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622,  81  i. 

Caisse  d'épargne  et  de  prévoyance  de  Paris,  p.  144. 
Caisse  Nationale  d'épargne,  p.  113,  3'i8,  434,  529,  <J58. 
Caisse  Nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse,  p. 113, 

14'.,  176,  304  ,  401,  529,  819. 
Caisses  d'épargne  (Comptes  abandonnés  des),  p-  434. 
Caisse  d'épargne  en  1900,  p.  400. 

Caisses  d'épargne  (Mouvement  des),   p.  17,  81,  144, 
176,  241,  275,  338,  309,  434,  498,  529,  561,  020,  05*. 

722,  7547  819. 

Canal  de  Panama  (Compagnie  Nouvelle  du),  p.  15. 
Canal  de  Panama  (Situation  du),  p.  837. 
Canal  de  Suez,  p.  655,  719. 

Chambre  de  compensation  des  banquiers  de  Paris. 

p.  113,  176,  304,  434,  593,  722. 
Chantiers  et  Ateliers  de  la  Oironde,  p.  722. 
Chemin  de  fer  de  llaiphong-Yunnan-Sen,  p.  781,  81.;. 
Chemin  de  fer  Métropolitain,  p.  47,  143,  338,  524. 
Chemins  de  fer  (Compagnie  Française  de  Matériel  de), 

p.  816. 

Chemins  de  fer  (Obligations  françaises  de),  p.  79,  110, 
141. 

Chemins  de  fer  Andalous,  p.  814. 

Chemins  de  fer  Brésiliens  (Compagnie  générale  des), 

p.  81,  3:38,  529,  626,  815). 
Chemins  de  fer  Chinois,  p.  174. 

Chemins  de  fer  de  Damas-Hamah  et  prolongements, 

p.  68i,  717,  7'i9,  J82, 
Chemins  de  fer  Départementaux,  p.  400. 
Chemins  de  fer  Espagnols,  p.  16. 
Chemins  de  fer  Kthiopiens,  p.  814 . 
Chemins  de  fer  de  l'Est,  p.  561. 
Chemins  de  fer  de  l'Rst-Alg«'rien.  p.  530. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  Austro-Hongrois,  p.  589. 
Chemins  de  fer  Français  (Recettes  des),  p.  17.  49,  82, 

113,  145,  177,  209.  241,  274,  301,  820,  370.  401,  434, 

450.  498,  530,  562,  594,  627.  659.  690,  722,  742,  786, 

■s  1:1. 

Chemins  de  fer  Français  en  1900  et  1899  Beeettes  des), 

p.  502. 

Chemins  de  fer  de  la  Méditerranée    Société  Italienne 

des),  p.  720. 
Chemins  de  fer  Méridionaux  Italiens,  p.  752. 
Chemins  de  fer  du  Midi,  p.  594. 
Chemins  de  fer  du  Nord  p.  397. 

Chemins  de  fer  ottoman*  Beyrouth-Damas  Hauran, 

p.  367,  557. 
Chemins  de  fer  de  l'Ouest,  p.  562. 
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Chemins  de  fer  de  l'Ouest-Algérien,  p.  754. 

Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranéë,  p.  558. 

Chemins  de  fer  de  Paris  à  Orléans,  p.  429. 

Chemins  de  fer  de  la  Province  deSanta-Fé,  p.  111. 

Chemins  de  fer  du  Sud  de  la  France,  p.  528,  754. 

Chemins  de  fer  et  de  Tramways  (Compagnie  Russe- 
Française  de),  p.  429. 

Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques  (Société 
Parisienne  pour  l'industrie  des),  p.  655,  686,  719. 

Chine.  Voir  Emprunt. 

Compagnie  Algérienne,  p.  173,  754. 

Comptoir  Lyon-Alemand,  p.  17. 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  p.  494 . 

Congo  belge  (Reprise  du),  p.  751. 

Congo  français  en  1899,  p.  177. 

Constructions  mécaniques  (Société  Française  de), 
p.  434. 

Constructions  navales  en  19(J0,  p.  370. 
Coulisse.  Voir  Parquai. 
Coupons  de  janvier,  p.  77. 
Crédit  Algérien,  p.  815. 

Crédit  Foncier  de  France,  p.  238,  654,  718,  722.  813. 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  p.  624,  817. 
Crédit  Foncier  Colonial,  p.  177,  749. 
Crédit  Foncier  Franco-Canadien,  p.  690. 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  p.  239,  780. 
Crédit  Lvonnais,  p.  173,  239,  365. 
Crédit  Mobilier,  p.  687,  720. 

Dahomey  en  1900  (Commerce  du\  p.  594. 
Danemark.  Voir  Emprunt. 
Dette  Argenline  (Unification  de  la),  p.  428,  468. 
Dette  perpétuelle   française  (Amortissement  de  la), 
p.  15. 

Dette  publique  ottomane,  p.  174. 
Docks  et  Entrepôts  de  Marseille,  p.  558. 
Dominicaine  République).  Voir  Fonds. 
Douane  (Commission  permanente  des  Valeurs  de), 
p.  593. 

Doubowaïa-Balka,  p.  590. 

Eaux  (Compagnie  Générale  desi,  p.  754,  815. 
Eaux  pour  l'étranger  ^Compagnie  Générale  des  ,  p.  754, 
816. 

Edison  (Compagnie  Continentale),  p.  590. 

Electro-Métallurgie,  p.  240,  527,  638. 

Emigration  dans  les  Colonies,  p.  113. 

Emprunt  Bulgare,  p.  14,  302. 

Emprunt  Chinois  (Futur;,  p.  588. 

Emprunt  Danois,  p.  200. 

Emprunt  Russe,  p.  588,  620,  654,  680. 

Emprunts  Argentins  ■  Reprise  des  tirais  d'amortisse- 
ment des,,  p.  058. 

Kntreprises  militaires  et  civiles,  p.  722. 

Kscombrera-Mleyberg  (Mines  et  usines  d'),  p.  050. 

Etablissements  l>ecauville  ainé  Société  Nouvelle  des), 
p.  302,  432. 

Etablissements  Lazare  Weiller,  p.  15,  464.528. 
Kxtérieure  Espagnole  (Ouestion  de  F),  p.  'j8,  Ï48. 

Figaro  'Le;,  p.  79,  240,  374. 

Flottes  du  monde  entier,  p.  690. 

Fonds  brésiliens,  p.  174,  557. 

Fonds  d'Klat  étrangers,  n.  206, 

Fonds  dominicains,  p.  175,  208,  589,  783. 

Fonds  mexicains,  p.  301. 

Forces  motrices  du  Rhône,  p.  47,  087. 

Forces  et  Aciéries  de  iJcnain  et  Anzin,  p.  080,  (JIM). 

Forges  et  Chantier  h  do  lu  Méditerranée,  p.  502. 

Gaz  (Compagnie  Parisienne  du),  p.  366. 

Gaz  (Eugène  I.ebon  etCie)  Compagnie  centrale  d'éclai- 
rage par  le  .  p.  102. 

Gaz  a  Paris  (Question  du  ,  p.  47,  111,  141,  175.  594 
717,  782. 

Grèves  en  France  en  1900,  p.  594. 
Guerre  Sud-Africaine,  p.  :533. 


Guinée  française  en  1900  (Commerce  de  la),  p.  530. 

Houillère  du  Nord  et  du  Pas-de-Calais  ( Production), 
p.  401. 

Immeubles  de  France  (Société  des),  p.  398. 
Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  p.  .110. 
Impôts  (Rendement  des),  p.  209,  338,  561,  593,  753. 
Impôts  en  1900  (Rendement  des),  p.  81. 
Indo-Chine  de  1891  à  1900  (Commerce  extérieur  de  1), 
p.  626. 

Kertch    Société  des  f  sines  Métallurgiques  et  mines 
de),  p.  80,  112,  170.  785,  816. 

Laiterie  (Société  Générale  de),  p.  502. 
Laurium  (Mines  du),  p.  720,  754. 

Légion  d'honneur  'Nominations  dans  la),  p.  10,  112, 
145,  658. 

Lumière  North  American  Company,  p.  497. 

Malfidano  (Société  anonyme  des  Mines  de),  p.  310, 

399. 

Martinique  en  1900  (Commerce  extérieur  de  la),  p.  626. 

Matin  »  (Société  anonyme  «  Le),  p.  399. 

Messager  de  Paris,  p.  627. 

Messageries  Maritimes,  p.  720. 

Mexique.  Voir  Fonds. 

Mines  de  Carmaux,  p.  594. 

Mines  de  la  Loire,  p.  465. 

Mines  d'or  et  d'exploration  (Compagnie  française  de), 

p.  239,  273,  300. 
Mines,  fonderies  et  forges  d'Alais,  p,  722. 
Ministère  des  finances  (Nominations  au),  p.  337. 
Moera-Enim  (Société),  p.  624. 

Monopoles  du  royaume  de  Serbie  (Administration  au- 
tonome des),  p.  17,  177,  274,  466,  658. 
Montbard  (Société  métallurgique  de),  p.  815. 
Moulins  de  Corbeil,  p.  656,  751. 
Musée  Grévin,  p.  562. 

Navigation  en  Europe  (Mouvement  de  la),  p.  113. 
Navigation  Havre-Paris-Lyon  (Compagnie  de),  p.  370. 
Nickel  (Société  Le),  p.  559. 

Octroi  de  Paris,  p.  81,  176  ,  304  ,  434  ,  501,  722. 
Omnibus  de  Paris,  p.  142,  367,  430. 
Omnium  lyonnais  de  chemins  de  fer  et  de  tramways, 
p.  145. 

Oural-Vol^a,  p.  14,  207,  622. 

Pain  (Prix  du),  p.  81,  177,  241,  338,  434,  530,  593,  090, 

722,  786. 
Parquet  et  Coulisse,  p.  13. 

Penarroya  (Société  minière  et  métallurgique  de),  p.  751. 
Petit  Journal,  p.  526. 
Petit  Parisien,  p.  302. 

Pétioles  de  Mocsi-Ilir  (Société  des),  p.  495.  527,  560, 
590,  784. 

Plaques  Lumière  (Société  des),  p.  465. 
Propriété  bâtie  à  Paris,  p.  754. 

Rente  Foncière,  p.  525,  590 
Rente  .'5  0  0  amortissable,  p.  370. 

Retraite!  ouvrières  et  le  marché  de  la  Bonté  3  1  2  0/0, 
p.  .589. 

Bio  Tinto  (Compagnie  de  ,  p.  307. 
Boumanie  (Situation  en),  p.  207. 
Russie.  Voir  Affaires  induttrielloi. 

Salins  du  Midi,  p.  780. 

Sels  ^"iiiiiirh  et  houilles  do  la  KiiBsio  méridiuiiule, 
p.  785,  810. 

Serbe  unifié    0/0,  p.  306,  488,  58* ,  655,  685,  718,  749. 
SinistreH  maritimes  en  l'.Hin,  p.  530. 
Société  Générale,  p.  :i00,  :!'.m;,  465. 

Société  Lyonnaise  de  dépôts  et  comptes  courants  et  de 
crédit  industriel,  p.  406. 


s 
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Société  Marseillaise,  p.  580. 

Sociétés  françaises  de  dépôts  de  1X75  à  1900  (Grandes), 
p.  238,  271. 

Soie  dans  le  monde  en  LOOO  (Production  de  la),  p.  658. 
Sosnowice  (Charbonnages,  mines  et  usines  de),  p.  148. 
Spies  Petroleum  Company  Limited,  p.  403. 
Sucreries  de  la  Compagnie  de  Fives-Lille  (Société  des 

anciennes),  p.  273,  526. 
Sucreries  et  do  la  Raffinerie  d'Egypte  (Société  générale 

des),  p.  087. 
Sultanats  du  Haut-Oubanghi,  p.  817. 
Syndicats  patronaux  des  industries  textiles  de  France 

(Union  des),  p.  592, 

Tabacs  «les  Philippines,  p.  112. 

Téléphones  (Société  industrielle  des),  p.  113. 

Tharsis  (Compagnie  de  soufre  et  de  cuivre  de),  p.  164. 

Thomson-Houston>(Compagnie  française  pour  l'exploi- 
tation des  procédés),  p.  142,  886. 

Thomsoo-Houston  (Filiales  de  la  Compagnie  pour 
l'exploitation  des  procédés),  p.  525,  559,  591,  088, 
750. 

Traction  (Compagnie  Générale  de),  p.  78,  272,  300,  781. 

Traction  (Filiales  de  la  Compagnie  Générale  de), 
p.  384,  308.  430. 

Traction  pour  la  France  et  l'Etranger  (Compagnie  In- 
dustrielle de),  p.  686. 

Tramways  (Compagnies  de),  p.  78. 

Tramways  (Compagnie  Générale  Parisienne  de),  p.  273, 
3u3. 

Tramways  de  TEst-Parisien,  p.  749. 
Tramways  de  Paris  et  du  département  de  la  Seine, 
p.  398,  690. 

Tramways  de  Rouhaix-Tounoing  (Compagnie  Nou- 
velle de),  p.  303. 

Tramways  mécaniques  des  environs  de  Paris,  p.  398, 
49G,  592,  721,  750. 

Tramways  de  pénétration,  p.  781. 

Transports  électriques  de  l'Exposition,  p.  433. 

Transports  maritimes  à  vapeur,  p.  626. 

Turquie.  Voir  Dette. 

Vélocipèdes  en  France  (Nombre  de),  p.  113. 
Voitures  à  Paris  (Compagnie  Générale  des  ,  p.  272,558. 

Wehrung  (Décoration  de  M.),  p.  16. 

Zimmer  (Société  des  Brasseries  et  Tavernes ,  p.  496. 

Kt'tue    ConiintM  «-ial«>  :    Blé,    Farine,  Seigle, 

Avoine,  etc.,  p.  20,  52,  84,  116,  148,  180,  212,  244, 
277,307,  341,  373,404,  437,  409,  501,  533,  565,  597, 
629,  061,  693.  725,  757,  789,  822. 


SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE 


Fonds  d'Etat  européens  et  extra-européens  ((Cours  de 
clôture  de  chaque  semaine),  p.  5,  37,  70,  101,  184, 
166,  197,  229,  201,  293,  325,  357,  389.  421.  453,  485, 
517,  549,  581,  013,  G45,  678,  709,  741,  773,  806. 

Marché  linancier  de  Paris  (Revue  hebdomadaire  du), 
p^l7,  49,  82,  114.  146,  177,  210,  242,  275.  304,  339, 
370,  402,  434,  460,  498,  530,  502,  594,  027,  059,  690, 
722,  754,  786,  819. 

Situation  financière  générale,  p.  5.  37 ,  70,  101,  133, 
105,  197.  22.',  261.  29 j.  325.  357.  3X9.  4 2o  452.  485, 
517,  549,  580,  613,  045,  677,  709,  741,  773,  806. 

Situation  hebdomadaire  des  Banques  d'Emission  de 
l'Europe,  p.  1,  33.  65.  97,129,  161, 193,  225.  257,  289, 
321,  £53.  3S5.  417,  449,  481,  513,  545,  577,  009,  O'.l, 
073,  705,  737,  709,  801. 


Tableau  des  cours  officiels  des  principales  Bourses 

étrangères.  Voir  la  Couverture  jaune. 

Tableaux  des  principales  Valeurs  françaises  et  étran- 
gères négociées  à  la  Bours-e   de  Pam.   Voir  la 

Couverture  jaune. 


SITUATION  POLITIQUE 


Algérie  (Nouveau  gouverneur  de  l'j,  p  045.  Voir 

Gouverneur. 
Allumettes,  p.  358. 

Ambassadeur  d'Allemagne  en  France  (Nouvel),  p.  294. 
Angleterre  (France  et),  p.  358. 

Associations  (Loi  sur  les),  p.  38,  70,  101,  134,  106,  198, 

358,  390,  421. 
Associations  au  Sénat  (Loi  sur  les),  p.  742,  774,807. 

Boissons  Premiers  résultats  de  la  réforme  du  régime 

des),  p.  198. 

Budget  de  1901,  p.  G,  70,  101,  134,  166.  198,  229,  262. 
Budget  de  1902,  p.  70,  229,  390,  421,  581.  Voir  Com- 
mission. 

Caillaux  (I)iccours  «le  M.),  p.  645. 

Chambres  (Clôture  de  la  session  des),  p.  6. 

Chambres  (Rentrée  des),  p.  38,  013. 

Chèques  postaux,  p.  326. 

Chine  (Affaires  de),  p.  160,  229. 

Chinoise  (Indemnité),  p.  018. 

Commission  du  budget,  p.  045. 

Commission  sénatoriale  deslinances,  p.  709,  742. 

Congrès  de  Lens  et  la  Grève  générale,  p.  486. 

Congrès  socialiste,  p.  078. 

Conseils  généraux,  p.  486. 

Delcassé  en  Russie  (M  ),  p.  486,  517. 
Doumer  en  France  (M.),  p.  327. 
Douzièmes  provisoires,  p.  0,  134. 

Exercice  1901  (Situation  financière  de  1'),  p.  742. 

Financière  (Situation),  p.  517. 

Gouverneur  général  de  l'Algérie  (Renouvellement  des 

pouvoirs  du),  486. 
Gouverneur   général    de    l'Algérie    (Démission  de 

M.  Jonnart),  p.  613. 
Gouverneur  général  de  l'Algérie  (Nouveau),  p.  774. 
Grève  général*,  p.  550. 

Grève  de  Montceau-les-Mines,  p.  202,  294,  517,  581. 
Grèves,  p.  326. 

Haute-Cour  de  justice,  p.  645,  709,  742,  «07. 

Impôt  sur  le  revenu,  p.  358,  678,  709,  774. 
Inspections  générales  annuelles  dans  l'armée  (Suppres- 
sion des),  p.  262. 

Méline  Discours  de  M.),  p.  550. 

Population  (Recensement  de  la),  p.  101. 
Prévoyants  de  l'Avenir,  p.  166. 

Keine  d'Angleterre  (Mort  de  la  ,  p.  101. 
Retraites  ouvrières,  p.  581,  709,  807. 
Russie  (France  et),  p.  38. 

Service  militaire  jRéduction  du),  p.  807. 

Vacances  de  Pâques,  p.  421. 
Vin  (Consommation  du  ,  p.  078. 

Vovage  du    Président  de  la  République,    p.  421, 
453.  486. 
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—  Allemagne  et  Angleterre 


ÉTRANGER 


ALLEMAGNE 


Agrariens  (Revendications  des),  p.  214. 
Agrariens  et  libre-échangistes,  p.  ">07. 
Angleterre.  Voir  Relations. 

Assurances  contre  les  accidents  et  l'incapacité  de  tra- 
vailler en  1900,  p.  503. 
Attentat  contre  l'Empereur,  p.  343. 

Banque  de  l'Empire,  p.  759. 

Banque  de  l'Empire  (Bilan  de  la),  p.  23,  54,  87,  118, 

151,  182.  214,  246,  279,  309.  343,  375,  406,  440,  472, 
535,  567,  599,  631,  b63,  695,  727,  759,  791,  824. 

Banque  de  l'Empire  en  1900,  p.  406. 
Banques.  Voir  Deutsche  Bank,  Kassenverein,  Leipziger 
Bank. 

Banques  berlinoises  en  1900,  p.  439. 

Banques  d'émission  en  1900,  p.  246,  471,  503. 

Banques  (Reprise  des  affaires  de),  p.  567. 

Banques  (Situation  des),  p.  695. 

Bestiaux  (Recensement  des),  p.  663. 

Bourse  (Réforme  des  lois  de),  p.  663,  791. 

Bourse  de  Berlin  (Courrier  de  la),  p  24,  5o,  88,119, 

152,  183,  214,  247,  279,  310,  343,  376,  407,440,  472, 
504,  535,  568,  600,  631.  663,  696,  727,  760,  791,  825. 

Biilow  (Discours  de  M.  de),  p.  309. 

Bùlow  sur   les  Affaires  de  Chine  (Déclarations  de 

M.  de),  p.  375. 
Biilow  et  Zanardelli  Entrevue  de  MM,  de),  p.  439. 

Caisses  d'épargne  en  Prusse,  p.  151. 
Canal  de  l'Empereur  Guillaume  en  1899-1900,  p.  3)0. 
Canaux  (Projet  de  construction  des),  p.  54,  118,  695. 
Céréales  (Augmentation  des  droits  d  entrée  sur  les), 
p.  309. 

Charbon  (Consommation  du),  p.  23.  Voir  Combustibles, 
Houillère. 

Charbon  en  1900  (Production  du),  p.  439. 
Charbonnages,  p.  439. 

Chemins  de  fer  allemands  Recettes  des)  p.  24,  599. 

Chemins  de  fer  prussiens  (Recettes  des),  p.  54. 

Chemins  de  fer  prussiens  en  1900,  p.  214. 

Chemins  de  fer  en  Russie  (Développement  des),  p.  567. 

Chine.  Voir  Bùlow. 

Chine  (Fin  de  l'expédition  de  ,  p.  727. 

Coloniale  (Expansion),  p.  343. 

Colonies  allemandes  et  leurs  exportations,  p.  279. 

Combustibles  (Marché  des),  p.  791. 

Commerce  extérieur,  p.  246,  407,  567,  695,  824. 

Commerce  extérieur  en  1899,  p.  &3. 

Commerce  extérieur  en  1900,  p.  151,  535,  824. 

Congrès  commercial  (Vœux  du;,  p.  54. 

Deutsche  Bank  en  1900,  p.  310. 
Diète  prussienne  (Ouverture  delà),  p.  54. 
Dividendes  dévaluation  des),  p.  23.  2'i6. 
Douaniers  (Tarifs),  p.  727,  791. 

Emigration  de  1878  à  1899,  p.  343. 
Emission*  en  1900,  p.  55. 

Empereur  (Déclarations  pacifiques  de  I'),  p.  824. 
Kmprunt  impérial  (Nouvel),  p.  87,  375,  400. 
Emprunts  allemands  (Cours  des),  p.  87. 
Emprunts  allemands  (Taux  d'émission  des),  p.  106, 
Emprunts  allemands  en  Amérique,  p.  171. 
Escompto  on  1900  (Variation  du  taux  de  1'),  p.  87, 
Escompte  'Taux  de  1'),  p.  118,  279,  530,791. 


Faillites  en  1900,  p.  503. 

Fer  (Production  du),  p.  214,  279. 

Fer  (Industrie  du),  p.  343,  406. 

Fer  brut  (Importation  et  exportation  du),  p.  406. 

Fêtes  de  Vienne,  p.  503. 

Financière  de  la  Prusse  (Situation),  p.  87. 

Fonds  d'Etat,  p.  214. 

Hambourg  à  la  ûu  de  1901)  (Flotte  du  port  de),  p.  375. 
Hambourg  en  1900  (Tratic  du  port  de),  p.  759. 
Houillère  (Rapport  sur  l'industrie),  p.  824. 

Impôts  de  Bourse,  p.  152. 

Industrielles  en  1900  (Créations),  p.  182. 

Industries  (Situation  des  ,  p.  23,  151,  182,  214,  471,  53"., 

599,  631,  759.  , 
Italie  et  la  Triple  Alliance,  p.  £39. 

Jubilé  de  la  Prusse,  p.  118. 

Kassenverein  berlinois,  p.  375. 

Leipziger  Bank,  p.  821. 

Marché  financier,  p.  23,  535.  631.727. 

Marché  monétaire,  p.  23.  54,  118,  151,  180,  214.  246. 

309,  375,  439,  471,  503,  599,  663,  69.".. 
Marine,  p.  759. 
Marine  marchande,  p.  23. 
Métallurgies,  p.  279,  439,  631,  663,  695. 
Mines  et  les  fonderies  en  1900,  p.  631. 
Ministère  (Changement  de),  p.  599,  695. 
Ministérielle  (Crise),  p.  567. 

Navigation  (Compagnies  de),  p.  343,  599,  727. 

Ouvriers  industriels,  p.  309. 

Placements  hypothécaires,  p.  246. 
Population  en  1900  (Recensement  de  la),  p.  279 
Propriété  foncière,  p.  lis. 

Recettes  publiques,  p.  759. 
Recettes  publiques  de  1900,  p.  535. 
Récoltes  (Mauvaises  perspectives  des),  p.  727,  759, 
.  824. 

Régime  économique  inauguré  en  1892  (Conséquences 

du),  p.  309. 
Reine  d'Angleterre  (Mort  de  la),  p.  118,  151. 
Relations  anglo-allemandes,  p.  151. 
Relations  avec  l'Angleterre  et  la  Russie,  p.  309. 
Russie.  Voir  Relations. 

Russie  et  les  tendances  protectionnistes,  p.  279. 

Sucre  (Production  du),  p.  440. 

Traités  de  commerce  (Futurs),  p.  759. 
Turquie  'Importations  en),  p.  182,  503. 

Valeurs  industrielles,  p.  118. 
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des).  D.  183. 
Armée  Réorganisation  do  l'),  p.  344. 
Australie  (Commerce  de  1'),  p.  877. 

Banque  li'Ang'etonv  (Milan  d.'  la),  p.  24,  56  S8,  ll'.i. 
152,  183,216,  248,  280,  811,  344,  877,  108.  141,  478, 
606,  688,  569,  600,  682,  664,  \m,  7  .'*.  ;oo,  792,  825. 
Barbour  'Rapport  do  sir  David),  p.  792 
Bons  do  riv'liiqnK'r  (Emission  i        p,  215. 
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Rudgct  de  1901-1902,  p.  314,  376,  140,  472,  535,  568, 
864. 

Budgol  du  la  guerre,  p.  310. 

Budgétaire  (Besoins),  p.  280. 

budgétaires  de  1000-1001  (Résultats),  p.  472,  1% 

Chancolier  de  L'Echiquier  (Projets  du),  p.  504,  568. 

Charbon  (Droits  sur  le),  p.  5:55,  530,  50S,  000. 

Charbon  (Exportation  du1,  p.  55. 

Charbon  (Production  du),  p.  664,  826. 

Chemins  du  1er  du  Yiinnan,  p. 625. 
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Commerce  extérieur,  p.  55,  50,  215,  845,  870.  478.  50',. 
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Commerce  extérieur  en   1000,  p.  508. 
Concurrence  américaine,  p.  504,  682. 

Dette  britannique,  p.  408. 
Dette  non  consolidée,  p.  441. 

Dette  portugaise  (Discours  de  M.  Delcaftsé  et  la), 
p.  310. 

Discours  du  Trône,  p.  247. 

Effectif  des  troupes  anglaises  en  Afrique,  p.  310. 
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Emprunts,  p.  152,  215,  280,  376,  407,  472,  504,  535,  536, 
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Marine  (Dépenses  de  la),  p.  344. 
Meeting  de  (Jueen's  Hall,  p.  825. 
Métaux  précieux  (Mouvement  des),  p.  89. 

New- York  (Crise  de),  p.  632. 

Parlement  (Réouverture  du),  p.  215,  247. 
Parlementaires  (Discussions),  p.  280.  310,  407. 
Portugal.  Voir  Dette. 

Recensement,  p.  632,  664,  702. 

Reine  Victoria  (Mort  de  la),  p.  110. 

Retraites  ouvrières,  p.  728. 

Roi  (Proclamation  du  nouveau),  p.  152,  188. 

Sociétés  (Nouvelle  loi  sur  les  ,  p.  158,  183. 
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Sucres  (Droits  sur  les),  p.  535,  700,  825. 

Taxes  nouvelles,  p.  4  40. 
Trésor  (Recettes  du),  p.  55. 


AUTRICHE-HONGRIE 


Bankverein  Viennois,  p.  378. 

Banque  Austro-Hongroise  (Dividende  de  la,.  \..  154. 
Banque  d'Autriche-IIongrie  en  100O,  p.  601. 
Banques   bilans  du  quelques  ,  p.  311. 
Banques  (Grandes),  p.  474. 

Bourse  de  Vienne  (Courrier  de  la),  p.  57,  154,  812,  378, 
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Budget  de  1900,  p.  58. 
Budget  de  1901,  p.  56. 
Budget  commun,  p.  474,  720,  798. 
Budgets  de  1800  et  1000,  p.  729. 

Canaux.  Voir  Chemins  de  fer. 

Charbonnages,  p.  311. 

Chemins  de  fer  autrichiens,  p.  378. 

Chemins  de  fur  autrichiens  en  1900,  p.  57. 

Chemins  de  fer  de  l'Eiat  Hongrois,  p.  154. 
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de),  p.  377. 
Commerce  extérieur,  p.  341,  729. 
Commerce  extérieur  de  1900,  p.  15!,  G01. 
Commerce  de  la]  Hongrie  en  1900,  p.  312. 
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Dette  publique  <le  l'Empire,  p.  ISS- 
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Emissions  à  Viennes  (Futures),  p.  877. 
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Marché  monétaire,  p.  601. 

Parlement  autrichien,  p.  811. 
Parlement  Réouverture  du  ,  p.  001. 

Recensement  de  1900,  p.  474. 

Récoltes  Futures  ,  p.  798. 

Ruine  d'Angleterre  Mort  de  lu),  p.  153. 
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Traités  de  commerce,  p.  729. 
Trésor  hongrois  ^Bilan  du;,  p.  7'.'  !. 
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Aciéries  d'Ekatcrinoslaw,  p.  033. 
Aumetz-la-Paix  (Société),  p.  tî05. 

Banque  de  Bruxelles,  p.  666. 
Banque  nationale  de  Belgique,  p.  185. 
Bourse  d'Anvers,  p.  219. 

Bourse  de  Rruxelles  Commission  de  la),  p.  28, 
Bourse  de  Bruxelles  Encombrement  de  la',  p.  379, 
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Caisse  d'épargne,  p.  313,  537. 
Caoutchouc  à  Anvers  (Marché  du),  p.  218. 
Charbons  (Adjudication  des),  p.  034. 
Chemin  de  fer  du  Congo,  p.  249. 
Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  121,  409,  794. 
Commerce  extérieur,  p.  409,  500,  762 
Commerce  extérieur  on  1900,  p.  121. 
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Congo  (Belgique  et  le),  p.  26,  729.  761. 
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Dette  publique,  p.  109. 
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Impôts,  p.  379. 
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Richesse  publique,  p.  537, 
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Budget,  p.  701,  794. 

Ministère  (Nouveau),  p.  813. 
Ministérielle  (Crise),  p.  985. 

Recensement,  p.  732. 


DANEMARK 


Agriculture,  p.  634. 

Ministère  (Changement  de  ,  p.  634. 
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Année  financière  1900,  p.  281. 

Banque  d'Espagne,  p.  26,58,  90, 121,  154,185,918,949, 
313,  345,  379,  409,  442,  475,  506,537,  570,603,  634, 
666,  697,  730,  762,  795,  «27. 

lianque  d'Espagne  en  1!NM),  p.  346. 

Banque  hypothécaire  d'Espagne,  p.  763. 

Blé  en  l»uO  (Récolte  du),  p.  4  48. 

Bourne  (La),  p.  26,  58,  90,  121,  154,  186,  248,  249.  313, 
345,  379,  409,  442  ,  475,  500,  537,  570,  603,  084,  666, 
697,  780,  789.  795,  8*7. 

Bourse  de  Madrid  (Courrier  de  la),  p.  27,  59,  Ml,  122, 
155,  187,  219,  250,  284,  314,  848,  .'380.  410,  448,  475, 
507,  538,  571,  603,  6*5,  067,  699,  731,  768,  798,  828. 


Budget  (Liquidation  du  dernier),  p.  281. 
Budget  de  1900.  p.  379,  380. 
Budget  de  1901,  p.  59. 
Budgétaires  (Recettes),  p.  185. 

Carpetas  de  la  nouvelle  dette  amortissable  Echange 

de),  p.  603. 
Céréales  (Importation  de),  p.  314. 
Céréales  (Récolte  des),  p.  121. 
Change  (Question  du),  p.  185,  537. 
Change  en  1900,  p.  58. 
Chemins  de  fer,  p.  26. 

Chemins  de  fer  espagnols  (Recettes  des),  p.  27,  59.  90. 

122,  155,  186,  219,  250,  283,  314  ,  346,  410,  443,  475. 

506,  538,  571,  003,  635,  666,  698,  781,  763,  795,  827. 
Chemins  de  fer  en  1900,  p.  122. 

Chemins  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne  (Convenio  des), 
p.  475. 

Chemins  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne,  p.  697. 
Commerce  extérieur,  p.  90,  218  ,  475,  506,  570.  667,  762, 
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Commerce  extérieur  eu  1900,  p.  219. 
Congrégations  (Impôt  sur  les),  p.  603. 

Dette  publique  à  la  fin  de  1900,  p.  250. 
Douanes  en  1900  (Revenus  des),  p.  283,  638. 

Elections,  p.  537. 
Epargne,  p.  410. 

Exercice  1900  (Résultats  de  1%  p.  186. 

Extérieure  (Convenio  avec  les  porteurs  d'i,  p.  26.  58. 

Fer  Production  du  minerai  de),  p.  827. 
Finances.  Voir  Année,  Ministre. 

Huiles  (Exportation  d'},  p.  314. 

Impôts.  Voir  Congrégations. 
Impôts  (Rendement  des),  p.  697. 

Ministère  Nouveau  ,  p.  814. 

Ministre  des  finances  (Projets  dut,  p.  684,  686. 

Récolte  de  1900,  p.  90. 

Sels  (Crise  sur  les),  p.  603. 

Situation    (La),  p.   26,  58,   90,  121.  154.  185,  21*. 

249,  313,  345,  379,  409,  442,  475,  500  ,  587,  570,  603, 

634,  666,  697,  730,   762,  795,  827. 
Sociétés  étrangères,  p.  603. 
SoeiétéR  étrangères  et  la  loi  du  Timbre,  p.  283. 
Sucre  (Production  du),  p.  155. 
Sucrière  (Crise),  p.  26. 

Tabacs  et  du  Timbre  (Recettes  des),  p.  008. 
Timlire.  Voir  Sociétés. 
Trésor  (Recettes  du;,  p.  110,  570,  603,  898. 
Trésor  pendant  l'année  1990  (Recettes  et  dépenses  du), 
p.  155. 

Vendanges  en  l!K)0,  p.  845, 
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Budgot  'le  1901,  p  70',. 
Commerce  extérieur,  p.  448. 
Emprunts  extérieurs  (Servir. •  des),  p.  4  43. 
Monopoles  (Recettes  des),  p.  444.  784 
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Exeroice  financier  do  1900,  p.  155. 

Financière  Situation),  p.  155. 
Fonds  hollandais,  p.  155. 


ITALIE 


Agraire  (Question),  p.  764. 

Agriculture  (Circulaire  de  la  Société  d  ),  p.  122. 

Agrumes  en  1900-1901  (Récolte  des),  p.  732. 

Banque  Commerciale  d'Italie,  p.  410. 
Banque  d'Italie  eu  1900,  p.  507. 
Blés  (Droits  sur  les),  p.  410. 
Bosclii  (Rapport  de  M.),  p.  635. 

Bourse  de  Borne  (Courrier  de  la),  p.  28,  00,  91,  183, 
157,  188,  220,  251,  316,  347,  381,  412.  445,  476,  508, 
530,  571.  604,  636,  663,  691),  732,  765,  790,  828. 

Broglio  Discours  de  M.  di).  p.  635. 

Budget  de  1900  1901,  p.  250. 

Budget  de  1901-19U2,  p.  340,  475,  539.  Voir  (iiucciardini. 
Budgets  depuis  1802,  p.  828. 
Budget  rectifié  de  1901,  p.  635. 

Caisses  d'épargne  ordinaires,  p.  188. 

Caisses  d'épargne  postales,  p.  765. 

Céréales  en  1900  (Production  et  commerce  des),  p.  411 . 

Chambre  (Interpellations  à  la),  p.  187. 

Chemins  de  fer  (Problème  des),  p.  91. 

Chemins  de  fer  (Rachat  des),  p.  604. 

Chimirri  (Projets  financiers  de  M.),  p.  187. 

Commerce  extérieur,  p.  27,  28,  410,  4'i5,  571,  699. 

Commerce  extérieur  en  1900,  p.  814,  315. 

Commission  des  Quinze  et  les  réformes,  p.  156,  187. 

Crédit  agricole  Projet  de),  p.  444. 

Crédit  foncier  (Organisation  du),  p.  796. 

Dette  hypothécaire,  p.  157,  381. 
Dette  à  l'extérieur,  p.  314. 
Dette  publique,  p.  123. 

Emigration,  p.  765. 

Emigration  au  S^nat  Loi  sur  1'),  p.  122,  007. 
Erythrée,  p.  59,  91. 

Erythrée  en  1900  (Recottes  douanières  de  P),  p.  828. 
Escadre  italienne  à  Toulon  (Visite  de  V  ,  p.  '«75.  Voir 
Toulon. 

Faillites  en  1898.  p.  4~5. 

Ferraris  Discours  de  M.1,  p.  444. 

Fêtes  de  Toulon,  p.  507. 

Finali,  ministre  du  Trésof  (M.),  p.  59. 

Finali   Projets  de  M.  ,  p.  122. 

Finances  de  1898-1899,  p.  571. 

Financiers  (Projets),  p.  27,59,  122,  314,  816,  380.  Voir 

Wolletnborg,  Zanardetli. 
Financières  (Questions),  p.  604. 
Forces  motrices,  p.  157. 

Gênes  Crève  de),  p.  27,  5<l7. 

«iiucciardini  sur  le  budget,  (Rapport  de  M.  ,  p,  604, 
Grèves,  p.  538,  004,  699,  790.  Voir  Gènes. 

Huile  d'olive  .Production  de  P),  p.  030, 


Luzzatti   Discours  do  M.  p.  538,667. 

Maïs  (  Récolte  du),  p.  91,  315. 
Marché  financier,  p.  156,  380,  796,  828. 
M  taux  précieux  Poinçon  sur  les),  p.  251. 
Ministère  (Nouveau  ,  p.  250,  31'i. 

Ministérielle  (Situation  ,  p.  27,  91,219,731,  76 796. 
Ministre  de  l'agriculture  (Démission  du),  p.  588. 
Ministre  des  Finances,  p.  635,  667. 
Ministre  du  Trésor.  Voir  Finali. 

Parlement  (Réouverture  du),  p.  347, 
Parlementaire  (Situation),  p.  59,  410,  764. 
Pensions  Projet  de  loi  sur  les),  p.  N28. 

Recensement,  p.  067,  731 . 

Récolte  Voir  Maïs. 

Récoltes  (Futures  i,  p.  571.  731. 

Situation  (La),  p.  91,  122,  187,  219,  250,  380,  507,  571. 

731,  796. 
Sucre  (Production  du),  p.  476. 

Titres  Taxe  sur  la  circulation  des),  p.  731,  764. 
Traites  de  Commerce  (Renouvellement  des),  p.  122, 

538.  607,  699. 
Travail  (Office  du),  p.  828. 

Trésor  (Situation  du),  p.  59,  60,  123,  219,  251.  314,410, 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAP1TBES 

0) 

métallique 

■    rS,   ; 

m  v 

fi  ~ 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

«•s  "i 

Ùïs. 

S  —  M 

a  3  S 

o  3 -S 

g  73  2 

<*■  = 

Tau; 

l'escoi 

FRANCK  —  Banque  de  France 


1900 

4  janvier  . . 

1.866 

1 . 1  '.7 

1  i  163 

508 

1.268 

1900 

20  décembre. 

2.332 

1.110, 

1  4.127 

4  9 

7iti 

1900 

27  décembre. 

2.33^ 

1 .108 

4  187 

507 

1901 

3  janvier . . . 

2.332 

1.098 

1  1.482 

463 

1  .099 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

1899 

22  décembre. 

622 

1 .503 

703 

12S6 

1900 

1  décembre. 

618 

334 

1.4-io 

637 

1  029 

1900 

15  décembre. 

686 

331 

1.451 

729 

1 .0"8 

1900 

'22  décembre. 

SIS 

332 

1.501 

0S1 

1 . 1  'i7 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1899 

22  décembre. 

233 

116 

317 

1900 

1  décembre. 

a 

33 

229 

10o 

304 

1900 

14  décembre. 

33 

23J 

106 

M'V, 

1900 

22  décembre. 

(m 

32 

223 

loti 

308 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1900 

4  jmvicr. . . 

so:i 

n 

708 

Il  13 

866 

1900 

20  décembre. 

753 

n 

141 

948 

718 

1900 

21  décembre. 

Y.  4 

n 

145 

924 

726 

1901 

3  janvier  .  . 

717 

m 

7.30 

1 . 1 VI 

894 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1899 

2)1  octobre.  . 

189 

15 

200 

1900 

143 

il 

i'J7 

» 

» 

1900 

29  «■pU  mbrc 

148 

15 

ti>2 

» 

1900 

2fî  octobre . . 

1  152 

15 

203 

11 

ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlande 

1899 

28  octobre... 

1  10 

I  178 

1  * 

11 

1900 

4  noi'il. .  . . 

1 S 

M 

161 

n 

1900 

29  •eptembre 

1 1 

10 

170 

1900 

27  octobre. . . 

1  10 

1  190 

)  11 

903 
5119 
512 

sas 


uti 

84 

92 
87 


27 
32 
2t 
2!» 


4  % 
3 
3 
3 


DATES 


1899 
1900 
1900 
1900 


1899 
1900 
1900 
1900 


1899 
1900 
1900 
1900 


Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

PRINCIP.  CHAPITRES 

P  £  ï 


Ï.O  3 
3  O.O 

ouï 
rr-j  a 
o  a)  es. 


O  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Bongne 


806 

223 

1.436 

;,i 

438 

63 

966 

248 

1.472 

*8 

479 

65 

965 

249 

1.465 

93 

471 

63 

966 

2S0 

1.476 

94 

484 

64 

23  décembre. 
7  décembre. 
15  décembre. 
23  décembre. 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

29  décembre.  1  93 

13  décembre.  '  92 

20  décembre.  94 

28  décembre.  I  92 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banaue  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  do  Portugal 


13 

563 

46 

475 

43 

16 

578 

64 

479 

08 

16 

583 

64 

497 

57 

15 

396 

71 

514 

58 

•1 

«I 


5* 

4  y, 

*X 


7  novembre 

2 

2 

7 

62 

23 

67 

22  octobre. . . 

4 

5 

21 

62 

24 

67 

31  octobre.  . 

5 

5 

.  22 

62 

24 

67 

7  novembre 

5 

5 

22 

61 

24 

67 

189  9   30  novembre 

94 

127 

10 

35 

32 

1900  30  septembre 

89 

» 

129 

4 

38 

16 

1900  31  octobre... 

94 

136 

7 

39 

32 

190  0  30  novembre 

96 

» 

131 

6 

35 

33 

1899 

30 

novembre 

43 

n 

1  M 

27 

67 

8 

1900 

90 

ki'pli'liihrr 

41 

,  93 

10 

C5 

8 

1900 

31 

octobre  .. 

41 

93 

f 

62 

8 

1900 

30 

novembre 

il 

1    80  1 

10 

GO 

1 

1899   30  décembre. 

340 

362 

1.518 

771 

1.045 

133 

1900   15  décembre. 

34J 

41 J 

1.569 

732 

1.121 

252 

1900  22  décembre. 

350 

409 

1 .576 

724 

1.123 

249 

1900   30  décembre. 

350 

408 

1.586 

728 

1.126 

246 

1899 

30 

novembre 

9 

» 

126 

46 

24 

8 

1900 

3tl 

septembre 

I 

» 

145 

61 

30 

6 

1900 

31 

octobre. . . 

2 

138 

61 

30 

9 

1900 

30 

novembre 

2 

» 

140 

58 

29 

y 

1899 

16  1 

éccmbie. 

93 

130 

447 

7 

138 

116 

1900 

1«< 

ieembre. 

123 

140 

4SI 

10 

160 

124 

1900 

8  1 

écembre. 

123 

139 

473 

6 

15* 

118 

1900 

15  ( 

.écembre. 

123 

141 

472 

8 

158 

121 

3X 

5* 


1899    10  décembre. 

295 

63 

859 

181 

307 

40 

1900  20  novembre 

297 

48 

830 

178 

330 

40 

1900  30  novembre 

298 

49 

827 

181 

323 

41 

1900  10  décembre. 

299 

49 

824 

179 

3"3 

M 

1899 

10 

décembre. 

65 

13 

212 

62 

58 

29  5 

1900 

20 

novembre 

67 

13 

237 

59 

83 

30  K 

1900 

30 

novembi  e 

67 

13 

259 

60 

82 

31  5 

1900 

10 

décembre. 

67 

13 

2o8 

59 

61 

31  5 

1899 

10 

décembre. 

35 

2 

64 

37 

39 

5 

1900 

20 

novembre 

35 

2 

64 

3« 

41 

1900 

30 

ll'H  l'inbl  !• 

35 

g 

On 

37 

48 

6 

1 900 

10 

ilei'i-inbre. 

35 

1 

66 

37 

47 

5 

11 

1899 

20 

Iécembre. 

■ 

31 

382 

12 

10 

» 

■ 

1900 

.  5 

décembre, 

t<i 

48 

389 

13 

n  1 

n 

1900 

1« 

décembre. 

W 

48 

387 

14 

g 

il  1 

n 

1900 

19 

ili-i  niibre. 

26 

48 

BU 

16 

93 

18  S 

I  «>. 

!  a 


5H 


I. T.<  :<  )\<  >MisTK  I  .I  MOI'KKX.  —  Statistique  générale 


DATES 


PHINCII-.  CBAPlTRUfl 


^  tu  a 


fil 


i  ™  ~ 

o  3-OJ 

ci  — 

5  Si 


al 

3  ?. 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1899 

4 

décembre. 

39 

B 

115 

29 

50 

25 

9 

1900 

18 

ntn  embve 

41 

128 

1 

47 

22 

8 

1900 

25 

novembre 

m 

i; 

127 

1 

47 

22 

8 

1900 

2 

décembre. 

39 

5 

126 

1 

46 

21 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1899  1"  décembre. 

2311 

144 

1.383 

3S1 

586 

35!) 

1900  10  novembre 

i  .s.™ 

165 

1.484 

328 

591 

520 

1900  23  novembre 

1.S40 

161 

1.506 

325 

593 

527 

1900  M  novembre 

l.bt:i 

172 

1 . 167 

334 

Vf 

540 

6 

5'/, 
5'/, 

m 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1899 

15 

décembre. 

■> 

75 

13 

i(l 

16 

» 

1900 

là 

novembre 

23 

2 

74 

15 

42 

21 

» 

1900 

30 

novembre 

22 

3 

73 

15 

43 

21 

1900 

15 

déoambre. 

2k 

2 

72 

li 

12 

•>2 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1899  "O  novembre 

7 

9 

35 

1 

8 

8 

6 

1900  30  septembre 

7 

9 

39 

t 

« 

9 

6 

1900  31  octobre.. . 

7 

9 

38 

2 

8 

9 

6 

1900  30  novembre 

8 

9 

37 

3 

8 

8 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1899 

30 

novembre 

43 

6 

93 

49 

106 

19 

6 

1900 

29 

septembre 

49 

i; 

96 

44 

iih 

19 

6 

1900 

31 

octobre.. . 

50 

6 

93 

44 

116 

16 

6 

1900 

30 

novembre 

52 

6 

90 

51 

lli 

16 

6 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1499 

30  novembre 

13 

12 

107 

677 

300 

130 

» 

1900 

29  septembre 

13 

12 

120 

746 

321 

13!) 

» 

1900 

SI  octobre  .. 

13 

12 

116 

754 

324 

139 

» 

1900 

30  novembre 

13 

11 

115 

752 

329 

138 

» 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1899 

23  décembre: 

97 

13 

221 

978 

179 

45 

6 

1900 

8  décembre. 

MO 

10 

227 

1046 

184 

49 

5 

1900 

15  décembre. 

MO 

10 

229 

1058 

196 

51 

5 

1900 

22  décembre. 

100 

10 

230 

1058 

196 

51 

5 

TOTAUX 


1900 

4 

janvier. . . 

8.015 

2  58  ii 

14.873 

|  5.880 

7 

ISO 

1.822, 

» 

1900 

2 1 

décembre. 

8.230 

2.645 

15.128 

5.768 

7 

119 

2.128! 

» 

1900 

27 

décembre. 

8  ?47 

B.CS3U 

15.157 

5.797 

7 

277 

2.13()| 

1901 

janvier. . . 

8.230 

2.(381 

15.517 

5.938 

7 

779 

2.3161 

TOTAUX  aux  31  décembre 


189E>  31  décembre  . 

7.611 

2.635 

15.896 

8.736 

5. 328 

3.699 

» 

1896   31  décembre  . 

7.953 

2.57S 

14.585 

8-858 

6.1  «2 

3.651 

» 

1897  31  décembre . 

8.746 

2-546 

15.254 

8.548 

6.661 

3.453 

» 

1898   91  décembre  . 

8. 160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3. 594 

» 

1899   31  décembre  . 

7  853 

2  585 

14.992 

9  321 

8.352 

4  037 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d' Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris.  do 


28  BOT. 

a  déc. 

12  déc. 

19  déc. 

26  déeJSjanv. 

48 

02 

48 

02 

48 

48 

03 

48 

17  98 

100 

17 

100 

16 

100 

18 

Ion 

17 

100 

ii 

MO  IS 

163 

50 

161 

25 

167 

167 

168 

1 

109  . 

34 

34 

33 

95 

34 

50 

34 

31  lu 

81 

33 

81 

40 

81 

35 

81 

30 

81 

lu 

Kl  35 

100 

15 

MO 

15 

100 

13 

100 

15 

100 

13 

loo  13 

101 

40 

101 

so 

101 

40 

lot 

lu 

un 

75 

102  .. 

Constantinople.  . .  . 

22 

87 

22 

90 

22 

bs 

->2 

I 

■>•> 

I 

22  SU 

Francfort  

81 

40 

81 

40 

81 

33 

Bt 

81 

SI  36 

105 

S2 

105 

65 

105 

6i 

105 

54 

105 

105  47 

ICO 

43 

100 

46 

100 

46 

ItiO 

60 

100 

59 

lun  54 

753 

758 

50 

759 

n 

7  .7 

186 

75S  . 

Londres  

25 

33 

25 

31 

25 

31 

25 

30 

25 

si 

25  :io 

Madrid  

33 

52 

33 

70 

33 

65 

3V 

lu 

33 

S'. 

34  17 

105 

62 

103 

72 

Iu5 

65 

105 

lu.. 

45 

105  47 

Saint-Pétersbourg. . 

37 

37 

37 

37 

37 

37 

37 

37 

37 

37 

37  37 

95 

P5 

95 

so 

95 

82 

95 

S2 

«5 

85 

SG  s7 

—     (A3  mois  ... 

v. 

87 

95 

70 

95 

73 

95 

72 

95 

T 

95  75 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  <lu  .li  iuli  de  Paris  sur 


Il    1  .         *  i 

Valeurs  a  trois  mois 

Plus 

6  déc. 

a  dée. 

20  dée. 

27  déc. 

3  jonr. 

Amsterdam.,  pipifr court 

205  87 

90".  K7 

-,05  87 

onf;  *n 

JUo  U 

Allemagne . . .   

121  50 

121  62 

1  *'  1  0*' 

121  50 

121  '.Ai 

Vienne-Tr.  .  — 

4  0 

ïnî  -y. 

In  0K 

H  ri  •>". 

MM  ~<l 

II!  ' 

Barcelone.  .  — 

*  Va 

Madrid  versem.  — 

375  .. 

374  . 

373  . . 

374  .. 

372  50 

Lisb. -Porto  . .  — 

4  % 

383  .. 

385  .. 

385  .. 

392  .. 

392  .. 

Ol'rctcnjjj.  .  .  — 

ni 

|U  1 

201  .  . 

261  .  • 

261  .  . 

261  . . 

Valf tirs  it  vue 

Tu  r  ti  il  u 

25  075 

25  07 

25  07 

25  055 

25  065 

25  1(1 

25  095 

25  095 

25  08 

25  09 

Belgique       .  — 

0  21p 

0  21p. 

0  21p. 

0  21p. 
5  37p. 

0  21p. 

5  37 

Italie   — 

il 

5  62p. 

5  62p. 

5  50p. 

5  % 

0  56p 
515  90 

0  62p. 

0  75p. 

0  75p- 
516  50 

0  75). 

New-York   — 

4  % 

515  50 

517  .. 

514  30 

Hatières  d'or  el  H'argenl 

au  pair 

Or  en  barre  fie  1(11.  — 

3437  » 

3437  .. 

3137  .. 

3137  .. 

3437  .. 

3137  .. 

Argent  id.   (le  kil.j. . . 

218  89 

108  9n 

108  BO 

107  80 

107  80 

107  15 

80  50 
25  80 
20  o0 

80  50 
25  80 
20  60 

80  50 
25  80 
20  60 

80  .50 
25  80 
20  60 

80  50 

25  80 
20  60 

Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titre:  9 

16")  . . . 

—          —  nouv.  titre 

:  900°  j. 

40  .. 

40  .. 

il)  .. 

40  .. 

',0  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27  50 

27  50 

27  90 

27  10 

27  90 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs] 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

6  déc. 

13  déc. 

20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  227 

1  228 

1  228 

1  227 

1  227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  065 

25  065 

25  08S 

25  045 

25  065 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  n 

0  99 

0  99 

0  99 

o  n 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  )) 

0  75 

0  74 

0  74 

0  71 

0  74 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  60 

0  59 

0  59 

0  59 

Il  59 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

>  08 

1  • 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  88 

3  88 

3  88 

3  95 

3  95 

Roumanie  (leu  or).... 

1  • 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

Russie  (rouble  or)  . . . 

2  67 

2  63 

2  63 

■2  63 

2  K3 

2  63 

Suisse  (franc  or) . . 

1  • 

U  99 

0  99 

o  N 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.or).. . 

5  18 

5  15 

5  15 

s  n 

5  17 

5  15 

Mexique  'piastre  arg,) 

5  43 

2  63 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

Répub.  Arg.  (peso  pap.) 

5  • 

2  17 

2  16 

2  16 

2  16 

2  16 

1  89 

1  80 

1  80 

1  81 

1  82 

1  82 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  05 

1  04 

1  03 

1  03 

1  05 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  67 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  66 

2  66 

2  66 

2  U, 

2  66 

0.hine(SbiDjhiï)(taëlarg.) 

7  47 

3  83 

3  83 

3  81 

3  81 

3  81 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   180  55 

En  Angleterre   100  61 

En  Autriche-Hongrie...    100  59 

En  Belgique   LOO  21 

En  Espagne   131  22 

En  Grèce   169  . 

En  Hullande   Khi  05 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   III  44 

En  Roumanie   102  • 

En  Hussie   loi  15 

En  Suisse   100  75 


du  jeudi  3  janvier  1901 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A Uemands   99  15 

—  Anglais   99  39 

—  Austro-Hongrois.  99  11 

—  Belges   99  79 

—  Espagnols   74  50 

—  Grecs   59  17 

—  Hollandais   99  95 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   70  7u 

—  Roumanie    9S  . . 

—  Russes   98  85 

—  Suisses   99  23 


Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  Mexique   204  90 

En  Répull.  Argentine..  23IMK) 

Au  Chili   1(13  Si 

Au  Brésil   270  47 

Aux  Indes 

Au  Japon  


98  81 
96  '.'9 


En  Chine   196  06 


Pièces  des  Etats-Unis —  99  U 

—  du  Mexique   48  so 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  36 

—  do  Chili   %  30 

—  du  Brésil   36  !f7 

Pièces  des  Indes   loi  19 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   51  . . 


NUMERAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  :i  janvier  11*01. 

Nous  constatons  un  peu  de  hausse  sur  le  papier  hollandais  : 
il  i-st  à  206  12  à  :l  mois;  ce  qui  met  le  papier  à  vue  à  208  18. 
ou  à  )k'U  prés  au  pair. 

La  devise  alli'iiiaiide  est  immobile  à  121  56;  le  papier  aus- 
tro-hongrois se  su'Téolype  à  108  85. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Le  versement  sur  Madrid  est  à  372  50,  venant  do  374;  la 
primo  de  l'or  est  par  suite  supérieure  à  34  O/o. 

Aucun  changement  sur  le  muréis  portugais  cl  sur  le  rouble. 

Lo  chèque  sur  Londres  est  tombe''  dans  le  courant  de  la 
semaine  à  '25  07,  il  se  relevé  à  25  09.  le  papier  long  est  à 
25  06  1/2;  comme  Londres  vient  de  relever  son  escompte  ofli- 
ciel  de  4  à  5  0/0,  l'écart  de  deux  ]>oints  avec  celui  de  Paris  va 
probablement  inciter  nos  banquiers  à  acheter  du  Londres 
long  :  outre  2  0/0  sur  l'escompte,  ils  ont  encore  un  bénéfice 
sérieux  à  réaliser  sur  le  change,  car  il  semble  absolument 
impossible  qu'une  devise  comme  les  traites  sur  Londres 
puisse  continuer  à  perdre  plus  de  6  0/00. 

Les  changes  des  pays  de  l'Union  latine  sont  invariables: 
le  papier  italien  conserve  sa  hausse  de  la  semaine  dernière  ; 
la  Rente  italienne  est  toujours  recherchée  sur  notre  Marché. 

Le  New- York  est  en  forte  réaction;  le  change  sur  Londres 
ayant  haussé  à  New- York,  il  est  probable  que  les  Anglais  ont. 
tiré  sur  l'Amérique  au  profit  de  Paris  ;  le  New-York  est 
assez  bas  pour  qu'il  nous  arrive  de  l'or. 

CHANGES  DE   LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Hong-Kong  

Shanghaï  

Yokohama  

Singppourt  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  Ver. . 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


déc. 


2/1  1/8 
2/11  1/2 

2/0  5/8 
2/1  1/2 


1/3  15/16 
1/3  31/32 
10  1/16 
17  3/16 

130  20 
TJ/11  1/2 
29  13/16 


12  déc. 


2/1  3/16 

a/n  i/2 

2'0  5/8 
2/1  5/8 


1/4  •/• 
1/4  •/■ 
9  1j/16 
17  3/16 

131  40 
77/11  1/2 
29  7/8 


19  déc. 


•2/1  •/ 

2/n  :;/i6 
2/0  :>/8 
2/1  9/16 


1/4  3/3: 

1/4  3/32 
9  13/16 

17  9/32 

131  Ht 

77/11  1/2 

29  .'j/8 


26  déc. 


2/0  7/8 
S'il  1/4 
2/0  5/8 
2/1  1/2 


1/4  3/32 

1/4  3/32 

9  7/8 

17  11/32 


janv. 


2/1  ./• 
2/11  1/4 
2/0  ."i/S 
2/1  9/16 


1/4  3/32 

1/4  1/16 

10  ./ 

17  5/18 


130  (iO       130  110 
M  il  12  TÎ7H  1/2 
2!»  11/16    29  9/16 

Les  changes  de  Hong-Kong  et  île  Shanghaï  n'ont  pas  été 
cotés  en  raison  du  1"  janvier:  le  Singapour,  malgré  un  recul 
de  l'argent  en  barres  gagne  1  10.  le  Yokohama  se  lient  à 
2/0  5/8. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  dos  offres  de 
Us  60.00.000  en  traités  et  transferts  sur  l'Inde.  Les  demandes 
de  traites  oui  moulé  à  Rs  379.50.000  :  celles  des  transferts  à 
54.00.000.  Les  offres  en  traites  à  1  s.  4  1/32  d.  d  colles  en 
transferts  à  1  s.  4  3/32  d.  recevront  13  0/0  de  leur  montant. 
Le  montant  offert  pour  la  prochaine  semaine  est  de  Rs  60.00.608. 
\jc  montant  des  traites  et  transferts  vendus  du  1"  avril  au 
l"  janvier  a  été  de  Rs  LO88.ld.409  produisant  7.242.247  liv.  si. 

On  verra  par  notre  tableau  des  mouvements  d'or  à  la  Uni- 
que d'Angleterre,  qu'il  y  a  eu  celle  semaine  d'importantes 
expéditions  de  métal  jaune  dans  l'Inde;  la  tension  monétaire 
est  toujours  grande  dans  ce  pays. 

«  L'année  dernière,  «lit  notre  confrère  stati.it.  le  (îotiverne- 
ment  indieu  voulait  vendre  les  billets  1  4  1  H  et  les  cable  s 
transferts  1/4  5/82  en  se  basant  sur  le  coût  de  l'envoi  île 
loi-  par  la  Peninsular  oriental,  qui  s'élève  à  peu  près  a 
10/.,  mais  les  banquiers  se  son l  aperçus  qu'ils  pourraient 
expédier  de  l'or  par  colis  postal  à  2  o/o  au  plus  ;  le  Gouvor- 
vorneinenl  a  dù  ramoner,  en  conséquence,  son  prix  à  l/'i  1/1C 
pour  les  traite  s.  » 

Le  mtlrcifl  brésilien  gagne  3/32;  le  Valparaiso  recule 
de  1/32.  La  prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres  est  immobile 
à  180  fr.  00. 

L'or  Se  traite  à  Londres  à  77/11  1/2,  comme  la  semaine 
dernière;  à  Paris,  il  est  au  pair. 

l>-s  mouvements  d'or  sur  le  Marché  de  Londres,  du  20  au 
27  décembre,  se  bornent  à  une  entrée  île  'iX.ooo  liv.  si.  venanl 
d'Australie;  la  demande  continentale  absorbe  tous  les  arri- 
vages. 

L'argent  en  barres  a  perdu  1  S:  il  Huit  a  20  0/10. 

I>'S  expéditions  de  métal  blanc  en  (trient  ont  élé,  du  20  au 
27  décembre,  de  173.500  liv.  st..  soil  10.034.291  liv.  st.  depuis 
le  1"  janvier,  contre  6.XXi.070  liv.  st.  en  1899. 

\a  Banque  d'Anf/leterre  a  élevé  au  jourd'hui  le  Unix  de 
son  escompte  de  \  ii  .">  o/o.  tJotte  ne  suri',  que  l'on  s'attendait 
à  voir  prendre  jeudi  dernier,  a  pour  but  de  relever  le  rap- 
port  de  la  réserve  aux  engagements,  ipo.  au  bilan  de  ce  jour, 
est   ail-dessoilS  de   80  0  I).  (•(    de   corriger    le   change  donl  la 

baisse  est  devenue  inquiétante. 

HMcotnpte  hors  Banque 
Places  6  déc.    13  déc.    20  défi.    27  d.V.  3jmi\. 


Paris  

Lmdn-H. . . 
Berlin  

New  -  York  / 
(Utnemone)  \ 


3  i/i/16 

4  1/4 

3  8/4 


8  ./. 
4  ■/. 
4  6/8 

4  1/2 


•  /• 


3  ./. 
i  1/10 
i  1/2 

3  'A/', 


8  ./. 

1/4 
:i  8/4 

I  1/2 


Le  taux  de  i  "escompte  est  invariable  à  Paris,  à  Londres  il 
a  haussé  de  \  1/1G  à  4  1/4,  à  Berlin,  chose  assez  imprévue,  i] 
a  baissé^  de  8/4  0/0,  à  New-York  il  y  a  un  resserrement  ;  l'ar- 
gent a  moule  de  3  3/4  à  5  1/2. 

11  est  passé,  celle  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
house  ..,  200  millions  sterling  de  lettres  de  change  el  mandats. 
Pondant  la  semaine  correspondante  do  l'année  dernière,  il 
était  passé  252  millions  sterling;  il  y  a  doue  une  augmenta- 
tion de  X  millions. 

Durant  l'année  qui  vient  de  s'écouler,  les  opérations  du 
«  Qearing  house  »  représentent  une  somme  total  '  de  S  mil- 
liards 060.270.000  liv.  st.,  contre  9.150.369.000  liv.  st.  pendant 
l'année  1X00. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  de  la  Banque  de  France  a  diminué'  de  0  mil- 
lions 207.000  francs. 

La  circulation  a  pris  X.225.000  fr.  à  Paris  et  9.531.000  IV. 
dans  les  succursales;  il  a  été  acheté  pour  10.012.000  IV.  de 
matières:  il  esl  venu  100.000  fr.  de  Cônslantinople,  107.000 
francs  de  Suisse.  120.000  fr.  de  Smvrne.  100.000  fr.  d'Autri- 
che, 00.000  IV.  de  Tripoli  el  60.000  fr.  de  Salonique. 

L'argent  a  baissé  de  0.030.000  fr.  :  l'encaisse  de  métal  blanc 
se  trouve  ramenée  au-dessous  de  1.100  millions;  150  millions 
de  métal  blanc  ont  été  liquides  depuis  1898. 

Voici  le  mouvement  de  la  semaine  : 

La  circulation  a  pris  1.628.000  IV.  à  Paris  et  4.027.000  l'r. 
dans  les  succursales  ;  il  a  été  expédié  2.027.000  fr.  en  Suisse, 
898.000  IV.  au  Sénégal,  500.000  l'r.  à  Nouméa  et  50.000  fr.  à 
Monte-Carlo:  Il  esl  revenu  100.000  fr.  de  Suisse. 

La  circulation  a  grossi  de  275  millions  et  s'élève  à  i.462 
millions.  Ce  chiffre  très  élevé  est  tout  à  l'ait  transitoire:  il  va 
commencer  à  décroître  au  prochain  bilan;  il  est  dû  aux 
besoins  de  lin  d'année,  qui  ont  gonflé  le  portefeuille  des  effets 
de  commerce  el  les  avances,  et  aux  retraits  de  fonds  effectués 
par  les  particuliers  el  par  le  Trésor. 

Le  portefeuille  a  augmenté  de  251  millions  el  les  avances 
de  23  millions. 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  do  la  Banque 
d'Allemagne  ne  nous  esl  pas  parvenu. 

Le  1*  janvier,  la  Banque  I  mpériale  a  fêlé'  son  vingt-cin- 
quième anniversaire  et  c'esl  le  même  jour  que  les  nouveaux 
siatuts  de  la  Banque  sonl  entrés  en  vigueur. 

Le  capital-actions  a  été  porté'  de  120  à  150  millions  de 
marks  et,  à  partit  du  1er  janvier  1905,  il  sera  porte  à  1X0 
millions  de  marks. 

Les  billets  eiempts  de  tout  impôt  représentent  maintenant 
un  montant  de  $50  millions  au  lieu  de  293.i00.0W)  marks. 

L'Étal  participe,  à  partir  de  cette  année,  aux  3/4  des  béné- 
fices dépassant  3  1/2  0/0. 

Les  Banques  privées  ne  pourront  plus  escompter  qu'à  un 
taux  de  1/4  0/0  inférieur  à  celui  de  la  Banque  Impériale 
Allemande. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à.  la  Banque  d'Anf/leterre  : 

Entrées  Sorties 

Australie  £      8.000    Paris  t  105.000 

Excédent  des  sorties    iV.1.000    Continent   loi. 000 

Indes   158.000 

Total  égal  t   {57.000  Total  deç sorties,.. .»  457.000 

Les  sorties  dépassent  les  entrées  de  1 1 .225 . 000  l'r..  mais 
comme  la  circulation  a  rendu  14.225.000  fr..  l'encaisses  aug- 
menté de.  3  millions;  la  circulation  a  grossi  de  11  millions, 
les  dépôts  privés  de  225  millions,  le  portefeuille  do  108  mil- 
lions :  li  s  consul n lés  ont  augmenté  de  1 12  millions  :  le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  esl  de  29.56  0/0;  c'est  ce  qui 
a  décidé  la  Banque  à  relever  son  escompte  «le  4  à  •">  o/o,  bien 
qu'elle  semblât  y  répugner. 

La  lin  de  l'année  n'a  lias  amené'  de  grands  changements  à  la 

Banque  de  Belgique .  La  circulation  a  augmente  de  18  mil- 
lions el  le  portofcuillc  de  17  millions. 

Rien  d'intércflsanl  à  la  Bqnque  d'Espagne. 

L-s  auln  s  banques  n'ont  pas  encore  publié'  leur  bilan. 


LA  SITUATION  MMNKTAiiiK  Al  \  ÉTATS  UNIS 
Nous  n'avonfl  pas  reçu  non  plus  le  mouvement  des  métaux 
récieiix  à  New-York. 

Banques  associées  île  Xew-  York 
Eli  millions  el  centaines  de  mille  dollars 


Bnoi  Imo 

i  lircula- 

1  ion 

1  lépéits 

Pollefellill' 

[flOO  HO  déc.  . 

UH.5 

10.0 

740.0 

07.1.7 

|:«ou  déc, 

157.1 

80.7 

M2.7 

Î92.8 

r.mo  22  déc.  . 

150.0 

80.0 

8:tx.x 

-K7.I 

|!N»|       déc.  , 

101.7 

31.1 

x.".i .  2 

796.0 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  - 


Chronique  monétaire 


l.i  -  Itn/if/ues  associées  de  New- York  n'uni  pas  été  forte- 
lenl  mises  &  contribution  pour  la  fin  do  L'année;  olloa  pré* 


son lenl  cependant  à  ions  les  poBù 
notablement  supérieure  à  ceux  d< 
affaires  se  sont,  largement  dévoloppi 

Banque  du  Jupon 

(En  millions  ol  centaines  do 


du  bilan  «1rs  cbilïï'OB 
année  dernière;  leurs 
en  1900. 


yen 


Encaisse 

(  iiroulà- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1809  36  novem. 

101.6 

218..") 

4.2 

76. 6 

65. 1 

1900  10  aovem. 

68."! 

1!):!..-) 

6.7 

78.8 

54.0 

1900  17  aovem. 

(17.  :t 

191 .8 

5.0 

74.7 

54.8 

1900  24  novem. 

(17.0 

190.9 

8.9 

74.5 

54,7 

Les  bilans  «le  La  Banque  du  Japon  Indiquent  une  situation 
à  peu  près  stationnairo,  mais  les  petites  diminutions  d'en- 
caisse continuent  et  co  n'est  pas  un  symptôme  rassurant. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Opérations  de  la  Monnaie  anglaise  en  1900 

Le  Directeur  do  la  Monnaie  Royale  d'Angleterre  vient  do 
publier  le  résumé  suivant  des  opérations  effectuées  par  cet 
Etablissemenl  en  18!)!)  e1  L900  : 

Monnaies  impériales  ('mises  et  retirées 

ou 

Retiré 
d'après  Tact,  de  1891) 


Emis 
L899         1 1 x  m  t 


1899 


Souverains .... 
Domi-souver. . . 

Totaux. . . . 


Angleterre  et 
Pays  do  Galles 

Ecosse  

1  rlande  

Colonies  


6.839.313  11441.722 
1.680.998  2152.77J 


(Kn  livres  sterling) 

1.167.000 
<;h:!.oih> 


l'.KH) 


l. 050.000 
750.000 


8.520.311  i:î,-)!)/i.'i!Ki 

ARGENT 

583.550  738.192 

180.4IMI  180.100 

53.000  52.000 

859.900  1.093.485 


1. MM). OIIO  1.8UUIO0 


Totaux....    L.015.85O  2.01:1.777 


360.000 
19.800 
6.399 
26.529 

412.728 


300.000 
25.700 

21 .  li>:i 
:  140.8!  M 


MONNAIES  DE  BRONZE 
1899 


1900 


Royaume-Uni   130.055  156.090 

Colonies   0.010  12.205 

Totaux   139.065  168.295 

NOMBRE  DE  PIÈCES  FR.VI'I'ÉKS  A  LA  MONNAIE 

180!)  1900 

Impériales  : 

Or                 1 0.877.  av.  t  15.154.113 

Argent           82.258.0455  40.982.789 

Bronze           48.413.686  .M. 552.010 

85.549.590  107.689.518 

Coloniales  : 

Or                    100.100  50.025 

!Lrg(  ol  55.685.584  28.527.046 

I5r.ui/e             3.400.000      .  1.099.000 

Nickel                288.000  288.000 

59.378.68-1  24.964.071 

Totaux   144.828.224  132. 053. 589 


Le  Projet  de  Loi  sur  les  Opérations  de  Change 
au  Brésil 

Noire  confrère  le  /ire*// publie  la  letlre  suivante,  qui  donne 
des  détails  intéressants  sur  les  débats  auxquels  a  donné  lieu 
la  discussion  du  récent  projet  do  loi  sur  les  opérations  do 
change 

«  (V  qui  passionne  toujours  l'opinion,  c'est  le  projet  res- 
trictif des  o|H*rations  de  banque  et  do  change  volé  en  troi- 
lecture  par  la  Chambre,  mais  dont  L'intervention  des 
1  ■  'ne  -  étrangères  a  a  journé  et  compromis  lu  prise  en  COO- 


sidération  par  Le  Sénat.  Aussi  les  partisans  du  projet  ne  sont- 
ils  pas  couienls  de  cet  a vorteiuent.  I."  député  Fausto Cardoso 
reproche  au  Gouvernement  d'avoir  lui-même  provoqué  cette 
intervention  on  convoquant  les  gérants  de  ces  établissements 
à  la  Banque  de  la  République,  où  s'est  tenue  leur  délibé- 
ration, offrant  un  plan  pratique  cl  leur  concours  efficace  pour 
réprimer  L'agiotage  et  régulariser  le  marché  du  change. 

«  lia  formulé  une  demande  rt  e \ j ,1  ie;i I i< mis  au  (iouverneinenl 
sur  C0  point,  mais  M.  Elias  fausto,  le  propre  auteur  du 
projet  do  Loi,  a  déclaré  que  les  faits  allégués  par  M.  Cardoso 
étaient  inexacts. 

"  Le  député  Custodio  Coelho  a  attaqué  le  projet  en  montrant 
les  effets  désastreux  immanquables  sur  Le  commerce  et  l'in- 
dustrie, en  critiquant  le  monopole  antilibéral  institua"  au 
profil  do  la  Banque  de  la  République,  c'esi-à-dire  d'une 
banque  d'Etat.  Enfin,  il  critique  La  suppression  des  opéra- 
tions à  terme  sur  le  change  auxquelles  Le  Trésor  lui-même 
aurait  peut-être  besoin  de  recourir,  comme  le  commerce, pour 
ses  remises  en  Europe,  après  l'expiration  do  la  Convention 
du  Funding.  Comme  les  gens  sensés,  l'orateur  estime  que  la 
spéculation  est  un  effet  ci  non  La  cause  des  fluctuations  du 
chance. 

«  M.Hasslocher  a  soutenu  le  contraire  et  défendu  le  projet 
auquel  La  Commission  du  budget,  qui  l'a  présenté,  a  pour- 
tant senti  elle-même  la  nécessité  de  proposer  quelques  amen- 
dements pour  en  atténuer  les  dispositions. 

«  En  effet,  tout  le  monde  est  bien  d'accord  sur  ce  point  qu'il 
Y  a  quelque1  chose  à  l'aire  pour  circonscrire  L'agio  ;  mais  où 
l'on  ne  s'entend  plus,  c'est  quand  il  s'agit  d'en  venir  à  des 
mesures  violant  les  libertés  essentielles  proclamées  par  la 
Constitution.  Qu'on  réglemente  pratiquement,  que  L'on  con- 
trôle, qu'on  Limite  Le  nombre  des  agents  de  cliange,  qu'on 
leur  interdise  de  jouer  pour  leur  compte  propre,  fort  bien, 
mais  qu'on  lasse  des  lois  d'exception  contre  les  uns  au  profit 
des  autres,  qu'on  établisse  des  distinctions  arbitraires,  voilà 
ce  que  n'admettent  pas  Les  bons  esprits. 

o  C'est  ce  sentiment  qui  L'emporte,  tout  au  moins  an  mo- 
ment où  le  projet  va  être  envoyé  au  Sénat,  et  la  NoUciane 
cache  pas  son  mécontentement  <ie  voir  que  les  simples  décla- 
rations et  promesses  des  gérants  des  banques  étrangères  ar- 
rêtent le  vote  d'une  loi.  Elle  estime  que  la  loi  aurait  dû  quand 
même  être  volée,  quitte  à  ne  pas  l'appliquer  et  à  la  tenir 
simplement  suspendue  comme  une  menace  sur  ces  banques, 
si  elles  ne  donnaient  pas  leur  concours  effectif  à  la  répres- 
sion de  cet  agiotage  dont  on  les  rend  responsables  et  qu'on 
les  accuse  d'encourager  pour  réaliser  des  bénéfices  énormes 
qui  se  traduisent  par  des  dividendes  do  20  0/0. 

«  Telle  est  la  faible  argumentation  des  partisans  du  projet  de 
loi  restrictif  qu'ils  en  sentent  eux-mêmes  l'impraticabilité  et 
n'en  voudraient  faire  qu'une  vaine  menace,  ils  prétendent 
que  la  simple  présentation  «lu  projet  a,  par  l'émoi  qu'elle  a 
provoqué  dans  les  banques  visées,  prouvé  (pie  ce  projet  avait 
touché  juste.  Alors  on  ne  s'explique  pas  pourquoi  c'est  à  la 
Banque  de  la  République  elle-même,  établissement  favorisé 
par  la  proposition  do  loi  contre  1rs  banques  étrangères,  que 
les  gérants  de  ces  dernières  onl  été  appelées  à  se  réunir  pour 
formuler  des  contre-projets.  L'origine  de  la  réunion,  le  lieu 
où  elle  s'est  tenue  indiquent  bien  qu'en  haut  lieu  on  a  com- 
pris qu'on  faisait  fausse  roule  et  qu'il  était  plus  pratique  et 
efficace,  après  la  leçon  donnée  par  la  crise  des  banques  na- 
tionales, de  marcher  d'accord  avec  les  solides  institutions  de 
crédit  étrangères.  On  a  senti  qu'il  serait  fou  de  lutter  sans 
rime  ni  raison  contre  ces  établissements  pour  servir  le  dépit 
de  ceux  qui  ne  font  pas  d'aussi  bonnes  affaires  qu'eux  et 
pour  exposer  peut-être  encore  Le  marché  à  quelque  nouvelle 
commotion  alors  qu'il  est  à  peine  remis  du  krach  de  sep- 
tembre. » 

La  Frappe  des  Monnaies  aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  do  la  frappe  en  or  et  en  argent  aux  Monnaies 
des  Etats-I'nis,  pendant  l'année  18!)9  H  tes  onze  premiers 
mois  de  1000  : 
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111.344.220  26.061. "dît     1)4.606.245  33.414.766 
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Situation  financière  générale 


En  novembre  dernier,  les  Monnaies  ont  frappé  18. 185. flou 
dollars  d'or,  3.130.000  dollars  d'argent  et  230.120  dollars  de 
monnaie  divisionnaire,  soit  au  lolal  16.545.120  dollars. 

Voici,  d'antre  part,  un  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'ar- 
gent en  circulation  à  la  fin  de  1809,  aux  l*r  juillet  et  1er  dé- 
cembre 1000  : 

l«'janv.  1900   1"'  juill.  1900  l"déc.'l900 

Monnaies  d'or ... .  617.977.830  (il4.918.991  02i.702.913 

Dollar»  d'argent . .  70.430.047  66.429.476  73.811.334 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  76.651.331  76.294.050  81.717.505 

<>rlificats-or   101.122.797  2iXt.555.409  231.246.349 

—       argent.  395.040.816  408. 499.347  421.013.407 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   80.934.351  75.247.497  63.361.330 

Billets  des  Etals- 
Unis   318.269.365  810.014.114  333.669,359 

Certificats  f loi  du 

8  juin  1872    11.980.000  3.705.000  1.690.000 

Billets  des  Banque' 

Nationales   242.n;>i  ,043  :!0o.lol.552  32ii.949.170 

Total          1.980.398.170  2.062.425.496  2.158.701.307 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  janvier 
1899,  à  75.833.000  habitants  :  la  proportion  do  la  circulation 
monétaire  ressortait  à  25  dollars  19  par  tète  :  au  1"  jan- 
vier 1900.  la  population  était  évaluée  à  70.977.000  habitants 
et  la  proportion  par  tête  ressortait  à  25  dollars  73.  Au  1er  oc- 
tobre 1900,  la  population  était  évaluée  à  78.237.000  habitants 
et  la  proportion  ressortait  à  27  dollars  01.  Au  1er  décembre, 
nous  trouvons  une  population  de  70.975.000  habitants  et  une 
proportion  de  28  dollars  04. 


Les  Monnaies  au  Libéria 

Le  Bulletin  du  Comité  de  l'Afrique  française  a  publié 
sous  la  signature  de  M.  Maurice  Delal'osse,  une  intéressante 
étude  sur  la  République  du  Libéria.  Nous  en  détachons  le 
passage  suivant  relatif  aux  usages  monétaires  de  ce  pays  : 

Les  espèces  de  monnaies  qu'on  rencontre  au  Libéria  sont 
multiples;  mais  le  total  de  toutes  ces  monnaies  est  maigre. 

Il  la  y  si  pas  de  monnaie  indigène,  comme  cela  existe  par 
exemple  au  Soudan,  où  les  achats  se  soldent  en  coquillages 
1 eau  ries  .  ou  à  la  Cote  d'Ivoire  orientale,  où  l'on  se  sert  de 
poudre  d'or.  Les  cauries  ne  sont  connues  que  dans  l'extrême 
nord  du  Libéria  chez  les  Manianka  et  les  Toma.  Quanta  l'or, 
il  est  très  rare  et  n'est  importé  qu'en  faibles  quantités  par 
des  caravanes  venant  du  Mahou  ou  du  Kourodougou. 

Dans  les  centres  européens,  on  rencontre  un  pou  d'or  an- 
glais, et,  en  quantités  plus  faibles,  de  l'or  allemand,  de  l'pr 
français  et  de  l'or  hollandais.  C'est  la  monnaie  d'or  anglaise 
qui  est  préférée  des  Libériens,  parce  qu'ils  ne  connaissent 
pas,  en  général,  la  valeur  en  dollars  des  pièces  d'or  des  autres 
pays. 

Les  monnaies  d  argent  qu'on  trouve  sur  le  marché  libérien 
sont  très  variées,  sinon  très  nombreuses.  Celles  qu'on  voit  le 
plus  souvent  sont  les  pièces  libériennes,  américaines  et  an- 
glaises. On  rencontre  aussi  un  certain  nombre  de  pièces  fran- 
çaises de  cinq  flancs,  surtout  parmi  les  indigènes,  qui  les  ai- 
ment à  cause  de  leur  grande  dimension  el  en  font,  en  les 
ùcrçanl  simplement  d'un  trou,  de  superbes  bi  joux  pour  leurs 
femmes.  Il  s'en  importe  de  la  Guinée  française  par  le  Kissi. 
Les  pièces  d'argent  divisionnaires  françaises  sont  rares  et  ne 
sont  généralement  pas  acceptées.  Il  est  à  noter  qu'une  grande 
quantité  du  numéraire  d'argent  importé  au  Libéria  est  con- 
Rommée  par  les  indigènes,  qui  fondent  les  pièces  pour  en 
faire  des  bijoux. 

La  monnaie  de  billon  est  surtout  de  la  monnaie  libérienne 
et  de  la  monnaie  américaine.  C'est  la  plus  répandue,  et  il 
n'est  pas  rare  de  voir  de  fortes  sommes  payées  entièrement 
en  billon. 

L'unité  monétaire  des  Libériens  est  le  dollar,  comme  aux 
Etats-Unis;  le  dollar  se  subdivise  en  cent  nui/s.  Il  existe  des 
pièces  libériennes  en  argent  de  50  cents  demi-dollar  .  de 
26  cents  et  de  lo  cents,  et  des  pièces  de  billon  de  2  cents  el 
de  1  cent.  La  création  «les  monnaie*  d'argent  est  relativement 
récente  au  Libéria:  autrefois,  il  n'existai!  que  des  pièces  de 
billon,  d'ailleurs  fort  belle-,  lepréwntanl  sur  la  face  une 

MlljMTbe  tète  de  fe  1e   de  femme  blanche   coiffée  du  bonnet 

phrygien  et  sur  le  revers  |i«  armes  de  la  République:  un 
vaisseau  abordant  près  d  un  palmier  nvec  une  colombe  qui 
lui  apporte  le  rameau  d'olivier.  Les  nouvelles  pièces  (argent 
et  billon  portent  aumd  une  |éte  de  femme  ;  elles  sont  de 
facture  plus  moderne,  mais  onl  moins  de  cachet  artistique, 

La  livre  anglaise  est  acceptée  pour  4  dollars  80  cents,  lo 
shilling  pour  24  cents,  le  \min\  pour  2  cent*.  Le  louis  frun- 
rais  est   pris   pour  8  dollar-  KO  Cent*  ,1  |,-i  mèce  de  5  francs 


pour  95  cents,  ce  qui  fait  que  le  dollar  libérien  représente 
5  fr.  20  de  notre  monnaie. 

Si  l'or  est  rare  et  l'argent  peu  abondant,  on  trouve  en 
revanche  au  Libéria  une  quantité  in vraisem blablm  le  eu  rrency, 
c'est-à-dire  de  papier-monnaie,  sous  forme  de  billets  de  banque 
émis  par  le  Gouvernement  libérien,  de  chèques  tirés  sur  le 
Trésor  ou  sur  des  maisons  de  commerce,  de  billets  divers 
émanant  des  Superintendants  îles  comtés  ondes  Directeurs 
de  Missions  protestantes,  etc.,  etc.  En  règle,  générale,  ces 
papiers  chiffonnés  et  crasseux,  couverts  de  signatures  et  de 
ratures,  n'ont  aucune  valeur  et  ne  peuvent  servir  qu'à  enrichir 
les  collections  des  amateurs  de  curiosités. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  

Grèce  5  %  1881  (en  suspension).. 

Hollande  3  %  (à  Amsterdam)  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  25  fr.  20)  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  1895   

Suéde  3  H  %  1895  (ch.  f.  25  fr.20) 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer). 
Turquie  convertie  1  %  série  D... 

—      Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  (à  Berlin). 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  -  France.  L'année  L904  a  débute  dans  des 
conditions  très  satisfaisantes.  Impressionné  par  la 
facilité  avec  laquelle  La  liquidation  «le  lin  décembre 
s'est  effectuée,  fe  Marché  s'est  montré,  dès  mardi,  très 
bien  disposé  et  très  actif.  Un  peu  de  lourdeur  a  été  à 
signaler  nier,  après  l'annoncé  que  la  Banque  d'Angle- 
terre avait  élevé  le  taux  de  son  escompte;  mais  les 
dispositions  générales  n'en  restent  pas  moins  lionnes. 

L'attention  se  porte  particulièrement  sur  les  Sociétés 
de  crédit,  en  raison  des  nouvelles  affaires  que  ces  Eta- 
blissements seront  amenés  ;'i  présenter  au  public  dans 
des  temps  prochains. 

Allemagne.  —  Le  calme  des  vacances  se  fait  encore 
sentir:  les  all'aires  sont  rares. 

On  s'occupe  des  évaluations  de  dividendes.  Ceux  des 
banques  seront  Inférieurs  à  L'année  dernière;  ceux  des 
charbonnages,  supérieurs.  En  général,  les  industries 
donneront  des  dividendes  identiques  ou  inférieurs. 
L'année  économique  ne  peut  compter  parmi  les  |ilus 
brillantes  :  si  on  n'y  constate  pas  île  décadence,  on  ne 
constate  non  plus  nul  progrès. 

Pour  le  commerce  spécial  de  IW'.H),  les  importai  ions 
se  sont  élevées  à  14.1  millions  do  tonnes  et  5.786  mil- 
lions de  marks,  S(  les  exportations  à  80,4  millions  de 
tonnes  el  'i.-'KiH  millions  de  marks. 

Angleterre.-  L'événement  financier  du  jour  esl  le 
krach  de  la  London  ami  Globe  Finance  Ç*»qul  dirigeait 
Les  opérations  financières  de  diverses  Compagnies  mi- 
nières australiennes. 

Malgré  cette  déc  Attire,  on  croll  pourtant  quo  les 

affairés  de  cette  Société  pourront  être  reprises. 

La  situation  du  marche  i  tétaire  reste  bonne  bien 

que  la  Banque  d'Angleterre  ail  élevé  lo  taux  ilo  son 
escompte  à  5  0/0. 

Dans  le  dernier  trime-Ire  P.HK),  Le  nionlanl  îles  Ômls 

lions  a  été  de  82.954.000  livrée,  ce  qui  porto  le  total 
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FROH»JÈEN.  — 


France 


do  l'année  à  loo.VJO.OOO.  contre  LM.lliO.OOO  livres  on 
L899. 

Espagne.-'  LesÔYénenaoBit&^Mit  été  p«u  importants, 
bien  que  les  Chambres  n'aient  pas  suspendu  leurs 

séances.  Mais  les  discussions  en  cours  a'ool  guère 
avancé. 

La  1  !o  1 1 rso a  une  bonne  lenuc. 

La  discussion  du  convenio relatif  à  la  l'ionle  c.\U'- 

rieurc  n'ayant  pu  cire  terminée  an  Sénat  a\ant  la  lin 

«le  l'année  P.IOO  a  été  reprise  dans  la  séance  d'hier. 

Italie.  —  On  cmii  de  plus  en  plus  nue  lè  départ  dé 
M.  Itnbini  sera  suivi  d'un  remanieineid  niinistéricl. 

Dans  Les  onze  premiers  mois  de  1900» les  exportations 
oui  diminué  de  83  millions  de  lire  e1  les  importations 
ont  augmenté  de  B2  millions.  Elles  s'élèvent,  les  pre- 
mières, à  1.23^.881.000  lire  et.  les  secondes,  à  i  mil- 
liard Jgft..975i.ÛÛÛ  lire. 

Toutes  les  catégories,  mais  principalenienl  les  vins, 
ont  contribué  ;ï  cette  diminution. 

Serbie.  —  Le  commerce  extérieur  de  la  Serbie  s'est 
élevé  dans  les  neuf  premiers  mois  de  1900  à  39.839.30.4 
francs  aux  importations  et  à  45-486.578  francs  aux  ex- 
portations. L'augmentation  des  importations  est  consi- 
dérable» 

bUS  vendanges  ont  donné  9.831.0:!:,  kilogs  de  rfisins. 

Amérique.  —  Brésil.  \j>  budget  de  1901,  qui  vient 
d'i?tje  sanctionné,  montre  un  excédent  présumé  de 
34.359  niilreis  or  et  11.5(38  milreis  papier. 

l-'.lnls- l  uis.  ---  Dans  les  cim[  premiers  mois  de 
l'exercice  1900-1901.  les  receltes  publiques  se  sont 
élevées  à  34 '1.995.353  dollars. 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  1X99- 1900 
les  importations  se  sont  élevées  à  695. 107. 309  dollars 
•1  les  exportations  à  î. KM. 7 75/205  dollars. 

.!//•.;•/</»/.'.  —  Le  Consul  d'Angleterre  à  Vera-Cruz 
signais  l'utilité  d'une  ligne  de  navigation  régulière 
mensuelle  entre  Vcra-Cruz  et  le  Sud  de  l'Angleterre. 

République  Argentine-.  —  Les  exportations  de  bétail 
tendent  à  diminuer;  niais  celle  des  viandes  de  con- 
serve augmente  au  contraire,  ainsi  que  les  exportations 
de  blé.  1 

lnde$:  —  La  récolte  moyenne  de  jute  dans  les  cinq 
dernières  années  a  été  de  5.581 .000  halles.  On  croit 
cette  année,  arriver  à  0.000.000  de  balles. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Ru.lp;et  de  1901.  —  Douzième  provisoire.  — 
Clôture  de  la  session.  —  Le  nouvei  an.  * 

La  session  extraordinaire  de  1900  vient  de  prendre 
lui  et  grâce  aux  ctl'orts  du  Gouvernement  et  de  la 
Commission  du  Budget,  la  discussion  de  la  loi  finan- 
cière de  1001  a  pu  être  terminée  à  la  Chambre.  La 
Chambre  a  fait  preuve,  dans  cette  session,  d'une  ar- 
deur inhabituelle,  mais,  en  dépit  du  succès  obtenu,  il 
a  bien  fallu  en  revenir  aux  fameux  douzièmes  provi- 
soires; le  (iouvernement  n'en  a  demandé  qu'un  seul 
et  cette  demande  a  causé  un  conflit  entre  les  deux 
Chambres,  car  le  Sénat  refusait  d'engager  le  principe 
de  l'amortissement  du  3  0/0  sans  discussion,  dans  un 
vote  de  douzièmes  provisoires.  Deux  heures  plus  tard, 
la  Chambre,  d'accord  avec  le  (iouvernement.  mainte- 
nait sa  première  décision  et  rétablissait,  dans  le  dou- 
zième. 1  article  supprimé  par  le  Sénat. 

Mais  ce  conflit  n'a  pas  été  de  longue  durée,  car  di- 
manche, dans  une  séance  extraordinaire,  le  Sénat  dé- 
libérant de  nouveau  s'est  incliné,  non  toutefois  sans 
mauvaise  humeur:  il  se  rendait  compte,  en  effet, 
malgré  les  belles  paroles  du  Président  du  Conseil,  que 
son  autorité  diminuerait  et  que  la  nouvelle  humi- 
liation qui  lui  était  infligée  ne  rebaisserait  pas  son 
prestige.  De  fait,  il  parait  fort  atteint. 


L  Journal  of/ieiel  du  'ils  décembre  a  publié  la  lui 
relative  à  l'amnistie. 

Le  28 décembre,  la  Chambre  a  voté,  le  matin,  le  i-em- 
placement  des  taxes  d'octroi  qui  frappent  les  boissons  hygié- 
niques à  Paris.  L'après-midi,  elle  a  volé  l'ensemble  de  la  loi 
sur  les  boissons  telle  que  la  lui  avuil  retournée  le  Sénat, 
ainsi  que  le  budget  spécial  de  ['Algérie  pour  1901. 

~v».  Le  Jour, ml  officiel  du  30  décembre  a  publié  la  loi  re- 
lative au  régime  des  boissons. 

-v**.  Le  29  décembre;  le  Sénat  a  volé  le  projetée  loi  concer- 
nant le  douzième  provisoire  afférent  nu  mois  «le  janvier,  mais 
il  n'a  pas  approuvé  les  articles  relatifs  à  l'amortissement  do 
la  Dette.  Il  n  adopté  ensuite  le  budget  spécial  de  L'Algérie. 

La  Chambre  n  terminé  la  discussion  du  budget  de  la 
guerre,  ainsi  que  celle  de  la  loi  de  finances;  l'ensemble  du 
budget  a  été  ensuite  adopté  par  420  voix  contre  48.  La 
Chambre  a  ensuite  volé  à  nouveau  le  douzième  provisoire  en 
y  réintégrant  les  articles  refusés  par  le  Sénat. 

~w  Exceptionnellement,  le  Parlement  a  tenu  séance  le 

dimanche  :!()  décembre. 

Au  Sénat,  le  Ministre  des  Finances  a  déposa  le  projet  de 
budget  pour  [901.  Revenant  sur  son  vole  de  la  veille,  le  Sénat 
a  ensuite  adopté  dans  son  intégralité  le  douzième  provisoire 

deiniinde  p;i|-  le  <  loi I \  en  l' mien  I . 

-v%v  Le  :il  décembre,  le  Sénat  a  adopté  le  projet  de  loi  ton- 
dant à  autoriser  la  Ville  de  Paris  :i  établir  des  taxes  directes 
et  indirectes,  en  remplacement  des  droits  d'octroi  sur  Uee 
boissons  hygiéniques. 

Ce  projet  a  été  adopté  par  la  Chambre  connue  le  Sénat 
L'avait  volé. 

Le  décret  de  clôture  de  session  a  été  lu  au  Sénat  pur 
M.  Monis  ei  à  la  Chambre  par  M.  Waldcck-Roussoaos 

I.e  Président  de  la  République  a  reçu,  à  l'occasion  du 
1"  janvier,  de  nombreux  télégrammes  de  félicitations  et  de 
souhaits.  Des  dépêches  de  ['Empereur  de  Russie,  du  Roj  des 
Belges,  du  Loi  de  Portugal,  du  Prince  de  Bulgarie,  sont  ar- 
rives à  L'Elysée  le  premier  joua;  de  l'année. 

Le  télégramme  de  L'Empereur  de  Russie  était  ainsi  conçu: 

Livadia,  31  décembre',  H  h.  soir. 
Son  Excella  me  M.  Emile  Lou  bol.  président  delà 
République  française,  a  Paris. 

Il  me  lient  ;'i  cinii'.  Monsieur  le  Président,  de  vous  offrir, 
à  L'occasion  de  l'année  qui  commence,  mes  cordiales  félicita- 
tions, cl  de  vous  renouveler  l'expression  des  voeux  sincères  et 

fervents  que   s  ne  cessons.  L'Impératrice  et  moi.  de  former 

pour  la  prospérité  et  la  gloire  de  la  France  amie. 

Nicolas. 

Le  Président  de  la  République  a  répondu  : 

Paris.  :!1  décembre,  9  Lu  30  soir. 
Su  Majesté  l'Empereur  Xicolas,  à  Licadia. 

Je  remercie  Votre  Majesté  des  cordiales  félicilntionsqii'EIle 
m'adresse  et  des  vœux  qu'ELLe  forme  pour  La  grandeur  et  lu 
prospérité  de  lu  Franco. 

Je  prie  Votre  Majesté  d'agréer  ceux  que  je  forme  pour  le 
rétablissement  complet  de  sa  santé,  pour  son  bonheur-,  pour 
celui  de  Sa  Majesté  l'Impératrice  et  pour  la  prospérité  et  la 
gloire  de  la  Russie.  Emile  Lotjbbs. 
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Le  Péril  Jaune  Suite 

Les  banques  japonaises.  —  Après  la  guerre  dp 
1  S! l'i -!).">,  et  pour  faire  face  aux  énormes  besoins 
de  crédit  que  le  développement  économique  du 
.lapon  exigeait,  le  (iouvernement  japonais  s'est 
attaché  à  développer  el  à  régulariser  les  divers 
Qflganes  financiers  du  pays.  Nous  trouvons,  à  ce 
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sujet,  dans  le  très  intéressant  rapport  que  le  comte 
Matsukata,  ministre  des  finances  dans  le  précédent 
cabinet,  a  récemment  adressé  à  la  Diète  japonaise 
sur  ><  l'administration  financière  du  Japon  après 
la  guerre  ».  des  renseignements  que  nous  allons 
brièvement  analyser. 

Pour  répondre  à  la  situation  nouvelle,  la  Banque 
du  Japon,  établissement  financier  central  de  li'Em- 
pire  et  aujourd'hui  banque  unique  d'émission, 
dut,  en  août  1895,  augmenter  son  capital  social 
île  20  millions  à  30  millions  de  yens,  et  ouvrir 
de  nouvelles  succursales  dans  un  certain  nombre 
ée  villes.  Le  dernier  versement  sur  le  nouveau 
capital  fut  effectué  en  février  1898. 

En  mars  lS'.M».  la  Specie  Bank  de  Yokohama, 
seul  établissement  traitant  les  opérations  de  change 
pour  le  Gouvernement  et  le  commerce  extérieur  du 
pays,  doubla  son  capital  en  le  portant  de  6  millions 
à  12  millions  de  yens  et,  en  Septembre  1899,  les 
actionnaires,  réunis  en  assemblée  générale,  ont 
décidé  un  nouveau  doublement  de  ce  capital  social 
en  l'élevant  à  24  millions  de  yens.  La  Specie  Bank 
en  »  profité  pour  établir  de  nouvelles  succursales 
à  l'étranger,  notamment  àHong-Kong  etTien-Tsin, 
cette  dernière  pour  étendre  ses  opérations  au  nord 
de  la  Chine  avec  sous-agences  projetées  à  Xieu- 
Tchwang  et  Che  Fou. 

Pour  montrer  le  développement  des  affaires 
traitées  par  ces  deux  établissements  depuis  1893, 
il  nous  suffira  de  reproduire  le  total  annuel  de  leurs 
opérations  respectives  : 

Montant  annuel  <li  s  opérations  de  la  Banque  du  Japon  et  de 
la  Specie  Bank  de  Yokohama  de  1893-94  à  1X98-99 
En  milliers  de  yens 
Exercices        Banque  du  Japon  Spi'-cieBank 


I80:i-0'i . . 

1864- 96 . . 

1865- 96  . , 
18!K>-97  . . 
18!)7-!»8.. 


Différence  sur  1893.. 


1 .811.666 
2. 393 .385 
3.013;.  921 
320. 534 
$.560.084 

7.207.664 


1.427.871 
2.078.752 
2.364.615 
4. 722.55^ 
5.665.487 
7.1'a'i.2'i* 

5.766.377 


L'ensemble  des  opérations  annuelles  des  deux 
établissements,  qui  atteignait  à peine8.354 millions 
de  francs  en  1893-94,  a  dépassé  43.829  millions 
en  1898-99,  le  yen  étant  compté,  aux  deux  dates, 
h 2  1t.  58.  C'est  peu,  si  on  compare  ces  résultats 
aux  opérations  annuelles  de  la  Banque  de  France 
et  du  Crétin  Lyonnais;  c'est  fantastique  si  l'on 
•e reporte  à  la  situation  économique  el  financière 
du  Japon  en  1882,  date  à  laquelle  le  régime  delà 
pluralité  des  Italiques  d'émission,  institué  en 
1872,  y  fui  supprimé. 

La  Banque  du  Japon,  fondée  en  1882 d'après  les 
principes  qui  régissent  la  Banque  Impériale  d'Al- 
lemagne, a  le  droit  d'émettre  «les  billets  libres  de 
tout  impôt  jusqu'à  une  [imite  de  s."»  millions  de 
yens.  Au  delà  de  ce  chiffre,  sa  circulation  fidu- 
ciaire est  soumise  à  une  taxe  de  5  0/0  par  an.  En 
mars  une  loi  a  relevé  de  35  mi  liions  de  yens 
la  limite  de  la  circula  lion  libre  el  l'a  portée  à  120 
millions  de  yens,  L'exposé  des  motifs  a  justifié 
cette  m  sure;  1°  par  l'accroissemenl  de  la  popula- 
tion japonaise  ;  par  l'extension  îles  affaires  com- 
merciales et  financières:  :'»"  par  le  changement  du 
régime  monétaire  survenu  en  IH!>;.  L'Etal  n'a 
cependant  |»as  donne  ces  :;:>  millions  gratuitement, 
car  il  s'est  inspire  du  principe  qui  a  été  appliqué  à 
la  Banque  de  France  au  moment  du  renouvelle- 


ment de  son  privilège  et  a  impose  à  la  Banque  du 
Japon  une  taxe  calculée  d'après  les  bénéfices  que 
les  S§  millions  de  nouveaux  billets  lui  procure- 
raient. 

Au  31  décembre  1899,  le  compte-émission  de  la 
Banque  du  .lapon  s'établissait  ainsi  : 

Yens 

Billets  émis   250. 562. 040 

RÉSERVE  EX  NUMÉRAIRE 

Monnaie  d'or   74. 000.435 

Lin^o  I  s  d 'or   2!) .  Ho .  734 

Lingots  d'argent   7.000.000 

PORTEFEIILI.E 

Effets  publics   23.807.788 

Certificats  du  Gouvernement   22.000.000 

Autres  litres   12'.315:.8ââ 

Effets  de  commerce   82.297.241 

Total   2r>0.:>G2.0iO 

La  circulation  fiduciaire  japonaise  est  évidem- 
ment moins  bien  gagée  que  celle  de  la  France,  de 
l'Angleterre  ou  de'  l'Allemagne,  mais  telle  qu'elle 
est,  elle  rend  d'immenses  services  au  commerce 
japonais  dont  elle  constitue  le  principal  instrument 
d'échange   pour  ne  pas  dire  l'ancienne  mon- 
naie. 

En  1882  lé  Gouvernement  japonais,  sur  la  pro- 
position du  comte  Matsukata,  modifia  la  réglemen- 
tation des  Banque*  nationales  d'émission  qui 
fonctionnaient  au  Japon  d'après  le  principe  encore 
en  vigueur  aux  Etats-Unis.  11  fut  alors  décidé 
qu'aucune  nouvelle  charte  d'émission  ne  serait  oc- 
troyée, qu'une  Banque  centrale  (la  Banque  du 
Japon)  aurait  le  privilège  unique  de  La  circulation 
fiduciaire  japonaise,  et  que  toutes  les  Banques  na- 
tionales en  exercice  devraient  avoir  liquidé  leurs 
opérations  d'émission,  c'est-à-dire  retiré  de  la 
circulation  les  billets  émis  par  elles,  dans  un  délai 
de  vingt  années  à  partir  de  la  date  de  la  réception 
de  leur  charte. 

Le  montant  total  des  émissions  de  toutes  les 
Banques  nationales  réunies  ne  fut  jamais  bien 
considérable,  car  son  chiffre  maximum  n'a  pas  at- 
teint 35  millions  de  yens.  A  la  lin  de  L89B,  par 
suite  des  rachats  successifs  des  banques  arrivées 
au  terme  de  leur  charte,  il  avait  été  ramené  à 
20.796.^86  yens.  En  lX9(ila  Diète  vota  diverses  lois 
pour  en  assurer  la  liquidation,  qui  est  devenue  un 
fait  accompli  depuis  le  l'1  juillet  1900. 

Quand  m  comte  Matsukata  présenta,  an  1SS1. 
son  rapport  concluant  à  la  création  de  la  Banque 

du  Jufjon  il  eu!  soin  de  l'aire  observer  que  celle 

institution  sciait  surtout  destinée  au  commerce, 

que  les  besoins  de  l'agriculture  el  de  l'industrie 
diffèrent  de  ceux  du  commerce,  en  ce  sens  qu'ils 
exigent  des  avances  et  échéances  beaucoup  plus 
longues,  et  qu'il  faudrait  crées,  en  leur  faveur,  un 
Organe  financier  spécial  pouvant  leur  prêter  des 
capitaux  a  long  terme  el  à  un  taux  d'intérêt  mo 

dére. 

La  nécessité  de  celte  institution  se  manifesta 
dés  le  lendemain  de  la  guerre  de  1894-96'!  '''  ('"M 
verneiiient  en  saisit  immédiatement   la   Diète  el 

une  loi  promulguée  en  avril  1896,  créa  tes  Banques 
industrie  Iles  locales  el  lu  Banque  industrielle  du 
Japon  qui  en  est  L'organe  central. 
La  Banque  industrielle  <la  Japon  commençi  861 

opérations  en  juin  1891  fctec  un  capital  social  de 
Kl  millions  de  \  eus  dont  un  quart  verse.  (  Ion  formé 
ment  aux  dispositions  de  la  loi  d'avril  1896  elle 
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l'ail  des  avances  à  long  terme  aux  agriculteurs  et 
aux  manufacturiers,  à  L'aidé  de  capitaux  obtenus 
par  L'émission  d'obligations  à  peu  près  semblables  à 
celles  de  noire  Crédit  Foncier,  le  capital  social  ser- 
vant en  quelque  sorte  de  fonds  de  réserve. 

A  La  fin  de  IN!)!!  le  montant  de  ses  obligations  en 
circulation  atteignait  7.45)7.100  yens  et  celui  des 
prêts  effectués  8.774.842  yens. 

Jusqu'à  La  Un  de  ts'.is.  la  Banque  industrielle 
du  Japon  a  été  hors  d'état  de  payer  un  dividende 

quelconque  à  ses  actionnaires  avec  ses  propres 

bénéfices,  et  le  'Trésor  japonais  a  dû,  conformé- 
ment à  La  Loi,  Lui  verser  une  garantie  d'intérêl  de 
50/0;  mais  la  garantie  a  cessé  de  fonctionner  «1rs 
le  1"  semestre  L899,au  cours  duquel  les  bénéfices 
sociaux  ont  permis  de  leur  distribuer  un  dividende 
de  6,6  0  0. 

En  même  temps  que  la  création  à  Tokio  de  la 
Banque  industrielle  du  Japon,  Le  Gouvernement 
provoquait  la  fondation  en  province  des  Banques 
industrielle*  locales  prévues  par  la  loi  d'avril  lS!)(i. 
et  à  la  fin  18!)!)  il  existait  un  de  ces  établissements 
spéciaux  dans  'i5  préfectures.  Leur  capital  total 
s'élevait  à  27.ir20.000  yens,  dont  8.028.630  yens 
représentaient  les  subsides  accordés  par  le  Gouver- 
nement. 

Au  31  décembre  18!)!)  les  prêts  consentis  par  les 
Banques  industrielles  locales,  soit  sous  la  forme 
de  prêts  annuels,  soit  sous  La  forme  de  prêts  lixes. 
s'élevaient  à  12.033.145  yens,  dont  7.205.(>îr2  yens 
aux  agriculteurs. 

L'expérience  est  encore  de  trop  courte  durée 
pour  pouvoir  apprécier  le  rôle  que  ces  établisse- 
ments d'Etat,  joueront  plus  lard,  dans  l'économie 
générale  du  .lapon,  mais  ce  que  l'on  peut  dire,  dès 
aujourd'hui,  c'est  que  les  Japonais  en  sont  très  sa- 
tisfaits et  qu'ils  en  espèrent  beaucoup  de  bien, 
surtout  au  point  de  vue  agricole. 

Le  fameux  rapport  de  1881  du  comte  Matsukata 
contenait  encore,  outre  les  propositions  relatives  à 
la  Banque  <la  Japon  et  aux  lia nq nés  industrielles 
du  Japon,  un  plan  de  création  d'un  établissement 
«  chargé  spécialement  de  faire  des  prêts  sur  va- 
leurs mobilières,  d'acheter  et  de  négocier  ces  titres, 
d'en  faciliter  la  circulation  et  d'en  régulariser  les 
prix  ». 

Le  Gouvernement  japonais,  estimant  que 
l'énorme  développement  des  valeurs  mobilières 
nationales  survenu  depuis  18!).">,  rendait  cette  ins- 
titution nécessaire,  a  récemment  proposé  et  ob- 
tenu de  La  I  >iète  une  loi  pour  la  création  d'un  Cré- 
dit mobilier  du  Japon.  Cette  nouvelle  banque 
d'Etat  ne  fonctionne  pas  encore,  mais  nous  savons 
cependant,  par  les  dispositions  adoptées,  qu'elle 
est  surtout  destinée  à  faire  des  avances  sur  titres 
industriels  et  qu'elle  pourra  solliciter  le  capital 
étranger  en  ('mettant  des  obligations  ayant  la  </a- 
ranlie  du  (ioueerneiuent. 

Enfin,  pour  compléter  l'énumération  des  créa- 
tions gouvernementales  en  matière  d'institutions 
de  crédit,  ajoutonsque  la  Hunquc  de  Forniose  a  été 

fondée  en  juin  180!)  avec  le  privilège  de  l'émission 
fiduciaire  pour  tout  le  territoire  de  la  nouvelle 
colonie  son  capital  social  est  de  5  millions  de 
yens,  dont  un  quart  verse  et  le  Trésor  japonais  Lui 
a  consenti  un  prêt  de  'l  millions  de  yens  sans  inté- 
rêt i,  et  que  la  l'unique  d'Ifokkatdo  a  été  également 
créée  en  décembre  180!)  avec  le  concours  de  l'Etat. 

Outre  ces  banques  officielles  et  les  banques  pri- 
vées proprement  dites  en  actions,  en  commandite 
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ou  particulières),  don  1  le  nombre  dépasse  actuelle- 
ment 1.500  et  le  capital  total  300  millions  de  yens, 
il  existe  un  autre  genre  d'établissement  de  crédit 
ayant  pour  Litre  /{nuques  d'épargne,  et  dont  le 
rôle  est,  en  théorie  du  moins,  comparable  à  celui 
de  nos  (  laisses  d'épargne. 

Ces  établissements  ont  en  effet  pour  objet  de 
recueillir  La  petite  épargne  des  classes  laborieuses, 
de  L'augmenter  par  un  système  d'intérêt  composé 
qui  rappelle  un  peu  celui  de  la  Capitalisation,  el 
de  faire  rentrer  dans  la  circulation  les  capitaux 
ainsi  constitués. 

A  la  fin  de  juin  IK!)!I  il  y  avait  dans  tout  Le  pays 
159  Banques  d'éparqne  avec  un  capital  nominal 
de  29.489.300  yens,  dont  10.903.619  souscrits;  Le 
montant  de  leurs  dépôts  atteignait  55.335.732 
yens  et  le  nombre  des  déposants,  3  millions  :  ce 
qui  représente  un  peu  plus  de  47  francs  par  dépo- 
sant. 

Le  peu  de  succès  de  ces  établissements  semble 
provenir  de  la  concurrence  que  leur  font  les  ban- 
ques ordinaires  par  l'intérêt  très  ('-levé  qu'elles 
servent  à  leurs  déposants  (jusqu'à  70/0),  et  sur- 
tout par  la  manière  très  discutable  dont  elles  sont 
administrées  et  dirigées.  Pour  y  remédier  le  Gou- 
vernement vient  de  présentera  La  Diète  un  projet 
déréglementation  qui  déterminera  rigoureusement 
les  opérations  qu'elles  pourront  pratiquer  et  qui 
fixera  les  conditions  d'un  contrôle  officiel  par 
les  soins  de  l'Etat. 

Pour  nous  résumer,  il  n'y  avait,  à  La  fin  de 
18!):!,  que  758  banques  japonaises,  avec  un  capital 
totalisé  de  93.728.000  yens.  A  la  lin  de  18!)5,  nous 
trouvons  1 .03!)  banques,  avec  127.807.000  vens  de 
capital:  à  la  lin  de  1896,  L315 banques  el  239  mil- 
lions de  yens  de  capital.  Pour  La  fin  de  18!)!).  La 
statistique  officielle  nous  révèle  l'existence,  au 
.lapon,  de  2.032  banques  de  toute  sorte  mon  com- 
pris les  banques  étrangères),  disposant  d'un  ca- 
pital total  de  138.189.469  yens,  soit  environ  1.100 
millions  de  francs.  Ce  dernier  chiffre  est  près  de 
cinq  fois  supérieur  à  celui  de  I8!)3. 

Nous  avons  indiqué  que  le  montant  des  affaires 
de  la  Banque  du  Japon  et  de  \a.Specie  Bank  avait 
quintuplé  entre  18!)3-!)'i  et  1808-99.  Les  opérations 
(les  banques  privées  ont  à  peu  près  suivi  la  même 
progression,  carie  montant  de  leurs  prêts  s'élevait 
à  197.5'i5.82'i  yens  à  la  fin  de  1898,  contre  39  mil- 
lions 615.733  yens  en  18!).»,  et  Le  montant  des 
traites  escomptées  par  elles  atteignait,  de  son  côté, 
189.311.447  yens  au  :'.l  décembre  1898,  contre 
.'55.7ti4.714  yens  au  31  décembre  1893. 

Ces  résultats  nous  dispensent  de  tout  commen- 
taire. 

(A  suivre)  Edmond  Tiikry. 


LE  CONVENIO  ESPAGNOL 

Le  Convi'iiio  du  l 'i  juillet  l!HKl  n'a  pas  été  voté  par  le 
Sénat  espagnol  dans  les  délais  prescrits  par  son  article 
7  ;  la  loi  d'approbation,  «levant  être  rendue  exécutoire 
le  |c  janvier  1ÎH)1.  n'a  pas  été  promulguée... 

Dépendant.  I<-  < loin micnient  espagnol  ne  se  tient 
pas  pour  battu,  car  il  persiste  à  vouloir  demander 
l'approbation  sénatoriale  ;  el  pour  laisser  la  parle 
ouverte,  il  accepte  L'introduction  dans  le  Cnuvenio  de 
l'article  additionm  1  suivant  :  ■•  Le  < iouvernement  est 
«  autorisé  à  appliquer  cette  loi  dans  les  trois  mois 
■«  après  sa  promulgation  dans  laGnzeUe  ...  article  pré- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


9 


sente  par  quelques  sénateurs  de  la  majorité  conser- 
vatrice. 

Nous  ne  savons  si  le  Convenio  ainsi  modifié  aura 
plus  de  chance  d'être  voté  par  le  Sénat  et  si  le  Gouver- 
nement ne  se  trouvera  pas  dans  l'obligation  de  le  sou- 
mettre à  nouveau  à  l'approbation  de  la  Chambre  des 
•députés,  mais  nous  tenons  à  constater  qu'il  n'engagera 
plus  les  Comités  étrangers  qui  l'ont  signé. 

En  ce  qui  concerne  ces  derniers  et  en  ce  qui  con- 
cerne l'ensemble  des  porteurs  de  la  Dette  extérieure 
eux-mêmes,  la  situation  est  en  effet  redevenue  absolu- 
ment ce  qu'elle  était  avant  le  14  juillet  1900.  Voilà  un 
fait  qui  est  indiscutable  aujourd'hui. 

Avant  de  se  demander  ce  que  ces  Comités  devront 
faire  ou  ne  pas  faire  dans  l'intérêt  des  porteurs  qu'ils 
représentent  et  ce  que  les  porteurs  devront  accepter  ou 
ne  pas  accepter,  il  faut  attendre  les  événements  et 
connaître  la  nouvelle  position  de  la  question,  telle 
qu'elle  résultera  du  vote  ou  du  rejet  définitif  «lu 
Convenio  amendé. 

Mais  ce  qu'il  faut  bien  se  garder  d'écrire  —  car  tout 
ce  qui  s'imprime  en  France  sur  cette  question,  est  lu 
de  l'autre  côté  des  Pyrénées  —  c'est  que  si  le  Convenio 
est  finalement  repoussépar  l'Espagne  «  c'est  l'impôt  de 
«  20  0/0  sur  les  utilités,  sinon  le  paiement  des  coupons 
«  en  pesetas,  qui  frappera  les  porteurs  d'Extérieure 
•«  estampillée  ».  Jamais  la  question  ne  s'est  présentée 
sous  cette  forme  absolue  et  il  est  injuste  pour  l'Espagne, 
et  imprudent  pour  les  intérêts  des  porteurs,  de  lui 
donner  ce  caractère. 

Le  Convenio  du  14  juillet  n'a  été  accepté  par  les 
Comités  étrangers  (pie  comme  un  moyen  :  1°  de  ré- 
parer les  effets  des  conseils  malheureux  que  les  écono- 
mistes et  les  financiers  les  plus  autorisés  de  notre 
pays  et  des  pays  voisins,  détenteurs  de  la  Dette  exté- 
rieure estampillée,  ont  donnés  à  l'Espagne  au  moment 
de  la  liquidation  ;  2°  de  compléter  et  de  préciser  les 
termes  et  la  portée  de  l'Arrangement  de  1882. 

La  conduite  des  Comités  a  été  injustement  critiquée 
en  France,  car  la  discussion  qui  vient  de  se  produire 
ii  la  Chambre  et  au  Sénat  espagnols,  démontre  irréfu- 
tablement qu'ils  ont  fait  preuve,  en  cette  circonstance, 
d'une  sagacité  et  d'une  clairvoyance  dont  les  porteurs 
n'ont  eu  et  n'auront  qu'à  se  louer. 

Dans  cette  discussion  on  a  en  effet  reproché  au  Gou- 
vernement espagnol  de  n'avoir  pas  pris  au  mot  les 
conseils  de  réduction  qu'on  lui  donnait  de  l'extérieur, 
d'avoir  été  trop  chevaleresque  avec  les  créanciers  étran- 
gers ! 

Mais  la  discussion  a  également  établi  que  la  Conven- 
tiondcl882  n'était  pas  interprétée  partons  les  hommes 
d'Etat  espagnols  comme  nous  l'avons  interprétée  nous- 
mêmes  et  comme,  avec  l'unanimité  des  Comités  étran- 
gers, nous  continuons  à  l'interpréter.  Nous  avons  lu 
avec  soin  les  discours  de  MM.  de  Federico,  Marin  de 
la  Barcena,  Ferrer  y  V  idal,  Lavina  et  Navarre-  Rever- 
ter,  et  il  résulte  de  ces  discours  —  appuyés  sur  le  texte 
et  les  commentaires  des  lois,  règlements  et  disposi- 
tions législatives  qui  ont  précédé  ou  préparé  l'Arran- 
gement de  1882  —  que  le  texte  même  de  cet  Arrange- 
ment n'enlevait  pas  ii  l'Espagne  la  faculté  d'atteindre 
le»  coupons  de  la  Dette  extérieure  en  imposant  les  uti- 
lités, et,  en  tous  les  cas,  qu'il  n'obligeait  pas  expressé- 
ment le  Trésor  espagnol  à  continuer  le  paiement  en  or 
desdits  coupons. 

L'opinion  de  ces  orateurs  n'a  évidemment  que  la 
valeur  d'une  thèse  juridique,  car,  en  ce  qui  concerne 
spécialement  la  question  (l'exemption  future  «le  la  Dette 

extérieure,  l'Arrangement  de  Iks-.'  se  complète,  p  ■ 

les  porteurs  étrangers,  rie  la  déclaration  faite  au  <  loin  i  lé  / 
anglais  par  l'ambassadeur  d'Espagne  a  Londres. 

M.  Navarro  floverler  a  en  beau  dire  que  la  déclara-* 
lion  faite  par  cet  ambassadeur  ail  Comité  des  porteurs 
anglaiH  n'avait  aucun  caractère  lég  il  :  »  qu'il  n  y  a  pas 
«  un  MtU  Ministre  des  finances  espagnols  de  1842  jus- 
"  qu'à  Itoe  jours  qui  ail  voulu  reconnaître  celte  décla- 
>■  ration  comme  ayant  force  de  loi  et  caractère  obliga- 

"  loirc  que  h  il  s'était  agi  d'une  question  intérieure, 

»  limitée  à  un  litige  entre  citoyens  espagnols  ol  Oou- 


«  vernement  espagnol,  si  la  question  avait  été  enfer- 
«  méc  entre  les  Pyrénées  et  le  détroit  de  Ciadès,  Gou- 
«  vernement  et  juges  auraient  conclu  certainement 
«  contre  les  porteurs  qui  auraient  présenté  cette  décla- 
«  ration  comme  base  de  leur  droit.  ». 

Ce  n'est  là  qu'une  opinion  personnelle  à  l'honorable 
M.  Navarro  Revertêr,  qui  a  d'ailleurs  loyalement  re- 
connu »  qu'il  s'agissait  cependant  d'une  déclaration 
«  faite  par  un  ambassadeur  d'Espagne  dûment  accré- 
«  dite  auprès  d'une  grande  puissance,  et  de  plus,  auto- 
«  risé  par  le  Gouvernement  national  à  passer  une  con- 
«  vention  avec  un  Comité  de  créanciers  ». 

Ceci  nous  suffit  quant  à  la  question  de  l'impôt.  Sur 
celle  du  mode  de  paiement  (or  ou  pesetas),  M.  Navarro 
Revertêr  s'est  efforcé  de  démontrer,  en  invoquant  les 
déclarations  faites  par  M.  Camacho,  l'auteur  de  l'Ar- 
rangement de  1882,  et  le  libellé  des  litres  de  la  Rente 
extérieure  :  «  qn'on  n'octroyait  pas  au  porteur  que  le 
«  pair  de  la  monnaie  fût  abandonné  à  son  choix  :  Ce 
«  dont  on  convenait  était  tout  simplement  ceci  :  les 
«  coupons  pourraient  être  "payés  à  Madrid,  à  Londres 
«  ou  à  Paris,  le  créancier  avait  le  droit  de  choisir  le 
«  lieu  ov't  s'effectuerait  le  paiement,  et  non  la  monnaie 
«  en  laquelle  il  s'effectuerait.  » 

Puisque  M.  Navarro  Revertêr  a  bien  voulu  recon- 
naître que  la  qualité  du  personnage  qui  a  fait  la  décla- 
ration de  1882  donne  une  présomption  de  droit  aux 
porteurs  étrangers,  nous  lui  rendrons  sa  politesse  en 
reconnaissant  que  son  argumentation  ne  manque  pas 
de  force...  mais  nous  lui  dirons,  avec  M.  Moret —  dont 
le  discours,  bien  qu'hostile  au  Convenio,  a  été  plein  de 
tact  et  pavé  de  bonnes  intentions —  :  «  qu'après  18  ans 
«  de  paiement  en  or,  et  après  avoir  reconnu,  par  l'ar- 
«  ticle  9  de  la  loi  du  2  août  1899,  la  personnalité  juri- 
«  dique  des  Comités  étrangers,  on  ne  pouvait  songer  à 
«  revenir  au  paiement  en  pesetas.  » 

Bref,  la  question  de.  la  Dette  extérieure  est  aujour- 
d'hui entière  et  les  porteurs  étrangers  peuvent  attendre 
avec  tranquillité  la  décision  du  Sénat  espagnol,  parce 
qu'en  acceptant  le  Convenio  du  14  juillet  1900,  ils  onl 
pris  officiellement  acte  delà  loi  du  2  août  1899  qui,  pour 
la  première  fois  depuis  le  28  juin  1882,  par  le  1"  para- 
graphe de  son  article  9,  établit  léqislativement  la  situa- 
tion privilégiée  des  porteurs  étrangers  de  la  Dette  exté- 
rieure en  raison  de  la  déclaration  de  l'ambassadeur 
d'Espagne  : 

Art.  '.).  —  Le  Gouvernement  concertera  avec  le  Conseil 
des  porteurs  de  dettes  etraiit/cres  de  Londres  une  luodi/ira 
tion  à  la  déclaration  du  28  juin  18K->,  afin  (pu;  les  Intérêts  de 
la  Del  te  Extérieure  \  0/0  possédée  par  des  Etrangers  soient 
grevés  par  L'impôt  sur  les  utilités.  » 

En  refusant  toute  discussion,  toute  concession  au 
Gouvernement  espagnol,  qui  avait  eu  la  loyauté  de 
faire  cesser  la  situation  incertaine  où  ils  se  trouvaient 
par  suite  de  L'irrégularité  de  procédure  commise  en 
1882,  les  porteurs  se  seraient  mis  doublement  dans 
leur  tort,  en  ce  sens  qu'ils  auraient,  perdu  L'avantage 
i!u  terrain  excellent  sur  Loque]  l'article  9  de  la  loi  du 

2  août  L899  les  place  désormais  et  qu'ils  auraient, 

par  leur  attitude  intransigeante,  expliqué  sinon  justifié, 
un  acte  de  mauvaise  humeur  à  leur  égard. 

Personne,  en  Espagne,  ne  peut  aujourd'hui  leur  re- 
procher quoi  que  ce  soit. 

Edmond  Thêrx 


LUS  FINANCES  DK  I/ITAUK 


Notre  correspondant  de  Rome  nous  a  tenus  au  cou 
rant  des  incidents  qui  viennent  do  provoquer  la  dé 
mission  de  M.  Itubini,  ministre  du  Trésor  italli  n.  et 
qui  amèneront  probablement  un  remaniement  complot 
du  Ministère. 

M.  Itubini.  qui  avait  soumis  ii  la  Chambre,  le  2  dé- 
cembre dernier,  son  exposé  sur  la  situation  llnnnoièro, 

avait  eu  :i  lutter  contre  ses  COllèglleH  d'abord,  contre 
le  Parlement  ensuite,  pour  maintenir  les  règles  de  gé- 
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vc'  iv  administration  mie  La  situation  exige;  restreindre 
les  dépenses  6i  empêcher  des  réformes  dangereuses 
pour  l'équilibre  du  budget.  Comprenant  qu'il  nepôu- 
vltit  arriver  à  faire  approuver  scs  propositions,  il 
;i  saisi  la  première  occasion  qui  s'Offrait  ;'i  lui  pour 
quitter  Le  pouvoir  et  laisser  à  d'autres  Le  soin  de  dé- 
fendre L'équilibre  budgétaire. 

Dette  démission  semblerait  nous  dispenser  d'étudier 
le  récent  exposé  dont  noire  correspondant  a  donné 
une  analyse  détaillée,  mais  le  Minisire  des  Finances, 
M.  Chimïrri,  qui  a  pris  l'intérim  du  Trésor,  va  faire 
sienne  l'oeuvre  de  son  Collègue)  et  c'est  sur  les  propo- 
sitions que  ce  document  présente  que  vont  porter  les 
débats  de  la  Chambre  italienne,  tant  que  M.  Sarraeo 
conservera  le  pouvoir.  D'autre  pari,  la  sincérité  et  la 
modération  avec  Lesquelles  M.  Itubini  avait  établi  son 
exposé  méritent  que  nous  nous  arrêtions  sur  ce  ta- 
bleau de  la  situation  budgétaire  de  nos  voisins. 

*** 

Cette  .situation  manque  un  peu  de  clarté,  et  pour  que 
le  public  étranger  se  reconnaisse  au  milieu  des  comp- 
tes nombreux  qui  accompagnent  Le  budget  italien 
ordinaire  et  moditient  sérieusement  les  chiffres  des 
prévisions,  La  publication  annoncée  d'une  étude  de  la 
comptabilité  générale  de  l'Htat  avec  l'analyse  des  bud- 
gets depuis  lo62  jusqu'à  1898-1894  ne  sera  pas  inutile. 

M.  Kubini  nous  dit  que  celte  publication  nous  mon- 
trera les  énormes  difficultés  Contre  lesquelles  Les  fi- 
nances de  son  pays  ont  eu  à  lutter;  elle  nous  prouvera 
notamment  que  ces  difficultés  turent  une  première 
t'ois  vaincues  en  187'i,  mais  qu'après  Une  rechute  brus- 
que et  sérieuse,  il  fallut  demander  au  patriotisme  des 
contribuables  des  sacrifices  extrêmes  pour  rétablir 
l'équilibre  entre  les  recettes  et  les  dépenses  et  l'exer- 
cice 1898-99  marque  Le  commencement  d'un  nouveau 

réveil,  avec  une  plus-value  globale  de  10  millions. 

Les  résultats  du  dernier  exercice  1899-1900  ont  été 
plus  favorables  encore  :  l'excédent  des  recettes  n'a 
atteint,  il  est  vrai,  que  5  millions,  mais  cette  plus- 
value  a  été  obtenue  sans  aucune  rentrée  extraordinaire, 
tandis  qu'en  1898-99 les  recettes  exceptionnelles  avaient 
contribué  pour  16  millions  à  l'excédent. 

Cette  amélioration  de  la  situation  paraît  avoir  donné 
quelque  illusion  au  Parlement  et  l'avoir  déterminé  à 
eôter,  malgré  les  efforts  des  divers  Ministres  des 
Finances,  une  série  de  mesures  qui  ont  modifié  les 
premières  évaluations  et  le  budget  de  1900-19Û1 .  que 
l'on  avait  calculé  primitivement  comme  devant  donner 
une  plus-value  de  5.M87.950  lire,  se  présente  au  jour- 
d'hui, chargé  de  ces  aggravations  nouvelles,  avec  un 
déficit  probable  de  5.9(51.407  lire,  déficit  qui  se  trouve- 
rait porté  à  18.7Sii. 107  lire,  si  l'on  y  ajoutait  les  Irais 
de  l'expédition  de  Chine  qui  l'ont  partie  d'un  compte 
particulier. 

En  laissant  de  côté  ces  mêmes  dépenses  pour  l'exer- 
cice l'.HH-PJtri,  M.  Rubini  a  prévu  que  le  délicit  attein- 
drait, cette  année,  la  somme  importante  de  18..'!82.97i) 
lire,  c'est-à-dire  m&e,  d'un  exercice  à  l'autre,  il  se  sera 
accru  de  12.42H.567  lire. 

Cette  aggravation  est  due  à  la  diminution  des  im- 
pôts directs  provoquée  par  l'application  du  nouveau 
cadastre;  à  une  moins-value  des  taxes  sur  les  affaires, 
des  droits  d'importation  du  sucre  et  des  céréales;  à 
l'inscription  au  budget  de  la  part  incombant  à  L'Etat 
pour  la  construction  de  la  ligne  de  chemin  de  fer 
Domodossola-Iselle ;  aux  dépenses  supplémentaires 
causées  par  le  vote  de  toute  une  série  de  projets  de 
loi  

La  situation  s'est  donc  sensiblement  modifiée  depuis 
l'exercice  ISO'.t-P.HH)  :  M.  Rubini  a,  du  moins,  celle  satis- 
t'actiou  d'avoir  présenté  un  budget  sincère,  comprenant 
ti  ut.  s  les  dépenses  sans  exception,  même  les  dépenses 
patrimoniales.  El  comme  s  il  prévoyait  la  Violente 
opposition  (pie  l'extrême  gauche  ne  manquera  |>as  de 
l'aire  à  son  système,  il  a  défendu  d'avance  la  méthode 
qui  consiste  à  couvrir  les  petits  déficits  résultant  de 
I  amortissement  de  la  dette  et  de  la  construction  des 
chemins  de  fer,  au  moyen  des  recettes  effectives,  quand 


celles-ci  en  fournissent  le  moyen.  Pour  lui,  tout  recours 
au  CTédii  public  est,  dans  l'état  actuel  des  finances  ita- 
liennes, une  opération  mauvaise  à  laquelle  on  ne  de- 
vrait se  résoudre  qu'à  ta  toute  dernière  extrémité. 
«  Notre  constitution  financière  et  économique,  a-t-il 

ajouté,  est  faible,  mais  elle  est  saine,  et  le  budget,  si 
on  te  laissait  en  paix,  contiendrait  en  lui-même  les 

éléments  nécessaires  pour  faire  face  aux  dépenses;  il 
oll'rirail  même  les  ressources  d'une  plus-value,  quoique 
peu  importante.  Mais  La  moindre  secousse  suffirait 
pour  le  troubler,  si  on  ne  se  soucie  pas  d'en  assurer  le 
sort  avec  un  soin  vigilant  et  une  main  ferme,  et  si  on 
le  laisse  à  La  merci  des  convoitises  désordonnées.  » 

*** 

Il  était  donc  évident  que.  dans  les  conditions  ac- 
tuelles, le  Ministre  du  Trésor  ne  pouvait  accueillir 
favorablement  les  demandes  de  dégrèvement  que  les 
divers  partis  politiques  paraissaient  exiger. 

Divers  projets  av  aient  été  proposés  qui  auraient  réa- 
lisé une  modification  radicale  du  système  tributaire 
actuel  :  Le  Gouvernement  no  pouvait  ainsi  accepter 
de  troubler  les  sources  qui  alimentent  les  receltes, 
sans  se  préoccuper  «les  conséquences  qu'une  pareille 
réforme  devait  entraîner.  On  avait  demandé  l'impôt 
général  sur  le  revenu,  associé  ou  non  â  un  impôt  sur 
le  capital;  il  aurait  remplacé,  totalement  ou  partielle- 
ment, les  impôts  directs  actuels,  mais  le  Ministre  a 
pense  que  l'impôt  général  sur  le  revenu,  supérieur  à 
d'autres  formes  de  l'impôt  direct  pour  les  pays  où  la 
richesse  abonde,  ne  saurait,  dans  les  pays  moins  ri- 
ches, être  appliqué  que  comme  un  tribut  complémen- 
taire et  seulement  en  cas  d'urgente  nécessité. 

M.  Rubini  pense,  d'ailleurs,  qu'on  exagère  en  disant 
que  rien  n'a  été  fait  dans  la  voie  des  dégrèvements  et 
voici  Le  résumé  qu'il  présente  des  réformes  accomplies 
pour  améliorer  le  sort  des  contribuables  : 

Au  milieu  des  difficultés  innombrables,  nous  avons  trouvé 
le  moyen  de  supprimer  la  taxe  de  l'octroi  sur  les  farines  et 
les  droits  d'exportation  sur  le  soufre,  les  soies,  et  d'antres 
produits  de  moindre  importance.  11  faut  aussi  considérer  que 
l'on  a  créé  des  institutions  pour  renforcer  les  fonctions  so- 
ciales de  l'Etat  en  protégeant  le  travail  des  femmes  et  des  en- 
fants, en  appliquant  l'assurance  contre  les  accidents  du  tra- 
vail et  en  instituant  les  Caisses  des  pensions  pour  les  maîtres 
d'école  et  pour  les  médecins,  et  la  Caisse  pour  la  vieillesse, 
il  faut  aussi  ne  pas  oublier  que  la  loi  pour  la  réorganisation 
du  cadastre,  qui  assure  à  plusieurs  provinces  trop  grevées  par 
l'impôt  foncier,  un  soulagement  qui  s'élève  à  plus  de  15  toit- 
lions,"  a  déjà  commencé  à  fonctionner.  On  doit  e  nfin  se  rap- 
peler que  l'on  a  allégé  les  droits  d'importation  sur  le  café. 

Si  l'on  tient  compte  de  toutes  les  améliorations  que  nous 
venons  d'énumérer,  et  en  même  temps  de  la  bonne  assiette 
qu'on  a  donnée  à  nos  finances,  tout  en  apportant  aussi  de* 
améliorations  aux  services  publics,  ou  ne  trouvera  certaine- 
ment pas  des  raisons  de  découragement,  niais  bien,  au  con- 
traire,  uni' nouvelle  ardeur  à  persévérer  dans  le  même  che- 
min. 

Le  budgel  de  1901-1902  devra  faire  face  à  trop  de 
charges  nouvelles  (expédition  chinoise,  augmenta- 
tion "de  la  flotte,  encouragements  à  la  marine  mar- 
chande .  sans  parler  de  l'accroissement  naturel  des 
dépenses  nécessaires  au  développement  continuel  des 
services  publics,  pour  que  le  Ministère  n'ait  nas  été 
modéré  dans  ses  propositions  de  réformes.  Il  a  du,  à,  ce 
point  de  vue,  mesurer  son  œuvre  aux  compensations 
possibles. 

Les  seules  améliorations  fiscales  proposées  consistent 
donc  dans  un  projet  do  réforme  de  l'impôt  sur  les  re- 
venus mobiliers  déjà  étudié  par  les  anciens  mini-tres 
d08  finances,  mais  avec  des  dégrèvements  plus  avanta- 
geux et  en  v  ajoutant  desmesures  qui  simplifient  am- 
plement les  taxes  de  transfert  et  de  succession  de  petites 
propriétés.  Ce  projet  contient,  en  outre,  des  mesures  de 
défense  contre  les  expropriations  des  immeubles  dans 
le  cas  d'insolvabilité  des  propriétaires  malheureux. 

Ce*  mesures  apporteront  au  budget  une  perte  de 
13  millions  par  an  environ. 

Tour  v  faire  face.  M.  Itubini  trouve  .'1  millions  de 
nouvelles  recettes  dans  une  série  de'  mesures  compre- 
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nant  le  poinçonnage  obligatoire  des  métaux  précieux; 
la  réforme  de  la  taxe  de  fabrication  des  poudres  et  celle 
des  taxes  de  Bourse.  Il  trouve  une  nouvelle  ressource 
d'un  million  et  demi  dans  l'abolition  de  laconcession  gra- 
tuite de  la  vente  des  petits  brevets.  Une  autre  ressource 
pourrait  être  obtenue  par  une  réforme  des  taxes  de 
succession  payées  par  les  titres  au  porteur  et  leur 
remplacement  par  un  léger  impôt  sur  le  capital  de  ces 
titres,  impôt  à  recouvrer  seulement  à  l'intérieur. 

Voici,  à  ce  sujet,  les  déclarations  faites  par  M.  Ru- 
bini  : 

Un  cinquième  seulement  des  titres  au  porteur  est  sujet  au 
paiement  des  taxes  de  succession.  L'atteinte  à  la  loi  qui  en 
découle,  plus  encore  que  le  dommage  qu'en  ressent  le  Trésor, 
conseille  d'y  apporter  un  remède. 

On  avait  pensé  appliquer  une  espèce  à'affidacit  intérieur 
de  façon  à  pouvoir  fixer  et  suivre  les  changements  de  pro- 
priété de  ces  titres,  mais  un  régime  de  celle  sorte  aurait  pu 
créer  des  .difficultés,  en  troublant  le  marché  par  des  réper- 
cussions  sur  les  cours  des  valeurs,  sans  même  offrir  une 
garantie  absolue. 

Le  précepte,  tpii  conseille  de  choisir  toujours  les  moyens 
les  plus  simples,  nous  a  persuadés  de  la  nécessité  de  re- 
brousser chemin.  Par  des  évaluations  exactes,  il  résulte  que 
le  montant  actuel,  en  capital,  des  titres  au  porteur  émis  en 
Italie  se  chiffre  par  10  milliards,  desquels  deux  milliards 
se  trouvaient  à  l'étranger  et  huit  milliards  chez  nous. 

Dans  l'hypothèse,  assez  large,  delà  dévolution  complète  de 
ce  patrimoine  en  40  années,  la  taxe  de  succession  devrait 
être  appliquée  chaque  année  sur  un  capital  mobilier  en 
titres  au  porteur  du  montant  de  200  millions,  et  non  de  38 
millions  ainsi  qu'il  arrive  aujourd'hui.  Il  nous  semble  pour- 
tant qu'il  est  non  seulement  juste-  et  équitable,  mais  aussi 
socialement  opportun,  de  substituer  à  une  taxe,  que  l'on 
élude  si  facilement,  un  léger  tribut  proportionnel,  que  I on 
appliquera  seulement  à  l'intérieur,  par  semestre  ou  par  an, 
moyennant,  apposition  d'un  timbre.  Ot  impôt  remplacera  La 
taxe  de  succession,  et  le  capital,  représenté  par  les  titres  au 
porteur,  devra  en  être  complètement  exonéré. 

La  ténuité  du  nouvel  impôt  empêchera  qu'il  puisse  avoir 
une  répercussion  appréciable  sur  les  cours  des  litres,  pour  le 
soutien  desquels  on  a  la  grande  masse  de  rentes  en  certifi- 
cats nominatifs  qui  existe  en  Italie  et  des  titres  an  portera 
qui  BC  trouvent  â  l'étranger  pour  un  montant,  en  capital,  de 
deux  milliards  qui  seront  exemptés  do  l'impôt.  Tout  au  [dus 
cet  impôt  pourra-t-il  modérer  la  tendance  très  accentuée  an 
refoulement  de.  nos  titres  do  l'étranger  en  Italie  et  il  pourra  on 
même  temps  exercer  quelque  influence  sur  les  courants  mo- 
nétaires, laissant  disponibles,  pour  des  placements  économi- 
quement plus  avantageux,  le  capital  correspondant.  Il  donne- 
rait aussi  une  plus  forte  impulsion  aux  inscriptions  en 
rente**  nominatives,  très  utiles  pour  la  consolidation  de  leur 
valeur,  et  ces  inscriptions  pourraient  être  encouragées  moyen- 
nant le  paiement  par  anticipation  des  intérêts. 

Cette  réforme,  d'après  les  intentions  de  M.  Rubirri, 
devrait  entrer  en  vigueur  le  1er  janvier  1902,  niais  nous 
no  pensons  pas,  dans  le  cas  où  l'ensemble  de  ces  pro- 
jets serait  discuté  par  la  Chambre  italienne,  que  cette 
mesure  [misse  être  acceptée  de  sitôt. 

Dans  ce  ras,  il  faudrait  donc  trouver  autre  chose 
pour  couvrir  complétemonl  l'insuffisance  des  recettes 
créées  par  le  petit  programme  <\o  réformes  que  nous 
venons  d'exposer;  dans  le  cas  contraire,  le  déficit  de 
18  millions  prévu  pour  1901-lîXri  se  trouverait  encore 
dépassé. 

*** 

Tel  qu'il  se  présente,  ce  déficit  ne  préoccupe  guère 
M.  Ruoini.  L ancien  ministre  du  Trésor  estime  que 
In  plus-value  des  recettes  le  diminuera  considéra- 
blement, s'il  n'arrive  mène'  pas  à  le  coin  Mer  tout  à 
fait.  Ce  qu'il  a  cherché  avant  tout,  c'est  a  présenter 
un  tableau  exact  de  la  situation,  sans  dresser  des pré- 
Vtstons  à  longue  échéance,  car  les  événements  oui  tou- 
jours démenti  celles  qui  ont  été  faites,  e(  les  résultats, 
ordinairement,  ont  été-  pires  que  le*  prévisions. 


Il  eût  été  facile,  en  effet,  de  tenir  compte,  dés  main- 
tenant, des  diminutions  de  dépenses  extraordinaires 
qui  se  produiront  à  bref  délai,  mais  des  besoins  in- 
connus ne  se  manifesteront-ils  pas  alors  ?  Le  devoir 
actuel  est  donc  de  se  conduire  de  telle  façon  que  les 
dépenses  nouvelles  ne  dépassent  pas  celles  qui  cessent, 
afin  do  ne  pas  augmenter  les  charges  et  de  ne  pas  con- 
tracter de  nouvelles  dettes. 

«  Lorsque  le  budget  sera,  ainsi,  rendu  plus  élas- 
tique; lorsque  le  crédit  se  sera  relevé,  et  lorsqu'en- 
fin  la  confiance  du  pays  sera  augmentée,  alors  seu- 
lement le  moment  sera  venu  d'étudier  et  d'appliquer 
des  réformes  étendues,  propres  au  nouveau  dévelop- 
pement de  l'Etat  et  de  la  société,  réformes  qui  ne  sont 
pas  possibles  à  présent.  » 

Telle  est  la  conclusion  de  l'exposé  de  M.  Rubini.  Il 
est  à  prévoir  que  ses  projets  seront  fortement  mo- 
difiés par  la  Chambre  italienne;  mais  il  est  à  souhaiter 
aussi  que  le  Parlement  se  pénètre  des  sages  conseils 
qui  lui  ont  été  donnés. 

Georges  Bourgarel. 


CHARGEURS-  RÉUNIS 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compa- 
gnie Française  de  Navigation  à  Vapeur  (Chargeurs 
Brunis)  a  eu  lieu  le  10  courant. 

Ainsi  que  le  mentionne  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, et  bien  que  le  dividende  proposé  soit 
resté  fixé  à  50  francs  par  action,  c'est-à-dire  sans 
changement  sur  l'année  précédente,  les  résultats  de 
l'exercice  1899-1900  ont  été  satisfaisants;  voici,  en 
effet,  comment  s'établit  le  bilan  comparé  à  celui  arrêté 
au  30  juin  1899  : 

Bilan  au  30  juin 
1899  1900 
(En  francs) 

Actif 

Matériel  naval  50.112.662  85   42.113.663  86 

Navires  en  construction   »    »        309.4413  Oit 

Mtitériel  naval  auxiliaire  (pon- 
tons, remorqueurs,  chalands, 

bouées,  etc   241.435  89       281.836  48 

Approvisionnements  matériel 
de  rechange  lest  en  fonte. 

charbon,  etc)   1.644.188  08    1 .533.911  2 1 

Mobilier  et  immeubles   5-20.002  4!)       520. 002  V.i 

Valeurs  disponibles  'fonds  en 

report,   caisse,  portefeuille, 

banquiers)   366.42:1  95    5.800.783  97 

Valeur.s  mobilières   129.002  »       129.002  » 

Voyages  e> cours   1.635.822  08    1. 538.853  56 

Débiteurs  divers   2.479.724  62    3. 748.71.")  76 

Acompte  de  dividende  pavé'  en 

mai  ".   500.000  »      500.000  >. 

49. 6oh.sk;  96  56.456.266  93 

i  Passif 

Capital-actions   i-2.5iki.ikjo  ,.  18.600.000  « 

obligations                                         »  <•     6.250.000  ■ 

Itéserve  statutaire   1. '250. 000  »     1.250.800  » 

Réserve  spéciale  pour  renou- 
vellement des  chaudières  et 

grosses  réparai  ions   L, 778.411  16  2.500.0110 

Amortissement  du  matériel  na- 
val  19.00.187  88  Sl.fOI.8Bf  78 

Réserve  spéciale  fonds  «le  pré- 
voyance d 'l  ■tissemcnt). . .  3.600.0011    »  3. OOO.IM'M 

fond-  d'assurance   b.848.088  97  B.93P.H94  85 

Créanciers  divers   i.848.100  90  t. 650.078  4n 

Reliquat  do  L'exorciceprécédenl  41.351  23  16.805  83 

Profits  et  pertes   1.462.787  o:t  i .  455 . ;u;  12 

49.808.818  !Hi  06.456.956  93 

Comme  ou  peul  s'en  rendre  compte,  les  bénéfices 
réalisés   pondant  l'exercice  1800  l'.HJu  koiiI  a  peu  prè> 

les  mêmes  q  -eux  ohfeniiH  en  L896-  1899,  Im  n  que  les 

rêtfottds  de  l'entreprise  aient  sensiblement  augmenté, 
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ainsi  qu'il  rcssorl  «lu  compte  d'exploitation  ri-dessous  : 

ÎS'.IS-IS!»  1889-1900 

(En  francs) 

ltecettes 

Recettes  de  toute  natui  Keo- 

tuées  pondant  l'exercice          18.520. 990  4:t  19.wk.750  72 

Dépenses 

Dépenses  d'.oxploitation              14.408.886  80  16.410.885  0") 

Amortissement  «lu  matériel  na- 
val                                          LW9.7K0  70  2.058. 4W  l'i 

Frais  généraux                         325.731  »  352. 500  67 

Réserve  spéciale  poux  reaou- 
vellemenl  de  chaudières  <'i 

de  grosses  réparations               496.000  •>  721.588  84 

Bénéfices  nets                         1.462.787  98  1.465.716  [2 


Somme  égale 


18.520.W0  48   19.998.750  72 


Ouaill  à  la  répartition  des  prolits,  elle  a  (''té  effectuée 
ainsi  pour  les  deux  derniers  exercices  : 

Exercico  Exercice 
1898-1899  1899-1900 

(En  francs) 

Crédit 

Solde  bénéficiaire  de  l'exercice,  t. 462. 787  93  1.155. 7 1<;  12 
Report  de  L'exercice  précédent.        41.851  28        15 .805  m 

1.504.1:19  10     1.501.521  85 


Débit 

Dividende  aux  actions  à  raison 
dé  50  fr.  par  action   1.250.000  » 

Dividende  de  8fr,  33  aux  parts 

de  fondateur   133.333  33 

Tantièmes  du  Conseil  d'admi- 
nistration   75.000  » 

Report  à  nouveau   'i5.K05  s:! 


1.250.000  » 

133.333  33 

75.000  » 
48.188  62 


1.504.139  10     1.501.521  95 


Grâce  à  des  contrats  de  charbon  passés  en  temps 
opportun,  ta  Compagnie  Française  de  Xaoigalion  à 
Vapeur  (Chargeurs  Réunis)  n'a  éprouvé,  du  fait  de  la 
hausse  du  combustible,  et  pendant  le  dernier  exercice, 
qu'une  augmentation  de  dépenses  relativement  peu 
importante.  Cette  hausse  ayant  pris,  depuis  neuf  mois 
environ,  des  proportions  anormales,  l'année  sociale  en 
cours  aura  à  supporter,  de  ce  fait,  une  lourde  charge, 
mais  on  a  tout  lieu  d'espérer  qu'elle  sera  compensée 
par  le  relèvement  des  prix  de  transports,  relèvement 
que  la  Compagnie  pratique,  depuis  quelque  temps  déjà, 
à  l'exemple  de  toutes  les  entreprises  de  navigation. 

Au  cours  de  l'année  qui  a  pris  lin  le  :!()  juin  1900,  la 
(lotte  de  la  Compagnie  a  effectué  les  voyages  suivants. 
Nous  établissons,  à  ce  sujet,  une  comparaison  avec  les 
trois  exercices  précédents  : 

Nombre  de  voyages  en 
1896-97  L897-98  L898-99  99-1900 


Sur  le  Brésil  

24 

29 

24 

16 

Sur  le  Brésil  et  La  Plala. 

13 

9 

12 

14 

Sur  la  Nouvelle -Orléans 

(dh.)  

2 

Sur  La  Plata  

23 

25 

21 

18 

Sur  Santa-Rosalia  (Compa- 

gnie du  Boléo)  

n 

3 

4 

Sur  la  Cote  Occidentale- 

6 

6 

6 

11 

Sur  la  Havane  

2 

Sur  la  Nouvelle-Orléans  et 

le  Brésil  

18 

9 

0 

Sur  le  Transvaal-Madajjas- 

car-Manillo  

o 

Sur  le   Transvaal -Mada- 

9 

r. 

9 

10 

Sur  le   Transvaal  et  le 

Brésil  

» 

» 

2 

Sur  le  Transvaal  et  La 

Plata  

o 

Sur  l'Algérie  et  Madagascar 

î 

88 

90 

98 

8'i 

Des  modifications  ont  eu  lieu  dans  les  lignes  parcou- 
rues, mais  ces  modifications,  défavorables  au  premier 
coup  d'odl,  n'ont  pas  gêné  l'exploitation.  Il  n'a  bien 
été  parcouru  que  411.650  lieues  marines  en  1899-1900, 
contre  129.88:;  on  I8i).i-I8!i9,  et  le  nombre  des  passagers 
et  émigranls  n'a  alleinl  que  le  ehitl're  de  13.500,  contre 

L8.29S  l'exercice  précédent;  mais,  par  contre,  les  mar- 
chandises transportées  se  sont  chiffrées  par 530.560 
mètres  cubes,  contre  i9fi.r>10 mètres  cubes  on  1898-1899, 
et  la  ligne  du  Brésil,  qui  avail  été  peu  fructueuse  l'an- 
née précédente,  a  donné  des  résultats  plus  satisfai- 
sants. Il  esi  à  espérer  que  l'accord  commercial  inter- 
venu entre  le  Gouvernement  français  et  le  Gouverne- 
ment brésilien  favorisera  celle  reprise.  De  meilleurs 
rendements  ont  été  aussi  obtenus  sur  la  ligne  de  la 
Cote  Occidentale  d'Afrique,  ainsi  que  BUT  celle  du 
Transvaal-Madagascar.  Le  commerce  d'exportation 
sur  la  grande  ile  se  développe  tous  les  jours,  grâce  aux 
régime  douanier,  et  la  Compagnie  n'a  pas  a  regretter 
la  décision  qu'elle  avait  prise  relativement  à  son  main- 
tien, en  dépit  des  difficultés  du  début.  Quant  au  ser- 
vice de  La  Plata,  il  s'csl  poursuivi  d'une  façon  nor- 
male et  satisfaisante. 

A  l'actif  du  Bilan,  un  compte  réapparaît  de  nouveau  : 
c'est  celui  des  «  Navires  en  construction  ...  Il  figure 
pour  309.440  fr.  09,  et  cette  somme  représente  les 
acomptes  payés  au  30  juin  dernier  sur  les  steamers 
«  Amiral-Duperré  ..."  Amiral-Exelmans  »,et  «  Amiral- 
Fourichon  »  actuellement  en  construction.  Un  autre 
compte  a  augmenté:,  mais  d'une  somme  peu  impor- 
tante. Il  s'agit  là  du  «  Matériel  naval  auxiliaire  »  qui 
a  progressé  de  05.995  fr.,  représentant  le  coût  d'un 
remorqueur  pour  le  service  de  l'Agence  de  la  Compa- 
gnie du  Havre,  et  d'une  baleinière  pour  l'Agence  de 
Dakar.  Il  est  vrai  que,  par  contre,  il  a  été  diminué  de 
45.004  fr.  12,  équivalant  à  la  valeur  d'une  embarcation 
vendue  au  cours  de  l'exercice,  et  au  montant  des  amor- 
tissements effectués. 

Au  30  juin  1900,  la  flotte  de  la  Compagnie  n'offre  pas 
de  modification  sur  l'état  dressé  à  la  lin  de  l'exercice 
1898-19110  et  que  nous  avons  publié  dans  Y  Economiste 
européen  du  29  décembre  1899  :  elle  comprend  toujours 
31  steamers,  comportant  une  puissance  totale  de  43.870 
chevaux;  sa  jauge  brute  reste  à  89.5~>8  tonnes,  et  sa 
jauge  nette  à  48.336  tonnes.  Mais,  comme  on  l'a  vu 
plus  baut,  trois  nouveaux  steamers  sont  en  construc- 
tion, d'une  puissance  de  2.300  chevaux  chaque,  et  dont 
la  jauge  brute  est  de  5.300  tonnes  par  bateau.  Ces 
steamers  dépassent,  comme  longueur  et  comme  lar- 
geur, tous  ceux  que  la  Compagnie  possède  actuelle- 
ment. Ils  mesurent,  en  effet,  123  mètres  de  long  et  15 
mètres  20  de  large.  Et  ces  nouvelles  unités  ne  pou- 
vant encore  suffire  à  la  Compagnie,  trois  nouvelles 
commandes  ont  été  faites  depuis  la  clôturé  de  l'exer- 
cice 1889-1900:  1'  «  Amiral-Gueydon  »  et  Y  «  Amiral- 
Jauréguiberry  »,  en  construction  à  Saint-Nazaire,  et 
1'  «  Amiral-Hamelin  »  en  construction  au  Havre.  Ces 
autres  trois  vapeurs,  «lu  même  type  (pie  les  trois  dont 
il  a  été  parlé  plus  baut,  sont  destinés,  avec  eux, 
à  assurer  le  service  de  la  nouvelle  ligne  de 
l'Indo-Chine  qui  va  être  inaugurée  prochainement,  la 
Compagnie  des  Chargeurs  Réunis  ayant  pensé,  en  effet, 
que  le  moment  était  venu  de  relier  directement  nos 
ports  du  nord  de  la  France  avec  nos  colonies  d'Ex- 
trême-Orient, dont  le  mouvement  commercial  grandit 
tous  les  jours. 

Le  Conseil  d'administration,  dans  son  rapport,  men- 
tionne que  l'exercice  1900-1901  en  cours  se  poursuit 
dans  de  lionnes  conditions.  Il  comprendra,  notamment, 
les  voyages  entrepris  et  effectués  sur  la  Chine.  Trois  va- 
peurs, -ii:-  les  cinq  qui  la  Compagnii  avail  offerts,  ont 
été  affrétés  par  le  Oouvernement  français  pour  se 
rendre  à  Takoii.  ou  ils  sont  arrivés  >;uin  incidents  d'au- 
cune sorte  e|  dans  li  s  meilleures  conditions  de  bien-être 
pour  les  officiers  et  les  soldats  qu'ils  portaient.  II  y 
aura  lieu  toutefois  à  compter  avec  le  pn-rata  incombant 
à  la  Compagnie  du  fait  de  la  perte  du  «  California  » 
survenue,  sans  accident  de  personne,  après  la  clôture 
du  dernier  exercice.  Mais  le  Conseil,  en  présencede  cet 
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accident,  a  cru  devoir,  justement,  laisser  figurer,  dans 
le  compte  «  Fonds  d'Assurances  »,  le  montant  des  pri- 
mes correspondant  aux  risques  conservés  par  la  Com- 
pagnie, diminué  de  sa  participation  aux  avaries  éprou- 
vées au  cours  de  l'exercice. 

Ainsi  que  nous  le  mentionnions  il  y  a  un  an,  le 
Conseil  d  administration  de  la  Compagnie  avait  obtenu 
des  actionnaires,  lors  de  l'assemblée  générale  du  11  dé- 
cembre, l'autorisation  d'émettre  pour  10  millions  de 
francs  d'obligations  qui  devaient  servir  :  1°  à  payer  le 
solde  restant  du  sur  les  trois  steamers  «  Amiral-Du- 
perré,  »  «  Amiral-Exelmans  »  et  «"Amiral-Fourichon  »; 
et  2°  à  faire  face  à  de  nouvelles  constructions  destinées  à 
rajeunir  la  flotte  et  à  la  mettre  à  même  de  lutter  plus 
avantageusement  contre  la  concurrence  de  jour  en  jour 
grandissante  des  Compagnies  étrangères.  Depuis,  les 
négociations  entreprises  avec  les  constructeurs  ayant 
abouti,  la  Compagnie  a  procédé  à  l'émission  d'une  pre- 
mière série  d'obligations  portant  sur  un  capital  nominal 
de  6.230.000  francs;  cette  somme  a  été  entièrement 
souscrite  à  raison  de  495  francs  par  obligation  rem- 
boursable à  500  francs  dans  un  délai  maximum  de 
trente  ans.  Un  grand  nombre  d'actionnaires,  à  qui  un 
droit  de  préférence  avait  été  réservé,  ont  pris  part  à 
cette  souscription,  et  la  faveur  qui  l'a  accueillie  est 
une  preuve  du  crédit  dont  jouit  la  Compagnie. 

La  Compagnie  des  C hargeurs-Réunis  a  pris  part  à 
l'Exposition  Universelle  de  1900  et  elle  y  a  obtenu  un 
grand  prix,  la  plus  liante  des  récompenses  que  le  Jury 
pût  décerner.  Ajoutons  que  le  projet  de  loi  sur  la  ma- 
rine marchande  déposé  par  le  Gouvernement,  il  y  a 
plus  d'un  an,  n'est  pas  encore  venu  en  discussion  de- 
vant les  Chambres,  mais  il  y  a  lieu  de  penser  qu'il  ne 
saurait  maintenant  tarder  à  être  discuté  et  adopté  dans 
ses  grandes  lignes,  au  bénéfice  de  la  navigation  ;i  va- 
peur française. 

Comme  d'ordinaire,  l'assemblée  générale  des  action- 
naires a  approuvé,  à  l'unanimité,  les  comptes  qui  lui 
étaient  soumis.  A  l'unanimité, également,  elle  a  renou- 
velé, entant  que  besoin,  et  aux  termes  de  la  loi  de  1807, 
l'autorisation  donnée  à  ceux  de  ses  administrateurs  qui 
ont  des  relations  d'affaires  avec  la  Compagnie;  nommé 
administrateurs,  pour  une  période  de  six  années. 
MM.  Ad.  Binoche,  H.  de  Clermont  et  L.  Fould;  et  dé- 
signé, pour  commissaires  des  comptes,  pour  l'exercice 
1900-1901,  MM.  H,  Bramma  et  M.  Berger. 

A.  Léchenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 

Le  fait  le  pins  important  de  la  semaine  est  la  con- 
clusion d'une  nouvelle  convention  russo-chinoise  qui 
nous  est  signalée  par  cette  dépêche  de  Pékin  en  date 
du  'M  décembre  : 

<«  La  Russie  vient  do  conclure  un  arrangement  avec 
la  Chine,  relativement  ;'i  l'occupation  militaire  russe 
du  Feng-Ticn,  qui  forme  la  province  la  plus  méri- 
dionale et  la  pins  importante  de  lu  Mandchoiirie,  et 
relativement  an  rétablissement  de  l'Administration 
Civile  chinoise,  sons  la  protection  de  la  Russie. 

L'arrangement  a  été  signé  par  les  représentants  do 
Tseng,  le  général  tartare  commandant  a  Moukden,  et 
par  le  général  Karostovitch,  représentant  l'amiral 
Alcxeieir,  commandant  en  chef  des  troupes  russes. 

La  Russie  consent  à  ce  que  le  général  tartare  et  les 
fonctionnaires  chinois  reprennent  le  gouvernement 
civil  de  Moukden  el  de  la  province  rie  l-'eng-Tien  aux 
conditions  suivantes  : 

1°  Le  général  tartare  Tseng  prend  l'engagement  de 
protéger  la  province,  de  la  pacifier  et  d'aider  b  la  cons- 
truction de  la  voie  ferrée  ; 

2"  Il  prend  l'engagement  do  traiter  amicalement  les 
Russes  qui  occupent  militairement  la  province,  qui 
protègent  le  chemin  rte  fer  et  qui  pacifient  le  pays,  et 
d  prend  l'engagement  de  leur  fournir  les  vivres  et  le 
logement  : 


3°  Il  doit  désarmer  et  disséminer  les  bandes  de  sol- 
dats chinois  et  remettre,  dans  leur  intégralité,  aux 
fonctionnaires  militaires  russes,  toutes  les  munitions 
de  guerre  qui  se  trouvent  dans  les  arsenaux  non  encore 
occupés  par  les  Russes  ; 

4°  Tous  les  forts  et  toutes  les  défenses  duFeng-Tien 
non  occupés  par  les  Russes  et  toutes  les  poudrières 
dont  les  Russes  n'auront,  pas  besoin  devront  être  dé- 
mantelés ou  détruits  en  présence  des  fonctionnaires 
russes  ; 

5°  Niou-Tchouang  et  autres  places  actuellement  oc- 
cupées par  les  Russes  seront  remises  entre  les  mains 
de  l'Administration  civile  chinoise,  lorsque  le  Gouver- 
nement russe  estimera  que  la  pacification  de  la  pro- 
vince est  complète  ; 

6°  Les  Chinois  devront  maintenir  l'ordre  et  la  légalité 
en  se  servant  de  la  police  locale  qui  se  trouve  sous  les 
ordres  du  général tartare ; 

7°  Un  résident  politique  russe,  qui  aura  un  pouvoii 
général  de  contrôle,  demeurera  à  Moukden.  Le  général 
tartare  devra  lui  donner  toutes  informations  lorsqu'il 
s'agira  de  prendre  une  mesure  importante  ; 

8°  Si  la  police  locale  se  montrait  insuffisante  à  sa  tâ- 
che, en  une  circonstance  quelconque,  le  général  tartare 
devra  communiquer  avec  le  résident  russe  à  Moukden 
et  inviter  la  Russie  à  dépêcher  des  renforts  ; 

9°  Le  texte  russe  fera  foi  entre  les  parties. 

Les  pouvoirs  donnés  au  résident  russe  de  Moukden 
sont,  en  somme,  analogues  à  ceux  d'un  résident  anglais 
dans  les  Etats  indigènes  de  l'Inde. 

Cet  arrangement  sera  nécessairement  suivi  d'arran- 
gements similaires  pour  les  deux  autres  provinces,  et 
alors  la  Mandchourie  tout  entière  se  trouvera  de  facto 
sous  le  protectorat  russe. 

Nous  avons  publié  dans  notre  dernier  numéro  les 
conditions  de  paix  imposées  en  commun  par  toutes  les 
Puissances,  l'ue  information  de  Pékin,  en  date  du 
1er  janvier  dernier,  annonce  qu'un  édit  de  l'Empereur 
ordonne  à  Li-IIung-Chang  et  au  prince  Tching  de  no- 
tifier l'acceptation,  par  le  Gouvernement  chinois,  des 
conditions  contenues  dans  la  note  commune  présentée 
par  les  Puissances.  L'acceptation  en  bloc  de  l'ultima- 
tum des  Puissances  par  ia  Chine  est  un  acte  très  ha- 
bile de  cette  dernière.  La  seule  obligation  qui,  en  réa- 
lité, soit  imposée  à  la  Cour  chinoise  est  de  continuer 
les  négociations. 

On  croit,  à  Berlin,  que  les  détails  de  l'arrangement 
final  seront  la  cause  de  difficultés  considérables.  La 
question  de  l'indemnité,  en  particulier,  ne  sera  pas 
d'une  solution  facile.  Le  Secrétaire  d'Etat  pour  le  Tré- 
sor impérial,  .M.  le  baron  von  Thielmann,  a  récemment 
déclare,  devant  la  Commission  du  budget  du  Eteichs- 
tag,  qu'on  ne  demanderait  pas  à  la  Chine  de  verser 
une  somme  ronde,  mais  qu'on  lui  demanderait  de  payer 
des  n  annuités  »,  grâce  auxquelles  eu  amortirait  le 
montant  de  l'indemnité  de  guerre.  Il  reste  seulement  à 
savoir  comment  on  arrivera  à  augmenter  les  revenus 
des  Douanes  chinoises,  de  façon  à  leur  l'aire  payer  les 
«  annuités  »  dont  il  s'agit. 
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Parquet  et  Coulisse.  Le  projet  d'agrandisse- 
ment de  la  Rourse  de  Paris,  que  le  Conseil  municipal 
vient  de  voter,  a  déjà  produit  un  bon  résultat  :  celui 
de  remettre  à  l'étude  la  question  des  rapports  entre  le 
Parquet  el  la  i  !oulisse. 

Une  première  conférence  a  eu  lieu,  hier,  à  oe  sujet! 
entre  M.  de  Yerncuil.  syndic  îles  Agents  do  change,  i  I 
le-,  représentants  autorisés  du  Marché  libre,  el  nous 
croyons  savoir,  eu  égard  aux  idées  générales  qui  y  ont 
été  échangées,  qu'une  solution  favorable  aux  intérêts 
en  présence  pourra  facilement  intervenir. 
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La  Mise  en  liquidation  de  l'Oural-Volga.  —  Le 

Conseil  d'administration  «le  ta  Société  Métallurgique  de 
l'Oural-  Volga  adressa  à  ses  actionnaires  la  circulaire 
suivante  : 

Paris,  le  :il  décembre  1!»U. 

Messieurs, 

Lors  de  notre  dernière  assemblée  générale  du  .'t  avril  1000, 
nous  vous  faisions  part  des  difficultés  qui  résultaient  pour 
notre  Société  de  la  crise  financière  et  industrielle  si  intense 
que  traversai!  la  Russie  et  qui  frappait  surtout  les  entre- 
prises métallurgiques. 

Nous  vous  manifestions  toutefois  l'espérance  que  cette  crise 
pourrait  ne  pas  être  de  trop  Longue  durée  h  que  les  mesures 
que  nous  avions  prises  a\er  nos  banquiers  nous  permettraient 
«le  la  traverser. 

Nous  avons  le  regret  île  vous  (lire  que  les  faits  n'ont  pas 

répondu  à  nos  espérances. 

D'une  part,  ainsi  que  nous  vous  le  disions  dans  ce  même 
rapport  du  :!  avril,  nous  devions  encore  compter  pendant 
tout  l'exercice  L899-1900  avec  les  difficultés  qu'on  ne  saillait 

éviter  dans  une  mise  en  marche  d'usines,  Huns  difficultés  bien 
(dus  sensibles  pour  nos  établissements  situés  dans  une  région 
éloignée  de  tout  centre  métallurgique  et  ne  pouvant  fournirai] 
début  qu'une  main-d'œuvre  très  inexpérimentée.  La  produc- 
tion du  dernier  exercice  s'est  trouvée  ainsi  réduite  a  32.000 

tonnes  avec  nu  prix  de  revient  forcément  élevé. 

D'antre  part,  l'aggravation  de  la  crise  occasionnant  sur  les 
prix  de  vente  mie  baisse  nouvelle  et  considérable,  des  retards 
dans  les  rentrées  et  enfin  divers  incidents  de  force  majeure 
sont  venus,  dés  La  lin  du  mois  de  juin,  porter  la  perturbation 
La  plus  complète  dans  nos  prévisions  de  trésorerie. 

Toutes  ces  raisons  nous  obligeront  à  rechercher  encore  des 

ressources  nouvelles  et  dans  cet  ordre  d'idées  nous  avions  cm 
pouvoir,  à  la  fin  de  septembre  dernier,  nous  arrêter  à  une 
combinaison  avec  la  lianque  de  l'Etat  de  liussie.  dont  l'in- 
tervention puissante  pouvait  nous  être  d'un  grand  secours 
pour  traverser  la  crise. 

La  combinaison  étudiée  avec  cette  Banque  devait,  en  met- 
tant à  notre  disposition  une  somme  suffisante,  nous  donner 
Le  temps  nécessaire  pour  mettre  sur  pied  un  projet  de  recons- 
titution financière  de  notre  Société  et,  dans  ce  but,  nous  nous 
étions  assuré'  le  concours  des  principaux  créanciers  porteurs 
de  not  re  di  t  le  flottante. 

Malheureusement.  L'espoir  très  sérieux  que  nous  avions 
conçu  dans  La  réussite  de  cette  combinaison,  espoir  qu'auto- 
risaient les  dispositions  bienveillantes  de  M.  Le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  et  de  la  Manque  de  l'Etat,  a  été  déçu,  et 
s;in-  que  nous  puissions  ni  bien  comprendre  ni  apprécier  les 
motifs  de  ce  relus,  la  Manque  de  l'Etat  vient  de  nous  faire  sa- 
voir qu'elle  n'est  pas  en  mesure  à  donner  suite  à  l'opération 

pl'<  (jetée. 

Nous  n'avons  plus  aujourd'hui  Le  temps  de  conjurer  les 
conséquences  de  ce  refus  de  concours  et,  dans  les  circons- 
tances actuelles,  nous  ne  pouvons  plus,  pour  préparer  la 
réorganisation  de  notre  Société,  que  recourir  à  une  entente 
avec  nos  créanciers  dans  les  tonnes  prescrites  par  La  Loi. 
Nous  avons  été  dans  l'obligation  de  demander,  à  cet  effet,  au 
Tribunal  de  Commerce  do  la  Seine-  de  nous  accorder  le  béné- 
tice  de  La  loi  de       sur  La  Liquidation  judiciaire. 

L'échec  de  la  combinaison  financière  av  ec  la  Banque  de  l'Etat 
et  La  décision  qui  en  a  été  La  conséquence  sont  d'autant  plus 
pénibles  que,  sortie  des  hésitations  de  la  mise  en  marche, 
notre  fabrication  dans  les  usines  de  Tsaritsvne  répond  depuis 
quelque  temps  déjà  à  un  tonnage  annuel  d'au  moins  tiO.tlOO 
tonnes  de  produits,  avec  une  puissance  de  laminage  encore 
supérieure  el  que.  d'autre  paît,  les  prix  de  transformation 
sont  déjè  ramenés  à  un  taux  sensiblement  normal. 

Ces  dernières  constatations  sont  du  moins  de  nature  à  nous 
empêcher  de  perdre  courage  pour  l'avenir  de  notre  entn  prise 
et  nous  sommes  en  droit  de  conserver  l'espoir  qu'elle  retrou- 
vera des  jours  meilleurs  après  la  mauvaise  fortune  qu'un 
fatal  Concours  de  circonstances  lui  a  imposée  à  ses  débuts. 

Le  Conseil  d'administration. 

Et  au  moment  do  mettre  sous  presse  nous  apprenons 
orne  le  Tribunal  de  Commerce  de  la  Seine  vient  d'ac- 
corder il  la  Société  Métal I urgique  de  l'Oural-  Volga  le 
bénéfice  de  la  loi  du  4  mars  1889  sur  la  liquidation 
judiciaire. 

D'après  la  lettre  ci-dessus  il  semble  qu'en  elle!  le 
refus  de  la  Banque  de  l'Etat  de  Russie  de  réaliser  une 
■combinaison  qui  paraissait  définitive  devait  acculer  la 
Société  à  cotte  résolution,  car  ce  refus  lui  rendait  im- 
possible L'obtention  d'autres  concours.  La  crise  in- 
tense que  traverse  la  Russie,  La  situation  anormale  qui 
en  résulte  pour  la  métallurgie  ont  l'ait  déjà  Lien 
des  victimes:  il  suffit  de  regarder  la  cote  des  valeurs 


métallurgiques  russes  pour  s'en  convaincre,  mais 
cette  malheureuse  affaire  de  V Oural-Volga  parait  prise 
BU  travers  dans  sa  période  de  premier  établissement, 
on  avoir  plus  soull'ert  que  d'autres. 

VA  cependant,  celle  Société  s'était  présentée  au  pu- 
blic sous  un  patronage  considérable:  ce  n 'était  pas 
seulement  la  Banque  Internationale,  de  Paris,  c'était 
aussi,  en  Russie,  la  Banque  Internationale  de  Com- 
merce de  Saint-Pétersbourg  ei  La  Banque  d'Escompte 
de  Saintr-Péterebourg  qui  lui  av  aient  prêté  leur  con- 
cours, et,  au  point  do  vue  technique,  La  Compagnie  des 
Forges  dé  C 'hdtillon^Commeuiry  et  Neuves-Maisons.  On 
était  donc  en  droit  d'espérer  qu'avec  de  tels  appuis  la 
Société  serait  mise  à  même  de  traverser  cette  période 
si  difficile.  Or,  il  ne  paraît  pas  que,  en  dehors  de  la 
Banque  Internationale  de  Paris-  qui  en  souffre  d'ail- 
leurs sérieusement  —  V Oural- Volga  ait  trouvé  beau- 
coup d'assistance. 

.Mais  rien  ne  sert  de  récriminer,  il  faut  regarder  de- 
vant soi  et  voir  par  quels  moyens  on  peut  reconstituer 
cette  affaire.  La  Société  doit  présenter  à  ses  créanciers 
un  concordat  qui  leur  réserve  tout  l'avenir  et  comme, 
surtout  en  métallurgie,  les  retours  rie  fortune  sont 
presque  généralement  la  règle,  on  peut  espérer  que, 
réorganisée  sur  des  bases  sérieuses  et  avec  un  person- 
nel nouveau,  celle  affaire  pourra,  dans  l'avenir,  ré- 
pondre aux  espérances  qu'à  son  début  elle  avait  fait 
ci  incevoir. 


Modification  dans  la  Direction  de  la  Banque 

de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Une  modification  im- 
portante s'est  produite,  depuis  le  lrr  janvier,  dans  la 
Direction  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  M.  Yil- 
lars,  l'un  des  trois  Directeurs  de  cet  Etablissement, 
s'est  vu  obligé,  en  raison  de  son  état  de  santé,  à  de- 
mander d'être  relevé  de  ses  fonctions  actives  et  le 
Conseil  d'administration,  malgré  de  vives  instances, 
n'a  pu  le  faire  revenir  sur  sa  détermination. 

Désireux  de  donner  une  marque  d'estime  spéciale  à 
cette  éminente  personnalité,  qui  était  attachée  à  la 
Banque  depuis  sa  fondation  et  qui  avait  donné  une  si 
sage  impulsion  à  ses  affaires,  le  Conseil  a  conféré  à 
M.  Villars  le  titre  de  Directeur  honoraire  et  lui  a  confié 
la  mission  de  représenter  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  dans  différentes  Sociétés  où  elle  se  trouve 
intéressée. 

Cette  dernière  décision  est  de  nature  à  atténuer  les 
regrets  que  la  retraite  prématurée  de  M.  Villars  fait, 
éprouver  à  tous  ceux  qui  le  connaissent  et  qui  ont  pu 
apprécier  la  haute  valeur  du  financier,  l'extrême  com- 
pétence de  l'administrateur,  la  grande  courtoisie  et  les 
solides  qualités  de  l'homme  privé.  La  sûreté  avec  la- 
quelle il  a  dirigé  pendant  tant  d'années  les  affaires  de 
la  Banque  de  Paris  cl  tics  Pays-Bas  faisait  désirer 
qu'un  lien  étroit  subsistât  entre  cet  Etablissement  et 
son  Directeur  honoraire.  Sa  présence  dans  l'Adminis- 
tration des  Sociétés  filiales  nous  permet  de  dire  que  ce 
lien  ne  cessera  pas  d"exister. 

En  même  temps  qu'il  acceptait  la  démission  de 
M.  Villars,  le  Conseil  d'administration  donnait  à 
M.  Thorsle  titre  de  Directeur  général.  La  Direction  de 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bus  se  trouve  donc  dé- 
sormais réduite  aux  deux  Directeurs,  MM.  Thors  et 
Chevrant,  dont  on  connaît  lagraudc  v  aleur  et  qui  seront 
secondés  dans  leur  tâche  par  les  trois  sous-di recteurs 
MM.  Roquerbe,  Moret  et  Dupaaseur. 


Un  Emprunt  bulgare.  —  Une  dépèche  de  Sofia 
nous  informe  que  le  Gouvernement  bulgare  vient  d'en- 
tamer des  négociations  avec  la  Banqur  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  pour  la  conclusion  d'un  emprunt  de  80  mil- 
lions de  francs,  qui  permettra  de  continuer  les  impor- 
tants travaux  publies  actuellement .en  cours  ;  d'amortir 
les  HO  millions  do  boii6  du  Trésor  émis  en  janvier  1900; 
de  liquider  la  dette  (luttante  '  t  de  rembourser  au 
Conseil  d'atlministrati(ui  de  la  Dette  publique  ottomane 
une  somme  de  2.500.000  lianes,  montant  des  arrérages 
qui  lui  sont  dus  pour  ses  avance*. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Cet  emprunt  se  présente  donc  comme  une  opération 
île  Liquidation  et  nous  croyons  savoir  qu'elle  sera  liée 
à  une  réforme  financière.  Le  Gouvernement  bulgare  a 
demandé,  en  efl'et,  au  Gouvernement  français  l'envoi 
en  mission  d'un  Inspecteur  des  finances,  qui  devra  étu- 
dier l'organisation  actuelle  et  proposer  des  mesures 
permettant  de  garantir  solidement  l'emprunt. 

Ces  réformes  consisteront  probablement  dans  la 
création  de  monopoles  pour  le  tabac,  le  sel  et  le  pé- 
trole ;  le  premier  de  ces  monopoles  pourrait  produire 
à  lui  seul  15  millions  de  francs  par  an  ;  les  deux  au- 
tres augmenteraient  les  recettes  de  10  millions  de 
francs  environ  ;  de  plus,  le  nouveau  système  do  pres- 
tation en  nature,  qui  a  remplacé  la  taxe  foncière  per- 
çue en  argent,  doit  assurer  un  important  accroissement 
des  revenus. 

Le  crédit  de  la  Bulgarie  ne  pourra  que  gagner  à  une 
opération  de  liquidation  comme  celle  qui  se  prépare  et 
aux  réformes  dont  nous  venons  de  parler.  Ce  pays,  en 
effet,  a  été  aux  prises  avec  des  difficultés  passagères 
dues  à  une  succession  de  mauvaises  récoltes  qui  ont 
fait  clôturer  la  balance  du  commerce  avec  une  perte 
considérable  et  ont  raréfié  le  stock  de  métal  jaune,  mais 
la  gêne  momentanée  que  ce  manque  de  numéraire  a 
causé  aux  affaires  n'a  nullement  arrêté  la  Bulgarie 
dans  son  développement.  On  ne  doit  pas  confondre, 
en  effet,  le  besoin  de  capitaux  des  peuples  jeunes  avec 
la  pauvreté  réelle  des  peuples  minés.  Il  y  a  une  diffé- 
rence essentielle  entre  les  deux  :  les  peuples  qui  ne 
font  que  d'entrer  dans  l'évolution  économique  n'ont, 
pas  l'outillage  nécessaire  à  l'exploitation  de  leurs 
richesses  naturelles.  Pour  se  procurer  cet  outillage,  il 
leur  manque  l'argent  indispensable,  parce  que  leur 
existence  économique  ayant  été  réduite  jusqu'alors  au 
strict  nécessaire,  la  quantité  de  numéraire  ne  répond 
qu'aux  besoins  journaliers.  Mais  qu'on  leur  donne 
1  outillage  et  l'argent  qui  leur  manquent  et  leur  déve- 
loppement industriel  et  commercial  prendra  des  pro- 
portions que  personne  ne  soupçonnait. 

C'est  bien  ce  qu'ont  compris  les  représentants  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  quand  ils  ont  con- 
senti à  négocier  avec  la  Bulgarie  l'emprunt  dont  nous 
venons  de  parler. 

La  dette  de  ce  pays  est,  d'ailleurs,  fort  peu  impor- 
tante si  on  La  compare  à  ses  ressources  naturelles  et 
au  développement  que  celles-ci  comportent. 

A  l'heure  actuelle,  cette  dette  ne  s'élève  guère  plus  à 
de  200  millions  de  francs;  La  population  étant  de 
84)09.000  habitants,  elle  ne  représente  que  62  francs 
par  tête,  ce  qui  est  une  proportion  bien  faible.  Et  si 
l'on  considère  que  Les  Chemins  de  fer  rachetés  on  cons- 
truits, le  capital  de  la  Banque  Nationale  et  la  valeur 
des  immeubles  de  I*Kt;it  correspondent  à  peu  près  aux 
neuf  dixièmes  de  cette  dette,  on  voit  que  la  Bulgarie 
n'a  nullement  abusé  du  crédit  étranger. 


Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama.  - 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie a  eu  lieu  Le  27  décembre.  Des  comptes  qui  onl 
été  présentés  il  ressort  que  l'actif  disponible  de  la  So- 
ciété, an  30  juin  1900,  -  élevait  à  22.0ÎM.333  fr.  7!»  dont 
il  faut  déduire  les  créditeurs  divers,  soit  323.901  fr.80, 
et  le  versement  de  5  millions  de  francs  effectué  au 

Gouvernement  Colombien  à  la  date  du  20  juillet,  il 

restait  doue,  comme  actif.  L7.967.43l  fr.  98  qui  sont 
destinés  aux  dépenses  dans  L'isthme.  A  noter  que  ces 

dépenses  hc  sont  chiffrées,  .lu  ,'iO  juin  1K!M»  au  :M)  juin 
1900,  par  5.942.257  IV.  75. 

hans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  dé- 
clare, en  substance,  que  loin  d'opposer  une  résistance 
irréductible  aux  vues  du  Gouvernement  américain  il 
pense,  qu'avant  de  longer  à  toute  autre  conception,  il 
convient  «l'obtenir  un  accord  en  faisant  les  concessions 
compatible*  avec  lei  intérêts  don!  il  a  la  sauvegarde, 
c'est  dans  cet  ordre  d'idées  que  des  négociations  soni 
poursuivies,  en  ee  moment,  a  Washington,  par  !«■  Pré" 
-nient  du  Conseil,  s'il  devenait  Impossible,  dan-  un 
délai  raisonnable,  d'arriver   a  une  entente  ave,'  les 


Etats-Unis,  le  Conseil  se  réserve  de  rechercher  et  de 
soumettre  à  ses  associés  le  moyen  de  poursuivre  acti- 
vement son  œuvre. 

C'est  à  peu  près  tout  ce  qui  a  été  dit,  au  sujet  des 
négociations  engagées  entre  la  Compagnie  et  le  Gou- 
vernement américain.  Et  aux  demandes  formulées  par 
quelques  actionnaires,  l'administratcur-dirccteur,  M. 
Choron,  a  déclaré,  en  résumé,  que  ce  qui  se  passait 
en  ce  moment  avait  un  véritable  caractère  de  diplo- 
matie, et  que  la  vertu  principale  des  diplomates  étant 
la  discrétion,  on  ne  pouvait  manquer  à  cette  discré- 
tion sans  compromettre  le  succès  des  négociations  en 
cours.  L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  27 
décembre  n'a  donc  rien  appris  de  bien  nouveau  aux 
intéressés  qui  s'attendaient,  comme  tout  semble  l'indi- 
quer, à  des  communications  autrement,  intéresantes 
que  celles  qui  leur  ont  été  fournies. 


Etablissements  Lazare  Weiller.  —  Les  action- 
naires de  la  Compagnie  des  Etablissements  Lazare 
Weiller  se  sont  réunis  en  assemblée  générale  annuelle, 
le  27  décembre.  Les  comptes,  arrêtés  au  30  juin  19U0, 
ont  accusé  un  montant  de  bénéfices  industriels  de 
812.656  fr.  23,  contre  1.029.410 fr.  76 en  1898-1899.  En 
ajoutant  à  cette  somme  le  report  de  l'exercice  précé- 
dent, soit  541.356  fr.  39,  on  est  arrivé  à  obtenir  un  total 
disponible  de  1.854.012  fr.  62.  Pourtant,  comme  poul- 
ies deux  exercices  précédents,  aucun  dividende  n'a  été 
proposé.  Après  le  service  de  l'intérêt  des  obligations, 
qui  a  absorbé  341.385  fr.,  on  a  affecté  17.835  fr.  à 
l'amortissement  de  la  prime  de  remboursement  desdites 
obligations:  P20.750  fr.  à  leur  amortissement,  et 
242.383  fr.  10  à  l'amortissement  du  matériel  acheté 
pendant  l'exercice.  11  est  resté  alors  un  solde  de 
631.059  fr.  52,  sur  lequel  il  a  été  prélevé  150.000  fr.  pour 
servir  à  l'amortissement  de  toutes  les  créances  dou- 
teuses qui  atteignent  le  montant  de  65.969  fr.  52,  et  à 
compenser,  au  besoin,  divers  comptes  en  suspens. 
Quant  au  reliquat  de  181.659  fr.  52  il  a  été  reporté  à 
nouveau  pour  être  affecté,  ultérieurement,  à  des  amor- 
tissements. 

A  la  date  du  20  octobre  dernier,  alors  que  les  actions 
de  cette  Société  avaient  été  ramenées  subitement  à 
245  fr.,  nous  donnions  sur  la  marché  de  ses  affaires  des. 
renseignements  qui  nous  avaient  été  fournis  par  une 
personne  autorisée.  Ces  renseignements  ont  été  confir- 
més par  le  rapport  du  Conseil  d'administration. 

Il  ressort,  en  effet,  de  ce  document  que  si,  pendant 
le  dernier  exercice,  la  fabrication  de  l'acier  a  été 
entravée  par  suite  de  mécomptes  divers,  la  fabrication 
des  fils  de  cuivre  a  continué  à  donner  toute  satisfac- 
tion. Les  mécomptes  Subis  ont  dépendu  des  dil'liculfés 
de  matériel  et  de  personnel.  Pendant  la  première  partie 
de  l'exercice,  les  installations,  encore  dans  un  étal  im- 
parfait, ont  gêné  l'exploitation,  et  Lorsque  la  marche, 
régulière  de  L'usine  fut  obtenue,  on  se  rendit  compte 
ojue  le  matériel  nouveau  nécessitait  an  personnel  exercé 
que  l'on  n'avait  pas  sous  la  main.  Il  fallut  donc  mettre 
la  production  de  la  tréfilerie  d'acier  en  harmonie  avec 
la  production  réduite  de  l'atelier  de  laminage;  ci  comme 

la  situation  ouvrière  était  particulièrement  grave  au 
Havre,  ce  n'est  (pie  dans  le  dernier  trimestre  «le  I  exer- 
cice que  L'on  put  appliquer  des  réductions  de  salaires. 

Nousavons  dit,  précédemment,  que  si  la  Compagnie 
était  décidée  a  réduire  provisoirement  le  travail  de 

l'acier,  elle  se  montrait,  par  contre,  résolue  à  mainte- 
nir intégralement  celui  du  cuivre  qui  est.  du  reste, 
rémunérateur.  Cotte  nouvelle  méthode  de  travail  l'amè- 
nera a  travailler  aussi  b  la  réduction  de  son  stock  de 

marchandises  qui,  au  80  juin  dernier,  atteignait  W 
montant  de  7.041.072  fr.  9L 


L'Amortissement  de  la  Dette  perpétuelle  fran- 
çaise. Nous  apprenons  que  le  Ministère  des  nuances 
vient  de  commencer,  avec  l  année  nouvelle,  i  applica- 
tion d  une  importante  mesure  approuvée  pur  le  Par* 
lement  :  L'amortissement  partiel  de  la  Dette  perpé- 
tuelle. 


If, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Nous  en  avons  dé j 1 1  parlé  quand  M.  C.aillaux  proposa 
cette  mesure  dans  sini  projet  de  budgel  pour  1901,  La 
Chambre  l  a  approuvée  et,  pour  n'eu  pas  retarder  la 
réalisation,  lo  Ministre  des  finances  l'a  incorporée  au 
projet  de  loi  ouvrant  un  douzième  provisoire  appli- 
cable en  janvier,  en  attendant  le  vote  linal  du  budget. 

Le  Sénat,  après  avoir  disjoint  cette  mesure  «lu  projet 

de  douzième,  l'a  rétablie  à  la  suite  d'un  nouveau  vote 
delà  Chambre  et  devanl  l'insistance  du  Gouverne- 
ment. H  >  avait,  en  effet,  nécessité  à  ce  qu'elle  lût 
appliquée  à  l'origine  môme  de  l'année  nouvelle,  parce 
que  tous  les  calculs  qui  ont  servi  de  base  à  l'opération 
supposent  que  l'annulation  de  la  portion  de  rente  per- 
pétuelle « 1 1 1  il  s'agit  d'amortir  et  les  annuités  de  la 
Dette  remboursable  substituée  à  cette  dernière  parti- 
ront du  1«'  janvier  1!MU . 

La  loi  votée  prononce  l'annulation,  à  partir  du 
lw  janvier  1901,  d'une  rente  perpétuelle  M  0  0  de  l(> 
millions  et  demi,  représentant  un  capital  nominal  de 
TiôO  millions,  cédée  par  La  Caisse  des  dépôts  et  consi- 
gnations sur  le  portefeuille  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 

En  échange  de  Cette  cession,  il  est  payé  à  la  Caisse 
des  Dépôts  et.  Consignations  quarante  demi-annuités 
semesi rieiies  de  18.746.002  fr.  94  chacune,  la  première 
venant  à  échéance  le  MO  juin  l!)01  et  la  dernière  le 
:>l  décembre  1900. 

La  Caisse  dos  Dépôts,  de  son  côté,  emploiera  en 
achats  de  rentes  sur  le  marché  publie  les  S7  millions 
qu'elle  va  recevoir  annuellement  jusqu'à  achèvement 
(le  l'opération.  C'est  donc  en  moyenne  une  somme  de 
1.300.000  fr.  de  rente  dont  elle  fera  annuellement  l'ac- 
quisition pour  remplacer  dans  son  portefeuille  celles 
qui  sont  annulées. 

L'opération  a  commencé  avant-hier  par  l'annulation 
au  grand-livre  de  la  dette  publique  des  16  millions  et 
demi  de  rentes  3  0/0. 

La  direction  de  la  dette  inscrite,  à  laquelle  incombe 
«e  travail,  va  avoir  Une  autre  tâche  ]dus  considérable 
à  accomplir  par  suite  de  l'application  de  la  loi  de  1895 
quia  fixé  à  1.500  fr.,  à  partir  du  1er  janvier  1001 ,  le 
maximum  des  dépôts  individuels  des  (  laisses  d'épargne. 

On  sait  aujourd'hui  que  sur  les  excédents  de  dé- 
pôts, une  somme  de  cent  à  cent  dix  millions  environ 
n'a  pas  été  appelée  au  remboursement,  malgré  que  les 
précautions  eussent  été  prises  par  le  Gouvernement 
pour  assurer  le  paiement  immédiat  à  l'aide  de  réserves 
tenues  disponibles.  Les  propriétaires  de  ces  excédents 
ayant  laissé  passer  volontairement  l'échéance  légale  du 
.'!!  décembre  1000  sans  en  demander  le  remboursement, 
ces  sommes  vont  être  transformées  d'office  en  rentes 
au  compte  des  possesseurs  respectifs. 

De  ce  chef,  il  va  y  avoir  un  travail  important  à 
accomplir  par  la  direction  de  la  dette  inscrite. 


Décoration  de  M.  C.-R.  Wehrung.  —  Par  décret  du  Pré- 
sident de  la  République,  en  date  du  39  décembre  1900,  rendu 
sur  la  proposition  du  Ministre  de  la  Guerre,  M.  Wehrung 
(Charles-Biohard),  capitaine  au  77«  régiment  territorial,  27  ans 
de  service,  est  aommé  au  grade  de  chevalier  dans  la  Légion 
d'honneur. 

Aucune  nomination  ne  pouvait  nous  être  plus  agréable. 
M.  G.-B.  Wehrung  a  appartenu,  en  effet,  pendant  longtemps 
à  la  rédaction  de  Y  Economiste  "Européen,  et  nos  lecteurs,  oui 
ont  pu  apprécier  ses  rares  qualités  d'écrivain  et  d'économiste, 
Bavent  combien  la  distinction  dont  il  est  aujourd'hui  l'objet 
('■tait  méritée.  Le  décret  qui  le  nomme  et  qui  est  signé  par  le  Mi- 
nistre de  la  Guerre,  aurait  pu  l'être  aussi  bien  par  celui  des 
Affaires  étrangères,  des  Finances,  du  Commerce  ou  des  Co- 
lonies, tant  sont  nombreux  les  services  rendus  par  notre  col- 
laborateur. 

L'an  des  premiers  colons  du  Tonkin,  il  était  Président  de 
la  Chambre  de  Commerce  d'Hanoï,  quand  éclata  la  guerre  (lu 
Tonkin  :  nommé  alors  correspondant  du  Temps,  il  suivit 
toute  la  campagne,  en  courut  les  risques  et  fut  l'objet  de  pro- 
positions pour  la  distinction  honorifique  qui  vient  seule- 
ment de  lui  être  décernée  aujourd'hui. 

Depuis  cotte  époque,  il  a  occupé  dans  notre  rédaction  la 
place  que  nos  lecteurs  connaissent  et  ne  nous  a  quittés  (pie 
pour  aller  prendre  à  Shanghaï  la  direction  de  la  Unique 
russo-chinoise,  OÙ  son  activité  et  son  intelligence  ont  trouvé 
maintes  occasions  de  se  manifester. 


I.es  services  qu'il  a  rendus  à  notre  pays,  comme  Directeur 
de  cette  lîanqu.iel  comme  Conseiller  du  commerce  extérieur, 

ont  été  vivement  appréciés  en  haut  Lieu.  La  guerre  do  Chine 
est  veAuc  cependant  lui  fournir  un  nouveau  moyen  de  se  ren- 
dre utile. 

L'Economiste  Européen  a  reproduit,  le  .">  octobre  dernier, 
un  article  de  Y  Echo  de  Chine,  où  le  rôle  joui'  en  cette  cir- 
constance par  notre  collaborateur  si'  trouve  exposé.  «  M.  Weh- 
rung, disait  notre  confrère,  a  voulu  consacrer  li  s  quelques 
loisirs  (pie  pouvait  lui  laisser  nu  travail  des  plus  absorbants, 
à  l'organisation  de  la  défense  de  la  concession  française  ;  il  a 
Créé  le  corps  des  volontaires  et  ce  n'est  que  justice  si  ses 
compagnons  l'ont  reconnu  comme  chef.  » 


Les  Chemins  de  fer  Espagnols.  —  L'Association  Xolio- 
nnle  des  Porteurs  fronçais  de  râleurs  clrnnf/éres  vient 
d'adresser  un  mémoire  au  Gouvernement  espagnol  à  propos 
des  mesures  qu'on  redoute  de  lui  voir  prendre  à  l'égard  des 

Compagnies  Ole  chemins  de  fer. 

Ce  mémoire  a  pour  but  de  présenter  à  ce  Gouvernement 
des  observations  de  nature  à  démontrer  les  conséquences 
fâcheuses  (pie  des  mesures  exagérées  ou  inopportunes  pour- 
raient entraîner  pour  les  capitaux  considérables  engagés 

dans  ces  entreprises  par  les  porteurs  français. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

21  décembre  ,'t  janvier 

Or            2.339.05L794  2.332.850.713 

Argent. . .    I .  Il) 7. 682. 305  1.098.052.824 

3.440.710.100  :r  430.903. 538 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  .. 

Effets  Paris  

Effets  Etranger  . . . 


Portefeuille  Paris 

Bons  du  Trésor   

Portefeuilles  des  succursales 
Avances  sur  lingots  à  Paris. 
Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

rientes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  ... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers   


Total... 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  ma,'.1834 :■ 
„ \  Ex-banques  département, 
mobilières  |  Loj  du49  juin   

Réserve  immobilières  de  la  Banque — 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur.., 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


2"  décembre       3  janvier 


146.740.400 


97.120 

382.876.813 


164.907.536 
2.052.000 
138.000 
228.120.923 
281.736.764 

1X0.000.000 
10. 000. 00(1 
2. 980. 750 
'.lit.  (127. 281) 

ÎOO.OIKUHIO 

i. 00(1. oon 
18.8:i(i.821 


8.  ',07.444 

5 1.209. 648 


281.7111.244 


IS2.7I0.000 
8.002.313 
10.000.000 
2. 980. 750 
9. 125  000 
4.000.000 
8. 4II7  -  444 
.186.990.155 

t:;.:;  ni.  207 
10.759-485 
269.007.978 
136.192.946 
70.587.275 
14.-4.'».  224 
.-«2-878 
1.724.031 
50-873.953 


.281.701.214 


.1:10.903.538. 


284.272 

ixo.666.68t 


612.355.801 
2-092.000 
.Vil.  0(10 
217-231.410 
285. 414-944 
180.000.000 
10-000.000 
2980.7:10 
99.627.289 
100.000.000 
4  000.000 
18.866.598 

33.430 
8.407  Ul 
44.955-925 


.VI 4. 334. 148. 


182. 700. 000 
8.002. 313 
10.000.000 
2. 980. 7.'» 
9.123.000 
4.000.000 
8. 407. 444 
.462.911.255 
42.182.829 
12.161.617 
214  016.413 
382.363.500 
80.237.019 
11.079.540 
1.702.980 
1. 724. 63! 
70.132.8tB 


...Vt4.331.148 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


7  janv. 
1897 

6  janv. 

fan 

5  janv. 
18!  19 

4  janv. 

1909 

3  janv. 
1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

million* 

Circulation  

3.772  1 

3. 862. 6 

3913. 6 

1. 163.0 

(.462.9 

Encaisse  

3. 131. 4 

3.141.6 

:;  (Hi6  7 

3.012.4 

3.430.9 

Portefeuille  

939.2 

!  163.1 

l.ltl.9 

1  267. 6 

1.099.0 

Avances  aux  partie. 

380.1 

107  0 

448  .5 

503.2 

.VT2.6 

—      à  l'Etat.... 

140.  " 

180  0 

180.0 

1X0.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

212.2 

274.1 

263  s 

276.3 

244.0 

—  partie. 

eot-i 

540.4 

521  : 

507.  1 

462.8 

Taux  d'escompte  . . . 

2  n  n 

2  II  II 

3  II  II 

i  y.  0/0 

3  0/0 

2      n  ou 

2  W  II  n 

2       Il  INI 

::  n  ini 

pair 

Bénéfices  nets  1 

1.357.3  1 

13174 

l  is;  o 

2  XIX  8 

1.069.5 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Lo  versement  du  deuxième  quart,  soil  125  fr.,  étant  appelé 
]<•  LO  janvier  sur  les  actions  non  libérées  de  la  Compagnie 
Impériale?  des  Chemins  de  fer  Ethiopiens,  la  Chambre  syndi- 
cale a  décide  <(u';'i  partir  du  2  janvier  lesdifcs  actions  ne  se- 
ront plus  négociables  qu'en  titres  Libérés  de  250  fr. 


Un  dernier  versement  de  30  piastres,  équivalant  an  change 
nominal  de  5  fr.  la  piastre  à  100  fr..  étant  appelé  sur  les  ac- 
tions de  la  Banque  Nationale  du  Mexique,  fa  Chambre  syn- 
dicale a  déridé  qu'à  partir  du  2  janvier  Lesdites  actions  ne  se 
négocieront  plus  qu'en  litres  entièrement  libérés. 

Toutefois,  ce  versement  étant  effectivement  payable  à  rai- 
son de  52  fr.  00,  devra  être  passé  dans  les  comptes  de  liqui- 
dation pour  la  somme  réellement  versée,  soit  1.315  fr.  pour 
25  actions. 


Depuis  le  2  janvier,  les  2.000  actions  n»«  1  à  2000  et  les 
0.000  obligations  4  0/0  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers 
de  Sainl-Xa/aire  (Pcnlioët  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  an  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

2.000  actions  de  500  fr.,  émises  au  pair,  libérées  de  250  fr. 
et  nominatives,  formant  avec  les  14.000  actions  d'apport  non 
négociables  actuellement  le  capital  social  de  8  millions  de 
francs. 

Èt  6.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0.  émises  à  440  fr.,  en- 
tièrement libérées  et  au  porteur  :  remboursables  au  pair,  par 
tirages  au  sort  semestriels,  de  1!I01  à  1050,  et  productives  d'un 
intérêt  annuel  de  20  fr.  payables  par  moitié  les  1"  mars  et 
1"  septembre  : 

.Jouissance  courante  :  1er  septembre  1900: 

Siège  social  à  Paris,  rue  des  Mathurins,  5. 
_  Service  îles  litres  el  des  coupons,  à  la  Banque  Transatlan- 
tique, rue  Auber,  6. 


Administration  autonome  des  Monopoles  du  Royaume 
de  Serbie.  —  Les  recettes  brutes  de  L'Administration  auto- 
nome des  Monopoles  du  royaume  de  Serbie   se  sont  ('levées, 

pendaul  le  mois  de  novembre  1900,  aux  chiffres  suivants  : 


Francs 

Monopole  des  tabacs   1.351.769 

—  du  sel   4l0.:S(50 

—  du  pétrole   :«2  514 

Douanes   472.345 

Impôt  de  l'Obrt   254.889 

Timbre   436.557 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   84.748 

—  des  allumettes   44.934 


Total  des  recettes  brutes  pour  le  mois  île  novem- 
bre 1900  ,   3.438.117 

]j>  recettes  brutes  du  mois  de  novembre  étaient  de  3. 187  139 

Surplus  de  recettes  brutes  pour  novembre  lttOO..  250.978 


Ixïs  recettes  nettes  d  ois  de  novembre  sont  de  8.030.531 

I>-s  receltes  nettes  de  novembre  1899  étaient  de.     2. 77:!. 288 


Surplus  de  recettes  notlca  pour  novembre  l!>00. .  247.343 


Mouvements  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires,  du  21  au  :il  dé- 
cembre l!«Hl  : 

Dépôts  de  fonds  l'r.      4.180.475  68 

Retraits  de  retraits   54.950.580  67 

Excédents  de  fonds   50.770.055  04 

Excédent  de  retraits  fin  l-  janvier  au  .:i  décembre  1900, 
175.669.339  fr.  14. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  21  au  :il  dé- 
cembre ItNm  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  Caisses  d'épargne 
ordinaires,  1.9: (5. 928  fr.  19: 

2"  Pour  placement  des  arrérage*  el  des  capitaux  encaissés 
«ur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
Caisses  dïparinie  ordinaire,  :  néant. 

De  plus,  en  prévision  iIcm  attributions  de  rentes  à  faire  aux 
déposants  de*  Caisses  d'épargne,  titulaires  de  livrets  dépnn 

sanl  l-AftO  francs,  il  a  été  Mimuluiné  ni  vendu  el  acheté  au 

cours  moyen  du  :il  décembre:  pour  les  Cjmshcs  d'épargne 
ordinaires,  une  Homme  de  ■',  million*  de  rente  8  0/0,  repré- 
sentant un  capital  de  101.820.000  francs,  .  i  pour  la  Caisse 


1*3 


Nationale  d'épargne,  une  somme  de  300.000  francs  de  rente 
3  0/0,  représentant  un  capital  de  10.132.500  francs» 
(Application  de  l'article  4  do  la  loi  du  20  juillet  1895). 


Comptoir  Lyon-Alemand.  —  L'assemblée  générale  a  eu 
lieu  le  12  décembre,  sous  la  présidence  de  M.  Albert  Marteau,, 
président  directeur. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil 
d'administration  et  des  commissaires  des  comptes,  Los  action- 
naires ont  voté  à  l'unanimité  les  résolutions  suivantes  : 

1°  L'asseml)léc  générale  approuve,  tel  qu'il  est  présenté  en 
cette  séance  par  le  Conseil  d'administration,  le  bilan  de  l'exer- 
cice du  1"  juillet  1890  au  30  juin  1900; 

2°  L'assemblée  générale  nomme  M.  Canet  (Alphonse)  admi- 
nistrateur pour  quatre  ans; 

3°  L'assemL)lée  générale  désigne  à  nouveau  comme  com- 
missaires des  comptes  MM.  Delpy  Arthur  cl  Famé  (Etienne  . 

Réunis  ensuite  en  assemblée  générale  extraordinaire,  les 
actionnaires,  après  avoir  entendu  les  explications  fournies 
par  le  Conseil,  ont  voté  à  l'unanimité  les  deux  résolutions 
dont  voici  le  texte  : 

1°  L'article  32  <les  statuts,  modifié  par  l'assemblée  générale 
extraordinaire  du  4  juillet  1882.  ainsi  conçu  : 

«  L'année  sociale  commence  le  1er  janvier  et  finit  le  31  [dé- 
cembre suivant  », 

Est  remplacé  parles  dispositions  suivantes  : 

«  L'année  sociale  commence  le  1"  juillet  et  finit  le  30  juin 
suivant.  » 

2°  L.arlicle  33  des  statuts,  modifié  par  rassemblée  générale 
extraordinaire  du  4  juillet  1882,  ainsi  couru  ! 

«  Tous  les  ans,  le  31  décembre,  il  est  procédé  à  un  inven- 
taire général  de  la  Société.  Le  prochain  inventaire  kse  fera  le 
31  décembre  1882  »,  tsK 

Est  remplacé  par  les  dispositions  suivantes  : 

«  Tous  Les  ans,  le  30  juin,  il  est  procédé  à  un  inventaire 
général  de  la  situation  active  el  passive  de  la  Société.  Le.  pro- 
chain inventaire  sera  fait  le  30  juin  1901.  » 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  10  au  16  décembre  1900  (50'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Rec. 

br.  de 

Rec.  br 

.  depuis 

Désignation  des 

nèl 
loit 

la  semaine 

le  Ie' janvier 

Différence 

lignes 

.s  S" 

p' 1900 

3  ° 

1900 

1899 

1900 

1899 

Etat  

2  1110 

908 

768 

'.7.270 

15.422 

+  1-8*7 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.  ut; 

7.: 590 

7  510 

139  090 

115-520 

+  23.570" 

—   Chemins  Algériens 

513 

i  il 

nu 

8. .718 

9.08.". 

-  567 

Nord  

3.770 

1.501 

1.273 

239. L95 

217.624 

+  21,571 

Ouest  

5.649 

3.122 

2.861 

179.977 

177. 344 

+  9.633 

Orléans  

".012 

1.115 

3.692 

218.111 

203.676 

+  li.«.'i 

Est  

1.850 

3.255 

3.291 

183  ni 

169.409 

+  14.062 

Midi....   

3.415 

1.770 

1.871 

105  763 

103-582 

+  2.181 

898 

197 

Ul 

6.955 

7. 209 

-  313 

Bône-Guelma  

1.131 

140 

131 

7.981 

8.235 

-  2.70 

Ouest-Algérien  .... 

2% 

01 

19 

2.80.7 

2.819 

M 

Arzew  à  Kralfallah. . . 

211 

9 

39 

L831 

1011 

+  210 

toi 

32 

23 

1 . 130 

1.112 

r  18. 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 

La  liquidation  de  (in  décembre  s'étant  effectuée  dans 
•  les  conditions  très  satisfaisantes,  le  Marché'  de  Paris 
avait  tenu,  dés  [a  première  séance  <lr  l'année,  c'est-à- 
dire  mardi,  à  faire  preuve  de  lionnes  dispositions. 
Hier  encore,  sa  tendance  s'afflrmail  au  début  de  la  jour- 
née, mais  l'annonce  que  la  /Jam/ur  (l'Angleterre  venait 
d'élever  son  taux  d'escompte  de  'i  à  •"><)  0  a  enrayé  lo 
mouvement.  On  finit  donc  plus  lourdement,  mais  nom- 
bre do  valeurs  Boni  pourtant  encore  en  avance  sur  ht 

clôture  de  la  semaine  précédante. 

■jf  -jf  \i>>  Rentes  Françaises  sont  fermes,  apri 
tre  montrées  un  moment  hésitantes^ 

l,e  :S  I)  0  prrprhicl ,  qui  finissait  à  Ml  fr.  60  fin  ' 

cambre  el  u  lui  :îo  au  comptant,  cote  101  rr.  8T)  Un 
janvier,  avec  un  report  de  22  el  30  contin  i  au 
comptant  on  le  trouve  o  101  fr.  50.  Henti  3  i  iO  0 

108  if.  M  lin  janvier,  avec  24 ol  32  centimes  de  report, 
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etlOSfr.  10  au  comptant.  Ce  fonda,  qui  détachera  le 
février  son  coupon  trimestriel  <le  87  1/2  centimes, 
clôturait,  il  y  a  huil  jours,  à  108  fr.  06  Un  décembre  et 
LOS  fr.  70  au'  comptant.  Qua.n1  à  la  Rente  :i  0/0  amor- 
tissable! &Ue  à  99  fit.  75  au  comptant,  ex-coupon 
do  75  centimes,  . ■nuire  100  fr.  I  l  1  2  jeudi  dernier. 
LeB  Obligations  Tunisiennes  3  0  0  IS02,  qui  étalon  I 

déjà  montées  à  493  fr.,  restent  à  184  tir.  ;  Emprunt 
2  12  010  du  Protectorat  de  VAstnam  et  du  Tonlein  84 
francs 70,  contre  83  fr.;  Emprunt  de  Madagascar,  en 
avance  de  50  centimes  &  83  fr.;  Oéttyflliojw  dfc  '  Stoj- 
prunJ  2  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine,  au  même  cours  de 
480  francs. 

•fc  -jf  Le  groupe  des  Obligations  dt  la  Ville  de  Paris 
est  actif  et  en  avance  presque  partout. 

\;obligalion  °/°  /lSï;,">'  M"'  finissait  à  .>.)!  tr.  2o, 
reste  à  558  fr.  50;  Obligations  3  010  1889,  480  fr., 
contre  438  fr.;  O&Ztgatëonj  ."i  0/0  f*7#,  |12  jfr.»  en 
Légère  moins-value  de  1  fr.;  Obligations  f  o/o  1815, 
5©  fr   contre  555  fr.;  otdigaiiiois  'i  0/0  ISKi,  560  fr. 

1.,^  Obligations  2  i!2  0(0  1892,  libérées  s'inscrivent,  à 
853  fr.  50, 


F,  contré  850  fr.;  Quarts,  94  fr.  ï*);  obliga- 
tions ■>  1  2  0  0  1894-48961  344fr.,  en  moins-value  de 
2  francs  ;  obligatums  2  O/O  1898AM  fr-r>0'  coafere 
francs;  Obligations  2  0lO  i 89 9  libérées  (Emprunt  du 
Métropolitain),  891  fr.  75,  contre  891  fr. 

+  +  Les  actions  de  La  Banque  de  France  ont 
monté  de  3.790  fr.  à  3.875  fr.,  avec  9  et  8  fr.  de  report. 

pour  les  deux  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  L'exercice  en  cours,  les  bénéfices  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  se  sont 
élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  a 
1,669*550  francs. 

-fr  Les  actions  dùOédti  Foncier  de  France  sont 
à  675  fr.  lin  janvier,  avec  un  report  de  4  francs,  contre 
680  francs  jeudi  dernier.  Au  comptant,  on  cote  080  ir. 
C'est  Le  5  courant  que  ces  titres  détachent  un  acompte 
de  dividende  de  In  francs. 

Le  marché  des  Obligations  Foncières  et  Communales 
conserve  la  fermeté  dont  il  a  fait  preuve  pondant  l'an- 
née qui  vient  de  finir.  Non  seulement  La  petite  épargne, 
mais  aussi  les  capitalistes  recherchent  ces  valeurs 
pour  la  sécurité  qu'elles  offrent,  leur  revenu,  et  les 
chances  de  lots  auxquelles  elles  donnent  droit.  Ajou- 
tons que  ces  obligations  sont  au  nombre  des  valeurs 
acceptées  par  la  Banque  île  Franc  en  garanties  d'a- 
vances. Notons  que  le  tirage  du  5  février  comprendra 
les  Obligations  Communales  isio.  1880,  1891  et  ISOO. 

Les  Obligations  Communales  2.00  0  0  1819  restent 
demandées  à  400  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0  0  1819 
au  mémo  cours  de  498  fr.  :  Obligations  Communales 
1SS0  en  légère  avance  à  493  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1883  454  fr.  50,  contre  452  fr.  ;  Obligations 
Foncières  ISSU  2.S0  0  0  450  fr.  50. 

Los  Obligations  Communales  3  0  0  IS9I,  qui  res- 
taient à  391  fr.  sont  à  890  fr.  50  ;  ÙUgatims  Commu- 
nales IS!)2  2.S0  0  I)  457  fr.  50,  contre  459. 

Les  Obligations  Foncières  1S9»  2.80  0  0  sont  a  US 
francs  ;  Obligations  Foncières  3.15  OOISOO.  615  fr., 
contre  510  francs;  Obligations  Communales  2.60  0  0 
IS0!>,  458  fr..  en  plus-value  de  2  francs. 

+c  if  Lee  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  ont  eu  un  Irès  bon  marché  et  bien  qu'elles 
n'aient  pas  tout  à  fait  conservé  leurs  plus  liants  cours, 
elles  sont/pour  la  plupart,  en  avance  plus  ou  moins 
importante.  , 
La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  passée  de 

1.070  francs  a  1.0!».")  fr..  avec  un  coupon  de  20  francs  a 
détacher  demain  samedi,  et  après  avoir  dépassé  un 
montent  le  cours  rond  de  1.100  fr.  , 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  .>8/  fr., 
contre  &84  fr.  Un  lot  de  100.000  francs  attribue  par  le 
sort,  au  tirage  du  20  décembre,  à  l'obligation  Ville  de 
Pans  1899  portant  le  numéro  84.581,  a  été  gagné  par 

un  client  du  Comptoir  .Xnliimal  <f  Escompte,  qui  avait 
acheté  son  titre,  lors  de  l'émission,  à  L'agence  O  do  cet 
établissement,  71,  boulevard  Montparnasse. 


Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clAturait  jeudi  dernier  à 

1.097  fr.  au  comptant  et  à  1.098  fr.  à  terme,  s'inscrit, 
sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à  1.120  fr.  et  à 
l.j  15  francs.  , 

La  Société  Générale  est  ferme  à  615  fr.,  contre  614 
francs;  Crédit  industriel  et  Commercial  008  fr.,  contre 

,;U0    fr'  •        ,  O-A 

La  lia ngue  Internationale  de  Paris  est  passée  (le  SX) 
francs  à  ferme  et  au  comptant,  à  .'!5:l  fr.  et  à  360  fr.; 
/langue  de  l'Algérie,  88.")  fr.,  contre  888  fr. 

LOS  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  , 1rs  Im- 
meubles de  France  ont  perdu  1  franc  à  127  fr..  «le 
même  que  les  Obligations  de  477)  francs,  qui  restent  à 
151  fr.  ;  lia  mine  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles. 
48  fr.  50,  contre  49  francs. 

La  Compagnie  Algérienne,  qui  détache,  lof)  courant. 

un  coupon  de  12  fr.  50,  finit  à  730  fr.;  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud,  sans  changement  à  65  f-r.  ; 

Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  d' Explorai  ion . 
78  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc.  _ 

La  /langue  Parisienne,  que  nous  laissions  à  atfi  Ir., 
se  maintient  à  ce  cours  ;  Société  Foncière  Lyonnaise, 
333  fr.  50,  contre  337  fr.  50. 

Les  actions  de  nos  Crandes  Compagnies  dr  Che- 
mins de  fer  sont  aussi  en  plus-values  appréciables, 
malgré  quelques  réalisations  qui  se  sont  produites  au 
dernier  moment.  . 

Le  Lyon,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  a  !./<.>  tr.  a 
terme  et  à  1.771  au  comptant,  ûnit,  sur  ces  deux  mar- 
chés, à  1.787  fr.  et  à  1.785  fr.  ;  Nord,  3.316  fr.  à  terme, 
contre  2.2117  fr.,  et  2.318  fr.  au  comptant, contre 2.d00tr. 
Ce  dernier  titre  détache  demain  un  acompte  de  divi- 
dende de  20  francs;  Midi,  1310  fr.  au  comptant,  avec 
un  coupon  de  27  francs  à  détacher  également  demain. 

L'Est  est  à  L.060fr.  au  comptant,  contre  1.045  fr.  ; 
Orléans  1.720  fr.  à  terme,  et  1.709  fr.  au  comptant,  en 
plus-value  de  25  et  de  29  francs;  OucsM.058tr.au 
comptant,  contre  1.000  francs. 

fr-fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu  un  marché  assez,  actif,  mais  leur  allure  est  un  peu 
irréguliére. 

Les  Entrepôts  cl  Magasins  Généraux  de  Pans. 
crai  restaient  à  015  fr.,  se  retrouvent  à  ce  même  prix, 
avec  un  coupon  de  13  fr.  042  à  détacher  demain  ; 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  1.131  fr.,  en  recul  rte 
14  francs.  _  ...  .  Q.n 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  finit  a  àW 
francs,  contre  315  fr.  Nous  rappelons  que  le  coupon, 
oui  sera  détaché  le  5  courant,  est  de  /  fr.  50  net  au 
nominatif  et  de  7  fr.  164  net  au  porteur;  Messageries 
Maritimes,  515  fr.,  en  perte  de  5  ir.  ;  Chargeurs  Réunis, 
1. 100  fr.,  contre  1.080  fr.  , 

L'action  dos  Omnibus  de  Paris  sinsCTlt  a  1.4UU 
avec  25  fr.  à  détacher  demain.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  51"  semaine  de  1900,  se  sont .élevées 
••■  05:1  V.  fr.  90.  contre  903.411  fr.  20  pendant  la  même 
'semaine  de  1899.  Du  1»  janvier  1900  au  ^décembre, 
les  recettes  totales  se  sont  eh  i  Urées  par  o0.ottl.lo01r.  80, 
en  augmentation  de  7 .549.09'.  fr.  10  sur  la  période  cor- 
respondante de  l'année  précédente.  Voilure»  a  1  ans. 
•'51  fr  en  moins-value  de  9  fr.  Cette  Compagnie  a 
retiré  de  la  circulation  se.  voitures  automobiles,  mais 
elle  ne  renonce  i»as  à  ce  mode  de  locomotion,  et  étudie, 
en  ce  moment,  un  nouveau  système.  Ajoutons  que  le 
Conseil  municipal  de  Paris,  dans  sa  séance  du  28  dé- 
cembre, a  approuvé  un  projet  d  arrête  du  préfet  de  la 
Seine,  visant  l'application  d  un  compteur  horo-kUo- 
métrique  aux  voitures  ,1e  place.  Ce  ne  serait  toutefois 

''Vacthm  de  Ja  Compagnie  Française  des  Métau.c  a 
passé  de  479  fr.  à  485  fr.:  Société,  de  hlertro-MeUUr 
lurgie,  570  fr..  contre  .580  fr.  :  hylc  et  liarnlan   .503  fr. 

L'action  Suez  est  passée  de  3.022  fr.  à  3.650  tr..  ayee 
un  coupon  de  47  fr.  50  à  détacher  demain  :  Paris  Civiles, 
■'  :170  fr.  au  comptant,  contre  2.840  tr.  Ces_  titres  déta- 
chent également  demain,  un  coupon  de  35  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction ,  que  nous  lais- 
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sions  à  150  fr.  à  terme  et  à  153  fr.  50  au  comptant, 
s'échanpe  respectivement  à  141  fr.  et  143  fr.  ;  Compa- 
gnie Française  pion-  l'Exploitation  des  Procédés  Thom- 
son-Houslon,  1.265  fr.,  en  moins-vaine  de  5  fr.  Comme 
nous  le  disions  précédemment,  la  Compagnie  des 
Tramways  de  Rouan,  qui  est  une  des  filiales  de  cette 
entreprise,  a  vu  ses  recettes  passer  pendant  les  onze 
premiers  mois  de  1900  à  1.843.823  fr.  80,  contre  1  mil- 
lion 709.3(35  fr.  05  pendant  la  même  période  de  1899, 
soit  une  augmentation  de  74.456  fr.  75  pour  1900. 

La  Compagnie  Générale  Parisienne  des  Tramways 
(Tramway s-Sud)  se  retrouve  à  340  fr.  à  terme,  et'  à 
345  fr..au  comptant,  contre  334  fr.  ;  Tramways  de  VEst- 
Parisien,  418  fr.,  en  avance  de  5  fr.  ;  Compagnie  des 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  692 
francs,  en  avance  de  5  fr.  ;  Société  Parisienne  pour 
I ' lui/usine  des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  Elec- 
triques (Société  Parisienne  Electrique),  278  fr.  à  terme, 
contre  277  fr.  ;  Omnium  Lyonnais.,  30 fr.,  en  avance  de 
1  franc. 

La  Compagnie  Générale  de  Construction  est  sans 
changement  à  145  fr.  ;  Phosphates  de  Dyr,  128  fr.,  contre 
130  fr.;  Obligations  4  1  2  0  0,  480  fr.  comme  jeudi 
dernier. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  très  ferme  et  en  nou- 
velle avance.  Il  cote  607  fr.,  après  même  614  fr.  ; 
Société  Métallurgique  de  i Oural-Volga,  de  nouveau 
faible  à  25  fr. 

La  Compagnie  IÇouvelle  des  Ciments  de  Portland  et 
du  Boulonnais  finit  à  492  fr.,  contre  490  fr.;  Sels  Gem- 
mes et.  Houilles  de  la  Itussie  Méridionale,  890  fr.,  ga- 
gnant 15  fr.  ;  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say,  1.190  fr.,  en 
forte  plus-value  de  40  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
sont  à  340  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours,  avec  un  coupon 
de  18  fr.  à  détacher  le  5  courant. 

ir  if  Les  fonds  d'Etal  Etrangers  se  sont  montrés 
de  nouveau  bien  disposés. 

Les  Fonds  Argentins  restent  demandés.  Les  Obliqa- 
lions  Argentines  S  0  0  1886  se  tiennent  à  485  fr.,  et  les 
Obligation*  6  0/0  IS9I  à  495  fr.  Emprunt  4  0  0  1896 
Rescision  I,  04  fr.  75,  contre  04  fr.  20  ;  Emprunt  4  0  0 
1900,  02  fr.  85,  contre  02  fr.  70. 

La  Rente  Brésilienne  4  0  0  ISS9,  qui  était  montée  à 
63  fr.  85,  accentue  son  avance  à  64  l'r.  05;  Emprunt  de 
M inas-Ge raés  très  ferme.  Il  est  demandé,  an  comptant, 
a  377  fr.,  contre  375  fr.  il  y  a  huit  jours.  C'est  le 
15  courant  que  se  détache  le  coupon  semestriel  de  ce 
fonds. 

Les  obligations  de  Y  Emprunt  Chinois  ">  0;0  ur  1898 
Ont  monté  de  445  fr.  à  ternie  ;'i  450  l'r.  et  de  4  W  fr. 
au  comptant  à  457  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  1  0/0  Estampillée 
a  passé  de  70  fr.  :i5  à  71  fr.  15.  Bile  linit  à  70  fr.  80,  en 
bénéfice,  pour  la  semaine,  rie  55  centimes. 

La  Rente  Italienne  g  fl  o.  qui  restait  à  !)5  fr.  80,  con- 
serve ce  cours.  Rente  Portugaise  'i  0/0,  plus  lourde  à 
24  fr.  70,  contre  25  fr.  15. 

Les  Fonds  /tasses  sont  peu  animés  à  terme.  Le. 'i  0/0 
1991-1894  s'échange  à  97  fr.  10  au  comptant,  contre 
ma.  90;  è  terme,  ii  cote  ho  fr.  «2  1/2.  Rente  3  o/o 
IS'.h;.  «o  tr.  m.  contre  so  fr.  5o  au  comptant.  Consoli- 
dés /"  cl  2  Séries.  KO  fr.  55  à  terme  et  loi  fr,  96  au 
comptant,  contre  10)  l'r.  15. 

Les  Séries  Ottomanes  sont  calmes.  La  Série  II.  qui 

était  montée  i,       (',-.  05.  s'échange  à  i«  fr.  50;  Série  C, 

20  fr.  35,  contre  •_>(;  ir. :;7  I  2;  Série D, 23  l'r.  45,  comme 
jeudi  dernier. 

ir  ic  La  Banque  /.  /.'.  /'.  des  Pays-Autniclviené  ftnif 
b  450  fr.,  Mii^  changement  ;  Banque  du  Mexique*  755 
francs  avec  un  coupon  de  10  piastres  a  détacher  de- 
main; Banque  Impériale  Ottomane,  au  môme  cours  de 
54o  fr.  ;  Robinsoa  South  Africain  Banking,  85  fr.,  su 

comptant . 

Le  Rio-Tinto,  bien  limnressiairné  par  le  marché  du 
cuivre  b  |>ri^  une  nouvelle  avance  qu'il  n'a  pan  |>u  en- 
tièrement conserver  toutefois:  il  clôture  h  1.454  l'r., 
contre  1.451  fr.;  actions  Sosnowice,  2.720  fr.,  en  plus- 
value  de  Hb  fr.,  aprèH  2. 75(1  fr.  au  plus  liant;  actions 


de  la  Compagnie  internationale  îles  Wagons-Lits  et  des 
Grands-Express  Européen*  fermes,  à  408  fr.,  contre 
395  fr.,  la  semaine  dernière. 

Les  obligations  de  la  Compaq  nie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Sanla-Fé,  qui  clôturaient  à  175  fr.,  res- 
tent demandées  à  170  fr.  les  grosses  coupures  et  à  178 
les  unités.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  le 
mois  de  novembre  se  sont  élevées  à  789.000  fr.,  contre 
731.000  fr.  pendant  le  même  mois  de  1899,,  soit  une 
plus-value  de  58.000  fr.  pour  le  mois  de  novembre  1900. 
Pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année,  la  Compagnie 
a  réalisé  9.&89.000  fr.  de  recettes,  contre  8.640.000  fr. 
pondant  la  même  période  de  1899,  soit  une  différence 
de  1.243.000  fr.  en  faveur  de  1900.  Comme  nous  l'avons 
laissé  prévoir  précédemment,  le  coefficient  d'exploita- 
tion (proportion  des  dépenses  aux  recettes)  ne  parait 
pas  devoir  dépasser,  cette  année,  05  O/O  au  maximum. 

Les  actions  des  Chemins  île  fer  Espagnols  sont  très 
bien  tenues.  Les  Andalous,  qui  avaient  repris  à  271  fr.. 
finissent  en  nouvelle  plus-value  à  273  fr.;  Mord  de 
l'Espagne,  182  l'r.,  contre  180  fr.;  Saragosse,  272  fr., 
gagnant  4  francs. 

Les  Obligations  Othananes  garanties  de  Chemins  de 
fer  sont  calmes.  Obligations  Jonction-Salonique-Cons- 
lantinople,  275  fr.  50  au  comptant,  contre  276  fr.; 
Obligations  4  0/0  anciennes  Série  1894  de  la  Compa- 
gnie Smyrne-Cassaba,  aux  environs  de  414  fr.  au 
comptant  les  unités,  contre  413 fr.  75;  Obligations  4  0/0 
nouvelles  (Série  IS96),  358  fr.  les  unités,  gagnant 
2  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Ce  Marché  s'est  montré,  ces  deçaisrs  jours,  assez  iroégu- 
lier.  Alors  que  le  comptant  n'a  crue  peu  traité,  le  tenue,  en 
effet,  s'est  montré  plutôt  actif,  11  esl  vrai  que  la  liquidation 
était  là.  et  qu'elle  a  nécessité  quelques  régularisations  de 
positions. 

La  Rente  Brésilienne  5  O/O,  qui  avait  progressé,  la  se- 
maine dernière,  à  73  fr.  'iô,  est  de  nouveau  montée  et  se  re- 
trouve au  dernier  moment  à  "54  fr.  05;  par  contre,  nui, -sis. 
228  fr.,  contre 233  francs;  Cape  Copper,  141  l'r.  50,  an  perte 
de  H  francs. 

L'action  Kertch,  qui  clôturait  à  'i7S  francs,  a  llérhi  à  £39 
francs.  Le  versement,  de  libération  de  230  francs  par  litre 
sur  Les  actions  nouvelles  de  cette  Compagnie  devra  cire  effec- 
tué du  7  au  12  courant  :  Harpener.  mouvementée.  On  la  re- 
trouve à  1.388  francs  contre  1.276  francs,  après  avoir  un 
instant  franchi  le  cours  de  1.300  francs;  Chemins  Ottomans. 
113  francs  contre  111  fr.  50;  Luurium  Grec,  89  francs,  en 
bénéfice  de  2  francs. 

Lia  Diiiéjtrorieiine.  qui  avait  déjà  repl  is  à  2.8(1.")  francs, 
passe  à  2.KK7  l'r.  00:  Usines  de  Briansk,  B88  fr.  Ô0  contre  (>;(0 
francs:  Aciéries  du  DonetZ,  7'i0  francs,  perdant  10  francs  : 
Huta-Bankotro,  :i.<130  francs  contre  .*i.(il0  francs;  Vieille- 
Montagne,  032  fr.  60.  <)n  dit.  que  cette  dernière  Société  vient, 
de  faire  L'acquisition  de  nouvelles  usinas,  notamment  en 
Russie,  et  qudUe  aurait  l'intention  de  procéder,  prochaine- 
ment, à  une  émission  d'obligations  de  lo  millions  de  francs. 

Los  Transports  Etectriçues  de  l'Exposition  finissent  au 
même  cours  de  3!*  francs:  Tramways  Electriques  (te  Vanves 
n  Paris,  Î5  francs  contre  Ifl  francs  ;  Brasseries  et  Tavernes 
Zimmer,  !m  francs,  sans  changement. 

I .a  Société  Immobilière  et  Commerciale  de  Vièhy  esi  à 
505  liane-,  comme  précédemment;  actions  de  l'Hôtel  de  Paris 
n  Monte-Carlo,  809  fr.  .V). 
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REVUE  COMMERCIALE 


3  janvier  1901. 

La  Bcmaiûe  dernière  on  pouvait  oapérer  qu'un  changement 
do  température  allait  se  produire  et  que  le  régime  pluvieux, 
diiiii  l'agriculture  se  plaint  depuis  longtemps,  allait  cesser. 
Malheureusement  il  n'en  ;i  pas  été  ainsi  et  après  quelques 

jours  d'accalmie  la  pluie  est  tombée  à  nouveau.  Sur  certains 

points  l'envahissement  des  mauvaises  herbes  commence  à 
devenir  inquiétant  :  sur  d'autres  les  rongeurs  oui  causé  des 
<ie^àis  importants.  La  situation,  cependant,  reste  Favorable 

dans  l'ensemble. 

Le  Bureau  île  l'Agriculture  de  Washington  a  publié  les 
Chiffres  définitifs  de  la  récolle  américaine.  I,a  production  du 
I)lé  d'iiiver  est  évaluée  à  :)50. 025.000  busliels  (127.220.000 hec- 
tolitres et  celle  du  blé  de  printemps  à  t72.205.000  bushels 
(02.592.ooo  hectolitres);  soit  nue  production  générale  de 

522.230.000  bushels    189.818.000  hectolitres). 

La  comparaison  avec  les  années  précédentes  s'établit 
comme  suit  : 

Blé         Blé  de 
Années  d'hiver    printemps  Total 

En  milliers  (le  busliels 
1900   350.025      172.205  522.280 

1899   290.674      250. (129  547.308 

1898   :t79.8()7       295.341  075.148 

1897   :i:i2.t;98  197.451  530.149 

1890   264.339  103.345  427.084 

L895    257.709  209.394  467.308 

1894   320.399  133.868  400.207 

1893   275.489  120.043  3911.132 

l.a  superficie  ensemencée  pour  la  production  de  cette 
année  .  si  de  26.235.900  acres  en  blé  d'hiver  et  de  16.259.440 
acres  en  blé  de  printemps,  contre,  respectivement,  1  au  der- 
nier. 25.820.0iK)  et  18.772.000  acres. 

En  ce  qui  concerne  la  production  du  mais,  le  bureau  de 
Washington  donne,  d'autre  part,  les  chiffres  suivants  : 

Acres  ensemencés  Production 
—  bushels 

1900   83.321.000  2.105.102.000 

1899   82 . 1 08 . OOO         2. 078. 144.000 

1898   77.722.oiH)  1.924.184.000 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  mondi 

(Les  1(X)  kilogrammes 


Villes 

(>  déc. 
1900 

13  déc. 
1900 

20  déc. 
1900 

27  déc. 
1900 

3  janv. 
1901 

Fr. 

Pr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2o  :'ù 

20  12 

19  87 

19  ::7 

19  02 

Liverpool  

10  55 

10  49 

16  63 

10  72 

17  .. 

Anvers  

lli  87 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  12 

16  4o 

10  19 

10  25 

10  2) 

10  '.'9 

Bnda-Pesth  

15  81 

15  54 

15  54 

15  62 

î:.  0'. 

<  Ihicago  

13  70 

18  39 

13  24 

13  93 

14  24 

New- York  

15  32 

15  11 

15  (Il 

t.",  08 

15  84 

A  l'occasion  du  nouvel  an.  les  affaires  ont  été  suspendues 
i  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris  mardi  cl  mercredi,  et  les 

Le  marché  a  été 


transactions  n'ont  repris  qu'aujourd'hui 
sans  animation.  On  a  coté  en  clôture: 


20  déc.      27  déc. 


Courant  

Février  , 

Mars-Avril  .... 

4  de  mars  

4  de  mai  ' 


19  87 


'.M  12 


19 


20  02 


3  janv. 
19  02 

19  87 

20  87 

20  75 

21  12 


Farines.  —  Los  rour>  des  farines  de  consommation  res- 
tent les  mêmes.  La  demande  de  la  boulangerie  est  peu  active. 
La  marque  de  Corbeil  est  à  2!)  francs,  sans  changement. 
On  cote  les  autres  marques  eu  disponible  : 


Marques  de  choix  

Premières  marques .. . 

lionnes  marques  

Marques  ordinaires. . . 


20  déc. 

29  50 
2s 

28  ta 

2;  12 


27  déc 
■29  50 
28  75 
28  12 
27  12 


3  janv. 

■il  .50 
28  75 
28  12 
27  12 


Conditions  :  le  sac  de  101  kit.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0  0  il  '  «compte,  ou  it  30  jours  sans  escompte. 


Les  offres  sont  importantes  sur  le  marche  des  farines  Heur 
et  la  tendance  est  calme.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

20  déc.      27  déc.  3  janv. 

Courant   25  87         2-5  50  25  02 

Février   ....  25  87 

Mars-Avril   ....  26  37 

4  de  mars   20  87  20  37  20  02 

4  de  mai   ....  ....  27  12 

l.e  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 
Avoines.  —  Li  s  affaires  sont  peu  actives,  les  prix  sont 

fermement  tenus.  On  a  coté  en  clôture  : 

20  déc.      27  déc.      3  janv. 
Gourant   18  37        18  87        19  63 

Février   ....  19  87 

Mars-Avril   ....  20  37 

4  de  mais   18  37  18  37  20  75 

4  de  mai   ....  21  12 

Seigle.  —  Les  ofirCS  sont  des  plus  restreintes,  et  comme 
il  existe  un  bon  courant  de  demandes  de  la  part  des  distille- 
ries de  grains,  les  cours  sont  très  fermes.  On  a  clôturé  aux 
cours  suivants  : 

20  déc.      27  déc.       3  janv. 

Courant   15  50  15  02         15  37 

Février   ....        15  50 

Mars-Avril   ....        15  60 

4  de  mars   15  75  15  75  15  75 

4  de  mai   ....  ....  15  87 


Huile  de  Colza.  —  La  demande  est  assez  régulière,  mais 
les  vendeurs  sont  nombreux.  La  tendance  est  faible.  IjL' 
disponible  est  à  70  fr..  contre  72  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  Lin.  —  Les  affaires  sont  calmes.  Le  disponible 

reste  à  73  fr.,  contre  75  francs  jeudi  dernier. 


Alcool.  —  Les  transactions  sont  peu  actives.  On  lient 
l'hectolitre  90u  non  logé,  entrepôt  :  disponible  30 fr. 50,  comme 
la  semaine  dernière. 

D'après  la  nouvelle  loi  sur  les  buissons,  le  droit  de  con- 
sommation sur  les  eaux-de-vie.  esprits,  liqueurs,  fruits  à 
l'eau-de-vie,  absinthes  et  autres  liqueurs  alcooliques  non  dé- 
nommées, est  fixé  à  220  fr.  par  hectolitre d'alcoolpur,  décimes 

c  pris.  La  Ville  de  Paris  vient  de  proroger  le  droit  d'octroi 

sur  l'alcool  de  telle  sorte  que  maintenant  l'hectolitre  d'alcool 
pur  acquitte  un  impôt  total  de '415  fr.  par  hectolitre  à  son 
entrée  dans  Paris. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

6  déc. 

1900 

18  déc. 
1900 

20  déc. 
1900 

27  déC. 
1900 

3  janv. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  roux  88-m  

25  25 

24  25 

24  25 

23  62 

23  75 

Londres  

24  20 

22  20 

22  68 

'22  42 

22  58 

Anvers  

23  50 

23  87 

22  75 

22  12 

22  12 

Amsterdam  

24  04 

23  25 

22  75 

22  36 

22  88 

Prague   

20  93 

25  77 

25  07 

25  51 

Magdebourg  

24  42 

28  30 

22  92 

22  80 

23 

New-York  moscovad 

.50  67 

44  00 

44  20 

44  24 

44  24 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  faiblesse  ne  s'est  pas  accentuée, 
contrairement  à  ce  que  l'on  craignait.  Les  avis  des  places 
étrangères,  signalant  une  assez  bonne  tenue  des  marchés  exté- 
rieurs, ont  enrayé  le   uvemenl  rétrograde  et  la  tendance  est 

devenue  meilleure.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

20  déc.    27  déc. 
Blanc  n°  3  :  — 

Courant   27  "25 

Février  

4  de  mars   28  25 

4  de  mai   28  68 

ROUX  88"  disponible   24  2-5 

1  taHiné  belle  sorte  disponible.      lie»  .. 


20  50 

27  43 

28  .. 
23  02 

lOo  60 


:!  janv. 

27  00 
27  18 

27  08 

28  18 
23  75 

101  .. 


vins.  —  La  nouvelle  loi  concernant  le  régime  des  boissons 
a  été  promulguée  le  30  décembre  et  est  en  application  depuis 
le  1"  janvier.  Les  droits  de  détail,  d'entrée  et  de  taxe  unique 
sur  les  vins,  cidres,  poirés  et  hydromels  sont  supprimes.  Le 
droil  de  fabrication  sur  les  bières  est  abaissé  à  o  fr.  25  par 
degré  hectolitre.  Les  vins,  cidres,  poirés  et  hydromels  res- 
tent, quelle  une  soit  la  quantité,  soumis  au  droit  général  de 
circulation,  dont  le  taux,  décimes  compris,  est  lixé  uniforme- 
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ment  à  1  fr.  50  par  hectolitre  pour  les  vius  et  à  0  fr.  HO  par 
hectolitre  pour  les  cidres,  poirés  et  hydromels. 

D'un  autre  côté,  une  loi  a  autorisé  la  Ville  de  Paris  à 
établir  des  taxes  directes  et  indirectes  eu  remplacement  des 
droits  d'octroi  sur  les  boissons  hygiéniques  désormais  sup- 
primés. Précédemment,  le  vin  était  frappé,  à  l'entrée  dans 
Paris,  d'Une  taxe  de  18  fr.  H?  par  hectolitre,  dont  8  fr.  25  au 
profit  de  l'Etat  et  10  fr.  62  au  profit  de  la  Ville 

Les  livraisons  qui  étaient  nulles  depuis  un  mois  vont  cer- 
tainement affluer  dans  Paris  maintenant  que  la  question  des 
droits  est  définitivement  réglée.  11  en  résultera  une  certaine 
activité  pour  Bercy. 

En  province,  les  affaires  sont  à  peu  près  suspendues  et  il 
ne  peut  guère  en  être  autrement  à  cette  époque  de  l'année. 
On  espère  sur  les  différentes  places  de  la  région  méridio- 
nale que  les  transactions  deviendront  un  peu  actives  après  le 
15  janvier.  En  attendant,  les  prix  sont  toujours  faibles  et 
varient  entre  0  et  12  francs  selon  degré  et  tenue. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  58  kilogrammes 


Villes 

li  déc. 
1900 

13  déc. 
1900 

20  déc. 
1900 

27  déc. 
1900 

3  janv. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  'Santos  good 

42  .. 

39  25 

37  75 

37  75 

39  .. 

S2  47 

40  Gl 

38  13 

39  06 

38  38 

Anvers  

43  50 

41  50 

38  75 

39  50 

41  .. 

Hambourg  

42  50 

40  .. 

36  87 

38  43 

39  06 

39  81 

33  39 

31  68 

32  25 

Du  22  au  28  décembre,  les  recettes  brésiliennes  ont  été  les 
suivantes  :  Santos,  119.000  sacs,  contre  87.000  pendant  la 
même  période  de  1X99  et  127.000  en  1898;  Rio,  39.000  sacs, 
contre  33.000  en  1899  et  77.000  en  1898. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'esl-à-dire  du  1er 
juillet  au  28  décembre,  les  recettes  se  sont  élevées,  pour 
Santos  à  5.362.000  sacs,  contre  $.588.000  pendant  la  période 
correspondante  de  la  campagne  précédente;  et,  pour  liio,  à 
1.636.000  sacs,  contre  2.O91.000;  soit,  pour  les  deux  ports, 
B.988.0IX)  sacs  contre  6.679.000  au  28  décembre  1890. 

fit.  Duuring  dit  dans  sa  circulaire  que  la  forte  baisse  des 
prix,  spécialement  pondant  te  mois  dernier,  paraît  exagérée 
et  insuffisamment  justifiée.  Les  recettes  exercèrent  un  effet 
déprimant  et  causèrent  l'augmentation  des  offres.  La  situation 
est  cependant  meilleure  actuellement  ;  les  liquidations  forcées 
étant  terminées,  il  y  a  moins  de  disposition  à  vendre  et  les 
prix  tendent  à  remonter,  bien  qu'il  faille  encore  envisager  la 
probabilité  d'une  forte  récolte  tant  à  Rio  qu'à  Santos.  Pen- 
dant le  mois  de  décembre,  les  receltes  n'ont  pas  été  exces- 
sives et  n'ont  pas  dépassé  de  beaucoup  celles  des  années 
précédentes.  Ceci  permet  de  considérer  le  chiffre  de, 9 1/2  mil- 
lions de  sacs  comme  un  maximum  nullement  assuré.  On 
peut  admettre  eue  les  arrivées  en  Europe  pendant  les  six 
premiers  mois  de  cette  année  ne  déliasseront,  probablement 
pas  ceux  do  la  même  période  de  l!X)j;  l'oppression  causée 
par  l'importance  des  recèdes  une  fois  dissipée,  le  commerce 
opérera  vraisemblablement  avec  moins  d'hésitation. 

D'après  la  circulaire  de  M.  Duuring,  voici  les  évaluations 
de  la  production  du  café  dans  les  divers  pays  : 

En  sacs  de  00  kilogrammes 

Estimât.  Estimât; 
1808-99      1899-900     1900-01  1901-02 


8. 500., 000 

2.500.000 

i. 000. 000 

Santos  

...  5.540.000 

6.710.000 

7.000.000 

7.250.000 

Victoria  

280.000 

850.000 

250.IKKI 

860.000 

Rahia  

208.000 

800.000 

860.000 

:  150.000 

Java  

466.000 

816.000 

568.000 

860.000 

Padang   

60.000 

64.000 

20.000 

58.000 

Gelebes  

20.000 

85.000 

25.000 

20.000 

Eati  t. 

Estimai. 

IN!  IX 

\H'.f.) 

1900 

1901 

Ceylon  and  Pri- 
lish  E.-India. 

Venezuela  

Costa-Rlca  

Mexico  

Guatemala  

San  Salvador. . . 

Nicaragua  

Haïti  

Porlo-lti.-o  HOkK 

Jamalca  ami  Bri- 
ti«li  Wesl  (odla 


225.000 

880.000 

260.000 

800.000 

950.000 

1  .11X11.(1011 

970.000 

850  (KHI 

297.000 

880.000 

270.000 

300.000 

800.000 

860.000 

400.000 

420.000 

500.000 

600.000 

500.000 

726.000 

150.000 

870.000 

300.000 

100.000 

160.000 

Uni  mm 

104.000 

862.000 

160.000 

420.000 

260.000 

260.000 

120.000 

160.000 

100.00Q 

99.000 

60.000 

km ,000 

Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


Le   Havre  fBuenos- 
Ayresen  suint  look. 

Roubaix  qualité  pei- 
gnée] le  kilog  

Anvers  (    d°    j  le  kil. 

Au  Havre,  la  tendance  est  calme. 


6  déc. 
1900 

13  déc. 
1900 

20  déc. 
1900 

27  déc. 
1900 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

116  50 

120  50 

125  50 

118  .. 

4  07 
3  97 

4  12 

4  15 

4  05 
4  02 

4  07 
4  02 

3  janv. 
i901 


Fr. 
119  . 


4  07 
4  05 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 
I 


Villes 


Le  Havre. . 
Liverpool. . 
New- York. 


6  déc. 
1900 

13  déc. 
1900 

20  déc. 
1900 

27  déc. 
1900 

3  janv 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

64  62 

61  50 

61  62 

63  25 

63  37 

03  29 

59  67 

59  39 

62  20 

56  12 

53  43 

54  75 

55  09 

Par  suite  des  fêles  les  affaires  ont  été  très  calmes  sur  les 
différents  marchés. 


Métaux.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  ét 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 


( 'ircubiirn  Mt;rton 


Importations  

Délivraisons  

En  faveur  îles  délivr, 


Du  1er  janvier 

au  2'  quinz. 

15  déc.  1900  de  déc.  1900  Année  1900 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 
.     270.743         9.634  280.377 
204.708         9.566  274.334 


5.97ë 


08 


-6.043 
Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  décembre  s'élevait  à   28. 70-2 

En  ajoutant  L'excédent  des  importations  de  la 
dernière  quinzaine-   68 

On  obtient  le  stock  visible  au  31  décembre   28.860 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé-  Espag.  Divers"  Aus- 

rique  Portug.  contr*  Chili    tralio  Total 


(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  0'i8) 

I  )u  lM  janvier  au 

15  déc.  1900...  156. 351  24.912  44.630  24.950  P.l.900  270.743 
2*   quinzaine  de 

décembre  1!Kk».   4.858  1.837   1.289     750     900  9.634 

Année  1900  161.209  26.749  Î5J919  25.700  20.800  280.377 

Les  délivraisons  de  la  2"  quinzaine  de  décembre  compren- 
nent 100  humes  expédiées  en  Amérique. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

l.a  tonne) 


Métaux 

5  déc. 
1900 

13  déc. 
1900 

L>0 
1 

île 

100 

3» 

27  déc. 
1900 

Il  j;in\  . 

rooi 

Cuivre  en  barres  : 

t  sh.  d 

« 

sh.  d. 

£ 

sb. 

d. 

«  ih.  d. 

1  sh.  d. 

Disponible  

72  5  . 

71 

2 

6 

71 

7:2  16  3 

TB  II  3 

73  ..  . 

71 

17 

tt 

7.' 

6 

10 

53  8  g 

7:t  6  :i 

Etain  :  disponible. . 

123  10  . 

in 

10 

116 

10 

123  •_•  6 

118  là  . 

123  5  • 

117 

10 

116 

123   .  . 

118  I5«  . 

Plomb  tnglala:diip. 

16  18  9 

16 

S 

16 

10 

16  12  6 

16  10  . 

—     eipagnol  :  — 

lt  li  9 

15 

18 

9 

16 

;> 

6 

16  :;  . . 

16   7  6 

zinc  :  disponible.  ■  ■ 

19  .. 

18 

12 

6 

18 

lï 

3 

18   8  !> 

18  18  !» 

GUiscow 

Fonte  :  disponible.. 

61  10 

60 

3 

61 

61  . 

m  . 

—       kl  moi». . . 

M  M 

59 

'i 

SB  :t 

5H  H 

A  Paris,  les*  derniers  cours  officiels  ''O  d< V.  mlu .  sont  |,.s 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  IN3  ir.  75,  contre 
|H\!  flancs;  Chili  p-  marques.  |NH  fr.   76,  contre   Ih;  fr.BO; 

en  iin^ois  c  i  plaques  de  laminage,  191  fr.50  contre  180 fr. 60; 
en  lingots  ou  cathodes  propres  mu  laiton,  PMI  fr.  60,  Contre 

[98  francs;  étaln  Banka,  828  fr,  50,  i  321  francs;  plomb, 

marques  ordinaires,  livrable  »  Paris,  4î  francs,  sans  ciian«e- 
 ni . 

Xavier  QniAHCOT. 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


CÉRÉALES  (Paris) 
riux 

Farine  fleur  de  Paris  .  •  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

—  (Corbeil)   — 

Blé.....  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

BESTIAUX  (à  La  Villette; 

PRIX 

Bœufs   le  kil. 

Veaux   — 

Moutons   — 

Porc»   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

PRIX 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol 

Fécule  UM  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

PRIX 

Vins  de  soutir.  (fût  et  oct.  comp.) 
Bordeaux  ord.  — 
Maçon  ordin.  — 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Coton   50  kil. 

Laine  lOOkil. 

Café   50  kil. 

MÉTAUX  (Paris) 

I  RIX 

Cuivre  (Chili  1»  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Zinc  à  Londres   tonne 

Fer  (Marchand)   100  kil. 

Acier  (Rails)   — 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/2  0/0  1894  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lvonnais  — 

Banq.de  Paris  et  Pavs-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord  — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  


EfCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banqucde  France. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —    d  Italie  

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  3'ÉSISSiu! 

SITUATION  AU  31  DÉŒMBBB 

Circulation  fiduciaire  totale  


arcent  

le  l'or  à  la  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


9 

« 

0 
O 

ÂK 

13 

2'.* 

6 

13 

20 

27 

3 

1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

Nav. 

Nuv. 

No*. 

N..v. 

Mot. 

lire. 

Dec. 

Dec. 

Dec. 

Janv. 

Franos 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

L 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

27  29 

26  38 

33  32 

35  78 

27  62 

25  30 

25  62 

26  37 

25  87 

25  62 

26  25 

26  12 

25  87 

25  50 

25  62 

29  13 

28  45 

33 

37  30 

28  88 

28  37 

28  37 

28  37 

28  37 

28  37 

28  33 

28  37 

28  37 

Z8  37 

28  37 

29  93 

29  08 

31;  57 

37  94 

29  54 

29  .. 

29  .. 

29  .. 

29  » 

29  » 

29  » 

29  » 

29  • 

29  • 

26  ., 

19  li 

19  38 

25  37 

25  80 

20  02 

19  62 

19  87 

20  12 

20  » 

19  87 

20  37 

20  12 

19  87 

19  37 

19  62 

10  89 

11  61 

15  84 

16  68 

13  93 

15  50 

15  12 

15  2.7 

15  37 

15  37 

15  37 

15  50 

15  50 

15  62 

13  :;; 

15  66 

15  04 

10  73 

19  55 

17  06 

19  25 

17  87 

18  62 

18  37 

18  12 

18  37 

18  37 

18  37 

18  87 

19  62 

1  63 

1  52 

1  46 

1  39 

1  43 

1  10 

1  15 

1  li 

1  17 

1  11 

1  17 

1  1  ', 

1  13 

1  u 

1  16 

2  17 

1  99 

1  96 

1  89 

1  93 

1  63 

1  70 

1  69 

1  56 

1  89 

1  69 

1  63 

1  73 

1  72 

1  77 

2  09 

1  89 

1  79 

1  82 

1  88 

1  56 

1  56 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1 

1  65 

1  63 

1  75 

1  66 

1  15 

1  24 

1  24 

1  51 

1  34 

1  36 

1  34 

1  23 

1  30 

1  34 

1  30 

1  30 

1  29 

1  32 

28  61 

30  44 

27  29 

31  17 

31  86 

28  .. 

28  18 

2b  56 

28  25 

28  56 

28  75 

27  68 

27  25 

26  56 

27  06 

99  52 

100  88 

96  69 

103  92 

105  10 

103  50 

103  50 

103  » 

102  » 

102  » 

102  » 

102  » 

102  » 

100  50 

llll  N 

31  15 

30  82 

38  11 

44  80 

41  74 

37  » 

32  75 

32  50 

32  >• 

31  25 

31  • 

30  75 

30  75 

30  50 

30  50 

24  25 

25  37 

28  37 

31  06 

32  37 

25  » 

24  50 

24  50 

24  50 

24  » 

2i  » 

24  » 

24  » 

24  » 

2't  » 

52  29 

55  35 

57  43 

53  75 

51  32 

78  » 

79  » 

74  50 

77  . 

75  50 

74  » 

72  * 

72  ». 

72  ,, 

70  » 

49  25 

46  68 

37  93 

40  83 

51  31 

83  50 

85  » 

78  » 

79  » 

72  » 

72  75 

74  » 

74  25 

75  >. 

73  • 

52  93 

46  79 

44  72 

48  97 

59  26 

63  50 

63  » 

63  50 

63  50 

63  » 

62  » 

62  > 

61  » 

61  » 

61  » 

121  25 

140  » 

137  75 

132  » 

132  08 

132  50 

132  50 

132  50 

127  50 

127  50 

127  50 

127  50 

127  50 

127  50 

127  50 

..  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

170  » 

170  » 

170  » 

163  » 

165  » 

165  » 

165  » 

165  » 

165  » 

165  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  )) 

»  » 

180  » 

180  » 

180  » 

175  » 

175  » 

175  » 

175  » 

175  » 

175  » 

175  » 

46  35 

51  98 

48  59 

41  14 

44  56 

59  >, 

59  50 

62  25 

61  87 

63  75 

64  62 

61  50 

61  62 

63  25 

63  37 

115  50 

123  » 

113  25 

123  50 

104  » 

106  » 

105  » 

110  50 

113  » 

116  50 

120  50 

125  50 

118  • 

119.  . 

TO  07, 

io  o  i 

55  87 

'il  4  0 

35  54 

48  » 

46 

43 

40  75 

42  » 

39  25 

37  75 

37  75 

31  » 

113  » 

126  25 

128  • 

139  87 

193  64 

189  » 

187  50 

187  50 

187  50 

187  75 

188  25 

187  75 

186  25 

187  50 

188  75 

174  62 

165  62 

168  25 

202  » 

330  90 

342  » 

341  50 

343  25 

351  » 

348  75 

343  » 

330  » 

325  » 

321  » 

328  50 

365  63 

374  80 

437  30 

510  94 

»  » 

461  » 

470  » 

475  » 

470  » 

469  . 

467  » 

458  » 

456  . 

453  » 

466  > 

14  25 

14  75 

15  50 

16  50 

22  68 

25  » 

33  » 

24  . . 

22  50 

22  » 

2î  .. 

21  50 

21  50 

21  • 

21  ■ 

16  » 

16  » 

16  37 

17  12 

21  83 

21  » 

21  » 

22  » 

21  » 

21  » 

20  .. 

21  • 

20  50 

20  • 

20  » 

101  89 

102  04 

103  34 

102  81 

101  21 

100  60 

100  47 

100  55 

100  60 

100  92 

101  47 

102  05 

101  17 

101  50 

101  85 

107  28 

105  65 

106  61 

106  06 

102  74 

101  75 

101  90 

101  90 

101  75 

102  » 

102  52 

103  » 

102  85 

103  05 

103  50 

3671 

3597 

3692 

3567 

4-070 

3900 

3980 

3950 

3800 

3770 

3850 

3845 

3870 

3790 

3875 

868 

660 

679 

680 

728 

655 

660 

660 

665 

660  > 

675 

685 

680 

680 

615 

812 

777 

776 

847 

946 

1086 

1090 

1081 

1087 

1083 

1070 

1086 

1097 

1098 

III', 

804 

813 

851 

935 

1.053 

1082 

1085 

16*1 

1087 

1072 

105  * 

1060 

1072 

1070 

10D5 

1804 

1805 

1945 

2119 

2.135 

2315 

2300 

2285 

2290 

2290 

22î5 

2290 

2295 

2297 

916 

1475 

1565 

1757 

1915 

1.890 

1820 

1785 

1780 

1775 

1775 

1755 

1785 

1775 

177  i 

1787 

3249 

3347 

3234 

3583 

3.621 

3530 

3540 

3537 

3550 

3540 

3558 

3590 

3590 

3622 

3650 

Million 

Million 

Million 

Million 

MilliOD 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

3.527 

3.607 

3.687 

3.094 

3. 821 

4.124 

4. 072 

4. 081 

1.029 

4.090 

i  096 

4.093 

4. 127 

4. 187 

2.018 

1.978 

1963 

1.875 

1.866 

2.293 

2.300 

2.302 

2.309 

2.325 

2.324 

2. 326 

2.332 

2339 

1.244 

1244 

1.222 

1225 

1  L96 

1.113 

1114 

l.iU 

1.114 

1112 

i  110 

1.111 

1.110 

1108 

544 

693 

730 

798 

828 

948 

844 

834 

788 

917 

781 

751 

746 

848 

1.099 

312 

364 

358 

391 

,,. 

517 

522 

514 

512 

501 

518 

506 

506 

510 

547 

566 

492 

491 

m 

479 

491 

450 

463 

519 

400 

447 

459 

507 

463 

202 

237 

221 

252 

207 

394 

363 

384 

390 

393 

332 

316 

291 

269 

244 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

2.20 

2  > 

2  » 

2. 20 

3.03 

3  • 

3  » 

3  • 

3  » 

3  » 

3  • 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

2  » 

2.48 

2.78 

3.26 

i 

4  • 

4  » 

4  » 

i  » 

4  » 

4  » 

4  • 

4  » 

4  » 

5  » 

3. 15 

3.65 

3-84 

4.28 

5  » 

:,  . 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  1 

5  ■ 

5  * 

4.30 

409 

4  » 

4.16 

504 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

2.60 

2.85 

3  » 

3.04 

3  92 

4  » 

4  » 

4  • 

4  • 

4  > 

4  > 

4  • 

4  » 

4  » 

i  n 

2.50 

3. 02 

3. 14 

•2-75 

3.58 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

5  » 

5  » 

5  n 

5  » 

5  • 

5  > 

5  * 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  ■ 

5  » 

5  n 

5  » 

6  05 

5  87 

5.27 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

3.26 

3.94 

3.83 

4. 31 

4.97 

5  » 

5  » 

5  « 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  « 

5  • 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

MiUion 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

1",  -'«• 

14.585 

15.254 

14.97", 

15.249 

15.372 

15. 322 

15. 175 

15.103 

15.168 

15.036 

15.128 

15.157 

15.517 

7.611 

7.95o 

8.746 

8.160 

; 

8- 172 

8.163 

8. 162 

8. 184 

8.269 

8.250 

8.266 

8. 230 

8.247 

-  . 

2.635 

2.578 

2.546 

2. 636 

2-629 

2. 618 

2- 593 

2.621 

2  587 

2.628 

2.639 

2.645 

2.651 

2  633 

47,8 

54,5 

57,3 

54,4 

53,5) 

53,1 

53,2 

53,9 

54,7 

54,3 

54,9 

54,4 

54,4 

53.0 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  1"  janvier  1901. 

Les  Marchés  financier  et  monétaire.  —  Evaluations  des  Dividendes. 
Coup  d'œil  général  sur  les  Industries.  —  L'Augmentation  de  la 
Marine  marchande.  —  Le  Commerce  spécial  de  1899. 

Nous  sommes  en  pleines  vacances.  Ni  la  politique,  ni 
la  finance  n'ont  produit,  cette  semaine,  aucun  événe- 
ment digne  de  remarque. 

On  continue  à  liquider  la  situation  créée  par  le 
krach  des  banques  hypothécaires.  A  l'examen,  la  situa- 
tion de  ces  établissements  financiers  a  paru  encore 
plus  critique  qu'on  avait  supposé.  Les  liquidateurs  et 
le  Syndicat  de  sauvetage  ne  paraissent  plus  préoccupés 
qu'a  éviter  la  faillite,  dût-on,  pour  arriver  à  ce  but,  ne 
pas  payer  le  prochain  coupon.  La  valeur  des  hypo- 
thèques en  circulation  dépasse  le  montant  réel  des 
hypothèques  de  8  millions  de  francs. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  tension  est  déjà  plus 
grande.  Cependant  le  taux  de  l'escompte  libre  comme 
celui  de  l'escompte  officiel  n'a  pas  varié.  On  ne  prévoit 
même  aucun  changement  prochain  dans  celui  de  la 
Reichsbank,  à  moins,  toutefois,  que  la  Banque  d'An- 
gleterre ne  se  décide  à  élever  le  sien.  é 

Pour  le  moment,  on  est  aux  évaluations  des  divi- 
dendes. Autant  que  des  évaluations  de  cette  nature, 
reposant  moitié  sur  des  données  précises,  moitié  sur 
des  suppositions,  peuvent  être  exactes,  on  prédit  que 
les  dividendes  des  grandes  banques  seront  sensiblement 
inférieurs  à  ceux  de  l'année  dernière;  quelques-unes 
•  •(•pendant  pourront  distribuer  les  mêmes  sommes. 

Les  dividendes  des  charbonnages  sont  en  grande 
augmentation  :  beaucoup  donneront  un  tiers  de  plus 
qne  l'année  dernière,  plusieurs  le  double.  La  grande 
majorité  des  industries  feront  approximativement  les 
mêmes  répartitions  que  l'année  dernière. 

Très  peu  sont  en  augmentation  :  un  plus  grand  nom- 
lire  sont  en  diminution.  L'année  économique  ne  comp- 
tera pas,  comme  on  voit,  parmi  les  plus  brillantes  ; 
c'a  été  une  année  d'attente  et  d'hésitation.  Si  l'on  ne 
constate  aucune  décadence  on  ne  remarque  non  plus 
aucun  progrès.  Peut-être,  cependant,  y  eût-il  ou  un 
petit  relèvement  vers  la  tin,  sans  la  catastrophe  des 
banques  hypothécaires. 

Mais  le  malaise  général  est  surtout  entretenu  par  la 
crise  persistante  de  L'industrie  du  bâtiment  de  Berlin. 
Les  entrepreneurs  de  construi  t  ion  paraissent  avoir 
complètement  arrêté  leur  travail,  principalement,  di- 
sent-ils, à  cause  delà  cherté  des  matériaux.  Cette  crise 
est  un  des  principaux  facteurs  du  marasme. 

Un  travail  officiel  vient  de  donner  de  curieux  détails 
sur  les  progrès  de  la  flotte  marchande  «le  l'Allemagne.  Et, 
notons  d'abord,  que  depuis  1K88,  le  (louverneuient  al- 
lemand a  dépensé  plus  de  600  millions  de  francs  pour 
l'agrandissement  et  l'amélioration  des  ports.  Les  tra- 
vaux effectués  au  port  de  Hambourg  ont  coulé,  seuls, 
près  do  foi  millions  de  francs.  Quant  au  tonnage  de  la 
Hotte  marchande,  il  a  augmenté;  depuis  1871,  régulière- 
ment de  KXUHX)  tonnes  par  an. 

Muant  au  capital  misa  la  disposition  des  Compagnies 
de  navigation,  il  est  toujours  plus  considérable. 

Le  Norddeulncher  Uoyd  esl  arrivé,  dans  l'espace  de 
quelques  années,  à  avoir  un  capital  do  prés  de  i40tnil- 
itons  de  francs  ù  sa  disposition.  1,a  uambourg-Ame- 
rika  a  un  capital  de  90.000.000  do  francs.  Ces  capitaux 
sont  des  plus  rémunérateurs;  sur  dix-huit  <  !ompaguics, 
deux,  pour  l'exercice  18!JÎ)-1!mhi,  mil  pa  y  à  leurs,  action- 
naires un  dividende  de  M  0/0,  huit  ont  donné  un  divi- 
dende de  10  0/0,  quatre  un  dividende  de 8  8/4  0/0,  et  le 

reste  un  dividende  variant  «  iitrc  i;  cl  7  u/O. 

"  Kn  1WJ8,  dit  le  même  rapport,  si\  chantiers  de  la 
liait ique  ont  construit  ou  achevé  de  construire  pour 
plus  de  HIUHX)  tonnes  «le  navires,  <•(,  en  IKK»,  ils  en  ont 
construit  ou  achevé  «le  construire  pour  plus  «le  ;m;o.<.hmi 


tonnes.  Dans  le  courant  de  la  même  année  1899,  ils 
ont  livré  dix-huit  vaisseaux  de  guerre  au  Gouverne- 
ment allemand  et  seize  à  divers  Gouvernements  étran- 
gers. 

Le  Bureau  delà  Statistique  Officielle  vient  de  publier 
un  travail  complet  sur  le  commerce  extérieur  de  la 
Confédération  douanière  allemande  en  1899.  Nous  y 
relevons  que,  pour  le  commerce  spécial,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  il. 7  millions  de  tonnes,  d'une 
valeur  de  5.783.6  millions  de  marks,  alors  que  l'année 
précédente  elles  s'étaient  élevées  à  42.7  millions  de 
tonnes,  d'une  valeur  de  5.439.6  millions  de  marks. 
Toujours  pour  le  commerce  spécial,  les  exportations 
de  1899  se  sont  élevées  à  30.4  millions  détonnes,  d'une 
valeur  de  4.368  millions  de  marks,  alors  qu'elles 
s'étaient  élevées,  en  1898,  à  30.1  millions  de  tonnes  et 
4.010.6  millions  de  marks. 

Dans  les  importations,  l'augmentation  des  matières 
premières  figure  pour  45  0/0  ;  celle  des  objets  fa  briqués 
pour  20  0/0.  Dans  les  exportations,  l'augmentation  des 
matières  premières  est  de  23  0/U  ;  celle  des  objets 
fabriqués  de  61  0/0. 


Informations  ÉiMiips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1900 


1899 


22  déc. 

III. 

15déc. 

22  déc. 

Bit.  Iodée. 

so.3.307 

13.401 

743  263 

-  18.864 

19.: 339 

3.403 

17  201 

-  3.182 

lui;-;.' 

4  975 

12.033 

—  3.637 

917.8.32 

• 

39.019 

1  028-718 

4-  30.202 

69.573 

t.  095 

93  202 

+  19.103 

46-896 

+ 

7-22$ 

8.884 

4-  583 

108  449 

+ 

9.013 

37.600 

4-  1.302 

120.006 

non  mod. 

20.630 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

130-000 

non  mod. 

1.201.249 

+ 

W.31 1 

1 .202. 1 15 

+  38  002 

3 il  774 

38  683 

562  734 

-  26.629 

82.  m 

+ 

27.801 

46.180 

+  1.562 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  di 
Banque  impérial»'  d'Allemagne  (Millions  de  Marks 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  cl 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

|  Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

15  sept  

832 

1.C91 

542 

752 

72 

+ 

74 

5 

22  »   

831 

1-113 

543 

783 

66 

46 

II 

29   

725 

1.344 

436 

972 

109 

292 

» 

6  oct  

718 

1  293 

456 

913 

89 

249 

15  »   

734 

1  219 

497 

853 

78 

132 

» 

22  »   

792 

1.185 

504 

828 

09 

67 

31   

767 

1.233 

403 

857 

74 

140 

• 

769 

1212 

431 

832 

68 

116 

15  »   

790 

1-178 

48.3 

822 

74 

55 

• 

23   

820 

1.140 

522 

816 

67 

+ 

14 

30   

814 

1.160 

490 

8.32 

69 

23 

■ 

810 

1  140 

510 

823 

67 

2 

m 

15  -   

81'» 

l.lfl) 

583 

8"  8 

74 

9 

» 

22   

800 

i.m 

34'i 

BU 

70 

82 

1 

La  Consommation  du  Charbon  en  Allemagne.  -  Voici 

•  tableau  de  la  coasommation  «in  charbon  on  Allemagne  : 

|S'.»!I  ÎK'.IM 

Production  de  charbon  «le 

terre   LOI. 821. 880  90.378.892 

Production  oV  la  lignite.    84.H08.5fll  :tl  .r.is.  v.w 

[nqiartaiioa  totale   l5.2tt».W3  I4.808.fl 

"ir.l  .l'.'l.'.Vi       142  ...u  riîô 
Exportation  totale   18.ldB.flM  10.144.554 

D'oA  eOMonunatioa  «le 
1  AIIiiiihkii»'   Uft.iW8.lfl8  l3li.ilHtt.fl8B 

OU  voit)  pur  les  cllifTlVH  <|m  pivrcdriil,  < 1 1 n ■  la  iiiiisoiiiina 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


i  ton  des  charbons  on  aïlchiagne  a  6té,  en  1899,  do  6.8  0/0, 
supérieure  à  celte  de  1898,  soii  de  8.185.165  tonnes. 

L'Allemagne  Importe  beaucoup  de  charbon  d'Angleterre 
«lui  liciii  te  premier  rang. 

Pays  d'importation       L899  1898 


Belgique  

Angleterre  

Pays-Bas  

Autriche  


098.473  549.698 

i. 878. 556  4.508. 168 

116.836  114.871 

618.720  r.-.'K.uKK 


Les  prix  de  gros  ont  été  plus  élevés  on  IK'.i'.i  qu'en  1898;  ils 
•ont  été  : 

Stuck  (gros)  <le  20  mks  ">0  à  '31  marks. 

Erbskonlc  moyen)  de  17  mks  50  6  L9'marks. 

Kleinkohle  petit)  «le  tt  mks 50  à  18 marks. 

Os  ] u-i  \  B'appliquenl  à  la  tonne  rendue  en  wagon  ;'i  Berlin. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands  jusqu'au 
30  novembre  1900.  —  En  novembre,  <'t  jusqu'au  30  no- 
vembre, tes  Chemins  * l < •  Fer  allemands  ont  réalise  les  recettes 
suivantes  : 

l>:ir  rapport  Parrapport 
Recettes      à  l'année     Recettes  à  l'année 
totales      précédente     kilom.  précédente 

Toutes  les  lignés  en  novembre 

M.  M.  M.  % 

Voyageurs....   88.563.658  -f- 1.989.012        785  %  4  67 

Marchandises.  lo:j.o:î8.(>60  -+-  8'. 095. 4M      8.886  ■+- 1  28 

Pour  les  lignes  dont  l'exercice  commence  au  1"  avril 
(Du  1"  avril  au  3(i  novembre) 

Voyageurs.:..  821.152.856-^25.869.608  $.847  4-  6  71 
Marchandises.  694.719.010  +41.374.965     1H  791    -+-  4  42 

Pour  les  lignes  dont  l'exercice  commence  au  1"  janvier 

(Du  1"  janvier  au  30  novembre) 

Voyageurs....  72.892.291  •+-  2.088.890  11.609  -1-  2  58 
Marchandises.  130. 196.686  -t-  5.746.496     21.476     +"2  58 


Courrier  «le  la  Bourse  <l<*  Merlin 


Berlin,  3  janvier  1901. 
Les  affaires  -sont  rares,  mais  les  tendances  assez  Fermes. 
Les  actions  des  Charbonnages,  qui  bénéficient  d'une  hausse 
sensible,  influencent  favorablement  te  marché  des  valeurs 
industrielles. 

Les  fonds  d'Klal  allemand  sont  toujours  très  demandés. 
Tous  tes  fonds  d'Kiai  étrangers  sont  fermes. 

On  a  cote  te  8  0/0  Consolidé  8?  60;  Turc  D,  23  ..  ;  Lom- 
bards. 25  90.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2  janvier  1901. 

Le  Krach  australien.  —  Le  «  I.oiulon  and  Globe  Finance  Company  ». 
—  La  situation.  —  Le  Marclii-  monétaire.  —  Les  Emissions  de  1900. 

L'année  1000,  dont  jo  vous  présentais  le  bilan,  la 
semaine  dernière,  ne  8€  sera  pas  achevée  sans  que 
nous  ayons  eu  à  constater  un  krach  financier.  Je  m'em- 
presse d'ajouter  qu'il  faut  réduire  cet  événement  a  ses 
justes  proportions  :  il  ne  touche  qu'un  groupe  de  va- 
leurs et  n'intéresse  nullement  l'ensemble  du  Marché. 
It  n'en  a  pas  moins  produit  une  lâcheuse  impression 
et  a  déterminé  un  recul  sur  tes  groupes  voisins. 

L'événement  se  résume  à  ceci  :  La  London  and  Globe 
fi nante Company,  qui  dirigeait  le.s  opérations  financières 
«le  diverses  Compagnies  minières  australiennes,  a  été 
obligée  de  suspendre  ses  paiements  et  elle  a  entraîné 
dans  sa  chute  neuf  maisons  de  brokers  et  jobbers.  En 
prévision  des  diverses  livraisons  de  litres  de  la  Lake 
Vicie,  annoncées  à  la  suite  de  la  dernière  liquidation, 
cette  Compagnie  avait  négocié  avec  quelques  banques 
un  gri  is  emprunt  destiné  à  lever  ces  titres  OU  à  effi  Ctuer 
leur  report,  mais  les  banques  en  question  ont  refusé 


leur  appui  au  dernier  moment,  el  la  London  and  Globe 
finance  Company  a  été-  priée  au  dépourvu. 

La  conséquence  de  cette  crise  a  été  un  recul  très 
Important  des  valeurs  du  groupe  dont  voici  les  noms  : 
Lake  Vicie,  Brllish  America  Company,  Le  Moi,  Stan- 
dard Exploration,  Kootenay,  Rosstand  Great  \\  . 

On  croit  qu'en  dépit  de  la  suspension  «les  paiements 

de  La  London  and  Globe  finance  Company,  les  affaires 
de  cette  Société  pourront  être  reprises  cl  que  l'événe- 
ment n'aura  pas  sur  tout  le  groupe  australien  la  lâcheuse 
influence  qui  était  à  craindre.  Dans  tous  les  cas,  on 
a  complètement  dégagé  les  autres  compartiments  des 
conséquences  de  celte  crise,  et  c'était  là  le  principal. 

Le  groupe  sud-africain  a  été,  d'ailleurs,  fort  peu  tou- 
ché par  cet  événement;  les  préoccupations  de  ceux  qui 
s'y  intéressent  sont  bien  plus  d'un  ordre  politique  que 
d'un  ordre  financier.  On  est  de  plus  en  plus  impres- 
sionné, en  effet,  par  les  nouvelles  d'Afrique  :  il  semble 
aujourd'hui  que  la  guerre  est  entrée  dans  une  phase 
décisive,  dont  l'issue  dépendra  du  rôle  que  vont  jouer 
les  Afrikanders  du  Cap.  Le  public  anglais  est  toujours 
plein  de  confiance,  mais  cela  ne  l'empêche  pas  de  s'in- 
quiéterde  la  prolongation  des  hostilités  et  «le  la  gravité 
prise dopuis  quelques  semaines  par  les  événements. 

Aujourd'hui  que  la  question  de  Chine  parait  être 
entrée  en  voie  de  règlement,  il  serait  plus  que  jamais 
à  souhaiter  que  cette  campagne  sud-africaine  fût  ter- 
minée :  il  est  malheureusement  difficile  de  dire  quand 
et  comment  la  paix  sera  rétablie. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  bonne.  Le 
paiement  des  intérêts  Consolidés  et  des  divers  divi- 
dendes va  provoquer  ces  jours-ci  de  fortes  disponibi- 
lités qui  seront  très  probablement  utilisées  pendant  le 
reste  du  mois  :  les  seuls  appels  de  fonds  absorberont 
en  effet  O.-'Ul.OOO  liv.  st.  au  lieu  de  1 .881.000  liv.  st.  en 
janvier  1900:  on  ne  croit  pas  cependant  à  un  resserre- 
ment important  et  les  perspectives  sont  toujours  con- 
sidérées connues  assez,  favorables. 

Pendant  le  dernier  trimestre  de  1000,  le  montant  des 
émissions  a  été  de  32.954.000  liv.  st.,  ce  qui  porte  à 
165.499.000  liv.  st.  le  total  général  de  l'année,  au  lieu  de 
133.169.000  liv.  st.  en  1800  el  150.173.000  liv.  st.  en 
181)8.  L'année  a  donc  été  plus  active  au  point  de  vue 
des  émissions,  mais  il  faut  dire  que  dans  ces  chiffres 
les  emprunts  offerts  par  le  Gouvernement  anglais 
entrent  pour  W.OOO.OOO  de  livres  sterling.dont  43.000.000 
pour  les  besoins  de  la  guerre. 

Les  colonies  n'ont  demandé  que  7.000.000  de  livres 
sterling  ;  comme  emprunt  étranger  il  n'y  a  eu  que 
1.900.000  liv.  pour  le  compte  de  la  Suède.  Les  emprunts 
municipaux  ont  été  égalemenl  fort  peu  nombreux  et 
leur  succès  a  été  faible,  en  dépit  des  conditions  favo- 
rables de  leurs  émissions. 

Par  contre,  les  Chemins  anglais  ont  demandé  des 
capitaux  importants  et  les  émissions  de  Sociétés  mi- 
nières ont  été  nulles.  Parmi  les  Compagnies  diverses 
on  constate  que  les  demandes  importantes  effectuées 
en  1900  l'ont  été  par  des  Sociétés  industrielles,  princi- 
palement les  Sociétés  métallurgiques  et  électriques  et 
tes  charbonnages.  On  a  signalé,  en  outre,  la  forma- 
tion d'un  grand  nombre  de  petites  Compagnies  indus- 
trielles alimentées  pour  la  plupart  en  province  par  1rs 
capitaux  locaux. 


Informations  Économips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

3  janvier  1901 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés.. . 


Liv.  st. 

14.8N.0M 


Total   14.851.000 


ACTIF 

Doit*  fixe  de  I  Etat... 
Renies  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv  st. 
11  015100 

li.Ti9.900 
■21  079  000 


Total   000 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 


25 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14-."m3-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.280.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.783.000 

Comptes  particuliers.  15-948-000 

Billetsàsept  jours, etc.  1  107.000 


Total   72. 073. 000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

là  Banque)   20.682.000 

Portefeuille  et  avances  35.779.000 

Billets  en  réserve   14-624-000 

Or  et  argent  monnayés  1.888-000 


Total   72.673.000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a7  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép, 
des  opération^ 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 
de 

l'esc. 

% 

27  sept  

36  107 

29.499 

45.037 

39.157 

24.382 

53  98 

4 

4  octobre  .... 

31  971 

30-528 

49.887 

46  169 

22.218 

44  41 

» 

11  •   

33.600 

30-158 

48.929 

45-571 

21.217 

43  22 

» 

18  »   

33.473 

29-7b9 

19.558 

45.945 

21.479 

43  20 

» 

25  »  -• 

32.8"  '2 

29-479 

49.027 

45-799 

21-097 

42  89 

» 

î"  novembre 

32  .«5 

29-322 

47  835 

45.350 

20-338 

43  » 

» 

8  »   

31.730 

29  660 

44.308 

42185 

19-845 

44  61 

15  ■   

31  918 

29-444 

46.108 

43  757 

20-249 

43  75 

22  »   

31.854 

9. 143 

45-013 

42.460 

20-483 

45  31 

29  »      ...  . 

31-852 

29.111 

47.797 

45.202 

S0.516 

42  7  S 

n 

6  décembre 

31.211* 

29-4Ï4 

46.772 

45.125 

19  525 

41  60 

g§  a  ..... 

31. 103 

29.244 

46.951 

4V234 

19  634 

41  65 

20  .   

30.132 

29.633 

45.228 

44.891 

18-274 

40  24 

27  .     .  .... 

28.542 

29. 8H 

43.798 

45. 216 

16.303 

37  54 

» 

3  janvier  .... 

28.667 

30.230 

54.733 

56.461 

16  212 

29  56 

5 

Les  Emissions  anglaises  pendant  l'année  1900.  — 

L  Economist  vient  de  publier  le  relové  des  (''missions  anglai- 
ses pondant  l'année  lflOO. 
Voici  les  chiffres  relevés  depuis  1800  : 

1900        1899       1898  1897 


1"  trimestre 
2«   

3*  — 
4«  — 


(En  milliers  de  livres) 


51.587 
Ml .  180 
49.7U9 
32.954 


-•19.410 
48. 097 
19.291 
2").  70.") 


Î8.054 
88.157 
37.705 
27.257 


28.116 
47.777 
31.874 
49.522 


1896 


30.925 
48.569 
11.287 
32.026 


Totaux....    105.499   138.169    150.173    157.289  152.807 

Passant  à  l'examen  des  différentes'natures  d'emprunts  effec- 
tués pendant  le  quatrième  trimestre  et  L'année  1900,  Y  Econo- 
mist les  classe  de  la  manière  suivante  : 

4°  trimestre  Année 
1900  1900 

47.21:1.700 
7.004.500 
1.960.000 
10.669.800 

1.7.59.500 
11.472.900 
3. 186.000 
3.010. too 

2. 589.800 
425.000 
I .944.400 
2.829.400 
8.201 .900 
5.808.500 
2. 177 .600 
14.762.800 
5.577.800 
8.766.400 
18.064.800 
6.499.800 
2.060.700 

I  .70K.  MO 

581  800 
:t.  164.800 
1 .510.000 
1 ,818.600 
0.673.700 


Emprunts  anglais  £  2.943.700 

—  coloniaux   880.000 

—  étmrii/ers   » 

—  municipaux  anglais   1.450.400 

Corporations  coloniales  anglaises  et 

étrangères   262.200 

Chemins  de  fer  anglais   8.688.500 

—  indiens  et  coloniaux  1.372.000 

—  étrangers   83'(.!)00 

Compagnies  minières: 

Australiennes   2.409.000 

cuprifères   250.000 

Sud-Africaines  

Autres   242.500 

Compagnies  d'Explor.  et  de  terrains. .  .507  .200 

Brasseries  et  Distilleries   1.812.500 

Commission,  exportation   235.000 

Manufactures.:...    4.020.900 

Sociétés  commerciales   olN.lon 

—  territoriales.   649.100 

—  métallurgiques   4.0!)8.400 

—  d'éloctririlé   1.055. 900 

Tramways  «t  Omnibus   I.IKO.OOO 

du/,  et  Eaux   601.700 

Hotels,  Théâtres   320.800 

Sociétés  pour  acquisition  de  brevets.  120. (HH) 

DocIih   2.000.000 

Manques  et  assurances   6.800 

Drwri  î....!.  oo7.  im 


Courriel*  de  la  Bourse  «le  Londres 


Londres,  3  janvier  1901. 

Le  krach  qui  s'est  produit  sur  un  groupe  de  valeurs  aus- 
traliennes à  la  suite  de  la  dernière  liquidation  a  eu  une 
fâcheuse  influence  sur  l'ensemble  «lu  marché;  ou  reconnaît, 
cependant,  aujourd'hui,  que  les  faits  ont  été  beaucoup  exa- 
gérés et  que  ces  faillites  n'atteignent  pas  la  place. 

L'allure  générale  reste  réservée  en  raison  des  événements 
du  Transvaàl. 

Les  Consolidés  sont  à  97  1/8. 

Les  fonds  internationaux  restent  calmes. 

JJ1  Extérieure  d'Espar/ne  est  à  09  1/8;  Y  Italien  se  tient 
à  95  1/2;  les  Fonds  Ottomans  son!  peu  mouvementés. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  bien 
tenu.  Les  fonds  argentins  conservent  une,  bonne  allure. 
On  cote  :  Argentin  6  0/0  1886  92  M/4,  Funding  94  3/4.  Le 
Brésil  5  0/0  est  à  72  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  assez  fermes  et  les  Chemins  amé- 
ricains actifs. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  93  1/2;  YErie  à  27  1/2  ei  le 
Northern  Pacific  à  90  ./.  :  VAichinson  à  47  7/8  et  le  Xor- 
folk  à  85  ./.. 


BELGIQUE 


12.954.700  KIT».  100.200 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  3  janvier  1901. 
La  Situation  du  Marché 

Notre  Marché  a  été  fermé  les  1er  et  2  janvier,  mais 
les  dernières  séances  de  décembre  ont  présenté  des  dis- 
positions très  favorables  qui  font  augurer  une  reprise 
sérieuse  des  affaires  pour  l'année  qui  s'ouvre. 

Le  Brésil  4  0/0,  soutenu  par  la  continuation  de  l'amé- 
lioration du  change  à  Rio.  a  été  assez  animé;  nous  le 
trouvons  en  clôture  à  63  3/16. 

L'Extérieure  Espagnole  reste  calme;  on  attend  tou- 
jours la  fin  de  la  discussion  du  convenio  avec  les  por- 
teurs; on  a  fait  09. 

Les  Chemins  espagnols  ont  fait  preuve,  dans  la  pré- 
sente séance,  d'une  certaine  dose  de  fermeté.  Le  Sara- 
gosse  clôture  à  271  1/2  et  le  Nord  d'Espagne  est  en 
Bonne  avance  à  180. 

Les  cours  des  valeurs  Turques  et  la  Rente  Portugaise 
ne  s'écartent  pas  de  leur  niveau  précédent;  les  trans- 
actions dans  ces  compartiments  sont  presque  nulles. 

On  s'est  occupé  beaucoup  des  valeurs  de  traction.  La 
place  de  Paris  a  envoyé  des  ordres  d'achats  assez  con- 
sidérables en  Métropolitain  et  comme  chez  nous  les 
vendeurs  de  primes  ont  du  procéder  h  des  rachats,  les 
cours  se  sont  relevés  au-dessus  de  000,  pour  clôturera 
606  francs. 

La  Parisienne  Electrique  a  fait  quelques  progrès  à 
275  1/2  et  reste  en  bonne  tendance. 

Le  marché  du  comptant  a  reçu  le  conlre-coup  des 
fêles  et  il  est  resté  an  grand  calme  tons  ces  jours  der- 
niers. 

Il  n'y  a  pas  d'orientation  en  titres  sidérurgiques. Les 
AngleUT  faiblissent  un  peu  à  'i()2  50. 

Aumetz-La  Paix  ne  dépasse  pas  282  50.  Cette  So- 
ciété a  décidé,  de  créer  de  nom  elles  actions  privilégiées 
0  o/o  pour  lo  millions  de  francs  et  des  nouvelles  obli- 
gations 'i  I  2  0/0  pour  5  millions  de  francs.  Il  n'y  aura 
toutefois   pas  d'émission   publique,  |;i  lolalilé  de  ces 

titres  ayant  été  prise  ferme  par  un  Syndicat,  soua  la 
direction  du  a.  Schaaffhausenschen  Bankverein. 

On  note  de  bons  éc  hanges  en  Paume  et  La  ('.rovèiv 

à  l  î.s  75,  Bonnehill  tait  MX). 

Cockerill  dénote  de  la  fermeté  à  .mot  50  ei  linpé- 
ranee-|,on</do/  a  repris  son  cours  habituel  do  !70. 

L'absence  de  froid  n<'  parait   pas   -,r   produit 

jusqu'à  présent  d'effet  réellement  fâcheux  «nr  le  marché 
charbonnier.  Aussi,  la  fermeté  est  relative  en  char- 
bonnages. 

Âbbooz  se  maintient      216,  Iloîa  d'Avroj  a  680, 


I.  K<:<  (Nn.MISTK  Kl  l!<  M'KKN.  — 


Espagne 


Bo'nne-Espéranca  et  Batterie  à  8T7Ô,  lionne-Fin  à;  Q65, 
le  Couchanl  «lu  Flénu  S  802  50. 

Li  s  Charbonnages  Belges  progressent  à  S90,  les 
Cottrceliles-Nord  ;'i  1.710,  les  Espérance  el  Bonne-For- 
tune à  636,  Las  Fontaine  ITAêque  à  D'il),  les  Porte- 
Taille  a  l/ô,  les  Gouffre  à  l.'JOO.  les  <  irand-t  lontv  à 
448  fr.  :."). 

l'no  lionne  fermeté  si  une  certaine  activité  n'ont  pas 
cessé  de  régner  en  actions  du  /inc. 

La  Vieifle-Mcntagne  poursuit  sa  marche  ascension- 
nelle el  atteint  650.  La  Nouvelle-Montagne  se  relève 
vivement  à  575. 


Informations  Êcouomiaues  et  Financières 


La  Commission   de  la  Bourse  de  Bruxelles.  —  l.a 

Commission  de  la  Bourse  vient  de  renouveler  son  bureau 
pour  1901. 
Bile  m'  compose  actuellement  ilo  : 

MM.  ÛBcar  Grabbe,  président';  Cuillnume  Michieis.  vice- 
président;  Charles  Dietrich,  secrétaire  ;  César  penia,  tréso- 
rier; Alfred  Beynhart,  Eugène  Dobroux,  Léon  Goossena, 
Alfred  Vent,  Edouard  Moselli.  membres. 

Ainsi  que  nous  [-'avons  déjà  dit,  MM.  Oscar  Grabbe, 
A.  Vent  el  K'I.  Mosalli  oui  rejnpiaaé  MM.  G.  ('.ramer. 
M.  Bbvj  ni  F.ng.  Declereq,  membres  sortants  ci  non  rééli- 
giblos.  ' 


La  Belgique  et  le  Congo.  —  La  Convention  par  laquelle 
la  Belgique  s'était  réservé  le  droit  d'annexer  le  Congo  <l<-\ ail 
prendre  lin  le  :!  janvier  :  mais  le  Gouvernement  a  pris  les  de- 
vants ci  conclu  avec  l'Etal  du  Congo  un  traité  prolongeant  de 
dix  ans  la  faculté  d'annexion  au  profil  de  la  Belgique.  Pen- 
dant ces  dix  années.  l'Etal  du  Congo  ne  payera  pas  l'intérêt 
des  !■>  millions  qu'il  doit  à  la  Belgique. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  Situation, 
sucrithe. 


Madrid,  :il  décembre  19QÔ. 

La  liuiirse.  —  La,  Banque  (i'Kspag  ie.  —  La  Crise 
-  Le  Conveni  i  avec  les  l'urleurs  il'r.xt  rieure. 

Bien  que  les  Chambres  n'aient  pas  suspendu  leurs 
travaux  pendant  la  semaine  de  Noël,  il  n'y  a  eu  aucun 
événement  marquant  à  signaler.  La  Commission  nom- 
mée par  le  Sénat  pour  étudier  le  mallicureux  projet 
des  effectifs  des  forces  navales  pour  1901  n'a  pas  pu 
Bneorc  aboutir  et  on  ne  sait  pas  s'il  sera  voté  anjour- 
d'hui.  Les  réformes  militaires  proposées  par  le  général 
Linarès  ont  commencé  à  subir  le  calvaire  de  la  dis- 
cussion publique  et,  bien  que  le  général  soit  un  bon 
orateur,  je  crois  qu'avant  que  ses  projets  soient  np- 
prouvés.  par  la  Chambre  seulement,  il  y  aura  un  nou- 
veau titulaire  de  ce  portefeuille.  Le  Ministre  de  la 
Marine  n'est  pas  très  ancré  non  plus  et  comme  le  débat 
au  sujet  de  1  attitude  du  professeur  du  jeune  Roi  n'a 
pas  été  très  favorable,  pour  quelques  autres  membres 
du  Cabinet,  on  pense  que  d'ici  à  bref  délai  il  faudra 
changer  ou  remanier  celui-ci.  Dans  quel  sens  et  à  quelle 
époque  aura  lieu  cette  opération,  c'esl  ce  qu'on  ne 
sait  pas.  Les  libéraux  veulent  monter  au  pouvoir  aus- 
sitôt que  le  mariage  de  l'Infante  sera  fait.  Les  silve- 
listes  veulent  «pie  leur  chef  se  remette  à  la  tête  des 
affaires  avec  des  ministres  nouveaux  et  garder  le  pou- 
voir jusqu'à  la  majorité-  du  Roi;  M.  Camazo  pousse  à 
cette  solution  pour  empêcher  les  libéraux  de  prendre 
de  nouveau  la  direction  des  affaires,  mais  le  duc  de 
Tetuan  n'a  pas  dit  encore  son  opinion  à  ce  sujet. 

Notre  Bourse  s'est  bien  conduite  pendant  la  semaine  : 
l'argent  est  abondant  et  le  découvert  a  été  poursuivi 
avec  acharnement,  grâce  au  bon  marché  des  reports, 
qui  étaient  à  0.15  et  que  l'intervention  d'un  étabusee- 
in  lit  financier,  récemment  fondé,  a  fait  baisser  samedi 
i  0.10.  A  ce  cours,  el  en  déduisant  0.25  de  courtage, 
c'est  un  placement  qui  do  permettra  pas  de  distribuer 
de  gros  dividendes,  mais  ce  fait  prouve  le  manque 


d'affaires.  Les  caisses  des  Sociétés  sont  pleines  d'ar- 
gent qui  ne  leur  rapporte  rien  OU  à  peu  prés. 

Si  la  place  de  Barcelone  se  décide  à  acheter  à  Madrid 
une  partie  des  titres  qu'elle  nous  aenvoyésau  moment 
de  la  dernière  panique,  il  y  a  Lieu  do  croire  que  les 

COUrS  monteront  encore  un  peu;  il  lie  semble  pas  qu'on 
puisse  aller  Irés  loin  dans  celte  voie,  parce  que  les 
capitalistes  persistent  à  demander  h  1  2  0/0  d'intérêt 
La conversion  suit  son  cours;  l'ancien  Amortissable 
'i  (1/0  n'est  plus  représenté'  «pie  par  quelques  deux  cents 
millions,  et  les  délies  coloniales  par  quatre  cents  envi- 
ron. Aussi  est-on  chaque  jour  plus  à  court  decoslilres 
qui  d'ici,  à  quelques  mois,  auront  presque  entièrement 

disparu.  Les  titres  provisoires  produits  par  ta  conver- 
sion continuent  à  être  cotés  à  0.20  et  0.2ô  au-desssous 
du  cours  de  l'Intérieure.  L'Amortissable  5 0/0  est  tou- 
jours soutenu  par  la  presque  certitude  que  le  projet 
d'une  nouvelle  émission  est  abandonné. 

Les  valeurs  industrielles  sont  sans  affaires.  Le  cours 
du  change  reste  à  3ï  0/0. 

Voici  la  comparaison  du  mouvement  des  cours  des 
principales  valeurs  cotées  sur  noire  place  pendant  les 
quatre  dernières  semaines  : 

10  déc.     17  déc.    2'i  déc.  81  déc. 

4  0/0  Intérieure   70»)      71  15      71  75      72  10 

\  h  0  Extérieure   77  ho      78  15      78  50 

4  0/0  Amortissable   70  80      KO  25      80  70 

.">  (»  n  —    01  :«)      01  '2.')      01  50      91  !MI 

Bons  cubains  (i  0/0   8455      8490      8560     -88  15 

—         ô  0/0   70  55      70  7Ô      71  35      71  75 

Philippines  6  0/0   80  70      ....      on  60     00  76 

Banque  d'Espagne   512..     513..     5i3'50    518  60 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  397..  398  50  397  ..  899  .. 
Chèque  sur  Paris   33  25      34..      33  90  3415 

—  sur  Londres....  '..  ..  33  60  ..  ..  33  00 
Douanes  5  0/0   101  40     102  . .     10-2  . .     102  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  on  remarque  les 
changements  suivants:  -for,  O.'i  millions;  comptes 
étrangers,  1  ;  escomptes,  3.4;  circulation,  11  millions; 
comptes  courants.  :>.  !  ;  les  av  ances  ont  diminué  de  2.8 
millions. 

li  semble  que  nous  sommes  à  la  veille  d'un  petit 
krach  de  l'industrie  sucrière.  Ces  Messieurs  de  la  bet- 
terave continuent  à  fonder  des  usines  et  à  produire  du 
sucre  qu'ils  veulent  vendre  chaque  fois  plus  cher.  Il  y 
a  bien  un  Syndicat  formé  pour  régulariser  la  vente  et 
la  production;  mais  il  ne  comprend  pas  toutes  les 
usines  et,  en  outre,  le  capital  constitué  pour  l'achat  de 
matières  est  déjà  immobilisé.  Aussi,  pense-t-on  que 
d'ici  à  peu  de  temps  il  y  aura  plusieurs  faillites  ;  cette 
semaine  il  y  a  eu  un  dépôt  de  bilan  pour  ouvrir  la 
série,  et  d'autres  suivront.  ' 

La  discussion  du  convemo  relatif  à  la  Rente  Exté- 
rieure &  continué  au  Sénat;  on  a  même  terminé  la  dis- 
cussion sur  l'ensemble  et  commencé  la  discussion  par 
articles;  mais  il  y  a  lieu  de  croire  que  le  vote  ne  pourra 
pas  avoir  lieu  avant  minuit,  le  duc  de  Tétuan  ne  sem- 
blant lias  disposé  à  autoriser  une  discussion  plus  som- 
maire. 

Le  Ministre  des  Finances  a  dit  qu'il  cherchera  à  dé- 
couvrir les  moyens  employés  par  les  Espagnols  pour 
avoir  de  la  Lente  Fxtérieure  estampillée,  etc. 

On  affirme  que  le  Gouvernement  a  l'intention,  si  le 
convemo  est  finalement  approuvé  par  le  Sénat,  d'en 
informer  les  porteurs  en  leur  demandant  s'ils  veulent 
l'accepter,  bien  que  le  délai  fixé  pour  les  engager  soit 
écoulé.  Ce  sera  un  autre  moyen  de  fournir  de  La  copie 
aux  journalistes  français  et  espagnols. 


iauRS  et 


Les  Chemins  de  fer.  —  La  Btùtette  ■<  publié  le  décret 
suivant,  pris  par  M.  Saurliez  Toca.  ministre  des  travaux 
publies  : 

Article  unique.  —  A  l'avenir,  ceux-là  seulement  pourront 
être  concessionnaires  de  voies  ferrées  et  de  tramways,  soit 
pour  service  général,  soit  pour  service  particulier,  soit  pour 
usage  public,  qui  sont  citoyens  espagnols,  avec  domicile  per- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


Italie 


mânent  en  Espagne,  et  les  Sociétés  et  Compagnies  qui  se 
soumettront  aux  régies  suivantes  : 

(a)  Avoir  leur  domicile  en  Espagne,  et  être  régies  dans 
toutes  les  manipulations  de  leur  activité  exclusivement  par 
les  luis  espagnoles. 

(b)  Exprimer  la  valeur  nominale  de  leurs  actions  et  obli- 
gations en  monnaie  espagnole,  ot  exécuter  en  monnaie  espa- 
gnole le  paiement  des  intérêts  et  celui  des  dividendes. 

(c)  Constituer  leurs  Conseils  d'administration  avec  la  con- 
dition que,  au  moins  leurs  deux  tiers  seront  formés  par  des 
citoyens  espagnols  avec  domicile  permanent  en  Espagne. 

,  (d)  Choisir  aussi  des  citoyens  espagnols,  avec  domicile 
permanent  en  Espagne,  pour  les  fonctions  de  directeurs  gé- 
néraux et  techniques,  el  aussi  pour  celles  d'ingénieurs  et 
chefs  supérieurs  de  services,  sauf  dans  les  cas  exceptionnels 
et  dûment  justifiés,  dans  L'opinion  du  Gouvernement  et  avec 
approbation  expresse  du  Gouvernement. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 


Du  1"  janvier  au  8  décembre  1900  (48  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1897 

1898 

1899 

1900 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau... 

2070 
784 
104 
499 

Pesetas 

54.053  057 
15.103.764 
1.132.466 
11.129.715 

Pesetas 

57.045.073 
16  2"5  8=^6 
1.46S.534 
11.682  914 

Pesetas 

60  645.355 
17.681  636 
1.486  918 
12.441  933 

Pesetas 

63.238.16! 
18.03o.4J6 
1-29/  881 
12. 676.623 

Lérida-Reus  . 
Aimanta  Valence 

Total  No  -d  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

3457 

81  414  CU2 

86.472  317 

92-255  812 

95  24S.li; 

1067 

2927 
246 

14.771.214 

."•5.822.498 
1.105.499 

18  146.104 

61.001  385 
1  232.690 

17.9C6.372 

84  554.703 
1.7S6.200 

18. 639.515 

87.227  897 
2.939  036 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid.  3  janvier  1901 
La  tendance 'générale  du  marché  reste  ferme  et  soutenue, 

maigre''  le  peu  d'étendue  des  affaires. 
On  cote  l'Intérieure  à  71  SO;  l'Extérieure  à  77  9ft;  le  change 

sur  Paris  est  à  :J4  17. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Home,  ]  r  janvier  1!K)1. 
La  .Situation  ministérielle.  —  Le»  Projet*  financiers.  —  La  Grève  de 
Gênes.  —  Le  Commerce  extérieur. 

i 

Le  premier  problème  que  nous  pose  l'année  qui  com- 
mence est  celui  de  la  stabilité'  ministérielle.  On  croit, 
de  plus  en  plus,  en  effet,  que  le  départ  de  M.  Kubini 
sera  suivi  d'un  remaniement  complet  du  Ministère  et 
que  si  le  Cabinet  actuel  se  présente  tel  qu'il  est,  le  24 
janvier,  devant  la  Chambre,  il  ne  pourra  résister  long- 
temps aux  attaques  de  L'opposition. 

La  première  cause  de'  BOO  affaiblissement  se  trouvepré- 
Cisémcnt  dans  le  départ  du  Ministre  du  Trésor.  M.  liu- 
bini,  en  effet,  avait  la  confiance  d'une  partie  de  la 
Chambre,  <\<-  celle  donl  la  Commission  des  (Juinze  s'est 
laite  l'écho  en  voulant  maintenir  à  tout  prix  l'équili- 
bre du  budget.  Son  œuvre  ne  comporte  ni  innovation 
ni  hardiesse,  mais  elle  a  la  (dus  grande  clarté  et  la 
plus  grande  franchise  et  tous  ceux  qui  ont  souci  de  la 
bonne  administration  des  finance,  publiques  doivent 
approuver  son  obstination  Ù  vouloir  contrebalancer  les 
dégrèvements  par  des  compensations.  Le  Ministre  avait 
du  lutter  eontre  «es  collègues  d'abord,  contre  le  parle- 
ment ensuite  pour  empêcher  les  augmentations  (|e  dé- 
penses demandées  un  peu  par  tous  et  écarter  dos  ré- 
forme* qui  auraient  eu  les  plus  lâcheuses  conséquences 
pour  l'équilibre  .In  budget,  (jiie  des  i.-ndront  mainte- 
nant tous  ces  projets  ! 

Avant  de  prendre  hoh  vacances,  la  Commission  char- 


gée d'examiner  les  mesures  financières  a  approuvé  un 
ordre  du  jour  dans  lequel  se  trouve  affirmée  la  nécessité 
de  n'affaiblir  en  aucun  cas  la  situation  financière  ac- 
tuelle ;  le  même  ordre  du  jour  décide  que  les  études  de 
la  Commission  porteront  dune  manière  spéciale  sur  les 
dégrèvements  possibles  des  articles  de  consommation, 
en  commençant  par  les  farines.  Il  s'ensuit  que  toutes 
les  propositions  présentées  par  M.  Chimirri,  ministre 
des  Finances,  qui  a  pris  la  suite  par  intérim  de  M.  Ru- 
bini,  se  trouvent  mises  de  cédé. 

Une  autre  cause  de  faiblesse  pour  le  Cabinet  se  trouve 
dans  l'attitude  observée  par  le  Président  du  Conseil  à 
propos  de  la  grève  de  Gênes.  Après  avoir  hâtivement 
et  sans  en  comprendre  la  portée,  approuvé  la  décision 
du  Préfet  de  cette  ville  portant  dissolution  de  la  (JIkuii- 
bre  du  Tmv'cdl,TM.  Saracco,  effrayé  par  la  grève  géné- 
rale, a  accordé  la  reconstitution  de  cette  assemblée  et 
accepté,  en  dehors  des  autorités  locales,  la  médiation 
des  députés  des  partis  extrêmes.  Cette  dernière  déci- 
sion a  ramené  le  calme,  mais  les  contradictions  du 
Président  du  Conseil  ont  produit  le  plus  mauvais  effet 
dans  le  monde  politique  et  c'est  là  ce  qui  lui  sera  peut- 
être  difficilement  pardonné, 

Cette  grève  a  fait  faire,  d'ailleurs,  d'amères  réflexions 
aux  officieux.  La  rapidité  avec  laquelle  elle  a  été  orga- 
nisée et  les  proportions  qu'elle  a  prises  en  deux  jours 
témoignent  un  travail  de  préparation  qu'on  ne  soup- 
çonnait pas.  Le  Popolo  roMaho  conjure  le  parti  mo- 
narchique de  sortir  de  son  indolence  pour  arrêter  les 
progrès  incessants  des  socialistes,  et  chacun  craint  que 
les  grévistes,  forts  de  leur  victoire,  ne  tardent  pas  à 
soulever  de  nouvelles  prétentions,. 

Je  vous  envoie  les  chiffres  du  commerce  extérieur 
pour  les  onze  premiers  mois  de  1900.  Ces  résultats  ne 
montrent  pas  que  la  situation  se  soit  améliorée.  Poul- 
ie seul  mois  de  novembre,  les  exportations  ont  diminué 
de  24  millions  et  demi,  et  les  importations  ont  aug- 
menté île  7  millions.  Pour  les  onze  mois,  les  exporta- 
tions diminuent  de  82  millions  et  les  importations  aug- 
mentent de  52  millions. 

A  première  vue,  ces  résultats  d'ensemble  offrent  un 
caractère  d'une  certaine  gravité;  aussi  est-il  bon  de 
rappeler  qu'en  1899  les  exportations  atteignirent  un 
chiffre  exceptionnel  et  de  beaucoup  supérieur  à  celui 
des  années  précédentes;  le  recul  de  celte  année  ne  doit 
pas  être  considéré  tout  à  fait  comme  une  marche 
régressive  du  commerce  et  des  industries. 

L'augmentation  des  importations  ne  va  pas  au  delà 
de  l'accroissement  normal  de  la  consommation,  spécia- 
lement pour  les  matières  nécessaires  à  l'industrie. 

Ouantaux  exportations,  il  faut  observer,  en  premier 
lieu,  (pic  presque  le  tiers  de  la  diminution  regarde  les 
huiles  d'olive  (20  millions  en  moins),  résultat  de  la 
mauvaise  récolte  de  l'année  dernière.  Ce  qui  est  plus 
grave,  c'est  la  diminution  de  près  de  i:j  millions  (tans 
les  vins  en  ffits. 

La  plus  forte  diminution  de  l'exportation  des  vins 
470.000  hectolitres'  regarde  principalement  l'Autriche- 
Ibmgrie,  à  laquelle  on  a  expédié  .'540.000  hectolitres  en 
moins.  La  diminution  relative  à  l'Allemagne  est  égale- 
ment importante:  142.000  hectolitres. 

Comme  baisse  importante  dans  les  exportations,  on 
constate  ensuite  la  diminution  de  près  de  lô  millions 
sur  tes  soies;  toutefois,  il  est  :'t  observer  que  celle 
diminution  s'adresse  uniquement  à  la  soie  brttte 
.'50  millions  ,  alors  qu'il  y  a  augmentation  notable 
dans  l'exportation  des  soies  axant  reçu  plus  de 
main-d'o'iivre  ;  tels  la  soie  doublée  el  tordue  (17  mil- 
lions en  plus    et  les  tissus  de  suie    lô  m  i  1 1  ions  en  plu-,  . 

A  cette  diminution  totale  de  82  millions  dans  les 
exportations,  ont  encore  contribué  toutes  les  autres 
catégories  et  princiiialeinenl  les  produits  végétaux,  en 
baisse  de  14  1/2  millions.  Datte  ces  produits    o  trouveal 

compris  tes  agruiai  citrons,  oranges,  cédral  dont 
l'exportation,  autrefois  si  florissante,  s'est  affaiblie  peu 
a  peu  par  lutte  de  te  culture,  commencée  el  poursuivie 
avec  succès,  de  ces  produits  eu  d'autres  D8j 
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Informations  Économiques  et  îimciÉres 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  1900 

[Los  sommes  s'entendent  on  milliers  do  lirel 


CATÉGORIES 


Sjiiril lieux,  lîoissons  cl 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro* 
gués  ot  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

(  iouleùrs  ot  articles  poux 
Tointurerioot  Tannerie. 

chain  re.  Lin,  Jute,  etc. . 

Colon  

I .aine.  ( Srins,  l'oils  

Soie  

ltois  et  l'aille  

Papier  el  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  el  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres.  Poteries, 
N'erres  el  Crislaux  . . . . 

(  îéréales,  Farine, Pâtes,etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  . . . . 

<  >)>jels  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  généraux . . 


IMPORTATIONS 


EXPORTATIONS 


Janvier 

à  lin 
novembr. 

1900 

Diffé 
mire 
sur  1899 

Janvier 

à  lin 
novembr. 

I%0 

DifTé 

rence 
sur  1899 

50.260 

+  7.108 

89.460 

—38.142 

55.940 

+■  1.888 

H.  282 

-H  545 

63.458 

+  7.595 

85.699 

—  3.856 

'.T,.  139 

19.118 

IKJv.  1.1 

81.549 
156.587 
(>1 .289 
17.773 
54.868 

—  1.474 

—  2.955 

—  I  .11.» 

—  3.085 
— 23  .088 
-+-  5.080 
-1-  715 
+  t.150 

8.8113 
58.876 

1  o .  é\)  f 

18.194 
447.938 
49.316 
14.38": 
29.958 

1  +  1  M ++ 1 

256.041 

+  «15 

39.507 

—  3.578 

170.848 
173.487 

+  '1.113 

-1-14.729 

77.919 
L13.124 

+  3. '.15 
—14.618 

104.509 
22 . 422 

-  1.908 

-+-  1.772 

150.649 
14.757 

—  9.994 

—  1.767 

1428.661 
5.814 

+52.924 

—  83 

1215. 124 

14.757 

—82.865 
+  141 

1428.975 

+52.814 

1229.881 

-S2.723 

Courrier  de  la  Itoursr  <lo  Itomc 


Ronio,  3  janvier  1901. 

L'allure  générale  est  assez  liésilaute  :  le  marclié  resle  in- 
fluencé  par  l'instabilité  de  la  situation  politique, 

La  Rente  est  à  99  87;  Méridionaux,  703  ..:  les  Méditer- 
ranée» sont  à  52'i  ...  Banque  Nationale,  805  ... 


SERBIE 


ital 


AMÉRIQUE 


BRESIL. 

Le  Budget  de  1901.  —  On  télégraphie  de  Rio  que  le 
budget  de  1901,  qui  vient  d'être  sanctionné,  montre  un  excé- 
dent présumé  de  21.259  milrois-or  et  il .568  milreis-papier.  Il 
contient  beaucoup  de  mesures  législatives  nouvelles  affectant 
le  commerce  et  les  finances. 


Le  Commerce  Extérieur.  —  Le  commerce  extérieur  de 
la  Serbie  accuse,  pour  les  trois  premiers  trimestres  de  l'année 
courante.  39.829.304  fr.  aux  importations  et  45.486.578  fr.  aux 
exportations,  contre  3l.7sl.873  et  44.296.658  fr.  pendant  la 
même  période  de  18!i9.  L'augmentation  considérable  des  im- 
portations provient,  pour  7  millions,  des  armes  et  munitions 
achetées  par  l'Etat  à  l'étranger,  puis  des  machines  et  appa- 
reils importés  d'Europe  par  neuf  manufactures  et  exploita- 
tions minières. 


La  Récolte  des  raisins.  —  Les  vendanges  ont  donné  cette 
année,  en  Serbie.  9.881.033  kilog.  de  raisins.  On  prévoit  que 
l'importation  des  vins  de  table  étrangers  diminuera  forte- 
ment l'année  prochaine,  en  raison  de  .  augmentation  m 
de  la  production  locale. 


L'Industrie  en  Serbie.  —  Diverses  industries  nouvelles 
viennent  d'obtenir  îles  conce  ssion-.  Leur  durée  esl  générale- 
ment de  dix  ans.  Durant  cette  période,  elles  pourront  libre- 
ment importer  de  l'étranger  tous  ustensiles,  machines,  maté- 
riaux de  construction  et  autres  :  elles  seront  complètement 
dégrevées  des  contributions  directes,  n'acquitteront  que  la 

 itié  de  l'impôt  do  l'obrt  et  des  centimes  additionnels:  enfin. 

les  Chemins  de  fer  de  l'Etal  serbe  accorderont  une  réduction 
de  25  0/0 à  tous  les  objets  servant  à  la  construction  et  à  l'ins- 
tallation de  leurs  usines.  Dclcurcété,  les  concessionnaires 
sont  tenus  d'investir  un  certain  capital  dans  l'entreprise  et 
d'inaugurer  leur  industrie  dans  le  délai  d'une  année. 


L'Exploitation  à  San-Paulo.  —  Prenant  on  considération 
la  demande  que  lui  a  adresse''  la  Société  Nationale  d'Agricul- 
ture, le  Gouvernement  de  San-Paulo  a  l'ail,  avec  M.  Marcial 
San/,  de  Eloz,  un  contrat  pour  l'introduction  do  six  cents 

lamilles  d'agriculteurs  japonais  dans  un  délai  de  dix-huit 
mois.  Chaque  famille  se  composera  au  moins  de  trois  per- 
sonnes capables  de  se  livrer  aux  travaux  agricoles. 

Le  Gouvernement  B'esl  engagé  a  payer  à  M.  San/  7  liv.  st. 
pour  tout  colon  de  plus  de  douze  ans  jusqu'à  cinquante  ans. 
3  liv.  st.  sh.  pour  les  enfants  de  sept  à  douze  ans  et  l  liv. 
sterling  !>  shillings  pour  ceux  de  trois  à  sept  ans.  Ces  colons 
jouiront  do  tous  les  avantages  accordés  aux  immigrants  en 
général.   

ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  en  octobre  1900.  —  Voici  un 

tableau  détaillé  des  résultats  du  Commerce  extérieur  des 
Etats-Unis  pour  le  mois  d'octobre  et  les  dix  premiers  mois 
de  1900  comparés  aux  résultats  des  périodes  correspondantes 
de  189!)  : 

MtifchniKlisi's 


Mois  d'oct. 

Exportation 

Importation 

lia  lance 

En  dollars 

87 

090 

972 

75.OHO.3Vi 

12.010.028 

1896  

118 

516 

581  ; 

50.467.319 

+ 

(13.049.267 

1897  

m 

;  s  s 

517 

49.979.712 

+ 

61.764.805 

1898  

118 

619 

568 

52.349.526 

+ 

66.270.087 

1899  

125 

966 

527 

72.232.238 

+ 

53.784.289 

1900  

163 

093 

5!  17 

70.018.371 

+ 

92.475.226 

10  mois  des 

Exercices 

18!  11-!  15  

645 

lllK 

188 

676.123.483 

31. 105.0 '.5 

1895-90  

779 

578 

476 

572.555.608 

4-  207.022.HIW 

1896-97  

857 

982 

759 

638,734.615 

-f  219.248.144 

1897-98  

!)87 

897 

797 

527:728.481 

-|-  460.169.226 

1898-99  

1  028 

444 

027 

658.134.686 

+ 

379.309.:î9l 

18994900  

1.194 

775 

205 

695.107.269 

-f  499. 607. 936 

Mois  d'octobr 


1895  

1H90  

1897  

1898  

1899  

1900  

lo  mois  des  Exercices 

1894- 95  

1895-  96  

1896-  97  

1 897-  !  18  

1H9S-'.I9  

1699-1900  


Môtuu  c  précieuse 
Balancé  des  entrées  et  sortie 

Or 


Argent 


En 
123.852 
27.825.702 
11.  'i02.172 
15.458.427 
8. 162.502 
9.' 381. 957 

43.247.532 

87. (  85.861 

4.612.574 
130.020.320 
9.558.085 
7.089.672 


ars 

+ 
+ 
+ 
+ 
+ 

4- 

+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 


123 

490. 
942, 
959, 
301, 

126. 

778, 
884 
007 
293, 
375. 
477. 


401 

592 
014 
383 
581 
763 

\m 

258 
481 
659 
867 
504 


Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  En  novembre,  les 
recettes  publiques  se  >"iit  élevée-  à  48.344.514  dollars,  en 
augmentation  de  1  .  ioo. 000  dollars  sur  la  période  correspon- 
dante de  1899,  el  les  dépense-  a  il .278.660  dollars,  en  aug- 
mentation de  500.000  dollars. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  en  novembre  et 
pendant  les  cinq 'premiers  mois  de  l'exercice  : 

Exercice 
Novembre  I900-1!K)1 


Douanes   

Revenus  intérieurs 
Divers  


Hrrettes  Dollars 

18.550.296     loo. 000. 747 
27.559.159  131.859.486 
2.235.059  13.135.140 


Total 


'is. ::',',. 514  244.995.053 
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Dépenses 

8.141.788 
9.572.740 
5.008.804 
1.014.200 
13.948.110 
  2.993.018 


Civiles  et  diverses  

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Intérêts  

Total   41.278.OliO  232.889.538 

Voici  te  tableau  mensuel  tics  receltes  el  des  dépenses  et  du 
montant  net  de  1  or  du  Trésor  depuis  le  commencement  de 
l'année  1900  : 


53.053.057 
r-:;.'(iil  .728 
25.265.718 
i  813.976 
61.156.475 
16.198.579 


191 10 


Recette: 


]  >épcnse 


Montant  net 
de  l'or 
du  Trésor 


Janvier 

Février 

Mars 

Avril 

Xai 

Juin 

Juillet 

Août 

Septembr< 

Octobre 

Novembri 


1900   '18 

—    45 

—   48 

—    4.") 

—    4.". 

—    .M 

—    49 

—    49 

I—    45 

—    51 

—    48 


,012 
.631. 
.726, 
.1139. 
.loti. 
.435. 
.955. 
.688. 
.804. 
.636 
.344. 


165 
265 
887 
320 
053 
832 
161 
750 
320 
007 
51  S 


(En 
39 
37 
32 
40 
40 

33 

53 
50 
39 
47 
41 


189 

738. 
188, 
903. 
351. 
540. 
979. 
500. 
169. 
993. 
27  S, 


ars) 
097 
',72 
271 
'J27 
525 
078 
653 
m  m 
971 
637 
000 


21S 
282 
248 
229 
218 
220 
223 
218 
280 
242 
248 


613 
225 
003 
'il  il 
857 
557 
507 
208 
131 
551 
D47 


.617 
.336 
,987 
.962 
.545 
.185 
.370 
.969 
.162 
.289 
.378 


l.e  Marché  Financier  <le  \ew-York 


New- York.  2  janvier  1901. 

Les  fêtes  du  renouvellement  de  l'année  ont  quelque  peu 
diminué  l'importance  des- affaires  ;  il  faut  cependant  recon- 
naître, qu'en  dépil  de  ce  fait,  les  tendances  ne  cessent  d'être 
favorables  et  les  brillants  résultats  donnés  par  les  divers 
éléments  tels  que  recettes  publiques,  recettes  des  cl;emins 
de  fer,  commerce  extérieur,  etc.,  sont  de  nature  à  encourager 
encore  la  campagne  d'affaires. 

Les  valeurs  industrielles  et  les  litres  de  chemins  de  fer 
sont  recherches. 

Le  4  0/0  ancien  est  à  114  ./.. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison, 
47  1/8;  Mihraitkee.  148  1  8:  Lahe  Shore.  240  ./.:  Erie, 
27  5/8:  Reading,  27  8/8;  Cnnadinu  Pari  fie.  92  ./.  :  Illinois 
Central,  131  8.4;  Louisville.  88  1/8:  Xeir-Yor/.  l'entrai, 
144  1/8  :  Union  Pacific,  82  1/8. 


MEXIQUE 

Relations  directes  entre  Vera-Cruz  et  l'Angleterre.  — 

!>•  Consul  d'Angleterre  à  Vera-Cruz  signale  L'utilité  que  pré- 
senterait une  ligne  de  navigation  régulière  mensuelle  entre 
Vera-Cruz  el  le  sud  de  l'Angleterre.  Cotte  ligne,  en  évitant 
les  ports  frappes  de  quarantaine  el  en  n'employant  pas  plus 
de  18  jours  pour  la  traversée,  monopoliserait,  écrit-il.  la  plus 
grande  partie  du  trafic  entre  le  Mexique  et  L'Angleterre. 

<)n  trouverait  assez  de  fret  à  Vera-Cruz  pour  alimenter  un 
service  mensuel  de  navigation  qui  rendrait  les  marchés  de 
l'Europe  plus  accessibles  a nx  produits  du  Mexique.  Les  com- 
pagnies de  navigation  à  vapeur  devraient  bien  étudier  sérieu- 
sement la  création  de  cette  ligne  indispensable  ainsi  que  l'éta- 
blissement i l'agences  conmiercia  les  dans  la  région  de  Vera-(  Iruz 
«•I  la  méthode  à  adopter  pour  rassembler  les  chargements,  qui 
consisterait  probablement  à  employer  des  petits  caboteurs 
pour  recueillir  le  fret  destiné  aux  transatlantiques. 

Les  retards  et  les dépensen  occasionnés  par  les  quarantaines 
que  subissent  dans  les  poils  des  Ktals-I'nis  les  bâtiments 
ayant  quitté  Vera-Cruz.  devraient  décider  les  armateurs  a  sé- 
parer  le  Italie  avec  le  Mexique  du  transport  des  cotons  à  îles 
lination  de  Livorpool. 


PARAGUAY 
La  Dette  du  Paraguay.  —  Le  récent  voyage  du  président 
Campes  Salles  a  Buenos  Ayres.  écrit  le  BrënL  a  remis  sur 
le  tapis  la  question  de  la  dette  du  Paraguay.  Cette  malheu- 
reuse République  doit,  comme  on  le  sait,  à  la  suite  do  la 
guerre  de  1805  à  1870,  une  indemnité  de  800  millions  do 
piastres  au  Bré.ii  et  de  3û0  millions  à  l'Argentine,  non  com- 
pris les  intérêts  capitalisé*  qui  doivent  depuis  -v>  ans  avoir 
élevé  a  un  milliard  de  piastres  fortes  ces  deux  indemnités  de 

guerre. 

C'est  le  général  Kgunpii/a  lui- nié   envoyé  par  le  Para- 
guay pour  représenter  son  pays  aux  fêtes  de  Buenim-Ayres, 

qui  n  cité-  ceH  rliilin  s  formidable,.   Il    ;  mie  appuve  nur 

lenrM  proportions  colossale*  pour  faire  ressortir  que  le  pauvre 
Paraguay  w  sentit  jamais  en  étal  paver  e!  pour  Insister  nur 


une  généreuse  renonciation  de  l'Argentine  et  du  Brésil  à  cette 
mauvaise  créance. 

Il  paraît  que  la  presse  de  Buenos-Ayres  a  fait  à  celle  sug- 
gestion un  accueil  favorable.  Au  Brésil,  un  certain  groupe, 
influencé  par  les  positivistes,  a,  il  y  a  déjà  quelque  temps, 
recommandé,  avec  force  considérations  sentimentales,  la 
renonciation  magnanime  à  l'indemnité  île  guerre  due  par 
les  Paraguayens,  fjn projet  de  loi  dans  ce  sens  avait  même 
été  élaboré  par  le  député  Barbosa  Lima  et  était  resté:  en 
suspens. 

On  a  fait  mine  de  le  reprendre  à  la  faveur  des  impressions 
rapportées  de  Buenos-Ayres  par  plusieurs  personnages  île  la 
suite  présidentielle.  Mais  les  députés  Fausto  Cardoso  et 
Hasslocher  l'ont  vivement  attaque.  Une  Commission  de  Para- 
guayens^ qui  a  approché  à  ce  sujet  M.  Campos  Salles,  a  reçu 
pour  réponse  que  le  Président  n'était  pas  compétent  pour 
décider  la  question. 

Finalement,  on  a  tout  lieu  de  penser  que  ce  projet  ne 
deviendra  jamais  loi. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Exportations  agricoles.  —  Nous  reproduisons  ci- 
dessous  un  tableau  des  principales  exportations  de  la  Répu- 
blique Argentine  pendant  les  neuf  premiers  mois  des  trois 
dernières  années. 

Neuf  premiers  mois 

1898  1899  1900 

Bétail  vivant                 —  —  — , 
—                                 Tètes  de  bétail 

Bêtes  à  cornes                 294.181  263.472  124.894 

Moutons.:                          472.253  444-825  194.505 

Tonnes  Tonnes  Tonnes 

Moutons  de  conserve. .        44.47  8  43.209  43.648 

Bœuf  de  conserve                   4.245  5.108  15.309 

—   Salé                          15.049  12.381  9.274 

Laine                                 151.910  137.781  82.828 

Livres  Livres  Livres 

Beurre                             1.072.918  1. 308.052  1.445.509 

Fromage                              2.015  16.537  1.888 

Tonnes  Tonnes  Tonnes 

Blé                                    028. 800  1.845.944  1.729.081 

Maïs                                  401.809  000.848  508.609 

Graine  do  lin                    157.984  207.214  199.887 

Fromage                              89.259  72.&51  90.983 

Le  fait  qui  ressort  de  ce  tableau  est  la  diminution  des 
exportations  de  bétail  vivant  et  la  forte  augmentation  des 
sorties  de  viande  de  conserve  el  de  blé.  Par  rapporté  1899. 
les  augmentations  ont  été  de  48!)  tonnes  de  mouton  de 
conserve  :  10.201  tonnes  de  Ixeuf  de  conservé  :  383.787  tonnes 
de  blé  et  18.132  tonnes  de  fourrage. 


Conventions  avec  le  Chili.  —  Les  Gouvernements  chilien 
et  argentin  ont  signé,  le  27  décembre,  un  protocole  aux  termes 
duquel  ils  s'engagent  à  ne  prendre  aucune  attitude  agressive 
dans  la  question  relative  à  l'occupation  par  des  colons  ar- 
gentins, d'une  portion  du  territoire  contesté  de  la  Patagonio 
[Ultima  Esperança),  d'où  ces  colons  on!  été'  expulses  par  la 
police  chilienne. 

Les  autorités  locales  recevront  l'ordre  de  rétablir  la  situa- 
tion telle  qu'elle  existait  auparavant 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Récolte  du  jute  on  1900.  —  Le  Consul  général  des 
Etats-Unis  à  Calcutta  estime  la  superficie  ensemencée  dans 
les  vingt-six  districts  du  Bengale,  qui  produisent  presque  tout 

le  jute  récolté  dans  L'Inde,  corn       rentrant  dans  la  moyenne 

des  cinq  dernières  années,  Cependant  elle  serait  un  peu  supé- 
rieure à  celle  de  l'année  dernière,  qui  a  donné'  une  récolte  de 
5.000.000  de  balles  de  400  |  Is  chacune  (1  pound  =  45» 

grammes  .  La  récolte  moyenne  des  cinq  dernières  années  a  été 
de  5. .581. 000  balles,  mais  le  saison  a  éié  plus  favorable  cette 
année  el  on  croit  que  la  récolte  pourrait  atteindre  3.000  OOOdi 

balles.  15  0/0  du  jute  récolté  vont  au  i  Etats-Unis  i  'yétre 

manufacturés;  60  0/0  en  Angleterre  sous  forme  de  saci  el 
i i--iis  en  jute. 

J  A  PON 

Remaniement  ministériel.  —  M.   HohIm,  ministre  des 

travail)  publics  el  des  déniions,  a  donne  sa  démis» 

siou  par  suite  de-  attaques  violon b     dont  il  était  l'objet 


dans 
uiini-l  i 


presse.  Il 

|  du  .lapon 


aura 
U  I  i 


pour  successeur  M.  Il  uni,  ancien 


f/rêOOïîOMïSTE  EUROPÉEN.  — 


Mines  d'or 


MINES  D'OR 


A  NOS  LECTEURS 


La  prolongation  de  la  guerre  sud-africaine,  don!  il  ©si 
bien  difficile  au  jourd'hui  de  prévoir  la  fia,  enlève  toul 
latéral  à  notre  Supplément  «les  Mines  dur.  Depuis  long- 
temps, lé  TransvaaJ  nu  public  plus  aucune  statistique: 
te  travail  8e  trouve  suspendu  dans  toutes  bas  mines  h  les 
correspondances  <|nc  nous  recevions  régulièrement  de 
Johannesburg  ne  peuvent  plus  nous  parvenir. 

Nous  avons  cru,  dans  ces  conditions,  qu*il  était  inu- 
tile d'offrir  chaque  semaine,  à  nos  lecteurs,  un  supplé- 
ment spécial,  rempli  principalement  avec  des  rensei- 
gnements sur  la  campagne  ou  des  extraits  do  journaux 
anglais.  Nos  informations  ae  pourraient  crue  gagner  à 
être  présentées  dans  une  forme  plus  concise,  en  nous 
en  tenant  à  l'essentiel. 

Le  publication  de  notre  supplément  Europe  l'Jroun- 
mique  étant  aujourd'hui  terminée,  nous  avons  décidé, 
en  conséquence,  «le  consacrer  la  place  «pi'il  occupait 
dans  notre  édition  jaune  à  la  revue  hebdomadaire  des 
mines  d'or.  <!eu.\  «pie  ces  questions  intéressent  trouve- 
ronl  chaque  semaine,  à  cette  place,  un  résumé  de  la 
situation,  toutes  les  informations  utiles  relatives  aux 
valeurs  aurifères  el  une  revue  des  marchés  de  Londres 
et  de  Paris. 

Dès  que  La  guerre  sera  terminée,  «pie  les  travaux  au- 
ront recommencé  et  que  les  relations  normales  seront 
rétablies  avec  te  Transvaai.  nous  reprendrons  la  publi- 
cation de  notre  supplément  spécial.  Jusque-là,  nous  ne 
cesserons  «le  suivre  ces  questions  avec  toute  l'attention 
qu'elles  méritent  et  de  renseigner  nos  lecteurs  avec  la 
même  exactitude  et  la  même  précision. 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Ci-dessous  nous  donnons  te  mouvement  du  port  de  Beïra 
pendant  le  mois  de  juin  dernier,  d'après  les  documents 
officiels  parvenus  : 

Importations 

Mai  1906  Juin  1!VH) 

Provenants  Valeur  Droits  Valeur  Droits 

(En  milreis) 

Portugal  (nationale)....  48:122  2:130  :»:!«<;  1463 

—      (étrangère)   3:784  156  3:086  482 

< Montée  portugaises  (na- 
tionale)  ISOT  ltS  2:36ô  170 

Colonies  portugaises 

[étrangères)   5:183  !W'i  li:009  8:799 

Allemagne  cl  colonies...  7:'i43  -2:028  10:020  3:770 

France  et  col. mies   10:408  2:8T>7  22:8!t!)  1:810 

Hollande   2:8oo  1:338  8:666  1456 

Angleterre   76**481  8:190  562:478  lï:36â 

Colonies  anglaises  d'Asie  24:812  4:0.V>  11499  2:.Y>7 

Colonu  s  an^I.  d'Afrique,  329:753  2:V.m;  3S9.796  8:781 

Zanzibar   :ï  :  1ÎH  >  1 :280  94(7  2:7:50 

Autres  paye   19:416    2:396       1:003.  407 

Total   1.220:117   29359    910:658  82467 

lvs  exportations  ont  porté  sur  un  montant  «!.•  3.907  indivis 
60Ô  reis  et  .•lies  ont  acquitté,  comme  droits.  191  indivis  :ïï> 
rois.  L«-s  droits  acquittes  eu  mai  se  chilTraienl  par  82  indivis 
931  reis. 

Les  réexportations  ont  porté  sur  24. iôi  kilos,  d'une  valent 
île  10:9:!8  milreis  .300  reis.  I>s  droits  ont  été'  de  l'-W  milreis 
c.70  reis.  Kntin.  le  transit  par  Masbona  s'est  élevé  à  3.155.321 

kilos  on  278:951  indivis  500  reis,  qui  ont  fourni  DOrfl  droits 

6:305  milreis  190  reis,  contre  22:bô8  milreis  800  reis  le  mois 
précédent. 

Le  t  l  par  Masliona  r.mipninl  «les  armes,  des  muni- 
tions, des  explosifs,  mais  en  bien  moins  (fraude  quantité 

qu'auparavant! 


I.e  résumé'  général  pour  le  mois  de  juin  s'établit  ainsi  : 

Valeur  Droits 

|Kn  ivis) 

Importations                916458S110  32:fl67$0S! 

Exportations                   8J997  605  191  882 

Transit                        278:901  ôOO  (i;:«>r»  190 

1 .  (98407005  3'.i::i03jj;ï73 

Rappelons  que  le  résumé  général  s'était  établi  comme  suit 
«•n  mai  :  importations,  exportations  Cl  transit  :  valeur 
2.284:909  nuirais  400  reis,  droits  51:981  indivis  :>:>1  reis. 

Voici  les  recettes  de  la  douane  de  B"ïra  pendant  le  mois  de 

novembre  dernier  : 

Contos 

Recettes   29 

Transit   4 

Total   31} 

contre  2'i  coiilos  pendant  le  mois  de  novembre  18!»!). 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 

Les  dépêches  qui  parviennent  du  Cap  ne  permettent  pas 
de  se  rendre  exactement  compte  de  ce  qni  se  passe  <'ii  ce 
moment  au  Sud  de  L'Afrique.  L  invasion  de  la  Colonie  du  Cap 

par  les  Boers  11  est-elle  qu'un  «  raid  »  désespéré  tenté  par  les 
défenseurs   des  deux  ltepllldiqiics  Slld-A  frira  ilies,  ou  est-elle 

la  conséquence  d'une  entente  bien  définie  conclue  avec,  les 
Afrikandcrs?  C'est  là.  en  effet,  toute  la  question,  car  sans 
aide  dans  le  Cap,  comment  les  Boers  pourront-ils  revenir 
jamais  en  arrière,  lorsqu'ils  seront  serrés  de  près  par  les 
troupes  anglaises  qui  s'avancent  contre  eux  ?  Kn  attendant, 
au  Cap.  on  n'est  pas  sans  se  montrer  inquiet  de  la  tournure 
que  prennent  les  événements,  ainsi  qu'en  témoigne  rappel 
que  les  autorités  anglaises  viennent  d'adresser  à  la  popula- 
tion loyaliste,  p.nir  lui  demander  d'aider  les  troupes  britan- 
niques à  repousser  l'invasion  <l«'s  républicains.  11  est  vrai 
que  cet.  appel  aux  armes  aurait  excité  l'enthousiasme  dans 
toute  la  péninsule  du  Cap,  disent  les  dépêches,  et  que  les 
envahisseurs,  poursuivis  par  des  forces  .'■(•rasantes  de  cava- 
lerie anglaise,  el  ayaW  devant  eux  les  habitants  du  Cap, 
vont  se  trouver  pris  comme  dans  un  piège. 

D'autre  part,  «m  télégraphie  de  Blœmfontoin  que  lord 
Kitchener  vient  de  lancer  une  nouvelle  proclamation  dans 
laquelle  il  déclare  que  les  Boers  qui  mettront  bas  les  armes 
seront  autorisés  à  retourner  à  leurs  fermes.  La  soumission 
devra  être  spontanée.  Ne  bénéficieront  pas  de  ces  nouvelles 
conditions  les  Hoi  rs  qui  se  rendraient  sur  le  champ  de  ba- 
taille. Quant  aux  Boers  qui  s'étaient  déjà  rendus  précédem- 
ment et  qui  ont.  depuis,  manqué  à  leur  parole,  ils  pourront 
jouir  des  avantages  accordés  par  la  nouvelle  proclamation 
s  ils  se  rendent  a  nouveau,  pourvu,  toutefois,  qufl  n'aient  pro- 
voqué aucun  de  leurs  compatriotes  à  manquer  à  la  parole 
que  ces  derniers  auront  pu  «léjà  avoir  donnée. 


3VEin.es  d'Or  Australiennes 


Les  Valeurs  australiennes  à  Londres.  —  l'n  incident 

regrettable  s  est  produit  au  cours  de  la  liquidation  de  tin  dé- 
cembre de  Londres.  Toutes  les  valeurs  du  groupe  Whitaker 
Wrighl  uni  baissé  considérablement,  la  London  aM  Gloèe 
Fi>in, icr  Corporation  ne  s'étanl  pas  trouvée  en  mesure  de 
prendre  livraison  de  tous  les  titres  achetés  par  elle,  notam- 
ment de  5Oj6O0  actions  Lsike  Vieir  qui  ont  dù  être  liquidées 
au  mieux. 

La  London  and  Globe  avait  pourtant  cherché  à  négocier  un 
{jros  emprunt  avec  diverses  banques,  dans  le  but  de  se  créer, 
même  au  moyen  de  reports,  les  disponibilités  qui  étaient  néces- 
saires: mais,  au  dernier  moment,  les  concours  ont  élé  refu- 
sés el  il  s  en  est  suivi  une  grande  baisse  sur  les  valeurs  aus- 
traliennes et  aussi  sur  les  valeurs  de  la  Colombie  britan- 
nique auxquelles  s 'intéressait  la  London  nnd  tilobe.  La  lMl<e 
Yirir  qui  cotait,  jeudi  dernier.  13  liv.  st..  est  tombée  samedi 
à  8  1/4:  la  Le  Roi  Bat  revenue  de  (i  1  8  à  .">  liv.  st.:  la  Le  Uoi 
i>"  '3.  de  22  liv.  st.  a  2  et  3  liv.  st.  nominal:  la  Kuotennif,  de 
U  liv.  st.  a  2  I  'i.  .  tr. 

La  London  a, tri  (i lobe  Finir, ire  Corporation  convoque  ses 
actionnaires  en  assemblée  générale  pour  le  !»  janvier  pour  leur 
soumettre  une  proposition  «le  liquidation  volontaire.  Ilappe- 
lona  que  celle  Société,  qui  a  été  constituée  Je  1"  avril  18!C> 
compte  parmi  ses  ml  m  in  isi  rateurs  lord  Duflerrn,  ancien  am- 
bassadeur  britannique  à  Paris,  qui  avait  donné  | précédemment 
sa  démission,  mais  qui  l'a  reprise  en  raison  dqs  dernieta évé- 
nements; M.  Whitaker- Wngh;  M.  R.  E.   Linon,  lord 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN,  —  Mines  d'or 


Pelkain-Clinton.  En  1896,  clic  fusionna  avec  La  West  Austr,a- 
lian  Explpring  Company.  Son  capital  est  de  S  millions  de 
livres  sterling  et  il  est  divisé  en  actions  da  1  liv.  st.  Elle  a 
distribué,  connue  dividendes,  15  0/0  en  1898  et  10  0/0  ni  1899. 

Rappelons  mué,  «Unis  nos  numéros  des  10  et  '20  octobre,  nous 
avions  roproduil  les  critiques  qu'émettaient  plusieurs  jour- 
naux anglais  sur  certaines  valeurs  australiennes  et  aussi  sur 
la  Le  Bot  n°  2. 


Mount  Morgan  Gold  Mining  Company.  —  Une  dépêche 
parvenue  ces  derniers  jours  annonce  qu'à  la  date  du  22  dé- 
cembre, cette  mine  a  arrêté  son  exploitation  par  suite  du 
manque  d'eau.  lTn  tel  incident,  dit  le  Financial  Times,  n'offre 
rien  de  bien  particulier  en  général,  mais  il  prend  une  certaine 
importance  lorsqu'il  s'agit  d'une  entreprise  comme  la  Mount 
Morgan,  qui  a  commencé  à  travailler  en  1886  et  qui  a  distribué, 
dans  cette  même  année,  son  premier  dividende.  Depuis  cette 
époque  jusqu'à  ce  jour,  cette  Compagnie  a  réparti  régulière- 
ment des  dividendes  qui  ont  atteint  la  somme  totale  de 
5  liv.  st.  10  sh.  par  action  de  1  liv.  st.  libérée  seulement  de 
17  sh.  6  d. 


.Voles  minières  d'Australie 

Queen  Cross  Reef.  176  tonnes  de  minerai  ont  produil  172 
onces  d'or,  d'une  valeur  de  560  livres  sterling. 

Lachlan  Qoldfields .  200  tonnes  de  minerai  ont  produil  un 
rendement  d'une  valeur  de  70O  livres  sterling. 

Manf/ana  (Tasmaniei  Gold  Beefs.  Au  10  novembre,  le 
puits  atteignait  une  profondeur  de  460  pieds. 

Golden  Blocks  (Taitapu).  Pendant  le  mois  de  novembre 
on  a  travaillé-  pondant  il!  jours  pendant  lesquels  il  a  élé  pro- 
duit 305  tonnes  de  minerai,  qui  ont  donné  un  rendement  de 
311  onces  d'or. 

Mount  L'sher.  Production  du  mois  de  novembre  :  On  a 
travaillé  pendant  630  heures:  803  tonnes  traitées  ont  produit 
763  onces  d'or.  414  tonnes  de  tailings  traitées  par  la  cyanu- 
ration  ont  donné-  144  onces  d'or. 

Mount  Charlotte.  270  tonnes  de  minerai  ont  donné-  185 
onces  d'or.  En  plus.  73  onces  provenant  d'une  opération  com- 
plément ai  rc. 

Broohman  Urother's  Boulder.  t'n  télégramme  annonce 
que  les  derniers  essais  ont  donné  15  dwts  à  la  tonne. 

Hrilliant  and  Saint-George.  Pendant  les  trois  semaines 
qui  ont  pris  fin  le  22  novembre,  il  a  été  broyé  2.120  tonnes 
(mi  mit  produit  2.144  onces  d'or,  d'une  valeur  approxiniat ivo 
de  7.400  livres  sterling.  La  cyanuration  a  donné  3.241  livres 
sterling,  soit,  au  total.  10.041  livres  sterling. 

Associated  Sorthern  Hloch.  Le  puits  ir  8  alleint  140  pieds 
de  profondeur,  avec  du  minerai  d'une  teneur  de  8  onces. 

Blnc.lt  ett' s .  l'nc  dépêche  reçue  mentionne  que,  pendant  420 
heures  de  travail,  il  a  été  broyé  400  tonnes  de  minerai,  qui 
ont  donné-  267  onces  d'or. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Coup  d'oeil  rétrospectif.  —  L'année  1900,  dit  Wif'rican 
Renieir,  ,a  été  mauvaise  pour  le  Commerce  des  colonies  du 

(lap  et  de  Natal.  Pendant  N-s  trois  premiers trimestres,  les 
importations  sont  restées  à  peu  prés  les  mêmes  qu'en 
1890,- mais  les  exportations  ont  subi  une  diminution  de  pins 
de  10  millions  de  livres  sterling;  d'autre  part,  au  N'alal.  on  a 

à  signaler  une  petite  aug  nlation  dans  li  s  importai  ions, 

mais  les  exportations  oui  perdu  2.174.250  liv.  si.  En  admet- 
tent la  même  proportion  pour  les  trois  derniers  mois  de 
fumée,  on  arrive  à  cette  conclusion  orne  le  commerce  du  Cap 
aura  perdu,  en  1!hki.  20  millions  de  livres  sterling, el  celui  do 
Natal  2.700.000  livres  sterling,  soit,  pour  les  deux  caté- 
gories, an  total  deS2.700.0TX)  liv.  st.  Il  faut  dire  qu'une  grande 
partie  de  cette  diminution  provient  de  I  arrêt  dans  les  expédi- 
tions d'or,  arrêt  dû  à  la  guerre;  mais  il  ne  s'ensuit  pas  moins 

que  le*  chiffres  ci-dessus  ■ttesteol  que  l'agriculture  ainsi  quo 
tout  ce  qui  s'y  rapporte,  a  grandement  pftti,  non  seulement 

dans  le  Tnmsvaal  cl  l'Etat  d'Orange,  mais  encore  dans  les 
colonies  de  la  cote. 

En  dehors  de  ce  qui  précède  il  fnul  relever,  pour  1000,  un 
fait  qui  reniera  gravi'-  dans  les  mémoires  :  c'est  l'arrêt  com- 
plet dans  l'industrie  des  mines  d'or  du  Tnmsvaal.  ni  pai-in  l 
dans  celle  de  la  Rhodesia.  Il  n'es!  pas  besoin  de  rappeler  dans 
quelles  conditions  rel  arrêt  s'est  (produit,  mais  la  présence 
ne  milliers  de  réfugiés  dans  les  villes  du  littoral  du  Sud  de 
l  Afrique  pendant  tonte  l'année  qui  vient  de  prendra  un  a 

soulevé  un  nouveau    plolili  ne'  s., nul    i  I    économique  que  se 

sont  appliquées  a  résoudre  le-,  autorités  locales  aidées,  en 
a  la.  par  lu  iiu-iiopide.   Quant  aux  dommages  nuppor- 


Ml 


tés  par  les  mines,  ils  sont  énormes.  La  oessatioa  de  lenrs 
travaux  a  privé  les  actionnaires  de  ces  entreprises  do  G  mil- 
lionsde  livres  sterling  qui  leur  auraient  été-  répartis  en  divi- 
dendes si  La  guerre  n'avait  pas  eu  lieu.  D'autre  pari,  la  pro- 
duction d'or  dans  le  monde,  autanl  qu'on  peut  L'évaluer, 'a  di- 
minué-de  prés  de  20  millions  de  livres  sterling,  et  la  popula- 
tion minière  du  Transvaal  a  perdu,  en  gages,  au  moins 
2.Ô00.0D0  liv.  st,  qui  do rsent' représenter  La  différence  entre 
les  sommes  qui  lui  ont  été  payées  pour  dçmi-gages,  et  celles 
qu'elle  aurait  dû  recevoir  dans  des  conditions  normales. 
Enfin  Les  Compagnies  minières  oui  à  enregistrer  des  dom- 
mages qui  peuvent  être  évalués  entre  7  el  8  millions  de  livres 
sterling,  et  on  peut  déduire  de  ce  qui  précède  que  l'année 
1000  aura  été  encore  plus  funeste  pour  l'induslrie  minière 
que  pour  li-  commerce  sud-africain.  Quant  aux  mines  rhodé- 
siennes,  elles  ont,  comparativemenl,  moins  souffert  que 
celles  du  Transvaal;  il  est  vrai  qu'elle  ne  sont  encore  (ju  i  n 
développement. 


L'Avenir  des  mines  Rhodésiennes.  —  L'année  qui 
commence  paraît  devoir  être,  pour  l'industrie  minière  de  la 
llhodesia,  une  période  de  grand  développement.  C'est  l'opinion 
qu'émet  un  correspondant  du  Times,  qui  s'est  voué  à  l'étude 
de  cette  question,  et  celte  opinion  esl  basée  sur  les  rapports 
de  plus  de  2oo  Compagnies  récemment  constituées  avec  l'ap- 
pui de  la  Chartered  Company. 

Pendant  les  douze  mois  qui  ont  pris  fin  le  30  juin  dernier, 
le  minerai  broyé  par  les  Compagnies  rhodésiennes  a  atteint 
le  montant  de  125.310  tonnes,  qui  ont  produil  65.053  onces 
d'or  roprési-nlant  une  valeur  de  231.127  livres  sterling,  et  cela 
malgré  les  difficultés  créées  par  La  guerre.  Et  des  rapports 
qui  ont  été  publiés,  il  rassort  bien  que  les  importants  tra- 
vaux effectués  antérieurement  ont  mis  à  jour  de  grandes 
quantités  dé  minerai  dont  La  valeur  a  été  nettement  définie 
et  par  les  essais  et  par  les  broyages  efïéctik-s. 

En  ne  prenant  en  considération  que  six  de  ces  rapports,  dit 
noire  confrère  anglais,  on  trouve  que.  dans  un  cas,  on  esl  en 
présence  d'une  réserve  de  850.000  tonnes  de  minerai,  d'une 
teneur  de  lâ  dwts  :  les  autres  cas  donnent  8.000  tonnes, 
d'une  teneur  de  18  dwts  ;  21.000  tonnes  à  17  dwts  ;  10.000 
tonnes  à  2  onces  ;  30.000  tonnes  à  1  once  el  5.000  tonnes  à 
21  dwls.  Toutefois,  il  aimerait  pont-être  mieux  adopter  ^a 
méthode  américaine  et  évaluer  le  minerai  en  monnaie  cou- 
rante, plutôt  qu'en  onces  et  en  penny weighls,  attendu  que  la 
valeur  du  minerai  de  la  Iîhodesia  n'a  pas  encore  élé  bien  dé- 
finie», puisqu'elle  varie  entre  3  liv.  st.  el  3  liv.  si.  12  shillings 
l'once,  c'esl-à-dire  entre  2  sh.  (i  d.  el  3  sh.  par  ponnywoight. 

A  bien  dire,  la  plus  grande  partie  du  minerai  exposé  dans 
la  lihoilesia  a  une  teneur  d'au  moins  40  shillings  par  tonne, 

el  il  semble  bien  que  même  à  22  sh.  6  d.  seulement,  il  serai! 
«  pavant  «  :  on  trouve  même  des  directeurs  qui  assurent  que 
les  (daims.  Iravaillés  dans  de  bonnes  conditions,  ilonneraienl 
des  rendements  favorables  avec  5  dwts  à  la  tonne,  soit  15 
shillings.  Dans  ces  conditions,  et  VU  tes  résultats  déjà  Obte- 
nus, il  se  peut  fort  bien,  somme  semble  le  croira  Le  corres- 
pondant du  Times,  que  la  crise  par  Laquelle  passe  l'industrie 

du  lîand  profile  à  celle  de  la  lîhodcsiu.  (iràce  à  l'eau  qui 
exisle  en  abondance  dans  la  région,  grâce  aussi  aux  vastes 
dépôts  bouillers  de  Tuli.  dans  le  sud,  el  de  Wankie,  dans  Le 
nord,  L'exploitation  des  mines  de  la  llliodesia  devra  s'effectuer 
à  Irès  bon  compte.  Malheureusement,  il  reste  toujours  La 
question  de  la  main-d'o-iivre  :  mais,  probablean-iil .  la  nouvelle 

méthode  nui  va  être  adoptée  pour  Le  tsuvail  des  indigènes, 

aplanira   la   seule   réelle   diflirullé  a\ec  laquelle  les  mines 

rnodésiennçs  aient  à  compter  maintenant, 


La  Réduction  du  coût  des  Dépêches.  —  Le  Snaih 
A/rie/i.  de  Londres,  mentionne  que  Y  ]\astein  Tcleyra  jih. 
Company.  Limitai,  vient  de  réduire  Le  0OÛI  des  cù  hh    ra  m 

mes  à  destination  du  Sud  de  l'Afrique,  el  il  ajoute  qu  il  y  a 

encore  à  espérer,  dans  l'avenir,  des  diminutions  plus  impoi 
tantes.  Voici  les  nouveaux  taux  do  transmission  : 


Car  mol 


Nouvelle 

Ancienne 

1  >imi 

taxation 

taxation 

uution 

«h.d 

sh.  .1. 

sll.,1. 

."i  il 

1  6 

( iolouie  de  Natal  

  |  0 

5  O 

1  0 

Transv  aa  1  

  3  6 

5  2 

1  « 

Elu  1  d  f  »  range  

  I  e 

1  2 

1  H 

3  H 

5  5 

1  0 

a  u 

5  5 

1  Q 

.'»  .'i 

l  0 

Ascension  el   S|e-I|e|e|n<  .  .  . 

  i 

(1  0 

0  II 

:i  h 

M  0 

d  u 

11  v  a  là  une  diminution 

sensible,  mais 

ou  aurai! 

lorl  il 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


croire  que  cette  diminution  équivaudra  à  une  charge  pour  la 
Compagnie,  attendu  qu'elle  sera  compensée  par  l'usage  plus 
fréquent  que  l'on  fora  dos  câblegrammos. 


Informations  diverses 


\  ogelstruls  Estâtes.  —  L'assemblée  générale  des  action- 
naires de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  2)  courant. 

Le  rapport  qui  leur  a  été  communique'  pur  le  Conseil  d'ad- 
minlstcation  menlionne  que  toutes  les  opérations  lurent  arrê- 
tée* ;m  commencement  il  octobre  1899,  les  directeurs  locaux 
ayant  été  alors  forcés  do  quitter  Johannesburg.  Mais  la  mine, 
le  matériel  el  la  machinerie  ont  été  retrouvés  en  excellent 
état,  VU  les  circonstances.  Quoique  l'eau  ail  monté  dans  la 
mine  jusqu'à  L50  pieds  de  la  surface,  elle  ne  paraît  pas  avoir 

Causé  de  dommages  Sérieux.  La  batterie  et  la  chambre  des 
machines  oui  également  peu  souffert.  Le  Conseil  va  s'occuper 
d'assécher  la  mine  et  de  faire  le  nécessaire  pour  remettre  en 

étal  le  matériel  el  la  machinerie  de  façon  à  pouvoir  co  len- 

cer  les  broyages.  Au  crédit  du  compte  de  l'exploitation  figure 
une  somme  de  1.523  li\  .  st.,  représentant  la  valeur  de  l'or 
récupéré  dans  les  broyages  d'essai  effectués  en  septembre 
1899.  Le  rapport  fait  également  remarquer  que  les  revenus  des 
licences  ne  s  élèvent  qu'à  472  liv.  st.,  alors  que  pour  l'exercice 
précédent  ils  n'étaient  pas  inférieurs  à  3.238  liv.  st.,  mais  le 
Conseil  espère  qu'il  pourra  faire  rentrer  une  partie  des  ver- 
sements en  retard. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  3  janvier  1901. 

La  tendance  ne  s'est  pas  modifiée  depuis  nos  derniers  avis, 
et  ce  qui  s'est  passé  sur  le  Marché  australien  nous  a  valu, 
Cette  semaine,  des  ventes  qui,  jointes  aux  nouvelles  parve- 
nues du  Cap,  ont  pesé  sur  toute  la  cote.  On  fait  pourtant 
observer  avec,  raison  que,  bien  (pie  l'on  ne  puisse  prévoir 
quand  prendront  fin  les  hostilités  au  Sud  de  l'Afrique,  nous 
sommes  encore  sensiblement  au-dessus  des  cours  pratiqués  le 
80  décembre  lS'.r- ».  Il  est  vrai  qu'à  cette  dernière  date  les 
échecs  subis  par  les  troupes  anglaises  avaient  impressionné 
le  public. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploitation.  —  La  Char- 
tered  passe  de  3  1/4  à  3  l/l(i  et  la  Consolidated  Goldflelds 
de  7  5/16  à  (i  13/ 16. 

La  Transvaal  Goldflelds  de  retrouvé  à  1  1/4,  au  lieu  de 
1  3/8. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand  s'ins- 
crit à  6  11/16,  contre  7  ./.  :  Angelo  5  7/8,  au  lieu  de  (i  1/4  ; 
Si'ir  ('omet  2  1/2,  peu  mouvementée. 

La  City  and  Snburban  est  à  4  3/4,  au  lieu  de  5  1/8:  Prin- 
cess  Estate,  1  1/4;  Lanr/latiqte  Esta  te,  3  1/8;  Simmer  and 
Jack,  5  3/4,  contre  ô  13/16. 

La  Jubiler,  qui  clôturait  à  5  1/2,  se  traite  à  ce  cours; 
Jumpers,  4  3/8,  contre  4  1/2;  Modderfontein,  9  7/16.  On 
annonce  qu'à  celte  mine  vingt-quatre  maisons  de  travailleurs 
ont  également  été  incendiées. 

La  Crown  Reef  se  tient  à  l'i  ./.,  contre  14  3/4;  Randfon- 
tein, 2  8/32:  Won-ester.  2  3/10.  contre  2  1/2:  Robinson, 
8  ./.  :  elle  finissait  jeudi  dernier  à  8  1/4. 

La  Geldenhuis  Estate.  qui  se  tenait  à  5  7/8,  cote  5  1/2: 
I.am  aster.  2  3/8,  contre  2  1/2:  New  Heriot,  (i  1/4:  Bonanza. 
:t  7/8.  au  lieu  de  3  13/16:  Wolhuter,  3  7/8. 

La  Henri/  Nourse.  qui  cotait  8  3/8,  se  retrouve  à  8:  Fer- 
reira. 19,  contre  19:!  I;  Wemmer,  10  1/2;  Village  Main 
Reef.  7  1/4,  contre  7  1/2:  Durban  Roodepoort,  5  1/8:  Van 
Ryn.  2  5/8,  contre  2  3/4.  L'assemblée  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  a  été  ajournée.  ]>'s  comptes  ne  peuvent  être  véri- 
fiés. La  situation  de  la  mine  est,  dit-on.  très  satisfaisante. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Croicn  Deep 
s'inscrit  à  1(1  3/4,  contre  10  1/2,  et  la  Rand  Mines,  qui  res- 
tait à  88  11/16,  s'échange  à  37  1/16:  Glen  Deep.  3  3/4.  contre 
■'!  7/8:  Ferreira  Deep.  ô  7/S,  au  lieu  de  6;  Robinson  Deep. 

•'!  3/4,  contre  i. 

La  Nourse  Deep  reste  au  même  cours,  4  3/8:  Durban  Roo- 
deport  Deep.  3  1/4. contre  :!  3/8  :  Jumpers  Deep.  î  1/8. 

***  Valeurs  Rhodésiennes. —  La  Mashonaland  Agency 
■  -i     2  ■".  Hi.  contre  2  3/8,  et  la  Rhodesia  Goldflelds  à  1  3/4. 

I  1  16.  Dunraren.  1  1/4;  Geelanq.  1  7/16,  au  lieu  de 
1  1/2:  S.-lnlure  2  3/10,  contre  2  1/H:  Globe  and  Phœnix 
5  9/16,  au  lieu  de  5  1/2. 


District  de  Kherksdorp.  —  La  Iluffelsdoorn  Estate 
est  à  I  1/2. 

District  de  Lydenburg.   —    La    Transvaal  Gold 
Mining  Estate.  qui  linissail  à  1  10/ 16.  se  retrouve  à  1  7/8. 

#**  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  s'échange  à 
:i  l/lc.  contre  3  1/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  clôture  à  15/16, 
contre  1  livre  sterling. 

Les  Valeurs  Australiennes  ont  été  agitées,  l'ourlant 
la  Qolden  llorse  Shoe  si1  maintient  à  9  8/4. 


Londres,  .7  janvier,  G  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  faible. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  .'S  janvier  1901. 

Le  Marché  sud-africain  a  encore  laissé  à  désirer  celte 
semaine.  Il  faul  noter  qu'en  dehors  des  nouvelles  qui  sonl  arri- 
vées du  Sud  de  l'Afrique,  on  a  subi  le  contre-coup  des  mou- 
vements qui  se  sont  produits  à  Londres  sur  le  marché-  di  s 
valeurs  australiennes. 

La  liquidation  de  lin  décembre  n'a  rien  présenté  de  bien 
particulier.  Voici,  comme  d'ordinaire,  la  liste  des  reports  qui 
ont  été  cotés  : 

Bechuanaland  Exploration,  10  et  lô  centimes  ;  Ruffe/s- 
doorn  (New),  5  el  10  centimes  :  Champ  d'Or,  lô  centimes  : 
Charter ed,  35  et  50  centimes  :  Charter/and  (ioldfields,  7  1/2 
centimes;  Consolidated  tioldfields,  8ô  centimes  et  l  fr.  05  : 
De  Beers,  3  et  4  francs  :  Durban  Roodepoort  Deep,  40 
centimes;  East  Rand  Proprietary,  65  centimes  el  1  franc: 
Ferreira,  2  fr.  25  et  3  fr.  75:  French  Rand,  lô  el  .'îô  cen- 
times :  Gcduld  Proprietary,  ô0  centimes  ;  Geldenhuis,  75  el 
85  centimes;  Geldenhuis  Deep,  I  franc  et  1  franc  45; 
actions  (ioerz  et  C'*,  25  et  30  centimes  ;  Kleinfontein  (Newj. 
20  el  30  centimes:  Ijincaster,  30  centimes;  I/inglaagte 
Estâtes.  30  et  50  centimes  :  Main  Reef  Consolidated,  25  cen- 
times ;  May  Consolidated,  40  et  50  centimes:  Mozambique, 
17  1/2  et  32  1/2  centimes;  Mossarnédès,  10  centimes:  efetc 
lioch.  30  centimes:  New  Steyn  Estate,  10  et  30  centimes  ; 
Oceana,  20  centimes:  Primrose  (New),  27  1/2  centimes; 
Randfontein  Estâtes.  20  et  :!3  centimes  :  Rand  Mines.  4  el 
6  francs;  Robinson  Gold,  8")  centimes  et  1  fr.  20;  Robinson 
Deep.  ÔO  el  60  centimes  :  Robinson  Randfontein,  15  cen- 
times :  Sheba,  10  el  15  centimes:  Simmer  and  Jack,  55  et  70 
centimes  :  Transvaal  Consolidated  Fond.  35  et  40  centimes  : 
Transvaal  Gold,  10  et  20  centimes  :  Village  Main  Reef '.  90 
centimes  et  1  fr.  10;  Wemmer,  1  fr.  20  el  1  fr.  00  :  Western 
Kleinfontein,  10  centimes  ;  Zambéze,  17  1/2  centimes. 

La  Rand  Mines,  qui  restai!  à  964  fr..  finit  à  937  fraie--: 
Consolidated  (ioldfields.  173  francs,  contre  1S1  fr.  50;  East 
Rand.  170  fr.  ÔO:  il  y  a  huit  jours  elle  colail  176  fr.  ÔO:  Char- 
tered  79  francs,  contre  80  fr.  50. 

La  Buffe/sdoom  Estate  se  retrouve  à  lô  fr.  00;  French 
Rand.  39  fr.  7ô.  contre  44  fr.;  quant  à  la  Ferreira.  que  nous 
laissions  à  'i'.MI  fr..  elle  clôture  à  47Ô  francs. 

Le  Champ  d'Or  est  à  31  francs,  contre  31  fr.:  la  Geduld. 
qui  restait  à  106  fr.  50.  s'inscrit  à  105  fr.  50;  Geldenhuis 
Estate.  14o  francs,  contre  146  fr.;  Geldenhuis  Deep,  222  fr.  : 
New  Kleinfontein.  49  fr.  50;  une  dépêche  annonce  que  Les 
Boers  ont  brûlé  une  partie  de  la  machinerie  de  cette  mine. 

La  Langlaagte  Estate  finit  à  83  francs;  May  Consolidated . 
93  francs:  Mossarnédès.  16  fr.  20.  contre  17  fr..  Mozambique. 
40  fr.  ÔO:  Océana,  44  fr.  75,  contre  48  fr.  70. 

La  Robinson  Gold  se  retrouve  à  PKI  fr.  80.  contre  207  fr.: 
Robinson  Deep.  98 francs:  Robinson  Randfontein.  32  fr.  7ô, 
contre  38  fr. 

On  cote  la  New  Stey  Estate  53  francs  el  la  Simmer  and 
Jack  se  traite  à  143  fr..  contre  140  fr.:  Transvaal  Consoli- 
dated Fond.  66  fr.  25  ;  Transvaal  (ioldfields.  :i3  fr.  50, 
coût  re  86  fr. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  180  fr.  .  contre  185 fr.; 
Wemmer,  255  fr..  mais  peu  active:  Sheba,  28  fr. 

La  Zambéze  clôture  à  34  fr.  20.  .  outre  34  fr.  7ô;  Eerste 
Falirieken  Distiller;/,  13  fr.:  Dynamite  du  Transvaal.  32  fr., 
contre  31  fr.  Quant  à  la  De  Beers.  elle  reste  à  700  francs, 
contre  723  fr. 


L'Administrateur-fiéranl  :  Okop.oks  Hoikgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  île  la  l'rr"o,  10,  rue  du  Gn.i>>anl.  Simarl. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1  000 
1900 
1901 
1901 


11  janvier. . . 
20  décembre. 
3  janvier . . . 
10  janvier... 


1 .878 
2.33» 
2.:t:;2 
2.338 


144411 
1.108,1 
1 ,098 
1 .0061 


4-094 
1. 187 
4  . 402 
4.361 


491 
507 

463 
138 


213 

848 

[.099 
915 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1  800 
1900 
1900 
IOOO 


1  H')') 

1900 
1  '(00 
1900 


1  '(00 
I  '(00 
1901 
1001 


1  800 

1  '(00 
1  000 

iooo 


.'il  décembre. 
15  décembre 
22  décembre. 
31  décembre. 


.iS6 
686 
675 
611 


290 
331 
332 
301 


1 .69 1 
1 .451 
I  .SOI 
1.162 


195 
729 

681 
(i.'l 


1.35(1 
I  .li"H 


1.360 


ALLF.MAONE  —  Banques  locales 


!  décrmhre 

décembre 
i  décembre 
!  décembre 


08 

6Ï 

63 


33 
33 


28$ 


116 

106 
108 

106 


317 
304 
308 
31 IS 


178 
512 

535 
524 


177 

92 
87 
18:'. 


27 
32 
28 

29 


4  H 
3 
3 
3 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


Mtnviér. . . 
décembre 
janvier  . . 
janvier 


708 

71* 

756 
738 


130 
92  i 
I .  I  (9 
I  l  il 


810 
726 
894 
806 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


novembr 

•«'plembie 
octobre . . , 
novembre 


162 

144 
1M 

166 


21: 

202 
203 
218 


1  M'i'i 
I  000 
1  000 
IOOO 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

176  I  'l  II  IVi  |l  » 
16  I  in  r.o  » 
11  I  M  1  '"  • 
85   I    10  II    193   II  ■ 


DATES 


Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

PRINCIP.  CHAPITRES 


X.o  a 
a  o-o 
c  -  ~2 
o  ^  ~ 

r=-^  ce 

O  eu  p. 


eu 


3. eu 

<  _•  a 


«f. 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-HongTle 


1899   31  décembre. 

825 

223 

1.531 

45 

583 

80 

1900   15  décembre. 

965 

249 

1.465 

93 

471 

63 

1900  23  décembre. 

966 

250 

1.476 

94 

484 

64 

1900    31  décembre. 

966 

250 

1.569 

51 

541 

70 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1899  22  novembre 

1900  7  novembre 
1900  1  4  novembre 
1900  22  novembre 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1900 

4  janvier. . . 

90 

24 

565 

37 

478 

62 

1900 

20  décembre. 

94 

16 

583 

64 

497 

57 

1900 

2S  décembre. 

92 

15 

596 

71 

514 

58 

1901 

3  janvier. . . 

98 

15 

606 

61 

520 

58 

1899 

31 

décembre. 

102 

131 

1! 

33 

1900 

3t 

octobre. . . 

94 

» 

136 

1 

39 

32 

1900 

30 

novembre 

96 

131 

6 

35 

33 

1900 

31 

décembre. 

102 

» 

135 

1 

38 

38 

1900 

6  janvier.  . 

340 

364 

1.523 

173 

1.048 

130 

1900 

22  décembre. 

350 

409 

1 .576 

724 

1.123 

249 

1900 

30  décembre. 

350 

m 

1 ,586 

128 

1.126 

246 

1901 

5  janvier. . . 

350 

409 

1.599 

728 

1.131 

254 

1899  30  novembre 

o 

126 

46 

24 

8 

1900  3o  septembre 

I 

» 

145 

61 

50 

6 

1900   31  octobre... 

2 

» 

138 

61 

30 

9 

1900    30  novembre 

2 

» 

140 

58 

29 

9 

1900 

6  janvier. . . 

95 

150 

463 

9 

149 

121 

1900 

8  décembre. 

123 

139 

473 

6 

159 

118 

1900 

15  décembre. 

123 

141 

472 

8 

158 

121 

1901 

5  janvier. . . 

123 

m 

498 

10 

164 

126 

ITALIE 

—  Banque  d'Italie 

1899 

20  décembre. 

295 

62 

860 

204 

301 

go 

1900 

30  novembre 

298 

49 

821 

181 

325 

41 

1900 

10  décembre. 

49 

824 

119 

323 

40 

1900 

2u  décembre. 

300 

52 

816 

196 

324 

50 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1899 

10  décembre. 

65 

13 

212 

62 

58 

29 

1900 

20  novembre 

67 

13 

257 

59 

83 

30 

1900 

30  novembi  e 

67 

13 

259 

60 

82 

31 

1900 

10  déoemhre, 

67 

13 

238 

59 

81 

31 

1  809 

30 

novembre 

43 

» 

1    86  1 

27 

61 

8 

IOOO 

30 

septembre 

41 

f 

10 

C5 

8 

1  000 

31 

octobre  .  . 

41 

M 

o 

62 

8 

1  000 

30 

novembre 

11 

■ 

1    89  I 

10 

60 

1  1 

5X 
4« 
454 


3 

2 

4 

65 

.  23 

67 

8 

5 

5 

22 

61 

24 

67 

8 

5 

5 

23 

62 

24 

61 

8 

6 

5 

22 

62 

24 

67 

8 

6 
6 
6 

6% 


4 

3/, 
3*/, 

3X 


S* 


VA 
:s>4 


1899  10  décembre. 

35 

2 

64 

31 

39 

B 

S 

n 

6 

iooo  20  novembre 

35 

2 

64 

36 

47 

1 

.i 

4 

1900  30  novembre 

33 

2 

66 

37 

48 

6 

5 

» 

» 

1900  lu  décembre. 

35 

2 

se 

37 

47 

5 

5 

» 

n 

n 

1899 

20 

décembre- 

26 

51 

:W2 

12 

10 

n 

n 

1  000 

5 

décembre. 

26 

48 

38!) 

13 

«:i 

19  1 

II 

n 

n 

)  ooo 

11 

décembre. 

M 

48 

381 

14 

P3 

ri  i 

n 

» 

m 

1 900 

19 

>  1  •■<■•■  1 1 1>1  e. 

26 

48 

385 

u 

93 

18  | 

1% 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


o  ft> 
o  a 


1UNCII-.  CIIAIMTUI'.S 


a  co 

C  'C  — 

. ,  —  « 


i  41  G. 


al 


ROUMANIE  -  Banque  National© 


1899 

18  déc ombre. 

36 

:î 

112 

20 

53 

25 

•i 

1900 

2  décembre. 

:«) 

126 

1 

i6 

20 

s 

1900 

!l  <  1  ■■«■<■  1 1 1 1 > !•<■  - 

:i8 

128 

1  ! 

21 

s 

1900 

[6  décembre. 

w 

a 

129 

1 

4  i 

26 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1899 

III 

décembre. 

2.211 

in 

1 .339 

m 

603 

383 

1900 

I" 

décembre, 

1 .883 

172 

384 

(122 

548 

1900 

8 

déiwrobfti 

1  .887 

ni 

i .  m 

888 

688 

886 

1900 

16 

décembre. 

1.893 

no 

1.481 

321 

680 

538 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1899 

19 

décembre. 

'>•) 

■> 

TU 

13 

40 

16 

n 

1900 

15 

novembre 

23 

2 

74 

13 

42 

21 

» 

1900 

ao 

novenibre 

88 

3 

73 

1S 

43 

21 

1900 

15 

décembre. 

21 

2 

72 

14 

'i2 

22 

» 

1899 
1900 
1900 
1900 


SERBIE  —  Banque  Nationale 

.10  novembre 

30  septembre 

31  ootdbre.  • 
30  novembre 


7 

9 

35 

1 

8 

8 

7 

9 

39 

t 

9 

9 

7 

9 

38 

2 

8 

9 

8 

9 

37 

3 

8 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


189  9  30  novembre 

43 

6 

93 

49 

106 

19 

6 

1900  29  septembre 

49 

6 

96 

44 

118 

19 

6 

1900  31  octobre... 

50 

6 

93 

44 

1)6 

16 

6 

1900  30  novembre 

52 

6 

90 

51 

lii 

16 

6 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1899 

30 

novembre 

13 

12 

107 

617 

300 

130 

» 

1900 

29 

septembre 

13 

12 

120 

746 

32  i 

139 

» 

1900 

31 

octobre  .. 

13 

12 

110 

754 

324 

139 

» 

1900 

90 

novembre 

13 

U 

115 

752 

329 

138 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1900    f>  janvier.... 

91 

13 

223 

978 

179 

15 

1900  15  décembre. 

100 

lu 

229 

îo.'n 

196 

51 

1900  22  décembre. 

100 

10 

230 

1058 

196 

.'il 

1901    8  Janvier. . . 

100 

12 

234 

1058 

196 

51 

TOTAUX 


1900 

11  janvier... 

8.022 

2  576, 

[K.106 

5.769 

7.813 

1.9241 

a 

1900 

27  décembre. 

S  241 

2. 652] 

15.15; 

5.191 

7.277 

2.1301 

» 

1901 

3  janvier. . . 

8.230 

2.633 

[5.517 

5.938 

7.779 

2.3461 

M 

1901 

111  janvier. . . 

8.217 

2.604jfl5.840 

5.803 

7.813 

2.2611 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 


7.611 

7.953 
8.146 
8.160 
7  850 


2.635 
2.578 
2.546 
2  636 
2  585 


15.896 
14.585 
15.254 
14.975 
14.992 


8.736 
8.858 
8.548 
8.999 
9.321 


5.328 
6J«B 
6.661 
7.620 

8-352 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine 
des  totaux  défini lifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui 
à  des  chiffres  très  importants. 


699 
851 
453 
594 
037 

diffèrent 
compren- 
d'Ecosse 
s'élèvent 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OH  ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadairi 


C 

honges 

sur 

P 

iris, 

de 

5  déc. 

12  déc. 

19  déc. 

26  déc. 

2  janv. 

8  janv. 

48 

02 

48 

48 

03 

48 

il 

98 

48 

02 

100 

16 

100 

ià 

100 

17 

100 

17 

llKI 

1 S 

100 

18 

164 

25 

167 

167 

168 

2', 

169 

168 

34 

33 

95 

34 

50 

31 

20 

34 

40 

M 

75 

81 

40 

81 

35 

81 

30 

81 

10 

81 

80 

70 

100 

r> 

100 

13 

100 

15 

100 

13 

100 

13 

1  «Ml 

16 

101 

Ml 

101 

40 

loi 

'.0 

loi 

75 

102 

102 

20 

Constantinople.  . . 

22 

90 

22 

88 

-» 

B5 

•)•) 

n2 

■>•) 

80 

•M 

77 

81 

40 

81 

33 

81 

35 

81 

35 

81 

36 

81 

41 

105 

65 

1U5 

01 

1U5 

105 

15 

106 

S 

105 

42 

Genévo   

100 

46 

100 

16 

180 

wî 

Iml 

:.o 

loo 

loo 

SB 

Lisbonne  

758 

50 

759 

50 

757 

758 

7."* 

761 

Londres  

25 

31 

25 

31 

25 

30 

25 

si 

-c, 

30 

25 

32 

33 

To 

33 

65 

îll 

10 

33 

85 

34 

17 

31 

n 

103 

n 

105 

65 

105 

55 

105 

15 

105 

il 

105 

17 

Saint-Pétersbourg. . 

37 

31 

37 

37 

37 

::i 

37 

S 

37 

37 

37 

:r, 

Vienne  (à  vue»  

95 

su 

95 

S2 

95 

95 

95 

" 

95 

95 

—     (a  3  non  ... 

93 

70 

95 

73 

95 

72 

95 

7" 

'•5 

7j 

95 

s.'i 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  <l  n  .1  eu. I i  de  Paris  lui 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam . 
Allemagne. . 
Vienne-Tr.  .. 
Barcelone.  . . 
Madrid  versern 
Lisb.-Porto  . . 
St-Pétersb  . . . 


Valeurs  à  vue 

Londres  


papier  court 


Belgique  . . 
Italie  .  .... 
Suisse  .... 
New- York. 


Plus 


4  % 

I 

4  % 
4% 


■'  % 

4  % 
% 
B  % 
4  H 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'an'eul 

Or  en  barre  (le  kil..,. . . 
Argent  id.   (le  kil.)... 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  titre  :  910")  . . . 

—  —  nouv.  titre  :  9U0") 
Couronnes  de  Suéde  


13  déc. 

20  déc. 

27  déc. 

8  janv. 

lOjanv. 

205  87 

121  1,2 

103  25 

288  87 

121  62 

103  25 

205  87 
121  56 
103  25 

206  12 
121  56 
103  25 

206  .. 
121  50 
103  25 

314  . 
38=4  .. 
261  . . 

878  ... 
.•w:;  .. 

201  . . 

37 1  .. 

392  •• 

201  .  . 

372  50 
392  .. 
201  .. 

372  2" 
388  .. 

261  .. 

25  07 
25  095 

0  21p. 

5  62p. 

0  62p. 
hiî 

25  07 
25  095 

0  21p. 

5  50p. 

0T5P. 
.u  j  . . 

25  088 
25  08 

0  21p. 

8  37p. 

0  TSp. 

KÂÙ  ko 

25  065 
25  09 

0  21p. 

5  37p. 

0  75  p 

DM  BU 

25  085 
25  1 1 

0  21p. 

5  37p. 

0  62p 

515  . . 

3437  .. 
108  90 
80  50 
28  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

:n:n  .. 

107  80 

80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  :>o 

3437  .. 
107  80 
80  .'i0 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  :* 

3437  .. 
107  48 
8U  .50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  .:i0 

3437  .. 
107  50 
80  80 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pan- 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

13  déc. 

20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 

lOjanv. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  22B 

1  228 

1  227 

1  227 

1  227 

Angleterre  (UT.  st.  or). 

25  22 

25  065 

25  U05 

25  045 

25  065 

25075 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1  (il 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peut,  pap.).. 

1  » 

0  74 

0  74 

0  74 

0  74 

0  74 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  59 

U  59 

0  50 

0  59 

0  59 

Hollande  (fl.  or)   .  .  , 

2  083 

2  07 

2  U7 

2  07 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

U  94 

0  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  88 

3  88 

3  95 

3  95 

3  91 

Roumanie  (leu  or)  

1  » 

0  98 

U  98 

0  98 

0  98 

0  97 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

Suisse  (franc  or) . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.  or).. . 

5  18 

5  15 

5  17 

5  17 

5  15 

S  14 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  65 

2  68 

2  65 

2  65 

2  62 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  » 

2  16 

2  16 

2  16 

2  16 

2  16 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  80 

1  81 

1  82 

1  82 

1  82 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  04 

1  03 

1  03 

1  05 

1  (Kl 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

Japon  (yen  argent)... 

2  58 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

GhineiSbiBjbaf)(taélarg.) 

7  47 

3  83 

3  81 

3  81 

3  81 

3  70 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  60 

En  Angleterre   100  43 

En  Autriche-Hongrie .. .  100  59 

En  Belgique   100  21 

En  Espagne   134  31 

En  Grèce   168  . 

En  Hollande   KM)  Il 

En  Italie   105  07 

En  Portugal   112  !H) 

En  Roumanie   102  20 

En  Bussie   loi  15 

En  Suisse   100  62 


Aux  Etats-Unis   100  68 

Au  Mexique   207  25 

En  Bépubl.  Argentine  . .  831  .. 

Au  Chili   103  84 

Au  Brésil   271  84 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   96  99 

En  Chine   2UI  89 


u  jeudi  10  janvier  1901 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  40 

—  Anglais   99  57 

—  Austro-Hongrois .     99  41 

—  Belges   99  79 

—  Espagnols   74  45 

—  Grecs   59  52 

—  Hollandais   99  89 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   69  '.tti 

—  Boumanie    97  80 

—  Busses   98  85 

—  Suisses   99  38 

Pièces  des  Etats-Unis          99  32 

—  du  Mexique   48  25 

Billets  de  la  Bép.  Argent.     43  28 

—  du  Chili   «16  30 

—  du  Brésil   36  26 

Pièces  des  Inde»   lui  19 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   49  53 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  lo  janvier  1901. 
La  rôle  des  rlian^'e-  a  :!  nmis  est  en  nouvelle  réaction.  Le 


i^i  «i.  a  \  U0MA|Ç.  ^  «.  •»  un.ir.  > «n   ii<ni\,  il»     Il  «tCIltJU.  LA' 

papier  hollandais  est  a  'i'»;  au  lieu  il.-  •>>*;  12.  i.-  papier  alle- 
in and  a  121  .50  au' lion  <li>  1215(1:  ]<•  papier  aiilricliiense  tient 
à  lut  •»."»  :  la  devise  >  -  j  ■  :  t  1 1  <  ■  I  <  -  >  inscrit  a  :i72  27t.  venant  de 
872  50.  Par  contn  le  milreis  portugais  perd  4  pointa  f" 
:.  :;ss  :  trait.-*  mit  la  Iïussii-  sont  immobiles  a  201.  i 
versement  n-cnle  «le  1  S:  nous      r-tr-aivons  a  20Ô1/8. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


Statistique  générale 


La  hausse  du  taux  do  l'escompte  ùlaBanqu*  d'Angleterre 
a  ramène  le  chèque  de  25  00  à  25  11,  mais  l'effet  en  paraît  à 
peu  près  épuisé,  sauf  peut-être  ou  ce  qui  concerne  New-York, 
Où  le  câble  transfert  a  haussé  de  4  80  3/4  à  4  87  7/8,  mais  pas 
assez  pour  que  l'os  sorte  <le  New-York  pour  Londres.  Excepté 
pour  Paris,  les  sorties  d'or  à  destination  du  continent  n'ont 
jamais  été  menaçantes,  et,  à  cet  égard,  La  situation  n'est  guère 
améliorée*  car  le  chèque  essl  encore  au-dessous  du  point  où 
l'or  anglais  peut  entrer  en  France  ;  il  faut  de  plus  compter 
avec  l'Inde. 

Le  papier  belge  est  au  même  point  que  la  semaine  dernière, 
le  papier  suisse  perd  0.02  0/0,  au  lieu  de  0.75,  le  papier  italien 
teste  à  5.37  0/0  au-dessous  du  pair.  La  situation  du  pays  per- 
met d'espérer  que  sa  perte  se  réduira  encore. 

Le  New-York  se  relève  de  514  50  à  515. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  C.mrs  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Hong-Kong  

Shanghai  

Yokohama  

Sing?pourt  

Valeurs  à  vue 


Bombay  

Calcutta  

Rio-Janeiro  

Vàlparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


12  déc. 


2/1  3'16 
2/11  1/2 
2'0  5/8 
2/1  5/8 


1/4  ./. 
1/4  ./■ 
9  13/16 

n  3/ iô 

131  40 
17/11  1/2 
29  7/8 


19  déc. 


2/1  •/• 

2/11  3/16 

2/0  5/8 

2/1  9/16 


1/4  3/32 

1/4  3/32 
9  13/16 

17  9/32 

131  40 

77/11  1/2 

29  5/8 


26  déc. 


2/0  7/8 
2'11  1/4 
2/0  5/8 
2/1  1/2 


1/4  3/32 
1/4  3/32 
9  7/8 
17  11/32 


3  .janv. 


2/1  •/■ 
2/11  1/4 
2/0  5/8 
2/1  9/16 


1/4  3/32 

1/4  1/16 

10  ./ 

17  5/16 


130  60       130  60 
77/11  1/2  77/11  1/2 
29  11/16    29  9/16 


10  janv. 


2/0  13/10 
./..  ./. 
2/0  5/8 
2/1  1/2 


L'argent  en  barres  recule  de  1/8: 


1/4  1/16 

1/4  1/16 

9  7/8 

17  5/10 

131  .. 

n  ii  i/2 

29  7/10 

1/8:  aussi,  les  devises  sur 
l'Extrême-Orient  sont  eu  baisse  :  le  Hong-Kong  perd  8/1(5  et 
le  Singapoure  1/10  :  le  Shanghaï  4  mois  n'a  pas  été  coté,  le 
cable  transfert  est  à  2/0  5/8. 

Des  offres  ont  été  reçues  mercredi  à  la  Banque  d'Angle- 
terre pour  Rs  60.00.000  eu  traites  et  transferts  sur  l'Inde. 

demandes  de  traites  ont  monté  à  lis  163.55.000;  celles 
des  transferts  à  Rs  59.00.000.  Les  offres  de  traites  à  1  shil- 
ling 4  1/32  d.  et  les  offres  de  transferts  à  1  sh.  4  3/32  d.  re- 
cevront 25  0/0  de  leur  montant:  ces  sommes  a  ajouter  à  un 
lak  pour  l'indian  Famine  Fund.  Le  montant  offert  pour  la 
'Semaine  prochaine  est  de  Rs  70.00.000.  Le  montant  des 
traites  e!  transferts  vendus  du  1"  avril  19<)0  au  8  janvier  1901 
a  élé  de  Rs  1.148.44.659  ayant  produit  7.0*5.399  liv.  st. 

Le  Rio  baisse  de  1/8.  le  Vàlparaiso  conserve  son  cours  de 
la  semaine  dernière,  la  prime  de  l'or  à  }>uenos_-Ayrcs  est  à. 
131  au  lieu  de  130  00;  avec  les  quantités  d'or  que  ce  pays  a 
reçues  d'Angleterre  on  aurait  pu  s'attendre  à  voir  la  prime 
baisser  dans  de  plus  grandes  proportions.  L'or  reste  au  pair 
à  Paris;  à  Londres,  il  est  toujours  à  77/11  1/2;  les  monnaies 
à  0,900  se  traitent  à  70/0  l'once. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  de  Londres  du  28  dé- 
cembre au  3  janvier  ont  été  les  suivants  : 


Enti-éi 

Chili  

Australie  

Bombay  

Détroits  

Le  (!n[i  

Indes  occidentale 


8.000 
16.500 
500.IIOII 
15.000 

8.000 
87.000 


Sorties 


Néant 


Total   624.500 

D'après  MM.  Pixley  et  Abcll,  l'année  1910  a  été  signalée 
par  de  grosses  expéditions  d'or,  surtout  de  souverains  pour 
l'Inde  tiré*  d'Australie  et  d  Angleterre.  Antérieurement  à  1900 
le  change  auquel  l'or  sortait  pour  l'Inde  était  de  l/4  7/:t2, 
mais  les  colis  postaux  ont  permis  de  réaliser  une  sensible 
économie  et  le  gold  point  s'est  abaissé'  à  |/4  :i/:t>. 

Le  Gouvernement  indien  oll'rail  naguère  |5  roupies  pour 
1  souveniin.  mais  trouvant  que  stock  d'argent  décroissait 
rapidement  il  a  otlerl  «les  souverains  en  échange  de  ro  îpies 
d'urgent  aux  mêmes  conditions.  Au  lien  d'attirer  les  roupies* 
comme  le  désirait  le  (iouvenieiiienl.,  cette  mesure  a  eu  un 
effet  inverse  cl  les  marchands  indigènes  onl  versé  au  Trésor 
une  grande  quantité  de  souverains  pour  obtenir  des  roupies. 

LoS  exportations  d.'  métal  blanc  en  Orient.  pendant  l  aine  e 
1900,  m  sont  élevée»  à  10.909.401  liv.  st..  -e  répurtissanl 
ainsi:  Indes.  7.7W.2W;  Chine,  2.312.2W:  Détroits.  800. 016. 
En  1800,  le  total  U«*cXp«;<Uti<ms  avait  éU't de  6.970.770 liv.  st.; 
il  v  a  donc  augmentation,  pour  I1W0,  de  8.988.721  liv.  st. 

Il  n'y  h  pu  en.  cette  Romaine,  de  inodincations  dan-  |i  - 

taux  d'i  acompte  ofllciels. 


Places 


Escompte  Jiors  Banque 
13  déc.    20  déc.    27  déc.    3  janv.  10  janv. 


3  ./. 

4  •/. 
4  5/8 


Paris  

Londres. . . 

Berlin  

New  -  York 
(tixnemoney) 
L'escompte  hors  banque 


1/8 

3/4 


4  1/2      4  1/4 


3  ./. 

4  1/16 
4  1/2 

3  3/4 


3  ./. 

4  1/4 

3  3/4 

5  1/2 


2  7/8 
4  1/16 

3  3/4 

2  3/4 


a  bajssé  à  Paris,  à  Londres  et 
tout  à  New-York  :  à  Berlin,  il  se  lient  à  3  3/4.  Malgré-  les  be- 
soins de  fin  d'année  que  révèle  le  bilan  de  la  Reîchsbank,  il 
semble  qu'en  Allemagne  on  voit  poindre  une  délente  moné- 
taire. 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing- 
bouse  »,  181  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  170  millions  slerling;  il  y  a  donc  une  augmenta- 
tion de  11  millions. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté  de 
5.503.000  fr.  :  il  a  élé  acheté  pour  8.051.000  fr.  de  matières  : 
il  en  a  été  vendu  pour  528.000  fr.  La  circula  lion  a  prélève'' 
2.300.000  fr.  à  Paris  et  1.252.000  fr.  dans  les  succursales.  Il 
est  sorti  60.000  fr.  pour  le  Sénégal  ;  il  est  venu  700.000  fr.  de 
Smyrne,  592.000  fr.  de  Suisse  et  :J60.000  fr.  d'Autriche. 

L'argent  a  baissé  de  1.467.000  fr.  Là  circulation  a  pris 
555.000  fr.  à  Paris  et  rendu  406.000  fr.  dans  les  succursales  ; 
il  est  venu  222.000  fr.  de  Suisse;  il  a  été  expédié  800.000  fr. 
au  Sénégal,  100.000  fr.  à  la  Réunion,  58D.000i fr.  en  Suisse  et 
60.000  fr.  à  Monte-Carlo.  La  circulation  a  diminué  de  101  mil- 
lions; elle  se  tient  au  chill're  très  élevé  de  4.301  millions; 
mais  il  faut  remarquer  que  3.434  millions  de  billets  ne  sont 
que  des  certificats  d'or  et  d'argent  et  que  927  millions  seule- 
ment, ou  environ  le  cinquième  de  la  circula  lion,  sont  em- 
ployés en  opérations  de  banque. 

La  première  quinzaine  de  janvier  amène  les- diminutions 
habituelles  :  les  comptes  courants  onl  baissé  de  34  millions, 
le  portefeuille  de  184  millions  et  les  avances  de  11  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  diminué  de  97 
millions  et  la  circulation  a  augmenté  de  26J  millions  ;  la  cir- 
culation taxée  est  de  440  millions.  Les  comptes  courants  ont 
diminué  de  60  millions,  le  portefeuille  a  grossi  de  213  mil- 
lions et  les  avances  de  11!)  millions:  la  situation  esl  sensible- 
ment la  même  qu'an  81  décembre  1809,  époque  à  laquelle  le 
taux  de  l'escompte  était  de  5  o/o. 

<)n  n'a  constaté,  cette  semaine,  aucune  entrée  d'or  étranger 
à  la  Banque  d'Angleterre.  Voici  je  détail  des  sorties  : 

Continent  «  15.000 

Indes   70.000 

Antilles   20.000 

Buenos-Ayres   25.000 

Amérique  du  Sud   8.000 

Total  des  sorties  £  1:18.000 

Les  sorties  SOnl  do  3.450. 000  francs,  mais  la  circulation  a 
rendu  16.450.000  fr.,  d'où  une  augmentation  d'encaisse  de 

18   millions;    ta  Circulation  a   diminué  do  18  millions;  les 

comptes  courants  ont  perdu  8  mil) ions  et  Le  portefeuille 
88  millions.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'esl 
relevé  à  88  91  0/0. 

Les  mouvements  d'or  entre  la  fianque  d'Angleterre  el 
l'étranger,  du  l"  janvier  au  31  décembre  1900,  onl  été  : 

Entrées  l-Y.  4flB.800.860 

Sorties   320.325.ooo 

Soii  une  entrée  natta  de  . .  82.475.0(8) 

mais  la  circulation  a  repris  environ  108  millions  et  il  va  lieu 
de  penser  ipie  celte  somme  n'est  pas  lestée  dans  le  paya. 

Le  bilan  de  fin  décembre  de  la  Banaut  d'Autrwhe-Mati- 
grie  l'ail  r os  sortir  une  augmentation  do  98  millions  dans  la 

circulation,  uni'  diniinulion  do  18  millions  dans  Los  pies 

courants,  une  aug  station  do  57  millions  dans  le  porte 

feuille  >'i  do  o  millions  dans  Los  a  va  nées. 

L'encaisse  do  la  Banquéde  Belgique  a  aug  ntê  dô0  mil- 
lions, la  circulation  est  de 606  millions,  ce  qui  parti)  un  bli  u 

KI'OS  l'hilli'e. 

l'eu  de  changements  à   la  Banque  d'Espagne  ;  la  circula 

linii  a  encore  augmenté  tin  18  million».  Les  avi  es,  qui 

étalent  de  l-io  minions  l'année  dernière  à  pareille  époque, 
sont  maintenant  de  854  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Italie  au  20  décembre  -  ui  va 
lisfaisanle.  |'or  a  Augmenté  do  I  million,  L'argent  do  U  mil- 
lions, lu  circulation  a  haïsse  de  H  millions,  le.  comptes  COU- 

la  UN  ont  lltlg  Ilté  de  01  millions,  le  portefeuille  e  l  >lalion 

nuire,  les  avances  mil  baissé'  du  10  millions.  On  «en!  n  ces 
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chilTros  que  la  Bctnqws  d'Italie  o&\  monéo  par  ime  main  fermé 
et  avec  une  véritable  intolligonco  île  ce  qu'A  faut  luire 

L/or  :'i  La  Banque  de  "Roumaine  a  augmenté  de  "2  millions» 
la  circulation  a  baissé  do  pareille  m  e. 

L'encaissa  do  la  Banque  de  Russie  augmente  de  semaine 
en  semaine,  mais  la  circulation  sui1  one  marche  parallèle.  Les 
nuiras  comptes  Boni  à  pou  près  Btationnaircs, 


I.A   SITUATION  MONÉTAIRE  AIN  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  (/es  nu'laii.r  pri'i-ieu.r  ii  Xeir-York 
(Un  dollar») 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  1T>  drc.  Depulï 

Du  15  déc 

l)('|iuis 

OH 

au  33  ilcc  le  1"  janv. 

au  33  déc.  le  1"  janv. 

<  Irandc-Bretague 

»  19.029.720 

8.461.544 

France  

>>  17:664.481 

1.870.650 

Allemagne  

..  4.B02.989 

3.785.508 

Au  1res  paye  

1V2.0O0  6.463.714 

X.82Ô 

1/488.485 

Total  1900... 

1V2.000  47.«(iii.!Hii 

S.82T) 

10.606. 187 

—  1899... 

3.999.200  32.582.655 

84.279 

14.169.270 

—  18!)8... 

262.806  10.712.405 

429.485 

99.276.415 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

L.58i,185  51.832.710 

» 

(;.">.  om 

Elance  

695.522 

2.595 

Allemagne  

5.481 

2.028 

Autres  pays. . . . 

»  444.241 

27.7Ô7 

4.467.124 

Total  inor>... 

1.531.185  52.477.904 

27.757 

4*587  .4: 18 

—  1890 

1.591.289  45.965.578 

52.865 

3.952.096 

—  1898... 

997.965  47-064-812 

S2.849 

2.708.460 

Banques  associées  de  New^York 
(En  millions  de  dollars) 


Encaisse 

(  îirculh,- 
l  ion 

Dépôts 

Portefoutil' 

1900  o 

janv  . 

144 

16 

74!» 

(178 

1900  22 

déc.  . 

159 

81 

839 

787 

1!HK)  29 

déc.  . 

102 

:tl 

854 

796 

1901  5 

janv. 

m 

::i 

871 

804 

Les  Banques  Associées  de  Nevc-York  sont  dans  une  bonne 
position,  l'encaisse  a  augmenté  de  3  mil  lions  de  dollars  el  1rs 
dépôts  il''  17  millions  de  dollars,  ci'  qui  leur  a  permis  (le  se 
montrer  plus  libérales  dans  leurs  ]iivls  et  avances  qui  ont 
grossi  de  8  millions  du  dollars. 

Banque  du  Jupon 
En  millions  cl  centaines  de  mille  ven 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1899  '2  décom . 

118 

227 

4 

89 

78 

1900  17  aovem. 

67 

Tfn 

r> 

75 

54 

1900  24  novciu. 

07 

ii»i 

4 

74 

55 

1900  1"  décem. 

07 

301 

4 

81 

56 

Le  seul  point  intéressant  dans  le  bilan  de  la  Banque  du 
Japon  esl  une  augmentation  de  io  millions  de  yens  dans  la 

circulation. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Les  Opérations  de  la  Monnaio  anglaise  en  1900 

Nous  avons  publié.,  la  semaine  dernière,  un  tableau  fies 
opérations  de  la  Monnaie  anglaise  eu  l'.MH).  On  voit,  d'après 
cotte  Btatistique,  que  les  frappes  de  pièces  impériales  ont  été 

plus  importantes  qu'eu  18911.  mais  il  y  a  diminution  pour  les 
pièces  coloniales,  ce  qui  fait  qu'en  définitive  lo  nombre  total 
des  pièces  frappées  a  diminué  de  12.2/0.0I>0. 

i>es  émissions  de  monnaies  impériales  et  coloniales  ont  été 
cependant  plus  importantes  qu'en  1899.  La  valeur  des  souve- 
rains cl  demi-souverains  «'•mis  e*l  de  13^94.500  liv.  st.  au 
lieu  de  8520.300  liv.  st.  en  l8!Ki  :  dans  cliacnnc  des  deux  an- 
nées, l'or  léger  retiré  d'après  l'Art  de  1X01  a  été  de  1.800.000 
livres  sterling.  Il  y  a  donc  eu  L'année  dernière,  un  excédent 
■  i<  -  émissions  sur  les  retraits  de  11.794.500 liv.  st..  au  lieu  de 
0.720.800  liv.  si.  en  1899.  Depuis  qiu>  l'Acl  est  en  vigueur  jus- 
qu'à la  tin  de  1900,  les  retraits  ont  été  de  40468.000  liv.  st. 


el  Les  émissipns  de  67-.146.000,  s 
émission  nette  de  26.482.000  liv. 


les  neuf  années  une 


La  Production  de  l'Or  et  de  l'Argent 

Le  Finnurinl  Xrirs  publie  l'article  suivant  : 

Au  moment  on  les  statistiques  provisoires  relatives  à  la 
production  de  l'or  el  de  l'argent  en  ixic.i  onl  été  publiées  par 
le  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis,  nous  en  avons 
donné  uni'  analyse,  mais  un  tel  relard  a  été  apporté  dans  la 
publication  di  s  évaluations  définitives  — qui  viennent  seule- 
ment de  paraître  —  que  nous  croyons  devoir  revenir  sur  Jes 
statistiques  de  M.  Boborts. 

La  question  de  la  production  de  l'or  dans  le  monde  a  tou- 
jours été'  fort  important)!  :  elle  a  pris,  cependant,  un  nouvel 
intérêt  depuis  (pie  les  Etats-Unis  onl  adopté  l'étalon  d'or  el 
que  l'Afrique  du  Sud  ne  ligure  plus  sur  la  liste  des  pays 
producteurs. 

On  se  souvient  que  le  rendement  d'or  dans  le  district  du 
Band  avail  considérablement  diminué,  même  avant  ^ouver- 
ture des  hostilités.  Celte  diminution  était  duc  à  la  rareté  de 
la  main-d'œuvre  provoquée  par  la  discussion  des  grieïs  des 

tJitlanders. 

Los  indigènes  avaient  saisi  plus  rapidement  les  indices  de 
la  situation  que  les  habitants  de  ce  pays  ;  ils  s'étaient  retirés 

dans  leurs  propres  districts  el  bien 'que.  pendant  un  cer- 
tain temps,  les  Boers  aient  obligé  ceux  qui  avail  la  garde 
des  mines  à  continuer  de  travailler,  les  barres  d'or  ainsi 
produites  sont  restées  en  la  possession  des  Boers,  Dans 
ces  conditions,  il  esl  satisfaisant  de  constater  que  la  produc- 
tion totale  de  l'or  a  dépassé,  en  1899,  celle  de  lx'.W.  Dans  sa 
statistique  primitive,  M.  Boberts  l'avait  évaluée  à  15.667.365 
d'onces  lin.  soil  321.805.456  dollars:  son  évaluation  définitive 
a  donné  14.831.039  onces,  soil  :5O0.:i8'i.90o  dollars.  La  différence 
n'est  pas  liés  sensible:  elle  montre  avec  quel  souci  la  Direc- 
tion de  la  M  onuaic  d«'s  Etats-!  qîs  établit  ses  premiors  cul- 
culs. 

A  cause  surtout  de  rau^nienlalioi!  de  la  production  Ouest- 
Australienne,  l'Australasie  occupe  Ha  tête  de  la  liste  des 
pays  producteurs,  elle  esl  immédiatement  suivie  par  l'Afri- 
que ei  les  Etats-Unis,  i  ne  on  le  verra  dans  le  tableau 

suivant  : 

1X99  1S98 

(Onces  de  fin) 

Australasie   3.837.181  3.137.644 

Afrique   3.542.361  3.876.216 

Etals-Unis   :i.  537.210  3.118.398 

Jiiissie   1.072.333  1.231.791 

Canada    1.031.563  669.445 

Indes  Britanniques   412.032  378.481 

Mexique   411.187  411.187 

Chine   200.002  260.871 

Guvane   208.826  206.184 

Brésil   103.983  79.613 

Autriche-Hongrie   94.037  89.954 

Etats-Unis  de  Colombie.  77.535  104.425 

Europe   19.527  17.880 

Sud  Amérique   140.256  187.890 

Autres  pavs   173.346  190.191 


14.Kil.039  13.803.620 


lai  1807.  la  production  d'or  du  momie  s'élevail  à  11:483.^12 
onces:  en  1X90,  à  9.820.075  onces  :  en  trois  mus.  l'augmenta- 
tion a  donc,  dépassé  5.000. 000-d'onces,  soit  environ  55  0/0. 

A  part  la  légère  baisse  dans  le  rendement  de  l'Afrique  du 
Sud.  la  production  des  principaux  pays  a  dépassé'  eu  1889 
tous  les  résultats  antérieurs.  La  plus  forte  augmentation  est 
celle  du  Canada,  y  compris  Terre-Neuve,  à  cause  des  décou- 
vertes faites  dans  la  Colombie  britannique  et  dans  le  district 
du  Klondyke.  L'augmentation  de  près  de  55p.  0/0  constatée 
dans  ce  cas  a  mis  la  production  du  Dominion  au  même 
point  que  celle  de  la  Russie. 

En  ce  qui  concerne  l'Afrique  du  Sud.  les  évaluations  com- 
prennent 2'i7.O00  onces  saisies  par  le  Gouvernement  du 
Transvaal.  En  1000.  ce  pays  n'a  pas  dû  produire  beaucoup  et 
il  reste  à  savoir  jusqu'à  quel  point  l'activité  des  autres  pays 
producteurs  a  pu  elre  excitée  par  l'absence  du  continent 
noir.  On  peut  craindre  cependant  que  la  production  austra- 
lienne ail  été  moins  importante  qu'en  lX'.f.i  et  que  les  grèves 
dans  la  Colombie  britannique  aienl  eu  un  fâcheux  effet  sur 
celle  du  Canada.  A  moins  d'une  forte  augmentation  du  rende- 
ment des  Etals-Uiiis.il  faut  donc  s'attendre  a  ce  (pie  le  total 
de  1900  subisse  une  diminution  d'environ  lo.000.0oo  de  livres 
sterling. 

D'après  le  directeur  de  la  Monnaie  îles  Etals-Unis,  la  pro- 
duction d'argent  dans  le  monde  a  élé.  en  1X09.  de  107.324.243 
onces  contre  173.227.864  onces  en  1898  :  le  total  de  cette  der- 
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nière  année  avait  ôté  d'abord  fixé  à  165.205.572  onces,  mais  il 
a  fallu  faire  des  rectifications  importantes  pour  la  produc- 
tion de  la  Bolivie. 

Le  Mexique  vient  toujours  on  tête  des  pays  producteurs 
de  métal  blanc;  il  est  immédiatement  suivi  par  les  Etats- 
Unis,  l'Australie  et  la  Bolivie  Voici,  d'ailleurs,  les  résultais 
donnés  par  les  divers  pays  pendant  les  deux  années  1898  et 
18ÎJ9: 

1899  1898 

(Onces  de  fin) 

Mexique   55.612.090  56.738.000 

Etats-Unis   54.764.500  54. 438. 000 

Australasie   12.680.658  10.498.100 

Bolivie   10.843.977  10.032. 713 

Allemagne   0 . 242 . 053  5 . 57 1 . 516 

Chili   4.754.686  4.754.(330 

Pérou   4.722.087  4.722.087 

La  valeur  à  la  frappe  de  la  production  de  l'argent  en  1899 
est  estimée  à  216.209.100  dollars  contre  223.971.500  dollars  en 
1898.  M.  Roberts  trouve  évidemment  plus  de  difficulté  pour 
arriver  à  des  conclusions  certaines,  en  ce  qui  concerne  la 
quantité  et  la  valeur  de  l'argent  produit;  il  a  revisé,  en  effet, 
et  considérablement  réduit  les  chiffres  donnés  dans  ses  pré- 
cédentes statistiques  pour  1890  et  les  deux  années  suivantes. 
C'est  surtout  dans  la  production  sud-américaine  que  ses  rec- 
tifications ont  porté. 

Le  Papier-monnaie  Brésilien 

Voici  quelles  étaient,  au  30  novembre  dernier,  la  quantité 
et  la  valeur  du  papier-monnaie  en  circula  lion  au  Brésil  : 

Valeur  Quantité      Montant  total 

des  billets  des  billets        des  billets 

Milreis 

8500   12.791.366  6.395.683 

1  000   15.530.932  1/2  15.530.932 

2  000   10.545.888  21.019.776 

5  000   6.284.260  1/2  31.421.302 

10  000   5.741.574  57.415.740 

20  000    3.119.740  1/2  02.394.930 

30  000   110.732  3.321.900 

50  000   2.021.567  101.078.350 

100  000   589.391  58.939.100 

200  000   1.095.703  219.140.000 

500  000    24.'). 824  122.912.000 

Total  au  31  oct...      58.076.983  3/2  699.570.373 

On  se  rendra  compte  de  l'importance  «les  incinérations  et 
<les  retraits  en  consultant  les  lohmx  suivants  relevés  depuis 
le 31  août  1898  : 

Quantité         Montant  total 
des  billets  des  billets 

Milreis 

31  octobre  l!»0O . . . .  58. 1 19.510  2/2  699.642.374 

80  septembre  1900..  58.003. 1 40  5/2  6it9.ii4H.729 
31  août  19DO   58.902.474  4/2  700  054.184 

81  juillet  1900   58.990.500  4/2  708.666.174 

80  juin  1900    59.000.291  4/2  703. 67 4. 054 

31  mai  1900   59.300. 181  1/2  709.692.004 

30  avril  1900   59.490.023  4/2  714.698.888 

:il  mars  1900    59.505. 00: {  7/2  7Ki.705.01H 

28  février  1900    59.929.102  4/2  717.718.229 

31  janvier  1900....  60. 204. 918  5/2  725.719.854 
31  décembre  L899  . .  (J0. 305. 724  5/2  7:13.727.153 

80  septembre  1899..  61.416.192  4/2  788.751.705 

81  août  1899   61.416.192  4/2  785.759.206 

31  juillet    62.437.407  3/2  740.704.141 

30  juin  1899   «1.585.778  3/3  570.7!». 871 

81  mai  in:*»   04.00»;.  188  1/2  757.792.585 

80  avril  18'.ci   64.848.468  1/1  764.795.891 

81  mars  1899    64.779.428  773.802.433 

tè  février  1899   «5.199.260  779.968.568 

31  décembre  1M!»M  . .  „  785.941.758 
31  août  ih'.)8   786.864.614 
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Europe.  France.  Malgré  l'abondance  des  capi- 
taux, la  BoiUtO  te  tient  un  peu  sur  la  réserve,  et  an 
dernier  moment,  clic  en»  plutôt  lourde. On  avait  craint, 


pour  hier,  une  nouvelle  augmentation  du  taux  de 
l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre,  mais  il  n'en  a 
rien  été. 

Allemagne.  —  La  Diète  prussienne  a  été  réouverte 
par  le  chancelier  de  Bûlow,  Le  discours  du  Trône 
constate  la  bonne  situation  des  finances,  l'excédent  des 
recettes  des  impôts  et  des  chemins  de  1er,  et  annonce 
le  dépôt  dun  nouveau  projet  de  construction  de  grands 
canaux. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  un  peu  plus 
tendue,  mais  on  ne  prévoit  aucune  augmentation  du 
taux  de  l'escompte  dè  la  Reichsbank. 

La  valeur  nominale  de  toutes  les  émissions  faites 
en  Allemagne,  en  1900,  s'élève  à  1.070  millions  de 
marks,  contre  2.233  millions  en  1899. 

Angleterre.  —  On  a  publié  les  résultats  provisoires 
du  commerce  extérieur  en  1900.  Importations  et.  ex- 
portations ont  augmenté  :  les  premières  ont  atteint 
523.633.486  liv.  st.  cl  les  secondes  291.451.300  liv.  st. 
C'est  une  plus-value  respective  de  38.597.903  et  26  mil- 
lions 959.095  liv.  st.  par  rapport  à  1899. 

Le  rendement  des  impôts,  pour  les  trois  premiers 
trimestres,  s'élève  à  86.269,905  liv.  st.,  en  augmentation 
de  2.839.844  liv.  st.  sur  1899. 

Autriche.  —  L'année  qui  vient  de  finir  a  été  line 
année  de  marasme  général.  La  situation  Jinancière  et 
industrielle  laisse  beaucoup  à.  désirer.  On  ne  constate 
qu'un  point  satisfaisant  :  l'amélioration  de  l'étalon 
monétaire. 

L'Empereur,  usant  d'un  droit  inscrit  dans  la  Cons- 
titution, vient  de  promulguer  par  décret  le  budget  des 
six  premiers  mois  de  1901. 

La  Bourse  île  Vienne  est  faible  et  sans  activité. 

Espagne.  —  La  situation  politique  reste  toujours  la 
même. 

La  Bourse  est  ferme  et  on  y  a  remarqué  dans  ces  der- 
niers temps,  des  transactions  importantes.  Toutes  les 
valeurs  ont  des  cours  soutenus. 

Malheureusement,  pour  le  change,  l'Espagne  est  tou- 
jours en  plus  mauvaise  posture. 

Italie.  —  M.  Finali  a  été  nommé  Ministre  du  Trésor. 
Ce  choix  ne  changera  rien  à.  l'orientation  politique  du 
<  rouvernemeni . 

Le  total  des  actions  cotées  aux  Bourses  italiennes 
représentait,  fin  décembre,  1.734.088.000  lire,  contre 
1.833.501.000  lire,  à  lin  décembre  1899. 

Les  receltes  du  premier  semestre  de  l'exercice  ont  été 
de  739.299.931  lire,  en  augmentation  de  31  millions  de 
lire  sur  la  même  période  précédente. 

l'orlugal.  —  Les  Cortès  ont  été  réouvertes  ave  le  cé- 
rémonial habituel,  Nous  publions,  page  (50,  le  discours 
du  Trône.  11  promet  des  réformes  administratives  et 
économiques. 

Le  Ministre  des  Finances  a  présenté  le  budget.  Les 
recettes  sont  évaluées  à  53.2(59  contos  de  reis,  les  dé- 
penses ;'i  55.23!),  soit  un  déficit  de  1.970  contos. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  paiement  des  droits  de 
douane  en  or  n'entraînera  pas  d'augmentation  de  droits, 
te  quantum  à  payer  en  or  et  en  papier  étant  calculé 

Selon  le  change,  de  manière  qu'il  représente  tou- 
jours la  somme  fixe  de  139  milreis-papier  que  l'impor- 
tateur paye  actuellement.  La  hausse  du  change  au- 
dessus  de  10  d.  1/2 amènera,  au  contraire,  une  dimi- 
nution en  faveur  «le  l'importateur. 

Etatt-Unis.  Les  exportations  de  1900  se  sont 
élevées  à  1.470.000.000  de  dollars  el  les  Importations  ii 
826.000.000  de  dollars,  ce  qui  laisse  un  excellent,  do 
645.000.000  de  dollars  aux  exportations. 

A  la  Bourse  de  New-York,  les  affaires  reprennent 
une  grande  activité  el  les  tendances  sont  excellentes^ 

Mexique.  —  Un  rapport  du  général  Diaz  sur  la  der- 
nière période  présidentielle  ntro  les  gr  un  d  s  progrès 

faits  dans  toutes  le*  branches  d'acti\  ilé  par  le  Mexique. 

pendant  cet  te  période! 
République  Argentine,       H  y  aura,  cette  année. 
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L. 700.000  luîmes  de  blé  disponibles  poui  l'exportation 

el  (ai.tHK)  I. unies  de  lin. 

On  évalue  :'i  8.250.600.000  de  Francs  les  capitaux 
étrangers  placés  dans  la  République. 

Asie.  Japon.  Le  ■<  rouvcrnemenl  japonais  a  l'inten- 
tion de  demander  de  nouveaux  impôts  pour  mettre  les 

finances  nationales  sur  une  luise  plus  solide. 

Indes.  —  Dans  les  sepl  premiers  mois,  les  importa- 
tions se  sont  élevés  i'i  Us  ôd. r>'i..!Ô.K'!(l  el  les  exporta- 
tions à  Us  82.24.47:260. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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La  Politique.  —  La  Session  ordinaire  de  1901.  —  Le*  Hureau\ 
ries  Chambres.  —  France  et  Russie.  —  La  Loi  sur  les  Associa- 
tions. 

La  session  ordinaire  de  1901  a  été  ouverte,  confor- 
mément à  la  loi,  le  8  janvier.  Au  Sénat,  là  l,e  séance 
a  été  fort  courte,  et  le  Président  d'âge,  après  avoir 
prononcé  son  discours,  a  levé  la  séance.  A  la  Cham- 
bre des  députés,  la  séance  a  été  plus  longue,  mais  le 
Bureau  a  pu  être  formé  dans  son  entier.  L'élection  du 
Président  était  intéressante,  car  M.  Brisson  se  pré- 
sentait de  nouveau  contre  M.  Dcschanel;  ce  dernier  a 
élé  élu  par  B96  voix  et  M.  Brisson  n'en  a  obtenu  que 
217.  Cet  échec  n'atteint  réellement  que  M.  Brisson  et 
le  parti  radical,  car,  quoi  qu'en  disent  certains  de  nos 
confrères,  le  Gouvernement  ne  devait  ni  ne  pouvait 
s'engager  à  fond  dans  La  lutte. 

Cette  séaii"e  a  été  un  véritable  succès  pour  le  prési- 
sident  d'âge,  M.  Banlinc.  qtii,  quoique  impérialiste,  a 
fait,  avec  beaucoup  d'esprit,  l'éloge  de  la  République, 
mais  d'une  République  idéale  et  il  a  terminé  son  dis- 
cours par  une  invitation  à  la  paix,  à  la  fraternité  et  à 
la  concorde. 

Il  est  malheureux  que  ces  souhaits  doivent  rester 
stériles  et  nous  en  aurons  la  preuve  avant  peu,  car  la 
discussion  de  la  loi  sur  les  associations,  qui  va  com- 
mencer, nous  apparaît  grosso  de  menaces  et  de  dan- 
gers. 

Le  débat  sera  long  et  sûrement  violent;  il  ménage 
probablement  plus  d'une  surprime  avant  qu'il  arrive  à 
son  ternie.  Rien  que  pour  la  discussion  générale,  on 
prévoit  cinq  ou  six  séances  au  moins.  Huant  à  l'exa- 
men des  articles,  il  est  impossible  de  Bâter  d'avance  la 
durée  qu'il  aura,  d'autant  qu'il  y  aura  quantité  de 
contre-projets,  amendements  et  dispositions  addition- 
nelles. 


Une  élection  sénatoriale  n  un  lieu  le  •>  janvier  dans  la 
département  de  la  Lare-Inférieure.  M.  de  Pontbriand,  député 


conservateur,  a  été  élu  ea  remplacement  du  comte  do  .luigué, 

décédé. 

-v~v  Les  Ministres  se  sent  réunis,  le  H  janvier,  à  l'Elysée, 
sons  le  présidence  de  M.  Loubot, 

Le  Ministre  des  affaires  étrangères  a  donné  connaissance 
au  (Iniiseil  de  plusieurs  télégrammes  relatifs  aux  affairai  de 
<  Hune. 

Le  :>.">  décembre,  les  Ministres  des  puissances  à  Pékin  ont 
remis  ans  plénipotentiaires  chinois  une  noie  collective  résu- 
mant les  conditions  que  les  puissances  jugent  devoir  mettre 
à  La  reprise  <ie  leurs  relations  normales  avec  1  ; ■  Chipe,  Parmi 
ces  conditions  figurant  bontés  celles  que  La  France,  après  en- 
tente avec  in  Russie,  avait,  le  30  septembre  dernier,  présen- 
tées iiux  puissances  et  que  les  puissances  avaient  acceptées 
comme  basé  des  négociations. 

Le  SI  décembre,  les  plénipotentiaires  chinois  ont  commu- 
niqué au  corps  diplomatique  un  ëâil  impérial  donnant  l'as- 
sentiment de  l'Empereur  à  La  note  collective. 

Notre  consul  à  Hang-Kéou  annonce,  d'après  un  télégramme 
de  Si-N'gan-Fou,  que  l'impératrice,  le  2S  décembre,  a  fait 
exécuter  Yu-Hien,  nu  des  principaux  coupables,  contre  les- 
quels les  puissances  avaient  réclamé  la  peine  la  plus  sévère. 

Le  Ministre  (les  finances  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident de  la  République  un  projet  de  Loi  portant  règlement 
définitif  du  bndgeJ  de  l'exercice  1H9!)  qui  se  solde  par  un 
excédent  de  recettes  de  pins  de  soixante-sept  millions.  Con- 
loniiémenl  aux  prescriptions  légales,  le  projet  sera  déposé 
sur  le  bureau  de  La  < Ihambre. 

Les  Ministres  de  la  justice,  des  colonies  et  des  travaux 
publics  ont  soumis  au  Conseil  leurs  propositions  dans 
l'ordre  de  la  Légion  d'honneur  qui  vont  être  transmises  à  La 
Chancellerie. 

-v^v  La  session  ordinaire  de  1001 -a  été  ouverte  le  8  janvier. 

Au  Sénat  M.  Wallon,  doyen  d'âge,  a  prononcé  une  allocu- 
tion. L'élection  du  Bureau  a  été,  suivant  l'usage,  renvoyée  à 
la  séance  suivanle.  . 

A  hi  Chambre  des  députés.  M.  lîauline.  doyen  d'âge,  a 
prononcé  une  allocution  qui  a  été  accueillie  par  îles  applau- 
dissements unanimes.  Le  scrutin  pour  l'élection  du  Bureau 
;i  été  ouvert,  et  ce  Bureau  ii  été  constitué  entièrement  dans 
La  journée,  grâce  à  une  seconde  séance.  Voici  Ja  composition 
de  ce  Bureau  : 

Président  :  M.  Paul  Dcschanel: 

Vice-Présidents  :  MM.  Cochery,  Aynard,  Maurice  Faure  et 

Mesureur  ; 

Secrétaires  :  MM.  Surcoût,  Brindeau,  Rajon,  Massé,  Boin- 
pard,  marquis  de  l'Estourbeillon,  Rouland  et  Compayré  : 
Questeurs  :  MM.  Gustave  Rivet,  Lechevallier  et  Guillemet. 

w.  A  l'occasion  de  la  nomination  du  comte  Lamsdorff,  les 
télégrammes  suivants  ont  été  échangés  entre  les  Ministre.-» 
des  Affaires  étrangères  de  France  et  de  Russie  : 

«  Son  Excellence  M.  le  comte  Lamsdorff, 
Ministre  des  Affaires  étrangères, 

Yalta. 

«  Veuillez  agréer  mes  bien  sincères  félicicitations  à  l'oc- 
casion de  votre  nomination  au  Ministère  des  Affaires  étran- 
gères. 

«  Il  me  plaît  d'y  voir,  ainsi  que  dans  nos  relations  déjà 
anciennes  el  si  eonliaiiles.  Le  gage  d'une  collaboration  plus 
étroite  encore  dans  L'intérêt  commun  de  nos  deux  pays. 

Signé)  :  «  Uelcassé  ». 

«  Son  Kxcell.iuce  M.  Déliassé. 

Ministre  des  Affaires  étrangères, 

«  Paris. 

«  Vivement  touché  des  félicitations  que  vous  avez  bien 
voulu  m 'adresser,  je  vous  en  remercie  de  tout  oœur. 

«  Votre  Excellence  connaît  tout  le  prix  que  j'attache  â  nos 
relations  personnelles  et  ne  saurai!  douter  de  mon  sincère 
désir  de  pouvoir  contribuer  â  la  consolidation  de  l'étroite  et 
inaltérable  amitié  qui  unit  nos  deux  pays. 

(Signé)  :  «  Lamsdorff  ». 

Hier.  10  janvier,  le  Sénat  a  procédé  à  l'élection  de  son 
bureau. 
Ont  été  élus  : 
Président  :  M.  FalKAno. 

Vice-Présideuls  :  MM.  Barbey.  Demole,  de  Verninac  et 
rranck-<  ifcanveau. 

Secrétaires  :  MM.  I'ranroz.  Bourgeat.  Bambourgt,  Teisse- 
renc  de  Bort,  Darbot,  Deuoix.  Leydet  et  Lacour  Grand- 
maison. 

Questeurs.:  MM.  Gai  Un  t. Duselier  et  Cazot. 

A  lii  Chambre  des  députés,  M.  Dcschanel  a  prononcé  un 
discours  d'ouverture  accueilli  par  de  vifs  applaudissements; 
puis  on  ;i  procédé  au  règle  ut  de  l'ordre  du  jour;  la  Cham- 
bre a  décidé  de  discuter  les  lundi,  mardi  el  jeudi  la  loi 
sur  les  associations  et  de  réserver  le  M-udredi  pour  les  inter- 
pellations. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  QUESTION  DE  CHINE"' 

XII 

Le  Péril  Jaune  Suite 

Les  Finances  du  Japon.  —  Nous  abordons  le 
point  noir  de  l'histoire  économique  du  Japon  mo- 
derne. La  merveilleuse  transformation  qui  s'est 
opérée  dans  toutes  les  branches  de  l'industrie  na- 
tionale japonaise  depuis  la  guerre  de  1894-95  a  eu, 
comme  contre-partie,  une  effroyable  augmentation 
des  dépenses  publiques,  dont  le  montant  annuel 
Bel  passé  de  76.731.000  vens  en  1892-93,  à  222  mil- 
lions 353.000  vens  en '1897-98,  et  à  254  millions 
de  yens  en  1900-01. 

Èn  effet,  le  comte  Matsukata,  ministre  des  fi- 
nances dans  le  cabinet  Yamakata,  renversé  en  sep- 
tembre dernier,  a  fait  voter  par  la  Diète  impériale 
un  projet  de  budget  pour  l'exercice  1900-1901 
(83e  année  fiscale  depuis  la  Restauration;,  s'équi- 
librant  par  254.549.818  yens  aux  recettes  et  aux 
dépenses. 

Le  tableau  suivant  va,  d'ailleurs,  nous  montrer 
la  progression  ries  budgets  japonais  au  cours  des 
neuf  dernières  années  : 


Budgets  japonais  pour  Les  neuf  dernières  années  : 


l  Budget 
Exer-  ordinaire 

Budget 
extraordinaire 

Budget  total 

Ba- 
lances 

an- 
nuelles 

|  ecttes 

Dé- 
pensée 

He- 
cottes 

Dé- 
penses 

Re- 
cettes 

Dé- 
penses 

1802-1)3  80.728 

63.615 

1.058 

18419 

81.786 

7(5.7:54 

U-  5.052 

8ô. 88.'} 

3.159 

20.139 

89.042 

84.581 

-+-  4.401 

ÎSW-'.B»  89.748 

00.420 

&6T8 

17.707 

!  (2. 421 

78. 128  -Hl '(.29:5 

lWtV'jc,  95.444 

67 . 1 48 

22.988 

18.10!! 

118.482 

85.317 

+33.115 

180C-!>7  104.901 

100.715 

82JU 

(>8.14() 

187.012 

168.855 

+18.157 

I8îr/-!I8  123.ô.'S."> 

107.800 

108^62115.058 

226.117 

282.858 

-+  :j.75îl 

ÎWIK-!)!»  V.tiSHiX 

118.948 

87.299 100.502 

819.867 

219.451 

+  410 

WW-00  170. IV.) 

187.814 

W.'.œ  K»T).:-i48 

207 .0*1 

242.662  +25.019 

1900-01  193.730 

152.408 

IQ.819  102.141 

254.549 

254.549 

Le  Ministère  du  marquis  Ho,  qui  vient  de  rem- 
placer celui  du  marquis  Yamakata,  semble  vou- 
loir conserver  pour  la  :5V""  année  fiscale  (1901-1902) 
les  grandes  lignes  du  budget  précédent,  car  la  loi 
budgétaire  qu'il  se  propose  de  présentera  la  l)iète 
coin  porte  •».">:;  m  il  lions  de  yens  de  recettes,  en  chiffres 
vouas,  dont  200  millions  ordinaires  et  53  millions 
extraordinaires, et  ■>7>'.'>  millions  de  yens  de  dépenses 
dont  166  millions  ordinaires  et  K7  millions  extra- 
ordinaires. 

Ku  présentant  le  projet  de  budget  de  1900-1901, 
qui  comportait  le  règlement  définitif  des  dépenses 
extraordinaires  à  imputer  sur  l'indemnité  de 
guerre  chinoise,  le  comte  Matsukata,  considéré  à 
juste  raison  comme  le  plus  habile  financier  du 
.lapon,  a  fait  un  historique  détaillé  de  «  I  Adminis- 
tration financière  du  Japon  après  la  guerre  ».  el  ce 
travail  —  que  nous  avons  déjà  utilise  pour  étu- 
dier le  développement  des  banques  japonaises  — 
n;i  encore  nous  servir  pour  expliquer  les  chiffres 
«lu  précédent  tableau. 

Le  programme  financier  que  le  (iouvernement  japo- 
I   Veii  Ytirmiominte  Européen,  n-  448    4.v/.  \:q  ■;,  409. 


nais  a  adopté  au  lendemain  de  la  guerre  — dit  le  comte 
Matsukata  —  avait  pour  objet  d'assurer  le  développe- 
ment économique  du  pays  en  même  temps  que  son 
développement  nuancier  :  seule  cette  politique  pouvait 
donner  un  résultat  durable.  Pour  cette  raison,  tandis 
que,  d'une  part,  le  Gouvernement  avait  recours  à 
l'augmentation  des  impôts  et  aux  emprunts  publies 
j>our  obtenir  l'accroissement  des  réformes  nécessaires  ; 
d'autre  part,  le  système  monétaire  était  réformé,  la 
circulation  était  augmentée  et  d'autres  mesures  étaient 
réalisées  pour  faciliter  la  transformation  économique 
et  industrielle  de  l'Empire. 

«  Parmi  les  entreprises  les  plus  importantes  que  le 
Gouvernement  a  fait  aboutir  entre  1896  et  1900,  on 
peut  citer  :  l'expansion  de  l'armement  militaire  et  ma- 
ritime; l'établissement  d'une  fonderie  de  fer  ;  la  cons- 
truction et  l'extension  des  chemins  de  fer;  l'extension 
des  réseaux  téléphoniques,  des  lignes  de  télégraphe  et 
de  navigation  ;  la  fondation  de  l'Université  imp&tiiatè 
de  Kyoto,  de  l'Eeale  normale  supérieure,  de  VEo&le 
supérieure,  de  l'Ecole  polytechnique,  de  l'Ecole  d'agri- 
culture et  forestière;  l'établissement  de  la  Banque 
industrielle  du  Japon,  'les  Banques  industrielles  locales, 
de  la  Banque  de  Formose,  de  la  Banque  coloniale 
if'Hokkatdo;  le  règlement  des  affaires  de  Formose; 
l'exécution  du  plan  relatif  aux  travaux  fluviaux  et 
autres  mesures  pour  l'encouragement  de  l'agriculture, 
de  l'industrie  et  du  commerce.  Toutes  ces  entreprises 
ont  eu  pour  but,  soit  directement,  soit  indirectement,  le. 
développement  industriel  du  pays  et  l'augmentation  de 
la  richesse  nationale.  » 

C'est  donc  la  réalisation  de  ce  vaste  programme 
qui  a  porté  les  dépenses  ordinaires  du  budgel  japo- 
nais de  ii7.148.000  yens  en  1895-96,  à  152.408.000 
vens  en  1900-01,  et  les  dépenses  extraordinaires 
de  18.169.000  yens  en  1895-96,  à  102.141.000  yens 
pour  l'exercice  en  cours. 

Il  y  a  cependant  quelques  faits  qui  ont  singu- 
lièrement augmenté  les  dépenses  publiques  japo- 
naises que  le  résumé  ci-dessus  passe  sous  silence  : 
Par  exemple,  l'accroissement  des  fonctionnaires 
publics  qui,  d'après  une  statistique  publiée  en  1800 
par -le  Gouvernement  japonais,  étaient  au  nombre 
de  08.618,  avec  19.123.&73  vens  d'appointements  à 
la  fin  de  1898,  contre  46.698,  avec  îl.405;677  yens 
d'appointements  à  la  lin  de  1805. 

Ces  chiffres  ne  visent  que  les  services  civils  de 
l'Klat  ;  en  y  ajoutant,  pour  1898,  10.000  officiers  de 

l'armée  de  terre  et  l.ooo  officiers  de  marine  avec 

(i. 000. 000  yens  de  solde,  on  arrive  à  un  effectif 
total  de  plus  de  80.000  personnes  (sans  compter  les 
hommes  de  troupe  et  les  ma  telots  de  l'Etat]  qui 
vivent  du  budget  et  lui  imposent  une  charge 
annuelle  de  plus  de  2."». 7 00. OOO  yens. 

Kl  le  correspondant  de  Tokio,  qui  donnait  ces 
renseignements  au  Temps*  juillet  1899),  ajoutait 
en  matière  de  conclusion  : 

Les  Japonais  se  sont  plu  à  augmenter  encore  les 
inconvénients  de  cet  étal  de  choses  en  Introduisant 
peu  à  peu  chez  eux  le  «  sweeping-system»,  si  cher  aux 
Américains,  car  au  Japon,  tout  connue  aux  Ktats-I  His, 
ou  c'est  le  changement  du  Président  de  la  République 
qui  amène  un  remaniement  dans  |i-  personnel  admi- 
nistratif, chaque  crise  ministérielle  est  suivie  d'un 
bouleversement  complet,  an  moins  parmi  les  titulaires 
des  fonctions  importantes.  Il  en  résulte,  on  le  conçoit, 
une  Instabilité  générale  qui  nuit  absolument  à  la  bonne 
marche  des  affaires. 

Il   serait    facile  de  Critiquer  d'autres  actes  d 

['administration  financière  du  Japon  depuis  I 
guerre  de  1894-95,  et  de  montrer  â  quelfl  excès  de 
mégalomanie  les  drvers  partis  qui  se  disputent  le 

pOUTOlr  depuis  la  mise  en  vigueur  de  la  (  amstittl- 
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titin  de  1890,  se  sont  livrés  sous  prétexte  de  faire 
grand  et  de  faire  vite.  Il  nous  suffira,  avanl  d'a- 
border La  fameuse  question  du  programme  de 
l'expansion  de  l'armement  militaire  el  maritime, 
qui  mérite  un  examen  toul  particulier,  de  si- 
gnaler les  conséquences  de  L'exagération  des  pri- 

nies  accordées  à  la  navigation  nationale. 

Ces  primes,  qui  permettent  aux  grands  bateaux 
faisant  le  service  entre  Le  .lapon  el  L'Europe  de 
toucher  jusqu'à  125.000  francs  de  subvention  par 

voyage,  ont  pousse  les  Compagnies  maritimes  ja- 
ponaises à  faire  construire,  à  grands  frais,  et  au 
même  moment,  un  nombre  considérable  de  grands 
steamers  à  l'étranger;  les  chantiers  indigènes  ont 
été  ainsi  privés  d  un  élément  qui  aurait  pu  faci- 
liter leur  développement,  et  la  circulation  moné- 
taire -.déjà  fort  appauvrie  par  les  achats  extérieurs 
du  nouvel  outillage  Industriel  et  par  Les  excédents 
des  importations  sur  les  exportations,  qui  attei- 
gnirent 111.748.403  yens  en  1898,  —  a  été  à  ce 
point  raréfiée  par  les  commandes  extérieures  de  la 
flotte  marchande,  que  Le  comte  Inouyé,  alors  mi- 
nistre des  finances,  fut  obligé,  pour  enrayer  La 
crise  monétaire  et  défendre  le  change  japonais,  de 
mettre  à  la  disposition  du  public  53.440.000  yens 
d'or,  pris  sur  les  réserves  de  l'indemnité  de  guerre, 
en  souscrivant  8.740.000  yens  d'obligations  de  La 
Banque  industrielle  du  Japon  el  en  achetant  en 
même  temps,  sur  le  marché  publie,  38.700.000  yens 
de  fonds  d'Etat  japonais. 

*** 

En  181)6  et  1S!)7.  le  Gouvernement  japonais  fit 
voter  par  la  Diète  impériale  un  programme  d'ex- 
pansion militaire  et  maritime,  comprenant  325  mil- 
lions de  yens  de  dépenses  ou  travaux  extraordi- 
naires, dont  l'exécution  devait  être  échelonnée  sur 
une  période  de  neuf  années  :  189?  à  190(5. 

Ce  programme  comprenait  :  S13.100.000  yens 
pour  les  nouveaux  vaisseaux  de  guerre  et  leur  ar- 
mement à  construire  à  l'étranger,  et  13.400.000 
yens  pour  La  création  d'arsenaux  maritimes  au  .Ja- 
pon, soit  au  total,  226.500.000  pour  la  marine  de 
guerre. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  l'armée  de 
terre,  Le  programme  prévoyait  82  millions  de  yens 
pour  l'armement,  L'équipement  et  la  remonte  des 
nouveaux  réginientsdécidés parla  loi. et  lli. 51)0. 000 
yens  de  fortifications  nouvelles  et  dépenses  mili- 
taires diverses. 

Dans  une  étude  publiée  par  le  Statist  de  Lon- 
dres, le  8 décembre  dernier,  ce  journal  constatait 
avec  satisfaction  que  les  dépenses  du  Japon  en 
navires  de  guerre,  canons,  etc.,  se  feront  surtout 
en  Angleterre.  «  Elles  s'élèveront  à  près  de  22  mil- 
lions de  livres  sterling;  La  moitié  de  cette  somme 
est  presque  déjà  dépensée  :  La  plus  grande  partie 
du  solde  le  sera  en  1901  et  1902.  » 

Aux  325  millions  de  yens  de  dépenses  extraor- 
dinaires d'ordre  de  guerre,  il  faut  ajouter  106  mil- 
lions de  yens  que  la  Diète  impériale  avait  votés 
en  1898  au  Ministère  Okuma  pour  L'extension  des 
chemins  de  fer  de  l'Etat,  et  80  millions  de  yens 
votés,  en  1897,  à  la  demande  du  comte  Matsukata, 
pour  l'expansion  industrielle,  agricole  et  commer- 
ciale du  Japon. 

Nous  voici  donc  en  présence  d'un  programme 
de  travaux  extraordinaires  comportant  environ 


.r)16  millions  de  yens  de  dépenses  (1.331  millions 
de  francs),  dont  les  trois  quarts  au  moins  ont  été 
ou  seront  effectués  à  L'étranger. 

La  réalisation  dé  ce  programme  touche  sans 
doute  à  sa  tin,  cardans  les  budgets  extraordi- 
naires volés  par  La  Diète  de  1896-1897  à  1900-1901 
inclus,  Les  dépenses  autorisées  figurent  pour  une 
somme  totale  de  i9l.189.000  yens. 

Il  conv  ient  cependant  d'ajouter  que  ces  budgets 

ont  supporté  le  solde  de  la  liquidation  de  La  guerre 

el  un  certain  nombre  de  dépenses  extraordinaires 
non  prévues  par  Le  programme  primitif,  par  exem- 
ple les  déficits  de  L'administration  de  Formose. 

La  transformation  économique,  militaire  el 
maritime  du  .lapon,  et  la  nouvelle  direction  de  sa 
politique  extérieure,  devaient  donc  avoir  pour  con- 
séquence forcée  un  accroissement  très  sérieux  de 
ses  dépensés  ordinaires.  En  supposant  même  que 
le  solde  disponible  de  l'indemnité  de  guerre,  les 
200  millions  de  yens  d'emprunts  à  émettre  posté- 
rieurement à  l'exercice  1890-97  (ce  chiffre  ne  com- 
prenant pas  l'emprunt  des  chemins  de  fer  décidé 
en  1893),  et  les  excédents  budgétaires  de  la  période 
1896-1900  eussent  sullit  pour  faire  face  à  toutes  les 
dépenses  extraordinaires  projetées  :  il  fallait,  en 
outre,  trouver  des  ressources  ordinaires  nou- 
velles, soit  pour  assurer  le  service  des  dettes  à 
contracter,  soit  pour  répondre  aux  nouveaux  be- 
soins permanents  de  la  marine  militaire  el  de  la 
guerre,  soit  enfin  pour  subventionner  les  diverses 
entreprises N d'ordre'  économique  et  universitaire 
dont  la  création  avait  été  décidée. 

La  Diète  impériale  vota  avec  enthousiasme  tous 
les  projets  relatifs  aux  dépenses  extraordinaires 
gagées  par  des  emprunts  publics  et  par  l'indemnité 
de  guerre,  mais  elle  changea  complètement  d'atti- 
tude sur  la  question  des  nouveaux  impôts.  Sans 
entrer  dans  le  détail  des  péripéties  parlementaires, 
qui  coûtèrent  la  vie  à  trois  ou  quatre  ministères  ja- 
ponais en  moins  de  trois  années,  il  nous  suffira  de 
dire  que  la  Diète,  après  avoir  voté,  en  1896,  une 
partie  seulement  des  augmentations  demandées  par 
le  Gouvernement  (nouveaux  droits  d'enregistre- 
ment, nouvelle  taxe  sur  les  alla  ires,  augmentation 
de  l'impôt  sur  le  saké  vin  de  riz  el  création  du  mo- 
nopole des  tabacs  :  soit  au  total  33.570.000  yens  de 
ressources  ordinaires  nouvelles  .  finit  par  accepter, 
pendant  sa  session  de  1899-1900:  l'augmentation  de 
l'impôt  foncier  qui  avait  provoqué  les  plus  glandes 
résistances,  un  nouveau  relèvement  de  l'impôt  sur 
le  revenu,  sur  le  saké,  sur  la  soy  sauce  japonaise 
aromatisée),  sur  les  recettes  du  tabac,  des  postes  et 
télégraphes,  un  nouveau  droit  de  tonnage  et  enfui 
l'impôt  sur  les  billets  convertibles  de  la  Banque 
du  .lapon.  Cette  nouvelle  saignée  arrachait  aux 
contribuables  japonais  42.020.000  yens  d'impôts 
nouveaux  à  ajouter  aux  3o.570.000  yens  votés  en 
1890,  soit,  au'total  75.590.000  yens. 

Pour  indiquer  l'importance  du  sacrifice,  il  nous 
s u Mira  de  rappeler  que  les  recettes  ordinaires  de 
l'exercice  1891-1892  avaient  à  peine  atteint  le  chiffre 
de  70.20'j.OOO  yens. 

Les  impôts  nouveaux  votés  en  1899  ont  été 
incorporés  dans  l'exercice  1899-1900  et  leur  percep- 
tion n'a  donné  aucun  mécompte  au  Trésor  japo- 
nais puisque  les  recettes  ordinaires  de  cet  exercice 
ont  été  de  ]  70."; '(9.000  yens  contre  132.568.000  pour 
l'exercice  précédent. 

A  partir  de  ce  moment,  le  budget  japonais  s'est 
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trouvé  dans  une  situation  normale  et  le  comte 
Matsukata  a  pu  dire  avec  raison  : 

«  En  arrêtant  le  projet  de  Budget  pour  1900-1901,  le 
Gouvernement  s'est  appliqué  à  laisser  les  dépenses  dans 
les  limites  des  recettes  de  l'année  et  à  veiller  à  ce  que 
les  nouvelles  entreprises  ne  sortent  pas  de  ces  limites. 
Pour  ce  motif,  on  n'a  pas  eu  recours  au  moyen  si  sou- 
vent employé  pendant  les  dernières  années,  c'est-à-dire 
à  la  réserve  dé  l'indemnité  de  guerre  ou  aux  emprunts 
temporaires  :  l'équilibre  entre  les  recettes  et  les  dépenses 
a  été  enfin  réalisé.  » 

Nous  verrons  s'il  le  sera  encore  dans  quelques 
années,  en  attendant,  voici  la  progression  de  la 
Dette  publique  japonaise  depuis  la  guerre  de 
1894-95  : 

Dette  publique  du  Japon 
(Milliers  dé  vens) 


Années 
•  au 
1"  janvier 

Délies 
nationales 
diverses 

Dettes 
municipales 
garanties 
par  l'Etat 

Total 

1894   

263:92g 

9.089 

273.014 

348.809 

1Q.048 

352.857 

1890   

424.643 

10.471 

435.114 

1897   

396.397 

11.154 

407.551 

1898   

'il  7. 401 

17.241 

434.642 

189!)  

fâ7.763 

23. 805 

451.51.8 

UM  

503.967 

23.805 

520.772 

D'autres  emprunts,  s'élevant  à  un  montant  total 
de  107.960.993  yens  et  principalement  destinés  à  la 
construction  de  chemins  de  fer  et  de  réseaux  télé- 
phoniques, ont  été  autorisés  par  la  .loi  du  23  fé- 
vrier 1900;  on  peut  donc  admettre  que  la  Dette  na- 
tionale du  Japon  atteindra  le  chiffre  de  (lit)  mil- 
lions de  vens  au  1er  janvier  1901. 


*  * 

Règlement  un  l'indemnité  ciiinoise.  —  L'indem- 
nité de  guerre  payée  par  la  Chine  au  Japon  a  joué 
un  trop  grand  rôle  dans  les  finances  japonaises 
après  le  traité  de  Simônosàki,  pour  que,  ayant  la 
bonne  fortune  de  trouver  dans  le  rapport  du  comte 
Matsukata  les  comptes  définitifs  de  si  Liquidation, 
nous  ne  lui  consacrions  pas  un  chapitre  spécial. 

Le  montant  total  de  l'indemnité,  qui  dépassait 
légèrement  2:>0  millions  de  taëls  kuping,  a  été 
complètement  reçu  par  le  Japon  en  mai  1898.  Ce 
montant,  d'après  le  change  fixe  assuré  au  <  Jouver- 
nement  japonais,  représentait  exactement  :;r>.">  mil- 
lions 980.364  yens.  Cette  somme  s'est  augmentée 
d'un  bénéfice  de  9.548.703  yens,  représentant  les 
intérêts  donnés  par  remploi  de  ce  capital  avant 
!/•  Ier  janvier  1900.  Le  fonds  d'indemnité,  tel  qu'il 
a  été  présenté  au  moment  île  la  discussion  du 
budgel  de  |!i(H)-|!iii| ,  s'élevait  donc  a  la  somme 
totale  de  :{(m.. 7^9.(167  \  eus.  soit  environ  943  millions 
de  francs  en  comptant  le  yen  ù  son  nouveau  pair 
de  2  fr.  58. 

Pour  l'emploi  de  cette  somme,  le  Gouvernement 
lit  d'abord  décider  par  la  Diète  de  combler  le  dé- 
ficit du  fonds  de  guerre,  puis  d'en  appliquer  nue 
forte  partie  a  doter  les  dépenses  de  l'expansion 
militaire  et  navale  dont  la  Diète  avait  adopté  le 
plan  d'ensemble.  * 

Sur  le  solde,  qui  s'élevait  à  environ  x~<  millions 
de  yens,  on  constitua  mu'  réserve  de  '.'<>  millions 

pour  1'Uiage  de  la  Maison  impériale,  un  f  Is  de 

80  millions  pour  les  vaisseaux  de  guerre  et  les 
torpilleurs  à  construire  au  .lapon,  un  fonds  de 


prévoyance  de  10  millions,  et  un  fonds  d'éducation 
de  10  millions. 

Après  tous  ces  prélèvements,  il  ne  restait  de 
disponible  qu'une  somme  de  16.7171704  yens  sur 
laquelle  12  millions  furent  appliqués  au  règlement 
des  déficits  causés  par  le  retard  que  la  Diète  mit  à 
voter  les  nouveaux  impôts. 

Voici,  d'ailleurs,  le  détail  de  ces  diverses  affec- 
tations : 

Emploi  de  l'Indemnité  chinoise 

Yens 

Fonds  d'indemnité 
Somme  correspondant  à  280.000.000 

de  taëls  reçus  connue  indemnité.  355.980.364' 
Bénéfice  assuré  par  l'emploi  Ou 
fonds  d'indemnité  avanl  le  :il  jan- 
vier 1900   9.548.703 

To  ta 1   305 .  529 . 007 

Sommes  employées 
Détail  de  ces  sommes  : 

Expansion  militaire   56.800.234 

—       maritime   189.259.717 

Etablissement  de  la  fonderie  de  1er.  579.702 
Dépenses  extraordinaires  de  guerre  78.957.105 
et  service  de  transport  cf  d'infor- 
mation  3.214.485 

Maison  impériale   20.000.000 

Fonds  de  vaisseaux  de  guerre   30.000.000 

—  de  préVoyancc   10.000.000 

—  d'éducation   10.000.000 

Délicit  budgétaire  de  1898-99   12.000.000 

Total   300.811.3ii:! 

Balance   4-.717,70S 

Sur  ce  solde  de  4.717.704  yens,  5.639.960  ont 
été  convertis  en  obligations  de  la  Banque  in- 
dustrielle du  Japon,  émises  en  1898,  pour  amélio- 
rer la  circulation  monétaire.  Le  surplus,  soit 
1.077.744  yens,  sera  probablement  versé  aux  re- 
cettes extraordinaires  du  budget. 

Dans  son  rapport,  le  comte  Matsukata  affirme 
que  les  affectations  de  l'indemnité  de  guerre  Ont 
été  strictement  observées  dans  le  budgel  de  1900- 
1901  -  qui  a  suivi,  de  point  en  point,  les  lignes  tra- 
cées par  les  précédents  budgets  et  n'a  apporté 
aucun  changement  au  programme  primitif.  ■< 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses  couvertes  avec 
le  produit  des  emprunts,  il  déclare  qu'il  n'a  été 
l'ait,  non  plus,  aucun  changement  au  programme 
établi,  sauf  une  augmentation  de  dépenses  de 
19.529.886  yens  pour  la  ligne  Fukushima-Aomori 

et  une  somme  de  2.156.248  yens  pour  la  construc- 
tion d'un  chemin  de  fer  entre  Kaidaichi  el  Kure. 

Enfin,  il  a  été'  | né' levé  sur  le  produit  des  emprunts 
publics  un  somme  de  KMiOO.OOO  yens  destinée  à 
liquider  la  perle  que  l'échec  de  l'emprunt  'i  0  0 
émisa  Londres  en  juin  1899  a  fait  subir  au  Trésor 
japonais. 

XIII 

Le  Nouveau  Japon 

En  189")  l'intervention  delà  liussie,  appinée  par 
la  France  el  l'A llcnnifme,  a  arrêté  les  Japonais 
dans  leur  marche  victorieuse  sur  l'ékin.  On  Bail 
pourquoi  le  .lapon,  dont  l'année  était  presque 
épuisée  par  la  rude  campagne  de  Mandchoiu  ie.  et 
dont  la  Hotte  (-tait  hors  d'étal  de  résister  ;iiix  Nais- 
seaux  des  trois  puissances,  dut  abandonner  ses 
plus  chères  prétentions. 

L'est  de  ce  moment  que  le  programme  de  l'eje- 
pansion  militaire  el  navale  du  .lapon  tut  décidé 
et  nous  devons  constater  que  le  Gouvernement  qui 
la  élaboré,  et  la  Diète  qui  la  voté  par  acclamation, 
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h  ont  Fai1  que  répondra  aux  vœux  ardente  du  pays. 

Bn  effet,  les  japonais,  que  Leurs  succès  mili- 
taires avaient  exaltés  mitre  mesure,  furent  cruel- 
lemeiit  humiliés  de  cette  in lerven lion  :  ils  auraient 
volontiers  accepte  la  guerre  avéc  la  llussie  et  ses 
alliées  plutôt  que  de  perdre  ce  qu'ils  appelaient,  le 
fruit  légitime  de  leurs  victoires,  mais  le  Mikado  et 
ses  ministres,  mieux  renseignés  que  La  foule, 
jugèrent  la  situation  plus  froidement,  et,  malgré 
l'effervescence  populaire,  ils  cédèrent,  aj)rès  quel- 
ques jours  d'hésitation,  au  conseil  amical  que  les 
trois  Puissances  leur  avaient  adressé  le  même 
jour. 

Le  pays  accepta  donc  avec  enthousiasme  l'idée 
de  consacrer  I  indemnité  de  guerre  au  développe- 
ment de  sa  puissance  militaire  et  maritime  et  il 
consentit,  par  avance,  à  subir  toutes  les  nouvelles 
charges  fiscales  que  ce  développement  lui  impose- 
rait pour  l'avenir. 

Le  programme  de  1890,  presque  achevé  au- 
jourd'hui, peut  se  résumer  ainsi  : 


L'Armée.  —  Au  commencement  de  18!)'i  l'armée 
japonaise,  sur  le  pied  de  paix  comprenait  72.570 
officiers,  sous-officiers  et  soldats  ainsi  répartis  : 
Administration  centrale  et  Ecole  militaires  : 
i.104  :  Division  de  la  garde  impériale  :  7.350;  0 
divisions  ordinaires  :  5(i.'i'i3;  Cendarmerie  :  1.0'ili: 
Milice  de  Véso  :  3.027.  A  ce  chiffre  il  fallait  ajou- 
ter: la  Réserve  :  91.190  hommes  et  l'Armée  terri- 
toriale :  106.088  hommes  ;  ce  qui  portait  le  total 
général  à  20!>.748  hommes  dont  environ  72.970 
sous  les  drapeaux. 

Elle  comptait  502  généraux  ou  officiers  supé- 
rieurs en  activité  et  l 'il  appartenant  à  la  Réserve 
ou  à  l'Armée  territoriale,  et  3.710  officiers  subal- 
ternes, dont  550 réservistes  ou  territoriaux. 

Chaque  division  avait  un  régiment  d'artillerie  de 
campagne  de  0  batteries  à  6  pièces  :  l'artillerie  de 
campagne  pouvait  ainsi  mettre  en  ligne  252  ca- 
nons. Il  existait  en  outre  4  régiments  d'artillerie 
de  forteresse. 

En  exécution  du  plan  d'expansion  décidé  en 
1891»  cette  même  armée  avait  sous  les  drapeaux  au 
81  décembre  1899  :  Administration  centrale  et 
Ecole  militaire  :  13.644  hommes  ;  Division  de  la 
garde  impériale  :  10.802  hommes  ;  12  divisions  or- 
dinaires :  120.813  hommes;  Gendarmerie  :  3.19:5 
hommes  ;  Brigade  mixte  de  Formose  :  9.317 
hommes.  Soit  au  total  :  157.829  officiers,  sous -offi- 
ciers et  soldats. 

Lu  cas  de  mobilisation  générale  cette  armée 
pourrait  s'augmenter  de  97.151  hommes  apparte- 
nant à  la  Réserve,  de  179.887  hommes  apparte- 
nant à  la  Territoriale  et  de  168.249  hommes  delà 
Réserve  de  recrutement,  soit  145.287  hommes,  qui 
venant  s'ajoutera  l'armée  active  proprement  dite 
porteraient  l'effectif  total  de  l'armée  japonaise, 
sur  le  pied  de  guerre,  à  608.116  officiers,  sous-offi- 
ciers et  soldats. 

Le  cadre  d'officiers  comprend  L.1S0  officiers 
généraux  et  supérieurs,  dont  2:>7  appartenant  à  la 
Réserve  ou  a  l'Année  territoriale  et  7.975  officiers 
subalternes,  dont  2.331  à  La  Reserve  ou  à  l'Armée 
territoriale. 

L'artillerie  japonaise  comprend  aujourd'hui  13 
régiments  d'artillerie  de  campagne  et  5  régiments 
.1  artillerie  de  forteresse.  Chaque  régiment  de  cam- 
pagne ayant  6  batteries  & 6 pièce»,  l'artillerie  de 


campagne  dispose  en  temps  de  paix  de  468  canons 
de  /  centimètres  en  bronze  comprimé  et  à  tir 
rapide.  En  cas  de  mobilisation  ce  nombre  pour- 
rait être  facilement  doublé. 

*** 

La  Marine.  :  En  juin  1604,  c'est-à-dire  deux 
mois  avant  La  déclaration  de  guerre  à  La  Chine,  la 
Hotte  japonaise  était  représentée  par  :  1  cuirassé, 
3  garde-côtes,  7  croiseurs  de  1"'  classe,  5  corvet- 
tes, (i  canonnières,  1  aviso.  1  aviso-torpilleur  et  26 
torpilleurs,  soit  au  total  50  navires  jaugeant  55.575 
tonneaux. ayant  113.379 chevaux  de  force  et  dispo- 
sant de  442  canons  de  divers  calibres.  11  existait 
en  outre:  7  bâtiments-écoles  et  1  petit  bateau  poul- 
ie service  hydrographique. 

Le  personnel  delà  marine  de  guerre  japonaise 
s'élevait  à  11.174  hommes  ainsi  décomposés  :  43 
officiers  généraux  ou  supérieurs  ;  1 .058  officiers  ou 
assimiles  ;  1  .963  sous-officiers  et  8.110  matelots. 

Au  mois  de  juillet  1900,  après  la  réalisation 
partielle  du  plan  d'expansion  de  1890,  la  flotte  de 
guerre  japonaise  comptait  déjà  :  4  cuirassés  d'es- 
cadre de  1"' classe.  "J  cuirassés,  10  gardes-côtes,  :; 
croiseurs  cuirassés  de  lre  classe,  9  croiseurs  de 
2"  classe  et  5  de  3°,  16  canonnières,  3  avisos  et  1 
transport.  Plus  12  contre-torpilleurs  nouvelle- 
ment construits  en  Europe  et  38  torpilleurs. 

Les  53  bâtiments  ci -dessus  énumérés  (non 
compris  les  contre-torpilleurs  et  torpilleurs)  sont 
tous  de  construction  moderne,  déplacent  187. 103 
tonneaux,  ont  une  force  de  3(19.358  chevaux  et 
disposent  de  895  canons. 

Mais  il  reste  en  construction  à  l'étranger  :  2 
grands  cuirassés  d'escadre  de  15.300  tonneaux, 
15. 000  chevaux  et  50  canons  chacun  :  3  croiseurs 
cuirassés  de  lr"  classe  d'environ  10.000  tonneaux 
chacun  :  et  en  construction  au  .lapon  :  2  croiseurs 
de  2"  classe,  de  3.600  tonneaux  chacun,  1  aviso  de 
1.200  tonneaux  et  35  torpilleurs  en  montage. 

Ces  derniers  bâtiments  seront  tous  livrés  au 
Gouvernement  japonais  avant  la  fin  de  l'année 
prochaine.  1  >e  sorte  que  la  flotte  de  guerre  du  Japon 
comptera  alors  38  grands  navires  de  combat  jau- 
geant 227.010  tonneaux,  plus  canonnières  ou 
avisos  contre-torpilleurs  jaugeant  17.043  tonneaux 
(les  58  navires  disposant  de  1.132  canons  perfec- 
tionnés), 12  contre-torpilleurs  et  73  torpilleurs* 

Au  mois  de  juillet  1900,  le  personnel  de  la  ma- 
rine de  guerre  japonaise  comprenait  :  120  officier-, 
généraux  ou  supérieurs.  1.631  officiers  ou  assimi- 
lés, 4.956  soxis-offliciers  et  1  î » .  7 < îK  matelots»  soit 
au  total  26*475  hommes. 

Si  aux  navires  actuellement  en  service  ou  en 
construction,  on  ajoute  les  5  croiseurs  et  les  42 
torpilleurs  â  construire  au  Japon  d'ici  à  1906 et 
les  •"(»  grands  steamers  â  marche  rapide  des  Com- 
pagnies maritimes  japonaises  que  le  Gouverne- 
ment pourra  utiliser  comme  transports,  on  aura 
la  mesure  exacte  de  la  puissance  navale  du  Japon 
en  cas  de  guerre. 

*** 

Çon<r(/itr/tris  Iniibirlfiin-s  :  l  u  pareil  effort  «le- 
vait nécessairement  apporterune  modification  pro- 
fonde dans  l'établissement  des  budgets  du  Japon. 
Nous  avons  déjà  neutre,  en  examinant  sa  situation 
financière,  avec  quelle  rapidité  les  dépenses  ordfe 
n aires  avaient  augmente  entre  18!>3  et  l'uni,  mais  il 
n'est  pas  sans  intérêt  de  cennaitre  l'importance da 
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cette  augmentation  pour  celles  de  ces  dépenses  qui 
ont  spécialement  trait  à  la  nouvelle  politique  exté- 
rieure du  pays. 

Voici,  par  exemple,  les  dépenses  ordinaires  du 
service  de  la  Dette  publique,  des  Affaires  étran- 
gères, de  la  Guerre,  de  la  Marine  et  des  Finances, 
telles  que  nous  les  relevons  dans  les  budgets  de 
prévision  de  1893-1894  et  1899-1900  : 


Service 
ordinaire 

1893-1894 

1899-1900 

Augmentât, 
pour 
1899-1900 

Dette  publique  

Affaires  étrangères... 

Marine  

Totaux  

Yens 

21.019.978 
660.885 

13.810;664 
5.639.989 
2.876.336 

Yens 

33.398.763 
gr.J14.636 
37.040.840 
15.123.167 
10.667.795 

Yens 

12.378.785 
1.453.751 

24.230.176 
9.483.178 
7.791.459 

43.007.852 

98.345.201 

55.337.349 

La  Guerre,  la  Marine  et  les  Affaires  étrangères 
ont  donc  à  peu  près  triplé  leurs  dépenses  ordinaires 
àsixannées  d'intervalle;  la  Dette  publique  etle  ser- 
vice des  Finances  n'ont  pas  tout  à  fait  suivi  la 
même  progression,  parce  que  l'indemnité  chinoise 
a  supporté  la  plus  large  part  des  dépenses  extraor- 
dinaires nécessitées  par  l'exécution  du  plan  de 
1896.  Mais  cette  indemnité  est  aujourd'hui  complè- 
tement épuisée,  et  si  le  Japon  veut  élargir  son  pro- 
gramme de  travaux  publics  et  d'expansion  écono- 
mique, s'il  veut  augmenter  encore  celui  de  l'ex- 
pansion militaire  et  maritime,  comme  plusieurs  de 
ses  hommes  politiques  en  soutiennent  la  nécessité, 
il  devra  alors  se  résigner  à  faire  appel  au  crédit  de 
l'étranger. 

En  effet,  les  Japonais  ont  supporté  avec  une  abné- 
gation vraiment  admirable  les  énormes  charges 
que  la  nouvelle  politique  extérieure  du  pays  leur 
imposait. 

Si  c'est  avec  les  questions  du  service  militaire 
obligatoire  et  des  nouveaux  impôts  qu'on  peut  ju- 
ger le  patriotisme  d'un  peuple,  nous  pouvons 
affirmer  qu'il  n'y  a  peut-être  pas  une  seule  nation 
en  Europe  qui  les  aurait  subies  avec  plus.de 
sérénité  et  de  bonne  nrûcc.  Seule,  l'augmentation 
de  la  taxe  foncière  a  motivé  une  assez  vive  résis- 
tance de  la  part  de  la  Diète,  parce  qu'elle  frappait 
la  propriété  rurale  et  que  l'agriculture  japonaise 
—  malgré  les  encouragements  nombreux  qu'elle  a 
EÇCUS  (lepitis  une  dizaine  d'années  —  n'a  pas  béné- 
ficie, au  même  degré  que  l'industrie  et  le  com- 
merce, de  la  transformation  économique1  du  pays. 

Mais  il  vanne  limite  à  tout,  et  le  tableau  sui- 
vant, donnanl  les  prévisions  en  l89ïM894e1  1899- 
1900 des  quatre  impôts  restés  comparables  dans 
|às  budgets  japonais,  montre  que  cette  limite  est 
Aujourd'hui  atteinte,  sinon  dépassée. 

Augmentai . 
pour 
1899-191 K) 


1898-1894 

189!I-1!HX) 

ordinaires 

Yens 

Venu 

(.960.663 

16.716.889 

ImpAI  foncier  

38.(HW.{*«S 

45.K7  4.14u 

—     sur  Un  reveniiM 

1 .0X3. 196 

8.886.766 

—     Hlir  le  nnhé  . . . 

15.668.991 

49.mr7.K75 

Total  >len  4  impôt*. 

69:891.803 

Ainsi,  l'augmentation  des  quatn 


Yens 

I2.166.fn 
7.180.174 

2.752.55!! 
:;:!  :i!Ki.KK4 

.Yi.  Vifl.  "iWt 
impôts  ci 


dessus      augmentation  ijui  provient  à  la  l'ois  du 

relèvement  de  leur  quotité  et  du  développement 
du  bien-être  de  la  population  —  donne  un  chiffre 

Supérieur  à  l'augmentation  des  dépenses  ordi- 
naire* nécessitées  par  la  nouvelle  politique  japo- 


naise. On  peut  donc  admettre  que,  si  le  Japon  reste 
dans  les  données  du  programme  de  1896,  il  dispo- 
sera de  moyens  financiers  suffisants  pour  se  main- 
tenir dans  le  cadre  d'action  extérieure  où  il  s'est 
placé  et  pour  défendre,  envers  et  contre  tous,  la 
situation  prépondérante  que  ses  nationaux  vont 
sûrement  se  créer  dans  les  affaires  industrielles, 
commerciales  et  financières  de  la  Chine  ouverte. 

Tous  les  Européens,  qui  ont  étudié  sur  place  les 
nouveaux  éléments  de  la  marine  et  de  l'armée 
japonaise,  sont  unanimes  à  constater  que  le  pro- 
gramme de  1896  a  été  réalisé  avec  une  énergie  et 
une  précision  des  plus  remarquables,  et  que  le 
Japon  est  devenu  aujourd'hui  une  puissance  de 
premier  ordre,  dont  les  nations  européennes  enga- 
gées dans  les  affaires  de  la  Chine  devront  respecter 
les  droits. 

M.  Félix  Martin,  qui  a  suivi  de  près  les  diverses 
étapes  de  la  transformation,  écrivait  déjà  en  1898  : 

«  De  tels  moyens  de  combat,  entre  les  mains 
d'une  nation  dont  nous  connaissons  les  instincts 
ambitieux  et  guerriers,  ayant  une  haute  idée  de  sa 
valeur  et  du  rôle  qu'elle  est  appelée  à  jouer  dans 
le  monde,  constitueront  un  danger  permanent  pour 
la  paix  en  Extrême-Orient.  A  ce  point  de  vue,  le 
péril  jaune  n'est  pas  un  vain  mot!  L'Europe  qui, 
dans  un  aveuglement  inconscient,  a  contraint  le 
peuple  japonais  à  sortir  de  son  immobilité,  qui  lui 
construit  aujourd'hui  des  cuirassés  et  lui  prêtera 
demain  de  l'argent  pour  les  payer,  l'Europe  n'aura- 
t-elle  pas  à  se  repentir  d'avoir  favorisé  l'éclosion 
à  la  vie  moderne  de  ce  peuple  audacieux?  » 

(A  suivre)  Edmond  Thkry. 


LES  MOUVEMENTS  D'OR  EN  1900 


La  guerre  de  l'Afrique  du  Sud,  qui,  depuis  Le  mois 
de  septembre  189!),  en  tarissait!  une  des  sources  prin- 
cipales qui  alimentent  le  inonde  «le  métal  jaune,  a 
donné  lieu  ;ï  des  mouvements  monétaires  très  compli- 
qués, que  nous  allons  essayer  d'exposer-. 

La  production  générale  <le  [for,  qui  avait  été. 

en  1897,  de   Kr.    1.233  millions 

on  1898,  de   I.'i89  — 

est  évaluée,  par  le  Directeur  de  la  Monnaie  des  Btats- 

t'nis,  pour  1899,  à   l'y.    L538  millions 

et,  si  nous  retranchons  de  ce  chiffre  ce  qu'avaienl 

donné  les  mines  du  TransvaaL,  soii  environ  'i00  mil- 
lions, nous  croyons  oe  pas  nova  tromper  beaucoup  en 
estimant  à  1.188  millions,  un.  en  chiffres  ronds,  à  f.300 
millions,  la  récolte  de  l'or  en  1900.  Dans  ce  total,  les 
Etats-Unis  fjgurenl  à  peu  prés  pour  :J8()  millions,  car 
les  quantités  extraites  des  mines  croissenl  d'environ 
35  millions  par  an,  et,  en  1899,  ils  «ml  obtenu  :>T>0  mil- 
lions. 

Qne  sont  devenus  les  Ï.900  millions  d'or  nouveau 
clonf  nous  constatons  L'existence? 

En  ce  qui  concerne  les  Etats-Unis,  lu  réponse  est 
facile  : 

Au  31  décembre,  le  Trésor  détenait,  en  Lingots  o! 
monnaies   l'Y.    1 ,900  millions 

Au  'l  décembre,  il  \  a\  ait,  dans  Les 
banques  nationales   515 

Ensemble   2.506  millions 

Au  .'M)  novembre  I9un.  l'encaisse  or 
du  Trésor  est  do.  I  V.   2. 37*2  millions 

Celle  des  banques 
nationales  au  21  Juin, 

dernière  situation 
connue,  est  de   514 

îi.KKIi  — 
Anemenhiiiuii   :wi  millions 
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Pour  1rs  LO  premiers  mois,  les  exportations  totales 
mil  été  de  371  millions,  les  importations  de  L6Q  mil- 
lions,  soit  une  sortie  nette  dé  21*3  millions,  chiffre  en' 
core  à  peu  près  exacl  aujourd'hui,  car  il  n'a  été  annoncé 
aucun  mouvement  exceptionnel  dans  les  deux  derniers 
mois. 

Le  compte  îles  Etats-Unis  se  solde  donc  de  la  ma- 
nière suivante  :  or  produit  par  les  mines,  îJSO  millions  : 
entré  au  Trésor  et  dans  les  banques,  :!<S1  millions; 
or  exporté,  100  millions. 

La  circulation  américaine  aurait  perdu  environ  Hîl 
millions;  ce  chiffre  est  très  probable,  car,  en  raison 
de  la  loi  sur  les  Hmitiiti's  nationales,  la  circulation  de 
ces  Etablissements  qui,  au  2  décembre  I8ÎI9,  était  de 
1.024  millions  de  francs,  s'élevait  au  29  juin  suivant 
à  I..Î20  millions;  augmentation  :  :H)2  millions. 

Les  billets  ont  dû  prendre  la  place  de  l'or  dans  la 
circulation  et  le  métal  est  devenu  disponible  pour  l'ex- 
portation. 

En  défalquant  les  Etats-Unis,  on  trouve  que  le 
monde  a  eu  à  se  partager  environ  91:2  millions  d'or 
nouveau. 

Pour  savoir  ce  qu'il  est  devenu,  nous  allons  compa- 
rer les  encaisses  des  principales  banques  européennes 
et  au  dernier  bilan  connu  : 

;il  décembre  Dernier 
1899      bilan  connu 


Banque  de  France  

—  d'Allemagne  

—  d'Angleterre  

d'Autriche-Hongrie. 

—  d'Espagne  

—  des  Pays-Bas  

—  de  Russie  


|  Millions  <  1  < 

francs! 

■i.m> 

2.339 

586 

i;o8 

732 

714 

825 

986 

340 

;•,:.(» 

95 

123 

2.277 

l.«98 

0.721 

6.998 

Il  s'est  opéré  un  drainage  de  Banque  à  Banque,  les 
cours  du  change  n'ont  pas  permis  qu'il  en  fût  autre- 
ment ;  mais  malgré  tout,  le  stock  visible  dans  les 
Etablissements  précités  s'est  accru  de  277  millions, 
sans  compter  ce  qui  est  entré  dans  la  circulation  des 
différents  pays. 

Jamais  la  circulation  française  n'a  été  aussi  garnie 
d'or  qu'elle  l'est  aujourd'hui,  et  si  la  Banque  a  reçu 
473  millions,  on  peut  sans  exagération  admettre  qu'il 
en  est  venu  une  somme  égale  dans  les  mains  du  public. 
Pour  les  autres  pays  nous  serions  disposé  à  penser 
que  l'or  en  circulation  a  plutôt  diminué  ou  du  moins 
est  resté  stationnaire,  si  donc  nous  ajoutons  l'augmen- 
tation du  stock  des  Banques  à  ce  que  nous  croyons  se 
trouver  entre  les  mains  du  public  français,  nous  au- 
rons environ  7Ô0  millions  d'or  nouveau  entré  en 
Europe  dans  le  courant  de  1900,  le  surplus  delà  produc- 
tion des  mines  s'est  réparti  dans  le  monde  entier  et 
a  notamment  pris  le  chemin  de  l'Egypte,  de  l'Inde  et  de 
l'Amérique  du  Sud  ;  il  n'y  a  pas  à  tenir  compte  des 
emplois  industriels,  car  l'or  qui  sert  à  cet  usage  est 
pris  soit  dans.  Les  caisses  des  Banques,  soit  dans  la 
circulation. 

Nous  remarquons  que  deux  Banques  seulement,  la 
Banque  d'Angleterre  et  la  Banque  de  Russie,  se  pré- 
sentent avec  une  encaisse  inférieure  à  celle  du  31  dé- 
cembre: elles  ont  perdu,  l'une  18  millions,  l'autre 
.'$79  millions  de  métal  jaune. 

On  est  tenté,  devant  l'accroissement  énorme  de 
l'encaisse  île  la  Banque  de  France,  de  supposer  qu'elle 
a  attiré  à  elle  le  métal  de  la  Banque  (l'Angleterre  et  de 
la  Banque  de  Russie  ;  de  là  à  redouter  l'action  de  notre 
grand  Etablissement  financier  et  à  l'accuser  de  gêner 
les  autres  Banques,  il  n'y  a  qu'un  pas  et  il  est  franchi 
par  certains  journaux  étrangers. 

En  réalité,  la  Banque  de  France  est  bien  innocente 
de  ce  reproche;  elle  est  comme  toutes  les  autres  BOU- 
inNc  aux  lois  économiques,  et  l'or  entre  chez  elle  ou 
en  sort  sous  l'influence  de  faits  parfaitement  connus. 

L'encaisse  <>r  avait  atteint  le  chiffre  le  plus  élevé 
constaté  depuis  l'origine  de  la  Banque  en  1895:  depuis 


cette  époque  il  a  baissé  d'année  en  année  pour  tomber 
à  1 ,8(1!)  millions  en  1899,  c'est  que  pendant  ces  années 
te  chance  était  contre  la  France:  il  y  avait  eu  la  mau- 
vaise récolte  de  1S'.I7,  le  grand  boom  des  mines  d'or, 
les  introductions  de  valeurs  industrielles  de  toute 
provenance.  En  décembre  1890,  le  chèque  sur  Londres 
était  à  25,  24  1/2,  le  change  sur  l'Allemagne  à  123  88, 
Le  change  sur  New- York  à  .r>l!)  et  le  change  sur  la  Bus- 
sic  à  267  65;  en  l!s98  les  changes  empirent  :  en  octobre 
le  chèque  sur  Londres  atteint  25  il,  dépassant  large- 
ment le  cours  auquel  nous  exportons  notre  or  :  le 
change  sur  l'Allemagne  se  retrouve  à  123  88,  le  change 
sur  New-York  à  529  1/2,  le  change  sur  la  Russie  se 
tient  à  208  1  'i,  on  constate  des  sorties  d'or,  en  1899, 
on  retrouve  le  Londres  à  25  30;  les  autres  changes  sont 
moins  tendus  mais  ils  sont  encore  assez  hauts  pour  ne 
pas  entrave]1  sinon  pour  favoriser  l'écoulement  du 
métal.  Entre  le  maximum  de  1895,  2,152  millions 
et  le  minimum  de  1899,  1.809  millions,  il  y  a  un 
écart  de  343  millions,  qui  représente  ce  que  la 
Banque  de  France  a  livré  au  public  en  grande  partie 
pour  L'exportation.  Il  n'est  donc  pas  exact  de  dire  que 
la  Banque  met  son  or  sous  clef  et  profite  de  ce  que 
L'argent  a  cours  légal  en  France  pour  refuser  de  donner 
du  métal  jaune. 

Quant  à  L'augmentation  énorme  de  l'encaisse  en 
1900,  elle  est  due  tout  simplement  à  ce  que  la  situation 
des  années  précédentes  s'est  retournée.  Les  changes 
qui  étaient  contraires  à  la  France  sont  maintenant 
largement  en  sa  faveur: on  a  vu  Le  Londres  descendre 
à  25  07,1e  Berlin  à  121  12,  le  Saint-Pétersbourg  à 
i'20.*î,t>l ,  le  New-York  à  514,  il  y  a  eu  pour  l'étranger 
bénéfice  à  envoyer  du  métal  chez  nous,  il  n'y  a  pas 
manqué,  l  ue  fois  l'or  arrivé  chez  nous,  il  ne  pouvait 
qu'entrer  à  la  Banque  et  donner  lieu  à  des  émissions 
de  billets,  la  Banque  aurait  eu,  on  l'avouera,  une  sin- 
gulière attitude  si  elle  avait  refusé  de  donner  son  pa- 
pier contre  dos  lingots  ou  des  espèces,  elle  ne  le  pou- 
vait pas  et  elle  a  fait  ce  qu'aurait  fait  à  sa  place  toute 
banque  d'émission. 

L'or  est  venu  chez  elle,  naturellement,  sous  la  pres- 
sion des  changes,  et  s'il  ne  sort  pas  aujourd'hui,  c'est 
que  le  change  qui  l'a  fait  entrer  oppose  à  sa  sortie  une 
barrière  qu'il  ne  peut  pas  franchir.  Le  jour  ou  nous  ver- 
rons les  changes  hausscrcheznous,les  sortiesd'orrecom- 
menceront  et  l'encaisse  de  la  Banque  de  France  dimi- 
nuera.Telle  est  la  vérité  dans  toute  sa  simplicité.  Les  faits 
économiques  qui  déterminent  le  cours  du  changes  sont 
extérieurs  à  la  Banque  :  ce  n'est  pas  elle  qui  détermine 
l'écart  «les  exportations  et  des  importations,  qui  fait 
que  l'épargne  se  porte  ou  ne  se  porte  pas  sur  les  va- 
leurs étrangères;  son  taux  d'escompte  et  l'état  de  son 
encaisse  constatent  la  situation,  mais  ne  la  fait  pas 
plus  que  le  thermomètre  ne  fait  la  chaleur  ou  le  froid. 
Si  l'or  entre  chez  nous,  c'est  que  l'étranger  nous  doit 
plus  que  nous  lui  devons;  quand  nous  devrons  plus 
(pi  on  ne  nous  devra,  l'or  sortira  et  rien  ne  peut  empê- 
cher les  mouvements  dans  un  sens  ou  dans  l'autre, 
parce  qu'ils  résultent  de  la  nature  des  choses. 

En  résumé,  si  certaines  Italiques  se  sont  trouvées 
gênées  cette  année,  c'est  que  la  récolte  d'or  habituelle 
a  manqué  des  5  à  COU  millions  qu'aurait  certaine- 
ment donnés  le  Transvaal  et  la  conséquence  immé- 
diate a  été  une  cherté  assez  générale  de  l'escompte 
avec  des  changes  élevés  pour  certains  pays  :  l'Angle- 
terre, entre  autres,  a  sérieusement  pâti  de  La  déprécia- 
tion de  la  devise;  avec  l'or  sud-africain  elle  aurait 
réglé  868 comptes  à  bien  meilleur  marché. 

(  iKoliOKs   Bol  Hi.AIiKI.. 


LA  FÉDÉRATION  AUSTRALIENNE 


La  première  journée  de  19ol  restera  comme  une 
date  célèbre  dans  l'histoire  de  l'empire  britannique.  Qe 
jour-là,  en  effet,  conformément  au  bill  adopté  en  mai 
dernier  par  la  Chambre  des  <  iommune^,  les  cinq  Etats 
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australiens  se  sont  groupes  eu  fédération,  sous  le 
nom  de  Commomoealth  of  Australia,  et  la  création  du 
nouvel  organisme,  dont  Victoria,  la  Xouvelle-Galles  du 
Sud.  le  Queensland,  l'Australie  du  Sud  et  l'Australie 
de  l'Ouest  constituent  les  gigantesques  rouages,  mar- 
que une  étape  nouvelle  dans  l'œuvre  colossale  de  con- 
centration qui  impose  son  inéluctable  loi  à  chacune 
des  colonies  britanniques. 

La  nouvelle  République  a  une  superficie  considé- 
rable, qui  égale  à  peu  de  chose  prés  celle  de  l'Europe. 
Sa  population,  il  est  vrai,  n'est  que  de  trois  millions 
et  demi  d'habitants,  mais  la  population  du  Canada 
n'était  pas  aussi  importante  lorsque  le  Dominion  s'est 
formé,  et  la  population  des  Etats-Unis  n'était  que  de 
deux  millions  d'habitants,  lorsque,  en  1783,  elle  se  dé- 
clara indépendante. 

La  nouvelle  République  n'a  qu'un  mince  lien  la  rat- 
tachant à  l'empire  suzerain,  et,  n'était  la  présence  de 
lord  Popetoun  dans  le  palais  gouvernemental  de  Sydney 
et  les  appointements  que  le  Commonwealth  sera  tenu 
do  lui  verser  annuellement,  l'Australie  pourrait  se 
croire  affranchie  de  toute  tutelle. 

Sa  nouvelle  constitution  lui  reconnaît  une  autonomie 
presque  absolue;  lui  assure  les  droits  communs  à 
tous  les  Etats  ;  lui  accorde  le  contrôle  de  sa  défense  na- 
tionale et  de  ses  relations  extérieures,  ainsi  que  le  droit 
absolu  à  toutes  les  nominations  de  juges,  magistrats  et 
fonctionnaires;  elle  consacre  aussi  le  principe  du  libre- 
échange  entre  les  colonies  et  le  droit  pour  elles  de  pré- 
lever les  impôts  sur  toutes  les  importations;  elle  unifie 
les  régimes  d'exploitation  des  chemins  de  fer,  des  ser- 
vices postaux  et  télégraphiques,  les  lois  de  navigation, 
de  commerce,  de  banque,  etc.  Le  droit  de  veto  est  toute- 
fois laissé  à  la  reine  Victoria  :  il  représente  l'unique 
tempérament  au  régime  d'absolue  liberté  établi  dans 
le  continent  australien. 

Ce  qui  frappe  dans  cet  événement,  qui  donne  sou- 
dain l'unité  aux  colonies  autraliennes,  c  est  la  rapidité 
avec  laquelle  elles  ont  parcouru  le  premier  stade  de 
leur  évolution  :  il  ne  leur  a  pas  fallu  plus  d'un  siècle, 
en  effet,  pour  qu'elles  s'élèvent  au  rang  do  grandes 
puissances  indépendantes,  grâce  à  leur  unité  fédérative. 

L'Angleterre  a,  d'ailleurs,  encouragé  de  tout  son 
pouvoir  la  formation  de  la  nouvelle  République  et 
cette  émancipation  fait  partie  d'un  plan  qui  doit  abou- 
tir à  la  fédération  de  tout  l'Empire  britannique.  Les 
colonies  anglaises  de  l'Amérique  du  Nord  ont  fourni  le 
premier  groupement;  les  colonies  australiennes  cons- 
tituent aujourd'hui  le  second...,  il  ne  restera  plus 
qu'à  établir  l'union  entre  les  Etats  britanniques  de 
1  Afrique  du  Sud  —éventualité  qui  peul  paraître  aujour- 
d'hui bien  lointaine.  Mais  le  joui-  où  l'Afrique  an- 
glaise, l'Australie  et  l'Amérique  anglaise  formeront 
trois  grands  Etats,  !«•  terrain  sera  prêt  pour  la  fédéra- 
tion impériale,  rêve  de  l'impérialisme  britannique. 

Ce  projet  date  de  loin. 

Nous  n'avons  pas  à  rappeler  foules  les  tentatives 
faites  dans  ce  but  ;  a  signaler  la  conférence  tenue  avec 
les  premiers  Ministres  des  colonies,  lors  du  Jubilé  de 
(a Reine;  à  insister  sur  les  diverses  négociations  qui  se 
sont  produites  dans  la  suite.  Ce  qui  ressort  de  toutes 
les  tentatives  faites,  c'est  l'unité  de  vues  qui  a  dominé 
la  politique  coloniale  anglaise  et  la  persistance  avec 
laquelle  elle  s'est  efforcée  d'arriver  à  son  but.  Ne  pou- 
vant créer  de  toutes  pièces  la  fédération  impériale, 
M.  Chamberlain  a  préparé  le  terrain  et  le  résultai 
obtenu  aujourd'hui  en  Australie  est  un  grand  pas  fait 
dans  cette  voie. 

Le  projet  a  soulevé  des  sympathies  d'autant  plus 
grandes,  en  Angleterre,  que  do  u'ros  intérêts  se  trou- 
vent en  jeu  dans  celle  partie  du  domaine  colonial  bri- 
tannique. Voici,  eu  olfot,  quelle  osl  l'importance  des 
échangea  commerciaux  entre  |a  Métropole  et  l'Aus- 
tralie : 

Importation  Exportation 

de  de 

marchandise!!  marchandises 

iiiiMirnlieimcH  anglaise* 

Km  livres  sterling 

2fl.874.888  15.083.400 


IHÎKi. 
I*»'.. 


31.850.210 


16.025. 573 


:  En  livres  sterling' 

1895   33.363.300  17.314.610 

1890   29.402.549         21  915  555 

1897    33,362424        21  310.884 

1X98   28.84(5.000  21.136.000 

1899    33. 3(50. 000  22.496.000 

Le  commerce  total  de  l'Angleterre  avec  l'ensem- 
ble de  ses  colonies,  ayant  été  en  1899  de  106.670.000 
livres  aux  importations  et  de  87.723.000  livres  aux 
exportations,  les  relations  avec  l'Australie  représen- 
tent les  31.2  0/0  des  premières  et  les  25.7  0/0  des  se- 
condes. On  voit  donc  toute  l'importance  du  marché 
que  la  fédération  assure  d'une  manière  plus  complète. 

Le  tableau  suivant  des  placements  anglais  effectués 
actuellement  en  Australie  montre,  d'autre  part,  que  la 
métropole  doit  tenir  non  moins  vivement  à  la  consoli- 
dation du  crédit  australien  : 

Capital  placé  dans  les  affaires  australiennes 

Australien  Britannique  Total 

[En  livres  sterling) 

Dettes  publiques  ....  20.041.01)0  208.835.000  233.870.000 

—     municipales..  7.721.000  13.83(5.000  21.557.000 

Banques   24.633.000  18.800.000  43.433.000 

Assurances,  gaz,  eaux 
et  Compagnie  com- 
merciales  48.943.000  72.671.000  115. 614.000 

Compagnies  minières'.  27. 708.000  80.408.000  i08.116.0ÙO 

128 .  (  )46 . 001  )   394.:>r>0.OOO   522 . 596 . 000 

Dans  ce  tableau,  les  dépôts  aux  banques  n'ont  pas 
été  compris;  si  Ton  en  tient  compte,  il  faut  augmenter 
le  total  de  57.000.000  de  livres  environ. 

Ces  capitaux  sont  grandement  intéressés  à  ce  que 
l'Administration  des  divers  Etats  australiens  profite 
d'une  centralisation  dont  on  attend  les  bienfaisants 
effets.  Et  l'on  comprend,  dès  lors,  la  faveur  avec  la- 
quelle l'idée  des  impérialistes  a  été  accueillie  .par  tout 
le  public  anglais. 

L'œuvre  n'est  cependant  pas  encore  achevée  ;  il  reste 
à  faire  vivre  le  nouvel  Etat,  et  bien  des  dangers  le  me- 
nacent :  danger  de  l'émigration  dans  les  campagnes, 
danger  du  dépérissement  de  toute  une  race  qui  décroît 
chaque  jour  dans  des  proportions  inquiétantes,  dan- 
ger de  la  rivalité  entre  Etats,  danger  d'une  agitation 
allemande  et  d'une  agitation  irlandaise,  danger  écono- 
mique, danger  agraire. 

Pour  venir  à  bout  de  tous  ces  périls,  il  n'y  aura  pas 
trop  de  toute  la  sagacité  d'un  homme  d'Etat  et  de  toute 
l'abnégation  patriotique  des  diverses  colonies. 

Au  point  de  vue  anglais.il  reste  à  savoir  si  cet  excès 
de  liberté  donnée  aux  colonies  ne  les  poussera  pas  à 
briser  le  lien  si  léger  qui  les  unit  encore  à  la  Métropole 
et  si  la  formation  de  ces  grandes  fédérations  n'est  pas 
le  signe  d'un  futur  démembrement. 

C'est  ce  que  l'avenir  nous  dira. 

(i.  H. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DE  NAVIGATION 

(Havre-Paris-Lyon-Marseille) 


Ainsi  mie  nous  l'avions  annoncé  à  la  date  du  |  '(  dé- 
cembre, les  actionnaires  de  la  Compagnie  Générale  de 
Navigation  (Haxtre-Patis-Lydn-Maraeille)  se  son!  réu- 
nis i»  Lyon,  le  ih  du  môme  mois,  en  assemblée  géné- 
rale annuelle.  Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  aux 
intéressés,  et  que  nous  rapprochons  des  deux  précé- 
dents : 

Actif 

liilan  an  00  juin 


Matériel  

Magasins  généraux 
I  nunoublcs  


Ixoh 


15.958.004 

I  .000.000 

668,  UN 


1800 


l'.NM) 


[En  franc 

15.880. 168  16  884.849 

l  000.000  I  000  ooo 

501 .  loi  :>xo  301 


I.T.<  10N0MISTE  EU 


RNPÉEN.  - 


France 


Videur  i  nd  u  s t  r i e  1  le  e  I 

commerciale   1 .600.000 

Comptes  m  amortir   110.841 

Portefeuille   195.400 

Eflfeta  à  recevoir   B6.50S 

Cuisses  et  BanquoB   2.444.082 

Approvisionnements  ....  l .  197.846 

Constructions  on  cours.  890.054 
Débiteurs  divers  et 

combles  d'ordre   1.458.568 

-.».").  -."il.:  IÏ8 


Passif 

Qspitabactions   ir..'iOO.ooo 

Obligations  lri  série   4.166.500 

2"  série   l.ooo.ooo 

Réserva  statutaire   175. •>!!(; 

Ponds  d'amortissement .  461.644 

—  d'assurance   169.805 

—  de  chaudières. . . .  168.227 

—  île  renon  vel  le- 

menl  dè  cables  de 

louage   220.000 

Effets  6  payer   80.088 

Go u i>ons  d'acti o n s  à 

payer   876.749 

Coupons  d'obligations  à 

payer   68.705 

(  Ibliâationsà  rembourser  2.500 
Crédi  tours  divers  et 

comptes  d'ordre   724 . 481 

Reliquat  de  l'exercice 

précédent   10.127 

Bénéfices  de  L'exercice...  L. 019. 702 


25.341.818 


Bu  francs 

1 

n  u 

1 

.000.000 

•r,  i 

■MO 

200.000 

604 

707 

504.767 

72.768 

51 .886 

A 

840.C87 

3 

.588.119 

i 

1 12 

L89 

1 

.186.166 

656 

759 

:t.020 

1.605 

000 

1 

.-848:918 

96.804 

18!) 

26.795.764 

li; 

'.110 

000 

10.400.000 

l  (  i(  ! 

500 

4 

.  L66.500 

1 

000 

ni  m 

1 

.000.000 

226 

881 

878.066 

1  il  i  1 

0:f."» 

866.466 

658 

178 

869.787 

•m 

841 

•ion.  si;:! 

2!K) 

000 

360.000 

K!l 

094 

1  I5.2K) 

357 

134 

396.112 

64 

;i20 

64.365 

10 

000 

r>.ooo 

1 

1:30 

407 

930:667 

12 

844 

7.419 

1 

O:!.'. 

701 

1 

069.840 

26 

-.m 

18!) 

86.7195.754 

Les  bénéfices  nets,  ainsi  qu'il  ressort  de  l'état  ci- 
dessus,  n'ont  pas  beaucoup  varié  malgré  les  différences 
sensibles  qu'attestent  les  comptes  de  Profits  et  Portes 
de  ces  trois  exercices. 

COMPTE  l>K  PROFITS  ET  PEHTES 

Crédit 

Au  30  juin 


18!  >8 


18!  H) 


îmo 


Bénéfices  de  L'exploitation. 
Escomptes,  intérêts  et  diver 


(En  francs)  • 
1.894.881    1.816.057   1. 700.69] 
:i7.8(;:t       78.850  100.434 


A  déduira  : 
Intérêts  et  amortissement 
des  obligations,  frais  gé- 
néraux, amortissements  et 
provisions  


1.432.744    L.394.9J3  1.807.125 


418.042      859.212  737.785 


A  ajouter  :    Reliquat  de 
l'exercice  précédent  


1.01!). 702    1.0:!5.701  1.000.340 


10.127 


12.844 


(.41!) 


Montant  disponible   1.02.1.82!)    1.048.545  1.070.75!) 

Ces  proûts  nets  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

 Exercices 

18!)7-ns       lx'.'K-;i:i    '  1X'.i9-100Ô 


Réserve  statutaire  

Fonds  d'amortissement  

Amortissement  du  chapitre 

"  (  Comptes  à  amortir  ». . . . 

Dividende  île  -*0  fr.  par  ac- 
tion pour  18!)7-!)8  et  de 
22  fr.  50  pour  18!i8-!i!)  et 
pour  18!«-1*.HMI  

Report  i'i  nouveau  


50.085 
180.000 

l.'IO.OOO 


656  000 
12.844 


En  Crânes] 
51.785 
180.000 

71.341 


788.000 
7.419 


53.467 

180.000 

100.000 


7:i8.000 
5.282 


1.02!). 8-2!)    1.048.545  1.070.750 


llans  sou  ensemble,  l'exercice  1899-1900  apparaît 
comme  satisfaisant,  bien  que  les  bénétices  de  l'exploi- 
tation aient  accusé  une  diminution  de  116.366  fr.  sur 
le  précédent,  et  qu'il  y  ait  eu  à  compter  avec  les  pre- 
miers effets  île  la  hausse  du  charbon  —  par  >uite  de  la 
non-livraison  parla  Compagnie  de  Blanzy  de  la  totalité 


de  ses  marchés,  —  ainsi  qu'avec  les  charges  imposées 
par  la  lui  sur  les  accidents  du  travail,  chargea  qui  so 
chiffrent  par  84.000  fr.  environ.  Mais  des  économies 
uni  été'  réalisées  et,  d'autre  part,  il  a  été  un  peu  moins 
réservé  pour  certains  amortissements,  de  sorte  qu'il  a 
été  possible,  en  lin  de  compte,  de  répartir  aux  action- 
naires le  même  dividende  que  pour  l'exercice  précé- 
dent. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  contient  un 
historique  intéressant  depuis  1870,  de  la  Société  et  de 
celle  qu'elle  a  absorbée,  la. Compagnie  Lyonnaise  de  Navi- 
gation. A  cette  époque,  !<•  service  de  cette  entreprise  no 
comprenait  que  le  parcours  de  Marseille  et  Cette  à 

Lyon,  par  le  Rhône.  e1  jusqu'à  Gray  par  la  Saône.  La 
navigation  par  le  Rhône  représentai!  la  partie  ta  plus 
importante  de  l'exploitation  de  la  Compagnie,  mais  elle 
était  plus  difficile  encore  que  maintenant,  el  elle  avait 
de  plus  à  lutter  contre  la  concurrence  du  chemin  de 
fer.  Ce  n'est  donc  qu'au  prix  de  grands  sacrifices  qu'il 
a  élé  possible  de  maintenir  cette  industrie,  et  même  de 
ta  développer  lorsque  les  travaux  entrepris  sur  le 
Rhône,  vers  1878,  commencèrent  à  améliorer  les  con- 
ditions de  la  navigation  sur  ce  fleuve.  Et,  à  ce  sujet,  le 
Conseil  d'administration  proteste  contre  les  dires  de 
ceux  qui  prétendent  que  la  navigation  sur  le  Rhône  n'a 
fait  aucun  progrès  ni  au  point  de  vue  de  l'importance 
du  tonnage,  ni  au  point  de  vue  de  rabaissement  des 
prix.  K.n  effet,  en  1870,  la  Compagnie  transportait  à 
peine  90.000  tonnes  sur  le  Rhône.  Or,  en  1880,  ces 
transports  atteignaient  150.000  tonnes  avec  encoro  le 
prix  moyen  de  13  fr.  34,  et  en  18!)!),  ils  s'élevaient  à 
.'120.01)0  tonnes,  au  prix  moyeu  de  8  fr.  94  la  tonne.  Là 
ne  se  sont  pas  bornés  les  efforts  de  la  Compagnie.  Elle 
a  amélioré  et  transformé  au  fur  et  à  mesure  son  maté- 
riel, et  par  des  achats  et  des  fusions  avec  d'autres 
Compagnies  elle  a  pu  procéder  à  tous  les  développements 
que  les  circonstances  comportaient.  Aussi  aujourd'hui 
a-t-elle  la  satisfaction  de  posséder  un  réseau  de 
plue  de  4.000  kilomètres  faisant  communiquer  la  Mé- 
diterranée avec  la  Manche,  et  de  transporter  annuelle- 
ment plus  de  l.500.060  tonnes. 

Le  rapport  fait  observer  qu'un  détail  nouveau  et  in- 
téressant est  à  relever  pour  le  dernier  exercice.  C'est 
l'envoi  à  Marseille  d'un  certain  nombre  de  barques, 
sans  rompre  charge  à  Port-Saint-Louis,  soit  à  l'aller, 
soit  au  retour.  Par  contre,  le  nouveau  service  sur  le 
canal  du  Midi,  entre  Cette  et  Toulouse,  n'a  pu  fonc- 
tionner encore  que  dans  des  proportions  restreintes, 
les  prix  de  transport  que  l'on  peut  obtenir  ici  étant  bien 
réduits  par  suite  des  tarifs  que  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  du  Midi  a  fait  homologuer  lors  du  rachat  du 
canal. 

Le  raccordement  du  canal  de  Cette  au  Rhône  par 
Saint-Gilles,  et  qui  permettra  aux  grandes  barques  du 
Rhône  d'atteindre  Cette  sans  transbordement,  n'a  pas 
encore  reçu  de  solution,  et  le  Ministre  des  Travaux 
publics  fait  étudier  de  nouveau  le  projet  du  canal 
aboutissant  à  Beaucaire,  au  lieu  de  Saint-trilles.  Enfin, 
pour  le  service  de  la  navigation  sur  la  Seine,  une  eu- 
tente  est  intervenue  avec  la  Compagnie  concurrente 
La  Fluviale.  Cette  entente  a  abouti  à  la  constitution 
d'une  Société  indépendante.  1m  Seine,  au  capital  de 
T>00.000  francs,  à  laquelle  les  deux  Compagnies  louent 

leur  matériel.  La  Compagnie  Générale  de  Navigation 
et  ses  administrateurs  ont  souscrit  la  moitié  des  ac- 
tions de  la  nouvelle  entreprise;  l'autre  moitié  a  été 
prise  par  1m  Fluviale  et  ses  administrateurs.  Cette 
combinaison  a  eu  pour  résultat  de  supprimer  toute 
concurrence  sur  le  reseau  de  la  Rasse-Seine,  et  de  faci- 
liter le  relèvement  des  prix  de  transport. 

Quant  à  l'exercice  en  cours,  il  est  difficile  de  dire  ce 
qu'il  pourra  donner.  Les  perspectives  de  trafic  sont 
certainement  favorables,  mais  il  y  a  à  tenir  compte 
des  éventualités  de  sinistres  ou  de  grèves  et,  d'autre 
part,  la  hausse  du  combustible  pèsera  encore  lourde- 
ment sur  l'exploitation.  Toutefois,  la  Compagnie  pourra 
trouver,  à  cette  dernière  charge,  une  certaine  compen- 
sation, en  relevant  temporairement  un  peu  ses  tarifs. 

A.  LECHENET. 
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LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 

Revenant  sur  le  traité  russo-chinois  que  nous  avons 
signalé  dans  notre  dernier  numéro,  le  correspondant 
de°la  Daily  Chronicle  à  Vienne  croit  que  la  Russie  a 
déjà  conclu  un  traité  avec  la  Chine  et  que,  par  ce 
traité,  la  Russie  s'engagerait  à  protéger  la  Chine  con- 
tre toute  agression  militaire.  Le  correspondant  du 
Daily  Telegraph  dans  la  même  ville  affirme  qu'une  en- 
tente russo-chinoise  était  déjà  conclue  en  décembre 
189!).  A  ce  moment-là,  le  Gouvernement  russe  s'était 
d'aileurs  entendu  avec  l'émir  de  Khiva,  l'émir  de 
Boukhara  et  le  chah  de  Perse  dans  le  cas  où  il  au- 
rait des  difficultés  avec  une  autre  puissance  en  Asie. 
Les  deux  émirs  s'engageaient  à  fournir  un  contingent, 
le  chah  de  Perse  à  livrer  passage  aux  troupes  russes, 
en  cas  d'extrême  nécessité.  Enfin,  on  mande  de  Pékin 
que  la  Russie  se  préparerait  à  conclure  à  Saint-Péters- 
bourg un  arrangement  particulier  avec  la  Chine. 

Onze  protocoles  identiques  représentant  les  deman- 
des de  chaque  puissance  ont  été  remis  aux  envoyés 
chinois  pour  être  signés  et  recevoir  le  sceau  impérial. 

Les  formalités  préliminaires  demanderont  encore  un 
jour  ou  deux,  mais  il  n'y  a  aucune  raison  de  craindre 
que  la  note  ne  rencontre  pas  l'approbation  complète 
au  Gouvernement  chinois. 

Ainsi,  il  n'y  aurait  pas  de  raisons  de  craindre  un 
nouvel  arrêt  des  négociations,  même  après  l'interven- 
tion de  Chang-Chih-Tong,  de  l'impératrice  et  des  vice- 
rois  du  Sud.  Seulement,  les  Etats-Unis  proposent  que 
les  négociations  relatives  aux  indemnités  et  à  la  revi- 
sion des  traités  de  commerce  se  poursuivent,  non  plus 
à  Pékin,  mais  à  Washington.  Quant  au  montant  de 
l'indemnité,  personne  n'en  peut  encore  prévoir  le  chiffre, 
ni  la  répartition,  malgré  les  dépêches  de  Pékin  qui  pré- 
tendent dire  à  combien  elle  se  montera  et  ce  que  chaque 
nation  en  doit  retirer.  Le  maréchal  de  Waldersee  a 
pris  la  résolution  de  continuer  ses  opérations,  malgré 
le  désir  des  plénipotentiaires.  Il  a  pris  le  parti  de 
chasser  toutes  les  troupes  chinoises  du  territoire  occupé 
par  les  alliés. 

Un  télégramme  de  Pékin  à  Shanghaï  dit  que  sir  E. 
Satow  a  proposé  une  revision  des  traités  de  commerce 
existants  portant  sur  les  points  suivants  : 

1"  Liberté  pour  tous  les  navires  caboteurs; 

2°  Liberté  pour  tous  les  navires  de  commerce  navi- 
guant dans  les  eaux  intérieures,  spécialement  sur  le 
Yang-Tsé  ; 

3°  Autorisation  d'importer  du  sel  étranger; 

4°  Etablissement  de  prescriptions  pour  encourager 
les  Chinois  à  placer  des  capitaux  dans  les  entreprises 
étrangères  ; 

.">"  Mesures  à  prendre  pour  augmenter  les  importa- 
tions et  les  exportations  de  la  Chine;  ntftté  m 
8°  Protection  «les  marques  «le  fabrique'; 
7°  Protection  «les  ports  à  traité. 

La  dépêche  ajoute  que  les  puissances  n'ont  pas 
accepté  ces  propositions  et  qu'elles  en  ont  ajourné  la 
discussion,  jusqu'à  ce  que  les  articles  principaux  «le  la 
note  conjointe  aient  été  acceptés. 


Informations  Écononiips  et  Financières 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  -  Ainsi 
que  nous  l'avons  annoncé  précédemment ,  les  action- 
naires de  cette  Compagnie  étaient  convoqués  hier  en 
••semblée  générale  extraordinaire.  ■** 

L'objet  principal  <!<•  la  réunion  était  l'autorisation  a 
donner  au  Conseil  d'administration  pour  procéder  au 
doublement  «lu  capital  île  la  Société.  Cette  autorisation 
a  été  votée,  et  le  doublement  «lu  capital  actuel  <pii  est 
de  :Jfi  millions  i|e  francs  aura  lieu  au  moyen  «le  (émis- 
sion de  100.000  actions  nouvelles  .le  -.'.Ml  fr.   niual. 

qui  seront  réservées  par  préférence  aux  actionnaires 
actuels. 


La  Question  du  Gaz  à  Paris.  —  La  première 
Commission  du  Conseil  municipal  de  Paris  a  examiné, 
mardi,  une  proposition  de  MM.  Deville,  Ernest  Caron 
et  Rendu,  demandant  la  reprise  des  négociations  entre 
la  Ville  de  Paris  et  la  Compagnie  Parisienne  fin  Gaz, 
relativement  à  une  entente  possible  après  l'expiration 
du  traité  actuel  en  1905.  Un  débat  assez  vif  a  eu  lieu. 

La  première  Commission  s'est  ensuite  ajournée,  après 
avoir  décidé  de  solliciter  tout  d'abord,  sur  la  question, 
l'avis  du  Préfet  de  la  Seine.  Mais,  il  est  de  toute  façon, 
d'ores  et  déjà  certain  que  le  Conseil  municipal  ne  sera 
appelé  à  se  ]5rononcer,  sur  la  question  du  gaz,  qu'à  la 
fin  de  la  seconde  quinzaine  de  janvier. 


La  Situation  en  Argentine.  —  Nous  publions  plus 
loin  un  câblegramme  de  Buenos-Ayres,  donnant  les 
résultats  de  la  récolte  argentine.  Une  correspondance 
qui  nous  parvient,  au  moment  de  mettre  sous  presse, 
nous  informe  que,  d'après  les  rapports  du  Ministère 
de  l'Agriculture,  la  quantité  de  blé  provenant  de  la  ré- 
colte de  1900,  disponible  pour  l'exportation,  sera  de 
1.700.000  tonnes,  et  la  quantité  de  graines  de  lin  pro- 
venant de  la  même  récolte,  de  650.000  tonnes. 

Aux  prix  actuels  pratiqués  en  Europe,  cette  expor- 
tation représente  une  valeur  de  500  millions  de  francs, 
et  il  reste  encore  à  connaître  les  résultats  de  la  récolte 
de  mais  en  1900-1901,  qui  se  présente  en  très  bonnes 
conditions.  On  peut  donc  évaluer  déjà  l'exportation 
totale  des  produits  de  l'agriculture  argentine,  en  1901, 
à  100  millions  de  francs  de  plus  qu'en  1900. 

Ce  fait  est  intéressant  à  constater,  au  moment  où 
antre  en  vigueur  un  budget  dans  lequel  on  a  pu  incor- 
porer le  service  complet  de  l'intérêt  et  de  l'amortis- 
sement de  la  dette,  sans  (pie  le  Gouvernement  argentin 
ait  compté  sur  autre  chose  que  le  développement 
normal  des  ressources  du  pavs. 

Les  richesses  agricoles  sont  au  premier  rang  de  ces 
ressources,  et  si  l'on  songe  qu'en  b860  la  République 
Argentine  se  trouvait  encore  parmi  les  Etats  consom- 
mateurs de  céréales  et  importoitdes  blés  de  New-York 
et  des  mais  de  Turquie,  on  voit  quels  rapides  progrès 
ont  fait  dans  ce  pays  les  cultures  agricoles  et  quels 
perfectionnements  a  reçus  l'organisation  industrielle. 


Forces  Motrices  du  Rhône.  —  Les  recettes  que 
cette  Société  a  réalisées  au  cours  de  l'année  1900  sorti 
en  augmentation  sensible  sur  celles  de.1899.  En  voici, 
du  reste,  le  détail  de  janvier  à  novembre  : 

En  1890  En  1!KK) 

(En  francs) 

Janvier   27*482  20  U~,  .','.)  >.  so 

Février   25.916  90  105.932  55 

Mars   80.168  55  118.058  20 

Avril    89.179  «o  100.948  90 

Mai   82.140  20  100.04G  80 

Juin   84.708  ik>  94.158  55 

Juillet    :!."). !)!tii  70  94.041  "/.". 

Août   48.818   »  105<62£  15 

Septembre   54.906   »  128.180  80 

<  tetobre   96.049  »  ICI  .885  0 > 

Novembre   98.290  65  198.984  ho 

189.489  :io   1.819.998  50 

Pour  les  onzepremiere  mois  de  i960,  les  recettes  sont 
donc  en  augmentation  de  886.656  fr.  80,  et  comme  ren- 
dant le  moi-,  de  décembre  elles  .mi  atteim  le  chiffre 
approximatif  de  '.'05.000  francs,  contre  112.401  fr.'ôf 
pendant  le  mois  correspondant  rie  |H!»!>.  l'augmentation 

totale,  d'une  aimé,.  ■;,  ['autre,  atteindra  le  ntanl  ctj 

828.000  francs  en  chiffres  ronîis. 

Constituée  le  3  novembre  ls!r»,  lu  Surh'ti1  LyonnttHu 
tics  Force»  Molriet»  du  Hhônr.  avail  pour  ohji 1  la  mise 
en  ouvre  et  l'exploitation  delà  roncossion  faite,  parla 
loi  du  9  juillet  1909,  d  une  distribution  il'énergle  élec- 
trique produite  par  un.'  ohftti  ri  euu  dérivée  du  Rhône 
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en  amonl  de  Lyon,  o1  «le  toutes  les  extéinsions  prévues 
l>av  la  loi  que  nous  venons  deTappelor  ou  par  le  cahier 
des  charges.  Sa  durée  avait  été  Bxée  à '.)*.)  ans,  à  partir 
île  la  promulgation  de  la  concession,  et  son  capital, 
Qxô  tout  d'abord  à  12  millions  de  francs,  était  repré- 
senté i>ar  34.000  actions  de  500  francs  émises  au  pair. 
En  dehors  de  ces  actions  il  fut  créé  t ; . t >t m >  paris  do  l'on- 
dàtours  qui  donnaient  droit  à  860/0  dos  bénéfices.  Les 
prévisions  de  dépenses  ayant  été  largemenl  dépassées, 
la  Société  se  vil  plus  tard  dans  L'obligation  d'élever  son 
capital  à  10  millions  de  francs,  puis  à  20  millions.  En 
outre  elle  procéda  en  L896,  1898  et  1899,  à  l'émission 
de  10.000  obligations  5  0  <>  de  500  fr.  tinal. 

Depuis  sa  constitution,  jusqu'en  1898,  la  Société  a 
réparti  à  sos  actionnaires  les  r>  0/0  d'intérêts  axés  par 
Les  statuts.  Cel  intérêt  l'ut  suspendu  on  18!)!),  exercice 
qui  se  soldait  encore  par  un  déficit  de  f>89.'i09  fr.  08. 
Les  produits  de  l'exploitation  n'ax  aient  donné, en  effet, 
que  556.371  fr.  55,  et  les  intérêts  et  produits  divers 
180.469  fr.  38,  suit  au  total  680.840  fr.  93.  Par  contre, 
les  trais  généraux  avaient  absorbé  249.420  fr.  56,  L'ex- 
ploitation et  l'entretien  186.830  fr.  o:>,  et  les  intérêts 
sur  les  obligations 850.000  fr.  :  ensemble  1.286.250fr.  61. 
<  >r.  en  raison  de  La  plus-value  de  recettes  réalisée  en  1900, 
la  Société  va  pouvoir  faire  l'ace  à  toutes  ses  dépenses, 
et  il  apparaît  bien  qu'elle  entre,  maintenant,  dans  La 
période  des  bénéfices.  Il  lui  restera  à  amortir  la  perte 
constatée  au  bilan  de  1899,  mais  l'entente  conclue  avec 
la  Compagnie  du  Gaz  de  Lyon  ayant  supprimé  unecorf- 
currenec  qui  forçait  la  Société  des  Forces  Motrices  du 
fthône  à  soutenir  une  guerre  de  tarifs  qui  lui  était  pré- 
judiciable, les  actionnaires  peuvent  espérer  voir  s'ou- 
vrir, en  1902.  1ère  des  dividendes.  Pour  1901,  en  ell'et, 
à  raison  de  200.000  fr.  seulement  par  mois,  montant 
obtenu  en  décembre  dernier,  et  sans  qu'il  soit  tenu 
compte  du  développement  constant  des  abonnements, 
les  recettes  atteindraient  la  somme  totale  de  2  millions 
ïOO.OOO  francs,  ce  qui  permettrait  à  la  Société  de  solder 
toutes  ses  dépenses  et.  d'amortir,  de  plus  ses  dettes  ar- 
riérées. A  partir  de  ce  moment,  elle  deviendrait  donc 
maîtresse  de  ses  dividendes. 

En  attendant  ce  moment  la  Société,  pour  couvrir  les 
frais  de  ses  nouvelles  installai  ions,  aura  besoin  de  nou- 
veaux capitaux,  peu  considérables  il  est  vrai;  c'est 
pourquoi  elle  convoque  ses  associés  en  assemblée  gé- 
nérale extraordinaire  pour  le  29  courant,  en  vue  de  leur 
soumettre  une  proposition  d'augmentation  du  capital 
social,  augmentation  dans  laquelle  les  actionnaires 
actuels  auront,  certainement,  un  droit  de  souscription 
par  préférence.   

Société  des  Usines  de  Briansk.  —  Les  actionnai- 
res de  cette  Société  étaient  convoqués  en  assemblée  gé- 
nérale extraordinaire  à  Saint-Pétersbourg  pour  le  24 
décembre  1900/6  janvier  1901.  En  raison  du  nombre  in- 
suffisant de  titres  déposés,  l'assemblée  a  été  reportée 
au  7  20  janvier  courant. 

Le  rapport  do  la  Direction  qui  sera  communiqué  aux 
actionnaires  rappelle  que  l'assemblée  générale  du 
I  l  25  juin  1900,  avait  reconnu,  à  l'unanimité  qui!  était 
nécessaire  d'ajourner  toute  décision  définitive  au  sujet 
de  la  distribution  «les  bénéfices  réalisés  au  cours  do 
l'année  1899,  et  de  charger  la  Direction  de  convoquer, 
lorsqu'elle  le  jugerait  possible,  une  nouvelle  assemblée 
générale  extraordinaire  pour  délibérer  sur  cotte  ques- 
tion. 

A  La  vérité,  l'examen  «lu  bilan  au  1er  janvier  19(K) 
justifiait  la  suspension  du  dividende.  En  effet,  le  mon- 
tant des  effets  à  paver  figurait,  dans  ce  bilan,  pour 
5.964.012  roubles  00.  et  le  total  des  comptes  crédi- 
teurs pour  ~,.'X)Î.~M  r.  MO:  ensemble  1M.9'i  1.574  r,  00 
d'exigibilités  à  échéance  fixé.  Par  contre,  on  trouvait, 
comme  actif  réalisable  :  Portefeuille,  9.079.343  r.  18.  et 
comptes  débiteurs.  :>..vK).81 1  r.  V2  :  soit.au  total  l 'i  mil- 
lions idO.l.Vi  r.  00.  Mais  cet  actif  ne  pouvait  être  con- 
sidéré comme  réalisable  immédiatement,  et  c'est  pour- 
quoi, à  la  suite  de  rassemblée  du  12/2-">  juin  1!MX).  la 
nouvelle  Direction  de  la  Société  a  assumé  la  tâche  de 
rétablir  la  situation  de  l'entreprise.  Cette  situation  au 


l"1  octobre  l!)(l(),  a  été  ramenée  aux  chiffres  ci-dessous: 

Roubles 

Effets  à  paver   2.5A6.288  01 

Comptes  créditeurs   '•>■'-<  1  ■'•£*>  « 

11 .8(37.498  87 

au  lieu  de  13.941  JBli  r.  05.  Mais,  on  même  temps,  la 

valeur  du  portefeuille  était  réduit.'  à  :>.890.88'i  r.  07, 
tandis  que  les  comptes  débiteurs  étaient  portés  a. 
6.348.227  r.  11. 

En  rectifiant  les  comptes,  la  nouvelle  Direction  a  vu 
que  L'exagération  des  exigibilités  avait  été  causée  par 
l'obligation  de  faire  face  aux  dépenses  nécessitées  pat 
la  transformai  ion  rendue  nécessaire  des  deux  usines 
de  la  Société,  transformation  qui  a  permis  à  l'entre- 
prise de  faire  face  à  La  crise  industrielle  qui  a  sévi  en 
Kussie,  sans  en  être  atteinte.  L'ancienne  Direction,  en 
entreprenant  son  programme  de  réorganisation  aurait, 
donc  agi  sagement  ;  mais  il  ne  s'snsuit  pas  moins  qu'il 
y  ait  lieu  de  prévoir,  en  temps  utile,  la  création  de  res- 
sources nécessaires  pour  le  mener  à  bonne  lin. 

Bref,  en  ne  tenant  pas  compte  des  sommes  emprun- 
tées à  la  Banque  d'Etui  contre  la  remise,  comme  gage, 
des  obligations  qu'elle  a  la  faculté  d'émettre,  la  Société 
a  une  dette  exigible  de  11.807.492  roubles  87;  et  en 
ajoutant  à  cette  somme  les  1.7(32.517  roubles  qui  lui 
sont  encore  nécessaires  pour  la  reconstitution  de  ses 
usines,  on  arrive  à  un  total  de  13.630.009  roubles 87. 
Par  contre,  La  Société'  ne  fait  figurer  que  ses  «  espèces 
en  caisse  -,  488.78M  roubles  07,  ses  «  etl'cts  à  recevoir», 
91435  roubles  03,  et  son  «  Portefeuille  ».  ô. 890.884  rou- 
bles 07,  en  tout  6.476.804  roubles  17,  ce  qui  lui  permet 
de  fixer  à  7.153.205  roubles  70  les  sommes  qui  lui  sont 
nécessaires  pour  la  régularisation  de  sa  situation  fi- 
nancière. 

lin  conséquence,  la  direction  demandera  à  l'assem- 
blée générale  du  7/20  janvier  l'autorisation  de_  créer 
40.000  actions  nouvelles,  émises  à  202  roubles  50  co- 
pecks.  Cette  émission  sera  réservée,  par  préférence, 
jusqu'à  concurrence  de  : 32.000  titres,  aux  actionnaires 
actuels,  et  le  solde  de  8.000  actions  sera  réservé  aux 
fondateurs  de  l'entreprise. 

Le  rapport  ajoute  que,  cette  année,  la  Société  est  cer- 
taine d'atteindre,  comme  bénéfices,  un  chiffre  sensible- 
ment égal  à  celui  de  l'année  précédente  et  qui  ne  pourra 
que  croître  dans  l'avenir.  Dans  ce  document  il  est  dit 
encore  que,  dans  les  calculs  établis,  il  n'a  été  tenu 
compte  ni  des  profits  à  réaliser  en  1901,  et  qui  peuvent, 
cependant,  aider  dans  une  mesure  appréciable  à  forti- 
fier la  trésorerie  de  la  Société,  ni  des  suppléments  de 
ressources  qui  peuvent  être  obtenus  par  l'émission 
des  obligations  déposées  en  gage  à  la  Manque  d'Etat. 
Cette  émission,  à  laquelle  il  sera  aisé  de  procéder  au 
cours  de  l'année  1901,  grâce  au  concours  d'un  grand 
établissement  de  crédit  français  qui  a  promis  son  aide 
pour  l'émission  des  actions,  permettra  à  la  Société  des 
rsiui's  tir  Briansk  de  se  libérer  intégralement  vis-a-vis 
la  Banque  d'Etat. 

Ajoutons  que  la  question  de  la  répartition  des  béné- 
fices do  l'exercice  1899  est  subordonnée  à  l'augmenta- 
tion du  capital  social,  et  que  si  les  actionnaires  exer- 
cent, comme  la  direction  y  compte,  leur  droit  do 
souscription,  elle  pourra  recevoir  une  solution  qui 
donnera  satisfaction  à  tous  les  intéressés. 


Le  Convenio  Espagnol.  —  L'Association  Nationale 
ilm  Porteurs  /ramais  de  valeurs  étrangères  vient 
d'adresser  aux  détenteurs  de  Rente  Extérieure  Espa- 
gnole estampillée  La  circulaire  suivante  ; 

Paris,  ls  .">  janvie  1001. 

Daus  sa  circulaire  du-7  décembre  dernier,  V Association 
Nationale  annonçait  qu'elle  s'empresserait  «le  porter  a  vot re- 
connaissance la  solution  qui  interviendrai!  au  sujet  du  pro- 
jet do  loi  concernant  là  conversion  de  la  Rente  Extérieure 
espagnole.  .  .  .. 

Nous  avons  attendu,  pour  vous  faire  celte  communication, 
que  nous  ayons  reçu  le  texte  officiel  «les  discussions  qui  ont 
eu  lieu  <laiis  tes  deux  Chambres  des  C.rtes.  Nos  adhérents 
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pourront  en  prendre  connaissance  ; 
Faute  d'avoir  été  homologué  par 


au  siège  de  l'Association, 
par  une  loi  avant  le  1"  jan- 
vier 1901,  le  projet  de  convention  ae  trouve  de  plein  droit  nul 
et  non  avenu,  ainsi  qu'il  est  stipulé  expressément  par  l'ar- 
ticle 7  dudit  projet.  La  situation  reste,  en  pnincipe,  ce  qu'elle 
était  avant  les  négociations  que  le  Gouvernement  espagnol 
a  engagées  avec  les  porteurs,  dont  les  droits  ont  ainsi  reçu 
une  nouvelle  consécration. 

Ce  qui  s'est  passé  dans  cette  circonstance  fournit,  d'ail- 
leurs, d'utiles  indications.  Les  hommes  politiques  de  l'Espa- 
gne voudront  certainement  en  tenir  compte,  dans  leur  désir 
de  maintenir  intact  le  crédit  de  leur  nation,  et  nous  nous  refu- 
sons à  croire  au  succès  de  ceux  qui  n'hésiteraient  pas  à  le 
mettre  en  péril  en  méconnaissant  les  droits  des  porteurs, 

Vous  apprécierez  sans  doute,  comme  nous,  l'intérêt  qu'il 
y  a  pour  les  intéressés  à  rester  groupés,  et  dans  le  cas  où 
l'Association  Nationale  aurait  à  faire  de  nouvelles  commu- 
nications relatives  à  la  Dette  Extérieure  espagnole,  elle  ne 
manquerait  pas  de  vous  les  adresser,  ainsi  qu'à  tous  ses 
adhérents. 

Signé  :  A.  Machart,  président. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

3  janvier 


10  janvier 


Or   2.332.850.713  2.538.354.47 

Argent. . .    1.01)8.052.824   1 . 01*  i.  58 1. 97 

3 .  -430 . 903 . 538  3 . 43 4 . 939 . 4  43 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  g^;.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  . . . 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 


Réserves 
mobilières 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  17  mai  1834  

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  185"7  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  , 

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  àlKlal.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  l'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


14  jaiiv. 

13  i:uiv. 

12  iiinv. 

Il  lanvi 

10  janv. 

1881 

1898 

18911 

1900 

I90i 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.785  5 

3.838  0 

'..093.5 

i  1 

3.130  5 

3  I3H  5 

3  023.6 

3.431.9 

925.2 

936.3 

1.011.1 

1.213.1 

915.2 

375  H 

:î78  7 

423.3 

177.6 

521  7 

140.0 

180  0 

180. 0 

18(1  0 

ISO  0 

198.1 

255  4 

238  9 

262.3 

211  1 

571  :i 

52 .  2 

19 1  ; 

'.90  H 

139 

1  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

4  %  0/0 

3  0/0 
pair 

i  0/00 

2  %  0/0 

i  y,  o/no 

2  0/00 

L.89M 

1  567  , 

2  152.3 

3.  142.2 

2.024.2 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  à  1.000  fr.  de  4.000  actions  nouvelles 
de  5<K)  fr..  de  la  Compagnie  des  Minerais  de  fer  de  Krivoî-Rog, 
dont  la  souscription  ouverte  du  5  au  25  janvier  est  réservée 
par  préférence  aux  anciens  actionnaires,  ;i  raison  de  deux 
actions  nouvelles  pour  cinq  actions  anciennes, 

La  Chambre  Syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  18  janvier 
inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  sous  deux 
rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription. 

El  l'autre  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  8  janvier,  les  10.000  obligations  nouvelles  de 
505  francs  4  0/0  n<"  200001  à  21DH00,  du  Crédit  Fonciér Egyp- 
tien sont  admises  aux  négociations  de.  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Gés  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  4  0/0  an- 
ciennes. 

Par  suile,  le  nombre  des  obligations  4  0/0  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
-200.  i  à  '210.00(1. 


3  janvier 

10  janvier 

3.430.903.538 

3.434.939.443 

284.272 

33.052 

48ti.GOo.fi8l 

424.677.700 

» 

612.355.861 

490.555.209 

2.052.001) 

2.052.000 

554.000 

554.000 

241.231.410 

231.510.000 

285.414.944 

290.204.670 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.027.289 

99.627.289 

100.000.000 

100.000.000 

4  000.000 

4.000.001) 

18.8Cfi.598 

19.020-191 

33.430 

261.822 

8.407.444 

8.407.444 

44.955.925 

44.143.587 

5.534.334.148 

5.342.907.173 

182.. 7)0. 000 

fS2.5OO.0OO 

8.002.313 

8. 002. 313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.150 

2.980.7.'I0 

9.125  000 

9. 125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.401.444 

8. 407. 4  44 

4.402.911.255 

4.301.109.080 

42  182-829 

31.216.199 

12.101  017 

II. 812. 219 

244.010.415 

211.078.828 

382.563.500 

372.221.206 

H0. 231.01!) 

07. 011. 507 

11  .019.540 

7.688.089 

1.102  980 

1.124.631 

2.286.030 

lu. 732. 852 

1.724.631 

51  .805.893 

5.534.334.148 

5.342.981.173 

Depuis  le  7  janvier,  les  5.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  3  0/0.  ii"s  80001  à  85000.  de  la  Société  Foncière  Lyon- 
naise sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  n°'  25001 
à  80000. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  3  0/0  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  si'  trouve  porté  de  80.000  à 
85.000. 


Le  Budget  de  la  Tunisie.  —  M.  Benoit  ;i  adressé  sou 
rapport  sur  le  budget  général  de  la  Tunisie  pour  11)01  qui,  y 
compris  les  services  de  l'exercice  clos  et  les  ressources 
exceptionnelles,  atteint  en  recettes  39.231.153  fr.  87  et  en  dé- 
penses 39.122.434  fr.  07. 

L'excédent  atteint  donc  114. 110  fr.  20. 

M.  Benoit  dit  qUC  le  budget  des  rCSSOUrCeS  exceptionnelles 

est  encore  mieux  doté  que  l'année  dernière,  grâce  notam- 
ment à  des  prélèvements  plus  larges  sur  les  fonds  des  excé- 
dents disponibles. 

Les  plus-values  budgétaires  par  lesquelles  se  sont  soldés 

les  derniers  exercices  permettent,  en  effet,  d'accroître  les 
Crédits  du  service  des  travaux  publics.  Celui-ci  dispose  ainsi, 
avec,  l'appoint  des  recettes  spéciales  el  les  fonds  de  concours, 
de  près  de  8  millions  sur  le  budget  des  ressources  exception- 
nelles. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  17  au  23  décembre  1900  51'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


m 

<u  en 

"D 

Itec.  br.  de 

Hoc.  br 

.  depuis 

Désignation  des 

la  semaine 

le  1er  janvier 

Différence 

lignes 

O  — 

p' 1900 

—  X 

2  ■ 

1900 

1899 

1900 

1899 

Etat  

2  910 

930 

895 

48.200 

16.317 

+ 

1.882 

Paris-Lyon-Mèditer.  . . 

9.146 

7.720 

7.690 

no  nui 

423.210 

•t- 

22-600 

—  Chemins  Algériens 

513 

Ci 

132 

8.097 

9.217 

520 

Nord  

3.750 

4.478 

4. 445 

243.673 

222.069 

+ 

21.004 

5.649 

3.132 

2.971 
3.943 

183. 109 

113  315 

+ 

9.791 

7.012 

l. 398 

222  509 

207.619 

+ 

lis:  m 

Est  

4.850 

3.382 

3.380 

186.853 

172. 7N9 

+ 

14.064 

Midi  

3.475 

1.861 

2.039 

107.624 

105.621 

+ 

2.003 

898 

190 

lis 

7 . 1 40 

7.117 

270 

BOne-Guclma  

1.137 

200 

178 

8.IS5 

8.413 

228 

Ouest-Algérien  .... 

298 

02 

53 

2.807 

2.903 

35 

Arzow  à  Kralfallah. . . 

211 

II 

37 

1 .843 

1 .652 

-4- 

190 

101 

80 

20 

1  161 

1  ViS 

+ 

23 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Lo  détachement  des  coupons  qui  a  ou  lieu  samedi 
dernier  n'a  pas  encore  beaucoup  se,  \  i  au  Marché,  qui 

n'eut  montré,  dans  la  plupart  de  ses  compartiments, 
plutôt  réservé.  Au  cour»  <l  loux  denieros  séances, 


■ 
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il  a  même  témoigné  d'une  certaine  lourdeur.  Il  est  vrai 
qu'hier  on  a  répandu,  sur  la  santé  de  l'Empereur  de 
Russie,  des  bruits  pessimistes  qui,  toutefois,  n'ont  pas 
encore  été  confirmes. 

On  avait  para  craindre,  celle  semaine,  une  nouvelle 
élévation  du  i aux  de  l'escompte  a  La  Banque  d'Angle- 
terre, mais  cet  Établissement  n'a  rien  changé  à  ses 
conditions. 

if  if  Nos  Rentes  Françaises  sont  toujours  fermes, 
bien  que  ne  clôturant  pas  tout  à  fait  à  leurs  plus  hauts 
cours. 

Le  3  0/0  perpétuel,  qui  restait  il  y  a  huit  jours  à 
loi  fr.  50  au  comptant  et  à  101  fr.  85  à  ternie,  finit, 
sur  ces  deux  marchés,  à  101  fr.  75  et  à  101  fr.  07  1/2; 
Benle  3  12  0  0  lO.'î  fr.  (i0  à  terme,  contre  103  fr.  50,  et 
103  fr.  50  au  comptant,  contre  103  fr.  10;  Benle  amor- 
tissable 3  0/0  100  fr.  0.~>  au  comptant,  gagnant,  :S8  cen- 
times. 

Les  Obligations  Tunisiennes  Unissent  à  191  fr.  ex- 
coupon,  contre  491  fr.  avec  coupon  ;  Emprunt  2  1/20/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonhin  62  fr.  60, 
en  bénéfice  de  90  centimes;  Emprunt  fie  Madagascar, 
au  même, cours  de  82  fr.  ;  Obligations  <lr  l'Emprunt 
2  1/2  0/0  de  V Indo-Chine,  aux  environs  de  469  francs. 

if  if  Les  Obligations  ib  la  Ville  de  Paris  continuent 
à  avoir  un  bon  courant  de  transactions,  et  bien  que  les 
différences  sur  la  semaine  dernière  soient  peu  impor- 
tantes, La  tendance  reste  très  favorable. 

Li'Qotigation  4  0/0  1865,  qui  finissait  à  553  fr.  50, 
reste  à  554  Er.  35;  Obligations  3  0/0  1869,  526  fr., 
contre  430  fr.  ;  Obligations  3  0/0  181 1,  107  fr.  50  ex- 
'■oupon.  contre  112  fr.  avec  coupon  ;  Obligations  4  0/0 
187 :i,  560  fr.:  Obligations  4  0/0  1876,  559  fr.  75. 

Les  Obligations  2  112  0  0  1892  libérées  s'inscrivent  à 
352  fr.,  contre  852  fr.  50;  Quarts,  99  fr.;  Obligations 
2  -1/2  0/0  1 89 1-1896,  848  fr.  75,  gagnant  h  fr.  75;  ObU- 
gâtions  2  0/0  1898,  H3  fr.  75,  contre  411  fr.50;  Obliga- 
tions 2  0/0  1899  libérées  (Emprunt  du  Métropolitain), 
:>9i  fr.,  contre  391  fr.  75. 

if  if  Les  actions  de  lit  Banque  de  France,  qui 
étaient  montées  à  3.875  francs,  tinissent  en  nouvelle 
avance  à  3.890  francs. 

Pour  les  trois  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  se  sont 
élevés,  pour  notre  Granit  Etablissement  de  CrédU,  à 
2. 02 'i.207  fr.  15. 

if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  clô- 
turent à  655  fr.  lin  courant  et  à  058  fr.  au  comptant, 
ex-coupon  de  15  fr.,  contre  075  fr.  et  080  fr.  la  se- 
maine dernière. 

La  fermeté  des  cours  des  Otdigalions  Foncières  et 
Communales  montre  bien  (pic  les  achats,  sur  cestitres,  ne 
se  ralentissent  pas.  Les  Obligations  à  lots  Communales 
1879,  par  exemple,  progressent  peu  à  peu,  tout  en  of- 
frant encore  une  marge  importante  jusqu'au  pair.  On 
Bail  qu'elles  ont  six  tirages  par  an.  Klles  participent  à 
celui  qui  aura  lien  le  5  février  prochain,  avec  les  Obli- 
gations Communales  3  0/0  1880,  1891  et  1899. 

Les  Obligations  Communales  2.60  0  0  1879  restent 
demandées  à  i05fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0  0  1879, 
'i90  fr.  :  Obligations  Communales  1880,  494  fr.,  contre 
118  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1883  'i'i5  fr.  50. 
ex-coupon,  contre  151  fr.  50;  Obligations  Foncières 
tssii  2.S0  0  0  157  fr.  25. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891,  qui  res- 
taient à  390  fr.  5o.  sont  à  392  fr.  5o  :  Oligatious  Com- 
munales 18$2  2.80  0,0  150  fr.,  ex-coupon,  contre 
',57  fr.  .50. 

Les  Obligations  Foncières  189 S  2.80  0  0  sont  à  155 
francs;  Obligations  Foncières  3.75  0  0  1899,  508  fr., 
ex-coupon,  contre  515  francs;  Obligations  Communales 
2.60  0  0  IS99,  'i50  francs. 

■¥■  ir  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  calmes. 

La  Banque  de  Paris  el  des  pags-Bas  <  >t  à  1.072fr., 
ox-coupon  de  20  francs,  contre  1.095  fr.  avec  coupon 


jeudi  dernier;  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
au  même  cours  de  587  fr.  L'agence  lî  de  cette  Société, 
actuellement  installée  3,  boulevard  Saint-Germain, 
sera  transférée,  à  partir  de  lundi  prochain,  au  n°  108 
de  la  rue  de  Rivoli,  près  LeChàtolet. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.120  fr. 
au  comptant  et  à  1.115  fr.  à  terme,  lin it  respective- 
ment à  1.116  fr.  et  à  1.115  fr. 

La  Société  Générale  linil  sans  changement  à  015 fr.; 
Crédit  Industriel  el  Commercial  000  fr..  contre  003  fr. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  restait  h  356 
francs  à  terme  et  à  380  fr.  au  comptant,  se  retrouve 
respectivement  à  357  fr.  et  à  300  fr.  ;  Banque  de  l'Al- 
gérie, sans  changement  à  885  fr. 

Les  Obligations  de  400  f  rancs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  sont  à  122  fr.,  contre  127  fr.;  Obli- 
nations  de  47!)  francs,  I '18  fr.,  contre  151  fr.  ;  Banque 
Spéciale  des  Valeurs  Industrielles,  48  fr.,  presque  sans 

changement. 

La  Compaq/iie  Algérienne,  reste  à  715  fr.,  ex-coupon 
de  12  fr.  50,  contre  730  fr.  avec  coupon;  Banque  Fran- 
çaise  de  l'Afrique  du  Sud,  61  fr.,  perdant  1  fr.  ;  Com- 
pagnie Française  des  Mines  d'Or  et  d'Exploration,  80 
francs,  contre  78  francs. 

La  Banque  Parisienne,  que  nous  laissions  à  507  fr., 
est  à  509  fr.  ;  Société  Foncière  Lyonnaise,  330  fr.,  contro 
333  fr.  50. 

ifif  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer  ont  eu  un  marché  peu  actif,  mais  elles  con- 
servent leur  ferme  allure. 

Le  Lyon,  s'échange  à  1.793  fr.  à  terme  et  à  1.785  fr. 
au  comptant,  contre  1.787  fr.  et  1.785  fr.  la  semaine 
dernière;  A'ord,  2.312  fr.  à  terme,  ex-coupon  de  20  fr., 
contre  2.310  fr.  et  2.309  fr.  au  comptant,  également  ex- 
coupon, contre  2.318  fr.  ;  Midi,  1.290  fr.  au  comptant, 
ex-coupon  de  27  fr.  Ce  titre  clôturait,  jeudi  dernier,  à 
1.310  fr.  avec  coupon. 

Ïj'EsI,  qui  restait  à  1.060  fr.  au  comptant,  cote  sur 
ce  marché  1.005  fr.  ;  à  terme  il  est  délaissé  ;  Oidéans, 
1.705  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de  4  fr.  ;  Ouest, 
1.073  fr.  au  comptant,  contre  1.058  fr. 

ifif  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  plutôt  calmes. 

Les  Entrepôts  et.  Magasins  Généraux  de  Paris, 
clôturent  à  600  fr.,  ex-coupon  de  13  fr.  012.  Ils  restaient 
à  015  fr.  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  1.121  fr.,  en 
moins-value  de  10  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  clôtu- 
rait à  310  fr.,  se  retrouve  à  295  fr.  ex-coupon  de  7 
francs  50  net  au  nominatif  et  de  7  fr.  164  net  au  por- 
teur ;  Messageries  Maritimes,'rlb  fr.,  sans  changement  ; 
Chargeurs  Réunis,  1.100  fr.,  également  comme  jeudi 
dernier.  On  sait  (pic  la  Hotte  de  cette  Compagnie  va 
être  augmentée  de  six  nouveaux  steamers. 

L'action  des  Omnibus  de  Paris  s'échange  à  1.390 
à  terme  et  à  1.400  fr.,  au  comptant  ex-coupon  de  25 
francs,  contre  1.100  fr.  avec  coupon.  Les  recettes  de 
cette  Compagnie,  pour  la  52e  semaine  de  1900,  so 
sont  élevées  à  960.037  fr.  85.  contre  993.377  fr.  10  pen- 
dant la  même  semaine  de  1899.  Du  1er  janvier  1900  au 
31  décembre,  les  recettes  totales  se  sont  chiffrées  par 
57.109.788  fr.  05.  en  augmentai  ion  de  7.522.951  fr.  85 
sur  l'année  précédente.  Voilures  ii  Paris,  245  francs, 
contre  231.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
seconde  quinzaine  de  décembre,  se  sont  élevées  à 
032.024  fr.  46,  contre  831.897  fr.  34  pendant  la  même 
semaine  de  1899.  Les  recettes  totales  pour  l'année  1900 
atteignent  21.160.505  fr.  07,  en  excédent  de  1.717.832 
francs  <i8  sur  l'année  précédente. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
qui  était  passée^i  485  fr.,  clôture  à  180  fr.  :  Société  de 
i Eleci ro-Mélallurgie.  au  même  cours  de 570  fr.  à  terme, 
mais  585  fr.  au  comptant:  l)gle  et  Bacalan,  270  francs, 
un  ncul  de  ,T>  francs.  L'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  de  cette  Société,  qui  a  eu  lieu  le  4 
courant,  a  rejeté  les  comptes  de  l'exercice  arrêté  au  31 
juillet  1990. 

L'action  Suez  a  détaché  un  coupon  de  17  fr.  50,  et 
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finit  à  3.590  fr.,  contre  3.050  fr.  avec  coupon  ;  Parts 
Civiles,  2.330  fr.  au  comptant,  ex-coupon  de  35  fr., 
contre  2.340  fr.  avec  coupon. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  s'est  montrée  un 
moment  très  faible.  Elle  a  repris  sur  ses  plus  bas 
cours,  mais  elle  s'alourdit  de  nouveau  et  s'échange  au 
dernier  moment  à  125  fr.  à  terme  et  à  12'i  fr.  50  au 
comptant,  contre  141  fr.  et  143  fr.  il  y  a  huit  jours; 
Compagnie  Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés 
Thomson-Houston,  1.244  fr.,  en  recul  de  21  fr.  La  Com- 
pagnie Générale  Parisienne  de  Tramways  {  Tramtrays- 
Sutl),  qui  est  une  filiale  de  la  précédente,  reste  à 
339  fr.  à  terme  et  à  836  fr.  au  comptant,  contre  340  et 
345  fr.  jeudi  dernier.  Les  recettes  de  cette  Entreprise, 
du  1er  au  31  décembre  1900,  s'élèvent  iv  6.162.177  fr.  25, 
contre  4.108.187  fr.  65  en  1899,  soit  une  augmentation, 
d'une  année  à  l'autre,  de  2.053.989  fr.  60. 

Les  Tramways  de  i 'Est-Parisien  ont  perdu  17  fr.  à 
401  fr.  ;  Compagnie  des  Tramways  de  Paris  et  du  Dépar- 
tement de  la  Seine,  640  fr.  ;  Société  Parisienne  pour 
l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  Elec- 
triques (Société  Parisienne  Electrique),  267  fr.  à  terme, 
en  moîns-value  de  11  fr.  ;  Omnium  Lyonnais,  au  même 
cours  de  70  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Construction  est  immo- 
bile à  145  fr.  ;  Phosphates  de  Dyr,  130  fr.,  contre  128 fr.  ; 
Obligations  4  1  2  0/0,  480  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  revenu  de  607  fr.  à 
592  fr.  ;  Société  Métallurgique  de  l'Oural-Volga,  en 
reprise  de  7  fr.,  à  32  fr. 

La  Compagnie  Nouvelle  des  Ciments  de  Porlland  et 
du  Boulonnais  s'inscrit  à  495  fr.,  contre492  fr.  ;  Sels 
Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridionale,  895  fr., 
en  avance  de  5  francs  ;  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say 
demandée  à  1.084  fr.  à  terme  et  à  1.185  fr.  au  comp- 
tant. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones, 
qui  restaient  à  340  fr.,  clôturent  à  828  fr.  au  comptant, 
ex-coupon  de  18  francs  détaché  le  5  courant. 

ir  if  Les  fonds  d'Etat  Etrangers  sont  bien  tenus 
en  général,  notamment  la  Rente  Extérieure  Espagnole. 

Les  Fonds  Argentins  restent  très  fermes  et  de- 
mandés; Obligations  Argentines  5  0  0  1886,  475  fr.  ; 
ex-conpon  «le  janvier,  contre  485  fr.,  avec  coupon  il  y 
a  huit  jours;  Obligations  (i  0/0  189f.  488  fr.,  égale- 
ment ex-coupon,  contre  495  fr.  avec  coupon  ;  Emprunt 
4  0  0  <896  ( Rescision),  63  fr.  50  ex-coupon,  contre: 
64  fr.  75  avec  coupon  ;  Emprunt  4  0,0  1900,  63  fr.  20, 
contre  62  fr.  85. 

La  /lente  Brésilienne  4  0/0  IHH9,  qui  s'était  avancée 
u64fr.  05,  dlôturc  à  64  fr.  10;  Emprunt  4  1/2  0.0 
tS88,  65  fr.  50  au  comptant;  Emprunt  ii  0/0  1898 
|  Funding),  85  fr.,  ex-coupon  ;  Emprunt  de  Minas-Ge- 
raès,  recherché  à  370  fr.  au  comptant.  liappHons  que 
le  coupon  de  ces  obligations  sera  mis  en  paiement  à 
partir  du  15  courant. 

Lee  obligations  de  l'Emprunt  Chinois  S  0/0  or  1898, 
finissent  à  454  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  {  o/0  Estampillée 
s'est  de  nouveau  montrée  très  ferme.  Elle  a  franchi  le 
cours  rond  de  71  fr.,  ex-coupon,  et  s'inscrit  à  71  fr.  S5, 
gagnant  pour  la  semaine  1  fr.  55  en  tenant  compte  du 
coupon. 

I.a  /tente  Italienne  0i0on\  à  9;!  fr.  ÎHJ  ex-COUpoil  de 
2  fr.,  en  avance  de  10 centimes;  Rente  Portugaise  II  0/0 
23  fr.  (X),  également,  ex-coupon,  contre  24  ir.  70  avec 
coupon. 

*.  Lee  Fonds  /lusses  sont  lourds.  Le  3  0/0  189ht 894, 
uni  finissait  à  87  fr.  10,  clôture  i,  K5  fr.  .7)  ex-conpon  ; 
Rente  3  0/0  (896,  m  fr.,  perdanl  H2  1/2  centimes; 
Consolidés  I"  et  2  Séries,  ]IKI  fr.  40  au  comptant, 
ex-coupon,  contre  101  fr.  80  avec  coupon  il  y  a  bu  il 
jours. 

Les  séries  Ottomane»  n'onl  donné  lieu  qu'^i  peu 
déchange*.  La  Série  II,  oui  se  traitai)  a  18  fr.  50,  se 
retrouve  h  48  fr.  20;  Série  <\  26  fr.  Ai  I  2,  cuire 
20  fr.  .'15;  Série  h,  au  même  cours  de  29  fr.  45. 

ir  ir  La  Souque  I.  n.  p.  des  pays -a utric hient  mI 


à  450  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours;  Banque  Nationale 
du  Mexique,  077  fr.  à  terme,  ex-coupon  de  10  piastres, 
contre  755  avec  coupon;  Banque  Impériale  Ottomane, 
539  fr.,  contre  540  fr. 

Le  Rio-Tinto,  qui  clôturait  à  1.454  fr.,  est  calme 
à  1.445 fr.,  et  La  Sosnotoice,  qui  était  montée  à  2.720fr., 
finit  à  2.700  francs;  Compagnie  Internationale  des  Wa- 
gons-Lits et  des  Grands-Express  Européens  d'abord 
ferme,  puis  plus  lourds,  et  clôturant  à  -402  fr..  contre 
408  fr.  Du  1er  janvier  1900  au  20  décembre  dernier,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de 
12. 753. 292  fr.,  en  augmentation  de  2.188.792  fr.  sur  la 
période  correspondante  de  1899. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Sanla-Fé,  que  nous  laissions  demandées 
à  176  fr.,  ont  encore  progressé  et  s'inscrivent  à  179  25. 
Ainsi  que  nous  le  mentionnions  il  y  a  fruit  jours,  les 
recettes  de  cette  entreprise  accusent,  pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  l'année  1900,  une  plus-value  de  1.243.000 
francs  sur  la  période  correspondante  de  1899. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  un  peu  plus 
mous.  Les  Andalous,  qui  étaient,  passés  à  273  fr.,  se 
retrouvent  à  270 fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  178  fr.,  contre 
182  fr.;  Saragosse,  267  fr.,  en  moins-value  de  5  fr. 

Les  Obligations  Johction-Sdlonique-Constantinople  se 
retrouvent  à  277  fr.  75  au  comptant,  gagnant  3  fr.  25; 
Obligations  i  0/0  anciennes  {Série  i894)  de  La  Compa- 
gnie Smyrne-Cassaba  et  prolongement,  420  fr.  les  uni- 
tés, contre  414  fr.  et  411  fr,  les  grosses  coupures  :  Obli- 
gations 4  0/0  nouvelles  (Série  1896),  361  fr.  au  comp- 
tant les  unités,  gagnant  3  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  il  y  a  huit. jours,  le  marché  à  tonne  s'est 
montré  assez  actif,"  avec  toutefois  des  alternatives  de  fermeté 
et  de  lourdeur.  Quant  au  marché' au  comptant,  il  reste  calme1 
au  point  de  vue  des  échanges  et  un  peu  hésitant  comme  ten- 
dance. 

La  Rente  Brésilien  ne  ~>  O/O  est  passée  de  W  fr.  05  à  74  40: 
Tliarsis,  827  fr..  contre  228  francs:  Cape  Copper,  131  fr.  50, 
ex-coupon  de  12  fr.  52  détaché  le  5  courant,  contre  141  fr.  50 
avec  coupon  jeudi  dernier. 

L'action  Kertch  a  été  mouvementée  et  est  de  nouveau 

faible.  Elle  a,  en  effet,  perdu  le  COUTS  rond  de  40o  tram  s  dt 

se  retrouve  à  SB5 francs;  Sarpener,  en  reprise  de  14  francs 
à  1.2117  francs;  Chemins  Ottomans,  111  francs,  en  nioins- 
value  de  2  francs;  Laurium  Grec,  80  fr.  60. 

La  /luanehnea  esl  ;ï  152  fr.  50,  ex-coupon  de  5  francs: 
Dniepr  mienne,  2.950  francs,  en  reprise  de  62  fr.  5i>:  Usines 
de  Èriansk,W0  francs  contre  682.fr.  50;  Aciéries  du  Donetz, 
740  francs,  gagnant  20  francs;  Hula-Rankowa,  3.522  fr.  BO 
contre  3v680  francs. 

Vie.iUe-Montnijne,  t>(>2  fr.  .">u,  perdant  80 francs.  Contraire- 
ment à  ce  (pu  avait  été  dit  la  semaine  dernière,  cette  Société 

n'émettrait  prochainement  que  10  millions  de  francs  d'obliga- 
tions du  type  4  0/0.  Le  produit  de  celte  émission  serait  em- 
ployé, non  lias  ;ï  L'achat  de  nouvelles  usinée,  mais  Pieu  à  rem- 
bourser les  dettes  roui  raclées. 
Les  Transports  Electriques  de  l'Exposition  conservent 

leur  même  cours  de  30  lianes:   Tmmiraijs  Electriques  de 
Vannes  a  Paris,  S0  fr.  50  contre  45  francs:  Brasseries  et 
Ta  renies  Zimmer,  !H>  francs,  comme  la  semaine  dernière. 
L'action  de   la  'Société   Immobilière  et  Commerciale  de 

Vichy  reste  à  605  Crânes,  et  les  actions  de  Y  Hôtel  de  Bans 
à  Monte-Carlo  an  même  coûta  de  808  tr.  50. 


VALEURS  EN  BANQUE 


Alpiimn,  ad  

Brésil  &  %  

Ilôt,  l'iir.  M.  du  i.. 
Cer.Moaace(parte] 
Ch.  Ottoman,  ob. 
Itr.ixMcr.  ZiiiuiKT. 
C.Mé&Midl  RumI' 
Dnléproi  tonne  • 

Doneti  

Doubowaîa  Balka 
Huit  Volga  


Il  janv. 

UManv, 

:t  j.iuv. 

LQJanv. 

m  .. 

Ilnt.ï  ll.iiikou.i . .  . 

BUO  •■ 

3522  »> 

H  H 

74  H 

Laorkun  Grec  . . . 

>w  .. 

suj  HO 

802  50 

Omnium  R.UU6  . 

612  •• 

m  .. 

3100  .. 

8185 .. 

Plaquai  Lumière 

sn  50 

SI0  .. 

lia .. 

m  .- 

Ponwlbaud  

:um  .. 

300  .. 

m  .. 

.  . 

swi  B.uno{8oude) 

t;so  .. 

CM)  .. 

'.'i.'  60 

in  n 

Vharaii  

vas  .. 

•J27  .. 

WJ1  50 

2060  ■ ■ 

(Jtinei  Brtantk. 

H3l!  50 

690  .. 

lin  .. 

M  .. 

Ûiïnei  Cliff  

1  -JIM  1  . . 

IJlH)  . 

IMti  $0 

Si 

1465  .. 
.'Kl  .. 

Vieille  Montagne. 

VipI^ié  Vichri  .i  lili 

«  sj  :io 
nui  .. 

m  m 

99  .. 

Voir  les  Tnhle/in.r  de  lionne   <nr  I"  Couverture  ""nie. 
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REVUE  COMMERCIALE 


10  janvier  1901. 


Froid  i  l  la  neige  onl  fait  leur  apparition  cette  Bomaino, 
à  la  grande  satisfaction  do  la  culture.  Malheureusement 
L'abaissement  de  la  température  no  sVst  pas  maintenu.  Lû 
dégel  b'obI  produit  presque  immédiatement  et  lea  quelques 
gelées  quo  nous  avons  eues  n'uni  pari  été  suffisantes  pour 
aûionor  lu. destruction  complète  îles  mauvaises  herbes  él  des 
rongeurs. 

l  .a  situation  générale  ilrs  récoltes  en  terre  peste  cependant 
satisfaisante. 


Prix  du  Blé  sur 


les  principaux  marché: 
s  100  kilogrammes) 


du 


Villes 

13  <!éc. 
1000 

20  <léc. 
1900 

27  déc. 
looo 

3  janv. 

iooi 

[Ojanv. 
tout 

Kr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

ao  i2 

10  87 

10  87 

10  02 

10  87 

16  19 

L6  63 

10  72 

17  .. 

17  15 

Anvers  

17  .. 

17  .. 

k  17  .. 

17  12 

17  .. 

Vienne  

lii  L9 

10  25 

10 

10  20 

10  46 

Buda-Pesth  

t.".  54 

t.")  54 

15  62 

15  o'i 

L5  87 

i  îhicago  

L8  89 

18  24 

18  98 

l'i  2'i 

l'i  85 

New-York   

t.'»  11 

t.")  01 

1.")  08 

!.">  84 

lô  77 

Snr  le  Marché  (le  Paris,  les  offres  soni  devenues  plus  sui 


\  ies  ei  nuisent  à 
clôture  : 

(  lourant  . . 
Février.. . 
Mars-A  vri 
4  de  mars 
4  de  mai  . 


a  bonne  Finie  des  cours.  On  a   côté  en 


27  déc. 

19  37 

20  02 


3  janv, 
10  63 

19  87 

20  :i7 

20  75 

21  12 


10  j:m\  . 

10  :i7 
L9  02 
20  87 
20  63 
20  87 


Farines.  —  Sur  le  marché  des  farines  de  consomma I ion 

Les  affaires  soni  un  peu  plus  actives..  La  consommation  esi 

devenue  un  peu  plus  forle  par  suite  du  temps  froid   cl  la 

boulangerie  procède  à  quelques  achats.  Les  prix  restent  in- 
changés. La  marque  de  Gorbeil  est  à  29  francs.  On  cote  lès 

autres  marques  en  disponible  : 

27  déc.  3  janv.  10 janv. 

Marques  de  choix               29  50  29  50  '  29  50 

Premières  marques...        28  75  28  75  28  75 

lionnes  mar.pies                  28  12  28  12  28  12 

Marques  ordinaires...       27  12  27  12  27  12 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Les  offres  en  farines  de  commerce  sont  assez  importantes 
par  suite  du  chiffre  élevé  des  filières  et  la  tendance  est  faible. 
Oîl  a  cléituré  aux  cours  suivants  : 

27  déc.  :S  janv.  10 janv. 

Courant   25  50  25  62  24  87 

Février   25  87  25  37 

Mars-Avril   26  37  25  87 

4  de  mars   20  37  20  02  20  25 

4  de  mai   27  12  26  75 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoines.  —  Les  transactions  sont  peu  nombreuses.  Les 
cours  se  maintiennent  malgré  la  concurrence  des  avoines 
étrangères  dont  les  arrivages  sont  toujours  importants.  II 
est  à  remarquer  que,  par  suite  de  la  mauvaise  qualité  des 
produits  indigènes,  le  stock  du  marché  de  Paris  esl  excessi- 
vement réduit,  ce  qui  explique  comment  la  spéculation  a 
réussi  à  pousser  jusqu'à  19  fr.  50  les  prix  de  la  liquidation 
de  lin  décembre.  On  a  coté  eu  clôtura  : 

27  déc.  3  janv.  10  janv. 

Courant                     18  87  1*  i".  18  12 

Février   18  :i7         18  :!7 

Mars-Avril   18  :!7         18  :î7 

4  de  mars                 18  37  18  37         18  37 

4  de  mai   18  37  18  37 

Seigle.  —  Les  bas  prix  de  l'alcool  no  sont  guère  enga- 
geants pour  la  distillerie  de  grains  qui  ne  pousse  pas  sa 
fabrication;  d'un  antre  coté  le  seigle  est  actuellement  moins 
i '-cherché  par  la  graineterie.  En  conséquence  la  demande  e>| 


nulle  cl  les  cours  soni  nominaux.  Nous  clôturons  aux  cours 
suivants  : 

27  déc 
15  02 


Courant 
Février. 
Mars-Avril 
4  de  mars. 
4  de  mai  . . 


15  TE 


:t  janv. 
15  37 
15  50 
15  50 
15  75 
15  87 


10  janv. 

15  50 
15  50 
15  50 

15  :>o 

F.  75 


Huile  de  Colza.  —  Au  début  de  la  semaine  sous  revue,  la 
tendance  était  très  faible;  depuis,  un  reviremenl  b'obI  produit 

par  suite  d'une  bonne  demande  de  la  part  du  découvert,  et 
les  prix  oui  regagné  le  terrain  perdu.  Le  disponible  est  à, 
70  fr.  comme  jeudi  dernier. 

Huile  de  Lin.  —  Il  en  a  été  de  môme  pour  l'huile  de  lin. 

Les  vendeurs,  qui  étaient  nombreux  il  y  a  quelques  jours, 
se  montrent,  actuellement,  plus  réservés.  La  demande  est 

active  el  nous  Clôturons  à  des  cours  plus  élevés  ((lie  ceux  (le 
la  semaine  dernière.  Le  disponible  est  à  75  fr.  75,  Contre  73 
francs  il  y  a  huit  jours. 


Alcool.  —  Les  affaires  sont  encore  1res  calmes.  On  tient 
l'hectolitre  90",  non  logé,  entrepôt  :  disponible,  30  fr.  50, 
Comme  la  semaine  dernière. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes  • 


13  déc  : 

1001) 

20  déc. 
1900 

27  déc. 
1900 

:l  janv. 
1901 

lOianv. 

itioi 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

34  25 

2:;  02 

23  75 

24  25 

22  20 

22  63 

22  42 

22  f>8 

22  k; 

28  87 

22  75 

22  12 

22  12 

23  12 

28  25 

22  75 

32  :«"> 

22  88 

23  .. 

25  77 

25  07 

25  51 

25  40 

2:1.  30 

22  02 

22  80 

23  .. 

23  12 

44  C>o 

44  36 

4  4  24 

44  24 

44  24 

Paris   roux  88° 
Londres  . 
Anvers 

Ainslerdan 

Pri 

Magdcbourj 
New-York  [mosco\  ad 

Le  froid,  si  favorable  qu'il  soit  pour  les  fabricants  qui  ont 
encore  des  betteraves,  est  venu  trop  tard  pour  exercer  une 
influence  sensible  sur  la  production,  car  la  campagne  est 
presque  terminée. 

Voici  l'estimation  du  Prat/er  Zuckermarkt  sur  la  produc- 
tion du  sucre  de  betterave  et  de  canne,  comparativement  aux 
résultats  des  deux  campagnes  précédentes  : 


Pays 


1808-1800    1800-1000  RlOO-1901 


Sucre  de  betterave  : 

Autriche   1.042. 000 

Allemagne  

France  

Russie  

Belgique  

Hollande  

Danemark  

Suède  

Roumanie,  Italie.  Espagm 

Totaux  

Sucre  de  canne  


1  . 7  20 . 1  M  M I 

782.000 

755.060 
l<  1.000 

150.000 

gû.OOO 

60.000 
40.000 


En  tonnes 
1.099.000 

1  .701  .IHKI 
010.0IKI 

896 .000 
27o.ooo 
170. 000 
41.000 
61.000 
llo.ooo 


1.070.000 
1.900.000 
1.070.000 

«100.000 

830.000 

170.000 
50.000 
110.  (UNI 

100.000 


4.798.000  5.:;70.<nki 
2.654.000  2.442.000 


5.750.000 
2.907.000 


Totaux  généraux. . 


.452. IHKI    7.821.000  8.057.000 


D'après  ces  chiffres, 'il  y  aurait  donc  pour  cette  campagne, 
comparativement  à  la  précédente,  une  augmentation  de 
:!71.000  tonnes  de  sucre  de  betterave  et  de  465.000  tonnes  de 
sucre  de  canne,  soit  un  accroissement  total  de  836.000  tonne-. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  demande  a  été  assez  régulière 
celte  semaine,  La  tendance  est  restée  soutenue  elles  cours  se 
sont  légèrement  avancés.  On  a  coté  en  Clôtura  : 

27  déc.    3  janv. 
Blanc  n°  3  :  — 

Courant   26  56 

Février  

4  de  mars   27  48 

4  de  mai   28 

Roux  88"  disponible   38  63 

Raffiné  belle  .,orte  disponible.     100  ."jO 


27  00 

27  18 
•27  IW 

28  1S 

28  75 
101  .. 


10  janv. 

27  08 

27  98 

28  43 
28  87 
24  36 

loi  50 


Vins.  —  La  nouvelle  loi  sur  le  régime  des  boissons  a  été 
bien  ou  mal  accueillie  suivant  les  régions.  Dans  les  contrées 
où  les  producteurs  sont  en  majorité,  la  note  joyeuse  domine; 
dans  celles  où  les  commerçants  l'emportent  parle  nombre,  on 
n'entend  que  plaintes  et  protestations.  L'avenir  seul  nous 
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montrera  si  la  nouvelle  législation  amènera  une  reprise  des 
aflaires.  Eu  attendant,  elles  continuent  à  chômer. 

Dans  le  Midi,  les  transactions  sont  l'i  peu  près  nulles  avec 
des  prix  stationnaires. 

Les  cours  restent  bien  tenus  en  Armagnac,  aiusi  que  dans 
le  Bordelais. 

Dans  le  Centre-Xord  le  calme  règne;  quelques  pièces  de  vin 
blanc  ont  cependant  été  vendues  en  Tourainc. 

11  n'y  a  pas  plus  d'activité  dans  nos  autres  régions.  La  situa- 
tion est  la  même  en  Algérie. 

A  Bercy-Entrepot,  nos  négociants  sout  fortement  occupés 
pour  le  moment.  Les  débitants  parisiens,  attendant  la  suppres- 
sion des  droits  d'octroi  pour  acheter,  étaient  arrivés  à  épuiser 
presque  complètement  leurs  stocks.  Aussi  les  livraisons  se 
sont-elles  multipliées  depuis  le  1"  janvier. 

On  sait  que  le  Conseil  municipal  de  Paris  a  voté  au  der- 
nier moment  une  taxe  de  0  fr.  50  par  bouteille  de  vin  mous- 
seux entrant  dans  la  capitale.  Ce  droit  n'est  pas  encore  perçu 
et  ne  le  sera  qu'après  ratification  du  Parlement.  Les  com- 
merçants prolitent  de  ce  répit  pour  faire  des  achats  impor- 
tants de  Champagne,  de  Saumur  et  autres  vins  mousseux. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  58  kilogrammes) 


Villes 


13  déc . 

20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 

10  janv. 

1900 

1900 

1900 

1901 

1900 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  25 

37  75 

37  75 

39... 

38  75 

40  61 

38  13 

39  06 

38  38 

40  61 

41  50 

38  75 

39  50 

41  .. 

48  25 

40  .. 

36  87 

38  43 

39  06 

40  .. 

33  39 

3i  m 

32  25 

32  82 

Le  Havre  (Santos  good 

averagej  

Londres  (    d°  j  

Anvers  

Hambourg  

New- York  

Les  recettes  dans  les  ports  de  Santos  et  de  lîio  continuent 
à  diminuer. 

Du  29  décembre  au  4  janvier  elles  ont  été  les  suivantes  : 
Santos.  102.000  sacs,  contre  74.000  pendant  la  même  période 
de  1*99-1900  et  112.000  en  1898-1899:  Rio,  25.000  sacs,  contre 
38. (XX)  en  1899-1900  et  82.000  en  1898-1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du  1" 
juillet  au  4  janvier,  les  recettes  se  sont  élevées,  pour  Santos. 
à  5.464.000  sacs,  contre  4.(502.000  pendant  la  période  corres- 
pondante de  la  campagne  précédente  ;  et,  pour  Rio,  à  1.661.000 
sacs,  contre  2.129.000:  soit,  pour  les  deux  ports.  7.125.000 
sacs,  contre  6.791.000  au  4  janvier  1!XX). 

Voici,  d'après  la  circulaire  de  M.  Duuring,  quels  étaient 
les  stocks  du  café-  sur  les  huit  principaux  marchés  de  l'Eu- 
rope,  à  la  date  du  1"  janvier  : 

1898 


189!)  1900 

'En  tonnes) 


1901 


Angleterre  

..  10.150 

14.850 

15.650 

15 

.450 

Hambourg  .... 

..  31.250 

44.500 

85.250 

47 

.400 

19.050 

13. «00 

14 

,300 

I>;  Havre  

..  64.550 

80.250 

107.750 

86 

.600 

Bordeaux  

3.100 

4.050 

4.500 

.750 

Marseille  

5.100 

5.300 

5.550 

4 

.700 

10. 500 

12.600 

16 

.600 

Pays-Bas  

..  29.100 

39.400 

40.950 

'i5 

.550 

Total  au  l"r  janv., 
Total  au  1*»  déc. . , 


170.150 
158.100 


224.500 
222.450 


242  050 
2:5.5.21)0 


234.350 
285.550 


Différ.  au  1"  janv.  + 12.050  -f  2.0.50  -f  6.850  —  1.200 

1/i  stock  visible  dans  le  monde  entier  s'élevait,  au  l"  jan- 
vier, à.  447.810  tonnes,  contre  401 .910  au  1"  décembre,  soit 
une  diminution  de  14.100  tonnes. 

Pendant  les  onze  premiers  mois  <|es  quatre  dernières  an- 
nées, la  consommation  a  été  la  suivante  : 

1807       1898       1«99  1900 


Kn  tonne 


Allemagne   125.790 

France   70.140 

Autriche-Hongrie.  35.880 

Angleterre   11.460 

Belgique   25.570 

Suisse   «.  470 


142.480 
71.980 
89.080 
11.690 
28.210 
o.ooo 


148.000 
78.'520 
87.020 
12.420 
29.610 
«  22<  ) 


150.: 860 
7:5.010 
89.070 
18.060 
24.800 
8.260 


Etala-Unia . 

Total.. 


277.810  808.240  808.790  808.650 
2»'.. HO   : 509.1 70   :;'.'.. 2: 50  2M0.70O 

503.720   612.410   048.020   508. H0 


Sur  les  marché!  européen*,  le  calme  semble  actuellement 
rétabli.  acheteurs,  attirés  par  les  bas  prix,  paraissent 
VOUlolr  sortir  de  leur  apathie. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


13  déc. 
1900 

20  déc. 
1900 

27  déc. 
1900 

3  janv. 
1901 

lOjan  v. 
1900 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

120  50 

125  50 

118  .. 

119  .. 

120 

4  12 
4  15 

4  05 
4  02 

4  07 
4  02 

4  07 
4  05 

4  05 
4  02 

Le    Havre  Buenos- 
Ayresen  suint  100k. 

Roubaix  qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    i  le  kil. 


Il  nous  paraît  intéressant  d'analyser  le  rapport  que  la 
maison  Ch.  Bàlme  et  Cie,  de  Londres,  vient  de  publier  sur  le 
marché  des  laines  pendant  l'année  1900. 

L'état  florissant  des  aflaires  à  la  fin  de  1899  et  la  perspec- 
tive de  ressources  très  réduites  en  mérinos  pour  l'année  liHMi 
engagèrent  les  importateurs,  malgré  l'élévation  des  prix,  à 
procéder  à  des  achats  considérables  de  laine  brûle  dans 
l'Australie,  la  République  Argentine  et  l'Afrique  du  Sud.  Au 
moment  même  où  ces  acquisitions  étaient  faites,  un  change- 
ment se  produisit  dans  la  direction  de  la  demande,  qui  dé- 
laissa les  belles  qualités  pour  se  porter  sur  les  sortes  infé- 
rieures par  suite  du  prix  excessif  des  laines  fines  et  du  bon 
marché'  relatif  des  laines  secondaires.  Le  mouvement  ne  l'ut 
cependant  pas  assez  prononcé  pour  abattre  la  fièvre  de  spé- 
culation qui  s'était  empan''  du  commerce. 

Avec  la  nouvelle  année  apparurent  des  facteurs  défavo- 
rables kds  què  la  hausse  du  charbon,  la  menace  d'une  longue 
période  d'hostilités  dans  l'Afrique  du  Sud,  la  cherté  et  la 
rareté  du  numéraire.  L'avenir  fut  alors  envisagé  sous  des 
aspects  moins  brillants  par  ceux  qui.  quelques  semaines  au- 
paravant, n'avaient  montré  aucune  réserve  dans  leurs  opéra- 
tions. Ils  essayèrent  de  se  dégager,  mais  malheureusement 
pour  eux  l'industrie  refusa  de  leur  acheter  les  stocks  qui  les 
gênaient.  Beaucoup  cherchèrent  alors  à  se  couvrir  en  spécu- 
lant à  la  baisse  sur  les  marchés  à  terme  d'Anvers  et  de 
Roubaix. 

Le  résultat  de  ces  manœuvres  fut  une  forte  baisse  des 
prix  qui  se  produisit  sur  ces  deux  places  dans  les  premiers 
jours  de  janvier.  Dès  lors  la  confiance  dans  la  stabilité  des 
cours  cotés  pour  les  laines  fines  fut  ébranlée,  chacun  s'efforça 
de  se  débarrasser  des  marchandises  qu'il  avait  achetées  dans 
les  contrées  d'outre-mer. 

Ce  fut  le  signal  d'une  diminution  rapide  et  continuelle  de 
la  consommation.  En  effet, les  marchands  de  tissus  qui  l'aimée 
précédente  s'étaient  approvisionnés  au  delà  de  leurs  besoins 
ne  voulurent  donner  aucun  ordre  aux  fabricants  dans  L'es- 
poir d'une  accentuation  de  la  baisse. 

Dans  ces  conditions,  les  prix  des  mérinos  et  des  belles  croi- 
sées s'affaissèrent  de  plus  eu  plus,  èn  dépit  des  efforts  îles 
détenteurs  qui,  pour  ramener  ta  fermeté  sur  le  marché,  re- 
portaient des  quantités  énormes  de  série  en  série. 

Au  mois  d'août,  La  dépréciation  était  si  importante  et  le 
crédit  si  resserré  sur  le  continent  qu'une  crise  se  produisit 
dans  le  Nord  de  la  France  et  que  plusieurs  maisons  firent 
faillite.  Ce  fui  La  période  La  plus  aiguë;  peu  après,  les  affai- 
res commencèrent  à  reprendre,  mais  les  progrès  de  la  reprise 

Curent  très  faibles  par  suite  des  portes  énormes  subies  précé- 
demment. 

Comparés  aux  cours  cotés  à  La  lin  de  1899,  les  prix  de  dé- 

c  bre  1900  accusent  une  baisse  dç ;  45  0/0  pour  les  mérinos  et 

de  2o  à  25  0/0  pour  les  croisées  ordinaires  et  inférieures. 

Les  événements  de  la  dernière  année  ont  mis  en  évidence 
trois  points  qui  ne  ressortent  pas  aussi  clairement  dans  des 
circonstances  normales  : 

1"  La  subordination  du  commerce  au  capital  extérieur  pour 
régler  ses  achats  spéculatifs,  qui  rend  excessivement  dange- 
reuses des  opérations  «le  grande  importance  faites  à  des  prix 
élevés  et  explique  combien  il  esi  imprudent  de  s'approvision- 
ner pour  douze  mois  clans  l'espace  de  quelques  semaines; 

2"  La  difficulté  de  maintenir  pendant  kmgtomps  les  roui  - 
lles mérinos  à  un  niveau  très  élevé  alors  que  les  prix  des 

laines  inférieures  sont  relativement  i  léres,  car  dans  do 

telles  conditions  la  demande  se  porto  aaturcUi  m  vert 

l'article  le  moins  cher: 

8*  Le  l'aii  que  les  fabricants  peuvent  avec  les  applications 
modernes  omployer  dos  substituts,  notamment  le  colon,  dès 
que  les  prix  des  laines  mérinos  dépassent  un  certain  niveau, 

Quel  changement  l'année  1801  apportora-t-elle  à  la  situa 

lion  1  il  est  difficile  de  se  pn  ocor,  bien  qu'actuellemenl  la 

consommation,  stimulée  par  les  ba>  prix,  soii  devenue  pins 

active  et  que  les  affaire!  aient  repris  un  |   d'nnipkmr. 

Xavier  Oiuahoot 


(Voir  lé  tableau  récapitulatif  tuf  la  rouverturt  jauntj 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  8 


janvier  1901. 

OBvotaxedela  Diète  prussienne.  —  Le  Projet  de  ÈonstrucUon  dos 
Ca« aux.     Le  Marché  monétaire.  —  Les  Recettes  des  Chemim 

de  1er  prussiens  el  la  Situation  écnnniiiupie.  —  Les  Vœux  du 
Congrèt  eonrmcrciaL 

l.cs  Chambres  prussiennes  ont  élé  réouvertes  liier 
par  le  chancelier  «le  Biilow.  Le  discours  du  Trône  a  été 
plus  éi-oiioinii|ue  .pie  politique.  Il  n'a  élé  question  que 
de  construction  de  canaux  et  d'outillage  industriel.  Le 
Grouvemement  présentera  de  nouveau  son  ])rojet  des 
canaux  e1  DOU8  assisterons  encore  à  la  lutte  des  apra- 
rieus  qui  ne  veulent  pas  de  ces  grandes  voies  naviga- 
bles. e1  des  industriels,  qui  les  réclament  avec  achar- 
nement. L'adoplion  du  projet  du  ( ioiivernement  ne 
parait  guère  assurée  avec  la  Chambre  actuelle;  et  l'on 
dit.  d'autre  pari,  que  le  Chancelier  reculerait  devant 
la  dissolution. 

Les  premiers  jours  de  l'année  n'ont  pas  rendu  au 
Marché  financier 'l'activité  qu'on  espérait.  Les  disponi- 
bilités qui  oui  élé  versées  dans  le  public  par  le  paie- 
ment des  coupons  ont  été,  comme  presque  toujours, 
employées  en  achats  de  fonds  d'EtatSj  ce  qui  a  donné 
une  grande  fermeté  à  ee  compartiment  dè  valeurs. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  assez  ten- 
due. A  la  lin  de  décemhreet  dans  les  premiers  jours  de 
janvier,  les  offres  d'argenl  étaient  abondantes.  Mais 
soudain",  la  Banque  d'Angleterre  a  élevé  son  escompte 
de  4  0/0  à  5  0/0  et,  depuis,  le  taux  de  l'argent 
tend  aussi  à  augmenter  chez  nous  et  les  offres  se  t'ont 
de  plus  en  plus  rares.  Cependant,  on  ne  prévoit  pas 
que  La  Retchstiank  suive  l'exemple  de  la  Banque  d'An- 
gleterre. Eu  décembre,  elle  eût  été  peut-être  forcée 
d'élever  aussi  son  escompte,  mais  après  avoir  dépassé 
le  cap  du  Jour  de  l'An,  elle  peut  fort  bien  se  maintenir 
au  taux  actuel. 

Je  vous  ai  donné,  dans  ma  dernière  lettre;  un  écho 
des  plaintes  de  tous  les  industriels  qui  assistent,  dans 
toutes  h  s  branches  de  l'activité,  à  une  diminution  des 
commandes  et  des  prix.  «  L'année  liXK).  ai-je  dit,  n'est 
peut-être  pas  encore  une  année  dè  décadence,  mais  elle 
n'est  sûrement  pas  une  année  de  progrès.  »  Pour 
donner  de  la  situation  générale  un  aperçu  équitable, 
il  importe  après  cela,  de  faire  connaître  l'article  sui- 
vant de  La  Gazette  dè  Vïïnion  tics  Administrateurs  de 
Chemins  de  fer,  sur  l'exploitation  des  chemins  de  fer 
de  l'Etal  prussien.  Ces  résultats,  dit  notre  confrère, 
sont  favorables  et  révèlent  une  situation  favorable. 
Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice,  le  chiffre  du 
trafic  dépasse  de  00  millions  de  marks  celui  de  la  même 
période  de  l'exercice  précédent.  Pour  l'exercice  entier, 
l'augmentation  sera  bien  plus  considérable  encore.  Or, 
lo  précédent  exercice  accusait  déjà  une  augmentation 
de  recettes  de  "20  millions  de  marks  sur  celui  de  1898. 
Cela  est  la  preuve  que  cette  période  de  recueillement 
économique,  si  désagréable  quelle  puisse  être  aux  pro- 
ducteurs exerce  plutôt  une  action  salutaire.  Les  ressorts 
de  l'industrie  étaient  trop  tendus,  le*  cours  du  charbon, 
du  fer  et  autres  matières  premières  montaient  trop.  On 
revient  simplement  à  une  situation  normale  et  raison- 
nable. 

Ce  serait  une  erreur  de  croire  que  1  industrie  alle- 
mande entre  dans  une  période  de  dépression  où  elle 
sera  réduite  à  végéter.  Ainsi  uu'on  le  voit  par  la  pro- 
gression continue  des  recettes  de  chemins  de  fer  et  au- 
tres rendements,  les  commandes  ne  manquent  pas  et 
La  production  croit  sans  cesse.  Quand  les  cours  seront 
redevenus  stables  on  constatera  que  la  base  économi- 
que du  pavs  n'a  pas  été  ébranlée. 

El  noire  confrère  ajoute  encore  :  <•  Nous  nous  bor- 
nons a  relever  la  signification  des  recettes  dos  chemins 
do  foi  dans  leur  rapport  avec  tout  le  budget  prussien. 
Le  budget  prussien  do  1000  clôture  sans  déficit  par 


rapport  aux  évaluai  ions,  malgré'  KiO  millions  de  marks 
de  dépenses  extraordinaires.  L'année  1809  avait  donné 
une  plus-value  nette  de  receltes  de  87  millions  de  marks 
à  laquelle  les  chemins  de  fer  participaient  pour  20  mil- 
lions de  marks.  L'excédent  des  recettes  îles  chemins 
de  fer  jetant  bien  plus  considérable,  on  peut  compter, 
celle  année,  sur  une  plus-value  au  inoins  égale  malgré 
l'augmentation  importante  des  dépenses.  (  !es  ressources 
serviront  à  créer  des  réserves  extraordinaires  pour 
parer  aux  exercices  ultérieurs  défavorables,  ce  qui  fait 
apparaître  le  tableau  financier  de  La  Prusse  sous  les 
couleurs  les  plus  riantes.  Il  esl  vrai  qu'on  n'en  pour- 
rail  dire  aillant  de  tous  les  autres  pays  de  l'Kinpire.  » 

La  Diète  Commerciale  allemande,  formée  des  délé- 
gués des  (  lhambres  de  I  îommorce  et  autres  groupements 
commerciaux  s'est  réunie  aujourd'hui,  à  Berlin.  Après 
de  vifs  débals,  la  Diète  a  réclamé  la  conclusion  de  trai- 
tés de  commerce  à  long  ternie,  la  diminution  des  droits 
de  douane,  la  concession  de  la  clause  de  la  nation  la 
plus  favorisée  et  le  dégrèvement  douanier  des  produits 
de  première  nécessité.  . 


et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1900 

1899 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

31  déc 

tiil  22dée. 

31  (U 

c. 

6:1 

23déc. 

729.830 

-  75.071 

700 

8% 

12.367 

Millets  du  Trésor  

n.oo:i 

-  2.556 

15 

464 

1.857 

13.19S 

+  :t  123 

11 

537 

198 

Lettres  de  change  

1.688-321 

+  170.  'di9 

1.039 

920 

+ 

51.202 

1  >0  228 

+  70.050 

111 

615 

+ 

18.473 

84.191 

+■  3T.9M 

2!1 

701 

30.901 

09  898 

-  38.551 

94 

388 

î 

3.218 

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

120.000 

non  mod. 

120 

(«Kl 

r.on  mod. 

:io.(MJO 

non  mod. 

30 

III III 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.409.945 

+208.696 

L.35R 

933 

+1 

56  818 

Autres  engagements  à  vue — 

m  '.m 

-  '.776 

4ÎS 

621 

87  133 

92:929 

+  10. 439 

19 

131 

+ 

29*1 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks  . 


DATE 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  el 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

831 

1.113 

543 

783 

66 

+  46 

725 

1.344 

450 

972 

10!) 

+  292 

718 

1.293 

456 

913 

89 

-  249 

■ 

75i 

1  21!) 

497 

853 

78 

-  132 

• 

79i 

1.185 

504 

828 

09 

-  67 

■ 

767 

1.233 

403 

857 

14 

-  140 

169 

1212 

431 

832 

68 

-  116 

■ 

190 

1.178 

485 

822 

14 

-  55 

K 

820 

1.110 

522 

816 

61 

-  14 

u 

314 

1.160 

490 

852 

69 

+  23 

» 

810 

1.140 

510 

823 

61 

-  2 

m 

810 

1.160 

581 

8:s 

14 

-  9 

si»; 

1.201 

545 

9|s 

10 

—  82 

» 

730 

l.'do 

407 

1.088 

116 

—  356 

■ 

22  sept  

29   

6  oct  

15  »   

22  »   

31   

7  nov  

15  »   

23  •   

30  •   

1  déc  

15   

■>•>  •   

31   

Le  bilan  du  mois  de  décembre  accuse  une  augmentation 
des  affaires  par  rapport  à  novembre,  mais  une  cuoins-vahie 
par  rapport  à  décembre  1899. 

Depuis  le  mois  de  mai,  tous  les  bilans  son!  restés  infé- 
rieurs à  ceux  des  mois  correspondants  de  1S'.)!).  Depuis  trois 
mus  el  demi,  les  affaires  de  Reichsban/;  suivent,  Ions  les 
mois,  une  progression  constante,  «pii  a  été  interrompue  en 
(lécembre  1899,  qui  a  repris  en  janvier,  février,  mars  el  avril 
1900 et  a  définitivement  cessé  en  mai. 

Le  total  des  bilans  de  l'année  1900  esl  inférieur  de  764-87 
millions  de  marks,  soi i  de  2. :tî  0/O  ;i  celui  Humée  1899. 
alors  que.  depuis  1898.  t.ms  les  bilans  accusaient  un  progris 
sur  les  précédents.  En  1899,  la  plus-value  sur  l'année  précé- 
dante avail  été  de  2.202  millions  de  marks  ,,u  s  0/0. 
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Angleterre 


Voici  le  tableau  des  affaires  depuis  l'année  1896  : 
Mois  1896         1897         1898         1899  1900 


Janvier  .. 
Février  . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  ... 

Août  

Septembre 
Octobre  . . 
Novembre 
Décembre 


2.050  84 
1.885  36 
1.850  m 
1.9-23  10 
1.871  20 
1.949  31 
2.008  70 
1.702  19 
1.797  95 
2.074  38 
1.818  42 
1.973  22 


(Millions  de 
2.004  &5  2.208 
1.770  90 
1.972  65 
2.055  31 
2.067  35 
1.957  90 
2.186  83 
1.911  31 
1.901  68 
2.092  56 
2.072  06 
2.199  05 


2.028 
2.302 
2.417 
2.337 
2.487 
2.479 
2.131 
2/299 
2.286 
2.422 
2' 572 


marks) 
80  2.589 
2.486 
2 . 480 
2.553 


2.575 
2.646 
2.684 
2.349 
2.333 
2.640 
2.443 
2.464 


2.646  99 
2.2H1  96 
2.612  32 
2.639  56 
2.517  31 
2.397  79 
2.580  96 
2.243  58 
2.070  78 
2.637  19 
2.374  69 
2.457  50 


Années.  22.904  04  24.198  45  27.975  28  30.237  60  29.472  73 


Les  Emissions  en  1900.  —  Le  chiffre  des  émissions 
f;iiles  en  1900  reste  bien  inférieur  à  celui  «les  émissions  de 
1899  et  même  de  1898.  Il  faut  remonter  jusqu'en  1895  pour 
retrouver  un  chiffre  aussi  bas.  Voici  le  tableau  de  ces  émis- 
sions et  la  comparaison  avec  celles  do  1899  : 

1899  1900 


Valeur 

Valeur 

Valeur 

Valeur 

nominale 

en  cours 

nominale 

en  cours 

(Millions 

de  marks) 

Videurs  allemandes  : 

Emprunts  d'Etat  

430.50 

399.13 

216.30 

200.40 

Emprunts  des  Villes 

267.04 

261.05 

222.38 

220.35 

Lettre  de  gage  

£47.12 

447.12 

200.00 

200.08 

Oblig.  des  Ch.  de  fer. 

49.50 

49.58 

88.20 

85.02 

Oblig.  Industrielles. 

73.24 

74.02 

178.20 

178.77 

Act.  rie  Ch.  de  fer... 

6.50 

8.78 

49.60 

55.63 

Act.  des  Banques. . . 

211.68 

27(5.50 

138.04 

174.51 

Act.  diverses  

Act.  Industrielles... 

515.94 

861.39 

297.47 

461  06 

Total  

2.001.47 

2.377.57 

1.390.19 

1.575.74 

Valeurs  étrangères 

113.0!» 

Hi-2.24 

185.20 

1(58.36 

Emprunts  des  Villes 

» 

3.  0H 

2.85 

Lettres  de  gage  

81.85 

30.86 

5.63 

5.50 

Oblig.  de  Ch.  de  fer.. 

71.08 

70.40 

10.00 

9.00 

Oblig.  Industrielles. 

A 

Act.  des  Ch.  de  fer. . 

» 

58.96 

65.  (  m; 

Act.  des  Banques. . . 

4.50 

10.01) 

14.00 

20.98 

Act.  Industrielles.. . 

11.65 

20.32 

8.80 

8.60 

Total  

282.08 

239.83 

280.39 

275.27 

Total  général...    2.233.56  2.611.39   1.670.58  1.851.01 


<  ourrier  <!<•  la  Bourse  «!«'  Merlin 


Berlin,  9  janvier  1901. 

Bourse  sans  affaires  el  sans  tendances  précises.  Les  actions 
métallurgiques  ainsi  que  les  valeurs  des  banques  et  des  che- 
mins de  1er  sont  légèrement  en  baisse. 

lys  fonds  d'Etal  allemands  oui  également  une  tenue  chan- 
celante. Les  fonds  il'Ktal  étrangers  restent  faibles. 

L'argent  esl  abondamment  offert. 

On  a  coté-  h-  :î  0/O  Consolidé  86  . .  ;  Turc  I),  22  95:  Lom- 
bards, 25  70.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  1  * •  janvier  19o|. 

La  Taux  d'Eicompip.  —  l,e  Murent1  inoniHuIre.  -    Le  Commerça 
SXlMwv.      Lct  KxporUUioim  de  Cluirlion.  ■    \.f*  lliretlc*  |>u 

tlfjpn 

La  décision  prise  par  la  Banque  d'Angleterre  d'éle- 
ver a  50/0  le  taux  «le  son  escompte  n'a  pas  produit 
beaucoup  d'effet  sur  le  Marché.  |,a  mesure  .tait 
attendue  :  il  importait,  en  e|]Vl,  de  protéger  la  réserve 
qui  diminuait  sensiblement  depuis  plusieurs  semaines 


et,  en  ajournant  cette  mesure,  on  risquait  de  troubler 
le  Marché.  On  espère  maintenant  que  ce  taux  de  5  0/0 
empêchera  les  envois  d'or  en  France  et  permettra  de 
retenir  le  métal  en  voie  d'expédition  de  l'Inde  et  de 
l'Australie. 

Le  taux  officiel,  qui  était  de  6  0/0  au  commencement 
de  1900,  a  été  modifié  six  fois  pendant  cette  année.  Les 
emprunts  successifs  du  Gouvernement,  les  arrivages 
de  la  Russie  et  de  l'Inde  permirent  de  l'abaisser  pro- 
gressivement pour  le  laisser,  le  14  juin,  à  3  0/0.  Afin 
d'arrêter  les  retraits  d'or  rendus  profitables  par  la 
baisse  des  changes  étrangers,  les  directeurs  l'éle- 
vèrent  à  4  0/0  le  19  juillet  et,  depuis  cette  époque,  il 
n'y  avait  plus  eu  de  lluctuation. 

Actuellement  la  situation  est  peu  brillante  :  les 
changes  sont  toujours  très  bas  et  les  capitaux  étran- 
gers doivent  recevoir  des  intérêts  assez  élevés  pour  j>ou- 
voir  être  conserv  és  à  Londres.  D'autre  part,  la  balance 
commerciale  en  faveur  des  Etats-Unis  et  de  la  France 
a  considérablement  augmenté  et  au  moment  où  l'on 
serait  en  droit  de  compter  sur  une  amélioration  par 
suite  des  rentrées  de  la  circulation  intérieure  et  îles  dé- 
bours du  Gouvernement,  il  faudra  songer  à  l'émission 
de  l'emprunt  récemment  autorisé. 

Le  taux  de  5  0/0,  avons-nous  dit,  n'a  eu  aucune  in- 
fluence sur  le  Stock-Exchangc  :  ce  sont  toujours  les 
mêmes  faits  qui  impressionnent  le  [Marché  et  la 'note 
dominante  est  encore  l'hésitation. 

Les  résultats  provisoires  du  commerce  extérieur  en 
1900  viennent  d'être  publiés.  Ils  montrent  une  aug- 
mentation des  exportations  autant  que  des  importa- 
tions. Les  premières  ont  atteint  291.451.306  livres  ster- 
ling et  les  secondes  523.633.486  liv.  st.  C'est  une  plus- 
value  respective  de  26.959.095  livres  sterling  et  de 
3S.597.903,  par  rapport  à  1899. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  l'amélioration 
est  plus  apparente  que  réelle.  Sur  le  chiffre  de  26  mil- 
lions 959.095  livres  sterling,  l'augmentation  de  la  va- 
leur du  charbon  exporté  entre  pour  15.513.196  liv.  st. 
et  l'Angleterre  Qst  loin  de  considérer  comme  un  fait 
favorable  l'accroissement  de  ses  ventes  de  combus- 
tible. D'autre  part,  les  prix  anormaux  du  charbon  ont 
rendu  toutes  choses  plus  chères  et  ce  sont  les  proprié- 
taires de  charbonnages,  plus  que  les  manufacturiers, 
qui  ont  bénéficié  de  cette  améliorai  ion  du  commerce 
extérieur. 

A  ce  propos,  il  est  intéressai! I  de  signaler  la  pro- 
gression subie  par  Les  exportations  de  charbon  depuis 
linéiques  années  : 

Exportations  de  charbon  du  Royaume-Vm 

Tonnes  Tonnes 


1885... 

.1890, . . . 
1895.... 
1896. . . 


23.770.957 
30.143.889 
33.101 .452 
84.262.856 


1897.. 
1898. . 
1899. . 
L900. . 


87 .098.918 
36. 5l  12.7911 
43.111  404 
46. 108.01 1 


Cette  progression  n'est  pas  sans  préoccuper  le  pu- 
blie anglais.  Impressionne  déjà  par  oe  fait  que  les 
Etats-Unis  peuvent  produire  chez  eux  du  charbon  h 
meilleur  marché,  ce  qui  va  donner  une  nouvelle  im- 
pulsion à  la  concurrence  américaine.  < )n  se  demande 
donc  s'il  est  sage  de  fournir  avec  une  telle  libéralité  du 
combustible  au»  marines  étrangères  el  de  dilapider  un 
trésor  aussi  précieux.  La  question  de  l'épuisement  des 
gisements  anglais  se  pose  ainsi  de  nouveau  au  commen- 
cement du  siècle  et  vous  sa\e/  que  s'il  n'y  a  lias  dan- 
ger immédiat,  on  ne  saurait  se  désintéresser  uni 
Blême  au^si  grave. 

En  ce  qui  concerne  les  Importations,  ce  qui  frappe 
toujours,  c'est  leur  écart  ■'•norme  avec  les  exporta 
limis:  1  h  1899,  le  déficit  commercial  a  été  do  220  mil- 
lion s  548.872  liv.  st.;  en  1900,  il  u  atteint  282.182.180 li\ . 
sterling.  Donc,  on  dépit  de  l'augmentation  anormale 
des  exportations,  la  situation  s'est  encore  aggravée  et 
c'est  lo  un  fait  qui  mérite,  plus  que  tout  autre,  d'attiras 
L'attention. 

Le  rendement  des  impôts  pour  le  triiuesii'e  octobre- 
décembre  vient   d'être  publié;  il  atteint,  au  total. 


un  pro- 
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82.436.S02  liv.  st.  Pour  les  trois  premiers  trimes* 
1res,  soit  depuis  le  I'1'  avril  l!Hl(),  se  total  s'élève  n 
86.269.906  liv.  st..  ce  qui  représente,  sur  les  périodes, 
correspondantes  de  l'exercice  précédent,  une  augmen- 
tation de  2.8:J9.S'i'i  liv.  si.  et  3.492.861  liv.  st.  respecti- 
vement. 

Pour  les  trois  premiers  trimestres,  avril-décembre, 
les  augmentations  on1  porté  principalement  sur:  les 
Douanes,  don!  le  rendement  passe  de  k;.'i  57.958  liv.  st. 
à  1"/.:!C.:!.  I"/1  ;  sur  l'Incomo-lax,  'z.  •>:*). (XX)  liv.  st.,  «'(Mi- 
tre 6.970.000;  les  Droits  d'excisé,  27.889.414 liv.  st., 
contre  26.938.548;  les  postes  et  Télégraphes,  12  mil- 
lions 80.000  liv.  8t.,  contre  11.62j.000,  etc.  La  seule  di- 
minution importante  à  signaler  est  celle  du  Timbre: 
5.910.000  Ih  .  st.,  contre  6.460.000. 


et 


Commerce  extérieur  de  l'Angleterre.  —  Le  Board  of 
traite  vient  do  publier  les  résultats  du  commerce  extérieur 
de  l'Angleterre  pour  le  mois  (le  décembre  l'.KJO.  Il  y  a  auK- 

 q  ta  lion  «lu  trafic,  aussi  bien  à  l'entrée  qu'à  la  sortie  :  elle 

est  do  l'i.O  0/0  à  l'importation  et  de  7.1  à  ( exportation. 

Pour  l'année  1H00.  l'importation  accuse  une  plus-value  de 

7.9  0/0;  celle  de  l'exportation  est  de  10. 2  0/0. 

IMPORTATIONS    EN  ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Articles  d'alimentat. 

Exempta  

Taxés  

Tabacs  

Métaux  

Prou,  chiiuiq.,  coul.. 

Huiles  

Mal.  prem.  textiles.. 
Mat.  prem.  autres.. . 

Objets  fabriqués  

Divers  

Colis  postaux  


Décembre 

1900 

Compa  rai"»" 
avec 
déc.  1899 

Année 
1900 

Comparaison 
avec  1899 

i 

732.018 

ï 

+  79.490 

i 

9.614.637 

i 

+  -99.632 

16.030.4S3 
2.321.960 
134.033 
3.960.731 
11)8. 100 
856.  VU 
9.466.661 
V. 1^3.788 
7.440. 339 
1 .398.029 
52.863 

+  1.723.581 
-1-  60.483 

-  16.116 
+  337.539 
+  3.774 
+  2.172 
+  2.821 .029 

-  231.064 
4-  627.754 
+  151.657 

-  22.336 

178.513.847 
27.242.421 
i.816-399 
:i:!.t  8ii. 

•;.-,!).  081 
11.046.595 
77.494.911 
65.054.423 
93.216.298 

10.70S.99II 

1.119.623 

+  9.372.349 
+  1.252.014 
694.161 
+  i.  88i.8:;:i 

—  209.337 
-1-  1.356.019 
+  11.523.449 
+  8.277.124 
+  1.905.811 
+  852.6^ 

-  19.87s 

'i'«U.0G2 

.  (5.707.766 
+  (=llo  % 

523.633.486 

,138.597.903 
+  l=  7.9  % 

Totaux  


EXPORTATIONS    DE  L'ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 

Décembre 
1900 

Comparai'0" 
avec 
déc.  1899 

An  fée 
1900 

Comparaison 
avec  1899 

fi 

t 

t 

fi 

Animaux  vivants. . . 

00 

132 

18 

752 

903.943 

98.535 

Articles  d'alimentat. 

1.189 

741 

+ 

169 

347 

13.612.364 

+ 

1 

046.224 

Matières  premières. 

3.293 

mil 

+ 

71  i 

938 

H. 862.269 

+ 

15 

292.762 

Fils  et  tissu9  

8.039 

294 

+ 

•m 

960 

102.230-963 

+ 

2 

787.911 

Met.  et  ouvrages  en 

mét.  (sauf  les  inach.) 

-{.087 

981 

412 

S94 

122.986 

+ 

5 

115.901 

1.593 

854 

+ 

811 

19.621.557 

31.559 

Vaisseaux  neufs  non 

enregistrés  comme 

851 

322 

223 

052 

8.(108- 

'.ss.ist; 

924 

878 

+ 

211 

352 

10-400.349 

+ 

840.525 

Prod.chim.elpliarm. 

721 

123 

+ 

65 

170 

9.271,510 

+ 

116.697 

2.958 

18(i 

187 

134 

36.565.410 

+ 

1 

693.139 

Colis  postaux  

2Ô5 

158 

60 

534 

2.931.800 

+ 

184.457 

Tot.desprod.angl. 

23.611 

972 

+ 

1 .373 
=  7. 

183 
% 

291.451.306 

+  1 

2(1 

959.095 
I" -2  % 

Transit  

5.087 

±.'0 

-1 

638 
=  9-1 

671 
.  % 

63.099.288 

~ï 

943.159 

29  % 

Transit  et  Exportai 

28.699 

192 

,  j 

1 .034 
=  3." 

812 

% 

354.550.594 

+  1 

2 , 

015.936 
7-4  % 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  janvier  1901 
Département  des  opérations  d'émission 

l'ASSIF         Liv.  st. 


Billets  créés. 


Total. 


45.707.000 


07.000 


ACTIF 

Deite  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   


Liv  st. 

11. 015.100 
6.759.900 
27. 9'.'2  ooii 

r,  71.7  ooo 


I-ASSIP 

Capital  social  

Réserve  et  profit!  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers . 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  al 


14.553.000 

3.512.000 

6.958.000 
15.634.000 

110.000 


Total   70.797.000 


ACTIF  LiV.  8t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   20. «78. 000 

Portefeuille  et  avances  32.235.000 

Billets  en  réserve   16. 262.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .022.000 


Total   70.797.000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


-4) 

r*   00  S 

m  S  É 

.S™  C 

(A 

p 

ion  d 
•e  ai 
lient 

Taux 

a  9 

S  s  t* 

3  rt  Ç- 

> 
t-i 

de 

DATE 

B 
O 

U  = 

"S 

O 

Cm 

a 

«il 
si* 

C-o 

B 
■ 

tf 

Proporti 
la  résen 
engager 

l'esc. 
% 

4  octobre   

■31  971 

30.528 

49.887 

46  169 

22.218 

41  41 

4 

11  »   

33.600 

30-158 

18. 929 

45.571 

21.217 

43  22 

■ 

18  »   

33.473 

29.709 

19.558 

45.945 

21.479 

4'i  20 

n 

25  » 

32.802 

29.479 

49.027 

45.799 

21.0*1 

42  89 

» 

1er  novembre 

32.385 

29.522 

47 . 8,j5 

45.350 

20.338 

43  . 

m 

8  »   

31.730 
31  918 

29.660 
29.444 

44.308 
46.108 

42.185 
43  757 

19. 845 
20.249 

44  61 

43  75 

15  

22  »   

31.854 

•29  143 

45.013 

42.460 

20.485 

45  31 

29  »   

31.852 

29. 111 

47.797 

s:;.  202 

20.  .116 

42  76 

» 

6  décembre  . 

31.204 

29.454 

40.772 

45.125 

19  525 

41  60 

m 

13  »   

31.103 

29.211 

46.P51 

45.234 

19  034 

41  61 

20  ..   

30.132 

29.633 

13.228 

14.891 

18.271 

10  24 

27  »   

28.5 12 

29.811 

13.798 

15-216 

16.503 

37  54 

• 

3  janvier  .... 

28.667 

30. 230 

.'11.733 

56.461 

10  212 

29  56 

5 

10  »   

29.01 i 

29.1 S03 

52.592 

52.913 

17.881 

33  91 

» 

Courrier  <1«'  la  Bourse  <l<>  Londres 

Londres.  10  janvier  1901. 

La  tendance  générale  du  marché  reste  assez  Indécise.  Ge 
sont  toujours  les  mêmes  éléments  de  réserve  et  d'abstention 
qui  agissent  sur  le  public. 

La  situation  du  marché  monétaire  n'est  pas  plus  mauvaise 
et  l'on  s'habituerait  facilement  à  l'escompte  haut  si  les  trans- 
actions étaient  plus  abondantes. 

Les  Consolides  sont  à  ;i7  7/1(5. 

Les  fonds  internationaux  restent  pou  mouvementés. 

]JE.rtérieitre  d'Espar/ne  est  à  70  7/8;  V Italien  se  tient 
à  :):!  l/'2:  les  Fonds  Ottomans  restent  calmes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  ferme. 
Les  tonds  argentins  sont  demandés.  On  cote  :  Argentin  G  0/0 
188(5  92  1/2,  Funding  95  1/2.  Le  Brésil  .">  0/0  est  à  7:1 1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  assez  soutenus  et  les  Chemins 
américains  actifs. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  94  ./.  ;  YErie  à  '28  1/2  et  le 
Northern  Pacific  à  8'J  ./.  :  YAtchison  à  1(5 1/2  et  le  Xor- 
folk  ii  8'i  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  1)  janvier  1901. 

Les  Finances  et  les  Industries  en  1900.  —  Marasme  général.  —  Les 
Budgets  de  1900  et  1901. 

L'année  qui  vient  de  finir  laissera  peu  de  regrets  : 
elle  n'a  été  qu'une  période  stérile,  riclic  seulement  en 
déceptions.  Les  rivalités  des  nationalités  ont  continue 
à  paralyser  l'activité  du  Parlement  et,  comme  dans  les 
deux  années  précédentes,  la  Chambre  n'a  voté  aucune 
des  constructions  de  chemins  de  fer,  aucun  des  travaux 
publics  dont  l'industrie  pouvait  attendre  quelque  sou- 
lagement. Les  projets  d'amélioration  de  la  législation 
économique  ont  été  délaissés.  Knlin,  le  marché  des 
fonds  publics  termine  l'année  un  peu  plus  appauvri  et 
affaisse,  on  pourrait  presque  dire,  déserté.  Le  fait  que 
quatre  maisons  de  banque  viennent  «le  liquider,  d'une 
façon  volontaire,  prouve  assez  l'arrêt  de  toute  l'acti- 
vité de  la  Bourse.  Les  émissions  ont  été  presque 
nulles.  Quelques  milliers  d'actions  de  Sociétés  élec- 
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triques,  de  fabriques  de  verroteries  et  de  forges,  voilà 
le  bilan  des  valeurs  absorbées,  cette  année,  par  le 
Marché.  Les  Chemins  Méridionaux,  aussi  bien  que 
ceux  de  l'Etat,  auraient  dû  renoncer  à  trouver  des 
conditions  acceptables  sur  le  Marché,  si,  grâce  au  type 
adopté  2)0m"  les  obligations,  les  capitaux  français 
n'avaient  absorbé  environ  80  millions  de  priorités.  La 
Rente  hongroise  en  couronnes  a  été  également,  pour 
une  partie  notable  achetée  par  l'étranger,  surtout,  l'Al- 
len iagne. 

Le  loyer  de  l'argent  a  toujours  été  à  un  taux  assez 
lias,  mais  ce  fut  précisément  la  preuve  de  son  inutili- 
sation. L'escompte  privé  a  été,  à  Vienne,  dans  la 
moyenne  de  l'année,  de  3.10  0/0  plus  bas  et  cote  ac- 
tuellement \  3  8  0  0,  contre  ô  1  2  0/0  l'année  précé- 
dente :  le  report  de  7  1/2  0/0  —  12  0/0  en  décembre  de 
l'année  dernière  est  tombé  à  5  —  5  1/2  0/0.  A  quoi  sert 
le  bon  marché  de  l'argent,  si  aucune  impulsion  ne 
vient  du  dehors.  L'amélioration  continue  de  l'étalon 
monétaire  est  le  seul  point  satisfaisant  de  la  situation. 

En  dépit  de  la  situation  économique  et  politique,  on 
est  arrivé  en  l'année  1900  à  la  parité  internationale  ;  on 
a  sensiblement  amélioré  le  bilan  débiteur,  ce  qui  est 
dû,  d'une  part,  au  bilan  commercial  qui  laisse  de  nou- 
veau un  actif  important  et,  d'autre  part,  à  la  circons- 
tance heureuse  d'une  exportation  importante  de  fonds 
publics. 

L'industrie  houillère,  en  dépit  des  grèves  et  des 
conditions  économiques  défavorables,  s'affirme  avec 
éclat.  Mais  l'industrie  du  fer  se  plaint  avec  amertume. 
En  dehors  du  grand  différend  entre  l'Autricheet  la  Hon- 
grie, qui  pourrait  bien  amener  la  dissolution  des  rap- 
ports politiques  entre  les  deux  pays,  il  existe  une  di- 
vergence entre  les  usines  de  fer  au  delà  et  en  deçà  de 
la  Leitha,  quia  amené  une  compétition  aiguë  et  impi- 
toyable entre  elles.  Ce  ne  sont  pas  seulement  les  usines 
hongroises,  mais  encore  les  spéculateurs  et  actionnaires 
des  Sociétés  minières,  qui,  de  part  et  d'autre,  ont  dû 
payer  les  frais  de  cette  lutte. 

De  quelque  côté  qu'on  se  trouve  on  n'aperçoit  que  les 
traces  d'une  action  dissolvante  qui  paralyse  toute  l'éco- 
nomie nationale.  Mais,  en  dépit  de  tant  d'éléments  dé- 
favorables, l'Administration  des  finances  a  pu  faire 
face  pendant  toute  l'année  à  tous  les  besoins  publics 
sans  recourir  à  aucun  emprunt. 

Pour  pourvoir  à  l'avenir,  l'Empereur,  usant  des 
droits  que  lui  confère  l'art.  14  de  la  Constitution,  vient 
de  promulguer  un  budget  provisoire  de  six  mois.  C'est 
la  première  fois  qu'un  budget  est  publié  sans  qu'aucun 
des  chiffres  ait  été  soumis  au  Parlement.  La  faculté  de 
contracter  une  dette  flottante  de  50  millions  de  cou- 
ronnes est  maintenue  pour  l'année  présente. 

La  Bourse  de  Vienne  s'est  montrée  encore  très  faible, 
cette  semaine,  bien  que,  .sur  le  marché  monétaire,  les 
disponibilités  aient  été  assez  abondantes.  ('.<•  sont  les 
fonds  d'Etat  qui  ohl  surtout  bénéficié  des  achats  du 
public. 

On  vient  de  procéder  à  Vienne  aux  élections  parle- 
mentaires. Le  parti  clérical  a  été  battu  :  tous  les  or- 
ganes, même  ceux  du  parti,  sont  unanimes  à  le  con- 
stater. On  relève  surtout  la  défaite  du  baron  di  Pauli, 
ancien  ministre  et  chef  des  cléricaux. 

La  plupart  des  journaux,  même  le  Freiiuh'nblatl, 
prévoient  que  cette  défaite,  causée  par  les  anciennes 
attaches  du  baron  di  Pauli  avec  les  Tchèques,  rendra 
impossible  la  reconstitution  d'une  majorité  tchèque 
cléricale  au  Parlement. 


Inftirmations  Écouoniips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  for  Autrichions  en  1900.  — 

Dans  l'année  1000,  l ; ■  longueur  du  réseau  dos  Chemine  île  fer 
«le  l'Etal  autrichien  est  restée  'le  1.860  kilomètres. 

Le  nombre  des  voyageurs  y  a  passé  île  10.25  millions  en 
1800,  A  10.98  millions;  lu  quantité  «les  marchandises  trans- 
portées a  psmsé  deO.H'j  millions  de  tonnes  en  [889  |  10.48  mil- 
lions de  tonnes. 


Les  recettes  provenant  des  voyageurs  et  de  leurs  bagages 
se  sont  élevées  à  16.41  millions  de  couronnes,  soit  076.8Ô0  cou- 
ronnes de  plus  que  l'année  précédente. 

Les  recettes  totales  de  l'année  se  sont  élevées  à  62.58  mil- 
lions de  couronnes,  soit  5.9  0/0  de  plus  eu  comparaison  des 
recettes  définitives  de  l'année  précédente. 

La  Œsterreichisrhe  Sudbahn  (Chemins  de  fer  du  Sud)  a 
une  longueur  de  2.179  kilomètres. 

Le  chiffré  (provisoire)  des  recet  tes  de  l'année  1900  sont  : 
voyageurs,  30.49  millions  de  couronnes  ou  1.473.776  cou- 
ronnes de  plus  qu'en  1899;  marchandises,  73.44  millions  de 
couronnes,  soit  2.759.940  couronnes  de  plus  qu'en  1890.  Les  re- 
cettes totales  de  1900  sont  donc  de  103.92  millions  de  cou- 
ronnes, ce  qui  constitue  une  augmentation  de  4.028.759  cou- 
ronnes ou  4  0/0  sur  l'exercice  précédent, 

La  JCaiser  Ferdinand  Nordbahn  a  fait,  en  1900,  une  re- 
cette de  85.598.897  couronnes  on  5  0/0  de  plus  qu'en  1899. 

La  Nordicestbahn  a  encaisse''  23.680.309  couronnes,  soit 
933.995  ou  4  0/0  de  plus  qu'en  1899. 

La  Elbethalbahn  a  encaissé  15.912.982  couronnes,  soit 
668.004  0/0  do  plus  qu'en  1899. 

La  Reichenberq-Pai-dubitzer  a  encaissé  8.290.377  cou- 
ronnes, soit  309.780  ou  3.9  0/0  de  plus  qu'en  1899. 

Les  lignes  charbonnières  de  la  Bohême  accusent  une  dimi- 
nution de  recettes. 

La  Buschtiernder  A  a  encaissé-  7.974.894  couronnes,  ce  qui 
constitue  une  diminution  de  380.524  couronnes,  et  la  B  a  en- 
caissé 14.619.135  couronnes,  avec  une  diminution  de  242.943 
couronnes. 

La  Aussig  Teplitzer  a  encaissé' 12.905.782  couronnes,  en  di- 
minution de  517.003  couronnes  ou  3  0/0. 


La  Campagne  sucrière  en  1899-1900.  —  Le  Comité 
central  de  l'Industrie  sucrière  vient  de  publier,  comme  il  le 
fait  annuellement,  les  résultats  de  la  campagne  1899-19IH). 

La  superficie  plantée  en  betteraves  s'est  élevée  de  310  à 
325.000  hectares,  soit,  une  augmentation  de  5  0/0.  Par  rapport 
ii  la  campagne  précédente,  l'étendue  des  cultures,  dans  les 
différentes  régions  de  l'Empire,  n'a  presque  point  subi  de 
changement.  La  Bohême  y  ligure  pour  45.90/0  contre 44.8 0/0 
l'année  précédente;  la  Moravie  pour  29.5  0/0  contre  20.2  0/0; 
la  Hongrie  et  la  Bosnie  pour  24.6  0/0  contre  25  0/0. 

On  a  récolté  en  1899-1900  :  84  millions  do  quintaux  mé- 
triques de  betteraves,  c'est-à-dire  8  millions  de  plus  que  pen- 
dant l'exercice  antérieur.  Sur  ce  chiffre  total,  49.4  0/0  revien- 
nent à  la  Bohême,  30.8  0/0  à  la  Moravie  et  19.7  0/0  à  la 
Hongrie. 

Quant  à  la  production  sucrière,  calculée  en  sucre  brut,  elle 
est  pour  la  Bohême  de  50.2  0/0,  pour  la  Moravie  do  30.9  0/0 
et  pour  la  Hongrie. 

Comparativement  à  la  dernière  campagne,  ces  chiffres  cor 
présentent  un  accroissement  de  2.7  0/0  en  faveur  de  la  Bc- 
nêmeel  an  détriment  des  autres  pays  producteurs  de  l'Empire. 

Evaluée  en  sucre  brut,  la  fabrication  totale  de  l'Autriche- 
Hongrie  s'esl  élevée  à  10.985.000  quintaux  métriques,  soit  une 
augmentation  de  568.000  quintaux  métriques  sur  l'exercice 

précédent  et  de  540.000  quinlaux  métriques  sur  la  campagne 

de  1894,  1895,  cj ni  avait  donné  jusqulci  la  plus  forte  pro- 
duction- , 

L'impôt  ;|  porté,  en  1899-1900  (quantités  converties  en  sucre 
brut)  sur  3. 618. (khi  quintaux  métriques. 


Courrier  <l<*  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  10  janvier  1901. 

Peu  d'affaires  et  aucune  fermeté  dans  les  cours.  Les  valeurs 
industrielles  et  les  fonds  d'Ktat  sont  également  faibles. 

On  a  coté  te  Mobilier  Autrichien  604  70:  les  Lombards, 
109  ..:  la  Lœaderbank,  406  50;  lés  Tabacs, 298  50;  les  che- 
mins de  fer  autrichiens,  671  5<>;  l'Alpine,  |480  ...  Clôture 

calme. 
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Bruxelles,  10  janvier  Itul. 
La  Sitoatloo  du  Marchs* 
I.on  dispositions  du  Marché     terme  sont  bonnes, 
mais  les  affaires  sont  Limitées. 

La  tenue  de  I  Kx I érieli |V  espagnole  est  llVs  sali-lai 

saute.  Après  s'être  avancée  à  70  6/8,  elle  clôture  à 
7oii  16;  par  contre,  cette  fermeté  n'esl  pas  communi- 
cative  aux  Chemins  espagnols  qui  continuent  vù 
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Espagne 


1/2,  La  Parisienne 
favorable  an  point 


géter,  Le  Nord  de  t^Èapagne  à  :>82.  Le  Sanagosse  aux  en- 
virons de  266  1/2. 

lit's  (itérations  sont  rares  en  lirésil  1  0,0,  qui  se 
fcienl  à  <>:l  ./.. 

l.es  Fonde  ottomans  sont  calmes. 

En  Métropolitain  el  en  Parisienne  électrique,  il  s'est, 
produit  un  oiouvomcnl  de  recula  la  suite  ae  réalisa- 
I ions  en  vue  do  la  liquidation. 

Le  Métropolitain  rev  ient  à  581 
électrique  à  866  1/2. 

La  tendance  du  Comptairl  reste 
île  vue  des  échangea,  qui  acquièrent  plus  d'ampleur. 

Les  réalisations  que  l'on  constate  l'ont  llécliir  le 
cours  des  actions  «le  charbonnages.  Les. actions  de 
banques  se  reproduisent  aux  mêmes  cours. 

Les  litres  de  chemins  de  ter  sont  faibles.  L'Ordi- 
naire du  Congo  se  tusse  à  •.'.'!  40;  la  part  de  fondateur  à 
9.800  francs. 

L'accalmie  règne  toujours  au  groupe  des  tramways. 
Le  dividende  Tramways  bruxellois  recule  à  960. 

Les  valeurs  sidérurgiques  cherchent  à  résister  au 
courant  qui  les  enlraine  vers  la  baisse  et  qui  se  trouve 

assez  justifiée  par  la  situation  du  marche  industriel. 

Les  valeurs  «le  zincs  sont  délaissées,  bien  que  le 
marché  du  métal  à  Londres,  soit  plus  satisfaisant. 

La  tendance  est  pins  faible  au  groupe  Congolais. 

La  Privilégiée  Katanga  à  L.soo,  l'ordinaire  à  1.U87. 
La  Compagnie  du  Congé  à  .Lluo. 

Los  transactions  sont  clairsemées  en  actions  étran- 
gères. 


La  Fonte  belge  en  1899.  —  Le  rapport  général  de  I  Asso- 
ciation îles  Maîtres  de  Forgée  de  Gharleroi  sur  la  situation 
de  l'industrie  métallurgique  dans  le  monde  en  1889  vient 
d'être  publié.  Nous  en  extrayons  quelques  renseignements 
tntéreséanl  pai'tiffUlièremeût  l'Industrie  de  la  fonte  belge: 

La  production  de  la  l'onle  est  moulée  île  979.755  tonnes  en 
1898  à  1.024.570  en  1889,  se  subdivisant  comme  suit  : 

Tonne  s 

Fonte  de  moulage   84.1(15 

—  d'affinage   317.029 

—  pour  acier   1)23.382 

Ces  chiffres  établissent  <[uc  la  fonte  pour  acier  a  dépassé 
de  52.406  tonnes  celui  produit  L'année  précédente,  tandis  que 
la  l'onle  de  moulage  perdait  9.400  tonnes.  La  production  glo- 
bale accuse  sur  1698  un  progrès  de  44.812  tonnes  ou  4,157  0/0. 

Sur  40  liants  fourneaux  existant  dans  le  royaume,  quatre 
sont  restés  inactifs.  Chaque  haut  fourneau  a  produit  en 
moyenne  98.460.  lonnes  de  fonte.  Pour  produire  une  tonne  de 
foule  il  a  fallu  3.127  kilog.de  minerais,  scories  el  mitrailles, 
et  1.298  Uilog.  de  COke  tandis  qu'en  1898  il  avait  fallu  seule- 
ment 1.205  kilog.  «le  coke,  aussi  les  plaintes  îles  métallur- 
gistes sur  la  qualité  des  cokes  ont-elles  été  unanimes,  fia  été 
consommé  en  1899,  un  total  de  1.268.746  tonnes  de  coke. 

Les  statistiques  montrent  que  si  remploi  de  coke  indigène 
diminuait  de  17.Ô02  tonnes,  celui  de  coke  étranger  augmen- 
tait de  09.884  lonnes. 

Le  nombre  des  ouvriers  employée  a  été  de  3.788  contre 
3.591  au  1898.  soit  197  en  plus  pour  une  production  supplé- 
mentaire de  44.821  lonnes. 

La  production  moyenne  par  ouvrier  a  été  de  270.470  kilog.. 
le  salaire  :!.:►!.  Si  l'on  compare  ces  cliill'res  avec  ceux  de 
1898.  on  voit  que  le  salaire  journalier  a  augmenté  de  0.22 
pondant  que  la  production  moyenne  diminuait  de  2.:iT>7 
kilog. 

La  valeur  moyenne  de  la  tonne  a  été  :  fonte  d'affinage 
84  21;  démoulage  66  69;  BesscmcrTl  1S  :  Tl  as  «0  13. 

De  1898  à  1899,  le  pria  total  a  haussé  de  13  51  par  tonne 
alors  que.  pour  1898  sur  1897,  la  hausse  n'avait  atteint  que 
0  fr.  44.  Pour  la  période  des  dix  dernières  années,  le  chiffre 
.le  1899  est  le  élus  élevé. 

Bien  que  la  production  de  sa  fonte  ait  augmenté-,  la  Bel- 
gique a  du  recourir  à  l'étranger  clans  une  plus  forte  propor- 
tion que  les  années  précédentes.  Ktle  a  importé  359.730 
tonnes  de  fontes  étrangères  au  lieu  de  317.828  en  1898  et 
288.5150  eu  1897  dont  voici  les  pay  s  de  provenance: 

Tenues 

Angleterre   141.059 

France   88.986 

(irand-l)uclii'-  de  Luxembourg   * V . H 1 7 

Allemagne   54.755 

Etats-Unis   11.552 


I  ■ 


onnos 

Suède   1314 

Espagne   613 

Divers   550 

Totaux   350.720 
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Madrid,  7  janvier  1901. 

La  Situation.     La  .Bonne.  —  La  Banque  d'Iepagae-  —  Le  ciianp; 
en  1900.  -  (.'•  Convpnio  avec  les  l'oi'leuin  «lu  Iit-ati;  extérieure. 

La  situation  politique  n'a  pas  beaucoup  gagné  en 
Limpidité  depuis  huit  jours;  majorité  et  minorités  con- 
tinuent à  barboter  dans  La  plus  profonde  discorde,  qui 
rend  presque  impossible  toute  discussion.  Le  projet  îles 
effectifs  des  forces  navales  pour  1901,  revu,  corrigé  et, 
limilé  par  le  Sénat  revient  à  la  Chambre,  qui  se  prépare 
:'i  le  disséquer  de  nouveau,  malgré  les  objurgations  du 
Ministre  de  la  .Marine  qui  menace  de  s'en  aller.  Ladis- 
cussion  des  réformes  militaires  continue,  et  de  savants 
statisticiens  affirment  qu'elle  sera  terminée  dans  quel- 
ques années.  La  Commission  du  budget  garde  les  va- 
cances. Les  gamacistes  mettent  des  bâtons  dans  les 
roues  du  parti  libéral  pour  l'empêcher  d'arriver  au  pou- 
voir en  mars  ou  avril. 

La  Bourse  a  été  ferme  et  les  derniers  jours  de  la  se- 
maine ont  été  marqués  par  des  transactions  impor- 
tantes, qui  ont  l'ait  regagner  une  partie  du  coupon 
détaché  le  1er  janvier.  Cependant  on  constate  toujours 
une  différence  considérable  entre  les  cours  de  la  Rente 
Intérieure  en  titres  définitifs  et  en  titres  provisoires, 
soit  o,2<>  au  comptant  et  0,45 en  Liquidation.  La  spécu- 
lation voudrait  bien  atteindre  bientôt  le  cours  de 
75  0/0  sur  la  Rente  Intérieure,  mais  les  rentiers  en 
quête  de  placements  trouvent  ce  cours  un  .peu  élevé. 
V Amortissable  &  0/0  a  été  très  soutenu,  de  même  que 
les  valeurs  convertibles.  La  tendance  est  bonne  et  l'em- 
ploi du  coupon  des  rentes  et  des  dividendes  «les  So- 
ciétés fournit  des  disponibilités.  La  Banque  é'EsvmM 
annonce  un  dividende  de  25  pesetas;  lu  Compagnie  fer- 
mière des  Tabacs  un  de  50  pesetas;  la  Banque  Bfpo- 
l.  Itéra  ire -VI  pesetas:  la  Banque  de  Caslille  15  pesetas. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  à  un  an  de 
distance  à  la  Bourse  de  Madrid,  sur  les  valeurs  d'Etat, 
qui  démontre  que  malgré  les  alertes,  qui  n'ont  pas 
manqué,  le  crédit  de  l'Espagne  a  gagné  du  terrain  : 

Fin  déc.     Lin  déc. 
1899  11100 

Intérieure  4  0/0   69  60         72  15      +   2  55 

Extérieure  4  0/0    70  20        78  50      -+-  S  30 

Amortissable  4  0/0   70  7.">         KO  70      -f-   :i  95 

lions  Cubains  0  0/0   78  50         86  15      +   7  «5 

—  5  0/0    66  45         71  77)      +   5  30 

Philippines  (i  0/0   83  20        !K)  75      -f  7  55 

Moyenne   +  4  90 

L' Amortissable  5'  0  0  émis  à  83  0/0,  a  gagné  près 
de  9  0/0.  Si  on  tient  compte  de  l'impôt  de  20  0/0  qui 
frappe  les  intérêts  des  valeurs,  on  voit  que  celles-ci  se 
maintiennent  à  des  cours  plus  hauts  que  jamais. 

Ouant  aux  derniers  cours  cotés  aujourd'hui,  en  voici 
le  détail  comparé  avec  celui  des  trois  semaines  précé- 
dentes : 

17  dèe.     24 déc.    31  déc.  7janv. 
4  0/0  Intérieure   71  15      71  75      72  10      71  40 

4  0/0  Extérieure   77  KO      78  15      78  50      77  !*J 

'i  o  o  Amortissable   7!1  80       80  25       80  70  .... 

5  0/0  —    91  25      91  50      01  '.m      !»2  75 

Philippines  0  0  0    90  00      90  75  .... 

Banque  d'Espagne   513..     r»t:s  5o    513  50    508  .. 

Comp.  I-'erm.  des  Tabacs  398  50  3*.t7  . .  399..  390  . . 
Chèque  sur  Paris   34..       33  9U      34  15      34  55 

-     sur  Londres....       33  00       ....       :!3  00      33  05 

Douanes  5  0  0   HW  . .      102..      lir>..      102  50 

lions  cubain-  fi  o  o   8',  9u      8ô  00      80  15      85  20 

—  5  0/0   70  75      71  :!5      7175      70  90 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie 


Au  l)ilan  do  la  Banque  d'Espagne  on  remarque  les 
changements  suivants  :  -f-  argent,  0.8  millions  ;  es- 
comptes, 3;  avances,  7.9;  circulation,  18.4  ;  comptes 
à  l'étranger,  5.3.  Le  compte  courant  du  Trésor  est  cré- 
diteur de  98.9  millions. 

J'ai  laissé  pour  la  fin  la  question  du  change.  Malheu- 
reusement il  n'y  a  rien  à  dire  à  ce  sujet,  sinon  que 
nous  sommes  en  \A\\*  mauvaise  posture  qu'il  y  a  un 
an.  Je  vous  envoie  ci-après,  comme  tous  les  ans,  le 
détail  du  cours  moyen  mensuel  du  change  sur  Paris 
et  sur  Londres  : 


Mois 


Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre  . . . 
Novembre. 
Décembre  . 


Jlovenne 


Paris 

Londres 

28  45 

32  35 

29  §6 

32  65 

30  05 

32  85 

28  90 

32  'i0 

26  85 

31  no 

26  30 

31  65 

27  15 

31  90 

28  45 

32  25 

39  40 

32  60 

31  85 

32  95 

33  15 

33  35 

33  90 

33  55 

29  55 

32  52 

Voici  la  moyenne  annuelle  des  cours  du  chèque  sur 
Paris  depuis  1891  : 


1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 


6  56 
15  32 
18  86 
20  15 
14  86 


1896. 
18!>7 . 
18!  (8. 
1899. 

litOO. 


20  65 
29  58 
53  85 
24  80 
29  55 


Nous  voilà,  par  conséquent,  sous  le  rapport  du 
change,  à  la  même  hauteur  où  nous  étions  à  la  lin  de 
1899.  Espérons  que  l'année  1901  ne  nous  offrira  pas 
une  répétition  de  la  crise  de  1898;  ce  serait  désastreux, 
mais,  en  attendant,  le  change  ne  semble  pas  vouloir 
Laisser. 

M.  Morct,  dont  la  compétence  est  bien  connue,  a 
interpellé,  samedi,  le  Ministre  des  Finances  au  sujet 
de  cette  question.  11  attribue  la  hausse  du  change  à  la 
circulation  fiduciaire  qu'il  juge  excessive, mais  il  s'op- 
pose au  paiement  en  or  des  droits  de  douanes  que  le 
Ministre  des  Finances  avait  indiqué  comme  un  moyen 
de  combattre  le  conflit  dont  nous  sommes  menacés. 
Sans  doute,  le  remède  en  question  léserait  des  intérêts, 
mais  ne  serait-il  pas  possible  de  tout  concilier  en  adop- 
tant le  moyen  suivant,  qui  consiste  à  l'aire  payer  les 
droits  de  douane  en  billets  au  cours  moyen  du  change 
pendant  le  trimestre  précédent,  à  condition  que  le 
Gouvernement  fasse  annuler  Le  montant  des  billets 
représentant  la  prime  du  change.  Ainsi,  en  1900, 
les  douanes  ont  produit,  en  onze  mois,  150  millions  de 
pesetas,  soit,  /tour  l'année  entière,  170  millions.  En 
prenant  le  cours  moyen  de  :Si  0/0,  il  aurait  fallu  payer 
2l2  millions  environ,  dont  le  Gouvernement  aurait  dû 
retirer  \Z  millions.  Avec  ce  système,  en  quatre  nu  cinq 
ans,  on  aurait  réduit  la  circulation  de  1K0  ou  200  mil- 
lions, sans  que  le  Trésor  ait  tait  aucun  BacrMee. 

Le  projet  de  conoenio  relatif  5  la  Jtenle  Extérieure 
estampillée  est  mort  et  enterré  sous  le  poids  rie  dis- 
cours éloquents,  inédits  et  prolixes.  Mais  la  question 
elle-même  n'esl  pas  morte  et  nous  la  verrons  renaître 
encore  plus  d'une  foi». 


Monnatioas  Écoimips  et  Financières 


Le  Budget  de  1001. 

xiiiviinl  : 


l.a  Gazette  a  pahUé  la  (Mardi 


«  Pendant  l'année  iVonoiMupie  1!hi|,  à  moins  ipi'unn  loi 
n'nn  dmpoao  an  trament,  l<-  budget  de  IflOO  continuer»  A  ôtm 
en  vigaéoT  tel  qu'il  a  .  h  approuvé  par  ha  loi  do  81  m  u  s  d«r~ 
nier  avec  un  modifie ■tlom  apportée*  postérieurement.  » 


Voici  Le  résumé  général  <lu  budget  de  1901  annexé  à  ce 
décret  : 

Résumé  général 

mïl'ENSEs 

Obligations  générales  de  l'Etat 

Maison  royale   9.2SO..00O  » 

Corps  législatif   1.036-085  » 

Dette  publique   '117.407.077  16 

Charges  de  justice   1.496. 058  50 

Classes  passives   50.675:889 


§01.558/005  66 


Obligations  des  départements  ministériels 


Présidence  du  Conseil  

Ministères  : 

d'Etat  

de  Justice  : 

Obligations  civiles  

—  ecclésiastiques. 

Guerre  

Marine  

In  ((  'rieur  

Instruction  publique  

Agricull.,  Indusl.,  Connu.. 

Finances  

Dépenses  des  contributions. 
Colonie  de  Fernando  Pô  .... 

Total  


RECETTES 

Conl ribu  1  ions  directes  

—  indirectes  

Monopoles  et  entreprises  en  régie  

Propriétés  et  droits  de  l'Etat  j  vl-îîl'.-^ 
Revenus  du  trésor  

(  '.olonie  de  Fernando  l'o  


7:57.883  32 
720. 887 


12.630 
40.742 
164/630 
24.803 
22.858 
17.903 
66.925 
18.04.-) 
28.571 
512 


.813  » 
.452  74 
.815  fi:, 
.188  » 
.  473  78 
.0(57  63 
.:S58  78 

.  15.J  o 

.2(55  96 
.887  50 


403.0(i5.248  36 
!Hi4.(V23.253  "2 


376. 112. 730 
326.640.000 
156.700.024 
19.592.254 
2.020.000 
6.005.000 
84.147 


Total   887.154.155 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

1"'  janvier  nu  15  décembre  1900  (50  semaines) 


LIGNES 

Kiloni 
expl. 

1897 

1896 

1899 

1900 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau. . . 

Lévida-Reus  .... 
Alanansa  Valence 

Total  No  -d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

2070 
78* 
lot 

m 

Pesetas 

85.287.302 
15. 437.142 
1 . 163  570 
11. '.10. 709 

Pesetas 

5S.312.251 
16.6TI.853 
t. SU.  443 
©.027.146 

Pesetas 

(il.  901. 523 
1S  102.638 
1.521.768 
12. 797. 238 

Pesetas 

01.756.212 
18.501  028 
1.337.200 
13.041 .138 

3451 

88.304.789 

88.528.695 

94.323.167 

91.(130.175 

1007 

3660 
■>v> 

15.115.822 

.77. 190.002 
l. 135.507 

18. 501.359 

62.472.638 
1.250.22:1 

18. 278. 53(1 

136.347-786 
1.825.055 

19.001.198 

89490.113 
3. 011.  H 1 

Courrier  <!<■  la  lloiirs<»  <l<>  M;i<lri<l 


Madrid.  9  janvier  1901. 

La  tendance  générale  ont  assez  Cavorablo;  l'élévation  du 
change  est  le  fait  le  plus  fâcheux  de  la  situation  actuelle. 

(  in  cote  l'Intérieure  à  3 1  4u  ;  L'Extérieure  &  78  20;  le  change 
sur  Paris  est  à  84  47. 


ITAI.JE 


LA  SITUATION 

Home.  7  jan\  1er  l'.'Ol. 
M.  PlMM  mlofSBWdn  Trfaiir.    -  Lu  Siluntion  |>.-ir l<*riin iilniru .  —  l.o 

ItarcM.  •  i,  Ki>iiu !■<•.  —  Utn  RcmUm  publiqua». 

I  ioinme  je  vous  L'avais  dit,  la  nomination  tlo  M.  Chi- 
mirri  au  Ministère  du  Trésor  n'avait  qu'un  caractère 
provisoire.  Mais  contrairement  ù  ce  que  l'on  croyait, 

le  <  ioilVerilCllielil  s'est  bàlé  de  l'aip'  Cesser  ee  provi- 
soire et  de  nommer  un    uen  -  .eur  ■<   M.  Ilubini  :  son 

choix  s'est  porté  roi  m.  final i. 


r,o 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Portugal 


('.elle  nomination  de  M.  Final!  Indique  (juc,  pour  le 
moment,  <>n  a  cru  inopportun,  ou  contraire  aux  cir- 
constances, do  porter  de  profondes  modifications  dans 
la  constitution  du  Cabinet.  On  n'a  pas  voulu  créer  de 
nouvelle  situation  au  moment  d'aborder  devant  le 
Parlement,  l'étude  des  plus  graves  problèmes. 

Il  Faudra  bien,' un  jour  ou  l'autre,  arriver  à  s'occuper 
des  solutions  pour  donner  à  l'action  du  Gouvernement 
et  du  Parlement  une  impulsion  plus  forte.  Mais  cette 
action  ne  peut  être  décidée  en  un   aussi  court  espace 

«le  temps  :  il  faul  préparer  longuement  l'accord  des 
programmes  et  des  nommes. 

A\ec  La  certitude  que  toutes  les  difficultés  de  l'heure 
présente  ne  doivent  être  que  passagères,  tous  les  poli- 
tiques avisés  réclament  comme  Le  meilleur  parti  à 
prendre  de  régler  simplement  les  questions  d'une  ur- 
gence immédiate,  qui  sont  les  dégrèvements  des  contri- 
buables, les  dépenses  militaires  et  celles  de  la  marine 
marchande. 

L'arrivée  de  M.  Kinali  au  pouvoir  ne  change  ni  la 
physionomie  ni  la  ligne  politique  du  Cabinet  :  elle  ne 
change  surtout  pas  son  orientation  parlementaire.  Il 
est  certain  que  M.  Finali  se  conformera  au  programme 
et  à  La  conduite  de  son  prédécesseur.  Il  n apporte,  il  est  5 
vrai,  aucune  force  nouvelle  au  Ministère;  mais  il  se 
peut  qu'il  mène  à  bonne  lin  la  question  de  l'équilibre  du 
budget,  qui  intéresse,  avant  toute  autre  chose,  tous  les 
contribuables.  On  sait  que  M.  Kinali  a  été  jadis  direc- 
teur des  contributions  et  secrétaire  général  des  finan: 
ces  :  sa  compétence  tinancière  est  hors  de  discussion. 

Dans  son  dernier  numéro,  l' Eronmiusle  d'Italie  a 
publié  un  tableau  donnant  les  chiffres  du  mouvement 
observé  en  1900  dans  ta  valeur  des  titres  qui  sont  cotés 
aua  Bourses  italiennes. 

Il  résulte  de  cette  statistique  que  la  valeur  totale  de 
ces  titres  était  à  la  lin  de  décembre  de  9.000.000  de 
lire  plus  éevée  qu'à  la  lin  du  mois  précédent.  L'aug- 
mentation porte  exclusivement  sur  les  actions  des 
Sociétés  de  crédit  et  des  Sociétés  de  transport.  Voici 
maintenant  un  tableau  des  variations  observées  pen- 
dant l'année  : 

Valeur  Valeur 

en  Bourse  on  Bourse 
Nombre   t    ] > i I a  1        au  au 
d'actions     émis     31déc.99  31déc.l900 


Milliei 

En  milliers  de  lire) 

15  Inslit.  de  crédit.. 

!k;\> 

44'» 

61  'i 

484.379 

408. 1 lô 

15  Soc.  de  transports 

1 

386 

.">.").") 

180 

718.716 

697.507 

5  Sucreries  

1.7.» 

26 

81  M) 

48.140 

45.550 

i:>  Soc. Min.et Métal, 

4SI 

70.800 

189.505 

L17.311 

13  Filatures  

207 

61 

8.")l) 

93.277 

91.103 

'i  Soc.  d'éclairage. . 

102 

29 

SO!l 

47.540 

44.800 

.")  Suc.  d'électricité. 

162 

81 

:>i  ii  i 

58.650 

48.520 

:!  Papeteries  

42 

7 

800 

1(5.870 

16.340 

5  Sociétés  d'Eaux.. 

107 

:t7 

U  «  i 

50.  903 

52.805 

1-28 

■m 

01)0 

20.1108 

17.860 

3  Soc.  d'Assurances 

185 

44 

812 

8<>.'il0 

si .640 

17  Soc.  indust. diver. 

417 

64 

640 

67.997 

52.970 

Total... 

4 

300 

1.1396.696 

1.833.501 

1.734.088 

Les  Recettes  du  Trésor.  —   Le  Ministre  des  finances 

communique  les  recettes  principales  du  Trésor  pendant  les 
six  premiers  mois  de  L'exercice  courant  juillet  à  lin  décembre 
I'.iiki  .  comparées  à  la  période  correspondante  de  L'exercice 
précédent. 

En  voici  le  tableau  : 

Résultats  à  lin  décembre 


La  comparaison  de  la  valeur  totale  à  La  fin  de  1900 
avec  la  valeur  à  la  lin  de  1899  montre  une  diminution 
de  plus  de  99  millions  de  francs. 

On  a  de  bonnes  nouvelles  de  l'activité  commerciale 
de  l'Erythrée.  Ces  transactions  y  augmentent  d'une  façon 
continue  et  les  nouveaux  Etablissements  sont  nom- 
breux et  prospèrent  tous.  Les  relations  avec  l'intérieur 
du  pays  sont  importantes  et  de  plus  en  plus  suivies. 

Les  recettes  de  budgétaires  du  premier  semestre  de 
l'exercice  en  cours  ne  sont  élevées  à  7.19. 299. 931  lire 
dépassant  les  recettes  de  la  même  période  de  l'exercice 
précédent  de  plus  de  31  millions  de  lire. 

Cette  augmentation  provient  principalement  des 
taxes  de  fabrication  qui.  à  elles  seules,  ont  donné  une 
plus-value  de  2">  1  '2  millions  de  lire.  Les  recettes  des 
douanes  maritimes  accusent  une  plus-value  de  ô  1  > 
millions  de  lire:  les  taxes  sur  les  affaires  donnent 
]iH>.c,;r..ooo  lire,  ce  qui  constitue  uns  augmentation  de 
plus  de  2  millions  fie  lire. 


i  Ihapitrci 


1900-1901 


ls'.iu-r.HHi  Différences 


Taxe  sur  les  affaires  loo.ino.iDi 

Imp.  fonds  rustiques  53.015.828 

—  propriété  bâtie.  44.772.101 

—  richesse  inobil .  145.529.104 
Taxe  de  construction  63.972.146 
Domines,  dr.  mari  t..  119.806.285 
Droits  de  consomm.  40.476.225 

Tabacs   100.743.519 

Sels   38.0Ki.570 

Loterie   32.792.182 

Totaux   739.299.931 


(Eu  lire) 

118.820. 5!  Il) 

58.277.440 
44.782.012 
L47.962.058 
:  18.  ;»28. 259 
113.711.160 
40.157.400 
98.052.097 
87.401 .585 
35.247.408 


+  1.851.872 

—  261.612 
+  40.08!» 

—  2.482.954 
+25.443.887 
+  5.5115. 135 
+  318.750 
+  2.690.422 
+■     614  ..985 

—  2.455.226 


707. 81)5.(177  +-31.404.H54 


Courrier  <l«'  la  Bourse  «!<■  Rome 

Rome,  !•  janvier  1901. 

La  nomination  de  M.  Finali.  connue  ministre  du  Trésor, 
été  bien  accueillie.  La  tendance  générale  reste  hésitante. 

La  Rente  est  à  91)30;  Méridionaux,  700  50 ;  les  Médite! 
ranée  sont  à  523  50.  Banque  Nationale.  87'i  ... 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  0  janvier  1901. 

Réouverture  îles  Certes.  —  Le  Message  royal.  —  Travaux  parlemen- 
taires. —  Lé  Budget. 

Les  Cortës  ont  été  ouvertes  le  2  janvier,  avec  le  cé- 
rémonial d'usage  et  le  roi  don  Carlos  a  lu  le  Message 
suivant  : 

«  C'est  avec  un  profond  regret  que  je  rappelle  la  mort  du 
roi  Humberî  qui,  frappant  d'une  douleur  poignante  les  fa- 
milles royales  d'Italie  et  de  Portugal,  a  tant  ému  la  nation 
portugaise. 

«  Les  rapports  du  Portugal  avec  les  autres  Puissances  sont 

amicaux. 

»  La  Reine  d'Angleterre  a  daigné  e  nvoyer  récemment  à  Lis- 
bonne une  puissante  escadre  en  mission.  <  iette  visite  qui  me  fut 
extrêmement  agréable,  lésera  également  pour  vous.  La  pré- 
sence de  cette  grande  flotte  dans  le  Tagc  a  illustré  singulière- 
ment l'affirmation  publique  et  solennelle  faite  alors  de  l'étroite 
amitié  et  de  l'alliance  qui  unissent  les  deux  nations  et  que  des 
actes  récents  ont  fermement  accentuée. 

«  11  me  plaît  de  constater  que  pendant  la  lutte  engagée  dans 
l'Afrique  du  Sud.  le  Portugal  s'est  soucié  avec  soin  d'assurer 
dans  sa  possession  limitrophe  à  la  fois  si  s  droits  de  souve- 
raineté et  les  devoirs  d'hospitalité  que  les  bonnes  pratiques 
internationales  reconnaissent. 

«  Je  me  réjouis  de  signaler  la  liante  bravoure,  la  supérieure 
abnégation  ot  La  fermeté  de  nos  marins  et  soldats  partout  où 
il  faut  maintenir  l'honneur  et  le  prestige  du  drapeau  por- 
tugais. 

«  La  question  des  finances  prime  toutes  les  autres.  11  est 
impossible  de  nier  l'amélioration  constante  qui  se  manifeste 
dans  La  situation  économique  générale  de  la  nation.  le  mou- 
vement croissant  de  la  navigation  dans  les  ports  maritimes, 
des  chemins  de  fer.  l'importance  de  la  valeur  industrielle. 
M;iis  il  faul  constater  aussi  le  déséquilibre  du  budget  et  en- 
Cure  pins,  la  charge  de  l'agio  sur  l'or  pour  le  paiement  à 
l'étranger,  la  somme  de  la  dette  flottante  élevée  par  des  défi- 
cits successifs,  la  limite  déjà  atteinte  par  La  circulation  fidu- 
ciaire dans  des  circonstances  qui  demandent  vos  réllexious, 
vos  efforts  patriotiques  et  de  sérieuses  mesures. 

<•  Les  Pouvoirs  publics  ne  doivent  pas  prendre  d'engage- 
ments, ni  autoriser  des  dépenses  que  les  ressources  du  Trésor 
ne  puissent  pas  supporter.  11  faut  tirer  des  recettes  publiques 
le  plus  grand  produit  possible  en  simplifiant  les  procédés  de 
lancement,  de  recouvrement  et  de  fiscalisation.  11  faut  profiter, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN,  —  Amérique 
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pour  la  iiicttrc  eu  valeur,  de  l'accroissement  dos  forces  pro- 
ductives du  pays;  protéger,  faciliter  la  part  de  l'initiative  in- 
dividuelle dans  l'exploitation  agricole,  ainsi  que  les  entre- 
prises industrielles  et  les  opérations  commerciales  ;  il  faut 
régler  l'administration  pour  qu'elle  observe  une  profitable, 
niais  stricte  économie;  il  faut  persister  délibérément  dans  les 
efforts  tendant  à  balancer  les  recettes  et  les  ((('•penses,  en  évi- 
tant l'accumulation  des  délieits  qui  appauvrissent  le  Trésor 
et  affectent  le  crédit  national. 

«  Dans  le  budget  qui  vous  sera  présenté,  vous  ne  trouverez 
pas  —  et  véritablement  cela  est  impossible  —  l'équilibre  entre 
les  rendements  présumables  et  les  dépenses  auxquelles  il  faut 
satisfaire.  Ce  serait  fausser  le  problème  que  d'amoindrir 
celles-ci  ou  d'exagérer  ceux-là.  Jl  importe  d'examiner  la  ques- 
tion dans  ses  termes  précis  pour  apporter  à  la  situation  les 
remèdes  nécessaires. 

Le  Message  énumère  ensuite  toute  une  série  de 
réformes  administratives,  qui  seront  présentées  par 
les  différents  Départements.  Je  vous  fais  grâce  de  cette 
énumération.  Comme  tous  les  Gouvernements,  le  nôtre 
a  voulu  commencer  l'année  avec  de  brillantes  pro- 
messes, en  manifestant  sa  confiance  dans  l'activité  et 
l'intelligence  de  ses  amis  politiques  et  le  discours  de 
la  Couronne  relléte  ces  bonnes  dispositions.  Puis  les 
événements  surviennent,  les  amis  oublient  leurs  enga- 
gements, l'opposition  démasque  ses  batteries  et  à  la 
lin  de  la  session  il  reste  peu  de  chose  des  promesses 
contenues  dans  le  Message  royal. 

Le  discours  de  cette  année  a  eu,  au  moins,  le  mérite 
de  rester  dans  le  vague,  et,  par  conséquent,  de  ne  gêner 
personne. 

Les  journaux  de  toute  opinion,  excités  par  ce  manque 
de  précision,  ont  voulu  nous  donner  un  tableau  très 
détaillé  du  programme  des  travaux  que  le  Gouverne- 
ment soumettra  aux  Chamf>res...  Mieux  vaut  attendre 
pour  en  parler  que  ces  projets  soient  officiels  ;  nous 
souhaiterons  seulement  que  le  Ministère  apporte  dans 
ses  réformes  plus  de  modération  que  nos  confrères, 
car,  à  les  en  croire,  toutes  nos  lois  seraient  menacées 
de  modifications  et  quelque  critiquable  que  soit  notre 
système  administratif,  nous  pensons  qu'il  n'a  pas 
besoin  de  tant  de  changements! 

Les  premières  séances  de  la  Chambre  n'ont  offert 
aucun  intérêt  :  elles  ont  été  uniquement  occupées  par 
les  travaux  de  vérification  de  pouvoir  et  d'organisa- 
tion. Les  débats  intéressants  commencent  avec  la  dis- 
cussion du  budget. 


Lisbonne.  H  janvier,  par  dépêche  : 

]/■  Ministre  des  Finances  a  présenté  le  budget.  Le  chiffre 
des  receltes  est  de  53.209  contos  de  reis  ;  celui  des  dépenses 
de  55.230;  soit  un  déficit  prévu  de  1.970  contos. 


Recettes  Douanières.  —  Voici  le  total  des  recettes  effec- 
tuées par  le  Trésor  dans  les  deux,  douanes  do  la  métropole 
pendant  les  vingt  dernières  années: 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Recettes  des  Douanes  payables  en  or  et  la  Situa- 
tion du  Trésor.  —  On  sait  que  l'amendement  au  budget  des 
revenus  portant  de  15  0/0  à  25  0/0,  cette  année,  la  fraction 
des  droits  de  douane  payables  en  or  et  réservant  5  0/0  de  ces 
entrées  métalliques  pour  le  fonds  de  garantie  du  papier- 
monnaie,  a  été'  voté. 

«  Cette  modification,  fait  observer  notre  confrère  Le  Brésil, 
n'entraîne  pas  d'augmentation  des  droits,  le  quantum  à  payer 
en  or  et  en  papier  étant  calculé  selon  le  change,  de  manière  à 
ce  qu'il  représente  toujours  la  somme  fixe  de  13a  milreis-papier 
que  l'importateur  paye  actuellement.  Toute  hausse  du  change 
au-dessus  de  10  1/2  amènera  une  réduction  de  celle  Somme 
lixe  au  profit  de  l'importateur. 

Les  recettes  de  douane,  cette  année,  ne  sont  donc  pas  me- 
nacées d'avoir  à  souffrir  d'une  diminution  causée  par  le  nou- 
veau mode  de  perception  des  droits  qui  ne  comportera  pas  de 
nouvelle  charge  pour  le  commerce.  » 

Parlant  de  la  situation  présente  du  Trésor  el  des  futures 
recettes  de  douanes  en  or,  dont  il  disposera  en  1901,  la  Bra- 
zilian  Reciew  fait  les  commentaires  suivants  : 

«  La  reprise  des  paiements  en  espèces  n'est  plus  douteuse. 
Le  Gouvernement  possède  actuellement  à  Londres  une  réserve 
de  2.500.000  liv.  st.  Ensuite,  le  Gouvernement  ne  dépend  pas 
des  réserves  qu'il  a  formées  dans  ce  but;  il  a  à  sa  disposition 
les  traites  provenant  de  la  quotité  des  droits  de  douane  paya- 
bles eu  or  et  qui,  selon  toutes  les  prohabilités,  s'élèveront,  cette 
année,  à  plus  de  4.000.000  de  livres  sterling;  or,  le  service  do 
la  dette  et  des  garanties  ne  demande  pas  encore  3.000.000  de 
livres  sterling. 

En  outre,  au  1"  juillet,  le  Gouvernement  aura  accumulé  une 
nouvelle  réserve  de  1.000. 000  de  livres  sterling  provenant  des 
recettes  douanières  des  premiers  six  mois.  11  serait  certes  pré- 
férable que  le. pays  eût  eu  réserve  à  Londres  deux  ou  trois 
millions  .sterling,  qui  constitueraient  une  garantie  en  cas  de 
besoin  ;  mais,  en  aucun  cas.  les  fonds  de  réserve  n'ont  été 
constitués  pour  suppléer  au  revenu,  mais  pour  améliorer  la 
valeur  du  papier-monnaie,  et  pour  pourvoir  aux  moyens  d'ai- 
der le  marche,  comme  on  le  l'ait  maintenant,  sans  émettre  de 
nouveau  papier,  la  seule  alternative  qu'il  y  avait  précédem- 
ment. Si  on  n'avait  pas  eu  celte  réserve,  il  est  probable  qu'on 
aurait  t'ait  une  nouvelle  émission  de  papier.  11  n'y  a  pas  de 
doute  que  la  situation  est  difficile,  car  personne  ne  peut  pré- 
voir ni  la  fin  ni  les  conséquences  de  crises  connue  celles  que  le 
pays  traverse.  Le  Gouvernement  a  subi  une  perle  temporaire  de 
900.000  liv.  st.  occasionnée  par  la  Banque  de  lu  République, 
de  même  que  celle  de  5.01)0  contos  en  dépôl  à  la  Banque  an 
moment  dé  la  cessation  des  paiements  à  vue;  il  a  subi  une 
perte  de  7.000  contos  par  suite  des  retraits  de  la  (  laisse  d'épar- 
gne; il  a,  en  outre,  fourni  25.000  contos  à  la  Banque  afin 
qu'elle  puisse  recommencer  ses  opérations,  et  tout  cela  sans 

avoir  touché  à  la  réserve  et  sans  a  voir  créé  une  seule  traite.  » 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  extérieur  en  1900.  —  Les  évaluations 
préliminaires  dû  Bureau  delà  Statistique  du  Trésor  améri- 
cain établissent  à  1.470.000)000  de  dollars  la  valeur  des 
exportations  do  1  m  h  )  ,i  i  825,000.000  db  dollars  celle  des  im- 
portations, ce  qui  laisse  un  excédent  de  645.000.000  de  dollars, 
somme  qui  dépasse  do  25.000.000  de  dollars  le  chiffre  le  plus 
important  obtenu  jusqu'ici.  Voici  les  résultats  des  dix  der- 
nières années  : 


Années  Importation--  Exportations 

(En  déliais) 

Ixîhi   828.898.000  857.608.000 

lxtil   X2x.:i2l  .(hni  !i7o.5|o.  i 

lx'.r>   840.081.000  988.421.000 

lx;i:i   776.249.000  876.109.000 

1894   676.818.000  825.102.000 

Ik;i5   801. 669.000  824.800.000 

1x;h;   iix|  .5X0. non  1.003.887.000 

1  h:  »7   742.595.000  [.009.700.000 

IXiix   B84.958.00t)  1.255. 494.000 

Ix'.m   799.885.000  1.275.487.000 

I'.hio   825. 000. 000  1.470.000.000 


Sauf  en  Ixiq  ei  1892.  les  exportations  on)  toujours  dépassé 
les  Importations  el  les  rapides  progrès  faits  par  les  manufac- 
turiers américains  nous  permettent  do  prévoir  que  les  ri  lui 
tais  obtenus  eu  looo  icronl  <  QCOrO  dépit 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Asie 


Les  admissions  à  la  Cote  à  New-York.  —  Durant  L'an- 
née écoulée,  Los  obligations  admises  à  la  note  rcpréscntont  un 
total  nominal  «le  t4S.71S.000  dollars,  dent  147.'678.597  prove- 
nant de  nouvoUes  émissions,  8.287.000  d'emprunts  créés  pré- 
cédait] ni.  mais  non  encore  ('•mis,  et  289.747.408  de  con- 
versions. 

Le  montant  total  nominal  dus  actions  admises  comprend 
030.985.000,  dont  296.550.572  nouvelles,  180.205.000  existantes, 
mais  pas  encore  émises,  et  1 94.1*^9.428  en  remplacement  d'an- 
ciennes actions. 

On  obligations,  il  y  a  diminution  d'environ  7H  millions  et 
en  nciions  de  8:1  millions  de  dollars  sur  l'année  1809. 


Le  Marché  Pimuieier  «!<•  !>iew-York 


New- York,  (.i  Janvier  1901. 

I.rs  affaires  redeviennent  fort  Lmpoutantes  et  l'animation 
très  grande  sur  le  Marché.  La  publication  des  résultats  du 
commerce  extérieur,  pendant  L'année  1900;  a  produit  une 
excellente  impression;  L'énorme  excédent  <lrs  exportations 
est  d'un  boa  augure  ;  ou  s'attend^  pour  cette  anode,  à  une 
nouvelle  progression. 

Le  Marché  monétaire  est  bien  terni. 

Lu  4  o/o  ancien  est  à  114  ./.. 

I.rs  Chemina  do  fer  cotent  1rs  cours  suivants  :  Atchison, 
45  778;  Mihraukee.  157  :l/8;  Lake  Shore,  240  ./.  :  Erie, 
29  1  S:  Ih'<i<li,i'i.  :C5  1/2:  Canadiau  Pacific,  92  ./.  ;  Minois 
Centrai,  182  1/2:  Louisxtilte.  90  1/4;  New-Ywh  Centrât, 
115  1/i  ;  Union  Pacific,  88  3/8. 


MEXIQUE 

Mouvement  ministériel.  —  M*,  l'ingénieur  Fernandez 
l.oal.  ministre  do  Fbmento,  a  présenté  sa  démission,  pour 
raison  do  santé,  c1  M.  Le  Président  de  la  République  a  décidé 
de  Le  remplacer  par  M.  l'ingénieur  Loandro  Efcrnandez,  direc- 
teur de  L'Hôtel  dos  Monnaies. 

Selon  l'usage,  au  lendemain  de  l'inauguration  de  la  nou- 
velle période  présidentielle,  tous  les  Ministres  avaient  pri'sonlo 
leur  démission  à  M.  le  général  Diaz,  qui  l'a  refusée  en  Leur 
renouvelant,  à  chacun,  L'expression  de  sa  conliance.  Mais 
M.  KeYnandoz  Leal  a  insisté  pour  faire  accepter  sa  démission, 
qui,  finalement,  a  été  acceptée. 


Rapport  de  M.  le  général  Diaz  sur  la  dernière  période 
présidentielle.  —  M.  le  général  Porfirio  Diaz  vient  de  publier 
un  rapport  sur  tous  les  actes  de  son  administration  durant  la 
périodo  présidentielle,  If*  décembre  1800  —  30  novembre 
1900. 

Le  titre  do  rot  ouvrage  suffit  à  en  signaler  l'importance.  Il 
renferme  l'exposé  détaillé  des  travaux  accomplis  par  chacune 
«les  branches  de  l'Administration  durant  ces  quatre  dernières 
années.  Ces  travaux  ont  des  rapports  tellement  intimes  avec 
Ions  les  progrès  matériels  du  pays  —  y  compris  ceux  accom- 
plis par  l'initiative  privée  —  que  nous  pouvons  considérer  le 
document  dont  il  s'agit  comme  un  des  plus  complets,  et  cer- 
tainement le  plus  exact,  qu'il  nous  soit  donné  d'avoir  sur  la 
situation  générale  du  pays.  Cette  situation  est  assez  belle 
pour  justitii  r  la  péroraison  par  laquelle  M.  le  général  Diaz 
clôt  son  rapport  et  dont  voici  la  traduction  : 

«  L'ensemble  des  faits  exposés  continue  oeque  j'ai  affirmé  au 
début  <1«'  ce  Rapport  :  «pie  cette  nériotli' est  la  plus  heureuse  de 
notre  histoire,  depuis  L Indépendance  jusqu'à  ce  jour;  période 
«le  l'ecolte  après  une  période  laborieuse  et  prolongée  de 
semailles,  période  au  cours  do  laquelle  aucune  crise  ne  s'est 
produite,  aucune  secousse  n'a  été  ressentie,  ni  dans  l'ordre 
«'•conomique,  ni  «lans  l'ordre  politique,  ni  dans  l'ordre  social. 

•  (Test  à  régulariser,  dans  ces  conditions,  la  marche  pro- 
gressive «lu  pays,  qu'ont  tendu  tous  mes  efforts  et  ceux  de 
mes  collaborateurs  «tans  la  Bphèrc  <!«•  nos  attributions  respec- 
tives. Dans  cette  tâche  ardue  et  qui  semble  aujourd'hui  ten- 
due plus  facile,  ils  ont  pleinement  rempli  leurs  devoirs.  Je 
me  suis  efforcé  de  remplir  ceux  de  mon  poste  et  le  pays  a 
vigoureusement  collaboré  à  cette  œuvre. 

'•  La  République  ayant  renouvelé  l'expression  de  sa  con- 
fiance  en  ma  personne  et  en  mon  programme  de  Gouverne- 
mont,  je  suis  heureux  de  lui  exprimer,  en  mémo  temps  que 
ma  gratitude,  mou  véhément  désir  de  coutînnec  d'encourager, 
l'oinme  je  l'ai  fait  jusqu'à  présent  et  <lans  ma  sphère  d'action 
constitutionnelle,  'toutes  les  initiatives  qui  leu«l«  nt  à  garantir 

l'ordre  et  à  accélérer  !«•  progrès.  >. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Récoltes.  —  On  mande  de,  BuenoB-Ayres  au  Times 

que  : 

D'après  le  rapport  du  Ministère  de  L'agriculture  qui  vient 


d'être  publié,  il  y  aura  cette  saison  1.700.090  tonnes  de  blé 
disponibles  pour  l'exportation,  ainsi  que  650.000  tonnes  de 
graines  de  Lin. 
La  cécollte  «lu  maïs  se  présente  également  bien, 


Les  Placements  étrangers.  —  On  évalue  à  3.250. 000.000 
de  franc*  Le  capital  étranger  placé  dans  la  République  Argon- 
tine  pour  Los  entreprises  do  chemins  de  fer,  tramways,  gaz, 
électricité,  banques,  etc.;  sans  parler  des  affaires  privées  ni 
des  sommes  placées  en  fonds  argentins,  cédules,  etc.  On  voit 
«loue  quel  intérêt  ont  les  créanciers  européens  dans  le  déve- 
lonpemenl  de  oo  pays,  développement  «pu  ne  cesse  de  se  ma- 
nifester dans  dexceUentes  conditions. 

L'actif  réalisable  dont  dispose  en  ce  moment  le  Gouver- 
nement Argentin  est  le  chemin  do  fer  des  Andes,  Le  chemin 
de  fer  du  Nord  et  les  terrains  nationaux.  Le  Gouvernement 
a  disposé  d'environ  La  moitié  do  ces  terres  :  sur  les  16.114 
milles  do  chemins  de  fer  qui  sillonnent  la  République,  et  qui 
représentent  un  capital  do  2.625.000.000  environ,  1.500  milles 
sont  La  propriété  du  Gouvernement,  le  reste  appartient  aux 
capitalistes  étrangers. 

L'opération  du  transfert  des  garanties  de  chemin  de  fer  a  été 
achevée  l'année  dernière  avec  le  règlement  delà  Compagnie 
Transandine.  On  se  rappelle  que  le  capital  originairement 
garanti  s'élevait  à  86.022.631  pesos  or,  exigeant  un  service  an- 
nuel de  5.098.675  pesos  or  pendant  des  périodes  variant  «le  20 
à  55  ans.  Os  garanties  ont  élé  supprimées  par  l'émission  de 
l'emprunt  de  rescissions,  qui  exige  un  service  «le  2.023.988 
pesos  or  d'intérêt  et  un  amortissement  de  252.998  pesos  or 
soit  au  total  :  2. 270. 080  pesos  or. 


ASIE 


JAPON 

Nouveaux  Impôts.  —  On  écrit  de  Tokio  que  le  nouveau 

Ministre  «les  Finances  du  Japon  a  l'intention  do  demander  do 
nouveaux  impôts  pour  mettre  les  finances  nationales  sur  une 
base  plus  solide.  La  raison  qui  aurait  poussé  le  vicomte 
Wataaabe  à  adopter  cette  résolution  se  trouve  dans  ce  l'ait 
que  le  budget  du  Cabinet  pn'-ci'-dent  pour  l'année  prochaine, 
budget  adopté  par  le -Ministère  actuel,  a  été  établi  grâce  à 
des  compromis  et  des  concessions:  il  pourrait  donc  subir 
de  sérieuses  modifications  si  le  moindre  incident  imprévu 
venait  à  se  produire. 

D'autre  part,  il  est  nécessaire  «le  rembourser  une  partie 
des  dispenses  faites  pour  Les  événements  de  Chine  :  c«'s  dé- 
pensos  oui  di'jà  atteint  l 'i. 000.000  «le  vous  et  s'i'dèveront  à  près 
«le  20.000.000  '«le  vi  ns  à  la  fin  de  l'exercice,  c'estrà-dire  au  :il 
mars.  Il  y  a  aussi  à  pourvoir  à  une  dépense  de  5.000.000  de 
yens  pour  de  nouveaux  travaux   publics  et   l'on  cherche  à 

trouver  cette  somme. 

Les  nouvelles  sommes  dont  on  parle  pour  combler  ce . dé- 
ficit sont  :  les  taxes  sur  le  sucre,  sur  les  graines  de  vers  à 
soie,  la  bière,  le  saké  et  le  monopole  du  tabac.  La  taxe  sur 
le  sucre  serait  la  plus  utile,  mais  «  lie  rencontre  un  grave  ob- 
stacle :  toute  augmentation  du  droit  d'importation  sur  ce  pro- 
duit nécessiterait  des  négociations  avec  les  puissances  et 
cela  eut  rainerait  naturellement  des  retards.  Le  mieux  que 
L'on  ait  à  faire  parait  donc  être  de  lever  un  impôt,  .intérieur 
sur  La  matière  première  importée  et  une  taxe  de  10  0/0  «le  cette 
nature  donnerait,  pensc-t-on,  :!.0oo.ooo  de  yens.  Le* cas  des 
graines  de  vers  à  soie  est  moins  coinpli<|iié  :  un  droit  de 
1  yen  par  carton  donnerait  une  autre  somme  «le  :!.000.0o0  do 
yens.  Eu  comprenant  la  fabrication  «lu  tabac  dans  le  mono- 
judo  on  procurerait  lo.ooo.ooo  doyens,  bien  que  cette  réforme 
doive  entraîner  «les  dépenses  1res  fortes  d'établissement.  Les 
autres  taxes  donneraient  un  certain  revenu. 


INDES  ANGLAISES 

Commerce  extérieur  de  l'Inde.  —  Voiei  les  chiffres  du 

commerce  extérieur  de  l'inde  et  de  la  Birmanie  anglaise  pour 
Les  sept  premiers  mois  de  l'année  liscale  liiOO-liiol  l«r" avril 
au  31  octobre  l'.tOO.  : 

Importations 
Marchandises  ....  lis  10,41,64,762 

Métaux  précieux   8.14.8Ô.83I 

(  louncil  bills   7 .67.85.287 

  56,54,85,886 

Exportations 
Marcban.lises  . ...  lis  57.89.52.233 

Métaux  précieux   4,84,95,097 

  62,24,47,260 

Balance  eu  faveur  de  l'Inde. . .  Rs    .\  7  0.1 1.380 
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MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


On  n'est  toujours  qu'imparfaitement  renseigné  sur  la  mar- 
che des  Boers  dans  la  Colonie  du  Gap.  Les  Afrikanders  se 
joignent-ils  à  eux  ?  On  l'ignore.  On  dit  que  ces  derniers  se 
bornent  à  leur  donner  des  chevaux,  de  la  nourriture  et  des 
renseignements  :  ils  leur  expriment  aussi  tous  leurs  souhaits 
de  succès,  mais  ce  serait  tout.  Pourtant  les  Boers  paraissent 
avoir  reçu  des  renforts;  il  est  vrai,  qu'en  même  temps,  on 
laisse  entendre  que  lee  envahisseurs  ne  représentent  qu'une 
forte  patrouille  précédant  une  invasion  en  force  par  De  Wet. 
Si  De  Wet  arrive  et  qu'il  puisse  fournir  assez  (Pannes  et  de 
munitions,  sa  présence,  ajoute-t-on,  serait  le  signal  d'un  sou- 
lèvement général,  car  il  aurait  une  grande  influence  sur  la 
population  hollandaise.  A  ce  propos,  on  prétend  que  les  com- 
bats qu'il  a  engagés  en  novembre  et  décembre  dans  l'Orange, 
n'avaient  qu'un  but  :  détourner  l'attention  des  Anglais  et 
masquer  l'expédition  de  grands  convois  d'armes  et  de  muni- 
tions dans  la  Colonie  du  Cap. 

En  attendant,  on  s'organise  dans  cette  colonie  :  l'étal  de 
siège  a  été  proclamé  presque  partout,  on  arme  les  loyalistes, 
et  les  Anglais  occupent  toutes  les  montagnes  par  où  passent 
les  routes  qui  mènent  à  Cape-Town.  Us  comptent  pouvoir 
Arrêter  la  marche  en  avant  des  Boers,  et  lord  Kitchener,  de 
son  coté,  semblerait  préparer  un  plan  pour  empêcher  ses  ad- 
versaires de  jamais  rentrer  dans  l'Orange.  Toutefois,  pour  le 
le  moment,  il  a  à  lutter,  dans  le  Transvaal.  contre  Delarey 
qui  est  à  la  tète  de  forces  considérables,  et  il  a,  de  plus,  k 
compter  avec  Botha  qui,  dans  le  nord  de  la  République,  se 
livre  sur  la  ligne  du  chemin  de  fer  de  Lourenço-Marquoz  à 
Pretoria,  à  la  même  tactique  qui;  dans  l'Orange,  a  réussi  ;ï 
De  Wet.  On  assure  que  dans  le  Lydenburg,  pays  inacessible, 
les  deux  républiques  auraient  des  réserves  inépuisables  de 
munitions,  de  vivres,  etc. 

La  proclamation  de  lord  Kitchener.  dont  nous  parlions  il  y 
a  huit  jours,  a  été  communiquée;'!  une  Commission  dite  «  Co- 
mité de  la  paix  »  qui  vient  de  se  former  à  Pretoria  et  à  Blcsm" 
fontein.  Ce  Comité  se  composerait  de  plusieurs  anciens  mem- 
bres du  Volksraad  et  d'un  frère  du  général  Cronjele  prisonnier 
de  Sainte-Hélène.  Ce  Comité  doit  se  rendre  auprès  de  BeWet, 
du  président  Steijnel  des  autres  principaux  chefs  boers. pour 
leur  donner  communication  de  la  proclamationde  lord  Kitche- 
ner et  les  engager  à  renoncer  à  la  lutte.  11  y  a  là  une  avance 
de  la  part  du  généralissime,  et  quand  même  elle  ne  serait  pas 
acceptée,  qui  peut  dire  si  elle  ne  sera  pas  reprise  en  Europe 
même,  et  si  elle  ne  servira  pas  de  point  de  départ  pour  arri- 
ver à  une  entente  définitive  ? 


IVIines  d'Or*  Australiennes 


La  Production  d  or  de  la  Colonie  de  Victoria.—  Pen- 
dant les  dix  ^premiers  mois  de  1900,  la  production  d'or  de  la 
Colonie  de  \  ictoria  s'est  élevée  à  647.870  onces.  En  1899,  et 
pendant  la  période  correspondante,  la  production  avait  atteint 
le  montant  de  854. 50O  onces:  il  s'ensnil  donc  «pi'il  y  a  à 
constater,  en  1900,  une  diminution.  On  fait  observer,  avec 
quelque  raison,  qu'il  esi  regrettable  qu'au  moment  même  oh 
les  grandes  mines  du  Transvaal  oui  vu  leur  prodnation 
arrêtée,  les  entreprises  de  moindre  importance  aient,  rendu 
moins  qu'auparavant. 

Il  convient  do  rappeler  que  l'année  1899  avait .  pour  la  pro- 
duction de  l'or,  établi  un  record  :  il  en  avait  élé  aussi  de 
même  en  18ît8.  mais  clans  une  proportion  moindre  ;  et,  pour 
l'instant,  il  appareil  que  la  Colonie  de  Victoria,  en  1900.  ><■ 
tiendra  simplement  an  niveau  de  1897  on  de  ]H'.H>. 

An  sujet  de  la  production  de  cette  colonie  pendant  l'année 
qui  vient  de  Unir,  une  dépêche  de  Melbourne  à  la  Britùh 
Australnsifin  et  publiée  par  le  Fin«m-ial  Times  dit  : 

•  Au  cours  de  I'.kiO.  les  faits  minière  les  plus  importants 
a  signaler  (.ont  les  énormes  développements  auxquels  il  a  été 
procédé  dans  les  mines  -  deep  leau  ■>  et  notamment  les  gigan- 
tesques travaux  entrepris  sur  les  mines  du  groupe  t'»'c- 
torinn  I)eep  Ltad,  mines  toutes  possédées  par  des  Anglais, 
et  qui  ne  sont  plus  éloignées  de  la  p<'node  de  production, 
Ces  mines,  ajoute-t-on,  neronl  a  même  de  prouver,  pendant 

l'année  ItlOI,  ce  qu'elles  peiivennl  faire.  » 

I  n  antre  événement  Important,  «Ut  encore  la  dépêcha  en 
(tues lion,  c'est  le  résultai  favorable  qu'a  donné'  le  traitement 
des  minerais  de  basse  teneur  à  tiondigo  Ot  A  Ballarat, 


L'Or  dans  l'Australie  Occidentale  en  1900.  —  L'or 

exporté  de  l'Australie  Occidentale  ou  remis  à  la  Monnaie  de 
Perth.  pendant  le  mois  de  décembre,  a  atteint  le  montant  de 
149.332  onces,  représentant  une  valeur  de  567.460  liv.  st.  Sur 
ces  149.332  onces, .  87 .563  ont  été  exportées  et  61.769  onces 
portées  à  la  Monnaie  pour  la  frappe. 

En  tenant  compte  de  ces  chiffres.  l'Agent  général  de 
l'Australie  Occidentale  arrive  à  établir  que  la  production 
totale  de  la  Colonie,  pour  l'année  19(>0,  atteint  le  chiffre  de 
1.580.950  onces,  alors  que  l'année  1899  avait  donné  1.643.870 
onces.  Il  y  a  là.  pour  l'année  dernière,  une  diminution  de 
62.920  onces  sur  la  précédente.  11  faut  se  souvenir  qu'en  1899 
les  Compagnies  minières  s'étaient  attachées  à  pousser  leurs 
rendements  qui,  au  mois  d'octobre,  s  étaient  élevés  jusqu'à 
205.180  onces. 

Ce  rendement  mensuel  n'a  jamais  été  atteint  depuis  ;  on  ne 
s'en  est  même  pas  rapproché.  Néanmoins  la  production  s'est 
bien  maintenue,  et  il  est  intéressant  de  rappeler  que  la  pro- 
duction, pour  1897,  a  été  de  674.990  onces,  et  celle  de  1898  de 
li.050.186  onces. 


Xoles  minières  d'Australie 

Brilliant  Bloc/;.  Un  broyage  d'essai  qui  a  porté  sur  293 
tonnes  de  minerai,  a  donné  123  onces  d'or.  Pendant  le  mois, 
la  cyanuration  a  produit  pour  une  valeur  de  780  liv.  st. 

Hannan's  Gold  Estate.  Production  de  décembre  :  262  onces 
d'or  provenant  de  145  tonnes. 

Taitapu  Gold  Esta/ex.  A  la  mine  Anthil,  le  premier 
broyage  a  porté'  sur  270  tonnes  qui  ont  donne  197  onces  d'or. 
Ce  rendement  représente  33  jours  de  travail. 

Xeic  Qiteen.  Une  dépêche  annonce  que  104  tonnes  de  mi- 
nerai ont  donné  76  onces  d'or.  On  a  traité,  par  la  cyanura- 
tion. 882  tonnes  qui  ont  prduit  une  valeur  de  500  liv..  st. 

Kànwona  Consolida  i  ed .  D'après  un  câblegramnie,  les 
opérations  do  broyage  commenceront  vers  le  15  janvier.  La 
veine  a  3  pieds  4  pouces  de  large,  et  elle  accuse,  à  l'essai. 
18  dwts  à  la  tonne. 

Hannan's  Kalgoorlie  Propvieiary.  Une  dépêche  annonce 
que  les  opérations  de  tangage  du  puits  reprendront  sous  peu. 
Les  essais  des  machines  ont  été  satisfaisants. 

Day  Davrn  P.  C.  Production  de  décembre  :  Moulin,  507 
tonnes  de  minerai  broyées  ont  produit  409  onces  d'or,  repré- 
sentant une  valeur  de  1.431  liv.  st.  Il  a  été  traité  par  la  cya- 
nuration 2.805  tonnes  qui  oui  donné  un  rendement  d'une  va- 
leur de  2.206  livres  sterling.  Les  dépenses  se  sont  élevées  à 
L.530  liv.  st..  et  les  frais  généraux  et  d'exploitation  à  1.10O 
liv.  st.  Ha  été  expédié  par  le  steamer  Ihana.  10 365  liv.  si. 
d'or  en  lingots:  ou  a  40  tonnes  en  réserve  pour  le  pro- 
chain broyage.  Il  a  été  vendu  pour  ti.840  liv.  si.  3  pence 
d'or  brut  par  l'entremise  de  MM.  Johnson,  Mattlny  and  ('.". 
Les  travaux  ont  été  suspendus  du  22  décembre  OT  9  janvier 

Maldon  Goldpelds.  Il  a  élé  broyé  500  tonnes  de  minerai 
qui  ont  donné  222  onces  d'or  d'une  valeur  approximative  de 
880  liv.  st. 

.Y"  2.  South  Great  Eastern.  lia  élé  broyé  1,425  tonnes  qui 
ont  produit  811  onces  d'or. 
Kalgoorlie  Consois.  Le  Direoteu'r  général  télégraphie  que 

le  puits  a  maintenant  atteint  une  profondeur  de  5'il>  pieds, 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


La  Protection  des  Mines.  —  Une  dépêcha  arrivée  récem- 
ment au  Daily  Esaprest  mentionne  que  lord  Kitchener  a  pré- 
venu   les    propriétaires  île  mines  qu'ils  ne   pouvaient  pus 

compter  sur  une  protection  efficace  do. leurs  propriétés,  La 

question  de  savoir  si  les  mines  H  leurs  machineries  n'auroiil 
pas  à  supporter  de  dommages  renaih  ail-elie,  dit  l'African 
Rerifir  (  Il  semblait  pourtant,  qu'elle  avait  été  réglée  du 
jour  où  Lord  Roberts  était  parvenu  à  Johannesburg.  D  est 

vrai  qu'un  grand  nombre  de  Hoers  se  tiennent  dans  le  \oi- 
BtaagC  du  llaiid.  que  leurs  obus  peuvent,  comme  réceunneiil 
i'i  BoksbUTg,  occasionnel-  des  OégfttS  dans  la  machinerie, 
qu'ils  pellM  Ul  inclue  incendier  UBG  blillerie.  Cornue-  c.  la  I  ch- 
ic cas   pour  la  Klein  funtriii .  et  r'esl  probablonu  ni  ce  que 

lord  Kiiehonor  a  vouki  dire  en  B'expruuanl  counui  Lu  Daily 
JSavreiM  le  rapporte. 

A  la  vérité,  lord  Kilcllen.  r  nVsl  pas  bouillie  à  i in  mobiliser 

une  notable  partie  de  ses  forces  pour  protéger  plus  particu- 
lièrement des  propriétés  privées;  mais  les  actionnaires  ne 
doivent  pus  prendre  peur  pour  cela.  I ,e  corps  \ olonlnire  de 
défense  1 1 m  Hand  vu  être  porté'  à  Io.ihni  hommes,  cl  il  ivpré- 
sentera  une  protection   sufllsnule  pour  les  propriétés  mi 


r,'( 
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nières,  sans  peut-être,  cependant,  pouvoir  empêcher  complè- 
temenl  quelques  obus  dos  Boors  de  vonir  s'abattro  dans  une 
batterie  ou  même,  par  ci  par  là.  quelques  incendies  mis  par 
les  Transe  aalions. 


Informations  diverses 


Selultwe  Gold.  —  Cette  Compagnie  vienl  de  décider 

d'émettre  1  "» .  l  M  M  >  îles  actions  restant  a  la  souche,  à  raison  de 
2  liv.  st.  par  action,  c'est-à-dire  avec  une  liv.  si.  de  prime. 

dette  vente  produira  90.000  liv.  si.  Le  cours  est  actuellement 

de  2  liv.  st.  8/16.  Il  y  a  pen  do  doute  que  l'émission  réus- 
sisse, les  gros  actionnaires,  dont  la  Chariered  C°,  ayant  pro- 
mis de  souscrire  leur  «  prorata  ». 

La  Compagnie  a  suspendu  sa  batterie  le  1"  novembre,  par 
suite  de  la  pénurie  de  combustible,  mais  elle  espère. qu'avant 

peu.  une  reprise  des  travaux  sera  possible  La  mise  eu  ex- 
ploitation des  charbonnages  de  wankie  sera  d'un  grand 
avantage  pour  la  Compagnie.  Les  réserves  du  minerai  Boni 
île  52.000  tonnes  et  la  Compagnie  a  traité  41.000  tonnes  en 

une  année. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  10  janvier  1001. 

La  tendance  du  marché  sud-africain  aurait,  été,  celte  se- 
maine, très  lionne,  si  nous  n'avions  pas  du  absorber,  chaque 
jour,  les  ventes  non  seulement  de  Paris,  mais  encore  du 
continent.  <>n  a  en  effet  l'impression,  ici,  (pie  tout  ce  qui  se 
passe  dans  la  colonie  du  Cap,  à  l'heure  actuelle,  no  peut  que 
liàter  la  solution  que  tout  le  monde  attend  depuis  si  long- 
temps. 11  faudrait  un  événement,  comme,  par  exemple,  la 
preuve  d'un  soulèvement  des  Afrikanders,  pour  modifier 
nos  dispositions  générales.  Il  va  de  soi.  cependant  que  si  les 
offres  continuaient  à  nous  arriver  en  nombre,  comme  cela 
s'est  produit  cette  semaine,  la  tenue  delà  cote  s'en  ressenti- 
rait. 

(l'est  demain  que  commence  notre  liquidation  de  mi-jan- 
vier. Jusqu'à  présent,  elle  paraît  devoir  se  passer  sans  nou- 
vel incident . 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered a  passé  de8  1/4  à  3  8/82 et  la  Consolidated  Goldfields 
de  ï  5/16 à  7  ./.  ;  Transvaal  Goldfields,  1  3/8  comme  la  se- 
maine dernière.  • 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Ko  ad,  qui 
finissait  à  7. /..reste  au  dernier  moment  à  6  3/4  ;  Ange/o, 
(i  ./.,  contre  (i  1/4  :  Xew  Cornet,  calme  à  2  1/2. 

La  City  and  Suburban  clôture  au  même  cours  de  4  8/4*5 
Princess  Estàte,  1  1/8:  Langlaagte  Estate,  3  ./.,  contre 
:;  1/8;  Simmer  and  Jack,  5  3/4. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  5  1/2,  s'échange  à  5  1/4  ; 
.1  iimiiers,  4.1/4,  contre  4  3/8;  Modderfontein,  !)  3/8  ;  on 
n'a  reçu  aucuns  détails  sur  les  incendies  que  l'on  disait,  il  v 
a  huit  jours,  avoir  été  allumés  par  les  Boers  dans  les  bâti- 
ments de  cette  Compagnie. 

La  Crown  Reef  reste  à  12  1/2,  contre  l'i  ./.  :  Randfon- 
tein.  2  8/4;  Worcester,  1  3/4,  contre  2  3/16;  quant  à  la 
Robinson  Gold,  qui  Unissait  à  8  ./.,  elle  se  traite  présentement 
à  7  7/8. 

La  ùeldenhuis  Estate,  qui  se  tenait  à  5  1/2.  cote  5  5/8; 
Loncaster,  2  3/8;  New  Heriot,  6./.:  Bonanza,  3  3/4,  au 
lieu  de  3  7/8;  Wolhuter,  8  7/8. 

La  Henri/  Nourse,  qui  cotait  8,  reste  à  ce  cours  ;  Fer- 
reira,  sans  changement  à  lit:  U'emmer,  10  ./.;  Village  Main 
Reef,  7  ./..  contre  7  1/4:  Durban  Roodepoort,  4  3/4  :  van 
Ru  a.  2  9/16,  contre  25/8. 

La  New  Cliimes  linit  à  7  3/4.  On  a  dit  que  la  machinerie  de 
celle  Compagnie  aurait  été  incendiée  par  les  Transvaaliens. 

Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
est  à  10  ./..  contre  10  8/4,  et  la  Rand  Mines,  qui  res- 
tait à  37  1/10.  a  perdu  le  cours  rond  de  87  :  elle  finit  en  der- 
nière heure'  à  36  Ll/16;  Glen  Deep,  3  .">/8.  contre  3  8/4  :  Fer- 
reira  Deep.  5  8/4,  au  lieu  de  5  7/8  ;  Robinson  Deep,  3  3/4, 
sans  changement. 

La  Xourse  Deep  reste  à  '\  1  i.  contre  1  3,8.  et  la  Durban 
Roodepoort  Deep  à  3  ./.  ;  Jumpers  Deep.  4  ./.,  contre  4  1/8. 

Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland Agency 
clôture  à  2  3/8,  contre  2  5/10;  Rhodesiu  Goldfields.  \  3/4'; 
l)nnraren.  1  7/8,  contre  1  1/4:  Grêlon'/.  1  7/ 10.  au  lieu  de 
1  1/2:  Selukwe.  2  1/8.  contre'  2  3/10  ;  Globe  ".al  Phœnix, 
5  1/2,  au  lieu  de  5  9/10. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  4  2/3.  Le  rap- 
port deteiie  Compagnie  accuse,  pour  l'année,  un  bénéfice 
supérieur  de  11.000  liv.  st.  à  celui  de  l'année  précédente.  En 


ajoutant  le  solde  reporté  antérieurement,  on  obtient  une 
somme  disponible  do  78.776  liv.  si.:  aussi  les  administrateurs 
proposent-ils  la  répartition  d'un  dividende  de  o  0/0. 

*♦*  District  de  Klerksdorp.  —  La  liujfelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  1  1/2,  s'échange  à  1  ô/x. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  I  3/4;  elle  clôturait  il  v  a  huil  jours  à 
1  10/ 10. 

**,«  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
3  ./.,  contre  3  1/10. 

***  District  de  Do  Kaap.  —  La  Sheba  qui  restait  à  15/10, 
reste  au  dernier  moment  à  1  ./.. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  Boni  mieux.  La  Qolden 
Horséshoe,  qui  restait  à  9  8/4,  a  reconquis  le  cours  de  lo.  ci 
s'inserM  à  lu  1/8. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  London  and 
Globe  Finance  Corporation  a  eu  lieu  avant-hier.  Elle  était 
présidée  par  lord  DufTerin.  Le  président,  M.  Whittaker 
Wright,  a  annoncé  (pie  la  Société  ('lait  arrivée  à  un  arrange- 
ment avec  ses  créanciers  qui  seraient  tous  désintéressés.  Il  a 
ajouté  qu'il  avait,  personnellement,  avancé  nu  quart  de  mil- 
lion de  livres  sterling  à  la  Société. 


Londres,  10  janvier,  G  heure»  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  10  janvier  1901. 

Aucune  amélioration  n'a  été  à  constater  cette  semaine  sur 
le  marché  minier.  Au  contraire,  même  les  dispositions  géné- 
rales se  sont  montrées  encore  un  peu  plus  défavorables  que 
précédemment,  par  suite  des  nouvelles  qui  parviennent  et  qui 
laissent  présumer  que  l'exploitation  des  mines  du  Witwa- 
tersrand ne  pourra  pas  être  reprise  aussi  vite  qu'on  l'espérait. 
Il  s'en  est  suivi  journellement  des  réalisations  oui  ont  pesé 
constamment  sur  la  cote.  On  craint  aussi  les  dégâts  que  peu- 
vent faire,  dans  le  matériel  des  mines,  les  Boers  qui  semblent 
se  rapprocher  du  Rand.  Au  dernier  moment  on  est.  cependant, 
plus  soutenu. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  037  fr..  a  fait  917  fr..  et  se 
retrouve  à  931  fr.  :  Consolidated  Goldfields,  175  50.  contre 
173  francs;  Easl  Rand.  171  fr.,  contre  17()  fr.  ."H).  Quand  à  la 
Chartered,  qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  7!i  fr..  elle  se  re- 
trouve à  78  fr.  50. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  16  francs  mais  délaissée; 
French  Rand,  40  fr.,  contre  39  fr.  75;  quant  à  la  Ferreira. 
qui  clédurait  à  475  fr.,  elle  s'inscrit  à  472  francs. 

Le  Champ  d'Or  colc  29  fr. ;  Geduld.  102  fr.  50,  contre  105 
Iram  s  50.  après  avoir  fait  au  plus  bas  100  fr.  50;  Geldenhuis 
Estate.  137  fr.  50,  contre  140  francs. 

La  Geldenhuis  Deep,  qui  restait  à  222  fr..  s'échange  à 214  fr. 
après  202  fr.  au  plus  bas:  Kleinfontein  en  sensible  réaction 
à  39  fr.  On  prétend  que  les  dégâts  occasionnes  par  les  Boers 
dans  la  machinerie  de  cette  Compagnie,  et  dont  nous  parlions 
il  y  a  huit  jours,  représentent  un  moulant  de  210.000  liv.  st. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  73  fr..  contre  83  fr.  :  Ma;/ 
Consolidated.  91  ~,~>  :  nous  laissions  ce  litre,  il  y  a  huitjours, 
à  93  francs:  Mossoniédrs.  lô  fr.  50;  Mozambique,  44  25, 
contre  S6  fr.  50:  Océana,  44  fr. 

La  Robinson  Gold.  qui  s'inscrivait  jeudi  dernier  à  199  fr.  50. 
cote  au  dernier  moment  199  fr.;  Robinson  Deep.  91  50,  con- 
tre 93  francs:  Robinson  R" ndfontein.  32  fr. 

La  Xew  Stegn  Estate  est  à  .">:»  francs  et  la  Si, amer  and 
Jack  se  retrouve  à  142  fr..  contre  143  fr.:  Transvaal  Conso- 
lidated Land.  04  fr.  50;  Transvaal  Goldfields,  :i0  fr. 

La  Village  Main  Reef  est  revenue  de  180  fr.  à  175  fr.. 
et  elle  liait  à  178  50;  Wemmer,  200  fr.,  mais  sans  affaires; 
Sheba.  an  même  cours  de  23  fr. 

La  y.aiiibèze  se  retrouve  à  32  fr.  25:  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  cette  Compagnie  a  annoncé'  que  le  dividende  de 
l'exercice  1899.  fixé  par  l'assemblée  générale  du  20  décembre 
dernier  à  270  rois,  ('tait  payable,  à  partir  du  7  courant,  aux 
guichets  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-lias,  à  raison 
de  1  fr.  10  par  action. 

La  Eerste  Fàbrieken  Distillery  est  à  12  fr.:  Dynamite  du 
Transvaal,  31  50.  contre  32  fr.:' quant  à  la  De  liée rs.  elle 
a  repris  de  700  francs  à  714  francs. 


L'Adniinistrnteur-Gérant  :  Ckohoks  lioi  i.i.aiiki.. 


l'aris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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I.  KCONOMISTK  EUROPÉEN*  —  Statistique  générale 
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TOTAUX  aux  31  décembre 
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Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Ba7iques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 
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81 

35 

81 

30 

81 

40 

81 

35 

si 

40 

SI 

40 

100 

13 

lot) 

15 

100 

13 

loo 

13 

100 

10 

100 

11 

101 

40 

un 

40 

101 

75 

|o2 

102 

20 

102 

20 

Conslautinople.  .. 

22 

88 

•M 

85 

22 

N2 

->•> 

80 

22 

77 

■>■) 

73 

81 

33 

81 

:t, 

81 

y.' 

81 

30 

81 

il 

M 

40 

1H5 

64 

105 

54 

105 

55 

105 

47 

105 

12 

105 

68 

100 

46 

100 

(,0 

100 

59 

mu 

54 

100 

100 

.70 

759 

50 

757 

186 

7:« 

761 

; 

7J1 

25 

31 

as 

30 

25 

3J 

25 

30 

25 

32 

25 

33 

Madrid  

33 

05 

34 

10 

33 

85 

34 

17 

34 

47 

34 

so 

Rome  

lo5 

05 

105 

55 

105 

15 

105 

47 

105 

57 

105 

67 

Saint-Pétersbourg. . 

37 

37 

37 

37 

37 

37 

37 

31 

37 

37 

37 

5o 

Vienne  (a  vuci  

95 

S2 

98 

95 

85 

95 

87 

93 

95 

95 

97 

—     (a  3  mois  . . . 

95 

75 

95 

I 

95 

V 

95 

75 

95 

S5 

95 

'M\ 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  «lu  Jeudi  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier <ourl 

Allemagne...  — 

Vionne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Llsb. -Porto  . .  — 

St-Péters». . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres   — 

—    th.  court 

Belgiaue   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  Id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  < titre  :  916")  ... 

—  —  nonv.  titre  :  900») 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  "/ 


13 

4  % 

4  % 
4% 


/o 


if 

5  % 
4  % 

au  pair 
3437 
218  89 


20  déc. 

21  dée. 

3  j:> n v. 

lOjanv. 

17  janv 

205  S7 
121  62 
103  25 

205  87 
121  56 
103  25 

20li  12 
121  56 
103  25 

206  . . 
121  50 
103  25 

205  75 
121  44 
103  12 

373  .. 
385  .. 
201  .. 

374  .. 
392  .. 
201  .. 

573  5o 

.•19."  .. 
261  .. 

372  25 
:i88  .. 
261  .. 

371  .. 
388  .. 
261  .. 

25  07 
25  098 

0  21p. 

5  50p. 

0  75p. 

517  .. 

25  085 
25  08 

0  21p. 

5  37p. 

0  75p  , 

H6  5o 

25  005 
25  09 

0  21p 

5  37  p. 

0  75p. 

514  50 

25  085 

28  il 
0  21  p 
5  37p. 
0  62p 
515  .. 

25  095 
25  12 

0  19p. 

5  50p. 

0  62p. 

514  .. 

3537  .. 
107  80 
KO  50 
25  80 
20  00 
40  .. 
27  50 

3537  .. 
107  80 
80  .50 
25  80 
20  00 
50  .. 
27  50 

3437  .. 
107  45 
80  .50 
28  80 
20  00 
50  .. 
27  .50 

3537  .. 
107  50 
80  .'Kl 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
106  .. 
so  50 
25  80 
20  00 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valnirs  en  francs  au  change  du  jour 

20  déc 

27  déc. 

3  janv. 

lOjanv. 

17  janv 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  228 

1  227 

1  227 

1  227 

1  226 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  065 

25  048 

25  065 

25  07»'  25  0775 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  05 

1  04 

1  05 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

o  99 

0  !I9 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  •> 

0  74 

0  7  5 

0  74 

0  74 

0  74 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  59 

0  59 

0  59 

0  59 

0  59 

Hollande  (fi.  or)  

2  083 

2  07 

->  07 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lira  pap.)  

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreia  pap.) 

5  60 

3  88 

3  95 

3  95 

3  91 

3  91 

Roumanie  (leu  or)  

1  - 

0  98 

0  98 

0  98 

0  97 

0  97 

Kussie  (rouble  or)  . . . 

2  67 

2  63 

2  03 

2  63 

2  83 

2  63 

Suisse  (franc  or) . . 

1  • 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.  or)... 

5  18 

5  n 

5  17 

5  15 

5  14 

5  14 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  65 

2  65 

2  05 

2  62 

2  62 

Répub.Aig.  (peso  pap.) 

5  » 

2  16 

2  16 

2  16 

2  16 

2  15 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  81 

1  82 

1  82 

1  82 

1  81 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  03 

1  03 

1  05 

1  03 

1  06 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  69 

1  69 

1  (59 

1  69 

1  69 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  66 

2  66 

2  66  , 

2  66 

2  66 

Chine(Sbinob«i)(taélarg.) 

7  47 

3  81 

3  81 

3  81 

3  70 

3  70 

aux  cours  des  changes  du  je  udi  17  janvier  1001 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  65 

En  Angleterre   100  39 

En  Aulriche-Uomjrie . . .  100  81 

En  Belgique   loo  19 

En  Espagne   134  77 

En  Grèce   168  . 

Kn  Hollande   100  25 

En  Italie   105  82 

En  Portugal   1  52  90 

En  Roumanie   102  20 

En  Hussie   101  15 

En  Suisse   100  62 

Aux  Etats-Unis   100  77 

Eu  Mexique   207  25 

An  Républ.  Argentine  . .  231  70 

Au  Chili   104  41 

Au  Brésil   269  81 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   96  99 

En  Chine   201  89 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  35 

—  Anglais   99  61 

—  Austro-Hongrois.     99  19 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols. . 

—  Grecs  

—  Hollandais. 

—  Italiens   94  50 

—  Portugais   69  98 

—  Roumanie 
Russes. 


74  20 

59  52 
99  76 


97  80 

98  85 

—    Suisses   99  38 


Pièces  des  Etats-Unis   9!»  23 

—  du  Mexique   48  25 

Billets  de  la  Rep.  Argent.  43  16 

—  du  Chili   95  76 

—  du  Brésil   37  32 

Pièces  des  Indes   loi  19 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   49  53 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


P 


ans,  le  17  janvier  1001. 

La  hausse  de  l'escompte  à  Londres  semble  avoir  eu  ]>our 
effet  de  l'aire  baisser  la  rôle  des  changes  à  Paris;  nous  avions 
prévu  ce  mouvement  la  semaine  dernière,  il  y  avait  on  effet 
lotit  lieu  de  penser  que  les  arhil racistes  >e  feraient  à  Paris 
un  change  sur  Londres,  l'n  envoi  de  320. 000  livres  sterling  en 
or  pari  aujourd'hui  de  New- York  jiour  Paris  dans  le  seul 
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but  de  profiter  dos  cours  du  papier  anglais  pour  payer 
Londres. 

La  devise  hollandaise  recule  à  205  75,  le  papier  allemand 
est  à  12144  venant  de  121  50  ;  le  papier  autrichien  finit  à 
103  12.  en  recul  de  1/8.  Pas  de  changement  sur  les  traites 
espagnoles,  portugaises  et  russes. 

Le  chèque  sur  Londres  arrive  péniblement  à  22  12,  cepen- 
dant il  y  a  des  probabilités  pour  un»  reprise  ai. l'arbitrage 
continue  à  se  faire  par  Paris,  car  en  ce  cas  les  demandes 
augmenteraient  sans  préjudice  des  opérations  qui  se  font 
sur  place. 

La  perte  du  papier  sur  la  Belgique  est  de  0,10  au  lieu 
de 0,21,  mais  celle  du  papier  italien  s'est  un  peu  accentuée; 
colle  du  papier  suisse  est  stationnaire.  Nous  laissions  le 
New- York  à  514  après  515,  c'est  la  conséquence  des  opéra- 
tions dont  nous  parlons  plus  haut. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Hong-Kong  

Shanghai  

Yokohama  

Sing^pourt.  


19  déc. 


2/1  ./■ 
2/11  5/16 
2  0  o/8 
2/1  9/16 


26  déc. 


2/0  7/8 
2  '11  1/4 
2/0  5/8 
2/1  1/2 


3  janv. 


2/1  ./• 
2/11  1/4 

2/0  5/8 


10  janv. 


2/0  13/16 
./..  ./. 

2/0  o/8 


2/1   9/16  2/1  1/ 


17  janv. 


2/0  1/16 

•/••  •/• 

2'0  5/8 

2/1  3/8 


Valeurs  à  vue 

Bombay   1/4  3/32  1/4  3/32  1/4  3/32  1/i  1/16  I/i  3/32 

Calcutta   1/4  3;32  1/4  3/32  1/4  1,16  1/4  1/16  1/4  1/16 

Rio-Janeiro  ....      9  13/16  9  7/8     10  ./  9  7/8  10  1/8 

Valparaiso             17  9/32  17  11/32    17  5/16  17  5/16  17  9,32 

Buenos  -  Avres  , 

prime  de  Vor..     131  40  130  60       130  60  131..  131  70 

Or  en  barres  ...  77/11  1/2  77/11  1/2  77  11  1/2  77  11  1/2  77/10  1/2 

Argent  en  barres    29  5/8  29  11/16    29  9/16  29  7/16  29  3/16 

L'argent  en  barres  recule  de  3/10  et  entraîne  avec  lui  les 
remises  sur  l'Extrême-Orient  à  base  d'argent. 

Le  Yokohama  est  figé  à  2/0  5/8.  Le  Rio  à  10  1/8  gagne 
1/4;  le  Valparaiso  recule  de  1/32;  à  Buenos-Ayres  la  prime 
de  l'or  est  à  131  70  :  la  République  Argentine  a  reçu  beau- 
coup d'or  et  on  aurait  pu  espérer  mieux. 

La  Banque  d'Angleterre  offrait,  mercredi,  pour  Ils  70.00.0iin 
en  traites  du  Gouvernement  et  transferts  télégraphiques  sur 
l'Inde.  I^es  demandes  de  traites  et  de  transferts  ont  monté 
respectivement  à  Rs  142.10.000  et  lis  74.00.000.  Les  offres  en 
tentes  à  1  sh.  4  1/32  d.  et  en  transferts  à  1  sh.  4  3/32  «1.  rece- 
vront environ  31  0/0  de  leur  montant.  Le  montant  offert  pour 
la  semaine  prochaine  est  de  lîs  70. (Xi. 000.  L;  montant  des 
traites  et  transferts  vendus  du  1"  avril  1900  au  15  janvier  a 
été  de  Rs  1220.12456,  produisant  8.125.143  liv.  st. 

Le  Gouvernement  indien  a  accepté  la  proposition  de  la 
Commission  monétaire  indienne  de  1898  de  porter  le  bénéfice 
provenant  de  la  frappe  des  roupies  à  une  réserve  spéciale  en 
or,  complètement  distincte  de  la  réserve  de  la  circulation  du 
papier  ainsi  que  de  la  balance  ordinaire  du  Trésor.  Ce  nouvel 
arrangement  entrera  en  vigueur  le  l"  avril. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  de  Londres  du  4  an 
10  janvier  ont  été  les  suivants  : 


Entrées  Sorties 

Bombay  i  112.000 

Nouvelle-Zélande ...  7  .000  Néant 

Chili   G.  000 

Tolal   125.000 

Le  prix  de  l'or  a  haissé,  l'once  standard  a  été  camoné  à 
77/10  1/2.  I>;s  aigles  américaines  se  traitent  à  70/5  1/2,  les 
autres  monnaies  au  titre  0.900  sont  à  70/5. 

D'après  la  circulaire  Pixlev  et  Abell,  les  mouvements  du 
métal  jaune  à  Londres  ont  été  les  suivants  : 

L900  /  1899 


Importation* . . 
Exportations.., 


fKu  livres 
26.100.898 
18.897.450 


derling 

82.688.497 
21.586.052 


Les  exportations  de  métal  blanc,  en  Orient,  du  3  au  9  jan- 
vier 1901,  se  -oui,  élevées  a  2 15. 500  liv.  st..  contre  170.227 
livres  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  l'.l'H). 

Les  mouvement  h  de  l'argent,  à  Londres,  ont  été  les  sui- 
vants : 

i960  1898 


Importation*  .. 

Exportations . . 


(Kn  livres  sterling) 
18.883.898  12.727.989 
18.674.680       13.965. 132 


Dans  le  courant  de  1900,  l'argent  a  été  coté 
30  d.  3/10  en  octobre  ;  au  plus  h:is,  27  d.  en  j; 


au  plu-  haut, 
utvior  :  le  cours 


moyen  a*  été  de  28  1/4,  contre  27  7/16  eu  1899  et  20  15/16  en 
1898. 

D'après  notre  confrère  Statist,  le  Gouvernement  indien  est. 
entièrement  mai  Ire  du  marché  de  l'argent.  S'il  cesse  un  seul 
jour  ses  achats,  les  prix  baissent  immédiatement  ;  il  a  déjà 
beaucoup  acheté;  mais  pas  assez  pour  faire  face  à  toutes  les 
demandes  de  roupies. 

Les  taux  d'escompte  olliciels  n'ont  pas  changé  cette  se- 
maine. 

Escompte  hors  Banque 

Places 

Paris  

Londres . . . 

Berlin  

New  -  York 

ftimemoncy) 

A  Paris  et  à  Berlin,  le  taux 
pas  varié  ;  à  Londres,  il  a  un  peu  haussé  par  suite'  de  la 
hausse  du  taux  officiel,  mais  il  est  encore  fort  modéré  ;  à 
New- York,  le  Time  moneg  est  en  baisse  ;  les  Banques  Asso- 
ciées disposent  de  larges  ressources. 

Il  est  passé,  celle  semaine,  par  le  «  Bankcrs  'Clearing 
house  »,  227  millions  sterlingdé  lettres  do  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine;  correspondante  do  l'année  dernière,  il 
était  passé  190  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  augmenta- 
tion de  31  millions. 


20  déc. 

27 

déc. 

3  janv. 

10  janv. 

17  janv 

3  ./. 

4  1/8 
4  3/4 

3 
4 
4 

•/• 

1716 

1/2 

3  ./. 

4  1/4 

3  3/4 

2  7/8 
4  1/16 

3  3/4 

2  7/8 
4  1/8 

3  3/4 

4  1/4 

o 
o 

3/4 

5  1/2 

2  3/4 

2  1/2 

l'escompte  hors  banque  n'a 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  perdu  la  somme  insignifiante  de 
225.000  fr.  d'or  malgré  un  mouvement  très  actif.  La  circula- 
tion a  prélevé  L009.00Q  fr.  à  Paris  et  &855.0O0  fr.  dans  les 
succursales:  il  a  été  acheté  pour  2.379.060  fr.  de  matières;  il 
en  a  été  vendu  pour  08.000  fr.  11  est  venu  308.000  fr.  de  Suisse, 
80O.U00  fr.  d'Alexandrie.  .ÛO.00O  d'Autriche,  34U.0OO  fr.  de 
Conslantinoplc  et  280.000  fr.  de  Smyrne. 

L'argent  a  diminué  de  3.380.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  1. 020. 000  fr.  à  Paris  et  prélevé 
124.000  fr  dans  les  succursales:  il  est  venu  50.000  fr.  de  Bel- 
gique et  177.000  fr.  de  Suisse.  11  a  été  expédié  4.389.000  fr.  au 
Sénégal,  500.000  fr.  à  Tamatave  et  220.0.-0  en  Suisse. 

La  circulation  se  maintient  à  un  chi lire  très  élevé;  depuis 
longtemps  on  sait  que  le  public  est  réfractaire  à  la  monnaie 
métallique,  mais  il  serait  désirable  de  voir  moins  d'or  eu 
caisse  et  moins  de  billets  en  circulation;  du  reste,  ce  n'est 
pas  la  faute  à  la  Banque  si  on  préfère  son  papier  ;V  l'or. 

Les  comptes  courants  ont  perdu  10  millions,  le  portefeuille 
15  millions,  les  avances  9  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  gagné  41  millions  de  métal.  Sa 
circulation  a  baissé  de  126  millions;  ses  comptes  courants 
ont  gagné  10  millions;  son  portefeuille  a  diminué  de  15'/  mil- 
lions, ses  avances  ont  augmenté  de  47  millions.  La  situation 
est  bonne  et  d'autant  meilleure  que  la  marge  de  lacirculation 
à  découvert  qui  était  de  293  millions  1,2  de  marks  est  main- 
tenant de  450  millions  de  marks;  maigri'  cet  élargissemenl, 
il  y  a  encore  82.500.000  fr.  de  circulation  taxée. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre r 

Enl  réos 
Achat  en  barres. .  .1 
Australie  

Total  des  entrées..  .£ 


120.  ik«) 
20.000 


140.000 


Sorties 

Indes  t  501 068 

ExcédonJ  des  entrées  90.000 
Total  égal... 


140.000 


Los  entrées  dépassent  les  sorties  de  2.250.000  francs,  la 
circulation,  d'autre  part,  a  rendu  .'Î6. 750.000  francs  de  sorteque 
l'encaisse  se  présente  aveu;  la  plus-value  respectable  de  :)'.! 
millions.  I.a  circulation  a  b  usse  de  ]()  millions,  les  comptes 
courants  diminuent  de  48  millions,  le  portefeuille  de  29  mil- 
lions. Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est' do 

38  90  0/0,  en  somme  la  hausse  de  l'escompte  a  beaucoup  amé- 
lioré la  situation  intérieure. 

Ls  Banque  d' A  utriche-Honffrie  a  fait  rentrer  62  million* 

de  billets,  les  comptes  courants  ont  augmenté  de  29  millions, 
ils  sont  au  chiffre  relulivenienl  satisfaisant  de  80  millions,  l  e 
porlefouillo  a  perdu  38  millions,  les  avances  n'ont  pas 
changé. 

A  la  Banque  de  Belgique,  les  engagements  sont  do  peu 
d'importance. 

La  Banque,  d'Btpapnt  a  toujours  une  circulation  trop 
élevée  pour  son  enoaiSSO  et  surtout  pour  son  portefeuille 
réellement  commercial.  Le  change  ne  baissera  qu'avec  une 
compression  énergique  des  bilh  ls. 

La  Banque,  dus  l'ags-Bnn  :i  diminué  son  porleieiiillo  do 
7  millions,  c'est  la  varia I ion  la  plus  sensible  d'une  sotiiailin 

à  l'autre, 

La  Banque  d'ItaHr  ,i  ivduil  -  :i  circulation  de  8  millions. 
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gr&ce  à  une  augmentation  des  dépôts  ot  à  une  diminution 
des  avances. 

L;i  Banque  de  Russie  a  été  assez  maltraitée  au  pdinl  de 
vue  de  L'oncaisse,  elles,  perdu  17  millions  d'or,  l'argent  a  di- 
minué do  7  millions,  la  circûlation  a  augmenté  do61  mil- 
lions, 1rs  oomptes  courante  <>ni  baissé  do  18  millions,  lo 
portefeuille  ci  progressé  de  ■!!  millions,  les  avances  de  51 

millions. 

i^es  attirés  banques  no  donnent  lied  à  aucune  obser- 

\  al  ion. 


LA   SITUATION  MonEï'AI  LE  M  X  ETATS-UNIS 

MourriïM'nt  des    létaux  ■précieux  à  New-York 
{v.n  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Do  02  déc.  Depuis 
;m  ■?'.)  déc.  le  i"  Janv. 

19.099.730 
»  17.661.481 
4.502.089 
46.175  6.509.889 


OB 

Grande-Bretagne 

fiance  

Allemagne  

Autres  pays. .  • . 

Total  1900... 

—  1899. . . 

—  1808... 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.384.830  53.667,580 

695.523 
5.481 
164.838 


Du  92  déc.  Depuis 
attSVdéO.  le  l"j;inv. 

3.401.5'.'. 
1.870.650 
»  8.785.508 
83.918  1.531.848 


France 

Allemagne  — 
Autres  pays  . . 

Total  1900. . 

—  (80!).. 

—  I80K.. 


16.175  47.707.079 
4.914.970  87.497.635 
8.800  10.720.705 


'20. 08"; 


32.918  10.689.050 
54.125  14.228.895 
44.017  99.820.482 


14.103 


65.091 
3.595 
'>.(i->8 
511.216 


l.854;907  53.882.811 
'M\.Tri  'i(;.872.:S50 
988.111  47. 997. 92:1 


14.102 
135.566 


1.581.530 
4.087.662 


108.18y   -.».x7r, .(-.',:; 


Manques  associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Délits 

Portèfeuil] 

145,8 

1(>.:1 

749.8 

67G.2 

161.7 

81.1 

854.3 

796.5 

l(i'i.8 

81.0 

870.it 

804.0 

L78.2 

31.0 

8a"). 'i 

SO8.0 

i960  13  janv . 

1900  '-'H  déc.  . 
t'.Ktl   5  janv  . 

1901  12  janv  . 

D'après  ce  tableau,  on  voit  que  les  Etats-Unis  ont  été 
exportateurs  d'or  celte  année;  les  cliitl'res  ne  sont  pas  com- 
plets, car  il  y  a  (les  mouvements  de  métal  par  des  ports  au- 
tres que  New  York,  mais  c'est  le  principal  centre;  cette 
perte  est  peu  de  chose  en  regard  de  la  production  des  mines 
des  Etats-Unis,  de  Sorte  que  sa  situation  monétaire  n'a  pas 
cessé  d'être  lionne. 

Les  Banques  associées  de  Scu-York  ont  reçu  une  notable 
quantité  d'or;   1rs  dépôts  et  le  portefeuille  présentent  des 

augmentations  sensibles. 

lion  que  du  Japon 
(En  millions  cl  centaines  de  mille  yen) 


Encaisse 

Circula- 
lion 

Dépôts 
]i  rivés 

Por- 
tofeuillç 

Avances 

1800 

9  déeem . 

111.0 

322  î  ! 

5.9 

87.0 

Gô.O 

1900 

84  novem. 

67.0 

l9o!9 

8.9 

74.r> 

54.7 

[900 

1"  décoin . 

66.8 

200.6 

4.2 

80.8 

55.7 

L900 

8  décem. 

66.0 

PKS.ti 

4.6 

74.9 

55.8 

A  lu  Banque  dit  Japon  les  petites  sorties  d'or  continuent, 
c'est, nous  Lavons  déjà  dit  un  symptôme  inquiétant  ;  du  reste, 
l'établissement  est  très  bien  mené,  mais  le  rapport  dé  l'en- 
caisse à  la  circulation,  qui  était  de  .r>0  0/0  l'année  dernière,  est 
aujourd'hui  de  88  0/0,  ce  qui  donne  à  réfléchir. 
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La  frappe  des  Monnaies  allemandes  en  1900 

Les  Monnaies  de  l'Empire  allemand  oui  frappé  en  1000: 
145,71  millions  de  marks  ■de  monnaie  d'or,;  23,71  millions  de 
marks  de  monnaie  d'argent  ;8.0i  millions  de  marks  de  mon- 
naie de  nickel  et  l  million  de  mark  de  monnaie  de  cuivre.  Eu 

lout,  178  w  millions  de  marks. 
Au  :il  décembre  1900,  là  frappe  -  élevait  à  3.701.17  millions 


do  marks  de  monnaie  d'or  ;  r>f>5, l 7  millions  de  marks  de  mon- 
naie d  ar^mt  ;  69,60  millions  de  monnaie  île  nickel  et  15,40 
millions  de  monnaie  do  cuivre.  Entout,  4.351,84  millions  de 

marks. 

En  déduisant  les  pièces  retirées,  il  reste  dans  la  circula- 
tion: 8.661,97  millions  de  marks  de  pièces  d'or:  586,48  mil- 
lions do  marks  dr  pièces  d'argent  ;  OH, 55  millions  de  pièces  (If! 

nickel]  15,40  millions  de  pièces  de  cuivre.  En  tout,  4.282,:îf> 
millions  de  marks  ou  108. 81  millions  de  plus  que  l'année  der- 
nière. 

Gonu  n  1899,  toute  la  frappe  d'or  a  été  faite  pour  le. 

compte  des  particulier*. 


L'amendement  sur  les  Opérations  de  change  au  Brésil 

Notre  confrèré  te  Brésil  publie  le  texte  de  l'amende- 
ment an  budget  qui  a  été  substitué  au  projet  <le  loi  du 

18  octobre  sur  les  opérations  «le  banque  et  de  change 
au  Brésil.  Voici  le  texte  de  cet  amendement: 

Tant  que  les  opérations  du  change  ne  seront  pas  régies 
par  une  loi  spéciale,  le  Gouvernement  est  autorisé  à  appli- 
quer les  suivantes  dispositions: 

a)  Les  lettres  de  change  à  livrer  à  terme  ou  les  lettres  à 
livrer  jusque  dans  un  délai  de  cinq  jours,  qui  ne  peuventêtre 
passées  que  par  des  agents  de  change,  devront,  pour  être  va- 
lides en  justice,  contenir  les  noms  de  l'acheteur  ei  du  vendeur, 

les  délais  de  livraison  el  d'échéance,  les  places  sur  lesquelles 
elles  sont  tirées,  de  sorte  que  les  lettres  à  livrer  à  terme  se- 
ront exclusivement  tirées  par  le  vendeur.  Aucune  de  ces  dé- 
clarations ne  souffrira  de  substitution  lors  de  la  liquidation 
de  l'opération  qui  ne  pourra  être  effectuée  que  par  livraison 
des  lettres  vendues  ou  achetées  et  dans  les  délais  et  condi- 
tions du  contrat  d'achat-vente. 

La  vente  par  endossement  des  lettres  de  change  ne  peul 
être  réalisée  que  dix  jours  après  la  date  à  laquelle  elles  ont 
été  tirées. 

L'acheteur  aura  quarante-huit  heures  pour  recevoir  du 
vendeur  la  lettre  tirée.  Passé  ce  délai,  la  lettre  sera  protestée, 
et  l'acheteur  sera  tenu  à  l'exécution  du  contrat  et  supportera 
les  pertes  et  dommages  en  résultant. 

Il  est  interdit  aux  banques  et  maisons  de  commerce  opé- 
rant sur  le  change  d'acheter  leurs  propres  lettres.. 

Les  lettres  de  change  ne  peuvent  servir  de  gage  avant  leur 
acceptation. 

(h)  Les  documents  d'achat  et  vente  de  métaux  précieux, 
monnayés  ou  en  barres,  qui  ne  pourront  être  également  né- 
gociés que  par  agents  de  change,  devront  contenir  le  nom  de 
l'acheteur  et  du  vendeur,  la  nature  de  la  monnaie  ou  du 
métal,  ainsi  que  le  délai  de  livraison  qui  ne  pourra  dépasser 
cinq  jours. 

(c)  Les  infractions  entraîneront,  outre  la  nullité  dè  l'opé- 
ration, la  perte  pour  l'agent  de  change  de  la  moitié  du  cau- 
tionnement el  la  suspension  de  sa  Charge  pendant  trois  mois, 
et,  pour  les  parties  intéressées  au  contrat,  une  amende  de 
20  O  0  sur  la  valeur  des  lettres,  de  la  monnaie  OÙ  du  métal 
en  barres,  l'acheteur  et  le  vendeur  étant  solidairement  res- 
ponsables. 

Les  peines  et  amendes  seront  imposées  par  le  syndic,  des 
agents  de  change  ou  par  1rs  inspecteurs  fiscaux,  avec  recours 
au  Ministre  des  finances  dans  le  délai  maximum  de  quinze 

jours. 

En  cas  de  recours,  le  montant  de  l'amende  devra  être 

déposé'. 

Le  recours  interposé  par  l'agent  de  change  n'aura  pas  d'ef- 
fet suspensif. 

id)  Le  délai  maximum  des  opérations  de  change  est  di 
90  jours.  Elles  acquitteront,  de  même  «pie  les  opérations  sur 
les  métaux,  un  timbre  «le  1.500  reis  de  1.000  à  2.000  li\.  st.. 
à 60  jours  de  date,  îJ.OOO  reis  de  1.000  à  3.000  liv.  st.  à 
80  jours  de  date,  et  G.000  reis  de  1 .000  à  2.000  liv.  st.  a 
90  jours. 

Les  opérations  sur  les  lettres  de  change  jusqu'à  cinq  jours 

de    dale.    aU-de6S0US  de   1.000   liv.  st..  seront   exemptes  du 

timbre.  Toute  fraction  au-dessous  de  1.000  liv.  si.  et  à  plus 
de  cinq  jours  de  date  payera  1.000  reis  par  trente  jours. 

Le  timbre  sera  payé  dé  moitié'  par  l'achrtrur  el  le  vendeur. 

Les  lettres  de  change  et  les  documents  concernant  les  opé- 
rations sur  les  métaux  précieux  seront  établis  sur  papier 
timbré  par  les  agents  de  change,  d'après  les  diverses  taxes 
auxquelles  sont  sujets  les  contrats. 

A  cette  lin.  le  Trésor  mettra  en  vente  de  s  canu  ts  de  papier 
timbré  à  souche. 

Le  gouvernement  désignera  des  inspecteurs  fiscaux  auprès 
des  établissements  négociant  sur  le  change.  En  règlement 
fixera  leurs  attributions  el  déterminera  le  montant  a  payer 
par  ces  établissements  pour  ce  service. 

Le  (idiivrrneineut  exercera  le  contrôle  qu'il  jugera  néces- 
saire sur  les  opérations  de  change  el  de  métaux,  tant  en  ce 
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qui  concerne  les  banques,  Sociétés  et  maisons  de  commerce 
opérant  sur  le  change,  qu'en  ce  qui  a  trait  aux  agents  de 
change  et  adoptera  à  cet  effet  les  règlements  nécessaires. 

En  somme,  fait,  observer  notre  confrère,  l'amende- 
ment ne  modifie  ni  n'aggrave  les  conditions  dans  les- 
quelles se  font  les  affaires  de  change.  Il  complète  et 
éclaircit  les  mesures  consacrées,  en  cette  matière,  par 
les  lois  budgétaires  antérieures. 

On  a  critiqué  vivement  l'adjonction  de  cet  amende- 
ment au  budget  ;  mais  il  est  juste  d'observer  que,  les 
années  précédentes,  les  mesures  relatives  aux  opéra- 
tions de  change  ont  été  intercalées  dans  les  lois  du 
budget,  sans  que  les  objections  que  soulèvent  aujour- 
d'hui les  adversaires  de  l'amendement  aient  été  for- 
mulées. 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  \ienl  de  nous  faire  parvenir  ses  index- 
numbers.  calculés  sur  45  catégories  de  marchandises,  pour 
l'année  1900.  Voici  la  lettre  que  l'émiuent  statisticien  nous 
adresse  : 

Je  vous  envoie  les  index-numbers  annuels  des  prix  des  45 
■  catégories  de  marchandises  :  la  moyenne  des  onze  années 
1867-1877  étant  représentée  par  100  : 

Moyennes  : 

1878-87    79         1893   68 

1890-99    66  1894    63 

1880   88         1897,   62 

1884    76         1896    61 

1887   68         1897    62 

1889    72         1898    04 

1890    72         1899   68 

1891   72         190)   75 

1892    68 

Uindex-number  pour  1900  csl  de  10  0/0  au-dessus  de  ce  lui 
de  1899  :  c'est  le  plus  élevé  que  l'on  ait  constaté  depuis  1884. 
Il  est,  cependant,  inférieur  de  25  0/0  à  celui  de  la  période 
type,  c'est-à-dire  à  la  moyenne  des  25  années  185:!  1877.  Par 
rapport  à  1890  —  l'année  du  niveau  le  plus  bas  —  la  hausse 
est  de  23  0/0. 

La  reprise  constatée  l'année  dernière  est  due,  en  grande 
partie,  aux  minéraux,  particulièrement  au  charbon  ;  mais, 
même  en  les  laissant  de  côte-,  la  moyenne  des  prix  des  autres 
marchandises  donnerait  un  index-nuraber  de  69  contre  64  en 
1899,  soit  une  augmentation  de  8  0/0.  En  fait,  la  moyenne 
des  prix  de  la  plupart  des  articles  a  été  plus  élevée;  quelques- 
uns  sont  restés  sans  changement  :  seules,  la  laine  et  le  thé  de 
■■qualité  inférieure  ont  éié  plus  bas. 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 

1889  Décembre...    73.7      1900  Avril    75.6 

1895  Février   80.0       —   Mai   75.5 

1890  .Inillel    59.2        —    Juin   75.7 

1897  Décembre...   62.4       —  Juillet    76.2 

1898  —      ...    f,:;.8       —    Août   70.0 

189!)  —  ...  72.3  —  Septembre...  75.5 
1900  Janvier   74.0       —   Octobre   74.7 

—  Février   75.1       —  Novembre...  73.9 

—  Mais    75.7      —  Décembre...  73.4 

\Jindex-nninber,  à  la  tin  de  ['année,  était  plus  élevé 
de  1  1/2  0/0  par  rapport  à  relui  du  31  décembre  1S99.  l.es 
changements  du  mois  de  décembre  f(0|  ;.[,:  ],.s  suivants  : 
hausse  de  la  viande,  baisse  «lu  prix  du  fer  et  diminution  du 
prix  d'exportation  du  charbon. 

En  séparant  1r  s  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  indox-nmnbe.rs  se  présentent  connue  suil  la  moyenne 
pour  1867-77      lm  : 

1878-87188040  1896  1898  1899  1900  L900  l'.ioo 
Moy"    Mov     l'Vv.  Juil.  Déc.  Fév.  Nov.  Déc. 


Produits  ali 

montai  ren 

Matières  pi  e 
mières  


K'i 


08      6:!. 8  00.0  65.1  65.8  69. 1  89.9 
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57.0  98.6  77.5  81.9  77.4  78.6 


Les  produits  alimentaires  sont  maintenant  à  6  0/0  plus 
natières  premières  a  I  1/2  0/0  plu-  ha-  qu'il  y  a 


haut  et 
un  au. 


—       animaux  viande. 

beurre,  etc.;  

Sucre,  café'  et  Ihé  


Textiles  

Mate  res  premières  dÎTCMM 


1K7KK7  189049 

[898 

1900 

1900 

Moy*  Moy* 

Déc. 

Déc. 

%n 

79  61 

58.7 

82.6 

-t-  7 

95  KO 

7X.!I 

87.3 

M 

76  »ïl 

ne.  7 

60.8 

—  6 

7;»  71 

Hr;  8 

■+■  4 

71  M 

71 ,2 

80.6 

—  15 

81  68 

68.8 

71.5 

Les  grains  ont  eu  des  cours  plus  bas  en  1899,  taudis  que 
tous  les  autres  produits  végétaux  ont  haussé,  les  cours  de 
clôture  de  19oO  montrent  quelque  reprise,  principalement 
pour  l'orge,  le  maïs,  les  pommes  de  terre,  tandis  que  le  blé 
n'est  qu'un  peu  plus  haut,  'l'ouïes  les  catégories  de  viande 
ont  progressé,  principalement  celles  de  mouton,  de  porc,  et 
le  lard.  Le  sucre  a  haussé  jusqu'en  septembre  dernier,  mais 
la  perspective  d'importantes  récoltes  la  fait  ensuite  baisser. 
Le  café  du  Brésil  a  eu  des  prix  meilleurs  que  pendant  l'année 
précédente,  mais  le  thé  a  baissé  et  le  prix  moyen  d'impor- 
tation est  le  plus  bas  que  nous  ayons  relevé. 

Jusqu'à  novembre,  le  prix  de  la  fonte  a  été  élevé;  en  avril, 
il  a  touché  77  sh.  10  d.  la  tonne  de  fonte  écossaise  —  prix  le 
plus  haut  depuis  1874 —  ;  la  clôture  s'est  faite  cependant  à  un 
niveau  moins  élevé  qu'il  y  a  un  an.  Le  cuivre  esl  calme,  tan- 
dis que  l'étain  a  subi  de  grandes  variations  entre  112  dollars 
et  152  dollars  par  tonne;  ces  deux  métaux  étaient  à  un  ni- 
veau un  peu  plus  élevé  à  la  lin  de  1900  qu'à  la  lin  de  1899.  Le 
plomb  est  sans  changement.  Le  charbon  a  été  excessivement 
cher,  la  valeur  moyenne  à  l'exportation  —  16  sh.  9  d.  par 
tonne,  contre  10  sh.  9  d.  on_1899  —  n'a  été  dépassée  qu'en 
1878  et  1874  :  les  prix  ont  cependant  fini  par  céder. 

Parmi  les  textiles,  nous  avons  à  signaler  des  prix  beaucoup 
plus  élevés  pour  le  coton,  qui  a  progressé  de  4  7/16  d.  par 
livre  pour  le  middling  américain,  à  7  3/8  d.,  prix  le  plus 
haut  touché  en  septembre;  on  est  ensuite  revenu  à  5  1/2  d. 
Le  chanvre  de  Manille,  qui  avait  atteint,  le  prix  exorbitant 
de  64  liv.  st  .  par  tonne  en  décembre  18!)!)  (contre  17  liv.  st.  à 
la  fin  de  1897  avant  la  guerre  hispano  américaine],  a  baissé 
graduellement  jusqu'à  29  1/2  liv.  st.  La  laine  line  a  subi 
une  baisse  de  &  0/0,  fait  sans  précédent  pendant  une  aussi 
courte  période;  la  laine  grossière  a  fléchi  de  20  0/0.  A  la 
fin  de  l'année,  le  coton  et  le  lin  étaient  bien  plus  haut: 
le  jute  un  peu  plus  bas;  la  laine,  la  soie  et  le  chanvre  bien 
plus  bas  qu'il  y  a  ùn  an. 

Dans  le  groupe  des  matières  premières  diverses,  l'huile  «le 
graine  de  lin  a  été  plus  chère  ;  l'huile  de  palme,  l'huile  d'olive, 
la  soude  et  le  bois  de  construction  ont  également  renchéri  à  la 
lin  de  l'année;  les  peaux,  le  pétrole  et  l'indigo  restent  meilleur 
marché. 

Le  prix  moyen  de  l'argent,  a  été  28  1/i  d.  l'once,  contre 
27  7/16  d.  en  1899.  Il  était  de  27  3/16  d.  à  la  tin  de  1899 el  s'est 
maintenu  calme  entre  271/4  d.  et  28  d.  pendant  le  premier  se- 
mestre de  l'année,  il  a  progressé  dans  l'année  et  a  louché 
30  1/4  d.  en  octobre,  pour  terminer  à  29  9/16  d.  en  décembre. 

Les  index-numbers  ont,  été;  les  suivants  (60,84  d.  l'once 
('■tant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or  =  100)  : 

Movenne  de  1899...    45.1        Fin  de  1899    44.7 

—  1900...    46.  i  —     1900    48.6 

L'argent  a  bénéficié  d'une  forte  demande  de  la  pari  de 
l'Inde  et  les  exporlalions  anglaises  vers  celle  colonie  ont  été 
plus  grandes  que  jamais,  depuis  1877.  La  Chine  a  pris  aussi 
une  plus  grande  quantité  d'argent,  mais  la  Russie  en  a  peu 
reçu. 

La  production  de  l'or,  qui  avait  atteint  63. 000. 000  de  livres 
sterling  environ  en  1!K)0,  a  considérablement  baissé,  à  cause 
de  l'arrêt  du  travail  au  Transvaal  et  a  du  être  probablement 
au-dessous  de  51). 0110. 000  de  livres  sterling. 

La  grande  activité  commerciale  qui  a  caractérisé  l'année 
1898  a  continué  pendant  la  plus  grande  partie  de  la  dernière 
année  du  siècle,  mais  le  résultat  n'a  pas  été  aussi  favorable 
que  pour  1899;  11  est  certain  que  d'importants  bénéfices  ont 
été  réalisés  dans  certaines  branches,  mais  dans  d'atitresilv  a 

eu  de  gros  désappointements. 

L'année  a  commencé,  pour  ci;  pnvs,  sous  des  uuspie.es  assez 
mauvaises,  à  cause  des  revers  suiiis  dans  l'Afrique  du  Sud. 

de  l'élévation  du  taux  «le  L'intérêt  el  du  resserrement  moné- 
taire en  Allemagne. 

Ces  dispositions  s'améliorèrent  quand  vinrent  les  succès 
militaires,  mais  la  réouverture  des  mines,  si  longtemps  at- 
tendue el  qui  aurait  amélioré  la  situation  monétaire,  a  dû 
être  renvoyée  et  l'on  ignore  quand  elle  pourra  se  produire. 

Kn  plus  de    la  ITUerre  sud-africaine,  nous  avons  eu  la  ia 

mine  indienne  et  les  difficultés  en  Chine,  événements  qui  ont 

eu  une  influence  plus  ou  moins  défavorable  sur  le  commerce; 

mais  la  plus  fâcheuse  influe!       I  peut  être  été  le  prix  élevé 

du  charlion. 

si  elle  a  augmenté  les  ressources  des  propriétaires  do 

mines  et  les  gages  doH  mineurs,  cette  hausse  a  lourd,  nient 
pesé>  sur  bien  des  industries.  I .a  coust rucl  ion  d.  s  navirOSfl 
Continué  sur  une  large  échelle.  biOU         les  résultats  aient 

été.  un  peu  moins  satisfaisants  quo  pour  l'année  précédente; 

les  industries  du  fer  oui  été  liés  occupées  jusqu'à  I  au 
lOmnO,  époque  où  la  situation  est  d.  venue   ne  ins  satisfai- 

tante. 

Ls  commence  da  coton  a  été  ho»,  quoique  gêné  qnolquo  pou 

par  la  grande  Hnrl  nation  de  prix  "lue  aux  COMêrt  cl  à  l'in- 
certitude dot  ofl'res  ;  par  contre,  le  commerce  de  la  laine  a  été 
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désast tpiix  :  il  a  souffert  des  perles  immenses,  :'i  cause  de  la 
baisse  exceptionnelle  du  prix  de  la  laine  line. 

L'industrie  de  la  soie  ;i  été  également  affectée  défavorable- 
ment, cl  a  subi  de  grandes  pertes. 

La  récolte  n'a  pas  éié  niis>i  bonne  que  r^ux  l'année  précé- 
dente, mais  les  fermiers  cul  I »»'•  ■  n "■  1  i c: i d'une  certaine  compen- 
sulion  à  CaUfiC  des  prix  un  peu  pins  élevés  de  l'avoine  et  des 
prix  bien  supérieurs  do  la  viande. 

l<eM.  salaires  sont  reslés  ('levés  mais,  vers  la  (in  de  l'année, 
il  y  a  00  manque  d'emploi  dans  certaines  industries. 

i.a  prospérité  a  continué  de  se  manifester  aux  Etats-Unis, 

00  qui  :l  amené'  ua  grand  bOùtn  sur  les  valeurs  de  cliemins 
île  1er  américains.  I.es  nouvelles  émissions  de  capital  dans  le 
lîoyaumi -I  '  ni  ont  été  plus  importantes  que  jamais  :  une 
partie  considérable  est  pro\niuo  cependant  des  emprunts  du 
iiouvernemenl. 

Iicco-iiraut.dc  la  prospérité  peut,  comme  plusieurs  le  croient, 
être  déjà  sur  son  déclin,  mais  il  y  a  des  faits  qui  rendenl  les 

perspectives  favorables  :\c'csl  la  splendide  situation  des  Kiais- 
UtuBt  l'amélioration  delà  situation  de  l'Inde,  la  probabilité 
que  les  hostilités  dans  L'Afrique  'in  Sud  ci  en  Chine  prendront 
bientôt  lin.  Avec  la  paix  restaurée  et  les  mines  rouvertes,  le 
commerce  peut  recevoir  un  QOUVol  et  important  si imulnnl. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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Europe.  France.  Les  affaire»  ont  été  plutôt  calmes 
dans  ces  derniers  jours,  mais  les  dispositions  sont 
plus  favorables  ot  on  sent  qu'au  premier  moment  le 
marché  Ranimera.  La  liquidation  de  quinzaine  qui 
vient  d'avoir  lieu  a  prouvé  que  les  disponibilités  de 
la  place  étaient  toujours  très  abondantes.  Les  reports, 
en  effet,  ont  été  modérés,  l'argent  ayant  pu  s'obtenir 
aux  environs  de  '.)  1  'i  à  3  1/2  0/0  l'an. 

Allcmaijnr. —  Le  ( iouvernement  prépare  le  lance- 
ment d'un  emprunt  impérial  de  200  À  300  millions  de 
marks.  On  croit  qu'il  sera  du  type  .'I  0/0. 

La  nette  publique  de  l'Allemagne  esl  d'environ  18  mil- 
liards de  marks.  Malgré  cechilVre  proportionnellement 
peu  élevé  les  cours  des  emprunts  allemands  sonl  infé- 
rieurs à  ceux  des  antres  pays.  C'est  sans  doute  qu'il  se 
trouve  en  Allemagne  très  peu  de  capitalistes  pouvant 
se  contenter  du  cours  peu  élevé  des  grands  fonds  d'Etat. 

Angleterre.  —  Le  krach  de  la  hmilnn  and  Globe  Cor- 
fitn  at uni  continue  ;'i  peser  lourdement  >ur  le  marché. 
La  Société  a  besoin  de  "KHI. (M M)  liv.  st.  pour  liquider  son 
passif. 

Le  marché  monétaire  n'a  pas  subi  de  variations  im- 
portantes. 

En  1900.  les  importations  d'or  se  sont  élevées  à 
•28.100.8;::  liv.  si.  et  les  exportations  à  18.397. i!*r>  li- 
vras sterling.  Los  importations  d'argent  ont  été  de 
l."..322.300  livres  et  les  exportations  de  13.57'i.f>80  livre-. 


Espagne.  —  Les  vacances  parlement  aires  sont  com- 
mencées, bien  que  le  budget  ne  soit  pas  encore  voté. 

A  La  Bourse,  malgré  l'abondance  d'argent,  les  cours 
restenl  bas. 

Dans  les  onze  premiers  mois,  les  importai  ions,  sauf 
les  métaux  précieux,  se  sont  (''levées  à  769.882.114  pesetas 
et  les  exportations  à  <i3o.<;78.342  pesetas. 

La  recette  de  blé  de  1900  a  été  de  36.136.912  hectoli- 
tres, soit  1  million  d'hectolitres  de  plus  qu'en  1809. 

Italie.  —  M.  l'inali.  le  nouveau  Ministre  du  Trésor, 
est,  comme  son  prédécesseur,  ennemi  de  toute  nou- 
velle dépense  qui  ne  serait  pas  de  première  nécessité. 

Sa  l'absence  d'aulres  questions  intéressantes,  on 
commence  à  se  préoccuper  du  renouvellement  des 
conventions  des  Cliemins  de  fer. 

M.  Carminé,  dans  la  Nuova  Aniologia,  demande 
cpie  les  recettes  brutes  entières  soient  abandonnées 
aux  Sociétés,  à  charge  pour  elles  de  payer  à  l'Etat  pro- 
priétaire une  somme  fixe  avec  participation  aux  bé- 
néfices. 

Itussie.  —  Le  budget  de  l'empire  russe  pour  l'année 
1901  présente  les  chiffres  suivants  :  recettes  ordi- 
naires, 1.730.090.006  roubles;  recettes  extraordinaires, 
1:500.000;  dépenses  ordinaires,  1.656.652  roubles;  dé- 
penses extraordinaires,  131.829.450. 

Suisse.  —  La  population  de  la  Suisse  est  de  3.327.207 
habitants  en  fait. 

Les  importations  se  sont  élevées,  en  1900,  à  1.074 
millions  de  francs  et  les  exportations  à  820  millions. 

Le  budget  fédéral  pour  l'année  1901,  tel  qu'il  a  été 
arrêté  par  les  Chambres  fédérales,  prévoit,  aux  re- 
cettes, 102.865.000  francs,  et,  aux  dépenses,  105.075.800 
francs.  Le  déticit  serait  donc  de  2.810.000  francs. 

Amérique.      Brésil.  La  Chambre  a  approuvé  un 

amendement  de  M.  Serzcdello  Correia  au  budget  du 
Ministère  des  Finances,  autorisant  le  Gouvernement  à 
racheter  les  cliemins  de  1er  garantis,  en  faisant,  à  cet 
effet,  les  opérations  de  crédit  nécessaires. 

Etats-Unis.  —  Les  affaires  sont  toujours  actives  sur 
le  Marché  de  New-York.  La  situation  générale  reste 

prospère. 

Mexique.  —  De  juillet  à  fin  septembre,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  13.965.793  piastres  et  les  expor- 
tations à  38.892.344  piastres  en  augmentation:  les  pre- 
mières de  1.168.359  et  les  secondes  de  5.447.M9  sur  les 
chiffres  de  la  même  période  de  l'année  précédente. 

Japon.  — Nous  publions,  page  9'i,  un  extrait  du  Re- 
cueil Consulaire  Belge  sur  les  capitaux  étrangers  au 
Japon. 


FRANCE 


La  Politique.  —  I.»  Loi  sur  les  Associations.  —  Le  Budget  de  1901 

an  Sénat.  —  Le  Budget  de  ia>2. 

La  discussion  de  la  loi  sur  les  associations  a  com" 
mencé  mardi  devant  la  Chambre;  celte  première 
séance  a  été  très  calme  et  très  digne  et  il  serait  à 
désirer  que  la  discussion  continuât  dans  les  mêmes 
conditions. 

Le  projet  que  présente  la  Commission  et.  sur  lequel 
le  débat  vient  de  s'engager  vise  trois  sortes  d'asso- 
ciations : 

1»  Les  associations  qui  se  formeront  et  vivront  en  vertu 
d'une  simple  déclaration.  Les  conditions  de  leur  existence 
seront  déterminées  par  les  règles  du  droit  commun. 

Ces  associations  seront  libres.  Tous  les  citoyens  ont  le 
droit,  «  daus  un  but  autre  une  de  partager  des  bénéfices  ». 
sans  aucune  limitation  au  champ  de  leur  initiative,  de  réunir 
leurs  efforts,  sous  la  seule  condition  de  respecter  les  «  prin- 
cipes généraux  de  droit  applicables  aux  contrats  et  obliga- 
tions ■>.  La  seule  réglementation  qui  leur  soit  imposée  concerne 
les   formalités  de  la  déclaration  qui   esl  leur  conditioa 

d'existence. 
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Il  ne  leur  est  interdit  que  les  objets  qui  seraient  «  con- 
traires aux  lois,  à  l'ordre  public,  aux  bonnes  meurs,  à 
l'unité  nationale  et  à  la  forme  du  Gouvernement  de  la  Répu- 
blique ».  Cette  réserve,  qui  est  de  droit  général,  s'impose 
naturellement  aux  trois  sorti  s  d'associations; 

2°  Les  associations  qui  jouiront  du  bénéfice  de  la  person- 
nalité civile.  Cellcs4à,  d'une  capacité  juridique  plus  étendue, 
auront  été  reconnues  par  décret  d'utilité  publique  dans  les 
formes  et  sous  les  conditions  habituelles; 

:$°  Enfin,  les  associations  qui  ne  pourront  se  former  sans 
une  autorisation  préalable. 

Les  unes  seront  autorisées  par  simple  décret  :  ce  sont  les 
associations  dont  les  statuts  permettent  l'admission  de 
membres  étrangers.  Cette  mesure  est  justifiée  par  le  droit  de 
haute  police  de  l'Etat,  qui  entre  nécessairement  en  jeu  toutes 
les  fois  qu'il  s'agit  d'étrangers. 

Les  autres  "ne  pourront  se  former  qu'avec  l'autorisation 
d'une  loi,  qui  déterminera  les  conditions  de  leur  fonctionne- 
ment. Ce  sont  les  associations  entre  Français  dont  le  siège  ou 
la  direction  serait  fixé  à  l'étranger  ou  confié  à  des  étrangers, 
et  les  associations  dont  les  membres  vivent  en  commun. 

Le  dernier  paragraphe  vise  plus  particulièrement  les 
congrégations  religieuses. 

On  estime  que  la  discussion  occupera  au  moins  vingt 
séances  ;  soit,  à  raison  de  trois  séances  par  semaine, 
six  à  sept  semaines  ;  si,  par  suite  d'événements  quel- 
conques, d'autres  discussions  viennent  à  Tordre  du 
jour  et  retardent  d'autant  le  débat  sur  les  associations, 
il  se  pourrait  que  ce  débat  prenne  tout  le  temps  de  la 
Chambre  jusqu'aux  vacances  de  Pâques. 


-vvv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  11  janvier,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Ministre  de  l'Agriculture  a  soumis  au  Conseil  ses  pro- 
positions dans  la  Légion  d'honneur  qu'il  va  soumettre  à  la 
Crande  Chancellerie. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  fait  signer  deux  projets  de  loi  : 
le  premier  portant  modification  des  articles  23,  42,  'ili  de  la 
loi  du  lô  juillet  1899  et  ayant  pour  but  de  faciliter  le  recru- 
tement des  officiers  de  réserve  en  faisant  appel  aux  dis- 
pensés de  l'article  28  de  la  loi  de  1889. 
'Le  second  a  pour  but  de  supprimer  les  conditions  de 
taille  imposées  jusqu'ici  pour  te  recrutement  et  les  enga- 
gements dans  l'armée. 

Le  Carde  des  Sceaux  a  fait  signer  un  mouvement  judi- 
ciaire. 

-»~v  Le  11  janvier,  le  Sénat  a  tenu  une  courte  séance. 
M.  Pallièrcs,  président,  a  prononcé  une  allocution  vivement 
applaudie,  puis  le  Sénat  a  adopté  quelques  projets  d'intérêt 
local. 

•v»  Une  élection  sénatoriale  a  en  lieu  le  1:!  janvier  dans  le 
département  de  l'Ain.  M.  Pochon,  député  radical,  a  été  élu  en 
remplacement  de  M.  Morellet,  décédé. 

-»~v  Connue  prélude  à  la  loi  sur  li  s  associai  ions,  la  Cham- 
bre des  députés  a  discuté,  le  l'i  janvier,  une  interpellation 
de  M.  Sembal  sur  l'ingérence  du  Vatican  dans  nos  affaires 
intérieures.  Un  ordre  du  jour  do  confiance  a  été  adopté  par 
290  voix,  contre  102.  Une  addition  à  l'ordre  du  jour  deman- 
dant la  séparation  des  Eglises  avec  l'Etat  a  été  repoussée 
par  146  voix,  contre  828.  l  in-  autre  addition  réclamant  le 
maintien  du  Concordat  a  été  repoussée  par  246  voix,  con- 
tre 261. 

■**v  \st  Chambre  a  commencé  le  l~>  janvier  la  discussion 
de  la  loi  Bur  les  Associations,  par  un  long  discours  de  M. 
Renault-Moi  lière  adversaire  du  projet  et  par  une  riposte  de 
M.  Viviaui  qui  votera  ainsi  que  ses  amis,  l'ensemble  du  pro- 
fit 

•vw  I/i  Sénat  a  commencé'  le  I."»  janvier,  la  discussion  du 
budget  de  1901.  M.  Monestier,  rapporteur  a  fait  l'historique 
du  nouveau  régime  fiscal  des  successions.  M.  Caillaux  amené' 
ù  la  tribune  a  invité  instamment  le  Sénal  à  voler  celte  ré- 
forme "  attendue  instamment  pur  l'opinion  et  qui  est  une 
o-uvre  (Injustice,  a  t-il  dit  ... 

M.  Caillaux  se  préoccupe  de  la  préparation  du  projet 

de  budget  de  \'.tr>  en  prévision  du  Vole  final  de  celui  de  |'.K)| 
qui  sera  rendu  prochainement. 

\j>.  budget  de  1908  ne  comportera  aucune  réforme  fiscale. 
Le  Ministre  de*  finance»  voudrait  qui  |c  dépÂl  rlu  budgel  de 
l!Xr2  ail.  lieu  avant  les  vacaures  de  l'j'opies  puni  que  relui-ci 
put  91  m  volé  pur  la  Chambre  mi  cours  de  la  he^nion  ordi- 
naire, c'est-à-dire  avec  les  grandes  vacaures  ;  le  Rénal  le  rote 
rail  de  son  r.'Mé  darm  la  session  d'automne. 

Cest  le  der  nier  budget  que  la  Chambre  actuelle  aarn 
voler  avant  l'expiration  de  sou  mandai  qui  prend  tin.  ou  li- 


sait, en  mai  1902.  11  importe  donc  qu'il  soil  mis  en  pratique 
à  l'origine  même  de  l'année  prochaine  et  c'est  la  nouvelle 
législature  qui  aura  à  voler  le  budget  suivant. 

-w».  Le  Sénat  ne  commencera  réellement  L'examen  du  bud- 
get que  la  semaine  prochaine  pendant  laquelle  il  siégera U 
jours.  Dans  ces  conditions  on  peut  âtre  certain  que  le  Mi- 
nistre des  finances  n'attendra  pas  "la  veille  de  la  lin  du  mois 
pour  réclamer  un  nouveau  douzième  provisoire. 

■w».  Hier,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  régime  fiscal 
des  successions. 

•ww  La  Chambre  des  députés  a  continué  la  discussion  du 
projet  de  loi  sur  les  Associations. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LA  QUESTION  DE  CHINE 


XIV 

CONCLUSIONS 

Nous  avons  exposé,  d'une  manière  aussi  com- 
plète que  possible,  les  origines  de  la  société  chi- 
noise, les  principes  de  son  organisme  politique  et 
social,  les  raisons  de  son  ancienne  résistance  à, 
la  pénétration  étrangère  et  de  son  inertie  écono- 
mique; mais  nous  avons  indiqué,  aussi,  le  rôle  des 
innombrables  associations  qui  couvrent  le  terri- 
toire du  Céleste-Empire,  les  qualités  extraordi- 
naires d'assimilation,  de  sobriété  et  d'endurance 
de  ses  habitants,  et  les  richesses  naturelles  de  son 
sol. 

La  Chine  est  désonnais  ouverte  ;  la  concurrence 
des  capitaux  européens  va  lui  constituer  rapide- 
ment un  outillage  économique  perfectionné  et, 
sous  L'influence  énergique  des  Japonais,  leurs 
frères  en  race  jaune,  les  Chinois  deviendront  très 
vile  des  producteurs  de  premier  ordre. 

Ce  ne  sont  plus  là  des  hypothèses  et  les  pro- 
grès surprenants  que  le  Japon  a  réalisés  en  quel- 
ques années  à  l'aide  de  ses  seuls  moyens  et  de  ses 
propres  capitaux  —  progrès  sur  lesquels  nous 
nous  sommes  étendit  à  dessein  —  ne  laissent 
aucun  doute  sur  L'importance  et  La  rapidité  de  la 
prochaine  transformation  industrielle  de  la  Chine. 

Quelles  seront,  pour  l'Europe,  les  conséquences 
économiques  et  sociales  de  cette  t ta iisl'onna I ion  ? 

Nous  avons  le  grand  regret,  en  arrivanl  an  terme 

de  notre  étude,  de  constater  que  pas  un  des  (  rCTU- 

vernements  européens  qui  oui  contribué  à  cette 
transformation  ne  s'est  posé'  cette  question  préju- 
dicielle. 

Les  avertissements  n'ont  cependant  pas  man- 
qué à  l'Europe  et.  pour  ne  prendre  que  L'exemple 

de    la    France,  il   nous  suffira    de    rappeler  les 

remarquables  études  et  les  judicieux  discours  que 
M.  d'Estournelles  de  Constant,  député'  de  la 

Saillie,  ancien  ministre  plénipotentiaire,  actuelle- 
ment membre  de  la  Cour  permanente  d'arbitrage 
de  La  Haye  pour  la  République  française,  ■>  consa- 
crés ;iu  Problème  chinois. 

M.  dKsioiiniciies  a  été  L'un  des  premiers  à  perce- 
voir nettement  l'importance  capitale  de  ce  pro- 
blème et  &  comprendre  les  graves  préjudices  que 
la  politique  irréfléchie  des  nations  occidentales  en 
Extrôme-Orienl  pouvait  porter  aux  Intérêts  maté- 
riels et  moraux  de  la  rteule  Europe. 


I    Voii   I  (•'.fonomixti'  h'.iifit)>        h  "  'l'trt  à  \-ù .  Vil)  à  Mo. 
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I  ies  rapports  spéciaux  qu'il  ;i  adressas  au  Minis- 
tère  (1rs  Affaires  étrangères  alors  qu'il  était  attaché 
à.  DQtre ambassade  de  Londres,  ses  éludes  publiées 
dans  la  Retme  des  Deux  Mondes  (1)  (Ml  1896  et 

1897,  les  discours  qu'il  a  prononcés  à  la  Chambre 

des  députés  les  )  février  IX'.ISel  S  décembre  IK'.I!), 
et  enfin  le  magistral  article  qu'il  vient  de  faire  pa- 
raître dans  la  Revue  politique  et  parlementaire  du 
10  novembre  dernier,  sont  plus  que  des  cris  d'a- 
larme. Us  (-(instituent  une  série  de  déductions 
rationnelles,  basées  sur  des  l'ait  précis,  une  sorte 
d'analyse  synthétique  des  phénomènes  qui  s'ac- 
compliront en  Extreme-Orieni  et  de  Leur  répercus- 
sion fatale  sur  le  régime  économique  et  social  des 
nations  occidentales. 

Les  divers  éléments  de  la  question  que  nous 
nous  sommes  efforcé  de  mettre  en  lumière  con- 
firment, malheureusement,  les  déductions  de  M. 
d'Estournelles el  nous  portent  à  adopter  ses  con- 
clusions relativement  au  péril  prochain,  le  Péril 
Jaune. 

«  Tonte  une  élite  d'économistes,  en  France,  en  Bel- 
gique, on  Russie,  conteste,  il  est  vrai,  ce  péril  elle 
nous  présente  môme  l'exploitation  de  la  Chine  comme 
an  bienfait,  une  ressource,  le  remède  à  tous  les  maux 
dont  nous  nous  plaignons.  Considérer  la  (mine  comme 
une  proie,  se  figurer  et  persuader  à  l'opinion  que  cette 
proie,  si  nous  la  prenions,  ou  si  nous  la  faisions  va- 
loir, rapporterait  à  chacun  de  nous  de  la  gloire,  de 
l'avancement,  de  belles  situations,  des  croix,  des  com- 
mandes, du  travail,  des  bénéfices,  de  beaux  salaires, 
qu'elle  comblerait  nos  déficits,  amortirait  nos  dettes, 
ranimerait  notre  administration  caduque,  payerait  les 
frais  de  nos  rivalités  continentales,  de  nos  discordes 
intérieures  et  de  nos  aventures  lointaines,  ainsi,  bien 
entendu,  (pie  nos  armées,  nos  flottes,  nos  forteresses, 
notre  matériel  de  guerre  toujours  transformé,  aug- 
menté; —  dériver  enûn  sur  la  Chine  tous  les  mécon- 
tents, tous  les  ambitieux,  tous  les  malheureux  qui  ré- 
clament un  changement  à  leur  situation  en  Europe... 
telle  est  la  séduisante  théorie  qui  nous  pousse  à  aban- 
donner l'homme  malade  de  Constanlinople  pour  courir 
à  la  suce6sion  de  l'homme  malade  de  Pékin... 

«  Mais,  qui  nous  autorise  à  supposer  que  la  Chine  sera 
la  consommatrice  complaisante  des  produits  fabriqués 
ailleurs  que  chez  elle?  Croyons-nous  donc  tellement  naïfs 
Jes  Européens  qui  comptent  la  mettre  en  valeur?  Sans 
doute,  au  début,  elle  achètera  ses  machines  à  l'étranger 
pour  se  mettre  en  train  ;  mais,  aussitôt  outillée,  —  cl 
cela  va  vite,  —  elle  s'empressera  de  fabriquer  à  son 
tour  des  produits  européens  ;  elle  retournera  contre 
nous  nos  propres  machines,  comme  elle  a  tourné  contre 
iK)s  armées  nos  propres  canons.  Seulement,  ses  avan- 
tages économiques  seront  tels,  que  nous  ne  pourrons 
pas  soutenir  la  concurrence.  En  imitant  nos  produits 
pour  sa  propre  consommation,  elle  écartera  les  nôtres: 
elle  économisera -des  frais  de  transport,  des  droits  de 
douane;  elle  payera  ;ï  vil  prix  le  charbon,  le  minerai, 
la  matière  première;  elle  profitera  du  change  qui  ré- 
duit pour  elle  de  moitié  le  prix  des  choses;  enfin,  et 
surtout,  elle  utilisera  la  plus  incomparable  et  la  plus 
avantageuse  des  mains-d'œuvre;  elle  emploiera  l'ou- 
vrier chinois;  elle  le  payera  cinq  sous,  tandis  que  nous 
payions  les  nôtres,  en  Europe  et  en  Amérique,  jusqu'à 
cinq  francs  et  davantage.  Mais  elle  ne  se  contentera 
pas  d'écarter  nos  produits.  Bllfi  nous  vendra  les  siens; 
delà  défensive,  elle  passera  promptement  à  l'offensive 
et  c'est  nous  qui  organiserons  son  attaque.  Nous  l'avons 
déjà  commencé!  » 


II)  Le  Péril  prochain,  l'Europe  el  ses  rivaux.   Concurrence  el 

Chômage 

(S)  Revu*  Politique  et  Parienentaire  fin  10  novembre  1900  :  Le 

Fr»'!>l  'ni'-  chinois  par  M.  <l'I-Jstourne!les  de  Constant. 


Kl  après  avoir  montre  qu'à  l'exemple  du  Japon, 
la  Chine  deviendra  rapidement  une  colossale  usine 
de  contrefaçon  européenne,  et  que  les  Chinois 
n'échangeront  leurs  produits  d'imitation  fabriqués 
k  vil  prix,  que  contre  des  capitaux,  des  machines 
ou  des  armes,  M.  d'Estournelles  ajoute  : 

<■  Ils  donneront  pendant  un  temps  du  travail  au  petit 
nombre  d'ouvriers  el  aux  machines  des  grands  éta- 
blissements métallurgiques  do  l'Occident,  particulière- 
ment de  la  Belgique  el  de  l'Amérique,  mais  ils  enlève- 
ront de  plus  en  plus  beaucoup  de  travail  aux  innom- 
brables ouvriers  de  l'agriculture,  du  commerce  et  de 
l'industrie  européenne.  Ils  feront  baisser,  avec  la  va- 
leur des  produits,  la  valeur  du  travail  occidental  inca- 
pable de  lutter  à  la  fois  contre  la  machine  el  contre 
leurs  centaines  de  millions  de  bras  sans  ouvrage.  Nos 
usines,  nos  chantiers  se  fermeront  en  même  temps  que 
nos  campagnes  continueront  à  se  dépeupler  :  nos  tré- 
sors de  guerre  cesseront  d'être  alimentés  ;  il  faudra 
licencier  des  armées  de  soldats  et  d'ouvriers;  com- 
ment les  nourrir,  les  occuper?  La  grève,  le  chômage, 
la  révolte  séviront  à  l'état  chronique'.  La  mise  en 
valeur  de  la  Chine  aura  pour  conséquence  dernière, 
sans  parler  des  étapes  intermédiaires,  la  lut  te  fraticide 
du  capital  et  du  travail  en  Occident:  la  misère  et  le 
désespoir  des  ouvriers;  la  ruine  des  patrons.  Notre 
civilisât  ion  s'épuisera  dans  l'anarchie  jusqu'au  jour  OÙ 
il  ne  lui  restera  plus  d'autre  alternative  que  de  dispa- 
raître ou  de  réagir  violemment  contre  son  infériorité 
économique  par  je  ne  sais  quel  boycottage  indigne 
d'elle,  ou  par  la  réduction  de  la  Chine  en  étal  d'escla- 
vage plus  ou  moins  dissimulé.  » 

Certains  libre-échangistes,  certains  colonisa- 
teurs à  outrance,  trouveront  la  note  forcée;  il  se 
moqueront  du  Péril  prochain  au  point  de  vue  éco- 
nomique comme  on  se  moquait,  avant  1870,  du 
Péril  allemand  au  point  de  vue  militaire:  Ils  au- 
ront tort  ! 

Ils  supposent,  en  effet,  que  la  Chine,  définitive- 
ment ouverte  aux  étrangers,  outillée  et  organisée 
par  leurs  capitaux,  leurs  ingénieurs  et  leurs  in- 
dustriels, ne  se  contentera  pas  de  vendre  à  l'Eu- 
rope les  articles  qu'elle  pourra  produire  à  bon 
marché,  mais  ([n'en  échange  du  prix  qu'elle  en 
recevra  elle  pourra,  à  son  tour,  acheter  à  l'Europe 
les  produits  de  son  industrie  manufacturière,  pro- 
duits dont  l'introduction  de  la  civilisation  dans 
toutes  ses  provinces,  el  le  développement  de  bien- 
être  de  sa  population,  généralisera  rapidement 
l'usage. 

C'est  l'idéal  de  la  doctrine  d'Adam  Smith  sur  les 
avantages  de  la  liberté  des  échanges  internatio- 
naux et  de  la  théorie  de  Stuart  Mil!  sur  la  division 
du  travail  :  «  Laisser  à  chaque  pays  la  faculté  de 
se  consacrer  exclusivement  à  la  production  des 
marchandises  le  mieux  en  rapport  avec  la  nature 
de  son  climat,  de  son  sol  et  des  aptitudes  spéciales 
de  ses  habitants,  et  lui  permettre  d'échanger  libre- 
ment ces  marchandises —  produites  ainsi  au  plus 
bas  prix  de  revient  —  avec  celles  que  les  autres 
nations  peuvent  également  fabriquer  avec  le  mi- 
nimum de  travail  et  de  dépenses.  » 

Depuis  une  vingtaine  d'années,  les  Etats-Unis 
d'Amérique  se  sont  chargés  de  démontrer  prati- 
quement à  l'Europe  les  dangers  de  cette  formule 
séduisante.  Or,  il  suflit  de  songer  un  instant  aux 
habitudes  des  Chinois,  à  leur  manière  de  vivre,  â 
l'abondance  et  à  la  prodigieux-  habileté  de  leur 
main-d'œuvre,  pour  comprendre  qu'elle  serait  inti- 
ment plus  dangereuse  avec  la  Chine. 

On  prend  cependant  l'exemple  des  Etats-l'nis, 
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qui  ont  été  pendant  pins  d'un  siècle  les  meilleurs 
clients  de  l'Europe,  pour  affirmer  que  l'introduc- 
tion de  la  civilisation  occidentale  en  Chine  pro- 
duira nécessairement  les  mêmes  résultats,  c'est-à- 
dire  que  les  Chinois  resteront  longtemps  les  tribu- 
taires de  l'industrie  européenne  avant  d'en  être  les 
rivaux. 

On  oublie  seulement  que  si  la  production  indus- 
trielle nord-américaine  a  mis  un  aussi  grand  nom- 
bre (Vannées  à  devenir  une  rivale  redoutable  pour 
la  production  similaire  européenne,  c'est  parce  que 
tous  les  Etats,  qui  forment  aujourd'hui  la  grande 
Confédération  du  Nord,  n'ont  été,  à  l'origine,  que 
de  véritables  colonies  de  peuplement. 

Leurs  premiers  occupants  n'ayant  jamais  pu 
utiliser  la  main-d'œuvre  autochtone,  ont  dû  d'abord 
importer  à  grands  frais  des  nègres  de  la  côte  afri- 
caine pour  y  organiser  des  exploitations  agricoles. 
•Ce  n'est  que  lorsque  les  immigrants  de.  race 
blanche  ont  été  assez  nombreux  pour  constituer 
lin  premier  noyau  de  consommateurs  et  d'ouvriers 
industriels,  c'est-à-dire  un  demi-siècle  après  la 
proclamation  de  l'indépendance,  qu'on  a  songé  à 
fabriquer  sur  une  assez  grande  échelle  des  pro- 
duits d'imitation  européenne. 

Mais  les  économistes  américains  sont  les  pre- 
miers à  reconnaître  que  sans  la  vapeur,  sans  le 
machinisme  moderne,  qui  a  si  heureusement  sup- 
pléé à  l'extrême  rareté  de  la  main-d'œuvre  indi- 
gène, jamais  l'industrie  américaine  n'aurait  pu 
devenir  une  industrie  d'exportation. 

Or,  l'industrie  néo-chinoise  aura  immédiatement 
à  sa  disposition  un  outillage  des  plus  perfec- 
tionnés; la  population  de  la  Chine  est  au  moins 
cinq  fois  pins  considérable  que  la  population  ac- 
tuelle des  États-Unis  d'Amérique;  les  ouvriers 
chinois  sont  certainement  aussi  travailleurs,  aussi 
aptes  à  conduire  les  machines  que  les  nègres 
émancipés  ou  les  émigrants  européens  que  l'in- 
dustrie américaine  emploie...  et  ils  se  contenteront 
longtemps,  eu  égard  à  leur  nombre  et  à  leur  so- 
briété, de  salaires  dix  ou  quinze  fois  plus  faibles 
que  ceux  des  ouvriers  américains. 

La  Chine  d'aujourd'hui,  misérable  et  affamée, 
ne  peut  être  la  cliente  de  l'Europe  que  pour  l  âchai 
des  machines  nécessaires  à  son  industrie  nais- 
sante, mais  La  réciprocité  des  échanges  manufac- 
turiers ne  pourra  jamais  exister  entre  elle  et  l'Eu- 
rope, même  quand  elle  sera  outillée,  par  celte 
raison  péremptoire  que  si  le  développement  du 
bien-être  des  Chinois  et  la  transformation  de  leurs 

be80ins  actuels  les  poussent  il t)  jour  à  user  des 

produits  de  consommation  courante  dans  nos  pays  : 
ils  les  fabriqueront  aussitôt  et  dans  rie  telles  condi- 
tions de  prix  de  revient,  que  toute  concurrence 
d'ordre  extérieur  sera  impossible. 

On  peut  même  avoir  la  certitude  que,  grâce  aux 
Industriels  japonais,  européens  el  américains  qui 
ne  manqueront  pas  d'aller  utiliser  à  leur  profil  les 
conditions  particulièrement  avantageuses  de  la 
Diain-d'œuvre,  du  sol  et  du  sons  sol  de  la  Chine 
ouverte,  les  <  Illinois  produiront  une  l'on  le  d'articles 
d'exportation  avant  de  prendre  l'habitude  d'en 
consommer  eux-mêmes. 

La  question  de  la  qualité  de  ces  produits  ne  se 

posera  pas  car  Ions  les  Européens  qui  ont  habité' 

la  Chine,  tous  les  ingénieurs  qui  ont  employé  la 
main-d'œuvre  indigène,  afflrmenl  que  les  chinois 
sont  des  ouvriers  incomparables  el  qu'il  sera 
extrêmement  facile  à  leurs  patrons  européens  de 


leur  faire  imiter,  dans  la  perfection,  tous  nos  pro- 
duits. 

Il  ne  restera,  donc  pour  nous  défendre,  que  la 
question  de  la  distance,  c'est-à-dire  la  question  des 
frais  de  transport...;  mais  on  oublie  trop,  dans  le 
monde  du  libre-échange,  que  l'emploi  de  l'électricité 
et  delà  vapeur  l'ont  presque  supprimée  et  que,  en  ce 
qui  concerne  spécialement  l'Extrême-Orient,  le 
canal  de  Suez,  les  grands  steamers  à  marche  rapide 
et  la  concurrence  des  frets — sansparlerderinfluence 
prechaine  du  Transsibérien  —  ont  décuplé  la  vitesse 
de  circulation  des  marchandises,  assuré  à  leur 
livraison  une  régularité  presque  mathématique  et 
réduit  leurs  frais  de  transport  dans  des  proportions 
telles,  que  leur  prix  de  revient  —  surtout  lorsqu'il 
s'agit  de  produits  manufacturés  —  n'en  peut  plus 
être  sensiblement  affecté. 

D'une  manière  générale,  les  nouvelles  conditions 
des  communications  terrestres  et  maritimes  nivel- 
lent, dans  le  monde  entier,  le  prix  de  vente  des 
marchandises  de  fabrication  et  de  consommation 
générales.  C'est  naturellement  dans  le  sens  du 
plus  bas  prix  de  revient  de  ces  marchandises  que 
ce  nivellement  se  produit,  et  on  peut  affirmer  que 
ce  sont  les  pays  qui,  pour  une  raison  quelconque, 
peuvent  vendre  au  meilleur  marché,  qui  règlent 
le  prix  des  marchandises  dans  les  autres  centres 
de  production  et  de  consommation. 

Malheureusement,  il  n'appartient  point  aux  pro- 
ducteurs des  nations  européennes  de  réduire  à 
volonté  leur  prix  de  revient.  Ils  peuvent,  dans  une 
certaine  mesure,  améliorer  leurs  méthodes  de  pro- 
duction, mais  il  n'est  pas  en  leur  pouvoir  de  s'af- 
franchir, individuellement,  des  conditions  de 
milieu  —  frais  de  transport,  salaires,  impôts,  ser- 
vice militaire,  climat,  ressources  du  sol,  etc..  — 
auxquelles  leurs  industries  sont  soumises. 

C'est  pour  toutes  ces  raisons  que  le  développe- 
ment de  la  production  industrielle  de  la  Chine, 
c'est-à-dire  la  concurrence  jaune,  aura  fatalement, 
pour  le  régime  économique  et  social  des  vieilles 
nations  de  l'Europe,  les  graves  .conséquences  que 
M.  d'Eslournelles  a  signalées. 

(A  suivre)  Edmond  Tiikhv. 


LES  OPÉRATIONS 

de  la  Caisse  Nationale  d'Épargne  en  1899 


Le  Journal  Officiel  vient  «le.  publier  le  rapport  du 
Ministre  du  Commerce,  de  l'Industrie,  des  Postes  et 
Télégraphes,  sur  les  opérations  de  la  Caisse  Nationale 
d'épargne  pendant  l'année  l.s'.iu. 

Ce  document  nous  mon  ire  que  la  clientèle  de  la  (  laissé 
Nationale  d'épargne  s'accroît  d'année  en  aimé  ■,  ainsi 
que  l'importance  cle  ses  opérations.  Au  -M  décembre  1809. 
il  y  avait  3.318. 464  livrets  en  circulation,  soit  230.000 
do  plus  qu'à  la  lin  de  l'oxcrcice  1886.  Les  dépôts  reçus 
on  189H  se  sonl  élevés  à  884  millions.  Les  retraits  onl 
été  de  852  mi  liions.  L'excédent  des  recettes  de  l'exercice 
1899  ressort  a  82  millions.  Huant  à  l'avoir  général  «les 
déposants,  il  atteint,  au  :>l  décembre  1899,  le  chiffre  de 
929 millions,  alors  (pie  l'année  précédente  il  était  seu*- 
loraenl  de  873  millions. 

Ces  résultats  démontrent  que  le  public  apprécie  de 
plus  en  plus  les  services  de  \sLCaisse  Nationale  <r épar- 
gne. 

Nous  allons  examiner  en  détail  l'ensoinhlfl  de  ces 
opérations  : 

Les  recettes  de  la  Caisse  Nationale  d'Kpnnjne  *c  «ont 
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élevées,  en  L899,  à  S84.049.136  fr.  34,  suivant  Le  délai] 
ci-dessous  : 

Fraaos 

1°     466 .-131  promiore  versements  renréson- 

tant  une  somme  de   108.879.997  77 

2"  2.727.127  versements  ultérieurs  pour  une 

somme-  do   275. 007. 027  88 

:!"  45  comptes  transfères  do  la  Caisse 
générale  d'épargne  pl  de  re- 
traite belge   11 .015  44 

4*  7î814  parties  d'arréragé*  perçus  sur 
les  inscriptions  de  rentes  lais- 
sées en  dépôl   89.696  25 

s.iit.;.:j0û.'.it7  opérations  représeniantla  som- 
me globale  de   884^49|186  84 

EBn  1899,  le  nombre  total  des  opérations  avait  été  <lo 
3.010.193.  représentant  une  somme  dfl  861.969.469 fr. 98. 

l'ar  conirc.  les  dépenses  se  son1  élevées,  en  1899,  à 
351.729.018  Fr.  49,  dont  voici  Le  détail  : 

Francs 

1"  1.285. 303  remboursements  partièls  / ....       wn  ™ 

885.309  remboursements  initiaux....  jo*»'**"-,*»'  M 

:t"       6. 069  achats  de  renies  pour  lesquels 

il  a  été  employé  nue  somme  de      7.300.592  01 

V'  66  comptes  transférés  à  la  Caisse 
générale  d'épargne  »t  do  re- 
traite bolée   27.795  00 

5"  500  remboursements  elleelnés  en 
Belgique  sur  livrets  de  la  Caisse 
nationale  ^épargne   Il >:t.933  30 

Soit  1.528. 103  opérations  formant  une  somme 

totale  de   851.729*018  41 

L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  a  été,  en 
1899,  de33.3l9.517  fr.  82, 

En  1898.  Le  total  des  dépenses  avait  été  do  352  mil- 
ii. mis  2.28.370  fr.  lu  et  l'excédent  des  recettes  s'était 
élevé  à  $791.1189  fr.  88. 

Le  bilan  de  la  Caisse  se  décompose  ainsi,  au  31  dé- 
cembre 1890  : 

a  t. rir 

Francs 

Valeurs  en  portefeuille  au  :il  décembre  1899.  895.690.246  88 
Solde  du  compte  ordinaire  avec  la  Caisse  des 

dépôts,  au  décembre  1899,  non  compris  les 

bénéfices  de  l'exercice,  qui  figurent  dans  le 

compte  spécial  :  Caisse  des  dépôts,  fonds  de 

dotation   31.180.829  73 

A  ajouter  : 

Versements  faits  en    1000   se  rattachant  à 
l'exercice  1899    2.577.205  53 

Ensemble   929.454.282  14 

FortUQe  ■personnelle  de  la  Caisse 
1   Ponds.de  dotation  déposés  à  la  Caisse  des 

dépôts   17.320.980  94 

2"  Valeur  dos  propriétés  im- 
mobrlii  n  s  eu  fin  d'exercice.     1.550.995  31 

  18.871.982  25 

Total  de  l'actif   948. 320. 204  39 

PASSIF 

Avoir  di  s  déposants  an  31  décembre  1899  (y 
comprit*  les  intérêts  capitalisés  à  celte  date)   929. 454. 282  14 

Excédent  de  l'actif  sur  le  passif   18.871.982  25 

Four  connaître  l'actif  des  déposants,  il  tant  prendre 
la  sommeront  leur  compte  général  était  créditeur  au 
:;i  décembre  1898,  soil  8T5.021.387  fr.  41  et  ajouter 
l'excédent  «les  recettes  en  capital  au  31  décembre  1891), 
32.319.517  fr.  85.  plus  les  intérêts  capitalisés  à  leur 
profit  au  cours  de  l'exercice,  soit  22.1 13.370  t'r.  88.  On 
arrive  alors  au  total  de  i )2î ». î 51.282  fr.  14.  Ce  dernier 
montant  est  représenté  : 

1"  Par  les  valeur^  de  l'Etat  tançais,  figiiranl  au  bilan 
pouHSf» 699.246  fr.  8^.  dont  voici  le  détail  : 

Planes  Francs 
9.47O.O20  »  de- rentes 30/0  perpétuelles 

avant  coûté   3O6.05.S41  85 

/.    10.027.470   •  deivnles30/oai  -lissahl.es 

pour  l'acquisition  desipicl- 

les  il  n  M  employé   394.602:907  ."«0 

'i  '»  ;  ;lo   »  de  rentes:!  1,2  0/0  achetées 

pour   149  887.585)99 

rm.089  86  bonaouTritoraAbettopour  148:874.842  74 

28.792.125  96  Total   895.090.240  88 


2"  l'ar  le  solde  du  compte  courant  à  intérêts  avec  la 
Cûisse  iii-s  Dépôts  et  Consignations  ol   qui  atteint 

•'il .  180.829  fr.  78;  8°  par  divers  encaissements  (verse- 
ments effectués  par  les  déposants  dans  les  derniers 
jours  de  décembre,  arriérés  de  rentes  en  portefeuille 
échus  les  1"'  et  n;  janvier^,  applicables  à  1889,  mais 
réalisés  en  1000 el  s'élevanl  à  2.577.205  fr.  53. 

Pour  l'année  1899,  les  opérations  de  la  Caisse  Xuti<>- 
n&le  cCEporgne  s'établissent  comme  suit  : 

Entrées 

1'  ra  tics 

Achat  de  579.000  fr.  de  Rente  :!  0/0  perpé-  — 

tuelle   19.696.378  35 

Achat  de  1.193.500  fr.  de  Rente  3  1/2  0/0          84.975.285  92 

Achat  d'obligations  du  Trésor   3>. 000.000  » 


Sorties 

Amortissement  8  0/0  Amortissable  

—  obligations  du  Trésor  


80. 071. 074  07 

2.124.1)51  23 
21.845.087  88 

23.999 .3B9  11 


Lu  ce  <  1 1 1  i  concerne  les  premiers  versements,  on 
constate  que,  de  1882  à  1897,  leur  nombre  a  subi  des 
alternatives  d'augmentation  et  de  diminution.  De  1888 
à  189.r».  ce  nombre  a  été  eu  accroissement  continu,  sauf 
en  1863;  de  189'i  à  1898,  il  y  a  eu  une  diminution 

constante.  Pendant  l'année  1899.  le  nombre  des  livrets 
ouverts,  qui  était  tombé,  l'année  précédente,  à  401.710, 
s'est  relevé  à  466,131  (chiffres  de  1S!H;,.  l'ar  rapport  à 
1898,  L'augmentation  a  été  de  8.09  0't. 

Au  point  de  vue  du  montant,  Les  sommes  déposées  à 
titre  de  premier  versement  n'ont  cessé  de  s'accroître 
depuis  18*3  jusqu'en  1895  inclusivement.  Les  résultats 
des  années  1895  et  189ti  sont  inférieurs  à  ceux  de 
l'année  1892.  On  a  constaté  en  1897  un  relèvement  assez, 
sensible,  mais  le  chiffre  de  1898  (106.350.914 fr.)  est  re- 
descendu au-dessous  du  niveau  de  18%  108.757 .513  fr.), 
lundis  qu'en  1899,  on  est  revenu  à  ce  niveau, avec  un 
montant  de  108.879.997  l'r.  Le  eliilî're  moyen  des  pre- 
miers versements,  qui  était  de  24'i  l'r.  en  1894,  de 239 fr. 
en  1895,  est  retombé  à  2.'î3  l'r.  en  18911,  pour  se  relever 
à  249  fr.  en  1897  et  revenir  à  233  en  1898,  à  233  en  1899. 

En  réunissant  les  versements  ultérieurs  aux  premiers 
versements,  on  remarque  que  les  résultais  de  l'année 
1899  dépassent  ceux  de  l'année  1898  et  pour  le  nombre 
et  pour  Le  montant. 

Le  nombre  des  versements  à  été  de  3.200.917  au  lieu 
de  3.010. 198  et  celui  du  montant  de  384.049.136  fr.  34 
au  lieu  de  301.959.409  fr.  98. 

Le  chiffre  moyen  par  versement,  qui  était  de  148  fr.  09 
eu  1894,  de  144  l'r.  35  en  1895.  s'est  abaissé  à  126  fr.  89 
en  1890.  à  12ï  fr.  52  en  1897,  à  120  fr.  27  en  1898,  à 
119  fr.  98  en  1899. 

En  résumé,  s'il  y  a  eu  augmentation  dans  le  nombre 
des  opérations  de  versements,  on  doit  reconnaître  que 
La  diminution  qui  s'était  produite  en  1895  dans  le 
montant  moyen  des  dépôts,  s'est  encore  accentuée.  Il 
faut  en  attribuer  la  cause  à  Ja  mise  à  exécution  de 
La  Loi  du  20  juillet  1895,  qui  réduisit  à  1.500  fr  le 
maximum  des  dépôts. 

La  moyenne  de  119  fr.  98  obtenue  en  1899  a  été 
dépassée  dans  04  départements;  20  départements  y 
compris  Tunis,  sont  restés  au-dessous  de  cet  te  moyenne; 
celui  qui  s'en  rapproche  le  plus  est  le  Puy-de-Dome 
avec  115  fr.  87  el  celui  qui  s'en  éloigne  le  plus  est  le 
Pas-de-Calai8  avec  75  fr.  15.  Quant  à  la  Seine,  elle  n'a 
produit  que  90  fr.  10. 

Au  31  décembre  1899.  le  nombre  des  livrets  cncircu->- 
lation  était  de~3.318.461  au  lieu  de  3.087.(521  en  1898, 
pour  un  montant  de  929  millions  au  lieu  de  875. 

Si  l'on  veut  se  rendre  compte  maintenant  du  mouve- 
ment progressif  constaté  dans  les  opérations  fie  la 
f'alsse  .Xali'itiiil»  tl'Hvurr/nf.  on  n'a  qu'à  consulter  les 
tableaux  suivants  : 
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Dépôts  et  remboursements 

Dépôts  Remboursements 


Nom- 

Mon- 

Nom- 

Mon- 

Années 

bre 

tant  Moyenne 

bre 

tant  Moyenne 

Mil- 

Millions 

Mil- 

Millions 

liers 

defr.  Francs 

liers 

de  fr. 

Francs 

1  oo-5  

473 

64.6 

136 

53 

1 1  .8 

ooU 

697 

73.0 

104 

148 

40. U 

QO-> 

ISS'i 

917 

315 

OO  .9 

1 .039 

112.9 

108 

291 

IO.  1 

267 

i  s-i  ; 

l!l96 

133.2 

111 

380 

101.7 

293 

1887 

1  !2JL 

144.3 

111 

458 

117.5 

256 

1888  

L455 

169.3 

116 

536 

133.2 

248 

1889  

1  701 

20S.4 

122 

622 

151.8 

243 

1890  

1 .949 

261.9 

134 

"7QO 

191.5 

259 

1891, 

2.216 

3*3.3 

145 

917 

243.8 

265 

1892  

2.499 

388.0 

15 

1.082 

294.5 

272 

1898  

2.353 

338.0 

143 

1.2fO 

359.4 

299 

1894  

2.658 

394.6 

148 

1.230 

332.0 

269 

2.796 

40:5.1 

144 

1.332 

360.1 

270 

1896  .... 

2.803 

3Ô5.2 

126 

1.3-5 

342.5 

248 

1SV  .... 

2.944 

366.6 

124 

1.400 

327.3 

233 

1898  

3.010 

361.9 

120 

1.519 

352.2 

231 

1899    . . . 

3.200 

384.0 

119 

1.528 

351.7 

230 

Totaux . . 

35.205 

4.577.3 

1S0 

15.036 

3.859.6 

256 

"Le  tableau  suivant  indique  la  situation  des  comptes 
et  crédits  des  déposants  à  la  lin  des  années  écoulées 
depuis  1882,  époque  de  la  création  de  la  Caisse  Natio- 
nale d'Epargne  : 

Comptes  et  crédits  des  déposants 


Nombre 


Sommes  Rapport 
dues    Moyenne  désirais 


de 

aux  dé- 

du 

l'adminis 

comptes 

posants 

crédit 

au  mont1 

restant 

au 

de  chaque  des 

ouverts 

31  dé- 

compte 

sommes 

de 

au 

cembre 

au 

dues  aux 

comptes 

31  dé- 

(Intérêts 

31  dé- 

déposants 

Années 

soldés 

cem  bre 

compris) 

cembre  au  31  déc 

Millions 

Francs 

°/ 
/o 

1882. . . 

15.858 

211 

580 

47 

6 

224 

0  76 

1883... 

43.5«9 

375 

838 

77 

4 

206 

0  62 

188*... 

56.674 

541 

323 

115 

4 

213 

0  58 

188.... 

69.848 

692 

582 

154 

1 

222 

0  56 

1886... 

87.031 

845 

053 

190 

6 

225 

0  61 

1887... 

103.343 

979 

f-97 

221 

5 

228 

0  56 

1888... 

111.579 

1.139 

984 

2*6 

7 

236 

0  53 

18<9. . . 

121.370 

1.301 

743 

332 

0 

255 

0  49 

1890. . . 

145.902 

1.504 

6S8 

413 

4 

274 

0  47 

1891 . . . 

201.562 

1.733 

764 

506 

3 

292 

0  50 

1892. . . 

246.808 

1.973 

693 

616 

3 

312 

0  46 

1893. . . 

30i  1.759 

2.089 

492 

610 

7 

29  i 

0  51 

1894... 

281 .262 

2.2K0 

CHU 

690 

8 

302 

0  51 

1895.  . 

288.783 

2.4WJ 

885 

7L3 

4 

302 

0  45 

1896... 

271.860 

2.681 

432 

784 

9 

292 

0  42 

1897. . . 

Mri.356 

2.889 

870 

844 

2 

291 

0  44 

189S... 

253. 9<1 

8.087 

605 

875 

0 

283 

0  41 

1899. . . 

235.275 

3  318 

.461 

929 

4 

2H0 

0  39 

L'examen  de  ces  chiffres  nous  montre  le  développe- 
ment progressif  «les  opérations  de  la  Caisse  Nationale 
d'Epargne  et  prouve  toute  l'utilité  <lc  l'institution  cl 
des  services  qu'elle  rend. 

Nous  croyons  intéressant  de  rapprocher  de  ces  chif- 
fres le  tableau  suivant,  où  se  trouvent  résumés  les  ré- 
sultats obtenus  par  les  Caisses  d'épargne  postales  eu- 
ropéennes et  Canadiennes  pcndanl  l'année.  1899  : 


Nom  île»  p.-iy* 
et 

anneo  'le  fondalioD 
de* 

Ca  innés  d'épargne 

P'Ill.'lleX 

Nomlir  a 
île  il.- 

posant! 

■oMdie. 
MM 

Mou  la  ni 

ilen 

HOMIIIM'- 

dnet 
aux  dé- 
a  pan  ta 

Milliers 
«le  l  r. 

Miiyeniie 

par 
déposant 

Nombr* 

de  dé- 

pOtailt  i 

par 
1  .000 

baUtajif 

Montant 

do» 
taOMtaa 

due» 
par  1.000 
haletant' 

Kr. 

Fr 

Autriche  )  Kpnrirrie. 

I.M5.3W 

US  503 

IKi 

Ki.O 

i,  306 

lx.il     l  Chèque». 

4(»  SU 

S01.314 

6.300 

Q  h 

1»  on:; 

Canada  OWW) 

i  il  un 

M  968 

1.219 

S57.1 

Fra  nn«  mm  jj.  y  com- 

prit l'Algéru  et  i» 

Tnnmo  

1.318  MM 

M.i.V.A 

2H0 

8f..l 

M.tfJ 

Hongrie  j  Ki.arffno 

lui 

&.1 

t  '.m 

4  188 

H. A 

'  108 

Italie  <  1  M7fi)  .' 

166 

122  0 

2Ô.3J0 

Paya-Un»  (IWI)  

1< il  J0I 

Ml 

180.6 

B.lftl 

RMHM  Uni  (UM) 

t. m  m> 

3  2HI  .711 

412 

1'"!  0 

Hil  B03 

8u*de  

Kl. m 

0 

un  o 

li.  W 

Ce  tableau,  qui  nous  montre  combien  l'épargne  est  ou 
faveur  dans  noire  pays,  n'indique  pas  de  modification 
bien  sensible!  dans  la  situation  respective  des  Caisses 
d'épargne  européennes  et  Canadiennes.  La  France 
occupe  toujours  le  troisième  rang  pour  le  nombre  des 
déposants,  et  le  deuxième  pour  l'importance  des  dé- 
pôts. Elle  est  bien  loin  des  résultats  donnés  par  le 
lioyaume-Uni,  mais  si  l'on  considère  que  ces  chiffres 
ont  trait  seulement  à  la  Caisse  Nationale  d'Epargne, 
c'est-à-dire  aux  Caisses  postales,  et  que  les  dépôts  aux 
Caisses  d'épargne  privées  les  déliassent  de  plus  de 
quatre  fois,  on  voit  toute  l'importance  des  richesses 
économisées  par  notre  pays. 

Georges  BouncutKi.. 


Forces  Motrices  du  Rhône 


Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  précédemment,  les 
actionnaires  de  la  Société  Lyonnaise  des  Forces  Mo- 
trices du  Rhône  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
extraordinaire  pour  le  29  janvier,  à  l'effet  de  statuer 
sur  une  augmentation  du  capital  social. 

C'est  le  7  novembre  1892,  que  cette  Société  fut  cons- 
tituée pour  une  durée  de  99  ans  à  partir  du  9  juillet,  de 
la  même  année.  Elle  avait  pour  objet  la  mise  en  œuvre 
et  l'exploitation,  avec  toutes  les  extensions  qu'elle 
comportait,  de  la  concession  d'une  distribution  d'éner- 
gie électrique  produite  par  une  chute  d'eau  dérivée  du 
Khone  en  amont  de  Lyon.  C'était  la  réalisation  du  pro- 
jet élaboré  précédemment  par  l'ingénieur  Raclet,  et  qui 
ne  fut  déclaré  d'utilité  publique  qu'après  cinq  ans  d'ef- 
forts de  la  part  de  son  auteur. 

Le  capital  de  la  Société  avait  été  tout  d'abord  fixé  à 
12  millions  de  francs,  il  était  divisé  en  24. OOU  actions 
de  500  francs  qui  furent  émises  au  pair.  En  outre,  il 
fut  créé  (3.000  parts  de  fondateurs  attribuées  à  l'Asso- 
ciation en  participation  dénommée  Syndicat  des  Forces 
Motrices  du  Rhône,  en  représentation  de  l'apposé  à  la 
nouvelle  Société,  de  la  concession  dont  nous  avons 
parlé  plus  haut.  Sur  les  bénéfices  nets  de  la  Société,  il 
devait  être  prélevé  :  1°  5  0/0  pour  la  réserve  légale, 
jusqu'à  ce  que  cette  réserve  ait  atteint  le  cinquième  du 
capital  ;  à  partir  de  ci;  moment,  le  prélèvement  d  lyail 
être  ramené  à  2  1/2  0/0,  et  à  1  0/0  lorsque  la  réserve 
atteindrait  la  moitié  du  capital;  2°  la  somme  néces- 
saire pour  distribuer  aux  actions  un  intérêt  de  5  0/0 
l'an.  Quant  au  surplus,  il  devait  être  réparti  ainsi  : 
."kl  O/0  aux  actionnaires  à  tit  re  de  dividende  ;  350/0  aux 
parts  de  fondateurs;  et  10  0/0  au  Conseil  <l  adminis- 
tration ;  enfin  f>  0/0  devaient  servir  à  la  constitution 
d'un  fonds  d'amortissement  destiné  à  rembourser  les 

actions  au  pair,  par  voie  de  tirage,  lorsque  le  Conseil 
le  jugerait  opportun. 

Les  deux  premières  années  qui  suivirent  la  consti- 
tution de  la  Société  l'urenl  consacrées  aux  expropria- 
tions et  aux  adjudications  des  travaux  à  entreprendre, 
et  c'est  en  IHU'j  que  commença  la  construction  du  canal 
de  Jonage  qui  dérive  le  Rhône  sur  une  Longueur  de 
p.)  kilomètres,  si  qui  alimente,  sur  son  parcours,  un  lac 

de  100  hectares.  Celte  construction  dura  trois  ans.  1885, 

1K90  et  W.)'i.  Malheureusement  on  n'avait  pas  as  s  ex 

compté  avec  Isa  difficultés  d'une  pareille  entreprise,  no- 
tamment avec  la  nature  du  sol  et  avec  la  disposi- 
tion du  lîhone.  Aussi  les  dépenses  qu'occasionna 
cette  iiMivrc,   dépassèren l-el les   les    prévisions.  EHos 

s'élevaient,  au  Ml  décembre  1899,  d'après  le  bilan  établi 
à  cette  date,  —  le  bilan  au  Ml  décembre  1900  n'a  pas 
encore  été  publié  —  à  22U014.868  fr.  10.  Comme  la  So- 
ciété n'avait  été  SOnstttttéo qu'au  capital  de  12  millions 
de  francs,  elle  dût  se  procurer  do  nouvelles  ressources 
au  fur  ci  à  mesure  des  travaux  entrepri  Ccsl  ce  qui 
L'amena  à  porter  son  capital-actions  a  10  millions  de 

francs  en  1890,  puis  420  million        180H,  De  plus,  elle 

procéda  à  rémission,  en  1880,  do  10.00U  nbligationsttO/O 

de  500  francs  nominal  aux  prix  i\<-  VHI  fr.  el  'iHTi  fr. }f#l 
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1696,  de  10.000  autres  obligations  O/O  à  '|S5  fr.,  cl 
an  1899  de  8.000  obligations  6  0/0  à  185  francs.  Au 
total,  10.000  obligations  5  0/0  remboursables  par  voie 
de  tirages  an  sort  annuels  en  quarante  ans  ou  avant  par 

anticipation,  niais  seulement  à  partir  (lu  l'1' juillet  1001. 

Dei  uis  sa  constitution  jusqu'en  1898,  la  Société,  cil 
opérant  des  prélèvements  sur  son  capital,  a  distribué,  à 
ses  actionnaires  l'intérôi  de50/0  prévu  par  les  statuts, 
mais  lô  commencement  de  son  exploitation  ne  remonte 
qu'il  deux  années  seulement,  et  nous  devons  dire  ici 
eue  les  résultats  du  premier  exercice  de  L'exploitation, 
c'est-à-dire  de  1899,  ne  l  urent  pas  des  plus  favorables. 
Voici,  en  effet,  comment  s'est  établi,  pour  cel  exercice, 
le  «  Compte  de  Prolits  et  Pertes  »  : 

Francs 

Recettes   ,  — 

Produits  de  l'exploitation    666. 871  55 

Intérêts  et  produits  divers   37.622  1!) 

Intérêts  sur  comptes  (le  banques  et  divers   10'2. 8'i7  1!) 

(>!!(). H'iO  98 

Dépenses 

Frais  généraux   2'iî).'i20  66 

exploitation  et  entretien   ]8i;.8:so  05 

Intérêts  sur  obligations   850.000  » 

1.280.250  01 

D'OÙ  excédent  de  dépenses   689.409  ()8 

L'exercice  1899  s'est  donc  soldé  avec  une  perte  de 
589.409  fr.  68.  Il  n'en  serait  pas  de  même  pour  1900, 
d'après  l'étal  qui  a  été  publié,  et  que  nous  reprodui- 
sons : 


Bece 

lies  en 

Différences 

en  faveur 

Mois 

1899 

1900 

de  11100 

(En  francs) 

Janvier  

27-482  20 

117.7H2  S0 

98.310  (50 

Février  

25.1115  :i0 

105.932  55 

80.017  25 

Mars  

30.108  56 

118.052  20 

87.88:!  05 

Avril  

29  179  80 

100.943  HO 

71.764  10 

Mai  

,       82.140  20 

100.046  30 

07.1:01;  10 

84.708  '.10 

94.158  55 

59.444  05 

Juillet  

35.990  70 

94.041  75 

58  051  05 

43.318  » 

105.022  15 

62.304  15 

Septembre  .... 

54.266  » 

128.100  :!0 

73.884  30 

76.049 

161.885  20 

85.336  20 

93.220  65 

198  224  80 

îon.oo'i  15 

112.401  65 

205.000  o 

1)2. 508  85 

594.840  95 

1.52 'i.2!)5  50 

929.454  55 

On  fait  observer  que  le  cbiffre  de  recettes  de  205.000 
francs,  pour  le  mois  de  décembre,  n'est  qu'approxi- 
matif; mais  en  l'acceptant  comme  définitif,  on  arrive- 
rait à  constater  que  l'exercice  1900  donne  un  chiffre 
de  recettes  d'exploitation  supérieur  de  929.454  fr.  55  à 
celui  de  1899.  En  conséquence  la  Société,  en  1900, pour- 
rait faire  face  à  toutes  ses  charges,  sans  lui  permettre 
toutefois  encore  d'amortir  sa  perte  de  1899.  Ce  n'est  que 
sur  les  bénéfices  de  1901  que  l'on  pourrait  compter 
pour  cet  amortissement,  à  condition  que  les  recettes 
continuent  à  être  ce  qu'elles  ont  été  pendant  les  deux 
derniers  mois  de  1900.  Il  n'y  a  là  rien  d'impossible: 
mais  en  prenant  même  comme  exactes  les  prévisions 
que  l'on  émet  dès  à  présent,  ce  n'est  pas  encore  cette 
année  qui  permettrait  la  répartition  d'un  dividende, 
puisque  ses  résultats  ne  serviraient  qu'à  régulariser  le 
passé. 

On  ne  peut  méconnaître  (pie  la  Société  des  Forces 
M/itrii -es  du  /llnhic  ait  amélioré  sa  situation  au  cours  du 
dernier  exercice.  Malheureusement  elle  avoue  ne  pas 
être  encore  en  possession  de  tous  ses  moyens  d'action. 
Elle  a  créé  son  instrument  de  production,  mais  il  lui 
resterait  à  le  développer,,  et  c'est  pour  atteindre  ce  but 
qu'elle  va  demander  à  ses  associés  de  voter  une  nou- 
velle augmentation  de  capital,  ce  qui  veut  dire  que  le 
produit  des  40  millions  de  francs  d  actions  et  d'obliga- 
tions qu'elle  a  émis  ne  lui  suffit  pas  encore.  Ce  Boni 
donc  des  charges  de  plus  en  plus  grandes  qu'elle 
assume.  El  pourra-l-elle  y  faire  face?  On  parle  pour 


("avenir  d'une  recelte  annuelle  possible  de  6  millions 

de  (rancs,  ee  qui  permettrait  une  répartition  de  50  fr. 
par  action.  Mais  quand  une  telle  recette  pourra-t-elle 
être  obtenue,  et  même  le  sera-l-ellc  jamais? 

Nous  en  sommes  bien  loin  pour  le  moment,  et  la 
Société  s'est  déjà  tellement  trompée  dans  le  passé,  que 
l'on  est  en  droit  de  craindre  qu'elle  ne  se  méprenne 
une  lois  de  plus.  Son  entente  avec  la  Compagnie  du 
Caz  de  Lyon,  entente  intervenue  le  19  octobre  dernier, 

est-elle,  par  exemple,  aussi  avantageuse  pour  elle 

qu'on  veut  bien  le  croire?  Elle  est  venue,  il  est  vrai, 

suppprimer  pour  L'éclairage  électrique  à  Lyon,  au 
moyen  de  l'unification  des  prix,  une  concurrence  qui 
avait  fini  par  aboutir  à  une  guerre  dé  tarif  regrettable  : 
(  Ile  a  aussi  délimité  le  champ  d'action  de  chacune  des 
deux  entreprises;  mais  beaucoup  prétendent  que  la 
clause  qui  me!  en  commun,  au  delà  d'un  prix  de  re- 
vient déterminé,  les  recettes  d'éclairage  électrique  des 
deux  entreprises,  et  qui  impose  le  partage  du  surplus 
par  parts  égales  entre  elles,  est  tout  en  faveur  de  la 
l'onipni/riic  ihi  (Jaz  île.  Lyon.  Que  vaut,  aussi,  la  rétro- 
cession consentie  par  cette  dernière  entreprise  de  son 
monopole  d'éclairage  électrique  dans  les  communes  su- 
burbaines de  Villeurbanne,  Calibre  et  Cuire,  Saint- 
Fone  et  Vénissieux  ? 

Il  est  un  point  aussi  qu'il  convient  de  ne  pas  perdre 
de  vue  :  c'est  le  canal  de  Jonage  même.  Les  différents 
travaux  exécutés  pour  son  aménagement  ne  présen- 
tent-ils aucun  imprévu  ?  liien  n'a  été  oublié,  assnre-t-on, 
pour  corriger  les  imperfections  que  les  premiers  es- 
sais avaient  révélées,  el  pour  entourer  l'œuvre  de 
toutes  les  garanties  de  solidité.  Malheureusement,  et 
nous  le  répétons,  on  s'est  déjà  tellement  trompé  qu'il 
convient  ue  se  montrer  réservé  sur  ce  point- 
Bref,  la  Société  des  /■mies  Motrices  du  Jlhône  va 
proposer  à  ses  actionnaires  rémission  de  10. <  00  actions 
nouvelles  de  500  fr.  Depuis  mercredi,  les  actions  an- 
ciennes, qui  ne  se  traitaient  jusqu'à  présent  sur  le  mar- 
ché officiel  de  Paris  qu'au  comptant,  sont  inscrites 
aussi  à  ternie,  et  sur  ce  dernier  marché,  elles  ont  été 
échangées,  dès  leur  apparition  à  ôo.")  fr.,  pour  reculer 
de  sute  à  4.90  fr.  Hier  jeudi,  elles  sont  restées,  en  clô- 
ture, à  493  fr.  Or,  ces  titres  cotaient,  le  31  décembre 
dernier,  402  fr.  dernier  cours.  Et  comme  rien  de  bien 
nouveau  —  sauf  le  montant  approximatif  des  recettes 
du  mois  de  déchembre  —  n'a  été  connu  depuis,  on  se 
demande  ce  qui  a  bien  pu  valoir  la  hausse  qui  s'est  si 
soudainement  produite  sur  eux. 

A.  Le  CHENET. 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


A  la  date  du  21  décembre  dernier,  c'est-à-dire  à  la 
veille  même  de  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
de  cette  Société,  nous  avons  brièvement  rendu  compte 
des  résultats  de  l'exercice  1809-1900  qui  a  pris  fin  le 
31  octobre  1900.  Ces  résultats  se  traduisaient  par  un 
montant  de  bénéfices  net  de  854.246  fr.  27.  Ces  béné- 
fices ressortent  du  bilan  et  du  compte  dé  Profits  et 
Pertes  ci-dessous  : 

Actif 

31oct.  1899   31  or  t.  lliOO 
(En  francs) 

104.057 


Caisse   111.110 

Portefeuille  :  Effets  de  commerce 

et  valeurs   6.143.120 

Immeubles   400.214 

Accrédités  et  Associatioiisoiivrières  s'i  .875. 154 

Billets  non  renouvelé-.   16.981.950 

Crédit  Foncier  : 

Compte  capital,  compte  courant.  '■'>.  7i'.5.8ï5 

Solde  restant  dû  sur  rèfilemi  iil 

au  25  février  1899   200.000 

Débiteurs  divers  %  974.368 

Frais  généraux  et  judiciaires   184.248 

Crédits  réalisés   s5.2  5  750 

Crédits  à  réaliser   88.825.770 


7 .923.369 
314.687 
83.331.712 
20.289.800 

3.764.824 


8i;!».î»;2 

2"2.291 
88.836.950 
27  995.850 


232.116.535  228.U'iU.!M2 
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Passif 

Capital  social   5.000.000  5.000.000 

Réserve  statutaire   8.824.000  8.874.000 

Billets  des  accrédités  et  des  Asso- 
ciations ouvrières   85 . 488 . 750     88 . 938 . 450 

Crédit  Foncier  : 

(  îompte  billets  échus   18.343.000 

Compte  intérêts  à  valoir   65.030 

Compté  spécial   400 . 000 

Règlements  litigieux   925.650 

Créditeurs  divers   3.100.937 

Créditeurs  en  cours   118.531.520 

Prolits  et  perles  réalisés   937.042 


18. 405.000 
214.000 

947.(192 
3,358.923 
111.851.300 
1,056.537 

232.116.535  228.640.902 

Quant  au  compte  de  Prolits  et  Pertes,  rapproché  du 
précédent,  il  se  présente  ainsi  : 

Exercice  Exercice 
1898-1899  1899-1900 

(En  francs) 

Bénéfices  nets   937.642  38  1.056.537  67 

Dont  il  faut  déduire  : 
Frais  généraux  et  judiciaires   1S4.248  55     202.291  40 

Reste  un  solde  de   753.393  83     854.246  27 

De  ce  montant  il  a  été  déduit  193.277  fr.  15  pour  rè- 
glement des  condamnations  et  des  transactions  indivi- 
duelles relatives  à  l'affaire  des  Canaux  Agricoles,  et  il 
est  alors  resté,  comme  bénéfices  nets,  (M). 969  fr.  12. 
Ainsi  que  nous  le  laissions  prévoir,  le  dividende  pro- 
posé par  le  Conseil  d'administration  a  été  fixé  à  12 
francs,  en  augmentation  de  2  francs  sur  le  précédent. 
Ce  dividende  a  absorbé  600.000  francs  ;  il  a  été  en  outre 
affecté  56.000  francs  à  la  réserve  statutaire,  et  le  solde 
de  4.9(39  fr.  12  a  été  reporté  à  nouveau. 

Les  crédits  ouverts  pendant  l'année  par  le  Soùs- 
Comploir  des  Entrepreneurs  ont  atteint  le  montant  de 
32.673.400  francs  ;  par  contre  on  trouve  39.353.620 
francs  de  crédits  éteints,  il  s'ensuit  qu'au  31  octobre 
dernier  les  crédits  en  cours  se  chiffraient  par  111.851 .300 
francs,  contre  118  531.520  francs  en  1898-99.  C'est  une 
diminution  de  6.680.230  francs  d'une  année  à  l'autre, 
mais  nous  rappellerons  ici  qu'au  31  octobre  1898  ces 
mêmes  crédits  n'atteignaient  que  96.770.450  francs, 
contre  77.930.950  francs  au  31  octobre  1897,  44.260.950 
francs  au  31  octobre  1890  el  29.640.450  francs  au  31  oc- 
tobre 1895. 

Le  domaine  immobilier,  qui  se  compose  de  trois 
maisons  et  de  deux  hôtels,  ne  figure  plus  au  bilan  que 
pour  314.687  fr.  31.  i)ans  le  bilan  précédent,  le  compte 
"  Immeubles  »  comprenait  encore  les  Mines  de  Bert, 
qui  avaient  été  remises  à  La  Société  comme  caution 
u'une  ouverture  de  crédit  consentie  en  1890  et  dont  elle 
était  devenue  définitivement  propriétaire.  Or,  pour 
répondre  au  désir  manifesté:  par  les  Pouvoirs  publics 
lors  du  renouvellement  de  son  privilège,  le  Sous-Comp- 
toir <ics  Entrepreneur»  a  vendu  ces  mines  au  prix  de 
900.000  francs,  ce  qui  dépasse  les  espérances  que  l'on 
concevait.  Sur  ces  900.000  francs,  il  resle  à  toucher  au 
mois  de  mai  prochain  81.190  fr.  77,  et  cette  rentrée 
ira  comme  les  sommes  encaissées  déjà,  grossir  les  ré- 
serves qui  atteignent,  en  fin  d'exercice  1899-1900,  le 
montant  de  3.874.000  francs.  On  va  donc  bientôt 
atteindre  le  montant  de 5  millions  de  francs  nécessaire 
d'après  les  statuts,  pour  rendre  disponible  la  totalité 
des  bénéfices  futurs. 

Nous  avons  parlé  plus  haut  des  Canaux  Agricoles. 
D'après  le  rapport  du  Conseil  d'administration  de  la 
Société  du.  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  cette 
question  toucherait  à  sa  fin,  les  réclamations  se  faisant 
•le  [dus  en  [dus  rares.  Il  ne  resterait  a  liquider,  pour 
ainsi  dire,  que  h  s  quelques  affaires  pendantes  devant 
les  tribunaux.  Quant  au  procès  en  revendication  intenté 
par  la  Société  aux  anciens  administrateurs  do  la  Com- 
pagnie ilfs  Canaux  Agricoles,  il  suit  son  cours  el  les 
plaidoiries  vont  avoir  lieu  prochainement. 

A  la  date  du  26  janvier  1900,  nous  parlions  d'un  vol 

de  200.000  ir.  commit  par  un  employé  subalterne  du 
Sous-Comptoir  dr*  Entrepreneurs  aux  caisses  du  Crédit 
Foncier  (le  France,  Va  différend  est  né,  par  suite  de  ce 


fait,  entre  ces  deux  établissements,  mais  il  a  été  réglé 
par  un  Tribunal  arbitral  à  la  satisfaction  du  Sovs- 
Compt&ir  des  Entrepreneurs  qui  a  reçu,  du  Crédit 
Foncier,  150.000  fr.,  plus  les  intérêts  du  retard.  Depuis 
la  sentence,  le  coupable  a  été  arrêté,  et  diverses  sommes 
ayant  été  recouvrées,  la  perte  encourue  ne  s'élève  plus 
qu'à  41.146  fr.  40  sur  lesquels  il  y  aura  encore  à  dé- 
duire les  sommes  qui  pourront  rentrer  éventuellement, 
une  instruction  complémentaire  ayant  été  ouverte  contre 
les  complices  du  vol. 

Le  portefeuille-valeurs  de  la  Société  figure  dans  le 
bilan  pour  633.468  fr.  85,  et  il  se  compose  des  actions 
du  Chemin  de  fer  d'intérêt  local  de  Dompierre-sur- 
Besbre  à  Lapalisse,  et  des  obligations  de  la  Compagnie 
des  Canaux  Agricoles.  Enfin,  les  comptes  débiteurs  ont 
subi  une  réduction  de  104.406  fr. 

En  résumé,  la  situation  de  la  Société  du  Sous-Comp- 
toir des  Entrepreneurs  est  maintenant  satisfaisante. 
Les  embarras  ont  cessé  pour  elle,  et  elle  n'a  plus  qu'à 
donner  toute  son  attention  aux  affaires  en  vue  des- 
quelles elle  a  été  créée  spécialement. 

J.  M. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


Le  protocole  de  la  paix  a  été  signé  le  14  janvier  au 
matin.  Toute  idée  de  protestation  était  abandonnée 
par  le  Gouvernement  chinois. 

Suivant  une  dépêche  de  Pékin,  Li  Hung  Chang 
serait  atteint  d'albuminurie  et  l'on  envisagerait  son 
prochain  remplacement. 

Le  prince  Tching,  ayant  appris  qu'il  en  était  ques- 
tion et  qu'on  parlait  de  nommer  Chang  Chih  Tong,  a 
protesté  auprès  de  la  Cour  et  proposé  le  nom  de  Cheng 
comme  acceptable  pour  les  étrangers.  Cependant,  les 
Ministres  étrangers  ne  feraient  pas  d'objection  au 
choix  de  Chang  Chih  Tong  malgré  ses  tendances  hos- 
tiles aux  étrangers. 

La  plupart  des  Gouvernements  se  sont  déclarés  en 
faveur  de  Pékin  comme  lieu  de  négociations. 

L'autre  part,  on  assure  de  Washington  que  mainte- 
nant que  le  protocole  est  signé  à  Pékin,  les  Etats-Unis 
sont  disposés  à  exercer  leurs  bons  offices  pour  obtenir 
l'abandon  des  opérations  militaires  et  le  prompt,  retrait 
des  troupes  étrangères,  sinon  de  la  Chine,  du  moins 
des  environs  de  Pékin. 

En  Russie,  le  Messager  officiel  a  publié  le  rapport 
du  .Ministre  des  Finances  à  Sa  Majesté  l'EmpereUr  sur 
le  budget  de  l'Empire  pour  l'exercice  de  1901.  En  dehors 
des  prévisions  de  recettes  et  de  dépenses,  le  rapport  de 
M.  Witte  est  important  par  les  considérations  tic  poli- 
tique générale  qu'il  renferme.  Ayant  été  amené  à  parler 
des  dépenses  en  argent  et,  des  sacrifices  en  vie  d'offi- 
ciers et  de  soldats  qui  ont  trouvé  une  mor1  prématurée 
ef  glorieuse  en  Chine,  le  Ministre  a  ajouté  : 

ii  Si  douloureux  qu'ils  soient,  les  événements  ont  des 
a8pects  consolateurs...  Tout  d'abord  ils  oui  l'ait  ressor- 
tir avec  une  éclatante  évidence  la  sincérité  dos  senti- 
ments pacifiques  dont  été  animé  Le  monarque  russe. 

m  Son  auguste  parole  appelant  tous  et  chacun  à  la 
paix  et  proclamant  les  intentions  pacifiques  de  Ut 
liussie  a  été  une  grande  œuvre,  une  œuvre  chrétienne. 
Dans  la  situation  difficile  qu'ont  créée  les  troubles  de 
Chine,  toutes  les  pensées  du  chef  suprême  de  la  nation 
russe  ont  tendu  au  maintien  de  la  paix.  » 

Il  éfail  utile  de  relever  celle  affirmation  solennelle 
faite  par  l'homme  d'Etat   responsable  de  la  gestion 

financière  et  des  Intérêts  économiques  russes. 


et 


Les  Coupons  de  Janvier.  NOUS  donnerons  Is 
semaine  prochaine  notre  statistique  habituelle  de- 
grandes  valeurs  françaises  pendant  l'année  1900,  en 
attendant,  nous  croyons  Intéressant  de   rappeler  le>- 
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sommes  que  le  paiement  «1rs  coupent  échéant  en  jan- 
vier l'.ioi  \'a  meure  à  La  disposition  du  marché  fran- 
çais. 

Le  coupon  du  8  0/0  perpétuel  t"  janvier)  et  celui 
du  30  0  amortissable  (18  janvier)  représentent  envi- 
ron t4S  millions  «le  Francs;  ceux  des  obligations  <l<;s 

Villes,  du  Crédil  F  :ier,  des  Chemins  de  fer  et  des 

Sociétés  industrielles  inscrites  à  La  cote  officielle  et 
payables  on  janvier,  environ  205  millions  de  francs  ; 
ceux  des  valeurs  et  fonds  d'Etat  étrangers  possédés 
par  les  capitalistes  français,  environ  298  millions  ;  en- 
fin Les  acomptes  «l»1  dividende  des  actions  cotées  et  noâ 
cotées,  Lés  coupons  des  obligations  et  valeurs  diverses 
non  cotées  el  les  amortissements  elfeclués  en  lin  d'an- 
née on  dans  Le  courant  de  janvier,  environ  '2(15  mil- 
lions, soit  en  chiffres  ronds  un  total  de  1 M  M  t  millions  de 
francs,  dont  840  millions  environ  an  crédil  des  capi- 
talistes français,  déduction  l'aile  des  impôts. 

Celle  somme  représente  à  peu  près  les  27  (I/O  de 
l'ensemble  des  revenus  des  valeurs  mobilières  de  toute 
nature  possédées  par  le  portefeuille  français. 


Les  Compagnies  de  Tramways.  -  Le  Ministère 
des  Travaux  publics  a  publié,  récemment» les  résultats 

comparatifs  de  l'exploitation  dès  Compagnies  de  Tram- 
ways traîn  ais  pendant  le  premier  semestre  des  an- 
nées 1899  et,  1900. 

Le  premier  groupe,  «pii  comprend  un  ensemble  de 
556  kilomètres  de  tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises, a  réalisé,  pendant  le  premier  semestre  1900, 
3.221.616  francs,  contre  2.902.801  francs  pendant  la 
période  correspondante  de  1899.  Mais  les  dépenses 
ont  plus  augmenté  «pic  les  recettes,  de  sorte  que  Le 
coefficient  d'exploitation  qui  était,  pour  les  premiers 
six  mois  «le  1899,  de  70  0/0.  est  passé  en  1900  à  78  0/0. 
Quant  au  produit  net  il  ne  représente,  pour  les  six 
premiers  mois  de  l'année  dernière,  «pie  1  80  0/0  de  la 
dépense  de  premier  établissement,  soit  2  30  0/0  l'an. 

Le  groupe  des  Tramways  pour  voyageurs,  bagages 
et  messageries,  embrasse  une  longueur  de  317  kilomè- 
tres; (m  ne  comptait  «pie  20 'i  kilomètres  en  1899.  Les 
recettes  se  sont  élevées,  pendant  le  premier  semestre 
-le  1900,  à  8.478.078,  contre  2.882.791  francs  pendant 
Le  même  semestre  de  l'année  précédente.  Les  dépenses 
d'exploitation,  qui  se  chiffraient  par  84  0/0  «les  recettes 
en  1899,  oui  passé  à  95  0/0  en  1900,  et  le  produit  net 
représente,  pour  six  mois,  0.20  0/0  des  frais  de  premier 
établissement,  soit  0.40  0/0  l'an.  Il  est  vrai  que  de  1899  à 
1900,  les  frais  de  premier  établissement  ont  augmenté 
de  <41  millions  de  francs,  et  qu'une  grande  partie  de  ce 
réseau  n'était  pas  encore,  au  .'50  juin  dernier,  ouverte  à 
l'exploitation. 

Les  tramways  pour  voyageurs  seulement  sont  di- 
visés en  deux  parties  :  ceux  du  département  de  la 
Seine  (400  kilomètres  en  1900,  contre  381  en  1899,  y 
compris  les  parcours  communs),  et  les  tramways  des 
départements.  Dans  le  département  de  la  Seine,  les 
recettes,  qui  étaient  de  167867.529  fr.  pendant  les  six 
premiers  mois  de  1899,  ont  passé  à  18.507.175  fr.  pen- 
«lant  le  premier  semestre  de  1900,  et  les  dépenses  de 
I3.5'.5.'iHS  fr.  a  lii.7S7.802  fr.  :  «le  sorte  que  le  coeffi- 
cient d'exploitation  s'est  élevé  de  83  0/0  à  91  0/0.  En 
province,  également,  le  rapport  des  dépenses  aux  re- 
cettes a  augmiMité.  Le  coefficient  est  passé,  pour  la 
Compagnie  ilrs  Omnibus  et  Tramways  tir  Lyon,  «le  02 
à  70  0.O:  pour  la  l'nmjiagnir  Franraisr  tir  Tramways 

Electriques  et  Omnibus  de  Bordeaux,  «le  09  à  91  0/0; 
la  Société  Générale  tirs  Tramways  de  Rouan,  «le  196  à 
169  0/0  j  la  Compagnie  du  Tramway  de  Bordeaux- 
Itnusrtii  nu  Vigean,  de  08  à  77  0  o.  Par  contre,  pour  la 
Société  Générale  des  Tramways  ilr  linutugne-su r-Mcr, 
par  exemple,  le  coefficient  est  revenu  de  112  à  99  0  0. 
En  résumé,  pour  les  tramways  autres  que  ceux  du  dé- 
partement de  la  Seine,  les  recettes  totales  ont  atteint, 
pendant  le  premier  semestre  de  1900,  13. 726.517  fr..  et 
les  dépenses  10.347.869  fr.,  contre  12.050.572  fr.  de  re- 
cettes et  8.731.927  fr.  «le  dépenses  pendant  les  six  pre- 
miers mois  de  1899,  et  le  produit  net,  d'une  année  à 


l'autre,  est  revenu  de 3.918.645 fr.  en  1899  à 8.877.648 fr. 
en  1900.  Quant  au  coefficient  moyen  «l'exploitation,  il 

s'est  élevé  de  09  à  75  0/0. 

Au  sujet  île  la  progression  du  coefficient  d'exnloita- 
tion,  il  faut  remarquer  <pi<-,  pendant  au  moins  la  pre- 
mière année  de  leur  exploitation,  les  Compagnies  dè 
tramways  ont  toujours  à  compter  avec  les  difficultés 
Inhérentes  à  toute  nouvelle  entreprise,  ainsi  qu'avec 
des  modifications  et  «les  tâtonnements  divers  qui  ea 
majorent  accidentellement  les  dépenses  ordinairos. 
C'est  La  période  d'installation  proprement,  dite,  et  ce 
n'est  pas  cette  période  qui  peut  donner  Le  véritable 
coefficient  de  L'exploitation  normale.  Nous  avons  eu 
ici  même  un  exemple  dans  La  Compagnie  des  Tramways 

tir  Paris  rl  du  Département  tir  ht  Seine  dont  Les  débuts 
avaient  laissé  plus  qu'à  désirer,  et  dont  la  siluation 
est  maintenant  des  plus  prospères. 


Compagnie  Générale  de  Traction.  L'action  de 
la  Compagnie  Générale  de  Traction  que  nous  laissions, 
il  y  a  huit  jours,  à  125  fr.  à  terme  a  fléchi,  dans  la 
séance  de  mercredi  dernier,  à  97  fr.  pour  clôturer  hier 
à  103  francs. 

La  cause  de  cette  nouvelle  baisse  parait  être  dans 
les  bruits  répandus  depuis  quelque  temps  sur  les  dif- 
ticultés  que  rencontrerait  cette  Compagnie  pour  la  con- 
clusion d'un  emprunt  destiné  à  assurer  l'achèvement 
de  ses  travaux  et  sur  la  probabilité  d'une  non-distribu- 
tion de  dividende  en  1901. 

D'après  nos  renseignements,  la  question  du  «livi- 
dende  n'a  pas  encore  été  examinée  par  la  Compa- 
gnie Générale  de  Traction.  Nous  pouvons  dire  cepen- 
dant «pic  si  les  bénéfices  industriels  ne  paraissent  pas 
avoir  diminué  au  cours  «lu  dernier  exercice,  La  dépré- 
ciation subie  par  le  portefeuille  a  dil  être  considérable 
et  l'on  doit  dès  lors  s'attendre  sinon  à  une  suppression 
de  dividende,  du  moins  à  une  forte  réduction. 

Quant  à  la  question  de  L'emprunt,  elle  n'a  pas  reçu 
non  plus  sa  complète  solution.  Lien  des  renseigne- 
ments ont  «'  té  publiés  sur  Les  conditions  de cetemprunt 
et  sur  L'état  des  négociations  en  cours.  Ces  renseigne- 
ments, erronés  pour  La  plupart,  n'ont  pas  peu  contribué 
à  influencer  la  Bourse,  qui  a  craint  soit  «pie  l'opération 
t'A  t  trop  désavantageuse  pour  la  Compagnie,  soit  que 
cette  dernière  éprouvât  <l«  s  difficultés  pour  obtenir  les 
dernières  signatures. 

En  réalité,  pour  assurer  l'achèvement  «le  ses  travaux 
et  se  procurer  les  disponibilités  <pii  lui  sont  néces- 
saires, la  Compagnie  Générale  de  Traction  a  obtenu 
d'un  groupe  important  franco-anglais  une  promess,- de 
prêt  s'élevant  à  La  somme  de  40  millions  de  francs, 
garantis  par  le  portefeuille  de  la  Compagnie  Générait 
tir  Traction,  que  le  groupe  prêteur  évalue  àun  minimum 
de  00  millions  de  francs. 

Le  contrat  délinilif  aurait  été  déjà  signé  par  les 
contractants  français,  parmi  lesquels  se  trouve  un  dfa 
nos  premiers  Etablissements  de  crédit  ;  il  resterait  à 
recevoir  l'acceptation  «les  maisons  anglaises  et  cette 
acceptation  serait  attendue  aujourd'hui. 

Comme,  d'après  les  termes  du  contrat,  les  prêteurs 
ne  sont  pas  engagés  solidairement,  la  Compagnie  Géné- 
rale tle  Trtirlinn  se  trouverait  d'ores  et  déjà  certaine 
d'avoir  à  sa  disposition  les  sommes  consenties  par  les 
signataires  actuels;  mais  nous  ne  pensons  pas  — 
comme  on  l'a  fait  craindre  —  que  l'acceptation  défi- 
nitive du  contrat,  rencontre  des  obstacles  insurmon- 
tables en  Angleterre.  • 

Quant  aux  conditions  de  l'emprunt,  il  est  difficile  «le 
les  connaître:  nous  croyons  cependant  savoir  que  le 
taux  d'intérêt  a  été  fixé  à  5  0  0  l'an  augmenté  d'une  com- 
mission trimestrielle  de  1/8  0/0.  La  Compagnie  Géné- 
rait de  Traction  apporte,  bien  entendu,  en  garantie  son 
portefeuille:  elle  consentirait,  en  outre,  une  option  sur 
les  titres  qui  le  composent,  mais  cette  option,  au  pair 
pour  certaines  valeurs,  au-dessus  du  pair  pour  les 
autres,  n  irait  «jue  jusqu'à  concurrence  «le  25  millions 
de  francs  et,  pour  chaque  catégorie,  elle  ne  pourrait 
dépasser  La  moitié  des  titres  détenus  par  la  Compagnie. 
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La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud.  — 

L'action  de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud, 
qui  cotait,  il  y  a  trois  mois, 80  francs  afiéchi,  cette  se- 
maine à  55  te,  pour  clôturer  hier  à  60  fr.  Ce  dernier 
cours  représente  une  dépréciation  de  16  millions  sur  le 
capital.  Une  pareille  dépréciation  n'est  pas  justifiée 
par  la  situation  de  cet  Etablissement. 

D'après  les  indications  qui  nous  ont  été  fournies,  la 
Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  a  réalisé,  en  ef- 
fet, en  i960,  dés  bénéfices  appréciables  et,  au  31  décem- 
bre dernier,  son  capital  social  était  intact. 

Sur  ce  capital,  25  millions  pourraient  être  réalisés  en 
quelques  semaines  et  la  liquidation  du  surplus,  soit 
15  millions,  engagé  dans  des  opérations  à  plus  longue 
échéance,  n'entraînerait  pas  de  grandes  pertes. 

Dans  ces  conditions,  on  peut  se  demander  aujour- 
d'hui, comme  on  se  l'est  demandé  à  l'époque  où  ie  ca- 
pital a  été  réduit  de  50  à  40  millions,  si  les  honorables 
administrateurs  qui  président  aux  destinées  de  la  Ban- 
que Française  de  l'Afrique  du  Sud  et  qui  ont  eu  évidem- 
ment à  lutter  contre  un  concours  de  circonstances  défa- 
vorables dont  il  faut  leur  tenir  compte,  ne  feraient  pas 
mieux  de  songer  à  une  liquidation  complète  de  la  Ban- 
que ou  tout  au  moins  à  une  réduction  de  son  capital 
social. 

En  diminuant  ce  dernier  de  moitié,  par  le  rembour- 
sement au  pair  d'une  action  sur  deux,  ils  laisseraient  à 
la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  un  capital  in- 
tact de  20  millions  de  francs  auquel  s'ajouteraient  les 
bénélices  de  l'exercice  1900,  et  ce  capital  serait  évidem- 
ment suffisant  pour  attendre  les  événements  et  surtout 
la  fin  de  la  guerre  sud-africaine. 


Le  Figaro.  —  Les  actions  de  la  Société  du  Fiqaro, 
qui  cotaient  encore  520  fr.  au  commencement  d'octobre 
dernier,  sont  tombées  à  430  fr.,  derniers  cours  cotés, 
sur  le  bruit  d'une  réduction  considérable  des  bénéfices 
de  l'exercice  1900,  et  sur  la  perspective  d'un  dividende 
sensiblement  inférieur  à  celui  de  1899.  Des  renseigne- 
ments autorisés  nous  permettent  de  croire  que  la  dépré- 
ciation des  cours  des  actions  de  cette  Société  est  mani- 
festement exagérée. 

En  effet,  les  bénélices  nets  de  l'exercice  1900  attei- 
gnent la  somme  de  958.738  fr.  et  si,  de  cette  somme,  on 
défalque  les  27  0/0  attribués  à  la  gérance,  soit  258.859 
francs,  il  resterait  pour  les  actionnaires  un  solde  dis- 
ponible de  69(3.878  fr.,  devant  s'augmenter  des  16.025 
francs  reportés  l'année  dernière,  soit,  enfin  de  compte, 
un  total  de  715.90't  fr.  dislnbuables. 

Cette  somme  pourrait  permettre  la  répartition  d'un 
dividende  de  37  fr.  28,  presque  égal  à  celui  de  l'exer- 
cice 1899,  qui  a  été  «le  40  francs;  mais  nous  croyons  sa- 
voir que  la  gérance  se  propose  de  ne  iixer  le  dividende 
de  1900  qu'au  chiffre  de  35  francs,  représentant  pour  les 
19.200  actions  de  la  Société,  une  somme  de  ti72.0<X)  fr., 
et  de  reportera  nouveau  13.904  francs,  contre  16.026 fr. 
pour  l'exercice  précédent. 

L'exercice  1809  avait  laissé  un  bénéfice  net  de 
1 .020.56 'i  francs  avant  le  prélèvement  de  27  0/0  par  la 
gérance;  les  résultats  de  l'exercice  1900  se  traduisent 
donc  par  une  diminution  de  61 .806  francs.  Mais  il 
convient  d'observer  que  Le  Fiqaro  a  fait,  pendant  l'Ex- 
position, une  dépense  de  publicité  sur  la  IMale-l'orme- 
roulante  qui  lui  a  coulé  environ  00.000  francs,  et  que 
sans  cette  dépense  d'ordre  extraordinaire,  dont  l'a- 
mortissement aurait  pu  être  réparti  BUT  plusieurs 
exercices,  et  qui  sera  cependant  liquidé  d'un  seul  coup 
avec  l'exercice  i960,  les  bénélices  nets  de  cet  exercice 
auraient  été  ;ï  peu  près  égaux  à  ceux  de  1X99. 

Il  n'est  pas  douteux  que  la  concurrence  des  grands 
journaux  à  5  centimes  et. à  0  pages  a  enlevé  un  certain 
llombre  de  lecteurs  au  Fiqaro.  Mais  celte  concurrence  i( 
une  limite,  en  ce  sens  que  la  clientèle  du  Fiqaro  comporte 
tous  les  grands  établissements  publics  de  Paris  el  delà 
province  :  cafés,  cercles,  hôtels,  etc...;  les  principaux 
établissements  étrangers  de  même  nature,  et  un  grand 
nombre  d'abonnés  el  d'acheteurs  au  numéro  pour  les- 
quels la  question  de  la  différence  de  prix  n'existe  pas. 


La  dépréciation  survenue  sur  le  cours  des  actions  est. 
d'ailleurs,  hors  de  proportion  avec  la  diminution  des 
bénéfices  subie  par  la  Société.  Ce  qui  le  prouve,  c'est  Je 
petit  tableau  suivant  donnant  pour  les  quatre  dernières 
années  :  1°  les  bénéfices  nets  avant  le  prélèvement  de 
la  gérance;  2°  le  dividende  annuel;  3°  le  cours  moyen 
annuel  des  actions;  4?  leur  revenu  annuel  par  rapport 
à  ce  cours;  5°  le  prix  d'achat  del  fr.  de  revenu,  d'après 
ce  même  cours  : 


Exercices 

Bénéfices 
nets 

Drvideaie 
annuel 

Cours 
moyen 
des  act. 

Rapport 
/o 

Coût  de 

1  fr. 
de  revenu 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

1897  

1.419. 168 

50  » 

998 

5  01 

19  96 

1898  

1.070.881 

50  » 

90-2  57 

5  54 

18  05 

lL0a0.564 

40  » 

770  75 

5  19. 

19  27 

1900  

958.7:38 

35  » 

(1)430  » 

8  14 

12  29 

Ce  tableau  prouve  nettement  que  la  concurrence  des 
journaux  boulevardiers  à  5  centimes  —  et  non  la  po- 
litique—a surtout  produit  ses  effets  entre  1897  et  1898. 
et  que,  depuis  1899,  la  situation  de  la  Société  ost,  en 
quelque  sorte,  restée  stalionnaire.  Nous  venons  devoir, 
en  effet,  que,  sans  la  dépense  extraordinaire  de  l'Ex- 
position, les  bénéfices  de  1900  auraient  été  sensible- 
ment égaux  à  ceux  de  1899. 

11  est  donc  évident  que  le  cours  de  430  fr.,  actuelle- 
ment pratiqué  sur  les  actions  du  Fiqaro,  ne  correspond 
pas  à  son  véritable  état  social. 


Les  Obligations  françaises  de  Chemins  de  fer 

en  1900.  —  Nous  aurions  désiré  mettre,  dès  aujour- 
d'hui, sous  les  yeux  de  nos  lecteurs,  le  tableau  de 
toutes  les  émissions  d'obligations  auxquelles  nos 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  ont  procédé  au 
cours  de  l'année  1900,  mais  nous  devons  nous  borner, 
pour  le  moment,  à  l'examen  de  trois  Compagnies  seu- 
lement. 

Voici,  rapprochés  de  ceux  des  deux  années  précé- 
dentes, les  prix  moyens  nets  des  ventes  d'Obligations 
2  1/2  0/0  effectuées  par  ces  Compagnies  en  1900  : 

Compagnies  En  1898     En  1899  En  1900 

(En  francs^ 

Nord   143,159      £19,785  106,029 

Orléans   444,384       418,788  400:445 

Ouest   S42,*6       430,77  404,389 

Faisons  observer  que  ces  prix  ne  peuvent  fournir 
qu'une  simple  indication  et  qu'on  ne  peut  établir  cuire 
eux  de  véritable  comparaison,  attendu  que  les  Obliqa- 
tions  2  12  0/0  do  ces  trois  Compagnies  ne  compor- 
tent pas  toutes  la  même  jouissance. 

En  dehors  de  ces  titres  du  type  2  1/2  0/0,  le  Nord  cl: 
V Ouest  ont  vendu  «les  Obligations  3  0/0  aux  prix 
moyens  de  450  fr.  5'i9  pour  le  Nord  et  «le  453  fr.  963 
pour  VOuesl.  Rappelons  les  prix  moyens  de  vente 
<\'()bl.iqaliovs  3  0/0  obtenus  par  ces  < lompagnies  de- 
puis 1885  : 

Prix  moyens  de.  renh-  d'old ir/utions  .?  O/O  depuis  IfiSÔ  : 
Années  Nord        Orléans  Ouest 

188.--   384  SB  377  67  :176  :il8 

1880   :(98  40  :184  91  3S5  334 

1887   806  90  392  57  390  22 

1868   401  647  39!»  »  .190  71 

1889   411  52  404    »  405  (ÎO 

1890   437  05  433  05  430  79 

18  H   448  41  443  43  442  502 

1892   454  48  157  318  45H  008 

.    1893    461  880  457  37  457  57 

1891   402  985  400  842  401778 

1895. .......  4'8  455  473  87  47u  01'Ji. 

1890   477  201  472  345 

1897   »  ..  480  21 

189!)   450  50  •  457  02 

1000    450  610  »  450  903 

(1)  Coarf  fi  ii  17  |«nVior  10  W. 
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Voici,  au  total,  lo  nombre  d'obligations  vendues  par 
ces  Compagnies  en  11)00.  N'iuis  mettons  en  regaf< 


l>r<>  d'obligations  amorties  et 
amortissements  : 


lo  moulant.  de  ces 


Compai/iiies 

Nomb" 
de  titre' 

vendus 

Moulants 
produits 
par 

ces  veilles 

Nombre 
d'obligat. 
amorties 

en  1900 

Montants 

des 

rembourse- 
ments 

Nord      obi,  a  y, 

<  trléans  . .  —  2  y, 
—    ..  -  div. 

Ouest           —  2  % 

  _  ;t  07 

....       ■>  /n 

—    ....  -  div. 
Totaux  

as.; ado 

60.762 

15!).  80!) 
1 

74.987 
121.518 
» 

1 1 .608.828 
27.876.859 

64.014.691 

80.816.457 
54.797.882 
» 

1  .168 

29.899 
8->l 

» 

11.143 

2.064 
85.855 
659 

l'Y 

EVOâ.000 
14.788.000 
399.010 

•.'o.  701.  ;ôo 

L. 042.000 
17.677.600 
799.500 

188.014.0&i 

55.905.750 

Mentionnons  que,  pour  la  Comptii/nir  tir  l'Ouest,  le 
produit  des  ventes  est  indiqué  l>rut,  sans  aucune  dé- 
duction pour  courtages,  droits,  frais  d'émission  et  de 
confection.  Le  produit  net  ne  pourra  être  exactement 
connu  (pie  dans  un  mois  environ. 

Au  point  de  vue  des  recettes,  nos  six  grandes  Com- 
pagnies ont  élé  favorisées  en  1000.  Voici,  en  chiffres 
provisoires,  la  plus-value  totale  réalisée  sur  l'année 
précédente  : 


Compagnies  Francs 


Compagnies  Francs 


Ksi   1 '1.158.000 

Midi   1.888  000 

Nord   21. 289. 000 


Orléans   14.784.000 

Ouest   10. 108.000 

l'a  ris-Lyon- M.  23.660.000 

Au  total,  Nr>.S:i>.000  fr.  Il  faut  donc  s'attendre,  poul- 
ies deux  Compagnies  qui  sont  libres  de  leurs  héné- 
lices,  à  une  augmentation  de  dividende.  Toutefois, 
comme  les  Compagnies  ont  été  dans  l'obligation  d'aug- 
menter leurs  dépenses,  comme  on  profitera  de  cette 
année  exceptionnelle  pour  doter  largement  les  réserves, 
on  ne  prévoit  pas  que  cette  augmentation  puisse  être 
très  importante.  On  table  généralement  sur  0  fr.  poul- 
ie Nord,  qui  distribuerait  alors  80  fr.,  et  sur  2  fr.  pour 
le  Lyon,  qui  répartirait  00  fr.  Quant  à  Y  Orléans  et  à 
l'Est,  qui  ont  déjà  commencé  leurs  remboursements 
an  Trésor,  ils  voiit  se  trouver,  grâce  à  leurs  plus-va- 
lues, en  excellente  posture. 

Une  comparaison  des  cours,  d'une  année  à  l'autre, 
des  actions  de  ces  Compagnies  est  maintenant  intéres- 
sante à  faire  : 

Derniers  cours  au  comptant  au 

30  décembre  81  décembre 


18!)!) 

1900 

Est  

1.047 

P.-L.-M  

1.800 

1.775 

Midi  

1.855 

1.310 

Nord  

2.160 

•>.•>'.  m 

Orléans  

1.730 

1.685 

Ouest  

1  .o»! 

1.055 

Deux  Compagnies  seulement  ont  progressé  :  VEst  et  le 
Nord.  Au  contraire,  les  quatre  autres  ont  lléchi. 


Société  des  Usines  Métallurgiques  et  Mines 
de  Kertch.  —  A  la  demande  d'actionnaires  émus  par 
la  dépréciation  dont  leurs  titres  ont  été  l'objet,  la 
Direction  de  la  Société  des  Usines  Métallurgiques  et 
Mines  de  Kertch  a  tenu,  le  12  janvier,  une  réunion 
officieuse,  à  l'Hôtel  des  Anciens  Elèves  des  Ecoles 
Nationales  des  Ar ts-et-Métiers ,  à  Paris,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Louis  Ewald,  actionnaire  de  la  Société. 

Au  cours  de  cette  réunion,  M.  Motet,  administrateur 
de  la  Compagnie,  a  fait  des  déclarations  intéressantes, 
dont  nous  détachons  ce  qui  suit  : 

«  Los'  résultats  obtenus  avec  le  premie  r  liaul  fourneau, 
avec  nue  marche  de  six  mois,  sont  les  suivants  :  1.500.000 
pouds  de  fonte  (25.552  tonnes),  sur  lesquels  1.^00.000  ponds 
(21.294  tonnes)  ont  été  vendus.  11  nous  reste  donc  200.000 
pouds  de  fonte  (4.258  tonnes;  en  stock  à  la  fin  de  l'année. 
Ce  stock  osi  nécessaire  pour  la  marche  d'une  usine  comme 


celle  de  Kertch,  qui  peut  être  exposée,  d'un  jour  à  l'autre,  à 

effectuer  des  livraisons  importantes, 

«  Le  prix  de  revient  pendant  L'année,  y  compris  l'amortis- 
sement, n  été  de  &8  kopecks,  soii  08  fr.  80  par  tonne.  Les  prix 
de  vente  oui  varié  considérablement  ;  de  05  kopecks,  ils  sont 
descendus  à  52;  ils  sont  en  moyenne  de  5K  kopecks.  Si  l'on 
compare  l'écart  qui  existe  entre  le  prix  de  revient  et  le  prix 
do  vente  moyen,  on  trouve  an  bénéfice  do  520.000  fr.  ou 
1H5.000  roubles. 

ci  La  production  moyenne  a  été  de  180  tome  s  par  jour,  si 
cela  n'a  rien  d'incompatible  avec  lo  chillre  de  151)  tonnes  qui 

avait  toul  d'abord  été  indiqué  comme  devant  être  la  produc- 
tion journalière,  pan  e  qu'il  faut  tenir  compte  que,  dans  les 
premiers  mois,  la  fabrication  ae  pcul  pas  encore  être  régu- 
lière, mais,  depuis  quelques  mois,  la  production  est  tout  à  t'ait 

normale.  » 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

10  janvier  11  janvier 

or   2.338.354  473  2.338-129.029 

argent...  1 .096-584-970  1.093.198.662 

3.434.9397443  3-431. 327. 692 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . 

Portefeuille  Paris  |  ™f*  ggjj^?;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total.. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

R,  (  Loi  du  n  mai  1834  

~„uo4x.L.S  Ex-banques  département, 
mobilières  j  ,  oi  du  <  jujn  fa  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  , 

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


10  janvier        17  janvier 


3.434.939.443 


33.052 
i24.677.108 


490.555-209 
2-052-000 
554.  m  m 
231-510.000 
290.204.076 
ISO.IHMUMIII 
11). COI). 000 
2.980-750 
99-627-289 
100. 000. 000 
4.000.000 
19.020.101 

201.822 
8.407-444 
14- 143.587 


5.342.967.173 


182.500.000 
8.002.313 

10.000.000 
2.980.750 
9.125-000 
4.000.000 
8.407-444 
.361.  Il  10.080 

31-216.199 

11.812.219 
211.078.828 
372-221-206 

67. 01 1.. ",07 
7.686.069 
2.286.030 
1. 724. 631 

51.805.893 


5.342.967.113 


3.431  327. 602 


66. 328 
38ti.0l0.IW) 


513. 519. an 
2-287.000 
2  937. 000 
228. 351. 230 
281  8.1  234 
1  NU  000 .000 
10. 000. 000 
2. 980. 750 
99.626.307 
IOOOUO.000 
4  0  .0  .0O0 
19.020.853 

281.382 
8. 407. 444 
44. 262. 704 

.314. 929. 884 


182.500.000 
8.002. 313 
10.000-000 
2.980.750 
9.123.000 
4. 000. 000 
8.407.444 
370.338.420 
26. 665. 721 
10-841.371 
191.815-568 
354.500.974 
68.468.943 
5.797.715 
2- 859.759 
1.724.631 
53.811.271 


5.314.929.884 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


21  ianv. 
1807 

20  janv. 
1808 

1!)  janv. 
189!) 

18  janv. 
19C0 

17  janv. 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  770.0 

3.826.6 

3.900-5 

4. 112.4 

4.370.1 

3. 135.8 

3.134.4 

3.012. 1 

3-035.8 

3-  4313 

901-0 

983.1 

1.037-9 

1-187-8 

889.5 

567.0 

370  0 

463  3 

474.4 

510.2 

140.0 

180.0 

180-0 

180-0 

180.0 

IUS.  9 

234.4 

201-3 

249.6 

194. 8 

561.4 

501.8 

590.6 

175  1 

423.  l 

2  0/0 

2  00 

3  0/0 

H00 

3  0  0 

2  M  00 

2  K  0/00 

%  0  00 

2  K  0  no 

pair 

2.019.6  1 

1.876.9 

3.321.7  1 

4.178.1  1 

2  578-4 

Nomination  d'un  Agent  de  Change.  —  Par  décret  du 
Président  do  la  République,  on  date  du  12  janvier  1901, 
rendu  sur  la  proposition QD  Ministre  dl S  finances,  M.  Liotard 
[  Pierre-Mari  e-Jules)  a  été  nommé  agent  de  change  près  la 
Bourse  do  Toulouse,  on  remplacement  de  M.  Dony,  démis 
sionnaire. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN. 


France 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  7  janvier,  les  672  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  1/2  0/0,  n"  25001  à  25673,  de  la  Société  Générale  de  Hauts 
Fourneaux,  Forges  et  Aciéries  de  Russie  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Os  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  cpie  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  25.000  à 
;5.tn2. 


Depuis  le  7  janvier,  les  20.000  actions  de  500  francs,  n""  1  à 
20000,  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  Forges  et  Aciéries 
de  Pompey  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Os  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Ote  sous  une  rubrique  distincte  des  2.000  actions  n"  20001 
à  22000,  et  ce  jusqu'au  paiement  du  dividende  de  l'exercice 
eu  cours. 

Les  22.000  actions  de  ladite  Société,  négociables  sur  notre 
marché,  sont  représentées  par  des  titres  entièrement  libérés 
et  au  porteur,  coupon  n°  3  attaché'. 


Depuis  le  15  janvier,  les  actions  du  Crédit  Algérien  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux,  teinte  bleue,  coupon 
n"  37  attaché. 

Depuis  le  14  janvier,  les  16.607  actions  nouvelles  de  300  fr., 
zi"  1  à  16667,  de  la  Caisse  Paternelle,  Compagnie  d'assurances 
sur  la  Vie,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
coniptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  Impartie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  nominatives  n"  1  à  10000,  créées  en 
remplacement  des  10.000  actions  anciennes  de  500  fr.,  et  libé- 
rées sous  les  réserves  formulées  par  l'article  18  des  .Statuts  ; 

Et  l'autre,  aux  actions  nominatives  n'"  10001  à  16667,  entiè- 
rement libérées. 

A  partir  de  la  même  date,  14  janvier,  les  actions  anciennes 
de  50»  fr.  de  ladite  Société  cesseront  d'être  négociables  à  la 
Bourse. 

Par  suite  de  l'émission  â  255  fr.  de  iOO.OOO  actions  nou- 
velles de  250  fr.  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métro- 
politain de  Paris,  dont  la  souscription  est  réservée  de  préfé- 
rence aux  actionnaires,  du  22  janvier  au  12  février,  à  raison 
d'une  action  nouvelle  pour  une  action  ancienne. 

La  Chambre  Syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  22  janvier  et 
jusqu'au  5  février  inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  né- 
gocieront au  comptant  sous  deux  rubriques  distinctes,  afl'ec- 
tées : 

L'une  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription. 
Et  l'autre  aux  actions  non  estampillées. 
A  terme,  en  liquidation  des  15  el  31  janvier,  les  livraisons 
devront  : s 'effectuer  en  titres  non  estampillés. 


Depuis  le  16  janvier  les  actions  de  la  Société  Lyonnaise  des 
Forces  motrices  du  Rhône,  qui  étaient  déjà  admises  à  la  Cote 
officielle  au  comptant,  sont  admises  aux  négociations  à  lermo. 


Mouvements  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  :  1*  Opérations 
complémentaires  de  l'année  t900.  Départements  (résultats 
connus  au  10  janvier  lOol)  : 

Dépôts  de  fonds  Fr.     10.046.566  !»'■ 

Retraits  do  fonds   01 .315.413  07 

Excédent,  de  retraits....     82.288.827  13 
Excédents  de  retraits  du  I"  janvier  au  31  décembre  I00o 

(chiffre  provisoire),  -lû.'.W.W,  fr.  57; 
2"  Opérations  de  l'i  ;e  1001  :   Paris  du   l"  au  10  jan- 

vier  19011  : 

Dépots  de  fonds   Fr.  278.899  16 

Retraits  de  fonds   904.11*2  ifi 

Excédents  de  dépôts....         60.786  "'l 

Capitaux  employé*  en  achat*  de  rentes  du  l"  au  lo  jan- 
vier 1901  : 

l"  Pour  le  eompte  des  déposants  des  finisnrti  d'épargne 

ordinaires,  2.424.507  fr.  til: 

W  Pour  placement  dos  arrérages  ol  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
Caisse*  d'épargne  ordfnaircM  i  néant. 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  Brésiliens 

Paranagua-Curityba  (111  Ml.)  (1)  i960  1S«. H t 

(En  francs 

Becetles  du  mois  de  décembre   340.802        460. 925 

Bccetles  des  mois  antérieurs   4.381.710  4.774.065 

Becettes  totales  des  mois  écoulés  de 

l'exercice   4.728.611  5.246.99f> 

Becettes  kilométriques  annuelles  du 

mois  de  décembre   36.796  49.528 

Beceltes  kilométriques  annuelles  des 

mois  écoulés  de  l'exercice   42. 600  'ù  .210 

Prolongements 
(Longueur  actuelle  300  lui.}  (2} 

Becettes  du  mois  de  décembre   266.666  367. 942^ 

Becettes  des  mois  antérieurs  (3)  3.797.457  4.100. 052 

Becettes  totales  des  mois  écoulés  de 

l'exercice   4.064.124  4.477.895 

Recettes  kilométriques  annuelles  du 

mois  de  décembre   10.260  14.157 

Recettes  kilométriques  annuelles  îles 

mois  écoulés  do  l'exercice   13.281  14.633 

'  (1)  Garantie  par  kilomètre  20.608  fr. 
(2)      —  —         5.084  fr. 

3;  Erratum.  Par  suite  d'une  erreur  dans  la  transmission 
télégraphique  du  chiffre  des  recettes  de  novembre  pour  les 
Prolongements,  la  recelte  totale  de  l'exercice  au  30  novembre 

a  été  indiquée  comme  s'élevaut  à  Fr.  3.709.200 

alors  que  le  chiffre  réel  était  de   3.797.457 

Soit  une  différence  en  plus  de  Fr.  28.248 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  pour  la  1"  quinzaine  de  janvier  1901.  calculée 
d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine  précédente 
et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  de  farine   27  fr.  692 

Frais  de  panification   12  fr.  223 

Total   39  fr.  915 

Le  rendement  étant  de  130  kilogr.  de  pain  par  Km)  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"-  qualité  revient  à 
0  fr.  3070  el  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  0140,  SQi(  à  0  fr.  61. 


Le  Rendement  des  Impôts  en  1900.  —  L'Administra- 
tion des  finances  vient  de  publier  le  rendement  des  impôts 
et  revenus  indirects  ainsi  que  des  monopoles  do  l'Etat  pen- 
dant l'année  1900. 

Les  résultats!  accusent  une  plus-value  de  77.283.8O0  francs 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  de  44.577.8IK)  fr. 
par  rapport  à  1890. 

BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France) 

RECOUVREMENTS  des  douze  mois  de  1900 


Désignation 
des 
produits 


FRANCE 

Impôt  4  0/0  

Impôt  opérations  de  Bourse 

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres,  «te  

Postes, Télégr.  ot  TiOépbonos 

Domaines  

forets  

Produits  divers  

Ressources  exception  lu-Iles . 
Recettes  d'ordre  

Totaux  


L'Octroi  do  Paris. 

puni  I  année  l'.NK)  s'est  < 


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


Recouv. 

des 
12 

mois 
de  I'.'imi 


Evaluât 

budgé- 
taires. 


78.993 
(5.809 

.H2.il»' 

115.360 
424.4HB 
619.391 
33.414 
174.198 
Hfi.2Mi 
(3.394 
2(17- Nil 
11.229 
32.493 
16.630 

12.201 


70.6*7 
5.104 
533.083 
183  588 
122.371 
640.026 
33.662 
179.041 
107.380 
',1 . 129 
248.134 
20.646 
:w.:ih:i 
15.5Ï3 

It 

ij  141 


Dilféren"" 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
budgétair 


Dilféren'»» 
par 
rapport 
a  1899 


8.31 
1.104 

39.380 
s  228 
2.538 
9.56 
ISS 
l.KV:; 
7.903 
1.864 

la. lin 
3.417 
2  109 

1120 


2930.153  8813.469  -\-  71  2s:i  +  14.1417 


+  1.702 
14 

+  2!).  "SI 

-  4.690 

-  5.138 
+  19.092 
-I-  1.138 

-  13.626 
■f  2.028 

-f.  13.095 
8!o 

+  2.  va 

-r  1.288 

-  i.t'jl 


Lo  produit  do  l'ootroi  do  Paris 
'■  a  I72.990.57u  francs  ;  il  présent»- 
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une  plus-value  de  6.090.578  francs  pu  rapport  aux  provisions 
budgétaires  et  une  augmentation  de  11.598.575 francs  par  rap- 
port ;m  résultai  de  lu; n». 

Dans  la  plus-value  par  rapport  aux  prévisions  ligure  une 
.Minime  de  trois  uiiliions  perçue  en  décembre  ol  résultant  des 

approvisionnements  exceptionnels  laits  par  les  négociants 
il  alcool  pour  échapper  à  la  surtaxe  qui  ostontréc  eo  vigueuB 
le  1"  janvier  dernier. 

on  saii  que  désormais  l'octroi  ne  portera  plus  but  Les 
boissons  hygiéniques  C'est  une  somme  d'environ  quarante- 
deux  millions  qu'il  donnera  en  moins. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  24  au  31  décembre  1900  (52*  semaine) 
(Kn  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Mèditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guclma  

Ouest-Algérien  

Arzew  à  Kralfallah. . . 
Médoc  


—  K 

■2  8 


2  m 

9.1  Mi 

513 
3.750 
5.(119 


012 
.850 
.  175 
898 
.137 

2!  III 

214 

toi 


1900  1899 


980 
7.2fiO 

179 
1.153 
3.114 
1.210 
Il  (Ma 
1.793 

190 

198 


s*»:; 

137 


Hec.  br.  depuis 
le  1"  janvier 


1900 


(8.200 
154  070 
8.K7I 


.468  247-826 


1899 


16.317 
180.410 
9.374 
226.531 


:t.H(i  18(1. ati!)  ne.  Mil 


11 

2.921 
1.873 

\r> 

193 


:il 


226.719  211.931 
189. 8«8  175.710 
[09-327 f 107- 494 


7.331 
s.:»si 
2.867 
l  ..s',:: 
1.497 


7 

8.001 

2,903 
1.652 
1.469 


Différence 
pf 1900 


1.882 
21. (il  il) 
VIS 
21.28!) 
III. MIS 

14.784 
14-.  158 
l  .s:t:î 

2r>:; 

222 
35 

190 
28 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  s'est,  signalée  par  une 
grande  abondance  d'argent  et  par  des  reports  modérés, 
qui  ont  varié  entre  .*!  1  'i  et  :i  1/3  0/0.  L'allure  du 
Marché  a  été  un  peu  irréguliorc  tout  d'abord,  mais  elle 
resté  bonne  au  dernier  moment,  sans  que  les  affaires 
pourtant  soient  très  actives.  Kn  résumé,  les  dispositions 
générales  son!  satisfaisantes,  et  il  faudrait  i>eu  de 
chose  pour  stimuler  la  place. 

if  if  Les  Rentes  Françaises  ont  élé  calmes  cette 
semaine. 

Le  3  0/0  perpétuel,  que  nous  laissions  jeudi  dernier 
à  lui  fr.  75  au  comptant  et  à  101  fr.  97  1/2  à  terme, 
linit  à  101  fr.  80  et  à  101  fr.  90;  Rente  3  f/2  0/0, 
J03  fr.  60  au  comptant  et  à  terme,  contre  103  fr.  50  et 
103  fr.  60;  Rente  8  0/0  amortissable,  100  fr.  25  au 
comptant,  en  avance  de  20  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à  494 fr., 
se  retrouvent  à  'i90  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protec- 
torat île  l'Aunam  et  du  Tuai, in,  82  fr.  95,  contre 82  fr.  00; 
Emprunt  de  Madagascar,  au  même  cours  de  82  fr.  ; 
Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  t'IHdo-Chine, 
490  fr.,  contre  489  fr. 

•jr  if  Les  bonnes  dispositions  subsistent  sur  le 
groupe  des  Obligations  d-  la  Ville  de  Paris. 

X.'Oliliqation  4  0  I)  IS05.  qui  finissait  à  5j'i  fr.  75, 
reste  à  5ti0  fr.  :  Obligations  3  0,0  1869,  427  fr.,  contre 
VJ()  fr.  ;  Oblii/alinns  3  0/0  1871,  407  fr.,  sans  variation 
appréciable  ;  Obligations  4  0/0  1875,  505  fr.,  contre 
560  fr.  ;  Obligations  4  0/0  IS70.  559  francs. 

Les  Obligations  2  I  2  (>  0  IS92  H  lierres  (pie  nous  lais- 
sions à  352  fr.,  sont  à  355  fr.  ;  Quarts,  86  fr.  50;  Obli- 
gations 2  l  2  o  0  1894-1896,  988  fr.  52.  en  bénéfice  de 
3  fr.  75:  Ohliqalinns  2  0,  0  IS98.  415  francs,  contre 
413  fr.  75;  Oldiqations  2  0  0  I.S99  libérées  Emprunt  du 
Métropolitain  •  .'  :i'.M)  fr.  75.  presque  sans  changement. 

if  if  Les  actions  de  la  flanque  de  France,  qui 
avaient  repris  à  3.890  francs,  ont  reculé  de  'i0  francs  à 
(.850  francs. 

Pendant  les  quatre  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  provi- 
soires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  se 


sont,  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de  Crédit, 
à  £.578.376  fr.  (.7. 

if  -4x  Les  actions  du  Crédit  Foncier  île  France  s'ins- 
crivent ù  000  francs  à  ternie,  contre  (155  francs  jeudi 
dernier,  et  à  002  francs  au  comptant,  contre  658 francs. 

Les  différentes  séries  (['Obligations  Pondérés  et 
Communales  sont  toujours  demandées,  non  seulement 
par  la  petite  épargne,  mais  encore  pur  les  capitaliste*. 
On  sait,  ea  effet,  qu'outre  la  sécurité  du  placement  et 
un  rendement  avantageux,  ces  litres  offrent  à  leurs 
délenteurs  de  nombreuses  chances  de  lois  cl  des  pers- 
pectives de  plus-values,  plus-values  importantes  par- 
fois. 

Les  Obligations  Communales  2.00  0  0  1879  sont  à 
170  franc»,  contre  465  francs;  Obligations  Foncières 

3  0/0  1879,  en  avance  d'un  franc,  à  5(j0  francs;  Obli- 
i/alions Communales  ISS0.  499  fr.  50,  contre  404  fr.  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  ISS3.  44*5  franc»,  en 
avance  de  1  fr.  5o  ;  Obligations  Foncières  ISSU  2.800/0, 
'i00  francs,  contre  457  fr.  25. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  18!)  I,  qui  linis- 
saienl  à  392  fr.  50,  sont  à  390  francs;  Oliqations  Com- 
munales I8!)2  2.80  0/0  156  francs,  contre  450  francs. 

Les  Obligations  Foncières  1895  2.80  0:0  se  retrou- 
vent à  457  francs,  contre  455  francs;  Obligations 
Foncières  3.75  0  0  1899,  au  même  cours  de  508  fr.  ; 
Obligations  Communales  2.00  0  0  1899,  'i00  francs, 
contre  450  francs. 

M  if  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit,  un  moment  hésitantes,  sont  ensuite  plus 
fermes. 

La  Hani/ue  de  Paris  et  des  Pays-lias,  que  nous  lais- 
sions à  1.072  fr..  passe  à  1.075  fr.;  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris.  594  fr..  en  plus-value  de  7  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  1.110  fr.  au  comp- 
tant et  à  1.115  fr.  à  terme,  linit  à  L.U9  fr.  et  a  1.117  tr. 

La  Société  Générale  conserve  son  même  cours  de 
015  fr.  ;  Crédit  Industriel  et  Commercial  668  fr..  contre 
000  fr.  Le  bilan  de  cet  Etablissement,  au  31  décembre 
dernier,  accuse,  sur  le  précédent,  les  principales  varia- 
tions suivantes  :  Augmentations  :  Espèces,  1.816.918 fr., 
Comptes  courants  créditeurs  L00O.OO3  fr.;  Profits  et 
Pertes,  422.0'i8  fr.  Diminutions  :  fonds  disponibles 
dans  les  banques,  1.751.179  fr.;  Comptes  de  dépôts, 
0.0S8.931  fr.:  Portefeuille  titres,  900.403  francs. 

La  Banque  Internationale  de  paris,  qui  clôturait  à 
357  francs  à  terme  et  à  300  fr.  au  comptant,  s'inscrit 
respectivement  à  ."559  fr.  et  à  358  fr.  ;  Banque  de  l'Al- 
gérie', 885  fr.  sans  changement 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  restent  à  leur  même  cours  de  122 
francs  ;  Obligations  de  475  francs,  147  fr.,  contre  148 
francs;  Banque  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles ,58 
francs  contre  48  francs. 

La  Compagnie  Algérienne  s'est  avancée  de  715  fr.,  à 
725  fr.  ;  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  60  fr.. 
contre  61  fr.  ;  Compaqnie  Française  des  Mines  d'Or  et 
d' Exploration,  80  francs. 

La  Banque  Parisienne,  que  nous  laissions  à  509  fr., 
est  passée  ;'i  513  fr.  ;  Société  Foncière  Lyonnaise,  331 
francs,  contre  330  francs. 

ifif  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer  sont  toutes  presque  bien  tenues. 

Le  Lyon  clôture  à  1.792  au  comptant  et  à  1.795  fr. 
à  ternie,  contre  1.785  fr.  et  1.793  fr.  il  y  a  huit  jours  ; 
Nord.  2.3U2  fr.  à  lerme,  en  moins-value  de  10  fr..  et 
2. 300  fr.  au  comptant,  perdant  également  9  fr.  ;  Midi, 
1.307  fr.  au  comptant,  contre  1.290  fr. 

L'Est  s'inscrit  à  1.005  fr.  au  comptant,  en  avance  de 
5  fr, ;  Orléans,  1.710  fr.  au  comptant,  contre  1.705  fr. 
et  1.070  fr.  à  terme;  Ouest.  1.075  fr.  au  comptant,  en 
bénéfice  de  2  francs. 

ifif  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont, 
généralement,  une  tenue  très  satisfaisante.  Sur  quel- 
ques-unes il  y  a  même  à  noter  des  avances  assez  im- 
portantes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
sont  à  02'i  fr..  contre  000  fr.  ;  Compaqnie  Parisienne 
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du  Gaz  d'abord  lourde,  puis  plus  ferme  à  1.120  fr., 
contre  1.121  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  h  300 
francs  à  ternie,  en  plus-value  de  5  fr.  ;  Messageries  Ma- 
ritimes, 511  fr.,  contre  515  fr.  ;  Chargeurs  Réunis, 
1.175  fr.,  en  forte  avance  de  75  fr. 

L'action  des  Omnibus  de  Paris  se  traite  à  1.370  fr. 
à  terme  et  au  comptant,  contre  1.390  fr.  et  1.400  fr. 
jeudi  dernier.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
la  première  semaine  de  1901,  se  sont  élevées  à  999.931 
francs  55,  contre  1.076.343  fr.  50  pendant  la  même 
semaine  de  1900.  Voitures  à  Paris  lourdes  à  2:25  fr.,  en 
recul  de  20  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
a  fléchi  de  6  francs  à  474  fr.  ;  Société  de  V  Eleclro-Mé- 
tallurgie,  558  fr.  à  terme,  contre  570  fr.;  Dyle  et  Ba- 
calan,  285  fr.,  en  reprise  de  15  francs. 

L'action  Sues  est  en  hausse  de  15  fr.,  à  3.G05  fr.  ; 
Parts  Civiles,  2.345  fr.  au  comptant,  en  même  plus- 
value. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction,  qui 
restait  à  125  fr.  à  terme  et  à  124  fr.  50  au  comptant, 
a  perdu  un  moment  le  pair.  Elle  finit,  sur  ces  deux 
marchés,  respectivement  à  103  fr.  et  à  103  fr.  50. 
Compagnie  Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés 
Thomson-Houslon,  1.208  fr.,  en  plus-value  de  24  fr. 
Mentionnons  que  la  Compagnie  Française  des  Tram- 
ways Electriques  et  Omnibus  de  Bordeaux  a  réalisé, 
comme  recettes,  du  1er  janvier  au  31  décembre  1900,1a 
somme  de  3.270.552  fr.  65,  contre  2.835.456  fr.  50  en 
1899,  soit  une  augmentation  de  441.090  fr.  15  en  1900. 

Les  Tramways  de  l'Est-Parisien  sont  revenus  de 
SOI  fr.' à  369  fr.  ;  Compagnie  des  Tramways  de  Paris  et 
du  Département  de  la  Seine,  au  même  cours  de  640 
francs  ;  Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Che- 
mins de  fer  et  des  Tramways  Electriques  (Société  Pa- 
risienne Electrique),  268  fr.  à  terme,  en  bénéfice  de 
1  fr.  ;  Omnium  Lyonnais,  67  fr.,  contre  70  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Construction  reste  tou- 
jours à  145  fr.,  mais  sans  échanges  suivis;  actions  des 
Phosphates  de  Dyr,  139  fr.,  contre  130  fr.  ;  Obligations 
4  Ifz  0/0,  au  même  cours  de  480  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  avait  fléchi  la  se- 
maine dernière  à  592  fr.,  perd  encore  17  fr.  à  575  fr.; 
Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga,  35  fr.,  en 
reprise  de  8  fr.  L'action  de  la  Compagnie  Nouvelle  des 
Ciments  de  Portland  et  du  Boulonnais  reste  à  489  fr., 
contre  495  fr.  ;  Sels  Gemmes  et  /fouilles  de  la  Russie 
Méridionale,  895  fr.,  comme  jeudi  dernier;  Raffinerie 
et  Sucrerie  C.  Say,  1.180  fr.  :i  terme  et  L1S8  fr.  au 
comptant,  contre  1.184  fr.  jeudi  dernier. 

Les  actions  (le  la  Société  Industrielle  des  Téléphones, 
s'échangent  à  .525  fr..  au  comptant,  en  petit  recul  de 
3  francs. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  eu  un  marché 
animé. 

Les  Fonds  Argentins  ont  fortement  accentué  leur 
mouvement,  en  avant.  Les  Obligations  5  0/0  1886,  qui 
restaient  à  475  fr.,  progressent  à  466  fr.  ;  Obligations 
6  0/0  I SOI  S95  fr.,  contre  488  fr.;  Emprunt  0  0  ISSU 
Rescision),  65  fr.,  gagnant  un  point  et  demi  pour  la 
semaine:  Emprunt  4  0  0  1000,  00  fr.,  contre  63  fr.  2<>. 

La  Rente  Brésilienne  'i  0  0  1889,  qui  restait  à  64  fr.  10 
est  montée  à  O'i  fr.  «0  :  Emprunt  'i  1/2  010  1HXSW  fr.  50 
an  comptant,  contre  05  fr.  50  ;  Emprunt  .">  0  0  IS0.S 

(FundingJSR  fr.  30,  contre  h:,  fr.  ;  Emprunt  de  Minas- 
Geraés  873 fr.  50  au  comptant,  éi  -T/'i  fr.  à  ferme. 

Les  obligations  de  \  Emprunt  chinois  '.;  0/0  1898 
sont  demandées  a  'i5'i  fr.  TA). 

La  Rente  Extérieure    Espagnole        ()/()  Estampillée 

a  «le  nouveau  progresse;  elle  clôture  a  71  fr.  H2  1/2, 
contre  "/|  fr.       ./agiianl  37  /I2  centimes. 

La  Rente  Italienne  :;  o  o  a  passé  de  98  fr,  90à  fr.  05; 
fiente  Portugaise  3  0/0  23  tr.  87  1/2.  <  tre  88  fr.  60. 

Les  Fiouls  fiasses  sont  peu  actifs  à  terme.  Le  8  o  '0 
1894-i894  ne  retrouve  a  86  fr.  15:  Rente  3  o  o  isot;. 
no  fr.  50,  en  plus-value  de  50  centimes;  Consolidés  I'- 
et  st"  Sérieit,  un  fr.  02  1/2  au  comptant,  contre 


Les  Séries  Ottomanes  sont  calmes.  La  Série  B,  qui 
Unissait  à  48  fr.  20,  finit  à  48  fr.  25  ;  Série  C,  26  fr.  45, 
contre  26  fr.  32  1/2;  Série  D,  23  fr.  45,  en  bénéfice  de 
20  centimes. 

■jr  ^  La  Bangue  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
passée  de  450  fr.  à  455  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexi- 
que, 674  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  538  fr.,  en 
bénéfice  de  8  fr. 

Le  Rio-Tinlo,  qui  avait  d'abord  sensiblement  repris, 
n'a  pas  conservé  toute  son  avance  et  il  finit  à  1.441  fr., 
en  recul  de  4  fr.  ;  Sosnoivice,  2.740  fr.,  en  avance  de  40 
francs;  Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et 
des  Grands-Express  Européens,  387  fr.  perdant  5 fr.  Pen- 
dant l'année  1900,  les  recettes  de  cette  entreprise  se  sont 
élevées  à  13.171.798  fr.,  contre  10.970.004  fr.  en  1899 
soit,  pour  1900,  une  augmentation  de  2.201.794  fr.  sur 
l'année  précédente. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che 
min  de  fer  de  Santa-Fé  ont  eu  un  bon  courant  d'échan- 
ges. Elles  restent  demandées  à  183  fr.  50,  en  plus-value 
de  3  fr.  75. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  calmes.  Les  .1//- 
dalous,  qui  restaient  à  270  fr.  sont  à  266  fr.;  Nord  de 
l'Espagne,  179  fr.,  contre  178  fr.;  Saragosse,  265  fr., 
perdant  2  fr. 

Les  Obligations  Jonction- Salonique. - Constanlinople 
sont  demandées  à  279  fr.  50;  Obligations  4  0/0  ancien- 
nes (Série  1894)  de  la  Compagnie  Smyrne-Cassaba  et 
prolongement,  423  fr.,  en  avance  de  3  fr.  ;  Obligations 
4  0  0  nouvelles  (Série  IS96),  359  fr.  75  au  comptant, 
contre  361  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  de  nouveau  satisfaisants  cette  semaine, 
et  La  tendance  générale  reste  plutôt  soutenue. 

La  Rente  Brésilienne  »  O/O  est  très  ferme  et  quoique  ne 
restant  pas  tout  à  fait  à  son  plus  haut  cours  gagne  H7  1/2  cen- 
times pour  la  semaine,  à  75  27  1/2;  Tiiarsis,  eu  petite 
inoins-\  aine  d'un  franc,  à  22(1  francs;  Cape  Copper,  131  fr.  50, 
sans  changement;  Chemins  Ottomans,  111  francs,  également 
au  même  cours  d'il  y  a  huit  jours. 

L'action  Kertch;  qui  avait  fléchi  à  355  francs,  est  en  re- 
prise' de  25  francs,  à  3<S0  francs,  après  avoir  même  un  mo- 
ment dépassé  te  cours  rond  de  'i(X)  francs.  Harpener,  en 
nouvelle  avance  à  1.310  francs,  contre  1.297  francs;  Luuriiim 
Grec.  8!)  fr.  50,  comme  jeudi  dernier. 

La  Humirhaea  finit  sans  variation  appréciable  à  152  fr,; 
Dniépron'eime,  2.!K!5  francs,  en  perle  de  l.">  francs:  Csines 
de  Briansk,  580  francs,  en  moins-value  de  90  francs.  On  dil 
que  le  Conseil  d'administration  de  cette  Société,  en  dehors 
de  l'augmentation  du  capital-actions,  proposera  à  l'assemblée 
générale  extraordinaire  des  actionnaires,  qui  va  avoir  lieu. 
L'émission  <le  h  millions  de  rouMeë  d'obligations  4  1/2  o/O: 
ce  sont  les  titres  qu'elle  a  mis  en  gage  à  la  Banque  de  liftai 

à  Laquelle  elle  rembourserait,  au  moyen  de  cette  ('mission, 
les  avances  consenties  antérieurement.  Aciéries  du  Donetz, 

696  lianes,  en  recul  de  66  francs;  Hutn-Iiaultoica,  8.560  fr., 
en  reprise  de  87  fr.  50. 

La  Vieille- Monta gne  linil  à  (17/  fr.  50  contre  (ii'>2  fr.  50  : 
Transports  Electriques  de  l'Exposition,  3K  francs  contre 
francs;  Tram  iraijs  Electriques  de  Vanres  a  l'nns.  89  fr.  8)0; 

Brasseries  et  Tavernes  Zimtner,  hd  tr.  50  contre  '.'0  francs. 
L'action  «le  la  Société  Immobilière  et  ContiHorcia te  de 

Vichy COTHSeri(6  son  même  cours  de505  francs:  Ilé.tel  de,  l'nns 
à  Monte-Carlo  808  fr.  50. 


VALEURS  EN  BANQUE 


LOjaav, 

lu  un  . 

LOJanv. 

I7janv 

Alpines,  art  

ÛO  .. 

i:in  . 

Muta  llankowa  .  . . 

3522  50 

3860  ■ ■ 

Brénil  5  %  

«  in 

76  21 

Laurtum  oroc  . . . 

nii  80 

89  Ml 

Hol.l'ar.  M.  Carlo 

802  30 

SII-2  M 

Omnium  Rjmm 

81S  ■ 

m  .. 

Cer  Uonacotparts) 

S79B  .. 

:noo  ■ 

Plaqoei  Lumière. 

MO  •• 

.sol  .. 

Ch.  Ottomans,  ob. . 

III  .. 

m  .. 

Ponwibaud  

|60  .. 

:un  .. 

Bruw,  Khnmer. 

M  .. 

n  oo 

Sud  Minute  (Soudr) 

680  .. 

086 

C.Méo.Mld!  RuhI1 

m  no 

|M  .. 

Tbarfli  

T21  .. 

m  .. 

l)iiii'|irovl<'i,nc . . . 

2938  .. 

i  -m.  h  Biiantk.. . 

an .. 

.•.n  .. 

Donetz  

m .. 

090  .. 

u»inoB  ciur  

lïlMl  . 

I20Q  .. 

Doubowaia  BaJka 

[408  .. 

1300  .. 

Vlelïla-Konlagne. 

mi  w 

0T3  80 

liant  VolfS  

50  .. 

17  Ml 

Volnii- Vlchi'i.i  lili 

!l!l  .. 

M  .. 

Voiries  Tableaux  'le  Bourse  sur  !<•  CouvertWt  "'une. 
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REVUE  COMMERCIALE 


17  janvier  1901. 
Nous  avons  vu  cette  semaine  un  retour  du  froid  et  les  ge- 
lées nocturneSsOnt  été  assez  fortes.  Coi  abaissement  do  la 
température  n'a  eu  qu'une  faillie  durée  et  le  dégel  s'est  pro- 
duit au  bout  de  quelques  jours. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  mondi 
(Los  lut)  kilogrammes) 


Vil  1rs 

20  déc. 
lî  MM» 

27  déc. 

i  ;  m  m» 

:t  janv. 
1901 

lOjanv. 
[901 

17  janv. 
J900 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

lit  87 

I1.»  87 

10  62 

19  :!7 

18  87 

16  68 

1(>  72 

17  .. 

17  15 

10  05 

17  .. 

17  .. 

17  12 

17  .. 

17  12 

16  25 

Kl  27 

lt;  29 

10  46 

10  46 

Buda-Pesth  

15  54 

15  (12 

15  O'i 

15  87 

15  81 

l:(  2'i 

18  93 

14  2'. 

l'i  85 

l'i  00 

New- York  

15  01 

15  08 

15  8'i 

15  77 

15  49 

l.a  situation  favorable  de  la  récolle  en  terre  et  l'énonnité 
du  stock  sur  le  Marché  de  Paris  influencent  défavorablement 
les  cours.  Au  ;il  décembre  1900.  le  stock  des  blés  s'élevait  à 
880.500 quintaux,  contre  170. 000  en  18!)i)  et  76  5  0  en  1898; 
celui  des  farines  était,  à  la  même  date,  de  520.2'i0  quintaux, 
contre  258  146  en  1899  el  47.863  en  L898  Ce  fait  est  la  consé- 
quence des  achats  opérés  par  le  commerce  dans  le  but  de 
profiter  de  la  loi  sur  les  bons  d'importation.  Ce  projet 
sera-t-il  volé  p;ir  le  Sénat  ?  11  est  permis  d'en  douter,  et,  si 
le  système  des  bons  est  rejeté',  la  liquidation  de  ce  stock 
amènera,  sans  doute,  un  fort  recul  des  prix.  Ou  a  coté  en 
clôture  : 

8  janv. 
19  f52 

19  87 

20  37 

20  75 

21  12 


(  iourant 

Février  

Mars-Avril  , 
4  de  mars. . 
4  de  niai  ... 


10  janv. 
19  37 

19  02 

20  37 
20  62 
20  87 


17  janv. 

18  87 

19  37 

19  87 

20  12 
20  :!7 


Voici,  d'après  VEvenvng  Corn  Trade  List,  le  relevé  des 
stocks  du  blé  dans  le  monde  au  P*  janvier  courant  : 

Pays 


10  m 


1901 


En  mer  pour  lé  Royaume-Uni  . 

Kn  mer  pour  le  Continent  

Stocks  : 

RoyaumG-Un,i  (blé  et  farine) . . , 

Ports  français  

A  Paris   

A  Anvers  

A  Berlin,  Dantzig  et  Stellin..., 
Ports  russes  


(En  hectolitres) 
4.988.Ô0D      7.1:!'.. ooo 
2.320.009  2.102.500 


Total  Europe  

Stocks  Etats-Unis  (Bradstreel  . 

Total  général  

Contre  au  1"  décembre  

Contre  au  1"  novembre  

Contre  au  1"  octobre  


0.070.000 
725.001) 
899.0)0 
870.000 
304  500 

5.510.000 

22.280.5i  10 
35  070.000 

57.950.500 
57.9V2.000 
55.ti05.500 
47.777.500 


0.887. 500 
145.000 

1.914.000 
522.000 
2 'il  i.  500 

3. 770. 000 

22.721 .500 
84.800.000 

57.521 .500 
59  537.000 
58.725  000 
54.882.500 


Au  1"  janvier  1899,  les  stocks  visibles  dans  les  pavs  et  les 
ports  désignés  ci-dessus  étaient  de  40.890.000  hectoli'tres. 

On  voit,  par  ces  chiffres,  (pie  le  stock  au  1"  janvier  a  di- 
minué de  435.000  hectolitres  sur  celui  de  l'an  dernier  à  pa- 
reille date,  et  augmenté  de  16.631.500  hectolitres  sur  celui 
au  1"  janvier  1899. 

Farines.  —  La  demande  de  la  boulangerie  on  farines  de 
consommation  a  été  peu  active  cette  semaine.  La  marque  de 
Corbeil  est  actuellement  à  28  fr.  50.  On  côtelés  autres  mar- 
queta en  disponible  : 


Marques  de  choix  

Premières  marques .. . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. . . 


3  janv. 

29  50 
28  75 
28  12 
27  12 


lOjanv. 
29  50 
28  75 
28  12 
27  12 


17  janv. 

29  .. 
28  21 
27  02 
20  02 


Conditions  :  le  sac  de  101  Iril.  brut,  toile  à  Tendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0  0  d'escompte,  ou  à  3  i  jours  sans  escompte. 

Sur  le  marché  des  farines  de  commerce,  les  offres  sont  im- 


portantei 
suivants 


et  la  tendanci 


4  faible.  On  a  clôturé  WTL  COUl'S 


Courant .  . . 
Février  — 
Mars-Avril 
4  de  mars . 
4  de  mai. . . 


3  janv. 
25  02 
25  W 
20  87 
20  02 
27  12 


10  janv. 

24  87 

25  37 

25  87 

26  25 
20  75 


17  janv. 

24  37 

24  87 

25  25 
25  50 
20  .  . 


Le  tout  aux  loj  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Vins.  — -  I  )n  continue  à 
prix  restent  stationnaires 


acheter  peu  dans  Le  Midi  ol  les 
On  trouve  de  bons  Aramons'de 
8  à  8"5,  à  un  franc  le  degré  ;  des  vins  de  montagne,  9  à  1  >". 
de  12  à  15  francs;  des  vins  blancs  Aranions,  8  à  9°,  de  10  à 
12  francs:  le  tout  à  I  hecto  nu  à  la  propriété,  aux  conditions 
de  celte  dernière. 

Dans  le  Bordelais,  l'acheteur  recherche  surtout  en  ce  mo- 
ment, dans  les  qualités  courantes,  les  vins  à  couleur  et  à  de- 
gré «{ il  i  deviennent  rares  et  dont  les  détenteurs  demandent 
180,  200  francs  le  tonneau  au.  Les  vins  blancs  sont  un  peu 
délaissés  et  les  bons  Entre-deux-Mers  valent  140 et  loi)  francs 
le  tonneau  nu. 

On -S'attend  à  une  reprise  prochaine  dans  le  Centre-Nord 
pour  les  beaux  et  bons  vins. 

Dans  le  Nantais,  on  cote  les  cours  sans  changement  do  85 
à  95  francs  pour  les  bons  muscadets  lo^és  en  fûts  de  l'année 
pris  au  cellier;  et  de  25  à  35  francs,  pour  les  gros  plants,  nus 
sur  tins,  suivant  qualités. 

En  Champagne,  les  expéditions  ont  été  actives  ces  temps 
derniers. 

Les  soutirages  se  poursuivent  activement  dans  nos  régions 
bourguignonnes  en  vue  de  la  prochaine  campagne. 

Le  calme  domine  toujours  dans  notre  colonie  algérienne. 

Une  grande  animation  régne  dans  les  entrepôts  de  Bercy 
pour  les  livraisons  dans  la  capitale. 


Prix  du  Sucre  sur  le^  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 

lOjanv. 

I7janv. 

1900 

19ij() 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

23  02 

23  75 

24  25 

24  12 

22  63 

22  'ri 

22  P  8 

22  83 

23  09 

22  75 

22  12 

22  12 

22  12 

22  25 

22  75 

22  36 

22  ss 

23  .. 

23  12 

25  07 

25  51 

25  40 

25  8;! 

22  92 

22  80 

23  .. 

23  12 

23  55 

44  26 

44  24 

44  24 

Vi  24 

44  24 

Paris  (roux  88".. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Magdebourg  .... 
New-York  moscovad 

Une  certaine  perplexité  règne  au  sujet  des  contrats  de  bet- 
teraves pour  1901.  Les  bas  prix  du  sucre  et  la  crainte  d'une 
réduction  éventuelle  des  primes  par  une  conférence  sont  «les 
éléments  dont  les  fabricants  ont  à  tenir  compte. 

Voici  le  relevé  des  recouvrements  effectués  par  le  Trésor,' 
pour  les  sucres,  pendant  l'année  1900,  comparativement  :'* 
ceux  de  l'année  précédente 


1899 


19C0 


Différence 
pour  1900 


(  Coloniaux  

Etrangers  

indigènes  


Francs 

80.425.0tV)     22.037.000  —  8.:S88.()00 

853.000         149.000  —  204.000. 

159.043.000   152  009. im H)  —  7.03LOOO 


Totaux   189.821.000   174.195.000  —15.626.000 

Le  Journal  officiel  a  publié  le  tableau  do  la  production  et 
du  mouvement  des  sucres  indigènes  pendant  les  quatre  pre- 
miers mois  de  la  campagne  1!XX)-1901,  soit  du  1"  septembre 
au  31  décembre;  voici  le  résumé  de  ce  tableau  comparative- 
ment aux  résultats  des  mois  correspondants  de  la  campagne 
précédente  : 

Du  1"  septembre  au  .'il  ii.re.ubre  18!)9  1900 


travail 

Fabriques  inaclives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé-  

Quantité  de  betteraves  travaillée: 

RESSOIRCES  GENERALES 

Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés  

\  Charge   

/  Excédents  


Production 


Tonnes  Tonne.- 
1  » 


95 

-.m 

239 

7.220.795 

8.245.957 

208.664 

120. 0311 

4.565 

89l> 

560.673 

03'.).  002 

245.105 

:*l8.'i75. 

1.018.011 

1.074.46S 
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LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation..  00.704  W1.939 

Sucrage  des  vendanges   31.905  15 . 187 

Expéditions  de  sucres  libérés   394  39 

Admission  temporaire   oo"«o 

Expédition  par  cabotage   twii 

Exportation   101-844  104.193 

Sucres  des  mélasses   3.850  i. 

Pertes  matérielles  et  autres    3   2j 

Totaux   339.588  336.794 

STOCKS  AU  31  DÉCEMBRE 

Sucres  achevés  fabrique   83.576  89.444 

—     en  fabrication   84.571  9o.8?( 

_     en  entrepôt   408.977  412.022 

Total  des  stocks   577.124  597.343 

Contre,  au  30  novembre   476.028  338/755 

Augmentation  en  décembre  1900    101.090  58.588 

BALANCE  AI'  31  DÉCEMBRE  1900 

Tonnes 

Ressources  générales   1.074.463 

Livraisons  et  stocks   934.1:38 

Différence  représentant  les  quan- 
tités en  cours  de  transport   140.325 

Le  marché  de  Paris  a  montre''  de  l'activité  cette  semaine 
avec  des  prix  en  faveur  des  acheteurs.  La  publication  du 
tableau  de  la  production  qui  laisse  entrevoir  un  rendement 
considérable  a  occasionné  un  nouveau  fléchissement  des 
cours.  Les  cours  de  clôture  sont  les  suivants  : 

3  janv.    10  janv.  17  janv. 
Blanc  n°  3  :  _  _  _ 

Courant   27  06      27  68      27  31 

Février   27  18      27  93      27  56 

4  de  mars   27  68      28  43      27  93 

/,  de  mai   28  18      28  87       28  43 

Roux  88"  disponible   23  75      24  25      24  12 

Raffiné  belle  sorte  disponible.     101  ..     10150  10150 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  58  kilogrammes) 


Vilh 


20  déc. 
1900 

27  déc. 
1900 

3  janv. 

1901 

lOjanv. 
Ù)01 

I7îanv. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  75 

37  75 

39  .. 

38  75 

39  .. 

38  13 

39  06 

38  :!8 

40  61 

:!8  75 

50 

41  .. 

41  25 

41  .. 

36  87 

:i8  43 

39  06 

40  .. 

39  6X 

31  m 

32  25 

32  82 

32  54 

Le  Havre  Santosgood 

average |  

Londres  (  d°   

Anvers  

Hambourg  

New-York  

Du  5  au  11  janvier,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de 
113  1)00  sacs,  contre  89.000  pendant  la  même  période  de  1900 
et  104.000  en  1899:  celles  de  Itio  si-  sont  élevées  à  41.001)  sacs, 
contre  50  o-o  en  1900  et  81.000  en  1899. 

Depuis  !'■  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1900  an  11  janvier  1901,  les  recettes  de  ces  deux 
ports  ont  été  les  suivantes  :  Sanlos,  5.777.00'  sacs,  contre 
4.75l.o<)o  pendant  la  période  correspondante  de  1899-1900;  l'.i<>. 
1.702000  sacs,  contre  2.1 7! u km:  soit  au  total,  7.279.000  sacs, 
contre  6.980 000 au  11  janvier  1900. 

I,a  Brazili'in  Merieir  a  publié',  dans  son  dernier  numéro, 
un  article,dan8  lequel  étail  envisagée  la  possibiliié  d'une  ré- 
daction de  la  future  récolte  du  Brésil,  par  suite  de  la  rareté 

et  la  cherté  de  la  main-d'u'Uvre,  ainsi  que  de  la  faiblesse  des 

prix.  B&ar 

Voici  un  extrait  de  cet  article  :  «  Si  le  prix  du  café  se  main- 
tient à  un  niveau  aussi  lias  qu'à  présent,  beaucoup  de  plan 
leurs  ne  pourront  se  procurer  la  main-d'œuvre  Malgré  los 
perspectives  actuellement  brillantes,  une  partie  considérable 
de  la  fu'ure  récolte  ne  sera  pas  moissonnée,  à  moins  que  les 
prix  ne  s'éleveni  dans  un  avenir  rapproche,  car  les  travaux 
préparatoires  doivent  commencer  d  ici  peu.  [1  est  donc  im- 
prudent, de  la  pari  des  financiers  brésiliens  et  dos  négociante 
îles  pays  cdnsommatcurs,  de  baser  leurs  calculs  sur  les 

belles  apparence*  d  une  récolte  encore  sur  les  ai  brex. 

•  Quand,  l'an  dernier,  le  cours  du  café  loinba  àO  milreis.  la 
cueillette  étall  faite  et  les  planteurs  «lurent,  boa  gré,  mal  gré', 
accepl  i  les  pn\  ipu  leur  étaient  oflerte,  car  il  leur  fallait 

p;i\i  i-  li  s  -alaoes  dont  ils  élaienl  rcdeNables.  Il  n'en  est  pas 

de  même  relie  année  :  in  baisse  *'esi  produite  VOTS  la  lin  de  la 
CampSg  I  beaucoup  proféreront  nbandouner  leur  prochaine 


récolte  que  de  courir  le  risque  de  s'endetter.  En  effet,  la  vente 
de  leurs  produits  sur  le  marché,  dans  les  conditions  ac- 
tuelles, leur  permettrait  peut-être  d'acquitter  leurs  frais  de 
main-d'œuvre,  mais  ne  leur  laisserait,  en  tous  cas,  aucun 
bénéfice.  » 

L'apparition  de  cette  note  a  ramené  pour  quelques  jours  la 
fermeté  sur  les  différents  marchés,  mais  les  progrès  de  la  re- 
prise ont  bientôt  été  arrêtés  par  l'importance  des  recolles 
brésiliennes,  qu'un  grand  nombre  de  spéculateurs  croyaient 
voir  diminuer  progressivement. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  

Liverpool  

New- York  


20  déc. 
1900 


Fr. 
61  62 
59  39 
54  75 


27  déc.  8  janv.  lOjariv. 
1900     1900  1901 


Fr. 

63  25 
62  20 
55  09 


Fr. 

63  37 
62  48 
55  43 


Fr. 

63  62 
62  92 
56  63 


17janv. 
1900 

Fr. 
62  50 
61  12 
5')  29 


Parmi  les  nombreuses  circonstances  qui  ont  influencé'  les 
marchés  cotonniers  dans  le  cours  de  la  dernière  année,  les 
perspectives  de  la  récolte  américaine  ont  joué  un  rôle  prépon- 
dérant. 

Au  commencement  de  1900.  le  coton  brut  américain  .était 
coté,  à  Liverpool,  4  1/2  d.  la  livre  anglaise.  Bientôt  après,  le 
bruit  se  répandit  que  la  production  des  Etats-Unis  accuserait 
un  sérieux  déficit  sur  celle  de  l'année  précédente.  Les  spécu- 
lateurs se  mirent  aussitôt  en  campagne  et  les  progrès  de  la 
hausse  furent  excessivement  rapides. 

Vers  la  fin  du  mois  de  mai,  la  faillite  d'une  importante 
maison  de  New-York  occasionna  une  baisse  de  plusieurs 
points  sur  les  différents  marchés,  ^lais  le  mouvement  rétro- 
grade fut  vite  enrayé,  car  après  les  fêles  de  la  Pentecôte  des 
rapports  défavorables  sur  l'étal  de  la  récolte  américaine 
furent  mis  en  circulation.  Ces  avis  pessimistes,  qui  étaient 
naturellement  exagérés,  n'en  exercèrent  pas  moins  une 
influence  considérable  et  les  prix  s'élevèrent  à  un  taux  inabor- 
dable. Le  13  septembre,  le  prix  du  colon  disponible,  à 
Liverpool,  atteignit  7  3/8  d.,  cours  le  plus  élevé  coté  pendant 
l'année. 

Au  mois  d'octobre,  le  coton  de  la  nouvelle  récolte. amér'i- 
caine  commença  à  arriver.  Une  détente  se  produisit  à  ce 
moment,  et,  les  arrivages  prenant  de  l'importance,  les  filateurs 
purent  l'aire  des  achats  considérables  à  des  prix  plus  modérés 
et  reconstituer  ainsi  leurs  stocks.  Dès  lors,  le  travail  fui 
repris  dans  les  usines  et  les  affaires  devinrent  plus  actives. 

M.  Henri  Xeill  a  évalué  la  production  des  Etats-Unis  de 
9.S00.000  à  9.750.000  balles,  mais  le  Bureau  de  l'Agriculture 
de  Washington  a  donné  le  chiffre  de  10.100.000  balles  r|  le 
sentiment  général  à  Manchester  et  Liverpool  est  que  le  rende- 
ment ne  doit  pas  être  de  beaucoup  inférieur  à  10.250,000 
balles. 

Comme  nous  le  disons  plus  haut,  le  cours  le  phlfl  élevé  du 
Midling  américain  à  Liverpool  fut  celui  de  7  3  8  d.  coté  le 
13  septembre,  et  le  plus  bas  celui  de  i  13/33  d.  coté  le 
6  janvier.  Le  cours  moyen  de  l'année  ressort  à  5  15/32  d., 
contre  8  9/16  en  1899, 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 

211  'le,'. 

1900 

SI  déc. 
mon 

:i  Janv, 
l'.KI  1 

III  janv. 

1901 

17  jau\  • 
1900 

Cuivre  en  barre»  : 

£ 

«h. 

d. 

£ 

■h. 

d. 

£ 

•h. 

d. 

£ 

sh.  d 

£  sh. 

d. 

Disponible  

A  8  mois  

71 

IS 

72 

III 

3 

*2 

it 

72 

71 

■> 

i, 

72 

6 

m 

13 

S 

!l 

7:1 

6 

:! 

72 

12  6 

71 

12 

li 

Etain  :  disponible. . 
—      ii  :t  mois  

116 

10 

12.1 

•_> 

li 

IIS 

18 

IIS 

i:  9 

ll!l 

12 

il 

116 

121 

IIS 

IS 

IIS 

ii  a 

Ils 

lu 

Plomb  anglais  :diip. 

16 

10 

16 

12 

II 

16 

IS 

III 

13  '.) 

16 

H 

<t 

—     etliagiiol  :  — 

16 

•> 

6 

16 

li, 

7 

(i 

II) 

7  il 

10 

11 

Zinc  :  disponible»  •  • 

IX 

lï 

3 

IS 

jj 

0 

IS 

IS 

•t 

l'.l 

ts 

12 

il 

Oliuoovt 

Konto  :  disponible.. 

61 

61 

56 

m;  i 

53 

n 

—       k  t  mois. . . 

B6 

:.7 

ii 

m  i 

0 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (12  lunvier)  son)  los 
suivante  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  lui  fr.  75,  contre 
180  fr.  60;  Chili  V  •  marques,  lui;  fr.  71»,  contre  lu;  fr.  BO: 
en  lingots  ei  plaques  do  laminage,  loi  fr. 20.  contre  191  fr  50: 
eu  lingot*  ou  cathodes  propres  au  laiton,  I9H  fr.  75,  contre 
199  franc*  50 ;  claiu  lîanka.  320  francs,  sans  changement  : 
plomb,  marques  ordinaires,  Il  viable  a  l'uris,  <î7  francs,  sans 

changement , 

Xavier  QlB&KpOT. 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


CÉRÉALES  (Paris) 

l'HIX 

Farine  finir  de  Pal  is  . .  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

—  (Coibeil)   — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

BESTIAUX  (à  La  Villette,) 

PRIX 

Bœufs   le  kil. 

Veaux   — 

Moutons   — 

Porcs   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

rmx 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

l'HIX 

Vins  de  soulir.  (fût  et  oct.comp.) 
Bordeaux  ord.  — 
Maçon  oïdin.  — 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Coton   50  kil. 

Laine  loO  kil. 

Café   50  kil. 

MÉTAUX  (Paris) 
trix 

Cuivre  (Chili  I»  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Zinc  à  Londres   tonne 

Fer  (Marchand)   100  kil. 

Acier  (Rails)   — 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/2  0/0  1891  

Banque  de  Fi  ance   actions- 
Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais  — 

Banq.dePai  isel  Pavs-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  tiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

EfCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

taux  % 
Eicompte  à  laBanquedc  Fiance. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Aulr-Hongric 

—  —    de  Etelfique 

—  —    de  Hollande. 

—  —    d  Italie  

—  —    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses 

BANQUES  EUR0ptENNES  0  ÊilISSiu' 

SITUATION  AU  31  DÉCEMHRK 

Circulation  fiduciaire  totale  


reent  i 

"or  a  la  circulation  1 


MOV  E N N  ES  ANNUELLES 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


1897 

1898 

1899 

In 

«>■) 
22 

29 

6 

l 't 
1  .s 

20 

21 

8 

10 

17 

1895 

1896 

Nov. 

Nov. 

Déc. 

Déc. 

Déc. 

Déc. 

Janv. 

.la  n  t. 

Janv. 

Fi  a  nos 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Franc* 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Franc» 

Francs 

Francs 

Francs 

21  29 

26  38 

33  32 

35  78 

27  62 

jfi  37 

25  81 

25  62 

26  25 

26  12 

25  81 

25  51 

25  62 

24  87 

24  31 

29  13 

28  45 

35  93 

37  30 

28  88 

28  31 

28  31 

28  :iï 

28  3? 

28  31 

23  37 

Z8  31 

28  37 

28  37 

21  87 

29  93 

29  08 

36  51 

37  94 

29  54 

29  -. 

29  » 

29  » 

29  r> 

29  » 

i9  » 

29  • 

29  » 

29  .. 

28  50 

19  14 

19  38 

25  31 

25  80 

20  02 

20  12 

20  » 

19  81 

20  31 

20  12 

19  87 

19  31 

19  62 

19  37 

18  81 

10  89 

M  61 

15  84 

16  68 

13  93 

15  23 

15  37 

15  37 

15  31 

15  50 

15  50 

15  62 

15  31 

15  50 

15  » 

15  66 

15  04 

16  13 

19  55 

■17  06 

18  62 

18  37 

18  12 

18  37 

18  31 

18  37 

18  87 

18  25 

18  12 

18  12 

1  63 

1  52 

1  46 

1  39 

1  43 

1  14 

1  17 

1  11 

1  17 

1  r. 

1  13 

1  14 

1  16 

1  18 

1  15 

2  n 

1  99 

1  96 

1  89 

1  93 

1  69 

1  56 

1  69 

l  69 

1  63 

1  73 

1  72 

1  77 

1  81 

1  86 

2  09 

1  89 

1  19 

1  82 

1  88 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  65 

1  65 

1  63 

1  7.5 

1  70 

1  56 

1  66 

1  15 

1  24 

1  24 

1  51 

1  34 

1  25 

1  30 

1  34 

1  30 

1  30 

1  29 

1  :i2 

1  30 

1  15 

28  61 

30  il 

21  29 

31  n 

31  86 

2b  56 

28  25 

28  56 

28  75 

21  68 

27  25 

26  56 

27  06 

27  68 

21  31 

99  52 

100  88 

96  69 

103  92 

105  lu 

103  » 

102  ■ 

102  » 

102  * 

102  ■ 

102  » 

lUO  50 

lui  » 

101  50 

101  30 

31  15 

30  82 

38  11 

44  80 

41  74 

32  50 

32  » 

31  25 

31  » 

30  15 

30  75 

30  50 

311  .'iO 

30  50 

:to  15 

24  25 

25  31 

28  31 

31  06 

32  31 

24  50 

24  50 

2  4  » 

2«  » 

24  » 

24  » 

24  » 

21  » 

24  • 

23  50 

52  29 

55  35 

51  43 

53  15 

51  32 

14  10 

17  » 

so 

'  i  « 

72  >. 

72  » 

72  » 

7(1  • 

70  » 

68  25 

49  25 

46  68 

31  93 

40  83 

51  31 

78  » 

19  » 

72  » 

72  15 

7>  » 

74  25 

15  » 

13  » 

73  73 

18  » 

52  93 

46  19 

44  12 

48  91 

59  26 

63  50 

63  50 

63  » 

62  » 

62  > 

61  . 

61 

61  » 

61  50 

62  . 

121  25 

140  » 

137  15 

132  » 

132  08 

132  50 

127  50 

121  50 

121  50 

127  50 

127  50 

127  50 

91  50 

!F7  50 

91  50 

»  » 

■  » 

»  » 

»  » 

w  » 

170  » 

165  » 

165  » 

165  » 

165  » 

165  » 

165  » 

135  . 

135  » 

135  » 

»  » 

n  » 

»  » 

»  » 

»  I> 

180  » 

115  » 

115  » 

115  » 

175  » 

175  » 

115  » 

145  » 

145  • 

145  » 

46  35 

n  98 

48  59 

41  14 

44  56 

62  23 

64  81 

63  75 

64  62 

6!  50 

61  62 

63  25 

63  31 

63  62 

62  50 

115  50 

123  » 

113  25 

m  50 

103  » 

liO  50 

113  » 

116  50 

120  50 

125  50 

118  . 

11!»  » 

120  » 

111  50 

to  O  i 

55  81 

07  4(9 
o  i  1- 

35  54 

43 

40  75 

42 

39  25 

37  15 

31  15 

MÎJ  » 

39 

113  » 

126  25 

128  » 

139  81 

193  64 

187  50 

181  50 

181  75 

188  23 

187  75 

186  25 

181  50 

I8S  75 

187  50 

IS6  75 

174  62 

163  62 

168  25 

202  » 

330  90 

343  25 

351  » 

348  75 

343  » 

330  » 

325  » 

321  » 

328  50 

3^0  » 

320  » 

365  63 

314  80 

431  30 

510  94 

»  » 

415  » 

470  » 

469  » 

4b  7  n 

458  » 

436  - 

153  » 

466  » 

467  » 

4.38  » 

14  25 

14  15 

15  50 

16  50 

22  68 

21  .. 

22  50 

22  » 

2î  .. 

21  50 

21  50 

21  » 

21  » 

19  » 

19  » 

16  > 

16  » 

16  31 

11  12 

21  83 

22  » 

21  » 

21  » 

20  .. 

21  » 

20  50 

20  > 

20  > 

20  » 

20  » 

101  89 

102  04 

103  31 

102  81 

101  21 

100  55 

100  60 

100  92 

101  47 

102  05 

101  11 

101  50 

lui  85 

101  91 

101  90 

un  28 

103  65 

106  <il 

1(16  06 

102  7+ 

101  90 

101  75 

102  » 

102  52 

103  ■ 

102  85 

103  05 

103  50 

1U3  60 

103  60 

3611 

3591 

3692 

3561 

4.070 

3950 

3800 

3170 

:  t  ^  :  »  <  ► 

38Î5 

3870 

3Ï9J 

3S75 

3890 

3850 

868 

660 

679 

680 

728 

660 

665 

660  ■ 

675 

68) 

680 

680 

67, 

655 

660 

812 

m 

716 

847 

945 

1081 

1087 

1083 

1070 

lOf^O 

1097 

loys 

1115 

1116 

1111 

804 

813 

851 

935 

1.053 

10*<1 

1087 

1U12 

105  > 

1060 

1072 

loin 

1095 

1072 

1015 

1804 

1805 

1945 

2119 

2.135 

2285 

2290 

■,■>>), 

22  5 

2290 

2295 

2297 

2316 

2312 

9309 

1415 

1565 

1757 

1915 

1.890 

1780 

17.5 

1775 

11:  5 

1785 

1773 

n;  ; 

I7S7 

1193 

1195 

3249 

3341 

3234 

3583 

3.621 

3531 

3550 

3510 

35.8 

3590 

3590 

3622 

3650 

3590 

3605 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr 

de  f  r. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

3.521 

3.601 

3.687 

3.094 

3. 821 

4.081 

4.029 

4.09H 

4- 095 

4.693 

4. 127 

4.181 

4.463 

4. 36) 

1.370 

2.058 

1.918 

1.963 

1.875 

1.866 

2. 102 

2-309 

2.325 

2.324 

2.326 

2.332 

2..';'!) 

2  333 

2.339 

9.338 

1.24. 

1244 

1.222 

1.225 

1.196 

11  1 

1.114 

1.112 

1.110 

1111 

1.110 

l.loi 

1 .1108 

1.(196 

1.093 

544 

693 

730 

798 

828 

K3i 

188 

917 

181 

751 

14t> 

848 

1.069! 

915 

890 

312 

364 

358 

391 

444 

514 

512 

601 

518 

5t(i 

506 

510 

533 

522 

.310 

541 

566 

492 

491 

477 

4>0 

463 

519 

41  iO 

447 

459 

507 

463 

43 1 

123 

202 

231 

221 

252 

201 

384 

390 

393 

332 

316 

291 

26!) 

2  4  i 

211 

195 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

0/ 

/o 

2.20 

2  . 

2  » 

2.20 

3.03 

3  • 

3  ■ 

3  » 

3  . 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  • 

3  » 

2  » 

2.48 

2.78 

3.26 

3.15 

4  > 

4  » 

4  » 

4  > 

4  • 

4  » 

4  » 

5  » 

b  > 

5  » 

3  15 

3.65 

3.81 

4.28 

5- 04 

5  » 

5  • 

5  » 

5  » 

5  » 

5  n 

5  • 

5  » 

5  » 

4.30 

4- 09 

4  » 

4.16 

5ii4 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

l  98 

4  5-) 

4  50 

2.60 

2.85 

3  » 

304 

3  92 

4  > 

4  • 

4  » 

4  • 

4  > 

4  » 

4  n 

4  n 

4  » 

2.50 

3.02 

3. 14 

2.73 

3  5.8 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  69 

5  50 

5  50 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  i 

5  » 

5  .» 

5  «i 

5  » 

5  • 

5  » 

5  « 

6  05 

5  87 

5  27 

5.19 

5  50 

5  50 

5  .50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

3  50 

3.26 

3.94 

3.83 

4  31 

4.97 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

.»  • 

5  » 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr.  (, 

de  fr. 

15.896 

14. 585 

i:;  ■>■;> 

14.975 

14.993 

15,3  2 

15.175 

13.103 

15. If  S 

15.05', 

15.128 

15.151 

15.5TI 

15  840 

15  H!)  , 

1.611 

7.9b 

8.746 

8.160 

B9U 

S.  1-2 

.s  IV. 

8.989 

S. 2-1 

8.266 

8. 230 

.8.247 

8. 230 

8.24 

■i 

2  633 

2.578 

2. 5 '.6 

2. 636 

2.  SUS 

2.;  'n 

2  581 

2  698 

2.638 

2,648 

2.05i 

2.633 

2.604 

47.8 

54.5 

57.3 

54.4 

52,2 

53.2 

B&9 

54.7 

54,3 

54,9 

54,4 

54.4 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  15  janvier  1901. 

Li  situation  financière  de  la  Prusse.  —  Un  nouvel  Emprunt  allemand. 
—  Les  Cours  des  Emprunts  allemands. 

La  Coirespondance  Berlinoise  du  12  janvier  a  publié 
un  article  où  la  situation  des  finances  prussiennes  était 
présentée  sous  le  jour  le  plus  riant.  «  L'exercice  1899, 
dit  notre  confrère,  se  boucle  par  87  millions  de  marks 
d'excédent;  l'excédent  pour  1900  sera  probablement  de 
80  millions  ;  d'après  les  évaluations  pour  le  nouveau 
budget,  les  recettes  surpasseraient  de  176  millions 
celles  de  l'année  précédente.  Les  finances  des  autres 
Etats  de  l'Empire,  quoi  qu'elles  ne  présentent  guère  un 
tableau  aussi  brillant,  n'en  sont  pas  moins  fort  pros- 
pères. » 

Ainsi  parle  l'organe  officieux,  et  l'on  doit  voir,  dans 
cet  exposé  inattendu,  une  préparation  au  lancement  du 
prochain  emprunt  d'Etat  que  projette  le  Gouvernement 
impérial. 

(Jn  parle  partout  de  cet  emprunt,  mais,  à  vrai  dire, 
on  n'a  encore  publié  aucun  détail  précis.  On  pense  que 
le  montant  en  sera  de  200  à  300  millions  de  marks  et 
qu'il  sera  émis  vers  la  fin  de  février  ou  le  commence- 
ment de  mars.  Le  moment  semble  assez  propice  pour 
une  émission  de  fonds  publics,  l'engouement  des  capi- 
talistes se  reportant  vers  les  emprunts  d'Etat. 

On  voit  que  les  temps  ont  changé  depuis  le  moment 
où  l'Allemagne  a  été  obligée  de  s'adresser  aux  Etats- 
Unis  pour  un  emprunt  de  80  millions  de  marks.  Depuis, 
les  Cours  des  fonds  d'Etat,  ont  remonté  et  se  sont  con- 
solidés. La  situation  du  marché  monétaire  s'est  singu- 
lièrement améliorée  et  la  perspective  d'un  nouvel  em- 
prunt ne  fait  plus,  comme  jadis,  effondrer  le  cours  des 
anciens.  Il  est  intéressant  de  rappeler,  à  ce  propos,  que 
le  montant  total  des  emprunte  prussiens  et  allemands 
s'élève  à  un  peu  plus  de  1*3  milliards  de  marks,  pres- 
que tous  placés  en  Allemagne. 

Dans  ces  dernières  années,  le  chiffre  des  émissions 
annuelles  faites  en  Allemagne  a  varié  entre  1.200  et 
2.400  millions  de  marks.  Dans  ce  total  les  emprunts 
d'Etat  sont  entrés  pour  un  total  variant  entre  800  et  1.300 
millions.  De  189.">  à  1897,  dans  l'époque  de  grand  essor 
industriel,  l'Allemagne  n'a  presque  pas  émis  de  fonds 
d'Etat  ;  de  1898  à  1900  on  a  constaté,  de  nouveau,  une 
petite  reprise.  I>ans  ces  six  années,  l'Empire  a  em- 
prunté 812  millions  île  marks;  les  Villes  elles  Etats  al- 
lemands 1.139  millions. 

Depuis  le  mois  de  septembre  dernier,  le  Marché 
allemand  a  absorbé  40  millions  de  la  Ville  de  Ham- 
bourg 4  0/0  à  99  1/4,  qui  marquent  actuel Iemnt  2  0/0 
de  hausse;  50  millions  de  Badois  4  0/0;  100  millions 
Bavarois  \  0  0;  15  millions  de  la  liesse  3  1/2  0 '0,  en 
tout  plus  de  200  millions,  et  cependant  le  niveau  des 
cours  des  fonds  d'Etal  3  1/2  ef  3  0  O,  en  dépil  de  la 
faiblesse,  récente  se  maintien!  au-dessus  de  celui  de 
septembre. 

C'est  que  le  taux  de  capitalisation  est  influencé  par 
les  conditions  générales  du  marché  monétaire.  Aussi 
longtemps  que  par  suite  de  l'essor  extraordinaire  de 
l'industrie,  du  commerce  el  de  la  spéculation  sur 
fond*  publics,  les  demandes  d'argcnl  ont  augmenté,  le 
taux  du  prêt  de  l'argent  devait  monter  el  amener  une 
diminution  correspondante  du  taux  de  capitalisation 
des  placements  à  revenus  fixes.  Mais  depuis  le  ma- 
rasme des  Industries,  l'escompte  privé  qui  dans  le  pre- 
mier semestre  de  1JHM)  dépassait  encore  île 5  8  0  0 celui 
<!<•  l'année  précédente  est  resté  inférieur  do  I  8  0  0  au 
troisième  et  1  i/8  o/o  au  quatrième  trimestre  h  l'année 
dernière.  Dans  eea  conditions  les  capitalistes  ont  ro- 
comui'-ncé  à  ho.  ilésinléress.  r  des  valeurs  à  dividendes 
et,  sont  revenus  vers  les  emprunts  d'Etat. 

Pour  ce  qui  osl  du  type  de  l'i  mprurit,  il  est  probable! 
Qu'on  s'en   tiendra   au   type  H  0/0,  le  3  1/2  0/0  n'étant 


pas  du  goût  du  public  et  pouvant  peser  sur  les  cours 
des  emprunts  antérieurs.  Il  faut  considérer  aussi  qu'un 
grand  Etat  fait  bien  de  rechercher  un  type  unique,  ce 
qui  écarte  encore  davantage  toute  idée  de  revenir  au 
type  10  0  abandonné. 

Il  résulte  de  la  comparaison  des  cours  des  emprunts 
allemands  avec  ceux  des  autres  Etats  européens  que  si 
les  fonds  d'Etat  allemands  avaient  dès  1894-93  atteint 
leur  apogée  pour  baisser  dans  la  suite,  les  fonds  an- 
glais et  français  ont  continué  jusqu'à  fin  1897  leur 
mouvement  ascensionnel  et  que  depuis  ils  n'ont  jamais 
reculé  autant  que  les  fonds  allemands.  On  peut  donner 
cette  explication  que  l'essor  industriel  est  venu  en 
Allemagne  plus  tôt  et  d'une  manière  plus  intense 
qu'en  Angleterre  et  en  France,  mais  cette  explication 
ne  suffit  pas  pour  justifier  les  grandes  différences  des 
cours.  Le  niveau  des  cours  des  fonds  allemands,  com- 
paré à  ceux  des  fonds  étrangers  est  proportionnelle- 
ment trop  bas.  D'autant  plus  que  les  charges  de  l'Alle- 
magne, 13  milliards  de  dettes  publiques  environ,  ne 
sont  pas  exagérées  par  rapport  à  la  force  financière  et 
économique  de  l'Empire.  Toutefois,  en  Allemagne,  le 
capital  de  placement  disponible  n'est  pas  si  élevé  qu'en 
Angleterre  et  en  France,  il  ne  s'y  trouve  pas  autant  de 
capitalistes  capables  de  se  contenter  du  taux  d'intérêt 
peu  élevé  des  grands  fonds  d'Etat. 


Informations  Éciomips  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1901 

1900 

ACTIF  (miliiers  de  marks) 

7  janv. 

Kl. 

31déc. 

6  janv. 

Dit 

30déc. 

Métal  et  or  en  lingots  

701 

002 

31.112 

730  761 

+ 

29  865 

Billets  du  Trésor  

il 

981 

Ï 

978 

16  78; 

+ 

1 .311! 

14 

218 

+ 

423 

15.478 

+ 

3.921 

Lettres  de  change  

961 

571 

23.750 

939.86.! 

— 1 

20.058 

104 

071 

42. 157 

11)7  391 

31.321 

91 

032 

+ 

0.255 

33.291 

+ 

3.500 

Divers   

101 

436 

+ 

x.m 

89.437 

+ 

35. 049 

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

149 

996 

+ 

29.996 

120.000 

non  mod. 

40 

198 

+ 

10.498 

30.000 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.309 

L98 

— 

oo. in 

1.265.455 

93.478 

Autres  engagements  à  vue  

504 

930 

+ 

7  932 

481  900 

+ 

12  27'.) 

49 

7.7.) 

13.  17D 

(9.608 

+ 

471 

statistique  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 

et  argent 

Ciiculation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

O) 

>  4) 

S  ~ 

.g  ^ 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

29  sept  

725 

1.344 

450 

972 

109 

+  292 

9 

6  OCt  

un 

1  203 

456 

913 

89 

-  249 

15  »   

751 

1  2  9 

497 

853 

78 

-  132 

ii 

22  •   

792 

1.185 

504 

828 

69 

-  61 

31   

767 

i .  usa 

463 

891 

74 

—  !4U 

)) 

769 

1.212 

431 

832 

68 

-  116 

790 

1  18 

48.". 

822 

14 

-  5» 

820 

1 . 1 10 

MS 

816 

67 

-  14 

K 

31)  •   

814 

1.166 

496 

852 

69 

+  23 

7  déc  

8li> 

1 .  \  40 

510 

8/3 

61 

2 

» 

15   

8  9 

l.lfO 

58) 

8' 8 

14 

-  9 

m 

22   

806 

1  201 

545 

918 

10 

—  82 

» 

31   

7311 

1.410 

407 

1.1)88 

146 

-  :m 

761 

1.30!) 

505 

'il,, 

lot 

—  m 

Les  Variations  du  T.nix  d'of-compte  on  1000.  -  -  Los 

variations  du  taux  d'Intérêt  do  cos  dernières  ann  e  outatteinl 

leur  maximum  en  1!HK).  [j'S  licsnius  liioili'tairOS  do  l'indu  II  "  , 
du  commerce  ol  do  In  spéculation  :ivni<  ni  h\~m  rr,  H  renchéri  de 
plu*  en  plus  lu  marche  monétaire;  s  toc  6  changement  dam 
Ut  conjoncture  industrielle,  In  tension  nuun'lniie  n  diminué. 

Le  taux  d'escompte  dans  son  mouvement  ssc<  m  nol,  coin 

menée  en  184X), «vall  atteint  si>n  tninii  ,«n  Imii4,h  :i  120/0. 

A  partir  de  cotto  ôpoque,  la  moyenne  s  nuRmonltf  vans  In  ter 
ruplmii.  I< ■  1 1 1 •  1  ■  i< - 11 1  <I  mIn,i'iI.  j •  1 1 1    il         allure  plus  rapide.  Lu 


[/ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Angleterre 


moj  unûe  de  l'année  dépassa  encore  do  <•  9868  0/0  celle  de  1899, 
li"  baux  do  l'escompte  privé  pour  lu  moyenne  de  l'année  en- 
lière  es)  resté  quelque  pou  on  arrière  de  l'année  précédente, 
comme  il  résulte  du  tableau  suivant  : 

Escompte        1894   1895   I  s1,  n  ;   1897   IK'.ik   1899  l'.>00 

Banquedei'Envnire  8.18  8.14  8.88  8.«1  4.97  5.04  5.84 
Escompte  prive. . .    1.71   2.0-1  '.'.'.lit  :i.os  8.56   4.45  4.4S 

l.r  maximum  n  été  atteint  dans  le  premier  somostro  de 
1!hx).  avec  5,6409  0/0,  contre  S,'6971  <>/<)  el  33848  0,0  dans  la 
môme  période  correspondante  de  1  h: »; >  ci  inoh. 

Lee  variations  do  taux  prive  berlinois  onl  été  analogues, 
comme  le  montre  le  tableau  suivant  : 


I"  trimes  tri 


'trimestre  8* trimestre  î*  trimestre 


1900   4.0171         V017-2         4.1700  4.2911 

1899    4.1870        8.7708        5.8407  5.5601 

IX!  w   2.83-20        8,9914         8.8467  4.7300 

Le  taux  maximum  de  l'escompte  privé  a  été  atteinl  ai) 
mois  de  mars  avec  5  9083.  I.''  mois  dcjuillcl  dépassait  encore 
«•(■lui  de  l'année  précédente.  En  août. seulement,  le  taux  com- 
mençai! à  être  inférieur  à  relui  de  l'an  née  précédente.  L;i 
moyenne  maxima  de  l'année  fut  atteinte  on  janvier  avçc 
5  4450  0/0;  la  moyenne  miniina  en  février  avec  3  H0:Ml  0/n. 


Courrier  <l<-  la  lloursr  <!<■  Berlin 


Berlin,  17  janvier  1901. 

La  Bourse  a  montré,  dans  toute  la  séance,  des  tendances 
1res  fermes  et  de  nouvelles  dispositions  à  la  hausse.  Les  va- 
leurs métallurgiques  et,  en  général,  toutes  les  valeurs  indus- 
trielles bénéficient  d'une  hausse  assez  importante,  Les  ban- 
ques sont  fermes,  ainsi  que  tous  les  Chemins  de  fer. 

Les  fonds  d'Etat  allemands  sont  en  hausse;  tous  les  autres 
fonds  d'Etat  solides. 

On  a  coté  lo  3  0/0  Consolide'  80  70:  Turc  1).  23  ..  :  Lom- 
bards, 26  lu.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  10  janvier  1901. 

J.a  London  ami  (délie  Ciit-|i<ii'<iliim.  —  l,e  Slock-Excharige  et  le 
Marché  monétaire.  —  Le  Débit  de  l'Angleterre  vis-;i-vis  de  la 
France. 

Le  Marché  ;i  été  assez  fortement  influencé,  celle 
semaine,  par  les  incidents  du  krach  de  la  London  and 
Globe  Corporation,  .le  vous  ai  mis  au  courant  des  laits 
<|ui  ont  provoqué  la  chute  de  cette  Société  et  vous  ai 
dit  qu'elle  intéressait  seulement  un  groupe  de  valeurs: 
si  le  public  a  attaché,  depuis  quelques  jours,  une  plus 
grande  importance  à  col  événement,  c'est  que  la  recon- 
stitution immédiate1  sur  laquelle  on  comptait  n'a  pu 
être  effectuée  et  que  les  fautes  commises  par  la  Société 
détaillante  ont  mis  en  discussion  la  formation  et  le 
fonctionnement  des  Sociétés  en  général. 

On  a  enregistré  avec  peine  l'aveu  d'ignorance  finan- 
cière prononcé  par  lord  Dufferin,  président  du  Conseil 
d'administration.  Et.  tout  en  rendant  justice  à  sa  par- 
faite honorabilité,  on  a  regretté  la  facilité  avec  laquelle 
de  liantes  personnalités  acceptent  d'entrer  dans  la  Di- 
rection des  Sociétés.  Il  est  v  rai  que  les  actionnaires  de 
la  London  and  Globe  Corporation  n'ignoraient  nulle- 
ment, en  entrant  dans  cette  affaire,  qu'ils  n'achetaient 
pas  des  titres  de  placement  :  leur  but  était  de  s'inté- 
resser aux  grosses  spéculations  dirigées  par  cet  te  Com- 
pagnie sur  un  groupe  déterminé  de  v  aleurs,  par  l'inter- 
médiaire de  M.  Wbitaker  Wright.  L'échec  subi  aujour- 
d'hui entrait  dans  les  perspectives  qu'ils  auraient  dit 
envisager  et  nous  pouvons  constater  que  celle  épreuve 
n'a  pas  diminué  leur  confiance  dans  leur  directeur 
puisque,  sur  sa  demande,  rassemblée  des  actionnaires 

ayant  reconnu  que  la  Compagnie,  par  suite  de  ses 
engagements,  ne  peut  continuer  ses  opérations  et  qu'il 
«  utile  de  procéder  à  La  liquidation,  a  déclaré  quelle 
se  mettra  en  liquidation  volontaire  et  que  les  admi- 


nistrateurs aideront  le  liquidateur  à  reconstituer  la 
<  lompagnie  ». 

Cctlo  reconstitution  pourra-t-ollc  s'effectuer?  On 
t'espère;  Pour  couvrir  les  perles  suides,  la  London  and 
Globe  Corporation  a  besoin  de  500.000  liv.  st.  Si  l'actif 
réalisable  est  aussi  Important  que  M.  Whitaker  Wright 
l'annonce,  on  pourra  trouver  cette  somme  el  procéder 
aune  transformation  de  la  .Société.  Dans  l'intérêt  du 
Marche,  il  est  à  souhaiter  que  ces  négociations  abou- 
tissent rapidement  et  que  l'on  soil  débarrassé  de  cette 
cause  Intérieure  de  faiblesse. 

Au  dehors,  les  motifs  d'abstention,  pour  ne  pas  varier, 
sont  assez  puissants.  Voici  que  les  affaires  du  Trane- 
vaal.  déjà  en  si  mauvaise  voie,  se  gâtent  encore  el  que 
l'on  se  trouve  dans  l'obligation  d'envoyer  de  nouveaux 
renforts.  Ce  n'est  pas  fait  pour  rendre  la  confiance  aux 
acheteurs  ni  de  l'animation  à  La  place. 

Le  Marché  monétaire  n'a  pas  subi  de  fortes  modifi- 
cations: le  fait  le  plus  satisfaisant  est  la  bonne  tenue 
du  change  de  New-York  qui  fait  prévoir  des  envois 
d'or  des  Etats-Unis.  Les  paiements  des  coupons  et  le 
retour  des  espèces  «le  prov  ince  ont  largement  appro- 
\  isionné  le  marché  libre. 

En  dépit  de  cette  ilélenle.  on  ne  croit  pas  cependant 
que  les  taux  puissent  fléchir  cl  la  tendance  est  d'em- 
pêcher qu'ils  baissent,  afin  que  l'or  étranger  employé 
ici  —  et  principalement  L'or  français  —  n'ait  pas  avan- 
tage à  être  exporté. 

Le  solde  créditeur  de  la  France  atteinl  en  effet.  Cette 
année,  une  importance  exceptionnelle.  On  en  donne 
trois  raisons  :  l  Exposition  d  abord  qui  a  augmenté  de 
beaucoup  les  dépenses  des  Anglais  et  des  Américains 
voyageant  en  France;  ensuite,  la  crise  des  laines  qui 
a  déterminé  de  nombreuses  ventes  en  Angleterre  et 
restreint  vos  demandes;  entin,  La  guerre  du  Tra'nsvaal 
qui  a  provoqué  des  ventes  incessantes  d'actions  de 
mines  d'or  sur  le  Marché  de  Paris,  ventes  qui  ont  été  re- 
prises par  Londres. 

Ces  trois  éléments  ne  doivent  avoir,  pense-t-on. 
qu'une  inlluence  passagère  ;  l'Exposition  est  <dose;  la 
crise  des  laines  disparaît  et  les  achats  recommencent.  ; 
quant  à  la  guerre  du  Transvaal,  il  est  du  devoir  de 
tout  Anglais  d'en  prévoir  la  lin  prochaine  et  de  s'at- 
tendre à  une  prompte  reprise  du  marché  minier. 
La  situation  actuelle  est  donc  temporaire  :  il,  n'en 
est  pas  moins  vrai  que  la  France  a  en  Angleterre  un 
solde  créditeur  fort  important  que  le  Marché  fera  tout 
son  possible  [tour  retenir  en  offrant  aux  banques  fran- 
çaises des  conditions  de  placements  assez  satisfaisantes 
dans  le  but  de  leur  permettre  «I"  continuer  d'employer 
leurs  disponibilités  de  ce  côté  du  détroit.  Dans  les 
conditions  actuelles  cela  n'est  pas  impossible,  mais 
la  silualion  changerait  si  le  Marché  de  Paris  retrou- 
vait une  grande  activité. 


IÉnatîoiis  faoïps  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

17  janvier  1901 
Département  des  opérations  d'émission 


passif        I.iv.  st. 
Biliels  créés   il. 308. 000 


Total. 


47-30  000 


ACTIF 

Deile  fixe  <)c  l'Etat... 
Rentes  immobilisées . 


Llv  st. 

11.015.108 
li .719.900 


Or  monnayé  el  lingots  29.533.000 
Tolal  n  .3i«.  000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14(353.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-410.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1. 03t.  000 

Comptes  particuliers,  13.71100) 

Billets»  septjouis.etc.  813.000 


actif  Lir.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   18.097.000 

Porlefcudlectavance»  31  .l*>3.000 

Billets  en  reserve   18. 189.000 

Or  et  argent  monnavés  1 .030.000 


Total   OS. 981.000  Total   tW.9ts1.000 
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STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  al  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép, 
des  opératibné 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

 . 

33.600 

30-158 

48-929 

45. 571 

21.217 

43  22 

4 

18  »   

33.413 

29.7b9 

49.558 

45.945 

21.479 

43  20 

» 

25  •   

32.8H2 

29.479 

49.027 

45-799 

21.0J7 

42  89 

» 

J"  novembre. 

32  385 

29.322 

47  853 

45.350 

20.338 

43  » 

8  »   

31  130 

29  660 

44.308 

42  185 

19.845 

44  61 

15  »   

31  918 

29.444 

46.1(8 

43  757 

20.249 

43  75 

22  »   

31.854 

V9.143 

43-013 

42.460 

20-485 

45  31 

29  y   

31.852 

29.111 

47.797 

45-202 

SÛ..M6 

42  7ti 

» 

6  décembre  . 

31.204 

29.4Ï4 

46.772 

45.125 

19  525 

41  60 

13  »   

31-103 

29.244 

46.P51 

4R.234 

19  634 

41  65 

20  •   

30.132 

29.633 

ri  228 

44-891 

18.274 

40  24 

27  »   

28.512 

29.814 

43.798 

45.216 

L6.503 

37  54 

» 

3  janvier  .... 

28.  m 

30.230 

54-733 

56.461 

16  212 

29  56 

5 

10  »   

29-614 

29.505 

52. 592 

52.913 

n  Nsi 

33  91 

» 

n   

31.169 

29.119 

50.749 

49.160 

l'J.825 

38  90 

* 

Mouvement  des  Métaux  précieux.  —  Voici  le  mouve- 
ment dos  métaux  précieux  pendant  le  mois  de  décembre  et 
l'année  1900  : 


Or 

Argent 

Importât.  1900 

—  1899 

Différ.  en  1900 

Exportât.  1900 

—  1839 

Diftér.  en  1900 

Décembre 

Année 

Décembre 

Aimée 

î 

1,304.323 
1.998  123 

t 

26.190.873 
32.533.497 

1.451.107 

944  570 

£ 

13.322.3Q0 
12.727.989 

—  794.099 

-3.342.624 

+  506.537 

594.311 

2.549.129 
1 . 455.965 

18.397.459 
21  ,536.052 

l  355.111 
1.251  024 

13  j 57  4. 580 
13.955.132 

4-1.093.164 

-3.138.593 

+    104  0»7 

—  380.552 

Courrier  <U>  la  Bourse  elo  Londres 

Londres,  17  janvier  1901. 

Le  marché  a  été  assez  mal  influencé  par  les  incidents  aux- 
quels a  donné  lieu  la  çhute  de  la  Londoa  and  Globe  Corpo- 
ration: on  espère  aujourd'hui  que  cette  affaire  pourra  se  re- 
constituer et  quelle  n'entraînera  pas  de  nouvelles  faillites. 
La  tendance  s'améliore  donc,  mais  le  marché  est  toujours 
mal  impressionné  par  les  alla  ires  du  Transvaal. 

Le  marché,  monétaire  a  des  dispositions  meilleures. 

Les  Consolidés  sont  à  !H>  15/16. 

I>-s  fonds  internationaux  restent  calmes. 

L'Extérieure  d'Espagne  est  à  71  1/8:  l'Italien  se  tien) 
à  9:5  5/8:  les  Fonds  Ottomans  restent  soutenus. 

L;  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  actif. 
Les  fonds  argentins  son!  recherchés.  On  cote  :  Argentin  6  0/0 
1880  04  ./..  Funding  97  1/8.  Le  Brésil  5  0/0  esl  ■:,  74  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  calmes  el  fermes:  les  Chemins 
américains  assez  mouvementés. 

Le  Canadian  Pacific  esl  à  îci  ./.:  VErie  à  29  1/9  et  le 
Northern  Pacifie  à  K5  l/'i:  VAteluson  à  W  l/'i  el  le  \„r- 
folh  à  85  1/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  i;  janvier  1901. 
\m  Situation  du  M;iriln' 

La  première  liquidation  de  l'année  vient  de  se  clô- 
turer en  laissant  les  valcurH  de  traction,  dans  une 
position  peu  satisfaisante.  La  situation  reste  néan- 
moins lionne  car  le  mouvement  de  recul  n'est  heureu- 
sement ni  général  ni  grave.  Comme  toujours, on  a  pro- 
cédé à  des  réalisations,  après  quelques  bonnes  journées 
de  fermeté,  mais  nous  sommes  loin  de  la  situation  an- 
cienne, toute  de  faiblesse  et  de  ventes  forcées. 

Le  î  0/0  Brésilien  reste  ferme  ii  M  I/1G. 

Le  change  ii  Min  avance  à  In  |/H. 

lionne  fermeté  du  groupe  espagnol.  L'Extérieure 


fait  70  13/16,  la  Saragosse  2(55  1/2  et  le  Nord  de  l'Es- 
pagne 184. 

Le  Portugais  3  0/0  se  fixe  à  23  62. 

Les  valeurs  ottomanes  sont  délaissées  :  Turc  série  C 
26  12,  série  D  23  12,  obligations  Chemins  109  3/4,  Ban- 
que Ottomane  538. 

Reprise  du  Rio  Tinto  à  1.455. 

Le  Métropolitain,  le  titre  féroce  de  la  spéculation,  a 
été  ramené  d'une  semaine  à  l'autre,  de  605  à  576  1/2.  La 
Parisienne  suit,  sans  raison  aucune,  les  mouvements 
infligés  au  Métropolitain  et  recule  également  à  263  50. 

Malgré  les  réalisations,  le  marché  du  comptant  con- 
serve également  de  bonnes  dispositions,  notamment  en 
ce  qui  concerne  les  charbonnages  et  les  valeurs  congo- 
laises. Les  valeurs  de  banques  et  de  tramways  sont 
plus  recherchées  et  l'on  s'occupe  assez  bien  des  va- 
leurs sidérurgiques. 

Les  valeurs  à  revenu  fixe  se  maintiennent  facile- 
ment, de  mémo  que  la  plupart  des  valeurs  étrangères, 
actions  et  obligations. 

Le  marché  des  rentes  belges  esl  toujours  très  ferme. 

Le  3  0/0  mai-novembre  se  consolide  à  95  65. 
'  Le  3  0/0  annuités,  94  85;  3  0/0  communal,  93  50. 

Hausse  du  Lot  du  Congo  jusqu'à  81  50. 

Aux  lots  de  villes  :  Anvers  est  un  peu  plus  faible  à 
104  50,  Bruxelles  fait  106,  ex-tirage  effectué  le  L5. 

Les  cours  faits  en  obligations  de  chemins  de  fer  et 
de  tramways  sont  généralement  bien  tenus. 

On  enregistre  quelques  échanges  en  actions  de  che- 
mins de  fer. 

Les  ordinaires  chemins  du  Congo  passent  à  2.340  et 
les  parts  de  fondateurs  fléchissent  à  9.762  50. 

Bonne  tenue  des  banques  :  Part  de  réserve  en  hausse 
à  2.312  50.  Banque  Nationale  à  3.297  50. 

Au  groupe  des  tramways  règne  une  grande  activité 
qui  s'est  produite  par  une  plus-value  assez  sensible. 
Le  groupe  d'Anvers  est  assez  ferme  :  le  capital  est  à 
104,  le  dividende  à  39  50  et  le  fondateur  à  42  75. 

Les  Tramways  de  Belgrade.  l'International  de  Tram- 
ways, les  Kasan  et  les  Mutuels  Tramways  sont  les 
titres  les  plus  en  faveur. 

Les  valeurs  sidérurgiques  ont  subi  peu  de  modifica- 
tions, quelques-unes  continuent  à  être  trailées  assez, 
activement.  Notons  les  Usines  Rughem  à  112  50.  les 
Sambre-el-Moscllc  à  350  et  les  Aciéries  d'Anvers  à  190. 

On  continue  à  reconnaître  que  la  situation  de  l'in- 
dustrie houillère  est  toujours  des  plus  brillantes,  niais 
on  se  plaît  à  discuter  son  avenir  qui,  en  réalité,  dé- 
pend de  nombreuses  circonstances  impossibles  à  pré- 
voir. Ce  qu'il  V  a  d'acquis,  en  charbonnages,  c'esl 
que  l'exercice  1900  est  un  des  meilleurs  qu'on  ail  eu 
depuis  plus  de  trente  ans. 

Après  s'être  laissé'  entraîner  à  quelques  réalisations 
nouvelles,  on  se  montre  assez  résistant  en  titres  houil- 
lers  et  les  reprises  sont  assez  nombreuses,  bien  qu'al- 
ternant avec  quelques  moins-values. 

Aux  autres  groupes  :  les  Zincs  sont  irrégulièrement 
tenus;  les  entreprises  do  <ia/.  el  d'Electricité  sont  cal- 
mes et  les  industries  diverses  sont  un  peu  plus  ac- 
tives. 

La  Capital  Belge-Roumaine  «le  Transport  esi  ferme 
à  168  ei  la  Fondateur  avance  à  88  85. 

Les  valeurs  coloniales  ont  des  cours  Soutenus  et  les 
valeurs  étrangères  sont  sans  oriental  ion  bien  <lé|Jnie. 


Obligations  Tramways  do  Lille  —  <  lotte  <  ioinpagnic  [»ro 

cédera,  les  22  cl  21  courant,  sur  la  place  do  Bruxollos.  à  une 
omission  d'obligations  dont  nous  publions  aujourd'hui  lo 
prospectus. 

Tout  le  monde  sait  quo  U  réseau  de  Lille,  te]  qu'il  esl 
exploité  actuellement  par  traction  animale  ci  par  la  traction 
a  vapeur,  eut  un  des  plus  considérables  qu'il  v  ail  el  qu'il  a 
donné,  jusqu'ici  do  très  bons  résultats  d'osploilatlon. 

Loi  veau  capital  demandé  par  la  Société  a  non  seulement 

pour  but  de  couvrir  les  frais  «le  la  transformation  de  la  Iras- 
lion  aclne||e  eu  traction  électrique,  mais  encore  la  COnStrUO* 
tion  de  |X  Kilomètres  de  lignes  nouvelles,  < li >n I  la  concession 
a  été  accordée  l'année  dernière, 

L'annuité  aécoMsairc  au  paiomentdc  l'intérêt  al  l'âmortlsso* 
ment  du  capital  nouveau  nu.   selon  toutes   les  prévisions. 
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bien  inférieure  aux  bénéfices  que  procurera  à  la  Société  son 
nouveau  mode  d'exploitation. 

La  nouvelle  obligation,  bien  gagée,  est  offerte  nu  public 
à  des  conditions  très  favorables,  le  pris  à  la  souscription 
n'étant  que  de  500  fr.  par  litre  el  cajiportanl  un  intérêt  annuel 
«le  90  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

"Madrid, 


Silunliou.  —  lionit 


-  La  Banque  d'Hspagne. 
dé  1900. 


invior  1901. 
La  EUcoUe 


Nous  voilà  en  vacances  parlementai  n  s  ;  nos  législa- 
lonrs  el  le  Gouvernement,  jugeant  qu'on  a  bien  travaille, 
ont  voulu  s'accorder  du  repos.  11  est  vrai  qu'il  y  a  bien 
quelques  affaires  importantes  en  suspens,  telles  que  le 
budget,  mais  tout  le  monde  est  plein  de  bonne  volonté 
pour  s'en  occuper  au  printemps. 

Les  libéraux  ne  sont  pas  contents:  un  bon  nombre 
d'ontre  eux  escomptait  1  entrée  de  M.  Sagasta  aux  af- 
faires pour  le  mois  de  mars  ou  d'avril  el  voilà  qu'on 
craint  que  celle  aubaine  n'arrive  qu'à  la  majorité  du 
Roi,  soit  dans  un  an. 

La  vérité  est  que  la  majorité  élail  fort  émiettée,  no- 
tamment par  Le  l'ait  des  amis  de  M.  Bato,  qui  a  la  nos- 
talgie du  pouvoir  et  voudrait  sans  doute  y  revenir, 
pour  taire  les  réformes  administratives  qu'il  n'a  pas 
eu  le  temps  de  réaliser  pendant  les  dix-luiit  mois 
environ  où  il  a  rempli  les  fonctions  de  Ministre  de 
l'Intérieur. 

On  recommence  à  parler  de  L'agitation  carliste,  mais 
il  semble  que  ee  soit  plulôt  un  moyen  de  conserver  in- 
définiment en  suspens  les  garanties  constitutionnelles. 

Malgré  l'abondance  d'argent,  la  spéculation  n'est  pas 
parvenue  à  pousser  les  cours  comme  elle  le  désirait. 
Chaque  fois  qu'on  a  essayé  de  prendre  le  grand  chemin 
delà  hausse  on  s'est  trouvé  avec  du  papier  qui  arrivait 
sur  le  marché  pour  se  liquider.  Grâce  à  L'intervention 
des  Sociétés  de  crédit  qui  emploient  leurs  disponibilités 
en  reports,  les  cours  se  maintiennent  à  peu  près,  mais 
ce  n'est  pas  le  portefeuille  des  rentiers  qui  intervient. 
Ceux-ci  se  réservent  et  résistent  tant  qu'il  peuvent  à 
acheter  des  titres  qui  ne  rapportent  que  *.25ou  'i  30  0/0. 
Peut-être  linironl-ils  par  se  résigner,  mais  ce  sera  dur. 
Si  le  change  n'opposait  pas  une  barrière  infranchis- 
sable à  l'emploi  de  fonds  à  l'étranger,  nous  aurions  une 
petite  exode  de  capitaux  et  nos  valeurs  ne  seraient  pas 
aussi  hautes. 

L'écart  qui  existait  entre  les  titres  détinitifs  du  \  0  0 
et  les  titres  provisoires  provenant  de  la  conversion  tend 
à  disparaître  et  ii  y  a  lieu  de  croire  qu'avant  Long- 
temps il  aura  cessé  d'exister. 

L  Amortissable .5  0/0  atteignit  mercredi  le  cours  de 
02  80  0/0,  mais  n'a  pas  pu  le  maintenir.  La  Rente  Inté- 
rieure î  0/0aedté  11  90  0  0  lin  courant  et,  au  comptant, 
elle  a  passé  de  "il  36  à  7j  '-20  0/0. 

Les  valeurs  convertibles  sont  sans  grandes  trans- 
actions. 

Il  y  a  un  bon  courant  d'affaires  en  obligations  de  la 
Ville  de  Madrid;  depuis  que  l'aifermage  des  octrois  lui 
permet  d'encaisser  tout  le  produit  de  ceux-ci,  elle 
boucle  son  budget  et  son  crédit  s'en  trouve  bien.  Les 
obligations  llrsiillas  j  0  0  cotent  ",1  r.ll  0  (I;  les  :}  0  0 
fSeë,  .">l  0/0;  les  6  0/0  1861,  92  0/0. 

Les  autres  valeurs,  sans  grands  changements:  les 
actions  de  la  Banque  d'Espagne  reviennent  de  ".07  à 
r>0'i,  coupon  détaché;  celles  de  la  Manque  //<//»»//),- 
niirr  à  lti'i  2.">  pesetas  :  les  Tabars  a  :i.sT>o  il  ;  fitin'/iit'  tic 
Castille  à  218. 

Le  change  sur  Paris  se  prélasso  à  M'i  05  0  0.  La 
Ham/tir  il 'Espagne  donne  tous  les  malins,  au-dessous 
du  cours  de  la  veille,  des  petits  appoints  destinés  à 
faciliter  aux  commerçants  ou  industriels  le  paiement 
de  leurs  achats,  mais  ça  ne  sert  à  rien  pour  la  baisse 
du  change. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  le-  princi- 


pales valeurs  de  noire  place  pendant  les  qualrcdcrniè 

res  semaines  : 

24  <léc.  :!l  déc.  7  janv.  14janv. 

4  0/0  Inférieure                 71  7.'»  'ri  10  71  40  11  05 

4  0/0  Extérieure                 7K  15  7H  50  77  90  77  96 

4  0/0  Amortissable                HO  25  80  70  ..  ..  80.. 

5  o  n                               91  60  '.m  no  92  <»2  55 

Philippines  6  0/0               90  60  90  75  ....  90  50 

Banque  d'Espagne  . .     518  50  513  50  503..  501.. 

Comp.  Fenn.  des  Tabacs    :I97  . .  399..  :('.«;..  :IK4  50 

dhèque  sur  Paris               88  00  84  1ô  34  55  :J4  60 

—    sur  Londres   :ci  60  88  »;•">  88  77 

Douanes  5  (i/o                  102..  102..  102  50  108  06 

lions  cubains  li  0/0                85  (Kl  H(i  15  85  20  X'i  85 

—        5  0/0   7186     7175     70  90     70  «5 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  on  trouve  une  di- 
minution de  8  millions  dans  les  avances;  les  escomp- 
tes on1  augmenté  de  5.3  millions;  la  circulation,  2.4 
millions;  les  comptes  courants,  2.2  millions. 

L'Administration  a  publié  les  résultats  de  la  récolte 
de  blé  en  1000.  Elle  est  de  îlT).ia6.M2  hectolitres,  soit  un 
peu  supérieure  à  celle  de  1899  (d'un  peu  plus  de  1  mil- 
lion d'hectolitres).  La  superficie  ensemencée  a  été  de 
.3.M07.8V/  hectares  de  terres  de  secano  mon  arrosées)  et 
de  200.820  hectares  de  terres  irriguées.  Les  premières 
ont  produit  2'i.2M2./i.rw  quintaux  métriques,  soit  un  peu 
plus  de  7  quintaux  métriques  par  hectare  et  les  se- 
condes, qui  n'équivalent  qu'à  un  seizième  des  premiè- 
res, ont  produit  3.174. :JîJ0  quintaux  métriques,  soitplus 
de  15  à  l'hectare. 

L'ensemencement  réclame  .'$.076.469  quintaux  métri- 
ques et  la  consommation  23.700.026;  il  en  résulte;  un 
manquant  de  W.'-Wi  quintaux  métriques. 

On  avait  espéré  que  La  récolte  serait  très  supérieure 
à  celle  de  189!),  mais  Les  intempéries  causèrent  beau- 
coup de  mécomptes  en  Andalousie,  en  Ksframadure, 
en  Aragon  el  dans  une  partie  de  la  Catalogne.  Bien 
qu'il  y  ait  prés  de  8  millions  d'habitants,  qui  consom- 
ment du  pain  de  seigle,  du  maïs,  etc.,  le  reste,  soit  18 
millions  environ,  n'en  aura  pas  assez  avec  la  quantité 
de  blé  mise  à  sa  disposition  et  il  y  a  lieu  de  prévoir  de 
ce  chef,  une  importation  assez  élevée. 


el 


Recettes 

Dm  im  janvie, 


des  Chemins  de  fer  Espagnols 

•  nu  .'Il  décembre  1!)00  t~>2  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
ex  pl. 

1897 

181)8 

1899 

1900 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau... 

Lérida-Reus  ■  ■ 
A  lman:;a  Valence 

Total  No.-d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

2070 

78'. 

toi 

U8 

Pesetas 
.,7.850.307 

10.175.088 
1.240  850 
12.010. 808 

Pesetas 

(il  .002  043 
17  m. 754 
I.Olil  27.', 
12.011  311 

Pesetas 

64.567.550 
18  980-371 
1 .606.601 
13  135.250 

Pesetas 

68.049.926 
19.485  778 
1.408- 786 
13.769.098 

BiSI 

87.-js:î-  113 

92.722  38T. 

9.S.589.784 

102713.588 

1061 
3650 

1.7.881.  ni 

59.761.003 
1.201.570 

19.. 590.770 

05.122  432 
1.306.005 

19.195.994 

89053.486 
1 .933  672 

19.943.237 

92.978.447 
3.128  200 

Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  «lu  commerce  ex- 
térieur de  l'Espagne  pour  les  once  premiers  amis  de  Ikhx, 

IStt'.t  el  pu*  t  été  les  suivants  (sauf  les  métaux  ] aérien x )  : 

importations 

Onze  premiers  mois 


IX!  IX 


1899 


(Kl)  pesetas 


Kl  H) 


Matières  premières. . . 

Articles  fabriqués  

Produits  alimentaires, 


:!'.:>.  koI.v.m  :;42.2!)7.310 
275.723. 925  302.645.8BB 
174.483.715   1*2 4  .ÎKJH.OOX 


Or  

Aryeut . . . . 


237.876.511 
[99.904.871 
îfc2.4nl.p.M 

"i70.1K2.-27-» 

1.848.138 
■'■<..r.l8.37li  _ 

52X.510.7Hi;   xi;<uti:;.41X  775.117.354 


796.008.930  7G!).KK2.114 
:i7.!)77.1!*)'  150.230 
:55.tC7.2î«  :..(«5.010 
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Exportations 

Matières  premières ...  258 . 870 . 46G  V»G.  993 . 550  -25-2 . 509 .  '2:  !5 

Articles  fabriqués....  140. 012. 101  133. 385. 005  154.048.340 

Produits  aikwntaires.  322.884.176  '248.403.131  '230. 120. 707 

721.700.803  008.781.092  030.078.342 

Or                 ....     3.889.070  2.803.530  898.800 

Argent .  ......  .              15.020.902  10.775.499  18.844.140 

740.683.375  682-860.721  656.421.282 


Courrier  «l<-  Isi  Bourse  do  Madrid 


Madrid,  10  janvier  1901. 

La  tendance  est  un  peu  moins  ferme,  bien  que  les  disposi- 
tions du  public  n'aienl  pas  cessé  d'être  favorables. 

On  cote  l'Intérieure  à  70  65  ;  l'Extérieure  à  77  00;  le  change 
sur  Paris  est  à  34  80. 
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LA  SITUATION 


Rome,  15  janvier  1901. 
La  Situation.  —  Le  Ministère.  —  Le  Problème  des  Chemins  de  fer. 

La  situation  ne  s'est  pas  modifiée  :  on  continue  à 
croire  que  l'entrée  de  M.  Finali  dans  le  Cabinet  atté- 
nuera les  difficultés  financières  et  politiques  qui  atten- 
dent le  Ministère  à  la  reprise  des  travaux  parlemen- 
taires, mais  on  no  pense  pas  que  cette  solution  conso- 
lide assez  la.  situation  du  Cabinet  et  éloigne  beaucoup 
la  crise  prévue. 

Un  fait  satisfaisant,  c'esl  que  M.  Fiwali  défendra, 
avec:  autant  d'ardeur  que  son  prédécesseur,  l'équilibre 
budgétaire  et  qu'il  sera  l'ennemi  des  réformes  trop 
hardies  ou  inopportunes. 

Les  vacances  parlementaires  laissent  des  loisirs  et 
permettent  d'examiner  des  questions  d'un  intérêt 
moins  immédiat.  C'est  ainsi  que  l'attention  a  été  atti- 
rée de  nouveau  sur  le  problème  des  chemins  de  fer,  par 
un  article  de  M.  Carminé,  paru  dans  la  Xaara  .\aln- 
laaia. 

On  sait  que  les  conventions  intervenues  en  18B5 
entre  le  Gouvernement  et  la  Société  Méditerranée, 
Adriatique  et  Sicile  pour  l'exploitation  des  chemins  «le 
fer  de  l'Etat  prennent  fin  au  juin  1!M).~>.  Kn  1  «1*7,  un 
décret  a  nommé  une  Commission  chargée  d'examiner 
les  effets  de  ces  consentions  et  de  proposer  une  orga- 
nisation nouvelle.  Cette  Commission  a  tellement  élargi 
le  cadre  de  ses  travaux,  qu'elle  est  loin  d'avoir  rempli 
son  programme  et  de  pouvoir  présenter  des  conclu- 
sions. 

M.  Carminé,  laissant,  de  coté  l'exploitai  ion  par  l'Htal, 
a.  recherché  s'il  ne  conviendrai!  pas,  pour  aider  au 
développement  économique  du  pays,  de  substituer  au 
système  de  l'adjudication  actuellement  en  vigueur 
celui  de  la  concession  entière. 

Ce  nouveau  système  consisterai!  à  laisser  aux  Socié- 
tés le  produit  brut  entier  de  l'exercice,  avec  obliga- 
tion dépaver  à  l'Etat  propriétaire  une  somme  fixe  et, 
de  plus,  une  participation  aux  bénéfices  nets. 

Ce  système  aurait  l'avantage  d'éliminer  en  grande 
partie  les  inconvénients  propres  à  la  méthode  actuelle. 
En  etret,  avec  le  système  de  la  redev  ance  fixe,  la  So- 
ciété a  évidemment  toujours  intérêt  ù  attirer  un  trafic, 
pour  peu  nue  celui-ci  soit  ou  reste  actif.  Cet  intérêt  se 
maintient  lors  mémo  que  les  bénéfices  nets  sont  arri- 
vé* en  point  ou  commence  la  participation  de  l'Etal  ; 
parce  qu'en  ce  cas,  l'Etat  concourt  seulement  au  par- 
tage de  ce  fini  reste,  après  déduction  des  dépenses. 

Il  est  évident,  d'un  autre  coté,  dit  l'auteur  de  I  arti- 
cle, que  le  système  de  la  redevance  fixe  réunit  h  peu 
prés  tons  les  avantages  de  la  concession  entière  :  en 
réalité,  il  m  réduit  à  la  vente,  pour  un  temps  déter- 
miné du  réseau  des  chemins  de  fer,   avec  cette  seule 


différence  que  le  prix  de  la  vente,  au  lieu  d'être  payé 
par  le  concessionnaire  en  une  somme  capital  h  l'acte 
de  la  stipulation  du  contrat,  est  payé  moyennant  un 
nombre  déterminé  d'annuités  correspondantes  et  repré- 
sentant les  intérêts  et  l'amortissement  de  cette  somme. 

On  ne  peut  dire  non  plus  que  le  caractère  de  conces- 
sion se  trouve  altéré  du  fait  de  la  participation  de 
l'Etat  au  produit  net  de  l'exercice,  octte  participation 
n'étant  pas  exclue  même  dans  les  pays,  en  France,  par 
exemple,  où  prévaut  le  système  de  la  concession  ra- 
tière. 

La  question  des  dépenses  relatives  aux  travaux 
d'amélioration  ou  de  complément  des  lignes  est  beau- 
coup plus  complexe  et  il  faut  qu'il  ne  s'élève  aucun 
obstacle  à  l'exécution  de  ces  travaux. 

A  cet  égard,  M.  Carminé  propose  -d'appliquer  un 
svstème  analogue  à  celui  adopté  en  France  et  consis- 
tant à  mettre  toutes  les  dépenses  à  la  charge  des 
Sociétés,  auxquelles,  par  contre,  l'Etat  garantit  l'intérêt 
et  l'amortissement  au  cours  delà  période  de  concession 
restant  à  courir. 

Les  travaux  d'amélioration  devraient  également  être 
à  la  charge  des  Sociétés  et  l'amortissement  en  être  fait 
par  elles  dans  un  nombre  d'années  déterminé,  variable 
selon  la  nature  des  différents  travaux,  à  cette  condition 
qu'à  la  fin  du  contrat,  l'Etat  compense  à  ces  Sociétés  la 
part  des  dépenses  non  encore  amorties. 

Si  la  combinaison  proposée  ne  réalise  pas  l'idéal, 
qui  est  de  supprimer  tout  lien  entre  l'Administration 
des  chemins  de  1er  et  le  budget  de  l'Etat,  l'expérience 
des  autres  pays  démontre  que  l'élimination  complète 
de  ces  liens  n'est  possible  que  là  où  l'exploitation  des 
voies  ferrées  est  laissée  absolument  aux  soins  "les 
Sociétés  concessionnaires. 

Telles  sont,  en  résumé,  les  idées  exposées  par  M.  Car- 
mine.  Elles  méritent  d'attirer  l'attention  sur  la  solution 
du  problème  des  chemins  de  1er,  qui  correspond  aux 
grands  intérêts  du  pays  et  compte  parmi  les  plus 
urgentes.  _____________ 


Informations  Économiques  et  Financières 


La  Récolte  du  Maïs.  —  Il  résulte  des  informations  recueil- 
lies pat  le  Ministère  de  l'Agriculture,  à  Borne,  que  la  récolte 
du  mais  en  Italie  est  évaluée,  pour  l'année  1!XX),  à  :S0.7iXUXK) 
hectolitres  environ.  Par  rapport  à  ta  campagne  précédente,  il 
y  aurait  diminution  d'environ  «00. (XX)  hectolitres;  hieu  que, 
d'une  façon  générale,  les  chiffres  de  1900  soient  supérieurs 

d  environ  ô  millions  d'hectolitres ;ï  ceux  d'une  récolle  moyenne. 


La  Situation  de  l'Erythrée.  —  Le  rapport  de  M.  Martini, 
gouverneur  de  l'Erythrée,  donne  quelques  renseignements 
intéressants  sur  la  situation  de  cette  colonie,  en  lH'.iHel  1899: 

I, a  population  s'élève,  pour  une  superficie  do  317.800  kilo- 
mètres carrés,  à  :>>7.n:>:2  indigènes  cl  *2.0 1 't  blancs,  sans 
compter  l'élément  militaire.  Parmi  les  blancs,  1.741  Européens, 
en  majorité  Italiens,  et  •>;."»  Arméniens,  Mimions,  t  urcs  et 
Egyptiens.  Massonah  avait,  cette  année,  7. 771  habitants. 

Le  commerce  de  l'Erythrée  se  développe  lentement  :  l'en- 
Bemble  des  importations  s'élevait,  en  IK!I7.  à  :tl).000  fr.  ;  en 
[898,  0  48.000  fr.  ;  8t,  en  lS'.lO.  à  90.000  fr.  Le  chemin  de  fer 
érythréen  se  construit  avec,  lenteur.  En  1901,  il  atteindra 
Dlg-Dita,  et  aura  ainsi  une  longueur  de  X>  kilomètres  seule 

llielll. 

L'Erj  thrée  est  inscrite  au  budget  Italien  pour  7.481.000  fr. 
de  dépenses.  La  grosse  partie  de  cette  somme  est  oonsacrée à 
l'entretien  des  loi-ces  militaires.  Le  rendement  de  l'impôt 
indigène  a  augmenté  do  286.880  fr.,  en  1h'-»'<.  A  681.000  fr.,  on 
1899.  M.  Martini  estime  que  la  colonie  finira  par  payer  ses 
dépenses,  ni  l'on  continue  à  suivre  la  politique  d'économies 
inaugurée  par  M.  di  Kudini. 


Courrier  de  in  Bourse  de  Rome 


Home,  I  "/  juin  icr  1901. 

Los  amures  sont  toujours  fort  restreintes  ol  les  cours  H 
montrent  hésitants. 

|ji  H,. ni  là  '.Kl  'il.  Méridionaux.  7«M  .  .  :  les  Méditer- 
ranée   mil  a  .Y*!  ...  Italique  Nationale,  Soi  ... 
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RUSSIE 


Le  Budget  de  1901.  —  i  n  télégramme  de  Saint  Pétors- 
bourg  nous  annonce  que  Le  budget  de  l'Empire  russe,  pour 
l'année  1901,  présente  les  chiffres  suivants:  recettes  ordi- 
naires. 1 .780.096.006  roubles;  recettes  extraordinaires,  1  mil- 
lion 500.000  roubles;  montant  à  prévaloir  sur  les  disponibi- 
lités du  Trésor.  56.886:000  roubles;  total,  1.788,482.006  rou- 
bles. Dépensés  ordinaires,  L. 656. 652. 556  roubles;  dépenses 
extraordinaires,  131,829.450  roubles;  total,  1.788.481.006 
roubles. 

Omis  les  dépense?  ordinaires  figurent  les  sommes  sui- 
vantes :  paiements  relatifs  aux  emprunts,  274.909.743  rou- 
bles; administrations  supérieures  de  l'Etat,  8.155.401  :  Saint 
Synode,  28.788.809 ;  Ministère  de  la  Cour,  12.715.248;  Af- 
faires étrangères,  5. 289'.  07  1  :  Guerre,  824.024  «il:  Marine, 
98.697.666;  Finances,  805.888.826  ;  Agriculture,  SQ.728  78; 
Intérieur,  87. 650  100:  Instruction  publique,  83.070.518  : 
Voies  de  communication.  88.8.148.450;  Justice,  46.22*',506; 
Contrôle,  7.116.715,  et  diverses  autres  dépenses, 

Les  recettes  Boni  évaluées,  pour  Les  contributions  directes, 
à  127. 172.005  roubles:  pour  les  contributions  indirectes  à 
652.810.800;  pour  les  douanes  à  88.916.724;  pour  les  droits 
régaliens  à  227.999.900  ;  pour  les  propriétés  et  capitaux  do 
L'Etat  à  465,885.862 ;  pour  les  paiements  de  rachat  des  pay- 
sans à  88.906.500  ;  pour  les  ventes  de  biens  de  L'Etat  à 
578.291  :  pour  les  remboursements  de  dépenses  au  Trésor  à 
72.917.197  roubles. 

Les  receltes  ordinaires  dépassent  les  dépenses  ordinaires 
de  78.448.450  roubles.  Le  rapporl  concernant  le  budget  de 
L'Empire  se  termine  par  des  renseignements  spéciaux  sur  la 
Guerre  et  la  Marine. 

Des  dépenses  considérables  ont  été  nécessitées  par  les  évé- 
nements de  l'Extrême-Orient;  elles  sont  évaluées,  pour  L900, 
à  61.900.000  roubles. 

Celle  somme  ne  constitue  p;is  La  totalité  des  sacrifices  im- 
posés ;i  L'Etal  russe  pour  les  complications  de  L'Extrême- 
Orient;  elle  est  loin  aussi  do  représenter  ton!  le  préjudice 
matériel  causé  par  ces  regrettables  événements.  Il  sera  né- 
cessaire d'inscrire  au  budget  de  1001  une  très  forte  allocation 
sous  la  rubrique  :  prêt  de  capitaux  à  délivrer  aux  Compa- 
gnies de  chemins  de1  Fer  82  millions). 

Encore  les  dépenses  énuméfées  ne  correspondent-elles 
qu'aux  dommages  immédiats  et  directs. 

L'état  de  guerre  n'a  pu  manquer,  en  outre,  de  faire  sentir 
ses  funestes  ell'els  sur  la  vie  économique  du  pays  et  sur  Le 
marché  financier. 

Le  rapport  déplore  ensuite  La  perte  de  vaillants  officiers  el 

soldats  qui  ont  trouvé  en  Chine  une  mort  prématurée  et  glo- 
rieuse'. 

Toutes  les  pensées  dû  chef  suprême  de  la  nation  russe  se 
sont  portées  vers  le  maintien  do  la  paix. 

Ce  n'est  que  contrainte  et  forcée  de  défendre  son  représen- 
tant à  Pékin  et  de  protéger  La  vie  des  sujets  russes  et  des 
autres  Européens  que  la  Russie  a  engagé  la  série  d'opérations 
militaires  qui  a  abouti  à  la  prise  de  l'ékin. 

Le  lapport  explique  ensuite  comment  la  Russie  fut  obligée 
d'ordonner  les  opérations  de  Mandchourie. 

Partout  la  Russie  travaille  à  la  pacification  générale  el  au 
prompt  rétablissement  des  relations  d'immuable  bienveil- 
lance avec  l'Empire  chinois. 

Lé  rapport  constate  ensuite  que  la  mobilisation  des  trou- 
pes russes  ses!  faite  sans  confusion  et  sans  bruit  sur  une 
étendue  de  prés  de  dix  mille  kilomètres. 

•<  La  Russie'  a  accompli  en  Chine  tout  ce  que  lui  comman- 
dait son  devoir  de  puissance  chrétienne  pour  réprimer  la 
sédition  dirigée  contre  l'ordre  légal  et  le  Couvernenieiil  du 
Céleste-Empire,  ainsi  que  pour  protéger  les  Européens  con- 
tre les  violences  d'une  l'unie  iusurgée.  Ce  qùi  nous  a  fait  agir 
ainsi,  ce  n'est  pas  la  perspective  d'un  avantage,  mais  la 
conscience  de  la  solidarité  avec  L'humanité  tout  entière.  » 

Le  rapport  termine  en  faisant  ressortir  l'attitude  pacilique 
de  la  Russie  el  en  disaul  qu'elle  a  le  sentiment  de  sa  force 
et  qu'elle  ne  redoute  aucun  danger  d'où  qu'il  puisse  venir, 
elle  qui  a  im  déployer,  du  jour  au  lendemain,  des  forces 
aussi  considérables. 

«  Les  événements  d'Extrême-Orient  prouvent  que  notre  patrie 
peut  envisager  l'avenir  avec  sérénité  dans  ta  voie  que  lui 
trace  la  volonté  auguste  de  son  souverain,  qui  a  fait  voir  au 
monde  que  l'extraordinaire  puissance  de  la  Russie  s'allie  ù 
un  profond  amour  de  la  paix.  ■• 


L'industrie  sucrière  russe.  —  D'après  Lee  rapport?  par- 
venus au  Ministère  des  Finances,  la  production  probable  des 
sucreries  s'élèverait  celle  année  à  51 .200.000  ponds  (I) et  serait 
inème  si  l'on  y  comprend  le  solde  de  la  campagne  antérieure 
de  5»;.; um  ponds. 


La  consommation  intérieure  ayant  été  évaluée  parle  Comité 
des  Ministres,  au  mois  de  juin  dernier,  à  86  millions  de  pouds, 
il  en  résulte  que  la  campagne  prochaine  présenterait  un  excé- 
dent de  20.587.<)00  ponds. 

Sur  ce)  excédent  on  prélèverait  8  millions  el  demi  de  pouds 
destinés  à  tonner  la  réserve  dite  obligatoire  on  intangible  el 
Le  reste,  soii  17  millions  de  pouds,  constituerait  la  réserve 
disponible.  Cette  dernière  réserve  alimente  principalement, 

com  ou  le  sait,  l'exportation  russe,  puisqu  clic  ne  peut  êtro 

vendue  sur  le  marché  que  moyennant  lo  paiement  d'une 
double  accise.  Exportée,  elle  est,  au  contraire,  affranchie,  de 

tOUtC  taxe.  Dans  té  cas  Seulement  on  le  prix  du  sucre  selé- 
verait  tTGJ)  haut  OU  Russie,  le  Ministère  des  Finances  en  per- 
met la  mise  en  vente  dans  les  conditions  ordinaires,  c'est-à- 
dire  moyennant  le  paiement  de  l'accise  simple  qui  est  de 
1  rouble  75  par  pond. 

Par  suite  de  l'accroissement  do  la  consommation,  les  prix 
du  sucre  oui  dépassé  récemment  le  taux  qui,  conformément  à 
la  loi.  avait  été  fixé  par  le  Ministre  des  Finances  et  qui  étaii 
de  4  roubles  40  le  poud  à  Kiow.  Lo  sucre  vaut  actuellement 
sur  celte  place  plus  de  4  roubles  45.  On  prévoit  que  les  usines 
devront  être  autorisées  à  \endn-  librement  nue  partie  au 
moins  de  la  réserve  disponible. 

Les  statistiques  suivantes  permettent  d'ailleurs  d'apprécier 
les  progrès  de  la  consommation  du  sucre  on  Russie. 

Taudis  qu'en  1896  elle  s'élevail  à  28  millions  de  ponds  et  en 
1H'.»7  à  :il  millions  de  ponds,  elle  s'est  chiffrée  en  18'.)0  par  85 
millions  5OO.000  pouds  el  atteindra  l'année  prochaine,  si  même 
elle  ne  les  dépasse  pas.  86  millions  de  pouds.  Pour  arriver  an 
iwvcuu  de  la  consommation  des  autres  pays,  il  lui  reste,  d'ail- 
leurs, de  grands  progrès  à  réaliser.  Elle  ne  présente,  en  effet, 
que  10  livres  par  habitant,  tandis  qu'on  Allemagne  elle  est 
de  81  livres  et  en  Angleterre  de  97  livres. 

Pondant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  courante,  l'ex- 
portation sucrière  russe  pratiquée  par  la  frontière  européenne 
a  été  de  8.782.000  ponds,  représentant  nue  valeur  de  6.348.000 
roubles.  Les  expéditions  faites  par  la  frontière  asiatique 
ont,  de  Leur  côté,  été  de  2.127.000  pouds.  valant  7.179.000  rou- 
bles. Ces  chill'res  sont  supérieurs  au  résultai  des  années 
antérieures  ;  en  1H0H.  la  v  aleur  de  l'exportation  sucrière  avait 
été.  en  effet,  de  8.103.000  roubles,  et  en  1899  de  6444.000  rou- 
bles, dont  la  majeure  partie  avait  été  à  destination  des  pays 
d'Asie. 


SUISSE 


La  Population  Suisse.  —  Le  Bureau  fédéral  de  s!ali>- 
lique  vient  de  publier  les  tableaux  contenant  les  dossiers 
sommaires  du  recensement  de  la  population  pour  toute  la 
Suisse.  Ces  chill'res  ne  sont  que  provisoires;  cependant,  les 
résultats  définitifs,  nui  seront  connus  au  mois  de  juin,  ne 
différeront  pas  sensiblement  de  ceux-ci.  Voici  le  tableau  en 
question,  auquel  nous  ajoutons  les  chill'res  du  recensement 
de  INK8  : 

Résultats  du  rereiisrmeni  /ï'drrul  de  I»  Population 
1000  1888 

Population  Population 

de  de 
résidence  Population    résidence  Population 
ordinaire    en  fait      ordinaire    en  fait 


Zurich  

130 

ia% 

431 

866 

337 

183 

330.056 

Reine  

586 

018 

591 

316 

590 

070 

589.406 

Lucerne  

L46 

474 

147 

028 

135 

3fi0 

185.722 

Uri  

10 

701 

19 

75!  t 

17 

249 

17.285 

Schwytz  .... 

56 

197 

56 

199 

50 

807 

50.878 

Obwaid  

15 

•280 

15 

291 

15 

043 

15.080 

Nidwald  .... 

13 

088 

13 

029 

12 

538 

12.520 

Claris  

32 

:t07 

32 

297 

:CI 

825 

88.794 

Zoug  

26 

045 

25 

227 

28 

029 

28.128 

Fribonrg. . . . 

127 

719 

128 

932 

119 

166 

1  lit. 520 

Soletire  

100 

8!  (8 

100 

883 

85 

021 

86.709 

Ràle-Ville... 

112 

240 

112 

842 

78 

710 

74.245 

Bàle-C  

08 

451 

08 

694 

01 

941 

02.151 

Schaffhousa . 

41 

520 

'il 

020 

37 

788 

87.8M 

Rhodes-ExL. 

55 

284 

.V» 

894 

54 

10!) 

54.182 

Rhodes-lnl . . 

18 

480 

13 

180 

12 

888 

12.001 

Saint-Call... 

250 

000 

251 

138 

228 

171 

220.;il'.7 

(Irisons  

104 

510 

105 

254 

04 

810 

96.286 

Argovie  

Thurgovic . . . 

200 

106 

206 

756 

198 

580 

103.834 

113 

110 

113 

595 

104 

078 

105.121 

Tessin  

112 

;  i;> 

138 

248 

126 

751 

120.040 

Vaud   

279 

152 

285 

1 61 1 

247 

055 

251 .227 

Valais  

114 

080 

114 

847. 

loi 

085 

101.857 

Neuchàtel . . . 

125 

80 'i 

126 

681 

108 

158 

100.037 

Genève  

131 

711 

133 

664 

lo5 

500 

106.788 

Il   Le  poud  =  16  kilogr.  380. 


SllN-e 


8.312.531    3.:î27.2o7     2. '.07. 751  2.038.:ïH 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


Voici  les  résultats  des  bine  re^tensements  fédéraux  qui  ont 
précédé  colui  du  11)00  1rs  chiffres  sont  ceux  de  la  population 
dr  résidence  ordinaire)  : 

Années  Habitants 

1888   2.917.754 

1880   2.831.787 

1870    2.665.001 

1860   2.510.494 

1850   2.392.740 

La  population  de  la  Suisse  s'est  accrue  d'une  manière  sur- 
prenante. L'augmentation  du  chiffre  de  la  population  comparé 
à  celui  du  dernier  recensement  est,  pour  la  population  de 
résidence  ordinaire,  de  394.797  habitants,  alors  que  dans  les 
38  ans  qui  se  sont  écoulés  entre  le  premier  recensement  de 
1850  et  celui  de  1888  elle  était  de  525.000  âmes  et  qu'elle  n'a 
jamais  dépassé,  en  dix  ans,  le  chiffre  de  170.000  observé  pour 
la  période  de  1870  à  1880.  Mémo  en  tenant  compte  de  ce  que 
la  dernière  période  a  été  de  deux  ans  plus  longue  que  la 
durée  normale,  l'augmentation  a  tout  lieu  de  surprendre. 


AMÉRIQUE 


Budget  fédéral  de  1901.  —  Le  budget  fédéral  pour 
l'année  1901,  tel  qu'il  a  été  arrêté  par  les  Chambres  fédé- 
rales, prévoit,  aux  recettes,  102.865.000  fr.,  et,  aux  dépenses. 
105.675.000  fr.  Le  déficit  serait  donc  de  2.810.000  fr. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Suisse.  —  Le  Bulletin 
Commercial  Suisse  publie  un  certain  nombre  de  renseigne- 
ments intéressants  et  encore  inédits  sur  le  commerce  exté- 
rieur de  la  Suisse  pendant  l'année  1000. 

Ce  ne  sont  pas  des  résultats  définitifs,  ni  détaillés,  mais 
des  chiffres  approximatifs,  qui  ont  néanmoins  un  grand 
intérêt  pour  l'appréciation  générale  de  la  situation. écono- 
mique de  la  Suisse  pendant  1  année  écoulée. 

A  l'importation,  les  chiffres  des  trois  premiers  trimestres 
sont  fournis  par  l'application,  aux  quantités  effectivement 
importées,  des  valeui s  moyennes  de  1899.  L'on  peut  donc,  à 
l'importation,  s'attendre  à  une  modification  assez  sensible, 
dans  le  sens  de  la  hausse,  du  résultat  provisoire  :  le  chiffre 
total  pour  le  quatrième  trimestre  a  été  fourni,  sur  la  base 
d'une  évaluation  provisoire,  par  le  Chef  de  la  Statistique 
douanière. 

A  1  exportation,  et  bien  que  les  chiffres  du  quatrième 
trimestre  ne  soient  également  qu'approximatifs,  il  est  à 
prévoir  que  les  résultats  définitifs  ne  s  écarteront  pas  - beau- 
coup des  données  provisoires.  L'aléa  principal  ne  reposant 
que  sur  la  seconde  moitié  de  décembre. 

Importation 

l*rtrim.  2* trim.  3*trhn.  4*trim.  Total 

En  millions  de  francsi 

1807                   47H              250        293  1.087 

1808                247         257         255         :(0t;  1.050 

1899              270         277         283         327  1. 163 

1900              273         277         20'i         200  1,  1.074 

Exportation 

1897    344  160  189  693 

1898   177  171  170  200  72'i 

1899   191  187  197  2*21  796 

1900   210         197  203  210(1)  820 

Suivant  ces  chiffres  provisoires,  les  importai  ions,  en  l'Hxt, 
auraient  donc  subi  une  diminution  de  80  millions  sur  l'année 
1899,  mais  il  est  à  prévoir  que  les  chiffres  définitifs  réduiront 
sensiblement  cette  différence  de  H0  millions.  A  l'exportation, 
l'année  1!M)  donnerait  une  plus-value  de  2'i  millions  sur 
l'année  1899.  L'excès  de  l'importation  sur  l'exportation  sérail 
pour  1900  de  25 'i  millions,  contre  \W>  millions  eu  1899,  Ce  qui 
indique  une  amélioration  notable  île  lu  balance  commerciale 
pour  autant  que  celle-ci  peut  être  évaluée  par  la  statistique 
douanière;  mais  là  encore,  il  faut  s'attendre  à  une  modifica-* 
lion  des  chiffres  qui  atténuera  celle  amélioration. 


Le  Percement  du  Simplon.  —  Au  31  décembre  1899,  le 

tableau  du  percement  du  tunnel  du  Simplon  indiquait  \;.30o 
mètres  du  coté  de  Brigue  et  1.550  mètres  du  coté  d'Isellc  ; 
■oit,  au  total,  3.856  mètres.  Au  31  décembre  1900,  I"  tableau 
indiqua  respectivement  \  ooo  mètres  el  3.020  mètres,  soit 
7.006  métro*  au  total  ou  un  avancement  do  3.179 mètres  pour 
l'année  entière.  L'avancement  journalier  n'a  été,  en  lOOO, 
que  do  8  m.  71,  tandis  qu'en  1899,  il  était  de  9  m.  40. 

I    Chiffre*  approximatif*. 


BRESIL 

Le  Rachat  des  Chemins  de  fer  garantis.  —  La  Cham- 
bre a  approuvé  un  amendement  de  M.  Serzedello  Correia  au 
budget  du  Ministère  des  Finances,  autorisant  le  Gouverne- 
ment à  racheter  les  Chemins  de  fer  garantis,  en  faisant,  à 
cet  effet,  les  opérations  de  crédit  nécessaires. 

Il  sera  émis,  en  conséquence,  des  apolices.  La  différence 
entre  le  montant  des  garanties  actuelles  et  le  service  d'inté- 
rêts et  d'amortissements  de  ces  apolices,  ainsi  que  les  sommes 
provenant  de  l'affermage  ou  de  l'aliénation  de  ces  chemins  de 
fer  constitueront  à  Londres  un  fonds  de  rachat  de  ces  apo- 
lices, seront  placées  sous  la  direction  du  délégué  du  Trésor, 
de  l'agent  financier  du  Gouvernement,  et  du  directeur  d'une 
Banque  ayant  des  succursales  au  Brésil. 

Les  fonds  correspondants  remis  trimestriellement  par  le 
Gouvernement  seront  déposés  à  la  Banque  d'Angleterre. 

L'Etat  pourra  aliéner  ces  chemins  de  fer  pour  une  somme 
non  inférieure  à  celle  qu'ils  ont  coûtée  ou  les  affermer  aux 
Compagnies  actuelles  où  à  d'autres,  au  mieux  des  intérêts  de 
lanation  et  du  développement  du  réseau  général. 

Le  Gouvernement  créera  des  Commissions  de  contrôle  de 
ces  chemins  de  fer;  les  dépenses  seront  à  la  charge  du  fonds 
de  rachat.  Il  est  de  plus  autorisé  à  réviser,  d'accord  avec  les 
contractants,  les  contrats  d'affermage  en  vigueur,  pour  les 
unifier  et  les  consolider  avec  ceux  qui  seraient  faits  à  l'avenir, 
et  pourvu  que  le  prix  des  traités  d'affermage  existants  ne 
soit  pas  diminués. 

Celle  mesure  a  pour  but  de  diminuer  les  charges  qui  pè- 
sent sur  le  Trésor  du  chef  des  garanties  d'intérêt  des  chemins 
de  fer. 

Actuellement,  le  capital  des  chemins  d*  fer  garantis,  à  rai- 
son de  6.6  1/2  et  7  0/0  l'an,  s'élève  à  18.500.000  liv.  st.  et  le 
service  annuel  de  la  garantie  d'intérêt  à  1.140.000  liv.  st., 
soit  10.198  contos  or  ou  le  tiers  des  charges  extérieures  de 
l'Union,  ceci  jusqu'en  1903.  De  1904  à  1044,  ce  montant  va 
successivement  en  diminuant  jusqu'à  l'extinction  complète. 

Mais  les  financiers  brésiliens  n'ont  pas  voulu  attendre  jus- 
que là.  A  l'exemple  des  Argentins  qui  ont  rachète''  avec  une 
grosse  économie  les  garanties  de  chemins  de  fer  à  l'aide  de 
reniPrunt  de  rescision  4  0/0,  le  Brésil  va  hâter  la  diminution 
de  cette  charge 

Déjà,  en  vertu  de  la  loi  du  budget,  votée  en  1890,  le  Gou- 
vernement avait,  été  autorisé  à  racheter  les  chemins  de  fer 
garantis  de  Becif'e-Sao-Francisco  et  do  Bahia-Sao-Francisco. 
L'opération  relative  à  ces  achats  a  été  réalisée  avantageuse- 
ment à  Londres,  comme  nous  l'avons  signalé.  Et  l'amen- 
dement de  M.  Serzedello  au  bndgel  de  lool  a  simplement 
pour  objet  de  généraliser  l'autorisation  conférée  au  pouvoir 
ex  cutif  pour  ces  deux  lignes  et  de  s'étendre  à  tout  le  réseau 
garanti. 

M.  Serzedello  a  exposé'  dans  un  long  discours  le  méca- 
nisme' de  cette  opération.  Il  a  montré'  comment  le  service  des 
apolices  de  rescision  qui  seront  de  4  0/0  avec  1  /2  0/0  d'amor- 
lissemenl  sera  bien  moins  onéreux  pour  le  Trésor  que  les  ga- 
ranties de  6  à  7  0/0  ((ni  vont  être  remplacées.  L'opération  du 
rachat  de  la  ligne  Bahia-Sao-Francisco  vient  de  prouver  pra- 
tiquement l'avantage  qu'y  trouve  le  Gouvernement  pour  le- 
quel, comme  nous  l'avons  dit,  elle  représente  une  économie 
annuelle  de  46.487  livres  sterling. 

De  plus,  l'affeetation  de  la  différence  existant  au  profit  du 

Trésor,  entre  le  montant  des  garanties  et  le  service  des  nou- 
velles apolices  et  du  montant  de  l'affermage  des  lignes  rache- 
tées, à  l'amortissement  des  apolices  de  rescision,  assurera 
une  diminution  graduelle  do  fa  charge  de  ces  dernières. 

Comme  L'a  fait  remarquer  M.  Serzedello,  cette  réduction 

de  charges  aura  pour  effet  d'assurer  d'une   liera  certaine 

et  permanente  lê  maintien  du  paiement  intégral  des  engage- 
ments extérieurs  du  Brésil,  quand  celui-ci  va  être  sorti  du 
régime  du  funding.  C'est  donc  une  excellente  initiative  eu 
Laveur  du  crédit  national. 


ETATS -UNIS 


Les  Trusts  industriels.  —  Dans  son  numéro  du  31  dé- 
cembre dernier,  le  Journal  du  Coiuuiercr  de  New -York  attire 
L'attention' sur  in  diminution  d'activité  constatée  en  I9O0  dans 
la  création  de  trusts  industriels  et  sur  la  conçu  nenre  i  POll  - 

saute  à  laquelle  sont  so  is  çous  qui  existent  déjà. 

Le  capital  total  des  trusts  créés  en  1900  t'élèvo  à  4  mil» 
liards  726  millions  do  francs,  contre  12. 718. 760. 000  francs  bq 
1899,  Voici  comment  noire  confrère  commente  ces  chiffres  : 

«  Tandis  que  pendant  l'année  un  grand  nombre  de 
consolidations  industrielles  ont  été  entatuées,  il  est  aujour 
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Asie 


d'hui  bien  évident  que  Le  mouvement  rsi  en  décroissance;  la 
tendance  csl  maintenant  an  laveur  de  ta  formoture  des 
Compagnies  conçu  ironies  plutôt  qu'an  faveur  de  combinai- 
sons <l  anciennes  Compagnies.  Le  nouveau  mouvement  n'a 
pas  pris  imites  les  proportions  <|'"'  '  ""  attend,  mais  il  pro- 
gresse rapidement,  el  il  a  été  oejè  l'ail  assez  pour  montrer 
que  la  crainte  de  voir  L'industrie  américaine  dominée  ] les 
monopoles  est  désormais  sans  objet. 

Il  est  probablement  vrai  que  Les  franchises  attasbées  aux 
monopoles,  les  breveta;  dans  quelques  cas,  les  règlements 
de  tarifs  favorables  :  Le  contrôle  entier  sur  la  matière  pre- 
mière donné  par  les  propriétaires  du  sol,  concourront  à 
détruire  le  travail  de  la  concurrence  et  à  créer  le  monopole; 
mais,  quand  on  n'obtient  pas  ces  conditions  particulières; 
toute  tentati  re  destinée  à  mettre  une  industrie  entière  sous 
le  contrôle  permanent  d'Une  seule  corporation  est  con- 
damnée à  une  faillite  certaine. 

A  l'appui  de  ces  observations,  notre  confrère  cite  l'exemple 
d'un  grand  nombre  de  Compagnies  concurrentes  qui  oui  été 
fermées,  L'année  dernière,  spécialement  dans  le  commerce  du 
fer  et  de  L'acier,  el  il  fail  observer  que  tandis  qu'aux  Elats- 
Unis  les  trusts  se  montrenl  incapables  à  constituer  un  me 
nopole  quand  le  commerce  esl  actif,  les  syndicats  allemands 
ne  peuvent,  en  cas  de  crise,  lutter  contre  la  baisse  des  prix.  » 


Le  Marché  Financier  d©  New- York 

New- York,  10  janvier  1901. 

Les  affaires  sont  toujours  aussi  actives,  mais  on  a  remar- 
qué, celle  semaine,  une  certaine  irrégularité  dans  les  tendan- 
ces; les  discussions  auxquelles  ont  donné  lieu  les  Chemins  de 
fer  sont  cause  de  l'agitation  constatée  sur  le  Marché. 

La  situation  générale  reste  très  prospère,  el  les  perspec- 
tives demeurent  favorables. 

I.e  J  0/0  ancien  esl  à  113  1/2. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison, 
45  ./.;  Milwaukee.  150  1/2;  Lahe  Shore,  240  ./.;  Eric, 
29  l/^ :  Readiay,  31  7/8;  Canadien  Pacific.  89  ./.  ;  Illinois 
Central,  1:11  ./.  :  Louisville.  88  1/2;  New-York  Central 
142  7/8  ;  Union  Pacific,  83  7/8. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  De  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communiqua  les  ré- 
sultats provisoires  des  importations  et  des  exportations  pen- 
dant le  premier  trimestre  de  l'année  fiscale  1900-1901  (juillet 
à  fin  septembre  l'.lOO)  : 

Importation  (  Valeur  de  facture) 

Juillet  à  fin  septembre 


Matières  animales  

—  végétales  .... 

—  minérales.... 

Textiles  

Produits  chimiques,. 
Boissons,  Spiritueux... 
Papiers  et  applications 
Machines  el  accessoires 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers  


191)0 

1.002.052 
1.82  ».  00 
3.416.189 
2.031.812 
577.618 
638:102 
532.518 
2.297.868 
311.075 
294.304 
342.849 


18H9 
(En  piastres 
9561997 
1.649. 113 
3.153.854 
2.420.790 
528.051 
633.314 
£77.806 
1.986.423 
301.555 
287.111 
122.020 


I  différence 
en  1900 

105.055 
172.087 
201.335 
211.022 
48.907 
'il.  7  88 
55.212 
331.145 
10.140 
7.19S 
79.170 


Totaux  


.    18.965.793   12.7ir7.434  +1.168.359 


Exportation  (Valeur  déclarée) 


Produits  minéraux 


végétaux  

animaux   

manufacturés 


27.893.616  20.394.080  +7.499.538 


Divers 


7.7-4.902 
2.022.890 
486.682 
284.189 


9.170.932 
2.751.013 
475.924 
152.000 


-^1.415.969 
—  720.013 
+  10.758 
+  82.176 


Total   38.392*344   32.944.8-'<5  +5.447.489 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  sep- 
tembre et  le  premier  trimestre  de  1  yCO- 1  '. Ml  : 

Résumé  comparatif 

Importation 


Eu  or 


Septembre  : 

190  

38!»9  


différence  en  1900. 


Exporfa- 
lion 

En  argent     en  argent 
(En  piastres) 
4.239.2  >i     K.020.7'.iO  '   16. 112.: 303 
4.165.544     8  7SU.058  12.070.229 

153. 8(17  -+-4.»':!3.(f,t 


73.060 


[•»  trimestre  :  Ku  piastres) 

1900-1901   18.065.798  20.608.846 

1899  1900   12.797.484   26.776  174 


40.578.503 
34.826.476 

Différenceon  1900.  -t-l.l(i8.:i59  -+2.827.672  -i-5.752.027 

Le  différence  constatée  entre  les  chiffres  du  résumé  com' 
parât  if  cl  ceux  des  tableaux  précédents  provient  de  ce  fait 
que  la  valeur  de  l'exportation  dans  le  résumé  comparatif 
est  augmentée  de  La  différence  exislanl  entre  le  prix  de  l'or 
exporte  calculé  à  675 piastres  le  kilogramme  et  le  prix  com- 
mercial >in  mémo  métal. 


ASIE 


JAPON 

Les  Capitaux  étrangers  au  Japon.  —  Le  Recueil  ma- 

salaire  belge  publie  les  considérations  suivantes  sur  La  si- 
luation  faite  aux  capitaux  étrangers  parle  .lapon  : 

L'avehir  commercial  et  industriel  du  pays  dépend  beau- 
coup de  L'introduction  de  machines  remplaçant  la  main- 
d'œuvre  et,  par  conséquent,  de  capitaux  pour  acheter  celles- 
ci.  Or,  ces  capitaux  n'afflueront  pas  d'eux-mêmes;  ils  sont 
toujours  timides  cl  n'aiment  pas  à  s'expatrier;  il  faut  les  y 
engager,  il  faut  Les  encourager  de  toutes  les  façons  à  immi- 
grer dans  un  pays  lointain.  Il  convient,  par  exemple,  de  pro- 
mettre à  leurs  détenteurs  de  leur  accorder  certains  privilèges, 
ou,  tout  moins,  île  les  assurer  d'une  protection  efficace  et 
d'une  liberté  d'action  complète.  L'industriel  étranger  désira 
encore  avoir  la  certitude  que  prompte  et  bonne  justice  lui 
sera  rendue,  le  cas  échéant. 

Le  capital  étranger  ne  souffre  ni  restrictions  ni  prohibi- 
tions; il  faut  qu'il  puisse  être  employé  dans  toute  entreprise 
qui  semblerait  bonne.  Il  faut,  de  plus,  que  le  capitaliste 
étranger  puisse  contrôler  libremenl  remploi  qu'on  fait  de  ses 
deniers  ;  il  veut  avoir  sa  part  dans  l'administration  el  dans  la 
direction  de  l'usine  dans  laquelle  il  a  placé  son  argent  ;  il 
veut  avoir  son  mot  à  dire  au  sein  du  Conseil  d'administration 
(les  Sociétés,  afin  d'être  à  même  de  donner  l'impulsion  à 

l'entreprise.  Ces  prétestions  ne  sont  guère  exagérées  ;  elles 
sont,  au  contraire,  conseillées  par  la  prudence  La  plus  élé- 
mentaire. 

Or,  les  capitalistes  japonais  ne  sont  généralement  pas  liés 
enclins  à  former  des  associations  mixtes  dans  lesquelles  cha- 
cun aurait,  au  prorata  de  sa  mise,  une  part  proportionnelle 
d'activité  et  d'influence  el  dont  les  prolits  et  pertes  seraient 
supportés  d'égale  façon.  Ce  qu'ils  voudraient,  c'est  qu'on  leur 
fournil  l'argent  nécessaire  à  leurs  opérations,  moyennant  un 
intérêt  de  5  ou  6  0/0.  mais  ils  verraient  d'un  1res  mauvais  oiil 
toute  ingérence  directe  dans  la  marche  des  affaires  ou  toute 
participation  aux  bénéfices  éventuels.  De  garanties,  il  en  est 
rarement  question.  Ce  n'est  certes  pas  sur  des  bases  sem- 
blables que  l'entente  entre  hommes  d'affaires  japonais  et 
étrangers  pourra  jamais  se  faire. 

Le  pays  doit  se  résoudre  à  faire  certains  sacrifices  d'amour- 
propre,  et  déjà  des  hommes  éclairés  s'en  rendent  compte;  ils 
comprennent  que,  pour  aller  plus  loin,  il  lui  manque  beau- 
coup d'éléments  et  que  ces  éléments  doivent  venir  du  dehors. 

L'établissement  d'industries  bien  dirigées,  techniquement 
et  commercialement,  serait  sans  doute  un  plus  grand  bien 
pour  les  habitants  du  pays  que  pour  les  étrangers  qui  les  au- 
raient créées.  D'abord  La  production,  c'est-à-dire  la  richesse 
du  pays,  en  serait  fortement  augmentée,  et,  par  conséquent, 
ce  supplément  de  production,  donnant  du  bien-être  et  de  L'am- 
pleur au  Marché,  financier,  ferait  baisser  sensiblement  létaux 
de  l'argent.  Ensuite,  ce  serait  là  une  excellente  école  pour  les 
industriels  japonais  qui  doivent  faire  encore  leur  appren- 
tissage. 

La  Russie,  pays  économiquement  neuf,  a  bien  compris 
qu'elle  était  tributaire  de  l'étranger  pour  pouvoir  réussir 
dans  le  domaine  industriel  ;  elle  a  compris  surtout  que, 
pour  obtenir  de  L'argent,  il  faut  donner  des  compensations. 
Aussi  sa  politique  libérale  a-t-elle  été  couronnée  de  succès. 
Si  toutes  les  entreprises  faites  en  Russie  n'ont  pas  donné  lès 
résultats  financiers  auxquels  on  s'attendait,  il  n'eu  est  pas 
moins  vrai  que  ce  pays  a,  en  quelque  sorte,  comblé  les  ca- 
pitaux étrangers  de  faveurs  dans  le  but  de  les  allécher,  fa- 
veurs dont  pouvait  dépendre  'c  succès  des  entreprises,  tout 
au  moins  partiellement.  Et  cela  sous  forme  de  ristourne  de 
droits  d'entrée  sur  les  machines:  concessions  accordées  à  des 
Sociétés  étrangères;  garanties  fournies  par  le  Gouvernement 
en  vue  de  la  bonne  exécution  des  obligations  contractées  au 
sujet  d'entreprises  nationales;  assurances  données  par  le 
Gouvernement  de  fournir,  chaque  année,  un  certain  montant 
de  commandes  à  des  usines  déterminées;  liberté'  dans  l'ad- 
ministration de  l'entreprise  et  liberté'  de  disposer  à  volonté 
des  bénéfices,  c'est-à-dire  faculté  de  les  investir  à  nouveau 
dans  une  entreprise  quelconque  ou  de  les  exporter;  main- 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Pendant  le  mois  de  septembre  dernier,  le  mouvement  du 
.i  l  de  Beïra  s'est  établi  ainsi  : 

Septembre  1900 


Provenances                       Valeur  Droits 

(Eu  reis) 

Portugal  (nationale!   40:074S850  2:036$722 

—     .(étrangères;   3:311  350  712  025 

Colonies  portugaises  nationales....  3:424  500  183  040 

—                étrangères)...  3:267  482  478  889 

Allemagne  et  colonies   9:043  400  1:968  499 

France  et  colonies   24:583  240  2:605  951 

Hollande   2:780  000  1:232  375 

Angleterre   105:865  800  7:020  351 

Colonies  anglaises  d'Asie   19:569  100  3:473  535 

—            d'Afrique   13:075  300  2:001  480 

Zanzibar                                               628  000  109  185 

Autres  pays   3:8(il  750  1:310  079 


Les  exportations  ont  porté  sur  nn  montant  de  9:453  milreis 
820  rcis  et  elles  ont  acquitte,  comme  droits.  261  milreis  540 
reis.  Les  réexportations  ont  porté  sur  878.643  kilos,  d'une  va- 
leur de  129:761  milreis.  Les  droits  ont  été'  de  2:005  milreis 
60  reis.  Enfin,  le  transit  par  Mashona  a  atteint  6.171.872  kilos, 
d'une  valeur  de  349:878  milreis_670  reis.  11  a  acquitté  6.734 
milreis  60  reis  de  droits. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


En  dépit  des  dépêches  publiées,  on  manque  un  peu  de  réels 
renseignements  sur  l'invasion  de  la  Colonie  du  Cap  par  les 
Boers.  Tout  ce  que  l'on  sait,  c'est  que  les  républicains  agis- 
sent par  petits  groupes.  Parviennent-ils  à  soulever  les  Afrikan- 
ders  ?  C'est  un  point  sur  lequel  on  n'est  pas  encore  fixé. 

Los  débutsdu  Comitédela  Paix, qui  s'est  chargé  de  faire  con- 
naîtreaux  Boersla  dernière  proclamation  de  lord  Kitcheneront 
été  malheureux.  Le  général  boer  DeWeta  capturé  un  Anglais 
et  deux  Boers.  qui  faisaient  dans  les  rangs  de  ses  soldats  de  la 
propagande  pour  les  amènera  déposer  leurs  armes,  lia  fait 
fouetter  et  fusiller  le  premier,  et  il  a  fait  fouetter  les  deux 
autres.  A  ce  sujet,  une  forte  polémique  a  été  soulevée  en 
Angleterre,  et  nombre  de  nos  confrères  d'outre-Manchc 
avancent  que  Do  Wel  s'est  mis.  par  ce  fait,  hors  la  loi. 

On  annonce  le  départ  de  gros  renforts  pour  l'Afrique  du 
Sud.  Lord  Kitchencr  aurait  demandé  20.<H)0  hommes  de 
troupes  montées  et  il  les  aurait,  dit-on*,  d'ici  un  mois  en- 
viron. 

Les  subsistances  à  Pretoria  seraient  hors  de  prix  et,  dans 
cette  ville  où  l'on  appréhende  l'arrivée  des  Boers.  A  la 
gare  tout  est  prêt  pour  mettre,  si  besoin  est,  le  matériel  hors 
u'nsage. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODÉSIA 


La  production  d'or  do  la  Rhodesia,  pendant  le  mois  de  dé- 
cembre? dernier,  s'est  élevée  à  9.373  onces,  soit  une  augmenta- 
tion de  204  onces  sur  le  mois  de  novembre. 

Pendant  les  mois  de  décembre  I8!»8  et  1899,  relie  production 
avait  atteint  respectivement  les  moulants  de<;. •».",!)  onc.  10  dwts 
etô.2S9  onces  2  dwls. 


IVIirxcs  d'Or»  Australiennes 


La  Production  d'or  do  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  pro- 
i  tact  ion  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande,  pendant  le  mois  de 
décembre  dernier,  s'est  élevée  a  34 .008  onces  d'or,  d'une 
valeur  de  180.738  liv.  st..  contre  '{9.073  once*  \:,:i.m>  Jiv.  st., 
en  décembre  18!io  et  19.730  onces  en  novembre  l'HX). 


La  Production  d'or  de  Queensland.  —  La  production 
d'or  de  Queenslasd,  pendant  le  mois  de  décembre  dernier, 

lie  M'eHt  élevée  qu'à  02.'J<M>  onces,  i:ontie  70.300  OIlCoH   le  mois 

précédent.  En  voici  le  détail  comparé': 

District»  :  Charters  Tower»,  en  novembre,  57.400  tonnai 
Imitée»,  :ï',..VKi  onces;  en  décembre,  40.70m  tonne-.   :;|  ikhi 


onces;  Croydon,  en  novembre,  6.500  tonnes.  9.700  onces';  en 
•décembre',  4.800  tonnes,  7.200  onces  :  Gympie,  en  novembre, 
11.300  tonnes,  7.300  onces  ;  en  décembre,  11.700  tonnes, 
8.900  onces  ;  Mount  Morgan,  en  novembre,  16.000  tonnes, 
12.500  onces  ;  en  décembre,  6.200  tonnes;  4.600  onces;  divers, 
en  novembre,  11.100  tonnes,  6.700  onces  ;  en  décembre.  7.300 
tonnes,  8.700  onces  ;  alluvions,  6.800  onces  en  novembre  et 
1.800  onces  en  décembre. 

Les  appels  de  fonds  et  les  dividendes  payés  s'établissent 
ainsi  : 

Districts  :  Charters  Towers,  appels  2.3(30  liv.  st.,  dividendes 
29.700  liv.  st.  contre  respectivement  5.200  liv.  st.  et  32.000  en 
novembre  ;  Croydon,  appels  1.700  liv.  st.,  dividendes  7.100 
livres  sterling,  contre  1.500  et  4.000  liv.  st.;  Gympie,  appels 
•  7.300  liv.  si.,  dividendes  15.500  liv.  st..  contre  9,700  et  7:500 
livres  sterling;  Mount  Morgan,  appels  200  liv.  st.,  dividendes 
29.20!)  liv.  st.,  contre  100  et  29.200  liv.  st. 


A'otes  minières  d'Australie 

Iconhoe.  Production  en  décembre  :  6.408  tonnes  de  minerai 
ont  donné  4.783  onces  d'or.  Les  tailings  donnent  à  l'essai 
11  dwts  12  gr.  ;  3.009  tonnes  de  sable  ont  donné  1.437  onces 
d'or;  4.584  tonnes  de  boucs,  1.697  onces  d'or;  50  tonnes  de 
concentrés,  374  onces;  40  tonnes  de  sulfures,  100  onces.  Total: 
8.391  onces  d'une  valeur  de  32.360  liv.  st. 

Mount  Morgan  (Queensland).  Production  du  mois  de 
décembre  :  6.227  tonnes  de  minerai  ont  donné  4.600  onces 
d'or. 

Great  Boulder  Main  Reef.  Production  du  mois  de  décem- 
bre :  1.128  tonnes  de  minerai  ont  donné  1.898  onces  d'or;  les 
tailings  ont  produit  465  onces. 

Brilliant  Central.  Production  du  mois  de  décembre  :  420 
tonnes  de  minerai  ont  donné  474  onces  d'or,  d'une  valeur  de 
1.650  livres  sterling. 

Mount  Yagaltonr/  Exploration.  Un  rapport  du  Directeur, 
daté  du  24  novembre,  mentionne  que  pendant  la  quinzaine 
qui  a  pris  fin  le  16  novembre  on  a,  dans  la  mine  Abott,  et 
au  niveau  de  M00  pieds,  percé  15  pieds  sur  le  reef  n°  2.  An 
niveau  intermédiaire,  on  a  pensé  22  pieds  au  nord,  dans  le 
but  de  prospecter  un  autre  dépôt  «payant».  A  l'heure  ac- 
tuelle on  est  en  présence  d'un  petit  reef  d'une  épaisseur  de  4 
pouces  et  d'une  teneur  de  4  dwts.  Toute  la  machinerie  et  le 
matériel  à  cyanuration  fonctionne  bien. 

Australia  United.  Dépêche  datée  du  3  janvier  :  «  Pendant 
le  mois  de  décembre  on  a  broyé  180  tonnes  qui  ont  pro- 
duit 157  onces  d'or.  On  a  traité  à  la  cyanuration  800  tonnes 
de-  tailings  qui  ont  donné  en  or  une  valeur  de  1.100  liv.  st,  » 

Britannia .  Pondant  le  mois  de  décembre,  il  a  été  broyé 
:580  tonnes  qui  ont  produit  472  onces  d'or.  On  a  traité' parla 
cyanuration  760  tonnes  de  tailings  qui  ont  donné  un  rende- 
ment d'une  valeur  de  410  liv.  st. 

White  Feather  Main  Reef.  Production  du  mois  de  dé- 
cembre :  1.200  tonnes  de  minerai  ont  donné  937  onces.  La 
cyanuration  a  produit  142  onces.  La  valeur  des  concentrés 
est  de  1.200  liv.  st. 

Baylei/'x  United.  Production  du  mois  de  décembre  :  2.255 
tonnes  de  minerai  ont  produit  662  onces  d'or.  1.674  tonnes 
traitées  par  cyanuration  ont  donné  120  onces  d'or.  De  plus, 
8BQ  tonnes  de  boues,  57  onces  d'or;  18  tonnes  de  concentrés, 
40  onces  d'or.  Total  :  879  onces  d'or. 

Mount  Malcolm.  Production  du  mois  do  décembre  :  824 
tonnes  de  minerai  ont  donné-  2ô:>  onces:  l.:iOO  tonnes  traitées 
par  la  cyanuration  ont  rendu  212  onces. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Les  Valeurs  Sud-Africaines  en  1900.  —  De  ci- que  les 

mines  du  Itaud  n'ont  pus  travaillé  en  190(1,  dit  le  South 
Affina  de  Londres,  il   s  ensuit   (pie  la  spéculation  ne  s'est 

que  pon  occupée,  pendant  l'année  qui  vient  de  finir,  des  va- 
leurs Smi  An  h-aim  s.      marché  s'esl  tenu  sur  l'expectative 

avec  toutefois  di  s  mouvement!  divers,  selon  que  si ■  produi- 
sait un  SUCcès  anglais  ou  l'un  de  ces  regret  tailles  incidents 
dont   le  aombTC  a    filé  -i  grand.  De   leuips  ;ï  autie  donc,  la 

cote  a  varié  considéralile  ni  à,  la  nouvelle  d'une  brillante 

victoire  ou  d'un  désastre,  mais,  eu  dépit  de  ses  fluctuations, 

elle  liste,  en  lill  d'année,  à  Ut)  niveau  plus  e|e\é  qu'CS  90  dé* 

otrobre  1899,  ainsi  que  le  prouva  le  tableau  que  dresse  notre 
confrère,  o  tableau  est  trop  Important  pour  qu'il  puisse 
èire  puliiie  m  entier;  mais  en  ne  prenant  eu  con  id<  i  itian 
que  les  principales  valeurs,  on  arrive  aux  constatation-  ml* 

\  ailles  : 
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Compagnies        au29déc.  au89déc.   les  pins   les  plus 
_  1809        190Q       élevée  )»;is 


1  Ml 

1900) 

Ajigolo  

.">  1/8 

(i  1/2 

7  5/8 

4 

1/2 

5/8 

2  15/16 

:!  5/  1G 

:t  L5/16 

2 

City  (act.  de  4  liv.  st.). 

4  8/8 

5  l/l(i 
/  i i fan 

(i  l/H 

1 

i  lonsolid.  <  lOldnolds. . 

li  i/io 

r>  1/1 

5 

m 

i  Irown  iti'i't  

12  8/4 

1.") 

16  8/  'i 

11 

5/8 
7/8 

22  M/ 8 

29 

21 

5  5/8 

/  //.Ci 

y   i  /y 

5 

5/16 

18 

30 

17 

1/2 

Geldenhuis  Esta  te. . . 

5  5/8 

sj  I/O 

f  1/8 

5 

Henry  Nourse  

i>  :t/'i 

(kl  u 

(i 

1/8 
1/2 

Jàgorsfontein  

12 

il  1  /  'l 

1 1 

May  Consolidated  . . . 

•i  /,<8 

•  i  //8 

.)  1  /!S 

8 

1/2 

Modderfontein  act.  de 

.1  0/4 

11   1  /*) 
Il  l/~ 

fi 

7/8 

Kami  Mjnos  

30  3/4 

39  1/8 

48 

ow 

Robinson  (actions  de 

5  liv.  st.«  

7  1/2 

8  9/le 

!l  5/8 

7 

Rose  Deep  

7  1/4 

8  3/8 

6 

1//, 

Simmor  and  Jack  (act. 

de  5  liv.  st.)  

5 

5  7/8 

(i  (8/16 

4 

5/8 

Village  Main  licef . . . 

G  7/8 

7  1/2 

;>  i/8 

fi 

8/8 
3/4 

9  1/2 

11  1/4 

12  1/2 

8 

Wolhuter  (actions  de 

4  liv.  st.)  

3  1/2 

4 

5  l/'t 

3 

1/8 

An  commencement  de  l'année  1900,  ajoute  noire  confrère 
anglais,  on  étail  bien  loin  do  croire  que  les  opérations  mili- 
lairos  au  sud  do  l'Afrique  no  seraient  pas  terminées  le  31 
décembre  suivant.  Kl  lorsque  les  dépêchas  arrivèrent  en  An- 
gleterre annonçant  successivement  que  Kimberley  avait  été 
délivré,  que  Cronje  s'était  rendu,,  que  Johannesburg  et  Pre- 
toria avaient  été  occupés  par  les  troupes  anglaises,  que- les 
mines  étaient  intactes,  tous  ceux  qui  s'occupent  dos  valeurs 
sud-africaines  arrivèrent  à  cotte  conclusion  que  la  guerre 
était  virtuellement  finie,  et  que  le  public  allait,  comme  en 
1895,  se  précipiter  sur  colle  catégoris  do  litres.  Mais  à  la 
place  <l'un  «  boom  »,  on  eut  les  événements  de  Chine.  Kl 
bien  (pic  la  cote  se  maintînt,  le  public  resta  froid.  Au  mois 
île  septembre,  on  annonça  que  le  Transvaal  avait  été  pro- 
clamé colonie  britannique,  et  un  certain  ('dan  fut  à  signaler  : 
mais,  depuis,  ce  sont  les  nouvelles  du  sud  de  l'Afrique  qui 
ont  réglé  le  marché.  Kt  lorsque  tou)  le  monde  croyait  à  la  lin 
prochaine  dos  hostilités,  l'activité  de  Do  Wet  et  de  ses  com- 
mandos u  do  nouveau  calmé  les  ardeurs.  Néanmois,  et  on  dé- 
pit de  tout,  les  détenteurs  de  valeurs  sud-africaines  ont  con- 
tinué à  avoir  confiance  on  la  valeur  intrinsèque  do  leurs 
titres,  et  lorsque  le  «  boom  »  viendra,  ils  recevront  la  ré- 
compense de  leur  patience.  Naturellement,  au  cours  de  l'an- 
née, les  Compagnies  du  Band  n'ont  pas  distribué  de  divi- 
dendes; cependant  plusieurs  Sociétés  financières  étaient  en 
état  d'en  répartir,  telles  :  Y  Anglo-Freneh  Exploration,  la 
tioerz  and  C",  la  New  Africain  et  YUceana  Consolidated .Rn- 
lin,  et  si  l'année  a  cause  de  grandes  désillusions,  il  n'en  est 
pas  moins  vrai  que  deux  millions  de  livres  sterling  ont  encore 
trouvé,  en  1900,  à  s'employer  dans  les  entreprises  sud-afri- 
caines. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  17  janvier  1901. 

La  première  liquidation  du  siècle  a  été  plutôt  difficile. 
L'argent  a  été  moins  abondant  que  fin  décembre,  et  les  taux 
de  report  assez  élevés,  par  conséquent.  On  a  fait  10  à  12  0/0 
sur  la  Consolidated  Goldfields  et  la  Modderfontein;  9À 
12  0/0  sur  la  Randfontein  et  YEast  Rand;  11  à  12  0  0  sur  la 
Rand  Mines;  sur  le  reste  des  valeurs  sud-africaines  on  a 
traité  entre  8  et  12  0/0, et  entre  8  et  11  0/0  sur  les  valeurs  rho- 
désiennes.  De  lieers,  1  shilling  à  1  sh.  G  pence. 

Comme  tendance,  le  marché  a  laissé  a  désirer.  11  clôture, 
cependant,  assez  soutenu. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  l.a  (har- 
tered  est  restée  à  3  3/32  et  la  Consolidated  Goldfields  a  passé 
de  7  ./.kl  1/32;  Transcaal  Goldfields,  1  3/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Easi  Rand,  qui 
finissait  à  G  3/4,  reste  au  dernier  moment  à  G  18/16;  Angelo, 
G  ./.,  comme  la  semaine  dernière;  New  Cornet,  calme  à 
■>.  ;  Ki. 

La  City  and  Snburban  clôture  à  \  3/1.  sans  changement: 
Princess  Estate,  1  1/4:  Istngluayte  Estate,  3  ./..  comme  la 
semaine  dernière;  Sinxmer  and  Jack,  5  8/4. 

I.a  Jubilee,  que  nous  laissions  à  5  1/4,  s'échange  au  même 
cours  ;  Jumpers,  4  3/8,  sans  changement;  Modderfontein. 
il  3/10. 


La  Croira  licef  reste  à  13  1/4,  contre  14  ./.  ;  Randfon- 
tetn,  2  25/32;  Worcester.  2  ./.,  contre  1  3/4;  quant  à  la 
Robinson  Gold,  qui  finissait  à  7  7/8,  elle  se  traite  présentement 

à  7  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate,  se  retrouve  à  5  5/8;  Lanca.iter, 
2  1/4;  New  Heriot,  6  ./..  ;  Bonanza,  8  9/16.  au  lieu  de  8  8/4: 
Wolhuter,  8  874. 

La  Henry  Nourse.  rpii  cotait  H.  reste  :  ■  1 1  même  cours; 
Ferreira.  18  8/4.  contre  l!i;  Wemmcr,  lul/'i;  Village  Main 
licef,',  1/8,  contre  7  ./.;  Durban  Roodepoort,  4  3/4;  Van 
Rj/n,  2  3/1, -contre  g  9/16. 

La  ('hunes  Exploration  finit  ;'i  5/8. 

Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
esl  à  10,  smiis  changement,  et  la  Rand  Mines,  qui  restait 
à  87  1/lfi,  finit  eu  dernière  heure  à  37  1/4;  GÏen  Deep.  :!  5/8, 
sans  changement  ;  Ferreira  Deep,  5  3/4,  comme  la  semaine 
dernière  \Rohinson  Deep,  3  5/8. 

La  Nourse  Deep  resle  g  1  ./..  contre  'i  3/8.  et  lu  Durban 
Hoodepoort.  Deep  -,  3  3/10;  Jumpers  Deep,  4  ./.,  sans  chan- 
gement. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  à  2  1/8,  contre  2  3/8:  Rhodesia  Goldfields.  1  ll/lfi"; 
Dunraiien,  l  1/8.  sans  changement:  Geelong.  1  3/8.  au  lieu 
de  1  7/16  :  Selûkwe,  2  l/lfi.  contre  2  l/H;  Globe  and  i'hœnù:, 
5  7/16,  au  lien  de  5  1/2. 

La  tioldfields  of  Malabcleland  s'inscril  à  1  ./.. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Hu/felsdoom  Estate 
qui  finissait  à,  5/8,  s'échange  à  1/2. 

4**  District  de  Lydenburg.  —  La  Tranëvaal  Gold 
Mini, i//  Estate  esl     I      1  :  elle  clôturait  il  \  a  huit  jours  au 

marne  cours. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
2  7/8,  contre  3  ./.. 

+**  District  de  De  Kaap.  —  La  SI, cl, a  qui  clôturait  à  1  liv. 

finit  au  dernier  moment  à  l5/ir>. 

+**  Les  Valeurs  Australiennes  sont  mieux.  La  Golden 
Horseshoe,  qui  restait  à  10  1/8,  se  retrouve  à  '.)  3/4.  La 
London  and.  Globe  entre  en  liquidation,  mais  on  commencé 
à  se  désintéresser,  pour  le  moment,  du  sort  de  ce  trust  qui, 
du  reste,  va  se  reconstituer. 


Londres,  17  janvier,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  soutenu. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  17  janvier  190L 
Les  valeurs  minières  du  Sud  de  l'Afrique  ont  encore  été 
agitées  celle  semaine,  et  on  a  eu  à  signaler  des  réalisations 
qui  n'ont  cessé- d'être  absorbées  par  Londres.  Au  dernier  mo- 
ment on  est  plus  calme,  bien  que  l'on  craigne  toujours  des 
attentats  contre  les  mines  du  Rand. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  !»:fl  fr..  a  fait  017  fr..  et  se 
retrouve  à  0:10  fr.  ;  Consolidated  Coldplelds,  176  50,  contre 
175  50;  Easl  Rand.  170  fr.,  contre  171  fr.  (Juan!  à  la  Charte- 
red.  qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  78  .V),  elle  s'inscrit  à 
78  fr.  75. 

La  Buffelsdoorn  Estate  liait  à  lfi  francs  mais  toujours  dé- 
laissée; Erench  Rand.  38  fr..  contre  40  fr.;  quant  à  la  Fer- 
reira, qui  clôturait  à  'i72  fr..  elle  s'inscril  à  francs. 

Le  Champ  d'Or  cote  29  75:  Geduld,  101  5i>.  contre  102  50  : 
Geldenhuis  Estate,  139  fr.,  contre  137  5u. 

La  (ieldenh  uis  Deep,  qui  restait  à  214  fr..  s'échange  à  211  50, 

Kleinfontein  40  50. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  7'i  fr.,  contre  73  fr.  :  Mai/ 
Consolidated,  00  75:  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  03  75:  Mossamedcs,  l't  fr.;  Mozambique.  43  25,  contre 
14  25;  Océana,  46  85. 

La  Robinson  Gold.  qui  s'inscrivait  jeudi  dernier  à  199  5u. 
cote  au  dernier  moment  190  fr.;  Robinson  Deep,  90  fr.,  contre 
91  50:  Robinson  Randfontein.  M)  75. 

La  Neic  Steyn  Estate  est  à  .53  francs  et  la  Simmer  and 
JaCh  se  retrouve  à  144  50.  contre  143  fr.;  Transvaal  Conso- 
lidated Eand,  (JT>  fr.  ;  Transraal  Goldfields,  32  50. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  179  fr..  contre  178  50;  Wem- 
mer,  253  fr.,  mais  sans  allai res;  Sheba,  23  fr.,  calme. 

La  Zambeze  est  à  31  fr.:  Eerste  Fabrieken  Distillery,  au 
même  cours  do  12  f r.  ;  Dynamite  du  Transvaal,  32  fr.;  enfin, 
la  De  Iieers,  qui  a  été  assez  agitée,  clôture  à  713  fr.,  conlre 
714  francs. 


L'Administrateur -Gérant  :  Georges  Poi-rgauel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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35 

63 

37 

38 

.1 

5 

* 

ta 

1900 

30 

novembre 

•i  » 

6* 

37 

40 

8 

B 

1900 

10 

décembre, 

35 

2 

fi« 

37 

■17 

•S 

H 

■ 

1900 

20 

décembre. 

35 

2 

66 

35 

47 

«5v 

9n 


5% 

M 
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DATES 


KncaiKse 
métallique 


Or 


Ar- 

gent 


l'RINCII'.  CHÀl'ITUKS 


t..c  s 
.  .  -  rt 


c  3  c 
0-.2  ^ 


»! 

îf 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1899 

21 

décembre. 

.15 

3 

18 

21  ; 

9 

1900 

9 

déoembre. 

38 

II»:; 

1 

10 

21 

8 

1900 

16 

décembre. 

40 

123 

1 

44 

21) 

8 

1900 

23 

ilérrmlire. 

u 

5 

122 

2 

43 

211 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900  1"  janvier... 

1900  II»  décembre 

1900  23  décembre 

1901  l"  janvier. . . 


2.228 

usa  i 

•m 

823 

400 

1 .893 

no 

l.  INI 

824 

839 

558 

1  8*6 

l«3 

1.932 

SU 

618 

609 

1 . 888 

169  | 

1 . 180 

828 

882 

601 

(i 

■<% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1899 

15 

fléoembre. 

•)•> 

■> 

75 

13 

10 

16 

1900 

15 

novembre 

23 

2 

74 

18 

42 

21 

» 

1900 

30 

novembre 

22 

:i 

73 

15 

43 

21 

1900 

15 

décembre. 

21 

■i 

"2 

14 

42 

22 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1899 

31 

décembre. 

1 

9 

34 

■> 

8 

7 

6 

1900 

31 

octobre  . 

1 

'l 

38 

2 

8 

!) 

li 

1900 

30 

Mvembre 

8 

9 

37 

:i 

8 

S 

6 

1900 

31 

décembre. 

1 

9 

36 

l 

8 

7 

(i 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1899 

30 

novembre 

43 

6 

93 

49 

106 

19 

6 

1900 

29 

septembre 

49 

o 

96 

44 

118 

19 

(i 

1900 

31 

octobre. . • 

50 

6 

93 

44 

116 

16 

6 

1900 

30 

novembre 

52 

6 

90 

51 

114 

L6 

6 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


189  9    30  novembre. 

13 

12 

107 

617 

300 

130 

» 

1900  29  septembre 

13 

12 

120 

746 

324 

139 

» 

1900  31  octobre  ■• 

13 

12 

116 

7E4 

324 

139 

» 

190  0  30  novembre 

13 

11 

115 

752 

329 

138 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1900 
1901 
1901 
1901 


20  .janvier. . . 
5  janvier. . . 
12  janvier. . . 
1!)  janvier. . . 


94 

11 

216 

987 

188 

48 

ùo 

12 

234 

1058 

19K 

54 

toe 

13 

231 

1058 

196 

51 

100 

13 

223 

1071 

2H 

50 

1900 
1901 
1901 
1901 


25  janvier. 
10  janvier. 
17  janvier. 
2i  janvier. 


8.212 
8.217 
8.264 
8.391 


TOTAUX 

2  4.1(1, 
2.630 
2.610: 
2.6511 


14.612 

.-,.078 

7.250 

1.7971 

15.810 

5.803 

7.813 

2. 2611 

15.606 

5  768 

7.492 

2.2441 

» 

15.360 

5.702 

7.268 

2.18.11 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur  : 


1895   31  décembre  . 

7.611 

2.635 

15.896 

8.736 

5.328 

3.699 

» 

1896  31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

6.002 

3.651 

» 

1897   31  décembre  . 

8.746 

2.516 

H. 254 

8-548 

6.661 

3.453 

» 

1898   31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3.594 

» 

1899   31  décembre  . 

7  853 

2  585 

14.992 

9.321 

8-352 

4  037 

» 

Les  tolaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  paris  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 


Valeurs  à  trois  m«is 

Amsterdam.,  papirr raurl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb...  — 

Valeurs  à  vue 

Londres   — 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  .... 
New- York. 


PJUii 


4  % 

m 

4  % 

4  % 
4% 

moins 

•>  % 

4  % 
«  % 

5  % 
4  % 


au  pair 
3437  >. 
218  89 


Haltères  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.j. . . 
Argent  id.    (le  kil.j... 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  titre:  016»)  ... 

—  —  BOUT,  titre  :  900») 
Couronnes  de  Suéde   


il  ddc 


205  S7 
121  51 
11)3  ■>: 


371 
392 
261 


25  055 
25  08 

0  21p. 

5  37p. 

0  75p. 

516  50 


Ï431 
107  8(1 
80  50 
25  80 
20  60 
'•0 
27  50 


I  ja  n  v 


206  12 
121  56 
103  25 


572  50 
302  .. 
261  .. 


2.".  065 
i5  09 
0  21p. 

5  :t7p. 
0  75j> 
514  50 


1431 

107 
80  50 
25  80 
20  60 
10 
27  .ri0 


lOjanv 


20*; 

121  50 

103  25 


372  25 
388  .. 
261  .. 


25  085 

25  1 1 
0  21p 
5  37p. 
0  62p 
515  .. 


3431  .. 
107  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40 
27  50 


17  janv 


205  7: 
121  V 
103  U 


371  . 
388  .. 
261  .. 


25  095 
!5  12 
0  19p. 
5  50p. 
0  62p. 
514  .. 


3437  .. 
106  .. 
80  50 
2."»  80 
20  m 
40  .. 
27  50 


24  jam 


205  75 
121  44 
103  12 


368  25 
385  .. 
261  .. 


10 

25  125 
o  19p. 
5  62p. 
0  62p. 
514  . . 


3437  .. 

104  .50 

80  50 

25  80 

20  6(1 

40  .. 

27  :ai 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Autr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or) .. . 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira  pap.)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or) 
Suisse  (franc  or) ..  .. 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.or)... 
Mexique  (piastre  arg,) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent). . . 
Chine(Sli»ii|bii)(laélarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  « 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


27  dix.  5  janv.  lOjanv.  17  janv  24  janv 


I  227 
25  045 

1  04 

o  99 

o  71 
0  59 

2  07 
0  94 

3  95 
0  98 
2  63 
0  00 


5  17 
2  65 
2  16 
I  82 
1  03 

1  69 

2  66 

3  (.2 


1  227 
25  065 

1  04 
0  99 
0  74 
0  59 

2  08 
0  94 

3  95 
0  98 
2  63 
0  99 


5  15 
2  65 
2  16 
I  82 
I  05 

1  69 

2  66 

3  59 


1  227 
25  075 

1  04 
0  99 
0  74 
0  59 

2  08 
0  94 

3  91 
0  97 
2  63 
0  99 


5  14 
2  62 
2  16 
1  82 
1  03 

1  69 

2  66 

3  59 


1  226 
25  075 

1  04 
0  99 
0  74 
0  59 

2  08 
0  94 

3  91 
0  97 
2  63 
0  99 


5  14 
2  62 
2  15 
i  81 
1  06 

1  69 

2  66 

3  58 


1  226 
25  095 

1  (14 
0  99 
0  73 
0  59 

2  08 
0  94 

3  88 
0  91 
2  63 
0  59 


5  14 
2  62 

2  15 
1  81 
1  05 

I  60 

3  54 


C 

Ranges 

sur 

P 

iris, 

do 

19  déc. 

26  déc. 

2  janv. 

9  janv. 

16  ja 

nv 

23  janv 

48 

03 

48 

47 

98 

48 

02 

48 

05 

48 

02 

100 

17 

un 

n 

100 

IS 

100 

18 

loo 

16 

100 

16 

Athènes  

167 

168 

25 

169 

168 

16S 

169 

7.i 

34 

50 

34 

20 

34 

10 

54 

75 

35 

io 

36 

oo 

81 

:io 

81 

10 

81 

35 

81 

lu 

81' 

40 

81 

40 

100 

15 

100 

13 

100 

13 

100 

16 

lllll 

11 

100 

15 

101 

10 

lui 

75 

102 

102 

20 

102 

2U 

102 

20 

Constantinople.  . .  ■ 

->-> 

85 

•>•> 

S2 

•>•> 

80 

•>•) 

77 

■>■> 

7:: 

22 

76 

81 

55 

81 

35 

81 

:«i 

81 

il 

8Ï 

lu 

81 

40 

105 

54 

105 

15 

105 

'-7 

1115 

42 

105 

68 

105 

B5 

■.110 

60 

100 

50 

100 

54 

100 

XI 

100 

50 

100 

50 

Lisbonne   . 

7  .7 

758 

158 

761 

771 

Londres  

25 

30 

29 

si 

25 

30 

25 

32 

25 

33 

32 

Madrid   .. 

34 

10 

33 

ai 

34 

17 

54 

17 

31 

Ml 

36 

65 

Rome   •  

105 

.  \.  i 

105 

45 

105 

17 

105 

17 

103 

61 

IU5 

85 

Saiut-Péters  bourg- ■ 

:i7 

:;7 

37 

::7 

57 

37 

57 

:;7 

37 

40 

31 

lu 

Vienne  (a  vue)  

95 

82 

05 

85 

95 

N7 

05 

95 

97 

95 

95 

—     (à  3  rcoif  ... 

95 

72 

95 

71 

95 

15 

85 

95 

90 

95 

n 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  65 

En  Angleterre   100  57 

En  Autriche-Hongrie .. .  100  81 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   135  77 

En  Grèce   169  15 

En  Hollande   100  24 

En  Italie   105  00 

En  Portugal   111  01 

En  Roumanie   102  20 

En  Russie   loi  15 

En  Suisse   100  62 


Aux  Etats-C'nis   100  77 


Au  Mexique.. 
En  Républ.  Argentine. 


207 
132 


Au  C/u7i   104  41 

Au  Brésil. 


.'70  17 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   96  99 

En  Chine   211  01 


lu  jeudi .24  janvier  1001 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   9!)  35 

—  Anglais   99  63 

—  Austro-Hongrois.  99  19 

—  Belges   99  si 

—  Espagnols   73  65 

—  Grecs   58  01 

—  Hollandais   90  76 

—  italiens   94  38 

—  Portugais   69  45 

—  Roumanie    97  80 

—  Russes   98  85 

—  Suisses   99  58 

Pièces  des  Etats-Unis   96  23 

—  du  Mexique   48  25 

Billets  de  la  Rép.  Argent.     43  06 

—  du  Chili   85  76 

—  du  Brésil   36  97 

Pièces  des  Indes   loi  19 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   41  38 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Pari-,  le  -l'i  janvier  1901. 

La  rôle  des  changes  à  :i  mois  n'a  pas  varié  en  ee  qui  con- 
cerne les  devises  basées  sur  Le  métal. 

Le  panier  hollandais  reste  à  205  7T>.  le  papier  allemand  à 
121  U.  le  papier  autrichien  à  HC{  12  cl  le  papier  russe  ;'i2iil  : 
il  est  vrai  que  le  versement  a  rn-nlr  «le  2H.5  .5  h  à  26Ti  1/2. 

Par  contre,  le  change  sur  Madrid  tombe  à  &3$  20;  l'on 
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en  registre,  par  conséquent,  une  primo  de  33  0/0.  La  Banque 
d'Espagne  a  une  lourde  responsabilité  dans  cette  détériora- 
tion désastreuse  de  la  monnaie  nationale,  elle  no  cesse  de 
l'aire  de  L'inflation;  depuis  un  an,  jour  pour  jour,  elle  a  aug- 
menté sa  circulation  de  70  millions;  son  encaisse  or  a  aug- 
menté de  10  millions,  mais  son  encaisse  argent  a  grossi  de 
45  millions,  qui  no  valent  pas  plus  de  22  millions  et  contre 
lesquels  elle  a  émis  45  millions  de  billets. 

D'après  le  dernier  bilan,  la  Banque  a  un  passif  exigible  de 
2  milliards  1/2  et  on  est  très  généreux  en  évaluant  son  actif 
disponible  ou  réalisable  à  1.200  millions,  il  n'est  pas  éton- 
nant qu'un  billet  pratiquement  inconvertible  perde  au  change 
près  de  36  0/0.  Le  Gouvernement  ne  peut  plus  se  desintéres- 
ser de  la  question,  il  faut  qu'il  la  prenne  vigoureusement  en 
main  et  qu'il  comprime,  coûte  que  coûte,  ia  circulation  sous 
peine  de  rendre  stériles  les  impôts  nouveaux  dont  il  a  chargé 
le  pays  et  la  liquidation  qu'il  a  effectuée. 

tes  observations  précédentes  s'appliquent  au  change  por- 
tugais: la  Banque  de  Portugal  n'est  pas  non  plus  dirigée 
dans  le  sens  de  l'intérêt  bien  compris  du  pays. 

Le  change  sur  Londres  ne  varie  guère,  la  Banque  malgré  la 
hausse  de  l'escompte,  n'attire  pas  l'or  étranger,  il  n'est  pas 
probable  qu'elle  procède  à  un  nouveau  relèvement  du  taux 
car  sa  situation  propre  ne  le  lui  commande  pas.  par  conséquent 
il  faut  attendre  du  lemps  un  remède  à  l'état  de  choses  actuel. 

Les  devises  belge  et  suisse  sont  stationnaires,  la  perle  du 
papier  italien  s'est  un  peu  accentuée,  sans  raison  appré- 
ciable. 

Le  New-York  reste  à  514.  il  a  été  expédié  de  l'or  en  France 
pour  acheter  du  change  sur  Londres. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singrpourc  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  — 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


26  déc. 


2/0 
2/1 


:;/8 

1/2 


1/1  3/32 
1/i  3/32 
2/0  7/8 
2'I0  1/2 
!)  7/8 
17  11/32 

130  60 
Î7/I!  1/2 
29  11/16 


3  janv. 


2/0 
2/1 


.'i/8 
9/16 


1/4  3/32 
1/4  1/16 
2/1  ■/. 
2/10  1/i 
10  ./ 
17  5/16 

190  60 
77/ Il  1/2 
2!)  9/16 


10  janv. 


2/0 
2/1 


1/V  1/16 
1/4  1/16 
2/0  13/16 
2/10  1/4 
9  7/8 
17  3/46 

131  .. 
77  11  1/2 
29  7/16 


17  janv. 


2/0 
2/1 


.7/8 
3/8 


1/1  3/32 
1/4  1/16 
2/0  3/4 
2/10  1/8 
10  1/8 
17  9/32 

131  70 
77/10  1/2 
29  3/16 


i  janv. 


2/0 
2/1 


1/i 
1/i 
2/0 
2  'i 
10 
17 


1/16 

1/32 

3/8 

3/4 

•/• 

9/32 


132  20 
77/10  1/2 

28  7/8 


L'argent  en  barres  a  reculé  de  9/16  entraînant  dans  sa 
chut/-  les  devises  de  l'Extrême-Orient,  représentant  un  métal 
blanc;  le  Yokohama  basé  sur  l'or  reste  invariable.  La  roupie 
a  reculé  de  1/32. 

\jx  Banque  d'Angleterre  offrait,  mercredi,  pour  Rs  70.00.000 
en  traites  du  Gouvernement  el  transferts  télégraphiques. sur 
l'Inde.  1rs  demandes  de  traites  et  de  transferts  ont  monté 
respectivement  à  Rs  63.35.000  et  lis  3.50.000. 

Les  souscriptions  suivantes  onl  été  acceptées,  en  trailes  : 
Rs  5.00.000  sur  Calcutta,  lis  45.35.000  sur  Bombay  cl  Rs 
13.00.000  sur  Madras:  en  transferts  :  Ils  1.50.01X1  sur  Calcutta 
et  Rs  2.00.000  sur  Madras.  Les  demandes  pour  les  traites  à 
1/4  et  au  dessus  e|  celles  pour  les  transferts  à  I  sh.  'i  1  16  d. 
seront  servies  dans  leur  intégralité.  Il  sera  offert  Rs 70.00.000 
la  semaine  prochaine.  Depuis  le  I"  avril  «le  l'année  dernière, 
jusqu'au  22  janvier  courant,  il  a  été  vendu  Rs  1290. 42.450  en 
trailes  el  transferts  télégraphiques,  réalisant  une  somme  de 
8.665.410  liv.  st. 

I>;  Rio  recule  rie  1  «:  le  Valparaiso  n'a  pas  changé-  La 
prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres  passe  de  131  70  à  132  20. 

I>-s  mouvements  d'or  sur  le  marché-  de  Londres  du  11  au 
17  janvier  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Inde  i  : {OO.ooO 

l'Ialn    23. 01  H)  Néant 

Indes  occidentales..  13.000 

Total   t25.000 

A  Londres,  l'ora  conservé  mm  cours  de  70/10  I  2.  Le-  il  

naips  hii  lilre  de  900  millièmes  «<  Irnilenl  à  70/5. 

L'argent  en  lian  es  cmI  à  2*  5/8.  venant  de  29  3/1(1.  Ce  recul 
a  pour  cause  la  diminution  des  demandes  du  Oouvornemenl 
indien  el.  des  offres  considérables  des  détenteurs. 

Lan  esportatinnii  de  métal  blnnc  en  Orient,  du  10  au  H, 
janvier  1901.  se  *m!  élevée»  à  268.375  liv.  si.,  soit,  depuis  le 
I"  janvier,  nu  total  de  488.875  liv.  st..  contre  310.668  liv.  st. 
pendant  la  itériouY  cnrrefl|>ond:inte  île  l'.KK). 

La  Banque  de  Norvège  a  ramené*,  le  ir.  curant,  le  Inux 
de  hou  escompte  de  6  I  >  A  8  0/0,  Dnu«  les  autres  banques, 
il  n'y  a  pas  eu  de  modillcal ion. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


27  déc. 

3  janv. 

10  janv. 

17  janv. 

24  janv. 

3  ./. 

i  1/16 

4  1/2 

3  ../.' 

4  1/4 
3  3/4 

2  7/S 

4  1/16 

5  3/4 

2  7/8 
4  1/8 

3  3/4 

2  13/16 
4  1/16 

3  1/2 

3  3/4 

5  1/2 

2  3/4 

2  1/2 

2  1/4 

Paris  

Londres. . . 

Berlin  

New  -  York 
'  timomoney) 

Il  est  passé,  celle  semaine,  par  le  «  Bankers  Cleai'ing 
bouse  »,  164  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  Correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  146  millions  sterling:  il  y  a  donc  une  augmenta- 
tion de  18  millions. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  progressé  de, 
7.407.000  fr.  La  circulation  a  pris  439.000  fr.  à  Paris  et  rendu 
2.778.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  acheté  pour  'j  mil- 
lions 103.000  fr.  de  matières;  il  est  venu  440.00»  fr.  de 
Smyrne,  100.0(0  fr.  de  Gonstantinople  et  425.000  fr.  do  Suisse. 

L'argent  a  augmenté  de  4.455.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  1.995.000  fr.  à  Paris  et  2.815.000  fr. 
dans  les  succursales:  il  est  venu  195.000  fr.  de  Suisse  ;  il  a 
été  expédié  350.000  fr.  au  Sénégal  et  200.000  fr.  en  Suisse. 

La  circulation  est  en  diminution  de  75  millions,  les  comptes 
courants  de  18  millions,  le  portefeuille  de  83  millions,  les 
avances  de  12  millions  ;  L'avant-dernière  semaine  de  janvier 
est  généralement  marquée  par  des  diminutions  plus  ou  moins 
importantes. 

L'encaisse  totale  de  la  Banque  d'Allemagne  a  gagné  65 
millions  :  la  circulation  a  baissé  de  130  millions,  la  marge  est 
de  117  millions  :  les  comptes  courants  ont  versé  34  millions, 
le  portefouille  s'est  dégonflé  de  126  millions  et  les  avances  do 
36  millions. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d' Angleterre  se  sont 
réduits  cette  semaine  à  une  sortie  de  50.000  liv.  st.  pour 
l'Amérique  du  Sud  el  de  10:000  liv.  st.  pour  La  Roumanie,  soit 
au  total  90.000  liv.  st. 

Les  sorties  pour  l'étranger  s'élèvent  à  2.250.000  francs, 
mais  la  circulai  ion  a  rendu  30.250.000  francs,  d'où  une  aug- 
mentation de  28  millions  dans  le  stock  du  métal  jaune:  lu 
compte  du  Trésor  a  grossi  de  36.800.000  francs:  les  comptes 
courants  ont  retiré  105  millions  ;  le  portefeuille  a  baissé' de 
61  millions.  La  Banque  veut  évidemment  se  réserver  le  con- 
trôle du  marché,  car  ses  Consolidés  onl  diminué'  de  '18  mil- 
lions. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  reçu  1  million  d'or, 
3  millions  d'argent  et  fait  rentrer  62  millions  de  billets.  Les 
comptes  courants  ont  perdu  !  milhons;  le  portefeuille  42  mil- 
lions et  les  avances  li  millions. 

La  noie  esl  la  même  à  la  Banque  de  Belgique  où  L'en- 
caisse gagne  3  millions  el  où  la  circulation  baisse  de  9  mil- 
lions, le  portefouille  el  les  avances  onl  légèrement  diminué. 

Toujours  pas  de  changement  à  la  Banque  d'Espagne,  cet 
Etablissement  semble  avoir  atteint  une  sorte  do  point  de  sa- 
turation. 

La  Banque  de  Bussie  a  eu  line  rentrée  do  Klétal  jaune  qui 
n'esl  ]>as  inférieure  a  42  millions,  il  osi  probable  qu'il  s'agit 
là  de  la  production  des  mines;  la  circulation  a  diminue''  de  52 
millions,  les  autres  comptes  m-  présentent  pas  de  change-: 
monts  bien  intéressants. 


LA    SITUATION    MOXKTAI  liK   M  X  KTATS-l'NlS 

Mouvement  des  métau.r  préneux  à  ffevo  York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


DuSAdéc, 

Dépoli 

Du  30  déc 

DepnU 

OH 

au  à  janv. 

ie  t"Janv. 

au  ■*■  janv. 

e  i"  j.uiv. 

Grande-Bretagne 

» 

•i 

» 

France  

» 

» 

17.000 

[00.988 

135.472 

Total  I9i»i... 

17.  (KM) 

» 

180.883 

185.173 

—  1900... 

3.987.982 

8.900.000 

9.703 

9.768 

—  rân... 

1 .037.008 

1 .086.083 

IO.:i8K 

10.383 

AJUMRtT 

Grandc-Brotagno 

t. 814. 170 

108. 990 

» 

Franco  

a 

:  00 

900 

881 

■ 

4.944 

• 

187.184 

Total  [901... 

i. 910.314 

*o*.i°o 

l'iH.Ott.» 

M.  >HH 

—  l'.KK)... 

8 ....:(  1«s 

7KI.9I0 

10.980 

—     1880,. , 

l  .oi;i.c,.Yi 

897.  liS 

82,  il  H 

32.760 

100 
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Chronique  monétaire 


Banques  associces  de  Sew-  Yor/; 

(Kii  millions  (!'•  dollars 


Kncaisse 

Ci  roula- 
lion 

Dépota 

Portefeuill* 

Les  Opérations  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis  en  1900 

1900  '20  jiinv . 

1901  :.  jam  . 
1901  12  ian\  . 
1901  19  |am  . 

152.6 
164.8 
178.2 
184.1 

16.8 
81.0 
81.0 
81.0 

785.5 
870.9 

885.3 
1)21.8 

680.8 
804.0 
808.0 

880.9 

L'Administrai ion  de  ht  Monnaie  îles  Klals-Cnis  publie  le 
tableau  suivant  de  la  frappe  effectuée  par  elle  on  1900: 

Monnaie»  d'or 

Sombra 

Banqm  s  Associées  di 
pandes  quantités  <le  dépôts 


New-York  roçoivcnl  toujours  de 
leur  oncaisso  cl  leur  portefeuille 
augmentent  ;  leur  circulation  reste  stationnaire.  Silos  Bout 
bien  préparées  à  raire  face  aulx  demandes  d'or  do  l'Europe 
qui  commencent  à  se  manifester. 


Trésor  des  Etats-Unis 


80  aov. 


:!1  déc. 


Kn  caisse  : 

Or  

Argent  Barres  

—  Monnaies  

'Total  «le  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d  ur  

—      d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1800  

Total  de  la  circulation  


Millions  de  dollars 
/i70.:! 


1/4.0 

61.8 
438. 2 


OU. 8 
442.8 


974.0 

840.6 
281.2 

480.5 


982.9 

841.5 
382.8 

485. 1 


Réserve  d'or, 


1.058,3 
150.000.000 


1.050/1 


lollars 


augmenter  son  or;  il 
janvier  au  31  décem- 


Lo  Trésor  des  Etats-Unis  continue  ; 
e*>t  assez  curieux  d'observer  que,  du  1 
bre  1900,  l'a<  (  roissoment  do  l'encaisse  do  métal  jaune  est  sen- 
siblcment  égal  à  la  production  des  mines  de  l'Union  et  qiu 
les  exportations  d'or  sent  à  peu  près  équivalentes  à  raugm.cn- 
talion  de  la  circulation  des  banques  nationales. 

Banque  du  Jupon 
En  millions  et  centaines  fle  mille  yen) 


Encaisse 

(  Siroula- 
tion 

Dépôts 
privés 

l'or- 
tefeuille 

Avances 

1899  23  décem. 

112.1 

228.8 

r>.7 

93.7 

G7.2 

1900  8  décen  . 

66.0 

198.6 

4.6 

74.0 

55.8 

1900  15  décem. 

65.6 

195.6 

8.6 

74.4 

56.9 

L900  22  décès  . 

65.6 

202.it 

3.2 

81.2 

55.7 

Rien  de  î  arliculicr  à  signaler  à  la  Banque  <tu  Japon. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  démonétisation  des  «  Vereinsthalers  » 

Par  application  de  l'article  4  do  la  loi  du  28  février  1802.  le 
Reichsanzeiffer  a  publié,  dans  son  numéro  du  24  novembre 
dernier,  la  notification  suivante  relative  à  la  démonétisation 
des  Vereinsthalers  frappés  par  l'Autriche  jusqu'à  la  fin  de 
l'année  1807. 

Article  pn  niier.  —  A  partir  du  1"  janvier  1901,  les  Vereins- 
thalers et  s  doubles  Vereinsthalers  frappés  on  Autriche 
jusqu'à  la  fin  de  l'année  1X07  n'auront  plus  cours  légal. 
A  partir  d<  »  tte  époque,  à  l'exceptibn  des  caisses  chargées 
d'en  opén  i    le  reliait,  nul  UC  sera  teuu  de  les  accepter  eu 

payement. 

Art.  2.  —  Jusqu'au  31  mars  1901,  les  thalers  désignés  à 
l'article  1"  di  la  présente  notification  seront  acceptés  par  les 
caisses  de  l'Empire  el  les  caisses  publiques,  à  raison  de  trois 
marks  poui  im  thalcr,  aussi  bien  en  paiement  qu'en  échange. 

Art.  3.  —  (.'acceptation  ni  l'échange  (art.  2]  ne  pourront 
avoir  lieu  pour  les  pièces  trouées  ou  ayant  perdu  leur  poids 
réglementaire  autrement  que  par  le  util  de  la  circulation  or- 
dinaire, non  plus  que  pour  les  piecos  dénaturées  d'une  ma- 
nière quelconque. 


La  Monnaie  de  Lubeck 

On  télégraphie  de  Lftbeck,  à  la  Post  : 
«  Le  Sénat  a  décidé  de  faire  usage  du  droit  qui 
la  Constitution  de  faire  frapper  des  monnaies. 


lui  concède 


«  Il  fora,  en  conséquence,  frapper  des  monnaies  do  10  uiarkc 

et  de  2  marks  avec  (es  armes  de  Lûbcck.  » 


des  pièces 

Doubles  aigles   4.884.084 

Ailles   374.060 

Démi-aigles   1.734.7:10 

Quarts  d'aigles   67.2u5 

Total  de  la  frappe  d'or   6.610. «79 

Monnaies  d'argent 

Dollars  d'argeirl   24  960.012 

Demi-dollars   10. 007. 234 

Quarts  de  dollars   15.291  497 

Décimes   24.779.182 

Total  do  la  frappe  d'argent;.     7  5.00 -<>•>> 

Monnaies  de  nickel  et  de  hron. 

Pièces  de  nickel  de  5  cents   27.25Î.995 

Pièces  de  bronze  dé  I  cenl   66.888.764 

Total   94 .080. 75ÎT 

Total  gériéralde  la  frappe..  175.b99.563 


Valeur 

Dollars 
80.081.680  » 
3. 749. «00  » 
8.678.650  » 
108.012  50 

99.272.942  50 


24. 960.912  » 
5.033.617  .. 
3.822.874  25 
2.477.918  20 

30.295.321  45- 


1  362.799  75 
«68.337  64 

2.031 .137  39 

137.699.401  34 


La  Prime  sur  l'Or  dans  la  République  Argentine 

La  prime  sur  l'or  dans  la  République  Argentine,  sansavoil 
eu  de  brusques  fluctuations  en  1900,  s'est  généralement  tenue 
au-dessus  du  niveau  de  1809.  Nous  croyons  intéressant  de 
reproduire  les  variations  que  sa  moyenne  a  subies  mensuel- 
lement depuis  1895  : 

1896      1897      1898      1899  liKK) 


janvier  

Févriel   

Mars  

Avril  

Mai  

.Juin  

Juillet  

Août  

Septembre  . . . 

Octobre  

Novembre. . . . 

Décembre 


1895 

/o 
257 
251 
252 
264 
262 
247 
247 
235 
■>■>■> 

227 
23:i 
231 


227 
211 
212 
223 
205 
198 
185 
175 
176 
18(1 
183 
181 


/n 
187 
207 
209 
198 
KM» 
194 
185 
190 
188 
185 
170 
170 


/o 
164 
104 
107 
L65 
160 
167 
175 
170 
100 
1 49 
122 
112 


/o 

1 1 18 
119 
117 
128 
121 
120 
118 
122 
135 
137 
130 
131 


/o 
129 
127 
127 
127 
128 
129 
13  : 
185 
186 
188 
1M3 
131 


Voici,  depuis  1885.  quelle 
/a 

1885    37 

1880   39 

1887   35 

1888    48 

1880   80 

'   1890   157 

1801   278 

1892   2-29 


a  été 


la  moyenne  annuelle  : 

0/ 
/o 

1893  

1804  

1895  

1890  

1807  

18'.IS  

1819  

1900  


224 
257 
244 
L96 
191 
156 
124 
181 


Les  droits  de  Douane.  l'Importation  et  le  Change 
au  Brésil 

A  propos  du  relèvement  de  la  fraction  des  droits  d'impor- 
tation payables  en  or  de  15 à  25  0/0.  la  Brazilian  Rerieio  ob- 
serve que  celle  mesure,  qui  fournira  au  Trésor  les  ressour- 
ces métalliques  nécessaires  à  ses  paiements  en  or.  lui  évitera 
d'avoir  besoin  de  recourir  au  marché-  du  change  pour  faire 
des  remises  à  l'extérieur. 

La  reprise  des  paiements  --n  espèces  des  engagements  ex- 
térieurs de  l'Klal  ne  pèsera  donc  pas  sur  le  change  et  n'en- 
Iravera  pas  le  relèvement  de  celui-ci.  qui  doit  résulter  de  la 
politique  d'équilibre  budgétaire  et  du  rachat  du  papier.  La 
hausse  du  taux  du  change  pourr:  it,  à  la  vérité  —  comme  l'a 
montré-  le  saul  éphémère  qu'il  a  fait  dernièrement  jusqu'à 
1 '1  1,2  —  ranimer  l'importai  ion  de  marchandises  dans  des 
proportions  susceptibles  de  troubler  à  nouveau  l'équilibre 
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rétabli  de  la  balance  commerciale.  C'est  à  cela  qu'on  peut 
attribuer  le  récent  recul  du  change  au-dessous  de  10  pence, 
évidemment  provoqué  par  les  remises  du  commerce. 

Heureusement,  cet  inconvénient  porte  en  soi  son  correctif, 
en  ce  sens  que  si  la  hausse  du  change  esl  do  nature  à  amener 
la  baisse  des  prix  en  monnaie  nationnale,  et  par  conséquent 
une  pins  forte  demande  de  marchandises,  d'autre  pari  le  paie- 
ment de  25  0/0  en  or  des  droits  de  douane  augmente  la  pro- 
portion de  ces  droits  par  rapport  aux  prix  de  facture  des  ar- 
ticles importés  qui,  eux,  baissent  avec  la  hausse  du  change. 

Il  en  resuite  que  la  baisse  des  prix  auxquels  le  commerce 
pourra  vendre  ces  articles  à  la  consommation  sera  sensible- 
ment atténuée  et  que,  par  suite,  une  reprise  trop  violente  de 
l'importation  et  un  accroissement  excessif  des  engagements 
du  commerce  à  l'étranger  ne  paraissent  pas  devoir  résulter 
de  la  hausse  du  change  et  amener  par  réaction  un  nouvel 
affaissement  de  celui-ci. 

Ajoutons  que  conformément  à  la  convention  du  funding, 
les  incinérations  ont  été  reprises  en  janvier. 


La  production  de  l'Or  dans  le  Monde  en  1900 

L'Engineering  and  Mining  Journal  de  New-York  évalue 
la  production  de  l'or  en  1900  à  1 . '282 . 300 . 000  francs,  contre 
1.508. 200. 000  francs  en  1899.  La  diminution  est  due  à  la 
suspension  des  opérations  minières  du  Transvaal,  le  ren- 
dement du  Rand  étant  évalue  34.225.000  francs,  au  lieu 
dé  364. 825. 000  francs  en  18!)9.  année  où  les  opérations 
minières  ont  été  également  gênées  par  la  guerre.  D'après 
V Engineering,  les  mines  du  Transvaal  auraient  pu  pro- 
duire 500  millions  de  francs  en  1900,  si  leur  transit  n'avait 
pas  été-  arrêté.  Tandis  que  la  production  du  Rand  diminuait, 
celle  des  Etats-Unis  passait  de  350  millions  de  francs  à 
393.300.000  francs  et  celle  du  Canada,  de  105.500.000  francs  à 
130  millions.  L'Inde  a  également  augmenté  sa  production, 
mais  celle  de  l'Australie,  de  la  Russie  et  du  Mexique  a  di- 
minué. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


Il  janvier 

24 

an 
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FONDS  D'ÉTATS 
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Français  3  %  (perpétuel)  
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90 

33 

96 

2 

91 
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97 

33 

99 

2 

94 

Consolidés  anglais  'ch.  f.  25fr.20). 
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35 

63 
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81 

97 

70 

33 

52 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  France.  La  morl  de  la  Heine  d'Angle- 
terre a  fait  que  noire  Marché  h'chI  montré  un  peu 
moins  animé  que  précédemment.  On  espérai!  aussi, 
mais  seulement  dan»  certains  milieux,  mie  réduction 
de  L'escompte  ù  la  Banque  d'Angleterre,  pour  cette  se- 
maine, et  le  maintien  du  taux  de  5  0  O  parall  avoir  un 
pen  mécontenté. 

fins  dispositions  générales  n'en  restent  pas  moins 
bonnei  et  l'argent  continue  a  être  très  abondant. 

AlUmaqne,     La  morl  <le  la  Roi  l'Angleterre  a 

préoccupe  l'ajltontion  publique  autan)  qu'un événemcnl 
national. 

A  la  Bourse,  les  affaires  restent  actives  cl  les  cours 
soutenus,  surtout  sur  let  fonds  publics.  Lés  emprunts 


d'Etat  paraissent  maintenant  les  placements  favoris. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  tou- 
jours abondantes  :  le  taux  de  l'escompte  libre  baisse 
toujours. 

Angleterre.  —  La  Reine  d'Angleterre  est  morte  le 
22  janvier  à  6  heures,  à  Osbornc.  Cette  mort  a  mis 
tonte  l'Angleterre  en  deuil.  La  transmission  des  pou- 
voirs s'est  faite  tout,  naturellement  :1e  prince  de  Galles 
a  été  proclcmé  roi  sous  le  nom  d'Edouard  VIL 

Espagne.  — Le  Marché  financier  a  été  mal  impres- 
sionné cette  semaine  et  la  baisse  a  été  forte  dans  toutes 
les  Bourses. 

Les  recettes  totales  des  chemins  de  fer,  en  1900,  ont, 
été  de  218.711.707  pesetas,  en  augmentation  de  8.249.938 
pesetas  sur  1899. 

La  récolte  totale  des  céréales  a  été  de  29.572.873 
quintaux  métriques. 

Italie. —  M.  Finali,  le  nouveau  ministre  du  Trésor, 
a  annoncé  qu'il  élabore,  d'accord  avec  ses  collègues,  un 
nouveau  plan  de  réformes  financières  qu'il  soumettra 
prochainement  au  Parlement. 

Au  31  décembre  1900,  la  Dette  publique  italienne 
représentait  un  capital  nominal  de  12.863.467.456  lire. 
Elle  avait  diminué  de  967.817  lire  depuis  le  mois  de 
juin. 

On  s'occupe  déjà  dans  les  sphères  économiques  du 
renouvellement  îles  traités  de  commerce  avec  l'Alle- 
magne, l'Autriche  et  la  Suisse. 

Portugal.  —  Pour  le  prochain  budget  de  1901-02, 
les  recettes  prévues  sont  de  53.269  contos,  en  aug- 
mentation de  1.081  contos  sur  le  précédent.  Les  dé- 
penses sont  évaluées  à  55.240  contos  en  augmentation 
de  315  contos.  Le  déficit  est  de  1.971  contos,  en  dimi- 
nution de  760  contos  sur  celui  de  l'exercice  précédent. 

Turquie.  —  Les  recettes  de  la  Dette  publique  otto- 
mane marquent,  en  novembre,  une  plus-value  «le 
21.489  livres  turques  sur  celles  de  novembre  1899.  Les 
recettes  des  neuf  premiers  mois  ont  été  de  1.724.450  liv. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  1900,  les  chemins  de 
fer  turcs  ont  encaissé  594.398  livres  turques,  en  aug- 
mentation de  73.870  livres  sur  la  période  correspon- 
dante de  1899. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  vote  définitif  du  budget 
de  1901  a  fixé  les  recettes  à  58.809.711  milreis-or  et 
à  286,082.2(11)  milréis-papier  ;  les  dépenses  à  37.509.985 
milreis-or  et  244.514.194  ntilreis-papier. 

L'excédent  prévu  est  de  21.3o9.726  milreis-or.  De- 
puis le  l"1'  janvier,  les  droits  d'importation  sont,  payés 
a  raison  de  25  0/0  en  or  el  72,13  0/0  en  papier. 

Etats-Unis.  —  Les  tendances  du  Marché  dë  Nëvfr- 
York  sonl  lourdes. 

Au  30  juin  1900,  les  banques  «lu  pays  disposaient 
d'un  capital  total  de  10.685.317.000  dollars. 

Mexique.  Il  y  avait,  l'année  dernière,  133 fabri- 
ques de  tissus  de  coton  en  Amérique. 

La  prochaine  récolte  de  colon  paraît  devoir  être  de 
300/0  supérieure  à  la  dernière. 

République  Argentine.       l'endanl  les  neuf  premiers 

mois  de  1900,  les  Importations  ont  diminué  de  209.565 
pesos- or  el  les  exportations  augmenté  de  1. 900.495 
pesos-or  par  rapport  à  la  période  correspondante 
de  1899. 

Asie.     Japon,  On  a  Importé  l'a  '•<•  dernière  i  r 

586.484  dollars  de  COCOns  de  soie.   Le  .lapon  a  exporté 

en  1900 'pour  9.817.786  yens  de  cuivre. 


FRANCE 


La  Pollilfjuo.  —  l..i  Loi  •ttf  loi  AHM.K-iiiti'iiiM .       !.<•  Budget  uu 
si  imt.      Mort  <l''  lu  H'-nie  d'Apglelerre. 

Jusqu'Ici,  la  discussion  «lu  projet  do  i"i  iur  j  asso- 
ciations, sauf  quelques  lnt<  rruptions,  n'a  pas  cessé 
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d'être  courtoise'.  La  qualité  et  le  talent  des orateurs oni 
imposé  L'attention  à  ions  les  partis.  Dans  (a  journée 
du  lundi  a  ou  lieu  le  grand  assaut  qui  im  itait  en  face 
doux  politiques.  Le  grand  orateur  catholique  qu'es! 
M.  de  Mua  a  atteint  la  plus  haute  éloquence  dans  son 
ai  laque  contre  le  projet  de  loi;  m.  Waldeck-RousseatL 
<|ui  lui  a  succédé  a  la  Iribune,  a  obtenu  un  très  grand 
.succès  arase  è  la  majorité  qui  le  soutient.  I.e  lende- 
main. M.  Kilxil  a      m  tin  I  u  au  Président  du  Conseil  au 

nom  du  parti  des  modérés  ci  a  défendu  la  liberté  de 
l'association.  Il  a  démontré  que  les  principes  de  liberté 

qu'il  venait  de  détendre  étaieid  ceux  que,  jusqu'en  !«!)!">, 

les  radicaux  les  plus  fermes  el  les  socialistes  les  plus 
caractérisés  professaient  avec  le  plus  de  rigueur.  Ceux- 
ci  ne  voulaient  l'aire  aucune  distinction  entre  associa- 
lions  et  congrégations  et  réclamaient  pour  les  unes 
comme  pour  les  autres  la  liberté  pure  et  simple. 

Les  temps  sont  changés,  car,  aujourd'hui,  les  socia- 
listes, hier  défenseurs  du  droit  commun,  sont  devenus 

les  partisans  les  plus  foUgUeUX  d'une   loi  d'exception. 


■vw  Les  Ministres  si' seul  n'unis,  le  18  janvier,  à  l'Elysée, 
sens  la  présidence  de  M.  boubet. 

l,i'  Minisire  des  affaires  Étrangères  a  exposé  au  Conseil  les 
questions  extérieures  en  cours. 

Il  a  annoncé'  que  le  1"/  janvier,  les  plénipotentiaires  chinois 
ont  remis  aux  représentants  des  puissances  une  expédition 
du  décret  de  l'Empereur  acceplanl  les  conditions  de  la  note 

collective  et  portant  le  sceau  impérial. 
Les  plénipotentiaires  chinois  ont  également  renvoyé  avec 

leur  Signature  la  note  que  chaque  ministre  leur  avait  adressée 

à  cet  effet. 

Le  Ministre  de  la  marine  a  fait  connaître  nu  Conseil  qu'à 
la  suite  de-  1  entretien  qu'ils  eu  avec  le  général  Frcy,  toutes 
les  questions  concernant  les  envois  faits  de  Chine  en  France 

ont  été.  réglées  conformément  aux  instructions  déjà  données 
par  te  Gouvernement. 

Le  Conseil  a  décidé  que  le  Ministre  de  la  marine  déposera 
un  projet  de  loi  attribuant  îles  croix  de  la  Légion  d'honneur 
aux  sauveteurs  qui  se  sont  distingués  le  plus  particulière- 
ment sur  divers  points  de  nos  côtes  au  cours  des  dernières 
tempêtes. 

Le  Ministre  des  travaux  publics  a  fait  signer  un  mouve- 
ment dans  le  corps  des  ponts  et  chaussées. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  (les  interpellations  qui  doi- 
vent Tenir  en  discussion  devant  la  Chambre,  et  spécialement 
de  celle  portant  sur  la  crise  du  lissage. 

•wv  Le  18  janvier,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la 
loi  sur  les  successions. 

v>*  La  Chambre  a  refusé  de  s'associer  à  une  manifestation 
antireligieuse  et  a  renvoyé  si iip  die  la  discussion  d'un  projet 
de  loi  déposé  par  M.  Dejeante  tendant  à  interdire  une  céré- 
monie commandée  par  l'archevêque  de  Paris  en  l'honneur  de 
la  rentrée  des  Chambres. 

Le  reste  de  la  séance  a  été  consacré  à  l'interpellation  sur 
la  sériciculture. 

-v~v  Lue  élection  sénatoriale  a  en  lieu  le  20  janvier  dans  le 
département  d'Ille-et-Vilaine.  M.  le  général  de  Saint-Ger- 
main, nationaliste,  a  été-  élu. 

11  s'agissait  de  remplacer  M.  de  Chadois,  sénateur  inamo- 
vible, dont  le  siège  avait  été  attribué-  au  département  d'Me-et- 
Vilainc. 

vw  Lue  élection  législative  a  eu  lieu  à  Monlinédy  'Meuse  . 
M.  De  Benoist,  nationaliste,  a  élé  élu  on  remplacement  de 
M.  Sommeillier,  décédé. 

La  Journal  Officiel  du  SI  janvier  a  publié  un  décret 
du  Président  de  la  République,  relatif  au  dénombrement  de 
la  population  à  effectuer  cette  année.  Lit  date  fixée  est  celle 
du  24  mars  1!K)L 

\j-  21  janvier,  le  Président  de  la  République  a  charge' 
M.  Cambon.  ambassadeur  de  France  à  Londres,  de  faire  par- 
venir le  télégramme  suivant  à  s.  A.  U.  le  prince  de  Galles: 

o  Vivement  affecté  des  nouv  elles  qui  sont  publiées  sur  la 
santé  de  la  Heine,  votre  auguste  mère,  je  tiens  à  exprimer  à 
Votre  Altesse  Royale  la  part  bien  sincère  que  je  prends  à  ses 
angoisses. 

«  Émii.k  JjOOBBT-  » 

!/•  prince  de  Galles  a  envoyé  à  notre  ambassadeur  le  télé- 
gramme suivant  :  . 

"  Je  vous  prie  d'exprimer  à  M.  le  Président  de  la  Répuhli- 
que  mes  remerciements  les  plus  chaleureux  pour  sa  vive 
Sympathie  à  l'ocrasiou  de  la  grave  maladie  de  nia  mère  bien- 
aiuiee. 

«  Aliuu-.t-Ei.oi  akd.  » 


■w*  Le  SI  janvier,  la  Chambre  a  entendu  HIC.  de  Alton  et 
Waldeck-Rousseau  dans  la  discussion  générale  de  la  loi  sur 
les  associations.  BUc  a  voté  par  284  voix,  contre 204,  l'affi- 
chage du  discours  prononcé  par  le  Président  «lu  Conseil. 

■wv  La  Coj  i>sion  des  associations,  en  prévision  du  pro- 
chain passade  à  la  discussion  des  articles  du  projet  par  la 
Chambre,  s  est  réunie  le  21  pour  commencer  l'examen  des 
contre-projets  el  amendements. 

Elle  ;i  rejeté  par  !»  voix,  contre  8,  le»  contre-projets  des 
abbés  Lcmire  el  Gayraud  et  celui  de  M.  Puoch. 

Les  contre-projets  de  MM.  Lcmire  e1  Gayraud  instituent  la 
liberté,  sans  aucune  distinction  ni  restrictions,  pour  tontes 
ISS  associations  ou  congrégations,  religieuses  ou  non. 

-vw  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  22  janvier,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Ministre  de  la  Marine  a  l'ait  signer  un  projet  de  loi 
tendant  à  améliorer  les  conditions  de  la  retraite  des  officiers 

mariniers. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  la  discussion  de  la  loi 
sur  les  associations  el  des  divers  contre-projets  ou  amende- 
ments don)  la  Chambre  va  aborder  l'examen. 

Le  Garde  des  sceaux  a  fait  signer  un  mouvement  judi- 
ciaire. 

*<*  Le  22  janvier,  le  Sénat  a  continué-  la  discussion  du 
projet  de  loi  sur  les  successions  et  en  a  voté  les  deux  pre- 
miers articles. 

-w*.  La  discussion  générale  du  projet  de  loi  sur  les  asso- 
ciations s'est  continuée  à  la  Chambre  par  un  discours  de 
M.  FUbot  et  une  réplique  de  M.  Brisson.  La  clôture  ayant  été 
repoussée,  MM.  Lerollo  el  Puech  ont  tous  deux  combattu  le 
projet . 

•wv  S.  M.  Victoria,  reine  d'Angleterre,  est  morte  le  22 
janvier  à  I»  heures  80  du  soir  dans  sa  résidence-  de  Covves. 

Le  Président  de  la  République  a  appris  la  nouvelle  de  la 
mort  de  la  reine  d'Angleterre  mardi  soir,  à  neuf  heures 
dix.  par  un  télégramme  de  Londres.  Aussitôt  il  a  envoyé',  à 
Son  Altesse  Royale  le  prince  de  Calles,  une  dépêche  de  con- 
doléances, qui  ne  sera  publiée  qu'avec  la  réponse  du  nouveau 
roi. 

En  l'absence  de  l'ambassadeur  sir  Edmund  Monson,  c'est 
par  une  lettre  adressée  par  M.  Herbert,  ministre  plénipoten- 
tiaire anglais,  à  M.  Abel  Combarieu,  secrétaire  général  civil 
de  la  présidence,  qu'une  seconde  communication  de  la  mort 
de  la  reine  Victoria  aété  faite  à  l'Elysée» 

Le  chef  de  l'Etat.  M.  Loubet,  a  aussitôt  envoyé  le  général 
Dubois,  en  grand  uniforme,  et  le  commandant  Chabot  porter 
à  M.  Herbert,  à  l'hôtel  de  l'ambassade,  ses  condoléances. 

Le  pavillon  national  aété  uns  en  berne  mercredi  matin  au 
faite  de  l'Elysée  et  sur  le  portail  d'honneur  ainsi  qu'au  Mi- 
nistère de  la  Marine  et  au  Ministère  des  Affaires  étrangères. 
Le  jour  des  funérailles,  les  mêmes  honneurs  seront  encore 
rendus. 

Sur  les  instructions  que  M.  Delcassé  a  télégraphiées  dès 
mardi  soir  à  M.  Cambon,  celui-ci  s'est  rendu  mercredi  chez 
le  marquis  de  Salisbury  et  le  Ministre  des  affaires  étran- 
gères pour  leur  exprimer  les  condoléances  du  Couverncinent 

de  la  République. 

M.  Delcassé.  ministre  des  affaires  étrangères,  était  allé, 
aussitôt  qu'il  eut  reçu  le  télégramme  par  lequel  M.  Cambon. 
notre  ambassadeur  à  Londres,  lui  annonçait  la  mort  de  la 
reine,  porter  à  l'ambassade  d'Angleterre  les  condoléances  du 
Gouvernement.  Ses  collègues  du  Ministère,  y  compris  le  pré- 
sident «lu  Conseil,  se  sont  rendus,  mercredi  matin,  à  l'ambas- 
sade.avec  les  membres  du  corps  diplomatique  au  grand 
complet. 

Dans  la  séance  d'hier.  M.  Wableck-Rousseau,  prési- 
dent du  Conseil  des  ministres,  a  lu  à  la  Chambre  la 
déclaration  suivant*?  : 

Messieurs,  en  annonçant  à  la  Chambre  l'événement  qui 
vient  de  clore  un  règne  associé'  à  l'histoire  presque  entière 
d'un  siècle,  le  Gouvernement  tient  à  apporter  son  tribut  à 
l'hommage  de  respect  que  le  inonde  rend  à  la  mémoire  de  la 
reine  Victoria  et,  mesurant  la  douleur  de  la  nation  anglaise 
à  l'affection  qu'elle  avait  vouée  a  sa  souveraine,  il  s'incline 
avec  respect  devant  le  deuil  qui  l'atteint  Applaudissements 
unanimes. 

M.  Deschanel.  président  :  La  Chambre  s'associe  aux  regrets 
que  vient  d'exprimer  le  Gouvernement.  Nouveaux  applau- 
dissements unanimes.) 

Au  Sénat.  .M.  Delcassé,  ministre  des  Affaires  Etran- 
gères, a  prononcé  l'allocution  suivante  : 

Messieurs,  le  Sénat  connaît  le  deuil  qui  vient  de  frapper 
l'Angleterre.  Le  Gouvernement  apprécie  toute  la  perte  qui 
résulte  pour  la  nation  anglaise  de  la  disparition  de  la  souve- 
raine, dont  le  règne  marquera  dans  I  histoire  de  la  Grande- 
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Bretagne  et  du  monde  et  qui  p:u-  ses  qualités,  par  la  pratique 
des  plus  rares  vertus,  par  sa  longue  expérience,  avait  acquis 
hors  des  limites  mêmes  de  son  empire  une  autorité  singulière 
et  mérité  l'universel  respect. 

A  l'hommaga  qu'il  vient  de  rendre  à  sa  mémoire  le  Gou- 
vernement tient  à  joindre  ses  vœux  sincères  pour  le  règne 
qui  commence.  (Applaudissements  unanimes 

M.  Fallières,  président  :  Le  Sénat  s'associe  aux  regrets  et 
vœux  que  vient  d'exprimer  le  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères. (Nouveaux  applaudissements  unanimes.) 

M.  de  Verneuil,  syndic  des  Agents  de  Change  de 
Paris,  a  adressé  la  dépêche  suivante  au  Président  du 
Stuck-Exchange  de  Londres: 

Paris,  le  23  janvier  1901. 
Au  nom  de  tous  mes  collègues  et  des  membres  du  Marché 
financier  français  tout  entier, 'je  vous  exprime  la  part  que 
nous  prenons  au  deuil  cruel  qui  frappe  votre  grand  pays.  La 
perte  de  votre  noble  Reine  sera  ressentie  parloul  cl  surtout 
en  France,  où  S.  M.  avait  su  conquérir  toutes  les  sympa- 
thies. 

De  Verxei  il. 

Le  Président  du  Stock-Exc  hange  a  répondu  : 

Londres.  24  janvier  1901. 
Au  nom  du  Comité  et  des  membres  du  Stock-Exchange,  je 
tiens  à  vous  remercier  du  fond  du  cœur  pour  votre  aimable 
et  sympathique  dépêche  de  condoléance  à  l'occasion  de  la 
mort  de  notre  Reine  bien-aimée. 

Hickexs, 

Président  du  Stock-Exchange  de  Londres. 

-»~»,  La  Chambre  a  terminé,  hier,  la  discussion  générale  du 
projet  de  loi  sur  les  Associations.  L'urgence  a  été  déclarée  et 
le  passage  à  la  discussion  des  articles  a  été  voté  par  Ml  voix 
contre  98. 

-vw  Le  Sénat  a  décidé-  de  fixer  ultérieurement  la  date  de 
l'interpellation  de  M.  Guérin  sur  la  situation  faite  aux  por- 
teurs de  la  Dette  portugaise,  puis  on  a  repris  la  discussion 
de  la  réforme  du  régime  liscal  des  successions. 

L'article  8  a  été  adopté-,  ainsi  que  les  divers  paragraphes 
de  l'article  \,  mais  le  vote  de  L'ensemble  de  ce  dernier  article 
a  été;  réservé'. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  QUESTION  DE  CHINE 


XIV 
CONCLUSIONS 

(Suite  et  fin) 

Le  PêrU  îaune  qui  menace  l'Europe  peut  donc 
se  définir  de  la  manière  suivante  :  «  Rupture  vio- 
<■  lente  de  l'équilibre  économique  international  sur 
«  lequel  le  régime  social  des  grandes  nations  in- 
«  dustrielles  de  l'Europe  est  actuellement  établi, 
«  rupture  provoquée  par  la  brusque  concurrence, 
«  anormale  et  illimitée,  d'un  immense  pays  nou- 
«  veau.  » 

Ce  péril  n'est  pas  un  péril  militaire  (1)  dans  le 
genre  de  celui  que  les  hordes  de  (iengis-Khan  el 
aeTimour-Leng  ont  fait  courir  à  nos  ancêtres;  il 


(1)  Dan»  uni"  brochure  Iri-n  curieuie  q'i<-  ilr  Robert  Hart,  directeur 
général  «le»  Douane»  chinoise*,  wi-nt  <l<-  faire  pai-allre  a  Shanghai 

l'auteur*  OjBJoMittU  admirablement  la  Chi  t  h-»  Chinoi».  iipiv. 

«voir  raconté  le»  péripétie»  ilu   xiége  effroyable  que  le»  Légation» 

étrangère»  on:  «uni  a  PéfUn  èa  30  Juin  an  il   ii  1900,  ,i  anal  y  «4 

M  oriffhM*  fie  rinaorrrctlun  .|i-<  llcxeur».  nfliiiin-  •|m-  li-  /•ml  in  uni' 
D'mtpaa  une  chimère,  qu'il  exi»i<-  de»  maintenant  «-t  qu'il  »era  pour 
ntarope  daoi  vingt  ou  trente  ant  —  un  péril  militaire  union  toute 
U  rigueur  île  l'rxpre««inn. 


est  plus  grave  en  ce  sens  que  l'Europe  ne  pourra 
l'éviter. 

En  effet,  la  France,  l'Allemagne  et  même  l'An- 
gleterre en  comprendraient-elles  enfin  l'impor- 
tance, et  leurs  Gouvernements  aluniraient-ils  — 
hypothèse  d'ailleurs  inadmissible  —  pour  enrayer 
le  développement  économique  de  la  Chine,  que  les 
intérêts  de  la  Russie,  future  commissionnaire  des 
produits  chinois,  et  ceux  du  Japon,  futur  coloni- 
sateur du  territoire  chinois,  neutraliseraient  leur 
tentative. 

Dans  l'ordre  naturel  des  faits  mis  en  relief  par 
les  observations  précédentes,  l'élément  russe  et 
l'élément  japonais  se  combineront  facilement  avec 
l'élément  indigène  et  formeront  très  vite,  sous  la 
protection  des  traités,  au  nez  et  à  la  barbe  des  am- 
bassadeurs européens,  un  Etat  politique  et  social 
chinois  nouveau  qui  sera  la  Nouvelle  Chine  rêvée 
par  le  réformateur  Kang-You-Weï,  par  l'Empe- 
reur Kouang-Su  et  peut-être  par  le  vieux  Li- 

Hung-Chang  lui-même. 

Comme  les  Daïmios  et  les  Samouraïs  du  Japon 
féodal,  les  lettrés  chinois  comprendront  que  toute 
résistance  à  la  pénétration  étrangère  est  désormais 
inutile,  et  comme  avec  des  associés  tels  que  les 
Russes  et  les  Japonais  —  qui  sauront  certainement 
ménager  les  intérêts  de  la  classe  mandarinale  — 
ils  auront  plus  à  gagner  qu'à  perdre  dans  la 
nouvelle  raison  sociale  de  leur  pays  :  ils  facilite- 
teront  la  réalisation  des  réformes  qu'ils  ont 
jusqu'ici  combattues. 

La  nouvelle  Chine  n'aura  pas  besoin  d'armée  ou 
de  marine  de  guerre  pour  défendre  ses  intérêts  éco- 
nomiques (l'armée  et  la  marine  de  la  Russie  et  du 
.lapon  suffiront) ,  mais  elle  réorganisera  son  admi- 
nistration fiscale,  et  sans  avoir  à  augmenter  La 
quotité  de  ses  impôts,  cou  une  Le  Japon  a  dû  te  faire 
pour  l'expansion  des;!  puissance  militaire  e1  na- 
vale, elle  obtiendra,  simplement  par  un  meilleur 
système  de  perception,  des  ressources  suffisantes 
pour  payer  l'indemnité  que  les  Puissances  lui 
imposeront,  pour  racheter  ensuite  tous  les  Che- 
mins de  fer  actuellement  concédés  aux  étrangers 
(sauf,  peut-être,  ceux  de  la  Mandchourie)  et  pour 
construire  elle-même  ses  lignes  nouvelles. 

Les  Français,  les  Anglais,  les  Allemands,  les 
Belges  et  les  Américains  pourront  certainement 
se  créer  des  intérêts  particuliers  dans  L'industrie  el 
le  commerce  cbinois,  puisque  La  Chine  restera  ou- 
verte à  tous,  mais  la  nature  de  ces  intérêts  facili- 
tera encore  le  développement  des  moyens  produc- 
teurs et  des  facultés  d'exportation  de  la  (  laine,  et, 
par  cela  même,  contribuera  à  accentuer  la  déca- 
dence économique  de  leurs  pays  d'origine. 

Les  Etats-Unis  seront  en  meilleure  posture  que 
L'Europe  poux  résister  aux  conséquences  de  cette 
rupture  de  L'équilibre  économique  international,  car 

La  formule  île  Moi iroë s'applique  aussi  bien  à  L'Amé- 
rique du  Sud  qu'à  l'Amérique  du  Nord,  et  l'inipéria 
Liante  Américain  trouvera  ion  jours  dé  bons  prétextes 
pour  imposer  son  protectorat...  el  BM  produits,  à 
son  demi -frère  du  Nford  :  te  Canada,  et  a  ses  cou- 
sines du  Sud  :  les  liépubliqiles  liispaiio  -  poi  lu- 
gai  se  s. 

Pour  apprécier  la  grarîté  des  perturbations 

de  toute  nature  que  la  concurrence  jaune  — 
sans  parler  des  effets  de  la  constitution  possible 

d'un  Zollverein  américain  pto\  oquera  en  Krance\ 
en  Angleterre,  en  Allemagne  el  en  Belgique,  il  faut 
se  rappeler,  à  l'aide  de  quelques  cbinrei»,  La  place 
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énorme  que  les  échanges  extérieurs  occupent  au- 
joiird'hui  dans  Le  régime  économique  de  ces  pays  : 

Commerce  extérieur  des  quatre  Puissances 
eu  im:>  et  1899 
Kn  inilliuiis  île  francs) 


(  ïomm 

OXU'T. 

Importations 

Exportations 

total 

Pays 

1875 

1899 

187."» 

1899 

1875 

181  lit 

l'en»  ce  

8.587 

4.217 

8,878 

8.899 

7.410 

s.  m; 

A  llemagne  . 

4.418 

(i./i!M; 

8.102 

4.989 

7.515 

1 1 . 18Ô 

Angleterre  . 

9.349 

l 2.127 

7.040 

7.8B6 

16.389 

19.468 

Belgique. . . , 

1.807 

2.108 

1 . 108 

1 .772 

2.  4 (Kl 

:!.88() 

Totaux . . 

18.Ûo7> 

2'..!l'i8 

15.117 

17.!)!Ki 

83.728 

42.!  M 

Sur  ces  chiffres,  les  produits  manufacturés  re- 
présentent eu  moyenne  75  0  0  att\  exportations, 
soit  environ  13.500  millions  de  francs,  et  W  0/0 
aux  importations,  suit  environ  10  milliards  de 
francs. 

En  ce  (|tti  concerne  les  produits  manufacturés 
exportés,  on  admet  généralement  que  les  bénéfices 
et  salaires  qu'ils  laissent  aux  fabricants,  à  leurs 
ouvriers  et  employés,  aux  commissionnaires,  etc., 
les  impôts  de  toute  nature  qu'ils  payent  à  l'Etal 
ou  aux  villes,  leurs  frais  de  transport  ou  de  manu- 
tention sur  Je  territoire  national,  et  les  matières 
premières  qu'ils  absorbent  :  représentent  au  moins 
les  SU  (I  0  de  leur  valeur  d'exportation. 

Cela  renient  à  dire,  par  exemple,  qu'une  pièce 
de  drap  tissée  à  Roubaix,  vendue  100  francs  à 
l'étranger,  el  dans  laquelle  La  matière  première 
importée  de  l'extérieur  (laine  brute,  cardée  ou 
filée)  représente  20  francs.,  fait  rentrer  en  réalité 
Sti  francs  sur  le  territoire  français. 

Les  13.500  millions  de  produits  manufacturés 
exportés  par  les- quatre  pays  leur  procurent  donc 
une  ressource  annuelle  d'ordre  extérieur  d'environ 
10.800  millions  de  francs,  qui  se  repartit  dans 
toutes  les  couches  sociales  et  sous  les  diverses 
formes  ci-dessus  indiquées. 

Mais  il  y  a  une  ombre  dans  ce  tableau,  c'est  la 
progression  delà  Dette  publique  et  des  dépenses 
budgétaires  des  mêmes  pays  : 

Dettes  publiques  et  dépenses  budgétaires  des  quatre 
puissances  : 

En  initiions  de  francs 


Dettes 

1  dépenses 

Pays 

publiques 

budgi 

Laires 

1875 

1900 

1875 

1900 

20. 102 

26.065 

2.978 

3.548 

Allemagne  I   

*.(«."> 

Ki.17!) 

2,862 

5.725 

A  nt/leterre  

10.384 

15.689 

1 .858 

S;  348 

1 . 127 

•Mi' 17 

292 

£34 

14.708 

60.540 

7 .  'iS."> 

ly.  <m 

Entre  1K75  et  1900,  la  population  des  quatre 
Puissances  est  passée  de  117  millions  à  140  mil- 
lions d'habitants,  soit  une  augmentation  de  20  0/0; 
mais,  pendant  la  même  période,  leurs  dépenses 
budgétaires  se  sont  accrues  de  74  <•  0,  soil  une 
moyenne  de  93  fr.,  contre  64  fr.  en  1895,  et  leurs 
statistiques  nous  indiquent,  d'autre  part,  que  le 
taux  moyen  des  salaires  industriels  s'y  est  relevé 
d'environ  35  0  0  et  que  la  moyenne  (h;  consomma- 
tion des  choses  nécessaires  à  la  vie  :  pain,  viande, 

1   Kmpiiv  et  Etats  confédérés. 


vin,  bière,  sucre,  café,  thé,  eau-de-vie,  linge,  vête- 
ments, éclairage,  voyages,  plaisirs,  etc.,  y  a 
également  progressé  dans  de  très  notables  propor- 
tions. 

(/ensemble  de  ces  faits  constitue  ce  (pie  nous 
pouvons  appeler  le  nouveau  train  de  vie  politique 
cl  sociale  des  quatre  nations  considérées. 

Si  l'intlueucede  la  concurrence  industrielle  jaune 
détermine,  sur  les  marchés  étrangers  vers  lesquels 
les  qUatre  nations  dirigent  actuellement  leurs 
produits  manufacturés,  une  baisse  sérieuse  de  leur 
prix  de  vente  :  les  producteurs  français,  anglais; 
allemands  et  belgés  devront  nécessairement,  pour 
garder  leur  clientèle,  baisser  les  leurs  et,  par  voie 
(le  conséquence,  réduire  proportionnellement  leurs 
bénéfices  et  leurs  frais  de  revient. 

.Mais  si  la  baisse  s'accentue  au  delà  d'une  cet  laine 
limite,  ils  ne  pourront  même  plus  supporter  la 
lutte  et  se  trouveront  dans  l'inéluctable  nécessité 
de  suspendre  leurs  envois  à  l'étranger.  Le  marché 
national  sera  ainsi  privé  des  ressources  qu'il 
retirait  de  son  exportation  manufacturière  et  ses 
habitants,  dans  leur  ensemble,  perdront  une  notable 
partie  de  leurs  moyens  actuels  d'existence. 

Or,  ce  n'est  là  qu'un  des  côtés  de  la  question  : 
les  10  milliards  de  produits  manufacturés  que  les 
quatre  nations  importent  aujourd'hui,  n'affectent 
pas  très  sensiblement  les  prix  des  produits  simi- 
laires indigènes,  parce  qu'ils  proviennent  de  pays 
dont  les  conditions  économiques  générales  sont  à 
peu  près  identiques  aux  leurs.  Une  surcharge 
douanière  plus  ou  moins  bien  calculée  suffit,  géné- 
ralement, pour  rétablir  l'équilibre  dans  les  prix  de 
revient,  et  La  concurrence  étrangère  peut  alors 
s'exercer  librement  sur  leur  marché  intérieur  sans 
porter  un  préjudice  irréparable  aux  industries  qui 
font  vivre  le  pays. 

Kst-ce  que  les  éléments  constitutifs  des  prix  de 
revient  industriels  de  la  Chine  —  dont  les  dé- 
penses budgétaires  représentent  à  peine  2  francs  par 
habitant,  y  compris  les  frais  de  perception,  dont 
les  intérêts  et  l'amortissement  de  la  dette  sont 
payés  par  les  droits  de  douane  étrangers,  dont  les 
richesses  minières  sont  de  beaucoup  supérieures 
à  celles  des  nations  européennes  les  plus  favo- 
risées, dont  la  main-d'œuvre  est  entre  dix  et 
quinze  fois  moins  coûteuse  que  la  main-d'œuvre 
européenne,  et  qui  n'aura  jamais  à  supporter  des 
charges  d'ordre  militaire  puisque  l'importation  et 
la  fabrication  des  armes  y  seront  interdites  — 
seront  jamais  comparables  à  ceux  de  la  France, 
«le  l'Angleterre,  de  l'Allemagne  et  de  la  Belgique  ? 

On  petit  donc  en  conclure  que  si  la  concurrence 
industrielle  jaune,  organisée  par  les  Japonais,  les 
Américains  et  les  Kuropéens  qui  ne  manqueront 
pas  d  aller  utiliser  à  leur  profil  personnel  les  mer- 
veilleuses conditions  économiques  de  la  Chine) 
s'exerce  librenieul  sur  le  mairie'  intérieur  des 
quatre  Puissances  ci-dessus,  ou  si  elle  s'y  exerce 
simplement  dans  les  conditions  actuelles  de  leurs 
tarifs  douaniers  :  elle  y  produira  une  baisse  immé- 
diate et  très  importante  du  prix  de  vente  des  pro- 
duits manufacturés  similaires. 

Cette  baisse  ne  pourra,  d'ailleurs,  être  sérieu- 
sement enrayée  par  un  relèvement  de  leurs  tarifs 
douaniers,  parce  qu'elle  sera  également  provoquée 
par  la  concurrence  que  les  exportations  indus- 
trielles chinoises  feront,  en  même  temps,  aux  pro- 
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duits  manufacturés  français,  anglais,  allemands  et 
belges  aujourd'hui  exportés  sur  les  marchés  asia- 
tiques, australiens  et  sud-américains,  concurrence 
qui  aura  pour  effet  rationnel  de  rejeter  sur  le  mar- 
ché intérieur  des  quatre  Puissances  les  produits 
dont  l'écoulement  extérieur  ne  sera  plus  possible. 

Bon  gré,  mal  gré,  les  quatre  Puissances  devront 
réduire  à  la  fois  le  volume  de  leur  production  in- 
dustrielle et  les  éléments  constitutifs  de  leurs  prix 
de  revient.  Et  il  ne  faut  pas  dire:  tant  mieux! 
parce  que  cette  double  réduction  peut  avoir  les 
graves  conséquences  sociales  prévues  par  M.  d'Es- 
tournelles. 

En  effet,  les  quatre  Puissances  (sauf  la  France, 
qui  fort  heureusement  peut  presque  se  suffire  à 
elle-même)  n'ont  des  ressources  agricoles  que  bien 
inférieures  aux  besoins  réels  de  leur  population  res- 
pective :  Le  fait  est  trop  connu  pour  qu'il  soit  né- 
cessaire de  le  démontrer.  Achetant  à  l'étranger  une 
grande  partie  de  leur  alimentation,  elles  n'ont  donc 
pu  augmenter  leurs  dépenses  d'existence  publique 
et  privée,  c'est-à-dire  leur  train  de  vie  politique  et 
sociale,  que  grâce  à  l'augmentation  progressive  de 
la  valeur  marchande  de  leur  production  indus- 
trielle; il  s'ensuit  que  toute  diminution  importante 
de  cette  valeur  doit  provoquer  le  phénomène  in- 
verse. 

Cela  revient  à  dire  que  tous  ceux  qui  vivent  du 
travail  industriel  :  patrons,  ouvriers,  employés, 
négociants  et  leurs  familles  (et  ils  représentent  la 
grande  majorité  des  populations  urbaines)  devront 
modifier  leur  manière  de  vivre,  carJes  uns  perdront 
tout  moyen  d'existence  et  seront  forcés  de  s'expa- 
trier, et  les  autres  ne  recevront  plus  que  des  salai- 
res réduits,  c'est-à-dire  insuffisants  pour  leur  per- 
mettre de  conserver  leurs  anciennes  habitudes  de 
bien-être. 

Ceux-ci  pourront,  il  est  vrai,  se  vêtir,  se  chausser 
et  se  loger  plus  économiquement  qu'autrefois;  on 
peut  même  supposer  que  la  valeur  <les  objets 
d'alimentation  nécessaires  à  leur  subsistance 
baissera  avec  celle  des  produits  manufacturés 
(ce  qui  est.  d'ailleurs,  douleux),  mais  cette  baisse 
générale  du  prix  de  revient  de  l'existence  ne  sera 
crue  lente  et  progressive,  tandis  que  la  réduction 
de  leurs  facultés  d'achat  se  produira  brutalement. 

La  période  de  transition  entre  l'ancien  et  le 
nouvel  état  de  choses  sera  donc  fatalement  une 
période  de  souffrance  sociale  pour  les  grandes 
nations  industrielles  de  l'Europe.  On  pourrait 
peut-être  en  atténuer  les  conséquences  en  préparant 
entre  elles  un  terrain  d'entente  économique,  el 
M.  d'Estoiirnelles  incline  à  croire  que  la  Cour  per- 
manente d'arbitrage  de  La  Haye  esl  toul  indiquée 
pour  résoudre  ce  délicat  problème:  Il  faul  souhai- 
ter que  les  Gouvernements  intéressés  si-  rallienl  ;ï 
cette  idée,  niais  nous  ne  devons  pas  nous  dissi- 
muler un  seul  inslanl ;  que  sa  réalisation  pratique 
rencontrera  -  eu  égara  à  la  complexité  des  inté- 
rêts économiques  cl  poli  tiques  en  jeu-  de  sérieuses 
difficultés  d'application...  et  que  la  'doctrine  : 
Aprè»  non*  h-  aà/itf/e!  a  de  puissants  partisans  en 
Esurope. 

KDMOND  Tu  i.v. 

FIN 


Les  Grandes  Valeurs  Françaises  eu  11)00 


Sur  l'ensemble  des  valeurs  mobilières  françaises 
(dont  le  capital  nominal  doit  atteindre  aujourd'hui  le 
chiffre  de  07  milliards  de  francs,  sur  lesquels  00  mil- 
liards environ  sont  la  propriété  de  capitalistes  fran- 
çais), nous  suivons,  à  l  Économiste  Européen,  les  va- 
riations semestrielles  de  138  de  ces  valeurs  inscrites  à 
la  cote  officielle  des  Agents  de  change  de  Paris. 

Ces  138  valeurs,  subdivisées  en  neuf  catégories,  re- 
présentent un  capital  nominal  de  5i. 871.502.000  francs, 
soit  environ  les  82  0/0  de  l'ensemble  des  valeurs  mo- 
bilières françaises. 

Nous  dégageons  leur  valeur  nominale  à  la  fin  de 
l'année  précédente,  abstraction  faite  de  tous  les  amor- 
tissements, remboursements  ou  radiations  de  la  cote 
survenues  dans  le  courant  de  l'année,  mais  en  ajou- 
tant, par  contre,  toutes  les  inscriptions  nouvelles.  Une 
l'ois  cette  base  établie,  nous  calculons  le  montant 
en  Bourse  des  138  valeurs  observées  d'après  les  cours 
de  clôture  du  31  décembre  précédent,  puis  nous  effec- 
tuons le  même  calcul  sur  les  cours  de  clôture  des 
30  juin  et  31  décembre  suivants. 

Nous  pouvons  donc  en  conclure  que  les  variations 
enregistrées  sur  cette  masse  donnent  la  véritable  phy- 
sionomie du  Marché  des  fonds  publics  français  pen- 
dant l'année  écoulée  et  indiquent  les  tendances  géné- 
rales qui  ont  poussé  nos  compatriotes  vers  tel  ou  tel 
genre  de  placements. 

Voici  d'abord  les  résultats  de  notre  statistique  pour 
le  premier  semestre  1900  : 

(premier  semestre)  nu  ;?1  déqembre  1809  ai;  30  JUIN  1900 
(Milliers  de  francs) 


Désignation 
des 
valeurs 

Valeur 
nominale 
drs  titres 
observés 

Valeur 

H  U 

;J0  décent. 
1899 
samedi 

Valeur 

au 
80  juin 

1900 
samedi 

Diff.aùSO 
juin  1900 

sur  le 
SOd'éc.  il!) 

Rentes  français. 
Obl.Vil.de  Paris. 

—  (  Srédit  Fonc. 

—  Fonc. divers. 
AiCt.Soc.de  Cr.fr. 

—  Ch.  de  fer  IV. 

Obi. 

Acl.  Soc.  Jml.  te. 
Obi.  — 

Totaux  

26.197.87/ 
1.941.410 
i.084.394 
1.866.3^5 
965.500 
1.480.889 
17.538.512 
536  278 
770  SS7 

26.087.410 
1.865  ô-><; 
3.784.708 
70(i.S0'i 
1.961.235 
4  643.081 
15.97]  208 
1  644.032 
730.686 

26.386.402 
1  854.377 
3.715.828 
762.542 

t.!  1-28.000 

4.845.787 
15.720.256 
1.643  024 
725.217 

-)-•.»:  i8  992 

—  11.149 

—  18.880 

—  84.262 

—  38.235 
+202.656 

—  250.952 

—  1  008 

—  5.468 

54,871.572 

57.434.689 

57.581.388 

-f  146.694 

/ 

9 
10 

(i 
11 
1 1 
44 
•l\ 
10 

ÏÏÎ8 

Ce  semestre  a  été  franchement  mauvais  pour  toutes 
les  catégories  de  valeurs,  sauf  toutefois  pour  les 
Itciitcs  et  les  actions  de  Chemins  de  fer,  influencées 
dans  le  sens  de  la  hausse  par  les  perspectives  des 
furies  recettes  (pic  l'Kxposition  devait. faire  encaisser  à 
riOtal.  et  aux  <  lompagnies. 

Sans  la  hausse  do501.6i8.000  francs  dont  OCS  <len\ 

catégories  Oc  valeurs  ont  bénéficié,  L'excèdent  <l  • 
L46.694.000  francs  relevé  sur  l'ensemble  dea  188  va- 
leurs 8e  serait  transformé  eu  une  muins-value  globale 
de  364.954.000  francs. 


DEI  \UMi:  SEMESTOK    m    30  .M'IN  \l 


DÉCEMBRE  1800 


(Milliers  r/e  francs) 


t  J 

■  S- 

Désignation 

des 
valeurs 

Valeur 

des  titres 
observés 

Valeur 

au 
an  juin 

1900 
samedi 

Valeur 

au 

:!l  décem. 
1900 
lundi 

1  liff.anftl 
déo.  100" 

sur  le  90 
juin  19011 

Rentes  français. 

26  197.877 

28  380.402 

•2i;.i;(il.'i7'i 

-j-271  87:J 

ft 

Old.Vil.de  Paris. 

1  041.410 

1.854.877 

1.894  273 

4-  :I'.).8'.ki 

10 

—  Crédit  Fonc. 

i.084.894 

3.715.828 

:t  850.400 

4-187.67 

8 

—  Fonc.divnni. 

\:.m:v>:> 

7(18.542 

778.775 

p  u  >m 

II 

AH.KocdcCr.fr. 

U55.600 

1 ,928  (H m 

|.*8  1.905 

—  14  005 

II 

—  Chidofor.fr. 

1.480  W.l 

'.  845. 7: 17 

1.6112  109 

-  1.-.U  (138 

44 

Obi. 

17  538  :>Vl 

15.720  ".  '  <  < 

iis.gw.aou 

f-512  1150 

'"i 

A <■  t .  Sur.  I nd.  fr. 

5.10.278 

L.643  «rj'i 

1  .7.18.1811 

—  44.8*1.) 

u; 

Obi 

770.88/ 

785.217 

.Vi  871  tti'i 

.'iTafTïïïiï 
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Pendanl  ce  fécond  semestre,  ta  public  français 
abandonne  les  placements  on  valeurs  à  revenu  va- 
riable, comme  il  l'avait  la  il  pendanl  te  semestre  précé- 
dent (sauf  pour  les  actions  de  Chemins  «le  fer)  et  se 
porte  de  nouveau  sur  les  Rentes,  les  obligations  de 
Chemina  <ic  fer  el  toutes  les  catégories  dos  titres  à 
revenu  fixe.  Les  actions  des  Sociétés  de  crédit  recalent 
de  i4.006.000  lianes,  .•(•lies  des  Chemina  de  fer  de 
153.628.000  francs  ol  celles  des  Sociétés  industrielles 
de  44.886.000  francs,  soil  une  dépréciation  totale  de 
2V2. 408.000  tram  s,  alors  i|iio  l'ensemble  des  valeurs  à 
rovenrj  fixe  observées  progressait  de  079. 02S.000  francs, 
laissant  un  excédent  semestriel  de  736.560.000  francs. 

Le  tableau  suivant  nous  fournit  les  résultats  pour 
l'année  entière  : 

Année  entière)  :  :10  DÉCEMBRE  1899  Bï  :tl  i  >kckmi:hi.  lîOO 

(Milliers  de  francs) 


«, 

"1  ™ 

1  désignation 

des 

valeurs 

Valeur 
nominale 
(1rs  titres 
observés 

Valeur 
au 

30  déoem. 
L899 
samedi 

Valeur 

au 

:il  décem. 
191  «) 
lundi 

Diff.au  81 
déc.  1900 

sur  le 
.10  déc.  99 

7 

lieules  français. 

36.197.877 

26*087.410 

26*681.274 

4-573.864 

9 

Obl.Vil.de  Paris. 

1.941,410 

1.865.526 

1.894.273 

4-  28.747 

10 

—  Crédit  Four. 

'i.084.:l«.l/| 

8.784.708 

3.853.499 

4-118.791 

6 

—  Fonc. divers. 

1  366.820 

796.804 

773.775 

—  28.029 

11 

àct.  Soc.deGr.fr. 

955.500 

t.961.235 

1.88:  !.!)!>:. 

—  77:240 

II 

—  Ch.  de  fer.  te. 

[.480.889 

4.648.081 

4.692.109 

4-  49.028 

44 

Obi.  — 

17.688.512 

15.971.208 

16.282.806 

4-261.098 

24 

Art.  Soc.  Ind.  ff. 

586.278 

1.644 j082 

1.598.189 

—  45.848 

16 

Obi.  — 

770.887 

7!  10. 685 

728.523 

—  2.163 

188 

Totaux  

54.871.572 

57.484.689 

58.317.948 

4-888.254 

Ce  tableau  démontre  d'une  manière  irréfutable  que 
la  baisse  qui  a  frappé  si  cruellement  certaines  actions 
de  Sociétés  de  crédit  et  le  plus  grand  nombre  des  actions 
industrielles  inscrites  à  la  Cote  oflieiellc  n'a  cepen- 
dant pas  amoindri  L'ensemble  du  capital  des  v  aleurs 
mobilières  françaises,  puisque  notre  statistique;  por- 
tant sur  plus  des  quatre  cinquièmes  de  ce  capital, 
révèle  une  majoration  do  883.254.000  fr.  entre  le  30 dé- 
cembre 1899  et  le  81  décembre  1900. 

Mais  il  convient  cependant  de  constater  que  toutes 
les  valeurs  de  tramways  ou  de  traction  mécanique, 
introduites  dans  le  courant  de  l'année  1900,  ne  figurent 
l>as  dans  notre  statistique,  laquelle  ne  vise  —  nous  le 
répétons  —  que  les  188  principales  valeurs  françaises 
inscrites  à  la  Cote  officielle  à  la  date  du  samedi 
30  décembre  1899. 

Malgré  les  pertes  (pie  ces  nouvelles  valeurs  ont  fait 
subira  leurs  souscripteurs  d'origine,  ou  à  leurs  ache- 
teurs sur  le  Marché  pertes  qui  n'atteignent  d'ailleurs 
qu'Un  public  très  restreint), la  situation  du  portefeuille 
français  reste  donc  excellente  au  commencement  de 
l'année  1901.  surtout  si  on  compare  cette  situation  à 
celle  des  deux  années  précédentes  : 

Ymuations  anni  ku.ks  des  grandes  vai.ki  rs  muraf&HBB 
lUANÇAIsKS  pour  la  PÉRIODE  1900-1884 
[Millions  de  francs) 


Valeur 

nomi- 

Années 

nale 

des  titre1 

observes 

1889  

58.940 

1K!IK  

58.716 

1S!»7  

."ït.'.tël 

l«n;  

1 

1H&-)  

58.600 

1894  

68,469 

Cours  de  clôture 

Valeur 

Valeur 

Différence 

au81déc 

auSldéc. 

pour 

précé- 

do 

chaque 

aime,- 

dent 

l'année 

" 

57*435 

.%s.:ds 

4-  883 

4-  l..Vt 

58.483 

66.872 

—  1.561 

—  3.67 

58.926 

58.389 

—  .-«7 

—  O.oi 

58.277 

59.259 

-+-  982 

4-  1 .08 

.".7.178 

:<x.:>->4 

+  1.845 

4-  2.:t". 

67.612 

57.295 

—  :il7 

—  0..V. 

56.248 

57.209 

4-  !I01 

4-  1.70 

Les  résultats  précédents  confirment  ce  que  nous 
disions  récemment  sur  l'état  réel  du  marché  financier 
français.  Bien  (pie  solidaire,  dans  une  large  mesure, 
des  grands  marchés  de  l'Europe,  notre  marché  est  dans 
une  situation  très  saine  cl  très  solide  et  s'il  fallait  en 


donner  une  auln 
fournirait  : 


preuve,  le  tableau  suivant  nous  la 


KXOAISSK-olt.  IM.lsTKKKril.U-:  l>K  I.  KSCOMI'TK  HT  DES  AVANCES 
BSD  Tl'l  r.KS  HT  TAUX  l.K  [/ESCOMPTE  DUS  UANQUKS  DÉMISSION 
J<l-:s  SEPT  PAYS  PRINCIPA1  X  DE  LE!  ROI'K  D'APRÈS  I.A  DBS* 
N1KIIK  SI  I  I  ATl'.x  CONNUE  DE   l'.IIKJ  i:j    LA  SITUATION  KOKItliS- 

pondante  de  1899  : 

< Millions  de  fram  s ) 


Pays 

Encaisse-or 

Portof»,  K-c"- 

et  Av'"'1  sr  titres 

'taux  officiel 
d(!  l'escompte 

1889 

1900 

ÎH'.KI 

1980 

1899 

IIHXI 

France  

Angleterre  . . 
Allemagne  . . 
Belgique.  . . . 
Hollande.... 
llnlie  

1 .  «7  'i 

784 
588 
89 
95 
895 
2  2 1 'i 

2.389 
714 
011 
94 
128 
808 

1.846 

1 .688 
8!»2 

1.587 
607 
2.V) 
841 

1.068 

1.880 
726 

1.648 
:.r,'i 
290 
385 

1 .279 

B  % 
'  % 
5  % 
•r>% 
5  % 
'  % 

8  % 
4  % 

li 
\Û 

5  H  % 

Rassis  

Totaux1, . 

3i887 

0.027 

6.203 

ii.  168 

0,04  % 

4 ,2»  % 

A  une  année  d'intervalle,  l'encaisse-or  de  la  BtÙUpiB 
de  France  a  augmenté  de  Î65  millions  de  francs,  alors 
que  le  moulant  lot  al  de  ses  escomptes  et  de  ses  avances 
sur  titres  a  diminué  de  .'123  millions.  De  son  coté,  le 
taux  de  son  escompte,  que  nous  pouvons  considérer 
comme  le  thermomètre  du  prix  des  capitaux  en  France, 
;i  baissé  d'un  tiers,  et  malgré  la  différence  du  taux  de 
l'escompte  existant  entre  Paris,  Londres  et  Berlin,  le 
cours  des  changes  reste  en  notre  faveur  dans  toutes 
les  directions. 

L'Exposition  Universelle  de  1900  a  certainement 
amélioré  la  circulation  monétaire  française  et  augmenté 
les  disponibilités  de  notre  épargne,  mais  il  ne  faut  pas 
oublier  que  la  supériorité  du  marché  financier  français, 
par  rapport  aux  autres  marchés  de  l'Europe  ne  date 
pas  d'aujourd'hui,  et  que  depuis  un  grand  nombre 
d'années  déjà,  c'est  chez  nous  que  le  taux  moyen  du 
loyer  de  l'argent  est  coté  le  plus  bas. 

En  voici  la  preuve  évidente  : 

TAUX  MOYEN  ANNUEL  J)K  L'ESCOMPTE  OA.NS  LES  SEPT  l'.ns 
CONSIDÉRÉS  POUR  LES  SIX  DERNIÈRES  ANXKKs  : 


Taux  moyen  annuel  % 

Au 

Pays 

1895 

18!  m; 

18!  17 

18!  18 

18!)!l 

1900 

24  jan. 
1901 

France  

2.20 

2.  » 

2.  » 

2.20 

3S08 

8.28 

:i.  » 

Angleterre  . 

2.  » 

2i48 

2.78 

3.20 

3.78 

3.96 

5.  » 

Allemagne. . 

8.16 

:;.<;:> 

3.8j 

4.28 

'i.98 

").:« 

.">.  » 

Belgique  . . . 

2.60 

2  85 

3.  » 

3.04 

:i.91 

4.08 

4.  » 

Hollande... 

2.:>0 

8.08 

8:i4 

2.7.") 

3.88 

:i.ii0 

:{..ri0 

Italie  

5.  » 

5.  » 

6.  » 

5.-» 

5.  » 

ô.  » 

">.  » 

Russie  

5.  » 

6.05 

5.87 

5,27 

5.59 

ti.07 

5.50 

Moyennes 

générales 

3.21 

8.68 

3. GO 

3.09 

4.:» 

t .  '.7 

4.4:3 

Nous  avons  déjà  démontré,  à  plusieurs  reprises,  que 
grâce  à  la  puissance  de  sa  production  agricole  qui 
permet  à  la  France  de  nourrir  tous  ses  habitants  el 
tons  les  étrangers  qui  résident  chez  elle,  grâce  à 
l'excellence  de  son  commerce  extérieur  qui  ne  lui 
laisse  qu'un  déficit  commercial  d'environ 500  millions, 
alors  que  le  revenu  de  ses  valeurs  étrangères  et  les 
dépenses  des  étrangers  qui  viennent  la  visiter  repré- 
sente un  montant  cinq  ou  six  fois  supérieur  :  notre 
pays, quand  il  a  soldé  toutes  ses  dépenses  d'ordre  exté- 
rieur, reste  finalement  créditeur  de  l'étranger  d'un 
solde  net  annuel  d'environ  1.200  millions  de  lianes. 

En  elle!,  de  1890  à  1ÎMJ0  le  portefeuille  français  s'est 
augmenté  d'environ  10  milliards  de  francs  de  valeurs 
étrangères,  dont  plus  de  7  milliards  de  valeurs  russes, 
ni  pendant  la  même  période  le  stock  d'or  de  la  Hanque 
(lr  France  est  passé  de  1.12o  millions  de  francs  à 
2..'5.'Î9  millions,  soit  une  augmentation  de  1.213  mil- 
lions. Et  comme  les  entrées  et  les  sorties  d'or  de  la 
Banque  de  France  correspondent  à  des  mouvements  à 
peu  près  analogues  pour  la  circulation  libre  du  pays, 
on  peut  admettre,  sans  crainte  d'erreur,  que  pendanl 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France  107 


la  dernière  période  décennale  notre  stock  général  de 
valeurs  étrangères  et  de  monnaies  ou  lingots  d'or  a 
progressé  de  12  milliards,  soit  la  moyenne  annuelle  de 
1.200  millions  ci-dessus  indiquée. 

Et  il  est  à  considérer  que  si  ce  solde  n'était  pas  ab- 
sorbé en  majeure  partie  par  de  nouveaux  placements 
à  l'étranger,  par  1  achat  permanent  de  nouvelles  va- 
leurs étrangères,  la  France  deviendrait  un  réel  danger 
pour  la  circulation  monétaire  de  l'Europe,  parce  que 
l'or  qui  pénètre  sur  le  territoire  français  ne  peut  plus 
en  sortir  que  sous  cette  forme...  et  cette  situation  se 
maintiendra  tant  que  notre  pays  restera  créditeur  de 
l'étranger. 

La  crise  des  valeurs  industrielles  survenue  dans  le 
courant  de  l'année  1900  a  éloigné  le  public  financier 
français  des  valeurs  à  revenu  variable.  Il  est  franche- 
ment retourné  aux  valeurs  à  revenu  fixe  qui  ont  tou- 
jours eu  sa  préférence  ;  il  s'est  mis,  de  nouveau,  à 
acheter  des  fonds  d'Etat  étrangers  à  grosre  ndements, 
et  on  peut  dire  que  c'est  grâce  à  cette  intervention 
opportune  que  les  grands  marchés  financiers  de  l'Eu- 
rope ont  pu  traverser  sans  trop  de  préjudice  les  diffi- 
cultés monétaires  que  la  guerre  du  Transvaal  et  les 
événements  de  Chine  leur  ont  suscitées  en  1900. 

Le  tableau  ci-dessous  est  curieux  à  plusieurs  points 
de  vue  : 

VARIATIONS  I)ES  PRINCIPAUX    FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANGERS 
EN  1900 


30  déc.  1899 
Samedi 

31  déc.  1900 
Lundi 

Différence 

Pays 

—  7- 
~  - 

O  73 

?  =: 
'Z  o 

— ^ 

en  1900 

France  3  %  perpél .  . 
Angleterre  Consolid. 
Allemagne  3  %}>mss. 

Belgique  3  %  

Hollande  3  %  

Fr. 
98  97 
101  55 

88  70 
97  50 
92  75 

/o 
8  03 

2  70 
8  88 

3  07 
;>  •);; 

Fr. 

101  :ù 
98  15 
87  00 
90  25 
90  70 

/o 
2  96 

2  80 

3  42 
11 

3  31 

Fr. 

4-  2  60 

—  3  40 

—  1  10 

—  1  25 

—  2  05 

Va 
4-  2  63 

—  3  35 

—  1  24 

—  1  29 

—  2  21 

Espagne  4  %  Ex  ter. . 

Italie  4  %  net  

Portugais  1  18  %  . . . 

Russie  3  %  

Turc  1)  1  %  

05  70 
93  50 
23  30 
80  25 
22  50 

6  08 

4  27 

5  00 
3  47 
'i  44 

70  12 
95  85 
25  20 
86  70 
23  40 

5  70 
4  17 
4  08 

3  46 

4  27 

+  4  42 
4-  2  35 
4-  1  90 
4-  0  45 
+  0  90 

4-  6  72 
+  2  45 
4-  8  15 
4-  0  52 
4-4  » 

Argentin  5  %  1880. . . 
Brésil  4  %  1889 

166.  » 
58  10 

5  m 

7  74 

485.  » 
63  85 

5  15 

6  20 

+19  » 
+  5  75 

4-  4  07 
4-  9  89 

Ainsi,  les  fonds  d'Etat  nationaux  des  grands  mar- 
chés financiers  de  l'Europe,  des  pays  prêteurs,  pour 
employer  l'expression  consacrée,  ont  tous  reculé  (sauf 
ceux  de  la  France;  d'une  manière  appréciable.  Au  con- 
traire, les  fonds  d'Etat  des  pays  débiteurs  ont  tous 
progressé  et,  pour  certains  d'entre  eux,  la  hausse  aété 
fort  sensible. 

C'est  une  preuve  certaine  que  l'épargne  française 
s'est  portée  vers  ces  dernières  valeurs  en  1900,  ef  qu'elle 
a  ainsi  allégé  la  position  respective  «les  marchés 
anglais,  allemands,  belges  et  hollandais. 

En  résumé,  la  Franc:  commence  le  nouveau  siècle 
avec  une  situation  financière  excellente,  et,  à  moins 
d'événements  extérieurs  imprévus,  il  faut  s'attendre  à 
une  grande  campagne  d'affaires  pour  l'année  1901. 
Quel  est  l'établissement  qui  en  donnera  le  signal? 

KliMONU  TllKl'.V. 


LE  BUDGET  RUSSE 


Nous  avons  publié,  In  semaine  dernière,  un  résumé 
télégraphique  mi  budget  de  la  Russie  pour  1901.  Le 
rapport  du  Ministre  des  finances,  qui  accompagne  ce 

budget  cl  qui  vient  de  nous  parvenir,  i  h  permet 

d'étudier  plus  complètement  les  prévisions  établies 
pour  l'exercice  en  cours.  Ce  rapport,  comme  tous  les 


précédents,  contient,  d'ailleurs,  nu  tableau  do  la  si- 
tuation économique  du  pays,  qui  offre  le  plus  grand 
i  n  !  èrêt. 

Les  évaluations  concernant  l'année  1901,  que  nous 
rapprochons  de  celles  relatives  à  l'année  1900,  se  pré- 
sentent ainsi  : 


Prévision  s  budgétaires 

1900  1901 


Difiêr. 
en  1901 


(Milliers  de  roubles) 


Recolles  ordinaires   1.593.745  1.730.096 

—      extraordinaires , . . .         3 . 000         1 . 500 

Total  " 

Montant  à  prélever  sur  les 

disponibilités  du  Trésor.       160.641  56.886 

Total  


1.596.745  1.731.596 


+136.350 
—  1.500 

+134.850 
—103.755 


1.757.387   1.788.482   +  31.094 


Dépenses  ordinaires  

—       extraordinaires  . . 

Total  


1.608.199 
149.187 


1.656.652 
131.829 


+  48.452 
—  17.357 


1.757.387   1.788.482   +  31.094 


L'excédent  prévu  au  budget  ordinaire  s'élève  donc  à 
73.444.000  roubles  :  c'est  le  chiffre  le  plus  important 
qui  ait  été  jamais  atteint  ;  pendant  la  dernière  période 
décennale,  les  excédents  prévus  s'étaient  maintenus 
entre  un  minimum  de  6  millions,  en  1899  et  un  maxi- 
mum de  33  millions,  en  1897.  Comparativement,  au 
budget  de  1899,  les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires 
présentent  une  différence  en  plus  de  136.350.326  rou- 
bles et  48.452.785  roubles  respectivement. 

Aux  recettes,  les  plus  fortes  augmentations  de  pré- 
visions ont  trait  au  produit  du  monopole  de  vente  des 
spiritueux  (51  millions)  :  au  rondement  des  boissons 
(25,8  millions)  ;  au  produit  brut  des  réserves  de  l'Etal 
(29,7  millions).  Il  y  a  eu,  par  contre,  une  diminution  de 
21  millions  prévue  dans  les  recettes  des  douanes. 

En  ce  qui  concerne  les  crédits  ouverts  au  budget  or- 
dinaire, leur  forte  augmentation  provient,  en  partie,  de 
l'application  du  décret  du  22  mai  1900,  qui  a  fait  incor- 
porer aux  dépenses  ordinaires  45  millions  de  roubles 
de  crédits  affectés  à.  l'augmentation  du  matériel  rou- 
lant des  chemins  de  fer  en  pleine  exploitation,  prédits 
qui  s'imputaient  jusqu'ici  au  budget  extraordinaire,  au 
même  tilrc  que  les  achats  du  matériel  destiné  à  des 
lignes  en  construction. 

Le  Ministère  dont  le  budget  a  le  plus  augmenté  csl. 
celui  des  voies  de  communieal ion  (60  millions),  mais 
ce  chiffre  englobe  les  45  millions  dont  nous  venons  de 
parler.  Vient  ensuite  le  Ministore  des  Finances,  en  rai- 
son des  dépenses  d'exploitation  du  monopole  des  spi- 
ritueux ;  puis  celui  de  La  Marine. 

Aux  dépenses  extraordinaires,  les  crédits  suivants 
ont  été  affectés  : 

lloublos 

Construction  du  Transsibérien   7. 277.20'.! 

.Mesures  auxiliaires  se  rattachant  à  celte  cons- 
tatation  3.0:8.131 

Constructions  d'autres  voies  ferrées   31.074. 050 

Prêts  aux  Compagnies  de  Chemins  rie  fer  contre 
dépôts  d'obligations   82.000.oih) 

Indemnités   7.500.000 

131 ,828.  iSO 

La  contre-part ie  de  ces  dépenses  se  décompose 
ainsi  : 

Roubles 

lieceltes  extraordinaires   1.500.000 

Kxccdent  des  recettes  ordinaires  sur  les  dépen- 
ses ordinaires   78.448.4B0 

Imputé  aux  disponibilités. du  Trésor  impérial. .     5<>.8Kr.  000 

131.829.450 

En  somme,  le  total  général  des  dépenses,  tant  ordi- 
naires qu'extraordinaire-,,  inscrites  au  budget  de  1901 
s'établit  à  1.788.489.006  rouble,,  contre  1.767.387.108 

i  bles  en  1900.  Ainsi,  malgré  les  mesures  prises,  Ion 

de  bi  préparation  ol  de  l'examen  des  budgets  particu- 
liers des  divers  ministères  et  service-,,  puni-  enrayer  la 
progression  des  dépenses  dan    (ou  i  le  un  où  il  était 
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possible  de  le  faire  sans  nuire  aux  Intérêts  «le  l'Etat, 
le  total  'les  crédits  ouverts  au  budget  présente  une 
augmentation  «le  81  millions  de  roubles.  L'examen 
«les  comptes  rendus  «lu  contrôle  «le  l'empire  pour 
«les  périodes  plus  ou  moins  longues  fail  ressortir  avec 
évidence  la  continuité  de  l'augmentation  «les  dépenses, 
eu  même  temps  que  la  rapidité  croissante  avec  la* 
quelle  cette  augmentation  se  produit,  le  Trésor  ayant  eu, 
pendant  les,  dernières  années,  è  pourvoir  à, des  besoins 
«le  plus  en  plus  grands.  Depuis  1881,  année  qu'il  est 
préférable  de  prendre  comme  terme  de  comparaison, 
parce  que,  dès  cette  époque,  les  effets  immédiats  de  la 
guerre  russo-turque  avaient  cessé  d'influer  sur  !<• 
budget,  le  total  général  dès  dépenses  budgétaires.  «>r- 

«linaires  el   extraordinaires,  a  passé  de  807,5  millions 

de  roubles  à  1.788,4  millions  de  roubles  en  1901,  soit 
une  augmentation  moyenne  de  54,2  millions  de  roubles 
par  an. 

Mais  quelle  qu'ait  été  cette  progression,  l'Etat  russe 

s'est  vu  à  même  dé  donner  très  Largement  satisfaction 

à  la  croissance  de  ses  besoins  el  les  fortes  disponibi- 
lités du  Trésor,  qui  servent  chaque  année  à  combler 
l'insuffisance  des  recettes  extraordinaires,  lui  en  a  four- 
ni le  moyen.  Ces  disponibilités,  qui  s'élevaient  au  1«* 

janvier  1000,  à  l'importante  somme  de  2.7.)  millions  «le 
roubles,  ont  permis  à  la  Russie  de  traverser  celte  an- 
née si  difficile  sans  contracter  «le  nouveaux  emprunts 
pour  «les  besoins  budgétaires  c1  de  conserver  un  reli- 
quat considérable  à  affecter,  tant  aux  dépenses  relati- 
\  emenl  peu  importantes  dont  on  doit  prévoir  la  néces- 
sité en  Extrême-orient  qu'à  d'autres  besoins  pouvant 
se  révéler  dans  le  cours  de  l'année  1901. 

«  Les  excellents  résultats  rie  l'exécution  du  budget  de  1000, 
dit  à  ce  sujet  M.  de  Witto.  et  Los  conditions  favorables  dans 
Lesquelles  s'annonce  le  budget  de  1901,  tiennent  exclusivement 
à  ce  que,  depuis  une  Longue  sérié  d'années,  L'administration 
financière  de  la  Iîussie.  malgré  la  rapide  croissance1  des  be- 
soins auxquels  il  esi  donné  satisfaction,  ne  cesse  île  se  mon- 
trer prudente  «lans  l'évaluation  «les  recettes  budgétaires  et 
d'éviter  tout  excès  dans  les  dépenses  

L'expérience  a  pleinement  démoÉitré  la  nécessité  de  per- 
sister, en  matière  de  financés,  «tans  cette  politique  prudente. 
Ce  sont  nos  réserves  disponibles,  constituées  en  majeure 
partie  avec  les  excédents  des  budgets  ordinaires,  qui  ont  per- 
mis d'achever  presque  entièrement  La  grande  voie  ferrée 
transsibérienne;  c'est  grâce  à  elles  que  notre  marine  voit 
augmenter  Le  nombre  (le  ses  vaisseaux  de  guère  et  «pie  nos 
troupes  ont  été  dotées  d'un  nouvel  armement  ;  c'est  à  elles 
pue  pendant  la  dernière  période  décennale,  nos  campagnes 
doivent  d'avoir  éli''  secourues  à  deux  reprises  lorsqu'elles 
étaient  en  proie  à  la  disette.  Ce  sont  ces  mêmes  épargnes  qui 
«>nt  fourni  les  moyens  de  rembourser  à  la  Banque  de  Russie 
la  dette  non  productive  d'intérêt  «lu  Trésor  et  de  réorganiser 
ainsi  notre  régime  monétaire.  C'est  enfin  sur  ces  mêmes  res- 
sources qu'ont  été  imputées,  pendant  l'année  qui  va  finir,  les 
dépenses  tirés  importantes  et  absolument  imprévues  qukmt 
nécessitées  les  événements  de  Chine.  Faute  «le.  ces  ressources, 
un  emprunt  était  inévitable  et.  vu  l'état  de  faiblesse  du  Mar- 
ché financier,  il  est  probable  que  les  conditions  en  eussent 

été  assez  onéreuses. 

Avoir  pu.  pendant  les  phases  difficiles  que  traversent  les 
affaires,  on  Russie  comme  à  l'étranger,  se  passer  d'un  em- 
prunt et  continuer  de  n'en  avoir  pas  besoin  pour  subvenir 
aux  dépenses  budgétaires  «le  l'année  qui  vient,  c'est  là  un 
grand  succès  financier.  Aussi  est-ce  avec  une  joie  réelle  que 
je  fais  hommage  à  Votre  Majesté  Impériale  de  ce  succès  dont 
la  Russie  est  exclusivement  redevable  aux  incessantes  *olli- 
cilud«'S  de  son  souverain  pour  conserver,  «lans  les  finances  de 
l'empire,  le  bon  ordre  qui  a  été  institué  SOUS  le  règne  pré- 
ct'deut  et  affermi  sous  celui  de  Votre  Majesté. 

.  Ces  dernières  déclarations  seront  très  commentées 
sur  les  différentes  places  où  le  bruit  d'un  emprunt 
russe  a  été  bien  des  fois  répandu  et  démenti. 

La  situation  clans  laquelle  Le  Trésor  impérial  avait  été 
mis  par  les  événements  de  Chine,  par  la  tension  moné- 
taire et  par  la  crise  industrielle,  explique  suffisam- 
ment que  les  marchés  européens  aient  pu  croire  à  la 
possibilité  d'une  semblable  opération. 

Dans  son  rapport,  M.  de  Witte  s'explique  longuement 
sur  cette  tension  monétaire  et  sur  les  conséquences 
qu'elle  a  eues  pour  son  pays,  en  faisant  diminuer  son 
stock  métallique.  En  cette  circonstance,  la  Russie  a 


IROPÉEN.  France 


surtout  subi,  d'après  lui,  le  contre-coup  d'embarras 
éprouvés  par  lous  les  marchés  européens.  En  ce  qui 
concerne  les  affaires  de  Chine,  la  Russie  a  élé  encore 
plus  étrangère  aux  événements  dont  elle  a  subi  les 
fâcheuses  conséquences  qui  se  traduisent  par  de  nom- 
breuses perles  en  hommes,  par  une  dépense  de  64  mil- 
lions de  roubles  pour  le  seul  exercice  «le  1000,  sans 
compter  l'énorme  préjudice  matériel  ressenti- 

«  Ce  n'est,  «lit  Le  rapport,  que  contrainte  et  forcée  de 
défendre  son  représentant  à  Pékin  et  de  protéger  la 
vie  des  sujets  russes  et  «les  autres  Européens  que  la 
Russie  s'est  engagée  dans  la  série  d'opérations  mili- 
taires qui  a  abouti  à  la  prise  de  Pékin...  Elle  a  pu 
envoyer  sur  le  théâtre  «les  événements  une  armée  «le 
220.000  hommes,  défendre  ses  frontières  el  accomplir 
en  (  ;hine  môme  tout  ce  que  lui  commandai!  SOU  devoir 
de  puissance  chrétienne  pour  réprimer  la  sédition  dirigée 
contre  l'ordre  légal   » 

El  Le  rapport  conclut  : 

«  (le  qui  nous  a  fait  agir  ainsi,  ce  n'est  pas  la  pers- 
pective d'avantages  à  recueillir,  mais  uniquement  la 
conscience  de  notre  solidarité  avec  l'humanité  tout 
entière,  'l'ont  cela  prouve  d  une  façon  irréfutable  que 
la  Russie  est  pacifique  à  un  haut  degré,  non  à  cause 
de  sa  faiblesse,  mais  parce  qu'elle  a  le  sentiment  de  sa 
puissance.  » 

c'est  sur  cette  déclaration  «les  sentiments  pacifiques 
qui  animent  le  Gouvernement  impérial  que  se  termine 
le  rapport  de  M.  de  Witte.  On  va  rarement  Chercher 
dans  des  documents  de  cette  nature  des  indications  sur 
la  politique  d'un  pays,  mais  les  événements  «le  Chine 
ont  trop  dominé  la  situation  financière  de  la  Russie, 
pendant  l'année  qui  vient  de  s'écouler,  pour  qu'on  ait 
élé  surpris  que  le  Ministre  des  Finances,  parlant  au 
nom  de  son  Souverain,  leur  ait  réservé  une  large  place. 
Cette  nouvelle  affirmation  «lu  grand  désir  de  paix  ma- 
nifesté par  l'un  des  principaux  pays  intéressée  dansées 
événements  est.  d'ailleurs,  de  nature  à  rassurer  «-eux 
qui  craignent  toujours  que  des  complications  sur- 
gissent, complications  qui  vieilliraient  prolonger  une 
situation  dont  l'Europe  a  déjà  trop  souffert  «lans  ses 
intérêts  matériels. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 


L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  do 
cette  Société,  qui  a  eu  Lieu  le  'i  janvier  s'est  signalée 
par  un  incident  particulier  :  les  actionnaires  se  sont 
refusés  à  approuver  les  comptes  qui  leur  étaient  sou- 
mis pour  l'exercice  1899-1900  clos  le  •'>!  juillet  dernier. 

A  la  date  du  3  février  1899  nous  avions  publié  une 
élude  sur  cette  Société,  et  nous  avions  alors  mentionné 
que  l'exercice  1897-1NS)N  avait  donné,  comme  profits 
nets,  une  somme  de  576.552  francs,  contre  'i82..'-»'»0  fr. 
en  1896-4897.  Le  dividende  n'avait  été  pourtant  fixé 
qu'à  30  francs.  C'était  une  diminution  «!«■  10  fr.  d'une 
année  à  l'autre,  mais  il  faut  se  rappeler  qu'en  1890- 
1897  il  avait  été  prélevé  une  somme  «le  290.365  fr.  16 
sur  le  fonds  de  prévoyance,  pour  pouvoir  être  à  même 
d'attribuer  40  francs  à  chacune  des  15.060  aidions  an- 
ciennes, et  un  complément  de  dividende  de  15  francs 
aux  6.000  actions 'nouvelles  qui  venaient  d'être  créées, 
et  auxquelles  un  intérêt  de  ô  <>  0  l'an  avait  déjà  été 
servi  sur  les  sommes  versées  sur  chacune  d'elles. 

L'exercice  1808-1899  fut  encore  favorable.  Il  accusa 
un- solde  de  proûts  de  1.132.609  fr.  85,  après  défalca- 
tion des  frais  d'administration,  des  intérêts  des  obliga- 
tions, etc.  Le  Conseil  d'administration  proposa  donc 
la  répartition  «l'un  dividende  de  35  francs,  mais  sur 
les  remarques  qui  lui  furent  faites  par  quelques  ac- 
tionnaires, il  réduisit  «•<■  montant  à  25  francs. 

Or,  en  présentant  le  '^  janvier  1901  son  rapport  sur 
l'exercice  IK99-1!XI0  (dos  ic  31  juillet  dernier,  Le  Conseil 
accusa  bien  un  chiffre  de  profits  bruts  de  2.010.070  fr.. 
sur  lesquels  1.365.6i7  francs  étaient  fournis  par  les 
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ateliers,  mais  il  ne  proposa  aucun  dividende,  en  raison 
de  la  dépréciation  subie  par  le  portefeuille  de  la  Société; 
une  manifestation  se  produisit  alors  parmi  les  action- 
naires, et  le  refus  d'approbation  des  comptes  fut  votée 
par  218  voix  contre  183.  Vu  la  minime  majorité  obtenue 
par  les  opposants,  et  comme  il  eût  suffit  d'un  dépla- 
cement de  quelques  voix  pour  modifier  le  vote,  le  Con- 
seil d'administration  ne  démissionna  pas,  et  il  se 
borne  pour  le  moment  à  convoquer  une  nouvelle  assem- 
blée qui  aura  à  se  prononcer  définitivement  et  pro- 
céder, éventuellement,  à  la  nomination  d'administra- 
teurs et  de  commissaires.  Ce  n'est  qu'après  cette 
assemblée  que  le  bilan  sera  publié.  En  attendant  que 
ce  document  nous  soit  fourni,  nous  nous  reporterons 
à  celui  publié  en  fin  d'exercice  1898-1899,  que  nous 
comparerons  avec  le  précédent. 


Actif 


Immeubles  et  outillage  

Matériel  et  mobilier  

Marchandises  en  magasins.. . . 
Travaux  en  cours  d'exécution. 
Argent  en  caisse  et  chez  les 

banquiers  

Comptes  débiteurs  divers  et 

comptes  d'ordre  

Videurs  en  portefeuille  

Cautionnement  


Bilan  au  31  juillet 

1L898      "~  vmT~ 

(En  francs) 
7.346.618  91     8.034.515  97 


512.067  90 
716.367  80 
561.096  95 


512.067  90 
721.482  81 
1.764.135  92 


3.576.524  79     t. 668. 932  89 


5.705.028  90 
8.134.153  81 
194.241  90 


9.325.677  64 
5.878.625  » 
3111.704  80 


26.746.100  96   28. -207. 142  93 


Passif 

Actions   10.500.000    »    10. 500.  000 

Obligations  (19.530  obligations 

de  ">O0  fr.  inscrites  pour  la 

valeur  actuelle  «les  annuités 

à  courir,  calculée  au  taux 

effectif  de  l'Emprunt)  

Fonds  de  réserve  statutaire... 

Komis  de  prévoyance  

Réserve  spéciale   affaire  Péc- 
her)  

Réserve  provenant  de  la  prime 

réalisée  sur  les  6.000  actions 

nouvelles  émises  en  1896-97.     1.008.512  36 
Comptes  débiteurs  divers  et 

d'ordre   5.430.560  14 

Cautionnements  faits  par  des 

banquiers   173.482  90 

Profils  et  pertes  nels  en  1897- 

18.W  H  en  1898-99  


8.321 

910  07 

8.204 

502 

76 

434 

88->  77 

463 

710 

39 

143 

917  80 

61 

042 

66 

156 

282  44 

156 

2X2 

44 

1.008.512  36 
6.399.554  52 
280.327  95 


  570.552  48     1.132.609  85 

26.740.100  96   28.207.142  93 

Le  chapitre  «  Valeurs  en  Portefeuille  »  se  composait 
au  :>1  juillet  1899,  de  G.NÔO  actions  de  la  Comprii/nie  <hi 
Matériel  de  chemins  de  fer  du  Haut-  Volga,  de  Rente 
vénézuélienne,  etc.,  et,  il  a  été,  depuis,  considérable- 
ment déprécié.  C'esl  pourquoi  le  Conseil  d'administra- 
tion n'a  proposé'  pour  1899-1900  aucune  répartition,  la 
dépréciation  subie  absorbant,  et  bien  au  delà,  les 
profits  de  l'exploitation.  Les  actionnaires,  cependant, 
auraient  voulu  qu'il  en  fut  autrement  cl  une  note  a 
été  publiée,  qui  est  ainsi  conçue  : 

Les  actionnaires  soussignés,  représentant,  tant  en  leur  nom 
qu'an  nom  do  leurs  mandants,  mu  groupe  important  d'actions, 
déclarent  «pi  à  leur  avis  la  majorité'  acquise  contre  la  pre 
mière  résolution  n "implique  pas  nue  désapprobation  de  la 
gestion  du  Conseil  d'administration,  et  qu'en  s'y  associant  ils 
ont  simplement  entendu  manifester  leur  désir  de  voir  procé- 
der 4  une  distribu  lion  de  dividende  à  prendre  au  besoin  sur 
la  réserve  spéciale. 

Mais  la  perle  supportée  par  le  portefeuille  apparaît 
dés  maintenant  tellement  importante,  que  l'on  ne  peut 
raisonnablement  demander  que  les  réserves  soient 
employées  ù  autre  chose  qu'à  régulariser  la  situation. 
G'csl  vraisemblablement  ce  que  les  actionnaires  nui- 
ront par  comprendre.  On  ne  peu)  encore  naturellement 
rien  préjuger,  mais  il  est  à  croire,  néanmoins,  qu'il  la 
nouvelle  assemblée  générale  du  28  février,  le  Conseil 


d'administration,  au  moyen  des  plus  amples  explica- 
tions, arrivera  à  convaincre  une  bonne  partie  de  ses 
opposants  qui  ne  sont  pas  pour  lui,  comme  on  avait 
semblé  le  croire  tout  d'abord,  des  adversaires  dans  le 
vrai  sens  du  mot. 

A.  Lec.henet. 


LE  COMMERCE  EXTERIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  1900 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par  l'Ad- 
ministration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  l'année  1900. 

Les  importations  se  sont  élevées  à  4.408.530.000  fr., 
contre  L518.308.000  fr.  en  1899:  les  exportations  sont, 
passées  de  4.153.635.000  fr.  en  1899  à  4.078.033.000  fr. 
en  1900. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

AXNKE  ENTIÈRE 

.Milliers  de  francs! 

importations  1900  1899  Différences 

—  —  —  pour  1900 
Objets  d'alimentation.  828.921  950.983  —  122.002 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   2.738.179    2.839.611      —  101.432 

Objets  fabriqués   841.430        727.714       -+-  113.716 

Totaux   4.408.530     4.518.308      —  109.778 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  770.378  675.355  -f-  101.023 
Matières  nécessaires  à 

Industrie. . .'   1.090.375  1.210.272  —  119.897 

Objets  fabriqués   1.995*862  2.077.424  —  81.563 

Cous  postaux   215.417  189.584  +  25.833 

Totaux   4.078.032     4. 152. 685      —  74.003 

Le  mois  de  décembre  a  été  particulièrement  mau- 
vais pour  notre  commerce  d'exportation.  C'est  ce  qui 
ressort  du  tableau  suivant  : 

DÉCEMBRE 
Milliers  de  francs) 
importations  1900  1893  Différences 

—  —  —  en  1900 
Objets  d'alimentation.  78.328  90. 504  —  12.296 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   246.678       240.933      -f-  5.749 

Objets  fabriqués   78.044        79.199      —  1.115 

Totaux   403.045  410.606  —  7.051 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation,  83.8(>8  75.789  +  8.079 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   85.054  106.827  —  81.778 

Objets  fabriqués   152.909  193.045  —  40.076 

COUS  postaux    27.195  28.341  —  1.146 

Totaux   349. 080      404.002     —  54.910 

Notre  déficit  commercial  a  donc  été  de  331  millions 
de  francs  pour  1900  :  mais  ce  chiffre  n'est  que  provi- 
soire, car  la  hausse  survenue,  en  cours  d'exercice,  sur 
l'ensemble  des  produits  manufacturés,  en  modifiera 
certainement  l'expression  finale. 

Le  déficit  rectifié  do  l'année  1899  a  été  do  966  nul- 
lions  de  francs;  celui  de  l'année  1896  année  de  mau- 
vaises récolles  en  eéréales  el  en  vins  de  902  million-.. 
Le  délieil  moyen  annuel  de  la  période  quinquennale 
I89.V  IK99.  de  'iNo  millions  ;  celui  de  la  période  |s"o- 
1891,  de  799  millions;  celui  de  la  période  1885  1889,  di 
H'i2  millions,  et,  enfin,  celui  de  la  période  1880  l*8'i, 
de  1.816  millions. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 

S'il  faut  en  croire  une  dépêche  de  Pékin,  datée,  du 
.  ;  janvier,  lee  plénlpQtentaires  chinois  ont  présenté 
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des  objections  aux  demandes  Eonnulées  par  les  .Minis- 
ires étrangers.  Os  objections,  qui  portent  sur  » •  î i n j 
articles,  sont  les  suivantes  : 

Arl.  2.  Il  importe  do  préciser  les  endroits  où  les 
examens  devront  être  suspendus. 

Arl.  ">.  Vu  la  nécessité  d'avoir  des  armes  européen- 
nes pour  combattre  lès  bandits  dont  la  Chine  est  in* 
festée,  la  Chine  demandera  l'autorisation  d'importer 

des  armo  eliaipie  fuis  qu'il  sera  nécessaire. 

Arl.  6.  La  Chine  est  pauvre;  elle  réclame  la  clé- 
mence dans  le  règlement  des  comptes  e1  prie  de  fixer 
une  date  pour  le  payement  des  indemnités  ;  elle  désire 
une  augmentation  des  droits  do  douane. 

Arl.  7.  Il  conviendrai!  de  délimiter  le  quartier  des 
légations. 

L'article  12  sera  ultérieurement  examiné  par  l'empe- 
reur. Saut  les  gardes  que  les  légations  demandent,  il 
importerai!  de  lixerla  date  de  l'évacualion  des  Iroupes 
alliées. 

Sur  ce  dernier  point,  les  Ministres  onl  déjà  l'ail  con- 
naître leur  avis:  la  question  du  retrait  dès  troupes 
sera  laissée  de  coté  tant  qu'il  n'aura  pas  été  t'ait  droit 
d'abord  aux  demandes  des  puissances  alliées. 

Un  télégramme  de  Pékin  annonce  que  le  maréchal 
de  Waldersee  aurait  l'intention  de  quitter  la  Chine 
dans  les  premiers  jours  d'avril. 

Les  troupes  américaines  seront  presque  entièrement 
retirées  dès  que  la  navigation  sera  libre  au  prin- 
temps. Le  général  Ch  allée  recevra  l'ordre  d'aller  à  Ma- 
nille avec  le  régiment  d'infanterie,  une  batterie  et  une 
partie  de  l'artillerie  qui  se  trouve  à  Pékin. 


Informations  temps  et  Financières 


L'Impôt  sur  les  Opérations  de  Bourse.  LeJour- 
nulOfficiel  vient  de  publier  les  recouvrements  effectués 
en  1900  pour  les  1"  et  2e  contributions  directes  ainsi 
que  pour  les  taxes  assimilées.  Dans  les  tableaux 
qu'il  fournit  à  ce  sujet,  on  trouve  que  l'impôt  sur  les 
opérations  de  Bourse  a  produit,  en  1900,  une  somme 
de  0.809.000  francs,  contre  0.833.000  francs  en  PS!)!). 
Les  évaluations,  pour  l'année,  n'ayant  été  fixées  qu'à 
ô.lU'i.ôOO  francs,  les  recouvrements  ont  dépassé  les 
prévisions  de  1.704. .">00  fr. 

Comme  on  s'en  souvient,  l'impôt  sur  les  opérations 
de  Bourse  a  été  appliqué  à  partir  du  1er  juin  1893. 
Pour  les  sept  mois  qui  se  sont  écoulés  jusqu'au  Ml 
décembre  de  cotte  même  année,  il  a  donné  4.887-500 
francs.  Depuis,  voici  quels  ont  été  ses  rendements: 
1  ()..">: iti.ôi H)  fr.  en  l,S!)'i  :  1 0.082. 000  fr.  en  189Ô;  5.004.008 
francs  en  I89(i:  r>.r>>(3.000  francs  en  1897;  5.104.ÔOO  lr. 
en  1898  ;  6.833.500  fr.  en  1899,  et  0.809.000  fr.  en  1900. 

D'après  le  travail  auquel  s'est  livrée  l'Administra- 
tion do  [[Enregistrement,  c'est  le  département  de  la 
Seine  qui  a  fourni  la  plus  grande  part,  pour  ne  pas 
dire  la  presque  totalité  do  l'impôt,  en  acquittant  pour 
6.507.578  francs  de  droits,  ce  qui  représente  un  peu 
plus  de  90  0/0  du  rendement  total.  Après  viennent  : 
le  département  du  Rhône,  1 70.091  francs;  les  Ben- 
chea-du-Rhône,  64.416  francs;  le  département  du 
Nord,  42.371  trams;  la  Gironde,  24.497  francs.  Puis, 
immédiatement,  on  tombe  à  un  rendement  inférieur  à 
lo.ooo  fr.  :  pour  la  Seine-Inférieure,  0.373  fr.;  la  Loire- 
Inférieure.  1.877  fr.;  le  département  de  Meurthe-et- 
Moselle,  3.500  fr.  Les  autres  départements  ont  produit 
des  rendements  moindres  de  1.000  francs.  Pour  quel- 
ques-uns, les  produits  sont  insignifiants:  la  Corse  n'a 
acquitté  que  :i  fr.  70.  et  les  Basses-Alpes  1  fr.  80.  De 
plus,  l'impôt  n'a  rien  produit  dans  les  trois  départe- 
ments suivants:  Hautes-Alpes,  Creuse  et  Lozère. 

D'après  les  chiffres  que  nous  avons  publiés  plus 
haut,  les  deux  dernières  armées  sont  en  sensible  aug- 
mentation sur  les  trois  précédentes,  et  l'année  1900 
n'aurait  très  probablement  pas  été  inférieure  à  1809, 
s'il  n'y  avait  pas  eu  à  enregistrer  la  dépréciation  que 
l'on  sait  sur  les  valeurs  de  traction  par  exemple,  dé- 


préciation qui  a  eu  pour  conséquence  naturelle  une 
perception  moindre  sur  les  échanges  effectués  dans 

celle  catégorie  de  valeurs.  > 


Les  obligations  de  Chemins  de  fer  Français 
en  1900.  Nous  avons,  dans  m. ire  dernier  numéro, 
parlé  des  émissions  d'obligations  auxquelles  avaient 
procédé,  en  1900,  trois  de  nos  grandes  Compagnie*  de 
Chemins  de  fer  :  le  Nord,  l'Orléans  ci  l'Ouest.  Deux 
autres  communications  nous  sont  encore  parvenues  de 
la  part- du  l/jfon  et  du  Midi;  il  ne  manque  doue- que 
celte  de  i'Ett. 

Voici  à  quels  prix  moyens  cinq  sur  six  de  nos 
grandes  Compagnies  ont  émis,  l'année  dernière,  leurs 
Obligations  2  1/2  0/0.  Nous  rapprochons  ces  cours  de 
ceux  des  deux  années  antérieures  : 

Cours  moyens  de  vente 


Compagnies  En  1898     En  1899     En  HKX) 

Est   444,73  424,16  7 

Lyon  :   429,53  428,81  SQlfèS 

Midi   440,67  409,46  806,20 

Nord   443,15  419.78  £06,82 

Orléans   444,38  41K.7H  600.87 

Ouest   442,66  420,77  fl)  40i,2X 

Passons,  maintenant,  aux  ventes  A'&bUfftttiotlS 8  0/0 
Cours  moyens  de  vend' 

En  ÏhÎhP^Eii  1!KX) 

E>l   454,46  î 

Lyon   465,80  444,72 

Midi   444,97 

Non!   'iiiô,56  450.54 

Orléans                               »  » 

Ouest   457,68  1  450,96 


En  1898.  aucune  de  nos  six  grandes  Compagnies  n'avait 
émis  d'Obligations  3  0/0,  et  il  n'est  pas  sans  intérêt  de 
rappeler:  que  la  Compagnie  d'Orléans,  qui  a  adopté  la 
première,  pour  ses  obligations,  le  type  2  1/2  0/0,  n'a 
plus  mis  en  circulation  d'obligations  3  0,0  depuis 
l'année  1890,  et  qu'en  189Ô  la  Compagnie  du  Midi  n'en 
avait  pas  émis. 

Ce  que  nous  devons  bien  spécifier  de  nouveau,  c'est 
que  le  prix  moyen  de  la  Compagnie  tir  l'Ouest  est  brut 
et,  qu'il  ne  peut  être  établi  de  réelle  comparaison  entre 
les  cours  do  ventes  obtenus  par  nos  six  grandes  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer.  Tout  d'abord,  il  y  a  à  tenir 
compte  des  différences  de  jouissance,  puis  aussi  des 
époques  auxquelles  s'effectuent  les  cessions  de  titres, 
époques  qui  diffèrent  forcément  et  qui  ont  été  plus  ou 
moins  soumises,  en  1900,  aux  influences  momentanées 
du  marché. 

Tout  en  empruntant  à  nouveau,  nos  grandes  Com- 
pagnies ont  continué  à  procéder  largement  à  leurs 
amortissements,  et  nous  allons  dresser  un  tableau 
comparatif  de  ces  diverses  opérations  pour  les  deux 
dernières  années.  L'Est,  naturellement,  .ne  ligure  pas 
dans  les  chiffres  de  1900  : 


Ventes  de  titres 


Compagnies 

Nomb" 
de  titre1 
vendus 
en  (899 

Montants 
produits 

par 
ces  ventes 

Nomb" 
dentée* 
vendus 
en  L9O0 

Montants 
produits 

pai- 
res ventes 

Est  Obi.  2  y, 

-              -  3  % 

Lyon             —    2  H 

-                -    3  % 

Midi             —   2  % 

-   -  8  % 

Nord            —   2  ^ 

-               -   3  % 

Orléans. ...  —   2  % 

-  ....  -  8  % 

Ouest                 —     2  % 

-               -   3  % 

Totaux  

10.220 
9.780 

15.886 

78.442 
75 .086 

:!t;.;  m 
6.806 
7'i  i'ô"> 

XI. 328 

85.864 

Francs 
0.879.875 
4.444.619 
19.428.88S 
34.209.855 
30. 9 49. 508 

t5. 404 .272 
3.075.040 
31.278.000 

84.220.615 
11.K35.9ÎW 

407,41 
196.006 
37.880 
i9.507 
38.388 
60.762 
159.800, 

74.987 
121 .518 

Francs 
» 

16.285.819 
88.058.271 
lO.!KH).31(i 
22.ir29.402 
11.508,822 
•-27.37tj.259 
04.014.691 

30.316.457 
54.797.832 

446.096 

191.721.220 

700.710 

:;25. 208. 929 

ï,  Coure  moyen  brut. 
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A  nantissements  effect  nés 


Nombre 

Montant 

Nombre 

Montant 

Compagnies 

d'obligat. 
amorties 

des 
rembourse- 

d obligat 
amorties 

des 
rembourse- 

eu 1899 

ments 

en  1900 

ments 

Fr. 

Fr. 

JUSt  .  . . . 

Obl.2  y, 

300 

180 

000 

» 

•  -V/o 

38.971 

l'i 

485 

500 

» 

—  div. 

5.573 

3 

219 

025 

» 

» 

T 

i^yon  • .  • 

.  -*  y2 

1.448 

721 

00O 

.  -3% 

09.250 

34 

,630 

000 

82.099 

4 i. 070.875 

.  —  div. 

7.444 

190 

6°5 

Midi 

•  -2  % 

844 

422 

000 

1 . 152 

*  576.000 

■  -3  % 

19.!  H  11 

9 

950 

500 

20.607 

10.303.500 

Nord. . . 

.  -  2% 

1.163 

503.000 

.  —  3  %  29.800 

14 

900 

000 

29.399 

H. 783. 000 

.  —  div.' 

821 

399. 800 

Orléans 

.      2  /o 

■  ~o% 

1.900 

950 

000 

35.079 

17 

535 

000 

41.141 

20.701.750 

.  —  div. 

1.980 

1 

116 

750 

Ouest . . 

•  -2  y3 

1.545 

772 

500 

2.084 

1.042.000 

33.880 

1G 

940 

000 

35.355 

17.077.500 

.  —  div. 

638 

776 

500 

059 

799.500 

Totaux  

838.613 

123 

790.000 

214.580 

111.456.125 

Ainsi,  sans  compter  la  Compagnie  de  l'Est,  il  a  été 
amorti,  en  1900,  pour  ring  de  nos  grandes  Compagnies 
seulement,  214.480  titres  pour  un  montant  de  111  mil- 
lions 456.125  francs,  contre  338.613  titres  ou  123.790.000 
francs  pour  les  six  Compagnies  en  1899.  Et  ici  une 
nouvelle  comparaison  est  à  faire  pour  les  neuf  der- 
nières années  : 


Années 

Nombre 
d'obligat. 
diverses 
vendues 

Montants 
produits 

par 
ces  ventes 

Nombre 
d'obligat. 
diverses 
amorties 

Montants 

des 
rembourse- 
ments 

Francs 

Francs 

1892.... 

420.153 

191.020.389 

177.290 

92.896.50) 

557.024 

254.599.419 

184.333 

95.451.475 

1894.... 

408.541 

188.fJ80.029 

197.721 

101.643.475 

1895.... 

208.958 

97.429.232 

202,643 

104.470.175 

1890.... 

212.230 

98.302.704 

211.073 

108.910.525 

1897.... 

238.187 

107.648.149 

222.099 

110.525.125 

1898.... 

282.316 

124.910.072 

230.099 

118.98i.90i  » 

1899.  . 

440.096 

191.721.220 

238/613 

123.790.000 

1900. . . . 

760.710 

325.268.929 

214.480 

111.450.125 

Totaux . 

3.534.215 

1.578. 993.. -{43 

1.878.351 

968.133.300 

Ce  tableau,  dans  lequel  ['Est  n'est  pas  encore  com- 
pris pour  1900,  et  qui  n'est  pas,  par  suite,  tout,  à  fait 
complet,  nous  fournit  une  fois  de  plus  la  preuve  de 
l'attrait  qu'offrent,  à  notre  épargne  nationale,  les  titres 
de  nos  nviindcsCompagnies  de  Chemins  de  fer. 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de 
la  Province  de  Santa-Fé.  —  .Vous  avons  constaté, 
à  différentes  reprises, l'importante  progression  enregis- 
trée, en  1900,  par  les  recettes  de  la  Comprit/nie  Fran- 
çaise des  Chemins  de  fer  de  la  Province  d<-  Sanla-Fé. 

Plusieurs  journaux,  faisant  étal  de  cette  progres- 
sion, paraissent  croire  que  le  dividende  de  1  exercice 
dernier  pourra  bénéficier  d'une  forte  augmentation 
et  vont  rnèiric  jusqu'à  citer  le  chiffre  de  12  fr.  Si  nous 
nous  reportons  aux  déclarations  faites  ;ï  la  dernière 
assemblée  générale  ordinaire  annuelle  des  actionnai- 
rcs  de  cette  Compagnie,  assemblée  qui  s'est  tenue 
u  Paris  le  27  juin  dernier,  nous  devons  considérer  ces 
appréciations  comme  exagérées. 

Le  Conseil  d'administration  constatait,  en  effet,  que 
le  solde  du  compte  de  profits  el  pertes  s'élevaitâ  I  mil- 
lion 8B8*486'fr.  61,  ce  qui  aurait  permis  nue  distribu- 
tion importante  aux  obligations  concordataires,  •<  mais, 
■joutait-il  dans  non  rapport,  nous  avons  prévoir, 
pendant  l'exercice  en  cours  (c'est-à-dire  l'exercice  Iîmmi, 
<\oh  dépenses  extraordinaires  importantes,  tant  par 
«uite  de  l'exécution  de  nos  conventions  avec  le  Gou- 
vernement de  la  province  de  Santa-Fé.  H  avee  les  por- 
teurs des  titres  des  emprunts  anglais,  que  pour  le 
paiement  des  120  wagons  que  nous  avons  commandés 
el  des  dépenses  de  premier etablissemenl  prévues.  Non-, 


estimons  que  les  sommes  qui  nous  seront  nécessaires 
pour  faire  face  à  ces  dépenses  pourront  s'élever  à 
2.000.000  fr.  environ. 

Et  le  Conseil  proposait,  en  conséquence,  de  ne  préle- 
ver sur  le  compte  de  profits  et  pertes  qu'un  montant 
de  927.805  fr.  55  permettant  la  distribution  d'une  somme 
de  5  fr.  par  obligation  concordataire  et  laissant  à  la 
réserve  une  portion  des  bénéfices  de  l'année  1899. 

Cette  réserve  n'ayant  pu  servir  qu'à  couvrir  en 
partie  les  dépenses  extraordinaires  prévues  en  1900,  il 
nous  parait  difficile  que  le  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie  Franraise  des  Chemins  de  fer  de  la 
Province  de  Santa-Fé,  profite  de  ses  excédents  de 
recettes  de  1900  pour  augmenter  considérablement  son 
dividende.  Il  serait  sage  de  s'attendre  à  peu  près  à  la 
même  répartition  que  l'année  dernière.  Et  ce  serait 
déjà  un  résultat  satisfaisant. 


La  Question  du  Gaz.  —  La  1"  Commission  du  Conseil 
municipal  de  Paris  s'est  réunie  mardi  pour  recevoir  commu- 
nication du  rapport  nouveau  fait  par  M.  Alpy.  président  de 
celle  Commission,  à  la  suite  de  nouvelles  propositions  delà 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz. 

Aux  termes  du  nouveau  projet,  le  prix  du  gaz  aurait  été 
abaissé,  avec  effet  rétroactif,  à  partir  du  1er  janvier  dernier, 
à  20  centimes  pour  l'éclairage  particulier,  à  18  centimes  pour 
la  force  matrice,  et  it  J5  centimes  pour  l'éclairage  public,  au 
moyen  d'une  double  combinaison  se  résumant  ainsi:  dissolu- 
tion de  la  Compagnie  actuelle,  et.  constitution  d'une  Société 
fermière  qui  exploiterait  pour  le  compte  de  la  Ville  devenue 
propriétaire.  La  Société  fermière  jouirait  d'un  traité  conclu 
pour  cinquante  années,  mais  résiikible  après  chaque  période 
décennale. 

La  liquidation  de  la  Compagnie  actuelle  s'effectuerait  de  la 
manière  suivante  : 

La  Ville  reconnaîtrait  aux  actionnaires  de  la  Compagnie 
une  somme  fixée  à  forfait  à  108  millions  de  francs,  représen- 
tant la  moitié  de  la  valeur  de  l'actif  cédé  et  le  dédommage- 
ment dû  aux  actionnaires  pour  la  réalisation  dos  anciens 
traités.  Celle  somme  serait  payée  au  moyen  de  l'attribut  ion 
aux>â36.000  actions  de  la  Compagnie,  d'un  nombre  é^al  d'o- 
bligations de  500  francs  de  la  Ville  rapportant  4  0/0  l'an  et 
amortissables  eu  cinquante  années,  avec  faculté,  pour  La  Ville, 
de  remboursement  anticipé,  à  partir  de  lOll.  Le  service  an- 
nuel île  ces  titres  serait  à  prélever  sur  Les  premiers  produits 
de  l'exploitation  En  outre,  la  Ville  prendrait  à  sa  charge  Le 
service'  des  193.00!)  obligations  de  5(10  fr.  'i  0/0  émises  par  la 
Compagnie,  et  sur  lesquelles  il  restait  à  amortir,  à  la  dale 
du  l  l  janvier  dernier,  une  somme  de  96.849.500 fr,  II  serait 
de  pins  convenu  que  la  nouvelle  Société-  fermière  verserait  à 
la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  une  somme  de  82.459.250 
francs,  formant  Le  montant  en  capital  nominal  du  rombour- 
semcnl  des  89.837  actions  de  celle  Compagnie  qui  restaient 

encore  à  amortir  au  l"  janvier  dernier. 

Quant  à  la  Société  Fermière,  elle  serait  constituée  au  ca- 
pital de  :!3.000.000  francs  divisé-  en  386,000  actions  de  100  fr. 
Elle  prendrait  à  sa  charge,  dés  sa  constitution,  aux  lieu  et 
place  de  la  Ville,  l'amortissement  des  89.887  actions  de  la 
Compagnie  Parisienne  du  Gu:-  non  encore  amorties,  el  ses 
bénélices  annuels  donneraient  lieu  aux  prélèvements  suivants, 
sans  reprise  d'an  exercice  sur  l'antre  :  1"  des  sommes  sut  li- 
santes, mais  ne  devant  pas  excéder  12.800.000  francs  par  an, 
pour  servir  les  Intérêts  et  L'amortissement  en  50  aimées  des 

obligations  créées  par  la  Villode  Paris  tant  pour  convertir  les 

obligations  que  pour  racheter  l'actif  do  la  Compagnie  Pari- 
sienne  ;  2°  une  somme  do  1.844.000  fr..  destinée  à  assurer  les 
intérêts  et  L'amortissement  en  5<i  ans.  du  capital  de  La  Compa- 
gnie fermière:  3"  15  millions  de  francs  pour  la  Ville,  toutes 
redevances  et  droits  d'octroi  compris  ;  S"  2  millions  de  francs 
pour  èli-e  distribués  aux  actionnaires  de  la  Compagnie  fer- 
mière, l'excédent  des  bénéfices  devant  être  ensuite  partagé 
sur  les  bases  lui  van  les  :  10  0/0  pour  le  personnel  ;  :I0  n  o  aux 
consommateurs  :  80  O/O  à  la  Ville:  800/0  à  La  Compagnie.  Si 
la  part  de  bénéfices  réservée  aux  consommateurs  ne  repré- 
sentait pas.  pour  1905,  "!  centimes  par  mètre  cube  consommé 

par  les  particuliers,  La  V&lt  %o  réserverai!  le  droit  d  imponor 
l'abaissement  du  prK  du  gaz  &  18  centimes  k  partir  du  I  'jan- 
vier I9oo.  mais  en  assurant  à  la  Compagnie  au  moins  son  bé- 
néfice net  moyen  dos  oing  deraièrei  onnA  • 

M.  Alpy  asait  lotit  d'abord  déclaré  que  CO  double  projet 
était  acceptable  en  principe.  Haut  reilaui'  .  modiliiailiont», 
coinuie,  par  exemple,  an  Hiijel  du  taux  d  intérêt  des  nlili-a 
lions  h  émettre  par  La  Ville.  Mais  la  nromièro  Commissian 
a'étnnl.  partagée  en  parties  égales,  M.  Alpy  n'a  pas,  a  la  suite 
do  son  rapport,  formulé  de  conclusions,  laissant  ainsi  lou lu 
liberté  au  Conseil  municipal. 
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Société  dos  Usines  métallurgiques  et  Mines  do 
Kertch.  —  Voiéi  1rs  déclarations  faites  a  l'assemblée  des  bc- 
lionnairos  dont  nous  avons  parlé  lu  semaine  dernière,  | >: < t - 
M.  Poulet,  ingénieur  «1rs  mines,  qni  esl  allé  examiner  les  Ira- 
vaUx  do  Kcrtrli  : 

«  l."  premier  haut  rournoati  de  150  à  200  tonnes,  non  bhu- 
monl  est  construit,  mais  il  marche  parfaitement  fi  donne  des 
résultats  très  satisfaisants,  d'une  façon  normale,  depuis  le 
mois  de  juin  dernier  :  son  rendement  moyen  a  été  par  jour 
de  près  de  [40  tonnes  do  fonte  do  moulage;  on  fouir  Thomas 
il_  eûl  été  bion  supérieur  cl  oûl  certainement  dépassé  1rs 
160  tonnes  annoncées, 

to  i  fours  à  coko  do  8  tonnes  l'alimentent  ou  coke  réguliè- 
rement, ;"><>  autres  sont  on  construction. 

Les  installations  des  soufflantes  et  SOS  appareils  à  air 

chaud,  <lrs  monte-charges,  des  chaudières,  1rs  halles  de  coulée 
sont  complètement  achevées  on  à  la  veille  de  l'être,  pour  deux 
hauts  fourneaux . 

<■  l.a  station  centrale  électrique.  1rs  pompes,  la  briqui-lleric, 
la  laverie,  les  fours  à  chaux,  I  ensemble  des  voies  d'accès  OU 

do  racoordoment,  la  jetée,  munir  de  ses  appareils  de  charge- 
ment, les  ateliers  auxiliaires,  sont  pour  ta  plupart  terminés 
sons  leur  forum  définitive. 
h  Le  deuxième  ha  ni.  fourneau  lui-même,  identique  au  premier, 

ses  Couper,  son  moule-charge  et  loules  ses  constructions-  ac- 
cessoires, sont  très  avancés  ;  ce  haut  fourneau  sera  vraisem- 
blablement mis  en  feu  en  mars  prochain. 

«  La  construction  de  l'aciérie  est  commencée  et  poussée  avec 
activité. 

"  l.a  mine  esl  aujourd'hui  en  pleine exploitalion,  et  cette  ex- 
ploitation se  pours'uil  à  découvert,  avec  l'aide  d'un  puissant 
excavateur,  dans  des  conditions  tout  à  fait  remarquables  :  le 
gisement  de  minerai  est  considérable  :  le  tonnage  qu'on  a  pu 
reconnaître  jusqu'à  présent,  c'est-à-dire  au  commencement 
do  l'exploitation,  se  chiffirérait,  d'après  1rs  ingénieurs  de 
Kertch,  par  50  milliards  de  ponds.  Or,  il  faut  compter  ap- 
proximativement un  milliard  de  pouds  de  minerai  pour  '.'ô 
années  de  marché  normale  en  foule  Thomas,  avec  1  hauls 
fourneaux  produisant  chacun  18.~>  tonnes  :  l'importance  du 
gisement  vous  assure  donc  pour  l'avenir  tous  les  éléments 
nécessaires  à  une  exploitation  aussi  intensive  qu'on  le 
voudra. 

«  L'usine  est  raccordée  à  la  ligne  ferrée  de  Kertch  à  Féodo- 
sio,  qui  la  met  en  communication  directe  avec  tout  le  Midi 
de  ta  Russie  par  la  grande  ligné  de  Sébastopdl  à  Moscou. 

«  Enfin,  ses  transports  sur  mer  sont  assurés  d'une  façon  in- 
dépendante par  l'acquisition  de  :ï  steamers,  pouvant  accoster 
presque  en  tout  temps  à  la  jetée  de  l'usine.  » 


Compagnie  Générale  des  Tabacs  des  Philippines.  — 

Ce  n'est  jamais  que  longtemps  après  la  clôture  de;  chaque 
exercice  que  1rs  actionnaires  de  cri  le  Compagnie  sont  appelés 
à  recevoir  communication  des  comptes,  et  cest  ce  qui  expli- 
que pourquoi  ce  n'est  qu'au  mois  de  décembre  dernier  que 
s  esl  tenue  l'assemblée  générale  annuelle  qui  a  eu  à  examiner 
le  bilau  établi  au  îîl  décembre  précédent,  et  les  résultats 
obtenus  au  cours  de  l'exercice  180!).  Ces  résultats  ont  été 
favorables  (m  ce  sens  que  les  bénéfices  nets  se  sont  établis  à 
1.861.516  pesetas,  soit  une  augmentation  de  18'2.:l!J.">  pesetas 
sur  l'exercice  précédent.  Celle  plus-value  a  permis  au  Con- 
seil d'administration  de  proposer  une  répartition  de  dividende 
êc  -'û  pesetas50,  soit  2  pes.  50  de  plus  qu'en  1898.  Voici,  au 
reste,  les  dividendes  distribués  par  la  Société  depuis  sa 
constitution  :. 


Exercices 


18K1-82  

lSKt  

1884  à  188»;.. 
1887  et  1888. 
18!K>  ù  1893. . 


Par  an 

Fiaucs 
75  » 
17  50 
12  r.n 
85  » 
10  .. 


Exercices 


Par  an 


Pesetas 

1894  rt  IX!»;»   /,•>  50 

18'.»»;  et  1897   45  » 

1898   :i">  » 

ix!»'.i   3-3  50 


Les  bénéfices  de  l'exercice  I89(»  ne  proviennent  malheureu- 
sement pas  tous  de  l'exploitation  qui  n'a  donné,  en  effet,  que 
2.451.106  pesetas,  contre  2.950.444  pes.  on  1898;  mais  il  y  a 
eu  à  compter  avec  des  «  produits  divers  »  jusqu'à  concur- 
rence de 488.801  pes.  et,  d'autre  part,  les  frais  généraux  et 
divers  ne  se  sont  élevés  qu'à  1.07:!.:!'.»:!  pi  s.,  en  diminution, 
d'une  année  à  l'autre,  de  197.930  pesetas.  Bref,  le  solde  dispo- 
nible de  18!)!»  de  1.861.516  pesetas,  augmenté  du  report  de 
l'exercice  précédent,  soit  32.429  pesetas  a  été  réparti  ainsi  : 
74.639  pesetas  aux  amortissements  .1rs  frais  d'installation  et 
divers;  112.500  pesetas  aux  n'wncs;  1 .687.500  |>esetas  aux 
actions,  à  raison  de  37  pes.  .">ii  par  action,  et  19. 300  pesetas  au 
report  à  nouveau. 

La  situation  aux  Philippines  a,  en  résumé,  entrave  les 
opérations  commerciales  de  la  Compagnie  Générale  des 


Tabacs,  mais  eu  égard  aux  économies  pratiquées,  les  résul- 
tats définitifs  ont  été  loin  de  s'en  ressentir.  On  n'est  pour- 
tant pas  encore  revenu  aux  dividendes  répartis  de  1  m  »  '<  à 
1S97,  et  il  y  a  lieu  de  craindre  qu'une  modification  impor- 
tante ne  puisse  se  produire  tant  que  la  paix  no  sera  pas  réta- 
blir complètement  dans  le  paya. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  KT  SUCCURSALES 


24  janvier 
2.346.535.866 
1.097.634.043 


Effets  Etranger 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
11  janvier 

or   2.338-129.029 

Argent...  1.093.198.662 

3-431-327.692   3.  i i3. 180. !)()!» 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  [  Jf ets  VArU 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales. 
Avances  sur  lingots  à  Paris.. 
Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  , 

Rentes  rie  la  Réserve  , 

Renies  de  !a  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  


PASSIF 


Réserves  1 
mobilières  ! 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  17  mai  1834  

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilières  de  la  Banque... 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  , 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur.., 

Comptes  courants  rie  Paris  

Cornâtes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


11  janvier 

24  janvier 

3*431*321.692 

3.448,189.1109 

66  228 

1 .1  .li.»l> 

386.010.66C 

344.220.365 

» 

513.519.2W 

471  334.185 

2.287.000 

2. «01. 000 

J    .7.»  1  . 
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'VA  *)'lti 

"Ji'l  Kli 

'}H  \  -  S  il  iilii 

■)U(I   ni  h!A\ 

i    u   1 1  ni  i   i  ni  1 1 

1   II  (Il 11)  111  lit 
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QQ  t  'tW-> 

_  T  1      •  lA_ 

S.J-> .  \  _  » 
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In .  i  i\  Lifo 

5. 314. 929.884 

.'i.23.'i.72'i  (K)i 

182.500.000 

18^.500-000 

8.002-313 

8.002.313 

Ml.  OUI).  01  M) 

10.000.000 

2.080.750 

2.!)80.7.;i0 

!).  125.000 

!)12'i.OOO 

4. 000. 000 

4-000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4.370-338.420 

i.2!»;i.2!H).f;i:; 

20.605-721 

22.083.731 

IU  . SU  .371 

ll.(iS(i.!)07 

194.815-568 

228.: :>2!).  302 

3.:it..'i!)().!)74 

3:i6.!)7ii.640 

68. 468- 943 

07.728  640 

5.797.715 

4- 7 48. 292 

2.1 s:,!».  7.7» 

3.212.78!» 

1.124.631 

1.724.031 

.13.811.271 

38.747-.  78« 

5.314.92!). 884 

5.235.724.904 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


28  janv. 

27  janv. 

26  janv. 

25  janv. 

24  janv. 
I!X)1 

18lJ7 

1808 

1889 

1900 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.730.2 

3.784.0 

3.ari5-3 

4-046.2 

4.2!)5.3 

3. 138.  fi 

3.138.5 

3.020.4 

3-040.4 

3-443-2 

!)35.  i 

015.9 

1.021.4 

1-099-8 
'.67  i 

816.6 

302.8 

362.2 

416-5 

497. 8 

140.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

233.!) 

240.fi 

220.7 

257.8 

228.5 

50!».  1 

544.7 

52!). 2 

H.7  u 

404.7 

2  0/0 

2  0/0 

3  u  u 

4  0/0 

3  0/0 

t  \  0/00 
1.806.9 

2  o  00 

pair 

1  %  0/00 

pair 

2-099.6 

3. (fiti.  3 

4-586.5 

2. !)!!). 7 

Nomination  dans  la  Légion  d'Honneur.  —  Par  décret, 
en  date  du  22  janvier,  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre 
(li>s  all'aii'os  étran^éi-rs,  M.  Lé-on  Bcrgi-r,  pri'sident  de  la  Dottu 
publique  ottomaju-.  a  été  jironui  au  grade  de  ciiiimianili'ur  de 

la  Légion  d'honneur. 

Tout  le  monde  ajiplaudira  à  cette  promotion,  car  les  guar 
liti's  personnelles  de  M.  Léon  Berger  et  les  éininenls  services 
qu'il  a  rendus  à  l'uni versalité'  des  porteurs  de  la  l)ette  otto- 
mane sont  appréciés  de  tous. 


Nomination  d'un  Agent  de  Change.  —  Par  décret  du 
Président  de  la  République,  en  date  du  19  janvier  1901, 

rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des  finances,  M.  I.afargue 
(Louis-fialiriel-l'ierre-Anihroise-l'aul  ,a  é|é  nuiniiie  agent  de 
change  près  la  Bourse  d«-  Bordeaux,  en  remplacement  de 
M.  Dreux,  décédé. 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  lo  21  janvier,  tes  4.000  obligations  nouvelles  do 
500  te.  3  0/0,  n"  '84001  a  88001).  de  la  Compagnie  Générale  des 
Eaux,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant „   .  , 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  3  0/0  an- 
cieniu  (S.  1M** 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  3  0/0  de  ladite  Société, 
négociables  sur  noliv  marclié  se  trouve  porté  de  84.000  à 
88.o<  ;<). 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 
—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  décembre 
1900:  873.170.357  fr.  58. 


Taux  d'intérêt  de  la  Caisse  Nationale  de  Retraites.  — 
Par  décret  du  Ministre  des  Finances,  le  taux  de  l'intérêt 
composé  du  capital,  dont  il  est  tenu  compte  dans  les  tarifs 
d'après  lesquels  est  calculé'  le  montant  de  la  rente  viagère  à 
servir  aux  déposants  de  la  Caisse  Nationale  «les  retraites  pour 
la  vieillesse  est  fixé  à  3  50  0/0  pour  les  versements,  aban- 
dons de  capitaux  et  ajournements  de  jouissance  effectués 
pendant  l'année  1901. 

Banque  Industrielle  et  Coloniale.  —  Les  actionnaires 
se  sont  réunis  le  15  décembre,  on  assemblée  générale  ordi- 
dinairc. 

Ils  ont  voté-,  à  l'unanimité,  les  résolutions  suivantes: 

1°  L'assemblée,  conformément  au  rapport  «lu  Conseil  d'ad- 
ministration et  après  avoir  entendu  le  rapport  des  commis- 
saires des  comptes,  approuve  le  bilan  et  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1899-l!MiO  arrêtés  au  30  juin  1900,  et  la  répartition  des 
bénéfices,  tels  qu'ils  lui  sont  présentés;  elle  fixe  le  dividende 
à  12  fr.  50,  soit  10  0/0  du  capital  versé,  payable  à  partir  du 
1"  janvier  1901  : 

2"  L'assemblée  donne  pleine  et  entière  décharge  aux  admi- 
nistrateurs démissionnaires.  MM.  Bondel,  do  Broqueville, 
Kandaxhe  et  Wegimont; 

:>"  L'assemblée,  pour  se  conformer  à  l'article  /i0  de  la  loi  de 
lx*J7  sur  les  Sociétés,  approuve  el  autorise  l'intervention  îles 
membres  du  Conseil,  qui  sont  en  même  temps  administra- 
teurs d'autres  Sociétés,  dans  les  opérations  conclues  ou  à 
conclure  avec  ces  dernières  : 

4°  L'assemblée  nomme  commissaire  des  comptes  pour 
l'exercice  1900-1901  MM.  H.  de  Saint-Albin  et  Lamas,  avec 
faculté'  d'agir  ensemble  ou  séparément  e(  lixe  à  quinze  cents 
francs  la  rémunération  collective  à  leur  allouer. 


Société  Industrielle  des  Téléphones.  —  Rassemblée 
générale  ordinaire  a  en  lieu  le  15  décembre. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil 
d'administration  et  des  commissaires,  die  ;i  approuvé  dans 
toutes  leurs  parties  les  comptes  rie  l'exercice  18!J!Mi)00,  el 
fixé  le  dividende  y  afférent  à  18  lianes  par  action,  payables 
a.  partir  du  2  janvier. 

MM.  Berthon  el  Wallerstein  onl  élé  réélu  administrateurs. 

Lo  Conseil  a  fait,  au  sujet  de  l'incendie  de  Calais,  les  dé- 
clarations les  plus  rassurantes.  «  Dans  six  semaines, a-t-il 
affirmé,  l'usine  aura  repris  Sun  activité  el  aucune  commande 
n'en  souffrira.  ■> 


L'Émigration  dans  les  Colonies, 
ment  de  l'émigration  de  France  aux 
deux  dernières  années  : 


—   Voici  le  mouve- 
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Caisse  Nationale  d'Épargne.  —  Tableau  îles  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  décembre  1900.  —  Versements 
reçus  de  208.181  déposants,  dont  43.070  nou- 
veaux  37.314.446  28 

Remboursements  à  137.844  déposants,  dont 
22.484  pour  solde   34.727.133  76 

Rentes  achetées  à  694  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   697.682  21 

:  15 .  i2  5 . 815  97 

Excédent  de  recettes   1.889. 030  81 


Le  Mouvement  fde  la  Navigation  en  Europe.  —  Le 

tabéau  suivant  indiqué  la  progression  du  mouvement  du  la 
navigation  dans  les  ports  d'Europe  de  1800  à  1899  : 

Mouvement 
exprimé  en  tonnes 

Pays  d'Europe  ÏT^ÎTTT     '  1809 

Angleterre   74.284.000  97.783.000 

Allemagne   2l.lo7.00O  27.537.000 

Fiance   28.967,000  33.504.000 

Russie  '  12.072.000  17.472.000 

Italie   i4.246.G00  36:622.000 

Espagne   23.011.000  28.994.000 

Portugal   10.564.000  17.904.000 

Hollande   10.830.000  17.320.000 

Danemark   8.230.000  II.  205.000 

Suède   1 0.766.000  15  373.000 

Norvège   5.354.000  6.370.000 

Total   220.340.000  310.157.000 

En  dix  ans,  le  mouvement  de  la  navigation  a  augmenté,  en 
Europe,  de  plus  de  41  0/0:  et  la  navigation  d'Europe  q<[. 
presque  entièrement  monopolisée  par  la  vapeur.  On  constaté, 
malheureusement,  que  l'augmentation  de  fa  Fiance  *aé  élu 
qne  relativement  minime. 


Le  Nombre  des  Vélocipèdes  en  France.  —  Le  produit 
de  la  taxe  des  vélocipèdes  s'esl  élevé  eu  iNSOà  i. 888.320  francs. 

Le  nombre  des  vélocipèdes  imposés  s'est  < 'levés  à  848.856. 
Ce  nombre  a  suivi  une  progression  rapide  el  constante  de- 
puis l'origine  de  la  taxe.  On  en  jugera  par  les  chiffres  sui- 
vants. 

Le  nombre  des  vélocipèdes  imposés  a  été  de  : 

En  1894   203.020 

En  1895   256.084 

En  181KJ   320.810 

En  1897   408.800 

En  1808   483. 414 

En  1899    838.856 

C'est,  naturellement,  le  département  de  la  Seine  où  l'on 
constate  te  plus  grand  nombre  de  vélocipèdes;  il  s'y  élève  à 

185.781,  soil  près  du   quart   «lu  nombre  total   pour  toute  la 

France. 

Les  départements  venant  ensuite  sont  :  le  Nord,  35.850 
vélocipèdes,  Seine-el-Oise  35.483,  la  (îironde  20.270,  Seine- 
Inférieure  19.727,  Rhône  19.477,  Seine-et-Marne  19.072  el  Oise 
16.522. 

Ces  départements  qui  onl  le  moins  de  vélocipèdes  son)  :  la 
Corse  207,  la  Lozère  866,  les  Hautes-Alpes  789  el  les  Basses- 
Alpes  948.   

RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande» 
Compagnies)  du  1»'  au  7  janvier  1901    il"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 
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Syndicat  dos  Banquiers  on  Valeurs  au  comptant.  — 

Les  membres  du  Syndical  «1rs  Banquiers  en  valeurs  au  eomp- 
tanl  bo  sont  réunis  samedi  on  assemblée  générale;  MM.  Chan- 
lairo,  Ghopy,  Fortin,  Gallet,  Ledm,  Lyon,  Sossa,  V-arennos, 
ont  été  mus  membres  'lu  Comité  pour  l'année  1901  ;  MM. 
<  Ibanlaire,  présidonl  :  Lyon,  \  ice-président  ;  ( ibopy,  secrétaire, 
et  Galicier,  membre  honoraire. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


ho  douil  qui  vienl  de  frapper  l'Angleterre  n'a  pas 
causé  d'impression  sur  notre  marché,  qui  se  montré 
cependant,  au  dernier  moment,  nu  peu  moins  actif. 

Contrairement  à  ce  qu'on  pensait  le  matin  dans  «li- 
vtTs  milieux,  la  Hangue  d Angleterre  n'a  pas  réduit 
hier  taux  de  son  escompte,  d'est  peut-être  la  petite 
désillusion  que  l'on  a  éprouvée,  de  ce  l'ail  qui  a  été  la 
cause  «le  la  légère  réserve  que  l'on  a  observée  en  clô- 
ture. 

if  if  Les  Rentes  Françaises  se  sont  montrées  assez 
actives,  mais  avec  «les  variations  restreintes. 

Le  .V  0  0  perpétuel  s'échange  à  101  fr.  1  ;2à  ternie, 
contre  101  fr.  91),  et  à  101  fr.  90  au  comptant,  contre 
101  fr.  80.  Amortissable 3  0/0,  100  fr.  au  comptant, 
en  recul  de  25  centimes.  Quant  à  la  Rente  3  1/2  0/0, 
qui  détache,  le  L"  février,  un  poupon  trimestriel  de 
87  1/2  centimes,  elle  se  retrouve  à  103  fr.  65,  contre 
103  fr.  tiO.  Au  comptant,  clic  est  à  103  fr.  70,  en  avance 
de  10  centimes. 

Les  Obl^gMtions  Tunisiennes,  qui  restaient  à  490  fr., 
se  maintiennent  à  ce  cours;  Emprunt  2  -1/2  0/0  du 
Pintectoral  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  83  fr.  25,  contre 
82  fr.  9r>:  Emprunt  île  Madagascar,  au  même  cours  de 
S2  fr.;  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'ïnéô- 
Chine,  493  t'r.,  gagnant  3  francs. 

if  if  Les  Obligations  d>  In  Ville  de  Paris  conser- 
vent un  courant  très  régulier  d'échanges. 

L'Obligation  4  O'O  IS6S,  qui  restait  à  560 fr.,  finit 
à  50  4  fr.  ;  Obligations  3  0/0  I8(>9,  S27  fr.  50,  contre 
127  fr.  :  Obligations  3  0/0  1871,  406  fr.,  en  moins-valuo 
d'un  franc  ;  Obligations  4  0/0  1875,  au  même  cours  de 
50.")  fr.,  avec  un  tirage  le  5  février;  Obligations  4  0/0 
IS76,  505  fr..  gagnant  0  francs.  Le  prochain  tirage  «le 
cette  dernière  série  d'obligations  aura  lieu  le  10  fé- 
vrier. 

I  tes  Obligations  2  112  0  0  1892  libérées,  qui  clôturaient 
à  355  fr.,  restent  à  359  fr.  ;  Quarts,  97  fr.  ;  Obligations 

2  1/2  0/0  1894-1 896, <Wo  fr.  .50.  contre  352  fr.  50;  Obli- 
gations  2  0/0  IS9S.  415  fr.,  sans  changement  ;  Obli- 
gations 2  0/0  1899  libérées  (Emprunt  du  Métropolitain), 
391  fr.,  contre  ,Î90  fr.  75. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  3.850  fr.,  ont  reculé  à  3.795  francs. 

Pendant  les  cinq  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  «-ours,  les  bénéfices  provisoires 
provenant  des  acomptes  et  intérêts  divers  se  sont 
élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à 
2.919.005  fr.  43. 

if  if  Lee  actions  «lu  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
finissaient  à  6C>0  fr.  à  terme  et  à  062  fr.  au  comptant, 
sont,  respectivement,  à  065  fr.  et  à  070  fr. 

Les  Obligations  I- orn  ières  et  Communales  restent  très 
bien  tenues.  Les  demandes  du  public  se  portent  prin- 
cipalement sur  le*  titres  le  plus  éloignés  du  pair  et  qui 
offrent,  par  suite,  une  plus  grande  marge  à  la  hausse. 
Rappelons  «pie  le  5  février  prochain  aura  lieu  un 
tirage  ampiel  participeront  les  séries  suivantes:  Com- 
munales isl9.  1880,  1891  et  1899. 

Les  Obligations  Communales  2.U0  0  0  1819  sont  à 
475  francs,  contre  170  francs;  Obligations  Foncières 

3  0  0  1879.  5UO  fr.  25.  -ans  variation  appréciable  ; 
Obligations  Communales  I  SS0.  500  fr. .  contre  499  fr.  ."Kl; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1883,  449  fr.,  gagnant 
2  Ir.  ;  Obligations  Foncières  I88H  2.SI)  0  0.  104  fr.  75, 
contre  460  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891' passant  de 


396  fr. à  898  fr.;  Oligations  Communales  1892  2.80  0/0 
45o  fr.  50,  contre  156  fr. 

Les  Obligations  Foncières  1895  2.80  0  0  clôturent  à 
S/60  francs,  contre  457  francs;  Obligations  Foncières 
3.7H  0  0  1899,  510  fr.,  en  bénélicc  de' 2  fr.  :  Obligations 
Communales  2.60  0  0  1899,  464  fr..  contre  400  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  se  sont  montrées  un  instant  liùsitatttes,  mais 
leur  tendance,  au  dernier  moment,  est  très  satisfai- 
sant!'. 

La  Banque  de,  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  était  passée 
à  1.075  fr.,  est  revenue  à  1.007  fr.  à  terme,  maison  la 
demande,  au  comptant,  à  1.072  fr.  Comptoir  National 
il' Escompte  593  fr.,  contre  594  fr.  Gel  Etablissement  an- 
nonce La  mise  en  paiement,  à  partir  du  31  janvier, 
d'un  acompte  de  dividende  de  12  fr.  50  brut  par  action 
libérée,  soit  12  fr.  m  t  par  titre  au  nominatif,  et  11  fr.39 
net  par  titre  au  porteur.  L'agence  L  de  cette  Société, 
installée  précédemment  avenue  «le  Clichy,  a  été  trans- 
férée, depuis  le  21  courant,  rue  de  Gliçhy,  n°  80. 

Le  Crédit  Lyonnais  se  traite  à  1.120  fr.  à  terme  et  à 
1.133  fr.  au  comptant,  contre  1.119  fr.  et  1.117  fr.  jeudi 
dernier. 

La  Société  Générale  est  au  même  cours  de  615  fr.  Les 
bénéfices  de  cette  Société  figurent,  au  bilan  du  31  dé- 
cembre, pour  5.266.821  fr.  85,  frais  généraux  déduits, 
contre  4.822. 414  fr.  55  au  30  novembre.  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  009  fr.,  contre  605 fr. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  restait  à 
359  francs  à  terme  et  à  358  fr.  au  comptant,  clôture, 
sur  ces  deux  marchés,  à  355  fr.  ;  Banque  de  l'Algérie, 
884  fr.  au  comptant,  contre  K85  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  se  traitent  à  121  fr..  contre  122  fr.  ; 
Obligations  de  47!i  francs,  147  fr.  50.  contre  147  fr.  ; 
Hangue  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles,  52  francs, 
contre  53  francs. 

La  Compagnie  Algérienne,  qui  s'était  avancée  à  725 
francs,  restent  à  720  fr.;  Hangue  Française  de  l'Afrique 
du  Sud,  02  fr.,  contre  60  fr.;  Compagnie  Française  des 
Mines  d'Or  cl  d'Exploration,  aux  environs  de  80  fr. 

La  Hangue  Parisienne,  qui  était  passée  à  513  fr., 
gagne  3  fr.  à  516  fr.  ;  Société  Foncière  Lyonnaise,  332 
francs,  contre  331  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer  sont  calmes. 

Le  Lyon  finit  à  1.785 fr.  au  comptant,  contre  1.792  fr. 
et  à  1.789  fr.  à  terme,  contre  1.795  fr.  ;  Nord,  2.305  fr. 
à  terme,  en  avance  de  3  fr.,  et  2.305  fr.  au  comptant, 
gagnant  5  fr.  :  Midi,  1.305  fr.  au  comptant,  contre 
1.307  fr.,  et  1.308  à  terme. 

L'Est  se  retrouve  à  1.065 fr.  au  comptant  et  à  terme, 
sans  changement;  Orléans,  1.720  fr.  au  comptant  et  à. 
terme,  contre  1.710  ;  Ouest,  1.090  fr.  au  comptant,  en 
plus  de  15  fr. 

Les  recette  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins 
«le  fer  accusent,  pour  la  seconde  semaine  de  1901,  une 
diminution  de  39.000  fr.  sur  la  semaine  correspon- 
dante de  1900. 

ifif  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  irrégulières.  Sur  quelques-unes  il  y  a  à  enregis- 
trer une  dépréciation  sensible. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  se  re- 
trouvent à  030  fr.,  contre  624  fr.  ;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  mouvementée.  Ses  actions  ont  reculé  de 
1.120  fr.  à  1.005  fr..  pour  linir  à  1.072  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  se  retrouve 
à  300  fr.  à  terme  comme  il  va  huit  jours  :  cette  Com- 
pagnie va  avoir  à  formuler  ses  propositions  pour  l'ob- 
tention «les  services  maritimes  postaux  entre  la  France, 
les  Antilles  et  l'Amérique  centrale,  «lont  la  concession 
actuellement  en  vigueur  expire  le  21  juillet  prochain  ; 
Messageries  Maritimes,  510  fr..  en  moins-vaine  de 
4  fr.  :  C hargeurs  Réunis,  1.190  fr.,  en  plus-value  de  15 
francs 

L'action  des  Omnibus  de  Paris, que  nous  laissions  à 
L37o  fr.  à  terme  et  au  comptant  se  retrouve  sur  ces 
«leux  marchés  à  1.225  fr.  et  à  1.240  fr.  Les  recettes  do 
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cette  Entreprise,  pour  la  seconde  semaine  de  l'exercice 
1901,  se  sont  élevées  à  910.936  fr.  35,  contre  987.153 
francs  20  pendant  la  semaine  correspondante  de  1900. 
Dul"  au  14  janvier  1901,  les  recettes  totales  se  chif- 
frent par  1.910.857  fr.  90,  en  diminution  de  15'2.037 
francs  80  sur  la  période  correspondante  de  1900.  Voi- 
tures à  Paris  210  fr.  contre  225  fr.  On  annonce,  comme 
possible,  une  nouvelle  grève  des  employés  de  cette 
Compagnie  dont  les  recettes,  pendant  la  première 
quinzaine  de  janvier  se  chiffrent  par  537.418  fr.  45, 
contre  810.706  fr.  00  pendant  la  même  quinzaine  de 
1900. 

Le  Suez  est  à  3.606  fr.,  contre  3.005,  après  avoir 
perdu  un  moment  le  cours  rond  de  3.000.  Paris  Civiles, 
2.335  fr.,  perdant  10  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  au  même  cours  de  484  fr.  ;  Société  de  l'Eleclro-Mé- 
lallurgie,  592  fr.  à  terme,  en  bénéfice  de  34  francs  ; 
Dyle  et  Bacalan,  295  fr.,  contre  285  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction,  que 
nous  laissions  à  103  fr.  à  terme  et  à  103  fr.  50  au 
comptant,  remonte  à  108  fr.  Compagnie  Française  pour 
l'Exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston,  1.348fr., 
contre  1.208  fr.  Notons  ici  les  résultats  obtenus,  pen- 
dant l'année  1900,  pour  deux  des  filiales  de  cette  Com- 
pagnie. La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Xogenlais 
a  réalisé  comme  recettes,  du  1er  janvier  au  31  décembre 
1900,  un  montant  de  645.076  fr.  70,  contre  433.509 
francs  40,  soit  une  plus-value  de  211.507  fr.  30.  De  son 
côté,  la  Compagnie  des  Tramways  de  Xice  et  du  Litto- 
ral a  encaissé,  pendant  la  même  période,  1.357.172  fr., 
ce  qui  représente  une  augmentation  de  664.441  fr..90 
sur  l'année  1890. 

Les  Tramways  de  V Est-Parisien,  qui  étaient  revenus 
à  369  fr.,  ont  encore  perdu  12  fr.,  à  357  fr.  ;  Compagnie 
des  Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
625  fr.;  contre  040  fr.;  Société  Parisienne  pour  l'Indus- 
trie des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  Electriques 
(Société  Parisienne  Electrique),  203  fr.  à  terme,  contre 
268  fr.;  Omnium  Lyonnais,  66  fr.,  presque  sans  change- 
ment. 

ha.  Compagnie  Générale  de  Construction  est  au  même 
cours  fie  145  fr.;  Phosphates  de  Dqr,  12.S  fr.,  contre 
129  fr.;  Obligations  4  I  2  0/0,  480  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  gagne  \  fr.  ;'i  579  fr.;  So- 
ciété Métallurgique  de  l'Oural- Volga,  34  fr.,  contre 
35  fr.;  actions  de  la  Compagnie  Nouvelle  tirs  Ciments 
de  Pprtland  et  du  Boulonnais,  Wl  fr.;  .SW.v  Gemmes  et 
Houilles  <le  la  Russie  Méridionale  conservant  son  cours 
de  855  fr.  ;  Raffinerie  èï  Sucrerie  C.  Say,  1.172  fr.  à 
terme,  en  recul  <le  S  fr.;  même  moins-value  au  comp- 
tent, a  1.175  fr. 

Les  actions  delà  Société  Industrielle  des  Téléphones. 
sont  ù.  323  fr.  au  comptant,  contre  335  fr.  A  terme, 
elles  s'inscrivent  à  321  fr. 

ir  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  tous  très  bien 
tenus. 

Les  Fonds  Argentins  ont  nu  marché  animé.  Les 
Obligations  0  0  ISSU,  qui  étaient  passées  ;'i  4X0  fr., 
restent  demandées  ainsi;  Obligations  C  0/0  IS'JI,  'i!IS 
francs,  gagnant  .',  fr.;  Emprunt  1  o  o  isst;  Rescision), 
65  fr.  au  comptant;  Emprunt  1  0,0  1000,  ti5  fr.  35. 

La  Rente  Brésilienne  i  0  0  IHS0,  qui  était  montée  à 
84  fr.  80,  conserve  ce  cours  ;  Emprunt  'i  1/2  00  f.N'.S'.V, 
68 fr.  75,  en  bénéfice  de  35  centimes;  Emprunt  S  0/0 
1898  (Funding),  86  fr.  15,  entre»;  fr.  20;  Emprunt 
de  Minas-Geraès  364  fr.  au  comptant,  ex-coupon,  et 
305  fr.  à  ferme. 

Les  obligation: 
se  retrouvent  a  'i'iH  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  fi  0/0  Estampillée 
n'est  avancée  à  72  fr.  30,  cl  revient  ■;,  71  Ir.  92  I/:.',  en 
bénéfice  de  K)  centimes. 

I*  Rmtr  italienne  o  o  ■.,  été  I  'objet  de  demandes 
qui  l'ont  porté» de  M  fr.  05  à  !>'i  fr.TD.  Elle  clôture  à 
94  fr.  50.  Rente  Portugaises  010  23  fr.  80 au  comptant, 
contre  23  fr.  07  1/2, 

Les  Fonds   Russes  ont    été  |>eu    moUVomentci.  Le 

9  o/o  1894-4804,  que  nous  Udaeions  b  h<;  fr,  15,  clôture 


de  V Emprunt  chinois  r,  0/0  1898 


à  86  fr.  02  1/2;  Rente  3  0/0  1896,  80  fr.  52  1/2,  contre 
80  fr.  50  ;  Consolidés  ir*ei  2--  Séries,  101  fr.  20  au 
comptant,  en  bénéfice  de  17  1/2  centimes. 

Les  Séries  Ottomanes  ont  donné  lien  à  des  demandes 
suivies.  La  Série  B,  que  nous  laissions  à  48  fr.  25,  est 
passée  à  48  fr.  70;  Série  C,  26  fr.  77  1/2,  contre  26 
francs  'i5;  Série  D,  23  fr.  97  1/2,  en  plus-value  de 
52  1/2  centimes. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  so 
tient  aux  environs  de  450  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexi- 
que, 673  fr.,  contre  67 i  fr.  ;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 541  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr. 

Le  Rio-Tinlo,  plutôt  calme,  finit  à  1.450  fr.,  contre 
1.441  fr.  Par  contre,  Sosnowice  mouvementée,  mais 
finissant  quand  même  au  cours  de  2.740  fr.  ;  Compagnie 
Internationale  des  Wagons-Lits  et  des  Grands-Express 
Européens,  390  fr.,  en  plus-value  de  3  fr.  Du  1er  au 
10  janvier  1901,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont 
élevées  à  258.071  fr.,  contre  236.821  fr.  pendant  la  dé- 
cade correspondante  de  1900. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che 
min  de  fer  de  Sanla-Fé  ont  été  très  recherchées,  et 
montent  à  199  fr.,  198  fr.,  et  même  201  fr.  50,  selon  les 
coupures. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  un  peu  négli- 
gés. Les  Andalous,  qui  finissaient  à  266  fr.,  sont  à 
265  fr.  :  Nord  de  l'Espagne  au  même  cours  de  179  fr.  ; 
Saragosse,  263  fr.,  perdant  2  fr. 

Les  Obligations  Jonction -Salonique -Conslantinople 
sont  fermes,  à  287  fr.  au  comptant  et  à  terme;  Obliga- 
tions i  0/0  anciennes  [Série  I89î)  de  la  Compagnie 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement,  426  fr.  50  air  comp- 
tent les  grosses  coupures,  en  avance  de  3  fr.  50,  et 
435  fr.  les  unités;  Obligations  4j  0/0  nouvelles  (Série 
1896),  370  fr.  au  comptant  et.  à  terme. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  transactions  ont  été,  sur  le  Marché  à  (orme,  plus  ac- 
tives  tqv6  précédemment,  mais  la  tendance  reste  irrégulière. 

La  liente  Brésilienne  ô  O  O  est  revenue  de  70  IV.  27  1/2  à 
/■">  fr.  lô,  après  ;ivoir  perdu  un  instant  le  cours  rend  de  75 
francs;  Tlmrsis.  226  fr.  25  contre  226  francs;  Cape  Copper, 
au  même  cours  de  181  fr.  50;  Chemins  Ottomans,  111  fr.  79 
contre  1 1 1  francs. 

L'action  Kerlch,  qui  avait  repris  à  880  francs,  a  encore 
progresse'  de  ^1  francs  à  401  francs;  Harpener,  1.295  francs, 
en  rend  de  15  francs:  Laurium  Qrec,  87  fr.  20  contre 
8!)  francs  50. 

La  Kuanckapa  s'inscrit  à  146  fr.  50  contre  153  francs; 
Dniéprovienne,  2.830  francs,  en  perte  de  105  francs;  Usines 
de  ariansk,  597  fr.  50,  en  reprise»  de  (>7  fr.  50.  L'assemblée 
générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  cette  Société,  qui 
vient  d'avoir  lieu  à  Saint-l'étorsbourg.  a  vide  toutes  1rs  réso- 
lutions présentées  pai-  le  Conseil  d  administration,  notam- 
ment l'augmentation  du  capital  social.  Aciéries  il u  Donetz, 
886  francs  contre  ti!H)  francs:  Iluta-Jiu  n  hoir  a ,  ;J..V>0  francs, 
perdant  10  francs. 

I.a  Vieille-Montagne  esl  à  ii(ï5  lianes  contre  (177  fr.  50; 
Transports  Electriques  de  l'Exposition,  88  fr.  75,  en  Légère 

avance:  'l'riimtritijs  Electriques  de  Vint  ces  à  Paris,  ;!5  francs 
Contre  '"é  Ir.  ô<>;  Urusseries  et  Tn  cernes  /.mimer.  81  fr.  "Kl. 

I.  action  de  la  Société  Iiiimobilière  et  Co>iimerciule  île. 
Vichy  esl  au  même  cours  de  666  francs  ;  Hôtel  du  Paris  à 

Montfi-Çarlo  sans  changement,  à  802  fr.  r>0. 


Alpine*,  act. . . 
Brésil  r»  %  

Ilot.  l'ac.  M.  C;iiï<. 

Cer.Monaco(psrli) 
Cb.  Ottoman»,  ob.. 

Hraiwr.  /itniin  r. 
c.  M,t  UuihC 

Dniéprovianna  •  •  • 

Donatc  

Dooliowain  ll.dka 
Haut  -Volga  


VALEURS  EN  BANQUE 

I7jani . 

24Ja  m . 

Bfl  ■ 

uo  .. 

Ilutn  Hankowa  . 

18  21 

;:.  la 

Laurium  1  o  it  . . . 

m>  80 

mi.!  :,n 

Omnium  I(ii--i'  . . 

fm  .. 

.•Mil.".  .. 

Pl.n;m".  1  .mue  i  r. 

m  .. 

lit  78 

l'cml^'iliaml  ..... 

Hit  ."■(1 

si  80 

sii  l  U ns»C (Smnli') 

Ml  . . 

mu  .. 

Tbsriii  

■88  .. 

2890  ■• 

Usinai  Brlansk.. . 

(UNI  .. 

088  •• 

Ci  «  Cltff  

1900 

1480 

Vieille  Montagne. 

n  so 

Wl  .. 

Vola.  '  \  i  01' 

I7janv. 

âljanv. 

.TOI  .. 

XÏM)  .. 

Wl  80 

,S7  J.'i 

m  .. 

613  .. 

mu  .. 

s:in  .. 

:iin  .. 

MO  .. 

«us .. 

600  .. 

M  .. 

290  50 

Ml  .. 

m  50 

1-2(1(1  .. 

L'(K)  . 

IÔ1  ."Kl 

115  .. 

'•m  :: 

Voir  les  'l'ithlcmi.r  de  llmn 
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REVUE  COMMERCIALE 


Malgré 
mont  des 
rongeurs 
n'en  reste 

oreasionin 

isolés. 


24  janvier  190L 

les  plaintes  de  la  oulturo  au  sujel  de  L'eavahisse- 
mauvaises  herbes  el  des  déo&ts  Donnais  par  les 
et  les  insectes,  l;i  situation  des  récoltes  en  terre 
[>;is  moins  satisfaisante.  Les  dernières  gelées  ont 
ruelques  dommages,  mais  ce  sont  là  des  faits 


Frix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  moud» 
(Les  loo  kilogrammes) 


Villes 

87  déc. 
1900 

:!  janv. 
1901 

lOjan'v, 
[901 

iTjanv. 
1901 

'."i  j  ;  i  ]  i  s  . 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

l'nris  

19  87 

19  02 

lit  :17 

18  87 

19  .: 

16  72 

17  .. 

17  15 

16  95 

le.  95 

Anvers  

17  .. 

17  12 

17  .. 

17  1-2 

17  .. 

Vienne  

1(1  27 

16  '-".i 

16  46 

lii  46 

L6  35 

Buda-Pesth  

15  02 

15  64 

15  87 

L6  81 

15  7H 

(  îhicago  

18  93 

14  84 

14  s:> 

l'i  (iii 

1'.  20 

New-York   

15  OS 

15  88 

i:>  77 

15  49 

15  18 

A  Paris,  les  affaires  sont  très  calmes  et  la  tendance  est 

lourde.  Les  meuniers,   qui  n'écoulent  que  difficilement  leurs 

farines,  se  montrent  très  réservés  dans  leurs  achats.  Ils 
s'imaginent  même  que  le  découragement  ne  tardera  pas  à 
s'emparer  des  cultivateurs  et  que  L'heure  des  concessions 
sonnera  bientôt.  Les  détenteurs  résistent  de  leur  mieux, 

mais,  comme  nous  l'avons  déjà  dit,  le  slock  considérable  des 

entrepôts  de  Paris  pèse  sur  les  cours.  On  dit  aussi  quels 

majorité  du  Sénat  esl  hostile  à  Là  création  des  bons  d'impor- 
tation. Cette  nouvelle  détruit  les  espérances  de  Certains 
commerçants  qui,  par  suite,  Cherchent  à  se  débarrasser  de 
leur  marchandise, 

<  >n  a  coté  en  clôture  : 

10  janv.      17  janv.     24  janv. 

Courant   10  :17  18  87  1!)  . . 

Février   19  02  19  37  19  12 

Mais-Avril   20  37  10  87  10  02 

4  do  mars   20  «2  20  12  19  87 

4  do  mai   20  87  20  37  20  37 

Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  n'achète 
que  pour  ses  besoins  immédiats.  Les  cours  restent  sans 
changement.  La  marque  de  Oorbeil  est  à  28  fr.  50.  On  cote 
les  autres  marques  en  disponible  : 

10  janv.     17  janv.     24  janv. 

Marques  de  choix   30  50  29..  29.. 

Premières  marques...  28  75  28  25  28  25 

Bonnes  marques   28  12  27  62  27  62 

Marques  ordinaires...  27  12  20  02  20  02 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0  0  d'escompte,  ou  à  :!j  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  La  demande  est  peu  active  comparée  à 
l'importance  des  offres.  On  a  coté  en  clôture 

10  janv.     17  janv.      2'i  janv. 

Courant   24  87  24  37  24  37 

Février.   25  37  -     24  87  24  02 

Mars-Avril   25  87  25  25  25  12 

4  de  mars   20  25  25  50  25  37 

4  de  mai   26  75  20  . .  25  87 

\jr  tout  aux  10J  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoines.  —  11  se  traite  peu  d'affaires.  On  a  coté  en  clô- 
ture : 

10  janv.  17  janv.  24  janv. 

Courant   18  12  18  12  18  12 

Février   18  37  18  :!7  18  :>7 

Mai  s-Avril   L8  87  18  :(7  18  02 

4  de  mars   18  :!7  18  50  18  02 

4  de  mai   18  87  18  :î7  18  62 

Seigle.  —  Les  distillateurs  de  grains  considèrent  leurs 
approvisionnements  comme  suffisants:  les  transactions  sont. 


*  ■  1 1  consccfucncG)  pvcsouo 

nulles,  i 

.es  cours  d 

•  clôture  sont 

i<  >        1  1  1  '.  ,  l  M  1  , 

lo  janv. 

17  janv. 

24  janv. 

15  50 

15  .. 

15  .. 

15  50 

15  .. 

15  .. 

15  50 

15  25 

15  85 

>\  île  mars  

15  5(1 

15  50 

15  25 

4  di'  mai  

15  75 

15  87 

15  25 

Huilo  de  Colza.  —  Depuis  quelques  jours,  les 

peu  actives  el  les  cours  llécliissent.  Le  dispi 
05  IV.  50,  contre  OS  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  Lin.  —  l  a  demande  est  peu  aeliv 
nible  est  à  74  fr.,  contre  78  IV.  jeudi  dernier. 


a  lia  ires  sont 
nible  est  à 

!,    Le  dispo- 


Alcool.  —  Sur  h'  marché  de  Paris,  le  calme  domine.  Ou 
tient  l'hectolitre  90',  non  logé,  entrepôt  ;  disponible, 81  francs, 
contre  80  Kr.  75  la  semaine  dernière. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
'Les  100  kilogrammes) 


Villes 

27  déc. 
L9Û0 

o  janv. 

iooi 

lOjanv. 
1901 

lTjanV. 
1901 

24janv. 
1900 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88»)  

83  62 

28  75 

2'i  25 

24  12 

84  12 

22  42 

22  F  8 

88  89 

83  09 

22  58 

22  12 

22  12 

22  12 

22  25 

22  12 

Amsterdam  

22  :SÔ 

22  88 

23  .. 

83  12 

22  88 

Prague   

25  51 

25  40 

85  8:! 

85  63 

Magdebourg  

22  80 

23  .. 

88  12 

28  55 

83  87 

New-York(moscovad) 

24 

44  2'j 

'.'j  84 

44  24 

58 

Le -travail  des  racines  doit  être  actuellement  terminé  à  peu 
d'exceptions  près. 

En  prévision  de  la  situation  commerciale  éventuelle  de  La 
campagne  prochaine,  les  contrats  de  betteraves  semblent  être 
assez  laborieux:  di  s  concessions  sont  demandées  aux  culti- 
vateurs. 

M.  Licht  donne  l'estimation  suivante  «le  la  production 

européenne  du  sucre,  exprimée  en  brut,  comparative  ni 

aux  résultats  des  deux  campagnes  précédentes  : 


Pays 


1898-18Î9    1899-1900  1000-1901 


Allemagne 
Autriche  . 
France.  . . 
Russie  . . . 
Belgique  . 

Hollande. 
Divers  ... 


.721.718 
.051.290 
880.132 
776.666 
844.017 
149.763 
2  '0.1115 


Toni  fs 

1.798.63] 
L. 108 .007 
977.650 
905,737 
:$i  (2.805 
171. 029 
853.939 


1.050.000 
1 .075.000 
L 135.000 
890. 00d 
340.000 
L 70. 000 
400.000 


Totaux   4.988.001    5.518.048  5.95(>.om 

Au  début  de  la  semaine,  les  affaires  étaient  assez  actives 
sur  le  marché  de  Paris  grâce  à  quelques  rachats  du  décou- 
vert. Par  la  suite,  les  acheteurs  se  sont  montres  des  ré- 
servés en  raison  des  avis  peu  encourageants  de  l'étranger; 
hier  el  aujourd'hui  la  demande  a  été  assez  régulière.  On  a 
clôturé  aux  cours  suivants  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Février  

4  de  mars  

4  de  mai  

Roux  88"  disponible  

Raffiné' belle  sorte  disponible. 


10  janv.  17  janv.  84  janv. 


27  08 

27  98 

28  ',:{ 
28  87 
24  25 

loi  50 


27  :il 
27  50 

27  93 

28  43 
24  12 

101  50 


27  50 

27  50 

28  00 
88  48 
24  12 

102  .. 


Vins.  —  La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes 
a  évalué  la  récolte  des  vins  en  France,  en  19  10,  a  07.852.661 
hectolitres,  soit  une  augmentation  de  19.444.981  hectolitres 
par  rapport  à  la  récolte  de  18!H)  el  de  :(1  .:iKS.  I.V,  hectolitres 
comparativement  à  la  moyenne  des  dix  années  antérieures. 
Nous  analyserons  dans  un  prochain  article  les  renseigne- 
ments publiés  par  le  Ministère  des  finances. 

Les  alfaiivs  sont  eénéialeinent  calmes. 

Dans  le  Gard  les  prix  varient  de  5  à  10  fr.  :  dans  l'Aude, 
les  cours  sont  sensiblement  les  mêmes,  soit  de  0  à  15  fr. 

La  situation  reste  inchangée  dans  le  Bordelais  et  les  Cha- 
rcutes. 
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in 


On  espère  que  des  achats  de  réapprovisionnement  lie  tar- 
deront pas  à  se  produire  dans  la  région  bourguignonne. 

Les  affaires  sont  toujours  peu  actives  en  Algérie. 

A  Bercy-Entrepôt,  l 'animation  est  encore  grande.  Les  livrai- 
sons se  poursuivent  pour  le  compte  des  débitants  parisiens 
qui  reconstituent  leurs  stocks  épuisés  pendant  les  derniers 
mois  de  l'année  dernière. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  58  kilogrammes) 


Ville 


27  déc. 
1900 

3  îanv. 
1901 

lOianv. 
1901 

17janv. 
1901 

2'ijanv. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  75 

39  .. 

38  75 

39  .. 

37  50 

39  06 

38  38 

40  (il 

39  08 

39  02 

41  .. 

41  25 

41  .. 

39  50 

38  43 

39  00 

40  .. 

39  68 

38  12 

32  25 

32  82 

32  55 

31  68 

Le  Havre  Santos  good 

ave rage  I  

Londres  (    d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  

Du  12  au  18  janvier,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de 
111.000  sacs,  contre  89.000  pendant  la  même  période  de  1900 
et  104.000  en  1899:  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  42.000  sacs, 
contre  60.000  en  1900  et  66.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1900  au  18  janvier  1901,  les  recettes  de  ces  deux 
ports  ont  été  les  suivantes  :  Santos,  5.683.00)  sacs,  contre 
4.840.000  pendant  la  période  correspondante  de  1899-1900:  Rio, 
1.744.000  sacs,  contre  2.239.000:  soit  au  total,  7.432.000  sacs, 
contre  7.079.000  au  18  janvier  19U0. 

On  lit  dans  le  journal  le  Brésil  : 

«  Le  Gouvernement  de  l'Etat  de  Sam  Paulo,  désireux  de 
mettre  des  entraves  à  la  spéculation  du  café,  qui  déprime  le 
prix  de  l'article  en  faisant  croire  en  des  récoltes  au-dessus 
de  la  réalité,  a  adressé  à  tous  les  planteurs  de  café  une  cir- 
culaire les  priant  de  faire  connaître  au  Ministère  de  l'Agri- 
culture la  quantité'  de  café  que  chacun  d'eux  compte  pouvoir 
exporter  pendant  la  prochaine  récolte;  mais,  les  planteurs,  au 
li.-u  de  savoir  gré-  au  Gouvernement  de  ses  bonnes  intentions, 
ont  pris  sa  demande  d'information  comme  un  moyen  dé- 
tourné- d'apprendre  le  montant  de  leur  production  de  café, 
alin  de  mieux  leur  imposer  de  nouveaux  droits  et  n'ont  pas 
donné  suite  à  l'inventaire.  Delà  sorte,  les  baissiers  du  Havre 
et  des  Etats-Unis  peuvent,  à  leur  gré,  faire  miroiter  aux 
yeux  du  consommateur  le  montant  de  la  récolte  du  café  au 
Brésil  et  se  faire  sur  le  dos  de  ce  dernier  et  du  planteur  bré- 
silien de  gros  bénéfices.  Suivant  le  dernier  courrier;  une  nou- 
velle circulaire,  plus  pressante  que  la  première,  a  été  adressée 
aux  planteurs  paulisles,  et  il  faut  espérer  que,  cette  fois-ci, 
ils  comprendront  mieux  leurs  intérêts. 

En  ell'et,  le  Secrétaire  d'Etal  à  l'Agriculture  a  porté  à  la 
connaissance  des  planteurs  que  l'Etal  ne  songeait  nullement 
â  créer  de  nouveaux  impôts  sur  le  café,  bien  au  contraire:  en 
tentant  d'organiser  une  statistique  de  la  production  du  café, 
le  Gouvernement  avait  uniquement  pour  but  de  chercher,  par 
îles  moyens  divers,  à  améliorer  les  conditions  de  la  classe 
agricole. 

Les  Gouvernements  des  Etals  de  Minas  Geraee,  Espirito 
Sanio.  Bahia  et  Grava  li  raient  bien  de  suivre  l'exemple  du 
Gouvernement  de  Sain  Paulo.  sans  quoi  on  ne  saura  jamais 
combien  de  café  exporte  le  Brésil  qu'après  conclusion  des 
Ventes  et  embarquements,  de  la  récolte.  » 

Sur  le  Marché  du  Havre,  la  tendance  est  faible. 


Prix  de  la  Laine  Bur  les  principaux  marchés 


Villes 

27  déc. 
1900 

3  îanv. 
1901 

lÔianv. 
1901 

t7janv. 

l'.HH) 

2'ijanv 

Ï90Î 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le   Havre  Buenos- 

Ayfesctfsuinl  Itjok. 

IIH  .. 

119  .. 

UBÛ  .. 

117  50 

118  .. 

Ronbaix  'qualité  pei- 

gnée le  kilog  

i  07 

4  07 

4  05 

4  01 

8  80 

Anvers  (  d°   j  le  kil. 

4  02 

4  05 

4  02 

',  ir> 

8  80 

Li  première  série  do  ventesde  laines  coloniales  à  Londres 
s'est  qaverlc  le  15 courant.  Les  quantités  disponibles  étaient 
les  suivantes:  Sydney,  9B.00O  balles  ;  Queennland,  40.000; 
Port  Philippe,  BÔ  000;  Adélaïde,  25.000;  Taamunie,  2.000) 
Australie  occidentale,  8.000;  Nouvelle-Zélande,  71. (MX);  Le 

Cap.  :tK.IX*l  :  total.  :CI!I.IH«|. 

Les  enchères  4a  sont  ouvertes  on  présence  de  oombren  \  ache- 
teurs. Dès  le  début,  ou  ;i  ion. laie  me'  avance  dans  les  pn\ 


de  5  0/0  pour  les  mérinos  et  les  belles  croisées  ;  dans  les 
Séances  suivantes  les  cours  ont  conservé  le  terrain  acquis. 

Par  contre,  les  croisées  inférieures  conservent  difficilement 
leur  niveau  des  dernières  ventes  d'octobre. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 
I 


Vilb 


Le  Havre.. 
Liverpool. . 
New- York. 


27  déc.  8  janv 
1900  1900 


Fr. 

63  25 
62  20 
55  09 


Fr. 

63  37 
62  18 
55  43 


LOianv 
1901 


et. 

63  62 
62  02 
56  63 


17janv. 
1900 


Fr. 
62  50 
(il  12 

54  29 


2'ijanv. 
1901 


Fr. 
62  25 
(il  8'i 

55  60 


Cuivre.  —  MM.  James  Lewis  and  Son  publient  dans  leur 
circulaire  sur  le  cuivre  quelques  renseignements  statistiques 
concernant  l'année  1900. 

Pour  l'an  dernier,  l'excédent  des  importations  en  Angle- 
terre a  dépassé  de  11.600  tonnes  celui  de  18!  19  ;  à  lin  décembre 
les  stocks  s'étaient  augmentés  de  5.800  tonnes. 

La  consommation  apparente  de  l'Angleterre  a  été  île  81.300 
tonnes,  contre  01). 400  tonnes  en  1899;  celle  de  la  France  a  di- 
minué et  est  passée  de  43.600  à  42.400  tonnes  ;  celle  de  l'Al- 
lemagne s'est  élevée  de 58.200  à  73.100  tonnes  ;  celle  des  Etats- 
Unis  est  tombée  de  174.10J  à  139.900  tonnes. 

La  production  européenne  est  évaluée  à  89.400  tonnes,  soit 
200  tonnes  de  plus  qu'en  1899  ;  celle  de  l'Amérique  s'est  avan- 
cée de  262.200  à  268.700  tonnes.  Les  ressources  totales,  tant 
pour  l'Europe  que  pour  les  Etats-Unis,  ont  montré  uni1  aug- 
mentation de  14.500  tonnes,  ou  3  3/8  0/0,  contre  13  5/16  0/0 
en  1899. 

Voici  les  mouvements  des  importations  et  délivraisons  du 
cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la  Circulaire 
Merton  : 

1"  quinzaine 
de  janvier  1901 


1  nrportations 
1  )éli\  raisons. 


I  n  favcui  ries  dclivraisonr- 


Tonnes  anglaises 
de  1.016  kil.  048) 

Kl.207 

10.315 


-f-  108 

Tonnes 

Le  S.tOÇK  visible  au  31  décembre  1000  s'élevait  à  .  28.860 
En  retranchant  l'excédent  des  délivraisons  de  la 

dernière  quinzaine    10* 

On  obtient  le  stock  visible  au  15  janvier   28.752 

Voici  d'où  proviennent  les  importations: 

Ame-  Espag.  Divers?"  Aus- 
rique  Porlug.  eontr  "  Chili  tralic 


Tota 


Du  1"  janvier  an 
15  janv.  1901  .  .  3. 

Les  délivraisons  d 
lient  350  tonnes  cxpéi 


(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

880       712    3.315    1.400      !)00  10.20, 

■  la  1"'  quinzaine  de  janvier  conipren- 
liées  en  Amérique. 


Cours  des  Métaux  à 

La  tonne 


Londres 


Métaux 


27  dé) 

:t  janv. 

10  1 . 1  !  1  \  . 

17  Ianv. 

21  llnv. 

101)0 

1901 

1001 

1001 

1901 

£  «h. 

d. 

1  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

72  16 

3 

72  II  S 

72   .  . 

71  2 

0 

71  . 

7:t  s 

!» 

Tl  ti  1! 

72  12  (i 

71  12 

li 

71  17  1 

12.!  2 

6 

IIS  16  . 

IIS  (i  3 

119  12 

ti 

122  . 

12:1  . 

lis  18  . 

IIS  (i  3 

IIS  10 

110  10  . 

Ki  12 

6 

16  1S  . 

Ki  13  0 

16  s 

9 

16  16 

16  S 

16  7  6 

II!  7  (i 

16  3 

!l 

18  7  1 

IN  H 

9 

IX  IN  0 

IK  ..  . 

18  12 

li 

IS  10  . 

(il 

Mi  . 

:*;  i 

!i:i 

n  11 

:,s 

57  (i 

:;<i  1 

03 

0 

53  . 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  il  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

GlflKCOW 

Fonte  :  disponible.. 

—  ii  I  mois . . . 

A  Paris,  les  derniers  cours  Officiels  {19  jnnviei  s..nl  les 
suivants  :  ouivro  Chili,  marque*  ordinaires,  180  fr.  flO,  contre 
|k|  iv.  75:  Chili  I"-  marques,  180  francs  contre  180  fr.  75: 
éo  lingots  et  plaques  de  laminage,  190  fr.  50  contre  loi  fr.2»>; 
m  lingoti  ou  cathodes  propres  an  laiton,  I!t7  fituics,  contre 

l'.tH  francs  75  :  éiaiu  11:  m  lui.  :t20  frimes,  miiih  change  ni: 

ni  b.  marques  ordinaires,  livrable  h  l'nri     M*  fr.  25.  contre 

47  francs. 

\n\  ier  GlH  miiio  1 


* 


lis 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


lîiilin,  22  janvier  1!K)1. 
Le  deuxième  Jubilé  il'1  i;i  Pruste.      La  Mow  de  la  Reine  d'Angle- 

terrp.  —  I.e  Projet  de  Construction  'les  Canaux.  -  Les  Valeurs 

Industrielles.  —  Le  Marché  monél&ti<e<  —  Le  Taux  de  l'Escompte* 

On  vient  île  célébrer  avec  le  cérémonial  militaire  «les 
grandes  fêtes,  le  bicentenaire  <le  la  proclamation  du 
Royaume  de  Prusse.  Ce  fut  une  fête  dynastique  el  non 
nationale.  Cela  s'est  passé  antre  Hohenzollôrn  et  non 
entre  Allemands.  I,es  quelques  lignes  suivantes  do 
Berline?  Tageblati  résument  l'impression  générale  : 

«  Les  marques  de  la  faveur  royale  el  souveraine 
n'ont  pas  manqué;  elles  ont  même  été  distribuées  avec 
une  véritable  prodigalité.  Mais  ce  que  la  nation  avait 
de  plus  à  cœur,  ce  qui  aurail  encore  resserré, 'si  pos- 
sible, le  lien  existant,  entre  la  nation  et  la  dynastie, 
nous  voulons  dire  l'amnistié  générale  sur  laquelle  tant 
de  personnes  avaient  compté,  ce  signe  de  la  faveur 
Impériale  n'a  pas  été  proclamée.»  ' 

L'agonie  et  puis  la  mort  de  la  reine  d'Angleterre  ont 
préoccupé  L'opinion  publique  autanl  qu^n  événement 
national.  L'avis  de  la  presse  de  tous  les  partis  est  que 
ce  changement  de  régne  ne  sera  pas  une  simple  trans- 
mission de  pouvoirs,  mais  aura  une  répercussion  con- 
sidérable sur  la  marche  de  la  politique  et  des  affaires. 
On  paraît  certain  que  les  conséquences  les  plus  im- 
portantes de  cet  événement  se  manifesteront  dans 
l'Afrique  du  Sud.  Mais  dans  quel  sons?  Le  nouveau 
roi  d'Angleterre  aura-t-il  la  volonté  d'arrêter,  enfin, 
l'eU'usion  de  sang  ou  M.  Chamberlain  protitera-t-il  de 
la  disparition  de  la  souveraine  pour  redonner  de  la 
vigueur  aux  opérations  militaires.  C'est  le  grand  point 
d'interrogation. 

Tout  l'intérêt  de  la  politique  intérieure est  dans  la 
lutte  que  le  nouveau  chancelier,  M.  de  Bulow  aura  à 
soutenir  contre  les  agrariens  à  propos  du  projet  de  loi 
pour  la  construction  «les  canaux.  Toutes  les  sympa- 
Ihies  «le  M.  de  l'.iilow  vont  aux  agrariens,  mais  l'em- 
pereur Guillaume  lui  a  ordonne  de  faire  passer  sou 
projet  de  loi  favori,  malgré  leur  opposition.  Voilà  le 
Chancelier  dans  une  position  fort  difficile,  l'ourle 
moment  il  louvoie  et,  en  attendant  de  tenir  tête  aux 
agrariens,  il  exagère  les  prévenances  vis-à-vis  d'eux. 
Il  es1  impossible  de  prévoir  l'avenir  réservé  au  projet 
«le  l'Empereur;  généralement  on  pense  qu'il  passera  à 
une  faible  majorité. 

A  la  Bourse,  on  constate  toujours  une  grande  fer- 
meté des  fonds  d'Etat.  Les  capitaux  se  portent  sur 
eux,  comme  ils  se  portaient,  il  y  a  deux  ans,  sur  les 
valeurs  industrielles,  l'n  emprunt  badois  et  un  em- 
prunt bavarois  4  0/0  ont  été  souscrits  en  une  demi- 
journée.  Devant  ce  succès,  la  Saxe  annonce  l'émission 
d'un  emprunt  de  Rente  3  0/0  à  SH>00/0.  Il  résulte  de 
ce  changement  dans  les  préférences  des  capitalistes,  (pic 
la  tenue  «les  industries  ne  règle  plus,  comme  jadis,  la 
tenue  «le  la  Bourse.  D'ailleurs,  il  n'existe  plus  de  ces 
gros  portefeuilles  de  valeurs  industrielles.  Les  réalisa- 
tions continuelles  auxquelles  on  s'est  livré  dans  ce 
genre  de  valeurs,  depuis  plus  de  six  mois,  a  disséminé 
les  grands  stocks.  Ce  nivellement  de  portefeuilles  doit 
être  regardé  comme  une  circonstance  plutôt  heureuse 
pour  les  in«lustries  et  la  linance.  Il  facilitera  la  diges- 
tion de  cette  immense  masse  «h'  v  aleurs  industrielles 
qui  commençait  à  devenir  encombrante.  D'autre  part, 
les  nouvelles  qui  arrivent  des  divers  centres  indus- 
triels continuent  ;'i  démentir  les  pronostics  pessimistes 
■  m  on  avait  cru  devoir  porter  sur  l'avenir  des  indus- 
tries, partout,  surtout  (tans  la  métallurgie  et  les  char- 
bonnages, le  travail  reste  actif,  les  commandes  sont 
nombreuses  et  les  prix,  quoique  en  baiss.  sont  toujours 
rémunérateurs.  La  situation  des  grandes  Banques 
réapparail  surtout,  comme  très  favorable. 

Le  marché  monétaire  est  toujours  abondamment 


poufvp  de  disponibilités  et  le  taux  de  l'escompte  libre 
s'écarte  de  plus  en  plus  du  taux  de  l'escompte  officiel. 
La  Heicàsbanli  aurait  sans  doute  diminué  le  taux  de 
son  escompte  si  celui  delà  Banque  d'Angleterre  n'avait 
pas  été  récemment  élevé.  Tant  que  le  taux  de  l'es- 
compte officiel  à  Londres  sera  delj  0/0,  la  HeichsbOïik 
restera  au  I aux  actuel.  Mais  on  signale  d'importants 
envois  d'Amérique  qui  pourraient  amener  un  abaisse- 
ment simultané  de  l'escompte  dans  les  deux  pays. 

Celle  abondance  de  disponibilités  et  celle  facilité  à  se 
procurer  du  numéraire  seront  les  meilleurs  auxiliaires 
de  la  reprise  des  affaires  à  la  Bourse.  Cependant,  en 
dépit  de  ces  disponibilités,  on  n'annonce  aucune  émis- 
sion industrielle  ou  financière.  La  seule  grande  opéra- 
lion  financière  qu'on  aperçoive  à  l'horizon,  en  dehors 
du  prochain  emprunt  allemand,  est  un  emprunt  du 
Couvernenient  roumain  qui  serait  émis  tout  entier  à 
Berlin.  Les  négociai  ions  sont  conduites  à  Berlin,  par 
M.  Carp,  Le  président  du  Conseil  de  Roumanie. 

Informations  É»iips  et  Financières 

BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Hillets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue... 
Divers   


1901 


1900 


15  janv. 

DU.  7  jan. 

15  janv. 

M.  0  jan. 

812.73!) 

+  51  737 

775.845 

+  45.034 

20.137 

4-  2.198 

19. 17»; 

+  2.396 

16. lin 

+  1:939 

I8.0S7 

+  2.609 

8(i(i.:i'.l 

us  230 

849.085 

-110.177 

75.289 

-  28  788 

8é.4H 

-  22.874 

96.599 

+■  5.541 

22. 850 

-  10.441 

i'0.885 

-  10.601 

88.272 

-  1.163 

KO.uoi; 

min  mod. 

126,800 

non  mod. 

111  498 

non  ni'. il. 

30.080 

non  mod. 

\.m.m 

-104  L50 

1.15'.  208 

-111.247 

531.113 

+  28.843 

508  114 

+  15.214 

50.832 

+  1.073 

51.073 

+  1.465 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  «ht  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  Millions  de  Marks) 


DATE 

a 
m 

°s 

O 

Circulation 

Comptes 
courants  et 

Portefeuille 

■ 
9 

t> 

a 

a 

< 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 

l'esc. 

% 

6  oct  

718 

1.293 

456 

913 

89 

249 

5 

15  »   

TJ4 

1.219 

497 

853 

78 

132 

m 

22  »   

79* 

1.183 

504 

828 

09 

67 

» 

31   

767 

1.233 

463 

857 

74 

140 

7  nov  

769 

1.212 

431 

832 

68 

116 

» 

1S  »   

790 

1.178 

485 

8J2 

74 

5j 

■ 

23  »   

826 

1.140 

522 

816 

67 

14 

» 

30   

814 

1.166 

490 

852 

69 

+ 

23 

X 

810 

1140 

510 

823 

67 

2 

» 

15  »   

810 

■1.160 

583 

878 

7  4 

9 

» 

22  •   

8(16 

1.201 

5  45 

OIS  ■ 

70 

82 

730 

1.410 

407 

l.OVi 

t'.i; 

3.'i0 

• 

7  janv  

761 

1.309 

;;o:; 

965 

104 

66 

» 

15  »   

813 

1.205 

532 

806 

75 

+ 

94 

• 

La  Propriété  Foncière  en  Allemagne.  —  Voici  quelques 
nouveaux  renseignements  statistiques  sur  la  propriété  fon- 
cière agricole  en  Allemagne  et  notamment  en  Prusse  : 

Ces  terres  sont  partagées  en  5.5ô(j.!K(0  paris  de  différentes 
••candeurs.  :>.•-':►>. I ''>'■'  ont  moins  de  2  hectares;  LOIO/ÏÏ)  ont  de 
2  à  5  hectares;  998.701  ont  de  •">  à  20  hectares  ;  281.734  ont  de 
20  à  100  hectares  et  25.061  ont  plus  de  108  hectares.  Les  pré- 
mices parts  forment  un  total  de  1.807.870  hectares,  les  se- 
condes un  de  3.28Ô.720,  les  troisièmes  un  de  9.808.307  et  les 
dernières  un  «le  7.829.006  hectares. 

Ainsi,  tandis  que  0.250,109  propriétaires  ne  possèdent  en- 
semble que  14.814.ô<>">  hectares,  les  46.57  0  0  dos  terres  are* 
Lies  :  :m.YM  propriétaires  ont  17.097.:î7:l  hectares,  c'est-à-dire 
1,  s  .Vi.'eJ  U/0  des  terrains  arables. 

En  Prusse  —  nous  n'avons  des  détails  que  sur  ce  pays  — 
il  y  a  l.O'iô  lidéicommis  qui  appartiennent  a  !i:S»  propriétaires, 
On  peut  LeB  classer  comme  suit  :  44  ont  moins  «le  Ion  hec- 
tare- ',.150,  :  (il.  de  UNI  à  200  hectares  s.i^i  :  188.  «le  200  à 
5oo  hectare-  1.1.209  :  221.de  .">00  a  1.000  hectares  (100.932/; 
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218,  de  1.000  à  2.000  hectares  (816.109);  174,  de  2.000  à  5.000 
hectares  (528.579);  60,  de  5.000  à  10.000  hectares  (421424)  cl 
'Si  au-dessus  de  10.000  hectares  (717.998). 

Des  1.045  fidéicommis,  00  seulement  appartiennent  à  do 
simples  bourgeois,  à  dès  roturiers,  et  ce  soûl,  à  l'exception  de 
:j  qui  ont  de  2.000  à  ô.OOO  hectares;  les  moins  importants: 
40  avec  moins  de  100  hectares,  17  avec  moins  de  200,  etc.  On 
peut  donc  dire  nue  la  grande  propriété  est  encore  le  privi- 
lège exclusif  de  la  noblesse. 

Les  34  lidéicommis  qui  ont  en  moyenne  20.000  hectares, 
sont  à  5  princes  régnants,  10  grands  seigneurs  (Standcshes- 
sen),  9  autres  princes,  9  comtes  et  un  simple  gentilhomme. 
Le  quart  des  lidéicommis,  240  appartient  à  des  comtes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  24  janvier  1901. 

La  mort  de  la  reine  Victoria  n'a  pas  causé  de  perturbation 
Bourse.  Les  affaires  sont  importantes  et  les  cours  soutenus. 

Les  fonds  d'Etat  allemands  sont  très  demandés  et  en 
hausse.  Les  fonds  d'Etat  étrangers  sont  (''gaiement  solides. 

Les  actions  des  banques,  des  métallurgies  et  des  charbon- 
nages sont  fermes  avec  disposition  ;ï  la  hausse. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolide':  80  75;  Turc  D,  23  25;  Lom- 
bards, 25  70.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  23  janvier  1901. 

La  Mort  de  Victoria.  —  Son  Régne.  —  La  Transmission  des  Pou- 
Miirs. 

Victoria,  reine  du  Royaum%-Uni  fie  Grande-Breta- 
gne et  d'Irlande,  impératrice  des  Indes,  est  morte  à 
Osborne,  hier,-  22  janvier,  à  6  h.  30  du  soir. 

Ce  triste  événement,  attendu  depuis  trois  jours,  a  eu 
dans  l'univers  entier  un  trop  vif  retentissement  et 
provoqué  dans  tout  L'Empire  une  impression  trop 
douloureuse  pour  que  nous  puissions,  aujourd'hui, 
nous  occuper  d'autre  chose.  Depuis  le  jour  où  l'on 
appris  l'état  désespéré  de  la  Reine,  toute  la  vie  de  la 
nation  a  été,  en  quelque  sorte,  suspendue  :  le  peuple 
anglais  a  suivi  les  "phases  de  la  maladie  avec  une 
morne  inquiétude  et  autant  rien  ne  saurait  faire 
l'éloge  de  la  souveraine  que  ce  deuil  ressenti  aujour- 
d'hui d'une  façon  aussi  profonde  par  les  millions  de 
ses  su  jets. 

Et  cet  hommage  universel  est  juste,  car  le  règne  de 
Victoria  est,  incontestablement,  le  plus  grand  de  l'his- 
toire d'Angleterre:  si  l'on  jette  un  coup  d'o  il  sur  cette 
glorieuse  période  de  plus  de  soixante  ans  qui  va  île  1837 
B  la  fin  du  dix-neuvième  siècle,  si  l'on  constate  1  im- 
mense développement  pris  dans  cet  intervalle  par  la 
puissance  britannique,  on  comprend  l'émotion  qui 
s'empare  du  peuple  anglais  cl  l'affection  dont  il  a  en- 
toure sa  reine.  Elle  eut.  sans  doute,  des  collaborateurs 
précieux  :  Melbourne,  le  prince  consort,  Disraeli, 
Gladstone;  mais,  elle  déploya  toujours  un  sens  très 
juste  de  la  limite  de  ses  pouvoirs,  une  compréhension 
très  exacte  des  nécessités  du  moment,  un  lael  délicat 
en  matière  de  politique. 

C'est  par  le  développement  des  ressources  cl  des 
industries  du  pays,  par  l'expansion  de  son  commerce, 
par  l'accroissement  de  sa  puissance  coloniale,  par  le 
doublement  de  sa  richesse  que  celle  période  est  remar- 
quable et  c'est  surtout  l'histoire  économique  de  ce  rè 
gne  qu'il  Importe  d'écrire  pour  en  faire  comprendre 
toute  la  portée. 

Au  moment  du  jubilé  de  1897,  le  chancelier  de  ['Echi- 
quier, sir  Michael  Hicke-Bcach,  ne  résista  pas  au  plaisir 
de  donner  une  esquisse  de  ce  dé*  eloppemenl  el  de  I  racer 
un  parallèts  entre,  la  situation  économique  de  l  Angle- 
terre en  1XT7  et  celle  de  IH'.I'/. 

Il    rappel;,   que,!    M9&*48ffi    les    recettes  publique. 


avaient  atteint  52.500.000  lh  Tes,  dont  71  0/0  prove- 
naient de  taxes  sur  les  objets  de  consommation  géné- 
rale.  En  1896-1897,  ces  recettes  atteignaient  112. 0011.000 
de  livres  et  les  taxes  sur  les  mêmes  matières  ne  comp- 
taient que  pour  44  0/0  dans  le  revenu. 

Le  commerce  extérieur,  pendant  l'exercice  1836-1837, 
était  seulement  de  125  millions  de  livres;  le  commerce 
total  de  l'Angleterre  s'est  élevé,  en  1896-1897,  à  738 mil- 
lions de  livres.  Le  service  de  la  dette,  qui  exigeait,  en 
1836,  39.575.000  livres,  ou  58  0/0  du  total  des  dépenses 
publiques,  ne  demandait  plus,  en  1896-1897,  que  25  mil- 
lions de  livres,  ou  22  0  0  du  même  total. 

Les  cours  des  Consolidés  ont  prouvé  également  le 
développement  du  bien-être  de  la  nation  :  tandis  qu'en 
1836,  il  suffisait  de  89  liv.  st.  10  sh.  pour  produire'  un 
revenu  de  3  liv.,  il  fallait,  en  1897,  1:21  liv.  st.  pour 
obtenir  le  même  revenu.  > 

Ces  chiffres  demanderaient  aujourd'hui  à  être  modi- 
fiés :  si  le  développement  des  ressources  du  pays  n'a 
pas  cessé  de  s'accentuer  pendant  les  trois  dernières 
années,  si  le  commerce  extérieur  de  1900  a  atteint  81  'i 
millions  de  livres,  les  charges  de  la  nation  ont  subi 
des  aggravations  sensibles,  les  taxes  ont  du  être  rele- 
vées et  le  montant  delà  dette  qui  diminuait  progres- 
sivement d'année  en  année  a  enregistré  une  forte 
augmentation. 

Au  point  de  vue  politique,  la  situation  s'est  aussi 
grandement  modifiée  :  à  la  période  de  grandeur  et  de 
calme  dont  nous  venons  de  parler  a  succédé  une  période 
d'angoisse:  malheureusement  engagée  dans  une  guerre 
interminable  qui  aenglouti  députes  millions  et  a  coûté  la 
vie  à  un  trop  grand  nombre  d'existences,  l'Angleterre 
perd  peu  à  peu  une  partie  des  bénéfices  que  lui  avaient 
assuré  un  demi-siècle  de  paix. et  de  prospérité  maté- 
rielle. 

Les  angoisses  de  cette  guerre  ont  assombri  les  der- 
niers jours  de  la  reine;  peut-être,  comme  d'aucuns 
l'assurent,  ont-elles  contribué  à  hâter  sa  fin  et.  l'on  ne 
manquera  pas  de  faire  un  rapprochement  entre  la  tris- 
tesse de  cette  mort  survenant  dans  des  circonstances 
aussi  pénibles  et  les  apothéoses  du  jubilé! 

Ces  circonstances  auraient  pu  rendre  assez  difficile 
le  changement  de  règne.  La  tradition  constitution- 
nelle voulait,  en  effet,  que  le  décès  du  chef  de  l'Etat 
impliquât  la  dissolution  du  Parlement  et  une  élection 
générale,  mais  de  trop  réels  inconvénients  s'atta~ 
chaient,  cette  fois,  à  cette  obligation  et  les  usages 
constitutionnels  ont  été  modifiés  sur  ce  point. 

Le  Ministère  seul  est  aujourd'hui  démissionnaire, 
mais  le  nouveau  souverain  lui  renouvellera  ses  pou- 
voirs et  le  Prince  de  Galles  a  donné  trop  de  preuves 
de  son  bon  sens  autant  que  de  l'exacte  compréhension 
de  SOU  rôle  constitutionnel  pour  qu'on  puisse  éprouver 
quelque  doute  sur  la  conduite  d'Edouard  Vil. 


et 
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Département  des  opérations  d'émission 
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In  Banane)  
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STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Itanquo  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  8t.) 
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32.291 

28. ? 84 

48.027 
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» 

Courrier  <!«'  I»  Bourse  «le  Londres 


Londres,  21  janvier  X901. 
Le  marché  a  été  fermé  hier;  La  maladie  de  la  reine  avait, 
d'ailleurs,  suspendu  depuis  plusieurs  jours  toutes  les  affaires 

ri  la  Bourse,  pendant  la  seniaine.  n'a  présenté  aucun  intérêt. 

Le  changement  de  réuni'  ne  semble  pas  devoir  amefter 
quelque  modification  dans  la  Situation  générale. 

Les  Consolidés  sont  ;'i  90  3/4; 

Les  Fonds  internationaux  restent  calmes. 

LïEoctériQure  d'Espagne  esl  à  71  :i/8:  l'Italien  se  lient 
à  94  ./.  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  peu  mouvementés. 

I  .r  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  bien  tenu. 
Les  fonds  argentins  sont  fermes.  On  cote  :  Argentin  (>  0/0 
188»  94  ./.,  Funding  97  3/8.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  74  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  inactifs;  les  Chemins  améri- 
cains assez  mouvementés. 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  91  1/2:  VErie  à  29  3/8  et  le 
Northern  Pacific  à  84  1/2:  YAlchison  à  47  ./.  et  le  Nor- 
folk  à  84  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  24  janvier  1901. 
La  Situation  du  Marché 

Ces)  toujours  le  même  calme  sur  notre  marche  à 
ternie,  mais  les  dispositions  semblent  plus  favorables* 
Inutile  d'ajouter  que  ce  sont  les  valeurs  <le  traction  qui 
occupent  toute  l'attention. 

Le  Métropolitain,  qui  était  à  560  mardi  dernier,  a 
procédé  par  cascades  depuis  lors.  Samedi  il  valait  594 
pour  rétrograder  ensuite  à  57t>et  finir  aujourd'hui  aux 
environ;,  de  580. 

Les  Parisiennes  sont  moins  actives,  mais  sont  régu- 
lièrement traitées  :  elles  varient  de  263  à  264  50. 

On  prétend  que  cette  Société  a  réalisé,  pendant  son 
premier  exercice,  qui  ne  comporte  que  huit  mois,  des 
bénéfices  qui  permettront  de  distribuer  un  dividende 
de  4  0  0. 

On  nous  assure  qu'elle  possède  des  intérêts  dans  plu- 
sieurs lianes  de  pénétration  à  Paris,  les  Tramways  de 
Lille  et  de  Sens  ;  qu'elle  s'est  assurée  une  importante 
participation  dans  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
Electrique  de  Bruxelles-Anvers,  dont  le  projet  remanié 
sera  soumis  prochainement  au  Parlement. 

L'Extérieure  Espagnole,  malgré  la  question  de Yuf/i^ 
déoti  qui  a  été  de  nouveau  agitée,  reste  soutenue  à 
71  i/s. 

La  Saragosse  clôture  à  263  et  le  Nord  «le  l'Espagne 
à  176  et  178. 

Le  Rio-Tinto  pousse  jusqu'à  1.454. 

Les  Valeurs  ottomanes  sont  plus  fermes  :  le  Turc 
série  B  est  à  Î8  1/2,  la  série  <  :  a  3680,  la  série  |)  à 
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8330;  la  Banque -Ottomane  varie  peu  à  540  cl  les  Che- 
mins Ottomans  se  présentent  à  1 1 1. 

Le  .'!  o/o  Portugais  fait  24  et  le  Lot  du  Congo,  qui 
avait  dépassé  le  cours  de  SI,  retourne  à  son  ancien 
cours  de  79  1/4. 

Le  marché  du  comptant  a  été  très  mal  influencé  cette 
semaine.  Ce  Bont  principalement  les  actions  charbon- 
nières qui  ont  été  atteintes  el  tout  cela  parce  que  l'on 
s'attend  à  une  baisse  de  2  ou  -'!  fr.  sur  certaines  caté- 
gories de  combustibles: 

Mais  qu'importe  cette  baisse,  si  elle  doit  arriver? 
Cela  sera  il  à  désirer,  dans  l'intérêt  de  l'industrie  natio- 
nale, souffrant  des  prix  élevés  du  combustible.  Il  faut  ce- 
pendant tenir  compte  qu'étant  donnée  la  situation  excep- 
tionnelle des  charbonnages,  ceux-ci  peuvent  parfaite- 
ment faire  cette  concession,  car  celte  réduction  ne  peut 
en  rien  compromettre  les  bénéfices  acquis  à  ce  jour. 

Voici  quelques  bénéfices  probables  pour  l'exercice 
qui  s  «  si  clôturé  le  31  décembre  : 

<  rrande  Machine  

(  ihevalières  ù  I  tour .  • . . 

<  iharbonnages  Belges  . . 

Hornu-Wasmea  

Produits  du  Flénù  

Levant  du  Flénu  

Mariemonl  

Monceau-Fontaine  .... 

Sacré-Madame  

Fontaine-l'Evôque  

(  i  ou  li  re  

liéunis  de  (  lharleroi . . . 

(  rosson-Lagâsse  

IJonne-Kspér.  Batterie. 
Patience  Beàujonc  

On  ne  peut  naturellement  pas  garantir  d'une  façon 
absolue  les  chiffres  des  bénéfices  indiqués  ci-dessus; 
niais  nous  croyons,  cependant,  que  ces  prévisions  ne 
s'écarteront  pas  beaucoup  des  chiffres  qui  seront  pu- 
bliés d'ici  un  mois  ou  deux,  lorsque  les  bilans  seront 
établis. 

Ajoutons  que  l'exercice  1901  s'annonce  comme  devanl 
donner  des  résultats  aussi  beaux  que  celui  de  1000. 

Pour  quelques  charbonnages,  les  bénéfices  de  1901 
seront  même  supérieurs  à  ceux  de  1900.  L'ère  de  la 
prospérité  des  charbonnages  n'est  donc  pas  près  de 
linir.  La  réaction  actuelle  est  incompréhensible  et  ce 
qui  le  prouve  c'est  que  les  capitalistes  sérieux  conser- 
vent précieusement  les  titres  charbonniers  en  porte- 
feuille. 

La  fermeté  de  nos  Bénies  ne  se  dénient  pas,  quoique 
le  marché  ne  s'élargisse  pas  beaucoup.  Notre  8  0  0 
(Rente  Belge)  varie  de  93  60  à  !t:J>  70,  selon  la  série. 

Les  Lots  de  Villes  sont  également  très  fermes. 

Au  compartiment  des  obligations,  on  traite  de  pré- 
férence les  tramways,  notamment  les  5  0  0  Kazan  à 
307  50,  les  4  0/0  Mutuelle  de  Tramways  à  485  et  les 
4  0/0  Railways  à  Voie  Etroite  à  506.  On  prend  égale- 
ment les  4  1/2  Ragheno  à  1S0  et  les  4  0/0  Conduites 
d'Eau  à  500. 

Les  actions  de  Banques,  encore  que  les  échanges 
n'aient  pas  été  fort  importants,  montrent  plus  de  fer- 
meté et  même  quelques  titres  clôturent  en  plus-value. 

Au  compartiment  des  Chemins  de  fer,  on  ne  s'occupe, 
de  façon  un  peu  active,  que  des  titres  Chemin  du 
Congo,  qui  sont  régulièrement  traités. 

Les  dispositions  sont  très  bonnes  en  actions  de 
Tramways. 

Il  y  a  lieu  de  noter  la  bonne  avance  acquise  par 
Belgrade,  qui  arrive  aujourd'hui  à  dépasser  le  pair,  et 
les  nombreuses  demandes  en  Tramwavs  d'Anvers  à 
108  50,  :59  cl  42.50,  selon  le  titre. 

L'action  de  capital  Mutuelle  avance  également  à 
137  50,  la  même  action  Internationale  de  Tramways 
à  200:  l'action  de  jouissance  est  à  107,  après  160. 

Le  compartiment  des  valeurs  de  Tramways  est  ce 
moment  un  des  seuls,  sinon  le  seul,  de  la  cote,  qui 
pourrait  utilement  attirer  les  regards  des  capitalistes 
et  qui  les  attirera  forcément  d'ici  quelque  temps. 
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Los  tendances  sont  déjà  plus  fermes  à  cette  rubrique. 
L'industrie  des  tramways  se  distingue  actuellement  par 
une  situation  bien  définie  se  présentant  favorablement, 
alors  qu'il  en  est  tout  autrement  pour  nos  fabriques  de 
fer,  nos  verreries,  nos  charbonnages  et  nos  fabriques 
de  zinc.  Les  recettes  acquises  pour  l'exercice  1900  sont 
presque  seules  en  progrès  sensible  sur  celles  de  l'exer- 
cice 1899  et  il  en  sera  très  probablement  ainsi  des 
bénéfices  réalisés. 

C'est  la  connaissance  de  ces  bénéfices,  qui  détermi- 
nera, nous  n'en  doutons  pas,  un  mouvement  favorable 
en  valeurs  de  tramways,  mouvement,  qui  se  dessine 
en  ce  moment  par  la  bonne  tenue  des  valeurs  saines 
et  d'avenir. 

On  reste  hésitant  en  valeurs  sidérurgiques  ;  le  prix 
élevé  du  combustible  est  pour  beaucoup  dans  l'abs- 
tention qui  se  manifestesurcettcrubrique.il  serait  à 
souhaiter,  comme  nous  le  disions  ci-dessus,  que  des 
concessions  fussent  accordées  par  les  producteurs,  de 
façon  à  pouvoir  venir  en  aide  à  l'industrie  sidérurgique. 

La  crise  de  cette  industrie  bat  son  plein.  Voici  ce 
qu'on  nous  écrit  à  ce  sujet  : 

«  De  nouveaux  établissements  viennent  d'annoncer, 
soit  des  réductions  de  salaire,  soit  un  chômage  com- 
plet. 

Les  laminoirs  de  Montccau-Saint-Fiacre  (Sohier), 
imitant  l'exemple  des  usines  Golfau,  ont  affiché  qu'à 
partir  du  1er  février,  on  chômerait. 

A  partir  de  cette  date  aussi,  les  usines  de  l'Alliance 
annoncent  que  plusieurs  fours  à  puddler  seront  éteints 
et  qu'on  arrêtera  le  four  à  spates. 

Des  diminutions  de  salaires  sont  annoncées  aux  la- 
minoirs Bonehill  (Chenois),  aux  houblonneries  Mau- 
rice et  au  centre  de  Gilly;  enfin,  on  annonce  qu'on  va 
éteindre  des  fours  à  puddler  à  Montigny-sur-Sambre 
également.  » 

Quelques  titres  échappent  à  cette  réaction  quasi  gé- 
nérale, notamment  les  Sambre-et-Moselle,  les  Baume 
de  La  Croyère  et  Les  Aciéries  d'Anvers. 

Dans  le  compartiment  des  valeurs  charbonnières, 
d'importantes  réalisations  ont  amené  une  baisse  assez 
sensible  des  actions.  Quelques  velléités  de  reprise  se 
produisent  pourtant  en  lin  de  semaine. 

Le  Moniteur  Belge  vient  de  publier  le  tableau  indi- 
quant le  mouvement  des  combustibles  en  Belgique 
pendant  les  années  1898-1899-1900.  Les  exportations  de 
nouille  en  1900  se  sont  élevées  à  5.253.156  tonnes  contre 
(.568:938  en  1899,  soil  une  augmentation  de  084.218 
tonnes  en  faveur  de  1900. 

Par  contre  les  importations  de  bouilles  étrangères  en 
Belgique  en  190<)  onl  été  de  3.327.881  tonnes  outre 
2.844.274  tonnes  en  1899,  soil  183.607  tonnes  de  majo- 
ration en  1900. 

Les  exportations  ont  donc  dépassé  les  importations 
de  200.611  tonnes.  L'augmentation  des  exportations  de 
bouille  provient  surtout  de  la  France;  en  1899  on  y 
avait  expédié  3.284.493  tonnes;  en  19im>  elle  en  a  de- 
mandé 3.916.000  tonnes  soit  631.510  tonnes  en  plus. 

Les  exportations  de  coke  en  1900  se  sont  élevées  à 

1.075.574  tonnes  contre  1.008.740  tonnes  en  1899.  Aug- 
mentations :  00.834  tonnes. 

Importations  .le  coke  :  289.238  tonnes  contre  396.506 
'•ri  1899.  Diminution  :  7.270  tonnes. 

Briquettes  de 'houille,  exportations  :  003.045  tonnes 
en  1900  contre  525.625  tome  s  en  1899.  Importation»: 
81.814  tonnes  en  i;mk>  contre  10.722  en  1899. 

Voici  maintenant  quelques  chiffres  de  dividendes 
annoncés.  Fontainfi-I'Kvéqiie  donnera  au  minimun  125 
francs  et  cote  900;  Grand  Mambourg  100  fr.  par  action 
cl.  reste  à  710;  Monceau-Fontaine  peut  donner  400 
ou  450  el  reste  déprécié  ù  .(.700;  les  Réunis  de  Charlc- 
roi  KM)  fr.  o|  se  tiennent  à  1.010  p|  Hervé  Worjifossn 
qui  gagne  800  fr,  par  action  cl  qui  donnera  au  mini- 
mum 125  fr.  se  fixe  à  1.075  !l  Voila  bien  des  résultats 
et  dm  citations  qui  démon tronl  l'illogisme  de  la 
Bourse. 

Dans  le*  autreagronpes,  les  titres  du  sine  restonl  sta- 
tionnaires;  les  glaceries  son!  calmes;  les  entreprises 

d'éclairages    „onl   diversement    traitées  el   parmi  les 


diverses  nous  enregistrons  un  mouvement  de  reprise 
en  valeurs  congolaises  et  quelques  bons  achats  en 
parts  de  fondateur  Belge  Roumaine  de  Transports  à 
90  et  en  actions  de  capital  à  163.50. 

Marché  insignifiant  pour  les  actions  et  obligations 
de  fonds  d'Etat  étrangers. 


Le  Commerce  extérieur  belge  en  1900.  —  Pendant 
l'année  1900,  les  importations  se  sont  élevées  à  2.119.894.000 
francs,  contre  2.173.422.000  fr.  en  1899;  il  y  a  donc  diminution 
comparativement  à  l'année  précédente  de  52.528.000  fr.  ou  20/0. 

Les  exportations  ont  atteint,  en  1900,  1.796.983.000  francs, 
contre  1.860.886.000  fr.,  soit  une  diminution  de  03.95:3.000  fr. 
ou  3  0/o. 

Les  importations  ont  donc  dépassé  les  exportations  de 
322.901.000  francs. 

Les  droits  de  douane  perçus  en  1900  se  sont  élevés  à  51  mil- 
lions 182.019  fr.,  contre  49.0*97.222  fr.  en  1899;  il  y  a  donc  de 
ce  chef  augmentation  de  2.084.797  fr.  ou  4  0/0. 

Pendant  l'année  1900,  8.020  navires  sont  entrés  dans  les  poi  ls 
belges,  ayant  un  tonnage  total  de  8.494.344  tonnes.  En  1899, 
le  nombre  de  navires  entrés  était  de  8.672  avec  un  ensemble 
de  tonnage  de  8.032.020  tonnes.  Il  y  a  donc  diminution  com- 
parativement k  l'année  1899,  par  rapport  au  nombre  des 
navires  entrés,  de  52  unités  ou  1  0/0  et  diminution,  par  rap- 
port au  tonnage,  de  138.282  tonnes  ou  2  0  0. 

Le  nombre  des  navires  sortis,  pour  cette  même  année  1900. 
s'est  élevé  à  8.621,  ayant  un  tonnage  total  de  8.477.073  tonnes. 
En  1899.  le  nombre  de  navires  sortis  était  de  8.581  aveo  un 
ensemble  de  tonnage  de  8.521.331  tonnes.  Il  y  a  donc  aug- 
mentation, comparativement  à  l'année  1899,  par  rapport  au 
nombre  de  navires  sortis,  de  40  unités  ou  1  0/0  et  diminution 
par  rapport  au  tonnage  de  43.058  tonnes  ou  1  0/0. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  des  che- 
mins de  fer  belges,  pendant  les  huit  premiers  mois  de  1900, 
se  sont  élevées  à  133.806.486  fr.  58.  contre  126.496.090  fr.  90  en 
1899,  soit,  pour  19C0,  une  augmentation  de  7.370.395  fr.  88. 
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LA  SITUATION 


Madrid.  21  janvier  1901. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  La  Récolte 
des  Céréales. 

La  disette  de  nouvelles  politiques  est,  complète  celle 
semaine,  et  n'étaient  les  nouvelles  relatives  aux  travaux 
des  carlistes,  auxquelles  on  ne  croit  pas,  nous  aurions 
élé  absolument  tranquilles.  Le  calme  est  parfait  dans 
La  Péninsule  :  le  Gouvernement  dit  qu'il  sait  combien 
de  fusils  destinés  aux  futurs  rebelles  sont,  cachés  en- 
core, mais  il  lui  reste  à  savoir  OÙ  ils  sont.  Sur  cette 
assurance,  le  public,  réfléchissant  qu'avec  l'humidité 
de  la  saison,  ces  armes  enfouies  dans  les  campagnes 
depuis  plus  d'un  an  doi  vent  être  roui  liées,  a  repris  sa  belle 
humeur  et  se  prépare  à  prendre  une  part,  oh!  bien  mi- 
nime, aux  fêtes  qui  auront  lieu  à  l'occasion  du  mariage 
de  la  princesse  des  Asturies,  le  l 'i  février  prochain. 

Le  Marché  a  été  mal  impressionné  pendant  la  se- 
maine et  La  baisse  a  été  forte  (quoique  pas  tant  qu'il 

Barcelone).  Il  est  certain  qu'avec  les  bruits  de  Irouliles 

qu'on  a  fait  circuler,  la  Rerite  Intérieure,  dont  le  Mar- 
ché est  beaucoup  plus  large  qu'il  y  a  un  an,  aurait 
conservé  difficilement  de  hauts  cours.  Celui  de  70  50 
semblait  indiqué  au  commencement  du  mois,  mais  la 
spéculation  l'a  poussé,  sans  réfléchir  beaucoup,  jusqu'à 
71  50,  pour  le  voir  retomber  huit  jours  après  à  70  I" 
I,  alerte  une  fois  passée  on  est  revenu  à  70&0  0  0,  parce 

que  l'argent  du  comptant,  tranquillisé,  a  jugé  qu'ifétail 
bon  d'Intervenir.  La  situation  delà  place  s  est  éclaircie 
el  il  est  probable  qu'on  reprendra  bientôt  La  marche 
ascensionnelle,  quille  à  retomber  à  la  première  alerte, 
si  les  cours  sont  poussés  sans  mesure. 

ISAmorttsiabte  §0/0,  qui  avait  baissé  presque  I  o/o. 
se  remet  ('gaiement  el  a  regagné  sou  pin  haut  cours. 
Les  valeurs  convertible»  onl  eu  tri  n  peu  d'iiffain  comme 
d'habitude.  Loi  i><  uane* son I  trèsdomandcon  à  103  L00/0, 
l.n  retard  dans  l'approbation  du  huilée!  prolonge  de 
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quelques  mois  la  durée  de  ces  obligations,  qui  d'ici  à 

un  .m  auront  Certainement  disparu  de  la  cote.  |,rs  ;ic- 

tionsde  la  Btuque  d'Espagne  onl  perdu  le  terrain 
gagné  dans  la  dernière  quinzaine.  Celles  des  Tiihiirs  un 
peu  pins  faibles  également.  Les  actions  de  La  Banque 
Hypothécaire  d'Espagne  très  termes  à  L68.  Cette  s.>- 

eieté  étudie  acluelloniet  un  | > i< » j . •  1  d'éinissiiin  d'obliga- 
lions  pour  eoinplc  de  la  Suriéle  de  Tramway*  Electri- 
ques en  Espagne.  Les  obligations  de  la  Ville  tle  Madrid 
ont  coté  :  (i  0/0  à  81  0/0,  \  o  d  à  72  0  0.  :t  0/0  à  54  0/0. 

La  Bpecnlatîon  sur  le  change  a  profité  des  circons- 
tances pour  l'aire  monter  le  cours  du  change  do.'!']  <i(i  à 
al  0/0  en  quatre  joui  s.  C'est  un  pou  exagéré. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales \alenrs  de  notre  place  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

81  déOi     7  janv.    l 'i  jaiiv. 
72  10      71  40      71  05 
78  5i>     7  7  96     77  96 
80  70      ....      80  .. 
91  90     92  78      93  55 
90  7.")      ....      90  50 
513  50    508  ..     ;>oi  .. 
:too  . .    m;  . .    \w  50 
34  15      34  55      :!'■  60 
88  60      :i:J  c>5      88  77 
L8S  . .     lo-2  5Q     106  05 

SU  15  85  90  84  85 
71  75      70  00      70  85 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  on  remarque  les 
changements  suivants  :  -f  argent  r.».:!  millions;  eireu- 
lation,  3.2;  comptes  courants  particuliers,  1.7; 
-escomptes,  1.1;  avances,  2.1;  le  compte  courant 
du  I  résor  est  créditeur  do  107  millions. 

La  comparaison  de  ce  bilan  avec  celui  d'il  y  a  un 
an  donne  le  résultat  suivant  : 


4  o/0  Intérieure  

'i  O  H  Intérieure  

4  0/0  Amortissable  

5  0/0  —   

Philippines  6  0/0  

Banque  d'Espagne  

<  Samp.  Ferm.  «les  Tabacs 

<  Olèque  sur  Paris  

—     sur  Londres  

Douanes  5  0/0  

lions  cubains  (i  0  0  

—         5  0/0  


21  janv. 
70  80 
7  7  45 

99  25 

8!)  75 
400  50 
:S8l  .. 

86  75 

34  81 
108  10 

84  65 

70  55 


20  iaav. 
1900 


19  janv. 
[901 


M  illions 
840  :S50 
867.8  112 
58.. S        'il  1.0 
Lsromplos.   i.Ofj       j  135 


Or .... 

Argent . 

Comptes  à  l'étranger. 


Avance: 

Comptes  courante 


182 


Circulation   1.539 

relevi 


694 
1.005 


-t-  10 

-t-  44.7 

—  17.0 
-f  88 

+  m 

—  51 

-+-  76 


On  vient,  de  publier  le 
réaies  autres  que  le  blé. 


la  récolle  îles  cé- 
F.n  voici  Le  détail  : 

lli  clares 


Seigle . . 
Maïs... 
Orge  . . . 
Avoine  . 

Riz  

Divers.. 


  730.!>26 

  475.778 

  1.889.053 

  379.354 

  33.740 

  88.100 

Total   3.096.939 


Quint,  ini'ir. 

5. 53 1.880 
0. 008. 358 
13.34S.432 
S. 384. 642 
1.956.266 
74;!.  28!» 

•2!  1.572. 87;! 


et 


Recettes  des 

Du  1"  nu  7 


Chemins  de  fer  Espagnols 

janvier  lOOl  d"  semaine) 


LIGNES 

Kiloin 
expl. 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Anrirn  réseau.. . 
Asluries  

20-0 
7S4 
UH 
'.'.ri 

Peseta» 

!H)1 .291 
238.601 
24.fi«7 
191.490 

Pesetas 

899  !I23 
218.889 
2B.479 
187  642 

Pesetas 

913. %S 
-'.m. 710 
»  .7Ml 
21 17. 7  n 

Pesetas 

1.032.738 
:il2  532 
23.110 
238.3U 

Lérida-Reus  

A  Imanca  Valence 
Total  No -d  de  l'Esp. 

Andalous  

3451 

1.376.248 

[.383  933 

1.434.115 

1  601-696 

lw.7 

ans 

2Wi 

ftn.tao 

lti.611 

lioi.-.n» 

1  -38S.300 
21.011 

3i;;.;;94 

1.33.7.876 
tii. 828 

380:188 

1.499.8*8 
57.712 

Madrid-Saragosse 
Barcel.  France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

Les  Chemins  de  fer  espagnols  en  1900.—  t..  tableau 
suivant,  que  nous  empruntons;'!  la  Estaf'eta,  donne  l'ensemble 


des  recettes  brutes  «l<-s  principales  Compagnie-  de  Chemins 
«le  fer  espagnoles  on  lyoo.  comparées  avec  celles  de  1889  : 

Mèesttts 

Différence 


l  Agnes 

1900 

|K'.f.l 

ru  1900 

\  i  i  i  ■  i  1    i  1 1  •      '  Il  uli'iirnii 
-'"[Il    (Il       1    |  ,.N  1),  IJ/  ||'' 

— 

— 

— 

1  !  i  "<t  •*  1 1 1  1 1 1  ■  1 1 1 1 1 1 1 1 

t  i  1      1  ,  i  i  l    ]  )  1  1  1 1 1  1  l  M  .  .  .  ,  . 

fié.  /OD.SsLI 

i  '  1    t  u  il  CAO 
lit  ..Mil  ..ISA 

*ï    Ci—  /  f'Ot* 

2.8. 14  .lj.S8 

Asiurics.  Galice  et 

Léon  

18.501.628 

18. 103.886 

-1- 

:(!I8.!»!I0 

Lorida.  liens,  Tarra- 

K'>"<"  

1 .887*260 

1 .522.. 'il  18 

— 

185.168 

Almansa  .   Valence . 

18.041.  L8S 

12.707  .2!8 

248.809 

\  a  lance-  (Jtiol 

969, 180 

1  098  055 

I.J'I  <i.).-. 

Abadesas  

2.65L668 

2'oi<.U88 

■+■ 

32.480 

Total    du    Nord  do 

l'Espagne  

101.2.56.072 

08.036.010 

■+- 

3.220.902 

Madrid.  SaragOSBe, 

oi.ooo.ooi 

88. 201.!»:  15 

-+- 

2,894.196 

IO.:i88.o:)8 

18.077.054 

■+■ 

710.704 

<  làcérès  

3.966.200 

8.674.658 

+ 

288.547 

Sud  de  l'Espagne. . . 

3.061.846 

1.871.277 

1.190 .560 

Total  général. . . 

218.711.707 

210.401.820 

8. 240.1  «8 

l.'auijinentation  îles  recettes  a  donc  été  de  8.250.000  pesetas. 
Voici  maintenant  un  tableau  du  rendement  kilométrique'  : 

Kilomè-  Recettes 
très  en 
Lignes  exploités  1000 


Pende-  DilTér. 
mente  % 
kilom.   sur  1890 


Nord  de  l'Espagne  : 

Réseau  primitif  

Asturie-Caliee-Léon  . 
Lérida-lleus-Tarra^. . 
Al  ma  nsa-Valence -Té- 

ruel  

Abadesas  

Vali'iice-l'tiel  

Total  du  Nord  de  l'K>- 


2.070  64.756.211 

784  18.501.628 

104  1.887.260 

108  13.041.18g 

112  2.651.668 

8X  960.180 


31.288 
22. 5!  K) 
12.509 


4  75 
3  20 
12  10 


20.P14  -l-  1  00 
38.675  1  25 
11.018   +  23  lo 


101. 250.  '.172 

27.035  - 

4-  :i  80 

Madrid-Saragos-'-Ali- 

cante  

3.0.50 

91.008.001 

2'i.057  - 

-H   3  20 

1.O07 

19.888.668 

18.171  - 

+-   3  75 

420 

3.906.200 

0.110  - 

-i-   6  33 

Sud  de  l'Espagne  

246 

3.061.846 

12.4'iO 

t-  (>8  ;j<> 

Total  


O.O'i!»   218.711.707  23.804 


3  90 
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Madrid,  2=1  janvier  1901. 

Des  réalisations  assez  nombreuses  continuent  à  poser  sur 
les  cours  et  la  tendance  reste  hésitante. 

On  cote  l'Intérieure  à  71  20  ;  l'Extérieure  à  74  45  ;  le  change 
sur  Paris  est  à  :!0  05. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome. 


22  janvier  1901. 


Les  Projets  <li>  M.  Kinali.  —  I.a  Situation.  —'La  Loi  sur  l'Emigra 
tion  au  Sénat.  —  J.e  Renouvellement  des  Traités  de  Commerci-. 
—  Une  Circulaire  de  la  Société  d'Agriculture. 

Le  bruit  a  couru,  ces  jours-ci,  avec  une  certaine  in- 
sistance, que  M.  Finali.  le  nouveau  Ministre  du  Tré- 
sor, ne  partageait  nullement  les  idées  de  son  collègue 
des  Finances  et  (ju'il  se  refuserait  à  soutenir,  devant 
la  Commission  des  Quinze  et  devant  la  Chambre,  les 
projets  (pie  M.  Chimirri  patronne.  Quelques-uns,  al- 
lant encore  plus  loin,  prêtaient  à  M.  Finali  îles  pro- 
jets de  réformes  dont  il  leur  était  facile  de  donner  un 
aperçu  en  reprenant  les  propositions  qu'il  a  autrefois 
soumises  au  Parlement. 

Pour  couper  court  à  ces  bruit*,  un  communiqué 
officieux  vient  de  nous  apprendre  que,  sans  exposer 
son  programme  financier,  M.  Finali  a  déclaré,  an  der- 
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nier  Conseil  des  Ministres,  être  d'accord  avec  les  idées 
émises  par  la  Commission  des  Quinze  dans  l'ordre  du 
jour  apjjrouvé  avant  les  vacances.  Il  n'acceptera  donc, 
en  aucun  cas,  d'affaiblir  la  situation  linancière  ac- 
tuelle, et  il  effectuera  les  dégrèvements  possibles  en 
commençant  de  préférence  par  les  articles  de  consom- 
mation et  précisément  par  les  farines. 

M.  Finali  a  encore  annoncé  qu'il  élabore  un  plan 
mieux  déterminé  qu'il  ne  tardera  pas  à  exposer  à  ses 
collègues.  En  attendant,  des  conférences  ont  lieu  avec 
les  membres  de  la  Commission  des  Quinze  et  il  faut 
espérer  que,  de  ces  réunions,  résultera  .une  entente 
encore  plus  étroite  avec  les  Ministre. 

Tandis  que  la  Chambre  est  en  vacances,  le  Sénat  a 
repris  ses  séances  :  il  discute  la  loi  sur  l'émigration  que 
les  députés  ont  votée.  Cette  loi  ne  satisfait  pas  tout  le 
mondé,  mais  il  était  urgent  de  prendre  des  mesures 
pour  soustraire  les  émigrants  aux  exploitations  dont  ils 
sont  victimes  et  le  projet  en  discussion  fait  faire  un 
pas  sérieux  en  ce  sens. 

^  Le  moment  approche  où  les  traités  de  commerce  avec 
l'Allemagne,  l'Autriche  et  la  Suisse  vont  .arriver  à* 
expiration; 

La  Société  des  Agriculteurs  a  cru  devoir  lancer,  à  ce 
sujet,  une  circulaire  rédigée  par  le  président  d'une 
Commission  spéciale,  M.  Luigi  Luzzatti. 

La  circulaire  parle  des  manifestations  qui  se  sont 
produites,  principalement  en  Allemagne  et  en  Autriche- 
Hongrie,  contre  les  exportations  italiennes  de  produits 
agricoles,  et  dit  nécessaire  de  défendre  celles-ci  vigou- 
reusement. 

M.  Luzzatti  pose  différentes  questions  qu'il  soumet 
à  l'examen  des  agriculteurs  italiens  et,  parmi  les  plus 
importantes,  celles-ci  : 

«  Si  les  trois  Etats  avec  lesquels  l'échéance  des  con- 
ventions actuelles  est  plus  imminente  demandaient  à 
notre  pays,  pour  conserv  er  le  régime  encore  en  vigueur 
à  nos  exportations  agricoles  ou  encore  pour  l'amélio- 
rer sur  quelques  points  principaux,  que  l'Italie  abaissât 
ses  tarifs  industriels,  dans  les  limites  du  juste  et  de 
l'équitable,  quelle  devrait  être  la  conduite  de  nos  né- 
gociateurs ï  »  , 

Nos  agriculteurs,  en  répondant  à  cotte  question,  dit 
M.  Luzzatti,  ne  doivent  pas  se  laisser  entraîner  par  un 
sentiment  exagéré  et  unilatéral  de  sauvegarde  de  leurs 
propres  intérêts,  ainsi  qu'il  en  est  chez  les  agriculteurs 
des  pays  étrangers. 

En  effet,  il  ne  faut  pas  oublier,  observe  la  circulaire, 
que  les  centres  industriels  d'Italie,  en  se  développant, 
ont  préparé  les  meilleurs  et  les  plus  riches  marchés 
pour  nos  produits  agricoles. 

Il  est  vrai,  ajoute  M.  Luzzatti,  (pie  la  protection, 
principalement  dans  la  haute  Italie,  a  fortifié  les  indus- 
tries; mais  combien  n'a-t-ellc  pas  contribué  aussi  à 
accroître  la  consommation  et  à  relever  les  prix  de  nos 
produits  agricoles  ?  Il  ne  faut  pas  oublier  non  plus  que. 
dans  tout  pays,  les  trafics  avec  l'étranger  ont  beaucoup 
moins  d'importance  que  le  trafic  intérieur. 

Mais  tout  en  tenant  compte  de  ces  considérations 
modérées  et  prudentes,  cette  blé.-  s'est  désormais  en- 
racinée dans  la  conscience  nationale  que  l'on  peut, 
que  l'on  doit  ù  cette  fin  assurer  les  exportations  eu 
offrant  aux  autres  Etats  contractants,  dans  une  juste 
mesure,  des  compensations  adéquates  sur  nos  droits 
manufacturiers,  fie  cette  manière,  l'Italie  industrielle 
restituerait  à  l'Italie  agricole  une  partie  îles  bénéfices 
qu'elle  lui  a  enlevés  en  ces  dernières  années. 

En  raison  du  nom  de  M.  Luzzatti  et  de  l'importance 
ad  la  Société  des  Agriculteurs,  cette  circulaire,  qui  in- 
dique un  courant  en  voie  de  formation,  était  à  signaler. 


Informations  Écouomianes  et  Financières 

Dette  publique.  —  La  Do  rte  publique  italienne,  bu  ::l  dé- 
cembre 1ÎKX),  s,,  •bjfltsit  par  579. 8r». 000  lire  de  rente,  repré- 
sentant un  capital  nominal  île  12.808.467.466  lire,  f  ta  chiffre*, 


en  regard  de  ceux  du  30  juin  1000,  offrent  une  diminution  d* 
!I67.8'i7  lire  de  rente  et  18,05'i.562  lire  de  capital  nominal. 

Voici  le  montant  des  dettes  administrées  par  l'Administra- 
tion de  la  Dette  publique,  et  des  parties  spéciales  qu'admi- 
nistre la  Direction  du  Trésor  : 

Bettes  perpétuelles 

llentes  Capital 

(En  lire) 

Grand-Livre   472.420.619  9.U88.W«.3U> 

Rentes  à  porter  au  (  irand-Livre.  339.938  6.798.952 
Rente  au  nom  du  Saint-Siège..  3.225.000  OL5UO.000 
Autres  dettes  perpétuelles   2.756.365  64.521.953 

478.741.914  9.819.684.222 
Bettes  rachetahles 
Dettes  incluses  séparément  dans 

le  Grand-Livre                          11.729.810  284. 509. 611 

Comptabilités  diverses. .-.              55.256.089  1.63&,777.047 

545.727.814  11.742.970.881 

Dettes  administrées  par  la  Di- 
rection Générale  du  Trésor.. .     34.127.193  1.120.496.575 

Total  général   579.855.007  12.863.467.450 

La  diminution  porto  sur  les  dettes  administrées  pat  la 
Direction  générale  du  Trésor,  et  surtout  sur  les  bons  du 
Trésor  à  longue  échéance. 


La  Situation  du  Trésor  italien  au  31  décembre  1900. 

—  Au  31  décembre  dernier,  la  situation  du  Trésor  italien  se 
résumait  ainsi  : 

30  juin  1900     31  déc.  1900  Dill'érences 


Compte  de  caisse. 
(  )réilit  du  Trésor. . 

Total  de  l'actif.. 
Débit  du  Trésor. . 

Débit  du  Trésor 
moins  l'actif  


204.272.787 
235.092.906 

439.365.693 
697.174.155 


(En  lire) 
199.687.353 
253.516.170 

453.203.523 
(152.772.404 


—  4.589.434 
+18.423.263 

-t- 13. 837. 829 
+44-461. 750 


1.461  —199.568.882    +58 . 239 .  5S0 


Courrier  «le  la  Bourse  «l<»  itonie 


Rome,  2'i  janvier  1901. 

Le  Marché1  reste  fort  peu  actif,  influencé  quelque  peu  par 
le  manque  d'animation  des  places  étrangères. 

La  Rente  est  à  100  ..  ;  Méridionaux.  703  ..  :  les  Méditer- 
ranée sont  à  523  ...  Banque  Nationale.  880  ... 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  25  janvier  1901. 

Le  Budget  du  1991-1902.  —  Les  Projeta  de  Réforme  de  m.  Mattoao 
do»  Santoa,  —  Les  Rapporta  do  L'Etat  avec  la  Banque  de  Pur- 
togtl. 

Et  vous  annonçant,  le  7  décembre  dernier,  la  Domi- 
nation de  M.  Mafiosi)  dos  Sanlos  comme  Ministre  des 
Finances,  je  ne  vous  dissimulais  pas  les  difficultés  de 
la  tâche  qu'il  avait  h  remplir.  M.  Mattoso  dos  Santos, 
vous  disais-jo,  succède  à  un  homme  qui  a  présenté  un 
plan  financier  dont  on  peut  discuter  les  détails,  mais 
qui  révèle  un  lalenl  incontestable  el  une  orientation 

sûre;  il  devra  le  reprendre  et  en  rendre  l'application 
possible.  Pour  préparer  ce  travail,  il  n'a  devant  lui 
qu'un  délai  assez  court  ;  c'est  dans  un  mois,  en  eiïet, 

que  le  parlement  se  réunira  cl,  «lès  la  rentrée,  il  faudra 
lui  remettre  le  projet  de  budget. 

La  rentrée  des  Chambres  s  es!  faite  à  la  date  indi- 
quée et  le  Ministre  n'a  pas  manqué  de  déposer  aussi* 
toi  son  proie!  de  budget  |  •  1901-1902,  La  ponctua- 
lité et  le  zèle  dont  il  a  fail  preuve  en  cette  circons- 
tance ont  produit  une  Impression  d'autanl  meilleure 
qu'on  y  était  moins  habitue. 

Je  voum  envoie  un  résumé  de  ce  budgei  :  voim  p ouï- 
rez constater  que  leH  recetten  prévtn     H'élôveni  à 

M.'Uït  coiilos,  en  au/iii'  niai  n.ii  ili     I  .OHl    COUtOS  sur 


I/KOONOMISTK  Kl' 
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.•elles  de  1900-1901 ,  el  les  dépenses  à  ."»,"». •.':]'.)  contos,  en 
augmentation  de.'iir»  contos.  Le  déficH  évalué  de  1.970 
contos  est  donc  en  diminution  «If  766  contos  par  rap- 
port à  celui  <lc  l'exercice  précédent. 

Le  budget  est  < '•  t  ; 1 1  »  1  i  avec  une  sincérité  qui  n'a  pas 
toujours  été  la  Caractéristique  des  administrations 
précédentes:  il  ne  cherche  pas  à  illusionner  le  public 
sur  la  véritable  situation,  ni  à  établir  sur  le  papier  des 
excédents  qui  ne  peuvent  se  produire. 

L'examen  «les  chiffres  que  nous  avons  sous  les  yeux 
nous  montre  que  la  grosse  charge  du  pays,  celle  qui 
arrête  tout  développement  ol  rend  les  efforts  de  nos  fi- 
nanciers stériles,  c'est  celle  de  la  dette  :  elle  absorbe 
!Y>  0  il  des  recèdes  et  se  trouve  en  progression  cons- 
tante: il  y  a  là  un  trop  grand  sacrifice  demandé  à  la  na- 
tion :  une  charge  pareille  dépasse  ses  ressources  et 
tous  les  efforts  du  Ministre. doivent  tendre  à  l'alléger. 

M.  Mattoso  dos  Santos  ne  poursuit  pas  seulement  ce 
but  :  animé  du  désir  sincère  de  poursuivre  l'équilibre 
budgétaire  sans  aggravation  pour  les  contribuables,  il 
prépare,  assure-t-on,  tout  un  ensemble  de  projets  qui 
modifieront  certains  impôts  existants  et  trop  vexatoires  : 
l'impôt  du  timbre,  l'impôt  sur  les  loyers,  la  contri- 
bution foncière,  le  rml  il'agua.  Le  Ministre  repren- 
drait ainsi  le  programme  de  M.  d'Andrade  et  ne  né- 
gligerait pas  non  plus  la  modification  des  rapports  de 
l'Etat  avec  la  Banque  du  Portugal.  A  ce  sujet,  son  pro- 
jet de  réforme  aurait  pour  but  : 

1»  De  renforcer  la  caution  du  débit  de  l'Etat  ;  2»  d'aug- 
menter progressivement  les  réserves  de  la  Manque,  de 
façon  à  atteindre  en  un  certain  nombre  d'années  la 
proportion  avec  la  circulation  jugée  normale;  3°  d'aug- 
menter le  dividende  aux  actionnaires;  4U  d'attribuer  à 
la  Banque  une  influence  plus  directe  sur  les  cours  du 
change  sur  le  Marché  financier  pour  le  régulariser  ; 
f>°  de  diminuer  les  charges  de  l'Etat  et  le  faire  participer 
à  certains  Bénéfices,. 

Ce  programme  n'a  rien  encore  d'officiel,  le  seul  fait 
évident,  c'est  que  le  Ministre  prépare  dés  modifications 
au  contrat  existant  avec  la  Banque  et  celle-ci,  se  con- 
formant à  La  décision  votée  par  la  dernière  assemblée 
générale,  a  désigné  une  Commission  prise  parmi  les 
membres  de  son  Conseil  général,  afin  de  traiter  la  ques- 
tion de  la  revision  directement  avec  le  Ministère. 

Je  n'insiste  pas  davantage  sur  tous  ces  projets  :  leur 
publication  étant  prochaine,  mieux  vaut  attendre  que 
le  Ministre  les  ait  fait  connaître.  Le  fait  intéres- 
sant à  constater  dès  aujourd'hui,  c'est  l'activité  dé- 
ployée par  M.  Mattoso  dos  Santos  et  la  bonne  impres- 
sion produite  par  le  dépôt  de  son  projet  de  budget. 


Le  Budget  de  1901-1902  - 

de  budget  pour  1901-1902  comp; 

1  x  H  >- 1  «.  HJ 1  : 


-  Voici  lés  chiffres  du  projet 
irès  à  ceux  (lu  budget  de 


Projet  Budget 
pour  pour 
1901-02  1900-01 


+ 
+ 
+ 
+ 

+ 


552 
508 
586 

8 
224 

18 


Diffiér. 

en 
1901-02 

KKCKTTKS  —  — 

Ordinaires  :  i  En  contos  de  reis 

lini-ôts  directs   12.802  13.349 

Timbre  et  enregistrement   6.009  5.500 

Impôts  indirects   24.880  24.294 

Impôts  additionnels   1.10?  1.098 

Biens  nation,  et  recettes  diverses  3.282  3.506 

Compensation  des- dépenses   4.396  4.888 

Totaux   52.478  51.088 

Extraordina  ires  : 

Diverses   791         1.150     —  :!•">!) 

Totall*  des  recettes   58.209  52.188 

DKPKNSKS 

Ordinaires  : 

Ministère  «les  finances  : 

Charges  générales   9.992     9.779    +  212 

Dette  publique  consolidée   20.438     19.954    +  484 

Différence  de  change   400         500     —  100 

Caisse  des  dépôts   69          69  » 


+1.440 


+  1.081 


30.899     30.302     4-  5!H5 


Rèporl   30.399  30.302  +  506 

Service  propre  des  Ministères: 

Finances   3.841  3.686  +  155 

Intérieur   2.406  2.435  -f  81 

Justice   1.075  1.0.">9  +  16 

Guerre   6.182  5.948  +  183 

Marine  : 

Marine   3.214  3.192  +  21 

Colonies   962  1.165  —  203 

Affaires  étrangères   350  352  —  2 

Travaux  publics   4.828  4.598  +  230 

Toi:, un   53.773  52.741  +1.081 

Extraordinaires  : 

finances.-   ;I0  20  +  10 

Intérieur   »  » 

(iuerre   132  82  +  50 

Marine  et  colonies   51  170  —  115 

Affaires  étrangères   490  850  —  360 

Travaux  publics   700  1.060  —  300 

Totaux   1.466  2.182  —  716 

Totaux  des  dépenses....  55.239  54.924  +  315 


TURQUIE 


Recettes  de  la  Dette  publique  ottomane. —  Los  recettes 
nielles  (les  frais  provinciaux)  de  celle  Administration  mar- 
quent, en  novembre  dernier,  une  plus-value  de  21.489  liv.  t. 
sur  celles  du  même  mois  de  189!).  Le  lofai  (les  recettes  pour 

les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  en  coin  s  s'élève 

à  Liv.  t.  1.724.450 

contre,  pour  la  période  correspondante  do  1899...  1.714.18$ 

soii  une  augmentation  de   10.315 

qui  atteindrait  120.315  liv.  t..  si  la  redevance  de  la  Ronmélie 
orientale  était  régulièrement  payée. 

La  plus-value  ci-dessus  se  décompose  comme  suil  : 

Six  contributions   76.705 

Redevance  de  la  Régie  et  part  de  la  Dette  sur  les 
droits  de  sortie  des  tabacs   43.610 

120.315 

Moins  redevance  rbuméliotc   110.000 

10.315 

La  situation  de  la  Dette  au  30  novembre  1900  (v.-s.)  était-la 

suivante  : 

Liv.  t. 

Sommes  versées  pour  les  <  Obligations  Priorité  4  0/0  215.250 
Provisions  en  Europe  et  à  Conslanlinople  pour  le 

service  de  la  Dette  convertie  et  des  Lots   190.851 

Sommes  employées  pour  amortissement  (les  séries 

et  rachat  des  Lots  turcs   518.855 

Frais  d'administration  centrale  et  restitution  à  la 

Régie  des  tabacs,  etc   121.861 

Sommes  déposées  à  la  Ranque  Impériale  Ottomane 

et  en  caisse  à  l'Administration  centrale   874.688 

Total  égal  aux  recettes   1.724.450 

La  somme  de  518.855  liv.  t..  consacrée  aux  rachats,  a  été 
employée  de  la  manière  suivante  : 

Radiais  Goût 
(  '.a pilai  nom.  (  lourtage  conipr. 

Liv.  I.  Liv.  t. 

Série  R   563.650  265.474 

Série  <:   640.686  166.524 

Série  D   273.680  63.001 

1.1X8.014  491.659 

Lots  turcs.. (Nombre  4.760  21.190 

518.856 

Ku  ajoutant  au  capital  nominal  racheté  des  l rois  séries. 

soif  Liv.  t.    1 .177.014 

celui  représenté  par  les  Lots  turcs  rachetés   37.695 

el  par  les  mêmes  fifres  sortis  aux  quatre  derniers 

tirages   21.001 

on  obtient  un  capital  nominal  total  rie   1.539.310 

amorti  pendant  les  neuf  premiers  de  l'exercice  en  cours  et 
représentant  une  proportion  de  1.50  0/0  sur  le  capital  en  cir- 
culation au  11  mars  dernier. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique  1 1'< 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Ottomans.  —  Les  recettes 
de  novembre  de  la  ligne  de  Haidar-Pacha-Angora  sont  en 
augmentation  de  18.000  liv.  t.  et  celles  de  Konia  de  6.000  liv. 
turques,  Toutes  les  autres  lignes  garanties,  en  dehors  du 
■prolongement  de  Cassaba,  qui  accuse  une  plus-value  de 
2.400  liv.  t.,  présentent,  pour  le  mois  de  novembre,  de  légères 
diminutions. 

Recettes  comparées  des  lignes  garanties  pour  les  onse 
premiers  mois  de  : 

Différence 
1900        1899       en  1900 


Compagnies 


Haidar-Pacha-Angora 


Eski-Chéhir-Kouia 

Salonique-Monastir  •  

Salonique-Constantiuople . . 

Smyrne-Cassaba  (ancien  réseau    146.238   147.392   —  1.154 
—  (prolongement1     34.355     27.370   4-  6.985 


(En  livres  turques) 

213.251    167.120   +  46.131 
70.415 
59.750 
70.389 


40.807  -f  29.0O8 
57.8:33  +  1.917 
00.006   +  10. 383 


594.398  500.528 


93.870 


Voici,  d'autre  par!,  les  recettes  comparées  des  lignes  sans 
garantie  kilométrique  : 

Différence 

Compagnies  1900       1899      en  1900 

iEn  livres  turques) 

418.767   427.163   —  8.396 
7.103     13.019    —  5.916 


Orientaux,  au  23  décembre 

Ordinaires  

Militaires  


425.870  440.182  —  14.312 

Smyrne-Aïdin,  au  30  novembre.    266.330  2:30.718  -f  35.612 

Beyrouth-Damas         —       .     88.9*3  83.756  -f   •">- 117 

Moudania-Brousse        —        .     10.20!)  11.382  —  1.173 

JaTa-Jérusalem           —        .     28.926  29.754  —  828 


Réformes  fisca'es.  —  Un  irade  impérial,  public  au  com- 
mencement du  mois,  a  décrété  l'abolition  de  tous  les  droits 
dédouanes  intérieurs  et  leur  a  substitué  une  taxe  de  2  0, 0 
(evéc  comme  contribution  aux  dépenses  militaires.  C'est 
l'application  d'un  ancien  projet  sur  lequel  le  Gouvernement 
s'était  décidé  en  principe  il  y  a  quinze  ans. 

La  Porte  a  toujours  reconnu  combien  ces  droits  frappaient 
lourdement  et  injustement  les  industries  indigènes  et  le  com- 
merce en  général.  Nominalement,  le  droit  (Hait  de  8  0/0, 
mais  en  réalité  il  s'élevait  à  un  chiffre  bien  plus  fort,  car 
une-  taxe  additionnelle  était  imposée  pour  toute  modification 
apportée  à  la  nature  de  la  marchandise.  Il  est  inutile;  de 
titre  que  ces  charges  étaient  forl  lourdes  pour  les  industries 
locales  et  gênaient  considérablement  leur  développement. 

Il  y  a  quelques  années,  le  Gouvernement  supprima  les  droits 
sur  les  marchandises  voyageant  par  terre  et  les  droits  sur 
les  grains  ou  autres  produits  naturels  soit  expédiés  par  terre, 
soit  par  eau.  Ces  mesures  furent  insuffisantes  el  servirent 
surtout  à  accentuer  les  griefs  des  manufacturiers  indigènes, 
(ini  pouvaient  envoyer  exemptes  de  droit  leurs  marchandises 
d'un  bout  à  l'autre  de  l'Empire,  mais  qui  devaient  payer 
8  0/0  et  plus  s'ils  les  envoyaient  par  eau  sur  une  distance  de 
quelques  centaines  de  mètres. 

La  suppression  de  ces  droits  peut  donc  être  considérée 
comme  une  mesure,  d'utilité  publique.  N'on  seulement  l'in- 
dustrie indigène  et  le  commerce  profiteront  de  ce  décret, 
mais  le  commerce  extérieur  en  bénéficiera  aussi,  car  la  de- 
mande de  matières  premières  venant  du  dehors  ne  cessera 
pas.  La  question  étant  d'ordre  intérieur,  les  puissances  n'y 
sont,  jamais  intervenues,  bien  qu'elles  aient  toujours  indiqué 
l'abolition  des  droits  de  douanes  intérieurs  comme  Hine  des 
conditions  pour  la  conclusion  des  traités  de  commerce  avec 
la  Porte. 

l/'s  raisons  qui  ont  déterminé  la  Turquie  à  appliquer  ac- 
titollcmcnt  celte  réforme  ne  s'expliquent  pas  facilement,  car 
leur  effet  sera  de  réduire  les  recettes  de 300.000  livres  turques 
environ.  Il  est  vrai  que  l'impulsion  qui;  doil  recevoir  le  com- 
merce e»|  de  nature  à  compenser  celle  perle. 

Ou  prétend  que  la  décision  du  Gouvernement  turc  a  été 
suscitée  par  le  désir  de  faciliter  les  négociations  des  traités 
de  commerce ;  mais  ces  négociations  ne  sont  pas  assez  avan- 
cées pour  exiger  l'exécution  immédiate  des  stipulations  des 
Puissances.  I/!  fait  est  que,  d'après  mi  récent  accord  entre  la 
Porte  H  la  Bulgarie,  les  articles  manufacturés  dans  la  prin- 
cipauté seront  admis  en  Turquie  exempts  de  droits  :  ils  au- 
raient donc  en  un  avantage  important  sur  les  articles  lurCfl 
similaire*  si  la  mesure  indiquée  n  avait  élé  prise.  On  croit, 
d'autre  part,  dânsa certains  milieux,  que  l'iradé  en  question 
a  été  enlevé  par  l'influence  de  certaines  personnes  aj/i  ,-aul 
pour  le  compte  des  manufacturiers  Indigènes  qui  uni  cou 
vaincu  le  Ruftan  des  avantages  qui  résulteraient  >■>■  l'adoption 
de  cette  mesure  pour  le  développement  du  commerce  Indigène, 


AMÉRIQUE 


BRESIL. 

Le  Budget  pour  1901.  —  Le  vote  définitif  du  budget  de 
1901  a  fixé  les  recettes  à  58.869.711  milreis-or  et  286.082.200 
milreis-papier;  les  dépenses  à  37.509.985  milreis-or  et  244  mil- 
lions 514.194  milreis-papier  répartis  comme  suit  : 

Ministères  Milreis-or  Milreis-papier 


Intérieur  

Affaires  étrangères 

Marine  

Guerre.  

Industrie  

Finances  


969.500 


12.859.015 
23.681.470 


16.094.198 
526.920 
23  200.338 
45.580.631 
61.818.446 
!  17. 2!  13. 661 


Total   37.509.985  244.514.194 

L'excédent  prévu  est  donc  de  21.359.726  milreis-or  et 
41.568.006  milreis-papier. 

Depuis  le  1"  janvier  1901,  les  droits  d'importation  sont 
payés  ii  raison  de  25  0/0  en  or  et  72  130  0/0  en  papier. 

Ces  25  0/0,  au  taux  du  change  de  10  3/32,  de  la  période  du 
15  novembre  au  15  décembre,  correspondent  à  66.870  reis  pa- 
pier. En  ajoutant  cette  somme  aux  72.130  reis  payables  en 
papier,  on  arrive  au  total  fixe  de  139  milreis  pour  cent  que 
doivent  représenter  les  deux  espèces  totalisées  dans  le  paie- 
ment des  droits  de  douane,  conformément  aux  dispositions 
du  paragraphe  5  de  la  loi  des  recettes. 

La  moyenne  du  change  pour  le  calcul  des  droits  sera  fixée 
chaque  mois  et  sera  toujours  prise  sur  la  période  s'étendanl 
du  15  de  l'avant-dernier  mois  au  15  du  dernier.  La  raison 
pour  laquelle  cette  période  est  préférée  à  celle  du  dernier 
mois  pour  l'établissement  de  la  moyenne  du  change  est  (pie 
le  Gouvernement  désire  assurer  un  taux  uniforme  de  per- 
ception dans  tout  le  pays,  et  pour  cela  il  faut  avoir  le  temps 
de  le  communiquer  aux  domines  les  plus  éloignées  connue 
celle  de  Corumba.  par  exemple,  avec  laquelle  il  n'y  a  pas  en- 
core de  service  télégraphique'. 

Malgré  l'augmentation  de  la  fraction  payable  en  or  de 
15  0/0  à  25  0/0,  les  droits  d'importation  ne  sont  donc  pas,  en 
réalité,  augmentés,  la  partie  payable  en  papier  étant  réduite 
en  proportion,  d'accord  avec  le  cours  du  change.  Quant  aux 
tarifs  de  douane  en  eux-mêmes,  ils  n'ont  souffert  que  de  rares 
modifications. 

Le  budget  n'a  donc  pas  cherché  une  augmentation  de  re- 
venus, mais  seulement  un  accroissement  de  rentrées  sous  la 
forme  métallique. 

Le  Budget  de  l'Etat  de  Rio-de-Janeiro.  —  La  recette 
prévue  de  l'Etat  de  Rio-dô-Janeiro  pour  l'exercice  1901  est  de 
10.499  conlos  698.240  reis,  el  la  dépense  de  10.431  contos 
307.410  reis  et  présente  un  excédent  présumé  de  recettes  d'un 
peu  plus  de  67  contos  de  reis. 

Le  plus  clair  de  la  recette  provient  des  droits  d'exportation, 
qui  figurent  pour  7.985  contos,  doni  6.720  contos  pour  le  café, 

qui  est  laxé  d'un  droit  de  10  0/0  nil  valorem.  Les  taxes  pré- 
levées sur  les  autres  produits  de  l'Etat  sont  les  suivantes  : 
15  0/0  sur  la  mélasse,  10  0/0  sur  te  bois  et  le  charbon;  9  0  0 
sur  l'alcool,  le  bois  scié,  le  tabac,  les  cuirs  et  l'eau-de-vie; 
6  0/o  sur  les  Luiles  et  les  briques  et  3  0/0  sur  le  sucre. 


ETATS  - UNI  S 


Les  Banques  aux  Etats-UniB.  —  Nous  trouvons,  dans  le 
rapport  du  contrôleur  de  la  circulation  des  Etats-Unis,  le  ta- 
bleau suivant  de  la  puissance  des  Banques  américaines  au 
80  juin  1900  : 

Banques    Capital   Réserves    Dépôts  circulation  Total 

'  En  milliers  de  dollars 

B.  nation.     621.856  891.547   8.621.541   265.856  i ,890. 982 

B.  d'Etat..     287.004    120.865    1.371.654       »  1.788.514 

O'doprôf     126.980   148.889   1.081.992       »  1.807.252 

B.  privées.      19. 544      5.611       97.000       »  122.696 

Total..  1.004.888  675.404  6.122.850  265.856  8.008.440 
B.d'éparg.      19  892  206.798  2.880.180       »  2.616.871 

Total  gén.  1.024.728   882.202   8.513.030   205. 850  10.685.817 


Le  Marché  Financier  <!«•  New-York 

New  Y..rl.      junvier  1901. 
La  tendance  générale  otl  assez  lourde.  I.i  nouvelle  do  la 

maladie,  puis  do  h  I  de  la  reine  Victoria  a  delelliii  les 

réalisations  assit/  nombreuse*  dont  il  est  difficile  de  cotn 
prendre  le  motif  el  les  cours  oui  été  entraînés,  H  faut,  d'ail- 
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leurs,  ajouter  sue  lès  dispositions  Locales  <>ni  été  influencées 
par  les  fluctuations  des  valeurs  do  chemins  de  for,  à  cause 
.les  bruits  de  consolidation  qui  continuent  à  nourir. 
Le  'i  0/0  ancien  es!  6  1 18  !  2. 

Les  Chemins  de  1er  cotenl  1rs  cours  suivants  :  Atchiton, 
46  ./.;  MihDaukee.  144  f>/8;  L«kc  SI, are,  2'iO  ./.;  Erie, 
29  1/8;  Re(idi)i(/.',.V2  1  "i  :  Cinwditin  l'aci/ir,  89  ./.  :  Illinois 
Cmtral,  180  8/4;  Louisvitle,  88  1/2;  New-York  Venir«l 
142  ./.  :  rnion  l'nri/ir,  83  3/4. 


MEXIQUE 

L'Industrie   du   Coton   au   Mexique.  —    D'après  lis 

tableaux  qui  ont  été  dresses  en  vm-  de  la  perception  des 
impOtB  sur  la  filature  et  les  (issus  des  coton,  durant  la  pro- 
chaine année  fiscale  il  y  avail  au  l*r  iuillel  dernier  au  Mexique 
133  fabriques  de  I issus  de  coton  cl  le  montant  total  de  la  cote 
d'impôt  qui  leur  étail  assigné  atteignait  760.840  piastres. 

On  annonce,  d'à  ut  n;  part  .qu'encouragés  par  la  demande r mi s- 
sante  du  coton  sur  les  mârcnés  internationaux  et  étrangers,  de 
aombreux  planteurs  de  la  région  dé  Torreon  el  de  Durango 
se  sont  réunis  dernièrement  à  l'effet  de  s'entendre  sur  l'op- 
portunité de  consacrer  une  plus  grande  extension  à  la  culture 
de  ce  textile. 

11  parait  que.  d'après  les  décisions  qu'ils  ont  prises,  on 

peut  espérer  que  la  prochaine  récolte  de  coton  sera  <rau  moins 
de  800/0  plus  considérable  que  celle  de  l'année  actuelle. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Négociations  avec  l'Uruguay.  —  On  câble  de  Buenos- 
Ayres  line  M.  Alcorla,  ministre  des  affaires  étrangères  de  la 
République   Argentine,  a  terminé  les  négociations  avec  le 

gouverne  ut  de  l'Uruguay.  Ces  négociations  rendront  de 

grands  serv  ices  à  la  navigation  et  au  commerce  maritime. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  officiels  du 
Commerce  do  la  République  pendant  les  oeuf  premiers  mois 

de  1900  ont  été  satisfaisants. 

La  crise  lainière  et  les  droits  d'entrée  qui  frappent  cer- 
tains produits  ont  influencé  défavorablement  Les  importa- 
tions. Li  s  marchandises  frappées  d'un  droit  d'entrée  sont  en 
Légère  diminution  par  rapport  à  la  période  correspondante  de 
M»9,  tandis  que  celles  qui  ne  sont  soumises  à  aucun  droit 
sont,  au  contraire,  en  augmentation  : 
Iuiportations 
Payant 

Neuf  mois  des  droits  Libres 


1900. 
1800. 


76.315.26! 
76.587.706 


Lu  pesos-or) 
L1.146.11Û 
L0.O78.280 


Espèces 


; .  Km.  L64 
1 .1  •)(),").!  H 18 


l  tifiêrence.  • 

—  382:445    +  1.07-2 . 880 

-1-5. 494 

pu; 

Exportai  ions 
V2. 485. 238  80.033,056 

3.088 

'ii)'.i 

53.068.513  64^534-285 

181 

:»:!', 

Différence. . 

—10.966 .276     -HL5 .498 .771 

-K2.  !)00 

'.H;.') 

pl  1(1. 

181  Cl. 


Commerrr  total 

Importations  Exportations 


(En  pesos-or) 
87.461.371  122.518.293 
87.670.936  L17.617.796 


I  Hfférence 


2i  »9.. >('.."> 


.900.  V.û 


Los  importations  de  marchandises  anglaises  ont  diminué' 
d'environ  8n  n.  tandis  que  celles  d'Allemagne  ont  augmenté 
d'à  peu  près  25  6/0. 

Voici  quels  sont  le?  pays  qui  ont  expédié  des  marchan- 
dises eu  Argentine  et.  dans  quelle  proportion,  pendant  les 
neuf  premiers  mois  de  l'.NM  : 

Différ.  par  rapport 

]!MHI  à  18.99 

Ln  pesos-or) 

\n„l,.ierre                     30.141.321  —2.620.074 

Allmuagn.'..                   12.556.877  -f  2.682.366 

Italie                           ll.(>!K».:«»'i  —  1  .032.7.">'i 

Etats-Unis                      9.881.475  -1.479.851 

France                         8.724.7*1  +-  330.13Î 

BoUriaue                       S«09&.159  ,     —  W.985 

BréHif                           2.882.373  —  706.7*4 

].<•  Royaumc-Unj  a  expédié  en  Argentine 94.5  6/0  du  total, 


1'AUemagne  L4.8  o/o.  L'Italie  13.4  o/o.  les  Etats-Unis  10.7  0/0, 
la  France  lu  0/0,  La  Belgique  8ii/o  el  le  Rrésil  3.3  0/(1. 

Voici,  de  même,  quelles  ont  été,  par  pays,  les  exportations 
pour  les  neuf  mois  : 

Différ.  par  rapport 
P.  H  il)  :i  1899 

Lu  pesos-or) 

Allemagne   10.51 1.128       —  l  .081.4110 

Angleterre   16.482.053        -+-  886.269 

Belgique   16. 169. 445       -+-  318.013 

France  '   14.55o.jcki       —  7.086.242 

Klals-Lnis   i. 782. 185       —  55.528 

lirésil   i. 045.250       —  925.678 

Hollande   3.515.111        +  2.227.372 

Italie   3.213.07.")         +  407.821 

Afrique   2:518.888       -t-  2.105.988 

four  ordre   :S0. 200.312       +- 8.382.218 

L'Allemagne  a  reçu  13.5  0/(1  du  total,  le  Rovuiimo-1  'ni 
13. 'i  (I/O.  la  Belgique  13.2  0/0,  la  France  ll.il  0/0,' les  Etats- 
Unis  3.0  O/o,  l'Italie  2.0  0/0.  L'Afrique  2.9  0/0. 

L'Etat  sanitaire.  —  Les  renseignements  officiels  démen- 
tent absolument  l'apparition  de  la  peste  dans  une  province 
argentine.  La  République  entière  est  indemne  de  toute  ma- 
ladie infectieuse. 

D'autre  part,  la  fièvre  aphteuse  a  complètement  disparu  de 
la  République.  Le  système  général  du  pays  consistant  ;i 
élever  le  bétail  en  plein  air  empoche,  d'ailleurs,  la  propaga- 
tion des  maladies  infectieuses. 


ASIE 


JAPON 

L'Importation  des  Cocons  à  Yokohama.  —  Malgré  L'ac- 
croissement des  récoltes  soyeuses  du  .lapon,  les  (dateurs 
japonais  font  venir  de  Chine  une  certaine  quantité  do  cocons 
qui  ajoutent  encore  un  petit  contingent  à  leur  approvision- 
nement de  matières  premières  et  dont  les  produits  sont  des- 
tinés aux  fabriques  de  soieries  indigènes.  Nous  trouvons,  à, 
ce  sujet,  dans  le  dernier  fascicule  de  La  Chambre  de  Com- 
merce (japonaise)  de  Yokohama  le  tableau  suivant  : 

Quantités  Valeur 

Années  en  kin   1)  en  yens 

1893   57.951  43.641 

18>.i'i   250. '.«m  100.266 

181).-)    184.028  238.318 

18110   380.:!3H  192  051 

1897    620.484  278.381 

1808   438.491  190.757 

18!  >9    689jg6  530.404 

Moyenne   370.387  225.773 

Les  importations  de  cocons  à  Yokohama,  tout  en  restant 
dans  d'étroites  limites,  tendent,  toutefois,  comme  on  le  voit, 
à  s'accroître.  Ces  cocons  sont  importés  de  Shanghaï  et  mémo 
de.  Canton,  et  parfois  sont  lilés  concurremment  en  mélange 
avec  les  cocons  japonais.  Nous  ne  connaissons  pas  les  chif- 
fres de  l'.KHI  qui,  très  probablement,  seront  beaucoup  plus 
faibles  que  ceux  do  1899  à  raison  de  la  mévente  des  soies  du 
Japon  pendant  la  dernière  année. 


La  Production  du  Cuivre  au  Japon.  —  UOsakOnA su  ht 
vient  (h-  publier  un  article  intéressant  sur  la  production  et  le 
commerce'  du  cuivre  au -lapon.  D'après  celte  élude,  la  valeur 
du  cuivre,  qui  était  do  2-4  yens  par  picul  en  1800.  a  progressé 
à  'i3  yens  l'année  dernière,  soit  une  augmentation  de  79  0/0 
en  quatre  ans.  La  production  ne  cesse  d'augmenter  chaque 
année:  elle  a  atteint  près  de  12.000  rallies  ,n  19,0.  La  mine 
Ashio.  principal  producteur,  a  contribué  à  ci'  résultat  pour 
10. 000. 000  de  callies:  la  mine  Benhi  pour  7.OOO.OO0:  vient 
ensuite  la  mine  l'.ishi. 

Voici  l'exportation  de  ce  métal  et  sa  valeur  pendant  les 
cinq  dernières  années  : 

Quantités  Valeur 
Piculs  Yens 

1896    243-044  ."..512.318 

1891   233.792  ."..821.  «45 

1898   225.684  7.314.078 

1800   858.396  11.523.016 

1900  jusqu'à  Met.).         866.444  0.817.736 

La  demande  du  cuivre  a  augmenté  considérablement  depuis 
la  guerre  avec  la  Chine  en  1891-1895. 

(1)  Le  kin  égale  60  gr.  104. 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 

Beïra  pendant  le  mois  de 


Voici  les  recettes  de  la  douane  il 
décembre  dernier  : 

Recettes  sans  transit  

Transit  


Contos 
.  24 

2 


Totat   26 

contre  22  contos  pendant  le  mois  de-décembre  1899. 

Le  major  Arnold,  qui  avait  été  envoyé  dans  le  Barué,  a 
accompli  sa  mission  avec  grand  succès.  La  soumission  a  été 
complète.   

LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 

Les  nouvelles  relatives  aux  hostilités  sont  de  nouveau 
rares,  et  il  est  à  croire  qu'en  raison  du  deuil  qui  vient  de 
frapper  l'Angleterre,  peu  de  communications  seront  faites  par 
le  War-Office.  Néanmoins,  il  semble  que  les  Boors  se  mon- 
trent de  plus  en  plus  entreprenants,  et  on  prétend  qu'ils  se 
préparent  à  envahir  de  nouveau  la  colonie  de  Natal.  Qu'es- 
pérent-ils  de  ce  mouvement  ?  S'il  est  combiné  avec  ceux  aux- 
quels peuvent  se  livrer  les  Boers  qui  parcourent  en  ce  moment 
la  colonie  du  Cap.  l'armée  anglaise  peut,  d'un  jour  à  l'autre, 
avoir  â  souffrir  beaucoup  pour  ses  communications  avec  la 
côte. 

Du  Cap.  on  télégraphie  que  les  troupes  anglaises  se  trou- 
vent en  présence  de  forces  ennemies  insoupçonnées  et  qu'elles 
battent  prudemment  en  retraite.  Le  soulèvement  des  Afri- 
kanders  aurait-il  commencé  sérieusement?  C'est  ce  qu'il  est 
impossible  de  savoir.  En  tous  cas,  la  situation  apparaît 
comme  bien  changée  depuis  quelques  semaines,  et  les  troupes 
anglaises  continuent  à  être  harcelées  de  partout.  Ondit  aussi 
que  la  peste  bubonique  a  éclaté  dans  leurs  rangs.  Il  y  a  là 
vraisemblablement  de  l'exagération,  ce  qui  n'empêche  pas 
que  les  pertes  qu'elle  subit  par  «  maladies  »,  et  qu'on  télé- 
graphie chaque  jour  maintenant,  donnent  à  réfléchir. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


Nous  avons  brièvement  indiqué',  il  y  a  huit  jours,  le  mon- 
tant de  la  production  d'or  de  la  llhodesia  pendant  le  mois  de 
décembre  dernier.  Voici,  aujourd'hui,  notre  tableau  compa- 
ratif ordinaire,  dans  lequel  on  trouvera  le  rendement  men- 
suel depuis  le  mois  de  septembre  18!»8.  c'est-à-dire  depuis  le 
jour  où  les  Compagnies  rodhésiennes  sont  entrées  dans  la 
période  d'exploitation  : 

1898  1899  \<m 

Onces,  dwts    Onces  dwts    Onces  dwls 
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15 
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ï 
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18 
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12 

6.104 

1K 
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!) 
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12 
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10 
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t. 670 

0 

9.109 

...  8.358 

19 

5.889 

o 
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13 
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Ci-dessous  la  production  détaillé*!  «les  mines  qui,  pendant 
les  quatre  derniers  mois.  <>nt  communiqué  leurs  rendements: 


Mines 

Sept. 

Oct. 

\o\. 

Dde. 

Kn 

onces 

Alice  Propriclary, . . 

815 

Kl!) 

n 

m 

1X2 

1  >niiraveii  

L187 

1.310 

1.500 

Ondong  

:I7 
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Globe  and  Pboniix. . 

5.178 

1.276 

6i0M 

6.497 

1/imiiKiiiida  Dev. . . . 

26X 
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j  II'. 

1"  re  m  ier  Ti  t  i  M  o- 

MO 
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Ml 
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1  .."ilXI 

75K 

iHH 
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Si  lnkwe  
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tus 
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Gomme  les  mois  précédents,  la  production  détaillée  des 
mines  est  incomplète,  et  on  ne  peut  que  regretter  le  peu 
d'empressement  que  mettent  les  Compagnies  à  "fournir  tous 
les  renseignements  désirables  à  la  Chambre  des  Mines  de  la 
Rhodesia. 


IVIiries  d'Or*  Australiennes 


Rendements  des  Mines  de  l'Australie  occidentale.  — 

Voici,  comme  de  coutume,  les  rendements  des  principales 
mines  de  l'Australie  Occidentale  pour  le  mois  de  décembre 
comparés  à  ceux  du  mois  précédent  : 

^  Novvmbi-e  ^  Décembre 

Tonnes  Tonnes 

broyées  Onces  broyées  Onces 

Associated  G.  M.  of  W.  A.. .     2.453     2.296  3. 053  2.568 

Australia  United                        »           »  300  '«jgg 

Bayley's  United                      2.712     1.315  2.255  879 

Beilevue  Consolidated                 880       934  ~  408  738 

Burbank's  Birthdaj  Gift —     2.850     1.801  1.080  1.073 

Chums  Consolidated                    165       247  »  „ 

Cosmopolitan  Proprictary.. .     1.184     1.014  1.200  L.807 

Crœsus  South                         2.200       782  »  „ 

East  Murchison  United            1.944     2.581  1  650     0  287 

Field's  Find                              750       525  »  ù 

Gem  of  Que                               680       245  ..  » 

Golden  Arrow                            450       348  446  383 

Golden  Horseshoe  Estâtes. .     8.277    15.323  8.534    15  °81 

Great  Boulder  Main  Beef . . .     1.200     2.400  1.128     2! 363 

Great  Boulder  Persévérance.      7.193     7.410  7.850  5.810 

Great  Boulder  Proprietary..     5.712   11.874  6.028   12  906 

Hannan's  Brownhill                 2.238     6.751  »  „ 

Hannan's  Proprietarv                 890       394  8Ô0  369 

Hope's  Hill   2.100  308 

Ivanhoe                                   6.199     8.214  6.448     8  391 

Kalgurli                                 1.405     1.970  1.058  1.485 

Lady  Loch                                760       603  600  502 

Lady  Shenton                         1.200    -1.799  „  „ 

Lake  View  Consols                  2.778     5.660  »  » 

Long  Reef                              1 . 669     1 . 260  1 . 683     1 . 38  1 

Menzies  Consolidated                  607       570  »  428 

Mount  Charlotte                          500        277  270  258 

Mount  Malcolm                           600        544  321  545 

Norseman                                 l.WS        989  1.793     1  -Toi) 

South  Kalgurli                          1.280     1.276  1.600  1.378 

Sons  of  Gwalia                        5.200     4.'i97  6.940  5.005 

Westralia  Mount  Morgans..      1.611     2.498  1.185  1.980 

White  Peather  Main  Reef...     1.200     1.052  1.200  1.079 

White  Feather  Reward               700       317  400  210 

Tous  les  rendements  ne  sont  pas  encore  complets,  mais  il 
ressort  du  tableau  ci-dessus  que  la  production  de  décembre 
a  été.  pour  un  grand  nombre  d'entreprises,  un  peu  moins 
favorable  que  celle  du  mois  précédent. 


Voles  minières  d'Australie 

Lady  Loah.  t  u  cAMegmm       annonce  que  le  moulin  de 

20  pilons  est  en  marche. 

Britisk  Broken  mu.  LPn  càblegramme  d  ie  avis  que  l'on 

a  recupé  du  bon  minerai  dans  la  galerie,  an  niveau  de  600 
pieds. 

Ohreai  Soutier.  Le  Directeur  de  cette  Compagnie  télégra- 
phie em,iJ  a  expédié,  par  l'enl remise  do  la  Western  Austra- 
Uan  Bank.  12.920  onces  d'or.  L'expédition,  évaluée  à  44.158 
livres  sterling,  a  été  l'aile  pat  le  steamer  Ortontt,  qui  a 
appareillé'  le  14  janvier. 

Phœnùe  (Australie  Occidentale),  Dénôchcdu  Bureau  do  lu 
Compagnie  à  Coolg&rdie.  eadate  du  M»  janvier.  Ghillewa  : 
Pendant  le  mois,  le  moulin  a  broyé  180  tonnas  qui  oui  pro- 
duil  111  om  i  s  cl  or,  Primrose  :  H  a  été  broyé  01  tonnes  qui 
ont  donné  70  onces  d'or.  » 

Lady  Shenton.  Dépêche  de  la  Direction  de  la  Compagnie  \ 

PertJi  :  Il  a  été  broyé  6601  os  d"  minerai  qui  mil  produit 

780  onces  d'or.  La  râleur  de  l'or,  à  l'essai,  s'établit  a  Sliv.  si, 
Il  «h.  l'once;  les  plaques  ont  donné,  a  la  fonte,  100  ono  I 
dW.  Le  ooftl  d'extraction  s'élève  à  l  liv.  st.  3  sh.  8  d.  par 
tonne;  locoûl  du  broyage  esl  de  14  sli.  :>  d.  On  a  retint,  de 
1,411  luîmes  de  vieux  tauings,  t*'->  once  ■  d'or  lin,  » 

Xeir  Zealand  1 Trowt.  Dépêches  donnant  les  résullntupour 
d' cembre  «  :  La  moulin  a  travaillé  nendnnl  19  jours  :  il  a  broyé 

2,u|H  tonnes  de  minorai  qui  uni  produit,  w  or  brut,  uni! 

valeur  de  1,062  liv,  si  ïjes  dépenses,  pour  le  mois,  se  sont 
élevées  à  3.431  liv.  si.  •  l;i  Direriioii  ■  I ■  ■  Londres  ajoute  qUO lu 
travail  a  été  arrêté-  par  suite  de*  f •'* l .  s  'I"  la  Cliristmas. 


L'ECONO.MISTK  Kl'Hol'KKN.  — 


Mines  d'or 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


La  Soi-disant  Fusion  des  Mines  du  Rand.  —  On  a 

parlé,  dans  ces  derniers  temps,  d'un  projet  de  fusion  des 
grandes  ntreprises  minières  du  Itan  l.  A  ce  sujet,  le  Finan- 
cial Times  fait  remarquer  que  L'ignorance  dans  Laquelle  on 

est  gi'nérale  nt,  toucli:int  les  conditions  dans  lcsqucl)es  se 

trouvent  ces  Compagnies,  n'est  jamais  apparue  si  évidente 
que  maintenant.  L'omission  do  certains  noms  dans  le  projet 
qui,  soi-disant,  a  été  élaboré,  d'autre  part  les  intérêts  que 

1  on  a  rapprochés,  tout  cela  combiné,  fait  qu'à  première  vue, 
le  projet  en  question  semble  purement  chimérique  et  même 

ridicule.  Les  maisons  et  les  Sociétés  auxquelles  on  a  fait 
allusion  contrôlent  un  peu  plus  d'une  centaine  de  Compagnies, 
et  bien  que,  dans  certaines  de  ces  Compagnies,  elles  aient  des 
intérêts  communs,  il  serait  impossible  de  concilier  ces  inté- 
rêts à  la  satisfaction  générale. 

Le  South  Af'riea  s  exprime  a  peu  près  comme  son  con- 
frère. La  combinaison,  disait-on,  devait  englober  les  person- 
nalités suivantes:  MM.  Wernlier-li.il-Xeiunanii  :  que  l'on  a 
écrit:  Nowniand  .  M.  Farrar  ique  l'on  a  dénommé  :  Farrer), 
MM.  Robinson-Albu.  Or,  pourquoi  avoir  oublié  les  autres 
Maisons  qui  ont  aussi  de  grands  intérêts  au  Transvaal, 
c'est-à-dire  les  maisons  Barnato,  Goerz,  Lewis  ami  Marks  et 
la  Consolidated  (ioldfields  ? 

A.U fond,  l'idée  émise  n'est  pas  neuve,  t'n  jour,  au  cours 
d'une  conversation,  feu  Barney  Barnato  s'écria,  avec  un  cli- 
gnement d  y  iix  signiticatif  :  «  J'ai  un  but  (pie  je  poursuis: 
c'est  la  fusion  de  toutes  les  mines  du  Itand  ».  —  Voilà  qui 
est  parfait,  lui  répondit  son  interlocuteur  qui  «tait  un  repré- 
sentant du  South  Africa.  Mais  quand  pe  sera  fait,  vous 
chercherez  à  conquérir  d'autres  pays,  et  qu'arrivera-t-il 
alors? —  i.  .le  fusionnerai  de  nouveau  tout  ensemble...  ». 
(Tétait  là  une  simple  plaisanterie,  et  c'est  cette  plaisanterie 
que  l'on  a  remise  au  jour.  El,  consultée  pour  savoir  si  un  tel 
projet  serait  favorable,  une  des  autorités  du  Rand,  M.  Solly 
Joël,  a  répondu  :  «  Le  côté  favorable  de  ce  projet,  vous  ne  le 
connaissez  pas  ?  Et  bien,  ni  moi  non  plus  et  personne  non 
plus».  En  tous  cas,  fait  observer  en  substance  notre  con- 
frère, et  en  admettant  la  réalisation  de  ce  projet,  certaines 
questions  recevraient  bien  une  solution  :  telles  la  question  «le 
la  main-d'œuvre,  celle  de  l'eau  et  celle  des  prix  «le  tout  ce 
qui  est  nécessaire  à  la  vie.  Mais,  par  contre,  le  Marché  des 
valeurs  sud-africaines  n'existerait  plus.  Ni  la  spéculation,  ni 
le  public;  ne  s'y  intéresseraient  plus.  A  Kimberlcy.  pour 
maintenir  les  cours  des  diamants,  des  fusions  ont  pu  être  né- 
cessaires: niais  l'or  a  une  valeur  liX''  el  immuable.  En  outre, 
si  une  fusion  pareille  avait  lieu,  ce  serait  une  menace  non  pas 
seulement  pour  le  Transvaal.  niais  pour  la  circulation  moné- 
taire  «lu  monde.  Il  est  vrai  «pie  les  maisons  sud-africaines 
peuvent  s'entendre  pour  arriver  à  réaliser  «les  économies 
«lans  leurs  exploitations.  Mais  ceci  est  bien, différent  et  on  ne 
peut  même  «pie  souhaiter  une  telle  entente,  qui  est,  du  reste, 
t  l  es  possible. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2'i  janvier  1901. 
Le  marché  a  été  encore  irréguliér  cette  semaine  et  surtout 
peu  actif.  On  s'occupait  surtout  des  nouvelles  dëlasantédela 
Reine.  Hier  on  a  ouvert,  pour  la  forme,  les  portes  du  Slock- 
Bxchange,  qui  ont  été  presque  immédiatement  refermées  en 
signe  «!«•  deuil. 

11  faut  signaler  la  décision  «pie  vient  de  prendre  le  Comité 
«lu  Stock-Êxchangc.  A  partir  «lu  1"  février,  les  mines  de 
l'Afrique  Occidentale,  les  «  West  Africa  »,  formeront,  à  notre 
Bourse,  un  compartiment  spécial. 

»*+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  I  .a  Char- 
te r  ni  est  resiée  à  :!  .  ' .  el    la  Consolidated  Goldflelds  a  passé' 

de  7  1/32  à  7  .  /.  :  Transvaal  Goldflelds,  1  3/8. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UÈast  Rand,  qui 
finissait  ii  6 18  161rcste  au  dernier  moment  à  0  13/10;  Angelo, 
5  7/8,  contre  6  .  .  :  Neic  Cornet,  calme  à  2  3/8. 

La  City  and  SÙburban  clôture  à  4  3/4,  comme  la  semaine 
dernière:  Princes.*  Estate.  1  1/8;  Langlaagte  Estate,  .'i  . /., 
sans  changement  ;  Simmer  and  Jack,  5  11/ 10. 

La  Juhilee,  que  nous  laissions  à  5  l/'i.  s'échange  au  même 
••ours;  Juniper.*,  ï  1  'i  :  Modderfontein.  8  151(1,  contre 
!>  8/16. 

l,a  Croicn  Reef  reste  à  1:1  :>  'i.  contre  1:1  1/4:  Rmid/hn- 
tein,  2  11/16;  Worcester,  reste  à  2  ./.;  quant  à  la  Robin- 
son  Gold, i\m  Unissait  à  73/ 4.  «die se  Iraili'  présentement  à  7  7/8. 

La  Geldenhws  Estate,  •  se  retrouve  à  5  l/%2;  Lancaster. 
1 1/4;  New  Heriot,  «  ./.  :  Ronanza.  8  1/2.  au  Lieu  de  8  8/4; 
IVolhitter,  3  8/4. 

La  Henry  Sourse,  qui  cotait  8,  reste  à  7  7/8;  Ferreira. 


IH  1/2,  conlre  18  îl/4  ;  Wemmer,  10  1/4:  Village  Main  Iieef, 
7  ./.,  contre  7 1/8;  Durban  Roodepoort,  43/4;  Van  Ryn. 
2  11/ 10,  contre  2  3/4. 

La  Vînmes  Exploration  tinil  à  5/8. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
esl  à  lu.  et  La  Rand  Mine.*,  qui  rcstail  à  37  1/4.  finit  en 
dernière  heure  à  37  ./.  ;  (lien  Deep.  :',  5/8,  sans  changement; 
Ferreira  Deep,  5  0/8,  contre  5  3/4  :  Robinson  Deep.  ;i  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  8  7/8,  contre  4  3/8,  et  La  Durban 
Roodepoort  Deep  à  ;{  1/8:  Juniper.*  Deep.  :{  7/8;  elle  restai! 
à  4  ./.  il  y  a  huit  jours. 

+**  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  à  2  1/8,  sans  changement;  Rhodesia  Qoldfleï&s, 
l  ll/lo  :  Dunraven,  I  1/8:  Oeelong.  1  3/8.  sans  changement  : 
Selukwe,  i  L/16,  comme  la  semaine  dernière  ;  Glotte  and 

l'Iio-ni.e.  5  7  /11',. 

La  Goldflelds  of  Matabeleland  s'inscrit  à  1  ./.. 

***  District  de  Rlerksdorp.  —  l.a  Buffelsdoorn  Estate 

«pii  finissait  à  1/2,  s'échange  au  même  cours. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  1  5/8;  elle  clôturait  il  v  a  huit  jours  à 

1  3/4. 

***  District  de   Heidelberg.  —   La  Nigel  se  traite  à 

2  7/8,  sans  changement. 

***  District  de  De  Kaap.  —   La  Sheba  qui  clôturait  à 

1  15/10,  finit  au  dernier  moment  à  17/0. 

+**  Li  s  Valeurs  Australiennes  sonl  calmes.  La  Gol.den 
Horseshoe,  qui  finissait  à  9  8/4,  clôture  à  9  1/8. 


Londres,  21  janvier,  6  heure.*  soir. 
(Par  téléphone.] 
Après  la  clôture,  le  marché  est  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  24  janvier  1901 
Le  marché  sud-africain  a  passé,  ces  derniers  jours,  par  les 
mêmes  alternatives  de  lourdeur  et  de  fermeté  que  précédem- 
ment. Les  indications  manquant  toujours,  on  en  est  réduit  à 
subir  les  influences  du  moment.  Eu  dernière  heure  on  semble 
plutôt  indécis. 

La  Rand  Mines, qm  finissait  à  930  fr.,  se  retrouve  à933fr.; 
Consolidated  Goldflelds,  175  fr.,  conlre  170  50;  East  Rand, 
de  nouveau  à  170  fr.  Quant  à  la  Chartered,  qui  clôturait  il 
y  a  huit  jours  à  78  fr.  75,  elle  s'inscrit  à  77  fr.  25. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  15  fr.  25  niais  toujours  dé- 
laissée; Freneh  Rand.  40  fr.,  contre  :{8  fr.:  quant  à  la  Fer- 
reira, qui  clôturait  à  400  fr.,  elle  s'inscrit  à  470  francs. 

Le  Champ  d'Or  cote  28  50;  Geduld.  101  50,  comme  jeudi  ; 
Geldenhuis  Estate,  135  fr.  50.  contre  130  fr. 

La  Geldenhuis  Deep,  qui  restait  à211  50,  s'échange  à 208 fr. 
Kleinfontein  40  75. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  74  fr..  contre  74  fr.  ;  Mag 
Consolidated,  00  fr.;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  90  75  ;  Mossamédès,  14  fr.;  Mozambique.  4  4  75,  contre 
43  25;  Océana,  45  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait  jeudi  dernier  à  190  fr., 
rote  au  dernier  moment  197  50;  Robinson  Deep.  89  fr.,  contre 
90  fr.;  Robinson  Randfoniein,  30  fr. 

La  Xew  Steyn  Estate  est  à  .">;>  francs  el  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  140 fr.,  conlre  144  50:  Transvaal  Conso- 
lidated Land.  (î3  75;  Transvaal  Goldflelds,  80  fr. 

La  Village  Main  Reef  tinil  à  177  fr.,  contre  179  fr.:  Wem- 
mer,  258  50,  mais  sans  affaires:  Sheba.  21  fr.  50,  calme. 

La  Zambèze  est  à  :K>  75  ;  Eerste  Fabrieken  Distillery, 
ilélaissée  à  12  fr.  ;  Dynamite  du  Transraal.  32  fr.:  enfin,  la 
De  Beèrs  clôture  à  712  fr.,  contre  713  fr.  Le  rapport  qui  a 
été  la  à  l'assemblée  générale  du  28  décembre  dernier,  tenue 
à  Kimberlcy,  vi«;nt  de  paraître.  Pendant  l'exercice  1 899-1900, 
clos  le  30  juin,  la  production  de  «Maniants  «h-  la  Compagnie 
représente  une  valeur  de  2.070. 415  Liv.  Bt.  L's  dépenses,  y 
compris  celles  nécessitées  par  la  guerre,  se  sont  élevées  à 
1.010.217  liv.  st.,  laissant  un  benélice  de  454.198  liv.  st.  Le 
rapport  constate  que  l'exploitation  a  été-  suspendue  ]>endant 
Le  siège  de  Kimberlcy.  soit  du  1"  octobre  18'.«9  au  mois  de 
février  1900,  et  «pie  du  mois  de  février  à  la  lin  de  l'exercice, 
on  a  fort  peu  travaillé,  par  suiti-  du  manque  «le  maiu-d'o-uvre 
qui  fait  même  encore  défaut  à  lin-ure  actuelle.  Le  rapport 
constate  encore  que  l'avenir  est  plein  de  promesses. 


L'Administrateur-Gérant  :  (iKuitoKs  Boi  iioarel. 


Paris.  —  Imprimerie  «le  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITBES 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1900 
1901 
1901 
1901 


1"  fAvrier 
17  janvier. . 
24  janvier. . 
31  janvier  . 


1.896 
2.338 

2.346 

2.394 


1.44211 
1.093Î 
1 .098 

L.oœil 


t.H4 

t.  370 

t. 295 
1.446 


m 

423 
409 
44e 


il,. 
!K)0 
817 

I  OIS 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1900 
1901 
1901 
1901 


1899 
1900 
1 900 
1900 


1900 
1901 
1901 
1901 


685 

<;:n 
6S1 


314 

339 
396 


I  395 
t.  636 
l  .500 
l .  410 


696 
631 
665 

721 


987 
1 .200 
I  080 
1.011 


23  janvier. . 
1  janvier. . 
15  janvier. . 
23  janvier. . 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

31  décembre.  73  30  247  llfl  311 

<i  décembre.  fil  3.1  232  106  :<H5 

22  décembre.  65  32  223  loo  308 

31  décembre.  67  33  247  119  312 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


466 


903 
500 


93 
130 
94 
70 


28 
2S 
29 
31 


1"  février  ...  I  HSS 

11  janvier. . .  I  779 

24  janvier ...  I  807 

31  janvier  .  .  I  817 

ANGLETERRE 


799 
72S 
118 
719 


696 
777 
710 
7  40 


\H')'t 
l'lOO 

1000 


18'l'l 
I  W> 
1  ',<)<) 

1000 


2Ti  novembre 
29  »e|>lembre 
27  OftWDfC  •  • 
Ji  novembre 


102 

m 

1*2 

160 


1.006 
1 .093 

98S 
1 .002 

Banques  d'Écosse 

212 

702 

90j 
218 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

U  octobre...!  70  I  9  (I  179 
211  «<  pli  fnbre|    16   |    11)  170 

3  octobre...!  71  |  M  1"0 
21  novembre  I   85   I    10  11  193 


Encaisse 

Se 

PRINCIP.  CHAPITRES 

métallique 

atii 
air 

m  £  ÇJ 

Zs 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

uï  a. 

Porte 
feuill 
escomi 

Avanc 
s.  valec 
mobiliè 

Tau: 
1  l'esco 

1 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-HongTie 


1900 

23  janvier. . . 

955 

225 

1 

374 

62 

421 

53 

1901 

7  janvier.  . . 

960 

251 

l 

507 

80 

503 

71 

1901 

15  janvier. . . 

967 

254 

l 

445 

73 

461 

65 

1901 

23  janvier. . . 

967 

256 

l 

407 

70 

399 

53 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1900 
1901 
1901 
1901 


1899 
1900 
1900 
1900 


27  janvier 
12  janvier 
19  janvier 
26  janvier 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

ko       lit       I  KM       -loi      I  ni-r 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


30  novembre 
3(1  septembre 

31  octobre... 
30  novembre 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


5 


1900 

25  janvier. . . 

1  85 

23 

571 

50 

458 

62 

5 

1901 

10  janvier. . . 

94 

13 

612 

62 

507 

58 

4 

1901 

17  janvier. . . 

95 

16 

603 

02 

504 

57 

4 

1901 

24  janvier. . . 

1  94 

15 

603 

71 

509 

56 

1 

1899   14  décembre. 

4 

2 

8 

02 

22 

67 

8 

190  0   30  novembre 

6 

6 

20 

61 

23 

66 

8 

1900    7  décembre'. 

6 

6 

21 

61 

24 

66 

8 

1900    14  décembre. 

7 

6 

21 

61 

23 

66  • 

8 

1899   31  décembre. 

102 

131 

11 

34 

6 

1900  31  octobre. . . 

94 

» 

136 

7 

39 

32 

6 

1900   30  novembre 

96 

131 

6 

3ï 

33 

6 

1900   31  décembre. 

102 

» 

135 

7 

38 

38 

340 

371 

1.530 

791 

1.017 

133 

350 

HO 

1 .602 

731 

1.137 

247 

.  390 

M2 

1 .605 

733 

1.135 

244 

350 

414 

1.609 

742 

1.138 

250 

2 

126 

46 

24 

8 

ï 

» 

145 

61 

30 

6 

2 

» 

138 

61 

30 

9 

2 

» 

140 

53 

29 

9 

4 

3K 
3* 
VA 


6* 
6)4 


1900 

2"  janvier. . . 

110 

192 

151 

1 15 

m 

4« 

1901 

12  janvier.  . 

126 

141 

901 

9 

197 

125 

3V« 

VA 

1901 

19  janvier. . . 

127 

1  12 

490 

7 

150 

125 

3 

1901 

2ti  janvier. . . 

127 

143 

483 

6 

1  12 

121 

iJS 

3 
3 

ITALIE 

—  Banque  d'Italie 

1899 

31  décembre. 

295 

59 

882 

197 

325 

42 

i 

1900 

10  décembre. 

299 

49 

824 

179 

3i':* 

40 

5 

6 

1900 

20  décembre. 

300 

52 

816 

19  i 

321 

30 

.;. 

5 

1900 

31  décembre. 

301 

BU 

820 

192 

331 

35 

5 

5 
5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1899 

31  décembre. 

65 

13 

237 

61 

58 

30 

5 

1900 

10  décembre. 

67 

13 

258 

59 

H 

31 

5 

» 

1900 

20  ilécembie. 

67 

13 

254 

60 

79 

31 

>. 

» 

M 

1900 

31  décembre. 

67 

13 

293 

98 

80 

31 

.'. 

» 

ITALIE 

—  Banque  de  Sicile 

1899 

31  décembre. 

35 

2 

62 

36 

39 

5 

Jj 

1900 

io  décembre. 

35 

M 

37 

47 

5 

', 

.» 

1900 

20  décembre. 

35 

2 

66 

3.". 

47 

r 

1900 

31  décembre. 

35 

66 

35 

17 

6 

■  » 

NORVÈGE 

—  Banoue  de  Norvège 

1899 

30  novembre 

45 

n 

86 

il 

67 

8 

1  th 

1900 

30  leplembre 

41 

93 

10 

t 

8 

is 

» 

1900 

31  octobre  •  • 

41 

M 

9 

62 

8 

!  »•': 

1900 

3o  novembre 

41 

1  89 

10 

1.0 

7 

1  bV4 

PORTUOAL 

—  Banque  de  Portugal 

■ 

1899 

27  décembre. 

1  '•" 

Il  39J 

12 

1  73 

s 

1900 

Û  décembre. 

M 

48 

3K7 

«4 

(-3 

1  S 

Ni 

M 

1900 

19  décembre. 

M 

48 

:is", 

If] 

9.1 

1  M 

18 

• 

1900 

20  décembre* 

1  26 

1  M 

1  . 

•  1K 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


DATES 


1RINCII-.  CIIAI'ITHKS 


t.  .O  3 

c  0.0 

c  -s.  — 
O  "O  fa 


O  3  O 


o  3-4, 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1899  31  décembre. 

35 

3  . 

111 

18 

52 

2(i 

!) 

1900     9  décembre. 

38 

o 

128 

1 

45 

21 

8 

1900    lli  décembre. 

40 

5 

123 

1 

44 

20 

8 

1900  23  décembre. 

40 

5 

122 

2 

43 

20 

8 

RUSSIE 


1900 
1900 
1900 
1901 


8  janvier. . . 
23  décembre. 
I*1  janvier. . . 

8  janvier... 


2.228 
•1.816 
I  888 
1.896 


Banque  Impériale 

190  II  I 
103  I. 
Kl!)  I. 

nu  II  t. 


MO 

346 

133 

UB 

538 

311 

670 

6U!t 

180 

322 

652 

601 

178 

32!) 

BBS 

548 

6 

554 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1899  15  décembre. 

«2 

•> 

75 

13 

40 

16 

» 

1900  15  novembre 

23 

2 

74 

15 

42 

21 

» 

1900  :<0  novembre 

22 

3 

73 

15 

43 

21 

1900   15  décembre. 

21 

2 

72 

14 

42 

22 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1899 

31 

décembre. 

7 

9 

34 

'} 

8 

7 

6 

1900 

31 

octobre. . . 

7 

9 

38 

3 

8 

9 

6 

1900 

3fl 

novembre 

8 

9 

31 

3 

8 

8 

6 

1900 

31 

décembre. 

7 

9 

30 

1 

8 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1899 

31 

décembre  . 

42 

5 

10S 

55 

128 

22 

6 

1900 

31 

octobre. . . 

50 

6 

93 

44 

116 

16 

(i 

1900 

30 

novembre 

52 

fi 

90 

51 

114 

H 

fi 

1900 

31 

décembre. 

52 

5 

Km 

61 

119 

18 

fi 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1899  31  décembre. 

13 

19 

112 

681 

306 

130 

1900  31  octobre... 

13 

12 

146 

754 

324 

139 

1900    30  novembre 

13 

11 

115 

752 

399 

438 

1900  51  décembre. 

13 

n 

115 

767 

339 

137 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 

1900  27  janvier.. 

1901  12  janvier. 
1901  19  janvier... 
1901  26  janvier, 


97 

13 

213 

965 

179 

39 

5 

100 

13 

231 

1058 

!9fi 

51 

100 

13 

223 

1071 

211 

50 

5 

100 

12 

220 

1071 

211 

50 

4V 

TOTAUX 


1900 
1901 
1901 
.1901 


1"  février  . 
17  janvier. 
21  janvier. 
31  janvier. 


8.289 

2  039, 

11.615  | 

|  5.070 

7.190 

1.8081 

■ 

8:264 

~  610 

15.696 

5.768 

7.492 

2.244! 

» 

S. 391 

2.651 

15.360 

5  702 

7. 208 

2.183| 

8.  «il 

2.6361 

15.387  | 

5 . 854 

7.398 

2.096| 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 


7.011 

7.953 
8.746 
8.160 
7. 853 


2.635 
2.578 
2-516 
2  636 


15.896 
14.585 
15.254 
14.975 


8.736 
8.858 
8-548 
8.999 
9.321 


5.328 
6.092 
6.661 
7.620 
8.352 


3.699 
3.651 
3.453 
3. 594 
4  037 


2  585114.992 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OHANGE  SUR  PARIS  :  Coups  de  clôture  hebdomadaires  des 


CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  «lu  Jeudi  de  l';u  is  sut- 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  pjplfrtourl 

Allemagne...  — 

Vlenne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersn. . .  — 


Valeur 


s  a  vue 


Londres   — 

—    th.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d" argent 
Or  en  barre  (le  Ml.). . . 
Argent  id.   (le  kil.). . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  'titre  :  916")  . . 

—  —  nouv.  titre:  900» 
Couronnes  de  Suéde  


l'lUK 


4  % 

i 

4  % 
4  % 


% 


5  % 
4  % 

au  pair 
3437  >> 
218  89 


3  janv 


206  12 
121  56 
103  2 


372  50 
392  .. 
261  .. 


25  065 

25  09 
0  2lp- 
5  37p. 
0  75j> 
514  50 


1137 

107 
80  50 
25  80 
20  60 
10  .. 
27  50 


lOjanv. 


206 
121  56 
103  2: 


372  25 
388 
261 


25  085 

25  11 
0  21  p 
5  37p. 
0  fi2p 
315  .. 


H37  .. 

107  .50 
80  50 
25  H0 
20  60 
40  .. 
27  50 


17  janv 


205  7: 
121  44 
103  12 


371 
388 
261 


25  095 
25  12 
0  I9p 
5  50p, 
o  62p 
514  .. 


1137 

106 
ho  58 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


21  janv 


205 
121 
103  12 


368 
385 
261 


25  10 
25  125 

0  19p. 

5  (i2|>. 

0  62p. 

514  .. 


3137 
104  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


il  janv 


205  Ti 
121  50 
103  25 


307 
380 
261 


25  198 
25  16 

6  19p. 

5  75p. 

0  62p. 
514  50 


3437  .. 
102  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


c 

hanges 

sur  P 

aris, 

do 

26  déc. 

2  janv. 

9  janv. 

16  janv 

23  janv 

30  janv 

48  .. 

47  98 

48 

02 

48 

05 

48 

02 

48 

07 

100  17 

100  18 

ÎOO 

18 

100 

16 

100 

16 

loti 

10 

108  25 

169  .i 

196 

168 

Ifi'.l 

75 

169 

75 

M  20 

34  40 

31 

75 

35 

io 

:W 

00 

36 

40 

81  10 

81  35 

SI 

lu 

81 

40 

81 

4(1 

81 

40 

100  13 

100  13 

1 1  Kl 

16 

100 

11 

100 

15 

100 

12 

loi  75 

102  .. 

102 

20 

102 

26 

102 

211 

102 

25 

Constantinople.  . . 

22  S2 

22  80 

->•) 

77 

•>■) 

73 

22 

16 

22 

87 

Francfort  

81  35 

81  30 

81 

M 

SÏ 

10 

81 

40 

81 

41 

Oênes  

105  15 

10.".  17 

105 

'.2 

105 

0H 

105 

s:, 

105 

80 

Uni  SB 

loo  5i 

100 

33 

loti 

50 

UjO 

ISS 

100 

52 

Lisbonne  

75fi  .. 

75S  ■ 

7fil 

771 

777 

779 

SB  M 

39  30 

25 

32 

25 

33 

25 

32 

25 

35 

Madrid  

33  85 

M  17 

34 

.7 

31 

H0 

65 

36 

27 

Rome  

105  15 

105  47 

M)5 

'.7 

MB 

t. 7 

105 

85 

105 

85 

Saïut-Pétersbourg.. 

31  33 

:n  37 

::7 

37 

37 

40 

37 

lu 

37 

'.0 

Vienne  (à  vue)  

95  85 

95  87 

95 

95 

95 

91 

95 

95 

95 

90 

—      (à  3  moi»  ... 

95  7" 

95  75 

95 

85 

95 

90 

95 

85 

95 

80 

ValeurB  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

3  janv. 

lfljanv. 

17  janv 

24  janv 

81  jau\ 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  227 

1  227 

1  226 

1  226 

1  227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

23  005 

25  075 

25  075 

BS  095 

25  045 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  01 

1  01 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  74 

0  74 

0  74 

0  73 

0  74 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  59 

o  59 

o  59 

0  59 

0  59 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  07 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  91 

0  94 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  95 

3  91 

3  91 

3  88 

3  95 

Roumanie  (leu  or).... 

1  » 

0  98 

0  97 

0  97 

0  97 

0  98 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

Suisse  (franc  or) . . 

1  - 

0  99 

0  99 

0  99 

0  59 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.  or)... 

5  18 

5  15 

5  M 

5  11 

5  14 

5  14 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  65 

2  02 

2  02 

2  02 

2  02 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  . 

2  16 

2  10 

2  15 

2  15 

2  15 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  82 

1  82 

1  81 

1  81 

1  80. 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  05 

1  03 

1  06 

1  05 

1  06 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  68 

Japon  (yen  argent)... 

2  58 

2  66  • 

66 

2  66 

2  66 

2  66 

Chinc(Sh>o|bii)(taélarg.) 

7  47 

3  59 

3  59 

3  58 

3  54 

3  48 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  31  janvier  1901 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   KHI  60 

En  Angleterre   100  25 

En  Autriche- Hongrie  .. .  100  69 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   136  23 

En  Grèce   109  75 

En  Hollande   100  24 

En  Italie   106  10 

En  Portugal   1 15  90 

En  Roumanie   102  25 

En  Russie    loi  15 

En  Suisse   100  02 


Aux  Etats-Unis   100  67 

Au  Mexique   207  25 

En  Rëjiull.  Argentine..  231  70 

Au  Chili   105  .. 

Au  Brésil   207  91 

Aux  Indes   39  41 

Au  Japon   96  99 

En  Chine   211  65 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  10 

—  Anglais   99  77 

—  Austro-Hongrois .  99  31 

—  Belges   99  8! 

—  Espagnols   73  40 

—  Grecs   58  91 

—  Hollandais   99  76 

—  Italiens   94  25 

—  Portugais   68  .'13 

—  Roumanie    ".fï  75 

—  Russes   98-a'i 

—  Suisses   99  38 


Pièces  des  Etats-Unis   99  :i3 

—  du  Mexique   48  25 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  14 

—  du  Chili   95  23 

—  du  Brésil   37  32 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   46  56 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  "îl  janvier  1001. 
]>a  cote  des  changes  ssl  n  hausse  marqués; 

Le  papier  hollandais  reste  a  2H~>  7">.  niais  le  papier  alle- 
mand passe  de  121  'il  à  121  •"><>.  el  le  papier  autrichien  de 
lu;  12  a  h  cl  25.  Léchante  espagnol  fait  toujours  mauvaise 
ligure,  comme  on  le  verra  plus  loin  ;  l'opinion  publique  com- 
mence à  >'eu  préoccuper  sérieusement  ;  tant  qu'on  n'aura  pas 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


mis  l;i  Banque  en  demeure  et  on  (Hat  do  réduire  sa  circula- 
tion, les  choses  iront  en  s*aggravant  ;  il  y  a  plusieurs  années 
que  l'Economiste  Européen  signale  les  maux  que  l'inflation 
cause  à  l'Espagne. 

Le  papier  portugais  tombe  de  385  à  380,  le  papier  russe 
reste  à '261  et  le  versement  à  265  1/2:  à  Saint-Pétersbourg,  le 
cliange  sur  Londres  est  à  93  85  à  3  mois,  c'est-à-dire  au- 
dessus  du  gold  point  de  sortie. 

Le  change  sur  Londres  est  en  progrès  marqué,  le.  chèque 
passe  de  25  12  1/2  à  25  10. 

Encore  une  fois,  la  hausse  de  l'escompte  a  produit  son  effet 
bienfaisant. 

Les  devises  des  pays  do  Y  Union  latine  ont  peu  varié  ;  ce- 
pendant nous  constatons  une  légère  baisse  sur  le  papier  ita- 
tien  EMB8  que  rien  soit  survenu  de  fâcheux  dans  les  affaires 
de  nos  voisins.  Le  New- York  se  remonte  de  514  à  514  50,  ce 
cours  permet  les  exportations  d'or  en  France. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singî>poure  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  — 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


3  janv. 


2/0  3/8 
2/1  9/16 


1/4  3/32 
1/4  1/16 
2/1  ./. 
2/10  1/4 
10  ./ 
17  5/16 

130  60 
77/11  1/2 
29  9/16 


10  janv. 


2/0  5/8 
2/1  1/2 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
2/0  13/16 
2/10  1/4 
9  7/8 
17  o/16 

131  .. 
77/11  1/2 
29  7/16 


17  janv. 


2/0  3/8 
2/1  3/8 


1/4  3/32 
1/4  1/16 
2/0  3/4 
2/10  1/8 
10  1/8 
17  9/32 

131  70 
H/10  1/2 
29  3/16 


24 


!4  janv. 


2/0  5/8 
2/1  •/• 


1/4  1/16 

1/4  1/32 

2/0  3/8 

2/9  3/4 

10  ./. 

17  9/32 

132  20 
77/10  1/2 
28  5/8 


31  janv. 


2/0  5/8 
2/0  £1/46 


1/4  ./. 

1/4  ./. 

1/11  7/8 

2'9  1/8 
10  1/8 
17  3/16 

131  70 
77/10  1/2 
27  3/4 


Une  nouvelle  baisse  do  l'argent  en  barres  a  fail  reculer  le 
Singapoure,  le  Hong-Kong  et  le  Shanghaï. 
La  roupie  est  revenue  au  pair. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  pour  7O.00.0iX)  Ils 
d'offres  en  traites  du  Gouvernement  et  transferts  télégra- 
phiques sur  l'Inde.  Les  demandes  de  traites  ont  moulé  ;'i 
67.a0.000  Ks,  celles  des  transferts  à  7.50.000  Us.  Les  offres 
de  traites  à  1  sh.  3  31/32  d.  et  de  transferts  à  1  sh.  41/32  d. 
recevront  leur  montant  intégral.  Le  moulant  offert  pour  la 
semaine  est  de  70.00.000  Ks.  Le  moulant  des  traites  et  trans- 
ferts vendus  du  1"  avril  1900  au  29  janvier  a  été  de  18.57.27*456 
lÉM,  produisant  9.041.302  liv.  st. 

Le  panier  sur  Rio-.Ianoiro  esl  en  reprise  d,1  1/8,  le  Valpa- 
raiso a  baissé  de  3/82;  à  Buenos-Ayres,  la  prime  sur  l'or  esl 
toujours  à  peu  près  la  même. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  de  Londres  du  18  au 
24  janvier  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Bombay  i  o'i.ooo 

Afrique  du  Sud   20.000  Néant 

Total   84.000 

A  Londres,  l'or  a  conservé  son  coin  s  de  70/10  1/2.  Les  mon- 
naies au  titre  de  900  millièmes  se  traitent  à  70/5. 

L'argent  en  barres  est  à  27  3/4,  venanl  de  28  5/8. 

Les  exportations  de-  méial  Maiie  •  n  Orient,  du  17  au  23 
janvier  1901.  se  sonl  élevées  à  21  «.000  liv.  st., 
1"  janvier,  un  total  de  656.875  liv.  st.,  contre 
pendant  la  période  correspondante  « |. -  1900. 

L-s  banques  d'émission  suisses  ont  ramené 
le  taux  de  leur  escompte  de  5  à  4  1/2. 


soit,  depuis  Le 
890.062  liv.  si. 


23  courant, 


IMac 


Escompte  hors  Banque 
janv.  10  janv.  17  janv.  24  janv.  31 


Pari*   3  .  / .  2  7/8 

Londres...      4  1/4  'i  1/16 

Berlin   3  3/4  3  3/4 

N«w  -  York   I    .  . , ,      ,  _,. 

limei,,i,u,.y   \    ■'  '/-  "■  "r' 
Il    eut   | ki Hué,  celle 


2  7/8 
4  1/8 

3  3/4 

9  1/2 

par  le 


semaine,  pa 

house  ...  Jim  inilliotiM  sterling  de  lettres  de  change  el  mandait 


13/10 
1/10 
1,2 

1/4 

Itankers  Glenring 


janv. 

2  7/8 
4  1/8 

3  1/8 

i  m 


Pendant  la  semaine  correspondante  < l < 
élait  iHiJM»é  1HK  millions  sterling:  il  y  u 
lion  de  28  millions. 


I  anm 

donc 


e  dernière,  il 
nue  diminu- 


Sltuatlon  générale  den  Banque»  d'émlsuion 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  &  encom  gratmi  coite 
•«•munie  de  8.410.000  fr.  ;  elle  atteint  le  chiffre  formidable  de 
2.3.Vi  mille. ih. 

La  circulation  a  préleva  2.429.000  fr.  à  Paris  el  I.Î12.000  fr. 
dans  les  surfin  sales;  j]  »  été  acheté  pour  10.086.000  fr.  de 


matières;  il  est  venu  980.000  fr.  d'Alexandrie,  205.000  fr.  de 
Suisse  et  100.000  fr.  do  Gouslanl.inople.  II.  est  possible  que, 
pendant  une  semaine  ou  deux,  la  Banque  i  reçoive  encore  de 
l'or,  mais  avec  la  hausse  du  chèque  sur  Londres,  les  arbi- 
trages sur  Paris  vont  cesser  et,  selon  toute  apparence,  l'en- 
caisse or  diminuera  plutôt  qu'elle  n'augmontora.  Toutefois, 
cet  approvisionnement  colossal  de  métal  jaune  fait  à  la  France 
une  situation  réellement  privilégiée  et  recule  fort  loin  l'éven- 
tualité d'un  renchérissement  de  l'argent. 
,  L'encaisse  argent  a  baissé  de  2.398.000  fr.1 

La  circulation  a  rendu  73.000  fr.  à  Paris  et  8-41.000  fr.  dans 
les  succursales  ;  il  est  sorti  2.362-800  fr.  pour  le  Sénégal, 
090.000  fr.  pour  la  Suisse,  300.000  fr.  pour  la  Guadeloupe  el 
eO.OOOfr.  pour  Monte-Carlo  ;  il  est  revenu  105.0001V.  de  Suisse. 
Il  est  probable  qu'une  partie  de  l'argent  envoyé  aux  colonies 
y  restera  définitivement,  ce  qui  allégera  d'autant  notre  stock', 
si  difficile  à  liquider. 

La  lin  du  mois  a  amené  une  augmentation  de  151  millions 
dans  la  circulation  des  billets  :  les  comptes  coûtants  ont 
grossi  de  41  millions,  le  portefeuille  de  201  millions,  les 
avances  ont  baissé  de  3  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  est  satisfaisante  : 
l'encaisse  a  gagné  05  millions,  la  circulation  a  baissé  de  90 
millions,  la  marge  de  la  circulation  est  de  877  millions,  les 
comptes  courants  ont  verse;  50  millions,  le  portefeuille  a 
perdu  31  millions  et  les  avances  18  millions.  Depuis  un  an, ' 
la  Banque  a  manœuvré  avec  une  habileté  véritablement  re- 
marquable. 

11  n'y  a  eu,  cette  semaine,  aucun  mouvement  d'or  entre 
l'étranger  et  la  Banque  d'Angleterre,  mais  la  circulation  a 
rendu  10  millions  ;  la  circulation  n'a  presque  pas  changé  : 
les  comptes  courants  gagnent  ta  somme  insignifiante  de  14  mil- 
lions et  le  portefeuille  24  millions;  les  consolidés  ont  dimi-' 
nué  de  18.025.000  fr;  la  Banque  rarélie  les  ressources  du 
marché  libre  pour  s'en  attribuer  le  contrôle.  Le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  est  de  44  55  0/0  ;  ce  chiffre  est 
très  rassurant,  mais  il  n'implique  nullement  que  la  Banque 
doive  réduire  son  escompte,  car  jusqu'ici  l'amélioration  de  la 
situation  de  la  Banque  ne  résulte  que  de  îhouvements  inté- 
rieurs :  elle  n'a  pas  réussi  à  attirer  Pot  étranger  et  il  faut' 
que  la  situation  actuelle  se  maintienne  et  surtout  se  conso- 
lide pour  qu'il  soit  sage  de  faire  rétrograder  l'escompte. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  n'a  pas 
changé-.  La  circulation  a  recule'1  de  38  millions,  les  comptes 
courants  de  8  millions,  le  portefeuille  de  (52  millions,  les  avan- 
ces de  12  millions. 

Aucun  changement  intéressant  à  La  Banque  de  Belgique.; 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  est  de  1.009  mil- 
lions. 

En  présence  de  l'augmentation  croissant!!  de  la  circulation 
fiduciaire,  qui  est  l'origine  de  l'élévation  des  changes  sur 
l'étranger,  te  Cercle  Mercantile  de  Madrid  a  décidé  de  s'occuper 
de  cette  question  dans  sa  prochaine  séance;  afin  d'engager  le 
Gouvernement  à  obliger  la  Banque  à  diminuer  son  porta* 

feuille. 

La  Banque  de  Russie  a  encore  reçu  8  millions  d'or,  mais 
elle  esl  exposée  à  des  retraits,  car.  à  Saint-Pétei'sbourg,  le 
change  sur  Londres  dépasse  fortement  le  gold  point  desor- 
tie: d'autre  part,  l'exemption  d'impôt  accordée  aux  litres 
intérieurs  appartenant  aux  étrangers  va  permettre  à  la  lîus- 
sie  d'écouter  du  papier  qui  va  lui  fournir  un  nouvel  arlicle 
d'exportation  fort  capable  de  rectifier  le  cliange. 

La  situation  des  Banques  suisses  n'a  pas  changé. 


LA   SITUATION   MONÉTAIRE  A(;X  LTATS-LNIS 
Mouvement  des  métaux  précieux  à  Neir-York 
km  dollars) 

KXl'Oli'l  V TIONS  IMPOItTATIONS 


Dur. 

Députa 

Du  r. 

ne|nhs 

OS 

au  lîJttDV. 

le  l"  janv. 

an  19  janv 

le  l"  janv. 

(Irande-llrelagiie 

» 

J'Yance  

I 

Allemagne  

A  ulres  pays. . . . 

82.940 

22.940 

43.720 

179.108 

Tolal  l'.tol... 

22.940 

22.910 

43.720 

1/0.198 

—  l'.HM)... 

1 ,646.005 

8.945.606 

101.88.. 

111.047 

IlK.'iHi; 

L178.88I 

43.814 

oo. 298 

A  MUENT 

(  iranile-Jirela^'iie 

981. 20:. 

1.484. 486 

i 

| 

9 

Autres  pays  

22. 130 

22.:i05 

m.  oo9 

l;:o  35/ 

Total  1801... 

1.008  396 

1.406.7*0 

IIH.0H9 

186.85? 

—  1!IOO... 

«27  591 

1.711.591 

m  .912 

101.182 

—  1888... 

I .007.835 

1 ,964.990 

19  366 

82.182 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  - 


Chronique  monétaire 


Manques  associées  de  Nev>  York 
(En  millions  de  dollars 


Encaisse 

Circula- 
lion 

Dépôts 

Portofeuill" 

167.8 

L6.6 

f>88.:t 

I7;t.  a 

81.0 

sa-).:! 

808. 0 

184.7 

81.0 

!t21.8 

k:;o.!) 

191.7 

81.8 

987.4 

841.4 

1000  '2/  janv 

1901  12  am 
l«.H)l  19  jau\ 
l!K)l  26  jan\ 

Les  dernières  exportations  «l'or  no  figurent  pas  encore  au 
tableau  de  la  douane  de  New-York:  ces  expéditions  n'ont  pas 
affaibli  les  Banques  associées,  dont  L  encaisse  a  encore 
grossi.  L'argent  est  pour  rien  à  New-York. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Change  à  la  Guadeloupe 

Dés  son  arrivée  à  la  Guadeloupe,  M.  Courcelle,  inspecteur 
«les  finances,  nommé  directeur  de  La  Banque  locale,  s'est 
préoccupe  de  la  question  du  change.  On  n'a  pas  oublié,  en 

effet,  <j ui'  l'élévation  du  cours  <ln  change  à  la  Guadeloupe  a 
donné  lieu  à  de  nombreuses  plaintes,  A  la  suite  de  celle 
étude,  M.  Coure  lie  a  été  amené  à  penser  que  le  taux  des 
mandais  à  90  jours  do  vue  sur  le  Comptoir  National  d'Es- 
compte, qui  de  19  0/0  au  30  juin  avait,  élé  rament''  à  17  0/0 
depuis  le  10  mars  1900,  pouvait  encore  être  réduit  etj  sur  sa 
proposition,  le.  Conseil  d'administration  do  la  Banque  de  la 
Guadeloupe  a  adopté  le  taux  de  18  O/o.  La  mesure  dont  il 
s'agit  aurait  été  favorablement  accueillie  par  le  commerce 
local  ;  elle  serait  considérée  comme  étant  de  nature  à 
aplanir  les  difficultés  d'une  situation  dont  s'était,  à  juste 
Litre,  préoccupé  le  Ministre  des  Colonies,  qui  avait  déjà 
cherché  à  y  porter  remède  dans  la  limite  où  il  était  possible 
.d'intervenir.   

La  Question  de  l'Argent 

Labour  Chronicle  de  Ltvérpooi,  organe  des  trades 
unions  anglaises,  publie  l'article  suivant  de  M.  H. 
Drew,  secrétaire  de  l'Association  tracle-unioniste  pour 
ta  réforme  monétaire  : 

La  question  de  la  réforme  monétaire  a  attiré  depuis  long- 
temps l'attention  do  bien  des  travailleurs  trade-unionistes  de 
ce  pays  ej  m  l'on  appréciait  ses  rapports  importants  avec  l'in-* 
dustrie,  il  n'y  a  pas  de  doute  que  toute  organisation  du  tra- 
vail lui  donnerait  une  place  prépondérante  dans  les  demandes 
qu'elle  adresse  au  Parlement. 

D'aucuns  prétendent  que  la  monnaie  ne  constitue  qu'un 
jeton  avec  lequel  lé  commerçant  fait  ses  affaires,  mais  ce 
n'est  là  qu'une  opinion  très  superficielle.  S'il  n'y  avait  pas  de 
commerce  international,  et  si  toutes  les  opérations  étaient  ré- 
duites à  un  troc,  la  monnaie  ne;  serait  pas  nécessaire.  Sans 
monnaie,  cependant,  l'échange  des  produits  de  différents  indi- 
vidus, même  vivant  dans  la  même  localité,  serait  un  procédé 
très  lent,  tandis  que  le  troc  entre  districts  et  pays  différents 
serait  encore  plus  difficile.  Par  conséquent,  s'il  y  a  échange 
considérable  de  productions,  la  monnaie  devient  essentielle. 

On  peut  prétendre  ensuite  que  la  monnaie  devrait  être 
abondante  et  gouvernée  par  de  tels  règlements,  qu'on  ne  ren- 
contre aucune  restriction  artificielle  à  l'échange  des  marchan- 
dises entre  individus  et  nations!.  Si  la  monnaie  n'est  pas  abon- 
dante, l'individu  ne  peut  acheter  aussi  facilement  ol  les  ma- 
nufacturiers ou  commerçants  sont  gênés  dans  leurs  opéra- 
tions; eu  sorte,  que  les  demandes  de  produits  des  travailleurs 
se  restreignent  et  les  marchandises  doivent  s'échanger  à 
un  niveau  «le  prix  inoins  élevé,  ce  qui  est  un  précurseur  iné- 
vitable d'un  abaissement  ou  d'une  tentative  d'abaissement  dès 
salaires.  L'expérience  prouve  l'exactitude  de  ce  fait. 

Comme  les  prix  de  la  production  des  travailleurs  sont  gou- 
vernés par  le  marché  du  gros,  il  est  de  l'intérêt  du  travail- 
leur qui  achète  ce  dont  il  a  besoin  dans  la  boutique  du  dé- 
taillant, dont  les  prix  ne  s'abaissent  jamais  proportionnelle- 
ment, que  la  valeur  de  nos  produits  se  maintienne  et  que. 
par  conséquent,  la  monnaie  soit  toujours  abondante. 

Jusqu'aux  vingt-cinq  dernières  années,  l'argent  et  l'or  étaient 
■  gaiement  valables  comme  monnaies  internationales,  car  plu- 
-icurs  des  principales  nations  les  rrappaiènt  à  un  rapport 
tixe.  Depuis  lors,  les  pays,  dont  les  Monnaies  étaient  ouvertes 
oour  l'argent  autant  que  pour  l'or,  les  ont  fermées  au  pre- 
mier de  ces  métaux  et  n'ont  frappé  des  pièces  d'argent  que 
pour  le  conq. te  du  Couverneineut,  comme  monnaies  d'ajn 
point. 

Ce  fait  a  causé  des  difficultés  pour  le  commerce,  provoqué 


la  baisse  des  prix  autant  que  celle  des  salaires,  tout  en  intro- 
duisant un  élément  d'incertitude  dans  les  ('changes  avec  les 
pays  d'Orient  qui  n'emploient  toujours  que  le  meta]  blanc. 

La  plus  grande  production  des  mines  d'or  a  remédié,  pen- 
dant les  dernières  années,  à  quelques-uns  de  ces  maux,  mais 
avec  le  développement  du  commerce  et  ses  nouvelles  pers- 
pectives d  accroissement,  il  est  bien  évident  qu'à  moins  que 
l'argent  ne  soit  réhabilité  par  la  réouverture  de  quelques 
Monnaies  aujourd'hui  fermées,  et  cela  dans  un  rapport  fixe 
avec  l'or,  les  affaires  commerciales  rencontreront  dans  l'avenir 
de  grandes  difficultés,  les  prix  baisseront  probablement  et  les 
liions  du  passé  apprennent  aux  travailleurs  ce  que  cela 
signifie. 

D'autres  pays  ont  montré  leur  désir  de  régler  cette  ques- 
tion par  un  accord  international;  l'Angleterre  seule  fait 
obstacle  à  ce  projet.  Que  les  travailleurs  anglais  déclarent  au 
Parlement  et  au  Gouvernement  que  ce  pays  doit  participer  à 
un  accord  international;  que  cet  accord  doit  être  rapidement 
réalisé  pour  rendre  aux  deux  métaux  précieux  leur  rôle  dans 
le  commerce  international  et  les  difficultés  d'échange  seront 
ainsi  écartées. 

Le  sort  des  travailleurs  rencontre  des  difficultés  suffisantes 
et  des  peines  assez  grandes  pour  qu'on  n'ajoute  pas  à  ces 
difficultés  el  à  ces  peines,  par  des  conditions  monétaires  ar- 
tificielles, que  certains  capitalistes  ou  hommes  d'État  nous 

ont  imposées. 

Un  projet  d'entente  entre  les  producteurs  d'argent 

Le  Jiankers'  Magazine,  do  New-York,  annonce  que  les 
Compagnies  et  les  particuliers  qui  possèdent  une  grande 
partie  des  mines  d'argent  étudient  le  plan  d'une  entente,  dont 
le  but  serait  le  relèvement  du  prix  du  métal  blanc. 

<<  Dans  cette  époque  de  grandes  combinaisons  écono- 
miques, dit  notre  confrère,  il  n'y  a  rien  de  surprenant  à  voir 
étudier  ce  projet  ;  on  peut  être  surpris,  au  contraire,  que  la 
tentative  n'ait  pas  déjà  été  faite  et  si  elle  a  été  renvoyée 
jusqu'à  ce  jour  c'est  que  les  producteurs  avaient  compté  sur 
une  réforme  monétaire  qui  rendît  à  l'argent  son  ancienne 
importance  comme  monnaie.  » 

En  ce  qui  concerne  le  succès  d'une  pareille  combinaison, 
pratiquée  d'après  les  méthodes  industrielles  ordinaires,  le 
Jiankers'  Magazine  se  montre  assez  optimiste  et  croit  à  la 
possibilité  d'un  relèvement  des  prix. 

"  La  plus  grande  part  de  la  production  de  l'argent  dans  le 
monde,  dit-il,  vient  de  l'hémisphère  occidental,  principale- 
ment des  Etats-Unis  et  du  Mexique.  11  n'y  a  pas  d'obstacle 
insurmontable  à  une  entente  entre  les  producteurs  do  ces 
ileux  pays.  Si  elle  se  produit,  elle  n'est  pas  susceptible  de 
souffrir  une  concurrence  de  la  part  des  petits  producteurs. 

>•  Les  conditions  dans  lesquelles  le  métal  argent  est  trouvé 
sont  toutes  à  l'avantage  des  gros  capitaux.  L'argent  est  une 
de  ces  substances  qui  se  prêtent  facilement  à  leur  contrôle, 
bien  plus  facilement  que  l'huile  et  autres  produits,  qui  ont 
fait  l'objet  de  diverses  combinaisons. 

«  Le  point  où  il  montre  sa  plus  grande  infériorité  est  celui 
de  la  consommation.  Une  fois  traité,  le  stock  diminue  diffici- 
lement, bien  qu'à  ce  point  de  vue  l'argent  soit  supérieur  à  l'or, 
car  il  s  use  plus  rapidement.  D'autre  part,  l'argent  est  employé 
de  plus  en  plus  par  les  arts,  car  il  se  prête  à  de  nombreux 
usages;  il  est  probable  aussi  que  son  emploi  comme  monnaie 
d'appoint  augmentera  encore  quand  on  aura  bien  reconnu  qu'il 
ne  sera  plus  le  rival  de  l'or  comme  étalon  monétaire.  En  lait, 
il  y  a  bien  des  raisons  qui  permettent  de  croire  que  si  la 
production  de  l'argent,  en  y  comprenant  le  traitement  de  ce 
métal,  peut,  être  dirigée  méthodiquement  par  une  organi- 
sation bien  établie,  les  prix  pourront,  dans  un  certain  temps, 
progresser  sensiblement,  non  pas  peut-être  jusqu'au  niveau 
où  ils  se  tenaient  quand  le  métal  blanc  étaitétalon  monétaire, 
mais  à  un  point  suffisamment  élevé  pour  faire  cesser  les 
plaintes  relatives  au  manque  de  bénéfice  de  l'exploitation  des 
mines  d'argent.  » 

Les  monnaies  des  Philippines 

Les  habitants  des  îles  Philippines,  comme  les  autres  peu- 
ples asiatiques,  emploient  l'argent  pour  leurs  échanges  com- 
merciaux. Les  monnaies  espagnoles  et  les  piastres  mexicaines 
avaient  été  jusqu'ici  employées  par  eux.  et  l'introduction  des 
pièces  américaines  a  provoqué  dans  ce  pays  une  grande 
confusion.  En  émettant  une  monnaie  basée  sur  l'étalon  d'or 
et  en  l'échangeant  contre  l'argent  selon  le  mode  ordinaire, 
on  peut,  en  effet,  créer  des  difficultés,  car  le  commerce  exté- 
rieur «les  îles  se  fait  sur  la  base  do  l'argent.  C'est  donc  une 
question  de  la  plus  grande  importance  de  savoir  quelle  réso- 
lution prendront  les  Etats-l'nis  pour  fournir  à  ce  pays  une 
monnaie  s  adaptant  à  ses  besoins,  sans  provoquer  de  conflit 
avec  l'étalon  monétaire  de  la  République. 

Ou  a  proposé  au  Congrès  d'autoriser  la  frappe  de  pièces 
d'argent  spéciales  adaptées  aux  usages  des  iles.  On  a  signalé 
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que  l'expérience  faite  avec  le  trade  dollar  nu  Asie  n'a  pas 
(tonné  des  résultats  très  satisfaisants.  Ces  dollars  ne  se  sont 
pas  substitués  très  bien  à  la  piastre  mexicaine,  en  Chine:  ils 
sont  retournés  aux  Etats-Unis  et  leur  caractère  incertain  a 
gêné  tous  ceux  qui  les  ont  détenus. 

Le  même  fait  peut  se  produire  aux  Philippines,  si  on 
frappe  une  monnaie  spéciale  sans  s'être  préparé  soigneu- 
sement à  l'adapter  aux  circonstances  existantes.  Il  serait,  d'ail- 
leurs, regrettable  d'essayer  de  régler  une  question  aussi  im- 
portante tant  que  les  relations  existant  entre  ces  îles  et  les 
Etats-Unis  ne  sont  pas  nettement  connues.  Les  Philippines 
feront-elles  partie  intégrante  des  Etats-Unis  ou  seront-elles 
considérées  comme  dépendance?  Cette  décision  n'a  pas  encore 
été  prise,  et  tant  qu'elle  ne  le  sera  pas,  il  serait  peu  sage 
de  vouloir  régler  la  question  monétaire. 

En  présence  des  difficultés  que  le  système  actuel  a  créées 
quand  il  s'est  trouvé  en  contact  avec  celui  des  Etats-Unis,  le 
Bankers  Magazine  de  New-York  pense  que  l'introduction 
d'une  monnaie  spéciale  non  basée  sur  l'étalon  d'or  créerait 
une  confusion  encore  plus  grande.  Si  les  îles,  dit-il,  sont  une 
colonie,  elles  pourront  avoir  leur  propre  système  ;  si  elles 
sont  incorporées  aux  Etats-Unis,  elles  devront  avoir  celui  du 
reste  de  la  République.  Mais  essayer  de  modifier  les  mon- 
naies Philippines  tant  qu'on  ignore  ce  que  seront  ces  îles, 
c'est  rendre  la  question  plus  difficile  à  résoudre. 


La  Frappe  des  Monnaies  aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  on  argent  aux 
Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  les  années  1899  et  1900  : 

1899  1900 

Or         Argent  Or  Argent 

Janvier   18.032.000  1.642.000  11.515.000  2. .104.101 

Février   14.84S.800  1.598.000  1:1.401.900  1.940.000 

Mars   12.176.715  2.346.557  12.590.240  4.341.376 

Avril   7.894.425  2.159.449  12.922.000  3.930.000 

Mai   4.803.400  2.879.416  8.252.000  3.171.000 

Juin   8.159.630  2.155.019  3.820.770  2.094.217 

Juillet   5.981.500      794.000  0.540.000  1.827.827 

Août   10.253.100  2.233.636  5.050.000  2.536.000 

Septembre..  0.8(50.947  2.441.2(58  2.293.335  3.932.185 

Octobre....  8. 220. 000  3.313.509  5.120.000  4.148.000 

Novembre..  0.043.700  2.612.000  13.185.000  3.130.000 

Décembre..  7.409.952  1.880.005  4.576.697  2.880.555 

Total...    111.344.220  26.001.519     99.272.942  3(5.295.321 

En  décembre  dernier,  les  Monnaies  ont  frappé  4.570.097.50 
dollars  d'or.  2.880.555  dollars  d'argent  et  301.328  dollars  de 
monnaie  divisionnaire,  soil  au  total  7.758.580  50  dollars. 

Le  total  général  de  la  frappe  d'or  el  d'argent  a  été,  pour 
l'année  1900,  de  99.272.942,50  dollars  d'or;  315.295. 321.45  dol- 
lars d'argent,  dont  24.900.912  dollars  de  pièces  d'un  dollar.  Il 
y  a  eu.  en  outre,  une  frappe  de  2.131 .137  dollars  39  de  mon- 
naie divisionnaire.  La  frappe  totale  a  donc  été  île  137.o99.4ol 
dollars  34. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  des  monnaies  d'or  el  d'ar- 
gent en  circulation  à  la  lin  de  1899.  aux  1"  juillet  1900  et 
1"  Janvier  IîmjI  : 

L«r  janv.  1900    l"juilI.1900  l"janv.l901 

Monnaies  d'or   017.977.830  014.918.991  629.192.378 

Dollars  d'argent . .  70.420.047  00. 429. 476  76.182.326 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  76.651.331  76.294.050  83.123.463 

Certificats-or   loi. 122. 797  200.555.469  -it2.787.929 

—       argent.  395.040.810  408.499.847  422.899.403 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1880)   86.934.351  75.247.497  01.230.159 

Billots  des  Etals 

.Unis   318.209.365  316.014.114  334. 587.495 

Ortiflcals    loi  du 

8  juin  1872    ll.9w.oon  3.705.000  1.560.000 

Billets  des  Banque 

Nationales   242. 001 .043  300.101.552  832.188.526 

Total   I.!«0.:!9H.170  2.002.425.490  2.173.251.879 

Loi  population  rien  Klals-Unis  .luit  évaluée,  au  I"  janvier 
I8!»9.  à  75.888.000  habitants  :  la  proportion  de  la  circulation  :i 
la  population  ressortail  a  25  dollars  19  par  tôle  ;  au  I  ■  jan- 
vier 1900,  la  population  otail  évaluée  ,i  76.977.000  habitants 
et  la  proportion  par  tète  ressortail  a  25  dollars  73.  Au  I"  an- 
Tter  1901,  la  population  était  évaluée  :'i  77.080.000  linbilanle 
et  l:i  proportion  r<«*oilai(  à  23  dollars  19. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  On  a  procédé  hier,  sur  noire 
place,  à  la  liquidation  de  tin  janvier,  qui  s'est  signalée, 
comme  les  précédentes,  par  une  grande  abondance  tics 
capitaux.  L'argent  a  été  facile  entre  3  et  3  1/4  0/0  en- 
viron. 

La  cote,  au  cours  de  ces  derniers  jours,  a  enregistré, 
sur  quelques  valeurs  industrielles,  de  brusques  mou- 
vements, et  la  lourdeur  de  ce  compartiment  exerce  une 
certaine  intluenec  sur  l'ensemble  du  marché. 

Allemagne.  —  Malgré  ses  démonstrations  ,  anglo- 
phobes de  ces  temps  derniers,  tuute  l'Allemagne  paraît 
satisfaite  et  flattée  des  honneurs  prodigués  à  Londres 
à  l'Empereur  Guillaume.  L'alliance  des  deux  dynasties 
paraît  bien  scellée. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est  toujours  abon- 
dant. La  Reichsbanlt  n'attend  que  rabaissement  du 
taux  de  l'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre  pour 
abaisser  le  sien. 

Dans  l'année  1900,  les  importations  se  sont  élevées 
à  5.833.31:2.000  marks,  métaux  précieux  compris,  et  les 
exportations  à  4.555.291.00(1  marks,  toutes  deux  en 
grande  augmentation. 

Angleterre.  —  La  semaine  a  été  abondante  en  évé- 
nements, mais  ils  se  sont  presque  tous  passés  on 
dehors  du  domaine  économique  et  financier. 

Le  nouveau  roi  a  été  investi  et  a  lancé  une  procla- 
mation fort  goûtée.  Les  obsèques  de  la  Reine  auront 
lien  samedi  prochain,  dans  la  plus  grande  solennité. 

Les  affaires  ont  été  restreintes  au  minimum.  La  li- 
quidation s'est  effectuée  sans  aucun  embarras.  La 
Banque  d'Angleterre  ne  tardera  pas,  croit-on,  à  abais- 
ser le  taux  de  son  escompte. 

Autriche.  —  Les  élections  générales  sont,  terminées. 
Le  prochain  Reichsrath  se  trouvera  divisé  en  vingt- 
trois  partis.  Sortent  vainqueurs  de  la  lutte:  les  popu- 
listes allemands,  les  radicaux  allemands,  les  Italiens 
et  les  Huthènes. 

La  Dette  publique  de  l'Autriche  s'élevait,  à  la  fin  de 
1900,  à  5  1,2  milliards  de  couronnes  cl.  celle  «les  Ktats 
représentés  au  Conseil  de  L'Empire,  à  environ  3  1/2 
milliards.  Eu  tout,  8  milliards  800  millions. 

En  1900,  les  exportations  se  sont  élevées  à  1.912  mil- 
lions de  couronnes  et  les  importations  à.  1.(582.5  mil- 
lions, ce  qui  laisse  un  suide  actjf  de  228.4  millions  de 
couronnes  moindre  de  10  0/0  que  celui  de  l'année  der- 
nière. 

Espagne.  —  Vn  groupe  d'industriels  s'occupe  adi- 
vemenl  de  la  colonisation  des  territoires  espagnols  do 
la  cote  occidentale  d'Afrique. 

Les  fours  des  valeurs  ont  de  nouveau  fléchi  sur  le 
Marché  financier.  Les  titres  des  Chemins  de  1er  parais- 
sent main  tenant  les  préférés  du  public. 

Le  cours  du  change  reste  à  .'K5  10  0/0. 

Hollande.  —  Le  budget  de    1000  se  clo)    avec  un 

excédent  appréciable  et  la  situai  ion  générale  du  pays 
esl  très  favorable. 

Cependant  le  cours  des  fonds  hollandais  reste  assez 
bas,  leur  lourdeur  provient  des  réalisations  effectuées 
par  les  fonctionnaires  que  la  loi  n'oblige  plus  à  avoir 
leurs  cautionnements  en  fonds  d'Etat.  Cas  réalisations 
sont  d'ailleurs  terminées. 

Italie.  La  niorl  de  Verdi  a  pris  les  proportions 
•  l'un  deuil  national. 

Les  troubles  de  <  frênes  ont  lait  au  Sénal  l'obiel  d  une 
interpellation  :  M.  Saraeco  a  aflirmé  que  la  grève  cl  les 
troubles  avaienl  été  provoqués,  non  par  les  ouvriers, 
mais  par  des  meneurs  révolutionnaires. 

La  situation  du  Marché  financier  est  toujour  pn 
«•aire.  La  confiance  ne  revient  pas  chez  les  capital!  i 
Cependant  la  situation  du  Trésor  est  meilleure  que 
l'année  dernière  à  pareille  époque.  L'amélioration  se 
chiffre  ù  .".h.2:;o..v,o  lire. 
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Amérique.  -  Brésil.  Nous  publions,  page  157,  Le 
détail  du  budget  du  Brésil  pour  L'aimés  l!>oi.  On  Bàit 

déjà  que  1rs  rcrellrs  sont  prévues  à  r»; î . î **7 -—>  OOIltOB  OV  81 

318^258  contes  papier  :  les  dépenses  à  58.869  contos  or 
1 1  â86:.669  c<Sii i c-»s  papier. 

h'taix-Urtis.  —  En  décembre  1  !NH),  1rs  recettes  se  sont 

élevées  à  souleini  ni    Sb6u846J508  dollars.    Dans  1rs  six 

premiers  mois  de  L'exercice  L 900-1901,  1rs  recettes  se 

sont  élevées  à         .«Si)l  .<S(il  dollars  et  1rs  dépenses  à 
(>!>',. m  dollars. 

RépuBlitfue  Argentine.  —  (.es  recettes  publiques  de 
L900  soni  évaluées ii  34. SD  .000  pesos  or,  contre  t»mil- 
960.900  m  t809: 

Nous  puiiiions,  pase  158,  une  étude  sur  Les richesses 

Agricoles  dr  la  République. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


26  janvier 

31  janvier 

FONDS  D'ÉTATS 

Oî  tft 

^  S 

—  c 

a 

0>  en 

—  c 

3 

'5  3 

aj  v 

Ss 

e  a 

73  I- 

^  o 

a 

0.T3 

Z>° 
«_ 

I2 

«> 

Bce 

!« 

M 

Français  3  %  (perpétuel)  

m  m 

:î:i  99 

2  91 

102  12 

:t4  04 

2  93 

Consolidés  anglais  (ch.  f. 95  fr. 20). 

!H  18 

55  52 

2  81 

91  90 

35  oo 

2  80 

Autriche  m-  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. . . 

101)  10 

25  n 

3  91 

ion  9:; 

25  23 

3  % 

in  2ii 

32  U 

3  08 

\n  s, 

32  41 

'■}.  (!*! 

Espagne  lCxt.  k  %  (ch.  f.  1  fr.)  

11  92 

n  98 

5  56 

72  .. 

18  .. 

5  33 

Grèce  5  %  1881  (en  suspension).. 

l!)i  .. 

192  KO 

Hollande  3  %  (à  Amsterdam).... 

!)l  25 

38  ii 

3  28 

91  12 

30  33 

3  28 

Hongrie  or  \  %  (ch.  f.  2fr.  50).. . 

KM)  BO 

25  12 

3  98 

100  50 

25  12 

3  98 

Italie  4  %  net  

!)'i  ;iU 

23  02 

\  23 

91  s:; 

23  71 

1  21 

Norvège  3  %  (ch.  f.  25  fr.  20) 

85  40 

28  40 

3  :;i 

86  .. 

28  06 

3  48 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

23  80 

23  80 

1  20 

23  Ti 

23  77 

4  20 

Roumanie  4  %  1898  

7(i  .. 

19  .. 

5  20 

U  05 

18  51 

5  40 

Russie  3  %  or  1891  

Si,  02 

28  (il 

:t  18 

80  23 

28  75 

:',  47 

(il  00 

1.)  10 

0  19 

02  .. 

15  50 

0  15 

Suéde  3  %  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20) 

98  .. 

28  .. 

3  :i"i 

99  .. 

2S  2S 

3  5:; 

Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer). 

98  .. 

32  00 

3  00 

98  10 

32  90 

3  03 

Turquie  convertie  1  %  série  D... 

23  91 

28  91 

i  n 

24  30 

24  30 

4  11 

—      Priorité  4  %  1890  

19(1  .. 

21  80 

4  04 

495  .. 

24  75 

4  04 

Consolidé  Prussien  3  %  (à  Berlin). 

81  i  00 

28  80 

3  46 

87  90 

29  30 

3  il 

FRANCE 


La  Politique.  —  Second  Douzième  ptowieniee.  —  La  Loi  sur  les 
Associations.  —  Le  Budget  de  1901 . 

l^e  Sénat  vient  de  terminer  seulement  la  discussion 
de  la  teti  sur  les  successions  et  l'examen  réel  du  Budget 
dr  l'.HU  n'a  pu  rire  commencé  qu'hier  par  la  Chambre 
haute;  le  (iouvernement  s'est  donc  mi  dans  l'obliga- 
tion de  demander  un  second  douzième  provisoire. 
Cette  demande  lui  a  été  naturellement  accordée.  Les 
Crédits  provisoires,  pour  assurer  l'exécution  des  ser- 
vices  publics  pendant  le  mois  de  lévrier  1904,  s'rlrvnit 
ensemble  à  La  soniinr  de  '.'68.-2(5^.  l!)8  francs. 

Savoir  : 

Budget  général   260JH».286  francs 

Pnégftts  annexes   $.$44.912  — 

Total  général   -268.26Ô.198  francs 

Kspérons  que  le  mois  de  février  ne  s'écoulera  pas 
sans  que  la  loi  de  finances  soit  définitivement  votée 
par  les  deux  Assemblées. 


La  discussion  de  la  loi  sur  les  associations  continue 
à  la  Chambre.  D'importantes  modifications  seront  cer- 
tainement apportées  au  texte  primitif.  Le  (iouverne- 
ment ne  se  montre  plus  aussi  intransigeant  qu'autre- 
fois et,  pour  calmer  les  inquiétudes  que  fait  naître  son 
projet,  le  Président  du  Conseil  a  déclaré  qu'il  n'était 
pas  intangible.  Ce  qui  revient  à  dire  que  le  Cabinet  se 
contentera  d'un  vote  de  principe,  et  qu'ensuite  il  lais- 


sera la  Chambre  se  débrouiller  toute  seule,  si  toutefois 
elle  en  est  capable,  au  milieu  des  nombreux  amende- 
ments contradictoires  qui  Lui  seront  soumis.  Or,  sans 
direction,  il  est  impossible  aux  députés  do  se  tirer 
d'affaires.  Selon  leurs  dispositions,  ils  voleront  des 
textes  qui  se  détruiront  l'un  l'autre  et  finalement  ils 
mettront  sur  pied  un  projet  absurde,  qu'il  sera  abso- 
lument impossible  d'appliquer. 


Le  24  janvier  le  Président  de  la  république  a  rem. 
S.  A.  le  prilioe  Miinslei'  de  Drrnchourg,  qui  lui  a  remis  les 
lettres  par  Lesquelles  s.  M.  l'Empereur  d'Allemagne,  Roi  de 
Prusse,  met  fin  à  la  mission  qu'il  remplissait  en  qualité  d'am- 
bassadeur extraordinaire  cl  plénipotentiaire,  à  Paris. 

•v»~  Le  25  janvier  le  Sénat  a  procédé  à  l'élection  des  mem- 
lires  de  la  Commission  d'instruction  de  la  Haute  Cour.  Oui 
été  élus  :  MM.  Côrdclct,  Dueolier, Chevet,  Dévoile,  Franck, 
Chauveau,  Ca/ol,  Rabier,  Vallée  et  Maxime  D-coiutc. 

Ont  eli'  élus  membres  Suppléants  :  MM.  Tillaye,  Théodore 
Girard,  de  Verninac,  Monssrrviu  et  Bernard. 

M.  Demole  a  été  élu  vice-président,  chargé  de  présider  la 
Haute  Cour  en  cas  d'empêchement  du  Président. 

-wv  La  Chambre  a  terminé  la  discussion  de  l'interpellation 
sur  la  sériciculture.  L'ordre  du  jour  suivant  a  été  adopté  à 

L'unanimité  : 

«  La  Chambre  invite  le  Gouvernement  à  prendre  les  mesures 
nécessaires,  lors  du  renouvellement  prochain  des  conventions 
commerciales  entre  les  Etats  d'Europe  centrale,  pour  assurer 
aux  tissus  de  soie  pure  des  garanties  douanières  équivalente- 
à  celles  qui  seraient  stipulées  dans  d'autres  conventions,  et 
passe  à  l ordre  du  jour.  « 

~»~-  l  ue  élection  législative  a  eu  lieu  le  27  janvier  à  Siste- 
ron  (Basses-Alpes  .  M.  Gustave  llubbard.  radical  socialiste, 
a  été  élu  en  remplacemenl  de  M.  Robert,  décédé. 

■ww  Le  "28  janvier  Je  Sénat  a  continué  la  discussion  du  ré- 
gime fiscal  des  successions. 

*vw  La  Chambre  îles  députés,  après  avoir  adopté  les  crédits 
afférents  an  mois  de  février,  a  repris  la  discussion  de  la  loi 
des  associations.  L'abbé  Cayraud  a  développé  les  arguments 
militant  en  faveur  de  son  contre-projet,  qui  a  été  repoussé  au 
scrutin. 

*vw  Les  Ministres  se  sont  réunis,  Le  29  janvier,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubft. 

Le  Conseil  s'est  entretenu  de  la  discussion  de  la  loi  sur  les 
associations  qui  se  poursuit  à  la  Chambre. 

Le  Ministre  de  l'Agriculture  a  été  autorisé  à  déposer  : 

1°  Un  projet  de  loi  relatif  à  la  taxe  du  pain; 

2°  Un  autre  projet  de  loi  relatif  à  l'enseignement  départe- 
mental et  spécial  de  1  agriculture. 

-wv  Le  (iouvernement  français  sera  représenté  aux  obsè- 
ques de  S.  M.  la  reine  Victoria  par  une  ambassade  extraor- 
dinaire composée  de  : 

M.  le  vice-amiral  Bicnaimé,  chef  d'état-major  général  de  la 

marine; 

M.  le  général  Dubois,  secrétaire  général  de  la  présidence 
de  la  République.; 

M.  Delavaud.  premier  secrétaire  d'ambassade,  chef  adjoint 
du  cabinet  du  Ministre  des  Affaires  étrangères, 

Kl  M.  le  commandant  Chabaud,  attaché  à  la  maison  mili- 
taire de  M.  le  Président  de  La  République. 

vw  Le  janvier,  le  Sénat  a  adopté  le  projet  de  loi  por- 
tant ouverture  d'un  douzième  provisoire  pour  février,  puis  a 
terminé  la  discussion  de  la  loi  sur  les  successions. 

La  Chambre  a  continué  la  discussion  des  contre-pro- 
jets :'i  la  loi  des  associations.  Celui  de  M.  l'abbé  Lcmire  n'a 
même  pas  été  soutenu  par  la  droite  et  la  (  '.hainbre  l'a  repoussé 
par  'ill  voix  contre  :iô.  I  n  autre  contre-projet  de  M.  Cunéo 
d'Ornano  a  eu  le  même  sort. 

Lutin,  la  bataille  de  la  journée  s'est  livrée  sur  le  contre- 
projet  de  M.  Puech,  qui  avait  rallié  i'>u>  les  adversaires  du 
projet  gouvernemental  et  qui.  après  les  explications  de  M. 
NValdeck-Rousscau,  a  été  aussi  repoussé  par  302  voix  contre 
95,  scrutin  qui  indique  à  peu  près  exactement  la  majorité 
qui  accueillera  l'ensemble  du  projet. 

-«~v  Le  Sénat  a  abordé  hier  la  discussion  générale  du 
budget  de  1901. 

<»~».  La  Chambre,  ayant  terminé  l'examen  des  contre-projets, 
a  commencé  la  discussion  de  l'article  1"  de  la  loi  relative  au 
droit  d'association. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 

La  Situation  Financière  et  Économique 

DU  MEXIQUE 

I 

C'est  pour  nous  un  véritable  plaisir  de  lire 
l'exposé  des  motifs  du  nouveau  budget  mexicain 
et  le  compte  rendu  du  dernier  exercice  financier. 
Ces  deux  documents  annuels,  toujours  présentés 
par  M.  J.  Yves  Limantour,  ministre  des  finances, 
avec  une  clarté  de  chiffres  et  une  franchise  de  faits 
—  que  l'on  trouve  bien  rarement  dans  la  compta- 
bilité des  Etats  —  constituent,  depuis  huit  an- 
nées, les  chapitres  successifs  de  l'histoire  du  relè- 
vement économique  et  financier  du  Mexique  dont 
la  Conversion  des  10  et  15  juillet  1899  a  été  le 
couronnement. 

Nos  lecteurs  savent,  en  effet,  que  grâce  à  la  sage 
politique  du  vénéré  président  M.  le  général  Porfiro 
Diaz,  que  le  Congrès  mexicain  a  investi  pour  la 
quatrième  fois  de  la  suprême  magistrature,  et 
grâce  à  l'habileté  prévoyante  de  M.  Limantour,  qui 
dirige  depuis  huit  ans  les  finances  du  Mexique,  ce 
pays  jadis  pauvre  et  misérable,  est  devenu  l'un  des 
centres  les  plus  prospères  de  l'Amérique  centrale 
et  méridionale. 

Pour  donner  une  simple  idée  des  améliorations 
réalisées,  tantau  point  de  vue  économique  que  finan- 
cier,  il  nous  suffira  de  rappeler  (ji  l'en  1892-93 —  exer- 
cice pendant  lequel  la  grande  baisse  du  métal- 
argent  survenue  à  cause  de  la  fermeture  des  Mon- 
naies indiennes  â  la  frappe  libre  des  roupies  et  de 
la  suspension  de  VActSkerman  aux  Etats-Unis,  fit 
un  moment  craindre  la  faillite  du  Mexique,  pays  à 
étalon  d'argent  —  les  recettes  budgétaires  ordi- 
naires ne  furent  que  de  37J692.293  piastres  et  le 
cours  des  emprunts-or  (>  0/0,  négociables  sur  le 
Marché  de  Londres,  recula  jusqu'à  55  0/0. 

Iicpuis  cette  époque,  le  développement  des  bud- 
gets et  du  crédit  extérieur  mexicain  a  suivi  la  pro- 
gression suivante: 


/  Piastres-argent) 


Exercices 
liquidés 

EteoaUoa 

ordinaires 

Dépenses 
totales 

Excédents  ou 
déficits 

(  lours 
ilu  0  0/0 
mexicain 
à  Londres 

law-isy»... 

1KM-1WG... 
lK'.r,  IK'.f, . . . 

1«î»7  IK'IK.  .  . 
IWfH-lXîf.t.  .  . 

1H8B-1900. . . 

40.211.747 

43.945.899 
BO.601.470 

51.  rj00.H28 

52.  fi97.9Ki 
B0.13ft.212 
04.  201.071; 

41.552. 102 
il .878.284 
45.070. 128 
48.880.505 
51  .816.285 
58.499.541 
5k  :.m  .988 

—  i;340.415 
4-  2.578.484 
+  5.451.847 
+  3.170.123 
+     KX2  6Î»X 
+  8.689.670 
+  5.  Kl.  lia 

58  1/i 
KH  1/2 

<x>  r,/K 

98  1/2 
08  1/2 
102  1/i 
loo  1/8(1 

La  baisse  de  la  piastre  argent  mexicaine  (son 
pair  en  or  était  de  ."»  fr.  iH;  elle  valul  encore  en 
moyenne  :',  IV.  .".X  m  1  s'.rj.  mais  elle  tomba  à  '.'  l'r.  00 
en1894)eut  en  effet  le  grand  avantage  de  provoquer 
unénormecourant  en  laveur des  exportations  mexi- 
caines qui,  n'étant  que  de  7iJ.343.000  piastres  d'ar- 
gent en  1898-1894,  passèrent  suecessivemenl  :  à 
«0.854.000  piastres  en  1894-1895,  à  105.017.000  p. 
en  1806-4800,  â  lïl.346.000  piastres  en  1896-1897, 


il;  Converti  en  5  0/0  en  juillet  |HMi. 
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à  128.973.000  piastres  en  1897-1898,  à  138*438:000 
piastres  en  1898-1899,  et  enfin  à  149.993.000  pias- 
tres en  ]  809-1  !iin>. 

Cette  augmentation  extraordinaire,  entièrement 
basée  sur  le  développement  progressif  de  la  pro- 
duction indigène,  a  eu  pour  conséquence  de  relever 
toutes  les  branches  des  recettes  budgétaires, 
d'assurer  aux  finances  mexicaines  les  excédents 
signalés  par  le  tableau  ci-dessus  et  de  permettre 
enfin  la  Conversion  de  juillet  1899  qui  a  allégé  le 
service  de  la  Dette  extérieure  du  Mexique  d'une 
somme  annuelle  de  plus  de  1.700.000  piastres. 

II 

L'exercice  1899-1900,  dont  M.  Limantour  vient 
de  présenter  les  résultats  définitifs,  en  même 
temps  que  son  projet  de  budget  pour  l'exercice 
1901-1902,  a  donné  les  résultats  suivants  : 


Piastres 

Recettes  ordinaires   04.2Gl.076  39 

Dépenses  ordinaires   57. 044. 087  85 

Excédent  de  recettes   0.316.388  54 


Il  convient,  cependant,  d'ajouter  aux  dépenses 
une  somme  de  365.245  p.  83  prise  sur  le  crédit 
extraordinaire  de  4  millions  autorisé  par  décret  du 
19  décembre  1899  pour  travaux  publics  divers,  et 
le  règlement  final  de  l'exercice  se  présente  ainsi  : 

Piastres 

Recettes  ordinaires   64.261.076  39 

Dépenses  totales   58.309.933  ti8 

Excédent  net   5.951.142  71 

Par  rapport  aux  évaluations  primitives  du  Mi- 
nistre, la  situation  est  la  suivante  : 


Recettes  (piastres) 


Evalua- 
tions 

Recettes 
effectives 

DHfér.  entre 

les  recettes 

et  les 
évaluations 

1"  Impôts sur lccommerce 

24. 102.000 

23.883.000 

2.931.000 
3.907.000 

38.945.793 

20.201.400 

3.280,681 
1:838.240 

-f  5.753.793 

-f  2.318.400 

+  849.681 
-f  906.946 

2"  Impôts  intérieurs  per- 
rus  dans  la  Fédération. 

3°  Impôts  intérieurs  per- 
çus dans  les  districts. . . 

i"  Services  publics  

54.913.000 

64.201.070 

-f-  9.84&.076 

L'année  1899-1900  est  évidemment  une  de 
celles  qui  ont  donné,  en  matière  de  revenus,  les 
résultats  les  plus  satisfaisants,  si  l'on  compare  les 
évaluations  avec  les  recettes  effectives.  Au  momenl 
de  la  discussion  du  budget,  l'Exécutif,  autant  que 
la  Commission,  ont  été  influencés  par  un  mouve- 
ment rétrograde  observé  dans  les  droits  d'importa- 
tion et  dans  quelques  Autres  chapitres  de  recettes 
pour  Tanné*!  antérieure.  Les  évaluations  se  ressen- 
tirent naturellement  de  cette  impression  et  elles 
furent  établie*  avec  une  prudence  excessive.  La 
situation  ayant  été  meilleure  qu'on  ne  l'avail 
prévu,  les  résultats  de  l'exercice  ont  dépassé  de 
plus  de  9  millions  de  piastres,  suit  environ  IS  il  0, 
les  recettes  primitivement  escomptées...  I  I  cette 
augmentation  s'est  manifestée  dans  Ions  les  clin 
pitres  sans  exception. 

Eu  ce  qui  concerne  les  dépenses,  leur  chiffre  a 
excédé  de  bien  peu  celui  qui  ;i\;iit  été  fixé  par  les 
évaluations  primitives.  Onavail  prévu  ôO.triK.fiSin 
piastres,  (oi  a  dépensé fi7.944.09J  p.  85  plus  :i(J5.845 
piastres  88  de  crédits  extraordinaires,  suit  au  total 
58.809.938  p.  68, 
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\  oici  un  tableau  de  la  proporti  I''  chacun  des 

•hapitres  do  dépenses,  pendant  les  cinq  derniers 
axercioes  : 


service 


Services 


RtravGir  législat 

—  executif 

—  judic". 
Air.  étrangères. . 

Intérieur  

Justice  oî  Inst. 

publique  

Fomenté  

I  r;i\;inx  publics 

Finances  : 

Serv.  admin. . 

Dette  publique 
Atterre  ci  tnar. , 


1896  96 

18!  H  i  \  û 

189;  '.(S 

1894  99 

1 899-  9(  H 1 

as 
sa 
2.113 

Vf  .  1  1  ~ 

1.030 
1.038 
5.1  ..M  ; 

a/ 
Sa 

2.047 

n  i->s 

(1.88/ 

0.977. 
0.941 

/a 

1 .872 
1 1  |  *2 

o!827 
0.913 
G.  762 

/a 

l  .818 
0. 138 

oiaia 

0.988 
0.703 

*  Va 
1 .008 
0 .127 
0.700 
0.911 
0.710 

3.513 
1.314 
11.842 

4.520 
1 .205 
11.309 

4.458 
1.203 
10.808 

4.579 
1.370 
11.303 

4.939 
1.982 
11.553 

14.009 
38.029 
21.409 

12.732 
37.304 
21.830 

12.129 
38.508 
22.378 

11.949 
37.493 
22.7/0 

11.295 
37.005 
22.984 

100.00 

100.00 

100.00 

100.00 

(Kl 

D'après  les  chiffres  réels,  l'augmentation  pro- 
gressive du  total  des  dépenses  d'un  exercice  sur 
l'autre  se  présente  ainsi  : 

Total  Augmentation 

Exercices  dos  dépenses  % 


1895-  96.. 

1896- 97  . . 

1897 -  9 S  . . 

1898-  99  . . , 

1899-  1900 


(l'iasi  res) 
45.070. 128 
4.8.330.505 
51.815.285 
58.499.5U 
58.309.933 


8,2040 
7,2340 
7.2103 
4,9874 
8,9914 


Les  dépenses  des  Pouvoirs  législatif,  exécutif  et 
judiciaire  n'ont  donc  pas  subi  d'augmentation 
pendant  cette  période;  celles  des  Alla  ires  Etrangères 
ont  diminué;  celles  du  Ministère  des  Travaux  pu- 
blics restent  à  peu  près  les  mêmes.  Il  y  a  augmen- 
tation pour  l'Instruction  Publique,  le  Fomento  et 
la  Guerre- 

Les  services  administratifs  du  Ministère  des 
Finances  qui  exigeaient  en  lS(.lô-!)(i.  14  0/0  des  dé- 
penses totales  n'en  demandent  plus  que  11  1/4  0/0 
de  sorte  que.au  fur  et  à  mesure  que  les  chiffres  du 
budget  augmentaient,  les  frais  d'administration 
décroissaient.  Quant  à  la  dette  publique,  en  dépit 
des  continuelles  émissions  de  titres  destinés  à 
payerles  subventions  aux  chemins  de  feret  à  effec- 
tuer de  grands  travaux  dans  les  Ports  de  la  Répu- 
blique, principalement  à  Yeracruz  et  Tampico,  son 
service  qui  était  de  17.140.000  piastres  en  1895-9(3 
n'atteignait  que  21.612-126  piastres  en  1899-1900  : 
la  proportion  de  cette  charge  aux  autres  dépenses 
budgétaires  qui  était  de  88  0/0  pour  le  premier  de 
«•«es  exercices  n'était  plus  que  de  37  0/0  pour  le  der- 
nier. 

On  sait  qu'au  lieu  de  faire  état  des  plus-values 
budgétaires  pour  des  dépenses  extraordinaires,  le 
ministre'  des  finances  s'en  est  servi  pour  consti- 
tuer une  réserve.  L'excédent  de  la  dernière  année 
fiscale,  joint  aux  réservés  ainsi  accumulées,  a  porté 
ce  fonds  spécial  à  un  chiffre  important. 

D'après  les  déclarations  de  M.  Limantour,  le 
montant  en  était  à  la  fin  de  l'exercice  1899-1900  de 
4.850.078  piastres-or  et  27.834.670  piastres-argent. 
Kn  calculant  les  piastres-or  au  taux  du  change  à 
Londres  au  moment  de  l'établissement  des 
comptes  1 1  piastre  =  24  d.)  le  Ministre  des  Fi- 
nances a  justifié  l'existence  d'une  réserve  en 
espèces  de  37,534.827  piastres  en  monnaie  du 
pavs  :  cette  réserve  n'était  que  de  27.535.602 
piastres  au  3(1  juin  180!»  et  de->l  .!»:;8.!l8(i  piastres  au 
30  juin  18!)8. 


III 

La  Dette  publique  mexicaine  se  décomposait  de 
la  manière  suivante  au  1"  juillet  des  années  18!)!» 
6*1  L900  : 

Capital  18!»9  utoo 

Dètte  eu  or  (piastres-or)   107.449.SW0  113. 032.900 

Dette  en  argent  piastres-argent)..  113.041.400  121.824.750 
Dette  flottante  —        !..        953.619  1.015.886 


Total-.., 


222.044.219  230.4/3.480 


Entre  le  1»  juillet  1899  et  le  1er  juillet  1900*,  la 
Dette  publique  mexicaine  a  augmenté  de  6.188.700 
piastres-or  et  de  8.3/45.567  piastres-argent,  V  com- 
pris l'augmentation  de  la  dette  flottante.  Mais  il 
faut  considérer  que  l'augmentation  de  la  dette  or 
provient  exclusivement  de  la  Conversion  effectuée 
en  189!),  qui  a  réduit  l'intérêt  annuel  de  cette  dette 
de  6  à  5  0/0;  quant  à  l'augmentation  de  la  dette 
argent,  elle  a  pour  cause  une  émission  d'environ 
!)  millions  de  piastres  de  bons  amortissables  50/0, 
destinés  au  paiement  des  subventions  accordées 
aux  Compagnies  de  Chemins  de  fer  et  aux  travaux 
d'amélioration  exécutés  dans  les  ports  de  Vera- 
cruz, Tampico,  Coatzalcoalcos,  Salina  Cruz  et 
Manzanillo. 


(À  suivre) 


Edmond  Tiikry. 


Assemblée  Générale  fle  la  Banp  Je  France 


I /assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Banque 
de  France  s'est  tenue  aujourd'hui,  -51  janvier,  à  deux 
heures.  Suivant  l'usage,  M.  Cl.  Pallain,  gouverneur,  a 
présenté  le  compte  rendu  dos  opérations  de  1900. 

L'honorable  Gouverneur  a  constaté  que  la  première 
partie  de  l'exercice  écoulé,  par  suite  des  préparatifs  faits 
en  vue  de  l'Exposition,  avait  élè  très  active  et  qu'elle 
avait  été  signalée  par  un  développement  remarquable 
des  affaires,  niais  que  le  deuxième  semestre  a  été  plus 
calme  et  que  l'on  s'est  plutôt  efforcé  de  consolider  les 
affaires  engagées,  que  don  créer  de  nouvelles. 

En  ce  qui  concerne  plus  spécialement  la  Banque,  les 
succursales,  les  bureaux  auxiliaires  et  les  villes  ratta- 
chées qu'elle  a  créés  en  vertu  des  dispositions  de  la  loi 
renouvelant  son  privilège,  ont  fonctionné  au  même 
titre  que  les  anciens  établissements  pendant  l'année 
1900;  il  n'est  pas  encore  possible  de  savoir  si  les 
affaires  de  ces  comptoirs  sont  des  alla  ires  nouvelles  ou 
des  affaires  anciennes  déplacées,  mais  le  commerce  y 
trouve  de  grandes  facilités. 

Passant  ensuite  aux  opérations,  le  rapport  constate 
(pic  les  opérations  productives  ont  été  de  1H. (><>:»  millions, 
contre  17.833  millions  en  1899,  et  que  tous  les  chapitres 
sont  en  plus-value. 

Les  mouvements  de  caisse  effectués  gratuitement 
pour  le  Trésor  ont  été  do  ;i.:!00  millions  on  recette  et 
de  3.390  millions  en  paiements,  au  total,  0.090  mil- 
lions, contre  (i.'i37  millions  en  1899.  L'encaisse  or  et 
argent  esl  passée  de  :t.(tl<S  millions  au  :il  octobre  1MK» 
à  3.434  millions  au  31  octobre  1!HK):  cotte  augmenta- 
tion est  imputable  à  l'or  dont  le  stock  a  grossi 
de 468  millions  par  suite  de  l'état  dos  charges,  tandis 
que  l'argent  a  baissé  de  52  millions;  au  31  octobre, 
il  y  avait  à  la  Banque  : 

Or   2.334  millions 

Argent   1.100  — 

Los  escomptes  ont  été  do  1  1.7ÎG  millions  en  augmen- 
tation de  502  millions  en  1899,  on  remarque  la  faible 
proportion  des  rejets,  qui  n'ont  porté  que  sur  02.432 
effets  pour  47  millions. 

Les  elfets  au-dessous  de  109  francs  escomptés  à 
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Paris  ont  été  au  nombre  de  2.328.300  sur  0.029.54 
effets  admis. 

Le  taux  de  l'escompte  a  été  de  4  1/2  au  plus  haut, 
de  3  0/0  au  plus  bas.  La  moyenne  est  de  3.2?  0/0  ; 
CCRt  la  plus  basse  de  l'Europe. 

Le  mouvement  des  avances  sur  titres  a  été  de 
1.057  millions,  en  augmentation  de  62  millions  sur 
l'exercice  précédent;  la  plus-value  provient  entière- 
ment des  comptes  courants  d'avances  que  le  publie 
apprécie  de  plus  en  plus,  tandis  que  les  avances  ordi- 
naires sont  en  diminution. 

La  circulation  des  billets  a  varié  entre  un  maximum 
de  4.210  nillions  et  un  minimum  de  3.891  millions,  la 
moyenne  a  été  de  4.034  millions  au  lieu  de  3.820  mil- 
lions en  1899. 

Les  émissions  de  billets  sont  une  charge  assez 
lourde  pour  la  Banque  qui  n'en  utilise  qu'une  partie 
relativement  restreinte  pour  ses  affaires. 

Les  mouvements  de  caisse  ont  été  : 

En  espèces   3.350  millions 

En  billets   43.450  — 

En  virements   102.447  — 


Ensemble   149.247  millions 

En  1899,  ils  avaient  été  de  146.931  millions. 
On  voit  quel  rôle  effacé  jouent  les  espèces  métal- 
liques. 

La  Banque  a  encaissé  pour  ses  clients  2. 480.972  elfe* 
pour  625  millions,  c'est  un  peu  plus  qu'en  1899. 

Le  mouvement  des  comptes  particuliers  a  été  en  re- 
cettes et  paiements  de  130.648  millions  contre  128.532 
millions  en  1899.  Ce  chiffre  énorme,  assez  comparable 
à  celui  du  Clearing-Hou.se  de  Londres,  a  été  effectuée  à 
l'aide  d'un  solde  journalier  de  482  millions. 

La  Banque  a  délivré  pour  3.77?  millions  de  mandats 
déplacés,  sur  Lesquels  3.526  millions  n'ont  donné  lieu 
pour  elle  à  aucune  rémunération. 

Au  31  décembre,  le  service  des  dépôts  à  Paris  et 
dans  les  succursales  avait  73.620  clients  possédant 
048.551  dossiers  contenant.  9.702.2(17  titres  évalués  au 
cours  du  jour  à  6.566  millions.  Le  portefeuille  moyen 
des  déposants  était  de  68.846  fr.,  contre  67.547  fr.  en 
1899.  Cette  petite  augmentation  vient  de  la  hausse  des 
valeurs  à  revenu  fixe  qui  forme  le  fond  des  portefeuilles 
déposés  ii  la  Banque. 

En  ce  qui  concerne  les  titres  russes  gardés  gratuite- 
ment, il  y  avait  en  lin  d'exercice  58.946  certificats,  au 
lieu  'le  52.422  en  1809. 

Les  produits  de  foute  nature  de  1900  se  sont  élevés  à 
©.154.099  f'r.  08.  les  frais  d'administration  à  16.937.771 
francs  14,  les  impôts  a  8. 7 83. 269 fr. 53,  laissant  un  béné- 
fice net  de  37.43'5.058fr.  41,  après  divers  prélèvements  : 
réescompte,  provisions,  etc.,  il  a  étédistnbué  26.462.500 
francs  aux  actionnaires,  soit  un  dividende  net  de  145 
francs  par  action,  au  lieu  de  130  fr.  en  1899. 

La  redevance  ù  l'Etat  sur  la  circulation  productive 
a  été  de  5.655.333  fr.  72.  Depuis  1897,  la  Manque  a 
payé,  de  ce  chef,  16.497.837  fr.  73,  soit,  en  moyenne 
4.124.459  fr.  43.  L'Etat  est  donc  le  premier  intéressé  ù 
la  prospérité  de  la  Banque,  aux  bénéfices  de  laquelle 
il  participe  dans  une  largo  mesure. 

En  terminant  son  rapport  .\f.  le  (louverneur  rend 
un  hommage  ému  à  la  mémoire  de  M.  Billottc,  secré- 
taire général  décédé  au  cours  de  l'année  1900. 

A  la  suite  de  la  séance,  l'assemblée  a  réélu  censeur 
pour  3  ans.  M.  l)elaunay-Bellevillo  et  régents  pour 
5  ans,  MM.  |c  baron  de  Kothschild  cl  Soydoiix.  M.  Uar 
geton,  trésorier  payeur  général  a  été  élu  régonl  pour 
5  ans  en  remplacement  de  M.  Chom  reau  Lainotte 
nommé SÔUH-gouvcruciir  cri  remplacement  de  M.  Morel 
qui  a  quille  ces  foui  llons  pour  prendre  la  direction  du 
i'rrtlil  Fonrirr. 

GSOBOM  l5ori(<;,\iux 
— —  


LA 

PRODUCTION  DES  VINS  &  DES  CIDRES  EN  1900 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  vient  do 
publier  son  estimation  sur  la  production  des  vins  cl  des  ci- 
dres en  1900;  nous  en  tirons  les  éléments  qui  suivent  : 
Vins 

Pour  1900,  la  récolte  des  vins  en  France  est  évaluée  à  07  mil- 
lions 35^.661  hectolitres,  soit  une  augmentation  de  19.444.981 
hectolitres  par  rapport  à  la  récolte  de  1899  et  de  31.388.153 
hectolitres  comparativement  à  la  moyenne  des  dix  années  an- 
térieures. 

Le  chiffre  de  67.352.661  hectolitres,  représentant  la  dernière 
production  delà  France  continentale,  n'a  été  dépassé  que  trois 
l'ois  pendant  le  siècle  qui  vient  de  finir  :  en  1805,  où  l'on,  a  ré- 
colté 68. 92."). 000  hectolitres  ;  en  186!),  où  la  vendange  a  donne 
71.376.000  hectolitres;  enfin,  en  1875,  où  l'on  a  atteint  le  plus 
fort  rendement  connu  83.8S3f5.000  hectolitres. 

Cinq  départements  seulement  présentent  des  diminutions. 
Ce  sont  les  Alpes-Maritimes,  —  1.726  hectolitres;  les  Anten- 
nes, —  3.564  hectobtres;  l'Hérault,  —  866.672  hectolitres  ;  la 
Meurthe-et-Moselle,  —  69.291  hectolitres,  et  les  Pyrénées- 
Orientales,  —  23.525  hectolitres. 

Tous  les  autres  départements  producteurs  présentent  des 
augmentations,  mais  les  plus  favorisés  ont  été  :  la  Gironde, 
4-  2.259.699  hectolitres  :  la  Saône-et-Loire,  -f-  2.094.800  hecto- 
litres ;  le  Pdiône,  + 1.059.791  hectolitres  ;  laCote-d'Or,  -f  986.S534 
hectolitres;  et,  en  général,  les  départements  de  la  région  du 
Centre.  Si  des  pluies  excessives  n'étaient  pas  venues  contra- 
rier les  vendanges  dans  le  Gard,  l'Hérault,  l'Aude  et  tes  Pyré- 
i-énées-Oricntates,  on  se  serait  trouvé  en  présence  d'une  abon- 
dance de  récolte  tout  à  fait  extraordinaire. 

Lé  nombre  d'hectares  plantés  en  vignes  s'élève  actuellement 
à  1.730.451,  contre  1,697. 734  en  1899,  soit  une  augmentation  de 
32.717.  Le  rendement  moyen  à  l'hectare  ressort  à  39  hecto- 
litres :  celui  de  1899  n'avait  été  que  de  28  hectolitres. 

D'après  les  indications  recueillies  sur  la  force  alcoolique 
des  vins  de  1900,  les  67.352.661  hectolitres  se  subdivisent 
comme  suit  :  Vins  titrant  moins  de  11°,  60.568.124  hectolitres: 
11»,  4.475.398  hectolitres;  plus  de  11°,  3.809.144  hectolitres. 

Quant  à  la  valeur  de  la  récolte,  elle  s'élèverait,  à  1.264.258.000 
francs,  suivant  les  estimations  faites  dans  chaque  départe- 
ment en  se  basant  sur  les  divers  prix  locaux  de  vente  chez 
les  récoltants. 

Les  vins  de  qualité  supérieure  (et  les  statist  iques  classent 
dans  cette  catégorie  les  vins  dont  le  prix  de  vente  chez  les  ré- 
coltants dépasse  50  francs)  sont  compris  dans  la  récolle 
pour  1.825.473  hectolitres  représentant  une  valeur  de  123  mil- 
lions 1!I7. IM)0  francs,  tandis  que  les  vins  ordinaires,  soit 
65.527.18$  hectolitres,  auraient  une  valeur  de  1.141.061.000  fr. 

Le  prix  moyen  des  vins  classés  dans  la  catégorie  des  pro- 
duits supérieurs  ressort  à  67  fr.  50  l'hectolitre,  contre  95  fr.  30 
en  1899  el  84  fr.  Oôen  1898.  Celui  des  qualités  ordinaires  at- 
teint 17  fr.  40,  contre  24  fr.  80en  1899  et  28  fr.  15  en  1898. 

Voici  quel  a  été.  depuis  1875.  le  mouvement  do  la  produc- 
tion, de  l'importation  et  de  l'exportation  «les  vins  : 


Années 

Produc- 
tion 

française 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions 

Importa- 
tions 

nettes 

Reste 

pdUX  la 
consom- 
mation 

[Milli 

•rs  d'hocti 

Mitres) 

1875  

88.888 

21)2 

8.781 

—  8.489 

80.397 

1876 

41.84'? 

676 

8.881 

—  2.555 

39.292 

1877  

56.405 

707 

3.102 

-  2.896 

54.010 

187H 

48.728 

1.6U3 

2.7!)."> 

-  1.182 

17.587 

1K7!I  

25.770 

2.988 

3.047 

-  109 

2.").  661 

Issu  

28.667 

7.219 

2.488 

-+-  4.781 

84.898 

lKKl  

84,189 

7.880 

2.572 

-+-  5  .258 

89  897 

1882  

:i().880 

7.5117 

2.(118 

-h  4.919 

:tr>  80,". 

1888  

36.U21I 

S.iiSO 

8.096 

-+-  5.884 

11.91» 

IHH'i  

34.781 

H.  115 

2.470 

-f-  5.645 

10.426 

1W5  

28.586 

M.  182 

2. 58u 

5.608 

84.188 

ikhi;  

25.068 

11.011 

2.704 

H-  8.SKI7 

:t3.:r?o 

181S7  

24.888 

12.277 

2.402 

-l-  9.875 

84.208 

1888  

80.102 

l2.(Hi'i 

2.1  IX 

9.946 

40.048 

1X8!)  

28.231 

10.470 

2. 166 

•  h.:io', 

31.52s 

I.X'.NI  

27.410 

10.880 

2. 168 

-+-  8.668 

:i0.o8'i 

|h:U  

80.140 

19.280 

2.048 

H  10.237 

'.ù  877 

1892  

29.082 

'.l.'llHI 

l  840 

-4-  7.561) 

88.642 

lx:»:t  

50.U70 

r..x;i;> 

1 .569 

-t-  4.:  126 

54.3% 

IH'.l'i  

80.058 

4.495 

1.724 

t  2.771 

'il  .894 

1800  

28.688 

6.886 

1.696 

-+■  4.640 

81 .898 

1X!'6  

44.656 

X.XI'i 

1.788 

-+-  7.081 

51  .<W 

1H'.)7  

82.850 

7. 5:  m 

1.774 

-h  6.750 

:iM.IOf. 

IW.tH  

ÎK.2H2 

8.608 

1,686 

-f-  6.967 

39.94J1 

47.908 

8.465 

1.718 

■+-  6.752 

54.760 

1000  

07.:  s:.:; 

5.215 

1  .IKK* 

-4-  3.810 

70. (Rït 

* 


1.38 
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Dans  le  lolal  de  5. 215.000  hectolitres  importés  pendant  la 
dernière  iiniuv,  les  vins  ordi&airas  en  Futailles  Bgureat  pour 
V807. 078  hectolitres.  Los  vins  d'Espagne  lont . compris  dans 
ce  dernier  chiffre  pour  2.191.012  hectolitres;  les  vins  d'Italie 
pour  82.919;  les  vins  de  Portugal  poar486;  les  vins  d'Algérie 
pour  2.:CI8.498  et  1rs  vins  de  Tunisie  pour  :  13.078  hecto- 
litres. 

Nos  exportations  accusent  uni'  légère  augmentation  sur 
celles  de  1899  et  comprennent  :  vins  ordinaires  en  futaille* 
de  la  (îirondc  696.224  hectolitres,  contre  0&5.535  on  IS99; 
d'autres  régions  857.887   contre  742. 753;  vins  ordinaires  en 

bouteilles  de  la  Gironde  W.127,  contre 47 .»07;  d'autres  régioiM 
47.058,  contre  45.841;  vins  de  Champagne  el  autres  vins 
mousseux  I90.IOO,  contre  1804)48;  vins  de  ligueur  en  futailles 
el  (mi  outres  27.510,  contre  28.180:  en  bouteilles  40.707.  contre 
87.150. 

En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  l'évaluai  ion  définitive  de  la 
récolte  est  Chiffrée  à  5.4  44.179  hectolitres  pour  une  superficie 
productive  de  145.220  hectares,  savoir  : 


L899 


1900 


Hectares  BLectolit.   Hectares  Hectolit. 


Département  d'Alger 

—  de  Gemstantine 

—  d'Oran  

Totaux  


18.545 
I  ; .  554 
72.498 


2.038.662 
744.694 
1.874.651 


w  500  2.7 Wî.SH'i 
16.899  785.886 
7'.  1.71 '.7  1.994.459 


188.497    4.848*007   145.226  .">.  444 . 179 


En  comptant  pour  la  Corse  environ  150.800  hectolitres,  on 
arrive  à  une  production  totale  de  72.946.840  hectolitres. 

La  production  des  vins  de  raisins  secs  a  été  de  98451  hec- 
tolitres (dont  20.938  hectolitres  pour  la  fabrication  indus- 
trielle comptée  do  novembre  à  novembre)  contre  108.085  hec- 
tolitres en  1899.  La  fabrication  des  vins  bar  addition  de  sucre 
et  d'eau  à  des  marcs  s'est  élevée  à  90&8B8  hectolitres,  contre 
1.855.820  pendant  l'année  précédente.  La  fabrication  des 
piquettes  pour  la  consommation  est  évaluée  à  1.015.71:1  hec- 
bobtresi 

Cidres 

La  récolte  des  cidres  .-si  évaluée,  en  1!KX).  à  29. 408.848  hec- 
tolitres: elle  dépasse  de  8.578:280  hectolitres  celle  de  1899  et 
de  18. 949.983  la  moyenne  des  dix  années  antérieures. 

Production  i/ii  cidre  de  187~>  à  1900 


Années  Production 

Années  Production 

Années  Production 

Hectolitres 

Hectolitres 

Hectolitres 

1875. . 

.  18:257.000 

188',.. 

.  11.907.177 

1803. . 

.  31. 008.585 

1876.. 

.   7.036. 000 

1885. . 

.  10. '.155.000 

18!).'!.. 

.  15.541.051 

1877.. 

.  [8.345.000 

1880. . 

.  8.300.758 

1895. . 

.  25.580.514 

1878.. 

.  ll.930.ono 

188"/.. 

.  13. 430.007 

1896.. 

.  8.074.392 

IS)'.).  . 

.  7.738.000 

1888. . 

.  9.767.181 

1897.. 

.  6.788.715 

1880.. 

.  5,465.000 

1881).  . 

.  8.701.342 

1808. . 

.  10.637.486 

1881 . . 

.  17.122.000 

1896.. 

.  11.0!  »5.228 

1999. . 

.  13.949.983 

1882.. 

.  8.921:060 

1801.. 

.  9:279.851 

1!   . 

.  29. 408.848 

1883.. 

.  8.300.000 

1892.. 

.  15.141.32(5 

Depuis  1830.  la  plus  forte  production  .,31.608. .585  liecl.)  a 
été  fournie  par  l'année  1893;  celle  de  1900  vient  au  second 
rang.  Jl  .. 

Les  départements  qui  présentent  la  plus  forte  production 
sont  :  l  lllo-el- Vilaine.  5.050.310  hectolitres;  Calvados.  3  mil- 
lions 137.5'iO;  Orne.  2.929.120;  Manche,  2.712.108:  Côtes-du- 
Nord,  2596-540;  Eure,  2.850.887;  Seine-Inférieure.  1.809.333: 
Morbihan,  1.071.0:10.  etc. 

X.  O. 


UNION  DES  GAZ 


A  la  date  du  20  janvier  1899  nous  constations,  dans 
une  étude  sur  l' Union  des  (inz,  que  les  div  id* 'iules  de 
cette  entreprise,  après  avoir  été  fixés  pendant  13  ans  à 
NO  francs  (il  a  même  été  distribué 90  l  i  anes  en  1892-93), 
étaient  revenus  à  70  francs  pour  l'exercice  1896-1897 et 
à  00  francs  pour  1897-1808.  L'année  suivante,  une  nou- 
velle réduction  rut  lieu,  la  répartition  aux  actionnaires 
n'ayant  atteint  tpie  60  francs;  mais  pendant  l'année so- 
eiaic  qui  a  pris  lin  le  90  juin  dernier,  uni- amélioration 
s'est  produite,  et  le  dividende  a  été  lixé  à  7C>  francs,  en 
augmentation  de  5  francs  sur  le  précédent. 

Au  cours  de  Pexercicb,  la  Société  a  cependant  eu  à 
compter  avec  le  prix  élevé  du  charbon;  mais  grâce  6 
ou  accroissement  sensible  dans  la  vente  du  <•&/.  et  à 


la  hausse  des  sous-produits,  notamment  du  coke,  elle 
a  pu  arriver  à  réaliser  un  bénéfice  net  de  2.851.245  fr.27, 
contre  2.465.661  fr.  70  en  1898-1899  et  2.051.940  fr.  85 
en  1897-1898.  La  réserve  statutai re  ayant  atteint  depuis 
Longtemps  son  maximum,  c'est-à-dire  le  dixième  du 
capital  social,  les  actionnaires  ont  la  libre  disposition 
des  profita  réalisés;  aussi  ont-ils  décidé,  sur  lavis  du 
Conseil  d'administration,  «le  procéder  comme  suit  à  la 


répartition  des  2  millions  851.245  fr.  27  mentionnés 
plus  liant,  augmentés  de  386.894  fr.  54,  solde  reporté 
des  exercices  antérieurs,  soit  ensemble  3.238*139  fr.  81  : 

francs 

fr.  par  action   2.750.000  » 

  488.139  81 


I  >iv  ideude  à  raison  île 
Beporl  à  nouveau 


3.238.139  81 

Ce  sonl  là  des  résultats  d'autant  plus  sal  isl'aisants 
qu'ils  proviennent,  comme  nous  l'avons  dit  au  début, 
de  l'exploitation  devenue  plus  prospère  ainsi  qu'en 
témoigne  le  tableau  suivant,  dans  lequel  nous  faisons 
figurer  les  comptes  de  profits  et  pertes  des  trois  der- 
niers exercices  : 

Recettes 

Exercices 


Bénéfices  «les  usines  

Recettes  diverses  et  intérêts 


1897-98 


4.110.988 
40.949 


1898-!)!)  1K99-190O' 


En  francs 
4,487.610  ' 
01.452 


4.914.744 
.  07.580 


4  .151 .932    4 .  'i99.002    t. 982. 324 


Dépenses 


Exercices 


1897-98       1898-99  1899-1900 


Frais  généraux  el  perte  au 
change  

Service  des  obli^al  ions  

Prélèvements  d'amortisse- 
ment «'i  réserves  

Suide  bénéficiaire  net  


492.538 
707.447 

300.000 
2.651.847 


Kn  francs) 

672.895 
1.060.505 

300.000 
2.465.662 


689.238 
1.141.841 

300.000 
2.851.245 


4.151.982   4.499.062  4.982.324 

On  voit  que  les  charges  du  service  des  obligations 
ont  sensiblement  progressé,  en  trois  ans.  du  fait  des 
nouvelles  ('missions  auxquelles  la  Société  a  procédé. 
Par  contre,  les  prélèvements  d'amortissements  et  ré- 
serves restent  stationnaires,  et  cette  dernière  consta- 
tation nous  amène  à  examiner  le  bilan  (pie  nous  com- 
parons au  précèdent  : 

Actif 

liilan  au  30  juin 


1899 


1!KX) 


Etablissement  : 

Solde  au  30  juin  précédent  . 

Nouveaux    travaux  effectuée 
pendant  l'exercice  


Kn  flancs. 
47.039.033  79   49.928.304  8& 

2.889.271  10     1.630.105  43 


Moins  : 

1"  Montant  de  l'amortissement 
au  30  juin  précédent  '8  mil- 
lions 607.187  fr.  35  au  30  juin  i 
1898  cl  9.244.117  fr.  35  an? 
30  juin  1899  . 

2'  Nouvel  amortissement  pen- 
dant l'exercice  030.930  fr.  ont 
1898-99  et  654.750  fr.  en  1899- ' 
1900.. 


49.928. 304  89   51.558.410  32 


9.244.117  85    9.898.867  35 


Solde   40.684.187  04    41.659.542  97 


Travaux  en  cours   

fonds  de  roule  ni  des  usinée. 

Valeurs  diverses  

Espèces  en  caisse  et   chez  les 

banquiers  

Effets  à  recevoir  

Débiteurs  divers  


504.501  44 


784.440  75 


11.214.998  99    12.169.683  92 


73.933  07 

1.455.207  15 
458  02 
104.928  30 


73  405  70 
2.168.669  53 
232  050  71 


54  038.274  51    57.087.793  58 
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Passif 

Capital-actions  : 

20. 000  actions  de  priorité  à 
f>00  fr.  nominal   10. 

30.000  actions  de  2  e  série  de 

500  fit.  nominal   15. 

Capital-obligations   17. 

Comptes  créditeurs   1. 

Fonds  de  réserve  :  assurance 

maritime  

Réserve  statutaire   2 

Réserve  spéciale   :> 

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  précé- 
dent  

Bénéfices  do  l'exercice   2 


000.000  ». 

000.000  » 
MM .  755  » 
315.187  37 

866.437  60 
500.000  » 
375.000  » 


421.232  78 
4G5.681  76 


10.000.000 

15.000.000 
21.058.285 
1.528.854 


71 


387,. 514  06 
2. 500.000  » 
3.375.000  » 


386.894  54 
2.851.245  27 


LA  RENTE  RUSSE  INTÉRIEURE  4  0/0 

et  les  Porteurs  étrangers 


54.038.274  51   57.087.793  58 


En  raison  de  l'augmentation  constante  du  compte 
«  Etablissement  »,  la  Société  pourrait,  sur  ses  béné- 
fices nets,  prélever  un  peu  plus  que  les  300.000  francs 
auxquels  elle  s'est  habituée  depuis  quatre  ans.  Il  est 
vrai  qu'elle  n'a  pas  beaucoup  à  se  prémunir  contre  les 
créances  douteuses,  puisque  les  «  débiteurs  divers  »  ne 
s'élèvent  qu'à  232.050  fr.  71,  montant  insignifiant,  et 
que  son  portefeuille  est,  pour  ainsi  dire,  nul.  Néan- 
moins elle  devrait  revenir  au  moins  aux  prélève- 
ments qu'elle  effectuait  avant  l'exercice  1896-97  et  qui 
atteignaient  et  même  dépassaient  500.000  fr.  par  an. 

A  part  cela,  la  situation  de  YUnion  des  Gaz  apparaît 
comme  favorable.  Son  «  fonds  de  roulement  des  usines  » 
est  toujours  très  important,  et  ses  réserves  représen- 
tent plus  du  quart  de  son  capital  social.  Elles  s'éta- 
blissent en  effet  ainsi  : 

Francs 

Réserve  statutaire   2.500.000  » 

Réserve  spéciale   3.375.000  >> 

Assurance  maritime   387.514  06 

Report  à  nouveau   488.139  81 


6.750.653  87 


Pendant  l'exercice  1899-1900,  la  vente  du  gaz  a  aug- 
menté de  8.3  0/0  sur  l'année  1898-1899.  Les  concessions 
auxquelles  la  Société  avait  consenti  antérieurement 
pour  le  renouvellement  de  ses  traités  ont  donc  déjà 
trouvé,  et  dans  une  certaine  mesure,  une  compensa- 
tion. Il  faut  espérer  que  cette  compensation  s'accen- 
tuera encore.  En  attendant,  et  pour  faire  face  au  dé- 
veloppement de  la  consommation,  la  Compagnie  a 
continué  à  consacrer  à  des  travaux  neufs  des  sommes 
importantes  qui  se  sont  chiffrées  par  1.630.105  fr.  43. 
Les  plus  fortes  dépenses  ont  été  faites  à  Milan,  à  Rueil, 
à  Strasbourg  et  à  Cènes.  Cette  dernière  ville  a  absorbé 
à  elle  seule  322.749  francs,  la  prolongation  de  la  durée 
de  la  concession  de  San-Pier  d'Arena,  faubourg  de 
Gênes,  n'ayant  été  obtenue,  en  1898-1899,  qu'à  la  con- 
dition d'une  améliorai  ion  ;i  apporter  dans  l'éclairage. 
A  Milan,  l'usine  a  nécessité  une  dépense  de  350.253 
francs;  il  a  été  consacré  à  Strasbourg  335.584  francs, 
et  à  Kueil  il  a  fallu  construire  un  nouveau  gazomètre, 
de  nouveaux  fours,  et  une  canalisation  destinée  à  relier 
l'usine  à  la  nouvelle  concession  <le  Courbevoie.  Le 
service  d'éclairage  dans  cette  commune  a  commencé 
le  1er  janvier  1900,  malgré  le  peu  de  temps  qui  avait 
été  accordé  pour  mettre  tout  en  état,  et  la  consomma- 
tion actuelle  dépasse  déjà  le  chiffre  obtenu  par  le  pré- 
cédent concessionnaire. 

Terminons  en  rappelant  que  le  capital-actions  de 
cette  Société  est  représenté  par  20.000  actions  don- 
nant un  droit  de  priorité  de  7  1  1  0/0  de  dividende 
annuel,  et  par  30.000  actions  2n  série,  qui  n'ont  droit 
au  marne  dividende  de  7  I  2  0/0  que  lorsque  la  répar- 
tition aux  actions  de  priori  té  esl  assurée  Après  oes  doux 
répartitions,  l'excédent  des  bénéfices  est  réparti  égale- 
ment entre  toutes  les  action-..  Ajoutons  encore  qu'au 
30  juta  i960,  les  obligations  de  la  Société  en  circula- 
tion s'élevaient,  au  total,  >  42.801  titres  pour  les 
21.058.285  franc*  accusés  au  bilan. 

A.  Lkcuknkt. 


Xos  lecteurs  savent  que  tous  les  types  de  la  Dette 
publique  russe  stipulés  en  francs  ou  roubles  métalli- 
ques sont  exempts  de  toute  espèce  d'impôt  en  Rus- 
sie ;  au  contraire,  la  Renie  russe  intérieure  4  O/O, 
actuellement  négociée  à  Paris  aux  environs  de  97  fr.  20 
par  4  fr.  de  revenu,  est  soumise  à  la  taxe  russe  de 
5  0/0  sur  le  revenu  des  valeurs  mobilières.  C'est  cette 
différence  de  traitement  qui  explique  le  cours  de  97 
francs  20  coté  sur  ce  type  de  rente,  alors  que  les 

4  0/0  or,  jouissance  décembre  1900,  valent  en  moyenne 
102  fr.  40. 

La  Rente  russe  intérieure  4  O/O  est  le  grand  fonds 
national  de  la  Russie  :  Elle  fut  créée  par  oukases  im- 
périaux des  8  avril,  29  avril  et  19  mai  1894,  pour  la 
conversion  des  billets  5  0/0  de  la  Banque  Impériale  de 
Russie  (lre  et  2me  émissions)  et  des  emprunts  d'Orient 

5  0/0  (2me  et  3mc)  émis  en  1878  et  1879.  Depuis  1894, 
elle  a  successivement  absorbé,  par  voie  de  conversion, 
une  grande  partie  des  emprunts  intérieurs  russes  ainsi 
que  les  actions  et  les  obligations  des  chemins  de  fer 
rachetés  par  l'Etat  russe,  par  exemple  les  lignes  du 
Sud-Ouest,  de  la  Baltique,  de  Varsovie-Terespol,  etc., 
dont  les  titres  étaient  placés  à  l'étranger. 

La  Renie  russe  intérieure  4  0/0  est  acceptée  au  pair 
par  le  Trésor  russe  comme  garantie  dans  tous  les  cau- 
tionnements imposés  par  l'Etat,  elle  sert  aux  emplois 
dotaux  et  de  tutelle,  et  la  Banque  Impériale  de  Russie 
l'accepte  en  garantie  d'avances.  Son  caractère  de  dette 
perpétuelle  la  rend  très  commode  pour  ces  divers  em- 
plois et  elle  jouit  d'un  marché  très  étendu  à  l'intérieur 
de  la  Russie. 

Ces  divers  avantages,  dont  les  porteurs  russes  peu- 
vent profiter,  justifient,  en  ce  qui  concerne  ces  der- 
niers, l'impôt  de  5  0/0  qui  frappe  les  coupons  de  la 
Rente  intérieure,  mais  cet  impôt  constituait  une  véri- 
table anomalie  à  l'égard  des  porteurs  étrang  ers  puisque 
les  autres  titres  d'Etat  russes  qu'ils  possèdent  i  qu'il 
s'agisse  de  la  rente  proprement  dite  ou  des  obligations 
garanties  pat  l'Etat)  sont  exempts  de  toute  espèce 
d'impôt  en  Russie. 

Cette  différence  de  traitement  entre  les  rentes  russes 
possédées  par  les  étrangers  n'avait  surtout  plus  de 
raison  d'être  depuis  le  6  mars  1898,  date  à  laquelle  un 
oukase  impérial  a  décidé  que  le  paiement  des  intérêts 
de  La  Renie  Intérieure  i  O/O  s'effectuerait  désormais 
au  change  fixe  minimum  de  1  rouble  =  2  fr.  0007,  ce 
qui  revient  à  dire  que,  quel  que  soit  le  taux  du  change 
à  vue  de  la  Russie,  le  porteur  français  est  tou  jours 
assuré  de  touclnr  au  moins  2  fr.  ($807  par  rouble. 
L'oukase  suivant,  signé  par  l'empereur  Nicolas  II,  vient 
de  la  faire  disparaître  : 

()u/:asr  de  S.  M  UEtnpOreur  au  ministre  des  finances, 
siijné  par  S.  M.  l'Empereur,  le  7  décembre  19(X),  à 
Livadia. 

A  vant  jugé  qu'il  convient  de  mettra  les  porteurs  étrangers 
de  Evente  russe  4  0/0  dans  la  même  situation  que  ceux  des 
emprunts  d'Etal  russes,  placés  à  l'étranger,  dont  les  intérêts 
sont  exempts  d'impôt,  1 

\"iis  vous  ordonnons  : 

De  déterminer  et  de  porterais  osnnsisssnce  générale  les 
conditions  auxquelles  tes  titras  de  Etante  russe  \  0/0,  appar- 
tenant à  des  personnes  de  nationalité  étrangères,  D  lomicl 

liées  en  Russie,  seront  affranchis  du  paiement  île  la  luxe  sur 
le  reve  nu  dcH  valeurs  mobilières. 

Lavis  officiai  ci-après  Indique  la  procédure  que  les 
porteurs  étrangers  de  Rente  russe  intérieure  '<  0/0 
devront  suivre  pour  béin'dicier  de  la  nouvelle  mesure. 

Ministère  impérial  ,/<■  .•  Finances  <ie  ltuxiti$ 
A  vis  BtVtOXEL 

Bu  exécution  do  l'oukase  impérial  du  \  décombr*  IMQ  an 

Ministre  îles  llnonces,  le  Ministre  des  llmince  |iorte  i'i  Ifl  nm 
naissance  Kénérnle  que  les  détenteurs  ,|,.  Menti"  ratas  h  O/O 


MO 
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qui  ao  sonl  ni  sujets  russes,  ni  domiciliés  en  Russie  peuvent 
bénéficier,  sur  les  bases  ci-après,  de  la  franchise  d'impôt 
•etroyée  dans  ledit  oukase  : 

1.  Les  porteurs  susmentionnés  de  Rente  russe  'i  0/0  ohl  la 

hlCUlté  de  verser  leurs  litres  aux  j^iiichi'l s  des  institutions  de 

crédit  et  maisons  do  banque  énumèrées à  l'alinéa  11  el  de  se 
faire  délivrer  contre  dépôts  do  ces  titres  des  récépissés  nomi- 
natifs ému  nu  ut  du  Ministère  des  finances  de  Russie.  Les 
i.itres  de  Rente  russe  versés  aux  guichets  des  institutions  de 
wédîl  ol  maisons  do  banque  sont,  transmis,  pour  y  rester  en 
dépôt,  à  la  Commission  impériale  d'amortissement,  à  Saintr 
Potersbourg,  et,  en  attendant  que  soit  délivré  à  l'ayant  droit 
le  récépissé  nominatif  do  dépôt  émanant  du  Ministère  des 
finances,  il  lui  est  remis  un  récépissé  provisoire  par  l'insti- 
tution de  crédit  ou  la  maison  de  banque  respective.  L'échange 
<les  récépissés  provisoires  contre  les  récépissés  définitifs  émis 
par  le  Ministère  des  finances  el  expédiés  au  guichet  respectif 
devra  avoir  lieu,  an  plus  tard,  à  la  première  échéance  trimes- 
trielle  suivant  immédiatement  celle  du  coupon  en  cours. 

Les  titres  de  Rente  russe  i  0/0  appartenant  à  des  personnes 
qui  n'ont  pas  le  droit  d'en  disposer,  à  des  mineurs  par  exem- 
ple, peuvent  être  versés  au  nom  desdites  personnes  par  leurs 
représentants  légaux. 

2.  Les  intérêts  des  litres  de  Rente  l  usse  h  0/0  déposés  à  la 
Commission  impériale  d'amortissement  sont  payables  net  de 

la  taxe  sur  le  revenu  des  valeurs  mobilières,  conformément  à 
L'alinéa  3,  aux  caisses  des  Institutions  de  crédit  et  maisons  de 
banque  oïi  les  titres  de  Rente  ont  été  versés. 

Le  paiement  de  ces  intérêts  s'effectuera,  conformément  .à 
l'oukase  impérial  du  6  mars  IK'.iH.  au  change  du  jour  à  vue 

sur  Saint-Pétersbourg;  mais,  dans  tOUS  les  cas.  non  au-dessous 
des  parités  suivantes  :  100  roubles  =  2ti(i  fr.  67  =  210  marks 
d'Allemagne  =  10  livres  sterling  11  shillings  et  S  pence  - 
128  florins  des  Pays-Bas. 

La  lîenle  ne  commence  à  bénéficier  de  la  franchise  d'im- 
pôt établie  à  l'alinéa  2  que  lorsqu'il  s'est  écoulé  trois  moisau 
moins  depuis  son  versement  à  l'Institution  de  crédit  ou  maison 
de  banque  respective  (alinéa  1).  Par  suite,  le  paiement  des 
intérêts,  net  de  boute  retenue  du  chef  de  la  taxe  sur  le  revenu 
des  valeurs  mobilières,  commence  à  dater  de  l'échéance  du 
•oupon  suivant  immédiatement  celui  en  cours  au  moment  du 
versement  des  titres  de  Rente  russe  &  0/(1.  Les  intérêts  à 
échoir  sur  le  coupon  courant  sont  pavés  au  moment  même  de 
la  délivrance  du  récépissé  provisoire  et  sont  passibles  de  la 
taxe  sur  le  revenu  des  valeurs  mobilières. 

4.  Le  récépissé  nominatif  de  dépôl  mentionne  les  nationa- 
lité, nom,  prénoms  et  domicile  du  titulaire,  le  nombre,  le 
capital  nominal,  les  numéros  el  les  séries  des  litres  de  Rente 
russe  \  0/0 déposés  à  la  Commission  impériale  d'amortisse- 
ment, ainsi  que  le  guichet  où  les  intérêts  sonl  payables.  Les 
récépissés  nominatifs  sont  munis  de  coupons  Ue'contrôle  et 
contiennent  des  cases  indiquant  les  échéances. 

Les  récépissés  délivrés  au  nom  de  personnes  en  puissance 
de  tuteur  peuvent  mentionner  en  outre  le  nom  du  tuteur  (Un 
tel  a  v  ant  pour  tuteur  Un  tel).  Le  libellé  des  récépissés  ne  doit 
contenir  aucune  mention  apportant  quelque  restriction  que  ce 
soit  au  droit  qu'ont  les  titulaires  de  Lente  4  0/0  (ou  leurs 
représentants  légaux)  d'échanger  à  toui  moment  leurs  récé- 
pissés contre  leurs  litres  de  Rente  russe  4  0/0  déposé  en  garde 
a  la  Commission  impériale  d'amortissement. 

5.  Pour  loucher  les  intérêts  échus,  le  récépissé  nominatif 
de  dépôt  doit  être  présenté  au  guichet  qui  y  est  inscrit,  aux 
échéances  de  la  lîenle  russe  h  0  0.  En  payant  les  intérêts,  le 
guichet  de  paiement  détache  les  coupons  de  contrôle  et  ap- 
pose son  estampille  sur  les  cases  respectives. 

6.  Les  récépissés  définitifs  no  peuvent  être  cédés  à  un  nou- 
veau titulaire  ni  par  endos  nominatif  ni  par  endos  eu  blanc 

au  porteur  .  Les  titulaires  de  récépissés  définitifs  émis  par 
le  Ministère  des  Finances  peuvent  cédera  des  tiers,  remplis- 
sant les  conditions  de  l'oukase  impérial  du  4  décembre  IfiOO, 
leur  droit  de  propriété  aux  titres  y  mentionnés,  sans  avoir 
besoin  dé  se  Les  faire  retourner  par  la  Commission  impériale 
d'amortissement.  Dans  ce  cas,  il  est  délivré  des  récépissés 
aux  ceBSionnaires  et  il  leur  est  effectué  paiement  des  intérêts 
suivant  les  modalités  des  alinéas  1  —  3  du  présent  règle- 
ment. 

Lorsque  le  droit  de  propriété  à  un  récépissé  définitif  passe 
à  des  tiers  par  voie  de  succession,  h-  récépissé  originaire  est 
remplacé  par  un  ou  plusieurs  nouveaux  récépissés,  Libellés 
an  nom  des  héritiers,  sans  qu'il  y  ail  cessation  du  bénéfice  de 
la  franchise  de  taxe,  pourvu,  toutefois,  que  les  héritiers  rem- 
plissent les  conditions  énoncées  dans  l'oukase  du  \  décem- 
bre 11  KHI. 

7.  En  cas  de  perte,  de  détournement  ou  de  destruction  du 
récépissé,  il  en  est  délivré  un  nouveau  au  titulaire  sur  la  sim- 
ple déclaration  par  lui  signée  que  Le  précédent  récépissé  est 

nul  et  de  nulle  valeur.  Celle  déclaration  doit  être  remise  au 
guichet  qui  a  délivré  le  récépissé. 

X.  Pour  rentrer  en  possession  des  titres  de  Rente  russe 
'i  0  0  déposés  à  la  Commission  impériale  d'amortissement,  le 


titulaire  d'un  récépissé  définitif  émanant  du  Ministère  des 
finances  doit  le  présenter  au  guichet  mentionné  sur  ledit  ré- 
cépissé, lequel  guichet  remet  les  titres  au  titulaire  [ou  à  son 
mandataire  après  Les  avoir  reçus  de  la  Commission  impériale 
d'amortissement. 

.9.  Le  titulaire  d'un  récépissé  nominatif  émis  par  le  Minis- 
lère  des  Finances  peut,  à  son  gré,  rentrer  en  possession  do 
toutou  partie  des  litres  de  Pente  russe  4  0/0  déposés  en  garde 
à  la  Commission  impériale  d'amortissement.  Un  ce  cas,  il  doit 
remettre  son  récépissé  an  guichet  respectif  qui  Lui  délivre  un 

nouveau  récépissé,  libellé  par  la  (  lommission  impériale  d'amor- 
tissemenl  pour  les  titres  de  Rente  russe  4  0/0  restant  on  dé- 
pota la  Commission  impériale  d'amortissement.  De  même,  Le 
titulaire  d'un  récépissé  nominatif  émis  par  le  Ministère  des 
Finances  penl  verser,  en  addition  aux  titres  de  Rente  russe 
4  0/0  précédemment  versés,  do  nouveaux  titres  o(  se  faire 
délivrer  un  récépissé  unique  pour  la  totalité'  de  ces  litres  ;  \ 
cet  effet,  il  doit  remettre  au  guichet  respectif  le  récépissé  dé- 
livré' pour  les  titres  versés  en  premier  Lieu. 

10.  Sont  à  la  charge  du  Trésor  impérial  les  dépenses  néces- 
sitées par  l'échange  des  litres  de  Rente  contre  des  récépissés 

et  vice  versa. 

11.  L'échange,  mentionné  aux  alinéas  1—9,  de  titres  de 
Rente  russe  1  0/0  contre  des  récépissés  nominatifs  émis  par 
le  Ministère  des  Finances  B'effcctUCra  aux  guichets  des  Ins- 
titutions de  crédit  et  Maisons  de  banque  ci-après. 

Eu  France  :  chez  MM.  de  Rothschild  frères  et  c»,  chez 
MM.  llottinguer  et  C",  chez  MM.  E.  Iloskier  el  C",  à  Paris  : 
au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Manque  do  Paris  et  dos  Pays-Bas, 

au  Comptoir  National  d'Esc  pte,  à  la  Société  Générale  pour 

favoriser  le  développement  du  commerce  et  de  l'industrie  en 
France  et  à  la  Société  Générale  de  Crédit  industriel  et  com- 
mercial. 

En  Allemagne  :  chez  MM.  Mendelssohn  et  C",  chez  M.  S. 
Bleicbrceder  et  à  la  Direction  der  Disconto  Gesellschaft,  à 
Merlin  et  chez  MM.  M.  A.  de  Rothschild  et  (ils,  à  Francfort- 
sur-Mein. 

En  Angleterre  :  chez  MM.  N'.-M.  de  Rothschild  et  fils. 
En  Hollande  :  chez  MM.  Hope  et  C'«  et  chez  MM.  Ltpp- 
maun,  Rosenlhal  et  C'\  à  Amsterdam. 

Aux  Etats-Unis  d'Amérique  :  chez  MM.  Morgan  et  J.  Pier- 
pont,  chez  MM.  August  Behnont  et  C",  chez  MM.  Maring 
Magoun  et  G'«  et  à  la  National  City  Bank,  à  New- York. 
Pour  traduction  conforme  à  l'original  : 

Saint-Pétersbourg,  le  S/21  .janvier  1001. 

Le  Directeur  du  Q*  département 
du  Ministère  des  Affaires  étrangères, 
M  ai. kwskv. 
Le  Gérant  d'affaires  :  A.  Wàssiuëït. 

Les  détails  d'exécution  exposés  par  l'avis  ci-dessus 
montrent  qu'il  n'est  imposé  aux  porteurs  de  Rente 
russe  intérieure  4  0/0  aucune  des  formalités  qui  rap- 
pellent l'affidavit  italien,  par  exemple.  Ces  porteurs 
devront  simplement,  au  moment  de  leur  dépôt  de  titres 
dans  l'une  des  banques  visées  par  le  paragraphe  11, 
établir  qu'ils  ne  sont  ni  sujets  russes  ni  domiciliés  en 
Russie. 

Cette  opération,  dont  tous  les  (rais  restent  à  la  charge 
du  Trésor  russe,  aura  certainement  pour  résultat  de 
mieux  classer  les  titres  de  la  Rente  intérieure  circu- 
lant à  l'étranger;  c'est  d'ailleurs  la  politique  que  la 
Russie  s'est  toujours  efforcée  de  suivre  a  1  égard  des 
porteurs  étrangers  de  ses  tonds  d'Ktat.  Nos  lecteurs 
savent,  en  effet,  que  tous  les  frais  relatifs  à  la  conver- 
sion de  titres  russes  au  porteur  en  titres  nominatifs 
sont  à  la  charge  du  Trésor  russe  et  qu'en  vertu  d'un 
arrangement  spécial  intervenu  depuis  six  ans  entre 
le  Gouvernement  russe  et  la  Banque  Se  fiance,  ce 
dernier  établissement  reçoit  en  dépôt  de  garde  tous 
les  fonds  d'Etat  russes,  sans  frais  pour  les  porteurs-. 

J.  M. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


Nous  avons  parlé  à  différentes  reprises  de  la  note 
conjointe  remise  par  les  plénipotentiaires  à  la  Chine. 

L'agence  Laffan,  de  New- York,  communique  à  ce 
sujet  des  renseignements  complémentaires  que  voici  : 

"  Avec  les  copies  de  la  note  signée,  remises  aux  minis- 
tres aujourd'hui,  il  y  avait  la  copie  du  décret  revêtu 
du  sceau  impérial,  qui  autorisait  la  signature. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


l'il 


«  Il  y  avait  aussi  un  long  mémoire  où  l'on  reconnaît 
la  justice  de  la  plupart  des  demandes  formulées  par 
les  puissances  et  où  l'on  dit,  en  outre,  que,  la  Chine 
s'étant  exécutée,  il  y  a  lieu  de  fixer  un  jour  pour  le 
retrait  de  toutes  les"  troupes  étrangères,  à  l'exception 
des  gardes  des  légations  et  des  postes  établis  entre 
Pékin  et  la  mer. 

«  Le  mémoire  demande  qu'en  attendant  cette  retraite 
il  n'y  ait  plus  d'expéditions  militaires;  que  tous  les 
postés  occupés  par  les  alliés,  toutes  les  propriétés 
publiques  (propriétés  mobilières  comprises)  soient 
rendues  à  la  Chine  à  une  date  déterminée. 

«  En  raison  du  gros  chiffre  des  indemnités,  il  sera 
nécessaire  d'augmenter  les  taxes  impériales  et  de  se 
consulter  à  cet  égard  ;  l'exacte  délimitation  des  conces- 
sions de  légations  que  les  puissances  elles-mêmes 
gardent  devra  être  établie  immédiatement,  ainsi  que  la 
position  exacte  et  le, chiffre  des  garnisons  qui  seront 
laissées  entre  Pékin  et  la  mer. 

«  Le  mémoire  dit  encore  que  la  Chine  elle-même 
prendra  la  responsabilité  de  la  protection  des  étrangers, 
chaque  puissance  pouvant  employer  tous  les  moyens 
pour  empêcher  toute  interruption  imprévue  des  com- 
munications; que,  si  la  Chine,  dans  ces  conditions, 
montre  qu'elle  suffit  à  la  protection  des  étrangers, 
après  un  an  ou  deux,  les  puissances  devront  retirer 
leurs  garnisons. 

«  Au  sujet  de  la  prohibition  d'importer  des  armes  et 
des  munitions,  les  puissances  devront  fixer  une  limite 
de  temps,  après  laquelle  la  Chine  aura  de  nouveau  le 
droit  d'en  acheter. 

«  Par  rapport  aux  traités  de  commerce,  si  les  puis- 
sances les  considèrent  comme  nécessaires,  la  Chine 
consent  à  étudier  les  }  ropositions  qui  lui  seront  faites. 

«En  conclusion,  le  mémoire  demande  une  conférence 
pour  délibérer  sur  les  points  mentionnés  dans  les 
notes.  » 

D'autre  part,  on  télégraphie  de  Shanghai  : 

«  Une  réunion  de  tout  le  corps  diplomatique  aura  lieu 
le  1er  février.  La  liste  des  personnes  qui  devront  être 
punies  sera  complétée  dans  cette  réunion,  et  il  est  cer- 
tain, à  moins  que  l'attitude  des  Etats-Unis  ne  change, 
que  les  Ministres  n'insisteront  pas  pour  que  la  peine 
•te  mort  soit  infligée  au  prince  Tuan,  à  Tung  FugSiang 
et  au  duc  Lan. 

«On  annonce  «Je  Si-Ngan  fou  que  de  nombreux  fonc- 
tionnaires des  provinces  méridionales  viennent  rendre 
visite  à  l'impératrice,  auprès  de  laquelle  ils  cherchent 
à  discréditer  Li  Hung  Chang  et  le  prince  Ching.  •> 

On  annonçait,  ces  jours  derniers,  que  les  plénipoten- 
tiaires chinois  pour  la  paix  réclamaient  l'adjonction  do 
M.  le  chevalier  de  Wouters  d'Oplinter,  •  citoyen  belge  », 
à  titre  de  conseiller.  Le  Département  belge  des  affaires 
étrangères  a  été,  en  effet,  saisi  d'un  télégramme  des 
commissaires  chinois  demandant,  an  roi  îles  Belges 
l'autorisation  nécessaire.  Immédiatement,  le  Ministre 
a  réclamé  d'urgence  l'avis  des  Puissances  et  a  fait 
pressentir  son  représentant  à  Pékin,  M.  de  Wouters, 
atin  de  savoir  si  éventuellement  il  accepterait  la  mission 
qui  lui  est  offerte. 

Le  chevalier  de  Wouters  esl  Bruxellois,  fort  connu  et 
fort  apprécié  dans  le  monde  belge.  Bétail  secrétaire  do 
la  légation  en  18%,  quand  l'empereur  de  Chine  émit  le 
vomi  df;  voir  désigner  un  diplomate  belge  qui  Berail 
adjoint  au  Tsong-li-Yamcn,  el  le  mcttrail  au  courant 
de» usage»  de  la  diplomatie  européenne.  M.  do  Wou- 
ters d'Oplinter  fui  désigné  et  lit  partie,  en  |K!K).  du 
Tsong-li'Yamen.  Dans, lo  courant  de  l'année  dernière, 
il  tut  envoyé  en  mission  au  .lapon  par  le  Gouverne- 
ment helge  et  récemment  encore  il  est  retourné  à  Pékin. 

Une  dépèche  de  Pékin  aux  XorlhChuia  Daily  New* 
«lit  que  Ll  Hung  Chang  a  la  lièvre  et  le  délire  et  qu'on 
désespère  de  le  sauver. 


Informations  Économiaues  et  Financières 


Les  Obligations  de  Chemins  de  fer  français  en 

1900.  —  Dans  notre  précédent  numéro  nous*  avons 
publié  les  émissions  auxquelles  ont  procédé,  en  1900, 
cinq  sur  six  de  nos  grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  :  le  Lyon,  le  Midi,  le  Nord,  l'Orléans  et  l'Ouest. 

Notre  excellent  confrère,  M.  Alfred  Neymarck,  direc- 
teur du  Rentier,  qui  suit  depuis  trente  ans,  chaque 
année,  et  avec  la  plus  grande  attention,  le  mouvement 
financier  des  Compagnies,  vient  de  publier  son  étude 
annuelle  sur  cette  question,  et  nous  lui  empruntons  les 
chiffres  se  rapportant  à  la  Compagnie  de  l'Est  : 

Cette  Compagnie  a  émis,  l'année  dernière,  le  nombre 
de  titres  suivant  : 

Nombre 
d'obligat. 
vendues 


Prix  moyen  Montant  produit 
des  ventes       par  ces  ventes 


87.516  oblig.  3  0/0    447.02 

18.780  oblig.  2  1/2  0/0....  401.35 

56.296 

Par  contre,  elle  a  remboursé  : 


(Francs) 
16.770.402  3Î 
7.593.693  » 

•24.804.095  32 


Nombre  Montant 
de  titres   des  rembour- 
remboursés  sements 


Obligations  5  0/0  

—  3  0/0 

—  2  1/2  0/0. 

—  diverses.. 


2.160 
29.980 
500 
3.638 


(Francs) 
1.216.150 

13.470.000 
114.000 
497.125 


36.278  15.297.275 


Il  s'en  suit  qu'en  1900  nos  six  grandes  Compagnies 
ont  émis  en  tout  817.006  obligations  pour  une  somme 
totale  de  349.633.024  francs  et  qu'elles  ont  remboursé 
250.758  obligations,  soit  126.753.400  francs.  Dans  ce 
dernier  montant  ne  figurent  pas  (158 obligations  :i  0  Oet 
778  obligations  2  1  2  0  0  amorties  par  la  Compagnie  <ln 
Midi  avant  émission.  Ces  chiffre»  portent  à  3.590.513 
le  nombre  d'obligations  vendues  depuis  1892,  c'est-à- 
dire  pendant  neuf  ans,  et  à  1  milliardj608.357.4i38  francs 
le  produit  de  ces  ventes.  Fendant  La  înènie  période,  il 
a  été  amorti  1.914,629  obligations  pour  983.430.575  fr. 

Le  montant  des  émissions  d'obligations  2  12  0  0 
effectués  en  1000  :!'i!).7(KI  titres,  prouve,  ajoute  notre 
confrère,  avec  quelle  facilité  ce  nouveau  type  a  été 
accepté  par  le  public.  Les  rentiers  qui  préfèrent  l'ac- 
croissement de  leur  capital  parle  remboursement  élevé 
de  leurs  titres,  sacrifient  une  pari  infime  de  leurs  reve- 
nus et  achètent  ces  obligations,  pendant  que  ceux  qui 
tiennent  au  plein  de  leur  revenu  prennent  des  obliya- 
liiiiis  3  0  0.  II  en  est  enlin  qui  veulent  avoir  en  porto- 
feuille  les  unes  et  les  autres,  parce  qu'en  achetant  des 
obligation»  :t  0  0  et  2  1/2  O/O  do  toutes  les  Compa- 
gnies, ils  ont  des  COUPOH8  d'intérêt  à  recevoir  presque 
tous  les  mois.  I  "est  ainsi,  conclu!  M.  Alfred  Neymarck, 
que  l'épargne, pour  des  raisons  diverses,  s'attache  de 

plus  en  plus  aux  obligations  de  chemins  de  fer  el  en 
l'ait,  avec  nos  tonds  nationaux,  la  hase  de  ses  place- 
ments. 


L'Abaissement  du  Prix  du  Gaz  à  Paris.  L< 

Conseil  municipal  s'esl  séparé,  le  26  Janvier  dernier, 
sans  prendre  do  résolution  définitive. 

En  effet,  après  avoir  discuté  pendant  trois  longues 
séance»  le  projet  Caron,  Dcvlllc  el  Rendu  qui  avait 
pour  objet  de  remplacer  la  Compagnie  PnrUiennt 
actuelle,  dont  le  monopole  n'oxpiro  quau  81  décembre 
r.wiô,  par  me-  Soi  irtr  /•'('/•////'•/'■,  laqui  lie  aurai!  immé- 
diatement abaissé  le  prix  du  gaz  ■>  0  f r.  20  le  mètre 
cube  pour  l'éclairage  particulier  le  Conseil  n'a  pas  pu 
passer  à  la  discussion  dos  articles  dudlt  projet  parcs 
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qu'il  s'est  partagé  en  deux  fractions  égales  de  88  vois 
pour  d  88  voix  contre. 

Ce  refus  osi  très  regrettable  on  ce  sens  qu'il  ajourne 
encore  une  l'ois  la  réalisation  de  rabaissement  du 
prix  du  gaz  attendu  avec  une  si  Légitime  impatience 
par  la.  population  parisienne  ;  cependant,  d'après  l'avis 
de  M.  Alpy,  président  de  la  première  Commission, 
il  n'empêchera  pas  Le  projet  de  revenir  modifié  devant 
la  Commission,  qui  aura  à  examiner  aussi  plusieurs 
autres  pii ^positions. 

L'une,  émanant  de  M.  Labusquièrc,  tend  ;'i  l'abaisse- 
menl  immédiat  du  prix  du  gaz  en  vertu  du  traité  passé 
avec  la  Compagnie  Parisienne  sa  1870,  eA  à  l'étude  «le 
la  transformation  < le  l'exploitation  en  service  muni- 
cipal, ou  de  La  préparation  d'un  cahier  des  charges  en 
vue  de  l'exploitation  en  fermage  à  partir  du  I'1  janvier 
1 S  H  M  > .  dans  le  cas  où  la  mise  en  régie  ne  serait  pas  au- 
torisée. 

I  ii  second  projet,  de  M.  Sauton,  mentionne  que  L'a- 
haissemenl  du  prix  du  gaz  peut  être  obtenu  à  partir 
du  L"  janvier  L902  par  l'ajournement  au  3d  décembre 
HH>5  ilu  remboursement  îles  97  millions  de  Crânes  d'o- 
bligations restant  dus  au  1«  janvier  1901  par  la  Com- 
pagnie Parisienne  du  Gaz.  D'autre  part.  M.  Bussat 
projette,  lui  aussi,  l'abaissement  de  30  à  20  centimes 
le  mètre  cube  -dès  le  1er  janvier  1902,  mais  au  moyen 
d'un  emprunt,  et  de  la  reprise  totale  par  la  ville  de 
l'actif  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1"  janvier  1000. 
A  ce  moment,  l'exploitation  serait  affermée  au  person- 
nel gazier  constitué  en  Société  civile.  Enfin  .M.  Rendu, 
qui  avait  signé  avec  MM.  Caron  et  Deville  le  projet 
qui  n'a  pas  été  discuté  par  le  Conseil,  propose  de 
mettre  dès  à  présent  en  adjudication  pour  une  durée 
de  vingt-cinq  ans,  et  avec  clause  de  résiliation  après 
les  quinze  premières  années,  le  fermage  de  l'exploita- 
tion du  gaz  à  l:aris,  à  partir  du  1er  janvier  1900.  Celte 
adjudication  serait  restreinte  et  ne  pourrait  être  pro- 
noncée qu'au  profit  d'un  soumissionnaire  agrée  par 
l'administration.  En  même  temps,  l'administration 
poursuivrait  la  liquidation  de  l'actif  de  la  Comprit/nie 
Parisienne  du  Gaz,  dans  les  conditions  du  traité  de 
1870,  et  le  rachat  de  la  part  devant  revenir  à  la  Com- 
pagnie, par  voie  d'expertise  amiable  ou  judiciaire. 

M.  Rendu  voudrait,  en  outre,  que  la  Compagnie  fer- 
mière remboursât  aux  consommateurs,  dès  1901,  10 
centimes  par  mètre  cube  constaté  aux  compteurs,  soit 
en  argent,  soit  par  bons  payables  dans  un  délai  déter- 
miné à  partir  du  1er  janvier  1906.  La  même  Compa- 
hnie  fermière  devrait  garantira  la  Ville  une  redevance 
annuelle  minima  de  15  millions  de  francs,  et  prendre 
à  sa  charge  :  1°  au  moyen  d'obligations  rembour- 
sables en  cinquante  ans,  tous  les  frais  d'exploitation, 
et  tons  les  emprunts  nécessaires  au  développement  de 
la  production  et  de  la  consommation  ;  2°  le  service  de 
L'emprunt  remboursable  également  en  50  années,  que 
la  Ville  de  Paris  contracterait  pour  payer  sa  part 
«l'actif. 

Tous  ces  projets,  ainsi  que  ceux  qui  pourront  être 
déposés  encore,  ne  pourront  être  naturellement  discu- 
tés par  le  Conseil  municipal  que  dans  sa  session  de 
mars  au  plus  tôt. 


Omnibus  de  Paris.  —  Les  actions  de  la  Compa- 
gnie Générale  des  Omniàns  de  Paris  qui,  au  mois  de 
mai  1900  s'étaient  élevées  au-dessus  du  cours  de  2.100 
francs,  n'étaient  plus  compensées,  en  liquidation  de  fin 
décembre  dernier  qu'à  1.450  francs,  et  tombaient,  le 
28  janvier  à  1.105  francs. 

Les  causes  de  cette  faiblesse  reposent  sur  deux 
faits.  En  premier  lieu,  les  recettes  de  la  Compagnie, 
depuis  le  commencement  de  l'année,  sont  moins  satis- 
faisantes que  pendant  la  période  correspondante  de 
1900.  Les  quatre  premières  semaines  de  1  exercice  en 
cours  n'ont  donné,  en  effet,  que  3.7  /o.274  fr.  40,  soit 
une  diminution  de  256.1'i0  fr.  35  sur  les  mêmes  se- 
maines de  l'année  dernière.  D'un  autre  coté,  la  Com- 
pagnie avait  adressé  une  demande  au  Conseil  munici- 
pal de  Paris  à  l'effet  d'être  autorisée  à  supprimer  ou  à 


modifier  l'itinéraire  de  quelques-unes  de  ses  lignes 
mises  en  concurrence  par  le  Chemin  de  fer  Métropoli- 
tain dr  /'mis  et  dont  les  recettes,  par  conséquent, 
avaicnl  considérablement  baissé  depuis  plusieurs  se- 
maines. Mais  le  Conseil  municipal,  dans  sa  séance  du 
34  janvier,  déclara  que  la  Compagnie  ne  recevrait 
satisfaction  que  lorsqu'elle  aurait  créé  les  lignes  nou- 
velles votées  les  10  avril  et  G  juillet  1900.  Pour  arriver 
à  améliorer  ses  recettes,  la  Compagnie  Générale  des 
Omnibus  devrait  donc,  tout  d'abord,  se  résoudre  à  de 
nouvelles  dépenses  d'installation  et  d'exploitation  im- 
portantes. 

Dans  ces  deux  derniers  jours,  les  actions  oui  repris 
à  1.285  francs  et  elles  clôturent  à  1.250  francs,  les 
recettes  îles  lignes  dont  la  Compagnie  demandait 
justement  la  modification  s'étant  considérablement 
relevées  dès  qu'éclata  la  grève  du  personnel  «lu  M<  - 
tropoUtai/H.  En  cette  circonstance ,  la  Compagnie 
des  Omnibus  aura  bien  mérité  des  Parisiens.  Appelé 
chez  le  Préfet  de  police,  le  Président  du  Conseil  d  ad- 
ministration, M.  Poulanger,  a  étudié  avec  M.  Lépine 
les  moyens  qu'il  cou  venait  de  prendre  pour  assurer  un 
doublement  du  service  des  lignes  sur  les  parcours  ne 
jouissant  plus,  momentanément,  que  de  moyens  de  lo- 
comotion insuffisants.  Dès  hier  matin,  la  Compagnie 
mettait  à  La  disposition  du  public  cinq  mille  places  de 
plus  qu'à  l'ordinaire,  et  elle  prenait  les  mesures  néces- 
saires pour  que  ce  nombre  fût  porté  à  huit  mille;  s'il 
est  besoin,  elle  n'arrêtera  même  pas  là  ses  efforts. 

Ce  que  fait  la  Compagnie  ne  devra  pas  être  oublié,  et 
il  est  permis  d'espérer  que  le  Conseil  municipal  exa- 
minera à  nouveau,  le  mois  prochain,  la  demande  dont 
il  a  déjà  été  saisi.  11  ne  faudra  pas  perdre  de  vue  non  plus 
que  les  deux  lignes  circulaires  nord  et  sud  du  Meteo- 
poiitain  porteront,  «lès  qu'elles  fonctionneront,  préju- 
dice à  d'autres  lignes  de  la  Compagnie  Générale  des 
Omnibus  de  Paris.  Il  s'écoulera  encore  du  temps,  cartat- 
nement,  avant  la  mise  en  exploitation  des  lignes  circu- 
laires du  Métropolitain,  mais  ce  temps  peut  justement 
être  mis  à  profit  pour  étudier  les  moyens  de  sauvegar- 
der tous  les  intérêts  en  présence. 


Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des 
procédés  Thomson-Houston.  —  A  La  date  du  20  oc- 
tobre dernier,  au  moment  même  où  une  nouvelle  baisse 
se  produisait  sur  Les  actions  des  Compagnies  de  Tram- 
ways, notamment  de  ceux  dits  «  de  pénétration 
dans  Paris  »,  nous  avons  publié  une  «  informa- 
tion »  sur  les  Valeurs  de  Traction.  Nous  rappelions 
alors  brièvement  le  passé  de  la  Compagnie  française 
pour  l'Exploitation  d<'s  Procédés  Thomson-Houston, 
dont  les  actions  étaient  revenues  à  1.260  fr.,  après 
avoir  dépassé,  pendant  les  mois  d'août  et  de  septembre, 
le  cours  rond  de  1.400  fr.  Une  reprise  appréciable  a  eu 
lieu  depuis,  mais,  ces  derniers  jours,  ces  titres  ont 
perdu  le  cours  de  1.200  fr.,  entraînés  de  nouveau  par 
la  baisse  de  toutes  les»  valeurs  de  traction  «  en  général. 
•  Il  est  certain  que  lorsque  les  actions  des  Compagnies 
de  tramways  baissent,  les  Compagnies-mères  doivent 
se  ressentir  «lu  mouvement,  puisque  leur  portefeuille 
se  déprécie  au  fur  et  à  mesure.  C'est  ce  qui  s'est  pro- 
duit pour  la  Compagnie  Généretke  de  Traction  aBoctke 
par  le  recul  considérable  des  actions  de  la  Compagnie 
des  Trunitrui/s  de  T Esl-I'arisien.  Plus  vieille  que  la 
Compagnie  Générale  de  Traction  dont  les  liliales  sont 
encore  en  construction  en  grande  partie,  la  Compagnie 
Thomson-Houston  a  moins  souffert  qu'elle,  mais  (die 
ne  pouvait  rester  indemne  quand  même,  d'autant  plus 
qu'en  dehors  de  la  baisse  des  actions  des  entreprises 
qu'elle  a  créées,  elle  doit  aussi  vraisemblablement  avoir 
à  compter  avec  la  grande  dépréciation  survenue  sur 
les  actions  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  de 
Paris,  dont  elle  possède  une  certaine  quantité  en 
portefeuille.  Il  faut  se  souvenir,  en  effet,  que  la  Com- 
pagnie Thomson-Houston  avait.eu  l'intention  de  trans- 
former en  traction  mécanique  la  traction  animale  des 
tramways  exploités  par  la  Compagnie  des  Omnibus,  et 
qu'en  vue  de  cette  opération  elle  a  dû  songer  à  prendre 
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une  place  prépondérante  dans  cette  Compagnie.  Mal- 
heureusement, cette  transformation  aurait  exigé  une 
■dépense  considérable  qu'il  était  impossible  d'amortir 
d'ici  la  fin  de  la  concession  des  Omnibus,  c'est-à-dire 
d'ici  1910,  et  c'est  pourquoi  elle  a  été  tout  au  moins 
différée,  reculant  ainsi  bien  des  espérances. 

Nous  rappellerons  que,  pour  l'année  1899,  la  Com- 
pagnie Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés 
Thomson- Houston  avait  déclaré  un  dividende  de55fr., 
contre  50  fr.  en  1890,  1897  et  1898.  Ses  bénéfices,  pen- 
dant cet  exercice,  s'étaient  élevés  à  5.282.025  fr.  42. 
Ajoutons  qu'au  31  décembre  1899  les  réserves  diverses 
de  la  Compagnie  s'élevaient  à  27.052.823  fr.  20,  dont 
25  millions  de  francs  pour  la  réserve  spéciale. 


La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud.  — 

La  circulaire  hebdomadaire  de  cet  établissement  a  pu- 
blié, hier,  la  note  suivante  : 

Le  brait  de  l'éventualité  de  la  liquidation  ou  de  la  réduc- 
tion du  capital  de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud  ayant  été  rapporté  par  divers  journaux,  nous  croyons 
devoir  déclarer  que  ce  bruit  est  dénué  de  fondement. 

C'est  V Economiste  Européen  qui,  dans  son  numéro 
du  18  janvier  dernier,  a,  le  premier,  examiné  «  l'éven- 
tualité de  la  liquidation  ou  de  la  réduction  du  capital 
de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  ».  C'était 
une  simple  opinion  personnelle,  et  nous  l'avons  for- 
mulée, croyons-nous,  dans  les  termes  les  plus  corrects. 
Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque,  qui  est  évi- 
demment mieux  placé  que  nous  pour  connaître  la  véri- 
table situation  de  la  Société,  ne  partage  pas  notre 
manière  de  voir  :  Il  peut  se  faire  que  les  événements 
lui  donnent  finalement  raison,  et  nous  souhaitons  sin- 
cèrement qu'il  en  soit  ainsi. 


Charbonnages,  Mines  et  Usines  de  Sosnowice. 

Le  marché  des  actions  de  cette  Compagnie  a  été  de 
plus  en  plus  mouvementé  dans  ces  derniers  temps,  et 
dans  une  seule  journée,  mercredi,  elles  sont  tombées 
de  2.749  fr.  à  2.050  fr.,  pour  rétrograder  encore  hier 
jusqu'à  2.590  fr. 

On  a  beaucoup  fait  de  bruit  autour  du  prochain  divi- 
dende que  ces  actions  vont  détacher  pour  l'exercice 
1899-1900,  mais  ce  dividende,  fixé  à  75  fr.,  ne  repré- 
sente qu'une  augmentation  de  10  fr.  sur  le  dividende 
de  l'exercice  précédent.  Au  reste,  voici  ce  que  cette 
entreprise  a  réparti  à  ses  actionnaires  depuis  sa  créa- 
tion : 

Par  an  Par  an 

Exercices  —  Exercices  — 

—  Flancs  —  Francs 

1891-1802   33  :i!      1896-1897    :J7 

18ftt-l«M   20  ..       1897-lSi»K   .7)  .. 

\V.Kl-\«M   30..       I8!l8-18<t!l    0T>  . . 

1804-18ÎI5   /i0  ..      1889-1900   r>  .. 

1895-1890   .. 

Nous  sommes  loin  des  dividendes  que  l'on  avait  lait 
miroiter  depuis  longtemps  déjà  devant  les  veux  «le  la 
spéculation,  et  de  ceux  (pic  l'on  prédit  encore.  El  en 
admettant  qu'il  y  ait  à  prévoir  de  nouvelles  augmen- 
tations dans  les  répartitions  aux  actionnaires,  ces  aug-i 
mentations  ne  pourront  jamais  aller  (pie  graduelle- 
ment,  et  dans  le  cas  le  plus  favorable,  elle  ne  pourront 
atteindre  avant  longtemps  les  chiffrosà  l'aide  desquels 
on  a  entraîné  e»  on  cherche  à  entraîner  le  public 

La  diminution  du  prix  des  charbons,  qui  a  déjà  com- 
mencé, va  certainement  porter  préjudice  ;i  la  Compa- 
gnie dont  les  actions  ont  atteint  des  cours  qu'on  consi- 
dère, dans  les  milieux  sidérurgiques  et  charbonniers 
de  l'étranger,  comme  des  plus  exagérés.  Ce  titre,  an 
mute,  no  donne,  actuellement,  qu'on  rendement  oui 
n'atteint  mémo  pas  8  0/0  l'an  ! 

L'asserrihlée  générale  des  actionnaires  de  la  Sotno- 
wtc.en  eu  lien  mardi  dernier.  Tout  ce  que  l'on  -ait  de 
punitif  Hiir  celte  assemblée,  c'est  .pie  le  dividende  de 


75  fr.  a  été  approuvé.  Faut-il  croire  que  le  rapport 
communiqué  par  le  Conseil  d'administration  n'est  pas 
très  favorable?  Il  n'est  pas  possible  de  se  prononcer,  le 
télégraphe  n'ayant  rien  transmis  à  ce  sujet,  Néan- 
moins, il  se  peut  que  quelques  favorisés  aient  reçu  des 
communications  particulières,  et  qu'ils  aient  cru  devoir 
procéder  à  des  ventes  auxquelles  le  marché  de  cette 
valeur  se  prête  peu. 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Il  y  a  quel- 
ques jours,  un  conflit  s'était  élevé  entre  cette  Compagnie  et 
son  personnel.  Un  certain  nombre  d'employés,  —  quarante- 
trois,  dit-on,  —  ayant  été  congédiés  et  un  certain  nombre 
d'autres  «  rétrogrades  ».  une  première  réunion. du  personnel 
eut  lieu  dans  la  nuit  du  20  au  27  janvier. 

Le  chef  de  l'exploitation  de  la  Compagnie,  M.  Cuny,  s  étant 
présenté  à  cette  réunion  et  ayant  annoncé  que  les  mesures  de 
renvoi  et  de  «  rétrogradation  »  étaient  rapportés  par  la  Com- 
pagnie, la  grève  immédiate  put.  être  évitée.  Mais  les  em- 
ployés profitèrent  de  l'occasion  qui  les  avait  réunis  pour  se 
constituer  en  Syndicat.  Une  Commission  rédigea  séance  tenante 
un  programme  do  revendications,  et  fut  chargée  de  le  pré- 
senter à  la  Compagnie. 

Ce  programme  comprenait  les  questions  suivantes  : 

Le  commissionnement  immédiat  de  tout  le  personnel  exis- 
tant et  le  commissionnement  après  six  mois  de  service  pour 
les  employés  qui  seraient  désormais  embauchés  (le  cahier  des 
charges  fixe  à  deux  ans  la  durée  de  ce  stage);  ie  paiement 
de  l'indemnité  supplémentaire  de  l()(>/0  prescrite  par  le  cahier 
des  charges  pour  la  durée  de  l'Exposition,  du  19  juillet  au 
12  novembre;  la  suppression  des  mises  à  pied;  avancement 
des  employés  se  faisant  régulièrement  comme  l'annonçait  un 
ordre  de  service. 

La  Commission  syndicale  présenta  ces  revendications  au 
Directeur  de  la  Compagnie,  et  annonça  qu'elle  attendait  jus- 
qu'au lundi  28  janvier  sa  réponse. 

La  Compagnie  la  fit  tenir  lundi.  Cette  réponse  stipulait, 
notamment,  que  toute  liberté:  était  laissée  au  personnel  pour 
se  grouper  en  Syndicat,  et  la  Compagnie  ajoutait  qu'elle  en 
accueillerait  volontiers  une  délégation  connue  elle  accueille- 
rait toujours  les  délégués  de  tous  autres  groupements  ou  tout 
employé'  ou  ouvrier  individuellement.  De  plus,  après  avoir 
rappelé  que,  conformément  au  cahier  des  charges,  elle  don- 
nait au  minimum  5  francs  de  salaire  par  jour  à  ses  employés, 
qu'elle  leur  payait  un  jour  de  congé  par  semaine  et  dix  jours 
de  vacances  par  an,  qu'elle  payait  ,  en  outre,  les  joui  s  de  ma- 
ladie et  les  jours  de  service  militaire;  la  Compagnie  déclarait 
se  tenir  prête  à  étudier  la  suppression  de  la  mise  à  pied  et  son 
remplacement  par  des  avertissements  et  des  hlàines,  ainsi 
que  le  délai  dans  lequel  le  personnel  pourrait  être  «  commis- 
sionné  »  avant  le  terme  de  deux  ans  indiqué  nettement  an  par 
ragraphe  9  de  l'article  16  de  son  cahier  des  charges.  Quanta 
la  Ratification  de  10  0/0  du  salaire  à  accorder  pendant  la  pé- 
riode de  l'Exposition,  C'eSt-à-dire  du  19  juillet  au  12  novem- 
bre, aux  agents  attachés  à  la  Compagnie  pendant,  celte  pé- 
riode, la  Compagnie,  n'ayant  encore  distribué  ni  intérêts,  ni 
dividendes  à  ces  actionnaires,  ne  se  reconnaissait  pas  le  droit, 
d'engager  une  dépense  aussi  importante  sans  leur  autori- 
sation. Cependant,  elle  allait  faire  établir,  d'après  les  feuilles 
de  pave,  létal  des  sommes  que  représentaient  pour  le  per- 
sonnel stagiaire  ces  10  0/0,  et  elle  soumettrait  la  question  à 
la  prochaine  assemblée  des  actionnaires. 

Celte  réponse  n'ayant  pas  satisfait  le  personnel,  la  grève  fui 
déclarée  dans  la  nuit,  du  28  au  29  janvier,  et  mardi  matin  la 
circulation  était  arrêtée  sur  le  Métropolitain. 

Depuis,  des  démarches  ont  été  laites  par  les  délégués  du 
personnel  à  la  (  loinpagnic  et  au  Conseil  municipal,  et  plusieurs 
réunions  des  employés  al  ouvriers  oui  an  lien.  À  celle  qui  a 
été  tenue  mercredi  dans  l'après-midi  à  la  Bonne  du  Travail, 
plusieurs  conseillers  municipaux  el  députés  étaient  présents, 
notamment  M.  Sauton,  qui  rappels  aux  grévistes  ans  le  cahier 
des  charges  du  Métropolitain  u  prévoyait  h  «  oennnission- 
nemenl  »  qu'après  tau  ans  de  son  ice.  1 1  s  ajouté  que  le  per- 
sonnel le  droit  de  réclamer  la  révision  du  cahier  des 
charges  et  la  réducli  lu  slajje  à  six  mois  ;  toutefois  il  a  l'ail 

observer  que  les  employés  mêmes  de  la  Ville  de  Paris  n'étaient 
«  oommissionnég  «  qu au  boni  d'un  an,  et  que  la  Cotnpagniê 

ilu  Métropolitain  ayant  accepté'  ce  délai,  il  estimait  qUO  sou, 

personnel  devait  entrer  dans  la  voie  de  la  conciliation, 

La  grève  cependant  continua,  mais  non  plus  générale,  un 
certain  nombre  d'employés  Ot  d  ouvriers  ayant  répondu  mer- 
credi à  la  sommation  faite  par  la  •  pagnio.  D'oulro  part,  il 

;i  éie  procédé'  :'i  de  don  venus  engagements,  de  sorte  qu'hier, 
dans  l'apres  midi,  un  service  d'essai  a  en  lieu  eu  présence  de* 
ingénieurs  du  contrôle,  et  des  fonctionnaires  de  la  Obmpe- 
21116,  Ce  malin,  le  service  général  ad  A  reprendre,  niais  toute- 
fois avec  molli     d'il  il  ensilé-  ■(■■  n.illl  l.i  ;  i  i  ,  e.   Il  \;l  j  l|  IIS  dire 

OSM  <  e  qu)  Yieni  de  m»  passer  P  musc  une  ;-i  nudt"  porturbaliou 
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dans  le  public  û  1  s •  disposition  duquel,  toutefois,  la  Cofnpà- 

■//m'  tirs  Omnibus  a  mis.  jeudi  matin,  cinq  mille  placés  00 

plus  qu'à  l'ordinaire. 


Situation  bebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PAULS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

24  Janvier      31  janvier 

Or   2  345.535.8ti6  2.353-945.893 

Argcn  t . . .   1 . 097 .  634. 043  1.09p. -261.297 


Portefeuille  Paris 


3.443 .189.909   3. 149. 206-891 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 

Effets  Paris   

Effets  Etranger . . . 

Bons  (lu  Trésor   

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  ;i  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  !a  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénétices  en  additions  au  capital  

Réserve*  (  Loi  du  11  mai  1834 
~!ïîmI~V  5  Ex-banques  département, 
mobilières  j  Ui  du  »  jujn  ,'857  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arréragea  de  valeurs  déposées  , 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers   

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


!i  janvier 


3.443.189.909 


If)  636 
344.220.36S 


H2.334.13S 
2.601  non 
2.937-000 

2i7.5!i:t.57i 

2K0.ni.4Mi 
1  KO. 000. 000 
10.000.000 
-_>.'.  ISO.  751) 

99.570.608 

100.000.000 
4.000.000 
18.934.664 

293.123 
8.407.444 
48.471  22S 


235.724  001 


182.600.000 
8.002.313 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
\. 000. 000 
8.407-444 
1.295. 290. 615 

22.083.731 

11.686  007 
228.!i29.3<;2 
336.936.640 

67.728  640 
4.748.292 
3.212  789 
l.  72t.  631 

38.747.7S5 


.235.724.904 


31  Janvier 


3.449.206.891 


72.902 
154.952581 


563.287. 131 

2.601.000 
1.128.000 
217.918.775 
27:>.  100.206 
180.000.000 
10.000.000 

2.9so.75« 
99.570  6os 

100.000.000 

l  ooo. 000 
18.93',  642 

746.669 
8.407.444 
55.746.586 


417.634. 189 


182.: :«)(!.  ooo 
8.002.313 

10.000.000 
2.980.750 
9. I 25. 000 
4.000.000 
8.407.444 
.415. 866. 325 

19.587.068 

10.993.930 
196  954.863 
353.505.  W5 

02. 127.923 
'.  008.708 
3.722.762 
1.724.631 

94.086.893 


147.654.189 


Comparaison  avec  le3  années  précédentes 


4  févr. 

3  févr. 

2  févr. 

1»  févr. 

31  janv. 

1897 

1898 

189!) 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.765.1 

3.859.4 

3.921.8 

4. 114. 3 

4.445.9 

Encaisse  

:;.  i  m.  s 

3. 136. 4 

3.017  3 

3.038.0 

3.449.2 

Portefeuille  

830.3 

946.8 

1.060.8 

1.177.4 

1.018.2 

Avances  aux  partie. 

363  •  4 

370.7 

420.4 

464.9 

493.0 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

202.5 

203.4 

172. 5 

235.7 

197.0 

—  partie. 

512. 1 

500.8 

524.3 

462. 3 

445.6 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  yt  0/0 

3  0/0 

i  y.  o/oo 

2  0/00 

pair 

%  0/00 

pair 

Bénéfices  nets  

2.307.6 

2.132.9 

3.817.9 

5.084.7 

2.976.1 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  Le  28  j;m  vier,  les  808  obligations  nouvelles  de  500 
francs  3  0/0.  pouvant  Être  numérotées  del73463  à  174298,  de 
lit  Société  (ii'-ni'-rale  (1rs  chemins  de  fer  Economiques  sont 
admises  aux  négociations  de  La  Bourse,  au  comptant  et  ù 
terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  ht  première  partie  «lu  Bulletin  de 
de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  ancien- 
nes. .  ' 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  178.390  à 
I74u98  (n"  1 174298),   

Caisse  Nationale  des  Retraites.  —  lx-  Journal  offirir/ 
vient  de  publier  le  rapport  que  la  Commission  supérieure  de 


l:i  Cuisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse  a  adressé 

au  Président  de  la  République. 
Ce  rapport  se  divise  en  trois  parties  : 

l.a  première  est  relative  aux  opérations  de  la  Cuisse  en 
1K')<j  ei  depuis  l'origine  de  l'institution  : 

La  seconde  partie  contient  la  statistique  des  déposants  «a, 
1899  et  jusqu'à  L'origine  de  la  Caisse  jusqu'au  81  décembre 

1899  : 

Enfin  la  troisième  est  l'exposé  de  la  situation  financière  au 
:il  décembre  IH!)!i. 

Les  versements  de   1H99  sonl  a  mbre  de  2.482.953  el 

s'élèvent  à  40.913.775  fr.  :>H  comprenanl  les  versements  opé- 
rés  en  vertu  de  l'article  28  de  La  Loi  du  9  avril  1898  sur  les 
accidents  du  travail)  applicable  à  partir  du  1"  juillet  1899, 
soit  229.072  fr.  47. 

Les  chiffres  correspondants  étaienl  en  1«9H  de  2.284.224 
versements  et  de  44.648.698  fr.  78. 

Il  y  a  donc  eu  une  augmentation  de  198.727  sur  le  nombre 
el  de  2.870.081  fr.  •">■")  sur  le  montant  des  versements, 

L'étude  des  opérations  de  La  Caisse  nationale  des  retraites 
pour  la  vieillesse  faite  au  point  de  vue  Statistique  porte  : 

1"  Sur  les  nouveaux  déposants  en  18!)!l  el  depuis  l'ori- 
gine ; 

2'  Sur  les  versements  par  compte  individuel  en  18!M): 
3"  Sur  les  rentiers  par  importance  de  sommes  au  31  dé- 
cembre 18!)!); 

4"  Sur  les  remboursements  de  capitaux  réservés  du  11  mai 
1&51  an  :il  décembre  1898. 

Conformément  aux  indications  contenues  dans  Le  rapport 
sur  les  opérations  de  18!)2,  le  passif  de  la  Caisse  nationale 
des  retraites,  au  .'!1  décembre  IM99,  a  été  calculé  d'après  le 
taux  de  3  1/2  0/0  qui  est  celui  du  tarif  en  vigueur,  et  l'actif 
a  été  à  un  taux  supérieur  de  IJ2  0/0  à  celui  qui  sert  de  base 
à  l'évaluation  du  passif,  soiiir^/T'. 

Dans  ces  conditions,  la  situation  financière  au  31  décembre 
180!)  s'établit  ainsi  qu'il  soit  : 

Le  revenu  des  rentes  et  valeurs  achetées  par  la  Caisse  na- 
tionale des  retraites,  ou  qui  lui  ont  été  attribuées  depuis 
l'origine,  s'élèverait  à  52.064.992  fr.  57. 

Mais  ce  revenu  a  été. diminué  pour  diverses  causes. 

Kn  résumé,  l'excédent  de  l'actif  sur  le  passif  au  31  décem- 
bre 1899  ressort  à  29.186.894  fr.  07.  Cet  excédent  est  supé- 
rieur de  699.194  fr.  58  à  celui  qui  existait  au  31  décembre 
1898. 

Celte  augmentation  est  inférieure  à  celle  qui  a  été.  consta- 
tée l'année  dernière. 


Caisse  d'Épargne  et  de  Prévoyance  de  Paris  (Note 

sommaire  sitr  les  opérations  du  l'année  1900).  —  La  Caisse 
d'épargne  de  Paris  vient  d'arrêter  son  bilan  à  la  date  du 
81  décembre  1900. 

Voici  le  résumé'  des  opérations  de  l'année. 

La  Caisse  d'épargne  de  Paris  a  reçu  en  1900  : 

1°  En  279.587  versements,  dont  24.658 nouveaux,  la  somme 
de  39.334.607  fr.  59  ; 

2°  En  2.355  transferts-recettes  provenant  des  Caisses  d'épar- 
gne départementales,  La  somme  do  1.519.920  fr.  04: 

Kn  123.(132  parties  d'arrérages  de  renies  appartenant 
aux  déposants,  la  somme  de  927. 85K  fr.  25  : 

4? .En  11  versements  provenant  d'amortissement  de  rentes 
appartenant  aux  déposants,  la  somme  do  16.500  fr. 

Elle  ;i.  en  outre,  capitalisé  pour  le  <  pte  des  déposants 

les  intérêts  montant  à  la  somme  do  3.602.080  fr.  24. 

Elle  a  remboursé,  par  contre  : 

1°  En  175.818  retraits,  dont  27.796  pour  solde,  la  somme 
de  42.643.263  fr.  55  : 

2°  En  2.025  transferts-paiements  envoyés  aux  Caisses 
d'épargne  départementales,  la  somme  de  917.240  fr.  40: 

3"  Eu  achats  de  132.770  fr.  de  rentes  pour  le  compte  de 
4.703  déposants,  la  somi  Le  4.312.746  fr.  09; 

4°  En  114  placements  à  la  Caisse  des  retraites  pour  la  vieil- 
lesse, la  somme  île  51.116  fr. 

An  81  décembre  1900,  le  solde  dû  par  la  Caisse  d épargne 
de  Paris  à  647.770  déposants  s'élève  à  132.n94.943  fr.  82. 

Le  nombre  des  déposants  était  de  651.180  au  1"  janvier 
1900;  il  ;i  donc  diminué'  dans  l'année  de  3.416. 

Le  solde  dù  aux  déposants,  qui  était  au  1"  janvier  1900,  de 
I34.iil9.954  fr.  50.  a  diminué  dans  l'année  de  2. 525. Oit)  fr.  74. 

Le  nombre  des  inscriptions  de  rentes  en  portefeuille  appar- 
tenant aux  déposants  s'élève  à  31.058,  pour  la  somme  de 
931  106  fr.  de  rentes  3  0/0,  3  0/0  amortissable  et  3  1/2  0/0. 


Mouvements  des  Caisses  d'Epargne. 

concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires 


—  Opérations 
1»  Opération 
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complémentaires  de  l'année  1900.  Départements  (résultats 
COZmus  depuis  10  janvier  1901)  : 

Dépôts  de  fonds  Fr.  65.878  09 

Retraits  de.  fonds   579.936  74 

Excédent  de  retraits   514*063  65 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  -il  décembre  1900 

chiffre  défini  t  if )   258 . 452 . 230  22 

Intérêts  liquidés  provisoirement  au  profil 
•  les  caisses  d'épargne  pour  leurs  dépôts  do 
fonds  pendant  l'année  1900   111.619.141  78 

Diminution,  pour  l'année  1900,  des  fonds 
déposés  par  les  caisses  d'épargne  à  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations  'chiffres  provi- 
soires)  146.833.088  44 

Capitaux  encaissés  sur  valeurs  qui  font  partie  du  porte- 
feuille provenant  de  l'emploi  des  fonds  des  caisses  d'épargne, 
et  gui  ont  été  appelées  au  remboursement  pendant  l'année. 
73.208.063  fr.  27. 

2°  Opérations  de  l'année  1901  :  Paris  (du  11  au  20  jan- 
vier 1901)  : 

Dépôts  do  fonds  Fr.      5.436.693  64 

Retraits  de  fonds   5.077.786  08 

Excédent  de  dépôts   368.907  56 

Excédent  de  dépôts  du  1"  au  20  janvier  1901,  428.694  fr.  27. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  11  au  20  jan- 
vier 1901  : 

1°  Pour  le'  compte  des  déposants  des  Caisses  d'épargne 
ordinaires.  1.908.952  fr.  18: 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 

Relevés  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes  pendant 
l'année  1900  pour  le  compte  des  divers  services  : 

Janvier   31.992  05 

Février   59.948  46  ' 

Mars   »  » 

Avril   25.990  23 

Mai   29.979  98 

Juin   7.271.341  04 

Juillet   11.858.799  18 

Août   9.120.984  95 

Septembre   •>  » 

Octobre   37.980  34 

Novembre   31 .978  96 

Décembre   »  » 

28.475.001  19 

Décomposition  des  icho.ix 
Désignation  des  services 
pour  lesquels 

les  achats  ont  lté  effectués  3  0/0  3  1/2  0/0 

<  laisse  nationale  d'épargne  ... .  12.856.467  43     9.041.127  26 

Caisse  nationale  des  retraites 

pour  la  vieillesse   1.006.075  20     4.698.471  68 

i baisse  d'assurances  en  cas  d'ac- 
cidents   «  s        227.903  14 

Caisse  d'assurances  en  cas  de 

décès   »  44.950  48 

Totaux   13.802.542  0:5    L4. 612.458  50 

RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandet 

Compagnie*)  du  8  au  14  janvier  1901    1'  semaine) 

/Kn  milliers  de  franc») 


4.  « 

Hoc.  for.  fie. 

Recettes  hrule» 

Désignation  de* 

la  HBMdné 

île*  aimées 

Différence 

lignes 

—  ïT 

P' 

1901 

■x 

1901 

1900 

1901 

1!XK) 

eut  

1  M6 

728 

168 

» 

xi 

Paris-Lyon-Médlter. . . 

9.141 

fi  6.560 

n 

+ 

m 

—  Chemins  Algérien» 

m 

120 

108 

+ 

18 

Nord  

3.750 

075 

1.119 

n 

7i 

Ouest  

11.640 

2.810 

2.933 

87 

93 

Orléans  

1  «12 

:i  336 

3.2.3 

+ 

Est  

1.802 

.'  019 

2.916 

n 

+ 

:t 

1.688 
If, 

1.731 

!Hl 

2.'(2 

m 

+ 

.72 
2!» 

BAne-Ouelma.  

i .  un 

133 

129 

m 

1 

Ouest-Algérien  .... 

£» 

n 

99 

85 

-r 

M 

Vf, 

\\ 

H 

80 

+ 

12 

11)1 

z\ 

2i 

48 

1 

Pour  les  Chemina  de  tet  d'intérêt  général  les  recettes  sont 
Selles  de  la  première  témoins 4e  1901,  toit  du  i"  au  7  janvier. 


L'Omnium  lyonnais  de  Chemins  de  fer  et  de  Tram- 
ways. —  L'assemblée  générale  a  eu  lieu  à  Lyon  le  15  décem- 
bre, sous  la  présidence  de  M.  Auguste  Chabriércs,  président 
du  Conseil. 

Il  ressort  des  comptes  présentés  que  les  produits  de  l'exer- 
cice 1899-1900  se  sont  élevés  à  900.508  fr.,  laissant,  après  amor- 
tissements et  prélèvements,  Un  solde  net  dispo- 
nible de   352.846  82 

Le  report  de  l'exercice  précédent  étant  de   300.723  12 

le  total  atteint   053.509  94 

que  le  Conseil  a  porté  au  compte  de  provision. 

Toutes  les  propositions  du  Conseil  ont  été  votées  à  l'una- 
nimité. 

Deux  nouveaux  administrateurs  ont  été  nommés  :  MM.  Al- 
bert Ghabert.  du  Crédit  Industriel  et  Commercial,  et  Maxime 
Duval,  sous-directeur  de  la  Société  Générale. 

Le  Conseil  actuel  se  compose  donc  maintenant  de  MM.  Cha- 
brières,  Andrié,  de  Billy,  Bussy,  Camille  Ghabert,  Albert 
Ghabert,  Damour,  Duval,  Neyraiid  et  Piaton. 

MM.  Cornu  et  Lewandowski  ont  été  nommés  commissaires. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  — 

Le  Journal  Officiel  A  ient  de  publier  les  nominations 
faites  dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion  de  la  nou- 
velle année.  Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes 
heureux  de  relever  les  suivants. 
Sur  la  proposition  du  Ministre  des  finances  : 

Au  grade  de  Commandeur 
Charles-François),  conseiller  d'Etat,  directeur 
la  comptabilité  publique.  Olïicier  du  4  jan- 


M.  Laurent 
général  <|i 
vier  1895. 


MM. 


Âu  grade  d'Officier 


Bernard  |  Eiiiile-P'rançois-Marie-Ferdinand  ,  inspecteur  des 
finances,  chef  du  service  «le  l'inspection  générale  des  finances» 
Chevalier  du  4  janvier  1895  : 

Pieyre  .lean-Jules-Edouarcb,  inspecteur  général  des  finances 
hors  cadres,  inspecteur  général  du  service  financier  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat.  Chevalier  du  7  juillet  1883, 

Au  grade  de  Checalier 

MM, 

Frachon  (Charles-Marcel  .  chef  du  service  administratif  dé  la 
correspondance  au  secrétariat  général  de  la  Banque  de 
France  ;  25  ans  de  services  ; 

Nous  signalons  avec  là  plus  vive  satisfaction  la 
nomination  de  M.  Frachon,  qui,  pendant  bien  des 
années,  a  été  le  fidèle  collaborateur  du  regretté  secré- 
taire général  de  la  Banque,  M.  Bi  1  lotte.  Commit  M.  Hil- 
lotte,  il  est  pour  Y  Economiste  Européen  un  ami  de  la 
première  heure. 

Galezowski    Joseph-Thomas  ,  chef  do  division  au  Crédit 

Foncier  de  France;  86  ans  de  services J 
Pondère  (Oswald  .  directeur  de  la  Société  Marseillaise  de 

Crédit  industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts;  2i  ans  de 

services  ; 

Maroni  Victor-Fernand  .  publiciste,  membre  de  la  Société 
d'Economie  politique.  Titres  exceptionnels  :  aide  apportée 
depuis  15  ans,  par  des  publications  périodiques,  pour  huiles 

les  grandes  opérations  intéressant  les  finances  publiques. 
A  défendu  à  l'étranger  les  intérêts  français. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  de  l'intérieur  ; 
Au.  (/rade  d'Officier 

MM. 

Manccau  Lucien-Jules),  administrateur  du  Pttii  Parisien* 
Chevalier  du  12  janvier  lK'.r_>  ; 

Fontaine,  publiciste  u  Marseille  Bouches-du-Rhone).  Che- 
valier du  :î  août  1H!)0  ; 

Combarieu  ( Jean-Franço i s- Abel  .  secrétaire  général  du  cabine) 
civil  de  la  Présidence  do  la  République,  Titres  exception- 
nels :  services  distingués  dans  I  exercice  de  ses  fonctions, 

chevalier  du  :n  décembre  L897. 

•  Au  grade  de  Chevalier 

M.  ChlnÉhoUo  fHenri-Charles-HippoIyto  .  publiciste  ù  Paris, 

vire-présideiil  de  la  Société  des  liens  do  Lettres  :  85  uni  de 
services  dans  la  pri  sse  ; 
M"-  Léon  Dolarocho,  née  Guécoull  Henriette  Marie  .  publi- 
ciste à  Lyon  (Rhône);  21  ans  de  services  dans  lu  presse» 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Iravau*  public*: 

I  u  grade  d'Of/iricr 

M .  Mayor  Georges),  chef  d*  division  k  l'administration  oea» 
tralo,  Chevalier  du  80  déci  mbra  l-wl  .  'il  nus  du  m  rvlos*. 
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Au  grade  de  ('Itérative 
M.  Miguol  Léon-Joseph»,  ingénieur  Au  service  do  La  bobs- 
traction  à  lit  Gom^mgnio  dos  Chemins  de  fer  de  l'Ouest 

'il  uns  do  services. 

Sur  la  pTOp08itit>n  du  Ministre  de  l'agriculture  : 
.lu  grade  de  Commandeur 
M.  Iiiinlnve    Loiiis-Alfivil-I.ucien',  conseiller  d'Etat,  direc- 
li'iir  îles  eaUJ  el  imvls  BU  Ministère  de  l'a^ricid  t  ure  :  85  uns 

de  services.  Officier  du  L8  juillet  1891. 

A  a  grade  d'Of/ieier 
M.  b\>i'x  (!iisl;ive|.  inspecteur  «éiiêral  de  l'iiRricUltawe  :  '28  ans 
de  services.  Chevalier  dn,  l.">  juillet  18H(i. 

N'eus  adressons  huiles  nus  félicitations  aux  nou- 
veaux promus. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  lin  janvier  api  a  eu  lieu  hier,  s'est 
effectuée  dans  de  bonnes  conditions. Les  capitaux  ont 
été,  comme  précédemment,  très  abondants,  aussi  l'ar- 
gent pour  les  reports  a-t-il  pu  facilement  s'obtenir 
entre.'!  0/0  et  8  l/'i  0/0  environ.  Cependant  la  tendance 
générale  reste  indécise,  par  suite  de  la  faiblesse  d'un 
certain  nombre  de  valeurs  industrielles,  faiblesse  qui 
pèse  sur  l'ensemble. 

La  Banque  d'Angleterre  n'a  encore  apporté  bier  au- 
cune modification  à  son  taux  d'escompte. 

if  if  Nos  Rentes  Françaises  sont  soutenues. 

Le  3  0/0  perpétuel,  qui  se  traitait  à  101  fr.  97  1/2  à 
ternie,  s'inscrit  102  fr.  12  1/2  lin  février  avec  19  et  23 
centimes  de  report;  au  comptant,  on  cote  101  fr.  75, 
contre  101  fr.  80.  Amortissable  3  0/0,  100  fr.  35  au 
comptant,  en  hausse  de  36  centimes.  Fin  février,  il 
cote  100  fr.  30  avec  23  centimes  de  report  ;  limite 
3  1/2  0/0,  103  fr.  67 1/2  lin  février,  avec  21  et  20  cen- 
times de  report.  Elle  finissait  jeudi  dernier  à  103  fr.  05. 
Au  comptant,  elle  finit  à  103  fr.  00,  contre  103  fr.  70. 
C'est  demain  que  ce  fonds  détache  son  coupon  trimes- 
triel de  87 1/2  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  que  nous  laissions  à 
'i90  fr.,  finissent  au  même  cours;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Prvlccloral  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  83  fr.  'i0, 
contre  83  fr.  25;  Emprunt  de  Madagascar,  88  fr.  50; 
Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine, 
plus  lourd  à  487  francs. 

if  if  Les  Obligations  <!■  la  Ville  de  Paris  se  main- 
tiennent bien,  mais  la  plupart  sans  variations  très 
sensibles. 

L'Obligation  4  0/0  1865,  que  nous  laissions  à  56'i  fr.. 
reste  à  563  fr.  90;  Obligations  3  0/0  1869,  480  fit».,  en 
avance  de  2  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1871,  'i08  fr.  50, 
contre  S06  fr.  :  Obligations  4  0/0  1875,  506  fr.  50,  en 
avance  de  l  fr.  50;  Obligations  4  0/0  IS76,  au  même 
cours  de  505  francs. 

Le*  Obligations  2  1) '2  0/0  1892  libérées,  qui  restaient 
à  359  fr..  sont  encore  à  ce  cours;  Quarts.  90  fr.  50; 
Obligations  2  1  2  0  0  189 i- 1896.  ."•557  fr.  50,  contre 
355  fr.  50;  Obligations  2  0/0  1898.  420  fr.,  gagnant 
5  francs  :  Obligations  2  0  0  1899  libérées  (Emprunt  du 
Métropolitain  .  390  fr.  75,  contre  364  francs. 

if  if  Le-  entions  de  la  Banque  de  Erance,  qui 
étaient  revenues  à  :î.795  fr.,  ont  repris  à  3.818  fr.  au 
comptant. 

Pendant  les  six  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre do  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  provisoires 
provenant  des  acomptes  et  intérêts  divers  se  sont 
élevés,  pour  notre  (ira ml  Etablissement  de  Crédit,  à 
2.976.093  fr.  03. 

if  if  Lee  actions  du  Crédit  Foncier  de  F  ranci-  clô- 
turent à  000  fr.  à  terme  et  à  665  fr.  au  comptant,  contre 
685  fr.  et  à  070  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  groupe  des  Obligations  Foncières  el  Communales 
c>t  très  ferme.  Les  achats  de  l'épargne  continuent,  les 
chances  de  lots,  jointes  à  un  revenu  suffisamment  ré- 


mwnéiBateur,  faisant  de  ces  titres  des  valeurs  de  place- 
ment de  premier  ordre. 

Les  Obligations  Communales  2.60  0  0  1879  se  re- 
Irouvent  au  même  cours  de  'i75  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1879,  5(j0  fr.  50,  sans  changement  appré- 
ciable; Obligations  Communales  1880,  500  fr.;  Obliga- 
tions Foncières  3  0/0  1883,  450  fr.,  gagnant  1  franc; 
Obi Igàt ions  Foncières  1888  2.80  0/0,  'i05  fr.,  contre 
464  fr.  75. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  sont  à  397 
francs  HT»,  contre  396  fr.;  Obligations  Comihunales  1892 
2.80  0/0,  458  fr.  50,  en  avance  de  2  francs. 

Les  Obligations  Foncières  IS95  2.80  0  0,  qui  clôtu- 
raient à   'i0(t  fr..  sont  à  101  fr.  ;  Obligations  Foncières 

3.7'.i  0  0  1899,  510  fr.,  sans  changement;  Obligations 
Communales 2.60  0  0  1899,  'i0'i  fr.  50,  contre  W\  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 

Crédit  sont  généralement  plus  lourdes. 

La  Banque,  de  Caris  el  des  Pays-Bas,  qui  était  déjà 
revenue  à  1.067  fr.  à  terme  el  ;ï  L.072  fr.  au  comptant, 
clôture  à  1.050  fr.  au  15  février,  avec  un  report  au  pair 
et  «le  1  fr.  et  à  1.051  fr.  au  comptant.  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Caris,  590  fr.,  contre  393  fr.  Le  bilan  de 
cet  établissement  au 31  décembre  dernier  n'accuse,  dans 
son  ensemble,  pas  de  variation  appréciable  sur  la 
situation  au  30  novembre. 

Le  Crédit  lyonnais,  qui  restait  à  1.120  fr.'à  terme  et 
à  1.123  fr.  au  comptant,  se  retrouve  à  1.112  fr.  au  15 
février  avec  1  fr.  60  et  1  fr.  85  de  report  et  à  1.111  fr. 
au  comptant. 

La  Société  Générale  est,  au  comptant,  à  615  fr., 
comme  jeudi  dernier;  Crédit  Industriel  et  Commercial 
010  fr..  contre  609fr. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  que  nous  lais- 
sions ii  3.55  fr.,  clôture  à  3'i2  fr.;  Banque  de  l'Algérie, 
870  fr.  au  comptant,  contre  88'i  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  se  retrouvent  à  120  fr.,  contre 
121  fr.  ;  Obligations  de  47 5  francs,  146  fr.,  en  moins- 
value  de  1  fr.  50;  Banque  Spéciale  des  Valeurs  Indus- 
trielles, 49  fr.,  en  moins-value  de  3  fr. 

La  Compagnie  Algérienne,  qui  restait  à  725  fr.,  est  à 
720fr.  ;  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  el  d'Explo- 
ration, 77  fr..  contre  «o  fr.  ;  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud,  00  fr.  50,  contre  02  fr. 

La  Banque  Parisienne  perd  8  fr.  à  508  fr.  ;  Société 
Foncière  Lyonnaise  au  même  cours  de  332  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer  sont  calmes. 

Le  Lyon  termine  à  1.789  fr.  au  comptant,  contre 
1.785 fr.'  et  à  1.791  fr.  fin  février,  contre  1.789  fr.  ;  .Word 
2.298  fr.  à  terme,  en  moins-value  de  7  fr.,  et  2.300  fr. 
au  comptant,  en  recul  de  5  fr.  ;  Midi,  1.305  fr.  au 
comptant,  sans  changement. 

L  A'.s/.  que  nous  laissions  à  1.065  fr.  au  comptant'et 
à  terme,  se  retrouve  respectivement  à  1.06'»  fr.  et  à 
1.059  fr.;  0~rléans,  1.720  fr.  au  comptant,  sans  chan- 
gement, et  1.714  fr.  à  terme.  Ouest,  1.090  fr.  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  accusent,  pour  la  troisième  semaine  de  1901, 
une  diminution  de  815.000  fr.  sur  la  même  semaine 
de  1900. 

if  if  Le  groupe  des  Valeurs,  Industrielles  el  Com- 
merciales a  été  très  mouvementé  et  "n  a  à  signaler, sur 
quelques  titres,  des  écarts  importants,  notamment  sur 
ceux  des  entreprises  de  traction. 

Les  Entrepots  el  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
clôturaient  à  62'i  fr.,  sont  à  628  fr.  La  question  du 
démantèlement  des  fortifications,  qui  intéresse  fort 
cette  Société,  n'a  pas  encore  reçu  de  solution,  le  Conseil  . 
municipal  de  Paris  ayant  simplement  décidé  de  faire  # 
étudier  la  proposition  plus  longuement  par  la  Com- 
mission spéciale.  Aidions  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  1.030  fr.,  en  recul  de  'i2  fr. 

Les  recettes  de  <raz  de  cette  Compagnie  se  sont  éle- 
vées, pendant  le  mois  de  décembre  dernier,  à  9.979.379 
francs  86,  contre  10.079.8-J9  fr.  39  pendant  le  mois 
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correspondant  de  1899.  Du  1er  janvier  1900  au  31  dé- 
cembre, les  recettes  totales  atteignent  le  montant 
de  89.242.447  fr.  33,  soit  une  augmentation  de  6  mil- 
lions 611.711  fr.  18  sur  l'exercice  1899. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  295  fr., 
contre  300  fr.  jeudi  dernier  ;  Messageries  Maritimes, 
510  fr.,  en  avance  de  5  fr.  ;  Chargeurs  Réunis,  1.108  fr., 
contre  1.190  fr. 

L'action  des  Omnibus  de  Paris,  après  avoir  été  mou- 
vementée, finit  à  1.250  fr.  à  terme  et  à  1.280  fr.  au 
comptant,  contre  1.225  fr.  et  1.240  fr.  la  semaine  der- 
nière. Voitures  à  Paris  216  fr.,  contre  210  fr. 

Le  Suez  finit  à  3.615  fr.  au  15  février,  avec  un  report 
de  5  fr.  50,  contre  3.606  fr.  en  liquidation.  Rappelons 
que  c'est  en  septembre  prochain  que  va  prendre  lin 
1  amortissement  des  Bons  Trentenaires  de  cette  Com- 
pagnie. Parts  Civiles,  2.340  fr.,  contre  2.335  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  revenue  de  484  fr.  à  465  fr.  ;  Société  de  l'Electro- 
Mélallurgie,  575  fr.  à  terme,  contre  592  fr.  ;  Dyle  et 
Bacalan,  300  fr.,  en  bénéfice  do  5  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction,  qui 
était  remontée  à  108  fr.,  recule  à  98  fr.  ;  Compagnie 
Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thomson- 
Houston,  1.172  fr.,  perdant  pour  la  semaine,  76  fr.  La 
Compagnie  des  Tramways  de  Rouen,  qui  est  une  des 
filiales  de  cette  Compagnie,  a  réalisé  comme  recettes, 
du  1er  Janvier  au  31  décembre  1900,  un  montant  total 
de  2.007.512  fr.  15,  soit  une  augmentation  de  93.804  fr.  85 
sur  l'exercice  1899. 

Les  Tramtcays  de  i Est-Parisien,  qui  avaient  fléchi 
la  semaine  dernière  à.357fr.,  ont  rétrogradé  de  nouveau 
et  finissent  à  300  fr.  ;  Compagnie  des  Tramways  de  Paris 
et  du  Déparlement  de  la  Seine,  620  fr.,  perdant  5  fr.; 
Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer 
el  des  Tramways  Electriques  (Société  Parisienne  Elec- 
trique), 363  fr.  à  terme,  comme  il  y  a  huit  jours; 
Omnium  Lyonnais,  61  fr.,  contre  66  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Construction  est  sans 
variation  à  145  fr.  ;  Phosphates  de  Dyr,  130  fr.,  contre 
128  fr.  ;  Obligations  4  1  2  0/0,  480  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  finissait,  jeudi  dernier, 
à  579  fr.,  cl  il  clôture  à593fr.  en  liquidation  de  fin  jan- 
vier et  à  44'j  fr.  au  15  février.  Le  déport  correspond 
au  droit  attaché  aux  titres  dont  on  prend  livraison  en 
liquidation.  On  sait  que  ce  droit  s'applique  à  la  sous- 
cription aux  actions  nouvelles  en  cours,  an  prix  de 
255  fr.,  et  que  cette  souscription  ne  peut  s'exercer  que 
jusqu'au  12  février;  Société  Métallurgique  de  l' Oural- 
Volga,  .'A  fr.,  contre  34  f r.  ;  actions  de  la  Compagnie 
Nouvelle  des  Ciments  de  Portland  et  du  Boulonnais, 
480  fr..  presque  sans  variation  ;  Sels  Gommes  et  Houilles 
de  la  Russie  Méridionale,  au  même  cour*  de  «55  fr.  ; 
Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say,  1.172  fr.  à  ferme,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  do  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
se  retrouvent  à.  319  fr.  an  comptant  et  ù  terme,  contre 
322fr.  et  321  fr.  jeudi  dernier. 

ir  if  Les  J-onds  d'Etal  Etrangers  .sont  très  bien 
tenus. 

Les  Fonds  Argentins  sont  fermes  cl  actifs.  Les  Obli- 
gations !i  0  0  IS.SC,  qui  restaient  demandées  à  'iXO  fr., 
passent  à  482  fr.;  Obligations  <;  0/0  1891,  en  même 
plus-value  à  500  fr.;  Emprunt  4  0  0  (896  Rescision  . 
65  fr.  15  au  comptant,  contre  <i5  fr.;  Emprunt  i  0  0 
1900,  66  fr..  contre  65  fr.  35. 

La  Rente  Brésilienne  4  0  0  ISS!),  qui  finissait  à 
64  fr.HO,  s'inscrit  à  <i5  au  15  février;  Emprunt  'i  1/2  0  0 
1888,  67  fr.  05,  contre  66  fr.  75;  Emprunt  :i  0/0  1898 
(Funding),  86  fr.  50,  en  avance  de  35  centimes;  /•.'//< 
prurit  de  Minns-Geraès  :VZ>  Ir.  au  comptant,  contre 
•  164  francs. 

Les  obligations  de  I  Emprunt  Chinois  .",  0  0  IS9S 
h 'ce  hantent  à  449  fr.,  en  bénéfice  de  I  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  i  0/0  Estampillée, 
qui  était  revenue  à  ;\  fr.  '.rt'\/2,  est  à  72  fr.  au  15  lé- 
vrier, avec  un  rej.ort  i\o  |o  et  11  centimes. 

La  Renie  Italienne  "»  0  0  est  h  :\\  rr.86,  au  l">  fé- 
vrier, contre  î)',  fr.  50.  Son  rcporl  a  été  de  10  al  de  US 


centimes.  Rente  Portugaise  3  0/0,  28  fr.  70  au  comp- 
tant, contre  23  fr.  80.  À  terme,  elle  cote  23  77  1/2. 

Les  Fonds  Russes  ont  une  bonne  allure.  Le  3  0/0 
IS9I-IS94,  qui  clôturait  à  86  fr.  02  1/2,  s'échange  au 
comptant  à  86  fr.  25;  Rente  3  0/0  '  1896,  86  fr.  80, 
contre  86  fr.  52  1/2  ;  Consolidés  lvc  et  2e  Séries,  101 
francs  50  au  comptant,  contre  101  fr.  20. 

Les  Séries  Ottomanes  sont  recherchées.  La  Série  B, 
qui  était  passée  à  48  fr.  70,  s'avance  à  48  fr.  80;  Sé- 
rie C,  en  hausse  à  27  fr.  10,  contre  26  fr.  77  1/2  ; 
Série  D,  24  fr.  30,  en  bénéfice  de  32  1/2  centimes 
pour  la  semaine. 

•jr  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  s'ins- 
crit à  447 fr.,  en  petit  recul  de  3  fr.  ;  Banque  Nationale 
du  Mexique,  667  fr.  à  terme,  contre  673  fr.  ;  Banque 
Impériale  Ottomane,  541  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

Le  Rio-Tinto,  qui  finissait  à  1.450  ir.,  clôture  à  1.444 
francs  au  15  février  avec  un  report  de  2  fr.  et  2  fr.  15  : 
Sosnowice  très  agitée.  Elle  a  fléchi  de  2.740  fr.  à  2.590 
francs  et  reste  à  2.630  fr.  ;  Compagnie  Internationale 
des  Wagons-Lits  et  des  Grands-Express  Européens,  385 
francs,  en  moins-value  de  5  fr. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française,  du  Che- 
min de  fer  de  Santa-Fé  sont  demandées  à  188  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  cal- 
mes. Les  Andal&us  se  traitent  à  261  fr.,  contre  265  Ir.. 
et  le  Word  de  l'Espagne  à  176  fr.,  contre  179  fr.  ;  Sa- 
ragosse  soutenu  à  264  fr.,  en  bénéfice  de  1  fr. 

Les  Obligations  Jonction- Salonique-CanstantinopLe 
sont  à  286  à  terme  et  à  285  fr.  au  comptant,  contre 
287  fr.  ;  Obligations  4  0/0  anciennes  Série  IS94)  de  la 
Compagnie  Smyrne-Cassaba  et  prolongement,  424  fr.  au 
comptant,  les  grosses  coupures,  et  425  fr.  à  terme  ; 
Obligations  4  0/0  nouvelles  ('Série  1*896),  363  fr.  50  Les 
grosses  coupures. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Malgré  les  règlements  «le  fin  janvier,  il  s'est  encore  traité 
cette  semaine,  sur  ce  Marché,  peu  d'affaires. 

La.  Rente  Brésilienne  5  O/O  restait  jeudi  dernier  à  75  l">: 
elle  finit  à  35  fr.  20  fin  févriei,  avec  2ô  et  30  centimes  de  re- 
port; Chemins  Ottomans,  très  calmes,  à  111  fr.  7Ô;  Tharsis, 
presque  sans  changement,  à  220  francs;  Cape  Copper.  193 
francs,  contre  131  fr.  ôO;  Vrikamj,  120  lianes;  Alpines,  4â."> 
francs  environ,  délaissées.  On  annonce  de  Vienne  que  le 
chiffre  d'affaires  de  celte  Société  s'est  élevé,  pendant  Feacer- 
cice  écoulé,  à  Ô8. 'iOO.OOO  couronnes,  soit  une  augmentation 
de  1  .:!0U. ooo  couronnes  sur  lie  chiffre  de  l'année  précédente. 

L'action  Kertch,  qui  était  passée  à  'i(>l  francs,  clôture  à 
40~>  francs:  Harpe, ter.  en  recul  de  :!'.)  francs  à  1.2Ô6  francs; 
Laurium  Grec,  80  fr.  75  contre  Hl  fr.  2.">. 

La  llaiine.hu eu  gagne  1  franc  à  Vu  fr.  59;  la  Dniépro- 
vienne,  qui  restait  à  2*880  francs,  a  lléelii  de  /.">  liion  s  à 
2.755  francs:  Usines  de  liriansh,  tiiut  fr.  75  contre  W.fi  fr.  50; 
A  l'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  qui 

s'est  tenue  le  29  courant  à  SaduUPéterabourg,  et  qui  a  noté 
L'augmentation  du  capital,  il  aéié  dii  que  les  commandes  de 
celte  Société,  pour  1901,  dépassent  actuellement  b!  millions 
de  roubles  ou  85  millions  de  francs  environ,  el  que  l'on 
attend,  en  plus,  une  importante  commande  du  rails  Livrable 
celle  année  cl  |>a\able  en  190g. 

Les  Aciéries  Un  Bonetz,  qui  restaient  i'i  li-Sô  francs,  sont  :'i 
7ff!  francs:  Il  nia- lia  nl;on<t ,  8>549  francs.  Oh  moius-\alue  de 
10   francs  :    Volipi-Vichera,  79  francs.   Les  actionnaires  de 

cette  Société  BoxU  convoquée* en  aaaemhlée  générale  ordinaire 
pour  le 80  janvier/12  février  au  siège  teoial,  a  Moscou.  Kxr 

lion  MnMeirJni ,  21 'rfl  francs.  L'eseroice  de  celle  Société,  clos  In 

80  juin  dernier,  a  laissé'  nue  pwlo  de  1881688  rouble»,  dont 
280.966  roubles  imputables  à  u  division  du  charbonnage. 
La  Vieille  Montagne  se  retrouve  a  t(T>7  fr.  ôo  cnuin  i'.i;.i 

francs:  celle  Société  vu  émellre  lo.ooo  oblrtHftl  -  i  0  0  nou- 

Voiles.  Paris  Monaco  8.666  francs,  mais  sans  beaucoup 
d'affaivev;  Cinquièmes,  780  francs:  Transports  Electriques 
de  VEoBffostHon,  88  te.  26  contre  :ix  fr.  75;  Tramioays  Kleo- 
triques  de  Vannes  à  l'aris.'i'i  francs  perdant  S  ir        :  liras- 

séries  et  Tewernet  ttsamer,  m>  te,  26 contre  *i  fr.  50. 

L'action  tic  la  Société  Imnioln/i'ic  c/  Commerciale  de 
Viclnj  cul  il  son  même  cours  de  .'i0T>  Ir.  :  Ih'Jel  du  Pans  à 
Monte  t  arlo  700  li  unes. 

Le  romparti  ni  des  Valeurs  l  anaaia,  <,     .  i  très  calme, 

Les  Sultanats  du  llaitt-t  luhanghi  -■  Lien  lient  aux  enviions 
de  l'ùl~>  franc-. 
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Malgré  quelques  plaintes  locales  auxquelles  les  dernières 
gelées  oui  donné  lieu,  les  nouvelles  des  récoltes  en  terre  res- 
tent favorables.  On  pense  généralemeul  que  la  superficie  en- 
semencée en  blé  esl  sensiblement  <'-n>i !<•  à  colle  do  la  campagne 
précédente.  Nous  do  tarderons  pas  à  être  bientôt  fi x«'-  à  cet 
égard,  le  Ministère  de  l'agriculture  ax  ant  coutume  de  publier 
sos  renseignements  vois  cette  époque  de  l'année, 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  mond 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

3  janv. 
I  i  K>  1 

LOjanv. 
l '.mi 

njanv. 

1901 

24janv. 
[901 

:>]  janv. 
i!Ki(i 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

19  62 

1!)  87 

1K  87 

1!)  .. 

18  87 

17  .. 

17  l."> 

K  l  iC) 

Pi  95 

Pi  98 

Anvers  

17  12 

17  .. 

17  12 

17  .. 

17  .. 

Vienne  

lli  29 

L6  46 

i»;  16 

Pi  86 

lli  40 

iiuda-Posth  

15  M 

I.')  87 

1.")  Hl 

l.">  70 

i:>  75 

l'i  24 

l'i  ST) 

14  66 

14  20 

l'i  51 

15  s  4 

I.')  77 

15  49 

15  18 

15  v.' 

Suc  lo  marché  do  Paris,  la  situation  n'a  pas  changé  :  la 
question  dos  lions  d'importation  ipii  ost  on  sus])ons  depuis 
huit  mois  et  l'importance  dos  stocks  do  blé  et  farine  sont 
des  éléments  qui  posent  do  plus  on  plus  sur  les  cours.  Lu 
outre,  les  petits  cultivateurs  qui  ont  résisté  tant  bien  que 
mal  jusqu'ici  commencent  à  se  décourager  et  il  est  à  crain- 
dre que  les  besoins  d'argent  les  incitent  bientôt  à  vendre,  ce 
qui  amènerait,  sans  aucun  doute,  un  nouveau  recul  des  prix. 

On  a  coté  en  clôture  : 

17  janv.     24  janv. 

Courant   18  87         19  . . 

Février   1!)  37         19  12 

Mars-Avril   19  87  19  (52 

/i  de  mars   20  12  19  87 

4  de  mai   20  87         20  :17 


31  janv, 
18  87 

18  87 

19  37 

19  62 

20  12 


Farines  de  consommation.  —  La  demande  est  très 
calme.  Los  cours  sont  eu  baisse  do  50  centimes.  La  marque 
do  Corhcil  esta  28  fr.  On  côtoies  autres  marques  en  dispo- 
nible : 

17 janv.    24  janv.    31  janv. 
29  . .        29  . .        28  50 
28  25       28  2.">       27  75 
27  62       27  02       27  12 
20  02       26  62       20  12 


Marques  de  choix  

Premières  marques .. . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. . . 


Conditions  :  le  sac  do  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
10  0  d'escompte,  on  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Ministre  do  l'agriculture  va  déposer  un  projet  de  loi 
relatif  à  la  taxe  du  pain.  Ce  projet  maintient  la  taxe,  mais 
décide  qu  elle  no  pourra  inlervenir  que  lorsque  le  prix  du 
pain  atteindra  40  centimes  le  kilogramme  dans  les  villes  de 
plus  de  quinze  mille  âmes  et  35  centimes  dans  les  villes  au- 
dessous.  Les  pains  do  luxe  ne  pourront,  on  aucun  cas,  être 
taxés. 

Le  projet  organise,  pour  le  cas  de  désaccord,  une  Commis- 
sion «le  trois  membres  :  un  délégué  de  la  municipalité,  uu 
délégué  dos  boulangers  et  un  délégué  de  la  Chambre  de  Com- 
merce  de  la  région.  Celte  Commission  statuera,  sauf  recours 
au  préfet,  contre  la  décision  duquel  il  y  aura  recours,  en 
dernier  ressort,  devant  le  Ministre  de  l'agriculture. 

Enfin,  le  projet  porte  que,  dans  les  éléments  d'apprécia- 
tion, on  substituera  le  prix  de  la  farine  à  celui  du  blé. 

Farines  fleur.  —  Los  offres  ont  encore  été  importantes 
cette  semaine  et  les  prix  ont  reculé'  de  nouveau.  On  a  Clôturé 
aux  cours  suivants  : 

H  janv. 

Courant   24  37 

Février   24  87 

Mars-Avril   2ô  25 

4  de  mars   26  50 

4  do  mai   20  . . 


i  janv. 

24  37 

■y,  68 

2.">  12 

25  37 
•.'5  87 


31  janv. 

23  75 

24  12 

24  02 

25  12 
25  87 


Le  tout  aux  1O0  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoines.  —  Los  offres  do  la  culture  ont  tendance  à  m-  res- 
treindre davantage:  on  peut  en  conclure  que   la  dernière 


récolte  a  été  bien  moins  importante 
quelques  mois.  On  a  cot'é  en  clôture 

17  janv. 

'  iouranl   18  12 

Février   18  37 

Mars-Avril   18  37 

4  do  mars   18  50 

4  de  mai   18  37 


qu'on  le  croyait  il  y  a 


t'i  janv. 
18  12 
18  87 
18  62 
18  62 
18  (i2 


31  janv. 

17  87 

18  12 
18  37 
18  02 
18  37 


Seigle.  — 

mit  nominal 


•s  affaires  sont  toujours  nulles  et  les  cours 
On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 


(  iouranl  

Février  

Mars-Avril  

4  de  mars  

4  do  mai  


17  janv. 


50 
37 


:'i  janv. 

15  .. 
15  .. 
15  25 
15  25 
15  25 


:tl  janv. 
15  12 
15  .. 
15  25 
15  25 
15  25 


Alcool.  —  Le. Journal  Officiel  vient  de  publier  le  relevé 
de  la  production  el  du  mouvement  dps  alcools  pendant  les 
trois  premiers  mois  de  la  campagne  1900-1901,  soit  du  1"  oc- 
tobre au  31  décembre  : 

Hectolitres 

Le  stock  était,  au  30  septembre  1900,  de   637  425 

La  production  adonné   1.238.871 

L'importation  a  fourni   28.898 

Total  dos  ressources   1.904.094 

A  déduire  : 

Exportation   91 .854 

Livraison  au  commerce   781.870 

 873  224 

Stock  au  :il  décembre  1900   1.031.470 

hectolitres,  contre  1.017.934  hectolitres  en  1899.  soif  une  aug- 
mentation de  18.586 hectolitres  pour  1900-1901. 

Le  stock  au  :!0  novembre  1900  s'élevait  à  917. 490  hectolitres  ; 
celui  du  31  décembre  accuse  donc  une  augmentation  de  113.974 

hectolitres. 

Voici,  par  nature  de  produits,  la  comparaison  avec  la,  cam- 
pagne précédente  : 

Production 

1899-p.ioo   1900-1901  Différence 

Hectolitres 

Vins                                29.5(18  04.080  -+  34.518 

Cidres,  poirés                  8.779  22.203  -  13.484 

Marcs  et  lies                   46.299  90.795  -+-  44  491» 

Farineux                       107.879  107.714  —  60.166 

Betteraves                   855.054  787.588  —  07.400 

Mélasses                       115.098  L65.785  +  49.787 

Substances  diverses.  31  140  +  109 

Totaux*....    1.223.008   1.238.371   *t-  14.703 

Dans  ce  tableau  sont  compris  les  chiffres  relatifs  à  la  pro- 
duction des  bouilleurs  île  cru  qui  possédaient  au  :!o  septem- 
bre 1900,  un  stock  approximatif  do  103.132  hectolitres  et  dont 
la  production,  pendant  les  trois  premiers  mois  de  la  campa- 
gne, est  évaluée  comme  suit  :  alcools  de  vins.  30.374  hectolitres 
"1899-1900  :  8.708  :  cidres  et  poirés.  20.312  hectolitres  7.708;: 
marcs  et  lies.  79.530  hectolitres  37.273  :  total:  130.222  hectoli- 
tres 53.089). 

Sur  le  marché'  de  Paris,  les  transactions  ont  encore  été 
calmes  cette  semaine.  On  tient  l'hectolitre  90",  non  logé,  en- 
trepôt :  disponible,  30  francs,  contre  31  francs  il  y  a  huit  jours. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  roux  88"  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Magdebourg  

New-York  moscovad 


!  janv. 
i'.Mll 

lOjanv. 
1901 

17janv. 
1901 

24janv . 
l9U0 

31  janv. 
19U0 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2:!  75 

24  26 

24  12 

24  12 

24  .. 

•.'•)  .  s 

22  83 

23  (Kl 

22  58 

22  83 

22  12 

22  12 

22  25 

22  12 

22  12 

22  88 

88  .. 

23  12 

22  88 

22  73 

25  46 

25  83 

26  62 

25  0  2 

23  .. 

23  12 

23  56 

22  87 

22  05 

44  24 

14  24 

44  24 

43  53 

42  82 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  tableau  présentant,  au 
15  janvier,  la  quantité  de  betterave-  mise  en  «;  livre,  le  ren- 
dement des  be  tteraves  en  sucre,  en  sirops  et  en  mélasses,  de- 
puis le  1"  septembre,  commencement  de  la  campagne.  Voici 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


le  résume  de  ce  tableau  comparât i veinent  à  celui,  même  pé- 
riode. (Ii!  la  campagne  précédente  :  .  1 

Au  1">  janvier 

1899-1900  1900-1901 

Fabriques  inactives   1  " 

—  en  activité   10  40 

—  avant  terminé   898  204 

Jours  de  râpage   26-059  .28.769 

Betteraves  travaillées   Tonnes  7.342.22/  S.oo/./M* 

Prise  en  charge,  raffiné                 —  560.022  663.227 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet  Tonnes  601.022  832.246 

Deuxième  jet                            -  53.203  54..S10 

Autres  jets                               -  2.404  _  2  180 

746.620  880.236 

Rendements  %  de  betteraves  en  raffiné.         10.17  10.30 

Densité  moyenne  des  betteraves                    8.0  8.1 

Rendement  par  degré  de  densité                    1.27  1.28 

Mélasses  épuisées.  Tonnes       36.911  51.530 

Rendement  %  en  mélasse                             0.50  0.60 

D'après  les  chiffres  officiels,  le  relevé  du  mouvement  des 
glucoses. pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne, 
soit  du  1"  septembre  au  31  décembre,  a  été  le  suivant  : 

Nombre  de  fabriques  en  activité  '.   17 

Quantités  produites  Kilos.  12.348.Oi7 

Consommation   —  9.201.900 

Exportation   —  65.964 

Sorties  des  entrepôts   —  440.429 

Sorties  à  destination  de  la  brasserie   —  1 . 137 . 75S 

Total  des  quantités  expédiées   —  10.906.051 

On  lit  dans  la  Circulaire  des  Fabricants  de  sucre  : 
"  La  statistique  de  la  production  en  France  et  en  Alle- 
magne fait  prévoir  des  résultats  un  peu  supérieurs  aux  éva- 
luations antérieures;  niais  ce  fait  ne  peut  modifier  la  per- 
spective de  la  situation  commerciale.  Les  marchés  consom- 
mateurs absorbent  beaucoup  de  sucre  sans  que  leurs  stocks 
augmentent  sensiblement.  On  en  conclut  que  les  stocks  invi- 
sibles avaient  été  réduits  et  qu'un  certain  excédent  suffira  à 
peine  pour  les  reconstituer  sur  une  base  normale.  » 

A  Paris,  les  affaires  n'onl  pas  présenté  beaucoup  d'activité 
cette  semaine.  Les  cours  de  clôture  sont  les  suivants  : 

17  janv.  24  jauv.  31  janv. 
Blanc  n*  3  :  —  —  — 

Cornant   27  31       27  50      27  56 

Février   87  56      27  56      27  «2 

4  de  mars   27  98      28  00      28  12 

4  de  mai   28  43      28  43      28  62 

Roux  88e  disponible   24  12     24  12  24.. 

Raffiné  belle  sorte  disponible.     101  50     102..     102  50 


Huile  de  Colza.  —  la  demande  est  assez  régulière,  mais 
les  offres  sont  également  suivies.  I.e  disponible  est  à  61  francs, 
contre  56  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  lin.  —  Par  suite  d'une  augmentation  sensible  «lu 
stock  et  en  raison  des  nouvelles  favorables  de  la  récolle  de  la 
graine,  les  offres  ont  pris  mie  certaine  importance  et  la  ten- 
dance est  faible.  Le  disponible  esl  à  83  fr.  58,  contre  74  fr. 
jeudi  di  rnii  r.   

Vins.  —  La  situation  reste  stationnait  t  les  quelques 

affaires  traitées  pendant  le  mois  de  janvier  dans  les  diverses 
régions  se  sont  faites  généralement  aux  prix  col -s  précé- 
demment. 

Dans  le  Gard,  les  vins  rie  bonne  tenue  sont  payés  de  «  à 
10  francs  pour  les  bons  Animons  et  de  11  à  14  pour  les  Mon- 
tagnes. Lés  vins  supérieurs  frai*  et  ronges  on I  unécouloinenl 
facile  pour  l'amendement  des  produits  légers  el  se  vendent 
entre  15  et  20  francs. 

Dans  le  Roussi  lion,  on  continue  à  coter  les  h-  ■;,  H"  |  2  de  5 
à  7  francs  l'hectolitre,  les  ;i.  i/o  /,  pr  ,|0  p,  ;,  i  >  rrancs,  les  11" 
manquant  de  rouge  de  11  à  12  francs,  les  12"  de  ls  :i  22  fr. 

Kn  Armagnac,  quelques  lots  rln  la  l'énarése  onl  été  payés 
jusqu'à  9  fr.  50  le  degré  les  2i8  litres  nu. 

Un  transactions  «onl  toujours  1res  calmes  en  Gascogne  nt 
la  situation  reste  inchangée  dans  le  Bordelais  ol  les  Cha- 

renles. 

I)ans  le  Nantais,  les  propriétaires  de  lions  celliers  des  co» 
toani  de  la  Bèvrc  demandent  85  A  l'm  francs  de  leurs  pro- 
duits ;  on  ttgnale  ou  Anjou  quelques  ventes  de  vin-  do 

OOleanx,  aux  prix  relativement  élevés  de  2>X)  a  franc-  la 
barrique. 


En  Touraine,  on  a  encore  payé'  des  vins  rouges  ordinaires 
de  50  à  60  fiaucs  les  250  litres  et  des  vins  blancs  du  Riche- 
lais  de  45  à  50  francs  les  225  litres  nu.  En  Sologne,  on  fait  de 
45  à  55  francs  les  228  litres. 

Toujours  peu  d'affaires  dans  la  Bourgogne  et  dans  le  Beau- 
jolais-Mâconnais. 

En  Auvergne,  les  cours  se  tiennent  autour  de  3  francs  le 
pot  de  15  litres. 

Dans  notre  colonie  algérienne,  il  se  fait  très  peu  de  chose. 
Cependant,  on  compte  sur  une  reprise  prochaine. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
Les  58  kilogrammes] 


Ville 


Le  Havre  'Santos  good 

ave rage  j  

Londres  |  d 

Anvers  

Hambourg  . . 
New-York. . . 


). 


3  janv. 
1901 

lOjanv. 
1901 

17janv. 
1901 

24janv. 
1901 

31  janv. 
.  1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  .. 
38  38 
41  .. 

38  75 

40  61 

41  25 
40  .. 

32  82 

39  .. 
39  68 
41  .. 
39  68 
32  54 

37  50 
39  02 
39  50 

38  12 
31  68 

37  .. 

37  51 

38  50 
37  50 
30  54 

Du  19  au  25  janvier,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de 
103.000  sacs,  contre  64.000  pendant  la  même  période  de  1900 
et  81.000  en  1899;  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  43.000  sacs, 
contre  78.000  en  1900  et  60.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du  1"  juil- 
let 1900  au  25  janvier  1901,  les  recettes  des  deux  ports  ont  été 
les  suivantes  :  Santos. 5.7.H.00O sacs,  contre  4.904.000  pendant 
la  période- correspondante  de  la  campagne  1899-1900;  Rio, 
1.787.000  sacs,  contre  2.317.000';  soit  au  total,  7.578.060  sacs, 
contre  7.221.000  au  25  janvier  1900. 

Les  chiffres  concernant  l'état  de  Rio  permettent  de  consi- 
dérer comme  bien  fondée  l'estimation  de  2  1/2  millions  de 
sacs,  qui  a  été  donnée  ppur  la  production  de  cette  province, 
il  n'en  est  pas  de  même  pour  Santos  où  le  mouvement  de  la 
récolté  laisse  entrevoir  un  rendement  supérieur  à  celui  donné 
par  les  évaluations  courantes.  Ce  fait  est  d'autant  plus  cu- 
rieux que  les  deux  provinces  sont  adjacentes  et  que  le  cli- 
mat y  esl  le  même.  A  ce  sujet,  il  convient  de  noter  l'opinion 
de  certaines  personnes  qui  prétendent  que  les  planteurs  bré- 
siliens cherchent  à  vendre  leur  café  le  plus  rapidement  pos- 
sible dans  la  crainte  d'une  nouvelle  chute  des  prix  ;  il  fau- 
drait donc  s'attendre  à  une  prochaine  diminution  des  recettes 
qui  détruirait  les  espérances  des  spéculateurs  à  la  baisse. 

<  '■<•  raisonnement  n'a  pas  prévalu  sur  les  différents  marchés 
OÙ  la  faiblesse  domine. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes! 


Le  Havre  

Livërpool  

New-York  

Les  différent! 
fléchissent. 


3  lanv. 
1901 

lOjanv. 
1901 

17  janv. 
1901 

24ianv. 

l!H)l 

31  janv 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

63  37 

63  62 

62  50 

62  25 

61  .. 

62  48 

62  02 

61  12 

61  84 

61  66 

55  43 

56  68 

64  29 

55  00 

53  66 

marchés  cotonnieri 


)H<  calmes  el  les 


prix 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

3  janv. 
1901 

lOjanv. 
1901 

17  janv. 
1901 

24 janv. 
1201 

31  jan\ 
[901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  Buenos- 

Ayresen  suinl  100k, 

119  .. 

120  .. 

117  50 

113  .. 

115  .. 

Roubaix  qualité  pei- 

gnée) le  kilog  

4  07 

4  05 

4  07 

8  80 

8  75 

Anvers  (   d°   )  le  kil. 

4  06 

4  02 

4  02 

3  80 

3  ;<) 

Aux  enchères  de  laines  coloniales  de  Londres  l'assistance 
est  toujours  nombreuse,  mais  la  demande  n'osl  plus  aussi 
active  que  dans  les  premiers  jours  des  ventes.  (  !c  changement 

est  on  quelque  sorte  du  à  ce  liait  que  les  i  sommaleurs  ont, 

à  l'heure  actuelle,  suffisamment  acheté  pour  satisfaire  a  leurs 
besoins  immédiats  ;  eu  présence  do  l'importance  des  quan- 
tités disponibles,  ils  ne  sont  aucunement  disposés  n  cou  itituec 

des  stocks.  Cette  réserve  du  commet      s  été  accentuée  par 

la  baisse  qui  n'est  produite  derniéremenl  sur  le  man  ie  a 
terme  d'Anvers. 

I.es  qualités  supérieures  oui  conservé  leur  avance  initiale 

«le  5  o/o,  mais  les  prix  des  sortes  lufér  'es  oui  sensible* 

rocnl  rétrogradé. 

Navei  (ilItAlinOT 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Eacompt» 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


CÉRÉALES  (Paria) 

PU  IX 

Farine  fleur  «le  Paris  ..  100  kil 

—  (imites  marques)  — 

—  (Corueil)   — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

BESTIAUX  (à  La  Villette; 

I'RIX 

Bœufs   le  kil. 

Veaux   — 

Moutons   — 

Porcs   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

ntix 

Sucre  blanc  no  3  100  kil. 

—    raffiné  1«  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Pari») 

PRIX 

Vins  de  soutir.  (fût  et  oct.  conip.) 
Bordeaux  ord.  — 
Maçon  ordin.  — 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Coton   50  kil 

Laine  100  kil 

Café   50  kil 

MÉTAUX  (Paris) 

TR1X 

Cuivre  (Chili  1"  marq.).  100  kil 

Etain  Banka   — 

Zinc  à  Londres   tonne 

Fer  (Marchand)   100  kii. 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout  venant  M  à  25%  sur  bateau. 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/2  0/0  1891  

Banque  de  Fiance  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais  — 

Banq.de'PariselPavs-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord  — 

—  P.-L.-M  _ 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  

EfCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banquede  France. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique 

—  —    de  Hollande 

—  —    d  Italie  

—  —    de  Russie.. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  D'ÉSISSIuV 

SITUATION  AU  31  IIKCKMBRB 

Circulation  fiduciaite  totale.. 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  for  a  la  circulatior 


MOYENNES  ANNUELLES 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


1896 

1898 

29 

6 

13 

20 

21 

; 

10 

17 

24 

31 

1896 

1897 

1899 

Noi . 

Dre. 

I)éc. 

Dec. 

Déc. 

Janv. 

Janv. 

Janv. 

Janv. 

Janv. 

Franos 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

21  29 

26  38 

33  32 

35  78 

27  62 

25  62 

26  25 

26  12 

25  87 

25  .50 

25  62 

24  87 

21  57 

24  37 

23  75 

29  13 

28  45 

35  93 

37  30 

28  88 

28  5Î 

28  37 

28  31 

23  37 

z8  31 

28  37 

28  37 

27  87 

27  87 

27  37 

29  93 

29  08 

36  57 

37  91 

29  54 

29  " 

29  » 

29  » 

29  • 

29  » 

29  » 

29  » 

28  50 

28  .50 

28  » 

19  14 

19  38 

25  37 

25  80 

20  02 

19  87 

20  37 

20  12 

19  87 

19  31 

19  62 

19  37 

18  87 

19  - 

18  87 

10  89 

11  61 

15  84 

16  68 

13  93 

18  37 

15  37 

15  50 

15  50 

15  «3 

15  37 

15  50 

1.5  n 

18  • 

15  12 

13  66 

18  m 

16  73 

19  55 

17  06 

18  12 

18  37 

18  37 

18  37 

18  X7 

18  25 

18  12 

18  12 

18  12 

17  87 

1  63 

1  52 

1  46 

1  39 

1  43 

1  11 

1  17 

1  14 

1  13 

1  14 

1  16 

1  18 

1  15 

1  17 

1  20 

2  n 

1  99 

1  96 

1  89 

1  93 

1  69 

1  69 

1  63 

1  73 

1  72 

1  77 

1  80 

1  86 

1  88 

1  85 

2  09 

1  89 

1  79 

1  82 

1  88 

1  60 

1  60 

1  65 

1  65 

1  63 

1  75 

1  70 

1  .56 

1  62 

1  62 

1  66 

1  15 

1  24 

1  24 

1  51 

1  30 

1  34 

1  30 

1  30 

1  29 

1  32 

1  30 

1  15 

1  21 

1  36 

28  61 

30  44 

27  29 

31  17 

31  86 

28  56 

28  75 

27  68 

27  25 

26  56 

27  06 

27  68 

27  31 

27  50 

27  50 

99  52 

100  SX 

96  69 

103  92 

105  10 

102  » 

102  » 

102  » 

102  » 

100  50 

101  » 

101  50 

101  .'40 

102  • 

102  50 

31  15 

30  82 

38  11 

4  4  KII 

41  74 

31  25 

31  » 

30  75 

30  75 

30  50 

:îo  50 

30  50 

30  75 

31  » 

30  . 

2  4  25 

25  37 

28  37 

31  06 

32  37 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

23  50 

23  50 

23  » 

52  29 

55  35 

57  43 

53  75 

51  32 

75  50 

74  » 

72  » 

72  » 

72  » 

70  » 

70  » 

<>8  25 

65  50 

61  » 

49  25 

46  68 

37  93 

40  83 

51  31 

72  » 

72  75 

74  » 

74  25 

75  » 

73  » 

75  75 

78  » 

74  » 

56  50 

52  93 

46  79 

44  72 

48  97 

59  26 

63  » 

62  » 

62  » 

ei  » 

61  » 

61  » 

61  50 

62  » 

64  • 

64  » 

191  <*:; 
1  ZI  20 

140  » 

137  75 

loZ  ■ 

132  08 

127  50 

127  50 

197  50 

127  50 

127  50 

M  5(1 

.7  J  .JU 

97  50 

97  50 

97  50 

97  50 

»  » 

»  » 

»  1) 

»  » 

165  » 

165  » 

165  » 

165  » 

165  » 

135  ■ 

13.5  » 

135  . 

136  » 

135  » 

»  » 

»  » 

»  y 

»  » 

»  » 

175  » 

175  » 

175  » 

175  » 

175  » 

145  • 

145  » 

us  » 

145  » 

145  » 

46  35 

51  98 

48  59 

41  14 

44  56 

63  75 

64  62 

61  50 

61  62 

63  25 

63  37 

03  62 

62  :;o 

62  25 

61  • 

115  50 

123  » 

113  25 

123  50 

113  » 

116  50 

120  50 

125  50 

118  • 

119  » 

120  - 

117  .50 

113  ■ 

ll5  » 

92  3" 

73  31 

55  87 

37  12 

35  54 

40  75 

42  >• 

39  25 

37  75 

37  75 

39  » 

38  75 

39  » 

37  50 

37  » 

110  » 

19fi  9^ 
1ZO  ZO 

19Q 
lzo  » 

ion  i3~j 

193  64 

1K7  7^ 

188  25 

187  75 

186  25 

187  50 

188  75 

187  50 

1S6  75 

186  » 

i  - 1  ■  i  ' 

114  62 

165  62 

168  25 

202  » 

330  90 

348  75 

343  » 

330  » 

325  » 

321  » 

328  50 

320  » 

320  » 

320  » 

326  • 

365  63 

374  80 

437  30 

510  94 

»  » 

469  - 

467  » 

458  » 

456  •> 

453  » 

460  » 

467  » 

4.58  » 

455  n 

446  » 

14  25 

14  75 

15  50 

16  50 

22  68 

22  » 

2>  .. 

21  50 

21  50 

21  » 

21  » 

19  » 

19  » 

19  » 

19  25 

16  » 

16  » 

16  37 

17  12 

21  83 

21  » 

20  . . 

21  » 

20  50 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

19  » 

10  25 

10  50 

10  69 

12  62 

16  23 



24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

21  » 

101  CQ 

lui  oy 

tir'  II', 
1UZ  U-ï 

1 0O  0  t. 

103  i\ 

109  fil 
1UZ  ol 

1A1  91 
lui  ZI 

mn  0.9 

1A1  47 
lui  4  I 

102  05 

J  U  I  11 

101  50 

101  85 

101  97 

101  90 

loi  97 

10.9  19 
ÎUZ  IZ 

un  28 

105  65 

106  61 

106  06 

102  74 

m  ■ 

102  52 

103  • 

102  85 

103  05 

103  50 

103  60 

103  60 

103  68 

103  67 

00  l  l 

3597 

■}fiO» 

ooyz 

«100  1 

4-070 

O  J  i\f 

3845 

3870 

3790 

3X75 

3890 

3850 

3795 

3848 

868 

660 

679 

680 

728 

660  « 

675 

685 

680 

680 

675 

655 

600 

665 

665 

812 

777 

776 

847 

945 

1083 

1070 

10X6 

1097 

1098 

1115 

1116 

1117 

1120 

1112 

804 

813 

851 

935 

1  053 

1072 

105i! 

1060 

1012 

1070 

1095 

1072 

1075 

1067 

1056 

1804 

1805 

1945 

2119 

2.135 

2290 

22c  5 

2290 

2295 

2297 

2316 

2312 

2302 

2305 

2100 

1565 

1757 

1915 

1.890 

1775 

17'  5 

1785 

1175 

1775 

1787 

1793 

1795 

1789 

1789 

3249 

3347 

3234 

3583 

3.624 

3540 

3558 

3590 

3590 

3622 

:i650 

3590 

:itiO."i 

3606 

3615 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

M  11  II  AVI 

_  _ .... 
M  i  ]  l  ion 

Million 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

3.527 

3.607 

3.687 

3-094 

3-820 

4.090 

4.095 

4.093 

4.121 

4.187 

4.463 

4.301 

4. 370 

4. 295 

4.446 

-  •  "  1  > 

1  •  «7  lO 

1 

1  •  tfOO 

1  875 

1.866 

2.325 

2.324 

2.326 

2 . 332 

2.339 

2.333 

2.338 

2. 338 

2. 346 

2-354 

1.244 

\  9it 
l  -  t 

1  999 
i .  zzz 

1  225 

1 . 196 

1. 112 

Ï.110 

1  111 

1.110 

1108 

Ï.098 

1.0% 

1,691 

1.098 

1 .095 

544 

693 

730 

798 

828 

917 

781 

751 

146 

848 

1 .099 

915 

890 

817 

i  018 

312 

364 

358 

391 

444 

501 

518 

506 

506 

510 

533 

522 

510 

498 

493 

547 

566 

492 

491 

477 

519 

460 

447 

459 

507 

463 

439 

423 

405 

446 

202 

237 

221 

252 

207 

393 

332 

316 

291 

269 

244 

211 

195 

229 

197 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

2.20 

2  • 

2  i 

2.20 

3.03 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  n 

3  » 

3  • 

3  » 

3  > 

2  » 

2.48 

2.78 

3.26 

4  » 

4  » 

4  > 

4  » 

4  » 

5  » 

b  ■ 

» 

■  i  » 

5  • 

3. 15 

3.65 

3.84 

4.28 

5-04 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5  » 

5  » 

."i  » 

5  » 

4.30 

4-09 

4  » 

4.16 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

V  ;i0 

4  50 

2.60 

2.85 

3  » 

3.04 

3  92 

4  » 

4  • 

4  > 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

t  » 

\  • 

4  • 

2.50 

3.02 

3.14 

2.75 

3.58 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  »> 

5  • 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

6  05 

5  87 

5.27 

5.19 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

\>.  lÀ) 

5  50 

5  50 

S  50 

5  50 

3.26 

3.94 

3.83 

4.31 

4.97 

5  » 

5  »> 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

7)  m 

4  50 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

!.',  S'.Ni 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

14.585 

15. 254 

14.975 

14.992 

16-103 

15.16S 

15.036 

15.128 

15. 157 

15.517 

15. 840 

15  6% 

15.360 

15.381 

1.611 

7.95.1 

8.746 

8-160 

7. 850 

8. -26!» 

8.250 

8.206 

8. 230 

H.  247 

8.230 

8- 24: 

X  264 

8.391 

8.461 

2  635 

2.578 

2.516 

2.636 
54.4 

2.5X5 

2  587 

2. 628 

2-639 

2-645 

2.661 

2  633 

2- 604 

2  010 

2.651 

2.676 

47.S 

54.5 

57.3 

52.3 

54.7 

54.3 

54.9 

54.4 

54.4 

53.0 

52,0 

52.5 

.54  6 

54.9 
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mente.  A  la  fin  de  1899,  il  y  avait,  en  Prusse,  8.400.000 
livrets  de  caisses  d'épargne,  dont  2  millions  et  demi 
pour  des  sommes  au-dessous  de  60  marks,  soit  un  livret 
par  4  habitants,  environ.  Les  dépôts  se  sont  élevés,  à 


LA  SITUATION 


Berlin,  29  janvier  1901. 

La  Mort  de  la  Reine  Victoria.  —  Les  Relations  anglo-allemandes.  — 
Le  Marché  monétaire.  —  La  Situation  des  Industries.  —  Les 
Caisses  d'épargne  en  Prusse. 

La  mort  de  la  reine  Victoria  n'a  décidément  aucune 
répercussion  fâcheuse  sur  le  monde  des  affaires  et,  de 
la  finance.  A  examiner  les  choses  de  très  près,  elle 
semble  même  avoir  une  influence  favorable  par  la  cer- 
titude qu'elle  paraît  donner  d'une  prompte  solution  de 
la  guerre  sud-africaine. 

Malgré  les  accès  d'anglophobie  dont  retentissait,  il 
y  a  quelques  semaines  à  peine,  presque  toute  la  presse 
allemande,  on  parait  vivement  tlatté  des  hommages 
rendus  par  le  nouveau  roi  d'Angleterre  à  l'empereur 
Guillaume  et  à  son  lils.  On  augure  beaucoup  de  bien, 
dans  le  domaine  politique,  des  relations  si  cordiales 
qui  existent  maintenant  entre  les  deux  dynasties.  La 
cause  des  Boers  pourrait  bien  y  gagner,  l'empereur 
Guillaume  étant  maintenant  assez  populaire  en  Angle- 
terre pour  imposer  l'arbitrage. 

Au  cours  des  dernières  séances  de  la  Chambre  des 
députés,  le  nouveau  chancelier  a  passé  avec  armes  et 
bagages  au  camp  des  agrariens  :  il  a  déclaré  que  le 
Gouvernement  était  entièrement  favorable  à  l'augmen- 
tation des  droits  d'entrée  sur  les  céréales.  Il  a  même 
fait  entrevoir  d'autres  concessions  à  leur  programme. 
Cette  déclaration  a  provoqué  un  coup  de  théâtre  remar- 
quable. Un  député  socialiste  ayant  prétendu  que  ces 
concessions  n'étaient  faites  à  la  droite  qù'afin  de  gagner 
des  voix  pour  le  projet  de  construction  des  canaux,  un 
droitier,  M.  le  docteur  Otto  Arendt,  s'est,  écrié  :  «  Tons 
les  agrariens  voteront  unanimement  contre  le  projet  de 
loi  des  canaux,  quels  que  soient  les  impôts  mis  sur  les 
céréales  étrangères.  » 

Dans  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  le  marché 
allemand  a  absorbé  pour  800  millions  de  marks  d'em- 
prunts divers,  circonstance  qui  prouve  l'abondance  des 
disponibilités  et  fait  bien  augurer  du  succès  des 
emprunts  à  venir. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est  abondant.  On 
a  de  nouveau  espéré  un  abaissement  du  taux  de 
l'escompte  de  la  Reichsbank,  mais  la  direction  de 
notre  Banque  est  tellement  persuadée  que  la  Banque 
d'Angleterre  ne  pourra  maintenir  longtemps  le  taux 
de  son  escompte  à  5  0/0,  qu'elle  pense  devoir  attendre 
que  cette  abaissement  sesoil  d'abord  produit  à  Londres. 

Le  marché  financier  a  aussi  été  pendant  plusieurs 
jours  favorablement  impressionné  par  l'annonce  que 
les  bilans  des  Banques  seraient  bien  supérieurs  à  ce 
qu'on  avait  prédît  et.  que  les  bilans  îles  grandes  indus- 
tries, principalement  <les  métallurgie»,  démentiraient 
les  pronostics  pessimistes  qu'on  a  faits  à  leur  sujet.  (  les 
bruits  n'ont  pas  eu  une  bien  grande  persistance  et  l'on 
est  revenu,  depuis,  à  l'ancienne  opinion,  savoir  :  que 
tous  les  bilans  financiers  <•(  industriels  resteront  bien 
inférieurs  à  ceux  de  l'année  précédente. 

Il  est  certain,  «l'autre  part,  qu'on  n'a  constaté  aucune 
Reprise  sérieuse  de  l'activité  dos  métallurgies  depuis  le 
commencement  de  l'année.  Les  grandes  usines  du 
l'alatinal  el  de  la  Westphalie  onl  même  vu  diminuer  un 
peu  les  commandes.  Les  fabriques  de  machines  parais- 
sent les  plus  éprouvées.  Les  Compagnies  d'électricité 
passent  aussi  pour  être  dans  une  situation  assez  pré- 
caire. 

L*  Correspondance  Slaliiliifue  publie  quelques  ren- 
seignements sur  h'  développement  des  caisses  d'épargne, 
en  Prusse,  pendant  l'année  1H!)9.  Lu  dépil  de  l'éléva- 
tion du  lover  de  ['argent,  les  caisses  d'épargne  devien- 
nent de  plus  en  plus  do  grandi  s  banque,  de  dépôt,  00 

les  capitaliste!  mettent  leur-,  fonds  quand  l'escompte 
baisse  et  d'où  iU  les  retirent  quand  l'escompte  aiig- 


ia  fin  de  l'année  dernière,  à  5.578.2  millions  de  marks, 
en  augmentation  de  291  millions  de  marks  par  rapport 
au  chiffre  de  l'année  précédente. 


et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. . 
Divers  


1901 


:  ,|ïn\     Dit  |  .  j  in 


8!i."..l(;8  + 
22:318  + 


12.677 
809.112 
(il.  U32 
8(1.704 
81'.  803 


119.990 
10. 498 
t. 127.822 

."in.  090 

51.462 


2.42!» 
2.181 
::.  iwi 

-  57  229 

-  11.237 

-  9.893 

-  1.022 


1900 


23  janv.  ta.  lojan 


817.720 
21.126 
12.(113 

789.020 
74.731 
12.870 
85.593 


non  mod.  120-000 
nonmod.  30.000 
-  77  220  1.084.271 
+  45.323!  523  959 
+      630 I  55.151 


+  41.875 
+  1.950 

-  6.072 

-  60.059 

-  9.749 

-  9.980 

-  2.679 


non  mod. 
non  mod. 

-  69.937 
+  20.845 
+  4.378 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


15  oct. 

22  » 
31  » 

7  nov. 
15  » 

23  » 
30  - 

7  déc. 
15  » 

22  » 
31 

7  Janv 
15  » 

23  » 


a 

ai  V 

4) 

a 

V 

o 

> 

Taux 

t.  M 

°S 

ircula 

fi  S 

srtefe 

Avanc 

Réser 
le  bill 

de 
l'esc. 

U 

eu 

% 

754 

1.219 

497 

853 

78 

132 

5 

792 

1.185 

504 

828 

09 

07 

767 

1.233 

463 

857 

74 

140 

» 

769 

1.212 

431 

832 

08 

116 

790 

1.178 

485 

822 

74 

55 

» 

820 

1.140 

522 

816 

67 

14 

814 

1.160 

496 

852 

69 

+ 

23 

» 

810 

i .  i  m 

510 

823 

67 

2 

819 

i.ieo 

583 

878 

71 

9 

• 

800 

1.201 

545 

'.ILS 

70 

82 

730 

1.110 

497 

1.088 

110 

350 

» 

761 

1.309 

505 

965 

104 

00 

813 

1.205 

532 

8(10 

75 

94 

» 

865 

1 . 129 

577 

809 

01 

222 

» 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Allemagne  en  1900.  — 

Mans  l'année  lilijO.  la  valeur  des  imporhitnms  s'esl  élevée  ;'i 
5.883.812.000  marks,  contre  5.7X3.ii2N.(HH.)  en  IS'.»'.»  <•(  :,.',:;'J  mil 
lions  678.000  en  1898. 
Ces  chiffres,  si  l'on  en  déduil  celui  îles  métaux  précieux,  se 

réduisent    à  ô.o.Yi.O.w.lNH)  en  l'.IOU.  .Vitti.OiKi.OOO  en   1899  et 

5.080-646.0QO  en  1898. 

L'augmentation  des  importations  provient  principalement 
des  déchets,  colons,  plomb,  fers,  peaux,  buis,  insl rament», 
machines,  voilures,  enivre,  papier,  charbons,  animaux.  On 
constate,  au  contraire,  une  diminution  pour  les  produits 
chimiques,  les  céréales,  le  lin,  U;  caoutchouc,  le  cuir,  la  soie, 
lu  laine,  ele  

La  valeur  des  eeeportation»  do  l'année  1900  s'esl  élevée  à 
4^55.291.000  marks,  contro  4.868.409.000  marks  en  H398  el 
î.ol<)..j<;,>.iMX>  marks  en  1*9*.  En  déduisant  les  métaux  pnV- 
tieux,  oes  trois  efctfflreg  se  léduiteoit  à  4.414.388.000  murks, 
contre 4.207.049.000  marks  et  8. 758 .866.000   rks. 

^'augmentation  constatée  dans  les  exportations  provient 

BUrtOUl  des- colons  el  colonnades,  des  fers,  du  chanvre,  des 
Céréales,  du  verre,  «In  bois,  des  machines,  du  cuivre,  dos 

loi li -s.  du  papier,  du  charbon,  du  zinc,  otc  

Le    total    des    importations  e|    des    exporta  I  il  >n  -    osl  de 

10.4  milliards  de  marks,  contre  10.2  mill  I    on  ix'.p.i  et 

'.>.:>  milliards  on  Imiik. 

Au  point  de  vue  «In  volume,  les  importations  du  L9U0  ta 
Boni  élevées  à  W9.Sni.590  quintaux  métriqw  .   In  140  mil- 
lions 522.HHII  en  | m: K »  el  V.'",  \".is. :!'.'( i  en  IM'.W.  Mans  t  es  chiffres, 
les  métaux  précieux  -"ni  compris  pour  12.040,  coutn  10.829 
et  10.960, 

Les  ex/iorlatiiin.i  -o  sont  élevées  à  32U X'i'i  IKK»  ipiiulaiix, 
contre  304.0CI2.';»iM  en  IH'.im  el  :«W.9i3.180  en  1898    Dans  ces 
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■cliitl'ics.  les  métaux  précieux  comptent  pour  8.680,  contre 
8.6Ô0  et  6.010. 

Il  est  probable  que  dm  chiffres  Beront  ruodiilés,  encore, 
par  la  Commission  de  révision,  » 1 1 1 i  Be  réunit  toujours  on 
février  pour  la  rectification  de  ces  données. 


Les  Impôts  do  Bourse.  —  Lo  rendement  îles  impôts  de 
Bourse  reste  peu  satisfaisant,  comme  on  verra  par  le  tableau 
suivant  gui  montre  le  total  îles  impôts  sur  les  opéra lions  en 
diminution  sur  l'annéo  précédente  : 


Impôts  sur  les  opérations 


mot» 

1899 

M. 

M. 

Avril 

1  ''87  189 

1  .ti.")7.20.") 

Mai 

1  807  720 

1 . 721  .us", 

1  pi1)  8Q1 

L693  275 

  1.288.02S 

L 142. 992 

  838.896 

917.876 

Septembre 

  960.790 

916.989 

  1.169.692 

1.022.042 

Novembre. 

  L.  4-8. 264 

1.072.576 

  1.1 25. 805 

878.2811 

U  »..V>.").  77:1 

11.(120.278 

Impôts  sur  le  timbre 

1.848.527 

Mai  

  2.080.899 

L. 498.666 

Juin  

  !).'i7.").788 

1.731  .H84 

Juillet 

  :  111!  1.828 

2.T460.917 

  297.646 

l.:!88.'i7:l 

698.386 

Octobre 

  L. 509. 245 

1.728.187 

Novembre. 

  687,680 

r.042.683 

1.641.030 

n.oi>!).:r,!> 

14.028.  V.t:; 

Courrier  <lo  la  Bourse  <!<■  Itoi-lîn 


Berlth,  31  janvier  1901. 

Le  début  de  la  Bourse  a  été  mal  impressionné  par  des 
nouvelles  défavorables  îles  industries  métallurgiques.  La  fai- 
blesse îles  papiers  <le  ces  industries  et  les  réalisations  opérées 
sur  les  actions  des  banques  ont,  dans  la  suile,  entraîné  tout 
le  marché  à  la  baisse.  La  dépression  s'est  étendue  jusqu'aux 
fonds  d'Etat.  Vers  la  fin  de  la  séance,  on  a  paru  cependant 
se  ressaisir  un  peu.  Les  emprunts  allemands  et  étrangers 
sont  tous  revenus  aux  cours  de  la  veille. 

On  a  coté  le  S  0/0  Consolidé  88  10;  Turc  D,  23  00;  Lom- 
bards, 25  80.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  30  janvier  1901. 

Proclamation  du  nouveau  Roi.  —  Les  Funt-railles  de  la  Reine.  —  La 
Situation.  —  Le  Stock-Excbange  et  le  Marché  monétaire.  —  Le 
prochain  Emprunt  de  guerre. 

La  semaine  a  été  pleine  d'événements,  mais  j'ai  bien 
peu  de  choses  à  vous  en  dire,  car  ces  faits  .sortent  du 
cadre  qui  m'est  tracé  ici. 

La  proclamation  du  nouveau  Roi  a  eu  lieu  le 34 cou- 
rant avec  le  cérémonial  d'usage,  tandis  qu'Edouard  VII 
prêtait  serment  devant  le  Conseil  privé  et  recevait 
celui  des  Conseillers.  Voici  le  texte  du  discours  qu'il  a 
prononcé  en  cette  circonstance  : 

Vos  Altesses  royales, 
Mylprds  él  gentlemen, 

Celte  occasion  est  la  plus  pénible  de  celles  où  je  ]  i  rai 

jamais  être  appelé  à  m 'adresser  à  vous.  Mon  premier  et 
mélancolique  devoir  est  de  vous  annoncer  la  mort  de  ma 
bien-aimér  mère,  la  Reine,  cl  je  sais  combien  profondément 
vous,  la  nation  entière  et,  je  crois  pouvoir  dire,  le  monde 
entier,  sym]uilliiscx  avec  moi  dans  la  perte  irréparable  que 
j'ai  éprouvée. 

J'ai  à  peine  besoin  de  dire  que  mes  constants  efforts  tendront 


toujours  à  marcher  sur  ses  traces.   Ku  recevant  le  lourd 

fardeau  qui  mes!  dévolu,  je  Buis  absolument  déterminé  à 
être  un  souverain  constitutionnel  dan-  le  .sens  le  plus  strict 
du  mol,  et,  tant  <j ii  il  \  aura  un  souille  de  vie  en  moi,  je 
travaillerai  pour  le  bion  et  l'amélioration  de  mou  peuple. 

J'ai  résolu  d'être  connu  sous  le  nom  d'Edouard,  qui  a  été 
porté  par  Bis  de  mes  ancêtres.  Ce  faisant,  je  ne  déprécie  pas 
Le  nom  d'Albert  dont  j'ai  hérité  de  mon  sage  et  à  jamais 
regretté  père,  qui  est  si  justement  connu,  du  consentement 

universel,  je  crois-,  bous  te  nom  d'Albert  le  Bon,  et  je  désire 

que  son  nom  reste  à  lui  seul. 

En  terminant,  je  nu  is  ma  confiance  en  le  Parlement,  en  la 

nation,  pour  ih aider  dans  les  devoirs  ardus  qui  m'incombent 

par  héritage  el  auxquels  je  suis  décidé  à  vouer  tous  mes 
efforts  pendant  le  reste  de  ma  vie. 

Dans  l'après-midi  du  même  jour,  le  Parlement  s'est 
rassemblé  pour  recevoir  communication  du  Message 
du  Hoi  annonçant  la  mort  de  La  l'eue  Reine  et  prêter  le 
sërménl  de  fidélité  au  roi  Edouard  VII.  Je  n'ai  rien  de 
particulier;!  relever  dans  les  réponses  laites  à  l'Adresse: 
le  Parlement  s'est,  d'ailleurs,  ajourné  aussitôt  après 
avoir  rempli  celle  formalité. 

C'est  samedi  prochain  que  les  obsèques  auront  lien  : 
elles  se  feront  avec  la  plus  grande  solennité;  dans  la 
traversée  de  CoYvcs  à  Porlsmouth,  le  corps  sera  salué 
par  toute  l'e6cadre  anglaise  et  par  les  représentants  des 
marines  étrangères;  à  travers  Londres, ce  sera  l'année 
qui  escortera  le  cliar  funèbre  et  Ions  les  préparatifs 
faits  en  ce  moment  montrent  que  ce  cortège  «ioit  être 
comme  une  apothéose  du  plus  brillant  des  règnes  de 
l'histoire  d'Angleterre. 

Parler  d'avenir,  chercher  à  entrevoir  quelle  sera  de- 
main la  politique  du  nouveau  roi,  est  chose  délicate. 
De  si  graves  problèmes  se  présentent  aujourd'hui  a 
l'attention  du  chef  de  l'Etat  qu'on  doit  se  garder  de 
toute  appréciation  ;  contentons-nous  de  souhaiter  que  le 
resserrement  des  liens  qui  para!)  s'être  produit  avec 
d'autres  puissances  continentalessoil  une  garantie  pour 
le  rétablissement  cl  le  maintien  de  la  paix. 

Les  affaires  ont  été  aussi  nulles  cette  semaine  que  la 
semaine  dernière;  au  Stock-Exchange,  la  liquidation 
de  fin  janvier  s'est  effectuée  sans  embarras  et  dans  de 
bonnes  conditions.  On  croit  que  les  directeurs  de  la 
Banque  d Aiit/lcte rre  vont  réduire  le  taux  de  5  0/0  qui 
n'a  plus  de  raison  d'être,  puisque  la  situation  du  Mar- 
ché s'est  beaucoup  améliorée  en  raison  des  envois  de 
numéraire  de  la  province;  la  Banque  pourrait  con- 
server facilement  le  contrôle  du  Marché  avec  le  taux 
<le  'i  0/0. 

Une  des  raisons  qui  obligent  cet  Etablissement  à 
conserver  l'escompte  élevé  est  celle  que  je  vous  signalais 
dernièrement:  le  désir degarderlos  balancesdes banques 
étrangères  qui  trouvent  plus  de  profit  à  placer  ici  leurs 
capitaux  que  sur  le  continent.  Mais,  d'autre  part,  la 
perspectiye  du  nouvel  emprunt  est  de  nature  à  provo- 
quer un  abaissement  du  taux  officiel;  car  il  est  bien 
certain  que  le  Trésor  ne  pourra  pas  le  placer  aussi 
avantageusement,  si  le  minimum  est  à  5  0/0  au  lieu 
de  4.  On  ne  sait  encore  comment  s'effectuera  cette  opé- 
ration: on  avait  d'abord  parlé  d'un  emprunt  de  guerre 
semblable  à  l'ancien,  mais  la  baisse  subie  par  ce  der- 
nier titre  avait  fait  abandonner  ce  projet  et  on  s'étail 
décidé  pour  um  émission  de  bons  de  l'Echiquier  à 
£>  ans.  La  récente  reprise  des  fonds  d'Etal  pourra 
peut-être  faire  revenir  à  l'idée  première,  mais  on  ne 
pense  pas  que  cette  opération  se  fasse  avant  là  deuxième 
semaine  de  février:  l'encaissement  des  impôts  permet- 
tant actuellement  au  Trésor  de  faire  face  à  ses  besoins. 


Informations  Écouomianes  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

31  janvier  1901 
Département  des  opérations  d'émission 

l'ASSIF            Liv.  St.                                 ACTIF  LtV.  si. 

Biliels  créés                 jS.rd-000   Dette  fixe  de  l'Etat...  I1.0I5.1W 

Renies  immobilisées .  6. "759. 900 

Or  monnayé  et  lingots  30JH6.Q0C 

Total                  iS.T'.t.OOO           Total   «8.731.000 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Autriche-Hongrie 


15.') 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14. 353.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.504  000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8. 324. 000 

Comptes  particuliers.  40.096.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  210-01)0 

Total   tJ6.687.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  ..  .....  15.432.000 

Portefeuille  et  avances  29-589.000 

Billets  en  réserve   19.978.000 

Or  et  argent  monnayés  1688  000 


Total   66  687  000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
dos  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

•te 
l'csc. 

% 

25  octobre 

32.8»2 

29.479 

49.027 

45  799 

21.097 

42  89 

1"  novembre 

32  385 

29.322 

47  8J> 

45. 3  0 

20.338 

43  . 

8  »   

31  730 

29  660 

44.3(8 

42  1*5 

19.845 

44  61 

15   

31  918 

29.444 

46.1.8 

43  757 

20.249 

43  75 

lt  »   

31.854 

*91*3 

45.013 

42.460 

20-485 

45  31 

» 

29  »   

31.852 

29-111 

47.797 

45.202 

20.516 

42  71 

1» 

6  décembre  . 

31. 204 

29-454 

i6  172 

45. 1*5 

19  525 

41  60 

a  »   

31.103 

29.244 

46/51 

4"  234 

19  634 

41  65 

20  »   

30. 132 

29-633 

45.228 

44.891 

18.274 

40  24 

27  »   

28.542 

29. 814 

•43.798 

45.216 

16.503 

37  54 

» 

3  janvier  .... 

28.667 

30. 230 

54.733 

56. 461 

16  212 

29  56 

5 

10  »   

2!). 614 

29.S05 

52.592 

52  913 

H  884 

33  91 

» 

n   

31.169 

29.119 

50- 749 

49.160 

19.825 

38  90 

24  »   

32.297 

28.Ï84 

48.027 

44.829 

21.488 

44  54 

» 

31  .   

32.604 

28.773 

48.420 

45.021 

21  666 

44  55 

» 

La  Nouvelle  loi  sur  les  Sociétés.  —  La  nouvelle  loi  sur 
les  Sociétés  par  actions,  qui  concerne  toute  Compagnie  faisant 
appel  au  public  pour  le  placement  de  ses  titres,  csl  entrée  en 
vigueur  le  Ier  janvier  1901.  Voici  une  analyse  de  ses  princi- 
pales dispositions  : 

L  — Le  prospectus  est  obligatoire.  C'est  un  document  si- 
gné par  toutes  les  personnes  qui  se  proposent  de  prendre  part 
a  la  direction  de  la  Société,  et  déposé,  avant  sa  publication, 
chez  lu  fonctionnaire  nommé    Registrar  ». 

L'esprit  de  la  loi,  c'est  que  le  prospectus  doit  exposer  com- 
plètement l'affaire  offerte  ;  et  c'est  pourquoi  les  pénalités  pour 
faux  prospectus  <|ui  vont  jusqu'à  deux  années  <le  prison) 
seront  applicables  également  en  cas  de  rélicence  frauduleuse. 

2.  —  La  souscription  doit  être  complet;  dans  les  quarante 
jours  de  l'enregistrement  du  prospectus,  c'est-à-dire  que  le 
capital  nominal  lixé  dan»  les  statuts  sera  intégralement  sous- 
crit, payable  en  espèces  par  exclusion  des  apports  :  eu  ou- 
tre. ô  0/0  seront  versés  en  espèces. 

A  défaut,  le  quarante  et  unième  jour,  tout  l'argent  versé 
doit  être  rendu,  et  dès  le  quarante-troisième  jour  chaque  di- 
recteur peut  être  assigné  personnellement  et  doit  payer  sur 
•a.  fortune  privée  le  capital  el  les  intérêts  à  5  O/o.  Toutes 
conventions  contraires  sont  nulles. 

Avant  le  soixante  dixième  jour,  la  Direction  déposera  chez  le 
même  «  Registrar  n  la  liste  définitive  des  actionnaires  :  50 
livres  d'amende  par  joui- de  retard,  avec  solidarité'  entre  les 
Directeurs. 

il.  —  Une  déclara I ion  formelle,  signée  «le  toutes  les  person- 
nes qui  participent  à  la  direction,  doit  être  déposée,  certi- 
fiant l'accomplissement  <Lj •  toutes  les  conditions  éiimnérées 
ci-dessus,  et  le  versement,  par  les  DirecU  urs,  des  parts  affec- 
tées à  la  garantie  de  leur  gestion. 

Avant  cette  déclaration,  aucun  acte  de  commerce  ne  peut 
être  fait  par  la  Société  :  même  amende  de  •"><)  liv.  par  jour. 

4.  —  Une  assemblée  générale  doit  avoir  lieu  après  l'ac- 
complissement de  toutes  ces  formalités  el  avant  l'expiration 
du  délai  de  trois  mois  depuis  le  lancement  du  prospectus. 

A  cette  assemblée,  on  doit  présenter  un  état  complet  :  dé- 
bours faits,  situation  générale,  prévisions. 

Les  actionnaires  oui  le  droil,  a  la  simple  majorité',  de  pro- 
noncer «les  ce  moment  la  liquidation. 

•>■ —  Réviseurs  comptables  :  l'assemblée  générale  doit  nom- 
mer chaque  année  des  experts  comptables  assermentés  pour 
la  révision  de»  comptes  el  l'inspection  des  livres.  Faute  de  ce 
faire,  le  Ministre  du  Commerce  en  désigne  d'office. 

i».  —  Tontes  obligations  auxquelles  serait  attaché  un  pri 
vilège  hypothèque,  etc.),  doivent  être  inscrites  chez  le  «  Re- 
gistrar ■  dans  les  vingt  ol  un  jours  de  leur  création,  sous 
peine  de  nullité-  La  copie  des  litres  constitutifs  sera  conser- 
vée au  Kie«e  social,  à    la   disposition  des  actionnaires  et  des 

créanciers,  u  tool  sous  peine  de  uni  liv.  d'amende. 


Après  avoir  examiné  les  principales  dispositions  de  cette 
loi,  Y  Investors'  Review,  qui  a  si  souvent  demandé  une  ré- 
forme, conclut  en  ces  termes  : 

»  Telle  qu'elle  est,  la  nouvelle  loi  peut  être  considérée 
comme  satisfaisante  quoi  qu'il  soit  impossible  de  méconnaî- 
tre que  bien  d'autres  amendements  eussent  été  les  bienvenus. 
Plus  tard,  nous  comptons  revenir  sur  plusieurs  additions 
d'ordre  secondaire,  et  sur  les  pénalités;  ce  dernier  point 
laisse  beaucoup  à  désirer.  Tant  que  l'ensemble  des  lois  sur 
cette  matière  n'aura  pas  été  soigneusement  revisé  et  codifié 
—  ce  qui  sera  l'œuvre  d'un  avenir  lointain  —  le  monde  com- 
mercial devra  se  contenter  des  morceaux  qu'on  lui  accorde 
de  temps  à  autre  dans  l'intention  de  relever  le  niveau  moral 
des  Compagnies  limited.  » 


<'ourrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  31  janvier  1901. 

L'activité  a  été  nulle  pendant  toute  la  semaine,  un  seul 
compartiment  a  donné'  lieu  à  quelques  transactions  :  celui 
des  Chemins  do  fer  américains.  Sur  le  reste,  les  affaires 
n'ont  eu  aucune  importance. 

Les  dispositions  générales  ne  sont  ni  meilleures,  ni  pires  : 
le  public  ne  s'emploie  pas  et  cette  semaine  de  deuil  n'était 
pas  de  nature  à  modifier  ses  impressions. 

Les  Consolidés  sont  à  9(i  11/10. 

Les  fonds  internationaux  restent  assez  soutenus. 

L' Extérieure  d'Espagne  est  à  71  1/4;  l'Italien  se  retrouve 
à  94  1/4;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  ferme. 
Les  fonds  argentins  sont  bien  tenus.  On  cote  :  Argentin  6  0/0 
1886  94  3/4,  Funding  97  3/4.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  74  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  peu  actifs  :  les  Chemins  améri- 
cains très  animés. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  91  1/2:  YErie  à  28  0/8  et  le 
Northern  Pacific  à  85  ./.  :  VAtchison  à  48  7/8  et  le  Nor- 
folk à  85  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  :i0  janvier  1901. 

La  mort  «le  I"  Reine  d'Angleterre .  —  Le  résultat  des  élections 
latives.  —  La  Dette  publique  de  l'Empire.  —  Le  Commerce  exté- 
rieur de  l'.'OO. 

La  mort  de  la  Reine  d'Angleterre  fait  encore  le.  sujet 
des  conversations  et  des  articles  de  journaux.  Les  né- 
crologies sont  toutes  très  èlogieuseset  tous  les  organes 
saluent  le  nouveau  Roi  avec  la  plus  chaleureuse  sym- 
pathie. On  remarque  surtout  l'article  de  la  Nouvelle 
Presse,  qui  dit  du  nouveau  Roi,  ijuo  les  nations  étran- 
gères lui  accordent  leur  sympathie  cl  la  plus  grande 
confiance.  On  ne  peut  pas  redouter  de  lui  des  surprises. 
Au  contraire,  on  peut  s'attendre  à  ce  qu'il  renforce  les 
dispositions  pacifiques  de  l'Europe.  Il  était  comme 
prince-héritier  l'appui  de  la  politique  de  la  Triplice  qui 
tend  au  maintien  de  La  paix  du  monde  ;  il  était  aussi 
l'ami  de  l'Autriche  el  de  notre  maison  impériale. 

Les  longues  opérai  ions  des  élections  législatives sonl 
en li ii  terminées  et  l'on  a  pu  l'aire  le  relevé  général  des 
résultats,  Les  partis  qui  ont  gagné  des  sièges  son!  les 
populistes  allemands,  les  radicaux  allemands,  le  club 
polonais,  les  l'.ulliènes,  les  Italiens,  les  propriétaires 
constitutionnels;  ceux  qui  en  ont  perdu  sonl  tes  pro- 
gressistes allemands,  les  socialistes  chrétiens,  l'union 
libre  allemande,  les  hunes-Tchèques,  les  démocrates 
socialistes  el  les  Indépendants.  Le  prochain  Eteichsrath, 
qui  se  réunira  le  :(1  janvier,  sera  divisé  en  23  groupes. 

L'Administration  des  linanees  vient  de  publier  un 
travail  eomph  t  sur  La  Dette  publique  autrichienne.  En 
voici  Les  principaux  documenta.  La  Dette  générale  de 

l'Etat,  calculée  pour  La  première  fois  en  cour. ouïes,  M 

chiffre  à  5  1/2  milliards  do  couronnes,  exigeant  une 
annuité  de  i  'i  de  milliard. 

La  plus  forte  partie  de  cette  dette  est  na I uni leuient 
la  Rente  :  lu  renie  do  Mai  el  la  renie  argent,  «'élevant  h 
tin  juin,  à  presque  ■>  milliards  de  couronnes. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  .Espagne 


Les  dettes  provenant  d'emprunts  ;'i  lots  s'élèvent  à 
".'S;{  millions;  les  lettres  de  gages  domaniales  à  .Vi  mil- 
I ii >iis,  les  parts  de  Salines  à  r!  millions  et  le  reste  se 
répartit  sur  cautionnements  et  dépôts,  rentes  d'indem- 
nités, etc.  Le  montant  de  la  dette  a  ni  riehienne,  propre- 
ment dite,  est  de  :t  L/2  milliards  de  couronnes,  en  chif- 
fres ronds  exigeant  un  fond  d'amortissement  et  d'inté- 
rêt de  183  millions. 

I>ans  ce  chilVre.  la  rente  or  est  comprise  pour  1.1(58 
millions,  la  rente  4  (I/O  autrichienne  pour  51!)  millions, 
la  rente  d'investiture  3  1/2  f>/0/ pour  147  millions  et  les 
dettes  de  chemins  de  1er,  provenant  pour  la  majeure 
bartie  du  rachat  des  lignes  par  l'Etat,  pour  1.496  mil- 
lions. En  outre,  dans  la  Dette  publique,  on  voit  figurer 
1 1 1.388  millions,  pour  le  capital  non  iiavé  des  lots 
de  1860. 

Le  tableau  suivant  résume  toutes  les  données  du 
rapport  : 

Millions 
de  couronnes 


I.  Dette  générale  tle  l'Etui  : 

1  >< •  I ( i -  ancienne  à  l'étalon  viennois   2.VJ0 

—  en  monnaie  conventionnelle   *>•">. 710 

—  nouvelle,  valeur  autrichienne   5. 800. '.104 

—  flottante    78.890 

Capital  pour  renies  d'indemnités   23. 754 

—    pour  versements  au  Gouvernement  bava- 
rois  3.r>oo 

II.  Dettes  des  )>ays  et  royaumes  représentés  ait 

Conseil  de  l'Empire  : 

Dette  consolidée   3.866.162 

—  llottaulc   11.W7 


Ensemble   8.808.473 


La  l>ette  totale  de  La  Monarchie  autrichienne  est 
donc,  en  Chiffres  ronds,  d'environ  P  milliards  de  cou- 
ronnes. 

Ce  qui  produira  sans  doute  une  bonne  impression, 
c'est  que  Je  Ministre  des  finances  a  résolu  à  préparer 
de  nouveau  l'émission  d'une  rente  d'amortissement  et 
l'amortissement  des  dettes  devra  non  seulement  s'effec- 
tuer par  cette  voie,  mais  encore  au  moyen  de  quelques 
millions  tirés  des  recettes  budgétaires  régulières. 

L'année  1901  a  commencé  sous  d'assez,  fâcheux 
auspices.  Les  transactions  a  la  Bourse  sont  presque 
nulles,  les  cours  sans  grande  fermeté  et  les  rapports 
qui  viennent  des  diverses  grandes  industries  présen- 
tent la  situation  sous  un  jour  assez  peu  brillant.  Dans 
la  première  décade  de  janvier  les  recettes  des  chemins 
de  fer  ont  été  franchement  mauvaises  et  l'on  cherche 
en  vain  les  raisons  de  cette  moins-value:  elle  doit  être 
la  i-epercusion  de  l'arrêt  général  des  affaires. 

•le  vous  envoie,  par  ce  même  courrier,  le  relevé  de 
notre  commerce  extérieur  pendant  l'année  190(1.  Vous 
constaterez,  que  le  solde,  tout  en  restant  actif,  nous  est 
bien  moins  favorable  que  celui  de  l'année  dernière. 
Kt  encore  tout  le  solde  actif  provient  des  exportations 
de  bois.  Les  exportations  de  charbon  sont  restées  sta- 
tionnâmes; celles  des  céréales  et  des  sucres  sont  en 
assez  grande  diminution.  On  n'a  constaté  quelque 
amélioration  que  pour  les  exportations  de  fers. 

L' exportation  de  l'Autriche-Hongrie  s'est  élevée,  en 
11MHI.  à  1*912  millions  de  couronnes,  soit  environ  .">(> 
millions  de  plus  qu'en  1899,  et  V importation  à  l.(583.r> 
millions  de  couronnes,  soit  7'i.b'  millions  déplus  qu'en 
18".t9.  Le  solde  actif  est  donc  de  228.4  milions  de  cou- 
ronnes; mais  il  a  diminué  de  10  0/0  par  rapport  au 
solde  actif  de  l'année  dernière.  Kt  encore  ce  solde  actif 
provient-il,  presque  tout,  entier,  de  l'exportation  du 
bois,  qui  s'est  élevée,  en  1900.  à  .~>8l  millions  de  cou- 
ronnes. 


ïuformations  Économiqiiss  et  Financières 


Chemins  de  fer  de  l'Etat  hongrois.  —  Pendant  les  neuf 
premiers  mois  de  l'année  1900, 1ns  recettes  des  chemins  de  fer 
de  l'Etat  hongrois  se  sont  élevées  à  156.913.951  couronnes, 


soil  à  In. 888. 125  couronnes  de  plus  que  durant  la  même  pé- 
riode de  l'année  précédente.  Cette  augmentation  provient, 
pour  La  plus  grande  partie,  du  sensible  accroissement  du  trafic 
des  marchandises,  t'ait  d'autant  plus  remarquable  que  la  situa- 
lion  économique  avait  été  loin  il  être  favorable,  en  général, 
pendant  L'année  écoulée. 


Le  Dividende  de  la  Banque  Austro-Hongroise.  —  La 

Banque  Austro-Hongroise  distribuera,  pour  l'exercice  1000,  un 
dividende  de  T9  à  80  couronnes  par  achon.  Les  deux  Ktatsde 
La  Monarchie  recevront,  pour  leur  participation  aux  bénéfices 

île  La  Banque,  une  somme  d'environ  :{. 500. (XXI  couronnes, 
contre  2.800.000  couronnes  pour  ÎS'.I'.I.  dont  deux  tiers  revien- 
dront à  L'Autriche  et  un  tiers  seulement  à  La  Hongrie. 


Courrier  <l<>  la  Bourse  <!<■  Vienne 


Vienne.  :îl  janvier  1801. 

Les  affaires  sont  rares  et  peu  importantes  et  les  linidauc.es 
en  général  peu  soutenues.  C'est  sur  les  valeurs  industrielles 
que  La  baissa  a  co  eneé;  elle  a  déprimé  ensuite  les  cours 

HC  toutes  les  valeurs. 

•  In  &;C#té  le  Mobilier  Autrichien  OtiO  ..:  les  Lombards, 
109  ..:  la  Lcnderbank,  405  50:  les  Tabacs,  293  ..  ;  les  Che- 
mins de    1er  autrichiens,  <>C>7  50;  l'Alpine,  431  ...  Clôtur* 

calme. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid.  23  janvier  1901. 

La  Situation.  —  La  Hoursc.  —  La  Manque  d'fispagae» 

liien  de  nouveau  sous  le  soleil,  sauf  les  discussions 
entre  les  conservateurs,  qui  voudraient  revoir  M.  Sil- 
vela  à  la  présidence  du  Conseil  et  ceux  qui  jugent  que 
ce  moment  n'est  pas  venu  encore.  Il  faut  dire  que 
parmi  les  plus  inquiets  pour  reprendre  la  direction  des 
alfaires  figurent  les  amis  de  M.  Dato;  ils  espèrent, 
sans  doute,  que  leur  chef  occupera  de  nouveau  le  poste 
de  Ministre  de  l'Intérieur  où  il  s'est  distingué  par  tant 
de  projets  de  réformes  diverses;  il  n'a  eu  le  temps  d'en 
mettre  aucun  en  pratique. 

Les  libéraux  continuent  à  réclamer  le  pouvoir  pour 
M.  Sagasta,  aussitôt  que  le  mariage  de  la  princesse 
aura  eu  lieu  et  les  gamacistes  font  tout  ce  qu'ils  peu- 
vent pour  empêcher  cette  solution.  Malgré  la  confusion 
qui  règne  en  ce  moment  dans  le  monde  politique,  il 
semble  «pie  toute  formation  d'un  Cabinet  d  affaires  soit 
écartée  et  que,  dans  un  mois  au  plus  tard,  il  y  aura  un 
Ministère  définitif.  Quant  à  la  solution  de  la  crise,  les 
avis  sont  partagés,  mais  si  les  libéraux  prenaient  le 
pouvoir  à  présent,  ils  auraient  bien  peu  de  chance  ponr 
Organiser  une  Chambre,  préparer  un  nouveau  budget 
et  le  faire  voter.  Aussi  M.  Sagasta  n'a-t-il  cure  de  se 
presser  et  s'il  gonlle  la  voix  de  temps  en  temps  c'est 
pour  la  galerie,  mais  non  parce  qu'il  a  l'intention  de 
retirer  sa  protection  à  La  combinaison  conservatrice. 
Je  crois  que  Lit  solution  dépendra  du  plus  ou  moins 
grand  endettement  de  la  majorité  d'ici  à  la  lin  février. 
Si  M.  Silvela  croit  pouvoir  la  reprendre  en  main,  Le 
pouvoir  sera  à  lui. 

I  n  certain  nombre  d'industriels  et  d'armateurs  s'oc- 
cupent, depuis  quelque  temps,  de  la  colonisation  des 
territoires  que  LTSspagne  possède  sur  La  cède  occiden- 
tale d'Afrique  et  on  pense  que  le  voyage  du  colonel 
L'hys,  qui  vient  en  Espagne  avec  quelques-uns  de  ses 
compatriotes  intéressés  dans  les  affaires  du  Congo 
belge,  pourra  donner  lieu  à  la  formation  d'une  Société 
espagnole  d'administration  et  d'exploitation  des  terri- 
toires susdits. 

La  spéculation  a  voulu  pousser  trop  rapidement  les 
cours  et  ceux-ci,  qui  avaient  commencé  use  remettre, 
ont  tléehi  de  nouveau  et  on  ne  voit  pas  surgir  uno  in- 
tervention qui  ramène  le  calme  et  la  tranquillité.  Pour 
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ma  part,  je  continue  à  croire  que  Si  la  spéculation  par- 
'  vient,  à  force  de  travail,  à  relever  encore  le  niveau  de 
la  cote  ce  sera  passager.  Les  titres  llottants  sont  fort 
nombreux  et  aux  cours  actuels  les  capitalistes  se  refu- 
sent à  les  prendre  dans  leurs  portefeuilles.  Les  options 
à  fin  février  ont  payé  6,70.  Les  valeurs  à  convertir  ont 
eu  très  peu  d'affaires  et  il  y  a  lieu  de  croire  que  les 
Jiilli'ls  île  Cuba  encore  en  circulation  auront,  à  peu 
près  disparu  dans  deux  mois,  beaucoup  de  porteurs 
qui  avaient  préféré  laisser  passer  la  première  poussée 
ayant  demandé  depuis  trois  semaines  la  conversion  en 
Intérieure. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Ville  de  Madrid  à  72  0/0, 
Nord  Espagne,  première  hypothèque,  à  86  0/0  ;  le  pu- 
blic semble  prendre  goût  à  ces  sortes  de  titres  qui,  tout 
en  étant  garantis,  rapportent  plus  que  les  fonds  d'Etat. 
Les  autres  valeurs  sont  sans  changements. 

Le  cours  du  change  est  revenu  à  36,10  0/0  et  garde 
une  tendance  indécise.  Je  ne  serais  pas  surpris  qu'à  la 
fin  du  mois  il  consolidai  le  cours  de  34,50  ou  35  0/0,  ce 
qui  nous  maintiendraient,  dans  la  même  proportion  que 
1  année  dernière. 


Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 


7janv. 

14  janv. 

21  janv. 

28  janv. 

71 

m 

n 

05 

70 

80 

70 

75 

4  0/0  Extérieure  

77 

90 

77 

95 

77 

45 

77 

40 

4  0/0  Amortissable  

80 

79 

40 

5  oyo  - 

92 

75 

92 

55 

92 

25 

92 

30 

Philippines  6  0/0  

90 

50 

89 

75 

Banque  d'Espagne  

503 

501 

499 

50 

soi 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

390 

384 

50 

381 

382 

50 

34 

55 

34 

60 

36 

75 

m 

10 

—     sur  Londres  

33 

65 

33 

70 

34 

31 

34 

16 

Douanes  5  0/0  

102 

50 

103 

05 

103 

10 

ioa 

Bons  cubains  6  0/0. .  . . 

85 

20 

84 

85 

84 

65 

84 

60 

—         5  0/0  

70 

90 

70 

65 

70 

55 

70 

30 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  on  remarque  les 
changements  suivants  :  -f-  argent  2  millions;  avances 
5,7;  circulation  4;  comptes  courants  9,6;  — correspon- 
dants étrangers  1;  escomptes  S. 


Madrid,  90  janvier  1901. 
.  (Par  télégramme.) 

La  (io.zette  vient  «le  publier  les  ré  santés  provisoires  des 
recettes  et  dépenses  publiques  de  l'exercice  1900.  Les  recettes, 
du  chef  de  l'exercice,  se  sou t  élevées  à  889.498.ii56  pesetas, 
contre  880.000.000  seulement  de  prévision.  Les  paiements 
exécutés  du  chef  de  l'exercice  s'élèvent  à  833.877.288  pesetas  : 
les  Cortès  avaient  voté  905  millions  de  dépenses,  grossies  par 
20  millions  de  crédits  supplémentaires  et  extraordinaires  au 
cours  du  dernier  exercice. 

On  a_,  de  plus,  obtenu  en  1!HK)  78  millions  de  recettes  et 
payé  45  millions  du  chef  de  l'exercice  clos.  En  comparant  les 
totalités  des  résultats  des  exercices  clos  en  \M.\  et  l'KK),  on 
voit  une  plus-value  d'environ  23  millions  en  1900.  Le  meil- 
leur  trait  est  l'augmentation  dépassant  113  millions  aux  re- 
cettes, que  la  Qaxette  qualifie  d'ordinaire,  compensés,  il  faut 
le  dire,  par  une  diminution  de  01  millions  aux  recettes  extra- 
ordinaires en  1900. 


Informations  ÉcoMiips  el  Financières 


Production  de  sucre  en  Espagne.  —  Durant  la  récolte 
de  1H99-1900,  qui  s'est  terminée  le  30  septembre  dernier,  il  a 
éU  produit  50.588  tonne*  dn  sucre  dn  betterave  ol  33. 215  de 
canne  a  sucre,  soit  ensemble  89.808  tonnes  de  sucre  :  le 

marché  national  en  a  conson  •  V/.535  tlt  betterave  el 

de  canne  à  sucre,  soii  en  tout  00  X03  tonnas. 

lh-  la  récoltu  de  1900-1901,  il  a  été  produit  jusqu'au  30  *tn- 
tembre  écoulé  lo.HOO  tonnes  de  sucre  de  betterave  ni  16.077 
de  met»  de  canne,  oe  qui  fail  on  total  dr  26,943  tonne*  de 
sucre,  taajaeUea  BJ347  tonnes  de  hettanva  ol  6.365  tonnes  de 
cnnno  a  sucre  ont  acquitté  |e-  droii-t  de  consommation  cor- 
respondants. 


Hollande  455 


D'après  la  Direction  des  douanes,  le  résumé  général,  à  par- 
tir du  1»'  janvier  1900,  est  te  suivant  : 

Tonnes 

— m 

Stock  au  1"  janvier  1900   24.489 

Production  au  30  septembre   6i.6R'i 

Total   80.173 

Sorties  du  1"  janvier  au  30  septembre   09.057 

Stock  dans  les  fabriques  au  30  septembre   10.510 


La  situation  de  l'industrie  sucrière,  conclut  la  Esiafeta, 
est  donc  critique.  Si  les  fabricants  do  sucre  ne  se  rendent  pas 
à  la  réalité-  et  ne  voient  pas  la  gravité  que  démont  cent  les 
chiffres  ci-dessus,  la  ruine  de  leur  industrie  est  sûre  et  im- 
minente. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  au  7  janvier  1901  (F*  semaine) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 

2070 
784 
104 

m 

Pesetas 

901.291 
238.800 
24.667 
191.490 

Pesetas 

899  923 
278.889 
26.479 
lH"i  (112 

Pesetas 

913.968 
290.110 
21.150 
201.141 

Pesetas 

1.032.139 
312  532 
23.11(1 
239.311 

Lérida-Reus  ... 
A  Imanua  Valence 

Total  No.-d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

3451 

1. 316.248 

1.382  933 

1.434.115 

1. 601. 695 

1007 

3630 
246 

266.625 

951.620 
16.641 

301.203 

1.385.300 
21.041 

3I5.5!t4 

1.333.816 
52.828 

329.798 

1.499.81S 
57.712 

Courriel*  «le  la  Bourse  «le  Madrid 


Madrid,  30  janvier  1901. 

La  situation  s'est  peu  modifiée;  les  affaires  manquent 
d'activité  el  les  cours  restent  hésitants. 

On  cote  l'Intérieure  à  W90;  l'Extérieure  à  77  00  :  le  change 
sur  Paris  est  à  30  27. 


HOLLANDE 


LA  SITUATION 


Amslersdam.  le  "25  janvier  1!H)1. 

La  Situation  Bosnoièiis-  —  LJSxerciea  iin;i uciei-  do  1900.  —  Le* 
Fonds  bol  landais. 

Dans  notre  correspondance  du  15  octobre  damier, 
nous  faisions  prévoir  que  l'exercice  financier  de  l'an- 
née 1900  serait  probablement  aussi  favorable  que  celui 
de  l'année  précédente  qui,  au  lieu  d'un  déficit  privu.de 
plusieurs  millions,  laissa  un  boni  de  quelques  cen- 
taines de  mille  florins. 

Nous  pouvons  dire,  dès  à  présent,  que  bien  certai- 
nement cette  prévision  sera  réalisée. 

Au  budget  de  prévision  île.  liMK),  le  total  des  dépenses 
s'élevait  à  FI.    151  .541 .  ïiiu 

I  (ans  le  courant  de  l'année,  des  dépenses 
supplémentaires  furent  portées  au  total 
de   3.602.431 


Soit  ensemble  FI.  155.149.894 

de    dépenses,   contre    1  'i."i.0K3.  IS7)   llorins  de  recolles 

prévues.  Mais,  de  fait,  les  Impôts  avec  les  postes  et 

télégraphes  ont  l'ail  rentrer  an  Trésor  OU   montant  de 

188.001.393  llorins  an  lien  de  128.437.855  florins,  chiffre 
du  budget  de  prévision.  Kn  ne  calculant  les  recet- 
tes diverses  qu'au  montant  prévu  à  l'origine,  soif 
16.645.330  llorins,  le  total  dea  rocetti  •  élevi  rail  donc 
à  L54448.728  llorins.  Mais  on  Bail  déjà  que  sur  ces 
recettes  diverses  il  y  aura  des  plu,  vaines.  Un  outre,  il 
v  a  ii  tenir  compte  des  économies  oui  pour  len détMMM 
sont  toujours  obtenue-.  iur  le  crédit  ■  alloués,  l.oxor- 
ciee  de  l'.AMI  laissera  doue  cerl a meiiienl  «le  nouveau  un 
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suide  favorable  au  lieu  d'un  déficit.  Et  ceci  —  il  no 
faut  pas  l'oublier  —  bien  que  dans  les  dépenses  soient 
aussi  comprises  celles  dites  extraordinaires,  c'est-à- 
dire  pour  lesquelles  il  a  été  admis  en  principe  qu'à  la 
rigueur  il  pourrait  être  pourvu  au  moyen  de  l'em- 
prunt. 

Aussi  ce  bon  étal  de  choses  a-l-il  en  ell'et  permis  au 
Ministre  des  Finances  de  rembourser  au  1"  janvier  le 
total  du  solde  de  la  dette  llottantc. 

Il  est  peut-cire  quelque  peu  étonnant,  (pie.  nonob- 
stant une  situation  financière  aussi  favorable,  les 
cours  des  fonds  hollandais  ne  se  soient  pas  (dus  rele- 
vés. En  les  comparant,  par  exemple,  à  ceux  des  fonds 
belges  et  allemands  on  trouvera  qu'il  sont  restés  bien 
lias  encore. 

dépendant  il  n'y  a  rien  là  qui  doive  effrayer  les 
porteurs,  Bien  au  contraire,  si  nous  voulions  nous 
départir  do  la  règle  que  nous  nous  sommes  toujours 
imposée  dans  ces  correspondances,  à  savoir  de  ne 
mentionner  que  des  laits  et  de  ne  pas  donner  des  con- 
seils, nous  ajouterions  :  avis  aux  capitalistes  étran- 
gers qui  recherchent  des  placements  do  premier  ordre 
en  dehors  des  valeurs  françaises. 

Il  y  a  en  elïct  deux  causes  qui  dans  ces  derniers 
temps  ont  contribué,  en  dehors  des  circonstances  géné- 
rales, à  agir  défavorablement  sur  les  cours  des  fonds 
hollandais. Mais,  Comme  on  s'en  rendra  compte,  ce  sont 
des  causes  qui  n'ont  rien  à  voir  avec  leur  valeur  intrin- 
sèque. <  l'est  en  premier  lieu  que  si  précédemment  tous 
les  employés  comptables  de  l'Etat  devaient  fournir  un 
cautionnement  en  rentes  sur  le  Grand  Livre  de  la 
Dette  publique,  depuis  une  loi  récente  tel  n'est  plus  le 
cas;  ils  ont  mémé  été  autorisés  à  vendre  les  rentes 
remises  déjà  dans  ce  but.  11  en  résulte  des  réalisa- 
tions de  rentes  hollandaises  pour  plusieurs  millions, 
mais  actuellement  c'est  une  opération  terminée. 

Il  s'ensuit  seulement  que  les  achats  de  fonds  hollan- 
dais de  cette  nature  ne  se  produisent  plus.  Et  en 
mémo  temps  il  a  été  accordé  une  plus  grande  lati- 
tude aux  administrateurs  de  plusieurs  fondations  pu- 
bliques au  sujet  du  placement  de  leurs  capitaux;  an- 
térieurement ces  placements  devaient  se  faire  exclusi- 
vement en  rentes  hollandaises,  niais  plusieurs  autres 
valeurs  sont  maintenant  admises  à  côté  de  celles-ci. 

Il  est  indubitable  qu'il  y  a  eu  du  chef  de  ces  deux 
mesures,  depuis  un  an  ou  deux,  une  cause  do  faiblesse 
pour  les  fonds  hollandais.  La  balance  qui  existait  an- 
térieurement entre  les  demandes  et  les  offres  a  été  mo- 
difiée en  un  sens  défavorable  aux  premières.  Mais 
nous  croyons  pouvoir  ajouter,  sans  crainte  de  voir 
notre  assertion  démentie  par  les  faits,  qu'il  y  a  eu  là 
une  cause  de  faiblesse  qui  actuellement  a  produit  tout 
son  effet.  Et,  par  contre,  il  est  assez  probable  que  sous 
peu  on  voi  ra  se  produire  de  nouvelles  demandes  poul- 
ies fonds  hollandais,  analogues  à  celles  dont  nous  par- 
lions, à  savoir  les  demandes  do  l'Institut  qui  va  être 
créé  pour  administrer  les  assurances  contre  les  acci- 
dents du  travail  et  qu'une  loi  vient  d'autoriser. 


— — — ^— m* 

ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  2îl  janvier  1!K)1. 

La  Morl  de  Verdi.  —  Le  Marché  financier.  —  Les  Réformes  et  la 
Commission  des  Quinze.  —  Le  Compte  du  Trésor  dans  le  second 
semestre  1900. 

L'émotion  causée  par  la  mort  de  la  reine  Victoria 
était  à  peine  calmée,  qu'un  autre  deuil  —  un  véritable 
deuil  national  —  est  venu  fondre  sur  le  pays.  Verdi, 
la  plus  grande  renommée  artistique  de  l'Italie  mo- 
derne, est  mort  à  Milan  et  rien  ne  peut  donner  une 
idée  de  la  douleur,  do  la  nation  entière.  Verdi,  en  de- 
hors de  sa  gloire  d'artiste,  restait  comme  un  souvenir 
vivant  des  temps  héroïques  dos  guerres  pour  l'indé- 


pendance auxquelles  il  avait  été  mêlé.  Il  était  double- 
ment cher  à  ses  compatriotes  pour  la  part  qu'il  avait 
prise  à  la  gloire  de  l'Italie  el  pour  la  contribution  qu'il 
avait  apportée  à  son  unité  politique.  Aussi,  les  affai- 
res elles-mêmes  se  ressentent-clloe  do  cette  mort, 
comme  d'une  perturbation  dans  la  vie  publique. 

La  Chambre  s'est  réunie  le  24  janvier  et  l'on  a 
disout.é,  au  Sénat,  une  interpellation  sur  les  troubles 
qui  se  sont  produits  à  Gênes,  pendant  la  dernière 
grève.  M.  Saracco  s'est  efforcé  de  démontrer  que  la 
grève  provenait,  non  pas  d'un  différend  entre  ouvriers 
et  patrons,  mais  simplement  des  excitations  de  quel- 
ques meneurs.  Sa  conclusion  a  produit  une  impression 
profonde. 

Il  a  dit  que  le  Gouvernement  veillera  pour. empêcher 
le  retour  de  pareils  faits;  mais  son  action  sera  tou- 
jours stérile  s'il  n'est  pas  aidé  par  un  réveil  efficace 
des  forces  sociales  qui  semblent  s'endormir  dans  un 
fatal  égoïsme.  et  attendre  qu'il  leur  tombe  quelque 
chose  sur  la  tête  pour  courir  à  la  défense  des  intérêts 
communs.  L'Etal  a  la  force  de  faire  respecter  l'ordre, 
mais  il  no  tant  pas  attendre  de  lui  l'action  persévé- 
rante et  éducatrice  de  chaque  jour.  Il  faut  que  la 
société  la  cherche  et  la  trouve  dans  elle-même. 

Une  interpellation  sur  le  même  sujet  aura  lieu  à  la 
Chambre  des  députés,  le  'i  lévrier  prochain.  En  atten- 
dant, la  situation  devient  de  plus  on  plus  grave  à 
Gènes  où  les  excitations  à  la  grève  redoublent  de  vio- 
lence. 

La  Commission  dos  Quinze  a  repris  ses  travaux  en 
même  temps  que  la  Chambre.  Cotte  Commission  B 
déjà  fait  connaître,  on  principe,  ses  préférences  pour 
les  dégrèvements  sur  les  articles  de  consommation. 
Elle  devra  maintenant  présenter  des  propositions 
concrètes  en  réponse  aux  propositions  du  ministre 
Chimirri. 

Les  affaires  sur  tous  les  marchés  Qnanciers  restent 
toujours    faibles.  On    constate  même   une  faiblesse 

croissante. 

U Economiste  d'Italie, résumant  cette  situation  finan- 
cière, disait  dernièrement  : 

«  Les  affaires  ont  continué  à  être  et  continueront, 
nous  croyons,  encore  pour  un  temps,  à  être  très  limi- 
tées, parce  que  la  spéculation  et  encore  moins  les  ca- 
pitalistes ne  se  sentent  le  courage  d'intervenir  pour 
acheter  les  titres  qui  ont  été  jetés  sur  le  Marché  de  la 
manière  que  tout  le  monde  sait  et  dont  tous  se  rappel- 
lent l'attitude.  Certes,  la  spéculation  ne  peut  l'avoir 
oublié,  non  plus  les  capitalistes  trop  conliants  qui  se 
sont  laissé  prendre  à  l'appât.  » 

On  peut  ajouter,  à  ces  paroles  fort  judicieuses  de 
notre  confrère,  (pie  la  déliance  qui  règne  dans  tous  les 
cercles  financiers,  capitalistes  et  spéculateurs  est  due 
on  grande  partie,  et  même  en  très  grande  partie,  à  la 
situation  financière  et  économique  de  notre  pays.  Per- 
sonne n'ose  plus  créer  ou  recommander  une  nouvelle 
industrie,  parce  que  l'avenir  se  montre  trop  incertain 
sous  le  rapport  fiscal. 

On  a  constaté,  dans  ces  derniers  temps,  d'assez 
nombreuses  émissions  de  titres  nouveaux;  mais  la 
méfiance  qui  a  maintenant  envahi  le  public  et  la  dé- 
liance qui  s'est  faite  contre  elles  ne  sont  pas  ducs  au 
nombre  trop  grand  et  à  la  qualité  de  ces  actions,  mais 
au  fait  qu'elles  sont  dans  les  mains  d'un  seul  groupe 
do  spéculateurs. 

A  la  fin  du  premier  semestre  de  l'exercice  financier 
1899-1!MI0,  soil  au  .'il  décembre  dernier,  le  compte  du 
Trésor  présentait  une  notable  amélioration  relative- 
ment à  la  situation  au  :î()  juin  précédent.  Cotte  amélio- 
ration s'élevait  à  58.2M9.579  lire."*). 

Ce  résultat  dérivait  du  fait  que,  par  suite  des  varia- 
tions survenues  durant  ledit  semestre,  les  crédits  du 
Trésor  se  sont  accrus  de  18.V-2-i.2UM  lire  V3,  pendant 
(pic  les  dettes  ont,  au  contraire,  diminué  de  i_4.40i.750 
lire  43.  Ces  deux  chiffres  réunis  forment  un  total  de 
62.825.018  lire. 96  ;  mais,  après  déduction  faite  d'une 
diminution  du  fonds  do  caisse  do  V595.43J  lire  3U.  il 
est  resté  une  différence  active  «h-  ~>S. 239.579  lire  50. 
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La  Dette  hypothécaire.  —  La  situation  de  la  Dette  hy- 
pothécaire en  Italie  à  la  fin  de  1898,  date  à  laauelle  remonte 
la  dernière  statistique,  était  constituée  do  92.000  inscriptions 
tonnant  9.793.585.362  lire  pour  det'e  portant  intérêt,  et 
5.928.415.900  lire  pour  dette  improductive. 

Comparativement  à  la  situation  au  31  décembre  1891,  on 
trouve  que  la  dette  hypothécaire  productive  s'est  accrue  en 
sept  années  de  327.023.590  lire,  alors  que  la  dette  improduc- 
tive a  diminué  de  223.544.101  lire. 


La  Production  du  Vin.  —  La  récolte  de  1900  est  évaluée 
à  29.900.000  hectolitres,  soit  une  diminution  de  2.000.000  hec- 
tolitres comparativement  à  la  production  de  1889. 

Toutefois,  comparativement  à  la  moyenne  des  quatre  an- 
nées précédentes,  1896-9!),  la  production  de  190(1  ne  serait 
inférieure  que  de  550.000  hectolitres,  celte  moyenne  étant  de 
30.450.040  hectolitres. 

Les  Forces  motrices  en  Italie.  —  D'après  une  enquête 
de  la  Direction  de  l'Industrie  ayant  traita  la  période  1887- 
1889,  qu'analyse  M.  de  Clercq,  consul  général  de  France  à 
<  lènes,  on  avait  compté  9.98:5  chaudières  pour  les  machines 
fixes,  semi-fixes  et  locomobiles  et  celles  destinées  au  chauf- 
fage industriel.  Ce  chiffre  ne  comprenait  donc  pas  les  chau- 
dières employées  dans  1rs  chemins  de  fer,  dans  les  tramways 
à  vapeur  ainsi  qu'à  bord  des  navires  de  l'Etal  et  du  com- 
merce. 

Impuissance  dynamique  n'était  indiquée  que  pour  9.946 
chaudières,  elle  était  évaluée  à  150.680  chevaux-vapeur. 

Los  déclarations  parvenues  au  Ministère  de  l'Agriculture,  de 
l'Industrie  et  du  Commerce,  ont  fourni  pour  les  années  ci- 
dessous  mentionnées,  le  nombre  de  chaudières  à  vapeur  em- 
ployées par  l'industrie  et  l'agriculture,  les  locomotives  et  les 
machines  des  navires  exceptées,  savoir: 

1893   16.070 

1894   17.671 

1895   18.441 

1896   18.782 

1897   19.318 

1898   20.572 

Les  machines  déclarées  en  1898 se  répartissaieat  entre  3.:î85 
communes,  mais  on  ne  connaît  pas  le  nombre  de  chevaux- 
vapeur  qu'elles  représentaient. 

Kn  sus  des  chaudières  dont  il  a  été  question  jusqu'ici,  il 
convient  de  tenir  compte  des  locomotives  et  des  machines 
pour  la  navigation,  celles  do  la  marine  de  guerre  comprise, 
bien  qu'elles  soient  destinées  à  un  usage  qui  n'a  aucun  rap- 
l>ort  avec  la  production. 

A  la  fin  de  1898.  les  steamers  de  la  marine  marchande  re- 
présentaient ensemble  une  puissance  de  :K):î.K.">:i  chevaux-va- 
peur :  les  bâtiments  de  l'Etat  avaient  des  machines  d'une 
ibree  de  704.894  chevaux  ;  quant  aux  locomotives,  des  notes 
fournies  par  les  Compagnies  exploitant  les  trois  grands  ré- 
seaux de  la  Méditerranée,  de  l'Adriatique,  de  la  Sicile  et  de 
la  Sanlaigne,  indiquent  une  puissance  dynamique  de  1  mil- 
lion 6i. 806  chevaux-vapeur  pour  2.626  locomotives  sur  un  to- 
tal de  2.946  machines  appartenant  auxdites  Sociétés.  On  n'a 
BU  obtenir  aucune  donnée  précise  sur  les  I rain  ways  à  trac- 
lion  mécanique.  • 

lin  conséquence,  les  chiffres  que  nous  possédons  sur  la 
fore-  en  chevaux,  bien  qu'ils  se  rapportent  à  des  minées  diffé- 
rantes peuvent  se  résumer  ainsi  ; 

Nombre 
de  chevaux 

Chaudières  pour  machines  industrielles  et.  agri- 
coles  156.680 

Bâtiments  de  la  manne  marchande   303.858 

Bâtiments  de  l'Et«l   708.864 

Locomotives  des  principale*  Compagnies  do  che- 
mins île  fer   1 .064.866 


Courrier  «le  in  Bourse  de  Rome 


Home,  :îl  janvier  1901. 
i  nous  trouvons  toujours  nn  présence  de  la  même  inoc- 
les  transactions  onl  été  oncoro  plus  nulles  cotte  se» 
mainc  que  précédemment. 
La  Rente  est  ■  lui  10;  Méridionaux,  711 

i.niée  sont  à  BU  ...  Manque  Nationale,  875 


Nllll» 

ivité; 


les  Méditer- 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  Budget  de  1901.  —  Nous  avons  publié,  la  semaine 
dernière,  les  chiffres  généraux  du  budget  de  1901.  Voici  le 
détail  des  recettes  comparé  à  celui  du  budget  de  1900  : 


RECETTES 


1900 


En  or 


En 
papier 


1901 
En 

En  or  papier 


Revenu  de  l'importation 
Droits  d'importation. . . . 

—  divers  eu  douane 

—  de  ports  et  docks 

—  additionnels  


(En  cou I os 


Revenus  intérieur.'!  : 
Chemin  de  fer  central  .... 
Autres  chemins  de  fer. . . . 

Postes  et.  télégraphes  

Propriétés  de  l'Union  

Consulats  

Timbre  

Transports  

Loteries  

Impôts  sur  appointements 

Service  des  eaux  

Transferts  

Rentrées  des  Compagnies 

subventionnées  

Impôt  sur  dividendes  

Divers  

Ta  res  sur  les  articles  de 
consommation  : 
Taxes  sur  tabacs  

—  boissons  

—  allumettes  

—  sel  

—  chaussures  

—  bougies  

—  parfumerie  

—  spécial,  pharm. . 

—  vinaigre  et  cons. 

—  cartes  à  jouer  et 

divers  


Recettes  extraordinaires . 

Emission  du  funding  

Recettes  avec  affectation 
spéciale  au  fonds  de 
rachat,  du  papier  : 
Rendement  en  papier  de 
L'affermage  des  ch.  de  fer 

Rentrées  'le  créances  

Recettes  éventuelles  ;  émis- 
sion de  nickel  ..... 
Excédent  du  budget  . 


Fonds  de  garantie  du 
lia /lier  : 

0  0/0  en  or  des  droits  d'im- 
portation   

Rendement  en  or  de  l'affer 
mage  des  chemins  de  fer 


l'on  ils  d'à  m  orlissement 
des   emprunts  mie 
rieurs  : 
Vente  et  affermage  de  biens 

nationaux  

Excédent  des  dépôts. 


Twdt  destines  au.r  tr- 
vaux  des  ports  

Total  généra]  . 


18.000 

153.01 10 

36.01 10 

115.200 

8.2.-50 

8.300 

460 

440 

460 

40 

46 

344 

>* 

114 

1  KO  fiQJS 

1  2.i .  004 

» 

32.000 

32.000 

» 

2.000 

l  .200 

» 

15.500 

l  .  :>i  »  i 

1.703 

» 

1 .248 

400 

» 

600 

» 

12.1  «  «  > 

15.  (XX) 

4.000 

» 

4.000 

» 

1.000 

» 

1.200 

6.000 

4.  (XX) 

» 

2.300 

» 

1.70(1 

T(  M  l 

/uu 

00»  1 

il) 

,. 

1  .000 

1 . 450 

1.400 

105 

305 

105 

319 

.")().") 

81.018 

705 

79.827 

.. 

6.000 

.. 

7.000 

-> 

4.500 

" 

0.000 

~.   1 1/  y  \ 
t  .  \  n J  t 

/  .  DU»  1 

M 

:;  ni  m 

„ 

i.200 

2 .  1 IOI 1 

2.»HKi 

» 

800 

500 

2.500 

» 

1.500 

1 .200 

» 

400 

» 

140 

7  500 

9 . 960 

27  700 

*t'i  "il  m 

310 

12:586 

» 

8.665 

25. 027 

« 

12.078 

■  » 

» 

» 

820 

320 

600 

» 

12.500 

» 

24.oo»i 

13. 00(1 

24.92»! 

» 

25.820 

^ 

9,000 

9.000 

28 

n 

20 

M 

9.026 

1) 

9.020 

H 

1 ,000 

5.000 

5.000        *         6. (KHI 

II 

» 

2.616 

53.975 

818.298 

.x  Ban 

2mo ,082 
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Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  En  décembre  1900, 
les  récoltes  publiques  n'ont  été  çwic  de  16.846.608  dollars, 
<•  Vsi  le  chiffre  le  plus  bas  constaté  depuis  septembre  dernier, 
>'l  les  dépenses  M  sonl  élevées  à  40.204. 022  dollars,  chiffre 
également  le  plus  bas  depuis  septembre. 

Voici  le  détail  des  recettes  el  des  dépenses  M  décembre  et 
pendant  1rs  six  premiers  mois  de  l'exercice  : 

Exercice 
Dëeembre  1900-1901 

Recettes  Dollars 

Douanes   18.496.684     1 18.  497  .:I82 

Devenus  intérieurs   25. 200. 094     1."/.  120.  100 

Qivers   3.089. 180      16.224.310  ' 

Tôt»]   46.d46.g08  291.841.801 

Dépenses 

Civiles  et  di ve rs.  s   9.694.811  61  .747.869 

Guenv   l(l.i»',<).  KM)  8L  341.829 

Marine   4.487.515  29.753.2:t2 

Indiennes   1.045.995  r» .  KTi'.i .  «»7 1 

Pensions   10. 8<t:s. <>:>:>  71.859.681 

Intérêts   3.233.140  19.4:11.724 

Total   40.204.022  278,094.158 

Voici  le  tableau  mensuel  des  recettes  et  des  dépensés  et  du 
mentant  nel  de  l'or  du  Trésor  pendanl  L'année  1800  : 

i960  Montant  ne) 

Recettes  Dépenses  du  Trésor 

(En  dollars) 

Janvier   48.012.105  39.189.097  218.m3.lil7 

Pévrier   45.C>31.2(>.">  37.738.472  282.tS5.336 

Mars   48.720.837  32. 188.271  2't8.003.987 

Avril   45.089.8aB  40.  90:1.927  229.401.902 

Na.   45.  168.058  40.351.525  218.857.545 

Juin   51.435.832  33.540.073  220.557.18.-) 

Juillet   49.955.101  53.979.053  22:1.507.370 

Août   49.088.750  50.5(10.000  218. 203. 9(59 

Se)  nbre   45.:104.320  39.109.971  230.131.Ki2 

Octobre   51. 020. 007  47. '193.037  242.551.289 

Novembre   48.844.614  41.378.860  8S8.047.378 

Décembre   40.840. 508  40.204.622  240.501.322 


Le  Marché  financier  «le  Xew-Vork 

New- York,  30  janvier  1901. 

11  Be  reste  rien  de  l'hésitation  que  non*  constations  la 
semaine  dernière  :  les  affaires  sont  redevenues  actives  et  les 
transactions  ont  pris  une  réelle  ampleur  sur  certains  groupes, 
principalement  celui  des  chemins  de  fer.  I -es  combinaisons  à 
l'ordre  du  jour  sont  cause  de  relie  modification  des  tendances. 

I.e  \  ii  u  ancien  est  à  113  1/2. 

Les  Chemins  de  1er  cotent  les  COUDS  suivants  :  Afchison, 
47  ./.;  Milwaukee.  150  5/8;  Lake  Shore,  240  ./.:  Erie, 
37  3/8;  Readinq,  31  1/4;  Canadian  Pacific,  89  ./.  ;  Illinois 
Central,  129  3/4:  Louisville.  87  7/8;  Xeic-York  Central, 
142  7/8  ;  Union  Pacific,  83  3/4. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Recettes  publiques.  —  Le  Buenos- Apres  Standard 
vient  de  publier  une  évaluation  des  recettes  publiques  de  la 
République  Argentine  pendant  L'année  1900.  Ses  calculs  sont 
hasés  sur  les  résultats  connus  des  onze  premiers  mois  aug- 
mentés de  la  moyenne  de  décembre.  Voici  ces  chiffres  rappro- 
chés di  s  résultats  obtenus  en  1899  : 

RECETTES  PAYÉES  EN"  OR 

1!X)0  1899 

(Pesos-or) 

Importations   29. 800. 000  28.388.000 

Importations   L. 600. 000  2. 017. 000 

Emmagasinage   1.200.000  1.132.000 

Phares   195.000  202.000 

Service  sanitaire   34.000  30.000 

Ports  et  docks   808.000  922.000 

Crues   220.000  207.000 

Droits  consulaires   Uî.OOO  128.0(1) 

Droit  statistique   253.000  292.000 

Amende-   27.QOQ  31.000 

34.317.000  33.955.000 

Les  résultats  de  l'exercice  dernier  doivent  doue  avoir  été 
supérieurs  à  ceux  de  l'exercice  précédent. 

La  différence  esi  encore  plus  sensible-  pour  les  recettes 
payjibles  en  papier-monnaie. 


RECETTES  PAYÉEB  BN  PÀPIEH-MONKUE 

1900  1899 
(  l'esos-papier) 

Amélioration  de  la  ville   5.430.000    5. 012. (XX) 

Impôt  foncier   2.100.000  1.855.000 

Licences   2.150.000    2. 059. 000 

IrmbrcB   0.000.000    5. 277.0TX); 

Postes   3.050.000  3.535.000 

rélégrsphes   1. 476. 000  1. -210.  (XX) 

Chemins  de  fer. des  ports   267. 0o()  141.000 

Verhales   48.000  34.000 

Ventes  de  terrains   972.000  643.000 

Amendes   638. 000  803. (XXI 

Chemins  de  fer  Central  Nord   8.820.000  1.806.000 

—  Andine   1.150.000  1.076. (XX) 

—  F  «  Chilecito. .  :iOO.ooo  274.000 

Etoogist renient  de  propriétés...  44.006  38.000 

—  d "hypothèques. .  39.00o  :{3.000 

Alcool   14. 400. 0O0  13. 626. (XX) 

Bière    1.150.000  964.000 

Allumettes   1.937.000  1.988.000 

Assurances   247.000  288.000 

Vins   3.700.000  4.242.000 

Cartes  à  jouer   107. (XX)  74.000 

Tabac   11. 090.000  10.752.000 

Swçro   2.500.000  2.707.000 

Unissons  artificielles   iXi.O'X)  » 

«3. 129. (XX)  58.493.000 

Dans  ces  tableaux  ne  seul  pas  comprises  les  ressources 
extraordinaires  qui,  toutes,  sont  en  augmentation. 

Le  Ruenos-Ayres  Standard,  se  basant  sur  ces  chiffres  es- 
time que  l'exercice  1!K)1  doit  donner  des  résultats  satisfai- 
sants, car  les 'évaluations  du  Ministre  des  finances  ont  été 
au-dessous  des  résultats  de  I90n. 


Les  Richesses  agricoles.  —  Dune    très  intéressante 

publication  faite  par  le  Minisire  de  l'Agriculture,  le  Nou- 
veau Monde  extrait  les  renseignements  suivants  relatifs  à 
la  situation  agricole  de  l'Argentine.  11  y  a  trente  ans,  le  blé, 
la  farine  qui  se  consommaient  dans  ce  pays  venaient  de 
l'étranger.  C'est  à  peine  si  on  comptait  quelques  carrés  dans 
les  jardins  où  l'on  récoltait  du  maïs  pour  la  volaille;  pas  un 
champ  de  blé  n'existait  dans  le  pays. 

Cependant  en  1872  on  comptait  déjà  130.000  hectares  de 
terrain  semé  en  blé':  quinze  ans  plus  lard,  ce  chiffre  s'élevait 
à  815.4:18  pour  arriver  en  1895  à  2.049.083  el  3.200.000  eji  1900. 
En  1899,  la  République  Argentine  a  exporté  1.748.429  tonnes 
de  blé.  Si  on  compare  maintenant  le  rendement  par  tête 
avec  les  autres  pays,  on  trouve  en  première  ligne  l'Argentine 
avec  42  bushels  33.  les  Etals-Unis  avec  42,  la  Kussie  avec  20, 
la  Erance  avec  19.  Dans  la  province  de  Santa-Eé  seule, 
l'exportation  du  blé  est  estimée,  cette  année,  à  plus  de  cent 
dix  millions  de  francs. 

La  culture  du  maïs  s'est  faite  en  même  temps  que  celle  du 
blé;  bien  qu'elle  soit  d'un  rendement  inférieur  pour  des 
causes  diverses,  elle  n'en  constitue  pas  moins  une  des  sources 
de  richesse  du  pays;  en  1898,  la  superficie  cultivée  en  maïs 
était  de  L .244. 182  hectares;  Pan  passé  elle  a  baissé  à  1.000.000 
d'hectares  qui  ont  produit  le  grain  nécessaire  aux  besoins  du 
pays,  plus  1.110.270  tonnes  pour  l'exportation. 

Leslin  n'a  fait  son  apparition  sur  le  marché  argentin  qu'assez 
longtemps  après  les  autres  céréales.  Celte  année  on  calcule 
que  la  quantité  disponible  pour  l'exportation  dépassera 
400:060  tonnes. 

Mais  ce  11e son!  pas  là  les  seules  ressources  de  l'agriculture 
argentine  :  il  faut  compter  encore  la  vigne,  cultivée  avec 
fruit  sur  50. (MX)  hectares,  la  canne  à  sucre,  dont  la  production 
a  décuplé  en  dix  ans,  le  riz,  que  l'on  commence  à  récolter 
dans  le  nord. 

Le  troupeau  argentin  se  compose  de  21.701.526  bo-ufs  et 
74.379.502  moulons:  depuis  une  vingtaine  d'années  les  races 
créoles  ont  été  considérablement  améliorées  par  des  croise- 
ments avec  les  meilleures  races  européennes  :  le  bœuf  de 
boucherie  que  l'on  exporte  à  Londres,  ou  que  l'on  abat  dans 
les  frigorifiques,  pèse  en  moyenne  660  kilogr.  :  le  mouton 
55  kilogr. 

La  valeur  du  bé  tail  exporté,  soit  sur  pied,  soit  eu  viandes 
congelées,  séchées  ou  salées,  a  représenté  024  0/00  du  total 
de  l'exportation  du  pays  en  ÎS'.C». 

Le  Ministre  de  1  Agriculture  fait  remarquer  «pu-  l'Argentine 
n'en  est  encore  qu'à  ses  débuts;  les  procédés  employés  pour 
lo  culture  extensive  —  la  seule  qu'on  fasse  en  Argentine  — 
sont  des  plus  rudinientaires;  la  récolte  se  fui I  souvent  dans 
des  conditions  déplorables;  les  tarifs  de  transports  internes 
sont  excsssîveveracnl  élevés  et  absorbent  la  majeure  partie 
du  gain  du  colon:  l'agriculteur  mauque  de  crédit;  ses  récoltes 
sont  constamment  exposées  à  des  lléaux.  Enfin,  les  impots 
nationaux,  provinciaux,  municipaux,  etc.,  sont  pour  lui 
une  lourde  charge. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Pondant  lf  mois  d'octobre  dernier,  le  mouvement  du  port 
de  Beira  s'est  établi  ainsi  : 

Octobre  .1900 

Provenances  Valeur  Droits 

(En  reis) 

Portugal  nationale   39:3698815  2:1369323 

—      (étrangères,   2:020  050       387  085 

Colonies  portugaises  (nationales)....  2:094  500       183  725 

—              (étrangères)  . . .  3:165  600       663  102 

Allemagne  et  colonies   6:521  100     1:151  777 

France  et  colonies   11:665  664     2:323  834 

Hollande   2:604  500     1:351  860 

Angleterre   19:847  945     6:044  410 

Colonies  anglaises  d'Asie   28:320  400     6:041  253 

—            d'Afrique   8:122  675     1:234  479 

Zanzibar   1:376  400       387  175 

Autres  pays   5:092  250     1:993  256 

Les  exportations  ont  porté  sur  un  montant  de  16:727  milreis 
820  reis  et  elles  ont  acquitté,  connue  droits.  308  milreis  717 
reis.  Les  réexportations  ont  porté  sur  2.101.736  kilos,  d'une 
valeur  de  521:313  milreis.  Les  droits  ont  été  de  10:3(51  milreis 
680  reis.  Enfin,  le  transit  par  Mashôna  a  atteint  2.096.5%  kilos, 
d'une  valeur  de  193:410  milreis  902  îvis.  Il  a  acquitté  5:086 
milreis  884  reis  de  droits. 

Le  Journal  officiel  de  la  colonie  de  Mozambique  a  publié, 
dans  son  dernier  numéro,  des  dispositions  relatives  à  de  nou- 
velles concessions  accordées  sur  le  territoire  de  la  Com- 
pagnie. * 

Nous  reviendrons  sur  ce  fait  dans  un  de  nos  prochains 
numéros  :  constatons  simplement  aujourd'hui  qu'il  nous 
fournit  une  nouvelle  preuve  de  l'activité  qui  règne  à  la  Com- 
pagnie de  Mozambique  et  de  l'intérêt  que  son  exploitation 
provoque  dans  les  milieux  coloniaux. 

Les  administrateurs  étrangers  qui  reviennent  de  Lisbonne 
constatent,  d'ailleurs,  l'excellente  situation  de  la  Compagnie 
et  font  part  des  informations  très  satisfaisantes  qu'ils  ont  re- 
çues d'Afrique  sur  l'état  du  développement  de  l'exploitation. 

Les  difficultés  dont  on  avait  parlé  entre  la  Direction  et  le 
Gouvernement  portugais  sont  complètement  aplanies;  M.Mo- 
risscau,  directeur  général,  très  estimé  en  Portugal,  a  pris 
en  mains  fous  les  services  à  Lisbonne  et  le  séjour  d'un  an 
qu'il  vient  (le  faire  sur  le  territoire  de  la  Compagnie  lui  per- 
mettra d'imprimer  une  impulsion  nouvelle  aux  affaires,  tout 
en  assurant  le  rapide  développement  des  riches  territoires 
que  la  Mozambique  exploite;. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 

I>>s  attaques  de  trains  par  les  Hoers  continuent  sur  Les 
lignes  de  chemins  de  fer,  notamment  sur  celle  de  Delaaoa- 
Bay.  D'un  autre  coté,  il  parait  que  dans  la  colonie;  du  Cap, 
les  Boers  recueillent  plus  d'adhésions  (pi  on  ne  le  prévoyait. 
Toutefois,  ce  ne  sont  que  menus  faits  et  on  prétend  que  les 
B*era  se  préparent  à  donner  un  grand  coup.  (In  ne  précise 
rien  mais,  en  attendant,  lord  Kilchener  n'est  pas  resté 
rnactif.  Il  a,  en  effet,  organisé  un''  nouvelle;  expédition  contre 
le  général  Do  Wet.  Trois  colonnes,  la  brigade  de  llriice-Hn- 
miTton.  celle  du  colonel  Malion  et  la  colonne  VV'liile  ont  tenté 
nu  mouvement  sur  Wentersbiirg,  qu'occupait  De  Wet.  Mais 
De  Wet,ot  avec  lui  le  président  Steijn,a  de  nouveau  échoppé... 
Faut-il  croire  croire  maintenant  que  les  vivres  et  les  rnu- 
ni  lions  envoyés  du  Cap  aux  troupes  anglaises  ne  leur  par- 
viennent (dus  (pic  parla  ligne  du  Natal'.'  <Jnc  la  maladie  qui 
décime  l'armée  britannique  en  ce  moment  eut,  décidément,  la 
pente  bubonique  .'  C'est  ce  que  I  ou  ne  saurait  dire  au  juste, 
et  il  faut,  attendre  des  nouvelles  plus  précise*. 

A  Pretoria,  on  \  ient  de  pro<  lamer  In  nouveau  roi  Edouard  V 1 1 
seigneur  suprême  du  Tranovaal.  I.e  Morning  Leader  dit  que 
ei'tte  proclamation  peut  dire  rien  ou  beaucoup.  Klle  peut  in- 
diquer simplement  une  espèce  de  nouvcrainoté  ncmblable  à 
celle  exercée  par  tu  reine  pendant  l'existence  de  la  Hépubliqne 
sud-africaine,  on  elle  peut  impliquer  la  suppression  de  toute 
autonomie. 

Au  dernier  moment,  une  dé-pêche  de  Cape-Town  annonce 
nue  le  général  Du  Wel  a  franchi  l'Orange  ru  cet  entré  dan-  la 
Oilonrc  du  Cap.  (lonwne  ce  général  ex  cire  une  grande  in- 

Boenco  itjt  lej  ,\f ri kanders,  on  craint  que  mou  arrivée  m  eoil 


le  signal  pour  un  grand  nombre  d'Afrikanders  de  rejoindre 
son  commando. 

On  dit  aussi  que  la  tension  est  très  grande  entre  lord  Kit- 
chener  et  le  War  Office,  et  on  laisse  entendre  qu'aussitôt 
après  les  funérailles  de  la  Reine  des  modifications  impor- 
tantes pourraient  avoir  lieu  dans  le  haut  commandement  au 
Sud  de  l'Afrique.   

]Vîines  d'Or  Australiennes 


La  Production  d'or  de  Victoria.  —  Le  représentant  mi- 
nier de  la  colonie  do  Victoria  annonce  que  la  production  d'or 
totale  de  cette  colonie  s'est  élevée,  en  1900,  à  807.407  onces, 
d'une  valeur  de  3.229.628  livres  sterling. 


Production  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  —  La  pro- 
duction d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud,  pendant  le  mois 
de  décembre  1900,  s'est  élevée  à  36.248  onces,  d'une  valeur  de 
125.001  liv.  st.,  contre  59.788  onces  (215.146  liv.  st.)  pendant 
le  mois  correspondant  de  1899. 

La  production  totale  de  l'année  a  atteint  le  montant  de 
345.650  onces,  d'une  valeur  de  1.194.521  liv.  st.,  contre  496.186 
onces  .1.751.815  liv.  st.:  en  1889.  Jusqu'à  la  fin  de  1080;  la 
Nouvelle-Galles  du  Sud  a  produit  13.208.572  onces,  d'une  va- 
leur de  48.740.533  liv.  st. 


.Voles  minières  d'Australie 

Bayley's  United.  Dépêche  de  Coolgardio,  datée  du  15  jan- 
vier :  «  Il  a  été  expédié  à  la  direction  de  Londres,  par  le  Stea- 
mer Ortona,  qui  a  quitté  Fremantle  le  15  janvier,  879  onces 
d'or,  d'une  valeur  approximative  de  3.256  liv.  st.  » 

Brilliant  Gold.  Dépèche  de  la  Direction  :  «  Rendement  poul- 
ies quatre  dernières  semaines  :  950  tonnes  ont  produit  au 
broyage  1.200  onces  d'or.  » 

Kellg's  Queen  Bloch.  Rendement  ponar  les  -6  semaines  qui 
ont  pris  fin  le  12  courant  :  Il  a  été  broyé  1.(372  tonnes  qui 
ont  produit  1.956  onces  d'or,  d'une  valeur  approximative  de 
6.750  liv.  st. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


La  Situation  dans  le  Rand.  —  Le  Financial  Times,  de 
Londres,  regret  le  d'avoir  à  appeler  la  t  ten  f  i  on  de  1  Adminis- 
tration sur  ce  qui  se  passe  k  .loliannesburg.  11  est  inexcusa- 
ble, dit-il,  que  les  autorités  militaires  anglaises  laissent  les 
ennemis  se  livrer  à  des  actes  de  maraude  et  de  destruction, 
lorsqu'il  serait  si  facile  de  les  en  empêcher,  L'enrôlement  des 
sujets  anglais  de  Johannesburg  dans  le  corps  qui  a  pris  pour 
nom  les  «  Rand  Rifles  «,  a  eu  lieu  du  (i  au  12  décembre  et. 
cependant,  à  la  date  du  26  décembre,  des  dégâts  sérieux  étaient 
commis  dans  deux  mines. 

Un  correspondant  dans  lequel  il  a  toute  confiance  lui  écrit, 
en  effet,  à  la  date  du  28  décembre.  que  doux  jours  aupara- 
vant, 3(X)  Boers  ont  pu  venir  incendier  les  moulins  et  des 
habitations  à  la  (  fumes  et  à  la  Kleinfontein.  Kn  outre,  ils 
pillèrent  les  magasins  de  la  Van  ftyn.  Ces  dégâts  causés 
s'élèvent  au  moins  à  150,000  liv.  st..  et  ils  peuvent  peut-être 

atteindre  le  double  de  cette  sou          Ils  se  retirèrent  ensuite 

sans  être  inquiétés,  et  il  faut  leur  être  même  reconnaissant 
de  ce  qu'ils  n'ont  pas  saccagé  tous  les  moulins  et  loutes  les 
machineries  à  l'est  d'KlandsIoiilein  et.  à  l'ouest  de  EftUgBKS- 
dorp. 

Par  contre.  Iieureusemeiil,  notre  confrère  apprend  d'une 
autre  SOUrœ.  que  la  situation  des  propriétés  minières  est 
bonne  à  divers  points  de  vue,  et  qu'il  suffira  à  la  plupart  des 
Compagnies  d'avoir  la  main-d'ouivre  suffisants  pour,  en 
quinze  jouis,  revenir  à  leur  état  d'avant   la  guerre.  Quelque* 

grandes  entreprises  même  ne  demanderont  que  vingUquatre 
heures  pour  reprendre  Leur  exploitation  complète.  Cela  prou- 
verait que  lïié  ut  civil,  sur  le  Rand,  bsI  autrement  adroit 

et  entreprenant  que  l'élément  militaire. 


Informations  diverses 


La  <  pagaie  «in  Kambèze.  1 

actionnaires  de  la  Compagnie  <ln  /■iml>r:r  a  eu  le  u  à  Lis- 
bonne le  21)  décembre  dernier.  Noua  avon  déjA  publié,  dans 
['Èotnomistt  Européen  du  14  décembre  une  nnnn  n  du  rap 
port  du  Conseil  d'administration,  lu  à  œtii  assemblée.  Apre* 

a \ oir  adopte  le-  comptait,  bilan  et  autre-  actes  de  lu  gérance  de 

1899,  le  actionnaires  ont  décide  :  I  •  I  l'appliquer  sur  le  I  ISi  I7|i 
milreis 099  reis,  solde  du  compte  de  Pmttta  ni  lvrtcn,  lu 
mania  de  U0:34S  inilrohi  a  ïs  répartition  d'un  dividende 


L'ECONO.MISTK  Kl'liOl'KKX.  — 


Mines  d'or 


«le  '270  ivis  par  action,  et  au  paiement  do  l'impôt  y  relatif, 
soit  108 : 000  milreie  pour  le  dividende  et  2.842  milrois  pour 
L'impôt  ; 

D'altocler,  sur  le  solde,  la  somme  do  4: 77!)  milrois  'i55 
iris  au  fonds  (le  réserve; 

;l°  Que,  sur  le  mr       solde  la  somme  de  2:933  milrois  553 

rois  soit  attribuée  aux  comptée  d'installation  et  dépenses  à 
amortir  ; 

4°  De  reporter  à  l'exercice  1900,  comme. solde  du  compte  de 

Profits  el  Pertes,  la  somi  le  10:773  milrcis  802  rois  restant 

du  bénéfice  net,  après  prélèvejncnl  dos  sommes  citées  plus 
haut  cl  du  pourcentage  à  distribuer  aux  membres  du  Conseil 
d'administration  el  du  Conseil  fiscal,  conformément-an  para- 
graphe 2  de  l'article  56  des  statuts  ; 

5*  Do  confirmer  la  nomination  de  Mil.  Klirmann  et  O.  Sieg- 
fried comme  administrateurs  do  la  Compagnie,  en  remplace- 
mont  de  MM.  liorger  el  (i.  OfllS  ; 

0°  Do  voler  dos  félicitations  an  Conseil  d'administration  et 
au  Comité  de  Paris  pour  le  tact  et  le  dévouement  avec  les- 
quels ils  ont  dirigé  les  a  liai  res  de  la  Compagnie,  et  au  direc- 
teur des  services  en  Afrique,  M.  Marianno Machado,  pour  le 
dévouement  avec  lequel  il  remplit  ses  fonctions. 

Nous  avons  déjà  dit  que  le  solde  ael  total  de  l'oxercice  lw.i 
de  la  Compaynie  du  Zambèze,  comprenant  le  solde  de  l'année 
précédente,  a  été'  de  142:475  milrcis!)!)!)  rois,  solde  qui  avait 
été.  eu  1808.  de  130:898  milrcis  502  rois. 

Les  recettes  nettes  ont  été  de  !)r>:,->8!)  milrcis  107  rois,  contre 
92:062  milrcis  203  rois  on  1808. 

On  voit  donc  rpie  le  résultat  des  deux  derniers  exercices  a 
été  sensiblement  le  mémo;  la  diminution  dans  les  rendements 
du  commerce  et  de  la  culture  des  produits  coloniaux  a  été 
compensée  par  les  récoltes  provenant  des  existences  impor- 
tantes qui  ont  été  conservées  en  Europe  et  qui  n'ont  pu  encore 
outrer  en  circulation  pendant  le  dernier  exercice,  et  par  les 
primes  sur  le  change  des  traites  et  des  sommes  qui  ont  s  i  vi 
à  acquérir  les  articles  envoyés  en  Afrique. 

11  est  évident  que,  dés  que  tout  le  capital  disponible  aura 
été  employé  aux  opérations  do  la  Compagnie,  les  bénéfices 
augmenteront  considérablement  el  garantiront  le  paiement 
d'un  dividende  égal  à  celui  qui  a  été  distribue':  pour  l'exercice 
1898  le  capital  étant  à  cette  époque  de  1.080  : 000  niilreis),  divi- 
dende que  les  résultats  do  1800.  augmentés  du  solde  du  dernier 
exercice,  permettent  de  distribuer  encore  cette  année  au 
capital  social,  porté'  aujourd'hui,  par  suite  de  là  dernière 
émission,  à  1.800 '.000  nulreis. 

Après  examen  des  travaux  déjà  commencés,  on  conclut  que 
les  bénéfices,  qui  ne  proviennent  encore  que  dos  opérations  de 
résultats  immédiats,  seront  bientôt  augmentés  des  résultats 
obtenus  par  les  autres  entreprises,  telles  que  le  service  des 
mines,  les  manufactures.  Le  service  dos  transports  et  les 
cultures  de  café,  cannes  à  sucre,  palmiers  et  arbres  de 
caoutchouc,  dont  l'exploitation  garantit  de  superbes  bénéfices, 
étant  donné  les  éléments  exceptionnels  de  travail  et  les 
richesses  du  sol  que  présentent  les  territoires  de  la  Compa- 
gnie, et  qu'il  serait  difficile  de  trouver  en  toute  autre  région 
du  continent  africain. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  Ml  janvier  1901. 

La  liquidation  de  fin  janvier,  qui  a  commencé  lundi,  a  eu 
Lieu  dans  dos  conditions  plus  satisfaisantes  qu'on  ne  le  croyait 
généralement.  L'argent,  pour  les  reports,  a  valu  entre  7  et 
90/0.  Voici  les  taux  pratiqués  sur  les  principales  valeurs  : 
Chartered,  1  à  2  shillings  :  Consolidated  Goldfields,  8  à 
10  o/O  :  Jagersfontein,  !»  pence  à  1  sh.  3  pences  De  lieers, 

1  à  1  1/2  shilling  ;  East  Rand  et  Rand  Mines,  6 A  8  0/0. 
Comme  tendance  le  marché  laisse  à  désirer.  On  ne  traite, 

du  reste,  que  fort  peu.  Au  dernier  moment,  on  est  mou. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered est  restée  à  2  31/82  et  la  Consolidated  Goldfields  a  passé 
de  ;  l  /32  à  «  -27  32;  Transvaal  Goldfields,  1  1/4. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  VEatt  Rand.  qui 
finissait  àG  13/10.  reste  au  dernier  moment  à  (i  21/32;  Angelo, 
5  11/10,  contre.')  7/8  ;  A ew  Cornet,  calme  à  2  3/10. 

La  City  and  Suburban  clôtures  4  11/10,  contre  43/4:  Prin- 
ress  Estate,  1  1/'»;  Lanalaagte  Estate,  3  ./..:  Simmer  and 
Jack,  5  !)/10.  contre  .".  11  10. 

La  Jubilee.  que  nous  laissions  à  5  l/'i,  s'échange  au  mémo 
cours  :  Jumpers,A  3  10;  Modderfontein,  8  5/ 10,  contre  8  15  10. 

La  Crovcn  Reef  reste  à  1:2  5,8.  contre  13  3/4;  Randfon- 
tein,  2  21/32;  Woreester.  reste  à  2  ./.  :  quant  à  la  Robin- 
son  Gold,  qui  Unissait  à  7  7/8.  elle  se?  traite  présentement  a 
7  11/16. 

La  Geldenluiis  Esta.ti>,  se  retrouve  à  5  5/ 10  ;  Lanraster, 

2  1/4;  Xeir  Heriot,  5  7/8:  Bonama,  8  3/8,  au  lieu  de  3  1/2; 
Wolhuter,  8  5/8. 


La  Henri/  Sourse.  qui  cotait  7  7/8,  reste  à  7  3/4;  Eer-'eira, 
17  8/4.  contrôla  172;  Wemmer,  L0./.;  Village  Main  Reef, 

0  11/16,  contre  7  1/8;  Durban  Roodeiioort,  4  3/4;  Van  Run, 

2  8/8,  contre  2 11/16. 
La  Ghitnei  Explorai  ion  finit  à  5/8. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
est  a  '.)  1/8,  et  La  Rand  Mines,  qui  restait  à  37  1/4,  finit  en 
dernière  heure  à  86  11/10;  Qlen  Deep,  ;',  5/8,  contre  8  5/8;  Fer- 
reira  Deep,  5  5/8,  contre  5  0/8;  Robinson  Deep,  3  7/10. 

La  Nowte  Deep  reste  à  :t  7/8,  sans  changement,  et  la 

Durban  Roodepoort  Deep  à  .'i  1/8:  Juniper»  Deep,'A  5/8  ;  elle 
restait  à  .'i  7/8  il  y  a  huit  jours. 

■***  Valeurs  Khodèsiennes.  —  La  Mnslionaiand  Ayeney 
clôture  à  2  1/8  ;  Rhodesia  Goldfields,   1  5/8;  Dunraven, 

1  \/Ui;Geelona.  1  3/8.  sans  changement:  Selukwe,  2  1/10: 
Globe  and  Plio-nh-.  5  1  /S. 

La  Goldfields  of  Mataheleland  s'inscrit  à  3/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  BuffelsdOOrn  Estate 
qui  finissait  à  1/2,  s'échange  à  5/8. 

District  de  Lydenburg.  -  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  I  11/16;  elle  clôturait  il  y  a  huit  jours  a 

1  5/8. 

**4  District  de   Heidelberg.  —    La  Nigel  se  traite  à 

2  7/8,  sans  changement. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Slieba,  qui  clôturait  à 

7/8.  finit  au  dernier  moment  à  7/8. 

Les  Valeurs  Australiennes  sont  mieux.  La  Golden 
Horseshoe,  qui  finissait  à  9  1/8,  clôture  à  9  7/8. 


Londres,  31  janvier,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  31  janvier  1901. 

L'allure  du  marché  sud-africain  n'a  pas  été  1res  favorable 
cette  semaine,  et  les  échanges  ont  été  restreints.  Hier  on 
s'esl  montré  très  hésitant  sur  la  nouvelle  (pie  deux  mines,  la 
Van  Ryn  el  la  Modderfontein,  auraient  été  endommagés  par 
les  Boers,  mais  il  est  permis  de  croire,  jusqu'à  nouvel  ordre, 
que  ce  fait,  que  mentionne  lord  Kitchener  dans  une  dépêche, 
n'est  que  la  répétition  de  ce  qui  était  déjà  connu  depuis  ven- 
dredi pour  la  Van  Ryn,  et  depuis  environ  trois  semaines 
pour  la  Modderfontein. 

La  liquidation  de  lin  janvier  a  eu  Lien  ici  aujourd'hui.  Le 
taux  dos  reports  a  été  d'environ  5  O/O. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  933  fr..  se  retrouve  à  921  fr.  : 
Consolidated  Goldfields.  171  50,  contre  175  fr.  On  avait  parlé 
de  la  démission  de  lord  Marris,  président  «lu  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie,  mais  ce  bruit  est  inexact. 
East  Rand.  165  fr.  50,  contre  170  fr.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  77  fr. '25,  elle  s'inscrit  à  75  fr. 

La  Buffelsdoorn  Estate  Unit  à  14  fr.  50,  mais  de  plus  en 
plus  délaissée:  Freneh  Rand,  39  fr.,  contre  40  fr.;. quant  à 
la  Ferreira,  qui  clôturait  à  470  fr.,  elle  s'inscrit  à  452  francs. 

Le  Champ  d'Or  cote  28  fr.  :  Geduld.  90  fr.  :  elle  restait 
jeudi  dernier  à  101  fr.  50;  Geldenhuis  Estate,  132  fr.,  conta* 
135  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep,  quirestait  à  208  fr.,  s'échange  à  205  fr.  ; 
Klein fontein  40  fr. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  73  fr..  contre  7'i  fr.  :  May 
Consolidated.  80  50  :  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  90  fr.  ;  Mossamédès.  l'i  fr.  ;  Mozambique.  41  25,  contre 
44  75;  Océana,  43  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
]\*ï  60,  cote  au  dernier  moment  l!)'i  fr.;  Robinson  Deep,  86  fr., 
contre  89  fr.:  Robinson  Randfontein.  '28  fr.  75. 

La  Seir  Steyn  Estate  est  à  50  li  anes  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  a  138  50.  contre  140  fr.;  Transvaal  Consoli- 
dated Land.  01  75:  Transvaal  iioldfields.  :iO  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  173  francs,  contre  177  fr.  ; 
Wemmer,  247  fr.,  mais  sans  échanges  suivis;  Sheba,  20  fr., 
calme. 

La  Zambèze  est  à  30  fr.  :  Eerste  Fabrieken  Distilleru, 
délaissée  à  10  fr.  :  Dynamite  du  Transvaal,  31  fr.:  enfin,  la 
De  Beers  clôture  à  705  50.  contre  712  francs. 


L' Administrateur-Gérant  :  (îkoiioks  Boijrgakel. 


l'aris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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TOTAUX  aux  31  décembre 


1895  31  décembre  ■ 

1896  31  décembie  . 

1897  31  décembie  . 

1898  31  décembie  . 

1899  31  décembie. 


7.011 

7.953 

>J  TIR 

8.160 
7  858 


15.896 
14.585 
15.254 
14.9-5 
585  14.992 


2.635 
2 

2.546 
2  <*;:;*'. 
2 


8.736 
n.s:,x 
8.548 
8.999 
9.321 


5.328 
6.0H2 
6.661 
7.620 
8.352 


3.699 
3.651 
3.453 
3.594 
4  037 


Les  totaux  provisoire»  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OH  ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 


c 

bon 

?e€ 

sur 

P 

aris 

d< 

2  janv. 

9  janv. 

lOjanv 

23  janv 

30  janv 

6  fév. 

Yl 

98 

48 

03 

18 

05 

48 

02 

48 

07 

48 

01 

1 1  M 1 

18 

:ik) 

18 

100 

!« 

100 

16 

Ion 

10 

100 

15 

109 

168 

168 

169 

75 

109 

7:; 

169 

75 

34 

40 

^t4 

75 

35 

10 

36 

00 

36 

40 

36 

90 

81 

35 

81 

40 

81 

40 

81 

40 

81 

40 

81 

3.5 

HKI 

13 

Il  M) 

16 

100 

11 

ion 

15 

100 

12 

100 

lu 

102 

1U2 

2(1 

102 

2tl 

102 

2>l 

102 

23 

L02 

05 

Constautinople.  . .  . 

■>•) 

80 

-)•) 

77 

•» 

73 

•» 

16 

■>■> 

87 

■>■) 

81 

81 

:io 

81 

11 

iÏÏ 

40 

81 

lu 

M 

il 

8Ï 

33 

105 

47 

1(15 

42 

105 

68 

105 

s:; 

105 

Ml 

106 

KHI 

51 

Ion 

:.:i 

lin 

59 

Il  Kl 

50 

100 

52 

mu 

45 

Lisbonne  

738 

701 

771 

■  ■ 

777 

77.) 

776 

.50 

Londres  

2:. 

30 

25 

32 

■r, 

3;i 

25 

32 

2:; 

35 

25 

37 

Madrid  

:!1 

3  4 

su 

36 

65 

36 

27 

56 

45 

Rome   

105 

H 

,s 

47 

105 

61 

ll)3 

K5 

LOS 

85 

105 

9.5 

Saiut-Pétersbouro-. 

:i7 

:n 

31 

:t7 

37 

in 

37 

'.0 

:;7 

10 

37 

to 

Vienne  (à  vue)  

'.13 

87 

!I5 

96 

95 

9< 

95 

95 

;m 

95 

75 

—     (A3  nuiii  . . . 

95 

75 

93 

85 

95 

9.1 

95 

85 

95 

80 

95 

65 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Para  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Plus 

lOjanv. 

17  janv 

24  janv 

51  janv 

1  fév. 



Amsterdam..  paplT court 

4% 

206  .. 

205  75 

205  75 

205  75 

206  . 

Allemagne ...  — 

té 

121  50 

121  44 

121  44 

121  50 

121  02 

Viennc-Tr.  ..  — 

4  % 

103  25 

103  12 

103  12 

103  25 

103  25 

Barcelone.  ..  — 

4  % 

Madrid  vrrsein.  — 

372  25 

371  . 

308  25 

307  . . 

50i,  ;m 

Lisb. -Porto  . .  — 

4  % 

:i88  .  . 

388  . . 

385  .. 

380  .. 

380  .. 

Kt  _  PAlo  i'ul 
Dt-rcLUI  oit .  .  .  — 

*  Al 

JUI 

•)ri 

-01 

201  ■  ■ 

201  . . 

261 

Valeurs  à  vue 

moins 

s  y. 

25  085 

25  098 

25  10 

25  135 

23  165 

25  11 

25  12 

25  125 

25  10 

25  19 

Belgique   — 

11 

0  2h> 

0  19p. 

0  19p. 

0  19p. 
5  73p. 

0  19p. 

Italie    — 

5  37p. 

5  50p. 

5  02p. 

6  .o 

Suisse   — 

4% 

0  62p 

0  02p. 

0  02p. 
514  .. 

0  62p. 

0  50 11 
514  fiO 

New-York   — 

515  . . 

51 4  .  . 

51 180 

Matières  d'or  et  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  fie  kil.  1. . . 

3437  » 

3437  .. 

3431  .. 

3437  .. 

3431  .. 

3i31  .. 

Argent  ld.    [le  kil.). . . 

218  89 

107  50 

100  .. 

104  50 

102  .. 

103  .. 

QuadranlAfl  ftsn;ifinnls  

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

Aiglos  des  Etats-Unis 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

23  80 

Impér.  Russie  titre:  910")  ... 

20  00 

20  oo 

20  00 

20  00 

20  00 

—          —  nouv.  titre 

:  900"). 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde . 

27  50 

21  50 

27  50 

27  50 

21  30 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  lliv.  st.  or). 
Autr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or).. . 
Espagne  (iwîset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira  pap.)  

Portugal  (milrelt  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  ... 
Suisse  (franc  or) . . 
Pays 
Extra-Eu  ropéens 
Etats-Unis  (doll.  or).. . 
Mexique  'piastre  arg,) 
Itépub.Aig.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papierj 
Indes  (roupie  argent;. 
Japon  (yen  argent). . . 
Chine(Sb>njbiO(taèlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  joor 


*  g   LOjanv.  17  janv  24  janv  31  janv  1  fév. 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  >» 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


I  227 
25  O".' 

1  04 
0  99 
0  74 
0  50 

2  08 
0  94 

3  91 
0  97 
2  63 
0  99 


5  14 
2  02 

2  œ 

1  82 
1  03 

1  09 

2  66 

3  59 


1  226 
25  07.' 

1  04 
0  99 
0  74 
0  39 

2  08 
0  94 
5  91 
0  97 
2  05 
0  99 


5  1 4 
2  62 
2  15 
1  81 
I  06 

1  69 

2  66 

3  58 


1  226 
25  095' 

1  04  1 
0  99 

0  73 
0  59 

2  08 
0  94 

3  88 
0  97 
2  03 
0  59 


5  11 
2  62 
2  15 
i  81 
1  05 

1  69 

2  66 

3  54 


1  227 
25  125 

1  04 
0  99 
0  73 
0  59 

2  07 
0  94 

3  83 
0  97 
2  63 
0  99 


5  14 
2  62 
2  15 
1  80 
1  06 

1  68 

2  06 

3  48 


1  228 
25  165 

1  04 
0  99 
0  75 
0  59 

2  08 
0  94 

•3  85 
0  97 
2  63 
0  99 


5  14 
2  62 
2  15 
1  77 
1  08 

1  67 

2  66 

3  45 


AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  50 

En  Angleterre   100  11 

En  Autriche-Hongrie...    100  09 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   136  42 

En  Grèce   109  75 

En  Hollande   100  1 1 

En  Italie   100  38 

En  Portugal   143  !  Kl 

En  Roumanie   102  05 

En  Russie   101  15 

En  Suisse   100  .50 


du  jeudi  7  février  1901 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  50 

—  Anglais   99  89 

—  Austro-Hongrois .  99  31 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   73  Ho 

—  Grecs   88  91 

—  Hollandais   99  89 

—  Italiens   94 

—  Portugais   68  33 

—  Roumanie    97  95 

—  Russes   98  85 

—  Suisses   99  50 


Aux  Etats-Unis   100  67 

Au  Mexique   207  25 

En  Réptibl.  Argentine  . .  251  70 

Au  Chili   106  77 

Au  Brésil   262  90 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   96  99 

En  Chine   216  52 


Pièces  des  Etats-Unis   99  33 

—  du  Mexique   48  25 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  1 4 

—  du  Chili   93  65 

—  du  Brésil   38  02 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   103  11) 

—  de  la  Chine   46  1S 


NUMÉRAIRE   CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  7  février  1001. 

La  hausse  continue  sur  le  marché  des  changes,  du  matas 
sur  r/uelques  devises. 

L'Amsterdam  esl  à  20c.  venant  de 205  75.  il  est  an  pair;  le 
papier  allemand  :i  121  02  à  trois  mois,  soit  122  8M  à  vue  : 
ci>  cours,  encore  intérieur  au  gold  point  d'entrée,  constitue 
cependant  nue  -  rieuse  amélioration  au  point  de  vue  alle- 
mand. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN,  —  Statistique  générale 


If,:; 


Ix>  Vienne  est  immobile  a  103  25. 

La  peseta  est  en  léger  recul,  du  reste  il  n'y  a  qu'à  voir  la 
circulation  de  la  Banque  pour  comprendre  qu  îl  doit  on  être 
ainsi  ;  le  billet  est  on  grands  ]>artie  gagé  sur  dos  valeurs  do 
l'Etal,  avec  100  fr.  d'or  ou  achète  138  pesetas  do  la  Dette  pu- 
bliquo,  avec  100  fr.  d'or  on  achète  un  peu  plus  de  186  pesetas 
de  billets  ;  il  y  a  doue  parité  entre  le  papier-monnaie  et  son 
<raso. 

"  Le  Lisbonne  recule  «le  5  points. 

Les  traites  à  trois  mois  sur  Saint-Pétersbourg  se  négocient 
à  261,  le  versement  a  haussé  de  265  1/2  à  26a  7/8,  mais  le 
change  sur  Londres  à  Saint-Pétersbourg  est  en  hausse  sen- 
sible. 

Le  choque  sur  Londres  finit  à  25  19,  venant  de  25  10;  le 
papier  long  est  à  25  16  1/2  après  25  13  1/2  ;  l'or  arrive  de  nou- 
veau à  la  Banque,  qui  a  réduit  son  escompte  de  1/2  0/0. 

Le  papier  belge  n'a  pas  varié;  il  y  a  une  nouvelle  baisse 
sur  le  papier  italien;  le  papier  suisse,  à  0.50  0/0  de  perte, 
gagne  1/8. 

Pas  de  changement  sur  le  New- York,  qui  reste  à  51'i  5<i. 
aussi  il  arrive  à  Paris  beaucoup  d'or  américain. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  a  4  mois 

Yokohama  

Singe  pourt.  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  — 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  Vor. . 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


10  janv. 


2/0  a/8 
2/1  1/2 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
2/0  13/16 
2  10  I  i 
9  7/8 

n  5/16 

131  .. 

n/u  1/2 

29  7/16 


17  j;inv. 


2/0 
2/1 


:>/8 

3/8 


1/4  3/32 

•1/4  1/16 

2/0  3,4 

2/tO  1/8 

10  1/8 

17  9/32 

131  70      .132  20 

77/10  1/2  (77  10  1/2 

29  3/16    28  S/8 


j;inv. 


2/0 
2/1 


:j/8 

•  /• 


1/4 
1/4 
2/0 
2/9 
10 
17 


1/10 
1/32 
3/8 
3/4 
•  /• 
9/32 


31  janv. 


7  tév. 


2/0  5/8  2/0  5/8 
2/0  11/16  2/0  13/16 


1/4  ./. 

1/4  ./. 

1/11  7/8 

2 '9  1/8 
10  1/8 
17  3/16 

131  70 
Ï7H)  1/2 
27  3/4 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  ./. 
2/8  7/8 
10  9/32 
16  15/16 

131  70 
77,9  1/4 
28  1/16 


La  hausse  du  métal-argon I  :i  relevé'  le  Singapoure  do  1/8.  le 
Hong-Kong  de  pareille  fraction  ;  par  contre,  le  Shanghai  a 
baissé  de  1/4. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  la  soumission  à 
70.00.000  Bs.  en  billets  du  Gouvernemcnl  et  en  transferts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billets  se 
sontélevées  à  178.85.0OO  lis.  et  pour  transferts  à  7.50.000  lis. 
Les  souscriptions  suivantes  ont  été  acceptées  :  en  billets, 
2ft.38.000  Bs.  sur  Calcutta,  80:41.000  lî<.  sur  Bombay  et 
9.26.000  sur  Madras.  En  transferts,  1.00.000  Bs.  sur  Calcutta 
et  3.00.000  sur  Madras.  Les  offres  pour  billets  à  1  sh.  :î  15/16 
recevront  25  0/O  au-dessus  des  prix  places,  el  pour  transferts 
a  1  sh.  4  1/32  d.,  recevront  la  totalité.  Le  montant  offert  en 
souscription  pour  la  semaine  prochaine  est  de  70.00.000  Bs. 

Le  change  sur  l'Inde  est  au-dessous  du  gold-poinl  de  sortie 
et,  de  ce  chef,  il  n'y  a  pas  d'inquiétude  à  avoir  jusqu'à  nouvel 
ordre. 

Le  papier  sur  Rio-Janeiro  accentue  sa  reprise;  l'avance  de 
la  semaine  est  de  5/33;  par  contre,  le  Valparaiso  ;i  baissé  de 
l/'i  d.  A  Buenos-Ayres.  la  prime  sur  l'or  est  immobile 
a  |131  70. 

Los  nionvernerits  d'or  sur  le  marché  de  Londres  du  18  au 
21  janvier  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Australie  1  H?,. oui) 

Argentine   25. mm  Néant 

Vcra-Cruz   17.in»0 

Indes  occidentales. .  42.<*«i 


Total   167.000 

A  liOudres.    le   pri\  de  l'or 


baissé  cette  Homaino  di 


77/10  1/2  à  77/0  1/4  l'once  standard  ;  les  monnaies  française», 
allemandes  et  américaines  sont  toujours  payées  76/5;  les 
monnaies  japonaises  ne  valent  plus  que  70,  i  d. 

L'argent  en  barres  est  eu  légère  reprise  à  28  1/16. 

Les  exportations  de  métal  ITlanc  en  Orient,  du  24  au  :vi 
janvier  1001 ,  se  sont  élevées  à  -jo.i./iOO  liv.  -t..  soit,  depuis  le 
I"  janvier,  un  total  de  HfK).275  liv.  st..  contre  508.066  liv.  st. 
pendant  la  période  ci  i  <  ^ | .< . 1 1 •  1 . 1 1 > I <  de  1000 

La  Banque  d'Angleterre -d  abaissé,  aujourd'hui,  le  taux 
de  «on  escompte  «le  5  à  'i  1/2  :  l'amélioration  monétaire  parai I 
solidement  établie. 

Kiconnptt  hors  Banque 

Places         II)  janv.    17  janv.    l\  janv.  :ll  janv.    7  fév. 


Paris  

Lradmt.a . 

lierliu  

New  York 
(lime  mono  \ 


2  7/8 
\  1/16 

3  :t/4 


2  7/8 

4  1/H 

:i  8/4 


%  18/16 
4  1/10 
3  1/2 


2  7/8  2  1/2 
'.  1/8  ;i  8/4 
:i  1/8    :t  ./. 


2  3/4      2  1/2      2  l/'i        1  ::/'.     :!  I/', 


Il  est  passé,  celte  semaine,  par  .  le  «  Bankors  Clearing 
house  »,  216  millions  sterling  de  lettres  do  change  cl  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  172  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  .v.gmenta- 
tion  de  44  millions. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Nous  apportons  à  partir  d'aujourd'hui  un  léger  change- 
ment dans  la  statistique  relative  aux  Banques  de  Bulgarie, 
de  Danemark  et  de  Russie.  Dans  ces  trois  établissements,  le 
chapitre  des  avances  comprend  divers  postes  qui  ne  sont 
lias  des  avances  sur  valeurs  mobilières  au  sons  strict  du  mot  : 
les  Chiffres  donnés  jusqu'ici  comprenaient  la  totalité  des 
avances,  ce  qui  est  important  au  point  de  vue  de  la  connais- 
sance de  la  situation  des  banques,  mais  les  comparaisons  de 
banque  à  banque,  que  notre  statistique  n  surtout  poe.r  but  de' 
faciliter,  s'en  trouvaient  altérées;  nous  avions  à  choisir  entre 
deux  inconvénients  et  nous  avons  opté  pour  celui  qui  nous 
paraissait  le  moindre,  étant  donné  l'esprit  qui  préside  à  la 
rédaction  de  notre  statistique  des  banques  d'émission. 

La  Banque  de  France  a  augmenté  colle  semaine  son  en- 
caisse-or do  25.885.0D0  fr. 

La  circulation  a  rendu  1.474.000  fr.  à  Paris  et  1.3.Vj.000  fr. 
dans  les  succursales';  il  a  été  acheté  pour  21.912.0tK)  fr.  do 
matières  ;  il  est  venu  400.000  fr.  de  Constantinoplo,  395.000 
francs  de  Suisse.  320.000  fr.  d'Alexandrie,  60.000  fr.  do  Tri- 
poli :  il  est  sorti  30. 000  fr.  pour  Alger. 

L'argent  a  augmenté  de  2.818.000Tr. 

La  circulation  a  rendu  730.000  fr.  à  Paris  et  2/U8.000  fr. 
dans  les  succursales  ;  il  est  venu  172.000  fr.  de  Suisse. 

Il  a  été  expédié  50 .000  fr.  poux  la  Cote  d'Afrique,  782. 000 
francs  on  Suisse.  150.000  fr.au  Sénégal  et  50.000  fr.  à  Alger. 
La  circulation  a  baissé'  do  ltili  millions,  les  comptes  courant 
sont ■  stationnaires,  le  portefeuille  perd    274  millions,  les 
avaeces  ont  augmenté  de  12  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  au  31  janvier  est  in- 
téressant. Comme  toujours,  l'encaisse  a  baissé  et  La  circula- 
tion a  augmenté  par  suite  des  retraits  de  dépôts  qui  ont 
diminué  de  77  millions,  mais  le  portefeuille  qui  grossit  pres- 
que toujours  à  la  fin  du  mois,  a  fléchi  celte  fois  de  20  mil- 
lions ;  les  avances  ont  gagné  4  millions  seulement,  le  bilan 
indique  évidemment  la  fin  de  la  tension  monétaire  et  il  semble 
qu'une  réduction  du  taux  de  l'escompte  ne  se  fora  pas  long- 
temps attendre. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
.Entrées  Sorties 
Achat  en  barres. . .«    05.000   Destinât,  inconnue. c  IQ.000 
Afrique  du  Sud   25.000   Excédent  des  entrées  110.000 

Total  dos  entrées.,.*  1203505       Total  égal  t  I2o.0u> 

Les  entrées  dépassant  les  sorties  de  2.750.000  fr.,  mais  la 

circulation  a  repris  1.750.000  fr.,  ainsi  l'encaisse  dépasse  seu- 
lement de  i  million  colle  de  la  semaine  précédente.  La  circu- 
lation n'a  pas  changé';  los  dépôts  ont  baissé  de  35  millions,  le 
portefeuille  de  24  millions,  la  Banque  a  vendu  ou  mis  on  re- 
port pour  8.850.000  fr.de  Consolidés.  Le  rapport  de  la  ré- 
serve aux  engagements  est  de  45.58  0,0.  il  justifie  rabaisse- 
ment du  tan\  de  l'escompte. 

La  Banque  d' Au/ richv-IIungrie  a  reçu  :i  millions  d'or  el 
2  millions  d'argent;  la  circulation  a  augmenté'  do  31  millions: 
les  comptes  courants  ont  baissé' de  33  millions:  on  constate 
que  la  Banque  a  beaucoup  de  peine  à  acclimater  cette  branche 
«l 'opérations;  le  portefeuille  el  les  avances sentstationaaixes. 

A  la  llanqur  d'Rspagne,  tous  les  comptes  sont  station 
uaires.  sauf  la  circulation,  qui  a  augmenté  de  7  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  gagué:2ll  millions  d'or  et  0  uiillion- 
d'argoiit  ;  fa  circulation  a  baissé  de  lu  millions;  les  compte* 

courants  oui  grossi  de  18  millions;  Le  portefeuille  perd 

14  millions:  Les  avances  gagnent  5  millions. 

Les  auii'es  Banques  ne  donncnJ  lieu  à  aucune  observation . 


LA    SITUATION    MON'  L  TA  I  li  V.   Al  X  ÉTATS-UNIS 

ifouoontcni  dst  métaux  prédeum  ri  .Non-  KorA 
(On  dollar») 
EKPO  RTATJÎOVH 


0H 

fïrando-Bretagui 
France   

Allemagne  

\  titres  pays. . . . 

Total  1881... 

—  Lmk)... 

—  180»... 


lm  13 
M  M  j .  •  1 1  v .  la  i 


|anv. 


luroinvnoxs 

lm  19  Dopa 
nu  lojnnv.  te  I"  jnnv. 


1.648.672 

[6  

1.664.678 

I  .IWH.RSi 
KjH.OHo 


1 ,648.672 
:w  040 
1.687.612 

Ô.ICrt.'tH", 

L .841. 421 


n.  ><i 

I4.1HO 
•'  I...Î5 
,'■  U'io 


193.676 

ia'i.ii;H 
ml  m 

l  ,820.84* 


ir.'i  L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


A.RGBN  [ 

Grande-Bretagne  1.114.160 

France   » 

Allemagne   » 

Autres  pays   1 .806 

Total  1001. 

—  1900. 

—  1899. 


£.498.645 
» 

900 
2:!.  211 


2.522.756 
2.187.88'i 

2.960.990 
Banquet  associées  de  New-York 
(En  millions  do  dollars) 


1.115.966 
476.877 
9X(>.0i)0' 


14.  Ofit;  1ô0.42:î 

160.438 
174.058 
201  ;.  121 


14.0111; 

72.021 
12'i.OK'J 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 

l'orlefeuill 

1900 
L901 
1901 

1001 

:t  févr.. 
Ht  janv  . 
20  janv  . 

2  févr.. 

1K2.8 
18L7 
101  .7 
192.8 

1(1.0 
81.0 
81.8 
81.8 

796.9 
!I21.8 

987.4 
969.9 

(100.0 
B80.9 
8'i  1 .  4 
871.8 

On  commence-  à  voir  les  exportations  d'or  de  New-York, 
jusqu'ici  c'est  la  France  qui  est  le  pays  de  destination. 

Les  sorties  d'or  n'affectent  pns  les  banquet  associées  de 
New- York,  dont  l'encaisse  ne  cesse  d'augmenter.  L'escompte 
est  pour  rien  en  ce  moment. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  d'argent  en  Autriche-Hongrie 

11  résulte:  de  la  publication  du  dernier  bilan  de  la  Banque 
Austro-Hongroise,  que  l'encaisse  argent  se  cliill're  actuelle- 
ment à  2'il  millions  de  couronnes,  dont  8  millions  environ  en 
monnaie  divisioiinaire  et  le  reste  en  florins  d'argent. 

La  monnaie  d'argent  en  circulation  dans  le  pays  s'élève  à 
im  total  de  800  millions  de  couronnes  environ.  Mais  la  ré- 
serve d'argent  de  la  Monarchie  est  presque  aussi  grande  : 
elle  se  compose  de  2V2  millions  de  couronnes,  encaisse  en 
argent  des  banques  d'émission,  et  de  r>4  millions  de  pièces 
de  1  couronne  a  l'Etat.  Le  contingent  des  pièces  de  1  cou- 
ronne a.  en  effet,  été  fixé  à  200  millions,  qui  ont  élé  lancés 
dans  le  public,  sauf  cette  réservé  de  r>'i  millions  toute  prête; 


L'Inde  et  l'Argent 

Le  Stalisl  publie  l'article  suivant  : 

Gomme  nos  lecteurs  le  savent  ,  le  Gouvernement  indien  a 
acheté  de  grandes  quantités  de  métal  argent  sur  notre  place. 
Il  a  frappé  ce  métal  aussi  rapidement  qu'il  l'a  pu  et  il  con- 
tinue  à  en  frapper  en  grande  bâte.  11  reste  à  savoir  s'il 
pourra  néanmoins  augmenter  sa  réserve  métallique.  Car  la 
demande  des  roupies  sera  fort  importante  pendant  les  quatre 
où  cinq  semaines  prochaines.  La  récolte  du  riz  on  Birmanie 
est  fort  importante,  mais  elle  n'a  pas  encore  été  vendue;  les 
achats  européens  sont  faibles,  les  négociants  comptent  appa- 
remment sur  une  baisse  prochaine  :  comme  la  récolte  est 
considérable,  il  faudra  bien  cependant  qu'elle  vienne  sur  le 
marché  et,  par  suite,  il  y  aura,  pendant  les  deux  prochains 
mois,  de  fortes  demandes  de  roupies  pour  cette  récolte.  Vien- 
dra ensuite:  la  récolte  de  coton  de  Bombay,  puis  celle  de  blé 
il  Bombay  et  dans  le  nord  de  l'Inde. 

Pour  ces  deux  récoltes,  il  y  aura  aussi  de  fortes  demandes. 
Par  conséquent,  les  besoins  de  roupies  seront  considérables 
et  continus  pendant  quatre  ou  cinq  mois,  peut-être  pendant 
plus  longtemps. 

Les  choses  étant  ainsi,  il  parait  certain  que  le  Gouverne- 
ment indien  sera  dans  la  néecsité  d'acheter  de  l'argent  et  de 
le  Frapper  le  plus  rapidement  possible.  Et  l'on  peut  douter 
qu'il  puisse  faire  plus  que  pourvoir  le  marché  des  roupies 
•dont  il  aura  besoin. 

Tout  cela  nous  amènerait  à  croire  que  le  marché  de  l'ar- 
gent doit  rester  très  ferme  et  que  si  les  prix  ne  progressent 
pas,  ils  se  maintiendront  du  moins  très  bien.  Cependant, 
bien  que  [a  demande  de  l'Inde  doive  encore  continuer,  l'ar- 
gent a  subi  une  baisse.  En  octobre,  son  prix  était  de 
30  :'•  16  d.:  presque  immédiatement  après,  un  recul  se  pro- 
duisit ;  en  novembre,  il  y  eut  une  reprise,  puis  une  autre 
baisse  et,  depuis  lors,  après  quelques  fluctuations,  le  prix  a 
fléchi  jusqu'à  27  8/4  d.  Ainsi,  en  moins  de  quatre  mois,  le 
recul  a  été!  de  2  7/10  d.  ou  11  0  0. 

L'explication  de  ce  fait  parait  être  que  les  troubles  de  Chine 
ont  causé-  une  foi'te  diminution  des  demandes  de  ce  pays.  Et 
l'on  dit  —  nous  ignorons  si  le  fait  est  exact  —  qu'une  quan- 
tité- considérable  d'argent  qui  avait  été  lltésaurisee  précédem- 
ment en  Chine  est  sortir'  d"S  cachettes.  :  c'est  avec  cet  argent 
qui  l'on  a  pu  satisfaire  à  la  demande  chinoise. 


La  demande  pour  les  Détroits  a  été- également  plus  faible 
ipie  de  coutume.  Par  conséquent,  tandis  que  les  achats  de 
I  [ndo  étaient  si  importants,  ceux  de  la  Chine  et  des  Détroits 
ont  diminué  et  il  y  a  eu  compensation. 

Nous  croyons  cependant  que  la  baisse  de  l'argent  a  été 
exagérée  et  que.  de  même  qu'en  octobre,  on  est  allé  trop 
loin  dans  le  sens  de  la  hausse,  on  va  maintenant  trop  loin 
dans  celui  de  la  baisse. 

On  peut  objecter  que  la  production  de  l'argent  n'a  pas 
diminué  comme  on  l espérait  et  que  cette  production  peut 
augmenter  chaque  fois  que  les  prix  progressent,  mais  on  ne 
peut  s'attendre  à  une  hausse  sérieuse  des  prix. 

11  est  exact  «pie  la  diminution  de  la  production  de  l'argent 
a  été  moins  forte  (pi  on  ne  le  croyait  lorsque  l'Inde  a  fermé 
ses  Monnaies  et  que  les  Etals-l  nis  ont  repoussé  l'act 
Sherman.  D'après  les  évaluations  de  M.  Valenlino,  évalua- 
tions qu'il  fait  avec  tant  d'exactitude  depuis  trente  et 
quarante  ans.  la  production  d'argent  des  Etats-t'nis  a  été, 
en  1880.  de  64.808.000  dollars;  elle  a  baissé  de  2.000.000 
de  dollars  l'année  suivante  et  d'autant  l'année  d'après. 
Elle  a  continué  de  fléchir  pour  se  fixer  à  It8.(>ô2.000 
dollars  en  l'.xto,  soit,  par  rapport  à  1880.  une  baisse  de 
20.15d.0O0  dollars  ou  40  0/0.  D'autre  part,  la  production 
d'argent  au  Mexique,  en  1889-90,  n'a  été  que  de  41  1/2  millions 
de  piastres  et,  l'année  dernière,  de  67.800.000  piastres,  soit 
une  augmentation  de  2li.30O.0OO  piastres  ou  (>.'{  0/0.  Quand 
nous  rapprochons  l'augmentation  de  la  production  mexicaine 
de  la  diminution  de  la  production  américaine,  noua  voyons 
que  la  diminution  générale  est  inférieure  à  ce  (pic  l'on  croyait. 


La  piastre  mexicaine 

M .  Ch.  Stéphan,  titulaire  d'une  bourse  commerciale  de  séjour 
à  Mexico,  oublie  un  rapport  sur  la  situation  monétaire  du 
Mexique,  dont  nous  détachons  le  passage  suivant  relatif  au 

rôle  de  la  piastre  en  Orient  : 

Si  l'on  jette  les  veux  sur  un  tableau  des  exportations  mexi- 
caines, on  est  étonné  de  voir  que  le  Mexique  exporte  chaque 
année  pour  une  somme  variant  entre  25.000.000  de  piastres  et 
I10.u00.000  de  piastres  en  argent  monnaye.  Il  est  intéressant 
de  rechercher  où  va  cet  énorme  stock  métallique  et  d'étudier 
cet  te  marchandise  d'un  genre  tout  spécial  :  la  piastre  mexicaine. 

La  Nouvelle-Espagne  faisait,  par  le  port  d'Acapulco,  avec 
la  Chine,  un  commerce  régulier  cl  très  important,  et  les  Chi- 
nois, qui  n'ont  pas  de  monnaie,  adoptèrent  comme  moyen 
d'échange  la  piastre  mexicaine,  à  cause  de  son  titre  élevé  et 
parce  qu'elle  contient  une  petite  quantité  d'or.  L'usage  de  la 
piastre  devint  général  dans  l'Extrême-Orient  et  son  exporta- 
tion continue  commença.  Cette  exportationne  fut  interrompue 
que  durant  les  guerres  de  l'Indépendance  mexicaine  et  lors- 
que le  Gouvernement  de  Juarez  changea  le  type  de  l'unité 
monétaire  mexicaine.  A  cette  dernière  époque,  les  Etats- 
Unis,  grands  producteurs  d'argent,  désireux  de  remplacer  la 
piastre  mexicaine  par  le  dollar  américain  sur  les  Marchés  de 
l'Orient,  frappèrent  une  monnaie  spéciale,  le  trade  dollar  ». 
qu'ils  lancèrent  sur  le  Marché  chinois,  qui  fut  poinçonnée  of- 
ficiellement en  Chine  où  elle  est  connue  sous  le  nom  de 
(■  spiecs  Le  succès  du  trade  dollar  fut  de  courte  durée  et  on 
ne  larda  pas  à  le  voir  en  abondance  en  Californie,  retour  de 
(mine.  Aucune  tentative  de  ce  genre  n'ayant  été  faite  depuis 
la  piastre  mexicaine  est  restée,  sans  conteste,  jusqu'à  nos 
jours  l'unique  monnaie  généralement  adoptée  en  Extrême- 
Orient. 

Telle  est  la  situation  de  cette  marchandise  mexicaine:  la 
piastre,  soumise,  d'ailleurs,  comme  toutes  les  autres  mar- 
chandises, à  la  loi  de  l'offre  et  de  la  demande.  Or,  la  balance 
du  commerce  de  la  Chine  avec  toutes  les  autres  nations  étant 
en  faveur  de  la  première,  les  commerçants  du  monde  entier 
ont  à  faire  des  remises  d'argent,  non  seulement  en  Chine, 
mais  encore  aux  250  millions  de  sujets  asiatiques  de  l'Angle- 
terre qui  n'admettent  que  la  piastre  mexicaine.  Pour  cette 
raison  et  à  cause  de  ses  transactions  commerciales  en  Orient, 
l'Angleterre  a  été  amenée  peu  à  peu  à  monopoliser  le  com- 
merce de  la  piastre.  • 

Lorsque  le  (iouvernement  de  l'Inde  anglaise  a  besoin  d'ar- 
gent, le  Secrétaire  pour  l'Inde  émet  des  bons  du  Trésor  qui 
sont  mis  en  vente  à  Londres,  par  la  Banque  d'Angleterre.  Ces 
bons  que  se  disputent  les  commerçants  européens,  afin  do 
solder  leurs  comptes  avec  l'Asie,  lixont  le  prix  de  l'argent 
<pie  personne  naturellement  ne  consentirait  à  payer  au-des- 
sus de  la  valeur  des  bons. 

L'exportation  de  la  piastre  pour  les  pays  d'Orient  se  fait 
régulièrement:  la  demande  de  cette  monnaie  à  Ixmdros  est 
constante  et  n'a  d'influence  sérieuse  sur  sa  valeur  que  lorsque 
les  récoltes  de  blé  insuffisantes  en  Europe  facilitent  l'expor- 
tation sur  l'ancien  continent  fies  blés  asiatiques  et  que  le 
moment  est  arrive  de  solder  en  piastres  ce  compte  débiteur. 

En  somme,  l'Angleterre  est  la  niait resse  absolue  du  mar- 
ché de  l'argent:  les  Etats-Unis,  qui  sont  les  plus  grands  pro- 
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■ducteurs  d'argent  du  monde,  ont  naturellement  désiré  chan-  . 
ger  cet  état  de  choses,  et  il  y  a  déjà  longtemps  que  des  efforts 
ont  été  faits  pour  faire  passer  le  marché  de  l'argent  de  Lon- 
dres à  N'e\v-\ork. 

Quant  au  Mexique,  ce  n'est  pas  un  pays  producteur  d'ar- 
gent que  l'on  puisse  comparer  du  tous  points  aux  autres  pays 
producteurs:  les  Etats-Unis  et  la  Bolivie,  par  exemple,  pro- 
duisent l'argent,  matière  première  qu'ils  exportent  en  lingots. 
Le  Mexique  est  dans  le  même  cas,  mais,  en  outre,  il  exporte 
la  presque  totalité  de  l'argent  qu'il  produit  sous  la  forme 
d'un  objet  manufacturé  :  la  piastre,  pour  laquelle  il  a  un 
marché  sur  lequel  personne  ne  lui  dispute  la  suprématie. 
N'est-il  pas  étonnant  que.  dans  ces  conditions,  l'on  n'ait  pas 
songé  à  l'exportation  directe  de  la  piastre  mexicaine  pour 
l'Orient  et  à  l'émission  sur  les  marchés  européens  de  certifi- 
cats représentatifs  de  ce  stock  d'argent  monnavé  qui  pourrait 
êtrre  de  100  millions  de  francs  par  an. 


Le  Papier-monnaie  Brésilien 

Voici  quelles  étaient,  au  31  décembre  dernier,  la  quantité 
■et  la  valeur  du  papier-monnaie  en  circulation  au  Brésil  : 


Valeur  Quantité  Montant  total 

des  billets  des  billets  des  billets 

Milreis 

$500   12.656.826  6.328.413 

1  000   15.345.710  1/2  15.345.710 

2  000   10.392.879  20.785.758 

5  000    6.213.518  1/2  31.067.592 

10  000    5.657.998  1/2  56.579.985 

20  000    3  080.371  1/2  61.607.430 

30  000   108.306  3.249.180 

50  000   2 .  002 .  083  100 . 104 . 150 

100  000    593.171  59.317.100 

200  000   1.099.667  219.933.400 

500  000    250.626  125.313.000 


Total  au  31  déc...       57.401.155  4/2  690.631.719 


On  se  rendra  compte  de  l'importance  des  incinérations  et 
•des  retraits  en  consultant  les  totaux  suivants  relevés  depuis 
le  31  août  1898  : 

Quantité  Montant  total 

des  billets  des  billets 


Milreis 

.31  décembre  1900..  57.401.155  4/2  699.631.719 

80  novembre  l!t00..  58.119.510  2/2  009.6V2.374 

31  octobre  1900  ....  58.603.140  5/2  69!). 648. 729 

30  septembre  1900..  58.603.140  5/2  69!). 648. 729 

31  août  1900    58.962.474  4/2  700.654.184 

31  juillet  1900    58.990.500  4/2  703. 666. 174 

30  juin  1900   59.000.291  4/2  703.674.654 

31  mai  1900   59.300.187  1/2  709.692.004 

30  avril  1900   59.490.023  4 '2  714.698.883 

31  mars  1900    59.565.603  7/2  716.705.618 

98  février  1900    59.929.162  4/2  717.718.22!) 

31  janvier  1900  ....  00.204.918  5/2  725.719.854 

31  décembre  IX!)!)..  60.365.724  5/2  733.727.153 

80  septembre  1899..  61.416.192  4/2  738.751.705 

31  août  18!)!)   61.416.192  4/2  735.759.205 

31  juillet  18!)!)   62.437.407  3/2  740.764.141 

30  juin  1899    63.585.778  3/3  570.790.871 

31  mai  18!)!)   04.006.188  1/2  75Ï. 792.535 

80  avril  1899   64.3V!. 468  1/1  7(54.795.391 

81  mars  1899    04. 779. 423  778.803.488 

88  février  1899   65.199.260  779.9Bfr.568 

81  décembre  1898 . .  »  785.941.756 

31  août  18!W   «  789.884.614 


Du  31  août  18!t8au  I"  janvier  1901,  la  quantité  des  billets 
en  circulation  a  doue  diminué'  de  7.7!)X.105  et  |,.  montant  des 
bill*-lM,  «le  80.733  contos  de  nis. 
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Europe.  —  /•  ranci'.  L  amenée  que  la  Hangar  (l'An- 
qleterre  avait  réduit  hier  létaux  <!<•  son  escompte  de 
5  0/0  à  '»  1/2  0/0  a  produit  bon  effet  sur  lo  Marché; 
malheureusement,  les  affaires  restent  calmes.  On 
attend  les  nouvelles  sffairei  dont  on  a  parie'  depuis  si 


longtemps  et  qui  seraient  d'autant  mieux  accueillies 
que  les  capitaux  disponibles  sont  plus  considérables 
que  jamais. 

Allemagne.  —  Le  Ministre  du  commerce  a  déclaré 
dans  un  banquet  que  la  situation  économique  de  l'Al- 
lemagne était  très  satisfaisante,  malgré  un  arrêt  de 
l'essor  commercial. 

Les  nouvelles  créations  industrielles  et  financières  de 
l'année  1900  se  sont  élevées  au  nombre  de  261,  repré- 
sentant un  capital  de  340  millions  de  marks  (contre 
364  représentant  544  millions  de  marks  en  1899). 

Le  taux  de  l'escompte  privé  est  à  3  0/0,  soit  de  2  0/0 
au-dessous  de  l'escompte  officiel)  L'argent  est  abondant 
et  toutes  les  valeurs,  principalement  les  fonds  d'Etaf , 
sont  en  hausse. 

Angleterre.  —  Il  résulte  des  proclamations  royales 
qu'il  n'y  aura  rien  de  changé  dans  la  politique  sud- 
africaine.  Mais  la  campagne  est  loin  de  toucher  à  sa 
fin. 

On  s'occupe  de  l'emprunt  récemment  autorisé.  Le 
Slalist  pense  qu'il  sera  t'ait  en  effets  à  courte  échéance. 
Le  marché  monétaire  a,  d'ailleurs,  retrouvé  d'impor- 
tantes disponibilités. 

Les  opérations  du  Clearing  house  de  Londres  se 
sont  élevées,  en  1900,  à  8.960.170  livres,  en  diminu- 
tion de  2.1  0/0  sur  le  chiffre  de  1899. 

Le  taux  d'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre  a  été 
abaissé  à  4  1/2  0/0. 

Espagne.  —  Los  résultats  budgétaires  de  l'exercice 
1900  ont  été  fort  satisfaisants  :  les  recettes  ordinaires 
ont  atteint  889  millions,  c'est-à-dire  le  chiffre  prévu 
par  M.  Villaverde  ;  les  dépenses  ordinaires  ont  été  de 
833  millions. 

Le  marché  reste  calme. 

Italie.  —  A  la  Chambre  italienne,  on  a  continué  la 
discussion  de  l'interpellation  sur  les  troubles  de  Gênes. 
A  la  suite  d'un  ordre  du  jour  blâmant  la  conduite  du 
Gouvernement,  le  Ministère  a  donné  sa  démission. 

Auparavant,  il  avait  été  convenu  entre  Je  Gouver- 
nement et  la  Commission  parlementaire  des  quinze, 
que  celle-ci  prendrait  l'initiative  des  dégrèvements  à 
proposer. 

Au  30  juin  dernier,  le  montant  dos  dépôts  dans  les 
caisses  d'épargne  s'élevait  à  L456  millions  de  lire. 

Rompante.  —  Le  projet  de  budget  pour  1901-1902 
prévoit  aux  recettes  et  aux  dépenses  tin  total  de 237  mil- 
lions 208.000  fr.  C'est,  par  rapport  à  l'année  précé- 
dente, une  diminution  <le  18  millions  do  francs  aux 
recettes  et  de  10.697.551  fr.  aux  dépenses. 

Nous  publions,  à  la  nage;  188,  un  résumé  de  l'exposé 
financier  du  Ministre  îles  finances. 

Amérique.  Brésil.  Les  dépenses  autorisée-,  s'élè- 
vent pour  1901  à  37.509  contos-or  et  244.514  contos 
papier.  La  loi  du  budget  autorise,  en  outre,  lo  Gouver- 
nement à  émettre  20.000  contos  en  bons  du  Trésor 
comme  avance  sur  les  recettes. 

Etats-Unis.  -  Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'exer- 
cice l!)l«>,  l'exportation  s'est  élevée  à  1.331.971.897  dol- 
lars et  l'importât  ion  à  759.944.885  dollars.  Le  solde 
actif  est  de  ."«72.(127.012  dollars. 

Le  Marché  financier  de  New- York  rosle  ferme  et 
actiL 

Mexique.  —  Nous  publions,  pagol90,  lo  tableau  de 

la  Situation  des  Manques  du  Mexique  au  .')()  novembre 
dernier, 

lie1  pub  ligue  Argentine.  —  Pour  1901,  Iom  prévisions 
des  dépenses  s'élèvent  an  chiffre  do  26.025.170  piastres 
or  ci  89.940.499  piastres  papier.  Le  chiffre  den  recottes 
s'élève  A  87.99l.78d  piastres  or  et  63.300.000  piastres 
papier. 
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Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


Il  j.invie 
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FRANCE 


La  Politique.  —  le  Budget  de  I9iil.—  La  Loi  sur  les  Associations. 
—  Les  Prévoyants  de  l'Avenir.  —  Affaires  de  Chine. 

La  discussion  du  budgel  au  Sénat  continue  île  façon 
normale.  Déjà,  les  crédits  de  quatre  Ministères  ont  été 
votés,  et.  on  peut,  espérer  que  la  loi  de  finances  sera 
adoptée  d'ici  peu  de  temps  et  que  le  ( louvernement 
pourra  s'occuper  sérieusement  du  budget  de  1902,  qui 
est  le  dernier  de  La  législature.  Dans  son  rapport  géné- 
ral, M.  Antonin  Dubosl  a  critiqué  assez  vivement i  rœu- 
vre financière  présentée,  au  Parlement,  et  dans  sa  ré- 
plique M.  Caillaux  s'est  attaché  à  mettre  en  lumière  les 
avantages  de  la  loi  présentée. 


Lu  projet,  de  loi  sur  les  Associations  a  reçu  un  coup 
qui  pourrait  lui  être  funeste  et  cela  dès  l'article  1er. 
Malgré  le  Gouvernement  et  malgré  la  'Commission, 
un  amendement  a  été  voté,  qui  fera  sentir  ses  consé- 
quences sur  l'ensemble  du  projet  de  loi. 

Au  nom  et  dans  l'intérêt  du  groupe  socialiste, 
M.  <  iroussicr  demandait  que  «  les  Associations  pussent 
se  former  sans  autorisation  ni  déclaration  préalables, 
lorsqu'elles  n'ont  pas  le  désir  de  posséder  des  biens, 
de  faire  des  contrats  ou  d'ester  en  justice.  »  Cet  amen 
dénient  avait  une  apparence  libérale.  Pour  des  motifs 
évidemment  tout  autres  que  M.  Groussier,  M.  Jtibot 
est  monté  à  la  tribune  pour  L'appuyer  et  le  défendre. 

Cet  amendement  a  eu  une  cinquantaine  de  voix  de 
majorité,  mais  cette  majorité,  composée  de  socialistes, 
de  républicains  et  de  monarchistes,  est  vraiment 
hétéroclite,  et  même  si  elle  se  représente  à  nouveau  au 
cours  de  la  discussion,  elle  ne  peut  être  un  danger  réel 
pour  le  Gouvernement,  qui  retrouvera  ses  alliés  dès 
qu'il  posera  la  question  de  conlianec  ! 


-v^v  Li-  Sénat,  ayant  terminé  le  îll  janvier  la  discussion 
générale  du  budget 'de  1001,  a  commence  Le  lr  février  l'oxa- 
m  des  crédits  des  divers  services  cl  a  adopté  dans  son  entier 
le  budget  du  Ministère  de  la  Justice. 

yn>  La  Chambre  «levait  discuter  1  interpellation  de  M.  Zc- 
vaès  sur  l'ingérence  du  clergé  ;  mais  la  séance-  a  été  page 
entièrement  par  la  discussion  d'un  projet  de  résolution  con- 
eernant  les  Prévoyants  de  l'Avenir.  Voici  la  mol  ion  oui  g  été 
adoptée  après  déclaration  de  l'urgence  : 

«  La  Chambre,  résolue  à  favoriser  le  développement  de 
toutes  les  Sociétés  de  prévoyance,  invile  Le  Gouvernement  à 
surseoir  à  l'exécution  des  arrêtés  ministériels  du  :i  avril  1!KX), 
afin  de  pennettre  aux  Prévoyants  de  l'Avenir  et  aux  Sociétés 

similaires  fie  reviser  leurs  statuts  en  dehors  des  prescrip- 
tions de  la  Loi  de  1888,  sous  réS89Te  que  chaque  part  d'inté- 
ré|s  distribués  ne  poun-.i  dépasser  mie  fois  et  demie  le  capital 
versé  ot  (te  poursuivre  devant  Le  Conseil  d'Etal  leur  recon- 
naissance comme  établissement  d'utilité  publique.  » 


■wv  Deux  élections  sénatoriales  ont  eu  lieu  le  8  février 
Dans  la  Somme,  M.  liaquet.  républicain  indépendant,  a  été 
élu.  en  remplacement  de  M.  Dunion,  sénateur  inamovible 
décédé,  dont  le  siège  avait  été  attribué  au  département  de  la 
Somme.  Dans  Le  Lot,  M.  Copies,  radical,  a  été  élu  en  rempla- 
cement de  M.  Delperl,  décédé. 

l  ue  élection  Législative  a  eu  lieu  à  Ximes  (lard).  M. 
Fournior,  socialiste,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Dolon- 

Soubeiran.  décédé. 

-vw  i,e  'i  février,  le  Sénat  a  adopté  les  budgets  de  L'inté- 
rieur et  des  Cultes  et  commencé  la  discussion  générale  (lu 
budget  de  la  (  iiierre. 

>%v*  La  Chambre  n  repris  la  discussion  du  projet  de  loi  sui- 
tes associations.  Malgré'  les  offorts  du  Gouvernement  et  de  la 
Commission.  M.  Groussier,  avec  l'aide  de  Ml  lîibot,  a  ré-ussi 
à  faire  voter  un  :  ademcnl  à  L'article  1".  Voici  Le  texte  do 

Cet  amendement  : 

«  Les  associations  «le  personnes,  autres  que 'les  associa- 
tions religieuses,  pourront  se  former  librement,  sans  autori- 
sation ni  déclaration  préalable,  mais  elles  ne  jouiront  de  La 
capacité'  juridique  que  si  elles  se  sont  Conformées  aux  dispo- 
sitions de  l'article  \.  » 

La  Chambre  a  ensuite  adopté  l'arlicle  '.l  du  projet  do  loi. 

■vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  te  •">  février,  à 
l'Elysée,  sous  La  présidence  de  M.  Loubct; 

11  B'est  d'abord  entretenu  de  la  loi  sur  les  associations  el 
des  modifications  qu'il  y  aura  lieu  d'apporter  au  texte  pri- 
mitif du  projet,  par  snite  du  vote  de  l'amendement  à  L'article 
premier  adopté  par  la  <  Qnunbve. 

Ces  modifications  porteront  sur  les  articles  'i  et  11,  de 
manière  à  en  mettre  les  dispositions  en  harmonie  avec  La 

décision  de  la  Chambre.  Le  président  du  Conseil  va  s'entendre 
à  ce  su  jei  av  ec  le  rapporteur  de  la  Commission. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  communiqué  au  Con- 
seil les  dépêches  qu'il  a  reçues  au  sujet  de  la  situation  en 
Chine.  Les  Ministres  des  puissances  se  sont  réunis  le  5  fé- 
vrier à  Pékin  pour  se  concerter  au  sujet  de  l'exécution  des 
conditions  de  la  noie  collective. 

M.  Déli  assé  a  l'ail  savoir,  d'autre  part,  que  la  ligne  franco- 
belge  do  Han-Kéou  à  Pékin,  qui  avait  été  détruite  BUT  une 
longueur  de  13ô  kilomètres,  a  été  remise  eu  é-iat  et  (pie  son 
point  terminus,  qui  s'arrêtait  à  li  kilomètres  en  avant  de 
Pékin,  a  été  reporté  jusqu'à  cette  ville.  Les  trains  ont  recom- 
mencé à  circuler  le  'i  février  ei  ont  pénétré,  grâce  a  ce  pro- 
longement, jusque  dans  la  capitale  même. 

-wv  Le  5  février,  Le  Sénat  a  terminé  la  discussion  générale 
et  adopté  tous  les  crédits  du  Ministère  de  la  Guerre. 

■ww  La  Chambre  a  adopté,  sans  grand  changement,  deux 
articles  du  projet  de  loi  sur  les  associations. 

M.  Bpurral  a  avisé  le  Ministre  des  Travaux  publics  de  sou 
intention  de  l'interpeller  sur  la  situation  financière  des  Com- 
pagnies de  chemins  do  fer  et  sur  les  mesures  qu'il  oompte 
prendre  pour  assurer  à  l'Etal  le  remboursement  de  la  dette 
provenant  des  garanties  d'intérêt. 

•v~v  Le  6  février,  le  vice-amiral  Bienaimé  a  été  reçu  par 
M.  le  Président  de  la  République,  à  qui  il  a  rendu  compte 
do  la  mission  dont  il  avait  été  charge  à  l'occasion  des  obsè- 
ques de  la  Reine  Victoria. 

*»~v  Le  Sénat  a  voté  dans  son  entier  le  budget  du  Minis- 
tère de  la  marine  et  commencé  la  discussion  des  dédits  de 
rinslrnclion  publique. 

wv  Hier,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  budget  de 
rinslrnclion  publique: 

La  Chambre  a  continué-  la  discussion  du  projet  de  loi 
sur  les  Associations. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Financière  ci  Érononiiiiue 

DU  MEXIQUE 

JY 

La  lin  de  l'exercice  1 80! i- 1 ! ini  i  a  été-  marquée  par 
une  baisse  assez  sensible  des  recettes  du  Timbre 
qui  offrent,  au  Mexique,  cette  particularité  d'être 
constituées  par  divers  impôts  :  les  uns  intéressant 

(1)  Voir  V Économiste  Européen  n°  473. 
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d'une  manière  générale  l'ensemble  des  affaires  du 
pays,  les  autres  touchant  plus  spécialement  cer- 
taines industries  locales.  Ce  fut  la  première  indi- 
cation de  la  crise  dont  nous  avons  parlé  en  expli- 
quant les  mesures  prises  par  M.  .1.  Yves  Liman- 
tour  relativement  à  la  frappe  de  l'argent  au 
Mexique. 

Les  raisons  de  cette  crise,  qui  s'est  surtout 
accentuée  dans  le  second  semestre  de  l'année  1900, 
se  trouvent  lumineusement  expliquées  dans 
l'exposé  des  motifs  du  projet  1901-02  récemment 
présenté  au  Congrès  mexicain. 

<«  Quant  il  s'agit  de  rechercher  les  causes  qui  affectent 
plusieurs  branches  de  l'industrie  nationale  —  dit  le 
.Ministre  des  Finances,  —  il  est  naturel  de  commencer 
par  le  commerce  extérieur.  Pendant  l'année  fiscale 
1897-98  le  Mexique  a  importé  pour  plus  de  97  millions 
de  piastres  et  pour  plus  de  107  millions  en  1898-99. 
Pendant  les  mêmes  exercices  les  exportations  ont  pro- 
gressé de  137  millions  de  piastres  à  148  millions,  soit, 
dans  les  deux  divisions  de  notre  commerce  extérieur, 
une  augmentation  de  10  millions  de  piastres,  laissant 
un  excédent  moyen  de  il  millions  de  piastres  en  faveur 
des  exportations  mexicaines. 

«  La  situation  révélée  par  ces  chiffres  peut  être  con- 
sidérée comme  normale.  En  effet,  avec  la  valeur  des 
exportations  on  peut  couvrir  :  1°  la  valeur  des  im- 
portations au  Mexique  ;  2°  le  service  à  l'étranger  des 
titres  de  la  dette  du  Gouvernement  fédéral,  du  Gouver- 
nement de  San  Luis  Potosi  et  de  la  Municipalité  de 
Mexico  ;  3°  les  intérêts  et  l'amortissement  des  obliga- 
tions émises  à  l'étranger  par  les  Compagnies  de  Che- 
mins de  1er  et  par  d'autres  entreprises  industrielles  ou 
minières  ;  4°  les  dividendes  des  Banques  et  antres  So- 
ciétés dont  les  actions  sont  cotées  sur  les  Bourses 
étrangères. 

«  On  pourrait  ajouter  aces  facteurs  les  sommes  reti- 
rées de  la  République  par  les  particuliers  —  mexi- 
cains ou  étrangers  —  pour  leurs  dépenses  personnelles 
ou  leurs  placements  hors  du  pays  ;  mais  comme  ces 
sommes,  bien  que  non  négligeables,  ne  peuvent  être 
comparées,  en  importance,  avec  les  facteurs  ci-dessus 
énumérés,  il  est  permis  de  ne  pas  en  tenir  compte.  » 

Ayant  ainsi  posé  les  termes  du  problème  de  la 
balance,  financière  du  Mexique, "M.  .1.  Yves  Liman- 
tour,  en  regard  de  l'excédent  de  'il  millions  de 
piastres  provenant  de  l'excédent  des  exportations 
sur  les  importations,  donne,  pour  L'exercice  1898- 
1899,  les  dépenses  extérieures  ci-après,  afférentes 
au  même  exercice  : 

l'i  astres 

1-  Service  extérieur  fie  la  Dette  de  la  Répu- 
blique, fies  Etats  et  di  s  Municipalités   21.000.000 

2*  Service  des  obligations  émises  à  l'étranger 
par  les  Compagnies  de  Chemins  de  ter  et 
autres   Ii;. 000. 000 

■i'  Dividendes  di  s  actions  des  diverses  Sociétés 
placées  !i  L'étranger   o.nno.oOO 

Total   W.OoO.000 

Des  trois  chiffres  précédents,  seul  le  premier 
peut  être  considéré  comme  rigoureusement  exact  : 
leiH  deux  autres  ne  son I  qu'approximatifs. 

Il  faut,  en  outre,  observer  que  dans  ses  calculs, 
le  Ministre  ne  tient  pas  compte  de  L'entrée  an 
Mexique  des  capitaux  étrangers  qui  viennent, 
chaque  année,  s'y  employer,  soit  par  la  création 
d'entreprises  nouvelles,  soit  parla  transformation 
d  affaires  anciennes,  soit,  enfin,  par  l  âchai  de 
valeurs  ou  titres  indigènes.  Or,  tout  le  monde  sait 
que  ce  fadeur  a  pris  une  grande  importance  de- 
puis 1898-44,  ainsi  qu'en  témoigne  !<•  développe- 
ment de  la  production  nationale  survenu  depuis 

Cette  époque. 


V 

Abordant  ensuite  l'année  fiscale  1899-1900,  dont  le 
dernier  trimestre  coïncide  avec  le  commencement 
de  la  crise  actuelle,  le  Ministre  poursuit  : 

«  Pendant  l'année  fiscale  1899-1900,  les  importa- 
tions ont  atteint  129  millions  de  piastres,  soit  une  aug- 
mentation de  2'2  millions  sur  l'exercice  antérieur,  mais 
les  exportations  ne  se  sont  élevées  qu'à  158  millions 
de  piastres,  soit  une  augmentation  de  10  millions  seu- 
lement :  notre  excédent  d'exportations  de  'il  millions  de 
piastres  est  donc  tombé  à  30  millions  de  piastres  environ. 

«  Il  est  possible  que  le  mouvement  en  valeurs  de 
tout  genre  qui  a  eu  lieu  pendant  l'année  1899  ait  affecté, 
dans  le  sens  que  nous  venons  d'indiquer,  la  balance  du 
commerce;  mais  il  existe  d'autres  considérations  plus 
perceptibles  et  qui,  à  mon  avis,  suffisent  pour  ex- 
pliquer l'insuffisance  apparente  de  l'exportation  de 
1899-1  Onu. 

«  L'activité  excessive  déployée  dans  toutes  les  af- 
faires et  l'ampleur  des  opérations  entreprises  pendant 
cette  année  oïd  augmenté  le  crédit  dont  jouissaient,  au 
debors  du  pays,  les  personnes  ou  les  Sociétés  indigè- 
nes, ainsi,  d'ailleurs,  que  le  crédit  du  Gouvernement 
du  Mexique,  qui  réalisait  avec  tant  de  succès  la  con- 
version de  la  Dette  extérieure.  Il  s'en  est  suivi,  que  la 
majeure  partie  des  maisons  de  banque,  les  industriels 
et  les  commerçants  qui  avaient  des  comptes  ouverts  en 
Europe  et  aux  Etats-Unis  ont  usé  de  toutes  les  facili- 
tés mises  à  leur  disposition  et.  il  est  évident,  que  l'en- 
semble des  soldes  desdits  comptes  a  dû  être  bien  supé- 
rieur au  mois  de  juin  1900 qu'au  mois  do  juin  1899.  C'est 
pour  ce  motif  qu'il  n'a  pas  été  rends,  dans  la  proportion 
habituelle,  les  marchandises  d'exportation  ou  les  espèces 
nécessaires  pour  solder  la  valeur  totale  des  importations. 
Et  l'augmentation  très  importante  enregistrée  par  l'ex- 
portation des  métaux  précieux  n'a  pas  été  suffisante 
pour  couvrir  la  différence  en  question.  » 

Bref,  il  restait  à  payer  par  le  Mexique,  à  la  liu  de 
juin  1900,  un  volume  de  dettes  commerciales  su- 
périeur à  celui  des  années  antérieures;  or,  c'est 
précisément  au  moment  où  le  pays  a  eu  le  plus 
besoin  de  remises  sur  l'étranger,  pour  y  solder  le 
montant  des  comptes  en  cours,  que  l'exportation 
des  articles  indigènes  autres  que  les  métaux  pré- 
cieux s'est  mise  à  fléchir. 

En  effet,  pendant  l'année  fiscale  antérieure  (1899- 
1900)  les  importations  mensuel  les  avaient  progressé 
de  8  millions  de  piastres  à  l'i,  niais  les  exporta- 
tions mensuelles  des  articles  mexicains,  abstrac- 
tion l'aile  des  métaux  précieux,  s'étaient  elles- 
mêmes  élevées  de  5  à  9  millions  de  piastres. 

En  juin  îooo,  ces  mêmes  exportations  se  sont 
encore  maintenues  à  7.500.000  piastres,  niais  en 
juillet  elles  ont  brusquement  fléchi  à  3.90QU)00 
piastres,  pour  s'établir  à  ô  millions  en  août,  à 
fc.4QO.09O  piastres  en  seplenibiv  et  à  I.20Q.0G0 
piastres  en  octobre, 

Le  tableau  suivant  résume  la  situation  pour  les 
quatre  mois  comparés  des  deux  exercices  : 


Exportations  mexicaines 

Valeur  en  onilliora  de  pias tr es-nrgent 


Métaux 

précieux 

Autres 

•rticLM 

Exporta- 

1 KMU 
liiliili'* 

79.300 

()00 

i.'is.ano 

Ej-err.ii;-  1  <)()()  1 '.)()!  : 

1  .:«mi 

11.700 
8.:pki 

a. st.  io 

5.0011 
4.400 
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Voici  comment  L'exposé  des  motifs  de  M.  Li- 
mantour explique  les  variations  survenues  dans 
la  valeur  respective  des  deux  catégories  d'expor- 
tations : 

»  La  valeur  totale  des  exportations  des  quatre  pre- 
miers mois  de  l'exercice  P.HHl-liMH  répond  à  peu  près, 

comme  proportion,  à  celui  do  l'exercice  1809-1!  ton,  mais 

un  changement    radical  s'est  produit  dans  les  espèces 

qui  constituent  ces  exportations  :  le  tableau  précèdent 
nous  démontre,  en  ell'et,  que  les  exportations  des  ar- 
ticles autres  que  les  métaux  précieux  ne  représentaient 
qu'une  valeur  de  17. !">()(>. 000  piastres,  tandis  (pie  pen- 
dant les  quatre  derniers  mois  de  l'exercice  antérieur, 
ces  exportations  avaient  été  de  plus  de  :l()  millions  de 
piastres.  Au  contraire,  l'or  et  l'argent,  sous  leurs  di- 
verses formes,  ont  été  exportés  pour  une  valeur  de 
85.500.000 piastres,  au  lieu  de  2<S..">(R).0!M)  piastres  pen- 
dant la  période  antérieure  de  quatre  mois. 

«  En  sorte  que,  lorsque  le  pays  a  eu  le  plus  besoin 
de  marchandises  exportables,  afin  de  payer  les  impor- 
tations des  mois  antérieurs  et  les  autres  soldes  débi- 
teurs de  la  balance  financière,  ces  marchandises  ont 
manqué  et  il  a  fallu  alors  revenir  aux  métaux  pré- 
cieux pour  faire  face  aux  exigences  de  Là  situation. 
Mais  comme  l'oret  l'argent  ne  peuvent  brusquement  se 
produire  en  plus  grande  quantité  ;  comme  il  n'y  a  pas  de 
grandes  existences  de  métal  précieux  en  barres,  le  pays 
a  été  dans  l'obligation  absolue  de  payer  en  monnaie, 
c'est-à-dire  de  prendre  dans  la  circulation  monétaire 
indigène,  le  solde  disponible  de  son  commerce  exté- 
rieur. 

<>  Le  phénomène  qui  s'est  produit  est  des  plus  na- 
turels et  la  sortie  de  numéraire,  dans  le  cas  actuel 
comme  dans  les  occasions  antérieures,  a  pour  prin- 
cipale cause  le  rapport  entre  le  mouvement  des  impor- 
tations et,  des  exportations  et  l'influence  île  certaines 
opérations  de  crédit  et  de  placement  de  fonds  sur  le 
montant  total  des  obligations  de  la  République  vis- 
à-vis  des  nations  étrangères. 

«  Il  convient  maintenant  d'établir  l'importance  du 
vide  que  la  forte  exportation  de  numéraire  effectuée 
dans  les  derniers  mois  a  causé  sur  nos  marchés. 

><  En  comparant,  d'une  part,  l'exportation  des  piastres 
frappées  avec  celle  des  mois  correspondants  des  années 
antérieures  et,  d'autre  part,  la  frappe  effectuée  pendant 
les  mêmes  périodes,  on  obtient  les  résultats  suivants  : 

Exportations  de  piastres  mexicaines  pondant  les  mois 
de  juillet,  août,  septembre  et  octobre  1900  : 


Douanes  :  Piastres 

Ciudad  Juarez   5.492.804 

Veracruz   S. 438. 045 

Ma/atlan   750.000 

Progreso   700.000 

Nogales   lio.  (H  )0 

Laredo   104.000 

Total   10.(500.349 

Exportations  pour  les  mômes  douanes  et  pen- 
dant les  mêmes  mois  de  1899   1.925.376 

L'augmentation  pendant  les  4  mois  de  1900  a 

donc  été  de  ,   8.674.973 

«  Pendant  les  mêmes  mois,  la  frappe  a  été  la  sui- 
vante : 

Piastres  frappées  de  juillet  à  fin  octobre 

En  1900  (valeur  monétaire)   5.184.534 

Eu  1899  (          —           )   6.452. 317 

Total   1.367.788 


m  Une  augmentation  dans  l'exportation  de  8.674.973 
piastres  et  une  diminution  de  1.267.783  piastres  dans 
la  frappe  sont  des  causes  sérieuses,  sinon  les  seules, 
du  fort  resserrement  monétaire  constaté  pendant  le 
second  semestre  1900. 

«  Bien  que  les  éléments  nous  manquent  pour  éva- 
luer avec  une  exactitude  suffisante  le  montant  total  de 
monnaie  en  circulation  dans  toute  la  République,  il 
n'est  pas  téméraire  de  dire  qu'en  plus  des  50  millions 
de  piastres  on  effectif  déposés  dans  les  caisses  des 


Banques,  il  y  a  dans  les  mains  du  public  environ 
40  millions  de  piastres  :  on  peut  donc  calculer  à  90 
millions  de  piastres  Le  chiffre  total  de  la  circulation 
mexicaine  en  monnaie  d'argent.  » 

Il  n'est  donc  pas  extraordinaire  qu'une  réduction 
subite  de  L0  à  12  0/0  du  chiffre  global  de  La  circu- 
lation monétaire  nationale  ail  provoqué  nue  cor- 
laine  paralysie  dans  les  affaires  du  pays. 

Le  tableau  suivant,  donnant  l'encaisse  effective 
des  Manques  autorisées  pendant  les  10  premiers 
mois  de  1000,  fournit  une  nouvelle  preuve  de  ce 
l'ait  : 

Encaisse  des  Manques  uutnrisi'-es  tlnns  lu  lirjiuhlir/ue 
:'i  la  fis  des  10  premiers  mois  de  L90Ï): 


Banques 

Manques 

1900 

de  la  capitale  des  Etats 

Total 

En  milliers  de  piastres) 

Janvier  

42.500 

12.898 

55  :î9H 

Février  

40.920 

L8.186 

54.109 

Mars  

39.580 

18  597 

58.177 

Avril  

37.912 

18.788 

51.685 

Mai  

89.872 

L3.866 

58.288 

'i2.17« 

14.901 

57.079 

Juillet  

41.851 

13.862 

55.718 

39.090 

L4.890 

58.480 

87.584 

L4.688 

52  017 

Octobre  

86.476 

18.940 

50.416 

Les  chiffres  précédents  montrent  que  le  total  de 
l'encaisse  des  Banques  de  la  capitale,  au  mois  de 
juin,  était  à  peu  prés  égal  au  total  du  mois  de 
janvier,  après  avoir  baissé  dans  l'intervalle.  Pour 
les  Banques  des  F.tats,  il  n'y  a  pas  eu  les  mêmes 
fluctuations,  mais,  en  juin.  Je  montant  de  leurs 
existences  effectives  avait  progressé  de  plus  de 
2  millions  de  piastres  sur  janvier. 

Pour  l'ensemble  de  la  période  observée,  les  Ban- 
ques de  la  capitale  ont  vu  leurs  encaisses  diminuer 
de  6.024.000  piastres  et  les  encaisses  des  Banques 
des  Ktats  ont,  au  contraire,  bénéficié  d'une  aug- 
mentation de  1.042.000  piastres. 

D'après  M.  Limantour,  il  a  été  constaté  pondant 
la  plus  grande  partie  de  l'année  un  drainage  d'es- 
pèces métalliques  du  centre  à  la  périphérie,  en 
sorte  que  le  malaise  ressenti  dans  la  capitale  a  été 
moins  sensible  dans  les  Ktats.  et  le  Ministre  ajoute 
qu'on  peut  considérer  ce  fait  comme  fort  heureux, 
parce  que  les  grandes  Banques  de  la  capitale  dis- 
posent de  moyens  plus  puissants  pour  se  procurer 
des  fonds  destinés  à  l'étranger,  sans  troubler  les 
changes  ni  les  conditions  normales  du  marché. 

M.  Limantour  arrive  donc  à  cette  conclusion 
que  les  11  millions  de  piastres  monnayées,  expor- 
tées du  Mexique  pendant  les  quatre  premiers  mois 
de  l'exercice  fiscal  1000-1 001.  ont  été  fournis  pour 
(i. 500.000  piastres  par  l'encaisse  des  Banques  de  la 
Bépublique  et  pour  4.000.000  piastres  par  la  circu- 
lation publique  proprement  dite. 

VI 

Ayant  ainsi  déterminé  les  causes  du  malaise 
économique  et  monétaire  que  traverse  actuelle- 
ment le  Mexique,  le  Ministre  des  finances  a 
cherché  à  en  apprécier  la  durée  : 

«Si  nous  nous  basions  sur  ce  qui  s'est  passé  pendant 
les  années  où  l'exportation  des  piastres  a  été  impor- 
tante, nous  pourrions  supposer  que  ces  exportations 
devraient  cesser  en  novembre  ou  au  plus  tard  en  dé- 
cembre, au  moins  en  ce  qui  concerne  les  Banques  et 
maisons  du  centre  de  la  Bépublique.  Je  ne  crois  pas 
qu'il  en  soit  ainsi  cette  année,  bien  que  les  virements 
nés  cultivateurs  de  café  et  des  exportateurs  doivent 
contribuera  diminuer  ces  sorties;  pour  dire  cela,  je. 
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me  base  sur  deux  raisons  :  1°  la  diminution  forte  et 
instantanée  des  exportations  de  produits  autres  que 
les  métaux  précieux;  -20  la  situation  des  débiteurs 
vis-à-vis  des  maisons  étrangères  en  relations  avec  de 
nombreux  commerçants  et  banquiers  du  pays,  si- 
tuation qui  exige  de  ces  derniers  des  remises  plus  im- 
portantes que  de  coutume. 

«  Pour  constater  que  la  diminution  des  exportations 
de  marchandises  autres  que  les  métaux  précieux  est 
plus  forte  qu'elle  n'a  jamais  été,  il  suffit  de  regarder 
les  chiffres  des  mois  de  juillet-octobre  1900,  comparés 
à  ceux  de  juillet-octobre  1899  :  Ni  en  1899,  ni  en  1898, 
ni  en  aucune  autre  année,  ces  exportations  n'ont  été  si 
faibles. 

«  La  statistique  nous  montre  que  la  diminution  a 
porté  principalement  sur  le  benequen,  le  cuivre,  le 
café,  les  bois  de  construction,  le  tabac,  le  bétail,  le 
plomb,  la  vanille,  les  peaux.  On  ne  peut  supposer  que 
pour  tous  ces  articles,  la  cause  de  diminution  sub- 
sistera longtemps  ;  elle  dépendra  pour  certains  d'en- 
tre eux  des  circonstances  passagères  dans  laquelle 
se  trouve  leur  industrie  ;  quant  aux  autres,  il  est 
évident  que  les  mauvaises  conditions  atmosphériques 
<le  l'année  courante  ont  agi  défavorablement  sur  les 
récoltes.  De  toute  façon,  la  multiplicité  des  articles  sur 
lesquels  la  diminution  a  porté  est  la  meilleure  preuve 
qu'il  y  a  eu  concours  fortuit  de  circonstances  se  re- 
produisant rarement. 

«  Deux  autres  causes  ont  influencé  directement 
l'exportation  des  piastres  :  la  première  est  la  demande 
de  cette  monnaie  par  l'Asie,  principalement  en  raison 
de  la  guerre  de  Chine  ;  l'autre  est  la  hausse  de  la  valeur 
de  l'argent  provoquée  par  les  fortes  demandes  de  ce 
métal,  qui  se  sont  produites  dans  ces  derniers  mois, 
surtout  pour  le  compte  de  l'Inde. 

«  Ces  causes  dureront-elles  longtemps  ?  Je  ne  le 
crois  pas  pour  la  première  ;  quant  à  la  seconde,  il 
est  peu  probable  qu'elle  se  maintienne  longtemps,  étant 
donné  la  capacité  d'absorption  de  l'or,  qui  va  chaque 
jour  en  augmentant  dans  l'Inde. 

><  On  a  vu  que  la  moins  grande  introduction  d'argent 
aux  Monnaies  a  eu  aussi  son  influence  sur  le  resserre- 
ment monétaire.  Cette  diminution  ne  provient  pas 
d'un  affaiblissement  de  la  production  des  mines  ;  si, 
jusqu'ici,  le  mouvement  progressif  dos  années  anté- 
rieures ne  s'est  pas  poursuivi,  on  ne  peut  pas  dire  qu'il 
y  ait  eu  recul.  Il  s  est  produit  seulement  ce  fait  que  Les 
usines  métallurgiques  de  la  République  se  sont  lente- 
ment transformées  et  nous  voyons  chaque  jour  diminuer 
déplus  en  plus  le  nombre  des  barres  d'argent  qui  sor- 
tent des  usines  où  les  métaux  se  trailent  d'après  l'ancien 
système.  En  sorte  que  si  l'on  excepte  ces  barres  d'argent, 
qui,  en  raison  de  leur  lieu  de  production  voisin  des 
frontières  ou  de  la  mer,  sont  destinées  forcément  à 
l'exportation,  toutes  celles  qui  sont  produites  à  l'inté- 
rieur et  qui  ne  contiennent  pas  d'autres  métaux  les 
rendant  impropres  à  la  frappe,  sont  insuffisantes  pour 
alimenter  les  Monnaies  dans  la  même  proportion 
qu'autrefois. 

«  C'est  afin  de  remédier  à  cel  élut  de  choses  qu'ont 
été  prises  les  dernières  mesures  dictées  par  mon  Mi- 
nistère et  destinées  à  faciliter  l'introduction  dans  les 
Monnaies  des  barres  d'argent  contenant  de  l'or  et  qui, 
en  raison  des  prix  fin  tarif  de  traitement,  avaient  béné- 
fice à  être  exportées.  D'autres  mesures  ont  été  deman- 
dées pour  pouvoir  frapper  les  barres  d'argent  de  moins 
de  900  millièmes  et  de  celles  qui,  en  raison  de  leur  al- 
liage, devaient  aller  se  faire  affiner  dans  les  usines 
métallurgiques  des  Etals  l'nis  e|  de  l'Europe. 

«  Enfin,  dans  quelques  jours,  on  inaugurera  une  des 
plus  importantes  installations  dont  le  pays  disposera 
pour  le  traitement  des  métaux,  celle  des  usines  d'affi- 
nage construites  a  Monterrev  par  la  Compagnie  Mé- 
tallurgique. Celle  usine  esl  destinée  principalement  à 
séparer  l'argent  du  plomb,  cl  à  faire  des  barres  d'ar- 
gent pur  qu'il  sera  facile  de  retenir  dans  le  pays  poul- 
ies frapper  quand  ce  sera  nécessaire;  on  évitera  ainsi 
que  l'argent  sorte  forcément  dans  les  Lingots  de  plomb, 
•comme  cela  se  produit  actuellement. 


«  La  position  des  établissements  commerciaux  et 
industriels  dans  leurs  relations  avec  les  Banques  qui 
leur  ont  ouvert  des  crédits  est  digne,  avons-nous  dit, 
d'entrer  en  ligne  de  compte  dans  l'appréciation  de  la 
situation  actuelle. 

«  L'impulsion  vigoureuse  reçue  par  toutes  les  bran- 
ches de  la  production  nationale  et  spécialement  par 
le  commerce  et  l'industrie,  depuis  la  terrible  crise  de 
189'2-189't,  a  été  aidée  en  grande  partie  par  l'importa- 
tion du  capital  étranger;  mais,  à  dire  vrai,  elle  est 
due  aussi  à  l'esprit  d'initiative  manifesté  par  les  com- 
merçants unis  aux  capitalistes  du  pays  qui,  profi- 
tant de  l'exemple  venu  du  dehors,  se  sont  lancés  avec 
décision  dans  les  affaires  qui  leur  étaient  connues 
ou  qui  avaient  une  intime  connexion  avec  celles 
qu'ils  traitaient.  De  là  est  venu  le  développement 
des  fabriques  existantes,  la  création  d'un  grand  nom- 
bre d'établissements  commerciaux  et  la  progression 
des  affaires  agricoles. 

«  L'organisation  de  Sociétés  anonymes,  à  peine  uti- 
lisées autrefois,  s'est  étendue  considérablement  et, 
comme  conséquence,  la  tendance  à  émettre  de  nom- 
breux titres  au  porteur.  Cette  mobilisation  de  la 
richesse  publique  à  laquelle  nous  n'étions  pas  habi- 
tués, fut  pour  beaucoup  d'hommes  d'affaires  une  vraie 
révélation  de  la  prodigieuse  efficacité  des  instruments 
de  crédit  ;  on  peut  dire  que  de  là  commence  la  spécu- 
lation sur  les  valeurs  mobilières,  qui  était  autrefois 
complètement  inconnue  au  Mexique. 

"  La  facilité  d'obtenir  du  crédit  aux  Banques, en  raison 
de  la  fortune  déjà  acquise  ou  de  la  prospérité  des  éta- 
blissements déjà  établis,  détermina  les  maisons  de  com- 
merce et  les  capitalistes  à  entreprendre  de  nouvelles 
affaires  sans  attendre  tout  le  temps  qui  eût  été  conve- 
nable pour  donner  aux  anciennes  leur  plein  dévelop- 
pement et  sans  que  les  actions  émises  aient  toutes  été 
placées  dans  le  public.  Il  n'est  donc  pas  étonnant  qu'au 
premier  resserrement  monétaire  les  transactions  aient 
été  un  peu  paralysées  et,  comme  on  ne  pouvait  recourir 
aux  Banques  pour  user  de  tout  le  crédit  qui  était  ouvert, 
on  jeta  sur  le  marché  des  quantités  importantes  de 
titres  émis  par  ces  Sociétés,  ce  qui  provoqua  naturcl- 
lement  une  baisse  générale  des  valeurs. 

«  Heureusement  pour  le  pays,  les  nouvelles  entre- 
prises reposent,  dans  leur  immense  majorité,  sur  des 
calculs  exacts  et  des  bases  entièrement  solides.  L'expé- 
rience consommée  des  hommes  qui  connaissent  depuis 
nombre  d'années  les  affaires  et  les  gens  du  pays,  de 
même  que  la  bonne  foi  et  le  jugement  qui  ont  toujours 
été  les  l rails  caractéristiques  «les  commerçants  et  indus- 
triels de  la  République,  enlèvent  tout  le  péril  qui  pour- 
rait découler  de  la  condition  pléthorique  des  porte- 
feuilles des  Banques,  des  Compagnies  et  des  particu- 
liers; cela  avec  d'autant  plus  de  raison  que  la  circula- 
tion des  billels  de  banque  a  élé  à  peine  augmentée,  ainsi 
que  les  comptes  créditeurs  de  ces  établissements.  De 
plus,  la  hausse  brusque  et  exagérée  de  l'intérêt  qui 
était  à  craindre.  ;'i  cause  de  la  disette  de  numéraire,  n'a 
pas  eu  lieu;  elle  a  élé  graduelle  et  modérée»,  grâce  à  la 
conduite  prudente  des  Etablissements  de  crédit.  Tour 
assurer  ce  résultat,  mon  Ministère  s'est  mis  d'accord 
avec  les  deu  x  grandes  Banques  d'émission  «le  la  capitale, 
afin  que  le  taux  de  l'argent  ne  haussât  pas  au  delà  du 
cours  des  deux  derniers  mois  et  que  l'on  agisse  pour  la 
prorogation  des  crédits  avec  autant,  de  prudence  que 
pour  la  concession  des  nouveaux.  , 

•<  Les  autrCSCaUseS  qui  ont  pesé  sur  la  situation  actuel  lu 
des  alfaires  appartiennent  à  la  catégorie  de  celles  qui 

affectent  principalement  des  industries  ou  des  branche  • 
spéciales  de  production.  Ces  causes  sont  :  la  perte  des 
récoltes  de  mais  et  d'orge  dans  une  bonne  partie  du 
territoire  de  la  République  :  il  en  est  résulté  une  forto 
hausse  du  prix  de  ces  céréales  ;  L'excès  de:  production 
dans  L'industrie  des  Qles  cl  tissus  do  coton  qui,  uni  su 
coût  exagér.'  de  la  matière  première,  a  obligé  à  former 
les  portes  d'un  certain  nombre  de  fabriques. 

•<  J'ai  exposé  en  tonte  sincérité,  cl  sans  rien  cacher, 
les  éléments  de  la  situation,  bien  que  quelques-uns  en 
soient  peu  satisfaisants,  mais  je  «  roi-,  fermement  que 
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té  devoir  de  L'Exécutif  081  de  présenter  sans  artifice  et 
sans  «mbage  les  faite  qui  sont  d  .Intérêt  général  et  qui 
peuvenl  servir.d'enBeigiiement  aux  hommes  qui  sont  à 
la  tète  des  entreprises  et  <  I  <  -  .s  affaires  rte  i  *  >  «  1 1  genre. 

.l'ai  l'absolue  conviction  i|uc  ta  période  que  nous 
i  reversons  —  qui  mérite  plutôt  l'épitnète  de  difficile  que 
do  critique  —  dépend  dt un  peu  Je  temps;  du  tact  que 
l'on  doit  attendre  des  institutions  de  crédit  et  de  la 
sagesse  de  tous.  » 

Nous  avons  tenu  à  reproduire  textuellement  ce 
passage  de  l'exposé  des  motifs  de  M.  Limaubmr. 
parce  que  les  remarques  si  loyales  et  si  judicieuses 
qu'il  formule  sur  la  crise  mexicaine  actuelle  sont 
confirmées  par  les  propres  observations  de- notre 
correspondant  de  Mexico.  Comme  lui,  nous  esti- 
mons donc  que  la  gène  signalée  depuis  la  fin  de 
juin  1!)0I)  disparaîtra  au  furet  à  mesure;  du  réta- 
blissement normal  de  la  balance  commerciale  du 
Mexique,  du  relèvement  progressif  des  valeurs 
mobilières  mexicaines  et  du  ra Hennissement  des 
marchés  européens. 

La  hausse  du  métal  argent,  qui  valait  à  Londres 
KM)  fr.  Si)  te  kilog.  au  commencement  de  juin  l'.KK), 
et  qui,  sous  l'influence  des  demandes  de  l'Asie, 
s'est  élevé  à  108  fr.  !)0  à  la  lin  de  novembre,  a  été, 
sur  le  moment,  nuisible  au  Mexique,  pays  à  étalon 
d'argent,  parce  que  cette  hausse  relevant  la  valeur 
en  or  de  l'unité  monétaire  mexicaine  (la  piastre 
d 'aigenl'!.  a  provoqué  à  La  l'ois  une  exportation  anor- 
male de  ces  piastres,  c'est-à-dire  une  contraction 
monétaire  intérieure,  et  une  augmentation  des  im- 
portations des  marchandises  étrangères',  motivée 
par  Lé  brusque  relèvement  de  la  puissance  d'achat 
de  la  piastre  à  L'extérieur.  Mais  les  mines  mexi- 
caines fournissent,  à  elles  seules,  plus  du  tiers  de 
La  production  universelle  de  l'argent  (environ 
l.-OOOOl)  kilogrammes)  et  il  n'est  pas  douteux  que 
si  la  valeur  en  or  de  ce  métal  continue  à  progresser, 
ou  se  maintient  simplement  au  niveau  actuel,  le 
pays  retrouvera,  par  la  plus-value  de  sa  produc- 
tion minière,  la  perte  que  l'appréciation  de  son 
unité  monétaire  déterminera  dans  sa  balance  com- 
merciale proprement  dite. 

Vil 

11  ne  nous  reste  plus  maintenant  qu'à  indiquer 
les  éléments  du  projet  de  budget  présenté  au  Con- 
grès pour  l'exercice  1001-1 90-2. 

Dans  les  prévisions  budgétaires  de  l'exercice 
l!)00-î!)01,  les  recettes  avaient  été  évaluées  par 
M.  Limantour  à  58.009.08- '>  piastres,  le  Congrès  les 
avait  définitivement  fixées  à  58.940.896  piastres. 
Les  résultats  satisfaisants  de  l'exercice  en  cours 
ont  permis  de  prévoir  pour  l'exercice  prochain  les 
chiffres  suivants  : 

Exercice  1901-1902 

-  Évaluation  des  recettes   61.605.000  » 

—        des  dépenses   61:977:990  31 

Excédent  do  recettes   116.009  7G 

Les  recettes  pré,vues  se  décomposent  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Décomposition  des  Recettes 

Budget    Propositions  Différence 

en        budgétaires  on 
vigueur  pour  1901-1902  1901-1902 
Kn  phistn-s 


Impôts  sur  le commerce 
extérieur  

I  inpots  iule  rieurs  perçus 
ilaus  la  fédération  

1 1  rupôte  intérieurs  perçus 

dans  <  >  districts  

Service?  publics  

Totaux  


28.600.080 

2p.874.000 

3.  '.HO.OOO 
:t.H7c..000 


—  5H4.0O0 
+  150.000 

-f-  a78.000 
-|-  V.tO.000 

61.260.0UO  61.694.000  •+-  tôi.OOO 


28.016.000 

36.024.009 

:'..3XX.OOO 
1.366.000 


Quant  aux  dépenses,  les  crédits  demandés  par 

le  Ministre  s'établissent  ainsi  : 

Décomposition  dos  Dépenses 

Budget       Propositions  Augmentât. 

eu  budgétaires  en 

viguçur      peiu  11)01-1003  1001-1002 


1 .020.742  0.") 
149.806  53 

618.286  40 

594.683  85 
4.488.488  96 


Kn  piasiresj 
I .020.742  66 
174.116  00 
537.488  30 
671.96:3  85 
4.648.049 


34.810  ;,7 
19.801  H0 
77.:J30  » 
20!). 015  05 


2.686,080  »   2.781.282  60     05.203  50 
03:!.  «4  :k;      05X.080  16       5.301  80 
7.467.091  88  8.688.04)0  45  1.165. 449  12 

7.047.02121  7.156.KH0  H5  100.805  04 
20.482.992  45  21.007.902  45  574.910  » 
13.632.874  00  13.0K7.KH2  O'i     :!55.507  95 


Pouvoir  législatif.. 

—  executif... 

—  judiciaire. 

A  Maires  étrangères. 

Intérieur  

Justice  et  Instruc- 
tion publique.) . . 

Fomanto  

Travaux  publics. . . 

Finances  : 

Ser\  ir.es  ailmiii . . 

Dette  publique  . . 
<  tuerre  ol  Marine. . 

68.940.895  81  61. 577.990  24  2.6874)94  48 

Les  charges  de  la  Dette  publique  dépassent  à 
peine  le  tiers  des  dépenses  budgétaires  totales, 

mais  ce  service  comprend  les  liais  de  change  des 
coupons  de  la  dette  extérieure  et  l'amortissement. 
La  population  du  Mexique  étant  actuellement 
d'environ  13  millions  d'habitants,  les  charges  de  la 
Dette  publique  représentent  1,62  piastre  par  habi- 
tant ou  'i  fr.  23,  en  comptant  la  piastre  à  son  cours 
actuel  de  2  fr.  02,  et  les  dépenses  budgétaires 
totales  4,73  piastres  ou  12  fr.  'il  par  habitant. 
Heureux  pà  ys  ! 

Edmond  TiiKhv. 


Les  Colonies  Portugaises  en  Afrique 


Les  dernières  dépêches  parvenues  d'Afrique  l'ont 
craindre  que  les  événements  du  Transvaal  n'entrent 
dans  une  phase  nouvelle  et  (pie  des  complications  ne 
surgissent  du  côté  de  Lourenço-Marquès.  A  en  croire 
ces  dépèches  —  toutes  de  source  anglaise  —  les  Boers, 
qui  avaient  évité  jusqu'ici  toute  violation  du  territoire 
[portugais,  auraient  envahi  ce  territoire  et,  si  le  fait 
est  continué,  il  pourrait  servir  merveilleusement  les 
intérêts  de  l'Angleterre. 

Il  est,  dès  lors,  intéressant  de  s'arrêter  sur  ce  fait,  et 
pour  en  peser  les  conséquences,  d'examiner  la  situation 
particulière  occupée  par  le  Portugal  dans  cette  partie 
de  L'Afrique. 

*** 

La  colonisation  portugaise  de  l'Afrique  orientale  a 
commencé  par  la  fondation,  en  150Ô,  de  la  capitainerie 
de  Sofala,  qui  fut  réunie  plus  tard  à  Mozambique. 

Cette  province  embrasse  tout  le  territoire  de  la  cé)te 
orientale  d'Afrique,  du  cap  Delgado  à  Dclagoa,  sur  une 
longueur  de  2.3u0  kilomètres.  Les  limites  de  la  sphère 
d'influence  portugaise  ont  été  fixées  par  le  traité  du 
11  juin  1891.  Postérieurement,  l'Allemagne,  par  une 
occupation  de  l'île  de  Kraf  et  de  la  haie  de  Kiouga, 
malgré  les  clauses  du  traité  du  MO  décembre  188<>,  a 
enlevé  au  Portugal  une  petite  portion  de  ce  territoire 
entre  l'embouchure  du  RoVouma  et  le  cap  Delgado. 
Le  domaine  portugais  a  été  ainsi  réduit  à  une  su- 
perficie de  7X0.000  kilomètres  carrés  dont  la  popula- 
tion est  d'environ  3.120.000  habitants.  Au  nord,  du 
côté  de  l'est  africain  allemand,  la  frontière  portugaise 
s'arrête  au  cap  Delgado;  à  l'ouest,  la  dernière  conven- 
tion avec  l'Angleterre  reconnaît  comme  portugaise  la 
rive  orientale  du  Nyassa;  la  partie  septentrionale  de  la 
colonie  touche  à  la  Khodésie,  puis  au  Transvaal. 

Sur  cette  longue  étendue  de  cotc>,  la  province  rie  Mo- 
zambique possède  des  ports  nombreux  :  la  baie  de  Lou- 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


■111 


ronço-Marquès  est  sans  contredit  la  meilleure  île  la  côte 
sud-est  de  l'Afrique;  elle  constitue  l'entrée  naturelle  du 
Transvaal  et  du  Swaziland  ;  le  port  de  Beira,  dans  la 
haie  de  Mazangzani  et  sur  la  rive  gauche  du  Pongoué 
constitue  le  principal  accès  aux  régions  aurifères  du 
Manica  et  du  Mashonaland;  le  port  de  Chimie  est  ac- 
tuellement l'unique  entrée  du  Zambèze;  enfin,  le  port 
de  Mozambique,  entièrement  abrité,  est  l'un  des  plus 
accessibles  de  toute  la  province.  Si  nous  ajoutons  que  les 
régions  desservies  par  ces  ports  renferment,  des  ri- 
chesses considérables,  agricoles  autant  que  minières, 
on  comprend  aussitôt  toutes  les  compétitions  que  cette 
grande  possession  d'un  peuple  faible  a  soulevées  parmi 
ses  puissants  voisins  et,  jusqu'à  ces  dernières  années, 
l'histoire  extérieure  du  Portugal  se  résume  dans  la 
lui  te  soutenue  par  ce  petit  pays  pour  se  défendre 
contre  les  empiétements  de  l'Allemagne  et  de  l'Angle- 
terre, principalement  de  cette  dernière. 


La  lutte  fut  d'autant  plus  vive,  aux  environs  de 
1889,  que  le  Portugal,  rêvant  toujours  d'un  grand  em- 
pire africain  depuis  l'expédition  de  Serpa-Pinto,  avait 
cru,  en  vertu  de  la  théorie  de  l'hinterland  admise  par 
la  Conférence  de  Berlin,  pouvoir  opérer  la  jonction 
entre  ses  territoires  de  l'est  et  ceux  de  l'ouest  africain. 
Des  tentatives  significatives  furent  faites  en  ce  sens  : 
des  concessions  furent  accordées,  des  traités  de  pro- 
tectorat signés,  quand,  en  janvier  189U,  L'Angleterre 
exigea  brusquement  le  retrait  du  Manica  des  troupes 
portugaises  et,  en  août  de  la  même  année,  imposa 
l'abandon  de  cette  province  avec  l'obligation  de  ne 
pas  aliéner  de  territoires  sans  son  assentiment.  Dans 
le  traité  de  juin  1891,  cette  dernière  clause  fut,  il  est 
vrai,  remplacée  par  un  droit  de  préemption  réciproque 
que  les  deux  nations  se  concédaient  sur  leurs  pos- 
sessions respectives.  Mais  il  était  difficile  de  voir 
dans  ce  droit  un  avantage  pour  le  Portugal  ;  et  ce 
pays,  acceptant  toutes  les  conditions  imposées  par 
son  puissant  voisin,  dut  lui  accorder  Libre  transit  sur 
sa  colonie  moyennant  un  droit  de  3  0/0;  lui  concéder 
la  libre  navigation  du  Chiré  et  du  Zambèze  :  Le  Portu- 
gal dut  s'engager  en  même  temps  à  construire  le  télé- 
graphe et  le  chemin  de  fer  de  Beira;  une  annexe  du 
traité  rétahlit,  enfin,  au  profit  de  l'Angleterre,  le  droit 
stipulé  en  1819  de  faire  passer  des  armes  et  même  des 
troupes  de  Beira  ou  de  Chindé  à  la  frontière  rhodé- 
sienue. 

En  un  mot,  l'Angleterre,  s'étant  vue  dans  L'impossi- 
bilité de  mettre  la  rnairi  sur  la  colonie,  avait  obtenu  le 
maximum  do  concessions  qu'elle  pouvait  exiger.  Et  le 
Portugal  se  trouvait  dans  l'obligation  d'exécuter  un 
contrat  dont  certains  termes  étaient  fort  onéreux,  no- 
tamment la  construction  de  voies  ferrées,  à  un  mo- 
ment où  ses  finances  étaient  dans  un  étal  précaire  et 
où  les  colonies  ne  devaient  plus  être  une  charge  pour 
la  mère  patrie. 
.L'exemple  voisin  de  la  Chartered  le  décida  à  con- 
fier l'exploitation  «le  ces  territoires  à  des  Compagnies 
à  charte,  et  c'esl  ainsi  qu'en  juillet  1891,  fut  consti- 
tuée la  Compagnie  de  Mozambique,  puis  la  Compagnie 
de  Inhambane;  en  septembre  1891,  La  Compagnie  'lu 
Cap  Delgado,  transformée  plus  tard  en  Compagnie  <ln 
Xyasxa  ;  en  avril  1892,  la  Compagnie  Générale  du 
Zambèie. 

On  concéda  à  ces  diverses  Sociétés  les  droits  do 
souveraineté  sur  des  surfaces  immenses  avec  la  pro- 
priété de  Ions  l<^  territoires  domaniaux,  tauf,  les  prn- 
zo$  (domaines  de  la  couronne  ,  avec  le  droit  de  recher- 
<•  Lier  et  d'exploiter  le-,  mines.  L'Etat s'engagoa  à  ne  pas 
retirer  ou  modifier  les  concessions  pendant  vingt-cinq 
ans.  En  retour,  il  se  réserva  la  nomination  >le^  hauts 
administrateur-  el  l'approbation  des  statuts.  Les  Com- 
pagnie* «levaient  construire  à  leurs  frais  les  lignes  télé- 
graphiques el  Ifs  voies  ferrées,  <pi«'  !«•  Portugal  n'était, 
vjH-à-viH  de  l'Angleterre* engage  h  établir,  nt abandon- 
ner :«  l'Etal  1  l/itt/odr.  leur  revenu  net. 

En  dehon  de  eea  terres  concédées  à  la  Compagnie 
fMovi.Taine,  le  Gouvernement  portugais  conserva  trois 


districts  :  Mozambique,  Zambèze  et  Lourenço-Marquès 
et  le  développement  pris,  par  toutes  ces  possessions, 
qu'elles  soient  administrées  directement  ou  par  les 
grandes  Compagnies  à  charte,  prouve  que  ce  pays  a 
enfin  compris  les  nécessités  de  la  colonisation  moderne. 

*** 

Jusqu'à  l'époque  de  la  guerre  du  Transvaal,  on  ne 
peut  pas  dire  cependant,  que  le  Portugal,  malgré  les 
traités  signés,  fût  sans  inquiétude  sur  les  visées  de 
l'Angleterre.  La  mise  en  valeur  de  ces  territoires  était, 
au  contraire,  de  nature  à  tenter  plus  fortement  encore 
ce  pays,  <jui  avait  conçu  le  rêve  presque  réalise  de 
l'établissement  de  la  grande  voie  impériale  allant  de 
l'Egypte  au  Cap  :  la  province  du  Mozambique  coupait, 
cette  voie,  elle  empêchait  en  même  temps  le  libre 
accès  dans  le  Transvaal  et  la  Rhodesie  :  les  efforts  de 
la  politique  anglaise  devaient  tendre  à  se  l'approprier. 

On  peut  admettre  que  si  aucun  coup  de  main  ne  fut 
tenté,  c'est,  qu'en  raison  des  difficultés  financières  du 
Portugal,  l'Angleterre  crut  pouvoir  obtenir  plus  faci- 
lement avec  de  l'argent  ce  qu'elle  aurait  pu  se  donner 
par  la  force. 

Une  question,  en  effet,  qui  n'avait  pas  encore  reçue 
sa  solution  —  celle  du  chemin  de  fer  de  Delagoa-Bay, 
devait  tôt  ou  tard  lui  donner  l'occasion  d'intervenir. 
Nous  avons  déjà  exposé  l'historique  de  cet  le  ques- 
tion (1).  On  sait  que  cette  ligne  de  55  kilomètres,  allant 
de  Lourenço  à  la  frontière,  et  qui  avait  été  concédée  à 
un  Américain,  avait  été  confisquée  en  1889  par  le  Gou- 
vernement portugais.  L'affaire  avait  été  soumise  au 
tribunal  arbitral  de  Berne  et  la  sentence  ne  faisait  de 
doute  pour  personne.  Ce  qu'on  ignorait,  c'était  le  chif- 
fre de  l'indemnité  à  laquelle  serait  condamné  le  Portu- 
gal. On  s'attendait  à  une  somme  tellement  élevée,  que 
l'Angleterre  et  l'Allemagne  prirent  leurs  dispositions 
pour  l'offrir,  en  échange  des  douanes  des  colonies 
africaines  :  l'Angleterre  aurait  pu  ainsi  s'installer 
dans  La  baie  de  Delagoa;  l'Allemagne  sur  la  Chiré 
et  la  rive  nord  du  Zambèze.  La  sentence  du  "29  mars 
1900  lit  tomber  tous  ces  projets:  l'indemnité  n'était 
fixée  qu'à  15  millions  de  francs;  le  Portugal  se  trou- 
vait dès  lors  en  mesure  de  payer  sans  avoir  recours 
aux  bons  offices  «le  ses  voisins:  il  pouvait  garder  l'ab- 
solue souveraineté  du  Mozambique. 

Il  faut  croire,  cependant,  que  cette  lutte  de  plusieurs 
années  avait  instruit  le  Portugal  et  que,  comprenant  le 
«langer  qui  menaçait  constamment  sa  colonie,  il  voulut 
mettre  ses  voisins  dans  son  jeu.au  lieu  de  leur  fournir 
le  prétexte  d'une  intervention  périlleuse.  La  guerre  du 
Transvaal  lui  offrit  l'occasion  de  changer  de  poli- 
tique. Oubliant  les  anciennes  injures  et  les  derniers 
froissements,  il  adopta,  vis-à-vis  de  l'Angleterre,  une 
neutralité  bienveillante  <jui  modifia  complètement  les 
sentiments  de  la  nation  anglaise  à  son  égard  :  les 
liens  péniblement  établis  entre  les  deux  pays  se  res- 
serrèrent peu  à  peu  et  nous  n'avons  pas  à  rappeler 
ici  les  derniers  incidents  qui  nous  ont  montré  l'exis- 
tence d'une  intente,  et  même  d'une  alliance,  entre  le 
poissant  Empire  britannique  et  le  royaume  frère. 

Cette  entente  ne   s'est,  pas  traduite  par  «l<;s  actes 

d'hostilité  contre  les  Républiques  Sud-Africaines,  mais 
si  les  Bocrs  ont  réellement  envahi  le  li:rriloirc  por- 
tngais,  les  Anglais  poilVeni,  sous  prétexte  «le  secourir 
leurs  alln  s.  réunir  «le  grandes  forces  navales  dans  la 

baie  de  Delagoa  et  se  créer  dans  la  colonie  portugai  e 
une  nouvelle  base  d'opérations.  Héduit,  pour  commu- 
niquer avec  !<•  Cap,  à  la  seule  voie  du  Natal,  le  com- 
manila ni  en  «  liel  «les  |i iri'es a n glaises  ma mjue d'hommes, 
«le  vivres  et  de  munitions:  il  lui  faut  à  tout  prix  trou- 
ver une  prompte  voie  «In  ravitaillement  et  co    •  > i »  1  les 

Portugais  qui  peuvent  la  lui  fournir. 

Ces  derniers  incidents  sont  donc  de  nature  à  eh  .m  ■  ■  t 
la  phase  des  choses  an  Afrique  :  on  no  saurai!  les 
suivre  avec  assez  «l'attention. 

<  îkoikiks  Boi  in.  si  i  !.. 


(1)  Voir  Y lironoiiii.ili!  lùtrnjx'vii ,  n    i  ' 1 
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SOCIÉTÉ  INDUSTRIELLE  DES  TÉLÉPHONES 


A  La  date  du  7  décembre  dernier,  nous  avons  donné, 

dans  nos  Informations  /ù'imoiiiii/ucs  i'l  Financières,  les 

résultats  de  L'exercice  1899-1900  demi  cette  Société 
allait  rendre  compte  à  L'assemblée  générale  ordinaire 
du  15  du  même  mois;  il  nous  reste  maintenant  à 

examiner  la  situation  «le  l'entreprise,  l;i  marche  de  ses 

travaux,  et  ses  perspectives  d'avenir. 

Voici,  tout  d abord,  le  bilan  établi  au  :î()  juin  1900 
<[iie  nous  comparons  à  celui  dressé  au  30  juin  1899  : 

Actif 

 Bjlan  au  30  juin  

I89j9  19Q0 

(En  francs) 

Usines   11.887.497  72  [1  532.890  48 

Navire  François-A  rar/o   997. "559  35  9117.?;")!)  :!."> 

Brevets   200.000  »  160.000  » 

Participations  industrielles...  4.217.625  65  8.648.100  :t0 
Caisse,  comptes  romanis  et 

disponibilités   1.325.549  58  1.994.203  97 

Comptes  débiteurs   5.501.514  68  6  450.488  96 

Marchandises  en  magasin  et  en 

cours  de  fabrication   6.986.491  39  9.668.048  60 

Prime  de  remboursement  des 

obligations  à  amollir   1.369.657  67  1.341.596  84 

Loyer  d'avance   20.000    »  20.000  » 

~7îî .  951  ; ,  i  Y,  )5  9'.  i  :  !5 .  8 1  :  î .  (  )82~35 
Passif 

Capital  social   18.000.0IHI    »  18.000.000  » 

Réserve  légale   203.049  14  257.503  87 

Provision  pour  l'Exposition  de 

1900    »       »  50.000  » 

Obligations  en  circulation  ....  9,649.500    »  9.570.500  » 

Comptes  des  fournisseurs  et 

divers   1.153.902  05  1.725.033  02 

Effets  à  payer   555.185  10  3.1(50.100  87 

Coupons  d'actions  et  d'obliga- 
tions restant  a  payer   37.92G  91  38.272  77 

Coupons  des  obligations  à 
échéance  des  1er  juillet  1809 

et  1900    177.888   »  176. 438  40 

Obligations  amorties  non  rem- 
boursées encore   49.500   »  57.500  » 

Profits  Ot  perles   2.120.08  4  79  2.771.733  92 

31.950.095  99   35. 813. 082  35 

Les  bénéfices  réalisés  sont  en  forte  avance  sur  les 
années  précédentes,  mais  le  dividende  n'a  pas  suivi  la 
même  progression,  ainsi  qu'en  témoigne  l'état  suivant  : 

Exercices  Bénéfices  nets  Dividendes 

Francs  Francs 

189'i-95    608.260   »  6  » 

1895-96   1.519.412  12  12  » 

189K-97   2.104.086  15  15  « 

1897-  98    2.007.998  18  18  » 

1898-  99    2.129.084  16  16  G0 

1899-  1900    2.771.733  18         18  » 

La  raison  par  laquelle  les  actionnaires  n'ont  pas  été 
plus  favorisés,  est  que  la  Société  a  cru  devoir  réserver 
a  l'amortissement  de  ses  participations  industrielles 
une  somme  d'un  million  de  francs  contre  500.000  francs 
en  1898-1899,  ce  qui  a  réduit  ce  compte  à  2.048.100 
francs  30.  Peut-être  ce  compte  que  la  Société  a  dit  ou- 
vrir pour  maintenir  sa  clientèle,  sera-t-il  profitable 
dans  l'avenir  mais,  pour  le  moment,  elle  a  raison  de 
s'appliquer  te  l'amortir  le  plus  proniptement  possible. 

Il  y  a  un  an,  la  Société  Inihistricllr  îles  Tclr.pltanrs 
disait,  dans  son  rapport,  qu'il  fallait  espérer  que  l'on 
comprendrait  enfin,  en  France,  la  nécessité,  pour  une 
puissance  coloniale,  d'être  reliée  par  des  lignes  natio- 
nales à  ses  colonies.  «  S'il  ne  devait  pas  on  être  ainsi. 
«  ajoutait  le  Conseil  d'administration,  si  tous  les  sa- 
«  criOces  faits  ne  devaient  pas  conduire,  dans  un  bref 
«  délai,  à  des  travaux  importants,  nous  aurions  à  exa- 
«  miner  les  mesures  à  prendre  pour  transformer  l'ou- 


"  tillage  de  Calais  et  réduire  nos  immobilisations.  » 
Or,  depuis  un  an,  en  raison  des  événements  du  Sud  de 
l'Afrique  cl  de  L'Extrême-Orient,  La  question  des  cables 
sous-marins  a  bien  été  agitée,  mais  au  moment  môme 
où  Le  rapport  sur  l'exercice  1899-1900  était  dressé-,  au- 
cune solution  n'était  intervenue.  Aussi,  dans  ce  docu- 
ment,  Le  Conseil  dit-il  encore  : 

«  Le  France  avail  paru  comprendre  L'intérêt  vital  <pie 
«  présente  pour  elle  La  communication  assurée  avec  ses  co- 
<.  lonies;  ce  sentiment,  qui  semblait  liés  vif,  ne  s'est  pas  tra- 
«  duit  jusqu'ici  par  des  actes,  et  une  année  s'est  passée  sans 
«  que  rien  ait  été  fait.  Nous  espérons,  toutefois,  que  les  pou- 
«  voira  publics  donneront  bientôt  Buitn  :nix  projets  à  l'étude. 
«  Autrement,  il  ne  nous  serai)  p;i~  possible  do  laisser  plus 
«  longtemps  l'usine  de  Calais  dans  l'inaction.  Nous  avons 
«  déjà  pris  certaines  mesures  que  nous  étendrons  DU  res- 
»  treiu. irons  suivant  les  circonstances  ;  elles  consistent  à 

"  installer  à  Calais  d'autres  fabrications.  » 

Mais,  entre  la  date  à  Laquelle  avait  été  établi  le  rap- 
port et  Le  lô  décembre,  jour  de  la  réunion  des  actionnai- 
res, la  Compagnie  recevait  de  L'Etal  la  commande  d'un 
câble  sous-marin  à  fabriquer  dans  un  délai  très  court. 
Malbeureusenient,  le  lendemain  même  de  la  réception 
de  celle  commande,  c'est-à-dire  le  8  décembre,  un  in- 
cendie se,  déclarait  dans  le  grand  hall  de  l'usine  de 
Calais  et  Le  détruisait.  Toutefois,  ainsi  que  l'a  déclaré 
le  Conseil,  les  dégâts  causés  sont  largement  couverts 
par  les  assurances;  d'un  autre  côté,  la  Compagnie  a 
pu,  en  présence  de  ce  cas  de  force  majeure,  obtenir  du 
Gouvernement  une  prolongation  de  délai  pour  l'exé- 
cution du  câble  commandé,  et  il  y  a  lieu  d'espérer  que 
la  Société  pourra,  grâce  à  l'énergie  de  son  personnel, 
reconstituer  les  ateliers  de  Calais  dans  un  délai  assez 
court  pour  satisfaire  ensuite  à  tous  ses  engagements. 

Cette  dernière  parole, dite  par  le  Conseil  d'administra- 
tion, laisse  entendre  qu'il  compte  sur  de  nouvelles  com- 
mandes de  câbles.  Il  faut  souhaiter  qu'il  en  soit  ainsi, 
niais  alors  la  Compagnie,  qui  ne  dispose  que  d'un 
fonds  de  roulement  relativement  modeste,  devra  son- 
ger à  se  procurer  de  nouvelles  ressources.  A  ce  propos, 
faisons  remarquer  que  le  travail  de  ses  usines  ne  dépend 
pas  uniquement  de  cette  branche  d'affaires.  Voici,  en 
effet,  comment  ce  travail  se  divise  : 

A  l'usine  de  Grenelle,  on  se  consacre  à  La  fabrication 
du  caoutchouc,  tandis  qu'à  la  rue  des  Entrepreneurs 
on  s'occupe  de  tout  ce  qui  a  trait  à  l'éclairage  électri- 
que. Enfin  l'usine  de  Bezons  prépare  les  câbles,  soit 
pour  l'éclairage  électrique,  soit  pour  la  téléphonie,  soit 
pour  les  câbles  sous-marins  dont  elle  prépare  lésâmes, 
et  l'usine  de  Calais  en  parachève  la  fabrication.  Ainsi 
donc,  même  sans  l'usine  de  Calais  qui,  du  reste,  était 
restée  presque  inactive  en  1900,  la  Société  peut  s'uti- 
liser amplement,  et  la  preuve  en  est  qu'en  1000  l'usine 
de  Bezons  a  du  travailler  nuit  et  jour  pour  satisfaire 
aux  commandes  destinées  à  la  téléphonie,  aux  tram- 
ways ou  à  l'éclairage  électrique!  Reste  à  savoir  quand 
de  grandes  résolutions  seront  prises  pour  les  câbles 
sous-marins,  et  dans  quelles  proportions  la  Société 
Industrielle  des  Téléphones  pourra  profiter  des  déci- 
sions à  intervenir. 

A.  Leghenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHIITE 


Les  négociations  continuent  toujours  entre  Les  pléni- 
potentiaires chinois  et  les  Ministres  européens.  S'il 
faut  en  croire  le  Times,  les  Ministres  discutent  main- 
tenant la  question  de  l'indemnité  de  guerre.  La  propo- 
sition qui  a  le  plus  de  chance  d'être  adoptée  est  celle 
qui  consiste  à  déterminer  d'abord  le  montant  total  de 
cette  indemnité  et  de  la  partager  entre  les  Gouverne- 
ments. Ceux-ci  émettraient  eux-mêmes  l'emprunt  et  Le 
Gouvernement  chinois  les  rembourserait  au  moyen 
d'annuités  comprenant  intérêt  et  amortissement,  s'éten- 
dant  sur  une  période  d'environ  quarante-cinq  ans.  La 
Chine   pourrait   payer   sans  difficulté   sérieuse  des 
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annuiti'is  de  4  millions  de  livres  sterling,  ce  qui  per- 
mettrait de  fixer  l'indemnité  à  80  millions  de  livres 
sterling. 

La  proposition  suggère  de  payer  cette  annuité  au 
moyen  des  bénéfices  réalisés  en  substituant  au  mono- 
pole du  sel  une  administration  internationale  chargée 
de  recueillir  les  impôts  institués  sur  sa  fabrication,  en 
confiant  aux  douanes  maritimes  le  soin  de  lever  les 
droits  d'entrée  et  en  plaçant  les  douanes  indigènes  sous 
le  contrôle  des  douanes  maritimes  comme  elles  le  sont 
dès  maintenant  à  Kou-Loung. 

On  pourrait,  en  outre,  réaliser  une  grande  économie 
en  substituant  à  l'impôt  en  nature  sur  les  céréales  une 
contribution  en  argent. 

A  la  conférence  que  les  Ministres  ont  eue  avec  les 
plénipotentiaires  chinois,  à  la  légation  britannique,  le 
doyen  des  premiers  a  lu  un  acte  d'accusation  formi- 
dable énumérant  encore  une  fois  des  faits  déjà  bien 
connus  contre  onze  princes  et  fonctionnaires  haut 
placés,  y  compris  Chi-Hsiu,  nommé  membre  du  Tsung- 
li-Yamen  en  même  temps  que  le  prince  Tuan,  et  contre 
son  (ils,  le  tuteur  réactionnaire  Hsu-Toung,  mort 
depuis. 

I /antre  part,  on  apprend  par  le  Herald  que  les  Mi- 
nistres ont  tenu  une  séance  orageuse  qui  n'a  pas  duré 
moins  de  cinq  heures.  Le  Ministre  d'Allemagne  a  dé- 
claré qu'il  ne  saurait  accepter  les  propositions  de  la 
Chine. 

Une  rupture  du  concert  semblait  inévitable,  quand 
un  compromis  fut  proposé  donnant  satisfaction  aux 
susceptibilités  allemandes. 

Une  note  va  être  rédigée  par  les  puissances,  dans  la- 
quelle elles  demanderont  la  publication  d'un  décret 
impérial  condamnant  le  prince  Tuan  et  le  duc  Lan  à  la 
peine  de  mort  ;  elles  ne  s'opposeront  pas,  toutefois, 
après  cet  acte,  à  ce  que  la  peine  capitale  soit  commuée 
en  un  emprisonnement  par  l'Empereur. 

Les  opérations  militaires  sont  toujours  peu  impor- 
tantes. 

Le  maréchal  de  Waldcrsce  mande  de  Pékin  à  la  date 
du  5  courant  : 

«  La  colonne  Trotha  a  continué  sa  marche  sur  Tseha- 
tan.  situé  à  soixante-trois  kilomètres  au  nord-ouest  de 
Pékin. 

«  La  contrée  entre  Souka-Tien  etYang-Feu  est  paisi- 
ble. On  a  établi  une  communication  héliographique 
entre  Pékin  et  Yong-Fang. 

»  La  famine  du  Chan-Si  et  du  Chen-Si,  comme  celle 
qui  sévit  en  ce  moment  dans  l'Inde,  prend  des  propor- 
tions terribles.  Les  populations  redeviennent  sauvages. 
Des  scènes  abominables  de  cannibalisme  se  produi- 
sent. » 


et 


Crédit  Lyonnais.  Les  actions  du  Crédit  Lyon- 
nais  qui  étaient  compensées,  eu  liquidation  de  tin  dé- 
cembre, à  1.112  fr.,  et  qui  s'étaient  élevées,  dans  le 
courant  du  mois  de  janvier,  au-dessus  de  1.120  fr.,  nul 
perdu,  dans  ces  derniers  jours,  le  cours  rond  de  i.pmi 
francs,  qu'elles  ont,  depuis,  de  nouveau  reconquis. 

Le  bilan  de  cet  établissement  au  31  décembre  vient 
île  paraître.  Ce  n'csl  encore  qu'une  situation  provisoire, 
puisque  ce  document  ne  fail  pas  mention  des  bénéfices 
réalisés  au  cours  de  l'exercice.  Toutefois,  en  le  compa- 
rant au  bilan  provisoire  du  31  décembre  1890,  on  cons- 
tate, dans  les  principaux  chapitres,  des  variation-, 
importantes,  ainsi  quen  témoigne  le  tableau  suivant  : 


Actif 
Bilan  an  81  décembri 


Kstii  reM  en  Cliissi'  i  t 
iliiriM  Icm  b;in<|iicH 

Portefcaillfe  rnin- 
inerrinl  


IK'.f!» 

l:il».71H.H7', 


1900 

En  f  ranci 
141  986.901 
7B0  D66 


Différences 

en 

1900 


+-  4.M7G.327 
•  181 .818  809 


(En  francs) 

Reports   132.271.045   185.31)5. 162   -I- 53.094.117 

Comptes  courants 
débiteurs    434,869.885   411.157.297   —  23.712.527 

Avances  sur  garan- 
ties  137.457.944   160.738.139   -+-  23.280.195 

Passif 

Dépôts  et  bonsà  vue  432.602.409  489.611  164  -t-  57.008.755 
Comptes  courants 

créditeurs   600.210.981  621.779.557  -+-  21.568.576 

Acceptations   143.061.436  134.485.621  —  8.575.815 

Bons  à  échéance...  34.242.070  56.092.205  -h  21.850.1.35 

Réserves   60.000.000  100.000.000  -f-  40  000.000 

Capital-actions....  200.OUO.000  250.000.000       50.000. Ô00 

Les  augmentations,  d'une  année  à  l'autre,  sont  im- 
portantes, et  trois  chapitres  sont  surtout  à  prendre  en 
considération  :  le  portefeuille  commercial,  qui  indique 
les  services  rendus  par  le  Crédit  Lyonnais  au  com- 
merce et  à  l'industrie  ;  les  reports,  qui  donnent  une 
idée  de  l'aide  que  cette  Institution  prête  à  la  Bourse  ; 
et  enfin  les  dépôts,  qui  témoignent  de  la  confiance  de 
plus  en  grande  qu'elle  inspire. 

Ce  n'est  que  le  mois  prochain  que  nous  serons  fixés 
sur  les  résultats  obtenus  pendant  l'exercice  1900,  mais 
s'il  faut  s'en  rapporter  aux  bruits  qui  circulent,  ils  dé- 
passeraient, et  de  beaucoup,  ceux  de  1899,  qui  s'éle- 
vaient, net,  à  28.713.079  fr.  43,  après  amortissement 
intégral  des  dépenses  de  premier  établissement  effec- 
tuées pendant  l'exercice.  C'était  une  augmentation  de 
3.(561.578  fr.  82  sur  l'année  1898,  de  5,0i0.979  fr.  11  sur 
1897,  et  de  10.972.219  fr.  10  sur  1896.  Aussi  le  dividende 
a-t-il  pu  être  fixé  à  50  fr.,  contre  40  fr.  en  1898  et  en 
1897  et  35  fr.  en  1896.  Nous  ne  savons  encore  à  quel 
montant  s'établira,  celui  de  1900,  le  Crédit  Lyonnais 
pouvant  vouloir  encore  amortir  complètement  les  dé- 
penses de  premier  établissement  auxquelles  il  a  fait 
face  pendant  l'année  sociale,  mais  tout  laisse  croire 
qu'il  sera  encore  très  satisfaisant,  en  dépit  du  nouveau 
capital  qu'il  a  à  rémunérer.  Il  faut  se  souvenir,  en  ef- 
fet,  qu'au  mois  de  niai  1900,  le  Crédit  Lyonnais  a  émis 
100.000  actions  nouvelles,  qui  ont  été  réservées  par 
préférence  aux  anciens  actionnaires  au  prix  de 925  fr., 
sur  lesquels  300  fr.  par  titre  ont  été  affectés  aux  ré- 
serves. 

Ùn  point  à  faire  ressortir  en  examinant  le  bilan  de 
cet  Etablissement,  C'est  le  peu  d'importance  du  porte- 
feuille-titres qui  n'atteint,  au  31  décembre  dernier,  que 
7.519.713  fr.,  outre  7.907.318  fr.  au  31  décembre  1899. 
C'est  une  diminution,  de  1896  à  1900,  de  7.918. Vi7  fr., 
et  c'est  la  preuve  de  la  prudence  qu'apporte  le  Crédit 
Lyonnais  dans  la  gestion  des  immenses  capitaux  dont 
il  dispose. 


Compagnie  algérienne.  —  Les  actionnaires  de 
celle  Compagnie  sont  convoqués  en  assemblées  géné- 
rales ordinaire  et  extraordinaire  pour  le  samedi  16  mars. 

L'assemblée  générale  ordinaire  aura  à  délibérer  sur 
les  comptes  de  l'exercice  1900  qui  se  soldent  par  un 
bénéfice  de  1. 523.370  fr.,  contre  1.400.891  fr.  'i0  en  189!». 
Ouanl  à  l'assemblée  générale  extraordinaire,  elle  aura 
à  se  prononcer  sur  la  proposition  que  lui  soumettra  le 

Conseil  d'administration  à  l'effel  de  porterie  capital 
social  de  15  à  25  millions  de  francs  par  la  création  do 
20.000  actions  nouvelles  qui  seront  réservées  exclusi- 
vement aux  actionnaires  actuels  auxquels  on  réservera 
le  droit  de  souscrire  ferme  deux  actions  nouvelle-,  pour 
trois  anciennes  et  de  l'aire  des  souscriptions  éventuelles. 

Ces  actions,  qui  auront  droit  au  dividende  do  l'exer- 
cice i!joi  en  cours,  seront  émises  à 666  fr.,  comprenant  : 
660  fr.,  montant  du  capital  et  des  résorvos,  et  16  fr. 

prorata  couru  SUT  le  dividende  de  1901. 

I.a  Compagnie  algérienne  a  été  consl  ilnée  ■  ■  ri  1873  an 
capital   de  lu  millions  de   francs  qui   a   été   porté  à 

16  millions  en  1881. 8ea  opérations,  depuis  son  origine, 

ont  en  et  oui  toujours  conserve  un  double  caractère, 

attendu  qu'elle  est  Société  Immobilière  ei  établissement 

de  crédit.  En  tant  que  Société  immobilière,  elle  pos- 
sède en  Algérie  d'importants  Immeubles  urbains  ol  un 
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domaine  de  plus  de  80.000  hectares  situé  presque 
entièrement  dans  ta  province  de  Constantin©.  Comme 
établissement  de  crédit,  elle  l'ait  les  opérations  de 
banane  «le  toute  nature  qui,  depuis  l'augmentation  de 
capital  réalisée  en  ISSI,  n'onl  cessé  de  se  développer, 
La  principale  do  ces  opérations  consiste  dans  l'escompte 
des  effets  do  commerce  qui  atteignaient,  en  1881,  un 
moulant  de  178 millions,  el  qui  se  Boni  chiffrés,  L'année 
dernière,  par  523  million».  D'un  autre  coté,  les  dépôts 
en  compte  courant  s'élevaient,  au  .11  décembre  1881,  à 
S  millions  de  francs,  et  ils  étaient,  au  :>1  décembre 
dernier,  de  33.900.000  IV.  Kniin  leBTésorves,  pendanl  la 
même  période,  oui  passé  de  2  millions  de  francs  à 
4.100.000  IVancs. 

En  ne  remontant  crue  jusqu'à  l'année  1890,  on  trouve 
que  la  Compagnie  algérienne  a,  depuis  cette  époque, 
réparti  les  dividendes  suivants  : 

Années  Par  an  . Vain  es  Partis 


Dr  is;»0  m  1888. . 

1894  

18!»:.  

1896  


hVancs 
■Il  59 

30  » 

31  » 
82  » 


1897.. 
1K0K , 
18!  i'J 
191 10. 


Francs 
33 
35 
3(5 
36 


Ajoutons  que  la  Compagnie  Générale  Algérienne, 
dont  le  siège  social  est  à  Paris,  possède  des  succur- 
sales, comptoirs  ou  agences,  à  Marseille,  Alger,  Blidah, 
Bôugie,  Bône,  Soukaras,  Constantinc,  Sétif,  Or  an, 
Sidi-Bel-Abbès,  Mostaganen,  Tunis,  Bizerte  et  S  fax. 


La  Dette  Publique  Ottomane.  Le  Conseil  de 
la  Dette  Publique  Ottomane  a  été  saisi,  le  :28  janvier, 
d'une  question  qui  n'est  pas  sans  importance  :  nous 
trouions  parler  de  la  présidence  de  cette  administra- 
tion. 

Depuis  dix-neuf  ans,  c'est-à-dire  depuis  l'institution 
du  Conseil  de  la  Dette,  la  présidence  est  passée  alter- 
nativement au  représentant  des  porteurs  français  et 
au  représentant  des  groupes  anglais,  hollandais  et 
belges.  Mais  la  situation,  pendanl  ce  laps  de  temps, 
s'est  modifiée. 

En  sait  que  la  Dette  Convertie  Ottomane  comprend 
quatre  séries  :  .1,  B,  C  et  D.  La  Série  A,  aujourd'hui 
amortie,  était  restée  entre  les  mains  des  Anglais. 
Quant  4  la  Série/}, détenue  aussi  en  grande  partie  à 
Londres  au  début,  elle  a  fini  par  entrer  dans  les  porte- 
feuilles français  pour  une  proportion  de  43  0/0  de  son 
capital,  et  par  suite  des  rachats  auxquels  ils  ont  con- 
senti, les  Anglais  ne  se  trouvent  plus  maintenant  avoir 
en  leur  possession  qu'une  part  relativement  très  infé- 
rieure. 

Restaient  les  Séries  C  et  7),  qui  ont  trouvé  beaucoup 
de  partisans  en  Allemagne;  aussi  les  porteurs  alle- 
mands n'ont-ils  pas  manqué'  de  faire  observer  depuis 
quelque  temps,  qu'une  modification  devrait  être  intro- 
duite dans  le  mode  adopté  jusqu'à  présent  pour  la 
présidence  du  Conseil  d'administration  de  la  Dette 
Publique  Ottomane,  el  ils  ont  proposé  que  l'élection  du 
président  eût  lieu  par  l'ensemble  des  porteurs  de 
titres. 

Comme  le  décret  de  Mouharreni  laisse  la  porte  ou- 
verte à  une  modilieation  de  cette  nature,  le  Conseil  de 
la  Dette  a  examiné  La  question.  Naturellement,  en  rai- 
son des  intérêts  qu'ils  détiennent  dans  la  Dette  Conso- 
lidée Ottomane,  les  Français  tiennent  à  leur  privilège, 
et  les  Anglais,  de  leur  coté,  voudraient  conserver  une 
situation  consacrée  par  l'usage.  Néanmoins,  on  n'a  pu 
ne  pas  tenir  compte  des  réclamations  des  porteurs  des 
autres  pays.  Cependant  le  système  actuel  de  présidence 
alternative  sera  maintenu  jusqu'à  l'amortissement 
complet  de  la  Série  B,  et  ce  n  est  qu'après  que  cet 
amortissement  aura  été  effectué  totalement  que  l'on 
pourra  adopter  le  mode  de  nomination  du  président 
par  voie  d'élection. 

Chemins  de  fer  Chinois.  —  Le  Conseil  des  Minis- 
tres, qui  s'est  tenu  mardi  à  l'Elysée,  s'est  occupé  de  la 
question  du  Chemin  Ée  fer  de  Pékin  A  liant. on-  qui, 


connue  on  le  sait,  représente  une  des  deux  garanties 
affectées  à  l' Emprunt  Chinais  tir  !>  0/0  1H98  coté  à  la 
Bourse  de  Paris. 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit  antérieurement,  cette  li- 
gne aura  une  longueur  de  1.300  kilomètres.  Elle  a  été 
concédée  à  la  Compagnie  <l<'s  Chemins  de  fer  Chvmois 
qui  a  contracté,  pour  sa  construction  et  son  exploita- 
tion, avec  la  Société  Franco-Belge  d'Etudes  des  Che- 
mins de  fer  en  Chine.  Les  fonds  nécessaires  pour  la 
construction  de  la  ligne  ont  été'  fournis  au  moyen  de 
l'Emprunt  susmentionné',  emprunt  autorisé  par  édit 
impérial  du  1  1  aoûl  1H!W.  pour  un  montant  de  112  mil- 
lions 500.000  fr.  do  capital  nominal  et  représenté  par 
2i5.000  obligations  de  ."MM)  fr.  sur  lesquelles  183.566 
ont  élé  émises  i\  Paris  dans  le  courant  d  avril  1899. Ces 
obligations  sonl  remboursables  en  vingt  années  à  par- 
tir de  1969  par  tirages  au  sort  annuels  et  leurs  intérêts 
sont  payables  en  or  à  Paris  et  à  Bruxelles. 

La  partie  delà  ligne  déjà  en  exploitation,  avant  l'in- 
surrection des  Boxers,  avait  une  étendue  de  185  kïlo- 
mètres.  Elle  avait  pour  point  terminus  Lou-Kon- 
Tschiao,  situé  à  l'i  kilomeres  de  Pékin.  Elle  fut  dé- 
truite pendanl  les  troubles,  mais  elle  est  maintenant 
complètement  rélablie  et  ouverte  de  nouveau  au  trafic. 
Bien  plus,  elle  a  élé  prolongée  jusqu'à  Pékin  même 
où  les  premiers  trains  sont  entrés  le  4  février.  (Test  là 
une  date  historique. 

Ce  sont  des  ingénieurs  français  et  belges  qui  exploi- 
tent le  réseau  terminé-,  et  c'est  la  Société  Franco-Belge 
(l'h'hules  des  i  hemins  de  fer  Chinois,  à  laquelle  la  con- 
cession a  élé  donnée  pour  toute  la  durée  de  l'Emprunt, 
qui  a  la  charge  de  retenir,  sur  les  produits  nets  de 
1  exploitation  du  chemin  de  1er,  la  somme  nécessaire 
pour  assurer  charpie  semestre,  et  trois  mois  avant 
l'échéance,  le  service  des  obligations  qui  esl,  d'autre 
part,  garanti  par  les  revenus  généraux  du  Gouverne- 
ment chinois.  Cette  autre  garantie  n'est  pas  illusoire  : 
nous  en  avons  la  preuve  dans  ce  qui  vient  de  se 
passer  avec  le  Chemin  de  fer  du  N'ord  de  la  Chine. 
Comme  ce  chemin  de  fer  n'avait,  par  suite  des  événe- 
ments, aucune  recette  disponible  pour  payer  son  coupon 
du  1"  février;  on  a  invité  le  Gouvernement  Chinois  à 
exécuter  son  obligation  de  garantie,  et  il  a  immédiate- 
menl  autorisé  le  paiement  de  ce  coupon  à  Londres,  sur 
les  fonds  formant  la  balance  de  l'Emprunt  Anglo-Alle- 
mand de  I.S08.  déposés  à  la  Banque  Allemande  et  Asia- 
tique de  Berlin.  Si  ce  paiement  avait  été  refusé,  la 
Compagnie  Anglo-Chinoise  aurait,  au  terme -de  son 
contrat,  acquis  en  toute  propriété  le  chemin  de  fer  de 
Pékin  à  Chan-1  laï-Kouan.  et  cette  solution  aurait 
même  été  enregistrée  à  Londres  avec  le  plus  grand 
plaisir. 

Ce  fait  prouve  combien  sont  sérieusement  garantis 
les  titres  des  Chemins  de  fer  Chinois  et  quelle  atten- 
tion les  Gouvernements  apportent  à  faire  respecter  par 
la  Chine,  les  contrats  qu'elle  a  signés. 


Les  Fonds  Brésiliens.  —  Les  fonds  brésiliens  oui 

bénéficié,  ces  jours-ci,  d'une  hausse  assez  sensible  :  le 
4  0/0l"nifié.  qui  était  coté  au  1er  janvier  à  64  30,  se 
retrouve  aujourd'hui  à  06  50. 

La  cause  de  celte  reprise  se  trouve  dans  l'améliora- 
tion du  change,  conséquence  des  incinérations  de  papier- 
monnaie,  et  dans  la  certitude  où  l'on  est  aujourd'hui  de 
la  reprise  intégrale  des  paiements  en  espèces  au  1"" 
juillet  prochain. 

C'est  à  cette  date,  en  effet,  qu'expire  le  délai  de  trois 
ans  fixé  par  le  contrat  du  funding.  Pendant  cette  pé- 
riode, le  Gouvernement  brésilien  a  fait  face  avec  la 
plus  rigoureuse  exactitude  à  tous  ses  engagements  :  il 
a,  notamment,  poursuivi  ses  rachats  de  papier-mon- 
naie qui  ont  assaini  la  circulation  et  rehaussé  le  niveau 
du  change.  El  voici  quelle  est  aujourd'hui  sa  situation. 

Le  G. un ,  rneinent  possède  actuellement  à  Londres 
une  réserve  de  2.500.000  liv.  st.;  il  a,  de  plus,  à  sa  dis- 
position les  traites  provenant  de  la  quotité  des  droits 
de  douane  payables  ea  or  que  le  budget  de  1901  vient 
de  porter  de  1">  à  25  0/0  et  qui,  selon  toute  probabilité. 
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s'élèveront,  cette  année,  à  plus  de  4  millions  de  livres 
sterling;  or,  le  service  de  la  dette  et  des  garanties 
d'intérêt  exigera,  à  partir  du  pr  juillet.  3.323.Q52  livres 
sterling  par  an  seulement.  • 

Dans  ce  total,  les  garanties  d'intérêt  pour  les  chemins 
de  fer  entrent  pour  un  tiers  environ.  C'est  pour  réduire 
cette  dernière  charge  que  le  Gouvernement  brésilien  a 
été  autorisé,  par  la  nouvelle  loi  budgétaire,  à  reviser, 
d'accord  avec  les  contractants,  les  traités  d'affermage 
en  vigueur. 

Actuellement,  le  capital  des  chemins  de  fer  garantis, 
à  raison  de  6,  G  1/2  et  7  0/0  l'an,  s'élève  à  18.500.000 
livres  sterling  et  le  service  annuel  à  1. 140. 000  liv.  st., 
soit  10.198  co'ntos,  ceci  jusqu'en  1903.  De  1904  à  1944, 
ce  montant  va  successivement  en  diminuant  jusqu'à 
l'extinction  complète;  mais  les  financiers  brésiliens 
n'ont  pas  voulu  attendre  jusque  là.  A  l'exemple  des 
Argentins,  qui  ont  racheté  avec  une  grosse  économie 
les  garanties  de  chemins  de  fer  à  l'aide  de  l'emprunt  do 
Rescission  4  0/0,  le  Brésil  va  hâter  la  diminution  de 
cette  charge  en  effectuant  une  opération  semblable. 

Une  pareille  perspective  était  de  nature  à  être  bien 
accueillie  par  les  marchés  européens,  qui  voient  dans 
cette  promesse  d'une  diminution  graduelle  des  obliga- 
tions extérieures  du  Brésil  une  nouvelle  garantie  du 
maintien  permanent  du  paiement  intégral  des  engage- 
ments du  pays. 

Le  Nouveau  Cabinet  Bulgare.  —  I  >ans  une  cor- 
respondance de  Sophia  publiée  le  14  décembre  der- 
nier, V Economiste  Européen  a  montré  les  causes  qui 
ont  amené  la  chute  du  cabinet  Radoslavoff  et  son  rem- 
placement par  un  ministère  Ivantschoff. 

«  Le  fait  qui  ressort  de  cette  combinaison,  écrivait 
notre  correspondant,  est  la  défaite  de  M.  Rados- 
lavoff.  Bien  que  l'on  ait  constaté  des  défections  dans 
son  parti?  il  semble  peu  probable  que  le  Gouvernement 
actuel  puisse  gouverner  avec  la  Chambre  et  l'on  peut 
considérer  la  dissolution  du  Sobranié  comme  pro- 
chaine. » 

Comme  l'avait  prévu  notre  correspondant,  le  So- 
branié fut  dissous  peu  de  jours  après  la  constitution 
du  nouveau  Cabinet.  La  période  électorale  qui  s'ouvrit 
aussitôt  ne  tarda  pas  à.  montrer  que  les  questions  de 
personnes  font  toujours  le  principal  objet  de  la  poli- 
tique bulgare,  et  le  Prince  profita  de  cette  occasion 
pour  manifester  son  désir  d  avoir  une  action  plus  di- 
recte sur  les  affaires  'lu  pays. 

11  en  est  résulté  un  nouveau  remaniemenl  'minis- 
tériel qui  a  amené  le  général  Petrof  à  la  tête  du  Gou- 
vernement. 

Ce  cabinet,  h  la  fois  nouveau  et  ancien;  comporte 
cinq  ministres  pour  huit  Ministères,  empruntés  d'ail- 
leurs presf pie  tous  au  précédent  cabinel  Ivantsehof.  Le 
général  Petrof  s'est  attribué,  outre  la  présidence  du 
Conseil,  le  ministère  de  l'intérieur  et  relui  des  affaires 
étrangères  et  des  cultes. 

Le  colonel  Paprikof  a  conservé  dans  le  nouveau  ca- 
binet le  portefeuille  de  la  guerre,  qu'il  a  occupé  pon- 
dant trois  ans  flans  le  cabinet  Grekof  et  dan-  les  deux 
cabinets  Ivantseboff  ;  il  a  gardé  également  l'intérim  du 
Ministère  des  travaux  public-. 

Outre  les  deux  généraux,  qui  constituent  à  vrai  dire 
à  eux  seuls  le  Ministère,  |e  cabinet  est  encore  com- 
posé des  deux  anciens  Ministres  :  M.  Dantchef, ancien 
Ttucureur  général  à  la  Cour  do  cassation,  Ministre  de 

a  Justice  et  intérimaire  au  Commerce  et  à  l'Agricul- 
ture,  avec  M.  Peef,  ancien  inspecteur  de  l'instruction 
publique,  qui  reçoit  le  portefeuille  do  ce  département, 

l'ons  denx  nont  des  fonctionnaires.   Knfin,  M.  l'ont 
chef,  ancien  secrétaire  général  aux  Finances,  est  misii 
la  tète  de  ce  département  important. 

haris  les  circonstance^  actuelles,  ce  qu'il  est  surtout 

lotèrMiurt  de  connaître,  c'est  la  politique  financière 
du  nouveau  Cabinet.  Or.  le  général  Petrof  el  *on  Mi- 
nistre des  Finances,  M.  Tontchel .  approuvent  pleino- 
mcnl  les  projet*  de  M.  tvantechoffet  les  négociations 

relatives  a  l'emprunt  n'ont  subi  aucun  rotiurd,  du  (ail 
delà  dernière  crise. 


Cet  emprunt,  on  le  sait,  sera  basé  sur  un  ensemble 
de  réformes  qui  permettront  de  le  garantir  solidement, 
et  la  principale  de  ces  réformes  sera  l'établissement 
du  monopole  du  tabac  que  l'on  étudie  actuellement. 


L'Abaissement  du  Prix  du  Gaz  à  Paris.  —  La 

première  Commission  du  Conseil  municipal  s'était 
réunie  la  semaine  dernière  sous  la  présidence  de 
M.  Alpy.  Elle  avait  commencé  alors  un  travail  de  clas- 
sement des  diverses  propositions  et  des  divers  amen- 
dements déposés  au  cours  de  la  dernière  séance  du 
Conseil  municipal  et  dont  nous  parlions  dans  notre  nu- 
méro du  1"  courant.  La  Commission  dans  sa  nou- 
velle réunion  a  sommairement  examiné  les  divers 
projets  dont  elle  est  saisie.  Elle  a  résolu  d'entendre, 
mardi  prochain,  les  auteurs  de  ces  projets.  Ajoutons 
que  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  aurait,  dit-on, 
accepté  en  principe  dos  amendements  proposés  par 
M.  Alpy  à  1  ancien  projet  Caron,  Deville  et  Rendu 
qui  avait  pour  objet  le  remplacement  de  la  Compagnie 
actuelle  par  une  Société  fermière  qui  aurait  immédia- 
tement abaissé  à  30  centimes  le  prix  du  mètre  cube  de 
gaz. 

La  Commission  avait  été  saisie  aussi  d'une  motion 
de  M.  John  Labusquière  l'invitant  à  procéder,  avec 
l'Administration,  à  un  examen  complet  et  approfondi 
des  comptes  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  asso- 
ciée à  la  Ville;  à  faire  produire  toutes  les  pièces  comp- 
tables, et  à  procéder  au  besoin  à  toutes  enquêtes.  Or, 
la  <  '.ommission  a  reçu,  du  Préfet  de  la  Seine,  commu- 
nication des  premiers  documents  relatifs  aux  comptes 
de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  pendant  les  dix 
dernières  années.  Elle  a  chargé  une  sous-Commission 
d'examiner  ces  documents  et  de  lui  présenter  un  rap- 
port. Cette  sous-Commission,  composée  de  MM.  Alpy, 
Froment-Mourice  et  Adrien  Vebcr,  a  déjà  commencé 
ses  travaux. 


Fonds  Dominicains.  —  Sur  la  convocation  .!<■ 
['Association  Nationale  îles  Porteurs  français  de  Valeurs 
Etrangères,  une  réunion  générale  des  porteurs  do  Fonds 
Dominicains  a  eu  lieu  le  2  courant,  à  Paris,  au  siège  de 
V Association  Nationale.  Plus  de  cent  porteurs  étaient 
présents  ou  représentés. 

La  réunion  était  présidée  par  M.  Eugène  Laeombc, 
vice-président  do  Y  Association.  M.  Tony  Chauvin,  direc- 
teur, a  lu  un  rapport  résumant  la  situation  de  l affaire 
à  ce  jour:  les  motifs  qui  ont  déterminé,  il  y  a  déjà, 
assez  longtemps  et  sur  la  demande  dos  intéressés. 
['Association  Nationale  à  s'occuper  de  cette  affaire,  con- 
jointement avec  le  Comité  de  détenteurs  do  tonds  do- 
minicains, d'Anvers;  enfin  les  raisons  pour  lesquelles 
elle  demandait  maintenant  la  création  d'un  Comité  de 
défense. 

Après  diverses  observations  et  explications,  l'assem- 
blée a  voté',  à  l'unanimité,  la  résolution  suivante  : 

Les  porteurs  de  lienle  Kxlérieiire  dominicaine,  réunis  le 
2  février  1901,  par  les  soin-  de  Y  Association  Nationale  tics 
Porteurs  français  <te  Valeurs  ciranf/rres,  remercient  l'As- 
sociation île  son  inlei  venl  ion  el  des  démarches  qu'elle  ;i  faites 
jusqu'à  ce  jour  pour  la  protection  de  leurs  intérêts,  et  cou 

stituent  uo  Comité  composé  de  MM.  le  baron  Xavier  Reille, 
François  Urruty,  Pierre  Kniesz,  Alfred  Dcsouches,  (inhriel 
Gollin. 

Le  Comité  pourra  se  compléter  par  l'adjonction  d«  a  con- 
cours qu'il  jugera  nécessaires  et  aura  pour  mission  de  suivre 
les  négociations  qui  pourront  s'engager  avec  le  Gouvernement 
de  Samt-Domiague,  m  convoquer  toutes  réunions  de  porteurs, 

et  (le  prendre  de  e08fl6rl  avec  eux  toutes  mesures  Utile  j  la 
sauvegarde  de  leurs  intérêts. 

Happi  ion ainsi  que  nous  |o  disions  aux  data  des 
10  et  août  et  3  novembre  1900,  qu'il  s'agit,  pour  les 
porteur,  de  Fonds  Dominicains,  de  s'opposer  au  projet 
d'arrangement  passé  au  mois  d'avril  1900  entre  le 
Gourât nemanl  Dominicain  et  la  Sanl)ominftc  ttnpn 
renient  Company  of  Vcw  York,  ians  la  participation 
des  porteurs. 
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Société  dos  Usines  Métallurgiques  et  Usines  de 
Kertch.   —   A  rassemblée  des  actionnaires  de  cette  Soolété 

tenue  à  Paris  le  12  janvier  dernier,  Iob  renseignements  sui- 
vants ont  été  fournis  par  les  administrateurs  pour  expliquer 
L'importance  du  capital  engagé. 
"  Les  prix  de  construction  en  Russie  soni  au  moins 

doubles  do  00  CfU 'ilfl  sont  dans  le  reste  de  l'Kurope,  en  raison 

do  [a  nécessité  d'importer  Lo  matériel  et  do  l'élévation  dos 
tarifs  do  douane.  Eu  outre,  L'usine  de  Kertch  comprend, 
avec  Bosdeux  liants  fourneaux, des  fours  à  coke, une  aciérie  et 
des  laminoirs;  puis,  lo  capital  engagé  convie  également  l'ac- 
quisition  el  l'aménagement  do  la  mine,  la  création  d'un  port 
ût  d'un  chemin  do  (or,  L'acquisition  de  matériel  de  chemin  de 
fer  et  de  bateaux  à  vapeur*,  etc  

De  plus,  les  administrateurs  ont  nié  qUO  le  capital  Boit 
grevé  par  un  apport  en  faveur  de  la  Société  de  lîrinnsk. 

«  La  Société  de  Kertch,  out  ils  dit,  en  reprenant  LOS  tra- 
vaux commencés  par  la  Société  de  liriansk,  lui  a  simplement 
remboursé  les  dépenses  réellement  faites,  augmentées  «les 
intérêts  au  jour  de  la  reprise.  » 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


7  février 
2. 379. 831. 643 
1.098. 078. 732 


ACTIF 

Encaisse  (te  la  Manque  : 
31  janvier 

Or   2- 353- 945- 593 

Argent...    1 .093.201  .21)7  _ 

3.419-206.891  3.47T.910.398 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  .. 
Portefeuille  Paris  {  §g|g  gg™ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  ''oi  du  11  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département.. 

moDintres  (  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilières  de  la  Banque.... 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


31  janvier 

7  février 

o    /  i  r\  ,iAe  ti*\i 

.!.  ii9. 200. 891 

3. 147.910. 398 

72.902 

103  752 

454-952-581 

29i.16S.214 

S63.287.13i 

449.358.904 

►      2-601. 000 

5.011.000 

i  l*  000 

5.155.000 

217.918.77a 

216.772.241 

27:;  100.200 

2S4.749.607 

180.000.000 

180.000.000 

■10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.570  608 

99. 570. 608 

100.000.000 

100.000.000 

4  0!  II).  000 

4.000.000 

18.934  642 

18.964.642 

740. 609 

779  821 

8. 407. 444 

8.407.444 

55. 7 46. 580 

42.940  426 

!>. 447.034.189 

5.201.070  870 

182.ri00.000 

182. 500. 000 

8.002.313 

8. 002-313 

10.000.000 

10. 000- 000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407-444 

4.445.866.325 

4. 279. 93 4. 575 

19.. 587.008 

2U.372  962 

10.99:5.930 

11.220  309 

196  934.803 

164. 846. 941 

353.505.485 

375.026.779 

92.127.923 

72  681  1U2 

4.068.798 

3  626.935 

3.722.762 

4.274  366 

1.724.631 

1.724-631 

94.086.893 

42.146.458 

5. 447.654.189 

5.201.070.870 

Total  


Comparaison  avec  le3  années  précédentes 


11  févr. 

10  févr. 

9  févr. 

8  févr. 

7  fevr. 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.7181 

3. 762.1 

3. 840.0 

4.035  3 

4.279.9 

Encaisse  

3.140.8 

3-135-1 

3.022  5 

3. 043- 8 

3.477.9 

794.3 

776.5 

896.4 

1.026  8 

743.7 

Avances  aux  partie. 

353.4 

:î;i  .a 

418  2 

465- 1 

501.5 

—      à  l'Etat  ... 

140.0 

180-0 

180. 0 

180-0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

250.7 

202.7 

149.1 

204-9 

164.8 

—  partie. 

452.  S 

485.7 

512.2 

449.8 

447.7 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0  0 

2  0/0 

3  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

V.  0  (Kl 

1  0/00 

pair 

','0  (H) 

pair 

Eénefices  nets  

2.528  6 

2. 411. S 

4  :t:is  S 

5. 791- 9 

3.494.5 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  5  février,  ^.obligations  dos  Emprunts  Pontifi- 
caux lHtiO  et  lKli'i  ne  sont  plus  négociables  qu  en  titres  munis 
découpons  donl  le  dernier  est  à  l'échéance  d'octobre  1902. 


Depuis  le  4  février,  Les  5.590  actions  nouvelles  de  500  fr., 
40.189  à  45.778,  de  la  Société  française  des  Nouvelles 
Galeries  Réunies  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  pailie  du  Bulletin  de 

la  Cote  sous  la  même  rubrique  ipie  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  40.188  à  40.778. 


Depuis  le  'i  février,  les  6.000  obligations  de  rjOOfr.  4  1/2  0/0 
de  la  Compagnie  pour  L'Eclairage  des  Villes  et  la  Fabrication 
des  Compteurs  et  Appareils  divers  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

6.000  obligations  de  500  fr.  h  1/2  0/0,  émises  à  485  fr.,  en- 
tièrement libérées  et  au  porteur;  remboursables  au  pair,  par 
tirages  au  sort  annuels,  de  1901  à  1950,  sous  réserve  de 
remboursement  anticipé  à  partir  de  1011  : 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50 payables  par  moitié  les  1er  mars 
ei  l"  septembre. 

Jouissance  courante  :  l8'  septembre  1000. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  janvier 
1!K)1 :  909.774.455  fr.  00. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la 

Opérations  du  1"  au  81  décembre  1! 
Reçu  des  déposants  : 

Paris          216.287 vers,  (dont   6. 582 lèvera. 

Départsm*  351.912  —     —   :il  .058  — 

Ensemble. 


569:199 

Payé  aux  déposants. 

viagères  

1-n  :    i  leurs  h:  n tiers 

capitaux  réservés.. . 


88.240 
Arrérages  de  rentes 


remboursement  de 


Ensemble 


Les  nouvelles  renies  inscrites  s'élèvent  à  

aux  noms  de  2.30!)  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de  

réparties  entre  249. 285  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs  

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales 


Vieillesse 

100 

4.184.194  27 
4.377.200 

H  501.454  03 

0.089.604  47 

1.552.202  51 
H. 541. 800  îm 
250.214  » 
85.588.585  » 

3.468^41  24 
7.457.100  72 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  21  au  31  jan- 
vier 1001  : 

Dépôts  de  fonds   14.461.017  (il 

Retraits  de  fonds   11.QS5.475  75 

Excédents  de  dépôts   3.875.64]  80 

Excédent  de  dépôts  du  1"  au  31  janvier  1001  :  3. 804. 286 
francs  13.  * 

Capitaux  emplovés  en  achats  de  rentes  du  21  au  31  jan- 
vier 1901  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.006.286  fr.  69; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  ;  néant. 

Le  montant  «les  capitaux  emplovés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  janvier  1001  s'est  élevé  à  13.400.910  fr.  04, 
dont  voici  le  détail  : 

Caisse  nationale  d'épargne    13.350.948  51 

Caisse  d  assurances  en  cas  d'accidents  19.001  10 

Caisse  d  assurance  en  cas  de  décès  ...         29.971  33 

  18.400.910  94 

L  Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris, 
pour  le  mois  de  janvier  1901,  présente  une  moins-valuc  de 
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3.2Q5.457  lianes  par  rapport  aux 
une  diminution  de  311.7115  francs 
du  mois  de  janvier  1!K)0.   


évaluations  budgétaires,  et 
par  rapport  aux  résultats 


Administration  Autonome  des  Monopoles  du  Royaume 
de  Serbie 

Comparaison  des  recettes  brutes  des  années  1899  et  1900 

1899  1900       Diff.  en  1900 

En  francs  ou  dinars 

Monopole  des  tabacs  . .  10.238.205  12.210.569  -f-l.972.3G4 

—  du  sel   4.374.005  4. 102. «44  —  211.701 

—  du  pétrole...  2.396.530  2.013.908  -+-  217.378 

Douanes   4.770.524  3.974.409  —  796.115 

Impôt  de  TObrt   2.694.130  2.389.530  —  304.600 

Timbres    4.751.151  5.667.687  -+-  916.536 

Mon.du  papier  à  cigarct.  162.019  839.765  +  677.746 

100.229       400.932   -+-  300.703 

29. 4î>7.393   32.259.044  -(-2.772.251 

Surplus    de-  recettes 
brutes  pour  1900   2.772.251 

32.259.044 

Les  recettes  nettes  de  l'année  19M  sont  de. . .  Fr.  25.708.763 
—  de  Tannée  1899  étaient  de. . . .    24.130. 450 

Surplus  de  recettes  nettes  pour  l'année  1900.  .Fr.  1.578.313 


Bons  de  l'Ancienne  Caisse  Syndicale  des  Agents  de 
change  de  Lyon.  —  Le  10  courant  a  eu  lieu  le  soixante- 
onzième  remboursement  des  Bons  de  l'ancienne  Caisse  syn- 
dicale des  Agents  de  cliange  de  Lyon. 

Il  a  été  amorti  221  bons,  au  prix  moyen  de  479  fr.  086.  Le 
prix  maximum  s'est  élevé  à  480  fr.:  à  ce  prix  les  demandes 
ont  été  réduites  de  26  1/2  0/0.  Le  prix  le  plus  bas  a  été  de 
470  fr. 

On  a  affecté  à  cet  amortissement  une  somme  de  106.000  fr., 
provenant  du  prélèvement  de  30  0/0  sur  les  courtages. 

Il  reste  actuellement  en  circulation  5.463  bons,  représen- 
tant un  capital  nominal  d'environ  2.731.000  fr. 

La  moyenne  îles  prix  de  remboursement  des  précédentes 
soumissions  a  été  do  : 


Fr.  144  02  pour  l'année  1883 


157 

57 

1XX'. 

1'.'. 

56 

1HX5 

185 

44 

ixx<; 

204 

42 

18X7 

18'» 

11 

1XHK 

227 

95 

1H89 

281 

8»; 

1890 

m 

76 

[891 

844 

29 

1892 

Fr.  'M  75  pour  l'année 

81*  95  — 

:!78  82  — 

:!X7  55  — 

370  82  — 

397  83  — 

400  00  — 

437  74  — 
479  086  le  10  jan\  Loi 


1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  pour  la  2"  quinzaine  de  janvier  1901.  calculée 
d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine  précédente 
et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  de  farine   27  fr.  '119 

Fiais  de  panification   12  fr.  228 


Total 


39  fr.  642 


Le  rendement  étanl  de  180  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  8048  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  6098,  soit  à  0  fr.  61. 


Crédit  Foncier  Colonial.  —  Les  actionnaires  se  sont 
réunis  le  4  février,  en  assemblée  générale  extraordinaire. 

Ils  ont  voté  |a  résolution  suivante  : 

«  L'aMemblée,  après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport 
du  Conseil  d'administration  el  du  texte  de  la  transaction 
entre  la  Société  de  Crédit  Foncier  Colonial  ni  la  colonie  de 
la  Guadeloupe,  volée  par  le  Conseil  général  île  celte  colonie 
dans  nés  séance-  des  2*  juillet  et  5  décembre  l!KK).  approuve 
ladite  transaction  dans  toutes  ses  dispositions  et  confère  au 
Conseil  d'administration,  en  tant  que  de  besoin,  tous  pou- 
TOiri  nécessaires  polir  en  assurer  l'exécution.  » 


Lo  Congo  Français  on  1899  —  Le  rapport  géni  rai  mi 
la  situation  du  Congo  pour  1800  vu  lit  de  paraîtrai 

Le*  recettes  enVctnnes  en  I8BW  oui  été  de  VH72.753  fr.  69 

moins  élevée*  i|u'eii  IH!»H  i  l  en  ;  mais  par  -iule  do  la  di 

minntlon  del«  subvention  métropolitaine,  qui  n'a  été  en  1899 

que  de  •;.479..'j'iO  francs  ;   les  dépOOSM   payées   oui  été  de 


4.871.965  fr.  45  et  s'appliquent  pour  1.159.000  francs  au  haut 
Oubangui  et  740.500  francs  au  Ghari,  le  reste  au  Gabon- 
Congo.  En  sorte  que  l'unique  avoir  de  la  caisse  était  au 
31  décembre  de  788  fr.  24. 

Le  mouvement  commercial  a  pris  en  1899  un  développe- 
ment des  plus  importants,  comme  en  permet  de  juger  le 
tableau  suivant  : 

Importations  Exportations  Totaux 
Années  —  —  — 

—  (Francs) 

1894    5.604.953       5.592.697  10.597.650 

1895    5.648.881        4.948.783  10.597.644 

1896    4.796.613       4.745.644  9.542.457 

1897    3.572.462       5.278.017  8.850.479 

1898    4.844.234       5.695.304  10.539.538 

1899    6.690.263       6.625.041  13.315.304 

Le  chiffre  du  commerce  de  la  Franco  a  été  en  1879  de  2  1/2 
millions  environ  aux  importations  et  de  1.600. 000  francs  aux 
exportations.  La  plus  grande  partie  des  produits  du  cru  sont 
exportés  en  Angleterre,  surtout  à  cause  du  nombre  de  mai- 
sons anglaises  établies  au  Congo. 

Dans  les  exportations  de  1899,  l'ivoire  figure  pour  1  mil- 
lion 870.000  francs,  chiffre  à  peine  supérieur  à  celui  des  an- 
nées précédentes.  Par  contre  le  caoutchouc  suit  une  marche 
ascendante  et  s'est  élevé  de  2.774.000  francs  en  1898  à  3  mil- 
lions 15.900  francs.  Les  bois  se  sont  élevés  de  577.000  à 
1.150.000  francs.  L'exportation  du  café  a  diminué  par  suite 
de  la  sécheresse  et  celle  du  cacao  a  augmenté'. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  15  au  21  janvier  1901   (3"  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recette?  brutes 
des  années 

Différence 
p'190l 

1901 

1900 

1901 

1900 

Etat  

2  !)!f. 

788 

852 

1.516 

1.620 

103 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.147 

1  050 

T.  460 

13.670 

14.020 

350 

—   Chemins  Algériens 

513 

125 

10(1 

251 

214 

+ 

37 

Nord  

3.7.'it) 

i.0811 

1.275 

8.164 

8.424 

260 

Ouest  

R  649 

2.811 

2.876 

5.657 

5.809 

152 

7.012 

3  546 

3.544 

6.882 

(1.784 

+ 

98 

Est  

1  J62 

2.780 

2.907 

5.708 

5.823 

115 

Midi  

3.. 'lus 

l  832 

1.89* 

3.517 

3.633 

116 

Est-Algérien  

898 

us 

81 

347 

284 

+ 

63 

Bône-Guelma  

1.137 

1211 

92 

385 

555 

+ 

29 

Ouest-Algérien  

2% 

51 

43 

150 

128 

+ 

21 

Franco-Algérien  

lit  18 

47 

50 

141 

131 

+ 

111 

101 

27 

25 

76 

71 

+ 

1 

Ces  recèdes  des  C  nnpagnies  d'intérêt  général  son!  celles 
du  8  au  14  janvier. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Bien  que  les  dispositions  générales  <ln  Marché  soient 
restées,  au  fond,  satisfaisantes,  nous  avons  eu  à  en- 
registrer, cette  semaine,  des  variations  importantes 
sur  quelques  valeurs  spéciales  ;  mais  rumine  ces  varia- 
tions étaient  dues  à  des  liquidations  de  positions  plus 
ou  moins  forcées,  le  resle  <|e  la  rôle  est  resté:  soutenu. 

La  Banque  d'Angleterre  a  réduit  hier  le  taux  de  bob 
escompte  de  ô  t)  0  à  \  1/2  li  t).  Celle  mesure  a  été  ac- 
cueillie avec  satisfaction.  Malheureusement,  ce  qui 
manque  toujours  à  noire  place,  c'esl  l'activité.  <  >n 
continue  ;'i  se  lenir,  de  tous  OÔtés,  sur  l'expeclative 
sans  paraître  se  rendre  rompit!  de  la  faveur  qui  ar- 
cueillerail  la  moindre  tentative  d'initiative. 

•ff  ^  N'o-,  Rentet  Françaises  restent  généralement 
fermes.  Au  comptant,  on  continue  à  enregistrer  des 
achats  journaliers  pour  la  Caisse  de  Dépôts  et  Consir 
gnalions. 

Le  S  0  0  perpétuel,  qui  restai!  à  103  fr.  12  1  I  I 

terme,  cl  à  101  fr.  75  au  comptant,  finit,  sur  «es  deux 
marchés,  reapectivemenl  0  102  fr.  :.'•">  ol  102  fr.  '•'•">; 
Rente  Amortissable,  l<>"  fr.  m  au  comptant,  contre 
loo  fr.  86.  RenteS  1  t  0  <>.  108  fr.  96  lin  courant,  el 
au  comptant,  m  coupon  de  87  1/2  contiraes,  contre 

llCt  fr.  9i   I  2  el  108  fr.  'Kl.  avec  COUJ        il  y  I  huit 

jours. 
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Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  à  490  fr., 
montent  à  407  fr.:  Emprunt  2  t  2  0/0  du  Protectorat 
del'Annanx  et  du  Tonkin  au  même  cours  de  88  fr.  10; 
Emprunt  de  Madagascar,  83  fr.  50,  égaleraenl  sans 
changement;  Obligat ions  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de 
VIndo-Chine,  404  IV.,  en  avance  «le  7  fr. 

if  if  l.cs  Obligations  di  la  Ville  de  Paris  donnent 
lieu  à  de  bons  échanges,  cl  quelques-unes  d'entre  Biles 
sont  eu  bénéfice  sensible. 

^Obligation  4  0/0  I86!>,  qui  restait  à  568  fr.  50,  se 
retrouve  à  556 fr.  ex-coupon;  Obligations  3  0/0  1809, 
132  fr.  également  ex-coupon,  contre  130  IV.  avec  cou- 
pon jeudi  dernier;  Obligations  3  0/0  IS7I.  415  fr.,  en 
plus-value  de  (i  fr.  50;  Obligations  4  0/0  / <s 7 . > .  505  fr., 
contre  560  IV.  50:  obligations  ft  ojO  1876,  566  fr.,  con- 
tre 565  fr.  Le  10  oouranl  aura  lieu,  sur  ces  damiers  ti- 
tres, un  tirage. 

Les  Obligations  2  i/2  0/0  IS!)2  libérées,  gui  finis- 
saient à  859  £r.,clôturen1  6  874  fr. ;  Quarts,  os  tv.  :  Obli- 
gations 2  1/2  0  0  IS!)'i-IS!)<!.  865  fr.,  en  plus-value  de 
7  fr.  50;  Obligations  2  0/0  1898,  au  même  cours  de 
KBOÏr..;  Obligations  2  0/0  IS9i)  libérées  (Emprunt  du 
Métropolitain  I,  402  fr.  en  plus-value  de  11  fr.  25. 

ir  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
avaient  repris  à  8.848  fr.,  soi  il  revenues  à  8.820  fr.  au 
comptant. 

Pendant  les  sept  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  provisoires 
provenant  des  acomptes  et  inlérèls  divers  se  sont 
élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de  Crédit,  à 
3.494.545  fr.  58. 

if  if  Les  actions  du  Créilil  Foncier  de  France  clô- 
turaient, La  semaine  dernière,  à  660  fr.  à  terme  et  à 
665  IV.au  comptant.  Elles  Se  tiennent,  au  dernier  mo- 
ment, sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à  069  fr. 
et  à  670  IV. 

Les  Obligations  /■uncières  et  Communales  restent 
actives.  C'est  toujours  sur  elles  que  l'épargne  porte  une 
lionne  partie  de  ses  achats.  On  parait  demander  plus 
particulièrement  les  Obligations  Communales  1879  et 
1899.  (les  deux  séries,  comme  on  sait,  participent  cha- 
cune à  six  tirages  par  an. 

Les  Obligations  Communales  2. t>0  010  1879  restent 
à  476  fr.,  «  outre  475  1V.;  Obligations  Foncières  S  0  0 

1879,  505  fr.,  contre  5i0fr.  50;  Obligations  Communales 

1880.  503  fr.,  en  avance  de  3  fr.;  Obligations  Foncières 
3  0/0  ISS3,  454  fr.,  contre  450  fr.;  Obligations  Fon- 
cières ISSS  2.S0  0  0,  470  fr.,  en  avance  de  5  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891,  que  nous 
laissions  à  397  francs,  s'inscrivent  à.  309  fr.;  Obliga- 
tions Communales  1892  2.80  0/0,  403  fr.  50  ;  Obliga- 
tions Foncières  IS93  2.80  0  0,  409  fr.  50,  contre  458 
francs  50.  en  bénéfice  de  8  fr.  50;  Obligations  Foncières 
3.75  0  0  1899.  511  IV.  contre  510  ïv.;' Obligations  Com- 
munales 2.(i0  0  0  1899,  407  fr.  ,  contre  464  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  à  peu  près  comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  repris  de 
1.050  fr.  à  terme  à  1.058  fr.  et  de  1.051  fr.  au  comp- 
tant à  11060 fr.  Comptoir  National  d'Escompte  577  fr., 
ex-coupon  de  12  fr.  5(),  contre  590  fr.  avec  coupon  il  y 
a  huit  jours. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.112  fr.  à  terme  et 
à  1.1  11  fr.  au  comptant,  se  retrouve  à  1.109  fr.  sur 
le  premier  de  ces  deux  marchés  et  à  1.111  fr.  sur  le  se- 
cond. On  annonce  île  Saint -l'étershourg,  que  la  suc- 
cursale de  cet  établissement  a  en  vue  la  création  d'une 
nouvelle  agence  dans  le  quartier  «  Wassili  Ostrow  ... 

La  Société  Générale  s  inscrit,  au  comptant,  au 
même  cours  de  615  fr.;  Crédit  Industriel  0t  Commer- 
cial 800  fr..  contre  610 fr. 

La  Banque  Internationale  de  liaris  est  mieux  à 
350  IV..  regagnant  8  fr.  :  Banque  de  VAlgérieJ&BfS  fr.  au 
comptant,  contre  870  fr. 

Les  Obligations  de  100  francs  de  la  Société  'les  Im- 
meubles de  France  s'échangent  à  121  fr..  contre  120  1V.  : 
Cl  les  Obligations  de  f7&  I runes,  à  148  fr.  50,  contre 


146  IV.  ;  Banque  Spéciale,  des  Valeurs  Industrielles, 
47  fr.  25.  4 

La  Compagnie  Algérienne  clôture  à  700  fr.  au  comp- 
tant. Au  sujet  de  cette  Société,  nous  nous  reportons  à 
la  note  que  nous  publions  plus  haut  dans  nos  •<  Infor- 
mations Lcnnoiniqiies  et  Financières  »;  Banque  Fran- 
çaise, de  l'Afrique  du  Stnl,  66  IV.,  en  reprise  d e  5  fr.  50. 

La  Banque  Parisienne  a  repris  de  508  IV.  à  515  f r.  ; 
Société  Foncière  Lyonnaise,  331  fr.,  contre  882  fr. 

ifif  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Che- 
mins di-  fer  ont  toujours  un  marché  suivi  au  comptant. 
A  terme,  elles  sont  moins  actives,  mais  il  n'y  a  là  rien 
de  bien  surprenant,  la  spéculation  ne  pouvant  se  porter 
sur  des  titres  aussi  bien  (dassés. 

Le  Lyon  finit  à  L794  fr.  à  terme,  contre  1.791  fr.,  et 
à  1.793  fr.  au  comptant,  contre  1.789 fr.  ;  Nord  2.809  fr. 
à  terme,  regagnant  11  fr.  et  2.300  fr.  au  comptant, 
somme  il  y  a  huit  jours  :  Midi,  L.305  fr.  au  comptant, 
sans  variation. 

\/Esl  est  à  1.002  fr.  à  terme  et  à  1.005  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.059  IV.  et  1.004.  Orléans,  1.725  fr.  au 
comptant,  en  avance  de  5  fr.  A  terme,  il  cote  1.725  fr., 
contre  1.0714;  Ouest,  1.095  fr.  au  comptant,  contre 
1.090  francs. 

Les  recettes  de  nos  six  granités  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  accusent,  pour  la  quatrième  semaine  de 
1901,  une  augmentation  de  308.000  fr.  sur  la  semaine 
correspondante  de  1900. 

ifif  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  oui 
été  encore  irrégulières,  en  raison  des  réalisations  f  pi  i 
se  sont  produites  sur  quelques  valeurs. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  que 
nous  laissions  à  028  fr.,  sont  à  630  fr.  ;  actions  de  la 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  1 .040 fr.,  contre  1 .030  fr., 
en  bénéfice  de  10  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  restait 
à  295  IV.,  est  passée  à  298  fr.;  Messageries  Maritimes, 
511  fr.,  contre  510  fr.  :  Chargeurs  Réunis,  1.100  fr., 
perdant  8  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris  est 
1.270  fr.  à  terme,  contre  1.250  fr.  jeudi  dernier.  Les 
recettes  de  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées,  pendant 
la  cinquième  semaine  de  l'exercice  1901,  à 960.408 fr.  55, 
contre  975.709  fr.  05  pendant  la  semaine  correspondante 
de  1900.  Du  1e'  janvier  1901  au  4  fév  rier  courant,  les 
recettes  totales  se  chiffrent  par  4.735.675  fr.  96,  contre 
5.007.190  fr.  70  pendant  la  période  correspondante  de 
1900.  Voitures  à  Paris,  210  fr.,  contre  210  fr.  Les  re- 
cettes de  cette  Compagnie,  pendant  la  deuxième  quin- 
zaine de  janvier,  n'ont  atteint  que  le  chiffre  de  514.087 
francs  90,  contre  633.792  fr.  •'!!  pendant  la  même  quin- 
zaine de  1900.  Pour  le  premier  mois  de  l'exercice  1901, 
les  recettes  totales  de  cette  Compagnie  atteignent  le 
montant  de  1.041.506  fr.  41,  contre  1.644.498 fr.  91  pen- 
dant le  mois  correspondant  de  1900. 

Le  Suez  est  très  ferme.  Quoique  ne  restant  pas  tout 
à  fait  à  son  plus  haut  cours,  il  gagne,  pour  la  semaine, 
Ml  fr.  8.040  fr.  Les  recettes  de  la  Compagnie,  pendant 
le  mois  de  janvier  s'élèvent  à  8.100.000  fr.,  contre 
0.650.000  fr.  pendant  le  mois  de  janvier  1000.  Parts 
Civiles,  2.350  fr.,  contre  2.340  IV. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
qui  était  revenue  :ï  465  fr..  perd  encore  5  fr..  ù  400  fr.  : 
Société  de  i  Electro-Métallurgie,  580  fr..  contre  5/.>fr.  ; 
Dyle  et  Bacalan,  305  fr.,  contre 800  fr.  Les  actionnaires 
sont  de  nouveau  convoquas  en  assemblée  générale 
ordinaire  poux  le  28  février. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction  a 
encore  reculé  ;  elleesl  A  98  fr..  contre  OS  IV.  :  Compagnie 
Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thomson- 
llouston,  1.122  fr..  contre  1.172  fr..  après  avoir  perdu 
le  cours  de  1.100  fr.  sur  des  réalisations  plus  ou  moins 
forcées;  actions  de  la  Compagnie  Générale  Parisienne 
de  Tramways  Tramways  Sud  .  301  fr.  Les  recettes  de 
cette  Compagnie,  du  l**  janvier  19ol  au  31  janvier,  se 
-ont  élevées  a  .Mi). 775  fr.  85.  en  augmentation  de  84.252 
francs  85  sur  le  mois  correspondant  de  1900. 

Lee  Tramvays  de  I  Est-Parisien,  qui  avaient,  la  se- 
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maine  dernière,  rétrogradé  à  tfUU  fr.,  reculent  encore 
de  12  fr.  à  288  fr.  ;  Compagnie  des  T ramways  de  Paris 
et  du  Département  de  la  Seine,  600  fr.,  contre  020  fr.  ; 
Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer 
et  des  Tramways  Électriques  (Société  Parisienne  Elec- 
trique), 274  fr.  à  terme,  contre  263  fr.  Omnium  Lyon- 
nais, 64  fr.,  regagnant  3  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Construction  est  immo- 
bile à  145  fr.  ;  Phosphates  de  Dyr,  126  fr.,  contre  130  fr.  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  480  fr.,  sans  changement. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  passé  de  444  fr.  à  466 
francs.  A  l'heure  même  où  nous  jmraissions  il  y  a  huit 
jours,  le  service  reprenait  sur  la  ligne  Cours-dc-Vin- 
cennes-Porte-Maillot,  une  entente  étant  intervenue  au 
dernier  moment  entre  la  Compagnie  et  son  personnel. 
Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga,  32  contre 
31  lr.;  Compagnie  Nouvelle  des  Ciments  de  Portland  et 
du  Boulonnais,  au  même  cours  de  480  fr.  ;  actions  des 
Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridionale  agitées. 
Elles  sont  revenues  un  moment  de  855  fr.  à  806  fr., 
pour  rester  à  828  fr.  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say, 
1.173  fr.  à  terme,  contre  1.172  fr. 

Les  actions  delà  Société  Industrielle  des  Téléphones 
sont  à  320  fr.  au  comptant,  contre  319  fr. 

Les  actions  de  la  Tour  Eiffel  sont  faibles  à  71  fr.;  on 
dit  que  les  recettes  réalisées  au  cours  de  l'exercice  1900 
par  la  Tour  Eiffel  se  seraient  élevées  à  2.313.928  fr.  65. 
Les  frais  faits  en  vue  de  l'Exposition  auraient  atteint 
1.500.000  fr.,  laissant  un  profit  de  813.928  lr.  65  qui 
serait  absorbé  par  les  frais  généraux.  Il  faut  attendre 
la  confirmation  des  bruits  qui  circulent,  niais  en  atten- 
dant, nous  croyons  pouvoir  nous  reporter  aux  appré- 
ciations que  nous  formulions  sur  cette  entreprise  dès 
le  17  août  dernier. 

if  +  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  conservent  toute 
leur  fermeté  et  même,  sur  quelques-uns,  des  avances 
appréciables  sont  à  enregistrer. 

Les  Fonds  Argentins  restent  demandés.  Les  Obliga- 
tions îi  0  0  ISS6,  qui  étaient  passées  à  482  fr.,  restent 
à  488  fr.  ;  Obligations  6  0/0  1891,  503  fr.,  en  avance 
de  3  francs;  Emprunt  4  0  0  I89U  {Rescision),  67  francs 
au  comptant,  contre  65  fr.  15;  Emprunt  4  0,  0  1900, 
07  fr.  80  à  terme,  contre  66  francs. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  en  forte  hausse.  La  Rente 
4  0/0  1H89,  qui  restait  à  65  fr.,  est  passée  à  66  fr.  65 
pour  finir  à  06  50;  Emprunt  4  1/2  0/0  1888,  69  fr.  90, 
contre  07  fr.  05:  Emprunt  ">  0/0  l898(Fundinq  ),87  fr.  40, 
contre  Si;  fr.  50;  Emprunt  de  Minas-Geraè's  3*i8  fr.  au 
comptant,  contre  365  francs. 

I^es  obligations  de  l'Emprunt  Chinois  or  5  0/0  1898 
«ont  passées  de  449  fr.  à  455  fr.  au  comptant  et  à  157 
francs  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  calme  ;'i  71  fr.  95, 
contre  72  francs. 

La  Rente  Italienne,  qui  avail  franchi  le  cours  de  95 
francs  rond,  revient  à  05  l  r.  15.  Rente  Portugaise 8  0/0, 
24  fr.  ;»)  an  comptant,  contre  23  fr.  70,  cl.  24  fr.  32  12 
à.  terme,  contre  23  fr.  77  1/2. 

Les  Fonds  Russes  restent  très  actifs  au  comptant.  La 
Rente  3  0/0  1891-1894,  qui  était  passée  à  m  fr.  25.  ga- 
g»e  50  centimes  à  KO  fr.  75;  Rente  :t  0/0  t89(i,  80  fr.  65, 
ex-coupon,  contre  m  fr.  80  avec  coupon  ;  Consolidés  I" 
et  2'  Séries,  au  comptant  101  fr.  20. 

Los  Séries  Ottomanes  sont  très  bien  tonnes.  La  Sé- 

80.  linit  a  'iH  fr.  95; 
centimes  ;    Série  h. 


ijch  séries  ottomanes  sont  très  l 
rie  H,  qui  s'était  avancée  a  '»«  fr.  1 
Série  C  27  fr.  20,  gagnant  10  c( 
24  fr.  27  1/2,  contre  2'.  fr.  30. 

ic  if  La  flanque  i.  />,.  />,  des  Pays-Autrichiens  \»  v>\ 
~  francs  à  ','i5  fr.,  contre  M7fr.  ;  flanque  Nationale  du 
Mrni/in,  i;,m  |r.  ;  Italique  Impériale  Ottomane,  fr., 

contre  541  fr. 

I>;  tjo-Tinto  a  été  peu  agité.  On  le  retrouve  à  1.445  fr. 
contre  1.444  fr.  Par  contre,  la  Sosnowicv,  qui  a  détaché 
un  dividende  de  77,  fran<-,,  a  fléchi  jusqu'à  2.882  fr.  et 
clôture  à  2.440  fr.,  ce  qui  la  constitue  récllemenl  en 
perte  de  ||.)  fr.  pour  la  semaine.  Nous  nous  reportons, 
ail  Kiijel  de  cette  Société,  à  et  que  flOUH  di*ion-  il  y  ,, 
huit  |oiir-<  dam  nos  -  informations  Economique*  ot 


Financières  ».  Compagnie  Internationale  des  Wagons- 
Lits  et  des  Grands-Express  Européens,  382  fr.,  contre 
385  fr.  Du  1«*  janvier  1901  au  20  janvier,  les  recettes 
de  cette  entreprise  se  chiffrent  par  558.167  francs  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1900,  soit  une  aug- 
mentation de  72.022  francs  en  faveur  de  l'exercice  1901. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de Santa-Fé  finissent  à  39'i  fr.  50.  Les  re- 
cettes de  cette  Compagnie,  pendant  le  mois  de  dé- 
cembre, se  sont  élevées,  pour  les  1.311  kilomètres  en 
exploitation,  à  776.158  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  cal- 
mes. Les  Andaloits  clôturent  à  260  fr.,  contre  261  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  178  fr.  contre  176  fr.  ;  Saragosse 
au  même  cours  de  264  fr. 

Les  Obligations  Jonction -Salonique -  Conslantinople 
finissent  à  286  fr.  au  comptant,  contre  285 fr.;  Obliga- 
tions 4  0/0  anciennes  (Série  1894)  de  la  Compagnie 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement,  416  fr.  au  comptant, 
ex-coupon,  les  grosses  coupures  ;  Obligations  4  0/0 
nouvelles  (Série  1896),  356  fr.  les  grosses  coupures, 
également  ex-coupon. 


MARCHE  EN  BANQUE 

La  semaine  a  été  plutôt  satisfaisante,  surtout  dans  le 
groupe  à  ternie.  Ici,  les  échanges  n'ont  peut-être  pas  été  aussi 
importants  qu'il  aurait  convenu,  mais  la  tendance  est  restée 
très  soutenue.  Au  comptant,  l'allure  générale  est  languissante. 

LaUente  Brésilienne  5  O/O,  qui  restai!  à  75  fr.  20,  a  dé- 
taché un  coupon  de  2  12  1/2  0/0,  et  se  retrouve  fin  du  mois 
à  75  fr.  45,  soit  un  bénéfice  de  2  fr.  37  1/2:  Chemins  Otïo- 
mans,  111  fr.  25  contre  111  fr.  75:  Tlonsis,  228  fr.  50,  en 
avance  de  2  fr.  50;  Cape  Copper,  au  même  cours  de  131  fr.  ; 
Vrikany,  119  fr.  contre  120  francs:  Alpines.  455  francs,  mais 
sans  affaires.  En  dépit  des  avis  précédents,  le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Société  aurait  constaté',  dans  sa  dernière 
réunion,  que  la  diminution  du  montant  des  ventes  en  no- 
vembre et  en  décembre  derniers  atteignait  1.1 00. 000  couronnes 
sur  les  mois  correspondants  de  l'exercice  précédent. 

L'action  Kerlch,  qui  clôturait  à  406  francs,  est  revenue  à 
.395  francs;  Harpener,  1.207  francs  contre  1.256  Crânes;  Lau- 
rium  Grec,  8(5  fr.  25  contre  85  fr.  ?ô.  Le  Conseil  d'adminis- 
tration a  décidé  de  distribuer  on  dividende  de  2  fr.  25 par 

action  pour  le  second  semestre  de  1900. 

La  auahchaea  finit  à  1V5  francs  contra  l'i7  fr.  50;  Dnic- 
jirovienne,  en  nouveau  recul  à  2.700  francs  contre  2.755 
francs;  Usines  de  Rriansk,  500  francs  contre  603  lr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz.  qui  restaient  à  707  francs,  pas- 
seul  à  710  francs:  Uuta-Banhovoa,  3.450  francs  contre  3. 540 
francs;  Volgn-Viehera,  immobile  à  05  francs;  actions  Ma- 
Iteirka,  200  lianes,  sans  changement. 

Le  Saut-Volga  s'inscrit  à  35  fr.  Pendant  l'exercice  1X99- 
1900,  qui  est  le  troisième  de  son  existence,  cette  Société  a  réa- 
lisé, comme  bénéfices  bruts  184.646  rouilles.  Mais  en  raison 

des  frais  d'augmentation  dans  l'exploitation,  Le  résultat  défi- 
nitif s'est  traduit  par  une  perte  de  428.731  roubles.  Kn  ajou- 
tant les  trais  généraux  de  l'administration  on  arrive  à  un  dé- 
ficit total  de  8884S85  roubles,  soit  865.828  roubles  de  plus 
qu'en  1898-1899. 

La  VteiUe-Mo ntagne  est  à  030  fr.  contre  057  fr.  50.  On 
annonce  que  cette  Société  distribué,  pour  i'exereioe  l'.KX),  un 
dividende  de  37  1/2  0/0  contre  680/0  en  1889.  Pwrts  Monaco 
3.015  francs,  contre  3.665  francs:  Cinquièmes,  715  francs. 
Plaques  Lumière,  840  francs.  <>n  attend  la  solution  des 
négociations  engagées  pour  la  venle.  en  Amérique,  des  brevets 
de  cette  Société'. 

Les  Transports  Electriques  de  l'Exposition  détaxent  ■< 

'•IX  fr.  50  contre  :!X  fr.  25:  Tramways  Electriques  de  Vinires 

a  Paris,  40  francs,  an  reprise  <ie  ifl  francs. 

Actions  lutomobikH  Deoawoille,  99  fr.  60.  Les  action- 
naires de  celle  Socjéié,  réunis  en  assemblée  générale  ordi- 
naire, le  26  janvier,  ont  approuvé-  les  comptes  présentés  par 
le  Conseil  d  administration  el  voté  la  répartition  d'un  ilIvU 

dende  de  6  0/0  par  action,   soit  5  fr.  76  ml  par  adieu  an 

nominatif  ol  5  fr.  58  an  porteur,  payable  à  partir  du  Pi  cou- 
rant. 

Les  actions  Braeetriês  et  Tavernes  Zùmmer  liai  isnl  ■<  'M 
francs,  contre  HO  fr.  25  ;  Mi  tions  de  l.i  Sun. /■  Immobilière 

et  Commerciale  de  Vichy,  A  no  ômc  cours  dn  505  fr.  ; 

//>:>!■/,/,:  Paris  «  Monte-Carlo,  700  francs,  égiilemcnl  comme 

jeudi  dernier. 

Voir  tes  Tableaux  aïs  Bourse  sur  In  Lau»erture  in  une. 
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Pendant  l;i  première  partie  de  la  semaine,  la  pluie  est  toui- 
llée en  abondance,  puis  la  température  est  devenue  plus 
froide  el  finalement  la  gelée  a  fail  son  apparition.  En  raison 
de  la  grande  humidité  des  terres,  les  alternatives  de  gel  et  de 
dégel  soni  à  redouter. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 

;  Les  100  kilogrammes) 


Villes 

lOjanv. 
[903 

17  janv. 

iooi 

24  janv. 
1901 

81  j  an  v . 
1900 

7  fév. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

10  87 

18  8; 

19  .. 

18  87 

19  \l 

17  L5 

16  95 

Kl  95 

le»  os 

10  09 

Anvers  

17  .. 

17  12 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

Vienne  

16  46 

16  46 

10  35 

le.  40 

10  27 

Buda-Pesth  

15  87 

15  81 

15  70 

15  75 

15  00 

14  86 

Ki  66 

l'i  -20 

l'i  r>l 

l'i  '.'7 

lô  77 

15  49 

1."»  13 

15  42 

15  15 

Sur  le  Marche''  do  Paris,  les  affaires  ont  présenté  peu  déc- 
livité celle  semaine,  mais  les  prix  sont  restés  Lien  tenus.  On 
a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

24  janv.  31  janv.  7  février 

Courant                    19  . .  18  87  19  12 

Mars                                         ....  19  50 

Mars-Avril                 19  G2  19  37  19  62 

4  de  mars                 19  87  19  62  19  87 

4  de  mai                   20  37  20  12  20  37 

Le  calme  domine  sur  le  marché  libre.  Il  convient  cependant 
lde  signaler  la  réserve  de  plus  en  plus  marquée  de  la  part  de 
l'a  culture,  qui,  contrairement  à  ce  une  l'on  craignait,  s'ef- 
orce  de  résister  de  son  mieux  à  la  baisse. 

Farines  de  consommation.  —  Malgré  la  dernière  conces- 
sion de  la  meunerie  qui',  il  y  a  huit  jours,  a  baissé  ses  prix 
de  50  centimes,  la  vente  est  difficile.  La  marque  de  Corbeil  se 
retrouve  à  28  fr.  On  côtelés  autres  marques  en  disponible: 


Marques  de  choix  

Premières  marques .. 

lionnes  marques  

Marqués  ordinaires. . 


ajanv. 
29  .. 
28  25 
27  62 
26  02 


31  janv. 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


7  févriei 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0  0  d'escompte,  ou  à  3)  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Acheteurs  et  vendeurs  se  montrent  éga- 
lement réservés.  La  tendance  est  calme.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant.  . . 

Mars  

Mars-Avril 
4  de  mars . 
4  de  mai.. . 


24  janv. 

24  37 

25  12 
25  37 
25  87 


31  janv. 

23  75 

24  62 

25  12 
25  87 


7  février 

24  50 
2î  87 

25  12 
25  50 
20  12 


Le  tout  aux  10J  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Avoines.  —  Les  arrivages  d'avoines  exotiques  sont  tou- 
jours considérables.  Les  cours  sont  fermement  tenus.  On  a 
coté  en  clôture  : 

24  janv. 
18  12 


Courant . . . 

Mars  

Mars-Avril 
4  de  mars. 
4  de  mai... 


31  janv. 
17  87 


7  février 


18  02 
IX  02 
18  62 


18  37 
18  02 
18  37 


1S  12 

18  37 
18  37 
18  02 
18  37 


Seigle.  —  Les  offres  sont  insignifiantes  ;  d'un  autre.rôté. 
la  demande  est  très  calme.  On  a  clôturé  aux  cours  sui- 
vants : 

24  janv.      31  janv. 
....     15  . .         15  12 


Courant  

Mars  , 

Mars-Avril  

4  de  mare  

4  de  mai  


15  25 

15  25 
lô  25 


15  25 
15  25 
15  25 


février 
15  .. 
15  .. 
15  25 
15  50 
15  25 


Alcool.  —  Pendant  la  huitaine  |i'  marché  n'a  encore  mon- 
tré que  peu  d'animation.  Les  offres  oui  éié  assez  régulières, 
mais  les  acheteurs  se  sont  montrés  peu  empressés.  Le  stock 
de  Paris  ne  B 'élève  qu'à  9.550  pipes,  contre  29.275  à  la  même 
date  de  l'aimée  dernière  et  30  825  en    1899;    par  contre,  les 

existences  sont  importantes  dans  les  distilleries  et  ce  dernier 
fait  explique  la  faiblesse  des  prix.  Le  disponible  esl  ù  31  fr., 
Contre  30  fr.  jeudi  dernier. 


Huile  de  Lin.  —  Plusieurs  journaux  oui  annoncé  lundi 
dernier  qu'il  venait  de  se  produire  à  Arias  un  krach  de  dix 
millions  sur  L'huile  de  lin.  Cette  nouvelle  était  oxagérée  et  le 

chiffre   des    pel  les  a   bientôt  été  ramené'  de  dix  millions  à 

quatre  millions,  puis  finalement  à  un  million  et  demi.  On 
ne  saurait,  d'ailleurs,  allirnicr  l'exactitude  de  celle  dernière 
information,  car  [a  plupart  des  maisons  atteintes  par  la 
baisse  régleront  leurs  différences  sans  consentir  à  déclarer  les 
pertes  qu'elles  subissent. 

L'émotion,  très  vive  au  début,  paraît  s'être  beaucoup  cal- 
mée et  il  est  permis  d'espérer  que  les  conséquences  de  la  crise 

seront  bien  moins  graves  qu'on  l'avait  redouté  tout  d'abord. 

Quelle  est  maintenant  la  cause  de  l'effondrement  des  prix? 

On  sait  ([ne  le  marché  de  l'huile  de  lin  est  intimement  lié-  à 
celui  de  la  graine.  Les  arrivages  de  graines  de  lin  se  font,  en 
France,  à  des  époques  déterminées  :  ceux  d'Azoff  commencent 
en  octobre  pour  se  continuer  en  novembre,  décembre  et  jan- 
vier; ceux  de  la  Plata,  en  février  pour  se  poursuivre  en  mars 
et  en  avril;  puis  viennent  les  graines  de  Bombay,  de  Calcutta 
et  d'Amérique. 

La  campagne  1899-1900,  après  avoir  débuté  avec,  des  prix 
relativement  bas,  a  été  inarquée  par  un  relèvement  continuel 
de  la  cote,  sous  I  influence  de  nouvelles  dé-favorables  concer- 
nant les  Indes  et  la  République  Argentine.  Les  événements 
ont  justifié  ces  prévisions,  car  les  expéditions  de  la  Plata  ont 
fait  presque  complètement  défaut  pendant  toute  la  campagne. 
En  même  temps,  nos  stocks  s'épuisaient  el  on  se  disputait 
les  rares  approvisionnements  qui  étaient  disponibles.  Il  en 
résulta  une  accentuation  de  la  nausée  qui  atteignit  des  pro- 
portions exagérées. 

Au  mois  de  novembre  dernier,  un  revire  ni  se  produisit. 

On  reçut  des  renseignements  de  la  Plata  où  l'on  prévoyait  un 
rendement  meilleur  pour  la  campagne  prochaine,  la  superficie 
ensemencée  présentant  une  augmentation  considérable.  La 
graine  devint  [dus  faible,  puis  recula  rapidement;  maigri' les 
efforts  des  haussiers,  les  prix  de  la  graine  subirent,  en  moins 
de  trois  semaines,  une  dépréciation  d  ■  10  fr.  environ  et  ceux 
de  l'huile,  de  15  à  20  francs. 

Depuis,  des  estimations  optimistes  sur  les  futures  récoltes 
ont  été  mises  en  circulation  et  les  cours  ont  de  nouveau 
rétrogradé.  Enfin,  les  derniers  événements  ont  influencé  défa- 
vorablement la  cote,  mais  il  est  permis  de  croireque  la  situa- 
tion actuelle  n'est  pas  sans  remède  et  qu'une  fois  le  calme 
revenu  les  prix  s'établiront  sur  une  base  stable. 

Il  nous  semble  intéressant  de  donner  les  cours  moyens  de 
l'huile  de  lin  à  Paris  pendant  les  dix  dernières  années  : 
1891.  53  fr.  22  1 100  kil.  :  1892.  46  fr.  91  ;  18  18,  50  fr.  31 :  189',, 
49  fr.  19;  1895.  48  fr.  9o;  1890  ,  46  fr.  68;  1897  ,  38  fr.  42:  1898. 
40  fr.  92:  1899,  47  fr.  80:  1900,  73  fr.  46, 

Le  prix  moyen  du  mois  de  janvier  l'.lôl  ressort  à  74  fr.  24. 
Le  1"  février,  le  disponible  fut  coté  56  francs:  le  2.  55  francs; 
le  4,  53  fr.  25;  le  5,  51  fr.  50;  le  6.  51  francs  et  la  clôture 
s'est  faite  aujourd'hui  à  58  francs. 

Lo  stock  qui,  au  30  novembre  1900  n'était  plus  que  200 
quintaux,  s'est  élevé  à  1.750  quintaux  au  31  décembre  et  à 
8.80O  quintaux  au  31  janvier  1901.  Notons  (pie  ce  dernier 
chiffre  n'a  rien  d'excessif  61  qu'au  31  janvier  1898  le  stock  a 
atteint  41.750  quintaux  el  54.005  quintaux  au  31  mai  1897. 

Huile  de  Colza.  —  Le  marché  est  faible,  en  sympathie 
avec  celui  de  l'huile  de  lin.  Le  disponible  est  à  (X)  fr.  50, 
contre  61  francs  il  y  a  huit  jours. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
Les  100  kilogrammes 

Villes 


LOjanv. 

17janv. 

24janv . 

31  janv. 

7  fév. 

1901 

1901 

1901 

ion 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2'.  25 

24  12 

24  12 

24  .. 

•24  25 

22  83 

2:!  09 

22  58 

2-2  83 

22  83 

•>•)  \  > 

22  25 

22  12 

2.'  12 

22  25 

23  .7 

23  12 

22  88 

22  73 

23  12 

25  8:t 

25  02 

25  02 

25  02 

28  12 

2:;  .V, 

22  87 

•<:.\  tir, 

23  iè 

'.'i  2'. 

44  24 

43  53 

'.2  82 

42  82 

Paris  (roux  88° 
Londres 
Anvers 
Amsterdam 

Prague   

Magacbourg 
New-York  moMovad 

Maintenant  (pie  la  mise  en  œuvre  des  betteraves  peut  être 
considérée  comme  terminée,  ou  s'occup"  des  contrats  de  bet- 
teraves. Nous  avons  dit  à  ce  sujet  que  les  transactions  entre 
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fabricants  et  cultivateurs  n'aboutissent  que  difficilement,  car 
les  premiers,  en  présence  des  bas  prix  du  sucre  et  de  la  cherté 
de  la  main-d'œuvre  et  du  combustible,  ne  veulent  pns  traiter 
à  des  conditions  aussi  élevées  que  celles  de  l'année  dernière. 
Le  même  sentiment  parait,  d'ailleurs,  dominer  dans  les  autres 
pays  producteurs  de  l'Europe. 

La  Circulaire  des  Fabricants  de  sucre  dit  que  la  tendance 
du  marché  européen  parait  se  ressentir  des  perspectives 
concernant  la  navigation  sur  l'Elbe  et  ses  affluents;  la  recru- 
descence du  froid  raffermit  les  cours  du  rapproché  et  les 
changements  thermométriques  contraires  ont  l'effet  inverse. 
En  Amérique,  les  stocks  reprennent  peu  à  peu  un  niveau 
plus  normal,  après  avoir  été  exceptionnellement  faibles  pen- 
dant une  longue  période.  A  Cuba,  le  nombre  de  fabriques 
déjà  actives  est  plus  du  double  de  celui  de  1900  à  pareille 
époque.  A  propos  de  la  statistique  européenne,  il  n'est  pas 
sans  intérêt  de  faire  observer  que  l'excédent  de  la  production 
des  principaux  pays  exportateurs  est  déjà  partiellement 
absorbé  par  un  excédent  d'exportation.  A  la  fin  de  décembre 
1900,  l'Allemagne  avait  déjà  exporté  82.000  tonnes  de  plus  et 
la  France  55.000  tonnes  de  plus  que  pendant  les  mois  de  sep- 
tembre à  décembre  1899. 

A  Paris,  on  a  clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 


Blanc  n»  3  : 

Courant ...f.   27  50 

Mars  

4  de  mars   28  06 

4  de  mai   28  43 

4  d'octobre   . . 

Roux  88°  disponible   24  12 

Raffiné  belle  sorte  disponible.  102  . . 


25  janv.  31  janv. 

27  50 


28  12 
28  02 

24 

102  50 


7  fév. 

27  81 

27  93 

28  31 
28  69 
26  87 
24  25 

102  50 


Vins.  —  Le  Moniteur  oinicote  constate  une  légère  reprise 
des  affaires  et  espère  que  la  campagne  ne  tardera  pas  à  s'en- 
gager. Les  cours  sont  tou  jours  assez  faibles  dans  nos  régions 
méridionales.  Les  bons  et  beaux  vins  seuls  ont  des  prix  sou- 
tenus. 

Dans  le  Bordelais,  on  signale  toujours  des  affaires  sur  les 
vins  blancs  ordinaires,  affinés  par  les  froids  et  par  les  tirages. 
N'étant  plus  absorbé  par  les  inventaires,  le  commerce  va 
penser  aux  achats  de  vins  rouges. 

Les  transactions  sont  devenues  plus  a<  tives  dans  le  vignoble 
rouge  de  Touraine  et  du  Cher:  Dans  certaines  localités,  les 
bons  celliers  commencent  à  s'épuiser.  On  y  paie  aujourd'hui 
de  58  à  62  francs  la  pièce  de  250  litres  nu,  que  l'on  obtenait 
nagnère  de  50  à  55  francs,  il  y  a  égalemint  une  certaine 
demande  pour  les  vins  blancs. 

Dans  nos  régions  bourguignonnes  et  tout  particulièrement 
dans  le  Beaujolais-Mâconnais,  on  se  plaint  de  ce  que  la  re- 
prise se  fait  attendre  ;  il  en  résulte  des  cours  irréguliers.  En 
tous  cas.  il  est  assez  facile  de  trouver  dans  ces  vignobles  de 
bons  vins  nouveaux,  à  des  prix  bien  inférieurs  à  ceux  prati- 
qués au  début  de  1899.  Il  semble  que  les  achats  de  réappro- 
visionnement ne  sauraient  plus  farder  longtemps  à  se  pro- 
duire. 

On  signale  peu  d'affaires  en  Algérie  et  en  vins  exotiques. 


Prix  de  la  Laine  sur  l<  s  principaux  marchés 


Villes 


Le  Havre  fBuenos- 
Ayresensuint(100k. 

Roubaix  (qualité;  pei- 
gnée] le  kilos  

Anvers  l    d"    ;  le  kil. 


lOjanv. 
i'.KH 


Pi 
120 


4  05 
4  02 


I7fanv 
i'.Kti 


Fr. 
117  60 


4  07 
4  02 


24  janv. 
1901 


Pr. 

113  .. 


3  80 
80 


31  janv 

i:toi 


J'r. 
115  .. 

3  75 
3  70 


7  fév. 
1901 


Pr. 
117  .. 


3  75 
:j  72 


A  Londres,  le  ton  des  enchères  dénote,  une  certaine  lour- 
leur  due  il  ce  fait,  que  la  demande  est  aujourd'hui  en  grande 
partie  satisfaisante. 


Prix  du  Café  gur  les  principaux  marchés 
(lys  58  kilogrammes) 


Villes 

lOjanv. 
1901 

I7janv. 

1901 

24janv. 

1901 

81janv. 
[901 

7  fév. 
1901 

Pr. 

Pr. 

Pr. 

Pr. 

Pr. 

\j-  Havre  Santon  good 

averuge,  

38  75 

:t9  .. 

87  60 

37  .. 

tn  50 

'.o  61 

89  68 

89  02 

87  51 

37  20 

'il  25 

'.1  .. 

:zi  M 

88  5o 

::8  25 

Hambourg  

10 .. 

:;u  68 

:w  12 

37  50 

:w  12 

New- York  

32  82 

32  5'. 

31  08 

80  54 

31  11 

Sur  les  marchés  européens  la  demande  est  encore  peu 
active.  Les  recettes  brésiliennes  sont  toujours  fortes  en  com- 
paraison de  celles  des  années  précédentes  et  celle  situation 
n'est  lias  faite  pour  encourager  les  acheteurs. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

lOjanv. 
1901 

lTjanv. 
1901 

24'anv. 
1901 

31janv. 
1901 

7  févr. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Pr. 

Fr. 

63  62 

62  50 

62  25 

61  .. 

61  5(1 

Liverpool  

62  92 

61  12 

61  84 

6i  m 

60  93 

56  63 

54  29 

55  60 

53  66 

52  64 

Au  Havre,  le  marché  est  calme.  L'augmentation  des  re- 
celtes dans  les  ports  des  Etats-Unis  laisse  supposer  que  la 
production  dépassera  sensiblement  10  millions  de  balles,  el, 
dans  ces  conditions,  il  y  a  peu  d'empressement  do  la  part  des 
fabricants  à  s'engager  dans  des  opérations  spéculatives. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 
Circulaire  Merton  : 

Du  1"      2e  quinz.  Depuis 
au  1.)  janv.    de  janv.     le  l  r  janv. 
1901  1901  1901 


Importations 
Délivraisons. 


(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 
10.207         7.621  17.828 
10.315         7.469  17.784 


En  faveur  des  délivr. .     -f-  108 


152 


-  vt 
Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  janvier  1901  s'élevait  à   28.752 

En  ajoutant  l'excédent  des  importations  de  la 
dernière  quinzaine   152 

On  obtient  le  stock  visible  au  31  janvier  

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 


28.1*  14 


Amé-  Espag.  Divers0"  Aus- 

rique  Portug.  contr*  Chili   tralie  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du  1"  janvier  au 

15  janv.  1901  ..  3.880  712  3.315  1.400  900  10.207 
2e  quinzaine  de 

janvier  1901...    4.317       23      881    1.500      900  7.621 

"Dep.  Ici" janv...    8.197      12ïj   4.196   2.900    1.800  17.828 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

Métaux 


10  janv. 

17  janv. 

21  janv. 

I!l  janv. 

7  fév 

1901 

1901 

1901 

1900 

1901 

£  sh.  d 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

11    .  . 

71  2 

(i 

71  5 

70  17 

6 

71  7 

->  1_>  (i 

71  12 

6 

71  17  0 

71  10 

-i  n 

l  lu  1;  :t 

ll'l  1-> 

fi 

122   .  . 

118  fi  3 

un  10 

Lig  m  . 

110  10 

117  10 

16  13  9 

10  8 

'i 

15  15 

15  15 

15  12 

lu  7  t; 

10  :t 

!l 

15  7  0 

15  0 

3 

1:;  :t 

1!)  ..  . 

18  12 

6 

18  10  . 

18  2 

G 

18  . 

.7!  1 

58 

!) 

52  11 

52 

:;o  1 

53 

i) 

53  . 

83 

1 

54 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  :t  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glfiscow 

Fonte  :  disponible.. 

—  il  1  mois . . . 


A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  '2  février)  seul  h-s 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  180  fr,  '.'■">,  COHtrO 

180  fr.  75;  Chili  P"  marques,  186  francs,  contre  186  fl 
en  lingots  ei  plaques  île  Laminage,  100 fr.  60,  contre  191  fr  60; 

en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton,  196  fr.  60,  COnlKI 
197   francs;    étain  lianka,  :tl8  francs,   oohtro   826    nain  .; 

plomb,  marques  ordinaires^  livrable  à  Paris,  45  o.  •■<>,  contra 

45  francs  26. 

Xavier  QlnAADOT 
(Voir  le  tableau  rrca/iitubitif  sur  lu  roiirei'tUi'O  fdUM  1 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  Si  TUAT/ON 


Berlin,  6  février  lîtOl. 

L'Avenir  des  Indu-dries.  ('.Miiuiaraixon  de  la  Valeur  îles  l'induits  de 
l'Industrie  et  de  ceux  de  i'.\griruliurp .  —  Les  Création*  indus- 
trielles di-  1900.  —  Lo  Marché;  Monétaire.  —  Lob  Exportations  en 
Turquie. 

Le  Ministre  du  commerce  de  Prusse,  M.  Brafeld, 
parlant  dernièrement  ilans  un  banquet  d'industriels,  a 
dil  que  la  situation  économique  de  l'Allemagne  était 
extrêmement  satisfaisante,  malgré  la  diminution  mo- 
mentanée do  la  puissance  des  industries  et  qu'il  n'y 
avait  aucune  crainte  à  concevoir  sur  son  avenir.  Ces 
paroles  l'assurantes  sortaient  la  bouche  du  Ministre 
qui  avait  le  plus  contribué  à  semer  la  niétianco  par  les 
avertissements  officiels  de  prudence  qu'il  avait  prodi- 
gues aux  producteurs,  il  se  peut,  aussi  qu'il  ail  voulu 
atténuer,  par  celle  harangue,  l'impression  de  malaise 
line  laissent,  dans  les  sphères  industrielles,  Les  ten- 
dances protectionnistes  du  Ministère. 

La  discussion  du  nouveau  tarif  douanier  des  céréales 
a  l'ait  voir  le  jour  à  un  document  intéressant.  C'est  la 
comparaison  de  la  valeur  annuelle  des  produits  de 
l'industrie  et  de  ceux  de  l'agriculture.;  Pour  la  valeur 
des  produits  de  l'industrie,  on  a  dû  reprendre;  les  sta- 
tistiques de  IN'.)7,  les  dernières  qui  soient  complètes  et 
qui  donnent  les  chilïrcs  minimum.  On  a  donc  relevé  : 

Produits  en 
Industries  initiions  de  marks 

Industrie  textile   2.750 

—       métallurgique   3.876 


—  chimique. 
Caoutchouc  et  celluloïd  — 

Pierres  et  ciments  

Céramique  

Verreries  

Papiers  

Papeteries  et  maroquinerie. 

Cuirs  et  peaux  

Tabacs  


948 
79 
160 
114 

L15 

279 
272 
3: 16 
335 


Total. 


9.25'. 


L'agriculture  a  donné,  dans  la  même  année,  le  ron- 
dement suivant  : 


11  va  de  soi  qu'agrariens  et  libres-échangistes  veulent, 
les  uns  et  les  autres,  tirer  de  ce  document  des  argu- 
ments concluants  pour  leur  cause. 

.le  vous  envoie,  par  ce  même  courrier,  le  tableau  des 
fondations  industrielles  et  financières  de  l'année.  La 
fièvre  de  création,  qui  avait  atteint  son  apogée  en  1898 
et  avait  diminué  en  1899,  a  encore  décliné  en  1900. 
L'année  écoulée  reste  donc,  à  ce  point  de  vue,  fort  au- 
dessous  des  autres.  Les  créations  de  1900  se  sont 
élevées  au  nombre  de  261,  représentant  un  capital 
nominal  de  8'iO  millions  de  marks.  La  majeure  partie 
des  créations  de  cette  année  sont  des  ■<  créations 
d'études  -  dont  les  actions  ne  pourront  être  cotées  à  la 
Bourse  avant  un  an.  Le  placement  de  ces  titres  dépend 
donc  du  développement  ultérieur  de  ces  alïaires. 

Le  taux  de  l'escompte  privé  est  descendu,  à  Merlin, 
à  3  0/0,  soit  une  ditl'érence  de  2  0/0  avec  celui  de 
l'escompte  officiel.  C'est  toujours  la  situation  du  mar- 
ché monétaire  de  Londres  qui  empêche  la  Reichsbank 
«l'abaisser  le  taux  de  son  escompte.  L'année  dernière, 


Milliers 

Prix 

Valeur 

de 

du  gros 

en  millions 

tonnes 

pr  tonne 

de  marks 

Marks 

8.170 

119.3 

975 

3.2(43 

131.5 

429 

2.564 

134.1 

344 

Pommes  de  terre. . 

33. 770 

34.2 

115 

5.718 

128.4 

834 

Total . 

2.097 

alors  que  les  disponibilités  étaient  bien  moins  grandes, 
la  Beichsbank  avait  abaissé  son  escompte  à  4  0/0,  à  la 
date  du  24  janvier.  L'abondance  du  numéraire  t'ait  que 
les  cours  des  fonds  publics  restent  toujours  très  sou- 
tenus.  Dans  ces  derniers  temps,  les  préférences  du 

public  se  sont  surtout  portées  sur  lo  3  0/0  allemand. 

On  vient  de  publier  à  Berlin  le  rapport  des  autorités 
allemandes  de  la  Turquie  sur  nos  exportations  en 
Orient.  Quelques  chiffres  montreront  quel  est  le  dévelop- 
pement de  notre  trafic  dans  ces  contrées.  En  1880, 
l'Allemagne  a  exporté,  dans  les  possessions  du  Sultan, 
pour  une  valeur  de  (i. 423.000  marks;  dix  ans  plus  tard, 
en  1890,  la  valeur  de  ces  exportai  ions  était  de  3'i  mil- 
lions 70.000  marks;  en  189a,  elle  était  de  39.028.000; 
en  1899,  de  32.ti09.0O0.  Dansées  chiffres  sont  comprises 
les  fournitures  de  matériel  de  guerre  qui  se  sont 
élevées,  en  certaines  années,  à  plus  de  dix  millions  de 
marks. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1901 

19O0 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

lit  janv. 

DU 

23jan. 

31  janv. 

III. 

23jan. 

Métal  et  or  en  lingots  

856.428 

8. 1i2 

804.583 

13. 137 

Billets  du  Trésor  

22.428 

110 

21.115 

11 

12.534 

143 

1&.98U 

+ 

3.495 

785.942 

it.no 

789.294 

332 

64.183 

+ 

3151 

80.359 

+ 

5.628 

75.813 

J 0.891 

9.251 

3.613 

95.761 

+ 

5.898 

79.314 

0.279 

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

150  000 

4 

120.000 

non  raod. 

m  5oo 

X 

2 

30.060 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.155.704 

+ 

27  882 

1.099.671 

+ 

15.406 

Autres  engagements  à  vue  

515.381 

61.713 

492  018 

31.941 

51.502 

+ 

40 

58.187 

+ 

2.736 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  Millions  de  Marks 


DATE 


22  oc  t. 
31  » 

7  nov; 
15  » 

23  » 

30  » 

7  dér. 
15  » 

22  » 
iiï  » 

7  janv 
15  » 

23  » 

31  .. 


c 

0 

Or 

argenl 

;ulatio 

fiai 

tefeuil 

*ances 

0)  .2 
> 

D  S 

Tau» 

de 
l'eso. 

% 

O 

C  !--3 

u 

3 
eu 

< 

X 

m 

M85 

504 

828 

09 

-  67 

-  Î40 

5 

767 

1.233 

463 

857 

74 

■ 

769 

1212 

431 

832 

68 

-  116 

790 

1.178 

485 

822 

74 

-  55 

• 

826 

1.140 

522 

816 

67 

-  14 

» 

814 

1.166 

490 

852 

69 

+  23 

■ 

810 

1.140 

510 

823 

67 

-  2 

• 

819 

i.ieo 

583 

878 

74 

-  9 

* 

800 

1.201 

545 

918 

70 

-  82 

9 

730 

1.410 

497 

1.068 

140 

-  360 

9 

701 

1.309 

.505 

965 

104 

-  (« 

m 

S 13 

1.205 

532 

806 

75 

+  94 

m 

865 

1.129 

577 

809 

61 

-i-  222 

» 

856 

1.156 

515 

786 

04 

+  186 

■ 

Les  Nouvelles  Fondations  Industrielles  et  Finan- 
cières en  1900.  —  Voici  le  tableau  des  fondations  indus- 
trielles et  financières  de  HHJO.  avec  comparaison  de  l'auuci; 
précédente  : 

1!Kki 


1"  sein. 

2  sem. 

"ToTaT 

1S!I9 

164 

97 

261 

m 

Millions  de  marks 

Montant  du  capital  

217 

ni 

128.46 

Wl.46 

544.39 

Moyenne  

1 

32 

1.27 

U3Û 

I .  V.) 

'  Boni  : 

1  ixpleitalisn   mines  ej 

10 

m 

18.  (5 

9;  {.22 

•.>:!.:  ■>> 

Pierres  et  terres  

10 

10 

6.65 

22^84 

25.11 

<  ^instruction  machines, 

65 

7.5 

21.64 

S7.39 

109.22 

Chinas  

7 

N5 

S. 11 

15.96 

15.01 

Kli'clricité  

17 

77 

!I.!K) 

27.67 

:{4.:>:t 

Industrie  textile-  

20 

77 

6.20 

26.97 

18.48 

Brasseries  

13 

■52 

3.10 

[6.63 

25.90 

1  ndustric  du  bfilunsnl. . 

-r< 

oo 

l.$4 

:il.3'i 

37.53 

2 

06 

4:00 

6.05 

29.21 

Chemins  de  ter  

6.20 

6.20 

71.-58 

Entreprises  diverses  dé 

13. 

7s 

20.07 

ri-S.KT. 

05.99 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Angleterre 


Courrier  tic  la  Bourse;  «le  Berlin 


Berlin,  7  février  1901. 

Los  tendances  de  la  Bourse  sou  t  redevenues  fermes  et  les 
ilisiiositions  à  la  hausse  ont  persisté  jusqu'à  la  fin  de  la 
séance.  L'abondance  du  numéraire  sur  la  place  de  Londres, 
les  bilans  des  banques  plus  satisfaisants  qu'on  ne  croyait, 
ont  surtout  contribué  à  ramener  la  fermeté.  Les  Fonds  d'État, 
les  valeurs  industrielles  et  les  actions  des  banques  ont  éga- 
lement profilé  de  ces  dispositions. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  30;  Turc  D,  23  G5  ;  Lom- 
bards, 25  70.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  6  février  1901. 

Les  Obsèques  de  la  Reine.  —  Les  Proclamations  d'Edouard  VII.  —  La 
Campagne  sud-africaine.  —  Le  Marché  monétaire.  —  Les  Emis- 
sions et  la  nouvelle  Loi  sur  les  Sociétés. 

De  Cowes  à  Portsmouth  :  «le  Londres  à  Windsor; 
«le  Windsor  au  mausolée  de  Frograore,  le  cortège  de 
deuil  s'est  déroulé  avec  une  pompe  inaccoutumée,  et 
maintenant  que  la  dernière  cérémonie  est  terminée, 
que  les  uns  après  les  autres,  les  invités  royaux  ont  pris 
congé  du  Roi,  la  vie  anglaise  reprend  et  le  nouveau 
règne  commence. 

La  triple  proclamation  qu'Edouard  VII  a  adressée  à 
son  peuple,  aux  colonies,  ù  l'Inde,  dès  le  lendemain  des 
funérailles,  ne  peut  «pie  confirmer  le  public  dans  l'opi- 
nion qu'il  s'était  faite  :  le  Roi  continuera  la  politique 
de  sa  mère  et  ne  tentera  pas  de  sortir  de  son  rôle  cons- 
titutionnel :  toute  intervention  personnelle  dans  les 
questions  actuelles  doit  être  «lès  lors  considérée  comme 
illusoire;  les  événements  suivront  leurs  cours  et  l'ac- 
tion du  Roi  ne  se  fera  pas  sentir  dans  la  politique  du 
Cabinet.  La  seule  allusion  faite  dans  ces  proclama- 
tions à  la  guerre  sud-africaine  se  trouve  dans  l'adresse 
aux  colonies  où  parlant  des  progrès  faits  par  les  sujets 
d'au  delà  des  mers  pendant  le  règne  de  Victoria, 
Edouar«l  VII  ajoute  : 

Elle  a  vivement  apprécié  leur  loyauté  inébranlable  à  son 
trône  et  à  sa  personne  et  elle  a  élé  fièiv  de  penser  à  ceux  qui 
si  noblement  ont  combattu  et  sont  morts  dans  l'Afrique  du 
Sud  pour  la  cause  de  l'empire. 

Et  immédiatement  après,  le  Roi  fait  la  déclaration 
suivante  : 

J'ai. déjà  déclaré  que  je  m'eflbreerai  constamment  de  suivre 
le  grand  exemple  quelle  m'a  légué.  J'aurai  une  confiance  ab- 
solue dans  le  dévouement  ei  la  sympathie  du  peuple  et  de  ses 
différentes  assemblées  représentatives,  sur  toute  l'étendue  «le 
mes  vaslcs  possessions  coloniales.  Soutenu  par  un  tel  lova- 
Ume,  je  travaillerai  solennellement,  av«-c  la  bém-dictiou  «le 
Dieu,  à  l'établissement  du  bien-être  commun  et  de  la  s«;cu- 
rtfé  «lu  grand  empire  sur  lequel  j'ai  été  appelé  à  régner. 

deux  «|iii  avaient  cru  a  nue  modification  dans  la 
politique  sud-africaine  doivent  donc  abandonner  leurs 
espéran'-cs.  Kdouard  VII  laissera  faire  ses  ministres. 

La  campagne  est  malheureusement  loin  <l"  toucher 
à  sa  lin:  les  dépêches  nous  montrent  que  les  difficultés 
soulevées  par  la  le\  «'«;  «li  s  commandos  boera  augmen- 
tent de  jour  on  jour  et  qu'il  faudra  do  nouveaux 
renforts,  île  nouvelles  dépenses  

Pour  le  moment,  on  s'occupe  do  rompront  récem- 
roent  autorisé. 

Le  Statixl  ne  pense  par,  qu'il  .-.oit.  fait  sous  la  forme 
«le  bons  «le  l'Echiquier  à  longue  échéance  ;  il  estime 
•  |ue,  dans  1cm  conditions  actuelles  «In  marché,  le  flou 
wriiemcnt  pourrait  obtenir  «le  meilleures  termes  par 
l'émimion  d'effets  court-.  Connue  on  peul  s'a  t  tend  r 
au  jourd'hui  à  un  nouvel  emprunt  dans  «pielques  mois, 
cette  dernière  opération  serait  assez  Importante  pour 
p.  mu  lire  «le  rembourser  entièreiiK  iil  les  bons  «pie  I  on 
vu  émettra  L'opération  eu  queation  n'aurai!  donc 
qu'un  caractère  provisoire. 


Le  marché  monétaire  ne  présente  plus,  d'ailleurs,  en 
ce  moment,  les  mêmes  facilités  et  la  Banque  en  a 
profité  pour  maintenir  son  taux  «l'escompte,  qui  lui 
permet  d  attirer  de  l'or  et  de  conquérir  une  position 
très  forte.  La  réserve  s'est  considérablement  relevée 
depuis  le  commencement  de  l'année  et  elle  surélèvera 
probablement  encore  avant  la  fin  du  mois.  Une  ré- 
duction de  l'escompte  ne  pourra  plus  être  reculée  alors 
et  les  Directeurs  devront  prendre  toutes  les  précautions 
nécessaires  pour  qu'une  réduction  trop  brus, pie  ne 
provoque  pas  une  sortie  subite  des  capitaux  étrangers 
venus  à  Londres  pour  profiter  de  la  cherté  de  l'argent. 

Les  émissions  du  premier  mois  de  1901  n'ont  pas  été 
importantes.  Xous  avons  compté  en  tout  1C>  emprunts 
pour  un  montant  total  de  8.421.000  livres,  au  lieu  de 
02  emprunts  pour  un  montant  de  15  millions  pendant 
le  mois  de  décembre  dernier. 

Il  faut  voir  dans  cette  diminution  un  effet  de  lanou- 
velle  loi  sur  les  Sociétés,  qui  exige  un  plus  grand 
nombre  de  formalités,  qui  oblige  à  détailler  plus 
clairement  le  rôle  des  vendeurs,  la  part  des  direc- 
teurs, le  but  de  l'entreprise.  En  décembre,  des  forma- 
tions nombreuses  de  Sociétés  avaient  été  faites  pré- 
cisément pour  éviter  de  tomber  sous  le  régime  de  la 
nouvelle  loi. 


Infoffflations  Économianes  et  Fimcières 


Le  Mouvement  général  des  Affaires  en  Angleterre 
pendant  l'année  1900.  —  Le  tableau  suivant,  qui  donne 
les  résultats  obtenus  dans  les  principales  branches  d'activité, 
permet  de  se  rendre  un  compte  assez  exact  du  mouvement 
général  des  affaires  en  Angleterre  pendant  l'année  I'.hx»  (en 
milliers  de  livres,  de  tonnes,  etc.)  : 

Augm  oudimin. 
1900         1899     ^Wa^t  %" 


Opérations  du  Clea- 
ring-House  de  Lon- 
dres t  8.960.170  9.130.289  —    190.099  —  2  1 


Commerce  extérieur: 

Importations  £ 

523 

633 

485 

036  -+- 

38.597 

-+-  8. a 

Exportations  d'ar- 

ticles anglais. . .  £ 

291 

m 

•264 

492  + 

26.959 

-t-10.2 

Exportât,  d'articles 

étrang.  et  colon.  £ 

68 

009 

(55 

042  — 

1.848 

-  3.0 

Mouv.  de  la  navigat.  : 

Navires  entrés.  ..T. 

36 

L96 

36 

226  — 

30 

-  0.1 

—     sortis...  T. 

43 

742 

42 

988  Af 

754 

-+-  1.8 

Commerce  intérieur  : 

Princip.  articles  : 

Thé  Liv. 

249 

792 

242 

561  -t- 

7.231 

■+■  3.0 

284 

268  -+ 

10 

-l-  6.0 

Cacao  Liv. 

:17 

889 

34 

014  -+- 

3.815 

+11.2 

Tabac   — 

78 

SSII 

74 

880 

8.984 

-+-  5.2 

Spiritueux..  Gall. 

8 

765 

8 

644  -+- 

121 

-+-  1.4 

"Vins   — 

15 

880 

te 

601  — 

781 

—  4.7 

liecettes  des  chemins 

811 

754 

87 

671  ■+■ 

2.083 

4  2.4 

Cabotage  : 

Entrées  T. 

80 

758 

81 

010  — 

252 

—  0.8 

Sorties  T. 

80 

:;i(i 

80 

599  — 

283 

—  0.9 

lli'Ci  tles  puhli«|ues  : 

l)oiiaiics  t 

24 

982 

21 

728  . 

B.SOi 

•  14.x 

Excise  £ 

:w 

886 

86 

4l:t  ■ 

2.879 

1  8.1 

Timbre  t 

7 

960 

8 

4!  H)  — 

540 

—  6.4 

Postes  et  l«''légr.  .  £ 

17 

108 

16 

375  i 

730 

-+-  4.5 

Prix  (iiiil.-numbers) : 

Marchandises  

79 

68  + 

7 

+  10.3 

Valeurs  

3 

126 

3 

239  — 

(18 

—  3.5 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 


7   février  190  1 

Département  des  opérations  tfétni$»ion 

PAS •III'         Mv.  «t.                          \.  i  n  Ut  II. 

Bllluti  en4*»                  18.6S.000    «Vile  llx ••  d*  I  Ktnl  ■  Il  "l  ■  lof» 

Km  le»  iMiiiK.MIi»'!'»  .  Il  l'jll.UOQ 

  Or  monnayé  et  Itngnii  w.h'n  tmo 

ToUI                 «.«.'12000          Total   18. 632.060 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Lhr.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.520.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.319:000 

Comptes  particulier».  38 -699. 000 

Billetsiisepljours.etc.  [18-000 


Total. 


68-269.000 


ACTIK  LiV.  St. 

Uenips  disponibles  (à 

la  Banque)   15.098.000 

l'ortefeuilleelavances  28.fi51.000 

Billets  en  réserve   19-744.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .770.000 


Total. 


65.269.000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  do  liv.  st.) 
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1"  novembre. 

32  m 

29.522 

41  8.i5 

45-3S0 

20.338 

43  » 

4 

8  »   

31  TM 
31  918 

29  6fi0 
29.444 

44.308 
4(5.118 

42  ims 

43  151 

19.845 
20.249 

44  61 

43  15 

15   

22  »   

31.854 

<9U3 

45.013 

42.460 

20-485 

45  31 

29  »   

31.852 

29. 111 

47.191 

45.202 

20.516 

42  1*4 

6  décembre  . 

31.204 

29-454 

40.112 

45.125 

19  525 

41  00 

13  »   

31.103 

29.244 

40. PSI 

4"  234 

19  034 

41  05 

20  »   

30.132 

29.033 

45.228 

44-891 

18.214 

40  24 

27  »   

28-542 

29-814 

13.798 

15-216 

16-503 

31  54 

» 

3  janvier  .... 

28.667 

:sn  230 

54-733 

56-461 

16  212 

29  5fi 

10  »   

29.614 

29-505 

52.592 

52-913 

17-884 

33  91 

» 

17  «   

31  • 169 

29.119 

50.749 

49.100 

19.825 

38  90 

i 

24  n   

32.291 

28-S84 

4S.021 

44.829 

21-488 

44  54 

» 

31  »   

32  664 

28.113 

48.120 

45-021 

21  666 

44  55 

7  février  

32.021 

28 ■ SSS 

47.018 

13,755 

21  514 

45  58 

1% 

Courrier  <l<»  la  Bourse  <lo  Londres 

Londres,  7  février  1901. 

La  vie  a  repris  ;  les  affairés  son!  un  peu  plus  nombreuses 
et  l'attention  n'est  plus  retenue  au  dehors  du  marché.  Jl  ne 
s'ensuit  pas  que  les  transactions  soient  beaucoup  plus  actives, 
ni  que  les  cours  se  soient  fortement  améliorés.  Les  mêmes 
préoccupations  qui  détournaient  les  acheteurs  existent  encore 
et  la  situation  reste  délicate. 

L'abaissement  à  'i  1/2  0/0  du  taux  d'escompte  de  la  Banque 
n'a  pas  produit  grand  effet. 

Les  Consolidés  sont  à  90  3/4. 

Les  fonds  internationaux  restent  assez  calmes. 

L'Extérieure  d'Espagne , est  &  71  1/8;  Y  Italien  se  tient  à 
94  1/8;  les  Fonds  Ottomans  sont  bien  tenus. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  toujours 
actif.  Les  fonds  argentins  sont  fermes.  On  cote  :  Argentin  G  0/0 
1880  95  1/2,  Funding  97  8/4.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  74  1/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  peu  mouvementés;  les  Chemins 
américains  assez  fermes. 

Le  Catiadian  Pacific  est  à  94  1/4;  YErie  à  31  1/8  et  le 
Northern  Pacific  à  90  1/4;  YAtchison  à  55  5/8  et  le  Nor- 
folk à  80  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  7  février  1901. 
La  Situation  du  Marché 

Quoique  peu  actif,  le  marche  à  terme  fait  preuve 
d'une  certaine  fermeté.  On  reste  calme  sur  les  valeurs 
espagnoles  et  l'Extérieure  atteint  difficilement  71  1/4, 
pour  rester  au-dessous  de  ce  cours  à  71  1/8.  Le  4  0/0 
Brésilien  est  en  nouvelle  avance  à  G5  1/2. 

Le  milreis  nous  est  donné  en  amélioration  à  10  9/32. 

Les  Chemins  de  fer  espagnols  font  preuve  de  fer- 
meté. Le  Saragosse  se  fixe  à  204  1/2  et  265  et  le  Nord 
de  l'Espagne  atteint  179  1/2  et  180. 

Les  valeurs  Ottomanes  sont  également  bien  tenues. 
Le  Turc  série  C  est  à  36  85,  la  série  D  à  23  85,  la  Ban- 
que Ottomane  ù  546  et  le  Lot  Turc  à  111. 

Le  Portugais  3  0,0  reste  à  33  15  10.  Après  un  peu 
d'hésitation,  la  hausse  reprend  le  dessus  pour  les  va- 
leurs de  traction.  Le  Métropolitain  débute  à  451  et  clô- 
ture à  407. 

La  Parisienne  Electrique  hausse  de  20  i  5:t  à  2''5. 


Au  marché  du  comptant,  il  n'y  a  pas  à  le  dissimuler, 
la  tenue  générale  laisse  â  désirer. 

Les  réalisations  prédominent  aussi  bien  en  charbon- 
nages qu'eil  titres  sidérurgiques.  Les  valeurs  Congo- 
laises pâtissent  également  ,|cs  moins  butines  disposi- 
tions du  moment,  de  sorte  que  le  groupe  des  tramways 
prend  le  premier  rang,  pour  la  résistance,  parmi  tous 
les  groupes  des  titres  à  revenu  variable.  On  est  ferme 
sur  les  litres  a  revenu  fixe,  mais  la  demande  n'est 
guère  active  qu'en  Rentes  belges  et  en  emprunts  à  pri- 
mes. Le  cours  de  95  70  est  aisément  conservé  par  les 
trois  sériée  de  3  o  0  direct  et  celui  de  84  pour  le  2  1/2. 

Le  -'I  0/0  Annuités  avance  à  94  50  et  le  3  0/0  Com- 
munal â  94. 

Fermeté  des  Lots  d'Anvers  à  105  62,;  les  Lots  de 
Bruxelles  à  107  et  les  Oand  à  89  75.  Le  Lot  du  Congo 

reste  à  79  75. 

Les  transactions  sont  plus  grandes  sur  le  marché  des 
obligations,  notamment  sur  le  groupe  des  valeurs  de 
traction.  On  prend  de  préférence  les  4  0.0  Entreprise 
Générale  de  Travaux  à  502,  les  4  0/0  Belgrade,  au  cours 
avantageux  de  400,  alors  que  ce  titre  esl  remboursa- 
ble à  510;  les  4  0/0  Kotirsk,  les  4  0/0  Mutuelle  de 
Tramways  et  les  4  0/0  Kazan. 

Sur  les  autres  groupes,  on  échange  les  4  0/0  Con- 
duites d'Eau,  les  4  I /2  Bagheno  et  les  50  OSaint-Yictor. 

Les  actions  de  banques  ont  une  allure  très  ferme  que 
rien  ne  vient  troubler. 

Le  l'ail  saillant  de  la  semaine  a  été  la  hausse  de  la 
Banque  Nationale,  qui  atteint  3.455,  mais  que  nous 
laissons  à  3.390.  La  part  de  réserve  reste  ferme  à  2.275. 
Le  dividende  sera,  dit-on,  de  110  fr.,  contre  100  fr. 
l'année  dernière.  L'action  de  capital  Nationale  Finan- 
cière consolide  son  avance  à  234  50  et  l'action  de  divi- 
dende à  383  75. 

On  nous  assure  que  l'exercice  1900  laisse  de  brillants 
bénéfices  permettant  de  distribuer  un  dividende  de 
15  fr.  aux  actions  décapitai  et  33  fr.  33  aux  actions  de 
dividende.  De  plus  fortes  sommes  seront  portées  à  la 
réserve. 

Subissant,  l'influence  des  dispositions  générales,  le 
marché  des  tramways  n'est  pas  très  animé,  mais  dénote 
toujours  un  certain  ton  de  fermeté.  Nous  comprenons 
sans  peine  cette  fermeté  pour  les  tramways,  car  la 
baisse  qui  a  frappé  cette  rubrique  est  incompréhen- 
sible. On  semble  maintenant  s'apercevoir  que  si  l'on 
ne  trouve  pas  dans  ces  catégories  de  titres  de  gros  divi- 
dendes que  l'on  récolte  parfois  dans  d'autres  industries, 
on  y  trouve  au  moins  une  stabilité  de  revenu  dont  on 
apprécie  surtout  la  valeur  dans  les  période  de  crise 
comme  celle  que  nous  traversons.  Nous  croyons  donc, 
d'après  l'état  général  du  Marché  que  le  réveil  que  nous 
prévoyons  en  valeurs  de  tramways  se  manifestera  bien- 
tôt. Et  ce  qui  vient  encore  appuyer  cet  espoir,  ce  sont  les 
résultats  obtenus  pendant  le  mois  de  décembre.  M.  Fir- 
min  Lambeau,  notre  distingué  confrère  de  la  Bourse  de 
Bruxelles,  qui  dresse  mensuellement  un  tableau  com- 
paratif des  recettes,  déclare  que  depuis  qu'il  commente 
les  résultats  mensuels  des  exploitations  de  tramways, 
il  lut  a  été  rarement  donné  d'enregistrer  des  chiffres 
aussi  uniformément  favorables  que  ceux  fournis  pour  le 
mois  de  décembre  écoulé. 

Sur  54  exploitations,  on  en  trouve  seulement  5  qui 
fournissent  des  chiffres  en  baisse,  représentant  un 
total  de  21.000  francs,  tandis  que  les  49  entreprises 
restantes  fournissent  une  majoration  de  570.000  fr. 
Des  résultats  semblables  se  liassent  de  commentaires. 

La  faveur  du  public  est  acquise  aux  Tramways 
d'Anvers,  à  ceux  de  Belgrade,  du  Bruxellois,  des 
Ostcndc-Littoral.  des  Mutuelle  de  Tramways  et  des 
Internationale  de  Tramways,  dont  les  cours  progres- 
sent cette  semaine  par  suite  des  nouvelles  extrême- 
ment favorables  relatives  à  la  marche  de  cette  affaire. 

Cette  Compagnie  vient  d'acquérir  la  presque  totalité 
du  capital  actions  et  du  capital  obligations  de  la  Société 
des  Chemins  île  fer  «le  Valence  et  Aragon  Espagne:  et 
elle  se  propose  de  réorganiser  complètement  cette 
entreprise,  dont  la  vitalité  a  été  reconnue  par  les  per- 
sonnalités les  plus  compétentes. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 
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La  ligne  du  chemin  de  fer  à  voie  normale  de  Valence 
à  Liria  a  une  longueur  de  30  kilomètres:  les  réfections 
principales  s'effectueront  sans  suspension  du  service 
actuel  des  trains  et  elles  seront  achevées  dans  un  délai 
de  six  mois  environ. 

La  situation  du  marché  sidérurgique  belge  ne  s'est 
pas  améliorée  pendant  la  dernière  semaine,  tant  s'en 
faut. 

Malgré  les  efforts  surhumains  que  font  les  maîtres 
de  forges,  ils  ne  réussissent  pas  à  alimenter  leurs  car- 
nets de  commandes,  et  telles  usines  qui  naguère 
■croyaient  pouvoir  tenir  tête  à  toutes  les  fluctuations  du 
marché  s'avouent  aujourd'hui  vaincues  et  sont  obligées, 
comme  beaucoup  d'autres,  de  réduire  considérable- 
ment leur  production  et  d'arrêter  plusieurs  jours  par 
semaine. 

Malheureusement,  là  ne  s'arrêteront  pas  les  mesures 
à  prendre;  on  ne  parle  actuellement  que  d'arrêt  de 
fourneaux  et  usines. 

On  annonce  que  la  Société  de  la  Providence  va 
■éteindre  un  fourneau  et  en  boucher  un  second.  Il  en 
resterait  simplement  un  en  activité.  Cette  Société  a 
environ  25.000  tonnes  de  fontes  sur  parc,  plus  une 
forte  quantité  de  blooms,  lingots  et  billettes. 

Il  est  également  question  d'arrêter  un  fourneau  à 
Monceau  et  un  second  quelques  semaines  plus  tard. 
Cette  usine  a  aussi  un  stock  de  1.800  tonnes  de  fonte. 

Les  forges  de  Moncheret  et  Acoz  se  décideraient  à 
arrêter  leur  fourneau  et  Angleur  en  arrêterait  un  sur 
trois.  Enfin,  à  Couillet,  des  trois  fourneaux  à  feu  les 
deux  petits  sont  bouchés  depuis  plusieurs  mois  et  l'on 
vient  de  boucher  le  grand  fourneau  mis  récemment  à 
feu.  L'aciérie  Thomas  est  arrêtée. 

Ces  diverses  mesures,  extra  radicales,  sonl  la  résul- 
tante de  l'entêtement  du  Syndicat  des  cokes,  qui  main- 
tient encore  son  prix  à  25  fr.  malgré  la  triste  situation 
dans  laquelle  se  trouve  l'industrie  sidérurgique.  Char- 
bonnages et  fabricants  de  coke  assument  devant  le 
pays  une  terrible  responsabilité. 

Les  charbons  allemands  sont  fortement  à  la  baisse 
et  continuent  à  faire  avantageusement  la  concurrence 
aux  charbons  indigènes.  Il  y  a  donc  certitude  que,  sous 
cette  pression,  les  charbonniers  beiges  devront  faire  de 
larges  et  importantes  concessions. 

On  offre,  parait-il,  les  fines  à  coke  à  16  francs  et  les 
tout-venant  gras  du  Centre  à  18  francs;  les  demi-gras 
à  17,  mais  il  n'est  pas  encore  possible,  à  ces  prix,  d'em- 
pêcher les  Allemands  d'enlever  le  peu  de  commandes 
qu'il  y  a  sur  place. 

On  ne  traite  à  ce  marché  que  quelques  titres  abso- 
lument dépréciés  dont  les  capitalistes  sérieux  es- 
comptent une  plus-value  aussitôt  la  reprise. 

Se  trouvent  dans  ce  cas  les  Aumetz,  la  Paix,  les  Pro- 
vidence, les  Providence  Ilusse,  les  Toula,  les  Nico- 
laïefF,  et  principalement  les  Sambre-et-Moselle,  dont 
les  résultats  dépassent,  malgré'  la  crise,  toutes  les  es- 
pérances. 

C'est  ainsi  que  les  bénéfices  de  décembre  s'élèvent  à 
197.000  francs,  ce  qui  porte  les  bénéfices  des  six  pre- 
miers mois  de  l'exercice  à  1.108.000  francs.  Ajoutons 
que  les  résultais  de  décembre  sont  supérieurs  à  la 
moyenne  des  cinq  premiers  mois. 

Le  marché  charbonnier  csl.  certes  beaucoup  moins 
actif  et  cela  s'explique  :  si  l'on  avait  t'ait,  des  prix  rai- 
sonnables pour  permettre  aux  industries  consomma- 
trices de  combustibles  de  Bruxelles,  on  aurait,  pu  6\  iter 
la  situation  dans  laquelle  on  se  trouve. 

Comprenant,  que  cette  situation  ne  pouvait,  pas  du- 
rer, les  producteurs  viennent  de  faire  des  concesssions. 
A  la  Bourse  industrielle  de  Mous,  de  vendredi  dernier, 
on  a  constaté  une  baisse  sur  toute  la  I i r i < • .  En  ce  qui 
concerne  le  prix  des  charbons,  cette  diminution  est 
généralement  de  2  francs  sur  n'importe  quelle  caté- 
gorie de  combustibles. 

HornU-Wasmeu  Va  donner  I.IKK)  fr.  de  dividende,  les 

Produits  dn  Rémi,  000  fr.;  Lovanl  du  Flénu,  100  fr.; 
Monceau  Toulaine,  un»  fr.  ;  Charbonnage*  Belges,  60 
francs  ;  l  uis  Ouest  de  Mons,  60  fr.  ;  Amer-co  ur,  (X)  fr., 
et  Coiircelles-N'ord.  \J50  francs, 


On  parle  de  150  fr.  pour  Chevalières  àDour;  de  80  fr. 
pour  Espérance  Bonne-Fortune;  de  125  fr.  pour  Fon- 
taine-l'Evêque,  de  75  fr.  pour  Gérés  et  de  50  fr.  pour 
Grand-Gonty. 

Tous  ces  dividendes  font  ressortir  une  capitalisation 
variant  de  10  à  15  fr.  sur  les  cours  actuels.  Jamais 
semblable  rendement  n'a  été  obtenu  en  valeurs  char- 
bonnières. 

Sur  les  autres  groupes,  le  calme  domine. 

On  enregistre  cependant  un  bon  courant  de  demandes 
en  Eclairage  Electrique  de  Saint-Pétersbourg,  et  Elec- 
tricité et  Hydrauliques,  en  Pétroles  do  Prokova  et 
Belge-Roumaine,  dont  le  capital  et  le  fondateur  sont  en 
nouvelle  avance. 

Les  cours  des  valeurs  Congolaises  et  des  valeurs 
étrangères  sont  en  réaction  assez  sensible. 


s  et 


Obligations  Defferdange-Dannenbaum.  —  C'est  le  11  et 
le  12  février  que  s'ouvrira  la  souscription  publique  de  l'obli- 
gation Detïerdange-Dannenbaum  5  0/0. 

D'un  montant  nominal  de  500  francs,  rapportant  25  francs 
d'intérêt  annuel  payable  en  deux  coupons  semestriels,  exoné- 
rée de  tout  impôt  luxembourgeois,^  tant  sur  le  coupon  que 
sur  le  remboursement  du  capital  —  la  Société  les  prenant  à 
sa  charge  —  elle  peut  être  souscrite  à  l'émission  à  480  francs. 

On  sait  que  les  20.000  obligations  de  500  francs  que  com- 
porte l'émission  daut  il  s'agit  ont  été  créées  pour  compléter 
l'outillage  financier  d'une  grande  entreprise  industrielle 
pourvue  d'un  puissant  outillage  industriel  ;  entreprise,  d'ail- 
leurs, connue,  dont  la  forte  situation  est  notoire  et  dont  les 
horizons  vont  s'élargir  par  suite  de  l'absorption  par  la  So- 
ciété du  Charbonnage  de  Dannenbaum. 

Les  capitalistes  en  quête  de  placements  sérieux  et  solides 
trouveraient  difficilement  mieux,  car  c'est  même  dans  celte 
dernière  opération,  dont  la  régularisation  constitue  le  point 
de  départ  de  la  création,  prévue  dans  les  accords,  des  ohli- 
gations  5  0/0  que  l'épargne  peut  souscrire,  croyons-nous,  en 
toute  confiance. 


Banque  Nationale  de  Belgique.  —  Le  dividende  de  La 
Banque  nationale  pour  l'JOO  a  été  fixé  à  141  francs  contre  1-1 
francs. 

11  ressort  du  bilan  arrêté  au  :il  décembre  1000  que  le  bé- 
néfice de  l'exercice  écoulé  a  été  de  23.148.493  fr.,  contre 
18.357.581  fr.  eu  1899. 

De  cette  somme  il  revient  7.050.000  fr»  aux  actionnaires, 
1.196.092  francs  à  la  réserve  et  G  millions  851.520  lianes  an 
Trésor  public. 

Les  parts  correspondantes  du  bénéfice  de  18.857.531  fr.  en 
1809  étaient  de  0.050.000  fr.  pour  les  actionnaires,  S'i<i.-218 
francs  pour  la  réserve  et  .'i.  167. 180  francs. pour  lé  Trésor 
public. 

C'est  donc  le  Trésor  qui  bénéficie  des  conventions  nou- 
velles qui  ont  été  adoptées  lors  du  renouvellement  du  privi- 
lège de  fa  Banque. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  \  février  1001. 

La  Situation.  —  La  Question  du  Change.  —  Les  Hecettes  liu<l;,r 
taircs.      I.a  liourM\  —  l.a  11. impie  il'l'Npa^nc. 

Nous  sommes  tou  jours  dans  Patiente  de  ce  qui  arri- 
vera après  le  mariage  de  la  princesse,  ce  qui  permet 

de  taire  des  combinaisons  variées,  dont  le  seul  mérite 
es)  de  distraire  leurs  auteurs. 
La  grève  des  ouvriers  à  Gitan  est  la  plus  grave  des 

questions  pendantes  :  les  patrons  sont  fort  unis,  les 
ouvriers  aussi  et  ni  les  uns  ni  les  autres  ne  Bcmblent 
disposés  à  céder;  le  différend  a  éclaté  sur  ta  durée  du 
travail  :  les  ouvriers  vculenl  la  journée  de  huit  beur<  . 
les  patrons  celle  île  dix  et  aujourd'hui  une  centaine 

d'usines  et  de  fabriques  Boni  fer      ■■;  10.000 ouvriers 

chôment  et  même  les  typographes  oui  reniée  de  com- 
poser Ich  Journaux.  81  la  grève  des  un  i  et  le  look- 

out  des    autres   «'étendent    B  toute  la  province,  il  y 


îst; 
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aura  de  grandes  j >< ■  cl t  s  de  [>ari  et  d'autre.  Le  (loin  erne- 
tnent  Lnclinèrail  ù  modifier  la  législation  eu  vigueur 
pour  Interdire  la  Formation  de  syndicats  oi  de  coali- 
tions parmi  les  employés  chaînés  de  services  publies, 
chemins  de  fèr,  tramways,  etc. 

Malgré  les  objurgations  de  ceux  qui  croient  ijue  le 
chance  haut  favorise  l'état  général  du  pays,  le  Ministre 
des  Finances  a  l'intention  de  reprendre  son  projet 
d'émission  de  dette  5  0/0  amortissable  pour  rem- 
bourser les  pagarès  d  riiramar  que  la  Banque  d'Es- 
pagne a  en  portefeuille.  Quelques-uns  voudraient  qu'on 
revint  aux  lions  du  Trésor,  en  employant  un  système 
semblable  à  celui  usité  en  France,  niais  je  né  crois 
pas  que  ce  soil  avantageux.  l'ne  émission  d'un  mil- 
liard en  lions  du  Trésor,  qui  devrail  être  placée  au 
pair  avec  'i  l  1  ou  i  i/â<)/0  d'intérêt,  n'aurait  d'autre 
résultat  que  de  faire  outrer  peu  à  peu.  dans  Le  porte- 
feuille <le  la  Banque  d'Espagne,  quelques  centaines  de 
millions  de  titres  sous  un  autre  nom. 

Je  vous  envoie  séparément  le  détail  îles  recettes  et 
des  dépenses  budgétaires  en  1900.  Naturellement  ce  ne 
sonl  que  des  chiffres  provisoires,  car,  en  ce  qui  con- 
cerne les  dépensés,  il  faudra  attendre  un  mois  ou  deux 
pour  s'en  rendre  compte,  à  cause  des  crédits  extraor- 
dinaires accordés  et  parce  qu'il  y  a  îles  dépenses  pré- 
vues, mais  non  encore  payées  au  ."il  décembre.  Néan- 
moins on  peut  se  rendre  compte  de  la  marche  «les  re- 
cettes qui  sont  t'orl  importantes  et  dont  le  chiffre  atteint 
889  millions  non  compris  les  exercices  clos),  c'est-à- 
dire  que,  dans  leur  ensemble,  les  recel  les  ell'ecl  liées  sont 
celles  prévues  par  M.  Villaverde.  C'est  un  beau  résultat 
qili  prouve  qu'au  moins  pour  une  fois  il  y  a  eu  un  mi- 
nistre qui  a  fait  loyalement  ses  comptes  sans  les  gonfler 
pour  éblouir  la  galerie.  C'est  d'autant  plus  méritoire 
qu'il  fallait  du  courage  pour  présenter  un  budget  com- 
portant en  chiffres  ronds,  150.000.000  d'augmentation 
dans  les  impôts  et  ensuite  pour  les  faire  rentrer.  Voici 
une  comparaison  des  recettes  prévues  et  de  celles  effec- 
tuées par  sections  non  conquis  les  exercices  clos)  : 

Ji  eceltes  Recettes  1 M  Im- 
prévues effectuées  pences 


Donations  et  eontribiit.  directes.. 

Contributions  indirectes  

Monopoles  et    services  exploités 

par  l'Administration  

Rentes  

Ventes  

Ressources  du  Trésor:  ordinaires 

—  —  extiaord.. 


Millions  de  pesetas) 


Totaux. 


376.0 

;«8.5 

—  :r/.5 

325.0 

346.3 

-4-  20.5 

15.;. 6 

159.5 

-+-  2.9 

19:5 

lS.:i 

—  1.2 

2.0 

3.X 

-+-  1.3 

0.9 

-f-  0.9 

6.0 

16-6 

-1-  10.0 

886.9 

889.4 

-+-  3.5 

Les  recettes  les  plus  en  retard  sont  :  l'impôt  foncier 
ii  millions,  l'impôt  sur  les  utilidades  de  la  richesse 
mobilière  ■>:>.  l'impôt  sur  les  patentes  7.  Les  droits  de 
mutation  ont  produit  'i<>  millions,  soit  10  millions  de 
plus  (pic  les  prévisions  ;  ceci  est  dû  au  grand  nombre 
de  Sociétés  fondées  en  1900.  Les  droits  de  douane  à 
l'importation  ont  produit  22  millions  de  plus  que  les 
prévisions;  les  impôts  sur  les  transports  13  millions; 
il  y  a  déficit  sur  les  sucres  5.8,  dans  les  octrois  10.9. 
La  loterie  a  produit  8  millions  d'excédent. 

Il  est  à  remarquer  que  certains  impôts,  comme  celui 
sur  la  propriété  foncière,  sur  les  patentes  et  sur  les 
octrois,  ont  produit  ce  qui  avait  été  prévu  au  budget, 
mais  sans  les  surtaxes  qui  v  furent  ajoutées  pour 
combler  le  déficit. 

Il  famlra  attendre  maintenant  que  les  comptes  défi- 
nitifs puissent  être  établis  pour  savoir  ce  qui  sera 
rentré  encore  dans  le  courant  de  1901  ;  il  ne  semble  pas 
qu'il  doive  y  avoir  un  très  grand  reliquat,  attendu 
que  la  perception  a  été  poussée  avec  vigueur,  ce  qui 
prouve  que  [Impulsion  donnée  par  M.  Villaverde  a  été 
maintenue  et  il  y  a  lieu  de  se  féliciter  de  ce  résultat 
au  nom  du  crédit  de  L'Espagne,  qui  y  puisera,  sans 
doute,  de  nouvelles  forces,  en  se  rendant  compte  de 
ce  qu'elle  peut  faire,  si  elle  s'administre  au  moins 
passablement. 

Notre  .Marché  a  été  un  peu  indécis  pendant  la  semaine. 


à  cause  de  la  question  des  reports  qui  étaient  si  réduits 
qu'il  a  été  possible  de  craindre  un  moment  qu'ils  ne 
seraient  plus  renouvelés;  mais  l'alerte  passée,  la  liqui- 
dation a  bien  commencé  et  finira  probablement  sans 
encombre.  I.' Intérieure  fui  cotée,  en  liquidation,  à 
70  92,  à  "((105,  à  71,  à  7066,  et  finit  à  71  0/0,  le  tout  en 
liuit  jours.  U Amortissable  5  0  0  très  ferme;  les  valeurs 
COfWerl  ihli's  avec  très  peu  d'affaires.  Ces  obligations  de 
la  Ville  de  Madrid  font  51  o/o  et  72  0  0  les  Résultats. 
A.ctions  de  la  Banque  d'Espagne  en  légère  reprise  ; 
celles  des  Tabacs  très  calmes  malgré  do  bonnes  recettes  ; 
les  actions  de  la  Itanque  Hypothécaire  très  fermes  à. 
468  0/0;  Banque  de  Castille  à  210.  Obligations  Nord 
Espagne,  !"•  hypothèque  à  86  500/0. 

Si  rémission  de  Bons  du  Trésor,  proposée  par  quel- 
ques-uns, avait  lieu,  il  est  à  croire  qu'elle  influerait 
sur  le  cours  des  valeurs,  en  réduisant  les  disponibilités 
des  Sociétés  de  crédit.  Kn  effet,  il  y  a  un  bon  nombre 
de  millions  de  comptes  courants  de  particuliers  placés 
en  reports,  mais  si  les  capitalistes  en  quête  d'emploi 
de  fonds  avaient  à  leur  disposition  des  Bons  (qui 
devraient  être  escomptables  à  la  Banque  d'Kspagnc)et 
à  :>  mois,  6  mois  et  un  an  d'échéance,  nul  doute,  qu'ils 
préféreraient  y  placer  leurs  capitaux,  ce  qui  empêche- 
raient les  banquiers  de  renouveler  les  reports. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

Hjanv.  21  janv.  28j.mv.  4  fév. 
"(I  05  70  80  70  75  70  55 
77  95      77  45      77  40      77  25 

ko   79  40      79  30 

92  55      98  25      92  20      92  20 
90  50      89  75       ....       89  80 
501  ..      ',99  50     501  ..     501  ... 
■■•M  50    :t81  ..     :J82  50    381  .. 
.'î'i  60      .'«'.  75      36  10      36  55 
38  77      34  :îl      34  tG      34  38 
M)8  05     108  10     108  ..     103  10 
84  85      84  66      84  60      84  30 
70  05      70  55      70  30      70  30 


4  0/0  Intérieure  

4  0/O  Kxtérieuiv  

4  0/0  Amortissable  

5  0/0  —   

Philippines  0  0/0  

Banque  d'Espagne  

Comp.  Fer  m.  des  Tabacs 

Chèque  sur  Paris  

—     sur  Londres  

Douanes  5  0/0  

Bons  cubains  0  0/0  

—         5  0/0  


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  on  remarque  les 
changements  suivants  :  —  correspondants  étrangers 
>5  millions;  comptes  courants  particuliers  3  millions; 
avances  2  millions;  circulation  0,5  million-. 


Informations  Economips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1  '  au  21  janvier  190}  <.ï  semaines) 


LIGNES 

Kltom 
expl. 

1898 

1800 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau... 

Asturies  

Lérida-Reus 
AlmanM  Valence 

Total  No -d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

2010 
784 
101 

m 

Pesetas 
2.0i6.072 

,ss:..h2o 

82.821 
5-3.446 

Pesetas 

3.006  lit 
931.326 
90.431 
613  0!»9 

Peseta» 

3  027.022 
1.00O.II7 
71. 238 
7IS.085 

Pesetas 

3. 311.204 
1.033  6ir; 

11-216 
137.  -m 

3451 

4. 488. 102 

4  046  02:; 

4.819.499 

..189.294 

101.7 

3680 
2  M 

880. 126 

3 .230.038 
56.60.7 

'.m.  lus 

4.750  642 

52.499 

1.00X211 

4.028.114 
116  868 

1. 010.213 

4.856.171 
163. 019 

Résultats  de  l'exercice  1900.  —  La  Oaceta  «lu  29  jan- 
vier a  publié  les  résultats  généraux  dea  recettes  et  dépenses 
puldiqaes  pendrai  l'exercice  lnoo.  Voici  n-s  eliiih-es  rappro- 
ches -l.-  oova  de  1899  : 

REGHITB8 

1889  IM0 


Nature  des  recettes 

Recettes  ordinaires  : 
i  lenl  ribut  ion-,  iuunofe. . . . 
<  tetrïkntiMM  indu.-tr  

Impôt  : 

sur  la  richesse  dmML  . 

(1rs  droite  loyaux  

de  milles  


En  pesetas 

1S9.692.94H  161. 687.479 
«.041.775  48.398.011» 


53.128.691 
32.083.191 
1.219.960 


91.402.810 
47. 7Ô7. 172 
ô.(il«.:Ki 
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187 


1899 


1900 


(Eu  pesetas) 

des  cédules  personnelles  <  ; .  r;?-j .  5.700.605 

sur  paiements  de  l'Etat  4.921.690  3.226.627' 

sur  voitures  de  luxe. . .  735.339  847.70(1 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre   7 . 854 . 024  fi .  467 .  •>!  ir. 

Droits  «le  Douane   lfi4.070.2M4  171.882.601 

Impôt  : 

sur  le  sucre   2.988.;).-)!)  12.541.053 

sur  les  alcools   1.952.309  2.694.948 

Droits  des  Consulats   1.84-2.780  1.740.551 

Impôt  : 

sur  le  sel   84 . f«7 . 980  89 . 405 . 962 

de  transit   15.360:059  20.859.454 

Timbres   49.087.756  54.51&.234 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
tioles, gaz  et  électricité  3.153.319  3.55:2.19(5 

Tabacs   96.732.382  131. 402.502 

Allumettes   4.062.916  4.812.500 

Loteries   25.816.324  30.931.118 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   2.992.374  2.999.914 

Mines  d'Almaden   Ô.774.723  9.064.719 

—  de  Linarès   1.093.526  1.34-4.128 

Produit  des  canaux   1.371.112  1.367.994 

Divers   2.617.340  2.G60.115 

Rachat  du  service  milit . .  13.129.750  » 

Autres  ressources   41.314.753  30. 786.303 

Total   830.:t34.59K  9  43 .520 .185 

Recettes  extraordinaires  : 

Charges  transitoires   63.439.386  22.795.125 

Impôt  spécial  de  guerre. .  25.786.416  83fi.7fi3 

Cession  des  Carolines   25.000.000  » 

114.225.803  23.031 .890 

Résumé 

Recettes  ordinaires   830; 334. 598  948.520,185 

—  extraordinaires.  114.225.803  23.fi31.890 
Total  général   944. 500.401  907.158.075 

DÉPENSES 

Nature  des  dépenses  180!)  1900 

Dépenses  ordinaires:  En  pesetas) 
Obligations  générales  de  l'Etat  : 

Maison  Royale   9.837.500  9.102.499 

Corp»  législatif   1. «38. 085  1.688.061 

Dette  publique  : 

Dette  publ.  et  <lu  Trésor  8i5.5S8.686  323.707 .668 
Obi.  du  Trésor  garanties 

par  Douanes   58.2S8.560  11.007.253 

Dettes  des  colonies   38. 449. fiSfi  47.88fi.877 

Intérêt  des  inscrip.  émi- 
ses par  loi  avril  l«95.  848.722  06,286 

Charges  de  justice   1.042.755  1.507.121 

Classes  passives   fJ6. 238.486  70.3Ji5.559 

Oblig.des  départ,  ministériels: 

Présidence  an  Conseil   808.859  098.180 

Etat.  Affaires  étraug.   0.220.345  3.12V001 

Oràces  et  justice  : 

Dépenses  civiles  ;  14.104.809  18.608.48S 

—      ecclésiasliq..  41.135.043  4o.594.2o;! 

Guerre   173.984.9.(7  174.  lOfi.lifi.; 

Manne   29.004.959  26.922.626 

Intérieur   28.l8ti.oo7  25.057.512 

InHt.pntd.el  H«iii\-Ail-  82. 599.305  7fi.521.05fi 

Agricul..  Indust.,  Com...  18.082. 470  17.502.t)42 

Finances   3-5.491.503  34.23o.iiGX 

Dép.  des  contrib.  e|  rentes 

pnMiqui»   585.008  7.949 

Colonie  de  Kemando-I'ô  . 

Total  des  dépenses  ordi  n..  944.79U.404  878. 851 .91) 

Uépenne.i  extraordinaire*  : 

StM*p,1   10.881.696  4.886.716 

Mann»-   lu. 519. 322  \H.\h\  .:>\:i 

mm,  des  ensmina  de  ter  o.  1 7< . .  <  m  s  »  7.7,:.'  .507 

Total  des  dép.  «ttraordin.  27. 0117. 019  80.940.487 

Total  «énéral  des  dépannes  971.890.42»  909.7î«.34« 


Courriel'  <W'  la  Itom-s*»  <!e  Mutirid 


Madrid,  7  février  1901. 

Les  dispositions  générales  restent,  assez  fermes  mais  les 
transactions  manquent  d'ampleur. 

On  cote  l'Intérieure  à  70  80  ;  l'Extérieure  à  77  00  ;  le  change 
sur  Paris  est  à  30  45. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  5  février  1901. 

Les  Interpellations  à  la  Chambre.  —  La  Situation.  —  La  Commission 
des  Quinze.  —  Les  Projets  financiers  de  W.  Chimirri. 

Comme  je  vous  l'avais  annoncé,  les  interpellations 
sur  la  grève  de  Gênes  ont  commencé  hier,  devant  la 
Chambre,  et  le  débat  a  pris  aussitôt  une  allure  fort 
vive,  mettant  en  jeu  la  politique  intérieure  du  Gouver- 
nement. 

On  sait  de  quoi  il  s'agit.  Après  avoir  approuvé  hâti- 
vement la  décision  du  préfet  de  (iènes  qui  prononçait 
la  dissolution  de  la  Chambre  du  travail,  M.  Sarraco, 
effrayé  par  l'importance  de  la  grève  avait  rapporté 
cette  mesure  et  accordé,  sur  la  demande  des  députés 
socialistes,  la  reconstitution  de  cette  Association  avec 
les  mêmes  chefs  à  sa  tête. 

Je  vous  ai  fait  part,  en  son  temps,  de  la  fâcheuse 
impression  produite  par  ces  contradictions  et  de  la 
mauvaise  humeur  ressentie  par  les  modérés  devant 
l'attitude  prise  par  le  Président  du  Conseil  vis-à-vis 
des  partis  extrêmes. 

Les  explications  fournies  au  Sénat  par  M.  Sarracco 
n'ont  pas  satisfait  l'opinion  publique  et,  dans  la 
séance  de  lundi,  tous  les  orateurs  inscrits  se  sont 
prononcés  contre  le  Cabinet.  Hier,  M.  Sarracco  a 
défendu  sa  politique  et  posé  nettement  La  question 
de  confiance  :  le  vote  sera  probablement  rendit  demain: 
il  est  difficile  de  dire,  dès  à  présent,  ce  qu'il  sera,  mais 
il  ressort  du  débat  actuel  que  le  Ministre  doit  être  battu, 
tous  les  efforts  des  chefs  de  groupe  tendent  seulement  à 
amener  un  vole  sans  clarté  pour  qu'aucun  d'eux  no 
puisse  être  désigné  de  préférence  à  un  autre  à  la  suc- 
cession de  M.  Sarraceii. 

Ouoi  qu'il  on  soit,  ce  débat  n'est  pas  de  nature  à 
fortifier  La  situation  du  Cabinet  et,  si  elle  n'éclate  pas 
demain,  on  doit  de  plus  en  plus  s'attendre  h  une  crise 
prochaine. 

La  Commission  des  Quinze  a  eu  une  nouvelle  réu- 
nion où  étaient  présents  le  président  du  Conseil  ainsi 
que  les  Ministres  du  Trésor  et  des  Finances.  Los  mem- 
bres du  Gouvernement  ont  assez  habilement  manœu- 
vré dans  cette  réunion  pour  laisser  à  la  Commission 
la  tâche  de  résoudre,  te  difficile  problème  qui  lui  est 
soumis,  c'est-à-dire  de  proposer  les  dégrèvements 
possibles  sur  les  articles  de  consommation  sans  trou- 
bler la  situation  financière. 

Le  Président  du  Conseil  a  déclaré  (nain tenir  Les  me- 
sures présentées,  sauf  à  accepter  des  omendemonts  ou 
môme  des  propositions  différentes. 

F.n  ce  (fui  concerne  les  compensai  ions  à  inscrire 
dans  le  budget  pour  couvrir  le  délicii  que  les  dégrève- 
ments provoqueraient ,  le  Ministre  du  Trésor  a  déclaré 
abandonner  le  projet  d'impôt  du  timbre  sur  les  litres 
de  rente  au  porteur  à  l'intérieur.  VOUS  vous  rappelez 
que  ce  projet  faisait  partie  du  programme  do  M.  Un- 

bini.  qui  avait  ainsi  voulu  atteindre  lou  litres  qui 
échappent  an  droit  de  succession. 

Des  compensations  paraissent,  d'ailleurs,  inutile  eu 
Gouvernement,  s  il  ne  s'agit  que  de  couvrir  les  déure- 
wments  dans  la  mesure  qu'il  propose.  Mais  si  la  Com- 
mission voulait  toucher,  aux  articles  do  consomm» 
tion,  ij  faudrait  tBOUVCr  do  nouvelle    1  ecelli 

VOUS  voye/  que  F  Minisl  ré  du  Trésor  adopte,  dans  une 
large  mesure,  le-  pro j.  1  .  pie.-. -nia- -  p  .1  r  -"ii  \>v<  <\>  eesseur. 

La  remise  «lus  insigne,  de  lu  Légion  d'tlOfiUeUfl laite 
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hier  au  Roi  d'Itâlie,  au  nom  <ln  Président  de  La  Répu- 
blique, a  produit  dans  lout  le  pays  la  meilleure  impres- 
sion. On  a  voulu  voir  dans  cette  délicate  attention  de 
M.  Loubct  une  prouve  nouvelle  de  l'excellente  entente 
existant  entre  les  deux  pays,  entente  Çfui  a  commencé 
à  se  produire  sur  le  terrain  économique. 

Rome,  7  février  1001. 

{ Par  dépêche.  ) 

La  majorité  contre  le  Ministère  a  atteinl  Le  chiffre 
énorme  de  306  voix.  Le  Cabinel  est  démissionnaire. 


iDformatious  Économes  et  Financières 


Les  Caisses  d'épargne  ordinaires.  —  Les  Caisses 
(/'t  j)iir;/nc  (irilninircs  existant  en  Italie  pondant  le  premier 
semestre  de  l'.HK)  étaient  an  nombre  de  2 1  .">.  Au  80  juin  de  la 
même  année,  le  moulant  des  dépôts  dans  ces  Caisses  était 

de  1.456,030.942  lire  el  le  nombre  des  livrets  de  1.650.188. 
Par  rapport  au  31  décembre  1800,  ces  chiffres  représentent 
une  augmentation  de  25.274.817  lire  et  20.027  livrets. 

Voici  comment  se  répartissaient  ces  dépôts  aux  deux  dates 
précitées  : 

DifT.  par  rapport 


80  juin 

au  31  dérembn 

1900 

1899 

En  lire 

103 

819 

700 

+ 

1.582 

517 

34 

708 

240 

+ 

553 

004 

610 

'.111 

818 

+ 

10. 131 

587 

Véuélie  

  120 

007 

343 

+ 

2.316 

082 

Emilie  

158 

507 

200 

+ 

2.834 

388 

16 

589 

356 

8.846 

966 

Marche  

43 

16:! 

738 

+ 

1.154 

045 

Toscane  

  169 

918 

728 

+ 

2.253 

759 

97 

935 

012 

+ 

2.148 

788 

300 

063 

+ 

418 

154 

•20.") 

290 

+ 

008 

695 

1 

306 

H8Ô 

+ 

lilti 

572 

1 45 

808 

14 

I.V/ 

8 

010 

710 

155 

660 

Sicile   

  23 

000 

942 

+ 

7 

081 

1.456.030.942 

+ 

25.274 

:î17 

On  voit  que  la  plus  grande  partie  de  l'épargne  est  concen- 
trée dans  les  régions  de  la  haute  et  moyenne  Italie  ;  c'est  une 
conséquence  naturelle  do  la  meilleure  condition  économique 
de  ces  populations. 

Au  30  juin  1000,  les  dépôts  aux  Caisses  d'Epargne  postales 
atteignaient  650.012.523  lire  répartis  en  3.787.885  livrets.  La 
totalité  de  l'épargne  italienne  accumulée  aux  Caisses  repré- 
sentait donc  à  celte  date  2.115. 043.465  lire  réparties  on  5  mil- 
lions 487.518  livrets. 


Courrier  do  la  Bourse  <le  Home 


Rome,  7  février  1901. 

La  tendance  reste  lourde;  les  incidents  politiques  ont  en- 
core augmenté  les  abstentions. 

La  Rente  est  à  100  62;  Méridionaux,  717  ..  ;  les  Méditer- 
ranée sont  à  533  ...  Banque  Nationale,  877  ... 


ROUMANIE 


LA  SITUATION 


Bucharest,  22  janvier/4  février  1001. 
M.  Carp,  président  du  Conseil  et  ministre  des  Fi- 
nances, vient  de  présenter  à  la  Chambre  son  projet  de 
budget  pour  l'aminée  1901-02.  Ce  projet  prévoit,  aux 
recettes  et  aux  dépenses,  un  total  de  237.208.000  francs 
sur  lesquels,  1.110.317  francs  ont  été  réservés  pour 
l'ouverture  de  crédits  supplémentaires  et  extraordi- 
naires. Les  recettes  sont  inférieures  de  18.122. 'i(K) 
francs  à  celles  prévues  pour  l'exercice  actuel  et  les 
dépenses,  de  10.697.551  HT.  Cette  simple  constata- 
tion nous  prouve  que  les  résultats  des  exercices  pré- 
cédents ont  obligé  le  Ministre  à  diminuer  ses  éva- 
luations. Il  s'est  cependant  trouvé  en  présence  d'une 
double'  difficulté  :  danger  «lo  réduire  les  dépenses  au 


delà  d'une  certaine  limite  ;  impossibilité  de  relever 
dans  ses  évaluations  le  chiffre  des  recettes,  l'our  com- 
bler le  déficit,  le  Minisire  ado,  dès  lors,  en  venir  à  la 
création  de  nouvelles  ressources  et,  en  même  temps 
qu'il  soumettail  son  budget  à  la  Chambre,  il  dépo- 
sait un  projet  de  réforme  des  impôts,  réforme  qui 
doit  assurer,  selon  lui,  une  recolle  de  7  millions. 

Tous  ces  faits  se  trouvent,  d'ailleurs, indiqués  dans 
l'exposé  des  motifs  qui  accompagne  le  projet  du  bud- 
get et  ce!  exposé  est  écrit  avec  une  telle  netteté  et 
une  telle  franchise  que  je  ne  peux  mieux  faire  que  de 
vous  en  communiquer  de  longs  extraits  : 

Les  revenus  de  l'Etat  pour  l'exercice  courant,  dit  d'abord 
le  Ministre,  ont  été  fixés,  par  la  loi  budgétaire  du  31  mars  1ÎM0, 
a  la  somme  de  245.825.400  francs,  et  les  dépenses  de  tous  les 
services  publics,  y  compris  le  fonds  pour  l'ouverture  de  cré- 
dits supplémentaires  et  extraordinaires,  à  la  somme  de 
288.278.876  francs,  offrant  ainsi  un  excédent  do  revenus  pro- 
bable de  7.047.084  francs. 

L'exécution  de  ce  budget,  once  qui  concerne  les  revenus  — 
car,  pour  les  dépenses,  elles  sont  effectuées  une  fois  qu'elles 
sont  approuvées  —  est  loin  de  correspondre  à  l'attente  du  lé- 
gislateur. Les  revenus  des  contributions  indirectes,  des 
douanes  et  des  spiritueux,  ainsi  que  1  impossibilité  pour  l'ad- 
ministration des  chemins  de  fer  de  couvrir  le  revenu  net  ins- 
crit an  budget  des  revenus  de  l'Ktat.  nous  donneront  certai- 
nement un  déficit  de  plus  de  20.000  000  de  francs,  par  rapport 
à  l'évaluation  de  845.800.000  francs  et  18.000.000  si  l'on  déduit 
l'excédent  de  7.000.000  prévu  lors  de  l'établissement  du  budget. 

Les  droits  d'enregistrement,  la  vente  du  tabac  et  l'arrêt  des 
travaux  dans  les  chantiers  de  Turn-Severin  augmenteront 
encore  ce  chiffre,  de  sorte  que,  malgré'  la  réserve  de  7.047.024 
francs  établie  lors  la  confection  du  budget  el  tous  les  impôts 
créés  en  vue  d'un  réel  équilibre  do  ce  budget,  l'exercice  en 
cours  se  clôturera  en  déficit. 

Dans  cette  situation,  la  formation  du  prochain  budget  des 
revenus  et  des  dépenses  do  l'Etat  acquiert  plus  que  jamais 
une  importance  particulière. 

M.  Carp  expose  ensuite  que  les  deux  dernières  an- 
nées ont  été  exceptionnellement  mauvaises  à  cause  de 
la  récolte  et  de  la  fâcheuse  situation  du  marché  mo- 
nétaire; il  a  donc  fallu  être  d'autant  plus  réservé  dans 
les  évaluations,  qu'on  ne  peut  équilibrer  réellement 
le  budget  avec  les  ressources  actuelles: 

Ainsi,  en  ce  qui  concerne  le  budget  des  dépensés,  malgré 
tous  les  efforts  qui  ont  été  faits,  les  crédits  nécessaires  pour 
les  différents  services  ont  pu  à  peine  être  réduits  à  la  somme 
de 226.092.682  fr.  61,  soit  10.697.551  fr.  75  de  moins  que  les 
crédits  accordés  pour  l'exercice  courant  ;  et,  en  ce  qui  con- 
cerne les  revenus  existants,  —  même  en  étant  large  dans 
l'appréciation  de  certaines  ressources  peu  importantes  — 
nous  arrivons  à  peine  au  chiffre  do  220.003.000  fr. 

11  est  donc  nécessaire,  pour  couvrir  le  total  des  dépenses 
strictement  nécessaires  et  prévoir  un  fonds  pour  les  crédits 
supplémentaires  et  extraordinaires,  de  créer  encore  des  res- 
sources pour  la  somme  de  7.200.ooo  fr. 

Ces  ressources  sont  demandées  aux  contributions  directes. 

L'expérience  l'aile,  à  l'occasion  de  l'équilibre  du  budget  de 
l'année  courante,  avec  la  création  des  ressources  sur  les  con- 
tributions indirectes,  a  prouvé  que  toute  augmentation  de 
taxes  ou  création  de  nouveaux  impôts  influence  ceux  qui 
existent  et  les  résultats  sont  inférieurs  à  l'attente. 

Les  augmentations  que  nous  proposons  et  dont  la  justifica- 
l  ii m  sera  amplement  présentée  à  l'occasion  des  débats  du  pro- 
jet de  loi  pour  la  réforme  des  contributions  directes  couvri- 
ront strictement,  au  moins  pendant  la  première  année  de 
l'application  de  la  loi,  la  somme  de  7.200.000  fr.  nécessaire 
pour  l'équilibre  du  budget. 

En  terminant,  M.  Carp  affirme  sa  conviction  que, 
les  causes  qui  pèsent  actuellement  sur  la  situation 
économique  et  financière  du  pays  une  fois  disparues, 
les  ressources  créées  depuis  le  mois  «l'avril  1S9ÎJ  don- 
neront des  résultats  plus  satisfaisants  que  ceux  aux- 
quels on  peut  s'attendre  pour  le  moment.  Mais  il  ne 
faut  pas  oublier  que  pour  le  développement  do  l'Etat 
dans  l'avenir,  ainsi  que  pour  la  consolidation  réelle  de 
son  crédit,  toutes  les  nouvelles  ressources  sont  bien- 
venues et  les  sacrifices  actuels  auront  pour  effet  d'as- 
surer plus  tard  et  mieux  la  prospérité  générale. 

Cet  exposé  n'a  pas  été  accueilli  avec  une  grande  fa- 
veur; Le  public  n'accepte  jamais  en  souriant  la  pers- 
pective de  nouveaux  impôts  et  je  dois  reconnaître  que- 
ce  projet  de  réformes  des  contributions  a  provoqué 
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dans  les  groupes  de  la  Chambre  de  vives  discussions. 
Le  Gouvernement  admettra  peut-être  quelques  modi- 
fications qui  allégeront  des  charges  trop  lourdes  pour 
le  commerce  et  l'industrie;  espérons  que  le  public 
acceptera,  de  son  côté,  une  augmentation  d'impôts  peu 
importante  dans  son  ensemble,  mais  dont  l'exécution 
doit  assurer  le  rétablissement  de  l'équilibre  et  consolider, 
par  conséquent  le  crédit  du  pays. 


Le  Budget  pour  1901-1902.  —  Voici  comment  sont  ré- 
partis entre  les  différents  Ministères  les  chiffres  budgétaires 
des  recettes  pour  1901-02  en  comparaison  de  ceux  de  l'exer- 
cice courant  : 

Recettes 

1901-1802  1900-1901 

Evaluations  Evaluations 

proposées  admises 

Contributions  directes                46.570  000  41  030.000 

—          indirectes             59.710.000  71.700.000 

Monopoles  de  l'Etat                 55.930.000  50.400.000 

Ministères  : 

des  Domaines                        23.363.000  24.227.000 

des  Travaux  publics                17.220.000  21.9.J4.437 

de  l'Intérieur                       m. 185.000  11.353.963 

des  Finances                           3.(579.000  4.690.000 

de  la 'Guerre                            1.253.000  1.113.000 

des  Affaires  étrangères                202.000  28G.000 

des  Cultes                               600.000  200.000 

de  la  Justice                             431.000  431.000 

Revenus  divers                           8.000.000  11.910.000 

227 . 203 . 000  245 . 325 . 400 


Le  budget  des  recettes  pour  1901-1902  présente  des  plus- 
values  de  5.540.000  fr.  aux  Contributions  directes,  de  140.000 
francs  au  Ministère  de  la  Guerre,  et  de  3 40. 000  fr.  aux 
Cultes.  Il  offre  des  moins-values  de  :  12.050.000  fr.  aux  Con- 
tributions indirectes;  470.000  aux  monopoles  de  l'Etat;  804.000 
an  Ministère  des  Domaines;  4.744.437  aux  Travaux  publics: 
1.068.903  fr.  au  Ministère  de  l'Intérieur;  1.011.000  au  Mi- 
nistère des  Finances;  84.000  au  Ministère  des  Affaires  étran- 
gères, et  3.850.000  aux  revenus  divers. 

C'est-à-dire  que  le  budget  des  recettes,  pour  l'année  pro- 
chine,  présente  une  moins-value  totale  de  18.122.400  fr.  sur 
le  budget  du  dernier  exercice. 

Dépenses 

Aux  dépenses,  nous  avons,  dans  le  même  ordre,  les  chiffres 
comparatifs  suivants  pour  les  deux  exercices: 

1901-1902  1900-1801 

Evaluations  Evaluations 
proposées  admises 
91.270.828  92.7J2.092 

i4.560.609  45.940.609 

81.195.665  30.807.737 

23.451.250  29.905.577 

16.772.887  lo.14H.770 

5.020.824  4.795.000 

6.124.02!»  6.408.456 

5.940. 100  5. 083.153 

1. 692.820  1.786.460 

64.628  72.380 


Dette  publique  

Ministères  : 

de  la  Guerre  

des  Finances  

des  Cultes  

de  l'Intérieur  

des  Travaux  publics. . . 

de  la  Justice  

des  D  >maines  

des  Affaires  étrangères. 
Conseil  des  Ministres.... 
Et  pour  ouverture  de  cri 

supplémentaires  H  cxti 

naires  


■dit- 
aor- 


1.110.317  1.488.141 

227.203. (m     238  278.375 


Il  ressort  des  tableaux  récapitulatifs  ci  dessus  que  le  chiffre 
du  18  122,400  francs,  réalisé  comme  économie,  se  répartit  de 
la  manière  suivante  : 

Dette  publique,  1.501.764:  Guerre.  1.3X0.000;  Cultes, 
B.4M.fl2tt;  Intérieur,  2.376.433:  Justice,  284.426;  Affaires 
étrangères.  108.640;  Conseil  doc  Ministres,  7.752  ;  fonds 
pour  l'ouverture  de  crédit,  377.824;  excédent  d'évaluations 
aux  revenus.  7.047.024. 

Le  total  donne  la  somme  de  19.553. 1X9  francs. 

Si  de  cette  m  ie  nous  déduisooH  In  différence  en  plus  de 

1.410  7X!i  fr.,  qui  répartit  ainsi  :  82/  908  fr.  au  Mini  1ère 
des  Finances;  225  824  aux  Travaux  publics  et  857.087  fr. 
aux  Dotnninftfl,  nous  avons  la  chiffra  indiaué  ci-dessus  de 
18.122.400  francs. 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  Budget  de  1901.  —  Nous  avons  publié,  la  semaine 
dernière,  le  détail  des  recettes  du  Budget  brésilien  pour  1901. 
Voici  un  résumé  des  dépenses  autorisées  comparées  à  celles 
do'  1900  : 

Dépenses 

1900  1901 


en  or  en  papier     en  or  en  papier 


(En  contos) 


Justice  et  Intérieur. . 
Affaires  étrangères... 

Marine  

Guerre  

Indus  t.,  Trav.  publics 
Finances   


(En  contos; 


1.055 


13.459 
22.459 


15.890 
526 
23.070 
45.596 
62.235 
115.830 


969 


12.859 
23.681 


16.094 
527 
23.200 
45.580 
61.818 
97.293 


36.973   203.102     37.509  214.514 


La  loi  du  budget  autorise  le  Gouvernement  à  émettre 
25.000  contos  en  bons  du  Trésor  comme  une  avance  sur  les 
recettes;  à  faire  toute  opération  de  crédit,  sauf  l'émission  de 
papier-monnaie  ;  à  affermer  ou  aliéner  h  s  cbemius  de  fer  de 
l'Union  et  autres  biens  nationaux  ou  en  appliquant  le  pro- 
duit à  la  réorganisation  financière;  à  adopter  un  tarif  diffé- 
rentiel sur  les  importations  étrangères  eu  compensation  des 
concessions  faites  aux  produits  brésiliens;  à  émettre  10.000 
contos  de  monnaie  de  nickel. 

Il  est  aussi  autorisé'  à  racheter  les  chemins  de  fer  garantis; 
à  réorganiser  les  services  de  navigation  du  Lloyd  ;  à  créer 
des  primes  pour  l'élevage  du  ver  à  soie,  à  unifier  tous  les 
types  d'apoliccs  de  la  dette  publique;  à  procéder  au  rachat  du 
papier-monnaie  émis  en  1898  et  prêté  à  ta  Banque  de  la  Ré- 
publique, en  recevant  en  paiement  de  celte  dette  des  apolices- 
or  de  1899  ;  à  annuler  tous  les  apolicos  existant  au  Trésor, 
lui  appartenant  ou  qu'il  acquerra;  à  réorganiser  la  perception 
et  le  contrôle  des  revenus  intérieurs,  ainsi  que  la  comptabilité 
publique;  à  émettre  des  warrants  sur  les  marchandises  en 
entrepôt  dans  les  douanes;  à  réglementer  les  opérations  de 
change;  à  venir  en  aide  à  la  propagande  des  cafés  à  l'étranger. 

Le  Congrès  a,  en  outre,  approuvé  18.048  contos  de  crédits 
extraordinaires  ouverts  pendant  l'exercice  1900. 


ETATS-UNIS 


Le  Commerce  Extérieur  en  novembre  1900.  —  Nous 
avons  publié  les  évaluations  préliminaires  du  Bureau  de  la 
Statistique  du  Trésor  américain  sur  le  Commerce  extérieur 
des  Etats-Unis  en  1900.  Les  chiffres  définitifs  ne  seront 
connus  qu'avec  la  publication  des  résultats  de  décembre. 
Voici,  aujourd'hui,  les  chiffres  relatifs  à  novembre  et  aux 
Onze  premiers  mois  de  l'année  : 

Marchandises 

Mois  de  nov.         Exportation     Importation  Balance 


1895  

1896  

1807  

1898  

18'.»".)  

1900  

11  lie  lis  des 

Exercices 

1884-96  

1895-96  

1886-97   

IX'.lV.IX   1 

1898-99   1 

IHO'.I  l'.HM)....  1 


87.812.581 
109.072.889 
116.672.825 
127.797:965 
128.755.911 
186.678.594 


782.881 .019 
XXX. 651. 315 
974.655.084 
II",  .695.872 
152.199.988 
331 .971.897 


En  dollars 

68.344.817 
50.048.288 
52.854.651 
52.096.84 
70.098.931 
04.X46.4I8 


789.468.800 
022.598.896 
691 .089.266 
579.825.809 
728.288.667 
769.944.885 


+ 
+ 

+ 
+ 


28.967.764 
5:1.029.501 
64.817.674 
77.701.187 
68.656.980 
71.882.170 


—  7.137.2X1 
+  266. 052.419 
-f  288.660.818 
-f-  5Î17.870.363 
+  428.906.87 I 
4-  572.U27.012 


Bfitauco  prietsua 

Balance  des  entrée-  i  l  BOrlioS 


Moi-  de  novembre  <>r 


Argent 


1896   +  13.255  640 

Ix:h;   —  7.019.290 

lwr/   —  2.854.57(1 

lx!ix   —  4. 411. 1U1 

IX'KI   —  2.  l'i  10.733 

1900   —  9.904.809 


F.n  dollars) 


4-  .'1.304.454 
2.007.611 
4-  1.829. 816 
1.768.820 
1.687.246 
I ,000.848 


î 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


1 1   is  des  Exoroicci 

OS  


1894- 

1895- 96.... 

1896- 97 ... 

1897- 98.  > . 

1898-  99... 

1899-  1900. 


+ 

+ 


58.503.172 
M  L06.151 

•2.257.998 
L34.431.454 
19.  L92.818 
2.794.111 


-f  27; 148.868 
4-  39.841  864 
-f  22  497  846 
-f-  22.0'i7.'i79 
+  19.948.118 
+  22.llff.8B9 


Le  Marché  Financier  <!<•  New-York 

New-York,  6  février  1901. 

Le  marché  reste  ferme  el  actif.  <>n  croil  qu'une  entente  est 
intervenue  entre  les  groupes  Carnegie  et  Morgan.  Parmi  les 
chemins  <lo  fer,  Les  Lignes  du  Pacific,  Louisvflle  et  Atchisou 
smii  particulièrement  recherchées. 

Le  groupe  industriel  est  assez  adif  cl  ferme,  notamment 
les  valeurs  suarières  et  électriques. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  «ours  suivants  :  Atchisou. 
54  8/8;  Milwaukee,  158  5/8;  I.ake.  Shore,  240  ./.;  Brie, 
80  ./.;  Rendini),  :!î  1/2;  Canadian  Pacific,  91  3/8:  Illinois 
Central,  138  5/8;  Lottisivlle.  98  ./.  ;  Xeic-Yorh  Central, 
1458/6,;  En  toit  Pacific,  93  7/8. 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  Répuhlique  présente,  au  :10  no- 
vembre dernier,  la  situation  suivante  : 

Porte- 

Kxislences  feuille, 

en         prêts     Capita]  C.ircula- 
Banques         caisse  sur Kïit»cs   social       lion  Dépôts 


Xationa1"  Mexico 
Londres-  Mexico 
Hypothécaire  . . 
<  ien traie  

Zacateeas  

ïuoatèquefYnc.l 
Mercantile  id. 
Ktat  de  Mexico. 
Xuevo-Lcon  

(  bahnila  

Durango   

San  Luis  Potosi. 

Occidentale  

Sohora  

Mercantile'  Ver.) 
Jaîiaco  

Minii"  C.bibua.ï 
Refaccion  (  '.amp.; 
Mercantile  Mont.] 
Orientale  PudKl.j 


En  milliers  de  piastres) 
24.277:6  40.581.8  20:000.0  22.114.1 


9.510.9  38.53'i.4 


075. 6 
85'.). Il 
149.5 
753.0 
414.1 

535.3 
754  ,2 
894.2 
318.5 
840.7 
491.3 
083.0 

1.886.3 
689.9 

1.480.1 
l.l 
47.">.ô 
689.4 


8i967.6 
'1.953.0 
2.838.2 
0. 408.0 
2.407.8 
L.932.4 
•2.758.  \ 
8.326.8 
L.864.1 
2.859. \ 
418.  2 
57'i.li 
4.163.1 
3.239.8 
5.430.8 
305.8 
•2.441.8 
•2.073.U 
451.9 


15.000.0  18.308.0  6.625:0 
5.000.0  7.580.5  197.0 
795.7  3.032.1 
568.0 
5.  -238. 2 
2.101.7 
962.0 
1.770.7 
1.708. -2 
542.8 
1.470.3 
809.3 
1.215.0 
2.401.4 
1.198.3 
2.282.9 


0. 000.0 
1.000.0 

3.1  .o 

1.500.0 
1.500.0 
1.500.0 
1.000.0 
I  000.0 
1.100.0 
1.500.0 
500.0 
•2.000.0 
1.000.0 
4.000.0 
300.0 
2.500.0 
3.000.0 
5U0.0 


78.0 
30.7 
11.0 
18.6 
7 '«.5 
5.0 
80.5 


711.8 
643.0 
201.3 


86.8 
97.4 
70.6 
50.0 
1 1 'i .  5 
0.1 
14.9 
78.0 
0.3 


(Juanajuato   105.3 

Voici  les  différences  qu'offre  Lé  présent  tableau  avec  celui 
du  mois  d'octobre  l'.MX)  : 

Le  portefeuille  de  la  Banque  Nationale  a  diminué  de 
970.988  piastres  29  et  sa  circulation  a  baissé  de  556.731  ]). 

Le  portefeuille  de  la  Banque  de  Londres  a  diminué  de 
822.644  piastres  08  et  sa  circulation  a  été  également  réduite 
de  29.870  p. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  de  1901.  —  Nous  avons  dit  que  le  Congrès 
argentin  a  voté,  sans  grandes  modifications,  le  projet  de  bud- 
get ipie  lui  a  présenté  M.  Herduc.  Voici  le  détail  des  dépen- 
ses inscrites  dans  ce  budget,  comparées  aux  dépenses  effec- 
tuas en  1899  : 

Dépenses  Prévisions 
de  189!)        pour  L801 


Affaires  étrangères...  Piastres-or. 

Dette  extérieure  

Marine  

Dépenses  extraordinaires  

Lois  spéciales  

Décrets  gouvernementaux  

Travaux  publics  

Totaux   Piastres-or. 

Congrès   Piaabwpapier, 

Intérieur  

Affaires  étrangères  el  culle>  

Finances  

Dette  


294.301 
17.  '.H9.717 

4» 

2.999.107 
!>.  00'.).  710 
:!7.922 


:K)3.:I81 
24. 487. 21 1 
10.388 
1.200.000 


24.193 


3o.8im.8i7  26.025.176 


2.544.699 
13.rc57.0tt9 

1.193.0  6 
17. 989. 099 

7 .SS5.H78 


2,566.380 
14.289.850 

L  846.240 
19.979. 138 
12.O93.810 


Justice  et  éducation                       11.923.873  12. 213.42(1 

Guerre                                         10. 450.023  12.984.441 

Marine                                             12.121.198  9.518.724 

Agriculture                                1.508.808  1 .491.720 

Travaux  publics                              6.675.993  6.628.178 

l'élisions                                        4.824.888  8.593.552 

Dépenses  extraordinaires                  7.397.478  5.884.060 

Lois  spéciales                                7.  103.929  » 

Décrets  gouvernementaux                   792.320  » 

Totaux...  l'iaslres-papier    IO'i  .  122.457  '  89.940.49tl 

Ces  tableaux  se  résument  comme  suit  : 

Piastres-or  l'iastr.-pap. 

DépenSOS  effectives  en  1899                  30. 800  817  loi.  122.457 

Dépenses  prévues  pour  1901               26.025.176  89.940.49!) 

Différence  —  4.835.641  —14.181.958 

I  t  api  es  li  s  estimations  établies  par  M .  Bcrduc,  les  dépenses 
de  1901  devaient  être  de  25.981.543  piastres-or  et  de  88.399.249 

piastres-papier.  Elles  devaient  être  inférieures  de  4.879.271 
piastres-or  et  de  15. 723.208  piastres-papier  à  celles  de  1899. 

Voici,  maintenant,  les  prévisions  des  recettes  comparées  à 
celles  do  1899  : 

ltccettcs  ltecettes 

encaissées  en  prévues  p' 

1899  1901 

(En  piastres-or) 

Importations                                28.388.000  28  000.000 

Exportations                                   2.617.000  2  800. OOo 

Magasinage                                 1.132.000  1.200.000 

Phares                                           202. (XX)  2<Xj  000 

Visites  sanitaires                                     30.000  35.00(1 

Ports,  docks,  etc                                  922.000  1.000.000 

drues                                                207.000  210.000 

Droits  consulaires                                  128.000  130.000 

Amendes                                                81.000  30.000 

Statistiques                                     292.000  3O0.07O 

Intérêts  ei  amortissements  de  titres  1.740. OOo  1.980.379 
Province  de  Buenos-A vres  (service 

delaDctte)   '                      1.367.000  1.587.650 

Banque  Nationale                                279.000  348.232 

Province  cLBntre-ïiios    service  de 

La  Detlei                                              »  50.000 

Province  de  Saula-Fé  service  de 

la  Dette)   220.457 

Ventes  et  locations  de  terrains                65.000  » 

Assurances                                           45.00)  » 

Totaux                     37 . 451 . 000  87. 991. 788 

En  piastres-papier) 

Spiritueux                                   13.626.000  15.060.000 

Tabacs                                           10.752.000  11 .300.000 

Vins  naturels                                    i. 242. 000  3.20O. (XX) 

Sucre                                            2.707.000  3.500.000 

Allumettes                                               1.9*8.000  1.800.000 

Bières                                          txrt.000  l.oOo.OOO 

Assurances                                           288.000  350. 000 

(  laites  à  jouer                                       74.000  100.000 

Boissons  artificielles                             »  150.000 

Travaux  de  la  ville                           5.012.000  5. 3< 0.000 

Taxes  sur  terrains                              1.854.000  1.800.000 

Licences                                        2.059.000  2. 000. (XX) 

Droit  de  timbre                                  5.277.000  0.400.000 

Chemin  de  fer  du  port                        141.000  170.000 

Postes                                           3.535.100  3.0(X).0<)d 

Télégraphe                                   1.210.000  l.:too.00o 

Verbales                                                34.000  40  000 

Ventes  el  locations  de  terrains               613.000  500.000 

—                 —  avant  1901               >.  1.000. 00o 

Amendes                                               803. 000  700.000 

Chemins  de  fer                             3.200.000  :;.  400.000 

Knregistr.  de  propriétés  et  hvpol.           38.000  70. OOo 

Banque  Nationale  '                      »  420.000 

Province  de  Gordoba                                      »  200. 000 

Huiles                                                     'i79.000  „ 

Chapeaux   752. 000 

Biens  de  la  Banque  de  la  Nation. .       1.696.080  >• 

Totaux                                 01. 380. 000  63.300.000 

Bésuinons  ces  données  : 

Piasl.-or  Piast.-pap. 

Uecetta»  prévues  pour  1903               37.991. 788  o:!.: XX). 000 

ltecettes  em  ai". en  1899                87.451.000  61.886.000 

Différence              4-  540. 788  -f-l.til4.0D0 

Depuis  le  1"  janvier  les  salaires  des  employés  civils  de 
l'Administration  sont  réduit-  de  5  0,0. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


l'.H 


MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 

M.  de  Frondeville.  administrateur  de  la  Compagnie  des 
Tabacs  Portugais  et  de  la  Banque  Parisienne,  est  nommé 
administrateur  de  la  Compagnie  de  Mozambique,  en  rem- 
placement de  M.  Dnparchy. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


On  s'était  un  peu  pressé  en  disant,  il  y  a  huit  jours,  que 
Do  Wet  avait  pénétré  dans  la  colonie  du  Cap.  On  ne  s'attend 
encore  qu'à  son  entrée,  et  le  général  Knox,  qui  avait  tenté  de 
s'opposer  à  sa  marche,  a  dû  livrer  un  combat  sérieux,  mais 
inutile.  Pendant  ee  temps,  quelques  événements  se  sont  pro- 
duits. A  Modderfonti'in.  la  garnison  anglaise  a  été  capturée 
Elle  consistait  en  7  officiers.  220  hommes  et  un  canon.  Par 
eontre,  les  troupes  britanniques  sont  entrées  à  Van  llyn 
Doorp,  chassant  les  Boers  qui  se  sont  retirés  laissant  der- 
rière eux  des  quantités  de  bétail  et  de  marchandises. 

D'autre  part,  on  prétend  que  2.000  Boers  ont  envahi  le  ter- 
ritoire portugais  et  que,  sous  la  conduite  du  colonel  Blake. 
chef  de  la  brigade  irlando-américaine.  ils  menaceraient  Lou- 
rcaço-Marquez.  On  avait  même  dit  qu'ils  s'étaient  emparés 
du  chemin  de  fer  de  Komati-Poort  à  Delagoa-Bay.  Tout  ce 
que  l'on  sait,  c'est  que  la  ligne  est  coupée.  Enfin,  la  maladif 
décime  de  plus  en  plus  les  troupes  anglaises,  ainsi  qu'en 
témoignent  les  listes  quotidiennes  des  pertes  publiées  par  le 
War-Office.  Les  avis  publiés  le  5  portaient,  par  exemple, 
pour  pertes  du  jour  :  100  morts,  dont  73  de  maladie,  100 
Blesses,  dont  18  par  la  foudre,  47  dangereusement  malades, 
8  manquants.  «  Eu  présence  de  ces  faits,  dit  le  Daily  Xews, 
il  est  oiseux  de  prétendre  que  nous  touchons  au  but.  Le  but 
s'éloigne  sans  cesse;  au  contraire,  les  obstacles  ne  cessent  de 
s'amonceler  sur  notre  route.  »  Faut-il  croire  maintenant  que 
l'on  va  finir  par  proposer  aux  Boers  un  arrangement  défi- 
nitif? Ce  serait  à  souhaiter,  bien  que  l'on  parle  d'une  nou- 
velle demande  de  crédits  de  70  millions  de  livres  sterling  que 
le  Chancelier  de  l'Echiquier  adresserait  au  Parlement  au  dé- 
bnt  de  la  prochaine  session,  et  que  l'on  annonce  L'envoi  «le 
30.000  hommes  de  renfort  ! 


IVIines  d'Or  Australiennes 


Le  Marché  des  valeurs  de  l'Australie  Occidentale.  — 
\Z  Australian  Trading  World,  de  Londres,  et  après  lui  le 
Financial  Times,  donne  les  indications  suivantes  sur  les  va- 
riations qui  ont  affecté  depuis  plus  d'un  an  le  marché  des 
valeurs  ouest-australiennes.  Ces  indications  portent  sur  35 
mines,  les  principales  naturellement  : 

Lis.  st. 


Valeur  des  actions  de  ces  :S5  mines  à  l'émission..  7.470.000 

Valeur  sur  le  marché  au  23  décembre  lx'.C.J   28.604.787 

au  23  janvier    1900   31.448.825 

au  20  février      —   32. soi  .003 

—  —             au  20  mars          —    30. 007.037 

au  24  avril         —   32.311.22"» 

—  au  28  mai           —    24.833.374 

—  —            au  25  juin          —    20.070.000 

au  2'i  juillet        —    27.316.  S86 

—  au  27  aoûi          -    2O.8'i0.77O 

—  an  25  septembre  —    27.371 .215 

—  BU  23  octobre      —    2'i  .818.654 

—  an  20  novembre  —    23.30t;..">00 

au  21  décembre  —    28.288.488 

an  11  janvier    190]   19  loi ,  Ih7 

au  20  janvier      —    10.208.0OX 


l>n  voit,  à  un  an  de  distance.  I:i  dépréciation  qui  est  snrve 
nue.  Kn  comparant  la  situation  an  20  janvier  dernier  avec 
cette  «n  28  janvier  1900,  on  trouve  que  ladite  dépréciation 
représente  48  pour  cent 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 
La  production  de  l'or  do  la  Nonvollc-Oalles  du  Bud,  durant 
le  mois  de  janvier,  s'est  élevée  à  22. WW  ODCOf  d'or    'I  une 

valeur  de  74.995  llv.  st..  contre  42.066  onces  d'or  d'une  valeur 
lie  147.219  liv.  -t.  pendant  le  mois  correspondant  de  pmn  ,  t 
contre  88.248  oneai  (116.601  liv.  «t.  pendant  le  moi-  de 
décembre  dernier. 


Xole*  minières  d'Australie 

Mounl  Yagahoag  Exploration.  Extrait  d'un  càblegramme  : 
A  la  mine  Abbott,  le  développement  continu  dans  des  condi- 
tions favorables. 

Associated  Tamworth.  Les  broyages  pendant  les  mois  île 
décembre  et  de  janvier  ont  porté  sur  340  tonnes  qui  ont  pro- 
duit, à  la  fonte,  05  onces  d'or. 

Kalgoorlie  Consols.  Le  Directeur  câble  :  «  Le  puits  a  at- 
teint une  profondeur  de  552  pieds  ». 

Brilliant  Block.  Lu  broyage  d'essai,  qui  a  porté  sur  7"> 
tonnes,  a  produit  33  onces  d'ôr.  L'or  brût  obtenu  par  la  cya- 
nuration  représente  une  valeur  de  520  liv.  st. 

Mounl  Carnet  Freehold.  Une  dépêche  datée  do  Melbourne. 
22  janvier,  dit  que  l'on  a  commencé  g  fondre  avec  un  four- 
neau. Tout  marche  bien  jusqu'à  présent. 

Mount  Morgan.  Le  Secrétaire  de  celle.  Compagnie  donne 
avis  que.  grâce  à  un  orage  qui  est  survenu,  la  mine  se  trouve 
approvisionnée  d'eau  pour  deux  mois. 

Mangana  Cold  Reefs  (Tasmanie).  Rapport  du  Directeur 
pour  la  semaine  qui  a  pris  lin  le  17  décembre  :  «  Pendant  la 
semaine,  le  puits  a  été  foncé  de  10  pieds  ». 

Grec  t  Bon  Ider  Main  Reef.  Au  sixième  niveau,  c'est-à-dire 
à  la  profondeur  de  585  pieds,  le  filou  accuse,  à  l'essai,  une 
teneur  de  1  once  1/2  à  la  tonne.  On  a  expédié  à  la  fonderie 
22  tonnes  déminerai  qui  paraissent  devoir  donner  un  rende- 
ment de  Ô00  onces. 

Sons  of  Gwalia.  Le  Secrétaire  de  cette  Compagnie  annonce 
que  M.  James  Dawson  s'est  relire  du  Conseil  d'administra- 
tion, et  que  MM.  John  Barry  et  (',.  1.  (iulbenkian  ont  été 
nommés  a d  m  i  n  i  s  I  ra  t eurs. 

Victor  y  (Charters  Towersj.  La  Direction  de  Sydney  vient 
de  répondre,  ainsi  que  suit  à  la  question  qui  lui  avait  été 
adressée  pour  savoir  la  raison  qui  avait  empêché  la  mine  de 
broyer  depuis  le  15  octobre  :  «  Les  opérations  du  moulin  ont 
été  suspendues  pour  la  mine -par  suite  des  broyages  qu'il  > 
a  eu  à  effeetaer  pour  complo  de  tiers.  » 

Fiéld's  Find.  Dépêche  de  Perth,  datée  du  10  janvier  :  «037 
tonnes  de  minerai  ont  produit,  au  broyage,  500  onces  d'or.  >■ 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Les  Mines  Rhodésiennes.  —  l  ue  certaine  excitation 
s'est  produite  dans  ces  derniers  temps  sur  le  marché  des  va- 
leurs rliodosiennes,  dit  le  South  A  f rien  île  Londres, en  raison 
des  nouvelles  mises  en  circulation,  et  qui  avaient  liait  à  la 
Willoughhy  et  aux  mines  de  ce  groupe.  On  ;i  dil  que 
M.  < iarihwaite.  l'ingéuieiir-eonseil  hienconnude  la  Chartered 
Company,  avait' procédé  à  un  examen  minutieux  de  la  Qee 
long,  et  qu'il  s'était  prononcé  défavorablement  sur  cette  mine. 
Comme  ou  parlait  de  dépêches  reçues  à  Londres  à  ce  sujet, 
des  vérités  eurent  lieu,  ventes  qui  eurent  pour  résultat  d.' 
faire  baisser  d'une  manière  sensible  les  cours  de  la  Bonsor. 
de  la  Geclong,  delà  West  NiaKolsentA  de  la  ChieaffO-Qaika. 
N'otre  cou  frère  anglais,  pourtant,  ne  s'en  rapporta  ;iux  bruits 

mis  en  circulation,  et  il  dépêcha  un  il'  ses  représentants  aux 

bureaux  mêmes  de  la  Compagnie  où  il  fut  répondu  que  l'on 
n'avait  pas  connaissance  de  télégrammes  refus  de  M.  (iarih- 
waite. Il  n'avait  jamais,  du  reste,  été  convenu,  a-l-on  ajouté, 

que  ci  i  ingénieur;  devait  télégraphier  de  temps  à  autre  ses 

impressions,  et  c'est  pourquoi  la  rumeur  en  cours  était  al' 
surde.  A  l'appui  de  cette  déclaration,  il  l'ut  produit  une  lettre 
adressée  paf  le  secrétaire  de  lu  Cliartcrrd  ('ompany  à  la 
Matalirlc  Qotd  Itcefs  and  F.stnte  Company,  lettre  ipii  men- 
tionnai I  que  m  .  Gartbwaitûn'avail  encore  donné  aucun  rensoi 
gnemenl  sur  les  mines  faisant   partie  du  groupe  de  la  Coni- 

lagnie  donl  il  s'occupait.  Kt  a  me  L'examen  auquel  se 

ivrall  L'honorable  ingénieur  demandait  un  temps  considé 

rable.  il  n'y  avait  pas  peu  d'être  surpris  du  silence  qu'il  gar- 
dait. 

Ces  renseignements  furent  bientôt  connus,  mais  alors  mi 
laissa  en  tendre  que  certaines  Compagnies  rencontraient  de 
grandes  difficultés  pour  le  Umotmenl  de  leurs  filiales.  Ici 
em  oi  e  le  South  A  frira  dément  ce  bruil  au  moins  eu  ce  qui 
regarde  lu  tfatabtlé  Htefé  (ompany.  Cotte  Compagnie  a 
commandé  R0  pilons   pour  la  Ni  choit  on,  e(  elle  aurai!  on 

mains  on  à  -:i  disposition  toutes  les  moi  es  nécessaires  pour 

faire  face  aux  obligations  qu'elle  a  prises  m- à  vis  won  tl- 
liales.  Si  ces  bruits  n'ont  été,  conclu!  noir  cnnfri  re  a  nuisis, 
qu'une  manœuvre  de  bainsier  ,  on  u  toute  fuit  imniqui  [<  but 
que  l'on  voulait  atteindre,  si lendu  qu'au  lieu  d'enregistrer 
un  recul,  on  a  plutôt  eu  à  Meunier  nii<<  |ielite  reprise  fina- 
les coins  de-  valeur-  \  i-é.-- 


1/KCoNoMlSTK  l'JT.Ol'KKX.  —  Mines  d'or 


Informations  diverses 


Rendements  des  Mines  américaines.  —  Voici  Los  ren- 
dements, d'août  ;'i  novembre,  des  mines  américaines,  dont  los 
;icii(ins  se  traitent  sur  le  Marché  de  Londres  : 


A.0Ù1 

Sept. 

Oct. 

Nov. 

• 

Alaska  Mexican  

— 

21.674 

— 
20.140 

_ 

28.510 

— 
26.594 

• 

—  Treadwell... 

65.501 

68.818 

97.088 

• 

—  United  

:.:>.:  :i  ;■> 

52.944 

48.887 

30.220 

* 

Athabascà  

17.8Û0 

15.800 

9.200 

6.600 

• 

7  .«38 

7.848 

» 

5.544 

•• 

Brit.  (l.  M.  of  Mex.. 

f.720 

1 .988 

1.070 

l) 

... 

Caylloma  Silver  

48.500 

87.600 

38. 500 

88.750 

... 

Chiapas  

117 

71 

157 

170 

... 

1  tarien  

» 

1.050 

1.009 

1.850 

• 

103.97] 

98.865 

94.073 

07.00.-. 

... 

879 

478 

645 

000 

•• 

:t.r.r»s 

» 

8.106 

» 

• 

52.300 

48.800 

45.500 

40.100 

• 

11.100 

6.750 

7.500 

5.800 

... 

Le  Roi  

49.000 

88.144 

45.070 

45.000 

... 

Lillie  (Cripplc  Creek) 

2.837 

» 

» 

» 

20.000 

17.000 

470 

303 

569 

» 

Mikado   

8'27 

574 

Montana  Gold  

1.500 

1.200 

2.180 

1.810 

11.400 

8.090 

17.890 

9.010 

Ourô-Pre.to  

1.991 

1.916 

1.003 

46.000 

46.0Û0 

50.000 

88. 000 

Queen  Bess  Pr  

r>.300 

4.250 

3.850 

2.750 

St-JohD  del  Rey. . .  . 

28.500 

28.770 

28.510 

28.579 

930 

778 

740 

450 

61.000 

57.000 

52.000 

43.000 

Yinir  .'.  

•st. cm 

86.488 

40.1)50 

S4.482 

Vukiiii  Goldfields  . . . 

25. 000 

25..r)00 

» 

l'nr  astérisque  indique  1rs  Gompagnies  dont  les  rende- 
ments  sont  publiés  en  dollars  ou  en  piastres  ;  deux  astérisques 
indiquent  les  Compagnies  qui  les  publient  en  livres  sterling; 
enfitf,  la  production  en  «  onces  »  est  représentée  par  trois 
astérisques.   


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  7  février  1901. 

On  a  de  nouveau  parlé  dos  dégâts  commis  récemment  par 
les  Boers  sur  certaines  mines,  dégâts  dont  on  s'entretenait 
déjà  il  y  a  huit  jours.  Les  avis  ont  mentionné  qu'une  grande 
.partie  des  machines  de  la  Van  Ryn  et  de  la  Modderfontein 
avaient  été  détruites.  Toutefois,  on  manque  encore  de  détails 
précis  et  ce  qui  s'est  passé  va  avoir  pour  résultat  ceci  :  que 
la  garde  minière  va  être  expédiée  immédiatement  pour  dé- 
fendre les  mines.  Le  Rand  a  été  divisé  en  onze  sections,  et  ce 
sont  les  sections  les  plus  éloignées,  c'est-à-dire  celles  qui 
comprennent,  à  l'ouest,  la  Randfontein  et.  a  l'est,  la  Mod- 
derfontein, qui  seront  renforcées  tout  d'abord.  Le  reste  de  la 
garde  minière  sera  réparti  dans  le  Rand  central,  là  où  se 
trouvent  la  plupart  des  mines  qui,  du  reste,  et  vu  leur  proxi- 
mité de  Johannesburg,  ne  courent  guère  le  risque  d'être  atta- 
quées. En  tous  cas,  en  ce  qui  regarde  la  Modderfontein,  il 
ne  faut  pas  oublier 'que  la  valeur  de  cette  entreprise  repose 
non  pas  sur  son  matériel,  mais  sur  son  vaste  territoire  non 
encore  exploité. 

La  semaine,  d'abord  lourde,  finit  d'une  façon  beaucoup  plus 
satisfaisante. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
teredrxl  restée  à  3  1/8  et  la  Consolidated  Goldfields  a  passé 
de  0  27/32  à  7  1/8;  Transvaal  Goldfields,  1  1/4. 

#**  District  du  Witwatersrand.  —  h'Enst  Rand,  qui 
finissait  à  0  21/32.  reste  au  dernier  moment  à  7  ./.  ;  Anyelo, 
G  1/8,  contre  5  11/10;  Xetc  Cornet,  calme  à  2  3/10. 

La  Cityand  Suburban  clôtureà  51/8,  contre  4  11/16:  Prin- 
cess  Estate,  1  1/4;  Lanalaagte  Estate,  3  ./.,;  Simmer  and 
Jack,  5  3/4.  contre  5  9  10. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  5  1/4,  s'échange  à  5  1/2; 
Jinnpers,\  1,2:  Modderfontein,  9  3/16,  contre  8  5/16. 

La  Croion  /.'<•<•/'  reste  à  13  3  4,  contre  12  5/8;  Randfon- 
ein,  2  3/4:  Woreester,  reste  à  2  ./.  ;  quant  à  la  Robin- 
ton  Gold,  qui  finissait  à  7  11/16.  elle  se  traite  présentement 
à  7  7/8. 

La  Geldenhuis  Estate,  se  retrouve  à  5  3/4  ;  Lancaster, 
2  3/8;  .Veto  Heriot,  6  1/8;  Bonanza,  3  1/2,  au  lieu  de  3  3/8; 
Wolhuter,  8  3/4. 

La  Henri/  Notifie,  qui  cotait  7  3/4.  reste  à  8  ./.  ;  Ferreira, 
18  3/4,  contre  17  3/4;  Wemmer,  10  1/4;  Village  Main  Reef, 


7  1/4,  contre  6  11/16;  Durban  Roodepoort,  4  3/4;  l'an  Ri/n, 
2  1/2,  contre  88/8. 

La  Clames  Exploration  finit  à  5/8.. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
est  à  9  3/4.  et  la  Rand  Mines,  qui  restait  à  36  11/16,  finit  à  la 
dernière  heure  à  37  15/16;  Glen  Deep,  :\  3/4, contre  3  5/8;  Fer- 
reira Deep,  6  ./.,  contre  5  5/8;  Robinson  Deep,  3  3/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/8,  conlro3  7/8,  et  la  Dur- 
ban  Roodepoort  Deep  à  3  1/2;  Jumpers  Deep,  4  ./.  ;  elle 
restait  à  8  7/8  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Khodésiennes.  —  La  Ma shonaland  Ar/ency 
elol lire  à  2  1/16;  Rhodesia  Goldfields,  1  5/8;  Dunraven, 
1  1/16; Oeelong,  1  8/16,  contre  1  3/8;  Selukwe,  21/16;  Globe 
and  l'Ixrni.c,      I  S. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  3/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoom  Estate 
qui  finissait  à  5/8,  s'échange  à  12/6. 

^:+*  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Minina  Estate  est  à  1  7/8;  elle  clôturait  il  v  a  huit  jours  à 

1  11/16. 

***  District  de   Heidelberg.  —   La  Nigel  se  traite  à 

2  15/16,  contre  2  7/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  à 

7/8.  finit  au  dernier  moment  à  17/6. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  son!  soutenues.  La  Gol- 
den Horseshoe,  qui  finissait  à  9  1/8,  clôture  à  9  7/8. 


Londres,  7  février,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  7  février  1901. 

Pendant  plusieurs  séances,  le  marché  sud-africain  a  laissé 
à  désirer,  mais,  dès  mardi,  il  accusait  plus  de  fermeté  et, 
depuis  hier,  il  s'est  montré  encore  mieux  disposé. 

A  tort  ou  à  raison,  beaucoup  de  monde  pense,  ici,  que 
l'avènement  du  roi  Edouard  Vil  offre  une  belle  occasion  à  la 
Grande-Bretagne  d'arriver  à  un  compromis  qui  mettrait  fin 
aux  hostilités,  et,  comme  l'empereur  d'Allemagne  a  fort  pro- 
longé son  séjour  en  Angleterre,  on  en  déduit  qu'il  a  du  et 
longuement  s'occuper  de  l'affaire  du  Transvaal,  et  qu'il  pour- 
rait, soit  ouvertement,  soit  indirectement,  servir  de  médiateur. 
Par  contre,  dans  certains  milieux,  on  n'entrevoit  pas  la  pos- 
sibilité d'une  médiation  et  on  est,  au  contraire,  persuadé  que 
la  campagne  va  être  poussée  comme  elle  ne  pouvait  pas  l'être 
du  vivant  de  la  Reine.  On  s'appuie,  pour  parler  ainsi,  sur  les 
nouveaux  et  importants  renforts  qui  vont  être  envoyés  dans 
l'Afrique  .du  Sud.  11  y  a  donc  là  deux  courants  d'opinions 
qui,  pourtant,  ont  une  même  conclusion,  à  savoir  :  que  la 
guerre  ne  devrait  plus  durer  longtemps  maintenant. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  921  fr.,  se  retrouve  à  Ml  fr.  : 
Consolidated  Goldfields,  176  50,  contre  171  50.  Easl  Rand, 
170  50,  contre  165  fr.  50.  Quant  à  la  Chartered,  qui  clôturait 
il  y  a  huit  jours  à  75  fr.,  elle  s'inscrit  à  79  fr.  50. 

La  Buffelsdoom  Estate  finit  à  16  fr.,  mais  de  plus  en  plus 
délaissée;  French  Rand.  45  fr.  25,  contre  39  fr.;  quant  à 
la  Ferreira,  qui  clôturait  à  452  fr.,  elle  s'inscrit  à  465  francs. 

Le  Champ  d'Or  cote  29  fr.  ;  Geduld,  103  fr.  ;  elle  restait 
jeudi  dernier  à  96  fr.  ;  Geldenhais  Estate.  Ko  fr.  50,  contre 
132  francs. 

La  Geldenhuis Deep. qui  restait  à 805 fr., s'échange  à  222  50; 
Kleiafontein  43  fr. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  76  fr..  contre  73  fr.  ;  May 
Consolidated,  92  fr.  ;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  86  50  ;  Mossamédès,  17  fr.  75;  Mozambique,  38  fr.  50,  plus 
lourde;  Océana,  ÎB  fr.  25. 

La  Robinson  Gold.  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
19'i  fr..  cote  an  dernier  moment  2  11  fr.;  Rolnnson  Deep,  93  fr., 
contre  86  fr.;  Robinson  Randfontein,  31  fr. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  50  francs  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  l'i3fr..  contre  138  r>0  :  Transvaal  Consoli- 
dated Ijind,  71  50;  Transvaal  Goldfields,  36  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  182  francs,  contre  173  fr.  ; 
Wemmer,  254  fr.,  mais  toujours  sans  échanges  suivis \Sheba, 
21  fr.  50,  calme. 

La  Zambèze  est  à  28  fr.  75  ;  Eerste  Fabrieken  Dittillery, 
délaissée  a  lu  25;  Dynamite  du  Transvaal.  :il  50:  enfin,  la 
De  Deers  clôture  en  appréciable  reprise  à  726  50,  contre  712 
lianes. 


1/ Administrateur-Gérant  :  Geouges  Boi  hoakel. 


Pans.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Sirnart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de*  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PH1NCIP.  CHAPITRES 


H  «2  S 
ùï  S. 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1  90  1 


15  février  . 
31  janvier. . 
1  fév  ter . . 
14  février  . 


1.900 

2.354 
2.380 
2.383 


1 . 1 42  |  4.021 
l.0B5i|  (.446 
l.o.tx  4.230 
1.0961  4. 222 


433 
446 

448 
438 


994 

1.018 
144 
682 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1  février  . 
21  janvier, 
31  Janvier 

1  lévrier 


682 


i.  i 
"26 


337 
358 
333 
338 


I  322 
1410 

1.446 
1.415 


:;<,2 

121 

644 
632 


'M)2 
I . (Il  I 

9.S2 
922 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

31  janvier...  80  39  2>1  116  294 
15  janvier...  14  sn  22..  HS  m 
23  Janvier...  "4  36  2)'.»  115  258 
31  Janvier...    "4      31      200     115  241 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


t  il 

500 
:.i2 

503 


88 
1.6 
80 
19 


1  900 

\')<)\ 

1001 
1  'tOl 


IH'l'l 

1  '10') 
1900 
I  000 


février  . . 
janvier. . 

lévrier . . 

février  . 


894 
811 
810 
8i0 


105 
119 
122 

ut; 


912 
1 .002 

%; 

882 


888 
140 
116 
109 


15 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


décembre.!  151 

ortobre    I  |!tt 

novembre  I  168 

décembre.)  198 

ANGLETERRE 


I  HO  i 

1900 
1900 
1  000 


22 


décembre  | 
octobre. .  » 
novi'iiibi  e 

décembre. 


il 

71 

ri 
H 


i:;  201 

15  VOI 

i:;  218 

18  214 

Banque!  d'Irlande 

!)  Il  110 

10  l-ii 

lo  193 

10  II  182 


DATES 


X  CD 

PRINCIP.  CHAPITRES 

Circulaire 
fiduciair 

C/cour'« 
et  dépôts 
particul.  j 

Porte-  | 
feuille 
escomptej 

Avances  1 
s.  valeurs 
mobilière' 

Taux  d( 
l'escomp 

AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1900 

1  février  . . . 

953 

221 

1 

376 

65 

390 

56 

1901 

23  janvier.  . . 

967 

256 

1 

407 

70 

399 

53 

1901 

31  janvier. . . 

970 

258 

1 

438 

37 

400 

59 

1901 

1  lévrier . . . 

971 

259 

1 

418 

59 

382 

60 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1900 

8  février . . . 

|  88 

23 

560 

60 

469 

62 

1901 

24  janvier. . . 

94 

15 

603 

71 

509 

56 

1901 

31  janvier. . . 

94 

15 

623 

65 

528 

57 

1901 

1  lévrier  . . . 

1  95 

16 

592 

68 

504 

57 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1899 
1900 
1900 
1900 


22  décembre. 
1  décembre. 
14  décembre. 
22  décembre 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

1900  9  février . 

1901  26  janvier. 
1901    1"  février. . . 
1901     8  février... 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1900 
1901 
1901 
1901 


10  février  .  . 
26  iani  1er  • 

2  février  . . 

9  février . . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1900 
1900 
1901 
1901 


1900 
1900 
1901 
1901 


20  janvier. . . 

31  décembie. 
10  janvier. . . 
20  janvier. . . 


(15 
61 
07 
b7 


13 
13 
13 
13 


231 
253 
254 
2 '.8 


68 
58 
60 
60 


51 
80 
11 

15 


28 
31 
31 

30 


ITALIE 

20  janvier. . . 
31  décembre 

10  janvier. . 

20  janvier. . 


—  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE    -  Banaue  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  PortiiRal 


340 

369 

t. 545 

191 

1.048| 

135 

350 

il  4 

1.609 

142 

1.138 

25(1 

350 

414 

l.<il6 

140 

1.138 

252 

350 

H  2 

1.623 

141 

1.1411 

252 

i% 

4  H 


t* 

4 

VA 


4 

-J 

8 

62 

•?2 

19 

8 

6 

6 

21 

61 

24 

19 

8 

1 

6 

21 

61 

23 

19 

8 

1 

6 

22 

61 

23 

18 

8 

1900    31  janvier. . . 

88 

1  121 

10 

32 

n 

6 

1900   30  novembre 

96 

» 

131 

i) 

35 

17 

6 

1900   31  décembre. 

102 

1  135 

1 

38 

20 

6 

1901    31  janvier... 

90 

|  123 

8 

33 

18 

6K 

1899    31  décembre. 

2 

126 

51 

25 

9 

1900   31  octobre... 

2 

» 

Lis 

61 

30 

9 

1900  30  novembre 

■> 

» 

140 

58 

29 

9 

1900  31  décembre. 

2 

» 

138 

60 

30 

10 

121 

150 

454 

(i 

III 

112 

121 

143 

483 

(i 

142 

121 

121 

143 

485 

6 

143 

125 

121 

i  i  ; 

413 

5 

143 

119 

■VA 
va 

VA 


6!/« 
6J4 
6'/* 
6/4 


VA 
VA 
32 
VA 


1900    20  janvier. . . 

295 

60 

813 

189 

295 

28 

5 

1900  51  décembre. 

301 

50 

820 

192 

331 

35 

5 

1901    10  janvier. . . 

301 

50 

8  il 

190 

32.". 

30 

5 

1901    20  janvier... 

302 

51 

832 

191 

312 

28 

5 

35 

■> 

59 

31 

31 

î 

35 

(.(i 

35 

41 

li 

35 

■> 

80 

35 

40 

i 

35 

63 

35 

45 

i 

1KOO 

50 

novembre 

43 

n 

1     8«  1 

*7 

61 

8 

1900 

31) 

■epiembrc 

41 

i  "3 

10 

65 

8 

«s 

1900 

31 

octobre  ■ • 

41 

• 

93 

!) 

(>2 

8 

6  S 

1900 

30 

novembre 

il 

10 

60 

1 

6S 

n 

■ 

1899 

21  diTcinbir. 

21 

50  1 

i  au 

12 

SI 

n 

m 

1000 

19  décembre. 

26 

48 

3S1 

•  i 

M 

» 

100O 

19  décembre. 

M 

48 

Sri 

15 

93 

18  | 

m 

» 

1900 

26  décembre 

26 

48  1 

1  :;v, 

13 

94 

18  S 

Ii)'l 
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ROUMANIE  -  Banque  Nationale 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


22  janvier  . 
B  janvier. . , 
12  janvier. . . 
20  janvier. . . 


32 

8 

101 

18 

48 

25 

!» 

40 

188 

0 

44 

20 

S 

5 

118 

li 

43 

10 

8 

38 

Et 

117 

S 

44 

19 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


23  janvier  . . 

X  janvier. . 

10  jam  1er. , 

23  janvier. . 


2.1118 

USB 

t. 324 

386 

014 

300 

1 .886 

no 

1 .  '.18 

32!» 

666 

427 

l  916 

Lie 

1.410 

342 

o.,i 

'•32 

1.900 

m 

1 . 896 

349 

036 

425 

v. 

■■>% 

5K 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1899 

1.3 

décembre* 

•w 

•> 

15 

13 

40 

16 

» 

1900 

In 

novembre 

23 

2 

7'. 

15 

42 

21 

» 

1900 

30 

novembre 

22 

3 

73 

l.'i 

43 

21 

1900 

15 

décembre. 

21 

2 

72 

14 

42 

22 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1899 

31 

décembre. 

7 

9 

34 

a 

8 

7 

6 

1900 

31 

octobre 

7 

!l 

38 

2 

8 

9 

(i 

1900 

30 

novembre 

8 

9 

37 

3 

8 

8 

0 

1900 

31 

décembre. 

7 

9 

30 

1 

8 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1899   31  décembre. 

42 

5 

105 

55 

128 

22 

6 

1900   31  octobre  .. 

50 

6- 

93 

44 

1)0 

16 

(i 

1900  30  novembre 

52 

0 

90 

51 

m 

16 

0 

1900  31  décembre. 

52 

5 

100 

01 

119 

18 

0 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1899   31  décembre. 

13 

19 

112 

6S1 

306 

130 

» 

1900  31  octobre... 

13 

12 

110 

754 

324 

139 

» 

190  0  30  novembre 

13 

11 

115 

782 

3  M 

138 

» 

1900  31  décembre. 

13 

17 

115 

767 

339 

137 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1900 
1901 
1901 
1901 


10  février... 
20  janvier. . . 

2  lévrier  . . . 

!l  lévrier  . . . 


96 

12 

20!» 

965 

17!) 

39 

100 

12 

220 

uni 

211 

50 

100 

12 

■y» 

uni 

211 

50 

100 

12 

2Ï8 

1071 

211 

50 

4!4 
4  V, 


TOTAUX 


1900 
1901 
1901 
1901 


15  février . . 
31  janvier.. 
7  février.. 
1 1  février . . 


8.203 
8.  iiil 
8-178 
8. 0110 


2  645 
2-676 
2.690 
2.694'  15. 118 


11.532 
15.387 
15-268 


5.525 
5.854 
5  723 
5.701 


0.825 
7. 3!  18 
7.011 
6.818 


1.6121 
1.9281 
1.959] 
1.0211 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1895   31  décembre  . 

7.011 

2.635 

15.806 

8.736 

5.328 

3.09» 

» 

1896  31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

6 .092 

3.651 

» 

1897  31  décembre  . 

8-746 

2.546 

15.254 

8-548 

6.661 

3.453 

» 

1898    31  décembre  . 

8.160 

2  630 

14.975 

8.999 

7.620 

3. 594 

1899   31  décembre  . 

7  850 

2  585 

14.992 

9. 321 

8-352 

4  037 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépota,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
&  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  'lis 
Changes  sur  Paris,  de 


9  janv. 

16  janv 

23  janv 

30  janv 

6  fév. 

13  fév. 

48 

02 

48 

05 

48 

02 

48 

07 

48 

01 

47 

90 

100 

18 

100 

100 

10 

mu 

16 

liiu 

13 

lui) 

11 

168 

168 

169 

75 

10!) 

75 

169 

7.3 

16!) 

73 

34 

75 

35 

60 

36 

40 

36 

'.m 

37 

70 

81 

in 

81 

18 

H 

10 

81 

m 

81 

3.3 

81 

25 

100 

16 

100 

H 

100 

15 

100 

12 

100 

10 

100 

05 

Bucharest  

102 

20 

102 

20 

102 

211 

102 

23 

102 

05 

101 

05 

Constantinople.  . .  • 

22 

77 

•M 

73 

•» 

70 

22 

87 

aa 

M 

■M 

77 

Francfort  

81 

il 

SI 

40 

81 

lu 

81 

41 

8Ï 

33 

M 

30 

105 

42 

105 

US 

105 

85 

103 

80 

106 

105 

S  4 

ton 

53 

100 

.:i0 

lut) 

50- 

ioo 

.32 

100 

45 

Km 

30 

Lisbonne  

761 

771 

777 

779 

776 

U) 

777 

25 

32 

96 

33 

23 

32 

2". 

33 

95 

37 

25 

37 

Madrid  

34 

47 

34 

Ml 

36 

05 

36 

27 

36 

45 

37 

37 

Rome  

105 

47 

105 

67 

105 

85 

lu.', 

85 

105 

95 

105 

77 

Saint-Pétersbourg.. 

37 

37 

37 

m 

37 

in 

:n 

m 

37 

40 

37 

40 

Vienne  (à  vue'  

95 

95 

95 

'•'7 

93 

'13 

95 

90 

95 

75 

95 

65 

—     (a  3  roois  ... 

95 

85 

95 

<m 

!•:; 

85 

95 

80 

93 

65 

95 

52 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  .Ii  uili  de  Pari     m  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vlenne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versent.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb...  — 


Valeurs  à  vue 


Londres . 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse 
New-York. 


Plus 


4  Y» 

s 

4  % 

4  % 
4  % 


*  % 

3  y, 

5  % 

5  % 

4  % 


au  pair 
3437  >. 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  Ml.), . . 
Argent  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  |  titre  :  916"')  . 

—  —  nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Il  janv 


205  75 

121  14 
103  12 


371  . 
388  . 
201  . 


25  095 
25  12 

0  19p. 

5  50p. 

0  62p. 

51 4  . . 


3437  .. 
106  .. 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


24  janv 


205  7! 
121  44 
103 


308  2: 
385  . 
261  . 


25  10 
25  125 
0  I9p 
5  62p 
0  62p 
51 4  . 


1437  .. 

104  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


11  janv 


7  fév. 


205  75  206  . 
121  50  121  62 
103  25  103  25 


367  .. 
380  .. 
201  .. 


25  135 
25  16 

0  19p. 

5  75p. 

0  62p. 

514  50 


3437  .. 

102  .. 

80  50 

25  80 

20  60 

40  .. 

27  50 


.366  50 
380  .. 
261  .. 


25  165 
25  I!) 
0  19p. 

6  .p. 
0  50i) 
514  50 


3437  .. 
103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  .50 


14  fév. 


206  .37 
121  75 
103  50 


364  .. 

382  .. 
261  50 


25  205 
25  23 

0  16p. 

5  87p. 

0  44p 

515  .. 


3437  .. 
102  . . 

80  ;;o 

25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francsJ 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

17  janv 

24  janv 

31  janv 

7  fév. 

14  fév. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  226 

1  226 

1  227 

1  228 

1  229 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  075 

25  095 

25  125 

25  165 

25  .'ii5 

Aulr  .-Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

(1  9!) 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  74 

0  73 

0  73 

0  73 

0  72 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  >» 

0  59 

0  59 

0  59 

0  59 

0  58 

Hollande  (fl.  or)  .  .  . 

2  083 

2  08 

2  08 

2  07 

2  08 

2  08 

1  • 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  91 

3  88 

3  83 

3  83 

3  85 

Roumanie  (leu  or)  

1  • 

0  97 

0  97 

0  97 

0  97 

0  98 

Kussie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  63 

2  03 

2  88 

2  63 

2  64 

Suisse  (franc  or) . . 

1  » 

0  99 

0  59 

i)  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll. or).. . 

5  18 

5  14 

5  14 

5  14 

5  14 

5  15 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  62 

2  1,2 

2  62 

2  62 

2  49 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  » 

2  15 

2  15 

2  15 

2  15 

2  17 

1  89 

1  81 

i  81 

1  80 

1  77 

1  77 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  00 

1  05 

1  06 

1  08 

1  11 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  69 

1  69 

1  68 

1  67 

1  68 

Japon  (yen  argent)... 

2  58 

2  06 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

Chine(ShiBgbiî)(taélarg.) 

7  47 

3  58 

3  54 

3  48 

3  45 

3  45 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  3!) 

En  Angleterre   99  97 

En  Autriche-Hongrie .. .    100  4.3 

En  Belgique   100  Ifi 

En  Espagne   137  30 

En  Grèce   172  .. 

En  Hollande   99  94 

En  Italie   106  23 

En  Portugal   145  11 

En  Roumanie   101  05 

En  Russie   100  96 

En  Suisse   100  44 


du  jeudi  14  février  1001 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  61 

—  Anglais   100  03 

—  Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  84 

—  Espagnols   72  80 

—  Grecs   58  13 

—  Hollandais   100  06 

—  Italiens   94  13 

—  Portugais   08  89 

—  Roumanie    98  35 

—  Russes   !)9  04 

—  Suisses   99  56 


Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  Mexique   218  51 

En  Répuol.  Argentine ..  2.30  ■■ 

Au  Chili   100  77 

Au  Brésil   255  85 

Aux  Indes   100  59 

Au  Japon   90  99 

En  Chine   210  52 


Pièces  des  Etats-Unis. ...  99  42 

—  du  Mexique   45  76 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  48 

—  du  Chili   93  65 

—  du  Brésil   39  08 

Pièces  des  Indes   99  41 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   46  18 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  14  février  1901. 

Los  changes  sent  en  nouvelle  et  sensible  hausse  ;  il  semble 
bien  i(iu-  toutes  les  ]>rnsion>  «le  papier  étranger  sont  mainte- 
nant liquidées. 

L'Amsterdam  passe  de  2<i6  à  '200  37,  il  est  au-dessus  du 
pair:  le  papier  allemand  à  121  75.  ce  qui  répond  au  cours  à 
vue  de  122  '.O,  assez  rapproché  du  pair. 

Le  papier  autrichien  est  à  10:J  50,  le  rouble  se  relève  de 
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1/2  point,  lo  versement  sur  Saint-Pétersbourg,  à  266  1/8,  est 
bien  tenu. 

Par  contre,  la  devise  espagnole  est  à  364,  la  prime  do  1  or 
à  Madrid  dépasse  donc  37  0/0. 

Il  est  temps,  grand  temps,  que  le  Gouvernement  prenne  la 
question  en  main  et  procède  à  une  rectification  du  change, 
car  s'il  attend  trop  longtemps  elle  ne  sera  plus  possible  et  il 
faudra  avoir  recours  à  une  amputation  de  la  peseta.  Il  se 
fait,  en  effet,  tous  les  jours,  des  contrats  réglés  par  une 
monnaie  qui  n'a  de  la  peseta  que  le  nom  et  si,  par  la  suite, 
le  change  revenait  au  pair,  le  débiteur  serait  ruiné.  Bien 
■entendu,  la  dépréciation  est  encore,  à  l'heure  actuelle,  à  l'état 
aigu,  mais  si  elle  passait,  comme  on  peut  le  craindre,  a  l'état 
chronique,  on  ne  pourrait  plus  sortir  honnêtement  d'embar- 
ras. 

La  devise  portugaise  est  à  382  au  lieu  de  380. 

Le  chèque  sur  Londres  passe  de  25  19  à  23  23.  Le  moment 
ne  paraît  pas  éloigné  où  Londres  pourra  tirer  de  l'or  de 
Pans,  toutefois  il  faut  tenir  compte  de  l'emprunt  récent  de 
11  millions  de  livres  auquel  le  continent  a  dû  souscrire. 

Les  charges  sur  les  pays  de  l'Union  latine  sont  un  peu 
mieux  :  pour  la  Belgique,  la  perte  est  de  0  16  au  lieu  de  0  19  ; 
pour  l'Italie,  de  5  87  au  lieu  de  6  ;  pour  la  Suisse,  de  0  44  au 
lieu  de 0  50;  enfin  le  New- York,  s'inscrit  à  515  venant  de 
514  50. 

CHANGES  DE   LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Sing/pourc  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


17  janv. 


2/0  5/8 
2/1  3/8 


1/4  3/32 
1/4  1/16 
2/0  3/4 
2/10  1/8 

10  1/8 

11  9/32 

131  70 

77  MO  1/2 
29  3/16 


24  janv. 


2  0  5  s 
2/1  ./• 


1/16 

I  32 


2/0  3/8 

2/9  3/4 

10  ./. 

17  9/32 

132  20 
77/10  1/2 
28  5/8 


31  janv. 


2'0  5/8 
2/0  11/16 


1/4  ./. 

1/4  ./. 

1/11  7/8 

2 '9  1/8 

lu  I  s 

17  3/16 

131  70 
77/10  1/2 
27  3/4 


7  fév. 


2/0  5'8 


14  fév. 


2/0  S/8 


2,0  13/16  2/0  1/2 


1/3  31/32  1/4 
1/3  31/32  1/4 
2/0  ./• 
2/8  7,8 

10  9  :ii 

16  15/16 


131  70 
T7  9  1,4 
I    28  1/16 


1/32 
1/32 
2/0  •/■• 
2/8  7/8 
10  17/32 

16  i:s  n; 


130  .. 

77/9  1/4 
28  ./.. 


Les  changes  de  l'Extrême-Orient  ne  présentent  rien  d'in- 
téressant. 

Le  Singapoure  a  fléchi  do  5/10  à  la  suite  de  la  légère  baisse 
constatée  sur  le  métal-argent  ;  le  Shanghaï  reste  immobile  à 
2/8  7/8.  Le  change  sur  l'Inde  est  en  reprise  de  1/16. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  la  soumission  à 
70.00.000  Rs.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  transferts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billets  se 
sont  élevées  à  291.05.000  Ils.  et  pour  transferts  à  37.00.000  lis. 
Les  offres  suivantes  ont  été  acceptées  :  en  billets,  35.72.fXiO 
réaux  sur  Calcutta,  19.42.000  l'.s.  sur  Bombay  et  8.06.000  lis. 
sur  Madras.  En  transferts,  390.000  Us.  sur  Calcutta,  1.00.000 
sur  Bombay  et  1.90.000  sur  Madras.  Les  offres  pour  billets  à 
luit.  S  31  loi  recevront  environ  21  0/0,  et  pour  transferts  à 
1  sh.  4  1/32  d.  environ  21  0/0.  Le  moulant  offert  pour  la 
semaine  prochaine  est  de  70.00.000  Ks. 

L'argent  est  plus  cher  dans  l'Inde;  les  Banques  de  Bom- 
bay et  du  Bengale  ont.  relevé  leur  escompte  de  7  à  8  0/0. 

Le  papier  sur  Rio-de-Janeiro  continue  a  être  en  bonne  ten- 
dance, il  a  monté'  cette  semaine  de  1/4  d.;  le  Valparaiso,  par 
contre,  a  perdu  1/8  d.  A  Buenos-Ayre»,  la  prime  sur  l'or 
a  fléchi  à  MO. 

Les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché'  de  Londres  oui 
été;  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Anslralie  t  20.000 

Chili   8.000  Néant 

Le  Cap   25.000 

Total   53.000 

Le  prix  de  l'or  à  Londres  esl  sans  changemenl  à  77/9  1/4 
l'once  Htandard  ;  les  monnaies  françaises  ni  anglaises  sonl 
payées  70/5,  mais  les  dollars  et  les  yens  sont  cotes  76/4. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair. 

L'argent  en  barres  a  léjrfcremenl  baissé  de  l/]<;  d. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  «lu  :il  janvier 
■O  6 février  1901,  se  sonl  élevées  à  147.000  liv.  st.,  soil,  de- 
puis le  1"  janvier,  un  total  do  1.007.275  liv.  st..  contre 
fjWi.456  liv.  st.  pendant  la  période  correspondante  de  1000. 

I/!  S  février,  la  Banque  de  Belgique  a  abaissé  létaux  do 
son  escompt  de  4  à  3  1/2  0/0. 

Il   est  passé,  celle  semaine,  par  le       liankers  Clearing 

house  .,,  uJQ  minions  sterling  de  i>  ttret  do  change  el  mandai  i. 
pendant  la  semaine  correspondante  do  l'année  dernière,  il 
était  passé  I7H  millions  hlerling;  il  y  a  doue  une  diminution 
de  Pi  millions. 


Places 

Paris  

Londres. . . 

Berlin  

New  -  York  l 
(limemoncy)  \ 


Escompte  hors  Banque 
17  janv.    24  janv.  31  janv.    7  fév. 


2  1/2 

3  3/4 
3  ./. 

2  1/2 


2  7/8 
4  1/8 

3  3/4 

2  1/4 


2  13/16 
4  1/16 

3  1/2 

1  3/4 


2  7/8 
4  1/8 

3  1/8 

3  1/4 


14  fév. 

2  1/2 

3  15/16 
3  1/8 

.3  1/4 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  encore  augmenté, 
cette  semaine,  de  3.295.000  i'r.,  c'est  une  pléthore  inouïe  de 
métal  jaune  qui  dépasse  les  besoins  du  pays  et  qui  a  pour 
contre-partie  le  gonflement  de  la  circulation  fiduciaire.  La 
Banque  ue  peut  évidemment  refuser  de  donner  des  billets  à 
qui  lui  apporte  de  l'or  et,  ce  faisant,  elle  rend  service  à  ses 
dépens;  mais  il  est  regrettable  de  voir  le  public  se  désha- 
bituer de  la  monnaie  métallique,  sans  que  cette  modifica- 
tion dans  ses  usages  ait  pour  conséquence,  comme  en  Angle- 
terre, une  économie  de  numéraire;  on  extrait  l'or  d'une  mine 
pour  le  remettre  clans  une  autre,  il  y  aurait  mieux  à  faire. 

Les  mouvements  de  la  semaine  ont  été  les  suivants  : 

La  circulation  a  pris  119.000  fr.  à  Paris  et  rendu  141.000 
francs  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté  pour  2.868.000  fr. 
de  matières,  il  on  a  été  vendu  pour  397.000  fr.,  il  est  venu 
100.000  fr.  de  Constantinople,  et  510.000  fr.  de  Salonique, 
38.000  fr.  d'Alexandrie  et  154.000  fr.  de  Suisse. 

L'argent  a  diminué  de  2.618.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  1.110.000  fr.  à  Paris  et  prélevé 
1.603.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  expédié  100.000  fr. 
à  la  Côte  d'Afrique,  800.000  fr.  au  Sénégal,!  500.000  fr.  à  Ta- 
matave,  740.000  fr.  en  Suisse,  60.000  fr.  à  Mon  té-Car  \o,  il  est 
rentré  30.000  fr.  de  Belgique.  !     1  ; 

La  circulation  a  baissé  de  58  millions  et  'les  comptes  cou- 
rants de  10  millions,  mais  le  portefeuille  a  fléchi  de  62  mil- 
lions et  les  avances  de  9  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  ivste.  très  satis- 
faisante, l'encaisse  a  gagné  14  millions,  la  circulation  abaissé 
de  30  millions,  la  marge  d'émission  est  de  275  millions,  le* 
comptes  courants  ont  baissé  de  12  millions;  te  portefeuille  de 
60  millions.  A  la  rigueur,  la  Banque  pourrait  abaisser  le  taux 
de  son  escompte,  mais  elle  semble  craindre  d'êlre  obligée  de 
le  relever;  du  reste,  elle  a  pour  juger  la  situation  (tes  élé- 
ments qui  nous  manquent,  et  si  elle  s'abstient,  on  peulôtue 
assuré  que  c'est  à  bon  escient  , 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 

Achat  en  barres... t    :!28.000    Roumanie...  t  40.000 

Lisbonne   6.000    Kxcédenl des -entrées  426.000 

Turquie   12.000 


Egypte 

Total  des  enflées. 


120.000 
.t  460.000 


Total  ('gai  t  466.000 


L'excédent  des  entrées  est  de  10.050.000  I'r.;  la  circulation 
a  rendu  13.:150.000  fr.,  d'où  une  augmentation  de  24  millions. 
La  circulation  a  baissé  de  0  millions,  les  comptes  courants  de 

:>.">  millions,  le  portefeuille  do  7  millions.  La  Basque oberchc 

à  relever  l'escompte  hors  banque,  connue  le  montre  une  nou- 
velle vente  de  47.500.000  fr.  des  Consolidés. 

La  Banque  d'Autriche- Hongrie  a  diminué  sa  circulation 
de  20  millions,  ses  comptes  courants  ont  grossi  de22millioiis. 
son  portefeuille  a  baissé  de  1H  millions. 

A  la  Banque  de  Belgique,  la  circulation  a  baissé  de 
31  millions  et  lo  portefeuille  de  28  millions.  La  diminution 
du  taux  de  l'escompte  de  4  à  3  1/2  était  indiqué  par  la  fai- 
blesse du  portefeuille. 

La  circulation  de  la  Banque  d' Espagne,  augmente  de  7 
millions  par  semaine.  On  en  trouve  celle  l'ois,  la  contrepartie 

dans  une  augmentation  do  6  millions  au  chapitre  du  porte- 
feuille. 

Le  dernier  bilan  de  I  année  1900 de  la  Banque  de  Gréer  ne 

révèle  aucun  changement  dans  la  situation  de  cotte  banque 

qui,  n'ayant  pins  d  encaisse,  ne  peut  travailler  qu'avec  sei 
billet  s  cl  ses  dépote, 

La  circulation  de  la  Banque  det  Pavt'Ba»  h  baissé  de  \* 
millions,  les  avances  ont  perdu  0  millions;  pas  dO  ob&nge- 
monl  sur  les  autres  chapitres, 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Italie  se  présente  bien,  d  sccajM 
une  augmentation  de  l  million  d'or  ci  do  pareille  Homme  ,i  ji 
gtat,  avec  une  baisse  do  12  millions  dans  la  olreulattoa*  Il 
portofoullle  ■>  diminué  do  18  millions. 

la  Itanqiie  rte  Rut»i0  a  perdu  10  millions  d  or  et  mis  en 
circulation  26  millions  de  billets,  le  autres  chapitres  ont 
peu  varié. 


1%  L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  métaux  pr ê&ieuas  à  New-York 

(Kii  dollar») 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


on 


Du  19  Depuis 
nu  26  janv.  la  if  Janv. 


<  ;  rande-Brotagne  4.067.808 

Errance   » 

Allemagne   » 

Autres  pays....  300 

Total  1901...  4.067.608 

—  liKIit. ..  59.859 

—  1899...  89.300 


ARGENT 

i  îrande-Bretagno 

France  

Allemagne  

Antres  pays — 

Total  1901... 

-  1900... 

-  1899. . . 


1:066.460 
179.868 

2.169 

1.248.497 
1 .01  ii). 072 
1.004.788 


i. 067.808 
5.715.975 

89.24Q 

9.822.51K 
5.094.846 
1.430.724 


3.565.105 
179.808 
900 
86.380 

3.771.253 
8.247.956 
8.955.728 


Du  19  Depuis 
au  '.'i;  Jonv.  le  i"  Janv . 


26.888      220  566 


26.888  220.566 
42.776  188.968 
158.012  1.978.860 


105.105  255.528 


105.105 
88.557 
68.391 


255.528 
257.610 
274.512 


Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


Encaisse 

Circula- 
lion 

Dépôts 

Portefenill' 

1900  10  tèvti. 

1P5.0 

17.0 

814.5 

720.7 

1901  26  janv  . 

191.7 

81.3 

987.4 

841.4 

I!K)1   2  févr. . 

192.8 

81.8 

969.9 

871.8 

1901   9  tévr.. 

195.9 

31.-2 

994.6 

895.3 

Les  sorties  d'or  indiquées  par  le  tableau  ci -dessus  n'ont  pas 
empêché  les  Banques  associées  de  New-York  de  recevoir  du 
métal,  leur  encaisse  grossit  de  semaine  en  semaine  par  les 
versements  en  compte  courant,  l'escompte  est  très  facile  et  à 
très  fort  marché  a  New-York. 

Banque  du  Japon  * 
(En  millions  et  centaines  de  mille  j'en) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1899  80  dAcem . 

111.6 

230.9 

5.4 

108.2 

70.5 

1900  15  décela; 

05.0 

195.0 

8.6 

74.4 

50.9 

1900  22  décem. 

05.0 

202.0 

3.2 

81.2 

55.7 

1000  29  décem. 

08.8 

227.7 

3.4 

97.0 

55.5 

La  Banque  du  Japon  a  terminé  l'année  1900  avec  une 
augmentation  d'encaisse,  mais  la  circulation  a  cru  encore 
plus  vite,  i)  est  juste  de  dire  que  ses  escomptes  tmt  été  plus 
importants.  ' 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabrication  des  Monnaies  en  France  en  1900 

La  Commission  de  contrôle  de  la  circulation  monétaire 
vient  de  publier  son  (apport  sur  ses  opérations  relatives  à 
l'année  190,). 

Nous  extrayons  de  ce  rapport  les  renseignements  suivants 
sur  les  travaux  de  notre  Administration  des  Monnaies  pen- 
dant l'année  qui  vient  de  s'écouler. 

Voici  le  d'Hall  des  fabrications  monétaires  de  cette  dernière 
.innée  : 

Valeur  nominale 
Pièces  Francs 

Monntifs  françaises.  21.722.074  86,619.637  44 

A  utrcs  monnaies  : 

Indo-Chine   24.825.870  75.H46.951  23 

Tunisie   152.100  8.604.600  »" 

Crète   8. 322. 1  608.754  33 

Ethiopie   100  200  » 

Maroc   3.081.155  1.818.553  11 

Venezuela   2.004.324  2.829.029  » 

Ti>teux   62.620.984     120.910.085  11 

La  frappe  de  Î890  avait  été  de  92. 902. Cil  pièces  pour  une 
radenr  de  110  888.037  fr.  99. 


Les  Monnaies  françaises  se  subdivisent  en  : 

Montant  de  la 
Nombre         Valeur  fabrication 

Francs  Francs 


Or  : 

Pièces  de  : 

100  fr.  une.  type. 
50  fr.  -'  . 
20  IV.  douv.  lyp'' 
10  IV.  — 

Argent  : 

Pièces  de  2  fr  

—  1  fr  

—  0  fr.  50  t. 
pronze  : 

Pièces  de  10  cent. 

—  5  cent. 

—  2  cent. 

—  1  cent. 

Total 


23.200 
200 
615.425 
1.570.433 

500.000 
99.097 
9.194.767 

5.000.000 
7.400.000 
100.802 
221.090 


2.020.000  ) 
10.000  f  . 


12. 808. SOU  i 
15. 704. 930  ) 


l.OW.OOO 
99  097 
4.597.383 

500.000  \ 
370  000  / 
2.010  { 
^.210  ) 


:!0.018.830  » 


5.096.480  » 


874.226 


Fr.    36.019.537  » 


En  comparant  ces  résultais  à  ceux  des  années  précédentes, 
on  constate  une  diminution  notable  dans  les  frappes  de  mon- 
naies d'or  françaises.  Supérieures  à  100  millions  de  francs  en 
1895  et  1896,  elles  s'étaient  élevées  à  221  millions  en  1897  et  à 
177  millions  en  1K98.  En  1899,  elles  n'avaient  atteint  que 
5'i  millions;  en  1900,  elles  sont  tombées  à  30 millions. 

Les  émissions  de  pièces  divisionnaires  se  sont,  de  leur 
coté,  sensiblement  ralenties  :  elles  n'ont  été-  que  de  0  millions 
de  li  anes  environ,  alors  qu'elles  se  chiffraient  à  27  millions 
en  180!)  et  à  40  millions  en  1898. 

Néanmoins,  le  travail  est  resté  actif  dans  les  ateliers  de  la 
Monnaie,  cet  établissement  ayant  eu  à  effectuer  de  nombreuses 
fabrications  de  monnaies,  tant  coloniales  qu'étrangères.  FI 
suilit,  d'ailleurs,  pour  en  apprécier  l'intensité  comparative, 
d'avoir  égard  à  trois  éléments  :  le  poids  du  métal  monnayé,  le 
nombre  des  pièces  livrées  et  leur  valeur. 

La  combinaison  de  ces  trois  facteurs  montre  que  la  produc- 
tion de  1900,  tout  en  restant  inférieure  à  celle  des  quatre  an- 
nées précédentes,  représente  encore  quatre  fois  environ  la 
production  moyenne  de  la  période  1880-1896. 

Comme  l'année  précédente,  la  campagne  qui  Vient  de  finir 
a  été  exceptionnellement  profitable  à  notre  circulation  d'or, 
en  ce  sens  que  la  Monnaie  a  pu  consacrer  des  ressources  im- 
portantes à  la  réfection  des  pièces  d'or  légères. 

Le  Gouvernement  français,  usant  de  la  faculté  qui  lui  était 
octroyée  par  la  convention  internationale  du  29  octobre  1897, 
avait  fait  fabriquer  à  l'aide  de  lingots,  dans  le  courant  de 
1899,  des  monnaies  d'argent  divisionnaires  représentant  une 
somme  de  3  millions  de  francs.  Du  bénéfice  rut  de  I  million' 
724.686  fr.  84  résultant  de  celte  opération  il  a  été  constitué, 
comme  le  prévoyait  la  convention  de  1897.  un  fonds  de  réserve 
»  destiné  à  l'entretien  de  notre  circulation  monétaire  d'or  et 
d'argent  ». 

Sur  le  fonds  ainsi  formé,  il  a  été  employé  567.203  fr.  72  en 
1X09  ;  la  loi  de  finances  du  13  avril  1900  autorisait  l'Adminis- 
tration des  Monnaies  à  consacrer  1.124.000  fr.  à  l'entretien  de 
la  circulation,  indépendamment  des  125.000  fr.  annuellement 
affectés  au  même  objet.  (Jetait  pour  1900  une  disponibilité 
totale  de  1.249.000  fr.  En  fait,  on  a  dépensé  044.708  fr.  75 
(124.280  fr.  70  -+-  520.427  fr.  99)  et  l'on  a  pu,  au  moyen  de 
cette  somme  : 

1»  Refoudre  7.0:33.460  pièces  d'or  de  5  fr.,  641.635  pièces  de 
20  fr.  légères  et  des  pièces  d'or  diverses  valant  ensemble 
215.000  fr.,  ce  qui,  au  total,  fait  une  valeur  nominale  de 
5I.215.0W  francs; 

2°  Restituer  l'or  dont  le  frai  avait  appauvri  les  pièces  re- 
fondues; 

8*  Friapper  ainsi  615.425  pièces  neuves  de  v'O  fr.  et  1.565.750 
pièces  neuves  de  10  fr.  (Valeur  totale:  27.900.000  fr.  . 

Il  restait  à  frapper,  an  1"  janvier  1901,  sur  les  refontes 
d'or  de  1900,  pour  28.249.600  francs  d'or  neuf. 

Le  solde  du  fonds  de  réserve  permettra,  d'ailleurs,  de  con- 
tinuer dans  la  snite  cet  utile  travail  de  restauration  moné- 
taire. 

(A  suivre). 

Nouvelle  pièce  divisionnaire  de  2  centimes  1/2 

A  l'occasion  de  la  discussion,  au  Sénat,  du  budget, 
des  monnaies  et  médailles,  M.  Maxime  Locoinle,  séna- 
teur du  Nord,  a  demandé  la  création  d'une  nouvelle 
nièce  divisionnaire  de  bronze  dont  la  valeur  serait  de 
2  centimes  1/2.  Nous  reproduisons,  ci-dessous,  les  rai- 
sons données  par  l'honorable  sénateur  et  la  réponse  du 
Ministre  des  Finances: 

.V.  Maxime  Leerm'e.  >•  Messie  irs.  je  viens  prier  M.  le- 
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Ministre  des  Finances  de  vouloir  bien  examiner  la  création 
d'une  nouvelle  pièce  divisionnaire  de  bronze;  je  crois  que 
cette  création  serait  très  populaire  ;  elle  est  réclamée  très 
instamment  par  nos  populations  ouvrières.  Je  vais  faire  saisir 
ma  pensée  d'un  mot  :  il  s'agit  de  la  création  du  demi-sou,  de 
la  pièce  de  bronze  de  deux  centimes  et  demi. 

«  Le  Sénat  sait  que,  dans  la  pratique  courante,  on  ne  se 
•sert  pas,  en  France,  des  pièces  d'un  ou  do  deux  centimes  et 
que  cette  pratique  est  favorable  aux  intermédiaires  et  véri- 
tablement onéreuse  au  public,  et  surtout  aux  plus  modestes, 
aux  plus  pauvres,  t  our  l'ouvrier  et  même  pour  le  petit  bour- 
geois, qui  est  obligé  de  régler  ses  dépenses  d'après  un  modi- 
que salaire  ou  des  ressources  très  restreintes,  l'abandon  ré- 
pété de  centimes  finit  par  devenir  un  assez  lourd  sacrifice. 

«  Les  réductions  de  taxe  ou  les  réductions  de  prix,  du  mo- 
ment où  elles  n'arrivent  pas  au  moins  à  cinq  centimes  ne 
profitent  pas  au  consommateur  et  contribuent  simplement  à 
augmenter  le  gain  de  l'intermédiaire. 

«  Le  prix  des  choses  s'amoindrit  un  peu  ou  s'arrondit  un 
peu,  de  façon  à  se  solder  par  une  somme  qui  se  termine  au 
moins  par  cinq  centimes.  Il  y  a  là  toute  une  série  de  graves 
inconvénients  auxquels  remédierait  la  création  de  la  pièce  de 
deux  centimes  et  demi. 

«  M.  le  Ministre  me  permettra  de  lui  en  citer  quelques-uns 
qui  se  produisent  quotidiennement,  au  détriment  des  gens  de 
ressources  modestes.  Un  petit  ménage,  obligé  de  restreindre 
ses  achats  à  des  quantités  minimes,  paye  la  marchandise  un 
prix  plus  élevé  que  s'il  pouvait  en  acheter  de  plus  grandes 
quantités,  le  double  par  exemple.  Supposons  un  objet  de 
consommation  courante  qui  vaut  45  centimes  le  demi-kilo- 
gramme, le  quart  du  kilogramme  sera  payé  25  centimes. 

«  Si  la  monnaie  divisionnaire  dont  je  demande  la  création 
existait,  on  payerait  22  centimes  1/2,  ou  si  vous  voulez  em- 
ployer le  langage  vulgaire,  la  juste  moitié  de  neuf  sous,  soit 
quatre  sous  plus  un  demi-sou.  Supposez  encore  — ce  qui  se 
produit  souvent  —  que  le  kilogramme  de  sucre  se  paye  1 
franc  10.  Le  quart  de  kilogramme  sera,  dans  ce  cas,  payé 
30  centimes  ;  le  petit  consommateur  perdra  donc  exactement 
15  centimes  par  kilogramme.  Avec  le  demi-sou,  il  payerait 
27  centimes  1/2,  ce  qui  ramènerait  la  perte  à  5  centimes  par 
kilogramme,  perte  importante  encore,  il  est  vrai,  mais  atté- 
nuée, et  qui  ne  serait  plus  de  15  centimes. 

«  Messieurs,  je  ne  veux  pas  prolonger  ces  observations  qui 
me  paraissent  suffisantes  pour  faire  saisir  la  portée  de  la 
question  que  j'ai  soulevée  devant  le  Sénat  ;  je  ne  veux  pas 
parler  de  ce  qui  se  fait  dans  les  pays  étrangers  et  je  désire 
m'en  rapporter  à  l'examen  bienveillant  de  M.  le  Ministre  des 
Finances.  » 

M  le  Ministre.  —  •>  La  création  de  la  pièce  de  2  centimes 
■et  demi  que  demande  M.  Maxime  Lecomte  ne  dépend  pas  de 
moi  :  il  faudrait  une  loi  pour  l'autoriser. 

«  Je  ne  peux  qui!  promettre  à  l'honorable  sénateur  d'exa- 
miner la  question  avec  tout  l'intérêt  qui  s'y  attache.  » 


La  Monnaie  du  Monténégro 

Un  télégramme  de  Cettinje  annonce,  qu'à  partir  de  mai 
prochain,  le  système  monétaire  des  couronnes  et  heller  sera 
substitué,  au  Monténégro,  an  système  de  florins  en  vigueur 
jusqu'ici. 

Le  Monnayage  au  Mexique 

Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  rie  hi  frappe  dans 
les  divers  Hotels  des  Monnaies  du  Mexique,  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  l'année  YM)  : 


Hôtels 
des  Monnaies 


Or 


Caliacan   23.850 

Ouanajuato   91.  loi 

Mexico   182.  305 

Zacatecaa    » 


Argent  Cuivre 

lin  piastres 
912.060 
1.519.50) 

8.404.000    22  500 

3  085.000 


Valeur 
totale 


986.410 
1 .610.604 
8.098.804 
8  065.000 


296.758     9. 010.500     22.500  9.839.818 

Pendant  la  même  période  de  1899,  la  frappe  d'or  s'était 
élevée  à  nVi.7X>  piastres;  celle  d'argent  à 9.667.670  p.,  soit, 
au  total,  à  10  08Z.40T 
bronze. 


I  p.   Il  n  y  avait  pas  eu  de:  frappe  di 


La  Circulation  au  Japon 

I>!  Kenie  Zatxhi  publie:  la  note  suivante  : 

••  A  l'heure  actuelle,  l'exode  de  numéraire  a  eu  reflet  de 
diminuer  le  volume  de  la  circulation  et  l'on  peut  assurer, 
fO-i  moins  d  une  autorisation  d'émettre  des  buletl  au  delà 


de  la  limite  légale,  les  prix  continueront  de  baisser  et  les  ex- 
portations dépasseront  les  importations.  Cette  mesure,  d'autre 
part,  réduira  le  montant  du  numéraire  à  exporter  et  une  dé- 
tente se  manifestera  bientôt  dans  la  circulation.  Mais  comme 
la  Banque  du  Japon  est  prête  maintenant  à  augmenter  l'émis- 
sion supplémentaire,  de  façon  à  faire  face  aux  besoins  de  la 
communauté  économique,  les  prix  ont  haussé,  au  lieu  de 
faiblir.  » 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.f.25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f .  2  fr.  50). . . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  

Grèce  5  %  1881  (en  suspension).. 

Hollande  3  %  (à  Amsterdam)  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).  - . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  25  fr.  20)  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  1895  

Suéde  3  %  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20) 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer). 
Turquie  convertie  1  %  série  D... 

—      Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  (à  Berlin). 


7  février 


-o  - 


102  23 
97  90 
100  93 

97  23 
71  93 

191  . . 

92  12 
100  75 

93  15 
86 

24  32 
74  05 
86  75 
63  50 
99  20 

98  75 
24  21 

496  .. 
88  80 


34  08  2  93 

35  60  2  80 
23  23  3  96 
32  41  3  08 

17  98 j 5  55 

30  70  3  25 
25  18  3  96 

23  78  4  20 
28  66  3  48 

24  32  4  11 

18  51  5  40 
28  91  3  45 
15  87  6  29 

28  34  3  52 
32  91  3  03 
24  27  4  11 
24  80  4  04 

29  60  3  37 


14  février 


•*  a. 


102  32 

98  40 
101  70 

97  81 
71  75 

195  . . 
92  3"! 

101  .. 
95  30 
85  75 
2i  45 
75  .. 

87  70 
68  .. 

99  80 

98  .. 
24  80 

5<X)  .. 

88  90 


0.-O 


34  10  2  93 

35  78  2  19 
25  42  3  93 


32  62 
17  93 


3  06 
5  57 


3  24 
3  % 
19 
3  4!» 
08 
33 


30  79 
2-")  25 

23  82 

28  58 

24  45 
18  75 

29  23  3  42 
17  ..S  88 

28  51  3  30 
32  66  3  06 
21  80  4  03 

25  ..4  .. 

29  63 1 3  31 


tion  Fi 


Europe.  —  Fiance.  On  s'est  beaucoup  plus  occupé 
cette  semaine  que  précédemment,  et  le  compartiment 
qui  s'est  surtout  montré  actif  et  ferme  est  celui  des 
Fonds  d'Etal  étrangers. 

Une  entente,  dont  nous  parlons  plus  loin,  est  inter- 
venue entre  les  agents  de  change  et  les  banquiers  en 
valeurs.  On  la  considère  comme  très  profitable  pour  le 
marché  de  Paris. 

La  liquidation  du  15  février  a  commencé  hier  par  la 
réponse  des  primes.  L'argent,  pour  les  opérations  de 
reports  qui  auront  lieu  aujourd  hui,  s'annonce  comme 
devant  être,  une  fois  de  plus,  très  facile. 

Allemagne.  —  Le  Président  de  la  Ligue  agi-araire  a 
déclaré  que,  malgré  l'élévation  du  tarif  douanier  sur 
les  céréales,  les  agrariens  n'étaient  pas  au  bout  do  leurs 
revendications. 

Les  disponibilités  restent  toujours  abondantes  sur  le 
marché  monétaire.  On  s'attend  à  un  prochain  abaisse- 
ment du  taux  de  l'escompte.  Les  Fonds  d'État  sont 
tou  jours  les  plus  recherchés  du  public. 

Les  chemins  de  fer  prussienw  hossois  ont  encaissé, 
pour  l'exercice  18(J9-HK)0, 1.889  millions  de  marks,  soit 
70  millions  ou  6.0Ï  0/0  de  plus  que  pour  l'exercice 
précédent. 

Angleterre.  —  L'emprunt  de  11  millions  «le  livre* 
autorisé,  en  novembre  dernier,  par  le  Parlement  a  été 
émis.  Les  demandes  se  sont  élevées  à  )lb  millions  de 
livres. 

Kn  janvier,  les  importations  ho  sont  élevées  à  'i.r> mil- 
lion* 987.516  livres,  en  augmentation  de  8.9  0/0  STU 
celles  de  janvier  précédent:  les  augmentations  se  sont 
élevées,  en  lout,  à  SKHOî.ttW  livres,  en  augmcnt.il  ion 
de  2S)  0/0. 

Autriche.  —  Le  nouveau  Parlement  s'esl  réuni  et  déf 
sa  première  séance,  s'est  livré  aux  vaAttlto  soandalet 
que  le  Parlement  précédent. 

Le  discours  du  Tronc  n'a  été  al  lirmalif  sur  aucun 
point  et  n'a  contenté  persoi  

Nous  donnons,  page  316,  les  chiffres  du  nouveau 


198 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


budget  autrichien  pour  1901  et  le  cliill're  'lu  rendement 
des  impôts  en  1900. 

l.a  Chambre  des  Compensations  île  Vienne  a  réalisé, 

l'an  nie  dorniëfe,  un  bénéfice  de  436.407  fr.,  en  diminu- 
tion de  137346  Er.  sur  celui  de  l'exercice  précédent. 

IJxpaijne.  -  Le  mariage  de  la  princesse  des  Asturies  a 
déchaîne  et  déchaine  encore  des  désordres.  On  prévoit 
uno  eriso  ministérielle  immédiatement  après  le  ma- 
riage. 

La  liquidation  «le  janvier  s'est  opérée  dans  des  con- 
ditions satisfaisantes  :  l'argent  a  élé  assez  abondant. 

Lo  cours  du  changées  maintient  toujours  entre  36 50 
et  ;>7.  La  Banque  d'Espagne  va  mettre  on  circulation 
une  centaine  de  millions  de  pesetas  en  argent,  et  retirer 
la  même  somme  en  billets. 

Italie.-- Aucune  solution  n'a  encore  pu  être  trouvée 
à  la  crise  ministérielle.  Le  Roi  vient  de  tenter  un  su- 
prême effort  avec  M.  Zanardelli. 

Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
les  recel  Les  publiques  se  sont,  élevées  à  830. 811.. '17 1  lire, 
dépassant  de  plus  de  29  millions  de  lire,  les  recettes  de 
la  période  correspondante  du  précédent  exercice.  L'aug- 
mentation vient  surtout  des  droits  de  fabrication,  des 
douanes  cl  du  tabac. 

l'orlui/al.  —  Nous  publions,  page  '220,  une  corres- 
pondance de  Lisbonne  sur  les  interpellations  aux- 
quelles a  donné  lieu  la  question  de  la  dette  extérieure. 

Amérique.  —  Hrésil.  L'encaisse  des  banques  étran- 
gères va  toujours  en  diminuant.  Fin  décembre,  il  n'était 
plus  que  de  'iC>.970  contos  de  rcis. 

Le  solde  débiteur  qui  était  en  juin  de  28.30'i  contos, 
s'était  transformé  lin  décembre  en  un  solde  créditeur. 

Etals-Unis  —  La  valeur  des  produits  minéraux  des 
Etats-Unis  s'est  élevée,  en  1900.  à  500.800.000  dollars  ; 
celle  des  substances  non  métalliques,  à  755.080. 000 
dollars. 

Le  marché  financier  de  New-York  est  toujours  actif 
et  ferme. 

Mexique.  —  On  commencera  sous  peu  la  construction 
da  chemin  de  fer  (îuadala  jara-Aquascalientcs. 

République  Argentine.  —  La  balance  commerciale 
extérieure  présente,  en  1001,  un  excédent  de  3'i0.000.000 
de  francs. 

Dans  la  dernière  période  décennale,  la  production 
agricole  a  triple  sur  ia  précédente. 

Les  capitaux  étrangers  placés  dans  ls  pays  sont 
évalués  ii.  0  milliards  de  francs. 

Asie.  —  .Corée.  —  On  estime  à  10.355.000  yens  la 
valeur  des  lingots  d'or  exportés  dans  les  six  derniers 
mois. 

Japon.-  Le  budget  de  la  prochaine  année  évalue 
les  recettes  a  254. 510.515  yens  et  les  dépenses  à 
•25'2.9'î$.V<2()  yens.  ( '.'est,  pour  les  premières,  une  augmen- 
tation de  328.928  yens,  et  pour  les  secondes,  de  904.311 
yens. 


FRANCE 


La  Politique.  —  I>c  Budget  de  1901.—  I.a  Loi  sur  les  Associations. 
—  Premiers  résultais  de  la  réforme  du  régime  des  boissons. 

Lo  Sénat  a  terminé  la  discussion  du  budget  de  1901 
et  en  a  voté  l'ensemble.  La  Chambre  va  être  saisie  à 
nouveau,  et  comme  les  modifications  sont  peu  nom- 
breuses, sauf  dans  la  réforme  des  successions,  on 
pense  généralement  (pie  la  loi  financière  de  1901 
pourra  être  promulguée  dans  peu  de  jours. 


L'indisposition  de  M.  Waldcck-Ronssoau  a  fait 
ajourner  la  discussion  du  projet  de  loi  sur  les  Associa- 
tions, comme  elle  a  reculé  la  discussion  de  l'interpel- 
lation de  M.  Zovaùs  sur  l'ingérence  du  clergé  dans  les 


luttes  politiques.  Les  nombreux  amendements  déposés 
au  projet  de  loi  sur  les  Associations  ne  pouvaient  que 
retarder  la  discussion  de  la  loi  :  l'indisposition  du  Pré- 
sident du  Conseil  vient,  bien  mal  à  propos,  l'arrêter 
tout  à  fait.  11  est  à  présumer  que  les  vacances  de 
Pâques  viendront  arrêter  à  nouveau  une  discussion 
qui  devenait  fort  embarrassante  pour  le  Gouvernement. 


■v*v  Los  premières  conséquences  de  la  loi  sur  la  réforme  du 
régime  des  boissons  sont  connues.  Il  résulte,  eu  effet,  du  relové 
fait  par  l'administration  des  finances  que,  durant  le  mois  du 
janvier  dernier,  les  droits  sur  les  boissons  hygiéniques  (vins, 
'cidres  et  poirés]  oui  donné  10.854.000  fr..  soit  2.844.000  fr.  de 
moins  (pie  durant  Le  mois  de  janvier  1!KK).  La  loi  nouvelle  qui 
esl  entrée  en  vigueur  le  1"'  janvier  dernier  a  supprimé,  ou  le 
sy il,  les  droits  de  détail  d'entrée  et  de  taxe  unique  et  n'a 
laissé  subsister  qu'un  droit  général  de  circulation  de  1  fr.  Ïi0 
pur  hectolitre. 

Il  doit  donc  y  avoir  eu  un  mouvement  considérable  dé 

boissons  hygiéniques  pour  que  le  produit  de  l'impôt,  malgré 
le  dégrèvement  presque  intégral,  n'ait  tléchi  que  de  20  0/0. 

Pour  les  bières,  la  proportion  est  la  même,  l'impôt,  quoique 
réduit,  a  donné  un  million  et  demi  en  janvier  dernier  au  lieu 
de  1.746.000  fr.  en  janvier  1800. 

En  ce  qui  concerne  l'alcool  —  dont  le  droit  a  élé  élevé  de 
15<>  fr.  '-2">  à  2'20  fr.  l'hectolitre  —  on  constate  que  le  mois  de 
janvier  dernier  a  donné  une  plus-value  de  00  0/0  par  rapport 
à  janvier  1000.  Le  droit  sur  l'alcool  a  produit,  eu  effet, 
W  millions  au  lieu  de  80,  soit  1H  millions  de  boui. 

Os  résultats  doivent  être  regardés  comme  exceptionnels  et 
il  est  probable  que  les  chiffres  se  modifieront  lorsqu'on  entrera 
dans  la  période  du  fonctionnement  normal  de  la  loi.  Alors 
seulement  on  pourra  apprécier  avec  justice  la  réforme  au 
point  de  vue  fiscal. 

vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  S  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  M.  'Waldeck- 
liousseau,  indisposé,  n'assistait  pas  à  la  réunion. 

Le  Conseil  a  expédié  les  affaires  courantes.  Le  Ministre  de 
la  marine  a  fait  signer  un  décret  érigeant  la  Corse  en  sous- 
arroiidissemenl  maritime  cl  y  organisant  le  service  de  la 
marine. 

w  Le  S  février,  h'  Sénat  a  discuté  et  adopté  successive- 
ment les  budgets  des  services  suivants  :  Beaux-arts,  com- 
merce et  industrie,  colonies,  chemins  de  fer  et  port  de  la  Réu- 
nion, chemin  de  fer  du  Soudan. 

-w»,  La  Chambre  des  députés  a  commencé  la  discussion 
d'une  interpellation  de  M.  Berlhelot  sur  la  situation  faite  à 
la  Tunisie  par  le  désaccord  permanent  entre  la  population 
française  et  le  résident  général. 

La  discussion  de  l'interpellation  île  M.  Zcvaès  sur  l'ingé- 
rence du  clergé  a  été  remise  à  une  date  ultérieure, 

vw  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  10  février  dans  le 
Morbihan.  M .  le  comte  de  Coulainc.  royaliste,  a  été  élu  en 
remplacement  de  M.  Fresueau.  décédé. 

-w».  Deux  élections  législatives  onl  eu  lieu  le  même  jour.  A 
Orléans  (Loiret)  M.  Darblay,  républicain  libéral,  a  été  élu  en 
remplacement  de  M.  Viger,  élu  sénateur.  A  Montinorillon 
(Vienne)  M.  Corderoy,  républicain,  a  été  élu  en  remplace- 
ment de  M.  le  baron  Demarçay,  élu  sénateur. 

■%~v  Le  11  février,  le  Sénat  a  adopté  les  budgets  des  ser- 
vices suivants  :  Postes  et  télégraphes,  affaires  étrangères  et 

agriculture. 

L'étal  de  santé  du  Président  du  Conseil  ne  lui  permet- 
tant pas  de  prendre  part  aux  travaux  île  la  Chambre,  la  suite, 
de  la  discussion  du  projet  de  loi  snr  les  Associations  a  été 
renvoyée  à  une  date  ultéricurer 

On  a  commencé  la  discussion  des  propositions  de  loi  sur  la 
réforme  des  Conseils  de  prud'hommes. 

•vw  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  12  février,  à  l'Elysée, 
sons  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Waldeck-Kousseau,  toujours  obligé  de  garder  la  cham- 
bre, n'assistait  pas  à  la  délibération. 

Le  Conseil,  qui  a  été  très  court,  a  été  exclusivement  con- 
sacré à  l'expédiliou  des  affaires  courantes. 

Le  Garde  dos  sceaux  a  fait  signer  un  décret  nommant  des 
notaires  en  Algérie. 

-vw  Le  12  février,  le  Sénat  a  volé  le  budget  du  Ministère 
des  Travaux  publics,  ainsi  (pie  le  budget  annexe  des  Chemins 
de  fer  de  l'Etat. 

-w*.  La  Chambre  a  adopté  le  projet  de  loi  tendant  à  autori- 
ser la  Ville  de  Paris  a  établir  une  taxe  directe  sur  la  valeur 
locativo  des  locaux  commerciaux  et  industriels,  puis  on  a 
continué  la  discussion  des  propositions  nudilianl  la  législa- 
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tion  des  Conseils  des  Prud'hommes,  dont  les  21  premiers 
articles  ont  éti:  votés. 

«m.  La  Commission  du  Budget  a  adopté,  le  12,  à  l'unani- 
mité, un  projet  de  loi  tendant  à  mettre  à  exécution  rengage- 
ment relatif  au  Crédit  agricole  inséré  dans  la  loi  sur  la 
Banque  de  France  Le  rapport  va  être  déposé  et  discuté  à 
bref  délai  par  la  Chambre. 

•wv  Le  13  février,  le  Sénat  a  adopté  le  budget  du  Ministère 
des  finances  et  celui  des  monnaies  et  médailles  ;  il  a  abordé 
ensuite  la  discussion  de  la  loi  de  finances. 

■»~v  Hier,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  du  projet 
de  loi  sur  les  Conseils  dé  prud'hommes. 

■vw  Le  Sénat  a  voté  l'ensemble  du  Budget  et  a  l'envoyé  sa 
prochaine  séance  au  jeudi  21  février. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


PARQUET  ET  COULISSE 


L'Economiste  Européen  du  4  janvier  dernier 
publiait  l'information  suivante  : 

«  Le  projet  d'agrandissement  de  la  Bourse  de  Paris, 
que  le  Conseil  municipal  vient  de  voter,  a  déjà  produit 
un  bon  résultat  :  celui  de  remettre  à  l'étude  la  ques- 
tion des  rapports  entre  le  Parquet  et  la  Coulisse. 

«  Une  première  conférence  a  eu  lieu  hier,  à  ce  sujet, 
entre  M.  de  Verneuil,  syndic  des  agents  de  change,  et 
les  représentants  autorisés  du  Marché  libre,  et  nous 
croyons  savoir,  eu  égard  aux  idées  générales  qui  y  ont 
été  échangées,  qu'une  solution  favorable  aux  intérêts 
en  présence  pourra  facilement  intervenir.  » 

L'événement  a  justifié  nos  prévisions  :  un  arran- 
gement, préparé  sous  les  auspices  de  M.  Gaillaux, 
ministre  des  finances,  et  dont  les  termes  définitifs 
ont  été  discutés  et  arrêtés  lundi  dernier  au  minis- 
tère des  finances — en  présence  de  M.  de  Trégomain, 
directeur  du  Mouvement  général  des  fonds,  repré- 
sentant le  ministre  —  par  MM.  de  Verneuil,  syndic 
des  agents  de  change,  Hochet,  premier  adjoint  au 
syndic,  et  Rendu,  secrétaire  général  de  la  Chambre 
syndicale,  représentants  de  la  Compagnie  des 
Agents  de  change,  et  MM.  Oudin,  Rheims,  Ferdi- 
nand Meyer  et  Perquel,  représentants  du  Syndical 
des  Banquiers  en  valeurs  (Coulisse),  vient  d'être 
ratifié  par  les  intéressés,  à  la  d;ite  du  12  février  par 
la  Coulisse,  et  du  13  février  par  les  Agents  de 
change. 

Les  termes  de  cet  arrangement  peuvent  être 
résumés  ainsi  : 

Les  agetits  de  change  accordent  aux  coulissions, 
pour  toutes  les  opérations  sur  valeurs  officielle- 
ment cotées  que  ceux-ci  effectueront  par  l'intermé- 
diaire du  Parquet  : 

1°  Quarante  pour  cent  (M)  0/0)  rie  remise  sur  les 
courtages  des  opérations  à  terme   la  remise  an- 

'  iei  n'était  que  "JO  0/0)  ; 

2°  Vingt  pour  cent  (20  0/0)  sur  les  reports  : 
3°  Dix  pour  cent  (100/0)  sur  les  opérations  au 
comptant. 

(Pour  ces  deux  dernières  opérations,  les  coulis- 
tien  ne  recevaient  aucune  remise.) 

h"  Ouatre-vingts  pour  cent  (80  0/0;  pour  les  opé- 
ntiont  à  terme  sur  les  Valeur»  Ottomanes  et  la 
Rente  Serbe  4  o/o. 

Le  syndicat  de  la  Coulisse  s  est  engagé  à  faire 
mroecter scrupuleusement,  partons  les  membres 
de  la  corporation,  les  diverses  clauses  de  r arran- 


gement qui  consacre  toutes  les  dispositions  delà 
loi  du  14  avril  1898  (Amendement  Fleury-Kavarin); 
car,  il  va  de  soi,  que  toutes  les  opérations  sur 
valeurs  officiellement  cotées  continueront  à  être 
faites  par  le  Parquet,  sans  exception  aucune,  et 
justifiées  par  bordereau  d'agent  de  change.  Il  a  été 
convenu  que  de  très  fortes  pénalités  profession- 
nelles seraient  infligées  aux  coulissiers  qui  en- 
freindraient l'une  quelconque  des  clauses  de  l'ar- 
rangement, notamment  à  ceux  qui  rétrocéderaient 
à  leurs  clients,  ou  à  leurs  remisiers,  tout  ou  partie 
des  avantages  spéciaux  qui  leur  sont  concédés. 

Cet  arrangement  n'est  en  somme  que  le  complé- 
ment rationnel  de  la  loi  du  14  avril  1898,  laquelle 
ayant  nettement  déterminé  les  attributions  respec- 
tives des  agents  de  change  et  des  coulissiers,  a  eu 
pour  double  conséquence  de  confirmer  le  mono- 
•  pôle  des  agents  de  change  pour  toutes  les  opéraT 
lions  sur  les  valeurs  officiellement  cotées,  et  de  re- 
connaître le  fonctionnement  légal  delà  coulisse  en 
ce  qui  concerne  les  valeurs  non  admises  à  la  cote 
officielle.  La  coulisse  jouissant  désormais  d'une 
existence  légale,  il  était  nécessaire  de  déterminer 
la  nature  et  le  caractère  de  ses  relations  profes- 
sionnelles avec  le  Parquet.  D'où  l'arrangement  qui 
vient  d'aboutir. 

Les  trois  intérêts  en  présence  :  Public,  Parquet 
et  Coulisse,  seront  servis  par  cet  arrangement. 

Le  public  n'aura  plus  à  subir  les  effets  d'un  an- 
tagonisme fâcheux,  dont  il  payait  souvent  les  frais 
et  qui,  sous  prétexte  de  concurrence  du  courtage, 
l'entraînait  parfois  dans  des  opérations  hasardeu- 
ses :  Ses  ordres  seront  mieux  exécutés  et  ses  capi- 
taux mieux  défendus. 

Les  agents  de  change  n'auront  plus  dans  les 
coulissiers  des  rivaux  irréductibles,  profitant  de 
toutes  les  circonstances  pour  remettre  sur  le  tapis 
la  question  du  fonctionnement  du  Marché  public 
et  pour  essayer  de  porter  atteinte  à  leur  privi- 
lège :  Les  coulissiers,  désormais  intéressés  aux 
opérations  faites  au  Parquet,  orienteront  leur 
clientèle  vers  les  grandes  valeurs  cotées  et  devien- 
dront ainsi  les  alliés,  les  auxiliaires  naturels  des 
agents  de  change.  Et  ceux-ci,  conservant  leur 
caractère  d'intermédiaires  officiels,  et  de  corpora- 
tion fermée  et  limitée  que  la  loi  de  1898  a  voulu 
leur  maintenir  —  caractère  indispensable,  nous 
l'avons  plusieurs  fois  démontré,  à  la  sécurité  et 
au  bon  fonctionnement  du  Marché  des  fonds  pu- 
blics—  tireront  un  profit  légitime  de  l'activité  et 
de  l'initiative  de  Leurs  nouveaux  associés. 

(Juant  aux  coulissiers,  pouvant  enfin  s'occuper 
de  valeurs  autres  que  les  valeurs  de  pure  spécu- 
lation qui  caractérisent  leur  marche  actuel,  ils 
élargiront  rapidement  le  cercle  étroit  et  incertain 
de  leur  clientèle  habituelle,  car  ils  auront  désor- 
mais, connue  sphère  d'action,  les  820  valeurs  de 
la  cote  officielle,  c'esi-;i-diie  toutes  les  catégories 
de  titres  :  Chemins  de  fer,  Banques,  Sociétés  in- 
dustrielles, l'omis  d'Etat  étrangère,  etc...,  vers 
lesquelles  les  événements  portent  sueccessive 
ment  |e  public. 

Leurs  maisons,  bénéficiaires  d'un  avantage  que 
n'auront  point  les  Banques  ou  Sociétés  non  com- 
prises dans  le  Syndicat  de  l;i  Coulisse,  prendront 
une  râleur  commerciale  qu'elles  n'ont  pas  aujour- 
d'hui,  et  qui  s'augmentera  avec  le  développement 
de  leur  clientèle  respective.  Les  coulissiers  appor- 
teront des  lors,  dans  leur  manière  de  travailler, 

des  habitudes  de  prudence  qui  a  nié  ocreront  leur 
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crédil  personnel  et,  par  cela  mémo,  la  situation 
générale  de  leur  corporation. 

Bref,  la  question  de  la  réorganisation  du  Marché 
financier  français,  résolue  par  la  loi  du  14  avril 
1898,  se  trouve  heureusement  et  définitivement 
complétée  par  l'arrangement  dont  nous  venons 
d'analyser  le  principe.  Il  convient  d'en  féliciter  le 
ministre  «les  finances,  M.  Caillaux,  qui  l'a  sanc- 
tionnée le  syndic,  M.  de  Verneuil,  qui  en  a  pris 
l'initiative  le  premier....  et  les  agents  de  change 
et  les  coulissiers  qui,  malgré  quelques  résistances 
bien  compréhensibles,  ont  eu  finalement  le  bon 
esprit  de  l'accepter. 

Edmond  Théry. 


Lo  Commerce  extérieur  spécial  de  la  France 

PENDANT  L'ANNÉE  1900 


Les  résultats  du  Commerce  extérieur  spécial  de  la 
France  pour  l'année  1900,  (pie  la  Direction  tics  douanes 
vient  de  publier,  donnent  lieu  à  quelques  remarques 
intéressantes  : 

Voici  d'abord  un  premier  tableau  résumant  la  valeur 
globale  de  nos  exportations  et  la  valeur  moyenne  du 
quintal  des  marchandises  importées  et  exportées  : 

Tableau  n"  1 
Importations  Exportations 


Millions 

Millions  Val.  du 

M  illions 

Millions  V 

al.  du 

Années 

•le  fr. 

de  quint. 

quint. 

de  fr. 

de  quint,  quint. 

1875... 

3.537 

140.8 

25 

3.873 

56.4 

69 

1880... 

5.033 

218.0 

23 

3.468 

45.2 

77 

1885... 

4.088 

209.4 

19 

3.088 

45.7 

67 

1890. . . 

4.337 

227.0 

19 

3.753 

67.4 

56 

1891... 

4.768 

241.9 

20 

8.569 

68.3 

52 

1892... 

4.188 

225.5 

18 

3.461 

67.4 

51 

1893... 

3.854 

225.4 

17 

3.236 

63.6 

51 

1894... 

3.850 

233.9 

16 

3.078 

66.5 

46 

1895. . . 

3.719 

218.3 

17 

3.374 

69.9 

48 

1896... 

3.798 

226.2 

17 

3.401 

72.7 

47 

1897... 

3.956 

240.5 

16 

3.598 

78.8 

46 

1898. . . 

4.472 

258.8 

17 

3.511 

78.1 

45 

1899... 

4.518 

253.5 

18 

4.153 

83.7 

50 

1900... 

4.409 

283.1 

16 

4.078 

80.0 

47 

Par  rapport  à  l'année  1899,  nos  importations  en  1900 
ont  diminué  de  109  millions  de  francs,  nos  exporta- 
tions de  75  millions  et  notre  déficit  commercial  —  c'est- 
à-dire  l'excédent  de  nos  importations  sur  nos  exporta- 
tions —  s'est  lui-même  abaissé  de  305  millions  à  331 
millions  de  francs. 

Sauf  pour  l'année  1877,  ce  déficit  est  le  plus  faillie 
que  nous  avions  à  constater  depuis  1875.  Eu  effet,  le 
déficit  moyen  de  la  période  1875-79  a  été  de  534  mil- 
lions; celui  de  la  période  1880-84  de  1.315  millions  ; 
celui  de  la  période  1885-89  de  842  millions;  celui  de  la 
période  1890-9'i  de  799  millions  et  celui  de  la  période 
1895-99  de  4S(j  millions  de  francs. 

Il  faut  cependant  observer  que  les  chiffres  de  1900  ne 
sont  que  des  chiffres  provisoires  établis  d'après  l'échelle 
des  prix  de  1899.  Quand  la  Commission  des  valeurs  de 
douanes  les  rectifiera —  en  s'appuyant  sur  les  prix  re- 
levés en  1900  —  on  constatera  certainement  une  aug- 
mentation appréciable  de  la  valeur  de  notre  commerce 
extérieur  par  rapport  à  l'année  1899,  soit  aux  impor- 
tations, soit  aux  exportations,  puisqu'il  y  a  eu  à  la 
fois  augmentation  du  volume  de  ce  commerce  et  relè- 
vement jiresqu"  général  du  prix  des  marchandises. 

Les  résultats  provisoires  de  l'année  1899  n'avaient 
été  eux-mêmes  que  de  4.217  millions  de  francs  aux  im- 
portations et  de  3.899  millions  aux  exportations,  soit 
au  total  8.11(5  millions  pour  l'ensemble  de  notre  com- 
merce spécial.  La  Commission  des  valeurs  de  douanes 
1*6  rectifia  en  portant  les  importations  à  4.518  mil- 


lions et  les  exportations  à  4.153  millions,  soit  au  tota' 
8.071  millions,  représentant  un  relèvement  de  6,8  0/0 
par  rapport  aux  chiffres  provisoires. 

Or,  les  Inde.r-numbers  que  M.  A.  Sauerbeck,  réminent 
Statisticien  anglais,  dresse  chaque  année  d'après  la 
valeur  quotidienne  des  principales  marchandises  sur  le 
marché  anglais,  et  que  nous  publions  régulièrement  dans 
l'Economiste  Européen  (voir  le  n°  471,  page  09;,  prou- 
vent que  la  valeur  moyenne  des  marchandises  observées 
par  lui  s'était  relevée,  entre  1898  et  1899,  dans  le  rap- 
06  li'i  à  68,  c'est-à-dire  avait  bénéficié  «l'une  augmenta- 
tion moyenne  de  0,2  0,0. 

Cette  coïncidence  entre  les  variations  des  prix  anglais, 
constatées  par  la  statistique  Sauerbeck,  et  les  rectifica- 
tions que  notre  Commission  des  valeurs  de  douanes 
applique,  d'après  les  prix  français  réels,  aux  chiffres 
provisoires  de  notre  commerce  extérieur,  démontre  — 
ainsi  que  nous  l'avons  si  souvent  affirmé  ici  même  — 
qu'il  existe  au  jourd'hui  des  relations  étroites  entre  tous 
les  marchés  du  monde,  et  d'une  manière  plus  particu- 
lière que  les  variations  subies  par  les  marchandises  de 
grande  consommation  sur  le  marché  libre  anglais,  se 
répercutent,  sauf  quelques  légères  exceptions  prove- 
nant de  la  différence  des  régimes  douaniers,  sur  tous 
les  autres  marchés  de  l'Europe. 

Pour  l'année  1900,  les  Inriex-mtmbers  de  Sauerbeck 
indiquent  une  hausse  moyenne  sur  les  marchandises 
anglaises  'de  10,2  0/0  par  rapport  à  l'année  1899  (75 
contre  08).  11  est  presque  certain  que  notre  Commission 
des  valeurs  de  douanes  adoptera  un  relèvement  équi- 
valent quant  à  l'évaluation  définitive  de  notre  com- 
merce extérieur  en  1900,  soit  au  moins  10  0,0  des  chif- 
fres provisoires,  et  les  résultats  définitifs  de  ce  com- 
merce seront  alors  les  suivants  : 

Commerce  extérieur  spécial  do  la  France  un  1900  et  1899- 


'Milliers  de  francs) 


Désignation 

la 

Chitrres 
provisoi' 

00 

cliill'rcs 
probant" 

1899 

Chiffres 
définitifs 

Différenc" 
probables 
en  1900 

Commerce  total. 
Déficit  commercial 

4.409 
4.078 

4.850 
4.480 

4.518 
4.153 

-|-  888 
4-  333 

8.487 

9.336 

8.G71 

+  665 

331 

364 

305 

-  1 

Si  nos  prévisions  se  réalisent,  le  montant  de  nos  ex- 
portations en  1900  aura  été  le  chiffre  le  plus  élevé  de 
ta  période  1875-1900,  de  même  (pie  celui  de  l'ensemble 
de  notre  commerce  extérieur.  La  moyenne  quinquen- 
nale de  ce  commerce  se  présente  ainsi  pendant  la 
période  : 

Moyennes  quinquennales  du  Commerce  extérieur  spécial 
de  la  France  de  1875  à  1900 


(Milliers  de  francs) 


Périodes 

Inipor- 
t  a  1 1  o  n  s 

Expor- 
ta 1 1  o  n  s 

Gommer, 
total 

Déficit 
conuner. 

3.993 

3.459 

7.452 

534 

4.773 

3.457 

8.2*} 

1.315 

1885-1889  

4.149 

3.307 

7.450 

842 

4.219 

3.420 

7.6:» 

799 

1896-1899  

4.093 

3.607 

7.700 

486 

1900  (rectifié)  

4.850 

4.486 

9.330 

364 

Si  le  régime  douanier  de  1892  avait  besoin  d'être  dé- 
fendu, le  tableau  ci-dessus  serait  décisif. 

On  peut  d'ailleurs  calculer  exactement  quelle  sur- 
charge de  prix  les  tarifs  douaniers  de  1892  imposent 
à  la  consommation  française. 

En  1900,  les  droits  de  douanes  ont  fait  rentrer  dans 
les  caisses  du  Trésor  425.900.000  fr.  Mais  les  droits 
perçus  par  la  douane  française  ne  sont  pas  exclusive- 
ment des  droits  protecteurs  :  il  en  est,  tels  ceux  qui 
frappent  le  café,  le  thé,  le  cacao,  les  épices,  etc.,  qui 
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me  sont  absolument  que  des  droits  fiscaux  puisqu'ils 
n'atteignent  que  des  produits  n'ayant  pas  leurs  simi- 
laires en  France.  Or,  en  établissant  la  répartition  des 

-deux  catégories,  on  constate  qu'en  1900  l'ensemble  des 
droits  de  droits  de  douanes  ayant  été  de  425.900.000  fr., 
les  droits  fiscaux  entrent  pour  203.400.000  fr.  dans  cette 
somme  et  les  droits  protecteurs  proprement  dits  pour 
222.500.000  francs. 

Le  tableau  suivant,  va  nous  indiquer  la  valeur  res- 
pective des  deux  catégories  de  droits  depuis  1875  : 


Années  Importations 


1875. . . 
1880... 
1885... 
1890. . . 
1891 . . . 
1892  .. 
1893... 
1S94... 
1895... 
1896... 
1897... 
1898. . . 
1899... 
;1900... 


Millions  de  fr.) 
3.537 
5.033 
4.088 
4.337 
4.768 
4.188 
3.854 
3.850 
3.719 
3.798 
3.956 
4.472 
4.518 
4.409 


Tableau.  n°  2 

Droits  perçus 
par  la  douane 

Fiscaux  Protect.  Total 
(Millions  de  francs) 


164.6 
216.6 
253.1 
208.2 
213.4 
219.9 
206.0 
202.4 
198.8 
208.8 
205.1 
212.0 
220.2 
203.4 


63.8 
114.6 
114.5 
153.3 
180.2 
200.9 
246.5 
263.9 
201.0 
215.1 
227.2 
264.4 
221.2 
222.5 


228.4 
331.2 
368.6 
361.5 
393.6 
430.8 
452.5 
466.3 
399.8 
423.9 
432.8 
476.4 
441.3 
425.9 


Rapport 
des  droits 
protecteurs 
à  la  valeur 
importée 

/o 
1.80 
2.28 
2.80 
3.53 
3.78 
4.80 
6.99 
6.85 
5.40 
5.66 
5.75 
5.91 
4.89 
5.04 


Par  rapport  à  la  valeur  des  importations  de  1900,  non 
'rectifiée,  les  droits  prolecteurs  représentent  environ 
5,0't  0/0,  et  ce  rapport  descendra  probablement  à 
4,60  0/0  quand  la  Commission  des  valeurs  de  douanes 
aura  opéré  ses  corrections  habituelles. 

Mais  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  qu'avant  1892  il 
existait  déjà  des  droits  protecteurs.  Le  tableau  précé- 
dent prouve  en  effet  qu'ils  ont  été,  en  1891,  de  3,78  0/0 
par  rapport  à  la  valeur  totale  des  importations.  On 
peut  donc  en  conclure  que  les  nouveaux  tarifs  doua- 
niers de  1892  ont  à  peine  surchargé  de  1  0/0,  en 
moyenne,  la  valeur  des  marchandises  importées  en 
France,  et  les  excellents  résultats  de  la  période  1892- 
1901),  comparée  à  la  période  correspondante  1883-1891, 
sont  là  pour  établir  que  cette  surcharge  n'a  pas  été 
nuisible  à  notre  commerce  extérieur. 

Ces  résultats  peuvent  être  résumés  de  la  manière 
suivante  :  . 

(Millions  de  francs) 


Périodes  de  9  années 

Impor- 
tations 

Expor- 
tations 

Com- 
merce 

total 

Déficil 
commer- 
cial 

A 

183:5-1891 

81.299 
8.477 

70.ii89 
7.821 

7.805 
807 

4.344 

h 

1892-lîi  Ht 

4.0X5 

31 .889 
3.543 

08.655 
7.628 

4.877 
642 

Différences 

-  2.:W1 

—  259 

+  507 
-t-  66 

-  1.734 

-  188 

—  2.928 

-  325 

Ainsi,  les  chiffres  d'ensemble  des  neuf  années  pen- 
dant lesquelles  le  nouveau  régime  douanier  français  a 
été  en  vigueur,  comparés  aux  résultats  d'ensemble  des 
neuf  années  antérieures  à  la  réforme,  indiquent  (pie 
non  Importations  ont  diminué  de  2.331  millions  do 
francs,  soit  une  moyenne  annuelle  de  259  millions  île 
francs  ;  que  nos  exportations  ont,  au  contraire,  aug- 
menté de  597  millions  de  francs,  soit  une  moyenne  an- 
nuelle do  (X;  millions  de  tram  s,  cl  que  noire  déficit 
commercial  s  ent  réduit  d'une  somme  totale  de  2.928 

millions  de  traie  s,  Hoit  line  moyenne  annuelle  do  325 
millions  de  francs. 

résultai*  -qui seraient  certainement  plus  favo- 
rable* si  aux  exportations  les  chiffres  de  |!MK)  étaienl 
rectili  s        d.  uionlrenl.   jusqu'à   l'évidence,  que  le 


but  poursuivi  par  la  législation  douanière  de  1892  a 
été  parfaitement  atteint.  D'ailleurs  le  commerce  exté- 
rieur des  années  extrêmes  des  deux  périodes  observées 
permet  une  comparaison  encore  plus  saisissante  : 

Années  extrêmes  des  deux  périodes 
(Millions  do  francs) 


1900 

Désignation 

1883 

1891 

1892 

Chiffres 
provi- 
soires 

Chiffres 

probab. 
après 
rectifie. 

Importations  . . 
Exportations  . . 

4.804 

3.452 

4.768 
3.570 

4.188 
3.461 

4.409 
4.078 

4.850 
4.480 

Commerce  total 

8.256 

8.338 

7.049 

8.487 

9,336 

Déficit  commer- 

1.352 

1.198 

727 

331 

364 

Nous  avons  déjà  expliqué,  à  plusieurs  reprises,  qu'en 
cherchant  à  mettre  nos  tarifs  douaniers  en  harmonie 
avec  les  transformations  économiques  qui  s'étaien; 
opérées  dans  le  monde  depuis  une  vingtaine  d'années, 
les  législateurs  de  1892  n'avaient  point  voulu  prohiber 
l'entrée  en  France  des  produits  étrangers,  mais  sim- 
plement imposer  à  ces  produits  une  part  plus  ration- 
nelle des  charges  qui  pèsent  actuellement  sur  notre 
production  indigène;  et,  afin  de  ne  pas  majorer  les  prix 
de  revient  de  notre  propre  industrie  nationale,  ils 
avaient  pris  soin  de  laisser  les  matières  premières 
exemptes  de  tous  droits.  Les  deux  tableaux  précédents 
démontrent  que  la  réforme  a  eu  les  effets  que  ses  au- 
teurs en  espéraient  puisque,  en  fin  de  compte,  la  France 
a  importé  beaucoup  moins  de  produits  étrangers  que 
par  le  passé  et  qu'elle;  a,  au  contraire,  beaucoup  plus 
exporté  à  l'étranger  de  produits  indigènes*,  alors  cepen- 
dant que  les  besoins  de  consommation  de  sa  population 
et  des  étrangers  résidant  sur  son  territoire  avaient  eux- 
mêmes  sérieusement  progressé,  ainsi  qu'en  témoignent, 
les  statistiques  de  consommation  des  villes  i  octroi  et 
la  statistique  fiscale. 

Il  faut  donc  nécessairement  admettre  quo  la  réforme 
douanière  de  1892  a  eu  pour  conséquence  un  dévelop- 
pement considérable  de  la  puissance  de  la  production 
française,  car  malgré  l'augmentation  du  volume  de  la 
consommation  et  des  exportations  indigènes  coïncidant 
avec  une  diminution  très  notable  des  apports  étran- 
gers, les  mercuriales  de  la  période  1883-1891  et  de  ta 
période  1892-1900  indiquent  que  les  prix  moyens  de 
vente  en  gros,  sur  notre  marché  intérieur,  des  marchan- 
dises de  grande  consommation,  ont  été  inférieurs,  pen- 
dant la  dernière  période  aux  prix  moyens  de  La  pi 
riode  1883-1891...  sauf  toutefois  pour  l'année  1900,  qui 
est  une  année  exceptionnelle  pour  les  produits  manu 
facturés. 

Le  mouvement  des  échanges  entsc  la  France  et  les 
principaux  pays  étrangers  donne  lien  à  quelques 
remarques  intéressantes  : 

Résumé  de  nos  échanges  avec  les  principaux  pays 
en  1899  et  1900 

(Kn    milliers   de  frmiosl 


ÉTATS 

inné 

•  isy.) 

Innée  ifloo 

Mirer, 
l'exp. 

iTsportal. 

lipjrljt. 

DiMYt. 

P'  L'«|i 

Imp'irUI 

«iptrlil 

H' 

119.  3!) 

43 

102 

-135.83] 

203  816 

10.368 

163.  vm 

àngloMfrc  .. . 

590  861 

I23H 

852 

+6*7.988 

609.k28 

1238  B39 

4 

829.011 

All»ma|{nu  .  . . 

359.991) 

l.H 

113 

4  97  II 

H1.85ti 

VI. .lit  . 

• 

18.160 

Hul^i(|iie  

332.430 

608 

171  i 

4-273.0Wi 

38 1.014 

803  (ti- 

♦ 

204.000 

SllIKHO  

92.988 

218 

913 

4  122.911 

l  8.  40 

-.11  181 

lmi.771 

158  (81 

191 

\m 

4-  83.Î91 

I  16.844 

lia  t«i 

• 

19.920 

K<|>!ll{|]fl  

239. 191 

US 

018 

-  9ï. ne 

213.3..6 

!♦().  <!. 

72.810 

Agir.  >Hongr.. 

78.089 

19 

7:;t; 

-  US  331 

88.  08 

«6.687 

l'nri|iiie  

nu ,118 

10 

•_'îi 

-  53  82 

IOi.8.,1 

1!)  ,  [i  i 

58.301 

F.tnln-Uni*  . . . 

127.281 

itfiîi 

Mil 

-171.886 

«9. 19i 

10. (Mil) 

07 

031 

-  :i.!M 

',1  "Ht 

«■>,  nbl.  Km 

291.  Ifefi 

071 

-£18  Mil 

.11  ois 

BlOi.  91 

Autre*  |>;iy* 

1801  121 

807 

"s  •    '  : 
in  p.  * 

I38J.IIJ 

>  («H.  121» 

Totaux  •• 

UH8.3UH 

usa 

—  ,'i.iu!. 

~im  !;;îo 

1.Î8  o:«i 

i.,or«>> 

Kn  1900,  nous  avons  onvové  en  Angleterre,  '  ii  llel 
gique  et  en  Allemagne  pour  2.292  millions  ilo  francs  de 
marchandise*!  soit  un  peu  plu*  des  5(1  0/0  de  nos 
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exportai  ions  létales,  et  nous  n'avons  reçu  que  1.410  mil- 
lions do  francs  do  produits  des  mêmes  pays.  Ce  <|iii 
revient  à  dire  q«io  nos  échanges  commerciaux  se  sont 
balancés  mm  un  exoédeni  de  882  millions  de  francs 
en  noire  faveur. 

Il  convient  de  rappeler  que  toutes  les  marchandises 
que  nous  exportons  en  Angleterre,  en  Belgique  B1  en 
Allemagne  ne  sént  pas  destinées  à  la  consommation 
intérieure  de  ces  pays;  un  grand  nombre  d'entre  elles 
sont,  en  elfet,  réexportées  par  les  ports  anglais,  belges 
et  allemands  vers  les  pays  d'outremer,  mais  notre 
statistique  douanière  est  muette  :'«  leur  sujet,  car  elle 
perd  leur  trace  dès  qu'elles  ont  franchi  la  frontière 
française. 

Dans  quelle  mesure  la  réforme  douanière  de  1892 
a-l-clle  modifié  le  mouvement  de  nos  échanges  avec 
les  trois  pays  en  quesl  ion  ï  Le  tableau  suivant  va  nous 
le  dire  :  I  ., 

Résumé  de  nos  échanges  avec  les  principaux  pays 
en  1891  et  1900 
(Un  initiions  de  francs 


Importations 

(Exportations 

en  France 

de  Elance 

Pays 

Diff. 

Dit). 

ÎH'.H 

1!)00 

in 

1891 

1900 

en 

(1) 

l:«  19 

(1) 

1900 

Angleterre  .  

■  m 

1)09 

-f  20 

1.013 

1.239 

•f  226 

487 

:î8!i 

—  98 

500 

593 

-j-  93 

486 

460 

—  26 

248 

954 

+  g 

Mi 

213 

—  199 

181 

141 

—  40 

Allemagne.  

•Ml 

412 

+  45 

964 

460 

4-  90 

212 

203 

—  9 

18 

40 

+  27 

Répubi,  Argentine. 

198 

242 

-|-  44 

52 

47 

Autriche-Hongrie  . 

184 

84 

—  50 

16 

17 

+  1 

126 

108 

—  18 

53 

'.9 

—  4 

Italie  

12'i 

117 

+  23 

125 

167 

+  42 

Suisse  

103 

10Ti 

+  3 

235 

212 

—  23 

lîrésil  

84 

78 

—  (i 

103 

38 

—  65 

1 .446 

1.3T)9 

—  87 

667 

821 

4-  m 

4.768 

4.409 

—  :!f»9 

3.570 

4.078 

4-  508 

(1)  CliiflYe  provisoire- 


Nos  exportations  en  Angleterre,  en  Allemagne  et  en 
lîelgiqueont  donc  augmenté  de  416  millions  de  francs; 
nos  importations  des  mêmes  pays  ont,  au  contraire, 
diminué  de  33  millions.  Nous  estimons  qu'après  la 
rectification  que  la  Commission  des  valeurs  de  douanes 
Fera  subir  aux  chiffres  provisoires  de  1900,  l'augmen- 
tation dos  exportations  françaises  dans  ces  trois  pays 
dépas-era  '«50  millions  de  francs  et  la  diminution  de 
leurs  importations  en  iïranec  '«ô  millions. 

Il  y  a  même 'un  fait,  caractéristique  à  constater  :  nos 
exportations  ont  augmenté  dans  tous  les  pays  à  circu- 
lation monétaire  saine,  sauf  la  Suisse  pour  les  raisons 
spéciales  que  l'on  connaît,  et  elles  ont,  au  contraire, 
subi  une  diminution  en  Espagne,  au  Brésil  et  dans  la 
République  Argentine,  qui  ont  eu  des  crises  de  change 
dans  l'intervalle.  Pour  la  République  Argentine,  la 
diminution  est  moins  forte  (pie  pour  l'Espagne  et.  le 
l!ré>il  parce  que  la  crise  du  change  y  existait  déjà  en 
1891.  Kn  1886,  la  prime  de  l'or  argentine  n'étant  encore 
que  37  0/0  (contre  131  0/0  en  1900)  nos  exportations 
dans  ce  pays  atteignirent  95.800.000 fr.,  contre  19(i  mil- 
lions 000.000  fr.  d  importations,  soit  une  différence  de 
100  millions  de  francs  m  ts.  La  différence  s'est  élevée, 
en  1900,  à  19ô  millions  de  francs. 

Edmond  Thkhv. 


Par  décret  du  I'n aident  de  la  République,  en  date, 
du  11  février  1901,  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre 
de  la  (luerre;  notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond 
Thérv.  lieutenant  d'artillerie  territoriale  au  service 
d'état-ma jor.'((iouVcrnement  militaire  do  Paris),  a  été 
promu  au  grade  de.  capitaine  et  maintenu  dans  ledit 
service. 

Par  arrêté  du  Ministre  de  l'Agriculture  en  date  dn 
'.'  février  1901,  notre  excellenl  collaborateur  Xavier 
'■irardot  a  été  nommé  chev  alier  du  Mérite  agricole. 


LE  CHANGE  ESPAGNOL 


L'Espagne  commence  à  se  préoccuper  de  lu  questioa 
du  change.  Les  journaux  politiques,  qui  s'étaient 
refusés  jusqu'à  ce  jour  ;ï  entretenir  leurs  lecteurs  do  si 
graves  sujets,  ouvrent  maintenant  leurs  colonnes  à 
des  articles  économiques  sur  les  causes  et  les  consé- 
quences de  la  baisse  de  là  devise. 

Parmi  ces  articles,  notre  attention  a  élé  plus  parti- 
culièrement attirée  par  celui  (pie  M.  .Juan  Alvarado 
v  ient  de  publier  dans  ElCorreo.  Non  pas  que  les  appré- 
ciations de  l'auteur  nous  aient  toutes  paru  exactes  (il 
serait  trop  facile  d'en  réfuter  plusieurs),  ni  que  nous 
approuvions  sans  réserve  tontes  ses  conclusions;  mais 
la  situation  a  été  présentée  par  lui  avec  une  grande 
clarté,  les  causes  de  la  hausse  du  change  ont  été  exposés 
avec  une  parfaite  netteté  et  les  solutions  proposées,  si 
elles  ne  peuvent  être  toutes  acceptées,  méritent  au  moins 
d'être  discutées. 

Les  causes  de  l'état  de  choses  actuel,  d'après  M.  Juan 
Alvarado,  sont  multiples. 

L'élévation  présente  des  changes,  écrit-il,  est-elle  l'effet 
d'une  manœuvre  des  agioteurs,  d'une  entente  de  quelques 
banquiers  ou,  au  contraire,  est  elle  le  produit  de  laits  qui 
peuvent  tous  s'apprécier  dans  leurs  moindres  détails?  Pour 
peu  qu'on  étudie  ces  faits,  on  voit  qui!,  dans  ces  derniers 
temps,  nos  dépenses  payables  en  or  ont  augmenté,  tandis  que 
nos  recettes  en  or,  avec  lesquelles  nous  pouvions  payer  notre 
découvert,  ont  diminué.  Le  concours  extraordinaire  d'Es- 
pagnols à  l'Exposition  de  Paris  «'«'présente  une  dépense  consi- 
dérable qu'aucune  statistique  ne  peut  apprécier  exactement 
et  dont  nous  constatons  aujourd'hui  les  conséquences.  Nous 
avons  acheté  à  l'étranger  des  armes  et  des  pi'ovisions  de  iwnBi 
D'importantes  Compagnies  de  chemins  de  fer,  le  Nord  et  les 
Andalous,  ont  repris  le  -paiement  de  leurs  obligations  en  or. 
Les  C  mpagnies  d'assurances  domiciliées  en  Espagne  ont  fait 
des  demandes  de  francs  en  quantités  considérables.  L'aug- 
mentation de  la  récolte  des  vins  en  France  el  en  Algérie  et  les 
mesures  fiscales  adoptées  par  le  Gouvernement  français  ont 
encore  diminué  notre  exportation  de  vins,  déjà  si  réduite. 
Les  informations  de  la  presse  sur  les  mesures  projetées 
contre  les  capitaux  étrangers  employés  sui'  nos  lignes  do 
chemins  de  fer  —  mesures  que  je  ne  crois  pas  devoir  se 
réaliser  —  ont  produit  une  alarme  qui  s'est,  traduite  néces- 
sairement par  un  dommage  pour  le  crédit  public.  La  fin  de  la 
lamentable  histoire  de  Yaffidnril,  dans  laquelle  nous  nous 
sommes  montrés,  d'un  coté',  plaçant  à  l'étranger  une  dette  non 
rachetable  de  'il  millions  de  francs  annuels  et,  d'un  autre 
coté',  nous  nous  avons  présenté  à  l'Europe  le  spectacle  d'une 
nation  organisée  de  telle  sorte  que  nos  Gouvernants  manquent 
de  moyens  pour  rendre  effectifs  des  compromis  solennellement 
conclus  avec  les  nations  étrangères,  explique  le  peu  de  crédit 
qui  nous  reste  au  delà  des  frontières. 

A  tout  cela  s'est  encore  ajoutée  la  réaction  natui-elle  contre 
la  fièvre  d'affaires  qu'avait  engendrée  le  retour  d'une  partie 
considérable  des  capitaux  envoyés  aux  colonies.  L'abondance 
îles  billets  a  éveillé  la  crainte  que  la  loi  de  Gresliam  n'ait  sa 
prompte  application  vis-à-vis  de  L'argent  comme  elle  L'a  eue 
vis-à-vis  de  l'or.  Enfin,  nous  manquons  absolument  d'un  ins- 
trument de  change  international  :  c'est  là  le  rôle  que  joua 
d'abord  le  métal  jaune  et  que  jouèrent  plus  tard  les  titres  de  la 
rente  h  0/0  extérieure.  Rarement  fi  s  causes  d'un  phénomène 
économique  n'ont  paru  aussi  claires. 

Parmi  les  causes  du  déséquilibre  actuel  énumérées 
par  l'auteur  les  unes  s'expliquent  d'elles-mêmes,  les 
autres  exigent  un  long;  développement.  L'excès  do 
circulation  est  au  rang  de  ces  dernières.  L'auteur 
constate  qu'elle  a  préoccupé  toutes  les  nations  qui 
ont  dû  préparer  une  réforme  monétaire  et  les  m  sures 
adoptées  par  ces  nations  peuvent  se  résumer  dans  cette 
formule  :  restreindre  la  circulation  de  la  mauvaise 
monnaie,  en  lui  en  substituant  une  autre  moins  dé- 
préciée. 

De  pareilles  mesures  n'ont  jamais  préoccupé  l'Es- 
pagne. 

De  même,  ajoute  M.  .luan  Alvarado.  qu'en  1801  les  écono- 
mistes étrangers,  qui  ont  étudié  les  finances  espagnoles,  ont 
annoncé  avec  une  précision  mathématique  les  funestes  consé- 
quences qu  entraînerait  fi'  régime  légal  de  la  Banque,  aujour- 
d'hui ils  signalent  tous  coinme  la  principale  cause  de  notice 
situation  actuelle,  l'excès  des  billets  en  circulation.  Je  ne 
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parle  gne  des  économistes  étrangers,  parce  que  je  no  peux  les 
supposer  influencés  par  des  passions  de  partis. 

M.  Moret  avant  traité  au  Congrès  le  thème  très  intéres- 
sant de  1'inflfuence  qu'une  circulation  peu  garantie  et  exces- 
sive exerce  sur  les  changes,  je  me  contenterai  de  faire  quel- 
ques brèves  additions  à  ce  qu'a  dit  l'illustre  orateur  libéral. 

L'élément  régulateur  de  la  vie  économique  des  peuples  mo- 
dernes est  constitué  par  ses  institutions  de  banques,  spéciale- 
ment par  ses  banques  d'émission  et  d'escompte.  Un  écrivain 
italien  donnait  comme  causes  des  crises  économiques  souf- 
fertes par  son  pays,  depuis  l'abolition  du  cours  forcé  en  1882, 
les  fautes  commises  par  les  banques  d'émission.  Il  ajoutait 
ces  mots  :  «  L'immense  force  du  peuple  anglais  consiste  en 
ce  fait  qne  depuis  un  siècle  de  discussions,  de  grandes  en- 
quêtes parlementaires,  de  terribles  enseignements  et  de 
crises  «lésas! reuses,  les  vrais  principes  de  la  Banque  et  de 
l'escompte  ont  pénétré  dans  la  conscience  universelle  et  tous 
v  obéissent  comme  à  des  lois  immuables  de  l'ordre  phy- 
sique. »  (Ferraris,  La  Politique  monétaire  italienne  et  la  crise 
de  Turin,  Nuova  Antologia,  1"  nov.  1899.) 

La  Banque  d'Espagne,  qui  a  rendu  de  si  grands  services  à 
d'autres  égards,  n'a  pas  pris  garde  à  la  circulation  ni  au 
change.  Aujourd'hui  même,  tandis  que  les  rentes  publiques 
en  Angleterre  et  en  Allemagne  produisent  2  83  et  3.4G  0/0,  les 
Banques  de  ces  pays  maintiennent  l'escompte  à  5  0/0.  La 
Banque  d'Espagne  le  maintient  à  3  1/2,  c'est-à-dire  à  1  0/0  de 
moins  que  l'intérêt  de  la  rente  de  l'Etat.  La  Bussie  nous 
offre  l'exemple  de  ce  qu'est  le  vrai  papier  des  banques  d'émis- 
sion. Avec  900  millions  de  roubles  en  métallique  en  caisse  et 
seulement  500  millions  de  billets  en  circulation,  elle  a  main- 
tenu longtemps  l'escompte  à  0  et  6  1/2  et  aujourd'hui,  avec 
une  encaisse  de  2.009  millions  de  francs  et  1.532  millions  de 
billets  en  circulation,  elle  a  l'escompte  à  5  1/2,  quand  les  va- 
leurs de  l'Etat  donnent  3  1/2. 

En  1893,  pour  éviter  les  oscillations  du  change,  le  Gouver- 
nement de  1  Inde  ferma  ses  Monnaies  à  la  frappe  de  l'argent. 
Nous,  nous  laissons  ouverte  notre  fabrique  de  monnaie  de 
papier  pour  fournir  aux  gouvernants  les  ressources  dont  ils  ont 
besoin.  Liquider  avec  la  Banque  pour  réduire  la  circulation  à 
ce  qu'exigent  l'industrie  et  le  commerce,  est  la  première  con- 
dition de  toute  politique  sensée.  La  liquidation  coûtera  beau- 
coup de  soins,  mais  moins  que  le  maiutien  du  statu  quo. 

Après  avoir  ainsi  réduit  la  circulation  fiduciaire,  il 
faudra  s'occuper  de  trouver  un  système  monétaire  nor- 
mal et  cette  nécessité  amène  M.  Juan  Alvarado  à  exa- 
miner les  réformes  réalisées  par  les  différents  pays. 
Les  exemples  cités  par  lui  le  conduisent  à  tirer  les 
conclusions  suivantes  : 

Que  peut  faire  le  Gouvernement  espagnol  pour  améliorer 
le  change  ?  Nous  laisserons  de  côté  les  remèdes  d'un  carac- 
tère général,  comme  la  persévérance  énergique  dans  la  poli 
tique  d'équilibre  du  budget  et  la  conquête  de  nouveaux  mar- 
ché» :  ces  remèdes  rentrent  dans  les  devoirs  primordiaux  de 
tout  Gouvernement  espagnol. 

Je  crois,  d'autre  part,  que  les  mesures  .suivantes  agiront 
sur  les  changes  d'une  manière  directe  et  utile  : 

1*  Réduire  autant  qui;  possible  la  circulation  des  billets.  11 
est  nécessaire  de  démontrer  qu'un  billet  de  100  pesetas,  par 
exemple,  est  loin  de  représenter  aujourd'hui  une  monnaie 
d'or  île  32.2580»»  grammes.  La  dépréciation  des  billets  sera  ce- 
pendant en  raison  directe  de  leur  nombre; 

2*  Restreindre  la  faculté  possédée  par  le  Gouvernement 
pour  frapper  de  l'argent,  en  la  limitant  à  des  cas  exception- 
nels. Les  frapjies  d'argent,  moyen  de  fournir  des  ressources 
au  Trésor,  ont  contribué  fortement  à  notre  discrédit.  L'inter- 
diction absolue  ne  serait  pas  cependant  sans  inconvénient, 
comme  le  prouve  ce  qui  est  arrivé  pendant  la  guerre  et 
comme  le  prouve  encore  l'exemple  de  l'Inde  dans  ce  même 
moment. 

8*  Attirer  les  capitaux  étrangers  qui  cherchent  un  emploi 
dans  nos  industries,  connue  moyen  de  compenser  le  solde 
défavorable  d<  notre  balance  économique  aggravé  par  la 
baisse  de  nos  exportations  de  vins  : 

4*  fVmwrver  les  changes  au  haut  type  actuel,  au  lieu  de 
penser  à  des  remèdes  plus  béroîqm  s  ;  au  lieu  d'étudier,  par 
exemple,  la  conversion  de  quelqu'une  des  dettes  intérieures 
déjà  existant*-*  —  qui  pourrait  bien  ôtre  le  \  0/0  Extérieur 
non  estampillé  ni  présenté  â  la  conversion  —  en  dette  or  qui 
servirait  d  élément  compensateur  aux  changes  ; 

5°  Ktablir  les  baie»  d'un  système  destiné  à  rapprocher 
autant  que  possible  la  valeur  monétaire  actuelle  de  la  peseta 

de  sa  valeur  légale,  acceptant  comme  valeur  légale  celle  que 
signaleront  en  définitive  les  transactions  commerciales,  une 
fois  que  sera  obtenue  laftlormalité  économique. 

Quelles  doivent  être  les  bases  du  nouveau  système  more'- 
taire  '  Je  Crois  avoir  démontré  qne  rétablir,  au  moins  en 
parti'',  la  valeur  de  lu  monnaie,  exige  une  longue  préparution. 


Dans  aucun  pays  ce  ne  peut  être  l'œuvre  d'un  Ministre  ni 
d'un  parti;  ce  doit  l'être  encore  moins  en  Espagne  où  chaque 
Ministre  se  croit  obligé  à  imprimer  le  sceau  de  sa  person- 
nalité sur  les  projets  de  son  Département.  La  Russie  a  pu 
achever  sa  réforme  monétaire  à  cause  de  la  parfaite  unité  de. 
pensée  qui  a  fait  agir  pendant  une  longue  période  de  1(>  ans 
les  ministres  des  finances  Bunge,  Wichncgradsky  et  Witte. 

En  Espagne,  dans  un  même  parti,  ou  exprime  les  avis  les 
plus  divers.  C'est  ainsi  que  M.  Villavcrde,  dans  un  mémoire 
lu  en  1890  à  l'Académie  des  Sciences  Morales  et  Politiques,  a 
sonné  avec  une  grande  prévoyance  la  cloche  d'alarme  et 
demandé  la  cessation  des  frappes  d'argent  ;  en  même  temps, 
M.  Cos  Gayon  déclarait  cette  nécessité  imprescriptible  poul- 
ies finances.  On  pourrait  citer  d'autres  exemples  plus  récents 
de  divergences  de  vues  entre  membres  d'un  même  Gouver- 
nement. Il  est  cependant  nécessaire  d'enlever  tout  caractère 
personnel  aux  réformes  qui  exigent  une  longue  préparation 

A  peine  la  baisse  de  l'argent  avait-elle  commencé,  quo  le 
Gouvernement  français  ouvrait  une  enquête  sur.  le  système 
monétaire  qu'il  devait  établir.  Eu  Angleterre,  le  problème 
monétaire  a  fait  l'objet  de  trois  ou  quatre  enquêtes  très 
étendues.  En  Espagne,  cette  façon  de  procéder,  comme  l'a 
dit  avec  assez  de  raison  M.  Allendcsalazer,  jouit  d'un 
absolu  discrédit,  parce  que  dans  les  occasions  où  on  l'a 
employée,  elle  a  servi  seulement  à  faire  écrire  de  nombreux 
volumes  que  personne  ne  lit. 

Il  y  a  d'autres  moyens  pour  arriver  au  même  but.  Au  Mi- 
nistère des  Finances  existe  une  Chambre  Consultative  des 
Monnaies  formée  de  personnes  d'une  compétence  notoire.  Que 
le  Ministre  des  Finances  rédige  un  interrogatoire  sur  les 
différents  points  du  problème  et  qu'il  le  soumette  à  cette 
Chambre.  Son  avis  peut  servir  de  base  à  la  politique  future 
de  l'Espagne.  Ce  que  l'on  ne  peut  tolérer  plus  longtemps, 
c'est  que  tandis  que  les  autres  étudient,  discutent  et  indi- 
quent des  remèdes  de  toutes  sortes,  nous  restions  dans  la 
plus  absolue  indifférence.  . 

Comme  on  le  voit,  M.  Juan  Alvarado  a  constamment 
en  vue  ce  qui  s'est  passé  en  Autriche,  en  Russie  et  au 
Japon.  Ces  pays  ont,  en  effet,  procédé  à  une  réforme  de 
leur  circulation,  mais  l'opération  a  toujours  été  accom- 
pagnée d'emprunts  extérieurs  (au  Japon  elle  a  été,  en 
outre,  facilitée  par  le  paiement  de  l'indemnité  de  guerre 
due  par  la  Chine).  Or,  l'auteur  de  l'article  combat  tout 
projet  d'emprunt  extérieur  dont  il  considère  la  réalisa- 
tion comme  impossible. 

M.  Juan  Alvarado  eût  mieux  fait,  à  notre  avis,  de 
choisir  l'exemple  de  la  République  Argentine  et  du 
Brésil,  qui  ont,  eux  aussi,  restauré  leur  change.  La 
situation  de  ces  pays  se  rapprochait  mieux  de  celle  de 
l'Espagne  et  les  conclusions  à  en  tirer  eussent  été  plus 
adéquates...  Nous  laissons,  d'ailleurs,  à  notre  rédac- 
teur en  chef,  M.  Edmond  Théry,  le  soin  de  reprendre 
cette  question. 

GeOUGEK  BOURGAHKL. 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DE  CHARBONNAGES 

MINES  ET  USINES  DE  SOSNOWICE 

Dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  du  l'r  février,  nous  parlions  de  la  baisse  subilo 
qui  venait  d'atteindre  les  aidions  de  la  Société  Ano- 
nyme des  Cliarbonnat/es,  Mines  et  Usines  de  Sosnowicc 
En  deux  ban,  ces  titres  avaient  été  ramenés  de  3.749 
francs  à  2Jt',H)  francs,  ce  qui  représentait  une  déprécia 
lion  de  169francs.  Depuis  ce  moment,  le  dividende 
annoncé  de  75  francs  a  été  détaché,  mais  il  ost.  loin 
d'avoir  été  regagné,  même  en  partie,  puisque  l'on 
resta  à  2.4.30  francs,  ce  qui  constitue,  depuis  le  com- 
mencement du  mois,  une  nouvelle  réaction  rie  85  francs. 

Comme  nous  le  mentionnions  il  y  a  quinze  jours,  l'as- 
seioblée  générale  des  actionnaires  a  eu  lieu  le  29  Jan- 
vier. Le  rapport  du  Conseil  d'administration  étant 
rédigé  in  russe,  il  a  fallu  d'abord  le  traduire,  et  il  est 
maintenant,  parait  il,  à  l'impression ...  On  BSl  en  droit 
do  faire  observer  que  le  Marché  de  l'aris  s'inlén  ml 
beaucoup  à  la  So$nowice,  le  Conseil  d'administration 
de  la  Société  pourrait  faire  traduire  à  l'avance,  en  fran- 
çais, le  document  qu'il  soumet  à  l'a  isembléc  générale, 
d'autant  plus  que,  tout  en  avant  lieu  à  Varsovie,  la 
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réunion  peut  coniprriKf rr-  quelques  actionnaires  fran- 
çais fortement  intéressés  à  l  entreprise,  et  à  qui  la 
langue  russe  esl  complètement  inconnue.  Heureuse- 
ment, si  la  pièce  Officielle  manque  encore,  on  n'en 
possède  pas  moins,  à  l'heure  actuelle,  les  comptes  «le 
la  Société  au  30  septembre  1900,  «pic  nous  comparons  à 
ceux  établis  au  30  septembre  1899. 


Bilan  au  1)0  septembre 
IS99  1900 


i  En  roubles) 


Mines  et  concessions   9.478.098  38 

Domaines  ot  forêts   459.585  » 

Machines  et  constructions   4.781.950  70 

Mobilier   1.184.807  89 

Différences  «les  cours  sur  le 

capital-actions   708.868  3:5 

Différences  des  cours  sur  le 

capital-obligations   700.500  » 

Magasin  d'approvisionnement.  429.340  3K 

Magasin  de  vente   881.168  71 

Espèces  en  caisse   22.895  96 

Portefeuille-titrès  :  fonds  pu- 
blics   767.861  92 

Dépôts   165.604  75 

Effets  à  recevoir..    137.811  87 

Remboursement   des  chemins 

de  fer   87.047  96 

Basques   2.506.518  42 

Débiteurs  \  1.097.479  (i'i 

Avances   18.288  87 

Cautionnements  ,.   155.194  ho 

Impôts   7.590  » 


9.478.098  88 

459.585  » 

5.402.893  '29 

1.182.691  59 

708.333  88 

705. 5oo  .. 
868.018  51 
886.947  92 
89.210  99 

698.582  87 
201.739  73 
148.434  10 

33.31M  58 
2:620.042  66 
1.235.1  Cil  72 
4.168  20 
MIS.  879  .. 
0.825  » 


22.954.528  93   23.957.883  88 


PASSIF 

Capital  actions   9.750.000  » 

Capital  obligations   7.500.000  .. 

Fonds  de  réserve   375.841  33 

Réserve  pour  assurance   00.000  » 

Réserve    pour  constructions 

nouvelles   200. 000  » 

Amortissement  des  obligations  508.570  71 

Amortissement  «les  immeubles  1.037  170  10 

Amortissement  du  mobilier...  691.449  90 

Créditeurs   188.075  09 

Cautionnements   101.521  58 

Sommes  transitoires   207.004  80 

Dividendes  et  coupons  restant 
à  payer  sur  actions  et  obli- 
gations  0.050  » 

Obligations  amorties  non  en- 
core remboursées   309  01 

Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cisent  24.497  20 

Bénéfices  de  l'exercice   2.123.300  43 


9.750,000  » 
7.380.5(12  50 
458.030  85 
70.000  » 

200.000  » 
688.014  21 
1.273.708  » 
804.930  70 
280.105  36 
330.318  78 
320.102  10 


12.804  00 

15.393  44 

54.120  28 
2.309.732  56 


22.954.528  93   23.957.883  38 

Les  bénéfices  nets  sont,  pour  l'année  sociale  18°9- 
1900,  en  augmentation  de  246.420  roubles  13  sur  la 
précédente.  Rappelons,  à  ce  propos,  «jue  les  prolits  de 
1897-1898  avaient  atteint  le  montant  de  1.323.806 
roubles  23,  contre  709.430  roubles  98  en  1890-1897. 

Voici  maintenant  comment  s'est  établi  le  compte  de 
Prolits  et  Pertes  «les  deux  derniers  exercices  : 


RECETTES 


Exercices 

1S0K-1899 


1899-1900 


(En  roubles 

Vent.*  du  charbon   5. 254. 4 15  19  6.150.885  93 

Produits  du  zinc.   8.005.880  20  1.040.344  05 

Produits  des  ateliers,  forges, 

scieries,  etc   280.815  20  388.279  87 

Produits  d'agriculture   21.803  04  18.893  11 

l)«'p«")l  de  charbon  à  Sosnowiee  1-220  88  6.850  73 

Balance  des  intérêts   99.960  71  124.455  68 

Totaux   7.724.175  94  8.28Ô.209  92 


DÉPENSES 

Frais  d'exploitation                     4.743.778  17  4 .'974. 176  06 

—  de  vente                                 78.862  11  53.098  80 

—  généraux                               324.317  98  387.240  90 

Intérêts  des  obligations                858.490  58  810.628  02 

Frais   «le  cote  «lies  actions  et 

«les  obligations   55.848  67         71.444  43 

Frais  de  conversion  «les  obli- 
gations  17.293  90         50.000  » 

Perté  Bur  différence  de  «  ours.  32.778  10        31.002  08 

Solde  de  l'impôt  sur  le  revenu 

de  l'exercice  précédent   »   »        32.227  01 

Solde  bénéficiaire   2.120.800  43    2.309.732  50 

Sommes  égales  .... .     7.724.T75~94     8.280.20»  92 

Enfin  la  répartition  «les  bénéfices  s'est  opérée  ainsi  : 

Exercices 

18! 18- 1899  1899-7900 
[En  roubles) 

Amortissement  des  obligations        119.437  50        124.500  » 

—  des  immeubles       286.597  84       270. 11!»  01 

—  des  meubles..        113.480  74        113. 209  10 
Fonds  d'assurances   10.000    »  10.000 

Réserve  ordinaire   82.189  52        92.502  19 

Impôts   121.003  08       178.485  29 

Dividende  de  65  francs  pour 
18'I8-18'.>9  et  de,  75  francs  pour 

1899-1900   1.267.500  »     1.462.500  » 

Tantièmes  au  personnel  et  au 

Conseil  d'administration....  142.874  07       168.989  95 

Report  à  nouveau   29.628  0K                 »  .. 

2.123.300  43     2.415.450  20 

La  répartition,  pour  1898-1900,  dépasse  de  45.723 
roubles  04  les  bénéfices  de  l'exercice;  mais  cette  diffé- 
rence est  prise  sur  le  solde  qui  restait  des  exercices 
précédents,  soit  sur  54.120  roubles  2K,  de  sorte  qu'en 
fait  il  apparaîtra  encore,  au  bilan  prochain,  un  solde 
reporté  «le  8.396  roubles  64. 

A  la  date  du  5  mai  1899  nous  «lisions,  en  parlant  du 
rapport,  présenté  par  le  Conseil  d'administration  à  l'as- 
semblée du  20  janv  or  précédent,  qu'il  contenait  beau- 
coup de  chiffres,  mais  qu'il  se  taisait  sur  l'avenir  de 
l'entreprise,  et  qu'il  ne  donnait,  sur  le  présent,  que  des 
renseignements  succincts.  C'est  encore  ce  qui  a  eu  lieu 
cette  année.  Toutefois,  on  nous  apprend  «pic  du  1er  oc- 
tobre 1899  an  30  septembre  1900,  la  production  de  la 
houille  ne  s'est  élevée  qu'à  1.463.247  tonnes,  soit  une 
diminution  de  84.75;i  tonnes  sur  l'exercice  1898-1899,  et 
de  143.000  tonnes  sur  l'exercice  1897-1898.  Cette  dimi- 
nution, dit-on,  n'est  que  temporaire,  et  elle  serait  due 
à  cette  circonstance  que  la  Société  a  procédé  à  des  tra- 
vaux préparatoires  qui  ont  absorbé  une  partie  impor- 
tante de  la  main-d'œuvre.  Mais  comme  la  production 
a  diminué,  comme,  parait-il,  la  Société,  liée  par  des 
contrats  de  vente  conclus  en  1897  et  «pii  n'ont  pris  fin 
que  dans  les  derniers  mois  de  1900,  n'a  pas  bénéficié  de 
la  hausse  qui  s'est  produite  depuis  deux  ans  sur  les 
charbons,  on  peut  se  demander  d'où  provient  exacte- 
ment l'augmentation  de  bénéfices  accusée  par  le  bilan 
au  30  septembre  1900,  d'autant  plus  que  les  produits 
du  zinc  ont  été  inférieurs  de  420.000  roubles,  en  chif- 
fres ronds,  à  ceux  de  1898-1899. 

Cette  observation  faite,  disons  que  d'après  les  quel- 
ques explications  fournies,  il  faudrait  s'attendre  pro- 
chainement  à  la  mise  en  exploitation  de  nouveaux 
puits,  et  qu'à  «later  d'octobre  dernier,  et  au  fur  et  à 
mesure  de  l'expiration  des  anciens  contrats,  la  Société 
les  a  renouvelés  dans  de  très  bonnes  conditions,  soit 
entre  G  roubles  50  et  8  roubles  la  tonne.  Malheureu- 
sement, tous  les  anciens  contrats  n'étaient  pas  encore 
échus  à  cette  date,  et  on  prend  soin  de  nous  avertir 
que  les  prix  ci-dessus  ne  peuvent  servir  de  base  pour 
les  v  entes  de  l'exercice  en  cours.  Cette  circonstance  est 
très  regrettable  pour  la  Société,  car  les  cours  du  char- 
bon ont,  même  en  Pologne,  réaqjionnè  sensiblement 
dans  ces  derniers  temps. 

Quoiqu'il  en  soit,  le  dividende  «le  75  fr.  voté  le  mois 
dernier  a,  comme  le  précédent,  causé  aux  haussiers 
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une  déception,  et  cette  déception  n'est  peut-être  pas  la 
dernière.  Il  faut  dire  aussi  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Société  des  Charbonnages,  Mines  et  Usines 
de  Sosnowice,  s'il  ne  parle  pas  beaucoup  lui-même  à 
l'assemblée  générale,  laisse  trop  parler.  C'est  ainsi  que 
nous  nous  souvenons  d'une  brochure  parue  au  mois  de 
mars  1900  —  contre  laquelle  on  ne  s'est  pas  élevé  alors, 
—  qui  prédisait  un  dividende  de  100  fr.  pour  l'exer- 
cice 1899-1900,  et  des  bénéfices  fantastiques  pour  le 
suivant,  bénéfices  qui  permettraient  vraisemblablement 
une  répartition  de  400  fr.  par  action!  Bien  plus,  au 
mois  d  octobre  dernier,  une  note  a  été  publiée  qui 
semblait  avoir  un  caractère  officiel.  Cette  note  disait 
que  la  production  de  1899-1900  avait  atteint  1.500.000 
tonnes  —  ce  qui  n'était  pas  tout  à  fait  exact  —  et  elle 
laissait  entrevoir,  pour  1900-1901,  une  augmentation  de 
bénéfices  de  4.930.000  roubles  due  à  l'augmentation  de 
la  production  (1.600.000  tonnes)  et  à  celle  du  prix  de 
vente  (7  roubles  30  la  tonne  contre  4  roubles  50  précé- 
demment). Toutes  ces  publications  n'ont  pas  été  étran- 
gères à  la  hausse  des  actions  de  la  Sosnowice,  mais 
combien  ont-elles  trompé  de  gens?  Et  en  admettant 
même  que  cette  entreprise  ait  pu  renouveler  ses  con- 
trats à  des  conditions  excessivements  favorables, 
qu'adviendra-t-il  dans  deux  ou  trois  ans  lorsque  ces 
nouveaux  contrats  seront  venus  à  expiration?  Quels 
seront  alors  les  prix  du  charbon? C'est  ce  que  personne 
ne  peut  dire,  et  cependant,  en  attendant,  1  action  de  la 
Sosnowice  ne  se  capitalise  qu'à  3  0,  0  environ.  11  est 
vrai  que  cette  action  ne  peut  pas  se  capitaliser  :  c'est 
un  titre  de  spéculation  et  qui  restera  de  spéculation. 

Faut-il  rappeler  maintenant  combien  le  Conseil 
d'administration  s'esttrompé  lui-même  anciennement? 
N'avait-il  pas  compté,  pour  l'exercice  1898-1899,  sur 
une  production  de  2.500.000  tonnes  de  charbon,  alors 
que  cette  production  n'a  atteint  que  1.548.000  tonnes? 
fit  qu'est  devenu  l'oukase  du  Gouvernement  russe  que 
la  Compagnie  attend  depuis  si  longtemps  pour  créer 
une  ville  à  Sosnowice  et  vendre  les  terrains  qu'elle 
possède?  Est-il  enfoui  pour  toujours  dans  les  cartons 
delà  chancellerie  russe?  C'est  ce  qu'il  serait  intéres- 
sant de  savoir. 

A.  Lkchenet. 


LE  COMMERCE  DES  COLONIES  FRANÇAISES 

EN  1899 


L'Office  Colonial  vient  de  publier  le  tableau  général 
du  commerce  des  colonies  françaises  et  pays  de  pro- 
tectorat pendant  l'année  1899. 

Voici  ce  tableau  avec  la  comparaison  de  l'année  1898: 


Tableau  général  du  Commerce  d<>s  Colonies  françaises 
et.  Pays  de  protectorat  en  1H9!) 
(En  milliers  de  francs) 


Importa- 

Diff. par 

Exporta- 

rapport 

tions 

tions 

Totaux 

a  1898 

27.00.") 

96.608 

68.608 

+  0.894 

19.156 

18.707 

87.868 

+  1.597 

Itéunioii   

20.966 

ir>.:s:.7 

86.818 

—  2.40!» 

Sénégal  

60.  080 

28.546 

78.606 

+11.808 

Guyane   

12.  im 

C.KÎ'i 

18.944 

-|-  1.664 

St- l'ierr»;  et  Miquelon 

12.806 

16.418 

2M.:;|:s 

—  58.*} 

Inde  

4.811 

9.288 

14.094 

4-  8.068 

Nouvelle-Calédonie .  . 

10.958 

8.918 

19.871 

-t-  :j.:«sl 

Coebinohii  Cambodge 

2.ki;i 

8.528 

0.080 

+  466 

66.384 

111 .005 

177.289 

4.14.264 
+  8.898 

A ii nain  

i.174 

6.587 

10.741 

Tonkln  

16.017 

90.805 

65.882 

+  :>.2't8 

Guipée  

16.443 

9.461 

94.906 

-+•  8.1.'^! 

«;.:wo 

5.868 

19.248 

+  1.567 

12.849 

19.720 

25.069 

4-  7.1 ">04 

8.680 

6.6*25 

18  816 

4-  2.77.'» 

562 

1 ,815 

1.876 

X  618 

Madagascar  

27.'.  U7 

8.048 

86.968 

-f  !>  0i.r> 

846.508 

810.166 

658.789 

-f-78.!(2T> 

Il  ressort  de  ce  tableau,  dans  lequel  figurent  toutes 
nos  possessions  d'outre-mer,  sauf  l'Algérie  et  la  Tuni- 
sie, que  le  commerce  général  de  nos  colonies  a  atteint 
655.711.445  fr.,  ce  qui  représente  une  augmentation  de 
78.925.702  fr.  sur  le  chiffre  de  l'année  1898. 

Toutes  nos  colonies,  sauf  la  Réunion  et  Saint-Pierre 
et  Miquelon,  ont  coopéré  à  cette  plus-value.  Le  com- 
merce de  la  Réunion  a  fléchi  de  près  de  2  millions  1/2 
en  1899,  par  rapport  à  l'année  précédente,  et  il  n'a  at- 
teint que  36.:-i23.818  fr.  Pour  Saint-Pierre  et  Miquelon, 
la  diminution  n'a  été  que  de  près  de  584.000  fr. 

Les  colonies  qui  ont  réalisé  les  plus-values  les  plus 
larges  sont  la  Cochinchine  et  le  Cambodge:  14.264.414 
francs  avec  un  chiffre  total  de  177.238.958  fr.  ;  le  Séné- 
gal, que  la  fièvre  jaune  avait  encore  respecté  :  11  mil- 
lions 303.954  fr.,  avec  73.606.259  fr.  ;  Madagascar,  9  mil- 
lions 625.395  fr.,  avec  35.963.022  fr.  ;  la  Guinée,  8  mil- 
lions 153.352  fr.,  avec  24.973.181  fr. 

Le  chiffre  de  655.741.445  fr.,  qui  exprime  le  com- 
merce général  des  colonies  françaises,  se  divise  en 
345.565.706  fr.  pour  les  importations  et  310.165.738  fr. 
pour  les  exportations. 

Les  pays  dans  lesquels  les  exportations  l'emportent 
sur  les  importations  sont,  en  première  ligne  :  la  Co- 
chinchine et  le  Cambodge  avec  plus  de  111  millions 
aux  exportations,  contre  66.234.000  fr.  aux  importa- 
tions ;  l'Inde,  Tahiti,  l'Annam,  le  Dahomey  et  Mayotte. 

Dans  le  total  des  importations,  la  part  de  la  France, 
qui  est  de  178.119.000  fr.,  est  supérieure  à  celle  de 
l'étranger,  qui  n'est  que  de  154.366.834  fr.  Pour  les 
exportations,  il  n'en  est  plus  de  même,  et  nos  colonies 
vendent  plus  à  l'étranger  qu'à  la  France,  ce  dont  on  ne 
saurait,  d'ailleurs,  se  plaindre.  Les  exportations  des 
colonies  françaises  pour  l'étranger  ont  atteint,  en  1899, 
166.8138.518  fr.'  et  celles  pour  la  France  1135.753.95'i  fr. 
Les  exportations,  pour  les  colonies  françaises,  ont  at- 
teint 7.573.265  fr. 

De  tous  ces  chiffres,  il  faut  retenir  surtout  celui  de 
79  millions,  qui  exprime  l'accroissement  du  commerce 
général  de  nos  colonies  en  l'année  1899. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  JANVIER  1901 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par  l'Ad- 
ministration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  le  mois  de  janvier  1901. 

Les  importations  se  sont  élevées  à  305.900.000  fr., 
contre  410.017.000  fr.  en  janvier  1900;  les  exportations 
ont  été  de  2N5 . 580 . 000  fr.,  en  augmentation  de  •">  mil- 
lions 831 .000  fr.  en  janvier  1900. 

Ces  chiffres  ce  décomptent  comme  suit  : 


JANVIER 

Mil 

iris  de  francs) 

IMI'OHTVTIO.NS 

Objets  d'alimentation . 
Mal  iéres  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

1001 

08.702 

:>:!8.:t22 
§8.829 

L9C0 
G0. 17;') 

:>H',.010 

00.402 

Différences 
p.,  m- 1901 
-+-  2.687 

—  4Ô.C.8H 

—  l.tilO 

Totaux  

865.906 

410.017 

','..711 

EXI'OUTATIONS 

Objets  d'alimentation . 

Matières  nécessaires  à 

L'industrie  

58.608 

70.8V7 
180.276 
19.949 

48.Î7I 

84.658 
117.700 
18.720 

-+- 

ii.7:r7 

17.7m; 
12.671 
1.22!» 

28Ô.Ô80 

270.711» 

6.889 
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Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  A  la  data 
du  31  décembre  dernier,  les  actions  do  celle  Société, 
s'inscrivaient  à  1.082  francs.  Le  2  janvier  190Q,  un 
acompte  de  dividende  de  tio  francs  l'ut  mis  en  paiement 
sur  ees  tiln  s  qui  regagnèrent  de  suite  presque  com- 
plète]?) en  1  Ir  coupon  détaché.  Une  réaction  se  produisit 
ensuite  et  le  cours  de  compensation  n'était  (ixé,  lin 
janvier,  qu'à  1.000  francs,  mais,  dans  ces  derniers 
jours,  une  reprises, eu  lieu  et  on  clôture  à  1.061  francs. 

Pour  expliquer  le  recul  qui  s'est  produit,  on  a  ré- 
pandu ie  bruit  que  le  dividende  pour  l'exercice  190Q 
serait  moins  élevé  que  le  précèdent,  qui  avait  été  fixé 
à  ~û  francs,  et  cela  en  raison  de  La  baisse  qui  a  atteint 
lr.  groupe  des  valeurs  de  traction.  Or,  nous  croyons 
être  à  même  de  dire  que  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  n'a  jamais  en  d'intérêt  dans  ces  entreprises 
et  que  la  dépréciation  qu'elles  ont  subie,  n'a  pu,  par 
conséquent,  l'atteindre. 

Au  contraire,  cette  Société  a  du  profiter,  et  beau- 
coup, de  la  hausse  des  valeurs  brésiliennes  et  argen- 
tines dont  elle  délient  un  chiffre  important  en  por- 
tefeuille. D'autre  part,  el  prévoyant  la  réélection  de 
l'ancien  président  des  Ktats-Unis,  elle  s'est  intéressée 
dans  les  valeurs  américaines  qui  ont;  progressé  beau- 
coup depuis  cet  événement.  Enfin  il  ne  faut  pas  oublier 
épie  celle1  institution  s'associe  non  seulement  à  toutes 
les  grandes  affaires  de  France  et  des  pays  où  elle  a 
installé  des  succursales,  mais  encore  ù  toutes  celles 
qui  se  traitent  clans  l'univers  entier. 

Tout  cela  se  fait  avec  la  plus  grande  circonspection, 
et,  pour  se  rendre  compte  du  soin  que  la  Banque  de 
l'aris  et  des  Pays-lias  apporte,  par  exemple,  dans  la 
composition  de  son  portefeuille,  rappelons  qu'au  81  dé- 
cembre 1809  ce  portefeuille  comprenait  280  espèces  de 
valeurs  diverses  dont  l'évaluation  avait  été  faite  au 
cours  moyen  du  mois,  ou  au  cours  du  81  décembre 
même,  lorsque  Ce  dernier  s'est  trouvé  inférieur  au  cours 
moyen  du  mois.  Certaines  de  ces  valeurs  avaient  même 
été  ramenées  à  des  prix  qui  ne  pouvaient  que  laisser 
des  chances  de  plus-values  pour  les  exercices  futurs. 
Quant  aux  participations  financières,  elles  représen- 
taient 48  affaires  dont  plusieurs  étaient  déjà  liquidées, 
lors  de  l'assemblée  générale  annuelle  du  9  mai  1900. 

Ajoutons,  ainsi  (pic  nous  le  faisions  remarquer  à  la 
date  du  18  mai  1900,  que  les  réserves  diverses  de  la 
Banque  de  Paris  cl  des  Pays-Bas  atteignaient  déjà,  au 
81  décembre  1899,  le  montant  de  27.819.553  fr.  47  pour 
un  capital  social  de  02.500.000  fr.  ;  soit  une  proportion 
de  'il  1/2  0/0,  ce  qui  témoigne  de  la  prudence  qui  pré- 
side à  la  gi'stion  des  affaires  de  cet  établissement. 


Le  Serbe  unifié  4  O/O.  —  Celte  valeur,  qui  a  été 
compensée  il  y  a  quinze  jours  à  peine,  à  62  fr.,  coupon 
détaché,  a  clôturé  nier  à  08  fr.  La  mort  du  roi  .Milan, 
délivrant  la  Serbie  des  aléas  de  la  politique  aventu- 
reuse de  son  ex-souverain,  semble  avoir  été  la  cause 
principale  de  cette  hausse  subite.  Trois  autres  causes 
auraient  cependant  pu  l'expliquer:  1°  l'arrangement 
intervenu  entre  le  Parquet  et  la  Coulisse,  qui  va  faire 
entrer  le  Serbe  uni/ié  dans  le  cadre  des  valeurs  otto- 
manes; 2°  le  rapprochement  politique  intervenu,  après 
le  départ  de  Milan,  entre  la  Serbie,  la  Russie  et  la 
France,  rapprochement  qui  va  permettre,  à  bref  délai, 
la  cotation  officielle  sur  le  Marché  de  Paris  de  la  tota- 
lité de  la  Délie  uni/ire  Serhe  :!52  millions  de  francs  de 
capital  nominal,  dont  seulement  107  millions,  sont  à 
l'heure  actuelle,  cotés  à  Paris)  ;  3°  l'excellent  état  des 
finances  serbes  et  le  parfait  fonctionnement  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles,  chargée  du  ser- 
vice des  intérêts  et  de  l'amortissement  de  la  Dette 
serbe. 

Cette  administration,  décidée  par  la  loi  du  8  juillet 
1895  —  et  dont  le  fonctionnement  a  un  véritable  carac- 


tère international,  puisque  sa  création  a  été  notifiée 
par  la  voie  diplomatique  aux  (jouvernements  intéres- 
sés —  a  sa  vie  propre,  indépendante  du  Ministère  des 
finances  serbes.  Elle  a  commencé  à  fonctionner  le 
lor  août  1895,  c'est-à-dire  à  opérer  l'encaissement  ré- 
gulier des  revenus  des  Monopoles  affectés  par  la  loi  au 
service  de  la  Dette  publique  et  à  assurer  les  remises 
aux  banques  étrangères  chargées  du  paiement  des  in- 
térèls  et  de  l'amortissement  de  cette  Dette. 

On  doit  considérer  les  cinq  mois  de  l'année  1895 
comme  une  période  préparatoire,  mais  les  cinq  an- 
nées suivantes  ont.  donné  les  résultats  les  plus  remar- 
quables. 

Kn  voici  le  détail  annuel  : 

'En  francs) 


Bcoattofl 
brutes 

Dépenses 
pour 

matériel 
et 
Irais 

Produit 
net 

Remis 

pour 
le  service 
(les 

Emprunts) 

Excédents 

1896... 
1897  ... 
1898... 
1899... 
1900... 

24.754.825 
24.421.884 
96.446.01S 
29.487.893 
32.289.017 

0.440.115 
6.425.015 
5.666.800 
6.880.628 
7.655.541 

18.314.710 
17.DiMi.8tt9 
20.770.215 
22.606.784 
24.684.376 

16. 751 .996 
17. 107. 087 
17.31:5.787 
17.5tt4.900 
17.2tt5.020 

812.784 
300.882 
8.405.428 
5.041.864 
7.  3tt9.  856 

Nous  avons  dit,  à  plusieurs  reprises,  qu'il  n'y  avait 
pas  en  Europe  de  pays  secondaires  dont  la  Dette  Eût 
mieux  gagée  que  celle  de  la  Serbie.  Le  tableau  ci-des- 
us  le  prouve. 

s   

Emprunt  Danois.  —  On  annonce  de  Copenhague 
que,  dans  sa  séance  du  U  courant,  le  Folkething  vient 
d'approuver  un  projet  de  toi  déposé  par  M.  Sharling, 
ministre  des  finances,  concernant  un  emprunt  extérieur 
3  1/2  0/0  de  25  millions  de  couronnes  (35  millions  de 
francs)  dont  le  produit  est  destiné,  jusqu'à  concurrence 
de  dix-huit  millions,  à  la  construction  et  à  l'exploita- 
tion des  chemins  de  fer;  l'autre  partie,  à  la  conver- 
sion d'anciennes  obligations  de  l'Etat. 

Le  remboursement  de  ce  fonds  ne  pourra  commencer 
avant  dix  ans  et  l'amortissement  devra  être  terminé 
en  soixante  ans.  Les  titres  seront  établis  en  langues 
danoise  et  française. 

Leur  montant  nominal  est  de  500,  1.000  et  5.000  cou- 
ronnes, soit  700  fr.,  1.400  et  7.000  fr.  respectivement. 

Les  obligations  et  les  coupons  sont  exempts  de 
toute  taxe  et  de  tout  droit  de  timbre  en  Danemark. 
Les  coupons  seront  payables  à  Copenhague,  à  Paris 
et  éventuellement  à  Londres,  New- York  et  lierlin. 

La  Dette  intérieure  et  extérieure  du  Danemark,  qui 
remonte  à  1813,  a  subi  des  modifications  assez  nom- 
breuses, jusqu'au  jour  où  le  Marché  français  s'étant 
ouvert  largement  aux  bons  placements  étrangers,  on 
put  procéder,  avec  le  concours  de  nos  banquiers,  à  une 
unification  et  une  conversion.  A  la  suite  de  ces  opéra- 
tions, la  dette  Consolidée  extérieure  danoise  s'est  trou- 
vée représentée  par  les  trois  types  suivants: 

Montant  Montant 
nom  in  al  actuel 

(En  francs) 

Emprunt  3  1/2  0/0  1886..      88.391.8C0  73.1:18.040 

—  3  0/0  or  1894...     105.000.000  92.828.400 

—  8  0/0  or  1897. ..      100.800. 0QQ  100.8*0.000 

294.191.800  '206.707.340 
Tous  ces  emprunts  sonl  cotés  sur  le  Marché  officiel 
de  Paris  :  l'emprunt  3  1/2  a  ch'jturé  hier  à  04  02;  l'em- 
prunt .ï  (l  0  lHO'i,  à  00  50;  l'emprunt  3  0/0  1807,  à  89. 

La  charge  annuelle  en  intérêt-  imposée  par  ces  em- 
prunts s'élève  à  8.308.700  francs  ce  qui,  pour  une 
popidation  de  2.310.000  habitants,  représenta  seule- 
ment 3  fr.  (K)  par  tête.  La  nouvelle  opération  n'aug- 
mentera pas  beaucoup  cette  charge;  nous  croyons  sa- 
voir qu'elle  se  réalisera  prochainement  à  Paris. 


Les  Fonds  d'Etat  étrangers.  —  Dans  son  étude 
sur  les  Grandes  Valeurs  Françaises  en  1900,  parue  le 
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•^5  janvier  dernier,  notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond 
Théry,  enregistrait  la  hausse  dont  avaient  bénéficié, 
l'année  demi  re,  les  fonds  d'Etat  des  pays  «  débiteurs  », 
alors  que  ceux  des  pays  «  créditeurs  »  avaient  fléchi,  à 
l'exception,  toutefois,  de  nos  fonds  nationaux. 

Or,  le  mouvement  en  avant  des  fonds  d'Etat  ne  s'est 
pas  arrêté  depuis  le  .31  décembre  dernier.  Les  Fonds 
Brésiliens  ont  de  nouveau  profité, et  sur  le  f  OjO  ISS9, 
par  exemple,  on  constate  en  moins  d'un  mois  et  demi 
une  plus-value  de  3  fr.  15  à  07  fr.  05.  De  son  côté, 
l'Argentin  4  OjO  1896  (Rescision),  qui  a  détaché  au 
début  de  janvier  un  coupon  de  2  francs,  cote  mainte- 
nant 08  fr.  25  contre  05  fr.  55,  avec  coupon  au  31  dé- 
cembre, soit  une  plus-value  de  4  fr.  70. 

Les  fonds  européens  n'ont  pas  moins  été  favorisés. 
Nous  parlons,  d  autre  part,  de  la  Roumanie  et  de  la 
Serbie;  nous  nous  bornerons  donc  à  parler  ici  des 
fonds  espagnol  et  italien.  Or,  la  Rente  Extérieure 
Espagnole  a  détaché  un  coupon  de  2  francs  au  début 
de  janvier  et  elle  est  maintenant  à  71  fr.  75.  Comme 
«lie  ne  cotait  que  70  fr.  12  1/2  le  31  décembre, 
l'avance  acquise  est  de  3  fr.  62  1  2.  Le  cours  rond  de 
72  francs  a  même  été  dépassé  entre  temps,  et  les  trou- 
bles que  l'on  signale  en  ce  moment  à  l'occasion  du 
mariage  de  la  princesse  des  Asturies,  de  même  que  les 
grèves  qui  ont  éclaté,  n'exercent  guère  d'influence  sur 
la  tenue  de  ce  fonds.  11  est  vrai  que  l'exercice  1900  a 
été  très  favorable  pour  le  Trésor  espagnol,  ainsi  que 
le  faisait  ressortir,  il  y  a  huit  jours,  notre  correspon- 
dant de  Madrid.  Les  recettes  publiques  ont,  en  effet, 
gagné  22.597.764  pesetas  sur  1899,  tandis  que  les  dé- 
penses ont  diminué  de  62.098.075  pesetas.  Il  reste  mal- 
heureusement la  question  du  change,  mais  le  Gouver- 
nement paraît  disposé  à  s'en  occuper  sérieusement. 

En  Italie,  une  crise  ministérielle  a  éclaté,  ce  qui  n'a 
pas  empêché  la  Rente  Italienne  de  passer  de  9i  fr.  80, 
son  cours  de  compensation  de  fin  janvier  à  95  fr., 
et  alors  même  que  les  négociations  pour  la  formation 
d'un  nouveau  cabinet  semblaient  le  plus  difficiles.  Ce 
fonds  reste  à  95  fr.  30;  comme  il  s'est  inscrit  à  95  fr.  85 
au  31  décembre  et  qu'il  a  détaché  également  on  janvier 
2  francs  de  coupon,  c'est,  depuis  le  commencement  de 
l'année,  une  plus-value  île  1  fr.  45  due  certainement  à 
diverses  circonstances,  notamment  à  ce  que  la  Rente 
Italienne  se  rapatrie  de  plus  en  plus,  ainsi  que  le  cons- 
tatent les  documents  officiels  ;  que  les  recettes  du 
Trésor,  pendant  le  premier  semestre  de  l'exercice  1900- 
1901  ont  rlonné  une  augmentation  de  31.404.854  lire 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  l'exercice 
précédent;  et  que  les  dépôts  dans  les  Caisses  d'épargne 
italiennes  continuent  à  progresser.  Ainsi  que  nous  le 
mentionnions,  il  y  a  huit  jours,  la  totalité  de  l'épargne 
italienne  accumulée  dans  les  Caisses  ordinaires  et  pos- 
tales atteignait,  au  30  juin  190»),  le  montant  de  2  mil- 
liards H5.013.465  lire  réparties  en  5.437.518  livrets. 

Los  constatations  fiue  nous  venons  île  faire  au  sujet 
de  l'Espagne  et  de  l'Italie  sembleraient  indiquer  que 
l'on  n'attache  décidément  plus  d'importance  aux  crises 
intérieure»  qui  se  produisent  dans  un  pays,  tant  que 
cch  crises  ne  sont  pas  d'ordre  purement  économique 
ou  financier,  (l'est  un  exemple  que  la  France  ;i  été  la 
première  à  fournir  aux  autres  nalions.  et  dont  elle  a 
lin-,  pour  elle-même,  le  plus  grand  profit. 


La  Situation  en  Roumanie.  Notre  correspondant 
de  Hucharest  a  mis,  la  semaine  dernière,  nos  lecteurs 
au  courant  du  projel  de  budget  pour  1901-02  déposé  à 
à  la  Chambre  roumaine  par  M.  Carp,  président  du  Con- 
seil et  ministre  des  Finances, 

Cb  projet  prévoit,  aux  recettes  el  aux  dépenses,  un 
total  de  327.206.000  francs  sur  lesquels  I.110.:tl7  francs 
ont  été  réservés  pour  l'ouverture  de  crédits  supplémen- 
taires et  extraordinaires.  Les  n-cclles  sont  inférieures 
de  18.122.400  francs  ù  celles  prévues  pour  l'exercice 
actuel  et  les  dépenses,  de  10.697.G6d  liane,. 

Cette  <itipj>ie   constatation ,    écrivait    notre  corretpen- 

♦bint,  nous  prouve  «pie  les  résultats  «!••-*  evrcices  j .i .     |.  M r 


ont  obligé  le  ministre  à  diminuer  ses  évaluations.  Il  s'est 
cependant  trouvé  en  présence  d'une  double  difficulté  :  danger 
de  réduire  les  dépenses  au  delà  d'une  certaine  limite;  impos- 
sibilité de  relever  dans  ses  évaluations  le  chiffre  des  recettes. 
Pour  combler  le  déficit,  le  ministre  a  dû,  dos  lors,  en  venir  à 
la  création  de  nouvelles  ressources  et,  en  même  temps  qu'il 
soumettait  son  budget  à  la  Chambre,  il  déposait  un  projet  de 
réforme  des  impôts,  réforme  qui  doit  assurer,  selon  lui,  une 
recette  de  7  millions. 

Notre  correspondant  ne  dissimulait  pas  le  peu  de 
faveur  avec  laquelle  le  public  roumain  a  accueilli  ce 
dernier  projet  de  réforme.:  les  contribuables  n'accep- 
tent jamais  en  souriant  la  perspective  de  nouveaux 
impôts,  et  ces  augmentations  ont  reçu  un  mauvais 
accueil  à  la  Chambre. 

On  pouvait  encore  espérer  qu'un  conflit  serait  écarté 
et  que,  se  rendant  compte  des  difficultés  de  la  situa- 
tion, les1  groupes  parlementaires  sauraient  éviter  une 
crise;  mais  les  commissions  nommées  par  les  bureaux, 
de  la  Chambre,  pour  l'examen  des  propositions  du  Gou- 
vernement, ont  été  immédiatement  en  opposition  avec, 
les  vues  du  ministre  des  Finances  et  l'entente  a  été 
impossible. 

La  crise  a  donc  éclaté,  et  c'est  au  chef  du  parti  con- 
servateur, ii  M.  Cantacuzène,  que  le  roi  s'est  immédia- 
tement adressé  pour  la  dénouer. 

Celui-ci,  il  faut  lui  rendre  cette  justice,  a  moins 
cherché  à  saisir  une  occasion  d'occuper  le  pou- 
voir qu'à  constituer  un  Cabinet  susceptible  de  tirer 
le  pays  de  la  situation  délicate  où  il  se  trouve. 
Il  s'est  bientôt  rendu  compte  que,  pour  cette  tâche, 
le  Ministère  le  mieux  indiqué  était  précisément  celui 
qui  venait  de  démissionner  :  M.  Carp  [n'avait  pas 
cessé,  en  effet,  d'avoir  la  confiance  de  .la  Chambre 
et  une  entente  était  encore  possible  avec  la  Commis- 
sion. Dans  ces  conditions,  mieux  valait  faire  un  nouvel 
appel  à  son  dévouement  et  le  prier  de  reprendre  sa  dé- 
mission. 

C'est,  en  eifet,  ce  qui  s'est  produit.:  sur  .l'invitation 
du  Roi,  l'ancien  Cabinet  s'est  reconstitué  et,  dans  la 
séance  du  13  courant,  M.  Carp  s'est  représenté  devant 
la  Chambre,  à  laquelle  il  a  lu  une  déclaration -dont  voici 
la  substance  :  .',  ; 

A  la  suite  de  la  démission  du  Ministère,  le  Iloi  à  consulté 
les  différents  facteurs  constitutionnels. 

M,  Cantacuzène,  chef  du  parti  conservateur,  lut  déclara 
qu'une  entente  était  possible  entre  le  Gouvernement  et  la 
Commission  des  représentants  des  Bureaux  de  la  Chambre  au 
sujet  des  lois  relatives  aux  impôts.  Là-dessus,  le  Koi  pria 
M.  Carp  de  retirer,  dans  de  pareilles  circonstances,  sa  démis- 
sion. 

«  Le  Gouvernement  espère,  a  dit  en  terminant  M.  Carp, 
trouver  auprès  du  Parlement,  en  présence  iU-  la  situation  dif- 
ficile du  pays  à  l'heure  présente,  1  appui  dout  il  a  absolument 
besoin.  » 

Cette  solution  ne  peut  être  accueillie  que  très  favora- 
blement par  tous  ceux  qui  suivent  attentivement  les 
affaires  de  la  Roumaine.  Les  difficultés  traversées 
actuellement  par  ce  pays  sont  d'un  ordre  financier; 
M.  Carp  a  eu  M  mérite  d  étudier  la  situation  ef.de  l'ex- 
poser avec  la  plus  grande  franchise  :  il  importait  avant 
tout  de  rétabli!  l'équilibre  ;  il  y  est.  arrivé  avec  un 
plan  de  lîéformes  qui  a  déplu  à  ceux  dont  il  lèse  les 
intérêts  privés;  mais,  mieux  compris,  ce  plan  sera  ac- 
cepté parle  pays,  au  nom  de  l'intérêt  général. 

C  es!  à  celui  qui  a  conçu  ce  plan  qtio doi l  être  réservé 
le  suin  d'en  assurer  le  vole,  puis  l'application,  L'allilude 
observée  dans  cette  circonstance  par  M.  Canlacu/ène 
nous  DSOUVQ  que  ce  vole  sera  désormais  obtenu  l'aci- 
lemani  ;  quant  a  ses  effets,  ils  ne  tnanxrneroni  pas  <io  se 
faire  rapidement  sentir  sur  le  crédit  de  la  Roumanie, 
puisqu'ils  assureront  ba  rétablissement  de  l'équilibre. 


Société   Métallurgique    de  l'Oural-Volga. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  ✓elle  Société 

a  eu  lieu,  iner,  pour  examiner  les  comptes  do  l'exercice 

1199-1900  qui  H  pris  Un  au  :«>  juin  r.«»n.  Cet  rxcreiee 
s'est  soldé  par  une  perte  de  I ..'!  i 1  .'.Ni'.'  f  r.  b4,  dont  il  faut 
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déduire  les  r-ellqu&ta  des  exercices  antérieurs,  Boit 
I  lf).;U7  fr.83.  Il  rcslo  donc  un  déficit  de  1  M'A )..~>8 'i  fr.  71. 

En  dehors  de  la  perturbation  que  la  crise  qui  sévit 
■  •il  Russie  a  apporté  au  fonctionnement  des  indus- 
tries métallurgiques,  la  Société  a  eu  à  subir  des  acci- 
dents de  machines,  un  incendie,  des  manques  d'eau 
et  divers  autres  retards  do  mise  en  train,  toutes  clioses 
qui  ont  nécessité  des  Irais  supplémentaires  considéra- 
bles. Il  y  a  eu,  en  outre,  à  compter  avec  une  main- 
d'œuvre  inexpérimentée  et  par  conséquent  trop  coû- 
teuse; avec  des  frais  de  consommation  et  d'entretien 
t.rop  élevés;  des  charges  financières  liés  lourdes,  du 
l'ait  de  la  dette  llottante;  avec  la  baisse  des  prix  et 
l'inexécution,  par  suite  de  la  crise,  de  contrats  de 
vente. 

Au  cours  de  l'exercice,  la  constitution  de  la  Société 
île  Komaromo  a  été  réalisée.  Cette  Société  a  pris  les 
domaines  de  l'Oural  appartenant  à  la  Société  iVétat- 
•  lurijique,  de  l'Oural- Volga,  mais  celte  dernière  ne  s'en 
trouvai!  pas  moins  dan8  une  situation  difficile,  par 
suite  de  1  effondrement  des  prix  de  vente  et  des  retards 
de  plus  eu  plus  grands  que  subissaient  ses  rentrées. 
Elle  avait  bien  pu  obtenir  successivement  d'impor- 
tantes avances,  à  la  garantie  desquelles  elle  avait 
affecté,  soit  la  presque  totalité  de  ssn  intérêt  dans  la 
Société  de  KomarOWO,  SOit  divers  éléments  du  fonds  de 
roulement  ;  mais  ces  avances  étaient  devenues  insuf- 
fisantes, et  ne  trouvant  plus  chez  ses  banquiers  les 
concours  dont  elle  avait  besoin,  la  Société  demanda 
■m  Gouvernement  russe  d'autoriser  la  Banque  de  l'Etat 
t  lui  prêter  son  appui,  ainsi  que  cela  avait  eu  lieu 
pour  d  autres  affaires  industrielles. 

L'accueil  qu'elle  reçut  tout,  d'abord  laissa  espérer  à 
la  Société  Métallurgique  de  l'OuralrVolga  une  solution 
conforme  à  ses  désirs,  d'autant  plus  que  la  Banque 
(nternalionale  de  Paris  intervenait  dans  la  combinaison 
pour  la  faciliter.  Mais,  à  la  date  du  30  novembre/13  dé- 
cembre, un  avis  oi  fi  ciel  lui  parvint,  lui  annonçant  que 
la  Banque  de  l'Etat  n'était  pas  en  mcsiire  de  donner 
suite  à  l'opération  projetée.  Il  ne  restait  plus  alors  à  la 
Société  que  de  chercher  une  entente  avec  ses  créanciers 
dans  les  formes  proscrites  par  la  loi,  et  c'est  pourquoi, 
le  28  décembre,  elle  demandait  au  Tribunal  de  Com- 
merce de  la  Seine  le  bénéfice  de  la  liquidation  judi- 
ciaire, bénéfice  qui  lui  fut  accordé  par  jugement  en 
date  du  3  janvier  1901. 

Après  l'exposé  des  faits,  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration mentionne  que  la  Société  doit  réaliser, 
avec  ses  créanciers,  un  accord  qui,  la  dégageant  do  ses 
charges  fixes,  laisse  momentanément  à  sa  disposition 
toutes  ses  ressources  et  lui  permette  de  les  compléter. 
Dans  ces  conditions,  ajoute-t-il,  il  ne  serait  pas  témé- 
raire de  compter  sur  de  meilleurs  jours,  car  l'acuité 
même  de.  la  crise  actuelle  en  Russie,  comme  son  carac- 
tère pour  ainsi  dire  foudroyant,  doivent  permettre  que 
»;i  durée  sera  relativement  limitée. 

L'assemblée  générale  a  approuvé, par  G99  voix  contre 
8,  les  bilans  et  les  comptes  qui  lui  étaient  présentés. 
Les  membres  du  Conseil  ont  été  réélus  pour  six  ans, 
à  savoir  :  MM.  Benardaky  (Constantin),  Biver  (Eu- 
gène), JLîixio  (Maurice),  Darcy  (Pierre),  Gauthey 
(Emile),  Ghesquière,  Koch  (Alexandre),  Kouljinski 
(N.-O.),  Lombarde  (Théophile),  May  (Ernest),  Outille 
(Jacques),  Paraf  (Emile),  Rosthstcin  (Adolphe).  Kntin, 
M.  le  comte  Jean  d'Ayguesvives, commissaire  sortant, 
et  M.  Lélio,  ingénieur,  ont  été  nommés  commissaires 
des  comptes. 


Fonds  Dominicains.  —  Nous  avons,  il  va  huit 
jours,  publié  la  résolution  votée  le  2  courant,  par  les 
porteurs  de  Fonds  Dominicains,  dans  la  réunion  tenue 
à  cette  date  au  siège  de  l'Association  Nationale  tins 
porteurs  français  de  valeurs  étrangères,  mais  il  nous 
reste  à  rappeler  ce  qui  a  motivé  ce  vote,  en  nous  re- 
portant à  l'exposé  des  faits  présenté  aux  intéressés 
par  M.  Tony  Chauvin,  directeur  de  l'Association  A'a- 
Hanale. 

L'origine  de  la  Délie  Extérieure  Dominicaine  re- 
monte à  l'Emprunt  de  18G9.  Après  une  série  de  tenta- 


tives infructueuses  de  conversion  ou  d'unification  de 
la  dette  originelle  et  qui  ont  été  précédées  générale- 
mehl  d'une  suspension  do  paiement  des  coupons,  le 
Gouvernement  dominicain  a  été  amené,  en  189"/,  à  con- 
tracter un  dernier  emprunt  de  i.236.250  liv.  st.  qui, 
dans  la  pensée  de  ses  ailleurs,  devait  aboutira  la  li- 
quidation des  dettes  intérieures  et  au  remboursement 
des  emprunts  extérieurs   antérieurement  contractés. 

1  )eux  sortes  d'obligations  amortissables  furent  émises  : 
la  première,  d'un  montant  de  1. 500. 000  liv, st.  en  titres 
\  0/0  or,  qui  fui  spécialement  placée  en  France  ;  la  se- 
conde, d'un  montant  de  2.736.750  liv.  st.  en  titres 

2  3/4  0/0,  dits  \  0/0  différés,  qui  fut  placée,  pour  la 
plus  grande  partie,  en  Belgique.  Le  produit  de  la  tota- 
lité des  droits  de  douanes  était  affecté  à  la  garantie  de 
ces  obligations,  et  une  Sociélé  américaine,  la  San  Do- 
mingo Improvement,  de  New- York,  était  chargée,  par 
la  loi  d'émission,  de  la  perception  desdits  droits  et  de 
leur  répartition  entre  le  (iouvernement  dominicain  et 
ses  créanciers.  En  même  temps,  les  Comités  de  défense 
déjà  formés  à  Bruxelles  et  à  Anvers  obtenaient  du 
(Iouvernement  dominicain  la  nomination  d'un  contrô- 
leur pour  les  représenter. 

Mais  dès  le  second  semestre  de  1898,  Le  service  de  la 
dette  cessait,  d'être  fait  régulièrement  et,  à  partir  du 
1er  avril  1899,  les  paiements  aussi  bien  du  2  31  i  0/0 
que  du  4  0/O  0T  étaient  complètement  suspendus.  A 
ce  moment,  Vlmprovement  Company  tentait  de  négocier 
un  nouvel  arrangement  avec  le  Gouvernement  domi- 
nicain sur  des  bases  différentes,  et  sans  consultation 
préalable  des  porteurs.  Cet  arrangement,  voté  par  le 
Congrès  le  18  avril  1900,  supprimait  tout  paiement 
d'intérêts  pendant  trois  ans,  sans  aucune  compensa- 
tion ni  aucune  garantie  justifiant  ce  sacrifice. 

Los  Comités  belges  avaient  été  tenus  au  courant  des 
événements,  et  c'est  après  s'être  mis  d'accord  avec  eux 
que  l'Association  Nationale  des  Porteurs  français  de 
Valeurs  étrangères  fit  parvenir,  le  ô  mai  1900,  au 
(iouvernement  de  Saint-Domingue,  par  l'entremise  du 
Consul  de  France,  une  protestation  formelle  contre 
l'arrangement  intervenu  sans  l'assentiment  des  por- 
teurs. Elle  se  préoccupa  ensuite  de  grouper  les  détenteurs 
français  de  fonds  dominicains,  et  de  les  amener  à  se 
concerter  pour  la  défense  de  leurs  droits.  De  son  coté, 
le  Comité  belge  agit  dans  le  même  sens,  et  on  eut 
bientôt  la  certitude  que  les  protestations  s'élevaient  à. 
un  chiffre  qui  représentait  la  plus  grande  partie  de  la 
'Jette  Extérieure  Dominicaine. 

Ce  point  acquis,  l'Association  Nationale  adressa,  à 
la  date  du  27  octobre  1900,  au  Président  de  la  Répu^ 
blique  Dominicaine,  une  lettre  et  un  télégramme 
demandant  formellement  l'annulation  de  l'arrangement 
conclu  antérieurement  avec  Vlmprovement  Company,  et 
elle  obtint  un  premier  résultat  favorable  puisque,  le 
9  janvier  dernier,  le  Congrès  dominicain  rejeta  cet 
arrangement  à  l'unanimité,  et  décida  d'envoyer,  en 
Europe,  une  délégation  chargée  de  négocier  avec  les 
représentants  des  porteurs. 

A  la  suite  de  ce  vote,  le  Gouvernement  Dominicain 
télégraphia  qu'il  envoyait  à  Washington  un  de  ses 
membres,  M.  Hcnriquez  y  Carvajal,  qui  désirait  se 
rencontrer  avec  un  délégué  du  Comité  belge,  à  son 
passage  à  New- York.  Le  Comité  belge  répondit  à  cette 
demande  en  déléguant  son  ancien  représentant  à  Saint- 
Domingue,  M.  Willem  Wiltems.  Quant  à  l'Association 
Nationale,  elle  s'assura  auprès  du  Comité  belge  qu'il 
ne  résulterait  pas  de  cette  démarche  une  reconnaissance 
implicite  des  droits  de  mandataire  exclusif  des  créan- 
ciers que  s'arrogeait  Vlmprovement  Company;  et  il 
ressort  de  la  réponse  qui  lui  fut  faite,  que  la  mission 
de  M,  Willem  Willems  devait  conserver  au  contraire 
un  caractère  strictement  officieux,  et  qu'elle  avait  pour 
but  principal  de  fournir  à  M.  Henriquez  la  preuve  du 
mandat  absolu  et  incontestable  donné  au  Comité  par 
la  majorité  des  détenteurs. 

Or  M.  Willem  Willems  doit,  de  New-York,  tenir  les 
deux  Associations  au  courant  de  ce  qui  sera  de  nature 
à  les  intéresser,  et  comme,  d'après  des  renseignements 
de  source  sérieuse,  le  Congrès  Dominicain  aurait  dési- 
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gné.  la  délégation  qui  doit  être  envoyée  en  Europe,  on 
peut  prévoir  que  des  négociations  officielles  ne  tarde- 
ront pas  à  être  entamées.  C'est  pourquoi  V Association 
Nationale  a  demandé  aux  porteurs  de  Fonds  Domini- 
cains de  nommer  un  Comité  destiné  à  suivre  ces  négo- 
ciations et  à  les  mener  à  bonne  fin.  Ce  Comité,  comme 
nous  l'avons  dit  déjà,  est  composé  de  MM.  le  baron 
Xavier  Reille,  François  Urruty,  Pierre  Kniesz,  Alfred 
Dcsouches  et  Gabriel  Collin.  Ajoutons  que  la  prési- 
dence de  ce  Comité  a  été  dévolue  à  M.  le  baron  Xavier 
Keille,  et  que  M.  Gabriel  Collin  a  été  désigné  comme 
secrétaire. 

Ajoutons  que  l'arrangement  annulé  en  avril  1900par 
le  Congrès  de  Saint-Domingue  avait  pour  promoteur  la 
Société  américaine  VImprovement  Company,  dont  il  a 
été  parlé  plus  haut;  qui  s'était  arrogé  le  droit  de 
mandataire  exclusif  des  porteurs  et  avait  la  main-mise 
sur  l'administration  financière  de  Saint-Domingue. 
Cette  Société  s'efforce  naturellement  de  ressaisir  son 
autorité;  dans  ce  but,  elle  cherche,  dit-on,  un  appui 
auprès  des  Etats-Unis,  et,  en  même  temps,  elle  aurait 
pris,  parait-il,  des  dispositions  pour  se  procurer  sur  les 
marchés  d'Europe  le  nombre  de  titres  nécessaire  pour 
faire  passer  entre  ses  mains  la  majorité,  et  faire  échec 
à  l'opposition  des  porteurs  belges  et  français. 

Il  est  donc  nécessaire  que  les  intéressés  soient 
avertis,  et  qu'ils  se  groupent  autour  de  leurs  Comités 
de  défense,  tant  en  France  qu'en  Belgique,  pour  déjouer 
cette  nouvelle  manœuvre  d'un  groupe  financier,  dont 
l'ingérence  a  été  aussi  funeste  au  Gouvernement  domi- 
nicain qu'aux  intérêts  mêmes  des  porteurs. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PAKIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

7  février 

Or   2  379  831.645 

Argent...   1.098  018.752 


7  février 


14  février 
2.  126.0701 
f. 093.461. 1571 


3.477.910.398  3.478.587.227 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour .. 
Portefeuil.e  Pari.  |  g£  K^": 

Bons  dn  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etal  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  !a  Héserve  (ex-banque*;  

Renies  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Motel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

r/épenset  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSir 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  l  n  mal  iH:>'' 

mobilières    J4*:1*?' IT">".  '««parlement. 

f  Loi  du  6  juin  18.Y7  

Réserve  Immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  an  Porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à.  ordre  el  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur.., 

Complps  courant*  d?  Paris  

Comptes  courant»  dans  les  succursales. 

Divtdi-iiib-ii  a  paver  

Escompli-  el  Intérêt»  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3- 147.910- 


103  752 
29i.16K.21i 


149.588-901 
5.011.000 
5.155.  000 
21 6. 71. '211 
284-749.601 
180.000  Ooo 
lo.  MO.  ooo 
2.980.750 
99.570  608 
IO0.O0O.0MJ 
i. 000 -000 
18.90'.  642 

779  821 
8.407.444 
12 .9,0  426 


2ill  .010  810 


14  février 


3.478.587.227 


35.168 
264.051.493 


182.500.000 

182.800.000 

8. 002. 313 

8  1X12  313 

10- 000. 000 

10.000.000 

2.980.7V) 

2.980  150 

9.125.000 

9.125.000 

i. 000-000 

1.1)00  01*1 

8.401.444 

X  101  111 

1.219  931  515 

1  222  131  065 

20.512  962 

18  524  532 

(1.220  309 

10.540  69H 

161  816  911 

171  082  a 

3151  26  119 

368  194  12! 

12. «81  102 

69.320  380 

3  626  93* 

3  180. 818 

4.211  386 

i  581.164 

1.124  631 

1.124.631 

12  116  15* 

39  630  l02 

5. 201  010. 810 

5. 137. 291  B00 

18  févr. 

11  févr. 

16  févr. 

15  févr. 

li  févrs 

1897 

1898 

1899 

1910 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.696.9 

3.129.1 

3.821  8 

4.021  0 

4.222.1 

Encaisse  

3.147.4 

3.137.7 

3.024  0 

3.0,2.6 

3-418.6 

Portefeuille  

821.0 

1*1.3 

855.8 

994  4 

681.1 

Avances  aux  partie. 

350.3 

365.6 

404.9 

451  3 

491.2 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

211.0 

203.5 

166.4 

194.1 

172.0 

—  partie. 

4MS.9 

115.1 

461.1 

433.1 

■  437.8 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  '/t  0/0 

3  0/0 

v:  o/oo 

1  %  0/00 

1  y,  0/00 

K'0'00 

pair 

Bénéfices  nets  

2-747.7 

2.621.8 

4.644.2 

6:209.5 

3. 145-1 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents- 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  11  février,  les  actions  de  la  Société  d'Eclairage 
Electrique  du  Secteur  de  la  Place  Clichy,  qui  étaient  inscrites 
;i  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  sont  admises  à 
la  première  partie  dudit  Bulletin,  au  comptant. 


A  partir  du  20  février,  la  Rente  Autrichienne  4  0/0  or  ne 
sera  plus  négociable  qu'en  titres  munis  dune  nouvelle 
feuille  de  coupons. 

Depuis  le  14  février,  les  actions  et.  les  obligations  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  de  Saône-et- 
Loire  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
tic  la  Cote. 

2.000  actions  de  500  fr.,  ('mises  au  pair,  entièrement  libé- 
rées et  au  porteur,  coupon  n"  1  attaché; 

Et  1.935  obligations  de  500  fr.,  émises  à  475  fr.,  libérées  et 
au  porteur;  remboursables  au  pair,  par  tirages  au  sort  an- 
nuels, de  1901  à  1905,  sous  réserve  de  remboursement  anti- 
cipé à  partir  de  1910; 

Intérêt  annuel  :  20  fr.,  payables  par  moitié  les  1er  janvier 
et  1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1er  janvier  1901. 

Siège  social  à  Paris,  rue  de  Londres,  20. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  la  Caisse  Commerciale 
et  Industrielle,  rue  de  Londres,  20. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  15  au  21  janvier  1901   (3*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


t.  \) 

Rec. 

br.  de 

Recetl, 

s  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

p'  1901 

—  y 
'Jt 

1901 

1900 

1901 

1900 

Etat  

2  916 

861 

1!I9 

2  318 

2.120 

il 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.111 

1  810 

1  320 

21  Mil 

21.340 

+ 

200 

—   Chemins  Algériens 

513 

139 

!2l) 

390 

334 

+ 

56 

Nord  

3.15(1 

1126 

1.233 

12. 2!  III 

12  659 

:;c,:i 

Ou68t  

il  .649 

2.184 

2.810 

8.441 

s  649 

2IIS 

1012 

3  105 

3.151 

10.581 

10.541 

+ 

16 

2. 838 

2.186 

8  646 

8. 608 

62 

Midi  

3.508 

1810 

1.811 

5.351 

5.510 

153 

Du  22  au  28  janvier  1901  |  ',  lemaine 


Est-Algérien  

898 

121 

120 

469 

405 

+ 

G3 

BOne-Guelma  

1  131 

129 

107 

514 

1)13 

+ 

60 

Ouest-Algérien   

296 

56 

48 

206 

m 

+ 

2!l 

Lignes  Algériennes  . . . 

668 

B6 

53 

198 

181 

+ 

13 

Médoc  

101 

26 

20 

101 

04 

+ 

6 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  rendement  des  impôts, 
pour  le  mois  de  janvier  1901,  s  élève  au  total  do  i60.90U.000 
li  anes,  accusant  ainsi  une  plus-value  de  12.G68.000  francs  par 

rapport  aux  évaluations  budgétaires  ot  une  plus  value  do 
20.205.100  francs  par  rapport  au  m, us  janvier  de  L'année 
précédente. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  d  y  ■  plu*  value 
sur  L'enregistrement  1.008.600  francs,  l'Impol  -  ur  les  opéra- 
tions de  Bourse  76.8C0  francs,  le  timbre  1.250.M0  francs,  la 
taxe  sur  le  revenu  des  valeurs  mobilières  2.021. 000  frnnrn, 
les  douanes  8.107.000  francs,  les  contributions  indirectes 
017.000  franes,  les  sucres  l  418.000  fumes,  Ion  monopoles 
■>.uk'.  ikk>  francs*  et  moins  vaine  sur  i<  •••  1 1  827  000  francs, 

Par  rapport  SU  rends  ut  du   moi,  d,-   |;,n\ier  de  l'iiiinita 
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dernière,  il  y  :i  plus-valui'  sur  l'impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  17  000  francs,  la  taxe  sur  les  revenus  de»  valeurs  mo- 
bilières 1.1:JT).((K)  francs,  les  contributions  indirectes  2:1  mil- 
lions 711.000  francs,   les  sucres  112  000  francs,  li  s   io- 

poles  407.100  francs,  et  moins-valuo  sur  l'enrc^isl renient 
1  .Klô.riOO  fiancs,  le  limbre  VJ<>  ."iliu  francs,  les  douanes  :i  mil- 
lions 240.000  francs,  les  sels  1.%. 000  francs. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  semaine  a  été  bonne  à  divers  points  de  vue.  On  a 
beaucoup  plus  traité  que  ces  temps  derniers,  et  la 
hausse  des  Fonds  d'Etat  étrangers  —  de  même  que 
celle  des  valeurs  de  mines  sud-africaines —  adonné 
du  ton  à  tout  le  reste  du  marché,  gui  clôture  très 
ferme  dans  son  ensemble.  A  joutons  que  l'entente,  qui 
vient  d'intervenir  entre  les  Agents  de  change  de  Taris 
et  les  Banquiers  en  valeurs,  a  causé  une  très  bonne 
impression  dans  tous  les  cercles  linanciers. 

La  liquidation  du  15  février  a  commencé  hier  par  la 
réponse  des  primes.  Cette  opération,  loin  de  peser  sur 
la  cote,  semble  lui  avoir  donné  une  nouvelle  souplesse. 

■je  if  Nos  Rentes  Françaises,  bien  que  très  ferme- 
ment tenues,  ne  s'écartent  pas  beaucoup  de  leurs  cours 
précédents. 

Le  3  0/0  perpétuel,  (pie  nous  laissions  à  102  fr.  25  à 
terme, et  à  101  fr.  95,  linit,  sur  ces  deux  marchés,  res- 
pectivement à  102  fr.  32  1/2  et  à  102  fr.  35;  /{ente 
Amortissable,  100  fr.  45  au  comptant,  contre  100  fr.  10; 
à  terme,  elle  s'inscrit  à  100  fr.  47  1/2.  C'est  le  1er  mars 
qu'aura  lieu,  sur  ce  fonds,  le  tirage  annuel  d'amortis- 
sement; Rente  3  1/2  0/0,  103  fr.  tin  courant,  contre 
102  fr.  05  et  102  fr.  00  au  comptant,  contre  102  fr.  95. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  étaient  montées  à 
497  fr..  reviennent  à  492  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
Pnderlnrat  de  l'Annam  et  du  Tout,  m  au  même  cours  de 
83  fr.  40;  Emprunt  de  Madagascar,  également  sans 
changement  à  83  fr.  50;  Obligations  de  l'Emprunt 
2  1/2  0/0  de  Vlndo-Chine,  493  fr.  50,  contre  494  fr. 

if  if  Les  .'changes  en  Obligations  dt  la  Ville  de 
Paris  restent  toujours  actifs,  aussi  les  cours  sont-ils 
pour  la  plupart  es  hausse. 

L'Obligation  4  0/0  1S65,  qui  clôturait  à  556  fr.,  se 
retrouve  à  502  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  431  fr.  50, 
contre  432  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  410  fr.  50; 
Obligations  4  0/0  1875,  572  fr.  50  contre  565  fr.;  Obli- 
gations  4  0/0  1876,  570  fr.,  contre  500  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1S92  libérées,  qui  clô- 
turaient à  374  fr.,  sont  à  373  fr.;  Quarts.  97  fr.  25, 
contre  98  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  au 
même  cours  de  305  fr.;  Obligations  2  0/0  1898,  430 
francs,  contre  420  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1899  libérées 
(Emprunt  du  Métropolitain),  en  nouveau  progrès  à 
412  fr.,  et  réalisant  ainsi,  pour  la  semaine,  une  avance 
de  lu  francs. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
étaient  revenues  à  3.820  fr.  au  comptant,  conservent 
ce  cours. 

Pendant  les  huit  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  pro- 
visoires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers 
se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  3.745.696  fr.  08. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Eoucier  de  France,  que 
nous  laissions  à  009  fr.  à  terme  et  à  670  fr.  au  comp- 
tant, s'échangent  respectivement  à  060  fr.  et  à  60'i  fr. 

Le  marebé  des  Obligations  /■nneières  et  Communales 
reste  très  ferme  et  très  animé.  Comme  nous  le  faisions 
remarquer  il  y  a  huit  jours,  on  recherche  particulière- 
ment les  Obligations  Communales  à  lots  1879,  qui 
détachent  un  coupon  le  mois  prochain.  On  demande 
aussi  beaucoup  les  Obligations  Foncières  1879  et  188$, 
qui  participent  au  tirage  du  5  mars  prochain. 

Les  Obligations  Communales  2.60  0)0  1879  finissent 
à  179  fr.,  contre  476  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0  0 


1879,  sans  changement,  à  505  fr.  ;  Obligations  Commu- 
nales 1880,  5u4  fr.,  contre  503 fr.;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1883,  455  fr.,  gagnant  1  fr.;  Obligations  Fon- 
eiirei  2  80  0/0  1888,  au  même  cours  de  470  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  O'O  1891,  qui  res- 
taient à  399  fr.,  sont  à  399  fr.  50;  Obligations  Commu- 
nalei  1892  2.8  0  0/0,  409  fr.,  contre  463  fr.  50;  Obliga- 
tions Foncières  1893  2.80  0/0,  470  fr., en  légère  avance; 
Obligations  Foncières  3.7 ti  0  0  1899,  511  fr.  50,  contre 
511  fr.;  Obligations  Communales  2.60  0/0  /«99/475fr., 
en  plus-value  de  8  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  calmes. 

La  /langue  de  Paris  et  des  Pays-Ras,  qui  avait 
repris  à  1.058  fr.  à  terme  et  à  1.060  fir. au  comptant, 
se  lient  à  1.061  fr.  Comptoir  National  d' Escompte,  579 
francs,  contre  577  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.109  fr.  à  terme 
et  à  1.111  fr.  au  comptant,  finit  5  1.101  fr.  et  à  1.100 
francs.  Cette  Société  vient  de  réduire  le  taux  d'intérêt 
de  ses  dépôts  :  à  11/2  0/0  pour  les  dépôts  de  0  mois 
à  11  mois  inclusivement  ;  à  2  0/0  pour  ceux  d'un  an 
à  17  mois  inclusivement;  à  2  1/2  0  0  pour  ceux  de  18 
mois  à  23  mois  inclusivement,  et  à  3  0/0  pour  les 
dépôts  à  deux  ans  et  au  delà. 

La  Société  Générale,  que  nous  laissions  à  615  fr.; 
conserve  ce  cours  ;  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
009  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  Internationale  île  Paris  clôture  à  340  fr., 
en  recul  de  12  fr.  ;  Banque  de  l'Algérie,  845  fr.,  contre 
800  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  sont  lourdes  à  118  fr.,  contre  121  fr.; 
par  contre,  Obligations  de  475  francs,  soutenues  à 
144  fr.,  contre  143  fr.  50;  Banque  Spéciale  des  Valeurs 
Industrielles,  53  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  s'échange  à  710  fr.  au 
comptant,  contre  700  fr.  Banque  Française  de  l'Afri- 
que du  Sud,  au  même  conrs  de  66  fr. 

La  Banque  Parisienne,  qui  avait  repris  à  515  fr., 
conserve  ce  cours;  Société  Foncière  Lyonnaise,  330  fr., 
contre  331  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer  ont  été  demandées  et  enregistrent  des  avan- 
ces plus  ou  moins  importantes. 

Le  Lyon,  qui  finissait  à  1.794  fr.  à  terme  et  à  1.792 
francs  au  comptant,  est  passé  respectivement  à  1.819 
francs  et  à  1.810  fr.  ;  Nord,  2.340  fr.  à  terme,  contre 
2.;$09  fr.,  et  2.335  fr.  au  comptant,  contre  2.300  fr.  ; 
Midi,  1.305  fr.  au  comptant,  sans  changement. 

UEst,  qui  restait  à  1.062  fr.  à  terme  et  à  1.065  fr.  au 
comptant,  est  passé,  sur  ces  deux  marchés,  à  1.080  fr. 
et  à  1.081  fr.,;  Orléans,  1.745  fr.  au  comptant,  contre 
1.725  fr.  A  terme,  ce  titre  cote  1.740  fr.  Cette  Compa- 
gnie vient  de  faire  déclarer  que  les  résultats  de  l'exer- 
cice 1900  lui  permettront  de  rembourser  au  Trésor 
public  environ  9  millions  de  francs  sur  les  garanties 
auxquelles  elle  a  eu  recours  anciennement.  Déjà,  sur 
les  résultats  de  l'exercice  1899,  elle  avait  remboursé 
4.351.000  fr.  Ouest,  1.098  fr.  au  comptant,  contre 
1.095  francs. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  accusent,  pour  la  cinqiéme  semaine  de 
1901.  une  diminution  de  254.000  fr.  sur  la  semaine 
correspondante  de  1900. 

ifif  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  sont 
en  général  bien  tenues. 

Les  Ent  repôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  finissent 
à  620  fr.,  contre  690 fr.;  actions  de  la  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  1.025  fr.,  en  moins- value  «le  15  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  s'inscrit  à 
300  fr..  contre '298  fr.  Messageries  Maritimes,  515  fr., 
gagnant  4  fr.  ;  Chargeurs  Réunis,  fermes,  mais  sans 
changement  notable,  à  1.101  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  de-  Omnibus  de  Paris  se 
retrouve  à  1.290  fr.  à  terme,  contre  1.270  fr.  il  y  a  huit 
jours.  Les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées, 
pendant   la   sixième  semaine  de  l'exercice   1901,  à 
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.  885.178  fr.  40,  contre  965.980  fr.  70  pendant  la  même 
semaine  de  1900  au  11  février  courant,  les  recettes 
totales  se  chiffrent  par  5.620.855  fr.  35,  contre  5  mil- 
lions 973.171  fr.  40  pendant  la  période  correspondante 
de  l'année  dernière.  Voitures  à  Paris,  au  même  cours 
de  210  fr. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  3.646  fr.,  est  passée  à 
3.(565  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  les  quatre 
premières  décades  de  l'exercice  1901  accusent  une 
augmentation  de  1.795.000  fr.  sur  la  période  corres- 
pondante de  1900.  Paris  Civiles,  2.410  fr.,  contre 
2.3:0  fr. 

L'action  de   la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
qui  était  revenue  à  460  fr.,  regagne  11  fr.  à  471; 
Société  de  V Electro-Métallurgie,  585  fr.,  contre  580  fr. ; 
-  Dyle  et  Bacalan,  302  fr.,  en  recul  de  3fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction, 
qui  était  à  93  fr.,  reste  à  92  fr.  ;  Compagnie  Française 
pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston, 
1.148  fr.,  contre  1.122  fr.  La  Compagnie  Française 
des  Tramways  Elcctrigues  et  Omnibus  de  Bordeaux, 
qui  est  une  filiale  de  cette  Compagnie,  a  réalisé  comme 
recettes,  en  janvier  dernier,  la  somme  de  286.811  fr.  30, 
soit  une  augmentation  de  76.618  fr.  sur  le  mois  corres- 
pondant de  1900.  Compagnie  Générale  Parisienne  de 
Tramways  (Tramways  Sud},  308  fr.,  contre  301  fr.  Les 
actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  mercredi  6  mars 
1901. 

Les  Tramways  de  V Est-Parisien,  qui  avaient  fléchi 
à  288  fr.,  perdent  encore  13  fr.  à  275  fr.  ;  Compagnie 
des  Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
600  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours;  Société  Parisienne 
pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways 
Electrigues  (Société  Parisienne  Elec-lrique),  275  fr.  à 
terme,  contre  274  fr.  Omnium  Lyonnais,  69  fr.,  en  re- 
prise de  5  francs. 

La  Compagnie  Générale  de  Construction  est  à  145 fr., 
mais  sans  affaires;  Phosphates  de  Byr,  125  fr.,  contre 
120  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  passé  de  466  fr.  à 
488  fr.  ;  Société  Métallurgigue  de  l'Oural-  Volga,  à  son 
même  cours  de  32  fr.  ;  Compagnie  Nouvelle'  des  Ci- 
ments de  Porlland  et  du  Boulonnais,  479  fr.  50,  presque 
sans  changement;  actions  des  Sels  Gemmes  et  Houilles 
de  la  Russie  Méridionale,  820  fr.,  en  moins-value  de 
8  francs;  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say,  1.200  fr.  à 
terme,  contre  1.173  fr. 

Les  actions  fie  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
finissent  :ï  315  tr.,  contre  300  fr. 

if  ^  Les  Fonds  d'Etat   Etrangers  se  montrent  ani- 
més et  on  fortes  plus-values  dans  nombre  de  cas. 

Les  Fonds  Argentins  ont  été  très  demandés.  Les 
Obligations  !i  OiO  1886,  qui  restaient  à  488  fr.,  ont 
passé  à  496  fr.  ;  Obligations  6  0/0  IS!)I,  502  fr.  51), 
contre 503  fr.;  Emprunt  4  0  0  1896  (Rescision) 68  fr.25 
en  hénélice  de  1  fr.  25;  Emprunt  4  0/0  1000,  69  fr.  .!0 
à  terme,  contre  07  fr.  80. 

Les  Fonds  Brésiliens  ont,  eux  aussi,  l'ait  de  nouveaux 
progrès.  La  Rente  4  0  0  ISS!)  est  montée  de  00  fr.  50 à 
«7  fr.  05;  Emprunt  4  1/2  0/0  1SSS,  71  fr.,  contre 
69  fr.  00;  Emprunt  .7  0/0  1898  (Fuuding  ),  89  fr.  25  ga- 
gnant 1  fr.  80;  Minas-Gants  372  fr.,  contre  868  fr.  • 

Les  obligations  do  V Emprunt  Chinais  or  0,0  1898, 
qui  étaient  passées  à  455  fr.  au  comptanl  el  à  457  fr. 
a  terme,  finissent  ù  465  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  réactionné  de  "/l 
francs  95  ù  71  fr.  22  1/2,  cl  die  finit  h  71  fr.  7."). 

La  /tente  Italienne,  qui  était  revenue  ù  95  fr.  15, 
regagne  15  centimes  ù  9u  fr.  '■'*);  Rente  Portugaise  :t  OjO, 
#1  Tr.  :J0  au  comptant,  comme  il  va  huit  jours, et  ."1  15 
a  terme,  contre  24  fr.  83  1/2. 

Les  Fonds  /tusses  sont  recherchés  et.  en  hausse. 
/lente  3  0  0  1891-1891,  «ni  ■'étail  déjà  avancée  a  86 
lrar.es  passe  à  87  fr.  70;  Rente  .7  0/0  IS'.IO.  87  fr.  60, 
contre  80  fr.  9b',  Consolidés  /r"  et  £  Séries  loi  lr  30 
au  comptent,  en  hénélice  de  10  centime»;  Rente  inté- 
rieure f  0/0  ferme  à  97  fr.  75 


Les  Séries  Ottomanes  se  sont  aussi  distinguées.  La 
Série  B  progresse  do  48  fr.  95  ii  50  fr.  10;  Série  C 
28  fr.  07  1/2,  contre  27  fr.  20;  Série  D,  en  plus-value 
de  52 1/2  centimes  à  24  fr.  80. 

ic  ir  La  Banque  I.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens  ga- 
gne 13  fr.  à  460  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
661  fr.  au  comptant; Banque  Impériale  Ottomane,  554 
francs,  contre  544  fr. 

Le  Itio-Tinlo  est  très  bien  tenu,  on  le  retrouve  à  1.482, 
contre  1.445  Actions  Sosnow ice  tout  d'abord  en  reprise, 
puis  revenant  ensuite  à  2.430  fr.,  en  recul  de  10  fr. 
Nous  nous  reportons  à  l'article  que  nous  consacrons 
plus  haut  à  cette  entreprise.  Compagnie  Internationale 
des  Wagons-Lits  et  des  Grands-Express  Européens, 
386  fr.,  contre  382  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
du  21  au  31  janvier,  se  sont  élevées  à  302.548  fr.,  con- 
tre 287.953  fi-,  pendant  la  même  décade  de  1900.  Du 
1er  au  31  janvier,  les  recettes  totales  ont  atteint  le  mon- 
tant de  860.715  fr.,  en  augmentation  de  86.017  fr.  sur 
la  période  correspondante  de  l'exercice  précédent. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che 
min  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  196  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  fer- 
mes. Les  Andalous  finissent  à  265  fr.,  contre  260  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  181  fr.,  contre  178  fr.  ;  Saragosse, 
265  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc. 

Les  Obligations  Jonction- Satonique-Coristantinople 
clôturent  à  288  fr.  au  comptant,  contre  286 fr.;  Obliga- 
tions 4  0/0  anciennes  (Série  1S94)  de  la  Compagnie 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement,  424  fr.  au  comptant 
les  unités  ;  Obligations  4  0,0  nouvelles  (Série  IS96), 
362  fr.  au  comptant  et  à  terme. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Un  changi  ment  s'est  opéré  dans  l'allure  de  ce  Marché.  On 
s'est,  en  effet,  beaucoup  ping  occupé  que  précédemment.  La 
tendance  générale  est  peut  être  encore  un  peu  irrégulière, 
mais  c'est  déjà  un  point  important  (pie  les  échanges  aient 
repris  aussi  sensiblement. 

La  Rente  Brésilienne  5  O/O  est  passée  de  75  fr.  45  à  76 
francs  35;  Chemins  Ottomans,  fermes,  à  118  francs  contre 
111  fr.  25:  Tharsis,  <!37  fr.  50.  en  avance  de  9  francs:  Cape 
Copper,  138  fr.  50,  en  plus-value  de  (5  fr.  50;  Uriha.ni/,  120  fr. 
contre  119  francs;  Alpines,  absolument  nulles. 

Le  Laurium  Grec  est  à  8G  fr.  50  contre  80  fr.  25.  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale pour  le  10/23  mars,  au  siège  social,  à  Athènes.  Actions 
Kertch,  415  francs  contre  395  li  anes.  Faisons  remarquer  (pie 
Kertch  est  située  sur  une  rade  de  la  Mer  Noire  facilement 
accessible,  et  qui  n'est  jamais,  comme  la  merd'Azof,  obstruée 
par  les  glaces,  même  pendant  les  hivers  les  plus  rigoureux. 
Le  port  et  la  jetée,  construits  par  la  Société,  permettent 
l'accès  ;ï  quai  des  navires  de  tout,  tonnage.  Dansées  condi- 
tions, le  fret  par  mer,  de  Kertch  à  Saint-Pétersbourg,  (m  tai- 
sant tout  le  tour  de  l'Europe,  coûte  moins  cher  «pie  d'Azof  à 
Saint-l'étershoiirg  par  chemin  de  fer.  Ajoutons  que  les 
transports  par  mer  de  la  Société  sont  assurés  d'une  façon 
indépendante  par  l'acquisition  de  ileui  Steamers.  llarpener, 
1.276  francs,  gagnant  H  francs. 

La  I/uunchaca  est  à  143  francs  contre  145  francs;  Dnié- 
prooienne,  2. 080  francs,  en  moins-value  do  20  francs.  Les 
obligataires  de  cette  Société'  pourront  obtenir,  pour  leurs 
litres,  de  nouvelles  feuilles  de  coupons  jusqu'au  P'/l'i  mai 
prochain.  Usines  du  /Irians/t.  571  francs  contre  ôli'i  francs. 

Les  Aeiéries  il u  Donetz,  qui  étaient  passées  à  710  francs, 
reviennent  à  700  francs.  Huta-Banhowa,  8.400  francs,  en  recul 
île  5.)  francs  ;  Volga-  Viehera,  85  francs  contre  65  francs. 

Le  mnut'Volgo,  que  nous  laisssions  à  35  franc  .,  iv  ne 
lu  francs  à  45  francs  ;  l'ieille-Moalagiin,  035  liane-,  contre 
030  francs;  Parts  Monaco,  3  07')  francs,  presque  sans  chan- 
gement; Cinquièmes,  725  francs,  en  plus  value  de  lu  lianes; 
Plaque*  Lumière,  Kliô  lianes,  contre  810  Ir.inCH. 

I.es  Transports  Electriques  île  l'hl.rpiisit mn  restent  à  leur 

même  coin  s  de  3k  fr.  00;  Tramways  Électriques  de  VattvéM 

(t  /'ans,  V)  fr.,  également  sans  variation. 

I .es  actions  Hrassuries  et  Tarer, tes  /.minier  mil  r*  pris  de 
90  fr.  à  1 10  fr.  ;  ,Voe„  tr  Innaolnliere  et  Commerciale  de 
Vieh,/,  505  fr.:  Hôtel  de  Paris  il  Monte-Carlo,  700  franc, 
Comme  jeudi  dernier. 


Voiries  Ti'lilnmie  <le  llmire  tue  !••  <  mi  oerture  jnii  ne. 
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REVUE  COMMERCIALE 


14  février  1001. 
Le  Ministère  de  l'Agriculture  a  publié,  dans  le  Journal 
Officiel  du  s  février,  l'évaluation  des  récoltes  en  terre  en 
janvier,  d'après  les  rapports  des  professeurs  départementaux 

d'agriculture.  Voici  le  résumé  des   renseignements  recueillis 

par  le  Ministère  ; 
Blé.  —  4  déparie  nis  ont  une  superficie  supérieure  de 

.")  à  10  0/0  à  celle  de  l'automne  18!)!);  lf>  oui  une  superficie 
supérieure  de  l  à  50/0;  48  ont  une  superficie  égale;  20  ont 
une  superficie  inférieure  de  l  a  5*0/0;  8  ont  une  superficie 
inférieure  de  (i  à  10  0/0;  1  a  une  superficie  inférieure  de  12 
pour  cent. 

Kn  ce  qui  concerne  L'état  des  cultures,  11  départements  ont 
la  note  très  bon:  0  1  la  note  bon  ;  13  la  uotc  assez  bon;  2  la 
note  passable.  La  chaire  départemental^  d'agriculture  de  la 
Corrèze  est  actuellement  sans  titulaire. 

Se  basant  sur  les  données  ministérielles,  le  liulletin  des 
Halles  ('value  la  surface  ensemencée  en  blé  à  0.895.220  hec- 
tares, contre  6,787.98',  soit  une  augmentation  de  157.246  hec- 
tares. Notre  confrère  estime  que  la  production  du  blé,  telle 
qu'elle  résulte  des  perspectives  actuelles,  peut  atteindre 
Ui3.48l.aOU  hectolitres,  contre  109.025.96  I en  1900,  soit  14  mil- 
lions 455.24  i  hectolitres  en  plus.  Ces  chilfres  sont  évidem- 
ment discutables,  néanmoins  l'agriculture  et  le  commerce 
s'accordent  à  reconnaître  (pie  la  récolte  se  présente  actuelle- 
ment dans  des  conditions  satisfaisantes. 

Seigle.  —  1  département  a  une  superficie  supérieure  de 
10  0/0  à  celle  de  l'automne  189!);  4  ont  une  superficie  Supé- 
rieure de  1  à  5  0/0;  54  ont  une  superficie  égale;  al  ont  une 
superficie  inférieure  de  1  à  5  0.0;  4  départements  ont  une 
superficie  inférieure  de  0  à  10  0/0;  1  a  une  superficie  infé- 
rieure de  2  i  (»/";  1  département  ne  cultive  pas  le  seigle. 

L'état  dès  cultures  est  le  suivant  :  15  départements  ont  la 
note  très  bon;  03  la  note  bou;  0  la  note  assez  bon  ;  1  la  note 
passable. 

Les  perspectives  sont,  comme  on  le  voit,  plus  favorables 
que  L'année  dernière  à  pareille  époque.  D'après  le  Bulletin 
des  Halles  la  superficie  ensemencée  en  seigle  serait  de  i  mil- 
lion 484.258  hectares,  contre  L440.7o2en  19i»0,  et  le  rendement 
pourrait  s'élever,  si  les  conditions  atmosphériques  restent 
favorables,  à  24." H  4.800  hectolitres,  contre  24.6U6.700  pour  la 
dernière  campagne. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

17janv. 
1901 

2  4  janv. 
1901 

31  janv. 
1900 

7  fév. 
1901 

14  fcv. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

18  87 

19  .. 

18  87 

19  12 

19  87 

16  95 

16  95 

16  98 

16  09 

10  49 

17  12 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

10  87 

10  40 

16  .35 

10  40 

10  27 

16  3t 

Bnda-Pesth  

15  81 

15  70 

15  75 

15  60 

15  77 

l'i  fît; 

14  20 

14  51 

14  27 

li  12 

15  49 

15  13 

15  42 

15  15 

15  30 

Le  marché  de  Paris  a  présenté  assez  d'animation  cette  se- 
maine et  la  tendance  a  été  ferme.  La  publication  des  rensei- 
gnements du  Ministère  de  l'Agriculture,  qui  laissent  entrevoir 
une  production  supérieure  h  la  moyenne,  aurait  pu  exercer 
uni'  influence  défavorable  sur  les  cours.  Heureusement  il  n'en 
a  pas  été  ainsi,  grâce  à  l'agitation  qui  règne  au  sujet  des  bons 
d'importation.  La  demande  étant  assez  bonne  et  les  offres  peu 
nombreuses,  il  en  est  résulté  une  amélioration  des  cours. 
On  a  clôture  aux  cours  suivants  : 


Courant  

Mars  , 

Mars-Avril 
4  de  mars. 
4  de  mai  . . 


31  janv. 

18  87 

19  87 
1!)  02 

20  12 


février 
19  12 
19  50 

1!»  112 

19  87 

20  37 


14  février 

19  87 
«0  37 
2u  62 

20  87 

21  12 


Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  est  tou- 
jours peu  empressée  aux  achats.  La  marque  de  Corbeil  est  à 
28  francs,  sans  changement.  On  cote  les  autres  marques  en 
disponible  : 

31  janv 
28  50 
27  75 
27  12 
20  12 


Marques  de  choix.. . 
Premières  marques . 
Bonnes  marques.... 
Marques  ordinaires. 


février 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


14  février 
28  60 
27  75 
27  12 
26  12 


Conditions  :  le  sac,  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  ;i  3,1  joui  s  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  On  constate  une  avance  dans  les  cours, 
due  a  des  achats  du  découvert,  à  la  question  des  bous 
d'importation  et  aux  avis  plus  encourageants  des  marchés 
américains.  On  a  coté  en  clôture  : 

31  janv.  7  février  14  février 

Courant                   23  75        84  50  26  .. 

Mars                                      24  87  20  37 

Mars-Avril                 2'»  62         25  12  20  62 

4  de  mars                  25  12         25  50  20  75 

4  de  mai                    25  87         20  12  27  12 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escomptai 

Avoines.  —  Il  se  traite  peu  d'affaires;  les  cours  sont  sou- 
tenus : 

31  janv.      7  février    14  février 

Courant   17  87  18  12  18  12 

Mars   18  37  18  37 

Mars-Avril   18  37  18  37  18  37 

4  de  mars   18  02  18  62  18  50 

4  de  mai   18  37  18  18  50 

Seigle.  —  La  demande  est  nulle  et  les  cours  sont  nomi- 
naux. On  a  coté  en  clôture  : 

31  janv.  7  février  14  février 

Courant   15  12  15  ..         15  .. 

Mats   15  ..         15  .. 

Mars-Avril   15  25  15  25         15  25 

4  de  mars   15  25  15  50         15  50 

4  de  mai   15  25  15  25         15  50 


Alcool.  —  Les  transactions  sont  peu  actives.  La  distillerie, 
espérant  des  prix  plus  élevés,  n'est  guère  disposée  à  céder  6a 
marchandise  aux  cours  actuels;  d'un  autre  coté,  la  consom- 
mation n'achète  que  pour  ses  besoins  les  plus  pressants  et 
ne  veut  aucunement  s'engager  en  livrable  sur  I  éloigné.  In- 
disponible est  à  30  fr.  50,  contre  31  fr.  jeudi  dernier. 


Huile  de  Lin.  —  Connue  nous  le  pensions,  la  crise  com 
merciale  qui  s'est  produite  à  Arras  n'a  pas  atteint  de  grandes 
proportions  et  le  calme  est  aujourd'hui  revenu.  Sur  le  mar- 
ché de  Paris,  la  faiblesse  domine  encore  par  suite  des  nou- 
velles très  favorables  concernant  la  production  de  la  graine 
dans  les  différents  pays.  Le  disponible  est  à  5i  francs,  contre 
53  francs  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  colza.  —  Pendant  la  semaine,  la  situation  s'est 

un  peu  améliorée;  les  transactions  ont  été  assez  actives,  et 
les  prix  se  sont  inscrits  en  reprise.  Le  disponible  est  à 
03  fr.,  contre  00  fr.  50  jeudi  dernier. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  109  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88°).. . 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Magdebjurg  

New-York:  moscovad) 


17janv. 

24  janv. 

31  janv. 

7  fév. 

14  févr. 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  12 

24  12 

24  .. 

24  25 

24  12 

23  09 

22  :>s 

22  m 

22  83 

2  2  96 

22  25 

22  12 

22  12 

22  2  > 

22  37 

23  12 

22  88 

22  73 

23  12 

23  12 

25  02 

25  02 

25  62 

25  62 

23  55 

22  87 

23  a-> 

23  12 

23  30 

44  94 

43  53 

42  82 

42  82 

42  82 

Dans  un  discours  qu'il  a  prononcé  à  Lille,  dimanche  der- 
nier, à  la  Société  des  Agriculteurs  du  Nord.  M.  Dupuy, 
ministre  de  l'Agriculture,  a  envisagé  la  possibilité  d'une  mo- 
dification de  la  législation  actuelle  concernant  les  sucres  : 

«  Je  me  promets,  a-t-il  dit,  de  demander  l'envoi  de  deux 
représentants  de  l'industrie  sucrière  à  la  conférence  de 
Bruxelles,  lorsque  cette  conférence  s 'ouvrira  de  nouveau.  Kn 
tout  cas,  je  suis  autorisé  à  vous  faire  la  déclaration  sui- 
vante : 

Le  Gouvernement  actuel  ne  cherche  point  un  supplément 
de  recettes  par  la  modification  de  la  taxe  sur  les  sucres. 

Le  Ministre  des  Finances  cherche  le  moyen  de  développât 
la  consommation  par  une  réduction  sensible  des  impôts  ac- 
tuels. 

L'émotion  qui  s'est  produite  dans  le  monde  sucrier  et  bet- 
teravier s'explique  d'autant  inoins  que  la  situation  sucrière 
ne  peut  être  modifiée  que  par  une  loi.  11  parait  impossible 
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que  le  Parlement  soit  appelé  à  statuer  sur  cette  question 
avant  la  prochaine  campagne. 

Les  producteurs  sont  donc  avertis.  Ils  ne  doivent  pas  se 
laisser  aller  à  des  manœuvres  qui  tendraient  à  leur  faire 
vendre  leurs  produits  à  des  prix  inférieurs.  On  ne  peut  donc 
admettre  aucune  modification  dans  les  prix  de  la  betterave 
pour  cette  année.  » 

Les  producteurs  allemands  et  autrichiens  ne  pressent  pas 
les  ventes,  et  l'Elbe  est  toujours  prise  par  les  glaces,  sur  une 
partie  de  son  parcours.  D'autre  part,  les  stocks  sont  relati- 
vement élevés  à  Hambourg  et  ont  sensiblement  augmenté 
aux  Etats-Unis.  Dans  ces  conditions,  les  marchés  importa- 
teurs se  tiennent  quelque  peu  dans  l'expectative  et  n'achètent 
pas  beaucoup  au  delà  des  besoins  actuels. 

A  Paris,  les  acheteurs  se  sont  montrés  assez  réservés  cette 
semaine  et  on  a  clôture  aujourd'hui  à  des  cours  un  peu 
inférieurs  à  ceux  de  jeudi  dernier  : 

31  janv. 

Blanc  n"  3  :  — 

Gourant   27  56 

Mars  

4  de  mars   28  12 

4  de  mai   28  62 

4  d'octobre   •  ■ 

Roux  88°  disponible   24  . . 

Raffiné  belle  sorte  disponible.     102  50 


7  fév.    14  fév. 


27  81 

27  93 

28  31 
28  69 
26  87 
24  25 

102  50 


27  69 

27  87 

28  19 
28  56 
26  81 
24  12 

102  50 


Vins.  —  Dans  le  Midi,  la  nouvelle  loi  n'a  pas  produit  jus- 
qu'ici les  heureux  résultats  qu'on  en  attendait  et  les  vins 
s'écoulent  toujours  difficilement. 

Les  affaires  signalées  dans  le  Gard  ne  portent  que  sur  de 
petites  quantités.  Les  prix  varient  de  5  à  16  francs  l'hecto. 
suivant  qualité,  couleur  et  degré. 

Des  produits  avariés  destinés  à  la  chaudière  ont  été  ven- 
dus dans  l'Hérault  au  prix  de  12  à  15  fr.  le  muid. 

Dans  l'Aude,  on  vend  entre  5  et  15  francs  l'hecto,  suivant 
qualité.  Quelques  vins  supérieurs  de  Gorbières  ont  atteint  16 
et  17  francs. 

La  situation  demeure  inchangée  dans  le  Bordelais,  le 
Gentre  et  les  Gharentes. 

En  Bourgognes  on  cote  les  vins  rouges  ordinaires  de  35  à 
45  fr.  la  pièce  nu;  les  grands  ordinaires  de  50  à 80  fr.  ;  les 
passe-tous  grains  de  tiO  à  90  fr.  On  traite  les  vins  blancs 
nouveaux  de  45  à  70  fr.  la  pièce  nu  pour,  les  ordinaires  et  de 
50  à  100  fi.  pour  les  grands  ordinaires. 

A  Paris,  1  écoulement  des  vins  à  bon  marché  prend  de  jour 
en  jour  plus  d'importance. 

IJne  statistique  officielle  évalue  la  récolte  de  l'Italie  à 
29.900.000  hectolitres. 


Prix  du  Café  BUT  les  principaux  marchés 
(Les  58  kilogrammes; 


Villes 


Le  Havre  /Santos  good 

ancrage)  

Londres  <    d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  


17janv. 

feoi 

2'ijanv. 
19<>1 

31  janv. 
1901 

7  fév. 
1901 

1 î  févr. 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  .. 

37  50 

37  .. 

37  .50 

38  .. 

:i9  68 

39  03 

:(7  51 

37  20 

89  ">'• 

41  .. 

80  50 

.'!8  50 

::h  25 

38  .50 

88  12 

37  50 

38  12 

39  66 

32  54 

31  08 

80  54 

31  11 

Du  2  nu  8  février,  les  receltes  de  Santos  ont  été  de  135.000 
sacs,  contre  00.000  pendant  la  même  période  de  1900  et 
113.000  en  lHîfî»  ;  celles  île  Rio  se  sonl  élevées  à  68.000  sacs, 
contre  68.000  en  19  i0  et  55.000  en  189!) 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du  1" 
juillet  1900  au  8  février  1901,  les  récoltes  de  ces  deux  ports 
ont  été  les  suivantes:  Santos,  0.050.000  sacs,  contre  5.005.000 
pendant  la  période  correspondante  de  1899-1900  ;  Kio, 
1.897,000  sacs,  contre  2.449.000;  soit  au  total,  7.953.000  .-ncs, 
contre  7.454.000  au  k  février  1901. 

Certaines  personnes  attribuent  l'importance  du  mouvement 
de  la  récolle  à  Santos  à  la  faiblesse  des  prix  qui  pousserait 
les  planteurs  à  envoyer  au  plus  vite  leur  production  sur  le 
marché,  dans  la  crainte  d  une  accentuation  de  la  liais-.  On 
se  montre  très  surpris  en  Kurope  île  la  ténacité  des  pro- 
priétaires du  stock  de  Santos  qui  est  ac.l  uel  Ionien  t  d'en  \  1 1  on 

[.200.000  lac».  Il  est  curieux  de  remarquer  que  ces  déten- 
teur* ne  se  montrent  aucunement  troublés  quand  la  faiblesse 
domine  sur  les  marchés  consommateur*  et  qu'ils  élèvent, 
au  contraire,  leurs  prétentions  dés  que  la  tendance  devient 
meilleure  sur  les  places  étrangères. 

La  diminution  de  31  050  tonaefl  accusée  par  la  statistique 


de  M.  During  dans  le  stock  universel  et  la  nouvelle  plus  ou 
moins  fondée  que  de  puissants  capitalistes  américains  pré- 
paraient un  corner  sur  le  café,  ont  eu  pour  effet  d'accentuer 
la  demande  sur  les  différents  marchés  et  les  prix  ont  pro- 
gressé' en  conséquence. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

ÎTjanv. 
1901 

24ianv. 
1901 

31  janv. 
1901 

7  févr. 
1901 

14  févr. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

62  50 

62  25 

61  .. 

61  50 

60  37 

Liverpool  

61  12 

61  84 

61  68 

60  93 

60  75 

New-York  

54  29 

55  60 

53  66 

52  64 

Il  s'est  produit  aux  Etats-Unis  une  diminution  des  recettes, 
due  vraisemblablement  aux  fortes  livraisons  faites  à  fin  jan- 
vier «à  New-York.  Cette  réduction  ne  doit  être  considérée  que 
comme  un  fait  isolé  et  l'opinion  générale  est,  an  contraire, 
que  la  saison  se  prolongera  plus  que  de  coutume.  On  com- 
mence à  s'occuper  de  la  future  récolte  et  il  est  question 
d'une  augmentation  sensible  des  ensemencements. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

ITjanv. 
1901 

24janv. 

iooi 

31janv. 
1901 

7  fév. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le   Havre  (Buenos- 

AyresensuintflOOk. 

117  50 

/ 

113  .. 

115  .. 

117  .. 

Roubaix  (qualité'  pei- 

gnée) le  kilog  

4  07 

3  80 

3  75 

3  75 

Anvers  (   d"    j  le  kil. 

4  02 

3  80 

3  70 

3  72 

14  févr. 
1901 


Fr. 
117  50 


3  90 
3  82 


La  première  série  d'enchères  de  laines  coloniales,  qui  s'était 
ouverte  à  Londres,  le  15  janvier,  s'est  terminée  le  9  courant. 
Sur  339.000  balles  disponibles,  247.000  ont  été  vendues. 
L'Angleterre  a  pris  147.000  balles,  le  continent  95.000  et 
l'Amérique  5.000.  11  est  resté'  92.000  balles  qui  seront  présen- 
tées à  nouveau  aux  prochaines  enchères. 

Au  début  on  enregistra,  pour  tontes  les  descriptions,  sauf 
pour  les  croisées  de  qualité  inférieure,  une  avance  de  5  à 
7  1/2  0/0  sur  Les  prix  de  clôture  de  novembre.  Au  bout  de 

quelques  tours,  les  acheteurs  se  montrèrent  moins  empresses 
et  la  tendance  devint  lourde;  le  terrain  gagné  fut  reperdu  et 
les  prix  de  clôture  sont  quelque  peu  inférieurs  à  ceux  de  la 
dernière  série  de  1900. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à.  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible. . 

—  à  1  mois. . . 


H  janv. 

21  lanv, 

31  janv. 

7  fév. 

1 1  fé\ . 

1901 

HHil 

1901 

1901 

moi 

1  sh. 

d. 

t  sh.  d 

£  lh.  d. 

£  sh.  d 

t  sh.  d 

Il  2 

6 

71  8 

7(1  n 

6 

71  7 

6 

71    3  9 

71  12 

6 

71  17  6 

71  H) 

71  n 

(1 

71  13  ■ 

119  12 

6 

122    .  . 

121  . 

122  II) 

122   .  . 

Ils  II) 

119  Ht  . 

m;  m 

117  lil 

117  13  • 

l(i  H 

!) 

13  18  . 

18  LS 

13  12 

è 

13   7  fi 

l<>  3 

il 

18  7  6 

t:;  6 

3 

13  3 

9 

U  18  9 

18  12 

C 

18  10  . 

18  2 

t; 

18  . 

17  12  11 

63 

;» 

82  n 

52 

6 

53 

!) 

53  . 

52 

7 

s 

o  fe\  rier   son  I 
Chili,  marques  ordinaires,  180  fr,  M),  con 


A   Paris,  les  derniers  cours  officiels 
suivants  :  cuivre 

1H0  fr.  25:  Chili  l~  marques.  186  fr.  50,  contre  IW1  fraw 
en  lingots  et  plaques  de  laminage,  190  fr.  75,  contre  190  fr  50; 
«•n  Lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton.  195  fran  .  contre 
198  fr.  50  ;  éiain  Banka,  822  fr.  60,  contre  818  francs; 
plomb,  marques  ordinaires,  livrable  A  Paris,  14  fr.  contre 

'l'i  lianes  50. 

Xl(\  ier  (ilItAllllOT 


(Voir  le  tablent  récapitulatif  tut  la  couverture JauM.) 
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Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  18  terrier  1901. 

Les  Revendication»,  des  Agrariens.  —  Le  Marché  monétaire.  —  Les 
Fond»  d'Btat.  —  Les  Industries.  —  L'Exploitation  des  Chemina  de 
i>r  prussiens  en  1909. 

Lee  manifestations  anglophiles  de  lT.mporcur  (îuil- 
laumc  n'ont  trouvé,  on  Allemagne,  que  de  timides  ap- 
iirobalions.  Par  contre,  les  crit icpics  sont  nombreuses 
et  anières  :  la  majorité  des  journaux  lui  reprochent 
d'avoir  mis  positivement  «  la  dignité  allemande  aux 
pieds  de  l'orgueil  britannique.  »  La  Gazette  du  la  Croix 
demande  avec  amertume  en  quoi  le  titre  de  maréchal 
anglais  peut  grandir  le  chef  suprême  des  armées  alle- 
mandes, lùi  eiii.se  de  protestation,  on  organise  partout 
des  manifestations  en  l'honneur  des  Boers.  Il  est  vrai, 
que  pour  rester  fidèle  à  sa  nouvelle  politique,  le  (lou- 
vernement  les  intordit  régulièrement. 

Mais  un  mouvement  bien  plus  grave  s'organise  par- 
tout, avec  un  ensemble  qu'on  pourrait  croire  prémé- 
dité: c'est  une  protestation  monstre  contre  l'élévation 
dos  tarifs  douaniers  sur  les  céréales.  L'émotion  est 
profonde  dans  tout  le  pays  et  le  Gouvernement  aura 
bien  de  La  peine  à  calmer  l'effervescence.  En  attendant, 
les  protectionnistes,  fiers  de  leur  triomphe,  l'ont  savoir 
ouvertement  qu'ils  n'ont  encore  obtenu  que  la  moitié 
de  leurs  revendications  et  qu'ils  poursuivront  la  réali- 
sation du  reste.  Dans  la  dernière  séance  du  Conseil 
de  L'Agriculture,  le  comte  de  Kanitz  a  fait  adopter  une 
résolution  déclarant  indispensable  d'élever  les  droits 
d'entrée  sur  les  céréales  étrangères  à  l'aide  d'un  double 
tarif.  Le  Président  de  la  Ligue  agraire,  baron  de  YVan- 
genheim,  est  allé  plus  loin  :  «  Nous  ne  sommes  pas  au 
bout  des  revendications,  a-t-il  déclaré.  Le  tarif  doua- 
nier protectionniste  ne  nous  suffira  pas.  Il  faut  nous 
assurer  une  influence  sur  le  prix  dos  denrées  agricoles 
on  réformant  lo  commerce  des  intermédiaires.  »  Le 
Ministre  de  l'Agriculture  a  annoncé  qu'il  déposerait 
prochainement  un  projet  de  loi  punissant  la  violation 
des  contrats  par  les  ouvriers  agricoles. 

D'autre  part,  au  Parlement  allemand,  M.  de  Thiel- 
mann,  secrétaire  d'Etat  à  la  trésorerie  de  l'Empire,  ré- 
pondant à  une  question,  a  déclaré  que  les  travaux  d'é- 
laboration du  nouveau  tarif  douanier  dont  est  chargé 
son  département,  seront  très  prochainement  terminés. 
Il  espère  que  le  projet,  pourra  bientôt  être  soumis  au 
Conseil  fédéral. 

Les  disponibilités  restent  toujours  abondantes  sur  le 
Marché  financier.  Malgré  l'abaissement  du  taux  de 
l'escompte  do  la  Banque  d'Angleterre,  la  Reichsbank  a 
maintenu  son  escompte  à  5  0/0,  soit  2  0/0  au-dessus 
du  taux  de  l'escompté  privé  sur  la  place  de  Berlin. 
Mais  il  est  évident  (pie  la  Ikirhslmnk  ne  pourra  con- 
server longtemps  ce  taux. 

Le  nouvel  engouement  du  public,  pour  les  papiers  à 
revenu  fixe  grandit  toujours.  Los  capitalistes  n'ont 
plus  d'yeux  que  pour  les  fonds  publics.  Les  emprunts 
allemands,  malgré  la  hausse  de  ces  derniers  temps, 
sont  toujours  très  demandés.  Le  Gouvernement  semble 
décide  a  profiter  et  de  l'abondance  dos  capitaux  et  de 
cet  élan  du  public  vers  les  valeurs  d'Etat  pour  lancer 
le  plus  vite  possible  son  nouvel  emprunt.  Malgré  toute 
sa  hàto.  l'émission  ne  pourra  être  prête  avant  le  milieu 
de  mars  :  on  assigne  toujours,  pour  le  lancement, 
l'époque  du  20  au  25  mars  prochain. 

Ni  les  grandes  industries  ni  les  grandes  banques 
n'ont  encore  publié  leur  bilan  de  l'exercice  190ÛL 
Quoiqu'on  émette,  pour  les  banques,  des  pronostics 
moins  pessimistes,  on  convient  que  tous  les  bilans 
resteront  moins  satisfaisants  que  ceux  de  1899.  Par 
contre,  on  parait  devoir  être  de  plus  on  plus  content 
des  résultats  do  l'exploitation  des  métallurgies  et  des 
charbonnages.  Et  pourtant,  les  nouvelles  qui  viennent 
des  métallurgies  sont  de  nouveau  peu  encourageantes. 


Depuis  le  1"  janvier  les  commandes  ont  encore  dimi- 
nue et  l'on  désespère  de  pouvoir  maintenir  l'activité 
de  ces  industries  au  niveau,  pourtant  peu  élevé,  où 
elles  étaient  encore  l'année  dernière. 

Le  Ministre  des  travaux  publics  a  soumis  dernière- 
ment au  Parlement  le  résultat  de  l'exploitation  des 

chemins  de  fer  prtissieiis-liessois  dans  l'exercice  J899- 
liMX).  La  Longueur  totale  du  réseau  a  passé,  dans  cet 
exercice,  de  27.780  kilomètres  à  30.170.  Les  frais 
d'exploitation  de  l'année  se  sont  élevés  à  781  millions 
de  marks. 

Les  recettes  provenant  du  transport  des  voyageurs 
se  sont  élevées  à  305  millions  de  marks,  ce  qui  cons- 
titue une  augmentation  de  >iM  (1/0  sur  Le  chiffre  de 
l'exercice  antérieur.  Celles  du  transport  dot  marchan- 
dises ont  donné  886  millions  de  marks,  soit  une  aug- 
mentation de  49  millions  sur  l'exercice  précédent  et 
cela  en  dépit  de  la  diminution  du  tarif  dos  transports. 
Ces  dernières  recettes  représentent  un  transport  de 
205  millions  de  tonnes. 

Les  recettes  totales,  avec  addition  de  divers  autres 
petits  revenus,  sont  montées  à  1.339  millions  de  marks, 
soit  7(>  millions  ou  O.U'i  0/0  de  plus  que  dans  l'exercice 
précédent. 


Informations  Écouoniips  el  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1901 

1900 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

7  tév. 

III 

31jan. 

7  fe.-. 

3ljan. 

8*17. 11H) 

+ 

1(1.764 

815.054 

+ 

10.471 

23.384 

+ 

950 

22.185 

+■ 

1.070 

11. OUI 

1.333 

13.1!» 

2.761 

737.222 

48.720 

726.083 

63.211 

Prêts  sur  titres  

(13  015 

1  .  1.  S 

74.024 

6.335 

99.009 

+ 

23. 19li 

9.10(1 

67 

81.24.' 

14.519 

70.102 

9.212 

PASSIF  (Milliers  de  marks; 

130.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40  300 

non  ii.od. 

30.000 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.131.721 

23.083 

1 .057  .099 

•41.978 

Autres  engagements  à  vue  

505.730 

9.645, 

463.045 

28. 073 

54.106 

+ 

2.604! 

58.103 

+ 

6 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  Millions  do  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  el 
dépOts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

767 

1.233 

463 

857 

74 

140 

5 

7  nov  

769 

1.212 

431 

832 

68 

116 

• 

li  »   

790 

1.178 

485 

822 

74 

5j 

» 

23   

82H 

1.140 

522 

816 

67 

14 

m 

30   

814 

1.166 

496 

852 

69 

+ 

23 

1 

7  déc  

810 

1.140 

510 

823 

67 

2 

• 

15   

819 

1.160 

581 

878 

74 

9 

22   

806 

1.201 

545 

!li« 

70 

82 

* 

31   

730 

1410 

497 

1.0S8 

146 

3.36 

» 

7  janv  

761 

1.309 

505 

963 

104 

66 

m 

15  »   

SI3 

1.203 

332 

866 

75 

+ 

94 

m 

23  »   

803 

1.12!) 

577 

809 

61 

+ 

222 

31  •   

856 

1.156 

513 

786 

64 

+ 

1,* 

n 

867 

1.132 

306 

737 

63 

+ 

220 

m 

La  Production  du  Fer.  —  La  production  de  fer  brut, 
dans  toute  l'Allemagne,  s'est  élevée  à  8.402.842  tonnes.  En 
1880,  la  production  avait  été  de  2.914.000  tonnes.  En  vingt 
ans,  la  production  du  for  brut  a  donc  triplé. 


C  ourrier  de  la  lloursc  «l<>  Berlin 


Berlin.  14  février  1901. 
Après  la  baisse  d'iiier.  la  Bourse  montre  de  nouveau  des 
tendances  plus  fermes.  Cependant  les  transactions  sont  tou- 
jours peu  actives,  surtout  sur  les  valeurs  finaacièies  et  in- 
dustrielles. Les  actions  des  banques  et  des  métallurgies  sont 
surtout  très  faibles. 
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Les  fonds  allemands  sont  fermes  et  on  hausse.  Los  fonds 
étrangers  ont  une  tenue  satisfaisante. 

Ou  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  40;  Turc  D,  24  15;  Lom- 
bards, 25  70.  Clôture  meilleure. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  13  février  1901. 

Le  Taux  d'Escompte.  —  Emission  de  Bons  de  l'Echiquier.  —  '..es 
Emprunts  pour  la  Guerre.  —  La  Réouverture  du  Parlement.  —  Le 
Gemmer  ce  extérieur. 

L'abaissement  à  4  1/2  0/0  du  taux  d'escompte  de 
la  Banque  a  causé,  jeudi  dernier,  quelque  surprise.  La 
situation  justifiait  pleinement  cette  mesure,  mais  on 
estimait  que  des  motifs  particuliers  en  feraient  reculer 
l'adoption  jusqu'à  la  fin  du  mois. 

A  en  croire  certains  de  nos  confrères,  les  directeurs 
se  seraient  décidés  à  abaisser  le  taux  parce  que  la 
Banque  avait  perdu  le  contrôle  du  marché  libre  ;  que 
la  réserve  était  assez  importante  pour  justifier  cette  ré- 
duction et  que  les  modifications  survenues  dans  les  taux 
étrangers  enlevaient  pour  notre  place  toute  menace 
d'exportation  d'or. 

Ces  motifs  étaient,  en  effet,  suffisants  pour  expliquer 
la  mesure  prisé,  mais  je  pense  que  la  principale  raison 
de  la  décision  des  directeurs  de  la  Banque  a  été  l'an- 
nonce de  l'emprunt  d'onze  millions  de  livres  autorisé 
en  décembre  dernier  par  le  Parlement. 

Cette  opération  a  eu  lieu  lundi  dernier.  Le  Gouver- 
nement s'est  arrêté  à  une  émission  de  bons  de  l'Echi- 
quier 3  0/0  à  cinq  ans,  allant  de  pair  avec  ceux  offerts 
en  décembre.  Le  premier  versement  de  25  0/0  se  fera 
le  2i  février;  le  second  de  250/0,  le  22 mars,  et  le  troi- 
sième de  50  0/0,  le  12  avril. 

Les  demandes  se  sont  élevées  à  25.390.700  liv.  st.  et 
les  souscriptions,  au  prix  de  97  liv.  st.  2,  recevront  une 
partie  de  leurs  demandes.  Le  prix  actuel  des  anciens 
bons  étant  de  97  15/16,  il  était  ;'i  prévoir  que  la  sous- 
cription des  nouveaux  se  ferait  aux  environs  de  97  0/0. 
Ce  n'est  certes  pas  un  succès,  car  le  placement  revient 
à  un  taux  d'intérêt  un  peu  supérieur  à  3  1/2  0/0  ;  plu- 
sieurs confrères  anglais  le  constatent  et  ajoutent  (pie 
les  émissions  par  voie  de  soumission  ont  fait  leur 
temps. 

D  autres  font  observer  que  le  Gouvernement  devrait 
mettre  un  terme  à  ses  emprunts  :  déjà  les  Consolidés 
sont  tombés  aux  environs  de  95  et  96,  et  l'on  ne  doit 
pas  jouer  avec  le  crédit  du  pays...  Il  faut  bien  cepen- 
dant faire  face  aux  exigences  d'une  situation  que  l'on 
a  créée,  et  nous  croyons  qu'un  autre  confrère  est  plus 
dîna  le  vrai  quand  il  constate  que  le  public  n'aime  pas 
à  voir  emprunter  par  petits  paquets  lorsqu'il  s'agit 
d'une  guerre,  i!  est  vrai  qu'on  avait  prévu  la  fin  de  la 
campagne  pour  septembre  dernier,  puis  pour  le  com- 
mencement de  1901,  et  il  faut  enroTe  envoyer  des  ren- 
forts ! 

Pour  le  moment,  voici  Ich  emprunts  émis  : 


-■  -  L 
Q  a 


'A 


a    S  5      *>     i  — 


'JnmnV.m   Emprunt  80.000.000   2%%  5avr.  1910 
de  guerre 

3  août    —      lions  de  10.000.000   :i  % 

L'Echiquier 

23  nov.    —         —  3.00O.IHM   :i  "„ 

11  févr.  1901        —  11.000.00(1   ;;  % 

54.000.000 


7  :i..Ml  19Q8 

-,  iéo.  MOB 


y.  i 
S-  £ 


«8% 

!»*"„ 

W7% 


A  ce  total,  il  faut  ajouter  11.500.000  liv.  st. 
du  Trésor,  émis  spécialement  dans  le 


de  bons 
luit  de  La  narre 

et  qui  échoient  cette  année;  ji  y  a  également  a  tenir 
Compte  des  avances  faites  par  la  Manque  d'Angleterre 
et  la  Commission  de  la  hetlc  nationale. 


Il  est  probable  qu'à  la  rentrée  des  Chambres,  le  Gou- 
vernement devra  demander  de  nouveaux  crédits.  Cette 
solennité  aura  lieu  demain  en  grande  pompe,  le  Roi 
ayant  décidé  d'ouvrir  lui-même  le  Parlement.  Les  dé- 
clarations qu'il  fera  en  cette  circonstance  seront,  d'au- 
tant plus  intéressantes  à  enregistrer  qu'elles  fixeront  le 
pays  sur  la  politique  d  Edouard  VII. 

Les  résultats  du  commerce  extérieur  en  janvier  sont 
satisfaisants.  Les  importations  ont  augmenté  de  1  mil- 
lion 431.000  liv.  st.,  et  les  exportations  de  1.109.000 
liv.  st.  par  rapport  à  janvier  1900.  On  constate  cepen- 
dant, parmi  ces  dernières,  une  diminution  assez  im- 
portante pour  les  métaux  et  les  machines,  tandis  que  les 
charbons  continuent  à  sortir  en  plus  grande  quantité 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

14  février  1901 


Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
BiL.ets  créés   49.615.000 


Tota   49.615.000 

Département 

PASSIF  1 

Capital  social   14. 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3. 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8 

Comptes  particuliers .  31 

Billets  à  sept  jours,  etc. 

Total   64 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Ltv.  st. 

1 1  015  -100 

6.759.900 
31.840  000 


Total   49.615-000 


des  opérations  de  banque 
iîv.  st. 
553.000 


499.000 

970.000 

282  

195.000 


t9J.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.398.000 

Portefeuille  et  avances  28.377.000 

Billets  en  réserve   20-979.000 

Or  et  argent  monnayés  1.145.000 


Total   6  4  499.000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

_  "  2 
c  m  — 

-  o 

~  —-a 

o  ^  en 
■—  y. 

W  4J  Si 

"  !5 

Dépôts 

Dispon.du  dép, 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

(U  M 

a  rt  g 

§  S  e 

r  t.  ci 
o  <u  ne 

p"SJ  ap 

£  as  S 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

8  novembre. 

31  730 

29  hi  1) 

■44.308 

42  1X5 

19-845 

44  SI 

15   

31  918 

29.414 

46.1(8 

43  757 

20-249 

43  15 

22  »   

31.854 

9. 143 

45.0)3 

42.460 

20-485 

45  31 

» 

29  »   

31 .852 

29-111 

47.797 

45.202 

20.516 

42  15 

a 

6  décembre 

31.204 

29-4"4 

46.  TH 

45. 125 

19  5*5 

41  60 

13  »   

31.1 ''3 

29.244 

46f51 

45. 234 

19  63* 

41  65 

20   

30.132 

29.613 

45.228 

44.891 

18-214 

40  24 

21  

28  542 

29  814 

43.798 

45. 21 6 

16.303 

31  54 

» 

3  janvier  .... 

28  667 

30. 230 

54. 733 

56.  461 

16  212 

29  56 

5 

10  »   

29.1114 

28-503 

52-592 

52  913 

11-8S4 

33  91 

» 

11   

31.169 

29.119 

50.149 

49-160 

19.825 

38  90 

24  »   

32.291 

28.:'84 

48  027 

14.829 

i\ .  188 

44  54 

31    »  ....... 

32  664 

•js  irs 

48.420 

45-021 

21  666 

44  55 

■ 

1  février  

32  621 

28  SSS 

47  018 

43.755 

21  514 

45  58 

14  »   

33.585 

28.636 

46  252 

41.115 

22-124 

48  92 

Commerce  extérieur  de  l'Angleterre.  —  Le  linnrd  n; 
tr/ifle  vient  do  publier  les  résultats  du  commerce  extÔTffiUf 

de  l'Angleterre  pour  le  mois  de  janvier  tflOX.  il  y  a  aug- 
mentation Au  trafic,  aussi  bien  à  rentrée  qu'A  lu  sortie:  elle 
est  de  3.2  0/0  :ï  l'importation  cl  de;  ">.0  0/0  à  l'exportation. 

IMPORTATIONS    EN  ANOLETKRHK 


DÉSIGNATION 

.1  envier 
1901 

Janvier 
1900 

Union 

Diminution 

1 

< 

I 

Animaux  Vivant!. 

BOT  H9 

1BI.H0 

■ 

90.131 

Article*  il  a  1 1 iik-ii ta t 

Exempt*  

15. 118  5(12 

14.531  153 

1.241  Oi!» 

Taxé*  

M  «1.851 

3  324.599 

• 

114.102 

402.322 

H3.39I 

n 

Il  009 

Métras  

2. 88 1.315 

2.859-322 

l'rnd. chilnic|  . i  nul. 

(01 .30(1 

552-230 

972  291 

1  060  'i  H 

mm  praoi,  textile*.. 

9. 218. «50 

8-210.003 

Ml  BM 

MM.  prein.  nuti  •■•».  . 

4.1113.790 

4.1%  53| 

ObjrU  falu  n|in-«. .  .  . 

1.82t. US 

7  943.523 

iiu  m 

Dlveri  

1  13  •  1 .1 

l.  Mil. 095 

n 

28  241 

K1.*«2 

1 15  69(1 

-S  228 

Totaux  

45.981  Ml, 

44.555  9H 

1. 4M  .609 
-  3  2  % 

» 
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Autriche-Hongrie 


KXl'OKTATIONS    DE   L'ANC,  LF.TKIIRE 


DÉSIGNATION 

J:in\  in 

im 

Janvier 
10(10 

Augmen- 
tation 

Diminution 

Animaux  vivants. . . 
Article»  d'allmentat. 
Matières  premières 

Fi  Is  et  tissu»  

Mét.  et  ouvrages  en 
met.  (sauf  les  mnch.) 

Machines  

Vaisseaux  neufs  non 
enregistrés  comme 

Prod.cbiin.etpbarm. 

Colis  postaux  

Tot.desprod.angl. 
Transit  

Transit  et  Exportât. 

10.940 
1.018.523 

9.943.086 

3.622.553 
i .  '«:.«.  i.is 

i 19.661 
1.103.188 
852.460 

294-842 

£ 

(14.538 
919.211 
2.510.534 

9.568.769 

3. 136.694 
L. 541.401 

323.  liil 
884.612 
182.163 
2. 911. 32(1 
224.388 

( 

39. 31 4 
308.552 
314. 317 

219.116 

(nuis: 

1148111 
10. 454 

« 

23.5UN 

• 

» 

104.141 
82.943 

» 

24.153.531 
5.051. 301 

23.583-682 
.•1.182.4(15 

1.1(1!). 84!) 
=  5-0  % 

» 

431.158 
=  1-8  % 

29.S04.S38 

29-066.141 

138.691 
=  2.5  % 

Courrier  <le  la  Bourse  <l<'  Londres 


Londres,  14  février  1001 . 

La  situation  générale  ne  s'est  pas  sensiblement  modifiée  : 
la  souscription  ;'i  l'émission  <!<■  bons  do  1  échiquier  a  ou  un 
trop  polit  succès  pour  exercer  une  influonco  favorable  sur  lu 
Bourse  :  Lé  public  uanle  toujours  la  môme  réserve. 

Le  marché  monétaire  à  des  londances  nieilletires. 

Les  Consolidés  sont  ù  07  3/8. 

Les  fonds  internationaux  ont  des  tendances  diverses. 

L'Extérieure  d'Espagne  recule  ù  70  5/8;  Y  Italien  reste  à 
94  1/2  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  calmes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  bien  tenu. 
Les  fonds  argentins  sont  en  nouvelle  hausse.  On  cote  :  Argentin 
6  0  0  1880  96  1  4,  Funding  !>7  8/4.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  75  1/8. 

Les  Cliemins  anglais  sont  calmes;  les  Chemins  américains 
assez  soutenus. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  93  1/2;  YErie  à  20  8/4  et  le 
Northern  Pacific  à  88  3/4  ;  VAtchiSOtx  à  57  5/8  et  le  Nor- 
folk à  83  3/4. 


AUTKICHE-HONGItlE 

LA  SITUATION 


Vienne,  13  février  1901. 

La  Réunion  du  Parlement.  -  -  Le  Discours  du  Trône.  —  Importation 
et  Exportation  d'or  en  1900.  —  Le  Budget  autrichien  de  1S0I.  — 
Le  Rendement  des  Impôts  en  1900. 

Le  nouveau  Parlement  est  réuni.  Dès  la  première 
séance,  on  a  pu  se  rendre  compte  qu'il  sera  aussi 
impuissant,  aussi  infécond  et  aussi  tumultueux  que  le 
précédent.  Dès  l'ouverture,  ça  a  été  un  déchaînement 
de  scandales  :  du  vacarme,  des  disputesetde  l'obstruc- 
tion. Cette  fois,  au  lieu  de  venir  des  Allemands, 
l'ouragan  venait  des  Tchèques:  c'était  le  seul  change- 
ment. La  question  des  langues  divise  toujours  les 
groupes  et  aussi  irréductiblement  qu'autrefois. 

L'Empereur,  comme  à  chaque  ouverture  de  session, 
a  lu  un  discours  du  Trône  avec  le  cérémonial  habituel. 
(Je  discours  est  très  long,  mais  il  D'apporté  que  peu  de 
lumière  sur  les  questions  qui  agitent  la  Monarchie  et 
sur  les  projets  que  le  Gouvernement  annonce  pour  les 
résoudre. 

Le  passage  du  discours  du  Trône  attendu  avec  impa- 
tience était  celui  concernant  les  langues.  L'Empereur 
a  déclaré  à  ce  sujet  que  le  Gouvernement  ne  laissera 
pas  toucher  à  une  ancienn"  institution  qui  a  fait  ses 
preuves:  l'unité  de  la  langue  dans  certaines  sphères 
administratives.  Ce  passage,  le  plus  important  du 
discours,  et  le  seul  qui  touche  aux  querelles  du  moment, 
ne  satisfera  ni  les  Allemands,  ni  surtout  les  Tchèques. 

Je  vous  ai  envoyé  dans  ma  dernière  lettre  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  de  la  Monarchie  austro-hon- 
groise. La  balance  des  importations  et  exportations 


d'or  laisse  un  solde  déficitaire  pour  le  pays.  Il  en  est 
ainsi  depuis  trois  ans  d'ailleurs,  depuis  que  les  achats 
d'or  pour  la  régularisation  de  la  Valida  ont  presque 
complètement  cessé.  En  11)00,  l'importation  des  métaux 
irécieux  et  monnaies  s'est  élevée  au  chiffre  de  44.9  mil- 
ions  de  couronnes,  et  l'exportation  s'est  élevée  à 
67.2  millions.  Le  déficit  est  de  presque  23  millions  de 
couronnes. 

En  or  brut,  il  a  été  importé  18.5  quintaux  métriques, 
d'une  valeur  de  5.473.000  couronnes,  et,  en  argent 
brut,  291  quintaux,  d'une  valeur  do  2.547.000  cou- 
ronnes. L'importation  d'or  brut,  qui  a  été  presque  le 
triple  de  celle  de  l'année  précédente,  a  servi  entière- 
ment aux  bijoutiers  et  joailliers.  La  statistique  relève 
encore  une  importation  de  différentes  monnaies  d'or  et 
de  médailles  en  or  de  la  valeur  de  .T>  millions  de  cou- 
ronnes et  une  exportation  de  57  millions. 

Je  vous  ai  annoncé,  dans  une  précédente  lettre  que 
l'Kmpereur  avait  promulgué  un  budget  provisoire  de 
G  mois.  Aujourd'hui  le  Ministère  vient  de  soumettre  le 
budget  autrichien  de  1901  aux  Chambres.  Il  a  pris 
pour  base  les  chiffres  du  dernier  budget  qui  prévoyait 
aux  dépenses  1.585.403.933  couronnes  avec  4 07" 899 
couronnes  de  plus  aux  recettes. 

Le  budget  de  1901  soumis  aujourd'hui  à  la  Chambre 
des  députés  accuse  un  excédent  de  834.241  couronnes, 
soit  une  augmentation  de  12.86G.818  pour  les  dépenses 
communes  et  une  augmentation  de  1.092.521  pour  la 
dette  publique. 

Les  augmentations  sont  dues  entre  autres  à  l'amé- 
lioration des  appointements  des  employés  de  l'Etat,  au 
développement  de  la  landwohr,  à  l'augmentation  des 
professeurs  des  écoles  supérieures,  au  développement 
des  arts,  à  l'appui  prêté  à  La  petite  industrie, aux  cons- 
tructions faites  dans  le  port  de  Triesto,  à  l'augmenta- 
tion des  salaires  des  employés  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat  et  des  mineurs  de  l'Etat,  ainsi  qu'à  l'augmenta- 
tion du  nombre  des  mineurs  par  suite  de  la  mise  en 
vigueur  de  la  journée  de  huit  heures. 

Les  recettes  sont  augmentées  de  58.146.763  cou- 
ronnes dont,  impôt  directs 3.899.300,  droits  de  douanes 
763.700,  impôts  sur  les  alcools  1 .000  000,  sucres 
1.050.000,  tabacs  5.080.000  couronnes. 

Les  recettes  du  Ministère  du  Commerce  sont  aug- 
mentées de  9.451.050  couronnes,  celles  du  Ministère 
des  Chemins  de  fer  de  7.947.940,  du  Ministère  de  l'Agri- 
culture de  2.143.727. 

Le  projet  concernant  les  constructions  des  Chemins 
de  1er  de  l'Etat  répond  au  projet  soumis  au  dernier 
Reichsrath  et  propose  une  deuxième  communication 
de  Trieste  avec  les  provinces  occidentales  par  deux 
lignes,  l'une  passant  par  les  Alpes  Tauriques  et 
l'autre  par  les  monts  Karawankcn. 

Les  frais  seront  couverts  par  une  émission. 

En  même  temps  qu'on  publiait  ces  chiffres  du  bud- 
get définitif,  paraissait  le  résultat  du  rendement  des 
impôts  en  Autriche  pendant  l'année  1900. 

Les  impôts  directs  ont  donné  un  produit  net  de 
277.720.245  couronnes,  soit  6.840.773  couronnnes  de 
plus  que  l'année  précédente 

Los  contributions  indirectes  ont  donné  un  produit 
de  636.407.233  couronnes,  soit  33.206.665  couronnes  d* 
plus  que  l'année  précédente. 

Les  rubriques  qui  ont  accusé  des  augmentations  de 
rendement  sont  :  la  taxe  des  industries,  l'impôt  locatif, 
la  taxe  des  entreprises  publiques,  l'impôt  personnel 
sur  le  revenu,  les  impôts  de  consommation  sur  les 
vins,  le  cidre,  la  bière,  la  viande,  les  animaux  de  bou- 
cherie, le  sucre,  l'huile  minérale,  l'impôt  du  tabac,  les 
taxes  et  les  droits. 

Accusent  au  contraire  une  diminution  de  recettes: 
l'impôt  foncier,  l'ancien  impôt  >ur  les  industries,  l'im- 
pôt de  distillation,  le  timbre,  la  loterie. 

Les  meilleures  recettes  fournies  par  les  impôts  sur 
le  cidre,  le  vin,  la  viande,  animaux  de  boucherie, 
la  bière,  le  sucre,  l'huile  minérale  et  le  tabac.  Sont, 
dues  à  l'augmentation  de  la  consommation. 

Le  timbre,  les  taxes  el  les  droits  ont  donné  des  pro- 
duits satisfaisants,  bien  que  le  timbre  des  journaux  et 
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des  almanachs  ait  été  aboli,  par  suite  de  plus-value 
apportée  par  les  droits  sur  la  transmission  des  Liens. 

Les  revenus  des  douanes  accusent  une  diminution 
de  341.342  couronnes  par  comparaison  avec  l'année 
précédente,  et  même  si  l'on  tient  compte  des  recouvre- 
ments provenant  de  cette  année-là,  une  moins-value 
de  13.030.003  couronnes. 

L'argent  n'est  pas  rare  sur  la  place  de  Vienne.  Le 
taux  de  l'escompte  privé  se  maintient  néanmoins  à 
3  3/4  0/0.  Cependant  le  stock  métallique  de  la  Banque 
Austro  -  Hongroise  permettrait  un  abaissement  du 
taux  de  son  escompte.  Il  suivra  de  près  celui  de  la 
Reichsbank  de  Berlin. 


La  Chambre  des  Compensation  de  Vienne  (Wiener 
Giro-und  Kassenvereiri).  —  Le  bilan  de  l'exercice  de  1900 
accuse  un  bénéfice  net  de  436.407  couronnes,  en  diminution 
de  13/. 346  couronnes  sur  l'année  précédente.  Le  dividende 
proposé  est  de  23  couronnes,  contre  27  l'année  précédente. 
Le  compte  de  profits  et  pertes  donne  les  chiffres  suivants  : 

Actif 

1900  contre  1899 


(Couronnes) 

Report  des  bénéfices  de  l'année  1899. . .        16.039   +  4.901 

Intérêts   995.010   —  79.393 

Provisions,  droits  et  recettes  diverses.      404.827  —100.545 

Total   1.475.877   —  175.  («7 


Passif 

Appointements   781.431  -f  10.344 

Impôts   108.424  —  26.331 

Frais   149.013  —  1.703 

Amortissement  sur  la  valeur  fie  l'im- 
meuble de  la  Société                               >.  —  20.000 


Total  du  passif   1.039.470   —   37.6  0 

Total  de  1  actif   1.475.877   —  175.037 

Bénéfice  net   436.407   —  137.346 


La  diminution  des  bénéfices  vient  exclusivement  des  con- 
ditions défavorables  de  la  Bourse. 


Courrier  <le  la  Itoursc  «le  Vienne 


Vienne,  14  février  1901. 

Peu  d'affaires  et  tendances  peu  soutenues.  A  la  fin  de  la 
séance,  on  a  constaté  une  absence  totale  d'affaires.  Tous  les 
cours  avaient  fléchi. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  673  50;  les  Lombards, 
108  20;  la  Lienderbank.  414  50;  les  Tabacs,  293  ..;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  673  50;  l'Alpine,  437  ...  Clôture 
calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUAT!') X 


Bruxelles,  14  février  1901. 
Lfl  Situation  .lu  Marché 

Le  Marché  a  fait  preuve  de  dispositions  très  favo- 
rables ;  en  outre  d'une  accentuation  de  la  reprise  dos 
cours,  il  est  intéressant  d'observer  que  les  transactions 
ont  été  beaucoup  plus  nombreuses. 

L'Extérieure  a  cependant  abandonné  sa  bonne  allure. 
Klle  est  ramenée  aujourd'hui  à  70  7/8  sur  une  aggra- 
vation sensible  du  change  sur  Paris  à  37  0  0  et  sur  la 
nouvelle,  d'une  agitation  politique  dans  quelques 
grande*  villes  de  la  péninsule. 

Kn  Chemins  espagnols,  l'action  Saragosse  se  tient  à 
268  et  265  et  le  Nord  de  l'Espagne  à  181. 

Le  4  o  o  Brésilien  clôture  très  ferme  ù  66  .th. 

A  l'êncontre  du  change  espagnol,  le  taux  du  milreis 
s  améliore  de  jour  en  jour;  il  nous  est  renseigné1 
aujourd'hui  ù  10  1/2  d. 

un  avance  vivement  en  valeurs  ottomanes:  série  G 

ZI  HO,  série  I)  >>\  42,  série  p,  ',!»;  la  Manque  Ottomane 
atteint  558  et  Ich  Chemins  Ottomans  117  fin. 


Le  Rio-Tinto,  qui  avait  décroché  le  cours  de  1.500 
lundi,  reste  aujourd'hui  à  1.488. 

Portugais  3  6/0,  en  léger  recul  à  24  1/8. 

Hausse  des  Varsovie-Vienne  nouvelles  à  420  et  fermeté 
des  Lots  du  Congo  à  80. 

Les  valeurs  de  Traction  profitent  des  bonnes  dispo- 
sitions du  Marché. 

Le  Métropolitain  se  traite  à  482  50  et  490 fin  courant, 
et  la  Parisienne  Electrique  à  273  et  275. 

Le  marché  du  comptant  ne  s'est  pas  encore  remis  de 
la  faiblesse  qui  atteint  particulièrement  les  valeurs 
industrielles,  tant  sidérurgiques  que  charbonnières  et 
aussi,  mais  dans  une  proportion  moindre,  les  valeurs 
commerciales  congolaises. 

Ce  sont  donc  par  continuation  les  valeurs  à  revenu 
fixe  et  les  actions  de  Banques  et  de  Tramways  qui 
absorbent  le  plus  clair  de  l'activité  de  la  Bourse  et 
encore  convient-il  de  remarquer  que  leur  marché  n'a 
pas  très  grande  ampleur. 

Le  3  0  0  est  sans  grand  changement  à  95  00  el 
95  75  selon  la  série  ;  3  0  0  annuités,  95  25. 

Aux  lots  de  Villes  la  fermeté  domine  :  Anvers  est  à 
100,  Bruxelles  à  107,  Liège  1897,  91  75  et  Bruxelles- 
Maritime  80  50.  Le  Lot  du  Congo  est  soutenu  à  80. 

Les  échanges  sont  assez  réguliers  en  obligations  de 
Chemins  de  fer  et  de  Tramways. 

Les  4  1/2  Chemins  du  Congo  valent  531,  les  4  0/0 
Bruxellois  508  50  et  508,  les  4  0/0  Kasan  441,  les  4  0/0 
Komsk  475,  les  4  0/0  Cockcrill  525  et  les  4  0/0  Con- 
duites d'Eau  500. 

Les  actions  de  Banques  résistent  victorieusement  à 
l'influence  déprimante  des  tendances  actuelles  et  con- 
tinuent à  faire  preuve  de  dispositions  excellentes.  Il 
est  vrai,  que  les  dividendes  annoncés  pour  divers  Eta- 
blissements de  crédit  confirment  décidément  que  les 
résultats  de  l'exercice  écoulé  sont  des  plus  satisfai- 
sants. 

La  Banque  Nationale  reprend  à  3.290,  la  Part  de 
Réservese  consolide  à  2.280  et  la  Compagnie  Natio- 
nale Financière  se  fait  encore  remarquer  par  les  nom- 
breuses demandes  dont  elle  est  l'objet,  surtout  depuis 
que  l'on  sait  que  le  dividende  pour  l'exercice  écoulé 
sera  notablement  supérieur  à  celui  de  l'année  dernière. 
En  clôture,  les  cours  se  fixent  pour  la  Capital  ù  235  et 
pour  la  I  dividende  a  390. 

Les  échanges  au  compartiment  des  Chemins  de  fer 
ont  été  très  calmes.  L'action  ordinaire  chemin  du 
Congo  est  moins  ferme  à  2.000  et  la  Fondateur  ;i  8.600: 
Les  Traction  Electrique  sur  voies  navigables  sont 
voulues  à  92. 

On  annonce  que  le  15  courant,  le  service  de  force 
motrice,  qui  fonctionne  déjà  depuis  plusieurs  mois  à 
Oisquercy,  sera  mis  en  marche  à  Houx,  et,  que,  dès  à 
présent,  la  Société  est  assurée  d'une  notnbriMi.se  clien- 
tèle. Les  communes  de Tragcgnics,  (  îodarvclle  et  Pont-à- 
Celles,  dont  les  lignes  sont  en  construction  en  ce  mo- 
ment, seront  incessamment  desservies  par  l'usine  de 
Houx.  Actuellement,  les  lignes  appartenant  à  la  So- 
ciété, tant  celles  en  construction,  «pie  celles  qui  sont 
terminées,  forment,  un  réseau  de  200  kilomètres. 

Le  groupe  des  Tramw  ays  est,  avec  celui  des  Hanques. 

celui  qui  maintient  le  mieux  ses  cours. 

La  Capital  Anvers  est  voulue  à  103  75,  les  Helgradc 
à  94  ;  la  Capital  Internationale  de  Tramw  ays  avance  à 
270  et  la  dividende  à  184  50,  les  Knlreprise  de  Travaux 

ii  268  et  les  Ostende-Littoral  à  55. 

Voici  une  nouvelle  qui  intéressera  les  lecteurs  fran- 
çais : 

Il  est  question  de  relier  le  littoral  belge  au  poil  de 

Dvnkerque  par  un  tramway  électrique  qui  suivrait  la 
ente  sur  toute  sa  longueur. 

La  nouvelle  ligne  prendrait  son  origine  à  Middels- 
kerke  ou  elle  tonnerait  le  prolongement  <\>-  la  ligne 
d 'Ostende-Littoral  ;  de  là  elle  se  dirigerait  \crn  Niou- 
port  en  traversant  le  chenal;  la  question  de  la  traversée 

du   chenal,   à  l'étude  depuis  p1um.mii  .  ;  es,  serait 

résolue. 

L'installation  de  cette  ligne  aura  |  r  conséquence 

de  relier  par  une  voie  rapide  toute  la  région  du  Pas-de- 


,'IS  L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  -Espagne 


Cillais  avec  Bruxelles,  dos  voilures  électriques  de  luxe, 
construites  sur  Le  modèle dee  exploitations  américaines, 
mettant  Dunkorquo  el  la  région  avoisinanto  en  corres- 
pondance avec  tous  les  trains  l  apides  partant  d'Ostcndc. 

Les  valeurs  sidérurgiques  restent  calmes,  aucune 
amélioration  n'étant  à  conslater  sur  le  marché  belge. 

(le  ([ne  nous  annoncions  dans  notre  dernière  revue 
comme  probable  esl  aujourd'hui  un  lait  accompli  : 
plusieurs  fourneaux  sont  complètement  éteints  ou 
bouchés. 

Les  fabriques  de  tôles  sont  aussi  malheureuses  que 
les  laminoirs  à  l'ers  marchands  qui  soutirent  déjà  trop 
de  la  pénurie  d'ordres. 

Quoique  les  charbonniers  aient  encore  décidé  une 
baisse  de  deux  francs,  celle-ci  n'aura  pas  encore  pour 
effet  de  donner  satisfaction  aux  métallurgistes;  aussi 
les  charbons  étrangers  viennent-ils  en  plus  grande  quan- 
tité encore  au  grand  dam  des  producteurs  belges  qui 
voient  ainsi  le  résultat  île  leur  entêtement. 

Nous  notons  à  ce  groupe  quelques  bons  échanges  en 
ordinaire  Aciéries  d'Anvers  à  107  80  et  en  Sambre-ol- 
Moselle  qui  reprend  vivement  à  335. 

Le  Marché  du  Caoutchouc  à  Anvers.   —  M.  Ehnile 
(irisar  vient  de  publier  sa  revue  annuelle  ;  mms  en  extrayons 
les  renseignements  suivants  : 
Les  importations  de  l'aimée  IDOO  comportent  : 

1909     Contre  1899 
(En  kilogr.) 

De  l'Etat  indépendant  du  Congo,  en- 
viron  4*902.008  2.992.414 

D'autre  provenances,  environ   796.083  410.466 

Environ   5.698.030  3.402.880 

Ces  chiffres  sont  éloquents  el  démontrent  l'effort  considé- 
rable qui  a  été  accompli  pour  développer  l'exploitation  des 
richesses  du  ( iongn. 

Malgré  L'importance  des  arrivages,  le  marché  d'Anvers  s'est 
montre  à  la  liauteui  de  la  situation  et  la  plus  grande  partie 
des  renforts  a  pu  Être  écoulée,  grâce  à  des  concessions  de 
prix  opportunes.  Il  est  regrettable  de  devoir  constater  que 
l'augmentation  dans  ta  production  du  caoutchouc  n'a  pas  été 
sans  exercer  une  fâcheuse  influence  sur  la   qualité;  dans 

beaucoup  de  districts  il  a  été  procédé  à  l'expédition  des 
gommes  avec  beaucoup  trop  de  précipitation  et  sans  donner 
à  celles-ci  le  temps  de  sécher  convenablement. 
Voici  depuis  1890  la  statistique  du  marché  d'Anvers  : 

stock 

Années  Importât.  Ventes  au  31  déc. 

i  Kn  kilogrammes 

1890   30.000  80.000 

1891   21.000  21.000  » 

.     1892    62.965  59.087  2.878 

1893   107.  1<m;  162.885  8.189 

1894   274.589  235.148  39.432 

1895    531. 07 'i  442.220  88.854 

1896   1.115.875  1.035.101  139.628 

1897   1.679.154  1.724.310  94.463 

1898   2.014.591  1.845.714  263.340 

1899    3.402.880  3.874.229  291.991 

1900    5.098.035  5.375.987  814.089 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  Il  février  1901. 

I.a  Situation.  —  La  Bourse  —  La  ionique  d'Espagne.  — 
Le  Commerce  extérieur. 

Les  préparatifs  du  mariage  (le  la  princesse  des  Astu- 
ries  continuent,  et  ils  ont  déjà  donné  lieu  à  quelques 
trouble-,  à  Madrid,  à  la  suite  de  l'arrivée  du  père  du 
fiancé.  Jusqu'à  présent  tout  s'est  réduit  à  des  cris  et  à 
des  carreaux  cassés,  ce  qui  a  fort  réjoui  la  corporation 
des  verriers  et  il  est  fort  probaldo  qu'il  n'y  aura  pas 
autre  chose,  mais  c'est  une  preuve  nouv  elle,  si  elle  était 
nécessaire,  que,  sauf  l'élément  clérical,  le  reste  du  pays 
voit  ce  mariage  au  moins  avec  défiance.  Il  n'a  mémo 
pas  le  mérite  de  résoudre  la  question  dy na-l ique  qui 
divise  [ee  Espagnols  depuis  la  mort  de  Ferdinand  \  II. 

Les  travaux  pour  la  solution  de  la  crise  continuent 


et  on  affirme  qu'elle  éclatera  aussitôt  que  le  mariage, 
princier  aura  eu  lieu;  la  Heine  régente  prendra,  peut- 
être,  un  jour  ou  deux  pour  réfléchir  et  consulter  les 
hommes  publiques  en  vue.  Les  libéraux  avancés  sont 
fort  impatients,  mais  M.  Sagasta  ne  l'est  pas  autant; 
malgn''  les  objurgations  de  son  enlourageet  préférerait 
qu'on  lui  donnât  Le  pouvoir  après  le  voie  «lu  budget, 
Mais  on  peul  croire  que  si  le  budget  est  voté  par  la 
Chambre  actuelle,  il  y  a  encore  des  raisons  pour  que 
les  conservateurs  restent  au  pouvoir  jusqu'à  L'automne: 
En  attendant,  les  combinaisons  fleurissent  suivant  les 
goûts  des  auteurs.  Cri  des  noms  mis  en  avant  pour  la 
présidence  du  Conseil  a  été  celui  de  M.  ViUaverde.  On 
pourrait  faire  un  plus  mauvais  choix.  Pour  Le  porte- 
feuille des  Finances,  il  est  presque  certain  que  le  nou- 
veau titulaire  serait  M.  Allende  Sala/ar.  le  ministre 
actuel,  qui  représentera  le  budget  qu'il  déposa  l'année 
dernière. 

La  liquidation  du  mois  de  janvier  s'est,  bien  termi- 
née :  les  reports  ont  été  obtenus  à  16  et  à  30  centimes 
grâce  à  L'abondance  de  capitaux.  La  spéculation  a  été 
un  peu  inquiété  à  cause  des  manifestations  causées 
par  les  protestations  contre  les  ordres  religieux  et  con- 
tre le  comte  de  Gaserta,  mais  il  y  a  eu  des  acheteurs 
pour  les  titres  offerts  et  les  cours  ne  s'en  sont  pas  res- 
sentis. Je  crois  que  si  dans  Le  cabinet  qui  sera  en  fonc- 
tions à  la  fin  du  mois  on  voyait  M.  Villaverde  la  Bourse 
serait  bien  influencée.  Kn  al  fendant,  les  valeurs  piéti- 
nent un  peu  sur  place,  car  la  rente  intérieure  n'a  pas 
regagné  encore  le  terrain  qu'elle  perdit  au  commence- 
ment, du  mois  de  janvier,  ce  qui  est  dû  au  défaut  d'une 
intervention  active  du  comptant.  Je  crois,  pour  ma 
part,  qu'il  faut  tenir  compte  qu'il  v  a  beaucoup  de 
Sociétés  créées  en  1899  et  en  1900  qui  n'ont  pas  appelé 
tout  leur  capital  et  que,  dans  ces  conditions,  il  est  fort 
naturel  que  les  intéressés  hésitent  à  employer  des  fonds 
en  valeurs  d'Etat,  puisqu'ils  ignorent  si,  au  moment  où 
ils  auront  à  s'en  défaire,  il  ne  perdront  pas  à  la  réali- 
sation. 

L'Amortissable  S  0/0  très  ferme  par  suite  de  la  pro- 
ximité du  coupon  à  détacher.  Les  actions  de  la  linn- 
que  d'Espagne  et  celles  de  la  Compagnie  Fermière  des 
Tahaes  semblent  figées  à  500  et  à  .'182  respectivement. 
Obligations  «  Madrid  'i  0/0  »  à  72  0/0.  Le  reste  des  va- 
leurs a  eu  peu  ou  point  de  marché. 

Le  cours  du  change  continue  à  se  prélasser  entre 
36  50  et  37  0/0  et  il  ne  semble  pas  disposé  à  vouloir 
descendre  au  moins  un  étage.  La  Banque  d'Espagne  a 
résolu  de  mettre  en  circulation  uni1  centaine  de  mil- 
lions de  pesetas  en  argent  et  de  retirer  la  même  somme 
en  billets.  Je  me  demande  L'effet  que  cette  mesure 
pourra  avoir  sur  le  change,  mais  n'anticipons  pas  sur 
les  événements  et  attendons  la  fin. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

21jam  .  28janv.    4  fév.    11  fév. 

4  0/0  Intérieure   70  80      70  75      70  55      70  75 

4  0/0  Extérieure   77  45      77  40      77  25      77  50 

4  0/0  Amortissable   79  40      79  30      79  55 

5  0/0  —    92  25      92  20      92  20      92  15 

Philippines  0  0  0   81175       ..  ..       89  80       ..  .. 

Banque  d'Espagne   199  50     501..     501  . .      199  . . 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  :!81  . .  382  50  381  ..  :(8l  50 
Chèque  sur  Paris   30  75       •'«'>  10       30  55       :Mi  80 

—     sur  Londres....       8481       34  10      34  38      34  50 

Douanes  5  0  0   103  10      H>3  .  .      103  10  103.. 

Bons  cubains  0  0  0   h'i  (15      84  00      84  30      84  30 

—         5  0/0   70  55      70  30      70  30  .... 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  on  remarque  les 
changements  suivants  :  correspondants  étrangers  0,0 
millions:  escomptes  0,5;  circulation  7.5;  comptes  cou- 
rants (1.7. 

La  Banque  a  l'intention  île  retirer,  ainsi  que  je  le  dis 
plus  haut,  un  certain  nombre  de  billets:  ce  seront  les 
coupures  de  25  pesetas,  dont  il  y  a  environ  150  mil- 
lions en  circulation. 

Je  vous  envoie  séparément  les  tableaux  provisoires 
du  mouvement  du  commerce  extérieur  en  1900.  Les 
importations  ont  atteint  896  Baillions,  non  compris  les 
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métaux  précieux,  ni  les  importations  spéciales.  Les 
exportations  ont  atteint  702  millions  sans  les  métaux 
précieux  ;  par  conséquent,  la  différence  en  faveur  des 
importations  est  de  124  millions  de  pesetas.  A  remar- 
quer qu'il  a  été  exporté  11  millions  de  pesetas  en  barres 
d'argent  et  8,9  millions  en  monnaies,  alors  qu'à  l'im- 
portation il  n'y  en  a  eu  que  1,  2  et  4,1  millions  respec- 
tivement. C'est  un  fait  à  surveiller. 

L'importation  de  houille  a  augmenté  de  5,5  millions  ; 
le  fer  en  cercles  et  en  roues,  5,8  ;  les  drogues  et  les  pro- 
duits chimiques,  8;  il  y  a  23  millions  de  baisse  dans  le 
coton  brut  ;  5,2  dans  les  douves  ;  14  millions  de 
plus  dans  le  bois  commun  brut  ;  15  millions  en  ma- 
chines diverses;  le  nombre  de  navires  achetés  a  di- 
minué de  14  unités,  mais  leur  tonnage  a  été  presque  le 
même  qu'en  1899. 

L'importation  de  blé  a  diminué  de  Si  millions,  celle 
de  farine,  5;  de  sucre,  4  ;  de  cacao,  3  ;  de  café,  6  :  il  a 
été  importé  par  la  Compagnie  fermière  11  millions  de 
pesetas  de  moins  de  tabac  en  cigares  et  en  cigarettes. 

A  l'exportation,  il  y  a  10  millions  de  moins  dans  le 
minerai  de  fer;  12  millions  de  mercure  ;  G  millions  de 
tissus  de  coton;  7  millions  de  laine  en  suint;  il  y  a 
augmentation  de  1,3  millions  dans  les  soieries  ;  12  mil- 
lions au  liège  en  bouchons  ;  4  millions  ;  6  millions 
dans  le  bétail  ;  5  millions  de  moins  dans  les  amandes; 
les  oranges  perdent  7  millions  ;  l'huile  d'olive  en  gagne 
10,  et  le  vin  ordinaire  en  perd  19,5.  Le  commerce  des 
espadrilles  perd  13  millions.  Le  commerce  maritime  a 
pris  10.905.456  tonnes  et  en  a  laissé  3.579.148,  soit 
1  million  environ  de  tonnes  en  moins  qu'en  1899. 


Informations  Économips  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1°  au  21  janvier  1901  (3  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau... 

2010 

2.946.072 

3-OÛo  141 

3.027.022 

3.344.204 

784 

m. m 

937.326 

1.000.117 

1.033  615 

Lérida-Reus  . 

104 

82.824 

90.457 

77.235 

74.216 

A  imanaa  Valence 

499 

oM.446 

613  099 

715.08:; 

737.259 

Total  No.-d  de  l"Esp. 

.'i4<n 

4.488.162 

4  646  083 

4.819.459 

5.189.294 

1061 

880.726 

9.XJ.  10S 

1.003.211 

1.010.213 

Madrid-Saragosse 

Barcel.-France  . 

3G.X) 

:5.2m. 038 

1.7.'i0  642 

4.628.114 

4.856-177 

Sud  de  l'Espagne. 

24fi 

\£>W> 

:i2.49:; 

176  m 

163. 019 

Commerce  extérieur  en  1900.—  Les  résultats  «lu  com- 
merce extérieur  de  l'Espagne  pourles  imitées  1890  et 
1900  ont  été  les  suivants  (sauf  les  métaux  précieux)  : 

Importations 

Années 


1898  iSff.)  10,10 
(Kn  pesetas] 

Matières  premières. . .  •>(;?. 84? .027  :iX5.:tf )?.:*)?  890.110.684 

Articles  fabriqués   Iim.. '!.">] . <Mil  2!)'.). 691 .711  327 . 195.386 

Produits  alimentaires.  \W.W.KW>  194.750.078  189.571.850 

ii31.8«7.ÎJH4  880.:iT>4.0!tli  850.877.420 

Or                               1 .857. 188  87.996.415  L81.880 

Argent                        w:!H\.m\  w»;,  |;jp  5.857.850 

M  «.011. 93SJ  9.Vi.|.V;.70l  802.390.000 

Exportation  i 

Matières  premières...  282.:£44 .H2.">  3l4.rKi2.f2W  2HI. 935.801 

Articles  fabriqués         158.743.858  160.318.432  166.251  160 

Produits  alimentaires.  851.949.280  279.186.198  854.785.684 

W.927.418  786.067.819  700.928.005 

f>r                                  '>.18.V770  2.H.Vi.K!Hi  '.r.C.Hlo 

Arj/ent                        t8.lT4.610  11.784.796  20.019.008 

814.287.093  ?OH.207.9:}4  VM.HÏl.W, 


Courriel*  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  14  février  1901. 

Les  incidents  politiques  ont  déterminé  des  offres  assez 
nombreuses,  mais  ces  ventes  ont  été  facilement  absorbées. 

On  cote  l'Intérieure  à  70  90  ;  l'Extérieure  à  77  40  ;  le  change 
sur  Paris  est  à  37  37. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  12  février  1901. 
La  Crise  ministérielle.  —  La  Situation.  —  Les  Recettes  publiques. 

La  question  politique  domine  tout,  cette  semaine,  et  je 
dois  me  borner  à  enregistrer  les  démarches  laites  jjoui* 
donner  un  successeur  au  Cabinet  Sarracco. 

Ma  dernière  correspondance  ne  vous  laissait  aucun 
doute  sur  l'issue  du  débat  engagé  sur  la  politique  inté- 
rieure du  Gouvernement  ;  on  avait  prévu  son  échec,  mais 
ce  que  nul  n'aurait  osé  prévoir  c'est  une  telle  majorité 
hostile  au  Cabinet  :  le  scrutin,  en  effet,  a  donné  102  voix 
au  Ministère  et  318  à  l'opposition.  Rarement  volonté 
d'une  Chambre  a  été  aussi  nettement,  exprimée  et  rare- 
ment aussi  la  difficulté  ne  s'est  présentée  aussi  grande 
pour  le  chef  de  l'Etat  afin  de  reconnaître  les  indications 
d'un  vote. 

Victor-Emmanuel  III  a  donc  eu  pour  ses  débuts  une 
tâche  singulièrement  ardue  et  l'on  comprend  qu'il  ait 
longtemps  hésité  avant  de  prendre  une  décision.  La 
situation  des  divers  groupes  n'assure,  en  effet,  une 
majorité  à  aucun  :  la  Gauche  indépendante  (Baccelli  et 
Lacava)  dispose  de  40  voix;  la  Gauche  démocratique 
(Zanardelli  et  Giolitti,  de  90;  le  Centre,  avec  M.  Son- 
nino,  de  56;  l'autre  Centre,  avec  M.  Prinetti,  de  19;  le 
Centre  autonome,  de  "29.  L'Ëxtrème-gauche  dispose  de 
80  voix  ainsi  réparties  :  Radicaux  légalitaires,  27  voix; 
Socialistes,  29;  Républicains,  2i.  La  Droite,  avec  le 
marquis  di  Rudini,  a  38  voix;  les  Ministériels  de 
gauche,  24.  Il  reste  19  voix  sans  attache  avec  aucun 
groupe,  et  cet  éparpillcment  montre  l'énorme  difficulté 
éprouvée  par  le  Roi  pour  réunir  un  groupement  qui 
assure  une  majorité. 

Après  avoir  pris  conseil  des  Présidents  de  la  Chambre 
et  du  Sénat,  l'ait  appeler  les  principales  personnalités 
politiques,  Victor-Emmanuel  a  pris  la  sage  resolution 
de  l'aire  un  retour  vers  la  Gauche  historique  et  de  tenter 
un  suprême  effort  avec  M.  Zanardelli. 

Celui-ci  a  accepté  la  mission  qui  lui  était  confiée, 
mais  les  difficultés  ont  surgi  aussitôt  pour  le  choix  des 
collaborateurs  et  la  distribution  «les  portefeuilles.  Je 
vous  ferai  grâce  de  tous  les  bruits  mis  en  circulation  au 
sujet  des  décisions  prises  par  le  futur  Président  du 
Conseil,  qui  agit  de  concerl  avec  M.  Giolitti;  je  cons- 
taterai seulement,  qu'à  l'heure  actuelle,  sa  tâche  est  loin 
d'être  terminée  et  que  de  graves  obstacles  sont  soule- 
vés par  le  groupe  radical  qui  se  montre  irréductible 
sur  la  question  des  dépenses  militaires  dont  il  demandé 
la  réduction. 

L'important  est  moins  «l'avoir  une  prompte  solution 
à  la  crise  (jue  d'obtenir  un  Ministère  stable  ayant 
assez,  «l'action  sur  la  Chambre  pour  lui  faire  voler  des 
réformes  ul Mes. 

Comme  !<•  constatait  M.  Sonniiu»  dans  un  «le  ces  der- 
niers discours,  ce  os  s  oui  pas  des  lois  politiques,  mais 
économiques  que  le  pays  requiert.  11  raul  travailler  à 

relever  la  condition  générale  (Vonoinii|ue  el  inoral"  de 
toutes  les  classe*  sans  exception  ;  il  faut  réfréner  les 
dépenses  ei  maintenir  ('(équilibre  du  l  n  n  1  •.•  ■  1  avec  des 
mesures  de  caractère  juridique  "I  Irilmlain-;  fairi  dl  ■ 
efforts  pour  prévenir  mécontentent'  ni  el  <  1 1  -••<  .r- 1<  Il 
s'agit  ac  so  mettre  ù  l'œuvro  ot  fortement,  pour  us  pas 
aller  ù  L'abîme. 

«  Je  crois,  ajoutai I  I  oralciii  ,  «pu:  le  '  •<  u\>-\  iii-nn  ul 
doit  Concentrer  Ion  l'-  -.on  .ici  ion  ù  ivI«-\«t  l'ciqiril  pu* 
lilic,  ou  encourageant  ot  épumnnunl  les  énergies  mo- 
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raies  et  économiques  assoupies  de  la  Nation;  en  tra- 
vaillant à  restaurer  une  plus  grande  harmonie  d'efforts 
et  d'idées  entre  les  parties  bonnes  et  saines  du  pays  et 
les  pouvoirs  de  l'Etat.  Il  faut  un  (  iouvernenient  fort, 
non  pas  tant  pour  combattre  les  ennemis  des  institu- 
ions que  pour  contraindre  ses  amis  mêmes  à  une  action 
constante  en  sens  progressif;  faire  que  les  intérêts 
individuels  et  étroits  cèdent  (levant  la  nécessité  d'un 
plus  rapide  et  plus  étendu  courant  de  civilisation  que 
Les  temps  nouveaux  exigent.  » 

La  Chambre  approuvait  ce  langage  par  de  vifs  ap- 
plaudissements :  elle  ferait,  bien  dérégler  sa  conduite 
sur  de  pareilles  déclarations. 

Les  résullats  obtenus  pendant  le  mois  de  janvier 
pour  les  principales  recettes  de  l'Etat  marquent  une 
diminution  de  2.170.642  lire,  comparativement  au 
même  mois  de  1900.  Une  grande  parue  de  cette  dimi- 
nution concerne  les  recettes  des  droits  de  douane. 

L'ensemble  des  recettes  dans  les  sept  premiers  mois 
de  l'exercice  tinancicr  en  cours  (1er  juillet-.'!!  janvier 
190n  a  atteint 830.811.871  lire,  dépassant  de  L>9.'<î(*UM>8 
lire  le  chiffre  de  la  période  correspondante  de  1899- 
1900. 

La  plus  forte  partie  de  cette  augmentation  est  due 
aux  droits  de  fabrication,  aux  douanes  et  aux  tabacs. 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Itomc 


Rome,  U  février  1901. 

Le  marché  reste  forcément  inlluencé  par  l'instabilité  poli- 
tique ;  la  tendance  est  faibli!. 

La  Rente  est  à  100  12  ;  Méridionaux,  717  ..  ;  les  Méditer- 
ranée sont  à  532  ...  Banque  Nationale,  877  ... 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  13  février  1901. 

J..es  travaux  parlementaires.  —  L'entente  avec  l'Angleterre.  —  La 
question  de  la  Dejte  extérieure. 

Toutes  les  fois  que  s'ouvre  une  nouvelle  session  par- 
lementaire, nous  enregistrons  les  promesses  de  travail 
faites  par  la  majorité.  Si  la  presse  a  une  source  de  co- 
pie toute  trouvée  dans  la  seule  énumération  des  pro- 
jets de  réforme  qui  vont  être  discutés  par  le  Parlement. 
Nous  reproduisons  ces  listes  avec  quelque  scepticisme, 
car  nous  savons  bien  qu'elles  iront  rejoindre  avant  peu 
les  autres  listes  des  sessions  antérieures;  nous  féli- 
citons quand  même  la  majorité  de  ses  intentions  de 
travail,  car  c'est  déjà  faire  un  pas  vers  le  bien  que 
d'avoir  l'intention  de  bien  faire... 

Cela  nous  permet,  d'ailleurs,  d'être  indulgents  pour 
la  majorité,  le  jour  où  nous  constatons  que,  de  tous 
ces  beaux  projets,  il  restera  bien  peu  de  choses.  Et 
c'est  la  constatation  qu'il  nous  faut  faire  aujourd'hui. 
Malgré  tout  ce  qu'on  a  pu  dire,  la  session  actuelle 
n'aura  pas  été  un  modèle  pour  la  régularité  des  tra- 
vaux ni  pour  leur  «  productivité  »;  nous  sommes  ar- 
rivés au  milieu  de  cette  session,  elle  ne  se  traduit 
encore  par  aucun  résultat. 

Cela  ne  signifie  pas  que  les  débats  aient  été  sans  in- 
térêt ;  il  en  est  même  qui  ont  longuement  défrayé  la 
chronique,  mais  ils  n'ont  trait  qu'à  des  questions  inté- 
rieures et  je  me  contenterai  de  vous  entretenir  de  faits 
extérieurs  qui  méritent  seuls  de  retenir  notre  attention. 

Parmi  ces  faits,  je  dois  d'abord  enregistrer  l'accès 
d'anglophilic  qui  8 est  emparé  du  pays  à  propos  de  la 
mort  de  la  reine  Victoria.  Le  deuil  anglais  a  vraiment 
été  un  deuil  national.  Ce  n'est  pas  seulement  le  désir 
de  prendre  un  congé  qui  a  déterminé  les  Cortès  à 
s'ajourner  jusqu'aux  funérailles  et  c'est  au  nom  delà 
naiion  tout  entière  que  le  roi  Carlos  est  allé  porter 
l'hommage  de  ses  regrets  an  souverain  idu  royaume 


frrn-.  Décidément,  les  incidents  do  1890  sont  bien 
oubliés  ! 

De  telles  marques  de  sympathie,  les  grands  égards 
montrés  à  notre  roi  en  Angleterre  ont  naturellement 
accrédité  le  bruit  qu'il  existait  plus  (pie  de  la'mitié 
entre  les  deux  pays  et  certains  membres  du  Par- 
lement ont  voulu  savoir  au  juste  ce  qu'il  y  avait  de 
fait  au  point  de  vue  d'une  alliance.  A  la  Chambre  des 
l'airs,  M.  Julio  de  Vilhena  s'est  déclaré  partisan  de 
cette  alliance,  mais  à  la  condition  qu'elle  soit  ouverte, 
que  l'on  examine  les  traités  liant  les  deux  nations  et 
que  l'on  puisse  discuter  les  obligations  qu'ils  imposent. 

Cette  façon  de  comprendre  la  diplomatie  n'a  pas  été 
du  goût  du  Ministre  des  affaires  étrangères  qui  a  fait 
la  déclaration  suivante  :  «  Le  (iouvernenient,  considé- 
rant l'alliance  anglaise  comme  le  but  fondamental  de 
sa  politique  internationale,  regarde  comme  un  devoir 
de  suivre  la  ligne  de  conduite  la  plus  utile  et  la  plus 
avantageuse  pour  les  intérêts  du  pays.  Quant  à  la  de- 
mande de  publication  des  traités,  le  Oouverncrnent 
examinera  leur  opportunité.  » 

C'est  bref,  mais  c'est  net. 

Dans  une  autre  circonstance,  le  présidont  du  Con- 
seil a  été  encore  moins  prolixe.  Il  s'agissait  d'une 
question  qui  intéresse  un  peu  tout  le  monde  en  ce 
moment  :  celle  des  négociations  engagées  avec  les  re- 
présentants des  porteurs  étrangers  de  la  dette. 

On  savait  que  M.  Carrilho  était  parti  pour  l'étranger 
afin  de  négocier;  il  s'agissait  de  savoir  si  M.  Carrilho 
a  oui  on  non  un  mandat  officiel  et  un  membre  de  \i 
Chambre  des  pairs,  M.  Perreira  de  Miranda,  a  mis  car- 
rément les  pieds  dans  le  plat,  en  demandant  à  M.  Hintze 
Ribeiro  «  si  M.  Carrilho  a  quelque  mission  officielle  ». 

Le  président  du  Conseil  a  répondu  que  le  seul  repré- 
sentant officiel  du  Gouvernement  à  Paris  est  le  mi- 
nistre accrédité  auprès  du  Gouvernement  français. 
M.  Perreira  de  Miranda  a  répété  sa  demande  et  le  pré- 
sident du  Conseil  a  répété  sa  réponse. 

M.  Perreira  de  Miranda  n'a  plus  insisté;  mais,  s'il 
l'avait  voulu,  ce  petit  dialogue  continuerait  encore. 
Nouvelle  histoire  de  la  poule  et  de  l'œuf. 

Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  M.  Carrilho  est  parti 
de  Lisbonne  pour  aller  poursuivre  des  négociations 
avec  les  comités  étrangers  des  porteurs  de  la  dette 
portugaise.  Son  mandat  est-il  officiel  ou  simplement 
officieux?  That  is  the  question  (nous  n'avons  plus  de 
scrupule  aujourd'hui  pour  employer  les  citations  an- 
glaises!), mais  cela  importe  peu  s'il  négocie. 

Comme  le  Sénat,  la  Chambre  a  voulu  s'occuper  de 
cette  question  de  l'arrangement  avec  les  porteurs 
étrangers  de  la  dette.  C'est  l'ancien  ministre  des  finances, 
M.  Fuschini,  qui.  cette  fois,  a  pris  la  parole  pour  de- 
mander, lui  aussi,  la  publication  de  documents.  Il  lui 
faut  les  pièces  diplomatiques  et  les  notes  échangées 
entre  le  Gouvernement  portugais  et  les  Gouvernements 
étrangers  au  moment  de  la  promulgation  de  la  loi  du 
20  mai  189M.  11  veut,  en  outre,  la  publication  des  ré- 
clamations qui  ont  pu  se  produire  contre  cette  loi  due 
à  son  initiative,  bien  (pie  ces  réclamations  lui  parais- 
sent très  problématiques. 

Ce  n'est  pas  tout.  M.  Fuschini  réclame  encore  les 
documents  relatifs  aux  négociations  du  convenio  enga- 
gées par  le  Ministère  précédent.  Il  veut  de  la  lumière, 
beaucoup  de  lumière,  encore  de  la  lumière! 

La  raison  de  cette  demande  parait  être  une  informa- 
tion d'un  journal  parisien  annonçant  qu'avant  peu  une 
interpellation  sera  faite  au  Sénat  français  sur  le  con- 
venio avec  les  créanciers. 

Dans  cette  information,  il  est  parlé  des  négociations 
de  M.  Madeira  Pinto  et  de  M.  Lhomme.  M.  Fuschini 
attend  cette  interpellation  pour  en  adresser  une  à  son 
tour  au  Gouvernement  portugais. 

Le  Ministre  des  Finances  a  répondu  avec  la  même 
réserve  que  ses  collègues  :  if  a  rappelé  les  déclarations 
que  MM.  Hintze  Kibciro  et  Anselino  de  Andrade  ont 
faites  aux  deux  Chambres,  sur  la  question  des  créan- 
ciers étrangers,  quand  le  Gouvernement  actuel  est 
monté  au  pouvoir.  Aujourd'hui,  le  Cabinet  a,  sur  cette 
question,  les  mêmes  idées  que  précédemment.  Ouant  à 
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la  publication  des  documents  dont  parle  M.  Fùschim, 
il  se  réserve  le  droit  de  juger  de  son  opportunité. 

Puisque  le  Ministre  s'est  reporté  aux  anciennes  décla- 
rations de  M.  Huitze  Ribeiro,  je  crois  devoir  vous  en 
rappeler  le  texte  : 

Le  Gouvernement,  a  dit  le  Président  du  Conseil,  remplira 
rigoureusement  et  intégralement  les  engagements  pris  envers 
les  créanciers  de  l'Etat  par  la  loi  du  20  mai  1893. 

Il  entre  dans  ses  intentions  de  reviser  la  loi  des  contribu- 
tions foncières,  pour  écarter  les  inconvénients  qu'en  offre  l'ap- 
plication. 

Le  Gouvernement  tâchera  d'établir  l'équilibre  du  budget, 
grâce  à  une  scrupuleuse  réduction  des  dépenses,  et  à  une 
application  juste  et  protitable  des  recettes  du  Trésor,  sans 
hésiter  devant  les  mesures  susceptibles  de  renforcer  notre 
crédit  sur  les  marchés  étrangers,  tout  en  maintenant,  et  tou- 
jours, l'autonomie  qui  nous  est  propre. 

Comme  dans  les  romans-feuilletons,  je  pourrais  vous 
dire  :  La  suite  au  prochain  numéro! 


La  Dette  flottante.  —  Voici  le  tableau-  de  la  situation  do 
la  Dette  flottante  au  30  septembre  1900  (dernière  statistique 
publiée)  : 

1899  1900 


31  déc. 


A  l'intérieur  : 

En  billets  du  Trésor. . .  13.2Pi.284 
Comptes  courants  : 

Banque  de  Portugal...  26.370. 2(58 

Caisse  Générale  de  Dé- 
pôts  1.531.800 

41.116.353 

Divers   1.502. 494 

42.018.847 

A  l'étranger  : 

A  payer  à  Londres   679.500 

—     à  Paris   225.000 

Comptes  courants,  solde 

débiteur   1.130.066 

2.1  '34. 566 

Résumé  : 

A  l'intérieur   42.618.847 

A  l'étranger   2.034.5t0 

Exécution  du  contrat  du 
29  mai  lflOOpour  l'in- 
demnité de  Berne. .. .  » 

44.653.414 


30  juin        30  sept. 
(En  milreis) 

14.016.346  15.173.014 

26.238.164  25.931.516 

2.352.538  2.595  636 


42.607 .048  43.70U.168 
273.428  287.564 


42. 333 .«20  43.4l2.ti03 


504.000 
180.000 

637.065 


504.000 
183.090 


1.821.065 


<:87.<i9r> 


42.333.620  43.412.603 
1.321.C65  687.096 


4.260.000  4.266.000 


47.9^0.6«.j  4«.365.70i) 


Recettes  douanières.  —  Les  recettes  douanières  aux- 
quelles participent  depuis  le  1»'  juillet  1893,  aux  termes  de 
la  loi  du  2')  mai  1893,  les  titres  de  la  dette  extérieure  ont  été 
les  suivantes  pendant  les  premiers  semestres  des  années  éco- 
nomiques : 

  Droits  de   

Juillet  à  décembre  Importations  Exportations  Total 

6  mois  de            Etais  Etais  Etais 

1892   4.785:045  540  175:08  »  773  4.900:131  818 

18W3....*   6.035:034  255  151:208  818  6.186:843  073 

1894   5.979:891  112  156:731  213  0  13»:022  325 

1895   6.850:145  16:1  183:400  842  7.033:546  005 

1896   5.996:325  808  187:482  919  6.188:808  787 

1897    5.817:520  852    186:409  732   6.003:930  584 

1898    5.483:807  646   240:749  769   5.724:617  415 

1899   6.034 :922  063    194:491621    6.229:418  6*4 

1900   8.814:967  359    197:'  24  091    6.512:591  450 

Le  1"  semestre  do  1900  est  le  meilleur  de  la  série.  Voici, 
pour  len  six  derniers  mois,  quelle  a  été  la  participation  (tas 
litres  de  la  dette  extérieure  pour  chaque  annéo économique  : 

im   248:421  536 

IW4   218:811  102 

MB   «60:773  oo> 

1«*'>   241  :!H>4  393 

WW   151:986  289 

IçW   19:818  752 

IM0   264:708  849 

WÛO   406:295  725 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

Les  Bilans  des  Banques  étrangères.  —  Les  bilans  des 
cinq  Banques  étrangères  à  la  fin  de  décembre,  que  publie  [Le 
Brésil,  présentent  les  modifications  suivantes  relatives  au 
dernier  trimestre  de  1900,  en  contos  de  reis  : 

Encaisse 


Oct. 

Nov. 

Déc. 

21.681 

15.571 

11.398 

19.141 

15.094 

18  982 

11.851 

11.178 

9.788 

British  

5.206 

4.(60 

2.604 

2.7«9 

8.777 

3.!88 

60.668 

50.889 

45  970 

L'encaisse  des  Banques  étrangères  va  donc  sans  cesse-  en 
décroissant,  alors  que  de  mai  à  août,  elle  était  allé  sans  cesse 
en  augmentant  jusqu'à  89.584  contos  en  août.  Elle  a  donc 
diminué  de  moitié  depuis  quatre  mois,  et  tend  ainsi  à  rentrer 
dans  la  circulation. 

Le  compte  des  Banques  avec  leurs  sièges  sociaux,  succur- 
sales et  agences  donne  : 

Actif 

Oct.         Nov.  Déc. 


River  Plate    17.579 

London   8.916 

Brasilianische   12.9t'0 

British   11.332 

Française   7.498 

58.2>-5 
Passif 

River  Plate   34.136 

London    6.296 

Brasilianische   8.872 

British   10.0D0 

Française   9.246 


21.779 
9.1H0 
13.285 
10  279 
6.93(1 


61. 


\3 


31.864 
4.K68 
6.958 
8.621 
9  H95 


17.117 
9.978 

11  561 
9.912 
7.4Q3 

55.971 


21.097 

3.677 
2.674 
7.202 

8  8G8 


68.550      Ht  .K06      43  .".13 


L'actif  a  donc  diminué  de  5.547  contos  et  le  passif  de 
18.298,  ce,  qui  donne  un  solde  créditeur  de  12.751.  Ce  résultat 
modifie  complètement  la  situation, par  rapport  aux  mois  pré- 
cédents, comme  le  démontre  le  tableau  suivant  : 

Actif       Passif   Solde  débit' 

Juin   75.898  10'.. 202  28.304 

Juillet   84.802  132. i9J  48.190 

Août   66.517  113  0.8  48.511 

Septembre   63.2:8  90.293  27  055 

Octobre   58.985  68.550  10.265 

Novembre   61.453  61.8U6  338 

Solde  crédit' 

Décembre   55.971  43.518  12.453 

Ainsi,  le  solde  débiteur,  qui  était  en  juin  de  28.304  contos 
et  qui  monte  à  48  19  >  contos  en  juillet,  s'est  transformé  gra- 
duellement en  un  solde  créditeur  à  la  fin  décembre, 


ETATS -UNIS 


La  Production  Minéralo  dos  Etats  Unis  en  1900.  — 

La  valeur  totale  fies  produits  minéraux  des  Liai  s- Unis  MB 
1980  s'est  éle\ée  à  509.800.992  dollars,  contre  946.057.820 
dollars  en  IMI9.  Celle  des  substances  non  métalliques  a  été 
de   755.0NO.9!H    dollars,   contre  045.754.305  dollars  l'année 

précédente. 

L'or  est  le  métal  dont  la  production  a  été  la  plus  impor- 
tante :  elle  est  é  valuée  a  78.658.755  dollar-  ;  argent,  37.0H5.248 
dollars;  cuivre,  b  0.154. :I45  dollars;  plomb.  29.005.659  dol- 
lars ;  zinc,  10.788.980. 

Des  produits  0011  métalliques,  le  charbon  es)  Ifl  plus  im- 
portant :  974.K47.779  tonnes,  la  quantité  lu  plus  forte  connue 

à  ce  jour  tant  aux  Fiais  l 'nis  qui;  dans  11  impoi le  quel  autre 

pays.  Viennent  ensuite  le  ciment,  dont  il  a  été  fabriqué 
Î7JJ2B.69H  barils,  la  sol,  le  sulfate  de  cuivre,  les  ardoUoi,  etc. 

EjSS  210  Compagnies  qui  s'occupent  d'industrie  minérale 
aux  ECtaU  1  ois  ont  payé ii30.041.00u  dollars  do  dividendes  en 

1900.  Les  mue  s  de  mélaux  entrent  pour  89,8  pour  o  nt  de  ce 
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total)  ot  les  Compagnies  industrielles  pouf  00.7.  Les  plue 

forts  dividendes   se   répartissent    sur   les    mines  do  c.nivro, 

88.488.000  dollars  ;  celles  d'or  et  d'argent,  18,967.000  dollars, 
et  les  Compagnies  do  pétrole,  48.8I<>.000. 


Le  Marché  Financier  de  New* York 

New-York.  18  février  L901. 

La  Bourse  a  été  fermée  hier  à  l'occasion  de  l'anniversaire 
de  la  naissance  do  Lincoln;  aujourd'hui,  les  offres  ont  repris 
avec  une  certaine  activité  cl  les  cours  restent  généralement 
en  hausse. 

Les  valeurs  industrielles  ei  Les  titres  de  chemins  de  fer 
sont  toujours  plus  particulièrement  animés. 

Les  Chemins  île  1er  cotent  les  cours  suivants  :  Atchi.ton, 
.-).")  :;  î;  MiliMiukee,  l'i!»  r.  8:  /.,»/..•  Slmre,  240  ./.;  firie, 
28  8/8;  Reading,  82  L/2;  Canadian  Pacific,  80  1/2;  minois 
Central,  128  1/2  ;  Loiiiscillc.  ;H  :i/8  ;  New-York  Central, 
143  ./.  ;  Cn/on  l'ari/ir,  04  1 /H. 


MEXIQUE 

Chemin  de  fer.  —  La  construction  du  chemin  de  1er  pro- 
jeté de  Cuadalajara  à  Aguasealienlos  va  incessamment  com- 
mencer. Cette  voie  fériée  traversera  de  très  riches  régions  de 

l'Etat  de  Jalisco. 

La  Banque  Centrale  du  Mexique.  —  Nous  lisons  dans 
le  Noureait  Monde  : 

«  11  parait  qu'un  Syndicat  financier,  à  la  tôle  duquel  se 
trouve  M.'  Knrique  Creel,  président  de  la  Banque  de  Chihua- 
hua.  vient  d'acheter,  pour  une  somme  de  trois  millions  de 
piastres,  toutes  les  actions  de  la  Manque  Centrale  qui  res- 
taient encore  entre  les  mains  de  plusieurs  capitalistes  alle- 

ands. 

«  Si  cette  rumeur  est  exacte,  le  Syndicat  Creel,  qui  était 
déjà  possesseur  d'une  grande  partie  des  litres  de  la  Manque 
Centrale,  en  possédera  la  totalité,  soit  six  millions  de 
piastres. 

«  Ou  assure  également  qu'à  partit  du  1"  mars  prochain, 
le  Conseil  d'administration  delà  Manque  Centrale  sera  l'objet 
d'un  complet  remaniement,  et  nue  le  capital  de  cet  établisse- 
ment sera  porté  à  12  mRlions  de  piastres. 

«  En  publiant  ces  nouvelles  sous  les  réserves  qu'elles  com- 
portent, nous  croyons  devoir  ajouter  qu'elles  émanent  d'une 
source  absolument  digue  de  foi. 

«  D'autre  part,  il  est  question  du  prochain  établissement,  à 
Mexico,  d'une  succursale  de  la  Deutsche  Bank,  le  premier 
établissement  financier  d'Allemagne.  » 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  économique.  —  La  balance  commerciale 
extérieure  de  l'Argentine  présente  en  lîtOO  un  excédent  de 
(38  millions  de  piastres  or,  soit  340  millions  de  francs. 

L'importation  s'est  élevée  à  110  millions  et  l'exportation  à 
184  millions,  dont  Oî)  millions  de  produits  agricoles  cl  1 10  mil- 
lions de  produits  de  l'élevage. 

Dans  la  dernière  période  décennale,  la  production  agricole 
a  triplé  sur  la  précédente. 

En  1900,  il  a  été  exporté 2. 100.000  tonnes  de  froment,  800.000 
tonnes  de  mais  et  200.000  tonnes  de  lin. 

Il  a  fallu  pour  transporter  la  production  exportée  de  800  à 

000  navires  dont  le  fret  représente  35.500.000  piastres.  Les 
frets  ont  varié  entre  18  et  22  shillings  par  tonne. 

Les  capitaux  étrangers  placés  dans  l'Argentine  sont  évalués 
à  6  milliards  de  francs.  Les  dépôts  des  banques  au  31  décembre' 
s'élevaient  à  550  millions  de  francs. 

La  production  nationale  donne  une  moyenne  de  113  pias- 
tres or  par  habitant  et  la  dette  nationale  une  moyenne  de  seu- 
lement 60  piastres. 

Les  voies  ferrées  argentines  atteignent  une  longueur  de 
17.000  kilomètres  et  représentent,  avec  leur  matériel  300  mil- 
lions de  piastres  or.  Kn  l'.tOO,  elles  ont  transporté  18  millions 
de  voyageurs  et  13  millions  de  tonnes  de  marchandises. 

Pondant  I  ami'    I'kki.  I  Arg.  ntine  a  reçu  132.430  immigrants. 

1  Vautre  part,  80.9t>t>  personnes  ont  quitté  le  pays,  06  qui  fait 
un  gain  pour  la  population  de  31.400  individus. 

L'agio  de  l'or,  depuis  la  loi  de  conversion  et  la  réforme 
monétaire,  a  borné  ses  fluctuations  entre  130  et  134  0/0.  ce  qui 
fait  une  moyenne  de  1:12  contre  128  en  1800,  lo  nouveau  pair 
pratique  établi  étant  de  127  27  0/0. 

Le  fonds  de  conversion  s'élevait  au  30  novembre  dernier  à 
3.800.843  piastres.  Il  continue  à  augmenter  grâce  aux  res- 
sources que  la  loi  met  à  sa  disposition.  De  plus,  le  Gouver- 
ut  songe  à  le  renforcer  encore  en  lui  attribuant  le  pro- 


duit de  l'aliénation  du  chemin  de  fer  Andin,  au  sujet  de 
laquelle  dos  négociations  sont  actuellement  engagées. 

L'agiotage  sur  la  monnaie  a  beaucoup  diminué.  En  elle t,  la 
liquidation  îles  opérations  de  change  on  décembre  deruier 
donnait  un  montant  inférieur  de  203  millions  de  piastres  à 
celui  du  mois  de  décembre  1800. 

C'est  la  lin  du  mouvement  de  spéculation,  grâce  aux  récentes 
lois  monétaires. 

«  A  Rio,  dit  à  ce  sujet  notre  confrère  le  Brésil,  on  inter- 
prète ce  l'ait  comme  un  argument  en  laveur  des  lois  répres- 
sives contre  la  spéculation.  C'est  une  erreur.  Toutes  les  lois 
répressives  ont  échoué  dans  l'Argentine  comme  elles  échoue- 
ront au  Brésil  et  les  vraies  causes  de  l'extinction  de  l'agio- 
tage, ce  sont  surtout  l'énorme  essor  de  la  production  argen- 
tine qui  lui  a  donné  en  1900  un  excédent  de  balance  commer- 
ciale de  340  millions  do  francs  ot  la  perspective,  si  cette  pros- 
périté continue,  du  retour  à  la  conversion  métallique. 

«  L'agio  n'est  pas  mort  de  la  répression  légale —  mais  bien 
d'inanition.  » 


ASIE 


COREE 

Les  Exportations  d'or.  —  La  presse  indigène  estime  à 
10.303.000  yens  la  valeur  des  lingots  d'or  exportés  de  Corée 
pendant  les  six  années  1804-1899.  il  est  intéressant  d'observer 
que  cette  exportation,  qui  n'était  que  de  930.000  yens  en  1894, 
a  atteint  8.185.000  yens  en  1899.  L'augmentation  est  attribuée 
au  développement  de  la  mini?  d'or  d'I  Jnzan,  exploitée  par  des 
Américains.  Les  Allemands,  de  leur  côté,  dirigent  leur  atten- 
tion sur  les  mines  de  Kyoscn  à  Kang\ven-do  et  Sensen  à 
Ping-an-do;  ils  s'efforcent  d'obtenir  leur  concession  du  Gou- 
vernement coréen. 

Comme  il  semble  probable  que  si  des  mesures  ne  sont  pas 
prises,  toutes  les  mines  d'or  de  Corée  tomberont  peu  à  peu 
entre  les  mains  des  étrangers,  le  Gouvernement  coréen  se 
propos*;  de  choisir  les  meilleures  mines  de  l'Empire  et  d'en 
faire  la  propriété  de  la  maison  impériale. 


JAPON 

Le  Budget  pour  1901-1902.  —  Le  Budget  de  la  pro- 
chaine année  fiscale  vient  d'être  publié.  Les  recettes  totales 
s'élèvent  à  234.319.315  yens,  chiffres  qui  représentent  une 
augmentation  de  428.028  yens  par  rapport  à  l'année  courante. 
Les  dépenses  totales  ont  été  évalué-os  à  252.933.420  yens, 
chiffres  qui  représentent  une  augmentation  de  904. 341  yens. 
En  voici  un  résumé  : 

34'  année  33*  année 
IOO1-1902  1900-1901 


Recettes  ordinaires  

—  extraordinaires.. 


(En  yens) 
201.100.400  193.270.949 
53.359.046      60.819. ti39 


254.519.515    254. 090.587 


Dépenses  ordinaires  

—  extraordinaires.. 


165.481.406 
87.502.013 


151.475.038 
100.553.440 


252.983. 420  252.029.Û79 


Comme  on  le  voit,  les  recettes  ordinaires  de  l'année  pro- 
chaine sont  en  augmentation  do  7.889.520  yens  par  rapport 
à  celles  de  l'année  courante;  mais  on  constate  aussi  une  aug- 
mentation de  13.956.772  yens  dans  les  dépenses  ordinaires.  On 
peut  remarquer  qu'une  comparaison  entre  les  recettes  et  dé- 
penses ordinaires  de  l'année  prochaine  montre  un  excédent 
de  33.729.0(13  yens  en  faveur  des  premières.  La  raison  de  la 
dimiuution  respective  de  7.460.592  yens  et  13.032.423  yens 
dans  les  recettes  et  dépenses  extraordinaires  par  rapport  à 
l'exercice  antérieur esl  que  diverses  entreprises  du  Gouvorne- 
ment  sont  terminées  ou  sont  on  voie  d'achèvement;  une  forte 
diminution  a  été  réalisée  dans  le  remboursement  des  em- 
prunts, etc. 

Le  plan  du  Gouvernement  pour  l'augmentation  dos  taxes 
est  le  suivant  :  Augmentation  de  l'impôt  sur  le  saké- 9.879.010 
yens;  impôt  sur  la  bière,  010.000  yens;  sur  le  sucre.  0.797  0[)0 
yens:  l'alcool  et  le  samxhui  chinois.  :;2.000:  l'huile  do  kéro- 
sène. 830.000  vens  :  le  tabac  'droit  d'importation), 54.000  vens; 
monopole  du  tabac,  3.204.000  yens  :  total,  21.42  5.000  yens. 
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COMPAGNIE  »E  MOZAMBIQUE 

Nous  apprenons  que  le  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  de  Mozambique  convoque;  ses  actionnaires  en 
assemblée  générale  pour  le  15  mars  prochain. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Plus  que  jamais  il  est  difficile  de  se  rendre  compte  de  la 
position  des  belligérants  au  Sud  de  l'Afrique.  Les  dépèches 
qui  arrivent  sont,  en  effet,  laconiques  sur  certains  faits  qui 
semblent  avoir  revêtu  un  caractère  important,  et  prolixes  sui- 
des incidents  insignifiants.  Ce  que  l'on  sait,  cependant,  c'est 
que  les  Boers  continuent  à  faire  sauter  les  voies  ferrées,  et 
bien  que  l'on  ne  sache  pas  où  au  juste,  on  en  conclut  que  de- 
puis deux  ou  trois  mois  il  n'existe  plus  entre  l'armée  anglaise 
et  ses  bases  du  Cap  et  de  l'Océan  Indien,  de  communications 
ni  bien  régulières  ni  sûres.  De  plus,  c'est  bien  la  peste  qui 
décime  en  ce  moment  les  troupes  britanniques  et  bien  plus, 
même,  le  fléau  a  éclaté  à  Cape-Town  même.  D'autre  part, 
enfin,  sir  Alfred  Millier,  Haut  Commissaire  Britannique  dans 
l'Afrique  du  Sud  a,  à  la  suite  d  une  revue,  adressé  l'allocution 
suivante  aux  officiers  : 

«  On  a  dit  qu'il  était  impossible  que  l'ennemi  vint  jusqu'à 
la  ville  du  Cap.  Au  risque  de  passer  pour  alarmiste,  je  dé- 
clare ne  pas  partagpr  cet  avis.  Le  passé  prouve  que  rien  n'est 
impossible;  donc  il  faut  prendre  dos  mesures  pour  donner 
une  bonne  garde  à  la  ville.  » 

Néanmoins  à  Londres,  les  impressions  sur  la  guerre  ne  pa- 
raissent pas  s'être  modifiées,  à  ce  point  que  M.  Chamberlain, 
recevant  une  délégation  de  brokers  du  Stock-Exçliange  venant 
hii  demander  s'il  n'y  aurait  pas  possibilité  de  mettre  fin  à  la 
guerre  sud-africaine,  aurait  répondu  que  l'immense  majorité 
du  pays  s'étant  prononcée,  aux  dernières  élections  générales 
en  faveur  de  cette  guerre,  il  ne  restait  qu'à  la  poursuivre  jus- 
qu'au bout. 

Faut-il  croire  maintenant  que  nombre  de  Boers  désertent 
les  commandos  de  De  Wet  qui  aurait  enfin  pénétré  à  son  tour 
dans  la  Colonie  du  Cap  7  Faut-il  croire  que  les  grands  mou- 
vements que  vient  d'ordonner  lord  Kitchener  aussi  bien  contre 
le  général  Botha  à  l'est  du  Transvaal,  que  contre  De  Wet  et 
les  autres  envahisseurs  du  Cap  réussiront  ?  (Test  là  autant  do 
points  d'interrogalion  qui-  Ion  se  pose.  En  attendant,  la 
Chambre  des  Mines  du  Transvaal,  qui  a  transporté  son  siège 
à  Cape-Town,  refuse  de  se  charger  de  la  formation  spéciale 
d'un  corps  de  police  destiné  à  protéger  les  mines.  La  Cham- 
bre déclare  que,  si  elle  constituait  ce  corps,  elle  pourrait  por- 
ter préjudice  à  la  responsabilité  envers  les  mines  qui  incombe 
à  la  puissance  occupante.  Ce  corps  de  police  devant  faire 
partie  de  l'armée,  la  Chambre  des  Mines  veut  également  évi- 
ter de  faire  acte  de  guerre  et  de  s'exposer  ainsi  aux  repré- 
sailles éventuelles  du  Transvaal. 


3VIin.es   d'Or  Australiennes 


Production  de  la  Nouvelle-Zélande. —  La  production 
de  la  Nouvelle-Zélande,  pendanl  le  mois  de  janvier,  s'est 
élevée  à  21.893  onces,  représentant  une  valeur  île  83.099  liv. 
St.,  contre  38.289  onces,  ou  151. 489  liv.  st.  pendant  le  mois 
correspondant  de  l'uni. 


La  Production  d'or  de  Queensland.  —  La  production 
d'or  de  (Jueensland.  pendant  le  mois  de  janvier  dernier,  ne 
s'est  élevée  qu'à  4o.:t(jO  onces,  contre  62.300  onces  le  mois  pré- 
cédent. Eu  voici  In  détail  comparé  : 

hi  -ii  ki-  :  Charters  Towors,  en  décembre,  M. 700  tonnes 
tonnes  traitées,  81.000  onces  ;  en  janvier,  37.400  tonnes,  21.500 
onces;  Croy don,  en  décembre,  4.800  tonnes,  7.200  onces:  en 
janvier,  l-i<X)  tonnes,  4.W)*i  onces*  (ivmpie,  en  décembre, 
11.700  tonnes,  8.800  onces  ;  en  janvier,  1.100  tonnes,  1.100  on- 
ces; Muunt  Morgan,  en  décembre,  6.200  tonnes,  4.H00  onces; 
en  janvier,  H.KXi  tonnes,  4  800  onces  ;  divers,  en  déceuibro, 
7.:>K)  tonnes,  8.700  onces;  en  janvier,  5.500  tonnes,  7.500  on- 
eos ;  alluvions,  L800 onces  en  décembre  ol  l .  100  once  en  jan- 
vier. 

\/  n  appels  de  fonds  ei  les  dividendes  payés  ■'établissent 

ain«i  : 

Districts  :  Charters  Towers.  appela   1.900   liv.  st.,  divi- 


dendes, 18.000  liv.  st..  contre  respectivement  2.300  liv.  st.  et 
29.700  en  décembre;.  Crovdon,  appels,  2.100  liv.  st..  divi- 
dendes. 11.800  liv.  st.,  contre  1.700  et  7.1Û0  liv.  st.;  Gympie, 
appels,  10.000  liv.  st.,  dividendes,  rien,  contre  7.300  et  15.500 
livres  sterling;  Mount  Morgan,  appels,  100  liv.  st.,  divi- 
dendes, 29.200  liv.  st.,  contre  200  et  29.200  liv.  st. 


L'Or  dans  l'Australie  occidentale.  —  L'or  exporté  8e 
l'Australie  occidentale  ou  remis  à  la  Monnaie  de  Perth  pen- 
dant le  mois  de  janvier  a  atteint  le  montant  de  138.698  onces, 
représentant  une  valeur  de  533.982  livres  sterling,  contre 
149.332  onces  d'or  (567.460  livres  sterling)  pendant  le  mois  de 
décembre  1900. 


A'otes  minières  d'Australie 

Hauraki.  Dépêche  du  Directeur  :  «  Pendant  les  quatre"  se- 
maines qui  viennent  de  prendre  fin,  il  a  été  broyé  115  tonnes 
qui  ont  produit  280  onces  d'or,  d'uni:  valeur  approximative 
de  850  livres  sterling.  Au  niveau  de  400  pieds,  dans  les  gale- 
ries sud-ouest,  ou  a  recoupé'  un  reef  qui  a  une  épaisseur  de 
8  pouces,  et  qui  contient  du  bon  quartz.  D'autres  renseigne- 
ments sur  ce  reef  suivront.  » 

Great  Boulder  Persévérance.  Dépêche  reçue  du  Directeur 
général  le  30  janvier  :  «  On  est  maintenant  assuré  du  bon  fonc- 
tionnement du  matériel  pour  le  traitement  au  sulfate.  Le  mi- 
nerai traité  a  une  valeur  de  11/2  once  à  la  tonne;  les  tailings 
donnent  à  l'essai  2  1/2  dwts.  La  mine  a  un  excellent  aspect.  » 

Whangamato,  Gold  Corporation.  Dépèche  :  «  En  fonçant  le 
puits,  on  constate  que  le  minerai  augmente  de  valeur  en  pro- 
fondeur. L'essai  du  minerai  trouvé  dans  les  quatre  derniers 
pieds  foncés  varie  de  3  à  17  livres  sterling  à  la  tonne.  » 

Nannine  Gold  Fields.  Analyse  du  rendement  des  derniers 
concentres  expédiés  :  Le  premier  envoi  à  la  fonderie  compre- 
nait 52  tonnes  qui  ont  produit  :  pour  l'or  qu'elles  contenaient, 
133  livres  sterling;  cuivre.  851  liv.  si.  15  sh.  6  d.  ;  au  total, 
785  liv.  st.  G  sh.  3  cl.  Le  traitement  a  coûté  172  livres  sterling 
4  shilings  3  deniers. 

Waitekauri.  Pendant  le  mois  de  janvier,  il  a  été  broyé' 
2.578  tonnes,  qui  ont  donné,  comme  rendement,  une  valeur 
de  5.097  livres  sterling. 

Mount  Morgan.  Dépêche  de  la  Direction  :  «  Nous  avons 
des  provisions  d'eau  suffisantes  pour  quatre  mois.  Il  a  été 
traité,  par  le  chlorure,  .8.790  tonnes,  qui  ont  produit  4.295 
onces  d'or.  » 

Brohen  Hill  Junction.  Dépêche  datée  du  7  février  de  la 
Direction  d'Adélaïde  :  «  Nous  avons  dû  suspendre  le  travail  ; 
la  qualité  du  minerai  laisse  plus  à  désirer.  » 

Mount  Zeehan  (Tasmanie).  Dépêche  datée  du  7  couranl  : 
«  Il  a  été  embarqué  420  tonnes  de  minerai  de  plomb  argen- 
tifère contenant  environ  270  tonnes  de  plomb  et  42.000  onces 
d'argent.  11  reste  un  stock  de.  (X)  louues.  » 

Long  Reef.  Rendement,  du  moulin  pour  janvier  :  Tonnes 
broyées,  1.700:  rendement,  1.113  onces.  Il  a  été  traité  1.389 
tonnes  par  la  cyanuration,  qui  ont.  donné  209  onces  d'or. 
Total,  1.322  onces,  contre  l.!Wi  onces  eu  décembre. 

Royal  Qah  of  Hauraki.  Il  a  été  broyé  18  tonnes  de  quartz 
choisi,  qui  ont  produit  250  li\.  st. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Les  Finances  du  Transvaal.  —  Lue  dépêche  de  Cap* 
Town,  arrivée  récemment,  annonce  que  sir  Bai  ni  liarhoiir 
est  parti  pour  Pretoria  le  23  janvier.  Dès  son  arrivée,  il 
8  Commencé  à  étudier  les  noyant  à  employer  pour  établir 
un  nouveau  système  financier  au  Transvaal. 


Les  Terrains  miniers  «lu  Vaaganyilm,  —  L'  I fTÏCO  I 

Rreiew,  de  Londres,  annonce  eue  <■'<■*!  au  début  du  mois 

prochain  qu'une  expédition  va  partir  de  Buhvwavo,  pour  le 

Compte  de  la  Tanganyikn  CoTWBttion,  Limited,  en  suède 
prospecter  les  liant-;  plateaux  hIui-s  entre  le  lac  Tanganyika 
et  le  lac,  Nyauee,  Le  chef  de  cotte-expédition  ora  M.  Georges 
Qrey,  le  même  qui,  en  [809,  avait  déjà  pris  possession  de 
2.000  milles  carres  de  terrains  aurifère»;  il  s'apprête  à  taire 

de  nouvelles  proei  lions 

Le  territoire  ou  va  se  rendre  l'expédition  esl  hautemenl 
minéralisé,  mais  son  caractère  difliVre  de  celui  des  terrain! 

du  Sud  de  la  Khedesia  et  de  beaui  p  d'autres  pays.  Ku 

dehors  de  sea  travaux  do  prospection,  l'expédition  a  pour  bul 
de  trouver  un  emplacement  pour  élever  nue  ville  à  Fifo,  sur 
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le  lac  Tanganyika,  vlUe  qui  servira  de  base  à  de  grandi  s 
affaires  commerciales  «  I  de  transporte. 


Les  Mlnos  «lo  l'Afrique  Occidentale.  —  Les  pr  i 

Leurs  de  mines  ouest-africaines,  dit  VAfrican  Review,  de 

Londres,  lie  cessent  de  se  montrer  actifs,  Pendant  le  mois  de 

décembre,  ils  n'ont  pas  créé  moins  de  56  nouvelles  Compa- 

*  nies,  dont  le  capital  s'élève,  au  total,  à  5.846.707  liv.  st.  Sili- 
ces 58  Compagnies,  on  eu  trouve  "il  dont  l'actif  est  représenté 
sous  six  formes  dillerenles.  11  est  difficile,  dit  notre  confrère, 
de  savoir  quelle  carrière  fourniront  ces  Compagnies,  attendu 
qu'il  doit  y  eu  avoir,  dans  le  nombre,  qui  n'ont  pas  de 
réelle  valeur.  


Informations  diverses 


Rendements  «les  mines  Indiennes»  —  Voici  les  rende- 
ments des  Mines  indiennes  pendant  les  deux  derniers  mois  : 

Décembre  Janvier 


Tonnes  Produc.  Tonnes  ProduC. 

Compagnies          broyées  d'or  broyées  d'or 

En  onces  En  onces 

Balachat                       1.520  1.564  1.410  1.504 

Champion  Becf              8.750  19.511  8.500  13.570 

Qoldfields  of  Mysore..       880  392  860  850 

Mysore                         10.500  15.286  10.500  13. 961» 

Mysore  W.  et  Wynaad.     1.900  461  1.400  500 

Nine  Heefs  '              1.480  523  1.480  541 

Xnmlvdroog                    3.700  4.657  4.060  4.085 

Ooregum                       7.105  7.535  6.670  7.475 

Road  Block                     1.005  160  095  102 


44.080  42.114 

La  production  est  moins  satisfaisante,  la  Mysore  accusant, 
notamment,  une  diminution  de  1.317  onces.  Dans  le  tableau 
il  manque  toujours,  comme  on  le  voit,  la  Coromandel. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  14  février  1901. 

Nous  disions,  il  y  a  huit  jours,  que  la  semaine  finissait 
d'une  façon  beaucoup  plus  favorable;  mais,  depuis,  un  inou- 
vement  de  hausse  s'est  produit  qui  nous  a  valu  un  bon 
courant  d'affaires.  Des  ordres  nombreux  d'achats  nous  sont, 
tout  d'abord,  venus  de  Berlin  et  ou  a  paru  croire  qu'ils 
étaient  dus  à  des  paroles  prononcées  par  l'empereur  Guil- 
laume au  cours  de  son  voyage  de  retour  d'Angleterre.  Puis 
ces  achats  de  Berlin  ont  été  suivis  d'ordres  venus  do  New- 
York.  Mais  il  faut  bien  convenir  pourtant  que  rien  n'est 
changé,  que  nous  sachions  au  moins,  dans  la  situation  au 
Sud  de  l'Afrique. 

Quoiqu'il  eu  soit  on  est  ferme,  sans,  toutefois,  rester  aux 
plus  hauts  cours  de  la  semaine.  Quant  à  la  liquidation,  elle 
s'est  passé  sans  incidents.  On  a  fait,  comme  reports,  8  à  100/0 
sur  la  Rand  Mines,  puis  de  3  à  50,0;  sur  la  Goldflelds,  8  à 
10  0/0,  puis  de  5  à  7  0/0;  East  Rand,  7  à  9  0/0,  puis  5  à 
6  0/0  ;  Modderfontein,  6  à  8  0/0,  puis  5  à  7  0/0  ;  Randfon- 
tein.  6  à  8  0/0,  puis  le  pair;  De  Beers,  1  sh.  6  d.  à  2  sh.; 
Chartered,  2  à  3  pence,  puis  1  penny  à  2  pence  ;  sur  le  reste, 
6  à  9  0/0. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
fererfest  restée  à  3  5/16  et  la  Consolidated  Qoldfields  a  passé 
de  7  1/8  à  7  9/16;  Transcaal  Qoldfields,  1  13/16. 

*%  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
Unissait  à  7    /...reste  au  dernier  moment  à  7  9/16;  Angelo, 

6  1/2,  contre  6  1/8  ;  New  Cornet,  2  9/16. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  1/4,  contre  5  1/8;  Prin- 
cess  Estate,  1  1/4;  Langlaayte  Estate,  3  3/8,  contre  3  ./.  ; 
Simmer  and  Jack,  6  3/16,  contre  5  3/4. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  5  1/2,  s'échange  à  6  ./.  ; 
Jumpers,  4  3/4;  Modderfontein,  10  1/8,  contre  9  3/16. 

La  Croion  Reef  reste  à  15  1/2,  contre  13  3  4  ;  Randfon- 
ein,  3  1/8;  Worcester,  reste  à  2  1/4;  quant  à  la  Robin- 
son  Qold,  qui  finissait  à  7  7/8,  elle  se  traite  présentement 
à  8  5/8. 

La  Qcldcnhuis  Estate  se  retrouve  à  6  1/4,  contre  5  3/4; 
Lancaster,  2  1/2;  New  Heriot,  6  3/4;  Uonanza,  3  7/8,  au 
lieu  de  8  12;  Wolhuter,  4  1/8. 

La  Henry  Nourse, qui  cotait  8  ./.,  resle  à  8  3/8;  Ferreira, 
20  ./..  contre  18  ./.;  Wernmer,  11  1/4;  Villaye  Main  Reef, 

7  3/4,  contre  7  1/4;  Durban  Roodepoort,  5  1/8;  Van  Ryn, 
2  3/4,  contre  2  1/2. 


Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
est  passée  de  9  8/4  à  11  ./  ,  et  la  Rand  Mines,  qui  restait  à 
87  15/16,  finit  à  la  dernière  heure  à  39  5/8;  Qlen  Deep, 
4  ./.,  contre  3  8/4  ;  Ferreira  Deep,  6  8/4,  contre  6  ./.  ;  Ro- 
binson  Deep,  4  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/2,  contre  4  1/8,  et  la  Durban 
Roodepoort  Dre,,  A  3  5/8;  Jumpers  Deep,  4  1/8;  elle  restait 
à  4  ./.  il  y  a  huit  jours. 

**»  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  à  2  1/4;  Rhodes ia  Qoldfields,  1  3/4;  Dunraeen, 
1  1/16;  Geelony,  1  1/2,  contre  1  3/16;  Selu/twe,  2  3/16; 
Globe  and  l'Iurni.r,  4  3/4. 

La  Qoldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  8/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Huffelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  12/6,  s'échange  à  ■  •">/.. 

District  de  Lydenburg.  —  La  Transcaal  Gold 
Mining  Estate  est  ù  1  15/16;  elle  clôturait  il  y  a  huit  jours 
à  1  7/8. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
3  1/8,  contre  2  15/16. 

**+  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  â 

17/6,  finit  au  dernier  moment  à  1  ./.. 

Les  Valeurs   Australiennes  sont  irrégulières.  La 

Qolden  Ilorseshoe  clôture  à  9  3/4. 


Londres,  14  février,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  soutenu. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  14  février  1901. 

La  meilleure  tendance  qu'affectait,  jeudi  dernier,  le  marché 
des  valeurs  sud-africaines  de  Paris  s'est  accentuée  cette  se- 
maine en  raison  des  avis  qui  nous  parvenaient  un  peu  de 
tous  côtés.  Les  achats  pour  compte  de  l'étranger  ont  eu,  sur 
les  cours  et  sur  les  échanges,  une  influence  salutaire,  mais  il 
semble  que  nous  ayons,  ici,  profité  des  h  iuts  prix  conquis 
pour  nous  alléger  un  peu.  La  reprise  de  ces  derniers  temps  a 
été  plutôt  brusque,  et  comme  rien  de  nouveau  ne  s'est  pro- 
duit, elle  n'a-pas  paru,  à  tout  le  monde,  suffisamment  jus- 
tifiée. On  a  donc  servi  les  demandes  qui  nous  étaient  adres- 
sées, et,  bien  que  fermes,  nous  restons,  maintenant,  sur  l'ex- 
pectative. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  901  fr.,  se  retrouve  à  1 .004  fr.; 
Consolidated  Qoldfields,  101  fr.,  contre  176  50.  East  Rand, 
191  50,  contre  176  fr.  50.  Quant  à  la  Chartered,  qui  clôturait 
il  y  a  nuit  jours  à  79  fr.  50,  elle  s'inscrit  à  84  fr.  25.  Les  por- 
teurs d'obligations  des  Chemins  de  fer  de  la  Rhodesia  vont 
adresser  une  pétition  à  la  Chartered  pour  obtenir  une  pro- 
longation de  la  période  de  temps  accordée  pour  la  conversion 
de  ces  obligations  en  actions  de  la  Chartered  à.  5  liv.  st.  La 
limite  d'échange  avait  été'  fixée  au  31  mai  prochain. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  18  75,  un  peu  plus  active 
que  précédemment;  French  Rand, .47  fr.  50.  contre  45  fr.  25; 
quant  à  la  Ferreira,  qui  clôturait  à  465  fr.,  elle  s'inscrit  à 
508  francs. 

Le  Champ  d'Or  cote  32  50:  Geduld,  113  fr.  ;  elle  restait 
jeudi  dernier  à  103  fr.;  Geldenhuis  Estate,  158  francs,  contre 
140  fr.  50. 

La  Qeldenhuis  Deep,  qui  restait  à  222  fr.  50,  s'échangea 
236  fr.;  Klein fontein  45  fr. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  a  83  fr.,  contre  76  fr.  ;  May 
Consolidated,  100  50;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  80  fr.;  Mossarnédès,  18  fr.  75;  Mozambique,  45  fr.  75, 
au  lieu  de  38  fr.  50;  Ucéana,  50  fr.  50. 

La  Robinson  Qold.  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
201  fr.,  cote  au  dernier  momenl  217  fr.;  Robinson  Deep,  100  fr., 
contre' 93  fr.;  Robinson  Rand  fontein,  33  fr. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  54  fr.  50  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  156  fr.  50,  contre  143  ;  Transcaal  Consoli- 
dated Land.  76  75;  Transcaal  Qoldfields,  45  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  195  fr.  50,  contre  182  fr.  ; 
U '<•-,/ /<"•/•.  275  fr.,  contre  254  fr..  avec  des  échangea  plus 
suivis;  Sheba,  25  fr.  50,  calme. 

La  Zambèze  est  à  28  fr.  25  ;  Eerste  Fabrieken  Dislillery, 
aux  environs  de  13  francs;  Dynamite  du  Transcaal,  32  f r.  ; 
enfin,  la  De  Beers  clôture  en  nouvelle  avance  â  764  francs, 
contre  726  fr.  50.  Le  dividende  de  30  shillings,  déclaré  le 
:!1  décembre  dernier,  sera  payé  aux  titres  au  porteur,  à  partir 
du  26  courant,  sur  la  présentation  du  coupon  n"  2  s. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georoks  Bouroabjdl. 


Paris-.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  IC,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PHINCIP.  CHAP1TKBS 

en  ? 


--  -s  3 
3 

Oï  o. 


'3  c 


■5  g. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1900 

22  février  . . . 

1.930 

1.14411  3 

974 

406 

938 

m 

VA 
3 

1901 

T  février  . . . 

2. 38» 

I.OMh  '» 

2*) 

448 

744 

512 

1901 

14  février  . . . 

2. 383 

1.006  ', 

■>■>■> 

438 

082 

503 

3 

1901 

21  février.. 

1.381 

1.0981  4 

189 

461 

642 

vn 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1900   15  février... 

7)5 

347 

1.278 

619 

854 

100 

5 

1901    31  janvier... 

r.ï 

353 

1.445 

644 

982 

80 

1901     T  février  . . . 

12»; 

1.415 

632 

922 

79 

5 

1901    15  février... 

145 

:J61 

1.32(3 

68S 

875 

84 

•) 

5K 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 
1000    1  février. 
1901   23  janvier. 
1901   31  Janvier. 
1901     7  février  . 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


75 

37 

212 

106 

."il 

24 

74 

36 

209 

115 

258 

37 

» 

74 

37 

209 

115 

241 

40 

» 

76 

3S 

900 

1 4:: 

220 

43 

1900 

22  février  . . . 

895 

» 

698 

989 

747 

n  ' 

1  <W  1 

1  février  . . . 

816 

722 

061 

716 

n 

1901 

14  févrii-r  . . . 

H40 

716 

032 

700 

1901 

21  février  . . . 

877 

■ 

719 

961 

7:10 

n 

IH'l't 
l'JOO 
1 1)00 
1  •><><> 


IH'I'I 
l'»00 

l'ion 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


décembre. 

157 

15 

■><n 

n 

n 

octobre. . . 

1*2 

15 

Wi 

» 

■ 

n 

novembre 

165 

15 

218 

• 

n 

déoéftbrt. 

152 

18 

214 

n 

1 

m 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


'ï.\  MMfllbf 
27  octobre. . . 

21  novembre 

22  décembre. 


71 
71 

85 
80 


0  I 

170 

n 

m 

n 

» 

1899 

27  décembre 

10 

1«0 

n 

1» 

m 

1900 

19  décembre 

10 

193 

m 

■I 

n 

1900 

10  fléceinhri' 

10  1 

182 

» 

■ 

» 

1900 

20  décembre 

Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

41 

métallique 

Js 

rt  cl 

x  2  S 

■0  a. 
*  S 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/coui 
et  dépi 
partiel 

Porte 
feuill 

escomi 

Avanc 
s.  valet 
mobiliè 

Tau: 
l'esco 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


31  janvier. 
10  janvier. 
20  janvier. 
31  janvier. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


31  janvier. . . 
lo  janvier . . . 
20  jan\  ht.  . . 

31  janvier. . . 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


31  f envier. 

III  janvier 

-20  janvier. 

31  janvier. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


21 

BO  1 

1    Ml  1 

23 

26 

48 

:on 

1 3 

83 

19 

26 

48 

389 

1  s 

93 

18 

26 

18 

1  an 

04 

18 

1900 

14  février  . . . 

954 

229 

1 

341 

50 

359 

77 

1901 

31  janvier.  . . 

970 

258 

] 

43S 

37 

400 

59 

1901 

7  février  . . . 

971 

259 

1 

418 

59 

382 

60 

1901 

14  lévrier  . . . 

975 

261 

1 

383 

57 

336 

59 

1899   22  décembre. 

4 

8 

62 

22 

19 

1900     7  décembre. 

6 

6 

21 

61 

24 

19 

1900    14  décembre. 

7 

6 

21 

61 

23 

19 

1900   22  décembre. 

7 

6 

22 

61 

23 

18 

41/, 

4X 


1900 

15  février  . . . 

|  86 

23 

566 

59 

468 

63 

4 

1901 

31  janvier. . . 

94 

15 

623 

65 

528 

57 

4 

1901 

7  février . . . 

9fi 

16 

592 

68 

504 

57 

4 

1901 

14  février . . . 

1  91 

17 

594 

74 

505 

57 

*% 

1900 

17  février .  . 

340 

371 

1.541 

794 

1.048 

133 

1901 

1"  février  . . . 

350 

414 

1.616 

740 

1.138 

252 

1901 

8  février . . . 

350 

412 

1.623 

741 

1.144 

252 

1901 

16  février  . . . 

350 

412 

1-623 

748 

1.145 

25Ï  l 

1899 

31 

décembre. 

2 

126 

51 

25 

9 

1900 

31 

octobre. . . 

2 

» 

13S 

61 

30 

9 

1900 

30 

novembre 

2 

» 

lit) 

58 

29 

9 

1900 

31 

décembre. 

2 

n 

138 

60 

30 

10 

1900 

17 

février . . . 

132 

151 

449 

4 

112 

106 

1901 

2 

février  .  . 

121 

1 13 

485 

6 

143 

L2o 

1901 

9 

février  . . . 

127 

143 

m 

5 

143 

119 

1901 

16 

février  . . . 

ri 

143 

166 

6 

137 

111 

35 

2 

57 

il 

36 

4 

35 

2 

65 

35 

46 

4 

35 

SB 

•j 
2 

61 

35 
M 

45 
43 

4 
4 

1899  30  novembre 

45 

21 

67 

8 

1900  30  eeptembre 

41 

• 

!  55  ! 

10 

«5 

8 

1900  31  ociobi  e  • 

41 

1  8  1 

9 

62 

H 

1900  80  novembre 

41 

■ 

10 

1,11 

7 

1900   31  janvier... 

88 

121 

10 

32 

17 

6 

1900   30  novembre 

96 

» 

131 

Q 

35 

17 

6 

1900   31  décembre. 

102 

L35 

7 

38 

20 

6 

1901    31  janvier... 

90 

» 

123 

8 

33 

18 

6% 

4 

3J4 
iVt 

354 


6!4 
6J4 


3K« 

3  V, 
SX 


295 

63 

874 

189 

203 

28 

5 

301 

50 

844 

190 

325 

30 

5 

302 

51 

832 

191 

312 

28 

5 

300 

50 

836 

194 

307 

26 

5 

65 

13 

230 

63 

59 

28 

5 

67 

13 

254 

80 

77 

31 

5 

67 

13 

218 

60 

75 

30 

r: 

67 

13 

245 

62 

74 

30 

□ 

PS 
6!» 
6* 
6S 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


•MNCIi'.  CBAVIT&B8 


Z..  o  S 

C  -o.  S 

. .  —  <-. 


O  3  O 


lit 


x  5 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


29  janvier. . 

12  Janvier,. . 
20  janvier. . 
27  janvier. . 


31 

:t 

n 

48 

21 

9 

:t!) 

ILS 

i; 

43 

1!) 

H 

38 

5 

in 

s 

(4 

19 

S 

§8 

5 

in 

i; 

42 

19 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


23  janvier.. 
8  jan\  ier. . 

lo  Janvier. . . 
23  jan\  1er . . . 


2.  198 

[86 

1.321 

366 

(il  4 

300 

1 .896 

no 

1.418 

:i2!) 

66S 

421 

1  916 

no 

1.410 

352 

051 

'■32 

l  .960 

175 

[.496 

341) 

656 

42:, 

■>'A 

i 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1899 

15 

décembre. 

22 

•> 

75 

13 

40 

16 

» 

1900 

15 

no\  eznbre 

•iii 

2 

M 

15 

42 

21 

n 

1900 

30 

novembre 

22 

3 

73 

15 

43 

21 

1900 

15 

décembre. 

21 

2 

72 

14 

42 

22 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1899 

31 

décembre. 

7 

9 

34 

•> 

8 

7 

6 

1900 

31 

octobre  . 

7 

9 

38 

2 

8 

9 

0 

1900 

30 

novembre 

8 

9 

37 

3 

8 

8 

(i 

1900 

31 

décembre. 

7 

9 

36 

1 

8 

7 

0 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1899 

31 

décembre. 

42 

5 

105 

55 

128 

22 

(1 

1900 

31 

octobre. . . 

50 

6 

93 

44 

110 

îi"; 

(, 

1900 

30 

novembre 

52 

6 

90 

M 

1Î4 

10 

6 

1900 

31 

décembre. 

52 

5 

100 

1,1 

119 

18 

(i 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1899 

•il 

décembre. 

13 

19 

112 

681 

306 

130 

1900- 

31 

octobre.. . 

13 

12 

110 

754 

324 

139 

» 

1900 

30 

novembre 

13 

11 

115 

752 

329 

138 

» 

1900 

31 

décembre. 

13 

17 

115 

767 

339 

137 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1900 

17 

février . . . 

96 

12 

208 

965 

179 

39 

1901 

2 

février  . . . 

100 

12 

•I-»-) 

1071 

211 

80 

1901 

9 

février  . . . 

100 

12 

2Ï8 

1071 

211 

50 

1901 

16 

février . . . 

100 

12 

214 

1071 

211 

50 

4K, 
4  V, 


1900 
1901 
1901 
1901 


22  lévrier . . 
7  février  . . 
1 4  février . . 
21  février . . 


8.303 
8.178 
S.  (il  M) 

8.559 


TOTAUX 

2  B83(|14.276 
2.690 15.268 
2.694  15418 
2.708i|l4.905 


5.621 

6.747 

1.634! 

n 

5.723 

7.011 

1.9591 

n 

5  701 

0.818 

1.921| 

5.857 

6.680 

1.9171 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1895  31  décembre  . 

7.611 

2.635 

15.896 

8.736 

5.328 

3.699 

» 

1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

6(W2 

3.651 

» 

1897    31  décembre  . 

8.746 

2 .51(1 

15.254 

8.548 

6.661 

3-453 

n 

1898   31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3.594 

» 

1899   31  décembre  . 

7  859 

2  585 

14.992 

9.321 

8-352 

4  037 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


16  janv 

23  janv 

30jan\ 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

48 

05 

48 

02 

48 

07 

48 

01 

47 

90 

47 

87 

KlO 

16 

100 

16 

100 

10 

100 

13 

100 

11 

100 

10 

168 

169 

75 

169 

75 

109 

75, 

109 

75 

ni 

Barcelone  

35 

iô 

36 

60 

36 

in 

36 

90 

37 

70 

37 

50 

81 

in 

81 

4)1 

81 

10 

81 

35 

81 

25 

81 

10 

100 

11 

100 

15 

100 

12 

101) 

in 

100 

OS 

100 

os 

102 

2ii 

102 

20 

102 

25 

102 

05 

loi 

05, 

101 

95 

Constantinople. ..  . 

•» 

73 

22 

70 

22 

87 

■>■) 

SI 

•)•> 

77 

•w 

S5 

81 

in 

81 

40 

81 

il 

81 

33 

si 

30 

8Ï 

10 

G6nes  

105 

us 

105 

85 

105 

80 

100 

105 

Si 

105 

47 

100 

50 

100 

50 

100 

52 

100 

45 

lllll 

30 

100 

26 

771 

777 

77'i 

770 

5(1 

777 

774 

Londres  

25 

33 

25 

52 

25 

35 

25 

37 

25 

37 

25 

40 

Madrid   .. 

34 

SO 

M 

05 

.'iti 

27 

36 

45 

57 

37 

37 

35 

UNS 

1,7 

10o 

BS 

105 

85 

105 

95 

105 

77 

105 

17 

Safut-Pétersbourg. . 

37 

40 

37 

40 

37 

',0 

37 

10 

37 

10 

37 

55 

Vienne  (à  vue)  

95 

'>7 

96 

95 

95 

90 

95 

75 

95 

05 

95 

so 

—     (à  3  mois  ... 

95 

90 

'.C 

85 

95 

M> 

95 

65 

95 

52 

95 

40 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  moi» 

Amsterdam.,  papier  rourl 

Allemagne...  — 

Vlenne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lish. -Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres. 


Belgique . . 

Italie  

Suisse 
New-York. 


Plus 


4  % 

t| 

4  % 

Ni 


4  % 
s  % 

§§ 

4  % 


au  pair 
3137  n 
218  89 


Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  narre  fie  kil.i. . . 
Argent  id.   (le  MI.),, . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unie  

Impér.  Russie  'titre:  910")  . 

—  —  nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


24  jam 

31  janv 

7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

205  75 
121  44 

103  12 

205  75 
121  50 
L03  25 

206  .. 
121  02 
103  25 

206  37 
121  75 
103  50 

21)0  09 
121  94 
103  62 

308  25 

388  ■• 
201  .. 

307  .. 
380  .. 
261  .. 

366  50 
380  .. 
261  .. 

364  .. 
382  .. 
261  50 

365  .. 
382  .. 
262  .. 

25  II) 
25  125 

Il  19p. 

5  62p. 

0  02p. 

51  i  .. 

25  133 
25  16 

0  19p. 

5  75p. 

o  62p. 

51 4  50 

25  105 
25  19 

0  19p. 

0  .p. 

o  50p. 
514  50 

25  205 
25  23 

0  I0p 

5  87p. 
0  44p 

515  .. 

25  215 
25  24 

0  10p. 

5  50p. 

0  51p. 

516  .. 

3437  .. 
104  50 
80  50 
25  80 
20  00 
il) 

27  50 

3437  .. 
102  .. 
SO  50 
25  80 
20  00 
40  . . 
27  50 

3437  .. 
103  .. 
80  50 
25  SI) 
20  00 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
102  .. 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
103  50 
80  59 
38  80 
20  00 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

24  janv 

31  janv 

7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  231 

1  226 

1  227 

1  228 

1  229 

1  231 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  095 

25  125 

25  165 

25  205 

25  215 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  9!) 

0  '.19 

0  90 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  73 

Il  73 

0  73 

0  72 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  59 

Il  59 

0  59 

0  58 

0  58 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  OS 

2  07 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  SS 

3  83 

3  83 

3  85 

3  85 

Roumanie  (leu  or)  

1  » 

Il  97 

0  97 

0  97 

0  98 

0  98 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  03 

2  03 

2  03 

2  64 

2  64 

Suisse  (franc  or) . . 

1  » 

0  59 

(J  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.  or).. . 

5  18 

5  14 

5  14 

5  14 

5  15 

5  16 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  02 

2  62 

2  62 

2  49 

2  49 

Répub.  Arg.  (peso  pap.) 

5  • 

2  15 

2  15 

2  15 
1  77 

2  17 

2  n 

1  89 

1  81 

1  80 

1  77 

1  75 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  05 

1  06 

1  08 

1  11 

1  13 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  09 

1  68 

1  67 

1  68 

1  OS 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  00 

2  66 

2  66' 

2  66 

2  66 

Chine(Sh>nghaO(taélarg.) 

7  47 

3  54 

3  48 

3  45 

3  45 

3  45 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  24 

En  Angleterre   9!)  93 

En  Autriche-Hongrie...  100  33 
En  Belgique   100  16 


En  Espagne 


150  98 


En  Grèce   171 

En  Hollande   9!)  79 

En  Italie   105  82 

En  Portugal   145  14 

En  Roumanie...:   101  95 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  31 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   218  51 

En  Républ.  Argentine..  230  40 

Au  Chili   108  .. 

Au  Brésil   251  32 

Aux  Indes   100  59 

Au  Japon   9'i  99 

En  Chine   216  52 


du  jeudi  21  février  1901 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  76 

—  Anglais   100  07 

—  Austro-Hongrois .  99  67 

—  Relges   99  84 

—  Espagnols   73  . . 

—  Grecs   58  47 

—  Hollandais   100  21 

—  Italiens   94  50 

—  Portugais   68  89 

—  Roumanie    98  05 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  69 

Pièces  des  Etats-Unis   99  62 

—  du  Mexique   45  76 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  40 

—  du  Chili   92  59 

—  du  Rrésil   39  78 

Pièces  des  Indes   99  41 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   46  18 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  21  février  1901. 

Les  changes  sont  en  hausse  marquée  sur  notre  marché,  la 
devise  hollandaise  passe  de  20i;  à  20u'  69,  le  papier  alle- 
mand est  a  121  ii'i  au  lieu  de  121  7.5.  il  sr  rapproche  du  pair, 
le  papier  austro-hongrois  s'inseril  à  1 0: i  (12  venant  de  10350, 
le  papier  ru>se  est  a  2»'>2  le  versement  à  2Ct'.  3  8  est  assez  voi- 
sin.du  pair.  Il  parait  évident  que  les  arbitrages  et  la  liqui- 
dation des  pensions  ont  sensiblement  raréfié  notre  stock  de 
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dovises  étrangères  et  que,  pour  le  moment,  les  grands  mou- 
vements d'or  sur  le  marché  de  Paris  sont  terminés. 

Ils  ont  eu  pour  conséquence  d'augmenter  dans  des  propor- 
tions inouïes  le  stock  d'or  de  la  Banque  de  France;  la 
physionomie  de  ses  bilans  est  exactement  celle  qu'ils  ont  à  la 
fin  des  liquidations  des  crises,  an  moment  où  la  reprise  des 
affaires  est  imminente  ;  il  est  donc  à  croire,  si  on  peut  se  fier 
à  l'expérience  du  passé,  que  l'abondance  et  le  bas  prix  (les  ca- 
pitaux vont  déterminer  un  renouveau  d'activité;  toutefois,  la 
confiance  en  l'avenir  fait  défaut,  on  redoute  pour  les  valeurs 
industrielles  les  caprices  de  la  main-d'o.'uvre,  qui  deviennent 
inquiétants. 

Les  changes  sur  l'Espagne  et  le  Portugal  n'ont  pas  beau- 
coup varié. 

Le  chèque  sur  Londres  passe  de  20,23  à  25,24,  et  s'il  atteint 
le  cours  de  25,27,  que  l'on  peut  déjà  entrevoir,  il  pourrait  y 
avoir  des  expéditions  de  napoléons  lourds.  La  mesure  que 
vient  do  prendre  la  Banque  d'Angleterre,  de  ramener  son 
escompte  de  4  1/2  à  4  0/0,  peut  cependant  ralentir  chez  nous 
la  hausse  du  change. 

Le  papier  belge  reste  au  même  niveau  que  la  semaine  der- 
nière; le  papier  italien  est  mieux,  la  perte  est  de  5  1/2  0/0; 
le  papier  suisse  perd  0,31  0/0  au  lieu  de  0,44. 

Le  New-York  s'inscrit  à  516,  il  est  donc  au-dessus  du  gold 
point  d'entrée. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama. . . 
Singppourt .. 


24  janv. 


2/0 
2/1 


3/8 


31  janv. 


2/0  5/8 
2/0  11/16 


7  tév. 


2/0  3/8 
2/0  13/16 


14  fév. 


2/0 
2/0 


S/8 
1/2 


21  fév. 


2/0  3/8 
2/0  1/2 


Valeurs  à  vue 

Bombay   1/4  1/16  1/4   ./.    1/3  31/32  1/4  1/32  1/4  ./. 

Calcutta   1/4  1/32  1/4   ./.     1/3  31/32  1/4  1/32  1/4  ./. 

Hong-Kong          2/0  3/8    1/11  1/8    2/0   ./.    2/0   ./..  2/0  ./._ 

Shanghaï   2/9  3/4    2'9   1/8    2/8  7/8    2/8  7/8    2/8  7/8'( 

Rio-Janeiro  ....     10   ./.     10   1/8     10  9/32    10  17/32    lu  2S  32 

Vàlparaiso   17  9/32    17  3/16    16  15/16    16  13/16    16  11/16 

Buenos  -  Avres  , 

prime  de 'l'or..     132  20       131  70       131  70       130  ..       130  40 
Or  en  barres  ...  77/10  1/2  77/10  1/2  77,9   1/4  77  9  1/i  77/9  1/4 
Argent  en  barres    28  5/8     27  3/4     28   1/16    28   ./..    28  1/2 

Les  changes  de  l'Extrême-Orient  n'ont  pas  varié  cette 
semaine,  malgré  la  légère  hausse  constatée  sur  le  métal- 
argens.  Le  change  sur  1  Inde, est  au  cours  île  10  d.,  en  baisse 
de  1/32. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  la  soumission  à 
70.00.000  Rs.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  transferts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billets  se 
sont  élevées  à  3O7.S0.0O0  l'.s.  et  pour  transferts  à  78.00.0fX)  Ils. 
Les  offres  suivantes  ont  été;  acceptées  :  en  billets,  31.99.000 
réaux  sur  Calcutta,  15.08.000  Ils.  sur  Bombay  et  'j .85.000  Rs. 
sur  Madras.  En  transferts,  11.08.000  Rs.  sur  Calcutta  et 
7.00.000  sur  Bombay.  Les  offres  pour  billets  à  1  sh.  3  15/16 
recevront  environ  15  O/O.  Le  montant  des  sommes  qui  seront 
offertes  la  semaine  prochaine  s'élève  à  80.00.0UO  Ils. 

Le  papier  sur  Rio-de-Janeiro  continue  à  hausser:  l'avance 
de  la  semaine  est  de  1/4  d.;  par  contre,  le  Vàlparaiso  a  perdu 
1/8  d.  La  prime  sur  l'or  à  Buenos-Ayres  est  de  130  40,  contre 
130  la  semaine  dernière. 

Les  mouvements  de  l'or  sur 
été  les  suivants  : 


Entrées 

Australie  t 

Indes  orientales.... 
Indes  occidentales.. 

Le  Cap  

Argentine  

Nouvelle-Zélande  • . . 


12.000 
411. OOU 
10.000 

7:;. ooo 
30.000 

0.000 

B46.000 


le  marché  de  Londres  ont 
Sorties 


Néant 


à  Londres  ;  l'once  standard 
des  monnaies  étrangères  est 


Total  

Le  prix  de  l'or  n'a  pas  varié' 
est  cotée  77/*.)  1/4  d.  La  valeur 
sans  changement. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair. 

L'argent  en  barres  a  haussé  fie  1/3  d. 

Les  exportations  do  métal  blanc  en  Orient,  «lu  7  février 
au  18  février  1901.  se  gonl  élevées  à  301.076  liv.  st..  suit,  de- 
puis le  1"  Janvier,  un  total  de  1.308.851  liv.  st.,  contre 
772.256  liv.  st.  pendant  la  période  correspondante  de  l!Hio. 

L'i  Banque  tPAnglelen  e,  comme  nous  le  disons  plus  haut, 
vient  di;  ramener  son  escompte  do  4  1/2  à  4  0/0. 


Places 
Paris  

Londres  ■ .. 

Berlin  

New  -  York 
(lime  uioney, 


Bicotnpte  hors  Banque 
24  janv.    31  janv.  7  fév.      14  fév. 


M  fév. 


2  1/2  2  1/2 
8  l.i/ 16  3/4 
8  1/8     9  ./. 


(  9  l/', 


2  7/8 
4  1/8 

3  8/4 


1  8/4    3  l/'i 


a  18/18  a  i/4 

i/io  8  6/8 

8  1/2  3  8/8 

8  1/4  3  8/4 


L'escompte  hors  banque  est  partout  en  baisse,  il  est  proba- 
ble que  la  Banque  d  Allemagne  ue  tardera  pas  à  suivi  e 
l'exemple  de  la  Banque  d'Angleterre,  un  écart  do  1  3/8  avec 
le  marché  est  vraiment  considérable. 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
houso  »,  225  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'aimée  dernière,  il 
était  passé  147  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  diminution 
de  78  millions. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté  de 
3.515.000  fr.  La  circulation  a  rendu  1.910.000  fr.  à  Paris  et 
933.000  fr.  dans  les  succursales  ;  on  voit  que  la  circulation  ne 
retient  pas  volontiers  l'or  et  qu'elle  préfère  les  biilels,  d'où  le 
chiffre  élevé  de  la  circulation. 

Il  a  été;  acheté  pour  2-47.000  fr.  .le  matières;  il  est  venu 
200.000  fr.  de  Constantinople,  185.000  fr.  de  Suisse  et  40.000  fr. 
d'Alexandrie. 

L'argent  a  augmenté  de  2.304.000  fr.  ;  il  est  rentré  par  la 
circulation  1.543.000  fr.  à  Paris  et  1.202.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales; il  a  été  expédié  455.000  fr.  en  Suisse,  80.000  fr.  à 
Monte-Carlo  et  25.000  fr.  au  Sénégal;  il  est  revenu  119.000  fr. 
de  Suisse.  La  circulation  a  diminué  de  33  millions,  les 
comptes  courants  ont  augmenté  de  29  millions,  maisle  compte 
du  Trésor  s'est  abaissé  de  pareille  somme,  il  n'est  plus  que. 
de  145  millions  ;  c'est  la  conséquence  des  douzièmes  provi- 
soires qui  ne  permettent  pas  de  faire  rentrer  les  contributions 
directes. 

Lee  portefeuille  a  baissé  de  40  millions  et  les  avances  de 
6  millions;  c'est  la  contre-partie  de  la  diminution  de  la  circu- 
lation. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  est  toujours  satis-> 
faisante;  l'encaisse  a  augmenté  de  28  millions;  la  circulation 
a  baisse'1  de  62  millions;  il  y  a  une  marge  de  309  millions;  les 
comptes  courants  sont  en  augmentation  de  56  millions;  le 
portefeuille  a  diminué  de  47  millions;  les  avances  ont  gagné 
5  millions. 

Le  portefeuille  des  banques  locales  allemandes  a  diminué, 
la  nouvelle  législation  qui  leur  interdit  d'escompter  au-dessous 
du  taux  de  la  Reischbank  lorsqu'il  dépasse  4  0/0  gêne  évi- 
demment ces  établissements  qui  ont  reporté  leur  activité  sur 
les  avances  dont  le  montant  est  à  peu  près  double  de  ce  qu'il 
était  l'année  dernière. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 

Achat  eu  barres... £   728.000   Continent  £  47.000 

Egypte   291.000   Amérique  du  Sud...     50. Ooo 

Excédenl  desentrées.  802.000 


Total  des  entrées..  959.000 


Total  égal. . 


959.000 


Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  31.SÔ0.600  francs  de 
son  côté  la  circulation  a  rendu  15.4ÔO.O0O  francs,  ce  qui  a 
porté  l'encaisse  à  877  millions.  La  circulation  a  baisse  de  6 
millions,  les  comptes  courants  ont  augmenté  de  29  inilli<>n> 

et  le  portefeuille  do  21  millions;  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  est  de  52.24  o/o,  il  justifie  l'abaissement  du 
toux  de  L'escompte  qui  a  eu  Lieu  aujourd'hui. 
On  voit,  par  ce  qui  s'est  passé  depuis  le  commencement  do 

l'année,  combien  le  change  est  sous  L'influence  du  taux  de 
l'escompte  et  combien,  lorsque  la  circulation  d'un  pays  est 

saine,  il  est  facile  de  rectifier  Le  change. 

La  Banque  d'.{  uiriche-Ilongrie  a  reçu  S  millions  d'or  el  2 
minions  d  argent,  elle  a  t'ait  centrer  85  millions  de  billets  par 

suite  d'une  diminution  de  46  millions  dans  son  portefeuille. 

Toujours  immobilité  complète  à  la  Banque  d'Iispagne. 

A  la  Banque  des  l'ays-lla.i,  l'encaisse  n'a  pas  changé  :  La 
circulation  a  diminué  de  6  millions,  le  portefeuille  d'une 
somme  égale,  les  avances  de  2  millions. 

Le  bilan  de  la   flanque  il' Italie  indiime,   de  la  part  «lit 

nouveau  directeur  général,  M.  le  commandant  Stringhor,  une 
action  très  serrée  ;  les  diminutions  d'escompte  ol  d'avann  - 
répriment  rigonreusomenl  toute  tentative  d'augmentation 
dans  |e  passif  exigible  ;  L'Italie  ne  saurai!  trop  se  féliciter  du 
celte  manière  d'opérer. 

I.es  autres  banques  ne  présentent  rien  de  particulier. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

D'après  le  tableau  qui  suit,  au  2  février  les  Etats-Unis 
avaient  expédié  10  mutions  de  fraie  -,  on  Franco,  maigre  lu 

llingnillque  balance  commerciale  •  I . ■  19(10. 

Le»  Banques  tixnociéf.1  do  New- York  onl  perdu  de  lui-, 
mais  les  dépôts  ont  augmenté.  La  marge  dos  dépôts  est  tombée 
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rio  20  millions  à  12  millions /de  dollars,  co  qui  semble  avoir 
impressionné  ^ésagréaUomoal  le  Marché  de  Now-Yoïk. 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  Xeir-York 
(En  dollar») 
EXPORTATIONS 


OH 


DnSOjanv.  l)o|»ui» 
au   févr.  le  1"  j;i n \ . 


IMPORTATIONS 

DuQSjanv.  Depnia 
au   févr.  le  l"  janv. 


Gwnïdo-Brotagne         »  » 

Franco               2.370.854  8.095.829 

Allemagne                »  » 

Autres  pays.. . .       îo.ooo  5X.240 

Total  1901."..  " 


—  1900... 

—  1899. ». 

ARGENT 
Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1901... 

—  îooo. . . 

—  18!)9... 


2.398.854  8.154.0(i'.i 

78.0m  6.172.84G 

818.276  1.779.000 

900.480  4.525.586 
1 7  9 . 8(  >8 
»  «h  >0 

20.400  51.780 


27.25; 

27.254 
137.433 
670.822 


247.820 

247.820 
621.400 
2.655.182 


98t;.88ii  4.758.188 
1.138.781  4.380.737 
955.350  4.911.07:: 


87.424  2!>2.952 

292.952 
816.601 
806.868 


159.057 
82.856 


Manques  associées  tfe  New-Yor/i 
(En  millions  de  dollars 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 

PorlofeuilP 

1900 

17 

févr. . 

168.7  • 

n.  y 

821 .0 

784.4 

1901 

2 

févr.. 

192.8 

81.8 

969.9 

871.8 

1901 

9 

févr.. 

195.9 

31.2 

994  6 

895.3 

1901 

h; 

févr.. 

193.2 

31.2 

1011.3 

914.6 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yen) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

1  tépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1900  13  janvier 
1  '00  29  décem. 

1901  4  janvier 

1901  12  'janvier 

107.3 
08.1 
09.0 
07.0 

230.5 
227.7 
221.9 
201.4 

5.1 

3.4 
5.0 
4.7 

87.4 
97.0 
94.5 
79.1 

09.0 
.V) .  5 
54.0 
52.5 

L'encaisse  de  la  flanque  du  .lapa»,  quj  s'était  un  peu  rele- 
vée, a  do  nouveau  perdu  2  millions  de  yens  :  la  circulation 
a  baissé  do  20  millions,  le  portefeuille  de  15  millions  et  les 
avances  do  2  millions. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Fabrication  des  Monnaies  en  France  en  1900  1 

En  outre  des  simples  réfections  d'or  monnayé,  il  a  été 
frappé,  pour  le  compte  de  la  Banque  de  France.  2.000.000  fr. 
e  u  pièces  do  100  fr.  et  40. 8:50  fr.  en  pièces  de  10  fr.  L'Admi- 
nistrai ion  des  Monnaies  a  également  fait  fabriquer  20.00!)  fr. 
eu  pièces  de  100  fr.  et  10.000  fr.  en  pièces  de  50  fr..  afin  de 
composer  les  collections  d'espèces  nationales  mises  en  vente 
à  L'Exposition  de  1900.  (Décision ministérielle  du  14 avril  1900.) 

Quant  aux  monnaies  divisionnaires  d'argent,  il  a  été  ('•mis, 
en  1900,  5.696.480  fr.  50  frappés  avec  l'argent  provenant  de  la 
refoute  de  1.071.027  anciens  écus  aurifères. 

C'est  donc  une  valeur  nominale  de  5. .'558. 1:15  fr.  qui,  par 
L'abaissement  du  titre  (835 millièmes  au  lieu  de 900), a  produit 
5.096.481  fr.  50  do  monnaie  divisionnaire.  La  différence  est 
de  838.345  fr.  50,  mais  Los  frais  de  fabrication  montant  à 
75. 427  fr.  09  la  réduisent  à. . .   202.918  41 

Par  contre,  il  faut  ajouter  le  gain  résultant  de 
l'affinage  des  écus  aurifères:  cet  affinage  a  coûté 
88.242  fr.  59  et  donné  18  k.  540.008  d'or  lin.  re- 
présentant une  valeur  de  03.722  fr.,  soit  un  boni 
net  de   25.479  41 

L'opération  se  solde  donc  par  no  bénéfice  de.  288.397  82 
dépassant  50/0  de  la  valeur  nominale  des  objets  frappés. 

Sur  les  62.G2<».984  pièces  frappée»  eu  1900  par  la  Monnaie 
(t.  Paris,  il  n'y  a  pas  moins  de  l:î.  42  ».94t»  pièces  étrangères  : 
i  :d»  p.Htr  son  rapport,  la  Commi»»iou  n'avait  pas  à  en  faire 


i    V  Lr  L économiste  Européen,  ir  475. 


état.  Elle  n'a  retenu  que  les  frappes*  destinées  k  la  Francs,  à 
L'Indo-t  ihine  el  à  la  Tunisie. 

Voici  le  détail  de  la  frappe  pour  l' Indo-Chine  : 

N'ombre   Valeur  au  pair  Total 

Francs  Francs 

18.818.856    71.921.822  40  ] 
100  270    »  / 


3.000.100 
2.05(5.614 


Argent  : 
Pièces  de  1  piaslri 

—  50/lOu»  — 

—  20/100*  — 

—  10/100"  — 

Bronze  : 

—  1/100*  — 

—  1  Bapèquo, 

Total  général, . , 
La  frappe  de  1899  avait  été 
Pour  la  Tunisie  on  a  frappi 

Or  : 

Pièces  de  20  fr   150.020 

—  10  I  V   80 

Argent  : 

Pièces  de  2  fr   300 

—  1  fr   700 

—  0  lr.  50..  1.000 

Total  général  . . . 


1  750.100  1.890.108  »  l 
3.600.100     1.944.054    •  1 


162.005  40 
28.091  48 


75.750.254  40 


190.P90  83 


  75.946.951  23 

30.192.717  fr.  00) 


3.00it. 400  „  I 

800  ..  ( 

600  »  1 

7(H)  „  ( 

500  » 


Francs 

3.001.200  » 

1.800  » 

3. 003. 000  » 


La  frappe  de  1899avail  été  du  même  montant. 

L'examen  de  50.0m»  pièces  de  2m  francs  prises  au  hasard 
dans  La  circulation  et  mises  à  la  disposition  de  la  Commission 
par  la  Banque  de  France  n  permis  de  constater  que  la  pro- 
portion de  pièces  étrangères  est  do  10  0/0  'exactement  15.798i. 
Les  vérifications  antérieures  l  avaient  fait  ressortir  à  11.:  15 
eu  1884:  à  L6.35.en  1888;  à  L7.69  a  1XX!»:  à  1(5.57  en  1890;  à 
16.17  en  1892  :  a  16.57  en  1803:  à  19.89  en  1894:  à  10.98  en 
1805:  à  18.Ô  en  1890:  à  13.4  en  1807  :  à  18.7  en  1898:  à  14.8 
en  18!)9. 

Les  opérations  de  pesée  ont  confirmé  les  observations  an- 
térieures. 

La  part  proportionnelle  des  diverses  catégories  do  pièces 
de  20  francs  françaises  (lourdes,  bonnes  ou  légères)  serait  La 
suivante  :  1"  100 

Pièces  lourdes  (au-dessus  de  la  tolérance  en  fort)   0.0 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de  fa- 
brication/  i   88.8 

Pièce»  Online»  dans  les  limites  de  la  tolérance  do  frai  59.2 
Pièces  légères  i  au-dessous  de  la  tolérance  de  frai)....  7.0 


Total   10).  0 

En  ce  qui  concerne  les  pièces  de  10  fr.,  la  proportion  des 
effigies  étrangères  est  minime:  1,8  0,0.  Mais  les  émissions 
c  ei  ntes  n'ayant  sans  doute  pénétré  que  très  faiblement  dans 
la  circulation  départementale,  nous  voyons  que  les  pièces 
françaises  y  sont  tombées  jusqu'à  concurrence  de  77  0  0  au- 
dessous  de  la  tolérance  de  frai,  et  que  1,0  0/0  seulement  se 
maintiennent  dans  les  limites  de  la  tolérance  de  fabrication. 

La  Commission  termine  son  rapport  en  constatant  : 

1°  Que  les  pièces  françaises  émises  en  19n<)  par  l'Adminis- 
tration des  monnaies  sont  droites  de  poids  et  de  titre: 

2"  Qu'il  en  est  de  même  des  pièces  frappées  pendant  la 
même  année  pour  L'Indo-Chine  et  la  Tunisie; 

3°  Que  les  résultats  des  constatations  opérées,  au  commen- 
cement de  l!H)0,  sur  les  monnaies  émises  en  1899,  sont  confir- 
mes par  les  récentes  épreuves  sur  les  pièces  de  ce  dernier 
millésime  prises  dons  la  circulation. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  ses  index-nùmbors,  cal- 
culés sur  45  catégories  de  marchandise»,  pour  janvier  l'.Kil. 

La  moyenne  des  onze  années  de  18(57  à  1877  étant  1'*).  voici 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-79    79  18X0  Décembre..  73.5 

1891-1900   m         18'.i5  Février   60.0 

1K84   76         18ÎK5  Juillet   59.2 

1X80   72  1890  Décembre  . .  72.:! 

18115    62  190(1  Février   75  1 

1X90   01  —   Juillet   7(5.2 

1897   02  —    Septembre..  75.5 

1X08   64  —   Décembre  . .  73.4 

18-19   G8  1901  Janvier   72.2 

1900   75 

La  baisse  de  rindex-number  de  janvier  est  due  principa- 
lement à  un  abaissement  des  prix  du  fer  et  du  charbon.  Il 
n'y  a  pas  en  beaucoup  de  changements  pour  Les  produits  ali- 
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mentaires  en  général,  bien  que  les  prix  de  quelques  articles 
se  soient  difficilement  maintenus.  L'étaina  clôturé  au  même 
niveau  qu'à  liu  décembre  ;  le  cuivre  et  le  plomb  sont  plus 
bas.  Le  coton  n'a  que  très  peu  tléchi,  tandis  que  le  lin  et  le 
chanvre  ont  enregistré  une  légère  hausse. 

La  laine  fine  a  progressé,  mais  a  finalement  perdu  son 
avance  ;  la  laine  grossière  anglaise  est  meilleur  marché  que 
jamais. 

En  ce  qui  concerne  les  matières  premières  diverses,  il  n'y 
a  presque  pas  eu  de  changement  dans  l'ensemble. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-nurnbers  se  présentent  comme  suit  : 

1878-89  91-1900  1895  1890  1900  1900  1901 
Moy   Mov"    Fév.  Juil.  Fév.   Déc.  Janv. 


G3.8  00.0  05. 8  09. 2  68.8 
Ô7.0   58.0   81.9   70.5  74.0 


Produits  ali- 
mentaires   84  68 

Matières  pre- 
mières  76  65 

Le  commerce  en  général  paraît  plus  calme;  quelques  bran- 
ches ont  été  affectées  par  le  deuil  de  la  reine  Victoria. 

L'argent  a  baissé  d'environ  6  0/0  pendant  le  mois  ;  cette 
baisse  est  attribuée  à  la  diminution  des  demandes  pour  la 
Chine  : 

Les  prix  et  index-numbers  ont  été'  comme  suit  (60  d.  84 
l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2  d'argent 
=  100) : 

Prix  Indcx-number 


Moyenne  1891-1900. 
Fin  Août  1897  

—  Octobre  1900... 

—  Décembre  1900. 

—  Janvier  1901.... 


32  ./. 
23  7/8 
29  13/16 
29  9/16 
27  7/8 


52.0 
39.2 
49.0 
48.6 
45.8 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


14  févriei 

21  février 

FONDS  D'ÉTATS 

<Û  (A 

O  CJ 

3 

go 

eu  tn 

3 

£° 

C  3 
I2 

■c  — 

M  ■  a> 

—  "3 

il w 
A 

£  g 
Q 

<U  o 
•O  =» 
_  '  0) 

G. -3 

£° 
«_ 

Français  3  %  'perpétuel)  

102  32 

34  10 

2  93 

102  30 

34  10 

2  93 

Consolidés  anglais  (ch.f.25fr.20). 

98  40 

35  78 

2  7) 

99  20 

30  07 

2  77 

Autriche  or  4  %  (ch.  f .  2  f r.  50). . . . 

101  70 

2.7  12 

3  93 

101  .70 

25  37 

3  91 

07  87 

32  02 

3  06 

■n  r., 

32  58 

3  06 

Espagne  Ext  4  %  (ch.f.  1  fr.)  

71  r> 

17  93 

y,  \  ,1 

72  20 

18  05 

7  07 

Grèce  5  %  1881  (en  suspension).. 

lO.'i  .. 

201  .. 

Hollande  3  %  (à  Amsterdam).... 

92  31 

30  79 

3  24 

93  .. 

31  .. 

3  22 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2fr.  50).  . . 

101  .. 

25  25 

3  96 

100  .7) 

25  12 

3  98 

Italie  4  %  net  

%  30 

23  82 

ï  19 

9.7  70 

23  92 

4  17 

Norvège  3  %  (ch.  f.  25  fr.  20)  

m  r, 

28  58 

3  49 

8.7  5C 

28  50 

:;o 

24  « 

24  4". 

i  08 

25  02 

27  02 

3  99 

Roumanie  4  %  1808  

75  . . 

18  -:. 

..  33 

T4  7.7 

18  68 

5  3.7 

87  70 

2!)  23 

3  42 

87  35 

2!)  11 

3  « 

Serbie  4  %  1895   

68  .. 

17  .. 

:;  88 

67  .. 

h;  73 

.7  97 

Suéde  3  K  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20j 

99  80 

28  51 

3  m 

100  27 

28  (il 

3  49 

Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer). 

98  .. 

32  60 

3  06 

97  .. 

32  33 

3  09 

Turquie  convertie  1  %  série  D... 

24  80 

24  80 

i  03 

2t  70 

21  70 

1  01 

—      Priorité  4  %  1890  

VM  .. 

2.7 

4  .. 

190  .. 

2V  50 

1  08 

Consolidé  Prussien  3  %  (à  Berlin). 

88  !K» 

2!)  63 

3  37 

88  10 

29  lli 

3  39 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  «lu  15  février, 
qui  a  eu  lien  samedi  dernier.  ;i  élé  très  facile.  D'autre 
part,  la  linngue  d' Angleterre  a  réduit  hier  le  taux  do 
non  escompte  de  4  I  2  h  \  o/o  l'an.  Cependant,  le 
marché  a  été  plus  calme  que  précédemment,  et  ou  a 
assisté  à  des  réalisations  de  hénélices  qui  ont  été  bien 
rapportées,  mais  qui  ont  arrêté  momentanément  l'élan, 
au  moins  sur  un  certain  nombre  de  valeurs,  sans  tou- 
tefois que  les  dispositions  eï in  rales  s'en  soient  trou- 
vées affe  tées. 

Allemagne.  —  Les  pronostics  an  sujet  des  dividen- 
des des  banquet  et  des  grandes  industries  changenl 
presque  toutes  les  semai  ru  s.  Depuis  plusieurs  jours, 

les  prédictions  redeviennent  satisfaisantes. 

L argent  est  toujours  abondant  sur  le  marché  moné- 
taire. 

I.a  valeur  lolak  des  hypothèques  prises  sur  les  pro- 


priétés allemandes  est,  évaluée  à 40 milliards  de  marks. 
Il  y  a  6.298  millions  de  marks  d'obligations  hypothé- 
caires en  circulation. 

Angleterre.  —  Le  roi  Edouard  VII  a  déclaré  dans  le 
discours  du  Trône,  que  la  guerre  continuera  au  Trans- 
vaal  jusqu'à  la  soumission  complète  des  Boers. 

On  annonce  une  réforme  complète  de  l'armée  :  le 
nouveau  projet  prévoit  une  augmentation  d'effectif  de 
150.000  hommes,  en  portant  la  solde  journalière  à  1  shil- 
ling net. 

On  parle  d'un  nouvel  emprunt,  quoique  les  recettes 
publiques  suffisent  assure-t-on  à  couvrir  les  frais  jus- 
qu'à la  fin  mars. 

La  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  à  4  0/0  le  taux  de 
son  escompte. 

Espagne.  —  Le  calme  est  revenu  sur  la  voie  publi- 
que, mais  on  prévoit  cependant  une  crise  ministérielle. 
Le  change  est  à  37  90  0/0. 

Le  total  de  la  Dette  publique  de  l'Etat  en  circulation 
à  la  fin  de  l'année  1900,  étaii  do  8.218.989.000  pesetas. 
La  Dette  du  Trésor  est  d'environ  944  millions. 

Italie.  —  Le  cabinet  Zanardelli  est  formé.  On  ne 
peut,  dès  maintenant,  lui  promettre  longue  vie. 

Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice,  les  recettes 
du  Trésor  se  sont  élevées  à  830.811.371  lires,  en  augmen- 
tation de  29  millions  sur  la  même  période  de  l'exercice 
précédent. 

Suisse.  —  En  1900,  les  importations  se  sont  élevées 
à  1.100.500.000  francs,  contre  1.162.500.000  francs  eu 

1899,  et  les  exportations  se  sont  élevées  à  830  millions, 
contre  796  millions  en  1899. 

Nous  publions,  page  252,  les  recettes  des  douanes,  en 
janvier,  et  des  chemins  de  fer  suisses,  en  1900. 

Amérique.  —  Brésit.  Les  affaires  ont  été  peu 
actives,  en  1900,  à  la  Bourse  de  Rio.  Le  total  des  ventes 
a  été  de  72.008.008  milreis,  au  lieu  de  83.296.537  mit- 
reis  en  1899. 

Chili.  —  L'année  1899  s'est  clôturée  par  un  excédent 
de  recettes  de  13.046.186  piastres. 

Les  recettes  totales  de  l'exercice  courant  ont  été 
évaluées  à  102.355.287  piastres.  Le  service  de  la  Dette 
exigera  81.800.000  piastres. 

Etats-Unis.  —  La  production  de  la  fonte  a  été,  en 

1900,  de  13.789.242  tonnes.  C'est  la  plus  grande  depuis 
quatre  ans. 

La  tendance  du  marché  dcXew-York  est  lourde. 

Mexique.  —  Une  Compagnie  de  colonisation  au 
capital  de  12  millions  de  piastres  vaétablirau  Mexique 
une  importante  colonie  de  Chinois. 

Républigw  Argentine.  —  La  superficie  cultivée  en 
froment  est  de  3.100.000  hectares;  le  nombre  des  bat- 
teuses est  de  3.258. 

Asie.  Japon.  La  valeur  des  exportations  du 
Japon,  en  1900,  a  été  de  108.758.827  yens,  en  diminu- 
tion de  15.:  101. 155  yens  sur  1809;  celles  des  importa- 
tions a  été  de  28e.403.699  yens,  en  diminution  de 
62.505.172  yens. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Lu  Uuitgct.  —  Aflairi.'H  de  Chine. 

Le  voie  du  budget  de  1901  sera  acquis  cette  sema 
et  la  loi  va  être  promulguée  avant  la  On  du  moi.-;  il 
faut  maintenant  penser  au  budget  <le  1902,  qui  est  I" 
dernier,  que  nos  représentants  auront  à  voter  avant  le 
renouvellement  de  la  chambre. 

Dès  maintenant.  !<•   Ministre  des  Finances  86  COÏ) 

■acre  à  La  préparation  de  ce  projet.  M  s  demande  u 

lou-,  ses  COlftgUOH  leurs  propositions  do  dépenses  en 
vue  «le  les  luire  correspondre  aux  ressources  dlffpO- 

nibles. 

i.a  tache  sera  particulièrement  difficile  cette  foie  : 
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l'exercice  1902  compte  un  effet,  La  première  application 
véritable  <los  nouvelles  Lois  votées  pour  l'accroisse- 
ment de  nos  forces  cavales,  la  construction  dos  dé- 
penses «le  nos  forts  et  arsenaux,  l'établissement  des 
points  d'appui  de  la  flotte  et  la  défense  dès  colonies. 
Kn  outre,  le  budget  dr  l'.Mr.'  'devra  faire  l'ace  aux  dé- 
penses complémentaires  de  transformation  de  notre 
artillerie,  dont  le  compte  spécial  a  été  cette  année  in- 
corporé au  budget. 

on  coin  oii  que  Rétablissement  de  l'équilibre  doive 
être,  dans  ces  conditions,  particulièrement  laborieux. 

Pair  contre,  le  budget  de  1902  ne  comportera  aucune 
réforme  fiscale  proprement  dite.  Plusieurs  réformes  do 
cet  ordre  viennent  d'être  réalisées  :  la  réforme  de  l'im- 
pôt îles  boissons,  notamment.  La  réforme  des  droits 
de  succession  est  à  la  veille  d'être  définitivement  con- 
sacrée par  le  budget  de  r.Htl.  Kiilin  la  réforme  des  con- 
tributions directes  fait  l'objet  d'un  projet  de  loi  spécial 
soumis  depuis  plusieurs  mois  à  l'examen  d'une  Com- 
mission spéciale  de  la  Chambre. 

Kn  cet  état,  il  n'y  a  plus  de  place  dans  le  budget  de 
L902  pour  uno  nouvelle  réforme.  Espérons  que  cela 
permettra  de  voter  ce  projet  assez  rapidement  dans  le 
coure  de  l'année  présente  pour  qu'on  puisse  éviter  les 
douzièmes  provisoires  à  la  veille  des  élections  géné- 
rales de  1003; 


a/v»,  Les  Ministres  si'  sont  n'unis  le  1">  lévrier,  à  l'Elysée, 
sens  La  présidence  de  M.  Loubet. 

Ml  Waldeotî-Itousseau,  indisposé,  et  Ml  Dolcassé,  excusé, 
n'assistaient  pas  au  <  louseil. 

Les  .Ministres  ont  procédé  à  l'exécution  des  all'airos  cou- 
rantes. 

Le  M inislre  de  l'Agriculture  ;i  entretenu  le  Conseil  de  la 
création  d'un  service  spécial  d'études  et  d'expériences,  en 
vue  de  combattre  la  fièvre  aphteuse.  11  demandera  des  crédits 
pour  assurer  le  plus  loi  possible  la  création  et  l'organisation 
de  ce  service. 

-ww  Le  ir>  lévrier,  la  Chambre  a  repris  la  suite  de  la  discus- 
sion de  l'interpellation  de  M.  Berthelot,  sur  la  situation  en 
[Unisie.  * 

L'ordre  du  jour  suivant  a  été  adopté  : 

«  La  Chambre,  approuvant;  les  déclarations  du  Gouverne- 
ment (H  comptant  sur  lui  pour  apporter  au  fonctionnement 
du  protectorat,  dans  la  limite  dos  ressources  de  la  Iîégenco, 
les  améliorations  nécessaires  au  développement  économique 
et  intell  >ctuel  du  pays  et  de  la  colonisation  ,  française  et  pour 
faciliter  à  la  Chambre  l'exercice  de  son  contrôle  sur  la  créa- 
tion des  futures  lignes  de  chemins  de  fer,  passe  à  l'ordre  du 
jour.  » 

•w».  Une  élection  législative  a  eu  lieu  K»  17  février,  dans  le 
11'  arrondissement  de  P;u'is.  M.  Alleinane,  socialiste,  a  été 

élu  eu  remplacement  de  M.  Baudin,  démissionnaire  à  la  suite 
de  son  élection  comme  député  de  Belley. 

Les  Ministres  se  sont  réunis  le  1ii  février,  à  l'Elysée) 
Bous  la  présidence  de  M  Loubett 

Mi  \\ 'aldeck-Iiousseaii.  toujours  iudisposé.  et  M.  Caillaux. 
excusé',  n'assistaient  pas  à  la  délibération: 

Le  Conseil  a  procédé  à  l'expédition  des  affaires  courantes. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  donné  connaissance 
de  plusieurs  télégrammes  relatifs  aux  affaires  de  Chine.  11  a 
annoncé  que,  d'après  ses  instructions,  M.  l'ir  lion  a  averti  le 
Gouvernement  chinois  du  prochain  retour  de  nos  agpents  à 
Mong-Tsé  et  à  Yunnan-Sen. 

Ln  même  temps.  M.  Pichon  a  demandé  que  le  vice-roi  du 
Vannai  envoie  un  liant  mandarin  pour  recevoir  à  Monjj-Tsé 
les  agi -uts  fi  ançais  et  leur  exprimer  ses  regrets  des  faits  qui 
Be  sont  passés  aux  mois  de  mai  et  juin  derniers. 

Le  Gouvernement  chinois  vient  de  faire  savoir  à  notre 
Ministre  à  Pékin  qu'un  mandarin  de  V*  classe  est  désigné 
pour  aller  au-devant  de  nos  agents  et  leur  donner  les  satis- 
factions demandées. 

Le  Gouvernement  chinois  a  on  outre,  informé  IL  Pichon 
que  des  mesures  sont  prises  pour  assurer  la  protection  de 
nos  nationaux. 

«*  La  Chambre  de-  députés  a  discuté  hier  le  budget  do 
1001.  retour  du  Sénat. 

Les  modifications  portent  sur  les  dépenses  des  Ministères 
des  tinances,  do  la  justice,  de  l'intérieur,  do  la  guerre,  des 
postes  et  dos  télégraphes-;  de  plus,  quelques  modifications 
iiix  libellés  des  chapitres  ((ni  ont  été  Votés  par  le  Sénat  aux 
l.udiiets  des  finances  de  l'instruction  publique,  des  colonies 
et  dos  travaux  publics. 

G  -  modifications  sa  traduisent  en  définitive  par  une  dimi- 


nution de  crédit  de  :iô7..'lô0  l'r.,  différence  entre  des  dimiiiu 
lions  nionlanl  à  722.:iô(J  l'r.  et  des  augmentations  s'élovanl 

à  866.000  IV. 

Les  dépenses  s'élèveraient  ainsi,  d'après  le  vole  du  Sénat, 
6  8.654.066.982  l'r. 

Le  Sénat  ayant  conservé  pour  les  receltes  le  total  résultant 
des  évaluations  de  la  Chambre,  l'r..  il  en  résul- 

terait un  excédent  de  ViH.'iôO  |V. 


QUESTIONS  l>t'  JOUJR 


La  Question  du  Change  en  Espagne 


i 

La  question  de  la  régularisation  du  change  en 
Kspagne  n'a  pas  fait  un  pas  depuis  la  démission 
de  M.  Yillaverde  survenue  au  commencement  de 
juillet  de  l'année  dernière;  on  peut  même  dire 
qu'elle  a  considérablement  reculé  puisque1,  à  cette 
époque,  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  ne  cotait  que 
*J/  0/0,  tandis  qu'elle  dépasse  -'57  0/0  aujourd'hui. 

Celte  situation  commence  cependant  à  inquiéter 
l'opinion  publique  espagnole,  et  parmi  les  études 
que  la  presse  madrilène  lui  a  récemment  consa- 
crées, celle  de  M.  Juan  Alvarado,  publiée  par  El 
Correo,  mérite  d'être  discutée  car  elle  place  le  pro- 
blème du  change  sur  son  véritable  terrain  (î). 

«  Ce  que  l'on  ne  peut  tolérer  plus  longtemps, 
a-t-il  dit  en  terminant  son  très  intéressant  travail, 
c'est  ([lie  tandis  que  les  autres  pays  étudient,  dis- 
cutent et  trouvent  des  remèdes,  nous  restions  dans 
la  plus  absolue  indifférence.  » 

La  solution  que  préconise  M.  .luan  Alvarado 
c'est  la  stabilisation  du  change  telle  que  l'ont  réa- 
lisée, dans  ces  dernières  années,  l'Autriche-Hon- 
grie, la  Russie  et  le  Japon,  c'est-à-dire  la  fixation 
légale  de  la  valeur  en  or  de  la  peseta  à  un  taux  se 
rapprochant  le  plus  possible  du  taux  commercial 
«  une  fois  que  sera  obtenue  Ja  normalité  écono- 
mique de  l'Kspagne  ». 

Le  malheur,  c'est  que  r Autriche-Hongrie,  la 
liussie  et  le  Japon  n'ont  pu  procéder  à  leur  ré- 
forme monétaire  qu'à  l'aide  de  forts  emprunts 
extérieurs  —  procédé  que  M.  Juan  Alvarado,  avec 
raison,  ne  conseille  pas  à  l'Espagne, —  et  que  le 
rétablissement  d'un  régime  économique  normal, 
pour  un  pays  à  change  avarié,  dépend  de  causes 
très  diverses,  très  complexes  et  sur  lesquelles  on 
discutera  très  longtemps  en  Espagne  sans  se 
mettre  d'accord. 

Selon  M.  Juan  Alvarado.  la  première  question 
qu'il  faut  examiner  est  celle-ci  :  «  La  perte  au 
change  est-elle  un  bien,  ou  est-elle  un  mal  pour  le 
pays  qui  la  subit  ?  »  Cela  dépend  du  point  de  vue 
auquel  on  se  place  :  c'est  un  bien  pour  un  certain 
nombre  de  pays,  c'est  un  mal  pour  les  autres  : 
et.  (buis  le  même  pays,  c'est  un  bien  pour  un  cer- 
tain nombre  d'intérêts,  c'est  un  mal  pour  les 
attires  :  mais  c'est  avant  lotit  une  question  d'es- 
pi-ci'  car  la  même  réponse  ne  peut  s'appliquer  à  la 
Fois  à  tous  les  pays  atteints  par  le  change,  parce 
qu'elle  découle  elle-même  de  la  manière  de  vivre 
de  leurs  habitants,  de  leurs  besoins  extérieurs  de 


(1)  Voir  la  traduction  qn'en  a  donnée  notre  collaborateur. 
M.  Georges  Bourgarel,  dans  le  dernier  numéro  de  V  Econo- 
miste Européen. 
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consommation,  du  genre  de  leur  production  indi- 
gène, du  degré  de  perfectionnement  de  leur  outil- 
lage économique,  et  , surtout,  de  l'importance  des 
dettes  en  or  qu'ils  ont  précédemment  contractées 
à  l'étranger. 

Si  l'on  reste  dans  les  généralités,  on  peut  donc 
discuter  des  années  sans  s'entendre,  mais  ce  qui 
est  absolument  hors  de  discussion  aujourd'hui, 
c'est  que  la  dépréciation  de  l'unité  monétaire  na- 
tionale par  rapport  à  l'or,  produit  dans  le  pays  qui 
la  subit  le  double  phénomène  suivant  :  Elle  réduit 
la  puissance  de  paiement  de  cette  monnaie  sur  les 
marchés  étrangers  à  monnaie  d'or,  dans  une  pro- 
portion équivalente  à  sa  dépréciation  ;  mais  elle 
augmente,  dans  la  même  proportion,  la  puissance 
d'achat,  sur  le  marché  indigène,  des  monnaies 
étrangères  ayant  conservé  leur  parité  d'or. 

Il  s'ensuit  :  1°  Que  la  dépréciation  de  l'unité  mo- 
nétaire d'un  pays  paralyse,  dans  ce  pays,  l'impor- 
tation et  la  consommation  des  marchandises  pro- 
venant des  pays  à  circulation  monétaire  au  pair  de 
l'or,  parce  que  le  premier  effet  de  la  dépréciation 
se  traduit  par  une  hausse  plus  ou  moins  proportion- 
nelle, en  monnaie  nationale,  des  produits  achetés  à 
l'étranger;  2"  qu'elle  favorise,  au  contraire,  l'indus- 
trie et  la  production  indigènes  en  rendant  plus  diffi- 
cile, sur  le  marché  intérieur,  la  concurrence  des  pro- 
duits similaires  étrangers,  et  en  provoquant  l'ex- 
portation, vers  les  pays  à  monnaie  saine,  de  tous 
les  produits  indigènes  de  consommation  générale; 
3°  qu'elle  augmente,  d'une  manière  proportion- 
nelle à  la  dépréciation  de  l'unité  monétaire,  les 
charges  des  dettes  contractées  à  l'étranger  par 
l'Etat  et  les  particuliers,  et  qu'elle  rend  ainsi  beau- 
cou*  plus  onéreux  le  service  annuel  de  l'intérêt  et 
de  l'amortissement  de  ces  dettes,  ou  leur  rachat 
par  l'épargne  nationale. 

Voilà  trois  faits  absolument  admis!  Ce  que  l'ex- 
périence a  également  démontré  d'une  manière 
irréfutable,  c'est  que  lorsque  l'unité  monétaire 
d'un  pays  se  déprécie  fortement  par  rapport  à  l'or, 
cette  dépréciation  est,  d'abord,  d'ordre  extérieur 
et  ne  se  fait  pas  immédiatement  sentir  sur  le  prix 
général  des  choses  indigènes  :  salaires,  impôts, 
loyers,  fermages,  transports  intérieurs,  matières 
premières,  produits  indigènes  divers,  etc . 

La  valeur  de  ces  choses  continue,  par  habitude, 
à  être  mesurée  en  monnaie  nationale,  sans  tenir 
compte  de  sa  dépréciation  en  or;  mais  le  dévelop- 
pement de  la  production  indigène,  provoqué  à  la 
lois  parla  progression  des  exportations  et  parles 
besoins  accidentels  du  marché  intérieur  que  la 
hausse  du  prix  des  marchandises  étrangères  fait 
naître,  finit,  à  la  longue,  par  relever  le  prix  de  re- 
vient des  choses  exportables  et  par  diminuer  peu 
à  peu  les  avantages  que  la  prime  de  l'or  avait  tout 
d'abord  procuré.-  a  l,i  production  nationale. 

Cela  veut  dire  que  les  effets  de  l;i  hausse  du 
change  sont  favorables,  pendant  un  certain  temps, 
à  la  production  nationale  en  stimulant  énergîque- 
inent  toutes  les  branches  de  l'activité  agricole, 
industrielle  et  commerciale.  Pendant  cette  période, 
ces  avantages,  d'ordre  purement  économique,  peu- 
vent facilement  contrebalancer  les  inconvénients 
qui  résultent  de  l'augmentation,  en  monnaie  natio- 
nale, des  charges  de  la  dette  extérieure  et  de  toutes 
les  dépenses  d'ordre  étranger.  Mais  Lorsque  les 

prix  de  revient  Intérieurs  ont  atteint  un  certain 
niveau,  la  prime  de  l'or  cesse  d'être  un  stimulant 
(à  moins  qu'elle  ne  hausse  de  nouveau;  et  elle  ne 


peut  plus  alors  compenser  les  inconvénients  qu'elle 
comporte. 

Voilà  la  vérité  dépouillée  de  toute  exagération  et 
de  toute  tendance  d'école. 

Il 

En  ce  qui  concerne  spécialement  l'Espagne,  la 
comparaison  de  son  commerce  extérieur  et  de  sa 
prime  moyenne  de  l'or  pour  les  six  dernières 
années  confirme  cette  règle  : 

Commerce  extérieur  de  L'Espagne  et  prime  moyenne 
annuelle  de  l'or  à  Madrid  pendant  les  six  dernières  années 


(Millions  de  pesetas) 


Années 

Importât. 

Exportât . 

Balance 

Prime 
moyenne 
sur  l'or 

/o 

078.5 

650.4 

—  28.1 

14.86 

1896   

631.  2 

732.0 

+  100.8 

20.65 

1897   

664.4 

801.5 

-+-  137.1 

29.58 

1898   

532.0 

793.0 

+  261.0 

53.85 

1899   

880.3 

753.5 

—  126.8 

24.80 

1900   

856.8 

702.9 

—  153.9 

29.55 

La  période  1895-1898,  au  cours  de  laquelle  la 
prime  de  l'or  a  constamment  progressé  pour  attein- 
dre le  taux  maximum  de  115  0/0  le  5  mai  1898, 
peut  être  considérée  comme  la  période  de  stimu- 
lation favorable  à  la  production  nationale  :  L'im- 
portation des  produits  étrangers  diminue  sensi- 
blement, l'exportation  des  produits  indigènes 
augmente,  et  la  production  nationale  —  obligée  à 
la  fois  de  remplacer  dans  la  consommation  inté- 
rieure les  articles  que  la  hausse  de  l'agio  ne  permet 
plus  d'acheter  à  l'étranger,  et  de  servir  les  demandes 
multiples  des  exportateurs  qui  profitent  de  cette 
hausse —  se  développe  dans  des  proportions  consi- 
dérables. 

Sous  l'influence  de  ce  double  phénomène,  tous 
les  prix  de  revient  intérieurs  se  relèvent  progres- 
sivement, et  lorsque,  à  la  fin  de  1898,  la  prime  sur 
l'or  se  met  à  fléchir,  ce  qui  reste  de  cette  prime 
n'est  plus  un  stimulant  suffisant,  car  le  niveau 
des  prix  intérieurs  de  s'est  pas  immédiatement 
abaissé  avec  elle. 

Favorisée  par  les  hauts  changes  de  1897  et  18!)8, 
l'industrie  espagnole  s'est  donc  ingéniée  à  l'aire 
face  au  besoin  du  marché  intérieur  qu'elle  semble 
avoir  définitivement  conquis,  car  il  est  incontes- 
table' que  la  production  générale  de  l'Espagne, 
prise  dans  son  ensemble,  est  infiniment  supérieure 
aujourd'hui  à  ce  qu'elle  était  avant  18!Mi  :  Ce  qui  le 
démontre,  c'est  le  mouvement  de  s;i  navigation 
qui  a  augmente,  en  six  ans,  d'environ  4P  0/0;  ce 
sont  ses  recettes  de  chemins  de  1er,  qui  oui  pro- 
gressé de  plus  de  25  0/0,  et  c'est  surtout  sa  consom- 
mation de  houille  qui  est  passée;  de  l'i.000 
tonnes  en  IS'.)5  a  U.09.000  tonnes  en  1809  et  qui  a 

dû  être  sensiblement  supérieure  à  5  millions  de 
tonnes  en  1900. 

Voilà  les  avantages  d'ordre  économique  que  la 
crise  du  change  a  contribué  à  procurera  l'Kspagne. 
Mais,  pour  une  nation  qui  a  la  légitime  prétention 
de  devenir  une  grande  nation  manufacturière,  dont 
les  habitants  cusoinnienl  des  produits  que  I  indus- 
trie et  L'agriculture  indigènes  ne  peuvenl  tous  leur 
fournir,  etdorU  la  dette  extérieure  (Etal  et  Com- 
pagnies privées)  est  aussi  Importante  que  la  sienne, 
la  permanence  d Une  forte  prime  sur  l'or  I  des 
inconvénients  très  sérieux  « j 1 1 * r  l'on  peul  résumer 
ainsi  : 
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Kilo  augmente  les  charges  de  l'Ktat,  dos  Com- 
pagnies «•(  entreprises  privées  pour  l'intérêt  de 
l'amortissement  de  leurs  dettes  extérieures;  (die 
élève,  proportionnellement,  Le  prix  dos  marchan- 
dises que  la  consommation  intérieure  demande  à 
L'étranger  et  Le  prix  des  matières  premières  et  de 
L'outillage  que  L'industrie  nationale  est  obligée 
d'importer  de  l'extérieur,  et,  par  cela  même,  elle 
majore  sensiblement  les  prix  de  revient  indigènes^ 
enliu,  (die  rend  plus  difficile  le  rapatriement,  par 
l'épargne  nationale,  des  litres  espagnols  placés  à 
l'étranger. 

Si  l'Espagne  n'était  ([u'un  pays  de  production 
agricole,  comme  le  Brésil  ou  la  République  Argen- 
tine, les  inconvénients  de  La  permanence  d'une 
forte  prime  sur  l'or  n'auraient  qu'une  Importance 
relative;  mais  L'Espagne  possède  des  richesses 
minières  en  quelque  sorte  inépuisables  ot  des 
conditions  excellentes  de  main-d'œuvre  qui  peu- 
vent lui  permettre  de  devenir  rapidement  expor- 
tatrice de  produits  manufacturés  et  de  retrouver, 
sur  les  marchés  étrangers,  une  plusgrande  clientèle 
que  colle  qu'elle  a  perdue  avec  Cuba  el  les  Philip- 
pines. Pour  atteindre  ce  but,  elle  doit,  à  tout  prix, 
assainir  et  régulariser  sa  circulation  monétaire 
comme  elle  a  déjà  essayé,  avec  succès,  de  restaurer 
sa  situation  financière  en  réalisant  l'équilibre 
budgétaire. 

III 

Parmi  les  observations  fort  justes  de  M.  Juan 
Alvarado,  nous  relevons  celle-ci  : 

«  Le  mal  que  le  dénivellement  des  changes  cause  au 
commerce  n'est  pas  tant  dans  leur  élévation,  que 
dans  leurs  fluctuations,  car,  contre  la  première,  il  a  La 
ressource  de  l'élévation  de  ses  prix  Je  vente.  La  princi- 
pale garantie  du  commerce  est  la  certitude  des  calculs  ; 
or,  il  lui  est  impossible  d'utiliser  les  opérations  à  terme 
avec  des  changes  sujets  à  de  brusques  alternatives. 
Pour  cette  raison,  les  pays  qui  ont  eu  leur  change  dé- 
précié, ont  plutôt  cherché  la  fixité  que  le  rétablisse- 
ment de  ce  change.  Tous  ont  suivi  le  même  procédé 
qui  peut  se  résumer  dans  cette  formule  :  Restreindre 
la  circulation  de  la  mauvaise  monnaie  en  lui  en  subs- 
tituant une  autre  moins  dépréciée.  » 

C'est  malheureusement  ici  que  la  difficulté  com- 
mence :  Tout  le  monde  est  d'avis  en  Espagne,  que 
la  hausse  actuelle  du  change  est  anormale  et  pré- 
judiciable à  la  majorité  des  intérêts  du  pays,  et 
([lie  cette  hausse  est  surtout  due  à  l'exagération  de 
la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  d'Espagne. 
Tout  le  monde  est  d'accord  qu'il  faut  enfin  pren- 
dre les  mesures  nécessaires  pour  faire  cesser  cet 
état  de  choses,  c'est-à-dire  régulariser  le  change... 
mais  l'accord  semble  cesser  dès  qu'il  s'agit  de  pré- 
ciser ces  mesures. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  d' Espagne,  nous 
avons  trop  souvent  défendu,  dans  V Economiste 
Européen,  sa  conduite  injustement  attaquée  dans 
la  presse  étrangère  pendant  la  cruelle  période  de  la 
guerre  coloniale  et  de  la  guerre  contre  l'Amérique 
—  alors  qu'il  fallait,  coûte  que  coûte,  procurer  au 
pays  le  moyen  de  se  défendre  —  pour  que  nous 
n'avions  pas  le  droit  de  lui  dire  aujourd'hui, 
qu'en  se  désintéressant  d'une  manière  systémati- 
que, comme  elle  le  fait,  de  la  question  du  change, 
en  accentuant  même  par  ses  actes  imprudents,  la 
dépréciation  extérieure  de  l'unité  monétaire  espa- 
gnole, elle  porte  un  préjudice  très  grave  aux  inté- 
rêts vitaux  do  son  pays. 

fontes  les  banques  de  l'Europe,  qui  jouissent  du 


privilège  régalien  de  l'émission  fiduciaire,  ont 
OOmme  mandai  implicite  de  défendre,  dans  la  me- 
sure du  possible,  la  valeur  extérieure  de  l'unité 
monétaire  nationale.  Ce  mandat  n'est  pas  inscrit 
dans  Leurs  statuts,  mais  il  résulte  des  bénéfices 
qu'elles  retirent  de  leur  privilège,  et  à  ta  Banque 
a  Angleterre,  à  la  Banque  de  France,  à  La  Banque 
Impériale  d'Allemagne,  à  La  Banque  de  Belgique, 
à  La  Banquede  Hollande,  pour  ne  citer  que  celles-là, 
il  est  d'une  pratique  constante  de  surveiller  avec 
soin  tous  les  mouvements  de  la  circulation  moné- 
taire nationale  dont  elles  sont,  en  fait,  les  véritables 
régulatrices. 

Quand,  pour  une  raison  quelconque,  le  taux  du 
change  d'un  de  ces  pays  s'élève  d'une  manière 
anormale,  La  Banque  d'émission  —  non  seulement 
pour  défendre  son  encaisse  métallique,  mais  aussi 
pour  défendre  la  circulation  libre  du  pays,  et,  par 
voie  de  conséquence,  La  valeur  extérieure  de  l'unité 
monétaire  nationale — hausse  le  taux  de  son  es- 
compte et  de  ses  avances  sur  litres;  et  si  ce  pre- 
mier moyen,  généralement  efficace  quand  il  est 
pris  au  bon  moment,  ne  suffit  pas,  la  Banque,  soit 
par  des  remises  'directes  d'or  aux  commerçants 
ayant  des  paiements  à  effectuer  à  l'étranger,  soit 
par  des  achats  extérieurs  de  métal  jaune  si  son 
encaisse  est  trop  réduite,  s'efforce  d'enrayer  la 
prime  sur  l'or. 

Au  surplus,  l'opinion  publique  do  ces  pays 
n'admettrait  pas  la  concession  du  privilège  réga- 
lien de  l'émission  fiduciaire  en  faveur  d'un  établis- 
sement unique,  si  la  Direction  de  cet  établissement 
ne  songeait  qu'à  l'intérêt  de  ses  propres  action- 
naires et  se  désintéressait  purement  (d  simplement 
—  comme  le  l'ait  la  Banque  d'Espagne  —  de  tout 
ce  qui  touche  à  la  valeur  extérieure  de  l'unité 
monétaire  nationale. 

Ce  qui  prouve,  d'ailleurs,  que  l'Etat  espagnol,  en 
accordant  à  la  Banque  d'Espagne  son  privilège 
d'émission,  n'a  pas  entendu  la  dégager  de  toute 
responsabilité  quant  à  la  valeur  extérieure  de  ses 
billets,  c'est  l'obligation  qu'il  lui  a  imposée  d'avoir 
une  encaisse  métallique  égale  au  tiers  de  sa  circu- 
lation fiduciaire,  cette  encaisse  métallique  devant 
elle-même  être  représentée  moitié  en  espèces  d'or 
et  moitié  en  espèces  d'argent.  Pour  sa  circulation 
actuelle  de  1.623 millions  de  pesetas (16 février  1901) 
la  Banque  d'Espagne  doit  avoir  réglementaire- 
ment270.ÔOO.(KM)fr.  d'or;  mais  à  quoi  servirait  cette 
garantie  et  la  réserve  d'or  supplémentaire  de  près 
de  140  millions  (non  compris  ses  crédits  étrangers) 
que  la  Banque  a  pu  se  constituer,  si  elle  ne  devait 
employé]'  cet  or  qu'à  procurer  de  gros  bénéfices 
à  ses  actionnaires,  au  détriment  du  commerce  ou 
de  l'Ktat  lui-même  ? 

La  Banque  d'Espagne  est  donc  tenue,  morale- 
ment tout  au  moins,  de  se  préoccuper  de  la  valeur 
extérieure  de  ses  billets  :  mais,  dans  tous  les  cas, 
elle  manque  à  tous  ses  devoirs  envers  le  pays  si. 
par  sa  politique  particulière,  elle  aggrave  la  dépré- 
ciation de  ces  mémos  billets  et.  par  suite,  la  dé- 
préciation extérieure  de  l'unité  monétaire  espa- 
gnole. 

Jusqu'en  juillet  1<S0!I,  l'indifférence  de  la  Banane 
d'Espagne  en  matière  de  change  extérieur  était 
explicable.  Cet  Etablissement  avait  dû  consentir 
des  avances  très  importantes  au  Trésor,  soit  pour 
le  compte  de  la  Métropole,  soit  pour  celui  de  ses 
colonies,  et  elle  devait  savoir,  avant  do  songer  à  la 
régularisation  de  sa  circulation  fiduciaire, comment 
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l'Etat  allait  lui-même  régulariser  ses  propres  enga- 
gements vis-à-vis  d'elle.  • 

Mais  à  partir  du  jour  où  sa  situation  particulière 
a  été  réglée  à  l'égard  du  Trésor,  et  où  le  Gouver- 
nement lui  a  eu  remboursé  une  sérieuse  partie  de 
ses  avances,  avec  l'intention  hautement  déclarée  de 
réduire,  dans  une  proportion  équivalente,  le  mon- 
tant de  sa  circulation  fiduciaire  :  la  Banque  d'Es- 
pagne a  été  impardonnable  de  neutraliser  les 
efforts  du  Gouvernement,  et  de  contrecarrer  sa 
volonté  formelle,  en  provoquant,  par  une  baisse 
injustifiable  du  taux  de  son  escompte  et  de  ses 
avances  sur  titres,  une  nouvelle  mise  en  circula- 
tion de  billets  de  banque,  supérieure  au  montant 
des  avances  que  le  Trésor  venait  de  lui  rembourser. 

Cette  histoire  mérite  d'être  racontée,  car  elle 
marquera  dans  les  annales  financières  de  l'Europe. 

rv 

Quand  M.  Villaverde  prit  le  Ministère  des  Fi- 
nances, en  mars  1899,  la  Banque  d'Espagne  avait 
en  portefeuille,  par  suite  de  ses  avances  à  l'Etat, 
1.111  millions  de  pesetas  en  par/ares des  colonies 
et  148  millions  d'obligations  du  Trésor,  soit,  au 
total,  l.'-259  millions  de  valeurs  d'Etat. 

A  cette  date,  le  montant  total  de  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  d'Espagne  était  de  1 .  'jôll 
millions  de  pesetas  (situation  du  18  mars  1899),  le 
taux  de  son  escompte  et  de  ses  avances  sur  titres  à 
5  0/0  et  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  valait  exacte- 
ment 26,00  0/0. 

A  la  fin  de  l'année  189!).  M.  Villaverde  avait  rem- 
boursé 108  millions  de  pesetas  à  la  Banque  (/'Es- 
pagne, dont  le  portefeuille  ne  contenait  plus  alors 
que  1.091  millions  de  valeurs  d'Etat  données  en 
garanties  d'avances  :  Logiquement,  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  aurait  dû  diminuer  d'une 
somme  correspondante,  et  cette  diminution  eût 
certainement  favorisé  la  baisse  de  la  prime  de  l'or. 

Loin  de  se  trouver  réduite,  la  circulation  fidu- 
ciaire de  la  Banque  (/'Espagne  atteignit,  le  :>0  dé- 
cembre 1899.  le  chiffre  de  1.523  millions  de  pesetas, 
soit  une  augmentation  de  64  millions.  11  est  vrai 
que,  dans  1  intervalle,  elle  avait  ramené  le  taux  de 
son  escompte  et  de  ses  avances  sur  titres  à  \  0/0, 
et  favorisé  ainsi  un  nouvel  accroissement  de  sa 
circulation. 

Enfin,  après  l'emprunt  de  conversion  du  \  juin 
1900,  qui  obtint  un  si  grand  succès,  M.  Villaverde 
remboursa  encore  à  la  Banque  d'Espagne  une 
somme  qui  ramena  le  montant  de  ses  valeurs  d'Etat 
en  portefeuille  au  chiffre  de  94 1  millions  de  pesetas, 
soi i  147  millions  de  moins  qu'au  :10  décembre  1899 
et  315 millions  de  moins  qu'en  mai  s  de  la  même 
année.  Mais,  sous  prétexte  de  favoriser  le  succès 
de  l'emprunt,  la  Banque  d'Espagne  abaissa,  le 
25  mai,  le  taux  de  son  escompte  el  de  ses  avances 
sur  titres  ;ï  8,50  0  o.  (le  jour-là,  le  chiffre  de  sa 
circulation  était  de  1.505  millions  et  l'agio  de  l'or  à 
Madrid  de  24,200/0. 

Le  2  juin,  avant-veille  de  l'Emprunt,  la  circula- 
tion avait  atteint  1.588  millions;  imiis  le  7  juin, 
après  le  remboursement  du  Trésor,  elle  descendit 
à  l.ô'i'i  millions.  Malheureusement,  la  Banque 
maintint  le  taux  de  son  escompte  et  de  ses  avances 
sur  titres  ;i  :;,r>o  0/Q,  si  bien  qu'à  la  tin  de  l'année, 
nous  retrouvons  sa  circulation  a  1.586  millions..., 
et  à  1.623  millions  le,  16 février  dernier. 

Le  petit  tableau  suivant  va  nous  montrer  plus 

clairement  encore  les  conséquences  monétaires  de 

la  politique  de  la  Banque  aEipoone  : 


(Millions  de  pesetas) 
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Fin 
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io 

Désignation 

mars 

déeem. 

juin 

décem . 

février 

1K99 

189!) 

1900 

1900 

1901 

Portefeuille  escompte 

1.180 

1.048 

1.074 

1.126 

1. 145 

Avances  sur  titres... 

56 

130 

216 

246 

251 

LS&6 

1.178 

1.290 

1.372 

1.396 

Taux  de  l'escompte.. 

5  % 

4  % 

3  K  % 

3  %  % 

3  %  % 

1.459 

1.523 

1.548 

1.586 

1.623 

Encaisse-or  

290 

m 

342 

350 

350  . 

Change  Madrid  

26,60 

27,30 

26,80 

33,95 

37,35 

Ainsi,  M.  Villaverde  qui  a  déployé  une  si  grande 
énergie  et  une  si  remarquable  intelligence  pour 
restaurer  les  finances  et  le  crédit  de  l'Espagne  ; 
qui  avait  pris  comme  point  essentiel  de  son  pro- 
gramme la  réduction  de  la  circulation  fiduciaire 
de  la  Banque  d'Espagne  par  le  remboursement 
partiel  des  avances  faites  au  Trésor  ;  qui  espérait, 
en  effet,  que  la  prime  sur  l'or  pourrait  être  facile- 
ment réduite  aux  environs  de  15  0/0  en  ramenant 
la  circulation  fiduciaire  au-dessous  de  1.300  mil- 
lions de  pesetas,  chiffre  auquel  elle  se  trouvait  h 
la  veille  de  la  guerre  contre  l'Amérique  (1.277  mil- 
lions le  2  avril  1898);  qui  a  loyalement  essayé 
d'atteindre  ce  double  but  en  opérant  à  la  Banque 
d'Espagne  les  remboursements  dont  nous  parlions 
plus  baut,  et  en  lui  abandonnant,  en  outre,  avec 
une  simple  prime  de  15  0/0,  les  vingt  millions  de 
dollars-or  provenant  de  l'indemnité  américaine  : 
M.  Villaverde  lui-même,  malgré  sa  compétence  et 
sa  ténacité,  a  complètement  échoué  dans  son  pro- 
jet de  réduire  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque 
d'Espagne  et  la  prime  de  l'or,  puisque,  au  mo- 
ment de  son  départ  du  Ministère  des  finances 
(Tjuillet  1900),  et  nonobstant  les  remboursements 
opérés  par  lui,  cette  circulation  était  de  1.507  mil- 
lions de  pesetas,  c'est-à-dire  supérieure  de  108  mil- 
lions à  celle  qui  existait  à  son  arrivée  au  pouvoir. 

Et  alors,  par  quel  moyen  M.  Juan  Alvarado 
compte-t-il  réduire  la  circulation  des  billets  de  la 
Banque  d'Espagne'?  Comment,  selon  son  expies 
sion,  arrivera-t-on  à  restreindre,  en  Espagne,  la 
circulation  de  ta  mauvaise;  monnaie  en  lui  en  Sub- 
stituant une  autre  moins  dépréciée  ? 

(A  suivre.)  Edmond  Thèry, 
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Comme  pour  toutes  les  Sociétés  de  crédit,  l'encaisse 
du  Crédit  Foncier  n'appelle  pas  d'observations,  il  n'en 
esl  pas  do  môme  du  compte  eil'ets  cl  valeta»  diverses 
qui.  du  00  juin  an  :il  juillet,  osl  passé  siil)ileinent  de 
r,(i  Ï345  millions  cl  s'est  lonu,  pondant  tout  le  second 
semestre,  Mon  au-dessus  de  2oti  millions.  On  ne  voit 
pas  que  tes  comptes  courants  et  les  dépôts  aient  grossi 
paraîlèleTncnt,  il  tant  en  conclure  que  le  Grédit  Foncier 
a  place  quelques  réserves  ou  quelques  rentrées  en  va- 
leurs facilement  réalisables. 

Le  compte  avances  n'a  pas  varié,  les  prêts  hypothér 
.•aires  oui  continué;!  progresser,  chaque  bilan  montre 
une  nouvelle  améliorai  ion.  Dans  le  semestre,  la  plus- 
value  est  de  1!)  millions,  ce  n'est,  pas  énorme,  mais 
après  la  baisse  des  dernières  années,  c'est  un  résultai 
satisfaisant,  il  V  a  ou  cependant  20  millions  de  moins 
qu'au  31  décembre  16001 

Les  prêts  communaux  ont  grossi  plus  vile  que  les 
prêts  hypothécaires;  dans  le  semestre,  ils  ont  gagné 
ti!l  millions. 


Par  rapport  au  30  juin, 
est  la  suivante  : 


a  situation  au  01  décembre 
:i0  j  nia     31  décembre 


Prêts  fonciers  

—  communaux  

—  réalisés  avec  les  bons 

à  lots   

—  réalisés  avec  le  capital 

et  les  réserves  


(Millions  de  francs 

L.867.6       1 .  sxr» .  'i 


1.456.1 
28.0 

50.  4 
3.411.1 


L.451.6 


50.5 
8.396.5 


Les  autres  comptes  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


Kspceo 
en  P.: 
Portcf. 

cial . 
Reporta 
Prêts  i 
POBtSfe 

et  pa 

Dépôts 
Vite  . 
Dépôts 
EffctS  : 


on  caisse  el 

nique  

aille  conimor- 


!  avances  

aille  valeurs 
i  !  icipa  fions. . 
el  comptes  à 

à  terme  

i  payer  


31  jnill. 

191 III 

M  août 
1900 

30  sept. 

1 0i  m 

31  net. 
19011 

30  nov, 
1900 

31  ilào. 
19i  m 

12L6 

120.1 

122.3 

121.1 

130.9 

144.4 

740.7 
10».  1 
139.5 

7 .7 

763.7 

m  .8 

142.0 
7.6 

757.8 
102.3 
I48i9 

7.6 

758.3 
167.8 

150. 0 
7.0 

789.0 

m  a 

15*.  1 

7.li 

759.6 
185. 'i 
160.7 

7.5 

1081.5 
49. 2 
128.4 

1003.7 
51.6 
125.1 

1126.4 
58.8 
125.9 

1081.5 
53.9 
120.7 

mot 
54.4 

135.7 

1111. 5 

56.1 
184.5 

Le  portefeuille  commercial  du  Crédit  Luminiiis  a 
beaucoup  augmenté  dans  Le  second  semestre,  le  chiffre 
de  780  millions  accusé  au  bilan  de  novembre  est  le 
maximum  atteint  depuis  la  fondation  de  l'Etablisse- 
ment. 

Los  reports  avaient  été  en  augmentant  pendant  tout 
le  1'  semestre,  ils  avaient  atteint  leur  point  culmi- 
nant. 204  millions,  le  30  juin;  dans  le  second  semes- 
tre, ils  ont  été  élevés,  mais  avec  une  tendance  à  la 
baisse,  qui  n'a  été  arrêtée  que  par  la  liquidation  du 
01  décembre.  Les  av  ances  sur  titres  ont  progressé  pen- 
dant le  second  semestre,  mais  le  compte  le  plus  remar- 
quable est  celui  des  dépots  à  vue;  les  1.120  millions 
qui  figurent  au  bilan  du  30  septembre  sont  un  record. 
On  conçoit  combien  l'administration  d'une  pareille 
somme,  dont  on  ne  trouve  l'équivalent  dans  aucune 
autre  Banque,  demande  dè  soin  et  d'habileté  Les  dé- 
pôts à  terme  ont  un  peu  augmenté  :  cette  ressource  est 
assez  coûteuse  et  le  t'rétlil  hyowMds  a  assez  de  dépôts 
à  vue  pour  ne  pas  se  soucier  d'avoir  recours  aux  dé- 
pôts à  terme. 

Li  -  effets  îi  payer  ne  varient  pas  beaucoup. 

Lu  résumé;  au  31  décembre,  en  regard  de  LUI  mil 


lions  de  dépôts  à  vue  cl  de  104  millions  d'ell'ets  à 
payer,  le  Crédit  Lyonnais  pouvait  aligner  : 

Lspéoos  et  banque   144  millions. 

Portefeuille   760  — 

Reports   l«-r)  — 

Prêts  et  avances   101  — 

1 .200  millions. 


COMPTOIR  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 


31iuUl. 

ftoo 

:il  août 
1900 

3o  sept, 

19IHI 

31  OCt 
1900 

30  BOT. 
1SIMI 

.'il  Me 

lHlM) 

05.3 

72.3 

05.0 

74.6 

45.7 

51.8 

355.0 
50.7 
91.9 

305.2 
52.5 
08.3 

306.2 
57.7 
08.0 

344.0 
58.5 
102.9 

345.1 
54.1 
107.5 

334.3 
54.1 
113.1 

38.0 

38.5 

39.3 

10.1 

40.0 

34.3 

l«M 
74.0 
83.2 

402.0 
73.5 
90.1 

457.9 
73.7 
80. (i 

4  4*.  5 
73.5 
80.0 

424.5 
73.7 
90.8 

417.2 
74. f» 
98.4 

ISSp&CeB  en  caisse  el 

en  Baxuus  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Avances  

Portefeuille  valeurs 

et  participations.. . 
I)é|>é|s  et  comptes  à 

vue  

Dépôts  à  terme  

Effets  à  payer  

Le  portefeuille  du  Comptoir  d'Escompte  a  touché  le 
maximum  de  l'année  le  00  septembre  avec  .'500 millions; 
au  01  décembre  il  était  de  .'534  millions;  les  reports  ont 
peu  v  arié,  les  avances  paraissent  se  développée 

Les  dépôts  à  vue  on t  augmenté  du  commcncemeirt.d» 
l'année  au  01  août,  puis  ils  ont  rétrogradé  de  mois  en 
mois  et  sont  tombés  à  417  millions  au  01  décembre. 

L'acceptation  du  Comptoir  d'Escompte,  fort  recher- 
chée par  les  importateurs,  a  l'ail  croître  dans  des  pro- 
portions très  appréciables  le  chiffre  des  effets  à  payer. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


31iuill. 
iaoo 

1900 

30  sept. 

1900 

31  oct. 
1900 

:;o  ni iv. 
1900 

.'il  cli-c. 

1900 

5i.O 

58.2 

59.7 

56.9 

55.3 

71.1 

312.0 
12.8 
113.0 

331.5 
11.2 
114.5 

327.2 
12.2 
117.2 

322.0 
12.1 
116.3 

311.3 
12.1 
114.2 

304.8 
12.4 
110.7 

113.4 
242.7 
116.5 

63.2 

112.8 
244.9 
116.2 

62.5 

113.8 
2-41.9 
115.2 
63.5 

114.5 
242.3 
114.3 

64.4 

115.3 
233.8 
113.8 
65.0 

111.8 

232.0 
114.5 

69.2 

Espèces  en  caisse  el 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports   

Prêts  el  avani  es  

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 
Dépote  et  compt'àvus 

Dépôts  à  terme  

Effets  à  payer  

La  Société  Générale  a  vu  son  portefeuille  grossir  jus* 
qu'à  la  lin  de  septembre,  puis  diminuer  ot  tomber  à 
305  millions  ;  les  autres  comptes  n'ont  pas  beaucoup 
changé;  on  remarque  surtoutdans  le  bilan  la  constance 
presque  absolue  des  dépôts  à  terme  qui  s'explique  par 
la  nature  de  la  clientèle  de  la  Société  Générale  qui 
compte  beaucoup  do  rentiers  et  de  capitalistes. 


CRÉDIT 


INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


lAnUL 

190": 

31  a.  .01 
19i  m 

30si>|il. 
1900 

31. .et. 
î9»«i 

3<(  m .y. 
1900 

31  cMc. 

19oo 

4.0 

1.2 

3.6 

2.6 

1.0 

2.5 

60.7 
38.0 
42.0 

59.8 
24.3 
41.9 

57.8 
•^s.r, 
37.4 

59.7 
28.8 
41.3 

62.9 
25.0 
43.7 

62.9 
•25.5 
43.9 

7.3 

7.4 

7.2 

7.6 

7.6 

6.7 

94.9 
29.2 
18.1 

97.2 
30.2 
18.o 

97.5 
28.8 
14.1 

99.5 
29.1 
16.0 

98.3 
32.2 
18.0 

97.3 
31.7 
18.3 

ESpèCCS   en   Caisse  et 

en  Banque  

portefeuille  commer- 
cial   

lteports  

Prêts  et  avances  

portefeuille  videiirsel 
participations  

Dépôts  et  comptes  à 

Vile  

Dépôts  à  tenu.-  

KlMs  à  payer  

Tous  les  bilans  du  Crédit  Industriel  et  Commercial 
se  ressemblent,  nous  avons  eu  dé  jà  l'occasion  de  faire 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN..  —  France 


remarquer  que  cette  Société  est,  pour  ainsi  dire,  dans 
un  état  d'équilibre  stable;  elle  remplit  très  efficacement 
sa  mission  de  maison  de  dépôts;  elle  a  une  existence 
tranquille,  ce  n'est  pas  chez  elle  qu'il  faut  chercher  le 
mouvement  et  l'agitation. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

{Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

Portefeuille  conimer 

cial  

Reports  

Prêts  et  avances  

•Portefeuille?  valeurs 

et  participation 
Dépote  et  comptes  à 

vue  

Dépôts  à  terme 
Effets  à  payer. . 


31  Juill. 
1900 

31  août 
1900 

30  sept. 
Un  m 

31  oct. 
1900 

30  nov. 
1900 

31  déc 

1900 

1.8 

1.8 

1.6 

1.9 

2.6 

1.6 

28.9 

30.6 

29.7 

31.0 

27.5 

31.6 

4.0 

4.2 

4.7 

4.6 

5.4 

3.3 

35.3 

35.3 

35.3 

35.4 

36.5 

37.8 

12.0 

12.0 

12.0 

12.0 

11.8 

12.3 

38.7 

37.9 

36.6 

36.6 

35.8 

36.6 

» 

» 

» 

» 

» 

» 

17.6 

18.9 

19.0 

20.5 

20.2 

23.2 

La  Société  Marseillaise,  dont  le  capital  est  peu  élevé 
par  rapport  ù  celui  «les  Sociétés  précédentes,  place  en 
escomptes  la  presque  totalité  des  ressources  qu'elle 
emprunte  au  public  sous  forme  de  dépôts  à  vue  ou  à 
terme;  pour  le  surplus,  elle  se  sert  de  son  capital  et  de 
ses  réserves.  Sa  situation  est  claire  est  saine,  mais 
comme  les  différents  postes  du  bilan  ne  varient  pas,  il 
n'y  a  aucune  conclusion  à  tirer  des  chiffres  qui  précè- 
dent. Tout  au  plus  peut-on  penser  qu'elle  apporte  une 
aide  active  au  commerce  extérieur  lorsqu'on  voit  aug- 
menter sans  interruption  le  chiffre  des  effets  à  payer. 


(non 


RÉCAPITULATION 
compris  le  dédit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Pre's  et  avances.... 
'Portefeuille  valeurs 
et  participai  ions. . . 

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  

Effets  à  payer  


31  juill. 
1900 


31  août 
1900 


253.3 

1498.2 
288.6 
421.7 

17ÎI.0 


268.9 
:J.10.5 


253.6 


1550.8  1538.7 


284.8 
432.9 

178.3 


1905.2  1935.5 


271.  ;j 
314.6 


30sepl.|31  OCt. 
190H  1900 


252.2 


295.4 
437.0 

179.9 

1960.3 
271.0 
309.1 


257.1 


1515.0  1535.8  1493.4 


271.3 
451.9 

181.8 

1908.4 
270.8 
320.2 


30  nov 
1900 


236.4 


269.6 
460.0 

182.3 

1884.1 
274.1 
329.7 


31  déc. 

19(10 


271.4 


280.7 
466.  S 

172.6. 

189'i.5 
276.9 
343.6 


Le  tableau  uni  précède  montre  l'extrême  abondance 
des  capitaux  disponibles;  à  un  moment,  les  cinq  So- 
ciétés dont  nous  totalisons  les  bilans  ont  détenu  tout 
parés  de  deux  milliards  à  vue.  Le  principal  emploi  esl 
l'escompte  du  papier  de  commerce,  mais  la  matière 
semble  bien  près  d'être  épuisée  cl  si  les  dépôts  conti- 
nuent à  croître  il  faudra  nécessairement  leur  chercher 
d'autres  emplois;  peut-être  les  trouvera-t-on  dans  le 
crédit  personnel  tel  qu'il  est  pratiqué  par  les  Manques 
(CEcomie  et  les  Ensl.dda  liant,  de  Suède,  mais  il  y  a 
déu'i  une  pléthore  qui  doit  préoccuper  nos  Sociétés  de 
crédit. 

Edmond  Tm'.us  . 


ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 


La  Direction  de  cette  Société  vient  de  convoquer  son 
actionnaires  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  7 
mars  prochain. 

Le*  compte-  d'exploitation  ayant  été  publiés,  et  le 

chiffre  du  dividende  tixé,  nous  allons  rapprocher  les 
résultats  obtenus  en  I'.hm  de  ceux  des  armées  précé- 


dentes. Voici,  depuis  douze  ans,  comment  se  sont  éta- 
blis les  bénéfices  de  la  Société  : 

Exercices  Produits  bruis  Dépenses  Bénéfices  nets 
(En  francs) 

1889   18.840.181  14.941.898  3.898.233 

1890   10.095.437  8.905.158  1.190.279 

1891   10.944.634  9.556.483  1.388.151 

1892.   11.226.308  9.947.283  1.279.025 

1893   11.498.965  9.997.387  1.501.578 

1894   11.630.419  10.400.695  1.229.724 

1895   11.589.201  10.223.118  1.366.083 

1896   12.058.859  10.687.665  1.371.194 

1897   12.026.549  10.741.611  1.284.938 

1898   12.014.842  10.779.981  1.234.861 

1899   12.208.25B  10.954.659  1.253.594 

1900  ».  20.483.470  17.671.894  2.811.576 

Tout  comme  celui  de  1900,  l'exercice  de  1889  compre- 
nait une  année  d'Exposition,  mais  on  voit  combien  il 
avait  été  profitable.  Il  avait  donné,  comme  bénéfices  nets, 
3.898.233  fr.,  soit  1.086.657  fr.  de  plus  que  l'année  der- 
nière, et  cependant  les  recettes  avaient  été  inférieures 
de  1.643  339  fr.  à  celles  de  1960.  Il  est  vrai  qu'il  n'avait 
été  dépensé  que  14.941.898 fr.,  et  que  l'année  dernière  les 
frais  ont  passé  à  17.671.894  fr.,  soit  une  augmentation 
de  2.729.996  fr.  Voilà  qui  justifie  les  réserves  que  nous 
faisions  à  la  date  du  26  octobre  dernier,  au  moment  où 
les  actions  de  la  Compagnie  des  Etablissements  Durai 
venaient  d'être  ramenées  de  3.225  fr.  à  2.950  fr.,  après 
avoir  même  coté  un  moment  2.570  fr. 

Bref,  les  bénéfices  de  1900  vont  permettre  à  la  Société 
de  répartir  un  dividende  de  220  fr.  C'est  une  augmenta- 
tion de  120  fr.  sur  le  dividende  de  l'exercice  1899,  mais 
une  diminution  de  30  fr.  sur  celui  de  1889.  L'Exposi- 
tion universelle  de  1900  est  donc  loin  d'avoir  procuré 
les  profits  que  l'on  avait  escomptés  et  c'est  ce  que  nous 
avions  laissé  prévoir.  Le  rapport  de  la  Direction,  cepen- 
dant, dit  que  les  espérances  conçues  pour  le  succès  de 
ses  établissements  spéciaux  du  quai  de  Billy,  de  l'ave- 
nue de  Suffren,  et  pour  le  marché  conclu  avec  la  Société 
Immobilière  des  Hotels  du  Troeadéro  et  dePassy  Ont  été 
réalisées  en  partie,  mais  il  constate,  en  même  temps, 
que  la"  Société  a  eu  à  souffrir,  comme  beaucoup  d'autres, 
non  seulement  des  charges  énormes  imposées  aux  con- 
cessionnaires, mais  encore  :  des  retards  apportés  à 
l'achèvement  des  travaux  et  à  L'organisation  com- 
plète de  l'Exposition,  de  l'extension  exagérée  donnée 
à  la  concurrence  et  d'autres  incidents  divers  qui  ont 
provoqué  des  revendications  à  la  suite  desquelles  la 
Société  a  reçu  comme  indemnité  à  forfait  la  somme  de 
54.000  fr.,  montant  bien  inférieur,  on  le  comprendra, 
au  préjudice  éprouvé.  En  un  mol,  l'année  1900  a  été,  en 
dépit  de  lout.  une  déception,  et  on  s'en  rend  très  bien 
compte  en  constatant  que  les  affaires  de  L'Exposition 
seule  ont  procuré,  à  la  Compagnie  des  Etablissements 
Durai,  une  recette  de  1.529.819  fr.  60  qui  n'a  laissé, 
comme  bénéfices  nets,  que  3'i().0.'>0  fr.  5(1,  c'est-à-dire  un 
peu  moins  de  8  0  01 

Le  rapport  fait  observer  que,  sans  les  amortissements 
opérée  sur  les  bénéfices  L50.00Q  fr.  pour  la  réfection 
des  établissements  el  281.186  fr.  80  pour  les  i  rais  d'ins- 
tallation de  la  maison  de  la  rue  Saint-Honoré, 
le  dividende  aurait  pu  s'élever  à  250  fr.  Mais,  en  L889, 
il  avait  été  alloué.  BUT  les  profils.  512.448  fr.  00  pour  la 
réfection  des  établissements  et  on  n'aurait  pas  compris 
qu'aucun  amortissement  n'ait  été  effectue  en  1800  et 
ipio  les  exercices  futurs  aient  eu  à  supporter  des 
charges  qui  devaient  forcément  être  prélevées  sur  les 
bénéfices  exceptionnels  réalisés  L'année  dernière. 

Il  reste  à  savoir  ce  que  pourront  donner  les  exercices 
futurs  de  La  Société.  Nous  rappellerons  que  si  le 
dividende  de  JKN9  s'est  élevé  à  2.MI  fr.,  celui  de  IM'.M»  n'a 
été  que  de  90  fr,  el  que,  depuis,  les  actionnaires  n'ont 

reçu  que  100 fr.,  L10  fr.  oul05fr.  par  an.  Dison  e  rd 

que  le  cours  moyen  des  actions  de  la  Compagnie  des 
Établissement»  Durai  ne  s'était  établi,  en  1880,  qu'à 

2.142  fr.,  malgré  la  perspective  d'un  dividende  c.xeep- 

t  ici  ;  qu'à  8.186  fr.  en  L890,  avec 90  fr.  de  dividende; 

à  2.1.'il  Cr.  en  1891,  î.147  fr.  en  1892  cl  84MK  m  W<, 
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avec  100,  l<r>  el  110  fr.  de  dividende.  Kl  si,  plus  tard, 
l  i  s  litres  mil  monté  jusqu'à  3.0X0  lï.  comme  en  1898, 
c'est  parce  (JUC  leô  bénéfices  de  l'année  1000  apparais- 
saient comme  devant  être  l'an I astiques. Or,  tlOUB  venons 
de  voir  ce  qu'ils  mit  été  réellcnionl  el  mi  se  demande  si 
les  murs  acluels  des  actions  do  cette  entreprise  3.505 
francs),  sont  encore  justifiés,  car,  en  1901,  nous  pou- 
vons revenir  au  chiffre  de  dividende  de  90  i'r.,  ce  qui 
ne  représenterai!  qu'une  capitalisation  au  taux  de 
:i  (il)  O  (t  brut,  taux  vraiment  insuffisant  pour  une 
affaire  qui  a,  plus  que  jamais,  ;'i  compter  avec  la  con- 
currence née  à  l'occasion  de  l'Exposition  el  qui  subsis- 
te! a  certainement: 

Georges  Bourqabel 


CRÉDIT  FONCIER  ÉGYPTIEN 


L'exercice  1899-1900  du  Crédit  Fohcier  Egyptien,  gui 
a  pris  fin  le  81  octobre  donner,  a  été  favorable.  Les 
receltes  réalisées  se  sont. élevées,  en  effet,  a 8.760.921  fr., 
suit  une  au^nienlatioti  de  002.370  l'r.  sur  l'exercice 
précédent.  Les  dépenses,  qui  n'avaient  atteint  que 
6.698.801  fr.  en  1898-1899,  onl  bien  passé  à  7.239.894  fr. 
en  progression  de  531.092  l'r.,  mais  le  bénéfice  net  n'en 
a  pas  moins  été  de  1.581.027  fr.,  contre  1.399.750  fr. 
^exercice  précédent;  d'où  une  plus-value  de  profits  de 
181.277  fr. 

Coite  plus-value  a  permis  au  Conseil  d'administra- 
tion de  proposer  aux  actionnaires  réunis  en  assemblée 
générale  annuelle  le  31  janvier  dernier  au  Caire,  la 
répartition  d'un  dividende  de  8  fr.  50  par  action.  Cet  le 
répartition,  votée  par  l'assemblée  générale,  s'est  établie 
ainsi.  Nous  la  rapprochons  de  celle  à  laquelle  il  avait 
été  procédé  lors  do  La  clôture  du  précédent  exercice  : 

Exercices 

1898-1899  1899-1900 


Réserve  statutaire  

Réserve  <le  prévoyance  pour  pa- 
rer aux  risques  des  prêts  

I  lividende  de  H  l'r.  par  action  pour 
18! 18-1899  et  de  8  fr.  50  pour 
1899-1900  

Dividende  <le  9  fr.  par  pari  de 
fondateur  pour  1898-1899  el  de 
17  fr.  pour  1899-1900  

Tantièmes  du  Conseil  

Solde  à  reporter  à  nouveau  


[En  francs) 
11.428  57       22.857  13 

85.464  54      102.450  28 


1.280.000 


17,142  86 
5.714  2U 


l. 380.000 


.'54.0.10  » 
1 1 .  428  57 
285  70 


1.309.750  20    1.531.027  OS 

Rappelons,  ici,  les  dividendes  répartis  par  cette  So- 
ciété pour  les  dix  derniers  exercices  : 

('ours  moyen 

Exercices       Par  an  des  actions  . 


Francs 


1890-1891 

.  .  .     6  » 

En  1891  

1891-1892  

...     5  » 

1892  

1X!>3  '. . 

1893-1891  

. . .      5  « 

1895-1896  

. . .    r>  50 

18!»,»  

1896-1897   

g  a 

18>I8  

1898-1899  

8  » 

1899  

8  50 

1900  

484  67 
176  8o 
460  72 

458  72 

459  94 
S69'58 
489  6!» 
521  77 
539  54 
532  ; 


Cours  actuel.  COUDOD  de 
détaché  mercredi  


8  fr.  50 
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Voici  le  bilan  au  31  octobre  1900 
dressé  le  31  octobre  1899  : 


compare 
31  octobre 


celui 


1899 


1900 


ACTIF 

Capital  non  versé  sur  actions. 
Immeuble  social  


(En  francs) 
G0. 000. 000    »     60.  000. 000  » 
188.812  78         1*8.812  77 


Kn  francs) 

Mobilier   32.579  20  29.924  04 

Caisse   328.901  38  410.088  29 

Effets  cl  valeurs  diverses   155.ÛKK  89  108.455  64 

Comptes  de  banque  el  corres- 
pondants débiteurs   4. 199.217  45  7.258:884  48 

Prêts  hypothécaires  ! 

Long  terme   94.757.875  08  105.903.245  2:1 

Court  terme   5.518.919  40  5.168.876  88 

Par.  M  ules  d'immeubles   9  275.278  79  9.020.997  62 

Par  ouvertures  de  crédit   8.799.125  7.">  7.851.268  24 

En  réalisation   298.-787  95  880.465  18 

fiors  acquéreurs  d'iromeu- 

bles   624.540  49  455.182  6G 

Semestres  d'annuités   7.365.189  21  7.551.091  92 

[mmoubles  acquis  par  expro- 

])rialion   24.824  11 

Loyers  à  recevoir   1.211  75  u 

Prits  sur  nantissement   3.968.994  88  4.731.037  92 

Divers  débiteurs  et  créanciers  1.390.809  21  1.393.445  95 

[ntérêtS    acquis     mais  non 

échus   3.302.186  59  4.107.240  9:! 

200.232.237  ÏÏT  214.rd2.123  00 

PASSIF 

Capital  social   8o.0(K).000    •  80.000.000  » 

Réserve  statutaire   147.612  78  104.915  51 

Provision  pour  amortisse- 
ment des  obligations   2.149.473  48  2.879.571  48 

I  loniplcs  de  banque  et  corres- 
pondants créditeurs   24.334  79  8.620  27 

Versements  différés  sur  prêts 

hypothécaires   179 JIM  84  =180.329  36 

Obligations  en  circulation.  .  111.558.74161  123.562.885  63 

Obligations  sorties  au  tirage 

et  a  rembourser   247. 217  71  311.587  02 

Intérêts,  lots  et  dividendes  à 

payer  :   696.869  80  715.517  18 

Divers  débiteurs  et  créan- 
ciers  3.006.692  88  3.988.223  64 

Intérêts  dus  niais  non  échus  586.643  34  1.074.445  9:î 

Profits  et  pertes   1.399.750  26  1.531.027  68 


200.232.287  91   214.612.128  60 

A  la  date  du  23  février  1900,  nous  constations  que 
les  résultats  obtenus  par  le  Crédit  Foncier  Egyptien 
on  1898-1899  étaient  en  augmentation  de  97.575.  fr.  64 
sur  ceux  do  1897-1898  qui  eux-mêmes  dépassaient  do 
16.645  fr.  76  ceux  de  l'exercice  précédent.  De  nouveaux 
et  très  appréciables  progrès  sont  donc  à  enregistrer 
pour  l'exercice  1899-1000,  et  ils  sont  la  conséquence  du 
développement  continu  des  opérations  do  cette  institu- 
tion. Les  prêts  hypothécaires,  en  effet,  s'élevaient  au 
31  octobre  dernier  à  128.774.485  francs,  contre  119 mil- 
lions -274.472  fr.  1(5  au  31  octobre  1899,  110.732.000  fr. 
en  chi lires  ronds  en  1897-1898,  97.192.000  fr.  en  1896- 
1897,  83.882.000  fr.  en  1895-1896,74.853.000  fr.  on  1894- 
1895,  ele.  Quant  aux  annuités  en  retard,  elles  se  chif- 
fraient bien,  au  31  octobre  dernier,  par  7.551.TXK)  fr., 
contre  7.365.139  fr.  au  31  octobre  1899,  mais  à  la  date 
de  l'assemblée  générale,  c'est-à-dire  au  31  janvier,  elles 
n'atteignaient  plus  que  1.164.588  francs. 

Le  compte  «  Immeubles  acquis  par  expropriation  » 
qui  ne  figurait  plus,  il  y  a  un  an,  que  pour  24*824  fr.  1 1 . 
représentant  une  maison  à  Alexandrie,  ce  compte,  di- 
sons-nous, est  soldé,  la  maison  en  question  ayant  été 
vendue.  Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  dire  ici  que  les  im- 
meubles acquis  par  expropriation  par  le  Crédit  Fon- 
rirr  Egyptien  s'élevaient  en  1893.  et  à  Alexandrie  seu- 
lement, à  la  somme  de  2.31)4.072  fr.  On  voit  le  soin 
qu'a  apporté  la  Société  à  la  prompte  réalisai  ion  de  cet 
actif,  et  les  portes  encourues  de  eo  fait  ont  été  amor- 
ties par  décision  de  l'assemblée  générale  de  1898. 

Le  «  Compte  de  prévoyance  pour  parer  aux  risques 
des  prêts  »  constitué  on  i899,  a  été.  eumme  on  l'a  vu 
plus  haut,  doté  cette  année  de  102.156  fr.  '28. 

On  doit  se  souvenir  qu'il  y  a  deux  ans.  le  Crédit 
Foncier  Egyptien  avait  décidé  la  création  il  Obligations 
.'i  12  0/0  au  moyen  desquelles  il  se  proposait  de  pro- 
céder à  la  conversion  des  Oblii/nlions  i  0  0  encore  en 
circulation.  Toutefois,  en  1898-1899,  il  n'avait  été  retiré 
de  la  circulation  que  9.829  Obligations  i  0.  0,  le  renché- 
rissement de  l'argent  ayant  empêelié  de  mener  à  bonne 
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lin  l'opération  engagée.  Cette  même  circonstance  s'est 
encore  fait  sentir  en  1898-1899,  et  la  conversion  des 
Obligations  4  0/0  en  Obligations  3  ij2  OjO  n'a  pas 
pu  être  continuée  pendant  cet  exercice.  Au  contraire 
même,  et  par  suite  des  demandes  plus  nombreuses  de 
prêts  qui  fui  étaient  adressées,  la  Société  a  dû  émettre 
non  seulement  des  Obligations  3  0/0,  mais  encore  de 
nouvelles  Obligations  4  0/0. 

Voici  quel  était  le  montant  de  toutes  les  obligations 
en  circulation  au  31  octobre  dernier.  Nous  le  compa- 
rons aux  chiffres  produits  en  fin  d'exercice  1898-1899. 


N'ombre 
d'obligations 
en  circulation 
au  31  octobre 

1899  1900 


Valeur  nette 

en  francs 
au  31  octobre 


1899 


1900 


Obligations  3  y,  %.  113.111  113.334  42.907.410  43.041.934 
Obligations  3  %. . .    144.101  170.112   30. 201. -210   -35  723.520 

Totaux   357.7i»3  397.070  111 .253.742  123.562.885 

Sur  ces  trois- types  d'obligations,  deux  se  négocient 
sur  le  marché  officiel  de  Paris  :  ce  sont  les  obligations 
4  0/0  de  505  fr.  nominal  qui  s'échangent  présentement 
à  514  fr.  75,  et  le*  obligations  3  1/2  U  0  remboursables 
à  515  fr.,  qui  se  cotent  à  498  fr.  Quant  aux  obligations 
3  0/0  qui  sont  au  nominal  de  250  fr.  et  qui  jouissent  d'un 
tirage  de  lots  par  mois,  elles  s'échangent,  sur  le  marché 
en  Banque,  à  269  fr. 

En  résumé,  la  situation  du  Crédit  Foncier  Egyptien 
reste  favorable  et,  comme  on  vient  de  le  voir,  si  cet 
établissement  a  vu  son  opération  de  conversion  entravée 
parle  renchérissement  des  capitaux,  il  a  su,  par  contre, 
profiter  de  ce  renchérissement  pour  donner  un  nouveau 
développement  à  ses  affaires  ordinaires. 

A.  Lkchenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


Toutes  les  nouvelles  de  Pékin  s'accordent  à  consta- 
ter que  l'impératrice  a  subitement  adopté  une  politique 
réformatrice  et  qu'elle  prépare,  avec  l'Empereur,  une 
réorganisation  de  l'Administration  chinoise. 

Sir  Robert  Hart.  à  qui  l'on  demandait  s'il  pouvait 
confirmer  cette  information,  a  répondu  qu'elle  venait 
d'une  source  d'où,  jusqu'à  présent,  n'a  émané  aucune 
nouvelle  erronée.  On  télégraphie  de  même  au  Standard.: 

«  L'impératrice-douairière  a  infligé  un  blâme  au  Di- 
recteur général  des  chemins  de  fer  pour  sa  tendance  à 
faire  construire  les  lignes.  •• 

Chang  Pci  Lung,  beau-fils  de  Li  Hung  Chang,  qui 
avait  été  cassé  pour  sa  mollesse  pendant  la  guerre 
franco-chinoise,  a  été  appel/:  à  Si-Ngnan  fou,  où  il  ren- 
trera dans  son  ancien  grade. 

Autre  témoignage  de  la  même  tendance: 

Yuan  Ghi  Kai  a  lancé  une  proclamation  qui  menace 
de  châtiments  ceux  qui  outragent  des  missionnaires  et 
des  étrangers  dans  leChan  Toung. 

On  dit  que  l'Impératrice  douairière,  cédant  à  la  pres- 
sion des  étrangers,  a  permis  a  l'Empereur  de  reprendre 
en  mains  les  rênes  du  Gouvernement. 

On  annonce  aussi  de  Shanghaï,  qu'un  édit  ordonnant 
des  châtiments  a  «'•  1  »'•  publié  après  que  la  Cour  cûl  reçu 
le  télégramme  de  Li  Hung  Chang  et  du  prince  Ching. 
<  >ux  ci  déclarent  qu'ils  étaient  tombés  d'accord  avec 
certains  ministres  étrangers  au  su  jet  d'une  commuta- 
tion ultérieure  îles  peines  infligées. 

La  comédie  diplomatique  qui  se  joue  à  Si-Ngan  fou 
ol  ii  Pékin  marcherait  donc  vers  un  dénouement  .'  Il 
faul  l'espérer,  mais  non  point  y  compter. 

On  mande  de  Shanghai  au  Times,  le  II  février  : 

•  D'après  des  Informations  '!<■  Nankin,  Liu  Kun  Yi 
a  envoyé  un  mémoire  au  troue  au  sujet  des  réformes 
financières.  Dans  ce  mémoire,  il  propose  : 


«  1°  L'abolition  de  tous  les  bureaux  de  likin  et  la 
perception  des  droits  de  likin  sur  les  importations, 
par  les  douanes  étrangères,  aux  ports  d'entrée; 

«  2°  La  création  d'un  poste  de  commissaire  spécial 
du  commerce  connaissant  complètement  le  commerce 
étranger,  lequel  aurait  un  bureau  à  Shanghaï  ; 

«  3°  La  création  d'un  hôtel  des  monnaies  et  ia  frappe 
d'un  dollar  étah  m  ; 

«  4°  L'élévation  du  tarif  îles  douanes.  » 

Le  correspondant  du  Times  ajoute  qu'avant  d'accep- 
ter les  conditions  relatives  au  likin  il  sera  bon  de  sa- 
voir pourquoi  l'on  propose  de  remplacer  les  revenus 
du  likin  à  l'intérieur,  car  autrement  il  y  aurait  danger 
de  payer  double  taxe. 

Le  Daily  "Graphie  dit.  à  propos  du  renvoi  en  Chine 
des  caisses  de  butin  arrivées  à  Marseille,  que  cette  me- 
sure fait  le  plus  grand  honneur  au  Gouvernement  fran- 
çais et  il  constate  que  la  conscience  de  toutes  les 
nat mus  n'est  pas  également  pointilleuse. 

Enfin  il  faut  noter  deux  nouvelles  toutes  récentes  : 

«  Li  Hung  Chang  et  Ching  informent  la  légation  que 
la  Cour  accepte  d'infliger  les  peines  demandées.  »> 

D'autre  part,  on  mande  de  Pékin  au  Times,  le  12  fé- 
vrier : 

«  Suivant  des  informations  de  source  chinoise,  qui 
demandent  confirmation,  mais  auxquelles  on  ajoute 
généralement  foi,  la  Cour  a  publié  un  décret  par  lequel 
elle  accepte  formellement  d'appliquer  les  châtiments 
demandés  par  les  ministres.  » 

Mais  la  grande  nouvelle  est  celle-ci  : 

"  Vu  la  marche  lente  et  incertaine  des  négociations 
de  paix,  le  feld-maréchal  de  Waldersee  a  prie  les  com- 
mandants de  toutes  les  troupes  alliées  européennes  de 
préparer  pour  latin  de  février  de  nouvelles  expéditions 
dans  l'Ouest. 

«  Les  instructions  du  maréchal  de  Waldersee  con- 
cernant l'expédition  indiquent  que  les  opérations  au- 
ront une  durée  de  quatre-vingt  jours. 

«  On  ne  croit  pas  que  le  général  Ghaffee  donne  son 
adhésion  à  ce  projet  sans  instructions  de  Washington, 
mais  on  s'attend  à  ce  que  les  Français  marchent  d'ac- 
cord avec  le  comte  de  Waldersee. 

«  Ce  dernier  avait  l'intention  d'offrir  le  commande- 
ment, de  l'expédition  au  général  Gaselee,  mais  on  croit 
que  la  récente  maladie  de  ce  dernier  l'empêchera  d'ac- 
cepter ;  en  cas  de  refus  de  sa  part,  la  direction  des 
opérations  sera  offerte  au  général  Yoyron. 

«  Cette  mesure  aura  pour  résultat  de  faire  disparaître 
le  récent  malentendu  entre  les  Allemands  et  les  Fran- 
çais et  montrera  la  confiance  du  maréchal  dans  les 
capacités  militaires  du  général  Voyron.  » 

Cette  nouvelle  sera  l'objet  d'une  interpellation  à  la 
Chambre  française.  Voici,  en  effet,  le  texte  de  la  lettre 
que  vient  d'adresser  au  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères M.  d'Eslournclles,  député  de  la  Sarthe  : 

Monsieur  le  Ministre, 
On  annonce,  avec   une  persistance  inquiétante,  qu'une 
grande  expédition  militaire  se  préparerait  pour  le  printempï 
prochain  dans  l'intérieur  de  la  Chine.  Je  désirerais  nous 

poser,  à  la  tribune,  une  question  sur  ce  grave  sujet.  Morale- 
ment et  matériellement,  il  importe  que  nous  sachions  à  quelle 

direction  obéit  l'action  collective  des  puissances  en  Extrême 

Orient  et  jusqu'où  cette  action  peut  dous  entraîner,  nous 

français,  nous  Européens,  dans  la  voie  des  sacrifices  et  sur 
le  terrain  lamentable  et  illimité  des  représailles. 

I>éjà  il  devient  impossible  de  calculer  ce  qu'elle  va  nous 

coiiier  en  hommes  et  en  argent,  sans  compensation  appré- 
ciable, et  de  prévoir  les  complications  Internationales  aux- 
quelles elle  nous  expose.  Prétendrons-nous  rétablir  A  mains 
armées  l'ordre  sur  toute  l'étendue  de  la  Chine  on  Imposant 
à  di  is  populations  innombrables  ni  réfractai  l'es  je  ne 
quelle  autorité  improvisée,  sans  lendemain,  contraire  à  toutoi 
les  traditions  7 

\i\  campagne  do  pénétration  al  de  répn  siondonl  on  parh 

ei  g'IJ  en  e<*l  sérieusement  question,  ne  servirait,  i   yeux, 

ni  les  intérêts  de  la  France,  ol  ceux  do  l'Europe  111  *  us  ds 

la  civilisation  ;  olle  n'aboutirait  qu'a  aug  nier  le  détordra 

actuel  et.  par  conséquent,  à  rendre  d'autroH  expédition*  me 
vitablos  jusqu'au  jour  où,  pour  tortlr  ds  cel  ongronoge,  1  Eu* 
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pope,  lion  nfr  moi  gré,  serai)  réduite  soit 
Le  partage  cl  La  colonisation  do  La  Chine, 
humiliation  :  la  (*1  raite. 
Veuilles  agréer,  etc.  u'Ksph  um:i.i.i; 


i'i  l;i  suprême  folie  : 
suii  à  la  suprême 


La  date  «le  la  discussion  de 
pas  encore  été  lixèe. 


cette  iulcrpellalion  n'a 


itrees  et  Fi 


Les  Grandes  Sociétés  françaises  de  Dépôts,  de 
1875  à  1900.  Nuire  rédacteur  en  cher.  M.  Edmond 
Théry,  donne,  d'antre  pari,  sa  statistique  semestrielle 
des  principales  Sociétés  françaises,  il  nous  parait  in- 
téressant, au  commencement  du  nouveau  siècle,  de 
rappeler  le  chemin  que  nos  cinq  grandes  Sociétés  de 
dépôts  oui  parcouru  depuis  25  années. 

Le  tableau  suivant,  groupant  les  principaux  comptes 
de  ces  Sociétés,  aux  dates  ci-après,  mérite  l'attention  : 

Crédit  Lyonnais,  Comptoir  National  d'Escompte,  Société 
Générale,  (  redit  Industriel  et  Société  Marseillaise 

(Situations  au  31  décembre 


Annéi 


(Millions  de  francs] 

107 

ci 

450 

100 

377 
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Ainsi,  à  35  années  d'intervalle,  le  capital  versé  des 
cinq  grandes  Sociétés  est  passé  de  197  millions  à  515 
millions  de  francs,  soit  une  augmentation  de  318  mil- 
lions ou  161  0/0  :  La  diminution  constatée  entre  1885 
et  1800  provient  de  la  liquidation  de  l'ancien  Comptoir 
d'Escompte,  en  1889,  et  de  sa  reconstitution  à  un  capi- 
tal versé  moindre. 

Les  autres  chapitres  présentent  les  augmentations 
suivantes  entre  le  31  décembre  1875  et  le  31  décembre 
P.Kin  : 

/■Jspères  en  misse  ou  en  banque  :  (il  millions  contre 
•271  millions,  soit  une  augmentation  de  210  millions  ou 

344  0,  0; 

Compte  de  dépôts  à  vue  :  459  millions  contre  1.894 
millions,  soit  une  augmentation  de  1.435  millions  ou 

313  0/0; 

Dépôts  à  terme  :  106  millions  contre  277  millions, 
soit  une  une  augmentation  de  161  millions  ou  162  0/0; 

Portefeuille  escompte  :  377  millions  contre  1.498 
millions,  soit  une  augmentation  de  1.116  millions  ou 
296  0/0; 

^  Portefeuille  avances  et  reports  :  205  millions  contre 
747  millions,  soit  une  augmentation  de  542  millions  ou 

264  0/0; 

Effets  à  payer  :  78  millions  contre  344  millions,  soit 
une  augmentation  do  273  millions  ou  384  0/0. 

I'our  montrer  l'excellente  situation  actuelle  de  ces 
Sociétés  et  les  garanties  parfaites  qu'elles  présentent  à 
l'égard  de  leurs  déposants,  il  nous  suffira  de  grouper 
leurs  engagements  cl  leurs  ressources  immédiate.»,  au 
31  décembre  1901  : 

Engagements 

!  tépdtS  à  vue  .'   1 .804  millions 

I  Jépots  à  terme   277  — 

Effets  a  payer   841  — 


Total. 


515  millions 


Ressources  immédiates 

ISgpèccB  en  caisse  ou  en  banque   271  millions 

Portefeuille  escompte   1.498  — 

Avances  sur  titres  et  repui  ls   747  — 

Total   2.511  millions 

Les  deux  comptes  s'équilibrent  à  4  millions  près, 
mais  nous  ferons  remarquer  que  nous  ne  comprenons 
pas  dans  les  ressources  immédiates:  ni  le  montant  du 
Capital  social  qui  reste  à  verser  sur  trois  de  ces  Socié- 
tés,  soif  environ  150  millions,  ni  Le  montant  du  porte- 
feuille-valeurs et  participations  qui  atteint  cependant 
173  millions  de  francs  pour  les  cinq  Sociétés,  ni  enfin, 
la  valeur  des  immeubles  sociaux  el  du  matériel  d'ex- 
ploitation qui  représente  également  une  somme  consi- 
dérable. 

Bref,  le  fait  à  retenir,  c'est  que  les  reports  à  vue  sonl 
très  solidement  gagés  et  qu'en  cas  d'urgente  nécessité 
les  cinq  Sociétés  à  dépôts,  prises  dans  leur  ensemble, 
pourraient  facilement  mobiliser  toutes  les  sommes  né- 
cessaires à  la  totalité  de  leuis  engagements. 


Crédit  Foncier  de  France.  —  Celte  grande  insti- 
tution vient  de  publier  son  bilan  au  31  décembre  1900. 
Ce  document,  des  plus  précis,  nous  permet  dès  à 
présent,  et  sans  attendre  [assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires,  de  nous  rendre  compte  des  opérations 
effectuées  au  cours  du  dernier  exercice. 

Les  bénéfices  bruis  s'établissent  à  12.494.958  fr.  59, 
contre  L2.492.80i  fr.  73  en  1899,  et  les  dépenses  d'admi- 
nistration se  ebifl'rent  par  3.972.066  fr.  82,  contre 
3.972.229  fr.  10  l'année  précédente.  Les  profits  nets 
réalisés  al  teignent  donc  le  montant  de  K.522.891  fr.  77, 
contre  8.520.572  fr.  33  en  1S99;  et  comme  un  dividende 
de  25  fr.  (égal  à  celui  distriJnié  pour  les  exercices  1K97, 
1898  et  1899)  n'absorbe  que  8.525.000  fr.,  il  n'y  aura, 
pour  le  parfaire,  qu'à  prélever  une  somme  insignifiante 
sur  les  8.558  fr.  47  reportés  de  1899  à  1900. 

Plusieurs  chapitres  du  bilan  au  31  décembre  dernier 
sont  à  mettre  en  regard  de  ceux  qui  figuraient  dans  la 
situation  au  31  décembre  1899.  Nous  allons  procéder  à 
ce  rapprochement  : 

:!!  déc.  1800      31  déc.  1000 
(En  francs) 

Prêts  hypothécaires   1 .848. 886.507  1.885.. 353. 685 

Prêts  communaux   1.449.172.480  1.451.565.844 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds 
provenant  des  lions  à  lots  ..  27.404.807] 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  f      -n  fw  1Q. 

du  capital  social  cl  des  ré-  ( 
serves   60.110.215) 

Obligations  retirées  de  la  cir- 
culation, soit  par  tirages  spé- 
ciaux, soit  par  radiais  en 
Bourse  : 

Obligations  Foncières   154.554.284  146.409.342 

Obligations  Communales....       127.701.771  1S9.901.948 

Immeubles  acquis  à  la  suite 
d'expropriations   30.170.8X.4  20.553.848 

Bêserve  obligatoire   I9.660.S68  10.660.368 

Provision  ordinaire  pour  L'a- 
mortissement des  emprunts.       61.233.800  65.001.426 

Provision  extraordinaire  poux 
l'amortissement  des  cm- 

.    prunts   07. 030.  PB  76.111.524 

Réserve  (•iiiiimniie  avec  le  Cré- 
dit Foncier  et  Agricole  d'Al- 
gérie  L. 020.411         1.016. 013 

Réserves  sans  aflecta  tion   l.2oo.4<>5  1.594.536 

Provision  pour  faire  face  à 
l'excédent  des  créances  hypo- 
thécaires sur  la  valeur  esti- 
mative îles  immeubles  acquis 

par  la  Société   6.392.658  5.762.660 

Provision  pour  créances  dou- 
teuses  5.:r.f.i.o',i  6.207.1:» 

Obligations  Foncières  en  circu- 
lation  1.841.076.748  1.901.318.565 

Obligations  Communales  en 

circulation   1.404.305.456  1.467.847.427 

Bons  à  lots  eu  circulation  ....  27 .  '.01 .807  28. 705.840 

Ainsi,  en  dehors  des  bénéfices  disponibles,  le  Crédit 
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Foncier  de  France  a  affecté  3.707.626  francs  à  la  provi- 
sion ordinaire  pour  l'amortissement  des  emprunts,  et 
8.481.861  francs  à  la  provision  extraordinaire,  soit  une 
augmentation,  d'une  année  à  l'autre,  de  12.218.987 
francs.  Cet  établissement  ne  s'écarte  donc  pas  de  la 
ligne  de  conduite  adoptée  depuis  plusieurs  années  déjà, 
et  qui  n'a  d'autre  but  que  de  renforcer  encore  son  excel- 
lente situation. 

De  cette  situation,  le  public  se  rend  bien  compte  : 
on  en  a  la  preuve  dans  la  tenue  des  Obligations  Fon- 
cières et  Communales.  Pour  faire  ressortir  ce  point, 
nous  dressons  le  tableau  suivant  : 

Cours 

au  31  décembre  Cours 
Obligations       .  '"!><9T^~"ÎIiu^  21fév.l901 

Communales  2  60  0/0  1879. . .  470   »  459  75  481  » 

Foncières  3  0/0  1879   494  25  500    ..  303  » 

Communales  3  0/0  1880    488  2ô  493    »  502  » 

Foncières  3  0/0  1883    438  20  454    »  452  » 

—      2  80  0/0  1885    455   »  457   »  470  » 

Communales  3  0/0  1891   384  50  393   »  399  » 

—        2  80  0/0  1892. .  407   »  459  50  470  » 

Foncières  2  80  0/0  1895   453  50  455    »  47150 

Communales  2  60  0/0  1899. .  473   »  456   »  475  » 

On  voit,  par  les  comparaisons  ci-dessus  que,  depuis 
le  commencement  de  l'année  en  cours,  les  obligations 
du  Crédit  Foncier  ont  joui  d'une  faveur  toute  parti- 
culière qu'explique  du  reste  leur  solidité  et,  à  l'heure 
actuelle,  ce  sont  les  titres  le  plus  éloignés  du  pair  qui 
sont  le  plus  recherchés.  En  effet,  en  dehors  des  avan- 
tages de  lots  que  ces  titres  portent  avec  eux.  en  dehors 
aussi  de  l'intérêt  suffisamment  rémunérateur  qu'ils 
procurent,  ils  offrent  aux  capitalistes  une  marge  à  la 
hausse  très  appréciable. 

Du  bilan  au  31  décembre  dernier,  il  ressort  que  l'en- 
semble des  prêts  hypothécaires  et  communaux  con- 
sentis par  le  Crédit  Foncier  s'élève,  au  31  décembre 
dernier,  à  3.396.375.663  fr.,  contre  3.385.673.009  fr.  au 
31  décembre  1899.  Il  y  a  là  une  augmentation  de 
10.702.654  fr.  qui  témoigne  de  la  marche  progressive 
des  opérations  de  notre  grand  établissement  hypothé- 
caire. 


Crédit  Lyonnais.  —  Dans  sa  séance  du  21  février 

1901,  le  Conseil  d'administration  du  Crédit  Lyonnais 
a  décidé  de  proposer  à  la  prochaine;  assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  la  distribution  d'un  dividende  do 
50  francs  par  action. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice,  après  amortissement 
intégral,  des  dépenses  de  premier  établissement,  s'élè- 
vent à   Fr.   28.004.357  87 

Il  y  a  lieu  «l'en  déduire  les  frais  de 
l'augmentation  de  capital  réalisée  l'an- 
née dernière  et  de  la  prolongation  de 
la  durée  de  la  Société   2.656.370  13 


Il  reste  disponible  une  somme  de          25.348.078  7  4 

Un  dividende  50  fr.  par  action  exige.    25.000.000  » 

Le  solde,  soit          Fr.        848.078  74 

serait  reporté  à  nouveau. 

Le  dividende  rie  50  fr.  serait  pavé  à  raison  de:  20  fr. 
le  25  mars  1901,  :J0  fr.  le  25  septembre  1901,  moins  les 
impôts. 

Crédit  Industriel  et  Commercial.      Les  actions 

narres  de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire  pour  le  I!»  mars  prochain.  Ils  seront  appelés 
à  approuver  les  comptes  de  l'exercice  l!MM),  à  nommer 
des  administrateurs,  des  commissaires,  un  censeur,  et 
à  lixer  le  dividende  allèrent  à  l'exercice. 

D'après  une  communication  faite  par  celle  Société, 
le  Conseil  d'administration  a  décide  fie  proposer  de 
distribuer  12  fr.  BOpar  action  libérée  del25francs,  oil 
J2  francs  nets  d'impôts,  sur  lesquels  un  acompte  de 
5  francs  a  été  mis  en  paiement  en  novembre  dernier. 

Le  dividende  ainsi   Mxé  est  ék-al  à  celui  distribué 


pour  l'exercice  1899,  et  ce  seul  fait  nous  prouve  que 
les  résultats  de  cette  année  ont  été  des  plus  satisfai- 
sants. 

On  se  souvient,  en  effet,  que  la  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial  a  été  autorisée  par 
l'assemblée  générale  extraordinaire  de  ses  actionnaires, 
tenue  le  1er  mai  1900,  à  porter  son  capital  social  de  60 
à  80  millions  de  francs,  par  l'émission  de  'i0. 000  actions 
do  500  francs,  libérées  d'un  quart.  Cette  émission  a  eu 
lieu  le  12  mai,  c'est-à-dire  que  la  Société  n'a  disposé 
que  pendant  une  partie  de  l'exercice  des  cinq  millions 
de  francs  que  l'augmentation  de  capital  lui  a  donnés 
immédiatement. 

L'effet  de  cette  augmentation- n'a  pas  manqué  de  se 
faire  rapidement  sentir,  puisque  nous  voyons  que  les 
bénéfices  ont  été  assez  importants  pour  permettre  de 
distribuer  aux  160.000  actions  actuelles  le  même  divi- 
dende qui  avait  été  attribué,  il  y  a  un  an,  aux  120.000 
actions  anciennes. 


Compagnie  Française  des  Mines  d'or  et  d'Ex- 
ploration. —  Constituée  en  1895,  au  capital  de  12  mil- 
lions 500.000  francs,  divisé  en  125.000  actions  de  100 
francs  entièrement  libérées,  cette  Société  a  pour  objet  : 
la  recherche,  l'étude,  l'achat,  l'exploitation  de  mines 
d'or  ou  de  gisements  aurifères,  la  création  d'entreprises 
minières  ou  d'exploration;  l'achat  et  la  vente  de  toutes 
concessions  ;  l'achat  et  la  vente  d'actions,  parts  d'in- 
térêts ou  toute  autres  valeurs  de  Sociétés  do  mines 
d'or  ou  d'exploration,  soit  pour  son  compte,  soit  pouf 
compte  de  tiers;  la  représentation  de  Sociétés  de  mines 
d'or  ou  d'exploration  pour  toutes  opérations  pu  négo- 
ciations ;  toutes  opérations  financières,  commerciales 
et  industrielles  se  rattachant  soit  directement,  soit 
indirectement  aux  susdites  Compagnies;  enfin  les  opé- 
rations de  toute  nature  au  Sud  de  l'Afrique. 

En  raison  des  opérations  auxquelles  elle  s'adonne,  la 
Compagnie  Française  des  Mines  d'or  et  d' Exploration 
devait  forcément  avoir  à  souffrir  des  événements  qui 
se  sont  déroulés  au  Sud  de  l'Afrique  depuis  le  mois 
d'octobre  1899.  Il  n'y  a  donc  pas  lieu  de  se  montrer 
surpris  si  les  bénéfices  qu'elle  a  réalisés  en  1900  n'ont 
atteint  que  le  montant  de  390.850  francs,  contre 
800.630  fr.  84  en  1899,  soit  une  diminution  de  410.281 
francs  8'i  d'une  année  à  l'autre. 

Il  faut  attendre  le  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion pour  avoir  des  détails  sur  le  profit  accusé.  Tou- 
tefois, on  sait,  dès  à  présent,  que  les  bénélices  sur  le 
portefeuille  et  les  participations  ont  été,  en  1000,  de 
504.790  fr.  62,  contre  621.254  fr.  09  en  1899,  et  que  les 
trais  généraux  se  sont  chiffrés  par  301.025  fr.  37,  en  dimi- 
nution de  27.107  fr.  08  sur  l'année  précédente. 

Depuis  sa  constitution,  la.  Compagnie  Française  des 
Mines  d'Or  et  d' Exploration  a  procédé  aux  répartitions 
suivantes  de  dividendes  :' 

(Jours  moyen 
Dividendes    des  actions 

(Francs)  (Francs^ 

Exercice  18!l5   7    »  144  » 

—  l8!Hi   7    »  132  50 

—  IK'.t?   5  50  114  75 

—  1898   5    »  06  50 

—  189!i   &  B0  lus  BO 

■  y    .  —       19(10                                      i  ?)  93  50 

t  lours  actuel  des  actions   90  » 

On  ignore  encore  les  résolutions  que  prendra  le  Con- 
seil d  administrai  ion  au  sujet  des  bénéfices  obtenus 
l'année  dernière  el  qui,  en  dépit  des  événements  qui 
se  sonl  produits,  représentent  encore  un  peu  plus  de 
8  francs  par  action.  Mais  il  se  pourrait  qu'en  raison 
de  la  prolongation  de  la  guerre  du  Sud  de  l'Afrique, dé 
l'arrêt  forcé  de  l'exploitai  ion  dan-,  les  mines  dUTTaOS-* 

vaal — exploitation  qui  ne  sera  reprise  que  d'ici  de 

loue,  mois  peut-être,  —  il  se  pourrait .  disons  noU  . 
quo  le  Conseil  d'administration  propos  d  aux  action- 
naires de  reporter  purement  et  simplement  à  nouveau 
lo  solde  bénéficiaire  do  390.355  francs  énonce  plu* 

haut. 
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Société  Française  de  l'Electro  Métallurgie. 

L'action  dè  la  Société  Française  de  l'Electro-Metallur- 
gie,  qui  avait  été  compensée  à  580  fr.  au  comraence- 
iiicnl  du  mois  courant,  a  subi,  celle  semaine,  des  fluc- 
tuations assez  nombreuses  aux  environs  de  530  IV.. 
pour  clôturer,  hier,  à  485  à  terme  et  500  au  comptant. 

Ce  recul  parait  être  dû  à  des  bruits  défavorables  mis 
en  circulation  au  sujet  du  dividende  de  celle  Société. 

Nous  croyons  savoir  que  ces  bruits  ont  été  exagérés. 
Les  résultats  de  l'exercice  1!)(H)  obligeront  probable- 
ment le  Conseil  d'administration  à  proposer  une  répar- 
tition moins  importante  que  )>our  l'année  1899,  année 
où  le  dividende  aété  fixé  à  'i0  ir.  Mais  cette  répartition 
sera  encore  fort  appréciable  et  La  situation  actuelle  <le 
l'entreprise  permet  de  prévoir,  pour  1901,  une  exploita- 
lion  plus  Fructueuse  qu'en  1900. 

Pendant  le  dernier  exercice,  la  Société  Française  de 
l'Electro-Méfallurgie  a  été'  aux  prises  avec  des  difficul- 
tés assez  nombreuses  :  le  complément  d'outillage  qui 
lui  était  nécessaire  pour  exécuter  toutes  ses  com- 
mandes a  subi  des  relards  successifs  de  livraison 
et  c'est  seulement  dans  le  courant  du  mois  d'oc- 
tobre qu'elle  a  pu  avoir  à  sa  disposition  tout  son  ma- 
tériel. Ces  retards  l'ont  mise  dans  l'obligation  de  refu- 
ser de-  travaux  considérables  el  de  se  priver  ainsi 
d'une  source  de  bénéfices  qui  lui  était  d'autant  plus 
nécessaire  que  la  bausse  des  prix  du  charbon  lui  fai- 
sait durement,  sentir  ses  effets. 

Tandis  que  cette  Société  A-oyait  ainsi  diminuer  sa 
production  et.  augmenter  ses  prix  de  revient,  elle  su- 
bissail  encore  les  conséquences  de  la  crise  industrielle 
générale  en  livrant  ses  marebandises  à  des  cours  moins 
élevés  que  ceux  pratiqués  précédemment. 

Dans  ces  conditions,  on  ne  pourra  être  surpris  si  le 
Conseil  d'administration  proposé,  à  La  prochaine  as- 
semblée, un  dividende  inférieur  à  celui  de  l'exercice 
précédent. 

La  situation  que  nous  venons  d'exposer  paraît,  d'ail- 
leurs, devoir  être  toute  passagère.  La  Société,  en  effet, 
dispose  aujourd'hui  d'un  outillage  complet  qui  lui  a 
permis  de  reprendre  les  commandes  de  la  marine  et  de 
la  guerre.  L'année  est  trop  peu  avancée  pour  qu'on 
puisse,  d'ores  et  déjà,  risquer  des  pronostics,  mais  les 
demandes  de  travaux  qui  arrivent  journellement  per- 
mettent de  croire  que  l'on  est  rentré  dans  la  normale. 
Et  toute  atténuation  de  la  crise  industrielle  ne  fera 
qu'améliorer  cette  situation. 


Le  Figaro.  —  A  la  date  du  18  janvier  dernier,  nous 
nous  étonnions  de  la  dépréciation  qui  venait  d'at- 
teindre les  actions  de  la  Société  du  Journal  le  Figaro, 
et  nous  disions,  d'après  les  renseignements  autorisés 
que  nous  possédions,  que  les  bénéfices  réalisés  au 
cours  de  l'exercice  1900  s'étaient  élevés  à  958.7:38  fr.,ce 
<pii  pourrait  permettre,  déduction  faite  de  la  part  re- 
venant à  la  gérance,  une  répartition  de  87  fr.  28  par 
action.  Nous  ajoutions  toutefois  que  la  gérance  nepro- 
poseraitvraisemblablemenl  qu'un  d'vidende  de'35fr.  par 
action,  et  reporterait  à  nouveau  une  somme  de  43.904 
francs,  contre  16.025  fr.  en  1899. 

Or,  le  bilan  et  les  comptes  de  l'exercice  1900  qui 
riennenl  d'être  publiés,  et  qui  seront  communiqués  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  25  courant, 
confirment  les  renseignements  que  nous  avons  donnés 
précédemment.  Les  bénéfices,  en  effet,  se  sont  bien 
élevés  h  958.738  fr.  20,  contre  1.059.577  fr.  en  1899, 
dont  il  y  a  à  déduire  la  part  de  la  gérance.  Sur  le  solde 
de  099.878  fr.,  augmenté  du  report  de  l'exercice  précé- 
dent, soit  16.025  fr.,  la  gérance  prélève  672.000  fr., 
représentant  le  dividende  de  35  fr.  par  action  et  reporte 
à  l'exercice  1901  la  somme  de  43.904  fr. 

L'ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale  du  25  cou- 
rant porte  :  Approbation  des  comptes  de  l'exercice,  du 
dividende  fixé  à  .'15  fr.,  et  du  report  à  nouveau.  L'as- 
semblée aura,  en  outre,  à  procéder  à  la  nomination  des 
membres  du  Conseil  de  surveillance. 

Kn  examinant  le  bilan,  on  trouve  que  la  Société 
détient  d'importantes  disponibilités.  Lille  possède,  en 


caisse  ei  à  la  Banque  de  France,  au  Crédit  Lyonnais, 
et  die/  MM.  Claude  Lafonlaine,  H.  Prévost,  Martinet 
<l  <;>',  banquiers,  une  somme  totale  de  462.348  fr.  65. 
D'autre  pari,  sa  réserve,  non  compris  la  réserve  spé- 
,  ciale  poiir  emprunt,  l'amortissement  et  le  report  à 
nouveau,  s'élève  h  1.206.897  fr.  60,  montant  supérieur 
au  capital  social  qui  n'est,  comme  on  saii,  crue  de 
1.200.000  fr. 

_  Faisons  encore  observer  que  les  actions  de  cette 
Société  oui  cotaient,  Le  1"/  janvier  dernier,  480  fr.  ont,, 
depuis,  dépassé  de  nouveau  le  cours  de  500  fr.,  et  se 

traitent  maintenant  à  505  fr., justifiant  ainsi  les  appré- 
ciations que  nous  ax  ions  émises. 


Usines  de  Briansk.       A  la  date  du  11  janvier 

dernier,  nous  avons  annoncé  que  les  acl ionnaires  de 
celle  Société  allaient  se  réunir  le  20  du  même  mois 
pour  examiner  un  projet  d'augmentation  de  capital. 
Nous  avons,  à  ce  moment,  exposé  La  situation  finan- 
cière de  la  Société  en  rappelant  que  la  réunion  des 
actionnaires,  qui  avait  eu  lieu  au  mois  de  juin  1900, 
avait  reconnu,  à  l'unanimité,  qu'en  raison  de  L'insuf- 
fisance des  disponibilités,  il  était  nécessaire  d'ajourner 
toute  décision  définitive  au  sujet  de  la  distribution  des 
bénéfices  réalisés  pendant  l'exercice  1900.  La  réunion 
avait,  en  outre,  chargé  la  Direction  de  procéder  au 
rétablissement  de  la  situation  de  l'entreprise. 

Le  Conseil  d'administration  a  donc  proposé  la 
création  de  40.000  actions  nouvelles  de  KM)  roubles  à 
émettre  à  202  roubles  50,  soit  à  540  fr.  Cette  mesure 
augmente  de  'i  millions  de  roubles  le  capital  social. 
Aussitôt  après  cette  augmentation,  le  Conseil  réalisera 
les  8  millions  de  roubles  d'obligations  créées  antérieu- 
rement et  que  la  crise  en  Russie  n'avait  pas  permis 
d'émettre  au  moment  voulu.  Cette  réalisation  ne 
constituera  pas  une  aggravation  de  la  dette  de  la 
Société,  puisque  les  obligations  en  question  sont  dé- 
posées à  la  liant/HP  d'Etat  en  garantie  de  l'avance 
qu'elle  a  consentie  précédemment  à  la  Société  des 
Usines  de  Briansk,  et  leur  service  constituera  une 
charge  certainement  moins  lourde  que  celle  de  cet 
emprunt  en  banque. 

En  résumé,  la  Société  a,  indépendamment  de  son 
emprunt  à  la  Banque  de  l'Etat,  une  dette  flottante  de 
11.807.000  roubles,  et  il  Lui  faut,  pour  parachever  son 
programme  de  travaux  neufs  dans  ses  usines,  une 
somme  de  1.763.000  roubles;  soit,  en  tout,  13.630.000 
roubles.  Le  Conseil  évaluant  à  6.500.000  roubles  ses 
disponibilités  réelles,  la  somme  dont  elle  a  besoin  se 
chiffre  par  7.130.000  roubles. 

L'assemblée  du  20  janvier  a  voté  l'augmentation  de 
capital  demandée,  et,  après  La  lecture  du  rapport,  le 
Conseil  a  déclaré  avoir  obtenu  le  concours  d'une 
grande  Société  de  Crédit  française  pour  la  souscription 
tant  des  actions  que  des  obligations.  Nous  croyons 
savoir  que  le  Directeur  de  cette  Société  est  allé  à  Saint- 
Pétersbourg  pour  étudier  sur  les  lieux  la  situation  de 
l'entreprise  qui  lui  a  paru  bonne.  Toutefois,  le  concours 
de  son  établissement  ne  sera  assuré  à  la  Société  des 
Usines  de  Briansk  que  pour  la  moitié  de  l'augmenta- 
tion de  capital  décidée,  la  condition  étant  que  l'autre 
moitié  devra  être  souscrite  par  les  actionnaires.  En 
conséquence,  un  syndicat  est  en  voie  de  formation 
pour  assurer  la  souscription  de  cette  moitié,  et  l'affaire 
parait  en  bonne  voie. 

Au  sujet  du  dividende  différé,  Le  rapport  présenté  par 
le  Conseil  à  l'assemblée  du  20  janvier,  porte  qu'il 
pourra  être  distribué  après  l'augmentation  de  capital  ; 
cependant  cette  question  restera  ajournée  jusqu'à  la 
prochaine  assemblée  générale  ordinaire.  Le  même  rap- 
port dit  encore  que  les  bénéfices  de  l'exercice  1900  ne 
seront  pas  inférieurs  à  ceux  de  1899.  et  il  fait  prévoir 
que  les  profits  ne  pourront  que  croître  dans  l'avenir. 

Disons  encore  que  l'on  annonce  de  Saint-Péters- 
bourg, que  le  Gouvernement  Russe  a  donné,  il  y  a 
quelques  jours,  des  commandes  de  matériel  brut  et  de 
rails  de  chemins  de  fer  pour  une  somme  de  20  millions 
de  roubles.  La  plus  grosse  partie  de  ces  commandes,. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


ajoute-t-on,  revient  ;i  la  Société  Dniéprovienne  et  à  la 
Société  des  Usines  (te  Briansk. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
14  février 

Or   2. 38".. 126. 070 

Argen  t . . .  1.095.461.1.17 


21  février 
2. 386. 6U. 204 
1.097.765-042 


3.478.587.227  3.484.406.247 
Effets  échus  hier  à  recevoir  t  ce  jour .. 
Portefeuille  Paris  |  Etranger":': 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  !a  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


1 4  février 


Total.... 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Ré«prvp«  (  Loi  du  n  mai  1834  

mobilières  i  Ex-banques  département, 
mobilières  j  Loj  du  g  jujn  lg57  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  dî  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.478.587.22; 


35.168 
264.051.493 


■417.645.103 
6.087.000 
5  369.000 
213.890.267 
277  313.047 
180.000.000 
10.000.000 
2- 980. 750 
99.627  28 
100. 000. 000 
4  000. 000 
19  003  486 

792.068 
8.407.444 
47.502.165 

.135  291.509 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4. 000. UDU 
8.407.414 
4. 222. 131.065 
18.524.532 
10.549.698 
171  982.522 
368. 494. 125 
69.320.380 
3  480. 878 
4.537.764 
1.724  631 
39.530.402 


5.135.291.509 


21  février 


3.484.406.247 


644.986 
243.509.798 


398.307.864 
6.087.000 
2.570.000 
213.019.277 
274.949.309 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.287 
100.000.000 
4.000.000 
19. 004. 361 

804.791 

8.407.444 
53.854.422 


.102.173  541 


182.500.000 
8-002.313 
111.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.188.681.060 
20.008.386 
10.339.940 
144.: 586. 214 
393.702.076 
73  044.979 
3.154.933 
4.806  510 
1. 724. 631 
37.109.301 


5.102.173.541 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


25  févr. 

24  févr. 

23  févr. 

22  févr. 

21  févr. 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.0«;. 8 

3.711.1 

3. 798. 8 

3.974  1 

4.188.7 

Encaisse  

3.149.3 

3. 143. 4 

3.027.5 

3.064.2 

3.481.4 

193.5 
349.6 

746.3 
364.1 

850. 1 
405.0 

'SM  6 

456.3 

641.8 
488.0 

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

180.0 

180. 0 

180.0 

180. 0 

Compt.  cour.  Trésor 

230.1 

199.6 

[43.9 

\7\  :î 

144.6 

—  partie. 

M2  ; 

527. 2 

532.2 

(65.9 

466.7 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

Mil 

i  y.  0/0 

2. 83*;.  3 

%  0  00 
5.060.0 

%  0/00 
6.640.3 

pair 
10017 

Bénéfices  nets  

2.984.1 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  If  1S  février,  les  obligations  de  l'emprunt  6  <»  0 
1888  de  la  Province  <!<•  Mendoza  oui  ce».'-  «l'être  u«'go<iabl«s 
h  la  Bourse. 


Depuis  1«'  18  février,  les  actions  de  joumnance  «le  la  Com- 
pagnie «les  Docks  et  Entrepôts  «le  Marseille  ne  sont  pins 
négociable»  qu'en  titres  an  porteur,  coupon  ir  13  altaclié. 


Depuis  li'  18  févrior,  les  obligations  de  l'emprunt  •'(  1/2  0/0 
'!«■  la  Chambre  «le  Commerce  de  HainUDizier  son)  admises 
;nix  négociations  de  la  Bourse,  an  comptant. 

Os  litrea  sont  inscrits  a  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cot<\ 

4.000  obligations  «le  fr,,  émises  au  pair,  libérées  el  an 
porteur,  remboursables  ..  VKj  fr.  par  »oic  «le  tirage  an  sort, 


dans  le  délai  maximum  de  30  ans.  à  partir  de  1901,  et  pro- 
ductives d'un  intérêt  annuel  de  ;i  IV.  50 payables  en  une  lois, 
le  1er  mars. 

Exceptionnellement,  le  coupon  à  l'échéance  du  1"'  mars 
1001  est  de  0  fr.  7(58  au  lieu  de  3  fr.  50. 

Service  des  litres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Gé- 
nérale, rue  de  Provence,  5'». 


Depuis  le  18  février,  les  actions  de  la  Compagnie  Elec- 
trique des  Tramways  de  la  Rive  (lauclie  de  Paris  sont  admi- 
ses aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrils  à  la  première  partie  du  Bulletin  «le 
la  Cote. 

120.000  actions  de  100  fr..  émises  au  pair,  entièrement  libé- 
rées et  au  porteur,  coupon  n°  1  attache. 

Siège  social  à  Paris,  boulevard  Saint-Germain.  124. 

Service  des  litres  et  des  coupons,  chez  MM.  Henr'otte  fils 
et  C'\  rue  Chauchnt,  20. 


Depuis  le  18  février,  les  43.500  actions  n°!  1  à  43.500  de  la 
Société  Ancienne  Stéarinerie  Frédéric  Fournier  (L..  Félix 
Fournier  et  G'",  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  ies  actions  n°'  43.501 
à  85.00<  ». 

Lesdites  actions  n°*  1  à  43.500,  dé  même  que  les  actions 
n°"  43.501  à  60.00U  doivent  être  munies  de  l'estampille  sui- 
vante :  «  Capital  porté  à  8.500.000  fr.,  divisé  en  8.5.000  ac- 
tions de  100 fr.  chacune.  Délibérations  de  l'assemblée  gémi- 
ra le  des  14  novembre  el  23  décembre  1808.  » 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  (l'épargne  ordinaires,  du  1er  au  10  fé- 
vrier 1O01  : 

Dépôts  de  fonds   17.398.241  71 

Retraits  de  fonds   0.090.027  22 


Excédents  de  dépôts          11.307  .614  49 

Excédent  de  dépôts  du  1er  janvier  au  10  février  1901 
15.111.850  fr.  02. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  lel  au  10  fé- 
vrier 1901  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  000.4(15  fr.  93  ; 

2u  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  «les 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  «lu  pain  pour  la  2"  quinzaine  de  février  1901.  calculée 
d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine  précédente 
el  les  frais  de  {lanification  : 

Prix  du  quintal  de  farine   26  fr.  702 

Frais  dje  panification   12  fr.  2*23 


ital 


Le  rendement  étant  do  180  kilogr.  « 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de 
0  fr.  2994  et,!.'  pain  <!«■  2  kilogr.  à  0  fr 


38  fr.  925 
o  pain  par  100  kilogr. 

1"'  qualité  revient  à 
5988.  soit  à  (I  fr.  60. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande» 

Compagnies)  du  22  au  28  janvier  1901   (4*  semaine) 

(Kn  milliers  de  francs) 


U  V) 

Rcc.  br.  de 

«ce  Ih 

■  brutes 

Désignation  des 

oil« 

la  semaine 

«les  uni  s 

Différence 

lignes 

p' 1901 

—  H 

•S  S* 

19(11 

1000 

1801 

l'JOO 

Etat  

f,  016 

836 

s:u 

3.214 

3.254 

—  40 

Parls-Lyon-Méditor . . . 

9.141 

1  130 

7.440 

28.970 

2N.1.SII 

+  190 

—  Chemins  Algériens 

Ma 

14] 

m 

all- 

472 

+  65 

Nord  

3.780 

w.'.m 

1.132 

ie.  288 

16  Hll 

52.1 

Ouest  

K  649 

2  782 

2.  HT 

II.  221! 

11.526 

—  Ma 

Orléans  

7.012 

3  Ti.T 

3  709 

14.354 

14.250 

+  101 

Est  

(.862 

2  806 

2. 800 

11.362 

1 1 . 108 

—  66 

Midi  

:t.:;u8 

1  Kl  1 

1.879 

1.Î68 

7.:w'.i 

221 

Du  22  Janvier  au  4  févrl«:r  1001  | '.' 

Est-Algérien  

BOne-Giiolma  

Ou  est- Algérien 
LlgnoM  Algérienne'! 
M<idoc  


B98 

188 

Kl1.) 

MIS 

M  S 

+ 

i  un 

147 

lie 

662 

:,mi 

2% 

jjfl 

13 

266 

221 

+ 

MIS 

899 

2:m 

+ 

lui 

21 

>>.» 

128 

117 

•f 

K'I 
SI 
Si 
1,1 
S 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


l  .es  affaires  ont  été,  ces  derniers  jours,  un  peu  moins 
actives  que  précédemment,  et  quelques  réalisation* on1 
cm  lieu.  Cependant,  la  liquidation  <lc  quinzaine  s'est 
effectuée  dans  des  conditions  très  favorables,  L'argent 
ayant  pu  s'obtenir  entre  2  L/2  et  8 0/0  l'an. 

Hier,  La  Banque  d'Angleterre  s  abaissé  le  taux  de 
son  escompte  de  4  L/2  à  4  0/0;  mais  cette  mesure,  quoi- 
que très  bien  vue,  n'a  pas,  pour  le  moment,  produit 
d'effet  sur  le  marché.  On  n'en  reste  pas  moins,  au 
fond,  toujours  bien  dispose. 

_  if  if  Nos  Rentes  Françaises  ont  été  peu  mouvemen- 
tées cl  leurs  cour*  ne  .s'écartent  (pic  peu  de  ceux  do  la 
clôture  de  jeudi  dernier. 

Le  3  0  0  perpétuel,  qui  restait  à  103  32  1/2  à  tenue, 
et  à  102  iv.  80  au  comptant  s'échange,  sur  ces  deux 
marchés  à  102  fr.  39  el  à  102  fr.  25.€?es1  te  !6  du  mois 
prochain  que  ce  fonds  détachera  sou  coupon  trimes- 
triel de  75  centimes.  Itente  :i  f/2  0/0,  102  fr.  87  1/2  à 
terme,  contre  103  fr.  et  102  fr.  75  au  comptant,  con- 
tre 102  fir.  90;  Retde  Amortissable,  100  fr.  37  1/2  au 
comptant, on  moins-value  de  7  1/2  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  étaient  revenues  à 
'i!t'.'  fr..  passent  à  'i9'i  fr.  ;  Emprunt  2  12  OU)  du  Pro- 
tectorat de  l'Annam  èl  du  Tonkin,  83  IV.  35,  contre 
83  fr.  'i0;  Emprunt  de  Madagascar,  au  même  cours 
de  S.-!  fr.  50:  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de 
ï Indn-C hin<\  ('■paiement  sans  changement  à  493  fr.  50. 

if  ^  Les  Obligations  dt  la  Ville  de  Paris  n'ont 
pas  toutes  maintenu  l'avance  conquise  la  semaine  der- 
nière. 

L'Obligation  4  0/0  1863,  qui  était  passée  à  562  fr.. 
est  revenue  à  554  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,43ÙÉr.  50, 
contre  fôl  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1871,  410 Ir.  50, 
comme  il  y  a  huit  jours  ;  Obligations  4  0/0  1875,  5(w 
francs,  contre  572  fr.  50;  Obligations  4  0/0  1876,  560 
francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées,  qui  finis- 
saient à  373  fr.,  sont  à  370  fr.;  Quarts,  98  fr.  ;  Obliga- 
tions 2  1/2  0/0  1894-1896,  au  même  cours  de  305  fr.: 
Obligations  2  0/0  1898,  433  fr.,  contre  430  fr.  ;  Obli- 
gations 2  0/0  ISO!)  libérées  Emprunt  du  Métropolitain), 
410  fr..  en  petit  recul  de  2  francs. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que 
nous  laissions  à  3.820  fr.,  conservent  ce  cours  au 
comptant,  mais  cotent  3.810  francs  à  terme. 

Pondant  les  neuf  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  pro- 
visoires provenant  des  escomptes  et  intéBêts  divers 
se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  '1.001.719  fr.  17. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de.  France,  qui 
s'échangeaient,  il  y  a  huit  jours,  à  600  fr.  à  terme  et  à 
OO'i  fr.  au  comptant  se  traitent  maintenant  à  005  fr.  au 
comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  donnent 
lieu  à  des  échanges  de  plus  en  plus  suivis. 

Les  Obligations  Communales  2.60  0/0  1$79se  retrou- 
vent à  481  fr.,  contre  479  fr.;  Obligations  Foncières 
3  0  0  1879,  503  fr.:  Obligations  Communales  1880,  502 
francs,  contre  5oï  fr.;  Obligations  Foncières  3  0/0  1883, 
452  fr.,  en  moins-value  de  3  fr.;  Obligations  Foncières 
2  80  0  0  1885,  m  fr.,  sans  changement. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891,  qui  finis- 
saient jeudi  dernier  à  399  fr.  50,  sont  à  399  fr.:  Obliga- 
tions Communales  1S92  2.S0  0  0,  'i70  fr.,  contre  409 
francs:  Obligations  Fonrièrcs  1895  2.80  0  0.  171  fr.  50, 
en  bénéfice  de  1  fr.  50;  Obligations  Foncières  3.7S  0/0 
1899,  512  fr..  contre  511  fr.  50;  Obligations  Communales 
2.60  0  0  1899,  Tt~>  fr.,  comme  il  v  a  huit  jours. 

if  if  Les  actions  .le  nos  Grands  Etablissement*  de 
Crédit  sont  bien  tenues. 


La  /tangue  de  Paris  et  des  P&ys-Bas,  qui  clôturait  à 
1.001  fr.  jeudi  dernier,  a  passé  un  moment  à  1.080  fr.; 
on  ta  retrouve  en  clôture  à  1.075  fr.;  Comptoir  National 

d'Escompte  de  Pam  ffîS  fr..  contre  579  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.110  fr.  à  terme  et  à 
1.110  fr.  au  comptant,  contre  1.181  fr.  el  1.100  fr.  la 
semaine  dernière. 

La  Société  Générale,  qui  restait  à  615  fr.,  monte  de 
3  francs  à  018  francs.  Dans  le  bilan  de  cette  Société 
au  31  janvier,  on  relève  les  variations  suivantes  sur  le 
bilan  au  31  décembre  ;  Augmentations  :  Portefeuille 
commercial,  23.097.046  fr.  :  comptes  de  chèques* 
t8.988.5691r;  ;  Dépôts  à  échéances  fixes,  917.000  #. 
Diminutions  :  lillois  m  l'encaissement,  1.865.909  fr. ; 

Coiq  s  à  encaissée  5.145.202  iv.;  Comptes  courants 

débiteurs,  3.628.812  fr.  j  Effets  à  payer,  3.559.973  ft.,;, 
Comptes  courants  créditeurs.  7.551.95?  fr.  Les  béné- 
fices, pour  le  mois  de  janvier,  se  sont  élevés  à  424.173 
francs. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à  (XJ9  50. 
contre  009  fr.  La  Hangue  internationale  de  Paris,  (pli 
était  revenue  h  340  fr.,  a  repris  à  302  fr.  regagnant 
22  IV.;  Hangue  de  l'Algérie,  835  fr.,  contre  8'i5  fr. 

Los  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  sont,  mieux  à  \  >\  fr.,  on  roprise  de 
3  IV.:  par  contre.  Obligations  de  47;}  francs,  plus 
lourdes,  à  140  fr.,  contre  144  fr.:  Hangue  Spéciale  des 
Valeurs  Industrielles,  52  fr.,  contre  53  IV. 

La  Compagnie  Algérienne  est  à  702  fr.;  Banque 
Française  de  V Afrique  du  Sud,  au  même  cours  dc66fr. 

La  Hangue  Parisienne  a  accentué  son  mouvement 
de  hausse  on  passant,  de  515  fr.  à  528  fr.;  Société  Fon- 
cière Lyonnaise,  3201V.,  contre  3,30  fr. 

ifif  Le  compartiment  <ls  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  esl  un  peu  plus  mou 
que  précédemment. 

Le  Lyon,  qui  Unissait  à  1.819  fr.  à  terme  et  à  1.8lu 
francs  au  comptant,  cote  maintenant  1.810  fr.  et  1.812 
francs;  Nord,  2.332  fr.  à  terme,  contre  2.340  fr.,  et 
2.330  fr.  au  comptant,  contre  2.835  fr.  ;  Midi,  1.300  fr. 
au  comptant,  gagnant  1  franc. 

L'Est  se  retrouve;  à  1.084  fr.  au  comptant,  contre 
1.081  IV..  et  1.083  fr.  à  terme,  contre  1.080  fr.;  Orléans, 
1.735  fr.  au  comptant,  perdant  l0  francs,  et  1.741  fr.  à 
terme,  contre  1.740  fr.  Les  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  le  29  mars  prochain.  Ouest,  1.098  fr.  au  comptant, 
sans  changement. 

Les  recettes  do  nos  six  grandes  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  accusent,  pour  la  sixième  semaine  de 
1901,  une  diminution  de  502.000  fr.  sur  la  semaine 
correspondante  de  1900. 

ific  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales  ont 
ou,  en  général,  une  allure  très  satisfaisante.  Sur  quel- 
ques-unes, il  y  a  même  des  plus-values  sensibles  à 
signaler. 

Ces  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  clôitu- 
ront  calmes,  à  632  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
1.022  fr.,  contre  1.025  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  finit  à  298 
francs  ;  Messageries  Maritimes,  515  fr.,  comme  la  se- 
maine dernière;  Chargeurs  Réunis,  1.170  fr.,  contre 
1.101  fr.  On  annonce  que  cette  dernière  Compagnie  va 
faire  une  Installation  définitive  à  Dunkcrque.  Toutes 
les  lignes  qu'elle  dessert,  à  l'exception  cfe  colle  du 
Brésil  qui  reste  au  Havre,  auront  Dunkerquc  pour 
point  de  départ,  y  compris  le  service  de  l'Jndo-Chinc 
que  l'on  organise  en  ce  moment. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris, 
quoique  no  clôturant  pas  tout  à  fait  au  plus  haut, 
gagne,  pour  la  semaine,  09  fr.  ;'i  1.37.1  fr.  Voilures  fi 
Paris,  230  fr.,  on  reprise  de  20  IV.  Los  recettes  de  cette 
Compagnie,  pendant  la  première  quinzaine  de  février, 
ont  atteint  le  montant  de  W3.8.38  IV.  In,  en  diminution 
de  2W.W9  fr.  55  sur  la  même  quinzaine  de  1900.  Du 
l'r  janvier  au  15  février,  les  recettes  totales  se  chiffrent 
par  1.535.343  fr.  Il,  en  diminution  de  851.482  fr.  15 
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sur  colles  de  la  période  correspondan  te  de  Tannée  der- 
nière. 

L'action  Suez,  qui  était  passée  à  3.603  fr.,  gagne 
encore  45  fr.  à  3.710  sur  les  bonnes  recettes  réalisées 
depuis  le  commencement  de  l'année.  Parts  Civiles, 
2.475  fr.,  contre  2.410  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
qui  avait  repris  à  471  fr.,  passe  à  477  fr.  ;  actions  de 
la  Société  de  C Electro-Métallurgie,  mouvementées.  Elles 
clôturent  à  485  fr.,  contre  585  fr.  jeudi  dernier.  Nous 
nous  reportons,  au  sujet  (le  cette  Société,  à  la  note  que 
nous  publions  plus  haut  dans  nos  Informations  Econo- 
miques et  Financières.  Dyle  et  Bacalan,  295  fr.,  contre 
302  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction, 
est  passée  de  92  fr.  à  113  fr.  ;  Compagnie  Française 
pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston, 
1.170  fr.,  en  plus-value  de  22  fr.  La  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Nogentais,  qui  est  une  des  filiales  de 
cette  Compagnie  a  réalisé  comme  recettes,  en  janvier 
dernier,  66.693  fr.  35,  contre  29.084  fr.  05  pendant  le 
mois  correspondant  de  1900,  soit  une  augmentation  de 
37.609  fr.  30.  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
ways [Tramways  Sud),  325  fr.,  contre  308  fr. 

Les  Tramways  de  l'Est-Parisien  ont  vivement  repris. 
Ils  s'inscrivent  à  335  fr.,  regagnant  60  fr.;  Compagnie 
des  Tramways  de  Paris  et  du  Déparlement  de  la  Seine, 
619  fr.,  contre  600  fr.  ;  Société  Parisienne  pour  l'Indus- 
trie des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  Electriques 
(Société  Parisienne  Electrique),  299  fr.  à  terme,  en 
bénéfice  de  24  fr.  ;  Omnium  Lyonnais,  71  francs  contre 
69  francs. 

La  Compagnie  Générale  de  Construction  est  à  145 fr., 
mais  toujours  sans  aff  aires;  Phosphates  de  Dyr,  125  fr.. 
sans  changement.  . 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  monté  la  se- 
maine dernière  à  488  fr.,  revient  à  'i<S6  fr.;  Société  Mé- 
tallurgique de  l'Oural-Volga,  43  fr.,  en  bénéfice  de 
9  francs  ;  Compagnie  Nouvelle  des  Ciments  de  Porl- 
land  et  du  Boulonnais,  4K0  fr.,  contre  '179  fr.  50 ;  ac- 
tions Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridionale, 
825  fr.  en  avance  de  5  fr.:  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say, 
1.197  fr.  à  terme,  contre  1.200  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones, 
qui  restaient  à  315  fr.,  sont  revenues  h  309  fr.  à  terme. 
Au  comptant,  elles  cotent  311  fr. 

ues  réalisations  de  bénéfices  se  sont  pro- 
duites sur  certains  bonds  d 'Etat  Etrangers.  L'ensem- 
ble, cependant,  reste  très  bon. 

Les  l'omis  Argentins  sont  plus  calmes.  Les  Obliga- 
tions 5  0  0  1886  sont  à  489  fr.  ;  Obligations  6  0/0  1891, 
501  fr.,  contre  502  fr.  50;  Emprunt  4  0/0  1896  ( Resci- 
sion) 08  fr.  15,  contre  08  fr.  25;  Emprunt  4  0,0  1900, 
08  fr.  65  à  terme,  et  08  fr.  75  au  comptant. 

Les  Fonds  Brésiliens  restent  très  actifs.  La  Rente 
4  0/0  1889,  qui  restait  à  67  fr.  05,  a  franchi  le  cours 
rond  de  68  fr.   Elle  clôture  à  68   fr.   20  ;  Emprunt 

4  1/2  0  0  1888,  70  fr.  50  au  comptant  :  Emprunt 

5  0/0  1898  (Eu ml,,, g  .  90  fr.  45.  en  bénéfice  de  KO  centi- 
me! ;  Minas-Geraès,  375  fr.,  contre  372  fr. 

Les  obligations  de  Y  Emprunt  Chinois  ne  0/0  IS9S, 
qui  clôturaient  à  465  fr.  il  y  a  huit  jours,  se  maintien- 
nent facilement  ù  ce  cours. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  passée  un  mo- 
ment de  71  fr.  75  à  72  fr.  oo.  Elle  clôture  à  72  fr.  2o, 
gagnant,  pour  la  semaine,  ',7,  centimes. 

La  Rente  Italienne  est  en  bénéfice  de  40  centimes  à 
95  fr.  70;  Rente  Portugaise  3  0  0.  25  fr.  15  au  comp- 
tait, contre  2î  fr.  .'10,  cl  25  fr.  02  1/2  à  terme,  contre 
24  fr.  45. 

Les  Fonds  /lusses  restent  un  peu  irréguliers.  La 
Rentes  0/0  1891-1894  s'inscril  u  87  fr.  35,  contre  87 
francs  70  ;  Rente  II  0/0  1896,  également  a  87  fr.  .!."..  per- 
dant 25  centimes;  Consolidés  /'«  et  i  Séries.  KO  fr.  00 

an  comptant,  contre  loi  fr.  30;  Renie  Intérieure  o/0 
97  fr.  90,  en  bénéfice  de  15  centimes. 

Les  Séries  Ottomanes  ont  h  supporter  quelques  réa- 
lisations. La Série  //finit  A  iS  fr,  85,  contre 50  fr.  10; 


Série  C,  27  fr.  70,  perdant  37  1/2  centimes;  Série  1), 
24  fr.  70,  contre  24  fr.  80. 

ir  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  qui 
restait  à  460  fr.,  est  à  'i59  fr.  Contrairement  aux  bruits 
mis  en  circulation,  nous  croyons  savoir  que  cette 
Société  n'a  encore  rien  décidé  quant  au  dividende 
qu'elle  distribuera  pour  l'exercice  1900.  Banque  Natio- 
nale du  Mexique,  660  fr.,  contre  661  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  558  fr.  en  moins-value  de  2  fr. 

Le  Bio-Tinlo  est  monté  de  1.482  fr.  à  1.525  fr.  à  terme, 
il  finit  à  1.512  fr.  Actions  de  la  Sosnowice  en  nouvelle 
moins-value.  Elles  ont  fléchi  de  2.430  fr.  à  2.340  fr.  et 
clôturent  à  2.390  fr.,  encore  en  moins-value  de  40  fr. 
pour  la  semaine.  Compagnie  Internationale  des  Wa- 
gons-Lits et  des  Grands-Express  Européens,  391  fr., 
contre  386  fr. 

Les  obligations  do  la  Compagnie  Française  du  Che 
min  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  199,  contre  196  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  de 
nouveau  progressé,  mais  elles  n'ont  pas  conservé  toute 
leur  avance.  Néanmoins  les  Andalous  à274fr.,  sont  en 
plus-value  de  9  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  188  fr.  ;  Sara- 
gosse,  272  fr.,  gagnant  7  fr. 

Les  Obligations  Jonction  - Salonigue.  -  Constanlinople 
sont  bien  tenues  à  288  fr.  à  terme  et  à'  288  fr.  50  au 
comptant.  Obligations  4  0/0  anciennes  [Série  1894)  de 
la  CompagnieSmyrne-Cassaba  et  prolongement ,  424  fr.  75 
au  comptant  les  unités,  contre  424  fr.  ;  les  grosses  cou- 
pures finissent  à  419  fr.  Obligations  4  0/0  nouvelles 
(Série  1896),  364  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre 
362  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  nouvelles  dispositions  que  nous  signalions  il  y  a  huit 
jours  sur  ce  Marché  ont  persisté.  Les  affaires  ont  été  do  nou- 
veau actives,  et  malgré  un  petit  ralentissement  au  dernier 
moment,  on  ne  peut  que  se  montrer  satisfait  de  la  tendance 
actuelle. 

La  Rente  Brésilien  ne  5  0/0  est  de  nouveau  en  plus-value 
à  77  fr.  10  contre 76  fr. 35;  par  contre,  les  Chemins  ottomans. 
à  116  fr.  25,  sont  un  peu  plus  mous.  Ils  perdent,  pour  la  se- 
maine, 1  t'r.  7Ô.  Cape  Copper,  au  même  cours  de  138  fr.  50; 
Tliarsis,  en  avance  de  2  francs,  à  2:>9  fr.  50. 

UVrikany  se  maintient  à  son  même  COUTS  de  120  francs, 
lîien  que  le  dernier  exercice  de  cette  Société  ait  été  assez 
favorisé,  on  m  croit  généralement  pas  à  une  augmentation 
de  dividende  qui  parait  donc  devoir  rester  lixé  à  1  florin, 
comme  l'année  dernière. 

Lnurium  Grec,  i»l  25,  en  plus-value  de  3  fr.  75.  Comme 
nous  l'avons  dit  précédemment,  les  actionnaires  de  cette  So- 
ciété sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
10/23  mars.  Actions  Kertch,  41:5  francs:  le  capital  de  'i0  mil- 
lions de  cette  dernière  Société-  est  entièrement  représenté  par 
te  fonds  de  roulement  et  parle  matériel.  <>n  sait  que  celle 
entreprise  peut  s'approvisionner  de  charbons  à  bas  prix  et 
que  ses  usines  sont  bâties  sur  un  immense  gisement  de  mino- 
rai très  facile  à  exploiter  parce  qu'il  est  à  découvert. 

La  Ilarpciiee  reste  à  I  .•.'75  franc-.  >ans  changement  j  Huatl- 
chaca  141  francs,  contre  143  francs.  La  production  de  cette 
mine,  pendant  le  mois  de  janvier,  a  été  de  7(1.000  marks  de 
minerai,  et  les  ventes  ont  été  de  'iKl.om  onces  d'argent.  Dnié- 
prnrienne.  2.0i'i5  fr..  contre  2.6X0  fr.  Isincs  île  liriunsk  fél- 
ines, à  580  fr..  en  plus-value  de  il  francs.  An  sujet  do  Dette 
Société,  nous  aons reportons A  ce  que  nous  disons  plus  haut 
dans  nos»  Informations  Ecoiunuqnes  ét  Financières  ». 

Les  Aciéries  </u  Donets  sont  rêve  s  de  '/lu  fr.  à  899  fr.; 

Hula-liiinkoirii,  :j.'i'i0  fr.,  en  plus-value  de  40  fr.;  Volga  \'i 
chera,  106  fr.,  en  reprise  deSOrr. 

Le  Hout^Volga  est  passé  de  'i5  francs  à  84  francs;  Vieille- 
Montagne,  633  francs,  sans  changement:  Parts  Monaco, 
3.695  francs,  en  bénéfice  de 25  franc-  :  Cinquièmes,  722  fr.  50, 
c- m  Ire  725  francs. 

Les  Plaques  Lumière  ont  paHsé  de  805  fr.  à  903  fr.  50; 
Transports  Electriques  <ie  l'Ewposition  :is  fr. 50,  sanaehan 

geinenl  :  Ti'iiitiirmjs  Electriques  Ue  Vunrcs  u  J'uris,  .'!"<  Ir., 
perdant  :i  fr. 

Lm  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmereon\  ■:>  K»2  50; 
Société  Immobilière  et  Commerciale  de  i  ichy,  506  fr.;  //»'.- 

tel  ,le,  /'uns  u  .Monte  t'url'i.    700  fr.,  roi          il  y  n  huit 

jours.  •   

Voir  les  Tableaux  <te  liuurse  sur  tu  t  ouverture  faune. 


L'ÉCONOMISTE  V.V 


HOPftKN.  — 


France 


REVUE  COMMERCIALE 


21  février  1901. 
Le  froid  a  redoublé  d'intensité  celte  semaine  el  ta  neige  est 
tombée  ;'i  plusieurs  reprises.  D'aprèB  les  nouvelles  que  qous 
recevons,  les  récoltes  on  terre  n  auraient  pas  eu,  on  général, 
à  souffrir  «les  gelées,  grâce  à  la  neige  qui  recouvrait  la  terre, 
il  y  a  bien  eu  quelques  dégnts  çà  el  là.  mais  on  ne  pourra  en 

Connaître  l'importance  que  lorsque  le  dégel  se  sera  produit. 

A  l'occasion  des  fètrs  du  Carnaval,  les  affaires  ont  été  sus- 
pendues lundi  el  mardi  à  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 

Les  loi)  kilogrammes] 


Villes 

24  janv. 
1901 

:il  janv. 
1900 

7  fév. 
1901 

i',  fév. 
1001 

21  févr. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

lit  .. 

18  87 

1!»  12 

1!)  87 

lit  87 

16  95 

16  98 

16  (il» 

10  40 

16  37 

n  .. 

17  .. 

17  .. 

lC,  87 

17  .. 

L6  35 

16  4o 

10  27 

lo  33 

lii  :!1 

Buda-Pesth  

ir>  70 

15  75 

Ifi  (il) 

iô 

15  77 

14  20 

l'i  51 

r.  2; 

14  42 

14  47 

New-York  

15  L8 

15  12 

lf)  15 

ir>  30 

15  30 

Sur  le  marché  di 
moins,  la  tondante 
suivants  : 

Courant  

Mars  

Mars-Avril  

4  de  mars  

4  de  mai  


Paris,  les  affaires  sont  calmes:  néan- 
reste  soutenue.  On  a  cloluré  aux  cours 


7  février 
lit  12 
l-.l  5(1 

19  02 
1!)  87 

20  37 


14  février 

lo  s; 

•M  37 
20  02 

20  87 

21  12 


21  février 
10  87 
20  37 
20  62 

20  75 

21  12 


Farines  de  consommation.  —  Par  suite  du  froid,  la 
vente  étail  devenue  très  active  ces  jours  derniers,  mais,  dès 
lundi  matin,  la  meunerie  a  relevé  ses  cours  et  ce  fait  a  eu 
pour  résultat  d'arrêter  brusquement  les  a  d'aires.  La  marque 
de  Corheil  est  à  28  fr.  50.  On  cote  les  autres  marques  en 
disponible  : 


Marques  de  choix.. . 
Premières  marques . 
Bonnes  marques. . . . 
Marques  ordinaires. 


février  14  février  21  février 
28  50       28  50       20  . . 
27  75        27  75        28  25 
27  12       27  12       27  02 
20  12       20  12       20  02 


Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  L'animation  que  nous  avons  constatée 
la  semaine  dernière  a  été'  de  courte  durée  :  les  acheteurs  ne 
montrent  plus,  maintenant,  le  même  empressement  et,  d'un 
avtre  côté,  les  offres  sont  très  importantes.  On  a  coté  en 
clôture  : 

7  février    14  février  21  février 

Courant   24  50         2ô  . .         25  62 

Mars   24  87         26  37         25  87 

Mars-Avril.   25  12         20  62         26  12 

4  de  mars   25  50         26  75         26  37 

4  de  mai   26  12         27  12         20  87 

I,o  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  On  constate  une  certaine  faiblesse,  qu'il  faut 
attribuer  à  l'importance  des  arrivages  d'avoines  étrangères. 
<  >n  a  cloluré  aux  cours  suivants  : 


7  février    14  février  21  février 


Courant . . . 

Mars  

Mars-Avril 
4  de  mars. 
4  de  mai... 


18  12 
18  37 
18  37 
18  62 
18  37 


18  12 
18  37 
18  37 
18  50 
18  50 


18  12 
18  25 
18  87 
18  37 
ls 


Sfiigle.  —  Lo  marché-  est  dépourvu  d'animation.  Les  cours 
de  clôture  sont  les  suivants  : 


(  durant  

Mars  

Mars-Avril 
4  de  mars. 
4  de  mai  . . 


7  février 

15  .. 
15  .. 
15  25 
l.">  50 
15  25 


1  4  février 
15  .. 
15  .. 
15  25 
15  50 
15  50 


21  février 

15  12 
l'i  75 
15  .. 
15  25 
15  12 


Alcool. —  Le  Xournal  Officiel  vicnl  de  publier  le  relevé 
de  la  production  el  du  mouvemenl  «les  alcools  pendant  les 
quatre  proroiors  mois  de  la  campagne  1900-1901,  soit  du  1e'  oc- 

tobre  1900  au  31  janvier  1901  : 

Hectolitres 

Le  stock  éiait,  au  :to  septembre  1900,  de   687.426 

La  production  à  donne   1.515.704 

L'importation  a  fourni   38.520 

Total  des  ressources   2.191.649 

A  déduire  : 

Exportation   108.271 

Livraison  au  commerce   1.009.595 

 1.117.800 

Stock  au  31  janvier  1901   1.073.783 

hectolitres,  contre  1.052.363  hectolitres  en  1000.  soil  nue  aug- 
mentation  de  21.420  hectolitres  pour  1901. 

Le  stock  au  :il  décembre  1900  s'élevait  à  1.081.470  hecto- 
litres: celui  du  31  janvier  accuse:  donc  une  augmentation  de 

42.813  hectolitres.  ' 

Voici,  par  nalure  de  produits,  la  comparaison  avec  la  cam- 
pagne précédente  : 

Production 
I800-1000  1900-1901  Différence 

(Hectolitres) 


Vins  

46.640 

101 .670 

-+- 

56.080 

11.052 

28.507 

-+■ 

17.455 

M  a  ics  et  lies  

5:1.820 

106.620 

-K 

52.791 

Farineux  

222.104 

143.170 

78.028 

lîotteraves  

998.267 

!H)5.3:!8 

02.029 

103.1101 

220  722 

+ 

05. 821 

Substances  diverses. 

220 

"  ':(7Ï 

4- 

151 

Totaux .... 

1.496.018 

1.515.704 

-t- 

19.001 

Dans  ce  tableau  son!  compris  les  chill'res  relatifs  à  la  pro- 
duction des  bouilleurs  décru  qui  possédaient  au  30  septem- 
bre 1900.  un  stock  approximatif  de  103.132  hectolitres  et  dont 
la  production,  pendant  Les  quatre  premiers  mois  de  la  campa- 
gne, esl  évaluée  comme  suit  :  alcools  de  vins.  41.903  hectolitres 
!  1800-1000  :  H.'iOO  :  cidres  el  peins.  26.001  hectolitres  0.708  : 
marcs  et  lies.  93.800  hectolitres  (43.615);  total  :  101.710  hectoli- 
tres ,04.879). 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  transactions  ont  encore  été 
très  calmes  celle  semaine.  Le  disponible  est  à  80  fr.  25.  contre 
30  fr.  50  jeudi  dernier. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


24janv. 
1901 

31  jànv. 
1901 

7  fév. 
1091 

14  févr. 

1001 

21  févr. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2  'i  1 2 

24  .. 

24  25 

24  12 

24  12 

22  58 

22  83 

22  83 

22  96 

22  83 

22  12 

22  12 

22  25 

22  37 

22  50 

22  88 

22  78 

23  12 

23  12 

23  .. 

25  62 

26  02 

2.">  02 

25  51 

22  87 

23  05 

23  12 

23  30 

23  05 

48  53 

V2  82 

',2  82 

42  82 

42  82 

Paris  iroux  88-).. .  ; . 

Londres   

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(mosoovad) 

On  ne  peut  encore  prévoir  quelle  sera  la  superficie  ense- 
mencée cette  année.  Les  contrats  de  betteraves  se  font  diffi- 
cilement :  les  bas  prix  obligent  l'industrie  à  demander  des 
concessions  à  la  culture  et  celle-ci  résiste  de  son  mieux. 

Le  Journal  officiel  a  publié  le  tableau  de  la  production  et 
du  mouvemenl  des  sucres  indigènes  pendant  'es  cinq  pre- 
miers mois  de  la  campagne  l'.NIo  1001,  soit  du  1"  septembre 
au  31  janvier:  voici  le  résumé  de  ce  tableau  comparative- 
ment aux  résultats  des  mois  correspondants  de  la  campagne 
précédente  : 

Du  1"  septembre  au  31  janvier        1899-1900  19004901 

TRAVAIL 

fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé'  

Quantité  de  betteraves  travaillées. 

»  RESSOURCES  GÉNÉRALES 

Reprises  

Filtrées  des  sucres  libérés  

\  Charge  

\  Excédents  


Tonnes 

1 

5 
:-53i 

7.381.937 


Tonnes 


8.07 


9 

826 
1.350 


Produclion 


208.866 

126.080 

1.568 

1.029 

572.100 

672.268 

207.806 

336.829 

1.053.897 

1.186.144 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 
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1899-1900  1900-1901 


LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation..  118.265 

Sucrage  des  vendanges   31 .042 

Expéditions  de  sucres  libérés   304 

Admission  temporaire   8-».  208 

Expédition  par  cabotage   52.358 

Exportation   182';s2 

Sucres  des  mélasses   6.073 

Pertes  matérielles  et  autres   3 

Totaux   435.503 

STOCKS  AI.'  31  JANVIEB 

Sucres  achevés  fabrique   fil 5. 800 

—  en  fabrication   66.106 

—  en  entrepôt   422.138 

Total  des  stocks   555.044 

Contre,  au  31  décembre   577.124 

Diminution  en  janvier  1901    22.080 

BALANCE  AU  31  JANVIER  1901 

Tonnes 


120.000 
15.189 
45 
02  000 
$8.405 
156.061 
11.578 
24 

453.991 


80.181 
77.621 
423.842 

580.044 
507.343 

10.600 


Ressources  générales  

Livraisons  et  stocks  

Différence  représentant  les  quan- 
tités eu  cours  de  transport  


1.135.145 
1. '034. 630 


100.500 


Le  marché  de  Paris  n'a  pas  montré  beaucoup  d'animation  pen- 
dant la  huitaine  qui  vient  de  s'écouler.  On  a  coté  en  clôture  : 


7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

Blanc  n°  3  : 

27  81 

27  69 

27  69 

27  93 

27  87 

27  81 

28  31 

28  19 

28  19 

28  09 

28  56 

28  43 

20  87 

26  81 

25  09 

Roux  8S"  disponible  

24  25 

24  12 

24  12 

Raffiné  belle  sorte  disponible. 

102  50 

102  50 

102  50 

Vins. 


On  lit  dans  Le  Moniteur  Vinioole 


Le  thermomètre  est  descendu  ces  jours-ci  à  12  degrés  au- 
dessous  de  zéro  et  plus  bas.  dans  nos  campagnes.  Il  e>l  aussi 
tombé  un  peu  de  neige  ;  mais,  généralement,  le  temps  reste 
clair.  Ce  retour  de  l'hiver  csl  favorablement  accueilli  par  les 
vignerons,  car  le  froid  refoule  la  sève  des  végétaux  qui  serait 
partie  beaucoup  trop  tôt  si  le  temps  était  resté  doux  et 
numide.  Une  végétation  précoce  fournirait  ample  matière 
eux  ravages  des  gelées  pnntanières.  Un  retard  dans  l'évo- 
lution naturelle  des  choses  est  donc  favorable.  Les  conditions 
actuelles  sont  également  bonnes  pour  les  soutirages.  Ce  froid 
vif  va  faire  la  sélection  entre  les  produits  d'avenir  et  ceux 
dont  la  constitution  est  décidément  trop  faible  :  les  premiers 
sortiront,  bonifiés  et  solides. 

En  ce  qui  concerne  les  transactions,  l'heure  de  la  reprise 
n'a  pas  encore  sonné.  I)ans  le  Midi,  elles  sont  toujours 
calmes:  leur  courant  est  trop  faillie  pour  assurer  l'écoule- 
ment du  stock  disponible.  C'est  fâcheux,  d'autant  plus  que 
lu  liquidation  des  vins  médiocres  ou  défectueux  serait  néces- 
saire pour  dissiper  la  lourdeur  dont  souffrent  généralement 
nos  marchés. 


Prix  du  Caf6  sur  les  principaux  marchés 

[Les  5H  kilogrammes] 


Villes 

24janv. 

[901 

:il  janv. 
[001 

7  fév. 
1901 

1 4  févr. 
1901 

21  févr. 
1901 

Kr. 

Fr. 

Kr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  'San  km  good 

nvenige;  

37  60 

37  .. 

tn  5o 

:w  .. 

80  25 

Londres  i    d"  )  

:i:i  02 

:i7  51 

87  20 

89  oo 

:i:i  00 

Anvers  

:r.i  5u 

36  50 

:!8  25 

88  50 

:r.»  50 

88  12 

87  50 

'88  12 

30  o*; 

10  .. 

New- York  

:il  66 

:?»  54 

31  11 

::l  97 

:iy  os 

tre  67.000  peadanl  la  mémo  période  do  1900  et 
1800;  collée  île  ltio  m-  sont  élevées  »  .Vj.ooo unes, 


Mu  8  au  15  février,  les  recettes  de  Saiilos  onl  ■  lé  de  |;:t.00o 
sacs,  contre 
K4.IHHI  en 

ronln  72. '«*>  >  n  IO0O  et  54.000  en  iH'.f.). 


Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du  1" 
juillet  1900  au  15  février  1901,  les  recettes  de  ces  deux  ports 
ont  été  les  suivantes:  Santos,  6.179.000  sacs,  contre  5.072.000 
pendant  la  période  correspondante  de  1899-1900  ;  ltio, 
1.950.000  sacs,  contre  2.521.000  ;  soit  au  total,  8.129.000  sacs, 
contre  7.593.000  au  15  février  1901. 

la  tendance  est  ferme,  grâce  à  une  demande 


Au  Havn 
assi'Z  active. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre. 
Liverpool. 
New-York 


24janv. 

31janv. 

7  févr. 

14  févr. 

21  févr. 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

62  25 

61  .. 

61  50 

60  37 

59  87 

61  84 

61  66 

00  93 

60  75 

59  67 

55  60 

53  66 

52  04 

52  01 

50  04 

Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  dos  importations  ei 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 
Circulaire  Merton  : 

Du  1"      l"  quinz.  Depuis 
au 31  janv.    de  févr.     le  1er  janv. 
1901  1901  1901 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.048) 

Importations   17.828       11.788  29.616 

Délivraisons   17.784       12.436  30.220 

En  faveur  des  délivr..     —     44      +  648       +  604 

Tonnes 

Le  stock  visible  au  31  janvier  1901  s'élevait  à   28.904 

En  retranchant  l'excédent  des  délivraisons  de 
la  dernière  quinzaine   648 

On  obtient  le  stock  visible  au  31  janvier   28.250 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Ami'-  Espag.  Divers"  Aus- 

rique  Portug.  contrf  Chili   tralie  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du  !»•  janvier  au 

31  janv.  1001  . .  8.197  735  4.196  2.900  1.800  17.838 
1"'   quinzaine  de 

février  1001  .. .    6.504    1.561    1.433    1.200    1.000  11.768 

Dép. le  1" janv...  14.791  2.290  5.029  4.100  2.800  89.616 

Les  délivraison»  de  la  lro  quinzaine  de  février  comprennent 
850  tonnes  expédiées  en  Amérique. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne 


Métaux 


21  janv. 

:ît  janv. 

7  fév. 

1  ' 

Mv. 

21  févr. 

1901 

l'JUI 

MIDI 

I 

ml 

1901 

1  sh.  d. 

l  sh. 

d. 

£  sh.  d 

* 

sh. 

d 

t  sh.  d. 

71    9  ■ 

70  17 

6 

71  7  <; 

71 

3 

9 

71    .  . 

71  17  fi 

71  10 

71  17  (i 

71 

15 

71  10  . 

122   .  . 

121  . 

122  10  . 

122 

122  III  . 

119  10  ■ 

Hfl  lu 

117  10  . 

117 

18 

117  10  . 

13  18  . 

IS  18 

15  12  6 

13 

7 

6 

15    .  . 

15   7  8 

18  o 

3 

15  :i  '.) 

14 

Itj 

9 

li  n 

18  10  . 

IN  2 

li 

18    .  . 

17 

12 

6 

n  n  a 

52  11 

î>2 

6 

:;v  . 

64 

8 

!il  :> 

53  . 

52 

1 

M  • 

,'i  i 

9 

Ci  6 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Gtascow 
Fonle  :  disponible.. 

—  a  t  mois. . . 

A  Paris,  les  derniers  cours  Officiels  (16 février)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  180  fr.  <••,  contre 
IH0  fr.  50;  Chili  1""  marques,  iho  fr.,50,  san-  changement; 
on  lingots  et  plaques  de  laminage,  190  fr. 75,  sans  changement; 
en  lingots  ou  cathodes  propreH  au  hiilon,  107  francs,  sans 
changement;  étain  Banka,  883  francs,  contre  322  fr.  50; 
plomb,  marquée  ordinaires,  livrable  n  Paris,  13  fr.  25,  contra 
M  francs  25. 

Xavier  Uni  wiiior. 


(Y 


apltujatif 


•turf  jttunt.  i 
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Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Bwlia,  9p  lévrier  1901 

Lu  Politique  intérieure.  —  Dividendes  dea  Banques  el  de*  industrie* 
—  Le  Mwcbé  monétaire.  —  Lan  Placements  hypothécaires.  — Les 
Progrès  dp  Commère*  allemand. 

Le  Gouvernement  a  sur  Les  br^s  deux  campagnes, 
tnie  mènent  contre  lui  les  oppositions  do  limite  et  de 
gauelio.  La  droite  fail  de  l'oos traction  au  projet  do 
construction  descanaux,  dont  la  discussion  est  remise 
à  une  date  lointaine;  tout  le  parti  socialiste  multiplie 
les  meetings  contre  la  surtaxe  des  produits  agricoles 
et  entrelient  une  agitation  d'autant  plus  &  craindre 
Ciu'il  a.  dans  la  circonstance,  l'appui  des  cercles  indus- 
triels. Il  faut  ajouter  rrue,  jusqu'à  présent  du  inoins,  le 
Gouvernement  est  assez  peu  ému  de  cette  double  op- 
position. 

Grande  a  été.  dans  toute  l'Allemagne,  la  surprise 
causée  par  la  déclaration  d'Edouard  VII,  que  la  guerre 
sud-africaine  suivrait  son  cours  jusqu'à  la  victoire 
complète  des  Anglais.  On  était  persuadé,  pourtant, que 
le  changement  de  règne  produirait  aussi  un  change- 
ment dans  La  marche  des  événements  africains.  On 
s'imaginait  que  e'avait  été  te  principal  sujet  d'entre- 
tien de  Guillaume  H  et  du  Roi.  Aujourd'hui  on  a  le 
double  regret  de  constater  que  la  situation  restera  en- 
core longtemps  précaire  au  Transwaal  et  que  les  deux 
souverains  ont  fait  certains  accords  qu'on  ignore  en- 
core complètement  dans  le  publie. 

Les  pronostics  au  sujet  du  dividende  des  banques 
et  des  grandes  industries  changeant  chaque  semaine, 
il  est  impossible  de  rien  assurer  de  certain.  On  doit  se 
Donner  à  rapporter  les  bruits  qui  courent  au  fur  et  à 
mesure.  Depuis  trois  ou  quatre  jours,  on  parait  avoir 
l'assurance  que  les  grandes  banques  distribueront  Les 
mêmes  dividendes  que  l'année  dernière  et  que  la  Dis- 
COtoto  (Irscllsrhafl,  dont  on  augurait  le  plus  mal,  don- 
nerait Kl  (M),  comme  elle  fait  depuis  cinq  ans. 

En  même  temps  se  sont  améliorées  les  nouvelles  qui 
sont,  venues  des  centres  industriels.  Les  charbonnages 
et  les  métallurgies  paraissent  de  nouveau  en  pleine  ac- 
tivité :  ils  occupent  le  maximum  de  leur  personnel  et 
ne  peuvent,  malgré  ce  travail,  fournir  à  toutes  les  com- 
mandes. 

L'argent  est  abondant  sur  le  marché  monétaire, 
mais  la  crainte  de  l'exportation  de  l'or  empêche  tou- 
jours la  Reichsbûnk  d'abaisser  le  taux  de  son  es- 
compte. 

Dans  l'Annuaire  Sclimoller  vient  de  paraître  un  ar- 
ticle fort  documenté  sur  les  variations  des  cours  des 
fends  d'Ktat  allemands.  La  dépréciation  permanente 
des  COUTS  des  emprunts  allemands  viendrait  unique- 
ment de  l'influence  du  Marché  de  Londres.  Ouand  les 
fonds  allemands  oui  été  inscrits  à  la  cote  de  Londres, 
en  1894.  leurs  cours  ont  subitement  monté  de  11  ou  à 
13  0/0.  Mais  dès  que  la  place  de  Londres  a  souffert 
d'un  resserrement  monétaire  —  et  elle  en  soufl're  de- 
puis 18!>.">  —  les  cours  ont  baissé  de  11)  Il  t)  et  puis  sont 
retombés  de  :-J  0/0  au-dessous  de  leur  point  de  départ 
de  1894. 

Unje  autre  cause  ■  le  la  dépréciation  des  fonds  publies 
allemands  serait  l'abondance  extraordinaire  des  place- 
ments hypothécaires  qui  sont  plus  importants,  en  Alle- 
magne, qu'en  importe  quel  autre  pays.  La  valeur  totale 
•  les  hypothèques  prises  sur  des  propriétés  allemandes 
serait,  selon  l'Annuaire  Sclimoller  de  -40  milliards  de 
marks.  A  la  lin  de  1S0S).  il  v  avait  G.ziOK  millions  de 
marks  d'obligations  hypothécaires  en  circulation).  Ce 
déversement  des  capitaux  vers  les  placements  hypo- 
thécaires, et  dans  un  pays  où  les  capitaux  ne  sont  que 
relativement  importants,  ne  laisse  guère  de  grandes  dis- 
ponibilités pour  les  papiers  de>  Liai-,  surtout  si  l'on 
considère  encore  que  les  Caisses  d'épargne,  les  Com- 
pagnie» d'assurances  et  autres  grands  établissements 
placent  tous  leurs  fonds  eu  hypothèques. 


L$  Chambre  de  Commerce  de  Hambourg,  dans  son 
rapport  annuel  -ur  ['activité  commerciale  de  la  ville, 
a  introduit  ce  tableau  des  exportations  allemandes 
commerce  spécial;  les  métaux  précieux  non  compris): 

Millions 

Années  de  marks  % 

■\H!2-Î't   2.81:;  100 

IH"/ô-^9   2.694  110 

1880*84   8.405  184 

1685-89    8.089  Vf! 

1*90-9!    8.401  434 

1895-99   :;.i;kk  460 

Dans  le  même  temps,  les  chiffres  de  l'Angleterre  et 
de  la  France  n'accusent  qu'une  augmentation  de  ÎKî 0/0. 


Iuformatious  Écofloips  et  FiMcièm 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1901 

1900 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

m  ré*. 

M 

7  fév. 

15  M». 

Kl. 

7  f.-v. 

889.388 

22- 198 

841.798 

+ 

26.744 

31.MU 

i 

1.505 

23.947 

+ 

1762 

i3.ffn 

+ 

2-616 

17.142 

+ 

3.943 

100.128 

37.094 

(«3.287 

42.790 

00.753 

+ 

3.™ 

79.808 

+ 

5. 784 

1011711 

+ 

i.io:; 

9.039 

151 

82.132 

+ 

i .  m 

71.142 

+ 

1.040 

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

150.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40  ."i00 

non  ii. ml. 

30.000 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.032.593 

49  128 

1.022.256 

35.443 

Autres  engagements  à  vue  

550.571 

+ 

1.83:1 

193  on; 

+ 

31.101 

54.617 

+ 

571 

58.861 

+ 

668 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Hilan  de  la 

Banque  Impériale.  d'Allemagne  Millions  de  Marks 


DATE 


7  nov. 
IS  » 
23  » 

30  • 

7  déc. 
15  » 

■M  » 

3Ï  » 
7  janv 
15  » 
23  » 

31  « 

7  Férr 
1 5  » 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

m 
V 

CJ 

a 

es 
!» 
•< 

en 
CJ  — 
y  eu 

-  zz 
v  a 
«.a 

-tu 

"-3 

769 

1212 

431 

832 

68 

-  1(6 

790 

1.178 

485 

822 

74 

-  5i 

826 

1.140 

522 

816 

67 

-  14 

814 

1.166 

496 

852 

69 

+  23 

810 

1.140 

510 

823 

67 

2 

819 

4.160 

583 

878 

74 

-  9 

800 

1.201 

918 

70 

-  82 

730 

1.410 

401 

i.oai 

116 

-  Xi6 

761 

1.309 

505 

966 

loi 

—  66 

813 

1.205 

333 

806 

75 

+  94 

865 

1.129 

577 

809 

61 

+  222 

856 

1.156 

515 

786 

64 

+  186 

S07 

1  132 

506 

737 

03 

f  220 

889 

1.083 

551 

700 

61 

-  295 

Taux 

de 
l'esc. 

% 


Les  Banques  démission  allemandes  à  la  fin  de  Tan- 
née 1900.  —  Les  riomanripg  auxquelles  les  Banques  d'émis- 
sion ont  été  sujettes  en  décembre  ont  dépassé  encore  celles 
dn  même  mois  de  l'année  précédente.  Toutefois,  il  faut  cou 
sidérer  que  le  taux  d'escompte  officiel  a'étail  que  de  5  0/0, 
laiulis  que  l'année  dernière  il  fut  porté,  le  1!)  décembre,  de 
6  à  7  0/0.  D'autre  pari,  la  Bourse  a  fail,  cette  fois-ci,  des 

demandes  bien  moindres,  d'où  il  résulte  qu>'  !<■  <-uui  rce  et 

1  industrie  ont  .'■(<"•  encore  très  considérables  l'année  dernière. 
D'après  les  bilans  que  nous  résumons  dans  le  tableau  ci-des- 
sous,  les  avances  contre  eiMs  oui  iiiniiii'..  i  n  décembre,  de 
2V2  millions  de  marks.  Les  avances  sur  liln-s  mil  augmenté 
également  de  7!i  initiions  de  marks.  Les  prêts  sur  traites  et 
gages  ont  augmenté  de  lô  millions  de  marks.  La  circulation 
des  billots,  seule,  a  augmenté  de  2.77  millions  de  marks  eu 
décembre.  La  réserve  métallique  a  augmenté,  également,  de 
'27  millions  de  marks,  malgré  un  retrait  de  millions  de 
marks  en  décembre.  Les  Bons  •  1 1 1  Trésor  de  l'Kmpire  oui 
diminué  également  de  5  millions  «le  marks.  Le  découvert  de 
la  circulation  des  billets  a  progressé  .|i  'ni:  s  à  745  millions  de 
marks  eu  décembre,  taudis  que,  l'année  précédent»?,  il  était 
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de  730  millions  de  marks.  L'émission  libre  de  droits  «seaux 
a  été  dépassée  de  341  millions  de  marks  par  rapport  à  l'année 
précédente.  La  Banque  do  l'Empire,  seule,  figurait,  fin  décem- 
bre, pour  355  millions  de  marks  d'impôts. 
Ci-après  nous  donnons  le  tableau  habituel  : 


G  -  -S,      -  Z 


Millions  de  marks 

Janvier  . . . 

219.6 

1.270.8 

333.4 

540.5 

38.2 

09.0 

11.2 

Février  ... 

219.  G 

1.194. 2 

220.8 

56*.  1 

45.3 

6.7-.  0 

10.2 

Mars  

219.(1 

1.494.7 

624.5 

535.7 

38.2 

39.7 

14.0 

Avril  

me 

1.339.0 

401.1 

549.0 

42.3 

32.7 

10.11 

Mai  

219.0 

1.201.0 

279.1! 

599.2 

43.3 

32.9 

13. 3 

219.0 

1.497.1 

540.4 

543.6 

43.0 

36. 9 

15.X 

Juillet  

219. C) 

1.298.0 

tm.z 

532.1 

43.  6 

38.3 

13.5 

Août  

2ÉRfc6 

t.386.3 

287.  :i 

537.4 

45.7 

37.9 

14.5 

Septembre. 

219.0 

».  588*8 

084.1 

400.7 

41.2 

55 . 5 

tt.Q 

Octobre . . . 

219.0 

1.418.9 

526.4 

503.4 

40.0 

53.7 

10. s 

Novembre. 

k.340.1 

103.1 

541.4 

49.4 

59.4 

9.5 

Décembre . 

219.  (i 

1.606.9 

745.0 

540.0 

48.  i 

ML.:; 

12.2 

m 

/  - 

œ 

OC 

m 

•7.  — 

Millions  de  marks 

Janvier  . 

894.2 

27 

1 

1.024.8 

îoi.o 

17.6 

108.8 

51.5 

Février  . 

918.1 

24 

1 

925.3 

118. :( 

10.7 

111.7 

158.1 

Mars. . . . 

821.1 

27 

0 

1.220.0 

1854.7 

29.0 

94.1 

—239.5 

Avril  ... 

884.0 

29 

7 

1.048.0 

98.4 

44.5 

101.3 

—  10.1 

Mai  

928.7 

20 

1.001.0 

01). 0 

18.3 

L14.3 

+  105.3 

Juin  

902.0 

31 

8 

1.134.8 

152.1 

15.0 

132.4 

-155.4 

Juillet  .. 

944.:: 

20 

7. 

970.5 

91.0 

l'i.5 

111.8 

-H  81.0 

Août  

928.1 

25 

4 

968.1 

9:i.2 

12.5 

100.4 

-h  97.6 

Septemb. 

802.2 

28 

3 

1.210.1 

m.i 

56.3 

139.8 

— 2i«».l 

Octobre . 

847.0 

27 

4 

tjm.fi 

05.  (i 

28.3 

178.9 

—137.4 

Xovemb . 

894.  o 

28 

5 

L.095.3 

91.3 

14.1 

123.5 

—  18.1 

Décemb.. 

809.7 

34 

.0 

1.387.6 

170.7 

93.6 

05.0 

— 300.0 

Courrier  de  ht  Bourse  «le  Merlin 

Berlin,  21  février  1901. 

Au  début  la  séance  est  calme  ot  les  affaires  assez  rares. 
On  a  constaté  même  un  léger  recul  sur  les  actions  des  ban- 
ques. Les  actions  des  charbonnages  et  des  métallurgies  ont. 
des  cours  très  hésitants. 

Les  fonds  allemands  restent  fermes  ainsi  que  la  plupart 
des  fonds  étrangers. 

On  a  coté  h-  3  0/0  Consolidé  H8  40:  Turc  l>.  24  ..  ;  Lom- 
bards, 25  80.  Clôture  soutenue. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  février  1901. 

Ouvoi  turc  du  Parlement.  -  Dincinira  du  TWVne.  —  I.'  -  Dépense*  ,1e 
la  Omette.  —  L;i  situation.      I.n  Marché  financier. 

L'ouverture  <lo  Parlement  s'est  faite  avec  un  céré- 
monial  suranné  que  In  roi  Kdouard  VII  a  voulu  faire 
revivre.  Je  n'ai  pas  à  vous  entretenir  de  cette  solennité 
dont  les  feuilles  quotidiennes  uni  conté  par  le  menu  la 
grandn  somptuosité  ;  il  me  reste  seulement  à  voue  dire 
que  le  discours  prononce  par  le  Roi,  Aa\  anl  les  lords 
les  députés,  a  simplement  montré  la  formelle  adhé- 
sion du  souverain  à  la  politique  actuelle  du  Ministère. 

Le  fait  intéressant  à  connaître  'tait  l'attitude 
d  Kdouard  VII  vis-à-vis  de  l'Afrique  du  Sud  :  les  dé- 
clarations suivantes  non»  fixent  a  ce  sujet  : 

I -i»  guerre  <l:i  11  ->  l'Afrique  du  Sud  n'est  pas  encore  oompK- 
leiiienl  Icrminép-.  mais  les  rapiiali  -  de  I  ennemi  ci  wc«  princi- 
pales ligne*  de  communication  nonl  en  mon  pouvoir,  et  l'en 
a  pris  de»  mexures  ipii,  j'en  ai  le  ferme  espoir,  mettront  me, 


troupes  en  état  d'avoir  raison  des  forces  qui  leur  sont  en- 
core opposées. 

Je  regrette  profondément  les  pertes  d'hommes  et  les  dé- 
penses pécuniaires  causées  par  l'inutile  guérilla  continuée 
par  les  partisans  boers  sur  les  anciens  territoires  des  deux 
républiques. 

Il  est  très  désirable,  dans  leur  propre  intérêt,  qu'ils  se  sou- 
mettent bientôt,  car,  tant  qu'il  n  en  sera  pas  ainsi,  il  me  sera 
impossible  d'établir  dans  ces  colonies  des  institutions  de  na- 
ture à  assurer  des  droits  égaux  à  tous  les  habitants  de  race 
blanche  et  protection  et  justice  à  la  population  indigène. 

Il  est  donc  évident  que  la  conquête  des  deux  Répu- 
bliques sera  activement  poussée  et  que  l'Angleterre  ne 
consentira  aucune  mesure  pouvant  diminuer  son 
prestige. 

Le  Roi  a  ensuite  parlé  des  événements  de  Chine  pour 
constater  l'avancement  des  négociations  relatives  à  la 
paix  ;  après  s'être  occupé  de  la  fédération  austra- 
lienne, de  l'expédition  contre  les  Achantis  et  de  la  fa- 
mine de  l'Inde,  Edouard  VII  s'est  adressé  aux  membres 
de  la  Chambre  des  Communes  pour  leur  annoncer  le 
dépôt  du  budget  : 

Les  évaluations  du  budget  de  cette  année,  a-t-il  dit,  vous 
seront  soumises;  on  a  pris  tout  le  soin  possible  pour  les 
maintenir  modérées:  mais  les  besoins  militaires  et  maritimes 
du  pays,  et  spécialement  les  dépenses  nécessitées  par  la 
guerre  sud-africaine  ont  eut  rainé  un  accroissement  iné- 
vitable. 

Les  frais  de  l'expédition  sud-africaine  ne  seront  pas 
les  seules  dépenses  supplémentaires  ;  il  y  en  aura 
probablement  d'autres  créées  parla  fixation  de  la  nou- 
velle liste  civile,  et  d'autres  qui  proviendront  de  la 
réforme  de  l'armée. 

On  connaît  encore  peu  de  choses  à  ce  dernier  point  de 
vue  :  on  savait  depuis  Longtemps  qu'une  des  con- 
séquences de  la  guerre  sud-africaine  serait  une 
iransformalion  de  l'armée,  transformation  qui  en- 
traînera sûrement  un  surcroît  de  dépenses  :  on  assure 
aujourd'hui  «pie  le  projet  prévoit  une  augmentation 
d'effectif  de  £50:000  hommes  de  toutes  armes,  en  por- 
tant la  solde  journalière  ;i  1  shilling  net  ;  d'autre  part, 
on  augmenterait  la  yoomanry  de  40.000  hommes  et 
l'on  prendrait  des  mesures  pour  développer  l'instruc- 
tion des  officiers. 

Toutes  ces  réformes  ne  sont  pas  faites  pour  simplifier 
le  budget. 

La  discussion  de  t'Adresse  n'a  soulevé  aucun  incident 
à  la  Chambre  des  Lords;  il  n'en  a  pas  été  de  même  à  la 
Chambre  des  Communes,  où  un  vide  rendu  à  la  suite 
d'une  intervention  maladroite  de  M.  Ralfour  n'a  donné 
qu'une  faible  majorité  do  8&vofx  su  Gouvernement. 
Cet  inciilent  sans  grande  importance  a  été  repris  par 
l'opposition,  qui  commence  à.  protester  GOnitre  la  trop 
grande  prédominance  de  la  famille  Cecii  dans  le  Gou- 
vernement. Il  est  probable  que  d'autres  incidente  de  ce 
genre  se  produiront  encore,  car  bien  des  conservateurs 
partagent,  à  ce  sujet,  l'opinion  des  libéraux. 

I.e  dernier  emprunt  du  (iouvernemenl  est  à  peine 
émis  depuis  une  semaine  qu'on  parle  déjà  dé  1  emprunt 
qu'il  va  bientôt  falloir  conclure. 

Le  montant  qui  vient  d'être  souscrit  a  servi  pour  la 
plus  grande  pari  à  rembourser  les  avances  faites  an 

trouver  nem  en!  parla  Banques!  les  Commissaires  de  La 
Dette  nationale;  quant  aux  déboursés  du  Trésor,  c'esl 

l'encaissement  des  laves  qui  a  permis  d'y  taire  lace.  \ 
en  croire  certains  confrères,  lois  que  |<<  Staliat,  la  ren- 
trée des  impôts  suffirai!  Jusqu'à  la  Un  do  l'exercice, 
c'est-à-dire  jusqu'au  31  mars,  pour  couvrir  les  dépen- 
ses; mais  ces  calculs  sont  faits  sans  tenir  compte  des 
frais  supplémentaires  que  le  Gouvernement  ■<  du  con- 
sentir depuis  le  mois  de  décembre  dernier  :  c  pMt-n-dire 
l'envol  et  l'entretien  de  90.000  bommei  dans  l'Afrique 

du  Sud.  Ces  calculs  in  mpronnenl  pas       plus  lo 

montant  Important  des  Intérêts  qui  h  ru  diï  le  I  a>  ni. 
c'est-à-dire  au  lendemain  de  lu  clôture  di  [  exercice  et 

auquel  il  va  falloir  faire  face. 

Le  marché  monétaire   présente  ,\,  -,  conditions  do 
facilites  qui  fout  prévoir  une  noinelle  diminution  du 
1  tan\  d'escompte  de  la  Banquet 
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Belgique 


loues  et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  février  1901 
Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
■Billets  créés   51.404.000 


ACTIF  LIV  *t 

Doile  fixe  de  l'Etat..'.  Il  III"  100 
Etantes  immobilisées.  6.ÎS9.90Ô 

Or  monnayé  et  lingots  :i:t.32!).(IOl) 

Total   r;i.  104.000 


Tota   '61. 101. 000 

Département  des  opérations  de  banque 

Liv.  st.                      actif  Liv.  st. 

14.S53.000   Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   11.238.000 

.530.000    Portefeuille  et  avances  2!). 211. 000 

Billets  en  réserve   22. «17.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .77(1.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

CoWiptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


8. 170.000 
38. 144.000 
219.000 


Total   64.922.000 


Total   01.022.000 


6TATIST1QUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de,  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  aTjours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép, 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc. 

% 

ii)  novembre. 

31  918 

29.4  44 

40.108 

43  757 

20.249 

43  75 

4 

22  »   

31.854 

29.143 

45.013 

42.400 

20-485 

45  31 

20   »    . 

31.852 

29.111 

47.797 

45.202 

20.510 

42  7S 

» 

6  décembre  . 

31.204 

29.454 

40.772 

45.125 

19  525 

41  00 

13  »   

31.103 

29.214 

40.951 

45.234 

19. 034 

41  65 

20  »   

30-132 

29.633 

15.228 

14-891 

18.274 

40  24 

27   

28.542 

29. SI 1 

13.198 

r.210 

10. 503 

37  54 

» 

3  janvier  .... 

28.007 

30.230 

54.738 

50.401 

16  212 

29  50 

10  »   

29.614 

29.505 

52-592 

52  913 

L7.884 

33  91 

» 

17   

31.109 

29.119 

50.749 

49.100 

19.825 

38  90 

24  »   

32.297 

28.584 

18.027 

44-829 

21 ■ 488 

44  54 

31   »  ....... 

32.00! 

28.773 

18.-420 

15.021 

21  000 

44  55 

» 

7  février  

32.027 

2S . 8XS 

47.018 

43.755 

21  514 

45  58 

14  »   

33.585 

28.636 

S6.252 

4 1 .775 

22.724 

48  !»2 

21   S 

35.099 

28.407 

46  014 

40.455 

24.467 

52  21 

4 

<  lourrie 


<le  hi  Bourse  <l<>  Londres 

Londres,  '21  février  MOL 


Ce  sont  e  ncore  1rs  nouvelles  d'Afrique  qui  oui  provoqué  les 
dernières  fluctuations  du  marché.  On  avait  d'abord  fait 
espérer  la  capture  de  Dewet  et  cette  perspective  avail  pro- 
voqué de  La  hausse  :  il  a  fallu  réaliser  quand  on  a  appris  que 
te  général  boer  a  de  nouveau  échappé  à  ceux  qui  le  poursui- 
vent. La  tendance  a  éié,  dés  lors,  plus  lourde,  mais  1  abaisse- 
ment à  i  0  Odu  taux  d'escompte  de  la  Banque  ;i  relevé  au- 
jourd'hui les  dispositions. 

Les  Consolidés  sont  à  07  11/16. 

Les  fonds  internationaux  ont  des  tendances  calmes. 

UJExtériçure  d'Espagne  remonte  &  71  1/4;  LlZjtôZietiresteà 
94  M/4  :  les  Fonds  Ottomans  sont  peu  mouvementés. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  hésitant. 
Les  fonds  argentins  sont  très  bien  tenus.  On  cote  :  Argentin 
(ÎO/O  1886  95  ::  4.  Fiindin»  !»7  8/4.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  70  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  bien  tenus;  les  Chemins  améri- 
cains assez  actifs. 


Le  Canadian  Pacifie  c> 
Northern  Pacific  à  88  ./. 
folk  à  84  1  /2. 


I  ■:,  9g  1/4:  YErie  à  27  7/8  et  le 
;  VAtchison  à  50  1/8  et  le  Nor- 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  21  lévrier  MOL 
La  Situation  du  Marché 
l'ne  fermeté  caractérisée  n'a  pas  cessé  de  régner  au 
marché  à  terme.  La  liquidation  de  quinzaine  a  prouvé 
que  les  disponibilités  étaient  1res  abondantes.  L'Exté- 
rieure atteint  71  37;  La  Saragosse  avance  à  273  1/2  et 
le  Nord  de  l'Espagne  à  189. 


La  hausse  du  4  0  0  Brésilien.  ;'i  07  ï  10,  est  assez  ro- 
marquable. 

Les  valeurs  Ottomanes  subissent  quelques  réalisa- 
tions, mais  sont  néanmoins  très  soutenues  :  le  Turc 
Série  C  est  à  27  W,  la  série  I)  à  2ï  32;  la  Manque  Otto- 
mane à  552  et  le  lot  Turc  a  115  3/4. 

Le  Rio-Tinto  esl  en  hausse  sensible  à  1.522,  après 
I  .525. 

Le  portugais  MO  O  esl  très  demandé  à  24  15/10. 

Les  valeurs  do  traction  sonl  tou  jours  l'objet  de  nom- 
breuses transactions.  Le  Métropolitain  débute  à  491, 
puis  rétrograde  à  'iH7. 

La  Parisienne,  au  contraire,  clôturé  terme  à  303 
après  307. 

Celle  dernière  valeur  est  stimulée,  dit-on,  par  les 
négociations  an  sujet  d'une  affaire  de  chemins  de  fer 
au  Brésil,  que  la  Parisienne  ferait  de  concert  avec  la 
Banque  d'Outre-Mor.  Puis  on  parle  d'un  dividende  et 
d'un  doublement  du  capital.  Pour  toutes  ces  raisons, 
on  estime  que  les  actions  de  celle  Société  verront  des 
cours  plus  élevés  encore  dans  un  avenir  plus  ou  moins 
prochain. 

Le  calme  qui  règne  dans  la  plupart  des  rubriques 
du  marché  du  comptant  provoque  un  élonnement  réel, 
car  l'argent  est  des  plus  abondants  el  nombre  de  va- 
leurs, môme  industrielles,  sont  à  des  cours  excessive- 
ment avantageux,  quelle  que  soit  la  part  réservée  au 
pessimisme  le  plus  prononcé. 

La  journée  de  mercredi  a  été  un  peu  meilleure  que 
les  journées  précédentes,  mais  c'est  à  peine  si  cette 
amélioration  laisse  des  traces,  qu'il  s'agisse  des  valeurs 
congolaises  ou  des  charbonnages,  deux  groupes  autre- 
fois si  vivaces. 

Les  tramways  présentent  une  résistance  réelle,  mais 
rien  de  plus  cependant  et  pourtant,  ici,  il  y  a  lieu  d'es- 
compter l'avenir  dans  un  sens  favorable. 

Kn  Rentes  belges,  on  est  plus  ferme  du  moins  en 
M  0/0  direct,  qui  atteint  95  85.  Le  3  0/0  annuités  est  à 
95  37,  3  0/0  vicinal  à  93  SI.  Les  emprunts  à  primes 
sont  bien  tenus.  Le  Lot  d'Anvers  progresse  à  KM!  '25  et 
le  Lot  de  Bruxelles  à  107  25  et  Gand  à  89.  Liège  1897 
est  à  91  12,  ex-tirage  effectué  ce  jour,  de  même  pour  le 
Lot  du  Congo  à  80  12. 

Le  groupe  des  obligations  esl  assez  animé,  notant 
ment  à  la  rubrique  des  tramways:  on  prend  les  4  0  0 
Providence  Russe  jusqu'à  402  50.  sur  la  nouvelle  que 
le  bénéfice  du  premier  semestre  de  l'exercice  en  cours 
s'élève  à  1.100.000  fr.,  charge  obligataire  déduite. 

On  sait  que  la  Providence  Belge  est  la  fondatrice  de 
la  Providence  Russe,  dans  laquelle  elle  a  conservé  un 
intérêt  de  7  millions. 

La  Société  mère  a  donc  tout  intérêt  à  accorder  sa 
protection  à  sa  filiale. 

Les  tendances  restent  très  satisfaisantes  en  actions 
de  banques  dont  les  cours  sont  très  fermes. 

La  Banque  Auxiliaire  de  la  Banque  Capital  avance 
à  80  et  la  Fondateur  à  51  25.  La  Banque  Nationale  à 
3.295j  La  Banque  Internationale  de  Bruxelles  est  bien 
tenue  à  485  et  la  Part  de  Réserve  à  2.280. 

La  Capital  Nationale  Financière  a  des  acheteurs  à 
235  et  La  Dividende  à  395. 

Aucun  signe  de  réveil  en  actions  de  Chemins  de  fer. 
Les  titres  du  Chemin  du  Congo  reculent  encore  à 
1.073  50  et  la  Part  de  Fondateur  a  8.250. 

Nous  entions  dans  la  période  de  la  publication  des 
dividendes  de  nos  Compagnies  de  tramways,  dont  la 
plupart  clôturent  leur  exercice  à  lin  décembre. On  pré- 
voit que  ceux-ci  seront  très  satisfaisants,  et  malgré 
cette  agréable  perspective  mi  s'occupe  fort  peu  de  ces 
titres,  qui  constituent  d'après  nous,  des  valeurs  de  pla- 
cement de  premier  ordre. 

(  le  sont  les  mêmes  cours  d'attente  en  Capital  Anvers 
à  10350,  les  Belgrade  avancent  à  '.i.~>.  On  achète  lcsKco- 
nomiques  à  392  50  et  les  Dividende  Internationale  de 
Tramways  à  202  50. 

Les  Lille  sont  plus  fermes  à  271  50  et  les  Russe- 
Française,  privilégiée,  sont  en  hausse  à  202. 

La  tenue  des  actions  sidérurgiques  se  restent  tou- 
jours de  la  situation  de  la  sidérurgie  qui  laisse  beau- 
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coup  à  désirer.  Malgré  toutes  les  concessions  faites 
jusqu'ici,  la  clientèle  s'abstient  ;  quelle  que  soit  la  mo- 
dération apportée  dans  le  prix  et  dans  les  conditions 
de  paiement,  les  commandes  l'ont  défaut.  Il  y  a  bien 
quelques  exceptions  parmi  les  ateliers  de  construction 
qui  paraissent  rester  en  dehors  de  la  crise  actuelle, 
tels  par  exemple  les  usines  Ragheno  dont  le  carnet  de 
commandes  était  de  1. 098.000  francs  à  la  clôture  de 
l'exercice,  s'est  accru  de  1.152.000  francs  et  qui  se 
trouve  ainsi  porté  à  2.250.000  francs. 

Le  Journal  de  Liège,  en  parlant  de  la  concurrence 
allemande  dit  qu'il  faut  tenir  compte  de  la  baisse  des 
produits  sidérurgiques  en  Allemagne.  On  sait  que  la 
tactique  de  nos  voisins  était  de  vendre  le  plus  cher 
possible  chez  eux  et  de  cimenter  les  plus  grands  sacri- 
fices à  l'étranger  alin  de  pouvoir  lutter  avec  la  concur- 
rence. Aujourd'hui  que  les  prix  baissent  en  Allemagne, 
il  est  probable  que  les  usines  allemandes  ne  pourront 
plus  avoir  ici  les  mêmes  avantages.  L'avis  général, 
dans  le  bassin  de  Liège,  est  que  les  produits  sidérur- 
giques semblent  avoir  atteint  des  prix  bien  proches  du 
minimum. 

L'intensité  du  froid  provoquait  autrefois  une  re- 
prise ou  une  hausse  parallèle  en  Charbonnages.  On  fai- 
sait même,  de  la  tenue  des  titres  houillers  en  hiver, 
une  véritable  question  de  thermomètre.  Or,  c'est  tout 
au  plus  si  quelques  titres  se  sont  raffermis,  bien  que 
le  froid  soit  très  vif  depuis  plusieurs  jours.  Il  est  ce- 
pendant indéniable  que  la  fermeté  des  combustibles 
pour  foyers  domestiques  s'est  améliorée,  mais  il  semble 
que  les  craintes  d'une  baisse  importante  des  prix  des 
charbons  industriels  ne  se  dissipent  pas,  bien  que  cette 
baisse  soit  encore  discutable. 

Il  y  a,  néanmoins,  quelques  reprises  disséminées 
dans  le  groupe  des  Charbonnages,  mais  elles  ne  sont  ni 
bien  nombreuses,  ni  bien  importantes.  Les  Charbon- 
nages Belges  sont  mieux  à  42250.  On  dit  que  les  bé- 
néfices dépasseront  3  millions  de  francs  et  que  le  Con- 
seil d'administration  proposera  de  reporter  aux  ac- 
tions 00  fr.,  ce  qui  n'absorbera  que  1.200.000  fr  envi- 
ron. L'armée  dernière,  les  bénéfices  furent  de  1.119.000 
francs,  et  le  dividende  distribué  25  fr.,  et  l'action,  en 
février  1900,  se  traitait  à  525!  Maintenant  que  les  béné- 
fices sont  de  3  millions  de  francs  et  que  l'action  tou- 
chera 00  fr..  la  Bourse  tient  l'action  à  422  50.  Voilà 
bien  l'illogisme  de  la  Bourse.  Il  en  est  de  même  pour 


Fontaine-rKvèque.  L'année  dernière,  à.  cette  époque 
•  et  l'on  annonç  ait  60  fr.  Aujourd'hu 
on  assure  150  et  le  titre  se  tient  à  810  !  !  ! 


l'action  cotait  1.100 1 


Aux  autres  groupes,  nous  enregistrons  quelques 
échanges  en  Conduites  d'Eau  à  1.010,  en  Eaux  de  la 
Banlieue  de  Paris  à  425,  en  Electricité  et  Hydraulique  à 
230,  en  Capital  Belge  Roumaine  de  Transports  à  171 
et  en  Fondateur  à  97  25. 

Les  valeurs  Congolaises  restent  peu  soutenues  et  les 
titres  étrangers  sont  en  orientation  bien  déterminée. 


Bourse  d'Anvers.  —  La  Commission  a  été  constituée 
comme  suit,  pour  l'année  lîKll  : 

Président  :  Patrice  Suys:  vice-présidents  :  Louis  Hocn  et 
Raymond  Ktorins;  trésorier:  I/nu  Keuslers;  secrétaire: 
Auguste  Herman;  membres:  Louis  Becker,  Ed.  Damman, 
Gustave  Ickx,  Ph.  Miller,  Jos,  Nauwclacrts,  Albert  Obons- 
Hier,  Ch.  Qucvauxvillors,  Joseph  Servais,  Const.  van  Slanncn, 
Au«.-.f.  van  Strydonck. 

Recettes  du  Chemin  de  fer  du  Congo.  —  La  recette  du 
mois  de  décembre  s  est  élevée  à  |  :;oo  ooo  francs. 

Voici  le  montant  des  recèdes  d»«s  six  premiers  mois  de  l'exer- 
cice courant,  en  regard  des  chiffres  correspondant*)  de  l'année 
antérieure  : 


l!W0 

(Kn 

•'"dlel   1.154.483  il 

Août   (.278.810  57 

Septembre   k>;.;.k'»  p.» 

Octobre   |  ,012.441  m 

Novembre   1.100.000  » 

Décembre   i  :ioo  000  » 

ï"t:d   ft. 090.770  11 


1889 

francs 

846.888 
I .064.024 
I  287.427 
1.884  826 
1 . 1 15.200 
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Madrid,  18  février  1901. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  lianque  d'Espagne. 
La  déclaration  d'état  de  guerre  a  suffi  pour  ramener 
le  calme  et  la  tranquillité  sur  la  voie  publique,  mais 
non  dans  les  esprits,  car  le  mariage  princier  continue 
à  être  blâmé  par  la  majorité  du  pays.  Comme  c'est  un 
t'ait  accompli,  il  n'y  a  plus  rien  à  dire,  mais  il  eût  été 
préférable  de  chercher  une  autre  solution  et  aussi  de  se 
23asser  de  certains  détails  qui  n'étaient  pas  indispen- 
sales  et  qui  ont  contribué  à  aigrir  les  esprits. 

Tout  semble  indiquer  qu'à  la  fin  de  la  semaine  et 
une  fois  qu'on  aura  adouci  le  régime  de  sévérité 
officielle  sous  lequel  nous  vivons,  le  général  Azcar- 
raga  posera  la  question  de  confiance  pour  permet- 
tre à  la  Reine  régente  d'accepter  la  démission  du 
Cabinet  et  d'en  former  un  nouveau.  Lequel?  Les  jour- 
naux à  grand  tirage,  Heraldo,  Impartial,  Correspon- 
dencia,  Libéral  réclament  la  chute  du  parti  conser- 
vateur et  il  n'y  a  pas  à  se  dissimuler  que,  quoi  qu'on 
en  dise,  la  presse  exerce  une  certaine  influence  sur  les 
esprits,  mais  on  fera  tout  au  monde  pour  que  M.  Silvela 
puisse  former  de  nouveau  un  Cabinet.  Maintenant,  ce 
personnage  est  à  Aranjuez,  où  il  s'occupe  de  composer 
son  Ministère,  entreprise  difficile  dans  les  circonstances 
actuelles.il  n'ignore  pas,  tout  d'abord,  que  s'il  y  parvient, 
ce  sera  le  dernier  pour  le  moment,  car,  à  la  fin  de  l'année, 
il  devra  quitter  le  pouvoir  pour  que  son  parti  se  retrempe 
dans  l'opposition  pendant  plus  ou  moins  longtemps. 
Ensuite,  il  ne  pourra  utiliser  que  peu  ou  rien  du  Cabinet 
actuel,  notamment  les  Ministres  appartenant  à  l'extrême 
droite  du  parti  ;  on  sait  aussi  que  la  session  sera 
courte  mais  agitée,  et  comme  les  attaques  seront  fort 
rudes,  il  faut  qu'il  y  ait  dans  le  nouveau  Ministère  îles 
orateurs  et  des  polémistes  de  taille  et  en  nombre  suffi- 
sant pour  parer  à  tout.  Finalement,  'il  y  a  à  trouver 
un  Ministre  de  la  marine,  ce  qui  est  peut-être  aussi 
difficile  que  tout  le  reste,  d'autant  plus  qu'il  ne  semble 
guère  probable  que  M.  Silvela  reprenne  ce  portefeuille 
qui  lui  a  causé  à  lui  seul  autant  de  désagrément  que  le 
reste  du  Cabinet. 

Les  premiers  jours  de  ta  semaine  ont  été  à  peu  près 
perdus  pour  la  Bourse,  à  cause  des  légers  troubles  provo- 
qués par  l'arrivée  du  comte  de  Caserte  et  par  les  protes- 
tations de  mécontentement  contre  le  mariage  de  la  prin- 
cesse des  Aslurics,  mais  la  tendance  a  été  assez  bonne 
et  une  fois  la  tranquillité  rétablie,  on  a  recommencé  à 
travailler,  bien  que  sur  une  petite  échelle.  La  Rente 
intérieure,  qui  était  revenue  à  70  75,  a  repris  1  0  0;  les 
titres  provisoires  provenant  de  la  conversion  sonteotés 
tou  jours  de  0.20  à  0.25  0/0  au-dessous  des  titres  défi- 
nitifs. U Amortissable  5  Q/Q  a  détaché  un  coupon  le 
15  courant  et  a  été  un  peu  plus  offert,  mais  il  garde 
une  bonne  tendance. 

On  continue  à  présenter  à  la  conversion  les  dettes 
coloniales  et  le  \  0/0  cx-aniort issable  ;  aussi,  les  opéra 
fions  sont-elles  chaque  jour  plus  rares  sur  ces  valeurs. 
La  conversion  de  la  H  ente  Extérieure  non  estampillée 
va  plus  doucement  ;  les  porteurs  récalcitrants  espèrent 
toujours  l'arrivée  ail  Pouvoir  d'un  Ministre  qui  Les 
mette  sur  le  même  pied  que  les  étrangers. 

Les  litres  de  Sociétés  sont  fermes,  mais  sans  alfa  ires; 

les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  font  199  50;  celles 
de  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne  168  0/0;  des 
Tabacs  :W2;  obligations  Clirmiu  de  fer  de  Valladolidà 
Arita  103  75  0/0;  Ville  de  Madrid  1898  Résultas  h 

72  50  et  72  -5  0/0.  La  Villfl  do  Madrid  a  pris,  au  su  jet 
de  ces  titres,  une  mesure  qui  ne  lui  produira  qu'une 
économie  Insignifiante,  mais  qui,  on  rovanche,  va 
attire  son  crédit.  Jusqu'à  présent,  les  obligations  de 
Résultats  étaient  délR  réca  avec  le  coupon  du  ["octobre 

\HUH  attaché,  ce  .pu  était  Inyiipie.  puisque  la  conven- 
tion avec  les  porteurs  entrait  en  vigiieurJI  cette-épOquo, 
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Maintenant,  il  a  été  résolu  que  ',,s  titres  seraient  dé- 
livrés avec  la  foutssance  courante,  ce  qui  n'ost  pas 
admissible,  puisqu'il  n'a  pas  été  fixé  de  délai  polir  îa 

conversion,  .le  pense  ipi'après  nuire  réflexion  celle 
inosure  sera  rapportée. 

Le  change  a  al  teint  :!7  9t)  0  o  ;  on  m  m  s  dit  que.  poin- 
te moment,  c'esl  Qni.  Jusqu'à  quand?  Ni  le  Cabinet 
actuel,  dont  les  jours  Boni  comptés,  nj  les  Libéraux  ne 
seinlilent  résoins  à  y  porter  remède. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place,  pendant  les  ipial rc  derniè- 
res semaines  : 

4  0  o  Intérieure  

4  6/0  Extérieure  

4  0/0  Amortissable  

r>  o/o  —   

Philippines  6  0/0  

lianipie  d'iïspaene  

Comp.  Ferai,  dès  Tabacs 

Chèque  sur  Paris  

—  sur  Londres.... 
Douanes  5  o/o  

lions  cubains  (>  0/0  

—         5  0/0  

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  on  remarque  les 
changements  suivants  :  —  argent,  M  millions;  avances, 
1,5;  +  comptes  étrangers,  1 .5;  circulation,  0.2;  comp- 
tes courants,  7. 


a  iév. 

11  fév. 

LBÏéV. 

7(1  75 

70  51 

70  7r» 

71  00 

77  «0 

77  25 

77  î)0 

78  50 

79  M 

79  30 

79  55 

H0  20 

98  20 

92  20 

02  15 

92  55 

80  S0 

87  .. 

")6i 

501  .. 

499  !! 

499  60 

88S  50 

;«1  .. 

883  50 

386  .  . 

36  10 

55 

86  80 

37  50 

34  10 

34  38 

84  50 

34  65 

108  . . 

103  M 

103  .. 

101  HO 

84  60 

84  30 

84  80 

85  55 

■/o  80 

70  80 

70  95 

Informations  Éconoips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  ou  28  janvier  1901  (4  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 

-.11711 

78i 
101 
W!» 

Pesetas 

3.920.436 
1.171.31.7 
112-261 
864.851 

Pesetas 

4.018  319 
1.237.801 
123.279 
855.972 

Pesetas 

4-077  62.7 
1  325.T76 
lin  543 
995.746 

Pesetas 

4.494.819 
1. 393  391 
103.167 
1.612.182 

Lérida-Re.us  ... 
Atmamia  Valence 

Total  No  -d  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

3457 

6.008.890 

6.235.46) 

6-506.690 

7  003.. 729 

111117 

36.70 

m 

i.i  si ,.!»:;:, 

4  435.997 
77.173 

1.2S0  372 

6. 117.723 
87.021 

L 370.735 
0.336.077 

2:19.  (129 

L386.585 

6.378-267 
223. OOi 

La  Dette  publique  à  la  fin  de  -1900.  —  Notre  confrère 
El  Hconomista  a  demandé  an  directeur  do  la  Dette  espa- 
gnole, M.  Puron.  de  lui  communiquer  un  état  de  cette  Dette 
à  ta  fin  du  XIX*  siècle,  o'est-à-dire  au  31  décembre  1900. 

Cet  état  offre  un  intérêt  spécial  à  cause  de  la  grande  trans- 
formation qui  s'est  opérée  (tant  les  différentes  catégories  de 
titres,  pendant  la  dernière  année,  par  suite  de  rempruni.de 
consolidation,  de  la  conversion  de  l'amortissable  4  0/0  et  des 
valeurs  coloniales,  commencée  en  octobre  et  effectuée,  pour 
lapins  grande  partie,  pendant  le  dernier  trimestre  de  Tannée. 

Voici  la  situation  des  dettes  appelées  à  être  converties,  con- 
formément à  la  loi  du  27  mars  1900  : 


8 


-  s 

9  S 

.'-  /.  '•/. 

-  ~  - 


c  ~ 
-  ~Z 


a  SH 


os    ^  —  - 


Amortiss.  4  % 

KiUets  livpo- 

théc.  «le  Gobi 
«le  1886.... 
de  1890  

Oblig.  hypeth» 
îles  Pliîbpp.  : 
série  A. . . . 
série  B  


1503.6 


585.7 
:«»!.(> 


151.6 
'■o.:! 


En  millions  de  pesetas 
1302.8   l',0.8   1699.1  1540.0 


372.  r. 
27::.  2 


140.6 
34.9 


213.3 

118.3 


11.0 

II.  4 


769.9 
891  .."> 


190 
:!8.o 


'i'i7  .0 

213.2 


170.2 
'2!'.  1 


159.1 


255.9 
118.:: 


14. 1 

9.5 


Totaux   2078.8   2lH'i.O    V.t'i.K    3U2-7.  4    2408.5  550.9 


Voici  niainlenanl  le 
an      janvier  19M  : 


iiiontaul  t ■  > t : •  I  des  deth 


•n  circulation 
Pesetas 


Amortissable  '1  0/0   110.822.000 

Billets  Cuba  1886    213.286.500 

—         1890   118.309.000 

Obligations  Philippines  série  A   11.013.500 

—                   —    li   11.399.000 

Titres  de  la  Délie  amortissable  5  0/0   1.197.250.000 

Titresel  inscriptions  do  la  Dette  4  0/0  intér".  2.963.492.986 
Certificats  provisoires  représentatifs  de  Délie 

4  9/0  intérieure   2.184.063.000 

Titues  de  la  Dette  4  0/0  extérieure  estampillés  1.020. 2!*;. 000 

—                    —       non  estampillés  344.700.000 

Dette  50/0  reconnu.- aux  Etats-Unis   3.000  000 

Aclions  de  travaux  publics   254.000 

—    de  \oies  de  communication   124.000 

Total  de  la  Dette  en  circulation  au  1"  jan- 
vier l!»01   8.213.939.988 

('.et  état  concerne  seulement  la  Dette  de  l'Etat.  Celle  du 
Trésor,  bien  réduite  par  le  dernier  emprunt  de  consolidation 
esi  représentée  par  les  titres  des  douanes  qui  n'ont  pas  parti- 
cipé audit  emprunt  et  qui  s'élèvent  à  26  millions  en  chiffres 
ronds;  elle  esi  encore  représentée  par  les  pagarès  détenus 
par  La  Banque  et  qui  proviennent  «tes  colonies;  ils  étaient,  ;ï 
la  lin  de  1809.  de  044  millions,  et  n'ont  lias  varié  beaucoup  en 
1900. 


Courrier  <!<'  Ist  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  20  février  1901. 

\a\  cessation  des  troubles  a  déterminé  une  amélioration 

générale  des  tendances;  les  couis  sont  en  reprise. 

On  cote  l'Intérieure  à  71 59  ;  l'Extérieure  à  78  25;  le  change 
sur  Paris  est  à  37  35. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


P.ome,  19  février  1901. 
Le  Nouveau  Ministère.  —  La  Situation.  —  Le  Budget  de  1900-1901. 

M,  Zanardelli  a  réussi  à  surmonter  les  nombreuses 
difficultés  qu'il  a  rencontrées  et  à  former  son  minis- 
tère. Ce  Cabinet  aura-t-il  la  vie  longue?  Nous  ne  sau- 
rions le  dire  ;  tout,  au  contraire,  nous  permet  de  pré- 
voir qu'il  devra  surmonter  de  nombreux  obstacles  pour 
groupai  autour  de  Lui  une  majorité. 

Je  vous  expliquais,  la  semaine  dernière,  quelle  est. 
dans  notre  Chambre,  l'éparpillement  des  partis  :  le 
Gouvernement  actuel  est  une  image  de  cette  Chambre  : 
nous  y  trouvons,  en  clfet.  trois  membres  du  groupe 
Zanardelli.  trois  du  groupe  Ciolitti,  trois  membres  de 
la  droite,  un  partisan  de  M.  Crispî  et  deux  ministres 
n'appartenant  à  aucun  parti.  Cette  situation,  on  en 
conviendra,  est  peu  laite  pour  assurer  l'autorité  du 
Cabinet,  çnioi  qu  il  en  >"it.  voici  comment  se  compose 
le  ministère  actuel  : 

MM. 

/'résidence  du  Conseil   Zanardelli. 

Intérieur   ciolitti. 

Affaires  étrangères   PrinettL 

Instruction  pHblÙgU9   N'un/io  Nasi. 

Finances   Wolleinborg. 

Grâce  et  Justice   Gocco-Ortu. 

Agriculture  et  Commerce.  Picardi. 

Postes  et  Tel  graphes   Qalimberti. 

Trésor   Di  Broglio. 

Traran,r  publics   Ciusso. 

Guerre   Général  di  San  Martine. 

Marine  \miral  Morin. 

Les  Ministres  seront  aidé-  par  les  sous-Secrét aires. 
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suivants  :  Affaires  Etrangères,  M.  di  San  Martine  ;  In- 
térieur, M.  Ronchetti  ;  Finances,  M.  Talamo  ;  Trésor, 
M.  de  Nobili  ;  Instruction  Publique,  M.  Gortese  ;  Tra- 
vaux Publics ,  M.  Xiccolini;  Agriculture,  M.  A.  Ba<  - 
celli;  Postes  et  Télégraphes,  M.  Fulcy  ;  Guerre,  M.  Za- 
nelli  ;  Marine,  M.  Serra. 

Les  principales  personnalités  qui  composent  ce  Mi  - 
nistère sont  trop  connues  pour  que  je  doive  en  parler  : 
je  dirai  seulement  que  la  présence  de  M.  Wollemborg 
aux  Finances  a  été  bien  accueillie.  Le  nouveau  Minis- 
tre, économiste  de  valeur,  a  signalé  le  premier,  il  y  a 
quelques  années,  les  désordres  des  Banques  d'émis- 
sion :  il  représente  depuis  1892,  le  collège  de  Cividella 
et  appartient  au  groupe  Zanardelli.  La  présence  de 
M.  di  Broglio  au Trésorest moins  facilement  comprise: 
rien  dans  son  passé  ne  le  désignait  pour  cette  charge 
importante. 

La  Cbambre  se  réunira  probablement  au  commence- 
ment de  mars.  D'ici  là,  le  Cabinet  devra  arrêter  les  prin- 
cipales lignes  de  son  programme  ;  on  assure  qu'il  étu- 
die le  moyen  de  dégrever  les  impôts  pour  30  ou  40  mil- 
lions et  qu'il  s'efforce  de  faire  porter  ces  dégrèvements 
sur  une  ou  deux  taxes  trop  lourdes,  pour  les  basses 
classes,  de  préférence  à  de  nombreuses  réductions  sur 
la  plupart  des  impôts. 

Au  point  de  vue  financier,  le  Ministère  aura  au  moins 
l'avantage  de  pouvoir  profiter  d  une  situation  assez  fa- 
vorable pour  l'exercice  actuel. 

Les  états  de  prévision  approuvés  pour  l'exercice 
financier  courant  présentent  :  * 

Une  augmentation  de  39.091 .980  lires  aux  recettes  et 
dépenses  effectives  et  une  diminution  de  27.437.107 
lires  aux  dépenses  de  construction  des  voies  ferrées  et 
du  mouvement  des  capitaux. 

De  là  vient  la  plus-value  de  11.054.879  lires  que 
M.  Rubini  a  opposée  aux  charges  qui  résultaient  de 
quelques  autres  projets  de  loi  soumis  au  Parlement. 

Le  projet  présenté  à  la  Chambre  par  M.  Finali  a  rec- 
tifié les  prévisions  de  son  prédécesseur  delà  façon  sui- 
vante : 


Recettes  effectives. . 
Dépenses  effectives 


+  8.542.343 
+  2.160.027 


D'où  résulterait  une  augmentation  de  6.382.310  lires 
dans  les  dépenses  et  recettes  effectives,  augmentation 
qui  s'élèvera  même  à  6.507.060  lires  par  une  nouvelle 
économie  <lc  144.744  lires  dans  le  mouvement  des  ca- 
pitaux. 

La  plus-value  prévue  par  M.  Rubini  monte  ainsi  à 
18.181 .939  lires,  laissant  une  couverture  de  10  à  11  mil- 
lions pour  les  dépenses  de  Chine,  qui  s'élèvent  à  en- 
viron 12.824.700  lires. 

Le  budget  se  bouclera  ain.si,  après  déduction  de  ces 
dépenses,  avec  un  excédent  de  recettes  «le  3  à  4  mil- 
lions. Les  principales  augmentations  proviennent  des 
recettes  suivantes  : 


Impôt  sur  la  richesse  mobilière 

—  l«  s  Douanes  

—  I"  Tabac  

—  Les  Sels  

—  les  Service*  publics.. 


On  ne  prévoit  qu'une  inoin- 
sur  les  taxes  de  fabrication. 


\allle  «le 


•  biies 

»-  2. 020. IKK) 

»  4.500.000 

•  1  .000.001) 

300.000 

•  1.200.000 

9.220.000 
I  .600.000  1 


S  fi 


et 


Le  Poinçon  sur  Ion  Métaux  précieux  —  Le  nouveau 
projetât  loi  sur  les  métaux  précieux  proscrit  que  tous  les 
travaux  dot  et  d'argent,  ponr  être  vendus,  devront  porterie 
poinçon  indiquant  les  litres  léKaiix. 

Os  titre*  nonl  au  nombre  de  trois  :  pour  les  travaux  d'or-  : 
1-  litre  îtoo  millièmes  d'or;  2-  T.i\\  500;  pour  les  travaux 
eu  argent  :  \    :u\;  '<■■  :m;iV  m>. 

Les  ..i.jci.s,  où  l  oi-  entre  pmo  moins  de  800  millièmes  ne 
sont  pa«  coimidén'-M  comme  travaux  d'or. 

I>  S  objets  provenant  <le  I  étranger  solll  -Oillin  :  ail  poilK.'iill. 


Pour  ceux  au  contraire  fabriqués  en  Italie  mais  destinés  à 
l'étranger  le  poinçon  est  gratuif. 

Sonl  exempts:  les  travaux  anciens:  les  médailles  histo- 
riques et  commémoratives  pour  collections  ou  objets  d'art  ; 
les  instruments  scientifiques;  les  travaux  d'or  ou  d'argent, 
dont  la  partie  extérieure  est  recouverte  par  d'autres  métaux  : 
ceux  émaillés;  les  joyaux  où  prédominent  les  pierres  pré- 
cieuses; les  petits  objets  ne  surpassant  pas  nu  poids  qui  sera 
établi  par  le  règlement. 

Les  taxes  seraient  en  moyenne  de 200  lires  par  kilo  d'or  et 
12  lires  par  kilo  d'argent. 

Le  ministre  Careano  a  calculé  que  cette  nouvelle  taxe  ren- 
dra au  Trésor  environ  2  millions  de  lires. 


Les  Valeurs  mobilières  italiennes.  —  D'après  la  publi- 
cation mensuelle  Y  Economiste.  d'Italia,  sur  la  valeur  de 
Bourse  des  actions  des  Sociétés  bauquières,  commerciales  et 
industrielles  diverses,  au  31  janvier  dernier,  la  valeur  des- 
dits titres,  selon  la  cote  des  Bourses  italiennes,  s'élevait  à 
1.848.143.855  lire,  chitï're  représentant  une  diminution  de 
lis  millions  relativement  au  mois  précédent. 
Nombre  Valeur       Valeur  Valeur 

de  titres  nominale  31  déc.  1900  31  jan.  1901 

(En  milliers  de  lire) 

16  Instituts  de  crédit   S58.614      519.423  516.422 

17  Sociétés  de  transport.    573.930      739.046  731.7915 
6  Industrie  des  sucres  . .     31.500       50.900  50.380 

17  Mines  et  métallurgie..     80.100      130.823  132.010 

8  Gaz  et  électricité   35.300       01.810  61.100 

1K  Tissage  et  filature   81.130      111.12.">  109.9X1 

3  Papeteries   7.30O  10.340  16.590 

5  Conduites  d'eau   38.900  54.377  54.232 

2  Moulins   22.000  17.360  17.552 

9  Produits  chimiques...  18.400  18.794  19.149 

18  Industries  diverses  .. .  102. X32  138.426  138.050 


1.470.040   1.805.032  1.848.143 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Le  Minisire  des  nuances 
communique  les  recettes  principales  du  Trésor  pendant  les 
sept  premiers  mois  do  l'exercice  courant  (juillet  à  lin  janvier 
1901).  comparées  à  la  période  correspondante'  de  l'exercice 
précédent. 

En  voici  le  tableau  : 


(  Shapitrei 


Taxe  mu-  les  affaires 
I  mp.  fonds  Distiques 

—  propriété  ba  i  ie. 

—  richesse  mobiL 
Tavelle  construction 
Douanes;  dr.  mafia. 
Driiiis  de  consomm. 

Tabacs  

Sels  

Loterie  


Résultats 
1900-1901 


à  lin  jauvior 
1  Xi  19-1!  100 


Différences 


124.813. 175 
53.015.828 


44.772. 


101 

148.480.070 
69.540:319 

1/(0.330.031 
43  .516.958 

11X.1Vi.I78 
45. 122.828 
38.749.869 


(En  lire) 

122.90(i.  71 7  +  1.906.438 
58.277:486  —  261 .612 
44".  788. 012  +  '.0.0X9 

131 .993.556  —  3.513.480 
10.909.598  +25i680>786 

137.092.651  +  3.263.400 
47.122.903  +  394.053 

114.723.416  4-  3.  fâû»762 
44.562.624  86Otl08 
'il  .027.393  —  2. 27 7. 321  i 


Totaux . 


880.811.371     801.848.808  +29.468.068 


L'ouvrier  de  l.-i  Bourse  «!<•  Home 


Home.  21  lévrier  IflOL 

Les  affaires  sont  fort  peu  actives,  niais  les  cours  restent 
généralement  assez  soutenus. 

La  Rente  esta  10072;  Méridionaux,  714  ..:  les  Méditer- 
ranée sont  à  329  ...  lianque  Nationale,  87 4  ... 


LUXEMBOURG 

(Grraiacl-EHiolié) 

Budget  do  1001.    -  Le  rapport  dfi  la  S(K3 tien  COU trnli 

le  budget  des  rosettes  nt  dea  dépenses  |  r  le  nouvel  exur- 

oice  coniitate  quo  la  situation  <U*  Dnances  du  pays  continua 

à  être  excellente, 

Kn  effet,  le  boni  de  1900  émargé  au  projet  de  budget  pour 
làVU s'élève,  en chiffros  ronde  à  l..'<oo.ooo  fr.  lui  dehors  du 
celte  somme,  L'Etal  posséda  doux  placements  en  fondu  pu 
blicM.  l'un  m  titr«H  do  mm  propres  emprunta,  au  moatanl  de 
1  H00.77D   fi1.!    l'iUllle   on    I M  i  •  >  de    I  Liai   alli'imilld,    d  une 
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DROPËEN.  — 


Suisse 


importance  do  1. 925. 785  fr.,  do  telle  sorte  que  le  véritable 
boni  B'élëvo  i'i  la  somme  do  1.355.080  fr. 

Voici  donc  le  budget  tl<-  l'.iOI  comparé  aux  du  lires  do  I'.hiO: 

Recettes 

1900  1901 


(Francs) 

Kxcédenl  présumé  de  l'exercice  an- 

térieur   2.500.000  1.500.0(10 

Contributions  directes  et  accises....  3.820.100  3.450.100 

Douanes   2.021.500  8. 000. 000 

Enregistrement  et  domaines   1.029.570  2.112.370 

Postes,  télégraphes  et  téléphones....  1.078.000  1.108.000 
Prisons,  dépôt  de  mendicité  et  hos- 
pices  201.000  201.000 

Recettes  diverses   019.400  661.450 


Totaux   12.275.570    12. 008.920 


Les  principales  dépenses  s'établissent  comme  suit  : 
Dépensés 

1900  1001 


(  Francs) 

Liste  civil.'   200.000  200.000 

Gouvernement   170.150  181.650 

Chambre  des  députés   55.210  48.770 

Relations  extérieures   34.600  30.600 

Justice   424.000  401.500 

Cultes   460.840  477.240 

Corps  de  gendarmerie  et  des  volon- 
taires   464.000  465.000 

Contributions   directes,    accises  et 

cadastre   524.700  528.700 

Enregistrement  et  domaines   162.900  170.510 

Douanes   76.700  (il. 700 

Crédit  foncier  c1  Caisse  d'épargne. .  .  37.000  577.000 

Pensions   660.000  720.000 

Travaux  publics   1.862.800  1.957.300 

Fonds  communal   300.000  600.000 

Travaux  communaux   270.000  320.000 

Dette  publique   818.640  818.040 

Service  sanitaire   228.700  289.000 

Postes,  télégraphes  et  téléphones. . . .  1.300.000  1.282.400 

Service  et  enseignement  agricoles. . .  03.600  93.000 

Chemins  d'exploitation   125.000  125.000 

Améliorations  agricoles,  irrigations 

et  curage  des  rivières   80.000  86.000 

Subsides  à  l'agriculture   100.000  130.000 

Enseignement,  arts  et  sciences   1.364.650  1.405.450 

Prisons  et  dépôt  de  mendicité   251.400  257.400 

Hospices  centraux  et  orphelinat....  351.600  348.600 

Bienfaisance  publique  et  subsides. . .  259.450  259.450 

Police  générale  et  administrative   134.500  134.500 


Le  total  général  des  dépenses  s'élève  à  la  somme  de  12  mil- 
lions 472.060 fr.,  contre  11.402.540  fr.  pour  1000. 

Un  troisième  chapitre  du  budget  comprend  les  recettes  et 
dépenses  pour  ordre,  fixées  à  5. 300.640  fr.  :  ce  sont  des  crédits 
non  limitatifs,  sans  distinction  d'exercice  et  qui  n'ont  aucun 
effet  sur  la  situation  effective  des  nuances. 


Guillaume-Luxembourg.  —  L'ensemble  des  recettes 
effectuées  pendant  l'exercice  clôt  un'1  le  31  décembre  1800 
s'est  élevé  à  3.307,035  fr.  et  les  dépenses  à  2.607.004  francs, 
laissant  un  excédent  de  recettes  ou  bénéfice  de  609. 241  francs. 
Le  service  du  dividende  aux  47.833  actions  anciennes  restant 
en  circulation  au  31  décembre  1899  comporte  009.002  francs, 
soit  14  francs  par  action,  et  le  dividende  de  10  francs  par 
titre  aux  301  actions  privilégiées  restant  en  circulation  à  la 
même  date  3.O10  francs,  soit  ensemble  67.3.272  francs,  laissant 
un  reliquat  de  25.969  francs  à  reporter  à  nouveau. 

Voici  quels  étaient  les  frais  de  premier  établissement  des 
diverses  ligues  exploitées  par  la  Société  au  31  décembre 
1889  : 

Lignes  anciennes  et  principales  du  grand-duché  fr.  47.021.849 
(déduction  faite  de  la  subvention  de  8  millions.) 

Ligne  belge   11.  460.827 

Prolongements  au  delà  d'Esch   2.687.688 

Lignes  Dudelaiige-ltumelange   2.338.958 

Lis  comptes  des  frais  de  premier  établissement  delà  ligne 
de  raccordement  avec  le  chemin  de  fer  de  Saint-Vilh-Stolberg, 
exploitée  depuis  le  4  novembre  1899,  seront  prochainement  et 
définitivement  arrêtés. 

Les  recettes  d'exploitation  du  réseau  grand-ducal  pendant 
l'exercice  IHtf.»  se  >(.nt  élevées  à  15.506.250  francs,  soit  91.218 
francs  par  kilomètre,  alors  que  pour  l'exercice  précédent  elles 
n'avaient  atteint  que  14.218.12.)  francs  ou  83.0:10  franc-  par 


kilomètre.  L'augmentation  pour  1899  est  donc  de  1.288.125 

francs. 

De  même,  la.  recette  kilométrique  provenant  de  l'exploita- 
tion des  prolongements  d'Esch-Rcdange  s'est  élovéo  à  '.(8.208 

francs,  au  lieu  de  83.(177  fr.  en  IK',18.  Les  nouvelles  conven- 
tions pour  ces  prolongements  oui  été  conclues  et  signées  et 
sont  appliquées  depuis  Le  1"  avril  1900. 


SUISSE 


Commerce  extérieur  de  la  Suisse   en  1900.  —  Le 

département  fédéral  des  douanes  vient  de  publier  le  tableau 
provisoire  du  commerce  extérieur  de  la  Suisse  pendant  l'an- 
née 1900. 

Los  importai  ions  en  1!XK)  se  son l  élevées  à  la  somme  de 
1.106,500.060  fr.,  contre  1.163.500. iKX)  fr.  en  1899,  et  les 
exportations  É  836  millions,  contre  796  millions  en  1899.  Il  y 
aurait  donc  diminution  de  56  millions  des  importations  et 
augmentation  de  40  millions  des  exportations.  Rappelons, 
toutefois,  que  si.  pour  les  exportations,  ce  chiffre  provisoire 
doit  être  tenu  pour  exact  à  très  peu  de  chose  près,  le  chiffre  dé- 
finitif des  importations  se  trouvera  sensiblement  augmenté  par 
l'application  aux  quantités  importées  en  L900,  quantités  au- 
jourd'hui connues,  des  valeurs  moyennes  correspondantes 
qui  doivent  encore  être  déterminées.  Le  chiffre  do  1.106  mil- 
lions a  été-obtenu, en  effet,  en  appliquant  le»  valeurs  moyennes 
de  1800  aux  quantités  réellement  importées  en  1900;  les  valeurs 
d'Unité  pour  looo  seront  certainement  plus  (''levées  que  celles 
de  l'année  précédente,  bien  qu'une  baisse  sensible  se  soit 
produite,  vers  la  fin  de-l'année  dernière,  dans  le  prix  do  cer- 
taines denrées. 

Néanmoins,  tout  compte  fait,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  suisse  en  lOou  sont  excellents:  le  chiffre  de  886 
millions  des  exportations,  le  plus  élevé  que  la  Suisse  ait  at- 
teint, accuse  une  augmentation  de  plus'  de  .i  0/0  sur  l'année  18!(9. 

Le  total  du  commerce  extérieur  en  P.Hto  est,  en  définitive, 
très  voisin  de  deux  milliards,  cequi  l'ail  ]uir  tête  d'habitant 
une  moyenne  de  (>0O  francs  (3,3  millions  d'habitants  ,  chiffre 
énorme  qui  n'est  dépassé  que  par  les  Pays-Bas. 

Passanl  du  résultai  général  à  quelques  branches  spéciales, 
on  constate  à  l'importation  une  diminution  de  quantités 
sur  les  machines,  le  fer,  les  matières  minérales,  les  comes- 
tibles et  boissons,  la  soie  et  les  animaux  vivants. 

A  l'exportation,  l'augmentation  porte  en  premier  lieu  sur 
les  comestibles  et  boissons  15  millions  .  Le  coton  (13  mil- 
lions), l'horlogerie  (9  millions),  les  machines  4  millions  ,  les 
métaux  précieux,  non  monnayés  2  millions),  les  confections 
(1  1/2  million),  les  cuirs  et  chaussures  (1,8  millions),  etc. 
L'exportation  des  soies  a  subi,  par  contre,  une  diminution 
de  12  millions,  celle  des  couleurs  a  perdu  un  million,  tandis 
que  les  produits  chimiques  accusent  une  légère  avance. 

Il  a  été  importé  en  looo  pour  95,6  millions  de  monnaies, 
contre  124  millions  en  1899  :  l'exportation  constatée  des  mon- 
naies s'est  élevée  à  48.8  millions,  contre  69.0  en  1899. 

Ces  résultats  suffisent  à  donner  un  aperçu  général  de  la 
situation  commerciale  delà  Suisse.  Ce  n'est  qu'au  mois  d'oc- 
tobre prochain  que  l'on  connaîtra  les  résultats  définitifs  et 
détailles  des  échanges  avec  l'étranger  pendant  l'année  1900. 


Recettes  des  Douanes.  —  Les  recettes  des  douanes  en 

janvier  dernier  se  sont  ('levées  à  2.822.754  fr.  24.  contre 
3.256.524  fr.  79.  11  y  a  donc  une  diminution  de  488.770  fr.  50 
pour  janvier  1901.   

Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Voici  le  tableau  des 

recettes  des  Compagnies  suisses  de  Chemins  de  fer  : 

Décembre  1900 

Recettes  Recettes 
brutes       Dépenses  nettes 


.Jurn-Simplon    -H,  58.700  ■>  » 

Nord-Est-Snisse   —    70.',iki  ...  155.500  —  234.900 

Gothard   —  10". 7m  -  180.400  —  281.100 

Central   —  58.500 

Union   —  49.500  —   73.500  —  123.000 

Douze  mois  <le  1900 

Jurn-Simplon   +1048.500  » 

Nord-Est-Suiôse   —  034. 0(  m  — lb>2.<Mi  —  467.300 

Gothard                             616.400  823.300  —  206.800 

Central   h-   71.000  »  » 

l'niou   •+-  406.900  -+-  819.900  -f-  87.000 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

La  Situation  dans  l'État  d'Amazone.  —  Les  séances  pré- 
paratoires du  Congrès  de  l'Etat  ont  commencé  le  10  janvier, 
et  le  15  a  eu  lieu  la  séance  d'ouverture  de  la  session. 

M.  Silverio  Nery  a  présenté  à  cette  occasion  son  message 
que  nous  ne  connaissons  encore  que  par  un  résumé  télégra- 
phique assez  incomplet. 

Après  avoir  rendu  hommage  à  M.  le  baron  do  Rio  Branco 
pour  la  victoire  diplomatique,  qu'il  a  remportée  et  parlé  du 
voyage  du  Président  de  la  République  ;i  Buenos-Ayres,  il  a 
deinandé  aux  représentants  de  l'Etat  de  réorganiser  le  pou- 
voir judiciaire  régi  par  des  lois  contraires  à  la  Constitution. 

Au  23  juillet  1900,  la  dette  passive  de  l'Etat  était  de  33.000 
contos;  des  réductions  de  dépenses  superflues,  des  rescisions 
de  contrats,  le  paiement  des  arriérés  dus  aux  fonctionnaires 
et  d'autres  mesures  l'ont  réduite  à  moins  de  21.000  contos. 

La  recette  de  l'exercice  1900  a  atteint  environ  24.000  contos. 

<•  Pendant  cette  même  année,  dit  M. . Silverio  Néry,  l'expor- 
tation du  caoutchouc  a  été  de  13.203.005  kilos,  sans  compter 
3.232.000  kilos  exportés  di  s  républiques  voisines.  » 


La  Bourse  de  Rio.  —  Les  affaires  ont  été  peu  actives  en 
1000,  à  la  Bourse  de  Rio.  Le  total  des  ventes  a  été  de72.G68.50H 
milreis,  au  lieu  de  83.296.537  milreis  en  1899,  et  les  transac- 
tions ont  concerné  principalement  les  fonds  d'Etat.  Sur  les 
320  valeurs  admises;'!  la  cote  141  seulement  ont  été  traitées. 
Voici  le  détail  de  ces  transactions  : 

18!  Kl  1900 
(En  milreis) 

Fonds  d'Etats   49. 561 .523    45 . 140 . 596 

Actions  de  banques   16.384.589     13. 056 '.292 

Valeurs  de  C9i.de  fer  et  Tramways.     4.101.632  5.642.887 

Assurances  '. . .        165. 413  307.080 

Filatures   2.705.171  2.692.382 

Divers   5.066.408  1.973.083 

Obligations   4.596.187  3.145.591 

Titres  hypothécaires   715.614  710.737 

Total   83.296.537  72.668.568 

Les  affaires  ont  été  plus  actives  pendant  le  1"  semestre  de 
1ÎHJ0  :  les  cours  ont  atteint  leur  maximum.,  en  mai  et  juin  : 
une  baisse  s'est  produite  flans  la  suite,  baisse  que  la  liquida- 
tion de  la  Banque  de  la  République  a  accentuée  en  septem- 
bre. Les  cours  n'ont  pas  encore  complètement  repris. 


CHILI 

La  Situation  budgétaire.  —  D'après  les  déclarations 
faites  à  la  commission  Budgétaire  du  Congrès  chilien,  l'année 
1899  s'est  clôturée  avec  un  excédent  de  13.046.186  piastres  45. 
Dans  ce  montant  n'est  pas  comprise  la  somme  de  3.178.657 
piastres  dépensée  au  -'il  décembre  dernier  pour  achat  d'obli- 
gations de  la  Caisse  du  Crédit  hypothécaire  pour  le  fonds  de 
rachat  du  papier-monnaie. 

D'après  les  chiffres  fournis  par  le  Ministre  pour  le  mes- 
sage présidentiel,  à  l'ouverture  du  Congrès,  les  recettes  ordi- 
naires et  extraordinaires  de  l'exercice  courant  ont  été  évaluées 
à  102455.287  piastres,  divise  s  comme  suit  : 

Piastres 

Recettes  ordinaires  en  or   70.182.00o 

—  extraordinaires  en  or   1.329.000 

—  ordinaires  en  papier-monnaie   21.350.000 

—  extraordinaire,  on  papier-monnaie   16.444.386 

(09.306.886 

I>;  Ministre  accepte  ton  joui  s  ces  prévisions,  car  si  le  droit 
sur  le  nitrate  donne  un  million  de  piastres  de  moins  qu'il 
n'a  été  évalué.,  cl  bien  que  tous  les  versements  pour  achats 
do  terrains  puissent  ne  pas  être  payé»,  le  déficit  sera  com- 
pensé par  les  droits  il  importation.  Ce  chapitre  a  bénéficié,  en 
efiel,  pendant  le  premier  semestre  dii  l'année,  d'une  augmen- 
tation de  8  millions  de  piastres  par  rapport  aux  prévisions, 
et  le  Ministre  s'attend  à  des  résultats  aussi  favorables  pen- 
dant le  second  mnestre.  Il  estime  que  |f»«  disponibilités 
totales  de  1900  ■oronl  les  suivante*  : 

Piastres 

ExoédMi  en  [890   13.046.186  4T> 

Recettes  es  I9p0    109.850.386  » 

122.401 .572  45 


Les  dépenses  de  l'exercice  courant  s'élèveront  à  105.058-280 
piastres:  il  y  aura  donc  un  excédent  de  17. 343. 372  piastres  45, 
qui  a  déjà  été  utilisé  cependant,  jusqu'à  concurrence  de 
4.615.692  piastres,  par  des  voles  récents  du  Congrès. 

Le  Ministre  calcule  les  recettes  de  1901  à  109.432.386 
piastres.  La  différence  entre  ce  chiffre  et  celui  que  le  prési- 
dent a  indiqué  provient  de  ce  fait  que  le  Gouvernement  a 
résolu  de  demander  au  Congrès  l'autorisation  de  vendre  des 
terrains  nitratiers  qui  produiront  900.000  piastres.  Les  dé- 
penses sont  évaluées  à  108.726.342  piastres  13,  ce  qui  laissera 
à  la  fin  de  l'année  un  excédent  de  705.043  piastres  87. 

Le  service  de  la  Dette  Extérieure  et  du  fonds  de  conversion 
pendant  l'année  courante  exigeront  la  somme  suivante  : 

Piastres 

Dette,  y  compris  le  dernier  dividende  de  l'em-  — 

prunt  de  la  Banque  de  Tarapaca   16.800.000 

Fonds  de  conversion   15.000.000 


31.800.000 


L'Industrie  et  le  Commerce  du  Cuivre.  —  D'après  un 
rapport  du  consul  général  britannique  au  Chili,  sir  Berry- 
Cusack  Smith,  l'industrie  et  le  commerce  du  cuivre  ont  pris 
au  Chili  une  extension  absolument  phénoménale.  L'exporta- 
tion de  minerais  cuprifères  n'atteignit,  l'année  passée,  pas 
moins  de  35.290  tonnes,  15.000  tonnes  de  plus  qu'en  1898, 
mais  ces  chiffres  ne  donnent  qu'une  idée  insuffisante  de  l'essor 
qu'a  pris  l'industrie  minière  chilienne  durant  ces  derniers 
temps.  Il  a  été  ouvert  un  grand  nombre  il'1  nouvelles  mines, 
il  a  été  constitué  des  Sociétés  nouvelles  et  des  méthodes  de 
travail  plus  rationnelles,  plus  économiques  et  plus  expédi- 
tives  ont  été  introduites.  Pendant  dé  longues  années,  le  Gou- 
vernement chilien  tirait  le  plus  clair  de  ses  revenus  des  droits 
établis  sur  les  exploitations  des  nitrates  du  pays,  mais  le 
Consul  anglais  pense  qu'avant  peu  l'exploitation  des  mines 
de  cuivre  deviendra  la  ressource  essentielle  du  Chili 

Avec  le  nouvel  outillage  perfectionné,  les  mines  de  cuivre 
chiliennes  donneront  encore  des  résultats  rémunérateurs, 
même  à  des  prix  du  métal  très  bas.  Il  s'est  construit  des  fa- 
briques de  machines  spéciales  pour  l'exploitation  minière 
dans  le  pays  même  et  l'on  fait  grand  cas  de  leurs  produits. 
D'autre  part,  on  vient  d'expérimenter  des  perforatrices  élec- 
triques pour  l'extraction  des  minerais  et  l'on  a  tout  lieu  de 
croire  que  leur  emploi  permettra  de  reprendre  l'exploitation 
des  mines  abandonnées  dont  le  produit  ne  couvrait  pas  le- 
prix  d'exploitation.  Les  vice-consulats  des  différents  districts 
sont  unanimes  à  signaler  partout  une  activité  très  vive  dans 
l'industrie  minière.  Le  Gouvernement  chilien  vient  aussi  de 
doter  certaines  places  de  chemins  de  fer  qui  les  relient  à  la 
côte  et  facilitent  l'expédition  îles  minerais  eu  Europe. 


ETATS-UNIS 


La  Production  de  la  Fonte  —  Les  statistiques  publiées 
par  VApierÙtan  Tron  and  Steel  Association  montrent  que 
malgré  un  arrêt  dans  la  production  de  la  foule  pendant  le 
dernier  semestre  de  1900,  la  production  de  l'année  entière  a 
dépassé  tous  les  résultats  antérieurs.  Elle  s'est  élevée  à 
13.789.242  tonnes,  contre  13.620.703  en  1899.  Voici  la  produc- 
tion des  quatre  dernières  années  : 

1897 


1898 


1899 


191  Kl 


1"  Semestre. 
2"  semestre. 


408.476 
249.204 


(En  tonnes) 
5.869.703     6.289.167      7. 642. 509 
5. 904. ail     7.331 ,53V,  6.146.673 


9.652.6X0    11.773.034    13.620. 703  13.789.2V.> 

L'arrêt  de  la  production,  pendant  le  deuxième  semestre 
1900,  était  dû  à  ce  fait  que  l offre  dépassait  la  demande  et  il 
semble  que  cette  production  amoindrie  a  même  été  au  delà 
des  besoins  courants.  En  ellét,  les  stocks  de  fonte  non  vendue 
qui  n'étaient  que  de  63.429  tonnes  au  31  décembre  1899,  s'éle- 
vaient à  383.053  t.  au  30  juin  1900  et  à  442.870  t.  au  31  dé- 
cembre. Pour  l'acier  liessenier,  la  production  en    liHKI  ;i  é|é 

de  7.94:!. 452  t.  contre  8-207.778  en  1899;  pour  l'acier  basique, 

1.072.376  I.  au  lieu  de  9X5.033  t.;  pour  le   l'errnmanoane  '•. 

255.977  t.  contre  219.768,  et,  pour  l'acier  au  charbon  de 
bois,  889.874  t.  contre  2X4.766  tonnes. 


Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  20  février  1901. 
Iji  tendance  générale  du  marché' est  assez  lourde  il  semble 
qu'on  ait  voulu  débarrasser  In  place  des  pelil  n  i  ulateurs  ; 
d'autre  part,  les  bruits  mis  on  circulation  nu  wijel  de-  inten- 
tions du  flouvornoinpnt  vis-à-vis  4  quelques  tru  l  ,  n'ont  pas 
éié  étrangers  aux  réalisations. 


I/KCOXOMISI'K  prUHOFÉBN.  —  Asie 


Les  Chemins  de  1er  cotonl  Les  cours  suivante  :  AtcTvison, 

■  >\  I  2;   Milwaukee,  147  5/8 ;  La/te  Shore  /.;  Brie, 

r,  i  8;  Readlng.119  8/4  ;  Canadian  Pacific,  89  1/  .':  nlinoi* 
Central,  181  l/'i:  Louwrifle,  90  3/4 ;  Nev>YorX  Central, 
148  1/8  :  Dmon  Pacifie,  94  1/2. 


MEXIQUE 

Projet  do  colonisation  chinoise.  —  D'après  une  dépôoho 
■  le  S;m  Francisco  publiée  parle  MtaHean  uevnld,  uni' grande 
Compagnie  do  colonisation  organisée  récennfient  aux  Etats- 
Unis  oî  donl  le  capital  s'élève  à  la  respectable  son  •  do 

12.000.000  de  piastres,  a  formé  le  projet  d'établir  au  Mexique 

un  luillion  de  colons  chinois.  Cette  Compagnie  aurai!  obtenu, 
dit-on.  du  Gouvernement  mexicain  de  vastes  concessions  de 
lorrains  sur  la  côte  du  Pacifique  et  le  droii  ci  y  exploiter  des 

pêcheries  ;  elle  se  proposerait  donc  d'établir  ses  colons  dans 
ses  stations  de  pèche,  de  créer  de  vastes  magasins  et  «les 
manufactures  de  toutes  sortes  le  long  de  la  côte  précitée.  A 
cet  effet,  d'alléchantes  circulaires  auraient  été  envoyées  à  pro- 
fusion dans  (nus  les  {grands  centres  de  population  du  Céleste 

Empire. 

Il  y  est  dit,  entre  autres  choses,  qu'en  vertu  de  contrats 
■assés  par  la  Compagnie  aV6C  le  Mexique  et  la  Chine,  le  pre- 

nier  de  ces  pays  s'esl  engagé  à  admettre  en  franchise,  pen- 


1 

ouer 

danl  cinquante  ans,  tous  les  articles  de  promiëgri 
pour  les  colons. 


nécessité 


Augmentation  de  la  Froduction  du  sucre.  —  D'après 
le  Xoitreait  Monde,  la  l '.ompagnic  sucrière  de  SanCristobal, 
située  sur  les  rives  du  rio  Pa]ialoa]iain ,  près  de  Cosama  loa- 
pani,  a  Commencé  4  moudre  ses  premières  cannes.  Cette  plan- 
tation a  été  commencée  il  y  a  environ  trois  ans,  et  on  estime 
que  la  première  récolte  produira  environ  7.000.000  de  kilos 
de  sucre,  quantité  qui  viendra  encore  à  augmenter  Lorsque  la 
plantation  sera  mise  en  pleine  valeur. 

D'un  autre  coté,  la  Compagnie  sucrière  du  l'anuco  \;i  éga- 
lement donner  ses  premiers  résultats  de  cette  année.  Cette  ré- 
colte n'aura  pas  l'importance  de  celle  de  San-Crislohal.  mais 
v  iendra  déjà  augmenter  dans  de  notables  proportions  la  pro- 
duct  ion  du  sucre  au  Mexique.  On  estime,  en  etl'et,  que  l'année 
prochaine  la  production  de  celte  plantation  ne  sera  pas  infé- 
rieure à  sept  millions  de  kilos.  Ceci  augmenterait  déjà  la 
production  du  sucre  an  Mexique  de  14  millions  de  kilos. 

11  faut  encore  ajouter  que  de  nombreuses  plantations  se 
sont  agrandies  et  que  de  nouvelles  se  sont  créées,  notamment 
celle  du  l'nroiso  Xnvillcvo,  qui  comptera  connue  un  impor- 
tant facteur  dans  la  production  du  sucre  au  Mexique. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  agricole.  —  Suivant  les  données  du  Ministre 
de  l'Agriculture  de  la  lîépublique  Argentine,  la  superficie 
cultivée  de  froment  s'élève  à  3.201). 000  hectares,  le  nombre  de 
batteuses  s'élève  à  3.253.  En  1872,  la  superficie  cultivée  de 
froment  était  d'environ  1:10.000  hectares,  alors  qu'en  1888elle 
était  de  815.498  et,  en  18!»5.  de  2.049.888.  La  superficie  cultivée 
de  maïs  s'élevait  l'an  dernier  à  1  million  d'hectares,  tandis 
qu'en  180Ô.  celte  superficie  était  de  1.244.182  hectares:  en 
1888.  était  de  801.588  hectares.  L'histoire  des  exportations  de 
Céréales  constate  une  exportation  de  maïs  de  14  tonnes  en 
1804  ;  en  18H!>.  celte  exportation  s'élevait  à  1.116.276  tonnes. 
Les  exportations  de  froment  commencèrent  en  1871  avec 
9  tonnes  envoyées  au  Paraguay  :  en  1872.  17  tonnes  furent 
envoyées  en  iielgique.  Kn  1873.  les  exportations  s'élevèrent 
seulement  à  .">  tonnes.  Ln  1874.  le  chiffre  moula  jusqu'à 
347  tonnes,  mais  en  1876,  il  tombe  de  nouveau  à  21  tonnes  ; 
on  sait  qu'eu  11)00,  ce  chiffre  a  presque  atteint  2  millions  de 
tonnes. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  La  valeur  officiellement  dé- 
clarée des  exportations  du  .lapon  en  1! K m t  est  établie  à  l'.Wmil- 
lions  703.827  yens,  montrant  une  diminution  de  15.901.116  yens 
par  rapport  à  18'.i'.t.  La  valeur  des  importations  est  établie  à 
2K2.4o:>.U>0  vous,  iimniranl  une  diminution  de  62.505.172  vens, 
contre  189!  i. 

La  valeur  des  exportation-;  d'or  a  élé  de  83.649.812  yen-,  es 
augmentation  de  42.280.ill7  yens  sur  18!K).  La  valeur 'des  im- 
portations d'or  n'a  été  que  de  8.822.328  yens,  soit  11.S56.4S8 
yens  de  moins  qu'en  18!CI. 

Le  stock  des  marchandises  importées  dans  les  ports  ouverts 
du  .lapon  à  la  fin  de  l'année  dépassait,  a-suiv  i-en.  10  millions 
de  yens,  dont  20  millions  étaient  détenus  à  Yokohama. 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  tableau 
des  receltes  des  douanes,  de  la  navigation  et  du  transit,  pendant 
le  quatrième  trimestre  de  1900.  comparés  aux  résultats  de  la 

période  Corrcs]  fiante  de  18!l!l  : 

Droits  dé  transit 
fies  marchand. 

Navigation  étrang.chinoi" 
Ports  Recettes        Entrées    Sorties  l'inter/del'int' 

Taël  Naikwan  Tonnes  Tonnes  Taël llaikwun 

Newchw.  90,259.6.6.1  60,825  67,770  v  1 

Tientsin..  60,081.7.7. 'i  »  »  »  » 

Chef  OU...  88,166.7.5.6  198,461  198,202  ..  » 

Kiao-chow  5,146.0.4.3  67,134  57,583  >.  .. 

Chunking  78,401.5.9.2  13,427  80,808  360  » 

Ichang...  91,714.6.8.6  46,713  48,214  49 

Shasi....  2,101.2.7.1  61,497  61,497  8  » 

llnnkow..  803,736.8.1.0  289,419  298,812  8,413  » 

Kiukiang.  203,167.3.5.1  433,027  433,7.09  5,012  » 

YVuhu...  111,499.6.1.3  434,843  432,968  359  » 

Banking..  33,335.4.9.7  187,065  186,123  6  » 

Chinkiang  177,914.3.5.8  513,879  513,695  1,123  230 

Shanghai.  1,240,453.3.2.5  1,147,406  1,141,395  1,878  267 

Soochow.  7,091.7.2.7  »  »  »  » 

Ningpo...  227,174.4.2.2  137,503  137,092  4,690  » 

llangchow  226,526.8.8.5  »  »  586 

Wenchow  .  14,062.7.9.0  7,348  8,052  630  » 

Santuao..  4M,405.6.3.2  13,904  13,062  7  » 

Foutchow  451,958.9.8.3  148,173  147,973  414  » 

Amov....  149.910.9.1.1  201.606  204,728  922  40 

Swatow  .  361,900.0.4.9  249,387  249,182  2  » 

Wuchow.  69.826.2.3.2  23,723  23,731  5,620  237 

Samshui.  21,278.5.8.7  79,464  79,464  758  » 

Canton...  463,975.6.4.3  417,841  421,673  1,012  10 

Kiungcb...  38.535.0.0.2  72,302  72,302  256  98 

l'akhoi...  30,349.9.6.9  14,032  14.032  409  55 

Kowloon.  82,235.1.5.4  »  »  »  » 

Lappa...  83,450.5.4.6  »  »  »  » 

Luneihow  1,336.2.3.9  »  »  »  » 

Mêngtzu.  30,880.9.4.6  1,392  1.631  8,613  » 

Szemao..  246.2.3.4  ■>  »  161  » 

Yochovv..  19(5.1.8.1  40.957  40,957  4 

Total....  5,355,326.8.7.5  4,862,428  4,853,847  41,692  933 
Total  1899  7,855,917.2.1.7   5,292,041  5,452,016  59,742  1,678 

Les  recettes  montrent  une  forte  diminution,  très  naturelle 
étant  donné  les  événements  actuels:  il  n'y  a  fine  deux  ports 
qui  n'aient  pas  subi  de  diminution  :  ceux  fie  Nankin  et  San- 
tuao ;  la  plus  forte  baisse  a  été  subie  par  Shanghaï. 

Les  importations  d'opium  ont  atteint  22.704  piculs  81  8/10, 
contre  34.373  piculs  02  pendant  la  période  correspondante  de 
1899.  Les  importations  de  filés  de  coton  ont  donné  les  résul- 
tats suivants  : 

4«  trimestre 
Importations  1900  1899 

(Piculs) 

Filés  anglais   5.746  17.569 

—  indiens   404.268  983.!»00 

—  japonais   142.556  140.408 

Les  importations  d'huile  île  Kérosène  ont  donné  les  résul- 
tats suivants  : 

4«  trimestre 
Importations  L900  1899 

(Gallons) 

Amérique   10.325.585     12.473  745 

liussie   6.420.498  17.38Û.898 

Sumatra   i. 246. 415  3.871.814 

Voici,  enfin,  les  résultats  de  l'exportation  du  thé  et  de  la 

soie  : 

'i*  trimestre 
Exportations  1900  1899 

(Piculs) 

Thé   935.619  892.510 

Soie   98.773  136.520 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


De  Wet  est  décidément  entré  dans  la  Colonie  du  Gap,  et 
quatre  colonnes  anglaises  ont  été  lancées  à  sa  noursuite. 
Lundi  soir,  des  bruits  circulaient  mentionnant  qu'il  était  enlin 
prisonnier,  mais  les  dépêclies  par  venues  depuis  ne  laissent 
aucune  illusion  :  il  a  pu  une  fois  de  plus  échapper,  et  on  for- 
çant les  lignes  ennemies. 

Son  intention,  parait-il,  est  de  rallumer  la  grande  insurrec- 
tion qui  eut  lieu  il  y  a  un  an.  dans  les  districts  de  Carnarvon, 
Ki-nhart,  Prieska  et  Britstown.  qui  forment  les  quatre  angles 
extrêmes,  et  on  ajoute  qu'il  veut  enrôler,  sous  peine  de  mort 
pour  les  récalcitrants,  tous  les  colons  hollandais  du  Cap.  On 
prétend  encore  :  qu'il  a  introduit  une  discipline  tellement  ri- 
gide dans  ses  commandos,  qu'une  réunion  de  Burghers  a 
protesté-  récemment  contre  la  peine  du  fouet  que  De  Wet  fai- 
saii  infliger  à  ses  hommes  :  que  la  moitié  de  ses  troupes  a 
menacé  de  se  rendre  et  que,  finalement,  les  mécontents  ont 
décidé  de  combattre  séparément. 

Que  se  passe-t-il,  pendant  ce  temps,  dans  l'est  du  Trans- 
vaal?  On  n'en  parle  guère,  mais  il  semble  que  les  opérations 
du  général  French  contre  les  commandos  de  Botha  n'ont  pas 
été  couronnées  de  succès  ! 

Et  la  peste  a  réellement  éclaté  à  Cape-Town,  et  les  morts 
de  maladie,  dans  l'armée  anglaise  sont  toujours  nombreux... 

Le  bruit  avait  couru  que  sir  Alfred  Milner,  haut-commis- 
saire britannique  dans  l'Afrique  du  Sud,  avait  télégraphié  au 
Gouverneur  général  de  l'Australie  qu'il  allait  envoyer  un  offi- 
cier pour  recruter,  en  Australie  et  en  Nouvelle-Zélande,  un 
corps  de  police  pour  le  sud  de  l'Afrique.  Le  premier  Ministre 
de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud  avait,  disait-on,  répondu  que 
cette  colonie  avait  envoyé  et  était  en  train  d'envoyer  un  grand 
nombre  de  soldats,  mais  qu'elle  ne  désirait  pas  qu'un  grann 
nombre  d'hommes  fussent  enlevés  d'une  façon  permanente. 
On  disait  en  plus  que,  de  son  côté,  le  premier  Ministre  de 
l'Australie  occidentale  avait,  comme  celui  «le  la  Nouvelle- 
Galles  du  Sud,  refusé  de  permettre  le  recrutement  pour  le  corps 
de  police  du  Sud-Africain.  Enfin,  la  réponse  de  La  Nouvelle- 
Zélande  avait,  afiirmait-on,  répondu  comme  la  Nouvelle-Galles 
du  Sud  et  comme  l'Australie  occidentale.  Tous  ces  bruits 
étaient  faux,  parait-il.  Cependant,  le  démenti  paraît  avoir  un 
peu  tardé. 

Ajoutons  que  lord  Kitchener  ayant  demandé-  l'assistance 
d'un  conseiller  financier  à  cause  des  fortes  dépenses  qui  ont 
lieu  dans  l'Afrique  du  Sud,  le  Secrétaire  de  la  guerre  a  nommé 
à  ce  poste  M.  l-'Iectwood-Wilson,  actuellement  sous-secrétaire 
adjoint  à  la  guerre.  Quant  aux  démarches  faites  pour  arriver 
à  une  soumission  des  Boers,  elles  ne  paraissent  pas  aboutir. 
MM.  Met  De  Wet  et  Botha.  les  frères  des  deux  généraux 
républicains,  ont  eu  une  longue  entrevue  avec  M.  Théron, 
président  du  Bond  afrikander ;  M.  Théron  a  répondu  à  M.  De 
Wet  qu'après  réflexions  faites,  il  considérait  comme  impos- 
sible de  reconnaître  les  statuts  du  Comité  de  paix  et  que, 
d'après  la  constitution  du  Bond,  il  ne  pouvait  entrer  en  négo- 
ciations avec  un  corps  dont  les  principes  différent  de  ceux  du 
paiti  afrikander;  néanmoins,  il  offre  ses  services  aux  auto- 
rités constituées  pour  travailler  au  rétablissement  de  la  paix 
dans  des  conditions  honorables  pour  les  deux  belligérants  et 
en  harmonie  avec  la  politique  observée  par  le  parti  afrikander. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODÉSIA 


Une  dépêche  parvenue  mercredi  matin  annonce  que  le  ren- 
dement de  la  Rnodcsia,  pendant  le  mois  de  janvier  dernier, 
«'est  élevé  ;i  10.787  onces. 

Le  rendement  de  décembre  n'avait  atteint  que  9.:f7:i  onces. 
C'wl  donc,  d  un  mois  à  l'autre,  nu.-  n lamentation  de  1.414 
onces. 


Mines  d'Or*  Australiennes 


Rendement  do  Victoria.  —  Le  représentant  minier  do  la 
colonie  de  Victoria  annonce  que  la  production  d'or  de  la  co- 
lonie, (tendant  le  mois  de  janvier,  s'est  élevée  ;'i  51.145  onces, 
soit  ono  augmentation  de  13.102  onces  sur  le  mois  correspon- 
dant de  l'année  dernière. 


La  Production  de  l'Australie  Occidontalo.  —  La  pro- 
duction de  I  Australie  Occidentale  a  été,  pendant  l'année  l'.MM), 
inférieure  à  celle  de  1H1(9,  mais  cette  diminution  provient  non 


pas  des  mines  en  elles-mêmes,  mais  de  le  ur  organisation  dé- 
lectueuse.  Naturellement,  les  dividendes  se  sont  ressentis  do 
cet  état  de  choses  et  les  actionnaires  n'ont  touché  que  1  livre 
sterling  par  once  d'or  extraite,  contre  2  liv.  st.  l'année  pré- 
cédente. 

L'agent,  général  de  l'Australie  occidentale  a  reçu  de  son 
Gouvernement  une  dépêche  annonçant  que  le  chiffre  du  ren- 
dement d'or  dans  toute  la  colonie,  pour  le  mois  de  janvier, 
s'est  élevé  à  122.375  onces  contre  101.081  pour  le  mois  de 
janvier  1900. 

Xotes  minières  d'Australie 

BriUiant.  D'après  un  cablegramme,  le  rendement  de  4  se- 
maines est.  de  1.200  tonnes  de  minerai  qui  ont  été  broyées  et 
qui  ont  donné  vm  produit  de  1.100  onces  d'or. 

Ko.mota  Reefs.  Le  Wilson  Reef  n°  4,  qui  aune  épaisseur 
de  4  pieds,  a  donné  aux  essais,  la  semaine  dernière,  5 liv.  st. 
par  tonne.  Au  puits  A,  un  reef  de  2  pieds  de  largeur  a  rendu 
3  liv.  st.  par  tonne.  Le  Laoington  Reef  n°  4  donne  du  mine- 
rai en  petits  morceaux. 

Progress  Mines  of  New  Zealnnd.  Rendement  de  janvier  : 
4.500  tonnes  de  minerai  broyées  oui  produit  une  valeur  de 
7.789  liv.  st.,  soit  1  liv.  st.  14  sh.  7  d.  1/4  par  tonne.  Les 
dépenses  sont  de  3.524  liv.  st.  et  le  bénéfice  de  4.205  liv.  st. 

Zeehan  Montana.  Expédié  400  tonnes  de  minerai  de  plomb 
argentifère  contenant  200  tonnes  de  plomb  et  36.000  onces 
d'argent. 

Glenrock  Premier  Mine.  Broyages  pour  janvier:  Il  a  été 
traité  120  tonnes,  qui  ont  produit  100  onces  d'or. 

Bonnie  Dundee.  Dépêche  de  Charters-Towers  :  «  Il  a  été 
broyé  220  tonnes  provenant  du  reef  Victory.  Dans  le  puits 
vertical  n°  2,  on  a  creusé  encore  58  pieds,  do  sorte  que  la 
profondeur  totale  de  ce  puits  atteint  1.397  pieds  à  partir  de 
la  surface.  ■> 

Hannan's  Proprietary  Development.  Pendant  le  mois  de 
janvier,  il  a  été  broyé  1.120  tonnes,  qui  ont  produit  410 
onces  d'or. 

Bvoken  Hill  Proprietary,  Block  10.  Le  dividende  n°  68 
de  4  sh.  6  d.  par  action  sera  payé  le  27  février. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Le  Marché  des  valeurs  Sud-Africaines.  —  Ce  qu'il  faut 
considérer  avant  tout,  àiiYAfrican  Reriew,  de  Londres,  c'est 
moins  une  hausse  des  cours  des  valeurs  sud-africaines  que  le 
moment  auquel  le  travail  pourra  être  repris  dans  les  mines. 
Mais  comme  cette  reprise  ne  peut  pas  avoir  lieu  avant  la  fin 
des  hostilités,  la  hausse  de  la  cote  sera  le  premier  indice  qui 
sera  fourni.  Quant  à  un  grand  recul,  il  n'est  pas  à  craindre,  si 
les  Hollandais  du  Cap  ne  rejoignent  pas  De  Wet,  et  si  aucune 
grosse  question  politique  ne  surgit.  Le  marché,  certains  jours, 
pourra  s'alourdir,  mais  il  esl  peu  probable  que  l'on  soit 
'■\posé  à  revoir  les  bas  cours  d'il  y  a  un  mois. 

11  est.  une  certaine  quantité  de  valeurs,  dit  notre  confrère 
anglais,  qui  n'ont  pas  participé-  à  la  hausse  de  ces  derniers 
temps  et  qui  ne  sont  pas  pourtant,  à  dédaigner.  La  Ginsberg, 
ii  2  5/8  ne  se  capitalise  qu'à  1 .200  liv.  st.  le  daim,  ce  qui  laisse 
une  bonne  marge.  La  Luipaard's  Vlei,  à  l  1/2,  se  capitalise 
à  1.200  liv.  st.  le  daim  et  la  Compagnie  détient,  en  outre, 
une  grande  quantité  d'actions  de  YRton.  Nul  doute  que  la 
Luipaard's  Vlei  a  devant  elle  un  bel  avenir.  La  New  Iiirt- 
fontein  est  à  1  3/8,  soit  à  1.1O0  liv.  st.  par  daim.  Toutefois, 
ces  titres  ne  peuvent  pas  plaire!  à  la  spéculai  ion  comme  la 
Rand  Minci,  YEuxt  Rand.  etc.,  attendu  qu'il  peul  s'écouler 
un  certain  temps  avant  qu'un  mouvement  se  produise  sur 
eux,  et  ce  mouvement  n'aura  lieu  que  lorsque  l'on  entreverra 

la  reprise  des  travaux. 

Les  filiales  de  la  Rundfontrin  qui  sont  à  de  lias  cours,  ne 
doivent  pas  être  négligées  non  plus.  Ceux  qui  connaissent 
bien  ces  entreprises  affirment  qu'elle  prendront,  comme  pro- 
ductrices d'or,  une  place  importante.  Ci-dessous  un  tableau 
montrant  la  capitalisation  par  daim  de  ces  Compagnies  ans 

cours  actuels,  il  importe  peu  qu'elles  aient  delà  travaillé  ou 
non,  car  il  esi  probable  que  leur  exploitation,  à  tout  is, 

recommencera  en  même  temps  e|  nyee  In  même  puissance  der 
broyage,  soif  lof»  pilons  : 

Cours  Capitalisation 
Compagnies  ato  15  février   pai' daim 
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M  yupachl  Kandfonl'  in   7,8 
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La  capitalisation  par  daim,  de  toutes  ces  Compagnies, 
n'esl  pas  élevée.  Celle  qui  esi  le  plus  cher  osl  la  Purges 
Randfontein  maie  cette  entreprise,  <lil  l'African  Reviens, 
possède  200.000  actions  de  la  South  Randfontein  <jui  repré- 
senteront un  jour  un  important  actif. 


Informations  diverses 


Banque  Nationale  du  Transvaal.  —  La  llani/ne  Natio- 
nale r/n  Transvaal  aunomv  (iue  les  bénéfices  oets  réalisés 
pendant  les  années  L899  ei  1900  ont  atteint  le  montant  île 
L11.981  livres  sterling,  y  compris  la  somme  «le  50.000  livres 
sterling  représentant  le  dividende,  de  .5  0/0. 

Les  perles  directement  occasionnées  par  la  guerre  sont  de 
moins  de  10.00(1  livres  sterling,  et  des  mesures  ont  été  prises 
pour  parer  à  ces  portes. 

Le  gouverneur  militaire  a  annulé  les  nnfniuutions  au  Con- 
seil de  la  Banque  faites  par  L'ancien  Gouvernement  transvaa- 
lien.   


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  21  février  1001. 
1.0  mouvement  de  hausse  signalé  il  y  a  huit  jours,  s'est 

encore  accentué  sur  le  bruit  que  le  général  De  Wel  était 
cerné  par  les  troupes  anglaises.  On  a  même  été  jusqu'à  dire 
qu'il  avait  été  capturé.  Mais  cette  nouvelle  n'ayant  pas  été 
confirmée,  des  offres  nous  sont  parvenues  du  continent,  qui 
nous  ont  fait  rétrograder  sensiblement  sur  les  plus  liants 
cours  faits. 

Une  circonstance  aussi  a  gêné  la  place.  C'est  la  déclaration 
faite  mardi  à  la  Chambre  des  Communes  par  le  Chancelier 
de  l'Echiquier.  Répondant  à  une  question  qui  avait  été  posée 
par  Sir  John  Long,  Sir  Michael  Jlicks  lïeacli  a  dit  qu'il  ne 
pouvait  donner  aucune  indication  précise  au  sujet  de  la  part 
des  dépenses  pour  la  guerre  sud-africaine,  qui  serait  à  pré- 
lever sur  les  mines  d'or  et  de  diamants.  La  prolongation  de 
la  guerre  pourra  encore  retarder  l'époque  à  Laquelle  il  sera 
en  mesure  de  renseigner  la  Chambre  à  ce  sujet. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Chàr- 
teredotl  restée  à  3  1/4  et  la  Consolidated  GoMfields  a  passé 
de  7  9/10  à  7  1/2;  Transvaal  Goldfields,  1  18/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  9/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  1/2;  Angelo, 
6  M/4,  contre  0  1/2  ;  New  Cornet,  2  11/16. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  1/2,  contre  5  1/4;  Prin- 
cess  Estate,  1  3/8:  Langlaagte  Estate,  3  7/16,  contre  3  3/8; 
Simmer  and  Jack,  6  1/4,  contre  6  8/16. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  a  6  ./.,  s'échange  au  même 
cours;  Jumpers,  5  ./.  ;  Modderfontein,  10  1/8,  contre  10  ./.. 

I.a  Crown  Reef  reste  à  14  1/2,  contre  15  1/2;  Randfon- 
ein,  3  1/16;  Worcester,  reste  à  2  1/4;  quant  à  la  Robin- 
son  Gold,  qui  finissait  à  8  7/8,  elle  se  traite  présentement 
à  8  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  1/4,  comme  la  se- 
maine dernière  ;  Lancaster,  2  1/2;  New  Heriot,  6  7/8;  Bo- 
nanza,  4  ./.,  au  lieu  de  3  7/8;  Wolhuter,  4  ./.. 

I.a  Henry  Xourse,  qui  cotait  8  3/8,  reste  à  8  5/8;  Ferreira, 
20./..  sans  changement  ;  Wemmer,  11  1/4;  Village  Main 
Reef,  7  3/4,  sans  changement;  Durban  Roodepoort,  5  1/4; 
Van  Ryn,  2  3/4,  comme  la  semaine  dernière. 

•le**  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  lestait  à  11,  liait  à  11  1/2,  et  la  Rand  Mines,  qui  finis- 
sait à  39  5/8.  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à  39  7/8: 
Glen  Deep,  4  ./.,  sans  changement;  Ferreira  Deep,  6  3/8, 
contre  6  ./.  ;  Robinson  Deep,  4  1/4. 

La  Xourse  Deep  reste  à  4  3/4.  contre  4  1/2,  et  la  Durban 
Roodepoort  Jtfrp  ■;,  S;  Jumpers  Deep,  'i  1/4;  elle  restait 
à  4  1/8  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agenrg 
clôture  à  2  3/8;  Rhodesia  Goldfields.  1  13/10:  Dunraven, 
1  1/16;  Geelong.  1  12.  sans  changement:  Selukwe,  2  1/4; 
Globe  and  PhœaLv.  .">  :'.  lii. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  13/16. 

*+*  District  de  Klerksdorp.  —  La  Ruffelsdoom  Estate 
qui  finissait  à  15/.,  s'échange  au  même  cours. 

District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  1  15/10.  comme  il  y  a  huit  jours. 

***.  District  de  Heidelberg.  —  La  Xigel  se  traite  à 
3  1/10.  contre  3  1/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  à 
1  Jiv.  st.,  finit  au  dernier  moment  à  15/10. 


Les  Valeurs  Australiennes  sont  soutenues.  La  Gol- 
den Horseshoe  clôture  à  10  ./.. 


Londres,  21  février,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  le  marché  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  21  février  1901. 

Par  suite  «les  achats  de  L'Allemagne  et  de  l'Amérique,  les 
valeurs  sud-africaines  ont  de  nouveau  progressé,  mais  la 
hausse  n'a  pu  se  maintenir,  en  raison  des  nouvelles  reçues 
annonçant  que,  contrairement  aux  espérances  conçues  à  Lon- 
dres, Le  général  De  Wel  avait,  une  fois  de  plus,  échappé  à 
ceux  qui  Le  poursuivaient.  Il  semble  que  le  mouvement  qui 
vient  de  se  produire  ait  été  mis  à  profit  par  un  certain 
nombre  de  porteurs  fiançais  qui  ont  réalisé  une  partie  des 
litres  qu'ils  détenaient  dans  l'espérance  de  les  reprendre  à 
des  cours  plus  bas. 

La  Rand  Mines,  qui  Unissait  à  1.004  fr..  s'est  élevée  jusqu'à 
1.030  fr.  et  se  relrouveà  1.010  fr.:  Consolidated  Goldfields, 
190  50,  contre  101  fr..  après  196  50.  East  Rand,  190  -V), 
contre  191  fr.  50,  après  10f>  au  plus  haut.  Quant  à  La  Char 
fered,  qui  clôturait  il  v  a  huit  jours  à  8'i  fr.  25,  elle  s'inscrit 
à  82  IV.  2."». 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  18  50,  après  20  fr.,  avec 
quelques  échanges  :  Freneh  Rand.  40  francs,  contre  47  fr.  50  ; 
quant  à  la  Ferreira,  qui  clôturait  à  508  fr.,  elle  s'inscrit  à 
502  fr.,  après  510  francs  au  plus  haut. 

Le  Champ  d'Or  cote  34  fr.  ;  Geduld.  110  50;  elle  restait 
jeudi  dernier  à  113  fr.,  el  elle  a  coté  un  moment  123  fr.  50; 
Geldenhuis  Estate,  154  fr.  50,  contre  158  francs. 

La  Geldenhuis  Deep,  qui  restait  à  286  francs,  s'échange  à 
243  fr.;  Kleinfontein  48  fr. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  84  fr.,  contre  83  fr.  ;  May 
Consolidated,  104  fr.;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  loi)  fr.  50:  Mossamédès,  18  fr.  . .  ;  Mozambique,  45  fr.  25, 
au  lieu  île  40  fr.  75;  Océana,  51  fr.  50. 

La  Robinson  Gold.  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
217  fr.,  cote  au  dernier  moment  223  fr.;  Robinson  Deep,  104  50, 
contre  93  fr.;  Robinson  Randfontein.  33  fr.  50. 

Randfontein  Estâtes.  78  fr.  L'agence  à  Londres  a  reçu 
les  renseignements  suivants  de  M.  Pope  Yeatinan,  le  direc- 
teur général  de  la  propriété  : 

On  construit  actuellement  des  embranchements  de  chemin 
de  fer  jusqu'à  la  Porges,  Xorth,  Robinson,  Rloek  A  et 
South  Randfontein  et  Ion  fait  des  préparatifs  pour  «'•tendre 
ces  embranchements  jusqu'aux  propriétés  des  autres  Com- 
pagnies qui  ont  été  formées  récemment.  Outre  ces  embran- 
chements on  construit  des  dépôts  et  des  voies  de  garage  pour 
toutes  ces  Compagnies. 

Jl  y  a  bon  nombre  d'indigènes  actuellement  sur  la  propriété 
de  La  Randfontein  Estâtes  occupés  avec  ces  travaux,  'toutes 
les  mines  ont  été  protégées  par  des  forts  à  chacune  des  bat- 
teries et,  en  plus  de  la  force  militaire  qui  se  trouve  sur  la 
propriété,  il  y  a  environ  200  hommes  blancs,  tous  armés,  oui 
aident  également  à  compléter  les  travaux  de  construction  des 
embranchements  de  chemin  de  fer.  Ces  embranchements  sont 
reliés  à  la  voie  principale  venant  des  différentes  mines  de 
charbon  ainsi  que  de  Johannesburg  et  des  ports  de  mer. 
Toute  la  machinerie  des  propriétés  susmentionnées  a  été'  mise 
en  bon  état  et  des  préparatifs  ont  été  faits  pour  l'érection  de 
la  nouvelle  machinerie  qui  se  trouve  actuelleme  nt  dans  les 
ports  en  attendant  de  pouvoir  être  exploitée.  Le  nombre  de 
pilons  à  chacune  desdites  mines  va  être  portée  au  double  de 
ceux  qui  ont  fonctionné  jusqu'ici.  Tous  les  efforts  possibles 
sont  faits  afin  de  pousser  les  travaux  aussi  rapidement  que 

possible. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  55  francs  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  143.  contre  156  fr.  50  :  Transvaal  Consoli- 
dated Land.  77:  Transvaal  )',oldfields.  42  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  105  50,  contre  195  fr.  50; 
Wemmer,  280  fr..  contre  275  îr.;Sheba,  24  fr.  50. 

J^a  Zambèze  est  à  31  fr.  60,  très  ferme.  Cependant  ce  titre 
est  bien  en  retard,  comme  cours,  sur  les  titres  d'entreprises 
similaires  cotées  à  notre  Bourse.  Eerste  Fabriehen  Distillery, 
aux  environs  de  13  francs:  Dynamite  dit  Transvaal.  31  fr.  ; 
enfin,  la  De  Reers  clôture  à  TOI  franc-,  ex-coupon  de  23  fr.  05. 
détaché  mercredi,  contre  704  francs  avec  coupon,  après  777 
francs,  avec  coupon,  au  plus  liant. 


L'Administrateur-Gérant  :  Ckohoes  Boi  ugaiiel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissaot.  —  Simart. 
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4 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


1  000 


10  février  . . . 
20  janvier  ■  • . 
31  janvier. . . 

lo  réi  rier  •  . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


31  janvier. . 
10  janvier.., 
20  janvier. . , 
31  janvier.. 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


îooo  n  i  tnvier. 

îooo  20  di  oembre 
îooi    'j  lanviei ... 

1901  10  j  iih  n  i  . . . 


1900   24  février .  . 

340 

374 

1.534 

798 

1 

049 

135 

1901     8  février  .. . 

350 

412 

1.623 

741 

1 

141 

252 

1901    16  février  . . . 

350 

412 

1.623 

748 

1 

145 

251 

190  1    23  février... 

330 

412 

1019 

715 

1 

140 

251 

1899   31  décembre. 

2 

120 

51 

23 

9 

1900   31  octobre... 

2 

n 

138 

61 

30 

9 

190  0    30  novembre 

2 

» 

1 40 

58 

29 

9 

1900    31  décembre. 

2 

» 

138 

60 

30 

10 

1900  21  février . .  • 

132 

152 

112 

10 

110 

100 

1901     9  février  .  . 

127 

143 

m 

5 

143 

119 

1901    10  février  . . . 

127 

143 

166 

0 

137 

111 

1901    23  lévrier  ... 

127 

1 15 

458 

0 

131 

111 

4'/, 

454 

454 


354 


1900    31  janvier. . . 

88 

121 

10 

32 

17 

6 

1900   30  novembre 

96 

» 

131 

0 

35 

17 

6 

1900   31  décembre. 

102 

135 

7 

38 

20 

6 

1901    31  janvier... 

90 

» 

123 

8 

33 

18 

654 

4 

3/, 
3'/, 

3  y, 


654 
654 
654 
654 


354 
354 
354 
3-4 


296 

63 

858 

188 

285 

27 

3112 

51 

832 

191 

312 

2S 

500 

50 

836 

194 

307 

20 

298 

51 

822 

194 

303 

24 

05 

13 

1  230 

63 

59 

28 

67 

13 

264 

00 

77 

31 

07 

13 

24S 

60 

75 

30 

67 

13 

2 10 

02 

71 

30 

83 

•> 

57 

41 

36 

4 

83 

•> 

05 

40 

4 

33 

2 

35 

41 

i 

35 

2 

1 

31 

13 

4 

1899    51  décembre. 

45 

n 

71 

1 

îooo  31  octobre  .. 

41 

!  1  ! 

!) 

02 

1 

îooo  M  novembre 

41 

• 

1  i  1 

10 

80 

1 

îooo  :ii  décembre 

il 

1 

9 

00 

1  \ 

1  s 

50  1 

378  1 

48 

388 

1  il 

1 

1  i  1 

86 

18 

:w2 

H  1 

1  381  I 

1    24  1 

6 

w 


I/KCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


HUMOP.  CHAI'ITHU.S 


0)—  o. 


O  3  O 

0-£  S 


c  4;  — 


'a 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

5  révrier . . . 

30 

S 

99 

16 

46 

24 

il 

1901 

20  janv  ici-. . . 

:w 

117 

8 

44 

19 

.s 

1901 

21  janvier. . . 

38 

117 

(i 

42 

19 

s 

1901 

3  lévrier . . . 

39 

5 

118 

11) 

38 

IN 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 

1"  février  . . . 

221II 

I(i2 

1.318 

36ti 

608 

39.ri 

1901 

I(i  janvier. . . 

1.916 

LTfi 

1.410 

3i2 

631 

432 

1901 

23  janvier. . . 

1  900 

173 

i .  m 

349 

t;.:i(i 

185 

1901 

t*  lévrier  . . . 

H.933 

178 

1.47:1 

341 

651 

420 

5« 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900 

:;i 

janvier.  • . 

22 

3 

72 

15 

39 

17 

» 

1900 

31 

décembre. 

22 

3 

72 

18 

42 

21  ' 

» 

1901 

19 

janvier. . . 

21 

3 

68 

17 

41 

21 

1901 

31 

janvier. . . 

22 

3 

66 

18 

41 

11 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900    31  janvier... 

7 

9 

33 

2 

8 

7 

6 

1900  30  novembre 

8 

9 

37 

îi 

8 

8 

(i 

1900    31  décembre. 

7 

9 

36 

1 

8 

7 

(i 

1901    31  janvier... 

6 

9 

1 

8 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1900    31  janvier... 

42 

(i 

81 

59 

109 

18 

6 

1900  30  novembre 

52 

6 

90 

51 

1)4 

II) 

6 

1900  31  décembre. 

52 

5 

mu 

61 

119 

18 

(i 

1901    31  janvier... 

51 

6 

83 

60 

114 

12 

6 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900    31  janvier. . . 

13 

13 

lui 

083 

291 

130 

» 

190  0  30  novembre 

13 

11 

115 

752 

3/9 

138 

» 

1900  31  décembre. 

13 

17 

115 

767 

339 

137 

» 

1901    31  janvier... 

13 

14 

104 

789 

325 

136 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1900   24  février... 

96 

12 

204 

96.7 

179 

39 

1 90 1     9  février  . . . 

100 

1.' 

218 

1071 

L'II 

50 

1901    11)  février  . . . 

100 

12 

214 

1071 

211 

50 

4M 

190  1    23  lévrier... 

100 

£ 

206 

1071 

211 

50 

1900  1'"  mais. .  . 

1901  11  Kl  l  ier  . 
1901  21  février. 
1901  28  février. 


8.350 
S.  (il  10 

8.:;:i9 

8.(139 


TOTAUX 

2  669i  il  4.212 
2.6941 18.118 
2. 708|  11.9(15 
2714||14.950 


666 

6. 785 

1 .680; 

I»5 

7111 

0.818 

1.9141 

» 

1  5 

857 

6.680 

1.911| 

R 

1  5 

960 

6.911 

1  891| 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 


7.611 

2.635 

7.953 

2.578 

8.746 

2-546 

8.160 

2  636 

7  850 

2  585 

15.896 
14.585 
15.254 
14.975 
14.992  I 


8.736 
8.858 
8.548 
8.999 
9. 321 


5.328 

3.699 

6.092 

3.651 

» 

6-661 

3.453 

» 

7.620 

3.594 

>> 

8.352 

4  037 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


23  janv 

30  jan\ 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

27  f 

év. 

48 

02 

48 

07 

48 

01 

47  90 

47 

87 

47 

88 

100 

16 

100 

16 

UNI 

13 

Uni  11 

100 

10 

100 

12 

169 

75 

169 

75 

169 

75 

169  75 

171 

169 

75 

36 

60 

36 

io 

36 

90 

37  7U 

37 

50 

37 

30 

81 

M 

81 

40 

81 

35 

81  25 

81 

10 

SI 

15 

100 

15 

100 

12 

100 

lu 

100  05 

100 

us 

100 

05 

102 

20 

102 

25 

102 

05 

lui  (1.5 

loi 

95 

lui 

60 

Constantinople.  .. 

22 

7H 

22 

81 

22 

SI 

22  77 

22 

85 

22 

88 

SI 

10 

81 

VI 

81 

33 

SI  30 

81 

10 

81 

18 

105 

85 

10:1 

Ml 

106 

105  SI 

105 

47 

105 

36 

100 

50 

100 

52 

100 

15 

luil  36 

100 

26 

100 

23 

777 

779 

776 

:;o 

777  .. 

774 

773 

Londres  

2.5 

:i2 

■s, 

35 

25 

37 

25  57 

25 

40 

25 

41 

Madrid  

i,:, 

36 

27 

36 

11 

37  37 

37 

35 

37 

12 

m:; 

85 

105 

8". 

105 

95 

105  77 

105 

47 

105 

35 

Saint-Pétersbouro- , 

37 

in 

37 

40 

31 

Kl 

37  40 

37 

35 

37 

30 

Vienne  (à  vue)  

9.7 

95 

95 

90 

95 

75 

95  SB 

95 

.50 

95 

40 

—     (à  3  ni©i*  . . . 

95 

85 

95 

SU 

95 

fB 

95  52 

95 

u 

95 

30 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  dois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres. 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse 
New- York. 


Plus 


I 

4% 

•i  % 

4% 


i  % 

5  % 
5  % 
4% 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'nr  cl  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.j. . . 
Argent  td,  (le  kil.j. . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  ... 

—  —  nouv.  titre  :  900"). 
Couronnes  de  Suéde   


Il  janv 


205  7 
121  50 
103  2.7 


367 
380 
261 


25  135 
25  16 

0  19p. 

5  75p. 

0  62p. 

51 4  50 


3437 
102 
SO  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  .50 


7  fév, 


200 
121  62 
103  25 


366  50 
380  • 
261  . 


25  165 
25  19 

0  19p. 

6  -p. 

0  50i). 

514  50 


3137  .. 
103  .. 
SO  50 
25  so 
20  60 
10  .. 
27  50 


14  fév. 


20(1  37 
121  7 
103  50 


364  .. 
382  .. 
261  50 


25  205 
25  23 
0  16p 
5  87p. 
0  lin 
515  .. 


1437  .. 

102  .. 

80  .50 

25  80 

20  60 
40 

27  50 


21  fév 


206  69 
121  94 
103  62 


365 
3S2 
262 


25  215 
25  24 

0  16p. 

5  50p. 

0  31p. 

516  . . 


3137  .. 
103  50 
SU  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


28  fév. 


205  50 
121  81 
103  75 


366 
382 
262 


25  21 
25  235 

0  Kip. 

5  37p. 

0  31p. 

516  .. 


3137  .. 
102  50 
80  60 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  m 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'aprèB  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

31  janv 

7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  227 

1  228 

1  229 

1  231 

1  226 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  125 

25  165 

25  205 

25  215 

25  205 

Aulr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  01 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

Il  99 

0  !)9 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  73 

0  73 

0  72 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  .» 

0  59 

Il  59 

0  58 

0  58 

0  58 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  07 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lira  pap.)  

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  83 

3  83 

3  85 

3  85 

3  85 

Roumanie  (leu  or)  

1  » 

0  97 

(1  97 

0  98 

0  98 

0  98 

Russie  (rouble  or)  . . . 

2  67 

2  63 

2  63 

2  64 

2  64 

2  64 

Suisse  (franc  or) . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.or)... 

5  18 

5  14 

5  14 

5  15 

5  16 

5  16 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  62 

2  62 

2  49 

2  49 

2  49 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  » 

2  15 

2  15 

2  17 

2  17 

2  18 

1  89 

1  80 

1  77 

1  77 

1  75 

1  75 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  06 

1  08 

1  11 

1  13 

1  16 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  67 

1  68 

1  68 

1  67 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  66  | 

2  66 

2  66 

2  66 

2  63 

Chine|Sb«|liiO(taèlarg.) 

7  47 

3  48 

3  45 

3  45 

3  45 

3  49 

AUX  COURS  DES  CHANGES 
100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  65 

En  Angleterre   99  95 

En  Autriche-Hongrie ...    100  21 

En  Belgique   100  16 

En  Espagne   136  61 

En  Grèce   169  75 

En  Hollande   99  88 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   1 15  11 

En  Roumanie   101  60 

En  Russie   100  77 

Eu  Suisse   100  31 


du  jeudi  28  février  1901 
100  francs 
en  billets  de  banque  étrangeri 
valent  en  France  : 

BiUeU  Allemands   99  35 

—  Anglais   100  05 

—  Austro-Hongrois.  99  79 

—  Belges   99  84 

—  Espagnols   73  20 

—  Grecs   58  91 

—  Hollandais   100  12 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   68  89 

—  Roumanie    98  40 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  69 


Aux  Etats-Unis   100  .38 

Au  Mexique   218  51 

En  Républ.  Argentine..  229  .. 

Au  Chili   108  .. 

Au  Brésil   211  82 

Aux  Indes   KHI  .. 

Au  Japon   98  09 

En  Chine   21)  !0 


Pièces  des  Etats-Unis   99  62 

—  du  Mexique   45  76 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  66 

—  du  Chili   92  59 

—  du  Brésil   40  84 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   loi  93 

—  de  la  Chine   46  72 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  28  février  1901. 

La  devise  hollandaise  a  un  peu  baissé  :  nous  la  laissons  à 
20*;  ~>0.  chiffre  qui,  d'ailleurs.  dépasse  encore  le  pair. 

L'effet  de  la  misse  du  taux  de  la  Banque  d'A  llemagne  de 
5  à  \  1/2  a  ramené  la  devise  de  121  94  à  121  SI  ;  au  contraire. 
1.'  change  sur  l'Autriche  esl  en  reprise  marquée,  il  finit  Si 
103  75;  la  lianque  en  a  profile''  pour  ramener  l'escompte  de 
4  1/2  à  'i  (i  (».  ce  qui  serait  peut-être  un  peu  prématuré  si  la 
Banque  avait  l'intention  de  donner  de  l'or  à  guichet  ouvert. 
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Le  versement  sur  Madrid  esta  366  vouant  do  365';  le  papier 
portugais  est  à  382,  sans  changement;  le  rouble  est  très 
ferme  à  262  et  le  versement  à  266  1/2,  c'est-à-dire  presque  au 

Pair-  .,  .    .  ,.  ..  , 

Le  chèque  sur  Londres  n  a  pour  ainsi  dire  pas  varie  :  le 
papier  long  est  à  25,21,  au  lieu  de  25.21  1/2,  et  le  chèque  à 
25,23  1/2,  au  lieu  de  25,24  ;  ce  petit  recul  est  dû  à  la  baisse 
du  Uiux  de  l'escompte.  La  situation  monétaire  est  très  satis- 
faisante ;  tout  l'or  qui  arrive  sur  le  marché  entre  à  la  Banque. 

Pas  de  variation  sur  les  devises  belge  et  suisse,  mais  grâce 
à  la  bonne  tenue  de  la  Rente  italienne  sur  notre  marché,  la 
perte  sur  le  papier  italien  est  de  5,37  0/0,  au  lieu  de  5,50. 
Le  New-York  est  ferme  à  516. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singppourt  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flong-Kong  

Shanghaï  

Kio-Janeiro  .... 

Vâlparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


31  janv. 


2/0  5/8 
2/0  11/16 


1/4  ./. 
1/4  ./. 
1/11  7/8 
2'9  1/8 

10  1/8 

11  3/16 

131  70 

n/io  1/2 

27  3/4 


7  tëv. 


2/0  5/8 
2/0  13/16 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  ./. 
2/8  7/8 
10  9/32 
16  15/16 

131  70 

77/9  1/4 
28  1/16 


14  fév. 


2  0 
-'u 


5/8 
1/2 


1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/0  ./.. 
2/8  7/8 
10  17/32 
16  13/16 

130  .. 

77/9  1/4 
28  ./.. 


21  fév. 


2'0 
2/0 


5/8 
1/2 


1/4  ./. 

1/4  ./. 

2/0  ./. 

2/8  7/8 
10  25/32 
16  11/16 

130  40 
17/9  1/4 
28  1/2 


28  fév. 


2/0 
2/0 


3/8 
3/8 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/11  7/8 
2/9  1/4 
11  1/16 
16  23/32 

129  .. 
77/9  1/4 
28  1/16 


La  baisse  de  l'argent  en  barres  a  fait  perdre  1/8  d.  au  Sin- 
gapoure  et  au  Hong-Kong,  tandis  que  le  taël  a  haussé  de 
1/8  d.  Nous  constatons  une  baisse  de  1/4  d.  sur  le  yen. 

La  roupie  baisse  de  1/32  d.,  bien  que  la  Banque  de  Bombay 
ait  porté  son  escompte  de  8  à  9  0/0;  la  baisse  est  évidemment 
due  aux  achats  d'argent  du  Gouvernement. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  la  soumission  à 
80.00.000  Bs.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  transferts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billots  ont 
é\£  de  163.05.000  Bs.  et  pour  transferts  de  25.00.000  Bs.  Les 
souscriptions  suivantes  ont  été  acceptées  :  on  billets.  36.31.000 
réaux  sur  Calcutta,  19.10.000  Bs.  sur  Bombay  et  9.56.000  Bs. 
sur  Madras.  En  transferts.  9.94.000  Bs.  sur  Calcutta,  3.00.000 
réaux  sur  Bombav  et  2.00.000  sur  Madras.  Les  souscriptions 
pour  billets  à  1  sh.  3  29/32  d.  et  pour  transferts  à  1  ah.  31/32 
deniers,  recevront  environ  32  0/0.  Le  montant  des  sommes 
qui  seront  offertes  la  semaine  prochaine  ost  do  80.00.000  Bs. 

La  reprise  du  Bio-de-Janeiro  continue  à  se  manifester; 
la  hausse  pour  la  semaine  a  été  de  9/32  d.  Le  Vâlparaiso  est 
sans  changement  sensible  ;  la  prime  sur  l'or  à  Buenos-Ayres 
s'est  abaissée  à  129. 

Les  mouvements  de  l'or  à  Londres  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Australie  t  212.000 

Bombav   558.000  Néant 

Egypte   100.000 

Total   870.  OiX) 

Le  prix  de  l'or  n'a  pas  varié  à  Londres  ;  l'once  standard 
est  cotée  77/9  1/4  d.  La  valeur  des  monnaies  étrangères  est 
sans  changement. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair. 

L'argent  en  barres  a  baissé  de  7/10  d. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  l'i  février 
au  20  février  1901,  se  sont  élevées  à  158.000  liv.  st.,  soif,  de- 
puis le  1"  janvier,  un  total  do  1.  466.351  liv.  st.,  contre 
864.256  liv.  fit.  pendant  la  période  correspondante  do  l!Mio. 

Le  26  février,  la  Banque  Impériale  d'Allemagne  a  abaissé 
le  taux  de  l'escompte  à  4  1/2  0/0  et  celui  des  avances  sur 
titre*  à  5  1/2  0/0. 

La  Banque  d'Aulriche-IIongriê  a  ramené  aujourd'hui, 
28  février,  son  escompte  de  4  1/2  à  4  0/0. 
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28  fév. 
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4  l/H 

8  3/4 

2  10/18 
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3  15/18 

3  3/4 
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3  1/4 

2  3/4 
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Il 

hoilfie 
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issé,  celte  semai  ne 


est  pu  n 

»,  167  millions  sterling  de 


par  le 

letliVM  r|, 

la  semaine  correspondante  do 

était  passé  1%  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  diminution 
«le  28  millions. 


BanfeSM  Clearing 
change! et  mandats, 

L'année  dernière,  il 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  baissé  dé  i. 820. 000 
francs.  La  circulation  a  pris  4.090.000  fr.  à  Paris  et  833.000 
francs  dans  les  succursales;  il  est  venu  103.000  fr.  dé  Suisse. 

L'argent  a  diminué  de  3.522.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  157.000  fr.  à.  Paris  et  prélevé  1  mil- 
lion 44.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  expédié  1.600.000 
francs  en  Italie  et  1.035.000  fr.  en  Suisse. 

Nous  avons  en  France  encore  beaucoup  trop  d'argent,  mais 
il  est  certain  que  la  Banque  montre  une  réelle  activité  et  beau- 
coup d'habileté  pour  nous  débarrasser  do  co  poids  mort. 

La  circulation  fiduciaire  a  augmenté  de  144  millions,  par' 
suite  des  escomptes  de  fin  de  mois;  les  comptes  courants  ont 
baissé  de  9  millions;  le  portefeuille  a  grossi  de  173  millions, 
c'est  la  contre-partie  de  l'accroissement  des  billets;  les  avan- 
ces sont  stationnaires. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  gagné  29  millions; 
la  circulation  a  baissé  de  44  millions  ;  les  comptes  courants 
ont  progressé  de  13  millions  ;  le  portefeuille  a  perdu  31  mil- 
lions et  les  avances,  8  millions  ;  ce  n'est  qu'au  prochain  bilan 
que  l'on  pourra  constater  l'effet  de  la  baisse  du  taux  de  l'es- 
compte, mais,  étant  donné  l'abondance  dos  capitaux  sur  le 
marché  libre,  il  ost  à  croire  qu'elle  n'amènera  pas  do  change- 
ments autres  que  ceux  qui  proviennent  d'ordinaire  des  de- 
mandes de  fin  de  mois. 

On  peut  rendre  co  témoignage  à  la  Reichsbank  qu'elle  a 
traversé  avec  une  extrême  habileté  une  période  très  difficile 
et  qu'elle  a  su  n'imposer  au  pays  que  le  taux  d'escompte 
rigoureusement  exigé  par  les  circonstances. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  : 

Aehat  en  barres   387.000  livres  sterling 

Australie   12.000  — 

Total  des  entrées   399.000  — 

Il  ne  s'est  produit  aucune  sortie. 

Les  entrées  d'or  étranger  ont  été'  de  9.975.000  fr.  ;  la  circu- 
lation a  rendu  9.025.000  fr.,  ce  qui  porte  l'augmentation  de 
l'encaisse  à  19  millions.  La  circulation  a  augmenté  de  0  mil- 
lions, les  comptes  courants  do  73  millions,  le  portefeuille  de 
150  millions  :  on  voit  nettement,  dans  ce  bilan,  l'influence  do 
la  fin  du  mois.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est 
de  45.99  0/0,  contre  52.24  0/0  la  semaine  dernière  ;  il  est  juste, 
de  dire  que  la  Banque  a  racheté  pour  21.900.000  IV.  de  conso- 
lidés. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  accuse  une  rentrée  de  2  mil- 
lions d'or  et  de  pareille  somme  d'argent  ;  la  circulation  a 
baissé  de  20  millions  ;  les  comptes  courants  grossissent  de. 
6  millions;  le  portefeuille  perd  23  millions. 

A  la  Banque  île  Belgique,  on  remarque  une  baisse  dS 
10  millions  dans  la  circulation  et  de  5  millions  dans  le  por- 
tefeuille. 

La  Banque  d'Espagne  accuse  toujours  les  mêmes  chiffres. 
Avec  le  cours  forcé  qui  existe  pratiquement, . 08  sent  qu'elle 
est  sous  l'influence  de  faits  qui  n'ont  rien  de  commercial. 

La  circulation  do  la  Banque  des  Pags  lias  a  diminué  do 
8  millions,  le  portefeuille  a  perdu  0  millions  et  les  avances 
3  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Portugal,  comme  celui  do  la 
Banque  d'Espagne,  no  change  pas,  les  causes  de  la.  stagna- 
tion sont  les  mêmes  pour  les  deux  pays. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  33  millions  d'or;  il  est  pro- 
bable-que  c'est  de  l'or  provenant  des  mines;  l'aryen  I  a  grossi 
de  3  million-;:  la  circulation  a  baissé  de  21  millions;  les 
autres  comptes  sont  à  peu  près  stationnaires. 

Dans  li  s  Banques  privées  suédoises,  on  remarque  la 
hausse  ininterrompue  des  comptes  épurants  ;  ces  établisse- 
ments qui,  à  la  lin  de  1903,  vont  perdre  le  droit  d'émettre  des 
billets  au  porteur,  se  préparent  à  cotte  modification  qui  ne 
parait  pas  de  nature  à  les  gêner  beaucoup. 


LA   SITUATION    MONETAIRE  AT'X   ETATS  UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  Xeu;  YorL 
(Ku  dollars) 
KXI'OUTATIONS 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Chronique  monétaire 
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Banques  associées  de  Neic-York 
(En  millions  de  dollars) 


Encaisse 

Circula- 
Lion 

Dépôts 

PoilefcnilP 

1900 

2'i 

fi'vr.. 

162.8 

18.0 

820.9 

745.5 

1901 

9 

févr.. 

1!)."».!» 

81.2 

994.-6 

895.8 

1901 

16 

févr.. 

198.2 

81.8 

1011.3 

814.6 

1901 

88 

l'evr.. 

198.Î0 

81.2 

lt  100.2 

911.8 

Aucun  changement  dans  les  Banques  associées  de  New- 
fork  :  ilti  reste,  la  marge  des  dépôts  est  réduite  à  7 4  millions 
de  dollars. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yen) 


Encaisse 

Circula- 

Dépôts 

Por- 

Avances 

tion 

privés 

tefeuille 

100.0 

230.7 

3.6 

86.3 

68.1 

69.0 

221.9 

5.0 

94.5 

54.0 

07.0 

201.  4 

4.7 

79.1 

52.5 

00.0 

107.. S 

4.3 

71.3 

54.0 

L900  20  janvier 
1901  4  janvier 
1901  18  janvier 
100!  19  janvier 

L' s  petités  sorties  d'or  continuent  à  la  Banque  du  Japon 
qui  défend  de  son  mieux  sa  circulation  en  la  réduisant  au 
fur  et  a  mesure  que  le  métal  diminue  dans  ses  caisses,  mais 
cette  situation  est  inquiétante, 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Rétablissement  des  «  différents  »  monétaires 

La  Commission  monétaire  vient  de  décider  le  rétablissement 
sur  nos  monnaies  dos  «  différents  >>  et  sa  décision  sera  appli- 
quée, dés  les  prochaines  frappes  de  cette  année. 

Les  «  différents  »  sont  ces  petits  signes  que  l'on  voit  au  bas 
des  pièces  frappées  à  l'époque  où  il  existait  en  France  plu? 
si.  lira  établissements  monétaires.  Ils  servaient  à  distinguer 
la  provenance  des  pièces  en  circulation.  La  Monnaie  de 
chacune  des  villes  qui  avaient  alors  comme  Paris  droit  de 
frappe,  marquait,  en  effet,  ses  pièces  d'une  petite  image  ou 
d'une  lettre  qui  lui  était  propre;  c'était  son  <•  différent  »,  sa 
signature. 

Lorsque  le  monopole  fut  réservé'  à  la  Monnaie  de  Paris,  on 
pensa  que  le  «  différent  »  devenait  inutile.  On  le  supprima 
et  tout  le  monde  peut  constater,  en  effet,  que  notre  monnaie 
nouvelle  d'or,  d'argent  ou  de  bronze  par  Chaplain,  Roty  et 
Daniel  Dupuis  en  est  dépourvue. 

Or,  pour  des  raisons  dé  sécurité  contre  les  faux  moh- 
nayçurs,  on  vient  de  décider  le  rétablissement  des  «  dif- 
férents ». 

Seulement,  comme  il  n'y  a  qu'une  Monnaie,  celle  de  Paris, 
le  différent  »  que  l'on  pourra  changer  à  des  époques  indé 
terminées  sera  soit  celui  du  directeur  de  la  Monnaie  —  une 
petite  corne  d'abondance  —  soit  celui  du  gouverneur  généra] 
Patey  —  un  petit  flambeau  — soit  la  lettre  A,  etc.  Les  pièces 
frappées  on  UfOl  seront  les  unes  déjà  émises,  sans  «  différent  •>, 
les  autres  pourvues  d'un  «  différent  ». 


Les  Prix,  en  gros,  des  principales  Marchandises 
à  Berlin 

La  -  Corporation  de.-,  Marchands  »  de  Berlin  vient  de  pu- 
blier la  statistique  des  prix  de  gros  des  principales  mar- 
chandises, depuis  l'année  1881.  Nous  extrayons  de  ce  travail 
les  renseignements  suivants  qui  fournissent  un  aperçu  assez 
complet  des  cours.  Le  travail  original  donne  les  cours  de  la 
même  marchandise  sur  toutes  les  places  allemandes.  Ici. 
nous  donnons  toujours  les  cours  de  Berlin,  —  sauf  quand 
elle  csi  exclusivement  Cotée  sur  une  autre  place.  Tels  sont  : 
1"  mais,  (pu  est  cote-  à  Brème:  le  houblon,  à  Nuremberg:  le 
sucre,  à  Brunschwig  ;  l'eau-de-vie  de  pomme  de  terre,  à 
Hambourg;  les  harengs,  à  Danlzig;  le  café,  à  Brème;  le  thé, 


à  Hambourg;  le  riz,  le  tabac  cl  les  cuirs,  à  Brème;  La  soie,  à 
Crefeld;  le  chanvre  et  lajule,  à  Hambourg;  le  zinc,  à  Broslau; 
l'étain,  à  Francfort  ol  le  pétrole  (non  dédouané),  à  Brème. 
Pour  les  auires  articles  les  prix  de  Berlin  représentent  assez 
exactement  la  moyenne  des  autres  places  allemandes. 

Cours  moyens  dans  les  années  : 

I8K1    1885   1801)   1800   18!)?    1808   1809  1000 
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Le  tableau  ci  dessus  n'est  pas  un  index-number  rigoTi- 
reux  comme  celui  de  M.  A.  Sauerbcck  pour  l'Angleterre), 
dont  nous  publions  les  résultats,  chaque  mois,  dans  l'Econo- 
miste Européen:  mais  il  démontre  cependant  que  les  varia- 
tions des  prix  survenues  en  Allemagne,  dans  la  période  des 
vingt  dernières  années,  se  rapprochent  sensiblement  des 
variations  constatées  en  Angleterre  par  M.  A.  Sauerbeck. 


L'étalon  monétaire  au  Brésil 

Dans  l'une  des  dernières  séances  du  Congresso  de  Enr/en- 
haria,  qui  vient  de  se  réunir  à  Bio,  M.  le  directeur  Frontin  a 
insisté  sur  la  nécessité,  pour  sauvegarder  les  intérêts  de 
l'industrie  nationale,  de  réduire  à  H  pence  ou  à  12  pence  la 
valeur  au  pair  du  milreis  en  or,  qui  est  de  27  pence  ou 
2  fr.  84. 

.  Notre  confrère  l'Etoile  du  Sud  de  Bio  écrit  à  ce  sujet  : 

«  Ainsi  que  l'a  dit  l'honorable  ingénieur,  une  opération  sem- 
blable a  été  déjà  pratiquée  deux  fois  au  Brésil;  la  valeur  du 
«  milreis  »  or  a  été  abaissée  considérablement,  d'abord  eu 
18:13,  après  la  faillite  de  la  première  Banque  du  Brésil,  puis 
en  184(i. 

Mais  ces  deux  précédents  ne  méritent  guère  d'être  invoqués  : 
on  peut  lire,  dans  le  très  intéressant  ouvrage  intitulé  Histoire 
des  relations  commerciales  entre  la  France  et  le  Brésil, 
par  Horace  Say,  qui  a  observé  sur  les  lieux  les  etl'ets  de  la 
première  de  ces  mesures,  le  récit  des  ruines  qu'elle  a  accu- 
mulées dans  le  pays  au  profit  d'un  petit  nombre. 

X  >us  ferons  remarquer  d'abord  qu'il  semble  absurde,  au 
moment  où  la  valeur  du  milreis  papier  se  maintient  depuis 
assez  longtemps  aux  environs  de  10  pence,  de  parler  de  la 
réduction  du  milreis  or  à  celle  de  8  pence.  <»a  équivaudrait 
à  jeter  dans  la  mer.  de  gaieté  de  coeur,  les  dizaines  de  millions 
de  francs  en  or  que  représente,  sur  Ja  circulation  totale  du 
Brésil,  celte  plus-value  de  2 pence  par  milreis. 

La  réduction  de  l'étalon  monétaire  à  une  valeur  équivalente 
à  12  pence  par  milreis.  ou  tout  autre  valeur,  égale  ou  supé- 
rieure à  celle  du  change  actuel,  n'eiu  irait  pas  le  même 

reproche.  Elle  favoriserait  momentanément  l'industrie  natio- 
nale cl  le  commerce  d'exportation  ;  mais  elle  serait  funeste  au 
commerce  d'importation;  elle  ferait  augmenter  immédiate- 
ment le  prix  de  l'existence,  créerait  des  difficultés  sans 
nombre  pour  l'exécution  des  contrats,  troublerait  toutes  les 
relations  entre  patrons  et  ouvriers,  et  éloignerait  les  immi- 
grants, toujours  soutenus  par  l'espoir  d'un  relèvement  dans 
la  valeur  du  papier-monnaie.  Tout  cela,  sans  compter  les 
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sacrifices  ('normes  qu'elle  imposerait  au  Gouvernement,  pour 
le  paiement  de  sa  dette  extérieure  et  l'acquisition  de  son 
matériel  de  guerre.  Elle  serait  finalement  désastreuse  pour  le 
Brésil  en  général,  car  on  ne  saurait  soutenir  sans  paradoxe 
qu'un  pays  est  d'autant  plus  riche  que  sa  monnaie  a  moins 
de  valeur. 

Le  développement  récent  des  industries  au  Brésil,  indus- 
tries dont  plusieurs  sont  purement  artificielles,  y  a  augmenté 
la  classe  de  ceux  qu'on  appelait  aux  Etats-Unis  les  inflation- 
nistes, c'est-à-dire  des  partisans  de  la  baisse  du  change  ou  de 
l'avilissement  de  la  monnaie.  La  raison  en  est  simple  :  la 
hausse  du  change,  en  réduisant  le  prix  de  revient  des  articles 
similaires  importés,  réduit  d'autant  le  bénéfice  des  industriels 
établis  au  Brésil,  et  peut  entraîner  même  la  fermeture  des 
fabriques  de  plusieurs  d'entre  eux. 

Mais  la  réduction  de  l'étalon  monétaire  n'aurait,  comme 
nous  l'avons  dit  plus  haut,  que  des  conséquences  momenta- 
nées en  faveur  de  l'industrie  nationale.  En  effet,  cette  réduc- 
tion, quel  que  soit  le  type  du  nouvel  étalon  adopté,  empêche- 
rait certainement  le  change  de  s'élever  au-dessus  de  ce  type 
(si  ce  n'est  exceptionnellement  et  temporairement),  mais  il  est 
évident  qu'elle  ne  l'empêcherait  pas  de  descendre  au-dessous, 
par  suite  d'une  mauvaise  politique  financière,  de  mauvaises 
récoltes  ou  dé  tout  autre  des  causes  qui  produisent  la  baisse. 
Nous  avons  vu,  par  exemple,  il  y  a  peu  d'années,  la  valeur 
du  milreis  papier  descendre  à  près  de  5  pence,  alors  que  sa 
valeur  en  or  est  de  27  pence.  Si  l'étalon  équivalant  à  8  pence 
par  milreis  or  avait  existé  à  cette  époque,  il  est  évident  que 
le  change  serait  descendu  davantage,  proportionnellement. 

Après  l'adoption  d'un  nouvel  étalon,  l'industrie  nationale, 
dans  des  cas  semblables,  aurait  exactement  les  mêmes  sujets 
de  redouter  le  relèvement  de  la  valeur  du  papier;  pour  être 
logique,  il  faudrait  donc  abaisser  successivement  l'étalon  mo- 
nétaire, jusqu'à  ce  que  la  valeur  du  papier-monnaie  atteigne 
son  dernier  degré  d'avilissement. 

La  réduction  de  l'étalon  monétaire  a  été  proposée  plusieurs 
fois. 

Il  y  a  plusieurs  années,  M.  Paul  Leroy-Beaulieu  conseil- 
lait au  Brésil  de  réduire  cet  étalon  à  1S  pence:  mais,  cette 
fois,  le  distingué  économiste  vit  ses  prévisions  aussitôt  dé- 
menties par  les  faits  :  quand  son  article  arriva  à  lîio.  le  change 
était  à  22,  ce  qui  démontra  mieux  que  tous  les  raisonnements 
du  monde  le  peu  rie  valeur  de  ses  arguments. 

Le  conseiller  F.  Bclisario  Soares  de  Souza,  un  des  plus 
habiles  ministres  des  finances  de  l'Empire,  était  également 
partisan  de  l'altération  de  l'étalon  monétaire,  et  voulut  bien 
nous  faire  l'honneur  de  publier  dans  nos  colonnes  un  article 
à  ce  sujet. 

L'éminent  financier  désirait  pour  le  nouvel  étalon  le  type 
l'i  pence  ;  il  pensait  pouvoir  ainsi  fixer  le  change  à  ce 
taux. 

Mais  c'était  une  illusion  de  cet  esprit,  d'ailleurs  si  distin- 
gué; cette  mesure,  nui  eut  empêché'  la  grande  valorisation 
du  papier-monnaie  brésilien  dans  les  années  qui  suivirent 
jusqu'en  1KN0,  n'aurait  aucunement  empêché  une  ('norme  dé- 
valorisation. 
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Europe.  France.  L'abaissement  du  taux  de  l'es- 
compte à  Berlin,  cette  semaine,  a  produit  un  effet 
favorable  sur  notre  place  qui  semblait  s'alourdir.  On 
a,  dès  lors,  envisagé  le  bon  marché  des  report*  en 
liquidation,  et  comme  en  effet  l'argent  a  été  hier  très 
bon  marché,  la  cote  reste  très  soutenue  au  dernier 
moment. 

Sur  nos  Fonds  Sationaux,  les  affaires  restent  calmes. 

Allemagne.  —  La  lutte  que  mènent  les  agrarions  et 
les  industriel*  autour  du  renouvellement  (les  traités  du 
commerce  augmente  d'intensité.  Les  déclarations  du 
chancelier,  M.  de  Bulow,  montrent  que  l'appui  duGou- 
vcrncrnonl  est  acquis  aux  acariens-protectionnistes. 

La  H§ieh*bank  s'est  décidée  ■;,  im  abaissement  du 
taux  de  son  escompte  ;  ,|r;r,  0/0  a  'i  1/20  0.  On  espérait 
davantage,  car  les  conditions  du  marché  monétaire 
s  améliorent  sans  cesse  et  l'escompte  libre  est  toujours 
&  3  0/0. 

Angleterre.  —  La  discussion  du  Message  a  continué, 
cette  semaine,  ■;,  la  Chambre  de*  Communea  sans  inci- 
dent; la  question  du  TransvaaL- a  été,  bien  entendu. 


mise  de  nouveau  .sur  le  tapis,  mais  une  modification 
dans  l'opinion  publique  au  sujet  de  cette  campagne  a 
pu  d'autant  moins  se  produire,  que  les  dépêches  de 
lord  Kitchner  tendent  à  faire  prévoir  la  lin  prochaine 
des  hostilités. 

La  tendance  du  Marché  est  plus  ferme,  mais  on  se 
préoccupe  des  mesures  fiscales  que  le  Chancelier  de 
l'Echiquier  devra  adopter  pour  équilibrer  son  budget. 

Bulgarie.  —  Le  Cabinet  Petroff  a  démissionné. 

Espagne.  —  Le  Cabinet  Azcarraga  a  donné  sa  dé- 
mission et  l'on  ignore  actuellement  quelles  seront  les 
décisions  de  la  Régente. 

Notre  correspondant  de  Madrid  analyse  très  longue- 
ment une  interview  donnée  par  M.  Villaverde  sur  la 
liquidation  du  budget  de  1900. 

Roumanie.  —  Un  cabinet  libéral  présidé  par  M. 
Stourdza  a  remplacé  le  cabinet  Carp.  Les  Chambres 
ont  été  dissoutes. 

Serbie.  —  Le  cabinet  Yovanovitch  a  été  reconstitué 
par  le  remplacement  des  Ministres  n'appartenant  pas 
au  parti  radical. 

Turquie.  —  Le  commerce  extérieur  de  l'Egypte  a  été, 
en  1900,  del6.7o7.683  liv.  ég.  aux  exportations  et  13  mil- 
lions 801.394  liv.  ég.  aux  importations.  C'est  une  plus- 
value  de  1.415.189  liv.  ég.  pour  les  premières  et  de 
2.585.287  liv.  ég.  pour  les  secondes,  par  rapport  à  1899. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  recettes  douanières  ont 
été,  en  1900,  de  33.286  contos-or,  contre  18.833  on  1899, 
et  de  163.108  contos-papier,  contre  201.933. 

Etals-Unis.  —  Le  trust  gigantesque  de  l'acier,  dont 
on  parlait  depuis  plusieurs  semaines  et  qui  avait  sou- 
levé de  nombreuses  discussions  dans  la  presse  améri- 
caine, est  aujourd'hui  chose  faite.  M.  Carnegie  et 
M.  Morgan  en  sont  les  deux  principaux  promoteurs  : 
les  statuts  viennent  d'en  être  rédigés  et  foutes  les  for- 
malités légales  ont  été  remplies. 

Mexique.  —  Les  divers  impôts  sur  le  commerce  exté- 
rieur, qui  avaient  produit,  ensemble,  durant,  l'année 
1898-99,  28. 463.789  piastres,  ont  atteint,  au  cours  do  la 
dernière  année  liscale,  20. 636'. 001  piastres,  soit  une 
augmentation  de  1.172.212  piastres. 

République  Argentine.  — Nous  publions,  p.  280,  des 
renseignements  sur  l'emprunt  de  rescision,  qui  mon- 
trent (pic  cette  opération  a  fait  économiser  plus  de 
50  0/0  au  Trésor  argentin  sur  la  garantie  consentie 
aux  Compagnies  de  Chemins  de  fer. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôtvire  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  ('ch.  f.'.Tjfr. 20). 
Autriche»!-    %  (ch.  f.  2  fr.M)).. . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Kxi.  <i  %  fch.  f.  t  fr.)  

GrècoT»  %  1HH1  (en  mispcntion). . 

Hollande  3  %  (d  Ainulcrdiim)  

Hongrie  or  \  %  (ch.  f.  2  fr.  50)... 

Italie  <  %  net  

Norvège  :i  %  (ch.  f.  96  fr.  20)  

Portugal  3  %  (1  fr.  neh  

Roumanie  I  %  1HWS.  

Russie  3  %  or  1191  

Serbie    %  iwr.  

Suéde  .1  %  %  isyr.  ch  f.  96  fr.20) 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  ici ,. 
Turquie  convertie  i  %  »cne  h... 

-      l'riorlle  i  %  In'.ki  

Consolidé  PrniilM  3  %(«  Bel  lin 
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La  Politique.  —  l.c  Itiulgol.  —  (iivvcilc  Menti-eau  les- Miiic*  cl 
laûrtai  générâle.  —  Suppronloi  des  inspecteurs  généraux  dans 
l'armée. 

La  santé  «lu  Président  du  Conseil  s'étant  rétablie,  la 
discussion  de  La  Loi  sur  les  associations  a  pu  être  re- 
prise lundi  ;'i  la  Chambre,  niais  l'opposition  continue  à 
être  1res  vive  cl  mi  ne  peut  prévoir  la  lin  do  la  discus- 
sion. ESn  attendant,  ta  situation  <ln  l  louvcmcnicnt 
continue  à  êffere  attaquée  et  ta  journée  d'aujourd'hui 
pour  rail  amener  quelque  surprise».  Bn  effet,  on  doit 
discuter  au  l'alais-Hourbon  I  interpellation  de  M.  Zé- 
vaès,  sur  (ingérence  «lu  clergé,  interpellation  dont  la 
discussion  avait  été  remise  par  suite  de  la  maladie  de 
M.  Waldeok-Roiissoau,  et,  de  plus,  la  discussion  d'une 
interpellation  relative  à  la  grève  dfi  Montccau-les- 
Mines  a  été  fixée  aussi  à  aujourd'hui;  cette  dernière 
discussion  aura-t-elle  lieu,  certains  socialistes  la  dé- 
sapprouvent, et  il  se  pourrait  qu'elle  t'iït  retirée;  de 
l'ordre  du  jour,  niais  que  diront  alors  les  grévistes.  La 
principale  objection  contre  l'interpellation  est  la  récep- 
tion ûxée  à  demain  samedi,  par  M.  Waldeck-Rousseau, 
de  la  délégation  de  la  Fédération  des  mineurs.  (Jue 
sortira-l-il  de  cette  entrevue?  Lesmineurs  sont  décidés 
à  pr>  •laiiicr  la  grève  générale  s'ils  n'obtiennent  pas 
satisfaction,  c'est  du  moins  ce  que  le  Congrès  fédérai 
de  Sainl-Kliennc  a  voté.  Il  reste  à  savoir  si  ce  Congrès, 
réunissant  les  délégués  d'une  partie  de  la  France,  verra 
ses  décisions  acceptées  par  les  ouvriers  mineurs  des 
autres  centres. 


~w  Lu.-  Ministres  se  sont  réunis  le  22  février,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  I.ouhel. 

M.  Wnlderk-lïoussenn,  encore  souffrant,  n'assistai!  pas  au 
Conseil.  Les  Ministres  ont  procédé  à  l'expédition  des  a  flaires 
courantes. 

Le  Minisire  des  A  lia  ires  étrangères  a  annoncé  que  le  Gou- 
vernement chinois  accepte  d'exécuter,  conformément  aux  de- 
mandes des  représentants  des  puissances  à  Pékin.  l'article 
de  la  note  collective  concernant  le  châtiment  des  coupables. 

Le  Ministre  des  Colonies  ;i  été  autorisé  à  déposer  unprojet 
de  loi  n  lalil  à  l'organisation  et  à  l'entretien  d'une  mission 
-scientifique  en  vue  de  l'élude  de  la  fièvre  jaune. 

-wv  Li  Sénat  a  adopté  à  l'unanimité  le  projet  de  loi  relatif 
à  l'outillage  des  ports  de  guerre  et  à  l'établissement  des 
bases  d'opérations  de  la  Hotte.  11  a  ('gaiement  voté,  à  la 
presque  unanimité',  une  proposition  de  M.  Combes,  modifiant 
la  loi  du  10  août  1871  en  ce  qui  concerne  l'incompatibilité  ap- 
pliquée aux  médecins  de  l'assistance  publique. 

-wv  La  Chambre  ;i  volé  le  budget  de  1!K)1  avec  des  modifi- 
cations qui  obligent  Le  (iouvernement  à  reporter  la  loi  de 
finances  devant  Le  Sénat.  Par  surcroit,  elle  a,  après  des  péri- 
péties compliquées,  adopte  un  projet  d'impôt  progressif  sur 
les  successions.  Pour  finir,  elle  a  voté  un  projet  de  résolu- 
tion qui  impose  au  (Iouvernement  la  mission  de  défendre  ce 
projet  d  impôt  devant  le  Sénat. 

-w*.  Le  '£!  février,  le  Sénat  a  examiné  le  projet  du  budget 
de  l'.«>l.  retour  de  la  Chambre.  Il  a  accepté  toutes  les  modi- 
fications que  ce  budget  a  subies,  sauf  celle  relative  à  la  sup- 
pression de  cinq  conseillers  dans  des  cours  d'appel. 

•wv  l  ne  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  24  février  dans  le 
département  de  la  Charente.  M.  Le  docteur  Laeombe,  répu- 
blicain, a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Brothier,  décède. 

•wv  Le  2T>  février,  le  Sénat  a  discuté  une  interpellation  de 
IL  Eugène  Guérin  relative  aux  mesures  que  le  Gouverne- 
ment compte  prendre  pour  sauvegarder  les  intérêts  des  por- 
teurs de  litres  de  la  Dette  Extérieure  portugaise.  Nous  en 
parlons  plus  loin,  dans  un  art i cle  spécial.  On  a  ensuite  adopté 
le  budget  tel  qu'il  Devenait  de  La  Chambre;  et.  enfin,  un  pro- 
jet de  loi  relatif  à  la  réparation  des  dommages  causés  aux 
récolt"s  par  le  gibier. 

-wv.  Au  début  de  la  séance,  la  Chambre  a  émis  un  vote  par 
lequel  elle  déclare  ne  pas  accepl.  r  la  modification  introduite 
par  le  Sénat  dans  le  budget.  M.  Cruppi  a  ensuite  adressé  KO 
Gardi  d'  >  Sceaux  une  question  concernant  la  détention  pré- 
ventive. Enfin,  on  est  revenu  au  projet  de  loi  sur  les  associa- 
tions, et  l'on  a  commencé  la  discussion  de  l'article  S. 

•wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  20  février,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 


La  séance  du  Conseil  a  été  consacrée  à  l'examen  des  diverses 
questions  soulevées  par  les  interpellations  l'envoyées  par  la 
Chambre  à  la  séance  de  vendredi  prochain  et  par  celles  de 
MM.  Walter,  Castelin  et  Massé  dont  la  discussion  doit  être 
fixée  jeudi. 

Le  Président  du  Conseil  a  fait  connaître  le  sens  des  décla- 
rations qu'il  fera  au  nom  du  Gouvernement  dans  l'interpella- 
tion de  MM.  Anlide  Bçnrer  et  Dcjeantc  relative  aux  grèves  de 
Moutceau  et  de  Sainl-Lloy. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  26  février  a  promulgué  la  loi 
de  finances  de  l'exercice  1901. 

-wv  Le  20  février,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  de 

j:i  loi  sur  les  associations. 

-wv  M.  Caillaux.  Ministre  des  Finances,  a  invité  ses  col- 
lègue» à  lui  transmettre  leurs  pronositionsde  dépenses  pour  le 
budget  do  1903  à  L'établissement  duquel  il  va  se  consacrer, 
maintenant  que  le  budget  de  1901  esi  voté'  et  promulgué.  Le 

budget  île  1!K)2  sera  probablement  déposé  à  La  Chambra?  d'ici 
à  un  mois  et,  en  tout  cas,  avant  les  vacances  de  Pâques. 

■vw  Le  Journal  officiel  du  2K  février  a  publié  un  décret, 
rendu  sur  La  proposition  du  Minisire  de  la  Guerre,  suppri- 
mant les  inspections  générâtes  annuelles  dans  l'armée. 

-wv  La  Chambre  a  décidé,  hier,  de  renvoyer  au  8  mars  la 
discussion  de  diverses  interpellations  relatives  à  la  question 
des  sucres.  On  a  ensuite  repris  la  discussion  de  la  loi  suy  les 

associations. 


QUESTIONS  DU  JOUB 


La  Question  du  Change  en  Espagne 

I  Y 

[Suite)  (l) 

M.  Juan  Alvarado  a  parfaitement  raison  quand 
il  (lit  que  l'élément  régulateur  de  la  vie  économi- 
que des  peuples  modernes  est  constitué  par  leurs 
institutions  de  crédit  et  spécialement  par  leurs 
banques  d'émission  et  d'escompte  et  quand  il 
rappelle,  d'après  M.  Ferraris,  que  l'immense  force 
du  peuple  anglais  consiste  en  ce  fait  que  les  vrais 
principes  de  Banque  et  de  l'escompte  ont  pénétrés 
dans  la  conscience  publique  et  que  tous,  en  An- 
gleterre, y  obéissent  comme  à  des  lois  immuables 
de  l'ordre  physique. 

Les  critiques  qu'il  adresse  à  ce  propos  à  la  Ban- 
que d'Espagne  sont  donc  très  justes  : 

La  Banque  d'Espagne,  dit-il,  qui  a  rendu  de  si  grands 
services  à  d'autres  égards,  n'a  pas  pris  garde  à  la  cir- 
culation ni  au  change.  Aujourd'hui  même,  tandis  que 
les  rentes  publiques  en  Angleterre  et  en  Allemagne 
produisent  2,83  et  3,40  0  0,  les  banques  de  ces  pays 
maintiennent  l'escompte  à  5  u/0.  La  Banque  d'Espagne 
le  conserve  à  3  12  0/0,  c'est-à-dire  à  1  0/0  de  moins 

que  l'intérêt  de  la  rente  de  l'Etat  La  Russie,  avec 

une  encaisse  de  2.009  millions  de  francs  d'or  etl.532  mil- 
lions de  billets  en  circulation,  maintient  son  escompte 
à  r>  1/2  quand  les  valeurs  de  l'Etat  donnent  3  1/2. 

On  ne  saurait  mieux  dire  !  En  abaissant  le  taux 
de  son  escompte  et  de  ses  avances  sur  titres  si 
fortement  au-dessous  du  taux  de  revenu  des  bon- 
nes valeurs  et  fonds  d'Etat  espagnols,  la  Banque 
^Espagne  a  simplement  attiré  dans  ses  caisses, 
en  moins  d.'  deux  années,  près  de  1200  millions  de 
titres  (qui  circulent  aujourd'hui  sous  forme  de 
billet*  de  banque,  et  qui  seraient  certainement 
restés  entre  les  mains  du  public,  sous  forme  de 
fifres,  si  le  taux  de  ses  avances  était  resté  à  5  0/0) 
et  provoqué  des  escomptes  de  pure  spéculation, 


(1)  Voir  L'Économiste  Européen,  n°  0& 
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absolument  étrangers  aux  véritables  besoins  du 
commerce  et  de  l'industrie. 

Ce  qui  prouve,  d'une  manière  indubitable,  que 
le  commerce  et  l'industrie  n'avaient  nullement 
besoin  de  l'excès  de  circulation  fiduciaire  qui  en 
est  résulté,  c'est  que  les  dépôts  et  comptes  cou- 
rants créditeurs  sans  emploi  à  la  Banque,  qui  n'é- 
taient que  de  448  millions  de  pesetas  au  commen- 
cement de  l'année  1898,  s'élèvent  aujourd'hui  à  la 
somme  de  741  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  donc  créé,  malgré  le 
Gouvernement,  l'inflation  de  sa  circulation  fidu- 
ciaire, c'est-à-dire  l'une  des  causes  les  plus  évi- 
dentes de  la  dépréciation  extérieure  de  l'unité 
monétaire  espagnole.  Mais,  encore  une  fois,  quel 
est  le  moyen  légal  que  le  Gouvernement  peut  em- 
ployer pour  l'obliger  à  corriger  ses  pratiques  ? 


Pour  être  tout  à  fait  impartial,  il  faut  recon- 
naître que  l'excès  de  la  circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  d'Espagne  n'est  pas,  cependant,  X  unique 
cause  de  la  dépréciation  actuelle  de  l'unité  moné- 
taire espagnole.  11  existe  deux  autres  facteurs  sé- 
rieux, contribuant  d'une  manière  automatique  à 
la  hausse  de  la  prime  de  l'or  en  Espagne;  mais 
avant  de  les  examiner,  il  est  indispensable  de  bien 
préciser  le  rôle  de  la  monnaie  et  le  mécanisme  du 
change  international. 

Dans  tous  les  pays  du  monde  la  monnaie  natio- 
nale est  à  la  fois  la  commune  mesure  de  la  valeur 
des  choses  nationales,  l'équivalent  de  cette  valeur 
et  le  véhicule,  ou  le  moyen  de  transport,  de  la 
fortune  publique  à  l'intérieur  du  territoire. 

Si  l'on  suppose  qu'une  maison  vaut  100.000  pe- 
setas, à  Madrid,  cela  signifie  :  1"  qu'elle  représente 
100. (M H)  l'ois  l'unité  monétaire  espagnole;  2°  qu'une 
personne  possédant  ces  100.000  unités  monétaires 
pourra  acquérir  cette  maison  si  elle  est  à  vendre; 
3"  que  le  propriétaire  en  ayant  touché  le  montant 
à  Madrid,  pourra  à  son  tour  l'employer  à  acheter 
un  autre  maison  ou  d'autres  choses  dans  toute 
autre  partie  de  l'Espagne. 

Les  11)0. (KM)  pesetas  auront  donc  été  à  la  fois  la 
mesure  et  l'équivalence  de  valeur  de  la  maison 
vendue  et  le  moyen  de  transport  de  cette  valeur  à 
l'intérieur  de  l'Espagne. 

Mais  si  le  possesseur  des  100.000  pesetas  voulait 
les  employer  en  France,  en  Allemagne,  en  Belgi- 
que, en  Angleterre  ou  aux  Etats-Unis,  la  question 
changerait  de  face  :  Il  devrait  alors  convertir  ses 
pesetas  en  francs,  marks,  livres  sterling  ou  dollars, 
c'est-à-dire  en  monnaie  d'or,  et  la  puissance  d'achat 
de  ses  100.000  pesetas,  dans  J  un  quelconque  de 
ces  pays,  se  trouverait  réduite  d'une  fraction  pro- 
portionnelle à  la  dépréciation  extérieure  de  la 
peseta,  c'est-à-dire  de  la  prime  qu  i!  lui  faudrait 
payer  en  Khpagne  pour  se  procurer  de  l'or  avec  des 
pesetas  d'argent  ou  des  billets  de  la  Banque  dEs- 
paane. 

Pour  des  raisons  qu'il  est  inutile  d'expliquer  ici, 
car  elles  sont  parfaitement  connues  de  nos  lecteurs, 
la  valeur  extérieure  de  la  circulation  fiduciaire 
des  Banques  d'émission  à  privilège  unique  el 
exclusif  —  qui sont,  comme  la  fort  bien  Indique 
M.  Juan  Alvanido,  l'élément  régulateur  de  ta  vie 
économique  des  peuples  modernes  se  confond 
toujours  étroitement  avec  la  valeur  extérieure  de 
l'unité  monétaire  nationale.  Ce  qui  le  prouve,  c'esl 
que  la  valeur  actuelle  en  or  des  billets  de  la  Banque 


de  France  et  de  la  Banque  de  Belgique,  qui  ne  sont 
légalement  remboursables  qu'en  francs  d'argent, 
et  qui  n'ont  en  réalité  pour  gage  (outre  leurs 
encaisses  métalliques  dans  lesquelles  les  mon- 
naies d'argent  tiennent  une  large  place),  que  des 
effets  de  commerce  et  des  valeurs  nationales  don- 
nées en  garantie  d'avances  également  payables 

en  francs  d"argenl  car,  il  ne  faut  pas  l'oublier, 

le  franc  d'argent  est  resté  l'unité  monétaire  légale 
de  ces  deux  pays,  et  y  jouit,  par  conséquent,  du 
cours  forcé. 

Les  billets  de  la  Banque  de  France  et  de  la  Ban- 
que de  Belgique,  malgré  tous  ces  facteurs  théori- 
ques de  dépréciation  (1)  ont  cependant  conservé 
leur  parité  en  or,  c'est-à-dire  leur  pleine  valeur 
extérieure,  uniquement  parce  que  les  unités  mo- 
nétaires nationales  qu'elles  représentent  sont  elles- 
mêmes  restées  à  leur  ancien  pair  de  l'or. 

Pourquoi  l'unité  monétaire  d'argent  française  et 
belge  a-t-elle  gardé  son  ancienne  parité  d'or  et,  par 
suite,  son  ancienne  valeur  extérieure,  malgré  la 
baisse  du  métal  qui  lui  sert  légalement  de  mesure? 
Simplement  parce  que  les  deux  pays  sont  crédi- 
teurs de  l'étranger  et  que  la  Banque  de  France  et 
la  Banque  de  Belgique  accomplissent  strictement 
leur  double  mission  en  créant  de  la  monnaie  fidu- 
ciaire dans  la  seule  limite  des  véritables  besoins 
du  commerce  national,  et  en  contrôlant  et  régula- 
risant le  change. 

Mais  pour  le  moment,  ce  qu'il  faut  bien  re- 
tenir, c'est  le  phénomène  de  l'association  étroite 
qui  existe  nécessairement,  au  point  de  vue  de  leur 
valeur  extérieure,  entre  la  circulation  fiduciaire  de 
la  Banque  unique  d'émission  d'un  pays  quelconque 
et  l'unité  monétaire  de  ce  même  pays. 

En  1887,  la  prime  moyenne  sur  l'or  en  Espagne 
a  été  seulement  de  0,82  0/0,  ce  qui  représentait  à 
peu  près  le  pair;  puisque,  à  ce  taux,  la  peseta 

valait  exactement—— — t—^t-  =  0  fr.  9918  en  or. 
1(  10-+-  0.82 

Et  il  faut  considérer  qu'à  cette  époque  les  4  gram- 
mes et  demi  d'argent  lin  qui  composent,  depuis 
la  loi  du  20  août  187(>,  Y  unité  monétaire  espagnole 
ne  valaient  déjà  plus  que  0  fr.  7:535  en  or,  puisque 
le  prix  moyen  du  kilogr.  d'argent  n'a  été,  cette  an- 
née-là, (jue  de  lbo  fr.  en  or. 

On  peut  donc  admettre  qu'en  1S87  l'unité  moné- 
taire espagnole,  malgré  la  baisse  de  l'argent-métal 
qui  lui  sert  légalement  de  base,  valait,  comme 
l'unité  monétaire  française,  sa  parité  internatio- 
nale de  0,290:5  grammes  d'or  fin,  c'est-à-dire  <),<):>9li 
livre  sterling  anglaise,  0,810  mark  d'or  allemand, 
().1!):>  dollar  d'or  américain  :  soit  1  fr.  d'or.  A  cette 
époque,  et  sauf  quelques  légers  frais  de  change, 
1IM).IMM>  pesetas  —  en  monnaies  d'argent,  ou  en  bil- 
lets de  la  Banque  d'Espagne  —  avaient  donc  sur 
le  territoire  français  la  même  puissance  d'achat 
que  KM). i)i  m  unités  monétaires  françaises  et,  récipro- 
quement, Hio.iMMi  IV.  ne  pouvaient  procurer,  en 
Espagne,  pins  de  choses  que  100.000  pesetas. 

En  1901,  L'unité  monétaire  française  possède 
encore  sa  parité  d'or,  mais  L'unité  monétaire  espa- 
gnole s'est  dépréciés.  Avec  le  change  actuel  de 


n  Le  h  i,  v  1 1er  dernier.  I»  //<///<///e  de  Belgique  avait  une  elrcaJ*- 
ii"n  Qduciaira  de  M8  million!  de  iranc*  ai  une  eni  il  m  d  oi  ili  91  mil- 
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«11  imivt'iinr '.'I  fr.  u.  .1  m  |im  lui  iii-ai-li*  «I lilllol*    t>  nn'inr 

jour,  fit  prlnir  «ur  l'nr  "l  ni  «ci ».•  n.l .1  nt  .If  O.ln  n  u  »  llnm'lle»  cl  '1" 
j    :,.Vi  (VO  »  Ma.l ml 


I/KCON'OMISTK  EUROPÉEN.  —  France 


:\î  0  0,  cette  dépréciation  a  ramené  sa  valeur  cx- 
100 

teneurs  à  — —  —   -  0  lï.  7:5  en  or  :  ce  qui 

100  -+-  SI  1 

Signifie  <|iie  7:!. (MM)  unités  monétaires  françaises 
ont  aujourd'hui  en  Espagne,  la  même  puissance 
d'achat  que  LOO.000  pesetas  et  qu'il  faut,  au  con- 
traire, payer  137.000  unités  monétaires  espagnoles 
pour  se  procurer,  sur  le  territoire  français,  la  même 
quantité  de  choses  qu'avec  |()0.(M II)  francs. 

Il  s'ensuit  qu'entre  188)  et  1 001 ,  la  valeurdes 
choses,  en  Espagne,  mesurée  en  or  ou  en  mon- 
naie internationale,  s'est  dépréciée  dans  la  même 
proportion  que  t'unité  m  daire  espagnole  elle- 
même,  et  qu il  faut,  par  conséquent,  do  -r  :»7  0/0 

de  choses  nationales,  en  [dus  qu'en  1887,  pour 
payer  la  même  somme  de  choses  étrangères. 

Ce  qui  revient  finalement  à  dire  que  les  produits 
du  sous-sol,  de  l'industrie,  de  l'agriculture  indigè- 
nes, Le  travail  du  peuple  espagnol,  ses  terres,  ses 
meubles,  ses  immeubles,  en  un  mot  :  tous  les  élé- 
ments de  la  fortune  publique  del'Espagne,  ont  subi 
une  dépréciation  iïordre  extérieur  analogue  à  celle 
de  l'unité  monétaire  nationale...  alors,  au  con- 
traire, que  les  intérêts  et  l'amortissement  des  det- 
tes jadis  contractées  à  l'étranger  par  le  Gouverne- 
ment, les  Sociétés  privées  et  les  particuliers;  les 
matières  premières,  le  nouvel  outillage  nécessaire 
à  l'industrie  nationale  et,  enfin,  tous  les  articles  de 
consommation  qu'il  faut  quand  même  demander 
à  l'extérieur,  et  qu'on  doit  nécessairement  payer  en 
or,  ont  haussé,  en  pesetas,  dans  une  proportion 
équivalente  à  la  prime  sur  l'or  en  Espagne. 

Nous  avons  tenu  à  préciser  ces  phénomènes 
pour  bien  démontrer  l'importance  capitale  que  cette 
question  de  la  valeur  extérieure  de  la  peseta  a 
pour  l'avenir  économique  et  financier  de  l'Espagne. 
La  crise  du  change,  qu'elle  subit  depuis  une  di- 
zaine d'années,  et  dont  nous  allons  essayer  d'ana- 
lyser les  causes,  a  évidemment  favorisé  le  déve- 
loppement de  son  industrie  et  de  son  agriculture; 
mais  ce  développement  est  aujourd'hui  un  fait  ac- 
compli et  ce  n'est  pas  la  baisse  du  change  qui 
pourra  leur  en  enlever  le  bénéfice  sur  le  marché 
intérieur,  puisqu'elles  sont  protégées  par  des  ta- 
rifs douaniers  tics  élevés,  qui  y  rendent  toute  con- 
currence étrangère  à  peu  près  impossible. 

Elle  doit  donc  chercher,  maintenant,  à  devenir  ex- 
portatrice de  produits  manufacturés  et  à  tirer  parti 
des  merveilleuses  conditions  économiques  que 
l'excellence  de  son  climat,  la  fertilité  de  son  sol, 
la  richesse  de  son  sous-sol,  l'abondance  et  le  bon 
marche  de  sa  main-d'œuvre,  lui  assurent  pendant 
de  longues  années.  Pour  atteindre  ce  but,  elle  est 
dans  l'obligation  absolue  de  développer  ses  voies 
de  communication  encore  si  imparfaites,  de  com- 
pléter son  outillage  économique  et  d'obtenir,  à  bon 
marché,  tout  ce  qui  lui  reste  à  demander  à  l'étran- 
ger, comme  machines  et  matières  nécessaires  à 
son  industrie. 

Nous  avons  la  conviction  absolue  qu'elle  n'a  pas 
besoin  de  nouveaux  capitaux  étrangers,  et  qu'elle 
doit,  au  contraire,  s'efforcer  de  faire  progressive- 
ment rapatrier  par  son  épargne  nationale,  —  comme 
le  font  actuellement  l'Italie  et  l'Autriche-Hongrie, 
et  connue  l'a  fait  la  France  après  ses  grands  em- 
prunts de  1872  et  1873,  —  les  valeurs  espagnoles  qui 
circulent  actuellement  à  l'étranger.  Ma  is,  pour  que 
cet  affranchissement  du  joug  financier  étranger 
puisse  facilement  se  réaliser,  il  faut  que  la  valeur 
extérieure  de  l'unité  monétaire  nationale  se  relève, 


sinon  à  son  ancien  pair,  du  moins  à  la  moyenne  de 
la  période  quinquennale!  18!)1-18!>5,  qui  a  précédé 
la  guerre  de  Cuba. 

Cette  période,  cependant,  peut  être  considérée, 
au  point  de  vue  du  change,  comme  défavorable  à 
l'Espagne,  parcé  que  sa  balance  commerciale  y  a 
tou  jours  donné  de  forts  excédents  d'importations 
sur  les  exportations  et  que  la  valeur  des  obliga- 
tions de  Cuba  et  des  Compagnies  de  chemins  de 
fer  émises  à  l'étranger  a  été  certainement  infé- 
rieure au  capital  de  la  Meute  extérieure  achetée  à 
Paris  et  à  Londres,  pendant  La  même  période,  par 
les  capitalistes  espagnols. 

Or,  de  185)1  à  18!).")  inclus,  la  prime  sur  l'or  en 
Espagne  n'a  été  en  moyenne  que  de  15,15  0/0;  la 
moyenne  quinquennale  188(i-i8î>0  n'avait  pas  dé- 
passé 2,50  0/0,  par  contre,  celle  de  1896-1900  a 
atteint  31,68  0/0...,  mais  il  ne  faut  pas  oublier  les 
épreuves  terribles  <pie  l'Espagne  a -traversées  au 
cours  de  cette  dernière  période,  ni  les  dépenses 
énormes  d'ordre  cité  rieur  qu'elle  a  dû  s'imposer 
pour  soutenir  des  guerres  lointaines  pendant  plus 
de  trois  années...,  et  cela  sans  faire  appel —  ni  par 
son  Trésor  public,  ni  par  ses  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  —  au  crédit  de  l'étranger.  Il  est  vrai 
que  la  balance  commerciale  des  années  L$96,  18!)7 
et  1898  lui  a  été  très  favorable,  surtout  celle  de 
l'année  18!)8,  pendant  laquelle  le  change  est  monté 
jusqu'à  1 1")  o/ii. 

Est-ce  une  utopie  que  de  considérer  le  change 
moyen  de  la  période  18!)1-18!).">,  soit  15  0/0  environ, 
comme  un  change  normal  pour  l'Espagne  ?  Et 
faut-il  admettre  qu'on  ne  pourra  jamais  y  des- 
cendre et  s'y  maintenir  sans  emprunt  extérieur? 
C'est  ce  que  nous  allons  examiner  en  recherchant 
les  causes  actuelles  de  la  dépréciation  extérieure 
de  l'unité  monétaire  espagnole  et  de  son  associée 
la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  d'Espagne 

VI 

Quand  L'unité  monétaire  d'un  pays,  confondue 
avec  sa  circulation  fiduciaire,  se  maintient  facile- 
ment au  pair  de  l'or  sans  le  secours 'd'emprunt 
extérieur,  c'est  que  ce  pays  est  créditeur  de  l'étran- 
ger, ou,  tout  au  moins,  que  la  balance  de  ses  règle- 
ments d'ordre  extérieur  est  en  équilibre  :  en 
d'autres  termes,  que  la  totalité  des  sommes  qu'il 
reçoit  des  pays  étrangers  est  supérieure,  ou  sensi- 
blement égale,  à  la  totalité  des  sommes  qu'il  doit 
lui-même  leur  payer. 

La  situation  particulière  des  pays  qui  sont  dans 
ce  cas  se  révèle  généralement  par  trois  indices  : 
1°  la  parité  et  la  fixité  relatives  de  leur  change; 
2°  la  richesse  en  monnaie  d'or  de  leur  circulation 
publique;  3°  le  haut  taux  de  leur  crédit  d'Etal  à 
l'extérieur. 

Mais  il  peut  arriver  qu'un  pays  n'ait  ni  la  parité 
ni  la  fixité  de  son  change  extérieur,  qu'il  ne  pos- 
sède que  de  la  monnaie  d'argent  ou  des  billets 
fiduciaires  dans  sa  circulation  publique,  que  le 
taux  extérieur  de  son  crédit  d'Etat  soit  coté  très 
bas,  et  qu'il  se  trouve  cependant  créditeur  de 
l'étranger. 

En  effet,  les  pays  à  change  au  pair  de  l'or  ne 
sont  pas  toujours  créditeurs  de  l'étranger:  il  se 
produit  souvent  telle  circonstance  fortuite  —  mau- 
vaises récoltes,  achats  exagérés  de  valeurs  étran- 
gères, dépenses  de  guerre,  etc..  —  qui  oblige 
brusquement  un  quelconque  d'entre  eux  à  faire 
de  fortes  remises  à  ses  voisins,  remises  quelque- 
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fois  bien  supérieures  au  stock  d'or  dont  il  dis- 
pose :  C'est  alors  que  commence  le  rôle  tutélaire 
de  la  Banque  d  émission,  qui  comprend  et  remplit 
5on  devoir. 

Dès  que  la  hausse  du  change  lui  révèle  que  le  pays 
est  momentanément  débiteur  de  l'étranger,  elle 
étudie  les  causes  du  phénomène  et  si  elle  se  rend 
compte  que  ce  n'est  qu'un  accident  passager  :  elle 
enraye  la  hausse  par  des  remises  opportunes  d'or 
faites  au  marché  intérieur,  à  l'aide  de  son  encaisse, 
ou  de  ses  réserves  or.  Si  son  encaisse  est  trop  réduite, 
elle  réalise  une  partie  de  son  portefeuille  ou  de  ses 
réserves  titres  et,  par  l'intermédiaire  d'établisse- 
ments s'occupant  plus  ou  moins  spécialement 
du  commerce  cambiste,  elle  importe  de  l'or  de 
l'étranger  et  le  remet  au  commerce  local  à  des 
conditions  aussi  modérées  que  possible.  Le  mou- 
vement métallique  de  la  Banque  de  France  et  de 
la  Banque  d'Angleterre,  que  nous  publions  chaque 
semaine,  montre  la  fréquence  de  ces  opérations  de 
change  de  place  à  place,  eflectuées  entre  ces  deux 
Banques  et  les  diverses  Banques  d'émission  de 
l'Europe,  et  les  excellents  résultats  qu'elles  donnent 
généralement. 

.Si  ces  premières  mesures  de  défense  sont  ineffi- 
caces —  ce  qui  est  alors  l'indice  d'une  situation 
plus  sérieuse  —  la  Banque  d'émission  relève  le 
taux  de  son  escompte  et  de  ses  avances  sur  titres, 
et  si  ce  premier  relèvement  ne  suffit  pas  à  réduire 
la  hausse  du  change,  elle  en  opère  un  second,  puis 
un  troisième,  etc.,  et  elle  maintient  le  plus  haut 
taux  qu'elle  puisse  atteindre  sans  ruiner  le  com- 
merce indigène,  jusqu'à  ce  que  la  flèche  du  change 
se  soit  retournée  dans  le  sens  de  la  baisse. 

L'exemple  de  tous  les  pays  à  change  au  pair  de 
l'or,  qui  suivent  cette  règle  immuable  de  la  hausse 
du  taux  de  l'escompte,  dès  que  le  change  a  une 
tendance  à  s'élever,  nous  montre  (pie  leurs  natio- 
naux s'y  soumettent  sans  murmurer,  car  ils  la 
considèrent  comme  une  véritable  mesure  de  salut 
public. 

En  procédant  ainsi,  la  Banque  d'émission  coupe 
radicalement  le  mal  dans  sa  racine,  parce  qu'ayant 
énergiquement  relevé  le  taux  du  loyer  des  capitaux 
à  l'intérieur  du  pays,  elle  provoque  la  rentrée  dans 
la  circulation  des  capitaux  nationaux  disponibles, 
pousse  les  capitalistes  indigènes,  possédant  des 
valeurs  étrangères  à  faible  rendement,  à  les  réaliser 

pouren  employer  le  montant  dans  le  pays   et 

die  incite  également  les  capitalistes  étrangers  à  y 
envoyer  momentanément  des  capitaux  pour  béné- 
ficier d'un  rendement  plus  avantageux. 

Enfin,  le  relèvement  énergique  du  taux  de  l'es- 
compte et  des  avances  sur  litres  a  l'intérieur  du 
pays,  y  diminue  nécessairement  les  nouvelles  de- 
mandes de  crédit  et,  conséquemment,  le  volume 
de  s;i  circulation  fiduciaire  :  mais  il  augmente  par 
cela  même  la  valeur  intrinsèque  de  cette  circula- 
tion et  sa  force  de  résistance  a  la  dépréciation  ex- 
térieure. Sous  l'influence  de  ces  deux  ordres  de 
mesures  —  augmentation  des  disponibilités  effec- 
tivei  et  diminution  du  volume  de  la  circulation 
fiduciaire  -  la  confiance  renaît,  la  crise  s'atténue, 
les  causes  qui  l'ont  provoquée  finissent  par  dispa- 
raître et  le  pays  retrouve  sa  siluali  économique 

normale  et  son  équilibre  extérieur  sans  avoir  irop 
lerdu  de  numéraire  d'or,  sans  avoir  irrémédia- 
tfemenl  compromis  la  valeur  intrinsèque  de  sa 

circulation  monétaire. 

Ce  que.  nous  venons  de  raconter,  c'est  l'histoire 


de  la  France  après  la  guerre  de  1870-71,  c'est  l'his- 
toire plus  récente  de  l'Autriche-Hongrie,  de  l'Ita- 
lie, de  l'Allemagne  et  de  la  Belgique  ;  c'est  même 
l'histoire  actuelle  de  l'Angleterre. 

Tant  que  la  France  est  restée  au  régime  légal  du 
cours  forcé  et  tant  que  l'encaisse  or  de  la  Banque 
de  France  n'a  pas  été  supérieure  à  son  en- 
caisse-argent, cet  établissement  est  volontaire- 
ment resté,  au  point  de  vue  du  taux  de  son  es- 
compte et  de  ses  avances  sur  titres,  dans  le  sillage 
de  la  Banque  d'Angleterre.  Elle  suivait  alors, 
avec  un  soin  minutieux,  les  variations  du  taux 
de  l'escompte  anglais  et  la  position  du  chèque  sur 
Londres,  qui  est  la  clé  de  voûte  du  change  fran- 
çais. 

Chaque  fois  que,  sous  l'influence  d'une  hausse 
du  taux  de  l'escompte  à  Londres  —  et  on  sait  que 
ces  élévations  ont  toujours  pour  objet  la  défense 
de  la  circulation  monétaire  anglaise  —  le  cours 
du  chèque  atteignait  25,36,  qui  représente  le  gold 
point  de  sortie  de  France,  c'est-à-dire  la  limite  à 
partir  de  laquelle  l'or  circulant  librement  dans  le 
public  français  est  mis  à  contribution  parla  spé- 
culation cambiste,  la  Banque  de  Frunce  haussait 
le  taux  de  son  escompte  au-dessus  du  taux  de  la 
Banque  d'Angleterre.  C'est  d'ailleurs  ce  qui  ex- 
plique les  incessantes  variations  du  taux  de  l'es- 
compte et  des  avances  sur  titres  en  France  pendant 
la  période  1872-1885. 

A  partir  de  cette  dernière  date,  l'encaisse-or  de 
la  Banque  de  France  ayant  dépassé  l'encaisse- 
argent  (1),  la  France  s'est  progressivement  affran- 
chie de  l'influence  jusqu'alors  prépondérante  du 
taux  de  l'escompte  anglais,  parce  que  la  Banque 
de  France  a  pu  facilement,  par  des  remises  di- 
rectes d'or,  enrayer  la  hausse  du  chèque  sur  Lon- 
dres et  défendre  efficacement  la  circulation  moné- 
taire du  pays. 

C'est  également  la  position  des  changes  anglais 
qui  domine  toute  la  politique  de  la  Banque  a  An- 
gleterre, et,  malgré  toutes  les  ressources  extérieures 
de  ce  puissant  pays,  il  arriverait  souvent  que  sa 
circulation  intérieure  se  trouverait  complètement 
démunie  des  souverains  d'or  qui  en  constituent  la 
base,  si  La  flanque  d'Angleterre  ne  provoquait  la 
baisse  du  change  anglais  par  la  hausse  de  son 
escompté  et  par  des  achats  d'or  à  l'étranger.  Nous 
publions  toutes  les  semaines,  depuis  huit  ans,  le 
mouvement  hebdomadaire  de  ses  entrées  et  de  ses 
sorties  d'or  et  nos  lecteurs  ont  pu  constater  que, 
dans  les  périodes  de  crise,  elle  n'hésite  pas  à  s'im- 
poser de  sérieux  sacrifices  d'intérèl  et  d'amour- 
propre  —  témoins  les  75  millions  d'or  qu'elle 
emprunta  à  la  Banque  de  France  en  l8!io  Lus  de 
la  crise  Baring  — pour  défendre  le  change  anglais 
ou,  ce  qui  revient  au  même,  la  circulation  moné- 
taire de  l'Angleterre. 

Ces  commerçants  anglais  qui,  en  temps  ordi- 
naires, trouvent  facilement  des  capitaux  à  Si  0/0, 
subissent,  sans  se  plaindre,  des  relèvements  brus- 
ques et  excessifs  du  taux  de  l'intérêt  (il  varie  sou- 
vent, dans  une  même  année,  de  2  OU  2  I  12  â  0  0  0, 
et  il  a  dépassé  quelquefois  ce  dernier  taux)  parce 
que.  suivant  l'es pression  de  M.  Ferraris  rappelée 

avec  tant  d'à-propOS  par  M.  Juan  Alvarado.  de 

puis  un  siècle  de  discussions,  de  grandes  enquêtes 


(I)  A  lu  lin  ilç  ihhv  la  Banque  ,/<■  France  nvall  nnr  enc«l>M  mi 

lal'lque  raprétenten  \<nr  lia*  million*  do  frnnc«  'inr,  1.090  mlll  ■> 

d'arRtbl  al  aa circulation  IliucUlrnnluHRnnlt  9.7M  million*  tl*  frfnoB. 
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parlementaires,  de  terribles  enseignements  et  de 
élises  i  les  ;is  t  yeuses ,  les  vrais  principes  delà  Banque 
et  de  l'escompte  oui  pénétré  dans  lu  conscience 
publique  des  Anglais  ei  que  tousy  obéissent  comme 
à  des  lois  immuables  de  l'ordre  physique.  » 

(les  principes  son1  ceux  qui  régissent  aujour- 
d'hui [a  politique  dos  Banques  d'émission  de 
L'Allemagne,  de  La  Belgique,  de  la  Hollande,  de 
la  Suéde,  de  la  Norvège,  du  Danemark  et  de  la 
Suisse;  ce  sont  ceux  qui  ont  été  sévèrement  appli- 
qués par  l1  Autriche  -Hongrie,  par  l'Italie  61  parla 
IJussie  pour  la  régularisation  de  leurs  changes  et 
de  leur  circulation  monétaire...  Il  n'y  a  qu'en 
Espagne  Ofl  on  les  ignore  absolument,  et  où  la 
Banque  d'émission  en  pratique  de  diamétralement 
opposés. 

Ainsi,  il  est  de  règle  absolue,  même  dans  les 
pays  comme  l'Angleterre,  la  Belgique  et  la  Hol- 
lande—  et  à  plus  forte  raison  dans  les  pays  emprun- 
teurs ayant  des  dettes  étrangères  comme  l'Au- 
triche-Hongrie,  l'Italie,  la  Roumanie,  la  Russie,  la 
Suède  et  la  Norvège  —  de  maintenir  le  taux  de 
leur  escompte  intérieur  et  de  leurs  avances  sur 
titres  nationaux,  toujours  au-dessus  du  taux  de 
leur  crédit  extérieur,  mesuré  par  les  cours  en  or 
de  leurs  Fonds  d'Etat  sur  les  marchés  étrangers. 
Pourquoi  cette  règle?  Simplement  pour  défendre 
leur  change  et,  par  voie  de  conséquence,  la  valeur 
e.ctérieitre  de  l'unité  monétaire  nationale. 

En  effet,  si  le  taux  de  l'escompte  intérieur  et  des 
avances  sur  titres  était  sensiblement  inférieur  au 
revenu  des  titres  nationaux  placés  à  l'étranger 
(Rentes  d'Etats,  actions  et  obligations  de  chemins 
de  fer),  les  capitalistes  nationaux,  au  lieu  de  conti- 
nue]' à  placer  à  l'intérieur  du  pays  leur  argent  dis- 
ponible, auraient  une  tendance  très  naturelle  à 
aller  acheter  ces  titres  à  l'étranger,  car  ils  seraient 
sûrs,  comme  en  Espagne,  de  trouver,  sous  forme 
d'avance  ou  d'escompte  intérieur,  une  différence 
de  revenu  à  leur  profit. 

Ils  produiraient  ainsi  d'une  manière  artificielle 
et  par  pure  spéculation,  une  sortie  d'or  anormale 
du  pays,  dont  la  première  conséquence  serait 
nécessairement  une  dépréciation  de  la  valeur 
extérieure  de  l'unité  monétaire  nationale,  elle- 
même  provoquée  par  une  augmentation  de  la  cir- 
culation fiduciaire   puisque  ce  seraient  finale- 
ment les  billets  de  banque,  donnés  en  escompte  ou 
en  avances  sur  titres,  qui  y  remplaceraient  l'or  ex- 
porté. 

Autant  il  est  désirable  qu'un  pays  emprunteur 
S'affranchisse  par  le  développement  progressif  de 
son  épargne  nationale,  et  par  le  jeu  naturel  de 
se>  ''changes  extérieurs,  des  dettes  qu'il  a  jadis 
contractées  à  l'étranger,  autant  il  est  dangereux 
pour  son  régime  économique,  et  préjudiciable 
pour  sa  fortune  publique,  d'en  favoriser  le  rem- 
boursement prématuré. 

En  effet,  quand  un  pays  n'a  pas  son  crédit  exté- 
rieur à  un  taux  élevé,  c'est-à-dire  quand  sa  Rente 
nationale  souscrite  à  l'étranger  y  produit  un  gros 
intérêt,  c'est  que  sa  situation  financière  intérieure 
est  embarrassée,  ou  qu'il  est  en  pleine  période  de 
crise  OU  de  transformation  économique.  Dans  les 
deux  cas,  il  a  un  besoin  absolu  de  tout  le  numéraire 
effectif  dont  il  dispose,  et  le  fait  d'employer,  à  ce 
moment,  une  partie  de  ce  numéraire  effectif  pour 
rapatrier  des  titres  nationaux  placés  à  l'étranger, 
est  analogue  :i  l'opération  singulière  que  ferait  un 
industriel,  momentanément  gêné  par  une  crise,  en 


remboursant  sur  le  fonds  de  roulement  de  sa  mai- 
son, déjà  trop  faible,  une  partie  d'une  dette  con- 
tractée à  échéance  lointaine.  Que  l'industriel 
cherche  à  amortir  sa  dette  par  anticipation,  rien 
de  mieux  ni  de  plus  logique  ;  mais  il  ne  le  fera  que 
si  la  prospérité  de  ses  affaires  peut  le  lui  permettre 
Siins  risquer  de  ruiner  sa  maison. 

(l'est  cependant  cette  dangereuse  opération  que 
la  Banque  d'Espagne  fait  faire  chaque  joui-  à  l'Es- 
pagne en  maintenant  le  taux  de  son  escompte  et  de 
ses  avances  sur  titres  à  3,50  0/0,  alors  que  sa  Rente 
Extérieure  rapporte  à  «l'étranger  plus  de  5,50  0/0 
et  ses  meilleures  obligations  de  chemins  de  fer  de 
i,50  à  1,75  h  0  net. 

Tour  prouver  Terreur  capitale  de  la  Banque 
d'Espagne,  il  nous  suffira  de  prendre  la  liste  des 
principaux  fonds  d'Etat  de  l'Europe  négociables  m 
or  sur  le  Marché  de  Paris,  de  donner  leurs  cours  et 
leur  taux  de  revenu  net  et  de  placer  en  regard  le 
taux  de  l'escompte  de  la  Banque  d'émission  du 
pays  d'origine. 

Calcul  du  revenu  des  principaux  fonds  d*Etat  européens 

négociables  à  la  Bourse  de  Paris,  et  taux  officiel  du  l'es- 
compte dans  les  pays  d'origine  : 

(21  février  1901) 


Désignation 
des  tonds  d'Etat 


Dernier' 
cours 
cotés 

lîrix 
de  1  fr. 
de  rente 

Revenu 
net 

Taux 

officiel 

de  l'es- 
compte 

Valeur 
en  fr.  de 
l'unité 
nionét. 

Francs 
99  20 

102  30 
97  75 

Francs 
86  07 
84  10 
32  58 

Va 
2  77 

2  93 

3  00 

Va 
4  » 
3  » 
3  50 

1.000 
1.000 
0.998 

97  » 
93  » 

32  33 
31  » 

3  08 
3  22 

4  50 
3  50 

0.997 
1.002 

88  40 
87  35 

100  25 
8-">  50 

101  50 

ii m  r>o 

95  70 
74  75 

29  40 
29  11 

28  64 
28  50 
25  37 
25  12 
2:S  92 
18  08 

3  39 
3  48 
3  49 
3  50 
3  94 

3  98 

4  17 

5  35 

5  50 

6  » 
0  50 
4  50 

4  50 

5  » 
8  » 

0.998 
0.992 
0.981 
0.979 
0.998 
0.998 
0.945 
0.980 

72  20 

18  05 

5  54 

3  50 

0.730 

Angleterre  fGons. 
France  t3%perp. 
Belgique  [S  %).. 
Suisse  (rente  3  % 

ch.  do  fer)  

Hollande  Ci  %  ... 
Allemagne  (Cons. 

Prussien  8  %  .. 
Russie  (8  %  or;. . 
Suéde  (3  %%)... 
Norvège  [8  %)... 
Autriche  (4  %  or, 
Hongrie;  i4  %or  . 
Italie  (4  %  net).. 

Roumanie  (4%or) 
Espagne   E  x  I  é- 
rieure  (4  %  or;. 

Presque  toutes  les  Banques  des  pays  ci-dessus  r 
France,  Allemagne,  Autriche-Hongrie,  Russie, 
Roumanie  et  Norvège  ont,  en  outre,  le  taux  de 
leurs  avances  sur  titres  au-dessus  de  leur  taux 
d'escompte  proprement  dit. 

Ces  chiffres  n'ont  pas  été  inventés  pour  les  be- 
soins de  la  cause  :  ils  sont  l'expression  fidèle  de  là 
vérité  et  ils  établissent  la  rigoureuse  exactitude 
du  fait  que  M.  Juan  Alvarado  a  signalé  dans  son 
étude,  car  ils  démontrent  que  l'Espagne  est  le  pays 
de  l'Europe  dont  le  crédit  d'Etat  et  l'unité  mo- 
nétaire nationale  sont  le  plus  dépréciés  à  l'exté- 
rieur et  dont,  cependant,  le  taux  de  l'escompte  et 
des  avances  sur  titres  est  des  plus  bas  après  celui 
de  la  France. 

Dans  le  très  remarquable  discours  qu'il  a  pro- 
noncé le  5, janvier  à  la  Chambre  «les  députés  espa- 
gnole, à  propos  de  la  circulation  fiduciaire  et  de  la 
i question  du  change  en  Espagne,  M.  Moret  a  dit  en 
substance  : 

Les  31  \  millions  de  pesetas  remboursés  à  la  Banque 
d'Espagne  ont  eu  pour  résultat  immédiat  d'augmenter 
sa  circulation  fiduciaire.  Pourquoi?  Ah!  Messieurs,  ic 
me  rapproche  ici  de  la  solution  fondamentale  de  la 
question.  Pourquoi?  Parce  que  la  Banque  d'Espagne 
est  sortie  de  son  rôle  et  manque  complètement  à  sa 
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mission.  Avec  elle,  on  ne  peut  réaliser  une  seule  opéra- 
tion qui  réponde  aux  principes  scientifiques  ;  on  ne 
peut  espérer  qu'en  lui  remboursant  des  créances  de 
l'Etat  elle  retirera  des  billets  de  la  circulation  :  parce 
qu'elle  n'a  pas  le  fonctionnement  automatique  des  Ban- 
ques d'Angleterre  et  de  France. 

La  circulation  fiduciaire  de  ces  dernières  Banques 
est,  en  effet,  basée  sur  la  valeur  de  leur  portefeuille 
commercial  ;  et  le  volume  de  leurs  billets,  émis  pour 
les  besoins  réels  du  commerce  et  de  l'industrie,  dimi- 
nue au  fur  et  à  mesure  du  remboursement  des  effets  . 
arrivés  à  échéance.  Mais  où  est  le  portefeuille  commer- 
cial de  la  Bam/ue  d'Espagne  ?  Ce  qu'elle  détient,  à  la 
place  des  billets  qu'elle  a  délivré  au  public,  ce  sont 
Messieurs,  des  valeurs  publiques.  Et  quand  M.  Vil- 
laverde  a  opéré  ses  remboursements,  qu'est-ce  qu'elle 
a  fait?  Elle  a  abaissé  le  taux  de  ses  avances  sur  titres 
à  3,50  0/0,  afin  de  permettre  aux  particuliers  d'ache- 
ter sur  le  Marché  des  titres  qui  produiraient  5  0/0  d'in- 
térêt, plus  l'amortissement,  et  de  réaliser  ainsi  1,50  0/0 
de  revenu.  Mais  à  chaque  million  d'avances  consenties 
pour  cet  objet,  absolument  étranger  aux  véritables  be- 
soins du  commerce  et  de  l'industrie  du  pays,  corres- 
pondait une  augmentation  de  un  million  de  sa  circula- 
tion fiduciaire,  c'est-à-dire  du  volume  de  la  monnaie 
nationale.  Mais  la  Banque  n'a  pas  le  droit  de  travailler 
de  cette  manière,  car  elle  rend  stériles  tous  les  sacrifi- 
ces que  nous  avons  imposés  aux  contribuables  espa- 
gnols pour  réduire  cette  même  circulation  fiduciaire. 

La  Banque  et  le  Trésor  luttent  comme  deux  mons- 
tres, dont  l'un  essaie  de  dévorer  l'autre,  qui  fait  des 
efforts  inouïs  pour  se  délivrer  !  {Très  bien!  très  bien!) 

C'est,  en  effet,  pour  empêcher  qut;  des.  valeurs 
mobilières  ne  viennent  s'immobiliser  dans  leurs 
caisses  et  n'augmentent,  d'autant,  le  volume  de 
leur  circulation  fiduciaire,  que  la  Banque  d'An- 
gleterre, et  plus  particulièrement  les  Banques 
d'émission  des  pays  ayant  des  dettes  extérieu- 
res, comme  l'Espagne  —  Autriche-Hongrie,  Rus- 
sie, Italie,  Suède,  Norvège  et  Roumanie  —  main- 
tiennent le  taux  de  leur  escompte  et  de  leurs 
avances  sur  titres  si  fortement  au-dessus  du  taux 
dn  crédit  national  et  surtout  de  son  crédit  exté- 
rieur. L'expérience  leur  a  prouvé,  en  effet,  qu'elles 
améliorent  ainsi  très  sensiblement  la  valeur  exté- 
rieure de  leur  unité  monétaire  nationale  et  c'est 

certainement  ce  qui  arriverait  en  Espagne  si  la 
Banque  d'Espagne  appliquait  leurs  principes. 

En  ce  moment,  la  Banque  d'Espagne  ayant  une 
limite  d'émission  de  2  milliards  de  pesetas,  dont 
elle  n'a  encore  absorbé  que  1.633  millions,  fabrique 
à  volonté,  et  sans  frais  de  production,  de  la  mon- 
naie intérieure  espagnole  qu'elle  offre  au  public  et 
aux  banques  privées  à  3,o0  0/0  de  loyer  annuel. 
Les  nouveaux  billets  émis  jouissant  nécessaire- 
ment de  la  même  valeur  que  les  anciens,  nivel- 
lent  ainsi,  à  l'intérieur  du  pays,  le  loyer  de 
tons  les  capitaux  ayant  pour  base  l'unité  moné- 
taire espagnole,  car  si  les  banques  privées  vou- 
laient louer  cet  instrument  spécial  qui  s'appelle 
le  en  pilai,  espagnol.  ;i  un  prix  supérieur  ;i  3,50  0/0, 
leur  clientèle  les  abandonnerait  pour  aller  deman- 
de] à  la  Banque  d'Espagne,  le  mémo  instrument 
a  3,50  0/0  de  loyer. 

Il  est  bien  évident,  par  suite,  que  la  concurrence 
des  capitaux  privés  contre  la  Banque  d'Espagne 
sera  impossible  tant  que  cet  établissement  privi- 
légié n'aura  pas  épuisé  sa  faculté  d'émission,  et 
jusqu'alors  (a grande  loi  de  l'offre  et  de  la  demande 
ne  pourra  s'exercer  en  Espagne  sur  cette  matière. 

si  donc  la  Banaue  d'Espagne  relevait  le  taux  de 
sou  escompte  et  de  ses  avances  sur  titres  et  si  elle 
maintenait  k  ntmtoeau  taux  pondant  un  laps  de 


temps  suffisant  :  une  grande  partie  des  résultats 
obtenus  par  les  pays  qui  appliquent  ce  principe,  et 
que  nous  avons  détaillés  au  commencement  de  ce 
chapitre,  seraient  également  réalisés  par  l'Espa- 
gne :  le  volume  de  sa  circulation  monétaire  inté- 
rieure dimi  nuerait,  ses  disponibilités  d'or  augmen- 
teraient et  sous  l'influence  de  ces  deux  causes  la 
valeur  extérieufe  de  son  unité  monétaire  natio- 
nale s'améliorerait  inévitablement. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Les  Créanciers  du  Portugal 


La  question  de  la  Dette  extérieure  du  Portugal  a  été 
portée,  lundi  dernier,  25  courant,  à  la  tribune  du  Sénat 
par  l'honorable  M.  Eugène  Guérin,  sénateur  de  Vau- 
cluse.  Bien  que  nos  lecteurs  soient  au  courant  de  cette 
question,  dont  les  origines  remontent  déjà  à  l'année 
1892,  nous  croyons  devoir  analyser  en  détail  l'exposé 
que  M.  Guérin  en  a  fait,  en  raison  de  la  précision  avec 
laquelle  cet  exposé  a  été  présenté  et  des  importants 
résultats  donnés  par  la  discussion. 

La  dette  extérieure  du  Portugal  s'élève,  d'après  les 
chiffres  fournis  par  M.  Guérin  et  acceptés  par  notre  Mi- 
nistre des  affaires  étrangères,  à  1.400  millions  de  francs  : 
sur  ce  capital  nominal,  la  part  de  l'Angleterre,  de  la 
Hollande  et  de  la  Belgique  représente  250  millions, 
celle  de  l'Allemagne,  250  millions,  et  celle  de  la  France 
900  millions,  dont  600  millions  au  moins  ont  été  réel- 
lement versés. 

En  juin  1892,  à  la  suite  do  difficultés  que  nos  lecteurs 
connaissent,  un  décret  du  Gouvernement  royal,  ratifié 
depuis  par  la  loi  du  20  mai  1893,  a  réduit  des  deux 
tiers  l'intérêt  de  cette  dette,  et  cette  dernière  loi  a 
stipulé,  comme  compensation,  que  le  paiement  du  tiers 
restant  serait  garanti  par  l'excédent  des  recettes  des 
douanes.  A  cet  effet,  ces  recettes,  moins  les  céiéales, 
sont,  depuis  1893,  versées  chaque  semaine  dans  une 
caisse  spéciale,  administrée  par  un  Conseil  de  surveil- 
lance spécial  :  la  /tenta  do  crédita  publico,  qui  répartit 
entre  les  titres  de  la  dette  consolidée  extérieure,  dans 
la  proportion  de  50  0/0  en  monnaie  courante,  leur 
excédent  au  delà  de  11.400  contos. 

La  mesure  prise  par  le  Gouvernement  portugais  n'a 
jamais  été  acceptée  par  les  créanciers  étrangers  qui 
se  constituèrent  aussitôt  en  Comités  et  adressèrent  à 
Lisbonne  d'énergiques  protestations.  Pour  ne  parler 
que  de  la  France,  cette  protestation  fut  appuyée  par 
la  délibération  de  plus  de  vingt  Conseils  généraux. 

A  la  suite  de  cette  protestation,  dit  M.  Eugène  (iuérin,  il 
semble  que  le  Gouvernement  du  Portugal  ail  compris  qu'il 
ne  pouvait  pas  rester  dans  cette  situation...  de  faillite,  il  faut 
bien  appelez  les  choses  par  leur  nom;  il  semble  qu'il  ait  eu 
conscience  du  discrédit  que  .ne  manquerait  pas  de  l'aire 
rejaillir  sur  lui  la  violation  de  ses  engagements  et  la  prolon- 
gation de  cet  étal  de  faillite;  et,  dés  |H!)7,  le  (  iouverneinent 
royal  de  Lisbonne  se  mettait  en  devoir  d'entamer  des  pour- 
parlers avec  les  porteurs;  en  lx'.iH,  nue  loi  intérieure  pros- 

crivait  au  Gouvernement  d'entai  ■  des  négociations  avec  les 

porteurs  étrangers,  en  rue  d'améliorer  leur  situation. 

C'est  en  exécution  do  cette  loi  qu'au  mois  de  mais 
dernier,  le  Gouvernement  portugais  envoya  un  délé- 
gué a  Paris.  Ce  délégué,  M.  Madeira  Pinto,  se  mit  en 
rapport  avec  Yl'nion  des  porteurs  frnnenis  île  rente 
portui/nise  et  arrêta  avec  ce  Comité  un  projol  de  <«„■ 
venin  dont  voici  les  hases  : 

1"  L'inUSrêl  d«  la  dette,  réduit  à  :W  0/0  en  1888,  S'élèrsn 
progresBiremsnt  j  uaqu'eo  LWi  ■:<  B6  0/Oet  se  mu  in  tiendra  ■> 
ce  tbuTre  ; 

Comme  asssaaiieéti  paiement  do  cet  inlérAt,  on  ulTociera 

le  produit    des  douanes   qui    sera  versé'  chaque  jour  a  la 

lianque  du  Portugal,  au  compta  du  QonseiJ  do  nurvailluMS 
de  la  datte  publique  : 

:i-  hulin,  les  porteurs  étrangers  < > i» :   le  droit  de  «e  faire 
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représenter  dans  ce  Conseil  par  tous  «ic'io^m's  de  naiionsiiitr- 
portugaise. 

Pour  être  définitif ,  cet  accord  devait  ôtre  ratifié  par 
les  <  lortcs,  mais,  sur  ces  entrefaites.  Le  Cabine!  progres- 
siste; présidé  par  M.  Luciano  de  Castro,  Fut  remplacé 
par  un  Cabine!  regenerador  dirigé  par  M.  Elintze  Ri- 
beiro  el  ce  deniier,  qui  avait  déjà  fait  voter  la  loi  du 
'.'il  mai  1898,  ne  tenant  aucun  compte  des  négociations 
engagées  à  Paris,  déclara  considérer  cette  loi  de  1898 
comme  définitive. 

I.cs  nouvelles  protestations  ipie  cette  déclaration 
souleva  décidèrent  cependant  M.  Hintzc  I { i  1  >c i ro  à  re- 
prendre des  pourparlers  :  au  mois  de  novembre  der- 
nier, il  envoya  à  Paris  un  nouveau  délégué,  M.  <  Pa- 
ntin), directeur  do  la  comptabilité  publique  au  Minis- 
tère des  finances  à  Lisbonne.  Mais  ce  délégué  prisa, 
comme  condition  préalable  de  la  reprise  des  négocia- 
tions, la  renonciation,  par  les  porteurs,  aux  garanties 
sur  lesquelles  on  était  tombé  d'accord,  au  mois  de  mai 
précédent,  et  notamment  à  la  garantie  des  douanes  et 
à  la  représentation  des  porteurs  étrangers  au  sein  de 
la  Junta.  En  présence  de  cette  nouvelle  situation,  les 
pourparlers  furent  rompus. 

C'est  pour  aider  à  mettre  fin  à  une  pareille  situation 
que  M.  Eugène  Guérin  a  porté  la  question  devant  le 
Sénat  et  demandé  au  Ministère  des  Affaires  étrangères 
quelles  mesures  il  compte  prendre,  en  vue  de  sauve- 
garder les  intérêts  des  porteurs. 

Son  argumentation  se  base  sur  ce  fait  que  la  garan- 
tie des  douanes  conférée  aux  créanciers  étrangers  ne 
peut  leur  être  retirée  puisque  c'est  une  loi,  celle  de 
1S93,  qui  l'a  donnée  et  qu'une  autre  loi,  celle  du  2  juil- 
let 1893,  L'a  conlirméc  et  maintenue.  Cette  garantie  a 
fait,  d'ailleurs,  l'objet  d'un  accord  diplomatique  avec 
l'Allemagne  et  jamais  le  Gouvernement  allemand  ne 
permettra  qu'on  l'enlève,  sans  offrir  une  compensation 
en  éebange. 

Le  Gouvernement  portugais  objecte  bien  que  cette 
consignation  d'une  partie  des  revenus  dans  une  caisse 
spéciale  constitue  une  sorte  de  contrôle  indirect  qui 
serait  exercé  par  des  étrangers.  Mais  c'est  une  objection 
sans  valeur,  puisque  la  gestion  et  l'administration  de 
ces  revenus  demeurent  entre  les  mains  du  Portugal. 

M.  Eugène  Guérin  a  donc  demandé  deux  choses  au 
Ministre  :  «  1°  De  déclarer  que  la  garantie  conférée  aux 
porteurs  ne  leur  sera  retirée  que  contre  un  avantage 
équivalent  ;  2°  d'intervenir  auprès  du  Gouvernement 
portugais  pour  l'amener  à  reprendre  les  négociations 
avec  les  porteurs  étrangers,  et  cela,  sur  les  bases  mêmes 
où  elles  ont  été  arrêtées  au  mois  de  mai  1900  ou  sur 
des  bases  équivalentes,  également  avantageuses  ou  qui 
seront  acceptées  par  les  porteurs.  » 

A  ces  demandes  nettement  formulées,  M.  Dclcassé  a 
répondu  avec  autant  de  précision  que  d'énergie. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  refait,  presque 
dans  les  mêmes  termes  que  l'honorable  sénateur  de 
Yaucluse,  l'exposé  de  la  question  et  les  conclusions 
qu'il  en  a  tirées  sont  bien  celles  que  l'interpellateur 
demandait  : 

La  condition  préalable  à  toute  négociation  posée  par  Le 
Cabinet  de  Lisbonne,  a-t-il  dit,  ne  peut  être  interprétée  que 
comme  un  refus  de  négocier,  c'est-à-dire  d'améliorer  la  situa- 
tion des  porteurs,  et,  par  conséquent,  comme  une  affirmation 
du  caractère  définitif  do  l'acte  arbitraire  de  1802. 

Kl»  bien,  c'est  à  quoi  il  nous  est  impossible,  tout  à  fait 
impossible  de  consentir.  Je  l'ai  dit  immédiatement  au  Ministre 
du  Portugal  a  Paris;  je  l'ai  fait  dire  au  Gouvernement  portu- 
gais par  notre  représentant  à  Lisbonne.  Nous  persistons  à 
réclamer  une  amélioration  de  la  situation  des  porteurs  étran- 
gers de  rentes  portugaises,  que  la  justice  exige,  et  que  permet 
le  rendement  toujours  croissant  des  impôts  et  revenus  publics 
dont  quelques-uns,  comme  les  tabacs  et  les  chemins  de  fer, 
par  exemple,  ont  donné,  dans  les  six  dernières  années,  des 
plus-values  considérables  qui  varient  de  22  à  40  0/0. 

Non  moins  énergiquement  encore,  nous  demandons  que  les 
produits  des  douanes  restent  affectés  au  service  des  intérêts 
de  La  dette,  parce  que,  malgré  l'augmentation  du  produit  des 
impôts,  Le  budget  du  Portugal  ne  cesse  pas  de  se  régler  par 
des  déficits. 

Rien  de  plus  légitime,  rien  de  moins  offensant  que  celte 


demande]  que  nous  Bavons  que  le  Gouvernement  allemand, 
de  son  coté,  a  notifiée  au  Cabinet  de  Lisbonne. 

Je  veux  espérer,  messieurs,  que  Lo  Gouvernement  portugais 
reconnaîtra  qu'il  est  de  l'intérêt  du  Portugal  d'accorder  aux 
porteurs  étrangers  de  la  dette  des  satisfactions  depuis  long- 
temps attendues.  Il  sait  (pie,  pour  soutenir  les  justes  revendî- 
oatipns  do  nus  nationaux,  les  moyens  ne  nous  font  pas  défaut 
e!  il  ne  saurai!  douter  que  nous  soyons,  au  besoin,  parfaite- 
ment résolus  à  les  employer. 

On  ne  pouvait  souhaiter  des  explications  plus  catégo- 
riques et,  comme  il  fallait  une  sanction  au  débat, 
•M.  Eugène  Guérin  a  proposé  l'ordre  du  jour  suivant, 
qui  a  été  immédiatement  adopté  : 

«  Le  Sénat,  confiant  dans  l'énergie  du  Gouvernement  pour 
sauvegarder  l'épargne  française  engagée  en  Portugal,  passe  à 
l'ordre  du  jour.  » 

Nous  souhaitons  vivement  que-ce  vote  et  les  décla- 
rations qui  l'ont,  provoqué  soient  compris  en  Portugal, 
car  il  s'agit  autant  des  intérêts  matériels  des  créanciers 
que  de  ceux  du  pays  lui-même. 

Georges  Bourgarel 


Banque  Suisse  et  Française 


La  Banque  Suisse  et  Française  vient  de  convoquer 
ses  actionnaires  en  assemblée  générale  annuelle  pour 
le  9  mars  prochain,  et  de  publier  son  bilan  au  31  dé- 
cembre dernier  ainsi  que  le  rapport  des  commissaires 
des  comptes  pour  l'exercice  1900a 

Cette  Société  a  été  constituée  Le  18  juin  1894.  Ce  n'é- 
tait pas,  à  proprement  parler,  une  Société  nouvelle, 
puisqu'elle  n'était  que  la  transformation  en  Société  fran- 
çaise de  la  succursale  qu'avait  à  Paris  l'une  des  plus 
anciennes  Sociétés  de  crédit  suisses,  la  Manque  Fédé- 
rale, dont  le  siège  social  est  à  Zurich. 

Le  capital  fut  d'abord  fixé  à  un  million  de  francs,  et 
divisé  en  2.000  actions  de  500  fr.  qui  ont  été  émises  au 
pair.  Il  fut  porté  à  2  millions  de  francs  en  1897,  au 
moyen  de  la  création  de  2. OUI)  actions  nouvelles  de  .710 
francs  nominal  qui  furent  émises  à  550  fr.  Enfin,  en 
1898,  il  fut  créé  10.000  autres  actions  au  nominal  de 
500  fr.,  émises  également  au  cours  de  550  fr.,  et  sur 
lesquelles  il  ne  fut  d'abord  appelé  qu'un  quart.  Depuis, 
les  actions  ont  été  entièrement  libérées,  de  sorte  que 
le  capital  social  se  trouve  établi  maintenant  à  J0  titil- 
lions de  francs. 

La  Société  a  pour  objet  toutes  opérations  ordinaires 
de  banque,  mais  elle  peut  aussi  :  ouvrir  toutes  sous- 
criptions pour  la  réalisation  d'emprunts  publics  ou 
autres,  ainsi  que  de  toutes  Sociétés,  sous  quelque  forme 
cpie  ce  soit,  soit  en  participation,  soit  pour  le  compte 
de  tiers,  moyennant  commission  ;  soumissionner  tous 
emprunts  d'Etats,  tic  départements,  de  communes  et 
d'établissements  publics;  acquérir  ou  vendre  tous 
titres  de  rentes,  effets  publics,  actions,  obligations  de 
Sociétés  industrielles  et  financières  civiles  ou  commer- 
ciales ;  acheter  et  vendre  tous  immeubles,  et  s'inté- 
resser directement  ou  indirectement  dans  toutes  opé- 
rations immobilières.  A  noter  que  la  Société  doit 
toujours  avoir  en  caisse  des  espèces  ou  en  porte- 
feuille des  effets  de  commerce  immédiatement  réali- 
sables, pour  une  somme  équivalente,  en  tout,  au  quart 
du  capital  social. 

Depuis  la  constitution  de  la  Société  il  a  été  réalisé, 
comme  bénéfices  et  distribué  comme  dividendes,  les 
sommes  suivantes  : 

Bénéfices  Dividendes 
Capital  versé        nets         par  action 

(Francs)  (En  francs) 


Exercice  180'.   1.000.000  34.188   «  10  fr.  nets 

_      lK'.iô   1 .000. 000  fiO.OOO   »  25  — 

_      1896   1.000.000  50.075   »  25  — 

_      1SH7   2.000.0U0  100.075   »  25  — 

_      1898   6.250.000  850.259   »  MO  — 

—      1899   10. 000. 000  1.055. 570  20  :10  — 
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Pour  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier, 
les  profits  nets,  d'après  les  comptes  que  nous  avons 
sous  les  yeux,  se  sont  élevés  à  1.257.115  fr.  75,  défalca- 
tion faite  d'un  prélèvement  de  85.497  fr.  42  en  faveur 
du  fonds  de  prévoyance.  Il  avait  été  procédé  de  même 
l'année  précédente,  c'est-à-dire  que  des  bénéfices,  qui 
atteignaient  le  montant  de  1.125.920  fr.  27,  on  aAait 
déduit,  en  faveur  dudit  compte,  70.344  fr.  07,  d'où  les 
1.055.577  fr.  20  accusés  comme  bénéfices  nets. 

Les  profits  réalisés  au  cours  de  l'année  1900  ressor- 
tcnt  du  bilan  ci-dessous  que  nous  rapprochons  du  pré- 
cédent : 

Actif 

Bilan  au  31  décembre 
1809  1900 
(En  francs) 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Ban- 
que de  France   .1.060.4*")  38       732.343  37 

Portefeuille  commercial   10.299.499  38   12.933.143  94 

Fonds  publics  (agents  et  cou- 
lissiers)   2.935.840  05       454.712  50 

Compte  propre   918.953  15     1.206.392  50 

Compte  de  reports   4.378.166  90     4.600.764  40 

Comptes  courants  débiteurs, . .    10. 440 . 203  32  10 . 925 . 865  24 
Comptes  courants  correspon- 
dants  3.913.682  95     7.314.135  26 

Coupons   353.161  24       204.060  58 

Mobilier   9.676  78  9.951  65 

Loyer  d'avance   4.500   »  7.585  » 

34,319, 119^5  :i8.3K9.554  44 
Passif 

Capital   Kl.  000. 000    »  10.000. 000  .. 

Réserve  légale   1.000.000    »  1.000.000  » 

Fonds  de  prévoyance   54.017  12  209.858  61 

Réserve  spéciale.   113.220  77  475. 2811  81 

Réserve  pour  aménagement  des 

nouveaux  bureaux   »  50.000  » 

P'onds  publics  (agents  et  cou- 

lissiers;   1477.801  16  106.008  85 

Coni] .tes  de  chèques   6. 269 . 739  15  5 . 604 . K)8  33 

Comptes  courants  et  corres- 
pondants  5.958.779  97  9.771.719  20 

Acceptations   8.291.558  58  9.850.372  49 

Réescompte  du  portefeuille .. .  98.126  20  62.384  40 

Dividendes  restant  à  paver  .. .  300   s  2.700  » 

Profits  et  pertes  '   1.0.">.">.r>76  20  1.257.115  75 

34.319.119  15   :!8.:j89.554  44 

La  répartition  des  bénéfices  à  laquelle  il  a  été  pro- 
cédé pour  l'exercice  1899  et  celle  «pie  le  Conseil  d'ad- 
ministration va  proposer  pour  1900  s'établissent  ainsi  : 

Exercices 

18!>9  1900 

i Kn  francs 

Amortissement  du  mobilier               7.676  78  9.961  86 

Provision  pour  installation  de  la 

Banque  dans  un  nouveau  local        50.000    »  50.000  » 

Dotation  de  la  réserve  spéciale..  :v;>. 066  04  497.164  lo 
Dividende  (impôts  compris  de 

30  fr.  pour  1899  el  de  X,  fr. 

.  pour  1900                                   033.833  38  700. 000  » 

1.055.576  20   1.257.115  75 
Après  la  répartition  proposée  pour  1900,  les  réserves 
de  la  Banque,  non  comprns  le  montant  affecté  à  l'amé- 
nagement dos  nouveaux  bureaux,  atteindront  la  somme 
de  2.182.809  fr.  52  et  se  décomposeront  comme  suit  : 

Francs 

Réserve  légale   1.000.000  » 

Fonds  de  prévoyance   209.858  61 

Réserve  spéciale   972.460  91 

2.182.309  52 

tient  là  une  somme  raisonnable  pour  an  capital  de 

II)  millions  .le  francs.  Cependant,  il  convient  06  taire 
remarquer  .pièce  total  de  réserves  n'a  pas  été  eonsli- 

tué  av..-  Ifs  seule  bénéfices  de  la  Banque,  mais  qu'il 
comprend  aussi  la  prime  de  50  francs  par  action  de- 


mandée en  1897  et  1898,  lors  de  l'émission  des  2.000  et 
des  16.000  nouveaux  titres,  soit  900.000  francs. 

Au  point  de  vue  des  disponibilités  et  des  exigibilités, 
la  situation  de  la  Banque  apparaît  ainsi  : 

Exigibilités 

En  francs 

Fonds  publics  (agents  et  coulissiers)   106.008  8-") 

Comptes  de  chèques   5.6)4.108  33 

Comptes  courants  et  correspondants   9.771.719  20 

Acceptations   9.850.372  49 

Dividendes  restant  à  payer   2.700  » 

Total   25.334.908  87 

Disponibilités  immédiates 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  de  France. .  732.343  37 

Portefeuille  commercial  moins  le  réescompte.  12.871.359  54 

Fonds  publics  (agents  et  coulissiers)   454.712  50 

Compte  de  reports   4  COO.704  40 

Coupons   £04.(60  58 

Portefeuille-titres   1.200.392  50 

Total   20.069.532  89 

A  cette  somme  de  disponibilités  viennent  se  joindre: 

Les  comptes  courants  correspondants   7.314.135  26 

Les  comptes  courants  débiteurs   10.925.865  24 

Ensemble   18.240.000  50 

L'excédent  des  disponibilités  sur  les  exigibilités  serait 
donc  de  12.974.724  fr.  02,  mais  le  compte  de  reports  ne 
comprend-il  pas  des  pensions  à  échéances  plus  ou 
moins  rapprochées?  D'autre  part,  les  comptes  courants 
correspondants  et  les  comptes  courants  débiteurs  re- 
présentent-ils des  disponibilités  immédiates  ?  Et  pour- 
quoi cette  distinction  de  «  comptes  courants  corres- 
pondants »  et  de  «  comptes  courants  débiteurs  ?  m  Le 
rapport  du  Conseil  d'administration  qui  sera  commu- 
niqué aux  actionnaires  à  l'assemblée  générale  du 
9  mars  nous  renseignera  vraisemblablement  sur  ces 
divers  points  qui  ne  manquent  pas  d'être  intéressants. 

Une  autre  remarque  est  à  faire  aussi.  Le  portefeuille- 
titres  de  la  Banque  ne  s'élève  qu'à  1.200.392  fr.  50, 
bien  que  depuis  sa  création  elle  ait  pris  part  à  diverses 
affaires,  notamment  :  à  La  conversion  des  obligations 
du  JuraSimplon  et  des  obligations  du  Saint-Golhard, 
à  L'émission  de  la  Rente  Suisse  -i  0  0  IS97,  des  obliga- 
tions 4  1  '2  (i  0  de  la  Société  du  Secteur  Electrique  de 
la  Place  Cliclu/,  à  la  création  de  la  ('ompai/nie  (iénémlc 
d'Electricité,  à  l'introduction  sur  le  Marché  en  Banque 
de  Paris  des  actions  de  la  Société  tirs  Mines  et  l  sincs 
de  Kertch,  etc.  Bref,  cette  somme  de  1.200.392  fr.  50 
est  insignifiante,  à  moins,  pourtant,  que  les  comptes 
courants  débiteurs  dont  nous  parlons  plus  haut  ne 
comprennent  des  participations  non  encore  Liquidées. 
C'est  cette  question  que  fera  bien  aussi  d'aborder  leCon- 
seil  d'administration  pour  nous  édifier  complètement 

A.  Lechenet. 


LE  BUDGET  DE  1901 


Le  Journal  Officiel  a  promulgué,  dans  s  m  numéro  dl 
26  février  1901,  la  loi  portant  fixation  du  budget  gé- 
néral des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exerci.--  1901.  De 
budget  se  résume  dans  les  deux  chilTres  suivants  : 

Recettes  totales  Fr.    8.65*. 602.802 

Dépenses  totales   8j64^864^21g 

Excédent  de  recel  tes.  „  248.660 

Voici  le  détail  des  dépenses  et  des  recèdes  .le  l'e  vr- 

cice  : 

DtPBcsn 
Finances  :  l)elte  consolidé.- 

Butes  8  1/2  0/0                      «7.888.896  j  «•  -,  ,  r  -  urM 

Rentes  80/0..'                       488.KW  iM  |  '  6  2 

Dette  remboursable  A  tern  u  pnr  nnnuilcH  .  824.477  521 

Dette  viagère   24:.,5V.l,092 

Total  de  la  Dell-  publique...  .  1.2I6.0II.4M 
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Report  

Pouvoirs  publics  

Service  général  

Frais  de  ré^ie,  de  perception  cl  d'exploitation 

dus  impôts  et  revenus  publics  

Remboursements  et  restitutions,  non-valeurs  et 

primes  

Total  général  du  Ministère  des  finances. 
Justice  

Affaires  étrangères.  

Intérieur  : 

Service  do  l'Intérieur   70.002.225 

Service  des  Cultes   42.922,668 

Guerre  : 

Service  ordinaire   633.400.171 

Service  extraordinaire   00.708.150 

Marine  

Instruction  -publique  et  lieaux-Arts  : 
Service  de  l'Instruction  publique   206.060  483 
Service  des  Beaux-Arts   14.001.240 

Commerce  et  Industrie  : 

Commerce  et  Industrie   36.603.891 

Postes  et  Télégraphes   205.877.428 

Colonies  

Agriculture  : 

Service  général   30.887.100 

Frais  de  régie,  perception,  etc..  13.882.000 

Remboursements  et  restitutions  28.162 

Travaux  publics  : 

Dépenses  ordinaires   82.771.470 

Dépenses  extraordinaires   135.810.045 

Total  général  des  dépenses  pour  la  France. 

Recettes 

Impôts  directs  

Impôts  et  revenus  indirects   2 

Produits  de  monopoles  et  exploitations  

Produits  et  revenus  du  Domaine  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles  

Recettes  d'ordre  

Total  général  des  recettes  pour  la  France 

Produit  recouvrable  en  Algérie  : 

Impôts  directs   1.308 

Monopoles  et  exploitations   931.500 

Produits  divers   177.000 

Recettes  d'ordre   1.000.000 

Total  de?  recettes  (Algérie) 


.245.644.464 

13.287.100 
19.503.880 

209.400.960 
32.313.000 
.520.248.410 
35.253.133 
16.382.710 

122.014.778 

093.108.321 

S87. 692.580 

221.867.723 

242.541.319 
111.866.511 

44.797.262 

218.581.515 
.  3.554.354.212 


483.069.335 
135.124.173 
729.001.330 
55.485.300 
61.893.808 
10.000.000 
77  829.108 

3.552.403.054 


2.199.808 
Total  général  des  recettes.., 


2.109.808 


3.554.6C2.862 


La  principale  réforme  consacrée  par  le  présent  bud- 
get est  celle  des  droits  de  succession  qui  devient  appli- 
cable en  droit,  mais  qui  ne  pourra  entrer  en  vigueur 
que  dans  six  mois  à  dater  du  jour  de  la  promulgation. 
Les  bénéficiaires  de  successions  qui  s'ouvriront  à  par- 
tir d'aujourd'hui,  auront,  en  effet,  un  délai  de  six 
mois  pour  faire  leurs  déclarations.  Dés  lors  c'est  seu- 
lement à  partir  du  1er  septembre  prochain  et,  par 
suite,  pendant  les  quatre  derniers  mois  de  l'année  1U01 
que  le  régime  commencera  ;ï  produire  ses  effets. 

On  sait  que  la  nouvelle  législation  consacre  la  dé- 
duction du  passif  par  le  calcul  des  droits  de  succes- 
sion. On  a  calculé  que  dans  le  plein  du  fonctionnement 
de  la  loi,  la  perte  qui  résultera,  pour  le  Trésor,  de 
cette  déduction  des  dettes  de  la  matière  imposable  s'élè- 
vera à  cinquante-cinq  millions. 

Mais  cette  perte  sera  compensée  par  l'élévation  du 
tarif  des  droite  que  la  loi  des  finances  institue  à  partir 
d'aujourd'hui  et  qui  est,  on  le  sait,  progressif  à  la  fois, 
suivant  l'élévation  de  la  part  héréditaire  et  l'éloigne- 
ment  du  degré  de  parenté. 

L'exercice  1901  ne  bénéficiera  presque  pas  de  la  ré- 
forme, qui  n'aura  son  plein  que  1  année  prochaine. 

Le  budget  voté  pour  1901  ne  comprend  plus  les  dé- 
penses de  notre  colonie  algérienne.  Celle-ci  est  en 
effet  dotée  d'un  budget  spécial  depuis,  le  1er  janvier. 
Les  crédits  accordés  pour  llMtl  s'élèvent  à  :\.7y>'i'A~>\.>l  > 
francs  ;  pour  1900,  ces  crédits  ne  s'élevaient  qu'à 


3.476.809.184  fr.  (en  laissant  de  côté  les  dépense»  de 
l'Algérie  :  c'est  donc, pour  le  nouvel  exercice,  une  aug- 
mentation de  dépenses  de  77.545.0B8  fr.  En  l'.iOO,  nous 
avions  constaté  (pie  l'augmentation  était  de  70  mil- 
lions 287.478  francs. 

Il  faul  cependant  noter  qu'en  1901,  la  métropole 
comprend  dans  son  budget  une  somme  de  19  millions 
pour  les  garanties  d'intérêts  des  chemina  de  ter  algé- 
riens; l'an  dernier,  ce  chapitre  était  compris  dans  le 
budget  de  L'Algérie  pour  20  millions.  L'augmentation 
réelle  des  dépenses  de  PJlll  se  réduit  donc  à  58.545>(Ê!8 
francs.  Le  budget  de  la  fiuerre  est  un  de  ceux  qui  ont 
la  plus  grande  pari  dans  cette  augmentation;  d'une 
année  à  l'autre,  les  crédits  se  sont  élevés  de  .'!.'!. 870. 8:21 
francs:  celle  somme  comprend  24  millions  pour  le  per- 
fectionnement du  matériel  d'armement  cl  près  de 
7  millions  pour  la  réorganisation  des  défenses  de 
Bizerte. 

Le  budget  de  la  Marine  a  été  porté  «le  M12  millions  à 
327  millions,  soit,  en  chiffres  ronds,  15  millions  d'aug- 
mentation; celui  des  postes  et  télégraphes  a  été  élevé 
de  11.350.000  francs;  les  colonies  coûteront  5.400.000 
francs  de  plus  qu'en  19(10;  entin,  les  dépenses  extraor- 
dinaires des  travaux  publics  ont  été  augmentées  de 
;>2.:M2.(i<;<)  francs. 

Aux  recettes,  les  prévisions  ont  été  augmentées  sur 
les  chapitres  suivants  :  Impôts  directs,  5  millions; 
enregistrement,  20  millions  ;  impôt  sur  les  opérations 
de  Bourse,  1.700.000  francs  ;  valeurs  mobilières,  'i  mil- 
lions ;  sucres,  l7  millions;  par  contre,  les  prévisions 
des  douanes  ont  été  réduites  de  7  millions;  celles  des 
contributions  indirectes,  de  près  de  11  millions,  et 
celles  du  timbre  d'un  montant  à  peu  près  équivalent. 

P.  B. 
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La  Banque  de  France  en  1900.  -    Les  trois 

tableaux  ci-dessous  complètent  les  renseignements 
que  nous  avons  donnés,  dans  notre  numéro  du  1er  fé- 
vrier dernier,  sur  les  opérations  de  la  Banque  du 
France  pendant  la  dernière  année  : 

A.  Banque  de  France  :  Situation  des  principaux  postes  au 
dernier  bilan  de  chaque  année  :  Période  1X75  à  1900  inclu- 
\cinent. 

Millions  de  francs) 


Dernier 
bilan 
de 

l'exercice 

I 

Or 

^ncaiss 
Axge'* 

Total 

Circu- 
lation 

(  Sanpts* 

cour, 
particu- 
liers 

Porte- 
feuille 

com- 
mère1*1 

Avances 
sur 
titres 

1.162 

500 

1:665 

2.368 

279 

1.122 

73 

1880 

551 

1  227 

1.778 

2.399 

414 

926 

108 

1885 

1.167 

1.000 

2.257 

2.786 

358 

607 

285 

1800 

1.120 

1.246 

2.372 

3.052 

'.32 

X68 

264 

1895  

1.964 

1.239 

3.203 

3.'i73 

619 

608 

3'i0 

1890(1)... 

1.886 

1.152 

3.01X 

3.984 

540 

1.200 

'■K3 

1900(1  ... 

2.8» 

1.009 

3.433 

i .  187 

507 

8Î8 

510 

B.  Banque  de  France  :  llésultats  annuels  d'exploitation 


Années 

Dépéri**' 
d'exploi- 
tation 

1  lépelise» 
Verse 

à 

l'Etat 

Tolal 
des 
dépens" 

Recettes 
brutes 

IV-né- 

fiecs 

nets 

Divi- 
dendes 
ann  uels 

par 
action 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

Francs 

1H75.... 

10.524 

5.109 

15.693 

56.678 

i0.986 

200 

1880  

&890 

2.05S 

11.056 

il. 208 

30.1 '(7 

150 

18X5.... 

18.042 

2.  'iH7 

15.520 

51 .  0>57 

:îo.12H 

1X5 

1800.... 

18.586 

2.885 

16.981 

W.SB9 

30.918 

157 

14.662 

2.'i5.'! 

17.  lu.", 

38.167 

21.052 

103 

18!t9.  .  .  . 

10.092 

7.746 

2.-Î.KÎK 

57 .839 

33.501 

130 

1900.... 

16.888 

X.7X3 

25. 721 

68.164 

37.480 

145 

(V  Pour  les  années  18011  <-t  l'.ioO.  les  chiffres  concernant 
l'encaisse  ne  sont  pas  ceux  du  dernier  bilan,  mais  ceux  du 
31  décembre. 
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C.  Banque  de  France  :  Résumé  des  opérations  annuelles 
(Millions  de  fraucs) 

Dépôts 
libres 


Somm" 
Années  escornp 
tées 


1875. . . 
1880... 
1885... 
1890... 
1895... 
1899... 
1900... 


9.654 
8.697 
9.250 
9.610 
8.622 
11.745 
12.248 


Avauc" 
sur 
titres 


327 
326 
585 
811 
423 
.505 
.657 


Mouvement 

des 

comptes  cour. 


79.088 
87.544 
81.008 
108. 63G 
127.138 
128.132 
130.619 


10.505 
4.492  101 
5.710 
5.783 
0.930 
6 
6. 


.438148 
.090  151 


Total 
des 
opéra- 
tions 


99.574 
059 
96,563 
124.840 
144.119 
.310 
.244 


Béné- 
fices 
par 
million 

de 
francs 
d'opé- 
rations 


Francs 
411  60 
298  31 
874  18 
247  66 
140  07 
225  88 
247  50 


Valeur 

des 
titr**en 
dépôt 
à  la  fin 

de 
l'année 


1.456 
1.901 
3.113 
3.998 
4.939 
0.0(59 
6.566 


Un  peu  de  statistique  amusante.  Au  31  décembre 
1900,  la  Banque  détenait  dans  ses  caves  2.334.300.000 
francs  d'or  et  1.099.500.000  fr.  d'argent.  Cette  masse 
d'or  représente  116.715.000  pièces  de  20  fr.,  pesant 
752.999  kilogrammes.  Pour  la  transporter,  il  ne  fau- 
drait pas  moins  de  76  wagons. 

Quant  au  stock  d'argent  possédé  par  la  Banque,  à  la 
fin  de  1900,  son  poids  atteint  5.497.500  kilogrammes  et 
550  wagons  seraient  nécessaires  à  son  transport. 

Les  116.715.000 pièces  de  20  fr.,  mises  à  plat  et  placées 
l'une  à  la  suite  de  l'autre  en  ligne  droite,  s'étendraient 
sur  une  longueur  de  2.451  kilomètres,  soit  un  peu 
moins  de  la  distance  qui  sépare  Paris  de  Saint-Péters- 
bourg. 

L'encaisse-argent  représente  219.900.000  pièces  de 
5  fr.  qui,  disposées  de  la  même  façon,  couvriraient 
8.136  kilomètres,  c'est-à-dire  que  cette  immense  bande 
d'argent,  partant  de  Paris,  prendrait  fin  non  loin 
d'Irkoutsk,  capitale  de  la  Sibérie  Orientale. 

Le  chiffre  de  la  circulation  des  billets  était,  au 
31  janvier  1901,  de  4.445.866.325  fr.,  se  décomposant 
comme  suit  : 


1.449.498  billot? 

603.458  — 

21.515.050  - 

10.813.836  - 

15.713  - 

67.679  - 

139. 224  - 


de  1.000  fr.  pour... 
.-,00  _ 


100 
50 
25 
20 

5 


Fr.  1.449.498.000 
301.729.000 
....  2.151.505.000 

  540.091.800 

392.825 
1.353.580 
....  09O.12Q 

Fr.  i-446.S66.825 


34.604.458  billets  pour  

Comme  on  le  voit,  le  nombre  des  billets  de  25,  20  et 
5  francs  en  circulation  est  très  restreint  et  leur  valeur 
ne  s'élève  qu'à  2.442.525  fr.  La  Banque  s'efforce  de  les 
faire  rentrer,  mais  la  plus  grande  partie  a,  sans  aucun 
doute,  été  détruite  et  le  peu  qu'il  en  reste  est  conservé 
précieusement  par  les  collectionneurs. 

Nous  ne  nous  occuperons  donc  que  des  billets  qui 
servent  à  nos  transactions  journalières,  c'est-à-dire 
ceux  de  1.0O0,  500.  100  et  50  francs  et  nous  allons  éva- 
luer la  superficie  que  l'on  aurait  pu  couvrir  avec  les 
billets  de  '-es  quatre  types  en  circulation  au  :il  janvier 
1901-: 

Mètres 

Jiilletrt  cariés 

Le*  1.449.406  del.OoOfr.  représentent  une  surface  de  44.282 
•08.468       500  —  _  20.6'.i9 
11.615.050       100            —  _  188.568 
 W.813. 8:»;        50            -             -  988.088 


ctn«34.881.842  deg  quatre  espèces  une  surface  de..  741.632 
mètres  carrés,  ou  74  hectares  10  ares  32  métros  carrés, 
c'est-à-dire  plus  de  «  l'ois  la  superficie  du  Chain  p-de- 
Mars  et  plus  de  9  fois  celle  du  Parc  .Monceau. 

Le  mouvement  général  des  caisse»,  qui  avait  été  très 
actif  «O  1899,  s'est  accru  en  1900;  en  voici  le  détail  : 
Kn  espèces, 3.350.451 .900 fr.; en  billets.  43. 4 40.62 (.m H i fr.  ; 
en  virements.  16a.447.026.KK)  fr.  Total  :  119.247  mil- 
lions 1O2.H0O  fr. 

En  1899,  il  avait  été  de  1 46.930.737. 400  fr. 


Il  est  curieux  de  remarquer  la  place  restreinte  que 
tient  la  monnaie  métallique.  Dans  l'ensemble  des 
recettes  et  des  paiements,  elle  ne  compte  que  pour 
2,2  0/0.  La  part  des  billets  est  de  29,1  0/0  et  celle  des 
chèques  de  virements  de  68,0  0/0. 

En  1900,  la  Banque  a  escompté  16.784.993  effets 
d'une  valeur  totale  do  12.247 .555.500  fr.  ;  la  valeur 
moyenne  de  chaque  effet  ressort  à  729  fr.  67. 


Les  Grandes  Sociétés  françaises  de  Dépôts,  de 

1875  à  1900.  —  Nous  avons  publie,  la  semaine  der- 
nière, une  information  concernant  nos  cinq  grandes 
Sociétés  de  dépôts  et  montrant  les  progrès  qu'elles 
avaient  réalisés  pendant  le  dernier  quart,  de  siècle. 
Dans  cette  jietite  étude,  nous  avons  groupé  les  princi- 
paux comptes  de  ces  cinq  Sociétés  et  nos  observations 
n'ont  porté  que  sur  leur  ensemble.  Un  de  nos  abonnés 
nous  écrit  pour  nous  demander  de  présenter  séparé- 
ment la  situation  de  chacune  de  ces  Sociétés.  Nous  dé- 
férons d'autant  plus  facilement  à  son  désir  que  le 
tableau  suivant  sera  intéressant  pour  beaucoup  de  nos 
lecteurs  : 

(Situations  au  31  décembre) 
1875 


Crédit  Lyonnais  

Comptoir  d'Escompte 

Société  Générale  

Crédit  Industriel  

Société  Marseillaise.. 

Totaux  1875 . . . 

Crédit  Lyonnais  

Comptoir  d'Escompte 

Société  Générale  

Crédit  Industriel  

Société  Marseillaise.. 

Totaux  1880... 


Crédit  Lyonnais  

Comptoir  d'Escompte 

Société  Générale  

I  Srédiî  Industriel 
Société'  Marseillaise.. 


z3  ~ 

•a  '3 


P  o 


°  5 

y,  C3 


m 

50 
80 
(30 
15 

20 


(Millions  de  francs) 


141 
1-22 
133 
59 
l'i 


Totaux  1885. 


Crédit  Lyonnais  

Comptoir  d'Escompte 

Société  <  ïénérale  

Crédit  Industriel  

Société  Marseillaise. . 
Totaux  1890... 


225 

100 
80 
60 
15 
20 


61 

1880 

40 
lti 
31 
5 
1 


loi; 


100 
83 

102 
78 
14 


377 


in 

18 
48 
II 
1] 


20.". 


24 
'.) 

24 
8 
6 


275 

100 
40 
60 
15 

20 


93 

1885 

81 
11 
34 
11 

2 


Crédit  Lyonnais  

<  lomploir  d'Escompte 

Société  Générale  

Crédit  Industriel  

Société  Marseillaise. . 
Totaux  1886.,, 


986 

160 
100 
(50 
15 
15 


139 

1890 

68 
16 

39 
9 
2 


350 


129 

1895 

100 
35 
44 
14 
2 


201 
1900 


272 

111 

188 

171 

37 

241 

136 

61 

23 

140 

Ïl4 

102 

84 

23 

04 

70 

18 

6 

32 

32 

22 

5 

755 

225 

484 

350 

91 

320 

40 

228 

83 

33 

201 

» 

129 

61 

29 

158 

90 

118 

57 

22 

77 

83 

9 

8 

26 

22 

28 

13 

782 

130 

580 

238 

105 

611 

66 

460 

139 

142 

210 

» 

140 

» 

» 

102 

95 

134 

87 

29 

104 

i!6 

88 

28 

U 

28 

» 

26 

26 

18 

1.115 

187 

848 

280 

"200 

751 

95 

522 

205 

132 

267 

:î:i 

220 

10:! 

82 

152 

9!) 

137 

105 

55 

75 

11 

56 

20 

7 

28 

20 

29 

17 

1.273 

238 

956 

"462 

Crédit  Lyonnais  

250 

144 

1.111 

56 

759 

.340 

m 

i  Somptoir  d'Escoaipte 

150 

52 

417 

75 

:m 

Wi 

m 

Société  Générale  

80 

71 

232 

114 

U8 

m 

Crédit  industriel 

!20 

2 

97 

82 

n 

70 

18 

Société  Marseillaise.. 

15 

2 

87 

82 

41 

•M 

Totaux  1900... 

515 

271 

1.K94 

•Su 

l.4!»:i 

747 

:I44 

Ce  tableau  permet  de  suivre  le 
pectif  des  affaires  de  chacune  d 


développement  IVs- 
noK  cinq  grande* 


Sociétés  de  dépôts  et  d'apprécier  ainsi  l'importance 
des  servicee  qu'elles  rendent  aujourd'hui  uu  public 
français. 
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Compagnie  Générale  de  Traction.  Celle  Com- 
pagnie vient  de  oubli»  Le  rapport  des  commissaire* 
des  comptes  but  l'exercice  1900  <i"i  Bôra  communiqué 
;i  I  assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  con- 
voquée pour  le  1(5  mars  prochain.  Voici  le  bilan  au 
.il  (lecemlirc  dernier  que  nous  rapprôchons  de  celui 
au  ;il  décembre  1899  : 

Actif 

Bilan  au  :tl  décembre 

ixiio     ~  îTTôô 

(En  francs) 

Actionnaires   „  „ 

Frais  de  premier établissent.  2.082  620  29 

MobUier   42.009  0G 

Economat   2.171  01 

ytdeursen  portefeuille   28.060.400  05 

Effets  a  recevoir   476.351  95 

Entreprises  en  coins  cl  ap- 

provisiontfemènts   69.498.556  50 

Débiteurs  divers   14.011.317  98 

Comptes  à  amortir    2.500.429  17 

Caisses  el  Banques.   2.640.599  02 

domptes  d'ordre   5.621.725  » 


8.550  » 
1  » 
4.183  50 
3.918  70 
50.104.503  47 
6. 000  » 


36.875.826  38 
19.043.327  53 
827.085  » 
422.975  27 
1.725.000  » 


125.536.240  03   109.02,1.430  91 


Passif 

Capital  social   20.000 

Obligations  4  0/0  1897   12.053, 

Avances  et  acceptations   12.531. 

Fournisseurs  et  divers  t  33.270. 

Titres  à  libérer   5.621  ! 

Opérations  en  cours   63.692. 

Reserve  légale   93. 

Réserve  spéciale   „  „ 

Réserves  pour  affaires  con- 

tentieuses   220.438  04 

Comptes  d'ordre   „  '  „ 

l'rolits  et  ])ertes   8.000.344  33 

bolde  de  l'exercice  précédent  53.228  65 


000  .. 
000  » 
458  07 
814  32 
725  » 
129  37 
102  25 


30.000 
11.815 
18.195 
16.931. 

6.840. 

9.602. 

495. 
11.998. 


.000  »> 
500 
237  53 
678  36 
825  » 
765  99 
780  89 
752  10 


218.938  04 
1.725.000  » 
1.196.953  » 


125.530.240  03   109.021.430  91 


Le  rapport  des  commissaires  lait  ressortir  que  les 
valeurs  en  portefeuille  sont  portées  à  leur  prix  d'achat 
mais  qu'en  vue  de  parer  à  la  moins-value  des  cours,' 

1  n0-n,5CnAa  faif  f'g,irer  rtans  les  réserves  une  prévision 
de  9.;X)0.000  fr.  Quant,  au  compte  <<  débiteurs  divers  » 
il  est  en  augmentation  de  5.032.009  fr.  55  en  raison  des 
avances  faites  par  la  Compagnie  aux  Sociétés  dontelle 
a  entrepris  les  travaux. 

Les  réserves  s'élèvent  à  12.013.471  fr.  03,  en  aug- 
mentation de  12.399.930  fr.  74,  résultant  principale- 
JK^r*  la  primc  nettc  r<:!alisée  par  l'émission  des 
100.000  actions  nouvelles  offertes  au  mois  de  mai  der- 
nier au  prix  de  230  fr.  aux  anciens  actionnaires.  Ces 
reserves  se  décomposent  ainsi  : 

Francs 


Réserve  légale  

Réserves  pour  affaires  douteuses' (anciens  ekeîs 
cices)  

Réserve  spéciale  ......    2. 498 . 752*  iÔ 

lîéserve  approx  i  m  ati  ve  pour  fluc- 
tuations du  portefeuille   9.500.000  » 


495.780  89 
218.938  04 


11.998.752  10 

Total   12.713.471  08 

Pour  les  chapitres  «  Réserves  ,.  et  «  Compte  de  Pro- 
fits et  Pertes  »,  les  commissaires  annoncent  que  le 
Conseil  d  administration  exposera,  dans  son  rapport 
les  motifs"  et  considérations  qui  l'ont  guidé  dans  l'éta- 
blissement de  ces  comptes,  et  à  proposer  de  reporter 
purement  et  simplement  à  nouveau  le  solde  bénéfi- 
ciaire de  1.190.953  francs. 


Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris.  — 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie,  dans 
Sa  séanco  du  22  février,  a  décidé  qu'il  proposerait  à  la 


-  qu'il  proposerait  a 
prochaine  assemblée  générale  de  ne  point  distribue! 
les  bénéfices  de  l'exercice  1900  et  de  les  mettre  en 

serve. 


Ces!  la  premi.'ro  fois,  depuis  l'année  1800,  que  les 
actionnaires  se  voient  privés  de  toute  répartition,  mais 
déjà  le  dividende  avait  fléchi  au  cours  de  ces  dernières 
innées,  el  pour  l'exercice  1899  il  n'avait  été  iixé  qu'à 
Voici  les  montants  répartis  depuis  quinze 


5  francs 
ans 


Exercices 


1886. 
1887. 

1XXX 

1889. 
1890. 
1891. 
1X02. 
1898. 

1X04. 

1X05. 

1X00. 

1X07. 

1X0X 

1800. 

1000. 


Par  an 

Francs 
35  » 
:{5  » 
:J5 

50  » 
85  » 
35  » 
35  » 
21  55 
27  50 
38  50 
38  50 
38  50 


rien 

Cours  actuel . 


Cours 
moyen  des 
actions 

Francs 
020  18 
080  :18 
746  0!) 
796  55 
786  78 
715  02 
098  28 
044  18 
57!»  32 
559  14 
563  90 
093  01 
788  20 
027  Oli 
410  » 
220  » 


Nous  sommes  loin  des  résultats  obtenus  en  1889,  qui 
avait  été  aussi  une  année  d'Exposition,  et  il  faut  at- 
tendre les  explications  «pie  fournira  le  Conseil  d'admi- 
nistration à  rassemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires. A  première  vue,  il  semblait  qu'un  dividende 
était  à  espérer,  puisque  les  recettes  totales  de  l'année 
1900  se  sont  chiffrées  par  21.160.566  fr.  07,  contre 
19.4  42.732  fr.  39  en  1899,  laissant  un  excédent  de 
1.717.832  fr.  08;  mais  il  est  évident  qu'en  vue  de  l'Kx- 
posihon  la  Compagnie  a  du  avoir  à  faire  face  à  des 
dépenses  considérables.  Il  lui  a  fallu,  notamment, 
compléter  la  remonte  de  sa  cavalerie  décimée  les  an- 
nées précédentes  par  la  morve  ;  et  comme  la  France 
ne  fournit  qu'une  proportion  de  12.08  0/0  îles  chevaux 
de  fiacre,  il  lui  a  fallu  s'adresser  à  l'étranger  et  subir, 
en  outre  du  droit  de  douane  de  150  francs  par  bête 
importée,  la  concurrence  que  lui  faisait  l'Angleterre 
pour  ses  troupes  du  Sud  de  l'Afrique.  En  outre,  les 
prix  des  fourrages  ont  été  élevés,  les  fiacres  automo- 
biles ont  donné  de  telles  déceptions  qu'ils  ont  dû  être 
retirés  de  la  circulation,  et  enfin  la  grève  des  cochers 
qui  a  éclaté  pendant  l'Exposition  même,  a  occasionné 
une  perte  sensible.  Bref,  bien  que  bonne  sous  le  rap- 
port des  recettes,  l'année  1900  a  été  certainement  très 
défavorable  au  point  de  vue  des  dépenses  qui,  du 
reste,  étaient  déjà  très  élevées  pendant  les  années  pré- 
cédentes. Voici  comment  s'est  établie  la  situation  pen- 
dant la  période  quinquennale  qui  a  précédé  l'année 
1900  : 

Exercices  Recettes 


1X05. 
1896. 
1897. 
1898. 
lxoo. 


re- 


Dépenses     Bénéf.  nets 

(En  francs) 

19.790.610      17.x:;'i.xr,  1.955.793 

20.133.740       18.ÔOX.7X4  1.024.902 

21.392.187       10.41X.230  1.973.957 

21.159.243      20.27G.791  882.452 

19.840.084      19.4W.703  401.321 

L'année  1901  ne  parait  pas,  à  son  tour,  devoir  'être 
favorisée.  Du  1" janvier  dernier  au  15  lévrier,  les  re- 
cettes n'atteignent  en  effet  que  1.535.34  i  fr.  45,  contre 
2.380.820  fr.  50  pendant  la  période  correspondante  de 
1900.  soit  une  diminution  qui  atteint  déjà  la  somme  de 
851.482  fr.  11.  La  crise  continue  donc  pour  l'industrie 
des  voitures  de  place,  et  cependant,  ainsi  que  nous  le 
disions  à  la  date  du  17  août,  ces  voitures  ne  peuvent 
pas  (lisparaître  complètement  dans  une  ville  comme 
Paris.  Il  faut  dire  aussi  que  les  charges  que  supporte 
cette  industrie  sont  considérables.  La  Compagnie  Gé- 
ni'-ralc  îles  Voit  uns  'i  Paris  a  eu  à  acquitter  en'  1898,  du 
fait  de  l'Etat  et  de  la  Ville  de  Paris,  sous  forme  de 
taxes,  impôts  et  octrois,  un  montant  de  3. (3(50. 408  fr„ 
et.  en  1899,  3.989.377  fr.  Ce  sont  des  chiffres  à  rap- 
procher des  bénéfices  nets  réalisés  ent  dont  ont  profité 
les  actionnaires. 
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Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways. 

—  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie est  convoquée  pour  le  6  mars. 

D'après  les  comptes  arrêtés  au  31  décembre  1900  qui 
viennent  d'être  communiqués,  les  recettes  totales  de 
cette  entreprise  se  sont  élevées,  en  1900,  à  0.516.410  fr., 
auxquels  vient  se  joindre  le  report  de  6.741  fr.  de  l'exer- 
cice précédent,  d'où  un  total  de  6.523.151  fr.,  contre 
4.189.234  fr.  en  1899.  Par  contre,  les  dépenses  ont  at- 
teint 4.948.084  fr.,  en  augmentation  de  1.548.847  fr.  sur 
l'année  précédente.  Les  bénéfices  nets  ont  donc  été  de 
1.574.467  fr.,  contre  789.396  fr.  en  1899.  C'est  une  aug- 
mentation considérable,  mais  le  dividende  qui  sera 
proposé  par  le  Conseil  d'administration  n'est  quand 
même  fixé  qu'à  12  fr.  50  par  action  de  250  francs  nomi- 
nal, contre  10  fr.  en  1899,  par  suite  de  l'opération  qui 
a  eu  lieu  à  la  fin  de  1899. 

La  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways  a 
été  constituée  en  1880,  et  jusqu'en  1890  elle  exploita, 
comme  société  fermière,  le  réseau  de  l'ancienne  Com- 
pagnie des  Tramwags-Sud  en  liquidation.  Mais  lorsque 
parut  le  décret  qui  lui  accordait  définitivement  la  con- 
cession, elle  racheta  l'actif  de  l'ancienne  Compagnie  et 
porta  en  même  temps  son  capital  de 5  millions  à  8  mil- 
lions de  francs.  A  la  fin  de  1899,  et  pour  se  procurer  les 
fonds  nécessaires  à  la  construction  de  nouvelles  lignes 
et  à  l'installation  de  la  traction  électrique  sur  tout  son 
réseau,  elle  procéda  à  l'émission  de  88.000  actions  de 
250  francs  nominal,  et  dédoubla  les  anciennes  actions 
de  500  francs,  de  sorte  que  son  capital  devrait  être  re- 
présenté par  120.000  actions  de  250  fr.  En  réalité,  il  ne 
comprend  plus  maintenant  que  104.948  actions  de  ca- 
pital au  nominal  de  250  fr.,  et  15.052  actions  de  jouis- 
sance données  en  représentation  des  titres  amortis  jus- 
qu'à présent. 

En  1899,  le  dividende,  comme  nous  l'avons  dit  plus 
haut,  avait  été  limité  à  10  francs,  soit  aux  4  0/0  statu- 
taires dus  aux  actions  de  capital  qui  ne  s'élevaient 
plus  qu'au  chiffre  de  13.948.  Pour  1900,  il  est  donné  un 
intérêt  de  4  0/0,  soif  10  francs  aux  104.948  actions  de 
capital  encore  en  circulation,  et  1  0/0  soit  2  fr.  50  aux 
15.060  actions  de  jouissance.  Les  actions  de  capital  ne 
reçoivent  donc,  en  1900,  que  2  fr.  50  de  plus  qu'en 
1899,  mais  la  somme  distribuée  tant  aux  actions  de  ca- 
pital qu'aux  actions  de  jouissance  atteint  cette  année, 
1.319.480  fr.,  alors  qu'iln'avait  été  déboursé  que  139. 480 
francs  l'année  dernière. 

A  l'heure  actuelle,  la  traction  animale  est  encore  em- 
ployée sur  une  grande  partie  du  réseau  de  la  Compa- 
gnie, mais  on  se  hâte  d'achever  les  travaux  nécessaires 
a  l'installation  complète  de  la  fraction  électrique  sur 
toutes  les  lignes. 

Rappelons  que  jusqu'en  1898,  la  Compagnie  employa 
ses  bénéfices  à  des  amortissements  <le  capital.  Pour 
l'exercice  1898,  et  pour  la  première  fois,  elle  distribua 
à  ses  actionnaires  un  dividende  de  25  francs  par  action 
décapitai  de  500  francs  nominal.  Son  capital  social 
était  alors  de  huit  millions  de  francs.  Nous  avons  vu 
plus  haut  qu'elle  a  distribué  pour  1K99  10  francs,  et 
qu'elle  va  réjiartir,  pour  1!)00,  12  fr.  50  par  action  de 
capital  de  2.>0  fr.  nominal. 

Pour  l'exercice  en  cours,  les  recettes  de  la  Compagnie 
s'annoncent  comme  satisfaisantes.  Elles  se  sont  éle- 
vées, pendant  le  mois  de  janvier  dernier,  à  519.775  fr.  85, 
soit  une  augmentation  de  84.252  fr.  86  sur  le  mois  cor- 
respondant de  1900. 


Société  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Com- 
pagnie de  Fives-Lille.  Comme  nous  l'avons 
annoncé  en  temps,  l'assemblée  générale  du  90  octo- 
bre 1900  des  actionnaires  de  la  Compagnie  de  Fives- 
Lille  avait  autorisé  le  Conseil  d'administration  à  céder, 
à  une  nouvelle  Société  à  constituer,  les  trois  sucreries 
possédées  jusqu'à  ce  jour  par  cette  entreprise.  En  con- 
séquence, il  a  été  procédé,  à  la  date  du  20  décembre 
dernier,  à  la  Constitution  de  la  Société  des  Anciennes 

Sucreries  de  la  Compagnie  de  Fives-Lille. 

La  nouvelle  Société  a  pour  objet  :  l'exploitation  des 


fabriques  de  sucre  dites  «  Sucreries  d'Abbeville,  de 
Coulommiers  et  de  Neuilly-Saint-Front  »,  ayant  appar- 
tenu à  la  Compagnie  de  Fives-Lille  ;  l'acquisition,  la 
construction,  la  location  et  l'exploitation  en  France, 
aux  colonies  ou  à  l'étranger,  de  toutes  fabriques  de 
sucre  et,  sous-produits,  de  tous  établissements  agri- 
coles ou  de  toutes  raffineries.  Elle  peut  également 
prendre  des  intérêts  dans  des  entreprises  du  même 
genre,  soit  en  concourant  à  la  fondation  d'autres 
Sociétés,  soit  en  commanditant  des  tiers  ou  autrement; 
prendre,  acheter  et  exploiter  tous  brevets  se  rattachant 
à  l'industrie  de  la  sucrerie  et  de  la  raffinerie,  et  géné- 
ralement faire  pour  elle-même  ou  pour  le  compte  de 
tiers  toutes  opérations  commerciales  et  industrielles 
se  rattachant  à  la  production,  à  l'achat,  et  à  la  vente 
du  sucre  brut  ou  raffiné. 

La  durée  de  la  Société  est  de  cinquante  années,  et  le 
capital  a  été  fixé  à  12.500.000  francs  représentés  par 
50.000  actions  au  nominal  de  250  francs.  Sur  ces  50.000 
actions,  24.000  libérées  d'un  quart,  soit  de  62  fr.  50,  ont 
été  souscrites  en  espèces;  quant  aux  autres  actions, 
elles  ont  été  remises,  entièrement  libérées,  à  la  Com- 
pagnie de  Fives-Lille,  qui  a  eu  droit  en  plus,  en  repré- 
sentation de  ses  apports,  à  une  somme  en  espèces  de 
1.500.000  francs. 

La  Société  pourra  augmenter  son  capital,  en  une  ou 
plusieurs  fois,  par  l'émission  de  nouvelles  actions, 
soit  en  numéraire,  soit  par  voie  d'apport,  mais  cette 
augmentation  ne  pourra  avoir  lieu  qu'en  vertu  d'une 
décision  des  actionnaires  réunis  en  assemblée  générale 
extraordinaire.  Dans  le  cas  où  cette  augmentation  au- 
rait lieu,  les  propriétaires  des  actions  antérieurement 
émises  auront  un  droit  de  préférence  pour  la  souscrip- 
tion des  actions  nouvelles,  sauf  le  cas  ou  ces  actions 
devraient  être  attribuées  à  des  tiers,  en  représentation 
d'apports  faits  par  eux.  La  Société  pourra  aussi,  avec 
l'autorisation  des  actionnaires,  émettre  en  une  ou  plu- 
sieurs fois  des  obligations  pour  un  capital  dont  elle 
fixera  le  montant  nominal. 

L'année  sociale  de  la  Société  commence  le  1er  juillet 
de  chaque  année  pour  finir  le  30  juin  suivant.  Le  pre- 
mier exercice  comprendra  le  temps  écoulé  entre  la  date 
de  la  constitution  et  le  30  juin  1901. 

Les  produits  nets  de  l'exploitation,  déduction  faite 
de  tontes  les  charges,  y  compris  notamment  les  amor- 
tissements, constituent  les  bénéfices  nets,  et  les  amor- 
tissements sont  calculés  h  raison  d'un  minimum  de 
20  0/0  du  montant  des  bénéfices  annuels.  Ils  pourront 
toutefois  être  diminués  ou  supprimés  lorsqu'ils  auront 
atteint  les  trois  quarts  du  montant  de  l'apport  des  su- 
creries, augmenté  du  coût  des  immobilisations  qui  y 
auront  été  successivement  ajoutées. 

Sur  les  bénéfices  nets  il  sera  prélevé:  5  0/0  pour 
constituer  la  réserve  légale;  la  somme  nécessaire  pour 
distribuer  aux  actionnaires  un  premier  dividende  de 
5  0  0  sur  le  montant  du  capital  dont  les  actions  seront 
libérées.  Sur  le  surplus  des  profits,  0  0/0  reviendront  au 
Conseil  d'administration,  et  le  solde  sera  réparti  en- 
suite entre  toutes  les  actions.  Toutefois,  sur  ce  solde, 
l'assemblée  générale  pourra  encore  prélever,  avant 
toute  distribution,  une  somme  destinée  à  la  création 
d'un  fonds  de  prévoyance  restant  la  propriété  des 
actionnaires,  et  dont  elle  déterminera  le  montant  et  les 
applications.  Les  propositions  à  ce  sujet,  si  elles 
émanent  du  Conseil  d'administration,  ne  pourront  Tire 
repoussées  que  par  une  majorité  composée  des  deux 
tiers  des  voix  présentes  ou  représentées, 

Ajoutons  que  les  actions  de  La  Société  des  anciennes 
Sucreries  de  la  Compagnie  de  Fives-Lille 1  voni  faire, 
sous  peu,  leur  apparition  à  la  Cote  officielle  de  la 
l5our.se  de  Paris. 


Compagnie  Française  des  Mines  d'or  et  d'Ex 
ploration.  Ainsi  que  nous  l'avioni  annoncé  11  j  B 
huit  jours,  les  actionnaires  do  la  (  'ompaynie  Fi  ançaise 
îles  Mines  d'or  el  d'exploration  onl  tenu,  le  27  février, 
leur  assemblée  générale  annuelle  gous  la  présidence  do 
M.  Hély  d'Oissèl. 
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I /assemblée  a  approuvé  les  rapports  cl  les  comptes 
de  l'exercice  1986  ibnl  nous  avons  donné  les  résultats 
dans  nuire  précédent  numéro  et,  après  attribution  aux 
réserves  légales  et  slalnlaii'es  de  58.568  f'r.  25,  le  solde 
disponible  des  bénéfices,  soil  .'til.Sdl  fr.  7.r>,  a  été  inté- 
gralement reporté  à  nouveau,  (/est  ce  que  nous  avions 
laissé  prévoir. 

Ces  résolutions  ont  été  prises  à  l'unanimité.  F,es  ac- 
tionnaires ont  également,  à  l'unanimité,  réélu  le  Conseil 
d'administration  dont  les  pouvoirs  étaient  expirés,  et 
sommé  commissaires  des  comptes  MM.  Corrion  et 
Pfeiffer. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

21  février      28  lévrier 

or   2.386641.29*  3.381*821-191 

Argent...    1.881.165.042  1-094-243.631 


3.  '.SI.  106.241   3  .  470.064.831 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  .. 

Portefeuille  Paris  !  Kliels  Paris 
rorieieuiue  i  ans  j  Kffetg  Ell.anger_ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  11  mai  1834  

mobilières)  Ex-banques  département.. 
moBineies  (  ,  Qj  du  g  .(ijn  lg&7  

Réserve  immobilii  res  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  d«  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


21  février 

28  février 

3.181. 100. 211 

3.416.064.831 

644.986 

11. 006 

243 •908k  188 

345. 104-606 

M 

» 

» 

398-301.864 

469. 586. 808 

6.081-000 

6. 428.000 

2. 310. 001) 

2  510.000 

213. 019.271 

215.608-911 

214-949  309 

210  818.021 

180.0011. 000 

180.000.000 

lu.  000-000 

10- 000. 000 

2-980 -150 

2-980.150 

99. 621. 281 

99.621  28" 

10(1  nmi  uni) 

uni  nui)  mm 

1.000.000 

4  01  un 

19.001.361 

19  022  951 

804.101 

1.242.362 

8.401.444 

8.401.114 

53.85J  422 

55.125-813 

5.102.113  541 

5. 261  531.085 

182.500.000 

182.500.000 

8.002. 313 

8. 002. 313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.150 

2.980.150 

9. 125(100 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8-401-444 

8.401-444 

4.188.681.060 

■4.332.180.600 

20.008.386 

11.95t. 601 

10. 339. 940 

10. 121. 068 

144.586.214 

132  883.311 

393. 102. 016 

300.316.910 

13  044  (119 

08-001  411 

3-154-933 

2.963.061 

4.806  510 

5.213.530 

1.124. 631 

1.121.631 

37.109.3W 

80. 464.216 

5.102.113.541 

3.261-531.985 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Eénéfices  nets  


1  mars 

3  mars 

2  mars 

lo'mars 

28  fevr. 

1891 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.683. 4 

3-805-2 

3. 855.2 

4-031  8 

4.332.8 

3.143.3 

3.134.9 

3-020.3 

3.061.6 

3. 416.1 

121-1 

194.3 

815.2 

993.7 

815.0 

364.8 

368.3 

426.4 

462. 0 

186.5 

140.0 

180.0 

180.0 

180-0 

180.0 

192.5 

151.0 

126.0 

110.5 

132. 9 

492.1 

468.9 

419.4 

430.9 

458-4 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

pair 

3  0/00 

%  0  00 

K  0/00 

pair 

2. 654.1 

2. 351. 4 

4.1025 

6.214  6 

3.911.2 

Journal  a  Le  Figaro  ».  —  L'assemblée  annuelle  ordinaire 
des  actionnaires  du  Fignro  a  eu  lieu  le  lundi.  25  février, 
dans  la  salle  Cliarras,  rue  Charras. 

Elle  a  volé  les  résolutions  suivantes  : 

1°  La  nomination,  comme  membres  <tu  Conseil  «le  surveil- 
lance, de  MM.  (i.  Presttit.  .1.  Lev.  lYiiicault,  Georges  Ratis- 
bonne  et  J.  Silvain  : 

2°  Approbation  des  comptes  de  la  gérance  pour  l'exercice 
1000. 

Le  bénéfice  est  de  958.738  fr.  '20,  plus  l'excédent  des  exer- 


cices précédents  :  10.025  fr.  14.  Total  disponible  :  914.763 
li  anes  :',\  : 

M°  Fixation  du  dividende  de  1900  à  .'15  fr.,  en  prélevant  les 
impôts  do  transmission  ot  de  taxe  sur  le  revenu: 

v  Report  à  l'exercice  1901  de  la  somme  de  13.904  fr.03,  pro- 
venant de  l  'excédeni  de  bénéfices. 

Le  coupon  n°  45,  solde  du  dividende  de  1900.  esl  payable  à 

la  caisse  sociale,  à  partir  d'au  jourd'hui  1"  mai  s,  à  raison  do 

lo  fr.  par  set  ion,  soil  : 
Actions  nominatives,  nel  il  l'r.  80, 
Actions  as  porteur,  net  8  fr.  84. 

Administration  Autonome  des  Monopoles  du  Royaume 

de  Serbie.  —  Tableau  des  résultats  de  1  exercice  Iîkki  : 

Encaissemciils 

Francs| 

1"  Monopolo  des  Tabacs   12. '210. 509 

2°       —      du  Sel    4.102.844 

3°       —      du  Pétrole   2.618.906 

4°  Douanes   8.974  409 

5»  Impôt  de  l'Obrt   8.880.580 

(>"  Timbre   5.007.087 

7°  Monopole  du  Papier  à  cigare  Iles   839.705 

8°       —      des  Allumettes   400.932 

Total  <les  receites  brutes  (suivant  tableaux  men- 
suels publiés)   32. 259.044 

A  déduire  : 

Débours  pour  achat  de  matières   1.832.889 

—      pour  frais  généraux,  agio  et 

commissions   4.717.992 

  6.950.881 

Receites  nettes   25  708.703 

Emploi  '/es  recettes 

Service  de  la  Délie  : 

[{«•nie  Serbe  î  0/0  unifiée,  exercice  lî>00    16  081.000 

Lois  Serbes  18H1   1.867.900 

Lois  Tabacs  1888   267.750 

Jnlérèls  de  l'Emprunt  Lusse   187.500 

Dons  0  0/0  du  Sel  (1)   4177.980 

Total  payé   17.382.070 

Surplus  non  nécessaire  au  Service  «le  la  Dette  : 
ln  Versements  faits  au  Gouvernement  à  valoir 

sur  les  excédents  de  1906   0.1:30.548 

2°  Dépôts  chez  la  Bampie  Nationale 
de  Serbie  poux  achat  de  matières 

en  cours  de  livraison   708.718 

3°  Solde  en  caisse  à  I  Administration 

des  Monopoles  à  Bolgra«lc   1.420.827 

  8J 320.093 

Total  «'•gai  aux  recettes  nettes   25.71)8.703 

RéSerVe  demeurant  <>n  mains  de  l'Administration 
Autonome  des  Monopoli'S,  suivant  article  13  de 
la  loi  du  2<>  juillet  1895    750.000 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandet 

Compagnies]  du  29  janvier  au  4  février  1901  (5*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


©  « 

Rec.  Or.  de 

Recett  e  bruUs 

Désignation  des 

II 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

p'1901 

n  o 

1901 

1900 

1901 

1900 

Etat  

2  916 

837 

184 

1.052 

4.039 

13 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.147 

1.390 

1.380 

36.360 

36. 160 

+ 

200 

—  Chemins  Algériens 

513 

155 

t23 

sa 

595 

+ 

97 

Nord  

3.1.30 

4.064 

4.211 

20.352 

21. 082 

130 

Ouest  

5.649 

2.195 

2.838 

14.018 

I4.:«u 

346 

Orléans  

1012 

3  641 

3. 656 

18.001 

11906 

+ 

95 

Est  

4.862 

2.8.52 

3. 036 

14. 204 

14.444 

240 

Midi  

3.508 

1.142 

1813 

8.909 

9.232 

323 

Du  5  au  1 1  février 

1901 

(6*  semaine) 

Est-Algérien  

898 

130 

121 

735 

642 

+ 

93 

1.131 

151 

121 

813 

108 

+ 

105 

Ouest-Algérien  

296 

61 

45 

:t33 

2tfi 

+ 

66 

Lignes  Algériennes  . . . 

668 

11 

44 

305 

214 

+ 

90 

101 

22 

23 

145 

140 

+ 

4 

(1)  Cet  exercice  ne  comprend  qu'une  semés  triali  té  «les  Bons 
0  0/0  du  Sel,  a  l'échéance  du  1"  14  mars  1900,  cette  éetteexage 
élanl  la  dernière  de  cet  Emprunt,  lequel  est  maintenant  com- 
plètement amorti.  Le  revenu  du  Sel  appartient  désormais  à 
l'Administration  des  Monopoles  pour  le  Service  général  delà 
Dette,  suivant  les  prescriptions  de  la  loi  de  1895  <  t  viendra 
grossir  le  surplus  «levant  faire  retour  au  Trésor. 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant 1rs  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  11  au  20  fé- 
vrier 1901  : 

Dépôts  de  fonds,   15.207.764  30 

Retraits  de  fonds   3. 553. 249  11 

Excédent  de  dépôts   11.654.515  19 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  an  20  février  1901  : 
26.766.365  fr.  81. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  11  au  20  fé- 
vrier 1901  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  610.003  fr.  46  ; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  néant. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  tendance  du  Marché  a  été  un  peu  irrégulière  cette 
semaine.  Tout  d'abord,  elle  a  affecté  un  peu  de  lour- 
deur; mais  la  Banque  d'Allemagne  ayant,  mardi, 
abaissé  le  taux  de  son  escompte,  on  s'est  repris,  sur  la 
perspective  de  reports  bon  marché  en  liquidation.  Sur 
ce  dernier  point,  on  ne  s'était  pas  trompé.  On  a  eu  hier 
la  preuve,  en  effet,  que  l'argent  est  plus  abondant  que 
jamais  sur  notre  place,  à  ce  point  que  les  capitaux  ont 
pu  s'obtenir  aux  environs  de  2  3/4  0/0.  On  reste  donc 
soutenu. 

if  if  Nos  Renies  Françaises  sont  restées  calmes. 

Le  3  0/0  perpétuel,  que  nous  laissions  à  102  30  à 
terme,  s'inscrit  à  102  35  lin  mars,  avec  un  report  de  17 
et  22  centimes  ;  au  comptant,  il  cote  102  15,  contre 
102  25.  La  Rente  3  112  0/0,  qui  a  fait  19  et  23  centimes 
de  report,  est  à  1Q2  70  au  comptant,  contre  102  75. 
Rente  Amortissable,  100  45  au  comptant,  contre  100 
37  1/2.  Le  report,  sur  ce  fonds,  a  été  de  22  et  25  cen- 
times. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  étaient  passées  à 
494  fr.,  conservent  facilement  ce  cours;  Emprunt 
2  1  2  0  0  dn  Protectorat  de  l'Atmam  et  du  Tonkin, 
83  fr.  60,  contre  83  fr.  25;  Emprunt  de  Madagascar, 
aux  environs  de  84  francs;  Obligations  de  l'Emprunt 
2  1/2  0/0  de  l  Indo-Chine,  494  fr.,  contre  493  fr.  50. 

it  if  Les  Obligations  dt  la  Ville  de  Paris  sont  bien 
tenues,  et  avec  des  échanges  suivis. 

L'Obligation  40/0  1865,  que  nous  laissions  à  ."54  fr., 
ont  passé  à  556'fr.  25;  Obligations  3  0/0  1869,  4:52  fr., 
contre  4%  fr.  50;  Obligations  3  0  0  1871,  au  même 
cours  de  410  fr.  50;  Obligations  4  0/0  1875.  568  fr.  50, 
contre  507  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1810.  509  fr.  75.  contre 
566  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1802  libérées,  «fui  Unis- 
saient à  370  fr.,  se  retrouvent  à  369  fr.  :  Quarts, 
97  fr.  50;  Obligations  2  1/2  0  0  1804-1800.  .'505  fr., 
sans  changement  ;  Obligations  2  0/0  1808,  432  fr.  75, 
contre  433  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1899  libérées  (Emprunt 
du  Métropolitain),  415  fr.,  contre  410  fr. 

ir  i(  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  Ûnis- 
saient  h  3.820  fr.  au  comptant  et  à  .'5.810  fr.  à  tenue, 
sont  à  3.812  fr.  sur  le  premier  de  ces  deux  marchés, 
et  a  3.815  fr.  sur  le  second,  avec  0  fr.  50  et  9  fr.  de 
report. 

Pendant  les  dix  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  ru  ts  pro- 
visoires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers 
se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  h  3.971.188  fr.  50. 

ir  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
se  traitaient  il  y  a  huit  jours,  à  665  Ir.  au  comptant, 
clôturent  à  004  fr. 

Les  Obligations  foncière»  et  Communale»  restent  de- 
mandées. 

Le*  Obligations  Communale»  2.00  0  0  1879.  qui  clô- 
turaient à  4H1  fr.,  sont  A  480  fr.  ;  Obligation»  Foncière» 


3  0/0  1879,  505  fr.,  contre  503  fr.  avec  un  tira.ee  le  5 
mars  ;  Obligations  Communales  1880,  5o4  fr.  50,  contre 
502  fr.;  Obligations  Foncières  3  0/0  1SS3,  455  fr.,  en 
avance  de  3  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  80  0/0  I8SS, 
474  fr.,  contre  470  fr.  Ces  obligations  ont  un  tirage  le 
le  5  mars. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891.  qui  finis- 
saient il  y  a  huit  jours  à  399  fr.,  cotent  398  fr.;  Obliga- 
tions Communales  1892  2.8  0  0/0,  470  fr.,  contre  471 
francs  50;  Obligations  Foncières  3.75  0/0  1899  au  même 
cours  de  512  fr.  ;  Obligations  Communales  2.60  0/0  1899, 
473  fr.  75,  contre  475  fr. 

if  if  Le  compartiment  de   nos  Grands  Etablisse- 
ments de  Crédit  s'est  montré  plutôt  hésitant. 

La  Bangue  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à  • 
1.075  fr.  jeudi  dernier,  finit  à  1.077  fr.  avec  75  centi- 
mes et  1  fr.  75  de  report  ;  Comptoir  Nat  ional  d'Escompte 
de  Paris  582  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  s'échangeait  à  1.110  fr.  à 
terme  et  au  comptant,  est  revenu  à  1.088  fr. 

La  Société  Générale,  qui  était  montée  à  018  fr.,  ga- 
gne encore  1  fr.  à  619  fr.  ;  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 010  fr.,  contre  009  fr.  50.  Les  actionnaires  de 
cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée  générale  an- 
nuelle pour  le  19  mars  prochain. 

La  Bangue  Internationale  de  Paris,  qui  avait  repris 
à  362  fr.,  a  de  nouveau  fléchi.  Elle  reste  cependant  un 
peu  mieux  à  355  fr.  ;  Bangue  de  l'Algérie,  820  fr.,  con- 
tre 835  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  sont  120  fr.,  contre  121  fr.,  et  les 
Obligations  de  475  francs  à  140  fr.,  sans  changement; 
Bangue  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles  54  fr.,  ga- 
gnant 2  francs. 

La  Compagnie  Algérienne  reste  à  son  cours  précé- 
dent de  702  fr.;  Bangue  Française  de  l'Afrigue  du  Sud 
69  fr.,  contre  60  fr. 

La  Bangue  Parisienne,  qui  était  montée  à  523  fr. , 
finit  sans  variation  appréciable  à  522  fr.;  Société  Fon- 
cière Lyonnaise  321  fr.,  contre  320  fr. 

ifif  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer  est  plus  mou. 

Le  Lyon,  qui  restait  à  1.810  fr.  à  terme  et  à  1.812  fr. 
au  comptant,  se  retrouve  respectivement  à  L787  fr.età 
1.790  fr.;  Nord,  2.300  fr.  à  terme,  perdant  33  francs, 
et  2.300  fr.  au  comptant,  en  recul  de  30  fr.  :  Midi,  1.307 
francs  au  comptant,  contre  1.306  fr. 

h' Est  clôture  à  1.085  fr.  au  comptant,  en  moins-va- 
lue  de  19  fr.,  et  1.000  fr.  à  terme,  en  recul  de  23  francs; 
Orléans  1.7.35  fr.  au  comptant,  sans  changement  et 
1.7:55  fr.  à  terme,  contre  1.7 H  fr.  ;  Ouest  1.095  fr.  au 
comptant,  contre  1.098  fr.  L'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie  qui  avait  été  convoquée 
pour  le  27  février  n'a  pu  avoir  lieu  par  suite  de  l'insuf- 
fisance du  nombre  des  titres  déposés.  Elle  a  été  re- 
portée au  30  mars. 

Les  recettes  de  nos  six  grande»  Compagnies  de  cher* 
mént  de  fer  accusent,  pour  la   septième  semaine  de 
1901,  une  diminution  de  t.007.000  fr.  sur  la  semaine 
correspondante  de  1ÎKMJ. 

ifif  Les  Voleurs  Industrielles  et  Commerciales  res- 
tent quelque  peu  irré^ulières,  Lion  que  très  soutenues 
au  fond. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont  à 
1542  fr..  contre  082  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
mouvementées,  el  Unissant  à  990  fr.,  contre  1.022  fr. 

Les  recettes  de  CSttO Compagnie,  pour  le  mois  de  jan- 
vier 1901.  M  sont  élevées  a  9.679.924  fr.  31,  contre 
0.077.517  fr.  17  en  janvier  1900,  soit  une  .m-mcnlation, 
en  1001,  de  -'.407  ir.  14. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  que  nous 
laissions  à  298  fr.,  s'inscrit  A  ::<mi  fr.  ;  Messagerie» 
Maritime»,  520  fr.,  contre  515  IV.;  Chargeurs  Hennis, 

I.I7H  fr.,  gagnanl  S  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  'les  Omnibus  de  l'uris. 
qui  clôturai!  A  1.868  fr.,  s  été  agitée  cl  s»  retrouve  l 
1.015  fr.  Les  receltes  de  «••■! t.  C  ji.ij'iii'-.  du  I  r  jan- 
vier si  u  25  février,  se  chilfrent  par  i .  .'Kl  .879 ff.  '■>■>.  60»- 
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Ire  7.929.295  l'r.  00  pendant  la  période  correspondante 
de  1900.  Vûiturcs  à  /'m  is,  220  fr.,  contre  230  l'r. 

L'action  Suez,  tjoi  était  passée  a  8.710  l'r.,  est  re- 
venue à  .'1.7(1.")  fr.  an  1.")  mars,  avec  un  report  de  5fr. 80 
vi  (le  5  l'r.  70;  Parts  Civiles,  2.469  fr.,  contre 3.475  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
qui  était  passée  à  'i77  l'r..  clôture  à  'i7X  lr.  ;  actions  de 
la  Société  de  l' Elertro- Métallurgie,  401  fr,,  gagnant  6 
francs;  Dyle  ei  Baealan,  380  t'r.,'  contre  295  t'r. 

L'action  de  la  Compagnie  (lé  né  raie  de  Tcadi  m 
est  à  118  l'r.  Au  sujel  de  cette  Compagnie,  nous  nous 
reportons  à  la  noie  que  nous  publions  plus  haut  dans 
nos  «  Informations  économiques et  financières  »>  ;  Com- 
pagnie Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés 
rhomson-Houston,  L.155  fr.,  contre  1.170  fr.  La  Com- 
pagnie des  Tramways  île  Xice  et  du  Littoral,  qui  est 
une  dos  filiales  de  celte  entreprise,  a  réalisé,  en  jan- 
vier dernier,  148.768  l'r.  55  de  recettes,  contre  64. VI.' î 
francs  60  peu  lant  le  mois  correspondant  de  1900,  soit 
une  augmentation  de  841354  fr.  9.").  D'autre  part,  les 
recettes  de  la  Compagnie  des  Tramways  de  Itoaea,  pen- 
dant le  même  mois  de  janvier,  ont  atteint  le  montant 
de  163.914  fr.  10,  contre  L63.414fr.  10  pendant  le  même 
mois  de  VM).  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
ways [Tramways  Sua  .  817  fr.,  contre  825  fr. 

Les  Tramways  de  /' Est-Parisien,  qui  avaient  repris 
à  885  fr.,  se  maintiennent  à  ce  cours;  Compagnie  des 
Tramways  (le  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
(iOO  fr.,  contre  (Ut)  fr.  ;  Société  Parisienne  pour  l'Indus- 
trie îles  chemins  de  fer  et  des  Tramways  Electriques 
i  Société  Parisienne  Electrique),  800  l'r.  à  terme,  presque 
sans  changement;  Omnium  Lyonnais,  70  l'r.  50,  contre 
71  fr. 

La.  Compagnie  Générale  de  Construction  reste  àl45fr., 
mais  toujours  délaissée;  Phosphates  de  Dyr,  au  même 
cours  de  1*25  f r. 

Le  Métropolitain  de.  Paris,  qui  était  revenu  à  486  fr., 
linit  à  483  fr. 

Société  Métallurgique  de  V Oural-Volga,  39fr.,  contre 
13  l'r.  :  Cinnpaynic  Nouvelle  des  Ciments  de  Porlland  et 
du  Boulonnais,  510  l'r.,  en  reprise  de  80  fr.  ;  actions 
Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridionale, 
880  l'r.,  contre  825  fr.;  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say, 
1.197  fr.  à  terme,  sans  changement. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones, 
que  nous  laissions  à  309  fr.  à  terme  et  à  311  fr.  au 
comptant,  clôturent,  sur  ces  deux  marchés,  à  310  fr. 

if  if  La  tendance,  sur  les  Fonds  d'Etat  Etrangers, 
reste  très  satisfaisante. 

Les  Finals  Argentins  sont  toujours  en  bonne  ten- 
dance, bien  qu'un  peu  plus  calmes.  Les  Ohliyations 

5  0  0  1886  sont  à  488  fr.,  contre  489  fr.  :  Obliy  allons 

6  0/0  1891,  497  fr.  ;  Emprunt  4  0  0  IS9G  (Rescision  I 
08  fr.  25,  contre  08  fr.  15  ;  Emprunt  4  OiO  1900,  09  fr. 
à  terme,  contre  08  fr.  65  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  fermes  et  bien  soutenus. 
,La  Pente  4  0/0  ISS9,  que  nous  laissions  à  08  fr.  20, 
monte  à  08  fr.  75;  Emprunt  4  1/2  0,  0  1888,  aux  envi- 
rons de  72  fr.,  contre  70  fr.  50;  Emprunt  5  0/0  1898 
Fundiaij  .  91  fr.  25,  en  bénéfice  de  80  centimes  ;  Minus- 
Ce  eues,  377  l'r.,  contre  37.")  fr. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  Chinois  or  5  0/0  IS9S, 
qui  restaient  à  405  fr.  jeudi  dernier,  se  maintiennent 
facilement  à  464  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  fait  11  et  12  cen- 
times de  report  et  s'inscrit  à  72  fr.  8"),  contre  72  fr.  20. 

La  Pente  Italienne  reste  à  90  fr.  au  15  mars,  avec 
un  report  de  11  et  13  centimes.  Nous  la  laissions,  il  y  a 
huit  jours,  à  9."»  fr.  70  lin  février;  Pente  Portugaise 
3  0/0,  25  fr.  40  au  comptant  et  25  fr.  55  à  terme, 
contre 25  fr.  15  et  25  fr.  02  1/2  il  y  a  huit  jours. 
Le  Pusse  3  0/0  4891-1894  linit  a  87  fr.  50.  contre 
87  fr.  35;  Pente  3  0/0  189$,  également  à  87  fr.  50,  ga- 
gnant aussi  15  centimes;  Consolidés  1"  et  2e  Séries-, 
101  fr.  70  au  comptant,  contre  101  fr.  00  ;  Hente  Inté- 
rieure 4  0/0  97  fr.  ÎK),  comme  jeudi  dernier. 

Les  Séries  Ottomanes  sont  pou  actives.  La  Série  H 
s'échange  à  50  fr.,  contre  'i9  fr.  95;  Série  C,  27  fr.  75, 


en  Légère  plus-value  do  5  centimes  ;  Série  D,  2'i  fr.  071/2, 
contre  34  fr.  70. 

if  if  La  liant/ne  I.  Jt.  P.  des  Pays -Autrichiens  clô- 
ture à  &60  fr.,  contre  459  fr.  On  annonce  de  Vienne  que 
les  bénéfices  nets  de  celte  Société,  pour  l'exercice  1900, 
se  sont  élevés  à  7.015.000  couronnes.  L'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  aura  lieu  le  2  avril  prochain. 
Banque  Xalionale  du  Mexique,  049  l'r.,  contre  000  fr.  ; 
Banque  Impériale.  Ottomane,  au  même  cours  de  552  l'r. 

Le  Rio-Tinlo,  qui  finissait  à  1.512  fr.,  est  à  1.517  fr. 
au  15  mars,  avec  2  fr.  25  et  2  fr.  75  de  report.  Actions 
de  la  Sosnowire,  toujours  mouvementées  et  clôturant 
a  2.400  fr.,  contre  2.890  fr.  Compagnie  Internationale 
des  Wa§Ons-LitS  et  des  Grands-Express  Européens, 
fermes  à  407  fr.,  contre  391  fr.  Les  recettes  de  celte 
Compagnie,  du  1"' janvier  1901  au  10  février,  se  sont 
élevées  à  1.211.374  fr.,  contre  1.045.867  fr.,  d'où  une 
augmentation  de  105.407  fr.  pour  l'exercice  en  cours. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Cite 
min  de  fer  de  Santa-Fé  sont  demandées  à  198  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  très 
fermes.  Les  actions  Andalnus  clôturent  à  290 fr.,  contre 
274  fr.;  Xord  de  l'Espagne,  199  fr.,  en  avance  de  11  fr.; 
Saruyosse,  287  fr.,  gagnant  15  fr. 

I  ,es  Obligations  Jonction  -  Salonique  -  <  'onslantinople, 
qui  finissaient  à  288  fr.  à  terme  et  à  288  fr.  50  au 
comptant,  restent  à  287  fr.;  Obligations  4  0/0  anciennes 
(Série  1894)  de  la  Compagnie  Smyrnr-Cassaba  et  pro- 
longement, 425  fr.  au  comptant  les  unités,  contre 
424 fr.  75,  et  421  fr.  les  grosses  coupures;  Obligations 
4  0  0  nouvelles  (Série  1896),  301  fr.  au  comptant  et 
302  fr.  à  terme. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


En  dépit  de  certaines  variations  (fe  cours,  le  fonds  de  ce 
marché  est  ferme,  et  il  suffirait  de  peu  de  chose  pour  le  gal- 
vaniser. 

La  Renie  Brésilienne  ô  0/0.  qui  restait  à  77  fr.  10,  clôture 
à  77  fr.  70,  avec  15  et  32  centimes  de  report;  Chemins  Otto- 
mans, 115  fr. 50 contre  116  fr.  25;  Cape  Copper discuté,  mais 
mieux  au  dernier  moment  à  137  fr.  50  perdant  cependant  un 
franc  pour  la  semaine.  La  production  do  celte  Compagnie, 
pendant  le  mois  de  décembre  dernier  a  été  la  suivante  :  Ookiep, 
1.690  tonnes  d'une  teneur  de  17  0/0;  Spectakcl,  25  tonnes 
d'une  teneur  de  31  0/0:  Mababeeji.  1.590  tonnes  d'une  teneur 
de  t;  0/0;  Tilt  Cowe  Kast  Mines,  3.800  tonnes,  d'une  teneur 
de  8.80  0/0;  West  Nincs,  108  tonnes  (l  une  teneur  de  10  0/0; 
Tharsis  plus  lourde  à  233  fr.  (il)  contre  239  fr.  50,  mais  ne 
restant  pas  tout  à  fait  à  ses  plus  bas  cours.  On  dit  que  les 
bénéfices  de  cette  Compagnie,  pour  l'.tOl.  auraient  été  infé- 
rieurs à  ceux  de  18!»!).  à  cause  de  l'insuffisance  des  pluies; 
mais  les  comptes  ne  sont  pas  encore  arrêtés,  et  il  n'est  pas 
possible  d'être  fixé  à  ce  sujet.  Néanmoins  il  est  permis  de 
croire  que  le  dividende  n'atteindra  pas  15  shillings,  le  Con- 
seils d'administration  n'ayant  pas  l'habitude  de  prélever  quoi 
que  ce  soit  sur  les  réserves  pour  relever  les  répartitions. 

h'Vrikanp  cote  125  francs,  contre  126  francs.  Contraire- 
ment à  ce  qui  s'est  dit  précédemment,  on  croit  que  cette  Com- 
pagnie va  donner,  comme  dividende.  3  florins,  soit  6  fr.  50, 
SOUS  déduction   des  impôts,  contre  2  florins  en  18ÎI9.  ou 

4  fr.  20.  Laurium  Grec.  92  francs  contre  91  25.  Actions 
Kertch,  440  francs,  en  forte  reprise  de  27  francs.  Os  litres 
ont  fait,  hier,  un  déport  de  2  francs.  En  réponse  aux  mesures 
douanières  prises  par  f  s  Etats-Unis  contre  les  sucres  russes, 
le  Gouvernement  de  Saint-Pétersbourg  a  augmenté  de  50  0/0 
les  droits  d'importation  sur  les  machines  et  les  produits  mé- 
tallurgiques américains.  Cette  mesure  ne  peut  qu'elle  favo- 
rable pour  la  métallurgie  russe. 

La  Hnrpener,  (pic  nous  laissions  à  1.275  francs,  est  passée 
à  1.285  francs.  On  annonce  de  Dortuiund  nue  l'exploitation 
de  celte  Compagnie  s'est  élevée,  en  janvier  dernier,  à  1  mil- 
lion 558. 400  marks,  contre  1. 507. 001 >  marks  le  mois  précé- 
dent. Huanchaca.  149  fr.  50.  contre  141  francs. 

La  Dniéprocienne.  que  nous  laissions  à  2.665  francs,  pst 
montée  à  2.730  francs.  Csines  de  linons!;.  600  francs,  contre 
Ô80  francs. 

Les  Aciéries  du  l>-,„etz.  qui  clôturaient  A  699  lianes,  sont 
à  690  francs.  Hutn-lin nhoirn .  3.'i70  francs,  contre  3.440  fr.; 
Volga-Virhera.  plus  lourde  à  80  francs. 

Le  Haut-Volga,  qui  était  monté  à  liô  francs,  gagne  encore 

5  francs  à  70  francs  ;  Vieille-Montagne,  635  francs,  contré 
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683  francs.  Le  fonds  de  roulement  de  cette  Société  étant  de- 
venu insuffisant,  on  confirme  la  création  de  12.000  Obliga- 
tions 4  0/0.  Parts  Monaco,  3.705  francs,  contre  3.695  francs  ; 
Cinquièmes,  730  francs,  en  avance  de  7  fr.  50. 

Les  Plaques  Lumière,  qui  étaient  passées  à  902  fr.  50, 
progressent  encore  et  s'inscrivent  à  910  francs  ;  Transports 
Electriques  de  l'Exposition,  au  même  cours  de  38  fr.  50; 
Tramways  Electriques  de  Vanves  à  Paris,  40  fr.  50,  en 
avance  do  3  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  Unissent  à  100 
francs,  contre  102  fr.  50.  Il  semble  bien  pourtant,  que  la  loi 
dégrevant  les  bières  de  15  francs  par  hectolitre  profitera  sen- 
siblement à  cette  entreprise.  Société  Immobilière  et  Commer- 
ciale de  Vichy,  505  fr.  ;  Hôtel  de  Paris  à  Monte-Carlo,  700 
francs,  sans  changement. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  Couverture  jaune. 


REVUE  COMMERCIALE 


28  février  1901. 

L'intensité  du  froid  a  diminué  progressivement  celte  se 
maine,  et  le  dégel  s'est  opéré  dans  de  bonnes  conditions. 
Nous  serons  fixés  d'ici  peu  sur  l'importance  des  dégâts  occa- 
sionnés par  les  dernières  gelées.  On  pense  généralement  qu'ils 
ne  doivent  pas  être  considérables,  car  le  développement  du 
plant  était  suffisamment  avancé'  pour  lui  permettre  de  résister. 

Le  Sénat  a  abordé,  aujourd'hui,  la  discussion  de  la  propo- 
sition Ae  loi  concernant  les  bons  d'importation. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
Lee  100  kilogrammes) 


Villes 

31janv. 
1900 

7  fév. 
1901 

14  fév. 
1901 

21  févr. 
1901 

28  fév. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

18  87 

19  12 

19  87 

19  87 

19  62 

Liverp.ool  

10  98 

16  69 

Hi  49 

16  37 

16  49 

17  .. 

17  .. 

16  87 

17  .. 

17  .. 

16  40  - 

16  27 

16  83 

16  31 

16  ai 

Buda-Pesth  

15  75 

15  60 

15  77 

15  77 

15  64 

14  51 

14  27 

14  42 

14  47 

14  51 

New- York  

15  42 

15  15 

15  30 

15  30 

15  27 

Les  offres  ont  été  relativement  importantes  celte  semaine 
sur  le  Marché  de  Paris,  la  demande  étant  peu  active.  11  en 
est  résulté  une' certaine  lourdeur  et  les  prix  de  clôture  d'au- 
jourd'hui accusant  sur  ceux  de  jeudi  dernier  un  recul  va- 
riant de  0  fr.  25  à  0  fr.  60  suivant  les  époques  de  livraison. 


Courant  

Mars  

Mars-Avril  , 

4  de  mars. 

4  de  mai  . . 


14  février 

19  87 

20  37 
20  62 

20  87 

21  12 


21  février  28  février 


19  H7 

20  37 
20  62 

20  75 

21  12 


19  62 

19  87 
L9  87 

20  12 

20  50 


Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  est  peu 
empressée,  aux  achats  et  no  s'approvisionne  que  pour  ses 
besoins  immédiats.  La  marque  do  Corbeil  est  à  28  fr.  50 
comme  la  semaine  dernière.  On  cote  les  autres  marques  en 
disponible  : 

14  février  21  février 29  février 
28  50       29  . .        29  . . 
27  75       28  25       28  25 
27  12       27  62       27  62 
26  12        26  62        26  62 


Marques  de  choix. . . 
Premières  marques . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. 


Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  eu  boulangerie, 
1  0/0 d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  I/'s  offres  sont  importantes,  mu  certain 
nombre  «le  porteurs  d'excédents  chcrclianl  a  vendre;  niais 
les  acheteurs  sont  peu  nombreux.  La  tendance  est  lourde  ,  i 
les  prix  fléchissent, 

14  février  21  février    28  février 

Courant.   2.;  . .         25  62         24  87 

M  mis   26  37        25  87        26  12 

Mars-Avril   26  «2        26  12        25  -Y, 

4  de  ourra   ai  75      26  «7       96  tn 

4  de  mai   27  12         26  87         26  37 

1>!  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  s:ins  escompte. 


Avoine.  —  Les  livraisons  de  la  lin  du  mois  pèsent  sur  les 
cours.  On  a  coté  en  clôture  : 

14  février  21  février  28  février 

Courant                    18  12  18  12  17  87 

Mars                        18  37  18  25  18  12 

Mars-Avril                18  37  18  37  18  25 

4  de  mars                 18  50  18  37  18  37 

4  de  mai                   18  50  18  37  18  37 

Seigle.  —  La  demande  est  nulle  et  les  cours  sont  nomi- 
naux. On  a  clôturé  aux  prix  suivants  : 

14  février  21  février  28  février 

Courant                    15  ..  15  12  14  75 

Mars                        15  . .  14  75  14  75 

Mars-Avril                15  25  15..  15.. 

4  de  mars                 15  50  15  25  15  . . 

4  de  mai                   15  50  15  12  15  . . 


Alcool.  —  La  situation  reste  inchangée  et  on  ne  peut  es- 
pérer, pour  le  moment  du  moins,  une  reprise  sérieuse.  Le 
disponible  a  baissé'  de  1  fr.  pendant  la  semaine  et  reste  <i 
29  fr.  25,  contre  30  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

oljanv. 

7  fév. 

14  févr. 

21  févr. 

28  fevr. 

1901 

1901 

moi 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°)  

24  .. 

24  25 

24  12 

24  12 

24  25 

Londres  

22  83 

22  83 

22  96 

22  83 

22  94 

22  12 

22  25 

22  37 

22  50 

22  50 

Amsterdam  

22  73 

23  12 

23  12 

23  .. 

22  40 

Hambourg  

Ne  \v- Yo  rk  i  1 1 1  osco  vad  ) 

25  62 

25  62 

25  51 

25  30 

23  05 

23  12 

23  30 

23  05 

23  i-2 

42  82 

42  82 

42  82 

42  82 

42  46 

Los  pourparlers  engagés  au  sujet  des  contrats  de  bette- 
raves sont  laborieux  et  il  est  difficile  de  trouver  un  terrain 
d'entente.  Les  bas  prix  du  sucre  poussent  les  fabricants  à 
demander  des  concessions  et,  d'un  autre  coté,  les  cultivateurs 
ne  veulent  pas  traiter  à  des  conditions  inférieures  à  celles  de 
l'an  dernier. 

La  Fédération  des  Sociétés  d'agriculture  et  l'Union  des 
Syndicats 'agricoles  du  Pas-de-Calais  ont  provoqué  une 
réunion  qui  a  eu  lieu  samedi  dernier,  à  Arras,  sons  la  prési- 
dence de  M.  Ribot,  ancien  Président  du  Conseil  et  député  de 
Saint-Omer.  L'ordre  du  jour  comportait  l'importante  ques- 
tion des  compromis  de  betteraves  pour  la  prochaine  cam- 
pagne. 

Dans  son  discours,  M.  Ribot  a  insisté  sur  la  nécessité  d'ar- 
river promptement  à  un  accord  entre  les  fabricants  et  les 
producteurs  de  betteraves  et  a  montré  lus  dangers  de  la  divi- 
sion si  elle  se  prolongeait. 

Les  représentants  du  département,  a-t-il  dit,  sont  entière- 
ment disposés  à  défendre  les  intérêts  do  la  sucrerie,  niais  il 
faut  que  les  fabricants  considèrent  que  la  loi  de  1884  ne 
pourrait  pas  être  maintenue  s'ils  ne  faisaient  aux  agricul- 
teurs la  part  que  le  législateur  a  voulu  leur  accorder. 

A  la  suite  de  la  discussion,  l'assemblée  a  nommé  une  Com- 
mission chargée  dé  conférer  avec  les  délégués  des  fabricants 
de  sucre  de  l'arrondissement  d'Arras. 

Puis  il  a  été  décidé  d'inviter  les  Syndicats  à  grouper  le 
plus  tôt  possible  les  prof lucl eu rs  de  betteraves  pour  la  dé- 
fense de  leurs  intérêts. 

Après  la  réunion,  les  membres  de  la  C  mission  se  Boni 

rencontrés  avec  les  délégués  du  Groupe  des  Fabricants  do 
sucre  de  rarrondissemen t  d'Arras.  Ces  derniers  n'avaient  au- 
cun mandat  leur  per  itani  de  prendre  des  engagements  :  ils 

ont  cependant  reconnu  qu'au  prix  actuel  du  sucre,  le  prix  de 
la  tonne  de  betteraves  à  7"  de  densité,  rendue  à  l'usine,  ne 
devait  pas  être  abaissée  au-dessous  de  24  fr,  cl  que  chaque 
dixième  de  degré  de  densité  au-dessUB  de  7*  et  jusqu'à  i  ' 
devait  être  pavé'  fiO  centimes,  et  40  ceniimes  i  nire  7  5  i  i  8*. 

Il  est  à  souhaiter,  tant  pour  le  Pas-de-Calais  que  peur  le-* 

autres  régions,  qu'une  solution  Intervic  •  bientôt  <  t  qu'une 

base  soit  trouvée  pour  l'établissement  des  contrats;  en  en 

contraire,  il  en  résulterait   diminution  important!  de  la 

surface  ensemencée,  ce  qui  serait  trèi  défavorable  aux  Intd 
rèts  généraux  de  notre  agriculture 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  tableau  pré  entant,  an 
15  février,  la  quantité'  de  betteraves  mise  en  couvre,  le  roo 
dément  des  betteraves  en  micro,  en  «in»ri  rt  i  n  un  lui  tes.  de* 
puis  le  )■'  leptorabro,  commencement  de  lu  campagne,  Voici 
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le  résumé  do  ce  tablons  comparativement  à  celui,  mémo  pé^ 
riode,  do  la  campagne  précédente  : 

Au  15  février 

1889-1900  1900-1901 

'Fabriques  [nactivos                                   I  » 

—  en  activité                                       2  4 

—  ayant  terminé                           337  33o 

Jours  de  rapage                                  20.192  89.197 

Betteraves  travaillées  Tonnes  7.390.520  8.705.288 

Prise  eu  charge,  raffiné               —      '  572.765  674.856 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet  Tonnes  6D6.039  840.580 

Deuxième  jet                        —  70.534  84.554 

Autres  jets                             —  5.419  5.574 

780.992  986'.  708 

Rendements  %  de  betteraves  en  raffiné.        10.57  10.76 

Densité  moyenne  des  betteraves                  8.0  8.1 

Ronde  nt  par  degré  de  densité                  1-88  1.33 

Mélasses  épuisées  Tonnes       07 . 185  80.  494 

Rendement  %  en  mélasse                          0.91  0.99 

D'après  les  chiffres  officiels,  le  relevi-  du  mouvement  «les 
glucoses  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne, 

soi!  du  I"  septembre  au  31  janvier,  a  été  Je  suivant  : 

Nombre  de  fabriques  en  activité   17 

Quantités  produites  Kilos.  14.234.178 

Consommation   —  10.352.380 

Exportation   —  74.850 

Sorties  des  entrepôts   —         .721. 917 

Sorties  à  destination  de  la  brasserie   —  1.412.585 

Total .des  quantités  expédiées   —  12.861.782 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  transactions  sont  peu  actives. 
Il  existe  une  bonne  demande  de  la  part  du  découvert,  mais 
les  vendeurs  sont  peu  empressés.  On  a  coté  enclôture  : 

14  fév.  21  fév.  28  fév. 
Blanc  n°  3  :                             —          —  — 

Courant   27  09  27  69  27  09 

Mars   27  87  27  81  27  81 

4  de  mars   28  19  28  19  28  00 

4  de  mai   28  50  28  43  28  43 

4  d'octobre   26  81  20  09  26  62 

Poux  88-  «lisponible   24  12  24  12  24  25 

Raffiné  balle  sorte  disponible.  102  50  102  50  102  50 


Huile  de  co7za.  —  11  se  traite  fort  peu  d'affaires.  Le  dis- 
ponible est  à  62  fr.,  contre  00  fr.  jeudi  dernier. 

Huile  de  lin.  —  Le  marclié  est  faible.  Li  s  demandes  sont 
restreintes.  Le  «lisponible  est  à  .70  fr.  25,  contre  58  fr.  la 
semaine  dernière. 


Vins.  —  Les  derniers  froids  ont  en  pour  effet  de  rendre 
accessibles  les  terres  que  les  pluies  abondantes  du  mois  de  jan- 
vier avaient  détrempées.  Les  vignerons  ont  poussé  active- 
ment leurs  travaux  et  procédé  à  la  taille  quand  la  gelée  n'était 
pas  trop  forte.  D'un  autre  c«>té.  la  rigueur  de  la  température 
aura  exercé'  un  effet  salutaire  eu  faisant  disparaître  les  para- 
sites qui,  sous  forme  de  larves,  se  cachent  sous  les  écorces  des 
ceps. 

Les  ge  lées  ont  cependant  un  côté  fâcheux,  car  elles  ralen- 
tissent les  transactions  et  empêchent  les  expéditions. 

Peu  d'affaires  dans  le  Gard.  A  Nîmes  on  a  coté  :  Aramon 
de  .'.à  s  fr.  :  Montagne  de  9  à  13:  Petit  liouschct  de  7  A  9;  Ali- 
cantô-BouBchet.  de  18  à  20;  Jacques,  de  23  à  25;  blanc  bour- 
rât, de  18  à  20;  blanc  picpoul.de  18  à  20;  Costières.  de  18 à  20; 
rosé,  paillct.  gris,  de  8  à  10;  Aramon  blanc,  de  8  à  10. 

Dans  l'Hérault,  on  a  payé  des  vins  ronges  offrant  de  la  Bé- 
cui  ité  de  7  à  14  fr.  ;  des  Aramous  en  blanc  autour  de  10  fr.  ; 
dos  bourre ts  picpouls.  de  14  à  IX.  On  a  signalé- aussi  quelques 
parties  de  caves  vendues  aux  prix  de  0  fr.  90  à  1  fr.  le  degré 
suivant  qualité. 

Los  cours  dans  l'Aude  sont  restés  sans  changements. 

I  .es  propriétaires  du  Itoussillon  se  plaignent  aussi  de  la 

ll|é\  élite. 

Dans  le  Bordelais,  les  achats  A  la  propriété  sont  modères. , 
Peu  à  peu  cependant  les  petits  chais  passent  aux  mains  «lu 
commerce.  Dans  le  lilayais  il  s'est  produit  un  mouvement  de 
transactions,  avec  uni-  légère  tendance  à  la  hausse.  Li  s  vins, 
sous  l'influence  du  froid,  se  sont  encore  bonifiés;  ce  qui  fait 
espérer  que  !<•  stock  de  1900  s'écoulera  au  cours  de  la  cam- 


pagne prochaine.  Dans  plusieurs  parties  du  département  on 
espère  une  reprise,  car  les  courtiers  el  les  négociants  visitent 
actuellement  les  chais,  prennent  des  échantillons  en  notant 
les  prétentions  des  vendeurs. 

Dans  ci  l  lâmes  parties  du  Contre-Nord  el  surtout  dans  la 
Touraine,  la  vente  a  marché  assez  rondement  depuis  le  début 
de  là  campagne  pour  qu'un  grand  nombre  de  caves  soient 
déjà  aux  trois  quarts  vides. 

En  Anjou  el  ■  •  n  Champagne,  il  y  a  eu  aussi  quelques a  fia  i  - 

res  ces  temps  derniers. 

En  Lorraine, au  contraire,  le  commerce  esl  inaclif;  il  achète 
de  temps  eu  temps  quelques  lots  el  c'est  tout.  Pourtant  les 

vins  Boni  clairs. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  58  kilogrammes) 


Villes 

Slianv. 
1901 

7  fév. 
1901 

14  l'évr. 
1901 

21  l'évr. 
1901 

28févr. 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (San tosgood 

average)  

37  .. 

37  50 

38  .. 

39  25 

40  50 

Londres  (  d"  )  

83  51 

37  20 

39  06 

39  00 

40  (il 

Anvers  

:i8  50 

38  25 

88  50 

39  50 

40  50 

Hambourg  

37  50 

38  12 

39  00 

40  .. 

40  81 

New- York  

30  54 

31  11 

31  97 

33  68 

34  82 

Au  moment  où  l'on  s'y  attendait  le  moins,  l'animation  a 
reparu  sur  les  différents  marchés  et  un  événement  imprévu  a 
donné  une  nouvelle  activité  aux  affaires.  Nous  avons  annoncé, 
il  y  a  quinze  jours,  que  «les  bruits  circulaient  relativement  à 
la  préparation  d'un  corner  sur  le  caf«:  par  do  puissants  capi- 
talistes américains.  La  nouvelle  était  exacte  et,  la  semaine 
dernière,  le  Syndicat  en  question  a  fait  d'importants  achats  A 
terme  sur  le  marché  de  New-York,  en  même  temps  qu'il  se 
procurait,  à  Santos  même,  des  quantités  considérables  de 
disponible.  Les  principaux  spéculateurs  à  la  baisse  «le  New- 
York  sont  déconcertés,  mais  ils  n'en  cherchent  pas  moins  A 
se  di'fendrc.  Aussi,  ont -i ls  annoncé,  il  y  a  quelques  jours, 
qu'ils  allaient  offrir  dans  le  plus  bref  délai  possible  100.000 
sacs  livrables  «'il  mars.  Notons  que,  malgré  cette  «léclaration, 
le  prix  du  livrable  en  mars  s'est  sensiblement  avancé  A  New- 
York  et  «lue  le  groupe  «les  haussiers  a  absorbé  toutes  les 
offres  qui  'ont  ét<;  faites  sur  ce  mois.  Comme  on  le  voit,  la 
lutte  s'annonce  comme  devant  être  intéressante. 

Du  15  au  22  février,  les  recettes  de  Santos  ont  «Hé  de  123.000 
sacs,  contre  53.000  pendant  la  moine  période  de  1900  et  66.000 
en  1899  ;  celles  de  liio  se  sont  élevées  A  65.000  sacs,  contre 
83.000  en  1900  et  07.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-A-dire  du 
1"  juillet  1900  au  22  février  1901,  les  recettes  des  deux  ports 
ont  été  les  suivantes  :  Santos,  0.302.000  sacs,  contre  5  125.000 
pendant  la  périoile  correspondante  de  1899-1900  ;  Rio.  2  mil- 
lions 15.000  sacs,  contre  2.604.000;  soit,  au  total,  8.317.000, 
contre  7.729.000  au  22  février  1900. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


:si  Sanv. 

7  fi-v 

i  s  ré 

ir. 

21  févr. 

28  fév 

T. 

Métaux 

1901 

mi 

1901 

1901 

190! 

Cuivre  en  barres  : 

1  sh. 

d. 

l  sh.  d 

£  Sh. 

d 

1  sh.  d. 

4  sh. 

d. 

70  17 

6 

71  7 

6 

71  3 

9 

"1    .  . 

70  13 

9 

"1  10 

71  17 

6 

71  13 

71  10  '. 

71  5 

Etain  :  disponible. . 

121  . 

132  10 

122  . 

122  10  . 

120  17 

6 

—      à  3  mois  

nt;  io 

m  to 

117  15 

117  10  . 

149  7 

6 

Plomb  anglais  :  disp. 

I.'i  15 

I.'i  12 

é 

15  7 

é 

15   .  . 

14  17 

6 

—     espagnol  :  — 

ir;  fi 

3 

I.'i  3 

9 

14  18 

9 

H  II  3 

14  7 

6 

Zinc  :  disponible. . . 

18  2 

fi 

18  . 

17  12 

6 

n  n  3 

17  7 

6 

Gtascow 

Fonte  :  disponible.. 

52 

54 

54 

8 

54  5 

52 

5 

—      à  Umois... 

52 

1 

54 

54 

9 

54  6 

52 

1 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  23  février)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  180  fr.  75,  sans 
changement;  Chili  P"  marques,  180  fr.  50,  sans  change- 
ment; en  lingots  et  pla«pics  «le  laminage,  100  fr.  75,  sans  chan- 
gement; en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton,  197  fr.  50, 
contre  197  francs:  élain  l'anka.  32o  fr.  50.  contre  323  francs; 
plomb,  marqui  s  ordinaires,  livrable  à  Paris.  42  fr.  50,  contre 
43  francs  25. 

Xavier  Gikardot. 
(Voir  le  tableau  récapitulatif  sur  la  couverture  jaune.) 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  27  février  1901. 

La  Russie  et  les  Tendances  protectionnistes.  —  Les  Metallurgies.  — 
La  Production  du  Fer  brut  en  1900.  —  L'Abaissement  du  Taux  de 
l'Escompte  officiel.  —  Le  Recensement  de  la  Population  en  1900. 

L'avenir  économique  du  pays  devient  de  plus  en  plus 
incertain,  à  mesure  qu'augmente  l'intensité  de  la  lutte 
engagée  par  les  agrariens  et  les  industriels  autour  du 
renouvellement  des  traités  de  commerce.  Les  déclara- 
tions du  chancelier,  M.  de  Bùlow,  nous  ont  appris  que 
l'appui  du  Gouvernement  est  acquis  aux  agrariens- 
protectionnistes;  les  industriels  auraient  été  sacrifiés 
sans  un  remords  ni  une  hésitation  si  les  cercles  offi- 
ciels russes  ne  s'étaient  avisés,  eux  aussi  d'élever  des 
protestations  contre  l'augmentation  des  droits  d'entrée 
en  Allemagne  sur  les  céréales.  Voilà  une  voix  qui  sera 
mieux  écoutée  par  le  Gouvernement  allemand  que 
celle  de  ses  propres  nationaux.  La  certitude  que  la 
Russie  usera  de  représailles  douanières  calmera,  sans 
doute,  la  lièvre  protectionniste  qui  sévit  dans  les  hautes 
sphères  gouvernementales.  On  peut  du  moins  l'espérer, 
au  ton  plus  radouci  de  tous  les  journaux  qui,  la  se- 
maine dernière,  encore,  réclamaient  à  outrance  des 
droits  prohibitifs. 

Je  continue  à  vous  donner,  au  jour  le  jour,  les  ren- 
seignements, souvent  contradictoires  d'une  semaine  à 
l'autre,  qui  arrivent  des  centres  industriels,  surtout 
métallurgiques.  La  Gazette  de  Franc  fart  apprend  que 
les  métallurgies  sont  toujours  dans  une  situation  assez 
précaire,  les  acheteurs  se  réservant  et  les  iisines  ache- 
tant les  matières  premières  toujours  plus  cher.  Cepen- 
dant, le  second  semestre  de  1900  leur  a  été  assez  favo- 
rable. Mais  depuis  le  commencement  de  l'année,  ces 
établissements  travaillent  dans  des  conditions  évidem- 
ment moins  propices. 

Au  point  de  vue  de  la  production  de  fer  brut,  l'année 
1900,  a  été  la  meilleure  que  l'Allemagne  ait  encore  vue. 
La  production  a  été  de  8.422.842  tonnes,  l'importation 
«le  <>î<».r>89  tonnes,  ce  qui  met,  au  total,  la  consomma- 
tion de  l'Allemagne  à  9.059. 431  tonnes.  Ce  sont  les  plus 
hauts  chiffres  connus.  L'année  précédente,  en  1899,  la 
production  avait  été  de  8.143.132  tonnes,  l'importation 
de  440.599  tonnes;  la  consommation  totale  a  donc  été  de 
8.58:5.731  tonnes.  Dix  années  auparavant,  en  1890,  ces 
chiffres  avaient  été:  production,  4.058. 451  tonnes  ;  im- 
portation, 2'i0.858  tonnes  ;  consommation  totale,  4  mil- 
lions 905.309  tonnes. 

Quant  aux  charbonnages,  leur  situation  est  toujours 
fort  bonne.  La  vente  est  active  et  les  prix  se  maintien- 
nent ii  des  niveaux  extrêmement  rémunérateurs i 

Plusieurs  banques  ont  publié  leurs  bilans  de  fin 
d'année,  dans  le  courant  de  la  semaine  écoulée.  Il  se 
confirme  que  les  dividendes  seront  généralement  inté- 
rieurs à  ceux  de  l'année  dernière.  Le  banques  les  plus 
éprouvées  sont  celles  qui  s'occupaient  surtout  des  opéra- 
tions de  Bourse.  Celles  qui  faisaient  principalement  le 
compte  courant  et  l'escompte  paraissent  avoir  moins 
souffert. 

La  ReiïMlbank  s'est  oniin  décidée  à  un  abaissement 
du  taux  de  son  escompte;  un  abaissement  timide,  à  la 
vérité,  do  5  0/0  à  4  1/2  0/0.  On  espérait  davantage, 
car  les  conditions  du  marché  monétaire  s'améliorent 
sans  cesse  et  l'escompte  libre  est  ton  jours  à  :î  0/0.  Cette 
obstination  de  la  fteiefutbank  ù  maintenir  le  taux  de 
son  escompte  à  I  I  .'  0/0  ou  !  u/H  an  .|.  --u-  du  taui  rie 
la  place  est  unique  et  tout  :'i  lait,  extraordinaire. 

Je  vous  ai  annoncé  qu'un  recensement  de  la  popula- 
tion allemande  avait  eu  lieu  au  l  r  décembre  1900.  On 
vient  de  publier  les  premiers  renseignements  siaiis- 
t  iques  : 

Le  nombre  des  habitants  (h-  l'Allemagne  ''st  de 
B6.845.irl4.  dent  27.781.067  du  sexe  masculin  et  28  mil- 
lioris  013.947  du  sexe  féminin. 

Trente-trois  grandes  villes  ont  chacune   plus  do 


100.000  habitants,  et  leur  population  réunie  est  de 
9.108.814  âmes. 

Depuis  1895,  le  nombre  des  habitants  de  l'Empire 
allemand  s'est  accru  de  4  baillions,  c'est-à-dire  de 
7.78  0/0.  C'est  la  plus  forte  augmentation  qui  se  soit 
produite  dans  le  courant  des  six  dernières  périodes  de 
cinq  années.   


Informations  Écoiipes  et  Fimcièm 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (miliiers  de  marks) 

1901 

1900 

23  fév. 

mi.  13  fév. 

23  fev. 

HI.1S  fev. 

913.037 

23.649 

857.958 

+ 

16.160 

Billets  du  Trésor  

25.769 

t 

820 

24.544 

+ 

397 

8.451 

5.226 

11.960 

5.182 

615.029 

25.099 

680.738 

2.549 

Prêts  sur  titres  

60.609 

6.141 

72.608 

7.200 

83.667 

n.on 

8.340 

799 

84  m 

+ 

1.969 

78.132 

+ 

6.990 

PASSIF  (Milliers  de  marks; 

Capital  social  

130.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40  300 

non  rr.od. 

30.000 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.047.44»; 

35.141 

1.006. 052 

16.204 

Autres  engagements  à  vue  

500.692 

+ 

10.121 

518  460 

+ 

23.414 

52.625 

2.052 

59.668 

+ 

807 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 

et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

790 

1.178 

485 

822 

74 

-  55 

5 

23  >  

826 

1.140 

522 

816 

67 

-  14 

» 

30   

814 

1.166 

496 

852 

69 

+  23 

810 

1.140 

510 

823 

67 

-  2 

15   

819 

î.ieo 

583 

878 

74 

-  9 

» 

29  

806 

1.201 

545 

918 

70 

—  82 

M 

31   

730 

1.410 

497 

1-088 

146 

—  356 

9 

761 

1.309 

305 

965 

104 

—  66 

» 

15  »   

813 

1.205 

532 

866 

75 

+  94 

23  b   

865 

1 . 129 

577 

809 

61 

-»-> 

» 

31  »   

856 

1.156 

515 

786 

64 

+  186 

m 

7  tèn  

867 

1  132 

506 

737 

63 

+  220 

• 

889 

1.083 

551 

700 

67 

+  295 

» 

23  »   

913 

1047 

561 

675 

61 

+  350 

1  1  2 

Les  Colonies  allemandes  et  leurs  Exportations.  —  Les 

produits  exportés  par  les  colonies  allemandes,  en  18î(9,  re- 
présentent  une  valeur  de  18  millions  de  francs,  dont  12  mil- 
lions, environ,  envoyés  en  Allemagne. 

L'Angleterre  et  les  colonies  anglaises  ont  importé  pour 
3.358.000  narcks  de  produits  coloniaux  allemands;  grai- 
nes oléagineuses,  1.340.000;  guano,  i)50,00()  marks;  etc.  etc. 

Butin  la  colonie  de  l'Afrique  orientale  a  exporté  à  Zaanbar 
pour  £.700.000  marks  île  marchandises,  parmi  Lesquelles 

l'ivoire  ligure  pour  '.Mio.Oon  marks  et  le  caoutchouc  pour 
520.000  marks. 

Les  envois  à  d'autres  pays  ne  représentent  que  2U0.00O 
marks. 

Kn  ce  qui  concerne  le  •  compte  spécial  des  colonies,  il  ré- 
sulte du  rapport  déposé  au  Boichstag  dans  les  premiers  jours 
de  ce  mois  que  la  liquidation  définitive  de  L'exercice  ik'.ik 
présente,  pour  la  colonie  de  ['Afrique  orientale,  un  déficit  de 
862.547  marks;  pour  colle  de  Cameroun,  de  18.841  marks. 

L'excédent  des  dépenses  s'élève  pour  le  Togo  a  îfllK  892  mai  k  , 

pour  la  possession  du  Bud-Ouoet  africain  A  1.829.868  marks. 

Les  crédits  supplémentaires  alloués  par  l'Etat  pour  sas 
colonies  augmentent  d'ailleurs  tous  les  ans,  en  raison  sur» 
(Ont  des  ligne*  de  chemin  de  fer  qui  se  oonStrui  eut  en 
Afrique.   


Courrier  «'-■  lu  llomw  tlv  llcrlin 

Berlin,  2H  février  L90L 

Le-  cours  manquonl  de  fermeté  et  l'on  okI  louj  s  dans 

la  période  des  n'ai  Isa  tiontt.  L'abainKemeiii  du  taux  de  L'as» 
compte  de  ht  Ueichtbanli  a  pus*»'  inaperçu  à  lu  BouMO. 

Les  action-  des  grandes  banques  -*"ui  uu  légère  hausse. 


i8U 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN. 


Angleterre 


l.cs  fonds  d'Etal  soni  tonnes',  mais  dans  ions  Les  autres  corn» 
partiments  on  constate  de  l'hésitation  et  mémo  de  la  baisse. 

On  a  coté  !<•  8  0/0  Consolidé  H8  10;  Turc  D,  2:5  75;  Lom- 
bards, 24  90.  Clôture  indécise. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  27  février  1001. 

Les  Discussions  parlementaires.--  La  (îuerre  dans  l'Afrique  du  Sud. 
—  I.cs  Beàolna  budgétaires.  Les  Emprunts.  -  Le  Marché  moné- 
taire. 

La  discussion  ilu  Message  a  continué,  cette  semaine, 
à  La  Chambre  des  Communes  sans  aucun  incident  ; 
la  question  du  Transvaa!  a  élé,  bien  entendu,  mise  de 
nouveau  sur  le  lapis,  niais  une  modification  dans  l'opi- 
nion publique,  au  sujet  de  cette  campagne,  a  pu  d'autant 
moins  se  produire  que  les  dépêches  tendent:  toutes  à 
l'aire  prévoir  la  tin  prochaine  des  hostilités.  Comme, 
bien  des  fois,  on  a  déjà  cru  que  le  général  en  chef  était 
parvenu  à  avoir  raison  de  la  résistance  des  Boers,  il 
est  difficile  de  dire  si  les  espérances  conçues  aujour- 
d'hui arriveront  à  se  réaliser.  Un  l'ait  semblerait  au- 
toriser à  croire  que  l'on  a  plus  confiance  b'i  dans  une 
solution  prochaine  :  c'est  la  plus  grande  activité  mon- 
trée par  les  groupes  financiers  s'intéressant  aux  mines 
d'or  et  le  revirement  observé  dans  l'attitude  de  cer- 
tains journaux  financiers  qui  se  préoccupent  à  nou- 
veau d'attirer  l'attention  des  capitalistes  étrangers  sur 
ces  titres. 

En  se  plaçant  au  point  de  vue  des  seuls  intérêts  éco- 
nomiques de  l'Angleterre,  il  serait  à  souhaiter  que  ces 
espoirs  de  paix  se  réalisent  promptement. 

Au  fur  et  à  mesure  que  nous  approchons  de  la  fin  de 
l'exercice  financier,  on  se  préoccupe,  en  effet,  des  res- 
sources que  voudra  s'assurer  le  Chancelier  de  l'Echi- 
quier. On  croit  que,  malgré  leur  accroissement,  les  recet- 
tes budgétaires  seront  insuffisantes  pour  couvrir  l'aug- 
mentation des  dépenses  créées  par  les  frais  de  réorgani- 
sation de  l'armée  et  de  la  marine,  autant  que  par  les  né- 
cessités de  la  guerre,  etc.  On  pense  que,  comme  il  l'a 
fait  l'année  dernière,  le  Chancelier  de  l'Échiquier  fera 
connaître,  avant  la  fin  du  mois,  ses  projets  budgétaires 
et  cette  publication  est  attendue  avec  une  réelle  impa- 
tience. Il  est  certain  aujourd'hui  que  les  droits  sur  le 
tabac,  le  thé  et  les  alcools  ne  seront  pas  diminués;  on 
craint  même  une  augmentation  :  elle  pèserait  lourdement 
sur  le  commerce  de  ces  articles  et  l'on  craint  que  d'au- 
tres articles  tels  que  le  chocolat,  le  cacao,  le  café  ne 
deviennent  la  source  d'un  revenu  pour  le  Trésor. 

Les  protestations  déjà  soulevées  par  les  droits  sur 
le  vin  empêcheront  peut-être  qu'on  augmente  ces 
droits  qui  atteignent  les  producteurs  d'Australie  :  par 
contre,  l'impôt  sur  la  bière  et  celui  sur  l'alcool  pour- 
raient subir  une  augmentation.  Restent  encore  les  droits 
de  succession  et  l'income-tax,  mais  les  premiers  ont 
été  considérablement  élevés  et  le  second  atteint  un  ni- 
veau tel  que  toute  aggravation  soulèverait  de  vives 
protestations.  On  comprend  que,  dans  ces  conditions, 
la  tâche  du  chancelier  n'est  pas  facile. 

Comme  je  vous  le  disais  la  semaine  dernière,  l'émis- 
sion du  dernier  emprunt  est  à  peine  terminée  qu'on 
parle  déjà  de  nouvelles  demandes  d'emprunt.  X'aurait- 
il  pas  mieux  valu  demander,  dès  l'origine,  les  autori- 
sations nécessaires  pour  émettre  100  millions  de  livres, 
comme  on  le  conseillait  à  sirMichaël  Hicks-Heach  '.'  Ce 
chiffre  va  être  bientôt  atteint  par  les  nombreuses  opé- 
rations faites  depuis  un  an  et  il  faudra  arriver  tôt  ou 
tard  à  une  consolidation  d'une  forte  partie  de  cette 
dette.  11  est  vrai  qu'un  tel  emprunt  eût  effrayé,  peut- 
être,  les  contribuables  déjà  écrasés  par  les  augmenta- 
tions de  taxes  

La  décision  prise  par  les  directeurs  de  la  Banque 
d'abaisser  à  î  0  0  le  taux  de  l'escompte,  n'a  pas  eu 
grande  inlluence  sur  le  marché  ;  on  croit  même  qu'un 
second  abaissement  sera  bientôt  nécessaire.  Dès  les 


premiers  jours  du  mois  de  mars,  les  déboursés  du 
( iouveriieinent  vont,  en  effet,  ramener  une  grande  ai- 
sance sur  le  marché  et  provoquer  un  nouvel  abaisse- 
ment du  taux. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

28  février  1901 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   51.881.D00 


Tota. 


51.881.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  ef  lingots 

Total  


Liv.  st 
11.01"  108 


6.159.900 
:u.  îoo.ooo 

51- 881 .000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  prolits  et 

pertes   3,546.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   12- 024. 000 

Comptes  particuliers.  41.367.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  194. 000 

Total   12.iiH4.U00 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   12.  Il 4.000 

Portefeuille  et  avances  Xi.  439.000 

Billets  en  réserve   23  278.000 

Or  et  argent  monnayés  1.75:1.000 


Total   72584  000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  da  liv.  st.) 
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S  a 

l'esc. 

0 

0-  fi  *o 

&3 

eû  «  5 

% 

22  novembre. 

31.854 

29.143 

43.013 

42.460 

20-485 

45  31 

4  " 

29  »   

31.852 

29.111 

47.197 

45.202 

20.516 

42  76 

6  décembre 

31.204 

29.4Ï4 

«S.772 

45.125 

19  525 

41  60 

\  :\  »   

31103 

29.214 

46.951 

45.234 

19.634 

41  66 

» 

20  »   

30.132 

29.633 

15.228 

44.891 

18.271 

40  24 

27  

28.342 

29  SU 

13.198 

45.216 

16.503 

37  54 

n 

3  janvier  .... 

28  mî 

30.230 

54.733 

:*>.  loi 

16  212 

29  56 

5 

10  »   

29.014 

29.505 

52.592 

52  913 

17.884 

33  91 

* 

17  »   

31.1119 

29.119 

50. 7 49 

49.160 

19.825 

38  90 

■ 

24  »   

32.297 

28.F84 

48.027 

44.829 

21.488 

44  54 

31   »  ....... 

32  604 

28.773 

48.420 

45.021 

21  666 

44  55 

» 

7  février  

32  627 

28.888 

47  018 

13.755 

21  514 

45  58 

4X 

14  »   

33  585 

28.  (136 

40. 2.' 12 

41.775 

22. 72 4 

48  92 

21   

35.099 

28  401 

16  'il  1 

40  455 

24.467 

52  24 

4 

28  »   

3.'i  859 

28.003 

M. 291 

47.553 

25.031 

1  45  94 

» 

Les  Sociétés  anonymes  anglaises.  —  Dans  la  préface 
de  son  édition  pour  1901  du  Stock  Erchanr/e  Year  Honk, 
M.  Th.  Skinner  a  publié  le  tableau  suivant  du  nombre  des 
Sociétés  anonymes  (Joint-Stock  Company)  du  Royaume-Uni 
enregistré  annuellement  depuis  1889  et  du  montant  de  leur 
capital  : 

Nombre  Capital 
des  Compagnies  autorisé 
enregistrées  — 
—  Liv.  st. 

1K89   2.788  2U. 277. 468 

1890   2.78'J  238.759.472 

1891   2.686  134.261.673 

1892   2.607  108.408.331 

1893    2.617  96  654.161 

1894   2.970  118.481 .570 

1895    3.892  281.368.077 

189(1   4.7:15  809.582.347 

1897    5.229  291.117.559 

1898  .    5.132  272.287.690 

1809,   4 .882  245 . 939 . 675 

Beaucoup  de  ces  Compagnies  n'ont  eu  qu'une  vie  éphé- 
mère, mais  le  chiffre  des  naissances  est  supérieur  à  celui  des 
décès;  on  le  verra  dans  le  tableau  suivant,  qui  donne  le 
chiffre  des  Compagnies  existant  à  la  lin  de  chacune  de  ces 
années  et  h-  montant  de  leur  capital: 

Montant  total 
Nombre  du 
des  Compagnies    capital  payé 
Avril  .'xistant  — 

—  —  Liv.  st. 

1889   11.968  671.870.184 

1890   13.323  775.1:19.553 

1891   14.873  891.504.112 


I.  KCOXOMISTK  EUROPÉEN.  — 


Espagne 
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Le  capital  pavé  dos  Compagnies  existantes  atteignait  donc 
à  fin  avril  1900  l'énorme  total  de  1.622.641.416  liv.  st. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  28  février  1901. 
La  tendance  générale  du  marché  reste  assez  ferme  et  active  ; 
l'espoir  d'une  prompte  solution  de  la  campagne  africaine  a 
déterminé  des  achats  assez  suivis  et  si  ces  demandes  se  sont 
maintenant  ralenties,  elles  n'ont  pas  manqué  de  relever  le 
ton  de  la  place.  Les  affaires  ne  se  sont  pas  bprnées,  d'ail- 
1  mrs,  aux  valeurs  sud-africaines  :  tout  l'ensemble  en  a  bé- 
néficié. 

Les  Consolidés  sont  à  98  11/16.  - 

Les  fonds  internationaux  ont  une  allure  soutenue. 

lSExtérietire  d'Espaqne  se  tient  à  71  3/4;  l'Italien  reste  à 
94  3/4  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  aelif.  Les 
fonds  argentins  restent  très  bien  tenus.  On  cote  :  Argentin 
60  0  188t5  a"»  1/4,  Fnnding  97  1/4.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  76  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  fermes;  les  Chemins  américains 
actifs. 

Le  Canadien  Pacific  est  à  93  1/4;  YÈrie  à  28  1/2  et  le 
Northern  Pacific  à  84  1/4;  l'Atcluson  à  57  ./.  et  le  Xor- 
folk  â  84  1/4. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  25  février  1901. 
L'Année  financière  espagnole  IflOO.  —  '.a  Liquidation  du  lîuiiget.  — 
LTKqnilibre  assure. 

Si  les  conservateurs  les  plus  en  vue  sont  véridiques, 
ce  qui  est  probable,  la  crise  ministérielle,  tant  de  fois 
annoncée,  éclatera  cet  après-midi.  Le  général  Azcar- 
raga,  président  du  Conseil,  en  allant  hier  porter  la 
signature  à  la  Heine  Hégente,  lui  a  annoncé  qu'à  son 
avis  il  était  temps  de  réorganiser  le  Cabinet,  pour  que 
celui-ci  pût  se  représenter  aux  Chambres  et  recom- 
mencer à  travailler.  Celte  crise  prévue  me  laissant  des 
loisirs,  j'en  profiterai  pour  analyser  longuement  la  très 
importante  interview  donnée  pas  M.  Villaverde  à  notre 
confrère  Et  f/eraltlo  de  Madrid.  Ce  document  présente 
le  plus  grand  intérêt,  car  nul  n'était  plus  à  même  que 
l'ancien  Ministre  des  Finances  d'exposer  les  raisons  de 
l'o  uvre  accomplir1  et  d'en  montrer  les  résultais. 

Voici,  d'abord,  comment  M.  Villaverde  groupe  les 
résultats  de  la  liquidation  du  dernier  budget. 

lys  chiffres  de  celle  liquidation  se  résument  ainsi  : 

Pesetas 

Recettes  effectuées  eu  IflOO   970.070.526  80 

Dépenses  du  Budget  ordinaire  878.851.911  3f> 
Dé|ienscs  pour  crédits  restant 

.'i  paver  sur  le  budget  cx- 

frsordinairn  de  looo  80.U40.487  57 

Dépenses  totales  eu  1900   OOï» .  7!  r_> .  3<ï8  92 

Excédent  des  recettes   (S0. 884. 177  94 

Pour  apprécier  exactement  l'énorme  résultai  du  premier 
budget  île  Liquidation  —  honneur,  des  Cortès  qui  discuteront 
les  loi*  de  la  Dette  publique  et  celles  des  ressources  ordi- 
naires sur  lesquelles  le  Bndgof  repose  —  je  dois  rappeler  que 
<huiM  les  chiffres  des  dépenses,  qui  sont  couverts  par  ceux 
des  recettes,  se  trouvent  non  leulemenl  <  pris<  i  toutes 

les  obligations  de  l'Klal,  sans  exception,  nui is  encore  celles 


des  classes  passives,  de  la  guerre,  de  la  marine  et  du  fomente 
que  nous  ont  léguées,  avec  leur  issue  malheureuse,  les  guerres 
de  Cuba  et  des  Philippines,  ainsi  que  des  dettes  coloniales 
que  jusqu'à  présent,  présent',  tout  au  moins,  le  traité  de 
Paris  a  laissées  à  notre  charge. 

En  somme,  la  terrible  liquidation  de  nos  malheurs,  qui 
demandait,  comme  je  l'ai  démontré  au  Parlement  le  17  juin  1899, 
une  augmentation  annuelle  de  300  millions  dans  nos  res- 
sources ordinaires  (puisqu'il  fallait  couvrir  et  éteindre  le 
déficit  des  anciennes  dépenses  en  même  temps  que  doter  les 
nouvelles),  cette  terrible  liquidation,  dis-je,  a  été  entreprise 
par  les  Cortès  actuelles  avec  une  telle  vigueur  et  a  commencé 
à  se  réaliser  avec  tant  de  bonheur  que,  toutes  les  obligations 
étant  couvertes;  notre  dette  flottante  étant  consolidée;  la  dette 
de  même  catégorie  provenant  des  colonies  étant  réduite  de 
166.234.302  pesetas;  147.831.500  pesetas  ayant  été  remboursés 
à  la  Banque  d'Espagne  (somme  qui  constituait  le  plus  oné- 
reux de  ses  crédits  contre  le  Trésor),  l'exercice  de  1900  s'est 
soldé  avec  un  excédent  de  recettes  de  plus  de  160  millions. 

L'œuvre  entreprise  au  lendemain  de  la  guerre  a  donc 
abouti  à  convertir  en  un  excédent  de  60  millions  un 
déficit  de  300  millions.  Le  Ministre  y  est  arrivé  en  pro- 
cédant d'abord  à  une  réorganisation  des  services.  La 
première  réforme  a  concerné  la  dette  publique. 

Le  nouveau  régime  de  la  Dette,  dit  M.  Villaverde,  a  pro- 
duit à  lui  seul,  dans  les  dépenses  que  devait  imposer  son 
service,  une  réduction  annuelle  de  plus  de  170  millions  de 
pesetas,  réduction  formée  par  les  sommes  suivantes  : 

Pesetas 

Retenue  des  impôts  sur  les  utilités   54.147.997  40 

Solde  liquide  provenant  de  la  suppression  de 

l'amortissement  après  sa  compensation  en 

intérêts   84.412.748  •> 

Intérêt  décompté  par  suite  de  l'assimilation 

des  dettes  coloniales   12.650.130  » 

Réduction  de  l'intérêt  des  prêts  de  la  Banque     25.521.755  63 

Allégement  total  des  charges  publiques..;    176.73S.631  03 

Cet  ensemble  de  moyens,  dont  les  chiffres  que  je  viens  de 
grouper  prouvent  l'efficacité,  fut  préparé  avec  non  moins  de 
circonspection  que  de  réserve  et  obtint  des  Cortès  un  accueil  si 
favorable  qu'il  put  être  publié  comme  loi  le  2  août  et  même 
appliqué  en  sa  majeure  partie  à  compter  du  1"  juillet  1899. 
Son  résultat  a  heureusement  été  celui  que  nous  avions  prévu 
et  que  j'avais  eu  l'honneur  d'annoncer  a  la  Chambre  des  dé- 
putés, dans  mon  exposé  du  budget.  On  a  obtenu  avec  uni? 
seule  loi  plus  de  la  moitié  de  la  solution  que  beaucoup  con- 
sidéraient comme  impossible,  et  cela  sans  péril,  mais  au  con- 
traire avec  avantage  pour  le  crédit  public  dont  les  valeurs 
ont  joui,  depuis  lors,  d'une  hausse  et  d'une  fermeté  inconnues 
jusqu'ici. 

Mais  il  était  nécessaire  de  compléter  l'œuvre  et  de 
demander  au  pays  de  nouveaux  sacrifices  en  dimi- 
nuant sensiblement  les  dépenses  publiques.  M.  Ville- 
verde  ne  put  obtenir  qu'une  réduction  de  30  millions 
sur  l'augmentation  totale  du  budget  des  obligations 
des  départements  ministériels  et,  c'est  à  cette  impossi- 
bilité d'aller  plus  loin  dans  la  voie  des  réductions  qu'il 
attribue,  plutôt  qu'aux  réformes  fiscales,  l'opposition 
rencontrée  dans  le  pays  par  le  budget  de  1899-1900. 
Cette  économie  de  3(1  millions  fut.  d'ailleurs  abaissée  fl 
22.495.000  pesetas  par  les  Chambres  elles-mêmes,  puis 
réduite  de  plus  de  moitié  par  le  vole  de  1 1  .600.000 
pesetas  de  crédits  extraordinaires. 

De  tels  chiffres,  dit  M.  Villaverde,  démontrent  les  diffi- 
cultés que  l'on  éprouve  pour  obtenir  des  diminutions  effec- 
tives dans  les  dépenses  de  l'Etat.  Si  cela  eût  été'  une  folie 
de  demander  exclusivement  à  l'impôt  la  solution  du  conflit 
économique  que  le  (  labinet  de  mars  18il!»  t rou \  a  de\ aul  lui. 

c'était  une  illusion  d'espérer  la  demander  Beulo  ut  aux 

économies. 

La   nécessité  de  réformes  fiscales  pour  augmenter  nés 

receltes  publiques  permanentes  était  évidente  Les  réi  en 

ainsi  votées  par  les  Cortès  actuelles  viennent  do  recevoir, 

avec  U  liquidation  du  budget  qui  en  a  i  ticilli  le-  [U'eimON 

fruits,  la  sanction  du  SUCCéS. 

En  effet,  on  a  perçu  L'année  dernière  D70.fi00.00i)  i-  v  ta- 

pour  L'onsombls  des  recettes;  dann  cette   >  il  n  mie  qiie 

28..VNUMH)  pesetas  do  r  itou  nyanl  en  eiiruclèri  exln  h 

naire.  transitoire  ou  de  puro  forme.  Il  reste  donc  comme 
recette!!  ordinaires  permanentes   une  ll<  942.100.000 

pesetas;  mais  il  faut  tenir  •  ipto  tir  C<    fuit,  que,  la  majeure 

partie  des  i  vellra  lois  d'impôt  n'n  pus  commencé  i  êtro 

appliquée  nvnnl  le  1"  nvrll. 
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Si  l'on  compare  tes  résultais  il 
situation  s'établit  ainsi  : 


1900  iiM-c  ceux  de  1889;  ta 

Pesetas 


en  L900, 
1899 . 


1  loect tes  ordinaires  perçue 
Aiiî-in.-ui.  des  recettes  'Ordinaire»  en  1900.  130.soo.ooo 


942.100.000 
su  .:f0o.iion 


Ce  développement  des  recettes  ordinaires,  inespéré 
dans  une  telle  proportion,  s'est  heureusement  produit 
en  même  temps  cru'unc  diminution  de  recettes  extraor- 
dinaires :  celles-ci  n'ont  donné  que  25.400.000  pesetas  en 
1000  au  lieu  de  L44.iQ0.O8O  en  1899.  M.  Yillaverdc  con- 
sidère ce  t'ait  connue  tort  heureux,  car  le  budget  base 
son  équilibre  sur  ses  propres  ressources  permanentes. 
Quelles  BOnt,  d'ailleurs,  ces  ressources  extraordi- 
naires ? 

Elles  ont  été  dans  les  dernières  années,  nous  dit  M.  Villa- 
verde  :  le  bénéfice  aniiécouomiquo  et  funeste  des  frappée  de 
monnaies  d'argent,  monnaies  légales  et  pleinement  libéra- 
toires. Ce  heiiélice  ligure  encore  eu  1899  pour  16.300.000 
]>esetas  obtenues  dans  leur  presque  totalité'  pendant  les  trois 
premiers  mois  :  pour  tout  l'exercice  1898-1899.  ce  bénéfice 
s'élève,  pour  des  raisons  provenant  de  la  crise  et  de  la 
panique  que  la  guerre  a  produite  dans  la  circulation  moné- 
taire, à  la  somme  énorme  de  47.000.000  de  pesetas. 

Ces  ressources  ont  encore  été.:  le  rachat  du  service  mili- 
taire, ressource  triste  et  odieuse  puisqu'elle  représente  pour 
tant  de  familles  pauvres  l'emprunt  et  peut-être  la  ruine  : 
cette  ressource  est  arrivée  à  produire  Hô.tiOO.OOO  pesetas  en 
1898-1899  :  elle  avait  produit  38.000.000  dans  l'année  écono- 
mique antérieure  1897-1898.  Elles  ont  enfin  été  :  les  affecta- 
tions transitoires  et  les  impôts  de  guerre,  qui  ont  produit  dans 
l'année  naturelle  1899  les  sommes  de  03. 400. 000  pesetas  et 
25.700.008  respectivement. 

De  toutes  ces  ressources,  celle  de  la  frappe  de  pièces  de 
ô  pesetas,  qu'il  est  si  urgent  d'arrêter  d'une  manière  définitive  au 
moyen  d'une  loi  qui  prohibe  absolument  sa  continuation,  ne 
figure  dans  les  chiffres  de  1900  que  pour  1.300.000  pesetas  dues 
à  l'exécution  obligatoire  des  commandes  et  des  marchés  anté- 
rieurs. En  ce  qui  concerne  le  rachat  du  service  militaire,  il 
n'y  a  aucune  recette  de  cet  ordre,  à  cause  de  la  loi  qui  a 
changé  la  limite  d'âge  pour  le  recrutement.  Seuls,  les  affec- 
tations transitoires  et  l'impôt  de  guerre  ont  encore  rendu 
82.790.000  et  800.000  pesetas  respectivement.  Os  deux  res- 
sources ont  disparu  depuis  le  1°'  avril,  époque  depuis  laquelle 
le  budget  en  vigueur  pour  1901  est  doté  exclusivement  avec 
des  recettes. de  caractère  ordinaires  et  de  véritables  reveuus 
publics. 

Après  avoir  ainsi  établi  la  nécessité  où  il  s'est  trouvé 
de  débarrasser  le  budget  de  ces  ressources  extraordi- 
naires, M.  Yillavcrde  examine  les  résultats  donnés  par 
les  réformes  fiscales.  Voici,  inexlcnso,  cette  importante 
partie  de  son  interview: 

L'impôt  sur  les  utilités  de  la  richesse  mobilière,  dont  le 
rendement  en  1897-1898  déliassait  à  peine  27.000.000  de 
pesetas,  est  arrivé  à  produire  53  millions  en  1899  et  91.400.000 
en  1900,  grâce  principalement  à  la  contribution  sur  la  Dette 
publique.  Cet  impôt  est  destiné  à  avoir  un  grand  développe- 
ment dans  l'avenu-,  si  on  y  soumet  avec  fermeté  toutes  les 
valeurs  mobilières  comme  l'exige  la  loi  du  27  mars  et  si  l'on 
applique  les  principes  et  préceptes  qui  constituent  sa  base, 
principes  exprimés  dans  les  deux  premiers  articles  de  cette 
loi. 

L'impôt  sur  les  droits  royaux  et  de  transmission  de  propriété, 
qui  dépassait  à  peine  32  millions  de  pesetas  et  qui  est  arrivé, 
en  18H7.  au  rendement  maximum  de  32.400.000.  a  produit, 
l'année  dernière,  47.700.000  pesetas  :  il  produira  encore  plus 
puisque,  dans  ce  chillre.  le  résultat  «le  la  réforme  appliquée 
.seulement  pendant  9  mois  (c'est-à-dire  depuis  le  1" avril]  n'a 
pas  pu  se  refléter  complètement. 

L'impôt  sur  les  mines  a  passé  de  3.700.000  pesetas  en  1898. 
à  4.200.O0O  m  1899  i  I  à  5.600.000  en  1900. 

Les  recettes  des  Douanes,  qui  comprennent,  avec  les  droits 
d'importation  et  d  exportation,  le  nouvel  impôt  de  transports 
perça  sur  les  côtes  et  les  frontières,  figure  avec  le  chiffre 
considérable  de  171.8oo.000  pesetas,  supérieur  de  42  millions 
aux  évaluations  établies  avec  modération  et  prudence,  et  de 
9.800.000  pesetas  aux  recettes  de  1899,  qu'il  paraissait  difficile 
(à  cause  de  la  vigueur  avec  laquelle  on  les  avait  perçues),  de 
dépasser  ou  même  d'égaler.  Il  est  important  de  faire  obser- 
ver que,  dans  les  162.400.000  pesetas  encaissées  en  1899, 
étaient  comprises  23.400.000 pesetas  pour  l'importation  de  blés 
étrangers  et  2.200.000  pesetas  pour  l'importation  fie  farines, 
t  andis  que  dans  les  171.800.000  pesetas  auxquelles  s  élèvent 


les  recettes  douanières  en  1900,  ces  importations  destinées  à 
suppléer  au  déficit  do  notre  récolle  ne  figurent  que  pour  les 
rlu lires  (sans  doute  élevés,  en  ce  qui  concerne  les  blés,  mais 
cependant  bien  Inférieurs  aux  antérieurs)  de  17.700.000  et 
889.000  pesetas  respectivement. 

La  nouvelle  taxe  sur  le  sucre,  avec  laquelle  on  a  remplacé 
l'impôt  quasi  nominal  qui  existait  auparavant,  a  déjà  donné 
en  l!H)l),  un  produit  de  12.500.(KJi»  pesetas  qui  sera  de  22  mil- 
lions en  1901. 

La  transformation  de  l'impôt  sur  le  trafic  en  impôt  sur  les 
transports  a  dépassé  toutes  les  espérances  et,  cependant,  ses 
effets  ne  seront  intégralement  observés  que  dans  l'année  ac- 
tuelle et,  de  plus  en  plus,  dans  les  années  postérieures.  Les 
résultats  de  1900  le  prouvent,  le  rendement  de  cet  impôt 
s 'étant  élevé  de  11  millions  à  17.300.000  pesetas  pour  ta  part 
qui  est  à  ta  charge  de  la  Direction  «les  Douanes  et  de  15  mil- 
lions à  30.800.000  pour  celle  qui  concerne  ta  Direction  des 
Contributions.  Ces  différences  sont,  naturellement,  bien  plus 
favorables  pour  la  progression  de  cette  taxe,  si  la  compa- 
raison se  l'ait  avec  les  années  antérieures. 

Non  moins  satisfaisants  par  leur  importance,  leur  rapi- 
dité et  leur  signification  favorable  pour  te  développement 
économique  du  pays,  sont  les  avantages  obtenus  des  nouvel- 
les lois  du  Timbre  et  des  Tabacs.  Ces  deux  réformes  ont  été- 
appliquées  Le  1"  avril  1900:  la  recette  liquide  du  Timbre,  qui 
avait  été,  en  1S99,  «le  49  millions,  s'est  élevée,  en  1900,  à 
54. 500. OO0  pesetas  et  le  revenu  des  Tabacs  est  passé  de  96  mil- 
lions 700.000  pesetas  en  189!)  à  131.400.000  en  1900.  Il  est  vrai 
que,  dans  ce  dernier  chiffre,  est  comprise  la  participation  du 
Trésor  aux  bénéfices  proclamés,  c'est-à-dire  aux  résultats 
de  l'exercice  obtenus  pendant  le  second  semestre  de  1899.  Mais 
le  succès  de  ces  lois,  si  discutées,  a  démontré  que  la  recette 
liquide  île  49.:iOO.OOO  pesetas  pour  le  revenu  du  Timbre  en 
1899  cl  la  recette  de  114.100.000  pesetas,  «pie  l'on  n'avait 
jamais  espérée  aussi  forte  pour  les  Tabacs,  ont  été  transfor- 
mées respectivement  en  63.400.000  et  126.500.000  pesetas  à  la 
liquidation  de  1900.  Or.  depuis  la  réforme  de  1892.  les  reve- 
nus les  plus  ('levés  n'avaient  atteint  que  49.600.000  pesetas 
pour  le  Timbre,  en  1893-1894  et  1897-1898,  et  98.500.0Ô0  pour 
les  Tabacs  en  1895-1 896. 

Il  y  a  d'autree  recettes  qui  n'ont  pas  eu  des  résultats 

aussi  considérables, mais  ces  résultats  sont  néanmoins 
satisfaisants. 

11  convient  de  noter  comme  remarquable,  parmi  cette  pro- 
gression des  recolles  publiques,  celle  de  la  contribution  in- 
dustrielle obtenue  sans  qu'il  y  ait  eu  la  moindre  augmenta- 
tion dans  les  cotes.  Voici  des  chiffres  qui  prouvent  l'exacti- 
tude-de  mon  affirmation  et  confirment  ta  confiance  que  j'ai 
toujours  eue  dans  les  ressources  du  pays  : 


1899 


1900 


Contribution  territoriale   159.GfJ0.O0O  101.600.000 

Contribution  industrielle  et  du  com- 
merce  43.000.000  48.300.000 

Impôts  sur  la  fabrication  des  al- 
cools  1.900.000  2.600.000 

Octrois   84.600.000  89.400.000 

Loteries   25.800.000  30.900.000 

En  présence  de  pareils  résultats,  on  peut  se  deman- 
der si  des  causes  passagères  n'ont  pas  inllué  favora- 
blement sur  le  budget  de  1900  et  si  1  équilibre  est  réel- 
lement établi. 

M.  Villaverde  se  prononce  catégoriquement  à  ce 
sujet  : 

Je  crois,  dit-il,  que.  bien  que  l'on  doive  faire  des  soustrac- 
tions à  l'excédent  donné  paria  liquidation  provisoire,  à  cause 
des  recettes  extraordinaires  qui  ont  été  appliquées  au  1"  tri- 
mestre et  des  obligations  de  la  dette  qui  n'ont  pas  été  satis- 
faites pendant  l'année,  ou  des  obligations  qui  ont  été  satis- 
faites mais  non  entrées  en  compte  :  l'équilibre  des  dépenses 
avec  les  receltes  de  l'Etat,  seule  garantie  certaine  du  crédit 
public,  base  de  tout  l'ordre  fiancicr.  élément  primordial  de  la 
prospérité  du  pays,  est  désormais  obtenu. 

Mais  encore  et  mieux  que  les  chiffres  du  budget  qui  sont 
ceux  que  montre  la  liquidation  provisoire,  ces  résultats  heu- 
reux nous  sont  prouvés  par  les  chitfu  s  d'un  autre  compte, 
non  moins  intéressant  et  beaucoup  plus  clair  et  simple  :  le 
compte  courant  du  Trésor  à  la  Banque  d'Espagne. 

C'est  dans  les  caisses  de  cet  Etablissement  de  crédit  que, 
depuis  te  l**  juillet  1888,  est  centralisé  le  service  de  la  tréso- 
rerie del'Elat.  c'est-à-dire  l'entrée  de  toutes  ses  richesses  et  le 
paiement  de  toutes  ses  obligations,  'toujours  jusqu'au  1"  se- 
mestre de  1899-1900,  ce  compte-  courant  s'est  bouclé  avec  un 
solde  important  en  faveur  de  la  Banque  :  la  moyenne  annuelle 
pendant  ces  11  exercic  s  peut  être  calculée  à  04. 700.000  pesé- 
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tas,  tandis  que,  dans  le  1"  semestre  1899-1900,  ce  solde  a  été 
do  39.300.000  pesetas  au  débit  de  la  Banque  et  on  1900,  de 
93  millions  en  faveur  du  Trésor. 

Il  ne  faudrait  pas  cependant,  cru'en  présence  de  cette 
brillante  situation,  on  oubliât  les  nouvelles  obligations 
qui  s'imposent  au  pays  : 

Ce  serait,  dit  M.  Villaverde,  un  recul  funeste  dans  la  poli- 
tique fiscale  d'équilibre  entreprise  avec  tant  de  bonheur,  que 
d'avoir  la  seule  intention  de  disposer  de  l'excédent  de  la  liqui- 
dation pour  réduire  les  recet  tes,  augmenter  les  dépenses  ou 
tout  au  moins  aider  à  l'équilibre  du  nouveau  budget  île  1902. 
Le  solde  du  compte  courant  à  la  Banque  d'Espagne  n'est  pas 
(bien  qu'on  ait  dit  le  contraire)  une  ressource  disponible  ;  c'est 
un  cliitfre  qui  démontre  que  l'ordre  est  rétabli  dans  la  gestion 
du  Trésor  public, 

L'excédent  de  la  liquidation  de  1900,  a  sa  contre-partie  dans 
les  nouvelles  obligations  qu'à  bref  délai  on  ne  pourra  éluder: 
d'une  part,  la  liquidation  pendante  des  dettes  de  la  guerre  et, 
d'autre  part,  la  nécessité  inéluctable  de  faire  face  à  de  nou- 
velles dépenses,  les  unes  productives,  les  autres  nécessaires, 
que  nous  imposent  avec  leur  progression  :  renseignement,  les 
travaux  publics,  la  défense  militaire,  la  marine  et,  comme  élé- 
ment essentiel  de  tout  développement  économique  et  commer- 
cial, la  réforme  de- notre  situation  monétaire  anormale  et  in- 
soutenable, 

La  première  et  la  plus  urgente  fie  ces  nécessités,  soit  par 
son  caractère  propre,  soit  par  son  iniluence  sur  toutes  les 
autres,  est  la  liquidation  des  dettes  de  la  gueire. 

On  ne  peut  parler  d'excédents  disponibles,  quand  la  Ban- 
que d'Espagne  a  encore  en  portefeuille  944. 800.000  pesetas  de 
pagarès  provenant  du  Trésor  des  colonies  et,  de  plus,  d'après 
les  derniers  chiffres.  130.700.000  pesetas  en  prêts  avec  ga- 
rantie ou  en  comptes  courants  débiteurs  de  même  origine. 

Cette  énorme  dette  flottante  étant  en  concurrence  avec  les 
606.000.000  auxquels  s'élevait  la  dette  de  la  Péninsule,  on  de- 
vait donner  et  on  a  donné  la  préférence  à  celle-ci,  pour  la 
consolidation,  parce  que  cette  dette  était  la  plus  urgente  et  la 
plus  lourde. 

Cette  consolidation  est  arrivée  à  terme  au  moyen  du  décret 
royal  du  19  mai  et  de  la  souscription  publique  du  4  juin, 
souscription  faite  dans  des  conditions  qui  n'auraient  jamais 
pu  être  espérées,  ni  depuis  ni  avant  nos  malheurs  coloniaux; 
puisque,  pour  la  première  fois,  une  dette  flottante  du  Trésor 
a  été  convertie  entre  nous  en  dette  amortissable  à  long  terme, 
dette  qui  impose  à  l'Etat  un  intérêt  inférieur,  malgré- la 
prime  d'amortissement,  à  l'intérêt  payé  auparavant  sur  la 
dette  flottante. 

Pendant  ce  temps,  la  dette  des  colonies,  de  même  classe,  a 
été  mise  en  situation  d'attendre,  grâce  à  la  loi  et  au  convenio 
du  2  août  1899,  une  réduction  d'intérêts  de  moitié,  soit  de  ô 
4  2  1/2  0/0,  ce  qui  procurera  une  économie  pour  le  Trésor 
et  pour  le  budget  de  25  millions  de  pesetas,  comme  je  l'ai 
déjà  dit. 

Mais  cette  situation  transitoire  ne  peut  se  prolonger  et  la 
liquidation  des  dettes  de  la  guerre  ne  doit  être  inter- 
rompue. 

Je  ne  peux  donc  considérer  l'excédent  de  1900  autrement 
que  comme  une  réserve  nécessaire,  et  cependant  bien  insuffi- 
sante, dont  le  premier  emploi  consistera  à  doter  les  crédits 
indispensables  pour  otntianw cotte  liquidation  en  mobilisant 
le  portefeuille  (lu  Tré-sor  que  les  crises  ('prouvées  ont  laissé 
entre  les  mains  de  la  Banque  d'Espagne. 

J'ai  peu  de  choses  à  ajouter  à  ce  magistral  exposé 
de  l'œuvre  financière  entreprise  au  lendemain  de  la 
guerre  et  dos  brillants  résultats  qu'elle  a  donnés!  Aù 
cours  de  son  interview,  M.  Villaverde  en  t'ait  remonter 
tout  L'honneur  aux  Certes  qui  ont  voté  les  lois  proposées: 
il  oublie  de  dire  que  ces  lois  ont  été  élaborées  et  pré- 
sentées par  lui  et  qu'il  a  donc  été  l'artisan  de  cette 
œuvre. 

Il  n'a  pas  été  cependant  seul  à  avoir  confiance  dans 
les  forces  contributives  de  l'Espagne  et  à  concevoir 
la  réorganisation  financière  du  pays  sur  une  réforme 
des  impôts.  Au  cours  de  lévrier  JfS'.t!),  notre  rédacteur 
en  chef,  M.  Edmond  Théry,  entreprenait  dans  l'A'/o- 
nomitte  Européen  une  étude  «nr  \  n  s  il uat  ion  économique 
el  financière  de  l'Etrpaane,  étude  écrite  a  la  suite  d'une 
enquête  faite  sur  place.  Contrairement  ;'i  l'opinion  exis- 
tant alors  à.  l'étranger,  i  t  même  en  Espagne,  11.  Edmond 
Théry  y  démontrait  que  la  situation  n'était  pas  aussi 
compromise  qu'on  ne  le  croyait  et  que  |g  liquidation 
financière  de  la  «lierre  pourrait  être  facilement  réalisée 
par  étapes  successives. 

Madrid,  28  février  1901. 
A  la  suite  de  lu  démission  du  Cabinet.  Azcarrnga,  la  reine 
régent-;  a  consulté  hier,  h«1<>u  l'usage,  le  président  du  Sénat 


et  celui  de  la  Chambré,  Ces  deux  personnalités,  et  surtou 
M.  Villaverde,  se  sont  montré  favorables  à  un  cabine 
Silvela. 

Ce  dernier  a  été  également  appelé  au  Palais.  Il  a  gardé  une 
réserve  absolue  sur  son  entrevue  avec  la  reine,  mais  on  pense 
qu'il  a  exposé  que  le  parti  conservateur  n'a  pas  terminé  sa 
mission  et  que,  sous  la  direction  d'un  chef  énergique,  il 
pourrait  faire  face  à  la  situation  jusqu'à  la  majorité  du  roi. 

La  reine  régente  continuera  aujourd'hui  et  demain  à  con- 
sulter les  principaux  personnages  politiques  :  MM.  Sagasta, 
Lapez  Dominguez,  Gamazo,  Homero  Robledo,  le  duc  de 
Tetuan  ;  tous  seront  priés  de  formuler  leur  avis  par  écrit. 

Au  fur  et  à  mesure  que  la  crise  approche  do  sou  terme, on 
constate  que  cette  idée  gagne  du  terrain  :  qu'il  n'y  aurait  au- 
cune stabilité  avec  des  combinaisons  intermédiaires  deman- 
dées par  les  dissidents  libéraux  ou  conservateurs.  Un  ministère 
présidé  par  M.  Sagasta  ou  par  M.  Silvela  aurait  beaucoup 
plus  de  chances  de  réussir. 


Mormations  faomipes  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Bu  1"  janvier  au  11  février  1901  (5  semaines) 


LIGNES 

Kiloml  ,o0C 
expl.  |  1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau... 

2010 
184 
104 
Util 

Pesetas 

6.015.894 
1.161.836 
L73.1HS 
1-305.381 

Pesetas 

6.144  962 
1.864.518 
186. 699 
1.369  933 

Pesetas 

6.181  051 
1  965.616 
155  421 
1.531. 436 

Pesetas 

6.153.801 
2.015  681 
153.581 
1.541.889 

Lérida-Reus  ■  . 
Atmansa  Valence 

Total  No  'd  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

3451 

9.256.184 

9.566.117 

9.839.590 

10.550.910 

1061 

3650 
246 

1.943.268 

6  926. 38« 
120.512 

2.0S0  019 

9.199. 359 
141.520 

2.198.232 

9.666.952 
351.653 

2.206.559 

10.143.453 
350.608 

Les  Sociétés  étrangères  et  la  Loi  du  Timbre.  —  La 

Gaceta  vient  de  publier  le  décret  suivant  : 

Article  premier.  —  Les  Sociétés  étrangères  par  actions 
domiciliées  en  Espagne  qui  n'auraient  pas  déclaré  le  capital 
destiné  à  des  opérations  dans  ce  pays  devront  verser  L'impôt 
sur  le  capital  social  et  acquitter,  en  outre,  le  montant  des  obli- 
gations qu'elles  pourraient  avoir  contractées  au  l"r  avril  l'.lOI. 

Au  cas  où  on  ne  pourrait  obtenir  la  déclaration  du  capital 
lixe  en  circulation  employé'  dans  leurs  opérations,  application 
leur  sera  faite  de  l'article  214  du  code. 

Art.  2.  —  Les  Sociétés  par  actions,  soit  de  crédit,  soit  d'as- 
surances, devront  payer  l'impôt  sur  le  capital  social,  si  elles 
ne  déclarera  pas  sous  une  forme  légale  la  partie  de  capital 

qu'elles  affectent  à  leurs  opérations  en  Espagne. 

Art.  '.i.  —  En  ce  qui  concerne  les  industries  minières,  le 
capital,  pour  l'année  faisant  l'objet  de  L'impôt,  sera  considéré 
comme  celui  qui  dès  le  début  aura  été  employé  dans  l'indus- 
trie comme  capital  fixe. 

Déduction  do  L'impôt  sera  faite  sur  les  amortissements 
efléetués  depuis  l'année  précédente  inclusivement.  Les  décla- 
rations devront  être  faites  au  mois  de  janvier  do  chaque 
année. 

Art.  4.  —  Lorsqu'une  agence  01  succursale  d'une  Société 

étrangère  par  actions  sera  appelée  à  se  conformer  mu  déci- 
sions de  la  loi  sur  Le  Timbre  et  qu'elle  ne  l'aura  pas  fait  dans 

le  délai  délormiué,  application  lui  sera  l'aile  de  l'article  21  ï 
•  lu  code. 

Art.  f>.  —  Il  devra  être  donné'  connaissance  au  Ministre  de 

la  justice  de  la  situation  comptable  dans  Laquelle  se  trouvent 
Les  agences  ou  succursales  des  Sociétés  étrangères  établies 
en  Espagne.  La  comptabilité,  des  opérations  ci  les  bénéfices 
devront  paraître  tut  un  chapitre  indépendant  de  celui  du 

capital. 

Le  Revenu  des  Douanes  on   1900.    —   t  es  rei 

totales  obtenues  par  len  douanes  en  l'.lOO  sé|e\eni  a  I«h  mil- 
lioiiM  247.:»'»  pesetas,  contre  187.066.788  en  189»,  soi<  n&O 
uiig  d  ta  lion  do  '>m  1/2  millions  en  faveur  de  li»00. 

Sur  ces  Ixh.2  million ï  de  recette  totali  -  1 7V 8U2.»J00 doivent 
être  appliqué*  au  revenu  des  doua  in  »  proprement  dites,  contre 
L82.4JW.»lf3  en  et  lll.4H.720  Hin  iinix'.l  ;  lauxporçus 
par  l'intermédiaire  des  douanes,  contre  oV.ît!M78  on  1886. 

J.e  revenu  des  douanes  a  pinhnl:  .h.. ,|.  d  importation, 
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145.519. Vit;  pesetas-,  exportation,  'j .448.582 ;  transports  par 
mer  cl  par  frontières,  17.884.97o;  droits  inférieurs,  1  mil- 
lion 808.817.;  quarantaine  et  lazaret,  181.248.;  matériel  pour 
travaux  publics,  :l. 039. 251  pesetas. 

domine  les  recettes  pour  le  chapitre  des  douanes  étaient 
portées  au  budget  puni-  une  somme  de  120. (l.'iO. 7 ."il  pesetas,  il 
ressort  une  plus-value  de  42.781.899  pesetas. 

Les  recettes  coin  paréos  obtenues  par  les  impôts  spéciaux 
perçus  par  l'Administration  des  Douanes  ont  été  les  suivantes, 
exprimées  en  millions  de  pesetas  : 

Impôts  189!)      L900  Différences 

Sucre   2.9  12.5  -+■  9.6 

Alcools   1.9       2.6  4-  <>.7 

Chicorée   0.0        0.1  -4-  0.1 

l'orls  francs  des  Canaries..  0.2        1.0  -+-  0.8 

Total   5.2      16.4        +  11.2 

Voici,  maintenant,  pour  terminer  ces  comparaisons,  le  ren- 
dement produit,  en  millions  de  pesetas,  par  les  articles  sui- 
vants : 

Articles  1S09      19(  ki       DilV,  ■renées 


Sucre   0.3  0,8 

Morue   6.5  10.1 

Cacao   M,  2  4,1 

Café   4.5  7.7 

Farine  de  blé   2.2  0.8 

Pétroles   9.8  18.5 

Blé   23.4  17.7 

Autres  céréales   3.5  3  2 

Total   53.8  57.8 


3.0 

0.9 
3.2 
1.4 

3  7 
5.7 
0.3 
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Courrior  <le  la  Bourse  «le  Madrid 


Madrid,  27  lévrier  1901 

Les  questions  politiques  ont  encore  eu  quelque  effet  sur  le 
marché  et  sa  tendance  reste  plus  hésitante. 

On  cote  l'Intérieure  à  71  60  ;  l'Extérieure  à  78  50;  le  change 
sur  Paris  est  à  37  12. 


TURQUIE 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Egypte.  —  Le  commerce 
extérieur  de  l'Egypte  en  1900  se  Chiffre  par  10. 707.083  liv.  ég. 
aux  exportations  et  13.801.894  liv.  ég.  aux  importations.  Ces 
totaux  accusent  une  plus-value  sur  l'année  antérieure  de 
1.415.180  Liv.  ég.  pour  les  premières  et  2.585.287  liv.  é«.  pour 
les  secondes. 

Parmi  les  articles  dont  l'exportation  est  en  progrès  nous 
remarquons  le  coton  pour  1.435.530  liv.  ég..  la  graine  de 
coton  pour  828.099  liv.  ég.,  la  gomme  arabique  pour  03.211 
liv.  ég.  et  les  œufs  pour  59.570  liv.  ég.  Par  contre,  il  y  a  eu 
diminution  de  "215.777  liv.  ég.  sur  les  fèves,  de  76.475  liv.  ég. 
pour  les  oignons  et  de  88.935  liv.  ég.  pour  le  sucre  de  canne 
Les  colis  postaux,  dont  la  valeur  a  été  de  8.920  liv.  ég.  en 
1900,  contre  8.114  liv.  ég.  l'année  précédente,  ne  sont  pas 
compris  dans  ces  chiffres. 

L'Egypte  a  importé  surtout  en  1900  les  tissus  de  coton.  Blés, 
tapis,  habillements  pour  une  valeur  de  709. 28'i  liv.  ég.;  les 
l>"i-  et  charhons.  321.212'  liv.  ég.  ;  les  céréales,  légumes  et 
farines.  510. 834  liv.  ég.  ;  les  produits  alimentaires,  les  spiri- 
tueux, boissons  et  huiles,  189.024  liv.  ég.  ;  les  métaux  et 
ouvrages  en  métal,  210  304  liv.  ég.,  et  surtout  les  tabacs, 
577.208  liv,  ég.,  contre  532.085  liv.  ég.  en  1899.  Les  colis  pos- 
taux représentaient  une  valeur  de  310.938  liv.  ég.  en  1900, 
contre  225.895  liv.  ég.  en  1800. 

D'autre  part,  les  réexportations  de  marchandises  ne  se  sont 
élevées  quà  217.668  liv.  ég.,  en  diminution  de  15. "270  liv.  ég. 
sur  le  chiffre  de  l'année  précédente,  mais  les  tabacs  réexportes 
sont  en  plus-value  de  49.456  liv.  ég.,  figurant  pour  857.504 
liv.  ég.,  contre 308.1 1'i8  liv.  ég.  en  1899.  Le  transit  enfui  ligure 
dans  la  statistique  pour  une  valeur  de  1.022.728  liv.  ég.,  en 
augmentation  de  135.942  liv.  ég.  sur  l'année  précédente. 

En  ce  qui  concerne  le  numéraire,  il  en  a  été'  importé  pour 
4.114.612  liv.  ég.  en  l'.NO,  contre  4.515.917  liv.  ég.  en  1899.  et 
exporté  pour  3.602.790  liv.  ég.,  contre  1.502.485  liv.  ég.  en 
1899.  Il  y  a  donc  eu  une  différence  de  1.511.822  liv.  ég.  en 
faveur  de  l'importation. 

En  résumé,  la  différence  entre  la  valeur  des  importations  et 
celle  des  exportations  a  été  de  2.î(56.2!t2  liv.  ég.  eu  faveur  des 
premières.  En  1K99,  cette  plus-value  avait  été  de  4.126.087 
livres  égyptiennes. 


KTATS  BALKANIQUES 


Le  Nouveau  Ministère  Serbe.  —  Des  change- 
ments ministériels  viennent  de  se  produire  dans  plu- 
sieurs pays  balkaniques:  en  Serbie,  en  Roumanie  et  en 
Bulganè. 

En  Serbie,  la  crise  était  prévue  depuis  le  jour  où  le 
roi  Alexandre  a  rompu  définitivement  avec  la  politi- 
que de  son  père  :  il  «levait  éliminer,  un  jour  ou  I  autre, 
du  Cabinet  radical,  les  amis  politiques  de  M.  Vladan 
<  îoorgéviteh.  Voici  comment  se  compose  le  nouveau 
Cabine!  de  M.  Alexis  Yovanovitcli,  qui  a  été  recon- 
stitué le  5  février  (ancien  style)  : 

Présidence  du  Conseil  et 

Justice   MM.  Alexis  Yovanoviicli 

Affaires  étrangères   Michel  Vouitch 

Intérieur   Nicolas  Stéphanovitch 

Finances   Mika  Popovitch 

Commerce   Milovan  Milovanovitdi 

D'après  les  informations  parvenues  de  Kelgrade,  la 
formation  de  ce  Cabinet  a  produit  la  meilleure  impres- 
sion en  Serbie,  car,  de  jour  en  jour,  les  liens  se  resser- 
rent entre  la  Cour  et  le  groupe  des  radicaux  modérés. 
La  politique  extérieure,  inaugurée  depuis  le  mariage 
du  Roi,  répond,  d'ailleurs,  aux  sentiments  des  pa- 
triotes serbes  et.  en  première  ligne,  au  programme  ex- 
térieur du  parti  radical,  toujours  dévoué  à  la  Russie, 
ainsi  qu'à  la  cause  du  slavismc  tout  entier. 

Il  va  sans  dire  que,  dans  ces  circonstances,  la  pré- 
sence au  Gouvernement  de  deux  adversaires  avoués  du 
parti  radical  était  devenue  impossible.  MM.  Lazar 
Popovitch  et  Xastas  Antonovitch  ne  pouvaient  plus 
rester  membres  d'un  -Gouvernement  qui  s'efforce  de 
s'assurer  le  concours  et  l'appui  du  parti  le  plus  consi- 
dérable du  pays. 

Quant  au  changement  survenu  dans  le  Minsitère  des 
Affaires  étrangères,  il  s'agissait  de  remplacer  d'un 
côté,  M.  Alexis  Yovanovitcb,  homme  de  valeur,  au 
point  de  vue  de  la  jurisprudence,  par  un  personnage 
de  plus  haute  autorité  en  matière  de  politique  exté- 
rieure. Il  s'agissait  aussi  de  mieux  accentuer  la  nou- 
velle attitude  inaugurée  depuis  l'éloignemcnt  de  l'ex- 
roi,  du  territoire  serbe. 

M.  le  docteur  Michel  Vouitch  représente  les  tradi- 
tions du  parti  radical,  dont  la  politique  étrangère  est 
celle  de  toute  la  nation.  Il  est  appuyé  et  secondé  en 
ce  moment  par  ses  deux  colègues  et  amis  politiques 
dans  le  Gouvernement  actuel  :1e  ministre  du  com- 
merce, le  docteur  Milovan  Milovanovitch  et  le  minis- 
tre des  finances,  le  docteur  Alikal  Popovitch. 

Tous  les  trois  sont  des  hommes  d'Etat  érudits  et 
modérés.  Ils  sont  persuadés  que  la  Serbie  a  besoin,  en 
ce  moment,  de  se  recueillir  et  de  mener  à  bonne  fin 
l'œuvre  de  la  consolidation  intérieure.  Sous  ce  rapport, 
ils  se  trouvent  parfaitement  d'accord  avec  leur  souve- 
rain. 

Le  Nouveau  Ministère  Roumain.  Nous  avons 
exposé,  dans  l'Economiste  Européen  du  14  février  der- 
nier, les  difficultés  éprouvées  par  M.  Carp,  pour  faire 
voter  ses  réformes  fiscales.  On  sait  qu'en  présence  du 
désaccord  existant  entre  le  Président  du  Conseil,  mi- 
nistre des  finances,  et  la  Commission  du  budget,  une 
première  crise  ministérielle  avait  éclaté  et  que  l'inter- 
vention de  M.  Cantacuzène  l'avait  fait  résoudre  aus- 
sitôt. On  avait  considéré  cette  solution  comme  favo- 
rable, car  l'attitude  de  M.  Cantacuzène  faisait  espérer 
que  le  vote  des  réformes  serait  obtenue  désormais  très 
facilement.  Or,  le  parti  conservateur  pur  a  recommencé 
son  opposition  contre  le  projet  financier  de  M.  Carp, 
et  celui-ci,  en  présence  de  cette  situation,  s'est  décidé 
à  en  appeler  à  la  Chambre.  Le  25  février,  il  a  donc  pro- 
voqué un  vote  de  confiance  en  posant  la  question  de 
Cabinet  et  il  est  resté  en  minorité  d'une  voix  :  75  con- 
tre 74,  plus  8  abstentions.  La  crise  a  donc  éclaté;  après 
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ce  dernier  essai  d'unifier  les  forces  conservatrices,  le 
Roi  a  décide  de  l'aire  appel  au  parti  libéral  en  char- 
geant son  chef,  M.  Demétri  Stourdzâ,  de  constituer  un 
Cabinet.  Voici  la  liste  qu'il  a  aussitôt  établie  et  que  le 
Roi  a  approuvée  : 

Présidence  du  Conseil,  Affaires  étrangères  et  par  in- 
térim Guerre  :  M.  Stourdzâ  ; 
Intérieur  :  M.  Aurelian  ; 
Justice  :  M.  Stoicesco  ; 
Travaux  publics  :  M.  Jean  Bratiano  ; 
Instruction  publique  et  Cultes  :  M.  Staret  ; 
Finances  :  M.  Palladi  ; 

Agriculture,  Industrie,  Commerce  et  Domaines  : 
M.  Missir. 

La  première  décision  du  nouveau  Président  de  Con- 
seil a  été  de  dissoudre  les  Chambres,  où  les  partis 
étaient  trop  divisés  pour  que  l'on  pût  y  trouver  une 
majorité  nettement  définie. 

Les  élections  sénatoriales  auront  lieu  les  22,  23  et 
2'i  mars  ;  les  élections  législatives,  les  26,  27  et  26 
mars. 

Lés  Chambres  se  réuniront  le  G  avril. 

Le  nouveau  Ministère  a  été  favorablement  accueilli 
par  le  pays.  Pendant  la  campagne  électorale,  il  aura 
tout  le  temps  nécessaire  pour  étudier  la  situation 
linancière  :  apporter  aux  projets  de  M.  Carp  les  modi- 
fications qu'il  jugera  utiles  pour  les  rendre  acceptables, 
ou  élaborer  un  autre  plan  de  nature  à  rétablir  l'équi- 
libre. La  tâche  n'est  pas  d'une  difficulté  telle  que 
M.  Stourdzâ  et  ses  collègues  ne  puissent  la  remplir. 

Le  président  du  Conseil,  M.  Stourdzâ,  a  présidé  de 
1897  à  1899  le  Ministère  libéral. 

Le  ministre  de  l'intérieur,  M.  Aurelian  âgé  de 
soixante-huit  ans,  économiste  et  agronome  distingué, 
a  été,  en  1877,  ministre  de  l'agriculture  et  plus  tard  de 
la  justice. 

M.  Palladi,  ministre  des  finances,  a  été  ministre  de 
l'agriculture  du  premier  ministère  Stourdzâ,  ministre 
de  la  justice,  puis  des  finances  sous  le  second  minis- 
tère Stourdzâ. 

M.  Sloïcesco,  ministre  de  la  justice,  a  été  ministre 
des  travaux  publics  du  premier  cabinet  Stourdzâ. 

M.  Bratiano,  ministre  des  travaux  publics,  a  été 
déjà  ministre  des  travaux  publics  dans  le  second 
cabinet  Stourdzâ,  de  1897  à  1899. 


Crise  ministérielle  en  Bulgarie.  —  Une  dépêche 

de  Solia  nous  apprend  que  le  Cabinet  Petrof  a  donné 
sa  démission.  Nous  manquons  encore  de  renseigne- 
ments sur  les  causes  de  cette  crise,  mais  il  faut,  sans 
doute,  l'attribuer  aux  trop  nombreuses  divisions  des 
partis  qui  régnent  à  la  Sobraniéet  à  l'impuissance  où 
le  Gouvernement  s'est  trouvé  de  rassembler  une 
majorité. 

Les  inquiétudes  que  donne  au  prince  Ferdinand  la 
santé  de  son  fils,  le  prince  héritier  Boris,  l'ont  empêché 
de  prendre  immédiatement  une  décision,  mais  il  est 
probable  que  si  une  entente  ne  peut  se  faire  entre 
divers  groupes  il  se  décidera  ;'i  gouverner  avec  les 
hommes  qui  ont  sa  confiance  et  l'armée. 

Il  serait  d'autant  plus  ù  désirer  que  les  querelles 
politiques  cessent,  que  la  situation  générale  du  pays 
est  on  sérieuse  voir:  d'amélioration.  Nous  en  avons  une 
nouvelle  preuve  clans  les  résultats  du  commerce  exté- 
rieur de  1900,  qui  viennent  de  nous  parvenir.  Pendant 
cette  dernière  année,  les  exportations  se  sont  élevées  à 
."kJ. 900.000  fr.,  chiffre  qui  représente  une  augmentation 
de  WJ.OOO  fr.  Biir  celui  de  iH'.f.)  et  les  importations  ont 
été  de  46.800.000  fr..  en  diminution  de  1:1.878.000 fr.  La 
balance  commerciale,  qui  présentait,  en  IH'.f.i,  un  déficit 
de  6.710.000  fr.,  s'est  retournée  en  1900  el  a  offert  un 
solde  de "7.600,000  fr.  favorable  h  la  Bulgarie.  Ce  l'ait 

indique  que,  la  récolte  ayant  été  bonne,  ce  pays  a  pu 
sensiblement  diminuer  ses  achats  à  l'étranger,  qui  se 
traduisent  forcément  par  des  sorties  d'or,  et,  ^e  suffi- 
sant a  lui-même  |ioiir  sa  consommation  intérieure,  aug- 
menter la  vente  de  ses  produits. 
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BRÉSIL 

Les  Recettes  douanières  en  1900.  —  Notre  confrère 
Le  Brésil  publie  les  chiffres  totaux  des  recettes  des  douanes 
brésiliennes  en  1900. 

Les  recettes  s'élèvent  à  23.286  contos-or,  contre  18.883  con- 
tos-or  en  1899,  cl  à  1(53.108  contos-papier,  contre  201.932  on 
18119. 

En  convertissant  le  tout  on  papier,  on  a  235.002  contos  on 
1900,  contre  271,203  en  1899  et  240,929  on  1898.  11  y  a  doue 
eu  l'an  dernier  une  diminution  de  recettes  dé  36.2 (1  contos, 
soit  13  3  0/0,  sur  celles  de  1899,  et  do  11.927  contos,  soit  50/0, 
sur  1898. 

La  diminution  s'est  particulièrement  manifestée  pendant 
le  troisième  et  surtout  pendant  le  quatrième  trimestre  de 
l'année,  par  suite  de  la  dépression  croissante  de  l'importa- 
tion. 

En  étudiant  la  recette  par  région,  on  remarque  que  les 
douanes  dos  Etats  du  contre,  qui  comprennent  Rio  et  Sautos 
et  représentent  environ  50  0/0  de  la  recette  totale,  accusent 
une  diminution  de  ltf.7  0/0  sur  1899.  Los  douanes  du  Sud, 
qui  représentent  environ  le  10  0/0  du  commerce  total,  ont  vu 
baisser  leur  recette  do  23.1  0/0;  colles  du  Nord-Est  (Bahia, 
Pornambuco,  etc.),  représentant  un  pou  plus  du  quart  du 
commerce,  ont  an  contraire  leur  recette  en  progression  de 
10.4  0/0;  celles  du  Nord  (Fortaleza,  Maranhao),  représentant 
un  vingtième  du  commerce,  ont  accru  leur  recette  de  4  0/0  ; 
enfin  les  douanes  des  deux  Etats  de  l'Amazonie,  qui  repré- 
sentent le  septième  du  mouvement  d'importation,  ont  subi 
une  réduction  de  20.7  0/0. 

La  décroissance  dos  recettes  do  douane  n'est  que  la 
conséquence  prévue  d'une  politique  tendant  à  doux  fins: 
restreindre  l'importation  afin  de  rétablir  l'équilibre  do 
la  balance  commerciale  et  de  relever  le  change,  puis  substi- 
tuer peu  à  peu  les  contributions  intérieures  au  revenu  de 
douane. 

A  moins  d'une  hausse  des  prix  du  café  et  du  caoutchouc, 
il  est  probable  que  le  commerce  d'importation  va  rester  encore 
stationnairc  et  par  conséquent  la  recette  de  douane  également. 

11  faut  voir  maintenant  dans  quelle  mesure  la  recette  in- 
térieure arrivera  à  compenser  le  déticit  du  droit  de  douane. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Trust  de  l'acier.  —  Le  trust  gigantesque  dé  l'acier, 
dont  on  parlait  depuis  plusieurs  semaines  et  qui  avait  soulevé 
de  nombreuses  discussions  dans  la  presse  américaine,  est  au- 
jourd'hui chose  faite.  M.  Carnegie  et  M.  Morgan  en  sont  les 
deux  principaux  promoteurs  :  les  statuts  viennent  d'en  être 
rédigés  et  toutes  les  formalités  légales  ont  été  remplies. 

Le  capital-actions  autorisé  est  seulement  de  3.000  dollars 
divisé-  en  80  actions  dé  100  dollars,  mais  des  dispositions 
sinit  prises  pour  qu'il  puisse  être  augmenté  immédiatement. 

Le  but  de  la  Société  est  la  fabrication  de  l'acier,  du  for,  du 
cuivre  et  autres  métaux;  de  posséder,  occuper  et  développer 
les  usines  e(  de  posséder  les  moyens  de  transport.  Des  dis- 
positions sont  prises  pour  qu'elle  ne  possède  pas  jle  chemin 
de  fer  dans  le  New-Jersey. 

D'après  le,  Nevo-Yor k  Herald,  les  alla  ires  englobées  dans 
ce  trust  sont  :  la  Carnegie,  la  Fédéral  Steel,  la  National 
Tube.  ['American  Steel  and  Wire,  V American  Tin  Plate, 
la  national  Steel,  Y  American  Steel  Hoop  et  VAmericati 
Sheet  Seel  Ci/. 

Leurs  recettes  annuelles  réunies,  dépassent  100  millions  do 

dollars.  Ou  estime  à  1 . KKJ.ODO.IXK >  de  dollars  la  capitalisation 
totale  de  la  corporation.  C'est  un  des  trusts  les  plus  gigan- 
tesques un  ou  ait  vu  jusqu'ici. 

H,  Schwab  en  est  le  président;  c'est  un  homme  d'une  très 
grandi-  capacité'  qui  a  été  formé  par  M. Carnegie  el  qui  parait 
de  tous  puiiils  compétent  pour  commander  la  grande  armée 
industrielle  qui  va  lui  être  confiée. 


Le  Marché  Financier  «!«•  \'ew-York 

New-York,  27  février  P.liil. 

La  conclusion  du  trust  de  l'acier  a  déterminé  une  assez 
grande  activité  sur  le  Marché,  pendant  ces  derniers  jours, 
mai-  la  hausse  a  elle  même  déterminé  des  réalisations  ot,  on 
définitive,  la  tendance  générale  reste  un  peu  plu-  lourde. 

Les  fonds  d'Etal  et  les  valeurs  do  chemina  do  for  n'onl  pas 
cessé  d'être  demandés;  ils  conservent  une  allure  très  forma. 

1/ a  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchiton, 
66  6  l:  Milwaukee,  154  I  i;  Brie.%  I  4;  Readitiff,  80 
Canaaian  Pacific,  90  ./.  ;  Illinois  Central,  Ml  ./.  :  Louis- 
cille,  m  1 /à;   New-York  Central ,\\\\  ïr' .  limm  Pacific, 
H7  8/4. 
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MEXIQUE 

La  Statistique  fiscale  du  Mexique.  —  Le  Ministre  doB 
Financée  du  Mexique  vient  de  publier  Le  Bulletin  <ie  la  Stck 
tistique  /isi-nlp  pour  l'exercice  économique  1"  juillet  1999- 
80  juin  1!KK)  —  travail  qu'il  ni'  faut  pae  confondre  avec  le 
Iù'-siiiih1  du  ConDtierce  Extérieur,  car,  lundis  que  ce  dernier 
06  donne  que  les  moulants,  établis  toujours  un  peu  à  la  liàte. 

des  importations  et  des  exportations,  le  Bulletin  comporte» 
non  Beulemenl  ces  renseignements,  revus  el  corrigés,  mail 
rrux  relatifs  à  tout  ce  qui  so  rapports  au  mouvement général 
des  alla  ires. 

Voici,  d'après  ce  document,  les  résultais  du  commerce  ex- 
térieur de  l'exercice  1899-1900  : 

Piastres 

Les  importations  se  sont  élevées  à   138. 796.606 

contre   107 .011)  .Ml 

Augmentation   21. 177  .Km 

(  luant aux  exportations, elles  se  sont  élevées  de  148.4fti.834 

en  1898-1899,  à   158,247.033 

ou  1899-1900,  soit  une  augmentation  de   S). 794. 099 

Gomme  toujours,  dans  ce  mouvemenl  d'échanges,  ce  sont 
les  Etnls-l'nis  qui  tiennent  la  tète.  Ils  ont  reçu  du  Mexique 
pour  plus  de  81  millions  de  dollars-or  de  marchandises  et  y 
out  expédié  pour  116.102.386  piastres-argent  de  marchan- 
dises. Viennent  ensuite  :  l'Angleterre  et  ses  colonies,  la 
France,  l'Allemagne,  l'Espagne  (pour  les  importations,  car 
elle  n'a  reçu  que  pour  moins  d'un  million  de  produits  mexi- 
cains^, Cuba,  qui  a  importé  pour  près  de  six  millions  de  ces 
produits,  etc.,  etc. 

Pour  les  importations,  l'augmentation  a  porté  principale- 
ment sur  les  matières  minérales  et  sur  les  machines  et  appa- 
reils. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  on  remarque  qu'il  a 
été  envoyé'  à  l'étranger  pour  10.5tl7.813  piastres  de  plus  que 
l'année  liscale  antérieure.  Par  contre,  les  envois  de  produits 
minéraux  ont  baissé  de  1.209.279  piastres. 

Voici  divers  renseignements  sur  les  recettes  du  Trésor  : 

Les  divers  impôts  sur  Le  commerce  extérieur.  Piastres 
qui  avaient  produit,  ensemble,  durant  l'année 

1898-99    28.403.789  47 

ont  atteint  au  cours  de  la  dernière  année  fis- 
cale   29.030.QQ1  lis 

Augmentation   1. 172. 212  21 

Les  droits  perçus  par  les  agences  consulaires  du  Mexique 
à  l'étranger  ont  été  les  suivants  : 

Piastres 

Année  1898-1899    203.882  35 

—  1899-1900    298.173  07 

Augmentation   34.291  32 

Les  produits  de  la  vente  du  timbre  ont  donné  : 

Piastres 

An  née  1 898-1899    28.315. 098  77 

—  1899-1900    24.8li9.270  (il 

Augmentation   1-668.572  84 

Les  impôts  et  droits,  sur  les  métaux  précieux  ont  été  : 

Piastres 

Année  1898-1899    3.(598.607  12 

—  1899-1900    3.013.950  20 

Diminution   84.686  86 

Quant  aux  divers  impôts  intérieurs,  leurs  résultats  ont  été 
les  suivants  : 

Piastres 

Année  1898-1899    8.781.834  » 

—  1899-1900    3.900  04(i  01 

Augmentation   214.212  01 

Du  31  décembre  1898  au  30  juin  1900.  le  nombre  des  titres 

de  propriétés  minières  s'est  accru  de  1.919,  représentant  une 

surface  de  34.042  hectares  25  acres. 
La  valeur  des  métaux  précieux  introduits  Piastres 

dans  les  hôtels  de  monnaie,  pour  L'affinage  ou 

pour  la  frappe,  s'est  élevée,  de   62.028.774  28 

en  1898-99  à   03.588.923  00 

soit  une  augmentation  de   1  560.149  :i2 

La  fabrication  des  tissus  et  articles  de  coton 
représentait .  pendant  l'année  fiscale  anté- 
rieure, une  valeur  de   29.753.414  11 

Elle  a  atteint,  en  1899-1900.  le  cliitl'iv  de....    3ô. 458.577  78 

Augmentation   $.706.168  07 


Enfin,  pour  compléter  ces  renseignements, 
nous  dirons  que,  d'après  les  rapports  des  ad- 
ministrateurs du  Timbre,  le  montant  des  ven- 
tes an  détail  s'est  élevé  de   159.049.112  33 

en  1898-1899  à   108.093.588  18 


■n  1899-1900;  augmentation... 


9.044.475  85 


Il  ressort  de  tous  ces  documents  que  le  mouvement  géné- 
ral des  affaires,  au  Mexique,  a  été  aussi  satisfaisant  que  pos- 
sible pendant  les  douze  mois  auxquels  se  réfère  Le  Bulletin. 

Os  documents  ont,  d'ailleurs,  été  commentés  avec  une 
haute  compétence  par  le  Ministre  des  finances  dans  ses  rap- 
ports au  Congrès  sur  le  dernier  exercice  fiscal  et  sur  le  projet 
de  budget  pour  1901-1902, 


La  Crise  cotonnière.  —  Nous  Usons  dans  la  Semana 
Merantil  : 

«  La  crise  cotonnière  qui  a  provoqué  la  clôture  de  plusieurs 
fabriques  dé  tissus  n'a  pas  encore  pris  lin.  mais  il  y  a  lieu 
d'espérer  une  prompte  et  satisfaisante  solution. 

«  La  production  ayant  diminué,  les  stocks  ont  également 
btossé. 

«  Nous  savons  que  plusieurs  industriels  ont  sollicité  du 
Ministère  des  Finances  un  appui  qui  leur  permettra  de  sur- 
monter la  crise  et  que  M.  Limantour  s'est  montré  excessi- 
vement favorable  aux  désirs  de  La  (Commission,  qu'il  est  tout 
disposé  à  aider  dans  la  mesure  de  ses  pouvoirs.  » 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'Emprunt  de    rescision.   —   L'intérêt  montré  par  le 

public  pour  l'emprunt  de  rescision  argentin  donne  de  l'ac- 
tualité à  l'information  suivante  sur  les  résultats  donnés  par 
cette  opération  de  la  rescision  des  contrats  avec  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  garanties. 

Les  Compagnies  de  chemins  de  fer  garanties  par  l'Argen- 
tine étaient  les  suivantes  : 

Capital  Années 

—  de 
Pesos-or       0/0  gaiant» 

Buenos-Avres  et  Pacific   13.811.410  7  20 

Argentine  (ireat  Western   10.331.479  7  20 

Cordoba  Central  N.  Sect   21.000.000  5  15 

.  East  Argentine   4.886.906  7  40 

Villa  Maria  et  lîufino   4.083. 1*0  0  11 

Bahia  Blanca  et  N.  Western..  4.110.693  5  20 

Argentine  North  Eastern   10.111.055  0  20 

Argentine  North  Western   1.942.005  5  55 

San  Cristobal  à  Tucuman   12.025.089  5  55 

Buenos -Ayrcs   et  Valparaiso- 

Transan'dine   3.720.207  7  20 

Total..,   86.022.631 

Ces  garanties  représentaient  une  charge  annuelle  de  5  mil- 
lions 98.075  pesos-or  et  un  paiement  total,  jusqu'à  l'expira- 
tion de  la  dernière  garantie,  de  125.791.825  pesos-or. 

En  remplacement,  le  Gouvernement  a  émis  des  bonds  na- 
tionaux 4  0/0  avec  1/2  0/0  d'amortissement  annuel.  Le  total 
de  cet  émission  est  de  50.599.098  pesos-or.  exigeant  un  ser- 
vice annuel  de  2.023.988  pour  1  intérêt  et  252.998  pesos-or 
pour  l'amortissement,  soit,  en  tout,  2.270.986  pesos-or.  En 
voici  le  détail  : 

Pesos-or 
en  bonds 
de  4  0/0 

Buenos-Avres  et  Pacific   1.900.000 

Argentine  Great  Western   2.500.000 

Cordoba  Central   8.000.000 

East  Argentine   3.780.000 

Villa  Maria  et  llutino   1.850.000 

Bahia  Blanca  et  North  Western   2.202.929 

Argentine  North  Eastern   11.500.000 

—  Western   1.882.295 

San  Cristobal   10.584.472 

Buenos-Ayres  et  Valparaiso-Transandine. . .  6.400.000 

Total   50.599.697 

C'est  donc  une  économie  de  plus  de  50  0/0  que  le  Trésor 
argentin  réalise  annuellement  par  la  commutation  desdites 

garanties  en  obligations  directes  de  l'Etat. 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  I>E  MOZAMBIQUE 


Voici  les  recettes  et  les  dépenses  budgétaires  des  territoires 
de  la  Compagnie  île  Mozambique  pendant  le  quatrième  tri- 
mestre l!MX)  et  pendant  l'aimé"  entière  : 


Licences  

Marché  du  Gorjao  

Abattoirs  

Impôts  douaniers  

Impôt  sur  la  viande  

Impôt  sanitaire  

Cimetière  

Recettes  éventuelles  

Impôt  foncier  

Déficit  (différence  entre 
les  recettes  et  les  dé- 
penses du  4'  trimestre) 


Commission  sanitaire. . . 
Direction  des  licences... 

Services  sanitaires  

Entretien  des  routes  

Entretien  des  bâtiments. 
Entretien  des  passages. . 

Marché  de  Gorjaô  

Abattoirs  

Pépinières  

Cimetière  

Eclairage  

Mobilier  

Direction  des  Douanes.. 

Entretien  des  ponts  

Entretien  de  l'hôpital... 
Remboursements  


Recettes 

Prévisions 

Recettes 

Recettes 

budgétaires 

du 

pour 

pour 

4°  trimestre 

l'année 

l'année  1900 

1900 

entière 

30:000g000 

1:750§700 

8S:  4218550 

3  500  000 

750  950 

3  249  940 

10  000  000 

2  432  800 

11  013  500 

10  450  000 

2  447  852 

10  389  379 

893  000 

94  250 

375  080 

2  500  000 

722  000 

2  425  01  »  l 

56  000 

44  000 

220  000 

858  870 

858  870 

858  870 

2  835  000 

» 

» 

3  664 

044 

12  705  520 

03  953  189 

Dépenses 

540 

000 

135 

000 

540 

000 

12  540 

000 

2  708 

049 

10 

377 

195 

17  911 

600 

3  422 

667 

14 

218 

14.". 

4  640 

000 

843 

443 

2 

040 

304 

3  000 

000 

98 

2!«) 

135 

049 

079 

200 

•M 

149 

483 

147 

2  980 

000 

638 

399 

2 

134 

769 

2  589 

280 

622 

630 

2 

508 

052 

7(X) 

000 

208 

387 

268 

387 

1  126 

700 

202 

500 

1 

008 

792 

3  872 

000 

704 

460 

2 

525 

487 

2  500 

000 

272 

120 

1 

437 

783 

522 

OOO 

122 

391 

40 

320 

300 

(100 

2 

000 

519 

463 

2  320 

000 

2  320 

660 

2 

326 

600 

347 

160 

347 

060 

347 

060 

12  705  520   41  271  273 


"Somme  qui  passe  au  budget  extraordinaire 
de  1900  


Solde  à  reporter  à  l'exercice  1901. 


4  000  Q00 

45  271  273 
18  ohi  016 

03  953  1H9 


Toutes  les  prévisions  ci-dessus,  toutes  les  recettes  et  dé- 
penses dont  dé'tail  vient  d'être  donné,  sont  conformes  aux 
états  dressés  par  le  Conseiller-Gouverneur. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 

Rien  que  les  dépêches  renie?  soient  contradictoires,  il  appa- 
raît bien  que  la  tentative  de  Dovvol  dans  ta  Colonie  du  Cap 
n'a  pas  réussi.  Refoulé  par  les  troupes  anglaises  il  serait  par- 
venu quand  même  a  échapper  jusqu'à  présent  aux  colonnes 
qui  menaçaient  tout  d'abord  de  l'envelopper.  Son  commando 
se  serait  divisé  en  petits  détachements, ei  quant  à  lui  il  rétro- 
graderait vers  l'est  avec  le  président  Steijn.  Ce  mouvement, 
semble  extraordinaire,  niais  on  ne  peut  que  s'en  rapporter 
aux  télégrammes  transmis. 

\ji  manœuvre  du  général  French  contre  le  général  Louis 
Botha  n'a  pas  complètement  réussi,  et  il  apparaîtrait  que  le 
chef  boer  a  pu  remonter  vers  le  nord  du  Transvaal  où  il  est 
impossible  de  le  suivre,  au  moins  pour  le  moment. 

Bref,  la  situation  semble  de  plus  on  plus  difficile  pour  les 
Boers.  Ijs  soulèvement  des  Afrixanders  leur  manque,  et  le  se- 
crétaire de  PAfrikander  Bond  annonce  officiellement  que,  par 
suite  de  l'état  de  siègo,  le  Congres  qui  devait  se  réunir  pro- 
chainement a  Somerset  Kaxt  n'aura  pan  lieu.  Il  est  difficile, 
sinon  impossible  aux  membres  du  Bond  da  se  procurer  des 
permit»  p«mr  le  vovan#». 

Ix-  lime*  a  publié  vendredi  dernier  une  lettre  intéressante, 
armé*-  du  sud  «le  I  Afrique,  et  donnant  |m  détails  les  plus 


circonstanciés  sur  le  plan  adopté  par  lord  Kitchener,  et  qu  il 
a  commence''  à  mettre  eu  pratique  dès  le  6  février.  Ce  plan 
laisse  entendre  que  la  guerre  pourra  être  terminée  dans  trois 
mois. 


GEDULD  PROPRIETARY  MINES  LIMITED 


Constituée  au  capital  de  400.000  liv.  st.  divisé  en  400.000 
actions  de  1  liv.  st.,  la  Geduld  Proprietary  Mines,  Limited 
n'avait  émis,  jusqu'à  présent,  que  325.000  actions  et  avait 
gardé  eu  réserve  le  solde  de  75.000  actions.  Or,  en  vue  de  se 
procurer  le  capital  nécessaire  au  développement  d'une  partie 
de  son  immense  propriété,  cette  Compagnie  va  procéder  à 
l'émission  de  TA.  166  actions  faisant-  partie  des  7Ô.Ù0\)  actions 
de  réserve  mentionnées  ci-dessus.  Cette  émission  est  offerte, 
par  préférence,  aux  actionnaires  actuels  qui  ont  le  droit  de 
souscrire,  au  prix  de  4  liv.  st.  5  sh.  par  titre,  une  action  nou- 
velle par -six  actions  anciennes  enregistrées  à  leur  nom  avant 
la  clôture  des  registres  de  transfert,  c'est-à-dire  avant  le  15 
mars  prochain.  Le  prix  d'émission  de  4  liv.  st.  5  sh.  est  paya- 
ble comme  suit  :  1  liv.  st.  5  sh.  (31  fr.  35)  en  souscrivant  : 
1  liv.  st.  (25  fr.  25)  au  15  avril  1901  ;  1  liv.  st.  (25  fr.  25)  au 

15  mai  1901  ;  1  liv.  st.  (25  fr.  25)  au  15  juin  1901. 
L'émission  dont  il  s'agit  est  «  garantie  »  par  un  Syndicat 

qui  prendra,  au  même  prix  de-4  liv.  st.  5  sh.,  toutes  les  ac- 
tions qui  n'auront  pas  été  souscrites  par  les  actionnaires.  En 
rémunération  de  sa  garantie,  ce  Syndicat  a  un  droit  d'option 
sur  les  20.834  actions  formant  le  solde  des  75.000  actions  de 
réserve,  au  prix  de  4  liv.  st.  10  sh.  pendant  un  an,  à  partir  du 

16  mars  prochain. 

Dans  l'Economiste  Européen  (édition  verte),  du  9  juin 
1899,  des  27  avril  et  1er  juin  1900,  nous  avons  déjà  donné  des 
renseignements  très  circonstanciés  sur  cette  entreprise  dont 
la  propriété,  située  au  sud-est  de  la  ferme  «  Modderl'ontein  » 
comprend  un  territoire,  formant  un  bloc  considérable  de 
2.371  claims,  non  compris  la  part  de  droits  qu'elle  détient  sur 
les  3.500  claims  qui  représentent  le  solde  de  la  ferme,  et 
qui  ont  été  conservés  pour  une  adjudication  publique. 

La  Compagnie  n'a  pas,  jusqu'à  présent,  perdu  de  temps,  et 
elle  a  divisé  sa  propriété  en  six  groupes  dont  voici  le  détail  : 

Durée 

Block  A   403  claims  16.8  années 

—  B   403     —  16.8  — 

—  C   356     —  14.8  — 

—  D   422     —  17.5  — 

—  E   360    —  14.9  — 

—  F   427    —  17.8  — 

La  Geduld  Proprietary  est,  en  effet,  non  pas  une  Compa- 
gnie d'exploitation,  mais  une  Société  financière  comme  la 
Rand  Mines  et  YEast  Rond,  et  c'est  pourquoi  son  premier 
soin  a  été  de  constituer  des  Sociétés  filiales.  Avant  cette  consti- 
tution, elle  a  procédé  à  des  travaux  de  sondage  qui  ont  donne'' 
les  résultats  suivants  : 

L-  premier  sondage,  près  de  North  Beacon,  a  atteint  la 
profondeur- de  1.391  pieds  ;  à  cet  endroit,  le  reef  a  accusé  une 
teneur  de  32  dvvts  à  la  tonne  sur  6  pouces  d'épaisseur.  Le 
second  sondage,  au  sud-ouest  du  premier,  a  atteint  la  profon- 
deur de  1.724  pieds  ;  le  reef,  ici,  a  une  épaisseur  de  10 
pouces  et  accuse  une  teneur  de  101  dvvts  à  la  tonne  : 
enfin  le  troisième,  au  sud-est.  du  premier  sondage,  a  atteint 
2.130  pieds,  et  le  reef,  à  cette  profondeur,  a  nue  épaisseur 
de  l 'i  ponces  et  une  teneur  de  17  dw  ls  à  la  tonne;  soit  une 
moyenne  de  43  dwls  sur  10  pouces  d'épaisseur.  Ce  s<ml  là  de 
très  belles  perspectives  pour  les  filiales  de  la  Geduld  Pro- 
prietary, et  pourtant  elles  ne  peuvent  encore  donner  une  idée 
exacte  des  bénéfices  que  ces  entreprises  sont  en  droit  d'es- 
pérer.   

IVEiiaes  d'Or  Australiennes 


Le  Marché  des  Valeurs  de  l'Australie  Occidentale. 
—  L' Austral  ian  Trading  World  publie  un  nouveau  labl  au 
sur  les  35  principales  valeurs  manières  de  l'Australie  occi- 
dentale, «pie  is  reproduisons  ei-deasous  : 

Valeur  des  aetions  de  ces  .75  Compagnies 

Liv.  st. 


A  leur  cours  d'émission  

An\  cours  du  28  décembre  \H\r.\ . 

—  du  23  janvier  1900. 

—  «lu  20  février       —  . 

—  du  20  mars 

—  du  24  avril         —  . 

—  du  '!H  niai  —  . 
— i        du  M  juin  —  . 


7.470.000 
2s.ii04.7K7 
:il.'.V.  1.225 
32. KOI  .Ottl 
:mi  m  087 
:W  :ill.;220 
24  HHS).Jf74 
iW  070.900 
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Aux  jours  du-24  juillet       —    27.816.486 

—  du  27  août         —    20. 840.779 

—  du  35  septembre  —   27. 871)915 

—  du  88  octobre     —    34.818.654 

—  du  20  novembre  —    88.896.560 

—  dU»]  décembre  —    22.286.4:18 

dn  il  janvier    1901   19,101.187 

—  du  28  lanvier     —    10.298.998 

—  du  11  lévrier      —    18.887.125 


Il  y  a  ;'i  constater  nue  um<'li<>r:il ion  assez  appréciable  ;  ce- 
pendant, on  est  encore  loin  de  la  moyenne  de  1900. 


Notes  minières  d'Australie 

East  Murchison  United:  Rendemenl  du  mois  de  janvier: 
L166  tonnes  de  minerai  ont  donné  988  onces  d'or;  3.220  ton- 
nes de  tailinge  cyanurés  ont  donné  un  produit  de  1.143  on- 
ces d'or,  soil  un  lolal  de  2.1(75  onces  d'or.  Les  dépenses  du 
mois  sont  de  6.042  Liv.  St.,  les  recettes  de  6.782  liv.  St. 

Sons  of  Giraiin.  Production  de  janvier:  7.430  tonnes 
broyées  onl  rendu  3.556 onces,  d  une  valeur  de  18.885  liv.  st.; 
4.650  tonnes  do  tailings  cyanurées  ont  produit  1.054  onces, 
d'une  valeur  de  8.267  liv.  st.;  :!0S  tonnes  de  concentrés  ont 

donné  419  onces  d'i       valeur  de  1.841  liv.  st.,  soit  un  total 

de  5.020  onces  d'une  valeur  de  .17.948  liv.  st. 

liellecue  Consolidated;  Rondement  du  mois  de  janvier: 
IlôO  tonnes  de  minerai  ont  été  broyées,  donnant  un  rendement 
de  812  onces  d'or. 

Consolidated  Goldfields  of  New  Zealand.  Rendement  du 
mois  de  janvier:  Le  moulin  a  marché  pendant  26  jours 
broyant  1.236  tonnes  de  minerai  qui  ont  donné  un  rende- 
ment d'une  valeur  de  3.454  liv.  st.  y  compris  le  traitement  des 
lailings  par  la  cyannration  et  les  sulfurés.  Les  dépenses  se 
sont  élevées  à  1..Ï27  liv.  st.  Les  bénéfices  sont  de  2.127  liv.  st. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Le  Marché  sud  africain.  —  D'après  YAfrican  Review, 
de  Londres,  ou  est  persuadé,  tlans  les  milieux  bien  informés 
(|Ue  nous  sommes  bien  prés  du  moment  où  le  marché  des 
valeurs  sud-africaines  va  reprendre  une  grande  activité.  Une 
s'agit  pas  là  d'une  opinion  émise  par  les  spéculateurs,  niais 
bien  par  les  courtiers  en  relation  avec  les  grandes  maisons 
anglaises,  continentales  et  même  américaines.  On  peut  donc- 
raisonnablement  conclure  qu'il  y  a  quelque  chose  dans  l'air, 
et  que  le  petit  mouvement  en  avant  qui  vient  d'avoir  heu  est 
une  indication.  Naturellement,  avant  que  la  vraie  hausse  ne  se 
produise,  il  faudra  que  l'on  puisse  nettement  envisager  la  lin 
des  hostilités  et  que  l'on  connaisse  aussi  les  intentions  du 
Chancelier  de  l'Echiquier  à  l'égard  des  mines. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  28  février  1901. 

liien  que  le  général  De  Wet  n'ait  pas  été  capturé,  le  marché 
a  reconquis  toute  sa  fermeté',  et  les  avances,  pour  la  semaine, 
sont  importantes.  En  raison  des  dépèches  reçues,  on  consi- 
dère ici  la  guerre  comme  touchant  décidément  à  sa  lin. 

L'argent,  pour  la  liquidation  qui  a  eu  lieu  lundi,  a  été  un 
peu  cher  ;  les  reports  ont  été  les  suivants  :  Rand  Mines,  7  à 
9  0/0.  puis  12  et  finalement  8  à  10  0/0  ;  East-Rund  Goldfields. 

7  à  il  0/0  puis  5  à  7  0/0  :  Modderfontein,  7  à  9,  puis  6  à 

8  0/0:  autres  valeurs  sud-africaines,  7  à  9  0/0.  Sur  la  De 
Reers,  1  sh.  9  à  2  sli.  3,  puis  finalement  1  sh.  3  à  1  sli.  9. 
Valeurs  rliodésiennes.  7  à  9  0/0.  Chartered,  11/2  à  2  1/2 
pence,  puis  1  à  2  pence: 

»**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered  reste  à  8  17/32  et  la  Consolidated  Goldfields  a  passé 
de  7  1/2  Ù8  1/1G;  Transvaal  Goldfields,  1  13/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  1/2, reste  au  dernier  moment  à  8  1/32;  Angelo, 
7  1/4,  contre  0  3/4  ;  .Veic  Cornet.  2  7/8. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5 15/16,  contre  5  1/2  ;  Prin- 
eess  Estatc,  1  3/8:  Langlaagte  Estate,  3  1/2,  contre  3  7/16; 
Simmer  and  Jack,  0  ô  s.  contre  6  1/4. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  ./.,  s'échange  à  6  1/2; 
Jumpers,  5  5/8  :  Modderfoa'ein.  113  16,  contre  lu  1  s. 

La  Crown  Reef  reste  à  15  1/2,  contre  14  1/2;  Rand  fon- 
tein. 3  15  lti:  Woreester,  reste  à  2  3,  4  :  quant  à  la  Robin- 
son  Gold,  qui  Unissait  à  9  5/8,  elle  se  traite  présentement 
à  8  7/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  3/4,  contre  6  1/4  la  se- 
maine dernière  ;  Lancaster,  2  3/4:  New  Heriot,  7  1/8;  Bo- 
nanza,  4  1/4,  au  lieu  de  4  ./.;  Wolhuter,  4  13/16. 


La  Henry  NoUrse, qui  cotait  8  5/8,  reste  à  9  ./.  ;  Fer<-eira, 
2(13/4:  elle  Unissait  jeudi  dernier  à  20  ./.  ;  Wemmer,  11  1/2; 
Village  Main  Reef,  8  9/ lti,  eontre  7  3/4;  Durban  Roodepoort, 
5  3/8;  Van  Ryn,  3  1/8,  contre  2  8/4. 

**#  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
guj  restait  à  11  1/2,  li ii i I  à  12  1/4,  et  la  Rand  Mines,  qui 
baissait  à  39  7/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à  42  :i/8; 
GlenDeep,  4  1/2;  Ferreira  Deep,  6  5/8,  contre  6  8/8  ;  Robin- 
son  Deep,  4  \\\'\. 

La  Nour.se  Deep  reste  à  5  1/8,  contre  4  3/4,  et  la  Durban 
Roodepoort  Deep  à  4  ./.  ;  Jumpers  Deep,  4  1/2;  elle  restait 
à  4  1/4  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mnshonaland  Agency 
clôture  à  2  3/8;  Rhodesia  Goldfields.  1  13/16;  Dunraven, 
1  1/10;  Geclong,  1  3/4,  contre  1  1/2:  Sélukwe,  2  1/4;  Globe 
and  Phœnix.  ô  1/8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  7/8. 

*+*  District  de  Klerksdorp.  —  La  Jiuffelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  15/.,  s'échangea  3/4. 

District  de  Lydenburg.  .—  La  Transcaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  18/83,  contre  1  15/10. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Niael  se  traite  à 
3  5/10,  contre  3  1/10. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  â 

15/16,  finit  au  dernier  moment  à  1/16. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  sont  soutenues.  La  Gol- 
den Horseslioe  clôture  à  10  ./.. 


Londres,  28  février,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  très  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  28  février  1901. 

Malgré  des  réalisations  assez  suivies,  le  Marché  des  valeurs 
sud-africaines  de  Paris  a  fini  par  se  laisser  entraîner  par 
celui  de  Londres  et  on  clôture  très  ferme. 

La  liquidation  qui  a  eu  lieu  aujourd'hui  a  été  facile  ;  l'ar- 
gent a  été  abondant  aux  environs  de  .  ./.  0/0. 

La  Rend  Mines,  qui  finissait  a  1.010  fr.,  s'est  élevée  jusqu'à 
1.074  fr.  et  se  retrouve  à  1.072  fr.;  Consolidated  Goldfields, 
205  francs  50,  contre  190  francs  50.  Easl  Rand,  304  francs, 
contre  190  50.  après  205  fr.  au  plus  haut.  Quant  â  la  Char- 
tered,  qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  82  fr.  25,  elle  s'inscrit 
à  90  fr.  50. 

La  Ruffelsdoora  Estate  finit  à  23  fr.,  avec  quelques  ('chan- 
ges; French  Rand.  55 fr.,  contre  40  fr.;  quant  à  la  Ferreira, 
qui  clôturait  à  502  fr.,  elle  s'inscrit  à  538  fr. 

Le  Champ  d'Or  cote  35  fr.  :  la  Geduld,  en  raison  de  la 
mise  en  souscription  dont  nous  parlons  d'autre  part,  s'est 
élevée  jusqu'à  136 fr.;  elle  reste  à  135  fr.  50.  Geldenhuis  Estate, 
171  fr.,  contre  154  50  ;  Geldenhuis  Deep,  200  fr.,  contre  343 
francs  ;  Klein fontein  54  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  88  fr.,  contre  84  fr.  :  May 
Consolidated.  114  fr.:  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  104  francs;  Mossamédès,  21  7ô  :  Mozambique,  51  fr.  50, 
au  lieu  de  45  fr.  25;  Océana,  59  fr.  75. 

La  Rolnnson  Gold.  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
223  fr.,  cote  au  dernier  moment  238  fr.;  Robinson  Deep,  120  fr., 
contre  104  50;  Robinson  Rand  fontein,  37  francs;  Randfon- 
tein  Estâtes.  85  fr.  75. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  03  francs  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  107  fr.,  contre  153  fr.;  Transcaal  Consoli- 
dated Land,  87  75;  Transcaal  Goldfields.  45  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  218  fr.,  contre  195  fr.  50  ; 
Wemme>\  300  fr..  contre  280  fr.  ;  Sheba,  27  francs. 

La  Zambèze  est  en  hausse  et  très  demandée  à  33  £0.  Celle 
Compagnie,  dont  les  concessions  s'étendent  sur  170.000  kilo- 
mètres carrés,  soit  sur  une  superficie  égale  au  tiers  de  celle 
de  la  France,  n'est  encore  représentée  que  par  un  capital  de 
15  millions  de  francs  divisé  en  000.000  actions  de  25  francs. 
Ce  capital  est  certainement  appelé  à  augmenter  dans  des  pro- 
portions considérables,  au  fur  et  à  mesure  que  s'organiseront 
les  exploitations  agricoles,  forestières  et  minières  de  la  Com- 
pagnie. Eerste  Fabrieken  Distillery,  aux  environs  de  13 
francs;  Dynamite  du  Trantvaal,  :\\  fr.;  enfin,  la  De  Jieers 
clôture  à  793  fr.  50,  contre  751  fr.  jeudi  dernier. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bolrgahel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 


♦ 


l'Economiste  européen 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  1"  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an...    25  fr. 

—  —  Six  mois.  14  fr. 
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—  —     Six  mois..    18  Ir. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 
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FRANCE  —  Banque  de  France 


1900 

8  mars. ... 

1  .922 
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1.027 

433 

878 

479 

VA 

1901 

21  février  . . . 

2.387 

1 .091 

1  1.189 

467 
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3 
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28  février  . . . 

2.382 
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458 

8  l.'i 

496 

3 

1901 

7  mars.. . . 

2.:ns 
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ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 
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28  février  . . . 
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344 

I.2S9 
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mi 

124 

y/t 

1901 

15  février  • .  • 

745 

361 

1.333 
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84 

9 
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23  février  . . . 

376 
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96 
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n 
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37 
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31  janvier. . . 

74 

37 

209 
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211 

40 
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1901 

7  février  . . . 

76 

38 
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143 
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43 
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ANGLETERRE    -  Banque  d'Angleterre 
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8  mars.  . . . 

887 

» 

710 

1  014 

823 
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1')01 

21  février  . . . 

877 

710 
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1  034 

886 
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AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-BongTle 


1900 
1901 
1901 
1901 


BELGIQUE 

1"  mars  

14  février . . 
21  février . . 
28  février . . 


Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1900 
1900 
1901 
1901 


23  février  . . . 
31  décembre. 
31  janvier. . . 
28  février... 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1900 
1901 
1901 
1901 


10  févri.T  . 

2o  j;ui\ ter 

31  janvier. 
10  févrn'1-  . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1900 
l'KH 
1901 
1901 


anvter . . 
anviei . . 
ani  n  i . . 


23  anvler.. 


50 

13 

XI 

23 
24 

S 

48 

IX 

113 

48 

3X1 

17 

03 

21 

f. 

VS  1 

1   378  1 

1  18 

04 

24 

1900 

28  février  . . . 

951 

230 

1 

355 

37 

356 

54 

1901 

14  févrie-  . . . 

973 

261 

1 

383 

57 

336 

59 

1901 

23  février . . . 

977 

263 

1 

363 

63 

313 

58 

1901 

28  lévrier  . . . 

977 

265 

1 

377 

54 

321 

58 

1  93 

16 

568 

49 

464 

63 

91 

17 

594 

74 

505 

57 

92 

18 

584 

7.". 

500 

59 

1  91 

17 

611 

64 

513 

59 

1900    14  janvier. . . 

5 

4 

7 

63 

22 

19 

1900    14  décembre. 

7 

6 

21 

61 

23 

19 

1900   22  décembre. 

7 

6 

22 

61 

23 

18 

1901     7  janvier. . . 

7 

7 

20 

76 

23 

19 

86 

120 

6 

30 

18 
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» 
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7 

38 

20 

90 

m 

123 

8 

33 

18 

87 

» 
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6 

33 

16 

4  y, 

4« 
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4 


3« 
3« 

3)4 


1900     3  mars. . .  . 

341 

375 

1.537 

788 

1.050 

lit 

1901    16  février  ... 

350 

412 

1.623 

748 

1.145 

251 

1901    23  février... 

350 

412 

1  .1,19 

715 

1 . 140 

251 

1901     2  mars  

350 

111 

1.616 

713 

1.141 

252 

GRÈCE  - 

-  Banque  Nationale 

1899  31  décembre. 

2 

126 

51 

25 

9 

1900   31  octobre... 

2 

138 

61 

30 

9 

1900    30  novembre 

•> 

» 
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:,S 

29 

9 

1900  31  décembre. 

2 

» 

L38 

l,n 

30 

10 

1900 

3  mars  

132 

152 

116 

9 

116 

100 

1901 

16  février .  . 

127 

143 

166 

6 

137 

111 

1901 

23  février  . . . 

127 

113 

458 

6 

131 

lit 

1901 

2  mars  

127 

145 

464 

8 
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117 

1900 

31  janvier... 

44 

1    W  1 

21 

67 

1 

l'lOO 

3o  novembre 

41 

1  *9 

10 

60 

1 

1900 

31  décembre, 

41 

1  i  1 

66 

1 

1901 
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33 

• 

12 

62 
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6 
6 

6V4 
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5 

1901 
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60 

836 

194 
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26 

5 

1901 

10  février... 

298 

51 

822 

194 

303 

24 

5 

1901 

20  février .  . 

291, 

52 

803 

201 

296 

23 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1900 

10  février  ... 

65 

13 

229 

61 

55 

28 

5 
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20  janvier... 
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13 

248 

60 

75 
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5 

1901 

31  janvier... 

67 

13 
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5 
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Statistique  générale 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

12  février  . . 

32 

3 

99 

19 

a 

24 

f) 

1901 

21  janvier... 

m 

5 

in 

6 

42 

19 

8 

1901 

:i  février... 

39 

Ils 

H) 

38 

IS 

8 

1901 

lu  irvrier . . . 

38 

1  lll 

11 

38 

18 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 

8  février  . . . 

2. 211 

LOI 

1.340 

364 

012 

390 

1901 

23  janvier. . . 

1  .'.KHI 

133 

1 .  (96 

319 

6S6 

42:; 

1901 

lof  f,>vi  1er  . . . 

1  933 

ns 

1 .  '.15 

•  341 

051 

420 

1901 

8  février  . . . 

1.938 

180 

1.478 

341 
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'.>'/* 
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RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900 
1901 
1901 
1901 


lfi  janvier... 
15  janvier. . . 
31  janvier.  . . 
15  février 


22 

2 

1  i 

14 

38 

n 

21 

3 

68 

il 

41 

21 

22 

3 

66 

IS 

41 

•u 

24 

3 

68 

n 

41 

21 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900   31  janvier... 

7 

9 

33 

9 

8 

7 

6 

190  0  30  novembre 

8 

9 

37 

ii 

8 

8 

6 

1900  31  décembre. 

7 

!) 

36 

1 

8 

7 

6 

1901    31  janvier... 

6 

9 

35 

1 

8 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1900   31  janvier... 

42 

6 

81 

59 

109 

18 

6 

1900  30  novembre 

53 

6 

90 

51 

114 

16 

6 

1900  31  décembre. 

52 

5 

100 

61 

119 

18 

6 

1901    31  janvier... 

51 

6 

83 

60 

114 

12 

6 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900  31  janvier.  •  • 

13 

13 

101 

683 

291 

130 

» 

1900  30  novembre 

13 

U 

115 

752 

3« 

138 

» 

1900  31  décembre. 

13 

17 

115 

767 

339 

137 

» 

1901    31  janvier... 

13 

14 

104 

789 

325 

136 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

96 

11 

206 

1006 

172 

49 

5 

1901    16  février  ... 

100 

12 

211 

KHI 

211 

Ml 

m 

190  1    23  février  . . . 

100 

12 

206 

1071 

211 

50 

i% 

1901     2  mars  

100 

11 

207 

1079 

192 

49 

4  H 

TOTAUX 


1900 

8. 304 

2  656i 

14.262 

5 

637 

6.722 

1.747) 

n 

1901 

21  février... 

8.. ■;:,!  > 

2-708 

L4.96S 

.'! 

857 

6.680 

1.91  il 

» 

1901 

28  février  . . . 

8.639 

2.714 

14.950 

5 

'ii  iii 

6.911 

1  .S'il  1 

1901 

8-593 

2.718: 14.828 

5 

M!  M 

6.618 

l  914| 

■ 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1895   31  décembre  . 

7.611 

2.635 

15.896 

8.736 

5.328 

3.699 

» 

1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.  «38 

0.CH2 

3.651 

1897   31  décembre  . 

8.716 

2-546 

15.254 

8-548 

6.661 

3.453 

» 

1898   31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3. 594 

1899  31  décembre . 

7  858 

2  585 

14.992 

9.321 

8-352 

4  037 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  jiubliés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OH  ange  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


30  jan\ 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

27  f 

;v. 

6  mars 

48 

07 

48 

01 

47 

90 

47 

87 

47 

88 

47 

90 
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Ui 

lui} 

n 

Uni 

11 

100 

10 

100 

12 

100 

10 

169 

75 

169 

15 

169 

15 

171 

169 

13 

169 

75 

Barcelone  

36 

in 

36 

!lll 

37 

10 

37 

50 

37 

30 

36 

81 

40 

81 

35 

81 

25 

81 

10 

81 

13 

81 

is 

100 

12 

100 

in 

100 

os 

100 

IIS 

100 

05 

100 

01 

102 

•) , 

102 

05 

101 

65 

101 

95 

101 

60 

loi 

62 

Constantinople.  . . 

■>■) 

Ni 

22 

81 

•>> 

77 

22 

85 

22 

S.S 

22 

B2 

8Ï 

il 

8Î 

33 

8Ï 

30 

81 

10 

81 

18 

81 

15 

105 

Ml 

106 

10.". 

Si 

105 

47 

105 

36 

105 

36 

100 

52 

1IHI 

ii 

100 

36 

100 

26 

100 

23 

mu 

18 

779 

776 

50 

711 

774 

773 

777 

Londres  

23 

35 

25 

37 

25 

37 

25 

40 

25 

U 

25 

37 

Madrid   .. 

36 

27 

36 

45 

37 

37 

37 

35 

37 

12 

35 

11 

flome    

UNS 

s:, 

105 

95 

105 

77 

105 

il 

105 

35 

105 

37 

Saint-Pétersbourg . . 

37 

in 

37 

m 

31 

40 

37 

35 

31 

30 

31 

35 

Vienne  (à  vue)  

95- 

vin 

95 

75 

95 

65 

95 

.30 

95 

40 

95 

35 

—     (à  3  mon  ... 

95 

80 

95 

63 

93 

32 

95 

io 

95 

30 

95 

90 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  do  Item  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam..  p»pltr court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeurs  à  rue 


Londres. 


Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  91G™)  . . . 

—  —  nouv.  titre  :  UOO"). 
Couronnes  de  Suéde   


Plus 


fi 

4  % 

4  % 
4% 


4  % 

3  % 

5  % 
1% 


au  pair 
3137 
218  89 


7  fé  v. 

14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

1  mars 

206  .. 
121  62 
103  25 

206  37 
121  75 
103  50 

206  69 
121  94 
103  62 

206  50 
121  81 
103  75 

206  25 
121  81 
103  62 

346  56 

380  .. 
261  .. 

361  .. 
382  .. 
261  '.'Ai 

365  .. 
382  .. 
262  .. 

366  .. 
382  .. 
262  .. 

368  50 
.•«1  .. 

262  .. 

25  1113 
25  19 

0  19p. 

6  .p. 

0  50 1. 

514  50 

25  205 

25  23 
0  lOp 
5  87p. 
0  44p 
515  . . 

25  215 
25  24 

0  16p. 

5  50p. 

0  31p. 

516  .. 

25  21 
25  235 

0  16p. 

5  37p. 

0  3lp. 

516  .. 

25  185 
25  21 

0  16p. 

5  37p. 

0  31p. 

515  50 

3131 
103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
10  .. 
27  50 

3137  .. 
102  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
102  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
103  50 
80  50 

25  80 

20  m 

40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 

étrangères 


s  <*  z 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


d'après  le  change 

>  3 

7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

28  fev. 

r  a  c 

7  mars 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  228 

1  229 

1  231 

1  226 

1  226 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  165 

25  205 

25  215 

25  205 

25  185 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  W 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  73 

0  12 

0  73 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  .. 

0  59 

0  58 

0  58 

0  58 

0  58 

Hollande  (fl.  or)  ...  . 

2  083 

2  08 

2  m 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  83 

3  85 

3  85 

3  85 

3  86 

Roumanie  (leu  or)  

1  » 

0  97 

0  98 

0  98 

(l  '18 

0  98 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  63 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

Suisse  (franc  or) . . 

1  - 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.or)... 

5  18 

5  14 

5  15 

5  16 

5  16 

5  15 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  62 

2  57 

2  57 

2  57 

2  57 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  » 

2  15 

2  17 

2  17 

2  18 

2  19 

1  89 

1  71 

1  77 

1  75 

1  75 

1  73 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  08 

1  11 

1  13 

1  16 

i  20 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  61 

1  68 

1  68 

1  67 

1  67 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  66 

2  66 

2  66 

2  63 

2  65 

Chine(8hin|iat)(taëlarg.) 

7  47 

3  45 

3  45 

3  45 

3  49 

3  44 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  -  mars  1901 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  65 

En  Angleterre   100  03 

En  Autriche-Hongrie  .. .  100  33 

En  Belgique   100  16 

En  Espagne   135  68 

En  Grèce   169  75 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   144  76 

En  Roumanie   101  62 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  31 


Aux  Etats-Unis   100  48 

Au  Mexique   211  21 

En  Bépubl.  Argentine ..  228  10 

Au  Chili   108  . . 

Au  Brésil   236  66 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   01  35 

En  Chine   211  15 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  35 

—  Anglais   99  97 

—  Austro-Hongrois.  99  67 

—  Belges   99  84 

—  Espagnols   73  70 

—  Grecs   58  91 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   69  07 


Roumanie 
Russes.. 
Suisses . 


•'S  38 
99  23 
99  69 

Pièces  des  Etats-Unis —     99  52 

—  du  Mexique   47  37 

Billets  de  la  Rép.  Argent.     43  84 

—  du  Chili   92  59 

—  du  Brésil   42  25 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   102  7i 


—     de  la  Chine. 


46  05 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  7  mars  1001. 

La  baisse  dos  taux  d'escompte  officiels  a  amené  un  léger 
recul  des  changes  sur  le  Marché  de  Paris. 

Le  papier  hollandais  est  à  -20G  23  au  lieu  de  2tH>  .30.  le  papier 
allemand  n'a  pas  changé  :  la  devise  autrichienne  rétrograde 
de  ln:j  75  5  ln:l  IT2.  L'  change  sur  1  Kspagno.  grâce  à  la  bonne 
tenue  des  valeurs  espagnoles,  s.-  relève  de  '.Mi  à  -MM  .30.  Lamé- 
lioration  du  change  brésilien  réagit  sur  le  change  sur  le  Por- 
tugal qui  gagne  un  point. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 
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La  devise  russe  est  à  202  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  chèque  sur  Londres  a  un  peu  faibli,  mais  sans  que  la 
situation  de  la  Banque  d'Angleterre  et  plus  généralement 
•celle  du  Marché  de  Londres  ait  cessé  de  s'améliorer. 

Il  n'y  a  pas  eu  de  modification  sur  les  devises  des  pays  de 
l'Union  latine,  par  contre  le  New  York  perd  1/2  point,  lo 
fait  est  d'autant  plus  bizarre  que  la  balance  commerciale  des 
Etats- Fuis  pour  lo  mois  dejanvier  est  un  véritable  record. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama. 
Singppourt, 


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7  mars 

2/0  5/8 
2/0  13/16 

2/0  5/8 
2/0  1/2 

2/0  5/8 
2/0  1/2 

2/0  3/8 
2/0  3/8 

2/0  9/16 
2/0  7/16 

1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  ./. 
2/8  7/8 
10  9/32 
10  lo  Hi 

1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/0  ./.. 
2/8  7/8 
10  17/32 
16  13/16 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

2/0  ./. 

2/8  7/8 
10  25/32 
16  11/16 

1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/11  7/8 
2/9  1/4 
11  1/16 
16  23/32 

1/3  15/16 
1/3  15/16 
1/11  13/16 
2/8  3/4 
11  1/2 
16  23/32 

131  70 
T7/9  1/4 
28  1/16 

130  .. 

77/9  1/4 
28  ./.. 

130  40 
77/9  1/4 
28  1/2 

129  .. 
77/9  1/4 
28  1/16 

128  10 
77/9  1/4 
28  3/16 

Le  Yokohama  se  relève  de  3/16,  le  Singapour  de  1/16; 
tandis  que  le  Hong-Kong  recule  de  1/16  et  le  Shanghaï  de  1/2, 
malgré  une  reprise  de  1/8  sur  l'argent  en  barres. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  la  soumission  à 
50.00.000  Hs.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  transferts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billets  ont 
été  de  4:18.45.000  Us.  et  pour  transferts  de  49.00.000  Bs.  Les 
souscriptions  à  1  sh.  3  29/32  d.  pour  billets  et  à  1  sh.  31/32  d. 
pour  transferts  recevront  31  0/0. 

On  annonce  que  le  Secrétaire  d'Etat  pour  le  Conseil  de 
riud<'  a  notifié  que  les  souscriptions  seront  reçues  à  la  Ban- 
que d'Angleterre,  le  11  mars  prochain,  pour  l'émission  do 
1  million  de  livres  sterling  en  bills  indiens,  à  douze  mois 
de  date. 

Le  papier  brésilien  est  bien  tenu  ;  il  gagne  7/16  dans  la  se- 
maine; le  Valparaiso  est  sans  changement;  la  prime  de  l'or 
à  Buonos-Ayres  a  légèrement  baissé. 

Les  mouvements  de  l'or  à  Londres,  du  21  au  27  février, 
ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Chili  t 

Australie  

Le  Cap  

Argentine  

Indes  occidentales.. 


Total . 


2.000 
36.000 

2.000 
15.000 
17.000 

72.  ooo 


Sorties 
Néant 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  21  février 
au  27  février  1901,  se  sont  élevées  à  141. 000  liv.  st.,  soit,  de- 
puis le  1"  janvier,  un  total  de  1.607.851  liv.  st.,  contre 
1.207.206  liv.  st.  pendant  la  période  correspondante  de  1!XX). 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de  changement  dans  les 
taux  d  esempies  officiels. 

Escompte  hors  Banque 

Places         7  fév.     14  fév.    21  fév.   28  fév.    7  mars 


2  3/8 

3  15/16 

3  3/4 

3  1/4      8  1/4     2  3/4 


2  1/4 

3  5/8 
8  3/8 

3  ./. 


2  3/8 

3  5/8 
8  5/8 

3  1/4 


Paris   2  3/8       2  7/8     2  13/16 

Londres...      3  15/16     4  1/8     4  1/16 

Berlin   3  3/4       3  3/4     3  1/2 

New  -  York 
(time  monoy) 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
house  »,  236  millions  sterling  de  fi  ltras  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  164  millions  sterling  ;  il  y  a  donc  une  augmentation 
de  72  millions. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

A  la  Banque  de  France,  l'or  a  diminué  de  4.182.000  fr. 
La  circulation  a  rendu  310.00)  fr.  à  Paris  et  prélevé  3  mil- 
lions 6H3.(KX>  fr.  dans  les  succursales  el  il  a  été  vendu  pour 
H09.000  fr.  de  matière*. 

L'argent  a  augmenté  «lo  574.000  fr.  La  circulation  a  pris 
138.000fr.  à  Paris  et  rendu  \M-..(m  fr.  dans  les  succursales. 
U  a  été  expédié  796.000  fr.  en  Suisse  et  HO.DOO  fr.  à  Monte- 
Carlo. 

La  circulation  a  baissé  de  107  millions,  les  comptes  cou- 
rants particuliers  ionl  stationnait  es,  mais  le  compte  du 
Trésor  «al  tombé  an  chiffra  très  bas  de  68  millions.  lo  retard 
du  vota  du  budget  a 's  pas  permis  do  recouvrer  les  deux  pre- 
miers dou/jèmes  provisoires  dos  contributions,  d  où  l;i  dimi- 


nution des  fonds  du  Trésor.  Le  portefeuille  a  perdu  220  mil- 
lions et  se  trouve  au  chiffre  très  bas  de  595  millions.  Les 
avances  ont  augmenté  de  9  millions. 

La  fin  de  mois  n'a  pas  amené  de  grands  changements  à  la 
Banque  d'Allemagne;  elle  a  perdu  17  millions  de  métal:  sa 
circulation  a  augmenté  de  12  millions;  les  comptes  courants 
ont  perdu  6  millions;  le  portefeuille  n'a  augmenté  que  de 
6  millions;  le  principal  mouvement  est  celui  dos  avances 
qui  présentent  une  plus-value  do  29  millions. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 

Achat  en  barres... £  613.000  Suède  t  28.000 

France   50.000  Amérique  du  Sud.. .    125. 000 

Suède   27.000 

Turquie   6.000  Excédent  des  entrées  733.000 

Egypte   115.000 

Australie   75.000 

Total  des  entrées. . . £  886.000         Total  égal  i  880.000 

Les  entrées  excèdent  les  sorties  de  18.325.000  fr.,  mais  la  cir- 
culation a  prélevé  6.325.000  fr.  d'où  une  augmentation  nette 
de  12  millions.  La  circulation  n'a  augmenté  que  du  2  mil- 
lions, les  comptes  courants  ont  fléchi  de  42  millions,  lo  porte- 
feuille a  baissé  de  67  millions;  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  est  do  48,74  on  progros  sur  la  semaine  dernière, 
bien  que  le  chapitre  Consolides  ait  augmenté  de  4.300.000  fr. 

Comme  à  la  Banque  d'Allemagne,  on  ne  voit  pas  qu'à  la 
Banque  d'Autriche-Hongrie  la  fin  du  mois  ait  amené  beau- 
coup de  mouvement  ;  l'encaisse  et  la  circulation  sont  à  peu 
près  stationnaires,  les  comptes  courants  ont  baissé  de  9  mil- 
lions, le  portefeuille  n'a  augmenté  que  de  9  millions  et  les 
avances  n'ont  pas  changé. 

A  La  Banque  de  Belgique,  l'encaisse  ne  s'est  pas  modifiée, 
mais  la  circulation  a  augmenté  de  27  millions,  elle  est  de  611 
millions,  ce  qui  est  beaucoup;  toute  proportion  gardée,  ce 
chiffre  est  fort  comparable  à  celui  de  la  Banque  de  France, 
et  la  Banque  de  Belgique  n'est  pas  chargée  d Vcus  comme  sa 
voisine. 

Les  bilans  do  la  Banque  de  Bulgarie  n'offrent  pas  grand 
intérêt:  cependant,  il  y  a  à  remarquer  le  montant  relative- 
ment élevé  des  comptes  courants. 

Aucun  changement  à  la  Banque  d'Espagne.  On  constate 
une  diminution  do  19  millions  dans  la  circulation  de  la  Ban- 
que d'Italie  et  de  7  millions  dans  celle  de  la  Banque  de 
Xap/es,  les  autres  comptes  ont  pou  varié. 

La  Banque  de  Roumanie  continue  à  lutter  do  sou  mieux, 
et  non  sans  succès,  contre  les  mauvaises  conditions  économi- 
ques ambiantes;  nous  n'avons  cessé  do  signaler  sa  conduite 
ferme  et  prudente:  elle  a  bien  mérité  du  pays. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  6  millions  d'or  ;  les  autres 
comptes  ne  présentent  rien  de  particulier. 


LA   SITUATION   MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  New-York 
(lin  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Iirelagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1901...  ' 

—  11X11).. . 

—  1890... 

ARGENT 
Grande-Urelagne 

Franco  

Allemagne  

Autres  pays  

total  1801... 

—  îaoo... 

—  1K99... 


Du  '.»  Depuis 
au  16  fevr.  |e  1"  janv. 


Du  9  Depuis 
au  16  févr.  le  If  janv. 


140.000 

140. 000 
281.887 
11.000 

830. 9 '.5 


1X.X50 

840,785 
920.970 
1.000,886 


8.095.829 

208.240 

8.304.089 
6.002.868 
L  794.000 

6.688.770 
179.868 
900 
70.5V.» 

8.884.087 
8.868.727 
8.981.784 


12.705 


1.9'JO 

885.746 


12.705 
11.017 
828.001 


22.134 


82.124 
88.029 
58.:  M  8 


887.676 
680.678 
.699. 457 


8.868 

MO  .895 

"Wi777« 
179. 690 
410.100 


Banques  associées  de  Xew-Yor/l 

(Eu  millions  de  dollars] 


Encaisse 

<  iiroula- 

1  lllll 

Dépôts 

PovtsfottiU* 

I1HMI    II  ,,, 

103.2 

IX. 0 

820.9 

755.0 

1001    16  fevi.. 

193.2 

31.2 

1011.3 

914.6 

1901  :>.'!  févr.. 

193.0 

31.2 

louii.2 

911.8 

1901   i  mari 

19'j.O 

31.3 

1012.5 

914  J 
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,A  New- York,  il  n'y  a  pas  de  roouvcmenl  d'or.;  on  poùt 
remarquer  la  constance  dos  exportations  d'argent;  pour  les 
trois  dernièrés  années,  les  chiffrée  sont  pour  ainsi  dire  les 
mémos. 

Loa  Manques  associées  de  New-York  continuent  à  recevoir 
de  l'or;  leurs  dépôts  et  leur  portefeuille  augmentent  parallè- 
lement. 

Trésor  des  Etats-Unis 

:>1  déc.      SI  janv. 
L900  1901 


En  caisse  :  Millions  do  dollars 

Or   479.3  470.2 

Argent  Barres   oo.s          58. r> 

—     Monnaies   44Ï.8  Vj.">.(> 


Total  de  l'encaisse   983.fi  9H:i..'î 

Circulation  : 

Grecnbacks  et  autres  billots   841.5  840.2 

Certificats  d'oï   2:12.8  2Ô8.0 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

do  1890   485q  'ûi.i 

Total  de  la  circulatiqn   1.0»!). 4  1.07."). 9 


Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 


L'encaisse  or  du  Trésor  des  Etats-Unis  est  au  même  point 
([n'en  décembre,  l'argent  a  très  peu  varié1. 

Dans  la  circulation,  on  constate  une  forte  augmentation  dQS 
certificats  d'or  et  une  légère  diminution  des  billets  et  certi- 
ficats d'argent. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  opérations  de  la  Monnaie  belge 

l.i'  premier  l'apport  sttjnuol  du  commissaire  des  monnaies. 
M.  G.  Le  Grclle,  au  Ministre  des  Finances  belge,  vient  de  pa- 
raître. <)n  y  relève  des  renseignements  tort  intéressants: 

Depuis  pliis  de  vingt  ans,  les  monnaies  nationales  inter- 
viennent pour  un:'  faible  part  dans  la  production  des  ateliers 
monétaires. 

Les  fabrications  de  monnaies  étrangères  ont  pris,  dans  le 
cours  de  ces  dernières  années,  une  extension  considérable. 

La  première,  qui  est  insignifiante,  remonte  à  1854.  Il  fut  à 
celle  époque  frappé,  pour  le  Grand-Duché  de  Luxembourg, 
IiiO.OOO  francs  de  pièces  de  bronze. 

Puis,  après  un  long  intervalle,  à  partir  de  18(ïS.  des  com- 
mandes ont  été  faites  par- l'Italie,  le  Brésil,  l'Egypte,  le 
Luxembourg,  la  Roumanie,  la  Suisse,  le  Pérou,  le  Venezuela, 
le  Zanzibar.  l'Etat  du  Congo,  la  Bulgarie,  la  Colombie,  la 
Russie,  le  Portugal,  la  Perse. 

Notamment ,  de  1807  à  1898,  il  fut  frappé  pour  le  compte  de  la 
Russie  Ô0  millions  de  roubles  représentant,  au  pair  français, 
une  valeur  de  200  millions  de  francs. 

En  1!»0:).  les  fabrications  étrangères  ont  porté  exclusive- 
ment sur  les  monnaies  de  nickel  commandées  par  le  Portugal, 
la  Perse  et  la  Roumanie. 

11  a  été  frappé  81..r>;i0.<>00  pièces  d'un  poids  de  SO'i.CG/  kilos 
et  représentant  une  valeur  nominale  de  10.701.120  francs. 


Les  nouvalles  monnaies  italiennes 

Bientôt  seront  prêts,  a  la  Monnaie  de  Rome,  les  coins  des 
nouvelles  monnaies  à  l'effigie  dé  Victor-Emmanuel  III.  Les 
in  taies  d'or  seront  des  pièces  de  100,  Ô0  et  20  lire.  Les  mon- 
naies d'argent  de  2  et  1  lire  ;  eu  outre,  la  monnaie  divi- 
sionnaire de  .".0  et  io  centimes. 

Le  coin  îles  monnaies  d'or  et  d'argent  présente,  à  la  face, 
l'effigie,  de  profil,  du  roi.  Il  est  tourné  vers  la  droite  de  celui 
qui  regarde,  sur  les  pièces  d'or.  SI  vers  la  gauche  sur  les 
pièces  d'argi  nt.  Sous  l'effigie,  cette  légende  :  Victor-Emma- 
nuel III. 

Au  revers,  les  mêmes  monnaies  ont  l'aigle  de  Savoie  avec 
1  ecu  et  la  croix,  el  au-dessous,  la  légende  :  Royaume  d'Italie. 
Aux  deux  extrémités  de  la  légende  sont  deux  nœuds  de  l'ordre 
Ide  l'Annonciade.  sous  l'un  desquels  est  l'indication  de  la  va- 
leur et  sous  l'autre  le  millésime  l'JOl.  Au  bas  de  l'exergue 
est  l'R  de  la  Monnaie. 

Les  monnaies  de  cuivre  portent,  à  demie,  l'effigie  du  roi 
tournée  à  droite  de  qui  regarde,  avec  la  légende:  ViCtor-Em- 
manucl  111.  Le  revers  est  pareil  aux  monnaies  actuelles. 


Le  coin  ost  du  chov.  Spcranza.  Ces  monnaies  seront  frap- 
pées à  la  Monnaie  de  Rome. 


Le  drainage  des  ècus  en  Suisse 

Le  rapport  de  gestion  du  Département  des  Finances  constate 
une  la  Cuisse  d  Etat  fédérale  a  été  atteinte  on  1900  par  le 

drainage  des  ('•eus.  et   qu'elle  :i  du  dépenser  7. 000  fr.  pour 

rapatrier  des  monnaies  divisionnaires  et  des  pièces  de  5  fr. 

D'après  ce  même  rapport,  la  pénurie  des  monnaies  divi- 
sionnaires a  empêché  la  Caisse  fédérale  de  faire  droit  aux 
quâtre  dixièmes  des  demandes  d'échange  qui  lui  ont  été  pré- 
sentes. Elle  n'a  pu  se  procurer  à  [étranger,  en  1900,  que 
1 .010.000  fr.,  tandis  qu'elle  en  avait  tiré  l'année  précédente 
L.670.000  francs. 


L'étalon  d'or  aux  Philippines 

Nos  lecteurs  sont  au  courant  des  tentatives  que  M.  I.v- 
man  Gage,  secrétaire  du  Trésor  des  États-Unis,  auraii  l'in- 
tention do  faire  pour  réformer  le  système  monétaire  des  Iles 
Philippines.  L'Echo  de  la  Bourse  de  Bruxelles  publie  à  ce 
sujet  un  article  intéressant  dont  voici  les  principaux  pas- 
sages : 

»  On  pense  bien  que  l'état  d'anarchie  dans  lequel  se  trouve 
le  pays  depuis  Longtemps  déjà,  n'a  pas  encore  une  influence 
heureuse  au  point  de  vue  monétaire.  Mais  le  désordre  à  cet 
égard  s'est  manifesté  bien  avant  les  premiers  troubles  dé  la 
révolution  tagale. 

Au  temps  de  la  dominai  ion  espagnole,  le  principe  du 
double  étalon  avait  été'  proclamé  en  suite  de  la  réforme  vo- 
tée par  les  Cortès  en  1808,  mais  la  circulation,  jusquà  1887. 
consistait  principalement  en  vieilles  piastres  Ferdinand 
rolus,  qui  étaient  reçues  comme  équivalent  de  ■>.  Cette 
piastre  tut  démonétisée  et  le  Gouvernement  des  iles  Phi- 
lippines frappa  d'ostracisme  toutes  les  piastres  étrangères: 
mais,  petit  à  petit,  s'introduisit  la  piastre  d'argent,  connue 
dans  tout  l'Orient  sous  le  nom  de  piastre,  peso  ou  dollar 
mexicain. 

La  pièce  de  .">  pesetas  de  la  Métropole,  qu'on  tenta  d'accli- 
mater,- ne  put  lutter  contre  le  flot  toujours  montant  des  pias- 
tres mexicaines  et  celles-ci  forment  a  présent  a  peu  pies  la 
seule  monnaie  usitée  aux  Philippines. 

Cette  intrusion  fut  regrettable,  car  la  pièce  de  .">  pesetas, 
en  tant  qu'unité  monétaire,  était  plus  ou  moins  protégée' 
contre  la  dépréciation  de  l'argent,  tandis  que  la  piastre  mexi- 
caine élail  destinée  à  subir  toutes  les  variations  de  ce  métal. 
C'est  vraisemblablement  pour  en  stabiliser  la  valeur  que 
M.  Cage  se  propose  aujourd'hui  do  déclarer,  par  voie  légis- 
lative, que  deux  piastres  mexicaines  vaudront,  à  l'avenir,  un 
dollar  américain  au  pair  de  l'or.  Il  serait  donc  question  d'éta- 
blir un  rapport  fixe  entre  les  deux  monnaies,  comme  cela  a 
été  l'ail  aux  Indes,  depuis  1 89: J  jusqu'en  19O0,  pour  les  rou- 
pies à  l'égard  des  souverains. 

On  n'ignore  pas  que  le  Gouvernement  des  Indes.  ellVayé de- 
la  baisse  considérable  qu'enregistrait  l'argent,  ordonna  àVettc 
époque  la  fermeture  des  Monnaies  à  la  libre  frappe  des  rou- 
pies et  stipula  que  les  souverains  seraient  seuls  acceptés  aux 
caisses  de  l'Etat  el  que.  dans  le  cas  où  on  en  demanderait  l'é- 
change contre  des  roupies,  ou  recevrait  15  roupies  par  sou- 
verain. Ce  n'est  qu'en  juillet  dernier,  après  un  provisoire  de 
sept  années,  nue  l'étalon  d'or  a  été  établi. 

Il  s'agirait  donc  aux  Philippines  de  réaliser  le  premier 
degré  du  programme  suivi  aux  Indes.  Il  esl  évident  que  sub- 
stitucr  radicalement  d'un  seul  coup  l'or  et  l'argent  serait  aller 
au  devant  d'un  échec.  Ce /l'est  pas  au  mo  ni  où  le  Gouver- 
nement indien  lutte  pour  introduire  la  monnaie  d'or  dans  la 
circulation  qu'il  faudrait  se  risquer  à  pareille  tentative.  On 
essayera  donc  d'établir  un  rapport  lixe  entre  le  dollar  et  la 
piastre.  • 

Interdire  la  libre  frappe  de  l'argent  serait  superflu,  car  la- 
Monnaie  de  Manille  est  fermée  depuis  1880:  au  surplus,  il  ne 
semble  pas  qu'elle  ait  fonctionné  bien  sérieusement,  niais  il 
y  aura  lieu  d'empêcher  l'introduction  dans  l'Archipel  de 
nouvelles  piastres  mexicaines  et  de  veiller  ssigiieusemcnta.ee 
que  cette  défense  soit  respectée. 

Il  est  à  redouter,  en  ell'el.  que  la  mauvaise  monnaie  chasse 
la  bonne,  suivant  l'axiome  connu. 

C'est-à-dire  que  le  jour  où.  d'après  le  cours  de  l'argent,  la. 
valeur  marchande  de  deux  piastres  mexicaines  sera  inférieure 
à  celle  d'un  dollar,  on  utilisera  le  rapport  établi  entre  les  deux 
monnaies  pour  faire  dans  la  circulai  ion  l'échange  de  piastres 
contre  les  dollars  el  l'exportation  de  ceux-ci  commencera.  Le  • 
bénéfice  de  l'opération  sera  représenté  par  l'écart  entre  la 
valeur  effective  des  deux  monnaies. 

Il  esl  vrai  qu'une  considération  rendra  celle  éventualité 
moins  à  craindre  en  ce  moment-ci  :  c'est  la  recherche  dont 
sont  actuellement  l'objet,  en  Orient,  les  piastres  mexicaines: 
cette  recherche  les  a  même  portées  dernièrement  au-dessus 
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du  taux  du  change.  Tout  cola  montre  combien  la  question  est 
délicate.  Si  l 'argent-métal  baisse,  il  faut  se  prémunir  contre 
l'invasion  parasitaire  des  piastres;  au  contraire,  s'il  tend  à 
s'élever  (la  chose  n'est  pas  impossible,  bien  que  l'argent  soit 
plutôt  de  nouveau  en  réaction),  la  valeur  de  deux  piastres 
•  pourrait  être  supérieure  à  celle  d'un  dollar  et  ce  sont  alors 
les  piastres  qui,  suivant  la  théorie,  disparaîtraient.  Le  dollar 
pourrait  alors  s'acclimater  tout  à  son  aise,  ce  qui  serait  sans 
doute  conforme  au  désir  des  Etats-Unis.  Mais  il  reste  à 
savoir  si  les  Philippins,  sympathiques  comme  tous  les  Orien- 
taux aux  piastres  mexicaines,  s'accommoderaient  facilement 
-de  leur  exode.  Il  en  résulterait,  au  moins  momentanément, 
une  raréfaction  monétaire  et  la  conséquence  en  serait  une 
crise  nouvelle,  car,  là  où  la  monnaie  fait  défaut,  le  troc  s'im- 
pose, l'acheteur  $c  trouve  gêné  autant  que  le  vendeur,  le  prix 
-des  marchandises  baisse  et,  en  lin  de  compte,  les  salaires 
-doivent  être  diminués. 

Bref,  il  semble  bien  qu'il  faille  apporter  un  remède  à  la 
situation  actuelle,  en  raison  des  difficultés  que  le  régime 
maintenant  en  vigueur  a  créé  quand  il  s'est  trouvé  en  contact 
-avec  le  système  dés  Etats-Unis;  mais  le  problème  ainsi  posé; 
d'énormes  difficultés  se  présentent  immédiatement,  au  seuil 
même  de  la  question. 

Gela  est  si  vrai  que,  de  l'autre  coté  de  l'Atlantique,  on  se 
demande  si,  avant  de  modifier  la  situation  monétaire  aux 
Philippines,  il  ne  conviendrait  pas  de  décider  d'abord  si  elles 
feront  partie  intégrante  des  Etats-Unis  ou  si  une  vie  indépen- 
dante leur  sera  octroyée,  auquel  cas  elles  auraient  à  se  tirer 
d'affaire  elles-mêmes." 


La  Frappe  des  Monnaies  aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent  aux 
Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  les  sept  premiers  mois 
-des  exercices  1899-1900  et  1900-1901  : 

1899-1900  1900-1901 

Or  Argent  Or     1  Argent 

Juillet   r>.  981. 500  794.000  0.540.000  1.8-27. 827 

Aofit   10.253.100  2.233.636  5.050.000  2.536.000 

S.j.l'uibro. .  6.860.947  2.441.268  2.293.335  3.932.185 

Octobre....  8.220.000  3.313.569  5.120.000  4.148.000 

Novembre..  <;.•;«. 700  2.612.000  13.185.000  3.130.000 

Déo-mbrc.  7.469.952  1.886.605  4.576.697  2.880.555 

Janvier   11.515.000  2. 304. loi  12.657.200  2.713.000 

En  janvier  dernier,  les  Monnaies  ont  frappé  12.057.200 
dollars  d'or.  2.718.000  dollars  d'argent  et  153.480  dollars  de 
monnaie  divisionnaire,  soit  au  total  15.523.080  dollars. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


"Français  3  %  'perpétuel)  

Consolidés  anglai  »  fch .  t.  25  f  r.  20). 

Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  &0)  

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  i  %  (ch.  f.  1  fr.)  

Grèce  S  %  1881  (en  suspension).. 

Hollande  3  %  (a  Amsterdam)  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  M). . . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  25  fr.  20)  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  4  %  18V8  

Russie  3  %  or  l-Ol  

Serbie  4  %  1895  

Suéde  3  X  %  1895  'ch.  f.  25  fr.  20; 
Suisse  renie  3  %  (chemin  de  fer). 
Turquie  convertie  1  %  série  D... 

—     Priorité  4  %  18W)  

Consolidé  Prussien  3  %  'à  Berlin;. 
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Europe.      Froncé.  Les  disposition!  du  Marché 

n'ont  pan  tout  a  fait  répondu  aux  espérance!  que  la 
liquidation  avait  fait  concevoir.  Kn  rll'ef,  de-,  réalisa- 
tions hc  sont  produite!  qui  ont  amené  un  certain  las-,e 


ment  des  cours.  On  a  réagi  dans  les  journées  de  mardi 
et  de  mercredi,  mais  de  nouveau,  hier,  c'est  l'hésita- 
tion qui  l'emporte. 

Allemagne.  —  Dans  un  grand  discours  au  Reichstag, 
M.  de  Biilow  a  annoncé  qu'il  n'y  avait  aucun  change- 
ment dans  les  anciens  rapports  cordiaux  de  l'Alle- 
magne avec  l'Angleterre  et  que  les  relations  avec  la 
Russie  restent  fort  cordiales.  11  a  annoncé  que  le  Gou- 
vernement était  partisan  de  l'élévation  des  droits 
d'entrée  sur  les  céréales  et  les  appuierait. 

Depuis  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte,  il  s'est 
produit  une  telle  quantité  de  demandes  que  les  dispo- 
nibilités du  marché  monétaire  sont  redevenues  rares. 

La  constitution  d'un  grand  trust  de  l'acier,  en  Amé- 
rique, a  jeté  la  perturbation  sur  le  marché  métallur- 
gique allemand. 

Angleterre.  —  Le  budget  du  Ministère  de  la  guerre 
vient  d'être  publié:  les  évaluations  pour  Î901-1902  sont 
fixées  à  87.915.000  liv.  st. 

L'effectif  de  l'armée  en  Afrique  se  compose  de  141.490 
réguliers,  28.339  coloniaux,  7.995  hommes  de  la 
yeomanry,  7.700  volontaires  et  19.425  miliciens. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  assez  favo- 
rable et  la  tendance  du  Stock-Exchange  reste  plus 
ferme. 

Autriche.  —  Le  désordre  parlementaire  est  à  son 
comble:  le  Reichsrath  est  toujours  dans  l'impossibilité 
de  se  livrer  à  un  travail  utile. 

Notre  correspondant  nous  envoie  les  bilans  de  fin 
d'année  de  quelques  grandes  Banques:  il  en  résulte 
que  les  Etablissements  de  crédit  ont  grandement 
souffert  de  la  crise  politique  et  économique. 

Pendant  le  mois  de  janvier,  les  importations  se  sont 
élevées  à  1G3.6  millions  de  couronnes  et  les  exporta- 
tions à  128.6  millions  :  ce  premier  chiffre  en  diminution 
de  8.5  millions  de  couronnes  et  le  second  de  3  mil- 
lions de  couronnes  sur  celui  de  janvier  1900. 

Espagne.  —  La  crise  ministérielle  s'est  dénouée  par 
la  formation  d'un  Cabinet  libéral  dirigé  par  M.  Sagasta. 
L'opinion  publique  a  bien  accueilli  ce  ministère  coin- 
posé  d'éléments  jeunes  du  parti. 

L'arrivée  au  pouvoir  des  libéraux  va  avoir  pour 
conséquence  la  dissolution  des  Cortès.  On  croit  que 
les  élections  générales  auront  lieu  en  mai. 

Italie.  —  Le  nouveau  Cabinet  va  être  en  hutte  à  de 
rudés attaques,  dès  les  premières  séances  du  Parlement, 
qui  a  rouvert  hier. 

Le  rapatriement  de  la  detlc  italienne  se  poursuit 
d'une  manière  régulière  et  satisfaisante.  En  1893,  les 
échéances  de  janvier  et  juillet  avaient  exigé  pour  le 
coupon  5  0/0  une  somme  de  179  millions;  en  1900,  il 
n'a  plus  fallu  que  05  millions. 

Pour  1900,  les  importations  se  sont  élevées  ;'i  1  mil- 
liard 699.235.462  lires  et  les  exportations  à  1.388.346.253 
lires;  l'importation  présente  par  rapport  à  l'année  pré- 
cédente une  augmentation  de492.674.000  lires  et  1  ex- 
portation une  diminution  de  98i074.145  lires. 

Portugal.    -  L'interpellation  faite  au  Sénat  Tram  ai 
sur  la  .question  des  porteurs  étrangers  de  Henie  portu- 
gaise a  eu  sa  répercussion  aux  Chambres  portugaises. 
Nous  donnons,  à  la  page  316,  le  coniple  rendu  des  dé- 
bats qui  ont  eu  lieu  h  cette  occasion. 

Amérique.  lin-sil.  Kn  janvier  dernier,  ladouanc 
dé  Rio-dc-Janeiro  a  encaissé  9. 176.07: l  m  i  I rois-papier 
en  augmentation  de  140.400  rete  sur  janvier  1900.  On 
peut  considérer  te  rendement;  do  1901  comme  désormais 

normal. 

Ètals-Unit.  —  La  cérémonie  d'inauguration  de  la 

nouvelle  présidence  de  M.  Mac  Kinle,  ■  '  OU  lieu  en 
grande  pompe.  Kl  le  a  fortifié  les  e\c.  11-  i.f.^  déposi- 
tions du  Marché.  La  conititution  du  grand  trusl  d« 
l'acier  a  augmenté  la  lièvre  de  spéculation. 

Mexique.  Du  LM  juillet  à  lin  novembre  1900,  les 
importation!  se  sont  élevée!  à  28.119.0H0  piastre!  <•!  Im 
exportation»  à  66.192.006  piastres.  i  <  premier  churro 
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on  augmentation  «le  : ï.r>r>'i .uoo  piastres  et  le  Becond  «le 
10.S50.8S8  (H astres  sur  les  chiffrée  de  la  période  cor- 
respondante de  lS'.C.t. 

Itëpittiliifite  Argentine.  ■■-  M.ouirno  Costa,  vice-pré- 
sident de  la  Lépublique,  a  décrété  la  suspension  du 
recouvrement  de  l'impôt  des  ^ 1 1 i as  dans  les  provinces 
de  l'.uenos-A vros  et  de  Santa-Ké.  Cet  impôt  était  lové 
sur  les  bestiaux. 

Paraguay .  —  T,o  Président  de  la  République  a  dé- 
claré (pie,  pendant  Pennée  écoulée,  tous  les  paiements 
ont  été  effectués  complètement,  malgré  la  diminution 
du  produit  des  douanes. 

fn/le.  —  Pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  la 
balance  commerciale  en  faveur  de  l'Inde  s'est  élevée  if 
4.748.C87  livres  sterling. 


FRANCE 


La  Politique.  —  1*8  Grève  do  Moiitecnu  Ics-Mines.  —  Le  Nouvel 
Ainlinssadeur  d'Allemagne  en  France. 

On  ignorait,  la  semaine  dernière,  quel  moyen  le 
Rroupe  socialiste  emploierait  pour  taire  renvoyer  à 
huitaine  la  discussion  de  l'interpellation  sur  la  grève 
de  I\lontceau-lcs-Mines  ;  la  maladie  d'un  des  interj)ol- 
lateurs  a  tout  arrangé  et  c'est  seulement  aujourdhui 
que  cette  discussion  aura  lieu. 

On  lira  plus  loin  les  réponses  faites  par  le  Président 
du  Conseil  aux  délégués  dos  mineurs  de  Montceau-lcs- 
Mines  et  on  reconnaîtra  (pie  le  Président  du  Conseil  n'a 
fait  aucune  promesse  sérieuse  aux  délégués  du  Comité 
fédéral  dos  mineurs  et  s'est  renfermé  dans  des  décla- 
rations vagues  qui  ne  l'engagent  absolument  à  rion.  On 
peut  se  demander  comment  les  députés  socialistes  qui 
accompagnaient,  les  délégués  ont  pu  se  déclarer  satis- 
faits. Us  n'ont  pas,  en  effet,  l'habitude  de  se  contenter 
de  paroles,  il  leur  faut  des  actes. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  situation  actuelle  ne  peut  plus 
se  prolonger  bien  longtemps;  il  parait  mémo  que  le 
Gouvernement  commence  à  être  quelque  peu  embar- 
rassé par  l'extension  des  grèves  que  ses  amis  provo- 
quent, et  entretiennent  de  Calais  à  Bordeaux  et  de 
Nantes  à  Marseille.  Il  estime  que  quelques-uns  de  ces 
ainis-là  sont  allés  vraiment  un  peu  trop  loin  et  lui  font 
peser  sur  les  épaules  une  trop  lourde  responsabilité. 

Les  déclarations  qu'il  fera  aujourd'hui  à  la  Chambre 
oalmeront-elles  les  esprits? 

il  faut  espérer  que,  quelles  que  soient  ces  déclara- 
tions, on  trouvera  au  plus  tôt  un  terrain  d'entente 
et  (pie  nous  verrons  prochainement  la  lin  de  cette  grève. 


***  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  1"  mars,  à  l'Elysée, 
sons  in  présidence  de  M.  Loubct. 

Le  Ministre  des  Travaux  public?!  a  été  autorisé  à  déposer 
sur  Ifi  bureau  de  la  Chambre  un  projet  (le  loi  proposant  un 
nouveau  programme  de  grands  travaux. 

Les  Ministres  se  sont  etiliu  occupés  des  affaires  courantes. 

-vva.  L'interpellation  de  MM.  Dejoanto  et  Antide  Boyor  sur 
la  grève  do  Montecau-les-Minos,  qui  devait  venir  on  discus- 
sion t.  1"  mars,  a  été  renvoyée  à  lmitaiue.  par  suite  de  la 
maladie  de  M.  Antide  Boyer.  (in  a  discuté  l'interpellation  de 
M.  Zévaès  sur  I  ingérence  du  clergé  dans  les  luttas  politiques: 
après  ih*o  résliqute  do  Président  du  Conseil,  l'ordre  du  jour 
pur  i  I  simple  a  été  adopté. 

w  Le  Président  du  Conseil  a  reçu,  le  2  mars,  les  délégués 
do  la  Fédération  des  mineurs  et  MM.  Basly,  J .étang,  Jwèze 
et  Bojeante,  députés. 

L'entretien  a  porté  sur  les  résolutions  de  la  Fédération  sur 

lesquelles  M.  Vvaldock-I'ousseau  s'est  fait  donner  les  détails 
les  plus  complets  et  sur  les  réclamations  des  mineurs  de 
Monieeau,  de.  Saint-Kloy  et  de  la  Bouille. 

I  e  Président  du  Conseil  a  fait  connaître  aux  délégués  quo 
le  Gouvernement  no  pouvait  accepter  de  proposer  un  projet 
de  loi  fixant  un  minimum  de  salaire  dans  les  mines  sur  une 
base  à  fixer  par  les  Syndicats  ouvriers  et  quo  cotte  détermi- 
nâtes ne  pouvait  être  que  le  résultat  do  la  délibération  des 
parties. 


11  est.  au  contraire,  disposé'  à  examiner  les  propositions 
qui  ont  été  déposées  à  la  Chambre  cl  relatives  à  la  durée  du 
travail  dans  les  mines,  à  l'amélioration  do  la  retraite  dos  ou- 
vriers mineurs  sur  la  base  d'une  contribution  des  concus- 
sionnaires et  des  ouvriers. 

Il  a  également  Indiqué  quo  le  Gouvernement  n'avait  rion 
négligé  pour  amener  une  solution  du  conflit' qui  a  éclaté  à 
Monieeau  et  à  Kainl-Kloy,  et  qu'il  était  disposé  à  favoriser  un 
arrangement  dans  la  mesure  où  sou  intervention  peut  se  pro- 
duire, mais  qu'il  ne  pouvait  accepter  de  peser  sur  les  Compa- 
gnies, soit  on  les  menaçant  de  reprendre  les  minée,  ce  qui  ne 
lui  est  d'ailleurs  pas  permis  par  la  loi  de  1810,  soit  on  modi- 
fiant les  dispositions  qu'il  a  prises  afin  d'éviter  tout  incident 
qui  ne  pourrait  quo  tourner  au  préjudice  dos  intéressés* 

•w*.  Le  2  mars,  le  prince  Badolin,  le  nouvel  ambassadeur 
d'Allemagne  à  Paris,  a  présenté,  au  Président  de  la  Bépu- 
blique,  les  lettres  qui  l'accréditent  auprès  du  (iouvemement 
français. 

Cette  cérémonie  a  eu  lieu  avec  le  cérémonial  accoutumé. 

L'ambassadeur,  on  grande  tenue,  est  arrivé  au  palais  do 
l'Elysée  dans  les  voitures  de  la  présidence  qu'un  escadron  de 
cavalerie  escortait.  Il  était  accompagné  des  membres  de 
l'ambassade. 

Dans  la  cour  du  palais,  les  honneurs  étaient  rendus  par 
un  bataillon  d'infanterie,  avec  musique,  colonel  et  drapeau. 
La  musique  a  joué  l'hymne  allemand! 

Sur  les  marches  du  perron,  l'introducteur  des  ambassa- 
deurs et  l'aide  de  camp  de  service  ont  reçu  l'ambassadeur  et 
l'ont  conduit  auprès  du  Président  de  la  République,  qui  la 
reçu  dans  le  salon  doré. 

Le  Président  a  tendu  la  main  à  l'ambassadeur,  qui  l'a 
prise  en  s'inclinanl.  Lu  remettant  ses  lettres  de  créance,  le 
prince  Badolin  a  prononcé  un  discours  auquel  le  Président  a 
répondu. 

La  présentation  terminée,  le  prince  Badolin  a  été  reconduit 
a  l'hôtel  de  l'ambassade  d'Allemagne  avec  le  même  cérémo- 
nial qu'à  l'arrivée. 

-v»~  Une  élection  législative  a  eu  lieu  le  :j  mars  â  Gien 
(Loiret  )  :  KL  Guingand,  radical,  a  été  élu  en  remplacement  de 
M.  Alassour,  élu  sénateur. 

vm,  a»   4  mars,  au  début  de  la  séance  de  la  Chambre, 

M.  d'Kstournelles  de  Constant  a  posé  à  M.  Delcassé  une 
question  au  sujet  do  l'attitude  do  la  Franco  en  Chine. 

On  est  ensuite  passé  à  la  discussion  de  la  proposition  ten- 
dant à  la  déchéance  de  MM.  Paul  Déroulède  et  Marcel  Ilabert. 
MM.  Pion,  Lafl'erre  et  Castelin  ont  parlé  au  milieu  du 
calme;  mais  lorsque  M.  Firmin  Faureest  monté  à  la  tribune, 
il  a,  par  les  violences  do  son  langage,  soulevé  des  tempêtes. 
La  censure,  avec  exclusion  temporaire,  a  été  prononcée  contre 
lui  ;  il  y  a  eu  suspension  de  séance  et  la  force  armée  est  inter- 
venue pour  faire  sortir  de  la  salle  le  député  d'Oran.  A  la 
reprise  de  la  séance,  la  déchéance  a  été  votée. 

•w».  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  5  mars  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Loubct. 

l,e  Ministre  des  affaires  étrangères  a  exposé  les  questions 
extérieures  en  cours. 

11  a  donné  connaissance  des  télégrammes  reçus  d'Extrême- 
Orient. 

Tous  les  mandarins  coupables  de  crimes  commis  â  Pékin 
ont  été  châtiés.  Deux  des  décrets  prévus  par  l'article  9  de  la 
note  collective  ont  été  promulgués.  Ils  éuumèrent  les  peines 
prononcées  et  ordonnent  la  suppression  des  examens  dans  les 
provinces  où  ont  été  commis  des  attentats  contre lesétrangers. 

Les  Ministres  des  finances  et  de  l'agriculture  ont  rendu 
compte  de  la  discussion  qui  se  poursuit  au  Sénat  sur  les  bons 
d'importation. 

Le  reste  de  la  séance  a  été-  consacré  à  l'cx]>édition  des 
affaires  courantes. 

"vw  Le  5  mars,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la  pro- 
position de  loi  relative  aux  bons  d'importation. 

Le  r>  mars,  le  Président  du  Conseils  reçu  MM.  Burtin, 
Chambon  et  Lervilliers.  délégués  du  svndicat  n°  2  do  Mont- 
coau,  on  syndicat  jaune.  L-s  délégués  iui  ont  exprimé  le  désir 
de  voir  la  Compagnie  reprendre  le  travail. 

Le  Président  du  Conseil,  après  avoir  entendu  leurs  expli- 
cations, leur  a  répondu  qu'il  ne  pouvait  appartenir  au  Gou- 
vernement de  se  rendre  juge  dos  conditions  dans  lesquelles  la 
Compagnie  pouvait  reprendn  i'i  ;  traction,  qu'il  souhaitait  de 
voir  le  conflit  prendre  fin.  mais  que  son  intervention  devait 
se  renfermer  dans  les  limites  qu'il  avait  déjà  fait  connaître. 

-wv  La  Chambre  a  continué  hier  la  discussion  du  projet 
de  loi  sur  les  Associations. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Question  du  Change  en  Espagne 

(Suite)  (l) 

yn 

Mais  ce  qui  précède  n'est  qu'un  des  éléments  du 
problème  à  résoudre,  car  on  peut  nous  répondre  : 
«  Votre  démonstration  est  sans  doute  juste  pour 
les  pays  créditeurs  de  l'étranger,  mais  s'applique- 
t-elle  à  l'Espagne  ?  À  quoi  servirait  de  réduire  le 
volume  de  la  circulation  fiduciaire  espagnole,  de 
faire  disparaître  ce  que  vous  appelez  Y  inflation 
monétaire,  si  la  balance  des  paiements  extérieurs 
est  finalement  défavorable  à  ce  pays?  En  suppo- 
sant que  la  Banque  d'Espagne  —  soit  par  les 
effets  de  la  hausse  du  taux  de  son  escompte  et 
de  ses  avances  sur  titres,  soit  par  le  rembourse- 
ment d'une  nouvelle  partie  de  ses  avances  à 
l'Etat, — diminue  de  300  ou  400  minions  de  pesetas 
le  montant  de  sa  circulation  fiduciaire,  comment 
cette  réduction  pourrait-elle  procurer  à  ce  pays, 
sans  emprunt  extérieur,  l'or  nécessaire  à  l'équi- 
libre de  ses  recettes  et  de  ses  dépenses  d'ordre 
étranger  si  celles-ci  sont  en  excédent  ?  » 

Nous  avons  dit  au  commencement  du  précédent 
chapitre  : 

«  11  peut  arriver  qu'un  pays  n'ait  ni  la  parité, 
ni  la  fixité  de  son  change  extérieur,  qu'il  ne  pos- 
sède que  de  la  monnaie  d'argent  ou  des  billets 
fiduciaires  dans  sa  circulation  publique,  que  le 
taux  extérieur  de  son  crédit  soit  coté  très  bas  et 
qu'il  se  trouve  cependant  créditeur  de  l'étranger.  » 

Nous  croyons  que  c'est  précisément  le  cas  de 
l'Espagne  malgré  les  apparences  de  pays  débiteur 
que  lui  donnent  sa  balance  commerciale  défavo- 
rable et  l'ensemble  des  dettes  dont  elle  doit  payer 
l'intérêt  et  l'amortissement  à  l'étranger.  Les  fluc- 
tuations et  le  mauvais  état  de  son  change  extérieur, 
de  même  que  le  mauvais  état  de  sa  circulation 
monétaire  intérieure,  no  proviennent  que  de  la 
politique  de  la  Banque  d'Espagne.  Quant  au  taux 
de  son  crédit  extérieur  :  si  le  change  espagnol 
descendait  aux  environs  du  pair,  si  l'équilibre  bud- 
gétaire de  l'Etat  était  parfaitement  assuré,  l'Exté- 
rieure espagnole  h  0/0  monterait  elle-même  aux 
environs  du  pair  et  très  rapidement. 

Comment  démontrer  que  l'Espagne  est  réelle- 
ment créditeur  de  l'étranger,  c'est-à-dire,  que  si 
l'on  mettait  dans  le  plateau  d'une  balance  tout 
l'or  qu'elle  doit  envoyer  chaque  année  à  l'étranger 
et,  dans  l'autre  plateau,  toutes  les  sommes  qu'elle 
en  reçoit  réellement,  c'est  celui-ci  qui  pèserait  le 
plus  .'  La  démonstration  est  évidemment  impos- 
sible sou»  la  forme  directe,  mais  la  simple  obser- 
vation de  quelques  faits  peut  nous  former  une 
conviction. 

En  1900,  le  Trésor  espagnol  a  payé  40  millions  en 
or  pour  le  service  de  l'Extérieure  estampillée  et 
environ  8  millions  pour  les  lions  de  Cuba  qui  res- 
lenl  à  l'étranger  Cil  ne  doit  pas  v  eu  avoir  pour 
plimde  Mto  millions  de  francs  effectifs  à  L'heure 
actuelle  .  Le  Trésor  a  encore  payé :  environ  15  mil- 


(1)  Voir  L'économiste  Européen,  n-  V/B  <•(  137. 


lions  pour  ses  dépenses  d'ordre  extérieur  :  soit,  pour 
le  compte  de  l'Etat,  une  sortie  d'or  de  60  à  65  mil- 
lions de  francs  au  maximum. 

Les  Compagnies  de  chemins  de  fer  ont  un  ser- 
vice d'obligations  payables  en  or  qui  s'élève  an- 
nuellement à  68  millions,  intérêts  et  amortisse- 
ments compris.  Mais  un  certain  nombre  de  ces 
obligations  sont  la  propriété  d'Espagnols  qui 
touchent  les  coupons  en  or  et  qui  en  rapatrient  le 
montant  en  Espagne.  En  supposant  que  toutes  les 
Compagnies  payent  leur  intérêt  et  leur  amortisse- 
ment en  or  (ce  qui  n'est  pas  encore  le  cas)  on  peut 
admettre  que  la  sortie  réelle  d'or  de  l'Espagne  pour 
les  Compagnies  de  chemins  de  fer  ne  dépasse  pas 
50  millions  de  francs  par  année. 

En  1900,  en  raison  de  l'Exposition  de  Paris, 
les  Espagnols  ont  dû  faire  d'assez  grosses  dépenses 
de  voyage  à  l'étranger.  En  prenant  pour  hypothèse 
le  chiffre  de  30  millions  de  francs  on  ne  doit  pas 
s'écarter  sensiblement  de  la  vérité.  En  tous  les  cas, 
si  ce  chiffre  est  trop  faible  pour  l'année  1900,  il  est 
sûrement  au-dessus  de  la  moyenne  normale. 

Enfin,  la  balance  du  commerce  extérieur  a  donné 
un  déficit  de  153  millions  de  pesetas,  ce  qui  repré- 
sente —  en  supposant,  bien  entendu,  la  statistique 
douanière  exacte  —  une  sortie  effective  de  120 
millions  de  francs  d'or  avec  le  change  moyen  de 
l'année  de  29,55  0/0. 

En  additionnant  ces  quatre  éléments  du  passif 
extérieur  de  l'Espagne,  on  arrive  à  un  total  de  265 
millions  de  francs.  Voilà,  au  min  union,  la  somme 
que  l'Espagne  a  été  dans  l'obligation  de  se  pro- 
curer, en  or,  pour  faire  face  à  ses  règlements  à 
l'étranger  en  1900. 

Et  où  a-t-elle  pris  cette  somme?  L'a-t-elle 
extraite  de  son  sous-sol  ?  Non,  elle  n'a  pas  encore 
de  mines  d'or  en  exploitation»  L'a-t-elle demandée 
à  des  emprunts  extérieurs?  Non,  ni  l'Etat,  ni  ses 
Compagnies  de  chemins  de  fer,  ni  ses  entreprises 
privées  n'ont  contracté  de  nouvelles  dettes  à  l'étran- 
ger en  1900.  A-t-elle  eu  des  recettes  extraordi- 
naires, telles  que  l'indemnité  des  Philippines,  la 
vente  des  Carolines  et  le  rapatriement  des  capi- 
taux de  Cuba  en  1899?  Non!  aucune  recette 
extraordinaire  ne  peut  être  comptée  à  son  a*etif. 

Bien  mieux,  nous  savons  d'une  façon  formelle 
que,  grâce  au  bas  taux  de  l'escompte  à  la  Banquë 
d'Espagne,  les  capitalistes  espagnols  ont  consacré 
des  sommes  considérables  en  achats  extérieurs  de 
Bons  de  Cuba,  de  Rente  extérieure  estampillée 
qu'ils  conservent  à  l'étranger,  et  d'obligations  de 
chemins  de  fer  espagnols,  notamment  du  Sara- 
aosse  et  du  Nord  de  l'Espagne.  Dans  les  milieux 
bien  renseignés,  on  évalue  ces  achats  à  plus  de 
100  millions  de  francs. 

lit  alors,  quelleest  la  cassette  magique  qui  a  mis, 
en  1900,  ces  350  à  300  millions  de  francs  d'or  entre 
les  mains  des  Espagnols  ?  Une  cassette  qui  a  trois 
compartiments  :  1"  les  Espagnols  établis  à  l'étran- 
ger qui  envoient  leurs  économies  en  Espagne,  OU 
qui  les  rapportVnl  en  rentrant  chez  eux;  2"  le 
revenu  des  titres  étrangers  appartenant  ;i  de:-  capi- 
talistes espagnols;  3"  les  dépenses  e ll'ccl nées  sur 

le  territoire  espagnol  par  les  touristes  el  voj  âge  tira 
étrangers  el  par  la  marine  étrangère. 

Nous  avions  essayé,  au  commencement  de  1890-t 
d'évaluer  l'importance  de  ces  lr<>i-.  sources  de 
recettes  d'ordre  extérieur!  mais  les  éléments  d'ap- 
préciation mis  alors  à  notre  disposition  ôtaienl  ab- 
solument Incomplets.  Ainsi,  nous  avions  estimé  à 
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50  millions  de  pesetas  les  envois  ou  apports  des 
Espagnols  travaillant  à  l'étranger;  or,  il  résulte  île 
renseignements  précis,  qui  nous  ont  été  fournis 
par  la  voie  de  l'Algérie  et  de  la  République  Argen- 
tine, crue  ces  deux  pays  réunis  font  en  moyenne, 
ehaque  année,  pour  plus  de  100  millions  de  francs 
do  remises  sur  l'Espagne,  l  ue  seule  Banque  de  la 
République  Argentine  —  lianco  Espaftol  del  Rio 
<lc  la  Plala  a  expédié,  pendant  son  dernier 
exercice  social,  2  millions  de  livres  sterling  en  Es- 
pagne. A  l'Algérie  et  à  la  République  Argentine, 
il  convient  d'ajouter  le  contingent  du  Mexique,  des 
diverses  Républiques  snd-américaines,  où  les  Es- 
pagnols émigrants  du  littoral  Cantabre  se  dirigent 
do  préférence,  puis,  le  contingent  de  la  France  et 
du  Portugal. 

Que  le  Gouvernement  espagnol  veuille  bien  faire 
une  enquête  à  ce  sujet  —  cela  lui  sera  plus  facile 
qu'à  nous-même  —  et  il  apprendra  que  probable- 
ment plus. de  200  millions  de  francs  rentrent  en 
Espagne  par  ce  canal  inconnu  de  la  statistique 
douanière. 

Les  touristes  et  étrangers  visitant  l'Espagne  doi- 
vent y  laisser  une  somme  qui  n'est  certainement 

pas  aussi  considérable  que  celle  que  l'Italie  et  la 
Suisse  encaissent  de  ce  chef  (500  millions  de  francs 
pour  la  première  et  200  millions  pour  la  seconde), 
mais  <[ui  ne  doit  cependant  pas  être  inférieure  à 
50  millions  de  francs. 

Cette  évaluation  est  peut-être  même  très  au-des- 
sous de  la  vérité,  car  l'Espagne  est  un  pays  de  long 
parcours,  que  les  Anglais,  les  Allemands  et  les 
Français  commencent  à  visiter  en  grand  nombre, 
qu'on  est  obligé  de  traverser  pour  aller  en  Por- 
tugal, et  qui,  en  outre  de  Madrid  et  de  l'Escurial, 
possède  des  villes  très  curieuses,  telles  que  Barce- 
lone, Burgos,  Cadix,  Carthagène,  Gordoue,  La 
('.(trogne,  (irenade,  Malaga,  Murcie,  Saint-Sé- 
bastien. Salamanque,  Saragosse,  Séville,  Tolède, 
Valence,  etc.,  lesquelles  attirent  les  visiteurs 
étrangers...  et  qui  seraient  encore  plus  fréquentées 
si  les  hôtels  espagnols  étaient  mieux  tenus  et 
leur  cuisine  moins  mauvaise. 

On  nous  avait  donné,  en  18!)9,  le  chiffre  de  40 
millions  de  pesetas  comme  évaluation  approxima- 
tive du  revenu  des  titres  étrangers  appartenant  à 
des  capitalistes  espagnols.  Un  de  nos  correspon- 
dants d'Espagne,  qui  a  cherché  à  serrer  la  question 
de  plus  pu  s.  nous  affirme  qu'il  faudrait  admettre 
au  moins  50  millions  de  francs  si  on  ajoutait  au 
revenu  des  valeurs  mobilières  étrangères  propre- 
ment dites,  le  revenu  des  propriétés  immobilières 
étrangères,  les  participations  espagnoles  dans  des 
affaires  industrielles  et  commerciales  étrangères 
et  enfin,  L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses, 
que  la  marine  marchande  espagnole  réalise  à 
l'étranger. 

Bref,  en  groupant  les  divers  éléments  apprécia- 
bles des  recettes  extérieures  de  l'Espagne,  on  ar- 
rive à  an  minimum  de  800  millions  de  francs 
qui  balancerait  les  dépenses  de  même  nature,  y 
compris  les  sommes  consacrées  au  rapatriement 
des  titres  espagnols  placés  à  l'étranger. 
—  Il  est  probable  qu'il  en  a  été  ainsi,  car,  si  nous 
consultions  la  statistique  douanière  dp  1900,  nous 
constaterions  que  le  mouvement  de  L'or  pntre  l'Es- 
pagne pt  l'étranger  a  été,  pendant  cette  année-là, 
spulpnipnt  de  161. 330  pesetas  aux  importations 
et  dp  925.810  pesetas  aux  exportations.  Ainsi, 
d'après  la  douane  espagnole,  il  n'est  pas  même 


sorti,  en  1900,  un  million  dp  ppsetas  d'or  pour 
solder  tontes  les  dépenses  extérieurs  que  nous 
venons  d'énuinérer. 

CeLa  prouve,  d'une  manière  irréfutable,  que  ces 
dépenses  ont  été  compensées  par  des  recettes  de 
même  nature,  et  que  le  montant  de  ces  dernières 
est  beaucoup  plus  élevé  qu'on  ne  le  croit  générale- 
ment. 

Notre  évaluation  des  recettes  extérieures  de 
L'Espagne  esl  évidemment  beaucoup  plus  contes- 
table que  celle  de  ses  dépenses,  mais  il  a  une  ré- 
ponse qui  coupe  court  à  toute  objection: 

En  1900,  pour  paye!1  les  dépenses  extérieures  de 
l'Espagne,  il  fallut  se  procurer—  soit  en  monnaies 
d'or,  billets  de  banque,  devises,  traites  ou  chè- 
ques payables  en  or  à  l'étranger —  une  somme 
d'or  quelconque,  contre  des  pesetas  :  Voilà  Le  fait 
incontestable  !  Si  on  a  trouvé  cet  or  sans  emprunt 
extérieur,  c'est  qu'il  est  venu  par  la  voie  normale 
sur  le  territoire  espagnol. 

Et  s'il  n'y  était  pas  venu  naturellement,  ce  n'est 
ni  un  change  moyen  annuel  de  29,55  0/0,  ni  un 
change  de  50  0/0,  ni  même  un  change  de  200  0/O, 
qui  L  aurait  attiré  en  aussi  grandi1  quantité,  car  la 
prime  sur  L'or  ne  produit  pas  de  l'or  :  elle  le  fait, 
au  contraire,  fuir  des  pays  qui  la  subissent.' 

Que  ceux  qui  en  avaient  besoin  pour  leurs  paie- 
ments extérieurs  aient  eu  quelque  peine  à  l'obtenir 
et  qu'ils  l'aient  payé  trop  cher  à  ceux  qui  le  déte- 
naient :  c'est  une  autre  question  !  Mais  qu'on 
veuille  bien  considérer  que  le  prix  d'une  marchan- 
dise quelconque  (et  l'or  est  marchandise  en  Es- 
pagne) ne  dépend  pas  seulement  de  sa  plus  ou 
moins  grande  rareté  :  il  dépend  surtout  des  besoins 
respectifs,  plus  ou  moins  urgents,  de  celui  qui  doit 
la  consommer  et  de  celui  qui  la  possède,  c'est-à- 
dire  des  conditions  particulières  dans  lesquelles 
l'acheteur  et  le  délenteur  se  trouvent  placés  L'un 
vis-à-vis  de  l'autre. 

Qu'on  veuille  bien  se  rappeler  ces  quelques 
vérités  élémentaires  et  on  comprendra,  sans  doute, 
que  si  la  prime  sur  l'or  en  Espagne,  qui  valait  à 
peine  18  0  0  en  mai  18!)!)  —  époque  à  laquelle  Le 
Gouvernement  espagnol  a  cédé  à  15  0/0  l'indemnité 
américaine  à  la  Banque  d'Espagne  —  est  montée 
par  étapes  successives  jusqu'à  38  0  0,  ce  n'est  peut- 
être  pas  parce  que  l'Espagne  est  débiteur  de  l'étran- 
ger, mais  simplement  parce  que  le  commerce  du 
change,  qui  est  sous  l'influence  directe  de  la  poli- 
tique monétaire  de  la  Baiu/uc  d'Espagne,  s'y 
exerce  dans  des  conditions  absolument  contraires 
à  l'intérêt  public,  et  que  la  loi  de  l'offre  et  de  la 
demande  —  en  ce  qui  concerne  spécialement  ce 
commerce  —  y  fonctionne  aussi  peu  normalement 
qu'en  matière  d'escompte. 

(A  suivre.)  Edmond  Tiikry. 


LA  COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Dans  l'étude  que  nous  avons  consacrée  dernière- 
ment 1  aux  colonies  portugaises  en  Afrique,  nous 
avons  constaté  qu'à  la  suite  «le  l'accord  intervenu  en 
181)0  avec  l'Antrlcterre,  le  Portugal  s'est  trouve  dans 
l'obligation  d'exécuter  dans  ses  possessions  africaines 
un  contrat  dont  certains  termes  étaient  fort  onéreux, 
et  cela  à  un  moment  où  ses  finances  étaient  dans  un 


1  Voir  l'Economiste  Européen  du  7„févrii-r  1901. 
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état  précaire  et  où  les  colonies  ne  devaient  plus  être  une 
charge  pour  la  mère  patrie. 

L'exemple  voisin  de  la  Chartéred  le  décida  à  confier 
l'exploitation  de  ces  territoires  à  des  Compagnies  à 
charte,  et  c'est  ainsi  qu'en  juillet  1891,  fut  constituée 
la  Compagnie  de  Mozambique,  puis  la  Compagnie  de 
Inhambane  :  en  septembre  1891,  la  Compagnie  du  Cap 
Delgndo,  transformée  plus  tard  en  Compagnie  du 
Nyassa;  en  avril  1892,  la  Compagnie  Générale  duZam- 
bèze. 

On  concéda,  avons-nous  dit,  à  ces  diverses  Sociétés 
les  droits  de  souveraineté  sur  des  surfaces  immenses 
avec  la  propriété  de  tous  les  territoires  domaniaux, 
sauf  les  prazos  (domaines  de  la  couronne),  avec  le 
droit  de  rechercher  et  d'exploiter  les  mines.  L'Etat  s'en- 
gagea à  ne  pas  retirer  ou  modifier  les  concessions  pen- 
dant vingt-cinq  ans.  En  retour,  il  se  réserva  la  nomi- 
nation des  hauts  administrateurs  et  l'approbation  des 
statuts.  Les  Compagnies  devaient  construire  à  leurs 
frais  les  lignes  télégraphiques  et  les  voies  ferrées,  que 
le  Portugal  s'était,  vis-à-vis  de  l'Angleterre,  engagé  à 
établir,  et  abandonner  à  l'Etat  7  1/2  0/0  de  leur  re- 
venu net. 

La  plus  importante  de  ces  entreprises  est  la  Compa- 
gnie à  charte  de  Mozambique. 

Constituée  en  1888,  comme  simple  entreprise  minière, 
cette  Compagnie  n'était  alors  qu'au  capital  d'un  mil- 
lion de  francs.  A  la  suite  de  l'invasion  des  agents  de 
la  British  South  Africa  Company,  elle  obtint  du  Gou- 
vernement portugais  la  charte  de  1891  et  fut  réorga- 
nisée dans  le  courant  de  la  même  année  pour  prendre 
8a  forme  actuelle. 

C'est  le  5  mai  1892,  qu'ainsi  reconstituée,  elle  a  com- 
mencé ses  travaux. 

Antérieurement  à  la  prise  de  possession  par  la  Com- 
pagnie, la  zone  de  la  province  de  Mozambique  comprise 
entre  le  Zambèze  et  le  Sabi  était  une  des  moins  ex- 
plorées et -des  moins  connues.  Ses  principales  villes, 
Sena,  Chiloane  et  Sofala,  jadis  centres  importants, 
étaient  extraordinairement  déchues.  On  ne  rencon- 
trait, à  vrai  dire,  comme  vestige  de  travail  et  d'indus- 
trie, que  les  travaux  commencés  par  l'ancienne  Compa- 
gnie de  Mozambique  et  brusquement  interrompus  par 
les  difficultés  diplomatiques  avec  l'Angleterre  et  par 
l'invasion  de  la  british  South  Africa.  L'administration 
publique  était  notablement  en  retard,  et  le  nombre  des 
Européens  établis  sur  ce  territoire,  des  plus  limités. 
La  population  indigène  de  la  rive  droite  du  Zambèze 
vivait  en  état  quasi  permanent  d'indiscipline  et  de 
révolt".  Beira,  aujourd'hui  ville  florissante  et  dans  les 
conditions  de  civilisation  les  plus  appréciables,  était 
une  simple  lagune  de  sable,  plus  ou  moins  envahie 
par  les  marées,  sur  laquelle  étaient  alignés  quelques 
baraques  appartenant  au  Gouvernement  et  un  com- 
mencement de  forteresse  déjà  en  ruines. 

*** 

La  nouvelle  Compagnie  s'attacha  immédiatement  à 
développer  les  importants  territoires  qui  lui  étaient 
Concèdes  quand,  le  1"/  mai  1897,  elle  obtint  une  nou- 
velle charte  royale  qui  étendit  encore  ses  pouvoirs  et 
dont  les  principales  dispositions  peuvent  se  résumer 
ainsi  : 

La  durée  des  privilèges  déjà  accordés  à  la  Compa- 
gnie pour  une  période  de  vingt-cinq  ans,  est  prolongée 
de  vingt-cinq  ans,  ce  qui  porte  à  cinquante  ans  la 
durée  de  ces  privilèges. 

Bn  outre,  la  Compagnie  reçoit  une  véritable  déléga- 
tion det  pouvoirs  royaux  cl  se  trouve  substituée  au 
Gou vernemen t  portugais  pour  tout  ce  qui  concerne 
l'administration  'lu  Territoire  qui  lui  osl  concédé. 

Elle  pen  oit,  par  ses  agents,  tous  impôts,  droits  de 
«Ion  me,  etc. 

E  le  possède  le  droit  exclusif  de  construire,  exploiter 
ou  concéder  tous  chemina  de  ter,  routes,  canaux,  ports 

et  autres  travaux  d'utilité  publlôno. 

Elit  a  le  monopole  de  l'exploitation  et  de  la  conces- 
sion des  mines,  de  la  navigation  sur  les  fleuves,  de  la 
pèche  de,  perles,  du  corail  et  des  éponges. 


Elle  peut  non  seulement  exercer  tous  genres  de  com- 
merce et  d'industrie,  mais  encore,  avec  l'approbation 
du  Gouvernement,  s'en  réserver  le  monopole. 

Pendant  la  durée  de  la  concession,  la  possession 
absolue  de  tous  les  terrains  appartenant  à  l'Etat,  et 
compris  dans  l'étendue  de  la  concession,  est  assurée  à 
la  Compagnie,  et,  à  l'expiration  de  la  concession,  elle 
reste  propriétaire  de  tous  les  terrains  qu'elle  aura  cul- 
tivés ou  améliorés,  à  la  condition  de  payer  alors,  pour 
ces  terrains,  certaines  redevances,  et  à  moins  que  le 
Gouvernement  n'exerce  son  droit  de  rachat. 

Cinquante  ans  après  la  date  de  la  concession  primi- 
tive et,  ensuite,  à  la  fin  de  chaque  période  de  vingt 
ans,  le  Gouvernement  peut  modifier  ou  annuler  les 
disj^ositions  de  la  Charte  et  procéder  au  rachat  des 
propriétés,  constructions,  travaux  d'utilité  publique,  etc. 
L'endemnité  à  payer  à  la  Compagnie  sera,  selon  les 
différents  cas,  établie  d'après  la  moyenne  du  revenu 
net  des  trois  dernières  années,  capitalisé  à  5  0/0  ou 
bien  fixée  soit  à  l'amiable  soit  par  voie  d'arbitrage. 

Toutefois,  les  concessions  de  mines  restent  acquises 
pendant  toute  la  durée  de  leur  exploitation,  et  la  Com- 
pagnie peut  accorder  des  concessions  de  chemins  de  fer 
pour  quatre-vingt-dix-neuf  ans. 

La  Compagnie  a  son  propre  drapeau  et  sa  police: 
mais  le  Gouvernement  portugais  s'est  formellement 
réservé,  et  nous  croyons  que  la  Compagnie,  ne  peut  que 
s'en  féliciter,  tout  ce  qui  concerne  le  régime  judiciaire 
et  les  services  ecclésiastiques,  les  relations  politiques 
avec  les  autres  Gouvernements  et  la  défense  du  terri- 
toire. 

Le  Gouvernement  délègue  auprès  de  la  Compagnie 
un  commissaire  royal  ainsi  que  des  agents  de  contrôle 
et  se  réserve  le  droit  de  nommer  dans  le  Conseil  trois 
administrateurs^  choisis  parmi  les  actionnaires  por- 
tugais. 

En  échange  de  tous  les  droits  et  avantages  conférés 
par  la  Charte,  le  Gouvernement  reçoit  10  0/0  du 
nombre  total  des  actions  émises  ou  à  émctlre  parla 
Compagnie,  plus,  à  la  fin  des  premières  vingt-cinq 
années,  2  1/2  0/0  sur  les  bénéfices  nets  ou  5  0  0,  si  ces 
bénéfices  atteignent  10  0/0.  Devenu  ainsi  l'un  des  prin- 
cipaux actionnaires  de  la  Compagnie,  il  se  trouve 
intéressé  directement  aux  résultats  financiers  obtenu-; 
par  cette  dernière,  et  la  surveillance!  qu'il  exerce  pour 
protéger  ses  propres  intérêts  constitue  pour  les  autres 
actionnaires  une  nouvelle  garantie  de  la  bonne  gestion 
des  affaires  sociales. 

La  Compagnie,  qui  a  son  siège  social  à  Lisbonne,  cl 
qui  dispose  d'un  capital  de  2.")  millions  de  francs  divisé 
en  actions  de  2ô  fr.,  ou  d'une  livre,  ou  de  1.500 rôis,  ej  ! 
considérée  connue  étant  portugaise  pour  lous  les  etl'el  ; 
de  sa  concession  ;  cependant,  le  Gouvernement,  dans 
un  esprit  très  libéral,  a  prévu  la  constitution  d'un 
tribunal  arbitral  pour  juger  tous  différends  qui  pour- 
raient survenir  relativement  à  celle  concession. 

Ses  principales  recettes  sont  constituées  par  les 
douanes;  les  concessions  de  terrains;  le  service  postal: 
l'impôt  but  les  habitations  ou  pailhota;  l'impôt  per-, 
manent  ou  mussoco ;  la  contribution  foncière;  le  tim- 
bré ou  sellii;  les  licences;  les  Concessions  minières  ;  le 
pourcentage  dans  toutes  les  Sociétés  filiale,. 


En  somme,  la  Compagnie  a  dov&nt  elles  trois 
BOUTCC8  principales  de  recettes  :  les  revenus  donnd  • 
par  l'exploitation  agricole  des  territoires  de  Sofaln, 
fertiles  en  café,  sucre,  arachides,  coton,  miel,  1 1 •  ■  -  et  vi- 
gnes ;  le  produit  des  districts  aurifères  do  la  frontière 
de  Manica  qui  on1  été  l'objet  do  nombreuses  c  ses- 
sions :  enfin  les  recettes  des  douanes  de  Boira. 

Elle  avait  été  fondée  en  grande  partie  pour  conti- 
nuer le  chemin  de  ter  de  Beira  ou  Manica,  mais  ello 
a  rétrocédé  cette  partie  de  sa  concession    une  Société 

anglaise;  la  constructi  le  cotte  li|      a  d'ailleurs 

contribué  à  développer  considérablement  le  comraerc  ■ 
de  Beira  et  par  conséquent  à  au^menler  le*  recettes  de 
la  Compagnie. 

Sur  lo  développement  de  ses  affaires,  Icj  renseigne - 


* 
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monts  qui  vont  être  donnés  à  l'assemblée  générale  dos 
actionnaires  qui  se  tiendra  le  r>  mars  prochain  nous 
fourniront  dos  données  comptâtes.  Nous  avons  seule- 
moni  voulu  montrer  aujourd'hui  l'organisation  et  lè 
f onoti ounem en t  de  La  principale  dos  grandes  compa- 
gnies à  charte  qui  exercent  dans  les  colonies  portu- 
gaises, en  Afrique,  un  pouvoir  souverain  et  oxploilent 
les  richesse.-,  agricoles  et  minières  de  ces  immenses  ter- 
ritoires. 

Gjsorges  Bouiigauiïl. 


OMNIUM  LYONNAIS 

d.e  Chemins  d.e   fer  et  Tramways 


Dans  nos  «  Informations  Economiques  ej  Einan- 
cieres  »  du  14  décembre  dernier,  nous  donnions,  briè- 
vement,  les  résultats  obtenus  par  cette  Société  pendant 
son  exercice  social  1899-1900  qui  a  pris  lin  le  30  juin 
dernier;  mais  l'attention  dont  cette  entreprise  paraît 
être  do  nouveau  l'objet  nous  amène  à  rappeler  ce  que 
nous  avons  déjà  dit  anciennement  d'elle. 

L'Omnium  Lyonnais  de  Chemins  de  fer  et  Tramways 
a  été  constitué  en  janvier  1896,  au  capital  de750.000.fr. 
Dos  ta  première  année,  le  développement  de  ses  affaires 
l'amena  à  doubler  ce  capital,  et  à  le  porter,  l'année 
suivante,  ù  4  millions  de  francs.  Cette  augmentation 
eut  lieu  avec  le  concours  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays- lias,  du  Crédit  Lyonnais,  de  la  Société  Générale* 
et  de  la  Banque  Internationale  de  Paris.  En  1898,  nou- 
velle augmentation  du  capital  à  10  millions  de  francs, 
nécessitée  par  l'absorption  de  la  Compagnie  Nouvelle 
d'électricité  qui  apportait  plusieurs  entreprises  de 
tramways  en  exploitation  ou  en  construction.  Enfin, 
au  mois  de  septembre  1899,  les  actionnaires' autorisè- 
rent le  Conseil  d'administration  à  procéder,  en  une  ou 
plusieurs  fois,  à  de  nouvelles  émissions  d'actions  pour 
un  montant  nominal  de  15  millions  de  francs.  C'est  en 
vertu  de  cotte  décision  que  la  Compagnie  a  émis,  du 
21  janvier  1900  au  12  février  suivant,  100.001)  actions  au 
nominal  de  lOOfr.  qui  furent  offertes  par  privilège  aux 
anciens  actionnaires,  au  prix  de  114  fr.  Donc,  à  l'heure 
actuelle,  le  capital  de  YOmnium  Lyonnais  atteint  le 
montant  de  20  millions  de  francs,  et  il  est  divisé  en 
200.000  actions  de  100  fr.  nominal.' 

Pour  sa  première  année  sociale  (1800-,  la  Société  a 
distribué  à  ses  actionnaires,  comme  dividende,  1  fr.  .35 
par  action,  mais  aucune  répartition  n'a  eu  lieu  pour 
L897,  cet  exercice,  qui  constituait  au  reste  une  vé- 
ritable période  de  construction,  s'étant  soldé  par  une 
perte  de  68.565  fr.  34.  A  partir  de  ce  moment,  la  clô- 
ture des  comptes,  qui  avait  eu  lieu  jusqu'alors  le 
:»l  décembre  de  chaque  année,  fut  reportée  au  30  juin, 
de  sorte  que  l'exercice  1898-1899,  clos  le  30  juin  1899,  a 
eu  une  durée  de  dix-huit  mois.  Cet  exercice  laissa  un 
solde  bénéficiaire  de  300.723  fr.  12  qui  fut  reporté  à 
nouveau,  et  le  suivant,  1899-1900,  dont  il  a  été  rendu 
compte  aux  actionnaires .  à  l'assemblée  générale  du 
1.")  décembre  dernier,  a  donné,  comme  profits,  une 
somme  de  352.846  fr.  82.  Voici  le  bilan  qui  a  été  pro- 
duit à  cette  occasion,  et  que  nous  comparons,  comme 
de  coutume,  au  précédent  : 


Actif 


TSilan  au  30  juin 
1K99  1900 


(En  francs) 

Actionnaires   »  4Î.100  » 

Caisse  et  disponibilités  en  ban- 

fàe   419.0:,'.  N0  4.410.790  10 

pMi-t.  ffMiiUe   N. :*>(',. i >: n ;  i:>  1&448.M0  20 

Débiteurs  divers.   1.725.092  27  2.277. 4.">1  51 

1  i  ii- <1  .'i mies  ■  I  d'entreprises.  1.578.725  84  9i2.3'i2  74 

Usines  d'Arudj   -  583.486  62 

Brevets  :   8.788  »  2.843  » 

Mobilier  il.-s  bureaux  et  maté- 


riel d'entreprises,. . 
Matériel  on  location. 
.Marchandises  et 

bernants  

Frais  do  premier  établissement. 


(En  francs) 
25.089  24  35.857 
97.371  20 


approvision- 


192.238  78 


36.430  22 
186.142  » 


12.8H7.G41  58   21.900.700  » 


Passif 

Capital  social                        10.000.000  »  20.000.000  » 

Réserve  légale                             1.904  05  1.904  05 

Créanciers  divers                    1.105.014  41  457.777  0"; 

Saint-Quentin  (traité  à  forfait):       900.000  » 

Heliqaat  augmentation  du  ca-  , 

pilai                                             »  798.508  95 

Profits  et  Pertes  : 

Report  do  l'exercice  précé- 
dent  300.723  12 

Bénéfices  de  l'exercice                300.723  12  352.84c  82 

12.367.641  58  21.906.71»  » 


Los  produits  de  l'exercice  1899-1900  ont  réellement 
atteint  la  somme  de  966.508  fr.  05,  mais  les  frais  gé- 
néraux et  divers  s'étant  élevés  à  278.396  fr.  30,  le  bé- 
néfice nef  s'est  eliitfré  par  <i88.112  fr.  35.  De  ce  chiffre 
il  a  été  déduit  :  1"  100.808  fr.  01  pour  les  intérêts  de 
l'ouverture  de  crédit  consentie  par  des  établissements 
financiers  en  vue  de  l'augmentation  du  capital  delà 
Société  ;  2°  183.724  fr.  55  pour  dépréciation  du  porte- 
feuille; ensemble  283.5.32  fr.  56.  11  est  donc  resté 
404.579  fr.  79,  sur  Lesquels  il  a  été  prélevé  51.7:52  fr.97, 
pour  amortissement  du  mobilier,  des  frais  de  premier 
établissement  et  d'études  d'affaires  abandonnées.  Le 
solde  s'est  alors  établi  à  352.846  fr.  82  comme  il  est 
mentionné  au  bilan.  En  ajoutant  à  ce  solde  le  report 
de  l'exercice  précédent,  300.723  fr.  12,  on  est  arrivé  à 
\m  solde  disponible  de  (553.509  fr.  9'/,  mais  le  Conseil 
d'administration  a  proposé  de  différer  encore  toute  ré- 
partition de  dividende,  et  d'employer  ce  montant  à 
l'exécution  des  travaux  importants  que  la  Société  a  à 
effectues?  pondant  l'exercice  1900-1901.  Disons  que 
cette  proposition  a  été  approuvée  par  les  actionnaires, 
à  l'unanimité. 

Le  rapport  présenté  aux  intéressés  par  le  Conseil 
d'administration  est  très  intéressant.  Il  rappelle  que 
la  Société  n'était  concessionnaire,  au  début,  que  de 
trois  réseaux  :  Cannes,  Saint-Quentin  et  Troyes.  En 
1898,  elle  devint  acquéreur  des  six  réseaux  détenus 
par  la  Compagnie  Nouvelle  d'Electricité,  à  savoir  :  les 
tramways  de  Cette,  d'Armentières,  de  Bourges,  de 
Fontainebleau,  de  Poitiers  et  de  Pau.  Par  suite,  son 
actif,  au  30  juin  1899,  se  composait  de  9  réseaux.  De- 
puis cette  époque,  YOmnium  Lyonnais  a  pu,  gnlce  à 
l'appui  dos  grands  Etablissements  de  crédit,  poursui- 
vre des  alfaires  plus  importantes.  Il  a  construit  les 
tramways  de  Houbaix-Tourcoing,  de  Douai  et  d'Avi- 
gnon, et  procédé  à  la  transformation  du  mode  de  trac- 
tion de  grands  réseaux,  tels  que  celui  de  Saint-Etienne, 
Eirminy,  Rivo-do-Gier,  celui  de  Bucarest,  dont  les  re- 
cettes, avec  la  traction  animale,  atteignaient  déjà 
trois  millions  de  francs.  De  plus,  il  a  produit  une  de- 
mande de  concession  d'un  tramway  souterrain  traver- 
sant Paris,  du  nord  au  sud,  et  ce  sont  ces  travaux, 
ainsi  que  les  projets  en  vue,  qui  ont  motivé  la  dernière 
augmentation  de  capital. 

En  ce  qui  regarde  les  divers  réseaux  possédés  par 
VOmttium  Lyonnais,  le  rapport  du  Conseil  fait  observer 
qu'un  seul,  celui  de  Bourges,  a  donné  des  résultats 
complets  pondant  l'exercice.  Sur  les  autres,  voici  les 
renseignements  qu'il  fournit  : 

A  Cannes,  le  réseau  complot  n'a  fonctionné  normale- 
ment que  depuis  le  l"r  mars  1900.  Il  n'a  donc  pu  profi- 
ter dos  mois  d'hiver  qui  sont  les  plus  fructueux.  Néan- 
moins, les  résultats  ont  dépassé  les  prévisions.  A 
Troyes.  le  réseau  a  été  ouvert  partiellement  à  l'exploi- 
tation le  25  septembre  1899,  mais  la  grève  générale  qui 
a  éclaté  parmi  les  principales  industries  de  la  ville  et 
certains  embarras  éprouvés  au  sujet  du  matériel  rou- 
lant ont  retardé  sa  mise  au  point. 
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Sur  les  quatre  lignes  du  réseau  de  Saint-Quentin,  une 
seule  a  fonctionné  pendant  tout  l'exercice.  Cependant 
les  résultats  obtenus  font  bien  augurer  de  l'avenir.  Les 
trois  autres  lignes  ont  été  livrées  à  l'exploitation  le 
18  août  dernier.  Quant  au  réseau  de  Fontainebleau, 
complété  le  20  août  1899,  par  la  ligne  de  Valvins,  il  n'a 
donné  lieu  à  aucune  déception  sur  le  résultat,  d'ailleurs 
modeste,  que  Ton  attendait  de  lui.  Enfin,  à  Poitiers,  le 
réseau  est  encore  incomplet,  et  ceux  de  Pau,  Cette, 
ainsi  qu'Armentières  n'ont  pu  être  mis  en  marche  pour 
le  commencement  de  l'année  1900,  comme  on  l'avait 
espéré,  par  suite  de  retards  dans  la  livraison  du  maté- 
riel et  dans  les  formalités  administratives,  retards  qui 
ont  déjoué  toutes  les  prévisions.  Faisons  observer, 
que  la  mise  en  exploitation  des  différentes  lignes  de  la 
Société  a  coïncidé  avec  la  période  de  hausse  la  plus 
intense  des  charbons  et  que  l'Exposition  Universelle  a 
beaucoup  nui  aux  recettes  des  réseaux  de  province. 

Tout  en  tenant  compte  de  ces  circonstances  spé- 
ciales, le  Conseil  d'administration  de  la  Société  s'est 
préoccupé  d'améliorer  le  rendement  des  réseaux  dont 
il  a  été  fait  mention  plus  haut,  et  pour  cinq  d'entre 
eux  il  a  entamé  des  négociations  avec  diverses  So- 
ciétés pour  leur  céder  des  excédents  de  courant  ou  pour 
leur  fournir  directement  de  la  force  motrice.  De  plus, 
comme  quelques  municipalités  désireraient  le  pro- 
longement de  certaines  lignes,  ou  la  construction  de 
lignes  nouvelles,  il  se  propose  de  leur  donner  satis- 
faction moyennant  un  relèvement  des  tarifs.  Enfin,  et 
comme  renseignement  complémentaire,  le  Conseil  a 
annoncé  qu'il  avait  consenti  une  promesse  de  vente 
avantageuse  sur  les  chutes  de  Thiers.  On  sait,  en  effet, 
que  V  Omnium  Lyonnais  n'a  pas  limité  son  activité  aux 
entreprises  de  tramways,  il  a  installé,  pour  la  Com- 
pagnie Générale  des  Omnibus  de  Paris,  une  usine  élec- 
trogène de  3.000  chevaux  à  Montreuil,  et  il  en  a  édifié 
d'autres  pour  la  fourniture  de  l'éclairage  et  de  la  force 
motrice  ou  pour  la  production  de  produits  chimiques 
spéciaux  à  Arudy,  flans  les  Pyrénées,  et  à  Thiers,  en 
Auvergne.  En  outre,  elle  installe  à  Tsaritzyno,  ville 
importante  de  Russie,  tout  un  ensemble  d'outillage 
électrique  comprenant  :  des  élévateurs  pour  amener 
sur  les  quais  les  bois  transportés,  l'éclairage  des  tram- 
ways et  la  fourniture  de  force  motrice. 

En  examinant  les  deux  bilans,  aux  30  juin  1899  et 
1900,  on  constate  que,  d'une  année  ;ï  l'autre,  le  «  Por- 
tefeuille »  est  en  augmentation  importante,  qui  est  due 
à  l'acquisition  de  titres  faite  par  la  Société,  soit  pour 
s'assurer  d'importants  travaux  de  construction,  soit 
pour  établir  des  relations  avec  d'autres  groupes  finan- 
ciers. A  remarquer  que  toutes  les  actions  des  Sociétés 
filiales  sont  inventoriées  au  pair,  et  celles  provenant 
d'achats  à  leur  prix  d'acquisition.  Pour  ces  dernières, 
le  Conseil  d'administration  de  V Omnium  Lyonnais  a 
cru  devoir,  en  lin  d'exercice  1899-1  PCX),  prélever  sur  les 
produits  bénéficiaires,  ainsi  que  nous  l'avons  men- 
tionné plus  haut,  une  somme  de  182.72Î  fr.  55  pour 
dépréciation. 

Comme  l'atteste  le  bilan,  la  Société  possède  de 
grandes  disponibilités  qu'elle  utilisera  pour  l'exécution 
du  tramway  souterrain  auquel  nous  avons  fait  allusion 
plus  haut,  et  qui,  traversant  Paris  de  Montmartre  à 
Montparnasse,  pourrait  desservir  les  I rois  grandes  gares 
de  Saint-Lazare,  des  Invalides  et  de  Montparnasse  et. 
se  relier  sur  deux  points  an  Métropolitain.  La  demande 
de  concession  a  été  dé-posée.  <»t.  il  faut  espérer  que 
l'Administration  n'apportera  pas  de  retards  u  l'examen 
de  ce  projet  qui  favorisera  encore,  sous  le  rapport  des 
transports,  la  population  parisienne. 

A.  I.I.CIIKNKT. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHIITE 


Les  télégramme!  de  Chine  sont  rares.  Voici  les  seuls 
qui  méritent  d'être  signalé*  : 

Quoique  six  I*iimh:iii<vs  jiimit.  fait  de*  remontrances  aux 
Chinois  an  Hiijcl  'lu  la  coiiclimifiu  d'accords  distincts  a  vue 


une  puissance  isolée  pendant  la  marche  des  négociations,  il 
est  très  peu  probable  que  Li  Hung  Chang  puisse  éviter  do 
signer  la  convention  demandée  par  la  Piussic. 

Toutefois,  le  Japon  a  déclaré  aux  Chinois  que,  si  dos  avan- 
tages spéciaux  étaient  accordés  à  la  Russie,  il  réclamerait  la 
concession  d'avantages  équivalents. 

On  mande  de  Pékin  à  la  Mbrning  Post  : 

■  «  Les  Japonais  ont  décidé  de  retirer  leurs  troupes  dans  le 
courant  du  mois.  » 

D'après  le  Standard,  le  comte  de  Waldersee  n'ajoute 
pas  foi  aux  promesses  chinoises.  Il  a  renouvelé  ses 
ordres  aux  troupes  alliées  de  se  tenir  prêtes  en  vue 
d'une  expédition  possible  pour  le  7  mars. 

*** 

A  notre  Chambre  des  députés  a  eu  lieu  un  débat  in- 
téressant sur  les  affaires  de  Chine. 

M.  d'Estournelles  a  adressé  une  question  à  M.  Del- 
cassé,  qui  l'a  acceptée.  Il  a  déclaré  ne  pas  vouloir  gêner 
l'action  du  Gouvernement  en  Chine  ni  en  entraver  les 
négociations.  Il  est  absolument  partisan  de  l'entente 
avec  les  autres  puissances.  Mais  n'y  aurait-il  pas  lieu 
de  les  mettre  en  garde  contre  des  entreprises  irréflé- 
chies ? 

U  faut  rassurer  l'opinion  et  rassurer  aussi  sur  nos 
intentions  la  Chine,  qui  est  admirablement  informée  de 
ce  qui  se  passe  chez  nous.  Nous  ne  devons  pas  nous 
laisser  entraîner  à  une  nouvelle  expédition  militaire. 

On  avait  parlé  d'une  expédition  nouvelle  du  maré- 
chal de  Waldersee.  On  parait  y  avoir  renoncé  aujour- 
d'hui et  il  n'y  a  qu'à  s'en  féliciter. 

Mais,  demain,  n'avons-nous  rien  à  redouter  pour  ce 
lendemain  plein  de  menaces  ?  L'occupation  peut,  en  se 
transformant,  engendrer  des  occupations  nouvelles. 
Nos  troupes  sont  obligées  quand  même  à  l'action,  et 
l'on  se  trouvera,  sans  l'avoir  prévu,  en  face  des  consé- 
quences de  cet  antagonisme  qui  se  produit  toujours 
fatalement  entre  la  direction  gouvernementale  pacifi- 
que et  l'action  militaire  conquérante. 

Ces  conséquences,  on  pourrait  cependant  les  prévoir. 
C'est  la  destruction  de  la  misérable  organisation  chi- 
noise à  la  place  de  laquelle  on  ne  sait  pas  ce  qu'on  va 
mettre.  Au  désordre  on  va  substituer  le  chaos. 

L'opinion  publique  en  France,  et  dans  le  monde  civi- 
lisé tout  entier,  a  besoin  d'être  rassurée. 

M.  Dclcassé  a  répondu  que  quand  nous  avons  en- 
voyé un  contingent  français  dans  l'Extrême-Orient, 
nous  avions  eu  pour  but  de  sauver  les  légations. 

Quand  les  légations  ont  été  sauvées,  nous  avons  dit 
cpie  notre  but  était  atteint  et  que,  si  les  troupes  res- 
taient, c'était  pour  préparer  les  réparations  qui  nous 
étaient,  dues. 

On  connaît  la  noie  ries  Puissances  et  la  réponse  de 
la  Chine,  qui  se  déclarait  prête  à  châtier  les  coupables. 

Autant  nous  repoussons  toute  idée  do  représailles, 
autant  nous  avons  insisté  pour  que  la  justice  soit  sa- 
tisfaite. 

Si  l'on  trouve  que  les  résultats  ont  été  lents,  c'est  qui' 
la  diplomatie  ne  peut  pas  mettre  chaque  malin  l'opi- 
nion au  courant  de  ce  qu'on  fait;  et  c'esl  ce  silence 
forcé  qui  donne  lieu  à  des  nouvelles  connue  celle  de 
l'opinion  projetée. 

line  pareille  expédition  demande  une  entente  com- 
mune préalable.  Il  n'en  a  pas  été  question  un  sent  ins- 
tant. Aucune  expédition  n'a  été  décidée,  Quant  plu- 
sieurs Puissances  agissent  do  concert,  chacune  d'elles 
a  un  droit  d'initiative  et  peut  proposer  une  direction 
nouvelle. 

M.  d'Estournelles  connaît  trop  l'effet  une  pourrait 
avoir  une  parole  Imprudente  pour  que  Je  déclare  qu'on 
ne  fera  jamais  une  expédition,  mais  je  déclare  que  nous 
ne  pourrion  -   i  y  associer  que  si  des  molil  .  -  rases 

nous  y  obligeaient. 

Cette  dernière  déclaration  qui  forme  le  fond  du  dis- 
cours du  Ministre,  a  414  COttVerle  d'applaudis  etnenls. 
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Moiiatîoiis  Écouomianes  et  FiuauciÈres 


La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud. 

Mardi  dernier,  5  mars,  cet  Etablissement  a  fait  la 
communication  officielle  suivante  : 

Dans  sa  séance  do  ce  jour,  lo  Conseil  d'administration  de 
la  Banque  Français*  de  l'Afrique  du  Sud  a  nommé  M.  Mau- 
rice Rouvier,  ancien  ministre  des  Finances,  membre  <i  prési- 
dent du  ('.miscil  d'administration  de  la  Banque. 

M.  II.  Henrolte,  qui,  au  mois  de  novembre  1899,  n'avait 
accepta  qu'à  liitv  h 'm  polaire  les  fondions  de  président  reste 
administrateur  de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  sud. 

Nous  croyons  savoir  que  M.  Maurice  Rouvier  n'a 
accepté  de  faire  partie  du  Conseil  d'administration  de 
la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  et  d'en  être 
le  Président,  cru  après  avoir  acquis  la  conviction  per- 
sonnelle que  lo  capital  social  de  cet  Etablissement  de 
crédit  est  absolument  intact. 

Nous  croyons  savoir  également  que  M.  Maurice 
Rouvier  arrive  à  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud  avec  un  programme  d'ensemble  dont  nous  aurons 
à  parler  proebainement. 


Société  Générale.  —  Le  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France  vient  de  fixer 
au  28  courant  l'assemblée  générale  des  actionnaires  et 
de  décider  qu'il  proposerait  d'arrêter  le  solde  à  répartir, 
pour  l'exercice  1900,  à  8  fr.  35  par  action  libérée  de 
§50  fr:  En  ajoutant  à  cette  somme  l'acompte  de  0  fr.  25 
distribué  le  Ier  octobre  dernier,  on  arrive  à  un  divi- 
dende total  de  14  fr.  00  brut. 

Nous  n'avons  pas  encore  les  comptes  définitifs  qui 
seront  présentés  aux  intéressés,  mais  à  l'aide  de  la 
situation  provisoire  publiée  dans  le  courant  du  mois  de 
janvier,  nous  pouvons,  dès  aujourd'hui,  nous  rendre 
compte  îles  nouveaux  progrès  accomplis  en  1900  par 
cette  Institution. 

'l'ont  d'abord,  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  au 
31  décembre  dernier  s'établit  à  5.260.821  fr.  85,  contre 
4.479.528  fr.  45  en  1899.  En  ajoutant  les  43.006  fr.  85 
reportés  de  l'exercice  précédent,  on  arrive  à  un  solde 
total  disponible  de  5.309.828  fr.  70,  contre  4.642.108  02, 
soit  une  augmentation  de  667.720  fr.  (kS,  ce  qui  a  permis 
de  porter  le  dividende  de  13  fr.  54  brut  à  14  fr.  60,  en 
plus-value  d'une  année  à  l'autre  de  1  fr.  00.  Quant  aux 
principaux  chapitres  du  bilan,  ils  présentent,  sur  le 
précédent,  les  variations  suivantes  : 


Actif 


An  31  décembre 


is:i:i 


19(.0 


(En  francs) 

•  laisse  et  banane?..                  55. 771. 752  32  71.007.098  09 

Portefeuille                          2'i0.17't.8:i8  (il  2(;S.7«>1  on7  c»2 

Effets  à  l'encaissement             35.(585.248  20  35.964.935  69 

Reports                                 7.289.01195  12.300.050  15 

Rentes,  actions,  bous  et  obli- 
gations                               51.989.030  95  53. (Wl  .500  41 

Avances  Bur  garanties            112.073.284  00  110.785  702  68 

Participations  financières...  59.340.112  42  56.004.820  24 
Participations  industrielles 

.•t  commercial.-*                     2.494.549  80  2.397.767  50 

i  lomptes  de  banque  ;'i  l'étran- 
ger  et  comptes  courants 

divers                                154. («8. 233  77  148.357.916  27 

Passif 

Comptes  de  chèques              209.284.902  .">2  282.024.686  89 

Dépôts  à  échéance  lise             119.017.100    ■>  114.i69.2u0  » 

Effets  à  payer                        75.028. .28  15  69.207. 'i99  84 

Comptes  de  banque  à  l'étran- 
ger et  comptés  courants 

divers                              234.661:484  61  253.549.766  02 

Il  faut  s,,  souvenir  qu'au  31  décembre  1897,  Ui  Société 
l'.éiierule  avait  déjà  son  capital  porté  à  160  millions  de 


francs  dont  la  moitié  versée.  C'est,  en  effet,  au  com- 
meneeinenl  du  second  semestre  de  1899  qu'elle  procéda 
à  l'émission  de  NO. 000  actions  nouvelles  au  prix  de 
566  fr.  25.  Cette  opération,  dans  laquelle  un  droit  de 
préférence  avait  été  réservé  aux  anciens  actionnaires, 
avait  obtenu  un  plein  succès,  et  les  souscripteurs  n'ont 
pas  à  la  regretter,  puisque  les  titres  qu'ils  ont  obtenus 
d  S66  fr.  25  valent,  maintenant,  617  francs. 

L'importance  que  la  Société  Générale  donne  à  son 
encaisse  et  à  son  portefeuille  commercial  prouve  le  soin 
qu'elle  apporte  à  se  constituer  de  grandes  disponibi- 
lités. Ajoutons  qu'au  .'il  décembre  dernier,  et  naturel- 
lement avant  la  répari  il  ion  des  prolits,  les  réserves  de 
la  Société  s'élevaient  déjà  à  18.750.229  fr.  19,  se  décom- 
posant ainsi  :  Réserve  statutaire,  12.750.229  fr.  49,  et 
réserve  spéciale,  6.000.000  de  francs. 


Compagnie  Générale  de  Traction.     Nous  avons 

publié,  il  y  a  huit  jours,  les  comptes  de  celte  Société, 
arrêtés  au  31  décembre,  et  qui  seront  présentés  à  l'as- 
semblée générale  annuelle  du  16  courant.  Maintenant 
on  annonce  que  les  actionnaires  auront  à  nommer 
trois  nouveaux  administrateurs,  dont  M.  Marqués  di 
Braga,  sous-gouverneur  du  Crédit  Foncier  de  France, 
à  qui  le  Conseil  aurait  l'intention  d'offrir  la  présidence. 

Avant  do  revenir  sur  les  opérations  de  la  Compagnie 
au  cours  de  l'année  1900,  nous  croyons  Intéressant  de 
donner  le  détail,  au  1er  janvier  1901,  des  entreprises  dé 
tramways  qu'elle  a  constituées  ou  auxquelles  elle  s'in- 
téresse. 

On  trouve,  d'abord,  quatre  grandes  lignes  de  péné- 
tration dans  Paris  : 

Kilom. 

Compagnie  des  Tramways  de  l'Est-Parisien   135  403 

Compagnie  des  Tramirays  de  l'Ouest-Parisien  : 

Lignes  décrétées  d'utilité  publique   32  038 

Lignes  dont  les  décrets  d'utilité  publique  étaient 
attendus  au  1"  janvier   '.il  030 

Compagnie  des  Tramways  Mécaniques  des  enci- 
rons  de  Paris  (NorW-Ouest-Parisien)  : 

Lignes  décrétées  d'utilité  publique   120  396 

Ligne  donl  le  décret  d'utilité  publique  était  attendu 
au  1"  janvier  ■   4  803 

Compagnie  Electrique  des  Tramways  de  la  Rice 
Gauche  de  Paris   47  947 

Le  parcours  total  des  lignes  de  pénétration  à  exploi- 
ter atteindra  donc  le  chiffre  de  372  kil.  283.  Quant  aux 
lignes  de  province,  elles  se  décomposent  ainsi  : 

Kilom. 

Lignes  décrétées  d'utilité  publique   228  559 

Lignes  dont  les  décrets  d'utilité  publique  étaient 
attendus  au  1"  janvier  1901   34  (533 

Ensemble   203  192 

Quelques-unes  de  ces  lignes  sont  déjà  en  pleine 
exploitation,  tels  les  réseaux  de  Ghâlons-sur-Marne, 
d'Klbeuf  et  banlieue,  de  Montpellier  et  banlieue,  de 
Cbarlevillc-Mézières-Mohon,  de  Sedan  et  banlieue,  etc. 
Au  reste,  nous  nous  réservons  de  revenir  sur  ce  sujet, 
en  examinant  la  situation  particulière  de  chacune  de 
ces  entreprises. 

Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  d'Ex- 
ploration. —  Dans  nos  numéros  des  21  et  28  février 

nous  avons  publié  les  résultats  obtenus  par  cette  So- 
ciété au  cours  de  l'exercice  1900,  ainsi  que  les  résolu- 
tions prises  par  l'assemblée  générale  ordinaire  du 
27  février.  N'ous  allons  maintenant  analyser  le  rapport 
présenté  par  le  Conseil  d'administration. 

L'année  1900,  dit  ce  document,  a  été  presque  complè- 
tement perdue  pour  la  Société,  la  guerre  dans  le  Sud 
de  l'Afrique  ayant  paralysé  ses  opérations  dans  cette 
région,  opérations  qui  n'ont  cessé  de  représenter  un  fac- 
teur essentiel  dans  l'ensemble  de  ses  affaires.  Quanl 
au  marché  des  titres  australiens,  il  n"a  pas  été  moins 
éprouvé  que  celui  des  valeurs  sud-africaines,  mais 
heureusement  la  Compagnie-est  restéeà  l'abri  des  crises 
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qui  l'ont  troublé  si  profondément  au  cours  de  l'année 
et,  en  dernier  lieu,  au  mois  de  décembre,  et  cela  grâce 
aux  renseignements  fournis  par  la  mission  qu'elle 
avait  envoyée  étudier  cette  région  et  dont  il  avait  été 
déjà  question  l'année  dernière. 

Au  cours  de  l'exercice,  la  Société  a  réalisé,  dans  des 
conditions  satisfaisantes,  un  certain  nombre  d'affaires 
africaines  et  américaines;  mais,  par  contre,  elle  a  eu  à 
subir  une  perte  importante  du  chef  d'une  participation 
dans  une  entreprise  russe  qui  a  été  liquidée  pendant 
l'année.  La  totalité  de  cette  perte  a  été  imputée  aux 
comptes  arrêtés  au  31  décembre  dernier  et  il  ne  reste 
plus  de  cette  participation  qu'un  petit  nombre  d'obli- 
gations qui  figurent  à  l'inventaire  pour  la  somme  de 
47.300  francs.  D'autres  affaires  russes,  notamment  de 
pétrole  et  de  charbon,  ont,  au  contraire,  donné  de  bons 
résultats  et,  en  outre,  la  Compagnie  a  pris  part  à  la 
constitution  de  diverses  Sociétés  d'études  ayant  pour 
objet  l'établissement  de  chemins  de  fer  destinés  à  des- 
servir des  centres  miniers  intéressants. 

Le  rapport  fait  ressortir  que  les  disponibilités  immé- 
diates de  la  Société  —  espèces  et  fonds  disponibles, 
reports  et  comptes  débiteurs  —  atteignent  le  montant 
de  1.937.384  fr.  60,  non  compris  le  compte  «  avances  », 
qui  atteint  563.033  fr.  25.  En  regard  de  ce  chiffre,  on  ne 
trouve  comme  exigibilités  que  les  comptes  créditeurs 
à  vue,  soit  329.013  fr.  34. 

Le  portefeuille  titres  s'élève  à  9.399.473  fr.  45.  Il  est 
supérieur  d'environ  337.000  fr.  à  celui  de  l'année  précé- 
dente, tandis  que  celui  des  participations,  525.021  fr.  55, 
a  diminué  de  près  de  moitié.  Cette  diminution  provient 
de  ce  qu'un  certain  nombre  de  participations  ont  été 
liquidées  et  d'autres  transformées  par  la  distribution 
d'actions  qui  figurent  désormais  dans  le  portefeuille 
titres.  Celui-ci  se  compose  pour  environ  20  0  d'actions 
de  charbonnages,  pour  2  0/0  d'actions  néo-zélandaises, 
pour  4  0/0  d'actions  de  mines  de  diamants,  pour  10  0/0 
de  valeurs  diverses,  parmi  lesquelles  des  actions  d'une 
mine  de  fer  enEspagne;  pour  130/0  d'actions  de  mines 
américaines,  pour  30  0  0  d'obligations  de  Compagnies 
minières  du  Rand  qui  n'ont  pas  cessé  de  faire  régu- 
lièrement le  service  rie  l'intérêt  et  de  l'amortissement 
de  ces  titres,  à  la  plupart  desquels  sont  attachées  des 
options  intéressantes  sur  des  actions  de  ces  mêmes 
Compagnies;  enfin,  pour  39  0.0  d'actions  de  mines 
d'or,  presque  toutes  situées  dans  la  partie  centrale  du 
Rand. 

Les  bénéfices  réalisés  se  sont  élevés  à  691.980  fr.  37, 
et  les  frais  généraux  à  301.625  fr.  37.  Il  est  resté  un 
solde  bénéficiaire  de  390.355  fr.  sur  lequel  il  a  été  pré- 
levé 19.517  fr.  75  représentant  5  0  0  pour  la  réserve 
légale  et  39.025  fr.  50,  soit  10  0/0  pour  la  réserve 
statutaire.  Le  solde  disponible  s'est  donc  établi  à 
331.801  fr.  75.  Il  aurait  pu  servir  à  distribuer  un  petit 
dividende,  et  le  Conseil  d'administration  en  aurait  fait 
la  proposition  si  l'Afrique  du  Sud  avait  été  pacifiée. 
Comme  il  n'en  est  pas  ainsi,  la  totalité  de  ce  montant 
a  été  reportée  à  nouveau.  Il  s'ensuit  que  les  réserves 
atteignent  maintenant  la  somme  de  1.093.139  fr.  08, 
d'après  l'état  ci-dessous  : 

Francs 

Réserve  légale   2.7). 408  '•<> 

Réserve  statutaire   500.936  •  ',:> 

Report  «le  I  exercice  1899   9.882  tt! 

Report  à  nouveau  de  L'exercice  1000...      881.801  75 

Total   ïTôôëTïaë  oh 

Le  document  communiqué  aux  actionnaires  contient 
encore  deux  passades  intéressants.  Il  mentionne,  tout 
d'abord,  que  les  différents  rapports  que  la  Compagnie 
a  continué  ;'i  recevoir  régulièrement  de  ses  ingénieurs, 
en  particulier  sur  certaines  propriétés  dans  lesquelles 
elle  est  intéressée,  la  confirment  dans  l'opinion  que, 
dès  que  les  hostilités  auront  pris  lin,  l'exploitation  in- 
dustrielle du  Witwatersrand  recommencera  à  bref 
délai.  I*uis  il  annonce  que  le  Conseil  d'administration 
n'a  pas  perdu  fie  vue  les  combinaisons  qu'il  faisait 
(ressentir  l'année  dernière,  et  dont  les  événements  H 
a  situation  du  marché  ont,  jusqu'à  présent,  entravé  la 


réalisation.  L'inaction  relative  à  laquelle  la  Compa- 
gnie a  été  réduite  pendant  l'exercice,  le  cadre  d'opéra- 
tions déterminé  par  ses  statuts,  constituent,  ajoute-t-il, 
une  nouvelle  preuve  de  l'intérêt  qu'il  y  a,  pour  elle, 
de  poursuivre  cette  affaire. 


Les  Fonds  Mexicains.  —  La  publication  en  Angle- 
terre et  en  Allemagne  du  rapport  annuel  du  [Ministre 
des  Finances  du  Mexique,  M.  J.  Yves  Limantour  — 
rapport  que  nous  avons  longuement  analysé  dans  nos 
numéros  des  1er  et  8  février  dernier  —  a  < le  nouveau 
attiré  l'attention  du  monde  financier  sur  les  Fonds 
Mexicains,  et  en  particulier  sur  le  Mexicain  Intérieur 
5  0/0,  qui  s'est  compensé  à  Paris  à  41  fr.  90  fin  janvier 
dernier,  à  44  fr.  fin  février  et  qui  vaut  actuellement 
44  fr.  60. 

Le  Mexicain  Intérieur  5  0/0  a  son  intérêt  et  son 
amortissement  stipulés  en  piastres-argent,  qui  sont 
l'unité  monétaire  mexicaine.  Au  cours  de  44  fr.  60,  ce 
fonds  d'Etat  rapporte  une  piastre  mexicaine  d'intérêt 
annuel,  soit  au  taux  actuel  de  l'argent,  de  28  3/16  par 
once  standard,  un  revenu  en  or  de  2  fr.  57  par  piastre, 
ou  5,76  0/0. 

Le  Mexicain  Intérieur  5  0/0  jouit  ainsi  de  deux 
facteurs  de  relèvement  :  1°  l'amélioration  progressive 
de  la  situation  économique  et  financière  du  Mexique; 
2°  la  hausse  possible  de  l'argent  métal. 

Les  besoins  d'argent,  chaque  jour  plus  considéra- 
bles, des  Indes  anglaises  et  les  nouvelles  demandes  que 
la  transformation,  économique  de  la  Chine  va  sans 
doute  provoquer,  permettront  à  l'argent  métal,  non 
seulement  de  conserver  l'avance  acquise  depuis  1898, 
mais  peut-être  d'améliorer  encore  sa  situation,  d'où  un 
relèvement  éventuel  du  rendement  en  or  du  Mexicain 
Intérieur  S  0/0. 

Voici,  en  effet,  quel  a  été  le  taux  moyen  de  l'once 
standard  d'argent  sur  le  marché  de  Londres,  au  cours 
des  trois  dernières  années  : 


Cours  moyen  de  l'argent  à  Londres  (en  pence) 


1898 

1899 

1900 

Janvier  

Avril  

26  50 

26  » 

27  9'i 
27  90 

27  43 

28  12 
*7  69 
26  78 

27  84 

27  40 

28  15 

29  65 

.Juillet  

Valeur  moyenne  de  la  Piastre 
mexicaine  d'après  le  cours 
de  l'argent  (francs)  

26  94 

27  44 

28  25 

2  fr.  45 

2  fr.  50 

2  fr.  57 

Les  exportations  d'argent  de  Londres  en  Extrême- 
Orient  (Inde,  Chine  et  Détroits)  uni  été  de  5.W1.912 
livres  sterling  en  1898,  de  6. 970.770  liv.  si.  en  1899  et 
de  9.985.642  liv.  st.  en  1900.  Depuis  le  1"  janvier  lflOl 
jusqu'à  ce  jour,  elles  se  sont  élevées  à  1.007.351 
livres  sterling,  contre  1.207.206  liv.  st.  pendant  la  pé- 
riode correspondante  de  KM)0.  Il  y  a  donc  là  une  pro- 
gression d'autant  plus  caractéristique,  que  les  envois 
pour  la  Chiné,  74,875 liv.  st.,  sont,  cette  année-ci,  en 
diminution  sur  ceux  de  l'année  dernière:  209.229 
livres  sterling. 

Tout  semble  donc  indiquer  une  hausse  pour  le 
métal-argent  et,  conèéquemment,  pour  la  piastre-mexi- 
caine, quand  la  Chine  sera  revenue  à  un  élat  normal. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  économique  et.  finan- 
cière du  Mexique,  le  Financial  News  du  o  mars  a  pu- 
blié une  interview  que  son  correspondant  de  New- 
York  a  obtenue  de  m.  Hegewisch,  l'un  des  membres 
les  plus  influents  du  Congrès  mexicain,  et  qui  con- 
firme Ions  h's  renseignements  que  nous  avons  récem- 
ment donné*. 

M.  Hegew  isch  s'est  surtout  attaché  à  réformer  cette 
idée  que  la  prospérité  actuelle  du  Mexique  es!  telle 
ment  liée  à  M.  l'orfirio  Diaz  que  la  stabilité  de  la 
République  dépend  de  celte  porsonnalilé. 

*_ il  est  Impossible  d'exagérer,  :i  dil  m.  ffogov Isch,  la  grau 


302 


LT.<  :<  >\<  >M7STE  EUROPEEN.  —  France 


■denr  de  la  datte  du  Mexique  vis-à-vis  dr<  M.  l'orlirio  Pin/.  Il 
sel  le  père  du  Mexique  moderne  et,  pendant  son  administra- 
tion qui  a  dure  près  d'un  quart  de  siècle,  la  liépublique  est 
franchement  entrée  dans  La  voie  do  l;i  prospérité.  Cinquante 
années  de  révolutions  èl  de  guerre  étrangère  ont  été  suiv  ies 
par  une  période  de  paix  el  do  bien-être  absolu.  Mais  co 
serait  se  faire  une  faible  idée  de  la  solidité  de  Délivre  cons- 
truite par  M.  Porfirio  Diaz  une  croire  qu'elle  ne  Lui  survivra 
pas.  Le  Président  va  demander  an  Congres  L'autorisation  de 
l'aire  nu  voyage  en  Europe  :  cette  autorisation  lui  sera  accor- 
dée dans  les  premie  rs  jours  d'avril  el,  pendant  son  absence, 
vous  pouvez  être  certains  qu'il  ne  se  produira  aucun  Incident 

ni  aucun  changement  dans  Le  cours  des  affaires. 

«  L'importance  des  progrès  matériels  du  pays  est,  d'ail- 
leurs, La  meilleure  garantie  de  stabilité  pour  te  régime 
actuel,  n 

101  M.  Ilegewisch  fournil  des  chiffres  que  nos  loc- 
teurs  connaissent  bien  pour  montrer  le  développement 
du  commerce  extérieur,  des  cliemins  de  1er,  des  ré- 
coltes publiques. 

*  Quelque  rapides  qu'aient  été  les  progrès  observés, 
ajoule-l-il,  on  peut  dire  que  le  Mexique  n'est  qu'an  com- 
mencement de  la  période  de  son  nouveau  développement.  Ce 
pays  applique  fermement  1  une  des  principales  maximes  que 
l'Amérique  enseigne'  à  ses  colonies  :  «  Occupez-vous  de  vos 
propres  affaires  »  et,  en  l'appliquant, il  obtient  de  merveilleux 
succès. 

«  11  n'y  a  rien  eu  de  spasmodique  ni  de  fiévreux  dans  les 
progrès  enregistres  depuis  lti  ans.  11  y  a  eu  simplement  une 
appréciation  intelligente  des  merveilleuses  ressourcesdu  pays 
et  un  désir  général  de  les  développer.  Tout  le  monde  y  a 
travaillé,  tout  Le  monde  a  reconnu  les  avantages  d'un  Gkro- 
vernemenl  Libre  et  il  n'y  a  aucun  danger  de  voir  troubler  ce 
Ciouvernemenl.  Les  éléments  de  désordre  de  la  génération  pré- 
cédente ont  aujourd'hui  disparu  et  le  peuple  no  se  préoccupe 
plus  que  de  l'amélioration  des  industries.  Eu  un  mot,  le  Mexi- 
cain de  toute  classe  tient  trop  à  la  stabilité  des  institutions 
actuelles  qui  lui  garantissent  sa  prospérité  pour  songer  à  la 
troubler  :  il  est  trop  satisfait  du  présent  et  des  perspectives 
offertes  par  l'avenir  pour  demander  quelque  chose  de  mieux 
que  ce  qu'il  a.  » 


L'Emprunt  Bulgare.  —  On  trouvera,  page  313,  la 
composition  du  nouveau  Ministère  bulgare.  D'après  les 
informations  que  nous  transmet  notre  correspondant 
de  Sofia,  le  président  du  Conseil,  qui  a  pris  le  porte- 
feuille des  finances,  M.  Karavclow,  étudierait  la  situa- 
tion afin  de  voir  si  un  sévère  régime  d'économies  ne 
permettrait  pas  de  faire  face  aux  nécessités  actuelles, 
sans  avoir  recours  à  l'établissement  des  monopoles. 

On  ne  pense  pas  que  ce  projet  puisse  se  réaliser. 
Comme  nous  l'avons  déjà  indiqué,  un  emprunt  est 
nécessaire  pour  amortir  les  30  millions  de  bons  du 
Trésor  émis  en  janvier  1900,  liquider  la  dette  llottante, 
rembourser  au  Conseil  d'administration  de  la  dalle 
publique  ottomane  les  arrérages  qui  lui  sont  dus,  en  tin 
pour  continuer  les  importants  travaux  publics  actuel- 
lement en  cours. 

Cet  emprunt,  dont  le  montant  ne  pourra  pas  être 
inférieur  à  80  millions  de  francs,  devra  forcément 
avoir  un  gage  et  la  Bulgarie  en  trouverait  difficilement 
un  meilleur  que  celui  fourni  par  l'établissement  du 
monopole  du  tabac.  Nous  savons,  du  reste,  que  les 
experts  envoyés  en  Bulgarie  pour  étudier  les  bases  de 
son  fonctionnement  continuent  activement  leurs  tra- 
vaux et  pensent  arriver  bientôt  à  une  solution. 


Le  Petit  Parisien.  —  Les  actionnaires  de  la  So- 
ciété du  Petit  Parisien,  réunis  en  assemblée  générale 
le  4  mars  dernier,  ont  approuvé  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1900  et  décidé  les  répartitions  suivantes  :  . 

Francs 

Le  bénéfice  brut  de  l'exercice  1000  s'est  élevé  à   4.057.047  03 
Dont  il  faut  déduire  : 

Frais  généraux   540.937  66 

Amortissement  éventuel   240.000  .. 

7 02.937  66 

Il  reste  une  somme  de   3.264.109  :I7 


Qui  a  (''le-'  répartie  comme  suit  : 

10  0/0  à  La  gérance   820.410  95 

Dividende  dos  actions  et  parts   2.937.500  » 

Reporté  à  o  Dividende  réservé  u   198  42 

3.20'i.l09  37 

Le  dividende  de  1  exercice  a  été  fixé  ù  62  fr.  ->0  par 
action  ou  pari  bénéficiaire.  Deux  acomptes  de  15  fr., 
soit  ;K)  fr.,  av  ant  déjà  été  distribués  au  cours  de  l'exer- 
cice, il  revient  à  chaque  titre  32  fr.  50. 

Depuis  plus  de  dix  ans.  les  bénéfices  et  les  dividen- 
des du  Petit  Parisien  suivent  une  progression  ininter- 
rompue :  les  résultats  de  l'exercice  1900  prouvent, 
une  fois  d(3  plus,  ipie  Le  développement  des  affai- 
rcs  ne  fait  que  s'accroître  :  ils  sont  on  effet  supérieurs 
encore  à  ceux  de  1809,  qui  avaient  été  eux-mêmes  fort 
brillants  et,  bien  que  le  Conseil  de  gérance,  fidèle  à  ses 
babitudes  de  prudence,  ait  cru  devoir  prélever  une 
somme  de  24(5.000  fr.  pour  faire  face  à  des  amortisse- 
ments éventuels,  le  dividende  de  1900  a  pu  être  iixé, 
comme  nous  venons  de  le  dire,  à  02  fr.  50  par  action 
de  250  fr.  et  par  part  bénéficiaire;  c'est  une  augmenta- 
tion de  2  fr.  50  sur  l'année  précédente. 

Voici,  d'ailleurs,  le  résumé  des  comptes  du  Petit  Pa- 
risien depuis  1895,  époque  du  dédoublement  des  ac- 
tions et  des  parts  : 

Bénéfices      Frais     Amortis-  Divi- 
Années  bruts      généraux  sements  dendes 

(En  francs) 

WX>   2. 728. 187  431:372  158.846  40  » 

L896    3.103.983  409.320  50.577  50  » 

1897    3.390.093  409.55")  108.507  .r>5  » 

1898    3.000.412  440.987  195.811  58 

1899  !..  3.907.707  509.490  324.000  00  « 

1900   4,057.047  546.937  240.000  02  50 

On  voit  donc  que  les  affaires  du  Petit  Parisien  sont 
en  pleine  prospérité. 

Il  convient  d'ajouter  que,  non  seulement  la  Société 
n'est  grevée  d'aucune  dette,  mais  que  tout  son  maté- 
riel est  amorti  et  qu'elle  possède,  en  dehors  d'une  ré- 
serve importante  de  rentes  et  obligations,  la  pleine 
propriété  d'un  double  immeuble  situé  rue  d'Enghien, 
en  plein  cœur  de  Paris. 


Société  Nouvelle  des  Etablissements  Decau- 
ville  aîné.  —  Le  Conseil  d'administration  de  cette 
Société  vient  de  convoquer  ses  actionnaires  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  le  16  mars.  En  même 
temps,  il  a  publié  le  bilan  de  la  Société  arrêté  au  31  dé- 
cembre 1900. 

Ainsi  qu'il  ressort  de  ce  document,  les  bénéfices  du 
dernier  exercice  ne  se  sont  élevés  qu'à  248.979  fr.  43, 
contre  519.700  fr.  21  en  1899,  soit  une  diminution  de 
270.72(3  fr.  78  d'une  année  à  l'autre.  En  ajoutant  à  ce 
montant  de  prolits  le  reliquat  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent, soit  288.329  fr.  44,  on  obtient  un  solde  dispo- 
nible de  537.308  fr.  87,  contre  674.567  fr.  29  en  1899,  y 
compris  le  report  de  154.851  fr.  08  de  1898. 

La  Société  Nouvelle  des  Etablissements  Decauville 
aîné  a  été  constituée  en  1894,  pour  reprendre  la  suite 
de  l'ancienne  Société  des  Etablissements  DecauvUfe.  Son 
capital  est  de  7.050.000  fr.,  divisé  en  70.500  actions  de 
100  fr.  gui  ont  été  admises  à  la  Cote  officielle  de  la 
Bourse  de  Paris  le  1G  janvier  1897.  Depuis  sa  consti- 
tution, elle  a  réparti  les  sommes  suivantes  à  ses  action- 
naires : 

Cours  moyen 
Exercices  Par  an     des  actions 

Francs  Francs 

1895                                          5  •»  » 

1890                                            5  •>  » 

1897                                            0  107  18 

1898   rien  120  25 

1899    5  107  93 

1900   ?  95  75 

On  ne  sait  encore  les  propositions  que  fera  le  Consel 
d'administration  au  sujet  du  dividende  à  répartir,  mats 
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il  se  peut  qu'il  reste  le  même  qu'en  1899.  En  effet,  si 
du  montant  de  537.308  fr.  87,  on  déduit  la  réserve  lé- 
gale, soit  26.865  fr.  44,  il  reste  alors  510.443  fr.  43;  et 
un  dividende  de  5  0/0,  soit  5  fr.  par  action,  nécessitant 
un  prélèvement  de  352.500  fr.,  il  resterait  157.943 fr.  43 
à  reporter  à  nouveau.  La  répartition  s'effectuerait  donc, 
en  partie,  au  moyen  d'un  prélèvement  sur  le  report  de 
1899. 


Compagnie  Nouvelle  des  Tramways  de  Rou- 
baix-Tourcoing.  —  Le  Conseil  d'administration  do 
•cette  Société  a  récemment  convoqué  ses  actionnaires  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  16  mars,  et  il  a 
donné  avis,  en  même  temps,  qu'il  proposerait,  pour 
l'année  1900,  une  répartition  de  dividende  de  41  fr.  25 
par  action,  c'est-à-dire  égale  à  celle  de  1899. 

Définitivement  constituée  le  2  mai  1894,  par  la 
Compagnie  Française  des  Voies  ferrées  économiques,  cette 
Société  était  la  suite  de  l'entreprise  qui  était  passée 
antérieurement  par  les  mains  du  financier  Philippart, 
puis  du  Crédit  Mobilier,  et  de  la  Compagnie  des  Voies 
■étroites.  Depuis  1895,  elle  a  procédé  à  la  répartition 
des  dividendes  suivants.  Ses  actions  ont  apparu  pour 
la  première  fois  au  Bulletin  Officiel  de  la  Bourse  de 
Paris  (2e  partie),  le  26  mai  1897.  Depuis  le  20  décem- 
bre 1899,  elles  sont  cotées  à  la  lre  partie  au  comptant. 


Cours  moyen 

Exercices 

Par  an 

des  actions 

Francs 

Francs 

25  » 

»  » 

1896  

30 

»  » 

1897  

35  » 

1.046  50 

1898  

35  » 

996  54 

41  25 

1.093  73 

Les  bénéfices  afférents  aux  exercices  ci-dessus  se 
sont  établis  ainsi  :  en  1895,  à  231.443  fr.  65;  en  1896,  à 
338.097  fr.  50;  en  1897,  à  372.882  fr.  84;  en  1898,  à 
369.222  fr.07;  en  1899,  à  409.424  fr.  84  et  à  417.048 fr. 84 
en  1900. 

Le  capital  de  la  Compagnie  avait  été  fixé,  à  l'ori- 
gine, à  2  millions  do  francs,  mais  il  fut  porté,  en  1896, 
a  3  millions,  et  il  est  représenté  actuellement  par 
6.000  actions  au  nominal  de  500  francs  qui  se  négocient 
actuellement  au  cours  de  8'i5  francs  ;  c'est  un  recul 
sensible  sur  les  plus  hauts  cours  faits  dans  ces  der- 
nières années,  et  qui  s'explique  ainsi  : 

La  durée  de  la  concession  dont  jouissait  la  Compa- 
gnie devait  prendre  fin  en  1905,  mais  on  comptait 
toujours  qu'elle  serait  prolongée.  En  fait,  une  entente 
fut  conclue  en  1899,  qui  créa  un  nouvel  état  de  choses. 
Cette  entente  a  dû  aller  devant  le  Conseil  d'Etat,  et  en 
raison  des  délais  administratifs,  ce  n'est  que  le  16 cou- 
rant, et  réunis,  après  l'assemblée  annuelle,  on  assem- 
blée générale  extraordinaire,  que  les  actionnaires 
auront  à  se  prononcer  à  son  sujet.  Mais  depuis  long- 
temps on  en  connaît  les  termes,  que  nous  résumons  : 

Les  villes  de  Roubaix-Tourcoing  ont  bien  consenti 
à  la  Compagnie  la  prolongation,  jusqu'en  1955.  du  ré- 
seau qu'elle  détient  actuellement,  mais  à  la  condition 
qu'elle  construirait  et  exploiterait  des  lignes  nouvelles 
dont  le  tracé  lui  a  été  fourni,  et  dont,  la  concession  lui 
a  été  accordée  jusqu'en  1955  également.  De  plus,  il  a 
été  convenu  qu  à  partir  du  moment  où  sa  concession 
serait  prolongée,  la  Compagnie  prélèverait,  sur  ses 
profits  nets,  la  somme  nécessaire  pour  distribuer  à  ses 
actionnaires  un  dividende  de  25  francs  cl  que,  sur  Je 
solde,  la  moitié  reviendrait  aux  villes  de  Koubaix- Tour- 
coing. 

Comme  cette  entreprise,  pour  construire  les  nouvelles 
lignes  qui.  lui  ont  été  concédées,  sera  certainement 
dans  la  nécessité  de  se  procurer  de  nouveaux-  capitaux; 
comme  on  ne  peut  savoir  si  ces  lignes  seront  aussi 
fructueuses  nue  les  anciennes,  et  si  leur  exploitation 
compensera  les  charges  nouvelles  encourues;  que,  de 
plus,  la  Compagnie  a  désormais  à  envisager  un  (par- 
tage de  bénéfices  qui  n'avait,  pas  lieu  jusqu'à  présent, 
on  peut  te  demander  si  les  cours  actuels  de  ses  actions 
pourront  être  maintenus.  On  laisse  |,ien  entrevoir  que 


sa  concession  étant  prolongée,  la  Compagnie  pourra 
désormais  affecter  à  ses  amortissements  des  sommes 
moindres  qu'anciennement;  mais  il  faut  observer  que 
ces  sommes  n'avaient  jamais  été,  jusqu'à  ce  jour,  tout  à 
fait  en  rapport  avec  la  durée  ancienne  de  la  concession, 
de  sorte  que  l'on  a  pu  dire  qu'elles  étaient  insuffisantes 
vu  les  immobilisations  —  en  frais  de  premier  établis- 
sement, en  établissement  de  voies,  en  matériel  d'ex- 
ploitation, etc.  —  accusées  par  les  bilans. 

La  Compagnie  Nouvelle  des  Tramways  de  Roubaix- 
Tourcoing  n'en  est  pas  moins  une  entreprise  qui  a 
obtenu,  pendant  six  années,  des  résultats  sérieux  et 
très  satisfaisants.  Elle  a  peut-être  encore  devant  elle 
de  belles  perspectives  d'avenir,  mais  pour  le  moment 
sa  situation  parait  être  sensiblement  modifiée. 


Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways. 

—  Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  il  y  a  huit  jours, 
l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Société,  a  eu  lieu  le  6  courant. 

A  l'unanimité,  l'assemblée  a  approuvé  le  bilan  et  les 
comptes  de  l'exercice  1900  et  arrêté  le  solde  du  compte 
de  profits  et  pertes  au  montant  de  1.574.467  fr.  Elle  a 
approuvé  la  répartition  du  dividende  proposé  par  le 
Conseil  d'administration,  soit  à  12  fr.  50  par  action  de 
capital  et  à  2  fr.  50  par  action  de  jouissance,  payable  à 
partir  du  15  avril  prochain. 

L'assemblée  a  ratifié  la  nomination  de  M.  Victor 
Thiébaut  comme  administrateur,  en  remplacement  de 
M.  G.  Aigoin,  démissionnaire,  auquel  elle  a  donné  dé- 
charge de  son  mandat.  M.  Ch.  Wehrlé  a  été  réélu  com- 
missaire pour  la  vérification  des  comptes  pour  l'exercice 
1901  ;  au  cas  où  M.  Wehrlé  serait  empêché  de  procéder 
à  cette  vérification,  l'assemblée  a  désigné,  pour  le  rem- 
placer, M.  Ratisbonne. 

L'assemblée  a  approuvé  la  demande  en  concession 
présentée  par  la  Compagnie  à  l'Administration  supé- 
rieure, d'une  ligne  de  tramway  à  traction  électrique 
entre  Saint-Ouen  et  Maisons-Alfort,  et  elle  a  donné  tous 
pouvoirs  au  Conseil  d'administration  pour  en  pour- 
suivre l'obtention  et  accepter  toutes  modifications  qui 
seraient  apportées  dans  le  tracé  proposé.  Elle  a  enfin 
lixé  à  50.000  fr.,  le  montant  de  l'indemnité  annuelle  à 
répartir  aux  membres  du  Conseil  d'administration. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  2  mars,  les 60.001)  actions  nouvelles  «le  250  francs 
de  la  Société  Minière  et  Métallurgique  de  Ponnaroya  sont 
admises  aux  négocia  tiens  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 
ternie. 

Os  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  «lu  Bulletin  de 
la  Cote. 

OO.OiJO  actions  de  250  francs,  libérées  et  au  porteur,  sur  les- 
cpielles  Vi.OOO  proviennent  du  dédoublement  et  de  l'échange 
des  22.000  actions  anciennes  de  600  francs  et  16.000  ont  été 
émises  à  1.150  francs. 

Jouissance  courante  :  15  juillet  ceupon  190Q,  coupon  n°  18 
attaché. 

Depuis  le  même  jour,  les  actions  anciennes  de  500  francs 
de  ladite  Société:  ont  cessé  d.èlro  négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  2  mars,  les  actions  n"  1  à  10000  et  les  parts  de 
fondateur  de  la  Société  anonyme  «  Le  Malin  »  sont,  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Cas  titres  sont  sont  inscrits  à  la  première  partir  du  Bul- 
letin de  la  Cote. 

10. 000  actions  de  100  francs,  lihéréesét  au  porteur,  COUpOD 

n*  1  attaché,  formant,  avec  les  20.000  actions  d'anport  non 

négociables  actuellement.  Le  capital  social  de  :i  millions  ; 

Kl  80.000  paris  de  fondateur  au  porteur,  coupon  n*  1 
al  taché'. 

Lofl  actions,  ainsi  que  les  paris  n""  1  à  5000,  doivonl  I  ttw 
munies  de  deux  estampilles,  e|  [en  actions  al  pari    n  Mû! 

à  100O0  du  ne  esl  pille  indiquant  h  s  modifications  apportées 

au  capital  social  e|  à  la  division  des  paris  de  fondateur. 

Siège  social  a  Paria,  boulevard  Poissonnière,  0. 


Depuis  le  <;  mars,  Ich.'SO.OOO  actions  nouvelles  du  'JR0  fr.  do 
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la  Société  dé  l'Annuaire , du  Commerce  Diâot-Bottin,  prove- 
nant ilu  dédoublcméui  ol  do  l'échange  «les  l.">.ooo  actions 
anciennes  do  ">i)i>  fr.,  sont  admises  aux  i négociations  do  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  litres  Boni  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  do 
la  Cote,  en  relnplacemcnl  «les  actions  anciennes. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

28  février        1  mars 

Or   2.381.821.194  2.311.638.5)01 

Argent...    109*.  243. 631  1.094.811.5 


2S  février 


3. 416. 064. 831  3412.456.046 
Effets  échus  hier  à  recevoir  a  ce  jour  .. 
Portefeuille  iv.r.s  {  ffiL^^:: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  litres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Renies  de  !a  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  Immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total.. 


PASSIF 


Réserves 
mobilières 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  11  mai  183i  

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  ISôl  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  , 

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur.., 

Comptes  courants  dî  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  -  


Total  


3.110.064.831 


14.096 
345.404.606 


.412.456.046 


si..-,si 

216.008.158 


46!).. "«6. 898 

318 

640.930 

6.  '.28.001) 

1 

115.000 

2  510.000 

1 

319. 000 

213.608.911 

216 

319.531 

210  848. 021 

21!) 

154.419 

ISO. 1100. 01 10 

180 

000.000 

10.000.000 

10 

000. 000 

2080. 150 

2 

!  ISO.  150 

il!  1.621  287 

!)i) 

009.945 

100.000.000 

100 

000.000 

4  0110.000 

4 

000.000 

19.022  951 

19 

062.849 

1.242.362 

1 

815.115 

8.401.444 

8 

401.444 

55.125.813 

il 

898.691 

5.261.531.985 

5.039.113.188 

IS2  ';oo  non 

8.002.313 
10.000.0110 

2.980.150 
9. 125.000 
4.000.000 
S. 401. 444 
.532.180.000 
11.951.601 
IO.1S7.0O8', 
132.S83.3I1 
360.316.910 
98-091  411 
2  !  163.061 
5.213.550 
1.124. 631 
80. 464.240 


267.531.OS5 


182.ri00.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.150 

9. 125.000 
i.  000. 000 
8.401.444 
.226.013.925 
19.952.429 
10.252.303 
52.980.192 
382.014.111 
15.090.383 
2.196.099 
5.096.119 
1.124.631 
38-110.160 


5-039.113.188 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
"Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

■Bénéfices  nets  


4  mars 

3  mars 

9  mars 

8  mars 

1  mars 

1891 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.614  0 

3.143.9 

3. 816. 6 

4.021.5 

4.226.0 

3.141.0 

31051 

3. 011-0 

3.062.0 

3.412.5 
594.1 

081.0 

681.0 

149.1 

812.7 

35!).  0 

369.0 

424.3 

411.3 

495.5 

140.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

191.3 

135.8 

101.4 

113.2 

.53.0 

44!)  0 

441.2 

452- 9 

433.4 

451.1 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

3  0/00 

%  o  no 

'/,  0/00 

pair 

2.838.5 

2. (40. '2 

5.181.!) 

1.198.0 

3.880.3 

L'Intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  ilécision  du  Mi- 
nistre des  finances,  en  date 'du  6  mars,  l'intérêt  attaché  aux 
bons  du  Trésoi  a  été  fixé,  à  partir  du  7  mars  1!K)1  inclusive- 
ment : 

A  1  1/2  0  0  jifiu r  les  bons  d'un  mois  à  moins  do  trois  mois: 
A  2  1/2  0  0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  cinq  mois: 
A  2  0/0  pour  le.^  bons  de  plus  de  cinq  mois  à  un  an. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  février 
1901:805.186,300  fr.  12. 


L  Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris, 


pour  le  mois  de  février  (001,  présente  une  molns-value  de 
i71 .701  francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  el 
une  diminution  de  l.:<tki.5'il  francs  par  rapport  aux  résultats 

du  mois  de  février  1900. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  l'.JOl,  il  y  a  moins-value 
de  1.788.496  lianes  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires 
cl  de  8.590.998  francs  par  rapport  au  produit  de  la  période 
correspondante  «le  1900, 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  81  janvier  1  î h > i 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   5.850  vers,  (donl   2.1191'"  vers.  1.959.54815'" 

Départem"    86.543  —     —     9.483    —         1.249; 285  » 

Enseinblfl'.    MJ98  ll..v>i  a.aw./Ki  15 

Payé  aux  déposante.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   908.231  52 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursement  do 

capitaux  réservés   iï]xjm>  70 

Ensemble   1 .546. 7!  18  22 

Les  nouvelles  renies  inscrites  s'élèvent  à   186.WB  » 

aux  noms  de  1.330  parties. 
Le  total  'les  rentes  viagères  esl  de   35. 133. 488  » 

réparties  entre  245.888  titres. 
La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   lu. 000.849  53 

E31e  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales     5.042.067  62 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  ^Grande» 

Compagnies;  du  5  au  11  février  1901  (6*  semaine) 

(ICn  milliers  de  francs) 


00 

cd  %n 
—  -o 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

DésignatiDf.  des 

«3 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

B  -s 

p' 1901 

—  H 
- 

1901 

1900 

1901 

1900 

Etat  

2.M6 

856 

839 

'»  908 

4.818 

+  30 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.117 

1.500 

1.810 

43.860 

43.910 

110 

—   Chemins  Algériens 

513 

163 

!26 

8.55 

121 

+  134 

Nord  

3.150 

3.166 

1.180 

24.118 

25.262 

-  1144 

Ouest  

5.649 

2.194 

2. 181 

16.812 

11.151 

—  339 

Orléans  

1.012 

3  5IH) 

3.60!) 

21.561 

21. 515 

+  46 

Est  

1.862 

2.844 

3.051 

11.048 

11.501 

-  453 

Midi  

3.508 

1.191 

1.802 

10.106 

11.094 

-  388 

Du  12  au  18  février  1901  (1'  semaine) 


Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien 
Lignes  Algériennes . 
Médoc  


898 

102 

136 

831 

718 

+ 

59 

1.131 

183 

141 

!)91 

849 

+ 

141 

296 

'  » 

» 

333 

■im 

+ 

06 

668 

48 

414 

331 

+ 

83 

101 

23 

20 

168 

161 

+ 

6- 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Bien  <pie  la  liquidation  de  fin  lévrier  ait  démontré 
que  la  place  n'était  nullement  chargée,  on  a  en  à  enre- 
gistrer, dans  les  premiers  jours  de  la  semaine,  des  réa- 
lisations qui  ont,  pendant  quelques  séances,  rendu  le 
Marché  un  peu  hésitant.  La  tendance  s  est  modifiée 
mardi  et  mercredi,  mais,  de  nouveau,  la  place  s'est 
montrée  hier  un  peu  indécise. 

•jf  -fa  Nos  Jlmtes  Françaises  sont  bien  tenues. 

Le  3  0  0  perpétuel,  qui  restait  à  102  fr.  '■'>>  lin  du 
mois  et  à  102 fr.  15 au  comptant, clôture  à  102  fr. 271/2; 
Rente  3  1/2  0/0,  102  fr.  00  au  comptant,  contre 
102  fr.  70;  à  terme,  elle  s'inscrit  à  102  fr.  90.  Mente 
.7  0  0  Amortissable.  KMJ  fr.  75  au  comptant,  en  avance 
de  30  centimes.  A  terme,  elle  s'échange  également  à 
100  fr.  75.  Le  tirage  annuel  de  remboursement  de  ce 
tonds  a  eu  lieu  le  ler courant.  C'est  la  113«  série  qui  a 
été  désignée  par  le  sort. 

Les  Ubligatioru  Tunisiennes,  que  nous  laissions  a 
494  fr.,  conservent  ce  cours.  Emprunt  2  12  0/0  du 
Protectorat  de  l'Annam  el  du  Tonkin.  aux  environs 
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de  84  fr.  50;  Emprunt  de  Madagascar,  sans  change- 
ment à 84 francs;  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0 
de  l  Indo-Chine,  495  francs,  contre  494  francs. 

if  if  Les  Obligations  de.  la  Ville  de  Paris  restent 
actives.  On  s'occupe  surtout  îles  Emprunts  2  0/0  1898 
et  2  0/0  1899 (Métropolitain  I.  Ce  dernier  a  eu  un  tirage 
le  25  courant. 

L'Obligation  4  0,  0  IS65,  qui  était  passée  à  556  fr.  26, 
clôture  à  559  francs,  avec  un  tirage  le  15  courant  ; 
Obligations  3  0/0  1869,  431  fr.  50,  contre  432  francs  ; 
Obligations  3  0/0  1871,  412  francs,  gagnant  1  fr.  50; 
Obligations  4  0/0  {875,  569  fr.  75,  contre  568  fr.  50  ; 
Obligations  4  0/0  1876,  également  à  569  fr.  75,  sans 
changemement. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892  libérées,  qui  res- 
taient à  369  francs,  finissent  au  même  cours  ; 
Quarts,  98  francs  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
au  même  cours  de  365  francs  ;  Obligations  2  0/0  1898, 
528  fr.  75;  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métro- 
politain), 415  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  finis- 
saient à  3.812  fr.  au  comptant  et  à  3.815  fr.  à  terme, 
clôturent  à  3.800  fr. 

Pendant  les  onze  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  pro- 
visoires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers 
se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  3.880.344  fr.  32. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
calmes.  On  les  retrouve,  au  comptant,  à  664  fr.,  comme 
jeudi  dernier. 

On  continue  à  beaucoup  traiter  les  Obligations  Fon- 
cières et  Communales. 

Les  Obligations  Communales  2.60  0  0  1879,  qui  res- 
taient à  480  fr.,  sont  à  478  fr;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  503  fr.,  contre  505  fr.  Ces  deux  catégories 
de  titres  ont,  comme  on  sait,  six  tirages  de  lots  par  an 
chacune.  Obligations  Communales  1880.  499  fr.  ex-cou- 
pon, contre  504  fr.  50  avec  coupon  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1883,  453  fr.,  en  moins-value  de  2  fr.  ; 
Obligations  Foncière?  2  80  0  0  1885  ,  473  fr.,  contre 
474  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891,  qui  co- 
taient il  y  a  huit  jours  398  fr.  sont  à  400  fr.;  Obliga- 
tions Communales  1892  2.80  0/0,  au  même  cours  de 
470  fr.,  avec  un  tirage  le  22  mars;  Obligations  Fonciè- 
res 2.80  0  0  1895  474  fr.,  avec  également  un  tirage  le 
22  courant  ;  Obligations  Foncières 3.75  0  0  1899  511  f.., 
perdant  1  fr.;  Obligations  Communales  2.60  0/0  1899, 
474  fr.  50,  contre  473  fr.  75. 

if  if  Le  groupe  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  a  été  plus  actif  que  précédemment,  mais  sa 
tenue  est  un  peu  irrégulière. 

La_  Banque  de  l'a  ri  s  et  (1rs  Pays- lias  se  retrouve  à 
1.075  francs,  en  petite  moins-value  de  2  francs;  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris  580  fr..  contre  582  fr. 
Le  bilan  de  cet  établissement,  au  31  janvier  dernier, 
accuse,  dans  son  chiffre  global,  une  augmentation  île 

10  millions  de  francs  sur  celui  au  :il  décembre.  Les 
«  Comptes  de  chèques  »  ont  ga^né,  d'un  mois  à  l'autre, 
12  millions;  les  .Acceptations.,  5  1/3  millions  ;  le 
«Portefeuille  Effets  de  Commerce  »,  7  millions;  les 
><  Débiteurs  par  acceptation  »,  5  millions.  Par  contre, 

11  y  a  diminution  de  •'!  millions  sur  les  «  Comptes  cou- 
rants créditeurs  ».  t 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.088  fr., 
revient  à  1.080  fr.  Dans  le  bilan  de  cet  établissement 
arrêté  au  31  janvier  dernier,  nous  trouvons  les  princi- 
pales variations  suivantes  sur  la  situation  au  :SI  dé- 
cembre. Augmentations  :  »  Portefeuille»,  24  millions; 
"  Comptes  courants  débiteurs  »,  !)  I/!  millions;  ■■  Dé- 
pôts et  boiiH  à  vue  »,  26  millions;  »  lions  si  échéance  », 
2  militons.  Diminutions  :  <■  Espèces  en  caisse  »,  8  I  2 
millions  r|e  francs;  »  Reports  ,  15  1/2  millions  ; 
"  Avances  sur  garanties  »,  1/2  millions;  »  Comptes 
COÛrants  créditeur-,  »,  17  millions;  »  Acceptations  », 
2  millions. 


La  Société  Générale,  qui  restait  à  619  fr.,  cote  617 
francs;  Crédit  Industriel  et  Commercial,  608  fr.,  contre 
610  francs. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  est  montée  de 
355  fr.  à  385  fr.  Cette  Société  convoque  ses  action- 
naires en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  27  cou- 
rant. Banque  de  l'Algérie,  815  francs,  eu  moins-value 
de  5  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  sont  à  122  fr.,  contre  120  fr.  ;  Obli- 
gations de  475  francs,  148  fr.,  en  reprise  de  8  fr. ; 
Banque  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles  53  fr.  25, 
sans  variation  appréciable. 

La  Compagnie  Algérienne,  qui  restait  à  702 fr.,  est  à 
700  fr.  ;  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  83  fr., 
contre  69  fr.  Nous  nous  reportons,  au  sujet  de  cette 
Société,  à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus 
haut. 

La  Banque  Parisienne,  qui  clôturait  à  522  fr.,  est 
passée  à  530  fr.  ;  Société  Foncière  Lyonnaise,  325  fr.  50r 
contre  321  fr. 

ifif  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer  a  été  mouvementé.  La  clôture, 
pourtant,  s'effectue  en  reprise  sur  les  plus  bas  cours 
faits. 

Le  Lyon,  qui  restait  à  1.787  fr.  à  terme  et  à  1.790  fr. 
au  comptant,  s'échange  à  1.780  fr.  ;  Nord,  2.260  fr.  à 
terme,  contre  2.300  fr.,  et  2.258  fr.  au  comptant  ;  Midi, 
1.302  fr.  au  comptant,  en  recul  de  5  fr. 

L'Est  se  retrouve  à  1.067  fr.  50  au  comptant,  contre 
1.063  fr.,  et  à  1.065  fr.  à  terme,  contre  1.060  fr.  ; 
Orléans,  1.722  fr.  au  comptant  et  à  terme,  en  recul  de 
13  fr.  ;  Ouest  1.094  fr.  au  comptant,  contre  1.095  fr. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  accusent,  pour  la  huitième  semaine  de 
1901,  une  moins-value  de  932.000  fr.  sur  la  même  se- 
maine de  l'annnée  dernière.  Depuis  le  1er  janvier,  les 
recettes  totales  de  ces  Compagnies  accusent,  sur  la 
période  correspondante  de  1900,  une  diminution  de 
3.186.000  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  diversement  traitées,  niais  elles  paraissent  de  nou- 
veau attirer  l'attention  du  public. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  finis- 
sent à  640  fr.,  contre  642  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  dti 
Gaz,  au  même  cours  de  990  fr.  C'est  le  mois  prochain 
que  se  détachera,  sur  ce  titre,  le  gros  solde  du  divi- 
dende de  l'exercice  1900. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  était, 
passée  à  :î00  fr.,  est  revenue  à  296  fr.  ;  Messageries 
Maritimes,  530  fr.,  contre  520  fr.  ;  Chargeurs  Reunis, 
1.190  fr.,  gagnant  20  fr.  La  grève  des  ouvriers  des 
ports,  qui  vient  d'éclater  à  Marseille,  et  celle  des  ou- 
vriers charbonniers  des  quais  de  Bordeaux  n'a  pas 
jeté  beaucoup  de  trouble  dans  les  services  de  nos 
grandes  Compagnies  de  navigation. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris, 
qui  était  revenue  à  1.315  fr.,  a  ûéchi  à  1.270  fr,  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  du  l"r  janvier  1901  au 
4  mars,  se  chiffrent  par  8.183.107  fr.  65,  contre  8  mil- 
lions 042.788  fr.  52  pendant  la  période  correspondante 
de  1900.  Voitures  à  Paris,  210  fr.,  contre  220  fr.  Ces 
recettes  de  cette  Compagnie,  pendant  la  seconde  quin- 
zaine de  février,  8e  sont  chiffrées  par  11Î.074 fr.  36, 
contre  673.254  fr.  90  pour  la  quinzaine  correspondante 
de  1000.  Du  1er  janvier  1901  au  28  février,  les  recettes 
totales  atteignent  le  montant  de  1.946.418  fr.  07,  en 
diminution  de  |.||.'{.002  fr.  85  sur  la  même  période  de 
l'année  dernière. 

L'action  Suez,  qui  était  revenue  à  3.705  fr.,  perd 
10  fr..  à  3.695  fr.  ;  Parts  Civiles,  2.44(1  fr.,  contre 
2.469  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  tirs  Métaux, 
qui  clôturait  à  478  lr.,  rote  à  482  fr.  au  comptant; 
Société  de  l'Electro~MétaJJ,urgie,  509  fr.  au  comptant, 
en  reprise  de  18 fr.;  Dyle  et  Bacalan,  302  fr.  La  ■ 

coude  assemblée  de  cette  Société  a  été  tenue  le  .'8  l'é- 
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vrier,  el  elle  ;>  approuvé,  cette  fois,  les  comptes  de 
l'exercice  ls'.i!M9ito  tels  qu'ils  Lui  ètâienl  présentés. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction 
COUServe  son  même  cours  (le  M.'!  IV.,  après  llti  francs; 
Compagnie  Française  pour  i Exploitation  des  Pro- 
cédés ïjwmttmrHouslon,  L.166  tv.,  contre  1.156  fr.  La 
Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways,  qui  est 
une  filiale  «le  celle  entreprise,  et  qui  reste  à  :>2U  fr., 
contre  317  fr..  a  réalisé,  comme  recettes,  du  1er  au  28 
février  dernier,  9115.003  fr.  95,  soil  une  augniehtatipn 
«le  I40.3U5  fr.  (Kl  sur  la  même  période  de  1!HM).  Du  rap- 
port des  commissaires  des  comptes,  il  résulte  que  le 
bilan  delà  Compagnie  Thomson- Houston,  arrêté  au  .'51 
décembre  1900,  se  balance  par  un  bénéfice  de  5  mil- 
lions  391.730  fr.  ï>.  dont  5.207.099  IV.  !>ï  pour  les  béné- 
fices propres  de  l'exercice  1900  el  l  VI  .030  fr.  48  p  reve- 
nant du  report  précédent.  C'est  ce  total  dont  la  pro- 
chaine assemblée  du  22  courant  aura  à  (ixer  la  répar- 
tition. Le  bénéfice  de  l'exercice  1899  s'était  élevé  à 
5.282.025  fr.  V». 

Les  Trumtrags  tir  l' Est-Parisien,  qui  finissaient  à 
395  fr.,  remontent  de  15  tv.  à  360  fr.  ;  Compat/nie  des 
Tramways  tir  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
820  fr.,  en  bénéfice  de  20  fr.  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  sont  convoqués  en  assemblée  générale  an- 
nuelle pour  le  36  courant.  Société  Parisienne  pour  l'In- 
dustrie tirs  Chemins  de  fer  el  des  Tram  ways  Electriques 
(Société  Parisienne  Electrique),  305 fr.  à  terme,  contre 
800  fr.  :  Omnium  Lyonnais  demandé  à  7:2  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Construction  est  à  145  fr., 
sans  affaires;  Phosphates  de  Dyr,  1301V.,  gagnant  5  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  revenu  à  186  fr., 
s'inscrit  à  484  fr.  ;  Société  Métallurgique  de  l'Oural- 
Volga,  42  fr.,  contre  39  fr.  ;  Compagnie  Nouvelle  des 
Ciments  de  Porlland  et  du  Boulonnais,  53.")  fr.,  en  plus- 
value  de  25  fr.  ;  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie 
Méridionale,  8S5  fr.,  contre  830  fr.  ;  Raffinerie  el  Su- 
crerie C.  Say,  1.176  fr.  à  terme,  en  recul  de  21  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones, 
qui  restaient  à  310  fr.  au  comptant,  et  à  terme,  se  re- 
trouvent à  324  fr.  Par  contre,  actions  Malftdano  en 
forte  baisse  à  850  fr.  au  comptant,  et  même  de  840  fr.  à 
terme. 

it  ^  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  eu  presque 
tous  à  Supporter  quelques  réalisations,  mais  les  moins- 
values  à  relever  sont,  en  général,  peu  sensibles. 

Les  Fonds  Argentins  sont  de  nouveau  fermes.  Les 
Obligations  S  0  0  1886  restent  à  489  fr. ,  contre  488  fr.  ; 
Obligations  6  0/0  IS9I,  501  fr.,  en  plus-value  de  \  fr.  ; 
Emprunt  'i  0  0  1896  (Rescision),  07  fr.  50;  Emprunt 
4  0  0  1900,  68  fr.  55,  contre  69  fr. 

Les  Fonds  Brésiliens,  bien  que  ne  conservant  pas 
tous  leurs  plus  hauts  cours,  restent  bien  disposés.  La 
Rente  4  0/0  1889,  qui  était  montée  à  08  fr.  75,  finit  à 
08  fr.  30;  par  contre  Y  Emprunt  4  1/2  0  0  1888,  72  50, 
en  avance  de  50  centimes  ;  Emprunt  5  0/0  1898  ( Fun- 
ding),  91  fr.  20,  contre  91  25;  Minas-Geraès,  378  fr., 
gagnant  1  fr. 

Les  obligations  de  Y  Emprunt  Chinois  or  3  0/0  1898, 
qui  restaient  à  404  IV.  50,  clôturent  ;ï  450  fr.  coupon 
détaché. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  finissait,  il  y  a  huit 
jours,  à  72  fr.  85.  a  franchi  largement  le  cours  rond  de 
73  fr.,  mais  elle  reste  à  72  92  1/2. 

La  Ile, île  Italienne  cote  contre  90  fr.  Rente  Portu- 
gaise 3  0/0,  25  fr.  30  au  comptant,  et  25  fr.  42  1/2 
à  terme,  contre  25  fr.  40  et  25  fr.55  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Russes  6ont  un  peu  indécis.  La  Renie 
3  0/0  I89l-I89i  finit  à  87  fr.  05,  contre  87  fr.  50; 
Rente  3  0/0  1896,  87  fr.  05,  en  bénéfice  de  15  centimes; 
Consolidés  Pc  et  2e  Séeies,l0i  fr.  75  au  comptant, 
contre  101  fr.  70;  Pente  Intérieure  l  0/0  98  fr.,  contre 
97  fr.  90. 

Les  Séries  Ottomanes  sont  calmes.  La  Série  B,  qui 
se  traitait  à  50  fr..  reste  à  V.l  fr.  75;  Série  C,  21  57  1  2, 
perdant  17  1,2  centimes;  Série  B,  24  fr.  50,  contre 
24  fr.  67  i,2- 

i(  i(  La  Banque  I.  R.  /'.  des  Pays-Atttrichiens  est 


passée  de  400  IV.  à  'i00  fr.;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
888  fr.,  contre  649  fr.  ;  l'assemblée  ordinaire  annuelle 
des  actionnaires  de  cette  Société  aura  lieu  à  Mexico  le 
20  mars.  Banque  Impériale  Ottomane,  549  IV.,  en  recul 
île  3  l'rancs. 

Le  Jtio-Tinlo  restait  jeudi  dernier  à  1.517  fr.;  il  se  re- 
trouve à  1.528  fr.  Actions  de  la  Sosnowice,  3.426  fr.,  en 
plus-value  de  20  fr.,  niais  en  recul  sur  ses  jdus  hauts 
cours  de  la  semaine.  Compagnie  Internationale  des 
Wagons- Lits  et  îles  Grands-Express  Européens,  en 
hausse  de  19  IV.,  à  420  IV.  Du  I"  janvier  1901  au  20  fé- 
vrier, les  recettes  de  cette  entreprise  ont  atteint  le 
montant  de  1.549.280  fr.,  en  augmentation  de  190.773 
francs  sur  la  même  période  de  1900. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min île  fer  de  Sttnla-Fé  sont  demandées  et  liassent  de 
198  IV.  à  200  fr.  50. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagmds  ont  été 
actives  et  elles  finissent  plus  lourdement.  Les  actions 
AndalotiS  reviennent  de  2'.M  fr.  à  287  fr.;  Nord  de  l'Es- 
pagne,  200  fr.,  contre  199  fr.;  Saragosse,  282  fr.,  per- 
dant 5  francs. 

Les  Obligations  Jonction  -  Salon ique  -  Ctms ta nlinople , 
que  nous  laissions  à  287  IV.,  s'inscrivent  à  280  fr.  h 
terme;  Obligations  4  0/0  anciennes  (Série  1894)  de  la 
Compagnie  Smyme-Cassaba  el  prolongement,  425  fr. 
au  comptant  les  petites  coupures,  sans  changement,  et 
421  fr.  les  grosses  coupures;  Obligations  4  0/0  nou- 
velles (Série  1896),  300  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Ainsi  que  tout  le  laissait  prévoir  il  y  a  huit  jours,  les 
allion  s  ont  été,  sur  ce  marche,  plus  actives  que  précédem- 
ment, et  c'est  le  compartiment  do  comptant  qui  s'est  surtout 
distingué. 

La  Rente  Brésilienne  ~>  O/O.  qui  clôturait  à  77  IV.  70.  reste 
à  77  fr.  00:  Mexicain  5  O/O  très  ferme  à  44  fr.  00;  Chemins 
Ottomans,  11.")  fr.  25  contre  11"»  fr.  50;  Cape  CopperYS)  fr.  50, 
perdant  2  francs;  Tharsis  226  fr.  50,  en  moins-vaine  de  7  fr. 

L'Urikany  est  ferme  à  132  francs  contre  125  francs.  Lau- 
rium  Grec.  (;4  fr.  75  gagnant  2  fr.  75.  Cette  Société  vient  de 
publier  ses  comptes  arrêtés  au  31  décembre  dernier.  Pour  le 
second  semestre  de  l'exercice,  le  coupon  a  été  fixé  à  8  dr.  85  ; 
le  premier  semestre  ayant  donné  3  dr.  40,  le  dividende  total 
de  l'année  se  chiffre  par  7  dr.  25  contre  10  dr.  50  en  1899. 
Actions  Kertch,  448  francs  contre  44<i  francs,  en  avance  de 
8  francs.  Les  nouvelles  qui  parviennent  de  Saint-Pétersbourg 
mentionnent  qne  le  Gouvernement  russe  aurait  décidé'  de 
venir  en  aide  aux  usines  sidérurgiques  du  Midi  de  la  Pussie, 
en  leur  fournissant  du  travail  réparti  sur  un  long  terme. 
L'intervention  de  la  Commission  des  Mai  1res  de  forges,  au- 
près du  Ministre  des  finances,  aurait  eu  pour  conséquence 
de  faire  obtenir  aux  usines  en  question  des  commandes  sup- 
plémentaires, que  Ton  dit  être  de  l'importance  que  voici  : 
1°  13  millions  de  pouds  de  rails:  2°  1.150  locomotives; 
3°  10. 000  wagons.  En  outre,  le  Gouvernement  russe  aurait 
promis  :  De  supprimer,  à  partir  de  1002.  l'impôt  sur  la  fonte; 
d'obliger  le  Ministère  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  à  faire 
toutes  ses  commandes  en  Pussie  et  non  à  l'étranger;  de  per- 
mettre à  la  Banque  de  l'Etal  de  faire  des  avances  aux  usines 
métallurgiques;  d'augmenter  les  tarifs  de  transport  par  che- 
min de  fer  sur  tous  les  produits  métallurgiques  venant  de 
l'étranger,  vu  l'impossibilité  où  il  serait  daugmenter  les 
droits  d'entrée  sur  ces  mêmes  produits,  comme  il  avait  «l'abord 

été  dît 

La  Harpener  esta  1.300  fr.  contre  1.285  fr.  Les  bénéfices 
de  cette  Compagnie  s'élèvent,  dn  1"  juillet  1900  au  31  janvier 
dernier,  soit  pour  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  1900- 
1901,  à  18.865.000 marks  contre 5.964.000  marks  pour  la  même 
période  de  1K'.I9-1000. 

La  Huanchaca  est  à  15C  francs,  contre  149  fr  50.  On  dit 
qu'un  premier  dividende  trimestriel  de  5  francs  sera  mis  en 
paiement  par  cette  Compagnie  à  la  lin  du  mois. 

La  Dniéprovienne,  qui  était  passée  à  2.730  francs,  est 
passée  a  2.760  francs:  Usines  de  liriansk,  616  francs,  contre 
liHO  francs.  On  dit  de  nouveau  que  celte  entreprise  a  obtenu 
une  fourniture  importante  de  locomotives,  de  wagons  et  de 
rails  pour  le  Gouvernement  russe. 

Les  Aciéries  du  Donetz.  que  nous  laissions  à  6!K)  francs, 
sont  à  700  francs  :  IItita-Bftnko>r<t,  3.550  francs,  contre  3.470 
francs;  Volgq-Vichera,  85  francs. 

Le  Haut-  Volga,  qui  était  monté  à  70  francs,  gagne  encore 
8  francs  à  78  francs  ;  Vieille-Montagne,  650  francs .  contre 
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635  francs.  Par  contre,  parts  Monaco,  3.080  francs,  on  réac- 
tion de  25  francs  ;  Cinquièmes,  au  même  cours  de  730  francs. 

Los  Plaques  Lumière,  qui  clôturaient  à  910  francs,  sont 
revenues  à  860  francs.  On  dit,  cependant,  que  cotte  entreprise 
vient  do  coder  à  une  Compagnie  anglaise  le  droit  d'exploiter 
ses  brevets  en  Amérique. 

La  Société  Lumière  recevrait  2  millions  de  francs  en  ac- 
tions de  25  francs  de  la  Société  anglaise  qui  est  constituée  au 
capital  de  5  millions  de  francs.  Sur  les  80.000  titres  qui  lui 
seront  donnés,  la  Société  Lumière  en  mettra  00.000  à  la  dis- 
position de  ses  actionnaires  qui  auront  le  droit  de  souscrire 
au  pair  de  25  fr.  deux  actions  de  la  Société  anglaise  par  cha- 
oae  action  Lumière  qu'ils  détiennent.  Le  solde  de  20.000  ac- 
tions, soit  500.000  fr.  nominal,  sera  conservé  en  portefeuille 
par  la  Société  Lumière. 

Los  Transports  Electriques  de  l'Exposition  sont  à  40  fr.  50, 
contre  38  fr.  50;  Tramways  Electriques  de  Vanves  à  Paris, 
45  fr.,  en  avance  de  4  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimrner  restent  à  leur 
cours  précédent  de  100  fr.  Société  Immobilière  et  Commer- 
ciale de  Vichy,  505  fr.  ;  Hôtel  de  Paris  à  Monte-Carlo,  700 
francs. 

Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  Couverture  jaune. 


REVUE  COMMERCIALE 


7  mars  1901. 

Nous  avons  eu,  cette  semaine,  des  pluies  abondantes  et  la 
tempérât  ure  est  restée  assez  élevée.  La  culture  se  montre 
satisfaite,  car  certains  blés  qui  semblaient  avoir  souffert  des 
dernières  gelées,  commencent  à  reverdir.  Cependant  quelques 
champs,  où  les  ensemencements  avaient  été  faits  tardive- 
ment, devront  être  retournés  ;  mais,  vu  leur  peu  d'étendue, 
la  situation  générale  ne  sera  pas  sensiblement  modifiée. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

7  fév. 

14  fév. 

21  févr. 

28  fév. 

7  mars 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

19  12 

19  87 

19  87 

19  62 

18  87 

16  69 

16  49 

16  37 

16  49 

16  37 

17  .. 

16  87 

17  .. 

17  .. 

16  87 

16  27 

16  33 

16  31 

16  21 

16  27 

Buda-Pesth  

15  60 

15  77 

15  77 

15  64 

15  78 

14  27 

14  42 

14  47 

l'i  51 

14  49 

15  15 

15  30 

15  30 

15  27 

15  27 

Le  Sénat  discute  actuellement  le  projet  de  loi  sur  Jes  bons 
d'importation,  mais  on  no  peut  prévoir  quel  sera  le  vote  défi- 
nitif. Beaucoup  do  personnes  concluent  au  rejet  de  la  loi  : 
d'autres  estiment  que  le  projet  sera  renvoyé-  à  la  Commission 
pour  subir  quelques  changements,  ce  qui  renverrait  à  plu- 
sieurs semaines  la  suite  delà  discussion. 

C'est  encore  la  faiblesse  qui  a  prévalu,  cette  semaine,  sui- 
te marché  do  Paris.  Il  no  pouvait,  d'ailleurs,  en  être  autre- 
ment, par  suite  de  l'indécision  dans  laquelle  se  trouvent  le 
commerce  et  1  agriculture.  On  a  coté  en  clôture  :  ■ 


Courant . 
Avril .... 

Mai  .1  ni  il 
4  de  mai 


21  février 
19  87 

21  12 


28  février 

19  02 

20  50 


7  mars 
1H  87 
19  12 
19  02 
19  87 


Farines  de  consommation 

changement  ;  les  affain 
do  Corbeil  est  a  28  fr. 
disponible  : 


I.es  cours  restent  sans 
_  sont  peu  importantes.  Le  marque 
Ml  On  cote  les  autres  manques  en 


Marques  do  choix  

Premières  marqui  s .. 
Bonnes  marques.... 
Marques  ordinaires. 


21  février  28  février   7  mars 
29  . .        29  2fl  . . 

2H  25        28  25        2K  25 
27  62       27  62       27  ((2 
26  02        20  02        20  02 
Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  ;',  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0 d escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Les  vendeurs  sont  nombreux,  mais  lu 

demande  est  peu  active  et  lu  tendance  est  faible.  Il  eut  a  ,011- 

tuuter  qu  une  solution  intervienne  n  bref  délai  au  sujet  des 

bons  d  importation  :   alors  seulement,    Lefl   affaires  pourront 


reprendre  leur  cours  normal.  On  a  clôturé  raux  cours  sui- 
vants : 

21  février  28  février     7  mars 

Courant   25  62         24  87         24  12 

Avril   ....         24  37 

Mai-Juin   ....  24  87 

4  de  mai   26  87         26  37         25  37 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  Après  une  légère  amélioration,  les  cours  ont, 
de  nouveau,  fléchi;  les  transactions  présentent  peu  d'intérêt: 

21  février   28  février  7  mars 

Courant                    18  12  ,       17  87  17  87 

Avril   18  12 

Mai-Juin   18  37 

4  de  mai                   18  37         18  37  18  12 

Seigle.  —  La  demande  est  à  peu  près  nulle  et  les  cours 
dénotent  de  la  faiblesse  : 

21  février  28  février  7  mars 

Courant                    15  12  14  75  14  62 

Avril   ....  14  75 

Mai-Juin.  ;   ....  14  75 

4  de  mai                   15  12  15  . .  14  75 

Alcool.  —  L'augmentation  du  stocka  eu  pour  conséquence 
d'augmenter  les  offres,  et  devant  le  peu  d'empressement  des 
acheteurs,  elles  ont  occasionné  un  nouveau  recul  des  cours. 
Le  disponible  est  à  28  fr.  50,  contre  29  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 


Huile  de  colza.  —  Le  découvert  procode  à  des  rachats  et 
ce  fait  a  rendu  un  peu  d'activité  au  marché.  Le  disponible 
est  à  62  francs,  comme  jeudi  dernier. 

Huile  de  lin.  —  Pondant  quelques  jours,  la  tendance  a  été 
meilleure,  grâce  à  une  demande  plus  active  et  au-  nombre  res- 
treint des  vendeurs,  mais  bientôt  le  marché  est  devenu  irré- 
gulier. Le  disponible  reste  à  50  francs,  contre  50  fr.  25  il  y  a 
huit  jours.   

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


7  fév. 

14  févr. 

21  févr. 

28  févr. 

7  mars 

1901 

1901 

1901 

mol 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

2'i  12 

24  I-.' 

24  25, 

24  .. 

22  83 

22  90 

22  83 

22  94 

23  58 

■>•>  25 

22  37 

22  50 

22  50 

22  37 

23  12 

23  12 

23  .. 

22  40 

23  .. 

25  62 

25  51 

25  30 

25  30 

23  12 

23  30 

23  05 

23  12 

22  èo 

42  82 

42  82 

12  8-2 

42  40 

41  39 

Paris  (roux  88°)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

Ne\v-York(nioscovadj 

Fabricants  et  cultivateurs  ne  semblent  pas,  jusqu'ici,  avoir 
trouvé  un  terrain  d'entente  et  les  contrats  de  betteraves 
s'opèrent  très  difficilement,  Une  diminution  dos  ensemen- 
cements est  à  prévoir. 

Un  différend  douanier  s'est  élevé  entre  tes  Klats-I'nis  et  la 
Russie  au  sujet  des  droits  compensateurs  que  Le  (îonvor- 
nement  américain  a  l'intention  d'établir  sur  les  sucres  russes. 

Les  Américains  font  valoir  que  les  sucres  russes  sont 
exportés  à  des  prix  inférieurs  à  ceux  de  l'intérieur,  impôt 
déduit. 

La  Russie  prétend  qu'elle  n'accorde  pas  do  prime  aux  sucres 
exportés  et  que  la  différence  existant  entra  les  prix  d'expor- 
tation et  ceux  de  l'intérieur  est  la  conséquence  non  de  la 
législation,  mais  du  syndicat  ou  cartel.  Le  Gouvernement 
n'est  donc  pas  responsable  de  cet  état  de  choses  et  est  décidé, 
si  les  Etats-Unis  frappent  les  sucres  russes  de  droits  com- 
pensateurs, à  agir  de  même  à  regard  îles  marchandises  améri- 
caines dont  le  prix  de  l'intérieur  dépasse  le  cours  du  dehors. 

D'après  les  avis  que  nous  recevons  de  1  1res,  le  (iouver- 

neinont  anglais  serait  disposé  à  créer  un  droit  d'entrée  sur  les 

sucres,  c.e  droit  serait  différentiel  et  ainsi  gradué  :  Raffiné 
étranger,  1/2  pennv  par  livre;  raffiné  dos  coloniei  anglaises, 
l/'i  penny;  brut  étranger,  1/4  penny  ;  brut  des  colonies 
anglaises,  exempt. 

Sur  le  marche  de  Paris,  les  transactions  n'eut  présenté-  que 
peu  d'activité  celle  semaine.  Les  cours  de  clôl  ure  smit  les 
suivants  : 


Blanc  n"  3  : 

I  loiininl  

Avril  

4  de  mai  

'i  d'octobre  

Itoux  HM"  disponible  

Raffiné  heiie  sot  te  disponible 


21  fév. 

28  fév. 

7  murs 

27  09 

27  69 

27  43 

27  56 

n  43 

2H  43 

2H  .  : 

sa  os 

20  0'.' 

M  t  " 

24  25 

24  .. 

102  50 

LOS  60 

1(12  .V) 
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Vins.  —  Sur  certains  points,  les  derniers  grands  froids 
avaient  retardé  la  taille,  qui  no  boni  se  faire  sans  danger  par 
li -s  fortes  gelées.  I  .a  température  actuelle  a  permis  de  reprendre 
partout  cette  importante  opération,  qui  si-  poursuit  main- 
tenant activement.  Depuis  ciuolf|ui's  jouis  i  ^iilciiK'iit,  le  Cours 
des  expéditions  a  pu  reprendre. 

Dans  L'Hérault,  les  beaux  vins  pesant  de  9  fc.10'  cbm- 
moncent-déjù  ;'i  être  plus  recherchés  e1  trouvent  plus  faci- 
lement prenéurB  de  10  à  15  francs  riiecto,  suivant  qualité.  La 
propriété  demande  de  'i  à  •">  francs  lliecto  poux  des  petits  v  ins 
de  Bonne  tenue,  titrant  7  à  8-,  et  «le  6  à  7  francs  pour  «les  h  b 

8°6  de  jolie  couleur.  Les  vins  avariés  se  pavent  au  cours  de  lu 
distillerie,  c'est-à-dire  de  2  à  3  francs  l  liecto. 

Dans  tout  le  Midi,  lu  situation  est  à  peu  ju-rs  analogue  : 

affaires  difficiles  el  cours  sans  changement. 

il  y  a  toujours  un  léger  courant  d'achats  dans  les  vignobles 
bordelais  pour  les  qualités  à  fort  degré,  ayant  une  jolie  cou- 
leur rouge  vif  cl  oe  cassant  pas.  Jl  faut  au  moins  les  payer 
180  francs  le  tonneau  nu,  car  dans  les  prix  de  150,  180  francs, 
les  produits  offrent  à  l'acheteur  moins  de  garanties,  l'eu  d'af- 
faires en  vins  blancs,  quoiqu'il  y  ait  encore  des  lots  avan- 
tageux qui  tendent  à  fléchir.  Los  Entvo-deux-Mers  valent  de 
85  à  40  francs  la  barrique  un  cl  les  Fronsadais  de  :!()  ;'i 
î!.">  francs. 

Dans  nus  régions  bourguignonnes,  les  produits  nouveaux 

se  sont  clarifiés  et  bonifiés  pendant  les  dernières  gelées  et 
seront  sans  doute  mieux  appréciés. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  58  kilogrammes) 


Villes 

7  fév. 
1901 

1'!  févr. 
p.mi 

21  févr. 
1!K)1 

28  févr. 

P.KIl 

7  mars 
1901 

Fr. 

.Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Lellavre  Santos good 

ave  rage)  

37  50 

38  .. 

39  25 

40  50 

40  25 

Londres  (    d°  )  

37  20 

3!)  un 

39  06 

'iii  (il 

41  54 

Anvers  

38  '25 

:î8  5ii 

311  .50 

40  50 

42  7  5 

Hambourg  

38  12 

3!»  06 

40  .. 

'm  :;i 

41  25 

New- York  

:u  il 

31  97 

33  m 

34  82 

35  11 

Du  23  février  au  l"  mars,  les  recettes  do  Santos  ont  été  de 
148. 000  sacs,  contre  41.000  pendant  la  même  période  de  1900 
et  84.000  en  1899:  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  55.000  sacs, 
contre  80.01)0  en  lf(X)  et  03.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1900  au  1"  mars  1901.  les  recettes  des  deux  ports 
ont  été  les  suivantes  :  Santos,  6.450.000  sacs,  contre  5.166.000 
pendant  la  période  correspondante  de  1899-19IX);  Rio,  2.070.000 
contre  2. 698. 000;  soit,  au  total,  8.530.000,  contre  7.859.000 
au  1"  mars  1900. 

Le  Syndicat  américain  a  continué  ses  opérations  cette  se- 
maine, niais  la  hausse  n'a  pas  atteint  les  proportions  qu'on 
aurait  pu  croire.  Il  est  curieux  de  remarquer  que  les  trans- 
actions ont  été  beaucoup  plus  actives  sur  les  marchés  euro- 
péens qu'à  New-York,  où  la  tendance  est  resiée  assez  calme. 
Ce  fait  peut  s'expliquer  par  l'extrême  réserve  observée  depuis 
six  mois  par  les  importateurs  européens  q^ii,  escomptant  une 
baisse  encore  plus  accentuée  des' prix,  n  étaient  aucunement 
pressés  de  compléter  leurs  stocks  qui  ont  été  largement  mis 
à  contribution.  La  création  du  Syndicat  américain  a  fait  sortir 
le  commerce  de  son  apathie.  Le  change  brésilien  a  encore  lé- 
gèrement progressé  et  c'est  là  probablement  la  cause  de  l'im- 
portance des  recettes  à  Santos.  Si  le  change  continue  à  s'élever, 
les  recettes  vont  sans  doute  devenir  plus  considérables  dans 
les  semaines  qui  vont  suivre  et  les  spéculateurs  à  la  hausse 
auront  contre  eux  un  facteur  avec  lequel  ils  auront  à 
compter.   


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Vilh 


Le  Havre  

Liverpool  

New-York. . . 


7  févr. 

14  févr. 

21  févr. 

28  févr. 

7  mars 

1901 

1901 

«KM 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

g]  50 

oo  37 

59  87 

oo  25 

57  02 

60  98 

00  75 

59  07 

00  .50 

57  14 

52  64 

52  01 

5ii  0Ï 

51  27 

48  64 

La  diminution  des  recettes  dans  les  ports  des  Etats-Unis 
n'a  été  que  momentanée  et  le  mouvement  de  la  récolte  a  re- 
pris aujourd'hui  plus  d'ampleur.  D'un  autre  coté,  l'opinion 
«lue  les  stocks  intérieurs  américains  sont  très  considérables 
commence  à  se  généraliser.  H  eu  résulte  une  certaine  fai- 
blesse sur  les  différents  marchés,  où  d'ailleurs  les  transactions 
sont  peu  actives. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 

Villes 


7  fév. 
L901 


F 


14  févr 

1901 


Fr. 
117  50 


.",  00 

3  82 


21  févr. 
1001 


Fr. 
117  .. 


3  85 
3  75 


28  févr; 
1901 


F 
110 


3  90 
3  85 


/  mars 
1901 


l'i 
117 


3  8? 
3  90 


Le    Havre  flluenos- 
Ayresen suint  look. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée le  kilog:  

Anvers  (    d"    )  le  kil. 

On  constate  actuellement  peu  d'activité  dans  le  commerce 
des  laines;  la  spéculation  semble  s'être  complètement  désin- 
téressée de  l'avenir  de  l'article  pl  il  se  traite  fort  peu  d'affaires. 
La  filature  n'opère  que  sur  le  livrable  immédiat  et  se  con- 
tente de  s'approvisionner  poux  ses  besoins  les  plus  urgents. 

Les  transactions  sont  devenues  encore  moins  actives  depuis 
quelques  jours,  car  tout  le  monde  se  tient  sur  l'expectative  et 

personne  ne  veut  opérer  avant  l'ouvert  lire  de  la  seconde  série 
d'enchères  de  laines  coloniales  qui  s'ouvrira  à  Londres  le 
12  courant.  Les  prochaines  vî  ntes  porteront  sur  218.500  bal- 
les, contre  256.000  l'an  dernier. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  U 
Circulaire  Merton  : 

Du  1"      2*  quinz.  Depuis 
au  15  févr.     de  févr.  lel,rjanv. 
L901  1901  1901 


Importât  ions 

Délivraisons. 


(Tonnes  anglaises  dcl.016  kil. 048) 
29.616         8.119  37.735 
30.220         7.380  37.600 


En  faveur  des  délivr. 


+  004 


739 


-  135 

•  Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  février  1901  s'élevait  à  .. . .  28.256 
En  ajoutant  l'excédent  des  importations  de  la 
dernière  quinzaine  


739 


On  obtient  le  stock  visible  an  28  février   28.995 


Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé-  ËSpag.  Divers"  Aus- 
rique  l'ortug.  contr"  Chili  tralie 


Total 


(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du  1"  janvier  au 

15  févr.  1901  ..  14.791    2.29(5   5.629   4.100   2.800  29.616 
2'  quinzaine  de 
février  1901  .. .    3.467      540   2.312   1.000      800  8.119 

Dep.  le  1-janv...  18.258   2.836    7.041    5.100   3.000  37.7*5 

Les  délivraisons  de  la  2'  quinzaine  de  février  comprennent 
275  tonnes  expédiées  en  Amérique. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

Métaux 


7  fév. 
1901 

1  fév. 
1901 

21  févr. 
1901 

28  fév 
1901 

r. 

7  mars 
1901 

£  sh. 

d 

£  sh.  d 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d 

£  sh.  d. 

71  7 

6 

71  :î 

9 

71  - 

70  13 

9 

70  13  9 

■î  n 

(i 

71  13 

71  10 

71 

71   5  . 

122  10 

122  . 

122  10 

12)  17 

6 

119   .  . 

m  to 

117  1.7 

117  10 

11S  7 

6 

Un  7  6 

15  12 

6 

\6  7 

6 

lu  . 

U  17 

6 

14  6  3 

1S  3 

9 

H  1S 

9 

14  II 

3 

14  7 

6 

13  13  9 

18  . 

n  12 

6 

n  n 

3 

17  7 

6 

17   2  6 

54 

8 

5'» 

5 

92 

5 

.73  1 

M 

54 

!l 

54 

6 

52 

1 

53  2 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  'mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois... 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (2  mars)  sont  res 
suivants  :  cuivré  Chili,  marques  ordinaires,  180  francs  con- 
tre 180  fr.  75  ;  Chili  1"*  marques.  186  francs,  contre  180  fr.  50; 
en  lingots  et  plaques  de  laminage,  190  francs,  contre  190  fr.75; 
en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton,  107  fr.  50.  sans 
changement  :  étain  Lanka.  820  francs,  contre  320  fr.  50;  plomb, 
marques  ordinaires,  livrable  à  Paris,  42  fr.,  contre  42  fr.  50. 


Xavier  Oihakdot 


(l 'où 


r  le  tableau  récapitulatif  sur  la  couverture  jaune. j 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  5  mars  1901. 

Discours  de  M.  de  Bulow.  —  Les  Relations  avec  l'Angleterre  et  la 
Russie.  —  Augmentation  des  Droits  d'entrée  sur  les  Céréales.  — 
Quelques  Conséquences  du  Régime  économique  inauguré  en  1892. 
—  Le  Marché  monétaire. 

On  annonçait  depuis,  longtemps  que  le  chancelier, 
M.  de  Bûlow,  s'expliquerait  dans  un  grand  discours 
sur  trois  points  auxquels  s'intéresse  particulièrement 
l'opinion  publique  :  les  relations  intervenues  entre 
l'Allemagne  et  l'Angleterre  depuis  le  changement  de 
règne;  l'attitude  réciproque  de  l'Allemagne  et  de  la 
Russie;  enfin,  l'opinion  du  Gouvernement  dans  la 
question  de  l'élévation  des  droits  de  douane.  M.  de 
M.  de  Bulow  a  donné,  hier,  toutes  les  explications 
qu'on  attendait  de  lui  : 

Le  voyage  de  l'Empereur  en  Angleterre  n'a  été 
dicté  que  par  des  considérations  de  famille.  Il  n'a  eu 
aucune  portée  politique.  Le  changement  de  règne  n'a 
amené  aucun  changement  dans  les  relations  des  deux 
Etats.  La  politique  allemande  a  des  tendances  inva- 
riables qui  ne  peuvent  être  influencées  par  aucune 
considération  familiale  ou  dynastique. 

Pour  ce  qui  est  des  relations  avec  la  Russie,  elles 
sont  cordiales,  car  les  deux  pays  n'ont  pas  un  seul 
intérêt  opposé.  Le  Gouvernement  s'efforce,  d'ailleurs, 
de  conserver  avec  l'empire  voisin  les  rapports  les  plus 
amicaux,  mais  .toujours  en  prenant  garde  que  l'Alle- 
magne soit  traitée  sur  le  pied  de  la  plus  parfaite  éga- 
lité. Et,  faisant  une  réponse  indirecte  aux  manifes- 
tations antiprotectionnistes  qui  sont  parties  de  Saint- 
Pétersbourg,  M.  de  Bulow  a  déclaré  que  l'Allemagne 
n'est  pas  plus  dépendante  de  l'étranger  que  l'étranger 
n'est  dépendant  (Telle.  «  Supposer  que  nous  serions 
prêts  en  toute  occasion  à  suivre  sans  discussion  ou 
Critique  la  direction  d'une  puissance  étrangère  ne 
serait  pas  donner  une  preuve  d'amitié,  niais  faire  un 
acte  de  vasselage.  » 

Le  chancelier  a  précisé,  aussi,  ses  intentions  au  sujet 
du  relèvement  des  droits  sur  les  céréales  que  réclament 
les  agrariens.  Il  a  déclaré  nettement  qu'en  présence  de 
la  crise  dont  souffre  l'agriculture,  il  tenait  pour  indis- 
pensable une  élévation  des  droits  de  douane  sur  le  blé 
et  le  seigle;  ces  relèvements  de  droits  doivent  cependant 
être  limités  par  les  nécessités  de  production  et  d'expor- 
tation de  l'industrie  allemande  et  par  le  souci  de 
donner  aux  classes  ouvrières  le  pain  au  meilleur 
marché  possible.  »  Au  reste,  a-t-il  ajouté,  le  Gouver- 
nement a  le  plus  vif  désir  d'arriver  ii  conclure  de  nou- 
veaux traités  douaniers  avec  les  autres  Etats  sur  des 
bases  acceptables.  » 

Le  discours  du  chancelier  montre  que  l'Allemagne 
est  au  début  d'uni'  nouvelle  ère  économique.  Pendant 
deux  armées,  au  moins,  la  discussion  des  nouveaux 
tarifs  douaniers  \;i  soulever  des  orages  d'une  violence 
iBOUle,  car  l'abandon  de  la  politique  actuelle  peut  avoir 
des  conséquences  énormes.  On  sait  que  cette  politique 
a  été  inaugurée  par  les  traité-,  de  commerce  de  I  an 
mn.  Or,  de  18îrJ  à  IHÎKJ,  l'exportation  allemande  a 
passé-  de  10.9  millions  de  tonnes  ù  -!<i.'i  millions  et  de 
3.150  millions  de  mark-,  a  i.207  millions!  Dans  La  même 
pérlodo,  le  rendement  de.  |  impôt  sur  le  revenu,  en 

Prusse,  a  passé  do  1  L~>  millions  de  marks  à  l 'i  l  million-,  ; 
l'augmentation  a  donc  été  de  'û  million-,  de  mark-  ou 
37  lî  0/0!  Enfin,  le  nombre  des  ouvriers  employés 
dans  le.  Industrie*,  qui  était  de  5.078.000  en 
a  monté  a  0. .'MU. 000  en  ln'.ts  et  le  gage  moyen  de 
chaque  ouvrier  a  passé  de  c,>,n  marks  à  736.  Les  agri- 
culteurs, il  est  vrai,  se  plaignent  d'une  crise  intense, 
qui  sévirait,  depuis  I8!rj,  sur  les  produits  agricoles; 
mais  aucun  deux  n'ose  comparer  les  pertes  suBies  aux 
bénéfices  réalisés  par  le  pays  entier.  Celui  qui  rdiaii 
géra  l'étal  île  choses  existant  assumera,  comme  on  le 
voit,  des  responsabilités  considérables. 


Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités,  tout  en 
étant  encore  abondantes,  ne  dépassent  plus  les  deman- 
des. On  s'était  réservé  longtemps,  dans  l'attente  cer- 
taine d'un  abaissement  du  taux  de  l'escompte,  et  depuis 
cet  abaissement,  les  demandes  sont  considérables. 
Quand  on  aura  donné  satisfaction  à  tout  le  monde,  le 
marché  reprendra  son  allure  normale.  On  parle  déjà 
d'un  prochain  abaissement  du  taux  de  l'escompte  à 
ï  pour  100. 

S'il  faut  en  croire  la  Gazette  de  Francfort,  la  consti- 
tution du  grand  trust  américain  de  l'acier  a  jeté  une 
profonde  perturbation  dans  les  métallurgies  allemandes. 
On  serait  fort  découragé  et  l'on  envisagerait  l'avenir 
avec  beaucoup  de  méliance.  Pour  le  moment,  les  com- 
mandes sont  encore  assez  abondantes,  mais  les  béné- 
fices restent  précaires  parce  que  les  usines,  liées  par 
d'anciens  contrats,  seraient  forcées  d'acheter  le  fer  bru1 
à  des  prix  élevés  et  de  vendre  leurs  produits  aux  cours 
réduits  d'aujourd'hui. 

Il  se  confirme  que  l'emprunt  allemand  de  300  mil- 
lions de  marks,  dont  je  vous  ai  annoncé  l'émission  il  y 
a  plus  d'un  mois,  sera  offert  au  public  dans  les  pre- 
miers jours  d'avril. 


ïufùrmatious  Écouoipes  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1901 

1900 

23  fév. 

Mr.23  fév. 

28  fév. 

Dif.23  fév. 

893.82:5 

19.214 

834  510 

23  US 

24.862 

907 

21.058 

486 

9  112 

+ 

661 

12.9(19 

+ 

1.009 

GS0.021 

+ 

992 

692.  Mit  1 

+ 

12  (162 

76.972 

+ 

16.363 

99.341 

+ 

26.733 

73.094 

10. 573 

8.118 

122 

98  564 

13.863 

79.988 

+ 

1.856 

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

150.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40  500 

non  iv.od. 

30. IRIII 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.057.071 

+ 

9  625 

1.031.342 

+ 

25.290 

Autres  engagements  à  vue  

555. S 19 

4.81.1 

513  014 

5.  446 

53.028 

+ 

403 

57.428 

2.210 

statistique  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  lé 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  «le  Marks) 


DATE 

Or 

et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'eso 

% 

826 

1.140 

522 

816 

67 

11 

5 

30   

814 

1.166 

496 

852 

69 

+ 

23 

» 

7  Me.  

81(1 

1  !  >>) 

510 

8« 

67 

2 

15  »   

819 

1.1(0 

583 

878 

74 

9 

» 

22   

806 

1.201 

545 

918 

70 

82 

31  »   

730 

14 10 

497 

1  088 

lin 

Si  16 

761 

1.309 

SOS 

'.165 

loi 

66 

« 

813 

1  .205 

532 

8'n; 

75 

+ 

94 

865 

Il  29 

577 

809 

61 

+ 

•>•)•) 

s 

31  .   

666 

1.1.56 

515 

786 

+ 

186 

867 

1  132 

500 

737 

SI 

+ 

220 

15  »>   

886 

1 .083 

551 

700 

67 

m 

» 

23   

913 

1.047 

561 

1175 

m 

+ 

350 

4  1/2 

28  »   

894 

1.057 

556 

680 

77 

+ 

321 

■  Il 

Los  Ouvriers  industriels   on  Allemagne.  —  On  vient 

de  dresser  la  statistique  comparative  du  nombre  dofl  ou>  rici  ; 
employés  dan»  les  ipaustrics  et  des  sommes  <|ui  leur  Bout 
attribuées  chaque  année.  Voici  ce  travail  pour  l h*. m  i  m  lmiw  : 
Chiffre  moyen  <  Ifigo  moyen 


des  '       Chiffre  total   lusl 

ouvriers  occupés   (lesgaKCH   de  l'ouvrier 

M 1 11  -M.  M. 

]m:ki   1.996.000  8.188  848 

IWH   6.008.000  8.811  n-'xi 

1809   5.078.000  :i  28  '  848 

IM'.ci   5.108.000  8.880  lM 

1804   5.248  non  8.4JI1  t*»i 

IH05    5.400  000  :i  M  -  80] 

|m;mi.    .'».7;t2.0H>  8.929  iim'i 

1881   8.049.000  4.'2M  704 


1k:w   0.810.000  t. 048  780 


I.T.mXOMISTK  KITIIOI'EEN.  — 


Angleterre 


La  Deutsche  Bank  on  1900.  —  La  Deutsclie  Bank  de 
Berlin  vieal  de  publier  1<'  bilan  de  l'exercice  1900.  Le  rapport 
qui  précède  la  publication  des  chiUres,  commence  par  celle 
constatation  que  L'année  1900 a  marqué  on  arrêt  dans  la  lon- 
gue période  d  essor  de  la  prospérité  allemande.  L'avilissenienl 
du  pris  dos  fera  en  Amérique  a  été  te  point  de  départ  de 
cette  décadence  industrielle.  Cependant,  on  peul  augurer  à  des 
indices  certains,  que  celte  situation  ne  sera  que  passagère  et 
t|ue  le  pays  triompherai  de  cette  crise. 

La  Deutsche  ii<mi<  a  dû  subir  le  contre-coup  de  celle  situa- 
tion :  il  s'est  manifesté  chez  elle,  en  1900,  par  une  diminution 
des  affaires  et  des  bénéfices  par  rapport  à  LB99.  Le  ddffije  to- 
tal des  opérations  s'est  élevé  à  'i9.773  millions  de  marks,  soit 

nue  diminution  de  !»!)7  millions  de  marks,  par  rapport  à  1899, 
mais  encore  une  augmentation  de  5.1178  millions,  par  rapport 
à  1898.  Niais  l'extraordinaire  extension  des  affaires  a  fourni, 
mémo  dans  celte  année,  une  large  compensation  a  la  diminu- 
tion des  bénéfices. 

La  rapport  établitensnilela  situation  satisfaisante  de  toutes 
les  Manques  alliées  à  la  Deutsche  Bank  etéiiumère  toutes  les 
grandes  affaires,  emprunts  publics  et  constitutLon.de  grandes 
Sociétés  auxquelles  a  participé  la  Deutsche  Bank. 

l.e  nombre  des  comptes  courants  de  la  maison  mère  de  Ber- 
lin s'élevait  a  fin  décembre  11)00,  au  chiffre  de  0.585,  contre 
5.701.  l'année  précédente.  Le  nombre  des  dépots  était  de 
43.605,  contre  51.623.  Le  nombre  total  des  comptes  était  de 
<0.9:!2.  Le  nombre  des  employés  était  de  2.00:1. 

Le  i  danl  total  des  comptes  courants  débiteurs  était  de 

285.295.458  marks  et  celui  des  comptes  courants  créditeurs  de 
340.293.480  marks.  Le  montant  total  des  dépôts  était  de 
190.872.628  marks.  Le  portefeuille  commercial  était  tic  299  mil- 
lions 680.001  marks.  Les  acceptations  en  circulation  étaient 
de  141J31.80Î  marks. 

Les  bénéfices  de  l'année  se  son!  élevés  à  20.410.437  marks. 
Les  actionnaires  toucheront  un  dividende  statutaire  de  5  0/0, 
plus  un  dividende  supplémentaire,  0  0/0.  soit  11  0/0. 

Les  réserves  totales  s'élèvent  maintenant  à  40.340.262 
marks. 

Gomme  on  voit,  la  crise  générale  de  la  finance  et  de  l'in- 
dustrie a  laissé  intacte  l'excellente  situation  de  ce  grand  et 
prospère  établissement  de  crédit,  qui  occupe  en  Allemagne  la 
même  situation  que  le  Crédit  Lyonnais  en  France. 


Le  Canal  de  l'Empereur  Guillaume  en  1899-1900. 

—  La  stalislique  annuelle  dressée  par  l'Administrai  ion  du 
Canal  de  L'Empereur  Guillaume  (canal  de  Kiel)  a  été  publiée 
récemment  pour  la  période  écoulée  du  1"  avril  18S9  au  31 
mars  1900.  Elle  présente  sur  les  chiffres  du  précédent  exer- 
cice une  augmentation  qui,  pour  les  navires,  à  vapeur  de 
haule  mer.  est  de  740  bâtiments  et  de  493.877  tonnes. 

Le  nombre  total  des  navires  ayant  passé  le  canal  s'est 
élevé  à  20.951,  se  décomposant  eu  : 

11.277  bateaux  à  vapeur; 

15.022  voiliers  et  bateaux  remorqués; 

652  navires  do  la  marine  impériale. 

Dans  le  premier  total  se  trouve  compris  7.240  bateaux  à 
vapeur  de  haute  mer.  C'est  le  chill're  qui  pré-sente  Le  plus 
d  intérêt  si  on  le  compare  à  ceux  des  précédents  exercices 
pour  la  même  catégorie  de  bâtiments  :  6.494  en  1898  et  5.030 
en  1897. 

Ces  7.240  navires  à  vapeur  se  répartissent  ainsi  : 

1809  1898 
Navires  Tonnage   Navires  Tonnage 

,  1000  ton-  1000  ton" 

Vapeurs  de  commerce 
et  navires  de  guerre 
des  puissances  étran- 
gères  6.291      4.184       5.780  3.804 

Bateaux  à  vapeur  de 
pèche   572  85  449  77 

Navires  de  guerre  de  la 
marine  impériale   377         547  265  382 

Totaux   7.240      4.810       0.4  S  4.828 

Le  pavillon  allemand  continue  à  tenir  le  premier  rang, 
avec  85.08  O/O  du  nombre  des  navires  et  05.11  0/0  de  celui 
des  tonneaux  de  jauge. 

Voici  maintenant  lapait  des  autres  nations  d'après  le  ton- 
nage : 

Angleterre   10.35  0/0,  contre,  en  18!t8....     9.71  0/0 

Danemark   7.93  —  6.88 

Suède   6.71  —  5.27 

Russie   g.08  -  2.2!» 

Norvège...   2.96  —  3.5s* 


Pays-Bas.... 

Belgique  

France  

Autres  paya. 


2.95  0/0,  contre 

0.40 

0.07 

0.48 


•n  1898., 


3.41 
0.37 
Il  03 
0.24 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  7  mars  1901. 

Les  tendances  sont  fermes  et  tous  les  cours  soutenus, 
'foule  cet  le  semaine,  les  actions  métallurgiques  ont  été  l'ob- 
jet de  demandes  suivies  et  leurs  cours  n'ont  cessé  de  monter. 
Les  actions  des  banques  ont  également  une  bonne  tenue. 

Tous  les  fonds  d'Etat  sont  fermes,  surtout  les  fonds  alle- 
mands, Seul  ['Espagnol  ci  Le  '/Vresonl  en  léger  recul. 

On  a  coté  le  S  0/0  Consolidé  88  25;  Turc  D,  23  70;  Lom- 
bards, 25  40.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  0  mars  1901. 

Les  Débats  parlementaires.  —  Le  Budget  do  la  Guerre.  —  L'IOffectif  des 
Troupes  anglaises  en  Afrique.  —  Lo  Marché  monétaire.  —  Le 
Discours  de  M.  Delcassé  et  la  Question  de  la  Dette  portugaise. 

La  situation  ne  s'est  pas  sensiblement,  modifiée:  les 
discussions  ont  continué  an  Parlement  et  le  seul  inci- 
dent sérieux  que  nous  avions  à  relever,  c'est  celui  que 
les  députés  irlandais  ont  provoqué  à  la  Chambre  des 
Communes  en  refusant  de  voter  sur  une  loi  relative  à 
l'instruction  publique.  Cet  incident  nous  promet  des 
séances  agitées  quand  il  s'agira  de  discuter  les  crédits 
supplémentaires  pour  la  guerre  ou  l'augmentation  de 
La  liste  civile. 

Le  budget  du  Ministère  de  la  guerre  vient  d'être 
publié:  Les  évaluations  pour  1901-02  sont  fixées  à 
87.915.000  liv.  st.  ;  elles  comprennent  :  les  augmenta- 
tions permanentes  votées  en  1900-01  et  les  années  pré- 
cédentes pour  25» 451.000  liv.  st.;  les  augmentations 
permanentes  à  voter  en  1901-02,  pour  1.912.000  liv.  st.  ; 
les  frais  de  guerre,  pour  58.230.000  liv.  st.  Les  dépenses 
sont  prévues  pour  un  effectif  de  450.000  hommes. 

Les  évaluations  pour  les  services  ordinaires  et  les 
services  de  la  guerre  ont  été  réparties,  comme  suit, 
pendant  les  deux  exercices  1900-1901  et  1901-1902  : 

1900-1901  1901-1902 

Frais  de  guerre                  —  — 

—                         (En  livres  sterling) 

Afrique  du  Sud                      61.286.700  56.070.000 

Chine  3.460.000  2.100.000 

64.736.700  58.230.000 

Services  ordinaires   24.262.700      20'. 685 .000 

Total   88.999  400  87.915.000 

On  peut  rapprocher  de  ce  document  la  publication 
qui  vient  d'être  faite  au  Parlement  de  la  situation  des 
forces  militaires  dans  l'Afrique  du  Sud  au  l«r  février 
1901  : 

D'après  ce  document,  il  y  avait,  au  1""  août  1899, 
9. 9'i0  hommes  dans  l'Afrique  du  Sud;  au  lor  février 
1901,1e  chiffre  total  des  hommes  ayant  été  sur  le  théâtre 
de  la  guerre  s'élevait  à  282.379;  il  faut  déduire  de  ce 
chiffre  77.130  morts,  blessés  ou  rapatriés,  ce  qui  laisse 
à  2G4.94S  le  chiffre  de  L'effectif  actuel  y  compris  15.000 
malades  environ  dans  les  hôpitaux  af  ricains.  Cet  effec- 
tif se  compose  de  141-490  réguliers.  28.339  soldats  colo- 
niaux. 7.995  hommes  delà  yeomanry,  7.700  volontaires 
et  19.425  miliciens. 

On  comprend  que  l'entretien  d'une  pareille  armée 
est  une  Lourde  charge  pour  le  budget  et  l'on  est  tou- 
jours dans  la  même  impatience  «le  connaître  par  quelles 
mesures  le  Chancelier  de  L'Echiquier  fera  face  au  sur- 
croit des  dépenses  que  crée  la  guerre.  A  ce  point  de 
vue,  je  n'ai  rien  à  modifier  à  ce  que  je  vous  écrivais  la 
semaine  dernière. 

Le  marché  monétaire  présente  des  conditions  assez 
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favorables.  L'encaissement  des  droits  de  douane  a 
permis  au  Gouvernement  de  rembourser  les  avances 
consenties;  cela  a  été  d'autant  plus  heureux  pour  le 
marché  que  le  disponible  avait  été  réduit  par  ces  avan- 
ces et  par  le  versement  sur  les  3  millions  de  livres  des 
bons  du  Trésor,  dont  deux  millions  arrivaient  à 
échéance. 

Cette  facilité  passagère  ne  parait  pas,  d'ailleurs,  de- 
voir se  maintenir  longtemps  et  l'on  n'a  pas  à  craindre 
un  abaissement  des  taux  rendant  possibles  les  retraits 
des  balances  étrangères.  Gomme  je  l'avais  prévu,  la 
Banque  a  profité  de  l'amélioration  générale  pour  abais- 
ser encore  le  taux  de  son  escompte  officiel  ;  elle  n'avait, 
du  reste,  plus  à  défendre  pour  sa  réserve. 

L'interpellation  de  M.  Guérin,  au  Sénat  français, 
sur  la  question  de  la  dette  portugaise,  a  provoqué,  à  la 
Chambre  des  Communes,  une  intervention  de  M. 
O'Kelly.  Ce  dernier  a  demandé  au  premier  lord  de  la 
Trésorerie  si  son  attention  avait  été  appelée  sur  le 
discours  de  M.  Delcassé  et  si,  en  cas  d'hostilité,  il 
existe  un  traité  anglo-portugais  qui  oblige  la  Grande- 
Bretagne  à  intervenir  dans  un  conflit  entre  les  Gouver- 
nements français  et  portugais. 

M.  Balfour  a  répondu  que  le  Gouvernement  de  Sa 
Majesté  a  reçu  le  texte  du  discours  de  M.  Delcassé  et 
que  la  signification  de  ce  discours  n'a  pas  de  rapport 
avec  la  demande  de  M.'O'Kellv. 


et 


Billets  créé».. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  mars  1901 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         Liv.  st. 
...  52.421.000 


Tola   52.421.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   


Llv.  st 
11. 015. 109 
6.T")9.900 
34. 652. 000 

52.427. 000 


Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF 


PASSIF  LÏV.  St. 

Capital  social   14. 553  000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.761.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   12. 271. 000 

Comptes  particuliers .  39-67S.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  217. 000 


Total. 


70.480.000 


Rentes  disponibles  (à 

là  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

12.306.000 
32. 717. 000 
23. 7(15. 000 
1.062. 000 


Total   70.480.000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de.  liv.  st.) 


f 

ci  m 

dlg 

■A 

$1 

9e  % 

«<  !5  « 

z 5  i 

Taux 

1  9 

5  3, 

a  «  =• 

•  » 
■ 

O'  V  ~ 

•le 

DATE 

O  4>  - 

s  3 

ii 

3 

E  y  2 

O. 

a 

§8-=° 

V 

a? 
■ 

PS 

0  «  u 
X  ■  ce 

o"  !"  3) 

l'esc. 

o 

S 

W ,/,  13 

£  »  s 

% 

29  novembre  . 

31. 852 

29.114 

47.797 

45.202 

20.516 

42  76 

■4 

6  décembre 

31. 204 

46.772 

i:,  M., 

19  5Bi 

41  60 

Î3  »   

31  103 

23-2U 

M.  951 

45  231 

19  634 

41  «5 

2e   

30. 132 

29.833 

45.228 

14.891 

18.271 

VI  21 

21  

28- 542 

20 .814 

13.798 

45.216 

[6.903 

37  .'ii 

3  janvier  .... 

28. «67 
29.614 

30.230 

54.733 

56.461 

16  212 

2!)  56 

10  »   

20. ".05 

52.592 

52  913 

17  884 

3:'.  '.Il 

n  «<   

31  169 

29.  H» 

50.749 

49.160 

19.828 

:w  90 

24  n   

38.291 

•JK."8'. 

W.027 

44. 829 

21 .  m 

il  :,i 

» 

31  

32  Bfii 

28. 771 

18.420 

45- 021 

21  666 

41  55 

» 

7  février  

32  627 

28  888 

17.018 

13.755 

21  m 

45  !i8 

4X 

14  »   

3.1  :^5 

28.636 

16  2B2 

41775 

22  721 

18  !<2 

21  ■   

35. 01C.) 

28  407 

16  614 

il)  15.. 

24.401 

52  21 

1 

28  •   

35  K  M 

-J8.603 

64.201 

H. 553 

25.031 

'.5  94 

» 

7  murs  

36.318 

M  949 

45.093 

35.421 

18  74 

<  ourrler  «le  in  Dourcte  •!<•  Londres 


Londres.  7  mari  1601. 
Lu  Hitiinlinn  n<>  n'est  p.-is  beaucoup  modifiée  députa  huit 
jours  :  le  publie  fuit  preuve  de  disposition*  meilleure*  el  les 
demandes  deviennoal  pin    DMnbrsaaoa  duu  L'Mpolr 
prompte  BOlution  de  lu  guerre  Hiiri-ufrieuiru*. 


d'une 


Le  marché  monétaire  est  mieux  disposé  :  les  taux  sont 
modérés  et  les  transactions  générales  du  Stock-Exchaugo 
sont  pins  actives. 

Les  Consolidés  sont  à  96  13/16. 

Les  fonds  internationaux  ont  une  allure  assez  ferme. 

L'Extérieure  d'Espar/ne  se  tient  à  72  ./.;  l'Italien  est  à 
94  3/4  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  calmes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  très  bien 
tenu.  Les  fonds  argentins  sont  recherchés.  On  cote  :  Argen- 
tin 6  0/0  1886  95  1/8,  Funding  97  1/2.  Le  Brésil  5  0,0  est  à 
76  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  calmes;  les  Chemins  américains 
demandés. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  94  .  / .  ;  YErie  à  29  .  / .  et  le 
Northern  Pacific  à  90  1/2;  YAtcluson  à  59  1/8  et  le  Nor- 
folk à  87  1/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  5  mars  1901. 
Au  Parlement  autrichien.  —  L'Abaissement  du  Taux  de  l'Escompte 
—  Les  Bilans  de  quelques  Banques.  —  Les  Charbonnages.  —  Le 
Commerce  extérieur  en  janvier. 

Les  scènes  scandaleuses  se  suivent  sans  interruption 
au  Rekhsrath  autrichien.  Hier,  nous  avons  eu  un  pu- 
gilat, un  assaut  donne  au  fauteuil  présidentiel,  un  va- 
carme indescriptible  et, en  fin  décompte,  l'interruption 
prolongée  de  la  séance.  Maintenant  l'habitude  est  prise  : 
on  parle  différentes  langues  à  la  tribune.  Chacun  vient 
y  discourir  dans  son  idiome  particulier  et  pendant  le 
discours,  les  députés  des  pays  d'autre  langue  crient 
qu'ils  ne  comprennent  rien  et  vocifèrent.  C'est  partout, 
jusqu'au  sein  du  Gouvernement  le  découragement  le 
plus  profond.  Une  fois  de  plus,  on  a  reconnu  l'impos- 
sibilité de  se  livrer  à  aucun  travail  utile. 

Les  cours  favorable  du  change  et  l'extrême  réduction 
des  demandes  d'escompte  ont  fait  abaisser,  comme  en 
Allemagne,  le  taux  de  l'escompte  de  la  Manque  Austro- 
Hongroise  d'un  demi  pour  cent.  Le  taux  de  '1  1/2  0/0 
subsistait  depuis  une  année,  depuis  le  5  février  1900. 
L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  officiel  n'a  pas  eu 
de  répercussion  sur  le  marché  libre.  L'escompte  libre 
qui  était  auparavant  au  taux  de  3  7/8  0/0  s'est  main- 
tenu, après,  au  taux  de 3  3/4  0/0. 

A  la  suite  de  la  mesure  prise  par  la  Banque  Aiislro- 
Hongroise,  te  Kr^dit-Ansialt  de  Vienne,  a  réduit  d'un 
demi  pour  cent  le  taux  d'intérêt  de  ses  bons  de  caisse 
à  00  jours,  qui  est  maintenant  à  3  0/0. 

On  n'a  encore  aucune  nouvelle  de  l'emprunt  de  36 
millions  île  couronnes  de  la  ville  de  Biida-I'csth.  Le 
bruit  avait  couru  qu'une  flanque  parisienne  de  deuxième 
ordre  avait  pris  ferme  toute  l'émission,  mais  jusqu'ici, 
on  n'a  encore  aucune  confirmation  de  la  chose,  La 
Ville  est  toujours  à  la  recherche  des  moyens  de  parer 
•rapidement  aux  nécessités  les  (dus  pressantes  qui 
sont:  10  millions  de  couronnes  pour  le  paiement  des 
consl méfions  en  cours,  5  millions  de  couronnes  dus  à 
l'Etat,  &  millions  de  couronnes  dus  à  des  Banques.  Le 
bourgmestre  de  Vienno  a  reçu  de  divers  groupes  étran- 
gers des  offres  qu'il  soumettra  au  Conseil  municipal. 

Le  bilan  du  Crédit-Anstalt  autrichien  pour  l'exercice 
l!HJl>.  est  sur  te  point  de  paraître.  Par  suite  de  la  baisse 
du  taux  de  l'intérêt,  le  bi'iH'Jicr  ncl  est  inf'érieui  à  celui 
de  l'année  |irécéden le,  ce  qui  se  remarque  du  reste 
dans  les  bilans  de  Ions  les  étahl issenien  I  -  tinaneiers 
viennois,  et  le  (tiiïul&ntls  ne  sera  que  de  :(•>  couronnes 
par  action  contre  30  cour,  pour  180!l  el  ;!•_'  cuir,  pour 
\K)H  .  D'autre  part,  l.  s  détails  du  rapport  montreront 
clairement  que  Ich  transactions  régulière*  du  Crédit- 
Anstalt  n  oui  subi  aucune  restriction,  malgi  i  la  lagna 

lion  presqu  mplëte  des  affaires  pendant  l'année 

écoulée. 

La  LiBnderbanh  Banque  des  Paya  Autrichiens) 
annonce  que  les  bénéfices  nets  du  dernier  exercice  se 
«ont  élevés  à  7.015.580 couronnes,  Ce  hénéfleeet!  infé- 
rieur de  101.703  couronnes  ft  celui  do  l'exercice  anté- 
rieur. On  n'a  encOM  rien  décidé  quant  au  chiffre  du 
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dividende.  <>u  peul  cependant  conclure,  du  chiffre  du 
bénéfice,  que  le  dividende  restera  ce  qu'était  Le  pré- 
cédent. 

IjAlh/nmi'ini'  Depositeubank  a  fait,  dans  le  dernier 
exercice,  un  bénéfice  nei  de  1.020.422 couronnes,  qui  est 
inférieur  de  123.678  couronnes  à  celui  de  l'exercise 
antérieur.  Ce  bénéfice  représente  un  revenu-  net  de 
6  88  0  0.  Le  Conseil  d'administration  propose  la  distri- 
bution d'un  dividende  do  22  couronnes  au  lieu  de 
,'i  couronnes  l'année  dernière. 

Comme  on  voit  par  ces  premières  données,  la  situa- 
tion des  banques  de  l'Autriche  n'esl  guère  br-illante. 
L'arrêt  des  affaires  a  été  fort  accentué  dans  la  dernière 
année.  Les  grands  établissements  de  crédit  ont  été  les 
premières  victimes  de  l'incertitude  politique  ei  du 
marasme  général  des  affaires. 

On  signale  un  arrêt  assez  caractéristique  dans  les 
commandes  de  charbon  pour  l'industrie.  Après  la 
grande  grève  «les  mineurs  du  début  de  l'année  der- 
nière, l'activité  avait  été  considérable  et  la  crainte  uni- 
verselle de  manquer  de  charbon  avait  poussé  les  cours 
à  des  taux  encore  inconnus.  On  est  si  bien  revenu  de 
cette  activité,  que  les  charbonnages  ne  font  plus  tra- 
vailler leurs  ouvriers  que  cinq  jours  par  semaine.  Ce 
chômage,  suivant  tout  à  coup  une  surproduction  for- 
cenée, a  donné  à  tous  les  propriétaires  de  charbonnages 
l'idée  d'une  organisation  du  travail  et  d'une  régulari- 
sation méthodique  de  la  production* 

On  vient  de  publier  les  chiffres  du  commerce  exté- 
rieur du  mois  de  janvier.  On  constate  une  diminution 
du  solde  passif:  L'excédent  des  importations  ne  s'élève 
plus  qu'à  5  millions  de  couronnes,  contre  10  millions 
en  janvier  1900.  L'importation  totale  s'est  élevée  à 
•133.0  millions  de  couronnes  et  l'exportation  à  128.6 mil- 
lions. Le  premier  chiffre  représente  une  diminution  de 
8..r>  millions  de  couronnes  sur  le  même  chiffre  de  1900, 
et  le  second,  une  diminution  de  3  millions  de  cou- 
ronnes. 


Informations  Écomips  eî  Financières 


Les  Echanges  commerciaux  entre  la  Hongrie  et  l'Au- 
triche. —  Le  Ministère  du  Commerce  autrichien  vient  de 
publier  un  relevé  provisoire,  par  quantités  seulement,  des 
échanges  commerciaux  entre  la  Hongrie  et  L'Autriche,  pen- 
dant L'année  1900,  non  compris  les  métaux  précieux.  La  Hon- 
grie a  exporté  l'année  dernière  en  Autriche  47.11-7.632  quintaux 
métriques  de  marchandises,  tandis  que  les  exportations  au- 
trichiennes en  Hongrie  n'ont  été  que  de  21.671.205  q.  La 
Hongrie  a  expert.' en  Autriche  surloul  des  )>lés,  légiunineux 
et  farines  2L910.663  quintaux),  du  bois,  charbon  et  tourbe 
:10.<>77.2iO  ([.).  des  produits  minéraux  f.">.:)7 1.(530  q-  ,  des 
légumes,  fruits  cl  végétaux  "2. 800. 216  q.'i.  du  fer  et  articles 
en  fer  1.7  'iô.070  q.),  auxquels  viennent  s'ajouter  des  quantités 
appréciables  de  produits  manufacturés,  surtout  des  machines 
et  des  pièces  de  machines  56.922q.).;  Quant  aux  exportations 
autrichiennes  en  Hongrie,  elles  comprennent  principalement 
du  bois,  charbon  et  tourbe  11.8ÔÔ.429  q.  .  des  Imites  miné- 
rales et  goudrons  1.283.011  <(.'.  du  fer  et  des  articles  en  fer 
ll.iiôS.iiO")  q.),  clos  cotons,  fils  ej  cotonnades  517.281  q.),  des 
poteries  'i.Vi.302  q.  ,  du  sucre  (4.' il. 8.77  q.  ,  du  papier  et  articles 
iae  papeterie  405.197  q.).  Les  animaux  sont,  naturellement, 
comptés  par  têtes  et  l'on  relève  :  aux  importations,  90G.402 
tètes  de  bétail  d'abatage  et  de  trait,  dont  198.698  boeufs  d'àba- 
tage,  350.245  porcs  gras,  124,184  porcs  maigres.  12(5. !'î7  mon- 
tons; aux  exp  o  talions,  rien  que  10.829  tètes  au  total. 

Cependant,  il  n'est  guère  possible  d'apprécier  l'importance 
«les  échanges  entre  les  deux  parties  de  la  Monarchie,  avant 
d'avoir  le  relève''  en  valeurs. 


Le  Commerce  de  la  Hongrie  en  1900.  —  Le  comme  rce 
extérieur  de  la  Hongrie  pendant  l'année  lttfiO  atteint  1  mil- 
liard 130,560.003  couronnes  aux  importations  et  L397.2:saouu 
couronnes  aux  exportai  ions,  soit  une  plus-value  dc266.67D.000 
couronnes  au  profit  de  ces  dernières.  Par  rapport  à  l'année 
précédente,  les  importations  ont  baissé  de  68.204.151  cou- 
ronnes, tandis  que  les  exportations  ont  augmente''  de  196.729.-606 
•  couronnes.       '  ;* 


Courrier  «l<"  In  Bourse  tlv  Vienne 


Yiei        7  mais  1901; 

Les  affaires  sont  à  peu  riras  nulles.  La  fermeté  de  la  Bourse 
de  Berlin  maintient  pourtant  les  cours  à  un  niveau  satis- 
faisant. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  684  50:  les  Lombards, 
104  50;  La  LœndorBank,  422  50;  les  Tabacs,  296  ..:  les  Che- 
mins dé  1er  autrichiens,  (>77  50;  l'Alpine,  459  ...  Clôture 

calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  7  mars  1001. 
L&  Situation  du  Marché 

Le  Marché  a  manqué  de  nouvelles  par  suite  de  la 
violente  tempête  quia  rendu  les  communications  ex- 
térieures difficiles.  Néanmoins  le  marché  à  terme  a 
montré  de  favorables  tendances. 

L'Extérieure  clôture  à 72  1/8;  la  Saragosse  à  285  1/2 
et  le  Nord  de  L'Espagne  à  207.  Ces  cours  dénotent  une 
certaine  fermeté,  notamment  en  actions  de  Chemins  de 
fer  espagnol... 

Le  'i  0/0  Brésilien  reste  plus  ou  moins  stationnaire 
à  67  7/16,  alors  que  l'on  s'attendait  à  de  plus  hauts 
cours. 

Le  milreis  nous  est  renseigné,  ce  jour,  à  11  1/2. 
Les  valeurs  ottomanes  sont  négligées  : 
On  traite  le  Turc,  série  D,  à  23  85  et  les  Lots  Turc 
à  113  1/4. 

Le  Rio-Tinto  débute  à  1.548  et  clôture  à  1.536. 

Le  lot  Portugais  est  bien  tenu  à  25  1/8  et  à  25,  et  le, 
lot  du  Congo  est  sans  affaires  à  79  1/i. 

Le  Métropolitain  reste  négligé  à  482  1/2,  tandis  que 
la  Parisienne  est  en  reprise  de  300  à  305. 

Comptant.  Nous  avons  à  constater  un  semblant  de 
reprise  qui  parait  de  jour  en  jour  vouloir  s'accentuer. 
Les  offres  sont  moins  persistantes  dans  tous  les  com- 
partiments de  la  cote.  Il  y  a  même  un  courant  d'achats 
qui  mérite  d'être  enregistré. 

Si,  en  ce  moment,  1  ensemble  du  Marché  accuse  en- 
core un  peu  d'indéeisioii.  on  doit  cependant,  reconnaître 
que  la  situation  est  généralement  meilleure.  Non- 
avons  à  noter  spécialement  une  amélioration  des  ac- 
tions charbonnières  et  des  signes  de  reprise  en  valeurs 
sidérurgiques.  Les  tramways  continuent  à  attirer  l'at- 
tention, étant  données  leurs  brillantes  recettes,  et  les 
Banques  leurs  positions  privilégiées.  C'est  ainsi  que 
les  opérations  de  la  Caisse  de  Reports  comportent, 
pour  la  deuxième  quinzaine  de  février,  une  somme  de 
131  millions  au  taux  moyen  l>r;it  de  3  O  0  et  net  de 
3  45  0/0,  contre  126  millions  à  'i  13  0/0  brut  et  3  02  (i/o 
net  pour  la  quinzaine  précédente. 

Le  fait  saillant  de  la  semaine  a  été  la  baisse  des  va- 
leurs congolaises.  On  prétend  que  celle-ci  serait  due 
en  partie  aux  rapports  quelques  peu  tendus  entre  cer- 
taines Sociétés  congolaises  et  l'Etat  indépendant  du 
Congo.  Quoiqu'il  en  soit,  la  Katanga  a  été  fortement 
éprouvée  sur  certains  bruits  dont  on  attend  la  confir- 
mation. Il  paraîtrait  qu'il  n'y  a  plus  rien  au  Katanga, 

ni  or,  ni  charbon,  ni  cobalt,  ni  caoutchouc   mais 

bien  des  lions.... 

Les  titres  à  revenu  fixe  maintiennent  leurs  positions. 

Le  3  0  0  direct  se  tient  à  95  80  pour  les  trois  séries. 
Le  2  1/2  ne  modifie  pas  son  allure  à  85  50. 

Les  tendances  sont  fermes  en  lois  de  villes  :  Anvers 
1887  reste  à  106  50,  mais  Bruxelles  progresse  sensible- 
ment à  108  25. 

Le  Lot  du  Congo  est  mieux  tenu  à  79  62. 

La  cote  des  obligations  est  assez  fournie,  mais  les 
cours  se  répètent  ou  à  peu  près.  Cependant,  les  obliga- 
tions de  tramways  se  sont  mieux  comportées  et  îles 
demandes  actives  se  portent  de  ce  côté  et  amènent  un 
raffermissement  de  cours. 
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Les  4  1/2  Odessa  sont  demandées  à  507  50,  les  4  0/0 
Secondaires  à  509  50,  les  3  1/2  Piémontais  à  445  et  les 
4  0  0  Mutuelle  de  Tramways  à  460. 

Le  compartiment  des  Banques  conserve  une  anima- 
tion satisfaisante.  Le  volume  plus  grand  des  affaires 
traitées  se  traduit  par  une  accentuation  de  fermeté 
dans  les  cours. 

La  Banque  de  Bruxelles,  qui  vient  de  constituer  avec 
la  Compagnie  Générale  de  Traction  Electrique  ainsi 
qu'avec  diverses  Sociétés  les  plus  importantes  de  notre 
place  une  Société  intercommunale  d'électricité,  reprend 
à  790.  La  Banque  Nationale  est  bien  tenue  à  3.265, 
ex-coupon  de  73  fr.  La  Caisse  Commerciale  reste  ii  510. 
On  parle  d'un  dividende  de  7  0/0.  La  Caisse  de  Reports 
est  voulue  à  810,  ex-coupon  de  50  fr.  L'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  a  été  tenue  mardi  ii  1  heure  sous 
la  présidence  de  M.  Paul  Dansette.  L'assemblée,  après 
avoir  approuvé  à  l'unanimité  le  bilan  et  le  compte  des 
prolits  et  pertes,  a,  par  acclamations,  voté  des  remer- 
ciements au  Conseil  des  administrateurs  pour  les  bril- 
lants résultats  obtenus,  qui  ne  font  que  progresser 
d'année  en  année. 

Notons  encore  la  marche  progressive  de  la  Capital 
Nationale  Financière  à  238  50  et  de  la  Capital  à  398  50. 

Le  marché  des  titres  Chemins  de  fer  du  Congo  a  été 
fortement  secoué  cette  semaine.  Nous  laissons  l'ordi- 
naire à  1.917  50  et  la  part  de  fondateur  il  7.375. 

Les  valeurs  de  Tramways  font  preuve  de  très  bonnes 
dispositions.  On  prend  les  Capital  Anvers  à  104  sur  la 
nouvelle'  que  les  Chambres  entameront  la  discussion 
du  projet  rie  l'unihcation  et  de  la  traction  électrique. 

On  prétend,  dès  à  présent,  certain,  que  ce  projet  sera 
adopté.  D'autre  part,  on  nous  assure  que  le  bénéfice  de 
l'exercice  s'élève  à  960.000  fr.,  qui  permettra  la  distri- 
bution d'un  dividende  de  'j  1/2  0  0,  en  laissant  une  somme 
suffisante  pour  donner,  éventuellement,  quelque  chose 
aux  autres  titres. 

On  traite  les  Tram-Car  à  49,  dont  le  dividende  sera 
de  6  0/0,  ainsi  que  l'Internationale  de  Tram,  qui  reste 
demandée  ii  275  et  à  197  50. 


Informations  Éuonomianec  et  Financières 


Caisse  d'Epargne.  —  Pendant  le  mois  do  novembre  1900, 
le  nombre  îles  versements  s'est  élevé  au  chiffre  do  Wi. lôô  fr. 
ayant  porté  sur  une  somme  totale  de  28.(;i;!).491  fr.  3.S.  Pon- 
dant le  même  mois,  le  chiffre  dos  remboursements  (Hait  de 
60.154  ayant  porté  sur  la  somme  de  23.773.795  fiv09.  Les  ver- 
sements ont  donc,  pendant  le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé 
les  remboursements  de  4.885.695  fr.  60.  Le  nombre  des  livrets 
ouverts,  toujours  pendant  le  mémo  mois,  s  élève  à  21.258; 
celui  des  livrets  soldés,  à  0  050:  il  reste  donc  12.808  livrets 
ouverts. 

L'important  total  des  versements  effectués  depuis  le  1"  jan- 
vier jusqu'au  :«  novembre  1000  s'élève  à  :»y2.iW>.W  fr.  68,  se 
répartissant  sur  un  nombre  do  versements  de  :{.005.707.  Le 
•  nombre  do  remboursements  faits  pondant  la  même  période 
l'élève  à  804.558,  représentant  une  somme  de  266.267.474  fr.  69. 
Les  Versements  ont  par  conséquent  dépassé-,  pendant  les 
onze  premiers  mois  de  l'année  1000,  de  36.560.227  fr.  !«i  les 
remboursements. 

Le  solde  resté-  au  fil  décembre  1N00  étant  de  022.942.096 
francs  05,  le  chiffre  total  du  solde  au  :t0  novembre  dernier 
s'élève  à  650.512.224  fr.  04,  se  répartissant  sur  un  nombre  de 
livrets  ouverts  de  1.752.870. 


Les  Sociétés  belges  au  Congo.  —  A  la  lin  de  1899.  l'Etal 
Indépendant  complaît  65  Sociétés  coloniales  belges,  dont  lo 
capital  ({lobai  dépassait  2'iK  millions.  |»r-  plus,  le-,  capitalistes) 
ayant  pour  but  l'exploitation  d'autres  colonies,  y  avaient 
engagé  plus  de  '>2  millions. 

C'est  surtout  en  1809  que  la  constitution  do  nouvelles 
Sociétés  coloniales  a  été-  active  on  Belgique.  Los  capitaux 
baltes  ont  été  engagés,,  pendant  cette  année,  dans  '!H  Sociétés, 
■dont  l'ensemble  atteint  lo  chiffre  global  do  près  de  112  mil- 
lions. 

L'année  JîiOO  s'est  présentée  dans  îles  conditions  moins 

favorables.  Les  chiffres  concernant  le  nombre  ol  le  capital 

des  Sociétés  Créées  au  cours  de  l'an  dernier  sont  inférieurs  à 


ceux  de  1809,  ce  qui  s'explique  d'autant  plus  facilement  que 
l'Etat  indépendant  n'accorde  plus,  sur  ses  territoires,  de  nou- 
velles concessions.. 


BULGARIE 


Le  Nouveau  Ministère.  —  Le  prince  Ferdinand  a  renoncé, 
au  moins  pour  le  moment,  à  la  solution  d'un  Gouvernement 
cxiraparlcmentaire  et  militaire.  Le  nouveau  Ministère  qu'il 
vient  de  constituer  dénonce,  au  contraire,  un  essai  de  Gou- 
vernement avec  la  coalition  des  trois  principaux  groupes  du 
Sobranié:  les  Karavélisles,  les  Zankovistes  et  les  Sloïlovistes. 
Los  trois  groupes  sont  représenté,  en  effet,  dans  lo  Cabinet, 
ou  par  leur  ehei  ou  par  des  membres  notables. 

Voici  la  composition  du  nouveau  Ministère  : 

Président  du  Conseil  et  Finances,  M.  Kâravelow; 

Intérieur,  M.  Michel  Sarafovv; 

Affaires  étrangères,  M.  Danew  ; 

Justice,  M.  Alexandre  Radcw  ; 

Instruction  publique,  M.  Ivan  Slavcikovv  ; 

Travaux  publics,  M.  Ivan  Belinow  ; 

Commerce  et  Agriculture,  M.  Alexandre  Ludskanow  ; 

Guerre,  M.  Paprikow. 

C'est  la  première  fois  que  M.  Karavelof  revient  au  pouvoir 
depuis  août  188(1,  époque  à  laquelle  il  ftit  arrêté  par  Stain- 
boulof  et  Montkouroff,  ses  collègues  de  la  Régence,  qui  avaient 
succédé  au  prince  Alexandre,  juge  ensuite  par  le  grand  So- 
branié, sous  inculpation  de  trahison  contre  ce  prince,  ce  dont 
M.  Karavelof  s'est  toujours  énergiquement  défendu. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  25  mars  1901. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  crise  ministérielle  a  été  pénible  à  résoudre  et, 
coïncidence  curieuse,  il  y  a  aujourd'hui  deux  ans  que 
M.  Silvcla  fut  appelé  au  Palais  pour  recevoir  la  mis- 
sion de  former  un  Cabinet.  Ce  simple  fait  peut  suffire 
pour  constater  le  déclin  dosa  popularité,  puisqu'il  pré- 
sent il  n'a  pu  ramener  les  dissidents  du  parti  con- 
servateur et  constituer  un  nouveau  Ministère.  Après 
avoir  consulté  les  hommes  politiques  en  vue,  la  Reine 
régente  a  chargé  M.  Villaverde  de  former  un  Cabi- 
net; s'il  y  réussit,  nous  le  saurons  ce  soir;  sinon,  ce 
sera  l'avènement  du  parti  libéral,  au  grand  regret  de 
son  chef. 

Le  Marché  s'est  bien  conduit  pendant  la  semaine; 
la  liquidation  a  eu  lieu  sans  difficulté  et  un  a  payé  20 
et  22  centimes  de  report  pour  la  renie  intérieure.  La  spé- 
culai ion  attend  impatiemment  la  solution  de  la  crise 
pour  connaître  le  nouveau  titulaire  du  portefeuille  des  fi- 
nances et,  s'il  inspire  confiance,  pousser  un  peu  les  va- 
leurs, il  faut  cependânt  tenir  compte,  pour  une  campagne 
à  la  hausse,  du  fait  que  la  spéculation  est  très  chargée 
et  que,  dans  ces  conditions,  un  événement  quelconque 
pourrait  altérer  l'équilibre  du  Marché.  On  remarque 
que  le  public,  revenu  de  sa  méfiance  contre  les  litres 
provisoires  de  \  0/0  provenant  de  la  conversion  des 
dettes  coloniales,  les  échange  contre  les  titres  défini- 
tifs el  profile  de  la  différence  de  0,1  .r>  centimes  exis- 
tant aujourd'hui  entre  ces  deux  valeurs.  Si  cette 
opération  continue,  elle  aura  pour  résultai  de  faire 
passer  une  énorme  quantité  de  litres  définitifs  aux 
mains  de  la  spéoulalion. 

La  Jirnir  amortissable  S  0/0  n'a  pas  regagné  le 

coupon  détaché  le  15  février,   ii  cause  de  riiisiil'lisanee 

de  quelques  ventes  contre  achat  de  titres  provisoires 
d'Intérieure  '>  0  <).  Ce  titre  a  dé-passé-  le  cours  do  -  2  0  0 
et  attend  les  événements;  les  autres  valeurs  oni  OU  un 
marché  des  plus  réduits.  On  a  constitué  un  groupe 
pour  traiter  les  valeurs  Industrielles  :  c'osl  uni  excel- 
lente idée  et  elle  devenait  nécessaire  pour  travailler, 
vu  que  dans  quelques  mois  il  n'y  aura  plus,  en  fait  «le 

valeurs  d'Etat,  que  L'Intérieurelau  comptant  et  à  termo 
et  le  ô  0/0  amortissable. 
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I,cs  actions  de  La  Banque  d'Espagne  ont  un  marché 

agité  et  son!  arrivées  à  perdre  lô  0/0,  main  elles  sont 
on  train  do  reprendre.  Cette  baisse  est  duo  à  la  nou- 
velle, au  moins  prématurée,  do  hausse  du  taux  do  l'cs- 
eompto  et  de  la  mobilisation  du  portefeuille. 

Les  actions  des  Tabacs,  sans  grande  changements  à 

;î8(>;  relies  de  la  liunifUi'  lltjpi>l  hecuirr ,  très  ternies  à 

Ii'kS  ;  obligations  Nord-Espagne,  P"  hypothèque,  à 
SG.'iOOo.  demandées;  on  signalo  une  opération  en obli- 
gations Ouest  de  l'Espagne  a  W  0/0. 

Lo  cours  du  change  a  baissé  depuis  la  semaine 
dernière  et  si  la  solution  de  la  crise  ministérielle 
ramène  la  confiance  dans  les  esprits,  il  se  détendra 
encore  un  pou,  mais  il  est  à  craindre  qui1  ce  soit 
nassager,  à  cause  des  besoins  de  la  lin  mars,  époque  à 
laquelle  il  faudra  compléter  les  fonds  pour  les  paie- 
ments des  coulions  d'avril. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

11  fév.     IXfév.     25  l'év.    2  mars 

4  0/0  Intérieure   70  75  71  50  71  (10  72  40 

4  0/0  Extérieure   77  50  78  50  78*45  79.. 

4  0/0  Amortissable   79  55  «0  20  ....  80' 90 

5  O.u                     .....  92  15  91  55  91  35  91  90 

Philippines  G  0/0   87  

Banque  «l'Espagne   499..  499  50  498  50  490.. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  :i81  50  380..  3&5  50  389  50 

Chèque  sur  Paris   88  80  37  50  37  10  84  75 

—     sur  Londres....      34  50  34  65  34  56  33  80 

Douanes  5  0/0                    103..  101  80    102  50 

Bons  cubains  6  O'0              84  30  85  55  85  25  86  20 

—        5  0/0   70  95  71  20  .... 


Madrid,  7  mars  1901. 

Les  diverses  tentatives  faites  pour  constituer  un  Cabinet 
conservateur  ayant  échoué,  la  reine  régente  a  appelé  mardi 
M.  Sagasla  el  voici  le  Ministère  que  le  chef  du  parti  libéral 
a  présenté  hier  : 

Présidence  du  Conseil,  M.  Sagasta;  Affaires  étranr/ères, 
le  duc  d'Almodovar:  Finances,  M.  llrzaiz;  Guerre,  lë  géné- 
ral Wey  1er;  Intérieur,  M.  Moret:  Marine,  le  duc  de  Vera- 
gua:  Travaux publics,  M.  Villanueva;  Instruction  publique, 
M.  Romanones;  Justice,  le  marquis  Tcverga. 

L'opinion  publique  a  favorablement  accueilli  l'arrivée  au 
pouvoir  des  éléments  jeunes  du  parti  libéral.  Ou  fonde  no- 
tamment de  grandes  espérances  sur  M.  Urzaiz  qui  a  déjà  été 
sous-secrétaire  d'Etat  aux  linances,  a  occupé  le  poste  d'inten- 
dant à  Cuba  et  a  beaucoup  écrit  sur  les  questions  financières. 

Le  nouveau  Ministère  a  déclaré  que  les  principales  ques- 
tions qui  le  préoccupent  sont  :  le  change  sur  l'étranger,  le 
régime  des  tarifs  douaniers,  les  difficultés  causées  au  déve- 
loppement de  la  richesse  du  pays  par  quelques  impôts,  la 
question  des  budgets.  11  subordonnera,  a-t-il  ajouté,  le  budget 
des  dépenses  à  la  réorganisation  des  services. 

Le  nouveau  Cabinet  doit  se  réunir  ce  soir  et  discuter  la 
question  .du  rétablissement  des  garanties  constitutionnelles 
dans  toute  l'Espagne.  L'état  de  siège  a  déjà  été  levé  à  Madrid. 

Une  des  conséquences  de  l'arrivée  au  pouvoir  du  parti 
libéral  va  être  la  dissolution  des  Cortès;  on  croit  que  les 
élections  générales  auront  lieu  en  mai  et  la  réunion  des  Cham- 
bres en  juin.   


Inforaations  faomips  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  11  février  1901  (5  semaines) 
LIGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau 

Asturies  

Lérida-Reim 
A  ImanM  Valence 
Total  No  «1  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  France  . 
Sud  de  l'Espagne. 


Kilorn 
expl. 

1808 

1899 

1900 

1901 

2070 
784 
104 
v.r.) 

Pesetas 

6.01';. 894 
1.761.836 
173.073 
1.366-381 

Pesetas 

1.864  ,is 
186.69!) 
I.:i69  '.133 

Pesetas 

6.187  0.71 
1  !Hi:..67(, 
155  427 
1  531,436 

~9. 839- 590 

Peseta* 

6. 753. 8*.  • 
2.015  6.-1 
153.: 58/ 
1.547.88-y 

:twn 

».2Bf>t8i 

9.386  117 

10.5:i0.9iu 

ion 

36Ô0 
246 

1.013. 20* 

f.  9-26.3JW 
120.549 

2.080  019 

9.799.r,9 
141.  .',20 

2.198.212 

9.666.952 
ail  653 

2.206  55!) 

10.143.453 
350  608 

Importation  de  Céréales.  —  Le  poids  total  de  blé  importé 

en  Espagne  en  1900  a  été  de  222.626.035  kilog.,  contre  373  mil- 
lions 146.268  en  1899  et  5! M 70.3K7  en  189X. 

La  diminution  a  donc  été  en  1900  de  151  millions  de  kilo- 
grammes. 

La  valeur  de  l'importation  de  blé  a  été  en  18!HI  de  85.904. H0 
pesetas,  tandis  qu'elle  ne  s'est  élevée  qu'à  51.104.187  en  1900, 
soit  une  moins-value  de  près  de  3.5  millions  de  pesetas. 

La  farine  de  blé  importée  en  1900  a  été  de  0.318.499  kilog. 
au  lieu  de  22.131l.291  en  18!K),  soit  10  millions  do  diminution,, 
représentant  5.3  millions  de  pesetas. 

L'Espagne  a  importe  en  1!K)(),  0. H51.721  kilog.  d'orge,  contre 
700.135  en  18!K»;  707.H08  kilog.  de  seigle,  contre  812.148; 
5O.XO2.408  de  maïs,  contre  71.875.623,  et  12  059.833  kilog.  d'au-* 
très  céréales;  contre  x.250.3ii3  en  lx!io. 

Knlin,  comme  farines  autres  que  celles  rie  blé,  l'importation 
a  été  de  112:657  kilog.,  contre  14.815,  et  22.530.743  de  légumes 
secs,  contre  25.627.406. 

L'Exportation  d'Huiles.  —  L'Espagne  a  exporté  en  lOOOles 
quantités  suivantes  d'huile  d'olive  :  Pour  la  région  du  Midi, 
24.997.344  kilog.  ;  pour  l'Est,  8.725.530,  et  pour  les  autres 
provinces  169.840,  soit  ensemble  33.893:714,  évalués  à  28  mil- 
lions «08. 804  pesetas,  contre  21.619.029  kilog.  et  1K.376.0X',  pe- 
setas en  1899  et  54.593.124  kilog.  et  46.404. 155  pesetas  en  1X98. 

L'exportation  de  1900  représente  donc  une  augmentation  de 
plus  de  12  millions  de  kilog.  sur  1X!»9  et  une  diminution  de 
lires  de  21  millions  comparativement  à  1898, époque  à  laquelle 
l'exportation  «l'huiles  atteignit  un  chiffre  véritablement  excep- 
tionnel. 

L'augmentation  de  1900  est.  due  à  deux  causes  :  la  mauvaise 
récolle  en  Italie  et  l'épuisement  des  «  stocks  »  effectués  «>n  1808 
à  l'étranger,  et  principalement  en  France,  avec  les  huiles  es- 
pagnoles. 

Sur  l'exportation  totale  de  1900.  soit  83.893.714  kilog.,  l'Es- 
pagne a  envoyé  en  France  4.899.309  kilog.  et  28.983.405  aux 
autres  pays. 

En  IX!)!t  il  a  été  exporté  en  France  4.588.721  kilog.,  contre 

15.233:529  en  Î898V, 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid.  6  mars  1901. 

Le  marché  a  suivi  avec  intt'-rêt  les  incidents  de  la  crise 
ministérielle.  La  solution  intervenue  a  été  favorablement  ac- 
cueillie. 

On  cote  l'Intérieure  à  71  60  ;  l'Extérieure  à  78  50  ;  le  change 
sur  Paris  est  à  37  12. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome.  \  mars  1901. 


Le 


nouveau  Ministère.  —  Les  Réformes  financières  —  La  Dette  ;ï 
l'extérieur.  —  Le  Commerce  extérieur  ea  1900.  —  Les  Comptes  du 

Trésor  au  31  janvier. 

La  situation  du  nouveau  Ministore  est  toujours 
incertaine.  On  ne  sait  au  juste  quelle  est  son  orienta- 
tion politique  et,  pour  cette  raison,  on  ignore  s'il  sera 
longtemps  suivi  par  la  majorité  de  la  Chambre.  On 
annonce  déjà  tin  nombre  respectable  d'interpellations 
pour  la  réouverture  du  Parlement  qui  aura  lieu  jeudi. 
11  aura  à  soutenir  de  redoutables  assauts  et  même 
s'il  n'-siste  on  n'en  pourra  conclure  à  une  longévité  exa- 
gérée. 

En  attendant,  la  Tribuna  croit  pouvoir  nous  rensei- 
gner sur  le  programme  financier  du  Gouvernement. 
Parmi  les  lois  financières  qui  seront  immédiate- 
ment soumises  au  Parlement,  il  en  est  une  par  laquelle 
le  prix  du  sel  serait  diminué  de  10  centimes  par  kilo- 
gramme. Par  une  autre  loi,  on  opérerait  la  transfor- 
mation du  plus  grand  nombre  des  «  Communes  fer- 
mées »  en  «  Communes  ouvertes  »  et  on  chercherait  à 
leur  faire  abolir  ou  au  moins  réduire  les  droits  sur  les 
farines  et  les  pâtes,  là  où  ces  droits  sont  les  plus  lourds; 
le  droit  «le  consommation  sur  les  farines  ne  devrait  pas 
excéder  2  lire.  Les  communes,  par  contre,  pourraient 
augmenter  leurs  autres  taxes,  et  on  diminuerait  la  part 
qu'elles  jiaient  actuellement,  sur  leurs  octrois, à  l'Etat. 
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Enfin,  lo  Ministère  hâterait  le  vote  de  plusieurs 
réformes  financières  déjà  présentées  à  la  Chambre  par 
les  Gouvernements  précédents. 

L'impôt  progressif,  l'impôt  sur  les  successions  et 
d'autres  mesures,  comme  le  contrôle  des  métaux  pré- 
cieux, le  timbrage  des  mesures  métriques,  etc.,  seraient 
également  compris  dans  le  programme  financier  du 
Gouvernement. 

Une  première  enquête  sur  les  résultats  du  paiement 
des  coupons  de  la  rente  italienne  à  l'étranger  a  fait 
constater  non  seulement  un  arrêt  assez  caractéristique 
dans  le  rapatriement  des  titres  italiens,  mais  une 
tendance  de  la  Dette  à  passer  à  l'étranger. 

Eu  1893,  les  deux  échéances  de  janvier  et  juillet 
avaient  exigé,  pour  le  seul  paiement  à  l'étranger  des 
coupons  de  la  Rente  5  0/0,  une  somme  de  179  millions 
de  lires.  En  1894,  on  n'eut  à  payer  que  76  millions  ;  en 
4805,  10ô  millions;  en  1896,  100  millions;  enfin,  en 
1900,  65  millions.  On  n'avait  osé  prévoir,  au  moment 
du  vote  de  la  loi  de  Yaffidavit,  une  si  rapide  diminu- 
tion de  la  dette  italienne  à  l'étranger. 

On  a  enfin  publié  les  chiffres  définitifs  du  commerce 
extérieur  avec  l'étranger  dans  l'exercice  1900.  La  va- 
leur des  marchandises  importées  durant  l'année  1900 
a  été  de  1.699.235.462  lires,  celle  des  marchandises  ex- 
portées de  1.338.346.253  lires.  L'importation  présente 
donc,  comparativement  à  l'année  précédente,  une  aug- 
mentation de  192.674.274  lires,  et  l'exportation  une  di- 
minution de  93.074.145  lires.  Tout  ce  qu'on  avait  donc 
écrit  sur  la  décadence  de  la  production  nationale  se 
trouve  ainsi  confirmé. 

Il  résulte  de  l'enquête  minutieuse  à  laquelle  on  s'est 
livré,  que  les  artcles  d'où  provient  plus  particulière- 
ment l'augmentation  de  l'importation  sont  : 

Le  charbon  de  terre  57  millions,  le  coton  43  (l'un  et 
l'autre  en  grande  partie  par  suite  de  la  hausse  des 
prix),  le  blé  53,  les  machines  28,  le  matériel  roulant  de 
ehemin  de  fer  11,  bois  11,  fers  10,  sulfate  de  cuivre  4, 
huile  d'olive  et  de  coton  3  chacune,  tabac  3,  etc. 

La  diminution  de  l'importation  provient  plus  parti- 
culièrement de  la  soie  pour  33  millions,  des  graines 
21,  de  la  laine  et  des  soies  manufacturées  5,  de  la  laine 
manufacturée  4,  etc. 

D'autres  articles  accusent,  au  contraire,  une  aug- 
mentation à  l'exportation.  Ce  sont  : 

Le  chanvre  écru,  les  cotonnades,  les  soieries  chacun 
7  millions,  les  fromages  6,  les  graines  5,  les  chapeaux 
et  tresses  de  paille  4,  le  soufre  4,  les  fruits  préparés  3, 
le  riz  2,  les  pâtes  alimentaires  1,  etc. 

Sont  en  diminution  â  l'exportation  :  les  soies  74  mil- 
lions (en  grande  partie  à  cause  de  la  diminution  des 
prix),  les  huiles  22,  le  vin  10,  les  amandes  5,  le  corail 
8,  les  fruits  frais  7,  etc. 

Dans  les  chiffres  ci-dessus  je  n'ai  pas  compté  les 
métaux  précieux;  leur  importation  a  été  de  7.244.400 
lires;  les  exportations  de  métaux  précieux  s'élèvent 
à  16.553.500  lires;  l'augmentation  est  de  1 .714. 700  lires 
à  l'importation  et  de  707.000  à  l'exportation. 

Les  comptes  du  Trésor,  arrêtés  an  31  janvier  1901, 
donnent  les  résultats  dos  7  premiers  mois  de  l'exercice 
courant.  Ils  accusent  une  notable  amélioration  par 
rapport  :'i  la  situation  du  31  juin  1900.  L'amélioration 
est  de  85.071  .M)  lires. 

Les  créances  de  Trésorerie  se  sont  augmentées,  dans 
les  sept  mois,  de  138.233.010  lires,  alors  que  les  dettes 
ne  se  sont  accrues  que  do  26.718.095  lires  09  et  que  le 
fonds  de  Caisse  présente  une  diminution  rie  25.848.91  'i 
lires;  do  sorte  qu'en  fin  do  compte  il  résulte  une  diffé- 
rence active  de  K. >.<>"/ 1  .< m  s  )  lires  42. 

Quant  aux  recouvrements  effectués  en  janvier,  ils 
ont  dépassé  de  8  millions  de  lires  ceux  du  même  mois 
de  \'.m. 

Do  tout  cela,  il  résulte  une  amélioration  notable  des 
résultats  d'ensemble  pour  les  premiers  sept  mois  de 
J'exnrcice  financier  en  cours,  lesquels,  arrives  à  une 
encaisse  de  1.003.(107.256  lire*,  dépassent  de  il.906.B64 
lires  ceux  de  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 


et  El 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  l'année  1900 

(Les  sommés  s'entendent  en  milliers  de  lire) 


IMPORTATIONS 

EXPORTATIONS 

CATÉGORIES 

Année 

Diffé- 
rence 

Année 

Diffé- 
rence 

1900 

sur  1899 

1900 

sur  1899 

Spiritueux,  Boissons  et 

637 

_l_  9 

160 

106 

748 

—32.620 

Denrées  coloniales,  Dro- 

gues et  Tabacs  

61 

958 

+  4 

147 

10 

091 

+  992 

Produits  chimiques-,  Arti- 

cles médicinanx,  résines 

et  Parfumeries  

70 

856 

-F  1 

195 

39 

359 

—  2.136 

Couleurs  et  articles  pour 

Teinturerie  et  Tannerie . 

28 

200 

—  2 

831 

9 

326 

—  1  834 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

24 

122 

896 

69 

129 

+12.718 

170 

733 

-1-44 

206 

64 

IIS", 

+  6.901 

I  .'lîiii.    rîiMwra    v^i nie 

79 

26!» 

—  12 

6.18 

18 

201 

—  8.145 

Soie  

161 

293 

-37 

773 

450 

SU 

—69.427 

Bois  et  Paille  

77 

883 

-1-17 

169 

57 

105 

+  4.907 

Papier  et  Livres  

20 

108 

-+-  1 

694 

10 

856 

+  1.300 

00 

899 

+  2 

529 

33 

022 

+  551 

Minéraux,  Métaux  et  leurs 

dérivés  

288 

113 

-1-55 

281 

43 

975 

—  2.267 

Pierres,  Terres,  Poteries, 

Verres  et  Cristaux  

241 

7:35 

-1-62 

697 

85 

309 

+  4.371 

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

210 

293 

+36 

101 

132 

196 

—  7.088 

Animaux.  Produits  et  dé- 

pouilles d'animaux  

m 

561 

-+-  1 

302 

170 

963 

—  3.410 

Objets  divers  

25 

L70 

+  1 

347 

31 

681 

+  2.117 

1699.235 

+192674 

1338.346 

-93.070 

Métaux  précieux  

7 

244 

-1-  1 

714 

16.553 

+  707 

1706 

'i70 

+194388 

13544.899 

— 92.362 

■  Ces  résultats,  groupés  par  catégorie,  se  divisent  comme 
suit  : 

Importations 
1899 


1900 


Différences 


Matières  premières  ind.  582.233.512  691.925.457  -t-109.ii01.945 

Autres         —         ...356.638.695  344.817.923  —  11.820.778 

Produits  fabriqués         315.733.635  372.008.355  +  5ti.274.720 

Produits  alimentaires.  ■  251.955.346  2fKl.483.727  +  38.528.381 

Total   1500.561.188  1699.2i5.462  +  102.074.274 

Exportations 

Matières  premières  ind.  242.410.229  235.6li3.0O3  —  6.747.236 
Antres         —         ...  528.76S.62S  449.728.058  —  74.034564 

Produits  fabriqués          286.693.206   303.376.055  +  16.682.349 

Produits  alimentaire»..  378.550.34 1    349.579.137  —  2S.071.204 


Total   1431.416.398  1338.346.253 


93.070.145 


Production  du  Maïs  en  1900.  —  L'Italie  a  produit' 
en  l'.tOO,  30  millions  d'hectolitres  do  mais,  soit  à  peu  près 
5  millions  de  plus  que  dans  une  année  moyenne.  Ce  rende- 
ment sr ;  répartit  ainsi  par  région  agraire  : 

Ileclolitros 

Piémont    2  470.000 

Lombardie   5.880  000 

Vénélie   5.680.000 

Ligurie   140.000 

Emilie   3.000.000 

Marches  et  Ombrie   -2.080.(100 

Toscane   1  .600.000 

Latiom   1.4SK).ooo 

Méridionale  Adriatique   2. 520. 0OO 

—       méditerranéenne   8.800.  

Sicilo   60.000 

Sar daigne   ko.ooo 

Total    30.40o.ooo 

Cotte  production  s  était  élevée.  L'année  précédi  nti .  A  31  mil* 

lions  200.1100  hectolitre,  ntiv2H.ini..  :  •.       n  IK<H, 

S8.S20.000  hectol  en  1891  el  28.160.000  hectol  en  1890. 

Ainsi  qo  on  peut  -eu  rendre  compte  d'nprè  le  tableau  cl- 

deMua,  ceat  la  Lombardie  qui  tiont,  comme  d'habitude,  le 

premier  rang  ell  ce  qui  ,r  vrnr  hiriillni'  <lu  mais.  Kn  IH9Ï 

el  1H:«,  répondant,  -ou  rendement  a  été    inférieur  à   relui  do 

la  Vénélie. 


SIC  L'KCOXOMISTK  EUROPEEN;  -  Portugal 


Courriel*  <i<'  l»  Bourse  <!<•  Rome 

Home,  7  mars  1901. 

Le  marcln-  reste  fort  peu  actif,  ruais  les  cours  sont  généra- 
lement soutenus. 

l,a  Menu-  est  à  loo»o;  Méridionaux,  738  ..  ;  les  Méditer- 
ranée sont  ;'i  .">:!:>  ...  P.anque  Nationale,  8('>r>  ... 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  3  mars  1901. 
La  Qui'sliiiii  des- Porteurs  éliiingcis  de  ln  Délie  Portugaise 

L'interpellation  faite  au  Sénal  français  par  M.  Gué- 
rin,  sur  la  question  des  porteurs  étrangers  «le,  Rente 
portugaise,  et  les  déclarations  de  M.  Deleassé  qui  l'ont 
suivie,  devaient  avoir  leur  contre-eoup  aux  deux 
(  '.hambres  portugaises. 

A  la  Chambre  des  députés,  c'est  M.  Fuschini,  qui 
tut  le  Ministre  des  finances  de  la  loi  de  18!).'!,  qui  a  in- 
terrogé le  Gouvernement  dès  la  séance  du  26  lévrier  et 
demandé  au  Ministre  des  Affaires  étrangères  de  s'ex- 
pliquer sur  l'incident  qui  venait  de  se  produire  au 
Sénat  français,  incident  connu  seulement  alors  par  des 
communications  télégraphiques.  Voici,  d'après  le  ré- 
sumé parlementaire,  quelle  a  été  la  réponse  de  M.  Ar- 
royo  : 

J'ai  écouté  les  paroles  de  M.  Fuschini  avec  toute  l'attention 
duc  à  Une  question  de  cette  importance.  En  peu  de  mots, 
mais  dans  un  langage  liés  clair,  je  lui  répondrai  et  je  dirai 
tout  ce  que  le  (iouvernement.  eu  ce  moment,  entend  qu'il 
faut  dire  au  Parle  ni  de  son  pays. 

Le  Gouvernement  a  connaissance  qu'au  Sénat  français, 
clans  la  séance  d'hier,  M.  Deleassé,  ministre  des  Affaires 
étrangères  de  la  République  française,  a  répondu  à  une  in- 
terpellation faite  par  M.  Guérin.  ancien  ministre  de  la  Jus- 
tice, au  sujet  de  la  délie  extérieure  portugaise. 

Sur  1rs  termes  de  la  réponse  de  M.  Deleassé.  le  Gouverne- 
ment portugais  attend  l'arrivée  à  Lisbonne  du  Journal  offi- 
ciel français,  pour  fixer  son  jugement. 

Cependant,  non  seulement  pour  déterminer  une  fois  de 
plus  l'orientation  du  Gouvernement  dans  celle  question  mais 
pour  répondre  à  ce  point  du  discours  de  M.  Fuschini  où  il 
accuse  d'hésitation  l'Administration  actuelle,  je  tiens  à  décla- 
rer, dès  maintenant,  que  la  situation  est  la  suivante  :  le 
(iouverneiiieut  portugais  maintient* ponctuellement  et  scru- 
puleusement le  régime  créé  par  la  loi  de  1808. 

Quant  à  la  possibilité  d'apporter  des  modifications  au 
régime  de  la  loi  de  1893.  je  déclare  que  le  (iouvernement  por- 
tugais, sauvegardant  entièrement  et  complètement  l'autono- 
mie financière  du  pays,  ne  pourra  accepter  aucune  forme  de 
contrôle,  même  indirecte:  et  que,  quant  au  traitement  finan- 
cier, il  considère  également  comme  inacceptable  tout  régime 
qui  excéderait  les  ressources  du  Trésor  portugais. 

Et  cela,  je  le  déclare  au  nom  du  (iouvernement,  pour  l'ins- 
truction de  la  Chambre  et  l'édification  du  pays. 

A  la  Chambre  des  pairs,  c'est  le  vicomte  de  Chan- 
celleiros  qui  a  demandé  des  explications  au  Gouverne- 
ment et  c'est  le  Président  du  Conseil  qui  lui  a  répondu. 

Voici  le  texte  de  ces  déclarations,  d'après  le  résumé 
parlementaire. 

Le  digne  pair  comprendra,  et  la  Chambre  autant  que  le 
pays  comprendront  avec  lui.  que.  comme  chef  du  Gouverne- 
ment, mes  responsabilités  (fans  cette  question  sont  plus 
grandes  que  les  siennes.  Ce  fait  m'inspire  le  devoir  de  ne 
dire  que  ce  qite  j'entends  que  je  dois  et  peux  dire. 

Je  vais  faire  au  digne  pair  la  réponse  que  le  Gouverne- 
ment a  déjà  faite  aujourd'hui  dans  une  autre  Chambre  à  un 
député  qui  a  posé  la  même  question. 

Je  peux  répéter  ici.  en  cette  occasion,  ce  que  le  Cabinet 
actuel  a  dit  quand  il  s  est  présenté  aux  Chambres. 

Le  (iouvernement  maintient  le  régime  de  1893,  tel  qu'il  a 
été  établi  par  la  loi  que  le  Parlement  a  volée. 

En  dehors  de  cela,  le  Gouvernement  ne  peut  accepter  quel- 
que clause  qui  offense  l'honneur  de  la  nation. 

Défendant  l'autonomie  financière  du  pays,  il  ne  peut  évi- 
demment accepter  aucune  forme  de  contrôle  direct  ou  indi- 
rect. 

11  n'assumera  pas  non  plus  d'engagements  qu'il  ne  puisse 
satisfaire  et  n'acceptera  pas  décharges  que  les  ressources  du 
Tré.-or  ni ■  puissent  supporter. 


De  plus,  comme,  dans  des  questions  où  se  trouvent  engagés 
des  intérêts  internationaux,  le  (iouvernement  est  juge  de 
l'opportunité  de  la  publication  des  documents  ayant  traita 
ces  questions:  ayant  conscience  de  mes  responsabilités,  je 
considère  comme  mon  droit  de  choisir  l'occasion  que  je 
jugerai  convenable  pour  des  explications  plus  développées'. 

Ces  déclarations  ont  été  unanimement  approuvées 
par  les  Chambres  et  par  la  presse.  Là  ne  se  bornent 
pas  les  incidents  parlementaires  provoqués  par  cette 
question  de  la  Dette  extérieure.  Dans  la  séance  du 
1"  mars,  à  la  Chambre  des  Pairs,  M.  Luciano  de  Cas- 
tro, ancien  président  du  Conseil,  a  fait  la  déclaration 
suivante  : 

Les  extraits  publiés  de  la  discussion  qui  vient  d'avoir  lieu 

au  sénal  français  disent  que,  dans  la  convention  qui  était  en 
voie  de  négociations  au  temps  du  Ministère  préside  par  moi, 
les  représentants  étrangers  étaient  admis  dans  la  Junla  do 
Crédita  Publico. 

Celte  assertion  étant  entièrement  inexacte  et  n'ayant  pas  le 
moindre  fondement,  elle  ne  peut  rester  sans  correctif  puis- 
qu'elle a  éle  présentée  au  Sénal  français. 

(Jette  assertion  n'est  pas  exacte  et,  dans  la  proposition,  il 
n'a  été  accepté  aucune  indication  similaire. 

Les  créanciers  étrangers  n'avaient  pas  le  droit  de  se  faire 
représenter  dans  noire  Junla  i/o  Credito  Publico  au  moyen 
de  représentants  étrangers. 

On  a  essayé'  d'arriver  à  un  accord  avec  les  créanciers  de  la 
Dette  portugaise  à  l'étranger,  mais  rien,  à  ce  sujet,  n'a  été: 
définitivement  résolu. 

Quant  le  Ministère  progressiste  a  donné  sa  démission,  les 
négociations  pour  un  convenio  n'étaient  ni  terminées,  ni 
conclues. 

Le  représentant  du  Gouvernement,  M.  Madeira-Pinlo,  au 
zèle,  à  1  intelligence  et  aux  bons  services  duquel  le  pays  doit 
de  la  reconnaissance,  avait  déclaré'  expressément  que  tout  ce 

qu'il  traiterait,  dépendrait  de  la  conférence  qui  devait  se 
réunir  à  Paris  entre  les  représentants  de  tous  les  comités  et 
de  l'approbation  et  de  l'assentiment  du  Gouvernement  por- 
tugais. 

11  y  a  eu  des  négociations,  mais  rien  n'a  été  définitivement 

résolu. 

M.  Hintze  Ribcira  a  remercié  M.  Luciano  de  Castro 
de  sa  déclaration  et  en  a  pris  acte  : 

Je  me  contenterai,  a-t-il  dit,  d'enregistrer  les  déclarations 
du  digne  pair,  dans  les  termes  précis  où  elles  ont  été  faites, 
c'est-à-dire  que  :  dans  les  négociations,  il  n'y  avait  pas  de 
modifications  apportées  à  la  Junta  do  Credito  Publico,  dans 
le  sens  d'une  admission  de  représentants  de  nationalités 
étrangères,  ce  qui  ne  veut  pas  dire  que  les  représentant* 
étrangers  ne  devaient  pas  intervenir:  de  plus,  ces  négocia- 
tions elles-mêmes  ne  sont  pas  arrivées  à  un  accord  définitif, 
ce  qui  ne  veut  pas  dire  qu'il  n'y  a  pas  eu  de  bases  formulées. 

Vous  voyez  que  la  discussion  a  porté  principalement 
sur  les  bases  de  l'accord  que  M.  Madeira-Pinto  avait 
négocié,  accord  dont  le  public  ignore  les  termes.  Pour 
jeter  quelque  lumière  dans  le  débat  un  confrère  portu- 
gais, O  Dia,  vient  de  publier  les  dispositions  essen- 
tielles de  cet  accord  connu  sous  le  nom  de  convenio 
Esprcgueira.  Je  complète  cette  série  de  documents  en 
vous  communiquant  ce  texte  : 

L'intérêt  de  la  dette  extérieure  :t  o  0  sera,  à  partir  de  ce 
jour  jusqu'à  1907.  de  1  1/4;  il  augmentera  île  1/8  par  an  jus- 
qu'à 191».  époque  où  il  atteindra  2  et  s'arrêtera  là.  L'iutérèt 
des  titres  de  4  0/0  sera  de  1  2/3,  augmentera  de  1/0  par  an 
de  1907  à  1917.  où  il  atteindra  la  limite  de  2  2/3  ;  celui  des 
titres  4  1/2  commencera  par  être  de  1  7/8  et  s'élèvera  de  3/16 
annuellement  depuis  1907.  pour  atteindre  :>  en  1917. 

Ces  laux  ne  seront  jamais  dépassés;  les  porteurs  cesse- 
ront de  participer  aux  recettes  douanières  excédant  11.400 
conlos  de  reis  et  au  bénéfice  résultant  de  la  réduction  du 
taux  du  change,  droits  (pie  leur  donne  la  loi  du  20  mai  1893. 

Pour  garantir  le  paiement  des  charges  de  la  dette  exté- 
rieure, les  recettes  douanières  entreront  chaque  jour  dans  les 
caisses  de  la  Junta  do  Credito  Publico  dans  une  quantité  cor- 
respondant à  1  305  <le  l'importance  totale,  en  or.  des  charges 
annuelles.  Seront  exceptées  de  ces  recettes  générales,  celles 
provenant  des  tabacs  et  des  céréales.  La  Junta  transférera 
périodiquement  ces  sommes  aux  Etablissements  chargés  du 
service  de  la  dette  extérieure,  de  façon  que  le  paiement  des 
coupons  puisse  toujours  être  annoncé'  quinze  jours  à  l'avance. 

La  Junta  do  Credito  Publico.  qui  continuera  à  remplir  les 
mêmes  fonctions  qu'aujourd'hui,  sera  composée  dé  neuf 
membres  au  plus,  lous  Portugais,  dont  six  représenteront 
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l'Etat  et  les  porteurs  de  dette  intérieure,  et  trois  les  porteurs 
de  dette  extérieure,  nationaux  ou  étrangers.  De  ces  trois,  un 
sera  élu  par  les  porteurs  qui,  pour  concourir  à  l'élection, 
auront  déposé  leurs  titres  à  ferlin  :  un  autre,  par  ceux  qui 
auront  déposé  1  surs  litres  à  Paris;  le  troisième,  par  ceux  qui 
les  auront  déposés  à  Londres,  Bruxelles  ou  Amsterdam.  Les 
Etablissements  chargés  de  recevoir  les  dépots  seront  choisis 
par  le  Gouvernement  portugais.  L'élection  se  fera  tous  les 
trois  ans.  a  Lisbonne.  Auront  seulement  droit  de  vote  les 
porteurs  de  titres  d'une  valeur  nominale  de  1.000  livres  ;  on 
admettra  les  procurations.  L'élection  pourra  porter  sur  n'im- 
porte quel  sujet  portugais  jouissant  de  ses  droits  civils  et 
politiques.  La  représentation  de  la  dette  extérieure  cessera 
quand  les  titres  de  ce.  te  dette  existant  en  Allemagne  tombe- 
ront à  moins  de  400.000  marks  :  en  France,  à  moins  de 
500.0C0  francs;  en  Ho  lin  le.  Belgique  et  Angleterre,  à  moins 
de  20.000  livres.  Les  représentants  des  porteurs  de  la  dette 
extérieure  seront  égaux  en  droits  et  en  fonctions  aux  autres 
membres  de  la  Junta. 

A  partir  de  1908,  le  Gouvernement  portugais  appliquera 
annuellement  une  somme  de  100. 000  livres  à  l'amortissement 
des' titres  3  0/0.  L'amortissement  sera  semestriel  et  pourra  se 
faire  par  tirages  ou  achats  sur  le  marché,  au  choix  du  Gou- 
vernement. L'amortissement  des  titres  4  et  4  1/2  se  fera  éga- 
lement par  semestre,  de  façon  que  les  dettes  soient  éteintes 
en  75  ans. 

Les  Porteurs  de  titres  do  la  dette  extérieure  pourront  les 
échanger  contre  des  titres  de  la  dette  intérieure,  en  faisant 
cet  échange  au  pair  et.  pour  le  montant  nominal,  en  mon- 
naie portugaise;  les  titres  extérieurs  échangés  seront  aussitôt 
annulés. 

Le  Gouvernement  portugais  rachètera  (échangera)  les  cer- 
tificats que  les  Comités  de  porteurs  de  dette  extérieure  ont 
émis  pour  représenter  les  sommes  non  payées  depuis  1893 
sur  les  coupons  de  cette  dette,  en  les  payant  à  raison  de 
10  0/0  de  leur  valeur  nominale,  en  espèces  ou  en  obligations 
de  la  dette  extérieure,  à  son  choix. 

Pour  faire  face  à  ce  paiement,  comme  aux  dépenses  d'es- 
tampillage des  titres  et  autres  charges  du  convenio,  le  Gou- 
vernement portugais  pourra  remettre  en  circulation  une 
partie  nécessaire  des  titres  de  la  dette  extérieure  3  0/0,  qu'il 
aura  reçus  antérieurement  au  même  convenio,  en  échange  de 
titres  de  la  dette  intérieure. 

Vous  pourrez  constater,  en  examinant  ce  document, 
que  les  dispositions  contenues  dans  ce  projet  étaient 
de  nature  à  satisfaire  les  desiderata  des  Porteurs  étran- 
gers de  Dette  portugaise. 

Cette  question  a  détourné  quelque  peu  l'attention  du 
public  et  empêché  le  public  de  s'occuper  beaucoup  de 
propositions  financières  qui  viennent  d'être  soumises 
au  Parlement;  j'y  reviendrai  prochainement. 


La  Dette  flottante.  —  Voici  le  tableau  de  la  situation  de 
la  Dette  flottante  au  30  décembre  1900  dernière  statistique 
publiée)  : 

1809 


31  déc. 

A  l'intérieur  : 

En  billets  du  Trésor. . .  13.214.284 
Comptes  courants  : 

Banque  de  Portugal...  26.370.268 

Caisse  Générale  de  Dé- 
pôts  1.:>31.K00 

11.116.368 

Divers   1.502.'i0'i 

42.';  18, 817 

A  l'étranger  : 
A  payera  Londres   679.500 

—  à  Paris   225.000 

—  a  Berlin   » 

Comptes  courants,  solde 

débiteur   1.180.966 

2.034  .SriO 

RéSUPté  : 
A  l'intérieur   42.618.847 

A  l'étranger   2.o:ji.560 

Exécution  du  contrat  du 

20  mai  1900pour  l'In- 
demnité de  Berne, ...  » 

44.653.414 


1900 

30  juin        30 déc. 
(En  mjlffois] 
14.01G.3W  15.388.551 

26.238. 164  26.377.613 
2.832.088    2.900  ooo 


42.607.048  44.6tf6.164 
273.42*  380.072 


Î2.333.b2'i  45.046.237 


504.000  817.221 
180.000  300.000 
180.000 


687.063 


8fi8.t>27 


1 .321 ,068  2.223.248 


42.838.630  45.048.287 
1.821.066  6.491.248 


4. 2»;. 000  4.2CO.fKiO 


47.920.085  51.W7.485 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

Recettes  douanières.  —  Voici  les  recettes  encaissées  à  la 
douane  de  llio-de-Janeiro  pendant  le  mois  de  janvier  de  1900 
et  de  1901.  Le  tout  est  exprimé  en  milrcis-papier,  après  ré- 
duction en  papier  de  la  partie  des  recettes  perçues  en  or 
(15  0/0  en  janvier  1900  et  25  0/0  en  janvier  1!K)1)  : 

1900  1901  Différ. 

Droits  d'importation   3.382.522  8.731.457  +  158.1 

Droits  d'exportation   51.250  41.398  —  19.2 

Revenus  intérieurs   6.575  3.121  —  52.6 

Accises  et  consommation  .. .  312.705  273.021  —  12.6 
Divers  (extraordinaires  et  or- 
dinaires)  12.488  14.979  +  20.0 

Hôpital   21.584  59.895  +  177.5 

Dépots   29.878  51.002  +  72.7 

Totaux   3.817.070   9.176.073   '■+■  140.4 

L'élévation  à  partir  du  l*r  janvier  1900  de  10  à  15  0/0  de  la 
partie  des  recettes  douanières  perçues  en  or  constituait  une 
aggravation  de  taxes  que  les  importateurs  ont  voulu  éviter 
en  s'empressant  d'introduire,  vers  la  fin  de  1899,  des  mar- 
chandises que  sans  cette  circonstance  ils  se  seraient  contentés 
de  faire  venir  en  1900.  C'est  ce  qui  explique  l'extrême  fai- 
blesse des  recettes  douanières  encaissées  en  janvier  1S00, 
succédant  au  chiffre  exlraordinairement  élevé  (16.442.392 
milreis)  des  encaissements  de  décembre  1899. 

En  janvier  1901,  la  proportion  des  recettes  en  or  a  été,  il 
est  vrai,  portée  à  25  0/0,  mais  sans  augmenter  la  charge  des 
contribuables,  car  cet  accroissement  est  compensé  par  une 
réduction  de  la  partie  perçue  en  papier'.  On  peut  donc  consi- 
dérer le  rendement  de  janvier  1901  comme  normal. 


ETATS  -UNIS 


La  Nouvelle  Présidence  de  M.  Mac  Kinley.  —  La  cé- 
rémonie d'inauguration  de  la  seconde  période  administrative 
de  M.  Mac  Kinley,  qui,  depuis  Grant,  est  le  premier  Prési- 
dent qui  se  succède  à  lui-même,  a  eu  lieu  mardi,  5  mars,  à 
Washington,  en  grande  pompe. 

En  prenant  ses  fonctions,  M.  Mac  Kinley  a  prononcé  au 
Capitole  un  discours  adressé  à  la  nation. 

Le  discours  parle  d'abord  de  la  prospérité  du  pays  : 

«  Les  produits  américains  se  vendent  avantageusement  en 
Amérique  et  à  l'étranger.  Ils  sont  très  variés.  Leur  quantité 
augmente  d'uni1  façon  si  considérable  qu'il  devient  pour  nous 
nécessaire  d'agrandir  encore  nos  débouchés  à  l'étranger  et 
d'étendre  nos  relations  commerciales. 

«  11  nous  faut  donc  développer  dans  un  esprit  libéral  nos 
traités  de  réciprocité  avec  les  autres  nations.  11  nous  faut 
employer  de  bonnes  méthodes  d'affaires  et  introduire  une  éco- 
nomie sévère  dans  l'administration  du  pays. 

«  Nous  avons  l'ail  tous  nos  efforts,  continue  M.  Mac  Kinley, 
pour  éviter  ta  guerre  contre  l'Espagne.  Nous  n'avons  pas 
réussi,  et  la  guerre  est  devenue  inévitable.  Elle  a  été  mar- 
quée par  de  grands  succès  pour  les  armes  américaines  et  a 
fait  le  plus  grand  honneur  au  Gouvernement. 

«  Elle  a  imposé  aux  Américains  des  obligations  auxquelles 
ils  ne  peuvent  se  soustraire  et  auxquelles  ce  serait  une  lâ- 
cheté de  chercher  à  se  soustraire. 

«  Nous  sommes  maintenant  en  paix  avec  le  monde  entier 
et  ma  prière  fervente  est  que,  si  des  conflits  s'élevaient  entre 
les  Etats-Unis  et  d'autres  puissances,  ils  puissent  se  régler 

par  l'arbitrage  pacifique  et  que  les  horreurs  de  la  guerre  uniis 
soient  désormais  épargnées. 

"  Les  problèmes  à  résoudre  exigent  de  la  réflexion  et 
s'adressent  à  la  conscience  du  pays.  ■> 


Le  Marché  Financier  de  New- York 

New- York,  0  mars  1901. 

L'inauguration  de  La  nouvelle  présidence  a  encore  aug- 
menté les  excellent,.*  dispositions  iln  marché;  les  affairés 
sont  nombreuses  o(  actives;  la  constitution  du  grand  trust 
de  l'acier  a,  dé  son  côté,  augmenté  la  fièvre  de  transactions 
qui  se  manifeste  depuis  plusieurs  semaines. 

Les  valeurs  industrielles  cl  les  titres  do  chemins  do  for 
restent  recherchés. 

Les  Chemins  do  fer  cotent  les  cours  suivants  :  itchison, 
:û  8  '»;  MilUMtuket,  152  7  r8j  Erie.  28  I  S;  Rendina,  82  8/8  ; 
Canaaian  Pacifia,  90  8/4  ;  luinols  Central,  131  1/2;  Louti 
nf/i».  Iii  il/8;  AV-ir- Yor/, f  entrai,  IV.  5/8  ;  Union  Paoifio, 
12  18. 
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L'ÉfcOtfOHISTE  KIinoPKEN.  —  Asie 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 

Ministère  des  finances  dn  Mexique  nous  communique  les  ré- 
sultais provisoires  des  importations  et  dos  exportations  pen- 
dant les  cinq  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1900-1901 
juillet  à  lin  novembre  mou)  : 

Importation  (Valeur  de  facture) 

Juillet  à  fin  novembre 


Matières  animales  

—  végétales  

—  minérales.... 

Textiles  

Produits  chimiques,, . . 

Boissons,  Spiritueux. . . 

Papiers  el  applications 

Machines  et  aecessoiivs 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers  


Totaux  .. . 


l  différence 

1900 

1899 

en  1900 

(En  piastn 

2.016.743 

1.682.907 

+ 

388.888 

:!.7!>0.<J.V> 

2.977.522 

+ 

813.484 

6.831.291 

6.586.992 

+1.244.299 

i.652.499 

4.170.111 

+ 

373.888 

1.061.912 

928.563 

+ 

138.S49 

1.088.887 

1.040.481 

+ 

47.916 

960.049 

847.080 

+ 

112.90!» 

4.060.802 

8.602.668 

+ 

657.634 

508.002 

602.898 

34.230 

561. 007 

531.054 

■f 

20.018 

li:  17. 856 

091.311 

58.454 

26. 119.680 

22.S66.522 

+3 

554.158 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  47.052.803  32. 972. 623 

—  végétaux   fâ.40O.Â76  16.281.664 

—  animaux  ....  4.009.284  4.089.874 

—  manufacturés  784.404  733.198 
Divers   344.970   203.838 

Total    05.192.005  54.941.197 


+  14080.240 
—3.881.  187 
—  080.58!) 
+  51.200 

+  81.186 
+  10250.808 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  no- 
vembre et  les  cinq  premiers  mois  de  1900-11*01  : 


Résumé  comparatif 

Importation 


Exporta- 


Novembre  : 

19C0  

1899  

En  or 

5.544.501 
5.024.(»24 

En  argent 
(En  piastres) 
11.044.82.' 
10.608.159 

Lion 
en  argent 

13.979.898 
13.166.583 

Différence  en  1900. 

-+-  520.477 

V  586.668 

-+-  813.305 

Cinq  1"  mois  : 

l'.HX)- 1901  

1899  1900  

20.119.080 
22.  :>(>;>.  :>22 

^En  piastres) 
53.018.310 
47.458.795 

08.939.573 
58. 155.3:16 

Différence  en  1!KX). 

+3.554.158 

-t-5.659.515 

+10784.237 

La  différence  constatée  entre  les  chillïes  du  résume  com- 
paratif et  ceux  des  tableaux  précédents  provient  de  ce  fait 
que  la  valeur  de  l'exportation  dans  le  résumé  comparatif 
est  augmentée  de  la  différence  existant  entre  le  prix  de  l'or 
exporté  calculé  à  075  piastres  le  kilogramme  et  le  prix  com- 
mercial du  même  mêlai. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'Impôt  de  guias.  —  M.  Quirno  Costa,  vice-président  de 
lu  Hépublique,  chargé'  en  ce  moment  de  l'intérim  des  affaires, 
a  pris  une  décision  qui  a  causé  une  certaine  émotion  dans  les 
provinces  de  Buenos-Avres  et  de  Santa-Eé.  11  a  rendu  un  dé- 
cret ayant  pour  objet  «lu  suspendre  le  recouvrement  de  l'im- 
pôt de  guias. 

Le  Nouveau  Momie  nous  donne  quelques  explications  sur 
cet  impôt,  qui  sont  nécessaires  pour  les  lecteurs  de  l'étranger. 

On  sait  que  tous  les  animaux  des  espèces  bovine  et  cheva- 
line des  troupeaux  argentins  doivent  être  marqués  au  feu,  les 
moutons  sont  marqués  à  l'oreille.  La  marque  choisie  par  un 
propriétaire  est  déposée  dans  les  bureaux  du  Gouvernement 
provincial.  S'il  n'en  existe  pas  déjà  de  semblable,  la. Gouver- 
nement dé-livre  un  boleto  qui  constitue  un  véritable  titre  de 
propriété  sur  tous  les  animaux  qui  porteront  cette  marque. 

Lorsque  les  animaux  sont  emmenés  au  loiu  de  la  propriété, 
soit  par  le  propriétaire,  soit  par  un  acheteur,  le  Gouverne- 
ment délivre  une  gui  a  qui  atteste  ia  légitime  propriété  du 
groupe  d'animaux  expédié,  il  en  est  de  même  pour  les  cuirs. 

On  comprendra  facilement  les  avantages  qu'offre  cette  orga- 
nisation pour  le  recouvrement  d'un  impôt.  Les  Gouverne- 
ments provinciaux  ont  profité  de  cet  avantage  et  les  diffé- 
rentes législatures  ont  décide-  que  les  guias  seraient  établies 
sur  un  papier  timbré-  de  valeur  proportionnelle  à  la  quantité 
d'animaux,  au  poid  des  cuirs.  Pour  établir  sa  légitime  pro- 
priété, l'expéditeur  des  animaux  était  obligé  de  payer  l'impôt. 
Les  provinces  étendirent  bientôt  l'obligation  de  la  guia  à  tous 
les  produits  agricoles.  Eu  outre,  elles  fixèrent  une  pénalité 


pour  les  entreprises  de  transport  qui  recevraient  .les  produits 
non  pourvus  de  la  guia. 

Les  provinces  trouvant  là  une  ressource  d'un  recouvre- 
ment facile  oui  augmenté  l'impôt,  puis  dans  la  province  de 
Buenos-Ayres  les  municipalités  sont  venues  charger  ces 
guias  d'un  droit  additionnel  pour  subvenir  à  leurs  dépenses. 

Le  droit  de  guia  varie  ainsi  d'une  façon  sensible  suivant 
les  districts. 

La  Constitution  Nationale  interdit  formellement  aux  pro- 
vinces d  établir  des  impôts  qui  frappent  le  mouvement  des 
produits  et  marchandises  à  l'intérieur  de  la  Hépublique  ou  à 
l'exportation.  L'impôt  des  guias  rentre  incontestablement 
dans  celle  catégorie. 

M.  Quirno  Costa,  vice-président  de  la  République,  a  donc 
voulu  mettre  un  terme  à  une  violation  de  la  Constitution, 
mais  il  faut  reconnaître  que  l'impôt  perçu  ]>ar  les  provinces 
a  acquis  une  sorte  de  légalité  par  un  long  usage. 

Les  provinces  sont  autonomes  et  souveraines  sur  leur  ter- 
ritoire. Les  particuliers  avaient  ou  recours  sans  succès  à  la 
Cour  Suprême  pour  faire  déclarer  cet  impôt  illégal  et  ils 
n'osaient  entreprendre  un  nouveau  procès  contre  une  des  pro- 
vinces en  raison  des  dépenses  qu'il  aurait  entraînées. 

Le  Gouvernement  national  s'est  alors  avisé-  que  la  police 
des  chemins  de  fer  dépendait  de  sa  juridiction.  Il  a  donc 
rendu  un  décret  interdisant  formellement  aux  Compagnies  de 
refuser  un  chargement  de  blé,  lin,  maïs,  etc.,  sous  prétexte 
qu'il  n'est  pas  accompagné  de  la  guia  provinciale.  La  question 
des  animaux  et  des  cuirs,  beaucoup  plus  délicate,  est  réserv  e. 

Le  Gouvernement  national  a  ainsi  crée- aux  provinces  des 
difficultés  pour  le  recouvrement  d'un  impôt  perçu  depuis  long- 
temps sans  difficulté.  11  ne  le  supprime  pas.  Les  provinces 
exerceront  leur  action  sur  les  marchandises  avant  qu'elles 
entrent  dans  les  gares.  Leurs  frais  de  perception  seront  plus 
considérables,  si  considérables  qu'il  est  probable  qu'elles 
auront  à  remplacer  cet  impôt  par  un  autre. 

Si  on  arrive  à  priver  les  provinces  «les  ressources  actuelles, 
il  faudra  qu'elles  en  cherchent  ailleurs.  On  parle  donc  déjà 
d'imposer  le  bétail.  Un  impôt  serait  établi  comme  il  existe  à 
Cordoba  par  tète  d'animaux  existant  sur  le  champ:  «Si 
ce  résultat  est  obtenu,  dit  le  Nouveau  Monde,  on  devra  se 
féliciter  de  la  mesure  actuelle,  elle  aura  augmenté  les  diffi- 
cultés de  recouvrement  des  rentes  publiques,  mais  elle  en 
aura  amélioré  la  répartition.  On  déchargent  l'agriculture 
pour  faire  payer  aux  éleveurs,  les  véritables  détenteurs  de  la 
fortune  publique,  une  part  proportionnelle  aux  énormes 
revenus  que  leur  donne  des  terres  achetées  à  vil  prix.  » 


PARAGUAY 


Ouverture  du  Congrès.  —  L'ouverture  du  Congrès  a  eu 

lieu  à  Montevideo  le  15  février. 

Dans  son  message  annuel,  le  Président  de  la  République, 
M.  Cuestas,  déclare  que,  pendant  l'année  écoulée,  tous  les 
paiements  ont  été  effectués  complètement  malgré  la  diminu- 
tion du  produit  des  douanes,  diminution  due  principalement 
à  des  causes  extérieures.  Tous  les  revenus  intérieurs  se  sont 
accrus,  et,  la  situation  financière  étant  ainsi  satisfaisante,  il 
n'est  pas  nécessaire  de  proposer  de  nouvelles  taxes. 

Les  travaux  du  nouveau  port  de  Montevideo,  adjugés  à  un 
syndicat  français,  commenceront  dans  deux  mois. 

Le  Gouvernement,  tout  en  reconnaissant  que  la  situation 
politique  n'est  pas  sans  causer  quelque  préoccupation,  en 
raison  des  prochaines  élections,  est  convaincu  que  l'ordre 
sera  maintenu;  il  est  prêt  à  étouffer  toute  tentative  subversive. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Commerce  extérieur  de  l'Inde.  —  Voici  les  chiffres  du 

commerce  extérieur  de  l'Inde  el  de  la  Birmanie  anglaise  pour 
les  huit  premiers  mois  de  l'année  fiscale  p.iOO-I'.ui  1"  avril 

au  30  novembre  l'IOO)  : 

Importations 

Marchandises  ....  Rs  47,40,95.760 

Métaux  précieux   9,41,31,067 

Councilbills   9.01.57,588 


/-.'.'  portations 

Marchandises  lîs     00.77. :!7.123 

Métaux  précieux   5;91, 18,798 


65.83.84.415 


',08,5  ,916 


Ralancc  eu  fawur  de  l'Inde...  Rs     i  ,.k 4,60,501 

En  calculant  la  roupie  à  1  sh.  4  d..  la  balance  en  faveur  de 
l'Inde  s'élève  à  4.501. 433  liv.  st. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 
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MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 

Il  est  maintenant  confirmé  que  le  général  De  Wet  n'a  pas 
pu  mene  r  à  bonne  fin  le  plan  qu'il  paraissait  s'être  tracé.  Au 
lieu  de  s'avancer  dans  la  Colonie  du  Cap,  il  a  dû  rétrograder 
et  repasser  le  fleuve  Orange.  Il  semble  bien  que  les  troupes 
anglaise*  le  poursuivent  toujours,  mais  la  teneur  des  dépè- 
ches qui  parviennent  ne  peut  donner  une  idée  ni  de  ce  que 
va  probablement  tenter  à  nouveau  1  insaisissable  général,  ni 
de  ce  que  peuvent  réellement  ses  adversaires. 

I  >ans  la  journée  de  mardi  on  a  répandu,  au  sujet  du  géné- 
ral Louis  Botha,  des  bruits  que  nous  allons  résumer.  Il 
aurait  reço  l'autorisation  de  se  rendre  aux  conditions  sui- 
vantes :  1"  Entière  libération  des  Êoors  prisonniers  à  Sainte- 
Hélène;  2°  Immunité  accordée  aux  rebelles  du  Cap;  3°  Semi- 
indépendance  pour  les  deux  Républiques,  sous  la  souverai- 
neté britannique  ;  4"  Restitution  à  leurs  propriétaires  des 
biens  conlisqués.  On  ajoutait  que  lord  Kitchcner  semblait 
disposé  à  souscrire  à  ces  conditions,  mais  que  le  Gouverne- 
ment anglais  insistait  pour  une  reddition  à  merci,  et  exigeait 
l'exil  du  président  Krûger  et  des  autres  hauts  fonctionnaires 
des  deux  pays.  On  attend  encore  la  confirmation  de  ces 
bruits  ;  et  tout  ce  que  l'on  sait  actuellement,  c'est  que  le  gé- 
néral a  repris  activement  ses  opérations. 

A  Cape-Town,  de  nouveaux  et  assez  nombreux  cas  de 
peste  ont  été  signalés  dans  ces  derniers  jours.  Un  cas  même 
se  serait  produit  dans  l'hôpital  militaire  de  Woodstock  sur 
un  infirmier  militaire. 

A  rapprocher  des  dépêches  venant  du  Sud  de  l'Afrique  le 
fait  suivant  : 

Une  délégation  belge  s'est  rendue  à  La  Haye,  présenter  au 
président  Krûger  un  album  contenant  les  vœux  de  000  com- 
munes belges,  de  mille  cercles  adhérents  et  plus  de  27.000 
signatures  individuelles.  Le  président  a  remercié,  en  son 
nom  et  au  nom  du  président  Steijn,  le  peuple  belge  des 
sympathies  qu'il  témoigne  pour  les  deux  Républiques  sud- 
africaines,  et  a  ajouté  :  «  Ma  confiance  dans  le  Tout-Puis- 
«  sant  est  inébranlable,  et  le  droit  doit  triompher!  ><  La  dé- 
légation belge,  à  l'issue  de  la  réception  qui  lui  avait  été 
accordée,  a  envoyé  â  la  reine  Wilhelmine  une  adresse  en 
faveur  d'un  arbitrage. 


GEDULD  PROPRIETARY  MINES 


Nous  avons  parlé,  il  y  a  huit  jours,  de  cette  Compagnie, 
des  six  filiales  qu'elle  avait  constituées,  et  des  sondages  aux- 
quels elle  avait  fait  procéder.  Au  sujet  de  ces  sondages,  nous 
disions  que  c'étaient  là  de  belles  perspectives  pour  les  subsi- 
diaires de  la  Geduld  Proprietary .  En  effet,  du  minerai  accu- 
sant une  teneur  de  43  dwts,  sur  une  épaisseur  de  10  pieds, 
peut  être  traité  avec  grand  profit.  Cette  proportion  représente 
20  dwts  sur  une  épaisseur  d'abatage  de  2  pieds,  ou  12  dwts, 
soit  50  shillings  par  tonne,  en  admettant  un  coefficient  d'ex- 
traction de  MO  0/0  de  for  total  contenu  dans  le  minerai, 
d'après  les  essais.  Or,  voyons  quelle  valeur  on  peut  attribuer 
àlacliondela  Geduld  Proprietary  en  se  basant  sur  les 
évaluations  ci-dessus. 

Les  six  Compagnies  filiales  seront  dotées,  chacune,  d'un 
capital  de  400.000  liv.  soit  en  umt  2.400.000  liv.  st.  Elles 
seront  munies,  chacune  aussi,  de  100  pilons.  Leur  durée 
moyenne  est  de  17  ans,  et  leur  broyage,  par  an,  sera  d'un 
million  de  tonnes.  Etant  donné  ces  chiffres,  voici  les  profils 
qu'elles  réaliseront  : 

En  shillings 


10  15  27P  80  40 
En  milliers  de  livres  Sterling 

00     755     1.000  "l.&OO 


O0O 


bénéfices  par  tonne 

Bénéfices  par  année 

La  part  qui  reviendrait  à  la  Geduld  Proprietary.  sur  ces 
bénéfices,  ressort  du  tableau  suivant,  dans  lequel  deux  pro- 
portions sont  admises  : 

Avec  participation  dans  1r  s 
bénéfices  des  filiales  de 


Kl 

15 

m 

:m 
40 


Bénéfice  par  tonne 
shillings  


100. 000 

200. 

800.000 

4<*>.o0O 

MiiO.  01 10 

KOO-O1*) 


50_% 
185  408 

880,000 
876,000 
500.000 
750.000 
1 .000,000 


Il  est  bon  de  faire  remarquer  que  la  Rand  Mines  et  YEast 
Rand  Proprietary  possèdent,  à  l'heure  actuelle,  et  en  termes 
généraux,  un  droit  de  participai  ion  de  45  pour  cent  dans  la 
répartition  des  bénéfices  de  leurs  filiales.  A  l'origine,  leur 
participation  représentait  une  proportion  beaucoup  plus 
forte  du  capital  émis  par  les  filiales,  mais  elle  s'est  trouvée 
réduite  depuis  par  suite  de  l'émission  d'actions  pour  le  capi- 
tal d'exploitation,  de  réserve,  etc. 

Ceci  dit,  et  en  admettant  que  tout  le  capital  do  la  Gedtild 
Proprietary  soit  émis,  soit  400.000  liv.  st.  les  prolits  annuels 
que  nous  avons  indiqués  plus  haut  représenteraient,  pour 
ses  actions,  une  fois  ses  filiales  en  exploitation  complète  et 
normale,  la  valeur  suivante  : 

"Valeur  de  l'action  Geduld 
avec  participation 
dans  les  filiales  de 


Bénéfices  par  tonne       40  0/0 


50  0/0 


(En  shillings 
5 
10 
15 
20 
30 
40 


(En  livres  sterling) 

2  82  3  53 

5  04  7  05 

8  40  11  28 

11  28  14  10 

16  92  21  15 

22  56  28  29 


Si  tout  le  filon  avait  une  valeur  égale  à  celle  indiquée  par 
les  (rois  sondages  qui  ont  été  faits,  on  pourrait  espérer  en 
un  bénéfice  de  20  shillings  par  tonne.  En  tous  cas,  les  ta- 
bleaux que  nous  venons  de  reproduire  et  qu'a'  établis  le 
Statist  de  Londres  laissent  entrevoir  aux  lecteurs,  pour  les 
actions  de  la  Geduld  Proprietary.  une  valeur  allant  de  près 
de  3  liv.  st.  à  plus  de  28  liv.  st.,  selon  la  participation  qu'elle 
obtiendra  dans  les  prolits  de  ses  filiales,  et  selon  les  bénéfices 
par  tonne  que  célles-ci  réaliseront. 


IVIines  d'Or»  Australiennes 


La  Production  Australasienne  en  1900.  —  Cette  pro- 
duction a  été  défavorable.  Voici  un  tableau  que  publie,  à  co 
sujet,  YEconomist  de  Londres  : 

Production  en 

Colonies 


Queensland  

Victoria  

New  Zealand  

Nouvelle-Galles  du  Sud. 

Tasmanie  

Australie  Méridionale. . . 


Valeur  en  livres  sterling 
au  prix  moyen  de  8  li- 
vres sterl.  15  sh.  l'once. 


1900 

1899 

1890 

(En  onces) 

1.580.049 
861.066 
807.407 
371.003 
355  .'650 
89. (H  «i 
89.887 

1  .«83.836 
946  771 
854.500 
389.558 
509.418- 
83.992 
83:980 

22.806 
«10.587 
588.560 
198.198 
127.460 
20.510 
24.821 

'1.175.461 

4.461.10.-, 

1.587.937 

15.(j58.<tOO 

10.729.ooo 

5.995.000 

De  1890  à  1900,  il  y  a  bien,  dans  la  production,  line  aug- 
mentation do  9. 500. 000  liv.  St.,  mais  une  diminution  sur 
Tannée  précédente  de  1.071.000  liv.  st.  Tontes  les  colonies 
sont  atteintes,  sauf  celle  île  Oueensland,  niais  même  pour 
cette  dernière,  le  million  d'onces  (pie  l'on  espérait  obtenir 
n'a  pas  été  atteint.  Pour  expliquer  Dette  situation  on  pool 
invoquer  diverses  causes,  niais  ta  principale  repose  dans  la 
moins  bonne  teneur  du  quart/  aurifère,  uni  semble  surtout, 
se  faire  sentir  dans  la  colonie  de  Victoria,  bien  qu'an  su  jet  de 
celle  dernière,  c'est  à  qui  s'abstient  de  formuler,  BU  point  do 
vue  minier,  une  eriliqne  sérieuse. 

Les  exportations  d  ur,  en  l!H)0.  se  sont  élevées  à  12.4.77.000 
livres  sterling,  soit   une  augmentation  de  I.9'i2.000  liv.  st. 

en  ikiki,  et  les  opération* des  diverses  monnaies  t'établissent 

ainsi.  Nous  les  rapprochons  dfi  celles  elléc I  nées  on  1898 
et  1800  : 

Entrées 


Etablisse  ats 

do  tdonaaic 


IH'.IK 


Melbourne   1 .555. 99« 

Svdnev   719. 905 

Verth.  


HB8 

fKn  once 

I .518.601 
848.74.1 

800.418 


l'.MI 


148.071 
044.517 
581.800 


2.275.901    •!.«7I.7«!  2.771.7H8 


I/KCOXOMISTK  KITKOIMMX.  -  Mines  d'or 


:M0 


  Sorties 

1808  1899  l'.tQO 

(  Kn  livres  sterling 

Melbourne   5.815.610  5. 885.368  S.484.654 

Sydney    2.618.210  8.873.445  8.781.788 

p'.rth'.   »         890.990  1.845.07^ 

»./»:î;î.«*>(>  9.898.704  10.10l.4091 

Ainsi,  la  plus  grande  partie  do  la  production  d'6r  passe 
par  les  Monnaies  locales,  et  pour  ces  Monnaies,  chaque 
année  nouvelle  amène  une  augmentation.  Notons  què  les 

exportations  pour  l'Inde  ont  recommencé  cl  que  celles  pour 

San  Francisco  vont  reprendre. 


Notes  minières  d'Australie 

Moiint  /.aehan.  Cablegramme  d'ilobart  :  «Nous  avons  em- 
barqué |90  tonnes  do  minerai  de  plein))  argentifère  contenant 
environ  270  tonnes  «le  plomb  et  V'.OOO onces  d'argent. 

Ivanltoe  Gold  Corporation.  Los  Directeurs  de  cette  Com- 
pagnie envoient  une  circulaire  aux  actionnaires,  leur  disant 
que  si  la  livraison  du  nouveau  matériel  commandé  a  lieu 
dans  le  délai  de  quatre  semaines  et  (|uc  la  qualité  du  minerai 
continue  à  être  aussi  bonne  qu'on  l'espère,  ils  pourront  main- 
tenir la  production  à  8.000  onces  par  mois  pendant  tout  le 
temps  que  dureront  les  travaux  de  réparation  entrepris  dans 
la  mine  et  l'installation  du  matériel  nouveau  destiné  à  aug- 
menter la  puissance  de  broyage.  La  circulaire  ajoute  que  le 
matériel  partira  dans  le  délai  qui  avait  été  fixé. 

Victor;/  (Charters  Towers).  11  a  été  broyé  415  tonnes  qui 
ont  produit  444  onces  d'or,  d'une  valeur  approximative  de 
1.490  livres  sterling. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Projets  de  Chemin  de  fer  dans  le  Natal.  —  D'après  ce 
qu'a  déclaré  précédemment  le  Premier  Ministre  du  Cap,  dit 
l'African  Reciew,  de  Londres,  la  question  des  cbemins  de 
fer  «  légers  »  sera  une  des  premières  qui  viendront  en  discus- 
sion dans  la  proebaine  session  du  Parlement  du  Natal.  Elle 
a  été  confiée  par  le  Gouvernement  à  M.  D.  Ilunter  et  à 
M.  Shores,  qui  ont  à  dresser  un  rapport  pour  désigner  dans 
quels  districts,  même  éloignés,  les  nouveaux  moyens  de  trans- 
ports devront  être  établis,  et  le  Gouvernement  a  décidé  do 
faire  figurer,  dans  le  budget,  les  sommes  qui  paraîtront  né- 
cessaires à  l'exécution  des  travaux. 

La  question  d'un  chemin  de  fer  du  Cap  au  Natal  attirera 
aussi  l'attention  du  Parlement.  Le  point  sur  lequel  on  doit 
d'abord  s'entendre,  a  dit  sir  A.  Hime,  est  le  choix  de  la  route 
qu'il  suivra,  et  des  embranchements  qu'il  faudra  construire. 
De  son  côté,  le  Premier  Ministre  dit  qu'il  est  de  toute  néces- 
sité de  savoir  comment  la  Colonie  du  Natal  envisage  cette 
importante  question,  et  il  pense  que  les  vues  de  ce  pays  ne 
peuvent  être  que  larges,  en  raison  des  relations  beaucoup 
plus  étroites  qu'il  est  prêt  à  entretenir  avec  les  contrées  voi 
sines. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  7  mars  1901. 

Le  Marché  de  Londres,  qui  n'avait  cesssé,  dans  ces  derniers 
temps,  de  donner  la  note  favorable  sur  les  entreprises  sud- 
africaines,  a  fini  par  avoir  raison  des  hésitations  que  témoi- 
gnaient encore  les  Marchés  du  continent  et,  à  l'heure  actuelle, 
il  serait  plutôt  lui-même  entraîné.  Il  est  vrai  crue  chaque 
jour  peut  nous  amener  la  solution  du  tondit  qui  dure  de- 
puis dix-huit  mois  et  on  a  la  quasi  certitude,  ici,  que  des 
négociations  actives  ont  lieu  en  ce  moment  avec  le  général 
Botha  et  qu'un  coup  de  théâtre  peut  se  produire  d'un  mo- 
ment à  l'autre. 

**+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered  reste  à  3  1/2  et  la  Consolidated  Goldfields  a  passé 
de  8  1/10  à  7  15/10;  Transcaal  Goldfields,  1  18/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  ÙEast  Rand,  qui 
finissait  à  8  1/32,  reste  au  dernier  moment  à  7  7/8;  Angelo, 
7  ./.,  contre  7  1/4;  Seœ  Cornet,  2  131(5. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  G  .  / . ,  contre  5  15/16  :  Prin- 
cess  Fatale,  1  1/2;  Langlaagte  Estate,  3  1/2,  sans  change- 
ment ;  Simmer  and  Jack,  0  1/2,  contre  0  .">  8. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  0  1/2,  s'échange  à  6  1/4; 
.///,- .pers,  5  1/2:  Modderfontein,  11  3/8,  contre  11  3/16. 

La  Croicn  Reef  reste  à  15  1/4,  contre  15  1/2;  Randfon- 
tein,  3  3/8;  Worcester,  reste  à  3  ./.  ;  quant  à  la  Robin- 


son  Gold,  qui  finissait  à  8  7/8,  elle  se  traite  présentement 
à  9  1/2. 

La  Geldenhuis  Estâtes  i-elrouve  à  G  13/10,  contre  0  3/4  la 
semaine  dernière  ;  Lanraster,  2  3/4;  Xeio  Heriot,  V>l/H;Do- 
nartsa,  4  1/8,  au  lieu  de  4  1/4;  Wolhuter,  4  5/8. 

La  Henri/  Sourse,  qui  cotait  9  ./.,  reste  à  8  7/8;  Ferreira, 

20  3/4;  elle  finissait  jeudi  dernier  au  mê       cours;  Wemmer, 

12  ./.;  Villaqc  Main  Reef,  8  5/8,  eontre  8  9/10  ;  Durban 
Roodepoort,  5  1/2;  Van  Ryn,  3  1/6,  contre  3  1/8. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  lestait  à  12  1/4,  finit  au  même  cours,  et  la  Rand  Mines, 
qui  Unissait  à  42  3/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à 
41  7/8;  (lien  Deep,  4  1/2;  l'erreira  Deep,  (i  1/2,  contre  0  5/8; 
RobitlfOn  Deep,  'i  5/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  ./.,  contre  5  1/8,  et  la  Durban 
Roodepoort  Deep  à  3  7/8  ;  Jumpers  Deep,  4  1/2;  elle  restait 
à  4  1/2  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  à  2  1/2;  Rhodesia  Goldfields,  1  5/8;  Dunrncen, 
1  8/16;  Geelong,  1  15/10.  contre  1  3/4;  Seluliwe,'2  1/2;  Globe 
and  Pheeniœ,  5  1/2. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  â  15/10. 

jç**  District  de  Klerksdorp.  —  La  Ru/felsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  3/4,  s'échange  à  17/6. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  1/4,  contre  2  13/32. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
3  1/4,  contre  3  5/10. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  à 

1/10,  finit  au  dernier  moment  à  1  1/8. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  sont  soutenues.  La  Gol- 
den Horseshoe  clôture  à  10  3/10. 


Londres,  7  mars,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone;) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme  et  soutenu. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  7  mars  1901. 

Bien  que  les  communications  aient  été  défectueuses  avec 
Londres,  mardi  el  mercredi,  la  tenue  du  marché  sud-africain 
de  Paris  esl  restée  bonne.  Les  nouvelles  qui  parviennent  du 
Sud  de  l'Afrique  continuent  à  ne  pas  être  favorables  aux 
Boers.  ce  qui  laisse  croire  que,  d'ici  peu,  leur  résistance 
cessera. 

1. attention  du  Marché  s'est  principalement  portée,  dans 
ces  derniers  temps,  sur  les  valeurs  du  groupe  de  la  Société 
Coerz  et  C".  Les  actions  de  ce  «  trust  »  sont  demandées  ; 
demandées  aussi  les  actions  de  la  Geduld  et  de  la  May  Con- 
solidated. 

La  Rand  Mines,  qui  linissait  à  1.072  fr„  se  retrouve  à 
1.070  fr.;  Consolidated  Goldfields,  203  francs, contre  205  fr.  50. 
East  Rand,  202  fr..  contre  20'»  francs.  Quant  â  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  90  fr.  50,  elle  s'inscrit  à 

89  fr.  50. 

La  Ruffelsdoorn  Estate  finit  à  22  fr.50,  avec  toujours  quel- 
ques ('changes  ;  French  Rand.  53  fr.  75,  contre  55  fr.;  quant  à 
la  l'erreira,  qui  clôturait  à  533  fr.,  elle  s'inscrit  à  535  fr. 

Le  Champ  d'Or  cote  37  fr.  ;  la  Geduld  est  demandée  à 
130  fr..  Geldenhuis  Estate,  174  francs,  contre  171  fr.  :  Gelden- 
huis  Deep,  200  fr.,  contre  200  fr.  ;  Klein fontein  50  fr.  75. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  87  50,  contre  88  fr.  ;  May 
Consolidated,  114  fr.;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  ci'  cours;  Mossamédés,  23  50;  Mozambique,  52  fr.  50, 
au  lieu  île  51 'fr.  50;  Océana,  57  fr.  25. 

La  Robmson  Gold.  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
238  fr.,  cote  au  dernier  moment  i!'.»  fr.;  Robinson  Deep,  117  fr., 
contre  120  fr.  ;  Robinson  Rtmdfontein,  37  fr.  75  ;  -Rand fon- 
tein Estâtes,  83  fr.  75. 

La  Neic  Steyn  Estate  est  à  <>4  francs  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  168 fr.,  contre  107  fr.:  Transcaal  Consoli- 
dated Land.  88  50;  Transcaal  Goldfields,  46  fr. 

La  Village  Main  Reef  finît  à  216  francs,  conti'e  218  fr.  ; 
Wemmer,  '298  fr..  contre  300  fr.  ;  Sheba,  29  francs. 

I.a  Zamhèze  est  à  84  fr.  75. 

La  Eerste  Fabriehen  Distiller  y  clôture  aux  environs  de 
15  francs:  Dynamite  du  Transcaal,  :J5  50;  enfin,  la  De  Beers 
clôture  à  789  fr.,  contre  798  fr.  50  jeudi  dernier. 


F' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgakel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Sirnart. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

A  partir  du  1"  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an.. .   25  fï. 

—  —  Six  mois.  14  fr. 
Étranger  (U.-P.)  :  Un  an   32  fin. 

—  —      Six  mois..    18  tr. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


C5  « 

s  s 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1900 

15  mars  

\.<m 

1.1 401 

4. 028 

418 

861 

461 

1901 

28  février  . . . 

2382 

1.094 

4.333 

458 

815 

496 

1901 

1  mars  

2.:ns 

L093I 

i  226 

451 

5°.:; 

505 

1901 

14  mars  

2.315 

1.0941 

4.198 

413 

BBS 

482 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

1900 

1  mars  

cm 

344 

1 .218 

643 

881 

100 

1901 

2»  février  . . . 

ws 

316 

1.30!» 

101 

844 

16 

1901 

28  février  . . . 

148 

300 

1321 

099 

B50 

96 

1901 

153 

311 

1.308 

688 

853 

18 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1900 

28  février  . . . 

13 

32 

221 

106 

291 

24 

1901 

31  Janvier. . . 

14 

31 

20!) 

us 

241 

40 

1901 

1  février  . . . 

16 

38 

200 

143 

239 

43 

1901 

28  février  . . . 

12 

36 

1!« 

143 

183 

10 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1900 

ho*;  1 

n  1 

105 

1  .20!» 

1.012 

» 

1901 

28  février  . . . 

H% 

* 

115 

1  034 

886 

n 

l'iOl 

!M)8 

» 

m 

1  '.m 

819 

» 

1901 

010 

■ 

\  112 

1  !»52 

m 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

l'tOO 

20  janvier. . . 

1  '*> 

15 

1!H) 

S 

» 

» 

1900 

•£>  décembre. 

18 

214 

n 

n 

m 

1900 

22  décembre. 

lii'i 

1'» 

214 

n 

m 

1901 

1!)  janniT. . . 

1  148 

1  u 

1% 

■ 

n 

n 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

l'ion 

21)  janvier. . . 

1  11 

■ 

l'ifi'. 

22  décembre. 

ko 

lis 

1900 

22  décembre. 

Kl 

II 

II 

II 

1901 

l'J  janvier... 

1  n 

1  1U 

1  » 

3  54 

3 
3 
3 


VA 
454 


DATES 


.Z.  ~ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


-  .2  — ; 


Sa  g 

o  3  o 


6  3-S 
c3- 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-HongTle 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

1900  28  février 

1900  31  décembre. 

1901  31  janvier. . . 
1901  28  février... 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1900 
1«00 
1901 


1900 
1  '.(,1 
l'IOl 
1901 


20  février 
31  Janvier 

10  f.ni  in 
20  février 


NORVÈGE  —  Banoue  de  Norvège 


31  jan\  1er. . . 

:to  novembre 

31  décembre. 

31  janvier... 


PORTUGAL  —  Banque  do  Portugal 


31  lanvler. 
16  htm lei . 
23  Jim*  lei 
30  janvier. 


21 

n  i 

169  1 

u 

84 

21 

M 

H 

1  :m< 

n 

93 

24 

26 

48 

318 

18 

'.IV 

24 

26 

48  1 

1  H  ■  1 

1  16 

04 

21 

1900     1  mars  

954 

230 

f.355 

31 

346 

55 

190  1   23  février  . . . 

911 

263 

1.363 

63 

313 

58 

190  1    28  février  . . . 

911 

263 

1.371 

54 

321 

•58 

980 

266 

1.313 

19 

336 

58 

1900 

96 

19 

556 

55 

453 

62 

1901 

21  février  . . . 

92 

18 

584 

15 

500 

59 

1901 

28  février  . . . 

91 

11 

611 

64 

513 

59 

1901 

94 

18 

581 

13 

488 

59 

•a  o. 
«S 


4  54 

454 
4 


4 

354 
354 
354 


1900   22  janvier... 

5 

4 

8 

64 

22 

19 

8 

1901     1  janvier. . . 

1 

1 

20 

16 

23 

19 

8 

1901    14  janvier. . . 

1 

19 

16 

29 

19 

8 

1901    22  janvier... 

8 

8 

20 

16 

23 

18 

8 

86 

120 

6 

30 

18 

102 

» 

135 

1 

38 

20 

90 

a 

123 

8 

33 

18 

81 

» 

1  19 

6 

33 

16 

1900 

10  mars. . .  . 

341 

316 

1.543 

195 

1.053 

140 

1901 

23  février  . . . 

350 

412 

1 .619 

1  i.'. 

1.140 

251 

1901 

350 

414 

1 .616 

143 

1 . 1  i  1 

282 

1901 

9  mars  

350 

411 

1 .616 

153 

1 . 1 44 

250 

1899 

31 

décembre . 

2 

126 

51 

25 

!) 

1900 

31 

octobre. . . 

2 

» 

138 

61 

30 

9 

1900 

30 

novembre 

'> 

» 

140 

;;s 

29 

9 

1900 

31 

décembre. 

2 

» 

138 

60 

30 

10 

1900 

10  mars  

132 

152 

146 

12 

116 

99 

1901 

23  février  •  . 

121 

145 

458 

6 

131 

114 

1901 

2  mars  

121 

1 15 

464 

8 

128 

111 

1901 

9  mars  

121 

145 

462 

10 

123 

114 

6 
6 

654 

654 


354 
354 
354 


654 
654 
61/ 
654' 


354 
3X 


1900   20  février... 

290 

63 

840 

[95 

283 

2.". 

5 

1901    31  janvier... 

300 

5U 

836 

191 

307 

26 

5 

1901    10  février  . . . 

298 

:.i 

822 

194 

303 

24 

K 

1901    20  février  .  . 

290 

52 

803 

201 

296 

23 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1900   20  février... 

65 

13 

226 

64 

54 

28 

5 

1901   31  Janvier... 

61 

13 

245 

62 

14 

30 

5 

1901    10  février ... 

67 

13 

238 

80 

12 

29 

5 

1901    20  février... 

61  • 

13 

234 

61 

11 

30 

35 

2 

5i 

38 

35 

4 

SB 

■> 

ta 

34 

43 

4 

35 

2 

62 

3  i 

10 

4 

35 

o 

59 

34 

40 

3 

i  i 

n 

24 

61    I  1 

41 

• 

!  ?!  1 

10 

60  1 

41 

• 

1   w  1 

9 

M.     1  1 

33 

■ 

12 

62    |  1 

•154 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


HATES 


l-MNCII'.  .  Il  U  Il  I 


VI  V 

G  -  S 

S  ^  z 

" 

4jS 


O  =  C 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

19  février . . . 

33 

3 

99 

M 

45 

21 

!l 

1901 

3  février . . . 

38 

S 

Ils 

10 

38 

18 

8 

1901 

m  février. 

38 

1 16 

ii 

:ts 

1 8 

B 

1901 

11  février  . . . 

37 

U6 

13 

39 

19 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 

16  février  . . . 

2. 208 

168 

1.342 

393 

611 

387 

1901 

1"  février  . . . 

1.932 

178 

i .  ils 

311 

051 

42(1 

1901 

s  février». 

1  938 

180 

1.418 

3  il 

Ci  4 

us 

901 

16  février  . . . 

1.954 

187 

1463 

342 

641 

414 

5  y, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900 
1901 
1901 
1901 


L8  itnvier. 
15  janvier. 
31  Janvier. 
15  lévrier . 


92 

2 

14 

38 

17 

L'ï 

3 

68 

17 

41 

21 

» 

22 

3 

66 

18 

41 

22 

24 

3 

68 

N 

41 

iï 

n 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

3! 

janvier. . . 

7 

9 

33 

•> 

8 

7 

6 

1900 

30 

novembre 

8 

9 

.37 

îi 

8 

8 

6 

1900 

31 

décembre. 

7 

9 

:iii 

l 

8 

7 

6 

1901 

31 

janvier. . . 

6 

9 

35 

1 

8 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1900   31  janvier... 

42 

6 

si 

59 

109 

18 

6 

1900  30  novembre 

52 

6 

90 

51 

114 

16 

6 

1900  31  décembre. 

52 

5 

100 

61 

119 

18 

0 

1901    31  janvier... 

51 

6 

83 

60 

114 

12 

6 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900    31  janvier... 

13 

13 

loi 

683 

291 

130 

n 

1900  nu  novembre 

13 

11 

115 

7.V> 

3*9 

138 

» 

1900  31  décembre. 

13 

17 

115 

767 

339 

137 

» 

1901    31  janvier... 

13 

14 

104 

789 

325 

136 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1900 

10 

mars  

96 

II 

206 

1005 

172 

49 

1901 

23 

février  . . . 

lin, 

12 

206 

11171 

211 

50 

1901 

2 

mars  

100 

11 

207 

IU79 

192 

49 

1901 

9 

100 

M 

207 

1079 

192 

49 

4% 


TOTAUX 


1900 

15  mars  

8.322 

2.661 i 

14.212 

5.898 

6.890 

1.701: 

n 

1901 

28  féi  rier  . . . 

S  1139 

2.714 

14.950 

5. '160 

6.911 

1.8911 

» 

1901 

7  mars  

8.593 

2.718 

i  i.m 

5  991 

6.618 

1.914| 

n 

1901 

14  mars  

8.625 

2.7241 

14. 711 

5.877 

(1.475 

1  9041 

* 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1895   31  décembre  . 

7.611 

2.635 

15.896 

8.736 

5.328 

3.699 

1896  31  décembre . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

6. ('92 

3.651 

» 

1897   31  décembre  . 

8.746 

2.546 

15.254 

8-548 

6.661 

3-453 

1898   31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3. 594 

» 

1899   31  décembre  . 

7  853 

2  585 

14.992 

9. 321 

8-352 

4  037 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent le*  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Manques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèYen» 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OK ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers   

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople.  . 

Francfort  

Oenes  

Genève   

List,.  ..me  

Londres  

Madrid  

Rome  

Salut-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—     (à  3  mois  . . 


6  fév. 

13  fév. 

20  f< 

iv. 

27  f 

îv. 

6  mars 

13mars 

48  01 

47  90 

47 

87 

47 

88 

47 

90 

47  92 

lim  13 

100  11 

100 

10 

100 

12 

100 

10 

100  12 

169  75 

169  75 

171 

169 

75 

169 

75 

169  75 

36  90 

37  70 

37 

50 

37 

30 

36 

35  .. 

81  35 

81  25 

81 

10 

81 

15 

81 

i:; 

81  10 

100  10 

100  On 

100 

08 

100 

05 

100 

07 

100  08 

1(12  05 

mi  (,5 

101 

95 

Hll 

60 

lui 

62 

101  85 

■si  SI 

22  77 

•i) 

85 

22 

ss 

23 

82 

22  81 

81  33 

81  30 

8Ï 

lu 

8Ï 

ls 

8Ï 

15 

81  11 

106  .. 

105  84 

105 

17 

105 

36 

105 

36 

105  43 

100  45 

100  36 

Mil 

26 

100 

23 

100 

18 

100  14 

77(1  Mi 

777  . . 

771 

773 

777 

779  .. 

25  37 

i,  57 

25 

40 

25 

ii 

25 

37 

2".  40 

36  45 

37  57 

37 

38 

37 

12 

35 

47 

34  87 

ll)5  95 

105  77 

105 

47 

105 

35 

105 

37 

105  40 

37  40 

37  40 

37 

35 

37 

30 

37 

35 

37  30 

95  75 

95  65 

95 

.50 

95 

w 

95 

ss 

93  45 

93  65 

95  52 

95 

40 

95 

30 

95 

■M 

95  40 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  dtt  Jeudi  de  Paris  sur 


l'Ius 

lalein  a  trois  mots 

Amsterdam.,  papier  cour! 

Allemagne. . .  — 

Vleiine-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versent.  — 

Llsb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb...  — 

Valeurs  à  vue 

Londres   — 

—    ch.  wurt 

Belgique   — 

Italie    — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'nr  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.  i. . . 
Argent  id.  (le  Ml.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  'titre  :  916°)  . . . 

—  —  nouv.  titre  :  900"). 
Couronnes  de  Suéde   


4  % 

i 

4  % 

i  % 

4% 
moins 

4  % 

5  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7  mars 

Mniurs 

206  37 
121  75 
103  50 

206  69 
121  94 
103  62 

206  50 
121  81 
103  75 

206  25 
121  81 
103  62 

206  .. 
121  87 
103  75 

364  .. 
382  .. 
261  50 

365  . 
382  .. 
262  .. 

366  .. 
382  .. 
262  .. 

368  50 
383  .. 
262  .. 

371  .. 
383  .. 
262  .. 

25  205 

25  23 
0  I6p 
5  87p. 
0  14p 
515  .  ■ 

25  215 
25  24 

0  16p. 

5  50p. 

0  31p. 

516  .. 

25  21 
25  235 

o  16p. 

5  ::7p. 

0  31p. 

516  .. 

25  185 
25  21 

0  16p. 

5  37p. 

0  31p. 

515  50 

25  17 
25  205 

0  19p. 

5  37p. 

0  25  p. 

516  .. 

3437  .. 
102  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
102  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
103  50 
80  50 
25  80 

20  60 

40  .. 
27  50 

3437  .. 
103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aulr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira  pap.)  • 

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Kussie  (rouble  or)  ... 
Suisse  (franc  or) . . 
Pays 
Extra-Eu  ropéens 
Etats-Unis  (doll.or)... 
Mexique  (piastre  arg,) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent). . . 
Chinc|Shin|bii)(taelarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


5  16 
2  57 
2  19 
1  75 
1  22 

1  67 

2  65 

3  44 


aux  cours  des  changes  du  jeudi  14  mara  1901 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Atlemaane   100  35 

En  Angleterre   100  05 

En  Autriche-Hongrie .. .  100  20 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   134  77 

En  Grèce   169  75 

En  HUlande   100  11 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   1  44  76 

En  Roumanie   101  85 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  25 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  65 

—  Anglais   99  95 

—  Austro-Hongrois.  99  80 

—  Belges   99  81 

—  Es/xignols   74  20 

—  Grecs   58  91 

—  Hollandais   99  89 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   69  07 

—  Roumanie    98  15 

Russes   99  23 


Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Mexique   21 1  27 

En  Répull.  Argentine . .  228  30 

An  Chili   108  .. 

Au  Brésil   232  78 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   97  35 

En  Chine   217  15 


—  Suisses   99  75 

Pièces  des  Etats-Unis   99  71 

—  du  Mexique   47  37 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  80 

—  du  Chili   92  59 

—  du  Brésil   42  95 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   102  71 

—  de  la  Chine   46  05 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  14  mars  1901. 

Depuis  quelque  temps,  la  devise'  hollandaise,  qui  avait 
beaucoup  haussé,  s'est  mise  à  rétrograder;  elle  est  tombée  de 
906  i">  à  206,  alors  que  le  21  février  elle  avait  été  de  206  69. 
Le  papier  allemand  est  en  reprise  à  121  H7:  nous  n'avons  plus 
beaucoup  de  change  allemand  en  portefeuille,  le  beau  papier 
trouve  facilement  preneur  chez  les  banquiers  allemands  à  des 
conditions  qui  ne  laissent  pas  grand'chose  à  faire  à  nos 
banques. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


323 


La  devise  autrichienne  se  relève  à  103  75;  le  versement  sur 
L'Espagne  est  mieux  à  371;  le  Gouvernement  parait  se  préoc- 
cuper sérieusement  de  la  question  monétaire.  D'après  dos 
dépèches  de  Madrid,  les  achats  d'argent  seraient  supprimés 
définitivement  et  il  ne  serait  plus  frappé  de  douros.  Du 
reste,  le  Ministère  conservateur  avait  renoncé  à  cette  pra- 
tique. 

Le  papier  sur  le  Portugal  est  à  383;  le  Saint-Pétersbourg 
reste  à  '262,  mais  le  versement  à  265  3/8  fait  un  pas  en  avant. 

Le  chèque  sur  Londres  oscille  autour  de  25  20  sans  grandes 
fluctuations.  Le  papier  belge  est  un  peu  plus  faible,  le  papier 
italien  se  tient  à  5,37  0/0  au-dessous  du  pair  ;  il  y  a  une 
légère  amélioration  sur  la  devise  suisse. 
Le  change  sur  New-York  passe  de  515  50  à  51G. 
CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama. . . 
Sing^pouri. . . 


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  — 

Val  parai  so  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  'l'or. . 
Or  en  barres . . . 
Argent  en  barres 


14  fév. 


2/0  5/8 
2/0  1/2 


i  i 
-  o 

■>  a 

10  17/32 
16  13/16 


1/32 
1  :i2 


21  fév. 


2'0  5/8 
2/0  1/2 


1/4  ./. 

1/4  ./. 

2/0  ./. 

2/8  7/8 
10  25/32 
16  11/16 


fév. 


2/0 
2/0 


3/8 
3/8 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/11  7  8 
29  1/4 
11  1/16 
16  23/32 


7  mars 


2/0  9/16 
2/0  7/16 


1/3  15/16 
1/3  15/ Ki 
1/11  13/16 
2  8  3/4 
Il  1/2 
16  23/32 


14  mars 


2/0 
2/0 


9/16 
5/8 


1/3  15/16 
1/3  29,32 
1/11  13/16 
2/8  3/4 
11  11/16 
16  23/3:! 


130  '..       130  40       129  ..       128  10       128  30 
TI/9  1/4  77/9   1/4  77/9   1/4    77/9  1/4  77/9  1/4 
28   ■/..    28  1/2     28  1/16    28  3/16    28  3/16 

Le  Yokohama  reste  a  son  cours  de  la  semaine  dernière;  le 
Singapoure  gagne  3/10;  le  Hong-Kong  et  le  Shanghaï  n'ont 
pas  varié. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu,  le  11  mars,  les  souscrip- 
tions à  l'émission  de  1  million  de  livres  sterling  en  traites 
sur  les  Indes,  à  douze  mois  de  date.  Les  souscriptions  à 
96  liv.  st.  3  d.  seront  réparties  dans  la  proportion  de  4  0/0, 
celles  au-dessus  de  ce  cours  seront  intégralement  appliquées. 
Le  montant  total  s'est  élevé  à  4.547.000  liv.  st.  et  le  taux 
moyen  a  été  de  3  liv.  st.  11  sh.  11  d. 

Mercredi,  13  mars,  les  souscriptions  ont  été  reçues  pour 
80.00.000  Ks.  en  billets  et  en  transferts  télégraphiques  sur 
l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billets  ont  été  de  542.74.000  Ks. 
et  pour  transferts  de  35.00.000  Ils.  Les  souscriptions  sui- 
vantes ont  été  acceptées  :  en  billets,  29.fi0.000  lis.  sur  Cal- 
cutta, 29.14.000  Ils.  sur  Bombay  et  13.00.000  Us.  sur  Madras  ; 
on  transferts.  4.00.000  lis.  sur  Calcutta, 2.00.000  Ks.  sur  Bom- 
bay, 3.00.000  lis.  sur  Madras.  Les  offres  pour  billets  à 
1  sh.  3  29/32  d.  et  pour  transferts  à  1  sh.  3  31/32  d.  ont  été 
acceptées. 

L'argent  est  moins  cher  dans  l'Inde,  la  Banque  de  Bombay 
a  ramené  son  escompte  de  9  a  8  0/0. 

Le  change  sur  le  Brésil  est  meilleur,  il  gagne  3/10  dans  la 
semaine  ;  pas  de  variations  sur  le  Valparaiso  ni  sur  la  prime 
de  l'or  à  Buenos-Ayres. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de  changement  dans  les  taux 
d'escompte  officiels. 

L'or  est  au  pair  à  Paris  :  à  Londres,  il  est  coté  77/9  1/4.  Les 
monnaies  américaines  et  japonaises  se  traitent  à  76/4  l'once, 
les  monnaies  françaises  et  allemandes  à  70/5. 

Les  mouvements  de  l'or  à  Londres,  du  28  février  au 
6  mars,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Bomba  v  1  ©13.000 

Australie   91.000  .Néant 

Vora-Cruz   7.000 

Le  Cap   2.000 

Chili   4.000 

Total   713.000 

L'argent  a  été  soutenu  à  la  fois  par  les  achats  du  Gouver- 
nement indien  et  par  la  spéculation  qui  ont  absorbé  toutes 
les  quantités  offertes. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  28  février 
au  6  mars  1901,  se  soûl  ('levées  à  215.000  liv.  st.,  soil,  de- 
puis le  1"  janvier,  un  total  de  1.822.351  liv.  st..  cou  In: 
1.207.206  liv.  st.  pendant  la  période  correspondante  de  l'.lOO. 

il  n'y  a  pan  eu,  cette  semaine,  de  changement  dans  les 
taux  d'escomptes  officiels. 

Escompte  hors  Banque 

Places 


Paris  

Londres, . . 

Berlin  

New  -  York  / 
(limeinone) ,  \ 


14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7  mars 

14  mars 

2  7/8 
4  1/8 

8  3/4 

2  18/16 
4  1/iu 

3  1/2 

2  1/4 

3  5/8 
3  3/8 

2  3/8 

3  5/8 
3  5/8 

2  5/8 

3  1/2 
3  3/4 

8  1/4 

2  3/4 

3  ./. 

3  l/î 

3  1/4 

L'escompte  hors  banque  s'est  un  peu  relevé  à  Paris  ;à 
Londres,  il  a  fléchi,  mais,  à  Berlin,  il  se  montre  plus  ferme, 
malgré  la  baisse  du  taux  officiel.  A  New-York,  l'escompte  est 
bien  tenu. 

Il  est  passé,  celle  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
housc  »,  149  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  185 millions  sterling;  il  y  a  donc  une  diminution 
de  36  millions. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  se  présente  cette  semaine  avec  une 
baissa  de  2.343.000  fr.  dans  l'encaisse  or.  La  circulation  a 
prélevé  730.000  fr.  à  Paris  et  1.611.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales ;  il  a  été  vendu  pour  212.000  fr.  de  matières  et  il  est 
venu  216.000  fr.  de  Suisse. 

L'argent  a  diminué  de  2.006.000  francs. 

La  circulation  a  rendu  1.204,000  fr.  à  Paris  et  pris  1.461.000 
francs  dans  les  succursales  ;  il  a  été  expédié  650.000  fr.  en 
Suisse  et  il  est  venu  45.000  fr.  de  ce  pays.  La  circulation  a 
diminué  de  28  millions,  les  comptes  courants  ont  perdu 
44  millions,  le  portefeuille  a  baissé  do  30  millions,  les  avan- 
ces de  13  millions. 

L'accumulation  des  dépôts  clans  les  Sociétés  de  Crédit  et 
du  métal  à  la  Banque  de  France  montre  l'extrême  abon- 
dance des  capitaux  disponibles;  ils  ont  le  désir  de  s'employer 
et  certainement  une  reprise  d'affaires  serait  prochaine  s'il  y 
avait  un  peu  de  confiance.  Le  dernier  discours  du  Ministre 
du  Commerce  montre  que  le  Gouvernement  se  rend  parfaite- 
ment compte  de  l'état  d'esprit  des  capitalistes,  malheureuse- 
ment on  est  fatigué  des  grèves  à  jet  continu  et  des  menaces 
incessantes  contre  ceux  qui  possèdent,  peut-être  a-t-on  tort 
de  les  prendre  au  tragique,  mais  il  faut  en  tenir  compte  et 
elles  sont  pour  beaucoup  dans  la  période  d'atonie  générale 
que  nous  traversons. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  7  millions  d'or  et  d'ar- 
gent, sa  circulation  a  baissé  de  13  millions,  les  comptes  cou- 
rants ont  fléchi  de  7  millions,  le  portefeuille  est  stationnaire, 
les  avances  ont  perdu  18  millions.  Pendant  qu'on  remarque 
une  baisse  des  avances  à  la  Banque  Impériale,  les  Banques 
locales  présentent  pour  ce  compte  une  augmentation  do 
27  millions,  il  est  presque  trois  fois  aussi  élevé  qu'à  l'époque 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
peu  importants  : 

Entrées  : 

Achat  en  barres   26.000  livres  sterling 

Etats-Unis   5.000  — 

Total  des  entrées   31.000  — 

Il  n'y  a  pas  eu  de  sorties;  à  ces  entrées  s'ajoute  un  verse- 
ment do  125.000  fr.  fait  par  la  circulation,  ce  qui  porte  la 
plus-value  de  l'encaisse  a  2  millions.  Les  comptes  courants 
ont  baissé:  de  40  millions  et  le  portefeuille,  de  48  millions;  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements,  oui  est  de  50  88  0/0, 
présage  une  nouvelle  baisse  du  taux  de  l'escompte. 

La  Banque  d' 'Autriche-Hongrie  a  reçu  3  millions  d'or  et 
1  million  d'argent;  la  circulalion  a  baissé  de  4  millions;  les 

comptés  coulants  ont  augmenté  de  25  millions;  le  portefeuille 

gagne  15  millions;  les  avances  sont  stationnaires. 

L'encaisse  totale  de  la  Banque  de  Belgique  a  augmenté  de 
4  millions:  la  circulalion  a  diminué  de  30  millions;  les 
comptes  courants  oui  augmenté  de  9  millions  ;  le  portefeuille 
a  perdu  25  millions:  pas  de  changement  dans  li  s  avances. 

L'immobilité  est  absolue  à  la  Banque  d'Espagne,  dont  les 
différents  comptes  se  tiennent  toujours  à  îles  chiffres  très 

élevés. 

Pas  de  changements  à  la  Banque  des  l'ags-Iias. 
Dans  toutes  les  banques  italiennes,  on  constate  une  dimi- 
nution de  la  circulai  ion  fiduciaire  coïncidant  avec  un  abais- 

semenl  du  portefeuille  commercial. 

Connue  sa  voisine  la   Banque  d'Espagne,  la  Banque  du 

Portugal  présente  toujours  les  mêmes  chiffres. 
L'encaisse  or  de  la  Banque  de  Russie  continue  à  "grossir  : 

elle  a  gagné>  Pi  millions;  l'argent  a  progressé  de  7  milliioiis: 
la  circulalion  a  baissé  île  lô  millions  et  le  portefeuille  de  10 
millions. 

Il  n'y  a  aucun  mouvement  d'or  a  New-York;  les  exporta- 
tions d'argent,  à  destination  presque  exclusive  de  Londres, 

sont  d  une  constance  presque  absolufli 

L'encaisse  des   Manques   associées  de  New-York   esl  en 
légère  diminution;  les  dépôts  sonl  à  peu  prés  -daiionuairesi 
le  portefeuille  s  un  peu  augmenté:  la  marge  deti  dépôl 
do  10.700.000  dollars,  contre  11.800.000  dollars  la  semaine 
précédente. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


LA    SITUATION    MONETAIllE   AUX  LTATS-UNlS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  Sew-York 
(Es  dollars) 
EXPORTATIONS 


IMPORTATIONS 


Oïl 

Grande-Brotagno 

France  

Allemagne  

Antres  pays. . . . 

Total  1801,'.. 

—  l'.lOO... 

—  1899... 
ARGENT 

<  irando-Brctagnc 
France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1001 

—  l'.KIIt... 

—  1899.-. 


Du  16 
ii h  ■.':>  fï'vr 


Depuis 
le  1"  jiinv. 


150 


LBO 
274.516 
22.4(5;") 

I .083.245 


251 1 


I .068.495 
I.12!t.07r) 
1.084.085 


8.095.829 

208.890 

8.30L21O 
6.257.888 
1.816.465 

7.700.015 
179.868 
900 

76,799 

7.057.582 
7.488.702 
7.965.809 


Du  16 
un  fevr. 


96.600 

58.685 

ir.">.  1.15 
.•12.118 
29.561 


93*. 864 
92.054 


Députa 

le  1"  janv . 


98.480 

894.881 

402.811 

712.701; 
8.729.024 

8.888 

440.895 

~ ^î".778 
57:1.554 
508*454 


Banques  associées  de  Xcir-Yorh 
(En  millions  do  dollars 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 

Portefeuill" 

1000  m 

mars. 

152.7 

18.9 

829.  i 

763.2 

1001  23 

févr.. 

198. 0 

81.2 

100!).  2 

911.8 

1001  2 

mars. 

lO'i.O 

81.8 

1012.1 5 

914.2 

1901  9 

mars. 

191.1 

31.5 

1011.0 

'.118.8 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yen) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

1  lépol  s 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1900 

8 

février 

106.0 

241.2 

3.7 

06.0 

67.1 

l'.HIl 

19 

janvier 

66.0 

197.8 

4.3 

71.3 

54.0 

1901 

26 

janvier 
févr... 

06.  G 

200.4 

3.0 

71.0 

40.8 

1001 

0 

66.  1 

204.4 

2.5 

76.2 

48.8 

La  situation  de  la  Banque  du  Japon  continue  à  être  peu 
satisfaisante;  il  y  a  toujours  des  petites  sorties  d'or,  tandis 
que  la  circulation  augmente;  il  est  juste  de  dire  que  le  por- 
tefeuille a  progressé. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  monnaies  belges  de  nickel  et  de  cuivre 

Les  monnaies  belles  de  billon,  de  nickel  et  de  cuivre  sont 
exclusivement  nationales. 

Le  rapport  ofliciel  de  la  monnaie  constate  qu'en  vertu  de 
la  loi  du  20  décembre  1860,  les  pièces  de  nickel  d'une  valeur 
nominale  de  5,  10  et  20  centimes  ont  remplacé  les  pièces 
de  5  et  10  centimes  en  cuivre  ainsi  «pie  les  pièces  de  20  cen- 
times en  argent  qui  furent  démonétisées. 

Il  a  été  trappe,  jusqu'au  31  décembre  1000,  pour  10.772.008 
lianes  en  pièces  de  nickel,  à  savoir  :  2.080.UV2  fr.  en  piècesde 
5  centimes,  7.423.232  fr.  en  pièces  de  10  centimes  et  360.734 
francs  en  pièces  de  20  centimes. 

La  loi  a  consacré  le  principe  nouveau  de  l'échange  aux 
caisses  de  L'Etat  des  monnaies  de  billon  contre  des  monnaies 
de  paiement.  Les  piècesde  nickel  ont  ainsi  reçu  le  caractère 
de  bille  ts  métalliques,  toujours  converties  en  espèces.  Leur 
circulation  ne  saurait  être  ni  excessive  ni  surabondante  : 
les  personnes  qui  ont  besoin  de  ces  pièces  peuvent  en  obtenir 
aux  guichets  du  caissier  de  l'Etat,  celles  qui  en  ont  trop 
peuvent  en  obtenir  l'échange. 

A  l'origine,  les  monnaies  de  nickel  s'écoulaient  difficile- 
ment dans  le  public;  elles  refluaient  continuellement  dans 
les  caisses  de  la  Banque  Nationale.  Sur  une  première  émis- 
sion de  6.508.865  fr.  faite  de  1801  à  186'i,  il  s'en  trouvait, 
an  début  de  1894,  pour  2.400.000  fr.  dans  l.  s  caisses  de  la 
Banane. 

Celle  situation  était  due  à  la  tolérance  dont  jouissait  en 
Belgique  la  circulation  des  pièces  de  bronze  étranger,  et  sur- 
lout  de  bronze  français. 


Il  y  aval)  pléthore  de  monnaie  de  billon. 

En  exécution  de  la  loi  du  3  mai  1894,  le  bronze  étranger  fut 
retiré  de  la  circulation,  à  pleine  valeur  nominale,  aux  frais 
du  Gouvernement.  Les  mesures  prohibitives  furent  édictées 
par  la  loi  du  lu  juillet  1895 pour  empêcher  toute  nouvelle  in- 
filtration. 

La  dernière  frappe  de-  pièces  de  2  centimes  remonte  à  l'an- 
née 1876. 

Jusqu'alors,  beaucoup  de  pièces  belges  étaient  exportées 
en  Hollande. A  la  suite  de  mesures  prohibitives,  prises  parce 
pays  en  1877,  les  pièces  de  2  centimes  refluèrent  dans  la 
circulation  et  amenèrent  une  surabondance  nuisible  aux  inté- 
rêts du  commerce. 

Kn  18'.l'i,  pour  remédier  à  celte  situation,  le  Gouvernement 
admit  d'abord,  temporairement,  l'échange  des  pièces  de  cui- 
vre  dans  ses  caisses  contre  des  monnaies  légales  et  consacra 
définitivemenl  le  principe  par  la  loi  du  19  juillet  1895. 

Les  pièces  de  2  centimes  usées  représentant  une  valeur 
nominale  de  700.605  fr.  et  celles  d'un  centime,  représentant 
une  valeur  de  1.207  fr.,  furent  démonétisées, 

A  dater  de  juillet  1808,  le  triage  des  pièces  de  2  centimes  a 
cessé.  Toutes  celles  qui  sont  reçues  par  la  Banque  sont  re- 
versées dans  la  circulation. 

On  ne  possède  aucun  élément  sérieux  pour  calculer  la 
quantité  encore  existante. 

Mais  la  circulation  n'est  plus  surchargée  depuis  les  derniè- 
res démonétisations.  La  preuve  en  est  fournie  par  la  diminu- 
tion constante  de  l'encaisse  de  la  Banque  Nationale.  Cette 
encaisse,  qui  était  de  416.10  )  fr.  au  3  juillet  1800,  est  tombée 
à  208.020  fr.  au  3  janvier  1001. 

11  n'y  a  jamais  eu  pléthore  de  pièces  de  1  centime. 

Depuis  1832,  les  destructions  et  les  déperditions  ont  dit 
être  considérables,  car  les  pièces  qui  se  rencontrent  dans  la 
circulation  sont,  en  général,  de  date  récente.  Fréquemment, 
L'hôtel  des  Monnaies  est  appelé  à  reconstituer  le  stock  de  la 
Banque  Nationnale,  qui  a  dû  pouvoir  mettre  en  moyenne, 
chaque  année,  une  douzaine  de  nulle  francs  en  pièces  neu- 
ves à  la  disposition  du  publie: 

La  dernière  frappe,  d'une  valeur  de  50.000  fr.,  remonte  à 
l'année  1890. 

Une  nouvelle  frappe  de  75.000  fr,  vient  d'être  ordonnée  par 
Le  Ministre  des  Finances. 

Immédiatement,  les  pièces  de  nickel  qui  reposaient  dans 
les  caisses  de  la  Banque  Nationale  furent  écoulées  et,  pour 
satisfaire  aux  besoins ele  la  circulation,  il  fallut  faire  succes- 
sivement, en  1804,  en  1805,  en  1808  et  en  1900  des  frappes 
supplémentaires  atteignant  le  chiffre  de  4.173.143  francs. 

La  dépense  de  près  d'un  million  causée  par  les  retraits  du 
bronze  étranger  fut  ainsi  convertie  en  un  très  large  bénéfice. 

Malgré  ces  frappes  successives,  l'encaisse  de  la  Banque 
Nationale  n'a  cessé  de  décroître.  Ainsi,  au  3  juillet  1800,  elle 
s'élevait  à  883.250  fr.:  au  3  janvier  1001,  cette  encaisse  est  ré- 
duite à  500.140  fr.,  somme  à  peine  suffisante  pour  assurer  le 
service  à  Bruxelles  et  en  province  des  41  guichets  de  la  Ban- 
que Nationale. 

De  nouvelles  frappes  seront  faites  en  1901. 

Les  quantités  frappées  jusqu'aujourd'hui  représentent  une 
quotité  de  1  fr.  60  par  tête  d  habitant.  En  réalité,  cette  quo- 
tité est  moindre  dans  la  circulation,  car  il  faut  tenir  compte 
dos  déperditions  qui,  l'expérience  des  démonétisations  L'ap- 
prend, sont  assez  considérables. 

La  quotité  de  1  fr.  60  par  habitant  est  cependant  tr;-s  peu 
élevée  pour  la  partie  du  billon  qui  sert  d'appoint  à  la  mon- 
naie divisionnaire  d'argent. 

M.  Primez  admettait  que  cette  quolilé  pouvait  s'élever  à 
2  francs.  La  loi  allemande  du  0  juillet  1873  tixe  la  limite  des 
frappes  de  nickel  à  3  fr.  12  par  habitant. 

Il  y  a  lieu  de  remarquer  que  les  pièces  de  nickel  de  ^cen- 
times à  elligic  rovale  n'ont  fait  l'objet  «pie  d'une  seule  frappe 
de  360.734  fr.  en  1862. 

En  fait,  ce  type  qui  se  rapproche  trop  de  celui  de  la  pièce 
de  2  fr.,  parait  abandonné'.  L'encaisse  de  la  Banque  Nationale 
en  pièces  de  ce  module  s'élève  seulement  à  10.000  francs  au 
8  janvier  1001. 

La  circulation  a  donc  absorbé  pour 844.674  fr.  de  cette  mon- 
naie qui  devient  assez  rare. 

En  vertu  des  dispositions  de  la  loi  monétaire  du  5  juin  1832, 
confirmées  rai  les  diverses  lois  postérieures,  il  a  été  frappé 
pour  4.797.238  fr.  de  pièces  de  cuivre  de  2  centimes  et  pour 
1.023.983  fr.  de  pièces  de  cuivre  de  1  centime. 


Le  Monnayage  en  Allemagne 

Le  Bulletin  de  Statistique  publie  le  montant  des  fabrica- 
tions monétaires  effectuées,  en  Allemagne,  en  1000.  Mettant 
en  regard  de  ces  données  les  frappes  antérieures  et  les  re- 
traits  effectués  jusqu'à  l'aimé.'  1 . « > I .  il  en  déduit  le  total  net 
des  existences  au  31  décembre  dernier.  Les  retraits  dont  il 
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est  fait  mention  dans  le  tableau  suivant  sont  totalisés  depuis 
l'époque  où  l'on  a  commencé  à  frapper  des  marks  (1872). 

Frappes  Retraits  Total  net 
Monnayage  jusqu'à  jusqu'à  au31déc. 
en  1900     fin  1990   fin  1900  1900 


Pièces  d'or  : 

134.125 
11.590 

(Milliers  dé  marks) 
3.056.368  3.574 
616.832  11.869 
27.969  23.754 

3.052.794 
604.963 
4.215 

Ensemble  

145.715 

3.701.171 

39.198 

3.661.972  (1) 

Pièces  d'argent  : 

De   2  marks  

De  50  pfennigs. . . 
ï)p  20  rtfctinics 

10.402 
10.212 

95 

118.447 
142.619 
196.420 
71.970 
35.717 

68 
123 
30 
512 
28.012 

118.379 
142.496 

1<Mî  QOA 

îyo .  ovju 
71.458 
7.705 

Ensemble. . . . 

23.709 

565.170 

28.747 

536.429 

.Pièces  de  nickel: 
De  20  pfennigs.  .  . 
De  10  pfennigs... 
De   5  pfennigs. . . 

6.363 
1.681 

5.005 
43.567 
21.028 

997 
49 

5 

4.008 
43.518 
21.023 

Ensemble  

8.045 

69.602 

1.042 

68.549 

Pièces  debronze: 

» 

976 

6.213 
9.161 

» 

6.212 
9.190 

Ensemble. . . . 

976 

15.374 

1 

15.403 

(1)  Sur  ce  chiffre,  il  a  été  frappé  2.375.535.490  marks  pour 
le  compte  des  particuliers. 

La  frappe  des  monnaies  au  Mexique 

Depuis  la  mise  en  vigueur  des  mesures  prises  parle  Minis- 
tère des  Finances,  afin  de  diminuer  l'exportation  du  métal 
argent  et  d'augmenter  la  frappe  de  la  monnaie  nationale,  les 
opérations  de  l'Hôtel  des  Monnaies  ont  sensiblement  aug- 
menté d'importance. 

Dans  le  courant  du  mois  de  janvier  dernier  il  a  été  frappé 
pour  49.300  piastres  en  pièces  d'or  de  vingt  piastres;  640 
-piastres  en  écus  d'une  piastre  et  du  même  métal;  1.036.000 
piastres  en  nièces  d'argent  d'une  piastre  et  1.000  piastres  en 
monnaie  do  billon  d'un  centavo. 

Le  total  s'élève  à  1.086.940  piastres,  somme  supérieure  de 
300.000  piastres  environ  an  montant  des  monnaies  frappées 
dans  le  courant  du  mois  précédent. 

Nous  répétons,  à  ce  propos,  que  les  dispositions  du  Minis- 
tère des  Finances  n'impliquent,  en  aucune  façon,  la  diminu- 
tion du  titre  des  piastres  frappées,  pas  plus  du  reste  que  de 
leur  poids. 

Titre  et  poids  restent  les  mêmes  que  par  le  passé. 

Le  récent  décret  permet  seulement  l'admission  pour  l'affi- 
nage dans  les  Hôtels  de  Monnaies  des  barres  d'argent  au  titre 
.minimum  de  850  millièmes,  au  lieu  de  900  millièmes. 

Cette  mesure  n'a  eu  pour  but  que  d'augmenter  les  facilités 
offertes  aux  producteurs  d'argent  en  lingots  et,  par  suite,  de 
•donner  une  impulsion  nouvelle  à  la  frappe  des  monnaies. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 
Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôtHre  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


Trançala  3  %  { 
Consolidés  ariff fali'fch.  f . 25  fr. 20;. 
Autriche  or  4  %  (ch.  f .  S  f r.  50). . . . 
Belgique  3  %  

Espagne  Kxl.  4  %  (ch.  f.  i  fr.). . . . 
Grèce  5  %  1881  [en  aimpeniionj. . 
Hollande  3  %  (a  Amsterdam). . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2fr.  50i.  . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  t.  25  fr.  20)  

Portugal  3  %  '1  fr.  net)  

Roumanie  4  %  IKttS  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  1S95  

Suéde  3  %  %  \WS.,  Ir.t,.  f.  25  fr.  20) 
Suisse  rente  3  %  (chemin  rie  fer). 
Turquie  convertie  1  %  série  D... 

—      Priorité  4  %  IKU0  

Consolidé  Pruaaien  3  %  (a  Berlin), 
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ituation  Financière  Gêné 


Europe.  —  France.  On  a  eu,  cette  semaine,  à 
signaler  quelques  réalisations  qui  ont  pesé  sur  l'en- 
semble, et,  au  dernier  moment,  la  baisse  du  cuivre  fait 
assez  vivement  revenir  en  arrière  le  Rio-Tinto.  Il  s'en- 
suit que  la  clôture  s'effectue  d'une  façon  hésitante, 
d'autant  plus  que  l'on  ne  sait  quelles  vont  être,  au- 
jourd'hui, les  prétentions  des  capitaux  pour  les  besoins 
de  la  liquidation  qui  a  commencé  hier  par  la  réponse 
des  primes.  Heureusement,  la  place  ne  paraît  nulle- 
ment chargée,  et  on  peut  espérer  que,  d'un  jour  à 
l'autre,  des  nouvelles  favorables  viendront  du  Sud  de 
l'Afrique. 

Allemagne.  —  Un  nouvel  attentat  a  été  commis 
contre  l'Empereur,  qui  a  été  peu  gravement  blessé.  On 
croit  à  la  tentative  d'un  fou. 

L'année  1900  a  décidément  marqué  une  décadence 
sérieuse  dans  la  métallurgie  "allemande.  Ce  sont  les 
Etats-Unis  qui  sont  maintenant  les  directeurs  et  les 
régulateurs  du  marché  international  du  fer. 

Le  Marché  financier  reste  dans  le  marasme.  On  cons- 
tate peu  d'affaires  et  peu  d'émissions,  en  un  mois  où 
généralement  on  en  voit  beaucoup. 

Les  Compagnies  de  navigation  de  l'Empire  accusent 
une  grande  prospérité. 

Angleterre.  —  D'après  les  projets  de  réorganisation 
de  l'armée,  celle-ci  comptera  désormais  155.000  hom- 
mes d'activé;  90.000  de  réserve;  150.000  de  milice  ; 
35.000  yeomen  et  250.000  volontaires. 

Pour  1901-02,  le  budget  prévu  de  la  guerre  est  de 
près  de  88  millions  de  liv.  st.,  dont  plus  de  29  millions 
de  liv.  st.  de  dépenses  ordinaires. 

Pour  la  marine,  les  crédits  demandés  sont  de  30  mil- 
lions 875.000  liv.  st.,  en  augmentation  de  2.083.000 
livres  sterling  sur  l'exercice  précédent. 

Les  dépenses  normales  totales  du  prochain  exercice 
s'élèvent  à  12i. 347.000  liv.  st.,  en  augmentation  déplus 
de  11  millions  de  liv.  sur  l'exercice  précédent. 

Espagne.  —  Le  nouveau  Gouvernement  a  rétabli  les 
garanties  constitutionnelles  dans  le  pays,  mais  on 
constate  encore  une  agitation  assez  vive  en  Catalogne. 

Le  Marché  financier  a  une  tenue  assez  hésitante  et 
les  cours  de  la  Bourse  sont  faibles. 

La  quantité  de  raisin  vendangé  s'élève,  en  1900,  à 
37.815.199  quintaux. 

Nous  publions,  page  340,  une  étude  sur  les  opéra- 
tions de  la  Banque  d'Espagne  en  1900. 

Italie.  —  La  réouverture  du  Parlement  a  en  lieu  et 
le  Gouvernement  s'est  bien  tiré  de  cette  première  ren- 
contre. 11  a  déposé^des  projets  de  lois  destinés  ;'i  dé- 
grever les  classes  pauvres.  On  pourvoira  an  déficit, 
simplement  par  une  meilleure  répartition  des  charges 

La  déclaration  ministérielle  a  été  très  applaudie. 
Depuis  lors,  le  Cabinet  a  subi  un  échec  ;'i  propos  du 
vote  des  membres  de  la  Commission  du  budget. 

Le  nouveau  Ministre  du  Trésor  a  publié  une  note 
modifiant  le  projet  du  budget  des  recettes  :  il  prévoil 
une  augmentation  effective  de  15.750.000  lires  obtenue 
par  l'expansion  de  quelques  impôts. 

Suisse.  —  Les  recettes  des  douanes  se  sont  élevées, 
en  lévrier  1891,  à  :!.OK<j.9H5  francs,  contre  $.793.292,611 
lévrier  1900. 

Le  rachat  des  chemins  de  1er  suisses,  sur  le  cours 
actuel  des  actions,  coulerait  1 17  millions  de  plu»  qu'on 

ne  prévoyait  en  1897. 
Les  recolles  des  chemina  de  fer  secondaires  ii  voie 

normale  se  sont  élevées,  en  IDOO,  à  (î.'iMJ.SIO  lianes. 

Amérique.  —  titats-llnis.  En  1900,  les  i  cportal  i 

des  Etats-Unis  on!  atteint  1.478.050.000  dollars  el  les 
Importations 829.068. 116 dollars. Ce  sont,  pour  les  deux 
chiffres,  de  tories  augmentations  par  rapport  à  l'an- 
née précédente. 
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Mc.viijut'.  —  Les  voies  ferrées  sont  en  plein  dévelop- 
pement. En  1S78,  il  n'y  avait  que  SSO  milles  de  voies; 
en  l'.MKI,  il  >■  i  n  avait  ?.!)1S.  Quant  au  tonnage,  il  a  sex- 
tuplé et  le  nombre  des  voyageurs  transportés  est  douze 
fois  plus  grand. 

"République  Argentine,  —  La  récolte  de  maïs  s'an- 
nonce comme  devant  être  très  abondante.  On  prévoit 
une  exportation  de  2.000.000  de  tonnes. 

Uruguay.  —  Au  .'il  décembre  L900,  La  dette  de  l'Uru- 
guay s'élevait  à  t :>.">. r>0\i. 700  pesos  exigeant  un  service 
de  (>.0!)'i.S(HI  pesos.  Avec  les  cinprunls  des  chemins  de 
1er,  le  service  total  s'est  élevé  a '6.901.640  pesos. 

Asie.  — •  Corde.  Nous  publions,  page  350,  un  rapport 
du  Consul  anglais  en  Corée  sur  l'augmentation  du  com- 
mercé extérieur  de  ia  Corée  depuis  1897. 

Jupon.  —  La  situation  commerciale  est  meilleure  que 
pendant  les  mois  d'été.  Une  bonne  récolt  e  et  une  bonne 
année  de  pèche  ont  donné  une  grande  extension  aux 
affaires. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Grèves.  —  Les  Chèques  postaux.  —  M.  Doumei 
en  l'i'.ince. 

L'interpellation  sur  les  grèves  a  été  ce  qu'elle  devait 
être,  un  succès  pour  le  Gouvernement.  M.  Waldeck- 
Roussoau  et  Millerand  ont,  en  elFct,  dans  leur  réponse 
aux  intcrpcllaleurs,  apporté  la  même  déclaration  qu'au- 
rail  pu  faire  un  ministre  libéral  ou  conservateur.  Ce 
langage,  que  les  faits  semblent  contredire,  a  suffi  cepen- 
dant pour  ramener  au  Cabinet  quelques  voix  modérées. 
Quand  à  l'extrême  gauche,  son  attitude  n'a  pas  varié. 
Après  avoir  protesté  de  façon  à  donner  satisfaction 
aux  plus  exaltés  de  ses  électeurs,  elle  a  voté  en  bloc 
pour  le  Cabinet,  sachant  pertinemment  que  les  dis- 
cours des  deux  Ministres  ne  seraient  pas  suivis  d'effet. 

Malheureusement,  la  grève  de  Montceau-les-Mincs 
ne  semble  pas  près  d'aboutir.  Après  une  entrevue  avec 
le  Président  du  Conseil,  le  Directeur  de  la  mine  est 
rentré  à  Monceau. 

La  Compagnie  aurait  décidé  d'accorder  une  augmen- 
tation de  salaires  pour  tous  les  mineurs,  une  amélio- 
ration des  conditions  de  travail  pour  ceux  de  Mont- 
maillot  et  Sainte-Lucie  ;  elle  donnerait  également  satis- 
faction aux  grévistes  en  ce  qui  concerne  la  reconnais- 
sance du  syndicat  rouge  sur  la  question  des  renvois 
pour  faits  de  grève  et  sur  la  question  de  la  liberté  de 
conscience  des  opinions  religieuses  ou  politiques;  mais 
la  Compagnie  se  réserverait  de  diminuer  le  nombre  de 
ses  ouvriers,  et  cette  dernière  question  pourrait  bien 
entraîner  la  continuation  de  la  grève. 


•vw  Les  Minisires  se  sont  réunis  le  8  mars  à  l'Elysée  sous 
la  présidence  de  M.  Lonbet. 

Le  garde  des  sceaux  a  fait  Signer  un  mouvement  dans  la 
magistrature  algérienne. 

Le  Ministre  de  s  finances  a  fait  signer  la  nomination  de 
M.  Auberl  do  Trégomain,  comme  sous-gouverneur  du  Crédit 
Foncier,  en  remplacement  de  M.  Marqués  de  Braga,  nommé 
Bous-gouverneur  honoraire. 

Le  Ministre  de  la  marine  a  fait  signer  un  projet  de  loi 
organisant  1'-  service  de  sauvetage  sur  les  cotes  de  France  et 
d'Algérie. 

•v~«.  Le  Sénat  a  repris,  le  8  mars,  la  discussion  du  projet 
de  loi  sur  les  bons  d'importation.  M.  Caillaux,  ministre  des 
financée,  s'est  déclaré  nettement  hostile  à  l'adoption  de  la 
proposition  et.  sur  la  motion  de  M.  Magnin,  l'affichage  de 
son  discours  a  élé  voté.  La  proposition  elle-même  a  été 
ensuite  rojetée  et  un  contre-projet  de  M.  Prevet  a  été  renvoyé 
ii  la  Commission  des  douanes. 

*»■  A  la  Chambre,  après  une  question  de  M.  Ermant  au 
Ministre  des  colonies,  on  a  discuté  l'interpellation  sur  les 
grèves.  Le  débat,  d'abord  calme,  s'est  échauffé  quand 
M.  Thierry,  députe  des  Bouches-du-lihônes,  intervenant,  a 
déploré  la  grève  de  Marseille,  et  montré  le  mal  que  l'inter- 


ruption du  travail  dont  se  réjouil  l'étrange?,  fait  au  com- 
merce et  à  l'industrie  «le  la  France.  MM.  Millerand,  Wal- 
dcck-lîousseau  et  Aynaid  ont  pris  part  à  Ja  discussion.  Un 
ordre  du  jour  de  confiance  a  été  adopté. 

■wv  La  Commission  Instituée  en  vue  d'organiser  en  France 
un  service  île  chèques  postaux,  s'est  réunie,  le  11  mars,  au 
BOUB-Secrétarial  des  Postes  et  Télégraphes,  sous  la  présidence 
de  M.  Millerand. 

Après  avoir  constaté'  que  la  création  de  la  nouvelle  Institu- 
tion présentai!  certaines  difficultés,  M.  Millerand  a  l'ait  res- 
sortir les  avantages  que  le  fonctionnement  d'un  service  do 
comptes  courants  postaux  offrirait  au  public  et  les  facilités 
nouvelles  qui  seraient  données  au  commerce.  L'Autriche  et 
la  Hongrie  sont  dotées  de  chèques  postaux  depuis  plusieurs 
années.  L'Allemagne  en  a  adopté  le  principe.  Les  Etals-Unis, 
la  Suisse,  la  Belgique,  etc.,  en  étudient  l'application. 

11  paraît  dès  maintenant  acquis,  que  le  nouveau  service  al- 
légerait certaines  parties  du  service  postal,  qu'il  désencom- 
brerait les  guichets  des  bureaux  de  poste  et  qu'il  diminuerait 
1  importance  des  mouvements  de  fonds  postaux  qui  dépassent 
actuellement  plus  de  2  milliards  par  an. 

La  Commission  s'est  séparée  après  avoir  déterminé  les  dif- 
férentes questions  xiu'il  y  avait  heu  d'étudier  pour  la  réali- 
sation du  projet. 

■wu  Le  11  mars,  la  Chambre  a  entendu  une  question  de 
M.  Georges  Berry,  sur  la  révocation  de  M.  Eailliot,  comme 
maire  du  <i'  arrondissement  de  Paris.  Puis  on  est  revenu  à  la 
discussion  de  la  loi  sur  les  Associations.  MM.  l'abbé  Gay- 
raud  et  Pelletan  ont  parlé  l'un  pour  et  l'autre  contre  le  pro- 
jet de  loi. 

M.  Castillard,  député  de  l'Aube,  a  déposé  sur  le  bureau  de 
la  Chambre  une  proposition  de  loi  tendant  à  ce  que  le  mon- 
tant du  droit  de  7  francs  soit  acquitté1  intégralement  par  les 
importateurs  de  blés  admis  temporairement. 

11  demande  l'urgence  pour  sa  proposition. 

L'urgence  a  élé  adoptée  par  Vil  voix  contre  127,  et  la  pro- 
position de  loi  renvoyée  à  la  Commission  des  Douanes. 

m*  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  12  mars,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Lonbet. 

MM,  Delcassé  et  Caillaux,  indisposés,  n'assistaient  pas  à 
la  délibération. 

La  séance  a  été  consacrée  à  l'expédition  des  affaires  cou- 
rantes. 

-v*~  Le  Sénat  a  adopté  à  nouveau,  en  modifiant  le  projet 
adopté;  par  la  Chambre,  la  proposition  ayant  pour  objet  de  ga- 
rantir leur  travail  ou  leur  emploi  aux  réservistes  et  aux  ter- 
ritoriaux appelés  à  accomplir  leur  période  d'instruction  mi- 
litaire. 

vw  La  Chambre,  continuant  la  discussion  du  projet  de  loi 

sur  les  associations,  a  rejeté  un  amendement  de  M.  Zé-vaès 
demandant  la  suppression  des  congrégations. 

-v~  M.  Doumer,  gouverneur  de  l'Indo-Chine,  est  arrivé  à 
Paris  le  13  mars. 

*wv  I/-  Ministres  se  sont  réunis  exceptionnellement  hier, 
14  mars,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Lonbet. 

La  séance  du  Conseil  a  été  entièrement  consacrée  à  l'exa- 
men du  projet  relatif  à  la  durée  du  service  militaire,  actuel- 
lement soumis  à  la  Commission  du  Sénat.  Il  est  résulté  des 
explications  du  Ministre  de  la  Guerre  que  la  solution  d<  celte 
question  était  spécialement  subordonnée  à  celle  des  rengage- 
ments, et  qu'il  convenait  avant  tout  de  la  résoudre. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  indiquera:  à  la  Commission  les 
moyens  l--s  plus  propres  à  assurer  l'expérience  qu'il  juge  in- 
dispensable, et  appellera  particulièrement  son  attention  sur 
Ja  proposition  qui  avait  été-  faite  dans  ce  sens  par  la  Com- 
mission du  budget  et  votée  par  la  Chambre. 

Les  Ministres  se  réuniront  de  nouveau  aujourd'hui  à 
±  Elysée. 

-»~»,  La  Chambre  a  continué-  hier  la  discussion  de  La  loi  sur 

les  associations. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Question  du  Change  en  Espagne 

(Suite)  (l) 
VIII 

Il  y  a  deux  sortes  de  change  : 

1°  Le  change  direct  sur  place,  tel  que  le  prati- 
quent les  changeurs  et  les  Sociétés  de  crédit,  et 
qui  consiste  à  échanger,  de  la  main  à  la  main,  sur 
des  bases  déterminées,  des  monnaies  ou  billets  de 
banque  étrangers  contre  de  la  monnaie  nationale. 
Cette  opération  s'entend  par  l'expression  plus  claire 
de  change  de  monnaies; 

2°  Le  change  tiré,  qui  s'effectue  de  pays  à  pays, 
à  l'aide  de  traites,  lettres  de  change  et  chèques. 

Dans  les  deux  cas,  l'opération  du  change  peut 
se  définir  ainsi  : 

«  Achat,  en  monnaie  nationale,  d'une  somme 
payable  dans  un  pays  étranger  et  dans  la  monnaie 
de  ce  pays.  » 

Le  commerce  du  change  tiré  sur  l'étranger  —  le 
seul  dont  nous  avions  à  nous  occuper  dans  cette 
étude  —  a  pour  résultat  pratique  de  supprimer  les 
règlements  extérieurs  en  espèces  métalliques,  né- 
cessités par  les  opérations  commerciales  et  finan- 
cières que  les  divers  pays  du  monde  civilisé  font 
entre  eux. 

Depuis  que  l'or  est  devenu  l'unique  instrument 
des  échanges  internationaux,  c'est  sur  la  base  de 
l'or  que  le  change  tiré  se  calcule  et  voici  l'exemple 
le  plus  simple  qu'on  puisse  donner  pour  expliquer 
son  mécanisme. 

Pierre,  négociant  de  Madrid,  a  vendu  de  la  mar- 
chandise à  Paris,  et  cette  marchandise  est  payable 
en  monnaie  française. 

Jacques,  négociant  de  Paris,  a  vendu  de  la  mar- 
chandise française  en  Espagne,  et  il  possède, 
de  ce  chef,  une  créance  sur  Madrid  payable  en 
pesetas. 

Si  le  change  tiré  n'existait  pas,  Pierre  serait 
obligé  d'envoyer  encaisser  sa  créance  à  Paris,  de 
s'en  faire  expédier  le  montant  en  or  à  Madrid  et, 
finalement,  de  revendre  cet  or  contre  des  pesetas... 
car  c'est  avec  des  pesetas  qu'il  paye  ses  ouvriers, 
ses  impôts,  etc..  Jacques  se  trouverait,  naturelle- 
ment, dans  le  même  cas  !  Au  lieu  de  cette  double 
opération,  les  deux  négociants  échangent  leur 
créance  respective  :  La  créance  de  Pierre  solde 
celle  de  Jacques,  et  les  deux  comptes  se  règlent 
sans  mouvement  d'or  entre  la  France  et  l'Espagne. 

Mais,  dans  la  pratique,  Pierre  et  Jacques  ne  se 
connaissent  pas  :  Une  maison  de  change  leur  sert 
d'intermédiaire  en  achetant  la  créance  de  Pierre  et 
en  la  revendant  à  Jacques.  (Test  là  le  commerce 
du  change  tiré. 

*** 

Théoriquement,  c'est  la  grande  loi  de  l'oll're  et 
de  la  demande  qui  règle  le  niveau  du  change  d'un 
pays  quelconque.  Si  l'ensemble  des  somme-  que 
l'Kspagne  doit  recevoir  de  l'étranger,  dans  un  délai 
qui  n'excède  ordinairement  pas  90  jours,  esl  BUpé- 
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rieur  à  l'ensemble  des  sommes  qu'elle  doit  y  payer 
dans  le  même  délai;  la  tendance  du  change  espa- 
gnol sera  dans  le  sens  de  la  baisse,  parce  que  les 
offres  de  ce  change  l'emporteront  sur  les  demandes. 
Si  le  phénomène  inverse  se  produit,  c'est-à-dire 
si  l'ensemble  des  engagements  espagnols  à  l'étran 
ger  excède  sensiblement  l'ensemble  des  créances 
de  même  nature,  le  change  haussera  en  Espagne  : 
ce  qui  signifie  que  la  monnaie  espagnole  se  dépré- 
ciera plus  ou  moins  par  rapport  à  l'or. 

Dans  les  pays  qui  ont  de  l'or  dans  leur  circula- 
tion monétaire  intérieure,  et  où  les  Banques  d'émis- 
sion surveillent  avec  soin  les  fluctuations  du 
change  —  tels  que  la  France,  l'Angleterre,  l'Alle- 
magne, la  Hollande,  la  Belgique  —  ces  fluctua- 
tions sont  toujours  très  limitées,  parce  que  lorsque, 
pour  une  cause  quelconque,  les  cours  du  change 
dépassent  ce  qu'on  appelle  les  f/old  points  de 
sortie,  les  débiteurs  peuvent  solder  leurs  créances 
à  l'étranger  avec  de  l'or  prélevé  dans  la  circulation 
libre,  moyennant  une  légère  prime,  ou  cédé  par 
les  Banques  d'émission  à  des  conditions  modérées. 

Voici  un  exemple  :  Quand,  pour  une  raison  quel- 
conque, le  chèque  sur  Londres  monte  à  Paris  à 
25  fr.  3b'  pour  une  livre  sterling  (dont  la  parité  est 
de  25  fr.  22),  le  ç/old  point  de  sortie  de  l'or  fran- 
çais vers  l'Angleterre  est  atteint.  Cela  revient  à 
dire  qu'au-dessus  de  ce  cours,  les  Français  ayant 
des  règlements  à  faire  en  Angleterre  ou  à  l'étran- 
ger, ont  intérêt  à  ne  plus  acheter  du  change  tiré, 
mais  à  faire  des  remises  directes  de  métai  jaune 
sur  Londres  en  y  exportant  les  monnaies  et  lin- 
gots d'or  qu'ils  peuvent  obtenir,  soit  par  la  circu- 
lation, soit  par  la  Banque  de  France,  soit  par  les 
Sociétés  de  crédit,  soit  par  les  changeurs...,  à  la 
condition,  toutefois,  que  la  prime  qu'ils  devront 
payer  pour  obtenir  cet  or  ne  dépasse  pas  4  francs 
par  1 .000  francs. 

L'intervention  opportune  de  la.Banque  de  France, 
plus  encore  que  les  réserves  d'or  de  la  circulation 
libre  française,  oblige,  en  quelque  sorte,  les 
banques  privées,  qui  s'occupent  du  commerce  du 
change,  à  ne  point  spéculer  sur  la  hausse  ou  la 
baisse  des  devises  et  monnaies  étrangères  qu'elles 
achètent  ou  vendent,  et  à  les  réaliser  le  plus  vite 
possible  avec  le  simple  bénéfice  de  la  commission 
d'usage,  parce  qu'elles  savent,  par  expérience,  que 
cette  intervention  est  généralement  décisive.  Ce 
contrôle  efficace  delà  Banque  d'émission  empêche 
donc  pratiquement  l'accaparement  du  change  ou 
de  l'or  en  France  et  le  marché  de  ce  pays  conserve 
la  pleine  disposition  de  tous  ses  moyens  de  paie- 
ment à  l'étranger. 

Nous  savons  que  la  haussedu  taux  de  l'escompte 
et  des  avances  sur  litres  augmente  considéra- 
blement ces  moyens,  et  que  ce  que  nous  venons 
d'indiquer  pour  la  France  se  passe  également  en 
Angleterre,  en  Allemagne,  en  Hollande  et  en  Bel- 
gique. 

*** 

Supposons,  au  contraire,  qu'un  paya  donl  la 
circulation  monétaire  aurait  déjà  été  appauvrie  et 
dépréciée  par  cinq  ou  six  années  de  mauvaise 
administration  financière  et  par  trois  années  de 

guerre  extérieure,  ail  la  malchance  de  pQS  léder  une 

Banque  d'émission  qui  méconnaisse  son  rôle  eu 
se  désintéressant  complètement  de  la  question  du 
change,  et  qu'au  lieu  d'eu  contrôler  et,  toul  au 
moins,  d'eu  régulariser  les  fluctuations  par  les 
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opérations  normales  que  nous*avons  indiquées, 
cette  Banque  se  mette,  an  contraire,  dans  le  seul 
but  d'en  tirer  profil  pour  ses  actionnaires,  à  acheter 
—  avec  la  monnaie  nationale  qu'elle  peut  fabriquer 
à  volonté  —  les  traites,  les  devises  et  les  monnaies 
étrangères  qui  viennent  naturellement  dans  le 
pays.  Que  se  passera-t-il? 

I  ue  succession  de  faits  très  naturels  qui  haus- 
seront artificiellement  le  prix  du  change.  D'abord, 
les  achats  de  la  Banque  eux-mêmes,  dont  l'action 
directe  sur  la  prime  sur  l'or  sera  d'autant  plus 
énergique  dans  le  sens  de  la  hausse  qu'ils  auront 
pour  double  conséquence  :  1"  une  augmentation  du 
volume  de  sa  circulation  fiduciaire,  c'est-à-dire  de 
la  monnaie  nationale,  et  2''  une  raréfaction  du 
change  étranger. 

Ayant  acheté  le  change  pour  en  tirer  profit,  la 
Banque  ne  voudra  pas  le  céder  au-dessous  de  son 
prix  d'achat  :  elle  ne  sera  donc  vendeur  qu'an  des- 
sus de  ce  prix,  et,  jusqu'à  ce  qu'elle  trouve  un 
acquéreur  obligé  d'accepter  ses  conditions,  elle 
immobilisera  patiemment  le  change  dans  ses 
caisses...  parce  que  ce  change  ne  lui  aura  guère 
coûté  que  la  peine  de  fabriquer  quelques  billets 
de  banque  de  plus. 

Les  maisons  el  les  banques  privées  du  pays, 
exerçant  habituellement  le  commerce  cambiste, 
seront  évidemment  en  moins  bonne  posture  que  la 
Banque  d'émission  pour  garder  du  change  immo- 
bilisé dans  leurs  caisses,  puisque  les  capitaux 
qu'elles  y  auront  consacrés  ne  produiront  pas 
d'intérêt  pendant  ce  laps  de  temps;  mais,  connais- 
sant les  pratiques  de  la  Banque  d'émission  et  sa- 
chant parfaitement  que  celle-ci,  loin  d'intervenir 
pour  améliorer  le  change,  a,  au  contraire,  tout  in- 
térêt a  ie  voir  hausser  :  les  cambistes  privés  ne  se 
presseront  pas  et  attendront,  pour  vendre  leur 
marchandise,  que  celle-ci  ait  atteint  un  prix  suf- 
fisant. 

II  se  produira  ainsi,  par  la  force  des  choses,  et 
sans  qu'il  y  ait  entente  préalable  entre  la  Banque 
d'émission  et  les  cambistes  privés,  un  véritable 
accaparement  du  change  qui  mettra  les  consom- 
mateurs de  cette  marchandise  spéciale  dans  l'obli- 
gation de  subir  la  loi  des  détenteurs.  D'où  un  relè- 
vement artificiel  du  prix  du  change,  c'est-à-dire 
une  dépréciation  anormale  et  exagérée  de  la  valeur 
extérieure  de  l'unité  monétaire  nationale,  même  si 
les  recettes  extérieures  du  pays,  prises  dans  leur 
ensemble,  sont  absolument  égales  à  ses  dépenses 
d'ordre  étranger. 

*** 

Il  ne  faut,  d'ailleurs,  jamais  perdre  de  vue  que, 
par  sa  nature,  le  commerce  du  change  n'obéit  pas 
aux  lois  générales  de  l'offre  et  de  la  demande  qui 
régissent  le  commerce  ordinaire. 

Pierre,  négociant  de  Madrid,  qui  dispose  d'une 
créance  sur  Paris,  ne  connaît  pas  Paul,  négociant 
dans  la  même  ville,  qui  a  un  paiement  à  faire  à 
Paris  et,  à  plus  forte  raison,  il  ignore  l'existence 
de  .laï  ques,  négociant  de  Paris,  qui  a  une  créance  à 
toucher  à  Madrid.  Tous  les  trois  sont  obligés,  soit 
pour  encaisser  leur  créance  et  en  convertir  le  mon- 
tant en  monnaie  nationale,  soit  pour  convertir  de 
la  monnaie  nationale  en  monnaie  étrangère,  de 
passer  par  l'intermédiaire  des  maisons  de  change, 
lesquelles,  étant  en  permanence  vendeur  et  ache- 
teur de  monnaies  ou  créances  étrangères  et  dispo- 
sant de  capitaux  suffisants,  centralisent,  par  la 


force  des  choses,  tout  le  commerce  du  change 
étranger  chez  elles. 

Ce  commerce  n'est  pas  libre  dans  le  vrai  sens 
du  mot  parce  que  Pierre,  de  Madrid,  ne  pourra  pas 
discuter  avec  la  maison  de  change* à  laquelle  il 
s'adressera,  les  conditions  de  la  vente  de  sa  créance 
sur  Paris.  Cette  maison  n'achètera  qu'à  un  prix 
déterminé  par  elle  .'généralement  le  prix  des  autres 
maisons  de  change)  et  Pierre,  ne  pouvant  utiliser 
sa  créance  sur  Paris,  pour  ses  paiements  à  Madrid, 
que  lorsque  cette  créance  sera  transformée  en  pe- 
setas, se  trouvera  finalement  dans  l'obligation  de 
subir  les  conditions  imposées  par  la  maison  de 
change. 

Il  est  vrai  que  si  Pierre  a  des  ressources  suffi- 
santes pour  attendre  un  change  plus  élevé,  il  pourra 
garder  sa  créance,  ou  la  monnaie  française  qu'il 
en  recevra,  et  courir  le  risque  d'une  nouvelle 
hausse  de  la  prime  sur  l'or  en  Espagne.  Mais  ce  ne 
sera  pas  le  cas  de  Paul,  négociant  de  Madrid,  qui, 
ayant  à  solder,  à  échéance  déterminée,  une  créance 
sur  Paris,  se  trouvera  bloqué  par  la  limite  extrême 
de  son  échéance  et  devra,  bon  gré  mal  gré,  subir 
les  conditions  des  détenteurs  du  change. 

Il  n'y  a  généralement  pas  un  grand  écart  entre 
les  prix  fixés  par  les  maisons  cambistes  pour 
l'achat  et  pour  la  vente  du  change,  mais  comme 
ces  maisons,  achetant  cette  marchandise  spéciale 
à  leurs  risques  et  périls,  sont  incitées  tout  natu- 
rellement à  la  revendre  plus  cher  qu'elles  ne  l'ont 
elles-mêmes  achetée,  il  existe  dans  le  fonction- 
nement actuel  de  ce  commerce  en  Espagne,  une 
sorte  de  facteur  automatique  qui  pousse  à  la  hausse 
du  change,  d'autant  plus  que  les  maisons  de 
change  espagnoles  savent  à  merveille  qu'au  fur  et 
à  mesure  du  relèvement  de  la  prime  sur  l'or,  le 
stock  de  change  qu'elles  détiennent  augmente  de 
valeur  en  monnaie  nationale...  et  (pie  ni  l'Etat  ni  la 
Banque  d'émission,  ni  d'autres  maisons  de  change 
n'interviendront  pour  faire  diminuer  cette  prime. 

Pour  montrer  l'intérêt  que  les  détenteurs  de 
change,  en  Espagne,  ont  à  la  hausse  de  la  prime 
de  l'or,  il  nous  suffira  de  prendre  un  exemple  à  la 
Banque  d'Espagne  :  cet  Etablissement  a  acheté,  en 
18!)9,  l'indemnité  américaine  à  raison  de  115  0/0. 
Pour  un  million  de  francs  d'or,  elle  a  donc  payé 
1.150.000  pesetas  au  Trésor  espagnol.  Le  stock 
d'or  qu'elle  a  conservé  sur  cette  indemnité  vaut, 
aujourd'hui,  37,40  0/0  de  prime,  soit  1.374.000  pe- 
setas. Donc,  pour,  chaque  million  d'or  de  l'indem- 
nité américaine  que  la  Banque  réalise  actuelle- 
ment en  pesetas,  cet  Etablissement  gagne  22 'i.  000 
pesetas. 

*** 

Un  autre  facteur,  plus  important  encore  que  le 
précédent,  contribue  à  maintenir  le  change  espa- 
gnol à  de  hauts  prix  :  ce  sont  les  besoins  perma- 
nents du  Trésor  et  des  Compagnies  de  chemins  de 
fer  pour  leurs  dépenses  d'ordre  extérieur. 

Le  Trésor  et  les  Compagnies  ne  perçoivent  que 
des  pesetas  et  ils  sont  cependant  obligés  de  conver- 
tir, chaque  année,  un  nombre  considérable  de  ces 
pesetas  en  remises  étrangères,  d'abord  pour  le 
service  régulier  de  leurs  dettes  extérieures,  ensuite 
pour  toutes  leurs  dépenses  d'ordre  étranger,  telles 
que  celles  des  ambassades,  du  service  de  la  Guerre 
et  de  la  Marine  de  l'Etat  et  du  nouveau  matériel 
pour  les  Compagnies,  etc. 

Le  Trésor  et  les  Compagnies  sont  évidemment 
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les  plus  gros  consommateurs  de  change  de  l'Espa- 
gne, et  comme  leurs  besoins  arrivent  à  des  dates 
tixes,  et  inéluctables;  comme  on  en  connaît  le  mon- 
tant exact  à  quelques  millions  près  ;  comme  on  sait, 
d'autre  part,  qu'ils  ne  disposent  d'aucune  recette 
•d'ordre  étranger  —  ordinaire  ou  extraordinaire  — 
puisque  le  Trésor  et  les  Compagnies  n'encaissent 
que  des  pesetas  et  ne  contractent  plus  d'emprunts 
extérieurs  :  les  détenteurs  du  change  en  profitent 
instinctivement  pour  maintenir  leurs  prix  et  pour 
conserver  au  besoin  leur  marchandise  en  caisse, 
car  ils  savent  parfaitement  que  ces  gros  consom- 
mateurs ne  pourront  pas  s'en  passer...  et  qu'ils  n'en 
trouveront  pas  ailleurs  à  un  plus  bas  prix. 

Voilà,  d'une  manière  fidèle,  le  tableau  du  com- 
merce cambiste  en  Espagne. 

Par  suite  de  l'absence  de  toute  monnaie  d'or  dans 
la  circulation  publique  espagnole  et,  de  l'impossi- 
bilité matérielle  dans  laquelle  l'Etat  et  les  Compa- 
gnies se  trouvent  d'effectuer  en  or  une  partie  de 
leurs  recettes  ordinaires,  correspondant  au  moins 
à  leurs  dépenses  d'ordre  extérieur  ;  par  suite  de 
l'exagération  de  la  circulation  fiduciaire  et  de  la 
mauvaise  politique  de  la  Banque  d'Espar/ne,  qui 
ne  fait  même  pas  comme  le  chien  du  jardinier  de 
la  fable,  puisque  ce  brave  caniche  avait  au  moins 
défendu  le  dîner  de  son  maître  avant  d'en  prendre 
sa  part;  par  suite,  enfin,  de  l'indifférence  inexpli- 
plicable  des  Pouvoirs  publics  en  cette  grave  ma- 
tière :  le  commerce  du  change  s'exerce  donc  en 
Espagne  dans  des  conditions  absolument  préjudi- 
ciables à  l'intérêt  public. 

Les  transactions  sur  le  change  n'y  sont  point 
régies  par  la  loi  naturelle  de  l'offre  et  de  la  demande, 
parce  que  tout  y  contribue  à  mettre  le  producteur 
et  le  consommateur  de  cette  marchandise  spéciale 
à  la  merci  de  l'intermédiaire  détenteur.  C'est  ce- 
lui-ci qui  est  pratiquement  le  maître  réel  du  mar- 
ché :  il  n'est  donc  pas  extraordinaire  de  supposer 
que  les  prix  qu'il  lui  impose  ne  sont  pas  l'expres- 
sion fidèle  delà  situation  économique  de  l'Espagne, 
et  d'admettre  —  comme  nous  l'avons  fait  à  la  fin 
du  précédent  chapitre  —  que  ce  pays  peut  avoir, 
actuellement,  la  balance  de  ses  paiements  exté- 
rieurs en  parfait  équilibre...  tout  en  subissant  une 
prime  sur  l'or  de  près  de  40  0/0. 


(A  suivre.) 


Edmond  Tmkry. 


Le  Trust  de  l'Acier  aux  Etats-Unis 


Le  grand  trust  de  l'acier,  dont  on  avail  annoncé  el 
démenti  tant  do  fois  la  formation,  a  été  enfin  constitué 
le  20  février  dernier  et  le  monde  entier  s'occupe  au- 
jourd'hui de  cette  nouvelle  «  combinaison  »  dont  les 
conséquences  peuvent  être  universelles. 

La  tendance  vers  l'association  des  intérêts,  en  vue 
d'éviter  la  concurrence,  s'est  trop  manifestée  aux  Etats- 
Unis  pour  que  la  plus  puissante  et  la  plus  prospère 
peut-être  des  industries  américaines  ail  pu  échapper 
plus  longtemps  a  une  tentative  de  concentration. 

Le  seul  obstacle  que  devait  rencontrer  une  pareille 
entreprise  c'était  son  énormité  :  car  la  réunion  sous 
une  seule  direction  des  plus  importantes  forges  amé- 
ricaine! exige  un  tel  capital  social  «pi  on  ne  pouvait 
guère  en  considérer  la  réalisation  comme  possible. 
Mais  une  telle  considération  n'était  pas  l'aile  | < •  > 1 1 r 
relmler  ces  grands  manieurs  ,|(;  capitaux  que  sont  les 
Américains. 

Les  voies,  avaient  été,  d'ailleurs,  préparée,  depuis 


plusieurs  années  ;  toutes  les  Compagnies  qui  fu- 
sionnent aujourd'hui  dans  Y  United  States  Steel  Corpo- 
ration étaient  elles-mêmes  des  trusts  qui  avaient 
absorbé  plusieurs  entreprises  et  qui  tenaient  entre 
leurs  mains  la  presque  totalité  de  la  production  de 
l'acier.  C'étaient  dos  Sociétés  très  considérables  possé- 
dant les  mines  d'où  elles  tiraient  la  houille  et  le  mi- 
nerai de  fer  ;  ayant  leur  Hotte  ou  leur  chemin  de  1er 
pour  amener  la  matière  première  dans  leurs  établis- 
sements et  transporter  ensuite  leurs  produits  manu- 
facturés dans  les  centres  industriels  ou  les  ports  d'em- 
barquement. Il  s'agissait  de  les  réunir  d'ans  une  seule 
main,  mais  les  tentatives  faites  en  ce  sens  avaient 
toujours  échoué,  à  cause  de  l'obstination  du  «  roi  de 
l'acier  »,  M.  Carnegie  qui  n'avait  jamais  voulu  renoncer, 
à  lutter  contre  ses  concurrents.  La  crise  qui  se  pro- 
duisit sur  le  marché  du  fer  et  de  l'acier,  après  la  forte 
hausse  de  1899,  lui  lit  cependant  comprendre  qu'il  y 
aurait  danger  à  accentuer  cette  lutte  et  il  appar- 
tint à  M.  P.  Morgan,  un  grand  financier  de  New- 
York,  de  mettre  sur  pied  la  combinaison  actuelle. 

L' United  States  Steel  Corporation  a  été  incorporée 
sous  le  régime  des  lois  de  New-Jersey,  ce  qui  l'oblige  à 
ne  déclarer  qu'un  capital  de  3.000  dollars  divisé  en  3o 
actions  de  100  dollars.  Mais  la  Société  est  autorisée  à 
augmenter  son  capital  <<  autant  que  ses  administra- 
teurs le  jugent  convenable  »  et  comme  elle  n'est  pas 
tenue  d'annoncer  cette  augmentation,  on  en  est  réduit 
à  évaluer  son  capital.  Le  chiffre  d'un  milliard  cent 
millions  de  dollars  qui  a  été  indiqué  parait  être  exact  : 
il  est  divisé  en  300.000.000  de  dollars  d'obligations 
5  0/0;  400.000.000  de  dollars  d'actions  privilégiées  7  0  0 
et  400.000.000  de  dollars  d'actions  ordinaires. 

Le  tableau  suivant  donne  la  liste  des  Compagnies 
absorbées,  de  leur  capital  et  des  titres  de  la  nouvelle 
Société  qu'el)cs  reçoivent  en  échange  : 

Catégorie  Nouveaux 
de     Absor-  titres 
Capital     titres    nés  à  reçus 


Anciennes 
Compagnies 


Amer.  Slocl  et  Wirc  C°. 

Fédéral  Steel  C°  

National  Tube  <  1"  

National  Steel  SheetC» 
Amer.  Tin  Plate  G».... 
Amer.  Steel  IIooj)  C". . 
Amer.  Slioet  Steel  C".. 


Dollars 
4O.ono.00O 
50.000.000 
53.260.000 
46.484.300 
40.000.000 
40.  (XX).  000 
27.000.000 
82.000.000 
18.325.000 
28.000.000 
14.O0U.00O 
10. 000. 000 
24.500.000 
24.500.000 


pnv. 

ord. 

priv. 

ont. 

priv. 

mil. 
priv. 
ord. 
priv. 

ord. 

priv. 
ord. 
priv. 
ord. 


H754 

102 

110 

104 

130 

131 

122 

100 

120 

132 

100 

61 

97 

60 


Dollars 
47.000.000 
51.000.000 
58.586.900 
48.343.072 
52.000.00o 
52.100.00O 
32.940.00o 
32.000.000 
21.990.000 
36.960.000 
14.  (XX).  000 
13.590.0oii 
25.765.00n 
15.700.00o 


Ce  tableau  ne  comprend  pas  les  titres  de  la  Camegù' 
Company,  oui  est  à  la  tète  de  la  combinaison,  car  rien 
n'a  été  publié  au  sujet  des  conditions  de  son  achat; 
mais  on  croit  que  sur  les  :i(  10.000. 000  de  dollars  d'obli- 
gations de  la  Société,  LÎO. 000. 000  de  dollars  servent  a 
paver  les  titres  possédés  par  M.  Carnegie,  évalués  a 
80.379.000 dollars  et  KJO.OOO.IKK)  de  dollars  à  absorber  le 

reste  du  capital  de  la  Carnegie  Company.  Le  solde  est 

destiné  à  des  dépenses  diverses. 

Ce  simple  exposé  nous  montre  que,  par  le  seul  taii 
de  leur  fusion,  les  huit  Compagnies  voient  augmenter 
considérablement  leur  capital  et, Comme  elles  résultent 
elles-mêmes  de  nombreuses  fusions,  le  capital  commun 
du  nouveau  trust  représente  une  ('norme  majoration. 

Qnoi  qu'il  en  soit,  et  bien  qu'on  no  puisse  je  faire 
encore  une  idée  exacte  des  conséquences  de  sa  forma* 
tion,  La  United  States  Steel  Corporation  se  trouve  maî- 
tresse de  la  partie  la  plus  importante  de  l'industrie 
américaine  de  l'acier  el  beaucoup  croient  que  ses  effets 
ne  si' ter, mi  pas  sentir  seulement  aux  tCtats-Unis,  car 
elle  pourra  avoir  une  influence  sur  les  prix  du  marché 
universel.  Si  on  observe  i\\n\  sur  un  l"l.il  rlo  !i8  mil- 
lions de  tonnes  qui  représente  In  production  d'acier 
du  monde,  les  Liais  I  m    en  produisent    II  million'-. 
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mi  est  (Mi  droit  île  se  demander  ,<[iiol  contre-coup  en 
ressentira  l'industrie  métallurgique. 

Et  la  question  des  conséquences  que  doivent  entraî- 
ner tôt  ou  tant,  pour  l'économie  générale,  les  trusts 
américains  se  pose  ainsi  à  nouveau. 


<  tu  ne  se  pend  pas  compte,  en  Europe,  de  la  nature 
de  ce  mouvement  qui  entraine  peu  à  peu  toute  l'indus- 
trie des  Etats-Unis.  Né  fies  exagérations  commises  dans 
la  concurrence,  exagérations  dont  l'histoire  des  Com- 
pagnies de  chemins  de  1er  nous  a  fourni  plusieurs 
exemples,  ce  mouvement  a  pris  son  grand  développe- 
ment à  partir  de  185)8  et  l'on  peut  dire  aujourd'hui 
qu'il  n'v  a  pas  de  branche  d'industrie  qui  n'ait  ses 
«  combinaisons  ».  En  1898,  le  capital  total  des  nou- 
velles combinaisons  s'est  élevé  à  1. 100  millions  de 
dollars;  en  1809,  à  8.548  millions;  en  15)00,  à  945  mil- 
lions. 

Les  entreprises  de  minime  importance,  les  petites 

corporal  s  disparaissent  rapidement  pour  B6  tondre 

dans  quelques  grandes  organisations  générales.  (Ju'il 
s'agisse  d'une  Compagnie  contrôlant  la  presque  totalité 
d'une  branche  de  commerce  du  pays  ou  d'une  simple 
association  dont  le  but  est  do  tixer  les  prix  ou  de  régler 
le  chiffre  des  produits  que  chaque  membre  peut  ache- 
ter ou  vendre,  on  comprend  que  les  consommateurs  se 
trouvent  menacés  par  ces  coalitions  de  capitalistes. 

Nous  avons  sous  les  yeux  une  liste  dressée  par  le 
World  des  trusts  existant  à  La  fin  de  1899  ;  sa  seule  re- 
production dépasserait  les  limites  de  cet  article;  nous 
constaterons  simplement  que,  dans  la  catégorie  des 
produits  et  SOUS-produits  du  sol,  nous  trouvons  des 
//•h.\7n  pour:  les  briques,  le  borax,  le  charbon,  le  gaz, 
le  coke,  le  verre,  le  marbre,  le  pétrole,  l'asphalte,  le 
zinc,  l'anthracite,  le  cuivre,  le  plomb,  le  mercure,  le 
fer  et  l'acier,  l'étain,  etc.  En  prenant  les  autres  caté- 
gories énumérées  par  notre  confrère  :  produits  ali- 
mentaires, industrie  de  l'habillement,  produits  tex- 
tiles, transports  et  voies  de  communication,  produits 
métallurgiques,  nous  trouvons  qu'il  n'y  a  pas  de  bran- 
ches de  commerce  ou  d'industrie  qui  n'ait  été  «  orga- 
nisée ».  Cependant,  si  plusieurs  industries  constituent 
déjà  des  quasi-monopoles  entre  .les  mains  d'un  seul 
groupe  de  personnes,  jamais  il  n'avait  été  fait  de  ten- 
tatives pour  dominer  une  industrie  aussi  considérable 
que  celle  de  l'acier. 
(  '.es  trusts  ont  leurs  défenseurs  et  leurs  adversaires  : 
h  La  concurrence  industrielle,  disent  les  premiers,  a 
été  si  forte  en  ces  derniers  temps  que  la  marge  des 
bénéfices  s'est  trouvée  ramenée  à  un  chiffre  très  bas. 
I  )r  telles  conditions  poussent  à  l'économie  dans  la  pro- 
duction, et  cette  économie,  la  consolidation  et  la  com- 
binaison la  permettent.  En  achetant  la  matière  pre- 
mière, en  fabricant  le  produit  et  en  le  vendant,  de 
meilleurs  résultats  sont,  en  effet,  plus  possibles,  quand 
il  y  a  un  seul  intérêt  dominant,  que  lorsqu'il  y  en  a 
beaucoup. 

«  Dans  des  limites  raisonnables,  de  tels  arrange- 
ments ne  sont  pas  opposés  au  bien-être  public  :  ils  lui 
sont,  au  contraire,  favorables.  On  ne  niera  pas  que  les 
consommateurs  peuvent  acheter  à  meilleur  marché  que 
précédemment.  En  même  temps,  la  position  des  sala- 
riés s'améliore.  » 

Les  adversaires  répondent  que  si  quelques  organisa- 
tions font  baisser  les  prix,  c'est  pour  lutter  contre  une 
concurre  nce  dangereuse;  mais  le  jour  où  cette  concur- 
rence se  trouvera  battue,  où  l'association  industrielle 
restera  maîtresse  du  marché,  elle  imposera  au  consom- 
mateur les  prix  qui  lui  conviennent  :  c'est  unique- 
ment vers  ce  but  qu'elle  tend. 

I  l'autre  part,  l'ouvrier,  enrayé  par  ces  coalitions  des 
capitaux,  craint  que  sa  situation  ne  soit  menacée  par 
elles;  il  s'est  donc  élevé  contre  ces  organisations  qu'il 
subit  et  jusqu'ici,  pour  lutter  contre  l'opposition  popu- 
laire, les  trusts  ont  cru  trouver  dans  l'augmentation 
des  salaires  une  assurance  contre  les  grèves. 

Mais  l'augmentation  du  salaire  no  va  pas  sans  une 


augmentation  des  prix  de  revient  et  c'est,  en  définitive, 
le  consommateur  qui  subit  les  conséquences  tic  cette 
Situation...  Le  mouvement  n'est  encore  qu'à  son  début 
et  il  est  difficile  d'en  apprécier  toute  la  portée  ;  mais 
avec  le  développement  pris  par  l'industrie  américaine, 
qui  est  arrivée  à  se  suffire  à  elle-même  et  qui  vient 
aujourd'hui  concurrencer  nos  marchés,  nous  ne  pou- 
vons plus  nous  désintéresser  d'une  situation  qui  me- 
nace nos  propres  intérêts. 

Nous  n'avons  pas  encore  été  en  présence  d'une  orga- 
nisation aussi  formidable  que  celle  qui  vient  de  se 
créer.  Si  elle  est  réellement  maîtresse  de  la  situation; 
si  elle  n'aboutit  pas  à  un  effondrement  par  l'obligation 
où  elle  sera  peut-être  de  développer  sa  production 
d'une  façon  exagérée  pour  maintenir  sa  domination, 
elle  pourra  appliquer  ses  immenses  ressources  à  orga- 
niser son  exportation  afin  de  lutter  contre  l'industrie 
étrangère.  Et  nous  comprenons  les  appréhensions  ma- 
nifestées dans  les  centres  métallurgiques  de  l'Europe. 

G EORO ES  IJO 0 HO ARKL . 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


Les  censeurs-commissaires  de  cet  établissement 
viennent  de  publier  leur  rapport  sur  l'exercice  social 
15)00,  en  joignant  le  bilan  définitif  au  31  décembre 
dernier.  Ce  document,  qui  sera  lu  à  l'assemblée  géné- 
rale ordinaire  convoquée  pour  le  28  courant,  nous  per- 
met de  compléter  les  renseignements  que  nous  avons 
publiés  il  y  a  huit  jours  dans  nos  «  Informations  écono- 
miques et  financières  ». 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  se  solde  par  un 
montant  de  bénéfices  de  5.037.545  fr.  50  (frais  généraux 
déduits)  contre  4.479.528  fr.  45  l'année  précédente,  soit 
en  augmentation  de  558.017  fr.  05;  mais  si,  au  bilan 
au  .'il  décembre  1899,  son  capital  figurait  déjà,  connue 
actuellement,  pour  160  millions  de  francs  dont  la 
moitié  seulement  versée,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue 
que  l'augmentation  de  capital  à  laquelle  11  avait  été 
procédé  en  185)9  n'avait  eu  lieu  qu'au  commencement 
du  second  semestre.  L'exercice  1900 est  donc  réellement 
le  premier  pendant  lequel  la  Société  Générale  a  pu 
utiliser  ses  nouveaux  moyens  d'action,  et  elle*  l'a  fait 
d'une  façon  remarquable,  bien  que  l'année  ait  été  peu 
favorable  aux  transactions  financières.  Pour  nous  en 
rendre  compte,  nous  allons  passer  en  revue  les  diverses 
branches  dans  lesquelles  s'exerce  l'activité  de  la 
Société. 

Le  mouvement  général  de  la  caisse  s'est  élevé,  en 
1900,  à  34.047.607.989  fr.  43,  contre  25.477.895.359fr.  98 
en  1899,  23.330.518.725  fr.  24  en  185)8,  '20.490.468.651  fr. 
en  1897,  17.827.007.517  fr.  en  1896,  18.239.067.993  fr.  en 
1895  et  14.175.154.791  fr.  en  1894.  D'un  autre  côté,  le 
mouvement  général  du  portefeuille  s'est  chiffré  par 
l 'i.  190.1 40. 801  fr.  97,  présentant  une  augmentation  de 
1.353.219.1  2 4  fr.  01  sur  1899,  et  de  2.322.073.817  fr.  84  sur 
1,S!)S.  Rappelons  encore  que  le  mouvement  du  porte- 
feuille avait  été  de  10.497.027.126  fr.  en  1897,  de 
!).o:;.").29li.i;:!0  fr.  en  1890,  de 7.924.828.702  fr.  en  1895 etde 
5.800.022.  iOOfr.  en  185)4.  Quant  aux  comptes  de  chèques, 
leur  solde  s'élève  à  232.647.205  fr.  73.  c'est-à-dire  en 
plus-value,  d'une  année  à  l'autre,  de  23.410.080  fr.  44. 
Ce  qui  prouve,  d'une  part,  l'importance  croissante  des 
des  opérations  de  banque  et,  de  l'autre,  la  confiance  de 
la  clientèle.  Au  sujet  de  ces  comptes  de  chèques,  il 
n'est  pas  sans  intérêt  de  mentionner  les  soldes  existant 
à  la  fin  des  sept  derniers  exercices  : 

Solde  des  comptes  de  chèques 

Francs 


Au  :)1  décembre  1894   101. w:.. 204 

_  _  isOô   150. 366.689 

_  _  ]S*i   170.041.076 

_  _  1897   105  936.884 

_  _  lsus   189. 0.x. 997 

_  _  1899    209  287  lHTi 

_  —  1900   tJ.Ti.647.2U5 
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Gomme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  les  bénéfices  nets 
se  sont  élevés  à  5.037.545  fr.  50,  ou  à  5.080.552  fr.  35, 
en  y  comprenant  le  report  de  l'exercice  précédent. 
Voici  comment  a  été  obtenu  ce  chiffre.  Nous  établis- 
sons ici  une  comparaison  avec  l'exercice  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1899      "  1900 
Recettes      —  — 
(En  francs) 

Produits  bruts  dé  l'exercice.. . .  9.534.776  98  10.445.567  79 
Plus  le  solde  créditeur   162.580  02         43.000  85 

9.697.357    »  10. 488. 57  4  64 
Dépenses 

Impôts                                     1.358.291  a3  1.431.736  67 

Frais  généraux  divers                 3.696  956  70  3.976.285  62 

Solde  bénéficiaire                       4.642.108  47  5.080.552  35 

9.697.357   »   10.488.574  64 

Voici  comment  le  Conseil  d'administration  propose 
de  répartir  ledit  solde  de  5.080.552  fr.  35,  et  ici  encore 
nous  opérons  un  rapprochement  avec  l'année  anté- 
rieure : 

Exercices 
1899  1900 
(En  francs) 

Réserve  statutaire   223.976  42       251.877  28 

Aux  actionnaires,  5  0/0  du  ca- 
pital versé,  soit  12  fr.  50  par 

action   4.000.000   »     4.000.000  » 

Prélèvement  statutaire  pour  les 

administrateurs  et  censeurs..  41.813  20  78.566  82 
Répartition  supplémentaire  aux 

actionnaires.   333.312   »       675.000  » 

Report  à  l'exercice  nouveau   43.006  85         75.108  25 

4.642.108  47     5.080.562  35 

La  répartition  qui  sera  proposée  pour  l'exercice  1900 
représente  donc  14  fr.  50  par  action,  contre  13 fr.  54  en 
181)9,  soit  une  augmentation  de  1  fr.  06  d'une  année  à 
l'autre.  Un  tel  résultat,  pour  une  année  peu  favorisée 
par  les  (grandes  opérations  financières,  atteste  que  les 
affaires  de  la  Société  ont,  quand  même,  considérable- 
ment prospéré. 

Au  point  de  vue  des  engagements,  nous  trouvons 
que  la  situation  de  la  Société  Générale  au  31  décembre 
1990  est  la  suivante  : 

Exigibilités 

Francs 

Comptes  de  chèques   232.647.265  73 

domptes  de  banque  à  l'étranger  et  comptes 

courant,  divers   249. 315. 710  20 

Effets  â  paver   69.839.742  16 

Dépôts  à  échéance  fixe   1H.iW3.0oi)  » 

Total   666. 785. 718  09 

Disponibilités 

Francs 

Caiww  et  banque   71 .301 .698  67 

Portefeuille   209.248. 176  28 

F.iTcts  a  rencaissement   35.897.^)5  51 

Report*   12.408.2IH  90 

Coupon*  a  encaisser   12.163.514  89 

itente*  et  actions,  bons  et  obligation   52.217.628  II 

AvanccH  ?ur  garanties   110. 950. 1)09  64 

Comptai  de  banque  à  l'étranger  et.  comptes 

courantH  divers   111.674.745  76 

Total   705.H<;8.917  76 

Comme  On  |e  voit,  les  disponibilités  excédent  les  exi- 
gibilités de  90.088.199  fri  67,  sans  que  nous  ayons 
tenu  compte  des  chapitres  suivants  :  Participations 
industrielles  et  commerciales,  2.:i97.7»w  fr.  7A);  Parti- 
cipations financières,  66.866.996  fr.;  Immeubles, 
5.002.120  fr.  07;  et,  enfui,  les  Ht)  million-  fie  franc. 


non  encore  appelés  sur  les  actions  représentant  le  ca- 
pital social  et  qui  sont,  comme  on  le  sait,  nominatives. 

Si  maintenant  nous  passons  aux  réserves,  nous 
trouvons  qu'elles  atteignent,  après  la  répartition  des 
bénéfices  de  1900,  le  montant  de  19.077.215  fr.  02,  à 
savoir  : 

Francs 

Réserve  statutaire    13.002.106  77 

Réserve  spéciaie   6.009.000  » 

Report  à  nouveau   75.108  25 

Total   19.077.215  03 

ce  qui  représente  près  de  24  0/0  du  capital  versé. 

La  situation  de  la  Société  est  donc  florissante  et  so- 
lide, et  on  a  plaisir  à  constater  le  parti  que  cette  insti- 
tution a  su  tirer,  en  1900,  de  la  confiance  que  ne  ces- 
sent de  lui  témoigner  ses  23.000  actionnaires,  ainsi  que 
du  concours  que  lui  ont  apporté  les  342  agences  ou 
succursales  qu'elle  possède  à  l'heure  actuelle,  contre 
323  au  31  décembre  1899. 

A.  Lechenet. 


Compagnie  des  Lits  Militaires 


Cette  Société  est  une  des  celles  qui  fournissent  sur  la 
marche  de  ses  affaires  le  moins  possible  d'explications 
et  qui,  après  être  passée  par  des  alternatives  diverses, 
distribue  à  ses  actionnaires  des  dividendes  très  satis- 
faisants. 

Cette  entreprise  fut  constituée  en  Société  anonyme 
en  1807,  pour  prendre  la  place  de  la  Société  en  responsa- 
bilité limitée  créée  l'année  précédente.  Son  objet  était 
l'exécution  de  l'entreprise  générale  des  lits  militaires 
en  France  et  en  Algérie  jusqu'au  ler  avril  1880,  entre- 
prise concédée  en  principe  à  M.  Charles  Lat'fitte  qui  lui 
en  fit  apport;  toutes  les  opérations  qui  pouvaient  en 
être  la  conséquence;  enfin,  l'exécution  de  tous  autres 
marchés  de  même  nature  qui  pourraient  être  conclus 
avec  l'Etat  aussi  bien  de  gré  à  gré  que  par  la  voie 
d'adjudication.  Sa  durée  avait  été  fixée  tout  d'abord 
jusqu'en  fin  du  contrat  intervenu  en  1866,  mais  la 
Société  s'étant  de  nouveau  rendue  adjudicataire  pour 
vingt  ans  du  service  des  lits  pour  huit  arrondissements 
militaires,  son  existence  fut  prolongée,  de  ce  fait,  jus- 
qu'au 31  mars  19U7. 

Le  capital  social  de  la  Société,  de  5  millions  de 
francs,  est  divisé  en  10.000  actions  de  500  fr.  nominal. 
Fn  dehors  de  ce  capital  il  fut  créé,  en  1887,  'iU.000 
obligations  0  0/0  de  500  fr.,  qui  furent  converties,  en 
1892,  en  obligations  4  0/0  remboursables  à  000  fr. 
au  plus  tard  en  1912.  Cette  date  dépasse  de  cinq  an- 
nées celle  à  laquelle  prend  lin  le  contrat  en  cours,  niais 
elle  a  été  adoptée  pour  la  raison  suivante  : 

Le  règlement  pour  l'exécution  du  service  des  lits 
militaires  stipale  qu'à  l'expiration  du  marché,  l'admi- 
nistration de  la  guerre  s'engage  ou  à  imposerà  l'entre- 
preneur qui  peut  être  appelé  à  remplacer  la  Compagnie, 
l'obligation  de  reprendre  le  matériel  en  service  et  en 
magasin,  ou  à  s'en  rendre  propriétaire  elle-même  pour 
le  compte  de  l'Ftat.  Dans  le.  premier  cas,  le  nouvel  en- 
trepreneur aurait  à  prendre  livraison  du  dit  matériel 
dans  les  conditions  prévues  par  les  règlements,  avec 
faculté  de  s'acquitter  du  prix  fie  rachat  dans  un  délai 
fie  cinq  ans,  sous  bonification  d'un  intérêt  de  0  0/0  l'an. 
Ilans  le  second  cas,  et  après  une  expertise  opérée  con- 
tr&dictoirement,  l'Etat  aurait  «'gaiement  un  délai  de 
cinq  ans  pour  effectuer  ses  paiements,  houb  bonifica- 
tion 'l'un  intérêt  de  5  0/0  l'an.  Cela  ne  veut  pas  dire  tou- 
tefois que  la  Compagnie  attendra  jusqu'en  l'.H\!  pour 

rembourser  toute  sa  dette  obligations,  attendu  qu'au 

:$1  décembre  IH'.tU  il  ne  restait  plu- en  circulation  que 
38.086  de  ces  titres,  soit,  un  montant  nominal  do 
16.821.600  fr.  or,  depuis  deux  ans,  la  Compagnie  a 

plus  que  doublé  ses  remboursements  d'obligations  en 
alfectant  à  ce  service,  1  .!<  •;.  ',<s)  tr.  en  IHIW  et  1.280. 'itHJ 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


francs  en  1899,  contre  541.890  fr.  en  1897,  et  tout 
semble  indiquer  qu'elle  désire  hâter  sa  libération. 

Voici,  au  reste,  le  bilan  au  31  décembre  1899,  com- 
paré à  celui  dressé  en  Un  d'exercice  1898  : 

Bilan  au  31  décembre 

L898  1800 
Actif  —  — 

(En  francs) 

FITels  i  l  mobiliers  en  service  et  en 


magasin    33.154.928  23.348.394 

Terrains,  constructions  et  matériel.,  447.834  447.884 
i  lompto  de  L'Administration  île  lu 

Guorre   1.483.534  1.493.242 

Caisse  et  portefeuille   6.488.890  6.854.984 

Débiteurs  divers   2:13.114  220.4.5") 

Chefs  de  service   10:1.481  107.380 

31.921.276  32.027.289 


Passif 

Capital-actions   5.000.000  5.000.000 

Obligations  en  circulation  (80.180  au 

Sldéc.  1898 et 28.036 au 81  déc.  1899)  18.108.000  16. 821.000 

Fonds  d'amortissement  des  obliga- 
tions  444.884  1.731.600 

Obligations  amorties  restant  à  rem- 
bourser   22.200  27.000 

Coupons  sur  obligations  restant  à 

payer   44.364  43.068 

Dividendes   sur   actions    restant  à 

paver   19.308  17.868 

Cautionnements  des  employés   1.105.240  1.120.380 

Compte  d'ordre  '.   5  383.238  .5.386.180 

Créditeurs  divers    562.. 58!»  630.808 

Fonds  de  réserve   655.968  655.968 

Caisse  de  prévoyance  en  faveur  du 

personnel.....   74.773  86.604 

Profils  et  pertes   500.666  500.570 


31.921.276  32.027.055 

Kn  examinant  ce  bilan  on  remarque  que  le  fonds 
d'amortissement  des  obligations  a  été  considérable- 
ment augmenté  en  1899,  ce  qui  corrobore  ce  que  nous 
laissions  entrevoir  plus  haut.  Malheureusement  ce  do- 
cument ne  nous  apprend  rien  de  plus,  notamment  sur 
les  bénéfices  réalisés.  On  trouve  bien  un  solde  bénéfi- 
ciaire de  500.570  francs,  qui  comprend  665  fr.  85  re- 
portés de  l'exercice  précédent,  mais  le  dividende  fixé  à 
.50  francs  par  action,  comme  en  1897 et  1898,  absorbant, 
sur  cette  somme,  500.000  francs,  tout  laisse  présumer 
que  le  Conseil  d'administration  s'attache  à  ne  pré- 
senter, comme  bénéfices  disponibles,  que  le  montant 
strictement  nécessaire  pour  la  répartition  à  faire  aux 
actionnaires.  La  vérité  est  que  les  bénéfices  nets  accu- 
sés pour  l'exercice  1899  atteignent  499.904  fr.  75,  et 
qu'ils  étaient  de  500.442  fr.  24  en  1898,  et  de  499.891 
francs  67  en  1897. 

De  compte  d'exploitation,  le  Conseil  n'en  fournit  pas, 
et  tout  ce  que  l'on  est  à  même  de  savoir,  c'est  qu'il  a 
été  mis  à  la  charge  de  ce  compte,  en  1899  par  exemple, 
la  somme  jugée  nécessaire  pour  faire  face  au  rempla- 
cement normal  des  effets  et  mobiliers  arrivant,  par 
suite  d'usure,  hors  de  service.  Reste  a  savoir,  toute- 
fois, ce  qu'est  réellement  le  <■  compte  d'ordre  »  qui 
figure  au  passif  pour  5.386.189  francs.  En  tous  cas  on 
est  fondé  à  croire  que  la  Compagnie,  en  prévision  de 
l'avenir,  se  tient  sur  une  grande  réserve  relativement 
à  la  marche  de  ses  affaires.  Cette  manière  d'agir  peut 
lui  être  nécessaire,  mais  elle  ne  permet  pas  de  se 
rendre  compte  de  la  valeur  intrinsèque  qui  peut 
être  attribuée  en  ce  moment  à  ses  actions.  Et  comme 
ce  n'est  pas  le  revenu  qui  peut  servir  de  base,  puisque 
la  Compagnie  prend  légalement  fin  en  1907,  on  est 
dans  la  plus  parfaite  ignorance  de  l'actif  que  les  ac- 
tionnaires auront  à  se  partager  dans  six  ans,  si  le 
contrat  en  cours  n'est  pas  renouvelé.  Cet  actif,  on  prin- 
cipe, devrait  se  composer  des  «  terrains,  constructions 
et  matériel»,  ainsi  que  des  «effets  et  mobiliers  en 
service  et  en  magasin  ».  Mais  que  valent  réellement 
les  terrains,  et  dans  le  cas  où  l'Administration  de  la 
Cuerre  reprendrait,  en  1907,  le  matériel,  quels  résul- 
tats donnera  l'expertise  qui  aura  lieu  alors  ? 

N mus  avons  dit,  au  début,  que  cette  entreprise,  de- 


puis sa  constitution,  était  passée  par  des  alternatives. 
En  elfet,  après  avoir  réparti  00  fr.  74  de  dividende  en 
1868,  elle  n'a  pu  donner  que  10  fr.  en  1873,  et  rien 
pendant  les  trois  années  suivantes.  En  1884,  elle  dis- 
tribuait 22  fr.  50,  et  de  nouveau  rien  en  1885  pour 
donner,  de  1886  â  1889,  des  sommes  variant  entre 
25  fr.  60  et  27  fr.  75.  Depuis  1890,  elle  a  réparti  les 
dividendes  suivants;  nous  mettons,  en  regard  des 
sommes  payées,  les  cours  moyens  des  acliens  pendant 
l'année  : 


Exercices 

Par  an 

Cours  moyens 

francs 

Francs 

1890  

30  » 

581  » 

1891  

32  50 

713  » 

1802  

37  50 

1.018  » 

40  » 

1.086  » 

1804  

40  .. 

1.274  « 

45  « 

1.255  » 

1896  

47  25 

1.227  » 

1897  

50  » 

1.307 

1898  

50 

1.666  * 

1809  

50 

1.544  >• 

En  1900,  le  cours  moyen  a  été  de  1.391,  et  à  l'heure 
actuelle  les  actions  de  la  Comprit/nie  des  Lils  Militaires  se 
traitent  à  1.345  fr.,  toutefois,  nous  le  répétons,  ce  cours 
n'étant  aucunement  basé  sur  le  revenu,  le  dividende 
qui  sera  proclamé  pour  1900  ne  peut  exercer  sur  lui 
qu'une  inlluence  secondaire.  La  valeur  intrinsèque  du 
titre  dépend  surtout  de  la  valeur  de  l'actif  de  la  So- 
ciété et  des  conditions  dans  lesquelles,  le  cas  échéant, 
il  sera  réalisé. 

J.  M. 


Les  Charbons  et  la  Sidérurgie  en  France 

pondant  les  trois  dernières  années 


Le  Journal  Officiel  a  publié  récemment  les  tableaux- 
do  la  production  des  combustibles  minéraux  et  des 
usines  sidérurgiques  pendant  les  années  1899  et  1900. 
Les  chiffres  sont  définitifs  pour  1899  et  provisoires 
pour  1900.  Nous  rappelons,  en  même  temps,  les  chif- 
fres définitifs  de  1898  : 

Production  des  combustibles  minéraux  fen  tonnes) 
1808  1899  1900 

Houille  et  anthracite...  31.820.127  32.256.148  32.587.179 
Lignite   520.077       0O0,5O'i  688.906 

Totaux   32.356.104   32.862.712  33.270.385 

La  production  de  la  houille  est  en  augmentation  de 
431. 031  tonnes  et  celle  de  la  lignite  de  72.042  tonnes. 
C'est  le  Pas-de-Calais  qui  entre  pour  la  plus  grande 
partie  dans  l'augmentation,  car  sa  production  a  passé 
de  14.200.470  tonnes  en  1899  à  14 .587.751  tonnes  en 
1900.  Par  contre,  le  département  du  Xord,  dont  la  pro- 
duction avait  été,  en  1899,  de  5.660. 431  tonnes,  a  subi 
une  diminution  de  4.992  tonnes. 

Production  des  usines  sidérurgiques  (en  tonnes) 

1898  1899  1900 

Fonte  au  coke   2. 505. 778     2.552.909  2.670.475 

—  au  bois   7.461         14.449  14.937 

—  mixte   11.836         11.043  14.082 

Totaux  •. . .     2.525.075     2.578.401  "  2.699.494 


Fer  puddlé   531.653  537.317  477.716 

—  athnéau  ch.  de  bois  6.005  5.583  7.032 

—  obtenu  par  réchauf- 
fage de  vieux  fers  et  ri- 

blons    228.752  290.956  260.564 

Totaux   700.410  833.850  745.312 

l.a  production  totale  de  la  fonte  est  donc  en  augmen- 
tation île  121.003  tonnes;  c<;llo  du  fer  a  diminué  de 
88.544  tonnes.  Cette  diminution  de  la  production  du 
fer  porte  principalement  sur  les  fers  marchands, 
comme  on  le  verra  dans  le  tableau  ci-dessous  : 
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1898  1899  1900 

Rails   194  600  621 

Fers  marchands  et  spéciaux  695.679  736. 3M>  6TO.735 
Tôle   70 . 537       96 . 86 1        63 . 956 

Production  totale. . .     766.410      833.856  745.313 

Aciers  ouvrés   en  tonnes) 

Rails   242.806      255.666  295.915 

Aciers  marchands   654.453      705.304  667.171 

Tôle   276.816      278.690  301.651 

Production  totale...  1.174.075   1.239.660  1.264.737 

Acier  fondu  au    fover  Bes- 

semer   883.601  879.181  954.261 

Acier  fondu  au  four  Siemens 

Martin   550.116  619.845  669.7*7 

Totaux   1.433.717   1.499.026  1.624.048 

La  production  de  l'acier  est  en  augmentation  de 
25.077  tonnes,  se  répartissant  comme  suit  :  Rails, 
40.249  tonnes;  tôle,  22.961  tonnes;  les  aciers  mar- 
chands ont  diminué  de  38.133  tonnes. 

La  production  des  lingots  Ressemer  et  Siemens  Mar- 
tin, qui  était  de  1.499.026  tonnes  en  1899  est  passée  à 
1.624.048  tonnes  en  1900,  soit  une  augmentation  de 
125.022  tonnes.  Cette  production  ne  correspond  pas 
exactement  à  celle  des  aciers  ouvrés  Ressemer  et  Sie- 
mens Martin,  car  il  y  a  lieu  de  tenir  compte  des  varia- 
tions du  stock. 

P.  R. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  FÉVRIER  1901 


L'Imprimerie  Nationale  vient  do  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par  l'Ad- 
ministration des  douanes  sur  le  commerce  delà  France 
pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année  1901. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
28  février,  à  737.. '-552. 000  fr.,  et  les  exportations  à  585 
millions  150.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  pour  le 
mois  de  février  : 

FÉVRIER 

Milliers  de  francs) 

importations  1901  1900  Différences 

—  —  —  pour  1001 

Objets  d'alimentation.  60.643  50.472  4-  1.171 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   244.645  202.427  h-  42.218 

Objets  fabriqués   06.158        69.039  —  3.481 

Totaux   371.446  331.538  -+-  30.! «S 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  61.873  «.452  4-  13.421 
Matières  nécessaires  :i 

l'industrie   73.364  86.00<;  —  12.642 

Objets  fabriqués   145.513  146.526  —  1.013 

Colis  postaux   18.820  10.721  —  901 

Totaux   290.570       :  100. 705     ~     1 .  i:i5 

Le  tableau  suivant  donne,  du  \"  janvier  an  28  fé- 
vrier 1901,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  com- 
paré ù  celui  de  l'année  1900  : 

DEUX  PREMIERS  kfOIN 
Milliers  do  francs 

nwoRTATwwi  1900  1999  Différences 

—         en  r."K> 

Objet*  d'alimentation.  120.405  125.647  -+-  3.758 
Matières  nécessaires  k 

l'Industrie   4H2.907       486  Mt7  —  3.470 

Objets  fabriqués   124. !wo      190.071     _  b.obi 

Totaux   787.9G8       742.155     ~  4.803 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  120.381 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   150.211 

Objets  fabriqués   275.789 

Colis  postaux   38.769 

Totaux   585.150 


97.223 

180.559 
264.231 
38 .431 

580.454 


-+-  23.158 

—  30.348 

+  11.558 

+  328 

-t-  4.696 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


La  Russie  continue  la  conquête  lente  de  la  Mand- 
chourie,  malgré  la  résistance  des  puissances  et  de  la 
Chine  elle-même.  Mais  ces  résistances  n'arrêteront  pas 
l'envahissement  russe. 

Le  correspondant  du  Times  à  Pékin  croit  savoir  que 
la  Cour  a  décidé  de  ne  pas  autoriser  la  signature  de  la 
nouvelle  convention  relative  à  la  Mandchourie  avant 
de  connaître  quel  appui  la  Chine  pourrait  attendre 
des  puissances,  dans  le  cas  où  elle  refuserait  d'accep- 
ter cette  convention. 

Le  correspondant  anglais  ajoute  que  les  assurances 
données  par  le  comte  Lamsdorf  au  sujet  de  la  Mand- 
chourie ne  paraissent  pas  pouvoir  s'appliquer  à  la 
convention  que  l'on  négocie  actuellement. 

D'après  des  informations  de  source  chinoise,  l'am- 
bassadeur de  Russie  à  Pékin  demande  avec  insistance 
la  signature  du  traité  relatif  à  la  Mandchourie,  et  donne 
à  entendre  que  des  mesures  de  contrainte  seront  exer- 
cées si  le  traité  n'est  pas  signé  dans  le  délai  indiqué. 

En  attendant,  chaque  légation  à  Pékin  dresse  une 
liste  des  indemnités  à  demander.  Une  sera  tenu  compte 
que  des  dommages  réels,  non  des  pertes  de  clientèles 
ou  des  affaires  manquées. 

M.  Rockill,  ministre  des  Etats-Unis,  demande  qu'un 
siège  tous  les  jours.  Li  Hung  Chang  estime  qu'il  est 
impossible  que  la  Cour  revienne  sans  que  les  temples 
du  Ciel  et  de  l'Agriculture  soient  rendus  aux  Chinois. 

D'après  un  journal  anglais  du  nord  de  la  Chine, 
Tuan  et  Tung  Fuh  Siang  sont  à  Ning-Tiu,  l'un  avec 
20.000  hommes,  l'autre  avec  10.000.  Ils  attendent  de 
pied  ferme  le  Commissaire  impérial  qui  doit  leur  si- 
gnifier leur  sentence.  Enfin,  on  mande  de  Pékin, 
9  mars,  à  la  Mornîng  Pust,  que  des  bandits  et  des  sol- 
dats chinois  s'assemblent  en  divers  endroits  autour 
de  Pékin,  prêts  ;'i  faire  leur  apparition  aussitôt  (pie 
la  plus  grande  partie  des  troupes  étrangères  se  sera 
retirée. 

La  nouvelle  liste  de  coupables  dressée  parles  Minis- 
tres contient  plus  de  cent  noms. 

Les  punitions  demandées  sont  la  dégradation,  le 
bannissement  et,  dans  huit  cas,  la  décapitation. 

Parmi  les  fonctionnaires  contre  lesquels  on  réclame 
la  peine  capitale,  se  trouve  le  gouverneur  militaire  de 
Moukden. 

La  dégradation  posthume  de  You  Lou,  ancien  vice- 
roi  du  Tchi-li,  est  également  demandée. 

Avant-hier,  en  présence  de  détachements  apparte- 
nant à  quatre  nationalités  et  de  représentants  de  la 
population  civile,  a  eu  lieu  la  translation  des  restes 
des  soldats  tués  pendant  le  siège  des  jardins  de  la 
légation  britannique  au  cimetière  européen. 

La  cérémonie,  malgré  sa  simplité,  a  été  des  pins 
impressionnantes  et  les  honneurs  funèbres  ont  été 
rendus  par  toutes  les  troupes  présentes. 


et 


La  Fin  de  la  Guerre  Sud-Africaine.     Notre  cor 

respondanl  de  Londres,  qui  s'est  toujours  montré  fort 

réservé  dans  ses  appréciations  relatives  6  la  guerre 
sud-africaine  et  n'a  accueilli  qu'avec  beaucoup  «le 
scepticisme  les  informations  publiées,  à  différentes 
reprises,  sur  l'issue  prochaine  de  ta  campagne,  nous 
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écril  aujourd'hui  que  la  situation  parait  B'ôtre  complô- 
temonl  modifiée  et,  qu'à  son  avis,  le  mois  de  mars  un 
s'achèvera  pas  sans  qu'il  survienne  une  solution  paci- 
ftque  au  Transvaal. 

Depuis  l'échec  de  la  tentative  faite  par  De  Wet  pour 
soulever  les  colons  du  Cap,  les  chefs  hoers,  i|ui  s'é- 
talent montrés  hostiles  à  toute  négociation  en  faveur 
de  la  paix,  ont  paru  comprendre  qu'il  était  temps  de 
mettre  fin  à  une  situat  ion  inextricable.  De  son  coté,  le 
(ioiiveniement  anglais,  depuis  le  retour  de  lord  lio- 
berte  à  Londres,  a  évidemment  quitté  son  attidude 
intransigeante  de  l'an  passé  et,  sans  nous  l'aire  l'écho 
des  informations  fantaisistes  publiées  au  sujet  des 
nouvelles  propositions  faites  aux  représentante  des 
deux  Républiques,  nous  devons  constater  que  des  né- 
gociations mil  été  engagées  entre  lord  Kitehener  et  le 
général  Botha;  que  sir  Alfred  Millier,  d'accord  avec  le 
Gouvernement  anglais,  est  allé  lui-même  à  Pretoria 
pour  les  suivre;  que  le  War-Oflicc  a  donné  l'ordre 
aux  autorités  militaires  du  Cap  de  surseoir  à  tout  en- 
voi de  prisonniers  hoers;  qu'enfin  lord  Salislmry  a 
subitement  convoqué,  mercredi  malin,  le  Conseil  des 
Minisires  pour  lui  faire  part  de  l'état  des  pourparlers 
en  lamés  en  Afrique. 

TOUS  ces  faits  concourent  à  justifier  l'opinion  de 
notre  représentant  de  Londres,  opinion  que  nous  ré- 
sumons plus  haut.  Or,  les  différents  marchés  ont  trop 
SOttffeit  de  l'arrêt  des  affaires  et  des  troubles  nom- 
breux provoqués  par  la  guerre  sud-africaine,  pour  que 
la  fin  de  cette  campagne  ne  soit  pas  accueillie  avec  la 
plus  vivo  satisfation. 

Si  les  prévisions  de  notre  correspondant  se  réalisent 
et  si  la  paix  est  effectivement  signée  avant  la  lin  du 
mois,  la  grande  campagne  d'affaires  que  nous  annon- 
cions pour  l'année  1901,  dans  Y  Economiste  Européen  du 
36  janvier — en  justifiant  nos  appréciations  par  des 
chiffres  —  ne  tardera  pas  à  commencer. 


Banque  Internationale  de  Paris.  —  L'assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  de  cette  Société 
est  convoquée  pour  le  27  courant.  Nous  avons  sous  les 
yeux  le  rapport  des  commissaires-censeurs  ainsi  que  le 
bilan  au  al  décembre  dernier,  et  nous  devons  tout 
d'abord  constater  que  les  comptes  ont  été  établis  de 
façon  à  donner  satisfaction  aux  intéressés. 

A  l'actif,  la  Homme  Internationale  de  Paris  a  fait 
figurer  à  un  compte  spécial  ses  engagements  avec  la 
Société  Métallurgique  de  l'Oural-  Volga  et  avec  la 
Société  des  Mines  de  fer  de  Komarotrtt  et  des  Usines 
Métallurgiques  de  l'Oural  Méridional.  Voici  le  détail 
de  ses  engagements  : 

Francs 

Avances  à  la  Société  Métallurgique  de  l'Ou- 
ral-Volga  6.873.700  50 

Avances  à  la  Société  des  Mines  de  fer  de 
Komarowo  et  des  Usines  Métallurgiques 
de  l'Oural  Méridional  '.   2.632.481  15 

9.50(1.181  65 

2.050  actions  de  la  Société  des  Mines  de  fer 
de  Komarowo  et  des  Usines  Métallurgi- 
ques de  l'Oural  Méridional,  an  pair   1.382.202  25 

2.9o2  actions  et  1.234  obligations  delà  Société 
Métallurgique  de  l'Oural-Volga,  au  cours 
du  31  décembre  1900    801.103  » 

Ensemble   1 1 . 089 . 486  90 

Cette  façon  de  procéder  a  cet  avantage  qu'elle  permet 
aux  actionnaires  de  la  Banque  Internationale  de  Paris 
de  connaître  la  nature  et  l'importance  désengagements 
de  leur  Société  dans  les  affaires  de  l'Oural- Volga  et  de 
Komarotro.  Quant  aux  «  Fonds  publies,  actions  et 
obligations  »,  ils  ont  été  ramenés  de  20.751.689  fr.  76 
au  81  décembre  1899.  à  13.992.377  fr.  MO,  et  ils  com- 
prennent pour  9.530.136  fr.  00  de  valeurs  cotées  et  pour 
4.402.2'iO  fr.  70  de  valeurs  non  cotées.  Pour  l'évaluation 
des  premières,  les  cours  moyens  les  plus  bas  du  mois 
de  décembre  ont  servi  de  base,  et  pour  les  secondes,  les 
prix  auxquels  elles  ont  été  calculées  ont  paru  aux 
commissaires-censeurs  être  modérés.  Enfin,  les  parti- 


cipations financières  n'atteignent  plus  que  le  montant 
de  6.460.950  fr.  65,  contre  9.386.600  fr.  61  au  31  dé- 
cembre 1899. 

L'évaluation  de  ces  comptes  divers  a  fait  que  l'exer- 
cice 1900  s'est  soldé,  pour  la  Banque  Internationale  de 
Paris,  par  une  perle  de  2.340.199 fr. 75, alors  que  l'exer- 
cice 189!)  avait  laissé  un  bénéfice  de  4.4'i3.920  fr.  54. 
La  différence  d'une  année  à  l'autre  est  considérable  ; 
mais  comme  La  Banque  Internationale  avait  réservé, 
sur  les  profits  des  exercices  antérieurs,  une  somme  de 
4.377.058  fr.  50,  il  s'ensuit  que  le  bilan  au  31  décem- 
bre 1900  accuse  encore  un  bénéfice  de  1.936.858  fr.  8'i, 
conformément  au  tableau  ci-dessous  : 

Francs 

Bénéfices  reportés  des  exercices  antérieurs,  dé- 
duction faite  de  paris  revenant  à  des  admi- 
nistrateurs décèdes   4.277.058  59 

Bénéfices  réalisés  propres  a  l'exercice  19no,  in- 
térêts, reports,  commissions,  changes  et  di- 
vers, fonds  publics  et  participations   5.299.127  47 

9.570.180  06 

Dont  il  faut  déduire  les  frais,  les  moi  us- values 
sur  les  valeurs  cotées  et  les  prévisions  diver- 
ses, soit,  comme  prévisions,  1.268.823  fr.  40 
survaleurs  non  cotées.  534.604  fr.  75  sur  par- 
ticipations financières,  892.239  fr.  75  sur 
avances  sur  garanties  et  54.833  fr.  10  sur 
comptes  courants,  ensemble  2.750.000  fr   7.639.327  22 


Reste,  comme  dit  plus  haut.. 


1.9:56.858  84 


Une  question  se  pose  au  sujet  des  éventualités  que 
peut  courir  la  Hanque  Internai  tonale  dans  la  réalisation 
de  son  actif.  Toutefois,  à  ce  propos,  les  commissaires- 
censeurs  font  observer  :  que  des  garanties  ont  été 
données  pour  les  crédits  d'ensemble,  9.500.187  fr.  65, 
successivement  ouverts  puis  renouvelés  aux  deux 
Sociétés  de  X Oural-  Volga  et  de  Komarowo,  et  que, 
d'autre  part,  les  réserves  diverses  de  la  Manque  attei- 
gnent encore  0.950.845  fr.  37,  à  savoir:  réserve  légale 
et  fonds  de  prévoyance,  5.013.980  fr.  53  ;  solde  du 
compte  de  Profits  et  Pertes,  1.930.858  fr.  84. 

Les  commissaires-censeurs,  dans  leur  rapport  aux 
actionnaires,  s'expriment  textuellement  ainsi.: 

<<  S'il  appartient  à  vos  administrateurs  de  fournir  les 
«  explications  les  plus  complètes  au  sujet  de  la  dépré- 
«  ciation  survenue  depuis  l'année  dernière  dans  la 
«  fortune  sociale,  il  est  du  devoir  de  vos  commissaires 
«  de  vous  faire  connaître  leur  sentiment  sur  le  bilan 
«  qui  vous  est  présenté.  Disons  de  suite  que  l'examen 
«  approfondi  des  comptes  auquel  nous  nous  sommes 
«  livrés,  ainsi  que  les  renseignements  détaillés  qui 
«  nous  ont  été  fournis  par  le  Conseil  d'administration, 
«  ont  bien  atténué  l'émotion  que  nous  avait  fait  res- 
«  sentir  la  baisse  considérable  qui  a  frappé  vos 
«  titres.  » 

Il  ne  reste  plus  maintenant  qu'à  attendre  le  rapport 
du  Conseil  d'administration  ;  mais  nous  ne  pouvons 
manquer  de  faire  remarquer  que  les  comptes  que  nous 
venons  d'analyser  brièvement  confirment  les  rensei- 
gnements publiés  par  nous,  dès  le  14  décembre  dernier. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Nous 

apprenons  que  M.  le  comte  Isaac  de  Camondo  va  pro- 
chainement faire  partie  du  Conseil  d'administration 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Nous  adressons  toutes  nos  félicitations  à  M.  de 
Camondo  et  à  la  Banque  de  Paris. 


Les  Filiales  de  la  Compagnie  Générale  de  Trac- 
tion. —  Nous  disions,  il  y  a  huit  jours,  que  nous 
reviendrions  sur  ces  entreprises.  Nous  allons  donc 
commencer  par  les  Compagnies  de  tramways  de  péné- 
tration dans  Paris. 

Compagnie  des  Tramtrags  de  l'Est-Parisien.  —  Cette 
Compagiih  a  ét<  fumn  en  IMf»  par  la  fusion  de 
la  l'uni  jiagttie  des  Tratntrags  de  Saint  -  Maur- des- 
FôSSés,  île  la  Compagnie  île  Paris  (Place  de  la  Ilépu- 
btiquej  a  Itumaincilic  et  de  la  Compagnie  de  Baimy- 
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Montfermeil,  avec  toutes  les  extensions  concédées  à  ces 
entreprises  par  les  décrets  concernant  les  tramways 
dits  de  pénétration. 

Son  capital  est  de  36  millions  de  francs  nominal 
dont  8.137.490  fr.  28  représentant  l'apport  des  trois 
Sociétés  fusionnées.  Le  solde  de  27.850.000  fr.  ne  pou- 
vait suffire  pour  la  transformation  des  anciennes  lignes, 
l'équipement  des  nouvelles  et  la  construction  de  l'usine 
centrale  située  au  lieu  dit  Port-à-l'Anglais,  sur  le  terri- 
toire de  Vitry;  mais  la  Compagnie  a  obtenu  le  bénéiice 
d'un  contrat  de  prêt  de  15  millions  de  francs  dont  le 
remboursement  a  été  fixé  à  des  échéances  telles  qu'elle 
n"a  pas  eu  encore  à  avoir  recours  à  une  émission 
d'obligations. 

Voici  les  lignes  décrétées  d'utilité  publique  compo- 
sant le  réseau  de  la  Compagnie,  au  1er  janvier  1901  : 

Mètres 

Charenton-La  Varenne-Saint-Hilaire   8.615 

Vincennes-Saint-Maur-des-Fossés   4.572 

Joinville-le-Pont-Champigny   4.089 

Le  Raincy-Montfenneil   5.634 

Noisy-le-Sec-Paris  (Place  de  l'Opéra)   11.680 

Fontenav-sous-Bois-Paris  (place  de  la  répu- 
blique)  9.623 

Noisy-le-Sec-Paris  (square  du  Temple i   8.556 

Le  Raincy-Paris  (place;  de  la  République)   14.895 

Bondy-Pâris  (place  de  la  Concorde)   18.647 

Pantin-Ivry   14.670 

Bonneuil-Paris  (Pont  de  la  Concorde)  et  em- 
branchements)  25.099 

Charenton-Alfortville   3.608 

Pantin-Bobigny   3. 738 

Fort  de  Vincennes-Montreuil-sous-Bois   1.977 

Total  »   135.813' 

Constatons  que  sur  135  kilom.  813  mètres,  70  kilo- 
mètres environ  étaient  déjà  en  exploitation  le  1er  jan- 
vier :  Bonneuil-Paris,  pour  la  partie  entre  Maisons- 
Alfort  et  Paris  (place  de  la  Concorde),  Noisy-le-Sec-Paris 
(place  de  l'Opéra),  Charenton-La  Yarerine-Saint-Hi- 
iaire,  etc. 

Le  premier  exercice  social  dont  il  a  été  rendu  compte 
à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  ler  juin 
1900  ne  comprenait  que  la  période  de  constitution  et 
de  construction  des  réseaux.  L'exercice  1900  sera  donc 
déjà  plus  intéressant  au  point  de  vue  des  résultats  ob- 
tenus et  le  rapport  qui  sera  présenté  à  la  prochaine 
assemblée  ne  pourra  manquer  de  laisser  entrevoir  à 
quelle  date  on  peut  entrevoir  l'achèvement  complet  et 
la  mise  en  exploitation  du  vaste  réseau  de  la  Compa- 
gnie. 

Les  actions  de  cette  Compagnie  sont  inscrites  à  la 
cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris  au  comptant  et  à 
terme. 

*** 

Compagnie  des  Tramways  de  l'Ouest-Parisien.  —  La 
constitution  de  cette  Compagnie  remonte  au  8  juin 
4899.  Le  capital  social  est  de  S  millions  de  francs 
divisé  en  16.000  actions  de  500  fr. 

Le  premier  exercice  social  a  pris  tin  le  31  décembre 
1900,  et  les  lignes  concédées  sont  déjà  en  exploitation. 
En  voici  le  détail  : 

Mètres 

Ghfitenay-PariH  [Champ-de-Mars    13.KXi 

Billancourt-Pari  h  ChamjMle-Mars)  '.  7.7:1:; 

Réseau  de  Boulognc-siir-Scinr-  ^arc  d'Atieuil  ;'i 
la  place  Bernard  I'ali--\  .  au  pont  de  Billan- 
court; au  p.,iil  de  Saiiit-Cli,ui||   lO.'.HVi 

32.U38 

La  Compagnie  a  demandé  la  concession  d'autres 
lignes  dont  elle  attend  le,  décrets  d'utilité  publique: 

Mètres 

Salnt^Cloud- Vaticresion- Ve  raa  i  lie  a   11  451 

SainirOlonij  'place  Magenta]  Ville  d'Avray  ....     2  jfin 

Saint-Clood  (place  Magenta  Buzenval....   1.962 

hjaj  lea-Monluioaax-Venwiilea   10.946 

R''«eau  i-  pli'unutaire  de  iioulngno   4.:  142 

31.0:7; 


Le  réseau  entier  de  la  Compagnie  comprendra  donc 
en  tout  03  kilom.  07  4  mètres. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  de 
l'Ouest-Paris  sont  négociées  sur  le  marché  officiel  delà 
Bourse  de  Paris,  au  comptant. 

*** 

Compagnies  des  Tramways  Mécaniques  des  Environs 
de  Paris  (Nord-Ouest-Parisien).  —  Cette  Compagnie  a 
été  constituée  au  mois  d'octobre  1896,  sous  la  dénomi- 
nation de  :  Compagnie  des  Tramways  Mécaniques  de 
Paris  et  des  Environs.  Elle  n'avait  alors  pour  objet  que 
l'exploitation  de  la  ligne  de  tramways  entre  Saint- 
Germain-en-Laye  et  Poissy. 

Son  capital  primitif  était  de  300.000  francs.  Il  a,  de- 
puis, été  porté  à  24  millions  de  francs  et  divisé  en 
240.000  actions  de  100  francs  nominal.  En  1897,  un 
emprunt  en  obligations  d'un  montant  de  340.000  francs 
a  eu  lieu  dont  le  remboursement  s'effectue  chaque 
année.  Jusqu'à  présent  la  Compagnie  n'a  pas  distribue 
de  dividende. 

Le  réseau  de  la  Compagnie,  au  1er  janvier  1901,  se 
divisait  ainsi  : 

Lignes  en  exploitation 

Mètres 

Saint-Germain-Poissy   5.600 

Paris-Saint-Germain  et  embranchements . .   21.90Q 

Montmoiency-Enghicn-Saint-Gratien   10.200 

Neuillv-Maisons-Laflitte  et  embranchement  de 
Colombes   17.122 

54.822 

Lignes  décrétées  d'utilité  publique  en  construction 
ou  en  voie  d'achèvement 

Mètres 

Saint  Cloud-Pierrefitte   20. 219 

Houilles-Saint-Ouen   14.101 

Saint-Denis  (ville)   6.353 

Courbevoie-Le  Pecq   12.784 

Le  Pccq-Houilles   6.839 

Cliatou-Montosson-Asile  Saint-Fargcau   4.895 

Rueil  (Gare)  Pont  de  Chatou   383 

65.574 

En  outre,  la  Compagnie  attendait  le  décret  d'utilité 
publique  pour  la  ligne  de  Suresncs-Garchcs,  d'une  lon- 
gueur de  4  kilom.  663  mètres,  de  sorte  que  son  réseau 
entier  atteindra  125  kilom.  259  mètres. 

*** 

Compagnie  Electrique  des  Tramways  de  la  Rive 
Gauche  de  Paris.  —  Constituée  le  25  septembre  1899, 
cette  Compagnie  a  un  capital  de  12  millions  de  francs, 
divisé  en  120.000  actions  de  100  francs  nominal,  qui  se 
négocient  au  comptant  sur  le  Marché  officiel  de  Paris. 

Son  réseau  comprend  les  lignes  suivantes  déclarées 
d'utilité  publique  : 

Kilom. 

En  exploitation  :  Montreuil-I!oulo<me   l'j  liOO 

En  exploitation  entre  Uoulogne  et  Montrouge  : 

ISoiilo^m-Viiiocimes  . ...       22  000 

Paris  LiiM  iiiboui^l-Ai'Cueil-Caclian   6  847 

Ensciuble   47.947 

Le  premier  exercice  de  cette  entreprise  a  pris  lin  lo 
31  décembre  dernier. 

Ajoutons  que  le  parcours  desdils  réseaux  se  décom- 
pose de  la  manière  suivante  : 

Parcours   Parcours  empruntant 

a  emprun-      des  A 
tant  pas      lignes  Lig&fia 

d'autres  du  rliau- 

Compagnies  lignen        réseau  n 

(Eu  kilomètre*) 

Blt'Pftriafen   110  804       17  127        7  472 

Qnea^Pariaien   &ri  428       ••  ::  -î  1028 

Noad-OuesUPariHicti   Il»  722       0  r»«       10  084 

Hivc  Qcuobc  <le  Paria   '■'<■■  035       o  'i'»1       M  '.'12 

314  589       20  394       37  800 
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Kn  tout,  un  parcours  de  312  kilom.  28.".  trié  très.  NOUS 
aborderons  prochainement  les  Compagnies  filiales  de 
province. 


Compagnie  Française  pour  l'Exploitation  des 
Procédés  Thomsori-Houston.  A  La  date  du 
1"  lévrier  dernier,  au  lendemain  de  Là  bai886  qui  ve- 
nait de  se  produire  sur  les  actions  de  la  Compagnie 
Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thomson- 
Houston,  nous  avons  parlé  de  cette  entreprise  dans  nos 
((  Informations  Economiques  et  Financières  ».  Le  rap- 
port des  commissaires  de  cette  Compagnie  venant  de 
paraître,  accompagné  du  bilan  qui  sera  soumis  aux 
actionnaires  à  l'assemblée  générale  du  22  courant,  nous 
allons  examiner  les  chiffres  qui  nous  sont  Tournis,  en 
attendant  Les  explications  complémentaires  (pie  ne  peut 
manquer  de  donner  le  Conseil  d'administration. 

Les  bénéfices  accusés  par  le  bilan  pour  l'exercice 
190Q  S'élèvent  à 5.247.699  fr.  94,  contre  5.131.473  fr.  94 
en  1899,  après  201.014  fr.  48  d'amortissements  effec- 
tués :  40.000  fr.  applicables  à  l'immenble  delà  rue  de 
Londres  et  1(51.014  fr.  48  aux  frais  de  constitution, 
mobilier,  installations,  études,  brevets,  dessins,  etc. 
Kn  1899,  ces  amortissements  avaient  été  dotés  de 
117.097  fr.  72  seulement;  de  sorte  que  les  profits  réalisés 
en  1900  dépasseraient  de  200.142  fr.  50  ceux  de  l'année 
précédente.  Le  dividende  de  55  fr.,  qui  avait  été  dis- 
tribué pour  1899,  a  donc  chance  d'être  maintenu,  at- 
tendu qu'il  n'exige  que  4.400.000  fr. 

Si  ce  dividende  est  proposé,  il  restera  un  solde  de 
847.669  fr.  94  dont,  il  faudra  déduire  la  part  du  Conseil 
d'administration,  soit  300.000  francs  en  chiffres  ronds, 
d'où  un  solde  de  550.000 francs  environ  auquel  viendra 
s'ajouter  le  report  de  144.030 fr. 48  de  1899,  soit,  en  tout 
694.000  francs.  La  réserve  devant  être  dotée  de 
270.000  francs,  il  restera  424.000  francs  à  appliquer  aux 
fonds  de  prévoyance  et  au  report  à  nouveau. 

A  première  vue, donc,  l'exercice  1900  a  été  favorable, 
d'autant,  plus  que  l'on  ne  voit  pas  diminuer  les  réser- 
ves accumulées  jusqu'à  présent  par  la  Compagnie  et 
qui  continuent  à  figurer  au  bilan  pour  26.500.000  fr., 
à  savoir  :  25  millions,  par  suite  des  décisions  des 
assemblées  générales  extraordinaires  des  14  septem- 
bre 1890,  12  avril  1897 et  22  octobre  1898,  et  1 .500.000  fr. 
consti tuant,  un  fonds  de  prévoyance.  Mais  le  porte- 
feuille de  la  Compagnie  n'a  donc  pas  souffert?  Ce 
serait  tant,  mieux,  et  les  craintes  que  l'on  concevait 
auraient  été,  par  suite,  exagérées.  C'est  là,  en  effet, 
pour  la  Société,  une  grosse  question.  A  l'heure  ac- 
tuelle, le  «  portefeuille  titres  »  atteint  le  montant  de 
76.925.824 fr.  20,  contre  (54.148.229  fr.  05  en  1899;  il  est 
vrai  que  les  «  participations  industrielles  »  sont  reve- 
nues de  18.150.942  fr.  41  en  1899  à  6.002.047  fr.  21,  mais 
l'ensemble  de  ces  deux  chapitres  n'en  figure  pas  inoins, 
au  31  (léceml)re  1900,  pour  83.527.871  fr.  44,  contre 
82.299.171  fr.  29,  ce  qui  constitue  encore  une  augmen- 
tation. 

El  comment  a  été  évalué  ce  portefeuille?  Avec 
la  plus  grande  prudence,  dit  le  rapport  des  commis- 
saires, et  il  faut  s'en  tenir  pour  le  moment  à  cette 
explication.  Or,  il  est  intéressant  de  rappeler  qu'au 
31  décembre  1899  les  titres  en  portefeuille  détenus  par 
la  Compagnie  Thomson- Houston  comprenaient,  d'après 
les  indications  mêmes  fournies  par  le  rapport  des 
obligations  Chemins  de  fer  Nogèntais  et  des  actions  des 
Compagnies  suivantes  : 

Compagnie  îles  Tramways  de  Bordeaux:  Compagnie 
de  A'(cc  et  du  Littoral;  Compagnie  de  Xire  Cimiez; 
Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways  ;  Compa- 
gnie des  Tramways  de  linuen;  Compagnie  Thomson- 
Houston  de  ta  Méditerranée  ;  Compagnie,  des  Chemins 
de  fer  Xogenlais  ;  Compagnie  des  Tramways  algériens; 
Compagnie  des  Tramways  d'Amiens;  Compagnie  des 
Tramways  de  Versailles;  Compagnie  des  Tramirays 
électriques  de  Lyon;  Compagnie  des  Accumulateurs 

Union  »  :  Société  Générale  belge  d'Entreprises  électri- 
gnes  ;  Société  des  Etablissements  Postel-Yinay,  British 


Tlwmston-Houslon  C.  Limited;  Continental  Hall  signal 
C",  Limited,  et  Tramirays  de  J'essac 

Do  plus,  pendant  l'exeniee  1900,  la  Compagnie, 
ainsi  que  nous  le  disions  le  1er  février,  a  acheté  un 
certain  nombre  d'actions  de  la  Compagnie  Générale 
des  Omnibus  de  Paris  :  A  l'assemblée  générale  du 
22  courant,  le  Conseil  d'administration  parlera  cer- 
tainement du  portefeuille,  et  il  n'y  a  qu'à  attendre 
ses  explications. 

Société  Anonyme  des  Mines  de  Malfidano.  - 

Les  actions  de  cette  Société,  qui  se  compensaient 
encore  en  liquidation  de  lin  février  à  965  fr.,  ont  con- 
sidérablement fléchi  depuis  le  commencement  du  mois 
de  mars  et  ont  même  coté  700  fr.  le  13  courant.  Elles 
sont  maintenant  à  750  francs. 

Cette  baisse  a  produit  une  certaine  émotion  et  on  ne 
s'est  pas  rappelé  tout  d'abord  que  les  actions  de  la 
.Société  de  Malfidano  avaient  déjà  été  fort  atteintes  en 
1900,  puisqu' après  avoir  coté  le  cours  de  1.480  fr.  au 
plus  haut,  pendant  l'année,  elles  avaient  fléchi  à  800  fr. 
au  mois  de  décembre.  Néanmoins,  le  nouveau  recul  qui 
a  eu  lieu  après  la  petite  reprise  de  janvier  et  de  février, 
ayant,  donné  lieu  à  toutes  sortes  de  bruits,  nous  avons 
tenu  à  nous  renseigner  sur  les  motifs  qui  l'avaient  oc- 
casionné, et  la  Compagnie  même  nous  a  fourni  à  ce 
sujet  des  renseignements  intéressants. 

En  premier  lieu,  on  peut  s'inscrire  en  faux  con- 
tre le  bruit  répandu  au  sujet  de  l'épuisement  des  mines, 
mais  il  n'y  a  pas  à  se  dissimuler  que  le  dernier  exer- 
cice de  la  Société  a  été  très  défavorable,  en  raison  de 
la  baisse  des  produits,  zinc  et  plomb  et,  par  contre,  de 
la  hausse  du  charbon  et  des  frets,  conséquence  de  la 
guerre  au  Sud  de  l'Afrique.  Or,  comme  il  faut  5  tonnes 
de  charbon  pour  produire  une  tonne  de  zinc,  on  com- 
prend la  situation  qui  a  été  faite  à  la  Société  de  Malfi- 
dano par  la  hausse  du  combustible  et  la  baisse  du  pro- 
duit de  sa  fabrication. 

Quelles  résolutions  prendra  le  Conseil  d'administra- 
tion? On  a  dit  qu'il  limiterait  le  dividende  de  l'exercice 
qui,  commencé  le  1er  février  1900,  s'est  terminé  le 
31  janvier  dernier,  à  l'acompte  de  12  fr.  50  distri- 
bué en  novembre,  mais  aucune  résolution  n'a  encore 
été  prise;  l'assemblée  générale  des  actionnaires  ayant 
lieu  dans  le  courant  du  mois  de  mai,  ce  n'est  qu'au 
mois  d'avril  que  les  comptes  sont  définitivement  ar- 
rêtés par  le  Conseil.  Il  est  donc  encore  trop  tôt  pour 
parler,  dès  maintenant,  de  ce  qui  sera  décidé  seulement 
dans  un  mois.  Quant  aux  ventes  effectuées  par  l'Assis- 
tance publique  dont  il  a  été  tant  parlé,  on  les  ignore. 
Peut-être  ont-elles  commencé,  attendu  qu'il  est  exact 
que  M.  Debrousse,  ancien  président  de  la  Société  de 
Malfidano  avait,  en  mourant,  laissé  la  plus  grande 
partie  de  sa  fortune  à  l'Assistance  publique,  et  que  dans 
son  actif  figurait  une  quantité  importante  d'actions  de 
la  Société  de  Malfidano,  O.OOO,  croyons-nous  savoir. 

Rappelons  que  les  actions  de  \a  'Sociéié  de  Malfidano 
qui  étaient  à  l'origine  au  nominal  de  500  fr.  ont  été  dé- 
doublées en  1894,  et  qu'elles  ne  sont  plus  qu'au  nomi- 
nal de  250  fr.  Depuis  ce  dédoublement,  la  Société  avait 
procédé  à  la  répartition  des  dividendes  suivants  : 

Cours  moyens 
Exercices      Dividendes       Années        des  actions 


Francs 


1894-  !»:»   44 

1895-  96   4D 

1890-97   40 

1897-  98   40 

1898-  99   HO 

1899-  190U   50 


francs 

1896   <«5  4* 

189(1   964  8:î 

1897   1.0H3  84 

1K98   1.066  05 

1899   1  .:J12  :t0 

1900   1  145  » 


Disons  encore  que  la  Société  de  Malfidano,  constituée 
au  capital  de  12.500.000  fr.,  procède  chaque  année  à 
l'amortissement  de  son  capital  social  qui,  au  31  jan- 
vier dernier,  ne  s'élevait  plus  qu'à  4.205.000  fr.  repré- 
senté par  16.820  actions  capital  de  250  fr.  Depuis  sa 
création,  la  Société  a  donc  déjà  amorti,  sur  son  capi- 
tal. 8.295.000  fr. 
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La  Situation  du  Canal  de  Panama.  —  Nous 

n'avons  pas  la  prétention  de  refaire  ici  l'histoire  du 
Canal  de  Panama  que  tout  le  monde  connaît,  mais  l'in- 
térêt que  paraissent  prendre  quelques  groupes  dans 
les  mouvements  des  obligations  de  la  Compagnie  nous 
oblige  à  indiquer  quelle  est  actuellement  la  position 
de  la  question. 

On  sait  que  le  traité  anglo-américain  Clayton- 
Bulwer,  promulgué  en  1850,  a  neutralisé  l'isthme 
centre-américain.  Ce  traité  stipulait  en  substance: 
qu'aucun  des  deux  contractants  ne  construirait,  sous 
son  contrôle  exclusif,  le  canal  interocéanique  du  Nica- 
ragua ;  que  les  contractants  s'interdiraient  d'exercer 
aucune  domination  sur  le  Nicaragua,  le  Costa-Rica,  la 
côte  des  Mosquitos  ou  sur  aucune  partie  de  l'Amé- 
rique centrale  ;  que  les  ressortissants  des  deux  con- 
tractants jouiraient  de  droits  égaux  dans  le  canal  ; 
qu'en  cas  de  guerre,  les  navires  des  contractants  y 
seraient  ainsi  assurés  d'une  complète  immunité. 

Ainsi,  le  canal  du  Nicaragua  devait  être  une  entre- 
prise anglo-américaine  ;  mais,  depuis  longtemps,  les 
Etats-Unis  manifestaient  le  désir  de  s'affranchir  des 
obligations  que  leur  imposait  le  traité  Clayton-Buhver 
et  de  construire  ce  canal  sans  la  participation  de  l'An- 
gleterre. Cette  dernière,  soit  par  déférence  pour  les 
Américains,  soit  qu'elle  crût  qu'ils  s'arrogeraient  eux- 
mêmes  les  avantages  qu'elle  aurait  pu  leur  refuser, 
consentit,  le  8  février  dernier,  à  modifier  le  traité  en 
signant  la  convention  Hay-Pauncefote,  par  laquelle 
elle  renonçait  à  son  droit  de  contrôle  conjoint. 

On  crut  alors  que  les  Etats-Unis  allaient  entreprendre 
aussitôt  la  construction  du  canal  de  Nicaragua,  ce  qui 
aurait  rendu  sans  objet  le  Canal  de  Panama  ;  mais  un 
parti  se  forma  aux  Etats-Unis,  qui  regretta  que  la 
nouvelle  convention  n'abrogeât  pas  purement  et  sim- 
plement le  traité  Clayton-Bulwer  et  cette  opposition  fit 
voter  au  Sénat  des  amendements  à  la  convention,  qui 
en  modifièrent  complètement  le  sens. 

L'Angleterre  n'a  pas  accepté  ces  modifications  :  dans 
une  note  remise  ces  jours-ci,  au  secrétaire  d'Etat, 
M.  Hay,  par  l'ambassadeur  britannique,  lord  Paunce- 
fote,  le  Foreign  office  explique  qu'il  lui  est  impossible 
de  ratifier  les  amendements  en  question.  Il  ne  fait  au- 
cune contre-proposition  et  ne  se  montre  nullement  dési 
reux  d'en  provoquer  aucune  de  la  part  des  Etats-Unis, 
tout  en  exprimant  son  vif  regret  d'avoir  été  obligé  de 
prendre  la  décision  qu'il  fait  connaître. 

Cet  échec  de  la  convention,  en  bloquant  le  projet  du 
canal  Nicaragua,  remet  en  faveur  l'entreprise  de  Pa- 
nama. 

On  assure  même  que  certains  sénateurs,  partisans 
de  cette  dernière  voie,  n'auraient  voté  les  amendements 
â  la  convention  Hay-Pauncefote  que  pour  faire  rejeter 
celle-ci  par  l'Angleterre  et  faire  avorter  de  la  sorte  le 
canal  de  Nicaragua.  • 

Or,  on  annonce  que  M.  Martine/.  Silva,  ministre  des 
affaires  étrangères  de  Colombie,  s'est  installé  pour  un 
long  séjour  â  Washington  et  va  pousser  activement  les 
négociations  relatives  à  la  vente,  d'accord  avec  la  Com- 
pagnie, de  l'entreprise  du  Canal,  de  Panama  aux  Etats- 
Unis. 

Contre  la  cession  à  bail  pour  deux  cents  ans  de  la 
bande  de  territoire  traversée  par  le  canal,  le  Gouverne- 
ment colombien  demanderait  soit  le  paiement  en  une 
fois  d'une  somme  déterminée,  soit  un  tant  pour  cent 
sur  les  droits  de  tonnage  qui  seront  perçus.  La  Colom- 
bie renoncerait  à  la  franchise  de  passage  pour  ses  na- 
vires et  à  l'annuité  de  1.250,000  francs  stipulée  en  sa 
faveur  dans  la  concession  de  [a  Compagnie  française. 

Tant  que  le  traité  Clayton-Bulwer  sera  en  vigueur, 
H  est  interdit  aux  Etats-Unis  do  songer  à  ouvrir  des 
négociations  pour  un  pareil  projet,  mais  il  n'est  pas 
impossible  qu'un  triple  arrangement  puisse  se  conclure, 
arrangement  en  vertu  duquel  la  Colombie,  avec  le  con- 
sentement de  la  Grande-Bretagne,  céderait  la  route  de 
Panama  aux  Ktats-Cnis. 

On  ajoute  même  que  la  Kranec  sérail  sollicitée  d  ad 
hérer  à  l'accord. 


Comme  on  le  voit,  la  situation  du  Canal  de  Panama 
parait  s'être  améliorée;  trop  de  questions  restent  ce- 
pendant à  résoudre  pour  que  l'on  exagère  dès  mainte- 
nant l'importance  de  cette  amélioration. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


14  mars 
2.375.296.0.'  . 
1.093.953.716 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
7  mars 

Or   2.377  638  501 

Argent...   1-094.811  544 

3 . 472 . 456 . 046  3.469.251 : 773 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  fj^  ; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  !a  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers   


Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Résprves   (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières     Ex-banques  département, 
mobilières  {  Loj  du  9  jujn  ml  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  , 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur.., 

Comptes  courants  d?  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales, 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.  .. 


3.472.456.010 


81.587 
216.008.758 


378-640.930 
7.775.000 
1.379.000 
216.379  531 
279.154.479 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.609.945 
100.000.000 
4.000.1100 
19  062.849 

1.815.775 

8.407-444 
41.898.691 


.039.713.788 


182.. 500. 01 10 
8-002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9. 125. 000 
4.000.000 
8.407-444 
.226.015.025 
19.952.429 
10-252  303 
52. 986. 792 
382.01 i  777 
75.090.383 
2.796  099 
5  600  119 
1.724.631 
38- 170. 760 


.039.713.788 


14  mars 


3.469.251.773 


19! 


5.029 
.693.461 


370.290.105 
7.775.000 
1.379. 000 
212.705.042 
270.790.679 
180.000.000 
10.000.000 
2-980.750 
99.609.945 
100-000-000 
4  000-000 
19.077.753 

1  834.360 
8.407.444 
50.154.892 


.002  955.237 


182. 500. 000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.197.564.090 
17.968.715 
10.732.055 
89.400.538 
342.225.811 
70.309.342 
2  644.496 
5.981.461 
1.724. 631 
39.328.590 


5.U02.955.237 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


18  mars 

17  mars 

16  mars 

15  mars 

14  mars 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.666.9 

3. 729. 3 

3  803  4 

4.028.4 

4.197.6 

3.1440 

3.085.7 

3.010.2 

3.075.9 

3.469.3 

709. il 

I„S1.  1 

723.9 

861.2 

505.0 

350.0 

360.6 

416.4 

459.3 

483.5 

140.0 

180.0 

180. 0 

ISO  II 

180.0 

190.3 

144. 7 

109.0 

121.5 

89.5 

478.0 

419. 1 

422. 4 

4 18. 5 

412.5 

2  II  II 

2  0/0 

3  0/(1 

::     n  h 

3  0/0 

nair 

5  0/00 

1  0  00 

l  '.  ii  un 

7  706.3 

pair 

3.105.(1 

2.ÎI68.8 

5.K84.0 

4.147.1 

Nominations  au  Ministère  des  Finances.   —  Par  dé 

«Tel  s  i  n  date  du  8  mars  l'.KJl.  rendus  sur  la  {imposition  du 

Ministre  des  Finances  : 

M.  Auborl  de  Tiv^ouiniu,  conseiller  d'Etal  en  service 
extraordinaire,  direcleii r  du   mottvem&nt  général  di  s  fonds, 

a  été  placé  bori  cadre  ei  a  été  1 1  •  •  i  S  ious-di  roc  tour  du 

Crédit  Foncier  de  F eaure,  >-\\  remplace  ni  de  M.  Marqués 

di  Hraga. 

M.  Bénac,  maître  des  requêtes  au  Conseil  d'Etat,  a  été 
nommé  directeur  du  mouvement  général  des  fonds,  >  n  rem- 
placement d£  M.  Auherl  de  Trégomain,  qui  a  été  appelé* 
d'autres  fonctions. 


L'Intérêt   des   Bons  du   Trésor.         Par  ilôciï  lu 

Ministre  des  finance»,  ou  date  du  lit  mars,  l'iotérél  altaebé 
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aux  bon-;  iln  Trésor  B  été  txé,  a  partir  du  14  mars  1901  inclu- 
sivement : 

A  1,50  0/0  pour  les  bons  de  moins  do  Irois  mois. 
A  2  0/0  pour  les  lions  •  I* -  Irois  mois  à  un  au. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depilis  le  8  mai  s.  1rs  1.700  actions  i li'  500  francs,  il""  25101  ;'i 

36800,  do  la  Société  «  Paria-France»  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse-,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  do  Bulletin  de  la  Cote 
bous  la  même  rubrique  que  les  actions  ir-  1  à  2ôloo  et  20801 

à  84000. 

Par  suite  le  nombre  defl  aefions  «le  ladite* Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  do  32.800  a  M. 000. 


Depuis  le  9  mars,  1rs  obligations  de  l'emprunt  M  1/2  0/0 
189!)  le  la  Colonie  <le  la  Martinique  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

8.174  obligations  de  500  tt.  8  1/2  0/0,  émises  à  492  fr.  50, 
libérées el  au  porteur;  remboursables  au  pair,  par  tirages  au 
sort  annuels,  de  190i»  à  1924,  sous  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  partir  de  HJ08; 

Intérêt  net  annuel:  17  fr.  50  payables  par  moitié  les  lô  avril 
el  lô  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  lô  octobre  1900. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Algé- 
rien, place  Vendôme,  10. 


Depuis  le  11  mars,  les  2.450  obligations  nouvelles  de ôOO  fr. 
3  0/0,  ir*  '247 747  à  950196,  de  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  du  Sud  de  la  France  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  ln  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  Marché,  se  trouve  porté  de  247.746  à 260.196. 


A  partir  du  îîl  mars,  les  actions  de  la  Compagnie  du  Télé- 
graphe de  Paris  à  New- York,  qui  se  négociaient  au  comptant 
et  à  terme,  ne  seront  plus  négociables  qu'au  comptant  seule- 
ment. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérai  ions  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  l,r  au  10  mars 


1901  : 

Dépôts  de  fonds   9,401.808  22 

Retraits  de  fonds   2.929.318  94 

Excédent  de  dépôts   (i. 472.484  28 


Excédent  de  dépots  du  1er  janvier  au  10  mars  1901  : 
41.124.278  fr.  77. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  l"r  au  10  mars 
1901  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  080.800  fr.  25  ; 

2"  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  néant. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  janvier  1901  : 

Versements  reçus  de  409.764  déposants,  dont  70.427  nou- 
veaux  53.749.699  70 

Remboursements  à  142.307  déposants,  dont 
119. 198  pour  solde   31.334.435  94 

Rentes  achetées  à  562  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   614.370  07 

  31.948.812  01 

Excédent  de  recettes   21.800.887  09 

Nombre  de  comptes  existant  au  :il  janvier  1901  :  3.040.100. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  chiffre  total  du  rende- 
ment des  impôts,  pour  le  mois  de  février,  s'élève  à  la  somme 
de  194. 207. lut)  francs,  accusant  ainsi  une  plus-value  de Onl.ôOO 
francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  une  plus- 
value  de  3.56b.600  francs  par  rapport  au  rendement  du  mois 
correspondant  de  l'année  précédente. 


l'ai- rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  des  excé- 
dents de  recettes  sur  l'enregistrement  2.553.000  francs,  l'im- 
pôt do  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières  711.000  francs,  les 
Bels  548.000  francs,  Les  postes  1.574.600  francs  et  les  télé- 
phones 788.200  francs  et  moins-value  sur  le  timbre  28.000 
francs,  l'impôt  SUT  les  opérations  de  Bourse  152.000  francs, 
les  douanes  404.000  francs,  les  contributions-indirectes  3  mil- 
lions 152.000  francs,  les  sucres  787.000  francs,  les  monopoles 
1.044  000  francs  et  les  télégraphes  6.800  francs. 

Par  rapport  au  mois  de  février  1900,  les  dillérences  en  plus 
portent  sur  :  L'enregistrement  4.000.000  francs,  l'impôt  do 
4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières  765.500  francs,  les  contri- 
butions indirectes  017  000  francs,  les  sels  80.(100  francs,  les 
monopoles  708.000  francs,  les  postes  921.900  francs  elles 
téléphones  414.800  francs,  et  les  dillérences,  moins  sur  :  le 
timbre  552.500  francs,  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse 
23.00'  francs,  les  douanes  3.012.000  francs,  les  sucres  378.000 
francs  el  les  télégraphes  101  100  francs. 


Compagnie  du  Métropolitain  de  Paris.  —  La  souscrip- 
tion ouverte,  du  22  janvier  au  12  février  dernier,  aux  cent 
mille  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
Métropolitain  de  Paris  a  donné  les  résultats  suivants: 

I.  —  Souscriptions  irréductibles 


N'ombre  d'actionnaires  souscripteurs   4.381 

Nombre  d'actions  souscrites   98.320 

—         —        non  souscrites   1  674 

100.000 


Les  actions  souscrites  ont  été  attribuées  aux  actionnaires 

souscripteurs. 

11.  —  Souscriptions  réductibles 


Nombre  d'actionnaires  souscripteurs   1.529 

—  d'actions  possédées  par  eux   71.379 

—  —       souscrites   41  541 

—  —       d'actions  à  attribuer   1.674 


Eu  conséquence,  après  attribution  d'un  dixième  d'action 
(bon  provisoire)  à  toutes  les  souscriptions  faites  avec  moins 
de  cinq  actions  anciennes,  il  ne  peut  être  attribué  que  2.25 
pour  cent  environ  en  dixièmes  (bons  provisoires)  sur  le 
nombre  d'actions  anciennes  déposées  par  chaque  souscripteur. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  ollicieuse  du  prix  do 
revient  du  pain  pour  la  1"  quinzaine  de  mars  1901,  calculée 
d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine  précédente 


et  les  frais  de  panilication  : 

Prix  du  quintal  de  farine   20  fr.  207 

Frais  de  panification   12  fr.  223. 

Total   39  fr.  430 


Le  rendement  étant  de  130  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  lr°  qualité  revient  à 
0  fr.  30*1  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  6066,  soit  à  0  fr.  61. 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  Brésiliens 


PaxanaguarCurityba  111  kil.)  (1)  1901  1900 

En  francs 

Becet les  du  mois  de  février  *  826.553  :«4.231 

Becettes  des  mois  antérieurs   311.864  390.524 

Recettes  totales -des  mois  ('-coulés  de 

l'exercice   038.418  780.756 

Becetles  kilométriques  annuelles  du 

mois  de  février   38.350  45.123 

Becettes  kilométriques  annuelles  des 

mois  écoulés  de  l'exercice   35.581  43.314 

Prolongements 
(Longueur  actuelle  300  kil.  2 

Becetles  du  mois  de  février   2Ô9.887  292.013 

Recettes  dés  mois  antérieurs   238.135  318.013 

Recettes  totales  des  mois  écoulés  de 

l'exercice   498.022  010.626 

Pucettes  kilométriques  annuelles  du 

mois  de  février   11.071  12.439 

Becettes  kilométrique-  annuelles  des 

mois  écoulés  de  l'exercice   10. 0:^  12.340 


'1)  Garantie  par  kilomètre  2o.0oK  fr. 
(2       —  —         5.084  fr. 
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Compagnie  Française  d'Entreprises  Militaires  et 
Civiles.  —  Les  actionnaires  se  sont  réunis  le  12  mars  en 
assemblées  générales  ordinaire  et  extraordinaire. 

Dans  la  première  de  ces  réunions,  ils  ont,  ap»ès  avoir 
entendu  la  lecture  des  rapports,  approuvé  les  comptes  de 
l'exercice  clos  le  31  juillet  190'. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  a  prononcé  la  disso- 
lution de  la  Société  à  partir  de  ce  jour  et  nommé  liquidateur 
M.  Juge,  avec  les  pouvoirs  les  plus  étendus,  en  lui  adjoignant 
•M  M .  Pey tel  et  Propper,  deux  des  plus  forts  actionnaires, 
comme  commissaires  à  la  liquidation. 

L'assemblée  a  confié  à  la  diligence  du  liquidateur  et  des 
commissaires  le  soin  de  convoquer  dans  le  délai  de  trois  mois 
une  assemblée,  afin  que  les  actionnaires  reçoivent  communi- 
cation des  comptes  depuis  la  clôture  de  l'exercice  jusqu'au 
jour  de  la  liquidation  et  donnent  quitus  de  leur  gestion  aux 
administrateurs. 

Au  cours  de  la  réunion,  le  Conseil  a  annoncé  aux  aotion- 
rmires  qu'il  avait  décidé  la  mise  en  paiement,  à  partir  du 
20  mars  courant,  d'une  nouvelle  répartition  de  40  fr.  par 
action. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 


L'approche  de  la  liquidation  du  15  mars  nous  a  valu, 
cette  semaine,  des  réalisations  assez  nombreuses. 
D'autre  part,  la  baisse  qui  se  produit  au  dernier  mo- 
ment sur  les  valeurs  de  cuivre,  en  raison  de  la  réac- 
tion de  ce  métal,  exerce  une  certaine  influence  sur  le 
reste  de  la  cote.  Et  comme  c'est  aujourd'hui  le  jour 
des  reports,  qu'en  concordance  avec  ce  qui  s'est  passé 
à  Londres  lundi  et  mardi,  l'argent  peut  être  ici  un  peu 
plus  serré  et  un  peu  plus  exigeant  qu'auparavant,  ce 
n'est  pas  sans  une  certaine  impatience  que  l'on  attend 
les  règlements.  Toutefois,  ri  n'apparaît  pas  que  la  place 
soit  chargée,  et  si  de  bonnes  nouvelles  arrivaient  du 
Sud  de  l'Afrique,  un  revirement  complet  se  produirait 
certainement. 

if  if  Nos  Pentes  Françaises  sont  calmes,  bien  que 
les  achats  continuent  pour  le  compte  des  Caisses. 

Le  3  0/0  perpétuel,  qui  finissait  à  102  fr.  27  1/2  au 
comptant,  et  à  terme,  clôture,  sur  ces  deux  marchés,  à 
102  fr.  36  et  à  102  fr.  40;  Pente  3  1/2  0/0,  102  fr.  90 
à  terme,  sans  changement,  et  102  fr.  80  au  comptant, 
contre  102  fr.  G0  ;  Pente  3  0/0  Amortissable,  100  fr.  50 
au  comptant,  en  moins-value  de  25  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  à  494  fr., 
gagnent  1  fr.  à  495  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Prv- 
teclorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  au  même  cours 
de  84  fr.  50;  Emprunt  de  Madagascar,  en  forte  avance. 
ii  so  fr.  50  ;  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de 
l' Indo-Chine,  sans  changement  à  495  fr. 

iç  if  Les  Obligation»  d>.  la  Ville  de  Paris  sont 
toujours  actives.  Un  projet  de  loi  a  été-  déposé  sur  le 
bureau  de  la  Chambre,  pour  autoriser  la  Ville  de  Paria 
à  omettre  les  obligations  1894-1896  qui  avaient  été 
réservées  au  moment  où  cet  emprunt  a  été  offert  en 
souscription. 

Les  Obligations  4  0/0  1865,  qui  clôturaient  à  550  fr. 
restent  ;'i  557  fr.  50  :  le  tirage  de  ces  titres  a  lieu  au- 
jourd'hui. Obligations  3  0/0  ISO!),  432  francs,  en 
légère  plus-val  ne  ;  Obligations  3  0  0  1811,  411  francs, 
contre  412  francs;  Obligations  4  0/0  1875,  569  fr.; 
Obligations  4  0  0  IS76.  507  fr.  50  contre  569  fr.  75. 

Le»  Obligations  2  1/2  0  0  IS!)2  libérées,  que  noua 
laissions  à  360  francs,  sont  à  370  ;  Quarts,  98  fr.  50; 
Obligations  £12  0  0  fS!>  ',  ISH6,  .'«ÎS  francs,  «a<rnan I 
3  francs  ;  Obligations  2  0/0  1898,  430  fr.,  Contre  'r.'S 
francs  76  ;  Obligations  2  0,0  ISO'.)  Emprunt  du  Métro- 
politain de  Paris),  410  francs,  avec  un  tirage  le  25 
courant. 

■fr  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  clô- 
turaient à   3.800  fr.,  gagnent  5  francs  a  :S.X05  IV;  -. 

rendant  les  douze  premières  semaines  du  premier  86- 
mettre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfice-,  nets  pro- 
visoires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers 


se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  4.1 47.100  fr.  97. 

ifif  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  que 
nous  laissions  à  004  fr.  au  comptant,  sont  à  602  fr. 

Le  marché  des  Obligations  foncières  et  Communales 
est  ferme.  L'épargne  reste  fidèle  à  ces  titres  qui  lui 
offrent,  outre  la  sécurité  et  un  revenu  suffisamment 
rémunérateur,  l'attrait  de  lots  nombreux  et  impor- 
tants. Parmi  ces  titres,  ceux  qui  semblent,  en  ce 
moment,  les  plus  recherchés,  sont  [en  Obligations  Com- 
munales 187!)  et  les  Communales  1899,  qui  participent 
au  prochain  tirage  du  5  avril. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879,  qui 
finissaient  à  478  fr.,  se  retrouvent  à  479  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  3  0/0  1879,  504  fr.  50,  contre  503  fr.; 
Obligations  Communales  1880,  499  fr.  50,  en  léger  bénéT 
fice;  Obligations  Foncières  3  0/0  IS83,  au  même  cours 
de453fr.;  Obligations  Foncières  2  8  0  0/0  1885  ,  474  fr., 
en  avance  de  1  franc. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  qui  s'in  écri- 
vaient jeudi  dernier  à  40u  fr.,  restent  ainsi  ;  Obliga- 
tions Communales  1892  2  8  0  0/0,  471  fr.,  contre  470  fr.; 
Obligations  Foncières  ê  80  0/0  1895,  47ifr.,  sans  chan- 
gement ;  Obligations  Foncières  3  75  0/0  1899,  512  fr., 
contre  511  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 
47 i  fr.,  contre  474  fr.  50. 

i(  if  Nos  Grands  Etablissements  de  Crédit  ont  été 
peu  mouvementés. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Pas  finit,  à  1.073 
.francs,  contre  1.075  fr.  ;  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris,  578  fr.,  contre  580  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  revenu  à  1.080  fr.  a 
perdu  encore  12  fr.  à  1.008  fr.  Les  actionnaires  de  cette 
Société  se  réuniront  en  assemblée  générale  annuelle  le 
28  courant  pour  approuver  les  comptes  de  l'exercice 
1900  et  la  répartition  d'un  dividende  de  50  fr.  par  ac- 
tion, égal  à  celui  de  1899.  Un  acompte  de  ce  dividende, 
soit  20  fr.  brut,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  20 
courant. 

La  Société  Générale  clôture  au  même  cours  de  617 
francs;  Crédit  Industriel  et  Commercial  également 
comme  jeudi  dernier,  à  008  fr. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  était  mon- 
tée à  385  fr.,  se  retrouve  à  372  fr.  :  Banque  de  l'Al- 
gérie, 812  fr.,  contre  815  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  Unissent  à  128  fr.  50,  contre  122  fr.  ; 
Obligations  de  475  francs,  143  fr.  ;  Banque  Spéciale 
des  Valeurs  Industrielles  53  fr.  25,  commme  il  y  a 
huit  jours. 

La  Compagnie  Algérienne  reste  à  700  fr.  ;  Pa>n/ue 
Française  de  l'Afrique  du  Sud,  88  fr.,  en  bénéfice  de 
5  francs. 

La  Banque  Parisienne  se  retrouve  à  522  fr.,  contre 
530  fr.  ;  Société  Foncière  Lyonnaise,  330  fr.,  contre 
336  fr.  50 

if  if  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer  est  plus  faible. 

Le  Lyon,  qui  s'échangeait  il  va  huit  jours  à  1.7X0 
francs,  cote  1.705  fr.  au  comptant,  et  1.70.5  fr.  à  terme; 
Nord,  2.245  fr.  a  terme,  contre  2.200  fr..  cl  2.250  fr.  au 
comptant,  contre  2.25s  fr,  -.Midi,  l  ..'toi  fr.  au  comptant, 

sans  Variation  sensible. 

\.'Esl  reste  à  1.009  fr.  au  comptant,  contre  1.007 
francs  50;  à   ternie,  il  csl  délaissé;   Orléans.  1.725  fr. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  a  dé- 
cidé qu'il  proposerait  à  l'osscmblée  générale  des  ac- 
tionnaires, qui  aura  lieu  le  20  coiirant.de  fixer  le  divi- 
dende pour  1900a  5s  fr.  50.  Ouest,  LJÛ86  fr.  au  comp- 
tant, en  moins-value  de  !»  francs. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  che- 
mins de  fer.  pour  la  neuvième  semaine  «le  l'.MII,  no 
sont  | >;i s  encore  toutes  connues.  On  sail  repondanl 
que.  sur  la  période  correspondante  de  1900,  le  Nord  a 
perdu  141.000  francs,  VEst,  664.000  fr.  ;  ['Ouest,  188.000 
francs;  e|  le  A'/"".  1,910.000  fr  ■  . 

if  if  Les  Valeurs  Industrielle,  tl  Commerciales  sont 
di versement  traitées. 
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Los  F.nirepùts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
à  625  fr.,  contre  040  l'r.;  Compagnie  Parisienne  dit  liai, 
on  reprise  do  '-20  fr.  à  1 .010  IV.  La  première  Commis- 
sion du  Conseil  îminicipiil  do  Paris  continue  à  étudier 
les  dill'érents  projets  dont  elle  a  été  saisie  au  sujet  de 
la  question  du  gaz. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  était 

revenue  à  \!!>ii  l'r.,  s'échange  à  295  fr.;  Messageries  Mti- 
ritimes,  515 fr.,  contre  630  l'r.;  Chargeurs  Réunis, 
1.168  l'r..  en  moins-value  de  22  l'r.  Ces  deux  dernières 
entreprises  soutirent  des  grèves  de  Marseille. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris, 
qui  avait  fléchi  à  1.270,  perd  encore  5  fr.,  à  1.265  fr. 
Voitures  à  Paris,  215  l'r.,  en  avance  de  3  l'r. 

L'action  .Suez,  qui  restait  à  3.695  fr.,  recule  &  3.685 
francs  ;  /»«»■/$  Civiles,  2.135  fr.,  contre  2.'i'i0  l'r. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  à  470  l'r.  au  comptant,  contre  4821V.  Société  de  VE- 
ieclra-Mélallurgic ,  481  l'r.  au  comptant,  contre  500  fr., 
et  'i85  fr.  à  terme;  par  contre,  Dyle  et  liaralan,  309  fr., 
contre  302  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  'fraction 
a  reculé  de  113  fr.  à  107:  Compagnie  Française  pour 
i Exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston,  1.139, 
contre  1.466.  Les  recettes  de  la  Compagnie  Françoise 
des  Tramways  Electriques  et  Omnibus  de  Bordeaux  qui 
est  une  filiale  de  cette  entreprise,  se  sont  élevées,  du 
1e1'  janvier  1901  au  2S  février  dernier,  à  529.095  fr.  25 
en  augmentation  de  114.910  l'r.  20  sur  les  receltes  de  la 
période  correspondante  de  1900. 

Les  Tramways  de  V Est-Parisien,  qui  étaient  remontés 
à  350  Unissent  à  3'i7;  Compagnie  des  Tramways  de 
Paris  et  du  Département  de.  la  Seine,  030,  en  reprise 
de  10  fr.  ;  Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Che- 
mins de  fer  el  des  Tramways  Electriques  (Société  Pari- 
sienne Eleeirigue ),  303  fr.  à  terme,  contre  305,  mais  308 
au  comptant;  Omnium  Lyonnais  73  l'r.,  en  bénéfice  de 
1  frauc. 

La  Compagnie  Générale  de  Construction  cote  1 45  fr., 
niais  toujours  sans  affaires  ;  Phosphates  de  Dyr,  133 fr., 
contre  130  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  a  repris  de  48't  à  495; 
Société  Métallurgique  de  l'Oural-Volga,  au  même  cours 
de  42  fr.  :  Compagnie  Nouvelle  des  Ciments  de  Porlland 
et  du  Boulonnais,  527,  contre  533  fr.  ;  Sels  Gemmes  et 
Houilles  de  lu  Itussie  Méridionale,  830,  gagnant  5  fr.  ; 
liaf fine  rie  et  Sucrerie  C.  Say,  1.184  à  terme,  contre 
1.176  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones, 
(pue  nous  laissions  à  324,  restent  ainsi  au  comptant  ; 
actions  Malfidano  ,  730  au  comptant  et  à  terme,  contre 
850  fr.  Au  sujet  de  cette  Compagnie,  nous  vous  repor- 
tons à  Y  «  Information  »  que  nous  publions  plus  haut. 

ic  Les  échanges  en  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont 
été  généralement  calmes. 

Les  Fonds  Argentins  sont  très  bien  tenus  et  deman- 
dés. Les  Obligations  5  00  1886  restent  à  490  l'r.,  contre 
489  fr.  ;  Emprunt  4  O'O  1896  (Rescision  ),  67  fr.  50  au 
comptant,  et  07  fr.  25  à  terme,  contre  07  fr.  50  ;  Em- 
prunt 4  0  0  1900,  08  fr.  00,  en  légère  plus-value. 

Les  Fonds  Brésiliens  ont  eu  à  supporter  quelques 
réalisations.  La  Bente  4  0  0  1889,  qui  finissait  à 
08  fr.  30,  clôture  à  08  fr.  ;  Emprunt  5  0/0  1898  (Fun- 
ding),  90  fr.  ;  Minas-Geraès,  378  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

Les  obligations  de  V Emprunt  Chinois  or  S  0/0  1898, 
que  nous  laissions  à  'i50  l'r.  jeudi  dernier,  se  retrouvent 
à  455  francs. 

La  Bente  Extérieure  Espagnole  a  été  un  peu  agitée, 
et  elle  se  retrouve  à  72  fr.  72  1/2,  en  moins-value  de 
20  centimes. 

La  Bente  Italienne  est  revenue  de  96  fr.  à  95  fr.  70; 
/tente  Portugaise  3  0  0,  25  fr.  au  comptant,  contre 
25  fr.  30,  et  25  fr.  05  à  terme,  contre  25  fr.  42  1/2. 

Les  Fonds  Busses  sont  presque  tous  fermes.  La  fiente 
3  0/0  1891-1894,  qui  avait  fléchi  à  87  fr.  05,  a  repris 
à  87  fr.  20;  Bente  3  0/0  1896,  87  fr.  35,  contre  87  fr.  05; 
Consolidés  1"  et  2'  Séries,  102  l'r.  50  au  comptant, 


contre  101  fr.  75;  Bente  Intérieure  4  0/0  98  fr.  30,  en 
liénéfice  de  30  centimes. 

Les  Séries  Ottomanes  ont  été  irrégulièros.  La  Série  B, 

qui  s'échangeait  &  V.)  fr.  75,  est  montée  de  20  centimes 
à  49  fr.  05:  Série  C,  27  fr.  65,  gagnant  7  1/2  centimes; 
mais  Série  l),  24  fr.  45,  contre  24  l'r.  07  1/2. 

■fr  i(  Banque  /.  /'.  des  Pays- Autrichiens,  qui 
restait  à  IV.,  est  montée  à  478  fr.  Banque  Nationale 
du  Mexique,  656  fr.  à  terme,  en  bénéfice  de  23  fr.  ; 
Banque  Impériale  Ottomane,  5491V.,  sans  changement. 

Le Bio-Tinto,  qui  était  remonté  à  1.528  fr.,  alléchià 
1.472  fr.  sur  des  allégements  de  positions  ;  actions  de 
la  Sosnowice,  2. 420  fr.,  contre  2.'i20  fr.  :  Compagnie  In- 
ternationale des  Wagons-Lits  et  tirs  Grands-Express 

Européens  presque  sans  changement  à  425 fr. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Françoise  du  Che 
min  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  en  forte  avance  à  210  fr., 
gagnant  pour  la  semaine  9  fr.  50. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  très 
bien  tenues.  Les  actions  Andalous  conservant  leur  COUTS 
précédent  de  287  fr.;  Nord  de  l'Espagne,  204 fr.,  contre 
200  fr.;  Saragosse,  280  fr.,  en  avance  de  4  fr. 

Les  Obligations  Jonction  -  Salon  ique  -  Constantinople 
restent  à  289  fr.,  contre  280  fr.  ;  Obligations  4  0/0 
anciennes  (Série  1894)  de  la  Compagnie  Smyrne-Cas- 
saba  el  prolongement,  439  fr.  au  comptant,  en  plus- 
value  de  l'i  fr.  ;  Obligations  4  0,0  nouvelles  (Série 
1896),  309  francs. 

Sur  les  dépèches  venues  de  Londres  et  qui  disent 
que  cette  Compagnie  aurait  repris  ses  travaux,  la 
Treasury  Gold,  la  seule  valeur  sud-africaine  cotée  sur 
le  Marché  de  Paris  officiel,  monte  à  145  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance,  dans  ce  groupe,  est  un  peu  moins  satisfai- 
sante et  les  échanges  sont  moins  suivis  que  précédemment. 

La  Rente  Brésilienne  5  0/0.  qui  finissait  à  77  fr.  60,  est 
cependant  revenue  à  76  fr.  40;  Mexicain  5  O/O,  43  fr.  75 
contre  44  fr.  60;  Chemins  Ottomans,  un  peu  mieux  à  116 
francs;  Cape  Copper,  plus  lourd  à  131  francs  contre  185  f r.  50; 
Tharsis,  217  francs,  perdant  9  fr.  50.  On  ne  connaît  pas  en- 
core le  montant  du  dividende  que  le  Conseil  d'administration 
de  cette  Compagnie  proposera  à  la  prochaine  assemblée  géné- 
rale, mais  ou  croit  toujours  qu'il  sera  légèrement  inférieur 

au  précédent, 

UtJrikany  est  à  130  francs,  contre  132  francs;  Laurium 
Grec.  90  fr.  50;  actions  Kertch,  450  francs  contre  448  francs. 
La  répartition  de  la  commande  de  13  millions  de  ponds  de 
rails  faite  par  le  Gouvernement  aux  usines  de  la  Russie 
méridionale  n'a  pas  encore  pu  être  faite  jusqu'à  présent.  Seu- 
lement, alin  que  la  répartition  soit  juste  et  profite  à  toutes 
les  usines,  il  a  été  décidé  en  principe  que  cette  commande 
serait  partagée  entre  toutes  les  usines  possédant  des  hauts 
fourneaux;  et  ce,  proportionnellement  à  la  quantité  de  fonte 
produite  par  chacune  en  1900.  La  Kertch  est  donc  assurée 
d'une  part  importante. 

La  Harpener,  qui  était  remontée  à  1.300  francs,  a  reperdu 
23  francs  à  1  27.3  francs. 

La  Huanchaca  est  à  152  francs,  contre  15C  francs.  Les  ac- 
tionnaires viennent  de  recevoir  avis  que  le  coupon  n°  17  sera, 
mis  en  paiement  le  5  avril  prochain  à  raison  île  5  francs  par 
action.  Ajoutons  que  les  mêmes  actionnaires  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire,  au  siège  social,  à  Valpa- 
raiso,  pour  le  21  mai. 

La  Dniéprovienne  finit  à  2.730  francs,  contre  2.760  francs. 
Usines  de  Briansk,  602  fr.  50,  perdant  13  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Bonetz  restent  à  704  francs,  contre  700 
francs;  Huta-Bankoxca,  3. .325  francs,  contre  3.550  francs  ; 
Volaa-Vichera.  KO  francs,  en  moins-value  de  5  francs. 

Le  Haut- Volga,  qui  était  monté  à  78  francs,  revient  à 
70  francs  :  Vieille-Montagne,  633  fr.  75,  contre  650  francs. 
Parts  Monaco.  3.720  francs,  en  plus-value  de  40  francs  ;  Cin- 
quièmes, 7:38  l'r.  75.  Plaques  Lumière.  810  francs. 

Les  Transports  Electriques  de  l'Exposition  clôturent  à 
40  fr.  50.  sans  variation;  Tramways  Electriques  de  Vanves 
à  Paris,  44  fr.  75,  Contre  45  francs. 

Les  actions  dos.  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont, 
comme  jeudi  dernier,  à  100  fr.  :  Société  Immobilière  et  Com- 
merciale de  Vichy,  .7)5  fr.  :  Hôtel  de  Paris  à  Monte-Carlo, 
au  même  cours  de  700  francs. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  Couverture  jaune- 
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14  mars  1901. 

Il  n'v  a  pas  eu.  jusqu'ici,  de  plaintes  de  la  partfdes  culti- 
vateurs au  sujet  de  l'humidité  persistante;  néanmoins  un 
temps  sec  serait  désirable,  car  il  permettrait  do  pousser  les 
ensemencements  de  printemps. 

Les  dégâts  occasionnés  aux  blés  d'hiver  par  les  gelées  pa- 
raissent avoir  été  peu  importants. 

A  l'occasion  de  la  Mi-Carême,  les  affaires  ont  été  suspen- 
dues aujourd'hui  à  la  Bourse  du  Commerce. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


"  Villes 

14  fév. 
1901 

21  févr. 
1901 

28  fév. 
1901 

7  mars 
1901 

13mars 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

19  87 

19  87 

19  62 

18  87 

18  62 

16  49 

16  37 

16  49 

16  37 

16  57 

16  87 

17  .. 

17  .. 

16  87 

16  75 

16  m 

16  31 

16  21 

16  27 

16  46 

15  77 

15  77 

15  64 

15  1  s 

15  96 

14  42 

14  47 

14  51 

14  49 

14  35 

15  30 

15  30 

15  27 

15  27 

15  17 

clôturé  aujourd'hui  aux 


Comme  il  fallait  s'y  attendre,  le  Sénat  a  rejeté  le  projet  de 
loi  sur  les  bons  d'importation,  sans  même  passer  à  la  dis- 
cussion des  articles.  Cependant,  jusqu'au  dernier  moment  un 
certain  nombre  de  partisans  de  la  loi  avaient  conservé  quel- 
que espoir.  Ainsi  s'explique  la  baisse  que  nous  constatons 
actuellement.  Beaucoup  de  négociants  et  d'agriculteurs, 
escomptant  le  vote  du  projet,  avaient  emmagasiné  de  fortes 
quantités  de  froment  dans  l'espoir  de  les  écouler  plus  tard 
avec  un  sérieux  bénéfice.  Leui'  attente  ayant  été  trompée,  les 
stocks  importants  qu'ils  détenaient  ont  pesé  sur  le  marché, 
des  reventes  se  sont  produites  qui  ont  amené  un  fléchisse- 
ment considérable  des  cours. 

Cette  baisse  sera,  nous  repérons,  bientôt  enrayée,  car  il  ne 
faut  pas  perdre  de  vue  que  nos  disponibilités  ne  dépassent 
pas  de  beaucoup  nos  besoins. 

La  Commission  sénatoriale  des  douanes  est  actuellement 
saisie  d'un  contre-projet  de  M.  Prcvet,  visant  les  abus  de 
l'admission  temporaire. 

Sur  le  marché  de  Paris,  on  a 
cours  suivants  : 

28  février     7  mars     13  mars 

Courant   19  62         18  87         18  62 

Avril...'   19  12         18  87 

Mai-Juin   19  62         19  67 

4  de  mai   20  50         19  87         19  62 

Farines  de  consommation.  —  Samedi  dernier,  la  meu- 
nerie a  baissé'  ses  cours  de  50  centimes.  Malgré'  cette  réduc- 
tion la  vente  est  difficile:  les  boulangers  se  plaignent  d'une 
diminution  dans  la  consommation.  La  marque  de  Corheil  est 
ii  28  fr.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

28  février    7  mars     13  mars 
29  ..        29  ..        28  50 
28  25       28  25       27  75 
27  62       27  62       27  12 
26  m        26  62        26  12 

Conditions  :  le  sac  de  101  lui.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  OU  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Un  certain  nombre  de  ventes  d'excédents 
ont  eu  lieu  cette  semaine  et  l'abondance  des  offres  a  occa- 
sionné un  sérieux  recul  des  prix.  Actuellement,  cependant, 
la  tendance  est  un  peu  meilleure  par  suite  de  quelque-,  de- 
mandes en  réalisation  de  bénéfices  de  la  part  «les  vendeurs 
des  jours  précédents.  On  a  coté  en  clôture  : 

28 février    7  mars      13  mars 

Coun.  nt   24  87         24  12         23  92 

Avril   24  37         24  12 

Mai-Juin   24  87        24  62 

i  de  mai   26  37         25  37         24  87 

I/;  tout  aux  100  lui.  nels,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  Les  affaires  restent  peu  actives  ri  les  prix  ne 

subissent  pn*  de  changements  appréciables  : 

28  février     7  mars  13  mai  s 

Couranl                  17  87        17  K7  17  H7 

Avril                                            18  12  18  12 

Ma.  Juin   ih  87        18  87 

I  de  mai   |H  87  IM  12  \H  12 


Marques  de  choix  

Premières  marques .. . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. . . 


Seigle.  —  Les  transactions  sont  très  limitées.  On  a  clôturé 
aux  cours  suivants  : 


28  février  7  mars 

Courant                    14  75  14  62 

Avril                         ....  14  75 

Mai-Juin                  ....  14  75 

4  de  mai                  15  . .  14  75 


13  mars 
14  37 
14  50 
14  75 
14  50 


Alcool.  —  On  commence  à  s'occuper  des  ensemencements 
de  betteraves  à  distillerie;  on  s'attend  généralement  à  une 
réduction  importante,  en  raison  de  l'avilissement  des  prix. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  baisse  ne  s'est  pas  accentuée 
cette  semaine,  grâce, à  quelques  rachats  du  découvert.  Le  dis- 
ponible est  à  28  fr.  75,  contre  28  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 


Huile  de  Colza.  —  C'est  la  fermeté  qui  domine:  toutefois, 
les  affaires  sont  peu  importantes  par  suite  de  la  réserve 
observée  par  les  vendeurs.  Le  disponible  est  à  65  fr.,  contre 
62  fr.  jeudi  dernier. 


Huile  de  Lin.  —  Les  stocks  sont  très  réduits  et  les  prix 
de  la  graine  sont  en  hausse;  il  en  résulte  une  certaine  ten- 
dance à  la  fermeté.  Le  disponible  reste  à  54  fr.,  contre  50  fr. 
la  semaine  dernière. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


H  févr. 

21  févr. 

28  févr. 

7  mars 

13mars 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  12 

24  12 

24  25 

24  .. 

24  .. 

22  90 

22  83 

22  94 

22  58 

22  09 

22  37 

22  50 

22  50 

22  37 

22  12 

23  12 

23  .. 

22  40 

23  .-• 

22  88 

25 

25  30 

25  30 

25  04 

23  30 

23  05 

23  12 

22  80 

23  42 

42  82 

42  82 

Ï2  46 

41  39 

39  96 

Paris  (roux  88°). 

Londres   

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  la  culture  n'accepte  pas  faci- 
lement les  réductions  de  prix  demandées  par  l'industrie  <  l 
il  est  possible  que  les  marchés  n'atteignent  pas  l'étendue  de 
ceux  de  l'année  dernière. 

En  ce  qui  concerne  l'étranger,  on  n'a  encore  que  des  don- 
nées peu  précises  sur  l'étendue  qui  sera  donnée,  cette  année, 
aux  semailles  de  betteraves  dans  les  grands  pays  produc- 
teurs d'Europe.  On  dit,  toutefois,  que  les  prévisions  seraient 
pour  une  surface  à  peu  près  équivalente  à  celle  de  l'an  der- 
nier, ou  peut-être  supérieure,  surtout  en  Russie. 

Les  affaires  sont  calmes,  tant  en  Amérique  qu'en  Europe  et 
les  prix  fléchissent.  La  perspective  de  la  reprise  prochaine 
de  la  navigation  sur  l'Elbe  a  fait  escompter  des  arrivages 
plus  ou  moins  considérables  à  Hambourg.  D'autre  part,  le 
commerce  anglais,  qui  s'est  approvisionné  en  prévision  «le  réta- 
blissement d'un  droit  éventuel  sur  le  sucre,  attend  mainte- 
nant les  événements  et  espère  que  la  guerre  sud-africaine 
Sera  bientôt  terminée,  ce  qui  permettrait  peut-être  au  Tré- 
sor île  ne  pas  proposer  l'impôt  impopulaire  du  sucre. 

En  France,  on  s'attend  à  voir  la  statistique  de  février 
accuser  une  amélioration,  nos  exportations  ayant  été  éle- 
vées. Pendant  le  mois  de  février,  l'Angleterre  nous  a  pris 
79.720  tonnes,  contre  53.022  tonnes  en  janvier. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  affaires  sont  restreintes.  Pen- 
dant la  majeure  partie  de  la  semaine  sous  revue  la  tendance 
a  été  faible,  mais  vers  la  fin  la  demande  est  devenue  assez 


'égulière  de  la 

pari 

du  découvei 

t  et  les 

cours  se 

sont  un 

ten  relevés.  On 

1  col 

'•  en  clôl ure  : 

28  fév. 

7  mars 

L3  mars. 

Blanc  n»  3  : 

(  iourant . . . 

27  69 

27  43 

27  62 

Avril  

87  50 

27  62 

28  18 

28  . 

27  87 

4  d'octobre 

20  62 

26  58 

26  50 

Houx  H8"  dispi 

illild 

24  26 

24  .. 

24  .. 

Itaflillé  belle  sorte  i 

lispouible. 

109  M 

102  50 

102  .. 

Vins.  —  La  végétation  ne  souffre  pas  do  l'huiniditi  se 
tuerie,  mais  si  les  pluies  se  prolongeaient  les  terres  devion 
draient  bientôt  inaccessibles  et  do  ce  fait  les  travaux  de  in 
taille  seraient  retardés. 

Les  affaires  sont  toujours  très  cal  -. 

A  Ni  s.  on  cote  :  Arai  i.  de 5  à  K  fr  :  Montagne,  de  9  a 

13;  Petit  Bouschet,  de  1  à  9;  Mirante  Bouschet,  de  18  n  20; 
Jacquez,  de  28  à  25;  Aramon  blanc,  de  h  à  lu;  Hosé,  pnillet, 
gns.  de  I*  A  20. 
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Dans  le  Bordelais.  1rs  prix  roslcul  sla  I  io. maires. 

On  cote  dans  1rs  Qharentes  les  vins  de  La  rive  droite  do  la 
Loire  de  52  a  66  francs  et  les  vins  du  Cher  a  60  francs  en- 
\  iron . 

D'après  le  Moniteur  \inieole,  lr  cours  aclncl  dos  vins 
rondes  on  Basse- Bourgogne  est  de  à  35  francs  la  feuillette 
nu  ;  40  a  4">  fr.  la  feuillette  logé,  fais  neufs  ;  60  à  70  fr.  poul- 
ies supérieurs,  la  feuillette  logé  fûts  neufs.  Kn  vins  blancs 
«1rs  environs  de  Chablis,  1rs  cours  varient  de  115  à  12.")  fr.  le 
niuid  logé  ;  pour  1rs  crue  secondaires,  de  75  à  no  fr.  Le  muid 

nu.  Les  Chablis  ordinaires  se   raisonneul    de    180  à  l!t()  le 

muid  logé,  les  Chablis  supérieurs  de  190  à  300  francs  la 
feuillette. 

Le  marché  de  Bercy-F.ntrepot  est  calme  ;  on  procède  eu  co 
moment,  dans  nos  entrepôts,  aux  soutirages  de  vins  nou- 
veaux et  les  résultats  ne  sont  pas  entièrement  satisfaisants. 
Il  y  a  des  produits  qui  restent  louches  el  qui  résistent  au 
collage  ou  au  filtrage;  tout  cria  rend  1rs  acheteurs  fort 
timides. 

Poof  les  vins  ordinaires  les  prix  sonl  plutôt  faibles  :  les 
qualités  normales  valent  :  Algérie,  lli  à  20  fr..Aramon,  12  à 
18  fr..  Minervois,  24  à  28  fr.,  Roussillon,  1G  à  28  fr.,  Mon- 
tagne 18  à  24  fr.,  le  tout  à  l'hectolitre  nu  eo  entrepôt. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  58  kilogrammes) 


Le  Havre  (Santosgood 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  


14  févr. 

21   l'r\  r. 

28  l'évr. 

3  mars 

14  mars 

1901 

1901 

1ÏMJ1 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  .. 

39  25 

40  50 

40  25 

38  .. 

39  00 

39  06 

40  01 

41  54 

89  37 

38  :>o 

39  50 

40  50 

42  75 

'i0  75 

39  06 

40  .. 

40  81 

y  25 

40  . . 

31  97 

33  68 

3'i  82 

85  M 

33  97 

Voici,  d'après  la  circulaire  de  M.  Duuring,  quels  étaient 
les  stocks  du  café  sur  1rs  huit  principaux  marchés  de  l'Eu- 
rope, à  la  date  du  1"  mars  : 


Angleterre'. 

Hambourg 

Anvers  

Le  Havre.. 
Bordeaux. . 
Marseille. . 

TrieSte  

Pays-Bas. . 

Total  au  1« 
Total  au  1" 


1898 

18S9 

1900 

1901 

(En  tonnes) 

10.750 

13.500 

12.  '.50 

14.300 

42.400 

'.2.050 

34.800 

40.850 

.  17.300 

18.550 

13.800 

15.200 

63.300 

84.150 

10 '..050 

94.050 

3. 100 

4.850 

4.850 

3.800 

5.050 

5.050 

0.000 

5.300 

12.700 

13.550 

13.400 

14.01 0 

.  31.050 

39.700 

42.700 

18.900 

.  180.250 

222.000 

232.050 

230.400 

.  178.200 

220.400 

885.550 

238.066 

Diflër.  au  1"  mars  +  8.050  —  3.8Û0  —  2.900  —  1.000 

Le  stock  visible  dans  le  monde  entier  s'élevait,  au  l*r  mars, 
à  431.730  tonneS,  contre  420.700  au  1"  février,  soit  une 
augmentation  de  '..970  tonnes. 

Pendant  le  mois  de  janvier  des  quatre  dernières  années,  la 
consommation  a  été  la  suivante  : 

1898       1899        1900  liKH 

(En  tonnes) 

Allemagne   24.350  24.590  28.220  28.310 

France   0.000  0.510  7.330  7.510 

Autriche-Hongrie.  3.200  3.000  4.030  3.500 

Angleterre   1.030  1.230  2.010  1.700 

Belgique   2.980  2.340  3.770  2.569 

Suisse   800  900  '.100  800 

39.020     38.570     10.800  44.380 
Etats-Unis   32.940     33.410     39.9'i0  34.710 

Total   71.91»     71.980     80.800  79.090 

Du  2  an  8  mars,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de  147.000 
sacs,  contre  37.000  pendant  la  même  période  de  1900  et  81.000 
en  18!»9;  celles  de  Rio  Be  sont  élevées  à  03.000  sacs,  contre 
04.000  en  1900  et  81.000  eu  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1«  juillet  1900  au  8  mars  1901,  les  recettes  des  deux  ports  ont 
été"  les  suivantes  :  SauO.s.  0. 597. oo  i  sacs,  contre  5.203.000 
pendant  la  période  correspondante  .le  IK'.i'.i-P.mmi;  l'.io.  2. 133.000, 
contre.  2.757.000,  soit,  au  total,  8.730.0UO,  contre  7.9GO.000  sacs 
an  8  mars  1900. 

Bien  que  la  demande  soit  restée  assez  active  sur  les  diffé- 
rents marchés,  c'est  la  faiblesse  qui  a  dominé  cette  semaine; 
Le  recul  des  prix  s'explique  par  l'importance  des  recettes 
brésiliennes  et  les  perspectives  favorables  de  la  future  récolte. 


D'un  autre  côté,  le  syndical  américain  n'a,  pour  le  moment, 
aucun  intérêt  à  faire  avancer  les  prix  et  cherche,  au  contraire, 
à  s  assurer  de  fortes  quantités  dans  les  meilleures  conditions 
possibles.  Los  capitalistes  de  New-York  qui,  dernièrjment, 
avaient  Fait  d'importants  achats  à  terme,  ont  abandonné 
cette  i. lanière  d'opérer  et  semblent  actuellement  vouloir 
constituer  un  stock  considérable  en  n'agissant  que  progres- 
sivement et  en  évitant  d'orienter  le  marché  universel  vers  la 
hausse. 

On  ne  peul  donc  rien  leur  opposer  pour  le  moment.  L'avenir 
seul  nous  montrera  s'ils  parviendront  à  triompher  de  la 

puissance  de  la  production. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 
I 


Villes 


Le  Havre.. 
LiverpooL. 
New-York. 


14  l'évr 

1901 


00  37 
00  75 
52  ol 


21  févr 
r.Hil 


Fr. 

59  87 
59  07 
50  04 


28  févr 

1901 


Fr. 
60  25 
60  .50 
51  27 


7  mars 
1901 


Fr. 

57  02 
57  14 
48  64 


14  mars 
1901 


Fr. 
50  25 
55  09 
47  50 


Dans  sa  dernière  circulaire,  M.  Henry  Neill  donne  comme 
chiffre  des  arrivages  dans  les  ports  des  Ktats-Unis,  à  la  fin 
de  février.  8.250.000  balles,  contre 7.719.000  à  la  même  époque 
de  1900.  Four  les  deux  années  précédentes,  les  recettes  des 
six  premiers  représentaient  respectivement  83  51  et  86  080/0 
du  mouvement  total  de  la  récolte.  La  première  proportion 
indiquerait  pour  la  présente  année  une  production  de  9.879:009 
et  la  seconde  de  9.490.000  balles,  soit  une  moyenne  de 
9.084.500  balles.  M.  Henry  Neill,  se  basant  sur  ce  calcul, 
maintient  sa  précédente  "estimation  de  9.750.000  balles  et 
prévoit  pour  la  consommai  ion  un  déficit  de  759. (XX)  balles. 
«  Pour  certaines  années,  dit-il,  nous  avons  considéré  comme 
notre  devoir  de  signaler  la  surproduction  aux  consommateurs; 
actuellement,  nous  pensons  qu'il  faut  donner  l'alarme  et  les 
mettre  en  garde  contre  la  disette  imminente.  » 

Bien  que  M.  Henry  Neill  parle  franchement  et  soit  très 
atfirmalif,  ses  opinions  ne  sont  pas  partagées  par  la  majorité 
du  commerce  el  nombreuses  sont  les  personnes  qui  comptent 
sur  une  accentuation  de  la  baisse  qui  vient  de  se  dessiner. 


Prix  de  !a  Laine  sur  les  principaux  mari  liés 


Villes 

1 4  févr. 
1901 

21  févr. 
1901 

28  févr. 
l'.lOl 

7  mars 
1901 

14rnars 
1901 

Le   Havre  (Buenos- 
Ayrcsensuinl  100k. 

Fr. 
117  50 

Fr. 
117  .. 

Fr. 
110  .. 

Fr. 
117  .. 

Fr. 
117  .. 

Rouhnix  (qualité  pei- 

gnée)  le  kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kiL 

3  90 
3  82 

3  85 
3  75 

3  90 
3  85 

3  87 
3  90 

3  95 
3  87 

Le  marché  du  Havre  n'a  présenté  que  peu  d'intérêt  cette 
semaine  :  le  commerce  s'abstient  et  attend  les  indications  que 
donneront  les  ventes  d'Anvers  et  de  Londres. 


Cours  des  Métaux 

'La  tonne 


à  Londres 


Métaux 


D  fév. 
11)01 

21  févr. 
1901 

28  févr. 
1901 

7  mars 
1901 

1 4  murs 
I!»01 

£  sh.  d 

£  sh.  d, 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

71  3 

9 

71  . 

70  13 

9 

70  19 

9 

64  15  » 

71  1., 

71  Kl 

71  5 

71  5 

69  B  » 

122  . 

\22  10 

120  17 

6 

119  . 

117  5  . 

117  16 

m  to 

IIS  7 

r, 

115  7 

6 

113  15  . 

15  7 

6 

15  . 

ti  n 

6 

i;  i; 

3 

13  16  6 

14  18 

!l 

14  11 

:': 

14  7 

6 

13  13 

9 

13   3  9 

17  12 

6 

17  11 

3 

17  7 

6 

17  2 

6 

16  6  S 

54 

8 

54 

5 

52 

53 

53  1 

:,i 

') 

54 

B 

52 

1 

53 

S 

53  3 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (9  mars)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  179  fr.  75  con- 
tre  180  franc- :  Chili  l'  '  marques,  1*5  fr  75,  contre  186  francs; 
en  lingots  et  plaques  de  laminage,  190  fr..  sans  changement  ; 
en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton.  107  fr.  5t).  sans 
changement  :  élain  Bauka.  314  francs,  contre  320  fr.  :  plomb, 
marques  ordinaires. li\ t  able  à  Paris,  42  fr.,  sans  changement. 

Xavier  Giraiu>ot 
(Voir  le  tableau  récapitulatif  sur  ta  couverture  jaune  > 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  12  mars  1901. 
L'Attentat   contre   l'Empereur.  —    L'Expansion  coloniale.  —  La 
Décadence  de  l'Industrie  du  fer.  --  Les  Compagnies  de  navigation. 

Un  nouvel  attentat  a  été  commis,  à  Brème,  contre 
l'empereur  d'Allemagne.  Un  individu,  qu'on  tient  pour 
fou,  a  lancé  sur  l'Empereur  un  gros  morceau  de  fer  qui 
lui  a  fait  une  contusion  assez  profonde  à  la  joue.  La 
blessure  n'offre  aucune  gravité  et  cependant,  l'attentat 
a  causé  dans  tout  le  pays  une  émotion  considérable  : 
à  la  Bourse  de  Berlin,  les  affaires  ont  été  arrêtées  tout 
un  jour. 

En  général,  ni  le  public,  ni  la  presse  n'avouent  la 
véritable  chose  qu'il  y  a  au  fond  des  émotions  de  ce 
genre  :  c'est  la  crainte  de  voir  créer  de  nouvelles  lois 
de  répression  non  seulement  contre  les  socialistes, 
mais  contre  les  plus  timides  libéraux.  On  sent  de  la 
répression-  dans  l'air  :  au  premier  attentat,  nous  aurons 
peut-être  des  lois  excessives. 

Le  Reichstaij  discute  actuellement  le  budget  des 
colonies.  L'opposition  attaque  l'Administration  sur 
tous  les  points,  au  point  de  vue  administratif  et  au 
point  de  vue  militaire,  mais  la  majorité  parait  dis- 
posée à  sanctionner  entièrement  la  politique  coloniale 
du  Gouvernement,  jusque  dans  son  outrance  et  ses  pro- 
digalités. Les  députés  sont  maintenant  acquis  à  l'ex- 
pansion coloniale  et  le  Gouvernement  pourra  tout,  oser  et 
tout  entreprendre  dans  ce  sens,  avec  la  certitude  d'être 
suivi  par  le  Parlement.  Et  cependant,  pour  bien  des 
colonies,  on  constate,  depuis  plusieurs  années,  une 
diminution  assez  sensible  de  l'activité  intérieure  et  du 
trafic  avec  la  Métropole.  Pour  les  colonies  de  l'Est  afri- 
cain, par  exemple,  le  tratic  total  avec  l'étranger  a 
passé  de  17  millions  de  marks,  en  1809,  à  14  1/2  mil- 
lions en  1900.  Et  dans  ces  chiffres,  la  part  de  l'Alle- 
magne est  tombée  de  2.250.000  marks  à  2.0Ô0.000. 

La  tenue  de  toutes  les  Bourses  a  repris  un  peu  de 
fermeté  et  l'on  constate  quelque  activité  sur  toutes  les 
valeurs  industrielles.  Ce  mouvement  n'est  pas  un 
simple  effet  de  la  spéculation  et  cependant  on  ne  cons- 
tate, dans  les  grandes  industries,  aucun  changement 
notable  qui  ait  pu  justifier  ce  revirement  du  puMic.  La 
reprise  générale  qu'on  avait  annoncée  pour  le  prin- 
temps ne  s'est  pas  encore  manifestée.  Bien  mieux,  les 
prix  de  vente  en  gros  fies  principaux  articles  ont  dimi- 
nué depuis  le  1er  janvier,  principalement  ceux  du  1er 
brut  et.  forgé  et  du  charbon. 

Maintenant  qu'on  peut  jeter  un  coup  d'oeil  rétros- 
pectif sur  le  travail  de  tout  un  exercice,  on  peu)  dire 
que  l'année 1900 marque  un  recul  complet  de  l'industrie 
allemande.  Oans  cette  année,  ce  sont  les  Etats-Unis  qui 
ont  jiris  la  direction  du  marché  du  monde.  Ce  Boni 
leurs  trusts  qui  règlent  les  cours  el  la  production  el  ce 
sont  eux  qui  ont  forcé  tous  les  producteurs  allemands  à 
baisser  les  prix  de  vente  de  \  0  0.  Quant  aux  métal  Inities, 
elles  vont  tontes  résignées  à  nne  stagnation  qu'elles  éva- 
luent elles-mêmes  si  «trois  ans.  Ce  sont  les  fabriques  île 
cycles  et.  de  machines  agricoles  qui  supportent  presque 
tous  les  effets  de  cet  te  décadence. 

Sur  le  Marché  financier,  le  marasme  persiste  «'gaie- 
ment et  cet  état,  rie  choses  e.-d  d'autant  plus  remar- 
quable à  cet  époque  que  le  mois  de  mars  a  toujours  été 
un  mois  de  grande  activité  et  do  grosses  émissions,  un 
mois  où  les  capitaux  sont  toujours  ahondants  et  prêts 
pour  tous  les  placements.  Cette  fois,  les  grandes  Ban- 
ques ont  placé  une  quantité  considérable  d'emprunts 
de  villes,  mais  sans  taire  a  proprement  parler  d'émis- 
sions publiques,  en  faisant  alisorher  le  tout  par  leur 
clientèle,  L4M  émissions  industrielles  et  financières  «.ni 
été  extrêmement  rare,. 

I.e  seul  domaine  ou  l'on  constate  une  prospérité  «an 
mélange  est  celui  des  Compagnies  de  navigation.  La 
ligne  «  Hambourg- America  n  va  distribuer  un  divi- 
donde  de  10070  sur  son  capital  augmenté,  [/année 
dernière,  sur  I ancien  capital,  elle  n'avait  distribué  que 


8  0,  0.  Le  «  Norddeutschcr  Lloyd  »,  malgré  les  pertes 
considérables  que  lui  a  fait  subir  l'incendie  de  ses 
docks  de  New-York,  distribue  un  dividende  de  8  1/2  0/0, 
contre  7  1/2  0/0  l'année  précédente.  Toutes  les  autres 
Compagnies  de  navigation  ont  vu  augmenter  leurs 
bénéfices  dans  des  proportions  analogues. 

D'après  les  journaux,  la  Commission  municipale 
chargée  des  moyens  de  communication  a  décidé  que  la 
ville  de  Berlin  allait  entreprendre  la  construction  d'un 
chemin  de  fer  souterrain  qui  serait  établi  d'après  les 
plans  de  ladite  Commission.  Elle  a  voté  un  premier 
crédit  de  20.000  marks  pour  les  plans  spéciaux. 

La  première  ligne  qui  sera  construite  ira  du  Xord 
au  Sud. 


Informations  Économipes  et  Financières 

BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1901 


1900 


1  mars 

Oit.28  fév. 

1  mars 

Dif.28  fév. 

898. 169 

+  4.946 

S34.121 

-  389 

25.P31 

+  975 

24.650 

+  592 

9. 606 

+      49  i 

11.405 

-  1.564 

682.595 

+  2574 

105.100 

+  12.300 

68  856 

-  14.116 

80.410 

-  18.931 

62.440 

-  10.654 

8.485 

4-  311 

98  850 

4-  286 

81.449 

+  1.461 

150. 000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40  500 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

1.046.101 

-  10  910 

1.022. 122 

-  8.620 

550.492 

-  5.351 

514  394 

+  1-380 

53.860'+  832 

58.504 

+  1.016 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks. 


DATE 


30  nov. 
1  déc. 

15  • 

22  » 

31  » 

7  janv 
15  » 

23  » 
31  • 

1  févr 
1 5  » 
21  » 
28  » 

1  nu 


B 

43 

a 

C  SE 

o 
1s 

°   rfi  OT 

a 

a> 

<S 

o 

*>  D 

Taux 

de 

°  3 

3 
O 

s  S.& 

a 
m 
> 

S* 

l'esc. 

a> 

G 

z  ■  

o 

eu 

< 

% 

814 

1.166 

496 

852 

69 

+  23 

5 

810 

1.140 

510 

823 

61 

-  2 

» 

819 

1.1  €0 

583 

818 

14 

-  9 

» 

806 

1  201 

545 

918 

10 

—  82 

» 

130 

1.410 

491 

1.088 

146 

—  356 

a 

161 

1.309 

505 

965 

104 

—  66 

» 

813 

1.205 

532 

866 

15 

+  94 

865 

1 .129 

511 

809 

61 

+  222 

» 

856 

1.156 

515 

786 
131 

64 

+  186 

861 

1  132 

506 

63 

f  220 

m 

889 

1  083 

551 

100 

61 

-I  205 

» 

913 

1.041 

:;t;i 

615 

61 

+  350 

4  1  2 

894 

1051 

556 

680 

11 

+  321 

899 

1.046 

550 

683 

63 

+  338 

» 

L'Émigration  allemande  de  1878  à  1899  —  Voici 
quel  ;i  rte  le  nombre  annuel  des  émigrés  allemands  depuis 
187k.  On  remarquera  que,  depuis  ISfti,  <•«■  nombre  suit  une 
progression  tirs  décroissante  : 


Années 

Émigrurits 

Années 

Émigrants 

1«7H  

84.000 

!ic.  noo 

80.000 

1800  

97  000 

]KKO  

117.000 

IH'.ll  

12II.OIH) 

1HX1  

.  230.000 

1H'.I2  

118  ooii 

1HS-2  

208.000 

87  IKK) 

\m\  

17:i.0i)0 

IKiM  

10.000 

1884  

140,000 

1805  

:!7.(KK) 

1 10. IKK) 

is!k;  

Jti.lKKI 

Ihki;  

HJl.fKKI 

1897  

21  .(KHI 

1KH7  

104.000 

18!  (H  

82  IKK) 

188S  

108.060 

1MI!)   

ai  ooo 

Courrier  «l<-  lu  Itoursc  «l<>  Berlin 

Berlin.  1 4  ninin  1!K)|. 

La  tendance  ext  ferme  inr  presque  toutes  l«  vuli'ui  •.  sur- 
tout sur  le>  valeurs  autrichiennes.  I.«  ucl  on  <i  bancpids 
et  des  métallarKies  sont  on  hniiHMe.  I,cs  rent  s  nllciuuudos 
-■Mil  fermes,  ainai  que  tontes  le»  rentes  étrtiuuéroN. 

On  a  cote  In  8  0/0  Consolidé  km  30;  Turc  D,  Uii  70;  Lom- 
bards, '.'•«  10.  i  llôturc  forme. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  18  mars  1901. 
La  Réorganisation  de  l'armée.  —  Les  Dépemea  de  la  marine.  — 
Le  Budget  de  iqoi-ishw.  -  Le  Déficit 

Les  discussions  qui  se  sont  produites  la  semaine 
dernière  à  la  Chambre  des  Lords,  au  sujet  des  taules 
-commises  par  l'armée  anglaise  en  Afrique,  a  servi  de 
préface  utile  à  l'examen  du  projet  de  réorganisation  de 
l'année  que  M.  Brodrick,  secrétaire  d'Ktat  à  la  guerre, 
a  soumis  au  Parlement. 

Kn  réalité,  il  s'agit  moins  d'une  réorganisation  que 
d'un  développement  du  système  actuel.  Le  (iouverne- 
mcnl  propose  simplement  d'augmenter  les  forces  mili- 
taires ;  il  ne  demande  pas  la  conscription  et  se  con- 
tenle  du  recrutement  sur  les  bases  existantes. 

L'armée  anglaise  sera,  à  l'avenir,  composée  de  155.000 
réguliers;  d'une  réserve  de  90.000  hommes;  d'une  mi- 
lice de  150.000  hommes;  de  35.000yeqmen  et  de  250.000 
volontaires,  soit  au  total  <i80.(MX)  hommes,  au  lieu  de 
553.500,  chiffre  actuel.  A  la  placé  des  quatre  corps  d'ar- 
mée existant  aujourd'hui  en  unités  eparses,  l'Angle- 
terre aura  donc  six  corps  d'armée,  dont  trois  toujours 
prêts  à  servir  à  l'étranger  au  premier  signai. 

Cette  transformation  de  l'armée,  qui  n'ira  pas  sans 
une  réforme  du  matériel,  nous  fait  prévoir  le  maintien 
d'une  forte  partie  de  l'accroissement  des  dépenses  du 
budget  de  la  guerre;  on  sait  que  pour  1901-1902,  ces 
dépenses  ont  été  fixées  à  87.915.000  liv.  st.;  dans  ce; 
chiffre,  les  services  ordinaires  exigent  à  eux  seuls 
29.685.000  liv.  st.;  or,  le  budget  total  de  la  guerreétait, 
en  1898-99,  c'est-à-dire  avant  l'expédition  sud-africaine, 
de  2ti.000.000  de  liv.  st.  seulement. 

Le  budget  de  la  marine  a  subi,  lui  aussi,  une  con- 
sidérable augmentation.  L'Amirauté  vient  de  commu- 
niquer au  Parlement  son  programme  naval  pour  l'exer- 
cice 1901-1902. 

Les  crédits  demandés  s'élèvent  à  30.875.500  liv.  st., 
soit  une  augmentation  de  2.083.000  liv.  st.  sur  l'exercice 
précédent.  Cette  augmentation  porte  principalement 
sur  les  nouvelles  constructions,  qui  coûteront  au 
Trésor  1.274.900  liv.  st.  de  plus. 

11  y  a, en  effet,  actuellement  sur  chantier  buitcuirassés 
du  type  du  Formidable  et  six  cuirassés  du  type  du 
Duncan.  Tous  ces  vaisseaux  seront  achevés  au  plus 
tard  en  1903.  Kn  outre,  trois  cuirassés,  le  Glory, 
Y  Albion  et  le  Vengeance  sont  en  train  de  procéder  à 
ieurs  essais. 

En  dehors  des  cuirassés,  vingt  croiseurs  cuirassés 
sont  actuellement  en  construction. 

Enfin,  quatre  torpilleurs  mis  sur  chantier  en  1899  et 
1901  seront  livrés  en  septembre  prochain  et  pourront, 
i\  cette  date,  procéder  à  leurs  essais  ;  huit  canonnières 
sont  également  sur  chantier,  qui  seront  terminées  au 
début  de  l'année  prochaine.  Quant  aux  contre-torpil- 
leurs, qui  sont  actuellement  au  nombre  de  113,  ils 
s'augmenteront  de  dix  unités,  qui  ont  été  commandées 
il  y  a  déjà  deux  ans. 

Les  chiffres  prévus  au  budget  pour  l'effectif  des  offi- 
ciers et  marins  portent  leur  nombre  total  à  118.03T) 
hommes,  soit  une  augmentation  de  4.7i5  hommes  sur 
l'exercice  précédent. 

Le  programme  naval  prévoit,  enfin,  la  mise  en  chan- 
tier de  cinq  bateaux  sous-marins  du  type  Hblland.Ges 
cinq  sous-marins  ont  été  commandés  et  commencés  en 
1900,  et  l'on  suppose  qu'ils  seront  terminés  dans  le 
courant  de  l'année  financière. 

Les  demandes  de  crédits  supplémentaires  pour  les 
travaux  maritimes  seront  présentées  plus  tard. 

La  publication  du  programme  naval  complète  les 
renseignements  obtenus  déjà  sur  les  dépenses  du  pro- 
chain budget.  Voici  comment  se  présente  la  situation, 
rapprochée  des  chiffres  de  l'exercice  1900-1901.  Nous 
ne  parlons  ici,  bien  entendu,  que  des  dépenses  nor- 
males, dégagées  des  évaluations  supplémentaires: 


Différence 

1900-1901      !'.M)l-l!t02    en  1901-1902 

En  livres  sterling) 

Délie  nationale   18.800.000    1K. :«;<>. OOO 

[ntérêl  siu-  La  dette  na- 
tionale  869.000    2.010. 000  -+-  1. Ml. 000 

Autres      services  du 

tonds  consolidés          1.600.000    l.iioo.OOO  » 

Paiements  pour  compte 

(le  taxes  locales   1.150.000       1.150. 000  » 

Total  des  fonds 
consolidés         21.979,000  2:1.120.000  -+-  1.141  .«M) 

Année   24. 263. 000  29.080.000  ■+■  5.422.000 

Marine   27.522.000  30.875.000  -+-  3.958.000 

Services  civils    22.888.000  28.680.000  -+-  792.00(1 

Douanes    et  revenus 

intérieurs   2.»S'i.O0O  2.  «90. 000  -+-  56.000 

Postes   8.843.000  9.829. 000  -+-  486.000 

Télégraphes   ;i.  770.000  'i. 0:57.000  -t-     207. 000 

Colis  postaux..   773.000  781.000  -+-  8.000 

Total  des  services. .~90.848.000  101.227.000  -4-10.:i84.0<)0 

Dépenses  normales 

totales   112.822.000  124.347.000  H-11.525.0D0 

Kn  comprenant  dans  les  évaluations  les  dépenses  de 
La  guerre  et  les  évaluations  supplémentaires,  nous 
avons  la  situation  suivante  : 

Différence 
1!H  10-1901       l!Htl-1902      en  1901-1902 


f  Kn  livres  sterling) 
ll-2.H22.iKKi  !•>',.: :!',/. 000   -+-  11.525.000 


Dépenses  normales. 
Dépenses  supplé- 
mentaires                4. 020. (XX)  » 

110  842.000  124.347.000 

Dépenses  de  guerre.     67.736.700  58.230.000 


4.020.000 


7.506.000 
9.506.000 


184.578.700  182. 577.000  —  2.001 .000 
Les  évaluations  de  dépenses  pour  l'exercice  futur 
sont  donc  aussi  importantes  que  les  dépenses  effectives 
de  l'exercice  actuel.  Le  coût  de  la  guerre  est  augmenté 
d'une  nouvelle  somme  de  58.230.000  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total  général  à  l'i8.9G0.700  liv.  st.,  soit  90  mil- 
lions 736.700  liv.  st.  d'octobre  1899  à  fin  mars  1901  et 
58.230.000  liv.  st.  évalués  du  31  mars  1900  au  31  juil- 
let L901. 

Le  point  important  est  maintenant  de  savoir  com- 
ment le  Chancelier  de  l'Echiquier  fera  face  à  cette  dé- 
pense de  182.577.000  liv.  st.  Les  recettes  totales  de 
l'exercice  actuel  s'élèveront  probablement  à  132.00u.000 
de  liv.  st.,  mais  les  taxes  actuelles  donneront-elles  un 
résulltat  aussi  favorable  en  1901-1902  ?  Il  est  permis 
d'en  douter.  On  croit  que,  pour  cet  exercice,  elles  ne 
pourront  guère  dépasser  125.000.000  de  liv.  st.;  il  y 
aurait  donc  un  déficit  de  57.OOO.OO0  de  liv.  st.  sur  les 
ressources  actuelles.  On  ne  tardera  pas  à  savoir  com- 
ment sir  Michaël  llicks-Beach  y  pourvoicra. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

14  mars  1901 


Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st. 


PASSIP 

Billela  créés   132.361.000 


Tota   82.361 ."000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingot» 

Total  


Liv  8t 

11.015  109 
6-799.900 
3t.58fi.Q00 

.72.301.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passip  Lir.  st. 

Capital  social   14.oo3.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.76.7.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   12. 275.000 

Comptes  particuliers .  38.092.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  201-000 

Total   OS. 886. 000 


ACTIF  LlV.  (t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Manque)   12. 305.000 

Porti-f  euil  le  e  t  avances  30  ■  851 . 000 

Billets  en  reserve   23. 8%. 000 

Or  et  argent  monnayés  1. 83t  . 000 


Total   68  886-000 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 
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STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de.  liv.  st.) 


DATE 


6  décembre  . . 

13  »   

20   • 

21  »   

3  janvier  

10  »   

n   

24  a   

31  

1  février  

14  »   

21  »   

28   

7  mars  

14  »   


-a» 

«I  u> 
a  ** 

tion 
les 

09 

■O*  3 

>■ 

on  de 
e  aux 
nents 

Taux 
de 

'  moni 
et 

Lingo 

J2  S  f 
£  — 

Dépô 

Z-  eu 

Réser 

oporti 
réserv 
i  gager 

l'esc. 

O 

aM 

eu  «  » 

% 
— — ~ 

31.204 

29.454 

46.172 

45- 125 

19  525 

41  60 

4 

31-103 

29-244 

46.951 

4Ï234 

19.634 

41  65 

* 

30. 132 

29. 633 

45.228 

44-891 

18.274 

40  24 

28.542 

29. 814 

43.798 

45.216 

16.503 

37  54 

28661 

30.230 

54.733 

56.461 

16.212 

29  56 

5 

29.614 

29.505 

52. 592 

52. 913 

17.884 

33  91 

» 

31.169 

29.119 

50.749 

49.160 

19.825 

38  90 

n 

32. 297 

28.Î84 

48.027 

44.829 

21.488 

44  54 

> 

32  6(i4 

48.420 

15.021 

21  666 

44  55 

» 

32  621 

28- 888 

47.018 

43.755 

21  514 

45  58 

4X 

33  585 

28.636 

46.252 

41.775 

22.724 

48  92 

35.099 

28. 401 

46  614 

40  455 

24.467 

52  24 

4 

35  859 

28.603 

54.291 

47  553 

25.031 

45  94 

» 

36.318 

23  662 

51.949 

45  053 

25.427 

48  74 

36.420 

28-465 

50.367 

43.156 

Z5.730 

59  88 

Commerce  extérieur  de  l'Angleterre.  —  Le  Board  oj 
trade  vient  de  publier  les  résultats  du  commerce  extérieur 
de  l'Angleterre  pour  le  mois  de  février  1901.  11  y  a  aug- 
mentation du  trafic  à  l'importation  de  5.4  0/0,  mais  les  ex- 
portations ont  diminué  de  9.4  0/0. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  1901.  l'importation  a  aug- 
monté  de  4.2  0/0  et  l'exportation  a  diminué  de  2.1  0/0. 

IMPORTATIONS    EN  ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 

Février 
1901 

Comparai- 
son avec 
février  1900 

2  1«"  mois 
de  1901 

Comparaison 
avec  2  1"' 
mois  de  1900 

£ 

£ 

£ 

Animaux  vivants. . . 

608. 056 

58.455 

1.305. 475 

148.586 

Articles  d'alirnentat. 

Exempts  

13.472.127 

+ 

2.391.108 

29. 250  629 

+ 

3. 638  157 

Taxés  

1.917.680 

96.602 

4.027.537 

271  304 

321. 032 

+ 

12 

723  354 

+ 

1  713 

Métaux  

2.248.633 

+ 

86.060 

5- 103. 948 

+ 

82.053 

Prod.chimiq.,coul.. 

578. 083 

4- 

31.454 

1.069.383 

39.476 

806. 5  VI 

+ 

204.470 

1.778-83I 

+ 

115. 797 

Mat.  prem.  textiles.. 

7.657.682 

146.792 

16.876 .341 

+ 

795.264 

Mat.  prem.  autres.. . 

3.135-406 

427.436 

7.209. 196 

550  180 

Objets  fabriqués  

7.470.958 

32.701 

15.295.706 

151.476 

Divers  

1. 388.060 

+ 

84.953 

2.823.911 

+ 

56.709 

110. 182 

+ 

20.7!K) 

197.614 

37.438 

Totaux  

39.714- 439 

+1 

2.069  631 
=  5.4  % 

85.701.955 

H 

3. 501. 233 
=  4.2  % 

EXPORTATIONS    DE  L'ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 

Février 

Comparai- 
son avec 

2  l«"  mois 

Comparaison 
avec  2  1e" 

1901 

février  1900 

de  1901 

mois 

de  1900 

î 

t 

i 

i 

Animaux  vivants... 

43.686 

-      23.! 42 

84.626 

46.740 

Articles  d'alirnentat. 

1.009. 253 

+  141.820 

2. 027. 778 

+ 

181.134 

Matières  premières. 

2. 349- 574 

-  613.664 

5  226.660 

307.112 

Fils  et  tissus  

8. 597. 879 

-  179.264 

18.540.965 

+ 

195. 053 

Mét.  et  ouvrages  en 

mét.  (sauf  les  mach.j 

2. 645. 672 

-  i.210.997 

6.268.225 

-  i 

315.138 

Machines  

1.291. 803 

-  190.388 

2.750.261 

233.328 

Vaisseaux  neufs  non 

enregistrés  comme 

anglais  

348  938 

207  191 

798.606 

80.970 

Confections  

889.874 

+  90.276 

1  993.662 

+ 

309.452 

Prod.chim.etpharm . 

649.009 

—  220.269 

1  .'M  459 

150.582 

Divers  

2.939.541 

+  109.670 

6. 02 1.677 

284.480 

Colis  postaux  

282. 226 

+  80.572 

577.068 

t 

151  206 

Tot.dcsprod.angl. 

21.037.455 

(2.182  394 

1=  9.4  % 

45  T  M)  .  980 

M 

012. 545 
2  1  % 

Transit  

5. 906. 288 

,  1    .'S90  963 
+  !=  7  0  % 

11.017.595 

_j 
|= 

40.195 
il  % 

Transit  et  Exportât. 

27. 003. 743 

11.791.431 

(=0  2  % 

56. 808.: 581 

»  1 

(= 

052  710 
1-8  % 

<  omrrier  «i<-  lu  Bourse  <i<-  Londres 

Londres,  14  inarn  1901. 
La  tendance  générale  du  marché  a  été  ferme  :  le  bruit  que 
des  négociation*  avec  i(.  Tronsvaal  étalon I  sur  le  point 
d'aboutir  a  ramené  l'attention  do  public  ol  l'on  croil  aune 
Banne  générale,  *\  la  nouvelle  esl  confirmée. 

marché  monétaire  montre  des  dispoallioux  aoaoz  bonnet*. 

]jn  Consolidé*  hoiiI  ;'i  '.«1  8/4. 

Yj'A  fonds  inlcriiafiotmiM  ont  une  iilliire  assez  calme. 


U  Extérieure  d'Espagne  reste  à  72  ./.;  Y  Italien  est  à 
94  3/4  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  actif. 
Les  fonds  argentins  sont  bien  tenus.  On  cote  :  Argen- 
tin 6  0;0  1880  95  1/4,  Funding  97  3/4.  Le  Brésil  5  0/0  est  à 
75  ./.. 

Les  Chemins  anglais  sont  peu  mouvementés;  les  Chemins 
américains  restent  plus  calmes. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  92  7/8;  YErie  à  29  ./.  et  le 
Northern  Pacific  à  90  1/2;  YAtchison  à  59  1/2  et  le  Nor- 
folk à  87  1/4. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  25  mars  1901. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d  Espagne.  —  La 
Vendange  en  1901. 

Voilà  déjà  quelques  jours  que  le  Cabinet  libéral  est 
en  fonctions,  mais,  jusqu'à  présent,  il  n'a  pas  encore 
pu  mener  à  bien  la  première  opération  que  doit 
faire  tout  Gouvernement  qui  se  respecte  :  nommer 
49  gouverneurs  civils  pour  les  49  provinces  qui  l'or 
ment  le  royaume  d'Espagne.  Seulement  pour  Madrid, 
il  y  avait  cinq  candidats;  pour  le  reste  des  provinces, 
il  yen  a  380;  il  y  a  36  aspirants  aux  sous-secrétariats  et 
aux  directions  générales.  On  prévoit  déjà  2.000  aspi- 
rants aux  250  places  de  députés  de  la  majorité  des  fu- 
tures Chambres  et  600  pour  les  150  places  de  sénateurs 
à  élire. 

J'ajoute  qu'on  ne  fait  plus  attention  à  cela  parce  que 
le  même  fait  se  produit  à  l'avènement  du  parti  conser- 
vateur. 

Le  personnage  le  plus  important  du  Cabinet,  au 
point  de  vue  financier,  est,  naturellement,  le  Ministre 
des  Finances.  M.  Urzaiz  est  un  homme  très  laborieux, 
aimant  à  se  rendre  compte  des  affaires  et  qui  est  ins- 
piré du  désir  de  bien  faire.  S'il  trouve  l'appui  auquel 
il  a  droit,  je  crois  qu'il  réussira  à  quelque  chose.  On 
lui  a  fait  dire  qu'il  a  l'intention  de  frapper  d'un  impôt 
la  Rente  Extérieure  estampillée,  niais  jusqu'à  présent 
il  n'a  rien  manifesté  dans  ce  sens..  Le  mieux  sera  d'at- 
tendre les  événements. 

Le  Marché  a  passé  par  différentes  alternatives  sui- 
vant la  solution  que  semblait  recevoir  la  crise.  (Ne 
pas  oublier  que  les  libéraux  ne  devaient,  revenir  au 
pouvoir  qu'en  automne. 1  La  nouvelle  d'un  Cabinet  Villa- 
verde,  qui  a  échoué  parce  qu'il  n'a  pas  pu  obtenir  l'adhé- 
sion de  M.  Homero  Kobledo,  avait  favorisé  la  hausse; 
mais  l'arrivée  de  M.  Sagasta  et  les  déclarations  attri- 
buées au  nouveau  Ministre  des  Finances  ont  fait  recu- 
ler les  valeurs.  Il  faut  dire  que  ce  recul  a  été  motivé 
aussi  par  la  liquidation  de  quelques  spéculateurs. 

La  rente  hilrricnre,  qui  était  arrivée  à  72  75  0/0,  a 
perdu  le  cours  de  72;  il  semble  qu'il  y  a  une  forte  po- 
sition à  la  hausse,  mais  il  y  a  aussi  une  grande  quan- 
tité de  titres  flottants.  \j  Ammiissabli;  5  0/0  sans  chan- 
gements; les  valeurs  coloniales  avec  très  peu  d'all'aires, 
de  même  que  les  obligations  «les  Douanes. 

Les  actions  de  La  Banque  d'Espagne  sans  affaires; 
on  l'ait  courir  Le  bruit  que  Le  capital  sera  porté  à  300 
millions,  mais  c'est  une  nouvelle  frai  mérile  d'être  misé 
en  quarantaine.  Les  actions  des  Tabacs  également  sans 
affaires.  Le  marché  îles  autres  valeurs  a  eu  quelques 
transactions  :  obligations  Madrid  'i  0/0  à  72  0/0. 

La  croyance  que  c'était  M.  Villaverdc  qui  allait 
prendre  le  portefeuille  'les  finances  a  donné  lieu  à  une 
détente  <lu  cours  du  change  qui  a  baissé',  hors  Bour  o,  1 
34  o/O;  il  était  reparti  au-dessus  de  35  o/o,  mais  au- 
jourd'hui il  a  reculé  de  nouveau. 

Au  bilan  de  La  Banque  d'Espagne,  on  remarque  l< 
variations  suivantes  :      argent  2.K  millions  ;   )  a\an 
ces,  2.6; -f  escomptes,  3.d;  circulation,  0.:t;  comptes 
courante,  10.4. 

Voici  la  comparaison  deK  cours  cotés  sur  Los  princi- 
pales valeurs  ae  notre  place,  pendant  les  quatre  dernié* 
res  semaines  : 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Italie 


18fév.    88  rôv.  2 mare  il  mars 

4  0,0  Intérieure   71  r>0      71  00  73  40  72  .. 

4  0/0  Extérieure                78  :>0     78  46  79  . .  78  95 

4  0/0  Amortissable             80  20      ..  ..  80  90  ..  .. 

•r>  0/0          —    91  55      91  35  91  90  91  00 

Philippines  G  0/0   87  

Banque  d'Espagne   499  50  498  50  490..  480  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  380  ..  385  50  :{8.">  50  :!84  5(! 

Chèque  sur  Paris   87  50  37  10  34  75  34  25 

—    sur  Londres....  34(55  84  56  38  80  38  78 

Douanes  5  0/0   101  30    50  103  60 

Bons  cubains  (i  0/0                85  55  &5  25  86  20  ..  .. 

-        5  0/0   70  95  71  25  ....  71  60 

La  quantité  do.  raisin  vendangé  on  1900  a  été  de 
87.615.188  quintaux  métriques,  donl  35.381.108  ont 
été  convertis  on  moût  et  ont  donné  22.558.083  hecto- 
litres. La  superficie  plantée  a  été  d6l.407.343  hectares. 

P.  S.  —  Notre  confrère  la  Esta  fêta  publie  les  renseigne- 
ments suivants  sur  Al.  t'rzaiz,  le  nouveau  Minisire  des 
Finances  : 

«  M*  t'rzaiz  est  un  homme  aux  idées  modérées,  mais  non 
protectionnistes  ;  il  esl  partisan  d'une  circulation  monétaire 
rationnelle  et  «le  l'adoption  de  mesures  devant  conduire  à 
L'assainissemeol  de  cette  circulation,  question  tout  à  l'ait  pa- 
triotique. 

Dans  son  discours  de  novembre,  il  l'a  déclaré,  il  blâmait, 
sans  raison  à  notre  avis,  M.  Villaverde  de  n'avoir  pas  profilé 
de  l'indemnité  des  Etats-Unis  et  du  produit  de  la  vente  des 
îles  ('.anilines  pour  faire  un  premier  pas  dans  la  voie  des 
réformes  monétaires. 

En  matière  de  dette,  il  l'a  également  déclaré'  lors  de  la  dis- 
cussion du  projet  de  conversion  de  M.  Villaverde,  il  esl  par- 
tisan du  respect  le  plus  scrupuleux  des  contrats  primitifs. 

M.  Orzaiz  n'est  pas  connu  à  l'étranger,  mais  nous  pensons 
qu'il  s'y  fera  bientôt  connaître  el  que  ses  mesures  y  seront 
bien  accueillies. 

Sur  la  question  du  change  il  a  des  idées  précises,  et  nous 
savons  qu'il  en  adoptera  bientôt  quelques-unes  qui  lui  seront 
favorables,  et  que  ce  sera  là  le  premier  pas  vers  la  solution 
du  problème  qui  préoccupe  tant  tout  le  inonde  en  Espagne 
et  à  l'étranger. 

Quelques-uns  de  ses  projets,  si  nos  informations  sont 
exactes,  ne  se  feront  pas  attendre.  » 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  î"  janvier  au  18  février  1901  (5  semaines) 


LIGNES 

Kilotn 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau... 

Asluries  

Lérii/a-Reus 
Atmanm  Valence 

Total  No  -d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

2070 
184 
104 
4(19 

Pesetas 

7. 109.202 
2. 072. 376 
197.509 
1  558.480 

Pesetas 

7.238.399 
2.193.I4.7 
213.733 
1.0211.22'. 

Pesetas 

7.292. 3S3 
2.233. 669 
183  201 
1  837  518 

11.546-831 

Peseta;1 

7  932.739 
2-421.780 
180  76 1 
1.805.137 

3457 

10. 937.655 

11. 273.: 501 

12.340423 

1067 

36rK) 
246 

2.309.101 

8.177  709 

145. 556 

2.414.952 

it.326  :;i7 

16S.48'* 

2.547.736 

11.264.265 
416. 981 

2.559  900 

11. 780. 072 
410  306 

La  Banque  d'Espagne  en  1900.  —  Les  actionnaires  de 
la  Banque  d'Espagne  se  sont  réunis  en  assemblée  générale, 
comme  tous  les  ans,  pour  entendre  la  lecture  du  Rapport 
relatif  à  l'exercice  1900.  Il  y  a  lieu  d'en  rendre  compte  au 
moins  dans  les  grandes  lignes,  à  cause  de  la  place  si  impor- 
tante que  cet  Etablissement  occupe  dans  la  vie  nationale. 

Le  rapport  conslate  que  la  circulation  fiduciaire  a  aug- 
menté de  73.693.850  pesetas  eu  190n;  le  maximum  a  été  de 
l.(i o7.GNl.900  pesetas  et  le  minimum  de  1. 512.959.435  pesetas  ; 
l'encaisse  a  augmenté  de  38.250.0 10  peselas.  dont  lo.ooo.0u0 
en  or.  Les  achats  de  métal  jaune  ont  coûté  à  la  Banque  une 
prime  de  2.813.999,75  pesetas. 

L'Administration  de  la  Banque  attribue  l'augmentation  de 
la  circulation  aux  besoins  du  commerce  et" de  l'industrie:  è 
l'habitude  d'employer  les  billets  conjointement  avec  la  mon- 
naie métallique  pour  les  règlements;  à  remploi  insuffisant 
des  chèque»  et  au  manque  de  chambres  de  compensai  ion.  La 
Manque  se  déclare  impuissante  à  enrayer  la  hausse  du 
change  et  déclare  que,  pour  venir  en  aide  "au  commerce,  elle 
lui  a  fourni  pendant  l'année  écoulée  des  chèques  sur  l'étran- 
ger pour  38  millions  de  pesetas. 

Voici  les  progrès  de  la  circulation  depuis  cinq  ans  : 
189G   1.031  millions 

1897   1.206  — 

1898   1.443  — 

1899   1  .".I?  - 

1900   1.591  — 


Il  faut  rappeler  (pie  l'encaisse  or  el  l'encaisse  argent  ont 
augmente  dans  de  grandes  proportions  dans  le  même  temps. 

Dans  le  portefeuille,  on  constate  la  disparition  des  147  mil- 
lions 791.500  peselas  en  obligations  du  Trésor  remboursés 
par  celui-ci  au  moyen  de  L'emprunt  émis  en  1900.  Le  montant 
des  prêts  sur  valeurs  a  augmenté  de  81  millions  et  celui  des 
escomptes  de  (>o  millions. 

Voici  le  mouvement  de  ces  deux  chapitres  pendant  les  cinq 
dernières  années  : 

Escomptes  aux 
particuliers  Avances 
189G   1.486  194 

1897   934  183 

1898   1.090  137 

189!'   723  98 

1900    976  74 

Les  avances  ouvertes  en  compte  courant  garanti  par  des 
valeurs  ont  élé  de  : 

189G   328  millions 

1897   2.".1 

1898    211  — 

1899   154  — 

1900    390  — 

La  dette  du  Trésor  en  portefeuille  comprend  944.8i2.G39 
pesetas  47  en  Pagarès  de  Ultramar,  plus  deux  crédits 
représentant  ensemble  113.231 .599  pesetas,  ouverts  en  exé- 
cution de  la  loi  du  ■>  août  1899). 

11  faut  citer  au  nombre  des  mesures  qui  ont  favorisé  les 
opérations  d'avances  sur  litres,  le  réduction  à  3  50  0/0  du 
taux  de  L'intérêt . 

Le  taux  élevé  du  timbre  a  influé  désavaritageusement  sur 
le  mouvement  des  tirages  qui  a  été  de  : 

1890   105  millions 

1897   111  - 

1898   197  — 

1899   155  - 

1900  •   8L  — 

Le  mouvement  des  comptes  courants  a  été'  très  considé- 
rable et  augmente  d'année  en  année  :  le  voici  pour  les  cinq 
dernières  années  : 

1890   11.843  millions 

1897   13.000  — 

1898   17.823  — 

1899   16.940  — 

1900   19.466  — 

Les  bénéfices  obtenus  en  1900  ont  atteint  59.794.878  p.  05  et 
les  charges  14.181.281  pesetas  63  ;  le  bénéfice  net  a  é té  de 
45.613  596  pesetas  42.  qtii  a  permis  de  distribuer  120  pesetas 
par  action,  la  Banque  prenant  à  sa  charge  l'impôt  sur  le  re- 
venu et  celui  de  circulation. 

L'année  n'a  donc  pas  été  mauvaise  pour  la  Banque  d'Es- 
pagne et  ses  actionnaires  sont  satisfaits.  Il  serait  peut-être 
préférable,  cependant,  que  celte  puissante  institution  eût 
distribué  un  peu  moins  de  dividende  depuis  quinze  ans  en 
conservant  ces  sommes  à  quelques  achats  d'or;  sa  ré-serve  de 
métal  jaune  aurait  élé  augmentée  et  il  y  aurait  peut-être 
quelques  billets  de  moins  dans  la  circulation.  Il  est  vrai 
qu  elle  a  commencé  à  retirer  les  petites  coupures  de  25  pese- 
tas, mais  c'est  un  grand  dérangement  pour  le  public  vu  qu'il 
n'y  a  que  de  la  monnaie  d'argent  et  .pi  on  sera  obligé  d'avoir 
10  .'eus  pour  obtenir  un  billet  :  il  aurait  été  préférable  de 
retirer  des  billets  de  1.000  pesetas  dont  il  y  a  413  millions 
en  circulation.   

Courrier  de  la  lïotirst'  d«'  Madrid 

Madrid,  13  mars  1901- 

Le  public  s'est  montré  assez  réservé',  cette  semaine  :  les 
a  fia  ires  ont  été  peu  nombreuses,  mais  les  cours  restent 

soutenus. 

On  cote  l'Intérieure  à  72  10  ;  l'Extérieure  à  79  . .  ;  le  change 

sur  Paris  est  à  34  87. 


ITALIE 


LA   SITUA  270 A 


Borne,  12  mars  1901. 
Réouverture  du  Parlement.  —  Déclarations  .le  M.  Zaïiardclli.  —  Ré- 
formes fiscales.  —  Le  Budget  de  1901-1908. 

La  réouverture  du  Parlement  s'est  elVectnée  vendredi 
dernier  et  Le  nom  eau  flouvornement  s'est  bien  tiré  de 
cette  première  rencontre.  La  déclaration  do  M.  Zanar- 
delli  a  été  d'autant  mieux  approuvée  que  le  Président  du 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN".  —  Portugal 


Conseil  ne  s'est  pas  contente  de  faire  des  promesses  ;  il  a 
remis  à  la  Chambre  tout  un  ensemble  de  projets  de  loi 
destinées  à  diminuer  les  impôts.  C'est  cette  partie  de  son 
discours  que  nous  devons  surtout  retenir. 

«  Le  Ministère,  a  dit  M.  Zanardelli,  croit  indispen- 
sable de  donner  immédiatement  aux  classes  les  moins 
favorisées  un  gage  de  l'intérêt,  de  la  sympathie  et  de 
l'affection  du  Gouvernement  et  du  Parlement,  quitte  à 
proposer  plus  tard  de  plus  larges  études  et  des  projets 
de  réformes  tributaires  plus  amples,  il  présente,  en 
attendant,  des  mesures  tendant  à  diminuer  les  impôts 
frappant  les  classes  populaires.  » 

Pour  ces  dégrèvements,  M.  Zanardelli  a  non  seule- 
ment exclu  toute  nouvelle  dette,  mais  il  a  suspendu 
l'amortissement  des  dettes  remboursables.  Le  Gouver- 
nement ne  recourra  pas  non  plus  à  un  crédit  pour 
l'exécution  des  chemins  de  fer.  Le  principe  fonda- 
mental du  système  est  de  compenser  le  déficit  pro- 
voqué par  les  dégrèvements  par  une  plus  juste  répar- 
tition des  charges. 

En  conséquence,  il  propose  l'abolition  du  droit  de 
consommation  sur  les  farines,  sur  le  pain  et  sur  les 
pâtes  dans  toutes  les  communes  ouvertes  et  dans  les 
communes  de  troisième  et  de  quatrième  catégorie. 
Ainsi,  ce  droit  restera  en  vigueur  dans  59  communes. 
Mais  le  Ministère  se  réserve  de  présenter  prochaine- 
ment un  projet  d'abolition  de  ces  droits  également  dans 
ces  dernières  communes.  En  outre,  le  Ministère  pro- 
pose, de  déclarer  ouvertes  les  274  communes  de  troi- 
sième et  quatrième  catégories.  Ces  communes  perdront 
ainsi  47  millions. 

Il  faudra  donc  pourvoir  au  remplacement  de  ces 
recettes  au  moyen  d'autres  taxes  locales,  et,  avec  le 
concours  de  21  "millions  donnés  par  l'Etat,  comme  l'on 
fit  jadis  en  Belgique  pour  abolir  l'octroi,  la  solidité  du 
budget  de  l'Etat  ne  souffrira  en  rien  de  cette  réforme 
bienfaisante,  soit  politiquement,  soit  au  point  de  vue 
des  conséquences  pour  la  prospérité  du  pays. 

Les  contribuables  touchés  par  les  taxes  d'octroi  se- 
ront allégés  d'une  charge  de  39  millions,  ce  qui,  étant 
donnée  la  nature  de  cet  impôt,  correspond  à  un  avan- 
tage au  moins  triple  pour  l'économie  nationale. 

Cette  réforme  qui  intéresse  principalement  l'Italie 
méridionale  entrera  en  vigueur  le  1er  janvier  1902. 

Afin  de  couvrir  les  charges  qui  résulteront  de  cette 
réforme,  le  Ministère  propose  :  1°  la  modification  de 
l'impôt  progressif  des  successions  conformément  à  ce 
qui  est  en  usage  en  Angleterre  et  en  France  ;  2°  un  droit 
sur  le  poinçonnage  des  matières  d'or  et  d'argent; 
S0  une  taxe  sur  les  affaires  de  Bourse  et  la  réforme  de 
la  taxe  sur  la  poudre;  4°  une  petite  réduction  sur  les 
primes  de  la  marine  marchande.  » 

Les  projeté  relatifs  à  ces  réformes  ont  été  immédia- 
tement déposés.  Le  Ministère  s'est  en  outre  engagé  à. 
soumettre,  ù  bref  délai,  un  projet  réduisant  le  prix  du 
sel  et  toute  une  série  de  projets  sur  la  législation 
sociale. 

La  déclaration  ministérielle  a  été  chaleureusement 
applaudie.  Peut-être  s'attendait-on,  cependant,  à  da- 
vantage :  on  avait  parlé  d'une  réforme  radical.'  des 
impôts  et  on  n'a  en  perspective  que  la  suppression  du 
droit  de  consommation  sur  divers  articles.  Mais  un 
dégrèvement,  immédiat  valait  mieux  qu'une  vaste  ré- 
forme qui  eût  présenté  bien  des  difficultés  et  n'eut 
produit  ses  effets  que  fort  tard. 

Le  nouveau  Ministre  des  Finances  vient  de  commu- 
niquer une  seconde  note  de  changements  apportés  au 
budget  des  recettes  pour  l'exercice  1901  -i'Mi. 

DÂns le  projet  présenté  le  :'a>  novembre,  M.  Hubini 
avait  prévu  pour  l'exercice  prochain  une  recette  totale, 
à  l'exclusion  du  fonds  de  virement,  de  1.727.107^54 
lire,  qui  représentent,  par  rapport  aux  prévisions  rec- 
tifiées pour  ISMMOOl,  une  augmentation  de  W.iùTt.'tH 
lire,  il  convient  d'observer  que,  sur  cette  augmenta- 
tion, 15.887.210  lire  seulement  appartenaient  aux  re- 
cettes effectives;  la  différence  provenait  du  mouve- 
ment dee  capitaux  et  trouvait  sa  contre-partie  dan-,  Les 
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Une  première  note  de  modification  présentée  par 
M.  Finali,  le  7  février  dernier,  avait  augmenté  les  pré- 
visions de  recettes  de  1.000.500  lire,  mais  cette  augmen- 
tation n'avait  qu'une  valeur  figurative  et  ne  modifiait 
aucunement  l'économie  générale  du  budget. 

Il  n'en  est  pas  de  même  de  la  note  remise  par  M.  di 
Broglio,  le  nouveau  ministre  du  Trésor,  qui  enregistre 
une  augmentation  effectuée  de  15.750.000  lire  obtenue 
par  l'expansion  de  quelques  impôts  :  l'impôt  direct  y 
concourt  pour  3.100.000  lire;  les  taxes  de  consomma- 
tion, pour  6.950.000  lire;  les  monopoles,  pour  3.800.000 
lires;  les  services  publics,  pour  1.900. 000- lire. 


Production  Vinicole  en  1900.  —  D'après  les  informa- 
tions recueillies  par  le  Ministère  Royal  de  l'Agriculture,  la 
production  des  vins  on  Italie,  pendant  l'année  1900,  est  éva- 
luée à  39.900.000  hectolitres  environ.  Elle  serait  inférieure  do 
1.800.000  hectolitres  à  une  récolte  moyenne,  et  de  2.600.000 
hectolitres  à  celle  de  l'année  précédente. 

La  production  a  été  très  abondante  en  Piémont  et  en  Lom- 
bardie  ;  abondante  dans  la  Vénétie  et  l'Emilie  ;  moyenne  dans 
la  Ligurde,  la  Toscane  et  les  Marches  ;  faible  dans  l'Ombrie, 
le  Lalium,  les  Abruzzes  et  la  Capitanate,  et  très  mauvaise 
dans  tout  le  reste  de  l'Italie  méridionale,  ainsi  qu'en  Sicile  et 
en  Sardaignc.   


Courrier  <le  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  13  mars  1901. 

La  tendance  est  toujours  fort  peu  active,  et  les  cours 
restent  hésitants. 

La  Rente  est  à  100  90;  Méridionaux,  723  ..  ;  les  Méditer 
ranée  sont  à  5:33  ...  Banque  Nationale,  866  ... 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  11  mars  1901. 

L'affaire  Calmnn.  —  Les  Porteurs  étrangers  de  la  Dette  Portugaise. 
I.es  propositions  financières  du  Ministre  des  finances. 

N'ayant  pas  à  m'occuper  ici  de  questions  politiques, 
je  dois,  à  plus  forte  raison,  écarter  de  ma  correspon- 
dance toutes  les  questions  religieuses.  Voici  cependant 
que  l'affaire  Calmon ,  une  répétition  de  L'affaire 
Urbao  en  Espagne,  a  provoqué  dans  tout  Le  pays 
une  agitation  assez  grave,  et  qu'après  avoir  oubiié 
aujourd'hui  la  question  primitive  on  s'attaque  aux 
établissements  religieux.  Je  me  contenterai  de  vous 
dire  que  c'est  surtout  a  Porto  «pie  les  incidents  ont  eu 
un  caractère  île  gravité  :  la  surexcitation  des  esprits  a 
été  tellement  sérieuse  (rue  le  Gouvernement  a  du 
prendre  des  mesures  anormales  et  que  le  président  du 
Conseil  a  déclaré  a  la  Chambre  qu'il  présenterait, 
un  projet  de  loi  tendant  à  accoinodcr  le  décret  du  30 
mai  1834  visant  les  ordres  religieux  aux  circonstances 
actuelles. 

Cette  question  a  occupé'  La  Chambre  pendant  uno 
séance  et  elle  n'a  pas  lini  d'occuper  le  paya  :  celle  des 
porteurs  étrangers  de  la  dette  laisse  le  public  plus 
froid  mais  elle  ne  cosse  pas  d'attirer  l'attention  du 
Parlement,  Nous  avons  eu,  en  effet,  une  nouvelle  in- 
terpellation de  M.  Fuschini,  qui  a  choisi  la  tribune 
pour  répondre  à  un  article  d'un  journal  de  Paris. 

Votre  confrère  prétendait  que  M.  Fuschini  aurait, 
déclaré,  autrefois,  que  La  loi  de  1  Hi »: î  était  un  expédient 
provisoire  destiné  à  être  modifié,  f/ancion  Ministres 

cité  1111  passage  de  son  livre   l.iijlli(lnri,cs    l'ulilniis  oit 

il  démontre  que  le  règlement  do  la  Dette  extérieure 
par  la  loi  do  1893  avait  un  caractère  déiiuitil'  et,  pour 
prouver  que  006  déclarations  ont  été  laites  en  ce  sens 
aux  Intéressés,  il  a  demandé  la  publication  immé- 
diat.' d<  i  documenta  relatifs  à  cette  question. 

Le  Président  du  Conseil  a  répondu  : 

Quand   le  Gouvernement  comprend™  qu'il  n'y  a  aucun 
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inconvénient  à  cette  discussion,  tout  sera  publié  et  discuté. 
Actuellement,  non.  Le  sentiment  de  mes  devoirs  de  chef  de 
(ioiivernement  m'impose  des  réserves  que  je  ne  peux  éviter. 

Quand  j'ai  eu  l'honneur  de  présenter  le  Cabinet  actuel  à  la 
Ohambrè  des  Pairs,  j'ai  été  interrogé  sur  le  point  de  savoir 
si  je  considérais  que  la  loi  de  1893  établissait  ou  non  un 
régime  définitif. 

Je  rapelle  nia  réponse,  .l'ai  répondu  que  si  cetle  question 
signifiait  que  la  loi  de  1X93  était  le  dernier  mot  sur  la  ques- 
tion, je  devais  déclarer  que  non,  parce  que,  jamais,  une  loi 
ne  représente  un  dernier  mot  sur  une  question,  une  autre 
loi  pouvant  la  remplacer.  Cetle  loi  a  été,  cependant,  promul- 
guée avec  une  durée  indéfinie  et  sans  limite  de  tenue,  puis- 
qu'elle prévoit  le  présent  et  l'avenir  :  le  présent,  par  la  stipu- 
lation fixe  des  engagements  pris  vis-à-vis  des  créanciers; 
l'avenir,  par  la  participai  ion  ouverte  à  ses  créanciers  non 
seulement  dans  les  revenus  des  douanes,  mais  aussi  dans 
l'amélioration  îles  changes. 

C'est  tout.  Mais  vous  voyez  que  ces  interpellations 
diverses,  —  j'en  passe  et  de  nombreuses  —  occupent 
beaucoup  la  Chambre  et  que,  cette  semaine  encore, 
l'attention  s'est  peu  portée  sur  les  propositions  finan- 
cières du  Ministre. 

Ces  propositions  sont  au  nombre  de  douze  et  elles 
•concernent  toutes  les  réformes  fiscales  :  les  unes  visent 
la  perception  des  impôts  qu'elles  simplifient,  les  autres 
modifient  les  taxations  existantes  (enregistrement, 
timbre,  impôt  foncier,  impôt  somptuaire,  impôt  sur 
les  liquides,  droits  des  douanes);  bien  que  l'efficacité 
de  quelques-unes  soit  discutable,  elles  présentent  dans 
leur  ensemble  une  amélioration  importante  du  système 
tributaire  et,  à  ce  point  de  vue,  elles  méritent  d'être 
prises  en  sérieuse  considération. 


La  Banque  de  Portugal  en  1900.  —  D'après  le  rap- 
port du  Conseil  d'administration  de  La  Banque  de  Portugal 
sur  la  gérance  de  1900,  les  opérations  réalisées  par  la  Banque 
de  Portugal  pendant  cette  année  ont  été  les  suivantes  : 

Contos 

48.722  traites  escomptées,  d'une  valeur  totale  de.  37.307 

Prêts  sur  gages   235 

Opérations  de  change   4. 777 

Total   42.319 

Le  débit  du  Trésor  s'élevait,  à  la  fin  de  l'année,  à  55.623 
contos,  soit  153  contos  de  plus  qu'en  1899. 

Les  cautionnement*  du  Trésor  n'ont  pas  suivi  la  progres- 
sion de  la  Dette  de  l'Etat,  car  ils  sont  représentés  par  48. D'il 
contos  effectifs  seulement,  de  sorte  qu'il  existe  un  découvert 
important. 

La  circulation  fiduciaire  a  diminué  de  431  contos  de  reis 
en  1900. 

Le  chiffre  maximum  de  la  circulation  a  été  de  80.454  conlos, 
le  5  décembre.  Le  minimum  a  été  de  64-142  contos  le  15  fé- 
vrier. 

Le  total  du  bilan  de  1!HK)  s'élève,  en  chiffres  ronds,  à 
181.851  contos  de  reis;  400  contos  de  plus  qu'en  1899. 

Le  solde  à  nouveau  pour  l'année  1900  était  de  54.704  contos. 
Pendant  la  gérance  de  celte  année,  les  entrées  se  sont  élevées 
à  370.000  contos  et  les  sorties  à  370.843  contos,  nombres 
ronds,  ce  qui  donne,  pour  commencer  l'année  courante,  un 
solde  à  nouveau  dépassant  52.948  contos  de  reis. 

Le  portefeuille  accuse  un  solde  de  contos  16.982,  soit  L435 
contos  de  plus  que  l'année  dernière. 

Le  mouvement  des  comptes  de  crédit  et  d'avances  a  été  de 
28.319  contos;  6.391  conlos  de  plus  qu'en  189!).  11  se  traduit 
pour  l!HJl  par  un  solde  de  2.952  contos:  333  contos  de  moins 
•qu'en  1900. 

En  ce  qui  concerne  les  contrats  avec  l'Etat,  le  mouvement 
en  compte  courant  est  représenté  par  188.9(i7  contos;  77ti  de 
moins  qu'en  1893. 

Le  solde  à  nouveau  de  ce  compte,  au  crédit  de  la  Banque, 
est  de  26.435  contos,  soit  31  contos  de  moins  que  l'année  der- 
nière. 

Le  mouvement  des  dépots  en  espèces  atteint  le  chiffre  de 
126.601  contos. 

Ix:  fonds  de  réserve  permanente  est  représenté  par  2.008 
contos  et  celui  de  la  réserve  variable  par  253  contos. 

La  Banque  ayant  effectué  le  quatrième  et  dernier  verse- 
ment de  l'emprunt  du  Gouvernement  pour  les  pensionnés  de 
l'Etat,  loi  du  18  septembre  1897,  on  a  émis  la  quatrième  et 
dernière  série  d'obligations  relatives  à  cet  emprunt. 

De  l'émission  totale  des  51.700  obligations  du  nominal  de 
90.000  reis;  33.000  se  trouvent  en  circulation,  et  18.332  sont 
encore  en  portefeuille. 


D'après  la  balance  du  31  décembre  1900,  les  valeurs  qu 
servent  de  contre-partie  aux  billets  de  banque  en  circulation 


sont  les  suivantes  : 

Contos 

En  numéraire   13.251 

Traites  escomptées   11.873 

'titres  de  crédit   4.658 

('.(impies  de  crédit  et  d'avances   2.952 

Prêts  sur  gages   1.015 

Somme   38.244 

Délie  du  Trésor   55.628 

Total   88.867 

Circulation  fiduciaire   68.186 

Solde   20.731 


Les  bénéfices  bruts  de  l'année  ont  été  de  2.143  contos  de 
reis,  et  les  charges  de  528  contos. |d'où,  pour  le  compte  de 
prolits  et  pertes,  1.620  contos. 

En  déduisant  de  ce  bénéfice  nel  32  contos,  soit  2  0/0  pour  la 
direction;  5  0/0  ou  79  conlos  pour  le  fonds  de  réserve  perma- 
nente ;  15  0/0  ou  28"j  contos  pour  celui  de  la  réserve  variable  ; 
et  7  0/0  soit  945  contos  pour  le  dividende  minimum  ;  il  reste 
disponible  824  contos,  dont  moitié  pour  la  participation  de 
l'Etat,  et  l'autre  moitié,  soit  162  contos,  pour  les  actionnai- 
res. De  ces  162  contos,  1:15  contos  sont  destinés  à  porter  leurs 
dividendes  à  8  0/0;  et  le  reste  pour  amortir  les  valeurs  des 
installations  de  la  banque  à  Lisbonne  et  à  Porto;  pour  la 
caisse  de  secours  et  «le  pensions  des  employés  de  la  banque: 
et  enfin  pour  donner  à  ceux-ci  une  gratification  extraordi- 
naire de  10  0/0  sur  leurs  appointements. 


SUISSE 


Recettes  des  Douanes.  —  Les  recettes  des  douanes  se 

sont  élevées,  en  février  1901,  à  3.086.985  fr.  87,  contre  3  mil- 
lions 798.292  fr.  80  en  février  1900,  soit  une  diminution,  en 
1901,  de  706.306  fr.  93.  Du  1"  janvier  à  fui  février  1901,  les 
recettes  se  sont  montées  à  5.909.704  fr.  11 .  contre  7.049.817  fr.  50 
dans  la  période  correspondante  de  1900,  soit  une  diminution, 
en  19C1,  de  1.140.077  fr.  48. 


Le  Rachat  des  Chemins  de  fer  en  Suisse.  —  h'Allge- 

meine  Schweizer  Zeitung.  de  Bàle,  a  calculé  que,  si  l'on 
prend  le  cours  actuel  des  actions  des  quatre  Compagnies  de 
chemins  de  fer  suisses  non  encore  rachetées  et  que  l'on  y 
ajoute  pour  la  Compagnie  du  Central  la  différence  entre  le 
prix  payé  effectivement  par  la  Confédération  et  les  évalua- 
tions du  Message  de  1897,  on  arrive  à  trouver  que  le  rachat, 
sur  la  base  des  cours  actuels  coûterait  environ  117  millions 
de  plus  que  le  Conseil  fédéral  no  le  prévoyait  en  1897. 
Cette  somme  de  plus  de  117  millions  se  traduit  comme  suit 


Francs 

1°  Ligne  du  Central-Suisse,  paiement  déjà  ef- 
fectué, en  sus  du  message   20.690.lKX) 

2"  Ligne  du  J.  S.,  différence  entre  le  cours  in- 
diqué au  message  et  le  cours  nominal  actuel  de 
245.600  actions,  90  fr.  par  titre,  soit  210  fr.  au 

lieu  de  120  fr.  l'action   22.104.000 

3"  Ligne  du  N  -E.,  différence  pareille  de  256 
francs  par  action,  sur  158.067,  à  595  fr.  au  Lieu 

de  3'i8  fr.  42  du  message   40.690.000 

4°  Ligne  de  l'Union-Suissc,  45.000  actions  à 

522  fr..  au  lieu  de  315  fr.  64   '.1.315.000 

5»  Ligne  du  Cothard,  100.000  actions  à  870  fr., 
au  lieu  de  620  fr.  62  du  message  fédéral  du  27 

mars  1897    25.000.000 

Total   117.805.000 


Ces  chiffres  ne  sont  pas  définitifs,  cela  va  sans  dire:  sauf 
pour  le  Central,  le  rachat  n'est  pas  encore  convenu  entre  les 
Compagnies  et  la  Confédération',  ils  doivent,  toutefois,  se 
rapprocher  de  la  réalité,  puisque  la  Confédération  a  avan- 
tage à  traiter  à  l'amiable,  et  que  les  actionnaires  ont,  dès 
lors,  leur  mot  à  dire. 


Les  Chemins  de  fer  Secondaires  en  Suisse.   —  Les 

recettes  des  chemins  de  fer  secondaires  à  voie  normale,  avec 
une  longueur  totale  d'exploitation  de  'i83  kilomètres,  se  sont 
élevées  en  1!KK)  à  0.479.216  fr.,  contre  0.1'i5.700  en  18!t9.  Celles 
des  chemins  de  fer  à  voie  étroite,  avec  une  longueur  d'ex- 
ploitation de  526  kilomètres  ont  atteint  5.722.358  fr.  en  1900, 
contre  5.789.394  en  1K.I9. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Recettes  douanières.  —  Nous  avons  constate  la 
semaine  dernière,  le  relèvement  de.~  recettes  douanières  de 
Rio  pendant  le  mois  de  janvier  dernier.  Le  Brésil  insiste  sur 
la  signitication  de  cette  reprise  : 

Les  rentrées  du  premier  mois  de  1901,  dit-il.  se  sont 
él  m  es  à  1.216  contos-or  et  5.849  contos-papier.  C'est  près  de 
140  0/0  de  plus  qu'en  janvier  1900. 

Gela  rétablit  l'équilibre  entre  les  recettes  comparées  des 
mois  de  décembre  et  janvier  des  deux  précédentes  années,  où 
le  mois  de  décembre  avait  été  très  productif  à  cause  de  la 
hâte  des  importateurs  d'introduire  le  plus  possible  de  mar- 
chandises pour  éviter  l'augmentation  des  droits  représentée 
par  le  paiement  de  10.  puis  de  15  0/0  de  ces  droits  en  or. 
Nécessairement,  les  recettes  du  mois  de  janvier  avaient  été 
aussi  faibles  que  celles  de  décembre  avaient  été  fortes. 

Cette  année,  tout  est  rentré  dans  l'ordre,  la  fraction  payable 
en  or  a  bien  été  portée  à  25  0/0,  mais  en  diminuant  propor- 
tionnellement les  droits  en  papier,  de  telle  sorte  qu'il  n'y  a 
pas,  en  définitive,  augmentation  de  droits.  Le  commerce  n'avait 
donc  pas  à  importer  précipitamment  en  décembre.  On  est 
ainsi  revenu  aux  recettes  normales  de  décembre  et  janvier. 

Rappelons  que  les  recettes  totales  des  douanes  ont  été  : 

En  1898,  de  246.929  contos  sans  impôt  en  or, 

1899,  de  271.203     —     avec  10  0/0  en  or, 

1900,  de  235.002     —     avec  15  0/0  en  or. 

La  moyenne  de  recettes  provenant  des  droits  d'importation 
proprement  dits  a  été,  dans  ces  trois  dernières  années,  de 
187.000  contos,  dont  le  25  0/0  en  or  représente  5.000.000  de 
livres  sterling.  Ainsi  donc,  mémo  en  prenant  le  minimum  de 
160.000  contos,  le  25  0/0  en  or  produirait  encore  4.500.000 
livres  sterling,  dépassant  le  service  d'intérêt  de  la  Dette 
extérieure  et  des  garanties  de  chemins  de  fer. 

L'exportation  de  café'  s'est  élevée,  dans  ces  trois  dernières 
années,  aux  chiffres  suivants  : 

1898    9.853.011  sacs  valant  15.457.901  liv.  st. 

18^9   10.214. 761        —         15.392.947  — 

1900   9.149.430       —         18.995.241  — 

On  voit  par  là  que  l'exportation  du  café,  tout  en  diminuant 
en  quantité,  a  donné,  L'an  dernier,  un  rendement  supérieur 
en  valeur  de  3. 608. 000  liv.  st.,  soit  près  de  25  0/0.  à  celui 
des  années  précédentes,  par  suite  du  relèvement  des  prix. 
C'est  autant  de  regagné-  pour  la  balance  commerciale. 


ÉTATS-UNIS 

La  Constitution  Cubaine.  —  Le  président  Mac-Kinley  a 
obtenu  que  la  Commission  du  Congrès  pour  les  affaires  cu- 
baines propose  à  l'unanimité  de  ses  membres  républicains  et 
démocrates  l'amendement  au  bill  de  l'armée  1  autorisant  à 
transmettre  aux  Cubains  l'administration  de  l'île  aussitôt 
nue  la  Constitution  sera  promulguée  et  le  Gouvernement 
établi. 

Cet  amendement  défini)  de  La  manière  suivante  les  relations 
•le  Cuba  et  des  Etats-Unis  : 

1°  Ll  est  interdit  au  peuple  de  Cuba  de  conclure  aucun 
traité  tendant  à  porter  atteint/;  à  son  indépendance  ou  à  lais- 
ser une  puissance  étrangère  obtenir  sur  un  point  quelconque 
de  l'île  une  position  ou  un  droit  de  contrôle; 

2"  Il  lui  est  interdit  de  prendre  à  sa  charge  ou  de  s'enga- 
ger à  payer  une  dette  si  ses  ressources  ne  lui  permettaient 
pas  à  la  fois  d'en  payer  L'intérêt,  de  constituer  un  fonds  rai- 
sonnable d'amortissement  et  de  pourvoir  aux  frais  courants 
d'administration  ; 

8»  Cuba  devra  concéder  aux  Etats-Unis  le  droit  d'interve- 
nir pour  lui  conserver  son  indépendance,  pour  maintenir  un 
Gouvernement  capable  de  protéger  la  vie,  les  biens,  la  liberté' 
des  individus  et  pour  remplir  les  obligations  imposées  aux 
KtatH-L'nis  par  le  traité  de  Paris; 

.  4*  Cuba  devra  valider  les  actes  des  Ktats-Cnis  pendant 
I  occupation  militaire  : 

5"  Goba  devra  mettre  à  exécution  In  plan  d'assainissement 
dis  la  ville  et  les  mesures  préventives  proposées  contre  les 
épidémies  ; 

fi"  I  n  traité  déterminera  la  propriété  de  l'Ile  dos  Pins  ; 

7*  Cuba  devra  céder  I  bail  ou  vendre  aux  États-Unis  tontes 
les  stations  navales,  dépota  de  charbon,  que  le  Président  des 
Etats-Unis  pourra  juger  nécessaires  pour  lu  protection  des 
intérêts  américains; 

«•  l^'S  dispositions  précédente-*  seionl  incorporées  dans  un 
Irait/;  avec  les  Etals-I  nis. 


Le  Sénat  a  renvoyé  cet  amendement  à  la  Commission  mili- 
taire. Son  adoption  paraît  certaine. 

Muni  de  cette  autorisation,  le  président  Mac-Kinley  voit 
écarter  les  inconvénients  de  la  convocation  d'une  session  ex- 
traordinaire du  Congrès.  Il  compte  aussi  que  cette  manifes- 
tation des  Chambres  américaines  convaincra  les  Cubains  de 
la  nécessité  de  souscrire  aux  conditions  mises  à  la  ratification 
de  leur  Constitution.  Cette  conviction  est  de  nature  à  éviter 
des  complications  et  des  conflits. 


Le  Commerce  extérieur  en  1900.  —  On  a  aujourd'hui 
les  chiffres  définitifs  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis 
en  1900  :  les  exportations  ont  atteint  1.478.050.854  dollars  et 
les  importations  829.052.116  dollars.  Dans  les  deux  branches 
du  commerce,  les  résultats  ont  été  excellents  :  le  mouvement 
total  a  atteint  2.307.000.000  de  dollars  au  lieu  de  1.501.000.000 
de  dollars  en  1894,  mais  ce  qu'il  y  a  de  particulièrement 
remarquable,  c'est  l'excédent  des  exportations. 

En  1900,  les  Etats-Unis  ont  exporté  649.000.000  de  dollars  de 
plus  de  marchandises  qu'ils  n'en  ont  importé,  et  26.000.000  de 
dollars  d'argent;  comme  ils  ont  importé  moins  de  13.000.000 
de  dollars  d'or,  la  balance  a  été  de  662.000.000  de  dollars.  En 
1899,  elle  avait  été  de  493.000.000  de  dollars;  en  1898,  de 
503.000.000  de  dollars;  en  1897,  de  383.000.000  de  dollars;  en 
1896,  de  311.000.000  de  dollars.  Les  cinq  années  réunies  repré- 
sentent donc  une  balance  totale  de  2.352.000.000  de  dollars. 
Contre  quoi  les  Etats-Unis  ont-ils  exporté  une  pareille  quan- 
tité de  marchandises?  C'est  une  question  à  laquelle  il  est 
difficile  de  répondre  avec  exactitude? 

Pour  montrer  la  révolution  qui  s'est  produite  dans  la 
situation  commerciale  des  Etats-Unis  pendant  ces  dernières 
années,  le  Bunkers'  Magazine  de  Washington  a  donné  le 
tableau  suivant  des  mouvements  nets  des  marchandises  et 
espèces  pendant  les  dix  dernières  années,  divisées  en  deux 
périodes  : 


Exporta-  Kxportat.de  Exportat.de 

lions  Marchan-  marchand. 


de 

Exporta- 

dises 

et 

An- 

marchan- 

tions 

et 

métaux 

nées 

dises 

d'argent 

argent 

Or 

précieux 

(En  milliers  de  dollars) 

1891 

142.188 

10 

142.178 

Exp  33.913 

170.091 

1892 

97.489 

4.825 

102.315 

—  58.461 

160.776 

1893 

99.859 

18.5112 

118.451 

—  0.703 

125.155 

1894 

148.780 

29.483 

178.272 

—  80.628 

258.900 

18115 

23.190 

2li.x:  17 

53.038 

—  70.571 

123.5110 

5  an- 

nées 

511.518 

82.728 

594.246 

Exp  250.276 

844.523 

1896 

324.257 

33.777 

358.  a34 

Imp  46.474 

811.560 

1895 

357.113 

25.578 

383.692 

Exp  353 

382.946 

1898 

620-581 

24.665 

645.247 

Imp  141.968 

503.278 

18!  Il» 

476.500 

22.017 

499.118 

—  5.1)55 

Î93.162 

1900 

648.998 

26.461 

675.459 

—  12.603 

662.856 

2.427.452 

133.100 

2.560.553 

Imp  206.748 

2.353.804 

Pendant  la  première  période  do  cinq  ans,  les  exportations 
nettes  de  marchandises  et  d'argent  ont  été  de  51i'i.000.000  de 
dollars  et  l'exportation  de  l'or  de  250.000.000  de  dollars  a  paru 
suffisante  pour  faire  face  au  règlement  des  dettes  contractées 
au  dehors.  Pendant  celle  période,  une  moyenne  inférieure  à 
170.000.000  do  dollars  d'exportations  nettes  a  semble''  devoir 
suffire  à  toutes  les  exigences.  Pendant  les  cinq  dernières 
années,  les  Etats-Unis  ont  exporté  2.560. 000.000  de  dollars  de 
marchandises  et  d'argent  et  reçu  moins  de  207.000.000  de 
dollars  d'or,  ce  qui  a  laissé  2.354.000.000  de  dollars  sans 
Contre-partie,  soit  une  moyenne  de  plus  de  470.000.000  de 
dollars  par  an.  Par  rapport  à  la  période  précédente,  c'est 
une  augmentation  de  300.000.000  de  dollars  par  an.  Cette 
situation  montre  que  les  Etats-Unis  sont  entrés  maintenant 
au  rang  des  nations  créancières,  el  B6S  exportations  d'or 
paraissent  ne  plus  pouvoir  avoir  d'autre  cause  que  des  prêts. 

  (A  suivre.) 

Le  Marché  Financier  <l<'  New-York 

New-York,  13  mars  1901. 
l.a  tendance  du  marche  est  un  peu  plus  hésitante  :  après 

l'animation  des  dernières  séances,  la  spéculation  éprouve  le 
besoin  de  se  reposer  :  ou  constate  cependant  une  certaine 
activité  dans  le  groupe  des  Chemins  de  1er,  activité'  provo- 
quée par  le  rapport  de  la  Pennsylvania  Itailroad  Cy. 

Les  Ponds  (TEtal  sont  irréguliors. 

Les  valeurs  industrielles  restent; plus  calmes. 

Les  Chemins  de  fer  colent  les  coins  suivant  <t  :  \irhi.mu, 

5K  ./.  :  Milvoauhe»,  148  l  2;  Erte.  28  L/8;  Reoding,  89  L/8; 
C/tnndinn  l'nrifir,  Ito  ./.  ;  Illinois  Crnir-il.        ./.;  I.onix- 

ville.K  ./.  ;  New- York  cent  ml,  144  ./■  ;  Union  Pacifie^ 

91  3/8. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


Asie 


MEXIQUE 

Los  Chomins  de  1er.  —  Non-  avons  analysé,  la  Semaine 

dernière,  uneinierview  prisée  M.  llegewisch,  membre  du 

Contres  mexicaiu,  par  1'-  correspondant  <lu  Financial  Xew.i, 
à  New  York. 

n  député  mexicain  a  donné  danB  cette  conversation  des  ren- 
seignements inléivssanls  sur  le  développement  des  voies  fer- 
rées : 

<.  Un» des  phases  los  plus  frappantes  du  développement 
du  Mexique,  a-t-il  dit,  ept  la  progression  conslalée  dans  ses 
voies  ferrées.  En  1878,  il  n'y  avait  qui-  420  milles  de  voies 
dans  toutes  la  République  :  en  1884,  nous  avions  un  total 
de  8.544  milles  et  en  1900,  de  7.918.  Mais  tandis  qu'en  sci/e 

ans.  l'étendue  des  lignes  était  augmentée  de  plus  du  double, 

le  total  du  tonnage.transporté  se  quadruplait  et  le  nombre  des 
vova"eurs  était  douze  fois  plus  fort. 

il  n'y  a  pas,  dans  l'histoire  de  l'Administration  des  cliemins 
de  fer,' d'exemple  aussi  remarquable  que  relui  donné  parle 
Mexique,  de  la  rapide  diminution  du  pourcentage  des  frais 
d'exploitation  par  rapport  aux  recettes  brutes.  Par  exemple, 
le  Merimn  Sational  Railicay  avait,  eu  1889,  des  recettes 
brutes  s'élevant  à  8.600.124  piastres  avec  un  revenu  net  de 
000  889  piastres  seulement  :  c'est-à-dire  que  les  dépenses  d'ex- 
ploitation éluieut  de  81.78  0/0.  Kn  1893,  les  recettes  brûles 
avaient  progressé  à  4.224.804  et  les  recettes  nettes  à  1.038.437 
piastres:  les  dépenses  d'exploitation  n'étaient  plus  que  de 
51  2"  0/0  Kn  1896,  ces  chiffres  étaient  respectivement  île 
5  200.OO5  piastres  ;  2.r>'2T>.î)57  piastres  et  52.33  0/0. 

Le  même  fait  s'est  produit  avec  Y  International  Railroad  : 
eu  18!l'i.  ses  recettes  brutes  étaient  de  2.331.397  piastres;  ses 
recettes  neltes  de  42U24  piastres:  la  proportion  des  frais 
d'exploitation,  de  81.08  0/0.  En  1880,  les  chiffres  étaient  res- 
pectivement de  3.033.209  piastres  ;  728.030  piastres  et  70  0/0. 
Un  chemin  de  1er  de  construction  plus  récente:  la  Me.rican 
Southern  Company  a  montré  entre  1897  et  1898,  une  diminu- 
tion de  07  à 63 0/0  des  dépenses  d'exploitation. 

Ces  constatations  sont  significatives  :  elles  montrent  l'élas- 
ticité du  commerce  qui  assure  la  'prospérité  des  chemins  de 
fer  mexicains  et  la  direction  prudente  et  économique  dont  bé- 
néficient les  Compagnies. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Président  Roca.  —  On  mande  de  Buenos-Ayres,  le 
28  février,  que  le  général  Roca,  président  de  la  République, 
est  rentré  la  veille  de  vacances  et  a  repris  le  pouvoir  qu'il 
avait  remis  aux  mains  du  vice-président,  M.  Çuiirno  Costa, 
pendant  son  absence. 

On  annonce  que  ce  dernier  partira  bientôt  pour  le  Chili. 
On  l'ait  à  Santiago  des  préparatifs  pour  recevoir  cette  visite 
qui  consolidera  les  relations  entre  Argentins  et  Chiliens. 

La  Récolte  du  Maïs.  —  Des  informations  parvenues  de 
Bio  annoncent  une  récolte  de  mais  abondante  ;  on  prévoit  de 
ce  chef  une  exportation  de  deux  millions  de  tonnes,  et,  par 
suite,  les  expéditions  de  froment  et  de  lin  devant  s'effectuer 
simultanément,  une  assez  grande  activité  du  commerce  exté- 
rieur pendant  les  premiers  mois  de  l'année  1901.  C'est  ainsi 
que  l'agio  sur  l'or  à  Buenos-Ayres,  qui  est,  comme  on  sait, 
dans  la  dépendance  de  la  situation  du  commerce  extérieur  a 
tendance  à  revenir  au  taux  légal  de  127  27  ;  il  vaut  actuelle- 
ment 128,30.  _ 

URUGUAY 

La  Dette  de  l'Uruguay.  —  Au  31  décembre  1900.  la  délie 
de  l'Uruguay  était  composée  de  la  façon  suivante  : 

Montant  Montant 
au  31  déc.  du 


Dettes  intérieures 


1900 


service  1900 


Dette  de  garantie   3.576.7 

Dette  intérieure  unifiée   5.451.6 

Dette  de  liquidation   1.003.9 

Certificats  du  Trésor   4.848.9 

Emprunt  extraordinaire  de  1897  .  8.479.1 

—  —           2»  série  2.406.0 

—  —           3*  série  1.859.6 
Dettes  extérieures 

Dette  consolidée  d.'  I  l'rugnav  ..  92.500.8 

Emprunt  Urugayeu  5  0,0  1890..  7.099.8 
Dettes  internationales 

Dette  italienne   04.0 

Dette  française   234.7 

Dette  espagnole   142.3 

Emprunt  brésilien   3.215.0 


Milliers  de  pesos) 


200.0 
395.1) 
242.3 
350.3 
320.0 
199.4 
112.0 

3.397.3 
410.0 

65.4 
111.7 

81.0 
210.0 


125.502.7  6.094.8 


Si  l'on  ajoute  au  service  des  emprunts  les  garanties  des 
chemins  de  fer  qui  s'élèvent  à  750.508  pesos  et  les  frais  de 


courtages  et  autres,  on  constate  que  l'Uruguay  n'a  pas  payé 

biiea 

financières  en  1901). 


moins  de  6.901.640  pesos  pour  faire  face  à  ses  obligations 


Jl  n'esl  que  de  toute  justice  de  faire  remarquer  à  ce  propos 
La  régularité  avec  laquelle  le  Gouvernement  do  ce  pays  fait 
face  ans  engagements  financiers  de  la  Nation. 


ASIE 


COREE 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Le  consul  anglais  en  Corée, 
M.  .I.-V.  Jardan.  a  envoyé'  au  b'oreign  Office  un  rapport  in- 
téressant, en  bien  des  points,  sur  le  commerce  extérieur  de 
la  presqu'île  pendant  l'année  1899.  En  1897,  il  y  a  eu  une 
augmentation  sérieuse  du  commerce  extérieur,  qui  s'est  élevée 
à  près  de  1.000  000  de  livres;  l'année  suivante  le  développe- 
ment a  continué,  mais  en  1899  il  y  a  eu  une  diminution  de 
27!). 000  liv.  st.  Kn  déduisant  l'augmentation  des  exportations 
d'or,  cette  réduction  n'a  pas  été  inférieure  à  :$25.000  liv  st.  ou 
de  près  de  13  0/0.  La  valeur  totale  du  commerce  en  18!)9  a 
été  de  2. 200. ooo  liv.  st.,  contre  2.496.000  liv.  st.  l'année  pré- 
cédente et  2.876.000  liv.  st.  en  1897.  Pour  les  marchandises 
proprement  diles  la  diminution  des  :i25.000  liv.  st.  se  répartit 
comme  suit  :  158.n0''  liv.  st.  pour  les  importations,  71.000 
livres  sterling  pour  les  exportations  et  96.000  liv.  st.  pour  le 
cabotage.  M. Jardan  dit  que  celle  diminution  ne  signifie  en 
aucune  façon  un  ralentissement  du  commerce  du  pays.  Le 
facteur  déterminant  de  la  situation  est  le  riz  :  malgré  une  ré- 
colte des  plus  belles,  les  exportations  ont  diminué  de  non 
moins  de  1:18.000  liv.  st.;  ceci  provient  uniquement  de  ce  que 
les  stocks  ont  été  réservés  pour  être  écoulés  à  des  prix  plus 
élevés. 

Le  commerce  d'exportation  se  trouve  presque  exclusive- 
ment entre  les  mains  des  Japonais.  Les  importations  ont  di- 
minué de  71.0u0  liv.  st.:  ce  sont  surtout  les  marchandises  de 
provenance  anglaise  et  japonaise  qui  ont  été  sacrifiées. 

Les  marchandises  anglaises  n'ont  point  de  rivales  dans  le 
pays,  elles  y  conservent  leur  suprématie  malgré  la  concur- 
rence japonaise  et  malgré  les  avantages  que  possède  celle-ci. 
Les  produits  anglais,  pour  être  vendus  dans  le  pays,  doivent 
passer  entre  les  mains  d'un  grand  nombre  d'intermédiaires, 
ce  qui  augmente  considérablement  le  prix  ;  il  serait  donc  utile 
d'établir  des  agences  anglaises  puissantes  dans  le  pays.  Le 
Cousul  pense  que  ce  qu'il  y  aurait  de  mieux  à  faire  serait 
d'envoyer  un  expert  de  Manchester  qui  rechercherait  quels 
sont  les  moyens  à  employer  pour  développer  le  commerce 
existant  dans  le  pays  et  qui  examinerait  s'il  n'y  a  pas 
moyen  de  se  créer  des  débouchés  pour  de  nouveaux  produits. 

Il  est  indispensable  aussi  que  les  marchands  anglais  qui 
viennent  s'établir  dans  le  pays  en  étudient  la  langue,  les  Co- 
réens, comme  tous  les  Orientaux,  étant  jaloux  de  leur  lan- 
gage. Les  Allemands  sont  d'ailleurs  déjà  entrés  dans  cette 
voie,  ce  qui  leur  assure  une  supériorité  très  marquée. 

En  1899,  le  nombre  total  des  steamers  entrés  dans  les  ports 
coréens  a  été  de  1.000  jaugeant  en  tout  746.000  tonues,  ce  qui 
fait  pour  l'année  une  augmentation  comparativement  à  1898 
de  502  vaisseaux  représentant  159.000  tonnes.  Le  fait  le  plus 
curieux  à  remarquer,  et  qui  est  unique,  c'est  que  pendant 
l'année  il  n'est  pas  entré  dans  ces  ports  un  seul  navire  bat- 
tant pavillon  anglais.  Ceci,  explique  le  Consul  anglais,  pro- 
vient de  ce  que  les  lignes  japonaises  et  russes  qui  desservent 
la  presqu'île  sont  fortement  subsidiées  et  enlèvent  ainsi  tout 
le  commerce  extérieur. 

Les  commerçants  français  peuvent,  eux  aussi,  faire  leur 
profit  des  observations  du  Consul  d'Angleterre. 


JAPON 

Situation  actuelle  du  Commerce  japonais.  —  I^es  der- 

niers  rapports  commerciaux,  dit  le  Times,  constatent  que  la 
situation  est  meilleure  que  pendant  les  mois  d'été.  Une  bonne 
récolle,  une  bonne  maison  de  pêche  ont  donné  une  nouvelle 
impulsion  aux  affaires  :  on  s'est  peu  à  peu  débarrassé  des 
stocks.  La  situation  commande,  néanmoins,  une  certaine  ré- 
serve. Les  divi'tenles  de  59  grandes  usines  de  coton  ne  se 
sont  élevés  en  moyenne,  pour  le  deuxième  semestre  1900,  qu'4 
4.1  0/0,  t  Midis  que  pour  le  premier  semestre  1900,  ils  avaient 
été  de  9.20/0.  Le  commerce  de  la  soie  a  traversé  une  crise 
sérieuse.  Il  y  a  eu  stagnation  complète  dans  les  exportations 
aux  Etats-Unis. 

Les  événements  de  Chine  ont  fourni  au  Japon  l'occasion  de 
conclure  des  opérations  avantageuses  :  :  6  steamers  japonais 
ont  été  vendus  a  des  étrangers  ;  il  y  a  perspective  de  vente 
de  considérables  quantités  de  traverses  pour  remplacer  sur 
lus  ehe'nins  de  fer  chinois  celles  qui  ont  été  détruites.  Des 
usines  pour  U  fonte  du  fer  ét  pour  la  fabrication  de  plaques 
eu  acier  vont  être  bientôt  exploitées  au  Japon. 
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COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Voici  les  recettes  de  la  douane  de  Boira  pour  les  deux  pre- 
miers mois  de  1901  : 

Janvier  :  3  contos  de  transit. 

—  27  contos  de  recettes  douanières. 
Février:  2 contos  de  transit. 

—  20  contos  de  recettes  douanières. 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  précédemment,  la  Compa- 
gnie de  Mozambique  a  convoqué  ses  actionnaires  en  assem- 
blée générale  pour  aujourd'hui  même  15  mars. 

Du  rapport  et  des  comptes  qui  seront  présentés  pour  l'exer- 
cice clos  le  31  décembre  189!)  (pour  des  motifs  absolument 
insurmontables  les  comptes  d'Afrique  ont  continué  à  parvenir 
en  retard  au  Conseil  d'administration) ,  il  ressort  que  la  crise 
commerciale  qui.  en  1H98.  a  eu  lieu  dans  l'Afrique  du  Sud,el 
S'est  reflétée  à  Beira  dès  le  mois  d'avril  de  la  même  année, 
s'est  continuée  en  1899,  ainsi  qu'il  fallait  s'y  attendre,  et  a 
influé  considérablement  sur  les  recettes  douanières.  Effective- 
ment, les  droits  berçùs,  qui  avaient  augmenté  dans  une  propor- 
tion rapide  depuis  1892  jusqu'en  1897.  atteignant  pendant  cette 
dernière  année  1. 654.382  fr.  35,  baissèrent  à  1.572.876  fr.  62 
en  1898  et  à  1.326.852  fr.  32  en  1899,  et  la  totalité  du  mouve- 
ment commercial,  qui  "  s'élevait  encore  à  30.8U5.909  fr.  -48  en 
1898,  a  bais»;  à  23.827.550  fr.  95  en  1899.  Néanmoins,  grâce  à 
différentes  circonstances  favorables  et  aux  mesures  de  pré- 
voyance prises  par  le  Gouverneur  de  la  colonie,  la  crise  n'a 
pas  eu  de  résultats  désastreux  pour  le  commerce  local,  et  elle 
n'a  diminué  en  rien  la  confiance  du  public  dans  la  prospérité 
prochaine  des  territoires  de  la  Compagnie,  confiance  qui,  au 
contraire,  s'est  confirmée  et  accrue. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  entreprise  après 
l'assemblée  générale.  Pour  aujourd'hui,  bornons-nous  à  dire 
que  la  Compagnie  a  pris  des  mesures  afin  d'activer  le  mou- 
vement des  affaires,  et  que  le  développement  minier  de  la  co- 
lonie est  très  satisfaisant. 

Le  rapport  rappelle  qu'en  1899  il  a  été  émis,  en  deux  fois, 
120.000  actions  qui  ont  donné  5.567.(i62  fr.  50.  11  restait  à  per- 
cevoir en  1900,  le  solde  de  431.781  fr.  95.  Deux  sommes,  dont 
l'une  de  1.032.200  fr.  et  l'autre  de  38.300  fr.  ont  été  portées  à 
la  réserve. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Les  nouvelles  militaires  du  Sud  de  l'Afrique  sont  rares,  et 
pendant  quelques  jours,  lord  Kitchener  s'est  abstenu  d'en- 
voyer sa  dépêche  quotidienne,  rendant  compte  des  événements 
delà  guerre.  Tout  ce  que  l'on  sait,  c'est  que  les  troupes  de 
De  Vv'et  sont  au  nord  de  Brandfort,  que  les  colonnes  Car- 
ringe,  Deliiile,  Orenfcll  et  Henniker  pourchassent  deux  petites 
bandes  de  Boers  dans  les  montagnes  de  la  Colonie  du  Cap: 
que  dans  le  centre  de  cette  colonie,  le  commandant  boer 
Kruitzinger  tient  toujours  campagne,  en  dépit  dos  efforts 
des  troupes  anglaises  lancées  à  sa  poursuite  ;  que  les  Boers 
ont  détruit  un  train  de  marchandises  à  Wilgenriver,  près  de 
Balmoral;  enfin,  que  la  peste  fait  de  nouvelles  victimes  à 
Cape-Town,  et  que  parmi  ces  victimes,  on  compte  des  Euro- 
péen-. 

Mais  tout  cela  ne  constitue  que  des  menus  faits,  et  on  songe 
plutôt  aux  négociations  entamées  avec  le  général  Botha  par 
lord  Kitchener,  et  auxquelles  nous  faisions  déjà  allusion  il  y 
a  huit  jours.  On  sait  maintenant  que  les  deux  adversaires  se 
sont  rencontrés,  mais  une  entente  s'est-elle  établie?  On 
l'ignore,  et  questionné,  à  ce  sujet,  mardi,  a  la  Chambre  îles 

'Communes  anglaises.  M.  Balfour,  au  nom  du  Gouvernement, 
a  répondu  qu'il  ne  pouvait  donner  actuellementaucune  infor- 
mation. D'autre  part,  le  Daily  Mail,  de  Londres,  a  dit  que 
Botha  attendait  d'avoir  une  entrevue  avec  le  général  De  Wel 
avant  de  donner  une  réponse  définitive  à  lord  Kitchener,  et 

. que  l'on  espérait  que  celte  entrevue  pourrait  avoir  lieu  au- 
jourd'hui vendredi,  à  Pretoria.  Bref,  il  faut  encore  savoir  pa- 
tienter avant  d  être  fixé  sur  ce  qui  se  passe. 


Mines  d'Or  Australiennes 


Les  Exportations  d'or  de  l'Australie  Occidentale.  — 

L'agent  général  de  l'Australie  Occidentale  a  reçu  de  son  Gou- 
vernement une  dépêche  lui  apprenant  que  pendant  le  moi» 
de  février,  les  exportations  d  or  de  cette  colonie  w.  sont  .  le- 


vées à  85.912  onces  ;  d'autre  part  il  a  été  envoyé  à  la  Monnaie, 
pour  la  frappe,  49.585  onces,  soit  en  tout  135.497  onces  repré- 
sentant une  valeur  de  514.889  liv.  st.  Pendant  le  mois  de 
février  1900,  le  montant  total  exporté  ou  remis  à  la  Monnaie, 
s'était  chiffré  par  117.849  onces  ou  447.820  livres  sterling 


Rendements  des  Mines  de  l'Australie  occidentale.   

"Voici  les  rendements  des  principales  mines  de  l'Australie 

occidentale  pour  le  mois  de  février  comparés  à  ceux  du  mois 
précédent  : 

Janvier  Février 

Tonnes  Tonnes 

broyées  Onces  broyées  Onces 

Associated  G.  M.  of  W.  A.. .     3.055  2.327  3.082  2.76'» 

Australia  United                        170  138  250  176 

Bavlev's  United                       1.937  991  2.148  OU 

Beilcvue  Consolidated                 650  812  630  730 

Burbank's  Birthdav  Gift. . . .     1.730  1.170  1.500  Ï.IZI 

Chums  Consolidated                    180  121 

Cosmopolitau  Proprietary.. .     1.320  1.131  »  1.745 

East  Murchison  United            1.866  2.075  »  » 

Field's  Find                              787  511 

Golden  Arrow                            470  326  »  » 

Golden  Horseshoe  Estâtes. .     8.1(50  15.363  8.011  15.138 

Great  Boulder  Main  Beef . . .     1.122  2.289  1.016  2.150 

Great  Boulder  Persévérance.     6.778  6.  431  6.430  8.019 

Great  Boulder  Proprietary. .     6.815  12.911  6.531  12.678 

Hannan  s  Proprietarv               1.120  416  1.200  406 

Ivauhoe                                 6.294  8.304  .»  8.033 

Kalgurli                                    800  1.005  1.328  1.670 

Ladv  Loch                                600  455  950  664 

Lad'y  Shenton                         1.210  1.642 

Laké  View  Consols                     »  5.455  8.695  12.050 

LongReef                              1.70^  1.322 

Menzies  Consolidated                  668  580  624  659 

Mount  Charlotte                         500  225  490  244 

Mount  Malcolm                         890  628 

Norseman                               1.947  1.115  1.615  905 

South  Kalgurli                        1.570  1.311  1.220  1.200 

Sons  of  Gwalia                       7.430  5.029  8.485  5.041 

Westralia  Mount  Morgans..     1.325  2.134  1.510     2  050 

White  Feather  Main  Beef...     1.200  1.196  1.250  1.632 

White  Feather  Beward               700  376  720  261 

Tous  les  rendements  ne  sont  pas  encore  complets,  mais 
une  Compagnie  appelle  de  nouveau  l'attention  ;  c'est  la  Lake 
View  Consols. 


."Votes  minières  d'Australie 

Day  Dawn  Block  and  Wi/ndham.  Rendement  pour  les 
quatre  semaines  qui  ont  pris  lin  le  16  février  :  «  11  a  été  broyé, 
par  la  batterie,  2.980  tonnes  qui  ont  donné  1.739  onces  d'or] 
d'une  valeur  de  6.000  liv.  st.  La  cyanu ration  a  donné  2.65(1 
livres  sterling.  Au  total  :  8.650  liv.  st.  11  a  été  expédié,  parlé 
steamer  »  Duke  of  Devonshire  ».  8.500  liv.  st.  d'or  brut.  La 
valeur  totale'  de  l'or  en  transit  atteint  44.500  liv.  st.  » 

Hannan's  Uroirnhill.  Dépèche,  datée  du  21  février, du  Direc- 
teur général,  à  Kalgooçlîe  :  «  On  a  recommencé  les  sondages 
au  nord  de  la  section  n"  1.  Le  reef  a  été  recoupé  à  la  profon- 
deur de  645  pieds.  Il  a  une  épaisseur  de  'i  pieds.  La  moyenne) 
des  essais  dépasse  20  dwts  par  tonne.  Il  convient  d'attendre 
maintenant  eequ'indiquoront  les  sondages  dans  la  section  n°2 

Brilliant  and  Saint-Georf/i;  United.  Bendemeiit  de  la  quin- 
zaine :  1.180  tonnes  de  minerai  ont  produit  795  onces.  On 
traite  actuellement  du  minerai  peu  riche.  Il  y  a  des  indi- 
cations pour  une  amélioration  dans  les  étages  inférieurs  do 
la  mine.  Les  rendements  ultérieurs  seront  bons. 

Komata  Ree/'s.  Télé-gramme  :  Wilson  Beef,  galerie  n"  2  : 
•  La  richesse  du  minerai  est  variable  ;  à  présent  10  sh! 
Galerie  B  :  Nous  avons  trouvé  une  couche  de  minerai  de 
2  pieds  d'épaisseur,  très  riche.  La  perspective  générale  est 
encourageante.  » 

Mount  Chu, -loti i'.  Il  a  été  broyé  190  tonnes  do  minerai  q ni 
ont  produit,  à  la  tonte,  £M  onces  d'or. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


La  Charterod  —  Le  South  Africa  de  Londres  lait  remar- 
quer qu'un  mouvement  dgnificatu  a  été  à  signaler  récemment 
sur  h  s  valeurs  du  groupe  de  la  Charttrea,  cl  que  ce  mou* 
rement  n'a  pas  é(é  contrarié  par  les  variations  qui  e  sont 
produites  dans  Lei  auiivs  compartiments,  Au  restai  les 

perspectives  sont,  pour  les  entreprises  rhodésiemn  s.  plus 
favorables  que  jamais,  el  on  espère  !>•  mu  oup   ur  la  [irocl  io 


I/KCOXOMISTK  KmOI'KKX.  — 


Mines  d'or 


assemblée  générale  de  La  Charter ed.  A  quelle  date  aura-t-clle 

lieu?  C'est  ce  (|iie  l'on  ignore,  mais  on  peut  être  certain 

gu'elle  dépend  îles  déplacements  de  M.  Rhodes.  <>n  espère  que 

M.  lihodes  vieiulra  sous  peu  en  Angleterre  et  qui]  sera  heu- 
reux d'exposer  de  nouveau,  devant  sos  actionnaires,  la 
situation  de  la  Compagnie  et  les  espérances  que  l'on  peut 
concevoir  sur  l'avenir  du  pays.  Malheureusement,  le  temps 
du  fondateur  de  la  Chartered  ne  lui  appartient  pas,  et  on 
sait  qu'il  a  toujours  été  pris  par  toutes  sortes  d'engagements 

concernant  soit  l'empire  britannique  en  général,  soit  les 

intérêts  de  ses  actionnaires. 

Les  comptes  de  la  Chartered  sont  prêts  et  il  en  est  DOUX 
ainsi  dire  de  même  du  rapport  du  Conseil  d'administration; 
mais  leur  publication  dépend  de  l'arrivée  de  M.  lihodes  à 
Londres,  s'il  vient,  toutefois.  Dans  le  cas  où  il  lui  serait 
impossible  de  quitter  maintenant  Le  Sud  de  l'Afrique,  le  rap- 
port et  les  comptes  seront  vraisemblablement  communiques 

aux  actionnaires  dans  le  courant  de  mai,  et  rassemblée 
générale  aura  lieu  quelque  temps  après.  D'autre  part,  la 
Direction  de  la  chartered  prépare  un  rapport  général  sur  la 
Hhodesia,  et  ce  document  qui  sera,  dit-on,  deux  fois  plus 
important  que  celui  de  l'année  dernière,  sera  publié  d'ici  un 
mois. 

Le  SouthAfrica  mentionne  encore  que  beaucoup  d'achats 
en  actions  de  la  Chartered  ont  été  signalés  ces  temps  derniers, 
et  il  rappelle  à  ses  lecteurs  que  les  détenteurs  d'obligations 
4  0/0  première  hypothèque  des  chemins  de  fer  de  la  Hhodesia 
avaient,  jusqu'au,  15  mai  prochain,  le  droit  d'échanger  leurs 
litres  contre  des  actions  de  la  Iiritish  South  Africa  Company 
(Chartered)  au  prix  de  5  livres  sterling;  Ils  avaient  aussi  le 
droit,  jusqu'à  ladite  date,  de  conserver  leurs  obligations  et 
de  souscrire,  contre  espèces,  à  des  actions  de  !a  Chartered  au 
même  prix  de  5  livres  sterling.  Or,  le  Conseil  d'administra- 
tion de  la  British  South  Africa  Company  pris  la  résolution 
de  proroger  ce  droit  d'une  année,  et  c'est  vraisemblablement 
cette  résolution  qui  a  occasionné  de  si  importants  achats  en 
actions  Chartered.  Toutefois,  la  circulaire  officielle  qui  vient 
d'être  communiquée  et  qui  a  trait  à  cette  prorogation  porte 
que  si,  après  le  15  mai,  les  cours  des  actions  de  la  Chartered 
atteignent  le  cours  de  6  st.  st.  à  quelque  moment  (pie  ce  soit, 
la  Compagnie  se  réserve  la  faculté  d'obliger  les  porteurs 
d'obligations  à  n'exercer  leur  droit  de  souscription  que  jus- 
qu'à concurrence  de  la  moitié  des  titres  qui  leur  ont  été 
réservés;  dans  Le  cas  où  les  porteurs  ne  répondraient  pas  en 
temps  à  l'appel  qui  leur  serait  adressé,  leurs  droits  seraient 
perdus.   


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  14  mars  1901 

La  liquidation  des  valeurs  minières  qui  a  eu  lieu  lundi 
s'est  effectuée  avec  des  reports  un  peu  élevés.  Sur  les  Valeurs 
Sud- Africaines,  le  taux  a  été,  en  général  de  7  à  100/0.  Rand 
Mines  9  à  11  0/0,  puis  8  à  10  0/0;  Goldfields  (i  à  8  0/0,  puis 
3  à  5  0/0;  De  Beers  5  1/2  à  6  0/0,  puis  1  sh.3  à  1  sb.  9; 
Jagersfontein  G  à  7  0/0,  Randfontein,  East  Rand,  Gold 
Trust!  à  9  0/0;  Johannesburg  Incestment  et  Barnato  8  à 
9  0  0,  Moddefontein  8  à  10  0/0,  Van  Ryn  7  1/2  h  8  1/2  0/0. 

Sur  les  valeurs  Rhodésiennes  le  taux  a  été,  en  général,  de 
7  à  9  0/0  et  sur  les  Ouest- Africaines  de  8  à  10  0/0,  Charte- 
red  2  1/2  à  3  pence,  puis  4  à  5  pence,  sur  l'annonce  d'une 
position  à  la  liaussc. 

Hier  on  a  dit  que  la  Chambre  des  Mines  de  Johannesburg 
venait  d'être  autorisée  à  faire  reprendre  les  travaux,  et  cette 
nouvelle,  non  confirmée  encore  officiellement  pourtant,  a  pro- 
duit une  bonne  impression. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered reste  à  3  9/16  et  la  Consolidated  Goldfields  a  passé 
de  7  15/16  à  8  1/16;  Transvaal  Goldfields,  1  13/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand,  qui 
finissait  à  7  7/8,  reste  au  dernier  moment  à  8  1/32;  Angelo, 
7  1/4,  contre  7  ./.  ;  New  Cornet,  2  7/8. 

La  City  and  Suburbanc\ôluve  à  6  ./.,  sans  changement; 
Princess  Estate.  11/2;  Langlaagte  Estate,  3  1/2,  comme 
la  semaine  dernière;  Simm er  and  Jack,  6  1/2. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  a  6  1/4,  s'échange  à  6  1/2; 
Jumpers,  5  7/16:  Modderfontein,  11  5/8,  contre  11  3/8. 

La  Croicn  Reef reste  à  15  1/4,  Bans  changement  ;  Randfon- 
tein,  3  3/8;  Worcester,  reste  à  3  ./.  ;  la  Robinson  Gold, 
qui  finissait  à  9  1/2,  se  traite  présentement  à 9  15/16. 

La  Geldenhuis Estâtes-  retrouve  à 7  ./.,  contre  6  13/16  la 
semaine  dernière;  Lancaster,  2  7/8;  .Veto  Heriot,  6  7/8;  Bo- 
nanza,  4  1/8.  au  lieu  de  4  9/16;  Wolhuter,  4  3/4. 

La  Henry  Xnurse,i\\\\  cotait  8  7/8.  reste  à  9  ./.  ;  Ferreira, 
21  3/4;  elle  finissait  jeudi  dernier  a  2<>  3/4;  Wemmer,  12  ./.  ; 
Village  Main  Reef,  8  15/16.  contre  8  5/8  ;  Durban  Roode- 
poort,  5  13/16;  Tan  Ryn,  3  1/6,  sans  changement. 


***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12  1,4,  finit  à  12  1/2,  et  la  Rand  Mines, 
qui  Anissait  à  41  7/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à 
42  5/8;  G  loi  Deep,  4  1/2;  Ferreira  Deep,  6  1/2,  sans  change- 
ment :  Robinson  Deep,  4  3/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  1/4,  contre  5  ./..  et  la  Durban 
Roodepoort  Deep  à  :i  15/1(>;  Jumpers  Deep,  4  3/4;  elle  res- 
tait à  4  1/2  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes. —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  à  2  1/2;  Rhodes  t'a  Goldfields,  1  5/8;  Dunraven, 
1  8/16]  Geclong,  1  3/4,  contre  1  15/16;  Seluhwe,2  1/2;  Globe 
and  I'homix,  .">  1/2. 

La  Goldfields  of  Matabelcland  s'inscrit  à  15/16. 

District  de  Klerksdorp.  —  La  Uu/felsdoorn  Estate 
qui  /inissait  à  15/16,  s'échange  à  17/6. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  5/16,  contre  2  1/4. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
3  5/16,  contre  3  1/4. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  à 

1  1/8,  finit  encore  à  ce  cours. 

Les  Valeurs  Australiennes  sont  soutenues.  La  Gol- 
den llorseshoe  clôture  à.  10  8/16. 


Londres,  14  mars,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  14  mars  1901. 

Bien  (pie  la  hausse  n'ait  pas  fait  de  considérables  progrès,  le 
marché  sud-africain  de  Paris  est  très  ferme,  et  les  nouvelles 
du  Sud  de  l'Afrique,  tout  ne  revêtant  pas  un  caractère 
officiel  ni  même  officieux,  laissent  entendre  que  l'on  approche 
vraisemblablement  de  la  fin  de  la  guerre.  On  dit,  par  exemple, 
que  De  Wet  a  été  appelé  à  Pretoria  pour  conférer  avec  Botha 
et  lord  Kitchener.  Dans  ces  conditions,  on  pourrait  espérer 
d'ici  pieu  une  reprise  partielle  de  l'exploitation,  car  il  faudra 
le  temps  à  la  main-d'œuvre  indigène  de  venir.  Hier,  on  a 
même  télégraphié  de  Londres  que  trois  mines  avaient  recom-. 
mencé  leurs  travaux  :  la  Robùison  Gold,  la  Meyer  and  Charl- 
ton  et  la  Treasury.  11  y  aurait  350  pilons  au  travail.  Si  le 
fait  est  confirmé,  c'est  un  début  encourageant. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.070  fr.,  se  retrouve  à 
1.080  fr.;  Consolidated  Goldfields,  205  fr.  50,  contre  203  f r.  ; 
East  Rand,  204  fr.,  contre  202  francs.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  89  fr.  50,  elle  s'inscrit  à 
91  fr.  50. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  22  fr.  50,  avec  toujours  quel- 
ques échanges  *.  French  Rand,  54  fr.,  contre  53  75.;  quant  à 
la  Ferreira,  qui  clôturait  à  535  fr.,  elle  s'inscrit  à  551  fr. 

Le  Champ  d'Or  finit  à  38  50;  la  Geduld  est  ferme  à 
131  fr.  50.  Celte  dernière  Compagnie  est  dans  une  situation 
toute  particulière.  Ses  mines  n'ayant  pas  encore  été  mises  en 
travail  à  l'époque  de  l'ouverture  des  hostilités,  elle  n'a  éprouvé 
aucun  dommage,  et  elle  a  su  mettre  le  temps  à  profit  en 
commandant  le  matériel  nécessaire  à  l'exploitation  de  ses  six 
filiales,  matériel  qui  n'attend  plus  que  le  rétablissement  de 
la  paix  pour  être  mis  en  place.  Goerz,  69  75. 

La  Geldenhuis  Estate  reste  à  178  francs,  contre  174  fr.  ; 
Geldenhuis  Deep,  266  fr..  contre  260  fr.  ;  Kleinfontein, 
50  fr. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  87  fr..  contre  87  50;  May 
Consolidated.  118  fr.;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
a  114  francs;  Mossamédès,  22  25;  Mozambique,  50  fr.  25, 
au  lieu  de  52  fr.  50;  Océana,  58  fr.  25.  , 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
230  fr..  cote  au  dernie  r  moment  250  fr.;  Robinson  Deep,  119  50, 
contre  117  fr.  ;  Robinson  Randfontein,  37  fr.  75;  Randfon- 
tein  Estâtes,  86  fr.  50. 

La  Xew  Steyn  Estate  est  à  66  francs  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  165 fr.,  contre  163  fr.:  Transvaal  Consoli- 
dated Land.  9'»  25;  Transvaal  Goldfields,  44  75. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  225  francs,  contre  216  fr.  ; 
Wemmer,'  310  fr.,  contre  2'.»8  fr.  ;  Sheba,  32  fr.  50. 

La  Zambèze  est  à  32  fr.  25. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
16  francs:  Dynamite  du  Transvaal.  35  fr.;  enfin,  la  De  Beers 
s'échangea  786  fr.,  contre  789  fr.' jeudi  dernier. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Botugakel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Simart 
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AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 
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fi. 102 i 

1  909 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1895   31  décembre  . 

7.611 

2.635 

15.896 

8.736 

5.328 

3.699 

» 

1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

6.092 

3.651 

1897    31  décembre  . 

8.746 

2-546 

15.254 

8-548 

6. 661 

3.453 

» 

1898   31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3.594 

» 

1899   31  décembre  . 

7  850 

2  585 

14.992 

9.321 

8.352 

4  037 

i) 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


ot-  ange  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Qh  anges  sur  Paris,  de 
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CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  «lu  Jeudi  de  l'un-  but 


Plus 

Valeurs  a  trois  mois 

Amsterdam.,  pipirr court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lish. -Porto  . .  — 

St-Pétersb  . . .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres   — 

—    cb  court 

Belgiuue   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

llalicres  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  Ile  1(11.  ... 
Argent  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre:  9I6™)  ... 

—  —  nouv.  titre  :  9U0"). 
Couronnes  de  Suéde  


4  % 
4  % 
4  % 
4  % 

i  H 

4  % 


o/ 

'  71) 

3  k 

5  % 
5  % 

4  % 

iu  pair 
3437  » 
218  89 


21  l.\ 


200  09 
121  94 
103  62 


30.5 
382 
202 


0  10p. 
5  50p. 
0  31p. 
510  .  . 


1137  .. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
'.0  .. 
27  .50 


28  Kv. 


200  50 
121  81 
103  75 


300 
582 

202 


25  21 
25  235 
0  I0p 
5  37p 
o  31p. 
516  .. 


1137  .. 

102  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


7  mai 


206  25 
121  81 
103  62 


308  50 
383  .. 
202  . . 


25  185 
25  21 

0  10p. 

5  37p. 

0  31p. 

515  50 


1437  .. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 


I  iman 


206  . 
121  S 
103  75 


371  . 
3S3  . 
262  . 


25  17 
25  205 
0  19p. 
3  37p 
0  25p 
516  .. 


3437  .. 

105  .. 

80  :io 

25  80 
20  00 
40  .. 
27  50 


21  ma 


205  50 
121  91 
103  75 


371  50 
383  .. 
262  .. 


25  10 
25  185 

0  19p. 

5  37p. 

0  25n 

514  5!) 


1437  .. 

102  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Autr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or) .. . 
Kspagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira  pap.) ...... 

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or) 
Suisse  (franc  or) . . 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.  or). . . 
Mexique  (piastre  arg,) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent). . . 
Chinc(Skiii|hiî)(taèIarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  - 
ne 
tu 

21  fév. 

28  fér. 

7  mars 

1  imars 

21m  an 

1  234 

1  251 

1  220 

1  220 

1  230 

* 

1  231 

25  22 

25  215 

•25  205 

25  185 

25  165 

25  155 

1  05 

1  01 

1  04 

!  04 

1  04 
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1  » 

0  99 

0  99 

o  m 

0  99 

0  99 

1  » 

0  73 

Il  55 

0  73 

0  74 

0  74 

1  » 

0  58 

o  58 

0  58 

0  58 

0  58 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

5  60 

3  85 

3  85 

3  80 

3  86 

3  80 

1  » 

o  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

2  67 

2  01 

2  04 

2  64 

2  64 

2  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  18 

5  16 

5  16 

5  15 

5  16 

5  1 

5  43 

2  57 

2  57 

2  57 

2  57 

•'  5'' 

5  » 

2  17 

2  18 

2  19 

2  19 

2  18 

1  89 

1  75 

1  75 

1  75 

1  7.5 

1  79 

2  84 

1  13 

1  10 

1  20 

1  22 

1  23 

1  67 

1  68 

1  07 

1  67 

1  67 

1  07 

2  58 

2  66 

2  03 

2  65 

2  65 

2  68 

7  47 

3  15 

3  49 

3  44 

3  44 

3  45 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  1  étranger  : 

En  Allemagne   100  24 

En  Angleterre   100  18 

En  Autriche-Hongrie...  100  20 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   154  38 

En  Grèce   109  75 

En  Hollande   100  35 

En  Italie   105  07 

En  Portugal   1 44  76 

En  Roumanie   101  63 

En  Russie    100  77 

En  Suisse   100  25 

Aux  Etals-Unis   100  67 

Au  Mexique   215  17 

En  Répuol.  Argentine  . .  22!)  2(1 

Au  Chili   105  B6 

Au  Brésil   229  20 

Aux  Indes   Mo  . 

Au  Japon   97  35 

En  Chine   210  52 


.In  jeudi  21  mars  1901 
100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  70 

—  Anglais   99  87 

—  Austro-Hongrois.  99  80 

—  Belges   9!)  81 

—  Espagnols   74  tt) 

—  Grecs   58  91 

—  Hollandais   99  05 

—  Italiens   94  65 

—  Portugais   69  07 

—  Roumanie    98  37 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   89  75 


Pièces  des  Etats-Unis   99  :)3 

—  du  Mexique   46  40 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  65 

—  du  Chili   94  70 

—  du  Brésil   41  31 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   102  71 

—  de  la  Chine  Mi  18 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris.  1,.  21  mars  1901. 

i.n  eu  le  dès  changes  est  plus  mouvementée;  nous  voyons  la 
devise  hollandaise  s'affaisser  el  tomber  chez  nous  à  peu  prés 
au  gold  point  d'entrée;  )>ar  ronire.  1.-  papier  allemand  esl  en 
hau--"'  marquée,  ccqui  provient  il  'achats  de  rentes  allemandes 
pour  compte  français.  I.n  devise  austro-hongroise  est  ferme: 
elle  conserve  toute  su  hausse  de  la  semaine  dernière.  Btt  de 
changement  sur  le  versement  sur  l'Espagne;  on  espère  tou- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


jours  que  le  Gouvernement  va  prendre  des  mesures  pour  ré- 
gulariser la  valuta. 

Le  papier  sur  Lisbonne  reste  à  383;  le  papier  sur  Saint- 
Pétersbourg  s'immobilise  à  262  et  le  versement  à  2l>0  3/8. 

Le  Londres  est  en  recul  très  appréciable,  le  chèque  est 

ii  bé  m  25  18  1/2  venant  de  25  20  1/2:  nous  serions  disposé 
à  croire  que  l'échec  des  négociations  de  paix  dans  l'Afrique 
du  Sud  y  est  pour  quelque  chose,  car  il  en  est  résulté  une 
réaction  dans  les  actions  des  mines  d'or  dont  de  forts  paquets 
ont  repassé  le  détroit. 

Les  devises  des  pays  de  l'Union  latine  restent  aux  cours  de 
la  semaine  dernière;  le  New- York  a  fléchi  de  516  à  514  50; la 
balance  commerciale  dis  Etats-Unis  ferait  augurer  tout  autre 
chose  qnc  la  baisse  de  la  remise  sur  New- York;  on  est  par 
suite  amené  à  penser  que  les  Américains  rachètent  leurs  va- 
leurs placées  en  Europe  et  peut-être  même  des  valeurs  euro- 
péennes. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapour*.  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Vàlparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  ï'or. . 
Or  en  barres . . . 
Argent  en  barres 


21  fév. 


2/0  5/8 
2/0  1/2 


1/4  •/• 
1/4  ./. 
2/0  ./• 
2/8  1/8 
10  25732 
16  11/16 

i:t0  40 

1/9  1/4 
28  1/2 


fév. 


2/0  3/8 
2/0  3/8 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/il  ",8 
2/9  1/4 
11  1/16 
16  23/32 

129  .. 
T7/9  \/i 
28  1/16 


7  mars 


2/0  9/16 
2/0  1/16 


1/3  13/10 
1/3  15/îi 
1/11  13/16 
2  8  3/4 
11  1/2 
16  23/32 

128  10 

11/9  1/4 
28  3/16 


14  mars 


2/0 

2/0 


9/16 
3/8 


21  m;ir« 


2/0  9/16 
2/0  3/16 


1/3  13/16  1/3  13/16 
1/3  29,32  1/3  29/32 
1/11  13/16  1/11  13/16 


2/8  3/4 
II  11/16 
16  23/3i 

128  30 

71/9  1/4 
28  3/16 


2'8 
11 

n 


7/8 
Î3/32 
]  32 


129  20 

11/9  1/4 
28  1/16 


Le  Yokohama  est  immobile  à  2,0  9/16,  le  Singapoure  perd 
5/16,  le  Hong-Kong  ne  change  pas.  le  Ghanghaï  gagne  1/8. 

La  roupie  reste  au  niveau  de  la  semaine  dernière  au  cours 
de  1/3  15/16,  l'Inde  peut  expédier  de  l'or  en  Angleterre,  l'Aus- 
tralie a  continué  à  fournir  à  l'Inde  du  métal  jaune.  Le  Gou- 
vernement indien  achète  de  l'argent  métal.  Notre  confrère 
Stati.it  pense  que  la  balance  du  commerce  sera  cette  année 
très  favorable  a  l'Inde. 

Le  Rio-Janeiro  gagne  1/32  et  le  Vàlparaiso  5/16.  il  y  a  un 
peu  de  hausse  dans  la  prime  sur  l'or  à  Buenos-Ayres. 

L'or  est  au  pair  à  Paris,  à  Londres,  il  est  coté  77/9  1/4 
l'once  standard  ;  les  monnaies  françaises  et  allemandes  se 
traitent  à  76/5,  les  monnates  américaines  el  japonaises  à  76/4. 

Les  mouvements  de  l'or  à  Londres,  du  7  au  13  mars, 
ont  été  les  suivants  : 

Sorties 

3. 000 

95.000  Néant 
27,000 


Entrées 

Australie  i 

Détroits  

Argentine  

Total  


Pour  le  mois  de  fuvriei 
vemeiils  ci-après  : 

Importations 

Allemagne  i  57.000  Frai 

Belgique   61.000  lml< 

France   162.000 

Kgvple   250.000 

Afrique  du  «Sud   27.000 

857. 000 


85. 000 

douane  anglaise  accuse  les  mOU- 


Bxportal  ionc 


.1  03.1)00 
. .  255.000 


348. 000 


L'argent  en  barres  a  reculé  de  l/x. 

Le»  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  7  au  13  mars 
1001,  se  sont  élevées  à  174.000  liv.  st.,  noit,  depuis  le  I"  jan- 
vier, un  total  de  1.996.351  liv.  st.,  contre  1.307.206  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1900. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de  changement  dans  les 
taux  d escomptes  officiels. 

Excompte  hors  lia, ique 

Place*        21  fév.  28  fév.   7  mars   14  main  21  mai- 


Pari»    2  13/16  2  l/'i  2  3/8 

I»mlres...       4  1/p;  ;j  :,/n  ;t  5,8 

Berlin   3  1/2  3  3/8  :i  5/n 

New  -  York  ).,..,.  ...  „  ,  „ 

A  Londres,  .i  Berlin  el  à  New-York  l'argenl  s'esl  un  peu 

n-leve  *ur  le  nnin-lié  lihrejà  pari-,  il  ■ -I  a--.  /  ferme. 


2  5/ H 
8  1/2 

8/4 
:;  1/4 


2  5/8 

3  5/8 

4  ./. 

e  8/4 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  est  assez  incolore.  Il  est 
entré  3.623,000  fr.  d'or.  La  circulation  a  rendu  1.004.000  fr.  à 
Paris  et  1.120.000  fr.  dans  les  succursales,  il  a  été  acheté 
pour  172.000  fr.  de  matières,  il  en  a  été  vendu  pour  298.000 
francs,  il  est  venu  196.000  fr.  de  Constant inople,  300.000  fr. 
de  Beyrouth,  80.000  fr.  de  Suisse  et  il  a  été  expédié  20.000 fr. 
au  Sénégal. 

L'argent  a  augmenté  de  3.013.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  2.013.000  fr.  à  Paris  et  2.455.000 
francs  dans  les  succursales:  il  a  été  expédié  580.000  fr.  en 
Suisse  et  35.000  fr.  au  Sénégal;  il  est  venu  60.000  fr.  de 
Suisse. 

La  circulation  a  diminué  de  10  millions,  les  comptes  cou- 
rants ont  augmenté  de  13  millions,  le  portefeuille  a  diminué 
de 36  millions,  les  avances  n'onl  pas  changé. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  est  toujours  sa- 
tisfaisante; l'encaisse  a  augmente''  de  20  millions;  d'après  le 
compte  rendu  pour  1900,  qui  vient  d'être  publié,  l'or  formai L 
au  31  décembre  dernier  68  0/0  de  l'encaisse  totale,  contre  un 
peu  moins  de  67  0/0  au  31  décembre  1809,  d'où  le  changement 
dans  la  composition  de  l'encaisse  que  l'on  remarque  dans 
notre  tableau.  La  circulation  est  slationuaire,  la  marge  des 
billets  est  de  450  millions;  les  comptes  courants  ont  aug- 
menté de  61  millions;  le  portefeuille  a  grossi  de  10  millions. 

Dans  les  Banques  locales,  ou  remarque  une  énorme  aug- 
mentation des  avances. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été  les 
suivants  : 


Entrées 
Achat  en  barres. .  .£. 

Turquie  

Excédent  das  sorties. 


Sorties 

52.000   Continent  £ 

6.000  Malte  

82.000   Amérique  du  Sud.. . 

Total  égal  £   140.000   Total  des  sorties... £~ 


5.000 
40.000 
95.000 


140.000 


Les  sorties  dépassent  les  entrées  de  2.050.000  fr.;  la  circu- 
lation a  prélevé  950.000  fr.,  d'où  une  diminution  de  3  mil- 
lions dans  l'encaisse  ;  les  comptes  courants  ont  baissé  de 
li  millions,  et  le  portefeuille  a  gagné  10  millions. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  reçu  1  million  d'or:  .sa 
circulation  a  baissé  de  19  millions,  ses  comptes  courants  de 
17  millions;  le  portefeuille  el  les  avances  n'ont  pas  changé. 

Pas  de  changements  non  plus  à  la  Banque  de  Belgique. 
La  Banque  d'Espagne  publie  toutes  les  semaines  le  même 
bilan  ;  nous  n'avons  donc  aucune  nouvelle  observation  a  faire. 

La  Banque  de  Russie  a  perdu  19  millions  d'or;  sa  circu- 
lation a  augmenté  de  12  millions;  les  comptes  courants  ont 
grossi  de  12  millions;  le  portefeuille  est  immobile;  les  avan- 
ces ont  progressé  de  6  millions. 

En  comparant  les  chiffres  globaux  du  22  mars  1900  et  du 
21  mars  1901,  on  est  frappé  de  08  l'ait  que  les  portefeuilles 
ont  diminué  de  294  millions  e!  que  les  avances  ont  augmenté' 
de  1S1  millions,  ce  qui  ne  laisse  guère  qu'une  diminution 
d'une  centaine  de  millions  dans  les  crédits  demandés  aux 
banques. 


LA   SITUATION  MONETAIIIL  ATX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  Xeio-York 
(Un  dollar») 

EXPORTATIONS  IMPORTATION  S 


DU  Si  fevr 

Depuis 

Ou  l'i  fi'vi . 

Depuis 

au  '  BUM 

le  I"r  jiinv. 

au  v'  niais 

le  1"  janv. 

(  rrandc-Brotagne 

1 

France  

8.695.829 

98. (80 

Allemagne  

Autres  pays  

8*000 

811.890 

69.153 

463. 53 'i 

Total  1901... 

3.500 

8.807.719 

00.188 

881,961 

—  1900... 

126.298 

6.409.681 

1:14.828 

847.624 

172.924 

1 .980.889 

20.790 

8.749.814 

A  lu;  KM 

OundjO-Brotagno 

1 ,868.080 

8.988.905 

» 

90.281 

200.009 

8.888 

9()0 

» 

2.693 

98.492 

I3L.221 

572.1b; 

Total  iooi... 

L. 291. 901 

9.249.486 

131.221 

076.990 

—     1900. . . 

I .024.898 

8.528.024 

.v,.:;e,> 

029.919 

—  lK'fl 

996.008 

K.061 .963 

27.061 

530.:  155 

Absence  complète  de  mouvement  m  d'or  à  Mew-York;  par 
contre,  le*  exportations d'argent  août  importunlc*,  toutes  vont 

à   LoitdrSM.    La   Hituutioii  lien    lltiuques   de  Scvo-Yoï'h  lie 

fhangr  pu,  L'enosisic  n  un  peu  bai* 


3."»6  L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


Manques  associe  es  de  New-York 
(En  millions  do  dollars) 


Encaisse 

(  iirculn- 
tion 

Dépôts 

Portefeuill' 

looo 

17 

mars. 

147.8 

18.9 

814.1 

751.9 

lyoi 

2 

outre. 

L94.0 

81.8 

1012..") 

914.9 

l'.ml 

9 

mars. 

L91.1 

:u.r> 

1011.9 

918.8 

1901 

te 

mars. 

189.4 

31.6 

1006.2 

1)14.8 

Banque  du  Jupon 

(En  millions  et  centaines  do  mille  yen) 


1!mh)  10  lévrier 

1901  •.'(•>  jan\  ici 

1901  2  fôvriei 

1901  9  février 


Encaisse 


105.7 
00. 0 
66. 1 
66.1 


Circula- 
tion 


225.8 
800.4 
20'i./i 
904.4 


I  lépôts 
privés 


r>.o 
:$.o 


Por- 
tefeuille 


84.8 
71.9 
76.2 
78.1 


Avances 


68.1 
49.8 

/.8. 8 

47.8 


L'encaisse  «le  la  Banque  du  Japon  continue  à  B'écôuler;  il 
nous  semble  qu'uni;  crise  est  à  craindre  dans  ce  pays. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Frappe  d'argent  en  Belgique 

Une  importante  frappe  de  monnaies  divisionnaires  d'argent 
sera  effectuée  prochainement  en  Belgique:  elle  permettra  do 
retirer  de  la  circulation  les  pièces  belges  usées  dont  les  em- 
preintes sont  encore  reconnaissables.  Les  agents  de  la  Man- 
que Nationale,  conformément  aux  instructions  qu  ils  ont 
reçues,  procèdent,  depuis  plusieurs  années,  au  retrait  do  ces 

pièces,  chaque  fois  qu'ils  on  OUI  l'occasion. 

Le  Gouvernement,  lorsqu'il  sera  en  mesure  de  combler  par 
des  pièces  neuves  le  vide  que  fera  dans  la  circulation  le 
retrait  des  pièces  usées,  examinera  s'il  y  a  lieu  d'entamer 

avec  les  Gouvernements  étrangers  des  négociations  pour  la 
reprise  de  leurs  pièces  usées. 


La  Question  Monétaire  dans  l'Inde 

Le  Financial  News  du  1G  mars  publie  l'article  suivant  dù 
à  M.  A.  M.  Lindsay,  de  Allahabad  : 

La  plupart  des  organes  financiers  de  Londres  ont  eu  der- 
nièrement leur  attention  att irée  par  l'absurdité  îles  arrange- 
ments monétaires,  qui  font  expédier  des  souverains  de 
Londres  à  Bombay  au  moment  même  où  des  souverains  sont 
réexpédiés  de  Bombay  à  Londres,  à  cause  de  leur  inutilité 
dans  l'Inde. 

Ces  transports  d'or  gênent  le  Marché  de  Lombes  et  impo- 
sent à  l'Inde  des  dépenses  d'expédition  dont  elle  n'a  pas 
besoin.  Ces  maux,  cependant,  sont  peu  de  chose  en  compa- 
raison de  ceux  qui  résultent  de  la  tentative  faite  pour  imposer 
à  l'Inde  un  système  monétaire  qui  n'est  pas  adapté  à  ses 
besoins .  , 

La  raison  pour  laquelle  l'or  est  importé  dans  la  colonie  et 
réexporté,  sans  avoir  été  utilisé,  est  la  suivante  :  Tandis 
que  la  roupie  est  la  monnaie  d'usage  général,  qui  devrait  <=e 
répandre  et  se  contracter  suivant  les  variations  du  commerce, 
notre  machine  monétaire  automatique  a  été  tellement  troublée 
qu'elle  n'importe  que  de  l'or.  Je  peux  dire  que  quatre-vingt- 
dix-neuf  l'ois  sur  cent  la  hausse  du  change  au  point  d'impor- 
tation est  provoquée  par  des  demandes  de  roupies  supplémen- 
taires, non  par  des  demandes  de  souverains  ;  cependant,  à 
chacune  de  ces  occasions,  les  Banques  de  change  sont  forcées, 
à  cause  du  bénéfice,  à  importer  de  l'or,  non  de  l'argent,  bien 
qu'elles  sachent  pertinemment  que  ce  sont  des  roupies  et  non 
des  souverains  que  l'on  demande.  La  machine  est  automatique 
et  par  conséquent  sûre  quant  à  La  quantité,  mais  elle  importe 
ta  qualité-  du  métal  qu'il  ne  faut  pas.  et  cette  faute  est  dange- 
reuse à  deux  points  de  vue,  en  dehors  de  ceux  que  signalent 
les  journaux  anglais. 

Premièrement,  elle  recule  à  une  date  lointaine  l'arrivée  de 
l'argent  demandé'  par  la  hausse  du  change.  Avec  un  système 
monétaire  convenable,  l'argent  partirait  pour  l'Inde  aussi 
prompti'inent  que  l'or  part  aujourd'hui  ;  mais  avec  le  système 
existant,  il  ne  peut  quitter  Londres  pour  Bombay,  que  lors- 
que les  souverains  ont  accompli  leur  voyage  d'Australie, 
d  Egypte,  d'Afrique  ou  de  Londres  à  Bombay  et  sont  revenus 
à  Londres  où  ils  servent  à  payer  l'argent  nécessaire. 

Deuxièmement,  l'importation  du  métal  inutile  donne  à 
l'Inde  une  circulation  artificielle  au  lieu  d'une  circulation  au- 


tomatique. En  février  1877,  le  Gouvernement  de  l'Inde  écri- 
vait ce  qui  suil  à  la  Chambre  de  Commerce  du  Bengale  : 

«  Un  bon  système  monétaire  doit  être  automatique  et  se 
réglant  lui-même.  Aucun  Gouvernement  civilisé'  ne  peut  en- 
treprendre de  déterminer. ?de  temps  on  temps,  de  combien  la 
monnaie  legal-lender  doit  être  augmentée  ou  diminuée.  » 

Cette  opinion  rencontrera  une  approbation  générale  si  la 
machine  automatique  importe  la  monnaie  qu'il  faut;  mais, 
en  1899,  le  Gouvernement  do  l'Inde  a  forgé  la  machine  moné- 
taire automatique  ;  grâce  à  elle,  il  force  l'entrée  d'une  caté- 
gorie de  monnaie  I  le  souverain)  dans  le  pays  et  cela  dans  une 
proportion  qui  dépasse  de  beaucoup  les  besoins,  sans  s'occu- 
per de  régler  L'offre  do  La  monnaie  légal  tender  employée  gé- 
néralement (la  roupie).  Ce  système  laisse  au  Gouvernement 
de  l'Inde,  ou  pour  mieux  dire,  aux  autorités  financières  de  ce 
Gouvernement,  Le  soin  de  déterminer  de  temps  en  tempe  de 
combien  la  circulation  doit  être  augmentée  et  cela  bien  que 
ces  autorités,  à  cause  de  Leur  éloigncineni  de  L'Inde,  soient  im- 
puissantes à  entreprendre  une  tâche,  qu'en  1877,  on  déclarait 
échapper  au  contrôle  de  tout  Gouvernement, 

Cette  méthode  n'a  offert  que  peu  d'inconvénients  tant.  qu'A 
y  a  eu  un  excédent  de  roupies  dans  la  réserve  monétaire; 
mais  quand  les  roupies  comprises  dans  La  réserve  ont  com- 
mencé de  tomber  au-dessous  de  La  normale,  c'est-à-dire  en 
novembre  1899,  on  a  éprouvé  des  difficultés.  L'utilité  de  la 
réserve  pour  le  Gouvernement  et  pour  le  public  a  été  amoin- 
drie de  différentes  façons;  les  remises  d'espèces  ont  dû  être 
remplacées  dans  une  grande  proportion  par  îles  remises  de 
transferts  et  de  billets:  les  transferts,  d'après  le  Gold  note 
act,  n'ont  pu  s'obtenir  dans  les  périodes  critiques  de  la  der- 
nière saison  et  do  celle-ci;  les  billets,  les  souverains,  les 
pièces  de  8  anna  ont  été,  imposées  au  lieu  rie  roupies  en 
paiement  des  créances  sur  le  Gouvernement;  les  billets,  qui 
sont  des  promesses  de  payer  en  roupies  aux  caisses  d'émis- 
sion, n'ont  pu,  en  maintes  circonstances,  être  remboursés 
en  roupies  à  ces  caisses,  et  le  Gouvernement  de  l'Inde,  plutôt 
cpie  de  réformer  cotte  ridicule  machine  automatique  qui 
oblige  les  souverains  inutiles  à  venir  dans  le  pays,  a  rejeté 
l'or  présenté  pour  la  frappe  par  les  Compagnies  aurifères  de 
l'Inde.  11  eut  été  plus  excusable  pour  lui  d'avoir  encouru  des 
dépenses  pour  exporter  des  produits  de  l'Inde  plutôt  que 
d'importer  et  réexporter  L'or  recueilli  par  les  pavs  étrangers. 

Pendant  les  années  1892-93  à  1895-90.  quand  La  portion 
roupie  de  la  réserve  pour  billets  n'avait  que  des  billets  à 
encaisser,  elle  s'esl  maintenue  à  20.94.00,000  lis.  mais,  en 
1900,  quand  celle  réserve  a  dû  répondre  des  encaissements  de 
souverains  aussi  bien  que  des  billets,  elle  a  été  réduite  à  une 
moyenne  de  :!. 08. 18.3:16  lis  à  7.0:5.80.208  Bs.  Ce  fut  entière- 
ment grâce  au  grand  soin  déployé  par  le  fonctionnement  du 
département  financier  pour  envoyer  les  roupies  mises  en  ré- 
serve d'une  partie  du  pays  à  l'autre,  pour  les  besoins  de  la 
récolte  que  le  crédit  du  papier-monnaie  de  l'Etat  s'est  si  bien 
maintenu. 

{A  suivre.) 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  ses  lndex-numbers,  cal- 
culés sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  février  1901, 

La  moyenne  des  onze  années  de  1807  à  1877  étant  100,  voici 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-79    79  1  889  Décembre..  7:5.5 

18;q-l!IIX)   00          18'.».'.  Lévrier   00.0 

1884   70          1800  Juillet   50.2 

1880    72  1899  Décembre . .  72.8 

1896   61        1900  Février   7ô  1 

1897   02           —   Juillet   70^ 

1898   (54  —    Décembre..  7:5.4 

1809    68        1901  Janvier   72.2 

1900   75           —    Février   71.7 

Il  y  a  eu  très  peu  de  changements  en  février  dans  les  prix 
des  produits  alimentaires:  les  grains  restent  à  pou  plès  aux 
mêmes  cours;  les  pommes  de  terre  et  la  viande  de  mouton 
sont  un  peu  plus  haut  ;  la  viande  de  bœuf,  de  porc  et  le 
beurre  un  peu  plus  bas. 

Les  métaux  ont  bien  conservé'  leurs  prix  ;  il  en  a  été  de 
même  du  charbon  pour  usages  domestiques,  à  cause  de  la 
rigueur  de  la  température  pendant  la  plus  grande  partie  du 
mois;  pour  les  autres  charbons,  la  tendance  a  été  vers  la 
Laisse. 

Le  coton  a  baissé  et  a  subi  un  nouveau  recul  depuis  le 
commencement  de  mars:  le  lin  est  encore  un  peu  plus  haut, 
le  chanvre,  le  jute  et  la  laine  line  n'ont  pas  varie;  la  laine 
grossière  est  plus  lourde. 

Banni  les  matières  premières  diverses,  il  va  eu  une  baisse 
importante  sur  la  graine  de  lin  qui  a  bénéficié,  l'année  der- 
nière, d'une  élévation  de  prix  exceptionnelle;  l'huile  do  palme 
est  plus  faible,  mais  le  pétrole  reste  en  hausse. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Situation  financière  générale 


En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
<lc  18G7-77  étant  100)  : 


91-1900 
Mot- 


1895 
Fév. 


1896  1900  1900  1901  1901 
Juil.  Fév.    Déc.  Janv.  Févr. 


Produits  ali- 
mentaires   

Matièrespre- 
mières  


68 
65 


63.8  60.0  Gô.8  69.2  68.8  68.7 
57.0   58.6   81.9   76.5   74.6  73.8 


L'état  général  du  commerce  est  plus  faible  et  la  tendance 
reste  incertaine. 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ont  été  comme  suit 
(60  d.  84  l'once  représentant'  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2 
d'argent  =  100;  : 

Prix  Index-number 
d.  — 
32    ./.  52.6 
23   7/8  39.2 
29   9/16  48.6 

27  7/8  45.8 

28  3/16  46.3 


Moyenne  1891-191)0  

Fin  Août  1897  

—  Décembre  1900.... 

—  Janvier  1901  

—  Février  litol  


Le  Papier-monnaie  Brésilien 

Voici  quelles  étaient,  au  31  janvier  dernier,  la  quantité 
<et  la  valeur  du  papier-monnaie  en  circulation  au  Brésil  : 
Valeur  Quantité       Montant  total 

des  billets  des  billets        des  billets 

Milreis 

«500   12.583.417  6.291.708 

1  000   15.310.591  15.340.591 

2  000   10.367.6W  1/2  20.735.287 

5  000    6.190.833  1/2  30.954.167 

10  000   5.595.284  55. 952.840 

20  000   3 . 043. 307  60 . 860 . 1 40 

m  000                            105.289  3.158.670 

50  000                       1.979.135  1/2  98.956.775 

100  000                          398.1:14  1/2  59.013.450 

200  000                        1.097.915  219.583.000 

500  000                           250.014  125.007.000 

Total  au  31  janv. .       57.121.562  4/2     699. 692.6-2!» 

Au  31  août  1898,  époque  où  les  incinérations  ont  commencé, 
le  montant  total  des  billets  était  de  789.354.614  milreis  : 
la  diminution  a  donc  atteint  au  31  janvier  dernier,  le  chiffre 
important  de  92.671.988  milreis. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPÉENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  'perpétuel)  

Consolidés  anKlaii  (ch.  f.  35  fr.20j 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.r.O).. . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  k  %  (ch.  1. 1  fr.)  

Grèce  5  %  1881  (en  anspension). , 

Hollande  3  %  (a  Amutf.Tflam)  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2fr.  50).  . , 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  25  fr.  20)  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  4  %  1808  

Russie  3  X  °r  l*9'  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20) 
Butine  rente  3  %  (chemin  de  fer;. 
Turquie  convertie  1  %  série  D... 

—     Priorité  4  %  1890  

-Consolidé  Pruulen3%(a  Bcrlinj. 


102  40 

n  se 

102  26 
08 

12  72 

i;n 


>::  2'i 
100 

H  70 

Hl  38 
25  o;; 


h -s 


:ii  i.'i 
38  6! 
■r,  m 
82  13 
18  18 


31  OH 

r,  .. 
■n  '.i2 

29  11 

28  on 


14  îo  in  m 


81  20 

(ii  25 

102  00 

08  20 

24  10 
500  .. 

88  20  21)  10 


2!)  IX 
16  81 
20  40 
92  13 
24  4.  . 


2  92 

2  80 

3  01 

:t  o:; 
50 


3  21 

4  .. 

4  11 
3  43 
:i  9U 
8  :tl 
3  14 

5  94 
3  40 

3  05 

4  08 
4  .. 
3  40 


21  mars 


G  3 

s*  ° 


101  31 

91  80 

101  50 

08  in 

13  50 
108 


02  15 

mu  .. 

98  51 
si  56 

24  80 
14  40 
81  . . 

of;  86 
102  18 
09 
23  lu 

I'ï; 
81  90 


33  70 
35  45 
25  31 
32  80 
18  31 


30  01 

25  . 

23  89 
20  18 

24  80 
18  00 
20  . . 
16  63 
20  01 

38  .. 

23  îo 

24  15 

26  30 


2  95 

2  82 
:;  04 

3  04 
S  44 


3  23 

4  .. 
4  18 

a  v> 

4  03 
.'>  37 

3 

0  01 
3  41 

3  03 

1  21 

4  04 
3  41 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  France,  La  liquidation  du  l">  mars  s'est 
usée,  an  point  <le  vue  de  l'argent,  plus  facilomenl  qu'on 

.  I,.         ....  ;i  :i  ..  _  t.  .._      i        ._  .      .  .    ■ .  f  . 


ne  h:  croyail 
marché;  mail 


y  a  huit  jours.  I,cs  r<  ports  o 
,  néanmoins,  *!«■.-.  réalisai ion 


rit  été  lifill 
alisatioiiH  se  sont 


produites,  qui  ont  pesé  sur  l'ensemble  du  marche. 
C'est  surtout  le  Rio-Tinto  qui  a  été  atteint.  Il  est  vrai 
que,  depuis,  il  a  repris  sensiblement. 

Le  conflit  anglo-russe,  en  Chine,  n'a  pas  beaucoup 
impressionné  le  monde  des  affaires.  Il  en  a  été  autre- 
ment de  la  rupture  des  négociations  engagées  au  Sud 
de  l'Afrique  pour  le  rétablissement  de  la  paix.  Mais 
comme  on  ne  voit  plus  quand  la  tranquillité  pourra 
régner  définitivement  au  Transvaal  et  dans  l'Orange, 
on  estime,  en  Bourse,  que  l'on  devrait,  dès  à  présent, 
réagir  contre  les  sentiments  qui  nous  ont  fait  nous  abs- 
tenir d'affaires  nouvelles  depuis  de  si  longs  mois. 

Allemagne.  —  Le  chancelier,  M.  de  Bûlow,  a  fait  au 
Reichstag  de  nouvelles  déclarations  au  sujet  des  affaires 
de  Chine;  il  ne  peut  fixer  maintenant  ni  le  montant 
de  l'indemnité  ni  la  date  de  l'évacuation.  L'Allemagne 
se  désintéresse  du  sort  de  la  Mandchouric  et  veillera 
simplement  à  ce  que  la  Chine  ne  se  dessaississe 
d'aucun  gage  d'emprunt. 

On  constate  une  reprise  d'activité  et  de  fermeté  dans 
toutes  les  Bourses  de  l'Empire.  Mais,  sur  le  marché 
métallurgique,  les  circonstances  restent  encore  pré- 
caires et  inquiétantes  pour  l'avenir. 

On  constate  un  resserrement  sur  le  marché  moné- 
taire. Cependant  on  annonce  que  l'emprunt  de  300 
millions  de  marks  sera  émis  au  commenccmentd'avril. 

Angleterre.  —  Les  nouvelles  du  dehors  causent  de 
l'inquiétude  :  en  Chine,  comme  au  Transvaal  on  se 
trouve  tout  à  coup  en  face  de  nouvelles  complications. 
L'incident  russo-anglais  de  Tien-Tsin  finira  paeili- 
quement,  mais  du  côté  du  Transvaal  la  situation  reste 
mauvaise. 

Il  reste  à  trouver,  pour  équilibrer  le  prochain  bud- 
get, une  somme  de  45  milllions  de  livres  pour  les- 
quelles on  va  demander  l'autorisation  <le  faire  un 
emprunt. 

Le  publie  est  assez  impressionné  du  t'ai t  que,  dans  les 
premiers  mois  de  l'année,  les  importations  ont  aug- 
menté de  4.2  0/0  et  les  exportations  ont  diminué  de 
2  0/0. 

Autriche.  -  Le  calme  semble  revenu  dans  les  sphères 
politiques  et  immédiatement  ou  a  constaté  une  reprise 
de  l'activité  financière.  La  Bourse  «le  Vienne  a  une 
excellente  tenue. 

Le  Gouvernement  vient  de  déposer  un  programme 
do  construction  de  chemins  de  fer  et  canaux.  Les  tra- 
vaux répartis  sur  sept  années  exigeront  une  dépense 
de  600.000.000  de  couronnes.  On  trouvera  ces  t'omis  par 
une  émission  de  rente  4  0/0.  On  commencera  par  une 
première  émission  de  150.000.000  de  couronnes. 

Les  banques  viennoises  préparent  le  lancement  d'un 
grand  nombre  d'emprunts  industriels. 

Espagne.  —  La  liquidation  définitive  du  budgel  de 
1900  montre  un  excédent  de  recettes  de  88.386.320  pe- 
setas. Si  l'on  déduit  de  ce  chiffre  les  recettes  il  un 
caractère  extraordinaire,  l'excédent  se  trouve  ramené  à 
64. 2 VI. 619  pesetas. 

On  dément  que  le  Ministre  des  finances  ait  annonce 
qu'il  soit  partisan  d'un  impôt  sur  la  Rente  Extérieure  : 
il  maintiendra  le  stntu  quo. 

Italie,  La  situation  politique  n'a  pas  mangé  :  le 
Cabinet  dure  encore,  bien  que  sa  situation  restedeli- 

cate. 

On  continue  à  s'occuper  «les  réformes  fiscales,  dont 
la  principale  est  l'abolition  îles  droits  sur  les  farines, 
pain  et  pairs  alimentaires  .lans  une  certaine  <  al.  em  u' 
fie  communes.  Cette  réforme  conterait  '21  millions  île 
francs  à  l'Klal  :  on  poiirvoicra  à  ce  déficit  en  modi- 
fiant l'illlpol  slir  les  succession*  dans  un  seli-  |l' 
gressif  et   par  des  taxes  sur  le  poinçonna'."'  des  Objet  I 

â\>r  et  d'argent,  un  Impôt  sur  les  opérations  do  Bourse 
et  les  poudres  pyriquei. 


Amérique 

un  excédent 


Brésil,  i 
budgétaire 


'exercice  1  î  M  M  >  a  clôture 

île      762  i  l'is  papier 


>ar 

1 1 

i;>  millions  de  francs  ..r.  soit  environ  "<0  militons  <le 
francs.  On  a  brûlé  :;'(.0(H)  ento  ,  -le  papi.  v  monnaie. 
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chiU.  Kn  1900,  lia  production  du  nitrate  a  été  dé 
L. 476.006  tonnes,  soil  tOO.000  tonnes  de  pkra  que  l'an- 
née précédente.  Les  exportations  ont  été  dè  1,435.000 
tonnes,  contre  1.878.000,  eu  1609. 

l'Uni  s- Cuis.  L'année  dernière,  les  Etats-Unis,  tout 
en  restant  exportateurs  «le  produits  agricoles,  ont  aug- 
menté l<Mirs  exportations  de  produits  manufacturés. 
En  1SHM),  ou  a  ci  nu | )t « •  aux  exportations  :  produits  agri- 
coles, 904.666.9Bo  dollars;  produits  manufactures, 
441.406.942  «loi.;  produits  divers,  106.947.759  «loi. 

Mr.riijuc  —  <>u  comptait,  <'n  i960,  10.376 propriétés 
minières,  couvrant  une  superficie  de  111.380  hectares. 
L'augmentation  sur  l'année  précédente  ssl  «le  £.919 
propriétés  cl  «le  34.042  hectares. 

RtfmiMtftte  Argentine.  Kn  1900,  l'importation 
ses  élevée  ù  118. '465. 069  pesos-or,  soit  un  solde  l'avo- 
aal)lc  «le  ïl. 115. 343  pesoB-or. 

Le  pays  est  toujours  dans  un  «'lai  «le  prospérité  cer- 
taine. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Loi  BUT  les  Associations.  —  L'Impôt  sur  le 
Revenu.  —  Les  Allumettes.  —  France  et  Angleterre. 

La  discussion  de  la  loi  sur  les  associations  premlra- 
t-ellc  fin  avant  les  vacances  de  Pâques?  La  majorité 
ministérielle  désire  en  finir,  mais,  depuis  «juel«pies 
séances,  des  hésitations  se  sont  produites  chez  ceilains 
députés  ministériels  qui  ont  voulu  faire  acte  d'indé- 
pendance. Los  derniers  amendements  présentés  ont  été 
rejette,  mais  :'i  «les  majorités  infimes;  un  particulière- 
ment n'a  été  repoussé  que  par  12  voix  de  majorité. 
D'autre  part  les  séances  «lu  matin  n'ont  pas  été  votées, 
mais  la  majorité  a  pris  sa  revanche  en  décidant  une 
séance  extraordinaire  pour  mercredi  dernier.  Les  amen- 
dements à  la  loi  se  multiplient  —  tous  les  jours  il  en 
vient,  de  nouveaux  — et  il  faut  bien  les  discuter.  Toutes 
ces  causos  nous  font  croire  <|ue  la  loi  ne  sera  pas  votée 
avant  Pâques. 


•wv  Les  Ministres  se  sent  réduis,  le  15  mars,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  d«-  M.  Loubet. 

La  séance  a  été  consacrée  à  l'expédition  des  affaires  cou- 
rantes. 

Le  Garde  des  sceaux  a  fiait  signer  un  mouvcnmnl  judiciaire. 

-wv  Le  15  mars,  le  Sénat  a  voté  la  loi  établissant,  à  Paris, 
une  taxe  localive  sur  les  locaux  commerciaux  et  industriels. 
«  'lie  taxe  avait  été  proposée  par  le  Conseil  municipal  et  volée 
par  la  Chambre,  en  remplacement  d'autres  impôts  qui  avaient 
été  rejettes  par  la  haute  Assemblée. 

■wv  A  la  Chambre,  on  a  commencé  1«>  débat  d'une  grande 
interpellation  SOT  l'accaparement  «les  sucres;  le  Gouverne- 
ment n'a  pas  encore  répondu;  M.  Jaluzot,  mu  se  trouve  sous 
le  coup  «le  poursuites  en  vertu  d'une  requête  adressée  à  la 
Chambre,  a  pris  la  parole  pour  un  fait  personnel.  La  suite  «le 
l'interpellation  viendra  aujourd'hui  22  mars. 

•wk.  Le  18  mars,  la  Chambre,  continuant  la  discussion  du 
projet  de  toi  sur  les  associations,  a  adopté  les  deux  premiers 
paragraphes  de  l'article  131 

Un  amendement  de  M.  Alicot  portant  «pie.  à  l'égard  des 
coagregations  existantes,  l'autorisation  sera  accordée  par  dé- 
cret rendu  en  Conseil  d'Etat,  n'a  été  repoussé  «pi'à  12  voix  «le 
majoriN'. 

■w*.  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  10  mars,  à  l'Elysée, 
sous  la  présitlcuce  de  M.  LoubCt. 

L«>  Ministre  des  affaires  étrangères  a  entretenu  le  Conseil 
de  l'état  «les  négociations  en  Chine.  Les  dernières  dépêches 
qu'il  a  reçues  ne  mentionnent  aucun  incident  à  'J'ien-Tsin. 

Le  Ministre  «le  la  mariue  a  fait  signer  un  projet  de  loi 
ayant  pour  but  d'assurer  lu  sécurité  «le  la  navigation. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  d'o  la  discussion  de  la  loi 
sur  l«'s  associations. 

w».  La  Commission  de  I'in^mt  sur  le  revenu  a  ajourné 
l'examen  du  projet  du  Ministre  des  finances  et  a  décidé  de  se 
berner  à  un  im|pt  «le  staiistidne  sur  le  revenu  global. 


M.  Merloii  a  fait  approuver  par  la  Commission  sou  rap- 
port et  le  texte  du  projet  «le  loi  qui  en  forme  la  conclusion. 

Ce  projel  maintien!  les  quatre  contributions  directes  el  ré- 
tablit l'impôt  «le  statistique  comme  impôt  «le  superposition. 

Ce)  impôt  esi  assis  sur  l'ensemble  «les  revenus  annuels  «le 
toute  nai tire  du  contribuable. 

Le  taux  esl  de  40  centimes  pour  1.000  francs  du  revenu  Im- 
posable. 

Dana  h'  revenu  de  toul  contribuable  soumis  à  l'impôt,  ilest 
l'ail  déduction  «l'une  fraction  de  revenu  do  1.900  fr.  «pu  est 
exempte  «le  tous  droits. 

Voici  les  taxes  qui  seront  perçues  pour  les  revenus  sui- 

vanls  : 

ËStre  1.960  el      2.600  francs  0  10  pour  1.000  francs 


2,800  _ 

ô.OOO  — 

0  lô 

5.000  — 

10.000  — 

0  ;>0 

10. OUI)  — 

85.000  — 

0  S, 

20.000  — 

50.000  — 

0  80 

•rK).000  — 

100.000  — 

0  85 

Au-dessus  de 

100.000  — 

0  '«0 

l.a  déclarai  ion  annuelle  esl  imposée  aux  contribuables  pour 
la  fixation  «le  leurs  revenus'. 

h  parail  «pi  on  travaille  beaucoup  en  ce  moment,  au 
Ministère  «les  finances,  ta  question  de  la  suppression  de  tout 
impôt  sur  les  allumettes.  M.  Caillaux  penserait,  dit-on,  à  in, 
oorporcr  dans  le  projet  de  budget  de  1 1 »0"2  un  tel  projet,  qui 
serai!  nalurellemenl  bien  accueilli  par  h'  public,  et  qui,  étant 
données  les  charges  de  Fabrication  el  les  exigences  sans  cesse 
grandissantes  de  la  main-d'œuvre,  ne  grèveraient  pas  trop 
lourdement  les  finances  <!«•  l'Kiai . 

-v-v-v  Le  1!)  mais,  le  Sénal  a  repris  la  discussion  du  projet 

de  loi  relatif  à  la  contribution  des  patentes.  Par  126  voix  con- 
tre lis.  il  a  adopté  un  amendement  aux  termes  duquel  la  pa- 
tente  sera  dégressive  en  raison  du  nombre  des  enfants. 

-w»,  La  séance  delà  Chambre  a  été  liés  longue,  <>n  s'est 
encore  occupé  de  l'article  PI  du  projel  de  Loi  sur  les  associa- 
tions; après  le  rejet  de  plusieurs  amendements,  le  troisième 
paragraphe  de  l'article  Es  s  été  adopté. 

wv  L'ambassade  extraordinaire,  chargée  «le  notifier  au 
Président  «le  la  lîépnblique  1  avènement,  au  Irène  britanni- 
que, du  roi  Edouard  VII,  esl  arrivée  à  Paris  le  10  mars. 

Elle  a  été  reçue,  en  audience  officielle,  par  M.  Loubet,  le 
20  mars. 

Le  Président  de  la  République,  ayant  à  ses  cotés  M.  Dcl- 
cassé.  minisire  des  affaires  «'Irangèrès,  atten<lait  le  chef  de  la 
mission,  lord  Carrington,  dans  le  salon  «les  Ambassadeurs. 
Il  était  en  habit  et  portait  le  grand  cordon  de  la  Légion 

d'honneur. 

Eu  remettant  au  Présiilenl  de  la  IV'publique  la  lettre  auto- 
graphe du  roi   Kdouard   Vil,  lonl  Carrington  a  prononcé 

l'allocution  suivante  : 

«  Monsieur  le  Présiilenl, 

«  Par  ordre  du  P,oi.  Mon  Auguste  Souverain,  j'ai  l'honneur 
devons  remettre  la  lettre  de  sa  Maj«'sté,  par  laquelle  Elle 
\ous  annonce  la  mort  de  Sa  Majesté'  la  Peine  Victoria,  Reine 
du  Royaume-Uni  de  la  Grande-Bretagne  et  d'Irlande,  Impé- 
ratrice des  Indes,  et  son  avènement  au  tronc  de  ses  ancêtres 
sous  le  nom  d'Edouard  VIL 

«  Sa  Majesté  m'a.  en  outre,  chargé  d«'  vous  exprimer. 
Monsieur  le  Président,  sa  vive  satisfaction  des  relations 
cordiales  qui  existent  si  heureusement  entre  la  Eranceet 
l'Angleterre  J  qu'EUe  espère  voir,  avec  la  grâce  de  Dieu, 
continuer  et  accroître. 

«  .le  ne  manquerai  pas  de  faire  part  au  Roi,  mon  Maître, 
de  l'accueil  empressé  ipie  nous  avons  rencontré  depuis  notre 
arrivée  en  Eranco.  et  de  l'hospitalité  que  vous  nous  offrez 
d'une  façon  si  gracii'iise. 

«  Au  nom  «le  Sa  Majesté,  je  vous  remercie.  Monsieur  le 
Président,  ainsi  que  le  Gouvernement  de  la  République 
Française  ». 

Le  Présidant  de  la  République  a  répondu  : 

«  Monsieur  l'Ambassadeur. 

"  Se  me  félicite  du  choix  que  Sa  Majesté  le  roi  Edouard  VII 
a  fait  de  Mitre  personne  pour  me  remettre  la  lettre  par 
laquelle  Votre  Auguste  Souverain,  en  nie  notifiant  le  décès 
de  Sa  Majesté  la  Peine  Victoria,  m'annonce  son  avènement 
au  trône. 

«  En  portant  mes  sincères  remerciements  à  Sa  Majesté  le 
Roi,  je  vous  serai  très  obbgé  de  l'assurer  de  notre  vif  désir 
de  contribuer  avec  lui  à  raffermissement  et  au  développe- 
ment dès  relations  cordiales  qui  unissent  la  France  et  1  An- 
gleterre. 

c  Veuille/,  en  même  temps,  être  auprès  «!<■  Sa  Majesté 
l'interprète  des  vœux  que  le  Président  et  le  (inmernement  d« 
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la  République  forment  pour  son  bonheur  et  la  prospérité  de 
son  règne  » 

Le  Président  de  la  République  a  offert  le  soir  un  grand 
dîner  en  l'honneur  «h-  l'ambassade  extraordinaire  britannique. 

L'ambassade  quittera  Paris  aujourd'hui  pour  se  rendre  à 
Madrid. 

-wv  Le  90 mars,  la  Chambre  a  tenu  une  séance  extraordi- 
naire pour  continuer  la  discussion  de  la  loi  sur  les  Associa- 
tions. Après  le  retrait,  par  M.  Prache,  de  l'amendement  qu'il 
avait  déposé  relativement  à  la  franc-maçonnerie,  la  Chambre 
a  voté  l'ensemble  de  l'article  13.  Elle  a  ensuite  entendu,  au 
sujet  de  l'article  14.  un  discours  de  M.  Aynard,  qui  a  ré- 
clamé la  liberté  de  l'enseignement, 

■wv  Le  Sénat  a  continué,  hier,  la  discussion  de  la  lui  di  s 
patentes. 

■wv  La  Chambre,  avant  de  continuer  la  discussion  de  la 
loi  sur  les  associations,  a  autorisé  les  poursuites  demandées 
contre  ~Sl.  Jaluzot.  relativement  à  l'accaparement  des  sucres. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Question  du  Change  en  Espagne 


Suite)  l) 

IX 

Par  quel  moyen  normal,  et  facilement  réalisable, 
le  Trésor  espagnol  pourrait-il  se  créer  des  recettes 
ordinaires  en  or  en  quantité  suffisante,  non  seule- 
ment pour  couvrir  toutes  ses  dépenses  d'ordre  ex- 
térieur, mais  encore  pour  pouvoir  intervenir  à 
propos  sur  le  marché  du  change  et  en  régulariser 
les  fluctuations  ? 

Par  le  paiement  en  or  des  droits  d'importation! 

Quels  seraient  les  avantages  et  les  inconvénients 
de  cette  mesure  ?  C'est  ce  que  nous  allons  mainte- 
nant examiner. 

Dans  le  très  intéressant  discours  qu'il  a  pro- 
noncé à  la  Chambre  des  députés,  le  3  janvier  der- 
nier, le  ministre  des  Finances  d'Espagne,  M.  Al- 
lende  Sala/.ar.  a  dit  en  parlant  de  cette  question  : 

C'est  l'un  des  remèdes  les  plus  préconisés  pour  don- 
ner de  l'or  à  une  nation  qui  se  trouve  dans  la  même 
position  que  la  néitre.  Ce  remède  est  si  connu  qu'il  a 
déjà  été  employé  en  Russie,  en  Italie,  en  Autriche- 
Hongrie  et  jdus  récemment  encore  dans  quelques  Ré- 
publiques de  l'Amérique  du  Sud,  spécialement  au 
Brésil  et  au  Mexique.  Mais  ce  remède,  qui  peut  indu- 
bitablement alléger  pour  l'instant  la  situation  créée 
par  le  manque  d'or  dans  un  pays,  a  aussi  de  très  gra- 
ves périls  et  constitue  un  problème  que  je  désirerais 
voir  étudier  par  les  personnes  qui  peuvent  le  faire,  en 
rue  de  son  application  en  Espagne. 

M.  AJlende  Salazar  n'a  pas  encore  d'opinion  per- 
sonnelle sur  la  question  :  il  l'a  déclaré  plus  nette- 
ment encoredansla  réponse  qu'il  a  faite  à  M.  Moret, 
quand  cet  éminenl  homme  d'Ktat  l'a  interpellé  sur 
la  question  du  change,  l  it  M.  Moret,  lui-même,  ne 
parait  guère  partisan  de  celte  mesure,  qu'il  a  qua- 
lifiée de  palliatif  absolument  inutile  dans  le  cas 
actuel. 

"  Il  rappelle,  a-l-il  dit,  ces  ordonnances  qu'un 
médecin,  pour  consoler  son  malade,  lui  rédige 
dans  un  style  sibyllin,  et  qui  ne  l'ont  ni  bien  ni  mal. 

bien  qu  elle,  puissent  provoquer  quelques  pertur- 
bations. >» 

Si  le  paiement  des  droits  de  douanes  eu  or  a  été 


(1)  Voir  I.  fcrnnomi.ite  Kuropérri,  n -  188  a  (0B>. 


prescrit  aux  pays  désignés  par  M.  Allende  Sala/.ar 
et  dont  la  circulation  monétaire  était,  en  effet,  gra- 
vement affectée  par  la  maladie  du  change,  c'est 
que  peut-être  ce  remède  —  fût-il  un  simple  pal- 
liatif—entrait dans  un  régime  d'ensemble  dont 
la  stricte  application  devait  guérir  les  malades. 

La  Russie  a  décidé  de  faire  payer  ses  droits  de 
douanes  en  or  pendant  la  guerre  d'Orient  (oukase 
du  22  novembre  lXTb'i,  et  elle  s'en  trouve  si  bien 
que  M.  Arthur  Raffalovich,  un  des  plus  savants 
spécialistes  de  l'Europe  en  matière  monétaire, 
délégué  actuel  du  Ministère  des  Finances  russes  à 
Paris,  me  disait  récemment  que  c'était  là  «  un  des 
facteurs  les  plus  sérieux  de  la  stabilité  du  change 
russe,  puisque  cette  recette  d'or  assurait  au  Trésor 
impérial,  automatiquement  et  sans  opération  de 
change,  toutes  les  dépenses  d'ordre  extérieur  delà 
Russie  ». 

L'Autriche-Hongrie  a  pris  la  même  mesure,  le 
27  décembre  1878,  en  pleine  crise  monétaire  et  elle 
a  obtenu,  grâce  a  elle,  une  réduction  progressive 
de  la  prime  sur  For  et  une  stabilité  du  change  qui 
a  singulièrement  facilité  la  régularisation  défini- 
tive de  sa  valida,  décidée  en  1892. 

**# 

L'exemple  de  l'Italie  est  encore  plus  décisif:  Ce 
pays  appartient  au  groupe  de  YUnion  latine 
(France.  Belgique,  Italie.  Suisse  et  Grèce)  et,  à  ce 
titre,  ses  écus  d'argent  sont  reçus  dans  les  caisses 
publiques  françaises  à  leur  parité  d'or  :  Ce  qui  re- 
vient à  dire  que  les  écus  d'argent  italiens  ont  la 
même  valeur  en  France  que  les  écus  français  et 
que  quatre  de  ces  écus  y  ont  la  même  puissance 
d'achat  qu'un  louis  d'or.  La  réciprocité  alieu  dans 
chaque  pays  de  V Union  latine  pour  les  écus  d'ar- 
gent de  tous  les  autres  pays  du  groupe. 

La  prime  sur  l'or  avait  chassé  depuis  longtemps 
toutes  les  espèces  métalliques  de  la  circulation 
monétaire  italienne,  quand  M.  Sidney  Sonnino, 
alors  ministre  des  finances,  lit  décider  que  les 
droits  de  douanes  italiens  seraient  désormais  payés 
en  espèces  métalliques  ayant  cours  en  Italie. 
D'après  ce  que  nous  venons  d'expliquer, cela  signi- 
fiait, simplement,  que  les  droits  dédouanes  ita- 
liens devaient  être  payés  en  or. 

Ces  droits  allaient  donc  se  trouver  majorés 
d'une  prime  variant  entre  14  et  16  0/0  el  je  fus 
chargé  par  notre  ministre  des  finances,  Je  regretté 
M.  Ibirileau,  d'aller  étudier  les  raisons  qui  avaient 
poussé  le  Gouvernement  italien  à  prendre  cette 
mesure  et  Les  conséquences. qu'elle  pouvait  avoir 
pour  Le  change  italien. 

M.  Sonnino.  à  qui  je  fus  présenté  par  M.  l'Vr- 
raris,  un  des  économistes  les  plus  éininents  de 
l'Italie,  directeur  actuel  de  la  S'aura  Anlnloyia, 

et  alors  ministre  des  postes  et  télégraphes,  voulut 
bien  me  communiquer  les  résultats  de  l'enquête 
qui  avait  précédé  le  décret  du  28  mars  1804.  4 
Il  résultait  de  cette  enquête  que  le  montant  des 
sommes  que  L'Italie  recevait  annuellement  de 
L'étranger,  soit  par  les  envois  des  Italiens  établis  à 
L'étranger,  soit  par  les  étrangers  qui  venaient  la 

visiter,  soit  par  les  coupons  des  valeurs  étrangères 
possédées  par  Les  capitalistes  nationaux,  étaîl  au 
moins  égal,  sinon  supérieur,  au  montant  «les 
sommes  qu'elle  avait  à  paver  à  L'extérieur,  soit 
pour  le  déficit  commercial,  soil  pour  le  serv  ice  de 
La  dette  placée  â  L'étranger,  soit  pour  les  dépenses 
de  L'Etat 
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Théoriquement,  le  change  italien  aurail  dû  être 
aux  environs  du  pair:  Pourquoi  était-il  monté 
jusqu'à  l(î  ()/()....  et  pourquoi  avait-il  une  tendance! 
marquée  à  progresser  encore? 

«  parce  que,  me  dit  en  substance  M.  Sonnino, 
notre  circulation  ne  possédant  plus  d'espèces  mé- 
talliques et  nos  Manques  d'émission,  par  suite 
d'une  organisation  défectueuse,  se  trouvant  hors 
d'état  de  détendre  notre  change  (l'Italie  avait  alors 
5  Banques  d'émission,  dont  2  étaient  en  pleine 
failli  te),  le  Trésor,  les  Sociétés  et  tous  les  parti- 
culiers italiens,  qui  ont  des  paiements  à  faire  à 
l'étranger,  sont  la  proie  des  changeurs. 

«  Ce  sont  eux  qui  accaparent  la  plus  grande 
partie  de  l'or  pénétrant  sur  notre  territoire  et, 
comme  ils  connaissent  les  besoins  du  pays,  ils  en 
profitent  pour  revendre  leur  or  à  des  prix  manifes- 
tement exagérés. 

«  Les  intérêts  du  Trésor  italien,  et  avec  eux 
tous  les  intérêts  de  la  nation,  sont  gravement  lésés 
par  cet  état  de  choses  et  le  Gouvernement  est  dé- 
sarmé contre  les  changeurs,  car  il  faudrait  édicter 
une  loi  spéciale  surla  matière,  OU  exercer  des  pour- 
suites d'une  nature  particulièrement  délicate. 

«  Mais  ce  que  Le  Gouvernemènl  peut  l'ai i  c  facile- 
ment :  c'est  leur  enlever  le  principal  élément  de 
leur  spéculation,  c'est-à-dire  la  clientèle  du  Trésor. 
En  effet,  presque  tous  nos  impôts  sont  payés  en 
billets  de  banque  et  c'est  toujours  au  moment 
précis  où  le  Trésor  commence  ses  achats  pour 
effectuer  ses  remises  sur  l'étranger  que  le  change 
monte.  Et  quand  il  est  monté  d'un  point  ou  deux, 
il  ne  redescend  plus,  parce  que  les  changeurs  savent 
fort  bien  que  le  Trésor  devra  nécessairement 
recommencer  la  môme  opération  à  bref  délai. 

«  Or,  nos  recettes  douanières  représentent  à  peu 
près  l'ensemble  des  sommes  que  le  Trésor  doit 
payer  chaque  année  à  l'étranger  pour  tous  les  ser- 
vices de  l'IOtat.  Donc,  en  décidant  le  paiement  de 
ces  droits  en  espèces  métalliques,  c'est  du  change 
que  nous  allons  faire  entrer  chaque  jour  dans  les 
caisses  du  Trésor,  et  nos  remises  pour  l'étranger 
se  constitueront  normalement,  au  jour  le  jour, 
sans  l'intermédiaire  ruineux  des  changeurs. 

«  Ceux-ci  ayant  -désormais  la  certitude  que  le 
Trésor  —  dont  ils  connaissent  et  l'importance  et  la 
date  de  toutes  les  échéances  —  ne  viendra  plus 
acheter  sur  le  marché  le  change  nécessaire  à  ses 
paiements  extérieurs,  ne  s'exposeront  pas  à  le 
garder  aussi  longtemps  que  par  le  passé.  Ils  le 
vendront,  avec  moins  de  profit,  dès  qu'ils  en  trou- 
veront l'occasion....  quitte,  d'ailleurs,  à  l'acheter 
moins  cher  eux-mêmes.  Il  en  résultera  nécessai- 
rement une  baisse  progressive  du  change  ou,  plus 
exactement,  un  nouvel  étiage  de  la  prime  de  l'or, 
mieux  en  rapport  avec  la  véritable  situation  éco- 
nomique de  l'Italie.  » 

*** 

Je  lis  observer  à  M.  Sonnino  —  qui  appartient  à 
l'école  libre-échangiste  —  que  le  paiement  des 
droits  de  douanes  en  espèces  métalliques  avait 
l'inconvénient  de  majorer  indirectement  ces  droits 
et  que  les  importateurs  auraient  peut-être  des  dif- 
ficultés à  se  procurer  ces  espèces,  puisqu'il  n'en 
existait  plus  dans  la  circulation  italienne. 

Il  me  répondit  qu'il  n'y  aurait  désavantage  pour 
l'importation  italienne  que  si  la  mesure  ne  faisait 
point  baisser  le  change,  mais  que.  dans  le  cas  pro- 
bable où  le  change  baisserait,  l'importateur  aurait, 


au  contraire,  un  sérieux  avantage  puisque  cette 
baisse  diminuerait  les  droits  de  douanes  et  surtout 
le  prix,  en  papier-monnaie  italien,  de  toutes  les 
marchandises  importées  de  l'étranger. 

Quant  à  la  question  de  savoir  si  les  importa- 
teurs italiens  pou  i  raient  facilement  se  procurer 
les  espèces  métalliques  exigées  par  la  douane, 

M..  Sonni  ne  61  simplement  remarquer  que  ces 

importateurs  les  trouvaient  déjà  pour  payer  les 
marchandises  achetées  à  l'étranger,  bien  que  le 
prix  de  ces  marchandises  fût  cinq  au  six  fois  plus 
élevé  que  les  droits  de  douanes  italiens.  II  ajouta 
que  ces  importateurs  étaient  donc  en  meilleure 
posture  que  le  Trésor  pour  se  procurer  du  changé 
étranger,  parce  qu'ils  avaient  l'expérience  pratique 
du  marche  et  la  responsabilité  personnelle  de  l'opé- 
ration ;  que  leurs  besoins  n'avaient  pas  le  Caractère 
impérieux  des  besoins  de  l'Etat;  qu'ils  pouvaient, 
selon  les  circonstances,  réduire  leurs  stocks,  dimi- 
nuer l'importance  de  leurs  achats  ou  proroger 
leurs  échéances;  qu'étant  anonymes  et  divisés  à 
l'infini,  ces  besoins  ne  pouvaient  être  visés  par  la 
spéculation  cambiste  comme  l'étaient  si  facilement 
ceux  du  Trésor,  et  que,  pour  toutes  ces  raisons, 
leur  action  isolée  n'aurait  sûrement  pas,  sur  ledit 
marché,  la  même  influence,  dans  le  sens  de  la 
hausse  du  change,  que  les  achats  par  masse  du 
Trésor. 

J'ai  tertu  à  résumer  fidèlement  les  observations 
formulées  par  M.  Sonnino  en  181)4,  parce  qu'elles 
s'appliquent  rigoureusement  à  la  situation  actuelle 
de  l'Espagne,  et  parce  que  la  mesure  décidée  à  cette 
époque  par  l'Italie,  est  le  principal  remède  qui  a 
guéri  sa  circulation  monétaire  de  la  maladie  du 
change. 

L'effet  fut  immédiat  :  nous  en  trouvons  la 
preuve  indéniable  dans  l'exposé  des  motifs  du 
budget  de  1895-1896  que  M.  Sonnino  présenta  au 
Parlement  italien  à  la  lin  de  1894. 

Après  avoir  indiqué  les  moyens  qu'il  proposait 
pour  assurer  l'équilibre  budgétaire  —  que  l'Italie 
n'avait  plus  depuis  un  grand  nombre  d'années  — 
et  pour  régulariser  la  circulation  monétaire  du 
pays,  M.  Sonnino  disait  : 

«  Que  l'on  pourvoie  au  budget,  que  l'on  consolide  l'équi- 
libre, i/iir  l'on  améliore  1rs  conditions  de  la  circulation, 
et  le  Trésor  pourra  faire  face  à  ses  obligations  malgré 
le  triste  héritage  du  passé. 

«  La  preuve  en  est  dans  ce  qui  a  été  fait  depuis  le  mois 
de  janvier  1894  jusqu'à  ce  jour  |  10  décembre  de  la  même 
année),  où  on  a  retiré  de  l'étranger  90  millions  de  piè- 
ces divisionnaires,  où  l'on  a  soldé,  sans  les  renouveler, 
"28  millions  de  bons  du  Trésor,  et  V?  millions  d'or  dus  à 
Berlin  :  tout  cela  sans  troubler  le  maureuienl  décrois- 
sant du  change,  ni  demander  aucune  émission  de  titres 
de  la  dette  publique.  » 

Et  en  terminant  la  revue  sommaire  des  princi- 
paux éléments  de  la  situation  économique  et  finan- 
cière de  l'Italie,  le  Ministre  ajoutait  : 

«  Il  en  ressort  une  amélioration  notable  obtenue 
depuis  le  mois  de  janvier,  et  même,  depuis  le  mois  de 
juin  :  La  Rente  italienne  était  cotée  à  Paris,  à  "ri  fr.  en 
janvier  et  à  78  fr.  en  juin  :  elle  oscille  aujourd'hui 
autour  de  80  fr.  Pendant  la  même  période,  le  change  a 
baissé  de  16  0  o  à  7  0  0  environ.  » 

A  l'heure  actuelle  le  change  italien  est  en  quel- 
que sorte  stabilisé  entre  ô  et  6  0/0,  mais  il  serait 
certainement  aux  environs  du  pair,  si  l'Italie  ne  ra- 
patriait pas,  chaque  année,  150 à  200  millions  de 
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lires  de  valeurs  italiennes  (Rentes  ou  titres  de  che- 
mins de  fer)  placées  à  l'étranger. 

*** 

Serrons  maintenant  la  question  de  plus  près  et 
voyons  quelles  seraient,  pour  le  commerce  espa- 
gnol, les  conséquences  du  paiement  en  or  des 
droits  d'importation  : 

En  1900,  d'après  la  statistique  officielle,  il  a  été 
importé  857  millions  de  pesetas  de  marchandises 
étrangères  et  les  droits  perçus  par  la  douane  espa- 
gnole sur  ces  marchandises  ont  été  de  145.500.U00 
pesetas  environ.  Si  ces  chiffres  sont  exacts,  les 
droits  d'importation  sont  à  la  valeur  des  mar- 
chandises achetées  à  l'étranger  comme  1  est  à  5,89, 
soit  à  peu  près  17  0/0  de  cette  valeur. 

Avec  le  change  actuel  de  37  0/û  la  décision  con- 
sistant à  faire  paver  ces  droits  de  douanes  en  or 
les  majorerait  de  145.500.000  X  0,37  =  53.835.000 
pesetas.  Mais  cette  dernière  somme  ne  constitue- 
rait une  surcharge  réelle  pour  le  commerce  d'im- 
portation que  si  la  prime  sur  l'or  restait  à  37  0/0 
en  Espagne. 

En  effet,  100  pesetas  de  marchandises  achetées 
à  l'étranger  représentent  avec  le  taux  de  37  0/0: 
73  fr.  d'or.  Mais  si  le  change  espagnol  tombait  par 
exemple  à  30  0/0,  ces  73  fr.  d'or  ne  coûteraient  plus 
que  73  -+-  (73  X  0,30)  =  94.90  pesetas.  Si  à  cette 
somme  on  ajoutait  les  droits  de  douanes,  soit  17  pe- 
setas, plus  la  prime  sur  l'or  applicable  à  ces  droits  : 
17x0,30=  510  pesetas,  on  aurait  une  dépense 
totale  de  117  pesetas,  c'est-à-dire  une  somme  égale 
à  celle  que  l'importateur  paye  aujourd'hui  avec  le 
change  de  37  0/0  pour  acheter  à  l'étranger  100  pese- 
tas de  marchandises  et  acquitter  leurs  droits  de 
douanes  en  pesetas. 

Prenons  un  exemple  plus  précis  et  voyons  ce 
qui  se  passerait  pour  l'importation,  en  Espagne, 
d'une  caisse  de  50  bouteilles  de  Champagne  ache- 
tées en  France.  Le  prix  moyen  d'achat  de  la  bou- 
teille est  d'environ  6  francs  et  le  droit  d'entrée  en 
Espagne  de  1,50  pesetas. Nous  pouvons,  à  l'aide  de 
«es  deux  éléments,  établir  le  petit  tableau  suivant  : 


Dépenses 
en  pesetas 

Prime  sur  l'or 

40  % 

80  % 

20  % 

16% 

10% 

l'air 

Prix   d'achat  en 

franc»  

Prix  du  change  pour 

300.  » 

120.  , 

76. 

300.  » 

90.  .. 
75.  ■> 

300.  » 

00. 
75.  » 

ado. 

45 .  » 
7">.  » 

300.  » 

30.  » 
76. 

300.  t> 

0  » 
7."..  » 

Droits  de  douanes. . 

Total  en  pesetas . 

Change  supplémen- 
taire pour  la  douane 

Total  gén.  en  pexetns 
Augmentation  pro- 
portionnelle du  prix 
pour  le  paiement  d<-s 
droits  uedouaiiesen 

vx>.  ,. 

465.  » 

i». 

420.  » 

406.  | 

876.  ■■ 

:tn.  .. 

22. 50 

16.  » 

11.25 

7.50 

0  » 

•>i'< .  » 

6,0  % 

S87.50 
M  % 

450.  » 

M  % 

481.28 
ifi  % 

412..-)') 
l,x  % 

876.  » 
0  » 

Ce  tableau  démontre  d'abord  que  la  majoration 
du  prix  total  de  la  caisse  de  Champagne,  résultant 
du  paiement  des  droits  de  douanes  en  or,  ne  sci  ait 
pas  excessive,  même  si  le  change  montait  à  40  0/0 
et  s'il  se  maintenait  à  ce  taux,  puisqu'elle  ne  repré- 
tenterail  en  somme  que  6,6  o/0  de  l'ancien  prix  : 
ce  qui  revient  à  dire  que  chaque  bouteille  coûte- 
rait a  l'importateur  io  pesetas  r,ii  an  lieu  de 
0  pesetas  90.  Mais  il  suffirait  que  le  change  tombât 


à  30  0/0  pour  que  cette  même  bouteille  n'exigeât 
plus  qu'une  dépense  de  9  pesetas  75,  y  compris  la 
majoration  du  change  pour  la  douane;  avec  un 
change  de  15  0/0,  elle  ne  coûterait  plus  que  8  pe- 
setas 62. 

Voilà,  ramenées  à  leurs  véritables  proportions, 
les  conséquences  matérielles  qu'une  décision  ren- 
dant les  droits  de  douanes  payables  en  or,  auraient 
pour  le  commerce  d'importation  en  Espagne. 


M.  Maurice  Rouvier,  notre  ancien  ministre  des 
finances,  qui  a  suivi  avec  le  plus  grand  intérêt 
l'œuvre  de  régénération  économique  et  financière 
que  le  Cabinet  Silvela  a  si  courageusement  entre- 
prise; qui  a  su  apprécier,  mieux  que  personne, 
l'énergie  et  l'intelligence  que  M.  Villaverde  a  dé- 
ployées pour  assurer  un  solide  équilibre  budgétaire 
à  l'Espagne,  c'est-à-dire  pour  réaliser  l'ingrat  pro- 
gramme d'une  liquidation  pénible  comportant  à 
la  fois  le  relèvement  des  impôts  et  la  réductoin 
des  dépenses  publiques  :  M.  Maurice  Rouvier  nous 
disait,  après  avoir  lu  le  commencement  de  cette 
étude  : 

«  Je  ne  m'explique  pas  les  raisons  qui  ont  fait 
oublier  à  M.  Villaverde  la  question  monétaire  dans 
son  programme  de  restauration  financière  :  c'est 
le  seul  point  faible  de  son  œuvre.  Je  ne  m'explique 
surtout  pas  qu'il  ait  négligé  d'y  comprendre  le 
paiement  en  or  des  droits  de  douanes,  car  c'est  le 
seul  moyen  vraiment  rationnel,  pour  un  pays  ayant 
une  dette  extérieure  contractée  en  or,  d'assurer 
l'exécution  normale  de  ses  engagements,  sans 
aggravation  du  change.  » 

M.  Campos  Salles,  président  de  la  République 
du  Brésil,  n'avait  pas  compris,  non  plus,  le  paie- 
ment des  droits  de  douanes  en  or  dans  le  pro- 
gramme de  réformes  financières  qu'il  exposa  au 
moment  de  son  élection  (novembre  1897).  Ce  pro- 
gramme, ratifié  par  la  presque  unanimité  du 
corps  électoral  brésilien  (330.000  voix,  contre 
26.000  ,  pouvait  se  résumer  ainsi  :  <>  Hachât  gra- 
duel du  papier-monnaie  brésilien  ;  contrôle  sévère 
dans  la  perception  des  revenus;  augmentation  des 
recettes  publiques  :  suppression  du  déficit:  relè- 
vement de  la  valeur  de  la  circulation  monétaire; 
rétablissement  de  la  confiance;  importation  de 
capitaux  étrangers  ». 

M.  Campos  Salles  avait  négligé  d'introduire  le 
paiement  des  droits  de  douanes  en  or  dans  son 
programme,  parce  qu'il  ne  se  rendait  pas  compte 
de  l'efficacité  dë  cette  mesure.  Mais  il  étudia  soi- 
gneusement la  question,  lors  de  son  voyage  eu 
Europe  en  1808,  et  il  comprit  bien  vite  :  «  que  le 
paiement  en  or  des  droits  d'importation  serait 
très  avantageux  pour  le  Trésor  fédéral,  en  ce  sens 
qu'il  le  dégagerait  complètement  du  concours 
onéreux  des  ha  m  pies,  pour  toutes  ses  opérations  de 
change,  et  qu'il  pourrait,  en  outre,  lui  permettre 
d'assurer  une  stabilité  relative  à  la  valulu  brési- 
lienne ... 

(Test  M.  (  iampOS  Salles  qui  nOUSfl  toit,  lui- même, 

cette  déclaration  la  veille  de  son  dépari  de  Paris. 
Les  droits  d'importation  représentent,  au  Brésil, 
les  65  0/0  environ  des  recettes  totales  du  budget 
fédéral,  c'est-à-dire  une  somme  deux  fois  et  demie 
supérieure  au  service  intégral  de  la  dette  brési- 
lienne contractée  en  or;  m.  Campos  Salles,  pour 
ne  pas  provoquer  un  trop  brusque  relèvement  du 
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change  brésilien,  n'a  pas  voulu  imposer,  toiïi 
d'abord,  le  paàezuoiit  en  or  à  l'intégralité  de  ces 

droits. 

Une  proportion  de  10  0/0  fut  appliquée  dès 
1898;  cette  proportion  a  été  relevée  ensuite  à  150/0 
au  conuneneenieid  de  l'.HM)  et  à  rjô  II  II  ;ni  l"janvier 

1 903';  mais  il  est  probable  qu'on  ira  à  50  0/0  quand 

le  FlindiiKj,  conclu  en  1S!)S  pour  la  consolidation 
des  coupons  des  emprunts  fédéraux  (allant  du 
l1'  juillet  1898  au  30 juin  1901),  aura  pris  fin. 

Kn  mai  1808,  avant  le  voyage  de  M.  Campos 
Salles  (mi  Europe,  le  cliange  brésilien  valait  5,75  d. 
pour  un  milreis.  représentant  un  agio  sur  l'or  de 
i78 0/0,  aoit  0.fr.  w  d'or  pour  une  valeur  nomi- 
nale de2  fr.  84,  et  le  4  1/2  Brésilien  cotait  à  Taris 
50  fr.  50.  Aujourd'hui,  le  change  brésilien  vaut 
1 1,00  d.,  soit  1  t'r.  l(i  d'or;  l'agio  est  ainsi  descendu 
à 245  0/  0  et  le  \  l  2  Brésilien  cote, à  Paris, 72fr.  1."). 

Certes,  nous  n'avons  ])as  la  naïveté  de  croire 
que  c'est  seulement  au  paiement  partiel  des  droits 
île  douanes  en  or  que  le  Brésil  doit  ce  prodigieux 
relèvement  de  la  valeur  e.r/ér/enre  de  son  unité 
monétaire  etde  son  crédit  .d'Etat  à  l'étranger.  Mais 
cette  mesure  t'ait  partie  du  programme  d'ensemble 
appliqué  avec  tant  de  succès  au  Brésil,  et  pour  que 
M.  Campos  Saïîes —  qui  a  la  réputation  justifiée 
d'un  financier  de  premier  ordre  —  t'ait  conquise 
dans  ce  programme,  et  accentuée  à  (leur  reprises 
il  faut  au  moins  admettre  qu'elle  a  une  sérieuse 
valeur  pratique. 

*** 

Veut-on  encore  un  témoignage?  Au  mois  de 
décembre  dernier,  M.  le  docteur  Pellegrini,  vice- 
président  delà  République  Argentine,  et  considéré 
avec  raison  comme  le  restaurateur  des  finances  de 
ce  pays,  disait  en  notre  présence,  au  directeur  d'un 
grand  établissement  financier  parisien,  bien  connu 
en  Espagne  : 

«  C'est  au  paiement  des  droits  de  douanes  en  or 
que  la  République  Argentine  doit,  surtout,  la  fixité 
de  son  change  actuel.  C'est  à  cette  source  de 
recettes  d'ordre  extérieur  que  le  Trésor  fédéral 
doit,  en  partie,  sa  sécurité  pour  ses  règlements  en 
or  et  la  suppression  de  tous  ses  frais  de  change.  » 

Pour  nous  résumer,  nous  considérons,  avec 
M.  Houvier,  que  le  paiement  en  or  des  droits  d'im- 
portation «  est  le  seul  moyen  vraiment  rationnel, 
pour  un  pays  ayant  une  dette  extérieure  contractée 
en  or,  d'assurer  l'exécution  normale  de  ses  enga- 
gements sans  aggravation  de  change.  »  Ce  n'est 
donc  pas  un  vulgaire  expédient  destiné  à  aug- 
menter provisoirement  les  ressources  du  Trésor  : 
c'est,  au  premier  chef,  une  question  de  principe 
dont  il  est  facile  de  démontrer  la  raison  d'être. 

Les  importations  d'un  pays  à  circulation  moné- 
taire dépréciée,  représentent,  dans  leur  ensemble, 
une  série  d'opérations  réalisées  à  l'étranger  et 
ayant  l'orpour  hase. 

La  statistique  douanière  espagnole  dit  bien, 
([n'en  1960,  il  a  été  importé  pour  857  millions  de 
pesetas  de  marchandises  étrangères,  mais  elle 
n'indique  pas  le  nombre  de  francs  d'or  ([ne  les 
importateurs  espagnols  ont  dû  se  procurer  pour 
les  solder,  ni  la  manière  dont  ils  les  ont  obtenus. 

Nous  savons  simplement  que  c'est  en  or  qu'ils 
ont  pa  \é  et  que  <  est  en  Espagne  qu'ils  ont  trouvé 
cet  or. 

Les  marchandises  étrangères  qui  entrent  en 
Espagne,  par  suite  de  ces  opérations,  ont  néces- 


sairement une  double  répercussion  sur  le  marcha 
inférieur  :  1"  elles  font  une  concurrence  aux  pror 
duits indigènes  similaires;  s?"  elles  diminuent  le 
stock  d'or  national.  Il  est  donc  parfaitement  juste 
et  équitable  (surtout  si  l'on  admet  que  les  droits 
d'importation  sont  des  droits  compensateurs  ayant 
pour  objel  de  régulariser  les  effets  de  la  concur- 
rence étrangère)  d«  percevoir  ces  droits  dans  la 
monnaie  originaire  des  marchandises  importées. 

Qe  mode  de  paiement  serait  rationne]  pour  l'Es- 
pagne, pays  ayant  à  la  fois  une  circulation  moné- 
taire dépréciée  et  nue  dette  d'Etat  payable  en  or  à 
l'étranger,  paire  qu'il  déchargerait  le  Trésor, c'est- 
à-dire  les  contribuables,  des  conséquences  qu'une 
importation  exagérée,  provoquée  par  des  besoins 
anormaux  ou  simplement  par  la  spéculation,  pour- 
rait avoir  pour  le  change. 

El  il  serait  d'autant  plus  rationnel  et  plus  con- 
forme à  l'intérêt  de  tous,  qu'il  s'agit,  dans  l'espèce, 
d'opérations  étrangères  que  les  importateurs  ne 
peuvent  eux-mêmes  réaliser  qu'avec  de  l'or  obtenu 
sur  le  marché  intérieur  contre  des  pesetas,  et  que 
les  achats  d'or  que  le  Trésor  fait  sur  le  même 
marché  pour  ses  règlements  extérieurs  ont  pour 
résultat  certain  —  nous  en  savons  le  pourquoi  — 
d'en  relever  le  prix  d'une  manière  anormale. 

Enfin,  si  les  recettes  douanières  effectuées 
en  or.  donnaient  une  somme  sensiblement  supé- 
périeure  au  service  de  la  Dette  de  l'Etat  —  et  ce 
serait  précisément  le  cas  de  l'Espagne  —  le  Trésor, 
complètement  dégage  du  concours  onéreux  des 
Banques  pour  toutes  ses  opérations  de  change,  au 
lieu  d'être,  connue  par  le  passé,  le  plus  gros  ache- 
teur de  change  du  marché  espagnol  pourrait  en 
devenir  le  pins  gros  vendeur! 

Il  vendrait  sou  change  disponible  à  des  prix 
modérés,  sans  chercher  de  bénéfice  à  la  hausse,  et 
par  cela  même,  il  aurait  une  action  régulatrice  sur 
le  marche  et  un  moyen  pratique  de  défendre  la 
valeur  extérieure  de  l'unité  monétaire  nationale. 

(A  suivre.)  Edmond  Tiikry. 


La  Production  du  Charbon  en  1900 


Il  n'y  a  pas  de  question  qui  ait  autant  préoccupé  1* 
monde  des  affaires  que  celle  de  la  hausse  du  prix  du 
charbon.  Nous  avons  assisté,  pendant  plusieurs 
années,  à  un  merveilleux  essor  industriel  qui  parais- 
sait ne  pas  avoir  de  limite  :  jamais  le  fer  et  la 
houille,  ces  doux  puissants  facteurs  de  la  production 
qui  jouent  à  l'heure  actuelle  un  rôle  si  considérable 
dans  la  vie  économique  des  peuples,  n'avaient  été  l'ob- 
jet de  recherches  aussi  soutenue-  et  les  débouchés  ou- 
verts h  l'industrie  sidérurgique  paraissaient  être  si 
nombreux  et  si  étendus  que  rien  ne  devait  arrêter  la 
production.  * 

Un  moment  est  cependant  venu  nù  les  offres  des 
articles  manufacturés  mit  dépas-é  les  demandes  :  ce 
déséquilibre  a  été  provoqué  par  la  fermeture  momen- 
tanée de  certains  marchés,  à  cause  de  la  guerre  du 
Transvaal  et  de  l'expédition  de  Chine  et  la  crise  a  été 
ressentie  d'une  façon  d'autant  plus  sensible  que  les 
prix  de  la  matière  première  la  plus  essentielle,  c'est-à- 
dire  de  la  houille,  suhissaieent  au  même  moment  une 
hausse  importante  et  rapide  qui  augmentait  consi- 
dérablement La  cour  de  revient. 

On  connaît  les  causes  de  ce  dernier  mouvement. C'est 
en  1899  que  le  renchérissement  des  combustibles  miné- 
raux a  pris  naissance  en  Angleterre.  11  a  eu  pour 
origine  la  grève  générale  des  mineurs  du  pays  de 
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(  i ailes,  puis  les  besoins  exceptionnels  de  charbons  qu'a 
entraînés  la  guerre  sud-africaine,  tant  pour  les  arme- 
ments que  pour  le  transport  par  mer  des  troupes  an- 
glaises et  de  leurs  approvisionnements.  Il  s'est  réper- 
cuté dans  tous  les  pays  où  sont  importées  les  houilles 
de  la  Grande-Bretagne;  c'est-à-dire  que  l'Europe  [en- 
tière s'en  est  vivement  ressentie.  Les  consommateurs 
ont  été  effrayés,  en  effet,  par  la  crainte  d'une  mise  à 
l'interdit  du  stock  d'exportation  de  l'Angleterre,  — 
seule  nation  réellement  exportatrice  de  houille  en  Eu- 
rope — ,  et  comme  ils  se  trouvaient  dépourvus  de  tout 
approvisionnement  de  quelque  importance,  ils  ont  dû 
se  résoudre  à  de  lourds  sacrifices  pour  se  procurer 
rapidement,  sous  peine  de  chômage,  les  combustibles 
qui  leur  étaient  indispensables.  Leurs  surenchères 
continues,  habilement  exploitées  par  les  intermé- 
diaires, ont  forcément  conduit  à  l'exagération  des  prix 
de  vente. 

Telle  a  été  la  situation  pendant  la  plus  grande  partie 
de  l'année  1900  et  nous  n'avons  pas  besoin  de  faire 
une  bien  longue  enquête  pour  nous  apercevoir  des 
conséquences  que  cette  hausse  a  eues  sur  l'industrie. 
On  n'a  qu'à  consulter  les  comptes  rendus  de  l'exercice 
dernier  publiés  par  les  principales  Sociétés  indus- 
trielles et  l'on  verra  que  la  principale  cause  invoquée 
pour  expliquer  la  diminution  générale  des  bénéfices, 
est  la  forte  hausse  des  prix  du  combustible  qui  a 
augmenté  considérablement  les  prix  de  revient,  au 
moment  même  où  la  crise  industrielle  faisait  baisser 
les  cours  des  produits  manufacturés. 

La  question  qui  se  pose  dès  lors  est  de  savoir  si  cette 
hausse  des  prix  du  charbon  est  de  nature  à  se  main- 
tenir. Un  simple  examen  de  la  cote  nous  prouve 
qu'elle  est  en  décroissance.  En  prenant,  en  effet,  les 
cours  des  charbons  du  Xord  tout-venant,  nous  cons- 
tatons que  le  prix  de  la  tonne,  qui  était  de  1(5  fr.  23  en 
moyenne  en  1899,  et  qui  s'était  éli^yé  à  2Dfr.  en  septem- 
bre 1900,  est  descendu  à  2't  fr.  en  octobre  de  la  même 
année,  pour  ne  plus  coter,  aujourd'hui,  que  23  fr.  La 
baisse  n'est  pas,  cependant,  assez  importante  pour 
qu'on  puisse  la  considérer  comme  définitive. 

Les  causes  du  mouvement  de  hausse  sont,  comme 
nous  l'avons  vu,  de  deux  catégories  :  les  unes  passa- 
gères, telles  que  la  guerre  du  Transvaal  et  l'expédition 
de  Chine;  les  autres  permanentes  étoiles  se  résument 
dans  l'augmentation  des  besoins  de  l'industrie.  Nous 
insisterons  d'autant  moins  sur  les  premières  qu'elles 
ont  produit,  actuellement,  tout  leur  etîet  et  que  l'on 
doit  espérer  une  solution  prochaine  à  ces  conflits,  qui 
ont  tant  gêné  la  marche  des  affaires.  Quand  aux  se- 
condes, le  fait  seul  qu'une  crise  très  vive  s'est  abattue 
sur  les  divers  marchés  métallurgiques,  à  cause  précisé- 
malt  de  l'excès  de  production  des  usines,  nous  [trouve 
que  l'onacornmis  des  exagérations  en  établissant  les  prix 
de  vente  des  combustibles.  Onacru  que  l'essor  industriel 
n'avait  pas  de  limite^  quêta  progression  constatée  dans 
les  rendements  ries  hauts  fourneaux  et  des  établisse- 
ments sidérurgique  se  maintiendrai)  sans  arrêt,  ou, 
>lutot,on  n'a  vu  a  cette  progression  qu'un  seul  obstacle  : 
'insuffisance  de  la  production  des  charbonnages.  Or, 
qu'ost-il  arrivé  ?  La  production  métallurgique  a  dé- 
lassé de  beaucoup  les  besoins  el  la  production 
louillèrc,  au  lieu  de  décroître,  a  bénéficié  d'une  aug- 
mentation considérable  <|ui  doil  écarter  les  craintes 
dont  nous  venons  de  parler.  , 

C'est  là  ce  que  nous  prouvent  au  jourd'hui  les  résul- 
tats de  la  production  de.  la  houille  m  1ÎMJ0.  Nous 
n'avons  pas  encore  le-,  chiffres  géni  raux,  mais  nous 
connaissons  ceux  des  principaux  pays  producteurs  : 
les  Etats-Unis,  la  Grande-Bretagne,  la  Franco  ol  la 
Belgique.  Si  ceux  de  l'Allemagne  un  sonl  pas  publiés, 
nous  avons,  du  moins,  ceux  d< •-  districts  prussiens 
f09.643.000  tonnes,  qui  représentent  ordinairement 
92  0/0  de  la  production  totale  de  l'tëmpiro  et  nous 

pouvons,  dèfl  Ion,  établir  une  évaluation  approximative 
assez  exacte. 

Voici  donc  quels  onl  été  les  résultat!  donne-,  par  ces 
différente  pave  on  1000;  nous  les  rapprochons  de  ceux 
obtenus  pendant  les  cinq  années  antérieures  : 


Production  dr  la  Houille 


En  milliers  de  tonnes 


An- 

Alle- 

Bel- 

Etats- 

Années 

gleterre 

magne 

France 

gique 

Unis 

189.')  

192.(187 

79.164 

27.583 

20.448 

174.550 

1896  

198.478 

85.640 

28.750 

31.252 

175.363 

1897 

205.353 

91.008 

30.337 

21.535 

179.819 

1898  

205.27 'i 

ÎK3.280 

31.820 

22.075 

189.51(1 

1899  

220.085 

101.620 

32.802 

22.072 

228.717 

1900 

225.170 

111.000 

33.270 

23.3:^2 

249.362 

En  ne  prenant  que  les  quatre  principaux  pays  euro- 
péens, dont  les  résultats  sont  officiellement  constatés, 
nous  voyons  que  leur  production,  qui  était  de319.S82.U0O 
tonnes  en  1895,  a  enregistré  une  progression  ininter- 
rompue :  elle  a  atteint  355.453.000  tonnes  en  1898;  37G 
millions  639.000  tonnes  en  1899  ;  392.792.000  tonnes  en 
1900,  c'est  une  augmentation  moyenne  de  10  millions 
de  tonnes  par  an,  pendant  cette  période  de  six  années. 

Les  chiffres  de  l'Angleterre  méritent  une  attention 
spéciale,  en  raison  de  la  situation  particulière  de  ce 
pays.  Or,  nous  voyons  que,  malgré  les  conditions  dé- 
favorables dans  lesquelles  elle  semblait  se  trouver, 
l'Angleterre  est  parvenue,  en  1899,  à  augmenter  de 
6  1/2  0/0  son  extraction  de  houille  et  à  la  porter  de 
205.274.000  tonnes  à  220.085.000  ;  en  1900,  elle  l'a  encore 
accrue  de  2  0/0,  en  le  portant  à  225.170.000  tonnes.  Ce 
n'est  pas  la  consommation  anglaise  qui  a  seule  profité 
de  cette  angmentation  :  les  statistiques  de  l'exporta- 
tion nous  montrent,  en  effet,  que  les  sorties  de  char- 
bons, qui  étaient  de  31.714.000  tonnes  en  1895  se  sont 
élevées  à  35.088.000  tonnes  en  1898:  à  43.111.404  tonnes 
en  1899  et  à  46.108.101  tonnes  en  1900.  Voici,  pour  les 
deux  dernières  années  quels  ont  été  les  pays  qui  se 
sont  partagés  cette  exportation  : 

Exportations  de  houilles  anglaises 


Pays  de  destination 

1899 

1900 

(En  tonnes) 

Russie  

3.397.692 

3.227.891 

Suéde  et  Norvège  

4.494.129 

4.485.301 

Danemark  

2.052.807 

2.124.435 

5.058.573 

5.985.559 

Hollande  

1 .288.82!) 

1 .901 .54'j 

Fran.ee  

6.870.365 

8.636.032 

Portugal,  Aoores,  Madère... 

752.220 

787.343 

Espagne  et  Canaries  

2.291.439 

2.619.681 

5.526.995 

5.345.165 

Turquie  

590.875 

394.623 

2.125.924 

1.978.790 

Brésil  

968,067 

791 .947 

:!2(i.838 

321  89'i 

Malte  

419.461 

511 .982 

867.9110 

B02.0I  is 

Autres  paya  

6.179.280 

(1.398.303 

Total  ,  .. 

ta.  11 1.404 

i6.108.iW 

On  voit  que  cette  augmentation  s'est  assez  (''gaiement 
répartie  entre  les  divers  pays  et  que  l'Angleterre  a  ré- 
pondu à  L'accroissement  des  demandes. 

Tendant  les  deux  dernières  années,  un  nouveau  l'ac- 
teur est,  d'ailleurs,  entré  en  jeu  avec  l'énorme  hausse 
de  la  production  américaine  qui  csl  passée  de  174  mil- 
lions de  tonnes  en  L895  à  228  millions  en  1899  el  249 
millions  en  1900. 

Cette  production  allant  au  delà  des  besoins  intérieurs 
des  Etats-Unis,  des  tentatives  onl  été  faites  pour  ga- 
gner les  marchés  européens  el  l'on  peul  dire  que  l'im- 
portation des  houilles  américaines,  qui  a  été  signalée 
en  1900,  DOUr  la  première  fois,  en  France  el  en  Allema- 
gne, esl  de  nature,  par  la  concurrence  dont  elle  menace 
P importation  des  bouilles  anglaises  à  ramener  les  cours 
à  des  taux  plus  modérés. 

Les  dernières  statistique-,  américaines  non-,  appren- 
nent que,  du  |"  janvier  au  30  novembre  1900,  il  a  été 
exporté  \  ers  L'Europe  585.500  tonnes  métrique  .  au  Lieu 

de  |H. 27  >  tonnes  en  1899. 

Bien  que  l'élévation  du  prix  des  charbons  en  Europe 
ait  été  en  grande  partie  la  cause  do  ce  développement 
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de  l'envoi  don  houilles  américaines  vers  l'ancien  conti- 
nent, ci ii unie  elle  S'e9l  produite  malgré  de  liants  frets  à 
travers  l' Atlantique  o1  malgré  les  difficultés  qui  s'oppo- 
sent  toujours  au  placement  d'un  produit  nouveau  sur 
le  marché,  il  se  peut  qu'elle  n*en  continue  pas  moins, 
avec   des  cours  plus  lias,  lorsque  les  Américains  se 

seront  outillés  au  point  de  vue  du  transport  et  quand 
ils  auront  nom''  les  relations  commerciales  nécessaires. 
Le  grand  accroissemenl  de  la  production  houillère 
dans  l'Union  ne  peut,  en  tous  cas,  que  les  inviter  à 
multiplier  leurs  eti'orts  dans  ce  but. 

C'est  là  un  fait  nouveau  d'une  importance  qui 
n'échappera  à  personne  et  qui  est  de  nature  à  rassurer 
ceux  qui  s'habituaient  à  considérer  tous  les  marchés 
européens  comme  dépendant  exclusivement  de  la  pro- 
duction anglaise*. 

En  réalite,  L'Angleterre  est  loin  d'occuper  la  première 
place  sur  La  Liste  des  nations  à  gisements  houillers.  On 
s'en  rendra  compte  en  examinant  le  tableau  suivant 
des  principaux  pays  reconnus  jusqu'àec  jour,  l'Afrique 
n'entrant  pas  encore  en  Ligne  de  compte,  quoique  le 
charbon  doive  certainement  s'y  trouver  comme  dans 
les  autres  parties  du  monde: 

Surface  Surface 
en  kil.  c.  eu  kil.  c. 

Chine   C'NI.OOO      Espagne   13.244 

Etats-Unis   517.080     Japon   12.950 

Canada   168.340      France   5.3«r> 

Indes  anglaises .  91.940  Autr. -Hongrie  4 . < »: î< > 
Nouv.-Gallcs  du  Allemagne  ...  4.584 

Sud   68.160      Belgique   1.320 

Russie  d'Europe     51.800  rn  ,  ,  — ,  r,.., 

Gr.-Bretagne...     30.820  rota]   1.586.160 

On  le  voit  :  les  ressources  houillères  du  monde  sont 
considérables,  elles  se  prêtent  à  tous  les  développe- 
ments qu'exige  l'industrie  et  ne  laissent  guère  crain- 
dre un  arrêt  dans  la  production. 

Sans  entrer  dans  des  considérations  lointaines  ;  en 
n'envisageant  que  la  situation  immédiate,  nous  pen- 
sons que  les  chiffres  que  nous  venons  de  reproduire 
sont  des  plus  rassurants  pour  l'industrie  européenne. 

Ils  prouvent,  en  effet,  que  la  production  du  charbon 
s'est  constamment  développée  au  fur  et  à  mesure  des 
besoins. 

La  dernière  hausse  des  prix,  en  ramenant  l'attention 
sur  Les  exploitations  anciennes  ;  en  déterminant  de 
nouvelles  recherches;  en  provoquant  une  extension  des 
bassins  houillers;  en  développant  la  concurrence  entre 
pays  producteurs,  a  eu  cet  heureux  effet  de  mieux  ou- 
tiller une  industrie  de  première  nécessité.  Et  quand  la 
crise  actuelle  aura  cessé;  que  les  demandes  de  la  métal- 
lurgie auront  retrouvé  leur  précédente  activité,  nous 
n'aurons  plus  à  craindre  une  hausse  du  combustible 
comme  celle  que  l'ignorance  de  la  situation  exacte  a 
pu  déterminer. 

Georges  Bouegarel. 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Soci  Hé  Générale  de  Çrédil  Industriel  et  Commercial  a 
eu  lieu  le  19  courant.  Elle  comportait  d'autant  plus 
d'intérêt  que  c'est  pour  la  première  fois,  depuis  1  aug- 
mentation du  capital  social  à  laquelle  il  a  été  procédé 
au  mois  de  mai  1900,  que  le  Conseil  d'administration 
rendait  compte  à  ses  associés  des  travaux  accomplis 
par  La  Société  et  des  résultats  qu'elle  a  obtenus. 

Ces  résultats  sont  très  satisfaisants  ainsi  qu'en 
témoigne  le  •<  Compte  de  Prolits  et  Pertes  »  au  31  dé- 
cembre 1900,  que  nous  rapprochons  de  celui  de  l'exer- 
cice précédent  : 

Crédit 

Exercices 


Bénéfices  de  l'exercice,  ions  frai* 
et  amortissements  déduite  .... 
Report  de  l'exercice  précédent... 


L899  1900 
lin  francs) 


1.834.991  42 
98.670  75 


2. 184.534  38 
801.163  08 


1.923.663  17   3.435.687  41  1 


Débit 

Dividende  de  12  fr.  50  par  action.  1.500.000   »  2.000.000  .» 

Tantièmes  du  Conseil   122.499  14  133.452  43 

Hep,, ri  à  nouveau   301.103  03  3U2.234  08 

1.923. «02  17  2.4:15.087  41 
Ainsi  donc,  La  plus-value  des  bénéfices  a  atteint  le 
chiffre  de  809.532  fr.  96,  et  elle  a  permis  de  distribuer 
aux  160.000  actions  qui  représentent  maintenant  le 
capital  social,  les  12  fr.  .">0  de  dividende  qui  avaient  été 
attribués    pour    1899  aux  120.000  aidions  existantes 

alors,  L'augmentation  de  capital  décidée  et  réalisée 
L'année  dernière  n'a  donc  pas  constitué, pour  la  Société 
de  Crédil  Industriel  et  Commercial,  une  charge  en  dis- 
proportion avec  ses  moyens  actuels  de  production» bien 
qu'en  L9  0  il  y  ail  eu  à  compter  avec  rabaissement  du 
loyer  de  l'argent,  l'alanguissenient  du  marché  financier, 
et  le  ralentissement  dans  les  affaires  dont  a  souffert 
Le  second  semestre  de  l'exercice.  Mais  il  restait  les  opé- 
lions  courantes,  celles  que  visaient  ses  fondateurs  il  y 
plus  de  quarante  ans  et  qui  consistaient»  à  recueillir 
et  rémunérer  L'épargne  inactive  et  stérile,  la  tenir 
«  fidèlement  à  la  disposition  du  déposant  et  la  rendre 
<•  sans  retard,  contre  des  engagements  à  court  terme, 
«  aux  emplois  productifs  du  commerce  et  de  l'indus- 
«  trie  ». 

Or  ces  affaires  courantes  ont  pris,  en  191)0,  une  ex- 
tension nouvelle  ainsi  que  l'atteste  le  bilan  : 

B  LAN  AU  31  DÉCKMBKE 

Actif 

1S-..9  1900 
(En  francs) 

Espèces  : 

Encaisse   8.001 .123  90  8.187.555  94 

A  la  Banque  de  Fiance...  207. 131  18  1.668.712  42 

Dans  les  banques  fran- 
çaises  2.501.378  26  2.462.667  09 

Dans  les  banques  étran- 
gères  2.20."..0'i0  14  2. 885.290  31 

Coupons  à  encaisser   2.663.589  75  2.481.476  30 

Agents  de  change    251.487  05  11.033  00 

Eflets  à  recevoir  : 

Sur  Fiance;   i8.676.245  55  49.077.819  21 

Sur  1  étranger   0.635.945  50  13.844.567  83 

Reports   25.694.477   »  25.488.693  35 

Rentes,  actions  et  obligations  5.514.258  04  6.736.295  49 

Avances  sur  titres   21.384.435  58  24.6iO.6IO  ?î 

Avances  sur  garanties  ....  1 .090.391  81  1 .  121 .  \  !\  Il 

Comptes  courants  débiteurs.  17.724.Oi2  38  19.517.829  59 

Crédits  d'acceptation  garantis  1!).  738.  997  65  17.915.884  65 
Paiements  effectués  sur  les 

intérêts  et   dividende  de 

l'exercice   556.975   »  396.465  » 

Immeuble  social,  y  compris 
les  constructions  de  Souil- 
les à  l'usage  des  archives.  3.213.543  96  4.400.000  » 

Versements  non  appelés  sur 

les  actions   'i5.QO0.QO0    »  OO.OOO.Ooo  « 

212.209.Im7  81  24l.4ti3.422  83 

Passif 

Capbal   (10.000.000    »  80.000. 000  » 

Réserve  statutaire   r». 000. 000  »  8.000. non  » 

Réserve  extraordinaire   l.oou.oon   »  2.ooo.0on  » 

Comptes  de  dépôts  à  vue.. . .  39.889.820  44  14.880.429  73 
—          à  préavis 

et  à  échéances   26.391.271  21  31.838.005  49 

Com ptes  courants  créditeurs 

En  France   49.070.835  12  46.890.847  6j 

A  l'étranger  *  5.358.743  59  5.649.813  06 

Agents  de  change  créditeurs.  1.152.759  77  1.169.873  75 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   19.738.fW7  65  17  915.884  65 

Sur  provisions   1.515.8(0  55  432.410  40 

Réescompte  du  portefeuille. .  200.837  ïô  228.881  70 
Intérêts  el  dividendes  anté- 
rieurs non  réclamés   29.419  »  22.485  •> 

Intérêts    et    dividende  de 

l'exercice   1 .500.000    i  »  » 

Produits  nets  de  l'exercice. .            »       »  2.134.524  88 

Solde  à  reporter  à  nouveau.  301.163  03  ><  » 
Solde  reporté  de  l'exercice 

1899    ■>  301.103  03 

212.209.657  81    241 .  ic-3.  422  83 
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Les  chapitres  sur  lesquels  une  progression  appré- 
ciable est  à  signaler  sont  :  les  effets  à  recevoir,  plus- 
value  13.75  0/0;  les  avances,  plus-value  15.87  0/0;  les 
comptes  de  dépôts,  augmentation  15.75  0/0.  Et  comme 
ce  dernier  chapitre  est  le  plus  intéressant  pour  une 
banque  de  dépôts,  il  est  bon  de  faire  remarquer  qu'il 
a,  dans  les  «  effets  à  recevoir  »,  les  «  espèces  en  caisse 
ou  dans  les  banques  »,  etc.,  une  contre-partie  toujours 
disponible. 

Présentons,  maintenant,  quelques  observations  com- 
plémentaires : 

Eu  1900,  l'agence  de  Londres  de  la  Société  a  donné 
des  résultats  satisfaisants  et,  à  Paris,  l'activité  a  été 
grande  au  service  des  coupons,  aux  ordres  de  Bourse, 
et  au  bureau  des  titres  qui,  tant  pour  achats  que  pour 
ventes  et  opérations  diverses,  a  ouvert  166.376  dossiers. 
Des  perfectionnements  et  des  améliorations  ont  été 
apportés  à  l'outillage  administratif,  afin  de  mettre  la 
Société  à  même  de  répondre,  aussi  parfaitement  que 
possible,  aux  besoins,  aux  convenances  de  la  clientèle, 
et  même  à  les  prévoir.  C'est  la  raison  pour  laquelle  il 
a  été  procédé,  en  1900,  à  la  création  de  deux  succur- 
sales nouvelles  :  l'une  à  Paris,  24,  boulevard  des  Bati- 
gnolles,  et  l'autre  à  Versailles,  rue  Hoche.  Dans  quel- 
ques semaines,  un  autre  guichet  sera  ouvert  dans  la 
capitale,  rue  Meissonier,  de  sorte  que  la  Société  Géné- 
rale de  Crédit  Industriel  et  Commerciale  aura  alors 
vingt-deux  bureaux  de  quartier. 

On  remarquera  que  le  chapitre  »  Immeubles  »  est 
passé  de  3.213.542  fr.  96  à  i.400.000  fr..  le  Conseil 
d'administration  ayant  jugé  convenable  d'acquérir 
deux  maisons  voisines  du  siège  central.  11  y  a  là  une 
facilité  donnée  à  l'accroissement  possible  des  services 
de  la  Société,  en  même  temps  qu'un  placement  dont  les 
revenus  ont  déjà  liguré  dans  les  comptes  de  l'exercice 
liHX). 

En  résumé,  l'augmentation  du  capital  social  de  la 
Société  Général  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  n'a 
pu  exercer  son  action  utile  sur  l'importance  des  affaires 
de  cet  établissement  que  pendant  sept  mois,  et  néan- 
moins les  bénéfices  acquis  ont  permis  la  répartition 
d'un  dividende  égal  à  celui  des  années  précédentes  et 
qui  représente  10  0/0  du  montant  dont  les  actions  sont 
libérées.  C'est  d'un  bon  augure  pour  l'avenir. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


Nous  avons  eu,  cette  semaine,  un  grave  conflit  anglo- 
russe.  L'événement  nous  a  été  appris  par  cette  dépêche  : 

Tien-Tsin,  lô  mars. 

Le*  Russes  •'•lèvent  (les  retranchements  sur  la  portion  «le 
territoire  contestée. 

Une  compagnie  anglaise  au  régiment  de  llonx-Konjj  est  sur 
les  lieux,  baïonnette  au  canon,  cl  deux  compagnies  des  pion- 
niers de  Madras  sont  tenues  en  réserve. 

.  Russes  et  Anglais  attendent  les  instructions  de  leurs  Gou- 
vernements. 

La  portion  de  territoire  contestée  à  Tien-Tsin  fait, 
disent  les  Busses,  partie  d'une  confession  qu'ils  ont 
légalement  obtenue  du  Gouvernement.  Les  Anglais 
tiennent  qu'il  ne  peut  y  avoir  eu  de  concession  parti- 
culière depuis  le  commencement  des  hostilités. 

Le  général  de  Waldcrscc  qui  a  voulu  intervenir  en 
cette  alfairc  a  dfi  reconnaître  qu'elle  doit  être  réglée 
par  la  diplomatie.  On  ne  croil  pas  qu'elle  puisse 
amener  de  troubles. 

A  la  Chambre  des  Communes,  lord  Cranborne  in- 
terrogé sur  cette  question  et  sur  les  affaires  de  Chine 
en  général  n'a  pas  voulu  répondre;  il  s'esl  contenté 

de  rappeler  l'accord  anglo-allemand.  Au   sujet  de  la 

ligne  de  Canton  a  Han-Kéou,  il  a  dit  : 
Nous  apprenons  qu'âne  Compagnie  américaine  es)  ai  ro 

concessionnaire  pour  In  construction  du  chemin  de  ferde  Can- 
ton-Uan-Ki  ou,  mais  que  des  actionnaires  de  celle  Compagnie 


ont  disposé  d'une  partie  de  leurs  actions  en  faveur  d'un  syn 
dicat  belge  qui  est  concessionnaire  des  chemins  de  ferPékîn- 
Han-Kéou, 

Si  le  Gouvernement  anglais  s'est  montré  peu  dési- 
reux de  s'expliquer  sur  les  affaires  de  Chine,  nous 
avons  eu,  par  contre,  une  nouvelle  déclaration  du  chan- 
celier d'Allemagne,  M.  de  Biilow,  au  sujet  des  projets 
et  des  intentions  du  Gouvernement  allemand  en  Ex- 
trèxc-Orient.  M.  de  Bùlow  a  dit  qu'il  ne  peut  fixer 
la  durée  de  l'occupation  du  Petchili  par  les  troupes 
allemandes.  Cela  dépend  des  circonstances,  mais  sur- 
tout de  la  loyauté  et  de  la  bonne  volonté  du  Gouver- 
nement chinois. 

Il  ne  suffit  pas  d'avoir  accepté  les  conditions  de  la 
paix,  mais  il  faut  les  exécuter  loyalement  :  «  Nous  n'a- 
vons aucun  plaisir, dit  le  chancelier,  à  rester  en  Chine; 
nous  quitterons  le  Petchili  le  plus  tôt  possible,  avec 
l'espoir  de  ne  jamais  y  revenir.  Cédons  la  place  à  nos 
négociants  et  à  nos  missionnaires.  » 

Ouant  au  commandement  du  comte  de  Waldersee  il 
ne  durera  pas  plus  longtemps  qu'il  ne  sera  nécessaire. 
Il  subsistera  cependant  aussi  longtemps  qu'il  sera 
agréé  par  les  puissances. 

L'intégrité  de  la  Chine  est  garantie  par  l'accord 
anglo-allemand. 

La  Mandchourie  n'est  pas  comprise  dans  ce  traité. 

L'Allemagne  n'a  pas  d'intérêts  commerciaux  en 
Mandchourie.  11  lui  est  indifférent  de  ce  qu'il  advien- 
dra de  cette  province  après  la  paix;  mais  elle  ne  veut 
pas  que  la  Chine  se  dépouille  au  profit  d'un  seul  créan- 
cier d'un  gage  important,  garantissant  le  payement  de 
l'indemnité. 

M.  de  Biilow  a  ajouté  que  les  relations  de  l'Alle- 
magne avec  la  Bussie  n'ont  pas  été  altérées  par  l'at- 
titude de  l'Allemagne  en  Chine.  L'Allemagne  poursuit 
en  Chine  des  intérêts  exclusivement  commerciaux.  La 
Bussie  a  des  intérêts  politiques  dans  le  nord  de  la 
Chine,  mais  ils  ne  sont  nullement  menacés  par  l'ac- 
cord anglo-allemand.  L'Allemagne  est  également  d'ac- 
cord avec  le  Japon  et  l'Amérique,  «  et,  a  ajouté  M.  de 
Bûlow,  nous  n'avons  aucune  divergence  de  vues  avec 
la  France,  ni  en  Chine,  ni  ailleurs.  » 

Il  va  de  soi  que  l'Autriche  et  l'Italie,  étant  donnée  la 
Triple  alliance  gui  subsiste  intacte  et  inébranlable, 
marchent  d'accord  avec  l'Allemagne;  celle-ci  veut: 
l'expiation  pour  la  violation  du  droit  des  gens  ;  une 
indemnité  et  des  garanties  contrôle  retour  de  pareils 
faits. 

(les  déclarations  ont  produit  une  bonne  impression. 


et  Fi 


Crédit  Lyonnais.  Nous  avons  sous  les  yeux  le 
rapport  des  Commissaires  de  cette  Société  pour  l'exer- 
cice i960,  ainsi  que  le  bilan  au  31  décembre  dernier, 
qui  seront  communiqués  aux  actionnaires  lors  de 
rassemblée  générale  du  28  courant.  Voici  la  situation 
de  cet  Etablissement  comparée  à  celle  au  :'d  décembre 
1890  ; 

Bilan  au  ;:i  décembre 


1809 


l'.HIII 


Kspéees  en  raisse  H  dans 

les  humilies  

l'ortefeuillç-eHels  

Reporta  

Comptes  roiiranls  

Avances  sur  garanties.. . 
Actions,  lions, obli^al  ions 

et  renies  

Comptes  d'ordre ol  divers 
Immeubles  


En  n 


l8B.9re.97l  su 
636.001 ,098  87 
L81.T70.717  1S 
4:r»."ï01  .'M\  ni 
142.146.:rtl  un 

H.0-2l.:so'i  .'S, 

:m.ihki.(mi 
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Capital  social   200.000.000  »  250.000.000  » 

ttéserve   40.000.000  »  /  inft  non  nft0  „ 

Kéaorvo  extraordinaire..  20.000.000   -  (         000. 000 

Dépôts  ot  lions  à  vue...  488.648.954  18  4510. '249. 132  49 

Comptes  coiitanls   (iO:i.8!3.74S  01  030.706.145  21 

acceptations   143.150.475  84     184.471.924  28 

lU.ns  à  échéance   34.246.501  5X1        50.104.705  5)7 

Comptes  d'ordi  tdivera         9.551.359  22       15.014.334  80 

Profits  ni  pertes  bénéfi- 
ces .le  fexercii   28.713.070  43       25. 848. 078  74 

Solde  du  compte  profits 
et  pertes  'les  exercices 

antérieurs   1.340.018  15   53.097  48 

1.514.464.137  63   1.702.007.418  92 

Los  profits  sont  on  diminution  do  3.305.000  fr.  (i!)  sur 
L'année  1899,  mais  encore  en  augmentation  suroouxdo 
L898  qui  se  ehiil'raient  par  25.051.500  fr.  01.  Rappelons 
aussi  (|uo  les  doux  exercices  précédents  avaient  donné, 
comme  bénéfices  nets  :  185)7,  20.010.5-21  fr.  50,  et  1896, 
14.079.281  t'r.  51  seulement. 

Comme  d'ordinaire,  les  bénéfices  ont  été  établis  après 
amortissement  intégral  des  dépenses  de  premier  établis- 
sement laites  on  engagées  pendant  l'année.  Ils  auront 
en  outre  à  supporter  un  prélèvement  do  2.656.279 fr.  13 
pour  les  trais  nécessités  par  L'augmentation  du  cajntal 
et  la  prolongation  de  la  Société'.  Il  restera  alors  un 
montant  disponible  de  25.348.078  t'r.  74  qui  permet, 
comme  L'année  précédente,  une  répartition  de  divi- 
dende de  50  francs.  Ce  dividende  n'absorbant  que 
25.000.000  francs,  il  reslora  un  solde  de  348.078  fr.  71 
il  reporter  à  nouveau. 

Des  Ghiffres  reproduits  j>lus  haut,  il  ressort  oue 
l'augmentation  du  capital  du  Crédit  Lyonnais  qui  a 
été  porté,  en  mai  dernier,  de  200  à  250  millions  de 
francs,  a  permis  à  oe1  Etablissement  de  prendre  encore 
de  nouveaux  développements.  Presque  tous  les  comptes 
sont  en  très  forte  augmentation, .et  on  a  plaisir  à  cons- 
tater une  fois  de  plus  le  soin  que  prend  le  Crédit  Lyon- 
nais, avec  son  encaisse,  son  portefeuille-effets  et  les 
reports,  à  se  ménager  des  disponibilités  considérables. 

Le  portefeuille-titres,  c'est-à-dire  les  actions,  bons, 
obligations  et  rentes,  déjà  si  restreint  au  31  décembre 
1899,  a  subi  une  nouvelle  diminution.  Quant  aux  réser- 
ves diverses,  elles  s'établissent,  maintenant  à  100  mil- 
lions de  francs,  ce  qui  représente  40  0/0  du  capital 
social. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  -- -  L'assemblée 
générale  îles  actionnaires  do  cette  Société  est  convo- 
quée pour  le  8  mai  prochain,  et  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  décidé'  de  lui  proposer,  pour  l'exercice  1900, 
un  dividende  de  55  l'r.  C'est  le  même  que  celui  qui 
avait  été  déclaré  pour  l'exercice  1899,  contre  50  fr.  on 
1898. 

D'après  les  comptes  arrêtés  au  31  décembre  dernier, 
les  bénéfices  nets  réalisés  par  la  Banque  de  Pdris  et 
îles  Pays-Bas  pondant  l'année  sociale  15100  se  sont 
élevés  à  6.969.590  fr.  16,  alors  qu'ils  avaient  atteint 
8.5)12.801  fr.  10  en  1899  et  8.151.341  fr.  74  en  185)8. 
1.  exercice  a  donc  été  moins  favorable  que  les  précé- 
dents, et  pour  maintenir  te  dividende  à  son  même 
montant,  le  Conseil  proposera  d'opérer  un  prélève- 
ment sur  le  report  des  exercices  précédents,  suivant 
le  détail  ci-dessous,  qui  comprend  une  comparaison 
avec  l'exercice  18539  :  ' 

 Exercices   

'   îSoir  ^"  Tôijô~ 

Kn  francs) 

Bénéfices  nets.   8. 012.861. 10    6.969.590  10 

Plus  :   solde  reporté  île  l'exer- 

ck»  précédent   7.948.a59  03    9.689.558  42 

Total   16.861.220  13   16.539.143  63 

Dividende  de  55  France  par  ' 

action   6.875.000    *     6.875.000  » 

Au  Conseil  d'administration, 

conformément  à  l'article  46 

des  statuts   416.606  06        416.1166  66 

Report  au  crédit  du  compte  de 
profits  et  pertes  de  l'exercice 

suivant   9.569.553  47     5>. 247. 476  97 

Sommes  é"»les   16.801.220  18    16.539.143  03 


Il  a  suffi,  comme  on  le  uoit,  d'un  prélèvement  de 
300.000  fr.  environ  sur  lo  solde  reporte  des  exercices 
précédents  pour  laisser  le  dividende  intact,  et  nous 
croyons  que  si  la  Banque  de.  Paris  et  des  Pays-Bas  a 
usé  de  ce  moyen,  c'est  pour  bien  établir  Le  principe 
que  les  sommes  réservées  sur  les  bénéfices  réalisés 
antérieurement  ne  sont  pas  intangibles,  et  (pie  les 
actionnaires  onl  Le  droit  d  en  disposer,  le  cas  échéant. 
Il  n'y  a  là  rien  que  de  très  juste,  car  en  dehors  des 
9.247.470  l'r.  97  reportés  de  i'exercice  15)00  à  l'exer- 
cice 1901,  on  trouve  encore  des  réserves  considérables, 
soit,  d'une  pari,  6.250.000  fr..  qui  constituent  la  ré- 
serve légale,  et,  de  l'autre,  12.051.2Vi  fr.85,  affectée  au 
fonds  de  prévoyance. 

Si  Le  Conseil  d'administration  l'avait,  voulu,  il  au- 
rait pu  facilement  retrouver  la  petite  différence  de 
322.076  fr.  50  qui  lui  manquait  pour  laisser  le  di- 
vidende à  55  fr.,  dans  l'évaluation  même  do  son  por- 
tefeuille. En  effet,  depuis  Le  81  décembre,  les  va- 
leurs argentines,  brésiliennes  et  espagnoles,  par  exem- 
ple, auxquelles  la  Banque,  de  Paris  et  îles  Pays-Bas 
s'intéresse  particulièrement  ont  considérablement  pro- 
gressé. Mais  cette  institution  a  tenu,  une  fois  de  plus, 
à  se  conformer  aux  règles  qu'elle  s'est  assignées  jus- 
qu'à présent,  et  c'est  à  l'année  sociale  en  cours  que 
reviendront  les  avantages  dont  on  n'a  pas  fait  profiter 
l'exercice  15)00  qui,  de  plus,  comme  chacun  le  sait, 
a  été  à  peu  près  nul  au  point  de  vue  dos  grandes  opé- 
rations financières. 


Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens.  —  On 

nous  écrit  de  Vienne  que,  dans  sa  séance  du  18  mars. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  L  R.JP.des 
Paqs-Aalfieliiens  a' pris  connaissance  des  comptes  Bit 
bilan  pour  l'exercice  15)00,  qui  donnent  les  résultais 
suivants  : 

Bénéfice  brut  :  11.526.976  couronnes  75,  contre  11  mil- 
lions 485.758  c.  48  en  1895). 

Après  tous  prélèvements,  frais  et  amortissements,  le 
bénéfice  net  ressort  à  7.015. 535)  couronnes  25,  contre 
7.151.463  c.  90  l'année  précédente.  Dans  ce  chiffre  est 
compris  le  report  de  1899,  s'élevant  à  1.5)20.018  c.  92. 

En  conséquence,  le  Conseil  proposera  à  l'assemblée 
générale  ordinaire  du  2  avril  IÔ09  un  dividende  de 
(i  0/0,  soit  24  couronnes.  C'est  le  même  dividende  que 
pour  18951,  et  il  accuse  une  augmentation  de  \  cou- 
ronnes sur  1898. 

Le  Conseil  proposera,  en  outre,  après  déduction  des 
réserves  et  tantièmes  statutaires,  d'attribuer  une 
somme  do  100.000  couronnes  à  la  caisse  de  retraites  des 
emplovés,  et  de  reporter  à  nouveau  une  somme  de 
1.890.435  c.  19. 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz.  —  Le  Conseil 
d'administration  de  cette  Compagnie  vient  de  convo- 
quer les  actionnaires  on  assemblée  générale  annuelle 
pour  le  28  courant. 

Le  dividende  qu'il  proposera  de  répartir  pour  l'exer- 
cice 15)00  s'élève  à  01  fr.  pour  les  actions  de  capital  et 
à  48  l'r.  50  pour  les  actions  de  jouissance,  contre  59  fr. 
et  40  fr.  50  on  185)9. 

Des  bénéfices  de  l'exercice  se  sont  élevés  à 30.300.000 
francs,  en  chiffres  ronds,  contre  20. 000.000  fr.  l'année 
précédente.  Sur  ces  30.300.000  fr..  11.200.000  fr.  revien- 
nent à  la  Compagnie,  selon  les  termes  du  traité  du 
7  février  1870.  11  reste  alors  19.100.000  fr.  à  partager 
avec  la  Ville  do  Paris. 

La  moitié,  qui  revient  à  la  Compagnie,  soit  9  mil- 
lions 550.000  fr.,  jointe  aux  11.200.000  fr.,  dont  il  a  été 
parlé  plus  haut,  représente  un  montant  de  20.750.000 
francs,  auquel  vient  s'ajouter  lo  report  de  l'exercice 
1899,  mais  dont  il  faut  déduire:  I"  :  130.000  fr.  pour 
porter  à  la  réserve  spéciale  :  2°  2.883.5'i2  fr.  formant  le 
complément  d'amortissement  dos  actions  mis  à  la 
charge  exclusive  des  actionnaires,  suivant  arrêt  du 
Conseil  d'Etat  en  date  du  12  mai  15)00.  11  s'ensuit  que 
la  part  revenant  aux  actionnaires  s'élève  à  17  mil- 
lions 791 .000  francs. 
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Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  faire  remarquer  qu'aux 
9.550.000  fr.  représentant  la  part  de  la  Ville  de  Paris, 
dans  les  bénéfices  de  la  Compagnie,  vient  s'adjoindre 
le  montant  des  charges  municipales  qui  ont  atteint,  en 
1900,  le  chiffre  de  7.57è.703  fr.  Les  sommes  perçues 
par  la  Ville  sur  l'industrie  du  gaz  se  sont  donc  élevées, 
en  1900,  à  17.126.000  fr.  en  chiffres  ronds,  c'est-à-dire 
à  peu  de  chose  près  au  montant  qui  revient  aux 
actionnaires. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie  mentionnons  que  M.  le 
Préfet  de  la  Seine  a  soumis  au  Conseil  municipal  un 
nouveau  mémoire  relatif  à  une  combinaison  qui  per- 
met trait  de  réduire  immédiatement  de 30  à  "20  centimes 
le  prix  du  mètre  cube  de  gaz  dans  Paris.  Ce  projet  sti- 
pule qu'aucune  dérogation  ne  serait  apportée  au  traité 
existant  actuellement.  La  Ville  consentirait  seule- 
ment à  prendre  à  sa  charge  dix  centimes  par  mètre 
eube  de  gaz  livré  aux  particuliers  et  à  en  faire  le  paie- 
ment mensuel  à  la  Compagnie.  La  dépense  en  résul- 
tant constituerait  pour  la  Ville  une  charge  annuelle  de 
38  millions,  soit,  de  1901  à  1906,  intérêts  composés,  une 
charge  totale  de  126!500.000  francs.  Et  si  le  développe- 
ment de  la  consommation  venait  à  excéder  les  moyens 
de  production  actuels  de  la  Compagnie,  les  dépenses 
de  premier  établissement  qui  deviendraient  nécessaires 
au-dessus  de")  millions,  que  la  Compagnie  y  consacre 
annuellement,  incomberaient  également  à  la  Ville.  Par 
contre,  la  Compagnie  Parisienne  dn  Gaz  payerait  les 
intérêts,  ii  titre  de  frais  d'exploitation,  des  sommes 
avancées  par  la  Ville  comme  frais  de  premier  établis- 
sement. 

Consultée  sur  celte  combinaison,  la  Compagnie 
aurait  déclaré  qu'il  est  auparavant  nécessaire  de  se 
'mettre  d'accord  sur  les  termes  d'un  traité  k  intervenir 
par  lequel  elle  abandonnerait  son  droit  de  propriété, 
mais  qui  déterminerait  la  valeur  à  payer  par  la  Ville 
avant  d'entrer  en  possession  de  l'actif. 

M.  le  Préfet  delà  Seine  admettrait  ces  deux  condi- 
tions comme  corollaires  de  l'arrangement  qu'il  propose 
et  «  efforcerait,  d'accord  avec  la  Compagnie,  de  fixer 
le  montant  de  la  somme  à  payer  à  la  Ville  dès  que  le 
procès  actuellement  pendant  devant  le  Conseil  de  pré- 
lecture, et  qui  doit  être  plaidé  le  25  courant,  sera 
terminé. 

Faisons  observer,  en  terminant,  que  sur  le  divi- 
dende de  61  francs  qui  sera  proposé  à  l'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires,  il  n'a  encore  été  payé,  en  octobre 
dernier,  qu'un  acompte  de  12  fr.  ~»0. 


Omnibus  de  Paris.  —  L'action  de  la  Compagnie 
Générait!  des  Omnibus  qui  avait  été'  compensée,  le 
1er  mars,  à  1.325  fr.,  a  clôturé  hier  à  1.145,  après  avoir 
fait  1.100  au  plus  bas. 

Ce  recul  peut  être  attribué  à  l'annonce  du  dividende 
que  le  Conseil  d'administration  a  décidé  de  proposer, 
pour  l'exercice  1900,  ;'i  l'assemblée  générale  des  action- 
naires qui  sera  tenue  le  .'(0  courant. 

Ce  dividende  qui  avait  été  fixé  ù  6-")  fr.  pour  les  trois 
derniers  exercices,  ne  sera,  cette  année,  que  de  :!0  fr.  ; 
il  faudrait  remonter  h  l'exercice  1XK0  pour  trouver  une 
répartition  aussi  faible  cl  ce  tait  a  d'autant  plus  im- 
pressionné le  public  mie  l'exercice  I900,  année  d'Expo- 
Hition,  a  bénéficié'  (('une  augmentation  îles  recettes 
totale»  que  l'on  évalue-  à  sept  millions  de  francs  envi- 
ron. 

Malheureusement,  en  opposition  à  ces  recèdes,  la 
Compagnie  a  du  faire  face  a  un  accroissement  consi- 
dérable de  dépenses,  les  unes  normales,  les  autres 
auoTmnlcH  et  le  résultat  définitif  de  l'exercice  u'esl  tra- 
duit par  line  sensible  diminution  des  bénéfices. 

lies  dépenses  normales  résultent  de  l'augmentation 
■les  Reniée*  provenant  aoll  de  l'extension  du  réseau, 
soit  de  l'établissement  de  lignes  supplémentaires  exi- 
gées par  l'Exposition. 

Les  dépenses  normales  «ont  multiples.  En  ce  qui 
concerne  le  traiic,  il  a  fallu  transformer,  but  plusieurs 
lignes  de  tramways,  la  traction  animale  entraction  mé 
Canique,  ce  qui  a  nécessité,  avec  d'énormes  Irais  sup- 


plémentaires, l'entretien  d'un  service  double  :  d'autre 
part,  le  mauvais  état  des  voies  publiques,  les  chaleurs 
exceptionnelles  de  l'été  ont  causé  de  grandes  fatigues 
à  la  cavalerie  de  la  Compagnie  et  nécessité  son  renou- 
vellement partiel  ;  enfin,  la  hausse  des  prix  des  four- 
rages et  du  combustible  a  considérablement  accru  les 
charges  générales. 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses  d'ordre  financier,  la 
Compagnie  a  dû  faire  face,  en  1900,  au  service  (intérêts 
et  amortissement  I  des  20.000  obligations  émises  en  1899, 
et  elle  a  dû  accorder,  d'autre  part,  à  son  personnel, 
surmené  par  le  service  de  l'Exposition,  une  indemnité 
dont  le  total  s'est  élevé  à  700.000  fr. 

La  simple  énumération  de  ces  dépenses  nous  montre 
que  beaucoup  d'entre  elles  ont  un  caractère  passager  et. 
les  explications  qui  seront  fournies  a  l'assemblée  géné- 
rale nous  éclaireront  complètement  sur  la  proportion 
dans  laquelle  elles  ont  contribué  à  provoquer  une 
diminution  des  bénéfices. 

Il  ne  semble  pas  malheureusement  que  l'exercice 
actuel  s'annonce  dans  des  conditions  meilleures.  Si 
les  dépenses  exceptionnelles  que  nous  venons  de  cons- 
tater ne  grèvent  plus  la  Compagnie,  cette  dernière  doit 
tenir  compte  d'une  diminution  de  trafic  provoquée  par 
la  concurrence  des  lignes  de  tramways  de  pénétration 
et  du  Métropolitain.  Cette  concurrence  n'avait  pas  été 
ressentie  pendant  la  durée  de  l'Exposition;  mais  elle  a 
pesé  lourdement  sur  les  recettes  des  derniers  mois  de 
1900  et  elle  ne  pourra  que  se  développer  en  1901.  Il  ost 
donc  temps  que  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  se 
préoccupe  de  trouver  les  moyens  de  rétablir  ses  re- 
cettes. 


Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Le  <  .  mis!  il  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie  A  ient  de  fixer  à  4f>  shil- 
lings (36  fr.  52  environ)  le  solde  du  dividende  de  l'exer- 
cice 1900  pour  les  actions  ordinaires.  L'acompte  ayant 
été  de  40  shillings  (50  fr.  08)  le  dividende  pour  l'année 
entière  s'établit  à  4  liv.  st.  .">  shillings  (environ  106 
francs  60),  contre  4  liv.  st.  (100  fr.  fA  I  en  1898,  2  liv.  st. 
7  shillings  6  d.  ;59  fr.  74)  en  1897,  et  2  liv.  st.  (&8  fr.30) 
en  1896. 

Lien  qu'il  soit  distribué,  pour  1900,  5  shillings  de 
plus  que  pour  l'exercice  précédent,  la  résolution  ii  la- 
quelle s'est  arrêté  le  Conseil  d'administration  a  causé 
une  certaine  désillusion  qui,  jointe  à  un  fort  recul  des 
cours  du  cuivre  et  à  fies  réalisations  précipitées  des 
échelliers,  a  ramené  un  moment  les  actions  de  la  Com- 
pagnie à  1.410  fr.,  en  réaction  de  62  fr.  sur  la  clôture 
de  jeudi  dernier.  Une  reprise  a  eu  lieu  depuis  et  on 
clôture  à  1.450  francs. 

On  ne  possède  encore,  sur  les  résultats  de  l'exercice 
1900.  que  des  renseignements  très  succincts,  Tout,  ce 
que  l'on  sail,  jusqu'à  présent,  c'est  que  les  amortisse- 
ments ont  reçu  100.000  liv.  st.  contre  L40.000  liv.  st.  en 
1899,  et  que  les  réserves  onl  été'  dotées  de  (10. 600  liv. st. 
au  lieu  de  110.000  liv.  st.  l'année  précédente.  Enfin  Le 
report  à  nouveau,  (fui  était  de  30.000  liv.  st.  en  1890. 
n'est,  en  1900,  que  de  22.000  liv.  st. 


Chemins  de  fer  Ottomans  Beyrouth-Damas- 
Hauran  et  Biredjik-sur-l'Euphrate.  Le  Comité 
de  Défense  des  obligataires  de  la  Corupugnie  ièes  Che- 
mins de  fer  Ottomans  Beyroutk-Damas-aauran  ét  Bi- 
redjik'Sur-l'Evphtvie,  constitué  .sous  les  auspices  de 
VJttsociaiion  Nationale  <irs  Pcvtours  français>de  VsUêun 
étrangères,  avait  convoqué  les  intéresses  en  une  réu- 
nion préparatoire,  qui  ;i  été  tenue  le  10  mars,  afin  de 
leur  soumettre  le  texte  du  conci >rda i  proposé  par  la 
Compagnie  elle-même.  <>  projet  se  résume  ainsi  : 

La  Banque  Ottomane  fournit  les  fonds  nùct  aire 

la  construit!  le  la  ligne  Rayak-Hamah  non  compri 

matériel  roulant,  outillage  et   bilicr    Kl  le  verse  à  la 

Société  le  solde  de  'iôo  francs  restant  du  <ur  les  7.'i(ï! 
actions  de  la  Société  Syrienne,  suit  8.9)8.800  francs,  et. 

elle  Apporte  le  quitus  des  créanciers  ci-aprés  ;  Banque 
Ottomane;  Société  Syrienne   uvonco  pour  coupons  ; 
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Société  <>'■*  Batigjiolles  (règlement de  construction  do  la 
ligne  Beyrouth-Damas). 

Par  contre,  il  lui  est  remis  88.543  obligations  '1<'  r>(H) 
francs  4  0/0  remboursables  en  quatre-vingt-dix  ans,  et 
la  jouissance  partielle  pour  42U.0O0  francs  de  l'annuité 
complémentaire  de  2.500  francs  par  kilomètre  sur  la  li- 
gne Raj  ak-Hamah. 

Il  sera  remis  aux  obligataires  actuels,  litre  pour  ti- 
tre, des  nouvelles  obligations  au  capital  nominal  de 
500  francs,  ayant,  droit  à  un  intérêt  maximum  de  fr> 
francs  par  an,  à  dater  du  1"'  ,jan\  Ler  1901,  mais  la  So- 
ciété ne  sera  tenue  de  leur  distribuer  que  les  produits 
disponibles  de  l'exercice.  L'amortissement  de  ces  litres 
se  fera  par  racliat  en  Bourse,  et  le  cours  est  au-dessous 
du  pair;  sinon,  au* pair,  par  tirages  au  sort. 

La  liquidation  des  comptes  de  chaque  exercice  s'opé- 
rera comme  suit  : 

Au  crédit  du  compte  do  prolits  et  pertes  on  portera  : 
les  recettes  brutes  de  l'exploitation  de  l'ensemble  du 
réseau;  les  garanties  à  encaisser  du  Gouvernement 
ottoman  ;  tous  les  autres  revenus  de  la  Société.  Au  dé- 
bit dudit  compte  seront  portées  les  diverses  charges  de 
la  Société  qui  seront  satisfaites,  suivant  les  disponibi- 
lités, dans  l'ordre  ci-après  :  dépenses  d'exploitation; 
frais  généraux;  sommes  nécessaires  au  service  des 
obligations;  service  do  l'annuité  de  420.000  fr. 

Le  solde  créditeur  du  compte  de  profits  et  pertes 
ainsi  établi  constitue  les  produits  disponibles.  Sur  ce 
solde,  la  Société  prélèvera  la  somme  nécessaire  pour 
faire  face,  éventuellement,  aux  dividendes  fixes  prévus 
aux  articles  1  et  2  du  projet  de  concordat  (créanciers 
n'acceptant  l'échange  contre  les  obligations  nouvelles); 
5  0/0  pour  constituer  un  fonds  de  prévoyance  dont  le 
maximum  est  fixé  à  500.000  fr.  Enfin,  le  surplus  sera 
attribué,  savoir  :  90  0/0  aux  obligataires  et  10  0/0  aux 
actionnaires,  mais  sous  la  réserve  essentielle  qu'il  ne 
sera  rien  at  tribué  aux  actionnaires  dans  tout  exercice 
pour  lequel  les  obligataires  n'auront  pas  touché  un  in- 
térêt d'au  moins  10  francs. 

En  cas  de  réalisation  de  tout  ou  partie  de  la  ligne 
actuellement  en  exploitation,  le  produit  en  sera  exclu- 
sivement affecté  aux  obligations  actuelles  et  employé  à 
leur  amortissement,  sauf  entente  sur  un  autre  emploi, 
d'accord  entre  la  Société  et  le  Syndicat  des  obliga- 
taires. 

Ce  projet  de  concordat  a  été,  depuis,  approuvé  par 
les  actionnaires  de  la  Société  des  Chemins  de  fer  Otto- 
man* Beyrouth-Damas-Hauran  et  Biredjik-swr-VEu- 
phrale,  réunis  en  assemblée  générale  extraordinaire  le 
19  courant,  puis  soumis,  hier  21  mars,  aux  ohliga- 
taires  de  la  Société  qui  l'ont  voté,  à  leur  tour,  à  une 
forte  majorité. 

Un  (  lomité  de  cinq  membres  a  été  nommé,  dont  trois 
membres  présentés  par  V Association  Nationale.  Ce  sont 
MM.  Léon  Drouin,  Descours  Desacre  et  Herbccq. 


Les  filiales  de  la  Compagnie  Générale  de  Trac- 
tion. —  Après  avoir  passé  en  revue  les  Compagnies  de 
Tramways  de  pénétration  dans  Paris,  filiales  de  la 
Compagnie  Générale  de  Traction,  nous  abordons  les 
filiales  de  province,  comme  nous  l'annoncions  il  y  a 
huit  jours. 

Le  parcours  total  à  exploiter  des  lignes  décrétées 
d'utilité  publique  comprenait,  au  1er  janvier  dernier, 
228  kilom.  559  mètres  se  décomposant  ainsi  : 

Parcours  propres  n'empruntant  pas  d'autres 
lignes   211  k.  G77  m. 

Parcours  empruntant  des  lignes  du  même 
réseau   12  k.  045  m. 

Parcours  empruntant  des  lignes  étrangères..      4  k.  tt'.T  m. 

Total   228  k.  55!»  m. 

Ces  228  k  il-  .559  m.  sont  répartis  outre  quinze  Com- 
pagnies, dont  six  complètement  en  exploitation,  quatre 
en  exploitation  partielle,  et  cinq  en  voie  d'achèvement. 


Société'  anonyme  des  Tramirays  Electriques  de  Châ- 


lons-sur-Marne.  —  Celle  Compagnie  possède  le  réseau 
entièrement  eu  exploitation  de  <  ;bàlons-sur-Marne,  d'un, 
parcours  total  île  'i  kil.  0X2  ni.,  à  savoir:  parcours  pro- 
pre n'empruntant  pas  d'autres  lignes,  h  kil.  044  ni.; 
parcours  empruntant  des  lignes  du  réseau,  938  mètres. 
Ce  réseau  a  été  concédé  pour  cinquante  ans,  à  la  date 
du  L6  janvier  1897. 

La  Compagnie,  constituée  en  1897,  est  au  capital  de 
550.000  francs,  divisé  en  .">..")()<>  actions  de  100  francs.. 
Jusqu'à  présent,  elle  n'a  pas  distribué  de  divi- 
dende. Au  ;îi)  juin  1000,  les  dépenses  d'établissement 
•le  la  ligne  s'élevaient  à  740.410  francs.  Les  recettes  du 
premier  semestre  de  1000  se  sont  élevées  à  36.229  fr.  et 
les  dépenses  U'.'AMW  francs.  La  traction  a  lieu  par  fil 
aérien. 


Compagnie  des  Tramirays  Electriques  d'EVbeuf.  — 
Cette  Compagnie  a  été  constituée  en  novembre  1808,  au 
capital  de  .'!  millions  île  francs,  représenté  par  30.000 
actions  de  100  francs.  Elle  a  pris  la  suite  de  la  Compa- 
i/nie  Générale  de  Traction,  qui  avait  construit  ce  réseau 
et  l'avait  exploité  au  fur  et  à  mesure  de  l'avancement 
des  travaux. 

Ledit  réseau  est  complètement  en  exploitation.  Il 
comprend  Elbeuf  et  la  banlieue,  et  a  un  parcours  total 
propre,  c'est-à-dire  n'empruntant  pas  d'autres  lignes, 
de  0  kil.  140  m. 

Au  30  juin  1900,  les  dépenses  d'établissement  du  ré- 
seau s'élevaient  à  2.900.947  francs.  Du  l"  janvier  1900 
au  MO  juin  suivant,  les  recettes  se  sont  élevées  à  90.420 
francs  et  les  dépenses  à  101. 7 17  francs;  il  est.  vrai,  qu'à 
ce  moment,  la  traction  était  en  partie  animale  et  en 
partie  à  vapeur. 


Compagnie  des  Tramways  Electriques  de  Montpellier. 
—  Cette  Compagnie  a  été  constituée  en  juillet  1898,  au 
capital  de  4  millions  de  francs,  divisé  en  8.000  actions 
de  500  francs  nominal.  Le  réseau,  qui  comprend  Mont- 
pellier et  la  banlieue,  avait  d'abord  été  exploité  par  la 
Compai/nir  Générale  de  Traction,  qui  le  lui  a  rétrocédé 
ensuite.  Ce  réseau  a  un  parcours  total  de  22  kil.  857  m. 
entièrement  en  exploitation,  et  se  décomposant  comme 
suit  :  parcours  propre,  n'empruntant  pas  d'autres  li- 
gnes, 17  kil.  357  m.  ;  parcours  empruntant  des  lignes 
du  réseau,  5  kil.  500  m. 

Le  premier  exercice  social,  qui  a  pris  fin  le  31  dé- 
cembre 1899,  a  permis  une  répartition  de  dividende  de 
18  fr.  par  action. 

Au  30  juin  1901,  les  dépenses  d'établissement  s'éle- 
vaient à  4.562.316  fr.  Pour  le  premier  semestre  de  1900, 
les  recettes  ont  atteint  le  chilfre  de  185.068  fr.,  et  les 
dépenses  177.727  fr.,  contre  181.554  fr.  et  140.35(3  fr. 
pendant  la  période  correspondante  de  1899.  La  traction 
se  fait  par  l'électricité,  au  moyen  de  fils  aériens. 


Second  Réseau  des  Tramirays  de  Ilouen  et  banlieue. 
—  Par  un  privilège  particulier,  Rouen  est  une  des  vil- 
les les  mieux  dotées  des  moyens  rapides  de  transport 
en  commun,  et  le  second  réseau  établi  par  la  Compa- 
gnie Générale  de  Traction  traversant,  pour  son  propre 
compte,  les  districts  du  centre  de  la  ville  a  pour  avan- 
tage spécial  additiormnel  de  faciliter,  de  créer  des 
mouvements  d'endosmose  et  d'exosmose  entre  la  ville 
et  les  populations  communes  suburbaines. 

Ce  réseau  comprend,  en  totalité,  19  kilom.  296  mè- 
tres, dont  16  kilom.  642  mètres  de  parcours  propre, 
193  mètres  empruntant  des  lignes  du  réseau  et  2  kilo- 
mètres 'i(il  mètres  empruntant  des  lignes  étrangères. 
Tout  le  réseau  était  en  exploitation  au  1er  jannvier  1901, 
sauf  sur  une  longueur  de  2  kilom.  5*/9  mètres. 

Au  50  juin  1900,  le  chi.lfre  approximatif  de  dépenses 
pour  l'établissement  du  réseau  entier  se  chiffrait  par 
5  millions  en  chiffres  ronds.  La  traction,  sur  ce  réseau, 
a  lieu  par  l'électricité,  au  moyen  de  fds  aériens. 

Sur  ce  réseau  viendra  se  greffer  la  ligne  de  Bois- 
guillaume  à  Koucn.  en  construction,  d'une  longueur 
totale  de  'i  kilom.  26"/  mètres,  et  dont  le  parcours  n'em- 
pruntera rien  aux  autres  lignes. 
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Réseau  de  Sedan  et  banlieue.  —  Le  roseau  de  Sedan 
et  banlieue  comprend  un  parcours  total  de  9  kilomè- 
tres896  mètres,  qui  est  tout  en  exploitation.  Ce  réseau 
est  «  propre  »  sur  8  kilom.  87-2  mètres,  et  il  emprunte 
les  autres  lignes  du  réseau  sur  une  longueur  de  1  kilo- 
mètre 2ï  mètres.   

Compagnie  des  Tramways  électriques  de  Charleville, 
Minières  et  Motion.  —  Cette  Compagnie  a  été  constituée 
le  28  février  1900,  au  capital  de  1.500.000  fr.,  représenté 
par  15.000  actions  de  100  fr.  Son  réseau,  concédé  par 
décret  du  6  janvier  1900,  comprend  la  ligne  de  Mézières 
à  Charleville  et  à  Mohon,  d'une  longueur  totale  de 
8  kil.  3T>4  mètres  qui  sont  en  exploitation,  et  qui  se 
divisent  ainsi  :  parcours  propre,  c'est-à-dire  n'emprun- 
tant pas  d'autres  lignes,  0  kil.  880  m.;  parcours  em- 
pruntant des  lignes  du  réseau,  1  kil.  408  m. 


Compagnie  des  Tramirays  électriques  de  Caen.  — 
Cette  entreprise  a  été  constituée  le  21  août  1900,  au 
capital  de  3  millions  de  francs,  et  son  réseau,  concédé 
par  décret  du  23  février  de  la  même  année,  et  qui  est 
en  construction,  aura  une  longueur  de  11  kil.  110  m., 
dont  9  kil.  367  m.  de  parcours  propre  et  1  kil.  743  de 
parcours  empruntant  des  lignes  du  réseau. 

Compagnie  du  Tramway  électrique  d'Eu  au  Trcporl. 
—  La  création  de  cette  Compagnie  ne  remonte  qu'au 
28  février  1900.  Elle  a  été  constituée  au  capital  de 
1.500.000  fr.,  divisé  en  15.000  actions  de  100  fr.  Son 
réseau,  concédé  le  24  juillet  1899,  comprend  la  ligne 
d'Eu  au  Tréport,  avec  embranchement  sur  Mers.  11  est 
en  construction,  et  il  aura  une  longueur  totale  de 
0  kil.  327  m.  Son  parcours  sera  «  propre  »  sur  5 kil.  833  m. 
et  il  empruntera,  sur  494  mètres,  les  autres  lignes  du 
réseau. 

Compagnie  du  Tranuray  de  Bordeaux- Bouscat  au 
Vigean  et  Extensions.  —  Nous  sommes  ici  en  présence 
d'un  réseau  extérieur  de  28  kil.  391  met.  en  exploi- 
tation; son  parcours  est  «  propre  «  sur  27  kil.  700  m., 
et  il  emprunte  des  lignes  au  réseau  sur  085  mètres. 
Comme  on  le  verra  plus  loin,  la  Compagnie  a  demandé 
aussi  la  concession  de  lignes  de  pénétration  dans  l'in- 
térieur de  Bordeaux. 

La  Compagnie  a  été  constituée  en  1893,  au  capital- 
aetions  de  iOO.OOO  francs,  qui  a  été  depuis  porté  à 
1.500.000  francs,  et  qui  est  divisé  en  15.000  actions  de 
100  francs.  Elle  a,  en  plus,  émis  des  obligations  5  0/0 
remboursables  à  500  francs,  dont  il  restait  en  circu- 
lation, au  31  décembre  1899,  un  montant  de  200.000  fr. 
Elle  a  distribué,  comme  dividendes,  0  francs  en  189'i  ; 

3  francs  en  1895  ;  4  francs  en  18î»0:  2  francs  en  1897  ;  et 

4  francs  en  1898  et  en  1899.  Au  :>,\  décembre  189!),  les 
réserves  de  la  Compagnie  s'élevaient  à  70.777  fr.  25. 

Au  80  juin  1900,  les  dépenses  d'établissement  de  la 
Compagnie  atteignaient  le  montant  de  1.009.796 francs, 
et  pour  le  premier  semestre  de  1900,  les  recettes  se  sont 
Chiffrées  par  87.196  francs,  et  les  dépenses  par  66.786 
francs,  contre  96.389  francs  de  recettes  et  65.356  francs 
(le  dépenses,  pendant  le  semestre  correspondant  de 
1899.  La  tractioD,  sur  le  réseau,  est  électrique',  et  par 
fil  aérien. 

(A  suivre). 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Op. 'rations  Con- 
cernant les  eaissos  d'épargne  ordinaires,  du  11  au  20  mars 
1!»1  : 

Dépôts  île  fonds   <;.%•>. 09H  .">0 

Retraits  <le  fonds   :j.*2H».i:w  u'i 

Excédent  <le  dépôts   8. 745. 986  ko 

Excédent  <!<•  dépôts  du  1"  janvier  au  20  mars  1901  : 
Vi.K70.244  fr.  vu. 

Capitaux  employés  in  fichai*  «le  rend  s  >ln  II  an  20  mars 
1901  : 

1"  Pour  le  compte  dos  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  70T..1HH  fr.  7M  : 

Pour  placement  dès  excédent!  de  dépôts  et,  en  nuire, 
îles  arrérages  et  «le*  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs   • 

posant  le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  lu  aiit. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

14  mars  21  mars 

Or   2.375-296-057   2.377  919  033 

Argent. . .    1.093.955.710   1-097-867  933 

3.469.251-773  3-475-786.967 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . 

Portefeuille  Paris  |  §£|£  Egeï" 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserv-PK  (  Loi  du  H  mai  1834  

mobilières  Ex-banques  département.. 
moDineres  |  Loj  du  9  jnjn  1857  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  .•  

Billets  au  porteur  en  •irculation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  ch  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


14  mars 


3. 469. 251. 773 


:;.029 

194. 693. 461 


310.290.105 
I.Tfê.OOO 
1.379.000 
212.7iD5.042 
210  190.679 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.609.915 
100.000.000 
4  000.000 
19  077.753 

1  834.360 
8.407.444 
50.154.892 


002  955.237 


182.500.000 
8.002.313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
ï. 000. 000 
8.407.444 
.19/. 564. 090 
17.968.715 
10.732.052 
89.400.538 
342. 225. 811 
70.309.342 
2  644. 496 
5.98-1 .461 
1.724.631 
39. 328.51111 


5.002-955  237 


21  mars 


3.475.786.967 


017.970- 
174.971.171 


353.546.399 
7.540.009 
1.300-000 
212  848-715 
270.468.114 
180.900.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.609.448 
100.000-000 
4.000-000 
19  127.104 

1-855  468 
8.407-444 
52-209.3^1 


4. 975. 268. 901 


182.500-000 
8-002-313 
10.000.000 
2.980.750 
'.i.  125-  i 

1  iiim  iinu 
8.407-444 

.I57.4S7.245 
17  833-720 
10-687.178 
90  889  200 

358.397  992' 
07.375-279 

2  552.283 
6  285  515. 
1. 724. 631 

37.020.346 


4-975-208  901 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


25  mars 

24  niais 

23  mars 

22  mai  s 

21  mais 

1897 

1898 

1891) 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.624.9 

3.098.8 

3  769.8 

3. 972. 7 

4. 157. 5 

Encaisse  

3. 146. 8 

3-084.6 

3.021.1 

3.084.3 

3.475-8 

Portefeuille  

651.2 

005.2 

715.9 

833  0 

528-5 

Avances  aux  partie. 

357.1 

300.0 

410. 3 

466.9 

483.3- 

—      à  l'Etat.... 

1400 

180  II 

180.0 

180.0 

1811.11 

Compt.  cour.  Trésor 

200.5 

158. 2 

114  5 

147.1 

90.9 

—  partie. 

472-7 

437.1 

452.5 

447.0 

426.8 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

pair 

4  0/00 

1  0  00 

'/il  nu 

pair 

Bénéfices  nets  

3.330.0 

3.493.3 

5. 941. 5 

8219.0 

4. 139  0 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Ayent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  li'  I.")  mars,  les  4.000  actions  nouv 
libérées  e|  au  porteur    coupon  ir  H  attaché 

•i'iuoi  à -28000,  de  la  Société  des  Chemins  ai 
d'Algérie,  sont  admises  aux  négociations  de 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie 

la  Cote  sous  une  rubrique  distincte  de  celle 


•lies  de  500  fr., 
numérotées  do 
fer  sur  roules 
la  liour.se,  au 

du  Bulletin  de 
des  actions  an- 


ciennes [coupon  n*  5  attaché 

Les  art  ions  n"  I  à  240OO  doivent  être  munies  de  l'estampille 
suivante:  ■  Capital  perl''  à  M .000.000  de  francs,  divi  i  en 
28.000  al  lions  de  600  fr.  Assemblée  générale  du  27  juillet 

r.M) ... 


Depuis  le  15  mars,  les  770  obligations  nouvelles  de  .500  fr. 

4  0/0  1900  n  -  17764  5  18648  do  la  CompHjo       L'I   n  des 

Gaz  sont  admises  aux  négociations  de  la  lionne,  au  comp- 
tant. 

Ces  tiin  s  sont  inscrits  ■■>  la  première  partie  du  Bulletin  de 

la  Cote,  sous  la  un'        ruhni|in'  '|i"  '■    -  - 1  - 1  j  i_- .  «  I  n-us  4  0,0  1000 

anciennes. 

Par  Huile,  le  nombre  •!•     ol)li,'  iii"n     4  O  0  1900  de  ladite 
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Société,  négociables  ew  notre  marché;  ac  trouve  porté  de  6.768 
à  7.542  ii  •  11001  à  18542). 


Depuis  lé  15  mars,  Los  actions  ol  obligations  de  la  Société 
anonyme  des  Sauts-Fourneaux,  Forges  el  A.ciéries  de  Penain 
cl  d'Ànzin  sonl  admises  aux  négociations  de  lu  Bourse.  ;m 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  ;ï  Le  première  partie  du  Bulletin  do 

la  Cote, 

2O.O0O  aotions de 580 fr., entièrement  Libérées  et  au  poitteur, 
jouissance  i"  décembre  L9J0,  èx-cdupou  n°81; 

Kl  16.000  obligations  dé  500  fr.  4  0/o.  libérées  el  an  porteur, 
remboursables  au  pair  par  tirages  au  sorl  annuels  de  IMOo  à 
1931,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de 
L900; 

Dntérôt  annuel:  20  fr.  payables  par  nioitié  les  1"  février  el 
1"  août  : 

Jouissance  courante:  1"  février  l'.mi. 

Service  (les  titres  et  'les  COUponS  à  Paris,  au  siège  social, 

rue  MTogador  prolongée,  4. 


Depuis  le  15  mars,  les  9.000  actions  de  500  fr.  <le  la  Com- 
pagnie des  Mines  de  Houille  do  Liguy-lcz-Aire  Pas-de-Calais 
sont  admises  aux  négocia  lions  de  la  Bourse,  au  coin)ilanl. 

Ces  litres  sonl  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  deux  rubriques  affectées  : 

L*une.  aux  5.4JOO  actions  d'origine,  n"  1  à  5.000.  émises  au 
pair,  entièrement  libérées  et  au  porteur,  jouissance  15  juin 
1!  '00,  ex-poupon  n°  1  ; 

Kl  l'autre,  aux  4.000  aclions  nouvelles,  n°- 5001  à  0000, 
('•mises  à  600  fr..  libérées  de  moitié  el  nominatives,  jouissance 
15  juin  1900. 

Les  litres  n"*  1  à  5000  peuvent  être  munis  de  L'estampille 
suivante:  «  Capital  porte''  à  4.510.000  francs,  par  décision  des 
assemblées  générales  extraordinaires  des  %Q  février  el  17 
mai  1000  «. 

Siège  social  à  Béthune. 

Service  des  titres  et  îles  coupons  à  Paris,  à  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud.  rue  Boudreau.  9. 

Depuis  Le  15  mars,  les  12.000  obligations  nouvelles  de  500 
lianes  4  o/O.  a»  10001  à  2*000,  de  la  Société  des  Sels  Gom- 
mes et  Houilles  de  la  Bussie  méridionale,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  La  première -partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  crue  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  noire  marché,  se  trouve  porté  de  10.000a  22.000. 


A  partir  du  5  avril  proebain  et  jusqu'à  nouvel  ordre,  les 
obligations  de  l'Emprunt  Russe  3  0/0  or  1801  pourront,  par 
exception,  circuler  en  titres  démunis  de  coupons.  Ces  obliga- 
tions devront,  toutefois,  être  accompagnées  de  leurs  talons 
respectifs  estampillés  ou  non  de  la  demande  de  renouvelle- 
ment. 

Par  suite  de  L'émission  à  065  fr.  de  20.000  actions  nouvelles 
de  500  fr.  de  la  Compagnie  Algérienne,  dont  la  souscription, 
ouverte  du  2)  mars  au  5  avril,  est  exclusivement  réservée 
aux  anciens  actionnaires,  à  raison  de  deux  actions  nouvelles 
paur  trois  anciennes. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé'  que  jusqu'au  20  mars 
inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  sous  deux 
rubriques  affectées  ; 

L'une  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription  : 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

En  liquidation  du  31  mars,  les  livraisons  s  client lieront  en 
titres  estampillés. 

Rente  3  0  0  amortissable.  —  Le  1"  mars,  il  a  été  pro- 
cédé publiquement,  dans  l'une  des  salles  du  Ministère  des 
Finances,  au  tirage  au  sort  de  celle  des  153  séries  delà  Rente 
3  0  0  amortissable,  qui  devra  être  remboursée  eu  1901. 

Le  sort  a  désigné  la  113*  série. 

Les  porteurs  des  litres  appartenant  à  cette  série  sonl.  en 
conséquence,  prévenus  que  le  remboursement  au  pair  de  ces 
litres  aura  Lieu,  à  partir  du  16  avril  procliaiu  :  pour  Paris,  à 
la  Caisse  centrale  du  Trésor  et.  pour  les  départements,  aux 
caisses  des  trésoriers-payeur  généraux  et  des  receveurs  parti- 
culiers des  finances. 


Compagnie  de  Navigation  Havre-Paris-Lyon.  —  Les 

actionnaires  de  la  Compagnie  de  Navigation  Havre-Pari— 
Lyon  en  liquidation)  se  sont  réunis  pool'  la  dernière  fois 
hier  5  mars,  en  assemblée  générale  sous  la  présidence  de 
M.  Bobert  Mitrliell.  l'un  des  liquidateurs. 
.  Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport,  ils  ont.  à  l'una- 
nimité, approuvé  les  comptes  de  la  liquidation  et  donné' 
qttitus  de  leur  gestion  aux  liquidateurs. 


Ils  ont  voté  Lu  répartition  pour  solde  d'une  somme  de  1  fr. 
par  action,  payable  contre  remise  dos  titres  aux  Liquidateurs, 
à  partit'  du  lo  mars  courant. 

L'assemblée  a  décidé  d'abandonner  le  surplus  aux  liqui- 
dateurs, sous  condition  dû  prendre  à  leur  charge  el  sous  leur 
responsabilité  Ions  les  frais,  échanges  de  titres,  répartitions 
non  réclamées,  qui  pourraient  encore  incomber  dans  l'avenir 
à  la  liquidation. 

Knfin,  l'assemblée  a  donné  aux  Liquidateurs  les  pouvoirs 
nécessaires  pour  exécuter  tons  actes  jusqu'au  règlement 
définitif  des  opérations  de  Là  liquidation. 


Les  Constructions  navales  en  1900.  —  Les  chantiers 

de  construction  onl  augmenté  leur  production  pondant  l'an- 
née qui  vient  de  s'écouler,  car  on  relève  dans  les  statistiques 
publiées  par  le  Llin/r/,  A.'iiv.)  navires  =  2.56 'i.627  tonneaux 
pour  looo,  contre  L860  navires     2.466.000 tonneaux  eu  L899. 

La  Grande-Bretagne  Vient  en  tête  avec  1.510:885  tonneaux; 
les  Elals-I'nis,  35H.557  lonneaux,  el  L'Allemagne, 260,761  ton- 
neaux, viennent  ensuite.  La  France  n'est  qu'au  quatrième 
rang  avec  1(15. 3'i0  lonneaux. 

Le  tableau  suivant  permettra  de  se  rendre  nu  compte 
exact  de  La  production  des  dill'éi-enls  pays,  lant  pour  la  llolte 
que  pour  Le  commerce:  dans  ce  relevé,  ne  sont  compris  que 
les  navires  aU-dCSSUS  de  100  lonneaux  : 


Navires 

Tombeaux 

Allemagne  

116 

24 10.751 

721 

1 .510. «3.5 

40 

0.563 

14 

25.400 

3.270 

o 

2.357 

1S 

11.500 

4 

11.4112 

Etats-Unis  '  

2V.I 

858.557 

85 

K15.3W 

Hollande  

i« 

.50.904 

Italie  

36 

67.522 

4 

5.413 

43 

33.011 

40 

39.130 

21 

9.515 

Total  général. . 

...  L.468 

2.565  JSB 

RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  19  au  25  février  1901  (§"  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignatiar.  des 

—  -zj 

'%  'o 
e  — 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

Kiloi 
exp 

1901 

1900 

1901 

1900 

p'  1901 

Etat  

2  91(1 
9.147 
513 
3.750 

778 
7. 290 

150 
3.8X1 
2  854 
:i  772 
2. 677 
1721 

845 
8.500 

140 
1.322 
:i.0'i2 
3914 
:î-341 
1.89(1 

6.551 
.18.440 

1.149 
31.702 
22.392 
22.389 
22.562 
1 4.310 

6.5.!« 
60. 310 
996 
33.4341 
22.841 
28.989 
23.863 
14.853 

-  1.870 

+  l5:t 

-  1.879 

-  455 
100 

-  1.300 

-  545 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

—  Chemins  Algériens 
Nord  

Ouest  

5.619 
7H12 

Midi  

3.508 

Du  25  février  au  4  mars  1901  (C  semaine) 


Est- Algérien  

898 

154 

133 

1.120 

1.038 

+ 

81 

Bône-Guelma  

1.131 

1.138 

986 

+ 

151 

296 

47 

59 

478 

4:m; 

+ 

41 

Lignes  Algériennes  . . . 

(Ki8 

ill 

n 

541 

434 

+ 

106 

Médoc  

101 

2:t 

21 

212 

207 

+ 

4 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 

La  liquidation  du  l.~>  mars  ne  s'est  jia.s  signalée 
comme  on  l'avait  craint  par  do-  reports  élevés,  niais 
le  Marché  n'en  a  pas  moins  été  agité.  Les  Jirusques 
mouvements  qui  se  -ont  notamment  produits  sur  le 
Rio-TintO  ont  exercé  une  certaine  influence  sur  l'on- 
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semble  de  la  cote  et  sur  le6  dispositions  générales  qui 
restent  hésitantes. 

L'incident  anglo-russe  que  l'on  a  signalé  en  Chine 
n'a  pas  produit  grand  effet.  Par  contre,  on  se  montre 
fort  mécontent  de  ce  que  les  négociations  en  vue  de  la 
paix  entamées  au  Sud  de  l'Afrique  entre  lord  Kitchener 
et  le  général  Botha,  n'aient  pas  abouti.  Pourtant  la 
guerre  entre  les  deux  Républiques  Sud-Africaines  et 
l'Angleterre,  dont  la  durée  peut  s'éterniser,  ne  devrait 
pas  nous  paralyser  plus  longtemps.  Le  monde  -des  af- 
faires demande  à  s'occuper,  et  il  n'a  déjà  que  trop  at- 
tendu. 

if  -jf  Nos  Rentes  Françaises  n'ont  enregistré  que 
peu  de  mouvements,  mais  leur  tendance  est  plus 
lourde. 

Le  3  0>0  perpétuel  a  détaché  son  coupon  trimestriel 
de  75  centimes,  et  il  clôture  à  101  fr.  37  1/2  à  terme  et 
à  101  fr.  35  au  comptant,  les  deux  ex-coupon,  contre 
102  fr  35  et  102  fr.  40  avec  coupon  la  semaine  dernière; 
H^ide  3  0/0  Amortissable,  100  fr.  55  au  comptant,  con- 
tre 100  fr.  50.  C'est  le  1er  du  mois  prochain  que  ce 
fonds  détachera  son  coupon  trimestriel  ;  Rente  3  1/2  0/0, 
102  fr.  55  à  terme  et  au  comptant,  contre  102  fr.  90  et 
102  fr.  80  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  étaient  passées  à 
495  fr.,  se  maintiennent  à  ce  cours; Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin  moins  bien, 
à  84  fr.  ;  Emprunt  de  Madagascar,  délaissé  ;  Obliga- 
tions de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l  Indo-Chine  fermés  à 
499  fr.,  contre  495  fr. 

if  iç  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu 
de  nouveau  un  marché  actif  et,  sur  quelques-unes,  des 
variations  de  cours  intéressantes  sont  à  relever. 

Les  Obligations  4  010  1865,  qui  restaient  à  557  fr.  50, 
se  retrouvent  à  556  fr.  25:  Obligations  3  0/0  1869, 
435  fr..  contre  432 fr.;  Obligations  3  0  0  1871,  au  même 
cours  de  411  fr.  ;  Obligations  4  0/0  187ii,  574  fr.,  ga- 
gnant 5  fr.;  Obligations  4  0/0  1876,  509  fr.,  contre 
567  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0,0  1892  libérées,  sont  à  870 
francs,  comme  il  v  a  huit  jours;  Quarts,  98  fr.  5(), 
«ans  changement;  ' Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
contre  368  fr.;  Obligations  2  0/0  1898,  aux  environs 
•Je  130  fr.  :  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métro- 
politain de  Paris),  fermes  à  410  fr.  50.  Rappelons  que  le 
tirage  de  ces  titres  aura  lieu  lundi  prochain. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  d<>  France,  que  nome 
laissions  à  3.8*).")  fr.,  ont  repris  «le  15  fr.,  ;'t  8.82(1  fr. 

Pendant  les  treize  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  pro- 
visoires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers 
se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  4.430.046  fr.  8h. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
finissaient,  il  y  a  huit  jours,  à  602  fr.,  sont  à  660  fr.  50 
au  comptant. 

Sur  les  Obligations  Foncières  et  Communales,  on 
constate  toujours  un  grand  nombre  «l  âchais  pour  des 
placements  de  longue  durée.  Les  capitalistes,  les  Socié- 
tés de  prévoyance,  emploient  leurs  disponibilités  en 
titres  de  ce  groupe,  attirés  par  la  sécurités  qu'ils  pré- 
sentent, et  par  leurs  chances  «le  lots  et  «le  plus-values. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879,  qui 
Tentaient  à  479  fr.,  finissent  h  477  fr.;  Obligations  Fon- 
cières 8  0/0  1879,  504  fr.,  contre  504  fr.  50;  ObUga- 
lions  Communales  1880, 500  fr.,  en  légère  avam-e  •  Obli- 
gations Foncières  3  0/0  1883.  i51  fr..  «•outre  153  fr.; 
Obligations  Foncière*  2  80  0  0  1885.  477  l'r.,  gagnant 
3  francM.  Ces  «lerniércH  obligations  sont  particulière- 
ment demandées.  Biles  concourent  au  tirage  «lu  5 avril 
et  détacbenl  leur  eoupon  le  même  mois. 

Les ObUaations  Communale*  :t  on  is9i  s'inscrivenl 
;«  ïoi  fr.  50  :  Obligations  Communales  1892  2  80  0  o. 
W.)(r.,  «•..ntre  471  fr.;  Obligations  Foncières  1 80  oo 
189:,.  471  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  75  o  o  1899. 
518  fr.  59,  i-oiiir<-  ."d2  IV.  ;  Obligations  Communales 
2  60  o  o  1899,  |.r<'s«|u«>  sau-  changement  k  178  fr.  75. 


if  if  Nos  Grands  Etablissements  de  Crédit  sont  mieux 
tenus,  et  on  les  trouve  presque  tous  en  reprise. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
1.073  fr.,  a  regagné  5  fr.,  à  1.078  fr.  ;  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris,  au  même  cours  de  578  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.008  fr., 
est  passé  à  1.072  fr.  Au  sujet  de  cet  Etablissement, 
nous  nous  reportons  h  la  note  que  nous  publions 
plus  haut  dans  informations  Economiques  et  Finan- 
cières. 

La  Société  Générale  gagne  2  fr.  à  619  fr.  Son  bilan 
au  28  février  n'accuse  pas  de  grandes  variations  sur 
celui  au  31  janvier.  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, 010  fr.,  contre  008  fr.  Nous  consacrons,  aujour- 
d'hui même,  un  article  spécial  à  cette  dernière  So- 
ciété. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  était  revenue 
à  372  fr.,  est  demandée  à  377  fr.  :  Banque  de  l'Algérie. 
835  fr.,  contre  812  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  se  retrouve  comme  la  semaine  der- 
nière à  123  fr.  50;  Obligations  de  175  francs,  143  fr.  25. 
contre  143  fr.  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
cette  Société  est  convoquée  pour  demain  23  mars.  Pour 
l'année  1900,  le  total  des  produits,  v  compris  un  reporl 
antérieur  de  0.035  fr.  19,  s'élève  à  3.294.416  fr.  11,  soit 
une  augmentation  sur  1899  de  90.000  fr.  en  chiffres 
l'omis.  Mais  les  dépenses  ont  absorbé  88.000  fr.  envi- 
ron de  celle  plus-value,  par  suite,  notamment,  de  tra- 
vaux extraordinaires  qu'il  a  fallu  «exécuter.  Les  rap- 
ports entre  les  produits  bruts  et  les  produits  net-, 
représentent  un  coefficient  d'exploitation  de  28  83  0  o 
en  1900,  contre  23  14  0/0  en  1899.  Banque  Spéciale  des 
Valeurs  Industrielles  53  l'r.  50,  contre  53  fr.  25. 

La  Compagnie  Algérienne  clôture  à  700  fr. ;  'Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  ferme,  à  87  fr. 

La  Banque  Parisienne  est  à  532  fr.,  en  plus-value 
de  10  fr;  Société  Foncière  Lyonnaise,  334  fr.,  contre 
330  francs. 

if  if  Le  compart iinent  «les  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  est  toujours  mou.  bien 
que  les  bas  cours  de  ces  derniers  temps  leur  aient  valu 
des  achats  assez  suivis. 

Le  Lyon,  qui  cotait  L765fr.  au  comptant;  et  1.708  l'r. 
à  terme,  reste,  sur  ces  deux  marchés,  à  1.755  fr.  et  à 
1.750  fr.  ;  Xord,  2.225  l'r.  à  terme,  contre  2.245  fr.,  el 
2.227  fr.  au  comptant,  «-outre  2.250  l'r.  ;  Midi,  1.302  fr. 
au  comptant,  contre  1.801  francs. 

L'Est,  «pii  restait  à  1.069  fr.  au  comptant,  s'échange 
à  1.057  fr.  ;  Orléans,  1.715  fr.,  en  recul  de  10  francs; 
Ouest.  L080  fr.  au  comptant,  contre  1.085  francs. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  pour  la  dixième  semaine  «le  1901,  ac- 
cusent, sur  la  même  semaine  «le  1900,  une  diminution 
de  1.043.000  francs.  Depuis  le  l  ""  janvier,  les  recettes 
totales  sont  en  diminution  «le  7,0.87.000  francs  sur 
«•elles  de  la  période  correspondante  <le  1  î (00. 

if  if  Les  Videurs  industrielles  et  Commerciales  om 
été  irrégulières. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Gènérau.r  de  Paris,  «pii 
étaient  revenue  à  025  fr  >,,•  maintiennent  à  oe  cours: 

Compagnie    Parisienne  du  Gaz,  1.000  fr.,  en  moins 

value  de  10  fr.  Nous  publions  aujourd'hui  même,  dans 
nos  Informations  Economiques  et  Fumai  /ères  les  réso 
Luttons  que  vient  de  prendre  Je  Conseil  d'administra- 
tion  de  cette  Compagnie  touchant  le  dividende  d«' 
['exercice  hmhi. 

Lee  grèves  de  Marseille  pèseat  sur  les  opérations 
«le  nos  Compagnies  de  transports  maritimes.  Les 
actions  de  là  Compagnie  Transatlantique  boiiI  cepon- 
dant  sans  ennui  changement  à  201  fr.,  contre  295  fr.; 
«le  même  oelle  des  àfessagenei  Maritimes,  oui  ms- 
orivenl  à  520  Cr.  ;  quant  au  Chargeurs  Réunis,  Us 
remontant  a  1.188  fr.  contre  1.  168  fr.  On  annonce  que 
le  vapeur  ««  Uruguay  -,  appartenant  ù  cette  Compe* 
oie,  sas)  perdu  sur  i.  -  cotes  «h  l'Afrique;  tous  les 
pasHiii/cr.»  ont  pu  être1  transbordés  *ur  un  navire  an* 
glais. 
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L'action  do  ta  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris 
a  perdu  120  fr.  pour  La  semaine  à  1.145  fr.,  sur  l'an- 
nonce de  son  dividende  fixé  à  :>o  fr.Du  l'"  au  18  murs, 
les  recettes  do  cotte  (Compagnie  so  sont  élevées  à 
10.040.245  fr.  30  contre  10.94O.6S2  fr.  75  pondant  la 
môme  période  de  1900,  soii  une  diminution,  pour  1901, 
de  906.877  fr.  Voitures  à  Paris,  216  fr.,  gagnant 
1  franc 

L'action  Surz,  qui  avait  recuit'  à  3.685  fr..  fléchit 
encore  de  15  fr.  à  8.670  fr.,  Paris  Civiles,  2.489  fr., 
contre  2.435  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  à  i70  fr.,  sans  variation.  FAecIro-Mélallurgie,  'i7<Sfr. 
au  comptant,  en  bénéfice  de  :î  fr.  ;  Dyle  et  Racalan, 
312  fr. .contre  309  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction, 
qui  avait  reculé  à  107  fr.,  finit  à  112  fr.  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  a  approuvé  le 
rapport  et  les  comptes  qui  lui  étaient  présentés  pour 
l'année  1900.  Compagnie  Française  pour  l'Exploitation 
dès  Procédés  Thomson- Houston,  \.\'j~t  fr.,  contre  1.139 
francs.  La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nogentais,  qui 
est,  comme  on  sait,  une  lilialc  de  celte  entreprise,  a 
réalisé  comme  recettes,  du  l"'  janvier  au 28 février,  une 
gomme  de  124.123  fr.  65,  contre  53.896  fr.  05  pendant  les 
deux  mômes  mois  de  1900.  L'augmentation,  pour  1901, 
est.  donc  de  70.227  fr.  60. 

Les  Tramways  de  V Est-Parisien  sont  en  hausse  de 
'di  fr.  à  :!!):!  fr.  Tramways  de  Paris  et  du  Département 
de  la  Seine,  650  fr.,  contre  1530  fr.  L'assemblée  générale 
des  actionnaires  de  cette  Compagnie  aura  lieu  le 
20  courant.  Le  Conseil  proposera  la  répartition  d'un 
dividende  de  35  fr.  par  action  de  capital,  comme  pour 
1899.  Société  Parisienne  pour  l'Industrie  tirs  Chemins 
de  fer  et  des  Tramways  Electriques  (Société  Parisienne 
Electrique  .  310  fr.  à  terme,  contre  303  fr. Omnium  Lyon- 
nais, 70  fr.,  contre  73  fr. 

Les  Phosphates  de  Dyr  ont  perdu  'i  fr.  à  131  fr.  Le 
Métropolitain  de  Paris  est  en  nouvelle  avance  à  507  fr., 
en  plus-value  de  12  fr.  ;  Société  Métallurgique  de  l'Qu- 
ral- Volga,  12  fr.,  sans  variation  ;  Compagnie  Nouvelle 
des  Ciments  de  Portland  et  du  Boulonnais,  527,  comme 
la  semaine  dernière;  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la 
Russie  Méridionale ,  807  fr..  en  recul  de23fr.  ;  Raffinerie 
et  Sucrerie  C.  Sa  y,  1.100  fr.  à  terme,  en  réaction  de 
2'i  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones, 
qui  restaient  à  32'i  fr.  au  comptant,  sont  à  831  fr.  ; 
actions  Malfidano.  090  fr.  au  comptant  et  095  fr.  à 
terme,  contre  780  fr.  il  y  a  huit  jours. 

-fc  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été,  pour  la 
plupart,  un  peu  discutés. 

Les  Fonds  Argentins  sont  plus  mous.  Les  Obliga- 
tions S  0  0  1886  sont  à  190  fr.  ;  Emprunt  4  0/0  1896 
(Rescision  ),  00  fr.  25  à  terme,  contre  07  fr.  25;  Emprunt 
4  010  1900,  08  fr.  10. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  également  un  peu  moins 
bien.  La  Rente  4  0,0  1889,  qui  restait  à  08  fr., 
s'échangea  07  fr.  00;  Emprunt  ii  0/0  (898  (Funding), 
89  fr.  75.  contre  90  fr.  ;  Minas-Gcraès,  381  fr.,  gagnant 
3  francs. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  Chinois  or  5  0/0  IS9S 
s'échangent  au  même  cours  de  455  fr, 

La  Rente  /Ultérieure  Espagnole,  qui  restait  à 
72  fr.  72  1  2,  a  repris  à  73  50.  C'est  au  début  du  mois 
prochain  que  ce  fonds  détache  son  coupon  trimestriel 
de  1  franc. 

La  Rente  Italienne,  qui  était  revenue  à  95  fr.  70,  a 
encore  fléchi  à  95  57  1,2;  Rente  Portugaise  3  0,  0,  "25  05 
au  comptant,  contre  25  fr.  et  24  <S0  à  terme,  contre 
25  fr.  0a 

Les  Fonds  Russes  sont  moins  bien  tenus.  La  Renie 
3  0/0  1891-1894,  qui  avait  repris  à  87  fr.  20,  finit  à 
87  fr.  ;  Rente  3  0/0  1896,  87  fr.  15.  contre  87  fr.  35; 
Consolidés  1"  et  2'  Séries,  102  fr.  10  au  comptant, 
en  perte  de  40  centimes;  Rente  Intérieure  4  0/0,  90  75 
ex-cou]  contre  98  fr.  30  avec  coupon. 

Les  Séries  Ottomanes  ont  détaché  leur  coupon  semes- 
triel de  50  centimes.  La  Série  B  est  donc  à  49  fr.  35 


ex-coupon,  contre  19  fr.  75  avec  coupon  jeudi  dernier; 
Série  C,  26  fr.  75,  en  recul  de  'i<i  centimes,  en  tenant 
compte  du  coupon;  Série  D,  également  plus  faible 
à  23  fr.  70. 

•fr  -jr  La  Banque  /.  /(.  P.  des  Pays-Autrichiens,  qui 
était  montée  la  semaine  dernière  à  478  fr.,  est  en  nou- 
velle plus-value  à  483  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexi- 
que, 050  fr.  à  ternie,  contre  656  fr.  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  548  fr.,  à  1  franc  comme  la  semaine  der- 
nière 

Le  Rio-Tinto,  après  avoir  été  agité,  finit  à  1.450  fr., 
encore  en  recul  de  22  fr.  ;  Sosnowice,  2.385  fr.,  contre 
2.420  fr.;  Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits 
et  des  Grands-Express  Européens,  386  fr.,  reperdant 
39  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Santa-Fé  restent  demandées  à  20i  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  très 
soutenues  :  Andalous,  286  fr.;  Nord  de  l'Espagne,  201 
francs,  en  av  ance  de  I  fr.  ;  Saragosse,  289  fr.,  gagnant 
3  francs. 

I  ,es  Obligations  Jonction  -  Salonique  -Constantinople 
se  traitent 'à  288  fr..  contre  289  fr.  ;  Obligations  4  0/O 
anciennes  [Série  1894)  de  la  Compagnie  Smyrne-Cas- 
saba  et  prolongement,  438  fr.  50,  presque  sans  chan- 
gement ;  Obligations  4  0,0  nouvelles  (Série  1896), 
365  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  ce  Marché,  les  cours  sont  généralement  bien  tenus, 
mais  les  transactions  sont  «le  nouveau  calmes,  en  raison  de 
la  réserve  que  l'on  observe  «le  divers  cotés. 

La  Renie  Brésilienne  5  O/O,  qui  avail  fléchi  à  70  fr.  40, 
est  en  reprise  de  40  centimes  à  70  fr.  80;  Mexicain  .5  O/O, 
au  même  cours  «le  43  fr.  75;  Chemins  Ottomans,  114  francs, 
en  moins-value  de  9  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  s'était  alourdi  à  131  francs,  remonte 
de  2  fr.  50  à  133  fr.  50.  niais  la  Tharsis  cote '214  fr.  50,  contre 
'217  bancs.  Comme  on  l'avait  prévu,  le  dividende  <lc  cette 
dernière  Société,  pour  l'exercice  1900,  est  inférieur  à  celui  de 
1800.  En  effet,  le  Conseil  d'administration  vient  de  Le  fixera 
30  0/0  ou  12  sbillin^s,  soit  de  7  1/2  0/0  plus  bas  ou  3  shil- 
lings <|ue  pour  l'exercice  précédent.  Après  divers  prélève- 
ments, s'élevant  à  4.746  livres  sterling,  il  reste  à  reportera 
nouveau  30.1C8  li\  res  sterling,  ce  qui  i  si  à  peu  près  Le  chiffre 
reporté  l'année  dernière. 

L'Urikany  est  à  130  francs.  On  dit  que  celte  Société  dis- 
tribuera, pour  l'exercice  écoulé,  5  fr.  25  contré  \  fr.  20 
l'année  précédente.  Laurium  Grec,  87  fr.  25;  actions  Kerich, 
|4ô  francs.  Nous  avons  dit,  précédemment,  que  cette  entre- 
prise allait  recevoir  une  part  importante  de  la  grosse  com- 
mande de  13  millions  de  pouds  de  rails  faite  par  le  Gouver- 
nement russe  au  groupe  des  usines  du  Sud  de  la  Russie. 
C'est  ce  < j u i  explique  l'activité  des  transactions  qui  s'opèrent 
sur  les  actions  Kertch.  Nous  croyons  aussi  savoir  que  l'on 
s'occupe  de  La  constitution  d'un  «  cartel  »  entre  les  grandes 
usines  russes  afin  d'organiser  la  vente  des  produits  métal- 
lurgiques. 

La  Horpener.  qui  était  revenue  à  1.275  francs,  a  reprisa 
1.298  fr.  50;  Huanchaca .  l'i!)  francs  contre  152  francs. 

La  Dniéprovienne  se  tient  à  2.725  fiants.  On  parle  de  la 
fusion  de  cette  entreprise  avec  la  Société  de  Métallurgie  et 
des  Charbonnages  d'Ahruaz. 

Les  Usines  de  Briansk,  qui  restaient  à  602  fr.  50,  clôtu- 
rent à 602  francs:  Aciéries  du  Donetz.  700  fr.  contre  704. 
Makeewka,  295  francs.  On  a  procédé  à  des  changements  im- 
portants, tant  dans  la  Direction  que  dans  le  Conseil  de  cette 
Compagnie.  Buta-Bankowa,  3.490  francs,  contre  3.525  fr.  ; 
Vblga-Vichera,  70  francs. 

Le  Haut-Volga,  qui  était  revenu  à  70  francs,  reste  ainsi; 
Vieille-Montagne,  025  francs,  contre  6ï:>  fr.  75:  Parts  Mo- 
naco. 3.730  fr..  en  avance  de  10  francs  :  Cinquièmes,  742  50, 
contre  738  fr.  75.  Les  actionnaires  de  celte  Société  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  8  avril  pro- 
chain. 

Les  Transports  Electriques  de  l'Exposition  se  retrou- 
vent à  'i0  fr.  50  :  Tramways  Electriques  de  Vnnves  à  Paris, 
50  francs,  contre  44  fr.  75. 

Les  actions  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont 
presque  sans  changement  à  00  fr.  75:  Hôtel  de  Paris  à 
Monte-Carlo,  au  même  cours  de  700  francs. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  couverture  jaune. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


France 


373 


REVUE  COMMERCIALE 


21  mars  1901. 


Le  temps  est  toujours  pluvieux:  la  culture  désire  mainte- 
nant de  la  sécheresse  et  de  la  chaleur  pour  poursuivre  ses 
«.  inailles  de  printemps.  Il  est  probable  qu'il  sera  fait  peu 
de  blé  de  mars  en  raison  de  l'avilissement  des  cours,  et  que 
uns  agriculteurs  porteront  de  préférence  leurs  ensemence- 
ments sur  d'autres  céréales. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

21  févr. 

28  fév. 

7  mars 

13mars 

21mars 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

19  87 

19  62 

18  87 

18  62 

18  62 

16  37 

16  49 

16  37 

16  57 

16  81 

17  .. 

17  .. 

16  87 

16  75 

16  87 

16  31 

16  21 

16  27 

16  46 

16  61 

15  r, 

15  61 

15  78 

15  96 

16  04 

14 

14  51 

14  49 

14  35 

14  58 

New- York  

15  30 

15  27 

15  27 

15  17 

15  42 

Pendant  la  première  partie  de  la  semaine  sous  revue,  les 
vendeurs  étaient  devenus  plus  réservés  par  suite  des  nom- 
breuses sorties  de  blé  qui  s'étaient  produites  et  la  tendance 
s'était  améliorée.  Depuis,  des  offres  importantes  ont  été  faites 
sur  les  4  de  mai  et,  malgré  une  assez  bonne  demande  sur  le 
rapproché,  la  faiblesse  a  prévalu.  On  a  clôturé  aux  cours 
suivants  : 

7  mars      13  mars 

18  87         18  62 

19  12  18  87 
19  62  19  67 
19  87         19  62 


Courant . , 

Avril  

Mai-Juin . 
4  de  mai 
4  demies 


21  mars 
18  62 

18  87 
lit  37 

19  62 
19  87 


Farines  de  consommation.  —  La  consommation  est  peu 
active  et  les  transactions  sont  presque  nulles.  Nous  n  i  pou- 
vons la  marque  de  Corbeil  à  28  fr.  On  cote  les  autres  marques 
en  disponible  : 

7  mars     13  mars    21  mars 

Marques  de  choix   29  . .        28  50       28  50 

Premières  marques...        28  25       27  75       27  75 

Bonnes  marques   27  62       27  12       27  12 

Marques  ordinaires...        26  62       26  12       26  12 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  a.  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Les  affaires  sont  sans  animation  par 
suite  du  manque  d'acheteurs  et  la  tendance  est  lourde.  On  a 
colé  en  clôture  : 

7  mars  13  mars     21  mai  s 

Courant                    24  12  23  62         23  87 

Avril./                     24  37  '  2'»  12         23  87 

Mai-Juin                   24  87  24  62         24  62 

4  de  mai                   25  37  2i  87         24  87 

4  derniers   ....         25  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  relevé 
de  la  production  et. du  mouvement  di  s  alcools  pendant  les 
cinq  premiers  mois  de  la  campagne  1!M)0-190L  soit  du  1"  oc- 
tobre l'.WO  au  28  février  1901  : 

Hectolitres 


Le  stock  était,  au  30  septembre  1900,  de   037 

Iji  production  à  donné   1.699 

L'importation  a  fourni   45 

Total  des  ressources   2.:$82 

A  déduire  : 

Exportation   125.607 

Li? raison  au  commorce   1 .  185.634 


.675 
.406 


1  811 


Stock  tu  28  février  l!Ni|   1.071 

hectolitres,  contre  1)85.711  hectolitres  eu  |!k«).  soil  ni» 
menlaln.il  de  85.524  hectolitres  pour  1901. 


.566 

.866 
uig- 


Le  stock  au  31  janvier  1900  s'élevait  à  1.073.783  hecto- 
litres; celui  du  35  février  accuse  donc  une  diminution  de 
2.548  hectolitres. 

Voici,  par  nature  de  produits,  la  comparaison  avec  la  cam- 
pagne précédente  : 

Production 

1899-1900   1900-1901  Différence 

(Hectolitres. 

Vins   62.308  188.924  -t-  76.616 

Cidres,  poirés   13.401  33.834  -+-  20.373 

Marcs  et  lies   60.829  117.287  -+-  56.458 

Farineux   271.630  171.736  —  99.894 

Betteraves   1.027.877  931.488  —  98.389 

Mélasses   221.213  302.801  +  81.648 

Substances  diverses.  389  545  -j-  156 

Totaux....    1.657.707    1.699.675   +  41.968 

Dans  ce  tableau  sont  compris  les  chiffres  relatifs  à  la  pro- 
duction des  bouilleurs  de  cru  qui  possédaient  au  30  septem- 
bre 1900,  un  stock  approximatif  de, 103.132  hectolitres  et  deuil 
la  production,  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campa- 
gne, est  évaluée  comme  suit  :  alcools  devins,  47.559  hectolitres 
(1899-1900  :  13.386)  ;  cidres  et  poirés,  30.931  hectolitres  1 11 .913)  ; 
marcs  et  lies,  103.318  hectolitres  [49.901)  ;  total  :  181.858  hectoli- 
tres (75.203). 

A  Paris,  les  rachats  du  découvert  ont  cessé  et  le  calme 
domine  sur  le  marché.  H  semble  que  l'élévation  des  droits 
ait  eu  pour  effet  de  restreindre  la  consommation.  Le  dispo- 
nible est  à  28  fr.,  contre  28  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


21  févr. 

28  févr. 

7  mars 

13mars 

21mars 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

~f77~ 

Fr. 

Fr. 

24  12 

24  25 

24  .. 

24  .. 

24  .. 

22  83 

22  94 

22  58 

22  09 

22  47 

22  50 

22  37 

22  12 

22  62 

23  .. 

22  40 

23  .. 

82  88 

23  12 

25  30 

25  30 

25  04 

24  67 

23  05 

23  12 

22  80 

22  42 

2  2  42 

42  82 

V>  i6 

41  39 

39  96 

39  90 

Paris  (roux  88°)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moseovad) 

!);ms  le  Nord  et  le  Pas-de-Calais,  on  essaie  de  faire  l'accord 
entre  les  fabricants  et  les  cultivateurs  par  l'établissement 
d'une  sorte  d'échelle  mobile  qui  rendrait  les  prix  de  la  betle- 
rave  e1  ceux  du  sucre  brut  solidaires  les  uns  des  autres.  Il 
est  à  désirer  qu'une  solution  intervienne  à  bref  délai. 

Le  Journal  officiel  a  publié  le  tableau  de  la  production  et 
du  mouvement  des  sucres  indigènes  pendant  les  six  pre- 
miers mois  de  la  campagne  1900  1901,  soil  du  1"''  septembre 
ait  28  février;  voici  le  résumé  de  ce  tableau  comparative- 
ment aux  résultats  des  mois  correspondants  de  la  campagne 
^précédente  : 

1899-1900  1900-19  11 
Tonnes  Tonnes 


Du  1"  septembre  au  28  février 


TRAVAIL 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Quantité  de  betteraves  travaillées..., 

l  ;  BBSOO  RCEB  GÉNÉRA  LES 

Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés  

\  Charge   

/  Excédents  


Production 


LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation. 

Sueiage  des  \endailgen  

Expéditions  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage  

Exportation  

Sucres  des  mélasses  

Pertes  matérielles  el  autres  

Totaux   


1 
1 

1 

388 

333 

7. 3!  13.448 

8.714.442 

Si  iK.8f,'i 

126,080 

4.815 

1 .094 

572.992 

67  5.  :!(;<» 

278.788 

343. 2 '.5 

1-068.459 

1.146.738 

1869-1900 

1900-1001 

137.7H7 

150.251 

31 .949 

10.101 
19 

804 
109  779 

108.  ',38 

61.730 

60.078 

I07.8W) 

228.900 

10.. ■162 

4 

16.701 
86 

512.324  674.680 
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STOCKS  W  28  PÊVRlEH 

Sucres  achevés  fabrique   55.578 

—  en  fabrication   52.727 

—  en  entrepôt   4oo.9i3 

Tola]  dos  stocka   509.218 

Couine,  au  31  janvier   555.044 

Diminution  eu  février  100]   45.831 

BALANCE  Al    98  I  |.\  RUSH  1901 

Tonnes 


6».  287 
59.478 
358.814 

486.579 
580.844 


94.06E 


Ressources  générales. 
Livraisons  et  stocks  . 


. ...  1.145.788 
...  1.001.110 


DifTérenoa  représentant  li  s  quan- 
tités OQ  COUrs  de  I rnnsport  


84«.628 


Cotte. statistique  es I  favorable  dans  ce  sens  qu'elle  accuse 
nu  bon  courant  d'exportations.  Il  d'en  est  ]>as  de  même  pour 
l'Allemagne,  où  lés  expéditions  à  l'étranger  n'ont  atteint  que 
82.991  tonnes  en  février,  contre  107.404  pour  te  môme  mois 
de  ['année  dernière. 

Sur  le  marché  de  Paris,  tes  affaires  sont  encore  peu 
actives  ot  la  tendance  est  faible. 

On  a  coté  en  Clôture  : 


7  mars    13  mars  '21  ma 


Blanc  ii"  :l  : 

Gourant  

Avril....  

4  de  niai  

4  d'octobre  

lioux  88°  disponible  

Raffiné  Belle  sorte  disponible. 


27  4:1 

27  51; 

28  .. 
26  56 
24  .. 
L02  50 


27  02 
2)  62 
27  87 
26  50 
24  .. 
102  .. 


27  50 

27  .r)C> 

27  93 

26  50 

24  .. 

102  .. 


Vins.  —  On  lil  dans  le  Moniteur  Vinicole  : 

«  L'adoucissement  de  la  température  n'a pas déterminé  une 
reprise  dans  les  affaires.  C'est  toujours  te  calme  qui  domine 
sur  le  plus  grand  nombre  de  nos  marchés.  Cependant,  les 
soutirages,  à  peu  près  terminés  dans  beaucoup  de  régions 
importantes,  on!  permit  de  juger  de  la  tenue  dés  vins  et  de" 
faire  la  sélection  entre  tes  produits  d'avenir  et  les  .sortes  dé- 
fectueuses. 

Dans  le  Midi,  une  certaine  quantité  âé  vins  se  sont  cassés  ; 
en  revanche,  un  grand  nombre  d'autres  se  sont  dépouillés,  et 
tout  en  acquérant  un  brillant,  oui  jicis  du  corps  et  de  la 
finesse.  Les  petits  vins  frais  el  droits  de  goût,  titrant  7  à  8", 
sont  un  peu  demandés,  et  leur  cours  varie  entre  6  et  10  fr. 
Les  bonnes  qualités  avant  jolie  couleur  et  titrant  10".  jouis- 
sent d'une  faveur  relative  et  se  payent  quelquefois  de  H  à 
15  fr.  «Jnant  aux  vins  douteux,  plus  demandés  que  les  au- 
tres, ils  se  cèdent  de  2  à  3  fr.  l'heelo.  » 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Vil  1« 


Le  Havre  Sanlos  good 

avéragej  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

]  lambourg  

New- York  


21  févr. 

28  févr. 

7  mars 

I4mars 

21  ma  us 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

'ili  50 

10  25 

38  .. 

38  25 

39  06 

40  (il 

41  54 

39  3; 

39  06 

39  50 

40  50 

42  75 

40  75 

39  .. 

40  .. 

se  8i 

41  25 

'in  . . 

3S  75 

83  OS 

34  82 

35  11 

83  97 

32  25 

Du  9  au  15  mars,  les  receltes  de  S.mtos  ont  été'  de  151.000 
Bacs,  contre  29.1)00  pendant  la  même  période  de  1900  et  89.000 
eu  1899;  relies  de  liio  se  sont  élevées  à  04.000  sacs,  contre 
(iU.OOO  en  l'.llio  et  78.000  en  1899. 

De  puis  te  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1900  au  15  mars  19ol.  les  receltes  des  deux  ports  oui 
été'  les  suivantes  :  Santos,  6.748.000  sacs,  contre  5.232.000 
pendant  La  période  correspondante  de  1099-1908;  liio. 2. 197.000, 
contre  2.823.000;  soit  au  total.  8.945.000.  contre  8.O55.0O0  sacs 
au  15  mars  1900. 

A  La  lin  de  L900,  te  stock  à  Sanlos  atteignait  1 .280.000  sacs  : 
au  15  mars,  il  était  de  1.128.0O0  sacs.  Entre  ces  deux  épo- 
ques, les  arrivages  à  Sanlos  ont  été  de  1. 359.000  sacs  :  Les 
expéditions  ont  donc  atteint  dans  l'espace  de  deux  mois  et 
demi  î. 500.980  sacs,  dont  la  plus  grande  partie  est  probable- 
ment passée  SOUS  le  contrôle  du  Syndical  américain. 

Sur  les  marchés  à  terme,  les  forts  arrivages  dans  les  ports 
brésiliens  rendent  les  acheteurs  di  s  plus  réserves  et  le-  bais- 
sais en  profitent  pour  peser  sur  les  cours. 


<»n  ne  pai;le  pins  guère  du  syndicat  américain;  on  recon- 
naît, cependant,  qu'il  continue  à  faire  d'importants  achats  SU 
Brésil. 


Prix  de  la  Laine  sur  tes  principaux  marchés 

Villes 


21  févr. 
1901 


Fr. 
117  . 


3  85 

8  75 


28  févr. 

1901 


Fr. 


3  9o 

3  85 


mars 
1901 


IV. 


3  87 
3  90 


1 4  mars 
1901 


Fn. 


3  95 
3  87 


21  mars 
190! 


Fr. 
120  60 


î  L5 
4  07 


Le   I la\  re  Buenos- 
Ay resen  suinti  look. 

liiniliaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilos  

Anvers  (    d°    |  le  kil. 

La  deuxième  série  d'enchères  de  laines  coloniales  à  Lon- 
dres s'esl  ouverte  Le  12  courant.  Les  prix  des  mérinos  sont 
sensiblement  les  mêmes  que  ceux  payés  à  la  fin  des  ventes 
précédentes,  mais  les  cours  des  Laines  croisées  accusent  un 
recul  de  5  à  7  1/2  0/0. 

I. es  Anglais  sont  les  principaux  acheteurs:  le  commerce 
français  s'est  assuré  des  lots  importants.  Par  contre,  les 

Allemands  se  tiennent  toujours  h  L'êcaftt 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 
Circulaire  Mevton  : 

Du  1"       1"  quinz.  Depuis 
au28févr.     de  mars     lel"  jauv. 
1901  1901  1901 


1  mportal  ions 
Délh  raisons. 


(Tonnes  angluiscsdel.OlO  kil . 048 

  37.7:15         9.431  47:106 

  37.600       11.164  48.764 

En  faveur  des  délivr..     —    135     -f  1.7:!3      -f-  1.598 

Tonnes 

Le  Stock  visible  au  28  février  1901  s'élevait  à  ....  28.995 
Bfl   retranchant'  l'excédent  des-  exportations  de 

la  dernièrw  quinzaine   1.733 

On  obtient  te  stock  visible  au  15  mars   27.262 

Yoici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Aîné-  Espag.  Divers*»  Aus- 

rique  Portug.  contr"  Chili    tralie  Total 


(Tonnes  anglaises  de  1.010  kil.  048 j 

Du  1"  janvier  au 
28  févr.  1901  ..  18.258   2.8:10   7.941   5.100  3.000  87.785 
lr"  quinzaine  de 

mars  1901   3.855    1.237    2.539       !Kl0       900  9.431 


Dep.  le  lwjanv...  22.113  4.073  10.480  6.000  4.600  Î7.166 

Les  délivraison» de  la  1"  quinzaine  de  mars  comprennent 

100  tonnes  expédiées  en  Amérique. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


21  févr. 

38  fé\ 

r. 

7  ma  i 

li  niais 

21  ma  l'y 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d 

£  sh.  d 

71    .  . 

70  1» 

9 

7(1  13 

9 

f.8  15 

«8  12  fi 

71  10  . 

71  5 

71  5 

69  5 

09  5  . 

122  10  . 

120  17 

6 

119  . 

in  :; 

113  5  . 

H7  10  . 

[18  7 

li 

119  7 

6 

113  15 

111  5  . 

15   .  . 

11  17 

6 

14  6 

:t 

13  10 

fi 

13  lt  3 

du  3 

14  7 

6 

13  13 

9 

L3  3 

9 

19  2  6 

17  11  3 

17  7 

6 

17  2 

0 

16  fi 

3 

10  3  9 

54  5 

52 

53 

1 

53 

1 

52  9 

51  0 

52 

7 

53 

2 

53 

3 

52  10 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :. disponible... 

Glasoow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (9  mars)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires.  179  fr.  75  con- 
tre 180  francs  :  Chili  lrr*  marque  s.  185  fr.  75,  contre  186  francs; 
en  lingots  el  plaques  de  laminage,  190  fr..  sans  changement  ; 
en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton.  197  fr.  50.  sans 
changement  :  élain  Banka,  314  francs,  contre  320  fr.:  plomb, 
marques  ordinaires, livrable  à  Paris.  41  fr..  contre  42  francs. 

Xavier  Dikakoot 

(Voir  le  tableau  récapitulatif  sur  la  couverture  jaune  > 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  19  mars  1901. 
Déclarations  de  M.  de  Biilow  mu  les  Affaires  de  Chine.  —  La  Reprise 
de  l'activité  dans  les  Bourses.  —  Le  Marché  monétaire.  —  Le  pro- 
chain Emprunt  impérial.  —  La  Flotte  du  Port  de  Hambourg  à  la 
-fin  de  1900. 

Nous  avons  eu  do  nouvelles  déclarations  du  Chance- 
lier sur  la  conduite  et  les  projets  de  l'Allemagne  en 
Chine.  M.  de  Biilow  ne  peut  fixer,  pour  le  moment,  ni 
le  montant  de  l'indemnité  à  demander  à  la  Chine,  ni 
la  durée  de  l'occupation  militaire.  Le  Gouvernement 
allemand  n'a  d'antre  désir  que  de  faire  évacuer 
proinptcment  le  territoire  chinois,  mais  c'est  aux  auto- 
rités céleste-;  à  hâter  elles-mêmes  la  (in  de  l'occupa- 
tion. L'intégrité  de  la  Chine  est  garantie  par  un  accord 
anglo-allemand,  mais  la  Mandchourie  n'est  pas  com- 
prise dans  cet  accord.  L'Allemagne  reste  indifférente 
au  sort  de  cette  dernière  province,  où  elle  n'a  aucun 
intérêt  commercial  ni  financier.  Elle  veillera  simplement 
à  ce  que  la  Chine  ne  te  dessaississse  d'aucun  gage  d'un 
emprunt. 

M.  de  Bulow  a  encore  garanti  la  communauté  des 
vues  de  l'Allemagne  et  de  tontes  les  autres  puissances. 
»  Les  seuls  points,  a-t-il  dit,  en  terminant,  sur  lesquels 
l'Allemagne  restera  inflexible  est  l'expiation  pour  la 
violation  du  droit  des  gens,  une  indemnité  et  des  ga- 
ranties contre  le  retour  de  pareils  faits.  » 

La  presse  a  accueilli  très  favorablement  le  discours 
du  chancelier  de  Bulow  qui  gagne  chaque  jour  en 
autorité  sur  le  Parlement  et  le  public.  Nous  croyons 
cependant  devoir  citer  ces  restrictions  du  Berliner 
Tageblatl  :  «  La  politique  mondiale  du  chancelier  n'est 
pas.  comme  on  l'avait  prétendu,  à  faire  se  mêler 
l'Allemagne  dans  des  affaires  qui  ne  nous  regardent 
point.  Faire  de  la  politique  mondiale  c'est  uniquement, 
d'après  M.  de  Bulow,  soutenir  Le  plus  énergiquement 
possible  nos  grands  intérêts  transmaritimes,  notam- 
ment ceux  que  nous  avons  acquis  dans  l'Extrême- 
Orient.  On  pourrait  se  déclarer  satisfait  de  cette  expli- 
cation si  la  nouvelle  tournure  que  notre  politique 
économique  menace  de  prendre  ne  formait  pas  un  con- 
traste, disons  mieux,  un  antagonisme  irréductible  avec 
notre  politique  mondiale. 

Nous  voulons  ouvrir  ;ï  noire  commerce  et  à  notre 
industrie  de  nouveaux  débouchés  el  nous  risquons  par 
notre  politique  agrarienne,  qui  va  nous  rendre  bien 
difficile  la  conclusion  de  nouveaux  traités,  de  fermer 
précisément  à  notre  exportation  les  marchés  que  nous 
n'avions  acquis  qu'à  grand' peine,  grâce  aux  traités  de 
commerce  conclus  par  Caprivi.  Ce  côté  de  la  question 
n'a  malheureusement  pas  été  traité  au  Keichslag. 

En  fin  de  compte,  le  Parlement  a  voté  le  crédit  sup- 
plémentaire de  123.322.000  marks  pour  l'expédition  de 
Chine. 

Puisque  nous  en  sommes  aux  délits  du  Parlement, 
notons  que  le  bruit  cour!  dans  les  couloirs  que  le  droit 
sur  le  hlé  sera  <le  U  marks  ri  (5  marks  1/2. 

On  contacte  nue  reprise  satisfaisante  de  L'activité  et 
de  la  fermeté  dans  toutes  les  Bourses  de  L'Empire, 
luette  reprise,  indépendamment  d'heureuses  circons- 
tances  locales,  ticnl  aux  bonnes  nouvelles  venues  de 
Vienne  et  du  Transvaal.  Onanl  au  marché  du  fer,  il 
est  toujours  dans  le  marasme.  Nos  industriels  jettent 
dea  regards  jaloux  vers  les  Ktats-Pnis,  où  les,  com- 
maiule*  sont  nombreuses  el  importantes  et  les  prix  de 
vente  en  hausse.  .Jusqu'ici  on  n'a  ressenti,  on  Alle- 
magne, aucun  contre-coup  de  ces  honnes  dispositions. 
Mais  on  en  tire  d'heureux  augures  pour  l'avenir  : 
l'Amérique  aussi,  dit-on,  avait*  connu  des  jours  de 
grande  décadence,  avant  cette  hien heureuse  reprise. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  ,i  i  staté  un  léger 

resserrement  des  disponibilités  qu'on  attribue  snrtoul 
aux  derniers  emprunts  de  villfl*  qui  ont  été  lances  à 

Berlin  et,  aussi)  u  l'annonce  du  prochain  emprunt  de 


l'Empire.  Les  négociations,  au  sujet  de  cet  emprunt 
3  0/0  de  300  millions  de  marks,  commenceront  dés  la 
semaine  prochaine  entre  le  Gouvernement,  l'Adminis- 
tration de  la  Reichsbank  et  les  délégués  des  grandes 
banques.  C'est  la  Reichsbank,  avec  ses  nombreuses 
succursales,  qui  sera  le  principal  agent  d'émission. 

On  assure  que  l'émission  aura  lieu  du  1er  au  10 
avril,  à  moins  qu'on  ne  fixe  une  date  ultérieure,  au 
cours  même  des  négociations. 

La  Chambre  de  Commerce  de  Hambourg  vient  de 
gublïer  d'intéressants  documents  sur  l'activité  de  ce 
port. 

Au  1er  janvier,  le  nombre  de  navires  à  voiles  imma- 
triculés au  port  de  Hambourg  était  de  307,  représen- 
tant 218.832  tonnes  de  registre  net.  Ce  chiffre  accuse 
une  augmentation  de  21  navires  et  21.800  tonnes  sur 
celui  du  1er  janvier  1900.  Le  nombre  des  navires  à' 
vapeur  était  de  480,  représentant  718.435  tonnes,  en 
augmentation  de  49  navires  et  de  110.428  tonnes.  La 
flotte  commerciale  de  Hambourg  est  donc  actuellement 
de  793  navires,  représentant  988.854  tonnes. 

Au  1er  janvier  se  trouvaient  en  construction,  pour 
des  maisons  hamhourgeoises,  30  navires  à  vapeur  d'un 
tonnage  de  100.400  tonnes. 

A  noter,  encore,  que  les  chiffres  provisoires  du  mou- 
vement de  la  navigation,  en  1900,  indiquent  un  total 
de  13.103  navires  entrés  avec  8.041. 0U0  tonnes.  Par 
rapport  à  l'année  1899,  le  nombre  des  navires  est  en 
diminution  de  209,  mais  le  chiffre  des  tonnes  est  en 
augmentation  de  275.000. 


Informations  ÉcouomipBs  el  Financières 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1901 

1900 

13  mars 

Dif.7  mars 

l'o  mars 

KM  mars 

M«tïil  et  or  en  lingots  

915.498 

16.66'.) 

8.'10.337 

+ 

16.216 

27.201 

X 

1  364 

25.603 

o:,:; 

12.916 

+ 

3.310 

11.310 

+ 

5.665 

Lettres  de  change  

m. m 

4- 

&.4I2 

722.022 

+ 

17.822 

Prêts  sur  titres  

64.942 

+ 

2.0S6 

18*058 

2.:;:,:, 

Valeurs  

52.  m 

'.1.061 

8.894 

4- 

209 

00  601 

8.2W 

80.716 

733 

PASSIF  (Milliers  de  marks; 

150.000 

non  uinil 

•  120.000 

non  mod. 

ui  :;oo 

non  ir.oil. 

30.000 

uon  mod. 

1.844.821 

i  m 

1.012  L30 

10.572 

Autres  engagements  à  vue  

599.233 

18.1*1 

561  225 

+ 

16.831 

20.081 

33.770 

60.022 

+ 

1..718 

statistique  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  Millions  de  Marks 


DATE 

Or 
et  argent 

c 

0 

Ta 

3 

<J 

O 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

m 

<V 

G 

a 
> 
< 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'eso. 

% 

7  iée  

810 

1140 

510 

823 

67 

-  2 

B 

15   

819 

l.ttO 

583 

878 

T. 

-  9 

22   

8116 

1.201 

'.US 

70 

-  82 

» 

730 

1 .416 

491 

1.088 

148 

356 

761 

1.399 

:;»:; 

988 

lui 

-  66 

15  »   

813 

1.205 

532 

866 

r, 

+  94 

• 

2:1  »   

86.7 

1  129 

■  û'i 

809 

1.1 

4-  222 

• 

31  -   

868 

1.156 

515 

786 

61 

4  181. 

867 

1  138 

.706 

7;t7 

69 

r  2211 

p 

M  »   

880 

1.083 

m 

700 

61 

+  20.7 

m 

1  041 

m 

67.7 

61 

+  350 

1  i  2 

28  •   

vu 

1  051 

Im6 

680 

77 

+  321 

M 

m 

1 .046 

550 

6s;i 

63 

4-  338 

m 

1.04C 

598 

BM 

85 

+  360 

il 

Le  Kas*enverein  berlinois  'Clo.iring  hou*»»!.  I 
salle  du  rhiiTre  total  îles  liiiusiicl imis.  en  Imii  M  1.  1,  1  affairas; 
on.  depuis  1886  étaient  i»n  progrès  constant,  oui  fort  diminué, 

"année  dornièrn  :  un  milliard  île  mark    1I1  diminul   wax 

1  *'.':•  .  cependant,  il  va  encore   au^itn  nlalioti  de  '1  1/2  nul 

liaids  *m  IH'.ih. 
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Le  labloau  ci-dessous  montrera  le  chiffre  des  affaires  de 
l'année  dernière,  avec  la  comparaison  des  années  précédentes. 

Recouvre- 
Chiffre       ment  Livraisons 
d'affaires   do  traites  <'ii 
total       ci  effets  Liquidation 


i  Millions  do  marks) 

1900    41.858  L6.841  4.730 

L899   42.864  ls.210  5.297 

1898    87.*785  15.177  4.492 

1897   32.337  18.657  4.446 

IU96   28.253  11.658  4.449 

L895   81.884  14.873  6.488 


En  dehors  'lu  timbre  de  transfert,  La  réaction  générale  a 
resserré  Les  affaires.  Toutefois  Le  chiffre  <l«'s  transactions 
tombé  6  16. s  milliards  présente  encore  un  rendemoni  uota- 
bloment  supérieur  à  tous  Los  précédents,  d'autant  plus  que 
par  suite  du  mouvement  de  baisse  générale  des  cours  des 
principales  valeurs„une  diminution  puaiériquc  clos  transac- 
tions csl  naturelle.  Cotte  fois  encore  on  constate  ijuc  lestrans- 
:h-i ions  à  terme,  par  rapport  ;'i  celles  du  comptant,  baissent 
de  plus  an  plus.  En  tôlîO,  elles  sont  tombées  de  5,80  à  4,78 
milliards  dè  marks,  tandis  qu'en  1895  elles  formaient  encore 
44,8  O/o  .les  Livraisons  totales  el  en  isi)7  encore  82,8  0/0;  elles 
ont  reculé  de  '-'.i.ii!»  0/0,  chiffre  de  l'année  précédente,  à 

28,08  0/0.  l'.e  résultat  est  la  conséquence  naturelle  de  la  loi 
sur  la  Bourse,  qui  a  Interdit  loa  opérations  à  terme  sur  les 
valeurs  minières,  de  sorte  que  ces  valeurs  se  traitent  sur  le 
marché  du  comptant.  Dans  ces  conditions  le  compte  des  vire- 
ments esi  naturellement  de  plus  en  plus  misa  contribution. 
Dans  le  mouvement  total  de  ce  compte  64,7  o/0  se  répartissent 

;  ell  tCIS  sui  les  \  dents  111 UH:  1  es  autlc  [CHS  trilt:  :  s  SU  liqui- 
dation ((>1  0,  0  année  précédente).  Le  chiffre  total  du  compte 
des  virements  a  reculé  de  20,63  millions  de  marks,  chiffre  de 
l'année  précédente  à  17.00  millions  de  marks,  mais  seulement 
en  prenant  pour  hase  les  cours  de  lin  d'année. Sur  le  montant 
des  recouvrements  de  10.84  milliards  on  n'a  encaissé  cll'ccli- 
vement  que  1.301,52  millions  do  marks  (1.829,25  millions  de 
marks  1  année  précédente)  de  sorte  que  92,13  0/0(02,7  0/0 
l'année  précédente)  put  pu  être  réglés  par  un  jeu  d'écritures. 
Le  rapport  mentionne  que  l'escompte  privé  à  la  Bourse  ber- 
linoise, qui  durant  l'année  1899  était  monté  à  une  moyenne  de 
4,45  0/0  a  atteint  4,40  0/0  on  1900;  Le  taux  d'intérêt  pour 
prêts  est  monté  encore  de  5.0,8  (1/0  à  5,20  0/0.  Des  transac- 
tions par  virements,  de  17,26  milliards  de  marks  sont  mon- 
tées à  18,24  milliards  de  marks.  Le  montant  des  créances 
pouf  virements  avec  un  chiffre  moyen  de  21,31  millions  est 
resté  d'environ  1,52  millions  de  marks  inférieur  au  montant 
de  l'année  précédente. 

Xous  complétons  par  un  autre  tableau  indiquant  l'encais- 
sement des  traites,  valeurs  et  quittances,  ainsi  que  les 
livraisons  correspondantes  en  liquidation  d'une  manière  sé- 
parée pouT  chaque  mois. 

Encaissement  Y  compris 

do  livraisons  en 

traites,  valeurs,  etc.  liquidation 


1900 

1899 

r.M  h) 

18!  19 

i  Millions  de 

marks; 

i 

507.44 

1.004.02 

479. 83 

455.90 

Février  .... 

1 

.765.18 

1.688.24 

460.91 

454.12 

.813.61 

1.450.16 

479.89 

417.77 

Avril  

1 

.732.79 

1.834.77 

486.57 

407.15 

.Mai  

711.08 

1.885.54 

458.89 

501 M 

Juin  

...  1 

.477.17 

1.093.96 

440.34 

582. 18 

Juillet  

1 

264.65 

1.38Ô. 84 

372.98 

503  84 

924.58 

1. 230.01 

271.21 

502.7  7 

Septembre  . . . 

984.12 

1.211.30 

287.37 

385.78 

Octobre  

1 

133.08 

1.299.54 

292.49 

100.18 

Novembre  

..  1 

236.92 

1.279.37 

332.10 

394.53 

Décembre  .... 

1 

200.52 

1.401.94 

861.11 

471.85 

10.841.11 

1.210.39  4 

.730.10 

5.297.58 

11  en  résulte  que  les  transactions  au  comptant  ont  été.  en 
moyenne]  de  M.  55,22  mill.  (59,71  L'année  précédente  (pour 
chacun  des  305  jours  de  Bourse.  Le  montant  le  plus  élevé 
des  livraisons  d'un  jour  a  été  de  M.  486,57  millim.,  le  30  avril 
(M.  532,48  mill.  le  30  juin  île  l'année  précédente),  et  le  montant 
le  moins  élevé  de  M.  17,95  mill..  le  28  août  M.  19,80  mill.,  le 
2  septembre.  Le  bénéfice  net  s'élève  à  M.  878.428  (M.  880.059  , 
y  compris  M.  14.000  M.  lo.3oi'.  de  report.  Par  suite  du  cin- 
quantenaire de  l'établisse  ut.  M.  50.171  ont  été  absorbés 

par  des  cadeaux  faits  si  cette  occasion.  Sur  les  M.  822.257 
restants,  M.  76.500.  soit  8  1/2  0/0,  seront  distribués  comme 
dividendes.  M.  lo.ooOsont  attribués  à  la  réserve  pour  cons- 
tructions. M.  35.000  au  Conseil  d'administration  et  M.  11.257 
seront  reportés. 


<  ourrier  de  lit  Bourse  «le  Itcrliii 

Berlin,  21  mars  1901. 

La  Bourse  est  moins  ferme  aujourd'hui  que  dans  les  précé- 
dentes séances,  sans  doute  à  cause  de  la  crainte  de  compli- 
cations politiques  et,  aussi,  du  resserrement  subit  du  numé- 
raire. On  n'a  constaté,  cependant,  aucun  recul  bien  sérieux 
des  cours,  même  sur  les  actions  qui  oui  baissé',  comme  celles 
des  banques  et,  en  général,  de  loutes  les  industries. 

Les  fonds  d'Etal  sont  restés  fermes,  ainsi  que  la  plupart 
des  fonds  étrangers. 

On  a  coté  Le  8  0/0  Consolidé.  K7  92;  Turc  D,  23  70;  Lom- 
bards, 24  20.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  mars  1901. 

Affaires  de  Chine.  —  La  Guerre  sud-africaine.  —  Rupture  des  Négo- 
ciations en  faveur  de  la  Paix.  —  Le  Budget.  —  Le  prochain  làn- 
prunt.  —  Le  Commerce  extérieur. 

I^es  excellentes  impressions  ressenties  la  semaine 
dernière,  au  sujet  des  affaires  extérieures,  n'existent 
plus  aujourd'hui.  En  Chine,  nous  avons  eu  la  question 
de  la  Mandchourie  el  l'incident  de  Ticntsin  qui  ont  fait 
craindre,  un  moment,  de  graves  complications:  On 
assure  maintenant  que  tes  difficultés  ainsi  survenues 
entre  Russes  et  Anglais  viennent  d'avoir  une  solution 
pacifique;  il  n'en  est  pus  moins  vrai  que  ces  événe- 
ments ont  jeté  un  jour  peu  favorable  sur  l'état  des 
relations  entre  les  différentes  Puissances  qui  sont 
allées  en  Chine  pour  rétablir  l'ordre. 

I  ni  côté  du  Transvaal  L'impression  est  plus  mau- 
vaise. Je  vous  ai  rendu  fidèlement  compte  de  L'état  de 
lassitude  où  se  trouve  l'opinion  anglaise,  en  présence 
de  lu  prolongation  de  celte  campagne. 

Le  public  se  rend  compte,  depuis  longtemps  déjà, 
des  graves  conséquences  que  la  guerre  a  eues  :  il  voit 
l'augmentation  constante  des  dépenses  publiques,  l'ac- 
croissement ininterrompu  de  la  dette;  il  soutire  dé 
l'aggravation  des  impôts,  du  trouble  éprouvé  par  le 
commerce  et  par  l'industrie;  il  comprend  que  Les  con- 
currents étrangers  profitent  de  la  situation  pour  enle- 
ver des  positions  occupées  par  lui  et,  pendant  ce  temps, 
l'Angleterre,  traînant  après  elle  le  boulet  sud-africain, 
n'a  plus  les  coudées  libres  pour  pouvoir  jouer  ailleurs 
le  rùle  qui  lui  conviendrait; 

liitns  ces  conditions,  on  a  accueilli  ici,  avec  une 
grande  satisfaction,  la  nouvelle  que  des  négociations 
étaient  engagées  entre  lord  Kitchener  et  le  général 
Botha  et  cette  simple  information  a  fait  espérer  que  le 
Gouvernement  anglais  abordait  les  chefs  boers  avec 
îles  propositions  de  nature  à  amener  une  rapide  entente. 
Les  lenteurs  subies  par  ces  pourparlers  ont  bientôt 
diminué  ces  espoirs,  et,  hier,  il  a  fallu  renoncer  à  la 
perspective  d'une  solution  prochaine,  car,  interrogé 
à  la  Chambre  des  Lords  sur  l'état  des  négociations, 
le  premier  Ministre  a  fait  la  déclaration  suivante: 

Je  suis  heureux  de  donner  les  quelques  informations  que 
je  puis  avoir,  mais  je  crains  bien  qu'elles  ne  paraissent  pas 

satisfaisantes. 

Le  généra]  Botha  a  informé  lord  Kitchener,  par  lettre,  qu'il 
n'est  pas  disposé  à  recommander  à  son  Gouvernement  de 
prendre  en  sérieuse  considération  les  conditions  de  paix  que 
lord  Kitchener  avait  reçu  L'ordre  de  lui  offrir,  et  il  ajoute  que 
son  Gouvernement  et  ses  principaux  officiers  étaient  entière- 
ment d'accord  avec  lui. 

Les  documents  relatifs  à  ces  négociations  vont  être  immé- 
diatement déposés  sur  le  bureau  de  la  Chambre. 

Cette  déclaration  a  causé  un  réel  malaise  et  vous  pou- 
vez voir  que  le  marché, n'a  pa-  été  maître,  aujourd'hui, 
de  sa  mauvaise  humeur.  D'aucuns  commencent  à  dire 
que  l'on  a  fait  fausse  route  et  que  l'homme  avec  lequel  il 
aurait  fallu  négocier  est  le  Président  Krûger;  que  lut 
seul  peut,  du  jour  au  lendemain,  amener  la  paix.  Mais 
comment  revenir  sur  ce  qui  a  été  l'ait  et  consentir  à 
traiter  avec  celui  que  l'on  c  onsidère  comme  un  fuyard 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


377 


et  auquel  on  n'a  voulu  reconnaître  aucune  autorité... 
Il  serait  cependant  utile  que  l'on  prit  une  détermina- 
tion, car  les  affaires,  en  général,  ne  peuvent  être  cons- 
tamment entravées  par  la  continuation  de  cette  lutte. 

Je  vous  ai  parlé,  en  détail,  du  prochain  budget  : 
vous  savez  qu'il  faudra  pourvoir  à  un  déficit  de  57 
millions  de  livres  environ  ;  on  estime  que  les  augmen- 
tations de  taxations  pourront  assurer  au  Chancelier  de 
l'Echiquier  une  quinzaine  de  millions  ;  on  frapperait 
le  sucre  d'un  droit  d'entrée  d'un  demi-penny  par  livre 
et  on  augmenterait  Y  income-tax  de  deux  pence.  Quant 
à  la  différence,  elle  serait  couverte  au  moyen  d'un  em- 
prunt dont  le  montant  sera  de  'iô  millions  de  livres 
environ  et  pour  lequel  les  autorisations  vont  être  de- 
mandées incessamment. 

L'émission  de  cet  emprunt  étant  déjà  considérée 
comme  très  prochaine,  le  marché  monétaire  a  en  face 
de  lui  la  perspective  d'un  emploi  de  ses  disponibilités; 
on  n'attache  donc  pas  grande  importance  à  la  facilité 
actuelle  et  l'on  consiière  comme  improbable  l'abaisse- 
ment du  taux  d'escompte  de  la  Banque. 

L'Economiste  Européen  a  publié,  la  semaine  der- 
nière, le  chiffres  du  commerce  extérieur  pour  les  deux 
premiers  mois  de  l'année.  Vous  avez  pu  remarquer  que, 
pendant  cette  période,  l'importation  a  augmenté  de 
$.->  0/0  et  l'exportation  a  diminué  de  2.1  0/0.  Cette 
constatation  a  fortement  impressionné  le  public  anglais. 
On  avait  attribué  à  la  guerre  sud-africaine  le  ralentis- 
sement observé  l'année  dernière.  Les  proportions  pri- 
ses par  ce  ralentissement  commencent  à  préoccuper  et 
l'on  cherche  d'autres  causes.  Dans  le  discours  qu'il 
vient  de  prononcer  au  banquet  des  Chambres  de  Com- 
merce, lord  Salisbury  a  dit  qu'il  ne  partage  pas  l'opi- 
nion des  écrivains  qui  discutent  journellement  la  dé- 
cadence du  commerce  britannique  :  ils  n'y  trouvent, 
a-t-il  dit,  que  la  matière  d'un  prochain  article  et  ne  se 
basent  pas  sur  les  faits.  Il  faut  cependant  reconnaître 
que  ces  faits  démentent  l'opinion  du  premier  Ministre, 
qu'ils  donnent  raison  à  ceux  qui  voient  dans  cette  dé- 
cadence les  effets  de  la  concurrence  étrangère  :  le  ra- 
lentissement ne  provient  pas  seulement  d'une  baisse 
des  prix,  mais  d'une  diminution  dans  la  valeur  du 
commerce. 


Cl 


Le  Commerce  de  l'Australasie.  —  Le  commerce  exté- 
rieur «les  sept  colonies  de  l'Australasie  est  évalué  comme 
suit  : 

Années  Importations  Exportations 

(En  livres  sterling) 

1898   08.537.000  78.453.000 

1899   72  178.000  88.845.000 

1900   79.681.000  85.394.000 

La  diminution  constatée  dans  les  exportations  on  1900 
est  «lue  aux  bas  prix  de  la  laine,  tous  les  autres  articles 
d'exportation  sont  en  plus-value. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  mars  1901 


Déparlement  des  opérations  d'émission 


BilieU  créé*. 


Liv. 

as.  vn 


■t. 

000 


Tola. 


92.rc.ooo 


ACTIK 

Deite  fixe  rie  l'Etat... 
Rentes  littnlobllfsées . 
Or  monnayé  et  lingot* 

Total  


Liv  »t 

Il  019  lot) 

(i  750  900 
:it.  m  ooo 

63,  175.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Kente*  dilpOnlblCl  (a 


passif       Ut.  »t. 

Capital  social   14.993.000 

Réserve  et  profils  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion |illljlir|iie  

Comptes  particuliers  . 

Billet*  a  sept  jours,  etc. 


Total. 


3.78J0O0 

13.jn.0Q0 
37.x12.000 

I03  000 
B9.2H.fl00 


I.iv.  st. 


Ia  B«nqnéj   12.30S.000 

Portefeuille  et  avances  !!l  Si'i  IKHI 

Hlllels  en  réserve   2:1/1.1.000 

Or  et  argent  monnayés  |  H'.I2  000 


Total. 


fi!»  21  i  IKK) 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


la 


DATE 


13  décembre 

20  »   

27  »  .  ... 
3  janvier  . . 

10  »   

17  *   

24  »   

31  »  ...  . 
7  février  . . . 

14  »   

21  »   

28  »   

7  mars  

Î4  ..   

21  »   


g  .s 


31.103 
30.132 
28.542 
2S.liin 
29-614 
31.169 
32.297 
32  6fï4 

32  621 

33  o85 

35.099 

35  859 
36.318 
36.420 
36.292 


O  ^  QO 


29.244 
29.633 
29-814 
30. 230 
29.505 
29.119 
28.c84 
28.773 
28  8SS 
28.636 
28.401 
28.603 
28  662 
28.46.". 
28.382 


46.951 
45.228 
43.798 
54.733 
52.592 
50.749 
48.021 
48.420 
41.018 
46.252 
46  614 
54.291 
51.949 
50  36? 
50-681 


4) 

■O-  3 

s  ta  g" 

t.  fl 

c  =-« 

o  o 

Q.  O) 

«  te  ta 


45-234 
44.891 
45.216 
56.461 
52.913 
49.160 
44.829 
45.021 
43.155 
41.115 
10  455 
41  553 
45  053 
43.156 
i:j.52l) 


19.634 
18.214 
16.503 
16  212 
11.884 
19.825 
21.488 
21  666 
21  514 
22.124 
24.467 
25.031 
25.421 
5*5.730 
25.685 


«a 
3  © 

•2  >  S 

o  «  Si 

-■|  | 


41  65 

40  24 
31  54 
29  .56 
33  91 
38  90 
44  54 

44  55 

45  58 
48  92 
52  24 
45  94 
48  14 
59  88 
50  48' 


Taux 
.le 

l'e8c. 


4X 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  21  mars  1901. 

Le  Marché  a  éprouvé  quelque  désappointement  en  appre- 
nant l'échec  des: pourparlers  engagés  entre  lord  Kitchcner  et 
Bolha  :  on  ne  croit  pas  cependant  que  la  rupture  des  négocia- 
tions soit  définitive  et  l'on  espère  toujours  en  une  solution. 

Pour  le  moment,  le  Marché  fait  preuve  d'indécision  et  les 
réalisations  ont  pesé  quelque  pou  sur  les  cours. 

Les  Consolidés  sont  à  9b  13/16. 

Les  fonds  internationaux  ont  une  allure  indécise. 

Yi  Extérieure  d'Espagne  reste  à  72  3/8;  l'Italien  est  à 
94  5/8  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  calmes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  bien 
tonus.  Les  fonds  argentins  sont  fermes.  On  cote  :  Argen- 
tin 6  0/0 1886  95  ./.,  Funding  97  1/4.  Le  Brésil  5  0/0  esta 
75  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  hésitants;  les  Chemins  améri- 
cains restent  irréguliers. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  97  ./.  ;  YErie  à  32  3/4  el  le 
Northern  Pacific  ù  88  3/4;  YAtchison  à  60  3/4  et  le  Nor- 
folk à  87  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne.  20  mars  1901. 

Reprise  'les  Affaires.  —  Programme  de  Construction  île  Chemins  de 
ter  et  Canaux.  —  Les  futures  Émissions  à  Vienne.  —  Le  Bilan 
du  Crédit  Foncier. 

Enfin,  nous  avons  de  meilleures  nouvelles  à  donner. 
Le  momie  «les  affairés  et  de  La  finance  reprend  con- 
fiance dans  l'avenir.  Il  a  stil'li  qu'il  se  produis!!  une 
accalmie  dans  les  discussions  politiques  pour  que  La 
liourso  marquai  de  nouveau  de  lionnes  dispositions  el 
une  tendance  à  l'activité  et  à  La  fermeté.  Nous  avons 

vu,  en  olVel,  celte  chose  inattendue  :  le  Conseil  de 
l'Kmpire  reprenant  tranquillement  ses  Iravaiix  el  le 

Parlement  écoutant  avec  attention  un  éxposé  financier 

et  économique  ! 

On  attache,  el  avec  raison,  une  importance  capitale 
au  programme  île  construction  des  chemins  de  l'or  que 
le  Ministre  dos  Travaux  publics  a  dé  v  eloppé'  à  la  tri- 
bune. Car  il  contient,  avec  le  programme  de  notre 
avenir  économique,  toui  un  programme  financier.  Ce 
tracé'  des  chemins  de  fer  cel  complété,  d'ailleurs,  par 
un  Important  tracé  de  canaux.  Là  constructi  le 

grands  canaux  il  pris,  soudain,  une  place  toute  parti- 
culière dans  les  préoccupations  du  Gfouvcrnemeni  ;  on 
attend  de  L'ouverture  de  ces  grandes  voies  de  commu  - 
nication une  orientation  tonte  nouvelle  do  la  politique 
économique  de  L'Empire.  L'agriculturo  surtout  on 
attend  une  aide  puissante  contre  rcnvahisBomonl  des 
produits  étrangers. 

L'exécution  du  programme  do  chemins  de  for  et  de 
canaux,  tel  que  l  a  conçu  lo  Oouvornement,  exigera 
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mie  dépense  totale  de  600.000.000  de  couronnes  :  cette 
dépense  sera  repartie  sur  un  espace  de  sept  années. 
On  trouvera  ces  fonds  par  une  émission  «le  rente  en 
couronnes  40/0,  le  type'31  2O/0deîa  rente  Investi- 
ture étant  dopuis  longtemps  tort  impopulaire.  A  cause 
■  le  la  longue  durée  des  travaux  on  émettra  un  premier 
emprunt   de    150.000.000  de   couronnes  seulement. 

Connue  il  psi  hors  de  doute  que  le  Parlement  accor- 
dera l'autorisation,  rémission  aura  probablement  lieu 
au  mois  de  mai  prochain. 

Mais  auparavant,  on  offrira  au  public  un  autre  em- 
prunt :  IX  1  3  millions  de  couronnes  de  priorité  1  0/(1 

des  Chemins  de  fer  du  Sud,  emprunt  nui  sera  destiné 
îi  solder  et  régulariser  les  différentes  avances  laites  à 
la  Compagnie.  On  assure  que  ce  dernier  emprunt  a 
déjà  été  pris  terme  par  la  Banque  Rothschild  de  Paris. 

Knlin,  en  dehors  des  charges  et  obligations  qui  résul- 
teront pour  lui  des  chemins  de  ter,  le  Gouvernement 
impérial  doit,  dés  maintenant,  prendre  ses  mesures 
pour  le  remboursement,  au  I'1  septembre  prochain, 
des  billets  de  cinq  florins  à  la  Banque  Austro-Hon- 
groise :  ce  remboursement  s'élèvera  à  un  total  de 
M)  millions  de  florins. 

Quant  au  Gouvernement  hongrois,  il  va  profiter  des 
circonstances  favorables  du  marché  monétaire  cl  des 
bonnes  dispositions  du  public  pour  une  émission  de 

lettres  de  gage. 

Enfin,  les  banques  viennoises  vont  procéder  au  lan- 
cement de  toutes  les  émissions  industrielles  qui  gon- 
llenl  depuis  longtemps  leurs  portefeuilles,  et  ces  émis- 
sions sont  assez  nombreuses.  Toutes  les  grandes 
banques  ont  des  stocks  de  litres  industriels  à  offrir  au 
public  et  toutes  vont  profiler  de  celle  première  éclair- 
cie  pour  essayer  la  vente.  Le  marché  des  fonds  publics, 
après  une  très  longue  stagnation,  va,  enfin,  recevoir 
une  impulsion  sérieuse  de  Ions  les  établissements  finan- 
ciers de  Vienne.  On  peut  donc  espérer  que  la  reprise 
financière  que  nous  avons  signalée  s'accentuera  encore 
dans  la  suite.  Après  la  longue  inaction  par  laquelle 
v  iennent  de  passer  toutes  les  Bourses,  chacun  l'appelle 
de  tous  ses  vœux  et  y  aidera  dans  la  mesure  de  ses 
moyens.  En  attendant,  il  faut  se  féliciter  de  ce  que  la 
hausse  actuelle  ait  commencé  par  une  hausse  des  ac- 
tions de  chemins  de  fer  et  des  valeurs  industrielles,  il 
v  a  là  une  indication  précieuse  pour  le  présent  et  en- 
courageante pour  l'avenir. 

On, vient  de  publier  le  bilan  du  Crédit  Foncier.  On 
sait  qu'après  diverses  opérations  financières,  le  capital 
s'élève,  celte  année,  à  -''i  .000.000  de  couronnes,  repré- 
sentés par  120.000  actions  libérées  de  200  couronnes. 
Les  chiffres  du  bilan  de  1900  sont  presque  identiques  à 
ceux  du  bilan  de  1899.  Le  bénéfice  net  monte  à  7.755i240 
couronnes,  en  augmentation  de  00.000  couronnes  sur  le 
précédent.  Le  dividende  sera  le  même,  soit  40  fi*. 


Informations  tmmm  et  Financières 


Les  Chemins  de  fer  Autrichien*.  —  L'Administration 
dis  Chemina' dè  fer  autrichiens  vient  île  publier  les  résultats 
de  L'exercice  1!KX). 

Les  recettes  se  sont  élevées  à  :2.  l!H>.7:i2  couronnes  m  aug- 
mentation de  1 18. /S:!  couronnes  sur  celles  de  lH'.tit.  Déduction 
faite  de  t.m^  frais,  le  bénéficie  s'élève  à  1. 70x.nll  couronnes, 
en  augmentation  de28.£84  couronnes  sur  celui  de  l'année  pré- 
cédente. 

]>•  Conseil  d'administration  a  décidé  do  payer  un  dividende 
de  11  0/0  au  capital. 


Le  Bankverein  viennois.  —  Lfi  liankveivin  de  Vienne 
vient  de  publier  son  bilan  peux  L'exercice  l'-MO.  soldant  par 
un  Mnéfiee  nti  de  8.131.214  couronnes,  contre  9 .088.748  cou- 
ronnes pour  lS'.tii.  Le  Conseil  ^administration  proposera  à 
l'assemblée  générale,  convoquée  pour  le  1"  avril  prochain,  de 
yerecr 279.HÎ7  couronnes  à  la  réserve-,  de  distribuer  un  divi- 
dende de  î!0  couronnes  ',  l/*>  0/0  par  action  et  de  reportera 
nouveau  un  solde  de  l.:{m.802  couronnes.  Le  bilan  comprend 
les  protits  réalisés  dans  les  participations  aux  Syndicats  ci- 
ipivs  :  actiuiis  de  la  Linderhank  île  liosnie-lli  rzégovinc.  bons 
du  <  '.entral-Pacilic.  actions  des  ateliers  de  constructions  mé- 
caniques Oerlikon,  et  quelques  antres. 


Courrier  »!«•  lu  Bourse  *U-  Vienne 


Vienne,  '21  murs  190L 

La  Bourse  est  faible,  principalement,  à  cause  dos  affaires 
de  Chine.  La  hausse  de  ces  juin  s  derniers  n'a  pas  persisté  et 
loni  est,  de  nouveau,  aux  réalisations. 

On  ii  enté  le  Mobilier  Autrichien  717  50;  les  Lombards, 
101  Tii);  ht Laenderbank,  ViO  ..:  les  Tabacs,  297  ..;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  686  ..:  l'Alpine,  Wi  ...  Clôture 
indécise. 
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LA  SITUATION 

Bruxelles,  21  mars  1001. 
La  Situation  Mi  Marché 
l'n  moment   influencé  par  la   baisse  du  Kio-Tinto, 

notre  marché  à  terme  n'a  pas  lardé'  ;i  se  raffermir; 
toutefois,  les  transactions  restent  calmes. 

La  plus  grosse  part  de  l'activité  s'est  concentrée  sur 
le  Métropolitain  et  la  Parisienne  Electrique. 

La  première  de  ces  valeurs  finit  à  506  ôo,  après  avoir 
coté  ~r\'l\  la  seconde  clôture  à  311  après  s'être  élevée  i 
315  francs. 

L'Extérieure  Espagnole  reste  soutenue  à  72  9  10. 

Il  en  est  de  même  des  Chemins  espagnols,  qui  res- 
tent orientés  vers  la  hausse  :  le  Saragosse  à  \>M!)  1/4, 
le  Nord  de  l'Espagne  à  206  1 

Le  Brésil  'i  0/0  s'est  maintenu  à  00  7/8. 

Les  valeurs  ottomanes  ont  été  peu  animées,  mais 
fermes. 

Le  Kio-Tinto  s'est  vivement  relevé  à  1.470,  mais 
fin  it  à  1.452. 

En  attendant  que  les  capitaux  si  abondants  se  por- 
tent de  nouveau  vers  les  placements  industriels,  dont 
Cesser  a  été  si  vivemenl  arrêté,  les  valeurs  à  revenu 
fixe  sont  l'objet  de  demandes  suivies. 

Les  Dentés  belges  poursuivent  leur  progression  et  se 
traitent  couramment  au  taux  de  96 pour  les  différentes 
Séries  3  0/0. 

Les  Emprunts  à  primes  sont  soutenus. 

Les  actions  de  Manques  oui  eu  un  ni  a  relié  peu  actif, 
mais  leurs  cours  se  sont  maintenus  à  leur  niveau. 

Les  échanges  en  valeurs  de  Chemins  de  fer  ont  été 
fort  réduits.  La  part  de  fondateur  du  Congo  s'est  avan- 
cée à  8.500;  l'action  ordinaire  à  2.090. 

Le  compartiment  des  actions  de  Tramways  a  tou- 
jours un  marché  très  étroit.  Quelques  titres  jouissent 
cependant  de  la  faveur  du  public,  tels  que  [es  Lusse- 
Française,  donl  on  attend  l'introduction  au  marche  à 
terme;  l'action  privilégiée  est  recherchée  à  207,  l'ordi- 
naire à  415. 

Lue  assemblée  oénérale  ordinaire  et  extraordinaire 
est  convoquée  pour  le  21  courant  à  l'effet  de  statuer 
sur  le  dividende  proposé  de  sir.  ÔO  pour  l'action  privi- 
légiée et  de  15  fr.  55  pour  l'action  ordinaire,  et  de  rati- 
iier  l'augmentation  de  capital  de  l.ooo.ooo  de  francs 
qui  a  été  effectuée. 

Les  affaires  ont  été  peu  brillantes  en  valeurs  sidé- 
rurgiques, et  les  cours  se  retrouvent  à  peu  près  au 
même  niveau  que  la  semaine  précédente. 

L'adjudication  des  charbons  pour  l'Etat  quia  eulicu 
la  semaine  dernière,  a  fait  ressortir  une  baisse  de  fr. 
par  tonne.  Cette  baisse  n'a  pas  eu  grande  influence «uT 
la  tenue  des  charbonnages*  car  elle  était  en  quelque 
sorte  déjà  prévue  et  escomptée.  La  tendance  reste 
bonne  sur  ces  valeurs. 

J'en  de  transactions  en  valeurs  de  zincs  et  minières. 

L'Asturienne  a  ébauché'  une  timide  tentative  de 
reprise  à  Ï.S.C»;  la  Vieille-Montagne  reste  >an s  change- 
ment à  615. 

Les  tendances  sont  indécises  en  valeurs  congolaises. 
La  privilégiée  Katanga  a  consolidé  son  cours  à  1.650. 
l'ordinaire  à  l..Kr>  ÔO. 

Le  recul  qui  s'est  produit  en  valeurs  étrangères  a 
provoqué  quelques  achats  dans  le  groupe  allemand. 
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Les  Impôts  en  Belgique.  —  Voici  le  relevé  comparatif 
des  impôts  direct-  et  indirects  perças  pendant  les  années 
1899  et  1900: 


I.  —  Impots  directs 


Montant 

des  rôles 


Recouvrements 
effectués 


Nature  des  impôts 


Contribution  foncière.., 
—  personnelle 

Droit  de  patente  

Redevance  sur  les  mines. 


1900 


1899 


1900 


1899 


(Milliers  de  francs] 
25.924     25.697     24.900  24.711 
20.971     20.019     19.959  19.661 
6.058      5.K85      5.S19  5.042 
1.243         813      1.239  78s 


Totaux . 


54.107     53.010     51.919  50.804 


La  différence  entre  lei 


tenni  s  échus  et  exigibles  et  les 
recouvrements  elléclués  à  la  lin  de  l'année  1900  est  de  2  mil- 
lions 238.240  fr.,  contre  2.205.975  fr.  en  1899  et  2.221.383  fr. 
en  1898. 

II.  — ;  Impôts  indirects  et  autres  produits 

E  y;  i  lua  lions        Recouvre  men  t  s 


Nature  des  impôts 


1900 


1899 


1900 


1899 


Totaux  généraux. 


(Milliers  de  francs) 

Douanes  et  accises   100.764     98.007   111.900  105.185 

Enregistrement   54.633     52.973     64.320  60.365 

Péages   221.620   211.032   232.(509  222.593 

Capitaux  et  revenus   14.770     13.634     21.424  15.557 

Remboursements   4.316      4.209      r..0ï«  4.488 

390.111    379.85H    435.303  408.191 

Les  recettes  des  péages  ne  sont  qu'approximatives. 

La  différend-  entre  les  recouvrements  des  impôts  indirects 
de  1900  et  ceux  de  1899  est  de  27.112.510  fr.  :  la  différence  de 
1899  sur  1898  était  de  29.940.709  fr. 

Les  sommes  perçues  pour  les  droits  d'accise  sur  les  vins 
étrangers,  le«  eaux-de-vie  indigènes,  les  bières,  les  vinaigres, 
les  acides  acétiques  et  les  sucres,  pour  les  recettes  extraordi- 
naires et  les  produits  des  postes  ne  comprennent  point  la  part 
revenant  au  fonds  communal  créé  par  la  loi  du  18  juillet  18IKJ. 
non  plus  que  celle  revenant  au  fonds  spécial  créé  par  la  loi 
du  19  août  1889.  La  part  du  premier  de  ces  fonds  dans  le  pro- 
duit des  droits  établis  sur  ces  articles  est  de  38.338.580  fr.  en 
1900,  contre  37.988.864  fr.  en  1x99.  Les  droits,  affectés  au  fonds 
spécial  créé  par  la  loi  du  19  aoûl  1889  ont  produit  4.311.25] 
francs  en  1900,  contre  4.093.882  fr.  en  18'.»;»,  nécessitant  un 
prélèvement  sur  le  montant  des  droits  d'entrée  de-  2.305.993  fr. 
en  1900,  contre  2.430.458  fr.  en  lK.f.i.  pour  parfaire  La  quote- 
part  attribuée  aux  communes  dans  le  produit  des  droits  d  en- 
trée sur  le  bétail  et  lu  viande  et  du  droit  de  licence. 

L'Encombrement  de  la  Bourse  de  Bruxelles.  —  Le 
nombre  de  personnes  actuellement  admises  à  fréquenter  la 
Bourse  des  valeurs  mobilières  de  Bruxelles  est  de  1.3li!i  : 
progression  de  98  sur  1900;  el  don!  la  somme  d'affaires  trai- 
tée n'a  pas  précisément  démontré;  la  nécessité. 

Et  cependant,  l.  -  demandes  d'autorisation  rie  fréquenter  la 
Bourse  sont  de  plus  eu  (dus  nombreuses.  Dans  une  de  ses 
prochaines  séances,  la  Commission  de  la  Bourse  aura  à  pren- 
dre' une  décision  au  snjel  de  137  demandes  d'admission  nou- 
velles, 24  banquier-  capitaliste*  ou  négociants,  62  agents  de 
change  et  51  délégués, 
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LA  SITUA  770 A 

Madrid.  ix  mnn  1901. 

La  situation.      La  Boumo       La  Banque  d'Espagne  l> 
Budget  de  1000. 

Le  mouvement  politique  s'est  borné  celle  semaine  à 
discuterai  l'on  doil  retarder  h  -  élections  pour  épurer 
les  listes  électorales  el  permettre  an  \  citoyen  j  de  reven- 
diquer leur  droit  de  vote  qui  a  été  supprimé  i  ■  l>eau- 

coup  a  entre  eux.  L'idée  est  excellente  au  point  de 

vue  des  principe-  moraux,  seulement  ce  ti  ent  qu'une 
idée,   line   aspiration   qui  deviendra   sans  doute  une 

réalité,  nais  beaucoup  plus  tard.  Le  Gouvernement 
est  tiraillé  entre  cens  des  aspirants  au  mandai  légis- 


latif qui  ont  leur  district  en  mains,  et  ceux  qui  ont 
besoin  d'épurer  les  fonctionnaires  subalternes  de  leur 
arrondissement.  Les  premiers  veulent  des  élections 
immédiates,  les  seconds  demandent  qu'elles  soient  re- 
tardées et  je  suppose  que  pour  contenter  tout  le  monde 
on  les  retardera.....  d'une  quinzaine  seulement. 

La  Union  Nacional  a  été,  paraît-il,  autorisée  par  le 
Gouvernement  a  présenter  un  certain  nombre  de  can- 
didats à  la  députation;  ils  viendront  aux  Chambres. 

Je  vous  envoie  séparément  le  relevé  de  la  liquidation 
provisoire  du  budget  de  1900.  Le  résumé  est  le  suivant  : 

M  illions 

Recettes  prévues   891. S 

Dépenses  prévues   945.6 

Excédent  de  dépenses   53.8 

Recettes  à  encaisser   950.8 

Excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  5.9 

Recettes  à  encaisser  en  1901   61.6 

Dépenses  à  payer  en  1901   58 

Le  Ministre  des  Finances  n'a  pas  le  moins  du  monde 
annoncé  qu'il  soit  partisan  d'un  impôt  sur  la  Rente 
Extérieure  estampillée  ;  il  maintiendra  le  statu  t/im. 

Relativement  aux  réductions  de  certains  droits  de 
douane,  je  ne  dis  pas  que  M.  Orzaiz  ne  serait  pas 
d'avis  de  les  diminuer,  mais  de  la  coupe  aux  lèvres  il 
y  a  loin. 

L'attitude  du  Marché  a  été  la  même  que  pendant  la 
semaine  écoulée:  assez  morne,  et  ce  n'est  qu'à  grand- 
peine  que  la  Rente  Intérieure  a  gagné  40 centimes,  dont 
elle  a  perdu  samedi  une  partie.  Le  papier  flottant  est 
toujours  en  grande  quantité  et  on  espère  que  le  report 
l'absorbera;  seulement,  il  pourrait  bien  arriver  un 
moment  où  les  conditions  du  report  se  tendraient  et 
alors  il  y  aurait  un  nouveau  recul.  En  somme,  on  peut 
dire  que  les  rentiers,  au  lieu  de  conserver,  comme 
avant,  leurs  titres  diktat  en  portefeuille,  s'en  défont  à 
la  première;  occasion  à  cause  du  petit  intérêt  qu'ils  en 
retirent.  Il  faudra  qu'il  se  passe  dû  temps  avant  que  le 
taux  de  4,35  ou  4  12  0/0  entre  dans  nos  mœurs. 

Les  autres  valeurs  d'Etal  sont  un  peu  en  hausse. 

Les  obligations  de  la  Ville  de  Madrid  oui  coté: 
Résultas  4  0  0,  73  0  0;  1801  à  97  0/0;  î§68  à  53  0  0. 

Beaucoup  d'affaires  en  actions  de  la  Banque  tf Es- 
pagne :  de  487  à  480,  puis  à  488,  et  ensuite  à  485  50, 
cours  de  samedi.  Il  serait  difficile  de  trouver  à  ces 
changements  une  explication  autre  qu'une  spéculation, 
basée  sur  l'incertitude  de  ce  que  fera  le  Gouvernement 
au  sujet  du  portefeuille  «le  la  Banque. 

Actions  «les  Tabacs  sans  grands  changements  :  les 
Banque  Hypothécaire  d'Espagne  et  les  Banque  de  Cas- 
lille,  fermes,  à  165  50  et  319  50.  Quelques  ventes  en 
obligations  Nord-Espagne,  lre  hypothèque,  à  86  50  0/0; 
Vaaadelid  à  Ariza  102  65  0/0.  ' 

Le  cours  (lu  change,  qui  était  tombé  à  •'!.'!  7ÔO  O.  est 
revenu  à  -l'i  00  0  0. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  (le  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

25  féV.    ''mars  11  mars  18 mars 

4  0/0  Intérieure   71  éO      79  40       ri..       79  80 

4  on  Extérieure   '<*  4.".      79  ..      78  !)•"■      70  . 

4  070  Amortissable   KO  !Hl       ....       SI  10 

.">  0  o         —    !tl  :!.".      ;tl  90     ;q  r,o      :>•>  in 

Philippines  0  0/0  

Banque  d'Espagne   498  00    490  ..     186  ..     i84  .. 


nn|> 


Fcrin.  des  Tabac 


<  îhèque  sur  Paris . . . 
—     sur  Londres. 
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Au  bilan  «le  la  BanqtÊP  d'Espagne,   :onstate  les 

changements  suivants:  -f-  argent,  0.8  millions; 

avances,  0.5  ;  circulation,         Los  bénéfices  atteignent 

14.6  million-.  Le  compte  v  'ant  du  Trésor  e-t  de 

!»"/  millions. 


:1S0 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Italie 


La  Banque  ;i  déjà  retiré  de  la  circulation  une  dizaine 
de  millions  en  billots  de  26  pesetas,  mais  l'encaisse 
argent  n'a  pas  commencé  à  diminuer,  la. circulation  pas 
beaucoup  et,  à  la  suite  de  réclamations  multiples,  on 
renonce  à  continuer  ce  reirait. 

On  prétend  que  la  Banque  élèvera  Le  taux  des 
avances  ;  nous  v  errons  bien. 


Informations  Économianes  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  25  février  1901  (8  semaines) 


LIGNES 

Kllom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau. . . 

2010 
184 
lin 

199 

Pesetas 

8.0!)l!  87;! 
2.354.236 
223.454 
1  198.384 

Pesetas 

8  293.986 
2.498.979 
243  873 
!  873.27;i 

l'esetas 

8  3 '(2.088 
2.2:13  082 
208.413 
2.112.313 

Peseta? 

9.003.605 
2.707  9.75 
202  188 
2.004-582 

Lérida-Reus  •  . 
Ahnanaa  Valence 

Total  No.-d  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

:n:n 

12.406  917 

12.010. 113 

13.186.496 

13. 918. 330 

1007 

30.70 
2  Mi 

2.638.412 

9.387.338 
107.0  V.) 

2.743.382 

12.990.7.71 
191  ;;o9 

2.880.150 

12  977.104 
478.038 

2.809.711 

13  204.357 
H2.070 

Liquidation  du  Budget  de  1900.  —  La  Gaceta  «lu  8  mars  a 
publié  les  étals  complets  faisant  connaître  la  situation  générale 
t|ue  donne  la  Liquidation  du  budget  de  1900. 

On  peut  déduire  de  ce  travail  les  données  suivantes  : 


Calculs  législatifs 

Pesetas 

Bndgel  des  recettes   891.816.632 

Budget  des  dépenses   945.676.284 

Excédent  des  dépenses   53.859.651 

Résultats  de  l'exercice 

Droits  [recettes}  reconnus  et  liquidés   «50.871 .5X8 

Obligations  reconnues  et  liquidées   8!)1 .011 .266 

Excédent  des  recettes  sur  les  dépenses..  59.260.246 

Recettes  nettes  obtenues  sur  les  va- 


leurs indiquées  au  budget  de  1900  88!). 200.008 
Paiements  effectués  pour  obliga- 
tions indiquées  dans  ce  même 

budget   833-.Vil.7H 

Différence  en  plue  dans  les  recettes   55.727.293 

Recettes  nettes  obtenues  pendant 
l'année  1900  pour  excédent  d'exer- 
cices antérieurs   77.061.085 

Paiements  nets  effectués  pendant 

la  même  période  eu  excédent  ...  15.002.658 


Différence  en  plus  dans  les  recettes   32.059.027 

Excédent  total  (les  recettes  sur  les 

dépenses  superahit   88.386.320 

Parmi  les  receltes,  il  faut  com- 
prendre les  suivantes,  d'un  carac- 
tère extraordinaire  : 
Don  extraordinaire  de  Sa  Ma- 


jesté  511.261 

Augmentations  transitoires   22.796.504 

Impôt  spécial  de  guerre   836.875 

Si4.144.701 

Supembii.  en  ne  tenant  compte  que  des  res- 


sources ordinaires   64. 241 .€19 

Suivant  ladite  liquidation  :  à  la  lin  de  l'exercice  1900  il  y 
avait  encore,  parmi  les  valeurs  indiquées  au  budget,  les 
restes  suivants  :  % 

A  encaisser   61.602.504 

A  payer   58,069.551 

Excédent  des  restes  à  encaisser  ...  3.532.953 


En  résumé,  le  superabit.  pour  les  recettes  ët  dépenses 
propres  du  budget  de  1900.  s'élève  à  55.727.293  pesetas  et, 
pour  les  excédents  des  exercices  antérieurs.  32.659.027  :  soit 
ensemble  88.3K0.320  pesetas. 

Et  si  nous  comparons  les  paiements  à  effectuer  encore  en 
suspens  avec  les  recettes  également  en  suspens,  il  y  a  encore 
un  surcroît  de  recette-;  de  8.582.953  pesetas. 


Courrier  d<«  l»  Bourse  «!<•  Madrid 


Madrid,  20  mars  1901. 

Sans  être  active,  la  tendance  générale  du  Marché  est  assez 
ferme  et  les  cours  se  montrent  soutenus. 
On  cote  l'Intérieure  à  72  60;  l'Extérieure  à  79  25;  le  change 

sur  Paris  est  à  84  57. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

renne,  1!)  mars  1901. 
La  situation.  —  Les  Réformes  fiscales.  —  L'Equilibre  budgétaire.  - 
Le  Marclic 

La  situation  ne  s'est  pas  modifiée  :  le  léger  échec 
éprouvé  par  le  Ministère  à  propos  de  la  nomination  des 
membres  de  la  Commission  du  budget  n'a  pas  eu  de  con- 
séquences lâcheuses  :  cet  incident  a  seulement  montré 
combien  la  position  du  Cabinet  est  délicate  et,  en  fai- 
sant voir  le  danger,  il  ramènera  peut-être  l'entente 
entre  les  divers  éléments  qui  forment  la  majorité  de 
M.  Zanardelli. 

On  continue  à  s'occuper  beaucoup  des  réformes  lis- 
cales  présentées  par  le  Ministre  du  Trésor  et  dont  je 
vous  ai  parlé  dans  ma  dernière  correspondance.  Vous 
savez  donc  que  l'idée  maîtresse  est  l'abolition  du  droit 
sur  les  farines,  le  pain  et  les  pâles  alimentaires  dans 
toutes  les  communes  ouvertes  et  dans  les  communes 
fermées  de  troisième  et  quatrième  catégories.  Le  désir 
du  Ministre  eût  été  l'abolition  totale  de  ces  droits, 
mais,  dans  la  plupart  des  communes,  la  solution  du 
problème  est  trop  complexe  pour  qu'on  puisse  l'aborder 
immédiatement. 

La  barrière  de  l'octroi  dans  les  communes  fermées 
est  un  obstacle  à  la  liberté  du  commerce,  à  l'activité 
des  industries  et  à  la  facile  circulation  des  marchan- 
dises :  elle  entraîne  avec  elle  une  méthode  de  percep- 
tion aussi  coûteuse  (pue  vexatoire  qui  entraîne  souvent 
pour  le  contribuable  de  grandes  pertes  d'argent  et  de 
temps.  Il  est  donc  désirable  de  supprimer  le  plus  grand 
nombre  possible  de  ces  divisions  intérieures  et  c'est 
pour  cette  raison  que  le  Gouvernement  a  demandé  de 
déclarer  ouvertes  les  27 'i  communes  de  3e  et  4e  caté- 
gories. 

Reste  à  examiner  les  conséquences  budgétaires  de 
cette  réforme. 

Pour  les  communes  ouvertes,  elle  comporte  une 
diminution  de  recettes  de  M.800.000  lire  ;  pour  les  com- 
munes fermées,  de  43.200.000.  Une  légère  augmenta- 
tion du  surimpôt  et  une  meilleure  application  des 
taxes  locales  permettront  aux  premières  de  retrouver 
1.300.000  lire  et  l'on  obtiendra  les  2.500.000  lire  restant 
en  inscrivant  au  budget  un  fonds  de  subventions. 

Quant  au  déficit  de  43.200.000  lire  éprouvé  par  les 
communes  fermées,  on  y  pourvoira  jusqu'à  concur- 
rence de  7  millions  par  des  méthodes  différentes 
de  perception  et  l'on  trouvera  une  autre  somme  de 
17.700.000  lire  avec  une  réforme  de  l'assiette  des  impôts 
locaux.  Il  y  aura  donc  encore  un  déficit  de  18.500.000 
lire.  Le  Ministre  a  proposé  que  l'Etat  vienne  au  secours 
des  communes  sous  deux  formes  :  en  leur  concédant  la 
réduction  des  neuf  dixièmes  de  leurs  redevances  d'oc- 
trois ce  qui  représente  une  somme  de  8.100.000  lire; 
en  constituant  temporairement  un  fonds  de  subven- 
tion de  10.800.008  lire  en  faveur  des  communes  dont 
les  forces  contributives  ne  permettent  pas  de  suppléer 
autrement  au  déficit. 

La  réforme  coûtera  donc  21  millions  à  l'Etat  ;  cette 
dépense  ne  pèsera  sur  le  budget  que  pendant  la  moitié 
de  L'exercice  1901-1902  puisqu'elle  n'aura  d'effet  qu'à 
partir  du  l*r  juin  1902. 

Le  Gouvernement  y  pourvoira  en  modifiant  l'impôt 
sur  les  successions  dans  le  sens  progressif.  En  plus  de 
cet  impôt,  la  perte  subie  par  l'Etat  sera  compensée  par 
le  produit  de  trois  projets  de  loi  concernant  le  poin- 
çonnage des  articles  d'or  et  d'argent,  l'impôt  sur  les 
contrats  de  Bourse  et  celui  sur  les  poudres  pyriqueè. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


Elle  sera  compensée,  en  outre,  par  une  légère  réduction 
sur  la  dépense  annuelle  pour  les  primes  à  la  marine 
marchande,  par  quelques  économies  dans  les  dill'é- 
rents  budgets  passifs.  Enfin,  le  déficit  sera  définitive- 
ment couvert  par  une  opération  du  Trésor  ayant  en 
vue  de  soulager  le  budget  d'une  dépense  extraordi- 
naire militaire,  laquelle  pèserait  sur  ce  même  budget 
d'une  somme  annuelle  de  8  millions  et  durant  les  trois 
prochains  exercices. 

Le  marché  financier  a  bien  accueilli  ce  programme, 
mais  on  n'a  constaté  aucun  changement  dans  les  ten- 
dance*. 

La  Dette  Hypothécaire.  —  D'après  la  Correspondance 
d'Italie,  au  31  décembre  1899,  époque  à  laquelle  est  arrêtée 
la  dernière  statistique,  la  dette  hypothécaire  productive 
italienne,  en  partant  du  cadastre  des  dettes  hypothécaires 
établi  en  1871  avec  l'adjonction  des  nouvelles  inscriptions  et 
la  défalcation  des  hypothèques  éteintes,  s'élevait  au  chiffre 
total  de  9.798.o85.362  lire,  entre  capital  et  intérêts  capitalisés. 

La  disjonction  des  inscriptions  hypothécaires,  entre  ter- 
rains et  constructions,  ne  fut  pas  faite  en  1871,  non  plus  dans 
les  statistiques  annuelles  du  mouvement  des  inscriptions  et 
des  radiations  jusqu'à  l'année  1885.  C'est  seulement  depuis 
1886  que  furent  disjointes  les  inscriptions,  selon  qu'elles  se 
rapportaient  aux  terrains  ou  seulement  aux  constructions,  ou 
aux  deux  à  la  fois.  Pour  les  radiations  eette  distinction  ne  fut 
jamais  faite. 

Le  nombre  et  le  montant,  des  inscriptions  de  dette  produc- 
tive, au  cours  de  l'année  1899,  sont  représentés  par  lee  chif- 
fres suivants  : 

Nombre  Lire 

Sur  terrains   40.709  141.929.886 

Sur  constructions   23.644  118.247.408 

Sur  terrains  et  constructions  réunis.. .    28.313  178.970.4% 

Totaux   92.666     439. 152.880 

Touchant  les  radiations,  la  statistique  ne  distingue  pas, 
comme  nous  venons  de  le  dire,  si  les  immeubles  se  compo- 
sent de  terrains  ou  de  constructions;  de  même  elle  ne  dis- 
joint pas  les  inscriptions  perpétuelles  de  celles  réduites  ou 
ratées.  Durant  l'année  18!W,  les  inscriptions  perpétuelles,  les 
réductions  et  les  radiations  formeraient  un  total  de  599  mil- 
lions 679.450  lire. 

La  dette  hypothécaire  improductive  se  compose,  elle  aussi, 
de  sommes  déterminées,  tels  les  dots  matrimoniales,  les 
rentes  viagères,  les  bénéfices  ecclésiastiques,  etc..  et  en  plus 
des  inscriptions  de  réserve  éventuelle,  comme  par  exemple 
les  contre-garantieg  pour  éviction,  tous  les  cautionnements 
des  comptables,  ceux  pour  compte  courant  dans  les  ban- 
ques, etc. 

Le  montant  de  la  dette  hypothécaire  improductive  a  été 
calculé  à  5.928.415.909  lire,  sur  la  base  du  dénombrement  de 
1871  et  avec  le  mouvement  des  inscriptions  et  des  radiations 
effectuées  jusqu'au  :fl  décembre  1899. 

Suivant  les  divisions  faites  pour  la  dette  productive,  voici 
les  chiffres  des  inscriptions  de  l'année  189:»  comme'  dette 
hypothécaire  non-productive  : 

N'ombre  Lire 

Sur  terrains   25.405  82.284.361 

Sur  constructions   15.330  54.048.504 

Sur  terrains  et  constructions  réunis...    18.872  105.741.584 

Totaux   54.607  242.074.399 

Dans  la  même  année  ont  été  prescrites,  réduites  ou  rayées, 
«ans  distinguer  si  les  immeubles  l  iaient  des  terrains  ou  des 
constructions,  fies  hypothèques  improductives  pour  le  mon- 
tant de  300.622.957  lire. 

En  résumé,  la  dette  hypothécaire  eu  Italie,  a  la  lin  de  189!», 
i  élevait  à  9.7U3.58Ô.362  lire  pour  la  partie  productive,  et  à 
ù  5.ÎI28.415.900  lire  pour  la  partie  improductive. 

En  comparant  ces  chiffres  à  ceux  au  :;l  décembre  1891,  on 
trouve  que  la  dette  hypothécaire  productive  s'est  accrue  en 
huit  années  de  357.023.. >90  lire,  taudis  que  celle  non  produc 
live  a  diminué-  de  223.544.101  lire. 


<  ourrier  de  lu  Bourse  <i<-  Rome 


Rome,  21  niais  1901. 

!/■  marché  fait  toujours  prouve  d'hésitatio»;  il  a  accueilli 
sans  le  moindre  mouvement  les  réformes  fiscales  «lu  Ministre 
(lu  Trésor;  il  conserve  toujours  la  même  inactivité. 

La  Rente  est  a  100  80  ;  Méridionaux,  721  ..;  les  Méditer- 
ranée sont  ;i  688  ...  Manque  Nationale,  805  ... 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

Résultats  de  l'exercice  1900.  —  On  câble,  de  Kio,  que 
d'après  un  rapport  officieux,  l'exercice  1900  présente  un  ex- 
cédent budgétaire  de  26.702  contos-papier  et  45  millions  de 
francs  or,  soit  environ  un  excédent  total  de  70  millions  de 
francs.  Pendant  le  même  exercice,  34.000  coutos  de  papier- 
monnaie  ont  été  brûlés  et  55  millions  de  francs  ont  été  en- 
voyés à  Londres  en  dépôt. 


La  Reprise  des  Paiements  en  or.  —  La  première  indi- 
cation officieuse  de  la  reprise  des  paiements  ex-térieurs  on 
espèces  nous  est  donnée  par  le  J ornai  do  Brazil  dans  la 
note  suivante: 

«  D'après  des  informations  de  source  quasi  officielle,  le 
Gouvernement  est  déjà  suffisamment  préparé  à  entrer  dans 
le  régime  résultant  de  l'expiration  des  délais  du  funding 
loan  en  juin  prochain.  La  délégation  fiscale  du  Trésor  à 
Londres  dispose  d'un  solde  important  qui,  jusqu'à  celte 
échéance,  sera  considérablement  augmenté'  et  avec  lequel  les 
services  financiers  du  Gouvernement  brésilien  pourront  être 
repris  avec  la  ponctualité  indispensable  au  crédit  du  pays.  ». 

Le  Trésor  a  déjà  envoyé  à  Londres,  celte  année,  d'abord 
200.023  liv.  st.  le  16  janvier,  puis  300.007  liv.  st.  le  12  février, 
soit  500.030  liv.  st.  en  moins  de  deux  mois. 

Le  10  février,  il  a  été  encore  incinéré  2.000  contoe  de  papier- 
monnaie. 


CHILI 

Le  Nitrate  en  1900.  —  La  production  du  nitrate  au  Chili 
a  été  eu  1900  de  1.475.000  tonnes,  soit  100.000  tonnes  de  plus 
qu'en  1899;  les  exportations  pour  toutes  les  parties  du  monde 
ont  été  de  1.435.000  tonnes,  contre  1.378.000  tonnes  en  1899, 
et  la  consommation  universelle  est  restée  stationnaire  aux 
environs  de  1.330.000  tonnes. 

Il  y  a  eu  diminution  en  Europe,  suspension  en  Afrique  du 
Sud.  mais  augmentation  aux  Etats-Unis. 

La  situation  statistique  est  peu  satisfaisante,  les  expéditions 
pour  l'Europe  en  décembre  ont  atteint  132.001»  tonnes  et  porte; 
le  stock  visible  à  793.(540  tonnes,  contre  743.251)  tonnes  il  y 
a  un  an. 

Les  consignations  en  partance  représentent  encore  80.000 
tonnes. 

Les  importateurs  comptent  sur  une  augmentation  de  la 
demande,  par  suite  de  la  saison  prinlanière. 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  extérieur  en  1900.  —  Nous  complétons 
ci-dessous  les  renseignements  donnés  dans  notre  dernier  nu- 
méro sur  le  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  en  1900  : 

L'analyse  du  commerce  extérieur  préparéo  par  le  Bureau 
des  Statistiques  permet  d'apprécier  si  ce  mouvement  d'expor- 
tations doit  continuer.  Elle  nous  permet  de  constater  que 
tout  en  restant  exportateur  de  produits  agricoles,  les  Etats- 
Unis  augmentent  leurs  ventes  d'article  manufacturés.  L'année 
dernière,  les  proportions  des  sorties  de  produits  agricoles  a 
été  de  02.2  0/0  du  total  des  exportations  indigènes  et  celle 
des  produits  manufactures  de  :M).4  0/0.  En  1890, la  proportion 

était  de  74.3  0/0  et  18.5  0/11  respectivement.  Voici  un  tableau 

des  exportations  de  produits  Indigènes,  divisés  par  catégories, 

depuis  18!Xt  : 


Produits 

agricoles 


Produits 

niaiiul'acl  un 


Produite 

divers 


1890... 
1891 . . . 
1882. . . 
1898... 
1894.. . 
1896. . . 
1898. . , 
1897... 
MtH, . . 
1H99. . , 
l'.IÛO... 


OiX 
780 
712 
819 
578 
546 
661 
7:i0 
861 
782 
904 


.770 

.OH.') 

.5:10 
.060 
,667 
.716 
.062 
.204 
.015 
.188 
.668 


597 
886 
k:,.> 
547 
174 

KK| 

00. "i 

792 
762 
105 
958 


Lu 

137, 
I0K. 
152. 
177. 
177, 
■.'01 . 
268. 
270. 

807, 
:;ko 

141 


dcll 

120. 

600. 

897 

419 

786. 

168. 

688. 

816, 

924. 

7*7 

106. 


ars 

808 
912 
892 

2KH 
00!  I 

66:  l 

527 
Bj  18 
001 
B91 
949 


80, 
68, 

.".H. 

58, 
55, 

60, 
68, 
89. 
73. 
90. 

108. 


,098 
658 
:ioo 

207 
Kt'.l 

872 
198 

'.I'.' 

717 
oll 

947 


208 
,  168 
,091 
,986 
,410 
871 
161 
60)  î 
:W4 

0',H 

760 


t'ne  analyse  semblable  des  importations  dous montre  qu'il 
y  a  eu  diminution  dons  les  entrées  do  produit  alimentaire» 
j  et  aussi  de  produits  fabriqués,  contre  une  augmentation  deo 
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entrées  (1rs  matières  premières.  Voici  les  résultats  donnés 
pendant  les  mêmes  années  par  les  importations  : 


Al  t  U  "les 

1  *  i'i  >( 1 1 1  i  1  c 
1   1  1  u  i  i  i  i  1 

\  |  •[  |  1 1  >  |*|  »S 

;tli  h  m  'Ut;U  l'i  's 

Il       i   i  i  1  1  1  ■  i  ;     1  11  l*At3 

1 1  1  il  1 1  lll.nl'  1  1  l  > 

mi'  iiii'  i»  a 

II.       |    1  ,    .  1    1      ,  I 

1890  

259. 890.  "?04 

280.780.040 

..î.i   i  ii  ii  ■  in.» 

282.889.0sf4 

1891  

  S00.0t8.87S 

881 .203.868 

297 .097 ,660 

18!  12  

.  H>-;    "UU  •Ml'", 

iOfl  OFdi 

•  I1  tu  .  1  l  •  '  ■  •  >U1 

189:i  

....     276. 108.840 

280.447.210 

870*894.780 

I8!)'i  

268.54a.8SH 

182.740.856 

280.028.891 

1895  

....  231.548.Î75 

Si48.il0.588 

822.009.988 

1896  

234.183.741 

198.980.754 

248.411.844 

1897  

....  S20.494.118 

2u2. 168.857 

319.937.759 

1898  

187  829.802 

188.751. 828 

258.858.828 

1899  

.  ..     229. 977. 787 

226.084,076 

84a.956.54fi 

1800  

....  219.838.209 

244.5Ïfê9é2  ' 

886.144.600 

Le  Marché  Financier  de  Œew-Yto**!* 


New- York,  20  mars  1991. 

Le  Marché  osl  de  nouveau  très  fer  I  ta  spéculation  se 

montre  foii  active  :  le  bruit  gue  Rockfel|or  serait  entré  dans 
La  combinaison  de  l'acier  en  lui  apportait!  les  intérêts  qu'il  a 
.huis  L'industrie  du  tesi  a  déterjniné  des  transactions  nom- 
breuses cl  haussé  le  ton  général  du  Marché  :  on  s'est  peu  oc- 
cnpê  des  craintes"  dégrève  qui  pèsent  cependant  sur  les  v:i- 
lours  île  charbonnages. 

Les  Fonds  d'Etal  sont  irrégulievs  el  Les  titres  de  Chemins 
de  for  fort  bien  bernas  cl  en  avanie  mampnV. 

Les  Ghemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Afehison, 
59  ./.:  Milwaukee,  151  1/8;  Ërie,  321/4;  Readùu/,  82  7/8: 
Canadian  Pacific,  93  8/4,  Illinois  Central,  136  ./.  :  Louis- 
cilié  99  1/2:  Neu>-YorA  Central,  l'i5  7/8;  Union  Pacific, 
98./..   


MEXIQUE 

Les  Mines  au  Mexique.  —  Le  tableau  Suivant  donne 
par  catégorie,  le  nomtoreel  la  surface  des  propriétés  minières 
exploitées  au  Mexique  au  30  juin  1899  et  au  80  juin  1900  : 

80  juin  1899  80  juin  1900 


Nombre 

des 
propriétés 


Super- 
ficie 


Nombre 

des  Super- 
propriétés fieie 


Or  •••  s'2 

Or  ci  argent   1.982 

Or,  argent  et  plomb..  40 

Argent   ''-"U 

Argenl  et  cuivre   192 

Argenl  «  i  plomb   1  162 

Mercure   117 

Soufre  (.   33 

(  )r  et  cuivre   69 

Or.  argenl  cl  cuivre.  66 

Aïflent,  cuivre,  plomb  12 

Cuivre   221 

Opale   2i» 

Sol  gamme   2 

<  Suivre  et  plomb   5 

Cuivre  et  fer   23 

Plomb   81 

Fer   109 

Antimoine   89 

Btain   15 

Argent  et  manganèse.  3 

Argent  el  mercure...  2 

Manganèse   4 

Zinc   1 


l  tectares 
8.  r>i  ;i  ; 
15.763 
807 
38.18.") 
1.687 
10.848 
5.808 
147 
857 
890 
147 
2.183 


20 
:!1 
158 
29:'. 
383 
547 
98 
35 
18 
7 
16 


Hectares 

975 

9.901 

2.254 

18.583 

148 

1.190 

4.133 

33.630 

270 

2.341 

1.521 

14.138 

113 

5.019 

'il 

203 

192 

1.113 

109 

8.782 

40 

ai 

m. 

14 .859 

20 

51 

2 

2'» 

8 

42 

34 

346 

88 

:  >i  in 

116 

a.  838 

08 

2.278 

6 

63 

8 

"(<) 

3 

21 

5 

22 

1 

15 

8.970  84.557 


lu.370  111.280 


Il  v  a  donc  en.  eu  1899-1900,  une  augmentation  «le  1.919 
dans  le  nombre  de  propriétés  concédées  et  «le  34.042  dans 
leur  étendue.  Les  concessions  nouvelles  ont  clé  de  2.208  pour, 
une  étendue  de  34.199  hectares,  mais  il  a  été  amorti  802  li- 
tres de  propriété  représentant  7.090  hectares. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  Extérieur.  —  La  Direction  générale  de 
la  statistique  de  la  République  Argentine  vient  de  publier  les 
Shiffresdu  commerce  extérieur  pour  l'année  1900. 

D'après  ce  document,    l'importation  a  atteint  113.485.089* 


pesos-or  et  l'exportation  154.600.412  pesos-or,  soit  un  solde 
favorable  de  'il  115.848  pesos-or. 

L'exportation  parait  devoir  se  développer  sensiblement 
pendant  ta  pré-sente  année. 

L'Argentine  est  aujourd'hui  dans  un  étal  de  prospérité  cer- 
taine. 

On  sait  déjà  que  l'exportation  dos  produits  du  pays,  dans 
le  premier  trimestre  19ol.  présentera  une  augmentation  de 
36.000.000  de  francs  sur  1909. 

Malgré  les  bas  prix  do  la  laine,  M.  Berduic,  ministre 
des  finances,  a  en  outre  déclaré  que  la  totalité  des  expor- 
tations de  celle  année  dépassera  de  116  millions  de  francs 
relies  de  1900.  Lïinniieraiion  des  agriculteurs  augmente  con- 
sidérablement, ainsi  que  les  ensemencements,  et  l'on  calcule 
qu'il  y  aura  en  plus  35.000  hectares  de  terre  cultivés  cette 

année. 

D'autre  pari,  il  résulte  d'une  communication  de  M.  W. 
Goodwin,  du  Département  de  l'agriculture  argentine, que  les 
fermiers  ont  déjà  exporté  pour  50  millions  «le  francs  eo 
"raines  de  lin  et  que  le  blé  ne  viendra  que  Lentement  sur  les; 

marchés,  cette  saison. 

Jusqu'à  présent,  les  quantités  de  blé  qui  ont  fait  leur  ap- 
parition sur  les  marchés  sont  si  minimes,  qu'il  ett  impos- 
sible de  définir  la  qualité  moyenne. 

Cependant,  pour  la  province  de  Santa-Fé,  la  qualité  du  blé 
esl  bonne  et  le  rendement  salisl'aisant. 

Par  contre,  dans  la  partie  ouest  de  la  même  province,  le 
rendement  est  inférieur  au  chiffre  prévu,  niais  la  qualité  est 
bonne. 

La  récolte  de  ta  graine  de  lin  atteindra  le  double  de  celle 
de  l'année  dernière.  La  récolte  du  maïs  promet  d'être  Bpleu- 
dide. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur  du  Japon  en  1900.  —  Quel- 
ques rectifications  doivent  être  faites  aux  chiffres  du  com- 
merce extérieur  du  Jupon  que  nous  avons  déjà,  publiés  selon 
une  communication  télégraphique.  D'après  la  Gazette  le 
montant  total  du  commerce  du  Japon  en  1900  a  été  de  491 
millions  548.879  yens,  chiffre  qui  représente ' une  augmenta- 
tion de  56.217-059  yens  par  rapport  à  1899. 

L'augmentation  est  due  aux  importations  exceptionnelles 
de  rails  et  autres  articles  en  fer,  de  lainages,  sucre  et  huile 
de  Kérosène.  Les  exportations,  au  contraire,  ont  fléchi  de 
10.o00.0o0  dé  yens  p;ir  rapport  à  l'année  antérieure,  à  canne 
de  la  dépression  constatée  sur  le  marché  de  la  soie  brûle, 
des  allumettes,  des  lilés  de  colon.  Voici  les  chiffres  de  ce 
commerce  : 

1900  '  1899 

En  yens) 

Exportations   204.207.873  '  214.928.894 

Importations   287.841.000      220 .401 .920 

Total   49 1.548. 879  4:15.330.820 

Excédent  d'importat.      83.133.133  5.473.082 
Les  principales  exportations  ont  été  les  suivantes  : 

1900  1899 

En  vensj 

Pailles  et  paillassons   3.310.040  '  3.717.489 

Soie  brûle   44.057.029  02.027.721 

Filés  de  coton   20.533.823  28.521.438 

Rte   3.575. 970   10  282.012 

Les  principales  importations  ont  été  : 

Filés  de  coton   7.041.456  4.968, 336 

Rails   4.753.372  485.054 

Fer,  fonte  et  barres   5.243" 755  3.608.678 

Autres  produits  fer  et  acier.  9.578.200  0.000  088 

Machines   8.90-3.850  5.657.290 

Mousseline  de  laine   7.364.991  4.850.934 

Calicot   9.709.760  0.038.991 

Sut  in   4.527.408  1.845.892 

Sucre   20.007.895  17.615.089 

Les  mouvements  de  l'or  et  de  l'argent  ont  été  les  suivants  : 

1900  1899 

'  9  En  y<;ns) 

Exportations   56.709.764  11.178.247 

Importations   ll.5Q9.23»;  20.Hi3.50i 

Excédent  d'exportations..    45.200.538  » 

—      d  importations . .  ,.  8.985.254 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


N  ui-  avons  dit,  dans  notre  dernier  numéro,  que  nous  re- 
parlerions  du  rapport  sur  l'exercice  189!»  qui  sera  présenté  par 
le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  à  1  assemblée 
générale  convoquée  a  Lisbonne  pour  le  30  courant,  celle  du 
15  mars  n'ayant  pu  avoir  lieu.  Le  compte  de  profits  et  perles, 
pour  l'exercice  clos  le  31  décembre  1899,  s'établit  ainsi  : 

Profits 


Solde  au  31  décembre  1898  

En  Europe  en  18110  [prime  sur 

l'émission  d'actions  .   4.591.279  08 

A  déduire  : 

Dépenses  en  Europe  en  1899."...      278.631  18 


En  Afrique  .mi  1899.... 
Solde  bénéficiaire  , 


Pe>  tes 


Francs 
1.070.524  50 


4.312.648  50 
5. 383. 173  » 


t. 486. 461  65 
3.896.711  35 

5.383.173  » 


Les  faits  caracté  istiques  <lc  l'année  189!)  peuvent  se  résu- 
îner  comme  suit  :  achèvement  du  chemin  de  fer  Umtali; 
réfection  de  la  ligne  Boira  :  découverte  de  riches  filons  dans 
let  vallées  de  Chimesi  et  de  Musa:  construction  d'un  puni  sur 
la  rivière  Chiveve  et  du  marché  de  Boira.  Au  point  de  vue 
agricole,  des  essais  favorables  sur  la  plantation  du  caout- 
chouc et  du  palmier  ont  été  faits.  On  a  également  aménagé, 
à  titre  d'expérience,  des  plantations  de  cocotiers. 

Le  rapport  contient  des  détails  intéressants  sur  les  progrès 
des  Compagnies  suivantes,  dans  lesquelles  elle  est  intéressée  : 
la  Luabo,  qui  vient  d'établir,  sur  sa  concession,  la  première 
raffinerie  du  pays:  la  Buzi,  qui.  par  le  fait  du  prêt  de 
10.000  liv.  st.  que  la  Mozambique  Lui  a  consenti  sur  hypothè- 
que au  taux  de  6  0/0.  est  hors  de  difficultés  et  peut  continuer 
ses  entreprises  d'exploitation  de  forêts,  de  culture  du  caout- 
chouc, délevage  de  bétail,  etc.;  la  Moribane  Company,  la 
Compagnie  des  Huileries  et  Savonneries  de  Mozambique, 
Y  A  f ricana  E-r,plosires.  ainsi  que  les  autres  Compagnies  con- 
cessionnaires, ont  également  obtenu  des  résultats  satisfai- 
sante. 

La  Compagnie  a  placé-  comme  suit  ses  fonds  disponibles  en 
Europe  :  44.000  liv.  st.  en  fonds  anglais:  30.000  liv.  st.  en 
bons  du  Trésor  portugais;  1.250.000  fr.  à  la  disposition  du 
siège  entrai,  pour  être  placés  on  prêts  à  court  terme;  1  mil- 
lion 400.000  fr.  à  la  disposition  du  Comité  de  l'aris  pour  être 
également  placés  en  prêts  à  court  terme,  sous  la  garantie  de 
\n  Banque  de  Paris  et  des  Pays-lias t.  De  son  côté,  le  Co- 
mité de  Londres  a  reçu  pour  être  employé  de  la  même  ma- 
nière, sous  la  garantie  de  MM.  Ochs  frères)  le  produit  des 
actions  do  réserve  placées  par  lui. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Contrairement  aux  espérances  que.  l'on  concevait  dans  ces 
derniers  temps,  la  paix  no  parait  pas  encore  proche  mu  Sud 
de  l'Afrique.  En  effet,  d'après  les  déclarations  finies  mardi 
i«r  h- marquis  de  Salisbury  à  la  Chambre  des  Lords  et  par 
Si.  Chamberlain  ;'i  la  Chambre  dos  Communes,  les  conditions 
de  paix  qHe  lord  Kitchener  avait  reçu  l'ordre  d'offrir  au  gé- 
néral  Botha  ont  été  repoussées  par  ce  général,  par  son  (lou- 
verneimiit  et.  par  ses  principaux  officiera.  La  lutte  \a  donc 
S*  continuer.  Toutefois,  comme  l'hiver  approche  an  Sud  de 
l'Afrique,  il  ne  penfqne  l'on  n'ait  que  peu  d'incidents  à  rele- 
ver d'ici  un  certain  temps. 


LA  REPRISE  DU  TRAVAIL  DANS  LES  MINES 


Voua  avons  parlé,  il  y  a  huil  joui  s,  des  bruits  qui  circu- 
laient à  Londres  feu  sujet  de  la  n-prise  îles  travaux  dans  trois 
minci,  la  Robiruon,  la  Mcyer  and  Charltm  tn  la  Treatury. 
Depuis,  on  s'était  bonU  à  dire  qnc  la  Chambre  des  Mines  do 
Jormnnefburg  oui,  nu  peu  avant  l'ouverture  des  hostilités, 
,i\ait  transparu  tes  burawu  I  Cape  Town.  prenait  ses  dis- 

DOflitionH  pour  retounior  à  .lohannesbui'i.'  à»la  lin  du  moi  . 

Mais,  nie  if  mil,  NUdépèokii  de  Cape  Xbtsa  est  arrivée  men- 


lionnanl  qu'un  pas  décisif  aurait  été  fait  dans  la  question  de 
la  reprise  du  travail  dans  le  Witwalersrand. 

Ou  aurait,  en  effet,  recommence'-  à  broyer  sur  une  petite 
échelle  dans  les  mines  suivantes  :  Simmc-  end  Jack.  Cit;/ 
and  Suburban.  Jubilee  et  Salisbury.  La  dépèche  ajoute  que 
d'autres  mines  espèrent  reprendre  le  travail  bientôt. 


LES   MINES  RHODÉSIENNES 


Le  rendement  total  d'or  des  Compagnies  RJbodésiennes  affi- 
liées à  la  Chambre  des  Mines  de  la  liliodesia  s'est  élevé, 
pendant  le  mois  de  février,  à  12.237  onces,  en  augmentation 
île  1.450  onces  sur  le  mois  précédent  et  de  0.004  onces  sur  la 
période  correspondante  de  1900.  Les  rendements  mensuels 
depuis  août  1898  ont  été  de  : 

1898       18f)9       1900  1901 

Onces  Onces  Onces  Onces 

Janvier   »  6.371  5.242  10.787 

Février   »  6-485  0.233  12.237 

Mars   »  0.01 'i  0.280 

Avril   »  5.755  5.450  » 

Mai   ->  i.939  6.554 

Juin   »  0.104  6.185 

Juillet   >•  0.031  5.737 

Août   »  3.177  10.137  » 

Septembre   2.340  S.653  10.718 

Octobre   3.913  4.276  10.725 

Novembre   5.567  4.670  9.170 

Décembe   0.250  5.289  9.373 

18.085    65.303    91.816  23.034 

Voici  la  production  particulière  de  chacune  des  mines  avec, 

à  titre  do  comparaison,  le  rendement  des  cinq  mois  précé- 
dents : 

Oct.       Xov.      Déc.    Janv.  Fév. 
En  onces) 

Alice  Propiiotary...        815       819       412       428  » 

Anteuior  '. ...        182        »           »           272  502 

Dunraven                    1.143     1.317     1.488     1.360  1.110 

Eagle  Vnlture                 »           »           «          311  649 

(leelong                          773        »           •>           »  1502 

(ilobe  et  Pluonix  ...      4.27  5     5.O80     5.108     5.004  4.864 

LomaguiidaDevol...         103         97        115        125  20'i 

Malabele  Cold  lieef.  »  »  »  »  500 
Premier    Tati  Mo- 

narch  lleef   429        390  728 

Rezende                     1.119    1.112       !»21       857  748 

Solukwo                     1.433                  »       1.385  1.661 

West  Xicholson   343       292       299  332 

Divers                             50         57        »          »  » 

Ainsi  qu'on  le  voit,  le  mois  de  février  est  en  progression 
sensible.  Toutefois,  tous  les  résultats  particuliers  ne  sont  pas 
encore  connus. 


SOCIETE  A.  GOERZ  ET  C 


M.  Alfred  H.  Marker,  directeur  de  La 
de  la  Société  .1.  Goerz  et  C"  ayant  ré 
c'est  M.  Henry  Strakoach,  directeur  1 

Johannesburg  Je  la  même  maison,  qui  a 
placer. 

M.  Henry  Stra&osof)  eél  ba&èré-de  M.  Frederick  W.  Stra- 
kosch,  le  sympathique  directeur  de  la  succursale  de  l'ari- 
de la  Société  A .  (ioer:-  St  C'". 


maison  de  l.ondn- 
■signé  ses  fonction-, 
le  La  succursale  de 

'-té  appelé  à   le  reni- 


jYlines  d'Or  Australiennes 


La  Production  de  l'Australie  Occidentale.  —  L  pro 

rluctiou  de  l'Australie  occidentale  pendant  le  mois  de  février 
dernier  >  ,-st  àlevée  à  114.889  tonnes  de  minerai,  donnani  nu 
rendement  de  l25.57u  onces  d'or.  La  production  du  mois  do 
février  tflOOa-'étail  élevée  î  92.211  tonnes  de  minerai  donnani. 
au  broyage,  nu  rendement  de  111.128  oncos d'or. 


■otOS  inliili-i-os  aY  *  nsli-jillr 

AuttràUa  Vniteif.  Pendanl  le  moi*  de  février  il  u  été  broyé 
250  onces,  qui  ont  produit  176  once  d'or.  Il  a  été  traité  .'t'io 

tonnes  par  la  c.yanoral ion,  qui  ont  il          comme  rendement 

une  râleur  de  ôlfj  liv.  si. 

Briltiani  Centrai.  Dépêche  doChart'  m  rowara  :  «  Il  ■  .  o- 
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broyé  1.060  onces,  qui  oui  produit  1.555  onces  d'or.  11  a  été 
déclaré  un  dividende  do6  ponce  par  action,  payable  à  partir 
du  14  mars  à  Charlers-Towers.  Le  rendement  approximatif 
■  le  ce  rendement  est  de  5.500  liv.  st.  » 

Day  Dawn  P.  C.  Rendements  pour  le  mois  de  février  : 
Cyanuration?  8.410  tonnes  de  tailings  ont  été  traitées  qui 
mil  produit,  en  or  lirul.  une  valeur  de  2.547  liv.  si.  Le  coût 
des  travaux  do  cyanuration  a  atteint  1.210  liv.  si.  Dépenses 
de  la  mine  et  dépenses  générales,  620  liv.  si.  11  a  été  expédié 
par  le  steamer  i>n/.e  of  Westminster  de  l'or  brut  pour  une 
valeur  de  2.547  liv.  st.  On  possède,  en  mains,  environ  263. 
tonnes  do  minerai. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Les  Mines  ouest-africaines.  —  La  Press  Association, 
de  Londres,  a  rei  n,  dans  ces  derniers  tein]*.  de  lord  Monk 
Bretton,  le  secrétaire  particulier  de  M.  Chamberlain,  la  lettre 
suivante  : 

«  M.  Chamberlain  me  charge  de  vous  dire  que  son  attention 
vient  d'être  appelée  sur  le  prospectus  lancé  par  une  Compa- 
gnie dénommée  la  (iold  Coast  Corporation,  Limited.  Ce 
prospectus  contient,  en  léle,  l'extrait  d'un  discours  prononcé 
par  Ni.  Chamberlain  à  la  Chambre  des  Communes  il  y  a  deux 
ans  environ,  et  dans  lequel  il  parlait,  en  termes  généraux,  des 
perspectives  de  l'industrie  des  mines  d'or  dans  la  colonie  de 
la  Cote  de  l'Or.  Mais  il  n'est  aucunement  permis  de  so  servir 
présentement  d'un  aperçu  d'ensemble  formulé'  par  M.  Cham- 
berlain comme  une  invitation  à  s'intéresser  à  une  Compagnie 
particulière  sur  laquelle  on  ne  possède  pas  de  renseignements. 

«  Les  perspectives  d'avenir  des  mines  d'or  existant  dans 
une  colonie  aussi  importante  que  celle  de  Ja  Cède  de  l'Or 
peuvent  être  belles  au  point  de  vue  de  la  valeur  qu'elles  don- 
neront un  jour  au  pays  même,  mais  le  fait  de  les  avoir  fait 
entrevoir  ne  peut  être  considéré  comme  une  invitation  faile 
aux  capitalistes  pour  les  amènera  souscrire  à  une  entreprise 
particulière,  sans  qu'ils  se  soient  livres,  à  son  sujet,  à  une 
empiète  approfondie.  .Je  n'ai  pas,  ajoute  lord  Mon'k  Bretton, 
a  formuler  une  opinion  sur  la  Compagnie  dont  il  vient  d'être 
question,  Compagnie,  je  le  répète,  qui  est  inconnue  de 
M.  Chamberlain,  mais  je  liens  cependant  à  dire  que  beaucoup 
de  spéculations  engagées  en  ce  moment  dans  TOuest-Africain 
Lui  semblent  prématurées,  et  que  la  véritable  prospérité  de  la 
colonie  ne  peut  qu'avoir  à  soulfrir  des  désillusions  que  peu- 
vent occasionner  des  placements  faits  à  la  légère  dans  le 
groupe  des  valeurs  ouest-africaines.  » 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  81  mars  1901 
La  rupture  des  négociations  entamées  en  vue  de  la  paix 
entre  lord  Kilchener  et  le  général  Botha  a  eu,  comme  il  fal- 
lait s'y  attendre,  une  répercussion  sensible  sur  le  Marché'  des 
mines  sud-africaines  qui  finit,  par  suite,  en  réaction  sur  la 
clôture  d'il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered  reste  à  3  a/8  et  la  Consolidated  Goldfields  est  reve- 
nue de  8  1/16  à  7  ll/l(i;  Transvaal  Goldfields,  1  3/4. 

*%  District  du  Witwatersrand.  —  UEasl  Rand,  qui 
finissait  à  8  1/32,  reste  au  dernier  moment  à  7  5/8;  Angeto, 
6  3/8,  contre  7  1/4  ;  New  Cornet,  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  11/16,  contre  6  liv.  jeudi 
dernier:  Princess  Estate.  1  3/8;  Lanolaagte  Estate,  3  3/8, 
contre  3  1/2;  Simrner  and  Jack,  6  5/16- 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/2,  s'échange  à  6  ./.  ; 
Jumpers,  5  1/4  ;  Modderfontein,  11  3/4,  contre  115/8. 

La  Crown  Reef  reste  à  14  3/4:  elle  était  à  15  1/4  il  y  a  huit 
jours;  Rmidfontein,  3  1/4;  Worcester,  2  1/4,  contre  3  ./.  ; 
la  Iinhinsun  Gold,  qui  Unissait  à  9  15/16,  se  traite  présente- 
ment à  11  1,  2. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  3/4,  contre  7  ./.  la 
semaine  dernière;  Lancaster,  2  5/8;  New  Heriot,  (5  3/4;  Bo- 
nanza,  4  3/8,  au  lieu  de  4  9/16;  Wolhuter,  4  1/2. 

La  Henry  2Vofcr.se, qui  cotait  9  ./. ,  reste  à  8  1/2;  Ferreira, 
20  3/4:  elle  finissait  jeudi  dernier  à  21  3/4;  Wemmer,  11  1/2; 
Village  Main  Reef,  8  3/8,  contre  8  15/16  ;  Durban  Roode- 
poort,  5  8/4;  Van  Ryn,  2  13/16,  contre  3  1/16. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12  1/2,  linit  à  12  ./.,  et  la  Rand  Mines, 
qui  finissait  à  42  0/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  a 
41  1/8:  Glen  Deep.  4  1/4  ;  Ferreira  Deep.  6  1/4,  contre  6  1/2; 
Robinson  Deep,  4  3/8. 

La  Nottrse  Deep  reste  à  .">  1  8.  contre  5  1/4  et  la  Durban 
Roodepoort  Deep  à  3  5/8;  Jumpers  Deep,  4  3/4;  elle  res- 
tait à  4  5/8  il  y  a  huit  jours. 


***  Valeurs  Hhodésiennes.  —  La  Mnshonaland  Aiiencu 
clôture  à  2  7/16;  Rhodesia  Goldfields,  1  7/8  ;  Dunraven, 
1  1/1$;  Gee long,  1  3/4,  contre  1  3/4  ;  Seluhwe,  2  5/ 16;  Qlobe 

and  Phœnix,  .">  3/8. 

Lu  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  15/16. 

District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  15/16,  s'échange  i  7/8. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  3/16,  contre  2  5/16. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
3  3/ Kl,  contre  .'S  5/16. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  a 

1  1/8,  finit  à  1  1/16. 

#**  Les  Valeurs  Australiennes  sont  irrégulières.  La  Gol- 
den Horteshoe  clôture  à  !i  3/4.  , 

Londres,  SI  mars,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  plus  soutenu. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  21  mars  1901. 

La  tendance  des  valeurs  minières  du  Sud  de  l'Afrique 
laisse  plus  à  désirer,  en  raison  des  nouvelles  parvenues  hier. 
Néanmoins  l'idée  ici  persiste  que  l'entente  eulre  l'Angleterre 
et  les  deux  llépubliques,  bien  que  rompue  momentanément, 
doit  se  renouer.  S'il  n'en  était  pas  ainsi,  les  Anglais  parais- 
sent décidés  à  conduire  leurs  opérations  plus;  activement  que 
jamais,  grâce  aux  renforts  qui  vont  leur  parvenir,  et  malgré 
rapproche  de  la  mauvaise  saison. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.080  fr.,  se  retrouve  à 
1.037  fr.;  Consolidated  Goldfields,  194  fr.,  contre 205  fr.  50: 
East  Rand,  l!)3  80,  contre  20'i  francs.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  91  fr.  50,  elle  s'inscrit  à 
85  fr.  50. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  19  francs,  avec  toujours  quel- 
ques  échanges  ;  French  Rand.  47  25,  contre  54  fr.;  quant  â 
la  Ferreira,  qui  clôturait  à  520  fr.,  elle  s'inscrit  â  535  fr. 

Le  Champ  d'Or  finit  à  36  fr.  et  la  Geduld  est  à  131  50. 
Les  ('changes,  sur  celte  valeur,  ont  été  très  actifs.  Les  pro- 
priétés quelle  détient  sonl  considérables,  comme  nous  l'avons 
dit  précédemment,  et  les  filiales  qu'elle  créera  pour  les  ex- 
ploiter auront  certainement  devant  elles  un  grand  avenir. 

L'action  Goerz  et  C>°  reste  demandée  à  64  75.  Ce  «  trust  » 
est  à  suivre  avec  la  plus  grande  attention,  car  il  prendra, 
aussité)t  la  fin  des  hostilités,  une  place  importante. 

La  Geldenhuis  Estate  reste  à  165  francs,  contre  178  fr.  ; 
Geldenhuis  Deep,  259  fr.,  contre  266  fr.  ;  Klein fontein, 
47  50.  Cette  Compagnie  annonce  que  les  .dégàls  qui  ont  été 
commis  à  la  mine  en  janvier  dernier  ont  causé  la  destruction 
complète  de  la  batterie,  de  broyeurs  et  de  diverses  machines. 
La  chaudière,  l'usine  à  cyanuration,  les  bâtiments,  bureaux 
et  habitations  ont  été  considérablement  endommagés.  Les 
pertes  totales  sont  estimées  215.000  liv.  st.  Les  chevalements 
des  puits  n'ont  pas  été  affectés.  Les  travaux  de  développement 
seront  poursuivis  dés  que  la  mine  sera  asséchée.  Les  admi- 
nistrateurs présenteront  prochainement  aux  actionnaires  un 
programme  pour  reconstituer  l'équipement  delà  mine. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  82  fr.,  contre  87  fr.  ;  May 
Consolidated,  lo8  50;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  118  francs;  Mossamédès,  20  fr.  ;  Mozambique,  46  fr.  50, 
au  lieu  de  50  fr.  25;  Océana,  54  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
•250  fr.,  cote  au  dernier  moment  236  fr.;  Robinson  Deep,  110  fr., 
contre  119  50;  Robinson  Rand  font  eut,  35  francs;  Randfon- 
tein  Estâtes.  80  fr.  50. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  64  francs  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  159  fr.,  contre  165  fr.;  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  86  fr.;  Transvaal  Goldfiehls,  41  fr.  Le  rapport 
de  cette  Compagnie,  au  31  décembre  BKX),  indique  que  les 
pertes,  pendant  l'exercice,  ont  été'  de  is.814  liv.  st.  par  suite 
d'affectations  et  de  dépréciation  :  107. 703  liv.  st.  ont  été  por- 
tées à  nouveau.  Le  portefeuille  est  évalué'  à  382.923  liv  st. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  210  fr.  50.  contre  225  fr.  ; 
Wemmer,  290  fr.,  contre  310  fr.  ;  Sheba,  29  fr. 

La  Zamhèze  est  à  31  fr.  75. 

La  Eerste  Fabrieken  Distiller  y  clôture  aux  environs  de 
13  fr.  50:  Dynamite  du  Transvaal .  3'i  fr.:  enfin,  la  De  Beers 
s'échange  à  767  fr.  50.  contre  786  fr.  jeudi  dernier. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bolrgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


PR1.VC1P.  CHAPITBES 


t.  -3  - 

O  v  S. 


o  3  3 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1900 
1901 
1901 
1901 


29  mars. . . . , 
14  mars.... 

21  mars   

28  mars. . . . 


1944 

2.315 
2.378 
2.378 


3.987 

512 

920 

474 

0.198 

413 

565 

492 

1.158 

m 

529 

492 

4.170 

495 

610 

489 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1900 

719 

356 

1.293 

75 1 

<m 

9G 

1901 

"53 

371 

1.308 

088 

BBS 

78 

1901 

778 

366 

1.306 

749 

B64 

81 

1901 

22  mars  

783 

368 

1.330 

749 

891 

70 

354 
3 
3 
3 


BJ< 
•54 
IX 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1900 

15 

mar»  

70 

211 

li,., 

300 

22 

» 

1901 

28 

février  . . . 

72 

86 

190 

143 

183 

70 

» 

1901 

7 

74 

35 

188 

143 

173 

76 

1901 

15 

mars  

76 

35 

193 

143 

154 

87 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1900 

878 

690 

1.045 

8(17 

»  1 

1901 

14  mars. . . . . 

910 

» 

712 

962 

771 

» 

1901 

21  mars  

907 

710 

'.m 

781 

• 

ieoi 

28  m -i  i  -  

905 

• 

7:i0 

982 

80 1 

» 

4 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1000  20  janvier... 

144 

15 

190 

■ 

m 

• 

1900  22  décembre. 

182 

18 

■-'14 

■ 

II 

» 

1900  H  décembre. 

161 

14 

214 

• 

11 

1901    1»  Janvier. .. 

148 

15 

m 

II 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


S  m 

PRINCIP.  CHAPITRES 

Circulatk 
fiduciaire 

C/cour'' 
et  dépôts 
particul.  J 

Porte-  ( 
feuille 
escompte  ( 

Avances  \ 
s.  valeurs 
mobilière' 

3  0 
tS  a> 

H  v 

AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1900 
1901 
1901 
1901 


31  janvier. . , 
14  janvier. . . 
22  janvier. . , 
31  janvier... 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


l'lOO 
1  W) 
1900 

1  ')()  I 


19  janvier. 


71 
80 
83 
77 


9  1 

168 

10 

182 

10 

182 

10  1 

172 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1900 

23 

051 

241 

1 

309 

48 

311 

67 

4 

1901 

7 

mars  

980 

266 

1 

373 

79 

336 

58 

4 

1901 

15 

mars  

981 

267 

1 

354 

62 

299 

56 

4 

1901 

22 

mars  

981 

269 

1 

340 

65 

293 

56 

4 

1900 

22  mars. . . . 

.1  95 

15 

555 

53 

44S 

61 

1901 

7  mars  

.  94 

18 

581 

73 

488 

59 

1901 

.  95 

15 

585 

67 

483 

58 

1901 

21  mars  

.1  96 

16 

578 

63 

477 

58 

1900   28  février... 

86 

120 

6 

30 

36 

1900   31  décembre. 

90 

» 

123 

8 

33 

18 

1901   31  janvier. . . 

87 

• 

119 

li 

33 

16 

1901   28  lévrier... 

87 

» 

119 

6 

32 

16 

1900 

24  mars. . .  . 

342 

386 

1.533 

1  792 

1 

052 

143 

1901 

3.50 

411 

1 .616 

753 

1 

144 

250 

1901 

16  mars  

350 

Hl 

1.613 

752 

1 

144 

249 

1901 

350 

414 

1606 

1  750 

1 

143 

251 

4 

38 
3K 
3!4 


6 

4 

8 

65 

22 

67 

8 

7 

7 

19 

76 

22 

19 

8 

9 

V 

20 

76 

23 

18 

8 

9 

7 

2L 

74 

22 

20 

8 

1899   31  décembre. 

2 

126 

51 

25 

9 

1900   31  octobre... 

2 

n 

138 

61 

30 

9 

1900    30  novembre 

2 

» 

1  lu 

58 

29 

9 

1900    31  décembre. 

2 

» 

138 

60 

30 

10 

1900 

24 

mars  

125 

154 

135 

6 

110 

99 

1901 

9 

mars. . .  . 

127 

[45 

462 

10 

123 

114 

1901 

16 

mars  

127 

141 

461 

8 

129 

113 

1901 

23 

mars  

127 

143 

453 

8 

126 

114 

1900   28  février... 

44 

n 

21 

65 

7 

1900    31  ib-ccmbre. 

41 

■ 

!  S  ! 

9 

(li 

1 

1901    31  janvier... 

3.1 

• 

1  S  1 

12 

62 

1 

1901  28  forrlei , , . 

29 

• 

9 

64 

1 

1» 

» 

1900 

21  février... 

27 

M  1 

[  360 

13 

84  | 

n  1 

11 

1901 

■  février . . . 

27 

H 

:«ki 

12 

g 

19  1 

n 

H 

1901 

19  février  ... 

27 

tu 

13 

19  1 

• 

■ 

1901 

20  feule,  ... 

27 

45  1 

\  300 

1  i 

91 

M  1 

6 

S* 
6)4 
6)4 


58 

3v; 


654 

9a 


3« 

g  * 
3V« 


1900 

10  mars  

297 

(il 

824 

183 

281 

29 

5 

1901 

20  février  . . . 

2% 

52 

803 

201 

290 

23 

5 

1901 

28  février  ■  •  • 

294 

54 

803 

190 

297 

23 

5 

1901 

10  mars. . .  . 

294 

54 

789 

189 

296 

22 

5 

1900 

10  niai  s  

65 

13 

232 

62 

50 

29 

B 

1901 

20  lévrier  . . . 

67 

13 

234 

Cl 

71 

30 

i 

1901 

28  février  ... 

67 

13 

236 

61 

73 

30 

1901 

67 

13 

240 

58 

72 

30 

5 

1900 

10  mars  

35 

2 

54 

35 

35 

| 

1901 

20  février  ... 

35 

59 

10 

3 

!i 

1901 

28  février  . . . 

35 

56 

84 

40 

4 

B 

1901 

10  mars  

35 

5 

57 

34 

38 

4 

5 

6H 

0 


i 


il8C 
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DATES 


«  rt 

s  S 

U  3 

ô  = 


kÔfl 

a  a*  ^ 


nurmïïit 


O  3  O 
û«w  g 


5!1 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

ls 

mars  

30 

4 

m 

1!) 

H 

22 

g 

1901 

17 

février . . . 

81 

116 

12 

39 

19 

8 

1901 

9 

mars  

37 

1I,S 

7 

37 

18 

8 

1901 

10 

36 

116 

7 

36 

18 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 

16 

mars  

2.230 

ISS 

1.336 

379 

583 

386 

1901 

16 

février . . . 

[.954 

187 

L.463 

342 

64'. 

114 

1901 

33 

février . . . 

i  ;»:s:; 

in;; 

1.473 

354 

61  i 

S22 

1901 

8 

1.957 

189 

i.m 

355 

636 

U8 

9% 
534 
5K 
■>% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900   28  février ... 

22 

2 

75 

1  i 

39 

18 

1901    31  janvier... 

•>•> 

66 

18 

41 

22 

1901   15  février . . . 

24 

3 

68 

17 

41 

21 

190  1    28  février... 

21 

3 

68 

21 

40 

22 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

28 

février  . . . 

5 

9 

32 

2 

8 

7 

6 

1900 

31 

décembre. 

7 

9 

36 

ï 

8 

7 

i; 

1901 

31 

janvier. . . 

6 

9 

35 

1 

§ 

7 

6 

1901 

28 

février . . . 

7 

9 

35 

1 

8 

7 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1900 

28 

février  . . . 

42 

7 

SI 

61 

■104 

20 

fi 

1900 

31 

décembre. 

52 

5 

100 

61 

119 

18 

6 

1901 

31 

îanvier. . . 

51 

6 

83 

60 

114 

12 

(i 

1901 

28 

février . . . 

52 

7 

80 

61 

93 

13 

fi 

SUÈDE 

—  Banques  Privées 

1900 

28 

fév  r  ci  . . . 

13 

13 

97 

685 

297 

133 

» 

1900 

31 

décembre. 

13 

17 

115 

767 

339 

137 

» 

1901 

31 

janvier. . . 

13 

14 

104 

789 

325 

136 

» 

1901 

28 

février . . . 

13 

13 

111 

788 

328 

137 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1900 

24 

97 

10 

206 

1010 

173 

49 

1901 

9 

mars  .... 

100 

11 

207 

1079 

192 

49 

t'A 

1901 

16 

mars  

100 

12 

207 

1087 

184 

48 

m 

1901 

23 

100 

11 

206 

1087 

184 

48 

4S 

TOTAUX 


1900 
1901 
1901 
1901 


29  mars..., 

ti  mars  

21  mars.... 

28  mars  


8.340 

2  718i 

14.107 

1  5.91!'!  6.188 

1.793! 

a 

8-625 

2-721 

14.711 

1  5.N77 

6.475 

1.904! 

8.636 

2.713 

14.654 

5  'ill 

fi.  402 

1.9091 
1  9141 

» 

8.657 

2.727! 

14.655 

1  6.019 

fi.  525 

■  » 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1895   31  décembre  . 

7.611 

2.635 

15.896 

1  8.736 

5.328 

3.699 

» 

1896  31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.358 

6. («2 

3.651 

1897   31  décembre  . 

8.746 

2-546 

15.254 

8-548 

6.661 

3.453 

1898  31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3.594 

1899   31  décembre  . 

7.853 

2  585 

14.992 

1  9.321 

8.352 

4.037 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OK ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Pans,  de 


20  fév. 

27  f 

ÏV. 

6  mars 

13mars 

30m  ans 

27mars 

47  87 

47 

88 

47  90 

47  92 

48  05 

48 

07 

loo  io 

1110 

12 

100  10 

100  12 

1011  13 

100 

16 

171  .. 

169 

75 

169  75 

169  75 

169  75 

108 

50 

37  50 

37 

30 

36  .. 

35  .. 

34  90 

35 

M 

81  10 

81 

15 

SI  15 

81  10 

81  05 

NI 

05 

100  08 

100 

05 

100  07 

100  08 

100  10 

100 

12 

loi  !»5 

lui 

60 

101  62 

lui  s:, 

101  63 

101 

ou 

Constaiitinople.  . .  . 

22  85 

22 

ss 

22  82 

22  NI 

22  83 

•M 

85 

81  10 

81 

18 

81  15 

81  11 

81  07 

81 

02 

1(15  17 

105 

36 

105  30 

105  43 

105  18 

105 

51 

llilj  26 

100 

23 

100  18 

100  14 

|IHI  II, 

100 

17 

Lisbonne  

774  .. 

773 

777  .. 

779  .. 

780  .. 

776 

Londres  

2:,  Kl 

25 

41 

25  37 

25  40 

25  57 

25 

38 

Madrid  

37  35 

37 

12 

35  47 

34  87 

34  57 

35 

50 

105  47 

LOB 

x; 

105  37 

I(i5  10 

105  .50 

105 

50 

Saint-Pétersbourg. . 

37  35 

37 

30 

37  35 

:n  30 

37  30 

37 

27 

Vienne  (a  vue)  

95  50 

95 

40 

95  35 

95  45 

95  15 

95 

50 

—     (a  3  mois  . .. 

95  40 

95 

30 

95  30 

95  40 

95  40 

95 

45 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  vi-rsem.  — 

Lisn. -Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres   — 

—    rh  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  [le  kil.j.T, 
Argent  ld.  (le  Ri  1 . ) . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  910")  . . 

—  —  nouv.  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde   


Plus 


4  % 

f§ 

4  % 

4  % 
4% 


0/ 
/o 


3  M 
5  % 
5  % 

4  % 
au  pair 
3  i37  » 

218  89 


28  fév 


200  50 
121  NI 
103  75 


306  . 
382  .. 
262  . 


!5  21 
!5  235 
0  |6p 
5  37p. 
0  31p. 
516  .. 


3537  .. 
102  50 
NO  50 
25  80 
20  00 
40  .. 
27  50 


7  mai-: 


206  25 
121  81 
103  62 


368  5o 
383 
202 


25  185 
25  21 

0  16p. 

5  37p. 

0  31p. 

515  50 


3437 
103  50 
80  50 
25  NO 
20  60 
40  .. 
27  50 


1 1  ma  i's 


206 
121  87 

103  75 


371 
383 
202 


25  17 
25  205 

0  19p. 

5  37p. 

0  25p 

516  .. 


3137  . 
103  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


21mars 


205  50 
121  9 
103  7 


371  5 
383  . 
262  . 


25  16 
2.  185 
0  I9p 
5  37p. 
0  25p 
514  50 


3137  .. 
102  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


2M...-H. 


2115  02 
122  .. 
103  62 


369  50 
382  i. 
262  .. 


25  16 
25  185 

0  25p. 

5  37p. 

0  31p. 

514  50 


3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  oo 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs- 

Valeur 

g  en  francs  au  change  du  jour 

28  fév. 

7  mars 

limais 

2Imars 

28m  aïs 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  226 

1 

226 

1  230 

1  231 

1  232 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  205 

25 

185 

25  165 

25  155 

25  155 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1 

(Il 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (Iranc  or).. . 

1  » 

0  99 

0 

99 

11  9U 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  73 

0 

73 

0  74 

0  74 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  58 

0 

58 

0  58 

0  58 

0  59 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  08 

2 

08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  • 

0  94 

0 

94 

11  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreiB  pap.) 

5  60 

3  85 

3 

86 

3  86 

3  86 

3  85 

Roumanie  (leu  or)  

1  » 

0  98 

0 

98 

0  98 

0  98 

0  98 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  64 

2 

61 

2  64 

2  64 

2  64 

Suisse  (franc  or) . . 

1  » 

0  99 

0 

99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.or)... 

5  18 

5  16 

5 

15 

5  16 

5  14 

S  14 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  57 

2 

57 

2  57 

2  52 

2  51 

Répub.  Arg.  (peso  pap.) 

5  » 

2  18 

2 

19 

2  19 

2  18 

2  18 

1  89 

1  75 

1 

75 

1  75 

1  79 

1  77 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  16 

1 

20 

1  22 

1  23 

1  23 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  67 

1 

67 

1  07 

1  67 

1  67 

Japon  (yen  argent)... 

2  58 

2  63 

2 

65 

2  65 

2  65 

2  65 

Chine(Sli3Bjbiij(taèlarg.) 

7  47 

3  49 

3 

44 

3  44 

3  45 

3  44 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  18 

En  Angleterre   100  13 

En  Autriche-Hongrie .. .    100  33 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   135  31 

En  Grèce   168  50 

En  Hollande   100  30 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   1 15  14 

En  Roumanie   loi  60 

En  Russie   KKI  77 

En  Suisse   100  31 


du  jeudi  28  mars  1901 

IOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  82 

—  Anglais   99  87 

—  Austro-Hongrois.  99  67 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   73  90 

—  Grecs   59  3  i 

—  Hollandais   99  70 

Italiens   91  63 


—  Portugais   68  89 

—  Roumanie    98  40 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  69 


Aux  Etats-Unis   100  67 

Au  Mexique   216  33 

En  Répuol.  Argentine..  229  .. 

Au  Chili   loti  77 

Au  Brésil   229  26 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   97  35 

En  Chine   217  15 


Pièces  des  Etats-Unis  

—  du  Mexique  

Billets  de  la  Rép.  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine  


99  33 
(6  22 
43  66 
93  65 
41  31 

100  .. 

102  71 
46  05 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  28  mars  1001. 

Le  papier  hollandais  est  en  forte  reprise  et  se  retrouve  à 
des  cours  élevés:  le  papier  allemand  se  relève  également  et 
se  rapproche  du  pair,  par  contre,  la  devise  austro-hongroise 
réagit  de  103  75  à  10368. 

Le  Versement  sur  Madrid  recule  de  :'71  50  à  369  .7):  il  y  à 
eu  à  acheter  du  change  pour  payer  des  coupons  d'obligations 
de  chemins  de  fer  et  des  dépenses  du  Gouvernement.  Le 
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papier  portugais  a  perdu  un  point,  le  Saint-Pétersbourg  est 
iigu  à  262,  malgré  les  paiements  de  coupons  auxquels  le  Gou- 
vernement a  eu  à  faire  face. 

Le  chèque  sur  Londres  est  revenu  à  25,18  1/2  ;  dans  le 
courant  de  la  semaine,  il  avait  atteint  25,20.  Le  papier  belge 
et  le  papier  suisse  ont  un  peu  baissé  ;  la  perte  sur  le  papier 
italien  se  maintient  à  5,37  0/0.  1 

Le  New-York,  qui  avait  un  moment  fléchi  à  514,  est 
remonté  à  514  50;  à  ce  cours,  les  Etats-Unis  pourraient  nous 
expédier  de  l'or. 


CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singppourt.  

Valeurs  à  vne 

Bombay  

Calcutta  

flong-Kong  — 

Shanghaï  

Rio- Janeiro  ... 

Vàlparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres . . 
Argent  en  barres 


28  fév. 


2/0  3/8 
2/0  3/8 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/11  1/8 
2/9  1/4 
11  1/lfi 
16  23/32 

129  .. 
T7/9  1/4 
28  1/16 


1  mar< 


2/0  9/16 
2/0  7/16 


1/3  15/16 
1/3  15/16 


2'8  3/4 
11  1/2 
16  23/32 

128  10 
71/9  1/4 
28  3/16 


14  mars 


2/0  9/16 
2/0  5/8 


1/3  15/16 
1/3  29/32 


1/11  13/16  1/11  13/16  1/11  13/16 


2/8  3/4 
11  11/16 
16  23/32 

128  30 
77/9  1/4 
28  3/16 


21  mars 


2/0  9/16 
2/0  5/16 


1/3  15/16 
1/3  29/32 


2/8  un 
11  23/32 
17  1/32 

129  20 

77/9  1/4 
28  1/16 


28  mars 


2/0  9/16 
2/0  1/16 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  1/2 
2/8  3/4 
11  3/4 
16  15/16 

129  .. 
Î7/9  1/4 
27  1/2 


L'argent  métal  a  baissé-  et  entraîné  avec  lui  le  Singaponre 
j*i  perd  1/4,  le  Shanghaï  qui  perd  1/8  et  le  Hong-Kong  qui 
l'i-cule  5/16.  Le  Yokohama  conserve  ses  cours  de  la 
semaine  dernière. 

La  Banque  a" Angleterre  a  reçu  mercredi  la  souscription 
pour  70.00.000  Rs.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  trans- 
l'.-i-ts  télégraphiques  sur  1" I n< ■•  -.  L  s  souscriptions  pour  billets 
jw  sont  élevées  i  162.18.000  lis.,  et  pour  transferts  à  15.00.000 
Réaax.  Les  offres  suivantes  ont  été  acceptées  :  en  billets, 
13.6&.000  Rs.  sur  Calcutta  ;  7. («.000  Rs.  sur  Bomba v  ; 
1D.41.0U0  lis.  sur  Madras.  En  transferts  :  9.31.000 Rs.  surCal- 
!:utta.  Les  souscriptions  pour  billets  à  1  sh.  3  29/32  d.  et  pour 
{transferts  à  1  sh.  3/32  d..  recevront  environ  77  0/0.  Le  total 
les  ventes  de  billets  et  de  transferts,  du  1"  avril  1900  au 
'26  mare  1901,  ont  été  de  19.52.33.693  Rs.  ou  12.994.899 
I  ivres  sterling. 

I  L'argent  est  devenu  moins  cher  dans  l'Inde  ;  les  Banques 
■le  Bombay  et  'lu  Bengale  ont  réduit,  la  semaine  dernière, 

e  taux  leur  escompte  de  8  à  7  0/0:  d'après  laStati.it,  le  (!ou- 
ivernement  indien  a  décidé  rie  mettre  en  réserve  les  bénéfices 
réalisés  on  à  réaliser  sur  le  monnayage  de  l'argent;  ils  s'élè- 
l.eront  à  3  millions  de  livres  sterling  et  seront  un  objet  d'im- 

(Ortance  lorsque  la  balance  des  paiements  exigera,  de  la  part 

le  l'Inde,  des  exportations  d'or. 

I  Le  papier  sur  kio  gagne  1/32  ;  le  Vàlparaiso  recule  de  3/32. 
;La  prime  sur  l'or  est  stalionnaire  ;ï  Buenos-Ayres. 
!  Les  mouvemenLs   de  l'or  â  Londres,  du  l'i  au  20  mars, 
.nt  été  les  suivants  : 

Sorties 

170.000 

22.000  Néant 
45.000 
9.000 


Entrées 

Australie  i 

'ndes  occidentales . . 

îombay  

Nouvelle-Zélande . . . 

Total   2îo.ooo 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  dnl'i  an  20  mars 
1901,  se  sont  élevées  à  199. 000  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  2.196.851  liv.  st..  contre  1.005.536  liv.  st. 
.'■ndiMit  la  |H  i  iode  correspondante  «  1  •  ■  1!KX). 
'•  11  a'y  a  pas  en,  celle  semaine,  de  changement  dans  les 
l'iux  descoiiipte  officiels. 

Mécompte  hors  Banque 
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Sltuatlon  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  0f  dé 
mime  insignifiante 


la  BangtM  de  France 

d<-  67.000  fr. 


a  augmenté  de  la 


La  circulation  a  pris  1.260.000  flf.  à  Paris  et  40.000  fr.  dans 
les  succursales;  il  a  été  acheté  pour  1.153.000  fr.  de  matières 
et  il  est  venu  40.000  fr.  de  Constantinople.  L'argent  a  aug- 
menté do  1.214.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  780.000  francs  à  Paris  et  765.000 
francs  dans  les  succursales,  il  a  été  expédié'  306. 000  francs 
en  Suisse  et  40.000  francs  à  Monte-Carlo,  il  est  venu  15.000 
francs  de  Suisse.  La  circulation  a  un  peu  augmenté,  elle  pro- 
gresse de  12  millions  et  se  tient  toujours  dans  le  voisinage  de 
4.200  millions,  ce  qui  est  beaucoup  ;  les  comptes  courants  ont 
gagné  69  millions,  le  portefeuille  est  de  610  millions  en  aug- 
mentation de  81  millions,  les  avances  ont  baissé  de  3  millions. 

Il  n'y  aqne  fort  peu  de  changement  à  là  Banque <!' Allema- 
gne, l'encaisse  totale  gagne  7  millions,  la  circulation  24  mil- 
lions, les  comptes  courants  n'ont  pas  varié  ;  le  portefeuille 
augmente  de  27  millions,  les  avances  ont  fléchi  de  5  millions, 
la  marge  delà  circulation  est  de  427  millions. 

Dans  Ion  Banques  locales,  le  portefeuille  a  diminué,  mais 
les  avances  continuent  à  progresser  [dans  d'importantes  pro- 
jetions. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 

Achat  en  barres... £   181.000    Roumanie  £  40.000 

Excédent  des  entrées  141.000 


Total  des  entrées. . .  £    181 . 000 


Total  égal  £  181.000 


Les  entrées  surpassent  les  sorties  de  3.525.000  fr.,  mais  la 
circulation  a  prélevé  5.525.000  fr.,  d'où  une  diminution  de 
2  millions  pour  la  semaine;  la  circulation  a  augmenté  de 
20  millions,  les  comptes  courants  de  44  millions,  le  porte- 
feuille de  80  millions  ;  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments est  de  46  64  0/0. 

La  situation  de  la  Banque  indique  des  besoins  d'argent 
d'une  certaine  importance. 

Rien  d'intéressant  à  la  Banque  d'Autriche-Hongrie. 

La  Banque  de  Belgique  n'accuse  aucune  modification*  A  la 
Banque  d'Espagne,  les  seuls  changements  appréciables  sont 
une  diminution  de  7  millions  dans  la  circulation  et  une  aug- 
mentation de' 2  millions  dans  les  avances. 

La  Banque  d'Italie  a  réduit  sa  circulation  de  13  millions, 
les  autres  comptes  sont  au  même  point  que  la  semaine  der- 
nière. 

La  Banque  de  Russie  a  gagné  22  millions  d'or,  la  circula- 
tion a  baissé  de  9  millions;  sur  les  autres  points  du  bilan, 
les  changements  sont  sans  intérêt. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 


LA   SITUATION   MONETAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  Neio-York 
(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMl'OItTATIOXS 


Du  2 

Depuis 

Du '2 

Depuis 

OR 

au  *.)  man 

le  1"  janv. 

au  9  mars 

le  1"  janv. 

Grande-Bretagne 

» 

8.095.829 

» 

98.430 

Autres  pays .... 

17.189 

229.070 

42.' 19o 

506.734 

Total  1901 . . . 

17.189 

8.824.899 

ï2.  |!IO 

604.154 

—  19O0... 

857.546 

6. 761. 227 

118.056 

980.679 

—  189!)... 

300.92'i 

2. 2!  16. 313 

308.519 

4.058.333 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

t. 196.426 

10. 165. 420 

» 

France   

200.09!) 

8.888 

Allemagne  

» 

Autres  pays  

37. 025 

118.017 

'.H.S11 

620.927 

Total  1901... 

1 .23 'i.o.">0 

10.488.686 

S8.8U 

684.810 

—     1!HX>. . . 

1.885.104 

9.808.  L28 

162.306 

.7!  12. 225 

—  18!>9... 

Lia  .44' 

10.0H.!.:t.'i 

:IK.!h;o 

575.:;i5 

Banques  associées  île  Xeir-  Yor/c 
Kn  millions  de  dollar- 


Encaisse 
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1900  M 

mars. 

1 .0.3 
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NOO.I 

1901  9 

mars. 

191.1 

81-.6 

1011.9 

LflOl  16 

DMura, 

189. 1 

:;i  .6 

M»  16.8 

L903  98 

mars. 

1XK.5 

31.5 

1IKI0.5 

Pnrlefeiiill- 


739.3 
OIM.K 
014.8 
910.8 

Toujours1  absence  de  mouvements  d'or  à  New  Vork;  rj  t. 

aux  mouvements  d'argent  ils  son)  coin       à  l'ordinaire  d'en» 

vrron  I  million  de  dotlam  par  seiiininc  Les  flanques  asso- 
cièet  de  New-York  n'accusent  rien  de  nouveau, 
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Trrsnr  des  Ktulx-Unis 


ianv. 
(901 


28  fév. 
L901 


En  cuisse  :  Millions  do  dollars 

Or   479.9  488.7 

Argent  Barros   58.")  57.2 

—     Monnaies   445.6  449.8 

Total  do  l'encaisse   983.3  095.2 

(  iirculation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   340.2  341.0 

Certificats  d'or   258.0  257.5 

—        d'argent  et  liillels  du  Trésor 

de  1800   477.7  478.2 

Total  dO  La  circulation   1.075.0      ^  1.077.3 

Réserve  dsor   150.000. 000  de  dollars 

L'encaisse  or  du  Trésor  des  Ëtats-Unisa  sensiblement  pro- 
gressé dans  le  courant  de  février;  il  est  probable  qu'une  partie 
île  la  production  des  mines  va  au  Trésor. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yen) 


Encaisse 

Circula- 
lion 

1  >épôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1000  17 

février 

105.5 

210.0 

3.7 

75.0 

66.0 

1001  2 

février 

00.1 

204.4 

2.5 

70.2 

48.8 

1901  9 

février 

65.1 

204.4 

2.5 

78.1 

47.8 

1901  16 

février 

05.8 

210.4 

1.7 

82.3 

40.0 

Los  sorties  de  métal  de  la  Banque  du  Jupon  ont  fait  place 
à  une  légère  rentrée,  mais  la  circulation  a  augmenté  de 
0  millions  de  yen;  on  ne  peut  pas  dire  que  la  situation  se 
soit  améliorée. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  question  monétaire  dans  l'Inde 

(Suite)  (1) 

On  peut  demander  comment  le  Gouvernement  de  l'Inde  a 
établi  un  système  monétaire  aussi  défectueux;  mais  la  faute 
est  encore  de  celles  dont  Le  Gouvernement  britannique  est 
responsable  pour  avoir  introduit  dans  l'Inde  des  dispositions 
qui  ont  été  reconnues  comme  bonnes  en  Angleterre.  Le  Gou- 
vernement britannique  a  établi  sa  machine  monétaire  d'accord 
avec  les  désirs,  les  vieux,  les  goûts  de  Lombard  Street  et  n'a 
pas  tenu  compte  des  habitudes  et  de  l'instinct  des  indigènes 
de  l'Inde.  11  a  ainsi  méconnu  la  différence  existant  dans  les 
frais  exigés  par  une  circulation  de  billets  basée  sur  une  mon- 
naie d'or  et  une  circulation  de  pièces  divisionnaires  basée 
sur  la  même  monnaie:  il  s'est  aussi  mépris  sur  La  nécessité 
de  réaliser  des  économies  spéciales  pour  ménager  une  base  en 
or  à  une  circulation  consistant  surtout  en  monnaies  d'ap- 
point d'argent. 

Dans  tous  les  autres  pays  à  étalon  d'or,  les  billets  et  les 
pièces  d'or  forment  la  grande  masse  de  la  circulation;  niais 
dans  l'Inde  une  monnaie  d'appoint  en  argent  (la  roupie)  est 
le  moyen  populaire  de  paiement.  Dans  le  premier  cas,  la  de- 
mande d'expansion  de  la  circulation  peut  être  promptement 
servie  par  Les  importations  d'or,  parce  que  le  métal  jaune 
circule  et  si  les  billets  sont  préfères  on  peut  en  fabriqner  et 
en  ('•mettre  aussitôt  sans  dépense  excessive.  Mais  afin  d'aug- 
menter la  circulation  roupie,  c'est  l'argent  et  non  l'or  qu'il 
faudrait  importer.  L'or  peut  être  importé  et  retenu  quand  il 
y  a  demande  de  billets  supplémentaires,  parce  que  les  billets 
ne  coûtent  rien  ;  mais  l'or  ne  peut  être  importé  et  retenu 
quand  il  y  a  demande  de  roupies  supplémentaires,  car  il  faut 
acheter  de  l'argent  et  le  payer  à  Londres.  Cette  différence 
importante  entre  les  besoins  de  l'Inde  et  ceux  des  autres  pays 
à  étalon  d'or  a  élé  complètement  méconnue  dans  notre  Légis- 
lation monétaire.  Il  est  satisfaisant  de  voir  que  les  princi- 
paux organes  financiers  de  Londres  se  joignent  à  la  presse 
indienne  pour  demander  une  modification  de  notre  macbine 
monétaire  automatique;  cette  modification  ferait  importer 
l'argent  quand  une  demande  de  roupies  Supplémentaires  se 
produirait  et  attirerait  l'or  seulement  dans  de  rares  occa- 
sions, quand  on  aurait  besoin  de  plus  de  souverains. 

(1)  Voir  l'Économiste  Européen  n°  480. 


Le  correspondant  commercial  du  Pioneer  dit  que  le  plan 
que  j'ai  eu  le  plaisir  de  soumettre  au  Comité  d'enquête  sur  la- 
réforme  monétaire  de  l'Inde  «étant  M'aiment  et  essentielle- 
ment automatique  dans  son  caractère,  aurait  obvié  à  bien 
des  inconvénients  qui  résultent  des  dispositions  actuelle!  . 
Il  constate  que  ces  dispositions  exigent  des  connaiBSanoaj 
spéciales  que  le  Gouvernement  n'est  pas  en  mesure  d'obtenir  : 
et  le  banquier  de  change  si  expérimenté  qui  écrit  au  Capital 
sous  le  pseudonyme  de  Rex  a  récemment  demandé  (pic  mon 
plan  soit  substitué  â  celui  qui  a  été  essayé  et  trouvé  impro- 
pre. Je  pense,  cependant,  que  pour  des  raisons  politiques,  la. 
décision  du  Comité  de  sir  Henry  l'owler  doit  être  respectée 
et  que  notre  devoir  est  d'en  tirer  le  meilleur  parti  poBSiblâi 
Il  me  semble  que  les  défauts  des  nouvelles  dispositions  mo- 
nétaires proviennent  principalement  des  tentatives  faites  pour 
imposer  des  monnaies  d'or  au  lieu  de  roupies  à  des  person- 
nes qui  les  refusent  et  de  la  non-observaliou  des  instructions 
données  dans  le  paragraphe  00  du  rapport  du  Comité,  en  <••■ 
qui  concerne  les  règlements  destinés  à  augmenter  la  circula- 
tion des  roupies  et  à  faire  mettre  de  côté  les  bénéfices  donnes 
par  leur  frappe,  pour  constituer  une  réserve  devant  arrêter  la 
baisse  du  change  aux  époques  de  déficit  commercial. 

Il  y  a  des  raisons  de  croire  que  tout  ira  mieux  si  les  me- 
sures prises  dernièrement  par  sir  Edward  Law,  pour  appli- 
quer ces  instructions,  sont  mises  en  pratique,  et  si  L'on  ar- 
rête l'introduction  forcée  de  l'or  dans  la  circulation  mont! 
taire  en  émettant  des  valeurs  telles  que  billets,  bons  de  -a- 
laire,  etc.,  payables  en  or.  On  n'aura  pas  à  craindre  uni 
frappe  exagérée  de  roupies,  tant  que  le  Gouvernement  du 
l'Inde  cessera  de  fermer  les  balances  du  Trésor  dans  ni»; 
proportion  exagérée  pendant  la  saison  des  affaires  et  de  frap- 
per seulement  des  roupies  pour  répondre  aux  demandes  du 
commerce,  pourvu  que  chaque  nouvelle  roupie  émise  depuis 
le  31  mars  dernier  soit  représentée  par  10  cl.  environ  d'argi  r 
dans  l'Inde  et  0  d.  environ  de  Consolidés  à  Londres.  Daai 
ces  conditions,  une  surabondance  de  roupies  pourra  seule- 
ment se  produire  dans  de  rares  exceptions  et  clans  une  pro- 
portion très  faible.  Si  la  circulation  roupie  doit,  iï  un  mo- 
ment donné,  être  réduite,  l'argent  et  les  Consolidés  qui  re- 
présentent chacune  d'elle  seront  revendables  pour  1  * i  d. 
environ. 

En  ce  qui  concerne  la  réglementation  pour  l'augmentation, 
de  la  circulation  des  roupies,  ce  que  nous  demandons,  c'caU 
une  machine  monétaire  qui  agisse  en  réponse  directe  aux. 
demandes  du  commerce  et  qui  proportionne  les  importation» 
d'argent,  d'une  part,  et  celles  d'or,  d'autre  part,  avec  les  haro- 
mètres  mis  en  action  par  les  demandes  du  commerce.  Depuil 
que  les  souverains  ont  commencé  de  se  répandre  dans  1 
pays,  nous  ax  ons  eu  deux  baromètres  de  cet  ordre  :  l'un,  le 
taux  du  change  indique  clairement  la  quantité  de  monnaie 
supplémentaire  qui  peut  être  demandée  de  temps  en  temps; 
l'autre,  la  proportion  entre  L'or  et  l'argent  dans  la  réserve  de 
la  circulation  papier,  indique  clairement  quelle  monnaie 
l'Inde  exige. 

Depuis  le  mois  de  juin  dernier,  époque;  où  la  Cold  Xote 
Act  a  été  amendé,  le  Secrétaire  d'Etat  a  été  placé  en  situa- 
tion de  substituer  promptement  à  l'afflux  d'argent  un  alllux 
d'or  et  tout  ce  qu'il  faut  pour  convertir  notre  machine-  mo- 
nétaire, conteuse,  lente,  impropre  en  une  machine  économi- 
que, rapide  et  certaine,  c'est  un  décret,  obligeant  les  autorité! 
(le  l'India  Office'  à  vendre  des  Council  bills  chaque  fois 
cpie  le  baromètre  demande  des  roupies  supplémentaires  el  ■ 
cela  n'est  pas  possible,  de  vendre  des  traites  en  roupies  tirée! 
sur  la  réserve  à  un  taux  un  peu  au-dessous  de  celui  que 
coûte  l'envoi  d'or  dans  l'Inde. 

Quand  les  traites  sciaient  tirées  sur  la  réserve,  le  Secré- 
taire d'Etal  achèterait  simultanément  de  l'argent  pour  frap- 
per le  montant  de  roupies  nécessaires  pour  couvrir  lestraitfll 
et  l'enverrait  dans  l'Inde.  L'excédent  de  monnaies  d'or  renés 
par  le  Secrétaire  d'Etat  en  représentation  du  soigneuriage  M 
la  frappe  des  roupies  serait  gardé  à  Londres  et  porté  au  CI* 
dit  de  la  réserve  des  roupies.  Aucune  banque  de  change  n'im- 
porterait dans  l'Inde  des  souverains  de  Londres,  d'Australie, 
d'Afrique  ou  d'Egypte  pour  acheter  des  roupies,  aussi  lonn- 
temps  qu'elle  pourrait  acheter  à  Londres  des  traites  libellé» 
en  roupies  à  un  taux  de  change  plus  bas. 

Voici  les  dispositions  que  je  propose  : 

1°  On  fixera  la  proportion  dans  laquelle  l'or  et  l'argent  se- 
ront représentés  dans  la  réserve  de  la  circulation  papier  et 
cette  proportion  sera  considérée  comme  base  type  pour  les 
décisions  du  Secrétaire  d'Etat. 

2.  —  Le  stock  de  roupies  dans  la  réserve  sera  augmenté 
quand  cela  sera  nécessaire,  de  façon  à  atteindre  celte  pro- 
portion. 

3.  —  Le  Secrétaire  d'Etat  sera  avisé-  par  télégramme  do. 
tout  changement  dans  cette  proportion  qui  l'éloignerait  de 

la  base  fixée. 

i.  —  Le  Secrétaire  d'Etat  sera  aviséjhebdoinndaircment  par 
télégramme  du  taux  de  change  indien  auquel  les  souverains 

peuvent  être  expédiés  dans  l'Inde. 
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1  8.  —  Une  disposition  sera  prise  pour  obliger  le  Secrétaire 
l'Etat  à  agir  automatiquement  de  la  façon  sus-indiquéo. 

Le  seul  point  qui  demande  un  examen  très  sérieux  c'est  la 
uxation  de  la  proportion  de  l'or  et  de  l'argent  dans  la  réserve, 
car  cette  proportion  servira  de  jauge  pour  attirer  de  l'or  ou 
;  le  l'argent  et  vice  versa.  Fort  heureusement,  les  trois  corps 
lutorisés  à  donner  leur  voix  sur  ce  sujet  se  sont  déjà  pronon- 
cés et  avec  unanimité  d'opinions.  En  novembre  18911,  le  Gou- 
vernement de  l'Inde  informa  le  Secrétaire  d'Etat  qu'il  consi- 
lérait  "ii.-  le  stock  d'or  devait  être  de  5.000.000  de  livres,  ce 
rroi  aurait  laissé  place  pour  Rs  10.00.00.000.  En  octobre  1900, 
lu  Chambre  de  commerce  de  Bengale  a  demandé  une  réserve 
minimum  de  Rs  1-2.00.00.000  et  en  décembre  dernier  les  direc- 
teurs de  banque, de  change  ont  proposé  un  minimum  de 
Rs  iaOu.00.000.  En  prenant  une  moyenne,  nous  trouvons  que 
les  roupies  doivent  former  les  60  0/0  de  la  réserve  métallique 
totale. 


La  Frappe  des  Monnaies  aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent  aux 
Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  l'année  1900  et  les  doux 
premiers  mois  de  1901  : 

1900  1901 


Or 


Argent 


Or 


Argent 


ramier   11.515.000  2.3G4.1G1     12.057.200  2.713.000 

Fénier  ....  13.401.900  1.940.000      9.230.300  2.242.166 

Mars.   12.596.240  4.341.376 

\vril   12.922.000  3.930.000 

Mai   8.252.000  3.171.000  ..  » 

Juin   3.820.770  2.094.217  » 

Juillet   6.540.000  1.827.827 

Août   5.050.000  2.536.000 

Septembre..  2.293.335  3.a32.185 

Octobre....  5.120.000  4.148.000 

Novembre..  13.185.000  3.130.000 

béc<  n.br.- . .  i. 576. (KO  2.880.555 

Total...     99.272.942  36.295.321     21.887.500  4.955.160 

En  février  dernier,  les  Monnaies  ont  frappé  9.230.300 
jdollara  d'or,  2.242.166  dollars  d'argent  et  116. 500  dollars  de 
monnaie  divisionnaire,  soit  au  total  11.588.966  dollars. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'ar- 
gent en  circulation  k  la  fin  de  1899,  de  1900  et  1"  mars  1901  : 

l"janv.  1900  l"janv.  1901  l"marsl901 

Monnaies  d'or ... .  617.977.830  620.192.378  628.333.957 

Dollars  d'argent . .  70. 420.017  76.182.326  71.076.3(57 
Monnaies  <li\  i-i<,m- 

naires  d'argent..  .  76.651.331  83.123.403  81  .'i37.:i-'t0 

O-i-tilicals-or   161.122.797  232.787.929  257.548.739 

argent.  395.040.816  422.399.403  422.340.690 
Billet*  .In  Trésor 

(loi  du  14  juillet 

1890,   86.934.351  61.230.159  .55.857.327 

f5illi-ts  des  Ktals.- 

Unis   318.269.365  334.587.495  335.421.722 

Certificats  (loi  du 

i   8  juin  1872;   Il.98fj.0fj0  1.560.000 

l5lllet«r|<-s  Manque- 

Nationales   242.001 .643  832.188.526  338.593.012 

Total   1.080.398.170  ^.173.2.51.87!»  2. 190.609. 144 

I^i  poj.iiliiliou  <le-  Klals-t'nis  élnii  i'v:iluée,  au  I"  janvier 
IH!»!».  ii  Î5.333.000  habitants  :  1;.  pr, j. m  . le  la  circulation  ;'i 
la  poimlalion  reworlait  à  25  dollars  1!»  par  tête  :  au  1"  jan- 
VMtr  WX).  la  |Ki)Milalirm  .'-lait  évaluée  à  76.977.0tX)  habitants 
et  la  proportion  j.ar  t.'-le  re~s..rlaii  à  dollars  73.  Au  I  '  jan- 
vier 1901,  la  population  était  évalué,.  {,  77.080.fXX)  habitants 

jet  la  proportion  ressortait  à  28  dollars  19.  Au  1  ara  1901, 

la  population  était  de  77. 311. (XX)  habitants  el  la  proportion 


d  Al 

'lui 


La  politique  monétaire  du  Brésil 

)n  annonce  que  le  Ministre  des  Finances  du  Brésil  a  reçu, 
is  cen  d.-rniers  tempa,  d'innombrables  propositions  pour' la 
pjped.-  la  monnaie  d'argent;  il  les  a  rejetées  connue  coii- 

Murtmho  s  est,  d  autre  part,  préoccupé  des  émissions 
-  d  «polices  faites  pu  les  Etait  de  Santa  Catharina, 
i,  etc.  ;  muni  que  par  la  Municipalité  de  Uelem  l'ara 
n'en  a  pas  émis  moins  d-  K.000  contos.  Ces  «polices  ..m 
a  la  plupart  des  ras.  le  caractère  d>    véritable  papiei 
«naie  et  le  Ministre  se  propos/;  de  réprimer  vigoureuse 


ment  ces  émissions  qui,  outre  qu'elles  sont  une  atteinte  à  la 
Constitution  fédérale,  nuisent  au  crédit  de  la  nation. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  «5c  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  Franco.  Le  Marché  n'a  pas  été  nul  comme 
affaires,  en  raison  des  opérations  préliminaires  aux- 
quelles a  déjà  donné  lieu  la  liquidation  de  lin  courant, 
mais  on  n'a  pas  semblé  disposé  à  prendre  de  nouvelles 
positions.  Il  est  vrai  que  c'est  la  semaine  prochaine 
que  commencent  les  fûtes  de  Pâques,  qui  paralyseronl 
les  échanges  sur  tous  les  Marchés,  et  que  beaucoup 
préfèrent,  jusqu'au  retour  de  ces  vacances,  se  tenir 
encore  sur  l'expectative. 

Il  semble  que  l'argent,  pour  les  règlements  qui  vont 
avoir  lieu,  sera  un  peu  plus  cher  qu'en  liquidation 
précédente. 

Allrm/ii/ni'.  —  Le  nouvel  emprunt  impérial  de 
.'S0O.<XX).<M)O  de  marks  sera  émis  le  :î  avril  prochain.  Il 
a  été  pris  ferme  à  <si;,;so  par  nu  groupe  de  banquiers  à 
la  tête  duquel  se  trouve  la  lifu  lishmiU  et  sera  émis  à 
87,50. 

Les  Chemins  de  IVr  prussiens  vont  faire  aux  métal- 
lurgies  ries  commandes  de  matériel  qu'on  évalue  à  plus 

de  6o0.000.000  «le  marks  :  ces  commandes  soronl  répar- 
ties but  sept  années  environ. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  1r  s  impor- 
tations  se  sont  élevées  à  5.726.627  tonnes,  en  augmen- 
tation de  I7t).:i.'.r)  tonnes  sur  celles  de  la  même  période 
rie  l!«K)  ei  les  exportations  à  't. 1)03.573  tonnes,  en  dimi- 
nution rie  361 ,660  tonnes. 

.\nf/lrti>rre.  —  On  ignore  ton  jours  les  me  turcs  finan- 
cières que  prendra  le  Gouvernement  pour  équilibrer lo 
proriiain  r-xr  reice  :  on  admol  généralement  i;i  prochaine 
émission  d'un  emprunt  de  50.000.000  de  llv.  st. 

Au  StOflk-Excbange,  les  affaires  vni  calmes. 

Sur  le  marché  monétaire  lesdi  .  j  ><  >  1 1  i  I  >  i  1 1 1  <  .   util  moins 

abondantes. 
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Le  total  do  La  Dette  britannique  .s'élève  aujourd'hui 
à  074.3B8J12  liv.  st. 

Espagne.  —  Semaine-calme  et  sans  nouvelles  poli- 
tiques. 

Le  marché  «le  la  Rente  Intérieure  est  resté  fort 
animé.  Le  report  est  descendu  à  0.17  1/2. 

Dans  1rs  ilcux  premiers  mois,  les  recettes  ordinaires 
se  sont  élevées  à  lit"). 9;*!.  12.~>  pesetas,  contre  127.052.047 
dans  la  même  période  de  1900. 

Les  dépenses  du  budget  ordinaire  se  sont  élevées 
dans  cet  le  période  à  68.367.887  pesetas,  contre95.684.93i. 
lies  dépenses  extraordinaires  se  sont  élevées  à  1  mil- 
lion :>'i2. l 'd>  pesetas. 

Italie.  —  La  situation  du  Ministère  est  de  plus  en 
plus  critique  :  la  Commission  du  Budget  s'est  pro- 
noncée parti  voix  contre  2  contre  les  projets  de  réforme 
du  Gouvernement.  On  ne  peut  préaire  ce  qui  sortira 
de  cette  situation. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  financier, 
les  recettes  budgétaires  se  sont  élevées  à  1.1 48.003.85r> 
lire,  en  augmentation  de  47.735.47i  lire  sur  la  période 
antérieure  correspondante. 

Dans  les  deux  premiers  mois,  les  importations  se 
sont  élevées  à  270.832.502  lire,  en  augmentation  de 
19.387.382  lire  et  les  exportations  à  212.620.710  lire,  en 
diminution  de  7.841.411. 

Serbie.  —  Le  budget  pour  1901  accuse  74.018.070 
dinars  aux  recettes  et  73.992.542  aux  dépenses. 

Turquie.  —  Nous  publions,  page  412,  un  rapport  de 
M.  le  commandant  Berger  sur  la  situation  des  revenus 
administrés  par  le  Conseil  de  la  Dette  ottomane.  Il 
constate  une  grande  amélioration  dans  les  revenus 
gérés. 

Les  lignes  de  chemins  de  fer  garantis  ont  encaissé, 
en  1900,  000.311  liv.  t.,  en  augmentation  de  117.0:i21iv. 
sur  1899,  et  les  lignes  non  garanties  ont  encaissé 
1.570.212  liv.  t.,  en  augmentation  de  52.051  liv. 

Amérique.  —  Brésil.  L'année  dernière,  on  n'a 
importé  que  203.880  sacs  de  maïs,  alors  qu'en  1898  on 
en  avait  importé  1.254.000  sacs.  On  constate  la  même 
diminution  sur  l'importation,  d'un  grand  nombre  de 
matières  alimentaires.  Ce  fait  prouve  que  Le  public 
brésilien  a  compris  la  nécessité  de  la  policulture. 

Chili.  —  Le  projet  de  budget  de  1901  fixe  les  dépenses 
à  .SI .0(58.112  pesos-papier  et  à  34.158.402  pesos-or. 

Par  rapport  à  l'exercice  précédent,  c'est  une  augmen- 
tation de  dépenses  de  5  millions  de  pesos. 

ICI dis- Unis.  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice, les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à  385.225.984 
dollars  et  les  dépenses  à  352.057.278  dollars. 

La  tendance  du  Marché  de  New-York  reste  active  : 
les  fonds  d'Etat  sont  bien  tenus. 

Mf  ii/juc.  —  On  dément  les  bruits  pessimistes  qui 
ont  couru  sur  la  santé  du  Président. 

Les  droits  de  port  perçus  en  janvier  1901  se  sont 
élevés  à  2.530.443  piastres,  contre  2.520.307  piastres  en 
janvier  1900. 

Asie.  —  Indes.  Nous  publions,  page  414,  un  rapport 
du  Consul  de  France  à  Calcutta,  sur  l'industrie  et  le 
commerce  des  cotons., 
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La  Politique.  —  Le  lîudget  de  1902. —  La  Loi  sur  les  Associations 

Conformément  à  l'engagement  qu'il  a  pris  au  cours 
de  la  discussion  du  dernier  budget,  M.  Caillaux,  minis- 
tre des  finances,  déposera  sur  le  bureau  de  la  Chambre 
le  projet  de  budget  pour  1902  avant  les  vacances  de 
Pâques. 

Ce  budget  sera  le  dernier  de  la  législature  actuelle  : 
il  ne  comportera  aucune  réforme  fiscale.  Le  Parlement 


vient  en  effet,  de  voler  la  réforme  îles  droits  de  succes- 
sion et  la  réforme  du  régime  des  boissons  ;  d'autre 
part,  la  réforme  des  contributions  directes  fait  l'objet 
d'un  projet  spécial  qui  est  soumis  à  la  Commission  de 
l'impôt  sur  le  revenu. 

Le  budget  du  prochain  exercice  n'aura  donc  point 
de  caractéristique'  :  il  comprendra  seulement  les  dépen- 
ses et  les  recettes  pour  1902. 

On  annonce,  cependant,  que  si  l'état  des  finances  lu 
permet,  M.  Caillaux  proposera  la  suppression  de  l'im- 
pôt sur  les  allumettes.  Mais  l'équilibre  budgétaire 
n'est  pas  encore  définitivement  établi. 

La  préparation  du  budget  de  1902  présente  des  diffi- 
cultés assez  grandes  inhérentes  à  une  situation  parti- 
culière. 

D'une  part,  en  effet,  le  service  de  la  garantie 
d'intérêt  imposera,  l'année  prochaine,  une  charge  plut 
lourde  au  budget  à  raison  de  la  hausse  des  charbons 
et  de  l'application  des  arrêtés  récents  pris  par  le 
Ministre  des  travaux  publics  pour  améliorer  la  condi- 
tion des  employés  et  ouvriers  des  chemins  de  fer. 

D'autre  part,  on  se  trouve  amené  à  l'application  des 
programmes  de  défense  des  côtes  et  de  réfection  de  la 
Hotte,  dont  les  lois  sont  intervenues  depuis  la  présen- 
tation du  dernier  budget. 

Malgré  ces  difficultés,  qui  ont  pour  résultat  de  dimi- 
nuer les  disponibilités  budgétaires,  M.  Caillaux  recher- 
che s'il  ne  pourrait  pas,  en  modifiant  certains  impots, 
parvenir  à  des  dégrèvements  des  taxes  qui  paraisses! 
le  plus  antidémocratiques. 


-*»~  Le  21  mars,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion  rte 
l'interpellation  sur  l'accaparement  des  sucres,  t'ne  demande 
d'enquête,  déposée  par  M.  Zévaès,  a  été  repoussée  par  H 
voix,  contre  214.  et  un  ordre  du  jour  de  confiance,  proposé 

par  M.  Klotz,  a  été  adopté'. 

-vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  22  mars,  41 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubct. 

V près  l'examen  des  questions  ei  interpellations,  qui  \  iennenl 
à  l'ordre  du  jour  des  Chambres,  la  séance  du  Conseil  a  étf 
tout,  entière  consacrée  à  la  préparation  du  projet  de  budget 
pour  1902,  le  dernier  que  la  législature  actuelle  aura  à  voter. 

Les  différences  entre  les  deux  budgets  de  11(01  et  de  1902 M 
porteront  que  sur  les  chiffres  de  recettes  et  de  dépenses. 
Comme  toujours,  ce  sont  les  budgets  de  la  Guerre  et  de  SI 
Marine,  qni  présentent  les  plus  fortes  augmentations,  et c'est 
sur  ces  budgets  qu'il  y  a  lieu  d'opérer  des  réductions  pour 
établir  l'équilibre. 

Une  conférence  aura  lieu  sous  la  présidence  de  M.  Waldeck- 
Rousseau  entre  les  Ministres  des  finances,  de  la  Guerre  et 
de  la  Marine,  en  vue  précisément  de  ramener  les  chiffres  de» 
budgets  de  ces  deux  derniers  Ministères  dans  des  limites 
Correspondant  aux  ressources  budgétaires. 

Le  travail  sera  terminé  à  temps  pour  que  le  budgetdel902 
puisse  être  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  avani  tel 
vacances  de  Pâques. 

-vw  Le  23  mars,  une  élection  législative  a  eu  lieu  à  Chateao- 
briaiit  Loire-Inférieure  .  M.  Ginoux  de  Fermon,  conser- 
vateur a  été  élu  en  remplacement  de  M.  l'ontbriand,  éltt 
sénaluur. 

~w  Le  25  mars,  la  Chambre  a  voté  l'article  14  de  la  loi  SUT 
les  Associations  qui  interdit  le  droit  d'enseigner  aux  congré- 
gations non  autorisées.  M.  J.éon  Bourgeois  a  prononcé  un 
discours  dont  la  majorité  a  voté  l'affichage. 

-»~v  Le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  projet  de  loi 
adopté  par  la  Chambre  relatif  à  la  contribution  des  patentes. 

Le  20  mars,  la  Chambre  a  voté  les  articles  14  bis  et  15 
de  la  loi  des  Associations.  Au  début  de  la  séance  elle  a vsit 
aeopté  les  crédits  supplémentaires  demandés  par  le  Gouver- 
nement. 

~v  Le  Sénat  a  voté  le  projet  de  loi  relatif  aux  crédits  sup- 
plémentaires. 

-w».  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  2C  mars,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubct. 

Il' s'est  d'abord  occupé  de  la  préparation  du  budget  de  1902. 
M.  Caillaux  a  fait  connaître  les  lignes  générales  du  projet 
il  élabore.  Puis  le  Conseil  a  examiné  les  diverses  question* 
que  soulèvent  les  amendements  au  projet  de  loi  sur  les  Asso- 
ciations présentés  sur  les  derniers  articles  restant  à  voter. 

Enfin  le  Ministre  des  finances  a  fait  signer  un  projet  de  loi 
qui  sera  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  et  qui  autorise 
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la.  Ville  île  Lyon  à  créer  certaines  taxes  de  remplacement 
pour  remplacer  !<•  produit  des  taxes  d'octroi  que  le  Conseil 
municipal  de  cette  ville  a  résolu  de  supprimer  intégralement. 

•%~v  Le  27  mars,  la  Chambre  a  voté  sans  modification  l'ar- 
ticle 17  de  la  loi  sur  les  associations  puis  a  abordé  l'examen 
de  l'article  18  relatif  aux  biens  de  mainmorte.  En  tin  de 
séance,  M.  Le  Hérissé  a  demandé  le  renvoi  à  la  Commission 
du  Budget  de  l'article  18,  à  cause  des  conséquences  finan- 
cières qui  résulteraient  de  l'adoption  de  cet  article.  Cette 
proposition  a  été  repousséo  par  309  voix  contre  260. 

■vw  La  Chambre  a  continué  hier  la  discussion  de  la  loi 
sur  les  Associations. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Question  du  Change  en  Espagne 


[Suite)  (l) 
X 

En  résumé,  dans  les  pays  à  circulation  moné- 
taire dépréciée,  il  n'y  a  pas  une  question  du  change: 
il  y  a  un  problème  du  change  composé  de  plu- 
sieurs questions  plus  ou  moins  dépendantes  les 
unes  des  autres,  et  dont  l'action  convergente  tend 
à  régulariser  les  mouvements  de  l'or  (entrées  et 
sorties)  provoqués  par  les  échanges  internatio- 
naux. 

Ce  problème  est  devenu  plus  difficile  à  résoudre, 
pour  les  pays  ayant  une  circulation  monétaire 
dépréciée  et  des  dettes  extérieures  payables  en  or, 
depuis  que  l'argent  a  cessé  d'être  un  instrument 
d'échange  international.  En  effet,  quand  le  bimé- 
tallisme fonctionnait  en  France,  en  Belgique,  en 
Allemagne,  en  Hollande,  en  Suisse  et  aux  Etats- 
Unis,  c'est-à-dire  quand  chacun  pouvait  libre- 
ment, dans  ces  pays,  soit  avec  des  lingots  d'argent, 
soit  avec  des  lingots  d'or,  faire  frapper  des  mon- 
naies y  ayant  cours  libératoire  sur  un  rapport 
de  valeur  de  1  fcdlog.  de  monnaie  d'or=  15  kilog.  et 
demi  de  monnaie  d'argent ,  les  pays  ayant  des 
dettes  extérieures,  comme  l'Espagne,  pouvaient 
utiliser  indistinctement  les  deux  métaux  pour  le 
service  de  leurs  coupons  et  de  leur  amortissement. 

Le  monde  entier  disposait  alors  d'environ  20 
milliards  de  lianes  d'argent  et  de  18  milliards  de 
francs  d'or;  soit  au  total  :>8  milliards  de  francs  de 
monnaies  libératoires. 

Depuis  la  suspension  de  la  frappe  libre  de  l'ar- 
gent dans  les  pays  de  V Union  latine,  provoquée  par 
ia  passage  de  l'Allemagne,  des  Etats-Unis,  puis  de 
la  Hollande  à  l'étalon  unique  d'or  :  c'est  ce  dernier 
métal  qui  est  devenu  l'unique  moyen  de  paiement 
extérieur  laisse  à  la  disposition  des  pays  débi- 
teurs. 

!)e  1875  à  HUN),  la  production  aurifère  univer- 
selle a  fourni  environ  I"/  milliards  de /francs  d'or; 
mais  plus  des  deux  tiers  fie  cette  masse  ont  été 
absorbés,  soit  par  les  besoins  de  l'orfèvrerie  el  de 
1'lndtlStrie artistique,  soit  par  les  envois  dans  les 
pays  de  l'Orient,  d'où  les  métaux  précieux  ne 
reviennent  plus,  D'après  les  calculs  de  la  Direc- 
tion des  Monnaies  des  Etats-Unis  et  d'après  les 
évaluations  faites  en  Europe,  on  peut  admetre  qu'à 
la  tin  du  XIV  siècle,  le  stock  d'or  disponible  pour 
les  besoins  monétaires  du  monde  entier  ne  dé- 
passe pas  gl.fiOO  millions  de  francs. 


(1)  Voir  L  tiennotnitte  Kuropéen,  n  -  (¥76  à  480. 


La  disqualification  de  l'argent  comme  instru 
ment  d'échange  international,  a  donc  sensiblement 
diminué  —  malgré  l'augmentation  considérable  de 
la  production  aurifère  obtenue  depuis  une  dizaine 
d'années,  surtout  —  la  masse  du  stock  monétaire 
libératoire  que  les  pays  ayant  des  dettes  exté- 
rieures peuvent  utiliser  pour  le  service  de  ces 
dettes. 

Si  l'on  ajoute  à  ce  fait  les  nouveaux  besoins  sur- 
venus dans  les  pays  riches  (les  pays  prêteurs,  si 
on  veut  employer  cette  expression),  où,  seule,  la 
frappe  libre  de  l'or  subsiste,  et  les  prélèvements 
opérés  sur  le  stock  d'or  disponible  par  les  pays  qui 
sont  passés  du  papier-monnaie  à  l'étalon  d'or, 
comme  l'Aittriche-Hongrie  et  la  Russie,  et  ceux 
qui  ont  changé  l'étalon  d'argent  contre  l'étalon 
d'or,  comme  le  Japon  et  la  Roumanie...,  on 
comprendra  que  le  problème  du  change ,  pour  les 
pays  à  circulation  dépréciée  et  à  dette  extérieure, 
est  beaucoup  plus  délicat  aujourd'hui  qu'il  ne 
l'était  autrefois. 

*** 

La  disqualification  de  l'argent  comme  instru- 
ment d'échange  international  a  produit  dans  le 
monde  une  révolution  dont  M.  Léon  Say  —  qui 
n'était  cependant  pas  bimëtalliste  —  a  constaté  les 
effets  dans  la  très  remarquable  Préface  qu'il  a 
écrite,  en  1892,  pour  présenter  la  troisième  édition 
française  de  la  Théorie  des  chauffes  étrangers,,  pu- 
bliée en  18(> !  par  M.  Goschen,  aujourd'hui  Premier 
lord  de  l'Amirauté  du  Ministère  anglais. 

«  La  révolution  qui  s'est  ouverte  en  1874,  qui  n'est 
pas  encore  close,  et  qui  a  bouleversé  la  condition  des 
changes,  est  le  changement  qui  s'est  produit  dans  la 

valeur  relative  de  Uorel  de.  I  argent   L'arrangement 

de  Galonné,  consacré  par  la  loi  do  germinal  an  XI 
frappe  libre,  en  France,  de  l'or  et  de  l'argent  dans  le 
rapport  de  1  à  15  1/2),  a  permis  à  tous  les  pays,  pays 
d'or  et  pays  d'argent,  d'entretenir  des  relations  faciles 
entre  eux  et  de  liquider  aisément  leurs  dettes  interna- 
tionales, pendant  un  siècle,  sans  que  les  changes  aient 
été  sérieusement  troublés,  si  ce  n'est  par  les  émissions 
de  papier-monnaie. 

Il  est  certainement  malheureux  que  cet  arrangement, 
ait  été  rompu  par  la  force  des  choses.  Le  fait  est,  car 
c'est  un  fait,  que  le  rapport  de  1  à  15  1/2  a  été  modifié 
par  la  baisse  de  l'argent,  à  moins  que  ce  ne  soit  par 
la  hausse  de  l'or;  car  il  est  encore  impossible  desavoir 
si  c'est  l'argent  t/ui  a  baissé  ou  si  c'est  l'or  qui  a  monté. 
Gc  que  l'on  sait,  c'est  que  le  rapport  a  changé  et  que 
les  relations  industrielles,  agricoles  et  commerciales 
du  monde  entier  en  ont  été  profondément  altérées. 

Nous  n'avons  pas  à  discuter,  dans  cette  étude, 
s'il  serait  possible  de  rétablir  le  bimétallisme  in- 
ternational, ni  à  rechercher  les  avantages  que  tous 
les  pays  dn  monde,  débiteurs  ou  créditeurs, 
obtiendraient  par  ee  rétablissement.  En  citant  ce 

passage  de  la  belle  Préface  de  M.  Léon  Sa\.  nous 
avons  simplement  voulu  montrer  que  les  anciens 
principes  monétaires,  basés  sur  l'observation  des 
faits  antérieurs  à  la  révolution  dont  parlait  M.  I  iéOB 
Sav.  sont,  sur  beaucoup  de  points,  en  contradic- 
tion Mariante  avec  les  faits  survenus  depuis. 
Ainsi,  psi  exemple,  la   laineuse  Im  Qresham 

dont  on  parle  si  volontiers  en  Espagne,  à  propos 
des  frappes  d'argent  effectuées  par  le  Trésor  «le 

1896  à    IH!t!)  inclus,   ne  fonctio          plus  partout 

connue  autrefois. 

El  d'abord,  qu'est-ce  que  c'est,  exactement,  que 
la  loi  Qtsiharn  ? 

Sir  Thomas  <  îresliam,  argent ier-conseiUer  de  la 
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reine  Elisabeth,  vivait  au  XVIIe siècle, c'est-à-dire 
à  une  époque  où  presque  toutes  les  nations  de 
l'Kurope  avaient  des  régimes  monétaires  diffé- 
rents, et  où  les  conditions  particulières  du  mon- 
nayage de  l'or  et  de  l'argent,  dans  chacune  de  ces 
nations,  étaient  souvent  niodiiiées  au  profit  du 
Trésor  royal.  Ouand,  pour  une  cause  quelconque 
(altération  du  titre  ou  diminution  du  poids),  l'une 
des  deux  monnaies  en  usage  perdait  une  partie,  de 
sa  valeur  relative  par  rapport  à  l'autre,  le  com- 
merce accaparait  la  monnaie  restée  de  bon  aloi, 
parce  que  cette  monnaie  avait  un  pouvoir  d'achat 
supérieur,  à  l'extérieur  du  royaume. 

Il  en  résultait  que  lorsque  le  l'apport  existant 
entre  les  deux  monnaies  d'un  pays  (car  il  ne  faut 
pas  perdre  de  vue  qu'avant  181(i,  date  à  laquelle 
l'Angleterre  a  adopte  l'étalon  unique  d'or,  l'or  el 
l'argent  étaienl  concurremment  utilisés  comme 
monnaie  dans  tous  les  pays  de  l'Kurope),  se  trou- 
vait sensiblement  modifié,  celle  des  deux  mon- 
naies qui  avait  le  plus  de  valeur  relative  s'expor- 
tait et  disparaissait  de  la  circulation. 

Sir  Thomas  Oresharn  a  résumé  ce  phénomène 
en  disant  :  «  La  monnaie  dépréciée  chasse  toujours 
la  monnaie  qui  a  gardé  sa  pleine,  valeur!  »  Ou  en- 
core :  «  La  bonne  monnaie  est  chassée  par  la  mau- 
vaise ». 

*** 

Or,  tous  les  (-eus  d'argent  de  YUnion  latine  sont 
de  la  monnaie  dépréciée,  de  la  mauvaise  monnaie 
au  vrai  sens  du  mot,  puisque  leur  valeur  nominale 
est  de  5  IV.  et  que  les 22  grammes  et  demi  d'argent 
fin  qu'ils  contiennent  ne  valent  aujourd'hui  que 
102  fr.  50  x  0,0225  =  2  tï.  30. 

Pourquoi  cette  monnaie  de  si  mauvais  aloi  ne 
chasse-t-elle  pas  de  la  circulation  publique  fran- 
çaise, belge  et  suisse  la  monnaie  d'or  qui  a  gardé 
sa  pleine  valeur  intrinsèque  dans  le  monde  entier? 
S'est-on  expliqué,  en  Espagne,  la  raison  de  cette 
contradiction  manifeste  de  la  loi  Gresbam  ?  Nous 
ne  le  pensons  pas,  car  on  ne  se  l'explique  guère  en 
France  non  plus. 

Les  écus  d'argent  de  YUnion  latine  n'ont  pas 
chassé  les  louis  d'or  qui  circulent  dans  les  pays 
constituant  ce  groupe  parce  que  leur  frappe  libre, 
au  profit  des  particuliers,  y  a  été  complètement 
suspendue  depuis  le  (i  août  1876  et  que  les  écus 
frappés  jusqu'à,  cette  date  y  ont  gardé,  de  par  la 
loi,  leur  pleine  valeur  libératoire  à  leur  ancienne 
parité  d'or. 

Dans  un  quelconque  de  ces  pays,  quatre  écus 
d'argent  de  Yunion  latine  ne  valent  pas  moins  qu'un 
louis  d'or  (bien  que  le  métal  argent  et  or  qui  les 
composent  respectivement  représente  aujourd'hui 
9  fr.  20  pour  les  écus  et  20  fr.  pour  le  louis),  parce 
que  le  louis  d'or  ne  procure  pas  plus  de  choses  que 
les  quatre  écus.  Et  il  en  est  pratiquement  ainsi 
pour  toutes  les  choses  achetées,  soit  à  l'intérieur, 
soit  à  l'extérieur  des  pays  de  YUnion  latine, 
parce  que  les  écus  de  l'Union  qui  seraient  expor- 
tés par  exemple  en  Angleterre  —  et  qui  n'y  vau- 
draient réellement  que  2  fr.  80  chacun  sf  on  ne 
considérait  que  la  valeur  intrinsèque  de  leur  mé- 
tal—  retrouveraient  immédiatement  leur  parité  en 
or  en  revenant  sur  le  territoire  de  YUnion  latine. 

Si  l'argentier-coBseiller  de  la  reine  Elisabeth,  sir 
Thomas  Gresham,  revenait  aujourd'hui,  il  serait 
doue  obligé  de  constater  que  son  fameux  principe, 
qui  a  été  un  véritable  axiome  pendant  trois  siècles, 


ne  S'applique  plus  aux  pays  de  YUnion  latine  

el  que  la  loi  du  prince  y  a  dominé  la  loi  du  fait 
sur  laquelle  son  principe  s'appuyait. 

Pour  être  complètement  exact,  il  convienl 
d'ajouter  que  c'est  lu  puissance  du  crédil  français 
qui  a  surtout  permis  à  tous  les  écus  d'argent  de 
YUnion  latine  de  conserver  la  parité  d'or  que  la  loi 
leur  assigne  dans  tous  les  pays  du  groupe.  Mais  le 
fait  n'en  subsiste  pas  moins  et  il  prouve,  en  tous 
les  cas,  que  les  théories  générales  sont,  aujour- 
d'hui, sujettes  à  caution  en  matière  monétaire. 

*** 

La  vérité,  c'est  que  la  question  monétaire,  ou, 
Ce  qui  revient  au  même,  le  problème  du  change, 

se  présente  dans  chaque  pays  avec  un  caractère 
particulier  :  el  que,  dans  un  même  paj  s,  il  se  mo- 
difie quelquefois  très  rapidement  selon  certains 
faits  d'ordre  extérieur  ayant  une  répercussion 
directe  sur  ses  engagements  à  l'étranger. 

Avant  1891,  la  circulation  monétaire  du  Portugal, 
pays  à  étalon  unique  d'or,  se  composait  d'une 
manière  à  peu  près  exclusive,  de  souverains  d'or 
anglais  ayant  cours  légal  à  la  parité  de  1  :500  reis. 
Toutes  les  transactions  locales  ou  extérieures 
s'effectuaient  en  or,  la  Banque  de  Portugal  avait  à 
peine  85  millions  de  francs  de  billets  en  circula- 
tion, les  statistiques  évaluaient  à  environ  200  mil- 
lions d(i  francs  le  numéraire  d'or  existant  dans  le 
royaume,  et,  depuis  plusieurs  années  —  malgré 
une  balance  commerciale  très  défavorable  —  le 
change  était  régulièrement  en  faveur  du  Portugal. 

11  était  donc  impossible  de  rêver  une  circulation 
monétaire  intérieure  plus  saine  et  de  qualité  plus 
parfaite. 

La  chute  de  la  maison  Baring  (1890)  obligea  le 
Trésor  portugais,  non  seulement  à  se  passer 
désormais  de  cette  caisse  par  trop  complai- 
sante pour  lui,  mais  à  rembourser  à  ses  liquida- 
teurs certaines  avances  à  court  terme  arrivant  à 
très  prochaine  échéance.  L'emprunt  des  Tabacs 
Portugais,  réalisé  en  février  1891  en  France,  en 
Belgique  et  en  Allemagne,  permit  un  instant 
d'espérer  que  toute  crise  extérieure  serait  évitée  au 
Portugal  :  mais  les  engagements  que  le  Trésor 
avait  pris  de  divers  côtés,  furent  reconnus  sensi- 
blement supérieurs  aux  ressources  immédiates 
que  ledit  emprunt  pouvait  lui  procurer  «t la  crise 
éclata  comme  un  coup  de  foudre. 

Le  souvenir  de  la  tourmente  monétaire  provo- 
quée en  Portugal,  vers  la  fin  du  mois  de  mai  1891, 
est  encore  trop  vivace  pour  qu'il  soit  nécessaire 
d'en  raconter  les  péripéties.  Malgré  les  efforts, 
l'intelligence  et  l'activité  que  M.  Mariano  de  Car- 
valho,  alors  ministre  des  finances,  déploya  pour 
atténuer  les  effets  de  la  crise  :  toute  la  monnaie 
d'or  et  d'argent  disparut  en  quelques  jours  de  la 
circulation  publique,  et  les  transactions  commer- 
ciales furent  momentanément  suspendues...  faute 
de  numéraire  pour  les  effectuer. 

Quant  à  la  monnaie-papier  (qu'on  s'empressa  de 
fabriquer  pour  remplacer  les  espèces  métalliques 
volatilisées  comme  par  enchantement  elle  perdit, 
dès  son  apparition,  30  0/0  de  sa  valeur  nominale 
au  change  en  or. 

Cette  courte  histoire  prouve  que  la  solidité  du 
régime  monétaire  d'un  pays  dépend  beaucoup  plus 
de  l'état  de  ses  finances,  du  degré  de  confiance 
qu'elles  peuvent  inspirer  aux  nationaux  et  aux 
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■trangers,  et  de  ses  engagements  extérieurs,  que  de 
la  valeur  intrinsèque  de  sa  circulation  monétaire 
intérieure. 

(A  suivre)  Edmond  ïhéry. 


BWQIE  EVTEMATIOXALE  DE  PARIS 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Banque 
Internationale  <!>•  Paris  a  ou  lieu  le  27  courant,  ainsi 
que  nous  l'avions  annoncé  précédemment,  et  le  rapport 
présenté  en  cette  circonstance  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration revêtait  une  importance  particulière,  en  raison 
de  la  défaveur  qui  a  atteint  les  actions  de  la  Société  au 
cours  du  second  semestre  de  l'année  dernière,  et  dont 
elles  se  ressentent  encore. 

Nous  avons,  dans  nos  Informations  Economiques  et 
Financières  du  15  courant,  donné  les  comptes  de  la 
Hanqne  Internationale  arrêtés  au  31  décembre  dernier, 
lis  se  soldent,  comme  on  sait,  par  une  perte  de  2  mil- 
lions 340.199  fr.  75;  mais  les  bénéfices  reportés  des 
est rcices  antérieurs  s'élevant  à  4.277.058  fr.  59.  il  est 
resté  quand  même  un  solde  disponible  de  1  mil- 
lion 936.858  fr.  84. 

L'exercice  a  donc  été  défavorable.  Il  s'annonçait 
cependant  dans  de  bonnes  conditions,  comme  le  fait 
observer  le  rapport  du  Conseil  d'administration  et,  lors 
de  l'assemblée  générale  du  17  mai  1900,  on  pouvait,  en 
raison  des  profits  déjà  acquis  à  ce  moment,  prévoir  un 
résultat  définitif  satisfaisant.  Mais  les  espérances  à  cet 
égard  ont  été  déçues,  et  c'est  pour  donner  le  plus  tôt 
possible  aux  intéressés  des  explications  complètes  sur 
la  situation  de  la  Banque,  que  le  Conseil  d'administra- 
tion a  cru  devoir  devancer  de  près  de  deux  mois 
l'époque  habituelle  de  l'assemblée  générale. 

Les  causes  d'ordre  général,  telles  que  la  prolongation 
de  la  guerre  au  Sud  de  l'Afrique,  et  les  événements  qui 
se  sont  produits  ont,  dans  une  large  mesure,  affecté 
une  partie  du  portefeuille-titres  de  la  Banque,  mais  sa 
situation,  si  prospère  jusqu'alors,  a  été  influencée  par 
la  part  considérable  qu'elle  avait  été  amenée  à  prendre 
dans  les  affaires  de  la  Société  Métallurgique  de  l'Oural- 
Volga  et  de  la  Société  des  Mines  de  fer  de  Komarowo 
et  des  Usines  Métallurgiques  de  l'Oural  Méridional, 
qui  a  été  constituée  l'année  dernière  pour  reprendre  à 
la  première  ses  domaines  dans  l'Oural.  Cette  part 
Qgure  au  bilan  pour  11.089. 480  fr.  90  et  comprend  : 

1°  2.902  actions  et  1.234  obligations  de  la  Société 
Métallurgique  de  VOural-Volga,  évaluées  au  cours  du 
il  décembre  1900,  cours  inférieurs  à  ceux  cotés  actuel- 
lement et  ne  représentant  plus,  dans  l'actif,  qu'une 
somme  de  201.103  francs.  La  moins-valuc  résultant  de 
cette  évaluation  a  été  passée  au  compte  de  Profits  et 
Pertes  de  l'exercice  écoulé  ; 

2°  l)es  crédits  ouverts  a  la  Société  Métallurgique  de 
l'Oural- Volga  s'élevant  à  la  somme  de  6.873.7<)0  fr.  50; 

3°  2.050  actions  de  la  Société  des  Mines  de  Komarowo, 
souscrites  ;'■  \!50  roubles,  et  qui  figurent  au  bilan  pour 
leur  valeur  au  pair,  soit  1 .:!«-.'. 202  fr.  25; 

\"  l'ne  créance  r|e  i.ii:;,'. '(s|  ir.  lô  représentée  par 
des  billets  à  ordre  de  la  ne'rne  Société  qui  s'est  engagée 
à  garantir  cette  créance  par  une  hypothèque. 

Tels  sont  les  engagements  de  la  Banque  dans  ces 
deux  affaires,  mais  le  rapport  stipule  qu'il  y  a  lieu  de 
faire  une  ventilation  de  ces  risques.  C'est  ainsi  que  sur 
le  total  de  11.089.480  fr.  90,  il  faut  mettre  a  part 
200.000  francs  environ  pour  les  titres  négociables  dont 
la  valeur  actuelle  eut  supérieure  à  l'estimation  au  31 
décembre,  et  environ  800.000  francs  de  créances  sur  la 
Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga,  qui  doivent 
fltre  classées  sur  les  créances  privilégiées.  I)'un  autre 
roté,  il  y  a  lieu  d'établir  une  différence  entre  la  créance 
de  2.032.4HI  fr.  15  sur  la  Société  des  Mines  de  fer  île 
Komarowo  et  les  autres  effets.  En  dehors  de  celle 
créance,  le  passif  de  cette  dernière  entreprise  eHt 
peu  important,  et  «  il  devait  s'augmenter,  ce  ne  serait 


que  pour  un  complément  de  fonds  de  roulemont.  La 
Banque  Internationale  estime  donc  que,  eu  égard  aux 
domaines  possédés  par  la  Société  de  Komarowo,  sa 
créance  ne  doit  pas  lui  faire  courir  d'autre  risque  que 
celui  d'une  longue  immobilisation. 

En  raison  de  ce  qui  précède,  les  engagements  de  la 
Banque  susceptibles  d'aléas  que  l'on  ne  peut  aujour- 
d'hui évaluer,  se  réduiraient  donc  à  G  millions  de  francs 
environ  d'avances  à  la  Société  Métallurgique  de  VOu- 
ral-Volga, ii  la  presque  totalité  desquelles  des  gages 
ont  été  affectés  et  à  environ  1.300.000  francs  d'actions 
de  la  Sociétés  des  Mines  de  fer  de  Komarowo,  soit  un 
total  de  7.300.000  fr.  environ.  Or,  en  raison  de  l'incer- 
titude qui  pèse  sur  ces  deux  derniers  engagements,  la 
Banque  a  pensé  qu'il  y  avait  lieu  de  les  maintenir 
provisoirement  au  bilan,  comme  les  deux  autres 
créances,  pour  les  chiffres  indiqués  plus  haut  ;  car  si, 
d'autre  part,  on  additionne  son  fonds  de  prévoyance 
de  3.296.964  fr.  29  et  le  solde  disponible  de  l'exercice 
de  1.936.858  fr.  84  qu'elle  propose  de  reporter  simple- 
ment à  nouveau,  on  obtient  un  total  de  4.983.823  fr.  13, 
non  Compris  la  réserve  légale  (1.717.022  fr.  24).  ni  le 
fonds  constitué  (250.000  fr.),  en  faveur  du  personnel. 
«  Ce  total,  ajoute  le  rapport,  parait  suflisant  pour  cou- 
vrir les  risques  que  peuvent  comporter  les  engagements 
dont  il  vient  d'être  parlé.» 

Au  sujet  des  deux  entreprises  qui  ont  exercé  une  si 
grande  influence  sur  sa  situation,  la  Banque  Interna- 
tionale entre  dans  les  explications  les  plus  détaillées. 
Elle  rappelle  que  la  Société  Métallurgique  de  l'Oural- 
Volga  a  été  créée  par  elle,  en  1896,  de  concert  avec 
deux  des  principales  banques  de  Russie  —  la  Banque 
Internationale  de  Commerce  de  Saint-Pétersbourg  et  la 
Banque  d'Escompte  de  Saint-Pétersbourg  —  et.  avec  le 
concours  de  la  Compagnie  des  Forges  de  Châtillon- 
Commentry  et  Neuves-Maisons.  Malheureusement,  elle 
a* eu  à  subir  les  vicissitudes  que  presque  toutes  les 
affaires  industrielles  rencontrent  après  leur  création  : 
augmentation  du  coût  de  premier  établissement  par  le 
dépassement  des  prévisions  et  retard  dans  la  mise  en 
marche.  Cependant  les  dépenses  supplémentaires  q\ii 
en  ont  été  la  conséquence  n'auraient  exercé  qu'une 
influence  relative  sur  les  résultats  attendus,  si  la  crise 
.économique  qui  s'est  abattue  sur  la  Russie  et  qui  s'est 
traduite  par  rabaissement  des  prix  de  vente  des  objets 
fabriqués  et  la  hausse  du  combustible,  n'était  venue 
modifier  profondément  les  conditions  d'existence  de  la 
Société,  alors  surtout  qu'elle  avait  à  la  subir  dès  le 
début  de  son  existence  et  créer  encore  une  insuffisance 
de  son  fonds  de  roulement. 

Les  difficultés  de  trésorerie  avec  lesquelles  la  Société 
Métallurgique  de  l'Oural- Volga  eut  alors  à  compter, 
l'amenèrent  ii  demander  le  concours  de  la  Banque  In- 
ternationale qui  jugea  nécessaire  de  faire  examiner 
de  nouveau  sur  place  la  situation  de  l'entreprise. 
Deux  missions  furent,  à  sa  demande,  envoyées  en 
Russie  au  cours  de  l'automne  1899  et  en  février  1900. 
Rassurée,  par  les  rapports  de  ces  missions,  et  sur  l'utile 
emploi  des  sommes  dépensées  et  sur  la  vitalité  de  la 
Société';  convaincue  que  l'on  ne  se  trouvait  qu'en  pré- 
sence de  mécomptes  passagers  dus  à  des  circonstance-; 
générales,  la  Banque,  de  concert  avec  d'autres  maisons, 
a  ouvert  à  la  Société  Métallurgique  île  l'Oural-  VolgalOH 
crédits  qu'elle  jugeait  tout  à  fait  suffisants  pour  com- 
pléter son  fonds  de  roulement  ai  traverser  la  crise.  Ces 
crédita,  dans  lesquels  son  Conseil  d'administration  a 
participé  personnellement  pour  un  chiffre  important, 
n'inspiraient  au  surplus  à  la  Banque,  à  celle  époque, 
aucune  préoccupation.  Mais  une  nouvelle  el  impor- 
tante baisse  de.-,  prix  de  vente  et  différents  incidents  de 
force  majeure  que  la  Société  Métallurgique  de  t'Oui  il 
Volga  a  eu  à  subir,  au  cours  de  l'été  dernier,  lui  oui 
créé  de  nouveaux  besoins  que  la  Banque  Inteenulion  1 
n'a  pat  cru  pouvoir  satisfaire,  d'autant  plus  que  In 
Société  de  VOural-Volga  pouvait  légitimement  espérer 
trouver  en  Russie  d'autres  concours  lui  donnant  le 
tempt  nécessaire  pour  procéder  à  une  rénr<  .m  -.al 

financière  qui  lui  aurait  permis  de  traverser  ces  tennis 
difficiles.  Elle  g  fait  appel  ■>  CCS  COnCOUTS,  mais  inuli- 
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lcmcnt.  Et  comme  à  la  lin  de  l'exercice  1900  lo  recul 
continu  dos  prix  de  vente  des  produits  fabriqués  ainsi 
que  l'augmentation  des  dépenses  résultant  du  prix  du 
combustible  étaient  arrivés  ;'i  constituer  pour  elle  un 
écart  de  recettes  d'environ  5  millions  et  demi  de  francs 
sur  les  prévisions  d'origine;  qu'elle  no  pouvait  donc 
plus  exploiter  dans  des  conditions  lui  permettant  de 
l'aire  face  a  ses  charges,  La  Société  Métallurgique  de 
l'Oural-  Volga  dul  se  résoudre,  Le  88  décembre  dernier, 
à  suspendre  ses  paiements,  et  à  chercher  une  entente 
avec  ses  créanciers,  en  réclamant,  en  France,  le  béné- 
licc  de  la  Loi  sur  la  liquidation  judiciaire,  et,  en  Russie, 
la  miso  sous  «  Administration  ».  A  l'heure  actuelle, 
elle  prépare  les  bases  d'un  concordat  qui  sera  soumis 
incessamment  aux  intéressés,  et,  en  attendant,  l'Admi- 
nistration de  Y  Oural-  A  'olga  continue  à  faire  fonction- 
ner les  usines  de  Tsaritsyne  avec  une  exploitation  ré- 
duite, et  son  but  doit  être  de  trouver  des  conditions 
telles  qu'elle  puisse  traverser  cette  période  de  crise 
et  atteindre  des  jours  meilleurs. 

Quant  à  la  Société  des  Mines  de  fer  de.  Komarowo  et 

des  Usines  Métallurgiques  de  l'Oural  Méridional,  .dont 
l'actif  se  compose  de  trois  hauts  fourneaux,  d'environ 
110.000  hectares  de  forêts,  de  gisements  miniers  en 
toute  propriété,  et  d'un  domaine  plus  étendu  encore  do 
terrains  amodiés  soit  à  la  Couronne,  soit  à  des  com 
mîmes,  elle  souffre  actuellement  des  bas  prix  de  la 
fonte,  en  même  temps  que  d'une  insuffisance  de  fonds 
de  roulement,  Il  faut  attendre  pour  elle,  comme  pour 
toutes  les  industries  du  même  genre  en  Russie,  des 
conditions  normales  pour  pouvoir  apprécier  exacte- 
ment sa  valeur.  Il  est  bon  (rajouter  que  la  construction 
du  chemin  de  1er  dont  le  Gouvernement  russe  a  fait, 
faire  l'étude  sur  place,  l'été  dernier,  par  ses  ingénieurs 
viendrait  considérablement  améliorer  la  situation  de 
cette  entreprise.  Certainement,  la  situation  en  Russie 
et  les  événements  qui  se  sont  produits  à  la  frontière 
chinoise  ont  fait  reléguer  au  second  plan  toutes  les 
questions  de  chemins  de  fer;  mais  comme  il  s'agit  là 
de  contrées  où  d'importantes  industries  sont  intéres- 
sées, on  peut  présumer  que,  dans  un  temps  pas  trop 
éloigné,  ces  2>rojets  seront  réalisés. 

Si  l'on  passe  maintenant  aux  autres  explications  con- 
tenues dans  le  rapport  on  trouve  que  le  portefeuille- 
litres  et  les  participations  de  la  Banque  Internationale 


se  décomposent  ainsi  : 

Francs 

Fonds  publics,  actions  et  obligations   13.992.377  30 

Participations   61460i95g  ty> 


20.453.327  35 

Four  l'établissement  de  ces  deux  chapitres,  le  Con- 
seil d'administration  a  évalué  les  valeurs  cotées  aux 
cours  du  31  décembre  quand  il  se  trouvait  plus  bas, 
que  le  cours  moyen  du  mois  de  décembre  et,  dans  le 
cas  contraire,  à  ce  dernier  cours.  Pour  les  valeurs  non 
cotées,  les  participations  financières  et  quelques  avan- 
ces dont  les  nantissements  sont  devenus  —  momenta- 
nément il  faut  l'espérer  —  insuffisants,  la  Banque  a 
constitué  nn  ensemble  de  prévisions  qui  s'élève  à 
2.750.000'  fr.,  et  qui  paraît  devoir  la  garantir  de  mé- 
comptes ultérieurs. 

Ces  Fonds  publics,  ces  participations,  se  divisent 


comme  suit  : 

Francs 

Affaires  do  Traction  et  Tramways  ou  France 

U)  affaires.  :  "   8.069.883  10 

Affaires  de  Traction  et  de  Tramways  à  l'étran- 
ger  2.237.324  20 

Métallurgie  et  construction  en  France  et  a. 

l'étranger   1.702*618  55 

Mines  et  Compagnies  minières   4. (.'03. 399  90 

Câbles  et  télégraphes   1.471.648  >• 

Ponds  d'Etals   2.005.447  95 

Sociétés  diverses  :  Banques,  Chemins  de  fer 
et  Industries  diverses  eu  France  et  à  l'étran- 
ger  5.802.128  2Ô 


20.453.325  95 

Nous  no  pouvons  entrer  dans  tous  les  détails  que 
donne  le  rapport  sur  cette  partie  du  bilan;  mention- 


nons cependant  que  la  Banque  Internationale  reste  in- 
téressée  dans  :  la  Compagnie  des  Tramways  de  l'Est- 
Parisien;  la  Compagnie  îles  Tramways  de  l'Ouest- 
Parisien;  la  Compagnie  des  Tramways  de  la  Bive 
Gauche  de  Paris;  la  Compagnie  des  Tramways  Mécani- 
ques des  Environs  de  Pains  [Nord-Ouest  Parisien);  m 
Compagnie  des  Tramways  de  la  Havane;  la  Compagnie 
de  Tramways  de  Moscou;  la  Compagnie,  de  Traction  et 
d'Electricité  (Société  belge);  la  Société  des  Aciéries,. 
J/auls  Fourneaux-  et  Forges  de  Trignac  ;  la  Société  In-, 
dùstrielle  d'Energie  électrique  ;  la  Com  pagine  îles  Eta- 
blissements Lazare  Weiller;  la  Compagnie  InduslrielfÀ 
d'Electricité  (procédés  West inghouse) ;  la  Société  d'Ins- 
tallations électriques  de  force  et  de  lumière;  la  Société 
d'Electricité  Helios,  etc.,  en  Allemagne;  en  Russie,  lj 
Société  des  Laminoirs  de  cuivre  et  Cartoucheries  de, 
Toula,  la  Société  des  Chantiers,  Ateliers  et  Fonderies 
de  Nicolaïeff,  etc.;  la  Compagnie  Française  des  Mines 
d'Or  et  d' Exploration  ;  la  Banque  Française  de  l'Afrique 
du  Sud;  la  Société  des  Mines  d'argent  de  (Juinlerai 
(Mexique):  la  Compagnie  Française  des  Câbles  télégra- 
phiques et  la  Société  Générale  Française  de  Télégra-' 
plies;  Les  Rentes  Bulgares,  les  Chemins  de  fer  du  Sud 

de  l'Espagne,  La  Banque  de  V Indo-Chine,  la  Banque 
Commerciale  Italienne,  etc.  Quant  à  ses  opérations  im- 
mobilières, qui  se  chiffrent  par  4.842. 709  fr.  27,  la. 
Banque  en  poursuit  la  réalisation,  et  elle  a  renoncé, 
au  moins  quant  à  présent,  aux  locaux  nouveaux  où1 
elle  avait  l'intention  de  s'installer. 

En  terminant  son  exposé  de  la  situation,  le  Conseil 
d'administration  rappelle  avec  raison  le  passé  de  la. 
Banque  Internationale,  l'activité  qu'elle  a  déployée 
pendant  dix  années  qui  ont  été  fructueuses  pour  les 
actionnaires  et  qui  ont  favorisé  le  mouvement  d'affaires 
financier  et  industriel  du  pays.  11  conclut  en  disant 
qu'il  consacrera  tous  ses  efforts  à  remédier  aux  mé- 
comptes qui  se  sont  produits  et  qu'il  a  la  ferme  con- 
fiance, pour  peu  que  les  événements  ne  lui  soient  pas- 
absolument  contraires,  do  voir  ses  efforts  couronnés  de 
succès. 

L'assemblée  générale  consultée  ensuite  a,  à  l'unani- 
mité, approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1900;  approuvé' 
le  report  à  nouveau  du  solde  créditeur  du  compte  de 
profits  et  pertes,  s'élevant  à  1.986.858  fr.  83;  réélu 
M.  Morel  Kahn,  administrateur  sortant;  nommé  M.  le 
marquis  de  Lauris,  membre  du  Comité  do  censure,  en 
remplacement  de  M.  le  comte  Salles,  décédé;  et  réélu, 
MM.  Ch.  Durand,  Y.  de  Carrère  et  G.  Pfeiffer  comme 
commissaires  chargés  de  faire  un  rapport  à  l'assem- 
blée générale  de  1902  sur  les  comptes  de  l'exercice  190L 

Georges  Bourgarel 


COM I  'A<  i X I E  FRANÇAISE 

POUR 

l'Exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston 


Ainsi  que  nous  l'avions  laissé  pressentir  le  15  cou- 
rant, le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  Fratû 
mise  pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thomson- Hous- 
ton a  proposé  à  rassemblée  générale  des  actionnaires 
qui  s'est  tenue  le  22  courant,  de  fixer  le  dividende  de 
l'exercice  1900  à  55  francs,  sans  changement  sur  lo 
précédent. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés,  comme 
nous  l'avions  déjà  indiqué  et  après  un  prélèvement  de 
île  201.014  fr.  4«S  pour  divers  amortissements,  à  5  mil- 
lions 247. 099  fr.  94.  contre  5.131.V73  fr.  94  en  1899.  En 
ajoutant  à  cette  somme  le  report  de  l'exercice  précé- 
dent, >oit  144.030  fr.  48,  on  obtient  un  total  de  5  mil- 
lions 391.730  fr.  42,  qui  ont  reçu  l'attribution  sui- 
vante : 

Francs 

lîcscrve  statutaire.  ~>  0,  0  sur  les  bénéfices  réa- 
lisés, soit,  sur  5.247.099  fr.  94   202.384  99 

Intérêt  de  .">  O/o  aux  actions,  soit  25  fr.  par  titre   2.000.000  » 

A  reporter   2.202.384  99- 
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Report   2.  262. 384  99 

Tantième  au  Conseil  d'administration,  10  0/0 
sur  les  bénéfices  déduction  faite  des  dfrux  som- 
mJs  précédentes,  soit,  sur  2.983  314  fr.  95. . .      298.531  50 
Dividende  complémentaire  de  30  fr.  par  action   2.400.000  » 

Attribution  à  la  réserve  de  prévoyance   ^-P^  „ô 

Report  à  l'exercice  1901   180.813  93 

5.391.730  42 

Le  dividende,  réparti  comme  nous  venons  de  le  dire, 
porte  à  14.120.2(54  fr.  60  les  sommes  distribuées  à  ses 
actionnaires  par  la  Société  depuis  son  origine,  c'est- 
à-dire  depuis  l'année  1893.  En  outre,  et  depuis  la  même 
époque,  elle  a  consacré  à  des  amortissements  divers, 
2.30O-537  fr.  62,  à  l'amortissement  de  ses  obligations, 
KO'l.OOO  francs,  et  porté  à  ses  différentes  réserves 
27,671.178  fr.  37.  On  sait  que  la  Compagnie  est  au  ca- 
pital social  de  40  millions  de  francs,  divisé  en  80.000 
actions  de  500  francs,  et  qu'elle  a  émis  pour  30  millions 
de  francs  d'obligations. 

Dans  le  bilan,  nous  relevons  à  l'actif  les  principaux 
chapitres  suivants  : 

Francs 

Espèces  en  caisse,  en  banque  et  effets 

à  recevoir   5.604.843  79 

Travaux  en  cours   14.983.;>15  53 

Débiteurs  divers   12 . 984 . 030  80 

Titres  en  portefeuille   70.92o.824  20 

Participations  industrielles   0.528.477  35 

Les  trôis  premiers  n'appellent  pas  de  remarques  par- 
ticulières. Restent  les  deux  derniers.  Or,  les  <<  Partici- 
pations industrielles  »  comprennent  les  avances  pour 
travaux  faites  par  la  Compagnie  à  plusieurs  Sociétés 
dans  lesquelles  elle  est  intéressée,  et  ces  avances  doi- 
vent lui  être  remboursées  au  moyen  des  émissions 
d'actions  ou  d'obligations  que  pourront  faire  ces  Com- 
pagnies. Quant  aux  «  Titres  en  Portefeuille  >>,  ils  se 
décomposent  en  actions  des  Compagnies  suivantes  : 

Compagnie  des  Tramways  de  Rouen  ;  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramways  (Tramways-Sud)  ; 
Compagnie  des  Tramways  d<'  Bordeaux  ;  Compagnie 
des  Tramways  de  Nice  el  du  Littoral  ;  Compagnie  des 
Tramways  de  Xice-Cimiez  ;  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  Nogtntais;  Compagnie  Générale  des  Omnibus; 
Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  ;  So- 
ciété des  Tramways  Algériens;  Société  des  Tramways 
d'Amiens  ;  Société  des  Etablissements  Pastel-  Yinay  ; 
Compagnie  Thomson- Houston  de  la  Méditerranée  ;  So- 
ciété Française  des  Accumulateurs  électriques  «  Union  »  ; 
Société  Energie  électrique  du  Littoral  méditerra- 
néen •>;  Compagnie  Yn  saillaise  de  Tramways  électri- 
ques et  de  Distribution  d'énergie;  et  un  petit  nombre 
d'actions  dont  le  total  n'atteint  pas  1  0/0  de  la  valeur 
du  portefeuille  dans  diverses  Sociétés  de  moindre  im- 
portance. 

Au  sujet  des  valeurs  détenues,  le  rapport  dit  que  par 
suite  de  la  crise  qui  a  sévi  depuis  un  an  sur  toutes  les 
valeurs  industrielles  et  spécialement  sur  les  entre- 
prises de  traction  et  d'électricité,  il  a  été  fait  dans  le 
public,  sur  l'estimation  du  portefeuille  de  la  Compa- 
gnie, des  appréciations  et  des  suppositions  qui  étaient 
loin  de  traduire  la  réalité  des  faits.  Le  Conseil  d'admi- 
nistration ne  s'en  est  jamais  beaucoup  ému,  car  s'il 
est  vrai  que  la  Société  et  les  affaires  auxquelles  elle 
s'est  intéressée  aient  subi,  par  répercussion,  les  effets 
d'nnc  panique  qui  n'a  épargné  personne,  il  est  heu- 
reux, lui  Conseil,  de  dire  que  -es  évaluations  d'inven- 
taires ont  toujours  été  faites  à  des  prix  très  inférieurs 
aux  cours  les  plus  lias  qui  aient  jamais  été  pratiqués. 
Kn  sorte  que  si,  en  regard  des  prix  de  (a  Bourse,  la 
valeur  de  cette  partie  de  l'actif  a  baissé  sensiblement 
par  rapport  à  ce  qu'elle  a  pu  être  un  moment,  c'est 
non  pas  une  dépréciation  effective  qui  est  infligée  à  la 
Compagnie,  mais  simplement  un  bénéfice  supplémen- 
taire qui  lui  échappe  pour  le  moment.  Kl  le  rapport 
ajoute  que,  comme  l'année  précédente,  l'évaluation  du 
portefeuille  offre  encore  une  marge  importante,  grâce 
a  laquelle  la  <  iompagnte  n'a  pas  à  craindre  les  écart  -  de 
la  spéculation. 


A  ces  intéressantes  remarques,  le  président  du  Con- 
seil d'administration  a  ajouté  des  explications  très 
franches  et  très  explicites. 

Au  cours  de  l'année  1900,  a-t-il  dit,  la  Compagnie 
Thomson- ILouslon  a  acheté  un  certain  nombre  d'actions 
de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus.  Ce  n'est  pas 
8  ou  10  mille,  comme  on  l'a  dit,  mais  seulement  3.000, 
qu'elle  fait  figurer  à  son  bilan  au  prix  de  1.000  fr.  A 
l'heure  actuelle,  elle  est  donc,  sur  ces  titres,  en  bénéfice 
sur  son  évaluation.  Mais,  à  tout  considérer,  quels 
risques  ces  titres  font-ils  courir  à  la  Compagnie"?  Si 
la  Compagnie  des  Omnibus  liquide  en  1910,  ces  actions 
auront  été  d'ici  là  remboursées  à  500  fr.,  et  d'après 
toutes  les  estimations  qui  ont  été  faites  de  l'actif  do 
la  Compagnie  des  Omnibus  on  peut  fixer  entre  1.500  fr. 
et  2.500  fr.  la  part  qui  reviendra  à  chaque  action, 
devenue  action  de  jouissance.  Trouve-t-on  que  ces 
évaluations  sont  exagérées,  et  veut-on  même  pré- 
tendre que  l'actif  à  répartir  en  1910  aux  actionnaires 
de  la  Compagnie  des  Omnibus  sera  nul?  Que  l'on  con- 
sidère alors  que  la  Compagnie  Thomson-Houston  re- 
trouvera, sur  ses  propres  amortissements,  beaucoup 
plus  que  la  somme  restant  employée  dans  les  actions 
Omnibus.  Sur  ces  seules  obligations,  en  effet,  elle  aura, 
d'ici  1910,  amorti  5  millions  de  francs. 

Mais  la  liquidation  de  la  Compagnie  des  Omnibus 
n'est  qu'une  hypothèse,  et  si  la  Compagnie  Thomson- 
Houston  s'est  intéressée  dans  cette  entreprise,  c'est 
pour  transformer  son  réseau  au  moyen  des  trois  me- 
sures principales  suivantes  :  abaissement  du  prix  des 
places,  remaniement  des  lignes,  et  diminution  des  dé- 
penses par  la  transformation  de  la  traction  et  de  la 
prorogation  de  la  concession.  Car  cette  prorogation 
n'est  nullement  impossible,  et  des  hommes  nouveaux 
entrant  dans  le  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie des  Omnibus  arriveraient  peut-être,  avec  la  Mu- 
nicipalité, à  une  entente  qui  n'a  pu  se  faire  jusqu'ici. 
C'est  pourquoi  il  se  pourrait  que  les  actionnaires  en- 
tendissent parler,  dans  quelques  jours,  de  l'entréed'ad- 
ministrateurs  do  la  Compagnie  Thomson-Houston  dans 
le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  des  Om- 
nibus. En  tous  cas,  le  programme  que  l'on  a  en  vue 
consisterait  à  proposer  à  la  Ville  de  Paris  une  entente 
générale  de  toutes  les  entreprises,  —  y  compris  le  Métro- 
politain, —  qui  se  partagent  l'industrie  des  transports 
en  commun  dans  Paris. 

M.  Mercet  a  aussi  déclaré  qu'au  mois  de  décembre 
dernier  la  Compagnie  a  acheté  3.000  aidions  de  la 
Compagnie  Générale  Française,  de  Tramways  au  prix 
moyen  de  060  fr.  Mais,  vu  la  date  à  laquelle  cet  achat 
a  eu  lieu,  la  Compagnie  Tlmmson-ffouxlnn  n'a  pas  eu 
ii  souscrire  aux  actions  nouvelles  de  la  Compagnie 
Générait'  Française  de  Tramways. 

Parlant  ensuite  des  coefficients  d'exploitation,  l'hono- 
rable Président  a  dit  que  l'on  avait  mal  interprété  les 
chiffres  qui  avaient  été  publiés  par  le  Journal  Officiel. 
au  début  du  mois  de  janvier  1901.  Ils  résultent  de 
données  disparates,  qui  ne  permettent  pas  de  compa- 
raisons. De  plus,  ils  ont  été  pris  sur  une  période  (pre- 
mier semestre  1900/  où  presque  tous  les  grands  ré- 
seanx  étaient  en  voie  de  transformation.  Kl  si  l'on 
veut  juger  des  coefficients  de  la  traction  électrique  sur 
des  réseaux  en  exploitation  normale,  on  n'a  qu'à  se 
reporter  à  Houcn  et  à  Amiens  où  les  coefficients  sont 
descendus  en  1000,  pour  les  uns,  à  57  ot  56  0/0  et, 
pour  les  autres,  à  00  et  01  0  0,  après  avoir  été  respec- 
tivement de  oo  et  82  o/o  et  de  80  et  81  o/o  pendant 
les  deux  années  qu'ont  duré  les  travaux  de  transfor- 
mation. 

L'espace  ruais  manque  pour  passer  en  revUG  les 
filiales  de  la  Compagnie  ThomSOn-HOUSton,  les  résultats 

qu'elles  ont  obtenus  'jusqu'à  présent,  et  les  espéranoct 

qu'elles  laissent  concevoir.  N'oii-,  n  \  i<  n« I r« m.-,  -air  ce 
sujet  dans  nuire  prochain  numéro.  Kn  attendant,  men- 
tionnons que  M.  Mercet  a  en  '6  déclaré  que,  selon 

toute-,  probabilités,  le  Métropolitain  de  Caris  allait 
devenir  h-  client  de  la  Compagnie  Thomson  Houtknii  Q\ 
que  la  traction  électrique  n'est  pas  menacée  de  manquer 
de  commandes  avant  bien  longtemps.  Beaucoup  do 
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travaux  ko  préparent.  Toutes  les  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  s'occupent  de  la  question  <le  la  traction 
électrique  sur  quelques-unes  de  leurs  lignes.  Des  essais 
ont  déjà  été  faits,  e1  de  nouveaux  vont  avoir  lieu. 
Enfin,  la  marine,  les  mines,  commencent  à  utiliser 
l'électricité  pour  divers  usages,  ce  qui  laisse  bien 
entendre  que  l'industrie  électrique  n'est  encore  qu'à 
son  début  et  que  l'avenir  est  à  elle. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


Nous  avons  rapporté,  dans  notre  dernier  numéro,  la 
genèse  et  le  développement  du  conflit  anglo-russe,  à 
Tien-Tsin.  Il  s'est  pacifiquement  terminé. 

Lord  Lansdowno,  ministre  des  affaires  étrangères, 
a  annoncé  à  la  Chambre  des  lords  que  l'incident  de 
Tien-Tsin  doit  être  considéré  comme  clos.  Voici  le 
résumé  de  sa  déclaration  : 

«  L'objet  du  litige  est  un  terrain,  sur  la  rive  gauche 
du  l'eï-Ho,  concédé  depuis  quelque  temps  à  la  Russie. 
Ce  terrain  contient  plusieurs  parcelles  appartenant  à 
la  Compagnie  des  chemins  de  fer  du  Nord.  La  Com- 
pagnie, sur  un  tronçon  récemment  rétrocédé  par  les 
autorités  militaires  russes,  fait  construire  une  voie  de 
garage.  Cette  voie  de  garage  passe  sur  la  zone  russe. 
Il  paraît  que  des  soldats  anglais  ont  enlevé  des  poteaux 
russes. 

«  Le  16,  le  Gouvernement  anglais  ordonnait  au  gé- 
néral Gaselee  de  ne  pas  recourir  à  la  force.  Cependant 
l'enlèvement  des  poteaux  russes  ayant  eu  lieu,  le  Gou- 
vernement anglais  faisait  soumettre  l'incident  au  comte 
de  Waldersee  e1  en  demandait  le  règlement,  et  l'am- 
bassadeur d'Angleterre  en  Russie  s'entretenait  sur  le 
même  sujet  avec  le  comte  Lamsdorf.  » 

Les  difficultés  relatives  à  la  convention  mandchou- 
rienne  paraissent  également  en  chemin  de  s'aplanir. 
Le  comte  Lamsdorf  aurait,  il  est  vrai,  refusé  de  com- 
muniquer son  projet  de  convention  avec  la  Chine  à 
l'ambassadeur  anglais.  11  s'indigne  de  ce  qucLi-Hung- 
Chang  l'ait  révélé.  Mais  enfin,  la  convention  n'est  pas 
signée.  Les  termes  n'en  sont  même  pas  arrêtés.  On 
peut  augurer  que  le  Gouvernement  ne  savait  pas  exac- 
tement, jusqu'à  ces  derniers  jours,  ce  qu'il  comptait 
exiger.  Des  avis  différents  semblaient  s'être  fait  jour. 
Les  négociations  continuent  donc.  Le  correspondant  du 
Times  à  Shanghaï  croit  savoir  que  la  Russie  renonce  à 
tout  privilège  exclusif  en  matière  de  mines  et  de  che- 
mins de  fer  dans  la  Mongolie  et  le  Turkestan,  mais 
qu'elle  exige  un  embranchement  de  la  ligne  de  Mand- 
chourie  jusqu'à  la  Grande  Muraille.  En  outre,  elle 
consentirait  que  les  étrangers  pussent  à  leur  gré  louer 
des  terrains  et  des  emplacements  à  Niou-Tchouang. 
On  dit  à  Changhaï  que  le  traité  russo-chinois  sera  si- 
gné le  26  mars. 

Au  sujet  des  indemnités,  Washington  estime  qu'une 
somme  de  200  millions  de  dollars  est  le  maximum  que 
peut  payer  la  Chine.  Les  Etats-Unis  se  contenteraient, 
pour  leur  part,  de  25  millions. 

Les  Etats-Unis  n'entendent  pas  qu'il  faille  partager 
cette  somme  de  200  millions  de  dollars  en  huit  parties 
égales;  mais  c'est  la  somme  qu'il  faudrait  diviser  au 
prorata  des  dommages  soufferts  par  chaque  puissance. 

Les  Etats-Unis  sont  disposés  à  réduire  leurs  pré- 
tentions, si  les  autres  puissances  consentent  à  réduire 
les  leurs  dans  la  même  proportion.  Ils  accepteraient  de 
ne  demander  à  la  Chine  qu'un  total  de  100  millions  de 
dollars;  toutefois,  ils  ne  consentiraient  pas  à  annuler 
leur  demande  d'indemnité  ou  à  la  réduire  d'un  chiffre 
important,  si  les  autres  puissances  n'agissaient  pas  de 
même. 

On  annonce  d'un  peu  partout  que  la  nouvelle  d'une 
convention  sino-russc  relative  à  la  Mandchourie  pro- 
voquerait dans  la  presse  et  la  population  japonaise  un 
assez  vif  émoi.  Le  Gouvernement  du  Japon  était  sans 


doute  assez  bien  renseigné  pour  savoir,  d'avance,  à 
quoi  s'en  tenir  sur  les  intentions  du  Gouvernement 
russe  et  les  chances  de  résistance  que  peut  offrir  la 
Chine.  Peut-être,  n'imaginait-il  pas,  cependant,  à  quel 
point  le  syndica  des  puissances  intéressées  à  la  Chine 
se  désintéresserait  de  la  Mandchourie. 

Mais  aujourd'hui  il  doit  être  fixé  :  une  dépêche  de 
Yokohama  en  donne  la  preuve.  Le  Ministre  des  affaires 
étrangères  du  Japon,  répondant  à  une  question,  en 
séance  de  la  I  )iètc, a  commenté  l'accord  anglo-allemand. 
Il  ne  s'inquiète  pas  de  l'interprétation  qu'en  peut  don- 
ner M.  de  Bûlow.  Il  a  donné  son  adhésion  à  cet  acte 
dans  toute  sa  plénitude.  Or,  l'accord  engage  les  puis- 
sances contractantes  à  garantir  l'intégrité  de  la  Chine 
et  n'exclut  pas,  nominalement,  la  Mandchourie.  Tel 
est,  nous  assure-t-on,  le  langage  du  ministre  japonais. 
Mais,  ce  qu'on  redoute  par  dessus  tout  à  Tokio,  c'est 
beaucoup  moins  l'inévitable  changement  de  siiuation 
à  Moukden  qu'un  éventuel  retour  de  fortune  à  Séoul. 
La  Corée,  voilà  le  véritable  terrain  de  contention  entre 
le  Japon  et  la  Russie,  ("est  là,  aussi,  (pie  peut  se  pro- 
duire l'échange  d'avantages  dont  résulterait  l'accord. 
On  le  sait,  de  part  et  d'autre.  Les  réclamations  de  la 
Russie  et  du  Japon  sont  donc  encore  absolument  nor- 
males. Rien  mieux,  en  même  temps  que  la  déclaration 
du  Ministre  japonais,  le  télégraphe  nous  annonce  que 
le  directeur  anglais  des  douanes  à  Séoul,  vient  d'être 
révoqué  par  le  Gouvernement  coréen. 

On  annonce,  au  dernier  moment,  que  les  commis- 
saires chinois,  à  la  suite  d'un  décret  lancé  par  l'empe- 
reur, ont  définitivement  refusé  de  signer  la  convention 
sino-russe,  même  avec  les  modifications  apportées 
par  la  Russie  aux  art.  4,  -j  et  8,  et  la  suppression  de 
l'art.  1Ç. 


Informations  Ëconumianec  et  Financières 


La  Société  Générale.  —  L'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  la  Société  Générale  a  eu  lieu  hier,  à 
3  heures  1/2,  à  Paris,  sous  la  présidence  de  M.  Hély 
d'Oissel,  vice-président  du  Conseil  d'administration. 

Le  rapport  lu  à  cette  assemblée  a  conlirmé  les 
heureux  résultats  obtenus  par  cette  Société  pendant 
l'exercice  1900,  résultats  que  nous  avons  déjà  eu  l'oc- 
casion de  signaler. 

Les  chiffres  du  bilan  arrêté  au  31  décembre  1900  sont 
les  suivants  : 

Actif 

Francs 


Caisse  et  Banque   71.301.698  67 

Portefeuille   269.248.176  28 

Effets  à  l'encaissement   35.897.966  51 

  305.146.141  7!) 

Reports   12.408.218  90 

Coupons  à  encaisser   12.163.514  89 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations   52.2l7.62B  11 

Avances  sur  garanties   110.956.969  04 

Participations  industrielles  et  commerciales.  2.397.767  50 

Participations  financières   55.556.286  » 

Immeubles   5.062.120  67 

Compté  «le  banque  à  l'étranger  et  comptes 

courants  divers   141.674.746  76 

Appels  différés  sur  actions   80.000.000  » 


Total   848.885.103  93 


Passif 

Capital   160.000.000  » 

Réserve   12.750.229  49 

Réserve  spéciale   6.000.000  » 

Comptes  de  chèques   232.647.865  73 

Dépôts  à  échéance  fixe   114.983.000  •> 

Effets  à  payer   09.839.742  16 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et  comptes 

courants  divers   249.315.710  20 

Intérêts  et  dividendes  à  paver  aux  action- 
naires  __3G«.0041  » 

A  reporter   845  804.551  58 
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Report   843.804.551  58 

Profits  et  pertes  (frais  géné- 
raux dwluits)   5.037.545  50 

Coupon  de  6  fr.  35  pavé  en 

octobre  1900    2.000.000  » 


3.037.545  50 

Solde  de  L'exercice  1899    43.000  85 

.   3.080.552  35 

Total   848.885.103  93 


L'excédent  du  bilan  au  31  décembre  1900  sur  celui 
du  31  décembre  1899  est  de  22.067.498  francs,  et  cet  ac- 
croissement se  répartit  sur  les  postes  les  plus  impor- 
tants, tant  à  l'actif  qu'au  passif. 

Le  mouvement  général  de  caisse,  qui  caractérise 
l'importance  des  opérations,  s'élève  à  34  milliards,  en 
augmentation  de  8  milliards  et  demi  sur  l'année  pré- 
cédente. 

Le  portefeuille  commercial  a  eu  un  mouvement  géné- 
ral de  plus  de  14  milliards,  représentant  un  mouve- 
ment moyen  de  47  millions  par  jour;  il  est  en  progrès 
de  1.353  millions  sur  le  dernier  exercice. 

Le  développement  des  affaires  de  banque  et  d'es- 
compte a  donné  d'excellents  résultats,  mais  on  com- 
prend que  ces  affaires  exigent,  une  attention  et  une 
surveillance  constantes  et  minutieuses  ;  leur  accroisse- 
ment n'a  pu  s'obtenir  sans  une  augmentation  du  nom- 
bre des  agences  et  des  frais  d'exploitation. 

Ces  dernières  croissent  d'année  en  année,  mais  les 
recettes  se  développent  dans  une  projjortion  notable- 
ment plus  forte  et  le  résultat  net  accuse  une  plus-value 
de  plus  en  plus  importante. 

La  Société  Générale  a  ouvert,  en  1900,  trois  agences, 
érigé  quatre  bureaux  en  agences,  créé  un  bureau  dans 
la  banlieue  de  Paris  et  treize  en  province. 

Le  réseau  s'est  donc  accru  considérablement  et  cet 
Etablissement  a  aujourd'hui  des  sièges  dans  presque 
toutes  les  localités  importantes  de  France;  il  n'aura 
plus  qu'exceptionnellement  l'occasion  d'installer  de 
nouveaux  guichets. 

Ce  réseau  important,  dont  toutes  les  dépenses  d'éta- 
blissement sont  amorties,  constitue,  d'ailleurs,  pour 
la  Société  Générale  une  grande  puissance  financière  et 
lui  assure  des  éléments  d'affaires  qui  ne  pourront 
aller  qu'en  croissant.  Qn  comprendra  l'importance  de 
ce  réseau  quand  nous  aurons  dit  que  la  Société  pos- 
sède aujourd'hui  345  sièges  dont  :  42  à  Paris;  15  dans 
la  banlieue;  250  dans  les  départements;  plus  37  bu- 
reaux fonctionnant  une  ou  deux  fois  par  semaine  dans 
diverses  localités,  et  1  agence  à  Londres. 

Comme  tous  les  ans,  cet  Etablissement  a  participé 
à  presque  toutes  les  affaires  un  peu  importantes  sus- 
ceptibles d'intéresser  le  commerce  et  l'industrie;  dans 
le  cours  de  l'exercice,  il  n'y  a  pas  eu  de  grandes  émis- 
sions comportant  le  concours  de  tous  les  établisse- 
ments ûnanciers  de  Paris,  mais  il  y  a  eu  des  affaires 
nombreuses,  dans  lesquelles  la  Société  Générale  a  pu 
apporter  un  concours  des  plus  utiles  et  trouver  la 
rémunération  des  services  qu  elle  a  rendus. 

Elle  a  pris  de  plus,  une  part  active  à  l'Exposition 
Universelle  en  offrant  dans  l'enceinte  même,  son  con- 
cours aux  exposants  et  aux  visiteurs. 

Déjà,  la  Société  Générale  avait  largement  contribué 
aux  résultats  de  la  combinaison  financière  qui  avait 
permis  d'assurer  le  budget  de  l'Exposition.  Sh clientèle 
avait,  en  effet,  participé,  dans  une  proportion  do 
290/0,  soit  pour  9$J  parts,  à  la  constitution  du  Syndicat 
qui  avait  garanti  le  placement  des  Pons  à  lois  avec 
tickets.  Après  avoir  assuré  la  souscription  de  280. (MX) 
bms,  soit  du  sixième  du  total  souscrit,  la  Société  Géné- 
rale a  concouru  à  la  réalisation  du  solde  des  bons  non 
placés  à  l'émission  pour  l.'fcj.OOO  bons  sur  550.000  bons 
groupés  dans  le  Consortium  des  porteurs  de  parts. 

Le  bureau  installé  dans  l'enceinte  de  l'Exposition  est 
venu,  de  son  coté,  apporter  une  aide  précieuse  S  un 
très  grand  nombre  d  exposants  dont  il  assurait  le 
service  de  trésorerie. 

Ce  bureau  a  vu  passer  50  millions  de  recettes  diverses. 


Il  a  recueilli  plus  de  9  millions  d'or  ;  il  a  occupé 
jusqu'à  400  agents  par  jour,  et  a  laissé  finalement  un 
résultat  bénéficiaire,  tout  en  attachant  à  la  Société  des 
clients  nouveaux  et  en  faisant  ressortir  le  mérite  de 
son  organisation. 

Le  Gouvernement  a  bien  voulu  reconnaître  la  valeur 
des  services  rendus  dans  ce  domaine  par  la  Société 
Générale,  en  conférant  à  M.  Kolb,  son  distingué  secré- 
taire général,  la  croix  de  chevalier  de  la  Légion  d'hon- 
neur. 

Les  résultats  obtenus  par  la  filiale  de  la  Société  Gé- 
nérale,^ Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts,  qui 
a  été  crée  en  1899,  et  qui  possède  des  succursales  à 
Bruxelles  et  à  Anvers,  se  sont  affirmés  au  point  de 
rendre  nécessaire  le  doublement  du  capital.  Cette  opé- 
ration a  eu  un  succès  complet  auprès  des  actionnaires 
de  la  Société  Française  qui,  pour  la  plupart,  sont  éga- 
lement ceux  de  la  Société  mère. 

On  ne  peut  que  se  féliciter  des  progrès  de  cette  fi- 
liale, qui  contribue  à  étendre  l'influence  de  la  Société 
Générale  et  à  augmenter  indirectement  ses  affaires. 

Les  produits  nets  de  l'exercice  1900  sont  de  5  mil- 
lions 37.545  fr.  50.  Conformément  à  l'article  56  des 
statuts,  le  Conseil  a  proposé  de  répartir  cette  somme 


comme  suit  : 

Francs 

1°  5  0/0  à  la  réserve   251.877  28 

2°  5  0/0  d'intérêt  aux  actions  sur  Le  montant 
versé,  soit  12  fr.  50  par  titre,  ou  sur  320.000 
actions   4.000.000  » 

sur  lesquels  un  acompte  de  6  fr.  25  a  été  payé 

Le  1"  octobre  dernier,  soit  au  total   4.251.877  28 

A  déduire  de   5. 037 .545  50 

Reste  disponible  \      785.008  22 

A  déduire:  10  0,0  pour  les  administrateurs 
et  censeurs  '.   78.566  82 

P.este  à  répartir   707.101  40 

A  ce  solde,  il  convient  d'ajouter  Le  solde  re- 
porté de  l'exercice  précédent   43.006  85 

Total   750.108  25 

Le  Conseil  a  proposé  de  prélever,  s"ur  ce  mon- 
tant, la  somme  nécessaire  pour  porter  La  répar- 
tition à  14  fr.  60,  qui,  sous  retenue  de  L'impôt 
de  4  0/0  (0  fr.  58  par  titre),  donnerait  14  fr.  02 

nets  par  action   675.000  » 

Ce  prélèvement  laisserait  une  disponibilité  de  75.108  25 
qui  sera  reportée  à  l'exercice  nouveau. 


Les  actionnaires  ayant  reçu,  au  mois  d'octobre  der- 
nier, un  acompte  de  6  fr.  25  par  action,  représentant 
l'intérêt  pour  six  mois  du  capital  versé,  ils  auront  h 
recevoir,  à  partir  du  1er  avril,  un  solde  de  8  fr.  3593 
par  action,  moins  l'impôt  «le  'i  0/0  sur  le  revenu  de 
l'exercice  0  fr.  5843  par  action),  soit  un  montant  net 
de  7  fr.  775. 

On  observera  que  si  le  capital  a  été  augmenté,  et  si 
la  Société  Générale  doit  répartir  les  produits  entre  un 
plus  grand  nombre  d'actions,  les  bénéfices  ont  égale- 
ment progressé  et  rendent  possible  une  distribution 
supérieure  à  celle  de  l'année  dernière. 

Les  comptes  soumis  à  l'assemblée  ont  été  adoptés  à 
l'unanimité.  Les  actionnaires  ont  également  voté  la 
réélection  de  MM.  Edward  Blountet  le  baron  de  Lassus 
Saint-Geniès,  administrateurs  sortants  rééligiblcs.  Ils 
ont  accepté  la  nomination  «lit  M.  .1.  do  Sessevalle,  en 

remplacement  de  M.  Gaillard  de  Wiit,  comme  membre 
du  Conseil  et  la  réélection  de  M.  Thirria,  censeur. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord.  —  Lo 

Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  a.  dans  sa 
séance  du  22  mars,  fixé  à  71  francs  le  montant  du  divi- 
dende qui  sera  proposé  à  l'as>em hlée  générale  des 
actionnaires  convoquée  pour  aujourd'hui.  29  mars. 

Cette  décision  a  surpris  la  Bourse.  Les  recettes  brutes 
du  trafic  de  la  Compagnie  en  1900  ayant  dépassé  de 
21.280.000  francs  celles  de  rame  e  1899,  on  s  ipérait  que 
la  répartition  au\  actionnaires  s'élèverait  à  environ 
HO  fr.,  soit  une  augmentation  de  6  fr.  sur  l'année  pré- 
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cédante.  On  voit  gii'i]  n'en  a  pas  été  ainsi,  puisque  les 
actionnaires  ne  toucheront,  pour  1900,  que  ce  qu'ils 

oui  tondu''  pour  1899. 

Il  parait  (pi<>  dans  les  évaluations  auxquelles  on 
s'était  livré,  on  n'avait  pas  assez  tenu  compte  îles  dé- 
penses extraordinaires  que  la  Compagnie  a  du  taire  en 
vue  de  L'Exposition,  et,  en  outre  de  cette  circonstance, 
quo  le  Conseil  a  profité  de  l'augmentation  de  recettes 
réalisée  pour  procéder  à  des  dépenses  qu'il  n'aurait 
pas  pu  l'aire  dans  une  année  normale.  Enfin,  la  hausse 
du  charbon  a  pesé  lourdement  sur  les  irais  d'exploi- 
tation qui,  croyons-nous,  se  sont  trouvés,  de  ce  l'ait, 
grevés  l'une  somme  supplémentaire  de  7  millions  de 
francs  environ. 


Société  des  Immeubles  de  France.  —  Pendanl 
l'exercice  1900,  la  situation  de  la  Société  des  Immeubles 
de  Frçmee  est  restée  stationnairé.  Les  bénéfices  de 
l'exercice  no  se  sont  élevés,  en  effet,  qu'à  7.914  fr., 
contre  6.036  fr.  l'année  précédente.  Néanmoins,  les 
progrès  réalisés  depuis  1899  se  maintiennent,  car  il 
faut  se  rappeler  que  les  comptes  de  la  Société  accu- 
saient auparavant  les  pertes  suivantes  :  20:2.000  fr.  en 
chiffres  ronds  pour  1898,  195.000  fr.  pour  1897  et 
126.000  fr.  pour  1890. 

Voici  comment  s'établissent  les  comptes  de  la  Société 
pour  les  trois  derniers  exercices  : 

Exercices 
1898  1X99  1900 

(En  francs) 

Produits  divers,  immeubles, 
loyers  bruis,  etc   4. 006. 202  4.183.148  4.344.889 

Moins  dépenses  d'exploita- 
tion et  d'entretien   929.209      028.337  950.423 

3.076.998  3.264.806  3  294.416 

Dépenses  : 

Service  des  emprunts  hypo- 
thécaires ...  1.551.747  1.532.036  1.517.327 

Service  des  obligations  nou- 
velles   1.397.379  1.395.009  1.394.323 

Intérêts  divers  et  impôts.. .  105. 202  113.537  99.225 

Travaux  extraordinaires  .. .  »  »  118. X8(; 

Frais  généraux   164/782  158.189  156. 7 U 

3.279.170  3.198.771  3.886,508 


D'où  déficit  de  202. 177  fr.  pour  1898  et  plus-value  de 
0.0:r>  fr.  en  1899  et  de  7.914  fr.  en  1899. 

Au  cours  de  l'exercice  1900,  la  Société  a  racheté,  en 
Bourse,  1.098  obligations  dc400fr.  et  1 .158  obligations 
de  475  fr.  pour  une  somme  de  321. 040  fr.  Elle  a  con- 
sacré, en  outre,  pour  ses  immeubles  des  sommes 
importantes  en  travaux  extraordinaires  pour  le  «  tout 
à  l'égout  »,  travaux  qui  se  continueront  encore  en  1901 
et  qui  viendront  s'ajouter  à  l'augmentation  des  impôts 
résultant  des  nouvelles  taxes  de  remplacement.  Tou- 
tefois, ces  taxes,  qui  constitueront  pour  la  Société  des 
Immeubles  de  Fiance  une  charge  annuelle  de  82.000  fr. 
en  chiffres  ronds,  se  récupéreront  au  fur  et  à  mesure 
sur  les  locations. 

Les  immeubles  de  la  Société  figurent  au  bilan  de 
190O  pour  70.891.389  fr.,  contre  71.009.317  fr.  en  1899 
et  71.209.088  fr.  en  1898,  et  les  valeurs  en  remploi  de 
la  réserve  concordataire  représentent,  comme  pendant 
les  deux  exercices  précédents,  un  montant  de  3  mil- 
lions 999.997  fr..  contre-valeur  de 8.213  obligations  de 
chemins  de  fer  français  évaluées  à  leurs  prix  d'achat. 
Disons  encore  qu'au  cours  de  l'exercice  actuel,  la 
Société  doit  bénéficier,  du  chef  de  la  dernière  répar- 
tition à  provenir  de  la  faillite  ancienne  de  la  Banque 
d'Escompte  de  Paris,  d'une  somme  de  (568.000  francs 
environ,  qui  compensera  vraisemblablement  toutes  les 
dépenses  nouvelles  auxquelles  il  y  aura  lieu  à  faire 
face.  Enfin,  notons  que  les  charges  réelles  de  la  Société 
s'allèrent  graduellement  du  fait  de  l'amortissement  de 
la  dette  hypothécaire  et  des  obligations  concordataires. 


Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la 

Seine.  —  Le  Conseil  d'administration  de  cette  Com- 
pagnie avait  convoqué  ses  actionnaires  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  20  mars,  mais  la  réunion  n'a 
pu  avoir  lieu,  vu  le  nombre  insuffisant  de  litres  dé- 
posés. Elle  sera  convoquée  à  nouveau  à  une  date  que 
te  Conseil  d'administration  fixera  prochainement. 

Les  bénéfices  accusés  par  le  bilan,  et  qui  se  chiffrent 
par  1.321 .00 'i  fr.  50,  dépassent  de  421.878  fr.  33  ceux 
de  l'exercice  1899,  niais  au  cours  do  l'année,  le  capital 
ayant  été  augmenté  de  5  millions  de  francs,  la  répar- 
tition à  faire  a  porté  nécessairement  sur  un  plus  grand 
nombre  de  titres,  de-sorte  que  pour  maintenir  le  divi- 
dende des  actions  de  capital  au  même  montant  qu'en 
189!»,  soit  à  35  francs,  le  Conseil  d'administration  a  dû 
utiliser  les  100.000 francs  produits  par  la  prime  d'émis- 
sion demandée  aux  nouvelles  actions.  Au  roste,  voici 
les  comptes  de  la  Compagnie  comparés  à  ceux  de  1899  : 

Recettes 

 Exercices  

ÏH99    ~  îTiôT» 

(  Kn  francs) 

Recettes  des  voi t lires   5 . 59!» . 255    0.261 .885 

Recettes  diverses   217.579  189.008 

Placements  de  fonds  et  escompte  sur 
paiements  anticipés   »  150.953 

5.810.834  6.607.846 

Dépenses 

Dépenses  administratives  et  charges 

financières..'   2.115.2'il  2.466.840 

Frais  de  traction   2.477.82!»  2.465.817 

Amortissements  et  prélèvements  di- 
vers  334.688  854.185 

Solde  disponible   8!)9.131  L32L004 

5.H10.83'j     0.607. 840 

A  cette  somme  de  1.321.00')  fr.  50,  on  a  ajouté  le  re- 
port de  l'exercice  précédent,  13.243  fr.  .'10,  et  la  prime 
de  100.000  fr.  versée  à  la  souscription  des  actionnaires. 
On  a  ainsi  obtenu  1.434.247  fr.  80,  qui  ont  été  répartis 

de  la  manière  suivante  : 

Francs 

A  la  réserve  statutaire   66  050  22 

Amortissement  des  actions  :  lrc  attribution   198. 150  68 

—  -*»  8*  attribution  re- 
présentant l'intérêt  de  25  fr.  sur  1.685  ac- 
tions de  jouissance   49.125  » 

Dividende  de  35  fr.  aux  actions  de  capital   969.800  » 

Dividende  de  10  fr.  aux  actions  de  jouissance  .        16.850  » 

Tantième  du  Conseil  et  du  personnel   48.320  79 

Report  à  nouveau   92.945  11 

Total  égal   1.434. 2*7  80 

En  fait,  l'exercice  1900  a  été  favorable,  mais  il  n'a 
pas  profité  autant  qu'on  aurait  pu  le  croire  de  l'Expo- 
sition Universelle,  d'autant  plus  que  la  Compagnie  a 
profité  de  la  transformation  qu'elle  a  opérée  sur  ses  ré- 
seaux, transformation  qui  a  ramené  le  rapport  des 
frais  de  traction  aux  recettes  de  45  0/0  en  1898  à  'i0  0/0 
en  1900,  et  le  rapport  de  la  dépense  totale  aux  recettes 
de  83  0  0  en  1899  à  80  0  0  en  1900. 


Compagnie  des  Tramways  mécaniques  des 
Environs  de  Paris  (Nord-Ouest-Parisien).  —  Lee 

recettes  des  diverses  lignes  de  cette  Compagnie  ont  été 
les  suivantes,  pendant  les  deux  premiers  moi*  de  1901 
comparés  aux  mois  correspondants  de  1!)00  : 

Ligne  de  Paris  à  Saint-Germain 

Janvier        Février    Deux  !"•  mois 


1901. 
1!W0. 


(En  francs) 
3X.701  10      29.644  85      68.315  95 
33.251  40      28.271  9.-,      01.523  35 


Aug.  en  1901..        5.449  70        1.372  iK)        6.822  00 
Les  recettes  du  mois  de  janvier  1901  représentent 
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environ  les  40/87  du  mois  le  plus  fort  d'un  exercice 
précédent;  celles  du  mois  de  février,  les  33/87  : 

Ligne  de  Saint-Germain  à  Poissy 

Janvier        Février  Deuxl""mois 


1901. 
1900. 


5.461  43 

5.211  75 
m  70 


En  francs) 
4.629  70 
4.563  95 

65  75 


10.091  15 
9.775  70 

315  45 


Aug.  en  1901.. 

Lee  recettes  du  mois  de  janvier  1901  représentent 
environ  le6  5, 10  du  mois  le  plus  fort  d'un  exercice 
précédent  ;  celles  du  mois  de  février,  les  9/21  : 

Ligne  de  Montmorency-EnghienSaint-Gratien 

Janvier        Février  Dcuxler,mois 


1901. 
1900. 


Ane.  en  1901. 


(En  francs) 
6.815  65       5.296  60      1-2.112  25 
0.280  5.240  30      11.526  30 


529  65 


36  30 


585  95 


Les  recettes  du  mois  de  janvier  1901  représentent 
environ  les  G  16  du  mois  le  plus  fort  d'un  exercice 
précédent;  celles  du  mois  de  février,  les  5/16. 

Voici  enfin  les  résultats  donnés  en  janvier  et  février 
1901  par  la  ligne  de  Neuilly-Maisons-Laffitte,  dont 
l'inauguration  est  récente  : 

Ligne  de  Xeuilly-Maisons-Laffiitte 

Francs 

Du  1"  au  31  janvier  1901   13.782  95 

Du  1"  au  28  février  1901   16.571  70 


Augmentation  . 


2.788  75 


L'augmentation,  pour  le  mois  de  février,  est  sen- 
sible :  elle  ne  pourra  que  s'accentuer  considérablement 
pendant  ics  mois  d'été. 


Société  des  Mines  de  Malfidano.  —  Cette  Société 
nous  donne  communication  de  la  note  suivante  qu'elle 
vient  d'adresser  à  ses  actionnaires  : 

«  Nous  avons  l'honneur  de  vous  Informer  qu'après  oxamen 
des  comptes  rie  l'exercice  écoulé,  le  Conseil  d'administration 
se  voit  dans  l'impossibilité  de  proposer  la  distribution  d'un 
dividende,  en  dehors  des  12  fr.  50  payés  à  titre  d'intérêt  sur 
les  actions  de  capital,  au  mois  de  novembre  dernier. 

«  La  hausse  de  la  houille  et  des  frets  et  la  baisse  du  zinc 
brut,  nous  ont  donné'  des  mécomptes,  à  la  fois  sur  la  vente 
dc«  minerais  et  sur  les  produits  de  l'usine  de  Xoyellcs-Go- 
dault.  .Vous  n'avons  pu  malheureusement  trouver  une  com- 
pensation à  cette  situation  dans  le  zinc  laminé  que  nous  ne 
fabriquons  pat»  et  dont  le  prix  est  resté-  avantageux.  Les  So- 
ciétés similaires  à  la  nôtre  qui  exploitent  cette  branche  d'in- 
dustrie, se  trouvèrent  ainsi  moins  atteintes  que  nous. 

«  Il  nous  parait  également  nécessaire  de  vous  mettre  en 
garde  contre  les  bruits  persistants  qui  ont  été  répandus  sur 
rétat  des  mines.  Ainsi  que  l'a  expliqué  le  Conseil  d'adminis- 
tration dans  ses  rapports  aux  dernières  assemblées,  lu  teneur 
en  zinc  a  diminué  ;  mais,  grâce  au  traitement  dont  les  mine- 
rai» sont  l'objet  aux  laveries,  nous  pouvons  les  enrichir  sans 
antre  inconvénient  que  celui  résultant  d'une  certaine  augmen- 
tation du  prix  de  revient.  Quant  à  l'épuisement  ries  mines, 
von»  n'avez  aucune  crainte  à  avoir  ;ï  cet  égard,  ces  mines  ren- 
fermant des  minerais  en  quantités  considérables  et  pour  de 
longue»  année»  d'exploitation.  • 

«  Non»  e»|>érons  que,  lorsque  la  crise  que  nous  traversons 
aura  pris  On,  votre  Société  reprendra  sa  marche  normale. 

Faisons  remarquer  que  cette  note  e,|  la  continuât  ion 
«le»  renseignements  que  nous  avons  publiés  dans  notre 
numéro  du  15  mars,  ■:,  cette  différence  |,n\s  ,|„-OII 
ne  connaissait  pas  encore  les  résolutions  définitives 
auxquelles  s'arrêterait  le  Conseil  d'administration  do 
la  Société,  résolutions  que,  néanmoins,  tout  laissait 
prévoir. 

Société  anonyme  «  Le  Matin  ».  L'assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  do  cette  Société  a 
Heu  aujourd'hui.  Les  comptes  qui  -.eroiil  produits  ac- 


cusent pour  l'exercice  1900,  arrêté  au  31  décembre 
dernier,  un  montant  de  recettes  de  l'exploitation  de 
4,085.094  fr.  75  dont  il  faut  déduire  les  dépenses  de 
l'exploitation,  soit  2,849.733  fr.  86.  Il  reste  donc  un  bé- 
néfice net  de  1.235.361  fr.  89  qui  a  servi,  jusqu'à  con- 
currence de  794.108  fr.  03,  à  des  amortissements  divers, 
suivant  le  détail  ci-dessous  : 

Francs 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   1.235.361  89 

Amortissement  do  la  propriété  du 
Matin  pour  en  ramener  le  solde 
à  1  fr   440.239  68 

Amortissement  total  des  frais  d'aug- 
mentation du  capital   13.945  » 

Amortissement  total  des  dépenses 
de  publicité   214.142  33 

Amortissement  du  portefeuille-ti- 
tres  49.999  » 

Amortissement  partiel  du  matériel 

et  des  frais  d'installation   75.782  02 

  794.108  03 


A  déduire  :  5  0/0  à  la  réserve  légale  

Solde  disponible  

Ce  solde  reçoit  l'attribution  suivante  : 

10  0/0  au  Conseil  d'administration  

Dividende  de  15  fr.  aux  10.000  actions  (Nos  1  à 
10.000),  et  aux  10.000  parts  de  fondateur  (N»s  1 

à  10.000;,  soit  sur  20.000  titres  

Report  à  nouveau   


441  253  86 
22.062  69 

419.191  17 


Somme  égale . 


41.919  11 


300.000  » 
77.272  06 

419.191  17 


Les  amortissements  auxquels  il  est  procédé,  font  que 
le  bilan  de  la  Société,  au  31  décembre  dernier,  s'établit 
ainsi,  après  application  des  bénéfices  de  1900  : 

Solde  des  comptes 
après  application 
Actif  des  bénéfices 

de  l'exercice 


Propriété  du  Matin  

Immeubles  

Matériel,  mobilier,  outillage,  frais  d'ins- 
tallation et  d'aménagement  industriel.. 
Espèces  en  caisse  et  chez  les  banquiers. 

Effets  à  recevoir  

Portefeuille-titres  ■  

Comptes  courants  débiteurs  

Approvisionnements  


Passif 

Capital  :  30.000  actions  de  100  francs.... 
Réserve  légale  

Abonnements  à  servir  

Comptes  courants  créditeurs  

Dividende  à  payer  :  15  fr.  par  titre  sur 
10. 000  actions  et  10.000  parts  de  fon- 
dateur  

Pari  10  0/0  au  Conseil  d'adminisl  rat  ion. . 

Report  ■■>  l'exercice  1901  


Francs 
1  » 

2.265.288  75 

550.474  61 
«183.904  38 
330  » 
50.001  » 
804.509  39 
2.119  95 

'i.  ic.2. 02»  <n> 


.000.000  » 
23;062  09 
138.766  09 
592.010  01 


300.000  » 
'.1.919  11 

77.272  06 
rïïi2.62K  96 


Le  capital  social  de  la  Société  est,  maintenant,  de 
:5  millions  de  francs,  par  suite  de  l'augmentation,  par 
voie  d'apports,  qui  a  eu  lieu  au  mois  de  septembre 
dernier.  A  Ce  moment,  il  lut  créé  20.000  actions  nou- 
velles de  lOOff. ,  qui  l'ureni  remises  en  représentation 
d'immeubles,  de  sorte  que  la  Société  Bfll  propriétaire, 
maintenant,  des  locaux  qu'elle  oceupail  déjà,  ti,  boule- 
vard Poissonnière,  et  de  deux  autres  situés  'i,  boule- 
vard Poissonnière  R|  :j,  faubourg  Poissonnière,  qui  Boni 
Continus  el  qui  lui  permettront  de  développer  facile- 
ment son  exploitation  sans  être  gênée,  à  un  c  ertain 
moment,  par  le  manque  de  place. 

Mu  dehors  de  ses  :»MKH»  actions,  don)   M). non    .  u|e. 
ment,  o"  I    10000,  «oni,  ponv  le  moment,  Imacrites  ■ 
la  Cote  officielle  de  Paris     l<  %  20.000 antres  i  tanl  de 
actions  d'apporl      [s  Société  s  créé  :'.n.<MK!  parte  de 

fondateur,  dont  -.'O.(HM)  en  même  0  uq^  que  !<  .'lUKNl 
actions   nouvelles.  Ces  :j»MKM»  part  I   laides 


'.00 
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aussi  sur  le  Marche  officiel  do  Paris,  et  elles  ont  droit, 
comme  les  actions,  à  là  moitié  «les  bénéfices. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  rappelle  l'ap- 
pel patriotique  adressé  par  le  Mutin  au  public  en  jan- 
vier 1899,  afin  d'offrir  un  »  sous-marin  »  à  la  franco. 
En  peu  de  temps,  le  journal  réunissait  396.049  fr.  25, 
qui  permettaient  an  <  rouvernement  de  mettre  immédia- 
tement en  chantiers  non  pas  un,  mais  deux  sous- 
marins:  le  Français  e1  l'Algérien.  Le  premier,  lancé 
dernièrement  a  Cherbourg,  sera  bientôt  en  état  de 
prendre  la  mer,  et  le  second  est  en  construction.  Deux 
autres  souscriptions  ont  eu  lieu  depuis:  celle  au  pro- 
fit des  tirailleurs  sénégalais  qui  accompagnèrent  le 
commandant  Marchand  dans  sa  traversée  de  l'Afrique 
et,  plus  récemment,  celle  qui  a  été  laite  en  faveur  des 
sauveteurs  de  la  Russie. 

lin  dehors  de  ce  qui  précède,  le  journal  Le  Matin  a 
organisé  la  «  Course  du  Tour  de  France  »  < | n i  a  provo- 
qué l'admiration  du  monde  de  l'automobilisme,  et  la 
ii  Mission  Blanchel  »,  dans  le  but  de  créer  le  chemin 
de  fer  transsaharien.  M.  Blanchet  est  mort  malheureu- 
sement au  moment  où  il  allait  revenir  en  France,  mais 
l'œuvre  n'est  pas  abandonnée,  et  elle  a  été  reprise  par 
le  Gouvernement  français. 

li  Kxposition  de  1900  a  été,  pour  ce  journal,  l'occar 
sion  d'une  publicité  considérable  provoquée  par  le 
«  Ouiile  ltemboursahle  du  Malin  ».  Enfin,  avant 
l'achat  du  journal  par  la  Société,  le  Matin  tirait  à 
27. 000  exemplaires  et  avait  seulement  3.207  abonnés. 
Maintenant,  le  tirage  se  rapproche  do  300.000  et  les 
abonnés  sont  au  nombre  de  prés  de  15-000,  Il  est  vrai 
que,  depuis  le  mois  de  mars  1899,  le  Malin  a  été 
abaissé  au  prix  de  5  centimes  et  mis  à  six  pages. 
Ajoutons  encore  qu'au  mois  de  décembre  dernier,  la 
Société  Lf  Malin  a  créé  le  journal  Le  Français  qui  re- 
çut immédiatement  du  public  un  accueil  qui  dépassa 
les  espérances  et  qui,  lorsqu'il  sera  dégagé  de  ses  frais 
de  lancement,  doit  devenir  pour  la  Société  une  nou- 
velle source  de  bénéfices. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  22  mars,  les  lo.O'iii  obligations  nouvelles  de  500 
francs  :!  1/2  0/0,  n"-  40001  à  50049,  do  la  Société  de  Crédit 
Foncier  du  Royaume  do  Hongrie,  sont  admises  aux  négocia- 
tions do  la  Bourse  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
do  la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  la  dite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  40.000  à  50.049. 


Compagnie  de  Chemins  de  fer  Départementaux.  — 

L'asseii  biée  générale  ordinaire  a  eu  lieu  le  23  mars. 

Elle  a  voté,  à  l'unanimité,  les  résolutions  dont  voici  le 
texte  : 

1°  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport  des 
commissaires  chargés  de  la  vérification  des  comptes,  approuve 
le  rapport  et  les  comptes  de  l'exercice  1900  tels  qu'ils  sont 
présentés  par  le  Conseil  d'administration; 

2°  L'assemblée  générale,  sur  la  proposition  du  Conseil 
d'administration,  fixe  à  20  fr.  le  montant  des  intérêts  et  du 
dividende  attribués  à  chaque  action  sur  les  bénéfices  de  l'exer 
cice  1000,  y  compris  l'acompte  de  7  fr.  payé  le  15  octobre  11)00  : 

3°  L'assemblée  générale,  sur  la  proposition  du  Conseil  d'ad- 
ministration, décide  qu'il  y  a  lieu  de  porter  à  la  réserve  spé- 
ciale une  somme  de  1<!0.0€0  fr.,  d'affecter  une  autre  somme 
de  140.000  fr.  au  fonds  de  réfection  et  de  prévoyance  créé'  par 
l'assemblée  générale  du  24  mars  1888  et  de  reporter  à  nou- 
veau la  somme  de  1.677  fr.  N0  formant  le  reliquat  du  solde 
créditeur  du  compte  do  profits  et  pertes; 

4°  L'assemblée  générale  nomme  administrateurs  pour  six 
ans  conformément  aux  paragraphes  2,  3  et  4  de  l'article  15 
des  statuts;  MM.  Lahbé,  Lehidoux  et  Wcyer,  administra 
leurs  sortants; 

5"  L'assemblée  générale  nomme  MM.  Théodore  Morin  et 
Eugène  .tolant,  commissaires  chargée  de  vérifier  le  bilan  et 
les  comptes  de  l'exercice  1!)01  et  fixe  à  1.000  fr.  l'allocation 
qui  sera  attribuée  à  chacun  d'eux. 

Les  deux  commissaires  pourront  exercer  leur  mandat  en- 
semble ou  séparément,  chacun  d'eux  pouvant  agir  se  il  dans 
le  cas  où  l'un  d'eux  viendrait  à  manquer  ou  à  être  empêché. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PAHIS  KT  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

21  mars  28  mars 

Or              2.311  919  033  2.311.852.115 

Argent...  i .091.861  y:i:i  1.099.081.109 


:i .  ns .  186 .  wi  :t .  476.934 ■  m 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeui.fe  Pari.  (  jgj>  g*^ ; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  de»  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département., 
momneies  (  ^  ()u  g  jujn  ^  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  d°,  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


21  mars 


3.415.786.%! 


611.916 
114971. 111 


353.546.309 
1.540-000 
1.300.000 
212  848.115 
210.468.114 
1 80. 000. 001) 
10.000.000 
2.980.150 
99.609.448 

100.000.000 
4.000.000 
19.121.104 


28  mars 


3.416.934.424 


9. 341 
200.815.191 


402.813.911 
1.152.000 
1.216.000 
213.402.002 
'206.012.88:1 
180.000.000 
10.000.000 
2.980  75] 
99.609  448 
100  000.000 
4  01)0  .000 
19.266  891 


1.855  468 

2.292.204 

8.401.444 

8-407. 1*4 

52.209.341 

73. 466.5* 

4. 975. 268. 901 

5  015.160.aSl 

182.500.000 

182.500.000 

8.002.313 

8.002  313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.150 

-2.980.  m 

9.125.000 

9.125.000 

4. 000- 000 

4.000.000 

8.401.444 

8.401.444 

4. 157. 4SI. 245 

4. 170. 429. 890 

11  833  120 

16.846  820 

10.681. 118 

10. 8».  045 

90. 889  200 

99. 927.139 

358.397  '.m 

413.137.522 

61.315-219 

81.109.353 

2  552.283 

2  439.910 

6  285  518 

6.571  933 

1.124. 631 

1.124.631 

37.020  356 

40.522.506 

4.975-268  901 

5- 015. 160.  £9 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


1«'  avril 

31  mars 

30  mars 

29  mars 

28  mars 

1891 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3. 102.0 

3.832.8 

3  828.0 

3. 986- 6 

4.170.4' 

Encaisse  

3.145.2 

3. 080. 5 

3.014.5 

3-084.9 

3-416.9 

Portefeuille  

710.1 

886.3 

833.3 

919.9 

609.1 

Avances  aux  partie. 

364.9 

369.9 

416.9 

465.5 

480.1 

—      à  l'Etat.... 

l  w.o 

180.0 

180-0 

180.0 

1800 

Compt.  cour.  Trésor 

216.0 

180.2 

135.0 

166.6 

99-9 

—  partie. 

481. 2 

411.6 

480-5 

511.9 

495.4 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

4  y.  0/00 

1  0/00 

%  0/00 

pair 

Bénéfices  nets  

2.898.4 

3.318.5 

5-910.2 

8  411.1- 

4.285.1 

Les  Caisses  d'épargne  en  1900. —  Voici  la  situation 

provisoire  en  1!KK).  d'après  les  résumés  sommaires  produits 
par  les  Etablissements  : 

Au  31  décembre  1899,  il  existait  546  caisses  en  activité, 
avec  1.237  succursales  ou  bureaux  auxiliaires,  et  343  percep- 
teurs dont  elles  avaient  utilisé  le  concours,  soit  au  total 
2.120  établissements.  En  1900,  une  caisse  créée  antérieure- 
ment a  fonctionné  :  36  succursales  environ  ont  été  fondées, 
ce  qui  en  porte  le  nombre  à  1.277.  Le  nombre  des  percep- 
teurs participant  aux  opérations  des  caisses  d'épargne  ne 
semble  pas  avoir  dépassé  340.  On  compterait,  dès  lors,  an 
total.  2.104  établissements. 

Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  parles  Caisses  d'épargne, 
quelle  est  approximativement  la  situation  de  ces  Caisses  au 
81  décembre  1900  : 

Licvets 

Livrets  Livrets- 
ouverts  pendant  existant 
Années  l'année  uuSldéc. 


1900  (chiffres  provisoires  . 
899  (chiffres  définitifs  . . . 

Diminution  

Augmentation  

Soit  


."-10.0X7 
499.851 

6.836 
1.36  % 


7.i05.f,r>8 

6.99S.213 


107.745 
1.54  %, 
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Crédits 

Rembourscm. 
Versements    eu  espèces 

effectués  faits  Solde 

pend,  l'année  pend,  l'année.  dû 

par  aux       aux  déposants 

Année--  les  déposants  déposants  (1)   au  31  déc. 

MOOfohifBrêsprov.).  740.872.847  072.220.755  3.220.463.500 
1899 (chiffres  défin.    606.600.126   770.822.050  3.407.310.726 

Diminution   ■>  »  186.487.226 

Augmentation...     44.182.721  £01.398.705 

Soit   6.37  %         26.1  %  5.46  % 

Les  chiffres  qui  précèdent  représenteraient,  en  moyenne, 
pour  1900,  450  fr.  20  par  livret,  83  fr.  88  par  habitant  et  184 
déposants  par  l.O'O  habitants. 

En  1899,1a  moyenne  du  livret  était  de  492  fr.25  et  la  somme 
moyenne,  par  habitant,  de  88  fr.  42  :  on  comptait  180  dépo- 
sants par  1.000  habitants. 

Il  résulte  de  cette  comparaison  que  si,  en  1900,  le  solde  dû 
aux  déposants  et  la  moyenne  par  livret  sont  inférieurs  aux 
cliitl'res  de  1899,  cette  situation  est  la  conséquence  normale  de 
l'application,  au  31  décembre  1900,  de  l'article  4  de  la  loi  du 
20  juillet  1895,  ramenant  au  maximum  de  1.500  fr.  les  livrets 
antérieurs  à  la  promulgation  de  cette  loi  qui  pouvaient  s'éle- 
ver jusqu'à  2.000  francs. 

Par  contre,  le  nombre  absolu  des  déposants  et  leur  nombre 
par  1.000  habitants  se  sont  accrus,  en  1900  relativement  à 
1899,  respectivement  de  107.745  et  de  4. 

Les  intérêts  provisoirement  liquidés,  pour  1900,  au  profit 
des  caisses  d'épargne,  par  la  Caisse  des  dépots  et  consigna- 
tions, au  taux  de  3  25  0/0,  s'élèvent  à  111.619.142  fr.  78.  Ceux 
que  ces  établissements  ont  alloués  aux  déposants  au  taux  de 
3  fr.on  de 2  75  0/0  peuvent  être  évalués  à  99  ou  100  millions; 
le  surplus  forme  les  bonifications  sur  lesquelles  les  caisses 
d'épargne  imputent  leurs  dépenses  et  qui  doivent  servir  en- 
suite à  l'accroissement  de  leur  fortune  personnelle,  dont  le 
montant  était,  au  31  décembre  1899,  de  132.082.581  fr.  65, 
laissés  en  compte  courant  à  la  Caisse  des  dépôts  et  consigna- 
tions à  concurrence  de  68  millions  889,741  fr.  43,  qui  ont  pro- 
duit plus  de  2  millions  de  revenu. 

Enfin,  les  rentes  achetées  en  1900  par  la  Caisse  des  dépôts 
et  consignations  pour  les  caisses  d'épargne  et  au  compte  de 
leurs  déposants,  sur  leur  demande  ou  d'office  pour  réduction 
des  comptes  dépassant  le  maximum,  ont  absorbé  un  capital 
de  28.626.979  fr.  43,  contre  19.460.806  fr.  57  en  1899  et 
16.485.067  fr.  25  en  1898. 

A  ce  chiffre  il  faut  ajouter  qu'à  titre  exceptionnel,  en  raison 
de  l'application  de  l'article  4  de  la  loi  du  20  juillet  1895  et  en 
pré-vision  des  attributions  de  rentes  à  faire  aux  déposants  des 
caisses  d'épargne  titulaires  de  livrets  dépassant  1.500  fr.,  il 
a  été  simultanément  vendu  et  acheté-,  au  cours  moyen  du  31 
décembre,  pour  les  caisses  ordinaires,  une  somme  de  3  mil- 
lions de  rente  3  0/0  représentant  nu  capital  de  101.325.000 
francs. 

La  Production  houillère  du  Nord  et  du  Pas-de-Calais. 

—  Voici  quelle  a  été  la  production  houillère  du  Nord  et  du 
Pas-de-Calais  pendant  l'année  19oo,  comparée  à  la  production 
de  1900  : 

Hnssin  du  Pas-de-Calais 

1900  1999  Différence 

En  tonnes  i 

Dourgos   t.005.630    1.044.240  —  38.610 

barrières   1.969.211     1.930.868  ■+■  38.343 

Lens   3.146.962    3.065.611   +  81.351 

Bnlly-Grenay   1.538.278     1.486.808   -+-  51.975 

Nœnx   1.378.565     1.835.562  -+-  48.003 

Bmay   1.777JW7     1.334.381    •+-  143.356 

Maries   1.210.596     1.627.465    *-  83.181 

Ferfay   100.229       159.4!H>   -<-  0.733 

Fléchmelle   106.564        118.150   —  11.586 

Liévin   1.221.514     1.168.512    (-  71.002 

Wndin   17. :t!-.'        94.224   —  70.892 

Meurchin   4IO.K4H       442.  l:w     -  31.290 

Carvin   246.184       243.500    t  2.634 

Oslricourt   218.100       200.500   -t-  12.000 

Drocourt   476.500       471.890    •  4.670 

HardiDghen   748  '.r;->   —  n; 

Totaux   14.XX8.055    14.50X.772     •  :IW».243 

Lt  nombre  total  des  puits  de  ces  Compagnies  est  de  7X. 

(1)  Ne  «ont  pan  compris  dans  ces  chiffres  les  rembourso- 
HientM  effectué*  par  transferts,  par  versement*  à  la  Caisse  doa 
retraites  pour  la  vieille**-,  par  l'effet  de  la  prescription,  moi 
plus  que  ceux  opéré*  en  achats  de  rentes.  Hoil  d'office  pour 

réduction  den  compte*  dépassant  le   ximum,  soi!  h  la  de 

mande  de*  déposant»,  Achats  de  rentes  qui  paraissent  avoir 
pris  en  19fJ0  un  développement  tout  à  fait  OXCeptionnel. 


Bassin  du  Nord 

1900  1899  Différence 

(En  tonnes) 

Anzin   3.105.500  3.154.092  —  48.592 

Aniche   1.101. 940  1.157.412  -+-  4.534 

Escarpelle   749.603  724.38:1  -+-  25.220 

Donchv   395.028  395.815  —  787 

Vicoigno   141.880  148.320  —  0.440 

Thivencollc-s   133.981  120.502  -+-  7.389 

Azincourt   103. f  55  105.066  —  2.011 

Crespin   72.000  72.714  —  708 

Flines-lez-Raches   132.221  147.700  —  15.539 

Totaux   5.995.220     0.032.100   —  36.940 

Le  nombre  total  des  puits  de  ces  diverses  Compagnies 
s'élève  à  40. 

Ensemble  pour  les  deux  bassins 
Tonnes   20.884.175   20.540.872   +  343.303 

Les  cliitl'res  de  1899  sont  définitifs;  ceux  do  1900  ne  sont 
qu'approximatifs. 

Il  ressort  de  ce  tableau  une  augmentation  de  343.303  ton- 
nes en  faveur  de  19(X),  ce  qui  est  peu  en  comparaison  des 
augmentations  précédentes. 

Si  l'on  examine  les  chiffres  de  la  dernière  période  décen- 
nale, on  constate,  en  effet,  à  partir  de  1803,  une  augmentation 
annuelle  variant  entre  800.000  et  un  million  de  tonnes. 

L'augmentation  de  1900  n'atteint  que  le  tiers  de  ce  chiffre. 

Ce  fait  est  dû,  dit  l'Echo  du  Nord,  à  la  diminution  de 
l'effet  utile  de  l'ouvrier,  d'une  part,  et  à  la  difficulté  éprouvée 
par  les  mines  dans  le  recrutement  du  personnel  nécessaire 
pour  l'exploitation  des  nouvelles  fosses,  d'autre  part. 

On  sait  que  sur  l'étendue  des  bassins  du  Nord  et  du  Pas- 
de-Calais,  un  certain  nombre  de  puits  sont  en  creusement. 
La  mise  en  activité  de  ces  puits  aura  pour  résultat  d'aug- 
menter la  production,  qui  paraît  avoir  atteint  à  peu  près  son 
maximum  avec  les  puits  actuellement  en  service. 

On  considère  généralement  que  les  bassins  réunis  du  Nord 
et  du  Pas-de-Calais  peuvent,  dans  des  conditions  normales 
d'exploitation,  arriver  à  fournir  annuellement  25  millions  de 
tonnes  de  houille. 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  28  février  1901 
Reçu  des  déposants  : 

3.428  vers,  (dont       757  1 


,2.152    —  (  —    11.254  — 


Paris  

Départent1 

Ensemble.     75.880  12.011 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  d< 
viagères  

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursement  d 
capitaux  réservés  

Ensemble  


908.217  43 
1.208.0KJ  10 


rente: 


o 

202 

117  62 

1 

014 

109  65 

703 

595  oo 

1 

7  77 

705  25 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à  

aux  noms  de  3.070  part ies. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de  

réparties  entre  210.300  litres. 

La  (laisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements do  renies  et.  valeurs  

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales 


342.1:.:! 
35.472.843  » 

2.590.751  90 
0.110.30O  19 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  26  février  au  4  mars  1901  i,9*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


t—  ^ 

Hec. 

br.  de 

Recettes  bru te< 

Désignation  dek 

'%  o 

la  se 

naine 

il.."-  années 

Différence 

lignes 

§  S 

p' 1901 

—  x 

i2  * 

1001 

l!K)0 

1901 

1900 

Etat  

l  M6 

842 

838 

7.:ir, 

7.3!li 

n 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

B.147 

7.190 

6:..t;:tn 

06.330 

-  2.700 

—  Chemins  Algériens 

m 

IV. 

133 

Î.SQ3 

1.129 

f  nt 

Nord  

8.13Û 

148 

1.271 

38  'Ml 

37  91. S 

-  2.007 

Ouest  

K  619 

2.913 

3, 109 

26.308 

■3  '.a; 

m 

Orléans  

7  ni.' 

3  824 

979 

83.713 

32  :><'.* 

25îi 

Est  

1.882 

3.048 

:t.2!H 

25.607 

■S. .  I.'s. 

-  1.S49 

Midi  

:i.:«jn 

1,807 

1.913 

H..II7 

16,161 

Du  T»  au   1  1  m  irn  1901  i  II.'      :n  nie 


Est-Algérien  

BAno-Ouelma  

Oucgt-Algorlon 
LIuik.-h  Algérienne»  . . 
Modoc  


H!IS 

183 

I2!l 

1. 2.7:1 

l .  161 

+ 

H.'i 

1.181 

117 

\.n 

1.427 

1  ,iM 

+ 

I7!l 

298 

r>s 

M 

!*3.» 

(M 

+ 

46 

088 

63 

ni 

m 

+ 

IU 

toi 

U 

'ti 

SX, 

m 

+ 

4 
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Compagnie  Centralo  d'Eclairage  par  le  Gaz  Eugène 
Lebon  et  C  "  .  —  L'assemblée  générale  ordinaire  a  eu  heu  le 
27  mars. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  de  la  gérance 
et  du  Conseil  de  surveillance,  elle  a  approuvé,  tels  qu'ils  lui 

étaient  présentas,  li  s  i  iptes  do  l'exercice  l'.KX)  el  lixé  le 

dividende  y  afférent  à  c>0  fr.  par  action,  comme  pour  L'esaer- 
cice  précédent. 

Un  acompte  de  15  francs  ayant  été  payé  le  (>  octobre  der- 
nier, le  solde  de  45  fr.  brut  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
6  avril  prochain,  à  raison  de  41  fr.  876  ael  par  action  an 
porteur  et  de  49  fr.  20  par  action  nominative. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 

L'approche  de  la  Liquidation  de  fin  mars  a  valu  à 
notre  .Marché  une  certaine  activité,  par  suite  des  opé- 
rations préliminaires  auxquelles  on  s'est  livré.  Mais  il 
faut  bien  dire  que  là  se  sont  bornés  les  efforts,  et  que 
malgré  les  dispositions  favorables  qui  régnent  au  fond, 
beaucoup  s'abstiennent  de  prendre  de  nouvelles  posi- 
tions, surtout  à  la  veille  des  jours  de  fêtes  dans  les- 
quels on  va  entrer  partout  et  notamment  à  Londres  où 
les  portes  du  Stock-Exchange  fermeront  jeudi  prochain 
au  soir  au  mardi  suivant  au  matin. 

On  n'a  pas  encore  une  idée  précise  de  la  façon  dont 
s'effectueront  les  règlements  de  fin  mars.  On  croit  gé- 
néralement, pourtant,  que  l'argent  sera  un  peu  plus 
serré  qu'au  io  mars. 

if  if  Nos  Fonds  Nationaux  sont  excessivement 
calmes. 

La  Renie  3  0/0  perpétuelle, qui  finissait  a  191  fr. 371/2 
à  terme  et  à  101  fr.  85  au  comptant,  s'échange  respec- 
tivement sur  ces  deux  marchés  à  101  32  1/2  et  à 

101  fr  95.  Rente  3  1/2  0/0,  102  70  au  comptant,  et 

102  fr.  05  à  terme,  contre  102  fr.  55  il  y  a  huit  jours. 
Renie  3  0/0  Amortissable,  100  fr.  55  au  comptant,  à 
5  centimes  près  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  se  maintenaient  il 
y  a  huit  jours  à  495  fr.,  cotent  490  fr. ;  Emprunt 
2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin  au 
même  cours  de  84  fr.  ;  Emprunt  de  Madagascar,  égale- 
ment à  84  fr.  ;  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de 

1  Indo-Chine  495  fr. 

if  ^  Les  diverses  séries  à.' Obligations  de  la  Ville  de 
Paris  restent  actives. 

Les  Obligations  l  0/0  186'.i,  qui  restaient  à  555  fr.  25, 
se  retrouvent  à  551  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  435  fr., 
sans  changement:  Obligations  3  0,0  187 1,  410fr.,  contre 
411  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1875,  572  fr.,  contre  574  fr.  ; 
Obligations  4  0/0  1876,  570  fr.,  contre  509  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  I8!)2  libérées,  sont  à  370  fr., 
comme  jeudi  dernier:  Quarts,  99  fr.  50;  Obligations 

2  1/2  0/0  1894-1896,  367  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1898, 
aux  environs  de  417  fr.,  ex-coupon  ;  Obligations  2  0/0 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain  de  Paris),  fermes  à 
410  fr.,  contre  410  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque,  de  France,  qui 
avaient  repris  à  3.820  fr.,  sont  revenues  à  3.780  fr. 

Pendant  les  quatorze  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  L'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  pro- 
visoires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers 
se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  4.285.728  fr.  41. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  ne 
s'écartent  pas  beaucouj)  de  leurs  cours  précédents. 
Elles  se  retrouvent  ;ï  66a  fr.  au  comptant. 
|f  Les  demandes  en  Obligations  Foncières  et  Commu- 
nales continuent  à  être  très  suivies.  On  sait  qu'avec 
une  seule  obligation  prise  dans  chaque  catégorie,  le 
capitaliste  participe  annuellement  à  44  tirages  de  lots 
s'élevant  au  nombre  de  2.278,  et  variant  de  1.000  à  25 
francs,  avec  gros  lots  de  100.000  et  150.000  fr. 

Les  Obligations   Communales  2  60  0  0  IS79,  qui 


restaient  à  477  fr.,  unissent  à  478  fr.;  Obligations  Fon- 
cières 3  0  I)  1879.  503  fr.  50,  contre  504  fr.  ;  Obliga- 
tions Communales  1880,  498  fr.  50;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1883,  160  fr.,  contre  451  fr.;  Obligations 
Foncière*  2  80  0  <>  1885,  474  fr. 
Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  sont  à 

'i0l  fr.  50  ;  Obligations  Communales  1892  2  80  0/0, 
466  fr.,  contre  409  fr.;  Obligations  Foncières  2  80  0/0 
1895,  465  fr.  :  Obligations  Foncières  3  7!i  0/0  1899, 
512  fr.,  contre  518  Cr.  5o  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1899,  47.'!  fr.  50,  sans  variation  appréciable. 

if  if  Nos  Grands  Etablissements  de  Crédit  son1  un 

peu  hésitants. 

La  Qàrique  de  Paris  cl  des  Pays-Ras,  qui  était  à 
1.07.X  fr.,  est  revenue  à  1.072  fr.  :  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  577  fr.,  contre  578  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  monté  à  1.072  fr.,  a 
détaché  un  acompte  de  dividende  de  20  francs  et  s'ins- 
crit, ex-coupon,  à  L.039  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  618  fr.  Nous  nous  repor- 
tons à  Y  Information  que  nous  publions  plus  haut  sur 
cette  Société.  Crédit  Industriel  et  Commercial,  au  même 
cours  de  010  francs. 

J.,a  /langue  Internationale  de  Paris  est  à  378  fr.  L'as- 
semblée générale  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu 
lieu  le  27  courant.  Toutes  les  résolutions  proposées  par 
le  Conseil  d'administration  ont  été  votées  à  l'unani- 
mité. Nous  publions  aujourd'hui  même  un  article  dans 
lequel  nous  condensons  les  déclarations  faites  dans  son 
rapport  par  le  Conseil  d'administration.  Ranque  de 
l'Algérie,  S4.~>  fr.,  contre  835  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  sont  à  122  fr.  ;  Obligations  de  475 
francs,  141  fr.  Ranque  Spéciale  des  Valeurs  Indus- 
trielles 56  fr.,  en  reprise  de  2  fr.  50. 

La  Compagnie  Algérienne  reste  à  700  fr.  ;  Ranque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud,  à  87  fr.,  bien  tenue. 

La' Ranque  Parisienne  est  à  530  fr.,  contre  5/52  fr.  ; 
Société  Foncière  Lyonnaise,  327  fr.  à  terme,  et  380  fr. 
au  comptant. 

if  if  Le  compartiment  des  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  est  de  nouveau  faible. 

Le  Lyon,  qui  restait  à  1.755  fr.  au  comptant,  et  à 
1.150  fr.  à  terme,  fléchit  à  1.730  fr.  Le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie  convoque  ses  actionnai- 
res en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  20  avril 
prochain.  On  ignore  encore  le  montant  du  dividende 
qui  sera  proposé  aux  intéressés  ;  Nord,  2.178  fr.  à  ternie 
et  2.175  fr.  au  comptant,  contre  2.225  et  2.227  fr.,  sur 
l'annonce  de  la  fixation  du  dividende  de  1900  à  74  fr., 
comme  en  1899  ;  Midi,  calme,  à  1.300  fr.  Les  action- 
naires sont  convoqués  en  assemblée  générale  pour  le 
27  avril.  » 

L'Est,  qui  cotait  1.057  fr.,  perd  14  fr.  à  1.043  fr.  ; 
Orléans,  1.095  fr.  contre  1.715  fr.  ;  Ouest,  1.070  fr.  au 
comptant,  en  moins-value  de  10  fr. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  pour  La  onzième  semaine  de  1901,  ac- 
cusent, sur  la  même  semaine  de  1900,  une  diminution 
de  1.043.000  francs.  Depuis  le  1er  janvier,  les  recettes 
totales  sont  en  diminution  de  7.637.000  francs  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  1000. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  sont 
irrégulières. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
délaissés  aux  environs  de  625  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie  pendant  le  mois  de  février  1901  se  sont 
élevées  à  7.924.997  fr.  61  contre  7.934.873  fr.  91  pour  le 
même  mois  de  1900.  Les  recettes  des  deux  premiers 
mois  de  1901  atteignent  le  montant  de  17.004.921  fr.92, 
soit  en  légère  moins-value  de  7.469  fr.  16  sur  1900. 
L'affaire  pendante  entre  la  Ville  et  la  Compagnie  con- 
cernant la  canalisation,  a  commencé  à  être  plaidée 
lundi  devant  le  Conseil  de  Préfecture. 

Les  grèves  de  Marseille  continuant,  nos  grandes 
Compagnies  de  transports  maritimes  sont  lourdes.  Les 
actions  de  la  Compagnie  Transatlantique  sont  à  293 
francs,  contre  291  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  515  fr., 
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en  moins-value  de  5  fr.  ;  Chargeurs  Réunis,  1.150  fr., 
en  perte  de  38  francs, 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris, 
qui  avait  fléchi  à  1.1  45  fr.,  a  repris  à  1.190  fr.  Du 
ler  au  25  mars,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont 
élevées  à  10.946.528  fr.  80,  contre  10.946.746  fr.  pen- 
dant la  même  période  de  1900,  soit  une  diminution, 
pour  1901,  de  1.000.217  fr.  20.  Voilures  à  Paris,  22G  fr., 
contre  216  fr.  Le  recettes  de  la  première  quinzaine  de 
mars  1901  fie  cette  Compagnie  ont  été  de  543.887  fr.  20, 
contre  775.158  fr.  90  pour  la  même  quinzaine  de  1900. 
Du  Ie*  janvier  au  15  mars  1901.  les  recettes  se  chiffrent 
par  3.490.305  fr.  87,  contre  3.835.240  fr.  42  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1900;  soit  une  différence  de 
1.314.934  fr.  55  en  faveur  de  l'exercice  1900. 

Le  Suez,  qui  avait  fléchi  à  3.670  fr.,  reprend  de  15  fr. 
à  3.685  fr.;  Parts  Civiles,  2.435  fr.,  contre  2.439  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
reste  à  468  fr.,  contre  470  fr.  Electro-Métallurgie,  472 
francs  au  comptant  et  475  fr.  à  terme,  contre  178  fr.; 
Jjyle  et  Bacalan  310  fr.,  contre  312  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction, 
qui  avait  repris  à  112  fr.,  revient  à  109  fr.  Compagnie 
Française  pour  V Exploitation  des  Procédés  Thomson- 
Houston,  1.145  fr.,  en  bénéfice  de  8  fr.  La  Compagnie 
(1rs  Tramways  de  Xicr  et  du  Littoral,  qui  est  une  de  ses 
filiales,  a  réalisé  comme  recettes,  pendant  les  deux  pre- 
mière mois  de  1901,  304.555  fr.  90,  soit  une  augmenta- 
tion de  149.265  fr.  30  sur  la  même  période  de  1900. 

Les  Tramivays  de  V Est-Parisien  ont  reculé  de  393  fr. 
à  371  fr.;  Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la 
Seine,  630  fr.  50,  contre  650  fr.  Société  Parisienne  pour 
l'Industrie  des  Chemins  -Je  fer  ,-t  des  Tramways  Elec- 
trique* (Société  Parisienne  Electrique ),  305  fr.  à  terme, 
contre  310 fr.;  Omnium  Lyonnais ,72  fr.,  en  recul  de  4  fr. 

Les  Plu, spl, nies  île  l)i/r  se  retrouvent  à  130  fr.,  et  le 
Métropolitain  de  Paris  a  512  fr.,  en  avance  de  5  fr.  On 
avait  dit  (nie  cette  Compagnie  allait  distribuer,  pour 
l'exercice  1900,  un  dividende  de  7  fr.  50,  mais  il  n'ap- 
parait  pas  que  le  Conseil  d'administration  ait  pris  en- 
core, à  ce  sujet,  aucune  détermination.  Société  Métal- 
lurgique de  l'Oural-Volga,  47  fr.,  contre  42  fr.  ;  Com- 
pagnie Nouvelle  des  Ciments  de  Portland  et  du  Bou- 
lonnais.eu  hausse  ii  520  fr.  l'eu  à  peu  l'écart  de  cours 
important  qui  existait  entre  ces  titres  et  ceux  des  Ci- 
ments Français  a  disparu,  ce  qui  est  logique,  puisque 
les  Ciments  Français  rapportent  moins  que  les  Ciments 
Portland  du  Boulonnais  et  coûtent  plus  cher.  Au  reste, 
on  peut  s'attendre  à  ce  que  ces  deux  Compagnies  dont 
les  marques  et  les  produits  sont  si  appréciés,  bénéficient 
du  grand  programme  de  travaux  publics  entrepris  par 
le  Gouvernement.  On  n'ignore  pas.  en  effet,  que  les 
marques  des  Ciments  Français  et  des  Ciments  Portland 
du  Boulonnais  sont  les  seules  admises  par  les  Ponts  et 
chaussées  pour  les  travaux  de  l'Etat.  On  croit  que  le 
dividende  des  actions  Ciments  Portland  du  Boulonnais 
sera,  pour  1900,  au  moins  de  30  fr.  par  action. 

Les  Sels  Gemme»  et  Houilles  de  la  llussie  Méridio- 
nale ont  rétrogradé  de  ho"/  fr.  à  77H;  Raffinerie  et  Su- 
crerie C.  Say,  1.165  fr.  ù  U  rine,  contre  1 . 100  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
sont  à  337  fr.  ;  actions  Malfidano,  en  reprise  U  720  fr. 
au  comptant  et  a  terme,  contre  090  fr.  et  095  fr.  jeudi 
«ernier. 

.      i(  Lest  fonds  d'Etat  Etrangers  sont,  en  général, 
bien  tenus. 

Les  Fonds  Argentins  sont  fermes.  I.es  Ohtiqalions 
5  00  1886  sont  à  494  fr.  :  Emprunt  ',  0/0  1896  (Bes- 

'7Vl!!!ll'\JSL  fr  :)0  :''  tertnc-  con,rc  ir>  ,r-  Emprunt 
4  010  1900,  m  fr.  KO,  gagnant  70  centimes. 

Les  tonds  Brésiliens  sont  également  mieux.  La 
P™'"  *°l°„  qui   restait  a  68  fr.,  s'échange 

a  m  fr.  .<»;  Emprunt  :>  0/0  1898  (Futuling),  90  fr.  90 
contre  90  fr.  ;  Minas-Geraéx,  .XI  fr.,  sans  changement, 
mais  demandées. 

Les  Obligations  do  l'Emprunt  Chinois  or  ii  0  0  IS')S 
»  échangent  à  452  fr.  60, 

La    UenU    Extérieure   Espagnole,    qui    restait  à 


73  50,  reperd  22  1/2  centimes  à  73  27  1/2.  Rappelons 
que  c'est  au  début  du  mois  prochain  que  ce  fonds 
détache  son  coupon  trimestriel  de  1  fr. 

La  Rente  Italienne,  qui  était  revenue  à  95  57  1/2,  a 
repris  à  95  77  1/2;  Rente  Portugaise  3  0/0,  24  fr.  80  au 
comptant,  contre  25  fr.  05.  et  24  85  à  terme. 

Les  Fonds  Russes  sont  moins  bien  tenus.  La  Rente 
3  0/0  1891- 1894.  qui  restait  à  87  fr.,  est  revenu  à 
86  fr.  65;  Rente  3  0/0  IS96,  87  fr.,  contre  87  fr.  15; 
Consolidés  7re  et  2e  Séries,  102  fr.  35  au  comptant, 
en  reprise  de  25  centimes;  Renie  Intérieure  4  0/0,  97 
francs  au  comptant. 

Les  Séries  Ottomanes  sont  calmes.  La  Série  B  est 
donc  à  49  fr.  15;  Série  C,  26  fr.  72  1/2,  à  une  baga- 
telle près  comme  il  v  a  huit  jours  ;  Série  D,  23  fr. 
72  1/2,  contre  23  fr.  70. 

ijr,  -jr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  qui 
qui  avait  progressé  à  483  fr.,  s'échange  à  482  fr.  ;  Ban- 
que Nationale  du  Mexique,  050  fr.  à  terme,  sans  chan- 
gement; Banque  Impériale  Ottomane,  545  fr.,  perdant 
3  francs. 

Le  Rio-l'into,  qui  avait  reculé  à  1.450  fr.,  se  traite 
sans  grand  changement  à  1.455  fr.;  Sosnoioice,  2.430 
francs,  en  reprise  de  45  fr.  ;  Compagnie  Internationale 
des  Wagons-Lits  et  des  Grands-Express  Européens, 
401  fr.,  contre  386  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie 
se  sont  élevées,  du  1er  janvier  1900  au  10  mars,  à  2  mil- 
lions 213.701  fr.,  en  augmentation  de  239.984  fr.  sur 
la  même  période  de  l'année  dernière. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Sanla-Fé  finissent  à  200  fr.  50. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  lour- 
des :  Andalous,  285  fr.,  contre 286  fr.  ;  Nord  de  l'Espa- 
gne, 198  fr.,  perdant  6  fr.  ;  Saragosse,  286  fr.,  contre 
289  francs. 

Les  Obligations  Jonction- Salonique - Conslantinople 
restent  au  même  cours  de  288  fr.  ;  Obligations  4  0/0 
anciennes  (Série  1894)  de  la  Compagnie  Smyrne-Cas- 
saba  et  prolongement,  438  fr.,  presque  sans  variation; 
Obligations   4  0/0  nouvelles  (Série   1896),  305  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Comme  cela  avait  déjà  eu  lieu  précédemment,  les  affaires 
sur  le  Marché'  au  comptant  ont  été  excessivement  calmes, 
tandis  que.  le  Mil  relié  à  terme  s'est  montré  assez  actif, 

La  Rente  Brésilienne  5  O/O  a  continue''  son  mouvement 
en  avant,  et  bien  que  ne  restant  pas  tout  à  fait  à  son  plus 
haut  cours,  elle  ne  gagne  pas  moins  de  ">.")  centimes  pour  la 
semaine,  à  77  fr.  35;  Mexicain  S  O/O,  4M  fr.  00  contre  'iM  7.">, 
avec,  un  coupon  semestriel  à  détacher  au  commencement  du 
mois  prochain;  Chemins  Ottomans,  ll'i  francs, 

Le  Cape  Copper,  qui  était  remonté  à  1M1  francs,  gagne 
8  francs  à  184  li  anes;  Tharsis,  21M  fr.  50  contre  21'i  fr.  •"><>; 
Urikany,  128  francs;  Laurium  Orée.  88  fr.  contre  87  ■>:>  : 
actions  Kerfeh.  'i02  francs,  en  reprise  de  17  francs  et  en 
bonne  tendance.  On  parle  toujours  do  la  constitution,  en 
lîussie,  d'un  «  cartel  •>.  Cette  constitution  ne  pourrait  que 
favoriser  grandement  tes  opérations  de  la  Kert'ch. 

La  Ilurpener,  que  nous  Laissions  à  1.'.".I8  fr.  ôu.  a  pro- 
gressé à  1. :((».">  francs:  Ilunnehaea ,  \'û  francs. 

Les  videurs  russes  laissent  à  désirer.  La  lhiicprocie.nne, 
qui  restai l  à  2.72.7  francs,  s'échange  à  "_i . 7 1 G  francs;  Usines 
de  Ilriuuslt.  012  fr.  .">()  conlre(i02  francs  :  Aeiéries  itu  Doneti, 

faibles  à  62.7  francs;  Maheevoka,  27ô  francscontro 299  francs; 

Ilutu.-Ilu nhiiirn .  :î.4:W(  francs,  en  recul   de  00  francs;  Volyn- 

Virliera,  7!l  francs  contre  70  francs. 
Le  Haut-Volga,  qui  restait  à  70  francs,  liait  à  69  francs  : 

Vieille-Montagne,  Vt&  ts ,  26  contre  686  bancs.  Lo  Conseil 
d'administration  de  cette  Société  proposera  à  l'assemblée 
générale  îles  actionnaires  du  8  avril,  de  fixer  le  dividende  de 

l'exercice  l!HlO  à  :J0  francs  par  action   contre   'i.">  fr;  8  OH 

iMil!);  parts  Monaco,  8.726  francs  contre  8.780  fraie  ;  Cin- 
f/uiernes,  ~i  'iO  franc  -  . 

Les  Tranivoru  Electriques  de  l'Stcposition  cul  pa  •■  do 
10  fr.  BO  ii  i2  francs;  Tramways  Electriques  de  i  ",,,-es  n 
Parti,  47  fr.  ÛO  contre  :*\  francs. 

I>!H  actions  des  Brasseries  et  Tavernes  Awimw  finissent  ;'i 
99  francs;  Hôtel  de  Paris  «  Monte-Carlo,  an  n  -ours 

(10  700  francs. 

Voiries  Tableaua  de  liourse  sur  In  inurcrture jaune. 
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REVUE  COMMERCIALE 


28  mars  L901. 

La  température  s'osl  considérablement  abaissée  dcpuiB 
quelques  fours;  la  neige  ost  tombée  en  abondance  dans  la 
plupart  des  n  iions  cl  nous  avons  eu  de  fortes  gelées.  La 
culture  s'est  vue  forcée  d'interrompre  complètement  les  ira- 
vaux  des  champs  et  le  retard  dans  Les  ensemencements  de 
printemps  devient  assez  sérieux. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  loi)  kilogrammes) 


Villes 

28  fév. 

7  mars 

ISmars 

21  mars 

SBmars 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 
19  02 

Fr. 
18  87 

Fr. 
18  02 

Fr. 
18  02 

Fr. 
18  63 

lo  19 

u;  37 

10  57 

10  81 

L6  si 

17  .. 

10  87 

10  75 

10  87 

17  .. 

Vienne  

16  21 

10  27 

16  46 

10  01 

10  71 

15  64 

15  78 

15  90 

10  0') 

16  14 

L4  :.l 

14  19 

14  85 

14  58 

l'i  44 

New- York   

15  27 

15  27 

15  17 

15  '.2 

15  32 

Sur  le  marché  dé  Paris,  les  a  lia  ires  sonl  peu  actives.  La 
minoterie  possède  des  stocks  importants  de  farine  qu'elle  ne 
parvient  pus  à  écouler  et.  devant  les  perspectives  favorables 
de  la  future  récolte,  n'éprouve  aucunement  le  besoin 
d'acheter.  D'un  autre  côté,  les  vendeurs  conseillent  difficile- 
ment à  accorder  les  concessions  qui  leur  sont  demandées. 
Les  transactions  sont  donc  languissantes  et  les  prix  s'inscri- 
vent sans  grand  changement. 


Courant  

Avril  

Mai-Juin  

4  de  mai  

4  derniers 


13  mars 
18  02 

18  87 

19  67 
19  62 


21  mars 
18  02 

18  87 

19  37 
19  62 
19  87 


28  mars 
18  02 

18  02 
1!)  12 

19  37 
19  02 


Farines  de  consommation.  —  La  vente  reste  très  calme 
en  boulangerie;  les  cours  ne  varient  pas.  La  marque  de 
Gorbeil  est  a 28  francs.  On  cote  les  autres  marques  en  dispo- 
nible : 

13  mars 
28  50 
27  75 
27  12 
20  12 


Marques  de  choix  

Premières  marques  . . . 

Bonnes  marqués  

Marques  ordinaires. . . 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


21  mars 
28  50 
27  75 
27  12 
20  12 


28  mars 
28  50 
27  75 
27  12 
20  12 


Farines  fleur.  —  La  demande  est  sans  activité 
dance  est  calme.  On  a  coté  en  clôture  : 


la  lui- 


Courant. 

Avril  

Mai-Juin 
4  de  mai. 
4  dernier? 


13  mars 

23  02 
2'*  12 
2'»  62 

24  87 


21  mars 
23  87 

23  87 

24  62 

24  87 

25  87 


28  mars 
23  37 

23  02 

24  12 

24  37 

25  37 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Avoines.  —  On  constate  une  légère  amélioration  des  cours 
qu'il  faut  attribuer  à  la  diminution  des  arrivages  d'avoines 
exotiques. 

13  mars 

17  87 

18  12 
18  37 
18  12 


Courant . . . 

Avril  

Mai-Juin. . 
4  de  mai... 
1  derniers. 


21  mars 
18  12 
18  12 
18  37 
18  37 
10  75 


28  mars 
18  37 
18  37 
18  02 
18  63 
10  87 


Seigle.  —  Les  affaires  sont  à  peu  près  nulles  On  a  coté  en 
clôture  : 

13  mars 
14  37 
14  50 
14  75 
14  50 


Courant. . . 

Avril  

Mai-Juin. . 
4  9a  mai  . . 
4  derniers. 


21  mars 
14  37 
14  50 
14  5(1 
14  50 
14  12 


23  mars 

14  50 
14  50 
14  50 
14  50 
14  25 


Alcools.  —  On  parle  de  plus  en  pins  d'une  réduction  sen- 
sible des  emblavements  de  betteraves  à  distillerie:  néan- 
moins, on  ne  sera  fixé  à  ce  sujet  que  le  mois  prochain. 


La  publication  du  tableau  do  la  régie  a  été  interprété  dans 
le  sens  de  la  baisse  et  les  prix  ont  de  nouveau  fléeni.  Le  dis- 
ponible est  à  27  fr.  50,  contre  28  fr.  il  y  a  huit  jours. 


Huille  de  Colza.  —  Mien  que  les  affaires  n'aient  pas  été 

très  actives  cette  semaine,  les  offres  ont  dépassé  la  demande 
et  fait  réci  ter  les  prix.  Le  disponible  est  à  65  fr.  75,  contre 
00  fr.  50  jeudi  dernier. 

Huille  de  Lin.  —  Les  vendeurs  se  montrent  très  réservés 
depuis  quelques  jours,  en  raison  de  la  cherté  de  la  graine; 
le  marché  est  très  ferme  avec  peu  d'affaires.  Le  disponible 
est  à  60  fr.  50,  contre  54  fr.  25  la  semaine  dernière. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


28  févr. 

7  mars 

bluiars 

21mars 

28inars 

1901 

1901 

1901 

1901 

11)01 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

24  .. 

24  .. 

24  .. 

24  12 

22  94 

22  58 

22  09 

22  47 

22  29 

22  50 

22  37 

22  12 

22  62 

22  75 

22  40 

23  .. 

22  88 

23  12 

23  40 

25  30 

25  04 

24  67 

24  67 

23  12 

22  80 

22  42 

22  42 

22  67 

42  46 

41  39 

39  90 

39  96 

41  39 

Paris  (roux  88"). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ncw-York(moscovad) 

Los  pourparlers  concernant  les  contrais  de  betteraves  se 
poursuivent  péniblement. 

En  raison  du  temps  défavorable,  les  travaux  n'ont  pu  se 
faire  ipie  dans  les  terres  légères,  les  terres  fortes  ('•tant  en- 
core saturées  d'humidité. 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  tableau  présentant,  au 
15  mars,  la  quantité  de  betteraves  mise  en  œuvre,  le  ren- 
dement des  betteraves  eu  sucre,  en  sirops  et  en  mélasses,  de- 
puis Le  1"  septembre,  commencement  ae  la  campagne.  Voici 
le  résumé  de  ce  tableau  comparativement  à  celui,  même  pé- 
riode, de  la  campagne  précédente  : 

Au  15  mars 
"\H<  19^900^  Ï!Ïô7Tl90l" 


Fabriques  inaclives   1 

—  en  activité. ...»   » 

—  ayant  terminé   339 

Jours  de  râpage   20.224 

Betteraves  travaillées  Tonnes  7.394.475 

Prise  en  charge,  raffiné                 —  573.071 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

-Premier  jet  Tonnes  696.253 

Deuxième  jet                             —  89.409 

Autres  jets                               —  8.375 

791.037 


334 
29.242 
8.717.4:19 
075.601 

847.809 
95.763 
7.444 

951 .010 


Rendements  %  de  betteraves  en  raffiné.  10.74  10.90 

Densité  moyenne  «les  betteraves   8.0  8.1_ 

Rondement  par  degré  de  densité   1.34  1  35 

Mélasses  ('puisées  Tonnes  97.263  124.101 

Rendement  %  en  mélasse   1.31  1.42 

D'après  les  chiffres  officiels,  le  relevé  du  mouvement  des 
glucoses  pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne», 
soit  du  1"  septembre  au  28  février,  a  été  le  suivant  : 

N'ombre  de  fabriques  en  activité   I  "i 

Quantités  produites  Kilos.  15, 935. 560 

Consommation   —  11.505.177 

Exportation   —  83.957 

Sorties  des  entrepôts   —  589.269 

Sorties  à  destination  de  la  brasserie   —  1.670.797 

Total  des  quantités  expédiées   —  13.855.200 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne,  les  expor- 
tations de  sucre  indigène  ont  été  de  283.415  tonnes,  contre 
192.147  pendant  ceux  correspondants  de  la  campagne  précé- 
dente et  celle  des  raffinés  en  pains  de  89.117  tonnes,  contre 

82.280. 

Les  importations  se  sont  ('levées  à  35.946  tonnes,  dont  35.506 
de  sucre  colonial  français,  contre  un  total  de  38.314  tonnes 
pendant  la  même  période  de  la  précédente  campagne. 

Malgré  une  situation  statistique  plutôt  défavorable,  la  de- 
mande s'est  accentuée  en  Angleterre  et  les  cours  se  sont  un 
peu  relevés  à  New-York,  Les  marchés  consommateurs  ont, 
en  effet,  été  influencés  par  les  nouvelles  relatives  à  un  droit 
sur  le  sucre  en  Angleterre  que  l'on  croit  difficile  à  éviter 
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depuis  la  rupture  des  négociations  de  paix  dans  l'Afrique  du 
Sud. 

Le  marché  de  Paris,  faible  au  début  de  la  semaine,  a,  par 
la  suite,  montré  un  peu  de  fermeté  en  raison  des  avis  plus 
encourageants  de  l'étranger.  On  a  clôturé  aux  cours  sui- 
vants : 

13  mars   21  mars  28  mars 
Blanc  n°  3  :  _  _  _ 

Gourant  :   27  62      27  50      27  43 

Avril   27  62      27  56      27  87 

4  de  mai   27  87      27  93  •  28  37 

4  d'octobre   26  50      26..       26  37 

Roux  88°  disponible   24..      24  50      24  12 

Raffiné  belle  sorte  disponible.     102  . .     102  . .     102  . . 


Vins.  —  Les  transactions  sont  toujours  peu  nombreuses  et 
peu  importantes;  dans  la  plupart  de  nos  régions  vinicoles, 
les  cours  restent  sans  changement. 

Les  arrivages  de  vins  exotiques  sont  toujours  très  faibles. 
Léon  prix  sont  sans  variation  ;  ils  sont  trop  élevés  compa- 
îativenient  à  ceux  des  vins  du  Midi,  pour  permettre  d'utiliser 
couramment,  cette  année,  les  provenances  étrangères. 

Les  affaires  ne  sont  pas  plus  actives  en  Algérie  que  sur  les 
marchés  de  la  Métropole. 

A  Paris,  le  froid  persistant  diminue  la  consommation  et  les 
achats  demeurent  calmes  à  Bercy-Entrepôt.  Le  Moniteur 
Çînieole  espère  cependant  que  le  mois  prochain  on  se  mettra 
aux  affaires  pour  préparer  un  peu  la  campagne  d'été.  La  cote 
reste  sans  changement,  avec  des  cours  toujours  faibles  sur 
les  produits  douteux,  mais  assez  bien  tenus  sur  les  beaux 
produits,  dont  la  rareté  se  remarque  de  plus  en  plus. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (   d*  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


28  févr. 

7  mars 

14mars 

21mars 

28m  ar  s 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  50 

40  25 

38  .. 

38  25 

38  75 

'iO  Cl 

41  54 

39  37 

39  06 

39  68 

40  50 

42  75 

40  75- 

39  .. 

40  .. 

40  31 

41  25 

40  .. 

38  75 

39  68 

34  82 

35  11 

33  97 

32  25 

31  40 

Du  16  au  22  mars,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de  153.000 
sacs,  contre  28.000  pendant  la  même  période  de  1900  et  74.000 
en  1899. ;  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  59.000  sacs,  contre 
87.000  en  1900  et  57.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  rie  la  saison,  c'est-à-dire  du 
l"  juillet  1900  au  22  mars  1901,  les  recettes  des  deux  ports 
ont  été  les  suivantes  :  Santos.  6.901.000  sacs,  contre 5.260.000 
pendant  la  période  correspondante  de  1899-lîKX)  :  Rio,  2  mil- 
lions 25C.0OO.  contre  2*10.000:  soit,  au  total,  9.157.000,  contre 
8.150.000  au  22  mars  1900. 

Le  Sew-York  Herald  a  publié;  récemm  nt  un  article  con- 
cernant le  Syndicat  américain.  Le  but  poursuivi  par  les  ca- 
pitalistes est  de  s'assurer  le  contrôle  de  l'excédent  de  la  pro- 
duction et  de  faire  sur  une  plus  large  échelle  la  même  opéra- 
tion qu'il  y  a  quinze  ans,  date  remarquable  dans  l'histoire  du 
commerce  du  café  et  dont  on  a  conservé  un  vif  souvenir. 

A  cette  époque,  il  y  avait  surproduction  au  Brésil,  et  les 
planteurs,  qui  précédemment  n'employaient  que  des  es- 
claves, se  montraient  découragés  devant  les  maigres  ressour- 
ces qu'ils  tiraient  de  leur  récolte. 

Les  récoltes  de  Rio  et  Santos  pendant  la  saison  1880-1887 
•'élevèrent  à  0.129.000  sacs,  ce  qui  pour  le  moment  était,  con- 
sidéré comme  un  très  fort  rendement.  Kn  janvier  1K8C,  les 
prix  étaient  de  'ii;  francs  an  Havre;  malgré  la  surproduction, 
les  cours  s'élevèrent  avant  la  lin  de  la  saison  à  123  fr.  25. 
Des  nouvelles  défavorables  sur  la  future  récolte  de  1887-18K8 
commencèrent  a.  circuler  pendant  l'hiver  1880  et  s'accentuè- 
rent pendant  le  premier  semestre  1887;  ces  rumeurs  n'étaient 
aucunement  exagérées,  car  In  production  n'atteignit  que 
8.008.000  sacs,  sott  à  peine  la  moitié  du  rendement  précédent. 
G*  fol  la  prévision  de  ce  résultat  <|iii  occasionna  le  boom  fie 
1HNB-I8X7.  L'ère  des  hauts  prix  dura  sept  ans;  en  1890,  le 
Cours  dn  café  au  Havre  s'éleva  jusqu'à  132  francs. 

Les  circonstances  actuelles  sont-elles  les  mêmes  qu'il  y  a 
quinze  ans?  Nous  n»  le  croyons  pas,  et  sur  ce  point  nous 
sommes  en  désaccord  avec  le  Sevo-Yorh  Herald.  Kn  1880,  la 
production  de  1N87-1KKK s  annonçait  comme  déficitaire  ;  actuel 
lernent  In  future  récolte  de  1901-1902  parait  devoir  être  consi- 
dérable. La  situation  do  l'article  est  donc  bien  différente  dnce 
qu'elle  était  en  1HH»;  et  le  trust  aura  à  lutter  contre  do  BTandes 

dlfllCIllléH.  * 

Quoi  qu'il  en  Mr.it,  ■>  Syndicat  continue»  acheter  directement 
I.  I>u  16  au  22  mars,  les  expéditions  des  poi  ls  de  l'.io 


Mi 


et  Santos  sur  les  Etats-Unis  ont  été  de  255.000  sacs,  contre 
06.0  0  pendant  la  semaine  correspondante  de  l'an  dernier,  et 
il  est  probable  que  la  majeure  partie  de  ces  envois  est  passée 
dans  les  mains  des  capitalistes  américains,  dont  les  acquisi- 
tions sont  favorisées  par  le  taux  élevé  du  change  brésilien. 

Après  avoir  montré  une  certaine  tendance  à  la  hausse  sur 
une  dépêche  annonçant  une  prochaine  diminution  des  recettes 
brésiliennes,  le  marché  du  Havre  est  à  nouveau  très  calme. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


28  févr. 
1901 


Fr. 
116  . 


3  90 
3  85 


/  mars 
1901 


Fr. 
117  .. 


3  87 
3  90 


14mars  21mars 


1901 


Fr. 
117  ., 


3  95 
3  87 


1901 


Fr. 
120  50 


4  15 

4  07 


28mars 
1901 


Fr. 
123  . 


4  17 
4  12 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint(100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (    d°    )  le  kil. 

Le  préfet  du  Nord  vient  de  prendre  un  arrêté  concernant 
la  réglementation  du  marché  à  terme  des  laines  peignées  aux 
Bourses  de  Roubaix-Tourcoing.  Cet  arrêté,  approuvé  par  le 
Ministre  du  Commerce,  vient  d'être  signifié  aux  intéressés. 
En  voici  le  texte  : 

Article  premier.  —  Les  opérations  eft'ectuées  à  la  corbeille, 
aux  Bourses  de  Commerce  de  Roubaix  et  Tourcoing,  seront 
consignées  chaque  jour  sur  un  registre  spécial  tenu  par  les 
soins  de  la  Chambre  syndicale  des  courtiers-jurés  inscrits 
sur  les  listes  dressées  par  les  soms  des  tribunaux  de  com- 
merce. Les  prix  offerts  et  demandés  y  seront  exactement,  ins- 
crits, et  ces  prix  seront  proposés  à  haute  voix  pendant  la 
Bourse  à  la  corbeille. 

Art.  2.  —  Le  cours  des  marchandises  aux  deux  Bourses  de 
Commerce  sera  constaté  chaque  jour  pour  chaque  spécialité 
de  marchandises  d'après  les  opérations  réellement  effectuées 
à  la  corbeille  pendant  au  moins  une  demi-heure  par  les 
membres  de  la  réunion  qui  la  représentent  réunis  en  section 
ou  par  la  réunion  des  courtiers-jurés,  inscrits  sur  les  listes 
dressées  par  les  Tribunaux  de  commerce. 

Art.  3.  —  La  cote  officielle,  après  être  arrêtée  et  signée  par 
les  courtiers-jurés  présents  sera  affichée  à  la  porte  de  la 
Bourse  du  Commerce  et  un  exemplaire  en  sera  adressé  sans 
retard  à  la  Chambre  de  Commerce. 

Art.  4.  —  Le  président  et  les  membres  de  la  Chambre  de 
Commerce  spécialement  désignés  par  cette  Compagnie  pour 
l'administration  de  la  Bourse  peuvent  toujours,  quand  ils  le 
jugent  à  propos,  assister  à  la  fixation  de  la  cote  pour  en  sur- 
veiller la  régularité  et  produire  telles  observations  qu'ils 
jugent  nécessaires. 

Aux  enchères  de  laines  coloniales  de  Londres,  la  tendance 
est  devenue  ferme,  grâce  aux  représentants  de  l'Allemagne 
quu sortant  de  leur  réserv<;,  ont  fait  d'importants  achats. 

Une  certaine  quantité  de  laine  ayant  été  retirée  du  marché, 
les  importateurs  ont  décidé'  de  supprimer  quatre  journées  de 
vente  et  la  fermeture  a  eu  lieu  hier  27  mars. 

Nous  n'avons  pas  encore  reçu  les  cours  de  clôture,  mais 
depuis  notre  dernier  bulletin  les  prix  des  mérinos  ont  réalisé 
une  avance  de  5  à  7  1/2  0/0,  suivant  qualité,  sur  ceux  cotés  à 
L'ouverture.  Les  laines  croisées  ont  participé  à  la  hausse  ; 
elles  ont  gagné  environ  5  0/0  et  atteint  la  parité  des  enchères 
de  janvier.  Les  offres  ayant  été  certainement  très  restreintes 
pendant  les  derniers  jours  ds  vente,  il  est  possible  que  les 
cours  se  soient  élevés  de  nouveau. 

La  fermeté  de  Londres  a  ou  sa  répercussion  sur  les  marchés 
d'Anvers,  de  Roubaix  et  du  Havre  où  la  tendance  a  été  sou- 
tenue. 

Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
1  Les  60  kilogrammes) 


Villes 

2H  févr. 
1901 

]/•  Havre  

Liverpool  

Fr. 
oo  25 
60  50 
51  27 

7  mars 
1901 


Fr. 
67  62 
57  14 
48  64 


14  mars 
1901 


Fr. 

56  26 
66  89 
47  50 


21  mar 
1901 


Fr, 
64  12 
68  70 
46  58 


2Smars 
1901 

Fr. 
52  75 

52  25 
48  79 


Sur  tous  les  marchés  la  baisse  s'est  accentuée  ces  jours 

derniers.  L'opinion  courante  est  que  les  pri\  ont  él •■  main 
tenus  trop  I  t  par  rapport  à  la  situation  StatistiqiH    d(  l'ar- 
ticle. On  pense  également  que  les  stocks  en  lin  «le  saison, 
sans  être  importants,  seront  néanmoins  suffisants  pour  que 

les  prix  ressentent  pleinement   l'influence  do  lu  i  vellc 

récolte,  «pie  i  on  croil  devoir  être  très  forlo 
Telles  sont  aujourd'hui  len  idées  prédouiiu  ml. 

Xnvi'T  <  illUHDOT. 

(Voir  le  t'tbteati  rec  ijntulatif  sur  It  couverture  jaunt  » 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.    -  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  '.>o  mars  1901. 

Le  nouvel  F.mprunl  impérial.  —  Le  lnux  d'émission  des  Emprunts 
allemand*.  —  Les  Industries  du  Ver.—  importation  et  Exportation 
de  Fex  brut. 

Les  négociations  pour  L'émission  de  L'emprunt  im- 
périal •>  0/0  ''''  millions  de  marks  que  je  vous  ai 
annoncées  dans  ma  dernière  Lettre,  <>nt  abouti  bien 
[ilns  rapidement  qu'on  n'avait  espéré.  Un  Syndicat  de 
banques,  à  La  bête  duquel  se  trouve  la  Hcirhsbank,  a 
pris  ternie  17'i  millions  de  marks  3  0/0,  au  prix  de 
S0.S0  en  réservant  au  Gouvernement  La  faculté  de 
porter  ce  montants  300  millions  si  le  second  crédit 
pour  la  Chine  est  voté  par  le  Reichstag,  chose  qui  ne 
lait  de  doute  pour  personne.  Cet  emprunt  de  300  mil- 
lions de  marks,  qui  couvre  à  peine  les  crédits  extraor- 
dinaires pour  la  Chine,  ne  suffi!  certainement  pas  à 
tous  les  besoins  financiers  du  (iouvernement,  d'autant 
plus  qu'on  s'attend  prochainement  à  l'ouverture  d'un 
crédit  considérable  pour  la  réfection  de  La  Hotte  de 
guerre.  Cependant  il  esta  présumer  que  le  Syndicat 
financier,  acquéreur  de  l'emprunt,  aura  stipulé  que 
pendant  un  assez,  long  temps  il  ne  pourra  être  procédé 
a  une  nouvelle  émission. 

On  sait  que  l'engouement  du  public  s*est  reporté, 
dans  ces  derniers  temps,  sur  la  rente  type  3  0/0.  La 
rente  3  0,0  de  l'Empire  avait  atteint  son  cours  maxi- 
mum en  1895,  avec  100,10  et  était  tombée  à  son  cours 
minimum  en  octobre  1000,  à  8'i,90.  La  semaine  der- 
nière le  cours,  qui. était  à  88,50  est  tombé  à  88,40  sur 
l'annonce  de  La  prochaine  émission.  Le  prix  d'émis- 
sion de  87  1/2  0/0  laisse  une  faible  marge  de  bénéfice 
au  Syndicat  financier.  Voici,  puisque  nous  sommes 
sur  ce  sujet,  le  tableau  des  émissions  faites  depuis 
1890,  par  l'intermédiaire  des  Syndicats  financiers,  avec 
le  taux  d'émission  : 


1800    170  millions  de  marks  à  87.00  0/0 

1891   :200  —  84.40 

1892    160  —  83.60 

1893    100  —  80.80 

189  't   160  —  87.70 

1899    75  —  92.00 


La  souscription  au  nouvel  emprunt  de  300  millions 
de  marks  aura  lieu  le  3  avril  prochain.  11  sera  émis 
en  Allemagne  seulement. 

Aucun  changement  intéressant  dans  la  situation  des 
industries  qui  ne  semble  décidément  pas  se  relever. 
Mais  elles  paraissent  s'accoutumer  à  ces  nouvelles  condi- 
tions d'existence  et  s'accommoder  fort  bien  de  la  mé- 
diocrité. La  preuve  en  est,  qu'avec  des  commandes  très 
réduites  et  des  cours  de  vente  en  baisse,  les  cours  des 
actions  industrielles,  en  Bourse,  ne  se  sont  abaissés 
que  dans  de  minimes  proportions. 

Les  métallurgies  ont,  en  ce  moment,  La  perspective 
de  grandes  commandes  des  chemins  de  fer.  On  sait  que 
les  admininistrations  de  chemins  de  fer  prussiens  ont 
fait,  dans  ces  dernières  années,  des  réserves  considé- 
râmes. On  assure,  de  source  certaine,  qu'elles  consa- 
creraient immédiatement  une  somme  de  millions 
de  marks  à  des  commandes  de  matériel  et  cela,  en  de- 
hors d'une  disponibilité  de  400  millions  de  marks,  reste 
d'un  crédit  volé  pour  l'extension  du  réseau,  qui,  elle 
aussi,  serait  employée  aussitôt.  Si,  comme  tout  auto- 
rise à  le  penser,  cette  nouvelle  se  confirme,  nos  métal- 
lurgies seront  pourvues  pour  longtemps  d'importantes 
commandes  et  reverront  les  beaux  jours  qui  ont  pré- 
cédé La  crise  actuelle. 

11  était  temps,  d'ailleurs,  que  nos  industries  du  fer 
retrouvassent  dans  les  pays  même,  des  éléments  de  vi- 
talité, car  il  résulte  d'un  travail  publié  tout  récemment 
par  l'Oflice  de  la  statistique  que  nos  importations  de 
fer  sont  en  grande  augmentation  et  nos  exportations 
en  diminution.  L'importation  des  vieux  fers  qui  s'est 


élevée,  eu  moi),  à  100.300  tonnes,  a  quadruplé  en  trois 
ans,  et  celle  du  1er  brut  qui  s'est  élevée,  en  1900,  à 
72.071  tonnes  a  doublé  dans  la  même  période.  Quant 
à  L'exportation  du  fer  qui  était,  en  1898,  de  592.242  ton- 
nes, elle  est  retombée  en  1900,  à  5'i2.830  tonnes.  On  voit 
qu'il  est  temps  que  nos  industries  trouvent  en  Alle- 
magne même  des  éléments  de  renaissance. 


Informations  Èoimips  et  FiuanciÈres 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1901 

1900 

ACTIF  (miliiers  de  marks) 

23  mars 

Dit 

15ma" 

15  mars 

DU 

15ma» 

Métal  et  or  en  lingots  

m.isn 

+ 

5. 269 

859.927 

+ 

9.590 

27.091 

110 

2.7.213 

300 

7.998 

i.m 

10.109 

6.001 

712.SU 

21.447 

759.880 

+ 

36.958 

00.980 

3.956 

76.558 

1.497 

se.  en 

+ 

141 

9.916 

+ 

1.232 

92  468 

+ 

1.867 

73.126 

7.590 

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

150.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40  500 

non  rr.od. 

30.000 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.064.100 

+ 

19  273 

1.094  593 

+ 

22.443 

Autres  engagements  à  vue  

599.380 

+ 

147 

600  688 

+ 

311.463 

20.402 

+ 

321 

29.518 

30.504 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 

l'esc. 

% 

•15  déc  

819 

1.160 

583 

8:8 

74 

9 

5 

22   

806 

1.201 

545 

918 

70 

82 

» 

31  »   

730 

1.410 

497 

1.088 

146 

356 

a 

761 

1.309 

505 

965 

104 

66 

» 

15   

813 

1.205 

!>32 

866 

75 

94 

II 

23  »   

865 

1.129 

577 

809 

61 

+ 

222 

31  »   

856 

1.156 

515 

786 

64 

+ 

186 

» 

867 

1  132 

506 

737 

63 

+ 

220 

15  »   

889 

1.083 

551 

700 

67 

+ 

295 

23  »   

913 

1.047 

561 

675 

61 

+ 

350 

4  î/2 

28   

804 

1.057 

956 

680 

77 

+ 

321 

» 

899 

1.016 

550 

683 

63 

+ 

3:58 

915 

1-045 

599 

691 

65 

+ 

360 

23  »   

921 

1.064 

599 

713 

61 

342 

■ 

La  Banque  Impériale  d'Allemagne  en  1900.  —  Le 

compte  rendu  de  1900,  qui  termine  le  XIXe  siècle,  termine 
aussi  pour  la  Reichshank  une  période  de  privilège,  qui  a 
commencé  le  1"  janvier  1891. 

Dans  tous  les  chapitres  de  l'exposé  des  opérations  de  1900, 
on  voit  la  trace  de  la  grande  activité  qui  a  régné  dans  toutes 
les  brandies  d'opérations. 

Nous  croyons  intéressant  de  rapprocher  les  chiffres  du  dé- 
but de  la  Banque  Impériale  et  des  époque*  auxquelles  le 
privilège  prenait  liu,  on  jugera  du  chemin  parcouru. 

Voici  les  variations  de  l'encaisse  métallique  : 

Maximum  Minimum  Moyenne 

(Millions  de  M) 

187(3    563.8        437.3  510.6 

1H!)0    883.0  078. 1  801.0 

1900   890.0         717.8  817.1 

Nous  ignorons  la  composition  de  l'encaisse  a  la  fin  de  1876, 
elle  était  la  suivante  : 

Au31  déc.  1890  Au30déc.l900 

(Millions  de  M) 

Or   4SI. 2  5U0.6 

Thaï,  rs  argent   208.3'  151.6 

Monnaie  il  i  visionnaire.  07.2  77.0 

'  758.7  729.8 

On  voit  que,  dans  cet  intervalle,  la  composition  de 
l'encaisse  a  peu  changé.  Comme  à  la  Banque  de  France  la 
monnaie  d'argent,  dont  personne  ne  veut,  s'immobilise  dans 
les  caves  de  la  Banque  où  elle  attend  sa  transformation  en 
monnaie  divisionnaire. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


Angleterre 


Pour  la  circulation  fiduciaire,  nous  trouvons  : 

Maximum  Minimum  Moyenne 

(Millions  de  M 

i«7(;    777.7         69:4  084.9 

îfflO"!..    1.131.7        886.1  983.9 

190û!   1.409.9      1.000.0  1.138.5 

Depuis  1876,  la  circulation  fiduciaire  a  à  peu  prés  doublé, 
ce  qui  pourrait  jusqu'à  un  cei-tain  point  s'expliquer  par  l'ac- 
croissement de  la  population  de  l'Allemagne  ;  le  développe- 
ment des  affaires  est  peut-être,  dans  le  cas  actuel,  un  facteur 
moins  important  que  le  nombre  d'habitants. 

Les  comptes  courants  ont  augmenté  dans  de  fortes  pro- 
portions, mais  il  y  a  là  quelque  chose  d'un  peu  factice, 
car  depuis  quelcruès  années,  les  comptes  courants  du  Tré- 
sor, au  lieu  de  faire  un  chapitre  à  part,  s'ajoutent  à  ceux  des 
particuliers.  Quoi  qu'il  en  soit,  voici  les  chiffres  : . 

  Sorties   

Versements  Paiements     Max.     Min.  Moy. 

(Millions  de  M.) 

1876   8.392.3       8.319.0      112.8      15.0  70.6 

1890    39.877.0      39.872.4      252.7     169.3  208.8 

1900!   .81.823.3      81.804.0      305. 3     212.8  250.1 

Les  résultats  obtenus-  en  un  quart  de  siècle  pour  les  comp- 
tes courants  sont  peut-être  le  plus  beau  titre  d'honneur  de 
la  Banque;  on  voit  que  cet  Etablissement  a  puissamment 
contribué  à  faire  l'éducation  de  l'Allemagne  au  point  de  vue 
des  movens  de  paiement  perfectionnés,  c'est  une  œuvre  dont 
il  doit  lui  être  tenu  grand  compte. 

Voici  maintenant  le  mouvement  des  escomptes  et  le  porte- 
feuille : 

Effets  Portefeuille 

allemands  et   Sommes  ■ — — «~ —  —  

étrangers   escomptées     Max.     Min.  Moy. 

Nombre  (Millions  de  M) 

1876               2.582.365  4446.4  473.2    336.0  402.9 

1890                3  155.077  5.491.7  (565.3     434.1  534.1 

1900                4.437.406  8.763.6  1.088.3     680.8  800.2 

Nous  retrouvons  pour  l'escompte  l'augmentation  de  100  0/(1 
que  nous  avons  déjà  constatée  pous  la  circulation  fiduciaire. 
Le  montant  moyeu  des  effets  escomptés  est  assez  élevé,  ce  qui 
est  fort  avantageux  pour  la  Banque  au  point  de  vue  des  frais 
généraux. 

Les  avances  sur  gages  mobiliers  sont  faites  sur  de  l'or,  des 
titres  et  des  marchandises,  on  relève  les  chiffres  ci-après  : 

Situation 

d'avances  avancée      Max.      Min.  Moy. 

(Millions  de  M 

1876    6. 551  467.2        62.1       44.8  51.0 

1K!I0   5.59»;      1.315.2      146.1      66.7  89.4 

1900   4.315      1.594.6      146.2      63.8  80.0 

La  diminution  du  nombre  des  avances  or'a  rien  d'étonnant 
chaque  année  des  avances  nouvelles  s'ajoutent  aux  anciennes 
avarices  en  cours,  et  il  semble  bien  que  les  renouvellements 
ne  sont  pas  comptés  comme  avances.  La  situation  moyenne 
des  avances  ne  varie  pas  beaucoup  et  elle  ne  peut  pas  beau- 
coup varier,  car  les  avances  ne  sont  pas  admises  à  garantir  la 
circulation,  elles  ne  sont  faites  qu'au  moyen  du  capital  et  des 
ré>erves. 

Voici  la  composition  des  avances  en  fin  d'exercice  : 

1K70       1890  i960 

Millions  de  J&) 

Or  et  argent   •<         0.5  » 

Titres   51.4     140.2  140.7 

Marchandises   9.0       5.4  5.5 

00.  'j  146.1  140.2 
dépôt  h  libres  a  la  Biniqiw  il.'  1  llemor/np  sonl  l'objet  de 
Hoins  tout  à  fait  spéciaux,  ils  -e  composent  fie  dépôts  fermés 
que  la  italique  ne  charge  simplement  de  restituer  en  bon  étal, 
et  de  dépôts  ouverts  analogues  aux  dépôts  de-  titres  à  lu 
Banque  de  t'ranre. 

Dépota  fermé  a      Députa  ouvert* 
Nombre         au  décembre 

:jl  décembre     Nombre  Valeur 

Millions  île  M 

W7«   2.120  81.801  124.1 

INWfl   :,.:n\         900.988  2*1964 

1900   7.1lo         817.181  2.KXX.K 


Voici  maintenant  te  taux  de  l'escompte  : 

Plus  haut  Plus  bas  Moyenne 

187B   6  3^  4.16 

1890  •   ^%         4  "  4.52 

1900    7  "         5  5.33 

Les  dividendes  et  les  cours  des  actions  ont  été  : 

Cours  dos  actions 
Dividende     au  31  décembre 

En  .M  i 

En  1876   183  75  4.597  50 

—  1890    264  30  4.203  » 

—  1900   3-28  80  4.402  50 


Le  Commerce  extérieur  des  deux  premiers  mois.  — 

Pendant  le  mois  de  février  dernier  l'importation  s'est  élevée 
à  2.678.191  tonnes  de  1.000  kg.  contre  2.275.014  tonnes,  en 
février  1900,  soit  une  augmentation  de  403.177  tonnes.  Dans 
ces  chiffres  les  métaux  précieux  figurent  pour  62  contre  105. 

13  des  43  articles  du  tarif  douanier  accusent  une  augmen- 
tation ;  29  une  diminution. 

Presque  toute  l'augmentation  vient  du  charbon  (-e  387.201). 

L'importation  des  deux  premiers  mois  de  l'année  s'élève  à 
5.726.627  tonnes  contre  5.556.302  tonnes  dans  la  même  période 
de  1900,  soit  une  augmentation  de  170.325.  Les  métaux  pré- 
cieux comptent  dans  ces  chiffres  pour  143  contre  219.  Là, 
aussi,  presque  toute  l'augmentation  vient  du  charbon. 

L'exportation  du  mois  de  février  s'est  élevée  à  2.248.838 
tonnes  contre  2.544.556  l'année  précédente,  soit  une  diminu- 
tion de  295.718.  Dans  ce  chiffre  les  métaux  précieux  figurent 
pour  32  contre  33. 

11  des  43  articles  du  tarif  douanier  marquent  une  augmen- 
tation, notamment  les  fers  (-+-  15.956:. 

L'exportation  des  deux  premiers  mois  de  l'année  s'élève  à 
4.663.577  tonnes  contre  5.025.237  dans  la  même  période  de 
1900.  Dans  ces  chiffres  les  métaux  précieux  figurent  pour  77 
contre  71.  . 

9  des  43  articles  du  tarif  douanier  accusent  une  augmenta- 
tion, notamment  les  fers  (-1-  4/. 127). 


Courriel"  de  la  Bourse  <le  Berlin 


Berlin,  28  mars  1901. 

Les  tendances  sont  incertaines  et  diverses.  Les  actions  des 
Banques  sont  en  hausse  et  les  valeurs  métallurgiques  en 
baisse.  Les  (  :barbonnagcs  sont  fermes,  mais  sans  changement. 
Sur  toutes  les  autres  valeurs,  on  constate  peu  de  transactions. 

Les  Fonds  d'Etat  allemands  sont  très  fermes,  ainsi  que  les 
fonds  étrangers.  Les  Chinois  seuls,  sont  un  pou  faibles. 

L'argent,  pour  la  liquidation,  est  à  5  1/4  0/0.  On  a  coté  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  92;  Turc  D.  23  70;  Lom- 
bards, 24  20.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  27  mars  1901. 

ba  Situation.  —    Les   rUtcnmiOtlK   |>:u'l<Mnentaii('K.    —    |,e  Stnrk- 
Kxcliaiifîc.  —  I.e  Marché  in  taire.  —  Le  prochain  Kmpi  uni. 

Semaine  d'attente:  nous  touchons  à  La  Un  de  l'exer- 
cice lîHtO- 1(101  et  nous  ignorons  quelles  SerOnl  les  me- 
sures financières  que  le  Chancelier  de  l'Keliiqnier  pro- 
posera pour  l'exercice  futur.  On  eu  esl  réduit  à  des 
suppositions,  mais  on  admet  généralement  que  ces  me- 
sures seront  eellen-là  même  <|onl  je  vous  ai  parlé'  lans 
ma  dernière  correspondance  et  crue  le  nouvel  emprunt 
s'élèvera  à  fio  millions  de  li\.  st. 

A  la  chambre  des  Communes  on  a  inti  rpi  lié  but  les 
affaires  de  Chine  el  sur  la  guerre  du  Transvaal.  Ces 
Interpellations  ne  cous  ont  rien  appri  •  que  nom  ot  nv 

ehions  el  la  publication  delà  correspondance  échan- 
gée, au  su  jet  des  négociai  tons  dopai  x  entre  lord  Kitche- 

lier  et  le  général  Botha  n'a  j1''1  aucune  lumière  BUT  ItS 

causes  du  refus  des  chefs  boera  ni  *ur  les  pointa  dl  i- 
cutéa  dans  les  diverses  entrevue  qui  onl  eu  lieu. 

Au  Stock  Kxi'hange  le  |  m  h  lie  a  observé  une  très  grande 
réserve  -.  |oh  all'uires  "iil  été  absolument  calmes,  el  si 


I/ECOXOMISTE  KUUOI'KKN.  —  Angleterre 


la  nouvelle  «l'un  succès  des  troupes  anglaises  au  Tr&ttS- 
vaal  a  déterminé  une  amélioration  «les  cours  dos  ac- 
tions du  groupe  sud-africain,  c'est  le  seul  mouvement 
un  peu  important  que  nous  avions  constaté. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
moins  abondantes  et  il  ne  faudra  guère  s'attendre  à  une 
amélioration  avant  le  milieu  d'avril,  c'est-à-dire  après 
rencaissement  des  coupons  et  le  renouvellement  des 
déboursés  du  Gouvernement. 

La  question  de  l'emprunt  est  celle  qui  occupe  le  plus 
le  Marché.  Pour  cette  opération,  le  Chancelier  de  l'Echi- 
quier a  le  choix  entre  trois  mesures  :  ou  imposer 
immédiatement  un  emprunt  d'indemnité  aux  deux  co- 
lonies ;  ou  faire  un  emprunt  temporaire  ;  ou  faire  une 
émission  de  Consolidés.  De  ces  trois  mesures,  la  pre- 
mière doit  être  absolument  écartée,  car  on  ne  peut  im- 
poser une  indemnité  à  «les  pays  qui  sont,  encore  en  état 
de  guerre  et  il  est  inutile  de  songer  à  frapper  actuel- 
lement l'industrie  minière  de  charges  qu'elle  ne  pourra 
supporter  tant  que  les  travaux  n'auront  pas  complète- 
ment repris 

La  seconde  mesure  paraît  également  peu  désirable. 
11  existe  actuellement  en  circulation  21  millions  de 
livres  de  bons  du  Trésor,  millions  de  livres  de  bons 
de  l'Echiquier  remboursables  respectivement  en  •'!  et 
T>ans,  plus 90 millions  de  livres  représentant  l'emprunt 
de  guerre  à  rembourser  en  un  peu  plus  de  9  ans.  La 
dette  à  courte  échéance  s'élève  donc  à  plus  de  75  mil- 
lions de  LivTeS  :  il  serait  dangereux  d'augmenter  ce 
chiffre. 

Dans  ces  conditions,  bien  des  personnes  sont  d'avis 
que  le  parti  le  plus  sage  serait  de  faire  une  émission 
de  Consolidés,  liien  que  l'intérêt  de  ces  titres  doive  être 
réduit  dans  deux  ans  à  2  1/2  0/0,  ils  se  tiennent  à  un 
niveau  aussi  favorable  que  l'emprunt  de  guerre  et  leur 
émission  rencontrerait  le  même  succès.  La  seule  objec- 
tion sérieuse  est  que  les  Consolidés  ne  peuvent  être 
remboursés  avant  1923,  ce  qui  laisserait  le  Gouverne- 
ment lié  pendant  23  ans. 

La  réponse  est  que  si  l'Echiquier  voulait  se  dégager, 
il  2?ourrait  rembourser  un  montant  équivalent  d'une 
autre  dette.  D'autre  part,  en  se  plaçant  au  point  de 
vue  du  capitaliste,  l'émission  de  Consolidés  serait 
plus  désirable  que  toute  autre  puisqu'elle  lui  assure- 
rait un  marché  large  et  qu'il  n'aurait  pas,  pendant 
23  ans,  à  craindre  de  remboursement. 

•  Au  point  de  vue  du  Gouvernement,  un  emprunt  spé- 
cial de  guerre,  amortissable  en  12  ou  13  ans,  serait 
préférable,  parce  que,  dès  que  la  politique  s'améliorera, 
le  fonds  d'amortissement  pourra  être  appliqué  au  ra- 
chat de  la  dette.  A  ce  moment,  les  Consolidés  sont  cer- 
tains de  hausser  en  raison  de  l'augmentation  de  la 
richesse  publique  et  leur  rachat  sera  plus  coûteux  que 
celui  d'un  emprunt  pouvant  être  amorti  au  pair  à  une 
date  fixe. 

On  peut  répondre  à  cette  objection  qu'il  suffira  de 
diriger  les  dépôts  des  Caisses  d'épargne  sur  d'autres 
valeurs  que  les  Consolidés...  Nous  ne  tarderons  pas, 
d'ailleurs,  à  savoir  à  quel  parti  le  Chancelier  se  sera 
arrêté. 


et 


1U 


La  Dette  Britannique.  —  NdUS  empruntons  au  Slatist. 
le  tableau  suivant  de  la  situation  actuelle  de  la  Dette  bri- 
tauniqtie  : 

Dette 


Bons  du  Trésor  

—    de  l'Echiquier. 

Fonds  2  1/2  0  0.... 

—  2  3/4  0/0  ... . 
Emprunt  de  guerre*. 

Consolidés  

Annuités  


Date 

Intérêt 

Montant 

de  l'échéance 

/o 

livres  sterl. 

12  mois 

21.153.000 

ï  août  vm 

lo.O'  il. 000 

7  déc.  1905 

3 

1  i. Cou. om 

ô  janv.  1905 

2  1/2 

31 .667.901 

5  janv.  1  ;x)."> 

2  3/4 

i. 635. 991 

.")  avril  1010 

2  8/4 

:io.noo.000 

5  avril  1923 

2  3/4 

502.657.132 

60.238.X85 

Total  

674.352.912 

A  partir  du  5  avril  1003  l'intérêt  des  Consolidés  sera  réduit 
à  2  1/2  0/0. 

En  ce  concerne  les  annuités,  pendant  l'exercice  terminé  le 
81  mars  1900,  leur  valeur  en  capital  a  été  réduite  de  5.H81.B61 
livres  par  le  fonds  d'amortissement;  comme  ce  fonds  a  ét« 
suspendu  l'année  dernière  jusqu'à  concurrence  de  4. 040. 000 
livres  sterling,  la  valeur  des  annuités  rachetées  en  1900-1901  n'a 
du  être  que  de  1. 000. 000  deliv.  st.  environ.  Si  le  fonds  d'amor- 
tissement est  rétabli  à  6.000.000  de  liv.  st.  en  1903-1908,  le 
montant  total  des  annuités  ne  sera  remboursé  qu'en  1913.  On 
doit  savoir  que  les  quatre  cinquièmes  tle  ces  annuités,  soit 
47.881.159  liv.  st.,  sont,  détenus  par  les  Administrations  publi- 
ques ''t  que  leur  rachat  signifie  que  ces  Administrations  ont 
à  les  remplacer  par  un  montant  égal  de  Consolidés  ou  d'autres 
fonds  d'Etat.  En  ce  qui  concerne  le  capitaliste,  le  retrait  des 
annuités  signifie  donc  une  réduction  de  la  dette  consolidée 
dans  les  mains  du  public. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

28  mars  1901 


Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.  8t. 


Billets  créés. 


r;2  02i  .ooo 


Tota.    32. 02 S. 000 


ACTIF 

D<ute  fixe  de  l'Etat... 
Renies  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Liv  si 

îi.oir.  km 

6. 73!».  900 
34.2i9.Q0 

32. 024. 000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif       Liv.  st. 


Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.821.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   L3  376.000 

Comptes  particuliers.  39-296.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  176-000 

Total   71.428^000 


actif  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (a 

la  Banque)   12. 228. 000 

Portefeuilleetavances  34.437-000 

Billets  en  réserve   22.804.000 

Or  et  argent  monnayés  1.939  000 


Total   71  428. 000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  \* 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  T  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép, 
des  opération^ 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Tani 

•te 
l'esc. 

% 

20  décembre  . . 

30.132 

29.633 

43.228 

44.891 

18.274 

40  24 

27  »   

28.342 

29. 814 

798 

13.21(1 

16  503 

37  54 

3  janvier  .... 

28.667 

30  230 

34.733 

56.461 

16  212 

29  3(1 

5 

10  »   

29.01  S 

29.303 

32.392 

52  913 

17.884 

33  91 

» 

17  »   

31.169 

29.119 

50-749 

49.160 

19.825 

38  90 

» 

24  »   

38.291 

28.T84 

48-027 

44.829 

21.488 

44  54 

> 

31  »   

32  fini 

28.773 

48. 120 

45.021 

21  666 

44  55 

32.627 

28  888 

47  018 

43.755 

21  514 

45  58 

14  »   

33  385 

28.636 

4(1.232 

41.775 

22.724 

4S  92 

21   

33.099 

■2S  407 

iii  (il  4 

40  455 

24.467 

52  24 

i 

28  »   

33  839 

88.603 

34.291 

47  553 

25.031 

45  94 

7  mars  

36.318 

28  662 

31  949 

45  053 

25  427 

48  74 

» 

36.420 

28.  S65 

50  36' 

43.156 

25.7:10 

59  88 

21  »   

3(1.292 

28  382 

50.687 

43.529 

25.685 

50  48 

28   

36-188 

29.220 

52. 812 

46.685 

24.743 

46  64 

Courrier  de  la  Bourse  de  I.omlrrs 


Londres,  28  mars  1901. 

La  situation  ne  se  modifie  pas;  les  affaires  sont  toujours 
restreintes  et  les  cours  faiblement  tenus.  A  la  liquidation  de 
fin  mars,  les  reports  ont  été  un  peu  plus  tendus  :  4  3/4  à 
5  0/0  en  moyenne  ;  pour  les  fonds  coloniaux  on  a  payé  5  a 
(3  0/0  et  pour  les  valeurs  internationales  5  à  (î  0/0. 

Les  Consolidés  sont  à  ;iô  11/1(>. 

Les  fonds  internationaux  ont  une  allure  calme. 

L'Extérieure  d'Espagne  est  à  72  3/8;  l'Italien  se  tient  à 
94  3/4  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  bien 
tenu.  Los  fonds  argentins  sont  actifs.  On  cote  :  Argen- 
tin 00  0 1880  93  1/4,  Funding  98  3/4.  Le  Brésil  5  0/0  esta 
77  ./..' 

Les  Chemins  anglais  sont  plus  fermes;  les  Chemins  améri- 
cains restent  irréguliers» 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  90  3/4  :  YErie  à  37  3/8  et  le 
Northern  Pacific  à  93  1/4;  ÏAtchison  à  63  1/4  et  le  Nor- 
folk à  88./.. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN*.  — 


Belgique  et  Espagne 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  28  mars  1901. 
La  Situation  du  Marché 

Quoique  le  marché  à  terme  n'offre  pas  un  vaste 
champ  'le  transactions,  la  cote  enregistre  de  bons 
cours,  qui  se  soutiennent  assez  facilement. 

La  liquidation  s'est  effectuée  dans  de  bonnes  condi- 
tions ;  les  capitaux  sont  toujours  abondants  et  le  taux 
de  l'argent  reste  modéré. 

Le  Brésilien  4  0/0  n'a  guère  varié  :  il  se  tient  aux 
environs  de  67  1  2. 

L'Extérieure  et  les  Chemins  espagnols  sont  fermes  : 
la  première,  à  72  3/16  ;  le  Nord  de  l'Espagne  à  200  1/2; 
la  Saragossc  à  286  1  /2. 

Le  Métropolitain  est  soutenu  à  512  ;  quant  à  la  Pari- 
sienne Electrique,  elle  est  un  peu  plus  discutée  à  308. 

Bien  que  n'étant  pas  encore  introduite  officiellement, 
on  traite  déjà,  au  marché  à  terme,  la  privilégiée  Russe- 
Française,  qui  s'est  élevée  rapidement  de  208  à  217  au 
10  avril. 

Pour  le  Rio-Tinto,  la  tendance  est  meilleure  ;  il  reste 
demandé  à  1.458. 

Les  Fonds  turcs  sont  calmes  et  sans  affaires. 

Les  affaires  sont  également  peu  actives  au  marché 
du  comptant,  dont  l'allure  est  satisfaisante. 

Les  Rentes  Belges  avancent  à  90  05.  Les  actions  de 
banques  se  raffermissent  :  la  Banque  de  Bruxelles  à 
792  50,  la  Part  de  réserve  à  2.245. 

La  Part  fondateur  Chemins  de  fer  du  Congo  s'est 
améliorée  à  8.250,  l'ordinaire  à  2.022  50. 

Le  Marché  reste  indécis  en  actions  de  tramways  :  la 
dividende  Tramways  Bruxellois  fléchit  à  268  75,  les 
Belgrade  à  93  50.  Les  privilégiées  Busse-Française 
entretiennent  un  grand  nombre  de  transactions  à  214  ; 
l'Ordinaire  est  ferme  à  440. 

Les  actions  sidérurgiques  sont  lourdes  et  perdent  du 
terrain. 

Le  compartiment  des  charbonnages  est  plus  ferme; 
le»  transactions  ont  repris  quelque  activité,  consé- 
quence du  retour  offensif  de  l'hiver. 

Les  Bois-d'Avroy  se  cotent  542,  Bonne-Fortune  .557  50, 
'  irande-Machine  1.775,  Sacré-Madame  'i.295. 

Les  valeurs  congolaises  voient  leurs  cours  se  main- 
tenir, mais  sont  sans  affaires. 

Défavorablement  influencés  par  la  dépréciation  cons- 
tante du  prix  du  métal  à  Londres,  les  zincs  sont 
calmes. 

Un  peu  d'amélioration  en  valeurs  étrangères:  les 
Aachener  Hattcrs  s'élèvent  à  0.900 ;  Rumelange  est 
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Informations  Economises  et  Financières 

Dette  publique  belge.  —  I>:  budget  de  la  dette  publique 
pour  Y.m  s'élève  a  |:SO.eio..V,u  l  i  .  .1  dépasse  de  2.705.153  fr 
I*» crédits  votés  pour  1000.  Celle  augmentation  porte  exclu- 
sivement sur  les  dépenses  ordinaires. 

D'après  ce  même  document,  le  capital  des  bons  du  Trésor 
en  circulation  au  13  février  1900  s'élevait  à  .77.276.000  fr., 
dont  57  millions  à  trois  et  six  mois  de  date  restant  à  courir. 
Ou  nous  nous  tromperions  fort,  ou  bien  ces  :J7  millions  se- 
ront NBboonéfl  à  "échéance  sur  les  ressources  du  Trésor,  a 
la  suité  do  réalisations  de  rentes  belge».  Kl.  dans  un  an,  il 
ne  restera  plus  de  traces,  sauf  événement  nouveau,  des  me 
mires  provisoires  de  trésorerie  auxquelles  le  Gouvernement 
dut  avoir  recours  jsmdnnl  la  période  de  désall'eclion  de  la 
clientèle  delà  rente  nationale  5  0/0. 


Le  Commerce  Extérieur  de  la  Belgique.  —  Pendant 
les  deux  premiers  mois  de  l'année  1901  les  importations  se 
sont  élevet*  n  294.180  000  francs,  cm  Ire  !J4«.ît77.000  eu  l!»ou  ; 

il  y  ndonr  diminution  comparativement  a  l'année  nréeédento 

do  'tf.H41.0fj0  francs,  ou  16  0/0. 


Les  exportations  ont  atteint  pendant  les  deux  premiers 
mois  de  1901,  244.222.000  francs,  contre  257.820.000  francs, 
soit  une  diminution  de  13.598.000  francs  ou  5  0/0. 

Les  importations  ont  donc  dépassé  les  exportations  de 
49.914.000  francs. 

Les  droits  de  douane  perçus  les  deux  premiers  mois  de 
1901  se  sont  élevés  à  7.908.268  francs,  contre  8.893.554  francs 
en  1900  ;  il  v  a  donc  de  ce  chef  diminution  de  925.554  francs  ou 
10  0/0.   

Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  des  Che- 
mins de  fer  belges  pendant  les  dix  premiers  mois  de  1900, 
se  sont  élevées  à  171.865.871  fr.  79,  contre  103.230.387  fr.  22 
en  1899,  soit  pour  1900  une  augmentation  de  8.635.484  i'r.57. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  25  mars  1901. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  venons  de  traverser  une  semaine  absolument 
calme  :  on  se  croirait  en  vacances.  Les  aspirants  dé- 
putés font  des  pieds  et  des  mains  pour  être  déclarés 
présentables.  On  sait  déjà  que  la  fraction  silveliste 
sera  la  plus  nombreuse  des  oppositions  des  futures 
Chambres  :  les  gamacistes  et  les  tétouanistes  sont  un 
peu  inquiets  craignant  de  voir  rogner  le  nombre  de 
leurs  districts,  vu  qu'il  faudra  caser  quelques  adhé- 
rents de  la  Union  National  et  peut-être  un  ou  deux 
socialistes,  mais  il  est  fort  probable  que  ce  seront  les 
républicains  qui  souffriront  la  plus  forte  diminution 
pour  qu'on  puisse  contenter  les  autres. 

Le  marché  de  la  Renie  Intérieure  a  été  fort  animé 
cette  semaine.  Les  reports  ont  été  ouverts  de  lionne 
heure  pour  la  liquidation  d'avril,  ce  qui  était  indis- 
pensable pour  dégager  un  peu  le  marché  du  papier 
flottant  qui  l'encombrait  si  on  voulait  amener  la  hausse. 
Après  avoir  commencé  avec  0.25  le  reportesl  descendu 
peu  à  peu  à  0,17 1/2.  En  ce  moment  le  marché  est  devenu 
un  peu  plus  lourd,  mais  les  haussiers  étaient  parvenus 
à  pousser  X Intérieure  à  72  70,  cours  qu'elle  n'a  pas  pu 
conserver  à  cause  des  réalisations  et  nous  la  laissons 
samedi  à  72  57  1/2. 

Il  semble  que  pour  une  campagne  persévérante  aidée 
par  une  quantité  suflisante  de  ce  qu'on  est  convenu 
d'appeler  le  nerf  de  la  guerre,  la  spéculation  à  la  hausse 
est  parvenue  à  préparer  la  liquidation  de  fin  mars  et 
si  Le  report  revient  à  20 centimes  il  n'est  guère  proba- 
ble que  le  cours  recule.  Maintenant,  qu'après  le  cou- 
pon détaché,  les  titres  changent  de  mains  et  que  les 
nouveaux  acheteurs  veuillent  regagner  trop  vile  le  cou- 
pon susdit,  il  n'y  aurait  rien  d'étonnant  à  ce  que  les 
cours  se  tassent  brusquement. 

\1A mortissable  5  0/0  a  eu  un  marché  presque  nul  et 
les  autres  valeurs  d  Etat  également:  elles  sont  plus 
rares  chaque  jour. 

Parmi  les  autres  valeurs  on  ne  peut  citer  que  les 
actions  de  la  Banque  d' Espagne y  qui  regagent  une  par- 
tie du  terrain  perdu  et  celles  de  la  Banque  de  Cashlle, 
qui  passent  de  214  à  219,  reviennent  àr.'li  el  Unissent 
à  215. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

2  mars  11  mars  18  mars  23  m '(Il 
0/0  Intérieure   72  40      72..       72  40      72  50 

4  O/O  Kxléri  v   79  ..       78  95      79  ..       79  • 

i  0/0-  Amortissable   80  90      ..  ..      ni  25     mi  /ji» 

5  0  0    91  Ou      91  60      92  in      92  DO 

Philippines  6  0  0  

Banque  d'Espagne   490..    4K«..     484  ..  487.. 

Comp.  Ferai,  des  Tabacs    885  60    884  60    885   .  886 
Chèque  sur  Paris   84  76     84  25     84  (15     '■'-<  45 

—    sur  Londres....      :ï)kii      88  78      88  86      84  lu 

Douanes  5  0/0   102  50     Hr>  ;,o     lu-.1  75     lui  75 

Bons  cubains  6  0/0   H0  20       ....       86  30      88  60 

—         5  0/0   71  50   

(I)  Aujourd'hui  jour  férié. 
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Au  liilan  de  Lia  ftii»i/itr  tVEspmjne,  on  constate  les 
'changements  suivants  :  -f-  argent,  SM  millions  ;  avan,- 
cos,  L6;  —  escomptes,  1.1;  comptes  courants,  .IM; 
circulation,  8. 

Le  cours  du  change  s'est  livré  à  de  petits  exercices 
de  voltige  qui  l'onl  conduit  finalement  à  '■>■>  'lôo/O.  La 
Banque  a  besoin  île  fonds  à  l'étranger  pour  les  dépen- 
ses de  l'Klat  el  il  y  a  aussi  le  coupon  des  obligations 
de  chemins  de  ter,  niais  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que 
<  est  une  hausse  de  1  0/0. 


et 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  deux  pre- 
miers mois  de  1901.  —  La  Gaceta  vient  de  publier  létal 
des  recettes  du  Trésor  espagnol  pondant  les  deux  premiers 
mois  île  1901.  Voici  ces  chiffres  comparés  à  ceux  obtenus  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1900: 

RECJBTTES 

pfâture  des  recettes  1900  1001 

Ilccettes  ordinaires  :  (En  pesetas; 

Contribution»  immob....,  21.312.904  20.700.707 

Contributions  mdustr   8.488.831  5.669.028 

Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  7.08(î. 908  8.!t08.431 

îles  droits  royaux   7.049.951  7.735.900 

de  mines....'   872.750  1  :535. ll'i 

des  cédilles  personnelles  1 . 7 99 . 7">5  980.923 

sur  paiements  de  l'Etat  572.770  'i55.843 

sur  voitures  de  luxe. . .  50.020  64.099 
Contributions  des  provin- 
ces  basques  et  de  la 

Navarre   40.008  86.500 

Droits- de  Douane   25. 002. 170  27. 690. 310 

Impol  : 

sur  le  sucre   1.207.947  2.364.741 

sur  les  alcools  .'  208.213  252.851 

Droits  des  Consulats   274.776  300.358 

Impôt  : 

sur  le  sel   13.207.500  13. 430. 618 

de  transit   2.310.616  3.097.229 

Timbres   8.074.102  9.070.523 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  842.7U8  786.543 

Tabacs   15.833.333  10.52'i.343 

Allumettes   885.410  1.041.000 

Loteries   4.828.535  4. 500.000 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   750 . 001  i  750.000 

Mines  d'Almaden   »  24.402 

—    de  Linarès   93.750  93.750 

Produit  des  canaux   407.609  875.428 

Divers   523.788  507. 532 

Rachat  du  service  milil . .  5.000  74.500 

Autres  ressources   S. 778*566  5. 070.. 500 

Total   127.ti52.r>î7  135.  il:  S:  1. 125 

Recettes  extraordinaires  : 

Charges  transitoires   10. 003.811!)  101.446 

Impôt  spécial  de  guerre. .  152.661  16.605 

137.800.098  130.111.177 

Les  dépenses  effectuées  pendant  ces  deux  mois  pour  le 
compte  du  budget  ordinaire  s'élèvent  à  tïî.357.837  pesetas, 
contre  85. 684.931  pesetas  pendant  la  même  période  de  1  !  M  N  )  ; 
les  dépenses  extraordinaires  se  sont  élevées  à  1.342.146 
pesetas. 

L'Epargne.  —  D'après  la  Estafeta  il  existait  en  1889  en 
Espagne  32  caisses  d'épargne  avec  80.000  déposants  en  chif- 
fres ronds  et  un  dépôt  de  6  millions  de  pesetas  environ. 

En  1900,  le  nombre  des  déposants  atteignait  209.000  et  les 
sommes  déposées  150  millions  de  pesetas. 

Les  trois  quarts  ds  cette  somme  correspondent  aux  pro- 
vinces de  Madrid,  de  Bilbao  et  de  Barcelone.  Quant  au  nom- 
bre de  livrets,  la  province  de  Barcelone  vient  en  tète  avec 
1.2.038:  viennent  ensuite  celles  de  Madrid  avec  48.027.  et  la  Vis- 
caya  avec  22.585.  En  procédant  à  t'élude  de  cette  statistique 
par  provinces  du  littoral  et  de  l'intérieur,  on  voit  que  les 
premières,  c'est-à-dire  les  provinces  maritimes,  représentent 
les  trois  quarts  de  l'épargne  espagnole. 

En  additionnant  le  nombre  des  déposants  qae  comprennent 


les  régions  situées  au  nord  do  l'Ebrc  et  celui  «pue  compren- 
nent les  régions  au  sud  de  ce  fleuve,  il  ressort  nue  celles  du 
Nord,  au  nombre  de  11,  en  comptent  plus  de  110.000,  c'est-à 
dire  plus  de  la  moitié  du  total,  tandis  que  les  autres  88  pro 
vinees.  Madrid  compris,  n'atteignent  pas  ensemble  100.0C 
déposants. 


Recettes  des  Chemins 

Bu  1"  janvier  au  1  mar 

BUom 
expl. 


LIGNKS 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 

Asluries  

Lériila-Reus  ■  . 
Almniu.a  Valence 

Total  No -d  de  l'Ksp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 


2070 

7KI 

sais 


51 


lus? 

240 


1898 


Pesetas 

B.ffM  388 
2.624.199 
245.014 
2  01)!).  081 
i:;.v.-'.7'.o 


1.04:1.028 

ï.ffcj  231 
194.422 


de  fer  Espagnols 

s  1901  (9  semaines) 
1809  1900  1901 


Peseta» 

9.211.438 
2.786.141 
267  870 
2.080.74:; 


14  3.72. 194 


3.133.188 

14.820.W4 
215  034 


Pesetas 

9  207.689 
2  808  434 
230.112 
2.336.087 

14.642.922 


3  289.979 

14.600.930 

.736.343 


Peseta» 

I0.C02.29 
2.990. 79 
224  567 
2.236.09] 


15.443.71 


3.302.; 

14  912. 
037.1 


Courrier  d<-  la  Bourse  d<*  Madrid 


Madrid,  27  mars  1901. 

La  tendance  générale  du  Marché'  est  assez  ferme,  bien  qu 
les  transactions  manquent  encore  d'ampleur. 

On  cote  l'Intérieure  à  7245;  l'Extérieure  à  79  25;  le  clian 
sur  Paris  est  à  35  50. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Borne,  26  mars  1901. 

La  Situation  parlementaire.  —  Le  Droit  sur  les  lilés.  —  Les  Hecel 
publiques.  —  Le  Commerce  extérieur.  —  La  Banque  Commercial 

d'Italie. 

La  situation  du  Gouvernement  est  de  plus  en  plu 
critique.  La  Commission  de  la  Chambre  à  laquelle 
été  renvoyé  l'examen  des  mesures  financières  s'es 
prononcée  par  six  voix  contre  deux  contre  le  projet  d 
réforme  du  Cabinet.  Elle  demande  que  le  Gouvernement 
présente  un  nouveau  projet  de. loi:  iln*est  pas  probable 
qu'il  donne  suite  à  cette  mise  en  demeure;  il  préférera 
sans  doute  attendre  la  décision  de  la  Chambre. 

il  faut  bien  reconnaître  malheureusement  qne  la 
Commission  ne  se  montre  pas  seule  hostile  aux  projets 
du  Gouvernement.  On  constate  dans  les  administra- 
tions communales  elles-mêmes  une  assez  grande  agi- 
tation contre  ces  projets,  car  ces  administrations 
craignent  ne  pas  pouvoir  trouver  les  moyens  de  faire 
face  à  la  perte  que  les  dégrèvements  imposeront  à  leurs 
budgets. 

Que  sortira-t-il  de  tout  cela? 

D'aucuns  penchent  à  croire  qu'une  crise  ne  pourra 
être  évitée,  et  le  seul  fait  qui  les  préoccupe  est  de 
savoir  si  elle  sera  partielle,  c'est-à-dire  restreinte  aux 
Ministres  du  Trésor  et  des  finances,  ou  générale.  Dès 
son  arrivée  au  pouvoir,  M.  Zanardelli  a  bien  remarqué 
le  côté  faible  de  la  situation  et.  voyant  les  nombreuses 
divisions  qui  existent  à  la  Chambre,  il  s'est  efforcé 
d'amener  une  entente  cordiale  entre  divers  groupes, 
notamment  ceux  que  dirigent  MM.  Hudini  et  Honnino. 
Il  a  assez  bien  réussi  jusqu'à  ce  jour,  mais  pourra-t-U, 
dans  des  débats  plus  importants,  retenir  les  éléments 
épars  d'une  majorité  ?  C'est  ce  que  l'avenir  ne  tarde" 
pas  à  nous  dire. 

Un  débat  intéressant  s'est  produit,  cette  semaine,  a 
propos  de  la  discussion  d'une  motion  de  l'extrême 
gauche  en  faveur  de  l'abolition  du  droit  d'entrée  sur 
les  blés,  droit  fixé  à  7  lire  F>0  parq  uintal.  Cette  motion 
a  été  rejetée  par  MOU  voix  contre  70  et  l'on  ne  peut  que 
s'en  féliciter,  car  ce  droit,  qui  donne  des  résultats  très 
appréciables  pour  le  budget,  est  une  nécessité  j>our 
l'agriculture  du  midi.  Même  avec  ce  droit  elle  a,  d  ail- 
leurs^ à  lutter  pour  soutenir  la  concurrence  du  \Aé 
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étranger  dont  il  s'importe  chaque  année  des  quantités 
considérables  :  l'importation,  qui  était  de  698.022  tonnes 
en  1896,  s'est  élevée  à  414.108  tonnes  en  1897:  à  878.235 
tonnes  en  1898,  103.303  tonnes  en  1899  et  567.471  tonnes 
en  1900. 

Les  recettes  budgétaires  arrêtées  au  28  février  der- 
nie'r  présentent  des  résultats  satisfaisants.  Pendant  ce 
mois,  elles  ont  bénéficié  d'une  augmentation  de  six 
millions  environ  sur  celles  du  mois  correspondant  de 
1900.  Il  en  est  résulté  une  amélioration  nouvelle  des 
résultats  d'ensemble  des  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice :  le  chiffre  actuel  est  de  1.148.003.852  lire,  en  aug- 
mentation de  47.735.471  lire  sur  la  période  correspon- 
dante de  l'exercice  antérieur.  Plus  de  la  moitié  de  cette 
augmentation  a  été  fournie  par  les  droits  de  fabrica- 
tion. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  sont  moins  satis- 
faisants. Pour  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  les 
importations  ont  atteint  276.832.562  lire  et  les  expor- 
tations 212.620.716  lire.  Par  rapport  à  1900,  l'augmen- 
tation des  premières  est  de  19.387.282  lire  et  la  dimi- 
nution des  secondes  de  7.841.414  lire.  Vous  voyez  que 
la  fâcheuse  situation,  constatée  l'année  dernière,  va  en 
s'accentuant. 

Hier  a  été  tenue,  à  Milan,  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  la  Banque  Commerciale  d'Italie.  Le  rap- 
port du  Conseil  d'administration  constate  que  l'année 
1900  a  été  peu  favorable  pour  le  commerce  et  l'industrie 
et  que  la  Bourse,  si  empressée  pendant  les  exercices 
précédents  à  exagérer  le  mouvement  d'expansion  in- 
dustrielle, a  complètement  réagi  contre  ces  disposi- 
tions, ce  qui  a  amené  un  sérieux  ralentissement  des 
affaires. 

Le  rapport  rend  compte  ensuite  de  l'augmentation  de 
20  millions  du  capital  social,  ce  qui  porte  à  60  millions 
le  capital  dont  dispose  la  Banque,  avec  une  réserve  de 
8.910.388  lire.  En  présence  de  la  diminution  des 
affaires  industrielles,  la  Société  s'est  occupée  spéciale- 
ment de  valeurs  à  revenu  hxe  et  les  résultats  que  ces 
placements,  ainsi  que  diverses  participations  syndica- 
taires ont  donné,  lui  ont  permis  de  réaliser  un  béné- 
fice net  de  3.982.479  lire.  La  part  de  réserve  recevra 
199.133  lire;  le  Conseil  d'administration,  378.315; 
reste  3. 4O5.0191ires  auxquel  les  vien  nent  s'aj  ou  ter  103.739 
lires*,  reportées  de  l'exercice  1899,  soit  un  total  de 3 mil- 
lions 508.759,  avec  lequel  on  distribuera  aux  actions  de 
1",  2e  et  3e  séries  un  dividende  de  8  1/2  0, 0  qui  repré- 
sentera 3.400.000  lire  et  laissera  un  solde  à  nouveau 
de  108.759  lire. 

Ces  résultats  sont  des  plus  satisfaisants. 


et  H 


Production  et  commerce  des  céréales  en  1900.  — 
D'après  le  Bulletin  des  Notices  agraires,  publié  par  la  direc- 
tion générale  de  l'agriculture  à  Rome,  la  récolte  du  blé-  en 
Italie  pendant  l'année  19U0  accuse  un  rendement  inférieur  à 
la  moyenne  ;  trois  années  seulement.  l«i>7,  ]H'X,  et  1K92,  ont 
prw-nl/:  îles  résultais  encore  moins  satisfaisants.  La  recolle, 
«'après  les  chiffres  provisoires,  s'élèverait  à  peine  à  42.200.000 
hectolitres  de  froment,  contre  4K.fiOO.000  en  1899  (la  moyenne 
pour  la  période  décennale  |K!xi-lif.*i  étant  de  44.800.000  necto- 
Iitresj.  Il  y  aurait  donc  pour  la  dernière  campagne  un  déficit 
de  13  0/0  comparativement  a  lH!lO.  et  de  5  0/0  par  rapport  à 
la  moyenne  1W)0-I8!I9. 

L'importation  du  blé  et  des  autres  céréales  a.  d'antre  part, 
donné  Heu  pour  les  deux  dernières  campagnes  1899-1900  et 
180H-1H90  (1-  août  au  :il  juillet  au  mouvement  commercial 
suivant  : 

Froment  'tonnes/ 
Pays  d'origine  1K99-I90<i  lKM-lW.t 


lioumanie  

lîussie  

Turquie  d'Europe  et  d'Asie! . . . . '.' 
Inde  britannique  

Amérique  centrale  et  méridionale 

Autres  pays  


68.224 
(78.083 
1.863 
1.992 

84.789 
4.6S» 


«7.969 
298.949 
168 
29.982 
18.706 
17.669 


Total 


697.471  406.808 


Autres  céréales  (tonnes/ 

Autriche-Hongrie   2G.695  23.179 

Roumanie   70.500  278.047 

Russie   2:1.205  31.191 

Turquie   15.018  12.0G4 

Amérique  septentrionale   1/.309  11.377 

Amérique  centrale  et  méridionale. . .  25.514  33.226 

Autres  pays   2.273  1.205 

Total   180.520  390.289 

Farine  (quintaux) 

Autriche-Hongrie   7.544  6.829 

France   90  1.721 

Russie   578  1.026 

Autres  pays   918  469 

Total   '  9.130  10.045 

Les  567.471  tonnes  de  froment  importées  en  Italie,  pour  la 
consommation,  au  cours  de  la  campagne  1899-1900,  se  subdi- 
visent en  256.199  tonnes  de  blé  dur  (contre  163.133  en  1898-99) 
et  311.272  tonnes  de  blé  tendre  (contre  240.201  en  1898-99). 

D'autre  part,  les  importations  d'autres  céréales  se  répar- 
tissent comme  suit,  en  tonnes,  par  espèce  de  grain  : 

1899-1900  1898-1899 

Tonnes 

Seigle   437  1.775 

Avoine   48.671  58.878 

Orge   5.160  7.086 

Maïs  blanc   »  214 

Mais  autre   103.005  ^91.311 

Légumes  secs   22.063  29.154 

Doura   575  » 

Millet   49  582 

Epautrc  et  sorgho   560  1.289 

Total   180.520  390.289 

D'autre  part,  l'exportation  italienne  de  céréales  pendant  les 
deux  années  précédentes  présente,  eu  tonnes,  les  résultats 
suivants  : 

1899-1900  1898-1899 
Tonnes 

Maïs   8.212  6.944 

Orge   164  555 

Légumes  secs   14.736  20.101 

Autres  céréales  (blé,  seigle,  avoine, 
millet,  etc.)....'   1.075  1.032 

Total   24.187  28.032 

Outre  les  importations  de  grains  faites  pour  la  consomma- 
tion et  ci-dessus  mentionnées,  ont  été  introduites  dans  le 
Royaume,  sous  te  régime  de  l'admission  temporaire,  pour  la 
mouture  et  la  fabrication  des  pâtes,  pendant  la  campagne 
1899-1900:  45.690  tonnes  de  grains,  contre  49.418  en  1898-1899. 

Pendant  ladite  campagne,  l'exportation  des  produits  de  la 
mouture  et  des  pâtes  alimentaires  a  d'ailleurs  été  plus  active 
que  pendant  l'exercice  précédent,  ainsi  qu'il  suit: 

Exportation  de  produits  fabriqués  avec  des  grains  indigènes, 
en  quintaux  : 

1899-1900  1898-1899 
Quintaux 

Farines  et  fariuettes  de  blé   13.767  9.787 

Semoules   255  1.813 

Son   75.378  75.295 

Pâtes  alimentaires   3.170  4.990 

Exportation  de  produits  fabriqués  avec  des  grains  intro 

duits  en  admission  temporaire: 

089-1900  1898  1899 

Quintaux 

Farines  et  fariuettes  de  blé-   90.647  94.352 

Semoules   87.667  39.070 

Son   85.998  54.181 

l'aies  alimentaires   139.125  114.142 

La  fabrication  des  alcools  a,  d'autre  part,  utilise  pour  Ut 
distillerie  une  certaine  quantité  de  céréales  et  autres  subs- 
tances amylacées. 

D'après  les  statistiques  spéciales  n  ('industrie  des  :i|i  ls, 

bières,  etc.,  pendant  l'exercice  financier  [899-1900,  14  fabriques 
de  spiritueux  sur  22  es  activité,  ont  distillé  des  substances 
amylacées;  en  IH9K-99,  on  en  comptait  17  sur  24  existantes* 

La  quantité  de  matières  premières  distillées  n  a  atteint,  en 
IS'.Ki  1900,  809.078  quintaux,  contre  850.071  en  1898-90.  Sur  ces 
880.078  quintaux,  90469  se  composaient  de  ki;ii"m  ''''  produc- 
tion italienne;  le  reste,  soit  278.504  était  d'origine  étrangère. 

La  quantité!  totale  ei-deSSUS  B0  réparti!  entre  les  diverses 
matières  mises  en  œuvre  de  la  tnçou  suivante  : 

Mais,  849.49U  quintaux,  dont  3.61 4  du  grains  avariés;  seigle, 
7JJ42',  orge, 8.27?;  ds.2.717;  orglio,  2.008;  doaxps,  2.165; 
pommes  de  terre,  l,2oJ  :  blé,  98. 


£N.  —  Serbie  et  Turquie 


Courrier  <l<*  la  Bourse  «l<r  lloim» 


Rome,  28  mars  1001. 

Le  marché  reste  aussi  peu  actif  que  précédemment  et  .la 
tendance  générale  csi  quelque  peti  hésitante • 

La  Boule  est  à  10(1  S.".;  Méridionaux,  723  ..  ;  les  Méditer- 
ranée  sont  à  533  ...  Banque  Nationale,  847  ... 


SERBIE 


Le  Budget  serbe  pour  1901.  —  Le  budget  serbe  pour 
l'exercice  1901,  tel  qu'il  a  été  récemment  voté  par  La  Skoup- 
chtina  nationale,  accuse  74 .018.(1/0  dinars  aux  recettes  et 
73.992.542  d.  1)2  aux  dépenses  ;  il  se  solde  ainsi  par  un  excé- 
dent de  26.537  d.  08. 

Kn  voici  les  chiffres  d'ensemble,  chapitre  par  chapitre  : 


i-.ki-.i-;  i  l  ï-:s 

1  )inars 

1.  Contributions  directes   28.230.000 

2.  Impôts  do  consommation  ttrocharinai   4.380.IMH) 

3.  Taxes   3.390.000 

4.  Douanes   0.336.400 

5.  Monopoles   20.li8.970 

6.  Recettes  diverses  du  Trésor   700.000 

7.  Ministère  de  l'Instruction  publique   812.000 

8.  —      de  la  Justice   36.166 

9.  —      de  l'intérieur   113.000 

10.  —       des  Travaux  publics   9.  490.500 

11.  —     du  Commerce   355.000 

12.  —      de  la  Guerre   26.034 

13.  Chancellerie  des  Ordres  royaux   4.000 


Total   74.018.070 


DÉPENSES 

1.  Liste  civile   1.200. 000  » 

2.  Apanage  du  roi  Milan   300.000  » 

3.  Dette-  publique   20.095.150  » 

4.  Dotations   1.200.000  » 

5.  Assemblée  Nationale,  Conseil  d'Etal,  pré- 

sidence du  Conseil,  fonctionnaires  de  la 

Cour,  chancellerie  des  Ordres  royaux..  454.310  » 

6.  Crédits  généraux   400.500  » 

7.  Pensions  et  secours   2.950.364  88 

8.  Ministère  de  la  .Justice   1.7!  12.227  80 

9.  —      de  l'Instruction  publique   3.401.030  80 

10.  —     des  Affaires  étrangères   1.802.715  » 

11.  —      de  l'Intérieur   3.588.029  24 

12.  —      des  Finances   9. 246. 808  80 

13.  —      de  la  Guerre   17.002.700  » 

14.  —      des  Travaux  publics   8.044.847  » 

15.  —      du  Commerce   1.480.547  40 

16.  Cour  des  Comptes   360.352   »  * 


Total   73.992.542  92 


Comparativement  aux  prévisions  de  l'exercice  écoulé,  les 
dépenses  ont  été  réduites  de  1.710.988  d.  42.  Quant  aux 
rjecettes,  on  les  a  établies  en  prenant  pour  base  la  moyenne 
des  revenus  effectifs  des  trois  derniers  exercices. 


TURQUIE 


LA  SITUATION 


Constantinople.  17/20  mars  1901. 

Transmission  des  Pouvoirs  du  Président  du  Conseil  de  la  belle.  — 

L'Exercice  1800,. 

Conformément  au  décret  organique  de  l'administra- 
tion de  la  Dette  publique  ottomane,  M.  le  commandant 
Berger  a  remis,  le  14  courant,  la  présidence  du  Conseil 
à  M.  Kabington  Smith,  délégué  des  porteurs  anglo- 
néerlandais. 

Cette  transmission  de  pouvuirs  s'est  effectuée  comme 
d'usage  et  je  n'aurais  pas  à  vous  en  rendre  compte  si 
le  délégué  des  porteurs  français  n'avait  profité  de  cette 
circonstance  pour  fournir  des  renseignements  intéres- 
sants sur  les  résultats  du  dernier  exercice. 

Dans  cet  exposé,  M.  le  commandant  Berger  a  pu 


constater  (pie,  grâce  à  la  solidarité  qui  s'aflirnie  chaque 
jour  de  plus  en  plus  dans  les  travaux  en  commun  du 
Conseil  de  la  Dette,  pour  J'améliorai  i«»n  des  revenus 
concédés  aux  porteurs,  les  résultats  obtenus  ont  été 
dse  plus  satisfaisants  : 

Les  résultats  de  l'année,  a-l-il  dit,  se  chiffrent,  d'après  mes 
prévisions,  pour  les  cinq  revenus  que  nous  gérons  directe- 
ment depuis  l'origine,  par  une  augmentation  —  dans  laquelle 
le  sel  entre  pour  moitié  —  d'environ  105.000  livres  turques, 
sur  leur  rendement  de  la  dernière  période  correspondante, 
et  ils  dépassent  conséquemmenl  de  53.000  livres  turques 
lavant-dernière  année,  qui  avait  été  la  meilleure  depuis  notre 
fondation. 

Kn  poussant  encore  plus  loin  la  comparaison,  vous  pouvez 
voir  que  celle  plus-value,  en  regard  du  rendement  moyen 
des  mêmes  revenus  de  la  période  quinquennale  précédente, 
ressort  à  114.000  livres  turques;  quelle  est  de  14o.000  livres 
turques  au-dessus  de  la  moyenne  des  dix  dernières  années 
et  que,  par  rapport  à  la  moyenne  des  dhc-huil  années  précé- 
dentes, c'est-à-dire  à  partir  «le  l'institution  de  la  dette,  l'aug- 
mentation pour  la  dernièreannée  se  présente  comme  étant  de 
248.000 livres  turques. 

La  seule  énumération  de  ces  chiffres  nous  montre 
l'importance  de  ces  résultats,  et  l'amélioration  ne  s'est 
pas  fait  sentir  seulement  dans  les  revenus  gérés  direc- 
tement par  l'Administration  de  la  Dette. 

Nous  pouvons  relever  en  même  temps  avec  plaisir,  a 
ajouté  M.  le  commandant  Berger,  l'amélioration  des  affaires 
de  la  Bégie  des  Tabacs,  notre  coîntéressée,  qui  semble  être 
entrée,  elle  aussi,  dans  la  voie  ascendante  el  qui  nous  permet 
d'ajouter  une  augmentation  de  40.000  liv.  t.  à  la  plus-value 
sns-indiquée,  ce  qui  la  porte  à  145.000  liv.  t. 

Malheureusement,  la  redevance  de  la  Boumélie  Orientale, 
que,  vu  les  difficultés  financières  traversées  par  la  Princi- 
pauté bulgare,  nous  avons  dû  accepter  en  bons  du  Trésor, 
n'a  pu  rentrer  en  espèces  dans  nos  caisses  dans  le  courant  du 
dix-neuvième  exercice. 

Comme  le  montant  payé  de  ce  chef  au  cours  de  l'exercice 
précédent  avait  atteint  202.000  liv.  t.  et  que  ce  montant  nous 
fait  défaut,  ou  du  moins  est  remplacé  par  du  papier  que 
nous  ne  voulons  pas  négocier  pour  éviter  une  perte,  au  mo- 
ment de  clôturer  les  comptes  de  l'exercice,  nous  voyons  se 
transformer  momentanément  notre  plus-value  de  145. 000  1.  t. 
en  une  diminution  de  57.000  liv.  t.,  apparente  seulement,  il 
est  vrai,  et  devant  être  compensée  cette  année,  mais  qui  ne 
nous  permet,  cependant,  de  porter  à  notre  réserve  que  35.000 
livres  turques. 

M.  le  commandant  Berger  estime  que  cette  créance 
ne  tardera  pas  à  rentrer  et  l'on  peut  être  d'autant  nlus 
de  son  avis  qu'elle  ligure,  croyons-nous,  dans  la  liste 
des  sommes  que  la  Bulgarie  doit  couvrir  avec  le  pro- 
duit de  l'emprunt  qu'elle  négocie  en  ce  moment. 

Après  cet  examen  des  résultats  généraux  de  l'année, 
le  délégué  des  porteurs  français  s'est  expliqué  sur  les 
améliorations  survenues  dans  l'administration  inté- 
rieure de  la  Dette. 

Pour  la  première  fois,  a-t-il  dit,  dans  le  dernier  exercice, 
le  comple  rendu  «le  la  gestion  des  «limes  «-t  revenus  affectés 
aux  divers  emprunts  a  «':!«'■  publié.  Si  un  retard  s'est  produit 
dans  la  date  de  cette  publication,  il  est  dû  à  la  récapitulation, 
qui  était  nécessaire  pour  ce  travail,  de  tontes  l«'s  opérations 
qui  concernent  ces  services  spéciaux  depuis  h;  premier  jour 
où  la  Dette  publique  en  avait  assumé  la  charge.  Désormais, 
on  peut  compter  que  trois  mois  après  la  clôture  de  l'année 
dimière  ce  document  sera  à  la  disposition  des  intéressés. 

Dans  l'ordre  général  de  la  remise  de  nos  comptes  au  Mi- 
nistère des  Finances, ce  département  a  pu  remarquer  combien 
elle  était  plus  prompte  cette  année,  et  c'est  là  encore  l'heu- 
reuse influence  des  améliorations  apportées  à  notre  compta- 
bilité. 

Nous  avons  créé  un  Bureau  comptable  spécial  pour  les 
opérations  d'exportation  de  notre  sel,  qui  prennent  un  grand 
essor.  Nous  pouvons  espérer  prochainement  une  assez  forte 
augmentation  de  recettes. 

Le  revenu  «le  la  soie  a  été  l'objet,  cet!  te  année,  d'études 
particulières  poursuivies  de  eoncerl  entre  notre  Administra- 
tion et  le  Ministère  de  l'Agriculture.  Tout  nous  porte  à  croire 
qui-  les  nouvelles  mesures  a«loptées  et  celles  pour  lesquelles 
nous  attendons  la  sanction  impériale  auront  les  plus  heureux^ 
effets,  tant  pour  les  sériciculteurs  que  pour  l<;  revenu  lui- 
même. 

Comme  question  d'ordre  intérieur,  l'élaboration  «lu  nouveau 
règlement  général  du  personnel  a  «'-té  achevée  et  il  a  été  mis 
en  application  immédiatement.  11  comblera  bien  des  lacunes 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Amérique 


pt  fixera  l'interprétation  de  bien  des  points  que  le  dernier 
règlement  laissait  dans  l'obscurité. 

Pour  en  revenir  à  la  gestion  générale  du  Conseil,  nous 
avons  également  conscience  de  n'avoir  rien  négligé  jusqu'ici 
dans  la  stricte  exécution  des  devoirs  qui  nous  sont  assignés 
par  le  décret  de  Mouliarrein.  Nous  no  mettons  pas  en  doute 
que  le  haut  Gouvernement  impérial  voudra  bien  nous  tenir 
compte  de  notre  préoccupation  constante  à  cet  égard  en  nous 
continuant  sa  protection  pour  l'exercice  des  droits  que  nous 
tenons  de  ce  décret. 

M.  le  commandant  Berger  a  terminé  en  souhaitant 
que  le  20e  exercice  soit  encore  meilleur  que  celui  qui 
linit  et  en  assurant  M.  Babington-Smith  qu'il  trouve- 
rait auprès  de  ses  collègues  l'aide  nécessaire  pour  l'ac- 
complissement de  sa  tâche. 

Tous  les  délégués  étrangers  se  sont  joints  à  Hamdy- 
bev  pour  féliciter  M.  Berger  des  résultats  de  sa  gestion 
qui  a  fait  aboutir  de  nombreuses  et  importantes 
réformes  dans  l'Administration. 


Mormatîofls  Écoflomips  et  Financières 


Recettes  de  la  Dette  publique  ottomane.  —  Les  recettes 
nettes  des  frais  de  perception  de  la  Dette  publique  Ottomane 
atteignent,  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  courant 

1900-1001  un  total  de  Liv.  t.  2.085.032 

contre,  pour  la  période  correspondante  de  l'exer- 
cice précédent   2.116.03G 

soit  une  diminution  de   31.004 

Mais  si  l'on  tient  compte  que  la  Dette  n'a  encore 
rien  encaissé  cette  année  sur  la  Redevance  de  la 
Pioumélic  Orientale,  alors  que  les  onze  mois  de 
1899-1900  avaient  produit   171.865 

on  trouve  que  les  autres  revenus  se  présentent,  à 

l'exercice  courant,  avec  une  augmentation  de  L.  t.  140.861 

Voici  l'usage  qui  a  été  fait  de  la  recette  totale  au  31  jan- 
vier dernier  : 

Liv.  t. 

( Obligations  de  Priorité  4  0/0    215.250 

Provisions  en  Europe  et  à  Constantinople  pour  le 

service  de  la  Dette  convertie  et  des  Lots  Turcs.  518.923 

Amortissement  des  séries  et  rachat  des  Lots   633.395 

Frais  d'administration  centrale  et  restitutions....  156.134 
Encaisse  à  l'Administration  et  sommes  déposées  à 

la  Banque  Impériale  Ottomane   561.330 

  2.085.032 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Ottomans.  —  Les  bonnes 
récoltes  de  l'année  dernière  ont  influencé  le  trafic  des  lignes 
de  chemins  de  fer  de  la  Turquie  dont  les  résultats  accusent, 
dans  leijr  ensemble,  une  augmentation  de  11  O/0  sur  l'exer- 
cice précédent.  Voici  les  résultats  comparés  des  deux  der- 
nières années  : 

Différence 

Lignes  garanties  (900       1899       en  1900 

En  livres  turques, 

gaidar-Pacha-Angora   341.676  1X2.118  -j- 59.558 

Eaki-Ohéhir-Konia    81.441  15.550  -f-  35.891 

CWkmiqno-Monastir   66.462  64.820  +  2.142 

Balonique-Constant  inople   79.959  68.610  -j-  11.340 

Srnynw-( jissaba  ancien  réseau  160.360  161.141  —  775 

—          prolongement  89.407  80.54/3  +  8.807 

Total  des  lignes  garanties..  009.311  552.279  +117.082 

Lignes  non  garanties 

Ch.  de  Ter  Orientaux   Vil. 415  458  067  —11  652 

Smyrne-Aldin   293.790  248.548  -f  45.242 

Beyrouth-Damas   27.'!  90.492  -j-  5.781 

Moudania-BroiiHge   11.054  12..!.')7  —  1.283 

Mersine-Adana   26.880  29.422  —  2.542 

JaJtk-Jérnsalem    31 .519  :!2.o'ii;  —  .727 

Tolal  des  ligne*  non  garanties  .    900.981    805.912   -f-  85.019 
Total  général   1570.242  1418  loi     •  l.v.'.Oôl 

Ce  total  ne  répartit  comme  suit  : 
Ligne!  de  la  Turquie  d'Europe.   607.880  585.997     i  [.889 
—  d'Asie....    ÎW2.406   832.194    +150 .212 

1570.242  Ï4 18. 191  152.051 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  Développement  des  Cultures.  —  On  sait  que  de 
vigoureux  efforts  ont  été  faits,  au  Brésil,  pour  développer  les 
diverses  cultures. 

D'après  notre  confrère,  le  Brésil,  cette  transformation 
serait  en  train  de  se  produire. 

La  statistique  de  l'importation  en  témoigne.  Ainsi,  l'année 
dernière,  le  Brésil  n'a  importé  que  263.880  sacs  de  maïs,  du 
Rio  de  la  Plata,  alors  qu'en  1898,  il  en  entrait  1.254.007  sacs; 
de  même  en  trois  ans,  l'importation  de  beurre  a  baissé  de 
51.243  caisses  à  30.115.  L'importation  de  haricots  a  passé  de 
lOli. 447  sacs  à  21.445  ;  celle  du  lard  de  18.102  barils  à  510. 

Il  s'opère  donc  dans  le  pays,  tandis  qu'on  discute  à  perte 
de  vue  sur  le  malheureux  sort  des  planteurs  de  café,  une 
évolution  et  un  travail  dont  le  premier  résultat  est  de  dimi- 
nuer considérablement,  comme  on  le  voit,  la  masse  de  pro- 
duits alimentaires  que  le  Brésil  est  oblige  de  demander  à 
l'étranger  alors  qu'il  devrait  se  suffire  à  soi-même.  L'indus- 
trie elle-même  semble  montrer  aussi  un  progrès  dans  en 
sens  :  en  1900,  on  n'a  importé  que  2.042  caisses  de  bougies 
au  lieu  de  10.902  en  1897,  2  caisses  d'allumettes  au  lieu  de 
9.0G8  en  1898,  5.864  caisses  de  genièvre  au  lieu  de  11.069. 

11  y  a  lieu,  évidemment,  de  faire  la  part  de  la  diminution 
altribuable  à  la  gène  momentanée  de  la  population  et  aux 
lourds  impôts  de  consommation  ;  néanmoins,  il  y  a  dans  la 
comparaison  de  ces  chiffres,  auxquels  on  pourrait  en  ajouter 
beaucoup  d'autres  fournissant  le  même  argument,  les  symptô- 
mes très  significatifs  d'une  évolution  de  la  production  agri- 
cole et  industrielle 

Cette  évolution  ne  saurait  modifier  encore  la  nature  de 
l'exportation,  mais,  en  attendant,  elle  diminue  l'importation, 
le  tribut  payé'  à  l'étranger;  elle  commence  enfin  à  compenser 
la  perte  sur  la  valeur  exportable  du  café  et  à  rétablir  l'équi- 
libre de  la  balance  commerciale.  C'est  de  ce  côté  qu'il  faut 
diriger  tous  les  efforts  au  lieu  de  perdre  son  temps  à  cher- 
cher des  expédients  pour  sauver  la  production  caféière  qui  se 
tirera  bien  (l'affaire  elle-même,  du  moins  dans  la  mesure  des 
éléments  viables  qu'elle  renferme,  au  point  de  vue  des  saines 
doctrines  économiques. 


CHILI 

Le  Projet  de  Budget  pour  1901.  —  Le  Corège  a  voté 
le  10  courant  le  projet  de  budget  suivant  pour  1901  qui  fixe 
les  dépenses  à  81.068.112  pesos-papier  40  et  à  34. 158. 402  pesos- 
or  49.  En  voici  le  détail  : 

Dépenses  en  papier-monnaie 

Pesos-c. 

Ministère  «le  l'Intérieur   12.202.373  50 

—  Alfa  ires  étrangères.        378.844  40 

—  Guerre   1.197.266  66 

—  Colonisation   773.860  » 

  2.348.471  06 

—  Justice   5.303.901»  93 

—  Instruct.  publique.     8.018.748  7 i 

  14.222.745  65 

—  Finances   6.468.804  78 

—  Cuerre   lO.47H.801  28 

—  Marine  '   $.878.686  03 

—  Industrie   1. 000.813  42 

—  Travaux  publics. . .     3.002.670  •• 

—  Chemins  de  fer          22.iHI5.247  17 

  20.9(18.730  59 

Total   81.068.112  49 

Dépenses  en  or 

Ministère  de  l'Intérieur   111.966  66 

—  A  lia  ires  étrangères.      1.082.162  88 

—  Colonisation   7.OQ0  ■> 

  1.089. 162  88 

—  Instruction  publique   65.666  66 

—  finances   30. 410.000  03 

—  Cuerre   1.897.600  * 

—  Marine   1.024.666  86 

—  Travaux  publics   58.888  •• 

Total  ~ 34. 158.462  48 

Par  rapport  au  budget  précédent,  ce  projet  prévoit  RHO 
augmentation  de  dépenses  d'environ  5  millions  de  pesos. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Asie 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Les  recettes  publi- 
ques ont,  fi  février  dernier,  dépassé  1rs  dépenses  de  7.0O0.O00 
de  dollars,  mais  près  de  :i.(KX>.OÛ(i  île  dollars  proviennent  iln 
compte  du  Central  Pacific.  Bu  ne  pas  tenant  compte  de  «cette 
ressource,  les  recettes  on)  été  inférieures  de  4.500.000  dollars 

à  celles  «le  janvier  el  de  '2.  (00.000  dollars  à  celles  de  février 
11HHI. 

Voici  le  détail  des  recettes  el  des  dépenses  en  février  et 

pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  : 

Kxeroico 
Février  19Q0-190J 

Recettes  Dollars! 

Douanes   18,719.588     159. 175.018 

Revenus  intérieurs   23.046.599  202.071.170 

Divers   5.077.996  26.979.196 

Total   45.844.123  385.225.984 

Dépenses 

civiles  ei  diverses   8.144.^79  82.4i5.oi5 

Guerre   10.033.0)4  103.881.555 

Marine   i.'870.270  39.144.360 

Indiennes   070.805  7.377.751 

Pensions   13.200.368  95.8S5.361 

Intérêts   2.485.599  23.862.638 

Total   88.880. 885  352.057-238 

Voici  le  tableau  mensuel  des  recolles  et  des  dépenses  et  (lu 
montant  net  de  l  'or  du  Trésor  pendant  I  exercice  1900-1901  : 

1000-1901  Montant  net 

Recettes  Dépenses  du  Trésor 

(En  dollars) 

Juillet                      49.955.Kil  53. 979. 053  :>2:5.r>07.a7(! 

Août                        49.688.756  50.500.000  218.283.969 

Septembre                 45.304.320  39.109.971  230.131.102 

Octobre                        51.0-20.007  47  . 993. 037  242.551  .28!» 

Novembre                      48.344  .514  41.278.000  243.047.378 

Décembre                    i6.846.508  40.204.022  240.501.322 

Janvier                       47.520.287  40.109.707  221.183.044 

Février                       45.844.123  38.880.035  231.150.064 


Le  Marché  Financier  «le  New- York 


New-York,  27  mars  1901. 

La  tendance  du  Marché  reste  active,  bien  que  des  réalisa- 
tions assez  nombreuses  ramènent  de  temps  on  temps  les 
cours  à  un  niveau  inférieur.  Les  fonds  d'Etal  restent  bien 
tenus;  les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  une  allure  plus 
jrrégulière. 

Les  valeurs  industrielles  sont  toujours  l'objet  de  demandes 
suivies. 

Le  fait  qui  a  un  peu  gêné  la  Bourse,  ce  sont  les  demandes 
pour  les  marchés  monétaires  du  dehors. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison, 
61  7/8;  Milwaukee,  149  1/4  ;  Erie,  30  3/8;  Readinr,,  35  7/8  ; 
Canadian  Pacific,  93  7/8;  Illinois  Central,  136  3,4  :  Louis- 
ville.  99  3/4;  Neic-York  Central,  140  7/8  ;  Union  Pacific, 
93  3  8.   

MEXIQUE 

La  Santé  du  président  Porfirio  Diaz.  —  M.  le  chargé 
d'affaires  du  Mexique  en  France  a  démenti  d'une  façon  abso- 
lue les  nouvelles  alarmantes  mises  en  circulation  par  certains 
journaux  des  Etats-Unis,  qui  affirmaient  que  la  santé  du 
président  Porfirio  Diaz  étail  irrémédiablement  compromise. 
Le  président  de  la  République  des  Etats-Unis  mexicains  a 
souffert,  il  est  vrai,  de  crises  rhumatismales  aiguës,  mais 
rien,  jusqu'à  présent,  n'autorisait  les  nouvelles  pessimistes 
qui  ont  ému  1  opinion  publique  des  deux  mondes. 

Le  président  Porfirio  Diaz,  après  plus  de  vingt-cinq  années 
d'un  constant  el  rude  labeur,  éprouve  le  besoin  bien  naturel 
de  quelques  mois  de  repos,  et  c'est  là  le  motif  principal  pour 
lequel  il  se  dispose  à  entreprendre,  vers  la  fin  du  mois  pro- 
chain, un  voyage  aux  Etats-Unis  et  en  Europe. 


Les  Droits  de  la  Douane.  —  Les  droits  d'importation, 
d'exportation  et  de  port  perçus  on  janvier  1901  se  sont  élevés 
a  2.586.443  piastres,  contre  2.520.307  piastres  en  janvier  19» kj. 
L'augmentation  pour  1901  est  donc  de  10.076  piastres. 


Les  Terrains  nationaux.  —  Le  Ministère  de  Fomento  a 


délivré,  du  l**  juillet  au  31  décembre,  345  titres  de  propriété 
pour  des  terrains  appartenant  précédemment  à  la  Fédéra- 
tion. Les  terrains  ainsi  cédés  forment  un  total  de  146.985 
hectares  86  ares  87  centiares.  Il  a  été  payé,  pour  ces  lor- 
rains, une  somme  de  68.536  dollars 68.  Les  titres  do  propriété, 
0.024  hectares,  ont  été  délivrés  gratuitement  à  des  travail- 
leurs pauvres.   

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Bourse  de  Buenos-Ayres  en  1900.  —  Nous  puisons 
dans  le  mémoire  de  la  Chambre  syndicale  de  la  lîoursc  de 
Buenos-Ayree  les  chiffres  suivants  :  les  affaires  sur  l'or  an 
comptant  et  à  terme  pendant  l'exercice  1900  ne  se soni  élevées 
qu'à  394.041.988  piastres  or  équivalant  à  703.842.500  piastres 
m/n  contre  703.642.500  piastres  or,  équivaliintà  1.241  millions 
75.442  piastres  m/n  eu  1899. 

Par  contre,  les  opérations  ont  été  plus  importantes  sur  les 
litres  qu'en  1899;  les  cédilles  hypothécaires  nationales  et  pro- 
vinciales, l'emprunt  populaire  1898,  les  Moles  et  Dépôts  de 
La  Plala  oui  donné  lieu  à  do  nombreuses  affaires.  Los  cours 
extrêmes  de  l'or  ont  été  227.30  février,  mars,  avril,  mal),  et 
240,00(23  juillet).  Le  cours  moyen  s'établit  à  231.08;  il  avait 
été  on  189!»  de  225.181  et  en  1898  de  256,216.  Le  taux  des 
changes  a  oscillé  entre  5,01  et  5,195  ppur  la  France  ;  0,025  et 
5,21  pour  la  Belgique. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

L'Industrie  du  Coton.  —  M.  G.  Fuchs,  gérant  du  Consu- 
lat général  de  Franco  à  Calcutta,  envoie  un  rapport  sur  l'in- 
dustrie cotonnière  et  le  commerce  des  cotons  aux  Indes. 
D'après  M.  Fuchs,  les  perspectives  do  cotte  industrie  sont 
très  favorables  : 

Par  une  heureuse  coïncidence  pour  le  marché  des  Indes, 
dit-il,  il  arrive  que  la  crise  américaine  concorde  précisément 
avec  la  prévision  d'une  excellente  récolte  dans  nos  régions, 
faisant  aux  fabricants  l'heure  plus  propice  encore  pour  se 
ressaisir. 

11  n'est  pas  indifférent  à  cette  occasion  de  rechercher  et  de 
comparer  entre  elles  les  causes  oui  ont  déterminé  la  crise 
cotonnière  en  Amérique  et  aux  Indes. 

Pendant  ces  dernières  années,  les  circonstances  n'avaient 
guère  secondé  cette  branche  de  l'industrie  en  Orient.  Tandis 
que  l'Amérique  était  favorisée  d'une  série  de  récoltes  d'une 
abondance  extraordinaire,  l'importance  de  la  récolte  aux 
Indes  demeurait  statiounairo,  on  décroissance,  cette  année, 
jusqu'à  n'atteindre  qu'à  1  million  1/2  de  balles.  Le  contraste 
des  situations  respectives  était  frappant.  L'abondance  des 
dernières  récoltes  avait  permis  aux  Américains  de  vendre 
leurs  cotons  à  un  prix  extrêmement  bas,  si  bas  même  que  les 
11  millions  1/4  de  balles  de  la  récolte  de  1899  n'ont  pas  rap- 
porté, en  définitive,  plus  de  260  millions  de  dollars  aux  pro 
ducteurs. 

Durant  cette  période  de  prospérité  les  frais  à  la  charge  du 
consommateur  avaient  encore  été'  diminués  par  le  fait  d'une 
réduction  considérable  des  tarifs  de  transport  de  la  mar- 
chandise en  chemin  de  fer  comme  aussi  par  un  abaissement 
sensible  de  la  main-d'œuvre.  Mais,  soudainement,  cette  situa- 
tion a  Complètement  changé.  La  récolte  de  1900  a  été  insuffi- 
sante à  satisfaire  aux  fortes  demandes.  Tous  les  stocks 
cotonniers  ont  été  épuisés.  Les  prévisions  relatives  aux  pro- 
chaines récoltes  sont  pessimistes  ;  enfin  les  perturbations 
météorologiques  viennent  encore,  aggraver  le  malaise  existant. 

Si  l'on  considère,  d'autre  part,  que  la  consommation  du 
coton  on  Amérique  s'est  accrue  dans  de  notables  proportions, 
on  en  déduit  que  les  Américains  no  manqueront  pas  de 
réserver  tout  d'abord  la  quantité  de  coton  nécessaire  à  la 
consommation.  Ce  concours  anormal  de  circonstances  se 
traduira  fatalement  par  une  notable  diminution  de  l'expor- 
tation américaine  et  aura  nécessairement  son  heureuse  réper- 
cussion sur  le  marché  cotonnier  dos  Indes.  On  doit  s'attendre, 
en  conséquence,  à  un  arrêt  presque  subit  dans  les  envois  de 
cotonnades  à  prix  réduit,  qui  ont  inondé  les  marchés  de 
l'Orient  pendant  ces  dernières  années.  Déjà  ces  prévisions 
commencent  à  se  réaliser.  Los  fabricants  du  l^ncashire  ne 
sont  pas  en  mesure  d'assurer  la  marche  de  leurs  usine  faute 
de  matière  première.  A  ces  difficultés  v  ient  s'ajouter  celle  qui 
résulte  de  la  hausse  énorme  du  prix  du  charbon. 

Pour  ces  divers  motifs,  il  n«s<  pas  douteux  que.  l'année 
prochaine,  la  clientèle  indienne  ne  s  adresse,  pour  les  tissus 
destinés  à  l'habillement,  de  préférence  aux  usines  indigènes 
et  beaucoup  moins  à  celles  d'Europe  et  d'Amérique."  Un 
auxiliaire  inespéré  de  cet  essor  du  commerce  cotonnier  indien 
interlocal  se  rencontre  actuellement  dans  le  Japon. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 
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MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


'  C'est  bien  décidé.  Aucune  entente  n'a  pu  se  faire  entre  les 
leux  Républiques  sud-africaines  et  1  Angleterre,  et  d'après 
même  des  paroles  prononcées  par  M.  Chamberlain,  aucune 
autre  nouvelle  proposition  de  paix  ne  sera  faite  aux  Boers. 
\j\  lutte  va  donc  être  plus  ardente  que  jamais,  et  nous  allons 
vont  le  parti  que  va  tirer  lord  Kitchener  des  renforts  qui  lui 
arrivent. 

En  attendant,  la  poursuite  des  Boers  est  menée  plus  acti- 
vement, et  le  colonel  anglais  Babington  vient  d'infliger  au 
général  boer  Delarey,  à  Ventersdorp,  un  échec  assez  sérieux, 
■Magne  le  combat  s'est  terminé  par  la  prise,  par  les  Anglais, 
de  plusieurs  canons,  d'un  certain  nombre  de  wagons  et  de 
munitions.  D'autre  part,  le  général  French  est  arrivé  à 
Yi  yheid.  ainsi  que  les  colonnes  de  Dartnell  et  de  Pulteney. 
Le  télégraphe  dit  que  ces  troupes  ont  tué.  blessé  ou  fait  pri- 
sonniers 1.200  Boers,  se  sont  emparés  de  7  canons,  de  1.1)00 
fusils,  de  226.000  chevaux,  bestiaux  et  moutons,  et  de  1.800 
fourgons.  Ces  chiffres  représentent  évidemment  les  résultats 

!  totaux  de  la  campagne  que  le  général  French  poursuit  depuis 

'plusieurs  semaines  dans  l'Est  du  Transvaal. 

On  annonce  de  Cape-Town  que  le  nombre  de  cas  de  peste 
parmi  les  Européens  augmente.  En  ce  qui  regarde  les  indi- 
gènes et  les  Malais,  on  est  disposé  à  employer  la  force  s'ils  ne 

'veulent  pas  se  conformer  aux  précautions  sanitaires  qui  leur 
sont  ordonnées. 


La  Reprise  de  l'Exploitation  minière  dans  le  Rand 


Une  dépêche  du  .  Cap,  datée  du  25  mars,  annonce  qu'un 
arrangement  entre  les  autorités  militaires  et  les  groupes  mi- 
niers sera  conclu  dans  peu  de  jours.  11  permettra  de  recom- 
mencer l'exploitation  de  certaines  mines  de  Johannesburg  et 
empêchera  le  mécontentement  de  se  répandre  parmi  les 
hommes  qui  servent  dans  les  troupes  irrégulières  et  qui 
désirent  vivement  rentrer  à  Johannesburg.  Il  réglera  en 
outre  la  situation  des  négociants  ou  des  autres  personnes  qui 
ont  reçu  pendant  la  guerre  un  traitement  de  faveur  de  La 
part  du  Gouverneinen  t  boer. 

Ajoutons  qu'on  annonce  officiellement  de  Pretoria,  à  la 
même  date  du  25  mars,  que  l'autorisation  a  été  donnée  à  .'150 
ouvriers  de  reprendre  le  travail  dans  les  mines  du  Kand. 


Frank  Smith  Diamond  Estâtes  and  Exploration  Company,  Ld 


On  vient  d'introduire,  sur  le  marché  en  Banque  au  comp- 
tant de  Paris,  les  actions  de  cette  Compagnie. 

La  Frank  Smith  Diamond,  telle  qu  elle  est.  constituée 
aujourd'hui,  est  le  résultat  de  la  fusion  effectuée  en  mars  1899 
entre  le  Hnrts  River  Diomond  and  Estâtes  Syndicale  et 
l'ancienne  S<n-i»-t<-  /•',•",</.  Smith  l>ia,,,o,id  Mines. 
_  Ses  propriétés  comprennent  :  1"  les  cinq  fermes  d'une  super- 
ficie de  85.000  acre-  lî.261  hectares  ,p„.  possédait  le  Uartz 
RinerDiamond  sur  les  bord-  de  |.,  Ifartz  River,  district  de 
Criqualnud-Ouest.  colonie  du  Cap;  2"  1:S0  daims  de  l'ancienne 
Société  Frank  Smith  Diamond,  sur  les  'i-'M  que  celle  der- 
nièn possédait,  109  rhums  ayant  élé  abandonnes. 

Le  capital  nominal  de  la  Compagnie  a  été  fixé  h  250.000 
liv.  st.  et  divisé;  eu  250.000  actions  de  |  |jv.  st.,  plus  13.100 
Inr.  st.  d'obligations  6  0/0  remboursables  le  1"  aoftl  1904. 

175.000  actions  libéréeh  el  13.100  liv.  «t.  d'obligations  oui 
'■te  remises  aux  liquidateurs  des  Compagnies  fusionnées  en 
represen  talion  des  propriétés  vendues  et  des  espèces  en  caisse  : 
')<**)  ;uii,,[i-  -  »  i  »  i  i  te  , .  i  -  <  i-i  i ,  -  ;,u  pair  p0Ur  former  le  f. -n  ■  l 
de  roulement  qui,  nver  les  1:1.100  liv.  si.  en  c;iisse  lors  de  la 
fusion,  s'élevait  a  68.100  liv.  st.:  enfin  25.000  actions  reslcnl 
h  la  reserve.  Elles  ont  été  données  à  option  au  pair  aux  sous- 
cripteurs des  50.000  actions  dont  il  vient  d'être  parlé,  ri  leur 
produit  doit  sefvir  en  premier  lieu  h  remliourser  les  18.100 
livres  hlerluia  d'obligations.  Lo  solde  est  destiné  à  aug- 
uienler  le  matériel  de  traitement. 

Lu  Compfumie  prit  la  suite  de  l'ancienne  le  4  murs  lH!«i  e| 
voiri  un  tableau  des  résull  ils  qu'elle  h  obtenns  pendnnl  les 
trente  et  une  semaines  qui  oui  précédé  la  guerre,  c'est-à-dire 
jusquiiu  7  octobre  1W!».  Notons  ici  que  le  |1);if|  équiviuil  à  10 


pieds  cubes  et  que  le  carat  représente  Ogr.250  milligrammes. 

Nombre  Dépenses 

moyen  totales 

Nombre  de  Nombre  de  de  carats  àKimberley 

loads         carats        par  et 

lavés         trouvés   100  loads  à  la  mine 

Liv.  st. 

Total  pour  31 

semaines..     114.239         6.8Ô0         6.13         9.408  13 
Etat  des  bénéfices 

Liv.  st.  sli.  d. 

6.860  carats  ont  été  vendus  pour   15.508   5  0 

A  déduire  : 

Dépenses  à  la  mine   9.408  14  4 

Frais  de  transit  et  commissions  - 
sur  la  vente   7:35  0  0 

'.Ç  443  14  i 

Bénéfices  nets  pour  31  semaines   S.3(i'i  lu  S 

Bésumé  : 

Prix  moyen  de  vente  du  carat   53  sh.  11  d. 

Valeur  du  load   3  sh.   3  d. 

Frais  d'exploitation  par  load   1  sh.    9  d. 

Bénéfice  net  par  load   1  sh.    6  d. 

La  Frank  Smith  est  à  peine  ouverte  et  elle  produit  la  plus 
belle  qualité  de  diamants  qui  existe  dans  le  Sud  de  l'Afrique. 
La  différence  en  faveur  de  la  Frank  Smith  sur  la  meilleure 
mine  après  elle,  la  Jagersfontein,  n'est  pas  inférieure  à 
32  1/2  0/0. 

Nous  reviendrons  sur  cette  entreprise  dont  les  actions,  qui 
ont  un  marché  suivi  à  Londres  depuis  près  d'un  au.  restent 
demandées  ici  à  56  fr.,  en  avance  de  8  fr.  sur  leur  cours  d'in- 
troduction. 


Xolcs  minières  d'Australie 


White  Feather  Main  Reefs.  Câblegrammc  :  «  Kanowna  : 
La  mine  de  fond  est  mise  eu  valeur;  l'épaisseur  du  filon  est 
de  2  pieds  6  p.;  l'estimation  est  de  1  once  18  dvvts  par  tonne. 
Il  y  a  une  légère  augmentation  dans  la  galerie  n°  5  à  une 
profondeur  de  510  pieds.  » 

Waihi  Grand  Junction.  Càblegramme  :  Nous  avons  creusé 
jusqu'à  15  pieds  sans  trouver  encore  de  filon;  le  travail  est 
retardé  par  l'eau.  Les  essais  pour  les  premières  sections  de 
3  pieds  chacune,  donnent  du  minerai  de  basse  qualité;  la 
4e  section  3  liv.  st.  12  sh.  et  la  5e,  1  liv.  st.  2  sh.  (i  d.  à  la  tonne. 

Great  Boulder  Proprietary.  En  février,  10.448  lonnes 
traitées  ont  produit  12.678  onces  d'or,  d'une  valeur  de  40.985 
livres  sterling. 

Great  Boulder  Persecerence.  4.810  tonnes  traitées  par  les 
appareils  sulphydriques  ont  donné  6.822  onces:  le  moulin  a 
broyé'  1.620  lonnes,  rendant  466  onces  ;  les  tailings  oui  pro- 
duis 781  onces,  soit  pour  le  mois  île  février,  8.019  onces,  d'une 
valeur  de  30.000  liv.  st.  En  janvier,  le  produit  avait  été  de 
24.500  livres  sterling. 

Golden  Horseshoe  Estâtes.  Bendemenl  de  lévrier.  Le  mou- 
lin a  marché  pendant  vingt-quatre  jours,  5.682  tonnes  oui  été 
broyées,  donnant  4.822  onces  d'or;  2.66'i  tonnes  de  tailingS 
cyanurées  ont  donné  1.575  onces  d'or:  8.600  tonnes  de  boues 
ont  produit  1 .655  onces  d  or  :  156  tonnes  de  minerai  sulfurés 
fondues  à  la  mine  ont  produit  32088  onces,  soil  au  total 
15. 130  onces. 

Xorth  White  Fe.athvr.  Tous  les  travaux  à  la  surface  sont 
terminés  :  on  a  commencé  à  broyer  le  13  mars. 

Consolida/a/ Gold/iclds  of  A'eio  Z.i'al.and.  Rendement  du 
mois  de  février  :  Proijress  Mine  of  Neir  '/.cala ml .  liroyé 
L37G  tonnes  de  minerai,  ayant  donné'  une  valeur  de  7.157 
livres  sterling,  soit  I  liv.  st.  12  sh.  8  1/2  il.  pat  tonne  ;  les 
dépenses  se  sont  élevées  ;'i  8.610  liv.  st..  soil  16  gh.  0  d.  par 

tonne.  Golden  Flâtcé :  Ihové  LM5  tonnes  de  minerai  ayant 

donné  8.888  liv.  si.  ou  2  liv.  si.  15  sh.  !»  l/'i  d.  par  tOUIK,  I  - 

dépenses  oui  élé  de   1.215  st.  OU  1   llV.  <t.  0    sll.    'l    d.  par 

tonne.  Weaith  of  Satioas  .-  Broyé  «72  lonnes  de  minorai 

ayant  produit  1.250  liv.  st.  ou  I  lis.  st.  É  sh.  H  d.  par  tonne 
pour  une  dépense  de  6ô'i       >t.,  soil  15  sh.  par  tonne. 


Informations  diverses 


iMtidrndrH  ii<-s  Entreprise*  de  in  Col  Me  triton* 

«Iqiir  et  «lu  KloadrltCi  —  La  British  Volumbin  Revi&ic 
vient  de  publier  le  taDlcau   oivonl  qui  indique  |e  dividendes 
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Mines  d'or 


distribués  jusqu'à  présent  aussi  bien  pur  les  Compagnies 
anglaises  que  canadiennes  : 

Compagnies  Minières 

Moulant 

Capital    du  capital  Dividond*' 

Compagnies             nominal        émis  totaux 

(Eu  livres  sterling) 

Cànadian  Goldflolds           200.000         »  fi.ooo 

Carihoo  iMc  Kinnev)  ...     250. (XX)      250.000  96.617 

Centre  star                     660.000     250.000  21.000 

Kern                                /(o.ooo       37.500  2.000 

[daho  (C.  B.)                    20.000         »  58.0<X) 

Las!  Chance  (G.  B.)  ....      20.000         »  28.ooo 

Noble  Fivo                       240.000          »  8.800 

Norlh  Star                       800.000      250.000  15.000 

Payne                            6Ô0.000      600.000  228.000 

Rambler  Cariboo             250.000         »  21.oiki 

Heco                               200.1  KM»          »  59.460 

Slocan  Star.!                    100.000          »  80.000 

War  Eagle                        400.000      850.000  109.050 

Le  Roi     .!.  "               1000.000     1000.000  261.000 

Whitewater......             125.000      125.000  38.906 

Ymir                              200.000      200.000  20. (XX) 

Hall  Mines  (Ane.  C")...     350.000      275.000  46.250 

QueenBess..                   120. ooo     too.ooo  5.(XX) 

Rufh                                   120.00(1       115. 000  33.000 

Klondyke  Bonanza            150.D00      55.250  2.500 

Me  DÔnald's  Bonanza...     450.000      433.465  17.233 

Yukon  Goldflelds              100.000       47.986  5.ooo 

Klondyke  Gonsols             250.000     250.000  37.500 

Compagnies  de  Développement  et  d'Exploration 

Alaska  Goldfields               300.000      250. (XX)  54.166 

B.  C.  Development  Asso- 
ciation                          20.000       20.000  21.000 

British  America  Corp...    1500.000     15(K).ooo  150.  0<m> 

Dominion  Mining              100.000       62.000  '31.150 

London  and  B.  C.  Gold- 
fields                            200.000      140.000  "G1.000 

London  and  Vancouver 

F.  and  D                         100.250        12. 000  2.530 

New  Goldfields  of  B.  C.     250.000       62.143  17. 280 

Nimrod  Syndic'ate                25.250       12.700  2.400 

"  Dividende  payé  en  actions. 

"  Dividendes  payés  en  actions  et  en  espèces. 

On  remarquera  que,  dans  un  ou  deux  cas,  on  a  obtenu  un 

remarquable  succès.  Sur  le  reste,  il  y  a  peur  à  dire,  si  ce 

n'est  que  ces  entreprises  n'ont  pas  encore  donné  leur  plein 
au  point  de  vue  des  dividendes,  et  que  les  indications  ci- 
dessus  sont  intéressantes  pour  ceux  qui  s'occupent  de  ces 
nouveaux  champs  d'or. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  28  mars  1901 
La  liquidation  des  mines  d'or,  qui  a  eu  lieu  lundi  dernier, 
s'est  effectuée  facilement.  Les  taux  de  report  ne  sont  pas  sen- 
siblement différents  de  ceux  de  la  liquidation  précédente,  et 
peut-être  même  ont-ils  été  un  peu  plus  faciles.  On  a  reporté 
la  Goldfields  et  VEast  Rand,  de  7  à  9  0/0;  la  Rand  Mines. 
de  7  à  9  0/0,  puis  de  5  à  7  0/0  ;  la  Johannesburg  Investment, 
de  6  à  8  0/0,  puis  au  pair;  la  Barnato  Consolidated,  de  7  à 

0  0/0,  puis  à  2  0/0  ;  la  Randfontein,  de  7  à  9  0/0,  puis  de  G  à 

8  0/0  ;  la  Modderfontein,  de  7  à  9  0/0  ;  la  Steyn  Estâtes  et 
La  Van  Ryn,  de  7  1/2  à  8  1/2  ;  la  De  Beers,  de  1  sh.  3  à  1  sh. 

9  d.  Autres  valeurs  Sud-Africaines:  7  à  9  0/0.  Valeurs  Rho- 
désiennes 7  à  9  0/0  ;  Chartered  2  d.  1/2  à  3  d. 

**+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered reste  à  3  3/8  et  la  Consolidated  Goldfields  est  à 
7  11/16  comme  la  semaine  dernière;  Transvaal  Goldfields, 

1  15/1(5. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  5/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  9/16;  Anqelo, 
6  7/8,  contre  6  8/8  ;  New  Cornet,  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  7/8,  contre  5  11/10 
jeudi  dernier;  Princess  Estate.  1  1/4;  Langlaagte  Estate, 
3  8/16,  contre  3  3/8;  Simmer  and  Jack,  6  1/4. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  0  liv.,  s'échange  au  même 
cours;  Jumpers,  5  1/2  ;  Modderfontein,  11  5/16,  contre  11  8/4. 

La  Crown  Reef  teste  à  14  3/4:  elle  était  au  même  cours  il  y 
a  huit  jours;  Randfontein,  3  1/8;  Worcester,  2  1/2,  contre 

2  1/4;  la  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  1/2.  se  traite 
présentement  à  9  1/2. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  1/2,  contre  G  3/4  la 
semaine  dernière;  Lancaster,  2  3/4;  'New  Heriot,  G  5/8;  Bo- 
nanza, 4  1/2,  au  lieu  de  4  3/8:  Wolhuter,  4  3/4. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  1/2,  reste  à  ce  cours;  Fer- 


reira,  21  ./.;  elle  finissait  jeudi  dernier  à  20  3/4;  Wemmer, 
111/2;  Village  Main  Reef,  8  :i/8.  sans  changement  ;  Durban 
Roodepoort,  5  3/4;  Van  Ryn,  2  3/4,  contre  3  1/16. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  Lu  Croira  Deep 
qui  restait  à  12  1/2,  finit  à  11  7/8,  et  la  Rand  Minet 
qui  finissait  à  41  1/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à 
40  ll/IG;  GlenDeep,  4  1/4;  Ferreira  Deep,  G  1/4,  sans  chan- 
gement ;  Robinson  Deep,  4  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  1/8,  comme  la  semaine  dernière, 
et  la  Durban  Roodepoort  Deep  a  3  15/  1G  ;  Jumpers  Deep 
4  18/16;  elle  restait  a  4  3/4  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Af/ency 
Clôture  à  2  1/2;  Rhodesia  Goldfields,  1  3/4;  Dunrnven 
1  ./.  ;  Geelong,  1  13/16,  contre  1  3/4;  Selukwe,  2  3/lG;  Globe 

and  Phœnix,  5  3/  1G. 
La  Goldfields  of  Matabelelnnd  s'inscrit  à  15/16. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  7/8,  s'échange  au  même  cours. 

District  de  Lydenburg.  — 

est  à  2  1/16,  contre  2 

de   Heidelberg.  — 

1/16. 


La  Transvaal  Gold 
3/lG. 

La  Nigel  se  Iraito  à 


de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait 


Mining  Estate 

***  District 

3  1/8,  contre  3 

***•  District 

1  1/1G,  finit  à  1  18/16. 

***  Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs  de  diamants  s'est  montré  très  actif,  et  on  s'est  surtout 
occupé  de  la  Frank  Smith  Diamond,  qui  reste  demandée  U 

2  3/10.  De  Beers,  31  1/4. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  sont  soutenues.  Voici  Iota 
principaux  reports  faits  lundi:  Lake  View,  3  à  9  pencéB 
Brown  Hill,  4  à  5  0/0;  Great  Boulder  et  Ivanhoc,  G  à  8  O/Ol 
Horspshoe,  3  à  5  0/0  ;  Boulder  Persévérance,  le  pair  n 

3  0/0.  puis  3  à  5  0/0  ;  Associated.  3  à  5  0/0,  puis  5  à  7  0/(9 
La  Golden  Horseshoe  clôture  à  9  7/8. 


Londres,  28  mars,  6  heures  soir, 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marche"  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  28  mars  1901.1 
La  lourdeur  de  la  semaine  dernière  avait  fait  place  à  un 
certaine  reprise,  mais  le  Marché,  de  nouveau,  s'est  alourdi, 
la  liquidation  de  fin  mars  ayant  occasionné  des  réalisation» 
anticipées  qui  n'ont  pas  trouvé,  aussi  facilement  que  précfl 
déminent,  des  contre-parties  à  Londres. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.037  fr.,   se  retrouve  u 
1.023  h:;  Consolidated  Goldfields,  193  francs,  contre  104  fr.; 
East  Rand,  190  fr.  50,  contre  193  50.  Quant  à  la  ChartereM 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  85  fr.  50,  elle  s'inscritM 
84  francs. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  19  fr.  25,  avec  toujours  quefl 
ques  échanges;  French  Rand.  48  50,  contre  47  2->  :  quant  k 
la  Ferreira,  qui  clôturait  à  535  fr.,  elle  s'inscrit  à  525  fr.  J 

Le  Champ  d'Or  finit  à  3G  50  et  la  Geduld  est  à  12  2  50J 
Les  échanges,  sur  cette  valeur,  continuent  à  être  très  actifs, 
et  le  petit  mouvement  en  arrière  qui  s'est  produit  vaut,  à  cH 
titre,  de  nouveaux  acheteurs  nui  le  mettent  en  portefeuille.  1 

L'action  Goerz  et  C"  reste  demandée  à  04  50  ;  la  Gelden- 
huis Estate  finit  à  104  50.  contre  105  francs  :  Geldenhuis 
Deep,  258  fr.,  contre  259  fr.  ;  Kleinfontein,  24G  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  82  50,  contre  82  fr.  ;  May 
Consolidated,  108  fr.:  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  108  fr.  50;  Mossamédés,  22  fr.  ;  Mozambique,  49  fr.  50, 
au  lieu  de  40  fr.  50;  Océana,  55  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
23G  fr..  cote  au  dernier  moment  235  M;  Robinson  Deep,  111  fr., 
contre  110  fr.;  Robinson  Randfontein,  34  francs;  Randfon- 
tein Estâtes,  79  francs. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  G4  francs  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  au  même  cours  de  159  fr.;  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  87  50;  Transvaal  Goldfields,  43  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  210  fr.,  contre  210  fr.  50; 
Wemmer,  294  fr.,  contre  2!I0  fr.  ;  Sheba,  29  fr. 

La  Zambèze  est  à  32  fr.  50. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
13  fr.  50;  Dynamite  du  Transvaal.  33  fr.;  enfin,  la  De  Beers, 
qui  s'est  un  moment  ('levée  au-dessus  du  cours  roud  de  800  fr., 
se  traite  à  780  francs,  contre  7(58  francs  jeudi  dernier.  Frank 

Smith  demandée  à  56  fr.  au  comptant. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Siraart 
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Tramways.  —  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Paris  a  Orléans.  — 
Omnibus  de  Paris.  —  Les  Filiales  de  la  Compagnie  Générale  de 
Traction.  —  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens.  —  Rio-Tinto 
Company.  —  Etablissements  Decau ville  ainé.  —  Transports  Elec- 
triques de  l'Exposition,  etc.  —  Pages  428  à  434. 
REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,  Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  437  et  438. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  439  et  4i0.  —  ANGLETERRE  :  Pages  450  et  4  41. 

—  BELGIQUE  :  Pages  441  et  442.  —  ESPAGNE  :  Pages  412  et  443.  — 
GRECE  :  Pages  443  et  444.  —  ITALIE  :  Pages  444  et  445.  —  AME- 
RIQUE: Pages  445  et  146.—  ASIE  :Page4'<6. 

MINES  D'OR  :  Compagnie  de  Mozambique.  —  La  Situation  dans 
l'Afrique  du  sud.  —  La  Reprise  du  Travail  dans  les  Mines  du  Rand. 

—  Frank  Smith  Diamond  Estâtes  and  Exploration  Cy  Ld.  —  Mines 
d'or  Australiennes.  —  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  —  Pages 
447  et  448. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.; 


DATES 


PRI.SCIP.  CHAP1THBS 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1900 

1.943 

1.138(1 

4.080 

490 

894 

49!) 

1901 

M 

mur*  

2  37S 

1.098) 

4.158 

426 

529 

492 

1901 

28 

mars  .... 

2.318 

i  .099; 

4  no 

495 

810 

489 

1901 

4 

avril  

2. 186 

1.099  1 

4.244 

4  *- 1 

509 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1900 

31 

823 

301 

I  637 

609  , 

1.216 

182 

1901 

15 

mars  

TW 

36»i 

1.3U6 

749 

8',  4 

81 

1  00  I 

22 

"83 

:m 

1.830 

149 

891 

36 

1901 

31) 

mars  

690 

325 

1.682 

631  1 

1.131 

136 

'■>'/, 


ALLEMAONB  —  Banques  locales 


1900 

1.". 

mam  

n 

35 

211 

106 

300 

22  ' 

1901 

28 

février  . . . 

12 

36 

190 

1  13 

183 

10 

» 

1901 

1 

mars  

14 

35 

18S 

i  '»:; 

113 

16 

1001 

18 

mars  

16 

35 

193 

143 

184 

87 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1900     5  avril  

843 

n 

721 

1.037 

801 

n  ' 

1901    21  mai»  .... 

:«)i 

710 

938 

781 

n 

i»oi   M  mars  

905 

730 

982 

884 

1901     4  avril..  . . 

851 

m 

792 

971 

8.i4 

n 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1000 

11  Wvrii-r . . . 

13.» 

u 

181 

» 

A 

M 

i  ooo 

■il  décembre. 

161 

li 

214 

n 

n 

n 

1901 

19  jnotirr. . . 

148 

!.. 

1% 

» 

n 

1901 

lii  février  . . . 

140 

13 

186 

m 

n 

1900 
IOOO 
1001 
1001 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


11  lévrier... 

71 

9 

163  | 

n 

■ 

» 

» 

22  dérpinbrc 

Kl 

10 

182 

m 

•  j 

n 

M 

19  janvier. . . 

11 

10 

172 

• 

m 

| 

16  f-  vri'  r  ... 

16 

0 

111  l 

• 

*  1 

• 

■ 

DATES 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1900 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


Z.O  3 

O  a;  a. 


«211 

0) 


«"3 

<  J>  S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongne 


1900 

31 

947 

243 

1 

367 

43 

363 

69 

1901 

15 

981 

261 

1 

354 

62 

299 

56 

1901 

22 

mars  

9S1 

269 

j 

340 

65 

293 

56 

1901 

30 

973 

271 

1 

410 

66 

362 

57 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

30  mars  

31  janvier. . . 
28  février  . . . 
30  mars  


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  - 


2S  février  . . , 

31  décembre 

:;l  lanvier... 
28  février  . . 


Banaue  do  Norvège 

21 


44 

n 

1  83 

41 

m 

,  92 

33 

» 

2J 

■ 

1  t»; 

-a  a. 


1900 

29 

.1  92 

15 

569 

54 

453 

62 

4 

1901 

14 

mars  

.  95 

15 

585 

67 

483 

58 

3K 

1901 

21 

.  96 

16 

578 

63 

477 

58 

3K, 

1901 

28 

.1  95 

15 

589 

70 

489 

58 

3>i 

1900 

14  février  . . . 

4 

6 

8 

64 

22 

67 

1901 

31  janvier. . . 

9 

1 

21 

74 

22 

20 

1901 

7  février  . . . 

9 

6 

20 

76 

22 

20. 

1901 

14  février  . . . 

9 

7 

20 

77 

22 

21 

PORTUGAL  —  Banqua  do  Portugal 


87 

124 

4 

35 

33 

87 

» 

119 

6 

33 

16 

87 

a 

119 

6 

32 

16 

88 

» 

125 

4 

36 

13 

1900 

31 

mars...  . 

342 

390 

1.539 

791 

1  -0."i4 

155 

1901 

16 

350 

411 

1.613 

752 

1.144 

849 

1901 

23 

mars  

350 

414 

1.666 

750 

1.143 

251 

1901 

30 

mars  

350 

416 

1.601 

737 

1.130 

262 

1899 

31 

décemï>re. 

2 

» 

126 

51 

25 

9 

1900 

31 

octobre.. . 

2 

138 

61 

30 

9 

1900 

30 

novembre 

2 

» 

140 

58 

29 

9 

1900 

31 

:lécembre. 

2 

» 

138 

60 

30 

10 

1900   31  mars  

123 

151 

450 

i 

112 

1H6 

1901    16  mai  s. . .  . 

127 

141 

461 

8 

129 

113 

190  1    23  mars  

127 

143 

453 

8 

126 

114 

1901    30  mai  s  

128 

142 

466 

6 

128 

118 

68 

7 

Mi 

1 

1 

ti 

64 

1 

I  III. Il  <  . 
2  i  révrler 
21  février 

6  mai  ■ 


27 

49 

888 

15 

?! 

go 

21 

»  • 

SOU 

11 

III 

w 

27 

ta 

360 

12 

Ul 

21 

21 

ld 

31111 

10 

88 

n 

6 

6!4 
6% 


3« 
A  Y, 
3K 


6'A 
6  % 
6  X 
6  g 


3!4 


1900 

lll 

mars  

297 

61 

824 

183 

281 

29 

5 

1901 

20 

février  . . . 

296 

52 

803 

201 

2911 

23 

5 

1901 

28 

février  . . . 

294' 

54 

803 

191) 

29  î 

23 

5 

1901 

10 

mars . . .  . 

294 

54 

789 

189 

296 

22 

5 

1900 

10 

mars  

65 

13 

232 

62 

56 

29 

:, 

1901 

20 

lévrier  . . . 

61 

13 

234 

61 

11 

30 

5 

1901 

28 

février . . . 

67 

13 

236 

61 

13 

30 

1901 

lu 

61 

13 

■2411 

58 

72 

30 

iî 

1900 

10 

mars  

35 

2 

54 

35 

35 

i 

5 

1901 

20 

février  . . 

35 

a 

59 

34 

il) 

3 

5 

1901 

88 

février  ■ .  . 

SB 

•> 

88 

34 

40 

4 

1901 

10 

mars  

35 

2 

57 

31 

38 

4 

CK 


! 


118 


I/KœxOMISTE  KUUOPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


DRIMCIP,  CHAPITRKS 


t..c  3 
3  0.0 

c  -<u  sa 

. , —  « 


c  3  o 

S 


S5S 

rt  ce  'X 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900   24  mars..  .. 

31 

103 

17 

48 

21 

1901     !)  mais  

37 

l  l.s 

7 

37 

18 

1901    16  n  ars   

36 

5 

116 

7 

36 

18 

1901    23  mais  

37 

îi 

117 

II 

37 

18 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900   21  unis.  ... 

2 

210 

181 

1.384 

387 

593 

379 

1901   2,!  février  . . . 

1 

935 

185 

i .  n:, 

354 

422 

1901      S  mais  

l 

951 

1S9 

1.465 

355 

636 

415 

1901    21  mus  

1 

164 

188 

1 . 464 

355 

639 

406 

SX 

<■>% 

'■>Yt 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900 

15 

mars  

21 

2 

73 

12 

3S 

19 

1901 

31 

février... 

24 

3 

68 

17 

41 

21 

» 

1901 

15 

lévrier  .  . . 

21 

.'i 

68 

21 

40 

■>■> 

1901 

28 

mars  

21 

3 

67 

20 

40 

22 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900  2S  février . . . 

5 

9 

32 

0 

8 

7 

6 

1900  31  décembre. 

7 

9 

36 

1 

8 

7 

6 

1901    31  janvier... 

6 

9 

35 

1 

8 

7 

6 

1901    28  février  .. . 

7 

9 

35 

1 

8 

7 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1900   28  février  ... 

42 

7 

81 

61 

104 

20 

6 

1900  31  décembre. 

52 

rr 

100 

1,1 

119 

18 

6 

1901    31   anvier  .. 

51 

6 

83 

60 

114 

12 

6 

190  1   28  février... 

52 

7 

80 

61 

93 

13 

6 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900    2S  févr'ei  ... 

13 

13 

97 

685 

297 

133 

» 

1900   31  décembre. 

13 

17 

115 

767 

339 

137 

» 

1901    31  janvier. . . 

13 

14 

104 

789 

325 

136 

» 

1901   28  février... 

13 

13 

111 

788 

328 

137 

n 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1900   31  mars  

97 

10 

212 

1010 

173 

49 

5 

1901    16  mars   

100 

12 

207 

1087 

184 

48 

\% 

190  1    23  mais  

100 

11 

206 

1087 

184 

48 

i% 

1901    30  mars  

101 

10 

214 

1087 

184 

48 

TOTAUX 


1900 
1901 
1901 
1901 


5  avril . . 
21  mars. . 
28  mars. . 

4  avril . . 


8.166! 
8.636 
8.657 
8.5121 


2  638i 
2.713 
2.727| 
2.6S3I 


14.689 
I 1 .651 
I  i  655 
15. 163 


5.7i3i  7.063 


'ill 

6.019 
5.836 


6.402 
6:523 
R.T80 


1.921,' 
1.909' 
1.914| 
1  9961 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1895   31  décembre  . 

7.611 

2.635 

15.896 

8.736 

5.328 

3.699 

» 

1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

6.092 

3.651 

» 

1897    31  décembre  . 

8.746 

2.546 

13.254 

8-548 

6.661 

3-453 

» 

1898   31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7-620 

3.594 

» 

1899   31  décembre  . 

7  853) 

2  585 

14.992 

9.321 

8-352 

4  037 

» 

Les  tolaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OKANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


27  fev. 

6  mars 

Limais 

20  tu  an 

2/mars 

3  avril 

47 

ss 

47 

90 

47 

92 

48 

05 

48 

07 

48 

100 

12 

100 

10 

100 

12 

100 

13 

100 

L6 

100 

17 

169 

75 

169 

75 

169 

75 

169 

75 

168 

50 

170 

Barcelone*  

37 

50 

36 

35 

34 

90 

35 

60 

35 

80 

81 

15 

81 

is 

81 

io 

81 

05 

81 

05 

81 

OS 

100 

05 

100 

07 

100 

08 

100 

10 

100 

12 

100 

15 

101 

60 

101 

62 

loi 

85 

101 

63 

101 

OU 

101 

52 

Constautinople.  . .  . 

22 

88 

22 

82 

22 

81 

SB 

83 

•» 

8=î 

22 

85 

Francfort.  

81 

18 

81 

15 

81 

II 

8Ï 

97 

8Ï 

02 

81 

12 

105 

56 

105 

36 

105 

43 

105 

18 

105 

51 

105 

35 

1U0 

23 

100 

18 

100 

14 

100 

16 

100 

17 

100 

23 

Lisbonne  

773 

777 

779 

780 

776 

779 

50 

25 

41 

25 

37 

25 

M 

25 

37 

23 

38 

25 

37 

Madrid  

37 

12 

35 

47 

M 

S7 

34 

57 

33 

59 

35 

Pnme    

105 

35 

105 

37 

105 

40 

105 

.511 

105 

50 

105 

35 

Saint-Pétersbourg. . 
Vienae  (i  vue!  

37 

30 

37 

35 

37 

50 

37 

30 

37 

27 

37 

30 

95 

4i 

95 

35 

95 

45 

95 

45 

95 

50 

95 

45 

—     (à  3  mois  ... 

93 

30 

95 

30 

93 

40 

93 

40 

95 

45 

95 

50 

change  de  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  deJRaris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versent.  — 

Liab.-Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres   — 

—    eh  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

llalières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  Ml.). . . 
Argent  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . . , 
—          —  nouv.  titre  :  900» J 
Couronnes  de  Suéde   


Plus 


4  % 

M 

4  % 

4  % 
i% 

moins 

i  % 


3  % 
5  % 
5  % 

4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


7  mtm 


206  25 
121  81 
103  62 


368  50 
383 
262 


2J  185 
25  21 

0  16p. 

5  37p. 

0  31p. 

513  5o 


1437  .. 

103  50 
80  50 
25  80 
20  00 
40  .. 
27  50 


I4mars 


206  .. 
121  87 
103  75 


371  .. 
383  .. 
262  .. 


25  17 
25  205 

0  19p. 

5  37  p. 

0  25p 

516  .. 


!437  .. 

103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


21  mars 


205  50 
121  91 
103  75 


571  5 
383  . 
262  . 


25  16 
25  185 

0  |9,i 

5  37p. 
0  25p 
514  50 


Î437  .. 

102  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  30 


28mars 


205  62 
122  . 
103  62 


369  50 
382  . 
262  . 


25  16 
25  183 

0  25p. 

5  37p. 

0  31p. 

514  50 


1437  .. 

100  50 
80  50 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


205  87 
121  94 
103  62 


569  25 
382  .. 
262  .. 


25  15 
25  175 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  .. 


3437  .. 
98  25 
80  30 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

7  mars 

14mars 

21marR 

2Smars 

4  avril 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  226 

1  230 

1  231 

1  232 

1  231 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  185 

25  165 

25  133 

25  155 

23  135 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  « 

0  73 

0  74 

0  74 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  58 

0  58 

0  58 

0  59 

0  58 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lira  pap.)  

1  » 

0  91 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  86 

3  86 

3  86 

3  85 

3  85 

Roumanie  (leu  or)  

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

■1  (il 

■1  01 

2  64 

2  64 

2  64 

Suisse  (franc  or) . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.  or)... 

5  18 

5  15 

5  16 

5  14 

5  14 

5  14 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  57 

2  57 

2  52 

2  51 

2  49 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  • 

2  19 

2  19 

2  18 

2  18 

2  19 

1  89 

1  75 

1  75 

1  79 

1  77 

1  78 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  20 

1  22 

1  23 

1  23 

1  26 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

•  1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

2  63 

Ghine(Skanglnî)(taèlarg.) 

7  47 

3  4-4 

3  44 

3  45 

3  11 

3  37 

AUX  COURS  DES  CHANGES  .lu  jeudi  ',  avril  1901 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  25 

En  Angleterre   100  17 

En  Autriche-Hongrie...  100  33 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   135  40 

En  Grèce   170  . . 

En  Hollande   100  18 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   145  14 

En  Roumanie   101  52 

En  Russie    100  77 

En  Suisse   100  37 

Aux  Etats-Unis   100  77 

Au  Mexique   218  07 

En  Ré.publ.  Argentine..  228  10 

Au  Chili   106  17 

Au  Brésil   225  39 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   97  35 

En  Chine   221  66 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

BiHets  Allemands   99  75 

—  Anglais   99  83 

—  Austro-Hongrois.  99  67 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   73  85 

—  Grecs   58  82 

—  Hollandais   99  82 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   68  89 


Roumanie 
Russes. 


98  48 

99  23 

—    Suisses   99  63 


Pièces  des  Etats-Unis. ...  99  23 

—  du  Mexique   45  85 

Billets  de  la  Rén.  Argent.  43  84 

—  du  Chili   94  18 

—  du  Brésil   44  36 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   102  71 

—  de  la  Chine   45  11 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  4  avril  1901. 

Le  change  sur  Amsterdam  a  sensiblement  remonté;  nous 
le  laissons  à  205  87,  venant  de  2<t.~>  62.  Par  contre,  il  y  a  un 
peu  de  baisse  sur  la  devise  allemande,  qui  recule  de  122  à 
121  04;  le  papier  austro-bon<rrois  reste  au  cours  de  la  se- 
maine dernière,  qui  était  en  réaction  sur  celui  de  la  buitainc 
précédente.  Le  versement  sur  Madrid  n'a  pas  varié;  nous  le 
laissons  à  369  25.  Le  Lisbonne  et  le  Saint-Pétersbourg  con- 
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serrent  leurs  cours  précédents;  toutefois,  lo  versement  sur 
la  Russie  a  perdu  1/8. 

Tous  ces  mouvements  n'ont  pas  grande  importance,  il  est 
possible  que  quelques  pensions  de  papier  étranger  soient  ar- 
rivée* à  expiration,  et  qu'en  raison  de  la  baisse  assez  géné- 
rale du  taux  de  l'escompte,  elles  n'aient  pas  été  renouvelées. 

Toutefois,  ils  ont  un  certain  intérêt  On  avait  lait  courir  le 
bruit  que  Paris  avait  souscrit  une  très  forte  somme  sur  l'em- 
prunt allemand  <le  300  millions  de  marks,  qui  vient  d'être 
émis  ;  il  n'est  pas  possible  de  vérifier  ce  renseignement,  car 
aucun  de  nos  Etablissements  de  crédit  n'a  annoncé  sa  parti- 
cipation à  cet  emprunt;  mais  ce  qui  fait  croire  que  les  sous- 
criptions françaises  n'ont  pas  été  importantes,  c'est  la  posi- 
tion des  changes,  qu'une  sortie  des  capitaux  n'aurait  pas 
manqué  de  faire  hausser. 

Le  Londres  est  faible  :  les  traites  sont  à  25  15  ;  le  chèque 
à  25  17  1  2.  sans  qu'il  se  soit  passé  rien  de  nouveau. 

Peu  de  modifications  sur  les  devises  des  pays  de  l'Union 
latine.  . 

(Je  qui  est  réellement  extraordinaire,  c  est  la  baisse  du 
Kêw-i  ork  au-dessous  du  gold  point,  car,  pour  les  deux  pre- 
miers mois,  la  balance  commerciale  fait  ressortir  un  excé- 
dent d'exportations  de  plus  de  514)  millions.  New-York,  mai- 
gri'- ces  disponibilités,  pourrait  l'oit  bien  nous  envoyer  de  l'or. 
CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  meryeng  du  jeudi, 
de  Londres  sur  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapour*.  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong- Kong  

Shanghaï  

Bio-Janeiro  .... 

Vàlparaiso  

Bueoo»  -  Ayre» , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


1  inar- 


14  mars 


2'0  9/16  2/0  9/16 
2(0  1/16  2/0  5/8 


1/3  15'16 
1/3  15/1K 


1/3  15/16 
1/3  29,32 


21  mai: 


Ml  13. 16  l/ll  13/16 


2  8  3/ 
11  1/2 
16  23/32 

123  10 
77/»  1/4 
28  3/16 


2/8  3/4 
11  11/16 
16  23/32 

128  30 
71/9  1/4 
28  3/16 


2/0  9/16 
2/0  5/16 


1/3  13/16 
1/3  29/32 
1/11  13/16 
2/8  7/8 
11  23/32 
17  1/32 

129  20 

TI/9  1/4 
28  1/16 


28  mai  ? 


20 

2/0 


avril 


9/16  2  0  9/16 
1/16  1/11  13/16 


1/3  29/32  1/3  29,32 
1/3  29/32  1/3  29,32 


1/11  1/2 

2/8  3/4 
11  3/4 
16  15,16 

129  .. 
77/9  14 
27   1  2 


1,11  1/4 
28  1,8 
12  1/32 

il  ./. 

128  10 
Ï7  9  1/4 
26  13/16 


L'argent  en  barres  continue  à  baisser,  ce  qui  entraîne  les 
devises  sur  l'Extrême-Orient  ;  le  Yokohama  reste  immobile. 

\jH  Manque  <V A  ng le terre  a  reçu  mercredi  la  souscription 
ponr  7»l  00.000  Rs.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  trans- 
ferts télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  se  sont  éle- 
vées à  11». 90. 000  Rs.  pour  billets  et  à  5.59.000  Rs.  pour 
transferts.  Les  offres  suivantes  ont  été  acceptées  :  eu  billets, 
30.60.000  Rs.  sur  Calcutta  ;  à  3.40.000  Rs.  sur  Bombay,  et 
5.90. 000  Rs.  sur  Madras.  Le  montant  des  billets  et  "des  trans- 
ferts télégraphiques  vendus  du  l"r  avril  l'.tOO  au  'i  avril  1901 
a  été  de  2». 22  43  693  Rs.,  d'une  valeur  de  13.450.737  liv.  st. 

Le  commerce  est  très  calme  dans  l'Inde  et  il  n'y  a  pas  de 
grands  mouvements  de  métal  à  prévoir  d'ici  à  quelques  se- 
maines. 

Lu  Piio  est  en  nouveau  progr.'-.-:  il  pa-se  de  ||  :>,  \  ■;,  ]•>  )  :>,•>, 
le  Valpai"n-4i>  est  a  17  venant  de  1  « ï  15/16;  a  Buen/js-Ayre»,  la 
primo  sur  l'or  est  de  126  10  0/0. 

A  Ivondrps,  l'or  se  retrouve  à  77/9  1/4.  les  monnaies  alle- 
mandes et  françaises  BO  traitent  à  70, 5  et  |e>  monnaies  amé- 
ricaines  et  japonaises  à  70/4,  connu/.-  la  semaine  dernière.  A 
Fuis,  l'or  reste  au  pair. 

L.-k  mon v-  iin-n I s    ,|,-  1  or  à  Londres,  d-i  'il  au  27  mars, 
ont  été  les  suivants  : 
Entrées 

Australie  t  263.000 

Aw— >iaiu   21 .00» 

Indes  occidental  m  . .  11 .000 
Chili   11.000 


Sorties 
Néant 


Total   :J0«  000 

lv-s  ex  portai  n iu-,  de  ne-la  1  Ida  ne  en  Orient,  tl 11 21  au  27  ma  rs 
1901,sc  sont  élevées  i  302.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  2  497.851  liv.  st..  contre  1.777.5.10  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  l'NK). 

Il  D*Jr  a  pas  eu,  cette  semaine,  do  changement  dans  les 
taux  il  escompte  officiel*. 


P 


lincompte  hors  liaiique 
7  mars    14  mais  21  mars  28  mars 


Psris   2  8/8      2  5/8      2  5/8     2  5/8 

Londrea...       8  5,8      8  1/2      8  5/8     8  13  16 
Berlin  .  ...        3  5/8      3  8/4      «  ./.     3  7  8 

K'monny)  \  *  W      3  »/4      3  3/4    8  3/4 

Il  est  ptuwé,  cotle  semaine,  pur  le  m  Hankers  Clenring 
bouse  »,  23*  miJJuuM  sterling  de  Mires  de  Changeai  mandais. 


'1  avril 

2  5/8 

3  5 '8 
3  1/2 

3  3/4 


Pendant  la  semaine  correspondante  do  l'année  dernière,  il 
était  passé 223  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  augmenta- 
tion de  15  millions. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  encore  augmenté 
de 8.361.000  fr. 

La  circulation  a  prélevé  4.539.000  fr.  à  Paris  et  2.732.000  fr. 
dans  les  succursales;  il  a  été  acheté  pour  15.039.000  fr.  de 
matières,  il  est  venu  120.000  fr.  de  Constantinople  et  473.000  fr. 
d'autres  provenances.  L'argent  a  diminué  de  569.000  fr.  La 
circulation  a  pris  882.000  fr.  à  Paris  et  elle  a  rendu  1  million 
043.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  expédié  en  Suisse 
1.350.000  fr.  et  il  est  rentré  20.000  fr.  du  même  pays.  La 
circulation  a  augmenté  de  74  millions,  les  comptes  cour  ants 
ont  diminué  de  50  millions,  le  portefeuille  a  peruu  53  millions, 
les  avances  ont  augmenté  de  20  millions. 

Il  y  a  eu  de  grands  besoins  d'argent  en  Allemagne,  dont 
le  bilan  de  la  Banque  Impériale  porte  la  trace.  L'encaisse 
a  diminué  de  130  millions  ;  la  circulation  a  augmenté  de  332 
millions;  les  comptes  courants  ont  perdu  118  millions;  le 
portefeuille  a  reçu  240  millions  et  les  avances  ont  grossi  de 
(iO  millions.  C'est  la  conséquence  de  l'emprunt  et  aussi  de  la 
lin  du  premier  trimestre,  qui  amène  l'échéance  de  nombreux 
coupons. 

La  circulation  taxée  est  de  92  millions. 
Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 
Achat  en  barres...!   005.000    Amérique  du  Sud.  £   100. 000 

Excédent  des  entrées  505.000 

Total  des  entrées. . . £   605.000        Total  égal  £  005.000 

Les  entrées  excédent  les  sorties  de  12.125.000  fr.,  mais  la 
circulation  a  prélevé  63.125.000  fr.,  de  sorte  que  la  diminu- 
tion pour  la  semaine  est  de  51  millions.  La  circulation  a 
augmenté  de  22  millions  ;  les  comptes  courants  ont  baissé  de 

8  millions  et  le  portefeuille  de  7  millions.  La  Banque  a 
vendu  pour  9.850.0J0  fr.  de  Consolidée. 

La  Banque  d'Autr iche-Hongrie  a  perdu  8  millions  d'or  ; 
sa  circulation  a  augmenté  de  70  millions,  son  portefeuille  de 

09  millions  ;  les  avances  n'ont  pas  changé. 

A  noter  à  la  Banque  de  Belgique  une  augmentation  de 
11  millions  dans  la  circulation  et  de  12  millions  dans  le  por- 
tefeuille. 

Il  y  a  quelques  modifications  au  bilan  de  la  Banque  d'Es- 
pagne. Les  comptes  courants  baissent  de  13  millions  ;  le 
portefeuille  diminue  de  la  même  somme  et  les  avances  aug- 
mentent de  11  millions. 

L'or  a  augmenté  de  7  millions  à  la  Banque  de  Russie;  il 
n'y  a  pas  d'autre  changement,  sauf  une  baissu.de  10  millions 
dans  les  avances. 


LA   SITUATION   MONETAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  Neto- York 
(lin  dollars) 
EXPO RT  AXIONS  M  PO  KTATK ) N S 


Du  9  Depuis 

OR  au  10  mars  le  1"  janv. 

Grande-Bretagne  »  » 

France   »  8.095.829 

Alleiuagno   »  » 

Autres  pays....  117.300  340.:  170 

Total  19(il...  U7.800  8.442.199 

—  1900. . .  98.050  0.789.877 

—  1899...  5.4H0  S.  788 

ARdKNT 

Grande-Bretagne  928.280  11.098.650 

France   .»  201). 099 

Allemagne   »  !)00 

Autres  psjs....  1.522  118. 039 

Total  MOI...  9  i!  t.  752  11.41:1.288 

—  iflflO...  1.398.11:',  11.206.241 

—  1809...  1.087.653  11.171.009 


'  Du  9  Depuis 
au  Ht  mars  le  V  janv. 


0.708 


98.430 
512.432 


0.708 
0.805 
38.854 


17.170 

K.1T0 
128.881 
100.179 


(il  0.862 

889.884 
5.092.187 


3.883 

» 

0j 18.0!  17 

"ôrr.Tisô 

!IIS. '.70 

881.494 


Banques  assoeiées  île,  New- York 
1  En  millious  de  dollars; 


Circula- 
tion 

1  ><polrt 

l'oi  tefeuill* 

l!»fX»  31 

mars. 

1V.i.:i 

20.1 

807.8 

742.6 

l'.Kti  16 

mars. 

IH9.  '1 

:  1 1  »  v 

JHOO.2 

014  8 

1901  28 

mai  s. 

1HH.5 

81.8 

1000.6 

010.8 

19ol  :io 

murs. 

186. C 

31.6 

100}  3 
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Les  mouvementé  d'or  a  New- York  sont  toujours  nuls  et  les 
i  importations  d'argent  sont  un  peu  inférieures  a  celles  des  se- 
maines corrcs])ondunles  des  deux  dernières  années. 

Le  bilan  (les  Hanques  Associée»  <le  New-York  ne  présente 
quo  de  faibles  changements  :  une  diminution  do  82  millions 
île  dollars  dans  l'encaisse  et  une  augmentation  de  4  millions 
de  dollars  dans  les  depuis. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  retrait  des  pièces  usées  en  Belgique 

Le  Ministre  des  Finances  de  Belgique  a  fait  à  la  Chambre 
dis  députés  les  déclarations  suivantes  sur  le  retrait  des  mon- 
naies usées  : 

•'  A  plusieurs  reprises,  au  Sénat  et  ù  La  Chambre  et,  en 
dernier  lieu,  le 28  janvier  1900,  répondant  à  une  question  de 
M.  Stouffs,  j'ai  indiqué  les  motifs  qui  font  un  devoir  à  l'Ad- 
ministration  des  monnaies  de  repousser  des  Caisses  publiques 
les  pièces  de  monnaies  déformées. 

«  Ces  motifs  s'opposent  également  au  retrait  de  ces  pièces, 
mesure  qui  irait  à  rencontre  du  but  poursuivi.  11  est  néces- 
saire d'amener  le  public  à  s'abstenir  de  détériorer  les  mon- 
naies. 

«  En  ce  qui  concerne  les  pièces  fortement  usées,  celles  dont 
il  n'est  plus  possible  de  reconnaître  la  nationalité  et  qui  ne 
constituent  plus  que  des  rondelles  d'argent  ont  perdu  les  ca- 
i  ictères  Constitutifs  de  la  monnaie  et  il  va  Bans  dire  qu'elles 
I  "  sont  plus  admissibles  dans  les  Caisses  publiques. 

n  Une  importante  frappe  de  monnaie  divisionnaires  d'ar- 
gent, qui  scia  effectuée  prochainement,  en  exécution  de  la 
convention  du  29  octobre  1897,  permettra  de  retirer  de  la  cir- 
culation les  pièces  belges  usées  dont,  les  empreintes  sont  en- 
core reconnaissantes.  Les  agents  de  la  Banque  Nationale, 
conformément  aux  instructions  qu'ils  ont  reçues,  procèdent 
depuis  plusieurs  années  au  retrait  de  ces  pièces,  chaque  fois 
qu-ils  en  ont  l'occasion. 

«  Le  Gouvernement,  lorsqu'il  sera  en  mesure  de  combler 
par  des  pièces  neuves  le  vide  que  fera  dans  la  circulation  le 
retrait  des  pièces  usées,  examinera  s'il  y  a  lieu  d'entamer 
avec  les  Gouvernements  étrangers  des  négociations  pour  la 
reprise  de  leurs  pièces  usées.  » 


Billets  de  banque  russes 

Le  Minisire  des  Finances  do  lîussie  vient  de  publier  un  avis 
d'après  lequel  les  billets  de  vingt-cinq  roubles,  de  dix  roubles, 
c  i  de  cinq  roubles  modèle  de  1887 et  les  billets  décent  roubles 
(arc-en-ciel)  modèle  de  1880  seront  retirés  de  la  circulation  le 
1  1  janvier  1902  et  que  les  billets  de  crédit  suivants  conti- 
nueront à  circuler  : 

Billet  de  cinq  cents  roubles,  couleur  verdalre,  millésime  de 
1898  avec  portrait  de  l'empereur  Pierre-le-Grand.  Billet  de 
cent  roubles,  millésime  de  18!>8,  couleur  de  sable,  avec  le 
portrait  do  l'impératrice  Catherine  II.  Billet  de  vingt-cinq 
roubles,  couleur  lilas,  millésime  de  1892,  avec  le  portrait  de 
l'Empereur  Alexandre  III,  à  droite.  Billet  de  dix  roubles, 
couleur  rouge,  millésime  de  1894,  ligure  de  femme  (Russie) 
av<  c  un  bouclier.  Billet  de  cinq  roubles,  couleur  bleue,  mil- 
lésime  de  1895,  figure  de  femme  (Russie)  avec  un  bouclier. 
Billet  de  trois  roubles,  couleur  verte,  millésimes  divers,  aigle 
a  deux  têtes  au  milieu,  chiflre  3  à  gauche.  Billet  de  un 
louble,  couleur  jaune,  millésimes  divers,  aigle  à  deux  télés 
au  milieu,  chiffre  1  à  gauche.  Billet  de  cinquante  roubles, 
c  tuleur  bleuâtre;  émis  en  1900,  portant  le  millésime  dèl899, 
;  .ec  le  portrait  de  l'empereur  Nicolas  1". 


Le  retour  du  Brésil  à  la  circulation  métallique 

H'est en  ces  termes  que  la  Xoticia  annonce  la  prochaine 
ise  a  exécution  du  plan  de  circulation  métallique  : 

«  Il  est  possible  que  dans  la  prochaine  session  législative, 
le  Congrès  adopte  une  mesure  <|ui  sera,  quoique  sur  une 
petite  échelle,  le  prélude  du  retour  à  la  circulation  métallique 
ilans  le  pays. 

«  Il  s'agit  de  l'émission  de  billets  en  or,  correspondant  au 
fonds  métallique  accumulé?  pendant  ces  deux  dernières  an- 
nées, émission  qui  sera  faite,  non  dans  une  proportion  mul- 
tiple, mais  pour  un  montant  exactement  équivalent  à  la 
somme  en  or  existante.  La  conversion  en  sera  donc  parfaite* 
i  enl  assurée. 

«  De  cette  manière  le  fonds  en  or,  immobilisé,  aura  une 
'  a^lioité  qui  viendra  en  aide  aux  transactions  du  pays.  L'é- 
mission sera  entourée  de  telle-  garanties,  à  l'intérieur  et  à 


l'extérieur,  qu'il  y  aura  sécurité  absolue  que  ce  billet-or,, 
émis,  correspondra  rigoureusement  à  1  or-espèce  déposé. 

«  Nous  ne  nous  faisons  pas  l'illusion  que  ces  billets  reste- 
ront dans  la  circulation;  nous  sommes,  au  contraire,  certains, 
qu'ils  seront  émis  pour  être  conservés  comme  une  réserve- 
sûre,  à  l'abri  des  oscillations  du  change. 

«  En  tous  cas,  ils  exerceront  une  fonction  bienfaisante  en 
constituant,  en  quelque  sorte,  un  appareil  de  succion  de  la 
masse  de  papier-monnaie  tenue  à  l'écart  do  la  circulation,  ce 
qui  est  la  cause  primordiale  des  embarras  présents.  En 
même  temps,  comme  nous  l'avons  dit,  ils  donneront  de  l'élas- 
ticité' à  un  dépôt  de  fonds  immobilisé  qui  tend  toujours  à- 
s'accroître. 

«  Seul,  le  Congrès  pourra  autoriser  cette  mesure,  que  nous- 
savons  avoir  déjà  l'ait  l'objet  d'une  étude.  La  loi  respective- 
une  fois  votée,  nous  croyons  que  l'émission  de  billets-or 
pourra  dépasser  la  somme  de  20.000  contos. 

Toutes  les  ressources  provenant  de  l'émission  nouvelle, 
dont  il  s'agit,  seront  appliquées  exclusivement  au  rachat  du. 
papier-monnaie.  » 


Les  Exportations  d'argent  vers  l'Extrême  Orient 
en  1900 

On  a  souvent  signalé,  parmi  les  causes  de  la  hausse  do- 
L'argent,  la  demande  croissante  de  cette  matière  première 
faite  par  l'Extrême-Orient,  en  1900.  L'importance  de  cette 
demande  est  résumée  dans  les  chiffres  suivants  puisés  dans 
l'Engineering  and  Mining  Journal,  de  New-York  : 

Exportations  189!i  l'.KX)  DifT.  en  1900' 

(En  dollars  on 

De  Londres  vers  la 

Chine   6.796.519     10.815.859  -f  4.018.840' 

De   San  Francisco 

vers  la  Chine   4.992.330     12.625.425  4-  7.033. 095 

11.788.840     23.Vi0.784    +  II  .(loi  .935 

Vers  le  Japon   »  500  523  500.523 

Vers  l'Inde  anglaise   23.80t.986     20.095.980   -f  5.794.044 

Totaux   35.090.785     53.037.287    -f-  17.946.502 


Ces  chiffres  représentent  donc,  en  poids,  pour  1900,  une 
exportation  de  métal  blanc  de  2.720.500  kilos  à  destination  de- 
l'Extrême-Orient,  alors  qu'elle  avait  été  de  1.862.000  kilos 
en  1899;  ce  serait  donc  un  accroissemcnt.de  46,4  0/0  en  faveur 
de  l'année  dernière. 

1 1  convient  d'ajouter  à  ces  sorties,  en  provenance  de  Londres 
et  des  Etats-Unis,  l'argent  qui  a  été  expédié  directement 
d'Australie  vers  l'Inde  et  la  Chine  et  que  1  on  peut  évaluer  à 
295  tonnes  4  pour  l'année  sous  revue  (1900). 

La  production  totale  de  L'argent  dans  le  monde  s 'élevant  à 
une  moyenne  annuelle  de  5.433.000  kilos,  l'Extrême-Orient 
aurait  donc  pris,  dans  le  cours  de  1900,  environ  <i0.8  0/0  de 
l'argent  produit. 

Aux  causes  indiquées  par  les  publications  spéciales  et 
notamment  le  Bulletin  Economique  de  V Indo-Chine,  de  La 
demande  plus  grande  de  métal  blanc  parles  pays  d'Extrême- 
Orient,  et  qui  sont,  en  premier  lieu,  la nécessité'dans  laquelle- 
lc  Gouvernement  indien  s'est  trouvé  de  frapper  de  nouvelles^ 
roupies  d'argent,  et,  en  second  lieu,  les  événements  récents 
de  Chine,  est  venue  s'en  ajouter  une  autre  de  moindre  impor- 
tance, il  est  vrai,  mais  ayant  sa  valeur  :  le  haut  prix  soutenu 
de  letain  et  l'obligation  de  payer  en  argent  la  plus  grande 
partie  de  ce  métal. 


Sitnatioii  Financière  Générale 


Europe.  —  Fronce.  Le  commencement  de  la  se- 
maine a  été  hésitant,  bien  que  la  liquidation  se  èoit 
passée  dans  de  bonnes  conditions.  On  attribuait  cette 
attitude  du  Marché  aux  jours  de  congé  dans  lesquels 
nous  allons  entrer.  Mais  hier  tout  s'est  modifié  :  on  a 
beaucoup  plus  travaillé,  et  la  tendance  reste  au  der- 
nier moment  très  bonne. 

Allemagne.  —  L'émission  de  l'emprunt  allemand  30/0 
de  .'!00  millions  de  marks  a  parfaitement  réussi.  Le 
capital  a  été  souscrit  seize  fois. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  ont  été 
assez  abondantes  durant  toute  la  semaine. 

On  a  de  meilleures  nouvelles  du  travail  dans  les 
métallurgies.  Les  commandes  sont  plus  nombreuses, 
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les  prix  de  vente  en  hausse  et  I  on  a  procédé,  en  divers 
districts,  à  un  nouvel  embauchage  d'ouvriers. 

La  production  du  charbon  s'est  élevée,  en  1900,  à 
109.^1.000  tonnes,  contre  101.639.000  en  1899. 

Nous  publions,  page  439,  le  bilan  de  l'exercice  des 
banques  berlinoises  en  1900. 

Angleterre.  —  Les  recettes  réalisées  dans  l'exercice 
financier  1900-1901  ont  atteint  130.384.684  liv.  st., 
chiffre  qui  n'avait  jamais  été  obtenu.  En  quatre  années, 
les  recettes  du  pays  ont  dû  être  augmentées  de  57  0/0. 
On  s'att<?nd,  pour  cette  année,  à  l'imposition  de  nou- 
velles taxes. 

Pendant  le  premier  trimestre,  les  émissions  se  sont 
élevée*  a  36.044.000  liv.  st.,  au  lieu  de  51.587.000  dans 
la  même  période  de  1900.  Les  emprunts  du  Gouver- 
nement entrent  dans  ce  chiffre  pour  14.600.000  liv.  st. 

Espagne.  —  Aucune  nouvelle  ni  politique  ni  finan- 
cière. La  Bourse  est  morne.  Cependant,  sur  le  marché 
monétaire,  les  disponibilités  restent  assez  abondantes. 

Le  rendement  de  la  récolte  de  blé  de  l'année  dernière 
a  été  de  2.441.369.469  kilog.,  équivalant  à  31.706.097 
hectolitres  d'un  poids  de  77  kilog. 

Grèce.  —  Les  recettes  brutes  des  revenus  affectés  à 
la  Dette  ont  été,  en  1900,  de  32.347.713  drachmes,  en 
augmentation  de  2.577.832  sur  celles  de  1899. 

Dans  les  trois  premiers  trimestres  1900,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  91.817.952  drachmes  (2  mil- 
lions 752.638  de  moins  par  rapport  à  la  même  période 
de  1899)  et  les  exportations  à  84.294.258  (16.687.000  dr. 
de  plus). 

Italie.  —  La  Chambre  s'est  a  journée  après  avoir  voté 
les  dépenses  militaires  qui  s'élèvent  à  :'>1  millions,  ré- 
partis en  cinq  annuités.  Le  Gouvernement  a  déclaré  que 
l'Italite  a  une  pleine  liberté  dans  ses  rapports  interna- 
tionaux. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice,  les  recettes 
du  Trésor  se  sont  élevées  à  959.394.355  lire,  en  augmen- 
tation de  31.085.316  lire  sur  la  même  période  anté- 
rieure. 

En  1900,  la  production  du  vin  s'est  élevée  à  29.900.000 
hectolitres,  contre  32.500.000  en  1899. 

Serbie.  —  Un  remaniement  ministériel  vient  de  se 
produire  à  la  suite  de  la  démission  de  M.  Yovanovitch, 
C'est  le  ministre  des  Affaires  étrangères,  M.  Vouitch, 
qui  a  été  chargé  de  reformer  un  Cabinet  et  voici  la 
reconstitution  opérée  : 

Présidence  du  Conseil  et  Affaires  étrangères,  M. 
Vouitch  ;  Travaux  publics,  M.  Velimirovitch  ;  Justice, 
M.  Stamenkovitch.  Les  autres  .Ministres  conservent 
leurs  portefeuilles. 

Le  Cabinet  compte  désormais  quatre  radicaux,  deux 
neutres  et  deux  anciens  progressistes. 

M.  Alexis  Yovanovitch,  qui  était  Président  du  Con- 
seil, fera  provisoirement  partie  du  Conseil  d'Etat. 
M.  André  Yovanovitch,  qui  avait  le  portefeuille  des 
Travaux  publics,  est  mis  en  disponibilité. 

Amérique.  Brésil.  Le  montant  de  la  Dette  pu- 
blique s'élevait  au  31  décembre  à  2.483.616.970  fr.,  cal- 
culés an  change  de  l  fr.  x'i  le  iniireis. 

Colombie.  —  Nous  rapportons,  page  445,  ln  mémo- 
randum remis  par  1"  (ion v.  rncinent  aux  Chambres, 
sur  les  conditions  auxquelles  la  Colombie  permettra 
aux  Ktats-I'nis  de  construire  le  canal  de  Panama. 

Etats-Unis.  —  Le  produit  des  211  lignes  de  chemins 
•I"  f'-r.  m.  -.iir.ml  I  "/•;.()',:,  Mlj||,  ,  ,.,|  ,:\,.\;\  |!MH)  .-, 
!  >:;•-'. Ml.OVi  dollars,  dépassant  <\<-  113.253.070  dollars 
les  recettes  de  |h;k». 

La  baisse  de  New-York  a  des  tendance.,  irrégnliéres 
causées  par  de  nombreuses  réalisations  après  une  se- 
maine excessivement  active. 

Mexique.  Le  Président,  complètement  rétabli,  a 
préside  a  I  ouverture  des  Chambres. 

Nous  publions,  page  44C,  la  situation  des  Banques 
au  Mexique. 

République  Argentine.  —  Les  fermiers  onl  déjà  ex- 


porté pour  2  millions  de  livres  sterling  de  graines  «le 
lin  ;  le  blé  ne  viendra  que  lentement  sur  les  marchés, 
cette  saison. 

Les  principaux  producteurs  de  laine  cherchent  à 
organiser  leur  vente  sur  les  places  étrangères  mêmes. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Le  recensement  de  1901  a 
donné  231.085.000  habitants  sur  le  territoire  britan- 
nique et  294.266.000  dans  les  Etats  indigènes.  L'aug- 
mentation totale  n'est  que  de  2.42  0/0  par  rapport  aux 
chiffres  du  recensement  de  1891. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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FRANCE 


La  Politique.  —  La  Loi  sur  les  Associations.  —  Le  liud);i  tile  19o.'. 
—  Les  Vacances  de  Piques.  —  L'Impôt  sur  !<;  Retenu.  —  Le 
Voyage  ''"  Président  de  la  République- 
La  loi  sur  les  associations  a  été  votée  à  [a  Chambre, 
mais  un  amendement  l'a  fortement  améliorée,  malgré 
l'opposition  de  la  Commission.  Les  biens  des  congré- 
gations non  autorisés  ne  seront  pas  confisqués;  l'adop- 
tion de  cet  amendement,  qui  a  enlevé  ;ï  la  loi  son 
caractère  trop  exceptionnel,  a  décidé  les  membres 
hésitants  à  se  rallier,  quoique*,  pour  le  plus  grand 
nombre,  cette  amélioration  un  peu  tardive  n'ait  pas 
suffi.  Le  Sénat  sera  saisi  du  pro  jet  dés  la  rentrée, mais 
on  prévoit  déjà  que  la  discussion  ne  pourra  venir 
devant  la  haute  Assemblée  avant  la  session  extraordi- 
naire. 

Le  Gouvernement  a  déposé  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  1<'  budget  <!*•  1902,  mais  le  retard  apporté  dans 
ce  dépôt  n'a  pas  permis  la  nomination  de  fa  Commis- 
sion du  budget,  ce  qui  est  très  re^rottabli  Lfl  Parle- 
ment, en  effet,  s'est  ajourné  au  l'i  mai;  la  Commission 
qui  sera  nommée  à  cette  époque  ne  commencera  p[uére 
ses  travaux  avant  le  commencement  île  juin  ot  il  Mfé 
impossible  d'obtenir  les  rapports  avant  la  session 
extraordinaire  d'octobre,  CO  qui  fait  présager  encore 
quelques  douzièmes  provisoires  pour  le  demie-  budget 
de  lu  législature, 
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-vw  Lu  !>0  mars,  la  Chambre  a  décidé  As  continuer  la  dis- 
cussion de  la  loi  sur  les  associations.  Cette  discussion  a  été 
terminée,  ut  plusieurs  amendements  aggravant  la  loi  ayant 

été  repoussés,  l'ensemble  du  projet  a  été  adopté  par  808  VOil 
contre  220.  J<a  Glianilne  s'est  ensuite  ajournée  au  14  mai  pro- 
chain. 

•ww  l,e  Sénat  a  volt;  le  projet  de  loi  relatif  aux  créditer BUp- 
plémenlaires,  ainsi  que  le  projet  tendant  à  accorder  un  sursis 
aux  Villes  de  Lyon,  Marseille,  Lille  et  lîouliaix  pour  l'appli- 
cation do  la  loi  sur  les  octrois.  11  s'esl  ensuite  ajourné  nu  l'i 
mai. 

-wv  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  :il  mars  dans  le 
Finistère.  M.  l'amiral  do  Cuverville.  républicain  a  été  élu  en 
remplacement  du  général  Lambert,  décédé. 

-v-w  Une  élection  législative  a  en  lien  le  même  jour,  dans 
l'a  2*  circimscription  d'Annoulème  (Charente).  M.  Mulac,  répu- 
blicain, a  été éin en  remplacement  de  M.  Paul  Déronlède,  dé- 
claré  dé-chu  do  son  mandat  législatif  par  un  vote  de  la 
Chambre. 

"»~^  ]jo  l*r  avril,  le  groupe  parlementaire  de  l'impôt  sur  lie 
revenu  s'est  réuni  au  Palais-Bourbon  pour  prendre  connais- 
sance du  projet,  de  la  Commission,  qui  doit  être  présenté  au 
moment  do  la  discussion  des  quatre  contributions  directes. 

Voici  lfts  principales  dispositions  de  ce  projet  : 

1°  L'impôt  sur  le  revenu  est  général  et  progressif  ;  2°  les 
quatre  contribut ions  directes  sont  supprimées. 

Le  projet  établit  dos  tarifs  de  faveur  pour  les  revenus  pro- 
xenaut  exclusivement  du  travail  et  pour  les  revenus  prove- 
nant fout  a  la  fois  du  travail  et  dù  capital. 

11  accorde  des  atténuations  pour  les  charges  do  famille,  et 
exempte  do.  l'impôt  les  revenus  au-dessous  do  1.500  francs. 

-wv  I/'  Président  de  la  République  quittera  Paris  le  7  avril 
pour  se  rendre  à  Toulon  et  à  Nice.  Il  sera  accompagné  par  les 
Ministres  fdes  Atl'aires  étrangères,  de  la  Guerre,  de  la  Marine, 
de  l'Agriculture  et  des  Travaux  publics. 

De  simples  arrêts  do  service  auront  lieu  à  Laroche,  Dijon, 
Màcon,  Lyon,  Valence,  Marseille  et  Toulon;  aucune  récep- 
tion no  sera  faite  dans  ces  gares,  que  le  train  présidentiel 
traversera  d'ailleurs  —  sauf  Laroche  et  Dijon  —  pendant  la 
nuit..  Deux  arrêts  avec  réception  auront  lieu  lundi  malin  :  à 
Cannes,  de.  8  h.  46  à  0  h.  11,  et  à  Anlibes,  de  9  h.  2:î  à  9  h. 
Le  l.rain  présidentiel  arrivera  à  Nice  à  10  heures  du  matin. 

M.  Lodbet  quittera  Nice  le  10  avril,  dans  la  matinée,  s'em- 
barquera à  Villofranchc  sur  le  cuirassé  Saint-Louis  qui, 
escorté  par  l'escadre  do  la  Méditerranée,  le  conduira  à  Tou- 
lon où  il  arrivera  à.  deux  heures  de  l'après-midi. 

Le  départ  de  Toulon  aura  lieu  le  11  avril  à  11  b.  40  du  soir. 
1/!  train  .président ici  marchera  à  petite  vitesse  de  façon  à 
arriver,  sans  autres  arrêts  que  ceux  nécessités  par  le  service, 
à  Montélimar,  le  12  avril,  à  (i  h.  1/2  du  malin.  M.  Loubet. 
descendra  à  Montélimar  où  il  se  reposera  quelques  jours.  Le 
train  présidentiel  continuera  sa  route  et  ramènera  les  Minis- 
tres à  Paris  à  6  heures  du  soir. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Question  du  Change  en  Espagne 


Suite  et  fin  (1) 
XI 

On  peut  affirmer  que.  de  mars  1 805  à  juin  1809. 
tout  s'est  rencontré,  en  Espagne,  pour  aggraver  le 
change  :  le  15  mars  1895  la  prime  sur  For  cotait  à 
peine  7,20  0/0  à  Madrid  et  Y  E  i  lérieare  4  0/0  valait 
à  Paris  78  fr.  95.  A  cette  même  date,  la  circulation 
liduciaire  de  la  Manque  d'Espagne  était  de  910  mil- 
lions de  pesetas  gagées  par  900  millions  d'or  et  30'i 
millions  d'argent.  Mais,  il  faut  bien  retenir  ceci  :  le 
taux  de  l'escompte  et  des  avances  sur  titres  était 
maintenu  par  la  Banque  à  5  0/0. 

Entre  le  11  février  1895  et  la  lin  juin  1899,  l'Es- 
pagne a  eu  ses  dépenses  extérieures  pour  les  deux 
guerres  coloniales  et  la  guerre  contre  les  Etats-Unis, 
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ses  énormes  déficits  budgétaires  comblés  par  les 
avances  de  la  Banque  (Phspagne,  dont  la  circula- 
tion fiduciaire  a  augmenté  de  570  millions  de  pese- 
tas entre  les  deux  dates;  enfin,  une  frappe  d'argent 
par  la  Monnaie  espagnole,  de  17  millions  de  pese- 
tas en  1 895-!  de  30  millions  en  1890-97;  de  65 
millions  en  1897-98  et  de  241  millions  en  1898-99, 
soit,  en  chiffres  ronds,  370  millions  de  pesetas  pour 
les  quatre  années. 

Dans  quelle  mesure  chacun  de  ces  trois  facteurs 
a-t-il  déprécié  la  valeur  extérieure  de  la  circulation 
fiduciaire  de  l'Espagne?  C'est  évidemment  ce  que 
nul  ne  pourrait  indiquer  avec  précision  :  mais  en 
ce  qui  concerne  les  frappes  d'argent  (sur  lesquelles 
le  Trésor  a  réalisé  environ  70  millions  de  pesetas 
de  bénéfice)  il  faut  observer  que  l'argent  rendu  par 
la  circulation  publique  à  la  Banque  d'Espagne  n'a 
pas  pu  déprécier  beaucoup  les  billets  émis  par  cet 
établissement,  puisque  le  15  mars  1895,  avec  une 
circulation  de  910  millions  et  un  change  de  7,200/0, 
chaque  billet  de  100 pesetas  avait  pour  couverture 
métallique  33  fr.  37  d'argent  et  21  fr.  97  d'or  et 
qu'au  8  février  dernier  (juste  8  mois  après  l'em- 
prunt de  consolidation)  avec  une  circulation  de 
1.623  millions  et  un  change  de  37,40  0/0,  chacun 
des  mêmes  billets  avaient  pour  gage  25  fr.  38  d'ar- 
gent et  21  fr.  56  d'or.  Ajoutons,  enfin,  que  le  prix 
de  l'argent  métal  sur  le  Marché  de  Londres  était  le 
8  février  1 901  à  28  pence  l'once  sta  ndard  et  à  28  pence 
aussi  le  15  mars  1895. 

Les  128  millions  d'argent  frappés  de  1895  à  1£98 
ont  été  presque  nécessaires  à  l'Espagne  puisque, 
pendant  ces  quatre  années,  l'exportation  des  mon- 
naies d'argent  espagnoles  s'est  élevée  â  359  mil- 
lions de  pesetas  contre  une  importation  de  seule- 
ment 294  millions,  soit  un  déficit  de  65  millions. 
Mais  les  241  millions  frappés  en  1898-99  lui  ont  filé 
indispensables,  car,  sans  cette  frappe  extraordi- 
naire, et  sans  les  mesures  énergiques  prises  par 
M.  Puigcerver  pour  arrêter  l'exode  de  l'argent 
monnayé,  il  est  probable  que  l'Espagne  aurait 
subi  une  crise  monétaire  plus  grave,  et  certaine- 
ment plus  dangereuse,  que  celle  du  Portugal  en 
1891. 

Le  seul  tort  du  Gouvernement  espagnol  (et  c'est 
un  tort  très  relatif  eu  égard  à  ses  besoins  d'alors) 
a  été  de  comprendre  lès  bénéfices  provenant  des 
frappes  de  1895  à  1899  dans  les  recettes  extraor- 
dinaires du  budget.  Il  aurait  fallu  les  placer  en 
réserve  spéciale  afin  de  pouvoir  s'en  servir  pour 
diminuer  la  circulation  d'argent,  sans  embarras 
pour  le  Trésor,  si  l'expérience  avait  plus  tard 
démontré  que  cette  circulation  était  trop  abon 
dante. 

Par  exemple,  en  1898-99,  les  bénéfices  de  la 
frappe  d'argent  ont  été  pour  le  Trésor  de  47  mil- 
lions 186.316  pesetas.  Si  le  Gouvernement  avait 
gardé  celte  somme  en  réserve  spéciale,  il  pourrait 
aujourd'hui  (le  prix  du  kilog  d'argent  fin  étant  de 
102  fr.  50  sur  le  marché  de  Londres)  retirer 
120  millions  de  pesetas  d'argent  à  la  Banque  d'Es- 
pagne et  les  y  remplacer  par  55.350.000  fr.  d'or. 

En  efFet,  chaque  peseta  pesant  4  grammes  et 
demi  d'argent  fin,  les  12(1  millions  de  pesetas  four- 
niraient 540.000  kilogs  d'argent,  qui  vaudraient 
540.000  X  102  fr.  50  =  55.350.000  francs  d'or. 
Cette  dernière  somme  passée  à  la  Banque  avec  un 
change  de 37  0  0  représenterait  55.350.0tX) -f-  19  mil- 
lions372.500  =  74.722.500  pesetas,  laquelle  somme, 
ajoutée  aux  41.186.316  pesetas  de  réserve  spéciale, 
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donnerait  les  120  millions  de  pesetas  d'argent  reti- 
res à  la  Banque,  plus  1.908.816  pesetas  pour  les 
trais  de  l'opération. 

L'encaisse  argent  de  la  Banque  aurait  été  ainsi 
ramenée  à  292 raillions  de  pesetas,  chiffre  inférieur 
de  12  millions  à  celui  du  15  mars  1895,  et  son 
encaisse  or  relevée  à  405  millions  de  francs,  soit 
une  augmentation  de  205  millions  de  francs  par 
rapport  à  la  même  date. 

.Mais  la  réserve  spéciale  n'ayant  pas  été  consti- 
tuée, l'opération  n'est  guère  possible  aujourd'hui; 
d'ailleurs,  nous  avons  la  conviction  absolue  que 
les  frappes  d'argent  de  la  période  de  1895-1899,  et 
plus  particulièrement  celle  de  l'exercice  1898-1899, 
n'ont  contribué  que  faiblement  à  la  dépréciation 
extérieure  de  l'unité  monétaire  espagnole  :  Les 
véritables  causes  du  mal  sont  celles  que  nous 
avons  exposées  dans  les  précédents  chapitres. 

*** 

Selon  nous,  l'Espagne  n'a  pas,  en  ce  moment, 
une  circulation  d'argent  exagérée,  parce  que  le 
volume  des  affaires  intérieures  y  a  considérable- 
ment augmenté  depuis  1895,  et  comme  le  com- 
merce local  n'a  point  d'or  pour  ses  transactions 
«Mirantes  —  et  il  n'en  aura  pas  tant  que  le  change 
ne  sera  pas  au  pair  —  il  se  trouverait  sans  doute 
fort  gêné,  si  on  diminuait  sensiblement  la  seule 
Circulation  métallique  dont  il  peut  disposer. 

Au  surplus,  si  la  circulation  métallique  était 
trop  encombrée  par  la  monnaie  d'argent,  cette 
monnaie  reviendrait  automatiquement  dans  les 
caisses  de  la  Banque  d 'Espagne.  Or,  le  9  juin  1900, 
c'est-à-dire  au  lendemain  du  grand  emprunt  de 
conversion,  l'encaisse  argent  de  la  Banque  était  de 
518  millions  de  pesetas  et  la  circulation  fiduciaire 
de  1.52$  millions.  Huit  mois  plus  tard,  à  la  date  du 
8  février  dernier,  la  circulation  fiduciaire  ayant 
progressé  à  1.623  millions,  l'encaisse  argent  a,  au 
contraire,  baissé  à  412  millions.  Ce  double  fait 
démontre,  jusqu'à  l'évidence,  qu'il  n'y  a  pas  plé- 
thore d'argent  dans  la  circulation  publique  et  qu'il 
est,  par  conséquent,  injuste  d'attribuer  và  ce  mal- 
heureux métal  blanc  des  méfaits  dont  il  n'est  réel- 
lement pas  coupable. 

Les  méfaits  qui  ont  empêché  le  change  espagnol 
de  descendre  aux  environs  du  pair  après  la  grande 
liquidation  financière  de  1899-1900,  et  qui  dépré- 
cient actuellement  la  valeur  extérieure  de  l'unité 
monétaire  espagnole,  ont  été  commis  par  la  poli- 
tique monétaire  de  la  Banque  d'Espagne...;  mais 
n'est-ce  pas  injuste,  aussi,  de  rendre  ce  grand 
rétablissement  seul  responsable  de  cette  mauvaise 
politique  ? 

Si  1  on  voulait  rechercher  la  véritable  origine  de 
la  crise  monétaire  qui  a  fait  tomber  l'Espagne  au 
rang  des  pays  à  monnaie  avariée,  il  faudrait  re- 
monter à  la  loi  de  Conversion  de  1H82,  qui  ayant 
permis  à  la  Banque  d'Espagne  d'employer  toute 
son  émission  statutaire  de  billets  en  Rente  amor- 
tissable et  en  pagarès,  prit  à  l'épargne  espagnole 
ses  placements  préférés  et  l'obligea  de  se  reporter 
sur  la  Rente  intérieure  et,  plus  lard,  sur  l'Exté- 
rieure elle-même. 

Pour  favoriser  ces  achats,  la  Banque  d'Espagne 
abaissa  le  taux  de  son  escompte  et  de  ses  avances 
sur  titres  fortement  au-dessous  du  revenu  de  ces 
deux  rentes  comme  elle  le  fait  aujourd'hui 
et  on  a  calculé  qu'en  moins  de  neuf  années  <  IKH2 
à  1H!»I)  les  capitaliste* espagnole  rapatrièrent  pour 
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environ  1  milliard  nominal  de  titres  nationaux 
placés  à  l'étranger. 

Pendant  la  même  période,  la  Banque  d'Espagne 
avait,  en  outre,  prêté  ou  avancé  plus  de  7U0  mil- 
lions de  pesetas  au  Trésor. 

*** 

L'élévation  de  la  limite  de  la  circulation  fidu- 
ciaire de  la  Banque  d'Espagne  (de  1  milliard  à 
1.500  millions)  obtenue  des  Cortès  en  1891  parle 
ministère  Canovas,  malgré  l'énergique  opposition 
de  toutes  les  Chambres  de  commerce  et  du  monde 
financier  espagnols,  fut  une  faute  encore  plus 
grave  que  la  précédente,  car  elle  révéla,  au  monde 
entier,  les  graves  embarras  du  Trésor,  en  démon- 
trant publiquement  que  la  Banque  d'Espagne, 
sortie  de  son  rôle  de  Banque  d'émission  privilégiée, 
était  devenue  une  Caisse  d'Etat,  toujours  prête  à 
combler  les  déficits  budgétaires.  C'est  d'ailleurs  à 
partir  de  ce  moment  précis  (mai  1891)  que  le 
change  espagnol  commença  ses  étapes  ascension- 
nelles. 

Il  était  à  2,90  0/0  à  la  fin  d'avril  1891  ;  nous  le 
trouvons  successivement  à  5,65  fin  mai,  6,40  0/0 
fin  juillet,  10,80  0/0  fin  octobre,  12,75  0/0  fin  dé- 
cembre, 14  0/0  fin  janvier  1892  et  15  0/0  fin  février 
suivant.  Ce  n'est  donc  pas  le  nouveau  régime  doua- 
nier français  entré  en  vigueur  en  février  1892  qui 
a  provoqué,  comme  on  a  cherché  à  l'insinuer,  la 
hausse  du  change  espagnol,  puisque  cette  hausse 
lura  été  antérieure  et  que  son  point  de  départ  a 
précisément  coïncidé  avec  la  discussion  de  la  loi 
relative  à  l'augmentation  de  la  limite  d'émission 
fiduciaire  de  la  Banque  d'Espagne. 

D'ailleurs,  au  crtmmencement  de  1891,  la  circu- 
lation fiduciaire  de  la  Banque  n'était  que  de 
742  millions,  mais  elle  s'éleva  à  81 'i  millions  au 
commencement  de  1892  et  à  881  millions  à  la  fin 
de  la  même  année. 

En  1895,  la  Banque  d'Espagne  avait  amélioré 
très  sérieusement  sa  situation  vis-à-vis  du  Trésor 
et  sa  politique  monétaire  elle-même,  car  nous 
avons  vu  qu'à  la  veille  même  de  l'insurrection  de 
Cuba,  sa  circulation  monétaire  n'était  pas  beau- 
coup plus  élevée  qu'à  la  tin  de  18!)2  (910  millions, 
contre  88i),  que  son  encaisse  métallique  avait  sen- 
siblement progressé  et  que  le  taux  du  change  étant 
tombé  à  7,20  0/0,  elle  maintenait  cependant  son 
taux  d'escompte  et  d'avances  sur  titres  à  5  0/0, 
c'est-à-dire  à  un  taux  presque  égal  au  revenu  de  la 
Rente  extérieure,  qui  cotait  alors  près  de  80  francs 
à  Paris. 

L'insurrection  de  Cuba  el  les  terribles  événe- 
ments qui  en  furent  la  conséquence  rejetèrent  de 
nouveau  la  Banque  d'Espagne  Mors  de  sou  ride  de 
Manque  d'émission,  mais  on  peul  dire  hardiment 

qu'elle  sauva  L'Espagne*  de  la  faillite,  qu'elle  rendit 

à  son  pays  les  mêmes  services  que  la  Banque  de 
France  a  rendus  au  nôtre  en  IH70-71...  et  que, 
sans  les  énormes  avances  qu'elle  consenlil  au 
Trésor  espagnol  el  sans  ses  billets  qui  vinrent 

remplacer  dans  la  circulation  l'or  et  l'argent 
exportés  pour  les  besoins  de  la  guerre  :  les  porteurs 
de  la  Rente  espagnole  (intérieure  el  extérieure) 
auraient  probablement  cesse  de  recevoir  leurs 
arrérages  après  le  I"  trimestre  1808...  car  ci'  n'est 
pas  avec  un  crédit  extérieur  OOté  à  :i<>  OU  86  francs 
pour  \  francs  de  rente  or,  el  un  change  de  80  à 
100  0/0,  que  le  Trésor  espagnol  pouvaii  10000?  à 
faire  appel  au  crédit  publie. 
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La  Banque  d'Espagne  a  donc  des  états  de  ser- 
vices qui  Lui  valent  non  seulement  la  reconnais- 
sance du  peuple  espagnol,  mais  aussi  celle  des 
créanciers  étrangers  de  l'Espagne.  Elle  représente, 
et  elle  est  effectivement  pour  ce  pays,  une  puis- 
sance financière  incomparable  et  nous  n'hésitons 
pas  à  déclarer  que  les  Espagnols  commettraient  un 
véritable  crime  économique  en  l'atteignant  dans 
son  crédit,  ou  dans  ses  fonctions. 

Elle  a  élé  coupable,  très  coupable  envers  l'unité 
monétaire  espagnole,  soi!  :  Mais  elle  a  eu  pour 
complices  Ions  les  partis,  Ions  les  Gouvernements 
qui  se  sont  succédé  au  pouvoir  depuis  1882  et  elle 
a  dû  parfois  accomplir  certains  actes  contre  ses 
propres  désirs.  Ce  son1  là  des  circonstances  atté- 
nuantes. 

Ce  qu'il  faut  obtenir  d'elle,  c'est  qu'elle  revienne, 
enfin,  à  son  rôle  de  Banque  d'émission,  de  régula- 
trice du  crédit  et  du  change  espagnols,  en  appli- 
quant strictement  les  principes  que  toutes  les 
Banques  d'émission  européennes,  vraiment  dignes 
du  privilège  régalien  que  la  loi  leur  confère,  appli- 
quent dans  leur  pays  respectif. 

Mais  il  faut  aussi  que  tous  les  hommes  d'Etal 
de  l'Espagne,  sans  distinction  de  parti  —  car  il 
s'agit  ici  d'une  œuvre  nationale  au  premier  chef  — 
comprennent  l'importance  capitale  du  problème  et 
en  facilitent  la  solution.  Cette  solution  est  d'ail- 
leurs très  simple  et  il  suffira  d'un  peu  de  bonne 
volonté  et  d'un  peu  de  persévérance  pour  la  faire 
rapidement  aboutir. 


CONCLUSIONS 

Pour  résoudre  le  problème  du  change  en  Es- 
pagne, rapidement,  et  sans  recourir  à  des  opéra- 
tions onéreuses  pour  le  Trésor  ou  les  contribua- 
bles, il  faut  obtenir  de  la  Banque  d'Espagne  : 

1°  Qu'elle  ne  réalise  aucun  bénéfice  sur  le 
change  acheté  avec  ses  propres  billets  de  banque, 
et  qu'elle  régularise  les  fluctuations  de  la  prime 
sur  l'or  par  des  remises  faites  au  bon  moment  à 
l'aide  de  l'excédent  de  son  encaisse  légale. 
_  Il  n'est  pas  rationnel,  en  effet,  que  la  Banque 
tire  profit  d'un  mal  public  et  qu'elle  l'aggrave  même 
en  achetant  du  change  pour  le  revendre  plus  cher, 
mal  qu'elle  peut  au  contraire  atténuer  si,  au  lieu 
de  rester  la  complice  inconsciente  de  la  spécula- 
tion cambiste,  elle  en  devient  le  ge?idarme  v\«i\ant. 
Et,  d'autre  part,  il  n'est  pas  nécessaire  qu'elle 
conserve  de  l'or  au  delà  de  son  encaisse  légale, 
si  elle  ne  doit  pas  utiliser  cet  excédent  pour  amé- 
liorer le  change. 

2°  Qu'elle  relève  le  taux  de  son  escompte  et 
surtout  de  ses  avances  sur  titres,  comme  elle  l'a 
fait  du  23janvier  1892  au  5  août  1899,  et  qu'elle 
maintienne  le  nouveau  taux  jusqu'à  ce  que  le 
change  soit  tombé  au-dessous  de  15  0/0. 

Nous  avons  démontré  la  nécessité  absolue  de 
cette  dernière  mesure,  il  est  donc  inutile  d'y  re- 
venir : 

Si  la  Banque  applique  strictement  cesdeux  prin- 
cipes, elle  aura  rempli  son  devoir. 
Il  faut  demander  au  Gouvernement  : 

lu  Qu'il  obtienne  des  Cortès  le  paiement  des 
droits  de  douanes  en  or;  qu'il  utilise  pour  ses 
dépensesd'ordre  extérieur  la  partie  de  ces  recettes 
qui  lui  sera  nécessaire  et  qu'il  remette  le  surplus 
à  la  Banque  d'Espagne  à  un  taux  du  change  tou- 
jours un  peu  inférieur  au  taux  du  marché  public, 


mais  avec  obligation,  pour  celle-ci,  de  céder  cet 
or  au  commerce  (et  non  aux  changeurs  de  pro- 
fession i  au  taux  ou  elle  L'aura  elle-même  reçu. 

2°  Qu'il  permette  aux  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  de  réaliser  aussi  une  certaine  partie  de  leurs 
recettes  en  or  :  par  exemple  celles  qui  proviennent 
du  trafic  étranger. 

Ces  deux  mesures  seraient  doublement  utiles, 
en  ce  sens  qu'elles  activeraient  considérablement 
la  baisse  de  L'agio  sur  l'or  en  laissant  au  com- 
merce tout  le  change  disponible,  et  qu'elles  facili- 
teraient le  relourde  l'or  dans  la  circulation,  quand 
le  change  serait  aux  environs  du  pair; 

3°  Qu'il  Liquide,  aussi  rapidement  que  l'état  du 
marché  public  le  lui  permettra,  les  avances  non 
encore  remboursées  à  La  Banque,  mais  seulement 
par  des  emprunts  intérieurs. 

Il  n'y  a  réellement  que  par  ce  procédé,  et  parle 
relèvement  du  taux  des  avances  sur  titres  car 
il  serait  parfaitement  inutile  de  retirer  <ie  la 
Manque  les  valeurs  qu'elle  a  reçues  en  garanties 
de  ses  avances,  si  ces  valeurs  devaient  revenir 
dans  ses  caisses  sous  une  autre  forme  et  par  une 
autre  voie  —  que  La  circulation  de  la  Banque 
d'Espagne,  ne  représentant  guère  aujourd'hui  que 
du  papier-monnaie,  soit  diminuée,  et  en  tous  les 
cas,  transformée  en  véritable  circulation  fiduciaire 
de  banque. 

4°  Qu'il  interdise,  par  une  loi,  les  frappes  d'ar- 
gent pour  le  compte  du  Trésor..,  mais  qu'il  s'in- 
terdise surtout  toute  nouvelle  demande  de  crédit 
à  La  Banque  d'Espagne,  car  à  chaque  avance  faite 
par  cet  Etablissement  à  l'Etat,  correspond  une 
émission  fiduciaire  plus  déprimante  et  plus  dan- 
gereuse pour  le  change,  que  les  frappes  d'argent. 

En  effet,  pour  fabriquer  des  monnaies  d'argent, 
il  faut  acheter  des  lingots,  qui  coûtent  environ 
102  fr.  50  le  kilog  ;  et  avec  1  kilog.  de  matière,  on 
ne  fait  guère  que  222  pesetas  de  monnaie.  Avec  dix 
centimes  de  papier  et  dix  centimes  de  fi'ais  d'im- 
pression, la  Banque  peut  faire  1,000  pesetas  de 
monnaie. 

5°  Enfin,  qu'il  maintienne  énergiquement  l'équi- 
libre budgétaire  aujourd'hui  réalisé,  qu'il  s'efforce 
de  développer,  par  tous  les  moyens  possibles,  la 
production  industrielle  indigène,  mais  qu'il  n'aug- 
mente jamais  les  engagements  de  l'Etat  à  l'étran- 
ger. 

Il  est  inutile,  pensons-nous,  de  commenter  ce 
dernier  paragraphe. 

Toutes  ces  mesures  sont  d'une  réalisation  facile 
et  si  le  Gouvernement  veut  sérieusement  les  appli- 
quer, il  ne  se  passera  pas  une  année  sans  que  le 
change  espagnol  tombe  au-dessous  de  15  0/0  et 
peut  être  de  10  0/0. 

L'intervention  de  la  Banque  et  du  Trésor  (pour 
la  partie  disponible  des  recettes  douanières  paya- 
en  or)  s'effectuant  dans  les  conditions  ci-dessus  in- 
diquées, assurera,  peu  à  peu,  la  stabilité  relative 
du  change. 

Le  niveau  de  la  prime  sur  l'ordonnera  alors  la  vé- 
ritable physionomie  de  la  balance  des  règlements 
extérieurs  de  l'Espagne,  et  si  cette  balance  est  favo- 
rable au  pays,  comme  nous  en  avons  la  conviction, 
la  valuta  espagnole  se  régularisera  d'elle-même, 
sans  emprunt  extérieur,  et  sans  qu'il  soit  même  né- 
cessaire de  modifier  le  régime  monétaire  actuet. 

Edmond  Théky. 

fin 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  France 


425 


COMPAGNIE  PARISIENNE  DU  GAZ 


Dans  les  In  for  malions  Economiques  et  Financières 
parues  dans  notre  numéro  du  22  mars,  nous  avons 
brièvement  indiqué  les  résultats  de  l'exploitation  de 
cette  Compagnie  pendant  l'exercice  1900  clos  le  31 
décembre  dernier.  Le  rapport  qui  a  été  présenté  à 
rassemblée  générale  des  actionnaires  du  28  mars  va 
nous  permettre  d'aborder  de  près  la  question  des 
chiffres. 

\,  us  allons,  tout  d'abord,  prendre  les  comptes  de  l'ex- 
nloitation,  et  établir  une  comparaison  avec  l'exercice 
précédent 


COMPTES  DE  L  EXPLOITATION 


Dépenses 


Exercices 


1899 


1900 


(En  francs) 

Fabrication   26.272.084  75   29.496.413  17 

Services  des  usines   8.926.054  26     9.252.624  71 

Service  de  l'éclairage  et  de  la 
canalisation   5.234.715  95     7.441.044  09 

Administration  centrale   3.480.697  57    3.339.620  11 

Caisses  de  retraites  et  de  pré- 
voyance   1 . 929 . 342  42     1 . 928 . 442  45 

Charges  de  capital  : 

Service  d'intérêt  et  d  amortis- 
Bment  des  emprunts   19.912.340   »  21.560.080  » 

Amortissement  des  actions  et 
prélèvement  de  premier  éta- 
blissement  3.686.506    »     3.234.256  90 

Charges  -municipales  : 

Redevance  de  0  fr,  02  par  mè- 
tre cube  de  gaz.\   5.502.489  42     5.921 . 433  54 

Location  du  sous-sol  des  rues.        200.000  200.000  » 

Allumage,  extinction  et  entre- 
tien des  appareils  d'éclairage 
public,  déduction  faite  de  la 
rémunération  que  paye  la 
Ville  de  Paris  par  appareil 

et  par  jour   1.379.069  55     1.455.329  67 

Charges  envers  l'Etat  :  sub- 
vention, impositions  et  abon- 
nement pour  timbre  de  litres     1.068.589  50     1.107.913  34 

77.591.883  42   84.937.157  98 


Produits 

Produits  de  la  vente  du  mu....  82.fi30.736  15  89.242.447  33 
(iaz  en  magasin  au  :il  décem- 
bre 1H!»   33.129  40.109  » 

Tente  do  coke   14.957.600  81  18.489.370  28 

Goudron»   1.563.01!)  91  1.678.381  28 

Baux  ammoniacales   1.925.692  97  2.514.876  09 

l.'ica I ion  de  compteurs  et  de 
branchements,  entretien  des 

robinets   1.934.855  03  2.148.942  81 

Briqueterie   47.121  08 

Intérêt»  et  escomptes   1.105.336  12  1.323.691  <>9 

104.197.551  07  115.437.817  H* 

En  retranchant  les  dépenses  di is  produits  on  obtient, 
comme  bénéfices  nets,  les  montants  suivants  : 

Kxercices 
1KÎI9  1900 

Profite  nets  r.'-ali*';n   20.005.007  05   :S0. 500.059  90 

A  ajouter  le  solde  reporté  de 
l'exercice  précédent   0.690  50         97.570  07 

26.0l2.:i58  21   :  10.598. 229  97 

Moins  |e»i  il      —  -  -  mm  encore 
soldées  un  31  décembre   glî->.:CVH  21        208.229  97 

s<dde  |  répartir   20.:j50.ooo  »  UO.:)00.000  » 

Hur  cch  montants,  et  conformément  au  irailé  du 
7  février  1870,  la  Compagnie  a  eu  ù  prélever  H .200.000 
francH,  de  sorte  qu'il  es»  renié,  pour  IK!»9,  un  suide  i|i; 
16.160.000  fr..  et  pour  1900,  19.100.000  IV.,  donl  la  moi- 


tié doit  être  versée,  à  titre  de  redevance,  à  la  Ville  de 
Paris.  La  somme  qui  est  revenue  aux  actionnaires 
pour  les  deux  derniers  exercices  s'établit  donc  ainsi  : 

Exercices 

T90:> 


1899 

11.200.000 
7.575  000 


11 .300.600 
0.550.000 


Prélèvement  indiqué  plus  haut 

Moitié  des  bénéfices  partagés. 

Montant  porté  au  crédit  des 
actionnaires,  en  conformité 
du  vote  de  l'assemblée  géné- 
rale du  23  mars  1875    50.000    »         Î30.000  » 

Solde  des  bénéfices  de  lexer- , 
cico  précédent  reporté  au 

crédit  des  actionnaires   190.198  42       210.839  62 

Reste  à  répartir   19.021.198  42   21. 010.839  62 

Il  y  a  eu  encore  à  défalquer  :  Pour  1899,  la  mise  à 
la  réserve  spéciale  de  336.000  fr.,  soit  1  franc  par  action, 
et  l'acompte  de  dividende  de  12  fr.  50,  par  action  non 
amortie,  payé  au  cours  de  l'exercice;  déplus,  1  million 
319.521  fr.  30  (environ  4  francs  par  action),  mis  en  ré- 
serve par  suite  de  la  contestation  soulevée  au  sujet  de  la 
participation  delà  Ville  de  Paris  dans  l'amortissement, 
annuel  des  actions;  soit  ensemble,  3.186.358  fr.  80,  de 
sorte  que  le  solde  de  1899  a  été  ramené  à  15.834.830 
francs  62.  Pour  1900,  il  y  a  à  déduire  :  la  réserve  spé- 
ciale de  1  franc  par  action,  soit  336.000  fr.  ;  l'acompte 
de  dividende  de  12  fr.  50  paye  en  octobre  dernier  aux 
actions  non  amorties,  1.310.512  fr.  50;  enfin,  3.883.542 
francs  59,  complément  de  l'amortissement  des  actions 
mis  à  la  charge  exclusive  des  actionnaires  par  l'arrêt 
du  Conseil  d'Etat  du  12  mai  1900;  soit,  au  total, 
4.530.055  fr.  09,  ce  qui  fait  que  le  solde  à  répartir  ne 
s'élève  plus  qu'à  16.474.784  fr.  53.  Néanmoins,  ce  der- 
nier solde  a  permis  la  répartition  d'un  dividende  com- 
plémentaire de  48  fr.  50,  contre  40  fr.  50  en  1899,  ce 
qui  fait  que  le  dividende  total  de  1900  a  été  fixé  à  61 
francs,  en  augmentation  de  2  fr.  sur  le  précédent. 

Il  y  a,  tout  comme  les  autres  années,  un  rapproche- 
ment à  faire  ici.  Alors  qu'elle  établissait  la  part  reve- 
nant aux  actionnaires  à  17.791 .297  fr.  03,  Ja  Compa- 
gnie avait  à  payer  à  la  Ville  de  Paris  : 

Francs 

La  part  sur  les  bénéfices  réalisés   9.550.000  » 

Les  diverses  charges  énumérées  plus  haut . . .     7.576.763  21 

Ensemble   17. 126. 763  21 

A  cette  somme  on  peut  encore  joindre  les  1.107.913 
francs  34  payés  à  l'Etat,  ce  qui  porte  à  18f.234.676 
francs  55  les  charges  diverses  de  la  Compagnie. 

Oisons  maintenant  que  la  consommation  du  gaz  s'esl 
élevée,  en  1900,  à  349.913,618  m.  c.  contre  325.874.0OJ 
mètres  cubes  en  1899,  d'où  une  augmentation  de  24 
millions  39.617  ta.  c.  Il  faut  [Naturellement  tenir 
compte  i|e  l'influence  que  l'Exposition  universelle  a 
exercée  sur  elle;  mais  l'exposition  n'a  pas  été  la  seule 
cause  de  l'amélioration  signalée  qui  provient,  pour 
une  bonne  partie,  d'un  accroissement  régulier  de  La 
consommation  dû  à  L'augmentation  continue  du  nom- 
bre des  abonnés  qui  était,  au  Ml  décembre  dernier,  de 
454. 585,  excédant  de  29.309  celui  des  abonnés  au  81 
décemore  1899.  Quant  aux  progrès  réalisés  dans  le- 
applications  du  gaz  à  L'éclairage,  on  a  pu  s'en  rendre 
compte  -dans  les  installai  ions  auxquelles  il  avait  été' 
procédé  aussi  bien  au  Champ  «le  Mars  qu'au  Troca 
aéro.  Enfin  rapprochons  le  chiffre  delà  eon.soniiiialion 
de  1900  de  celui  des  trois  années  précédentes  d'Ex- 
position universelle  : 

,  Mètre*  cubes 

Consommation  en  1867   188.&60  788 

—  on  1s7k   8I1.U40.517 

—  en  18K9   3Wj.25B.070 

—  en  iixju  840.918.618 

Le  rapport  du  Conseil  fait  L'historique  «le  toutes  h 

négociations  entamées  avec  la  Ville  de  l'ui    dans  e. 

derniers  temps.  La  plac  e  nous  manque  pour  h  r<  -une 
et,  comme  ces  négociations  ont  échoué,  nous  devon 

 is  borner  a  rappeler  simplement  ladernién  combl- 

naieon  élaborée,  dont  nous  avons  déjà  du  reste  parle 
dans  noire  dernier  numéro  du  il  mars.  Ilsa^il  $a 
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l'abaissement  du  prix  du  gaz  à  20  centimes  le  mètre, 
cul io  à  partir  du  l«r  janvier  1902.  abaissement  proposé 
par  le  préfet. «le  la  Seine.  La  Ville  rembourserait  direc- 
lement  à  la  Compagnie  10  centimes  par  mètre  cube 
vendu,  et.  prendrait  à  sa  charge  exclusive,  suivant  des 
conditions  à  déterminer,  le  montant  des  dépenses  de 
premier  établissement  excédant  colles  nécessitées  par 
le  développement  normal  de  la  consommation.  Dési- 
reuse, comme  elle  l'a  toujours  été,  de  donner  satisfac- 
tion à  La  population  parisienne,  la  ( lompagnie  s'est 
déclarée  prèle  à  étudier  toute  combinaison  qui  don- 
nerail  satisfaction  aux  consommateurs  sans  compro- 
mettre ni  les  droits  de  la  Ville  ni  les  siens;  mais  elle  a 
ajouté  que  la  création  d'un  nouvel  actif  appartenant 
exclusivement  à  la  Ville  rendait  nécessaire  un  accord 
préalable  quant  aux  conditions  de  la  transmission  par 
la  Compagnie  à  la  Ville  de  son  droit  de  propriété  sur 
l'actif  actuel,  et,  quant  à  la  somme  à  payer  Bar  la  Ville 
avant,  qu'elle  entre  en  possession  de  l'actif  de  la  Com- 
pagnie. 

A  son  tour,  le  préfet,  a  saisi  le  Conseil  municipal  du 
nouveau  projet  en  faisant  remarquer  qne  la  solution 
des  questions  soulevées  par  les  réserves  de  la  Com- 
pagnie; —  qu'il  était  disposé,  d'ailleurs,  à  admettre,  — 
dépendait  en  grande  partie  de  la  décision  que  le  Con- 
seil de  préfecture  devait  prendre  au  sujet  de  l'instance 
dont  il  avait  été  saisi  par  la  Ville.  Cette  instance  ten- 
dait, comme  on  sait,  à  délinir  si,  en  lin  de  concession, 
c'est-à-dire  lo  91  décembre  1905,  la  canalisation  fera  re- 
tour, sans  ou  avec  indemnité,  à  la  Ville  de  Paris,  et  si  la 
Ville  deviendra  ou  non  propriétaire  des  usines  à  dire 
d'experts.  Malheureusement,  le  Conseil  de  préfecture  a 
décidé  que  ia  demande  introduite  était,  en  l'état, 
irrecevable  à  tous  égards,  de  sorte  que  la  question 
reste  toujours  pendante.  Il  faut  espérer  que  ce  jugement 
n'aura  pas  comme  conséquence  l'ajournement  indéfini 
de  l'abaissement  du  prix  du  gaz,  et  qu'un  accord  iinira 
quand  même  par  intervenir  entre  l'administration 
d'une  part  et  la  Goiwp&gnie  Parisienne  du  Gaz  de 
l'autre. 

Georges  Bouiigarel. 


LE  BUDGET  DE  1902 


M.  Caillaux,  ministre  des  finances,  a  déposé  vendredi 
dernier,  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  son  projet  de 
budget  pour  l'exercice  1902. 

Ce  projet  no  contient  pas  de  grandes  réformes  et  le 
.Ministre  a  cru  devoir  s'en  excuser  en  rappelant 
l'œuvre  considérable  accomplie  dans  ces  derniers 
temps  :  dans  le  domaine  Jiscal  nous  avons  eu,  en  effet, 
la  réforme  hypothécaire,  celle  de  l'impôt  des  boissons  et 
celle  dos  droits  de  succession  ;  dans  le  domaine  finan- 
cier proprement  dit  :  l'amortissement  de  la  dette  per- 
pétuelle et  la  création  du  budget  spécial  de  l'Algérie. 

D'autres  réformes  peuvent  être  accomplies,  mais  les 
unes  n'affectont  pas  le  budget  de  l'Etat,  les  autres  font 
déjà  l'objet  de  projets  spéciaux  et  ces  dernières  ne  sont 
pas  encore  assez  mûrement  étudiées. 

Dans  ces  conditions,  le  budget  de  1902  ne  devait 
contenir  que  des  réformes  de  second  plan  ne  pouvant 
lutter  avec  oellos  déjà  accomplies  :  son  élaboration 
h  en  a  pas  été  moins  difficile,  en  raison  des  conditions 
particulières  dans  lesquelles  se  présentaient  les  recettes 
et  les  dépenses. 

Voici,  en  effet,  un  résumé  des  dépenses  supplémen- 
taires auxquelles  l'exercice  1902  doit  faire  face. 

Francs 

Application  du  programme  de  défense  des  côtes 
el  des  porte   10.500.000 

Augmentation  de  la  garantie  d'intérêt  «les  che- 
mins de  fer...   0.000.000 

Supplément  de  dépenses  imposé  par  le  service  «les 

primes  à  diverses  industries  ou  entreprises   3.000.000 

A«-iTiii*<em  nt  des  pensions  el  augmentation  «les 
annuités  payables  aux  Compagnies  «le  chemins 
«!«•  fer,  en  \erlu  «les  conventions  de  1888   .'t.UO'i.OOO 

Total   20. 500 .000 


A  ces  25  millions  1/2  de  dépenses  inéluctables,  il 
faut  ajouter  18  millions  d'accroissement  de  dépenses 
>our  1  ensemble  «les  minislères  :  l'intérieur,  les  finances, 
es  affaires  étrangères,  la  justice,  l'instruction  publique! 
les  travaux  publics  cl  l'agriculture  demandent  â  eux 
huit  une  augmentation  inférieure  à  cinq  millions  ;  la 
guerre,  la  marine  et  les  colonies,  une  augmentation 
nette  de  sep1  millions;  les  postes  et  télégraphes,  li  mil 
lions.  Le  .Minisire  «les  finances  s'est  donc  trouvé  eft 
présence  d'un  accroissement  total  de  dépenses  de  43 
millions. 

Pour  y  faire  face,  on  ne  pouvait  escompter  les 
recettes  que  la  règle  «le  la  pénultième  anné-e  aurait 
données.  L'exercice  1900,  en  effet,  a  bénéficié  de  15 
millions  de  recettes  exceptionnelles  qui  n'existent  plus 
et  de  10  millions  de  remboursements  des  Compagnies 
de  chemins  de  fer  qui  tendent  à  disparaître.  De  plus, 
les  évaluations  de  cet  exercice  avaient  été  majorées  en 
vue  de  l'Exposition  et  cet  événement  n'a  pas  produit; 
au  point,  de  vue  du  rendement  des  impôts,  tous  les  effets 
«pi'on  pouvait  en  attendre.  On  peut  donc  réduire,  dés 
lors,  de  5  millions  seulement  la  majoration  spéciale  de 
1900  pour  les  prévisions  de  1902,  et  M.  Caillaux,  tout 
compte  fait,  estime  que  par  le  jeu  de  l'augmentation  nor- 
male des  recettes;,  il  n'aura  que  35  millions  de  ressour- 
ces à  opposer  aux  43  millions  de  dépenses  supplémen- 
taires. 

Four  faire  face  à  ces  8  millions,  il  a  recours  à  une 
réforme  des  vinaigres  qui  avait  été  distraite  par  le 
Sénat  du  projet  sur  la  réforme  des  boissons  et  ù  uno 
modification  du  régime  fiscal  des  pétroles. 

Cette  dernière  mesure  ne  touche  en  rien  au  droit  de 
douane  et  n'aura  aucune  conséquence  pour  le  consom- 
mateur. Elle  n'a  pour  objet  que  «l'attribuer  à  l'Etat  une 
part  de  l'avantage  dont  les  rafûneurs  de  pétrole  sont 
seuls  à  bénéficier  aujourd'hui,  par  suite  de  l'écart  de 
2  fr.  r>0  existant  entre  les  «Ireits  sur  le  pétrole  brut  et 
le  pétrole  raffiné. 

Telle  est  l'économie  générale  du  projet  de  M.  Cail- 
laux. Le  Ministre  termine  son  exposé  en  examinant 
l'état  de  la  dette  et  «le  la  trésorerie. 

Il  constate  que  cette  dernière  est  encore  alourdie,  à 
cause  de  l'absence  «le  solution  de  la  question  d'aliéna- 
tion des  fortifications  de  Paris  et  des  dépenses  de  l'ex- 
pédition de  Chine;  dès  que  ces  deux  causes  auront  dis- 
paru, la  Trésorerie  reprendra  son  élasticité. 

En  attendant,  M.  Caillaux  a  élaboré  une  combinaison 
qui  permettra  d'uniùer  toutes  les  dettes  du  Trésor 
envers  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations,  dettes 
dispersées  jusqu'ici  dans  différents  comptes  et  dont  les 
annuités  figurent  à  des  chapitres  divers  du  budget.  Par 
cette  combinaison,  le  Ministre  fond  toutes  ces  dottos 
en  un  bloc  et  y  joint,  les  25  millions  et  demi  que  la 
sentence  arbitrale  prescrite  par  la  loi  de  1897  a  impo- 
sés à  l'Etat  comme  indemnité  à  l'ancienne  Compagnie 
du  Canal  du  Midi.  Il  sera  pourvu  à  cette  dette  ainsi 
unifiée  par  22  annuités  payables  chaque  année  en  deux 
fractions  semestrielles  et,  s'échclonant  jusqu'en  1923. 

Par  cette  unification  de  «lettes  ayant  «les  éclmances 
diverses  et  dont  plusieurs  sont  postérieures  à  cette  der- 
nière année,  on  obtiendra  un  terme  unique  d'aclmvc- 
ment  de  ces  opérations,  ce  qui  fera  réaliser  une  éco- 
nomie de  1.800.000  francs  sur  le  services  des  div«  rsos 
annuités. 

La  combinaison  a  un  autre  avantage  :  elle  poursuit 
l'œuvre  d'unification  «le  la  dette  publique,  dont  tontes 
les  parties  sont  désormais  l'objet  d'un  amortissement 
méthodique. 

G.  B. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


Dès  le  22  mars,  nous  avons  publié  une  note  dans  nos 
"  Informations  Economiques  et  Einancières  »,  dans 
laquelle  nous  annoncions  les  résultats  obtenus  par  cette 
Soc  été  au  cours  de  l'exercice  1900.  Nous  avons,  à  ce 
moment,  ét  ibli  un  rapprochement  entre  le  bilan  au 
31  décembre  dernier  et  celui  au  31  décembre  1899;  nous 
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ne  reviendrons  donc  sur  ces  situations  que  plus  loin,  et 
nous  nous  bornerons  pour  le  moment  à  passeren  revue  le 
rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration  à  l'as- 
semblée générale  des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le 
28  mars,  ainsi  que  nous  l'avions  annoncé. 

Lee  bénéfices,  comme  nous  l'avons  dit  précédem- 
ment, se  sont  élevés  à  25.348.078  fr.  74,  déduction  faite  des 
dépenses  de  premier  établissement,  des  frais  généraux, 
des  provisions  pour  risques  en  cours  et  attributions 
>tatulaires  et  des  frais  occasionnés  par  l'augmentation 
du  capital  et  la  prolongation  de  la  durée  de  la  Société  ; 
malgré  ladite  augmentation  du  capital  qui  a  été  porté, 
au  mois  de  mai  1900,  de  200  à  250  millions  de  francs, 
le  dividende  de  50  fr.  distribué  en  1899  a  pu  être 
maintenu.  Ce  dividende,  en  effet,  n'a  exigé  qu'un  dé- 
bours de  25  millions  de  francs,  et  il  est  resté  348.078 
francs  74  à  reporter  à  l'exercice  1901. 

La  marcbe  des  opérations  du  Crédit  Lyonnais,  pen- 
dant le  cours  de  l'année  dernière,  a  donné  toute  satis- 
faction, comme  on  était  en  droit  de  s'y  attendre,  et 
l'impulsion  que  cette  institution  avait  imprimée  précé- 
demment aux  différentes  branches  de  ses  affaires,  non 
seulement  ne  s'est  pas  ralentie  mais  a  pris,  au  con- 
traire, et  sur  certains  points,  un  nouvel  essor. 

L'établissement  de  Lyon  est  au  nombre  de  ceux  dont 
les  résultats  ont  été  les  plus  favorables.  Ces  résultats 
sont  supérieurs  à  ceux  de  l'exercice  1899  qui  accusaient 
eux-mêmes  un  progrès  sur  les  années  précédentes.  Les 
agences  du  premier  réseau  qui  comprend,  outre  la 
zone  lyonnaise,  les  départements  du  sud-est  et  du  midi 
de  la  France,  ont  continué  leur  exploitation  avec  la  ré- 
gularité qui  leur  est  habituelle.  Quant  au  second  réseau, 
qui  s'étend  sur  les  départements  de  l'Ouest,  du  Nord  et 
de  l'Est,  et  dans  lequel  est  comprise  l'agence  de 
Bruxelles,  les  progrès  qu'il  a  accomplis  répondent  aux 
espérances  que  l'on  fonde  sur  lui.  Il  a  poursuivi  le  dé- 
loppement  de  sa  clientèle,  et  réussi  à  étendre  ses  rela- 
tions et  à  accroître  ses  affaires. 

Le  siège  central  de  Paris  a  profité  de  l'affluence  des 
étrangers  venus  pour  l'Exposition  universelle  ;  cette 
affluence  a  provoqué  une  recrudescence  d'activité  dans 
la  plupart  de  ses  services.  D'autre  part,  ses  opérations 
ordinaires  avec  la  clientèle  parisienne  et  avec  les  mai- 
sons de  banque  et  les  établissements  financiers  des 
pays  étrangers  ont  suivi  leurs  cours  dans  des  condi- 
tions normales. 

En  ce  qui  a  trait  aux  agences  de  l'étranger,  disons 
que  celles  d'Alexandrie,  du  Caire,  de  Port-Saïd  et  de 
Jérusalem  ont  maintenu  le  courant  de  bénéfices  créé 
depuis  longtemps.  Celles  de  Constantinople  et  de 
Smyrnc  ont  donné  des  produits  qui  s'écartent  peu  de 
«•eux  de  l'exercice  précédent,  et  l'agence  de  Saint-Pé- 
tersbourg, qui  trait/;  toutes  les  affaires  de  banque,  a 
continué  à  mettre  des  capitaux  importants  à  la  dispo- 
sition de  cette  place.  Ses  opérations  paraissent  appe- 
lées à  s'accroître  quand  son  installation,  aujourd'hui 
insuffisante,  aura  été  remaniée.  Toutes  les  dispositions 
nécessaires  sont  prises  pour  l'accomplissement  de  ce 
remaniement.  Les  agences  fie  Moscou  et  d'Odessa  amé- 
liorent les  conditions  de  leur  exploitation,  et  les  opé- 
rations do  celles  d'Espagne  ont  suivi  leur  cours  habituel. 
Enlin  la  succursale  de  Londres  donne  toute  satisfac- 
tion, et  les  affaires  dont  elle  est  chargée  par  une  nom- 
breuse clientèle  de  maisons  de  tous  les  pays  s'accerois- 
sent  d'année  en  année  et  ses  bénéfices  suivent  une 
progression  parallèle.  En  un  mot,  en  1900,  et  soit  en 
France,  «oit  à  l'étranger,  tous  les  sièges  du  Crédit 
Lyonn-nx,  comme  le  dit  le  rapport,  ont  apporté  leur 
tribut  aux  résultats  généraux  de  l'exercice. 

(lommc  preuve  à  l'appui  île  ce  qui  vient  d'être  lit 
sur  los  opérations  fin  Crédit  Lyonnais,  nous  allons  les 
rénumer  et  établir  une  comparaison  avec  l'année  pré- 
cédente. 

Exercice* 


1S!M 

Effet»»  mires  pendant  l'année  : 

Nombre   16.507.466 

Montant  «  m  francs   10.787.614. 515 


1!)  *) 


re.i6i.rs 

11. 471. 910.4*8 


Coupons  à  rencaissement  :  1899  1900 

Nombre   62.438.150  64.895.616 

Montant  en  francs   634.S92.618  655.314.380 

Nombre  do  comptes  au  31 

décembre   245.148  263.768 

Ainsi  donc,  en  1900,  il  est  entré  5G3.828  effets  de  plus 
qu'en  1899,  qui  représentent  une  augmentation  de 
744.325.938  fr.  On  compte  également  2.457.406  coupons 
de  plus,  soit  une  augmentation  de  20.721.702  fr.  Enfin, 
les  comptes  courants,  comme  nombre,  dépassent  de 
18.620  ceux  qui  existaient  au  31  décembre  1899. 

En  nous  reportant  ensuite  au  bilan,  nous  trouvons 
que  la  situation  de  la  Société  au  31  décembre  dernier, 
comparée  à  celle  au  31  décembre  1899,  est  la  suivante  : 

Disponibilités 

 Au  31  décembre 

^899  1900 
(En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  dans  les 

banques                                   139.879.271  144.204.778 

Portefeuille-ctl'ets                         626.061.093  759.709.671 

Reports                                      131.770.717  185. 163.240 

Comptes  courants  débiteurs. . .      435.701.986  413.112.556 

Avances  sur  garanties                  140.146.311  161.658.554 

Actions,   bons  obligations  et 

rentes                                        8.021.304  6.490.636 

1.48! .580.682  1.670.639.435 


Exigibilités 

Dépôts  et  bons  à  vue                    433.048.954  490.249.132 

Comptes  courants  créditeurs. .       603.813  748  630.706.145 

Acceptations                                143.150.475  134.471.924 

Bons  à  échéance                            34 . 246 .  F  01  56 . 104 . 706 

1.214.859.678  1.311.591.907 

Les  disponibilités  dépassent  les  exigibilités  de  359 
millions  47.528  francs,  sans  même  comprendre  les  30 
millions  d'immeubles  qui  figurent  à  l'actif.  La  lignede 
conduite  du  Crédit  Lyonnais  est  donc  restée  la  même, 
c'est-à-dire  toute  de  prudence,  en  dépit  de  son  chiffré 
d'affaires  de  plus  en  plus  important. 

En  fin  d'exercice  1900,  la  Société  a  intégralement 
amorti  sur  les  bénéfices  réalisés  au  cours  de  l'année 
sociale,  tous  les  frais  de  premier  établissement  débour- 
sés ou  engagés  jusqu'au  31  décembre  19ii0,  pour  l'amé- 
lioration des  sièges  déjà  existants,  comme  ceux  de 
Lyon  et  de  P?ris,  et  pour  la  création  de  sièges  nou- 
veaux. Au  sujet  de  ces  derniers,  mentionnons qué  pen- 
dant l'année  dernière,  elle  a  ouvert  une  agence  à  Pcl- 
fort  et  cinq  sous-agences:  une  à  Montbéliard,  dépen- 
dant de  Helfort;  une  à  Bône  et  une  au  Creusot,  dépen- 
dant respectivement  des  agences  fie  Constantine  et  de 
Chalon-sur-Saône;  une  à  Saint-Sébastien  qui,  vu  sa 
proximité  de  Payonnc,  a  été  rattachée  à  l'agence  fie 
cette  ville  ;  une  à  Auxerre,  qui  dépend  de  l'agence  de 
Troycs.  En  outre,  un  nouveau  bureau  a  été  installé  à 
Paris,  132,  boulevard  llaussmaiin,  les  facilités  que  les 
bureaux  fie  quartier  offrent  au  public  dans  la  capitale 
étant  fie  plus  en  plus  appréciées. 

Lors  de  l'augmentation  de  capital  qui  a  eu  lieu  l'année 
dernière,  le  Crédit  Lyonnais  avait  constitué  une  réserve 
immobilière  fie  10  millions  de  francs.  Celle  réserve 
a  été  depuis  portée  au  crédit  d  un  compte  d'attente  se 
rapportant  aux  achats  d  immeubles  et,  notamment,  à 
l'acquisition  des  immeubles  de  la  Compagnie  d'Assu- 
rances sur  la  Vie  «  La  Nationale  qui  ne  pourront 
être  livrés  qu'à  une  époque  ultérieure,  et  dont  le  paii  - 

ment  se  trouve  reporté  au  moment  fie  la  livraison. 

L'assemblée   générale  du  2N  mars  a  approuvé  tu 

comptes  qui  Lu)  étaient  présentés,  el  réélu  MM.  Henri 
Sennain,  Kené  Itriccci  .lames  Hoselli,  administrateurs 
sortants.  Bile  a  aussi  nommé  commissaires  pour  un  an 
MM.  Ernest  des  Vallières,  Théodore  Vautler  el  fe  rre 
Tresea.  Mais  avant  le  vote,  le  Directeur  général,  M.  Mil 

/.«rat,  a  tenu  à  donner  aux  actionnaires  quelques  ex- 
plications complémontairs8(  tout  on  leur  domandanl  «le 
ne  pas  insister  pour  obtenir  des  renseignements  dont 
pourrait  proliter  la  concurrent  Ir.ingèrc.    !><•  ce  qu'il 
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a  dit,  il  y  a  surtout  à  retenir  ce  l'ait  :  que  le  Crédit 

Lyonnais  est  mieQX  placé  que  jamais  et  que  si,  par  ha- 
sard, l'exercice  on  cours  donnait  des  résultats  même  un 
pou  moins  favorables  que  ceux  de  1900,  le  dividende 
Se  50  francs  ne  serait  pas  compromis  pour  cela.  A  ce 
sujet,  nous  devons  faire  observer,  en  effet,  que  les 
profits  de  1900  ont  ou  à  supporter  un  prélèvement  de 
2.(>.r>0.279  IV.  18,  pour  frais  occasionnés  par  l'augmenta- 
tion du  capital  el  La  prolongation  de  la  durée  de  La  So- 
ciété, et  que  ces  Irais,  naturellement,  ne  se  renouvelle- 
ront pas  cette  année. 

A.  LKCHKNKT. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


La  convention  mandehourienne  avec  la  Russie  n'est 
décidément  pas  signée, 
on  mande,  en  effet,  de  Pékin  au  Times: 
«  Li-Hung-Chang  a  reçu  de  L'Empereù*  une  réponse 
à  un  télégramme  envoyé  jeudi.  Dans  cel  le  réponse, 
Kouang-Sou  dit  qu'en  présence  des  conseils  unanimes 
des  principaux  fonctionnaires  des  provinces,  la  décision 
(lu  trône  est  irrévocable  et  que  la  convention  mand- 
choue ne  peut  pas  être  signée,  malgré  les  menaces  do 
la  Russie.  » 

D'autres  journaux  anglais  publient  une  dépêche  de 
Pékin,  disant  que  L'Empereur  «le  Chine  considère  les 
douze  articles  du  traité  modifié  comme  incompatibles 
avec  la  complète  souveraineté  et  le  plein  droit  de  la 
Chine.  L'Empereur  ajoute  que,  d'après  le  traité,  l'Ad- 
ministration chinoise  n'est  pas  rétablie  et  il  estime 
que,  si  la  souveraineté  de  la  Chine  sur  la  Mandehouric 
disparaissait,  les  autres  puissances  seraient  incitées  à 
imiter  l'exemple  de  la  Russie,  de  sorte  que  l'intégrité 
de  la  Chine  ne  serait  plus  maintenue. 

Kn  conséquence,  l'Empereur  demande  au  Tsar  d'agir 
avec  équité  et  bienveillance  et  de  rétrocéder  la  Mand- 
chourie, Lui  assurant  qu'il  acquerra  ainsi  sa  gratitude 
et  celle  de  scs  innombrables  sujets. 

Mais  il  ne  semble  pas  que  le  Gouvernement  russe 
incline  à  se  rendre  à  ces  conseils,  car  on  mande  de 
Saint-Pétersbourg  à  la  Gazelle  de  Colo</ne,  l"1'  avril, 
que  «  des  troubles  ayant  éclaté  en  Mandchourie  »,  le 
général  Kaulbars  a  fait  renforcer  les  postes  militaires 
Te  long  de  la  voie  ferrée,  et  a  prié  le  général  gouver- 
neur (irodekov  d'envoyer  à  Charkin  des  forces  plus 
considérables,  car  on  s'attend,  pour  Le  printemps,  à  une 
nouvelle  révolte  dos  Roxcrs. 

Cette  décision  de  la  Chine  évitera,  peut-être, un  grave 
conflit  international,  car  bien  auparavant,  le  Gouver- 
nement japonais  avait  fait  faire  des  représentations 
directes  à  la  P.ussie  au  sujet  de  son  attitude  vis-à-vis 
de  la  Chine  et  de  son  intention  d'absorber  la  Mand- 
chourie. jusqu'ici  l'on  croyait  généralement  que  le 
.lapon  n'avait  point  directement  informé  la  Russie  de 
son  opposition.  Le  marquis  Ito  et  son  gouvernement, 
pris  entre  la  lièvre  patriotique  mais  irréfléchie  de  la 
population  japonaise  et  l'extrême  danger  qui  pourrait 
résulter  pour  les  linances  et  pour  l'avenir  du  Japon 
d'un  conllit  prochain  avec  la  Russie,  suit  probable- 
ment une  politique  à  deux  fins  :  obtenir  des  satisfac- 
tions et  des  assurances  par  son  attitude  ferme  et  éviter 
en  même  temps  une  rupture  à  jamais  regrettable. 

Mais  la  nouvelle  la  plus  grave  de  la  semaine  est  la 
suivante: 

Le  Daihj  Erpress  annonce  qu'un  syndicat  «le  fi- 
nanciers de  Londres  a  obtenu  une  concession  de  71.000 
milles  carrés  dans  Les  provinces  de  Chan-Si  et  de  lio- 
Xan,  au  co  ur  même  du  bassin  houiller  chinois. 

La  concession  renfermerait  une  couche  de  houille 
d'une  étendue  ininterrompue  de  8.000  milles,  en  même 
temps  que  de  nombreuses  mines  de  fer  et  des  sources 
de  pétrole. 

Le  Dailij  Express  croit  que  celte  concession  annule 
fous  les  avantages  que  la  Russie  a  pu  se  procurer  en 
Mandchourie  et  que  les  plus  riches  mines  du  monde  f 


sont  ainsi  ouvertes  à  l'entreprise  anglaise.  Le  syndicat 
comprend  un  petit  nombre  de  membres  dont  quelques 
Italiens.  Le  capital  serait,  dit-on,  de  li  millions  de 
livres  sterling  (150  millions  do  francs). 


Informations  Iniques  et  Financières 


Unification  de  la  Dette  Argentine.  —  Les  jour- 
naux anglais  publient  un  télégramme  de  Buenos-Ayres, 
communiqué  par  L'agence  Reuter,  d'après  lequel  le 
Gouvernement  argentin  aurait  accepté,  on  principe,  les 
propositions  dos  banquiers  européens  pour  l'unification 
do  toute  la  Dette  argentine. 
Sous  cette  forme  la  nouvelle  est  inexacte  : 
Nous  savons,  en  effet,  et  de  source  certaine,  que  ce 
projet  d'unification  est  en  préparation  depuis  un  cer- 
tain temps,  mais  que  le  Gouvernement  argentin  n'a 
pas  pris  jusqu'ici  de  décision.  Le  I)''  Pellegrini,  ancien 
Président  de  la  République,  on  ce  moment  à  Paris,  est 
sur  le  point  de  retourner  à  Ruenos-Ayres  :  ce  ne  sera 
qu'à  sa  rentrée  en  Argentine,  que  les  négociations 
pourront  prendre  une  tournure  définitive. 


Compagnie  Française  des  Câbles  télégra- 
phiques. —  On  se  rappelle  l'émotion  qui  s'empara  du 
pays,  au  moment  où  éclata  la  guerre  entre  L'Angleterre 
et  le  Transvaal,  quand  L'ouverture  des  hostilités  ayant 
jeté  un  trouble  profond  dans  les  communications  télé- 
graphiques entre  la  France  et  ses  colonies  africaines, 
on  s'aperçut  de  la  situation  défavorable  dans  laquelle 
nous  nous  trouvions,  au  point  de  vue  de  notre  réseau 
de  câbles  sous-marins. 

L'opinion  publique  se  vit  tout  à  coup  en  présence  des 
multiples  dangers  qui  nous  auraient  menacés  en  cas 
de  guerre  avec  une  nation  européenne  et  surtout  avec 
L'Angleterre  ;  elle  s'intéressa  aussitôt  à  une  question 
si  intimement  liée  à  celle  du  développement  commer- 
cial, de  l'expansion  coloniale  et  de  la  défense  nationale 
elle-même.  L'émotion  une  fois  calmée,  cette  question 
parut  être  oubliée,  et  l'on  put  croire  que  le  Gouverne- 
ment l'avait  perdue  de  vue. 

Une  combinaison  avait  été  cependant  élaborée  avec 
la  Compagnie  française  des  Cables  télégraphiques,  en 
vue  de  la  construction  d'un  nouveau  réseau  sous-ma- 
rin assurant  des  relations  directes  par  l'intermédiaire 
d'agents  français  entre  la  métropole  et  nos  pays  de 
protectorat  et  colonies. 

Cette  combinaison,  dont  une  dos  clauses  autorisait  la 
transformation  dos  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie 
en  obligations  31/2  0/0  garanties  par  L'Etat,  avait  été 
exposée  au  mois  de  juin  dernier  dans  une  circulaire 
adressée  aux  porteurs  de  titres  par  les  grands  Etablis- 
sements de  crédit  s'occupant  de  celle  affaire,  et  comme 
aucun  projet  de  loi  n'avait  été  déposé,  on  croyait  ce 
plan  abandonné'. 

Nous  avons  eu  le  plaisir  d'apprendre  ces  jours-ci 
que,  dans  la  dernière  séance  de  la  session,  le  Ministre 
du  Commerce  a  mis  sur  le  bureau  de  la  Chambre  un 
«  projet  de  loi  portant  approbation  d'une  convention 
conclue  le  28  mars  1901  entre  l'Etat  et  la  Compagnie 
française  des  Câbles  télégraphiques  pour  l'établisse- 
ment, l'entretien  et  l'exploitation  de  câbles  télégra- 
phiques sous-marins.  » 

Signée  le  28,  la  proposition  a  été  soumise  à  la 
Chambre  le  29.  Mieux  vaut  tard  que  jamais. 

La  première  étape  a  donc  été  franchie,  puisque  l'on 
est  arrivé  à  un  accord  réclamé,  au  nom  d'un  intérêt 
national  supérieur,  par  l'unanimité  île  l'opinion  et  par 
les  représentants  les  plus  notables  de  tous  les  groupes 
parlementaires.  11  appartient  maintenant  au  Parle- 
ment d'homologuer  au  plus  vite  L'entente  ainsi  établie 
et  de  faire  figurer  la  convention  des  câbles  en  tête  de 
l'ordre  du  jour  de  la  prochaine  session. 
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Compagnie  Russe-Française  de  Chemins  de 
fer  et  de  Tramways.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée  générale  ordi- 
naire le  27  mars  dernier,  pour  examiner  les  comptes  de 
l'exercice  social,  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  1900. 

Les  bénéfices  réalisés,  y  compris  un  solde  de  700  fr.  18 
reporté  de  l'exercice  précédent,  se  sont  élevés  à  1  mil- 
lion 690.728  fr,  66.  Déduction  faite  des  frais  généraux, 
des  amortissements  ordinaires  et  du  service  des  obli- 
gations, le  solde  net  s'établit  à  1.513.945  fr.  29,  qui  a 
reçu  l'attribution  suivante  : 

Francs 


Dividende  de  4  fr.  à  88.824  actions  privilégiées      355.296  » 

Dividende  de  4  fr.  à  1.176  actions  privilégiées, 
et  qui  est  à  verser  au  fonds  d'amortissement.         4.704  » 

Dividende  de  4  fr.  à  35. 000  actions  ordinaires.       140.000  » 

SoiuiiH'  appliquée  au  fonds  d'amortissement 
des  actions  privilégiées  et  représentant  10  0/0 
des 'bénéfices  nets  moins  les  répartitions  aux 
actions,  soit  10  0/0  de  1.013.945  fr.  29   101.394  52 

10  o/o  au  Conseil  d'administration  et  aux  Com- 
missaires  101.394  52 

Répartition  supplémentaire  de  4  fr.  50  par  ac- 
tion à  88.824  actions  privilèges   399.708  » 

Répartition  supplémentaire  de  4  fr.  50  par  ac- 
tion à  1.176  actions  de  jouissance    5.292  » 

Répartition  supplémentaire  de  11  fr.  57  par 
action  à  35.000  actions  ordinaires   404.950  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   1.206  25 

Somme  égale   1.513.945  29 


Dans  le  rapport  du  Conseil  d'administration,  il  est 
dit  que  la  Compagnie  possède  d'importants  intérêts 
dans  diverses  entreprises  :  le  Métropolitain  de  Paris, 
dont  nous  publions  régulièrement  les  recettes  ;  les  Che- 
mins de  fer  île  la  banlieue  de  Reims,  dont  plusieurs  li- 
gnes —  celles  de  Reims  à  Dormans,  d'Epernay  à  Mont- 
mirail,  et  de  Vcrzv  à  Ambonnay  —  sont  en  "construc- 
tion ;  le  réseau  complet  comprendra  420  kilomètres,  et 
les  résultats  de  l'exploitation  des  lignes  construites 
(5f>  kilomètres)  continuent  à  donner  satisfaction;  cette 
entreprise  a  réparti  un  dividende  de  6  0/0;  les  Chemins 
île  fer  du  Calrados.  qui  ont  presque  terminé  leur  ligne 
de  Saint-Laurent -Trévières,  et  qui  travaillent  à  celle 
de  Cacn-Falaise  ;  la  longueur  du  réseau  concédé  actuel- 
lement à  cette  Compagnie  est  de  220  kilomètres,  sur 
lesquels  106  sont  en  exploitation  :  les  actions  de  cette 
Compagnie  ont  rapporté  6  0/0  l'an  dernier  ;  les  Tram- 
ways d'Astrakan,  dont  le  réseau  concédé  comporte 
16  1/2  kilomètres  environ,,  dont  9  kilomètres  ont  été  li- 
vrés à  l'exploitation,  le  11/34 juin  dernier;  les  recettes 
d'exploitation  sont  bonnes  et  dépassent  les  prévisions; 
les  Tramways  de  Taschkenl,  dont  le  réseau  comporte 
7  1/4  kilomètres,  et  dont  la  mise  en  exploitation  com- 
mencera incessamment. 

La  Société  n'a  pas  réalisé  la  participation  qu'elle 
possédait  dans  la  Compagnie  Française  des  Tramways 
électrique»  et  Omnibus  de  Bordeaux  et  clic  a  conservé 
des  intérêts  importants  dans  la  Société  Parisienne  pour 
l'Industrie  des  chemins  de  [,  ,■  et  des  Tramways  électri- 
ques. I)e  |»lus,  dans  le  courant  de  l'année  dernière,  elle 
avait  pris  une  part  dans  la  constitution  de  la  Société  de 
Chemins  de  fer  et  de  Tramways  en  Chine  dont  l'action 
est  momentanément  arrêtée,  par  suite  des  événements 
politiques  de  ce  p;i\  s. 

An  cours  de  l'exercice,  la  Société  a  cédé  à  la  Société. 
Parisienne  pnur  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et  des 

Tramway»  électriques  ses  intérêt*  dans  la  Société  des 
Tniminn/s  clectrif/ues  de  In  l'Inee  de  h,  Trinité  </  Ci 
ghien  et  elle  a  signé  un  cartel  de  trois  ans  avec  la 
Compagnie  Parisienne,  |.ar  lequel  elle  s'esl  engagée  à 
offrira  cette  Compagnie  une  participation  de  moitié 
dans  toutes  mcm  affaires,  srv««c  réciprocité  de  la  part  <!<• 
la  Compagnie  Parisienne.  En  vertu  de  ce  cartel,  plu- 
sieuni  affaire*  importantes  sont  actuellement  en  négo- 
ciation par  les  deux  parties,  dont  on  espère  la  réalisa- 
tion au  cours  du  présent  exercice. 

Les  participation  nouvelles  prises  par  la  Compagnie 
dans  différentes  affaires  ont  nécessité  l'augmentation 
Oè  MO  disponibilités.  C'est  pourquoi,  depuis  la  lin  de 


l'exercice,  son  Conseil  d'administration,  usant  de  la 
faculté  que  lui  avait  donnée  l'assemblée  générale  du 
22  juin  1899,  a  augmenté  d'un  million  le  capital  social, 
qui  se  trouve  actuellement  porté  à  10  millions  de 
francs.  Cette  augmentation  s'est  faite  à  191  fr.  50,  ex- 
coupon de  l'exercice  1900,  c'est-à-dire  au  cours  de  la 
Bourse  du  jour  où  cette  augmentation  a  été  souscrite. 

Les  actions  privilégiées  de  la  Compagnie  Russe- 
Française  de  Chemins  de  fer  el  de  Tramways  sont  au 
nominal  de  100  francs  et  entièrement  libérées.  Elles  se 
négocient  au  comptant  sur  le  maréhé  officiel  de  la 
Bourse  de  Paris,  et  donnent  lieu  à  d'importants  échan- 
ges. Elles  cotent  actuellement  214  fr.  50  et  on  parle  de 
leur  introduction  prochaine  sur  le  marché  à  terme. 


Compagnie  du  Chemin  de  Fer  de  Paris  à  Orléans . 

—  Ainsi  qu'il  ressort  du  rapport  présenté  à  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le  29  mars, 
l'année  1900  a  été,  au  point  de  vue  des  recettes,  très 
favorable  pour  cette  Compagnie  qui  a  réalisé  un  mon- 
tant de  232.150.914  fr.  48,  soit  une  augmentation  de 
16.608.475  fr.  60  sur  1899.  Cette  augmentation  se  dé- 
compose ainsi  :  voyageurs,  plus-value  9.530.225  ;  mes- 
sageries et  accessoires  de  la  grande  vitesse,  1.370.899 
francs:  marchandises  de  petite  vitesse,  5.343.375  fr.  ; 
bestiaux,  328,909  fr.  ;  recettes  en  dehors  du  trafic. 
297.993  ;  ensemble,  16.871.401  fr.  dont  il  faut  déduire 
262.925  fr.  pour  moins-value  sur  divers  accessoires  de 
de  la  petite  vitesse  (y  compris  les  recettes  diverses). 
Malheureusement  les  dépenses  ont  été  en  progressant 
aussi,  puisqu'elles  atteignent  le  montant  de  114.483.565 
francs  06,  soit  15.189.934  fr.  51  de  plus  que  l'année  pré- 
cédente. Il  s'ensuit  que  le  produit  net  ne  s'élève  plus 
qu'à  117.667.349  fr.  42,  représentant  seulement  un  excé- 
dent de  1.418.541  fr,  09  sur  1899. 

Les  moyennes  kilométriques  sont  les  suivantes!  nous 
les  comparons  à  celles  de  l'année  précédente  : 

1899    .  1900 
(En  francs) 

Recettes   31.401  87      33.401  87 

Dépenses   14.465  a")      10.420  47 

Le  rapport  de  la  dépense  à  la  recette  s'est  donc  élevé, 
en  1901),  à  49  31  0/0,  contre  46  06  0/0  en  1899.  Ce  résul- 
tat défavorable  est  dû,  pour  une  large' part,  à  la  hausse 
du  prix  du  combustible  et  des  principales  matières  de 
consommation.  De  plus,  la  Compagnie  a  eu  à  supporter 
de  lourdes  charges  provenant  des  mesures  qu'elle  a  dû 
prendre  pour  faire  face  au  mouvement  exceptionnel 
de  l'Exposition  ;  du  renforcement  de  l'effectif  de  son 
personnel  sur  les  points  où  elle  prévoyait  que  le  ser- 
vice devait  être  le  plus  chargé  ;  des  allocations  spé- 
ciales qu'elle  a  consenties  en  faveur  de  s"s  agents  de 
Paris  et  de  la  banlieue  pour  rémédier  à  la  cherté  des 
vivres;  de  la  mise  en  marche,  dès  le  S  juin,  sur  toutes 
ses  lignes  principales,  de  nombreux  trains  supplémen- 
taires qui  ne  se  sont  pas  trouvés  tous  complètement 
utilisés  au  début,  l'aflluenco  des  visiteurs  de  l'Lxposi- 
tion  s'étant  produite  plus  tardivement  qu'on  ne  l'avait 
prévu,  h'nlin  l'application  des  nouveaux  arrêtés  minis- 
tériels qui  réglementent  le  travail  des  mécaniciens,  des 
chauffeurs,  des  agents  des  trains,  ainsi  que  des  agents 
des  gares  el  stations,  et  les  augnien lal ions  de  person- 
nel que  cette  réglementation  a  rendues  nécessaires,  ont 
entraîné  îles  accroissements  de  dépenses  considé  rables. 

Parmi  les  causes  d'augmentation  de  dépenses  oui 
viennent  d'être  indiquées,  les  unes  sont  accidentelles 
et  temporaires,  mais  d'autres  sont  malheureusement 
permanentes.  Le  Conseil  d'administration  déclare.  Il 
ce  sujet,  qu'il  fera  tous  ses  efforts  pouren  atténuer  les 

effets,  el  pour  réaliser  do  nouvelles  éc  une.  comme 

il  l'a  fait  dans  le  nasse,  sans  surcharge  pour  le  per- 
sonnel, el  en  simplifiant,  en  perfectionnant  sans  DOOM 
ses  mét hode -,  d'ex p loi tatton. 

A  partir  «lu  lu  février  1900,  la  Compagnie  a  autorisé 

la  délivrance  de  billets  d'aller  el  retour  entre  tontes 
les  gares  et  stations  du  ré-seau.  Le  nouveau  lur if,  mis 
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«mi  application  à  celte  date,  comporte,  en  outre,  une 
notable  augmentation  do  la  durée  de  validité  des  bil- 
lets, ta  faculté  de  prolonger  de  moitié,  à  deux  reprises, 
cette  durée  de  validité  en  payant  un  supplément,  et 
enfin  Le  droit,  pour  les  porteurs  de  billets  d'aller  et 
retour  dont  le  parc  \s  simple  est  d'au  moins  300  kilo- 
mètres, de  s'arrêter  deux  l'ois  sur  le  trajet.  Ces  facultés 
nouvelles  oui  été  fort  appréciées  par  le  publie,  qui  les 
a  déjà  largement  utilisées. 

Disons  encore,  qu'entre  autres  mesures  prises  dans 
L'intérêt  général  et  pour  seconder  les  efforts  des  viti- 
culteurs en  facilitant  l'écoulement  de  leurs  récoltes 
redevenues  très  abondantes,  la  Compagnie  a  mis  en 
application  des  tarifs  communs  destinés  à  leur  ouvrir 
de  nouveaux  débouchés  dans  les  régions  de  l'est  et  du 
nord. 

Le  dividende  a  été  fixé  à  la  somme  de  58  fr.  50,  mon- 
tant prévu  par  les  conventions  de  188:5,  et  pour  faire 
face  aux  travaux  complémentaires  sur  les  anciennes 
concessions,  à  la  construction  des  lignes  neuves  et  à 
l'augmentation  du  matériel,  la  Compagnie  a  du  dépen- 
ser 64.014.729  fr.  66.  Cette  somme  a  été  obtenue,  ainsi 
que  nous  l'annoncions,  du  reste,  dès  le  18  janvier  der- 
nier, par  la  négociation  de  159.809  obligations  21/2  0/0 
de  la  série  E  au  prix  moyen  de  400  fr.  57.  Ce  prix  est 
inférieur  de  18  fr.  22  à  celui  qui  résultait  des  émissions 
de  1809;  toutefois,  depuis  le  mois  de  décembre,  le  cours 
de  ces  titres  s'est  très  sensiblement  relevé,  et  ce  mou- 
vement justifie  les  espérances  que  le  Conseil  exprimait 
l'an  dernier  sur  la  faveur  que  cette  nature  do  titres  ne 
peut  manquer  de  regagner  dans  le  public.  Celui-ci 
trouve  d'ailleurs,  aux  guichets  de  la  Compagnie,  en 
même  temps  que  les  obligations  2  1/2  0/0,  des  obliga- 
tions 3  0/0.  En  eifot,  pour  répondre  aux  convenances 
de  sa  clientèle  d'obligataires,  la  Compagnie  a  jugé 
utile  de  reprendre,  à  partir  du  1e'  janvier  dernier, 
ainsi  que  l'ont  fait  d'ailleurs  les  autres  Compagnies  de 
chemins  de  fer,  le  placement  des  obligations  3*0/0 
avec  tirage  annuel  d'amortissement,  semblables  en  tous 
points  aux  litres  émis  de  1884  à  1895. 

Terminons  en  disant  que,  conformément  aux  ta- 
bleaux d'amortissement,  la  Compagnie  a  remboursé, 
en  1900,  45.710  titres  pour  un  capital  de  22.986.250 
francs,  savoir  :  4.269  actions  de  capital  pour  2  mil- 
lions 134.500  fr.,  et  41.441  obligations  pour  un  capital 
nominal  de  20.851.700  fr. 


Omnibus  de  Paris.  —  Le  rapport  communiqué 
par  le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  s'est  tenue  le 
80  mars,  confirme  les  renseignements  que  nous  avons 
publiés  le  22  du  même  mois  sur  les  résultats  de  l'ex- 
ploitation pendant  l'exercice  1900. 

Les  recettes  totales  de  l'exploitation  se  sont  élevées 
à  59.769.-269  fr.  81,  contre  51.624.596  fr.  43  en  1899, 
soit  une  augmentation  de  8.144.673  fr.  38;  mais  les 
dépenses  d'exploitation  ont  passé,  d'une  année  à 
l'autre,  de  41.469.151  fr.  14  à  49-741.0JU  fr.  36,  et 
les  charges  diverses  de  la  Compagnie,  pour  inté- 
rêts et  amortissements  des  actions  et  des  obligations, 
de  7.473.819  fr.  31  à  9.489.040  fr.  13.  De  sorte  que 
le  total  des  dépenses  a  atteint  en  1900  59.230.040 
francs  v.i.  en  augmentation  do  10.287.070  fr.  O'i  sur 
1899,  ce  qui  n'a  plus  laissé,  comme  bénéfices  dis- 
ponible, que  539.229  fr.  32,  au  lieu  de  2.081.625  fr.  98 
l'année  précédente.  En  ajoutant  à  ces  539.229  fr.  :i2  le 
reliquat  de  l'exercice  précédent,  soit  12.144  fr.  70,  on  a 
obtenu  une  somme  totale  de  551.374  fr.  02  qui  a  été 
répartie  ainsi  : 

Francs 

Intérêt  de  5  0/0  ou  25  francs  sur  les  14.720  actions 

non  encore  amorties   3(18.000 

Dividende  de  5  francs  sur  34.000  actions  de  capital 
ou  de  jouissance   170.000 

538.000 

II  n'est  donc  resté  qu'un  solde  de  13.374  fr.  02,  qui 
a  été  reporté  à  nouveau. 
Le  président  de  la  Compagnie,  If.  Boulanger,  a 


donné  les  explications  que  nécessitait  la  constatation 
de  résultats  aussi  défavorables.  La  hausse  des  char- 
bons, des  métaux,  des  fourrages  a  valu  une  augmen- 
tation de  dépenses  de  700.000  fr.,  et  les  frais  relatifs  à 
la  mise  en  marche  de  la  traction  mécanique  se  sont 
élevés  à  300.000  fr.  A  l'occasion  de  l'K.xposition,  il  aélé 
nécessaire  de  donner  500.000  fr.  de  gratifications  au 
personnel;  d'autre  part,  le  renouvellement  de  la  cava- 
lerie, épuisée  par  un  surcroît  de  fatigues,  par  le  mau- 
vais étal  des  rues  et  par  la  chaleur,  a  coûté  1.300.000 fr., 
et  l'Administra  lion  a  laissé  à  la  charge  de  la  Com- 
pagnie les  790.000  fr.  de  déplacements  de  voies  qu'ont 
nécessités  les  travaux  de  l'Exposition  et  du  Métropoi 
l.ilain.  Enfin,  hi  Compagnie  a  eu  à  faire  face  à  l'aug- 
mentation des  charges  des  emprunts  contractés  en  1897 
et  en  1899  pour  l'application  de  la  traction  mécanique, 
et  elle  a  du  faire  coïncider  l'amortissement  do  ces 
emprunts  avec  la  fin  de  sa  concession  ;  d'où  un  supplé- 
ment de  charges  annuelles  de  2  millions  de  francs 
environ. 

L'honorable  Président  a  aussi  donné  des  explications 
sur  la  traction  mécanique.  Le  système  des  accumula? 
'  teurs  n'a  pas  été  satisfaisant,  et  l'air  comprimé  donne 
de  meilleurs  résultats;  mais,  pour  qu'il  soit  meilleur 
marché  que  la  traction  animale,  il  faudrait  employer 
des  voitures  d'attelage,  une  seule  voiture  dépensant 
plus  qu'une  voiture  à  chevaux.  Mais  l'Administration 
se  refuse  à  laisser  circuler  les  voitures  d'attelage  sur 
certaines  lignes,  ce  qui  constitue  une  grosse  difficulté. 
Quant  à  la  question  de  l'abaissement  des  tarifs,  elle 
doit  êlre  étudiée  avec  soin,  et  parallèlement  avec  une 
prolongation  de  la  concession.  Cette  prolongation,  au 
reste,  domine  toute  la  situation,  et  M.  Boulanger  a 
déclaré  que  la  Compagnie  comptait  beaucoup,  pour  la 
faire  aboutir,  sur  le  concours  de  ses  nouveaux  admi- 
nistrateurs. Ces  derniers,  qui  appartiennent  à  la  Com- 
pagnie  Française  pour  l  Exploitation  des  Procédés 
Thomson- Houston,  sont  MM.  Auburtin,  Du  Huit, 
Chamon,  Siry,  Benaud  et  Thurnauer. 

Un  côté  intéressant  du  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris  est 
celui  qui  a  trait  aux  sommes  payées,  en  19iK),  par  cette 
Entreprise  à  la  Ville  de  Paris  et  à  l'Etat.  Ces  sommes 
comprennent,  pour  la  Ville  de  Paris,  les  redevances, 
l'octroi  sur  les  fourrages  et  les  matières  employées  aux 
ateliers,  etc.,  et  elles  atteignent  le  montant  de  4  mil- 
lions 305.265  fr.  99  ;  quant  aux  sommes  payées  à  l'Etat 
pour  timbre  des  actions  et  obligations,  droits  de  régie, 
impôt  sur  le  revenu,  etc.,  elles  se  chiffrent  par  1  mil- 
lion 558.578  fr.  18,  soit,  au  total,  5.863.844  fr.  17,  ce  qui 
représente  172  fr.  46  pour  chacune  des  34.000  actions 
des  Omnibus  de  Paris  !  Ajoutons  que  depuis  l'année 
1855,  la  Compagnie  a  payé  en  tout  104.634.295  fr.  82  à 
la  Ville  de  I'aris  et  38.9-24. 472  fr.  95  à  l'Etat,  c'est-à-dire 
un  total  de  143.558.768  fr.  77,  soit  une  moyenne 
annuelle  de  92  fr.  73  pour  chacune  des  34.000  actions 
de  la  Compagnie  ! 

Les  Filiales  de  la  Compagnie  Générale  de 
Traction.  Nous  terminons  aujourd'hui  la  revue 
que  nous  avons  commencée,  dans  notre  avant-der- 
nier numéro,  des  Compagnies  de  Tramways,  filiales 

de  la  Compagnie  Générale  de  Traction. 

Compagnie  des  Tramways  Electriques  Bordeaux- 
Pessac.  —  La  Compagnie  a  été  constituée  en  1895,  au 
capital  de  500.000  francs,  qui  a  été  ensuite  élevé  à 
1.500.000  francs,  puis  à  2  millions  de  francs.  Il  est  di- 
visé en  20. 000  actions  do  100  francs.  Le  dividende, 
pour  1899.  a  été  de  4  francs. 

Le  réseau  de  la  Compagnie  est  extérieur.  Il  a  une 
longueur  totale  de  13  kil.  639m.  de  parcours  «  propre», 
qui  étaient  en  exploitation  au  lor  janvier  1901,  sauf  sur 
6  kil.  833  m.  La  Compagnie,  elle  aussi,  a  demandé  la 
concession  de  lignes  de  pénétration  dans  Bordeaux 
même. 

Au  30  juin  1900,  les  dépenses  d'établissement  de  la 
Compagnie  s'élevaient  à  1.114.476  francs.  Les  recettes, 
pour  le  premier  semestre  de  1900,  se  sont  établies  à 
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80.463  francs,  et  les  dépenses  à  66.486  francs.  Pendant 
la  même  période  de  1899,  on  avait  relevé  :  recettes, 
8'i.627  francs,  et  dépenses,  61.764  francs. 

Compagnie  de  Tramway  de  Bordeaux  à  Léognan.  — 
(Jette  ligne  a  une  longueur  totale  de  10  kil.  'i08  m.  de 
parcours  propre.  Elle  était,  au  1er  janvier  dernier,  en 
voie  d'achèvement. 

La  Compagnie  a  été  constituée  en  1897  au  capital  de 
I  million  de  francs,  divisé  en  10.000  actions  de  100 
francs.  Elle  a  distribué,  pour  l'exercice  1899,  un  divi- 
dende de  4  francs  par  action. 

Au  30  juin  1900,  les  dépenses  d'établissement  de  la 
Compagnie  s'élevaient  à  1.009.796  francs.  Pour  le  pre- 
mier semestre  de  1900,  les  recettes  se  sont  élevées  à 
87.196  francs,  contre  96.389  francs  en  1899,  et  les  dé- 
penses a  U6.7.SO  francs,  contre  05.350  francs  l'année 
précédente. 

Compagn  e  des  Tramways  Electriques  de  Bordeaux- 
Bègles.  —  Cette  Compagnie  a  été  constituée  le  28  fé- 
vrier 1900  au  capital  de  1.500.000  fr.  divisé  en  15.000 
actions  de  100  francs.  Son  réseau  a  une  longueur  de 
5  kilom.  935  mètres.  Il  est  en  voie  d'achèvement  et 
aura  un  parcours  «  propre  »,  c'est-à-dire  qu'il  n'em- 
pruntera pas  d'autres  lignes. 

Cette  Compagnie  a  aussi  demandé  une  concession 
pour  une  ligne  de  pénétration  dans  Bordeaux. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  l'Est-Marseille. — 
Cette  ligne,  qui  ira  de  Marseille  au  cimetière  Saint- 
l'ierre,  à  Gemenos  et  à  Allanch,  aura  une  longueur 
totale  de  28 kilom.  497  mètres.  Son  parcours  sera  «pro- 
pre »  sur  26  kilom.  121  mètres,  et  elle  empruntera  des 
lignes  étrangères  sur  2  kilom.  376  mètres.  Au  1er  jan- 
vier 1901,  on  ne  comptait  encore  en  exploitation  que 
la  ligne  entre  Marseille  et  le  cimetière  Saint-Pierre, 
soit  2  kilom.  969  mètres. 

Au  30  juin  1900,  les  dépenses  d'établissement  de  la 
Compagnie  s'élevaient  à  2.111.267  fr.,  et  pendant  le 
premier  semestre  de  1900,  les  recettes  se  sont  chiffrées 
par  167.102  fr.,  contre  88.882  fr.  de  dépenses.  En  1899, 
les  recettes  avaient  été  fie  164.615  fr.,  et  les  dépenses 
de  73,941  fr.  Le  système  de  traction  était  alors  1r  s  lo- 
comotives sans  foyer. 

Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Fourvière  el  Ouest- 
Lyonnais.  —  Cette  Société  a  été-constituée  en  1883,  el 
elle  a  pris  la  place  de  la  Société  du  Chemin  de  fer  de 
Lyon  à  Fourvière  et  à  Saint- Jus  t. 

Sop  capital,  à  l'origine,  était  rie  3.500.000  fr.,  repré- 
sentés par  7.000  actions  de  500  fr.  Il  a  été  successive- 
ment porté  à  5  millions,  puis  à  6  millions  de  francs, 
de  sorte  qu'il  existe  actuellement  12.000  actions  de  500 
francs  nominal.  La  Compagnie  a  aussi  émis  des  obli- 
gations 3  0/0  qui  représentent,  actuellement,  une  dette 
de  4.700.000  fr.  environ. 

Pour  le*  exercices  1897,  1898  et  1899,  la  Compagnie 
n'a  distribué  aucun  dividende.  Elle  avait  réparti  :  16 
francs  en  1896,15  fr.  en  1895,  ri<  n  en  18*.)'),  8  fr.  en 
1883,  6  fr.  en  1892,  rien  en  1891,  8  fr.  en  I8!K).  En  1899, 
les  profits  nets  se  sont  élevés  à  107.35O  fr.  19;  en  ajou- 
tant à  cette  somme  le  report  <le  189*,  on  a  obtenu  un 
montant  de  133.850  fr.  10,  sur  lequel  5.367  fr.  49  ont 
été  affectés  h  la  réserve  légale.  Le  solde  de  127.982 
francs  61  a  été  reporté  à  l'exercice  Iïmmj. 

Le  parcours  total  du  réseau  <le  la  Compagnie,  et 
qui  n  emprunte  aucune  autre  ligne,  est  <le  i6 kilom.  'iOO 
rnfttrc*.  Il  était,  an  1"  janvier  1901,  tout  en  exploita- 
tion, sauf  sur  1  kilom.  200  mètres. 

I,a Compagnie  jouit  de  la  garantie  de  l'Etal  dans  les 
conditions  de  l'article  13  de  Fa  loi  du  II  juin  1880, pour 
ses  sections  de  Saint-.Iust  à  Vaiignerayj  de  Craponnq 
■  Mormant.  et  pour  le  raccordement  avec  lo  réseau 
Paris-Lyon-Médilerranée.  Lu  section  de  Lyon  à  Lour- 
viftre  et  ii  Suint-.lust  n'est  pas  dotée  de  garantie. 

Au!»)  juin    I90O,  le*  dépenses  d'établissement  da  la 


Compagnie  s'établissaient  ainsi  :  sections  garanties, 
7.679.526  fr.  ;  section  non  garantie,  'i  .032. 101  fr.  D'au- 
tre part,  on  trouve,  pour  le  premier  semestre  1900, 
comparé  au  premier  semestre  1899,  les  chiffres  de  re- 
cettes et  de  dépenses  suivantes  : 

1899  1900 

Receltes  Dépenses   Recettes  Dépenses 


Section  garantie  

Section  non  garantie. 


119.254 
130. 108 


(En  francs) 
88.488  118.574 
51.446  130J336 


97.308 
5G.891 


Ajoutons  que,  pour  la  ligne  de  tramways  de  Lyon- 
Saint-Just  à  Francheville-le-Haut,  on  trouve  :  dépenses 
d'établissement  au  30  juin  1900,  167.548  fr.  ;  recettes 
du  premier  semestre  de  1900,  29.695  fr.,  contre  34.576 
francs  en  1899;  dépenses,  29.002  fr.,  contre  30.07'j  fr. 
l'année  précédente. 


Nous  avons  parlé  plus  haut,  de  nouvelles  concessions 
demandées  par  certaines  Compagnies.  Enuinérons-Ies  : 

Lignes  dont  les  décrets  d'utilité  publique  étaient  attendus 
au  1"  janvier  1901 

Parcours 


propres  < 
n'em- 

prtmlant 
pas 

il  antres 
lianes 


•niprun- 
tant 
des 
lignes 

du 
réseau 


emprun- 
tant 
des 

lignes  Total 
étran-  à 
gères  exploiter 


Lignes  rlu  réseau  com- 
plémentaire d'Elbeuf 
(concessionnaire  :  Com- 
pagnie des  Tramwavs 
électriques  d'Elbeuf;'. .     g  Y2A      0  390 

LignedeBihorel  à  Rouen 
concessionnaire  :  Com- 
pagnie Générale  de 
Traction)   0  703     2  040 

Ligues  rlu  réseau  com- 
plémentaire do  Sedan 
(concessionnaire:  (  loin- 
pagnie  Générale  de 
Traction)   2  889 

Lignes  de  pénétration 
dans  Bordeaux.  Con- 
cessionnaires : 

1°  Compagnie  rlu  Tram- 
way de  Bordeaux-Bous- 
cat  au  Vigean  et  exten- 
sions  (i  228      2  570 

2'  Compagnie  desTram- 
ways  électriques  de 
Bordeanx-Pesaac   2  457     0  841 

3"  Compagnie  des  Tram- 
ways électriques  de 
Boideaux-Bègles   1  828 

Ligm  s  de  Mornanl  à 
llrvo-de-Gier  


En  kilomètres) 


13  0Ô7 
288 


347 


2  ÔH 
2  743 

2  889 

8  80i 

%  798 

1  188 
13  n:>7 
84  833 


Lu  résumé,  les  filiales  en  province  de  la  Compagnie 
Céncrale  de  Traction  détiennent,  comme  lignes  décré- 
tées d'utilité  en  exploitation  on  en  voie  d'achèvement, 
228  kil.  559  m.,  comme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  et 
elles  attendent  les  décrets  pour  34  kil'.  033  m.  Lo  par 
cours  total  à  exploiter  atteindra  donc  283  kil.  192  m. 

Récapitulation 

Le  réseau  d'ensemble  des  lilialcs  de  la  VrttCtian  *e 
récapitule  de  la  manière  suivante: 

Réieau  parisien  : 

k.  m. 

Ki i  exploitation  ou  <n  voie  d'achàvoment. . .  330,;WM 

Dont  Le  décr<  t  d'utilité:  pu hl i<| m-  «•  .1  al  tendu.  .T>.H99 
Total  du  Ki'srau  parisien   372,283 
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Réseau  de  province  :  k.  m. 

En  exploitation  ou  on  voie  d'achèvement...  228,559 

Doni  le  décret  d'utilité  publique  est  attendu.  34,638 

Total  du  réseau  de  province   268,198 

Total  général  : 

En  exploitation  ou  en  voie  d'achèvement.. .  564,948 

Donl  le  décret  d'utilité  publique  est  attendu.  70,583 

Total  générai   635,475 


Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens.  —  L'as- 
sembléfl  générale  des  actionnaires  do  cette  Société,  qui 
a  ou  lien  à  Vienne  le  8  courant,  a  eu  à  approuver  les 
comptes  pour  l'exercice  1900  qui  a  pris  fin  le  31  dé- 
cembre dernier. 

Voici  comment  s'est,  établi  lo  «Compte  do  Profits  et 
Portos  »  : 

Recettes 

En  couronnes 
Intérêts  sut  changes,  devises,  effets,  avances  et 

comptes  courants   6.184 .7:51 

Provisions   2.779.110 

Bénéfices  sur  devises  et  valuta   311.444 

Bénéfices  sur  effets  et  syndicats    880.655 

Dividendes  non  touchés   1.012 

9.(iQ6.958 

Dépenses 

Appointements   1.812.341 

frais  généraux   1 . 125 . 179 

Ponds  des  pensions  :   81.642 

Impôts  et  taxes   1.280.121 

Amortissement,  sur  inventaire   33.519 

Amortissement  sur  immeubles   84.000 

Amortissement  sur  créances  douteuses   94.735 

4.r)H.437 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  s'établissent  donc  à 
5.095.521  couronnes,  soit  une  diminution  de  561.703 
couronnes  sur  l'année  1891).  La  raison  de  cette  diminu- 
tion est  que  les  bénéfices  des  syndicats  ont  considé- 
rablement fléchi  par  suite  do  la  baisse  doyiit  les  titres 
syndiqués  ont  ou  à  souffrir.  Par  contre,  le  domaine  de 
lïenctek,  favorisé  par  une  bonne  récolte  des  betteraves, 
a  donné  des  bénéfices  très  satisfaisants. 

A  la  somme  de  profits  nets  de  5.095.521  couronnes 
accusée  plus  haut,  il  a  fallu  ajouter  le  report  de  l'exer- 
cice précédent,  soit  1.920.018  couronnes,  de  sorte  que 
le  montant  dont  la  Société  pouvait  disposer  s'est 
chiffré  par  7.015.589  couronnes.  Il  a  donc  été  facile  de 
lixer.  nomme  en  1899,  le  dividende  a  24  couronnes,  et 
après  la  répartition  de  ce  dividende  et  les  attributions 
statutaires,  après  le  prélèvement  d'une  somme  de 
100.000  couronnes  pour  lo  fonds  de  réserve  do  la  Caisse 
de  retraites  et  de  secours,  il  est  resté  un  solde  de 
1.890. £35  couronnes  qui  a  été  reporté  à  nouveau. 

L'assemblée  générale  du  3  avril  a  approuvé  les 
comptes  qui  lui  étaient  soumis,  ainsi  que  los  proposi- 
tions du  Conseil.  Kilo  a  également  réélu  les  quatre 
administrateurs  sortants.  Quant  au  dividende  de  24 
couronnes,  son  paiement  en  a  lieu  dés  maintenant. 


Rio-Tmto  Company.  —  L'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie,  qui  a  eu  lieu  le  28  du 
moi*  dernier,  a  approuvé  la  répartition, pour  l'exercice 
1900,  d'un  dividende  de  85  shillings  par  action  ordi- 
naire, sur  lequel  un  acompte  de  40  shillings  a  déjà  été 
payé  précédemment.  Aux  renseignements  que  nous 
avons  déjà  donnés  le  22  mars,  nous  croyons  devoir 
ajouter  les  suivant»,  qui  sont  mentionnés  dans  lo  rap- 
port du  Conseil  d'administration. 

Pendant  l'année  1900,  la  Compagnie  a  extrait  1  million 
894.504  tonnes  de  pyrites,  sur  lesquelles  on  trouve  :  ex- 
pédié par  navires,  703.803  tonnes  :  consommé  sur 
place,  1.189.701  tonnes.  Sur  les  expéditions,  on  compte: 
pour  l'Angleterre,  l'Allemagne  et  les  Etats-Unis, 
665.967  tonnes,  contre  626.833  tonnes  en  1899,  618.110 
tonnes  en  1898,  et  582.540  tonnes  en  1897. 


Le  traitement  dos  pyrites  dans  la  mine  a  produit 
21.120  tonnes  de  cuivre  et  le  métal  contenu  dans  le 
pyrite  expédié  s'est  chiffré  par  14.612  tonnes,  ensemble- 
35.732  tonnes  et  il  a  été  vendu  18.971  tonnes  de  enivre 
raffiné,  1.134  tonnes  de  cuivre  sulfuré  et  14.526  tonnes 
en  pyrite. 

Pendant  l'année,  les  cours  du  métal  n'ont  pas  beau- 
coup varié,  sauf  pendant  Je  mois  de  décembre,  époque- 
à  laquelle  on  a  constaté  une  baisse  de  6  liv.  st.  5  sh. 
sur  les  hauts  prix  cotés  au  cours  de  l'exercice. 

Les  comptes  présentés  par  le  Conseil  d'administra- 
tion se  résument  ainsi: 

Les  bénéfices  se  sont  élevés  à  1.669.550  liv.  st.  3  sh- 
4  d.j  dont  il  a  fallu  déduire,  pour  travaux  nouveaux  et 
amortissement,  22.655  liv.  st.  10  sh.  8  d.  Il  est  resté 
1.646.894  liv.  st.  12  sh.  8  d.  De  cette  somme  il  a  été-3 
défalqué  : 

Liv.  st.  sh.  d.l 

Pour  amortissement  «les  obligations   03.040  »  »J 

Pour  compte  dépréciation   81.304  10  il 

Pour  moins-value  du  portefeuille   6.000  »  »l 

Pour  le  fonds  de  réserve   60.000    »  »| 

Pour  le  fonds  de  prévoyance   5.000   »  »- 

Total   105.944  10  * 

Il  est  alors  resté  1.480.949  liv.  st.  16  sh.  7  d.,  qui 
ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Liv.  st.  sh.  d. 

Dividende  intérimaire  payé  en  novembre 
1900,  de  2  sh.  1/2  par  action  de  préférence 
et  de  40  sh.  par  action  ordinaire   688.932  5  10 

Dividende  complémentaire  de  2  sh.  1/2  par 
action  de  préférence   38.593  15 

Solde  de  dividende  de  40  sh.  par  action  ordi- 
naire :   731.250  » 

Report  à  l'exercice  1901   22.173  15  9- 

Somme  égale   1.480.949  10  7 

Rappelons  encore  que  le  dividende  total  de  1899- 
avait  été  de  80  shillings,  c'est-à-dire  inférieur  de  5  sh. 
à  celui  de  1900,  et  que  le  solde  disponible  avait  été  de 
1 .405.023  liv.  st.  12  sh.  5  d.  en  1899  et  de  863.809  livres 
sterling  7  sh.  10  d.  en  1898.  Disons  encore  qu'avant  de- 
lever  fa  séance,  le  président  de  la  Compagnie  a  dit 
qu'il  avait  l'espoir  que  les  résultats  de  l'exercice  eu 
cours  seraient  aussi  satisfaisants  que  ceux  de  l'exer- 
cice précédent. 

Établissements  Decauville  aîné.  —  L'assemblés 

générale  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  le 
29  mars,  sous  la  présidence  de  M.  Ravenez,  président 
du  Conseil  d'administration. 

Les  comptes  qui  lui  ont  été  soumis  accusent;  pour 
l'exercice  1900,  un  solde  créditeur  de  Profits  et  Pertes 
s'élevant  à  537.308  fr.  87,  déduction  faite  de  l'amor- 
tissement de  divers  comptes  litigieux.  Cette  somme 
a  été  appliquée  ainsi  :  à  la  réserve  légale,  26.865  fr.  40; 
au  report  à  nouveau,  510.443  fr.  47.  Aucun  dividende 
n'a  été,  par  suite,  proposé. 

Après  la  lecture  des  rapports  des  commissaires  et  du. 
Conseil,  la  réunion  a  voté,  à  l'unanimité,  les  résolu- 
tions suivantes  : 

1°  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  la  lecture  des 
rapports  du  Conseil  d'administration  et  des  Commissaires,, 
en  approuve  tous  les  termes,  ainsi  que  les  comptes  et  bilan 
de  l'exercice  lilOO,  tels  qu'ifs  leur  sont  soumis. 

Elle  approuve  les  divers  amortissements  appliqués  aux  im- 
meubles, à  l'outillage  et  aux  frais  de  constitution  de  la  So- 
ciété, conformément  aux  précédents  adoptés. 

Elle  ratifie  également  1  amortissement  du  solde  du  compte 
des  moteurs  FiTtz,  des  comptes  d'exploitation  du  Tramways 
de  Pithiviers  et  du  reliquat  des  créances  litigieuses  sur  les 
Gouvernements  du  Guatemala  et  du  Venezuela,  le  tout  pour 
288.329  fr.  44. 

Enfin,  elle  approuve  l'attribution  de  2<>.8(J5  fr.  40  a  la  ré- 
serve  légale  et  le  reporta  nouveau  du  solde  des  bénéfices  de 
1  exercice,  soit  510.443  fr.  47. 

2°  L'assemblé*  générale  donne  acte  au  Conseil  d'adminis- 
tration, dont  le  mandat  de  six  années  est  arrivé  à  expiration,, 
de  ce  qu'il  déclare  résigner  ses  pouvoirs. 
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Elle  donne  à  chacun  des  membres  sortants,  MM.  Ravenes 
Poidatz.  Chalupt-Delaperrière  et  Valère  Mabillc,  quitus  et 
décharge  de  ses  fonctions,  sans  aucune  exception  ni  réserve; 

3"  L'assemblée  générale,  après  en  avoir  délibéré,  nomme 
comme  administrateurs  de  la  Société  :  MM.  Ravenez,  Valère 
Mabille.  Chalupt-Delaperrière  et  Poidatz. 

Conformément  à  l'article  21  des  statuts,  le  nouveau  Conseil 
se  renouvellera  pour  deux  membres  au  bout  de  deux  ans; 
i ,n  r  deux  autres  membres,  deux  ans  après  le  second  renou- 
vellement et.  pour  les  antres  membres,  à  l'expiration  de  la 
sixième  année  ;  pour  les  deux  premiers  renouvellements,  les 
membres  sortante  sont  désignés  par  le  sort  et  ensuite  par  or- 
dre d'ancienneté. 

L'assemblée  fixe  comme  précédemment  à  50.000  fr.  le  mon- 
tant des  jetons  de  présence  du  Conseil  d'administration. 

4»  L'assemblée  générale,  réélit  comme  Commissaires  poul- 
ie nouvel  exercice  1901.  MM.  Zerling  et  Tomasi.  titulaires 
sériants,  avec  faculté  pour  eux  d'agir  ensemble  ou  séparé- 
ment. 

Elle  fixe  leur  rémunération  à  2.000  fr. 

5"  L'assemblée  générale  approuve  les  opérations  et  marchés 
traités  avec  les  Sociétés  ou  entreprises  dans  lesquelles  les 
administrateurs  de  la  Société'  Decauvillo  peuvent  avoir  des 
intérêts  directs  o\i  indirects. 

Nous  aurons  Ijientnt  l'occasion  do  revenir  sur  cette 
Société,  dont  la  situation  réelle  nous  parait  bien  meil- 
leure que  le  cours  de  ses  actions  en  Bourse  ne  semble 
l'indiquer. 


Transports  Electriques  de  l'Exposition.  —  A  la 
date  du  18  juillet  1900,  nous  avions  rendu  compte  de 
la  première  assemblée  générale  ordinaire  dos  action- 
naires de  cette  Compagnie  qui  avait  été  tenue  le  6  du 
même  mois;  mais  comme  l'exercice  1899  avait  été  entiè- 
rement consacré  à  des  études  et  aux  travaux,  le  bilan 
présenté  par  le  Conseil  d'administration  ne  donnait 
que  l'emploi  fait,  jusqu'au  31  décembre  1899,  du  capi- 
tal social. 

A  la  seconde  assemblée  générale  ordinaire  qui  a  eu 
lieu  samedi  dernier  23  mars,  les  comptes  qui  ont  été 
fournis  pour  1900  accusent  un  montant  de  débours  de 
6.801.934  fr.  17,  contre  un  total  de  recettes  de  \ .822.901 
francs  02.  Les  pertes  d'exploitation  s'élèvent  donc  à  la 
somme  de  1.978.973  fr.  15.  Le  capital  de  la  Société 
étant  de  4  millions  de  francs,  le  reliquat  disponible,  à 
l'heure  actuelle,  n'atteint  que  2.021.020  fr.  85,  ce  qui 
représente,  pour  chacune  des  40.000  actions  de  la 
Société,  un  dividende  de  liquidation  de  50  fr.  50. 

Ce  chiffre  sera  porté  à  52  fr.  50,  l'Administration  des 
Contributions  rétrocédant  à  la  Société  850.000  fr.  sur 
Je  dépôt  de  97.218  fr.  95  qui  lui  avait  été  versé  en  ap- 
plication de  la  taxe  sur  les  transports.  Par  contre,  il 
pourra  se  trouver  réduit  dans  le  cas  où  la  Société  per- 
dra le  procès  qui  lui  a  été  intenté  par  97  propriétaires 
et  locataires  des  immeubles  voisins  de  l'emplacement 
où  avait  été  construits  le  chemin  de  fer  électrique  de 
l'Exposition  et  la  plate-forme  roulante.  Ces  97  récla- 
mants, constitués  en  Syndicat,  demandent  une  indem- 
nité de  97. <XM»  fr.  Ces  Conseils  de  la  Compagnie  don- 
nent, sur  l'issue  de  ce  litige,  les  prévisions  les  plus 
rassurantes;  malheureusement  il  sera  très  long,  car  il 
y  a  cinq  défendeurs,  à  savoir  :  la  Compagnie  elle- 
même,  le  Ministère  du  Commerce,  l'Administration  de 
l'Exposition,  la  Prélecture  «le  la  Seineel  la  Ville  de 
Pans. 

Ayant  donc  de  procéder  à  aucune  répartition  de  l'ac- 
tif, il  convient  d'atlcndrc  la  décision  qui  interviendra, 
et  jusqu'à  ce  que  l'argent  disponible  puissse  être  dis- 
tribué, il  est  employé  en  reports  chez  les  agents  do 
change. 

La  Compagnie  n'a  pu  ell'echur,  comme  elle  l'espérait, 
opérer  la  vente  ferme  de  son  matériel  :  aussi  a-f-olle 
passé  un  contrat  avec  un  entrepreneur  qui  le  remisera 
jusqu'au  1"  Juillet  lîHH,  et  qui  sera,  autant  que  la 
Compagnie  elle-même,  intéressé  it  ce  que  la  plate-forme 
soit  réédifiée  ailletrs. 

I^s  actionnaires  ont  approuvé  les  comptes  et  le  rap- 
port qui  leur  étaient  soumis,  mais  par  suite  du  nombre 
insuffisant  de  titres  déposés,  ils  n'ont  pu  tenir  ras- 
semblée générale  extraordinaire  ù  laquelle  Ha  avaient 


été  convoqués  à  la  suite  de  l'assemblé  générale  ordi- 
naire. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
28  mars 

Or   2  ÏTÏ.8S2.71S 

Argent...    1  099.081-109 


4  avril 
2.386.213  269 
1.098.513  511 


28  mars 


3.476.934.434  3.484.126.841 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  .. 
Portefeuille  Paris  j  ^ngeV . . . 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

fientes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  11  mai  1834 
mobilières    E*-han1ues  département. 
moDineres  (  Loj  du  9  -uin  mi  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  , 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  Paris  

Qvrnptes  courants  dans  les  succursales. 

Bjftlaemles  à  paver  

Eseonrpft  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.416.934.424 


9.341 
206  815.191 


402.813.911 
1.152.000 
1.210.000 
213.4U2.602 
266  612.883 
180.000.00u 
10.000.000 
2.980.150 
99.609.448 
100.000.000 
4  000.000 
19.266  891 

2.292.204 
8-407.444 
13.466.501 


.015.160.259 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980-150 
9.1251100 
4.000.000 
8.401.444 
.170.429.890 
16.816  820 
10.829  045 
99.921.13:1 
413.737.S22 
81.709.353 
2  439.910 
6.511  933 
1,724. 631 
46. 522. 506 


5-075.760.259 


4  avi 


3.484.726.841 


41.169 
224  119.441 


333.010.454 
1. 984.000 
1.216.000 
220  916  349 
218.611.911 
180.000.000 
10.POO.000 
2.980.150 
99. 609.418 
100.000.000 
4.000.000 
19.282.663 

3-023  254 
8.401.444 
88-564.334 


5.066.560.668 


182.500.000 
8. 002. 313 

10.000-000 
2.980.150 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.444 
4. 243. 91 4. 000 

35.845.113 

11.000.597 

54.409.156 
315.429.206 

69.586.655 
2.331.215 
1  351  509 
1.124. 631 

39. 946. 415 


.066.560  668 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


8  avril 

1  avril 

6  avril 

5  avril 

4  avril 

1891 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3. 115. 9 

3.158.1 

3  816.2 

4.080.3 

4.243.9 

3.140.3 

3.015.3 

3. 022.1 

3.018.1 

3.484.1 

114.0 

165.4 

145.4 

894.1 

551.1 

366.6 

394.1 

440. 2 

•491.0 

499.5 

140.0 

180.0 

180. 0 

ISII.O 

1800 

160. 5 

139. 4 

102. 4 

123.2 

54.4 

464.9 

562.5 

413.2 

489  5 

448  0 

2  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

::  ';  h  ii 

3  0/0 

pair 

4  %  0/00 
3.331.8 

1  II  110 

'..  Il  110 

pair 

3.294.2 

0.436.9 

9.038.5 

4.328  3 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 


Depuis  le  1"  avril,  les  actions  privilégiées  el  ordinaires  et 
les  obligations  de  la  Société  Générale  de  l'Industrie  Minière 

el  Métallurgique  eu  Uussie  (Omnium),  sont  admises  au\  né- 
gociations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  do 
la  (  :otc. 

90.000 actions  privilégiées  deBOOfr.  libérées  e(  au  porteur, 

•  v«if  droit,  par  priorité  sur  les  allions  ordinaires,    in 

lerèi  fixe  cumulatif  de  .">  O/O.  jouissance  novembre  1900,  n 

coupon  n"  9  ; 

80.000  actions  ordinaires  doBOOfr.,  libérées  el  au  porteur, 
jouissance  novembre  l'.KK),  ex-coupon  n"  :!  ; 

El  80.000  obligations  do  600  fr.  4  0/0,  émisa  h  170  fr.,  li- 
bérées el  au  porteur  ;  remboursables  au  paie,  pur  tirages  au 
BOTl  annuels,  de  lK'.W  à  1080,  sous  réserxe  de  remboursement 

anticipé,  toial  ou  partiel,     toute  époque  ; 

intérêt  ai  >1  :  20  fr..  payables  nel   d<     impôts  français 

actuellement  exiatants,  les  I"  avril  el  l»1  octobre; 


L'ECONOMISTE  E 


IUHOPEEN. 


France 


Jouissance  courante  :  1"  avril  L801. 
Siège  social  à  Bruxelles. 

Service  îles  litres  et  dos  coupons  à  Paris.  ;'i  la  Société  Gé- 
nérale, rue  de  Provence,  54. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  21  au  :il  mars 
11101  : 

Dépôts  de  fonds   7.404.286  71 

Retraits  de  fonds   3.709.955  17 

Excédent  de  dépôts   S^SsOIÏ  54 

Kxrédenl  de  dépôts  du  1"  janvier  au  31   mars  1901  : 

48  B64.f>2U  fr.  17. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  21  au  31  mars 

1901  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  dos  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  726. G8U  t'r.  47  : 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  el,  en  Outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant Le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  néant. 

Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  mars 
1901 :  846.410i.060  t'r. 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  février  1901  : 

Versements  reçus  de  821.478  déposants,  dont  40.937  nou- 
veaux  39.489.204  73 

Remboursements  à  119.097  déposants,  dont 
20.425  pour  solde   254i68w4l4  26 

Rentes  achetées  à  s. 90:!  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   31242-J57  30 

  28.S1Q..-.-/1  61 

Excédent  de  recettes   10.078.093  12 

Nombre  do  comptes  existant  au  28  février  1901  :  3.666.618. 


Les  Comptes  abandonnés  des  Caisses  d'épargne.  — 

Comptes  abandonnés  et  prescrits,  au  nombre  de  lo.82t>,  après 
publication  tant  au  Journal  Officiel  que  dans  les  journaux 
d'annonces  judiciaires  des  arrondissements  où  sont  situées 
les  Caisses  d'épargne  dépositaires   557.384  45 

Fiais  de  publication  dans  les  jour- 
naux locaux.   35.189  52 

Frais  de  publication  au  Journal 
Officiel   12.130  20 

Frais  de  préparation  et  de  revision 
des  ('preuves  du  Journal  Officiel   1.131  95 

Ensemble  à  déduire   48.451  07     48.451  67 

Reste  (produit  net)   508.982  78 

A  remettre  en  bloc  au  Ministre  de  l'Intérieur,  par  les  soins 
de  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations,  pour  être  attribués 
aux  sociétés  de  secours  mutuels  ayant  des  caisses  de  retrai- 
tes, trois  cinquièmes  du  produit  net  ci-dessus, 
soit   305.359  608 

A  répartir  entre  les  Caisses  d'épargne,  par  les 
soins  de  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations, 
proportionnellement  au  moulant  du  bordereau 
des  sommes  présentes  par  chacune  d'elles  (som- 
mes dont  elles  seront  créditées  valeur  au  1"  jan- 
vier 1901),  les  deux  autres  cinquièmes  du  pro- 
duit net,  soit   203.573  112 

Total  égal   508.932  780 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  pour  la  1"  quinzaine  d'avril  1901,  calculée 
d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine  précédente 
et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  de  farine   26  fr.  509 

Frais  de  panification   12  fr.  223 

Total   m  fr.  732 

Le  rendement  étant  de  130  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  l™  qualité  revient  à 
0  fr.  2979  et  Le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  5958.  soit  à  0  fr.  60. 


Société  Française  de  Constructions  Mécaniques.. — 

Ei 'assemblée  générale  ordinaire  a  eu  lieu  Le  25  mars. 
Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil 


elle  a  volé  a  l'unani- 


d'ari mina atration  et  des  commissaires 
mité'  les  résolutions  suivantes  : 

1°  L'assemblée  générale,  lecture  entendue  du  rapport  des 
Commissaires,  approuve  dans  toutes  leurs  parties  le  rapport 
du  Conseil,  les  comptes  et  Le  bilan  de  la  Société  au  31  décem- 
bre 1900,  tels  qu'ils  lui  sont  présentés. 

Klle  décide  qU/'ij  sera  payé  : 

A  partir  du  1"  niai  [001  : 
A  l'action  nominative  :  0  fr,  25,  soit,  impôt  déduit,  6  fr.  ; 
A  l'action  au  porteur  :  0  fr.  25.  soit,  impôt  déduit,  5  fr.  75, 
Contre  remise  du  coupon  n"  1. 

El  a  partir  du  l"1  novembre  lîtoi  : 

A  l'action  nominative  :  0  fr.  25,  soit,  impôt  déduit,  0  fr.  ; 

A  l'action  au  porteur  :  0  fr.  25,  soit,  impôt  déduit,  5  fr.  75, 
contre  remise  du  coupon  ir2; 

2"  L'assemblée  générale  donne  quitus  de  leur  géstion  à 
MM.  Lucien Souchon  el  J.  Cambefort,  admiuistateurs  démis- 
sionnaires au  cours  de  l'exercice  1!)00. 

3°  L'assemblée  générale  relève  en  tant  que  de  besoin  les 
administrateurs  de  L'interdiction  prononcée  par  l'article  40 
de  La  loi  du  2'i  juillet  1867,  pour  le  cas  où  les  Sociétés  dont 
ils  sont  ou  seront  les  administrateurs  passeraient  des  mar- 
chés avec  la  Société  française  de  Constructions  mécaniques  : 

4°  L'assemblée  générale  nomme  M.  Bianchi  et  M.  Delsol 
commissaires  chargés  de  faire  un  rapport  à  La  prochains  as- 
semblée générale  ordinaire  sur  la  situation  de  la  Société',  sur 
le  bilan  el  sur  Les  comptes  de  l'exercice  1901,  avec  faculté 
peur  chacun  des  deux  commissaires  de  remplir  seul  le  man- 
dat ci-dessus  en  cas  d'empêchement  de  son  collègue  pour  un 
motif  quelconque,  et  fixe  al.OOOfr.  la  rémunération  de  chacun 
d'eux. 


L'Octroi  de  l'aris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris, 

pendant  Le  mois  de  mars  dernier,  présente  une  moins-vaine 
de  1.5'i7.410  francs  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires, 
et  une  diminution  de  2.203.222  francs  par  rapport  aux  recou- 
vrements de  mars  1900. 

Le  produit  des  trois  mois  écoulés  de  11*01  présente  une 
moins-value  de  3.330.913  francs  par  rapport  aux  prévisions 
budgétaires  et  une  diminution  de  3.590.998  francs  par  rap- 
port aux  recouvrements  de  La  période  correspondante  de  1900. 

Celte  comparaison  est  faite  après  déduction  des  droits  sur 
les  boissons  aujourd'hui  supprimés. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande» 

Compagnies)  du  5  au  11  mars  1901  (10"  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignât! sr.  rtet 

'%  'o 

— 

Rcc.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

exp 

1901 

1900 

1901 

1900 

pr 1901 

Etat  

2.916 
9. 147 
513 
:;  7.U 

872 
7.750 

154 
4.170 

2,936 

874 
8.180 

1.361 
.1.051 
3.930 
'.1.327 
1.948 

8. 266 
7.1.380 

1  •  457 

40.081 
28.241 

ut;. 712 

28.681 
17.962 

8.268 
76.510 

1.258 
£2.286 
29  oo7 
36.898 
30.483 
18. 716 

-  1 

-  3.130 
+  199 

-  2.204 

-  766 

-  186 

-  1.802 

-  754 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

—   Chemins  Algériens 

5.649 

Orléans  

Est  

Midi  

7. 01-2 
4.862 
3 .  jOS 

:s  999 
3.071 
1.845 

Du  12  au  18  mars  1901  (11 

130 
141 

45 
56 
25 


Est-Algérien  

898 

141 

Bône-Guelma  

1.137 

148 

Ouest-Algérien   

296 

52 

Lignes  Algériennes  . . . 

668 

54 

101 

24 

semaine) 

1.297I  + 
1.389  + 
532  + 
546  + 

2551  + 


1-395 
1576 
585 
(459 
260 


97 
186 

53 
112 
4 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du-  Marché   Financier  de  Paris 


Tout  comme  les  liquidations  précédentes,  la  liqui- 
dation de  lin  mars  s'est  effectuée  avec  une  très  grande 
facilité,  mais  cette  circonstance  a  laissé  tout  d'abord 
le  Marché  quelque  peu  indifférent  et  même  mou.  Un 
revirement  s'est  produit  soudainement  hier,  aussi  bien 
au  point  de  vue  des  échanges  qu'au  point  de  vue  de  la 
tendance,  et  nous  clôturons  termes  et  actifs,  malgré 
l'approche  des  jours  île  fêtes  et  les  chômages  des  Bour- 
ses étrangères  qui,  la  plupart  au  moins,  ferment  leurs 
portes  aujourd'hui 

if  ir  Nos  Fonds  Nationaux,  hésitants  pendant 
quelques  séances,  (missent  fermes. 
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La  Rente  3  0/0 perpétuelle,  qui  restait  à  101  fr.  321/2 
à  terme  et  à  101  fr.  25  au  comptant,  clôture,  sur  ces 
deux  marchés,    respectivement  à  101  47  1/2   et  à 

101  fr.  30;  Rente  3  1/2  0/0,  102  70  au  comptant  et 

102  fr.  77  1  2  à  tonne.  C'est  le  premier  du  mois  pro- 
chain que  ce  fonds  détache  son  coupon  trimestriel  de 
87  1/2  centimes.  Quant  au  3  0/0  Amortissable,  que 
nous  laissions  ii  100  fr.  55  au  comptant,  il  clôture  à 
09  fr.  70  ex-coupon  trimestriel  de  75  centimes,  détaché 
le  1er  courant.  A  terme  il  est  négligé. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  à  49G  fr., 
conservent  èe  cours;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Prvtectorat 
de  l'Annam  et  du  Tonkin  également  sans  changement 
è  s'i  fr.  ;  Emprunt  de  Madagascar,  85  fr.,  contre  84  fr.  ; 
Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l Indo-Chine 
499  fr.,  en  avance  de  4  francs. 

ir  if  Les  Obligations  dt  la  Ville  de  Paris  sont  bien 
tenues  et  elles  ont  toujours  à  enregistrer  un  bon  cou- 
rant de  demandes. 

Lee  Obligations  4  0  0  1865,  que  nous  laissions  à  551 
bancs,  Unissent  à  555  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  au 
même  cours  dé  435  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  411 
francs  50,  gagnant  1  fr.  50.  C'est  le  10  courant  qu'a 
lieu  le  tirage  des  séries  de  cet  emprunt,  et  le  20  le 
tirage  des  lots;  Obligations  4  0/0  1875,  573  fr.  59, 
contre  572  fr.,  Obligations  4  0/0  1876,  bl't  fr.,  en  pius- 
value  de  4  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892  libérées  restent  à  372 
Crânes,  contre  370  fr.  ;  Quarts,  100  fr.  ;  Obligations 
2  12  0  OIS'j  {-1896.  -'ï67  IV..  avec  un  tirage  aujourd'hui 
même:  Obligations  2  0  0  IS9S,  ï22  fr.  50  :  Obligations 
2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain  de  Paris ),  413 
francs,  contre  410  francs. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
étaient  revenues  à  3.78U  fr..  finissent  à  ce  cours. 

Pendant  les  quinze  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  pro- 
visoires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers 
se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  4.328.25o  fr.  22. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
très  calmes.  On  les  retrouve  à  662  fr.  au  comptant. 
Dans  la  situation  au  28  février  de  cet  Etablissement, 
on  remarque  que  les  prêts  hypothécaires  et  commu- 
naux sont  en  avance  de  14.528.451  fr.  sur  le  31  janvier. 
Les  bénéfices,  pendant  les  deux  premiers  mois  de  1901. 
se  chiffrent  par  2.000.00.3  fr.,  dont  il  faut  déduire 
702.4il  fr.  pour  dépenses  d'administration. 

Les  différentes  catégories  d'Obligations  Foncières  et 
Communales  sont  toujours  l'objet  de  nombreuses  de- 
mandes. La  plupart  de  ces  titres  sont  encore  à  des 
cours  qui  font  ressortir  un  revenu  de  3  0  0  l'an 
environ,  sans  compter  les  chances  de  lots  auxquelles 
elles  participent. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879,  qui 
lestaient  à  478  fr.,  s'inscrivent  à  470  fr.  ;  c'est  aujour- 
d'hui qu'a  lieu  le  tirage  de  ces  titres  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1879,  508  fr.  50,  contre  503  IV.  50.  avec 
un  tirage  le  mois  prochain  ;  Obligations  Communales 
1880,  500fr.  ;  le  tirage  de  ces  litres  a  lieu  aujourd'hui; 
Obligations  Foncières  1883,  W.)  IV.,  contre  150  fr.  : 
Obligations  Fonrie,es  2  SI)  0  0  IS8S.  \1\  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  «lout  le 
tirage  a  également  lieu  aujourd'hui,  restent  à  'i00fr.  ; 
Obligation*  Continu  noir,  IS92  2  SOI)  0.  'i07  IV  50.  contre 
'i*i>i  Ir.;  Obligations  Foncières  2  80  0  0  189.",.  Î7I  IV.; 
Obligations  Foncières  3  7",  0  0  1899,  513  IV..  en 
avance  de  1  fr.  5u  ;  Obligations  Communales  2  60  0  0 
1899,  475  fr.,  contre  473  fr.  50.  Un  tirage  de  ces  litres 
a  eu  lieu  aiiHHi  aujourd'hui. 

(  i(  if   Le  groupe  de  nos  Grands    Etablissements  de 
Crédit  est  en  reprise. 

La  flanque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  cotait 
jeudi  dernier  1.072  fr.  s'échange  au  dernier  moment  à 
1.0/9  fr.;  Comptoir  National  d'Eseomple  de  Paris,  578 
francs,  contre  577  francs. 
L'action  du  Crédit  Lumtuait,  finir  à  L045fr.,  contre 


1.039  fr.  Ce  titre,  comme  nous  l'avons  dit  il  y  a  huit 
jours,  a  détaché,  le  25  mars,  son  acompte  de  dividende 
de  20  francs.  Le  solde  de  dividende,  soit  30  fr.  moins 
les  impôts,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  25  sep- 
tembre prochain. 

La  Société  Générale  est  à  620  fr.,  contre  618  francs. 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  au  même  cours  de  610 
francs. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  restait  à 
378  fr.,  s'est  avancée  à  393  fr.;  Banque  de  l'Algérie, 
835  fr.,  contre  845  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  clôturent  à  121  fr.  75  ;  Obligations 
de  475  francs,  143  fr.  25;  Banque  Spéciale  des  Va- 
leurs Industrielles,  59  fr.  50,  contre  56  fr. 

La  Rente  Foncière  est  à  320  fr.  Dans  son  audience 
du  27  mars  dernier,  la  Cour  de  Cassation  (Chambres 
réunies)  a  jugé  définitivement  que  la  taxe  de  3  0/0  éta- 
blie par  la  loi  du  29  juin  1872  frappe  les  emprunts 
contractés  par  les  Sociétés,  même  quand  ils  sont  ga- 
rantis par  une  hypothèque.  On  sait  que  la  Renie  Fon- 
cière, s'appuyant  sur  l'abrogation  de  la  loi  du  28  juin 
1872,  qui  avait  frappé  d'une  autre  taxe  les  créances  hy- 
pothécaires, se  refusait  d'acquitter  l'impôt  sur  divers 
emprunts  hypothécaires  contractés  par  elle  auprès  du 
Crédit  Foncier.  Sa  prétention  avait  été  consacrée  par  le 
Tribunal  de  la  Seine,  le  4  août  1893,  mais  la  Cour  de 
Cassation  (Chambre  des  requêtes)  avait  admis  le  pour- 
voi de  l'Administration  de  l'Enregistrement  et  la  Cham- 
bre civile  avait  cassé,  le  9  mars  1897,  le  jugement  de 
première  instance,  en  s'appuyant  sur  sa  jurisprudence 
antérieure.  Cependant,  le  Tribunal  de  Corbeil,  devant 
lequel  l'affaire  avait  été  renvoyée,  s'était,  le  23  dé- 
cembre 1896,  rangée  à  l'opinion  du  Tribunal  de  la 
Seine.  Mais  sur  un  second  pourvoi  de  l'Administration, 
la  Cour  de  Cassation  vient  de  condamner  l'opinion  de 
la  Rente  Foncière. 

La  Compagnie  Algérienne  se  traite  à  696  fr.  ;  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud,  86  fr.  50,  contre  85  fr. 

La  Banque  Parisienne  a  facilement  maintenu  son 
cours  de  536  fr.  ;  Société  Foncière  Lyonnaise,  aux  envi- 
rons de  330  francs. 

if  if  Le  compartiment  des  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  est  plus  actif  et  en 
avance. 

Le  Lt/on  est  à  1.760  fr,  au  comptant,  contre  1.7551V. 
et  à  1.755  IV.  à  terme,  contre  1.750  fr.  Le  Nord,  qui 
restait  à  2.178  fr.  à  terme  et  à  2.175  fr.  au  comptant, 
se  retrouve  respectivement,  sur  ces  deux  marchés,  à 
2.215-  fr.;  Midi,  1.305  fr.,  contre  1.300  IV. 

l/Est  est  à  1.050  IV.,  à  terme  et  à  1.058  au  comptant, 
contre  1.043  fr.  Orléans,  1.720  fr.,  en  reprise  de  25  fr.  ; 
Ouest,  1.067  fr.,  contre  1.070  fr.  au  comptant. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  pour  la  onzième  semaine  de  1901,  ac- 
cusent, sur  la  même  semaine  de  l'.too,  une  diminution 
de  91 4. 000  francs.  Depuis  le  l'  r  janvier,  les  recettes 
totales  sont  en  diminution  de  8.551.000  francs  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  1900. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales  ont 
une  allure  beaucoup  plus  satisfaisante. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Générait  r  de  /'m  is  sonl 

à  624  fr  ;  Compagnie  Parisienne  dû  Gaz.  992  fr.  à  terme 
et  995  fr.  au  comptant. 

Kn  raison  de  la  délente  qui   s'esl  produite  dans  |;i 

situation  à  Marseille,  les  actions  de  m»  grandes  Com- 
pagnies de  navigation   sont  plus  soutenues.  La  Coin 
pagaie  Générale    'Jfansal lanl ii/ue  fini!  à  292  Ir..  contre 
291    IV.:    Messageries    Maril  i  mes,    520   fr..  regagnant 
5  fr.  ;  Chargeurs  fléunis,  1.185  l'r. ,  contre  1.15(1  fr. 
L'action  de   la   Compagnie  îles   Omnibus  de  /'arts. 

qui  avail  repris  à  1.190  fr.,  esi  revenue  b  1.169  fr. 
I)u  ('"  janvier  au  t*'  avril,  le>  recettes  de  CStte  Com- 
pagnie se  sont  élevées  à  I i.H07.5'iH  fr.,  contre  r.'  mil- 
lions 948.876  IV.  60  pendant  Is  période  rorres|  lantc 

de  1900,  soit  nue  diminution,  pour  1901,  de  1.081.328 
francs  5o.  Yo/inns  a  Parti,  230  fr.,  contre  290  ir. 
pour  la  seconde  quinzaine  de  mare,  les  recettes  de 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


France 


cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  596.648  fr.  88, 
on  diminution  de  286.087  fr.  sur  la  même  quinzaine 
de  1900.  Pendant  le  premier  trimestre  de  1901,  les  re- 
cettes atteignent  le  montant  de  3.086.954  fr.  28,  en 
moins-value  de  1.680.971  fr.  55  sur  le  môme  trimestre 
(le  L'année  dernière. 

Le  Suez,  qui  avait  repris  la  semaine  dernière  à 
3.686  fr.,  es!  encore  monté  de  ir>  fr.  à  3.700  fr.;  Parti 
Civiles,  2.450  fr.,  contre  2.4:15  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Mé'oux 
clôture  à  466  fr.,  contre  4(>8  fr.;  Electro-Métallurgie, 
165  fr.  au  comptant;  Dyle  et  Bàcalan  au  même  cours 

de  310  francs. 

L'action  de  la  Campai/nie  Générale  de  Traction, 
que  nous  laissions  à  109  t'r.,  s'est,  avancée  à  114  fr.  ; 
Compagnie  Française  pour  l'Exploitation  tirs  Procé' 
dés  Thomson- Houston,  1.158  fr.,  contre  11145  fr. 

Les  Tramways  île  /' Est-Parisien,  qui  avaient  fléchi 
à  371  fr.,  sont  remontés  à  390  fr.  ;  Tramways  de  Paris 
et  du  Département  de  la  Seine,  645  fr.,  contre  680 
francs  50.  L'assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires de  cette  Compagnie,  qui  avait  été  convoquée 
pour  le  26  mars,  n'a  pu  avoir  lieu  faute  d'un  nombre 
Suffisant  d'actions  déposées,  ainsi  que  nous  le  disions 
il  y  a  huit  jours.  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  le  fer  el  des  Tramways  Electriques  (So- 
ciété Parisienne  Electrique),  317  fr.  à  terme,  contre 
305  fr.;  Omnium  Lyonnais,  72 fr.  au  comptant,  et  74 fr. 
à  terme.  L'instruction  administrative,  relative  au  pro- 
jetde  la  ligne  souterraine  Montmartre- Montparnasse, 
suil  son  cours.  Une  première  enquête  s'étail  pronon- 
cée, le  S  mars  1900,  eu  demandant  certaines  modifica- 
tions. Une  seconde  enquête,  sur  le  projet  modifié,  a 
été  faite  du  19  mai  au  1!)  juin  1900  et  cette  seconde 
empiète  a  été  favorable  au  projet  présenté  par  la  Com- 
pagnie. 

Les  Phosphates  de  Dyr  clôturent  à  125  fr.  Métropo- 
litain de  Paris  en  hausse  de  30  fr.  à  548  fr.  Ainsi  «pie 
nous  l'avions  laissé  entrevoir,  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  décidé  de  proposer  à- la  prochaine  assemblée 
générale  la  distribution  d'un  dividende  de  7  fr.  50 
brut  par  action.  De  son  coté,  le  Conseil  municipal  a 
adopte  le  rapport  présenté  par  M.  Félix  Roussel  sur  la 
ligne  circulaire  du  Métropolitain  n°  2.  Cette  ligne  com- 
prendra toute  la  partie  sud,  c'est-à-dire  celle  qui  est 
située  entre  la  place  du  Trocadéro  et  la  gare  de  Lyon, 
rive  gauche.  Elle  comptera,  au  total,  dix-neuf  stations 
et  aura  une  longueur  de  dix  kilomètres. 

La  Société  Métallurgique  de  l' Oural- Volga  se  re- 
trouve à  52  fr.  ;  Compagnie  Nouvelle  des  Ciments  de 
Portland  et  du  Boulonnais,  514  fr.  L'exécution  des 
grands  travaux  projetés  par  le  Gouvernement  et  par  le 
département  de  la  Seine  aura  pour  conséquence  une 
recrudescence  de  la  consommation  du  ciment. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale* sont  à  708,  contre  778;  Raffinerie  el  Sucrerie 
C.  Say,  1.157  fr.,  en  moins-valuc  de  8  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
finissent  à  340,  gagnant  3fr.;  actions  Malfidano,  très 
discutées  de  nouveau  et  perdant,  d'une  semaine  à 
l'autre,  50  fr.-  à  070  fr.,  quoique  en  reprise  sur  ses  plus 
bas  cours. 

•jt  ic  Los  Fonds  d'Etal  Etrangers  sont  gènéralemenl 

très  fermes. 

Les  Fonds  Argentins  sont  très  recherchés  et  quel- 
ques-uns sont  en  forte  hausse.  Les  Obligations  5  0/0 
1886,  qui  restaient  à  494  fr.,  sont  à  495  fr.  ;  Emprunt 
4  0  0  1896  (Rescision),  G9  fr.  40  à  terme,  contre  07  30; 
Emprunt  4  0,0  1900,  70  fr.  37  1/2,  en  plus-value  de 
1  fr.  57  1  /2. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  presque  tous  aussi  en 
grande  plus-value.  La  Rente  4  0  0  1889,  qui  se  trai- 
tait à  08  fr.  35,  finit  à  69  fr.  10;  Emprunt  5  0  0  1898 
(Funding ),  92  fr.  75,  contre  90  fr.  90;  Minas-Geraès, 
383  fr.,  en  bénéfice  de  2  francs. 

Les  obligations  de  ['Emprunt  Chinois  or  5  0/0  1S9S 
sont  soutenues  à  'i.r>0  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  va  détacher 


son  coupon  trimestriel  de  1  fr.,  s'échange  à73  fr. 771/2 
contre  73  fr.  50. 

La  Rente  Italienne,  qui  avait  repris  à  95  fr.  77  1/2, 
s'est  avancée  à  96  fr.  22  1/2;  Rente  Portugaise  3  010, 
25  fr.  12  1  2  à  terme,  contre  24  fr.  8."). 

Les  Fonds  /lusses  ont  été  irréguliors.  La  Rente  3  0/0 
1891-1894,  qui  était  déjà  revenue  à  86  fr.  65,  s'est  de 
nouveau  alourdie,  mais  elle  finit  mieux  à  80  fr.  50; 
llenle  3  0/0  1896,  8(5  fr.  75,  contre  87  fr.  ;  Consolidés 
1™  el  2e  Séries,  102  fr.  .'10  au  comptant,  contre  102 
francs  35,  mais  102  fr.  00  à  terme;  Rente  Intérieure 
4  010,  97  fr.  05 au  comptant,  contre  97  ff.,  mais  90  40 
à  terme. 

Les  Séries  Ottomanes  sont  calmes.  La  Série  R  clô- 
ture à  49  fr.,  contre  49  fr.  15;  Série  C,  26  fr.  87  1/2, 
contre  20  fr.  72  12;  Série  I),  23  fr.  90., 

-fc  La  Banque  /.  fl.  P.  det  Pays-Àutrichiens  est 
à  480  fr.,  avec  un  coupon  de  25  fr.  14  à  détacher  au- 
jourd'hui ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  051  fr.  ; 
Banqw  Ottomane,  543  fr.  ;  Robinson  South  African 
Banking,  185  fr.  Cette  Société  vient  de  donner  avis, 
qu'elle  ne  distribuera  pas  de  dividende  intérimaire. 

Le  Bio-Tinto  est  revenu  de  1.455  fr.  à  1.438  fr.,  et.  la 
Sosnowice  cote  2.425  fr.,  contre  2.430  fr.  ;  Wagons-Lits 
en  hausse  de  31  fr.  à  432  fr.  Du  1er  janvier  1901  au  20 
mars,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se  chiffrent  par 
2.029.490  fr.,  en  augmentation  de  250.913  fr.  sur  la  pé- 
riode de  1900.  Rappelons  que  les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  sont  convoqués  en  assemblée  générale*  an- 
nuelle à  Bruxelles  pour  le  16  courant. 

Les  obligations  uc  la  Compagnie  Française  du  Che 
min  de  fer  de  Sanla-Fc  restent  demandées  à  217  fr.  les 
grosses  coupures,  et  à  218  fr.  les  unités. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  en  petit  progrès: 
Les  Andalous  ont  repris  de  2fr.  à287fr.;  Nord  de  l'Es- 
pagne, 201  fr.,  contre  198  fr.  ;  Saragosse,  288  fr.,  con- 
tre 280  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  lonclion-Salonique-Constan- 
tinople  s'inscivent  à  288  francs  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  el  prolongement  [Série  1894),  au  même 
cours  de  438  fr.  ;  Obligations  nouvelles  (Série  1896) 
aux  environs  de  307  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Sur  ce  Marché  on  est  resté  1res  calme  pendant  plusieurs 
séances,  et  ce  n'est  qu'au  dernier  moment  que  l'on  se  montre 
sensiblement  plus  actif.  Quant  à  la,  tendance,  elle  est  plutôt 

irrégulière. 

Le  Brésil  ~>  O/O  accuse  une  nouvelle  forte  plus  value  à  79 
francs:  nous  le  bussions  à  11  fr.  35  j.'iidi  dernier;  Mexicain 
5  O/O,  bien  tenu  à  43  fr.  70,  avec  un  coupon  semestriel  à 
détacher  aujourd'hui;  Chemins  Ottomans,  114  fr.  !30  contre 
114  francs. 

Le  Cape  Copper  est  légèrement  plus  mou  à  133  francs;  il 
en  est  de  même  de  la  Tharsis,  qui  cote  309  francs;  Lnurium 
Grec,  83  francs:  actions  Kertch,  448  francs.  On  s'occupe  ac- 
tivement de  cette  valeur  La  question  d'un  «  cartel  »  pour  les 
métallurgies  est  toujours  à  l'étude. 

La  Harpener,  qui  était  montée  à  1.365  francs,  gagne  encore 
7  francs  à  1.372  francs.  Huanchaca,  141  francs,  en  recul  de 
0  francs, 

Les  valeurs  russes  sont  diversement  traitées  :  la  Dniépro- 
vienne  a  encore  perdu  10  francs  à  2.700 francs,  et  les  Usines 
de  Briansk  7  fr.  50  à  005  francs:  Aciéries  du  Donetz,  en 
forte  reprise  à  (385  francs  ;  Makeewka,  211  fr.  50  contre  975 
francs;  Huta-Bankowa,  3)440  francs,  en  bénéfice  de  10  fr.; 
Volga-Vichera,  70  francs,  eu  nains- value  de!»  francs. 

Le  Haut-Volga  linit  à  58  francs,  en  moins-value  de  11  f r.  ; 
Vieille-Montagne,  629  francs,  regagnaut  2  fr.  75;  parts  Mo- 
naco, 3.720  francs  contre  3.725  francs.  L'assemblée  générale 
ordinaire,  qui  avait  été  convoquée  pour  le  8  avril,  ne  pourra 
avoir  lieu  par  suite  du  nombre  insuffisant  de  titres  déposés. 
Elle  est  reportée  an  19  courant. 

Les  Transports  Electriques  de  l'Exposition  sont  à  41  fr. 
contre  42  francs  :  Tramways  Electriques  de  Vanves  à 
Paris.  47  fr.  25,  sans  variation  appréciable. 

Les  actions  des  lira  user  tes  et  Tavernes  Zitnmer  s'inscri- 
vent à  97  francs:  Hôtel  de  Paris  à  Monte-Carlo,  à  son 
même  cours  de  700  francs. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  Couverture  jaune. 
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froid  a  cesse-  et  la  température  est  à  peu  près  normale. 
Malheureusement  nous  avons  eu  encore  des  pluies  abon- 
dantes ;  1  excès  d'humidité  empêche  la  culture  de  procéder 
aux  travaux  et  ensemencements  de  printemps,  et  le  retard 
commence  à  devenir  inquiétant. 

D'après  les  nouvelles  que  nous  recevons  de  laBcauce,  il  ne 
sera  fait  que  peu  de  blé  de  printemps  daus  cette  région.  Il 
en  sera  probablement  de  même  dans  les  autres  rayons. 

Par  contre,  les  ensemencements  d'avoine,  qui,  dans  l'en- 
semble, sonl  en  retard  d'une  quinzaine  de  jours,  seront  cer- 
tainement importants  et  leur  étendue  sera  d'autant  plus 
considérable  qu'on  a  peu  fait  d'avoines  d'hiver. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

7  mars 
1901 

l.Smars 
1901 

21mars 
1901 

2Smars 
1901 

4  avril 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

18  87 

18  62 

18  62 

18  69 

18  87 

16  37 

16  57 

16  81 

16  81 

16  63 

16  87 

16  75 

16  87 

17  .. 

17  12 

Vienne  

16  27 

16  46 

16  61 

16  71 

Hi  44 

15  78 

15  96 

16  Oi 

16  14 

16  06 

14  49 

14  35 

14  58 

l'i  44 

14  03 

15  27 

15  17 

15  42 

15  32 

15  01 

i  marché  de  Paris,  les  transactions  sont  toujours 
acheteurs  et  vendeurs  se  montrant  liés  réservés.  La 
:  est  calme  et  les  cours  se  maintiennent   sans  chan- 
ippréciablc.  On  a  coté  en  clôture  : 

'28  mars 


Courant . . . 

Mai  

Mai-Juin .. 
4  de  mai  . . 
4  derniers  , 


21  mars 

18  62 

il)  37 

19  02 
19  87 


18  62 

19  12 
19  37 
19  62 


4  avril 

18  87 

19  12 
19  25 
19  37 
19  8? 


Farines  de  consommation.  —  l.es  livraisons  sont  peu 
uportantes  ;  les  cours  ne  varient  pas.  La  marque  «  i < -  Corbeil 
H  à  28  francs.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 


21  mars 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


28  mars 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


4  avril 
28  50 
27  75 
27  12 
20  12 


Marques  de  choix.. . . 
Premières  marques.. 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. . 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  eu  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  marché  eut  sans  animation.  Il  s'est 
cependant  produit  celle  semaine  une  légère  amélioration  des 
cours,  causée  par  quelques  demandes  du  découvert  qui  a 
cherche  ;i  se  racleler  a\anl  la  période  des  jours  de  fêtes. 
On  a  cloluié  aux  cours  suivants  : 


21  mars 

"28  mars 

'i  avril 

23  X7 

23  37 

23  75 

Mai  

24  12 

Mai  Juin  

H  m 

2'i  12 

24  37 

24  «7 

24  87 

24  62 

4  derniers  

25  87 

25  37 

25  62 

Le  tout  aux  100  kil.  netH,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Avoine.  —  Le*  offres  «ont  limitées;  d'un  outre  coté-,  lu 
demande  e*t  a**z  bonne  en  raison  de  l'inquiétude  qui  règne 
an  sujet  du  retard  dans  h  s  ensemencements,  l/s  cour-  res- 
lenl  fermement  tenus  : 


'îonrnnt . 
Mai  

Miii-Jiiin. 
4  de  mai. 
4  dernier? 


21  mars 

18  12 
• 

1H  3/ 
18  37 
10  75 


2H  mars 

18  :n 

1K  89 
IX  62 
16  HV 


4  avril 
1H  DO 
18  75 
\h  87 

IH  K7 
16  S7 


Seigle.  —  Le  marché  est  sans  affaires;  on  constate  une 
avance  dans  les  cours . 


21  mars  23  mars 

Gourant                    14  37  14  50 

Mai                            »  » 

Mai-Juin                   14  50  14  50 

4  de  mai                   14  50  14  50 

4  derniers                 14  12  14  25 


4  avril 

14  87 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
14  12 


Alcool.  —  Le  découvert  a  procédé  cette  semaine  à  quelques 
rachats  sur  les  époques  rapprochées;  il  en  est  résulté  une 
amélioration  des  cours.  Lo  disponible  est  à  28  fr.  75,  contre 
27  fr.  50  jeudi  dernier. 


Huile  de  Colza.  —  Les  offres  sont  assez  régulières,  mais 
les  acheteurs  se  tiennent  sur  la  réserve.  Le  disponible  est  à 
65  fr.  50,  contre  65  fr.  75,  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  Lin.  —  Les  acheteurs  se  sont  éloignés  du  marché 
en  raison  d'une  diminution  importante  dans  les  prix  de  la 
graine.  Les  offres  des  Indes  sont,  en  etlet,  nombreuses  à  des 
cours  journellement  en  baisse.  Le  cours  de  l'huile,  en  dispo- 
nible', est  de  00  fr.,  contre  60  fr.  50  jeudi  dernier. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Tilles 

7  mars 
1901 

13mars 
1901 

21mars 
1901 

28m  ars 
1901 

4  avril 
1901 

~fT— 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88»)  

24  .. 

24  .. 

24  .. 

24  12 

24  25 

Londres   

22  58 

22  09 

22  47 

22  29 

22  11 

Anvers  

22  37 

22  12 

22  62 

22  75 

22  37 

Amsterdam  

23  .. 

22  88 

23  12 

23  40 

23  92 

25  04 

24  67 

24  (57 

24  78 

22  su 

22  42 

22  42 

22  67 

22  30 

New-York  inoscovad) 

41  39 

39  96 

39  90 

41  39 

40  32 

Le  mauvais  temps  a  arrêté  les  travaux  des  champs  et  la 
préparation  des  terres  est  fort  en  retard.  On  ne  connaît  en- 
core rien  de  précis  sur  l'importance  qui  sera  donnée  aux  en- 
semencements. 

Le  budget  anglais  ne  sera  déposé  qu'après  le  15  avril:  le 
commerce  s'attend  de  plus  en  plus  à  l'établissement  d'un  droit 
sur  le  sucre. 

Le  marché  de  Paris  est  resté  calme  cette  semaine;  m'a a- 
moins,  la  tendance  a  été  généralement  assez  soutenue  et  on  a 
clôturé  aujourd'hui  à  des  cours  quelque  peu  supérieurs,  à 
ceux  de  jeudi  dernier. 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Mai  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  HK,;  disponible  

Raffiné  belle  sorte  disponible 


21  mars 
27  50 

)) 

27  93 
26  .. 
24  50 
102  .. 


28  mars  4  avril 
27  48 


28  87 
26  87 
24  12 
102  .. 


27  Ml 

27  87 

28  1K 
26  75 
24  25 

102  .. 


Vins.  —  Les  affaires  ont  été'  un  peu  plus  nombreuses  ces 

jours-ci.  soit  dans  le  Midi,  soit  dans  le  Bordelais,  mais  à  des 
cours  sans  changement  sur  ceux  précédemment  cotés.  Il  osl 
à  espérer  que  les  choses  ne  B'arreteronl  point  là,  mais  que  Le 
printemps  nous  amènera  une  reprise  sérieuse  dont  ou  aurait 

besoin  pour  arriver  à  la  liquidation  du  stock. 

A  la  Bourse  de  Nîmes  on  a  coté'  :  Araihon.  de  4  à  8  francs; 
Montagne,  de  h  à  12:  Petit  Bouschet  de  ',  a 8 ;  Alicanto Bous- 

chet,  île  IH  à  20;  .lacqm  z,  île  ;.':!  à  •.'.">:  Ilouirel  blanc,  de  l«  a 

20:  Picpoul  blanc,  de  1K  à  20;  Costières,  de  18  à  20;  Rosi-, 

paillet,  gris,  de  h  à  10;  An  m  blanc,  de  h  à  10, 

Dans  ['Hérault,  on  peut  acheter  actuellement  à  la  propriété 

des  vins  titrant  8"  de  3  à  .">  francs  I  hectolitre.  11'  île  ',  à  j  il  . 

I"'  de 6 a  12  fr.,  le  tout  suivant  qualité.  Les  Alicante-Bous- 
chet  sont  dés  recherchés  pont  coupor  a\  le,  mu.  \i  

Le  calme  domine  dans  les  Chnreiiles. 

Pur  i  lie.  il  y  :i  un  courant  de  transaction  satisfaisant 

dans  le  Centre-Nord  et  notaiuraenl  dans  la  Touraine. 

Pas  de  changement  a  noter  pour  |g   BourgogncJ  la  lia--. 

Bourgogne  e|  |e  lieatljolai  Maçonnais. 

\a>*  arrivages  de  vins  exotique,  dans  nos  poi  ls  ne  -ont  pas 

devenus  plu-  nombreux . 

Situation  Millionnaire  en  Algérie,  Dans  les  parties  préa  - 

de  notre  colonie,  le,  vignes  Commencent  a  débourrer  et  silos 
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auraient!  subi  déjà  un  dommage  important  si  te  vent  souillant 
en  tempête  ces  jours-ci  n'avait  été  précédé  cri  accompagné  par 
une  pluie  abondante  qui,  abattant  Le  subie,  l'a  empêché  de 
brûler  les  jeunes  bourgeons. 

Ncius  n'avons  pus  encore,  dH  le  Moniteur  yinimir,  à  enre- 
gistrer d'ainéliorulions  sur  le  marché  parisien,  les  ventes 
sont  assez  huiles,  et,  maigri'1  les  offres  fort  pressantes  et  à 
bas  prix,  on  reste  au  câline.    Il  semble  cependant  qu'il  soit 

difficile  de  rencontrer  «les  conditions  aussi  favorables  qu'ac- 
tuellement pour  acheter:  mais  voilà,  chacun  ayant  ses  appro- 
visionnements à  peu  )irès  faits  pour  le  moment  et  les  demandes 

du  dehors  étanl  peu  importantes,  on  n'éprouve  pas  de  besoins 
immédiats  et  on  atterra  !  Du  reste,  il  est  certain  que  Jusqu'à 
la  lin  de  la  campagne,  on  pourra  se  procurer  du  vin  à  bon 
marché.  A  quoi  bon  alors  constituer  des  stocks  ? 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

7  mars 

MIDI 

I'iiiki  rs 
MIDI 

21  murs 
MJ01 

28mars 

MIDI 

4  avril 
1901 

Hr. 

Et. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (Santos  good 

m  25 

38  .. 

38  25 

38  75 

m  50 

41  54 

39  37 

89  OU 

39  08 

39  OS 

Anvers  

49  75 

40  75 

39  .. 

40  .. 

40  75 

Hambourg  

',1  -i.". 

40  .. 

38  75 

39  68 

3  i  37 

85  11 

33  97 

32  25 

31  40 

31  08 

On  constate  une  diminution  dans  les  recettes  du  porl  de 
Santon;  elles  restant  cependant  beaucoup  plus  élevées  que 
celles  «les  deux  années  précédentes  à  la  même  époque. 

Du  28  au  29  mars,  les  recottes  de  Santos  ont  été  de  102.000 
sacs,  contre  32.000  pendant  La  même  période  de  1990  et  47.000 
en  1899:  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  54.000  sacs,  contre 
36.000  en  1900  et  54.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est  à-dire  du 
1"  juillet  1900  au  29  mars  1901,  les  muettes  des  deux  ports 
ont' été  les  suivantes:  Santos,  7.003.000  sacs,  contre  5.292  000 
pendant  la  pé  riode  correspondante  de  1899-MXX);  Rio,  2.310.000, 
COlitre  2.920.000;  soit,  au  total,  9.313.030  contre  8.218.000  au 
'.".i  mars  1900. 

Depuis  plusieurs jjouts,  le  syndicat  américain  semble  mon- 
trer peu  d'activité.  .Néanmoins,  une  circulaire  parvenue 
récemment  au  Havre  annonce  que  les  capitalistes  se  sont 
déjà  assuré  500.000  sacs  et  que  leur  intention  est  de  se  pro- 
curer encore  1.50>.000  sacs. 

Aux  États-Unis,  le  prix  du  café  grillé  se  maintient  à 
11  cents,  alors  que  le  café  vert  est  tombé  à  7  cents;  la  trans- 
formation laisse,  comme  on  le  voit,  un  joli  bénéfice.  On  en  a 
conclu  qu'il  existait  une  entente  entre  le  syndicat  et  les  mar- 
chands américains. 

Sur  les  différents  marchés,  la  tendance  est  restée  calme;  la 
décroissance  des  arrivages  n'est  pas  assez  importànl e  pour 
provoquer  des  achats. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


Le    Havre  (Buenos 
Ayresensuiut(100k. 

Roubaix  (finalité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d"    )  le  kil. 


i  mars 
1901 


Fr. 
117  . 


3  87 
3  90 


H  murs 
1901 


Fr. 
117  .. 


3  95 
3  87 


21  murs 
1931 


Fr. 
120  50 


4  15 
4  07 


38mari 
1901 


Fr. 
123  .. 


4  17 
4  12 


avril 
1901 


Fr. 
12G  .. 

4  37 
4  25 


La  deuxième  série  d'enchères  de  laines  coloniales,  qui 
s'était  ouverte  à  Londres  Le  12  mars,  s'est  terminée  le  27.  Sur 
218.0  0  balles  disponibles,  100.000  ont  été  vendues.  L'Angle- 
terre a  pris  94.0  Hi  balles,  le  Continent  02. 009  et  l'Amérique 
4.000.  Il  est  reste  58.000  balles  qui  seront  présentées  à  nou- 
veau aux  prochaines  enchères. 

Mes  mérinos,  qui  avaient  débuté  aux  prix  de  clôture  de  la 
série  de  janvii  r.  ont  réalisé  par  la  suite  une  avance  de  5  à  10 
p.c.  suivant  qualité'.  Mes  «aines  croisées  ont  eu  une  vente  pins 
irrégulière  ;  les  belles  sortes  ont  conservé'  le  terrain  gagné  et 
clôturé  à  la  i  ari té- des  enchères  précédentes:  quant  aux  qua- 
lités infériei  res  elles  accusent  un  recul  variant  de  ."«à  7  1/20)0. 

La  troisii'me  série  commencera  le  30  avril  et  la  liste  des 
arrivages  se.  a  c  ose  dès  que  le  chiffre  de  250  0  H)  balles  aura 
été  atteint. 

Les  résul'ats  assez  satisfaisants  des  enchères  de  Londres 


ont  eu  pour  conséquence  d'accentuer  la  fermeté-  des  marchés 
du  Continent  et  on  particulier  de  celui  du  Havre,  où  les  ra- 
chats du  découvert  ont  orienté  les  cours  vers  la  hausse. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre. 
Liverpoôl, 
New-York 


7  mars 
1901 


Ut. 
57  02 
Ui  14 
48  04 


14  mars  21mars 
1901  1901 


Fr. 

50  25 
55  09 
47  50 


Fr. 
54  12 
ô.'!  70 
46  SB 


28mars 

4  avril 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

52  75 

54  12 

52  25 

51  53 

43  79 

45  16 

L'augmentation  que  l'on  remarque  depuis  quelque  temps 
dans  les  recettes  des  ports  des  Etals-Unis  semble  devoir  être 
attribuée  à  des  ventes  importantes  de  l'intérieur.  On  pense 
généralement  qu'en  présence  de  la  baisse,  les  détenteurs  amé- 
îicains,  principalement  ceux  du  Sud,  ont  réalisé  une  certaine 
partie  de  leurs  réserves  et  que  l'importance  actuelle  du  mou- 
vement de  La  récolte  résulte  de  ce  fait. 

De  nombreuses  Liquidations  d'engagements  à  la  hausse  ont 
eu  lieu  à  New- York  et  ainsi  s'explique  L'effondrement  des 
cours.  Cependant,  depuis  quelques  jours,  la  situation  s'est  un 
peu  éelaircie  et  les  cours  se  sont  un  peu  relevés  sur  les  mar- 
chés américains. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 

Circulaire  Mcrton  : 

Du  1"      2"  quinz.  Depuis 
au  15  mars    de  mars  leP'janv. 
1901  1901  1901 


Importai  ions 
Déîh  raisons . 


(Tonnes  anglaises  de  1.010  kil.  048) 
47.106         7.105  54.271 
48.704         6.130  54.900 


En  faveur  des  délivr. .    -j-  1.598 


5i(i9 


-f-  629 
Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  mars  1901  s'élevait  à   27.262 

En  ajoutant  l'excédent  des  importations  de  La 
dernière  quinzaine   909 

On  obtient  Le  stock  visible  au  31  mars   28.231 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé-  Espag.  Divers"  Ans- 

rique  Portug.  contr"  Chili    tralie  Total 


-     (Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du  1"  janvier  au 

15  mars  1901  ..  22.113  4.073  10.480  6.000  4.500  47.166 
2°  quinzaine  de 

mars  1901   2.9D0      679    1.020    1.000      900  7.105 


Dep.  le  l«janv...  25.013   4.752  11.500   7.000   5.400  54.271 

Les  délivraisons  de  La  2e  quinzaine  de  mars  comprennent 

158  tonnes  expédiées  en  Amérique. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois. . . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 


7  mars 

1 1  mars 

21  mars 

28  mars 

1901 

1901 

1901 

1901 

i  sh.  d. 

€  sh.  d 

£  sh.  d 

i  sh.  d. 

70  13  9 

6S  15  » 

«S  12  6 

69  8  1 

71   5  • 

69  S  - 

«9  5  . 

70    .  . 

119   •  • 

117  5  . 

113  5  . 

116  2  6 

115  7  6 

113  LS  • 

111  5  . 

114   .  . 

14  6  3 

13  Pi  6 

13  11  3 

13  15  . 

18  13  9 

13  3  9 

13  2  6 

13  5  . 

17   2  6 

16  6  3 

16  3  9 

16  10  . 

53  1 

53  1 

52  9 

53  7 

53  2 

53  3 

52  10 

•     53  8 

4  avril 
1901 


£  sh.  d. 


68  15 

69  5 
114  15 
112  2 

13  3 

12  13 

16  3 


53 
53 


A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  010  marsl  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  177  50,  contre 
177  francs:  Chili  lr"  marques.  184  francs,  sans  changement; 
en  lingots  et  plaques  de  laminage,  187  fr.  50.  contre  180  fr.  25; 
en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton.  190  fr.,  contre 
195  fr.  :  élain  Banka,  305  fr.  50,  contre  304  fr  ;  plomb,  mar- 
ques ordinaires, livrable  à  Paris,  39  fr.  25,  contre  39  fr.,  50. 

Xavier  Gikardot. 
(Voir  le  tableau  récapitulatif  sur  la  couverture  jaunè  > 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  2  avril  1901. 
L'Italie  et  la  Triple  Alliance.  —  L'Entrevue  de  MM.  de  Bulow  et 

Zanardelli.  —  Le  Marché  monétaire.  —  Les  Métallurgies  et  les 

Charbonnages.  —  La  Production  du  Charbon  en  1900. 

On  annonce  que  l'Italie  est  lasse  de  la  Triple- Alliance 
et  voudrait  s'en  retirer.  Ce  n'est  qu'un  on-dit,  un  vague 
on-dit,  mais  tout  le  monde  le  discute,  surtout  depuis 
la  rencontre  —  point  fortuite  du  tout  —  du  comte  de 
Bûlow  avec  M.  Zanardelli,  ù  Vérone.  On  ignore  encore 
de  quoi  il  a  été  traité  dans  cette  entrevue.  Les  mieux 
informés  laissent  entendre  que  M.  de  Bûlow  a  assuré 
le  Ministre  italien  que  la  fidélité  de  l'Italie  aux  anciens 
traités  n'était  nullement  incompatible  avec  ses  nou- 
veaux besoins  et  les  nouveaux  facteurs  de  sa  poli- 
tique. Cependant,  ajoute  un  des  organes  officieux  de 
Berlin,  si  désireux  que  soit  M.  de  Bulow  de  renou- 
veler le  traité  avec  l'Italie,  il  ne  croirait  pas  l'Alle- 
magne en  péril  si  l'Italie  cessait  d'être  notre  alliée. 

C'est  aujourd'hui  même  qu'a  lieu  dans  l'Empire  la 
souscription  publique  au  nouvel  emprunt  impérial  30/0 
de  300  millions  de  marks.  La  Reichsbank  a  reçu  depuis 
plusieurs  jours  des  demandes  si  considérables  qu'elles 
dépassent,  à  elles  seules,  le  montant  de  l'émission. 
Des  demandes  assez  nombreuses  sont  venues  de 
l'étranger  :  la  France  a  une  bonne  part  dans  ces  der- 
nières. 

La  tension  qu'on  redoutait  de  voir  se  produire  sur 
le  marché  monétaire  n'a  pas  eu  lieu.  Au  contraire,  on 
constate  une  abondance  inespérée  de  disponibilités.  Il 
est  vrai  qu'on  s'est  créé  toutes  les  disponibilités  pos- 
sibles pour  faire  face  au  nouvel  emprunt  et  les  diffi- 
cultés qu'on  prévoyait  pourraient  bien  se  produire  dès 
le  lendemain  de  l'émission. 

L'ère  des  mauvaises  nouvelles  venant  des  sphères 
métallurgiques  est-elle  enlin  close  ?  On  signale  de  par- 
tout une  assez  grande  activité.  Les  mines  rhénanes 
ont  procédé,  durant  toute  la  semaine,  à  des  embau- 
chages d'ouvriers,  les  commandes  ont  augmenté  et,  à 
la  suite  de  la  hausse  signalée  des  Etats-l  nis,  les  prix 
de  vente  ont  monté.  Les  directeurs  de  ces  établisse- 
ments déploient  les  plus  louables  et  les  plus  habiles 
efforts  pour  maintenir  les  conditions  de  travail  actuel 
jusqu'il  la  conclusion  de  la  paix,  soit,  en  Afrique,  soit 
en  Extrême-Orient,  car  ils  paraissent  certains  que  la 
fin  de*  hostilités  marquera  le  début  d'une  brillante 
période  de  production.  Ils  comptent  principalement 
sur  des  commandes  de  matériel  de  chemins  de  fer  et 
de  machines  à  vapeur.  Ils  comptent  tellement  sur  une 
prompte  reprise  que,  craignant  par  la  suite  une  nou- 
velle hausse  du  combustible,  la  plupart  fies  directeurs 
ont  conclu  d'importants  traités  avec  les  charbonnages 
pour  la  livraison  de  charbons  même  aux  hauts  cours 
d'aujourd'hui. 

Voilà  nui  poussera  encore  la  consommation  du 
charbon  dont,  la  production  a  été,  l'année  dernière,  fort 

supérieure  ■;,  la  prodiiet  I<-  Ik'.i'.i  :  109.271.700 tonnes, 

en  1000,  contre  101  AïM.Î'tO.  .le  dois  dire  que  ce  chiffre 
a  causé,  d'abord,  quelque  déception  :  on  s'attendait  à 
une  augmentation  plus  grande.  La  même  statistique 
évalue  ù  (i'i.TDO.iMK)  marks  la  valeur  «le  la  production 
en  fer  brut  de  l'année  1!HK)  contre  50.000.000  de  marks, 
valeur  de  la  production  de  1899. 

Par  dépêche.  —  L'emprunt  allemand  3  0  0  de  300 
millions  de  marks  a  été  souscrit  seize  fois. 


el 


Les  Banque»  berlinoises  on  1900.  —  Los  bilans  de  lin 

«l'exercice  «le  lîtoo  des  Banques  berlinoises  prouvent  qu'en 
dépit  do  Isi  réaction  industrielle  el  des  I roubles  politiques, 
t  année  a  SBiyrr*  donné  do  beaux  bénéfice*,  quoique  dans 
une  mONur»  différente,  pour  les  di Verne*  Banques.  Le  Kn„sen 
vi-rem  (Cl- arum  housc)  de  F«orIiu.  nous  fournil  l'appoint  mi 
chiffres  des  résultats  de  l'exercice  des  Bourses.  I.<  in-ai-se 


total  de  cette  institution  qui,  de  M.  15.177  millions  en  188V* 
s'est  élevéau  chiffre  «  record  »  de  M.  18.210  millions,  est  tombé, 
en  1900,  à  M.  lb>41  millions. 

La  spéculation  a  beaucoup  diminué,  de  même  que  les 
transactions  de  Bourse  en  général,  qui.  plus  qu'autrefois,  se 
font  dans  les  Banques.  En  tous  cas,  il  résulte  des  chiffres 
du  Kassenverein  que  l'ensemble  des  transactions  de  1900  est 
quelque  peu  intérieur  à  celui  de  l'année  précédente. 

Le  taux  de  l'intérêt  est  resté  très  élevé.  L'escompte  moyen 
de  la  Banque  de  l'Empire  a  été  de  4,4064  0/0,  à  peine  inférieur 
à  celui  de  l'année  précédente  (4,4521  0/0);  la  moyenne  de 
l'escompte  privé  de  Berlin  a  été  de  4,40  0/0  l'année  précédente. 
Le  produit  moyen  du  report  de  la  Deutsche  Bank  pour 
1900  a  été  de  5,383  0/0  contre  5,445  0/0  de  l'année  précédente. 

Pour  la  comparaison  des  résultats,  nous  publions  les  bilans 
des  mêmes  neuf  Banques  que  l'année  dernière  (sauf  la  Banque 
de  l'Allemagne  du  Nord,  dont  les  chiffres  détaillés  manquent 
encore).  Elles  constituent  à  peine  1/11  du  chiffre  total  des 
Banques  allemandes  mais  comprennent,  comme  capital  et 
réserves,  M.  1.067  millions  en  chiffres  ronds,  c'est-à-dire 
plus  que  •  toutes  les  autres  Banques  ensemble,  fournissant 
ainsi  un  indice  certain  de  l'activité  financière  générale.  Le 
capital  social  des  Banques  de  Berlin  n'a  pas  été  augmente  en 
1900;  par  contre,  lecapital  primitif  ayant  droit  aux  dividendes 
a  augmenté'  de  M.  i8  1/2  millions,  l'année  dernière,  à 
M.  857  millions.  Les  réserves  ont  également  monté  de 
M.  2.C8  millions  à  M.  210,08  millions,  c'est-à-dire  à  24,5  0/0 
du  capital-actions.  Toutefois,  tandis  que  dans  la  bonne  période 
de  1899  les  bénéfices  avaient  augmenté  en  proportion  du 
capital  rémunéré  fie  bénéfice  brut  de  12,7  0/0,  le  bénéfice  net 
de  11,6  0  0  et  le  dividende,  distribué  de  10,4  0/i'),  on  constate 
presque  partout  des  reculs  en  1900. 

Les  Banques  de  crédit  ont  réalisé,  en  1900,  des  bénéfices 
analogues  à  1899,  mais  les  Banques  s'occupant  de  placements 
et  de  transactions  financières  ont  subi  des  perles  sensibles. 
Pour  les  neuf  Banques  berlinoises  de  notre  tableau,  le  béné- 
fice brut  est  resté'  d'environ  •'!  0/0  au-dessous  de  l'année  der- 
nière, tandis  que  les  dépenses  ont  augmenté  simultanément 
de  17,5  0/0,  aussi  le  bénéfice  net  est-il  inférieur  de  9,8  0/0;  de 
même  le  dividende  distribué  est  inférieur  de  9,4  0/0  à  celui 
de  l'année  dernière.  En  dehors  d'une  série  de  Banques  pro- 
vinciales, seule,  la  Deutsche  Bank,  parmi  les  neuf  dont 
nous  nous  occupons,  a  maintenu  le  dividende  de  l'année  der- 
nière. Le  dividende  moyen  na  été  que  de  7,89  0/0,  contre 
9.01  0/0  il  y  a  un  an  et*9,04  0/0  il  y  a  deux  ans.  Le  bénéfice 
brut  total  a  diminué  de  4.44  millions  de  marks.  Cette  dimi- 
nution eût  même  atteint  6,46  millions  de  marks  si  la  Société 
Commerciale  de  Berlin  n'avait  pas  passé  postérieurement  sur 
ses  livres  une  somme  de  v.20  millions  de  marks,  pour  perte 
sur  participations  syndicales.  Le  dividende  a  diminué  île 
7.01  millions  de  marks  et  l'on  a  distribué  bout  2,68  millions 
de  marks  rie  tanlièmes  de  moins.  Toutefois,  des  amol  lisse- 
ments considérables  ont  été'  prélevés  sur  le  bénéfice  net.  Les 
bénéfices  sur  les  fonds  publics  et  valeurs  syndicataires  ont 
('•té  plus  ou  moins  réduite,  suivant  les  Banques  La  diminu- 
tion totale,  pour  les  neuf  Banques,  a  é  té  de  8.08  millions  de 
marks,  soit  40  0, 0  du  montant  de  l'année  précédente.  Les 
valeurs  &  revenus  fixes,  en  portefeuille,  ont  encore  subi  des 
pertes  de  cours,  quoique  moindres  que  l'année  précédente, 
mais  les  placements  en  actions  ont  donné'  lieu,  dans  de  plus 
grandes  proport  ions,  à  des  écritures  d'amortissement  el  trans- 
criptions à  la  réserve. 

(En  millions  de  marks)  * 


.Noms 


Deutsche  liank 

Disconto  'les. . 
I  iresdnor  Bank 
1!.  Darmstadl . 

S.  (  loiiimerc'". . 
B.  Nationale... 
B.  Séhaaffouse 
Berlinor  Bank. 

li.  d  Ksi'oillplr 

de  Breslan.. 


Capital 
rémunéré 


191 III 


150.0 

i:t  i.o 
180.0 

05.(1 

90  o 

6  1.0 
IOU.fi 

42.0 

fAO  -+-  5.0 
KV77)  +2«.5 


•  5.0 

-1-12.5 
-+-  li.O 


Béserves 


1900 


49.8 
.'18  ', 
84.0 
22.2 
24.8 
12.0 
20.0 
:i.l 

oo 


ilO.u 


l'ont" 
1899 


■  1.2'.» 
•  1.89 


.'0  'i  l 
15.06 
il.ro 
c.sc, 

H  (le 

9.48 
;i.2i; 


i.r- 

■  2.r.s.s;  .os 


Bénéfices 

nets 


1900 


cont" 
1899 


•  0.09 
-1.(7 
—0.8 

—1.46 
- 1  .47 
 o-jji 

-ô  51 
-o.:i7 

.-1.4» 


2.on 
— lif.ti» 


I  dividendes 


1900 


10. .7 

11.70 
lu. 'm 
6.* 
7.20 
8.90 
7  51  ' 
2.10 


-1.30 
-1.80 

-1.05 

—0.87 
-1.20 
>  0.50 
-0.12 

-i.:n 


,.lll 


l.a  tension  monétaire  se  trouve  encore  confirmée  par  in  oir* 

dilution  des  effets  do  c  morce.  Le  produit  du  timbre  sur 

eii'eis  de  commerce  a  augmente1  do  1 1  8  pai  rapport  à 

I  année  |8!ki  Le  capital  procuré  mi  moyen  d'effets  de  roiurooroe 
a  donc  dn  augmenter  encore  dans  de  fort»  proportions 

l^  s  neuf  banques  berlinoise*' de  noire  lubloau,  on  dépil  des 
aoBoptations  ni  de»  avuls,  pré -eut' ni  encore  nue  nlwvnlue 
de  M.  74,78  millions  pur  rapport  sï  l'année  preciVIeute,  l^os 


L'ECONOMISTE  BUROPÉEN.  — 


Angleterre 


capitaux  en  consignation  ont  fortement  augmenté  '•  tejs  dé- 
pots de  M.  35.85  millions,  <jt  les  comptes  créanciers  de 
Al.  63,62  millions.  D'autre  part,  les  disponibilités  en  espèces 
ont  augmenté  de  M.  )ii,.">s  millions,  les  effets  en  portefeuille 
de  M.  187,67  millions.  Toutefois,  les  placements  en  reports 
ol  prêts  sur  sages  onl  diminué  do  M.  108,46  millions.  Les  ti- 
tres en  portefeuille  des  Banques  ont  augmenté  de  M.  17,17 
millions.  A  rexcejM  ion  de  la  Banque  de  uarmstadt  (dont  les 
titres, onl  diminue  de  4,28  millions,  par  suite  de  ventes  de 
t'omis  d'Klat),  les  antres  Banques  oui  vu  grossir  leurs  porte- 
feuilles, la  baisse  des  cours  rendant  les  réalisations  difficiles. 
Les  versements  pour  affaires  syndicales,  qui  axaient  déjà  aug- 
menté de  M.  25,50  millions  en  185)9,  onl  encore  progressé  de 
M.  10  millions,  quoique  la  Banque  do  Dresde  et  la  Société 
Commerciale  enregistrent  une  diminution.  En  considérant  la 
situation  des  Banques  au  point  do  vue  des  disponibilités, 
nous  I  l'on  vous  le  tableau  suivant  : 


En  millions 
Engagements 

1900 

1899 

don- 
nanl 
p'  15)10 

Accept"1 

et  avals 
Dépôts  . 

Gréanc" 

157  .:!7 
998.04 

582.16 
Î21.52 
929.42 

4-74.78 
4-35.85 
■4-68.65 

Ensemb 

2107.35 

1938.10 

de  marks) 


Encai" 
Effets.. 
Repor" 
ritiv-s . 


'une  réalisation 
facile 


1900 


189.90 
801.65 
316.84 
217.45 


1899 


177.3-2 
663.98 
424.80 
200.28 


don- 
nant 
p'  1900 


4-  12.58 
■1-187.67 
-108  16 
4-  17.17 


1525.84  L466.88  4-  58.96 

Il  s'ensuit  qu'à  la  lin  do  1900,  les  engagements  envers  les 
tiers  (y  compris  lés  avals,  mais  non  le  bénéfice  à  distribuer), 

dépassaient   de  M.  17'i,25  millions  ceux   de  1899,  tandis  que 

l'actif  plus  facilement  réalisable  n'a  augmenté  que  de 
M.  58.00  millions,  même  en  y  ajoutant  les  prêts  sur  gages  et 
tes  titres  en  portefeuille,  qui  tous  ne  sont  pas  immédiate- 
ment réalisables.  Les  autres  engagements,  couverts  par  le 
restant  de  l'actif  el  eu  première  ligne,  pur  les  débiteurs,  onl 
augmenté  de  M.  1 15,21)  mi  liions.  Le  tolal  des  soldes  débiteurs 
a  augmenté  de  M.  1.289,3!)  millions,  soit  de  .M.  70.29  millions, 
contre  l'année  précédente.  En  conséquence,  les  comptes  débi- 
teurs seuls  dépassent  le  capital  social  de  M.  223,31  millions. 

Voici  un  dernier  tableau,  qui  donnera  la  situation  dans  un 
coup  d'œil  d'ensemble  : 

(En  millions  de 


Noms 


Deut.  B 
I  )isc  (  les 
Banq. : 
Dresde 
Darmel 
S.  Corn1' 
Banq.  : 
Nation. 

Schafl" 
Berlin 
Esc.  de 
Breslau 


Capital 
actions 


15)00 


150.0 
130.0 

130.0 
105.0 
90.0 

60.0 
100.0 

42,0 

50.0 


S57.fi 


conl" 
185)9 


Dépôts 


1900 


190.87 


94.56 
31.30 
32.00 

35.50 
3.00 
31.83 

37.59 


contre 
1800 


4-35.38 


4-31.57 
4-  7.5'. 
-13.80 

-  3.20 

-  0.31 

-  7.43 

-13.5)0 


marks) 

Encaisse 
et  compte 
en  Banque 


1900 


78.58 
» 

84.57 
24  54 
19.05 

13.84 
9.04 
10.28 


«     457.37  4-85.85  189.90  -(-12.58  801.05  137.07 


contre 
1899 


4-  1.59 

4-  4.18 
4-  3.U 
4-  2.5)6 

4-  0.5)0 
» 

-  0.25 

-  0.21 


Portefeuill, 


15)00 


29!  ).09 
122.13 

150.47 
20.01 
52.30 

45.30 

53.8 

19.79 

32.05 


contre 

180!) 


4-09.3!) 

4-23.40 

4-28.0!) 
4-  5.03 
4-  1.53 

4-  8.38 
4-  2.10 
-  0.32 

4-  5.47 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  :  

Divers  

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

'arculation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1901 


30  mars  Dif.23ma 


811.  «83  —109.041 
23.794  -  3.297 
9.01!)  +  1.621) 
+  192  (ID8 
47. 9  45 
+  33.388 
+  1.786 


904.522 
1US. 9.11 

v.  99  ; 

94  234 


1900 


31  mars  nt.23ma" 


150  . 000  non  mod 
40  500  non  mod 
1.321.420  +251.320  1 
505. 100  !-  94  2S0 
21.606  +  1264 


743.065 
2 1.2 52 
13:395 
972. 903 
1 45.717 
20.590 
61.166 


120.000 
30. III 10 
309  970 
•  S7  T.H 
30.981 


—116. 262 

-  3  961 
+  3.226 
+213.063 
+  69.159 
-i-  10.064 

-  11.960 


non  mod. 
non  mod. 
4-275.377 
-112. 891 
4-  1-463 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


22  déc. 
31  » 

7  janv 
15  » 

23  » 
31  » 

7  févr 
1 5  » 
23  » 
28  » 

7  mari 
15  » 
23  » 
30  » 


806 
730 
761 
813 
865 
856 
867 
889 
913 
894 
899 
ut:, 

'.12  i 
812 


0 

— 

m 

© 

■S 

3, 

CO 

«a 

S  o> 

3 

O 

a 

o> 

"S 

et 

F 

■Os 

u 

°  o 

g 
o 

eu 

■< 

cr*.  a) 

1 . 20 1 

— - — 

545 

918 

70 

—  82 

Mil) 

497 

1088 

146 

—  356 

SS05 

'Mi. 

HO 

—  «6 

1 .205 

532 

866 

75 

+  94 

1  .  12!) 

577 

809 

61 

4-  222 

1.156 

515 

786 

61 

+  186 

1  132 

506 

737 

63 

+  220 

1.083 

551 

700 

67 

+  295 

1.041 

561 

675 

61 

+  350 

1057 

556 

680 

77 

+  321 

1.046 

550 

683 

63 

+  338 

1.045 

599 

691 

65 

+  360 

1  064 

S99 

713 

«1 

+  342 

1 .  (21 

505 

905 

109 

-  26 

Taux 

de 
l'e8C. 


1/2 


La  Production  du  Sucre.  —  Nous  extrayons  d'une  sta- 
tistique de  la  dernière  campagne  sucriéro  les  tableaux  sui- 
vants : 

Consommation  du  sucre  de  betterave 

Tonnes 

1897   13.721.(501 

185)8   13.05)7.892 

185)9   12.150.644 

1900   12.4(50.432 

Production  du  sucre 

Sucre  Sucre 
brut  raffiné 

En  milliers  de  tonnes) 

1899-1900   1.576  1.212 

1898-99   .     1.521  1.185 

1897-  98    1.(564  1.207 

1890-07   1.659  1.004 

185)5-96   1.167  1.084 

1894-95   1.(592  .  989 

Exportation  du  sucre 

Tonnes 

iaO!)-l!)00   9^562 

1898-  5)9   5)56.214 

1807-5I8   5)82.8(59 

185)6-5)7   1.186.962 


Courrier  de  la  Bourse  de  Herliii 


Berlin,  4  avril  1901. 

La  séance,  qui  avait  bieu  commencé,  a  fini  sur  de  la  fai- 
blesse et  des  tendances  aux  réalisations.  Les  actions  des  baa- 
ques  ont  surtout  souffert  du  mouvement  de  baisse;  les  ac- 
tions des  charbonnages  ont*  suivi  et  les  actions  des  métallur- 
gies,  qui  étaient  eu  hausse  depuis  plusieurs  jours,  en  ont  été, 
aussi,  influencées. 

Les  fonds  allemands  sont  très  fermes  ainsi  que  presque 
tous  les  fonds  étrangers. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  83  40;  Turc  D,  23  60;  Lom- 
bards, 25  40.  Clôture  indécise. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  3  avril  1901. 

L'Exercice  1000-1901.—  Le  Budget  de  îooi-iscra  et  les  Taxes  nou- 
velles. —  Le  Stock-Exchange.  —  Les  Emissions  du  premier 
Trimestre  1901. 

I/cxercice  linancicr  1ÎHKJ  15)01  s'est  terminé  le  31 
mars  :  les  recettes  réalisées  pendant  cet  exercice  ont 
atteint  le  chiffre  énorme  de  130.384.684  liv.  st.,  chiffre 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


441 


qui  n'avait  jamais  été  obtenu  jusqu'ici.  En  ajoutant  à 
ce  total,  qui  représente  les  sommes  payées  à  l'Echi- 
quier, celui  des  sommes  perçues  pour  les  taxes  locales, 
on  arrive  même  à  li0.018.62i  liv.  st.  Mais,  seul,  le  pre- 
mier de  ces  chiffres  doit  être  considéré  :  en  les  con- 
tondant on  s'expose  à  faire  des  erreurs  regrettables, 
comme  celles  que  vient  de  commettre  le  Times  qui 
-  st  servi  des  chiffres  totaux  pour  reprocher  au  chan- 
celier de  l'Echiquier  le  trop  grand  écart  existant  entre 
ses  évaluations  et  les  résultats  obtenus. 

En  réalité,  le  chancelier  de  l'Echiquier  avait  prévu  une 
recette  totale  de  127.520.000  liv.  st.  :  il  a  perçu  130.384.684 
livres  sterling,  l'écart  n'est  donc  que  de  2.861.684  liv.  st., 
ce  qui  n'est  pas  excessif  pour  un  exercice  aussi  difficile 
que  celui  qui  vient  de  finir.  En  1889-90  les  recettes 
avaient  été  de  89.30i.816  liv.  st,  ;  en  1898-1899,  de 
£06.396.193  liv.  st.;  en  1899-1900, de  119.839.903 liv. st.; 
on  voit  combien  l'augmentation  est  rapide  :  en  4  ans 
les  ressources  du  pays  ont  dù  être  augmentées  de  57  0/0. 
Cette  augmentation  est  due  en  grande  partie  à  des 
accroissements  de  taxes  et  les  contribuables  commen- 
cent ii  trouver  que  la  carte  à  payer  est  un  peu  forte. 

On  ne  s'attend  guère  malheureusement  à  la  voir  dimi- 
nuer cette  année  et  la  principale  préoccupation  est  de 
savoir,  au  contraire,  quelles  seront  les  nouvelles  taxes 
imposées.  Gomme  je  vous  l'ai  déjà  dit  on  croit  que  les 
droits  sur  le  thé,  le  tabac  et  l'alcool  seront  augmentés  ; 
on  considère  comme  certaine  une  élévation  de  Yincome 
tox  et  l'on  commence  à  croire  que  le  Gouvernement 
trouvera  de  nouvelles  ressources  en  imposant  le  blé  et 
le  sucre.  Le  Cabinet  aurait  examiné  le  rétablis- 
sement du  droit  d'enregistrement  de  4  sh.  par  tonne 
sur  le  blé  ;  il  aurait  également  en  vue  un  impôt  sur  le 
sucre  de  canne  ou  de  betteraves,  quelle  qu'en  soit 
l'origine. 

Par  crainte  de  ce  dernier  impôt,  les  importateurs  de 
sucre  ont  conclu  des  achats  importants  et  la  décision 
prise  par  le  Chancelier  de  l'Echiquier  de  ne  présenter 
son  budget  que  le  18  courant  a  causé,  chez  eux, 
quelque  mécontentement.  Nous  attendrons,  pour  juger 
les  projets  de  sir  MichaëlHicks-Bcach,  de  connaî  tre  les 
décisions  qu'il  a  réellement  prises;  jusque-là,  tout  com- 
mentaire serait  inutile. 

Le  retard  mis  à  présenter  le  budget  n'a  pas  exercé 
grande  inllucnce  sur  le  marché  financier  ;  nous  sommes, 
d'ailleurs,  entrés  dans  une  période  peu  propice  aux 
affaires  ;  les  vacances  battent  leur  plein  et  les  habitués 
du  Stock-Exchange  s'absentent  pour  la  plupart. 

On  vient  de  publier  le  chiffre  des  émissions  du  pre- 
mier trimestre;  les  résultats  étaient  intéressants  à 
connaître,  puisque  la  nouvelle  loi  sur  les  Sociétés  est 
en  vigueur  depuis  le  l"r  janvier.  L'incertitude  où  l'on 
était  sur  l'interprétation  de  bien  des  articles  de  cette 
loi  a  empêché,  au  début  de  l'année,  les  promo- 
teurs d'affaires  de  lancer  de  nouvelles  entreprises  ;  ils 
voulaient  l'aire  faire  aux  voisins  1rs  Irais  .le  leur  expé- 
rience. Vers  la  lin  du  trimestre,  quelques  affaires  se 
sont  produites,  mais  les  conditions  du  marché  moné- 
taire ne  s'y  sont  pas  prêtées,  et  si  nous  n'avions  pas 
eu  les  demandes  du  Gouvernement,  les  chiffres  totaux 
seraient  insignifiants. 

En  somme,  le  moulant  global  des  émissions  «lu  tri- 
mestre a  été  de  35.0i4.000  liv.  st.,  au  lieu  de  51.587.000 
livres  sterling  pendant  la  même  période  de  1900,  et  sur 
ee chiffre  de  35.044.000  liv.  st.,  les  emprunts  du  Gou- 
vernement anglais  entrent  pour  li. 1 100.000  liv.  st.C'csl 
dire  qu'au  point  de  vue  des  émissions,  le  trimestre  a 
été  nul. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  avril  1001 
Département  des  opération»  d'émission 


ma  Ml» 


Billett  créé». 


Liv. 

Hi.wa 


it 

000 


ToU   30  062  000 


ACTIF 

D<ute  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  Iinrrioliiliiée* . 
Or  monnayé  et  Itngoli 

ToUI  


Liv  M 
Il  OU  100 

A  ino  \m 

32  -2X7.  000 

:â\  002.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14. 333. 000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-843.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10.300.000 

Comptes  particuliers.  38. 943. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  222.000 

Total   61.861.000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   11. 834. 000 

Portefeuille etavances  34.176.000 

Billets  en  réserve   19. 988.000 

Or  et  argent  monnayés  1.863.000 


Total   67. 861. 000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


27  décembre 

3  janvier  . . 
10  »   

n  

24  »   

31  »  .... 
7  février  . . . 

14  »   

21  »   

28  »   

7  mars  

14  »   

21  »   

28  »   

4  avril  


nayé 

itS 

tion 
les 
jours) 

eo 

'  c£*ï 

^2  3 
3  ca  5* 

S  ° 

S  S-2 

O 

a. 

•eu 
« 

-a  e-  a 
.-a>  <4 

§§* 

O 

Ci 
(ex 
bille 

o.  eu 

*  co  *0 

28.342 

29-814 

43.798 

45-216 

28-667 

30-230 

54-733 

56.461 

29-614 

29-505 

52.592 

52. 913 

31-169 

29-119 

50-749 

49.160 

32.297 

28-584 

48-027 

44.829 

32  664 

28.773 

48-420 

45.021 

32  027 

28  888 

47-018 

43.755 

3.1  385 

28.636 

46.252 

41.775 

33.099 

28  407 

46  614 

40  453 

33  839 

•28.603 

54.291 

47  553 

36.318 

28  662 

51-949 

43  053 

36.420 

28-465 

.30  367 

43.156 

36.292 

28-382 

50.687 

43.529 

36-188 

29.220 

52.872 

46.685 

34-150 

30-074 

49.243 

46.010 

16.503 
16  212 
17.884 
19.825 
21.488 
21  666 
21  514 
22.724 

25.031 
25  427 
25.730 
23.  («5 
24.743 
21-851 


■B  >  s 

~  eu 


37  54 
29  56 
33  91 

38  90 
44  54 

44  55 

45  58 
48  92 
52  24 

45  94 
48  74 
r»0  88 
50  48 

46  64 

47  17 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


4)4 


La  Dette  non  Consolidée.  —  Un  Rapport  vient  d'être 
déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  Communes  qui 
montre  le  montant  de  la  Dette  non  Consolidée  au  27  février 
1901.  En  voici  le  résumé  : 

Taux 
d'intérêt 


Montant  Nature 


30.000.000 

10.000.000 
3.000.000 

ll.OOO.ODO 
5.000.000 

5.588.000 

10.Oi5.00o 


Emprunt  di 
guerre — 

Bons  : 
del'Echiq1 

du  Trésor 


3% 
3  % 

3  y 

do3«  <;s.  11  d. 

ài£0,s.8d. 

de3«17s.  ld. 

à4  e3s.il  d. 
de3«  3s.l0d. 

à  4*2s.9d. 


Date  de  Prix 
rembours*  d'émission 


5avril  1910 

7  août  1903 
7  déc.  1905 


6  mois. 
9  mois. 
12  mois. 


98*2s.l0d. 
98 1 

98*2s.lld. 
97ï5s.  id. 


75. 133. OOp 

Ce  total  de  75. i:i3. 000  liv.  st.  ne  comprend  pas  L'emprunt 
temporaire  conclu  sur  le  gage  des  voies  et  moyens,  emprunt 
sur  lequel  il  est  dû  4  millions  1/2. 


Courrier  <i<'  i;i  Bourse  <i«"  Londres 

Londres,  4  avril  1901. 
Le  marché  esl  forl  peu  actif  et  cela  n'a  rien  de  surprenant 

à  cause  de  la  période  de  fêtes  dans  [agnelle  nous  entrons.  I.e 

Stock-Exchange  va  être  formé  pondant  quatre  jours  et  nom- 
breux seront  les  habitués  qui  s'absenteront  plus  longtemps 
encore. 

(/•s  dispositions  générales  ne  sent  pas  défavorables,  niais 
les  transactions  manquent  coiniiloteinenl  d'ampleur: 

Les  Consolidés  seul  à  1(5  13/11». 

L'S  fonds  internationaux  sont  peu  actifs. 

L Extérieure  d'Expayne  esl  à  71  6/8;  V Italien  reste  à 
90  ./.  ;  les  Komis  Ottomans  sont  bien  tonus. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud  -  Aiiié'i  i.  aiin  s  r< ■  - 1 •  ■ 
terme.  Les  fonds  argentins  sont  actifs.  Ou  rôle  :  Argeib 
lin  0  0/0  18M0  97  ./.,  Kunding  9K  ./..I.e  Brésil  5  0/0  esta 
78  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  plus  calmes;  ki-  Clo  iuins  améri- 
cains restent  Lrréguliers. 
\a>  Canadien  Pacific  esl  à  90  3/8;  Y  Eric  à  39  1/4  ol  lu 

Northern  Pacific  à  97  1/2;  YMchisun  a  C.5  1/4  et  le  S»r- 
folk  a  88  ./.. 


L  KCONoMISTK  HJROPÉEN.  —  Italie 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


B*u«selles,  4  avril  1901. 

La  Situation  du  Marché 

Le  Métropolitain  et  La  Parisienne  Electrique  sont  les 
valeurs  favorites  du  marché  à  terme,  elles  seules  ont 
accaparé  Imites  les  transactions,  les  autres  titres  sont 
absolument  négligés. 

Le  Métropolitain,  qui  s'est  élevé  rapidement,  clôture 
au  plus  haut  à  5'i().  La  Parisienne  Electrique  à  311. 

L'Extérieure  espagnole,  sans  échange,  est  ferme  à 
71  1/2.  Les  Chemins  espagnols  sont  lourds  :  la  Sara- 
gosse  à  287,  le  Nord  à  lit!). 

Le  lirésil  4  0/0,  sur  l'élévation  du  change,  à  12  1/10, 
s'est  raffermi  à  00  1/4  ex-coupon. 

Nullité  complète  d'affaires  en  valeurs  turques. 

L'allure  du  comptant  csl  calme;  ;ï  la  veille  des  jours 
de  congés,  notre  Bourse  fermant  ses  porles  à  partir  du 
jeudi  saint  jusqu'au  mardi  suivant,  les  transactions  se 
sont  complètement  restreintes. 

Les  Lentes  belges  sont  sans  mouvement. 

Parmi  les  valeurs  méritant  une  mention,  il  faut  citer 
les  Tramways  de  Turin  et  la  privilégiée  Russe-Fran- 
çaise, qui  a  été  largement  traitée  en  hausse  à  210  50, 
ex-coupon  de  8  fr.  50. 

Les  actions  de  banques  sont  fermes.  La  Part  de 
réserve  à  2.2Ô0. 

Les  Chemins  de  1er  sont  peu  traités.  La  part  fonda- 
teur Congo  se  tient  à  8.400. 

Un  peu  plus  d'affaires  en  valeurs  sidérurgiques,  dont 
les  cours  se  maintiennent. 

Pas  de  changement  en  valeurs  de  zincs. 

Les  titres  congolais  ont.  été  l'objet  de  quelques 
échanges.  Les  titres  étrangers  sont  calmes  et  presque 
sans  affaires. 


Informations  Economianes  et  Financières 


Comptoir  de  Bourse  de  Bruxelles.  —  11  résulte  du  rap- 
port et  du  compte  de  profits  et  pertes  présentés  à  l'assemblée 
générale  ordinaire  du  19  murs,  que  les  bénéfices  bruts  s'élè- 
vent à  1. 492. 17 4  fr.  17.  Après  défalcation  des  intérêts  divers, 
contributions,  impôts  et  frais  généraux,  le  bénéfice  répartis- 
sable  se  monte  pour  l'exercice  1800-1900  â  la  somme  de  1  mil- 
lion 99.321  fr.  23,  qui  ;i  reçu  l'affectation  suivante  : 

Francs 


Amortissement  extraordinaire  sur  portefeuille.  395.000  » 

Réserve  légale  de  5  0/0,  premier  dividende  de 

5  0/0  aux  24.1-00  actions  privilégiées   300.000  » 

Premier  dividende  de  12  fr.  50  aux  0.000  ac- 
tions ordinaires   75.000  » 

10  0/0  au  Conseil  d'administration   29.410  51 

Deuxième  dividende  aux  2-4.009  actions  privilé- 
giées, soit  .">  fr.  50  par  titre   132.000  » 

Deuxième  dividende  aux  0.000  actions  ordinai- 
res, soit  22  francs  par  titre   132.000  » 

Solde  à  nouveau   094  66 


Il  résulte  de  ces  énoncés  que  le  dividende  est  de  18  fr.  pur 
action  privilégiée  el  de  34  fr.  50  par  action  ordinaire.  Le 
portefeuille  de  la  Société  représentait,  à  la  date  de  clôture 
de  l'exercice  (31  décembre  1*.  H  M  »  une  valeur  de  3.282.491  fr.20 
au  cours  de  la  Bourse  fin  1900. 

Les  réservés  légales  et  extraordinaires  comportaient,  au 
jour  de  la  clôturé  du  bilan,  la  somme  de  1.4.V2.143  fr.  04.  dont 
1.270.000  fr.  pour  la  réserve  extraordinaire.  Cela  représente 
25  0/0  du  capital  social. 

Si  les  réserves  consolident  la  situation  tinancière  de  la  So- 
ciété, il  faut  tenir  compte  également  des  amortissements  im- 
portants qui  ont  été  faits. 

C'est  ainsi  que  les  comptes  constructions  nouvelles,  et  de 


premier  établissement,  sont  complètement  amortis,  el  Défigu- 
rent an  bilan  que  pour  1  fr. 

Un  autre  poste  constitue  un  second  bénéfice,  c'est  Le  posta 
amortissement  extraordinaire  de  395.000  fr.  sur  portefeuille, 
car  cet  amortissement  constitue  en  fait  une  réserve  supplé- 
mentaire que,  pur  mesure  de  prudence,  le  Conseil  d  adminis- 
tration a  cru  devoir  détenir,  étant  donnée  la  situation  ac- 
tuelle du  marché. 

L'assemblée  a  approuvé,  à  l'unanimité,  le  bilan  et  le 'Compta 
dé  profits  e1  pertes,  les  dividendes  de  18  fr.  par  action  privi- 
légiée et  de  34  fr.  50  par  action  ordinaire. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  1"  avril  1901. 

Lu  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  politique  continue  à  prendre  des  vacances  et, 
sauf  quelques  manifestations  anticléricales  causées 
presque  toujours  par  des  prédicateurs  imprudents,  la 
tranquillité  est  complète  dans  le  pays.  M.  Sagasta  a  été 
obligé  d'interrompre  ses  occupations  habituelles  à 
cause  d'une  attaque  de  grippe,  mais  il  va  mieux  et, 
mercredi  sans  doute,  il  pourra  présider  un  Conseil  de 
Cabinet. 

Le  Ministre  des  finances  n'a  pas  fait  publier  encore 
le  décret  défendant  la  frappe  île  l'argent,  parce  qu'il 
veut  le  faire  accompagner  de  quelques  dispositions 
tendant  à  retirer  un  petit  nombre  de  monnaie  d'argent 
d'anciens  systèmes  qui  sont  encore  en  circulation  et  à 
préparer,  dit-on,  une  enquête  sur  la  quantité  réelle  d'ar- 
gent circulant  en  Espagne.  Pouvant  disposer  des  suc- 
cursales de  la  Banque,  des  bureaux  de  tabacs  et  autres 
services  de  l'Etat,  ainsi  que  des  Sociétés  de  crédit,  il 
me  semble  que  ce  n'est  pas  difficile. 

La  Bourse  a  pris  une  altitude  un  peu  morne,  après 
avoir  travaillé  énergiquement  pour  reporter  les  posi- 
tions à  la  fin  avril;  on  a  opéré  avec  17,  15  centimes  et 
quelque  fois  moins,  mais,  finalement,  on  a  été  obligé 
d'en  revenir  au  report  de  20  centimes.  11  y  a  eu  des 
ventes  effectives  et  la  petite  spéculation  a  couru  du 
danger.  Cela  lui  apprendra  à  ne  pas  attendre  à 
la  dernière  heure  pour  se  faire  reporter.  Il  est  probable 
que  la  liquidation  se  fera  sans  encombre,  mais  la  ten- 
dance n'est  pas  bonne  et  il  ne  semble  pas  que  la  cam- 
pagne de  hausse  puisse  aller  très  loin,  entre  autres 
raisons  parce  qu'il  est  probable  que  les  remplois  de 
fonds  provenant  du  coupon  détaché  aujourd'hui  iront 
de  préférence  aux  titres  provisoires  qui  sont  à  0.15  0/0 
au-dessous  des  cours  des  titres  définitifs. 

Les  disponibilités  sont  grandes,  cependant,  mais  ne 
prennent  pas  le  chemin  de  la  Bourse.  La  Banque  Hypo- 
I héraire  d' Espagne  a  demandé  au  Ministre  des  finances 
de  lui  céder  '20.000.000  de  pesetas  en  pagarès  à  2  1 ,2  0/0, 
de  ceux  qui  sont  entre  les  mains  de  la  Banque  dEs~ 
paqne;  cette  proposition  sera  presque  certainement 
admise,  et,  comme  quelques  autres  Sociétés  de  crédit 
ont  suivi  l'exemple  de  la  Banque  Hypothécaire,  il  est 
permis  de  croire  que  le  portefeuille  de  la  Banque  d'Es- 
pagne sera  allégé  de  80  à  100  millions. 

Le  mouvement  d'affaires  a  été  nul  pendant  la  semaine, 
à  tel  point  que  même  le  groupe  des  valeurs  indus- 
trielles, créé  il  y  a  quelque  temps,  s'est  à  peu  près 
dissous. 

Les  titres  de  la  Ville  de  Madrid  ont  été  cotés  :  Obli- 
gations 6  0/0  à  90  0  0:3  0  0  à  55  00;  4  0  0  Résultai} 

74  0/0. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  gagné  4  0/0; 
celles  des  Tabacs  ont  perdu  1  1/2  0/0,  celles  de  la 
Banque  de  Caslille  restent  à  211  et  celles  de  la  Banque 
Hypothécaire  d'Espagne  à  107  0/0.  L'année  1900  a  été 
très  fructueuse  pour  cet  Etablissement. 

Le  cours  du  change  a  rétrogradé  à  30,  75  0  0;  ten- 
dance indécise. 


^'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Grèce 


i43 


Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

4  0/0  Intérieure  

4  0/0  Extérieure  

4  0/0  Amortissable  

5  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire. . . 
Comp.  Fenn.  des  Tabacs 
Chèque  sur  Paris  

—  sur  Londres — 

Douanes  5  0/0  

Bons  cubains  t;  o  0  

—        5  0/0  

Cédulcs  hvpoth.  5  0/0.. . 
—  4  0/0... 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  on  remarque  les 
changements  suivants  :  -f-  argent,  1.9  millions;  corres- 
pondants étrangers,  0.6;  avances,  10.G  ;  —  escomptes, 
13;  circulation,  4.6;  comptes  courants,  13.3.  Au  cha- 
pitre des  avances,  il  faut  rappeler  qu'une  moitié,  au 
moins,  incombe  au  Trésor  et  aussi  qu'on  a  commencé 
à  opérer  sur  des  valeurs  industrielles,  ce  qui  n'avait 
pas  lieu  précédemment. 

La  Banque  continue  à  remettre  au  Trésor,  pour  la 
refonte,  les  vieilles  monnaies  qui  entrent  dans  ses 
caisses.  Hn  1900,  elle  a  reçu  16.300.000  pesetas  en  pièces 
de  1  peseta  et  1  million  en  pièces  de  0.50.  Ces  sommes 
représentent,  en  grande  partie,  des  monnaies  colo- 
niales et  aussi  des  pesetas  frappées  avant  1868. 


11  mars 

18  mars 

23  mars  lav.  (1| 

72  .. 

72  40 

72  50 

/I  oo 

78  75 

79  .. 

iv  49 

/O  40 

81  25 

81  40 

éi  60 

92  10 

92  50 

92  50 

486  .. 

484 

487  .. 

493  .. 

166  .. 

167  .. 

384  50 

385 

385  .. 

384  .. 

34  25 

34  65 

a5  45 

34  90 

33  78 

33  85 

34  10 

33  93 

102  50 

102  7:. 

102  75 

86  30 

86  50 

'85  25 

71  50 

71  .. 

104  50 

104  50 

102  .. 

103  .. 

103  .. 

101  .. 
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Recettes  des  Chemins 

Du  1"  janvier  au  11  mar 


de  fer  Espagnols 

t  1901  (10  semaines) 


LIGNES 

expl.l  1898 

1S99 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau... 

Atturie»  

Lérida-Reiu  . 
A  tmanaa  Valence 

Total  No  d  de  l'Etp. 

Madrtd-Saragosse 
Barcel  France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

2070 
784 
104 

-  m 

Pesetas 

9. 965  163 
3.930.159 

■m. m 

2  247.457 

Peseta» 

10.240.568 
3-114350 
295.741 
& 339.067 

Pesetas 

10  310.093 
3  125  503 
255-107 
2.590.557 

Peseta? 

11.133.045 
3.317.918 
248  244 
2. 489  484 

usa 

Vi.ni.ia 

15  989  726 

16.281  260 

17.188.691 

itxn 

6577 

m 

3.314.189 
11.695  :m 

210.482 

3. 452. 095 

16.394 .  ;>S2 
2:w  917 

3.640.593 

16.339  7S6 
600. 110 

3.651.219 

16  642. 761 
600.108 

La  Récolte  du  Blé  en  1900.  —  D'après  le  rapport  ré- 
cemment publié  par  la  Direction  générale  des  Douanes,  lo 
rendement  de  la  récolte  a  i  té.  l'année  dernière,  de 2  W  '.m  409 
Wlogramines,  équivalant  h  31.70fi.W7  hectolitres,  d'un  poids 
de  77  kilogrammes. 

La  moitié  approximativement  de  la  récolte  totale  a  été 
donnée  par  leH  dix  provinces  qui  figurent  ci-;i[irés  : 

HeoMUtne 

2a.,£0"   289.115.518 

JÇiedo   \\H.:mAm 

haragowne   v..>  ]W ^ 

Palmcia   125  258.000 

(f""""1   120.194.40f) 

palamanque   101.301  ixk» 

\'n'i?i,'-\   9»;.:iOO.orK> 

*:,vf1'lo,,«   01 .971 .652 

ÎÏ'V|I"Ï   8o.0iio.0oi) 

  76.047.980 

U  récolUi  a  élé  considéré,,  comme  bonne  aux  Ualéares.  à 
P»n«rn"i.    l**0",-  ^T*"'  ,1",,,n"    «Mij'uawm.  Logrono, 

vÎuSÎ.'.r0^ïl*d,n:  ^l:""»'»'P".  «"KOV.e,  Son;,,  leruel. 
>«lence,  la  Vmcnye  et  Zamorn. 


(1)  Osnpon  délartn 


Dans  la  province  de  Cacerès,  on  n'a  pas  obtenu  le  cliill'rc  que 
l'on  espérait,  à  cause  de  la  sécheresse  et  des  sauterelles. 

A  Palencia  et  à  Zamora  la  récolte  aurait  été  très  bonne  si 
les  fortes  chaleurs  de  l'été  n'avaient  empêché  la  germination, 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  3  avril  1901. 

Le  marché  fait  preuve  d'assez  bonnes  dispositions,  mais 
rapproche  des  vacances  de  Pâques  a  enlevé  beaucoup  d'in- 
térêt aux  dernières  séances. 

On  cote  l'Intérieure  à  71  85  ;  l'Extérieure  à  78  85;  le  change 
sur  Paris  est  à  35  55- 


Le  Service  des  Emprunts  extérieurs.  —  Voici  le 
compte  des  revenus  affectés  au  service  de  la  dette  publique 
de  la  Grèce  pour  l'exercice  1900  : 

'  Recettes 

Drachmes 

Les  recettes  brutes  des  revenus  assignés  en 

1900  ont  été  de   32.342.713  31 

Elles  avaient  été,  en  1899,  de   29.764.880  57 

L'augmentation  pour  1900  est  donc  de..     2.577.832  74 

Les  recettes  effectives  de  1899  s'étaient  ('levées,  en  réalité, 
à  32.433.755  dr.  57,  en  tenant  compte  d'une  somme  de  2.688.875 
drachmes,  représentant  la  moitié  de  la  valeur  du  stock  de 
timbres  existant  an  Trésor  et  reporté  de  1898. 

Plus-values 

Drachmes 

Les  recettes  nettes  des  revenus  assignés  ont 

été,  pour  1900.  de   31.723.024  94 

Le  montant  fixé  par  la  loi  de  contrôle  était  de.    28.900.000  00 

11  y  a  eu  un  excédent  de   2.823.024  94 

dont  les  porteurs  de  la  dette  reçoivent  les  0O 
pour  cent,  soit   1  093.814  91 

Le  bénéfice  nel  du  change  a  été  de   206.412  50 

Sur  lesquels  les  porteurs  reçoivent  00  0/0,. soit       123.847  5» 

Total  des  plus-values  applicables  au  service 
de  la  dette   1.817.002  41 


Somme  égale  à  1.073.017  fr.  :i0,  divisibles  en  parties  égales 
pour  l'augmentation  de  l'intérêt  et  du  fonds  d  amortissement. 
En  ajoutant  à  cette  somme  le  solde  reporté  de  1899  el  l'intérêt 
épargné  sur  les  titres  convertis,  on  trouve  les  thiiïres  sui- 
vants : 

Francs 

Pour  l'augmentation  de  l'intérêt   027.956  45 

—  drT  l'omis  d'amortissement..    030.509  85 


Ce  qui  permet  d'augmenter  dans  la  proporli 
taux  de  I  intérêt  et  le  fonds  d'amortissement  : 


Emprunts  du  groupe  nu  1 

—  —  u-2.., 

—  —  ir3... 


on  suivante  le 


Augmentation     A  u^meiilalion 
de  de 

[  intérêt      l'amort  Issomcari 


4  0/0 
2  o  0 
2  0/0 


2  0/0 
2  O  u 
4  0/0 


Kl  une  somme  de  41.882  fr.  40  est  reportée  a  nouveau. 


Commerce  Extérieur.      Voici  le-,  chiffres  du  c  nierco 

itéricur  de  la  Grèce  pour  les  trois  premiers  trimestres  de 
l'uni,  i-  parés  a  ceux  de  la  période  correspondante  de  (809; 


:i  premiers  Iruneslri 

L900  IfKKJ 


I  hlVén  nce 
en  I1NMI 


Importation  - 
ESxportuiioiM, 


Droite  d'entn 


Kn  drarliineH-or 
9 1 .  H 1 7 .  !  152  (M  MO.  W  «  I   —  i  752 .  03K 
84.204.285  87. «07. 27ti   + lo .687 .009 

Kn  drai'liiui'M  papier 
21  908.808  28.078.978  —  2.8BD.67D 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Italie. 


Recettes  des  Monopoles. —  Les  monopolos  de  l'Elut  ont 
donné  les  résultats  suivants  pondant  les  trois  premiers  tri- 
mestres des  trois  dcrmières  années  : 

Curtes 

;i  trimestres      Soi         Pétrole  Allumettes  à  jouer 

(En  draohmes-papier) 

1898   L605.B92    8.280.185    818.  Vit;  178.961 

18ii!i   1.863.808    8.642.015    931.044  178.084 

1900   1.920.525    4.171.755    987. 'X'8  18:>.9()1 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Roma,  2  uvril  1901. 

Vacances  le  Pâques.  —  Les  derniers  voles.  —  Un  projet  de  Crédit 
Agricole*  —  Discours  de  M.  Ferraris. 

La  Chambre  s'est  ajournée  au  30  avril  après  avoir 
voté  les'dépenses  militaires  extraordinaires  qui  s'élèvent 
à  33  millions  et  sont  divisées  en  cinq  annuités. 

Au  cours  de  la  discussion,  M.  Zanardcllt  a  déclaré 
que,  relativement  à  son  organisation  militaire,  l'Italie 
a  pleine  liberté  et  indépendance  dans  ses  rapports 
internationaux  et  n'est  soumise  à  îles  obligations  d'au- 
cune sorte. 

Un  incident,  qui  n'a  pas  eu  de  suite,  s'est  produit 
pendant  la  dernière  réunion,  à  propos  d'une  demande 
decrédil  pour  la  reconstruction  delà  salle  des  séances 
de  la  Chambre.  Le  projet  ayant  été  rejeté  par  136  voix 
contré  120,  le  président  Villa,  croyant  à  un  vote  de 
déliance  à  son  égard,  a  donné  sa  démission,  mais 
M.  Zanardelli  a  immédiatement  demandé  à  la  Chambre 
de  la  refuser  et  c'est  à  l'unanimité  que  cette  proposition 
a  été  acceptée. 

Rien  n'est  donc  venu  troubler  le  départ  îles  repré- 
sentants et,  pendant  les  vacances,  le  Président  du 
Conseil  va  pouvoir  travailler  à  loisir  à  consolider  sa 
situation. 

Parmi  les  derniers  projets  de  loi  déposés  à  la 
Chambre,  je  crois  devoir  attirer  votre  attention  sur 
celui  proposé  par  M.  Maggiorino  Ferraris,  ancien 
ministre  (les  postes  et  télégraphes  et  qui  vise  la  créa- 
tion d'unions  agricoles.  Ce  projet  tend  à  : 

1 .  Propager  l'instruction  agricole,  spécialement  au  moyen 
de  chaires  ambulantes  d'agriculture; 

2.  Distribuer  au  comptant  à  ses  propres  membres  et  aux 
meilleures  conditions  de  prix  et  de  qualité,  semences,  en- 
grais, substances  chimiques,  plants,  bétail,  instruments,  ma- 
chines et  tous  les  articles  nécessaires  à  l'exploitation  de  leurs 
fonds,  à  l'exclusion  de  toute  opération  commerciale  de  la 
part  des  membres  ; 

8.  Exercer  avec  les  membres  le  crédit  agricole,  en  confor- 
mité aux  dispositions  de  la  présente  loi; 

4.  Organiser  et  développer  le  service  vétérinaire,  les  sta- 
tions de  remonte  et  toute  autre  institution  propre  à  l'amélio- 
ration et  à  l'hygiène  du  bétail  ; 

5.  Organiser  et  diriger  la  lutte  contre  le  phylloxéra,  les 
in  a  lâches  des  plantes  et  autres  du  ressort  de  la  culture  ; 

6.  Organiser  entre  les  membres  et  pour  leur  compte 
des  institutions  mutuelles  et  coopératives  pour  la  conserva- 
tion, le  travail,  l'assurance,  la  vente  à  l'intérieur  et  l'expor- 
tation des  produits  du  sol  ; 

7.  Gréer  des  magasins  de  dépôt  de  produits  agricoles  et 
organiser  le  crédit  y  relatif; 

8.  Créer  des  institutions  de  prévoyance  pour  les  paysans, 
spécialement  en  ce  qui  concerne  les  contrats  agricoles,  les 
prud'hommes,  le  travail,  l'émigration,  les  maladies,  les  acci- 
dents et  l'invalidité  ; 

9.  Pourvoir  à  f  exécution  des  lois  sur  le  règlement  juri- 
dique de  la  propriété.  Mir  le  cadastre,  sur  le  reboisement; 
sur  la  chasse,  sur  lu  pèche  dans  les  modes  et  formes  des  lois 
établies  ; 

10.  Pourvoir  aux  mesures  de  caractère  général  en  faveur 
de  la  propriété,  de  l'agriculture  et  des  paysans. 

Dans  une  des  précédentes  séances,  M.  Ferraris  a 
développé  cette  proposition  de  loi  dans  un  discours 
très  applaudi. 


L'orateur  a  commencé  par  examiner  rapidement  l'or- 
ganisation agricole  des  Etats  européens;  il  a  démontré 
que  partout  on  suit  une  politique  agricole,  qui  est  au 
plus  grand  profit  de  l'agriculture.  En  Italie,  on  n'a  pas 
une  véritable  organisation  administrative  et  agricole, 
tandis  qu'en  Allemagne  il  y  a  des  Instituts  de  pré- 
voyance et  de  coopération  qui  rendent  bien  plus  facile 
le  développement  de  l'agriculture  et  qui  fournissent  des 
engrais,  des  machines  et  tout  le  matériel  nécessaire  à 
l'agriculture  rationnelle. 

L'orateur  a  exposé  quel  devrait  l'idéal  de  l'organisa- 
tion pour  l'agriculture  italienne  :  c'est-à-dire  la  coopé- 
ration. Il  a  appuyé  son  discours  avec  les  arrêts  des 
plus  éminents  nommes  de  science  et  est  arrivé  au 
crédit  agricole,  qui  devrait  être  une  des  parties  —  mais 
pas  la  plus  Importante  —  de  la  nouvelle  organisation. 

En  Italie,  ce  n'est  pas  le  capital  qui  fait  défaut,  mais 
un  système  capable  de  «  reverser  ce  capital  des  im- 
menses réservoirs  où  il  est  enfermé  dans  les  fleuves  qui 
devraient  féconder  les  terres  ».  M.  Ferraris  a  démontré 
qu'un  grand  nombre  de  millions  est  renfermé  dans  les 
Caisses  d'épargne  nationales;  une  grande  partie  de  cet 
argent  pourrait  être  bien  aisément  consacré  à  la  ré- 
forme agricole. 

L'orateur  ne  croît  pas  possible  qu'on  veuille  douter 
de  la  solidité  d'un  Institut  d'épargne  agricole.  Il  se 
demande  pour  quelle  raison  l'argent  de  la  Caisse  des 
dépots  et  des  prêts,  qu'on  utilise  sous  tant  de  formes, 
ne  pourrait  pas  être  employé  pour  la  rédemption  des 
agriculteurs.  Il  a  exposé  les  garanties  qui,  en  Alle- 
magne, soutiennent  les  fournitures  du  crédit,  montré 
les  succès  de  cette  réforme  en  France,  en  Allemagne  et 
déclaré  que  l'Italie  devrait  instituer  auprès  de  chaque 
bureau  de  postes  un  bureau  de  coopération  agricole. 

La  Chambre  a  accueilli  latin  du  discours  de  M.  Fer- 
raris par  une  véritable  ovation.  Le  Ministre  de  l'Agri- 
culture a  reconnu,  on  réponse,  la  gravité  de  la  question. 
Il  a  examiné  les  propositions  de  M.  Ferraris  et  celle  de 
M.  Luzzatti;  il  a  conclu  que  la  Chambre  se  trouve  en 
présence  de  deux  formules  très  claires  et  nettes  pour 
la  solution  du  problème.  Celle  de  M.  Luzzatti  est  au 
profit  de  la  libre  initiativeet celle  de  M.  Ferraris  donne 
à  l'Etat  toute  la  tâche,  très  grande  et  très  diflicile,  de 
l'organisation  de  ce  nouveau  crédit  agricole.  Il  a  fait 
quelques  critiques  et  plusieurs  réserves  à  ce  système, 
expliqué  les  défauts  et  les  difficultés  de  la  nouvelle 
proposition  de  loi.  Toutefois,  il  a  adhéré  de  grand  cœur 
à  sa  prise  en  considération. 

Cette  prise  en  considération  par  la  Chambre  a  été 
adoptée  à  l'unanimité. 

M.  Di  Hroglio,  ministre  du  Trésor,  a  déclaré  à 
M.  Ferraris  que  si  le  budget  présentait  un  excédent,  il 
serait  très  heureux  de  le  consacrer  à  la  réforme  agri- 
cole. 


et  Fi 


Les  Recettes  du  Trésor.  —   1/'  Ministre  des  finances 

communique  les  recettes  principales  du  Trésor  pendant  les 
huit  premiers  mois  de  l'exercice  courant  juillet  a  fin  février 
1901),  comparées  ù  lu  période  correspondante  do  l'exercice 
précèdent. 

En  voici  le  tubleau  : 

Ilésullats  a  tin  février 


(  Sbapitree 


KKHI-l'.Mtl 


18!i9-lîi00  Différences 


Taxe  sur  les  atfaires  139.S59.163 

lmp.  fonds  rustiques  70.017.  'i01 

—  propriété  bâtie.  59.547.212 

—  richesse  mobil.  174. 560.036 
Taxe  de  construction  7 ri .876.514 
Douanes,  dr.  mari  t.  159.224.400 
Droits  de  consomm.  54.121,885 

Tabacs   133.210.221 

Sels   51.1SI.090 

Loterie   13. 837. 553 

Totaux   959.894.355 


En  lire) 

187.329.796 
70.925.876 
5'.i.'il9.G61 

170. 328.220 
'i8.:J82.376 

1 50. 744. 025 
53. 872. 119 

1-29.0:18.424 
50. 245. 226 
46.523.858 


+  2.529.407 

—  908.475 
+  127.551 

—  1.762.184 
+25.994.138 
4-  2.480.375 
4-  249.716 
+  4.171.797 
4-  888.794 

—  2. («5.803 

928.809.039  +31.085.316 


L'ECONOMISTE  EURCvPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  deux  premiers  mois  de  1901 


(Les  sommes  s'entendent  on  milliers  do  lire» 


IMPORTATIONS 

EXPORTATIONS 

CATÉGORIES 

Ier  janv. 
nu  28  fév. 
1901 

Diffé- 
rence 
sur  1900 

1«'  janv. 
au  28  fév. 
1901 

Diffé- 
rence 
sur  1900 

Spiritueux,  Boissons  et 
ïliiilos 

Pendes  coloniales.  Dro- 
gues et,  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
TeinturerieetTannerie. 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc. . 

Laine.  Crins,  Poils  

Soie  

10.405 
10.341 

13.455 

4.162 
5.803 
31.052 
11  197 
27  ! 783 
10.194 
3.216 
10.079 

39.093 

37.300 
43.612 

14.754 

3.775 

—  1.944 

—  1.633 

-l-  972 

—  306 
-+-  847 
-f-  2.933 
  1.103 

-+-  3!  140 
-+-  1.689 
-f-  314 
-+-  486 

—  1.558 

—  434 
H-15.842 

—  162 

-+-  '  302 

20.425 
2.026 

5.964 

1.593 
11.902 
10.875 
2.162 
72!ôS2 
9.527 
2.885 
5.530 

6.511 

12.114 
19.719 

23.317 
5.381 

—  1.238 
-f*  887 

—  1.477 

-t-  183 

—  2.631 
-+-  748 
  960 

-+-  312 

—  1.123 

-h  554 
-t-  83 

-f-  211 

—  893 

—  2.982 

—  314 

+  808 

Bois  et  Paille  

Minéraux.  Métaux  et  louis 

Pierres.  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  .... 
Céréales,  Farine,Pâtes,ctc 
Animaux,  Produits  et  dé- 
Objets  divers  

Totaux  

Totaux  

270.832 
1 .854 

+19.387 
+  1.639 

212.020 
2.069 

—  7.841 

—  337 

278  686 

+21 .026 

214.689 

—  8.178 

La  Production  du  vin  en  Italie  en  1900.  —  Nous  don- 
nriris.  <-i-;i|,i <  s.  les  chiffres  approximatifs  de  la  production 
de  15)00,  divisés  par  régions,  suivant  les  données  du  Ministère 
de  l'agriculture,  industrie  et  commerce,  en  les  comparant 
avec  ceux  des  années  précédentes. 

Au  total,  la  production  de  1900  est  évaluée  à  29.000.000 
d'hectolitres  environ,  soit  de  1.800.000  hectolitres  inférieure 
à  une  récolte  moyenne  et  de  2.000.000  hectolitres  inférieure  à 
celle  de  l'année  précédente. 

I.a  récolte  a  été  très  abondante  en  Piémont  et  en  Lombar- 
die;  abordante  en  Vénétic  et  dans  l'Emilie;  moyenne  en  Li- 
ffurie,  en  Toscane  et  dans  les  Marches;  déficitaire  dans  la 
Dnibrio,  h;  Latium,  les  Abruzzes;  mauvaise  dans  le  reste  de 
l'Italie  méridionale,  la  Sicile  et  la  Sardaigne. 


1890 

1897 

1898 

1899 

1900 

(En  milliers  d'hectolitres) 

2.202 

3.2ÎK) 

3.800 

3.250 

5.730 

l.OOO 

1.000 

1.450 

1.180 

2.400 

1.195 

1.030 

l.WX) 

1.290 

1.970 

242 

3  0 

200 

310 

330 

1.987 

1.800 

2.5:*) 

2.0011 

3.2!tO 

Marches  et  Ombric. 

1.988 

2.200 

3.690 

2.:)00 

2.280 

Toscane  

2.840 

2.480 

3.100 

3.730 

3.240 

Liilium  

1.120 

1.400 

1.200 

1.100 

900 

Mérion.  Adriatique. . 

6.591 

0.500 

0.000 

7.800 

3.  MX) 

—  Méditerranée 

3.707 

8.000 

4.000 

8.780 

8.880 

Sicile  

4.089 

3.970 

4.500 

4. 4M) 

2. 880 

610 

750 

1.450 

1.300 

900 

28. 600 

28.350 

32.940 

32.50.)  29.900 

(  ourrfer 

de  in 

Bourse 

de  Rome 

Rome,  4  avril  1901 


f-a  Bour«f  son  fermée  demain  el  depuis  plusieurs  jours 
li  s  affaire*  sunl  encore  plus  restreintes  que  <lo  coutume.  I>s 
cours  renient  cependant  assez  soutenus. 

La  Rente  est  à  101  10;  Méridionaux,  718  ..;  les  Méditer- 
ranéo  sont  h  BOT  ...  Banque  Nationale,  848  ... 


BRÉSIL 

La  Dette  publique.  —  Voici,  d'après  l'Etoile  du  Sud.  un 
tableau  de  la  Dette  publique  brésilienne  au  31  décembre  1900  : 

1"  Dette  extérieure 
Titres  de  la  dette  extérieure  en  circulation  au  31  décembre 
1900: 

En  liv.  st. 


Emprunt  4  1/2  0/0  1883   3.2G7.000 

—  »      »    1888    4.823.300 

—  »       »    1889   18. 388. 201) 

—  5  0/0       1895    7.331.000 

Funding  5  0/0       1898   7.198.476 

Total   41.008.576 


L'amortissement  des  quatre  premiers  emprunts  a  été  sus- 
pendu le  30  juin  1898. 

L'emprunt  de  1898  provient  de  l'émission  du  «  Funding  » 
pour  paiement  des  intérêts  des  emprunts  antérieurs,  de  celui 
de  1879,  de  «  l'Oeste  de  Minas  »  et  des  intérêts  garantis  aux 
chemins  de  fer  (Accord  financier  du  15  juin  1898)  ; 

2°  Bettes  intérieures 

Eu  milreis 


Kente  6  0/0  convertie  en  5  0/0    329.109:300 

—  5  0/0   166.703  600 

—  4  0/0   119  600 

Milreis   495.932  500 

à  déduire,  en  exécution  des  décrets  des  6  oc- 
tobre 1890  et  9  décembre  1896   12.411  900 

En  circulation:  Milreis   483.520:600 

Titres  6  0/0   émis  (Décret   7381  10/7/1879 

(solde  des)   7.127  500 

Titres  4  1/2  0/0  émis  (Décret  10322  27/8/1889 

(solde  des)   20  549  000 

Total   511.197:100 


Résumé  en  francs  au  change  pair  (353  reis  par  franc) 

1°  Dette  extérieure  (L.  41.008.576)   1.035.466.545 

2»  —    intérieure  (Milreis 511.197: 100)   1.448.150.425 


Total   2. 483. 010.970 


COLOMBIE 

Le  Canal  de  Panama.  —  Le  Ministre  dos  A fTaires  étran- 
gères de  Colombie  a  remis  au  département  d'Etat  de  Washing- 
ton un  mémorandum  exposant  les  conditions  auxquelles  la 
Colombie  permettra  aux  Etats-Unis  de  construire  le  canal  do 
Panama. 

Les  Etats-Unis  auraient  le  contrôle  absolu  de  tout  canal 
Construit  à  travers  l'isthme  do  Panama,  avec  un  bail  illimité 
pour  tout  le  territoire  adjacent  qui  sera  nécessaire.  La  Co- 
lombie concéderait  tout  ce  qu'il  faudrait  pour  assurer  le 
contrôle  américain,  mais  sans  qu'il  puisse  jamais  être  ques- 
tion de  la  souveraineté'  absolue  des  Etats-I  'nis. 

Si  la  Compagnie  du  canal  de  Panama  refuse  do  céder  aux 

Etats-Unis,  par  une  convention  à  L'amiable,  lès  droits  qu'elle 
s'est  acquis,  les  Etats-Unis  et  la  Colombie  s'entendront  pour 
passer  outre,  et  la  Compagnie  sera  déchue  de  sa  concession, 
qui  n'avait  été'  accordée  à  l'origine,  qu'à  la  condition  que  le 
canal  serait  complètement  achevé  en  octobre  1904. 

Récemment,  il  est  vrai,  le  Couvornement  col  bien  avait 

prorogé-  jusqu'en  1910  ce  délai  do  rigueur,  mais  la  légalité  «le 

cette  décision  esl  aujourd'hui  attaquée,  el  les  tribunaux  co 

tombions  vont  avoir  à  décider  si  le  Couvornement  ri'a  pas 
outrepassé-  ses  droits  en  prolongeant  de  six  ans  la  durée 
originale  de  la  concession. 


ÉTATS-UNIS 

Los  Chemins  do  fer.  —  D'après  les  Btatisliquofl  du 
Financial  Chronirlp.  de  New- York,  le  produit  do  :.'ll  lignes 

do  chemins  dis  fer  mesurant  ensemble  176.640  milieu  »'esl 
élevé  en  1900  8  1.888.681.042  dollars,  oxcédanl  île  1 13.268.076 
dollars  les  recettes  encaissées  en  Ih'.j!»,  année  peudnnl  laquelle, 
il  esi  vrai,  l'exploitation  n'avait  porté  que  sur  171.688  milles. 

Le  journal  américain  croit  que  le  compte  des  résultats  de 
loui  le  réseau  des  Etats  I  nis  ferait  ressortir  une  augmenta- 
tion de  recettes  d'au  moins  120  million  de  dollars, 


[/ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Asie 


Depuis  1895,  d'ailleurs,  là  progression  a  été  constante,  ainsi 
que  le  montre  le  tableau  suivant  : 

Longueur  Recettes 


Année  Année 
Lignes  nommée  précéd. 


1884  (2511. 

USB  ass . 

L896  (245). 

mi  (285). 

L898  (229  . 
1891)  (208  . 
J80Q  (811). 


MiMes 
IWL952 
loi ,238 
166.208 
IH8.9G0 
108.810 
168.888 
176.645 


Milles 

159.891 
liS9.8ia 
165,464 
167  .892 
166.992 
165.856 
171 .688 


Année  Année 

nommée  précédent1  Dififérenc* 

Milliers  de  dollars 
1  .085.317  1.215». 051  —133.7:15 
1.129.717  1.002.788  +■  (Ri. 928 
1.155.084  I.15'i.'i50  4-  2!» 
1.227.884  1.162.308  +  05.580 
1.815.252   1.284.508  +  80.749 

1.408-528  1.276.839  +131.084 

ï.882.681  1.  'il!).  277  +.M8.258 


Le  Marché  Financier  <lo  \c«-Vork 


New-York,  3  avril  1901 . 
•  Le  marché  est  irrégulier  en  clôture,  en  raison  des  nom- 
breuses réalisations  qui  se  sont  produites;  niais,  pendant 
toute  la  semaine,  les  affaires  ont  été  excessivement  actives  et 
les  transactions  nombreuses. 

Kn  mars  les  recettes  publiques  se  sont  ('levées  à  49  mil- 
lions KM.  125  dollars  et  les  dépenses  à.  40.702.801  doll.  Pen- 
dant le  même  mois,  la  dette  publique  a  diminué  de  18.870.595 
dollars:  l'encaisse  du  Trésor  esl  de  1 . 155. 35)5)  210  doll. 

Les  Fonds  d'Etat  sont  lourds,  les  Chemins  irréguliors. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison, 
62  3/4;  Mihoaukee,  155  3/4;  Erie,  38  1/4;  Reoding,  30  3/8; 
Canadien  Pacific,  93  ./.  ;  Illinois  Central,  141  ./.  ;  Louis- 
ville.  104  /.  ;  New-York  Central,  148  3/8  ;  Union  Pacific, 
93  5/8.  _ 

MEXIQUE 

L'Ouverture  des  Chambres.  —  On  câble  de  Mexico,  à  la 
date  du  1"  avril  :  «  Aujourd'hui  a  eu  lien  l'ouverture  de  la 
Chambre. 

Le  Président  de  la  République  est  complètement  rétabli. 
La  situation  financière  du  pays  est  excellente.  » 


La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  31  dé- 
cembre dernier,  la  situation  suivante  : 

Porte- 
Existences  feuille, 

en        prêts     Capital  Circula- 
Banques         caisse  sur  gages   social       tion  Dépôts 

(En  milliers  de  piastres) 

Nationa1'  Mexico  24. 44». 7  46.079.1  20.000.0  22.892.4 

Londres- Mexico  10.743.2  30.806.7  15.000.0  1.770.3  6.036.3 

Hypothécaire  ..      970.2  8,940.7  5.000.0  7.079.0  204.0 

Centrale               1-467.6  4.593.0  6.000.0  766.6  185.0 

Zacatecas                 443.1  1.833.9  1.000.0  561.7  94.5 

Yucatèque(Yuc)    2  .,804.0  0.015.0  3.000.0  5.314.9  33.4 

Mercantile'  id.  1    1.411.2  2.444.9  1.500.0  2.141.6  10.0 

Etat  de  Mexico.       53:!. 8  •>. (140.5  1.500.0  995.3  13.5 

Nue  vo- Léon....       717.1  2.951.5  1.500.0  1.800.7  73.1 

Coahuila                 096.4  3.190.9  1.600.0  1.719.0  9.1 

DurauRO                 333.1  1.337.0  1.000.0  573.1  66.7 

San  Luis  Potosi.      831.7  2.800.4  1.100.0  1.  425.0 

Occidentale....       030.4  664.4  1.500.0  787.0  100.3 

Sonora.                   723.2  534.6      500.0  1.255.9  9i.7 

MercantilcfVer.)    1.265.6  3.95!). 0  2.000.0  2.305.0  71.2 

Jalisco                     608.6  3.273.7  1.000.0  1.217.6  25.7 

Mmie-'Chihua.i    1.430.4  5.277.3  4.000.0  2.180.0  114.8 

RefaccionfCamp.)       6.4  236.4      300.0  »  35.0 

Mercantile  Mont.)    539.7  2.410.3  2.500.0  770.3  16.4 

Orientale  iPucbl.)     657.1  2.05)8.3  3.000.0  722.9  79.1 

Guanajuato             157.0  524.9      500. 0  231.8  0.2 

Voici  les  différences  qu'offre  le  présent  tableau  avec  celui 
du  mois  de  novembre  1900  : 

Le  portefeuille  de  la  Banque  Nationale  a  diminué  de 
502.711  piastres  06  et  sa  circulation  a  diminué  de  778.272  p. 

Le  portefeuille  (le  la  Banque  de  Londres  a  diminué  de 
1.727.761  piastres  06  et  sa  circulation  a  été  également  réduite 
de  1.316.873  p.   


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Changements  ministériels.  —  Les,  nouvaux  Ministres, 
MM.  Kxeuuiel.  Ramos  Mejia  et  le  capitaine  de  vaisseau  Ono- 
fre  Betbeder  ont  prêté'  serment  le  23  mars,  en  prenant  posses- 
sion de  leurs  portefeuilles  de  l'Agriculture  et  de  la  Marine. 

M.  E.  Ramos  Mejia  a  promis  de  favoriser  la  prompte  réou- 
verture des  ports  à  l'entrée  des  animaux  sur  pied. 


Les  Exportations.  —  Il  résulte  d'une  communication  |de 
M.  W.  Goodwin,  du  département  de  l'agriculture  argentine 
que  les  fermiers  ont  déjà  exporté  pour  2  millions  de  livres 
sterling  en  graines  de  lin  et  que  le  blé  ne  viendra  que  lente- 
ment sur  les  marchés  celte  saison. 

La  récolte  de  la  graine  de  lin  atteindra  le  double  de  celle 
de  l'année  dernière.  La  récolte  du  mais  promet  d'être  splen- 
dide. 

Pendant  les  deux  premiers  mois  de  15)01,  on  a  constaté  une 
augmentation  sensible  des  principales  exportations. 


Les  Producteurs  de  Laine.  —  On  annonce  que  lés  prin- 
cipaux producteurs  de  laines  de  la  République  Argentine 
cherchent  à  introduire  le  système  de  vente  sur  les  p laces 
étrangères  mêmes,  méthode  qui  a  toujours  été  employée  par 
l'Australie.  , 

Jusqu'à  présent,  les  fabricants  européens  envoyaient  des 
représentants  au  Rio  de  la  Plata  pour  acheter  la  laine  sur 
place,  en  la  payant  immédiatement  en  espèces,  au  moyen  de 
crédits  ouverts  à  leur  compte  en  Europe. 

Depuis  la  crise  de  l'année  dernière,  lorsque  tant  do  failli- 
tes se  produisirent  en  France,  en  Allemagne  et  en  Belgique, 
peu  d'acheteurs  européens  se  sont  rendus  dans  l'Argentine  et 
les  producteurs  n'ont  écoulé  leurs  disponibilités  que  très 
difficilement;  c'est  pourquoi  ils  vont  chercher  maintenant  à 
effectuer  les  ventes  soit  à  l'enchère,  soit  par  contrats  privés. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Recensement  de  1901.  —  Les  résultats  du  recense- 
ment effectué  dans  l'inde  viennent  d'être  publiés.  Les  voici 
comparés  à  ceux  de  1891  : 

Territoire  britannique 

Diff.  en 
15)01         1891  1911 
En  milliers)  % 

&::::::::::::::::::::::!    «•     m  -  ^ 

Assam   6.122  5.433  +  12.07 

Bengale   74.713  71.341!  +  4.72 

Berar   1.491  2.K»7  —  4.5)9 

Bombay   15.330  15.957  —  3.93 

Sind   3.212  2.871  +  11.88 

Aden   41  44  —  6.48 

Haute-Birmanie   3.749  3.362  +  14.49 

Basse        —    5.5171  4.408  +  21.84 

Provinces  Centrales   5). 845  10.  84  —  8.71 

Coorg   248  173  +  4.28 

Madras   38.208  35.630  +  7.24 

Provinces  du  Nord-Ouest   34.812  34.v53  +  1.63 

Oudh   12.884  1  2.650  +  2.40 

Punjab    23.449  20.066  +  7.58 

Baluchistan   810  (•)  (*) 

Andamaus   24_  15  +  56.95 

Total   231.085     221  .•.-00    +  4.44 

Etats  indigènes 

Haidarabad   11.174  11.537  —  3.14 

Baroda   1.956       2.415  —  19.23 

Mysore   5.538       4.943  +12 

Kashmir   2.5)06        2.543  +  M. 24 

Rajputana   5). 841  12.016  —  18.1 

Inde  Centrale   B.50!  10.318  —  17.5 

Bombay    6.KJI        8.059  —  14.49 

Madras   4.15)0        3.700  +  13.23 

Provinces  Centrales   1.983       2.160  —  8.19 

Bengale   3.7.35       3.290  +  13.33 

Provinces  du  Nord-Ouest   799  792  +  0.91 

Punjab   4.4:18       4.263  +  4.12 

Birmanie   1.228         t')  (') 

Total  des  Etats  indigènes..     03.181      (S0.050   —   4  34 

Total  pour  l'Inde   2M.266     287.317    -t-  2.42 

L'augmentation  en  dix  ans  a  été  de  6.949.653;  mais,  en  dé- 
duisant les  territoires  recensés  pour  la  première  fois,  elle  se 
trouve  ramenée  à  4.283.069  ou  1.49  0/0  seulement,  au  lieu  de 
11 .8  0/0  pendant  la  période  comprise  entre  1881  et  1891  La 
diminution  s'est  manifestée  principalement  dans  les  Etats  in- 
digènes. 

Une  note  du  Gouvernement  constate  que  les  statistiques 
reflètent  les  vicissitudes  traversées  pendant  la  dernière  pé- 
riode. 

(")  Comparaison  impossible. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


447 


MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  do  la  Com- 
pagnie de  Mozambique,  qui,  ainsi  que  nous  l'avons  dit  pré- 
cédemment, n'avait  pu  avoir  lieu  le  15  mars  dernier,  les 
conditions  de  1  article  44  des  statuts  n'ayant  pas  été  remplies, 
a  été'  tenue  le  ."10  de  ce  même  mois,  au  siège  social,  45,  rue 
d'Alecrim,  à  Lisbonne. 

Les  comptes  de  l'exercice  1899  ont  été  adoptés,  et  les  cinq 
administrateurs  sortants  :  MM.  G.  d'Araujo.  A.  Dclcommune, 
R.  du  Bocage.  G.  de  Lima  Mayer  et  H.  Pasteur,  out  été 
réélus. 

M.  Bensaude.  qui  avait  donné  sa  démission  par  suite  de 
son  absence  de  Lisbonne,  malgré  le  regret  que  cette  décision 
avait  provoqué  chez  tous  ses  collègues  du  Conseil  d  adminis- 
tration, a  été  remplacé  par  M.  le  colonel  Machado. 

Premier  gouverneur  de  la  Compagnie  en  Afrique,  véritable 
fondateur  de  la  ville  de  Beira.  M.  le  colonel  Machado  qui. 
depuis,  a  été  gouverneur  général  de  la  province  de  Mozam- 
bique et  de  llnde  portugaise,  sera  d'un  concours  précieux 
par  sa  grande  connaissance  des  choses  d'Afrique,  pour  la 
solution  rapide  et  pratique  des  questions  intéressant  le  vaste 
territoire  de  la  Compagnie,  d'autant  plus  qu'il  va  occuper 
dans  cette  dernière  le  poste  important  d'administrateur  dé- 
légué à  Lisbonne. 

Après  l'assemblée  générale  ordinaire,  une  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  a  été  tenue,  qui  a  voté  quelques  modifi- 
cations aux  statuts.  Ces  modifications  ont  pour  objet  de  sim- 
plifier quelques  rouages  administratifs  et  de  consacrer 
l'institution  d'éléments  de  direction  et  de  contrôle  financier 
dont  il  y  a  lieu  d'attendre  de  bons  résultats  pour  la  Com- 



LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Les  renseignements  sur  ce  qui  se  passe  dans  l'Afrique  du 
Sud  >ont  de  nouveau  rares.  Les  dépèches  se  bornent  à  men- 
tionner quelques  petits  engagements,  et  à  enregistrer  le  nom- 
bre des  pertes  subies  quotidiennement  par  les  troupes  an- 
glaises. Elles  parlent  aussi  des  attentats  commis  par  les  Boers 
contre  les  chemins  de  fer,  et  ces  attentats  sont  nombreux. 
I.i-s  républicains  ont  en  effet  détruit  ou  capturé,  depuis  huit 
jours,  une  dizaine  de  trains,  tant  sur  la  ligne  de  Pretoria  à 
D-lagoa,  qui-  -tir  celle  du  Natal  '-I  de  la  colonie  du  Cap. 
Contre  cette  dernière  ligne  l'activité  des  Boers  est  tellement 
grande  même,  que  la  circulation  des  trains  a  dû  être  inter- 
rompue (juant  a  la  pe-te.  die  sévit  toujours  à  Cape  Town 
et  elle  aurait  même  une  tendance  croissante. 

Une  dépêche  de  Blœmfontein  au  Daily  Mail  dit  qu'un 
Boer,  nommé  de  Koch,  qui  avait  été'  envoyé  pour  persuader 
aux  bouimes  de  Botha  de  se  rendre,  a"  été  fusillé  sur  les 
Ordres  de  ce  dernier.  Il  a  été  régulièrement  jugé  par  un  Con- 



La  Reprise  du  Travail  dans  les  Mines  du  Rand 


Uu«'  d<'péi-li< de  i  iapr  Town  datée  du  1"  avril  nous  a  :i j .- 
pris  que  tons  les  employés  de  la  Rand  Mmes  Limited 
allaient  partir  !<•  lendemain  pour  Johannesburg,  et  que  les 
bureaux  qui  avaient  été  ouverts  à  Cape  Town  depuis  le  com- 
mencement de  la  guerre  allaient  être  fermés.  On  en  a  conclu 
que  le -travail  allait  bientôt  reprendre  à  Johannesburg,  ainsi 
qu'on  l'avait  annoncé  précédemment. 

Ln  effet,  une  autre  dépër-lie  de  <  ;ape  Town,  datée  du  2 avril, 
noua  informe  qu'une  circulaire  de  la  Chambre  des  mines  du 
Tran-ivaal  annonce  que  |,wd  K  itc.hencr  a  donné  à  trois  Com- 
pagnies, nombre  qui  mua  graduellement  porté-  à  sept,  l'autori- 
MW  de  remettre  en  marche  cinquante  pilons  chacune,  a  la 
condition  qne  les  mineurs  recevront  seulement  cinq  shillings 
par  personne  avec,  le-  ration-,  (jette  condition  place  les  mi- 
neors  *ur  le  même  pied  que  les  soldats  et  empêche  ces  der- 
niers d'être  mécontents.  Le  reste  de  la  paie  ordinaire  des 
mineurs  devra  constituer  un  fonds  pour  les  familles  du  Rand 
dont  Km  chef»  ont  été  tués  pendant  la  guerre,  de  sorte  qu'en 
fait,  la  réduction  du  salaire  des  mineurs  ne  sera  d'aucun 
avantage  pour  les  Compagnies. 

Iji  circulaire  <|ér|;ue  que  ji  l'on  veul  reprendre  l'exploita- 
tjon,  il  faut  absolument  que  les  mineur-  acceptent  ces  condi- 
tions. Toutefois,  le  aalaire  habituel  leur  sera  donné  aussitôt 
que  poftsible  ;  plus  lût  l'exploitation  recommencera,  plus  lot 
le*  mineurs  obtiendront  ce  salaire. Tous  les  mineurs  devront, 
de  plus,  obligatoirement,  prendre  du  service  dans  les  fusiliers 
'du  Kand. 


Frank  Smith  Diamond  Estâtes  and  Exploration  Company,  Ld 


Nous  avons,  il  y  a  huit  jours,  consacré  à  cette  Compagnie 
un  article  spécial.  Faisons  ressortir  aujourd'hui  que  le  point 
le  plus  important  à  noter  est  que  cette  mine  a  donné  des  bé- 
néfices dès  le  début  de  son  exploitation,  avec  un  matériel  des 
plus  primitifs  et  en  ne  travaillant  que  du  minerai  de  surface 
à  la  très  faible  profondeur  de  14  mètres.  La  teneur  moyenne, 
pour  31  semaines  d'exploitation, a  dépassé  légèrement  6  carats 
(1  carat  =  0  gr.  256  millig.)  par  100  loads  (1  load  =  16  pieds  cu- 
bes). Une  autre  particularité  de  cette  mine  est  qu'elle  pro- 
duit le  plus  beau  diamant  de  toute  l'Afrique  du  Sud.  Son 
dernier  envoi  avait  atteint  le  prix  moyen  de  60  shillings  par 
carat  ;  mais  le  diamant  brut  ayant  encore  monté  ces  derniers 
temps,  il  est  probable  qu'elle  réaliserait  maintenant  près  de 
70  shillings  par  carat.  Au  cours  de  60  shillings  par  carat,  et 
avec  une  extraction  de  2.<  00  loads  par  jour,  d'une  teneur 
moyenne  de  6  carats  par  100  loads,  le  bénéfice  annuel  pourrait 
représenter  5  shillings  par  action.  Mais  on  croit  que  la  richesse 
de  la  mine  s'accentuera  en  profondeur,  car,  au  niveau  de  25 
mètres,  commence  le  «  blue  ground  »  ou  la  terre  bleue,  dont 
l'essai  a  donné  une  teneur  de  10  carats  par  100  loads.  Il  s'en- 
suit que.  les  résultats  ci-dessus  pourraient  augmenter  consi- 
dérablement, dès  que  la  Compagnie  pourra  recommencer  à 
travailler,  c'est-à-dire,  dès  que  la  pacification  de  cette  partie 
de  l'Afrique  du  Sud  sera  suffisante  pour  qu'on  puisse  trans- 
porter sur  place  le  nouveau  matériel  qui  est  déjà  débarqué  à 
Cape  Town.  Faisons  observer  que  la  mine  Frank  Smith  Dia- 
mond est  à  environ  60  kilomètres  au  nord-ouest  de  lu  De 
Beers,  dans  la  Colonie  du  Cap.  c'est-à-dire  dans  une  région 
qui  sera  sans  doute  pacifiée  plus  tôt  que  le  Transvaal. 


3VEin.es  d'Or»  Australiennes 


Les  Exportations  d'or  de  l'Australie  occidentale.  — 

L'agent  général  de  l'Australie  occidentale  a  reçu  de  son  Gou- 
vernement une  dépêche  l'informant  que  pendant  le  mois  de 
mars,  il  avait  été  exporté  75.536  onces  d'or,  et  envoyé  à  la 
Monnaie  de  Perth,  pour  la  frappe,  52.310  onces,  soit  un  total 
de  127.846  onces,  représentant  une  valeur  de  485.814  liv.  st. 
Pendant  le  mois  de  mars  1900,  le  total  des  exportations  et 
des  envois  à  la  Monnaie  s'était  chiffré  par  126.050  onces,  d'une 
valeur  de  478.090  liv.  st. 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 

La  production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud,  pendant  le 
mois  de  mars  dernier,  s'est  élevée  à  14.824  onces,  d'une  va- 
leur de  52.674  liv.  st.  La  production  totale,  pendant  le  pre- 
mier trimestre  de  1901,  a  atteint  le  montant  de  57.073  once- 
soit  187.691  liv.  st. 


."Votes  minières  d'Australie 

Vale  of  Coolgardie.  Rendement  pour  févri  a  :  Le  moulina 
marché- pendant  25  jours  broyant  860  tonnes  de  miner  ai  qui 
ont  rendu  364  onces  d'or;  503  tonnes  cyanurées  out  produit 
139  onces,  le  tout  d'une  valeur  de  1.892'liv.  st.  Les  dépenses 
ont  é-té  de  1.502  liv.  st. 

Homley.  D'après  un  cùblegrainiue,  les  résultats  du  mois 
de  février  ont  ('-té  les  suivants  : 

Il  a  été  broyé'  400  tonnes  de  minerai,  donnant  un  rende- 
ment de  127  onces  d'or,  d'une  valeur  de  350  liv.  st.  Le  moulin, 
avec  37  pilons,  a  marché  pendant  120  heures.  Les  lailings 
ont  donné-  une  teneur  de  '.i  dwls  par  tonne. 

Iirilliant  Central.  Càblcgramme  :  «11  a  été  broyé  une 
quantité  de  1.200  tonnes  de  minerai,  qui  a  produit  un  ronde- 
ment de  l.'il'i  onces  d'or,  d'une  valeur  de  4.900  liv.  st.  » 

Komala  Recfs.  Télégramme  du  Directeur  :  Wilson 
Iteef  »,  galerie  sud,  uu  4.  Aucuns  changements.  «  Wilson 
Bfltf  ».  galerie  sud  B:  le  filon  a  3  pieds  de  large;  valeur 
4  liv.  st.  Le  moulin  fonctionne  liés  bien.  » 

.\eic  Ilnnnan's  K.n-elsior  and  Cra'3Uf.  Une  dépâcllO  u 
été   re<;ue  du   Directeur  de  Kuleoorlio,   mentionnant   que  le 

nouveau  puits  principal  a  maintenant  atteint  la  profondeur 

de  500  pieds.  On       commencer  a  tracer  le  travers -hanc  qui 

doit  exiatert  cette  profondeur. 

Mnunt  Vsher.  Càblegrninme  de  llockampton  :  »  l'.ndani 
le  mois  de  février,  le  moulin  a  travaillé'  pendant  DC2  heures, 
traitant  K'.N)  tonnes  de  minerai,  qui  oui  donne  un  rendement 

de  f>Ol  once.s  d'or.  Les  appareils  à  cyanural  ion  ont  traité 
495  tonnes  de  tailifigs,  qui  ont  produit  l  >H  once-,  d  or,  Lo 
mois  de  murs  donnera  un  rondement  meilleur.  • 
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Mines  d'or 


Maitnl  Lyell  Mining  and  Railway.  Càblegramme  de 
Melbourne  :  «  Galerie  Û"  3  :  Le  minorai  est  d'excellente  qua- 
lité; son  étendue  est  encore  inconnue.  » 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Les  Valeurs  Diamantifères.  —  h'African  Review  do 
Londres  signale  de  fortes  demandes  en  valeurs  diamantifères. 
Des  achats  très  suivis  ont  lieu  pouf  Le  compte  do  bons  spé- 
culateurs. 

Les  plus  importants  négociants  de  Hatlon  Street  recher- 
chent ces  valeurs,  ot  il  en  est  qui  assurent  que  la  Compagnie 
De  Beers  doit  réaliser  actuellement  un  bénéfice  équivalant  à 
8  liv.  st.  par  titre.  On  s'attend  à  un  dividende  de  une  livre 
sterling  au  moins  ot  à  un  «  bonus  »  pour  le  semestre  prenant 
fin  en  juin  prochain. 

I^e  cours  du  diamant  hausse  chaque  jour  et  on  pense  que 
la  De  lieers  pourra  être  poussée  jusqu'à  40  liv.  st.  Les  ac- 
tions JagefS fontein  sont  moins  recherchées,  les  travaux 
n'ayant  pas  encore  été  repris.  En  outre,  les  Directeurs  do  la 
Compagnie  ont  annoncé  qu'il  n'y  aurait  pas  de  déclaration  de 
dividende,  par  suite  de  [Interruption  des  travaux.  On  s'oc- 
cupe  aussi  beaucoup  delà  Frank  Smith  Diamond. 


Informations  diverses 


Transvaal  Gold.  —  L'assemblée  générale  dos  actionnaires 
de  cette  (  îompagnie  a  en  lieu  hier.  Le  Président  a  déclaré  (pie  le 
capital  était  intact,  que  l'actif  dépassait  de  148.000  liv.  st.  le 
passif.  En  réponse  à  une  question  posée  par  un  actionnaire, 
le  Président  a  déclaré  que  la  Compagnie  avait  été  intéressée 
dans  la  Compagnie  Générale  de  Traction  do  Paris,  mais 
qu'elle  avait  vendu  ses  actions  dès  le  début;  le  Président 
ajoute  que  la  Compagnie  avait  souscrit  pour  un  chiffre  égal  à 
la  nouvelle  émission  au  prix  de  230  fr.  et  qu'elle  a  passé 
par  «  Profits  et  Pertes  »  la  somme  do  130  fr.  par  action. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'ûr  de  Londres 

Londres,  le  'i  avril  1901 
La  semaine  a  été  bien  nulle  comme  échanges.  Il  est  vrai 
que  les  quatre  jours  de  vacances  dans  lesquels  nous  allions 
entrer  —  quisque  le  Stock-Exchango  ferme  ses  portes  ce  soir 
jusqu'à  mardi  matin  —  n'étaient  pas  un  encouragement  poul- 
ies affaires,  D'autre  part,  malgré  l'annonce  de  reprise  par- 
tielle du  travail  dans  Le  liand  à  une  date  maintenant  très 
prochaine,  on  a  préféré  se  porter  sur  les  valeurs  ouest-afri- 
caines dont  les  brusques  mouvements  plaisent  à  la  spécu- 
lai ion. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Ckar- 
tered,  qui  restait  à  33/8.  finit  à313/sâ  M.  Chamberlain  a  dé- 
claré, le  2  courant,  à  la  Chambre  dos  Communes  que,  dans 
la  situation  actuelle,  il  résultait  d'une  consultation  juridique 
prise  par  le  Gouvernement,  que  la  Chartered  n'était  pas  Éga- 
lement obligée  à  rembourser  quoi  que  ce  soit  pour  le  raid 
Jaineson,  soit  à  l'ancienne  Administration  boer,  soit  à  l'An- 
gleterre qui  lui  a  succédé  ;  Consolidated  Goldfields,  7  25/32 
contre  7  11/10;  Transvaal  Goldfields,  1  3/4. 

**+  District  du  Witwatersrand.  —  VEast  Rand,  qui 
finissait  à  7  9/10,  reste  au  dernier  moment  à  7  5/8;  Angelo, 
ti  7/8,  sans  changement  ;  New  Cornet,  2  11/1(1. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  3/4,  contre  5  7/8 
jeudi  dernier;  Princess  Estate.  1 ,3/8;  Langlaagte  Estate, 
3  3/10;  Simmer  and  Jack,  G  5/16. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  liv.,  s'échange  à  6  1/4  ; 
Jumpers,bZ(A;  Modderfontein.il  3/8,  contre  11  5/16. 

La  Crown Reefxeste à  14  1/2:  elle  était  à  14  8/4  il  v  a  huit 
jours;  Randfontein,  3  8/16;  Worcester,  sans  changement  à 
2  i/2;  la  Robinson  Gold,  qui  Unissait  à  9  1/2,  se  traite 
présentement  au  mémo  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  1/2,  comme  la 
semaine  dernière;  Lanraster,  2  3/4;  New  Heriot,  G  1/2;  Jio- 
nanza,  4  7/ 10.  au  lieu  de  4  1/2;  Wolhuter,  4  1/2. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  1/2,  reste  à  ce  cours;  Fer- 
reira, 21/4;  elle  Unissait  jeudi  dernier  à  21  ./.  ;  Wemmer, 
11  1/2;  Village  Main  Reef,  8  3/8,  sans  changement;  Durban 
Roodepoort,  5  5/8;  Van  Ryn,  2  13/10,  contre  2 3/4. 

**#  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Croiotl  Deep 
qui  restait  à  11  7  H,  finit  à  12  ./.,  ot  la  Rand  Mine», 
qui  clôturait  à  40  11/10,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à 
fi  1/8;  Glen  Deep.  \  1/4;  Ferreira  Deep,U  1/4,  sans  chan- 
gement :  Robinson  Deep.  4  1/2. 


La  Nourse  Deep  reste  à  .".  ./.  ;  elle  cotait  5  1/8  la  semaino 
dernière  ;  Durban  Roodepoort  Deep  à  3  5/8-  Jumnert 
Deep,  4  5/8  ;  elle  restait  à  4  13/10  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodèsiennes.  —  La  Mashonaland  Aaencv 
clôture  à  2  7/10;  Rhodesia  Goldfields,  1  3/i;Dunraven 
1  ./.  ;  Gechmg,  1  5/S.  contre  1  |:i/10  ;  Srlu/nre,  'il/'.;  Globe 
and  Phœniat.  5  3/8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  15/10. 

*+*  District  de  Klerksdorp.  —  La  Butfelsdoorn  Estaâ 

qui  finissait  à  7/8,  s'échange  à  15  sh. 

*%  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  1/8,  contre  2  1/10. 

**»•  District  de   Heidelberg.  —  La  Niqel  se  traite  a. 

3  3/10,  contre  3  1/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  a 

1  1/16,  finit  à  ce  cours. 

***  Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs do  diamants  s'est  montré  de  nouveau  très  actif,  et  les 
affaires  ont  été  très  suivies  sur  la  Frank  Smith  Diamond, 
qui  reste  demandée  à  2  1/10.  De  lieers,  31  3/8  contre  31  1/4. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  ont  été  quelque  peu  dé- 
laissées aussi.  On  retrouve  la  Golden  Horseshoe  â  10  1/K5.J 
contre  9  7/8.  '  '1 

Londres,  4  avril,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  4  avril  1901.  ] 
La  liquidation  des  valeurs  sud-africaines  s'est  effectuée  icq 
facilement.  Voici  les  principaux  reports  cotés  :  Rand  MinesX 
3  fr.  et  4  fr.  50  ;  Goldfields,  75  centimes  et  1  fr.  ;  East  RandA 
80  et  90  centimes  :  Geduld,  45  et  55  centimes;  Geldenhuis,] 
00  centimes  et  1  franc  :  Geldenhuis  Deep,  1  franc  et  1  fr.  25 H 
May  Consolidated,  45  et  50  centimes:  Mozambique,  25  cen-J 
limes  ;  Robinson  Gold,  70  ot  90  centimes:  Simmer  and  Jack\ 
50  et  70  centimes:  Village  Main  Reef,  90  centimes  et  1  f  r.  fl 
Wemmer,  1  fr.  30  et  1  fr.  50. 

La  tendance  du  marché  a  été  plus  satisfaisante  cette! 
semaine,  bien  que  l'on  no  reste  pas  partout  aux  plus  hauts 
cours. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.023  fr.,  se  retrouve  à! 
1.0'ii  (r.;  Consolidated  Goldfields,  197  fr.  50,  contre  193  fr.  ;| 
East.  Rand,  194 fr.,  contre  190  fr.  50.  Quant  à  la  Chartered,] 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  84  francs,  elle  s'inscrit  à| 

80  fr.  75. 

La  Butfelsdoorn  Est/de  finit  à  20  francs,  mais  de  nouveau] 
délaissée;  French  Rand,  51  francs,  contre  48  fr. 50  ;  quant  à  1 
la  Ferreira,  qui  clôturait  à  525  fr.,  elle  s'inscrit  à  545  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  35  fr.  ot  la  Geduld  est  à  125  50.1 
Les  perspectives  d'avenir  de  cette  Compagnie  apparaissent  dô| 
plus  en  plus  sérieuses,  maintenant  que  nous  approchons  -dul 
moment  où  l'exploitation  va  reprendre  dans  le  Transvaal.  ! 
Mentionnons  que  cette  Compagnie  qui  a,  comme  ou  sait,  sonJ 
siège  à  .Johannesburg,  est. 'à  partir  du  27  février  dernier,] 
abonnée  au  timbre  pour  54.166  actions  nouvelles,  n"  325001  àl 
379100. 

L'action  Goerz  et  C'*  reste  demandée  à  05  75  ;  la  Gelden-\ 
huis  Estate  finit  à  107  fr.  50,  contre  IGî  50:  Geldenhuisl 
Deep,  250  fr.,  contre  258  fr.  ;  Klein  fontein,  242  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  81  fr.,  contre  82  50;  Mayi 
Consolidated,  111  fr.;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours,! 
à  lu8  francs;  Mossamcdès.  2'i  fr.  ;  Mozambique,  48  fr.  75,1 
au  lieu  de  49  fr.  50;  Océana,  54  fr. 

Ia  Robinson  Gold.  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à  j 
235  50,  cote  au  dernier  moment  239  50  ;  Robùison  Deep,  115  f  r. , 
contre  111  fr.  ;  Robinson  Rand  fontein,  23  fr.  25;  Randfon-i 
tein  Estâtes.  81  francs. 

La  New  S'eyn  Estate  est  à  O'i  fr.  50  et  la  Simmer  and  ? 
Jack  se  retrouve  à  KM)  50;  Transvaal  Consolidated  Land, 
90  fr.:  Transvaal  GoldfieUls.  43  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  214  francs,  contre  210  fr.  ;  ? 
Wemmer,'  298  fr.,  contre  294  fr.  :  Sheba,  28  fr.  25. 

La  Znmbèze  est  â  31  fr.  50. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de  « 
13  fr.    i  :  Dynamite  du  Transvaal.  32  50  ;  quant  à  la  De  Beers, 

elle  se  traite  à  795  fr.,  contre  780  francs  jeudi  dernier. 


L'Administrateur -Gérant  :  (iEonr.Es  Boirgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  P  «îsse,  1",  rue  du  Croissant.  —  Simrrt 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


1900 
1901 
1901 
1901 


12  avril 
2H  un 
4  avril 
11  avril 


FRANCE 

I9W) 
2  318 
2.386 
2  '.Il 


-  Banque  de  France 

1  131(1 
1.099,, 

i.om 
1.096)1 


4.066 

43  i 

913 

494 

4  no 

495 

610 

489 

4. 241 

443 

509 

4.222 

354 

544 

495 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


l 900 

1 

avril 

032 

3M 

1  522 

648 

1133 

124 

1901 

22 

78.3 

368 

1330 

149 

891 

76 

1  '«)  1 

3U 

690 

325 

1  «52 

«31 

1.131 

136 

1901 

1 
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321 

1.518 
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98 
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3 
3 
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•a 

4/, 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


67 
74 

33 

y, 

202 
188 

106 
143 

30i 
173 

22  J 
76 

76 

35 

193 

1  45 

154 

87 

1901  23  mars  

TJ 

37 

182 

143 
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ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1  000 

12  avril  
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■ 

72'i 

,1.077 

798 

»  i 

1901 

2i  rnar*  .... 

905 

» 
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■ 
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|6| 

m 

IOOI 

Il  avril  

81:, 

• 

741 
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ANGLETERRE  -  Banques  d'Écosse 


1000   17  février... 
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15 
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1 

■ 

• 

1900    il  décembre. 
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14 

214 

» 

II 

n 

» 
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15 

1% 

• 

■ 

1 

1901    16  lévrier ... 
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13 
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a 

II 

» 
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ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlande 


11 

■SI 
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1900  22  décembre. 

83 
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1901    19  janvier... 

n 

1  s  1 
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1901    16  lévrier... 

16 

ni 

DATES 


1900 
1901 
1901 
1901 


.2  £ 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Bongne 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  mars  

31  janvier. . . 
28  février  . . . 
30  mars  


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  do  Sicile 


1900 
1901 
1901 
1901 


20  ma  rs . . . 
28  février 

lo  mars. . 
20  mars. . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUOAL  —  Banque  do  Portugal 


1900     7  avril  ... 

948 

24.', 

1.363 

62 

373 

69 

1901    22  mars 

9S1 

269 

1.340 

65 

293 

56 

1901   30  mars  

973 

271 

1.410 

66 

362 

57 

1901     7  avril  
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271 

1.404 

66 
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56 

—  Q. 

«s 


4  Si 
4 
4 
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.  1  94 
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60 
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65 

4 

1901 

21 
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63 
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28 
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58 
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4 
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63 
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58 
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23  février  . . . 
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7 

8 

64 

22 

67 
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7  février  . . . 
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6 

20 

76 

22 

20 

1901 

14  février  . . . 
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7 

20 

77 

22 

21 

1901 

22  février  . . . 
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7 

20 

77 
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17 

87 
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35 

33 

87 
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33 

16 

87 
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6 

32 

16 

88 

"  1 
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4 

36 

13 

1900 

7  avril  ...  . 

342 

390 

i 

557 

791 

1.055 

152 

1901 

23  mirs  

350 

414 

1 

.«(,« 

750 

1.143 

251 

1901 

350 

416 

1 

«01 

737 

L.130 

262 

1901 

6  avril  

350 

413 

1 
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736 

1.133 
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1899 

31 

décembre. 

2 
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51 

25 

9 

1900 

31 

octobre . . . 

2 

» 
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61 

30 

9 

1900 

30 

novembre 

2 

» 
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58 

29 

9 
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31 
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2 

» 

138 

60 

30 

10 
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4 
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8 
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6 
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1900   28  février... 
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21 

65 

7 
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41 

• 

9 
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1 
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8$ 

• 
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12 
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1 
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29 

;i 
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1 

» 

■ 
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49 
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1  , 

84 
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n 

■ 

1901 
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r. 
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MU 

B 

91 

n 

n 

1901 
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M 

88 
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» 
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M 
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12 

88 

18  1 

6 
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6% 
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3  V, 
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20  mars  

297 

61 
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27 

5 

1901 

28  février  . . . 

294 

54 
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297 

23 

B 

1901 

10  mars.  . . . 
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54 
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189 

296 

22 

5 

1901 

20  niai  s.  . .  . 

293 

55 
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188 

292 

23 

5 

65 

13 

233 

62 

51 

28 

5 

1901    28  lévrier  ... 

61 

13 

236 

61 

13 

30 

5 

1901   io  mari  

67 

18 

240 

58 

12 

30 

5 

61 

13 

239 

58 

12 

30 

5 

88 

2 

53 

34 

3 

5 

:: , 
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34 

40 

4 

5 

88 

2 

.',7 

34 

33 

4 

5 

35 

56 

34 

38 

3 

5 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Statistique  générale 


DATES 


3Û 


I-IIINCIP.  CHAPITRES 


<  ■  c 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 
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:n 

mars..  .. 
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4 

l()t 

19 

4  1 

22 
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m 

mars  

36 
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7 

:tu 

18 

N 

1901 

23 
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117 
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37 

IN 

8 
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30 

36 

5 

IJII 

6 

39 

18 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 
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2-230 
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1.836 
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m 
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1901    8  mars  

1  'i.7 
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i .  m 
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639 
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•>y. 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900    15  niai  s  

21 

2 

75 

12 

3S 

19 
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1901   13  février  ... 
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20 
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SERBIE  —  Banque  Nationale 
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SUÈDE  —  Banque  Royale 


1900   28  lévrier  ... 
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60 
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SUÈDE  —  Banques  Privées 
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SUISSE  —  Banques  d'Émission 
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9 
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49 
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48 
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48 
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1900  12  avril 

1901  28  mars  

1901  4  avril  .... 

1901  11  avril  .... 


8.154: 
8.637 
8.512 
8.5301 


TOTAUX 

2  664 114.4'14 
2.727,l14.655 
2.6331 15.163 
2.678  15.632 


5.791!  6  705 

6.0191  6-&ÏJ 

5.836  6.780 

5  714  !i.484 


I  861; 
1.914' 
1.996| 
1  938| 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 


7.611 

7.953 
8.746 
8.160 
7  853 


2.635 
2.578 
2-546 
2  636 


15.896 
14.585 
15.254 
14.975 


8.736 

8  s:, s 
8.548 
8.999 

9  321 


5.328 
6.092 
6.661 
7.620 
8-352 


3.699 
3.651 
3.453 

3  594 

4  637 


2  585  14.992 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Manques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 
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0r  ange  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Chances1  sur  Pans,  de 


6  mars 

loinars 

20mars 

2  fcnars 

3  avril 

10  avril 
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48 

105 

51 

105 

35 

toi 

44 

mo 

18 

ioo 

14 

1110 

16 

100 

17 

100 

23 

100 

24 

777 

779 

780 

776 

779 

50 

781 

Londres  

25 

37 

25 

40 

25 

37 

25 

38 

25 

37 

25 

37 

Madrid  

35 

47 

34 

87 

34 

57 

35 

S  i 

35 

36 

12 

P.ime   •  

105 

37 

105 

40 

105 

50 

105 

.50 

105 

33 

105 

,2 

Saint-Pétersbourg. . 

37 

35 

:n 

30 

37 

30 

37 

27 

37 

30 

37 

30 

Vienne  (a  vue*  

95 

:t:, 

95 

93 

45 

95 

Mi 

95 

45 

95 

45 

—     (a  3  reoij  . . . 

95 

30 

95 

49 

95 

40 

9o 

45 

95 

50 

95 

50 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  «lu  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  (rois  Diois 

Amsterdam.,  papier  tourl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versent.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb...  — 


ïale 


itrs  a  vue 


Londres   —         i  % 

—    th  tourl 

Belgique   — 

Italie    — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols. 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre:  OlC")  . 

—  —  nouv.  titre  : '900 
Couronnes  de  Suède   


l'Ius 


7  °6 

M 


\f 

5  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


I  4mar» 


206 
121  87 
103  75 

37  i 
3S3 
262 


25  17 
15  205 
0  t9p 
5  37P 
0  25p 
516  . 


3437  .. 
103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


21  ni  us  28mars  ',  avril  H  avril 


205  50 
121  9 
103  75 

37  i  50 
383  . 
262  . 


16 

25  185 

0  I9p 

5  37p. 
0  25p 
514  50 


3437  .. 
102  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40 

27  50 


205  112 
122 
103  62 

369  50 
382  .. 
262  .. 


25  16 
!5  185 
0  25p. 
S  37p. 
0  31p. 
514  50 


3437  .. 

100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


205  8 
121  g 
103  62 

369 
382 
262 


S  15 
S  175 
0  25p 
5  37p 
0  37p 
514  . 


3437  .. 
98  25 
80  50 
25  so 
20  60 
40  .. 
27  50 


21 5  75 
121  94 
103  «2 

3i,7  75 
382  .. 

262  . . 


25  I.", 
25  175 

0  25p. 

5  Tjp: 

o  :17p. 
514  :. 


437  .. 
9!)  25 
SU  50 
25  80 
2U  60 
40  .. 
27  30 


Valeurs  des  monnaies 

a 

t-  u  u 

373  8 
a  —2 

Valeurs  en  francs  au  change  du  ion 

étrangères 
d'après  le  change 

rt 

Kmars 

21mars 

2'imars  4  avril 

1 1  avril 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  230 

1  231 

1  232 

1  231 

1  231 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  165 
1  04 

25  155 

23  155 

25  135 

25  143 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  74 

0  74 

0  73 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  58 

0  58 

0  59 

0  58 

U  58 

Hollande  (11.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

i  08 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

3  85 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  86 

3  86 

3  85 

3  85 

Roumanie  (leu  or).... 

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

Russie  (rouble  or)  . . . 

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  (11 

Suisse  (franc  or) . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.  or).. . 

5  18 

5  16 

5  14 

5  11 

5  14 

5  14 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  57 

2  52 

2  51 

2  49 

2  51 

Répuu.Arg.  (peso  pap.) 

5  • 

2  19 

2  18 

2  18 

2  19 

2  19 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  75 

1  79 

1  77 

1  78 

1  78 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  22 

1  23 

1  23 

1  26 

1  27 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  65 

2  65 

2  65 

2  63 

2  63 

Chine(Sbingh>î)(taélarg.) 

7  47 

3  44 

3  45 

3  44 

3  37 

3  36 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  11  avril  1901 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  A  ilemaqne   100  23 

En  Angleterre   100  17 

En  Autriche-Hongrie...  100  33 

En  Belgique   100  23 

En  Espagne   135  96 

En  Grèce   170  > 

En  Hollande   100  24 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   145  14 

En  Roumanie   loi  52 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  37 


Aux  Etals-Unis   100  77 

Au  Mexique   216  33 

En  Répuol.  Argentine ..  22S  20 

Au  Chili   106  17 

Au  Brésil   223  62 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   97  35 

En  Chine   222  55 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 
Billets  A  llemands   99  75 

—  Anglais   99  83 

—  Austro-Hongrois.     !I9  67 

—  Belges   99  73 

—  Espagnols. 


7.1  53 

Grecs   58  M 

Hollandais. 
Italiens. 


99  78 

94  63 

—  Portugais   68  81 

—  Roumanie    98  41 

—  Russes   99  9 

—  Suisses   99  63 


Pièces  des  Etats-Unis. ...  99  23 

—  du  Mexique   46  22 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  80 

—  du  Chili   94  18 

—  du  Brésil   44  71 

Pièces  des  Indes   100.'. 

—  du  Japon   102  71 

—  de  la  Chine   44  97 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  11  avril  1901. 

La  cote  des  changes  est  plus  calme  :  nous  constatons  une 
nouvelle  réaction  sur  l'Amsterdam  :  le  papier  allemand  reste 
à  121  91,  comme  la  semaine  dernière;  il  n'y  a  pas  non  plu» 
de  variation  sur  la  di  vise  ausli o-lioi.'^rroi:  e. 

Le  versement  sur  Madrid  est  en  sensible  recul  ;  le  Gou- 
vernement no  pourra  prendre  aucune  mesure  pour  la  rectifir 
cation  de  la  valula  ;ivant  la  réunion  des  nouvelles  Cortex  i 
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;'est*a-dire  avant  le  milieu  do  l'année  ;  d'autre-part,  la  mévente 
ibsolue  des  vins  dans  le  Midi  de  la  France  arrête  les  expor- 
tations des  vins  d'Espagne,  dont  les  arrivages  sur  notre 
marché  ont  considérablement  baissé,  comme  le  montrent  les 
chiffres  que  nous  avons  déjà  publiés.  Dans  ces  conditions, 
;1  n'est  pas  étonnant  que  la  situation  monétaire  ne  puisse  pas 
s'améliorer.  . ., 

l.o  1.  sbonneetle  Saint-Pétersbourg  conservent  leurs  cours 
,  de  la  semaine  dernière.  . 

Il  n'v  a  pas  de  changement  sur  le  papier  anglais,  les  traites 
se  négocient  à  2."».  15,  le  chèque  à  25,17  1  2;  cette  lourdeur  a 
|,  urcauses  la  continuation  de  la  guerre  du  Transvaal,  peut- 
I  insî  l'emprunt  allemand  qui  s'est  surtout  souscrit  à 
Paris  tant  pour  le  compte  français  que  pour  le  compte 
étranger  et  peut -être  aussi  les  Countervadings  sur  les 
suens  qui  feront  partie  du  prochain  budget  et  en  vue  dos- 
quels  les  marchands  anglais  ont  fait  de  grands  approvision- 
neanaats  sur  ie  continent. 

Nous  retrouvons  les  devises  des  pays  de  l'Union  latine  au 
même  point  que  la  semaine  dernière^  Le  New-York  est  tou- 
jours à  514  ;  il  a  été  expédié  des  quantités  d'or  assez  impor- 
tantes par  les  derniers  paquebots. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  jeudi, 
de  Londres-  sur  : 


Valeurs  à  i  mois 

Yokohama  . 

Sing^pourt. . . 


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayre»  , 

prime  de  l'or 
Or  eu  l  arre»  . . 
Argent  eu  barres 


14  mars 


2'0 
2,0 


21  mai? 


9  16  2/0  9/16 
5,8    2/0  5/16 


1/3  15/16  1/3  15/16 
1/3  29  32  1/3  29/32 
1/11  13,16  1,11  13  16 


2  8  3 
Il  1M6 

16  23/32 

128  30 
TJ  9  1/4 
28  3/16 


2.8  7;8 
11  23/32 
17  1/32 

129  20 

719  1/4 
28  1/16 


2§  mars 

4  avril 

11  avril 

2  0  9'16 

2  0  9/16 

2/0  9/16 

2,0  1/16  1,11  13,16 

DU  5,  8 

1/3  29,32 

1/3  29  32 

1/3  29/32 

1/3  29/32 

1  3  29  32 

1  3  29  32 

l)U  1/2 

1  11  1  i 

1/11  3,16 

2  8  3  i 

2  8  18 

2  8  ./. 

il  3,4 

12  1,32 

12  5/32 

16  15, 16 

17  ./. 

16  31,32 

129  .. 

123  10 

128  20 

77  9    1  t 

77  9  1/4 

77  9  1  4 

27  1/2 

26  15/16 

27  3/16 

Malgré  un  peu  de  hausse  sur  le  métal-argent,  les  remises 
sur  l'Extrême-Orient  sont  assez  faibles  :  le  Singapoure  perd 
3/16,  le  Hong-Kong  1/16,  le  Shanghaï  1/8.  Le  Yokohama  n'a 
éprouvé  aucune  modilieation. 

La  Hriitr/tiK  d' Angleterre  a  u  ni  mercredi  la  souscription 
pour  00. Ou. 000  lis.  en  billets  du  Gouvernement  et  transferts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billets  se 
sont  élevées  à  71.85.0tX)  Bs.  et  pour  transferts  à  5.00.000  P.s. 
Les  souscriptions  suivantes  ont  été  acceptées  :  en  billets, 
9.20.00»»  Ks.  sur  Calcutta  ;  8.<i5.000  Ils.  sur  Bombay.  Los 
souscriptions  à  1  sh.  3  29/32  d.  pour  billets  et  l  sh.3  80/32 d. 
pour  transferts  ont  été  acceptées  en  entier.  Le  montant  des 
billets  et  des  transferts  vendus  depuis  le  1"  avril  1901  jus- 
qu'au 9  avril  a  été  rie  40.00  000  lis.,  représentant  265.106 
livres  sterling. 

Les  exportations  indiennes  sont,  très  réduites  et  les  impor- 
tations se  maintiennent  assez  bien;  c'est  ce  qui  explique  la 
faiblesse  de  la  roupie. 

Le  Hio  continue  à  s'améliorer;  il  gagne  1/8  flans  la 
semaine;  le  Valparaiso  recule  de  1/32;  à  Buenos  Ayres,  la 
prime  de  l'or  n'a  pas  changé. 

A  Londres,  l'or  se  retrouve  à  77/0  1/4,  les  monnaies  alle- 
mandes et  françaises  se  traitent  à  76/5  et  les  monnaies  amé- 
ricaines et  japonaises  à  76/4,  comme  la  semaine  dernière.  A 
Paris,  l'or  reste  au  pair. 

Les  mouvements  de  l'or  sur  le  mardi'-  «le  Londres,  du 
28  ma  r. h  au  :(  avril,  ont  été  les  suivants: 

Entrées  Sorties 

Bombay   613.000 

Australie  i    55 .  tx  K)  Néant 

Afrique  du  Sud   3. MX) 

Total   071  .000 

Lw  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  28  mars  au 
3  avril  1901,  *•  «ont  élevées  ù  150.210  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
\-  janvier,  un  total  de  2  847.501  liv.  st.,  contre  1.840.912 
livre*  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1900. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de  changement  dans  les 
taux  d  escompte  officiels. 

Escompte  hors  Banque 
Places        14  mars  21  mars  28  mars    \  avril 


Il  .-mil 


Paris  

Londres... 
Berlin  ... 
New  -  York  ) 
(lime  rnooey)  \ 


2  5,8 

3  1/2 
B  3/4 

8  1/i 


2  5/8 

3  5/8 

4  ./. 

3  3/4 


2  5  8 

8  13  16 

3  7  H 


2  5/8 
B  6  8 

3  1,2 


2  I 


3  3 


9  3/4      8  8/4 


On  remarque  une  hausse  très  importante  de  l'escompte  ù 
New-York,  en  conséquence  des  exportations  d'or. 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bunkers  Clearing 
house  »,  128  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  199  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  diminu- 
tion de  71  millions. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  â  augmenté' cette 
semaine  de  24.575.0  0  francs.  La  circulation  a  pris  1.4n5:000 
francs  à  Paris  et  4.996.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été 
acheté  pour  31.419.000  francs  de  matières  ;  il  en  a  été  vendu 
pour  258.000  fr.;  il  est  venu  70.00  >  fr.  de  Gonslantinople  ; 
265.00H  fr.  de  Suisse,  245.000  fr.  de  Smyrneet  130  0.  >0  francs 
d'Autriche.  Il  a  été  expédié  150.000  francs  à  la  Martinique  et 
705.000  fr.  à  Tunis. 

L'argent  a  diminué  de  2.942.000  francs. 

La  circulation  a  pris  332.000  fr.  à  Paris,  1  884.000  fr.  dans 
les  succursales;  il  est  sorti  100.009  fr.  pour  la  Guyane  et 
824.000  fr.  pour  la  Suisse;  il  est  venu  168  000  fr.  du  Sénégal 
et  30.000  fr.  de  Suisse.  La  circulation  a  baissé  de  22  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  91  m  illion  <  dont  une  partie  a 
sans  doute  été  employée  à  souscrire  à  l'emprunt  allemand  ; 
le  portefeuille  a  diminué  de  13  millions  et  les  avances  de 
14  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'encaisse  a  baissé  de  là  somme 
insignifiante  do  3  millions,  la  circulation  do  7t  millions,  les 
comptes  courants  de  34  millions,  le  portefeuille  cle  96  mil- 
lions, les  avances  de  40  millions.  Ces  mouvements  résultent 
à  la  fois  de  l'emprunt  et  do  l'époque  du  mois  à  laquelle  a 
été  dressé  le  bilan. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été;  les 
suivants  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres... £     68.000   Conlinont   £  40.006 

Continent   25.000   Excédent  des  entrées  53.000 

Total  des  entrées. . . £~     93.000        Total  égal  £  93.000 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  1.325.000  l'r.,  mais  la 
circulation  a  prélevé  10.325.000  francs,  ce  qui  porte  à  0 'mil- 
lions la  diminution  du  métal  jaune.  La  circulation  a  diminué 
de  11  millions,  les  dépôts  ont  augmenté'  de  21  millions,  le 
portefeuille  a  perdu  111  millions;  la  "Banque  a  acheté  pour 
37.475.000  fr.  de  Consolidés.  Le  rapport  de  la  résorw  aux 
engagements  est  de  46  43  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  5  millions  d'or;  le 
portefeuille  a  diminué  de  68  millions;  les  autres  comptes 
courants  n'ont  pas  varié. 

La  Banque  de  Belgique  ne  présente  aucun  fait  nouveau. 

La  Banque  d'Espagne  a  délivré  BOUT  3  millions  d'argent, 
mais  sa  circulation  a  augmenté  de  17  millions  :  elle  atteint  le 
Chiffre  exorbitant  do  1.618  millions. 

La  Banque  d' H.* lie  a  réduit  sa  circulation  de  0  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  perdu  3  millions  d'or  et3millions 
d'argent;  sa  circulation  a  diminué  de  15  millions,  ses  comptes 
courants  de  6  millions,  son  portefeuille  de  6  millions;  les 
avances  sont  stationnaires. 

Les  autres  banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  New- York 
(lin  dollars) 

EXPORTATIONS  rxrponr.vrroNs 


Du  16 

Depuis 

Du  f« 

l)0)Miis 

OU 

au  -Z.\  mars  le  |"  j.inv. 

au  ■.>:)  main 

le  I"  janv. 

Grande-Bretagne 

» 

S. 005.829 

» 

16.480 

Allemagne  

Autres  pays  

7.080 

353. '(50 

'15.761 

BfB<£98 

Total  1001... 

7.080 

B.4i9«879 

'i5.70l 

068,633 

—  l'.ioo... 

588.096 

7.848.878 

81.084 

l.0of.008 

101.725 

2.463.  V.I8 

385.531 

i  ,477.71s 

ARGENT 

Grande-Hrelagne 

1.285.200 

I2.378.S50 

» 

800.098 

:;.HK3 

900 

Autres  pays. . . . 

4.177 

138.816 

140.1;', 

77K.231 

Total  1801... 

1 .989.877 

L2.708.68Ti 

180.184 

~~ ;~K2~m 

—     1900. . . 

886.448 

12.091. OH i 

lo7. 180 

1.088.818 

—  1888... 

972.790  12.148.808 

:l7.:uwi 

7 18.800 

Lm  sorties  d'oi 

connues  i 

e  Honl  pas 

encore  «d|jr 

il-  ev  par 
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la  douane  do  New-York;  quant  aux  sorties  d'argent,  elles 
ont  augmenté  dans  d'importantes  proportions. 


Banques  associées  de  New- York 
(En  millions  de  dollars) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 

Portefeuill' 

1000 

7  avril. 

151.8 

20.6 

822.  i r» 

755 .6 

1901 

23  mars. 

188.5 

81.5 

1000.:") 

910.8 

L901 

.'10  mars. 

186.6 

81.6 

1004.3 

916.9 

1901 

G  avril . 

188.9 

81.8 

!)8T).8 

904./. 

Les  Banques  associées  de  New-York  ont  vu  leur  encaisse, 

leurs  dépôts  et  leur  portefeuille  diminuer  dans  une  mesure 
très  appréciable;  c'esl  ce  qui  explique  la  cherté  des  capitaux 
à  New- York. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yen)  , 


Encaisse 

Circula- 
tion 

l  dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1000 

25 

février 

100.3 

211.8 

3.3 

74.1 

67.6 

1901 

9 

février 

05. 1 

204.4 

2.5 

78.1 

47.8 

1001 

10 

février 

65.8 

210.4 

1.7 

82..'! 

40.6 

1001 

23 

février 

65. 0 

201.0 

4.1 

77.0 

47.1 

Il  n'y  a  ]»as  de  changement  dans  la  situation  de  la  Banque 
du  .lapon,  sauf  une  de  ces  petites  sorties  d'or,  qui  sont  si 
fâcheuses  comme  symptôme. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Nouvelle  monnaie  de  nickel  en  Belgique 

La  Monnaie  belge  vient  de  procédera  la  frappe  de  nouvelles 
pièces  de  monnaies  de  10  centimes,  en  nickel,  percées  d'un 
trou  au  centre;  elles  ont  le  même  diamètre  que  les  pièces 
actuelles  et.  sont  un  peu  moins  épaisses.  Elles  portent  à 
l'avers  deux  L  entrelacées,  une  couronne  royale  et  l'inscrip- 
tion «  Royaume  de  Belgique  »  :  au  revers,  1  indication  de  la 
valeur  et  une  branche  de  laurier.  Le  trou  central  a  pour  but 
de  permettre  de  les  distinguer  plus  facilement  des  pièces  d'ar- 
gent et  aussi  de  faciliter  la  formation  des  cartouches  et  leur 
vérification. 

Les  monnaies  roumaines 

La  Direction  de  la  Comptabilité  générale  ûe  Roumanie  a 
publié  l'avis  suivant  dans  le  Moniteur  Officiel: 

Le  terme  accordé  par  la  loi  du  5  avril  1000 pour  le  rembour- 
sement, l'échange  et  le  retrait  de  la  circulation  des  monnaies 
d'or 'et  d'argent  effacées,  percées,  rongées,  etc.,  expirant  le 
31  mars/13  avril  1001,  le  Ministère  porte  de  nouveau  à  la 
connaissance  du  public  que,  conformément  à  la  publication 
n°  81000,  insérée  dans  le  Moniteur  Officiel  n"  168  du  26  oc- 
tobre 1900,  toutes  les  caisses  publiques  reçoivent  et  échangent 
lesdites  monnaies  pour  la  moitié  de  leur  valeur. 

Ce  terme  écoulé,  toutes  les  monnaies  de  cette  catégorie, 
cesseront  d'avoir  force  libératoire  et  les  pièces  de  la  sorte  qui 
seront  présentées  seront  coupées,  pour  que  les  morceaux  en 
soient  rendus  aux  ayants  droit,  sans  aucun  dédommagement. 

11  est  expliqué  de  nouveau  qu'on  entend  seulement  par 
monnaies  effacées  celles  sur  lesquelles  on  ne  peut  plus  dis- 
tinguer ni  leur  valeur,  ni  les  armes  du  pays. 

Les  pièces  qui  conservent  l'une  ou  L'autre  de  cés  indications 
et  qui  ne  se  sont  pas  éliminées  autrement  que  par  l'usure 
continueront  à  avoir  force  Libératoire  comme  par  le  passé  et 
seront  re  lies  en  paiement  cl  données  en  échange  pour  leur 
valeur  égale,  même  après  Le  31  mars/13  avril  1901. 

Les  monnaies  percées,  rognées  et  trouées  perdront  seules 
leur  force  libératoire  après  te  31  mars/ 13  avril  1901  et  ne 
seront  plus  reçues  à  aucune  caisse  publique. 

11  est  également  porté  à  la  connaissance  générale  que  le 
Ministère  a  également  mis  eu  circulation  de  monnaies  de 
cuivre  de  deux  et  d'un  centime. 

Ces  monnaies  portent  but  l'avers  l'effigie  de  S.  M.  le  Roi 
avec  les  mots""  Carol  L  Rege  al  Romaniei  »  et  sur  le  revers 
les  armes  du  pays,  le  millésime  «  1900  »,  le  mot  «România» 
et  l'indication  de  la  valeur.  <•  2  bani,  1  bani  ». 

Les  monnaies  de  cuivre  de  10,  5,  2  et  1  centimes,  mises  au- 
trefois en  circulation,  de  même  que  les  monnaies  de  nickel  de 
20,  10  et  5  centimes  et  do  cuivre  de  2  et  1  centimes,  mises  en 


circulation,  en  vertu  de  la  loi  du  5  avril  1900,  auront  la  môme 

force  libératoire  sans  aucune  distinction. 

Lis  autorités  publiques  les  reçoivent  sans  aucune  distinction 
et  conformément  à  la  loi  monétaire  et  ceux  qui  auront  été 
convaincus  d'avoir  refusé  dans  les  transactions  les  unes  ou  les 
autres  de  ces  monnaies  sont  passibles  des  peines  prévues  par 
le  Code  pénal. 

Le  public  esl  prévenu,  en  même  temps,  que  lesdites  mon- 
naies, de  même  que  celles  d'or  et  d'argent,  seront  considérées 
comme  démonétisées  chaque  fois  qu'il  sera  constaté  qu'elles 
sont  rognées,  taillées,  percées,  etc.  Elles  seront  refusées  et 
coupées  en  morceaux  par  les  autorités,  quand  elles  seront 
présentées  pour  des  paiements,  et  cela  sans  aucune  indemnité. 

Mais  il  va  de  soi  que  toutes  ces  monnaies  qui  porteront 
encore  visibles  l'indication  de  la  valeur  ou  les  armes  du  pays 
et  qui  ne  sont  ni  percées,  ni  trouées,  etc.,  continueront  à 
avoir  la  même  force  libératoire  que  par  le  passé  et  que  tous 
ceux  qui  les  refuseront  seront  passibles  des  peines  prévues 
par  la  loi. 

La  Production  de  l'Or  et  de  l'Argent  en  1899 

La  Direction  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis  vient  de  pu- 
blier la  statistique  suivante  de  la  production  de  l'or  et  de 
l'argent  dans  le  monde  en  1809.  Ces  chiffres  sont  rapprochés 
de  ceux  de  1898  : 

189H  1899 

Pays  Or  Argent  Or  Argent 
'  Lu  milliers  de  francs) 

Amér.  du  Nord 

Etats-Unis...  322.315  351.923  355.267  354.0:13 

Mexique   42.500  366.701  42.500  359.518 

Canada  et 

Terre-Neuve.  60.104  28.782  106.621  22.055 

Afrique   400.642  »  865.186 

Australie   324.304  67.822  396.608  82.015 

Europe 

Russie   127.317  1.800  110.835  872 

Autr.- Hongrie  •  9.207  11.72!»  9.720  12  252 

Allemagne  ...  30N  36.018  371  40.352 

Norvège   .>  1.120  ..  1.079 

Suéde   418  423  353  476 

[talie   820  5.201  829    '  5.201 

Espagne   10  15.8É8  10  15.858 

Portugal   52  15  24  24 

Grèce   »  8.717  »  8.717 

Turquie   71  919  71  918 

Serbie   67  118  60  118 

France   »  2.980  »  2.980 

Gr.-Bretagne  .  33  1.865  29i  1.206 

Amériq.  du  Sud 

Rép.Argentine  689  2.479  088  2.479 

Bolivie.   83  103.646  343  70. 103 

Chili   4.468  30.737  4.468  30.737 

Colombie   10.703  32.450  9.048  22.765 

Lquateur  ....  197  50  239  50 

Brésil   7.019  10.748 

Venezuela....  5.447  »  5.446  » 

Guyane  angl..  10.243  »  10.203 

Guyane  hou...  2.855  »  2.938 

Guyane  franc.  8.222  »  8.444 

Pérou  .'.  3.140  30.531  3.140  30.531 

Uruguay   172  »  172  » 

Amér.  Centrale.  2.38!)  4.650  2.921  5.978- 

Japon   3.95'.        10.733         3.954  10.732 

Chine.   2(3.963  »  27.872 

Corée   5.841  »  7.295 

Indes  angl....  38.907  »  42.587 

Indes  or.  angl.  2.649  »       '  2.125 

Indes  or.  boll.  588   »  588   »_ 

Totaux....    1.432.933   1.119.857   1.532.924  1.081.045 

La  conversion  des  dollars  a  été  l'aile  au  taux  do  5  fr.  La 
production  de  l'argent  a  été'  comptée  au  pair  monétaire  et 
non  au  prix  marchand. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  Franco.  Les  vacances  de  Pâques  et  la 
fermeture,  certains  jours,  «les  Bourses  étrangères, 
n'ont  pas  nui  à  l'activité  de  notre  Marché.  Toute  la 
cote  ne  s'est  pas  ressentie  au  même  degré  des  bonnes 
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dispositions  qui  se  manifestaient,  et  quelques  valeurs 
ont  été  particulièrement  favorisées.  Néanmoins,  l'en- 
semble est  bon  et  nous  clôturons  dans  des  conditions 
très  satisfaisantes. 

Allemagne.  —  On  a  beaucoup  remarqué  la  quantité 
de  souscriptions  qui  étaient  venues  de  New- York  à 
l'emprunt  allemand.  Les  Etats-Unis  deviennent  un 
jrand  débouché  pour  les  placements  allemands. 

La  situation  des  industries  reste  toujours  précaire, 
quoique  avec  de  sérieux  indices  de  jtrochaine  re- 
prise. 

En  1900,  le  nombre  des  faillites  a  été  de  1.712,  contre 
1.602  en  1890.  Les  industries  cyclistes  et  textiles  ont 
surtout  contribué  à  cette  augmentation. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est  assez  abon- 
dant. 

Angleterre.  —  Dans  l'exercice  1901-1901,  les  recettes 
nettes  du  Trésor  se  sont  élevées  à  130.385.000  liv.  st. 
contre  119.840.000  en  1899-1900,  et  127.250.000  liv.  st. 
prévues  aux  évaluations.  Les  dépenses  totales,  ordi- 
naires et  extraordinaires,  se  sont  élevées  à  183.680.000 
livres  sterling.  Le  déficit  de  l'exercice  est  donc  de 
53.301.000  livres. 

Les  dépenses  du  prochain  exercice  s'élèveront  à 
183.107.000  livres.  Chacun  se  demande  avec  quels  im- 
pôts on  arriverait  ce  chiffre  de  recettes. 

Autriche. —  Le  calme  est  revenu  en  politique  depuis 
la  prorogation  du  Parlement. 

Le  retour  d'activité  à  la  Bourse  de  Vienne  se  main- 
tient. Malheureusement,  on  ne  constate  aucune  amé- 
lioration dans  la  situation  des  industries,  qui  était 
assez  précaire  toute  l'année  dernière.  Cependant  les 
bilans  des  banques  sont,  presque  tous,  assez  satisfai- 
sants. Mais  celui  de  la  Compagnie  «  l'Alpine  »  accuse 
une  diminution  de  bénéfices  de  plus  de  390.000  cou- 
ronnes sur  l'exercice  antérieur. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  finances  attend  que  ses 
collègues  lui  aient  remis  leurs  budgets  respectifs  pour 
établir  le  plan  général  des  recettes  et  des  dépenses. 
On  affirme  que  la  réorganisation  des  services  publics, 
annoncée  depuis  longtemps,  va  enfin  être  réalisée. 

Les  élections  législatives  sont  fixées  au  12  mai. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  140  millions  de  pesetas  et 
les  exportations  à  101  millions.  A  l'importation,  les 
matières  premières  figurent  pour  plus  de  50  0/0  dans 
le  total. 

Italie.  —  Toute  la  presse  et  l'opinion  publique  sont 
occupées  des  fêtes  franco-italiennes  de  Toulon.  Toutes 
les  voix  sont  unanimement  sympathiques  pour  la 
France. 

Les  chiffres,  encore  une  fois  rectifiés  du  budget 
pour  1901-19U2,  s'établissent  ainsi  : 

Recettes   1.746.517.934  lire 

Dépenses   1 .728.191 .059  — 

Excédent   1». 320. 875  lire 

On  constate  un  assez  vif  mouvement  de  hausse  dans 
toutes  les  Bourses  du  royaume. 

Houmanii'.  —  Le,  Chambre-  «.ni  '  l<  convoquées  pour  la 
discussion  du  budget.  Le  projet  prévoit  aux  récrites 
•et  aux  dépenses  une  somme  do  :ilK.5<)0.0<X)  fr. 

Le»  recettes  moyennes  des  trois  dernières  années,  y 
compris  la  désastreuse  année  1899,  ont  été  de  216.000.000. 
On  :t'a  calculé  pour  <f-t  t  »  -  année  que  !  millions  fie  plus, 
malgré  le  vote  de  6  millions  d'impôts  nouveaux. 

Amérique.  — //n<*;7.  —  D'après  les  comptes  provisoi- 
res^de  1900,  le  rendement  des  douanes  aurait  été  do 
23.2Hfi  coiitos  or  et  18.750  contos  papier  en  moins-value 
«le  4.219  et  10.524  contos  sur  les  prévisions. 

La  diminution  du  rendement  des  douanes  est  heu- 
reusement compensée  par  ane  augmentation  de  tous 
les  impôts  de  consommation,  qui  dépassent  de  n.IOk 
contos  1r  s  prévisions. 

Mexique.  —  Les  revenus  des  Etats  rie  la  République 


s'élèvent  à  30.852.803  piastres.  Sur  cette  somme  18.930.008 
piastres  représentent  les  recettes  des  Etals,  le  reste, 
des  municipalités. 

Uruguay.  —  En  1900,  le  rendement  total  des  douanes  a 
été  de  9.433.208  pesos. 

En  janvier  dernier,  les  recettes  ont  donné  302.000 
pesos  et  en  février  758.207  pesos. 

Etats-Unis .  —  Dans  les  7  premiers  mois  do  l'exercice 
en  cours,  les  exportations  se  sont  élevées  à  902.229.729 
dollars  et  les  importations  à  458.831.071  dollars  contre 
800.046.486  et  486.419.033  dollars,  dans  la  mémopériode 
antérieure. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA- EUBOPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  dn  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (cl) .  f .  23  fr.  "20). 
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41 

33 

82 
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95 
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35 

33 

18 

o 
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91 

35 

21 

2 

83 

91 

35 

21 

2 

83 

Autriche  or  4  %  (ch.  f.  -i  fr.  50). . . 
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25 

25 
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91 

99 

80 

24 

95 
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98 
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32 

83 

:i 
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98 
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05 
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94 

369 

14 

16 
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77 

Danemark  3  %  1897  

91 

40 

30 

K 

3 

28 

90 

50 

30 

16 

3 

51 
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1S 
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5 

42 

12 

60 

18 

15 
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50 
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64 
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81 
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FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Voyage  (lu  Président  de  la  République.  — 
France  et  Hussic.  —  France  et  Italie. 

Les  fêtes  de  Nice  et  de  Toulon  ont  été  magnifiques 
et  elles  ont  fourni  l'occasion  d'une  grande  maniies- 
tation  pacifique.  Les  discours  échangés  entre  le  Pré- 
sident de  la  République  et  le  duc  de  Cènes  devaient 
être  forcément  platoniques,  mais  ils  marquent  une 
amélioration  très  sensible  des  rapports  entre  les  deux 
sreurs  latines.  Los  comptes  rendus  des  journaux  étran- 
gers montrent  bien  qu'il  va  quelque  chose  de  nouveau 
en  Europe;  la  France  et  1  Italie  n'ont  pas  encore 
échangé  de  paroles  d'alliance,  mais  les  dissentiments 
qui  semblaient  exister  entro  tes  deux  pays  sont  aplanis 
et  nos  relations  sont  redevenues  amicales. 

l)c  plus,  l'escadre  russe  qui  avait  quitté  Toulon 
pour  ne  pas  se  trouver  en  tiers  dans  les  épanclienientS 

franco-italiens,  est  revenue  par  ordre  du  Tsar  à  Ville- 
franche;  une  chaleureuse  réception  a  été  faite  B  Nice 
à  ses  of liciers  et  les  paroles  prononcées  par  lo  Prési- 
dent et  l'amiral  Blrifew  montrent  qu'il  n'y  a  aucun 
relâchement  dans  nos  relations  avec  notre  alliée  du 
Nord. 

En  résumé,  lo  voyago  do  M.  Loubet  aura  certai- 
nement do  grande»  confequences  politiques  et  loi  popu- 
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lations  du  Midi  ont  fa  il  à  notre  premier  magistral  mie 
réception  des  plus  enthousiastes; 

Voilà  uno  ]>unnc  semaine  pour  La  Franco  el  pour  la 
République. 


-w».  \a~  Président  de  la  liépublique  a  quitté  Paris  diniiiiic.lie 
7  avril,  à  trois  heures  de  l'après-midi,  pour  se  rendre  à  Nice 
et  à  Toulon.  H  était  accompagné  do  M.  Dcleassé,  ministre  des 
Affaires  étrangères,  et  du  général  André,  ministre  de  la 
Guerre,  ainsi  que  de  M  M  .  le  général  Dubois  el  (  '.oiulia rien, 
.M'Ci'éUire*  généraux  de  la  Présidence,  et  de  plusieurs  officiers 
de  sa  maison  militaire. 

Le  train  présidentiel  a  fait,  le  lundi  8,  à  8  heures  du 
matin,  un  premier  arrêt  à  (/unies.  Sur  le  quai  de  la  gare  se 
trouvaient  M.  Pierre  Baudin,  ministre  des  Travaux  publics, 
et  M.  Jean  Dupny,  ministre  de  l'Agriculture,  venus  à  la 
rencontre  du  Président,  et  qui  I  ont  accompagné  à  Nice. 

A  sa  descente  de  wagon,  M.  Loubet  a  été  reçu  par 
M.  Hiberl,  maire  de  Cannes,  qui  lui  a  souhaité  la  bienvenue 
et. lia  assuré;  des  sentiments  républicains  de  la  population 
dont  il  est  ludidèlo  interprète. 

A  Antibes,.  où  le  train  s'était  arrêté  quelques  instants,  le 
Président  a  été  sa  lui':  par  la  Municipalité  et  acclamé  par  les 
habitants  de  la  ville  et  des  environs. 

A  dix  heures  et  demie,  le  train  présidentiel  est  arrivé  à 
Nice,  m  ne  salve  <|e  101  coups  de  canon  a  été  tirée;  les  troupes 
étaient  sous  les  armes  et  rendaient  les  honneurs,  les  musiques 
jouaient  llhy,ninu.  national.  Sur  le  quai  de  la  gare,  avec  les 
autorités  civil  les  et  militaires,  les  sénateurs  et  les  députés 
des  Alpes-Maritimes,  on  remarquai!  un  certain  nombre  de 
membres  du  Parlement,  de  passage  ou  eu  villégiature,  dans 
la  région,  qui  avaient  profité  de  cette  circonstance  pour  venir 
offrir  à  M.  Loubet  l'assurance  de  leur  respectueuse  sym- 
pathie. 

Le  -Président  de  la  République,  entouré  des  Ministres  et 
des-  fJéc.rétatix.'s  généraux  de  la  Présidence,  a  été  n  ni  par 
M.  Sauviin,  mu'in:  do  Nice,  à  la  tète  du  Conseil  municipal  : 
le  général  Metzingir,  commandant  du  15°  corps  d'armée; 
l'amiral  de  Maigret,  comniandant  l'escadre  île  la  Méditer- 
ranée; le  général  .loi y.,  gouverneur  de  Nice;  le  général  Gaze, 
commandant;  lit  29'  division  ;  M.  Granel,  préfet  des  Alpes- 
Maritimes,  ut  les  représentants  des  corps  élus  et  des  corps 
constitués;. 

Après  les  souhaits  de  bienvenue  et  la  distribution  de  déco- 
rations, le  Président  et  son  cortège  se  sont  dirigés  vers  la 
Préfecture. 

Sur  tout  lo  parcours  les  troupes  formaient  la  haie  :  des 
arcs.de .triomphe  et  des  mâts  fleuris  avaient  été  dressés,  les 
maisons  particulières  étaient  ornées  de  bannières  et  garnies 
de  floursj  une  foule  considérable  emplissait  les  rues  et 
acclamait  )p  cl)cf  de  1  Etat. 

Dès,  l'arrivée  à  la  Préfecture  les  réceptions  officielles  ont 
eu  lieu.  Le  -.Président  de  la  République  ayant  à  ses  côtés  le 
Ministre- des  A 11  air» -s  étrangères,  le  Ministre  de  la  Guerre,  le 
Ministre  des  Travaux  publics  et  le  Minisire  de  l'Agriculture, 
a  reçu  les  vauix  et  les  souhaits  des  autorités  civiles  et  mili- 
taires, des  corps  élus  et  des  corps  constitués. 

L'après-midi,  le  Président  a  visité  le  concours  régional 
agricole  et  parcouru  l'exposition  florale.  Partout  sur  son 
passage  il  a  été  l'objet  des  manifestations  les  plus  sympa- 
thiques. Le  Président  et  les  Ministres  ont  assisté  ensuite  au 
concours  des  Sociétés  »le  gymnastique. 

Le  soir,  an  Casino,  a  eu  lieu  un  grand  banquet  offert  au 
Président  do  lu  République  par  la  Ville  do  Nice. 

A  onze  heures  et  demie  le  Président  a  regagné  à  pied  l'hô- 
tel dé  lu  préfecture. 

<%>».. Lq  I  avuiL  le  Président  de  la  République  s'est  rendu 
;ui  Gimelière  du  Château,  sur  la  tombe  de  Gainbetta.  En 
quiUaut  h;  cim.-tjè,re,  il  a  gagné  la  jetée  et  le  phare,  au  pied 
duq-uel.  le. Président' de  lu  Chambre  de  Commerce  l'a  harangue 
cl  fui  a  exposé  les  vœux  du  commerce  niçois  :  chemin  de 
fer  de  Nice  à  la  frontière  par  Sospel,  travaux  dans  l'avant- 
port,  etc. 

M.  Loubet  a  assuré  la  Chambre  de  Commerce  de  toute  la 
sollicitude  du  Gouvernement  de  la  République  «  qui,  a-t-il  dit, 
se  préoccupe  des  intérêts  matériels  du  pays  avec  un  soin  aussi 
jaloux  que  des  intérêts  moraux.  » 

A  midi  a. eu  lieu  un  banquet  de  375  couverts  offert  par  le 
Conseil  général  des  Alpes-Maritimes. 

Au  dessert  M.  Rouvier.  président  du  Conseil  général,  a 
pria-  la  parole-  au  nom  du  département  «  qui,  dit-il,  confond 
dans  le  même  sentiment  d 'ardente  wilêetiou  la  France  et  la 
République  ■» 

lin  terminant,  M.  Rouvier  exprime*  un  non  des  popula- 
tions du  département,  les  sentiments  de  profond  respect 
qu'elles  .éprouvent  pour  la  «  personne  du  vieux  républicain 
qui,  plan*  au-dessus  des  luttes  de  parti,  a  su  donner,  comme 
caractéristique- â  sa  haute;  magistrature,  la  bonté  ».  Il  lève 


son  verre  en  l'honneur  du  Président  de  la  République  et  ex- 
prime le  vteii  ipie  "  sa  haute  mission  si;  poursuive  ilmi-  | 
dre,  la  liberté  el  la  paix,  pour  le  plus  grand  bien  et  la  pros- 
périté' de  la  République  ». 

L'après-midi,  après  avoir  assisté  au  défilé  des  Sociétés  do 
Secours  mutuels,  le  Président  est  rentré  à  la  préfecture  et  a 
reçu  la  visite  du  prince-  b'erdinand  de  Bulgarie  el  celle  du 
grand-duc  lioris  de  Russie 

L'escadre  russe  qui  avait  qui)  lé  Toulon  a  rallié  Villefranclie. 
L'amiral  Birilew,  accompagné  de  sou  état-major,  est  arrivé 
le  9,  à  sepi  heures  du  soir  et  a  été  immédiatement  reçu  pat 
M.  Loubet. 

L'amiral  Birilew  a  dit  qu'il  avait  reçu  de  l'Empereur  d<- 
Russie,  mandat  de  venir  saluer  M.  le  Président  do  la  Républi- 
que et  qu'il  s'acquittait  de  sa  mission  avec  d'autant  plus  de 
joie,  que  jadis,  il  avait  été  faiteitoyen  de  Brest,  et  qu'il  consi- 
dérait la  franco  comme  mi  deuxième  patrie. 

M.  Loubet  a  répondu  qu'il  était  très  sensible  à  la  pensée 
de  l'Empereur  de  Russie  et  il  a  chargé  l'amiral  Birilew  de 
faire  parvenir  à  Sa  Majesté  l'expression  de  ses  remerciements 
très  sincères.  Le  Président  de  la  République  et  M.  Dcleassé 
se  sont  entretenus  avec  les  officiers  russes  et  M.  Loubet  les  a- 
invités  à  dîner. 

Le  repas  n'a  eu  lieu  qu'après  que  les  olïiciers  russes  ont  été 
présentés  aux  Ministres  de  la  Guerre,  de  l'Agriculture  et  du 
Commerce  qui,  pendant  la  réception,  s'étaient  tenus  dans  un 
salon  contigu,  où  se  trouvait  le  chef  de  l'Etal. 

Le  dîner  oflert  par  le  Président  de  la  République  autc  offi- 
ciers russes  a  été  servi  à  7  h.  1/2,  dans  la  grande  salle  defl 
Pèles  de  la  Préfecture. 

M.  Loubet,  portail  en  sautoir  le  grand-cordon  de  Saint-An- 
dré, avait  à  sa  droite  M.  Grauet  et,  à  sa  gauche,  l'amiral 
Birilew. 

M.  Delcassé,  qui  portail  le  grand-cordon  d'Alexandre- 
Newskv,  étai  placé  en  face  du  chef  de  1  Etat  et  avait  à  sa 
droite  le  général  Melzinger  et  à  sa  gauche,  le  vice-amiral. dé 

Maigret. 

Le  Président  de  la  République  a  porté  en  ces  termes  la 
santé  de  l'Empereur,  de  l'Impératrice  el  de  la  famille  impé- 
riale de  Russie  : 

Amiral,  en  vous  donnant  l'ordre  de  venir  saluei  ici 
le  Président  de  la  République  française,  S.  M.  l'Empe- 
reur de  Russie  a  prouvé  une  fois  de  plus  la  persistance 
de  ses  sentiments  pour  la  nation  amie  et  alliée. 

Je  suis  sûr  d'être  l'interprète  de  tous  les  Français  en 
portant  un  toast  à  S.  M.  1  Empereur  de  Russie,  à  S.  M.. 
l'Impératrice,  à  la  famille  impériale,  au  grand  Empire 
russe  et  à  la  marine  que  vous  représentez  ici. 

L'amiral  Birilew  a  répondu  en  ces  termes  : 

Monsieur  le  Président  de  la  République, 

Permettez-moi  de  porter  un  toast  au  Président  de  la 
République  française,  et  à  la  France,  ma  seconde 
patrie. 

-w.  Lo  10  avril,  le  Président  de  la  République  a  quitté  la 
préfecture  des  Alpes -Maritimes  à  (i  heures  du  matin  pour  se 
rendre  à  Villefranche. 

Avant  de  s'embarquer  à  bord  du  Saint-Louis,  le  Président 
a  accepté  de  visiter  le  navire-amiral  russe  Alexandre- 11. 
Invité  à  prendre  un  verre  de  Champagne,  M.  Loubet  a  porté 
le  taost  suivant  : 

Je  suis  bien  bien  heureux  que  le  Tsar  Nicolas  II  ait 
envoyé  l'escadre  que  conduit  le  pavillon  de  l'amiral 
Birilew  pour  saluer  le  Président  de  la  République;  je 
suis  très  reconnaissant  de  cet  acte  de  sympathie  et  je 
lève  mon  verre  à  la  santé  du  Tsar  Nicolas  II,  de  l'Im- 
pératrice, delà  nation  russe,  amie  et  alliée,  et  à  la  pros- 
périté de  la  marine  russo. 

L'amiral  Birilew,  répondant  au  toast  de  M.  Loubet,  a  dit: 

Je  suis  heureux  d'avoir  eu  l'honneur  d'être  choisi  par 
mon  Gouvernement  et  de  représenter  l'Empereur  et  la 
nation  russes,  pour  vous  offrir  leurs  hommages.  Après 
avoir  salué  le  Président  à  Villefranche,  je  lève  mon 
verre  à  la  santé  du  Président  de  la  République,  à  la 
prospérité  de  la  belle  France,  ma  secondo  patrie,  à  la 
gloire  de  la  marine  et  de  l'armée  françaises. 

M.  Loubet  a  serré  ensuite  les  mains  à  tous  les  officiers  pré- 
sentés successivement  et  a  pris  congé  des  assistants. 

A  1  h.  20,  le  Président  de  la  République  s'est  embarqué  sur 
le  Saint-Louis  qui  s'est  mis  aussitôt  eu  marche.  La  traversée 
s'est  fait  par  un  assez  beau  temps  ;  l'arrivée  à  Toulon  a  eu 
lieu  à  1  h.  1/2. 
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Le  Président  de  la  République  descend  à  1  h.  50  l'escalier 
du  Soint-Lows,  accompagné  par  le  vice-amiral  de  Maigret.  Il 
est  suivi  par  les  Ministres  et  par  sa  maison  civile  et  militaire. 
Le  canot,  remorqué  par  une  vedette  à  vapeur,  se  dirige  vers 
l'Arsenal. 

A  2  h.,  le  canot  présidentiel  aborde  dans  l'Arsenal,  au  quai 
de  l'Horloge,  devant  le  débarcadère  d'honneur. 

M.  Loubet,  avec  les  Ministres  et  sa  maison  civile  et  mili- 
li taire,  met  pied  à  terre.  Il  est  salué  par  le  vice-amiral  de 
beaumont,  commandant  en  chef  et  préfet  maritime,  par  le 
•général  Goronat.  commandant  la  deuxième  division  colo- 
niale, par  le  préfet  du  Var,  le  sous-préfet  de  Toulon,  le  maire, 
le  président  da  Conseil  général  et  aussi  par  les  sénateurs  et 
députés,  venus  pour  les  tètes. 

Il  serre  la  inain  aux  autorités  maritimes,  militaires  et 
civiles,  et  il  s'entretient  avec  1  amiral  de  Beaumont,  le  général 
(^oronat,  le  préfet  et  le  maire,  pendant  que  les  autres  canots 
amènent  les  p  ersonnages  qui  mit  fait  la  traversée  sur  le Saint- 
Louis. 

A  trois  heures  cinq,  le  duc  de  Gènes  quitte  le  Lepanto  sur 
son  canot  à  vapeur,  qui  prend  la  direction  du  quai  de  l'Hor- 
loge. 11  est  accompagné  par  l'amiral  Colteletti,  par  ses  aides 
die  camp  et  ses  officiers  généraux. 

Il  est  reçu  au  débarcadère  d'honneur  par  le  contre-amiral 
Gigon.  major  général,  entouré  de  tout  son  état-major,  et  par 
MSL  Crozicr  et  Mollard,  directeur  et  sous-directeur  du  pro- 
tocole. 

Le  duc  monte  en  landau,  ainsi  que  sa  suite.  Il  est  conduit 
à  la  préfecture  maritime  par  la  rue  de  l'Arsenal,  où  il  entre 
par  la  cour  d'honneur. 

Le  duc  est  en  grand  uniforme  et  porte  le  grand-cordon  des 
Saints  Maurice  et  Lazare. 

Il  est  immédiatement  introduit  auprès  du  Président  de  la 
République,  qui  reste  seul  avec  lui.  Une  conversation  des 
plus  cordiales  s'engage;  elle  dure  vingt  minutes. 

La  conversation  a  été  marquée  par  la  plus  grande  cordia- 
lité. M.  Loubet  a  fait,  en  termes  délicats,  qui  ont  été  très 
sensibles  au  duc,  l'éloge  du  Roi,  de  la  Reine  et  de  la  famille 
régnante.  11  a  dit  que  les  rapports  qui  existaient  entre  les 
deux  nations  étaient  très  amicaux  et  qu'il  s'efforcerait  de  leur 
conserver  cette  cordialité. 

Le  duc  de  Gènes  a  répété  à  plusieurs  reprises  qu'il  était 
très  satisfait  de  l'accueil  fait  par  la  population  française  à  sa 
personne  et  à  l'escadre  placée  sous  ses  ordres.  Il  a  affirmé 
que  tous  ses  officiers  partageaient  ces  mêmes  sentiments;  il 
«est  plu  à  donner  l'assurance  réitérée  qu'il  en  ferait  part  au 
Roi  et  il  en  a  chaleureusement  remercié  le  Président  de  la 
République. 

Il  a  ajouté  que  le  Roi  avait  tenu  à  le  prolonger  dans  son 
commandement  afin  de  donner  nn  caractère  de  plus  grande; 
solennité  à  la  visite  qu  il  était  venu  faire  au  Président  de  la 
République. 

M.  Loubet  et  le  prince  ont  ('gaiement  parlé  des  progrès 
réalisés  o-s  dernières  années  par  la  marine  militaire  et  parti- 
culièrement d..-  la  question  des  sous-rnarins. 

Au  cours  de  l'entretien,  le  duc  remet  à  M.  Loubet.  au  nom 
de  son  souverain,  le  collier  de  l'Annonciadc. 

Le  Président  de  la  République  présente  ensuite  au  duc  les 
Ministre»  et  les  personnes  do  sa  suite.  Le  duc  présente,  de 
Son  cot;.  Itfs  officiers  de  son  état-major  et  les  officiers  géné- 
raux de  l'escadre. 

Ces  dernières  présentations  se  prolongent  encore  pendant 
quelques  minutes;  puis  le  duc  se  retire  à  trois  heures  cin-, 
quante  exactement,  vingt-cinq  minutes  après  son  arrivée.  Il 
est  reconduit  an  port  avec  le  même  cérémonial  qu'à  l'arrivée. 

La  foule,  qui  est  de  plus  en  plus  considérable  aux  abords 
de  la  Préfoctnre,  bat  des  mains  et  acclame  le  duc  de  Gènes. 

Le  Président  de  la  République  a  chargé  M.  Delcassé,  mi- 
•rislre  des  Affaires  étrangères,  de  remettre  en  son  nom  au 
dnc  de  Gènes  le  grand-cordon  de  la  I/gion  d'honneur. 

Iji  Président  de  la  République  a  adressé  le  télégramme 
suivant  au  roi  d'Italie  : 

A  Sa  Majesté  Victor-Emmanuel  II,  roi  d'Italie, 
Rome. 
Sire, 

Son  Aliénée  Royale  Monseigneur  le  duc  de  Gênes 
vient  «le  me  remettre  en  votre  nom  le  collier  rie  l'An- 
nonciadc et  je  m'empresse  d'adresser  ù  Votre  Majesté: 
mes  remerciements  bien  sincères  pour  cette  marque 
trè-t  haute  de  son  estime  et  de  sou  amitié. 

Je  line  Votre  Majesté  d  agréer  mes  vœux  ardents 
Pour  la  gloire  de  son  règne,  pour  le  bonheur  de  Sa 
Majesté  la  Reine,  pour  l'heureuse  réalisation  des  espé- 
râmes prochaines  de  la  famille  royale,  enfin  pour  la 
prospérité  de  l'Italie,  amie  de  la  France. 

Rbrli  Loumr, 


Le  Président  de  la  République  a  reçu  le  soir  même  le  télé- 
gramme suivant,  du  roi  d'Italie,  en  réponse  à  celui  qu'il  avait 
transmis  dans  l'après-midi  : 

Monsieur  Emile  Loubet,  président  de  la  République 
française,  Toulon. 
Je  remercie  bien  vivement  Votre  Excellence  de  ses 
aimables  paroles  et  de   l'accueil  cordial  fait  à  mon 
oncle  le  duc  de  Gênes  et  à  l'escadre  italienne. 

La  reine  s'unit  à  moi  pour  vous  exprimer  toute 
notre  reconnaissance  de  vos  souhaits  pour  notre 
bonheur. 

A  mon  tour,  je  prie  Votre  Excellence  d'agréer  mes 
souhaits  les  plus  sincères  pour  sa  personne  et  pour  la 
prospérité  de  la  France,  amie  de  l'Italie. 

Victor-Emmanuel. 

■vvv  A  4  h.  1/4  le  Président  de  la  République  quitte  la  Préfec- 
ture pour  rendre  au  duc  de  Gènes  sa  visite.  Le  temps  est 
devenu  beau.  Le  soleil,  qui  n'avait  pas  paru  de  la  matinée, 
brille  de  tout  son  éclat.  Dans  les  rues  de  Toulon  la  popula- 
tion est  pleine  de  gaieté  et  d'entrain,  on  ne  circule  aux  abords 
du  port  qu'avec  les  plus  grandes  difficultés. 

Le  Président  de  la  République  s'embarque  sur  son  canot. 
De  même  qu'à  son  arrivée  en  rade,  son  embarcation  est 
remorquée  par  une  vedette.  Il  est  accompagné  par  MM.  Com- 
barieu,  le  général  Dubois,  Crozier,  directeur  du  protocole,  et 
par  deux  de  ses  officiers  d'ordonnance.  Les  honneurs  mili- 
taires lui  sont  rendus. 

L'officier  de  quart  reçoit  le  chef  de  l'Etat  au  bas  de 
l'échelle.  Le  duc  de  Gènes  ayant  à  ses  côtés  l'amiral  Colte- 
letti, le  commandant  Elorez,  son  chef  d'étal  major,  et  tous 
les  capitaines  de  vaisseau  de  l'escadre  italienne,  l'attend  à 
la  coupée. 

M.  Loubet  et  le  duc  de  Gêues  se  pressent  cordialement  la 
main.  Le  prince  le  fait  passer  devant  tous  ses  officiers,  qui 
sont  rangés  sur  le  pont.  M.  Loubet  serre  la  main  à  chacun 
d'eux  et  leur  adresse  puelques  paroles  amicales. 

Le  duc  conduit  ensuite  le  Président  dans  le  salon  d'hon- 
neur du  bord.  Une  conversation  s'engage  ;  elle  se  prolonge 
environ  douze  minutes. 

Le  Président  est.  ensuite  reconduit  avec  le  même  cérémonial 
qu'à  l'arrivée. 

Les  Ministres  des  Affaires  étrangères  et  de  la  Marine 
rendent  ensuite  visite  au  duc  de  Gênes.  Ils  sont  conduits  sur 
le  Lepanto  dans  le  canot  du  préfet  maritime.  Les  honneurs 
leur  sont  rendus  par  tous  les  bâtiments  en  rade.  Le  vaisseau- 
amiral  italien  les  salue  ('gaiement  par  les  salves  et  par  les 
hourras  réglementaires,  qui  sont  répétés  à  leur  départ. 

Ils  sont  reçus  à  la  coupée;  par  le  duc  de  Gènes,  son  chef 
d'état-major  et  tous  les  capitaines  de  vaisseau  italiens;  ils 
descendent  ensuite  dans  le  grand  salon  où  M  .  Delcassé  remet 
au  duc,  au  nom  du  Président  de  la  République)  le  grand- 
cordon  de  la  Légion  d'honneur. 

Ils  se  retirent,  après  une  conversation  d'une-  dizaine  de 
minutes. 

"*v  A  8  heures  du  soir,  le  Président  de  la  République  a 
offert  un  grand  dîner  en  l'honneur  du  duc  de  Gènes. 

Le  dîner  a  été  très  animé.  Au  moment  des  toasts,  le  Prési- 
dent se  lève  et  s'exprime  en  ces  termes  : 

.Monseigneur, 

Avant  tout  je  veux  dire  notre  gratitude  pour  les  sen- 
ments  dont  S.  M.  le  Roi  d'Ilaiic  a  voulu  donner  un 
éclatant  témoignage  en  envoyant  mouillera  côté  de  nos 
bateaux  dans  les  eaux  de  Toulon  la  magnifique  escadre 
qui  f  aisait  tout  à  l'heure  notre  admirai  ion  par  sa  force 
et  la  belle  tenue  de  ses  équipages. 

La  France  apprécie  pleinement  l'acte  amical  de  votre 
souverain  et  je  n'y  saurais  mieux  répondre,  en  son 
nom,  qu'en  exprimant  l'espoir  de  voir  se  resserrer 
encore,  pour  leur  bien  commun,  les  relations  cordiales 
qui  existent  entre  nos  deux  nations. 

Sa  Majesté'  a  ajouté  «lu  prix  à  sa  décision  en  main- 
tenant, pour  cette  circonstance,  dans  le  commandement 
de  BOD  escadre,  le  prince  illustre  qui  OCCttpe  une  place 
si  haute  parmi  les  chefs  éminents  de  la  Vaillante  marine 
italienne. 

C'est  pourquoi,  Monseigneur,  VOUS  êtes  deux  foifl  In 
bienvenu   parmi    nous,  el    nous  prions  Voire  Altesse 

royale  de  porter  à  Sa  Majesté  les  vifs  romerciomenta  et 

les  sincères  souhaits  de  la  t  rain  ,  el  du  >n  \  ornement 
de  la  République. 

Messieurs,  je  bois  à  Sa  Majesté'  |e  l'.oi  d'Italie,  à  Sa 

Majesté  la  Reine,  a  Sa  Majesté  La  !>•  Ine  .Marguerite-,  à 
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Son  Altesse  Royale  le  duc  (le  Gênes,  à  la  famille  royale, 
à  la  marine  et  à  la  nation  italiennes. 
Le  duc  de  Gènes  a  répondu  delà  façon  suivante: 

Monsieur  le  Président, 

J'ai  été  très  heureux  d'avoir  été  choisi  pour  vous 
apporter  dans  cette  circonstance  le  salut  de  sa  Majesté 
le  roi  d'Italie,  mon  maitre. 

Je  suis  Irès  satisfait  en  même  temps  d'avoir  eu  l'hon- 
neur de  venir  à  Toulon  avec  l'escadre  italienne  et 
d'avoir  pu  me  trouver  au  contact  de  vos  beaux  et  puis- 
sants navires  dont,  aujourd'hui  même,  j'ai  admiré 
l'assurance  et  la  précision  des  manœuvres. 

Je  vous  remercie,  Monsieur  le  Président,  des  expres- 
sions flatteuses  que  vous  avez  bien  voulu  m'adresser, 
et  qui  correspondent  parfaitement  à  l'accueil  cordial 
que  nous  «avons  reçu  et  dont  nous  conserverons  le 
meilleur  souvenir. 

A  mon  retour  en  Italie,  j'aurai  le  plaisir  de  rappor- 
ter à  sa  Majesté  le  Roi  les  témoignages  do  cordialité 
qui  nous  ont  été  donnes  par  vous,  Monsieur  le  Prési- 
dent, par  tous  nos  collègues  français  et  par  la  popula- 
tion de  cette  noble  et  sympathique  ville. 

Je  bois  donc  à  votre  santé,  Monsieur  le  Président; 
je  bois  à  la  marine,  à  l'armée,  à  la  nation  française. 

Ces  toasts  sont  écoutés  debout  par  tous  les  convives. 

Le  Président  de  la  République  a  ensuite  porté  un  toasl  à 
S.  M.  le  roi  Alphonse  XIII,  à  la  Heine  régente,  à  la  marine 
et  à  la  nation  espagnole,  et  un  autre  aux  officiers  de  la  ma- 
rine russe  présents  au  banquet. 

Après  le  banquet,  M.  Loubet  et  le  duc  de  Gênes  ont  as- 
sisté, du  balcon  de  l'Hôte]  de  Ville,  à  la  fête  vénitienne  orga- 
nisée dans  le  port  et  la  rade  de  Toulon. 

Hier,  le  Président  de  la  République  a  assisté,  à  bord 
du  Lepnnto,  à  un  déjeûner  donné  en  son  honneur  parle  duc 
de  Gênes.  Le  soir,  après  un  banquet  otlèrt  par  la  municipa- 
lité. M.  Loubet  a  quitté  Toulon  pour  Montélimar  où  il  a  dû 
arriver  ce  matin.  Les  Ministres  sont  rentrés  directement  à 
Paris. 

Par  suite  de  l'indisposition  de  M.  Waldeck-Rousseau, 
aucun  Conseil  des  ministres  n'a  pu  être  tenu  depuis  deux  se- 
maines. 

Les  questions  qu'il  y  avait  à  résoudre  en  conseil  le  seront 
directement;  notamment  le  renouvellement  de  la  mission  de 
M.  Jonnart  au  Gouvernement  général  de  l'Algérie.  Le  décret 
renouvelant  cette  mission  temporaire  pour  une  seconde 
période  de  six  mois  à  dater  du  15  avril  prochain  a  été  signé 
par  le  Président  de  la  République. 

M.  Jonnart  devait  assister  à  la  réunion  du  Conseil  des  mi- 
nistres qui  était  projeté  pour  la  semaine  dernière,  afin  d'ex- 
poser les  diverses  affaires  qui  se  rattachent  à  l'exercice  de 
sa  mission  en  Algérie  et  les  solutions  qu'elles  comportent. 
En  raison  de  l'ajournement  du  Conseil,  M.  Jonnart  s'est  en- 
tretenu directement  avec  le  Président  de  la  République  et  les 
ministres  intéressés  des  affaires  en  question. 

Il  regagnera  son  poste  à  Alger  dans  le  courant  de  la  se- 
conde quinzaine  d'avril. 

y*  Par  décret  en  date  du  7  avril  1901,  M.  Georges  Leygues, 
ministre  de  l'Instruction  publique,  est  chargé  par  intérim  du 
ministère  de  1  Intérieur  et  des  Cultes. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


LE  PÉRIL  JAUNE 


M.  d'Kstournelles  de  Constant,  député  de  la  Sarthe,  mem- 
bre de  la  Cour  permanente;  d'arbitrage  de  La  Haye,  et  l'un 
de  nos  hommes  politiques  ayant  le  plus  étudié  les  choses 
d'Extrême-Orient,  a  adressé  à  notre  rédacteur  en  chef,  M.  Ed- 
mond  Théry,  la  très  intéressante  lettre  suivante  destinée  i 
servir  de  Préface  au  volume  Le  Péril  Jaune,  que  M.  Edmond 
Théry  vient  de  faire  parai  Ire  chez  Félix  .luveii,  éditeur, 
122,  rue  Réaumur,  Paris  (1  volume  in-18.  :!20 pages  dt  texte! 
3  fr.  50), 

Le  Péril  Jaune  est  le  groupement  des  études  sur  la  Ques- 
tion de  Chine  publiées  ici  même,  par  notre  rédacteur  en  chef, 
du  in  août  lilOU  au  '25  janvier  1901,  et  mises  à  jour  d'après 
les  statistiques  chinoises  et  japonaises  les  plus  récentes. 


Paris,  il  murs  l!)01. 

Cher  Monsieur, 

Les  Français  valent  mieux  décidément  que  leur 
réputation.  Nous  passons  pour  être  légers,  frivoles, 
imprévoyants;  il  me  semble  au  contraire  que, 
dans  les  circonstances  graves,  le  monde  civilisé 
gagnerait  à  suivre  nos  impulsions.  Si  ardentes  que 
soient  nos  passions,  l'amour  de  la  vérité,  de  l'indé- 
pendance et  de  la  justice  reste  toujours  vivant  au 
fond  de  nos  cœurs  et  rien  ne  peut  l'étouffer  :  on 
le  croit  absent,  disparu,  mort  même,  mais  la 
moindre  émotion  le  réveille,  l'enflamme  et  nous 
fait  oublier  tout  le  reste.  Si  le  malheur  voulait  que 
cette  flamme  sacrée  vînt  à  s'éteindre,  l'humanité 
serait  sans  guide,  dans  l'obscurité  tragique  où  les 
égoïstes  et  les  sceptiques  essaient  de  la  maintenir. 

Dans  d'autres  pays  que  la  France  j'aurais  pu 
parler  vainement  pendant  des  années  de  ce  Péril 
jaune  auquel  vous  venez  de  consacrer  tout  un 
livre.  On  ne  m'aurait  ni  lu  ni  écouté. 

En  France  on  ne  connaît  pas  l'indifférence  :  on  a 
commencé  par  se  moquer  de  mes  avertissements; 
j'ai  connu  l'ingrate  situation  de  Cassandre  ;  on 
écoutait  mes  prophéties  et  on  en  riait.  Quand 
j'appartenais  encore  à  la  diplomatie,  brillant  fonc- 
tionnaire, dont  nul  ne  soupçonnait  qu'il  finirait  par 
mal  tourner  —  comme  disent  certains  de  mes 
parents  et  amis,  depuis  mon  entrée  ou  ma  chute... 
dans  l'arène  parlementaire,  —  alors  j'écrivais  déjà 
des  rapports  jugés  pessimistes. 

—  Quel  dommage  !  disait-on,  que  d'Estournelles 
se  perde  dans  toutes  ces  prophéties  nébuleuses  et 
s'occupe  de  ces  machines,  si  peu  dignes  de  l'atten- 
tion d'un  diplomate:  le  péril  social,  le  péril  de  la 
concurrence,  le  péril  américain,  le  péril  japonais, 
le  péril  colonial!  Quel  dommage!  alors  qu'il  pour- 
rait employer  utilement  son  activité. 

Et  mes  rapports  étaient  classés,  —  oh,  bien  intacts 
et  bien  inoffensifs,  —  dans  les  cartons  de  la  sous- 
direction  du  Nord;  classés,  —  enterrés  vivants, 
disais-je  avec  amertume.  —  de  peur  qu'il  ne  leur 
prît  fantaisie,  à  eux  aussi,  de  mal  tourner.  L'un 
d'eux  n'avait-il  pas  été,  en  effet,  signalé  comme 
«  Socialiste  ». 

Aussitôt  libre.  —  car  c'est  ma  liberté  que  j'ai 
conquise  en  m'échappant.  ma  liberté,  le  droit  de 
parler  et  d'agir  suivant  ma  conscience,  le  droit  de 
servir  non  pas  un  ministère,  une  direction  ou  un 
bureau,  mais  mon  pays,  —  aussitôt  libre,  en  i8q% 
je  préparai  mes  prophéties.  En  bon  Français,  j'y 
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travaillai  avec  ardeur,  avec  amour:  et  j'écrivis  ma  I 
première  lamentation:  Le  Péril  prochain,  l'Europe  I 
et  ses  rivaux  (i). 

Je  n'aurais  pas  dû  trouver  d'éditeur.  Je  dois 
rendre  à  M.  Brunetière  cette  justice  que,  bien 
loin  de  me  fermer  les  portes  de  la  Revue  des  Deux 
Mondes,  depuis  plus  de  vingt  années  si  hospitaliè- 
res pour  moi,  il  me  les  ouvrit  largement.  L'année 
suivante,  je  revins  à  la  charge  avec  une  nouvelle 
étude  plus  sombre  encore  que  la  première  et  qua- 
lifiée même  de  tragique  :  Concurrence  et  Chô- 
mage (2).  J'essayai  de  faire  entrevoir  les  conséquen- 
ces, non  pas  lointaines,  mais  imminentes,  des  riva- 
lités nouvelles  qui  menacent  la  France  et  l'Europe, 
et  je  montrai  notre  vieille  civilisation  écrasée  par 
les  charges  de  son  passé  et  par  celles  de  la  paix 
armée,  dominée  par  les  mondes  nouveaux,  privi- 
légiés, depuis  l'Amérique,  les  trois  Amériques, 
le  Canada,  l'Australie  jusqu'à  l'Extrême  Orient. 

Cela  fait,  je  me  mis  en  route  pour  accomplir 
mon  tour  de  France,  étudier  nos  incomparables 
ressources,  les  remèdes  au  mal  qui  s'approche, 
remèdes  dont  nous  sommes  plus  riches  que  tout 
autre.  En  même  temps,  dans  une  série  de  confé- 
rences ininterrompues,  méthodiquement  suivies 
de  ville  en  ville,  de  Nantes  à  Marseille,  de  Bor- 
deaux à  Nancy,  en  passant  par  tous  les  centres 
importants,  sans  négliger  aucune  partie  essentielle 
de  notre  territoire,  je  ne  manquai  pas  une  occa- 
sion de  faire  retentir  mes  avertissements. 

Le  public  de  nos  provinces  ne  les  accueillit  pas 
moins  bien  que  le  directeur  de  la  Revue  des  Deux 
Mondes,  ou  que  ceux  de  la  Revue  de  Paris,  de  la 
Revue  politique  et  parlementaire,  de  la  Revue 
Bleue,  du  Temps,  etc.,  etc.  Bien  loin  de  me  jeter 
des  pierres  et  de  me  traiter  de  Jérémie,  on  m'ap- 
pela ;  on  reconnut  que  mes  craintes  méritaient 
d'être  écoutées  et  méditées. 

Je  me  risquai  même  à  la  tribune  de  la  Chambre, 
à  parler  du  péril  de  la  concurrence  des  pays  nou- 
veaux, mais  avec  de  grandes  précautions.  Je  com- 
mençai par  dénoncer  les  dangers  d'une  expansion 
coloniale  inconsidérée;  je  m'élevai  contre  les 
entraînements  soi-disant  patriotiques  qui  nous 
conduisent  inconsciemment  à  aggraver  nos  charges, 
à  constituer  quatre  armées  dans  notre  pays,  dont  la 
population  n'augmente  pas:  une  armée  de  défense 
nationale,  une  armée  navale,  une  armée  coloniale 
et  une  armée  en  Chine,  au  prix  de  combien  de 
centaines  de  millions,  de  combien  de  ressources 
en  hommes  et  en  argent  enlevées  au  commerce,  à 
l'agriculture,  à  l'industrie  !...  au  prix  enfin  de  quels 
risques  et  de  quels  conflits  avec  les  peuples  anciens 
et  nouveaux  !... 

Je  poussai  même  la  témérité  jusqu'à  demander 
Ja  suppression  des  députés  coloniaux,  lesquels 
représentant  des  électeurs  qui  ne  sont  ni  contri- 
buables, ni  soldats,  n'ont  pas  tout  à  craindre, 
comme  nous,  des  suites  de  la  mégalomanie  qu'ils 
ont  largement  contribué  à  nous  communiquer. 

J'ai  flétri  les  scandales  électoraux  de  l'Inde,  de  la 
Cochinchine,  du  Sénégal;  j'ai  passé  de  mauvais 
quarts  d'heure,  je  l'avoue,  et  Y  Officiel  en  fait  foi, 
main  je  n'ai  pas  été  lapidé. 

Dans  le  même  ordre  d'idées,  je  me  suis  efforcé 
de  saisir  les  occasions  qui  m'étaient  offertes  pour 
ouvrir  les  yeux  du  Parlement  sur  les  écueils  d'une 


1)  i"  avril  1806. 
2;  i5  juillet  1897. 


politique  extérieure  dont  le  pays  se  désintéresse. 
Il  est  anormal,  en  effet,  et  dangereux  au  premier 
chef,  et  contradictoire,  de  voir  une  démocratie 
prétendre  à  la  fois  se  diriger  elle-même  et  en 
même  temps  se  bander  les  yeux.  Or,  c'est  là  ce 
que  nous  faisons  :  nous  nous  désintéressons  de  ce 
qui  se  passe  au  delà  du  cercle  habituel  de  nos 
connaissances  et  de  nos  préoccupations,  c'est-à- 
dire  au  delà  du  cercle  de  nos  frontières  et  de 
celles  de  nos  voisins  immédiats.  Nous  nous  refusons 
naïvement  à  concevoir  que  notre  politique  inté- 
rieure puisse  être  influencée  par  la  répercussion 
de  telle  ou  telle  erreur  de  notre  politique  exté- 
rieure ou  coloniale  ;  nous  ne  comprenons  pas,  par 
exemple,  qu'en  étendant  dans  toutes  les  parties  du 
monde  notre  domination  et  nos  responsabilités, 
nous  étendons  en  même  temps  notre  surface  de 
vulnérabilité.  Une  règle  fonda-  mentale  de  l'es- 
crime impose  pourtant  au  tireur  le  plus  novice 
le  devoir  d'offrir  à  son  adversaire,  sans  pour 
cela  s'humilier  ou  se  diminuer,  le  moins  de 
corps  possible  :  plus  le  tireur  se  découvre,  si  habile 
soit-il,  plus  il  a  de  chances  d'être  touché  ;  ses  maî- 
tres disent  de  lui,  non  pas  qu'il  est  brave,  mais 
qu'il  est  maladroit  et  ignorant. 

La  France  semble  appliquer  son  amour  propre  à 
imiter  le  tireur  maladroit  et  à  se  découvrir  au 
dehors,  tandis  qu'elle  s'épuise  intérieurement 
par  des  sacrifices  continuels.  Elle  va  au-devant  de 
ses  adversaires;  elle  en  double,  en  triple  le  nombre  ; 
elle  double  et  triple,  par  conséquent,  ses  risques  et 
l'importance  de  ses  sacrifices.  Elle  se  condamne  à 
rester  sans  répit  sur  le  qui  vive,  non  seulement  en 
face  de  l'Allemagne  et  de  la  triple  alliance,  en 
même  temps  que  de  l'Angleterre  —  ce  qui  déjà 
est  une  folie!  —  mais  en  face  de  tous  les  mondes 
nouveaux  qui  la  surveillent  et  sont  à  présent  nos 
voisins.  Nous  n'avons,  par  exemple,  nul  souci  des 
questions  de  Terre-Neuve,  de  la  Nouvelle-Calé- 
donie, pour  ne  parler,  que  des  plus  petites;  il  ne 
nous  viendra  pas  à  l'esprit  qu'elles  puissent  être 
l'occasion  d'une  difficulté  avec  le  Canada  ou  les 
Etats-Unis  et  l'Australie. 

Nous  gaspillons,  comme  des  enfants,  sur  toute  la 
surface  de  la  terre,  de  l'Afrique  à  l'Extrême-Orient, 
des  ressources  considérables,  sans  jamais  songer  que 
ces  sacrifices  non  seulement  sont  vains,  pour  la 
plupart,  mais  nous  acheminent  fatalement  à  d'autres 
sacrifices  qui,  ceux-là,  dépasseront  la  limite  de 
notre  pouvoir,  le  jour  où  ces  équipées  nous  mettront 
non  plus  en  contact  seulement  niais  en  conflit  avec 
telle  puissance  militaire  du  Pacifique  que  nous  ne 
pouvons  nous  flatter  d'atteindre.  Et  ainsi  de  suite. 

Nous,  —  et  non  pas  nous  Français  seulement, 
mais,  nous  Européens,  Anglais,  Allemands, 
Italiens,  etc.,  nous  donnons  au  monde  le  spectacle, 
que  nous  croyons  très  imposant,  de  la  grenouille 
qui  veut  se  faire  aussi  grosse  que  le  bœuf. 

Nous  nous  gonflons  démesurément  et  la  moindre 
piqûre  d'aiguille,  la  moindre  déchirure  survenant 
au  loin  dans  cette  enveloppe  boursouflée  que  nous 
ne  sommes  plus  capables  de  surveiller,  suffira  p<  >ur 
nous  faire  piteusement  échouer  ou  éclater.  Alors 
nous  essaierons  de  nous  en  prendre  à  Pierre  ou  à 
Paul;  nous  nous  consolerons  en  aggravant  notre 
mésaventure  par  des  récriminations  et  des  discor- 
des intérieures  ;  nous  nous  refuserons  à  reconnaître 
que  l'accident,  le  fatal  accident  que  je  vois  (Tenir 
et  que  je  voudrais  éviter,  a  été  causé  par  le  déve- 
loppement excessil  de  notre  surface,  laquelle  de- 
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viendra  nécessairement  d'autant  plus  mince  qu'elle 
sera  plus  distendue.  . 

J'insiste,  jusqu'à  lasser  la  patience  de  mes  audi- 
teurs, sur  la  folie  de  ces  entreprises  coloniales, 
soi-disant  d'avenir  ;  je  me  rappelle  qu'en  1893, 
dans  un  long  rapport  qui,  naturellement,  ne  servit 
à  rien,  j'écrivis  au  Ministère  de«  Affaires  étran- 
gères que  nos  relations  trop  tendues  avec  l'Angle- 
terre aboutiraient  à  un  conflit  qu'il  fallait  prévoir 
et  qui  entraînerait  les  deux  pays  bien  au  delà  de 
ce  que  l'on  supposait  alors  ;  je  redoutais  l'inévitable 
l'achoda  et  la  nécessité  d'avoir  un  beau  jour  à  se 
battre  sans  préparation  ou  à  s'humilier.  Cette  dépè- 
che, je  la  vois  encore  :  elle  avait  plus  de  quarante 
pages;  elle  m'avait  coûté  des  mois  de  méditation, 
d'études,  de  recherches;  sa  conclusion  était  établie 
sur  des  avertissements  sans  nombre,  sur  des  indi- 
ces que  j'avais  recueillis  depuis  des  années,  sur  les 
discours  ou  les  entretiens  de  tous  les  hommes  d'Etat 
anglais,  sur  les  déclarations  personnelles  de  Cecil 
Rhodes;  tout  cela  en  pure  perte. 

Il  a  fallu  moins  de  six  ans  pour  que  nous  nous 
trouvions  en  face  de  la  douloureuse  alternative 
annoncée. . . 

Il  en  sera  de  même  pour  le  péril  américain, 
lequel  s'avance  sur  l'Europe  avec  l'inexorable  tran- 
quillité d'un  rouleau  à  écraser  le  macadam  :  péril 
économique  seulement,  diront  les  spécialistes  delà 
grande  politique  ;  péril  extérieur  seulement,  diront 
les  spécialistes  de  la  politique  intérieure?  Mais  non, 
péril  politique,  péril  social,  péril  financier,  péril  mi- 
litaire, péril  intérieur.  Si  les  Américains,  avec  leurs 
machines,  inondent  le  monde,  et  même  l'Europe, 
des  produits  que  jadis  nous  leur  vendions,  espère- 
t-on  que  ce  renversement  des  rôles  sera  pour  rien 
dans  nos  crises  intérieures  à  tous,  dans  l'arrêt  de 
notre  production  agricole  et  industrielle,  dans  le 
mécontentement  des  producteurs,  dans  l'antago- 
nisme qui  va  croissant  entre  le  capital  et  le  travail, 
dans  les  crises  de  chômage,  dans  les  grèves  et  dans 
la  conséquence  de  tous  ces  désordres  :  l'exode  de 
nos  capitaux  et  la  diminution  de  notre  activité? 

Et  les  progrès  du  Japon?  Est-ce  encore  une  sim- 
ple question  économique,  extérieure,  lointaine  ? 
N'enlèvent-ils  pas  déjà  du  travail  à  nos  usines,  et, 
par  conséquent,  ne  mettent-ils  pas  aux  prises,  en 
Kurope,  nombre  de  patrons  et  d'ouvriers  qui,  aupa- 
ravant, travaillaient  d'un  commun  accord?  Est-ce 
que  ces  avertissements  ne  nous  commandent  pas 
un  effort  nouveau,  une  politique  nouvelle?  Est-ce 
que  la  politique  intérieure  n'est  pas  la  première 
intéressée  à  en  tenir  compte? 

Et  voilà  comment  peu  à  peu.  par  la  force  des 
choses,  sans  le  vouloir  presque,  je  suis  arrivé  à 
la  Chine,  à  ce  péril  jaune  qui  n'est  pour  moi 
qu'une  partie  du  péril,  le  péril  de  demain,  si  vous 
voulez,  mais  un  péril  qu'il  dépend  de  nous,  de 
notre  sagesse,  d'arrêter  momentanément  et  d'at 
ténuer  par  des  précautions  élémentaires.  Mais  ces 
précautions,  pour  les  prendre,  il  faudrait  croire  au 
danger  et  c'est  à  la  France  qu'il  appartient  de  le 
signaler.  Et  c'est  pourquoi  j'ai  voulu  saisir  notre  Par- 
lement de  ces  questions  ;  nulle  part  ailleurs,  elles 
n'ont  encore  été  discutées  à  la  tribune:  seuls  des 
philosophes  et  des  penseurs  que  j'ai  nommés 
si  souvent,  comme  les  précurseurs  dignes  de 
notre  gratitude,  les  avaient  abordées  dans  leurs 
livres. 

Mes  débuts,  certes,  furent  ingrats.  Il  a  fallu  très 
patiemment  réagir  contre  cette  illusion  qui  faisait 


de  la  Chine  une  ruche,  une  mine,  un  nouvea 
Pérou  et  la  présenter  comme  un  guêpier,  un  piège, 
une  source  de  déceptions  et  de  complications  non 
pas  seulement  d'ordre  diplomatique  ou  militaire, 
mais  d'ordre  intérieur  et  social.  Oui,  c'est  en  re 
montant  tout  de  suite  aux  répercussions  intérieu 
res  et  sociales  que  j'ai  pu  intéresser  tant  bie 
ue  mal  la  Chambre  à  ce  problème  si  nouveau 
a  Chambre  ne  m'écouta,  je  dois  le  dire,  qu 
d'une  oreille  assez  distraite  :  non  qu'elle  fû 
malveillante,  au  contraire;  elle  m'a  encourag 
maintes  fois  à  parler  des  choses  extérieures  e 
je  serais  injuste  si  j'oubliais  qu'elle  accueilli 
avec  sympathie  nombre  d'observations  ou  de  cri 
tiques  que  j'aurais  pu  hésiter  à  lui  soumettre 
Mais  la  Chine  était  si  loin  d'elle,  si  loin  de  nous 
on  était  habitué  à  la  considérer  comme  une  quan 
tité  négligeable,  un  élément  presque  comique  et  e 
tous  cas  très  accessoire  de  la  politique  européenne 
et  quand  je  venais  présenter  sous  un  aspect  drama 
tique  cet  inoffensif  empire  du  Milieu,  certains  d 
mes  amis  regrettaient,  tout  comme  aux  Affaire 
Etrangères,  de  me  voir  perdre  ainsi  mon  temps. 

Mais  voilà  que  survinrent  les  événements  de  l'a 
dernier;  et  l'on  commença,  dans  le  public, 
soupçonner  que  la  Chine  méritait  un  peu  d'atten 
tion  ;  on  s'aperçut  que  les  Gouvernements  y  enga 
geaient  sans  y  songer,  sans  s'en  douter  peut-être 
les  responsabilités, l'avenirdespeuples,  commedan 
un  engrenage  dont  le  départ  semble  velouté,  ori 
ginal  et  séduisant,  mais  dont  la  suite  est  armée  d 
dents  qui  ne  veulent  plus  etne  peuvent  plus  lâche 
leur  proie.  On  constata  ce  fait,  plus  éloquent 
lui  seul  que  toutes  les  jérémiades  :  l'imprévoyanc 
gouvernementale,  l'aveuglement  complet,  absolu 
incroyable,  de  ceux  qui  avaient  mission  d'être  le 
pilotes. 

La  quantité  négligeable  chinoise  s'agitait;  à  cett 
masse  innombrable  d'hommes,  à  cette  fourmilière 
les  usines  d'Allemagne,  de  Belgique,  d  Angleterr 
fournissaient  des  fusils,  des  canons,  des  munitions 
les  Gouvernements  envoyaient  des  instructeurs. 

L'armée  chinoise,  qui  n'existait  pas,  était  mis 
sur  pied,  outillée,  dirigée  par  l'Europe  :  l'amour  d 
l'argent,  le  besoin  de  vendre  des  canons  et  descui 
rassés  l'avait  emporté  dans  notre  Société  occiden 
taie  sur  l'instinct  de  conservation. 

Cela  fait,  à  la  Chine  armée  nous  prenions  cou 
sur  coup  des  provinces,  nous  infligions  humiliatio 
sur  humiliation,  menace  sur  menace,  en  sorte  qu" 
était  certain,  pour  quiconque  connaissait  la  Chine 
ou  pour  quiconque  seulement  réfléchissait,  qu'un 
révolte  était  imminente. 

Cette  révolte  était  devenue  inévitable,  elle  allai 
éclater,  on  l'annonçait  depuis  plusieurs  mois  et, 
cependant,  elle  nous  surprit... 

Voilà  ce  qui  tut,  pour  la  foule  jusqu'alors  di 
traite,  une  révélation. 

Tout  le  monde  sait,  aujourd'hui,  en  dépit  des  d 
mentis  officiels,  que  la  révolte  chinoise  est  l'œuvr 
de  la  prétendue  civilisation  européenne,  de  l'ave 
même  de  sir  Robert  Hart,  et  que  cette  révolte,  fo 
mentée  par  nos  erreurs  et  nos  fautes,  nous  n'avons 
même  pas  su  la  prévoir. 

Et  alors,  tout  ce  qui  s'est  passé  depuis  lors,  récit 
des  premiers  préparatifs  improvisés  tant  bien  que 
mal,  récit  des  premières  opérations  si  hasardeuses 
et  si  près  d'être  désastreuses,  récit  ensuite  des  re- 
présailles aussi  peu  honorables  pour  la  civilisation 
que  son  ignorance  et  son  injustice',  tout  cela  a  pro- 
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luit  dans  les  consciences  un  revirement  que  les 
jouvernements,  bien  entendu,  soupçonnent  encore 
ntioins  qu'ils  n'ont  su  prévoir  l'insurrection  chinoise; 
et  c'est  ainsi  qu'en  peu  d'années  les  événements  se 
sont  chargés  de  faire  comprendre  à  tous  que  le  péril 
jaune  existait  ailleurs  que  dans  l'imagination  des 
philosophes  et  des  rêveurs. 

Dans  tous  les  partis,  aujourd'hui,  des  hommes  de 
valeur  appartenant  à  l'école  de  la  Protection  ou  à 
celle  du  Libre-échange  reconnaissent  que  nous 
sommes  en  face  d'un  problème  imprévu  et  ce  sera 
l'honneur  de  la  France  d'avoir  été  la  première  à 
mettre  à  l'ordre  du  jour  la  discussion  de  ce  pro- 
blème. Et  c'est  aussi  pourquoi  je  salue  avec  joie  la 
publication  de  votre  livre  :  c'est  une  forêt  d'argu- 
ments que  vous  m'apportez  à  l'appui  de  mes 
affirmations.  Je  ne  prétends  pas,  certes,  qu'il 
faille  accepter  chacun  d'eux  sans  conteste,  mais 
ils  vont  rendre  la  discussion  inévitable  :  on  ne 
pourra  pas  l'éluder. 

Toute  une  école  économiste,  en  effet,  n'a  ré- 
pondu jusqu'à  présent  à  la  théorie  du  péril  jaune 
que  par  l'indifférence,  l'ironie  ou  le  dédain.  «Je  ne 
vois  pas  de  péril  jaune  pour  les  blancs,  écrit  spiri- 
tuellement M.  de  Molinari  ;  je  ne  vois  que  le  péril 
blanc  pour  les  jaunes  »,  et  c'est  tout  ou  à  peu  près. 

D'autres  ont  recouru  à  un  système  différent  de 
défense.  Ils  me  font  dire  des  enfantillages  ou  bien 
des  choses  absurdes  ;  ils  affectent  de  croire  que  je 
redoute  la  prise  de  Paris  par  les  troupes  chinoises 
et  la  dictature  d'un  général  Boulanger  venant  de 
Pékin  ;  et  leurs  éclats  de  rire  en  se  prolongeant  les 
dispensent  d'approfondir  une  situation  plus  diffi- 
cile a  comprendre  qu'à  tourner  en  ridicule,  je  le 
reconnais. 

Aux  uns  comme  aux  autres,  en  aboutissant 
même  à  des  conclusions  beaucoup  plus  sombres 
que  les  miennes,  car  je  suis  resté  optimiste,  vous 
fournissez  des  faits,  des  chiffres,  des  réalités  qu'on 
ne  peut  pas  escamoter. 

On  les  torturera,  sans  doute,  et  je  vois  d'avance 
les  critiques  qui  vont  pleuvoir  sur  vos  statistiques  : 
on  établira  qu'elles  prouvent  exactement  le  con- 
traire de  ce  que  vous  avez  voulu  démontrer.  Mais 
laissez  faire. 

Vous  répondrez  :  etnos  voisins  les  Allemands, les 
Anglais,  s'intéresseront  à  la  querelle  et  aussi  les 
Américains,  les  Australiens,  le  Canadiens,  plus 
menaces  encore  que  nous-mêmes  ;  et  la  lumière  se 
fera  ;  à  présent  rien  ne  l'empêchera  de  percer.  Seul 
1  Australien  Pearson  parlait  jadis  du  péril  jaune,  et 
en  France,  les  positivistes,  les  docteur  Le  Bon, 
l'amiral  Jurien  de  la  Gravière  ;  en  Russie,  M.  de 
Martens,  dans  une  conférence  déjà  vieille  de  vingt 
années  et  vraiment  prophétique.  Mais,  à  présent, 
lisez,  dan*  toutes  les  langues,  les  livres,  articles  ou 
rapports  (je  cite  au  hasard  et  de  mémoire),  du 
ministre  allemand  de  Brandt,  de  l'agent  anglais 
lamieson,  de  sir  Robert  Hart,  etc.  Même  un  libre- 
échangiste  russe,  intransiw-nnt.  qui  me  malmenait 
durement  il  y  a  cinq  ans,  Novikoff,  aujourd'hui 
ne  me  raille  plus;  M.  Jean  de  Bloch  écrit  à  Paris 
et  à  Saint  Petersbourg  cette  brochure  sensation- 
nelle :  tes  Illusions  de  la  conquête  chinoise.  En 
même  temps  paraissent  les  deux  articles  de  Jean 
Hens  sur  les  éléments  scientifiques  de  la  transfor- 
mation de  la  China  et  tant  d'autres  que  vous  citez. 

(A  tuiorc)  D'Kstouiinkllks  DE  Constant 
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Le  Parlement  belge  aura  bientôt  à  se  prononcer  sur 
cette  intéressante  question  de  l'annexion  de  l'Etat 
indépendant  du  Congo.  Transformer  cet  Etat  en  une 
colonie  placée  sous  la  direction  et  la  sauvegarde  de  la 
Belgique,  et  recueillir  ainsi  les  fruits  de  l'immense 
effort  déployé  par  les  pionniers  de  l'œuvre  africaine, 
tel  est  le  problème  qui  se  pose  :  on  comprend  l'intérêt 
qu'il  soulève  chez  nos  voisins,  en  raison  des  consé- 
quences politiques  et  économiques  qu'il  doit  entraîner. 

Ces  conséquences,  notre  confrère  de  Bruxelles,  l'Essor 
Economique  Universel,  a  voulu  les  dégager  afin  de 
mettre  sous  lès  yeux  de  ses  lecteurs  toutes  les  données 
du  problème  et,  d'après  les  chiffres  qu'il  reproduit,  on 
doit  reconnaître  qu'en  laissant  de  côté  les  questions 
politiques  ou  de  sentiment;  en  s'en  tenant  seulement  à 
la  question  purement  pratique  des  intérêts  commer- 
ciaux et  industriels  de  la  Belgique,  cette  annexion 
devra  tôt  ou  tard  s'imposer. 

Les  documents  relatifs  à  l'année  1900  n'ayant  pas 
encore  été  publiés,  nous  sommes  obligés  d'examiner  la 
situation,  d'après  le  rapport  officiel  relatif  à  1899. 

Nous  en  extrayons  les  données  suivantes  : 

Le  commerce  général  du  Congo  —  exportations  et 
importations  réunies  —  a  atteint,  en  1899,  le  chiffre  de 
00.2i0.80i  fr.  85,  dont  39.138.283  fr.  07  pour  les  expor- 
tations et  27.10i.581  fr.  18  pour  les  importations. 

Ce  total  dépasse  de  15.059.019  fr.  79,  soit  près  de 
31  0/0,  celui  de  l'année  1898. 

Dans  cette  somme  globale  de  00.240.804  fr.  85,  le 
commerce  spécial  de  l'Etat,  qui  comprend,  unique- 
ment, à  la  sortie,  les  produits  originaires  de  son  terri- 
toire, et,  à  l'entrée,  les  marchandises  étrangères  con- 
sommées dans  le  pays,  ligure  pour  une  valeur  de 
58.393.805  fr.  90,  se  décomposant  comme  suit  : 

Exportations   Fr.  30.007.959,25 

Importations   —  22.325.840,71 

Le  chiffre  des  exportations  du  Congo  s'est  accru  de 
près  fie  03  0/0,  comparé  à  celui  de  l'année  1898. 

Dans  le  commerce  spécial  des  importations,  la  Bel- 
gique occupe  la  première  place;  elle  a,  pendant  l'année 
1899,  introduit  au  Congo  pour  15.592.745  fr.  40  de  mar- 
chandises, sur  le  chiffre  total  de  22.325.847  fr.  71 
précité. 

Quant  au  commerce  général  des  importations,  la 
Belgique  obtient  le  chiffre  de  10.231.302  fr.  20,  sur  la 
somme  totale  de  27.102.581  fr.  18. 

Voici,  au  surplus,  le  tableau  général  des  importations 
au  Congo,  en  ces  dernières  années  : 

Comparaison  des  Importations  fie  Vannée  1899 
avec  celles  des  années  précédentes 

Commerce  Commeire 
spécial  général 

(Flancs) 
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Année  1806   !).17.">.in:!  L0.M8.418 

—  IK'J'i   tl.I9A.7ga  11.86S.QB1 

—  1H!).">   lo.r>*r>.KV/  11.886.063 

—  IWHi   t8.S27.776  !6.040.:i7n 

—  Mfi   2-2.OHl.4lii  23.407. 197 

—  1666   88.084.446  iK.185.18H 

—  lH'.t'.l   22.  :«.">.  84(1  27.102.MI 

Les  chiffres  des  c.rpiirtulions  du  CongO,  Wl  1669,  ne 
sont  pas  moins  conciliants,  au  point  de  vue  de  lu  pro- 
portion énorme  que  la  Belgique  v  occupe. 

Kn  effet,  en  ce  qui  concerne  le  coruUIM'CC  ipérial,  la 
Belgique  représente  une  somme  de  367. 826  fr. 46 
sur  le  chiffre  global  de  :S0.(M;'/  '.t.V.i  fr.  25.  l'our  le  com- 
merce général,  les  exportai tons  du  Congo  t»n  Belgique 
représentent  îit.O'iO.H'iO  fr.  7X  sur  la  Minime  l'ilalo  «le 
39.13K.2K!  fr.  67. 
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\  < >i<  i  le  lablcau  «l'on sc-i ni »lc  «les  exportations  «lu 
(  longO,  depuis  188ti  : 

Comparaison  <les  Exportations  de  l'année  1809 
a  on-  celtes  des  années  antérieures 

(  Commerce  Commercé 
spécial  général 

(Francs) 

Second. semestre  1886                   886.482  8.456.059 

Année  1887                              1. 9807.11  7.667.969 

—  18r-8    3.609.800  7.392.348 

—  188!)   4.297.548  8.572.519 

—  1890   8.242.  lt>9  14.109.781 

—  1891   r,.3ô:i.r>l!)  10.535. 61'J 

—  18H-2    5.487.682  7. 529.)  179 

—  1893   G.20IU34  7. 514.75)1 

—  1894    6.206.184  11.031.704 

—  1895   10.943.019  12.185.656 

—  1896   1-2.389.509  15,091.187 

—  1897   15.146.976  17.457.090 

—  1898    22.168.481  25.896.706 

—  1899   30.067.959  39.138.283 

Les  différents  chiffres  qui  précèdent  montrent  toute 
l'importance  que  le  commerce  belge  a  acquise  dans 
l'Etat  du  Congo,  et  ces  résultats  sont  d'autant  plus  légi- 
times que  les  capitaux  belges  sont  allés  avec  beau- 
coup d'empressement,  —  d'aucuns  disent  avec  trop 
d'einpressenient .  —  s'employer  dans  les  territoires 
africains,  pour  les  taire  fructifier. 

A  la  lin  de  1899,  l'Etal  indépendant  comptai!  65  So- 
ciétés coloniales  belges,  dont  le  capital  global  dépassait 
24")  millions.  L'année  1900  s'est  présentée  dans  des  con- 
ditions moins  favorables.  Nous  n'avons  pas  sous  les 
yeux  les  chiffres  exacts  concernant,  le  nombre  e1  le  capi- 
tal des  Sociétés  créées  au  cours  de  l'an  dernier;  ils 
sont,  croyons-nous,  inférieurs  à  ceux  de  1899,  ce  qui 
s'explique  d'autant  plus  facilement  que  l'Etat  indépen- 
dant n'accorde  plus,  sur  ses  territoires,  de  nouvelles 
concessions.  D'ailleurs,  le  mouvement  avait  été  trop 
vif  pour  qu'une  réaction  ne  se  produisit  pas  et  qu'on 
n'attendit  pas  les  résultats  donnés  par  les  exploitations 
anciennes,  avant  d'en  créer  de  nouvelles. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  est  évident  que  la  Belgique  a 
fait  de  grands  efforts  pour  développer  l'Etat  indépen- 
dant et  qu'elle  a  déjà  réussi  à  monopoliser  en  quelque 
sorte  les  exportations,  tout  en  augmentant  sensible- 
ment les  importations,  Ce  dernier  fait  doit  être  d'au- 
tant plus  relevé  qu'en  vertu  de  la  convention  de  Berlin, 
l'Etat  indépendant  est  ouvert  indistinctement  au  com- 
merce de  toutes  les  nations,  et  que  les  industriels 
belges  ont  dès  lors  à  lutter,  à  tarifs  douaniers  égaux, 
contre  de  puissantes  nations  industrielles,  telles  que 
l'Angleterre,  la  France  et  l'Allemagne. 

Si  l'Etat  du  Congo  venait  à  être  repris,  dans  la  suite, 
par  une  des  grandes  puissances  européennes  maîtresse 
de  remanier  à  sa  guise  les  tarifs  douaniers  actuelle- 
ment en  vigueur,  cet  important  débouché  ne  tarderait 
pas  à  être  fermé  aux  marchandises  belges. 

Or,  personne  n'ignore  combien  les  nombreuses  in- 
dustries de  nos  voisins,  ne  pouvant  écouler  tous  leurs 
produits  dans  les  limites  trop  étroites  de  leurs  fron- 
tières, ont  besoin  de  marchés  nouveaux.  Alors  que  ses 
commerçants  et  ses  industriels  font  des  sacrifices  par- 
fois énormes  pour  s'en  créer  à  l'étranger,  la  Belgique 
pourrait-elle  renoncer,  de  gaieté  de  cœur,  à  l'immense 
débouché  qui  lui  est  offert  en  Afrique? 

Poser  la  question,  c'est  presque  la  résoudre. 

Les  intérêts  économiques  de  la  Belgique  parlent  en 
faveur  de  L'annexion  ;  les  intérêts  politiques  —  dans 
la  discussion  desquels  nous  n'avons  pas  ù  entrer  ici  — 
sont  aussi  concluants. 

Reste  à  discuter  la  question  de  l'opportunité  de  la 
reprise  immédiate  du  Congo.  A  cet  égard,  nous  sa- 
vons que  les  opinions  sont  fort  divisées.  D'ardents 
«  annexionnistes  »  sont  eux-mêmes  d'avis  que  la 
Belgique  n'est  pas  encore  mûre  pour  administrer,  en 
pleine  connaissance  de  cause,  le  vaste  empire  africain. 
D'autre  part,  ni  le  Gouvernement  belge,  ni  le  Boi,  ni 


l'Etal  indépendant,  n'estiment  le  moment  venu  pour  la 
Belgique  d'assumer  la  direction  de  la  grandi'  colonie 

d'Afrique. 

Et  voici  le  texte  du  projet  de  loi  qui  vient  d'être 

soumis  à  la  Chambre  : 

Le  remboursement  des  sommes  prêtées  à  l'Etat  indopon- 
danl  ilu  Codko,  eu  éxecution  de  la  Convention  du  3  juillet 
1890  et  en  vertu  do  la  loi  du  :29  juin  1895,  ainsi  que  la  detto 
des  intérêts  sur  les  mêmes  sommes,  sont  suspendus. 

Dans  le  cas  ou  la  Belgique  renoncerait  à  accepter  I  an- 
nexion de  l'Etat  «lu  Coiitfo,  les  obligations  financions  con- 
tractées par  col  Etal,  à  rai. -on  des  deux  acles  précités,  re- 
prendraient leur  cours  dés  ce  moment. 

L'exposé  des  motifs  indique  que  les  Chambres  use- 
ront naturellement,  en  toute  liberté,  du  droit,  inséra 
dans  la  Convention  du  3  juillet  1890,  d'annexer  ou  de 
ne  pas  annexer  le  Congo,  mais  il  ne  croit  pas  devoir 
s'arrêter  à  l'hypothèse  où  les  pouvoirs  publics  pren- 
draient une  décision  qui  aurait  la  portée  d'une  renon- 
ciation définitive  à  l'annexion  :  ce  serait  un  tel  acte 
d'imprévoyance  qu'il  porterait  atteinte  à  la  consf 
dération  de  la  Belgique  à  l'étranger;  le  pays  ne  le 
ratifierai!  certainement  pas. 

Il  ne  s'agit  donc  en  ce  moment,  dans  la  pensée  du 
Gouvernement,  que  de  décider  si  l'annexion  aura  lieu  ^ 
maintenant  ou  plus  tard. 

Sans  vouloir  aller  jusqu'à  dissuader  les  Chambres  dej 
l'annexion  immédiate,  le  Gouvernement  ne  saurait 
cependant  méconnaître  que  le  pays  parait  favorable 
à  l'idée  de  remettre  à  une  date  ultérieure  la  décision 
définitive.  Il  est  impossible,  en  effet,  de  ne  pas  se  de- 
mander s'il  serait  opportun  de  modifier  actuellement 
le  régime  sous  lequel  l'Etat  Indépendant  s'est  consti- 
tué et  a  prospéré.  Dans  les  circonstances  présentes, 
l'action  personnelle  paraît  répondre,  mieux  que  toute 
autre  combinaison,  aux  besoins  du  Congo  et  aux  inté- 
rêts nationaux  du  pays.  Au  surplus,  le  régime  admi- 
nistratif auquel  le  Congo  serait  soumis  en  cas  d  an- 
nexion devrait,  au  préalable,  être  réglé  par  la  loi  orga- 
nique déjà  prévue  par  la  Convention  du  3  juillet  1890i 

Pour  le  cas  où  les  Chambres  estimeraient  qu'il  con-  \ 
vient  de  ne  point  prononcer  d'annexion  en  ce  moment,  ! 
le  Gouvernement  s'est  préoccupé  de  rechercher  une 
solution  de  nature  à  ménager  les  intérêts  divers  qui 
sont  en  jeu. 

Point  n'était  besoin  de  fixer  un  nouveau  terme  à 
l'échéance  duquel  la  Belgique  serait  mise  en  demeure 
d'accepter  ou  de  refuser  l'annexion. 

L'article  4  de  la  convention  du  3  juillet  1890  stipule 
que,  dans  le  cas  où  la  Mexique,  au  terme  lixé,  décide-  i 
rait  de  ne  pas  accepter  l'annexion  de  l'Etat  du  Congo, 
la  somme  de  25  millions  prêtée  par  elle,  et  à  laquelle  J 
est  venue  se  joindre  une  somme  de  près  de  6.850.000 
francs  avancée  à  l'Etat  indépendant  en  vertu  de  la  loi 
du  29  juin  1895,  devindrait  exigible  après  un  terme  de 
dix  ans  et  serait,  dans  l'intervalle,  productive  d'un  in- 
térêt annuel  de  3  1/2  0/0,  payable  par  semestre. 

Cette  clause  avait  en  vue  l'éventualité  d'un  refus  pur 
et  simple  d'annexer  le  Congo. 

Le  projet  de  loi,  dont  nous  avons  reproduit  plus 
haut  le  texte,  tend  à  faire  consacrer  une  solution  qui, 
loin  d'impliquer  une  renonciation  définitive  à  l'an- 
nexion, laisse  la  porte  ouverte  et  ménage  à  la  Belgique 
la  faculté  de  réaliser  la  reprise  dans  des  conditions 
appropriées  aux  circonstances  les  plus  favorables  pour 
les  intérêts  nationaux. 

Afin  de  conserver  la  faculté-  de  reprise,  nonobstant 
l'expiration  de  la  convention  de  1890,  il  faut  —  la 
logique  autant  que  l'équité  l'e\ige  -  que  la  Belgique 
renonce  au  remboursement  du  capital  avancé,  ainsi 
qu'au  paiement  des  intérêts,  jusqu'au  jour  où  elle  au- 
rait manifesté  sa  volonté  de  refuser  l'annexion. 

Telle  est  la  portée  de  l'article  unique  du  projet  qui 
réserve  l'avenir  et  permettra  d'achever  plus  librement 
l'œuvre  commencée. 

Edmond  Thért. 
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Le  bruit  s'est,  depuis  quelque  temps,  répandu  qu'un 
certain  nombre  d'actionnaires  de  la  Compagnie  Géné- 
des  Voitures  à  Paris  auraient  résolu  do  demander 
à  l'assemblée  générale  du  29  courant  la  liquidation  im- 
médiate de  la  Société. 

'  s  aetionnaires  seraient  persuadés  que  l'industrie 
du  louage  des  voitures  n'a  plus  devant  elle  aucun  ave- 
nir et  qu'une  réalisation  immédiate  de  l'actif  permet- 
trait de  répartir  aux  actions  de  la  Compagnie  Générale 
des  Voilures  à  Paris  une  somme  bien  supérieure  à 
leur  valeur  actuelle  en  Bourse. 

Ces  deux  allégations  nous  paraissent  également 
erronées».  On  en  saurait  rien  concevoir,  en  effet,  de  plus 
désastreux  pour  les  porteurs  de  titres,  que  la  liquida- 
tion immédiate  d'une  Société  en  pleine  exploitation 
dont  le  matériel  se  trouverait,  par  ce  fait  même,  privé 
de  la  plus  grande  partie  de  sa  valeur  industrielle  et 
dont  les  terrains  subiraient  une  dépréciation  considé- 
rable. D'autre  part,  il  est  impossible  de  soutenir  que 
l'industrie  de  la  voiture  de  place  est  définitivement, 
compromise  par  celle  des  transports  en  commun  :  ce 
ion!  deux  industries  bien  distinctes  ne  s'adressant  pas 
au  même  public  et  l'on  peut  être  certain  que  les  tran- 
sports à  l'heure  constitueront  toujours  un  besoin  pour 
de  nombreuses  catégories  de  la  population  parisienne. 
La  seule  conséquence  que  peut  entraîner  la  diffusion 
des  transports  en  commun  c'est  de  déshabituer  le  pu- 
blic d'aller  à  pied  :  elle  crée  ainsi  de  nouvelles  couches 
de  clients  pour  les  voitures  de  place. 

Ce  qui  a  pu  faire  croire  à  la  perte  de  cette  industrie, 
< •'•  sont  les  mauvais  résultats  donnés  par  l'exploitation 
de  la  Compagnie  Générale  des  Voilures  à  Paris  pen- 
dant les  trois  dernières  années.  Après  avoir  distribué 
pendant  longtemps  :>~>  francs  de  dividende  et  avoir 
ramené,  depuis  1893,  sa  répartition  aux  environs  de 
.'X)  fr.,  cette  Compagnie  n'a  plus  distribué  que  15  fr. 
en  1898  ;  5  fr.  en  1899,  et  l'on  sait  que,  pour  1900,  le 
Conseil  a  décidé  de  porter  tous  les  bénéfices,  s'élevant 
environ  à  16  fr.  par  action,  à  la  réserve. 

Les  recettes  totales  de  1900 ayant  été  de  21. 160.565 fr., 
alors  qu'elles  ne  s'étaient  élevées  en  1889  qu'à  19  mil- 
lions 442.7M2  fr.,  on  s'attendait  à  un  résultat  plus  favo- 
rable; mais,  en  vue  de  l'Exposition,  la  Compagnie  adrt 
faire  face  à  des  dépenses  considérables  :  il  lui  a  fallu 
compléter  la  remonte  de  sa  cavalerie  décimée,  les 
années  précédentes,  par  la  morve,  et  comme  la  France 
ne  fournit  qu'une  portion  de  12.08  0/0  des  chevaux  de 
fiacre,  il  lui  a  fallu  s'adresser  à  l'étranger  et  subir,  en 
outre  du  droit  de  douane  de  150  fr.  par  bête  importée, 
la  concurrence  que  lui  faisait  l'Angleterre  pour  ses 
troupe»  du  Sud  de  l'Afrique.  Kn  outre,  les  prix  des 
fourrag<  -s  ont  été  élevés;  les  liaeres  automobiles  ont 
donné  de  telles  déceptions  qu'ils  ont  du  être  retirés  de- 
là circulation;  la  grève  des  cochers  a,  de  plus,  éclaté 
pendant  l'Exposition  et  sa  solution  a  été  bien  peu 
favorable  pour  la  Compagnie,  à  cause  de  l'attitude 
prise  par  une  autre  Société  en  liquidation  etqui  n'avait 
a  «e  préoccuper,  par  conséquent,  que  d'encaisser  des 
recettes,  sans  songer  à  l'avenir  de  son  entreprise. 
Enfin, et  surtout,  laOnnpagnie  a  supporté  des  augmen- 
tations d'impôts  dont  on  comprendra  toute  l'impor- 
tance quand  nous  aurons  dit  «pic  ci,;,, pi^  action  a  payé 
cri  droit*,  à  la  Ville  de  Paris  et  à  l'Etat,  55  fr.  de  plus 
•■n  tîKIO  qu'en  Ih9!>. 

La  Compagnie  Générale,  tirs  Voiluresà  /'m  is  traverse 
donc  nne  crise  due  surtout  à  l'augmentation  des  charges 
fiscales  et  aux  grèves,  ruais  la  seule  progression  des 
recettes  nous  montre  que  hou  industrie  est  loin  d'être 
compromise;  il  s'agit  donc  d'adopter  un  programme  de 
réformes  qui  transformera  d'une  façon  plus  ou  moins 
profonde  les  conditions  actuelles  do  l'exploitation  ;  do 
réduire  progressivement  l'importance  des  services  cl 
d'envisager  même  l'éventualité  d'une  cessation  de 
l'exploitation,  à  un  moment  donné,  si  les  circonstances 
la  rond  iient  un  jour  opportune. 


Dans  ce  but,  il  est  bon  que  les  actionnaires  donnent 
à  leur  Conseil  d'administration  les  autorisations  néces- 
saires pour  lui  permettre  d'effectuer  toutes  les  trans- 
formations et  toutes  les  réformes  utiles;  de  réaliser 
successivement  ses  immeubles,  en  choisissant  le  mo- 
ment propice  et  en  consacrant,  bien  entendu,  le  pro- 
duit de  ces  ventes  au  remboursement  des  obligations. 

Nous  constatons  avec  plaisir  que  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  pris  les  devants,  car  l'avis  de  convocation 
à  l'assemblée  générale  ordinaire  et  extraordinaire  du 
29  courant  nous  prouve  que  cette  proposition  d'aliéna- 
tion et  de  vente  d'immeubles  sera  nettement  faite.  Le 
Conseil  d'administration  demandera  aussi  aux  action- 
naires de  délibérer  «  sur  la  réduction  du  capital  social 
et  sur  les  modifications  que  cette  réduction  entraînera 
dans  les  articles  correspondants  des  statuts  ». 

Nous  examinerons  plus  en  détail, la  semaine  prochaine, 
les  conséquences  de  cette  dernière  proposition  :  elle  nous 
parait,  à  première  vue,  avantageuse  en  ce  sens  qu'elle 
donnera  plus  d'élasticité  aux  actions,  autorisera  une 
répartition  plus  importante  et  permettra  ramollisse- 
ment immédiat  de  dettes  qui  devraient  grever,  pen- 
dant plusieurs  années  encore,  la  situation  de  la  Com- 
pagnie. 

On  voit  que  les  délibérations  soumises  à  l'assemblée 
générale  sont  de  la  plus  grande  importance  et  que  les 
actionnaires  ont  intérêt  à  s'y  rendre  en  nombre. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoques 
en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  17  courant,  afin 
de  recevoir  communication  des  comptes  de  l'exercice 
1900.  Nous  n'avons  pas  encore  à  notre  disposition  le 
rapport  du  Conseil  d'administration,  mais  nous  avons 
celui  des  commissaires  ainsi  que  le  bilan  et  le  «compte 
de  profits  et  pertes  »  et  nous  pouvons,  dès  maintenant, 
nous  rendre  compte  des  résultats  obtenus. 

L'exercice  1900  a  été  signalé  par  une  augmentation 
du  capital  de  la  Société,  qui  a  été  porté  de  25  millions 
de  francs  à  32  millions.  Ce  capital  avait  été,  à  l'origine 
de  la  Compagnie,  fixé  à  12  millions  de  francs  repré- 
sentés par  20.400  actions  de  500  fr.  En  1894,  il  fut 
réduit  à  4,080.000  fr.,  au  moyen  de  l'échange  des  actions 
existantes  contre  8.160  actions  nouvelles.  Cet  échange 
eut  lieu  à  raison  de  deux  actions  nouvelles  pour  cinq 
anciennes.  En  même  temps  qu'elle  procédait  à  cette 
réduction,  ta  Compagnie  émettait  au  pair  12.340  autres 
act  irais  de  500  fr.,  de  sorte  que  le  capital  fui  rétabli  à 
10.200.000  fr.  Quatre  ans  plus  tard,  en  1898,  une 
émission  de  29.600  actions  nouvelles  de  500  fr.,  sous- 
crites à  075  fr.  par  les  anciens  actionnaires,  porta  ledit 
capital  à  25  millions  de  francs,  et  enfin,  au  mois  d'avril 
de  l'année  dernière,  il  fut  créé  encore  L4.00Û  actions  de 
500  fr.  Sur  ces  l'i.OOO  actions,  10.000  furent  offertes  par 
préférence  aux  anciens  actionnaires  au  cours  de  900  fr., 
et  les  4.000  antres  furent  remises  aux  détenteurs  des 
2.009  actions  de  la  Société  anonyme  îles  Chemins  de 
fer  et  Tramways  du  Var  et  du  Gard,  propriétaire  du 
réseau  de  tramways  de  Toulon  qu'elle  venait  de  rétro- 
céder à  la  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways. 

Pourvue  de  nouveaux  capitaux,  celte  dernière  entre- 
prise a  continué  la  transformation,  sur  ses  lignes,  de 
la  traction  animale  en  traction  électrique  et  voici, 
comparés  a  ceux  de  istrii,  les  résultats  obtenus  pendant 
l'année  : 

Recettes 

Exercices 
L890  1900 

(En  francs) 

Uecetles  d'exploitation  cl  extranr- 

dinaircs   6.0M.t 02  "■•    <  18*.  778  51 

Intérêts  et  produits  divers   \Wi ma  'û      'ilu  îkk»  ;h; 

7.121.900  ~tï  7.r»74.7.'H»  47 


( 
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Dépenses 

Intérêts  sur  dttUaations  4  0/0 

et  amortissement  d'obligations 

(891  an  1899  et  408  en  1900)...    1.022.800  » 

Abonnement  au  timbre    81.081  53 

Droits  de  régie,  de  stationnement 

et  de  contribution   » 

Subvention  au*  caisses  de  secours 

des  réseaux   12.000  » 

Redevances  fixes  à   l'Etat,  aux 

villes  ei  aux  commîmes   » 

Frais  généraux  d'administration 

centrale   239. lui  98 

Dépenses  d'exploitation   4:626  719  98 

Bénéfices  de  l'exercice   1.189.380  82 

7.121.993  72 


1.023.400 
88.606 

351 .  480 

90.449 

388.981 

287.908 
9.885  024 
1 .016.08  » 
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7.574.789  47 


Au  montant  susdil  «le  1.189. 330 fr.  33  de  profitBpour 
18ÎK),  il  a  l'allu  ajouter  le  report  de  l'exercice  précé- 
dent, soit  88. !):!(!  fr.  82,  de  sorte  que  le  montant  dispo- 
nible s'est  trouvé  porté  à  1.278.287  fr.  [4,  et  la  répar- 
tition de  ces  bénéfices  a  eu  lieu  ainsi  : 

Repartition  pour  t'exereirc  1899 

I  Kn  francs) 


Réserve  légale  

Dividende  et  tantièmes. 
Report  à  nouveau  


  .71.  'il  11  i  72 

  1.1711.072  7.-)  . 

  3^.827  87 

1.278. 2  J7  14 

Pour  1900,  il  n'en  sera  pas  ainsi.  Tout  d'abord,  on 
voit  que  malgré  une  augmentation  de  452. 745  fr.  75 
dans  les  recettes,  les  bénéfices  nets  sont  en  diminution 
de  173.290  fr.  18,  en  raison  des  redevances  qu'il  y  a  eu 
à  payer  et  avec  lesquelles  on  n'avait  pas  eu  à  compter 
jusqu'ici .  D'antre  part,  le  Conseil  d'administration  a 
déciilé  qu'il  ne  proposerait  pas  de  dividende  à  la  pro- 
chaine assemblée,  et  qu'il  demanderait  simplement  aux 
actionnaires  d'employer  comme  suit  les  bénéfices  réa- 
lisés : 

Francs 

Réserve  spéciale  d'amortissement   450.000  » 

Augmentation  du  report  à  nouveau   566.039  14 

Somme  égale   1.016  089  14 

Cette  résolution  n'a  pas  été  sans  causer  quelque 
surprise,  mais  il  faut  attendre  les  explications  que  va 
donner,  au  moins  dans  son  rapport,  le  Conseil  d'admi- 
nistration. Par  suite  de  la  transformation  qu'elle  opère 
dans  sa  traction,  la  Compagnie  traverse,  en  ce  moment, 
une  période  toute  de  transition,  et  ce  n'est  pas  encore 
maintenant  que  l'on  pourra  se  faire  une  idée  des 
résultats  futurs  qu'elle  est  en  droit  d'espérer,  ni  de 
l'amélioration  qu'elle  sera  à  même  d'apporter  dans  son 
coefficient  d'exploitation  qui  s'est  établi  en  1900  à 
74  0/0,  contre  70  0  0  en  1899. 

Rappelons,  maintenant,  le  passé  de  la  Compagnie. 

De  187(5  à  1879,  elle  n'a  rien  distribué  à  ses  action- 
naires ;  de  1880  à  1892  inclus,  elle  a  réparti  entre  10  et 
14  t'r.  Pour  1893  et  1894,  elle  n'a  rien  donné  et  voici 
les  dividendes  payés  depuis  1895,  c'est-à-dire  depuis 
que  la  Société  a  procédé,  en  même  temps,  à  la  réduc- 
tion de  son  capital  de  10.200.000  fr.  à  4.080.000  fr.,  au 
moyen  de  l'échange  de  5  actions  anciennes  contre 
8  nouvelles,  et  à  l'augmentation  de  ce  capital  à  10  mil- 
lions 200.000  fr.  par  la  création  de  12.240  actions  de 
500  fr.  émises  au  pair. 

Cours  moyen 
Exercices  Par  an      des  actions 

Francs 

18!)5                                 Rien  521  40 

189H                                 Rien  493  42 

1897                                 2-5  610  36 

1898                                   27  50  1.058  81 

1899                                30    ..  1.178  45 

1900                               Rien  996  50 

Cours  actuel   627  » 


Quant  au  bilan,  nous  le  rapprochons  des  deux  pré- 
cédents : 

BILAS  AU  31  DÉCEMBRE 

Ad  if 


1808 


18!  19 


1900 


(En  milliers  de  francs) 
Dépenses  de  premier  établissement.  24.924  26.'Ji'i  37.9S 
Prime  de  remboursement  des  obli- 
gations  1.658  1.643  1.0  r, 

Cavalerie   532  455  74 

Matériel  roulant   3.342  3.700  7.781 

Mobilier   13  14  10 

Caisses,  banques  et  portefeuille. .. .  6.281  6.415  4  .830 

Approvisionnements   1.913  2.523  3.755 

Cautionnements  et  avances  de  tim- 
bre   ,  245  252  181 

Débiteurs  divers  et  compte  d'or- 
dre  2.043  2.040  4.962 

Transformations  en  cours   3.1L0  12.390  5.719 

Versements    non   encore  appelés 

sur  actions  nouvelles   11.100  89 

Impôts  à  récupérer  sair  actions   »  »  130 

55.201     55.785  66.424 

Passif 

Capital-actions   25.000     25.000  :!2.O00 

Obligations    en    circulation   et  à 

rembourser   20.863    20.685  20.484 

Coupons  à  payer   *  41tt 

Fonds  de  provisions  et  réserves. . .  5.568      5.787  7.050 

Cautionnements,  effets  à  payer  et 

créditeurs   2.924      3.035  168 

Profils  et  perles  el  report  de  l'exer- 
cice précédent   840      1.278  1.044 

Créditeurs  divers  et  comptes  d'or- 
dre   ■>  ■»  •  5.258! 

-  -  55.201     55.785  66.42H 

G-^s  chiffres  n'ont  pas  besoin  de  commentaires.  Ils  in- 
diquent suffisamment  les  travaux  accomplis  pendant 

l'année. 

Les  dépenses  de  premier  établissement  ont  augmenté, 
en  effet,  de  11.037.000  fr.,  et  les  transformations  en 
cours  ont  diminué  do  0. 071. <  00  fr.  Ajoutons  qu'à  l'heure 
actuelle,  la  longueur  utile  des  lignes  de  Marseille  Le 
Havre,  Nancy,  Orléans  et  Tunis  est  de  116  kil.  027  m., 
et  le  développement  des  voies  de  222  kil. 007m., contre 
respectivement  107  kil.  940  et  202  kil.  192  en  1899.  La 
cavalerie  a  été  ramenée  de  1.007  à  155  chevaux  et, 
enfin,  la  Compagnie  possède  déjà,  dans  ses  différents 
réseaux,  853  voitures  se  décomposant  ainsi:  371  voi- 
tures électriques,  370  voitures  de  tramways  ouvertes 
ou  fermées,  35  omnibus,  8  locomotives,  15  wagons  et 
54  véhicules  divers. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 

Nous  avons  annoncé  que  la  Chine,  sur  les  conseils 
de  l'Angleterre  et  du  Japon  avait  refusé  de  signer  avec 
la  Russie  la  convention  au  sujet  de  la  Mandchourie. 
Le  Gouvernement  russe  a  pris  son  parti  de  ce  refus. 
Une  note  officielle,  que  publie  le  iiessayer  du  Gouverne- 
ment, fait  un  expose  détaillé  de  toutes  les  négociations 
qui  ont  eu  lieu  entre  les  représentants  des  puissances 
alliées  et  les  plénipotentiaires  chinois  à  Tien-Tsin  et 
à  Pékin,  négociations  qui  ont  déjà  eu  pour  résultat 
l'adoption  des  douze  articles  de  la  proposition  fran- 
çaise contenant  les  conditions  de  la  paix,  mais  ne  sont, 
pas  encore  terminées. 

Pour  le  moment,  la  Piussie  va  continuer  à  occuper 
militairement  la  Mandchourie  jusqu'au  rétablissement 
d'une  situation  normale,  en  se  basant  sur  la  nécessité 
de  maintenir  l'ordre  dans  une  région  qui  est  limitrophe 
à  ses  provinces  asiatiques.  Qu'ont  gagné  l'Angleterre 
et  l'Allemagne  à  empêcher  la  convention  avec  la  Chine  ? 
L'occupation,  à  laquelle  la  convention  mettait  lin  dans 
un  temps  donné,  pourra  se  perpétuer  au  gré  de  la 
Russie. 
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Une  douche  de  Saint-Pétersbourg  au  Daily  Tele- 
(/rapti  dit  que  la  Russie,  en  dehors  de  tout  privilège  en 
Mandchourie,  demandera  à  la  Chine  une  indemnité 
de  'i")0  millions  de  francs. 

La  dépêche  ajoute  que  des  succursales  de  la  Banque 
Russo-Chinoise  seront  établies  partout  dans  l'Extrême- 
Orient  et  même  aux  Indes.  On  espère  que  cette  mesure 
augmentera  énormément  l'influence  russe  dans  ce 
pavs. 

Une  dépêche  de  Pékin,  adressée  à  l'agence  Havas, 
annonce  que  les  généraux  des  puissances  alliées  ont 
tenu  samedi  matin,  au  quartier  général  du  maréchal 
Waldersee,  une  importante  réunion  pour  arrêter  les 
mesures  préparatoires  de  l'évacuation. 

A  l'exception  du  général  russe  Wogack  et  du  com- 
mandant des  troupes  américaines  Chaffe,  qui  trouvent 
excessifs  le  nombre  des  points  à  occuper  et  le  chiffre 
des  rrony>es,  tous  ont  été  d'avis  de  laisser  six  mille 
hommes  sur  la  ligne  de  Pékin  à  Chan-Haï-Kouan  en 
sus  des  deux  mille  qui  resteront  à  Pékin.  Cette  mesure 
doit  être  permanente  et  indépendante  de  la  réduction 
des  forces  actuellement  en  Chine.  Le  chemin  de  fer  de 
Pao-Ting-Fou  à^Pékin,  qui  ne  conduit  pas  à  la  mer, 
ne  serait  pas  gardé. 

Ces  vues  seront  présentées  aux  Ministres,  afin  qu'on 
agisse  immédiatement. 

Les  généraux  estiment  que,  si  les  Chinois  acceptent 
OBf  conditions,  y  compris  la  destruction  des  forts  de 
Chan-Hai-Kouan,  Peï-Tang,  Takou,  Tong-Kou-Bang 
et  Yang-Koun,  ce  sera  l'indice  d'une  soumission  com- 
plète et  on  pourra  alors  prendre  des  dispositions  en 
nie  de  retirer  de  Chine  la  majorité  des  forces  alliées. 
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L'Unification  de  la  Dette  Argentine.  —  Le  Dr 
Pellegrini,  ancien  Président  delà  République Argen 
tine,  qui  était  en  Europe  depuis  neuf  mois  pour  arrê- 
ter le  plan  d'unification  de  la  dette  argentine,  a  quitté 
Paris,  mardi  dernier,  pour  Buonos-Ayrcs. 

Le  D*  Pellegrini  emporte  avec  lui  un  projet  définiti- 
vement arrêté  avec  les  banquiers  européens:  il  arrivera 
le  2  mai  dans  la  République  et  le  soumettra  immédia- 
tement à  M.  Berduc,  ministre  des  finances.  L'ancien 
Préaident  est  persuadé  que  l'acceptation  do  ce  projet 
par  M.  Berduc  sera  immédiate  et  que  le  Congrès,  dont 
les  stances  recommencent  le  Ie'  mai,  pourra  en  être 
saisi  vers  le  15  du  même  mois. 

L'autorité  prise  par  le  Ministre  des  Finances  laisse 
peu  d-'  doute  mit  le  vole  d'un  projcl  de  loi  qu'il  aura 
fait  sien.  On  peut  donc  admettre  que  le  Marché  de 
Paris  sera  appelé,  dès  le  mois  de  juin,  à  s'occuper  de 
cette  importante  opération. 


The  Spies  Petroleum  Company,  Limited.  — 

On  a  introduit  mardi,  sur  le  marché  en  Banque  de 
Paris,  les  action-,  de  cette  Compagnie.  Tout  d'abord, 
traités  à  82  francs,  ces  titres  ont  passé  ensuite  à. 
•f5  francs,  et  ils  restent  demandés  ainsi. 

La  Spicx  Petroleum  Company,  Limited,  dont  le 
premier  exercice  social  a  commencé  le  l,r  juillet  1900 
et  prendra  tin  le  '■»  juin  prochain,  a  été  constituée  nu 
capital  de  700.000  livres  sterling,  divisé  en  7lXUtOO 
actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  "/.",. ikki  sont  gardées 
en  réserve.  Elle  avait  pour  but  l'acquisition  des  droits 
h  la  concession  et  ù  l'exploitation  de  trois  lots  île 
terrain  pétrolifère  situés  dans  la  région  de  Grossny, 
au  Caucase,  et  comprenant  en  tout  :»)  déciatines  ou 
."ïl  hectares.  Cette  concession  a  une  d:iréc  fie  >'i  ans,  à 
partir  du  l"  janvier  1!HtO.  La  Compagnie  possède,  en 
outr»!,  à  bail,  pour  une  durée  de  2.\  ans  environ,  un 
terrain  non  pélrolifére  d'une  superficie  do  ÔOdécialinos 
ou  FjT»  hectares,  destiné  ù  l'établissement  de  réservoirs 


d'entrepôts,  d'ateliers,  et,  éventuellement,  à  la  cons- 
truction d'une  raffinerie. 

Le  district  de  Groosny,  de  création  relativement  ré- 
cente comme  producteur  de  naphte,  tend  à  prendre 
tous  les  jours  une  extension  plus  grande,  et  sa  produc- 
tion s'élève  actuellement  à  environ  140.000  ponds  ou 
2.240.000  kilos  par  jour.  Ces  140.000  pouds  sont  fournis 
par  quatre  Sociétés,  dont  la  plus  importante,  comme 
production,  est  la  Spies  Petroleum  Company,  Limited. 
Les  naphtes  de  la  région  peuvent  être  transportés  par 
le  chemin  de  fer  de  Pétrovsk  à  Novorosik,  qui  traverse 
Groosny  et  qui,  par  suite,  ouvre  au  district  deux  voies 
d'exportation,  l'une  par  la  mer  Caspienne  et  le  Volga, 
l'autre  par  la  mer  Noire.  Le  district  lui-même  offre  un 
autre  débouché,  local  celui-là,  auprès  des  Compagnies 
de  Chemins  de  fer  qui  le  desservent,  et  ce  dernier 
débouché,  qui  a  suffi  jusqu'ici,  suffira  longtemps  encore 
à  l'absorption  de  toute  la  production.  Ajoutons  qu'une 
nouvelle  voie  ferrée  dépendant  du  réseau  Pétrovsk- 
Novorosik  et  partant  de  Groosny,  augmentera  prochai- 
nement les  moyens  de  transport  des  naphtes  du 
district  et  en  facilitera  encore  l'exportation. 

En  raison  de  circonstances  économiques  parfieu- 
lières,  ces  naphtes  ont,  au  point  de  vue  du  prix,  un 
avantage  de  2  kopecks  sur  ceux  du  district  de  Bakou, 
de  sorte  que,  quand  les  prix  de  ces  derniers  sont, 
comme  actuellement,  de  10  kopecks  environ,  le  cours 
correspondant  de  naphtes  de  Groosny  est  de  12 
kopecks  environ. 

C'est  dans  les  premiers  mois  de  1900  que  commença 
l'exploitation  des  gisements  pétrolifères  appartenant 
maintenant  à  la  Spies  Petroleum  Company.  Cette 
exploitation  était  faite  par  un  groupe  qui,  au  mois  de 
juillet  suivant,  rétrocédait  ses  droits  à  la  Compagnie 
actuelle.  On  ne  comptait  alors  que  5  puits  en  exploi- 
tation, nombre  qui  a  été  élevé  successivement  à  15, 
qui  sera  porté  à  «30  dans  le  courant  de  1901,  et  qui 
pourra  être  encore  augmenté  dès  que  le  besoin  s'en 
fera  sentir. 

Les  premières  couches  pétrolifères  se  rencontrent, 
dans  les  propriétés  de  la  Compagnie,  à  la  faible  pro- 
fondeur de  50  à  60  mètres,  et  les  15  puits  actuellement 
en  exploitation  fournissent,  par  jour,  une  moyenne  de. 
35.000  ponds,  ce  qui  correspond  à  une  production 
annuelle  d'environ  12  millions  de  ponds,  et  qui  s'é- 
lèvera à  environ  24  millions  de  pouds,  lorsque  les 
l.r>  autres  puits  en  voie  d'installation  seront  achevés. 
Disons  encore  que  le  naphte  produit  est  emmagasiné 
dans  les  réservoirs  de  la  Société  et  envoyé  par  une 
canalisation  particulière  jusqu'aux  réservoirs  généraux 
de  la  Compagnie  dos  Chemins  de  fer,  d'où  ils  sonl 
dirigés  à  destination. 

La  notice  que  nous  avons  sous  les  yeux,  ef  à  laquelle 
nous  empruntons  les  détails  qui  précèdent,  parle 
aussi  des  rendements  et  des  bénéfices  probables  que 
peut  réaliser  la  Spies  Petroleum  Company,  Limited. 

L'extraction  du  naphte  coûte  à  cette  Compagnie 
2  kopecks  par  pond  ;  on  compte,  comme  redevances  à 
payor,  1  1/2  kop.  par  pond,  et  l'amortissement  ainsi 
nue  l'entretien  des  puits  et  du  matériel,  prévus  dans 
des  conditions  prudentes,  absorbontl  kopeck.  Que  l'on 
ajoute;  1/2  kopeck  pour  dépenses  imprévues,  et  on  ar- 
rive à  un  total  de  ô  kopecks.  Le  prix  de  ven le  actuel 
du  naphte  délivré  aux  réservoirs  ét.anl  de,  12  kopecks, 
il  resterait,  un  bénéfice  net  de  7  kopecks  par  pond. 

l)u  1"  juillet  I9IH)  au  :ll  décembre  dernier,  soil 
Bandant  le  premier  semestre  de  l'exercice  en  cours,  il 
a  Été  extrait  environ  5  millions  de  ponds.  D'après  le< 
résultats  acquis  jusqu'à  ce  jour,  et  par  suite  de  la  mise 
en  exploitation  progressive  des  puits  actuellement  en 
service,  il  est  permis  do  prévoir,  pour  le  second 
semestre  qui  fini ra  le 80  juin  prochain,  une  production 
de  7  1  2  millions  de  pouds  soil,  au  total,  pour  VcxtÊh 
cice  entier.  12  1/2  millions  de  pouds.  ce  qui  veut,  dire 
nue  la  production  annuelle  de  I  '  millions  de  gouda, 
dont  il  a  été  parlé  plus  haul,  lemble  de  voir  ,1  ro  un 
mininfbm,  puisqu'il  tant  s'ulicndro  à  la  voir  dépassée 
dès  l'exercice  en  cours  qui  un  représente  pas  une  année 
complète  d'activité  pour  chaque  pnils.  Au  rosU',  nous 
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sommes  informés  que  La  production  de  naphte  «le  la 
S/tirs  Pet roteum,  pendant  la  dernière  semaine  de  mars, 
a  été  de  431.374  ponds. 

(  )r,  si  les  bénéfices  réalisés  par  la  (  lompagnie  pendant 
le  premier  semestre  de  l'exercice  1900-1901  ont  été 
appliqués  à  des  frais  de  premier  établissement,  il  n'en 
sera  pas  de  même  de  ceux  du  second  semestre  que 
l'on  peut;  dès  à  présent,  évaluer  à  1 .400.000  francs  qui 
Seront  disponibles  pour  La  distribution  d'un  premier 
dividende  représentant  environ  9  0/0  du  capital  émis. 
<;'est  ce  dividende,  qui  ne  correspond  qu'à  l'exploi- 
tation d'un  semestre,  qui  sera  vraisemblablement 

déclaré  à  la  clôture  de  l'année  sociale  actuelle  qui 
prendra  (in  le  30  juin.  Ouant  à  l'exercice  prochain,  il 
devra  présenter  une  augmentation  sensible  sur  Le  pré- 
cédent, par  suite  de  la  mise  en  exploitation  successive 
des  quinze  nouveaux  puits  prévus  qUi  seront  complétés 
vers  le  ln  septembre  prochain.  Bref,  un  exercice 
normal  sur  les  bases  qui  viennent  d'être  établies, 
d'après  la  notice  à  laquelle  nous  nous  reportons, 
donnerait  environ  34  millions  de  pouds.  Mais  en  ad- 
mettant seulement  20  millions,  le  bénéfice  net  annuel 
serait  de  0.500,000  francs  soit.,  pour  le  capital  émis  de 
025.000  liv.  st.  OU  15:636.000  francs,  un  dividende  de 
plus  de  33  pour  cent. 

Naturellement  ces  prévisions,  qui  sont  sensiblement 
inférieures  à  celles  que  les  évaluations  de  la  Société 
assignent  aux  bénéfices  réels  à  réaliser  et  aux  divi- 
dendes à  espérer,  ces  prévisions,  disons-nous,  ne 
tiennent  pas  compte  des  jaillissements  ou  fontaines 
de  naphte  qui,  de  temps  à  autre,  viennent  augmenter 
la  production  régulière  dans  des  proportions  variables 
et  parfois  très  considérables. 

Disons  encore  que  la  Spies  Petroleum  Company  a 
rempli  les  formalités  requises  pour  l'abonnement  au 
timbre  français  des  225.000  actions  qui  se  négocient 
actuellement,  à  terme  et  au  comptant,  sur  le  Marché 
en  Banque  de  Paris. 


Etablissements  Lazare  Weiller.  —  Nous  avons 
rendu  compte,  dans  Y  Economiste  Européen  du  4  jan- 
vier dernier,  des  communications  faites  à  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  cette  Société,  tenue  le 
27  décembre.  Nos  lecteurs  savent  donc  que  les  résultats 
de  l'exercice  1899-1900  ont  été  défavorables  et  nous 
avons  exposé,  tout  au  long,  les  raisons  des  mécomptes 
subis. 

En  présence  de  ces  faits,  un  groupe  important  d'ac- 
tionnaires a  demandé,  au  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  des  Etablissements  Lazare  Weiller,  l'auto- 
risation de  faire  procéder,  par  des  personnalités  étran- 
gères à  la  Société,  à  un  examen  de  la  situation.  Cette 
enquête,  immédiatement  autorisée,  a  fait  l'objet  d'un 
rapport  dont  les  con  lusions  sont,  en  résumé,  favora- 
bles à  l'affaire  mais  font  ressortir  l'utilité  d'amortisse- 
ments importants  sur  divers  chapitres  de  l'actif. 

Ces  conclusions  ont  été  prises  en  sérieuse  considé- 
ration par  le  Conseil  d'administration,  qui  a  immédia- 
tement étudié  un  plan  de  réorganisation  et  c'est  pour 
leur  soumettre  ce  plan  qu'il  vient  de  convoquer  les 
actionnaires  en  assemblée  générale  extraordinaire  pour 
le  20  avril.  Voici  les  propositions  qui  leur  seront  faites  : 

Le  capital  primitif  de  15  millions  de  francs  sera 
d'abord  réduit  à  18:600.000  fr.  par  l'annulation  des  3.000 
actions  d'apport  de  M.  Lazare  Weiller  et  quo  celui-ci 
abandonne  à  la  Compagnie.  Ce  capital  subira  lui-même 
une  réduction  des  quatre  cinquièmes,  au  moyen  de 
l'échange  des  27.000  actions  anciennes  de  500  fr.  contre 
un  même  nombre  d'actions  nouvelles  de  100  fr.,  ce  qui 
le  ramènera  à  2.700.000  fr.  Les  réserves  seront  aussi 
consacrées  à  des  amortissements  et  le  total  de  ces  der- 
niers s'élèvera  à  plus  de  15.000.000  de  francs;  chiffre 
plus  important  que  celui  demandé  par  les  comclu- 
sions  du  rapport  dont  nous  venons  de  parler;  mais, 
en  raison  de  la  crise  subie  par  l'acier,  il  faut  attribuer 
au  stock  de  ce  inétal  détenu  par  la  Compagnie" une 
forte  dépréciation,  afin  d'éviter  des  mécomptes  à  la 
Société  réorganisée;  de  plus,  tous  les  chapitres  de 


l'actif  ne  correspondanl  pas  à  des  créances  liquide 
seront  complètement  annulés. 

La  Compagnie  îles  Etablissements  Lazare  Weiller, 
ainsi  reconstituée,  se  contentera  de  déveloper  le  travail 
du  cuivre  qui  a  toujours  donné  de  bons  résultats  et  elle 
se  bornera  pour  l'acier  à  fabriquer  des  produits  de  plUs 
en  plus  spéciaux,  tels  que  ceux  destinés  aux  cables 
sous-marins.  Elle  espère  ainsi  obtenir  des  résultats 
satisfaisants. 

Mais,  pour  mettre  la  Société  à  même  de  réaliser  son 
programme,  le  Conseil  d'administration  a  considéré 
comme  indispensable,  après  avoir  réduit  le  capital  à 
37.000  actions  de  100  fr.,  de  l'augmenter  de  23.000  ac- 
tions nouvelles  de  100  fr.,  dont  la  souscription  sera 
naturellement  réservée  aux  anciens  actionnaires.  Le 
capital  social  de  l'entreprise  se  trouvera  ainsi  porté  à 
5  millions  de  francs. 

Nous  croyons  savoir  qu'un  groupe  a  préalablement 
garanti  la  souscription  de  ces  21.000  titres. 


Compagnie  de  Soufre  et  de  Cuivre  de  Tharsis. 

—  Dès  le  22  mars,  nous  avons  annoncé  que  le  Conseil 
d'administration  de  cette  Compagnie  ne  répartirait, 
pour  l'exercice  1900,  qu'un  dividende  de  12  shillings, 
contre  15  shillings  en  1899.  Les  bénéfices  de  la  Compa- 
gnie ne  se  sont  élevés,  en  effet,  qu'à  434.304  liv.  st. 
7  sh.  6  d.,  et  en  ajoutant  le  compte  d'intérêt,  qui  at- 
teint 20.558  Liv.  st.  19  sh.,  à  460.803  liv.  st.  6  sh.  G  d. 

Voici,  au  reste,  comment  s'établit  le  Compte  de  Pro- 
fits et  Pertes  : 

Exercices 


Crédit  (Livres  sterling) 

Solde  reporté-  clo  l'exercice  précédent,  dé- 
duction faite  du  dividende   20.379  30.507 

Compte  d'intérêts   22.065  20.559 

Bénéfices  de  l'exercice   534.302  434.304 

~577  340  491.370- 

Débit 

Taxe  sur  le  revenu   /  07  1fl0  l  25.976 

Frais  gënërau  x   (     ' lxa  (  12  320 

Dépréciation  des  propriétés  et  du  matériel  14.170  14.460 

Mauvais  débiteurs   317  •• 

Dépréciation  des  mines   21.000  21.000 

—         du  chemin  de  fer  et  des 

jetées   15.000  15.000 

Fonds  de  réserve  contre  les  incendies. . . .  500  500 

Solde  reporté   20.379  30.507 

Solde  créditeur  provenant  des  bénéfices 

de  l'exercice   478.878  374.601 


577.340  491.370 


Les  profits  nets  disponibles  se  chiffrent  donc  par 
405.108  liv.  st.,  exactement  405.108  liv.  st.  8  sh.  2  d., 
contre  499.257  liv.  st.  l'année  précédente. 

Au  cours  de  l'exercice,  l'exploitation  a  sensiblement 
fléchi.  Aux  mines  de  «  Tharsis  »,  l'extraction  du  mi- 
nerai a  produit  127.990  tonnes,  contre  195.410  tonnes 
en  1899.  Sur  ce  montant,  il  a  été  exporté  environ  6.000 
tonnes,  et  le  reste  a  été  traité  sur  place.  Aux  mines  de 
u  Calanas  »,  il  a  été  extrait  302.257  tonnes,  soit  une 
diminution  de  13.937  tonnes  sur  1899.  La  plus  grande 
partie  de  ce  minerai  a  été  exportée,  et  le  reste  traité 
sur  place.  On  a,  en  outre,  extrait  88.287  tonnes  de 
«  stérile  cuivreux»,  contre  74.002  tonnes  en  1899,  et 
qui  ont  été  aussi  traitées  sur  place.  Enfin,  les  mines 
de  «  Lagunazo  »  ont  donné  38.491  tonnes,  contre  61.244 
en  1890.  Knfin  l'extraction  totale  du  minerai,  sans 
comprendre  le  «  stérile  cuivreux  »,  s'est  chiffrée  en 
1900  par  408.738  tonnes,  contre  572.864  l'année  précé- 
dente ;  d'où  une  diminution  de  104.116  tonnes,  due  en 
partie  au  manque  d'eau  suffisante.  A  «  Tharsis  »,  il  y 
a  bien  eu  22.44  pouces  d'eau,  contre  13.35  en  1899, 
mais  à  «  Calanas»,  on  n'a  relevé  que  16.10  pouces, 
contre  17.34  l'année  précédente.  Bref,  la  production  du 
cuivre,  pendant  l'année  1900,  a  été  de  7.967  tonnes, 
oontre  9.448  en  1899. 
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Pendant  toute  Tannée,  le  Conseil  d'administration  a 
poursuivi  ses  recherches  dans  différents  pays  dans  le 
but  d'acquérir  une  nouvelle  mine,  mais  il  n'en  i 
trouvé  aucune  présentant  le  caractère  d'une  exploita 
tion  fructueuse,  c'est-à-dire  une  bonne  mine  obtenable 
à  Un  prix  raisonnable.  Pourtant,  des  pourparlers  sont 
encore  engagés  au  sujet  de  propriétés  qui  offrent  de 
bonnes  perspectives  et  le  Conseil  espère  les  voir  abou 
tir  bientôt  (juant  aux  recherches  dans  une  mine  aux 
<  ii virons  de  «  Tharsis  »,  dont  parlait  le  rapport  de 
1899,  elles  n'ont  pas  donné  les  résultats  que  l'on  espé 
rait.  Néanmoins  on  continue  les  travaux. 

Le  bilan,  au  31  décembre  1900,  atteste  de  la  pru- 
dence que  n'a  cessé  démontrer  le  Conseil  d'adminis- 
tration. A  l'actif  on  trouve,  en  effet,  les  évaluations 
suivantes  : 

Liv.  st.  s.  d, 

Mines  en  Espagne  : 

Tharsis  et  Calauas   75.000   »  » 

Lagunazo   21.500   »  » 

Chemins  de  fer  et  jetées   100.008  1  8 

Usines,  bâtiments,  machines  et  ou- 
tillages : 

En  Espagne   Ci). 211   2  5 

En  Grande-Bretagne   100.590   1  6 


Ensemble   375.304   5  7 

Or,  la  valeur  d'origine  de  ces  chapitres  ne  s'élevait 
pas  à  moins  de  2.550.470  liv.  st.  11  sh.  4  d.,  ce  qui 
veut  dire  que  la  Compagnie  a  amorti,  jusqu'ici,  2  mil- 
lions 175.166  liv.  st.  5  sh.  9  d. 


Mines  de  la  Loire.  —  L'assemblée  générale  des 

actionnaires  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  2  courant. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1900,  clos  le  31  janvier 
dernier,  se  sont  élevés  à  2.949.396  fr.  54,  contre  1  mil  - 
lion  716.435  fr.  08 en  1899.  L'augmentation,  d'une  année 
à  l'autre,  n'est  donc  pas  moindre  de  1.232.961  fr.  44, 
et  e||oa  permis  de  fixer  à  10 francs,  contre  6  fr.  l'année 
précédente,  le  dividende  distribué  aux  actions. 

Voici  comment  s'est  établie  la  répartition  des  profits 
pour  les  deux  derniers  exercices  : 

Exercices 


1899 


1900 


(En  francs 

Amortissement  du  dixième  'lu  ma- 
tériel acquis  pour  travaux  neufs 
en  1895,  1890,  1897  et  1898. ......      P0. 209  G0  » 

Solde  des  travaux  neufs  non  amor- 
tis en  18!ts   159.903  44  » 

Amortissement  complet  du  maté- 
riel  acquis  pour  travaux  neufs..  ..  541.739  35 

Amorti-^einenl  complr  t  » I < - :—  tra- 
vaux  neufs   effectués  pendant 

l'exercice   626.195  85     757.825  05 

Provisions  diverse*   84.284    »     680.000  » 

Amorti  «sèment  du  rompt/.-  ■•  Acqui- 
sition de  Beauhrun  »   80.822  50     101.401  50 

Solde  de  la  réserve  statutaire 
Mgalc   202.000  » 

Amortissement  valeurs  libres  im- 
mobilieres   ,  10.9:S0  55 

Dividende  de  r,  fr.  par  ai-lion  en 

1H09,  et  de  K)  fr.  en  |!««ï.   ',«0.090  800 .000  ,> 

Solde  a  reporter  a  ri..ii\.an   M 68      51. 407  09 

1.716. 435  08  2.949.39C  54 

A  ce  solde  de  51.497  fr.  09,  il  faut  joindre  les  2.959 
francs  63  reportés  dej'exereicc  précédent,  de  sorte  que 
lo  solde  a  nouveau  atteint  54.456  fr.  72. 

A  l'actif,  les  droits  acquis  anciennement  par  la  So- 
ciété anonyme  pour  2. 316. 271  fr.  37  figurent  toujours 
"  pour  mémoire  »  seulement,  el  l'acquisition  'les 
88/100*  de  Beauhrun  est  ramenée  maintenant  ù  la 
somme  ronde  de  5  millions  fie  francs.  Enfin  tous  les 
travaux  neufs  effectués  pendant  l'exercice  airiHi  qi  . 
tout  le  matériel  acquis  pour  travaux  se  trouvent  en- 
tièrement amortis  sur  les  bénéfices  réalisés. 

Sur  les  2.049.906  fr.  54  do  prolits  acquis,  h-  Conseil 
d'administration  n'a  réparti  que  860. 000  fr.,  soit  en- 


viron 27  0/0  seulement.  C'est  d'une  bonne  politique, 
d'autant  plus  que  la  plus-value  signalée  dans  les  pro- 
fits provient  de  la  hausse  du  prix  du  charbon  et  non 
point  de  l'augmentation  de  la  production  qui,  au  con- 
traire, ne  s'est  chiffrée  que  par  586.420  tonnes,  soit  une 
petite  réduction  de  9.862  tonnes  sur  l'exercice  1899. 

Rappelons  que  la  Société  des  Mines  de  la  Loire,  après 
avoir  distribué  8  fr.  de  dividende  en  1893  et  1894,  avait 
suspendu  toute  répartition  en  1896, 1897  et  1898,  et  que 
les  cours  movens  de  ses  actions  se  sont  établis  comme 
suit  :  1893,  164  fr.  ;  1894,  249  fr.  ;  1895,  214  fr.  50  ;  1896, 
150  fr.  ;  1897,  186  fr.  50;  1898,  204  fr.  50;  1899,  268  fr.; 
1900,  292  francs.  A  l'heure  actuelle  ces  titres  se  tien- 
nent aux  environs  de  276  fr. 


Société  Générale.  —  La  Société  Générale  adresse 
à  sa  clientèle  la  circulaire  suivante  : 
M 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  informer  que  le  développe- 
ment considérable  des  opérations  de  nos  bureaux  A  (48,  rue 
Notre-Dame-des-Victoires)  et  AN  (112,  rue  Réaumur)  nous 
ayant  paru  nécessiter  une  organisation  répondant  plus  lar- 
gement aux  convenances  de  leur  cientèle,  nous  avons  décidé 
la  centralisation  des  services  et  le  transfert  dos  comptes  de 
ces  deux  bureaux  dans  une  succursale  installée  rue  Réau- 
mur, n"  134  (place  de  la  Bourse),  et  dénommée  succur- 
sale A. 

Cotte  succursale  ouvrira  ses  guichets  le  lundi  15  courant. 

Nous  avons  fait  tous  nos  efforts  pour  que  cette  nouvelle 
organisation  assurât  la  plus  grande  célérité  et  la  régularité  la 
plus  irréprochable  dans  l'expédition  des  opérations  de  toute 
nature  qui  pourront  être  confiées  à  notre  succursale  A,  et 
dont  nous  vous  soumettons  ci  contre  un  aperçu. 

Nous  vous  signalons  spécialement  le  service  de  location  de 
compartiments  do  coffres-forts  que  nous  avons  installé  dans 
les  sous-sols  de  cette  succursale  et  dont  les  tarifs,  partant  de 
5  fr.  par  mois,  comportent  des  rabais  proportionnels  à  la 
durée  de-  la  location  et  à  la  dimension  des  compartiments. 

Les  locataires  auront  l'accès  do  la  salle  dos  coffres  tous  les 
jours  ouvrables,  de  8  h.  1/2  du  matin  à  fi  heures  du  soir. 

Nous  espérons  que  vous  apprécierez  la  création,  à  votre 
portée,  de  services  mieux  appropries  que  ceux  de  nos  bu- 
reaux ordinaires  à  l'importance  et  à  l'activité  exceptionnelle 
des  quartiers  desservis  par  notre  succursale  A  et  que  vous 
voudrez  bien  développer  vos  relations  avec  nous. 

SOCIÉTft  G  K  N  É  H  A 1.  K . 


Société  des  Plaques  Lumière.  —  La  Société  des  Pla- 
ques Lumière,  qui  a  obtenu  jusqu'ici  des  résultats  assez 
importants  et  qui,  depuis  sa  création  en  1802,  n'a  cessé  de  se. 
développer,  vient  do  conclure  une  opération  qui  parait  auto- 
risée à  donner  une  nouvelle  extension  à  ses  affaires.  Les 
droits  dé  douane  américains  l'empêchant  d'importer  aux 
Etats-Unis  ses  plaques  et  papiers  photographiques,  la  So- 
ciété Lumière  a  cédé  à  une  Société  anglaise  \&  Lumière  North 

American  Cy,  lo  droit  d'exploiter  ses  procédés  dans  ce  pays. 

Cette  Société,  créée  au  capital  de-  5  millions  de  francs  divisé 
en  200.000  actions  d'une  livre,  va  aller  s'installer  en  Améri- 
que et  v  créer  des  usine;-,.  La  Société  Lumière  a  reçu  de  ce 
l'ait  80.000  actions  dont  tiù.000  ont  été  mises  à  la  disposition 
djQS  anciens  actionnaires,  au  pair,  dans  la  proportion  de  deux 
actions  nouvelles  pour  une  ancienne. 

La  Société-  anglaise  s'est  réservé  le  monopole  de  dépôt  dos 
plaques  Lumière  eu  Angle-terre. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  !•  avril,  1r  s  obligations  de  la  Société  des  (  '.hoiuins 

de  fer  de  Madrid,  à  CacéroB  éf  au  Portugal  ne  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  munis  d'uue  nouvelle  feuille  rie  coupons 
numérotés  rie  1  à  40. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  el  par  exception,  les  obligations  As- 
turies  S*  hypothèque  pourront  circuler  en  titres  démunit  de 
coupons. 

Depuis  le  O  avi  li,  les  6.000 obligations  8  0  ».  n-  I  à  6000,  (U 
la   Compagnie   des   Trnm\vn\s  départementaux  dos  Deux 

Serres  sont  admises  aux  négociations  de  la  lioui  se,  an  comp- 
tant. 

Oh  litres  sont  inscrits  à  la  première  pal  lie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 
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o.ooo  obligations  fie  rioo  fr.  :i  n/o.  émise*  à  4'2.">  fr.,  libérées 
et  au  porteur,  luisant  partie  d'une  émission  de  lo.Oiio  obliga- 
tions remboursables  au  pair  par  tirages  au  soi'i.  annuel,  de 
L90Sà  i960,  sous  réserve  do  remboursement  anticipé  ;\  toute 
époomé  ; 

Intérêt  annuel  :  15  fr.  pauililes  par  moitié  les  l"r  janvirr 
.■l  l-  juillet; 
Jouissance  cadrante:  1"  janvier  1001. 

Service  des  t  ■  î *-*  —  i'l  de  s  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais, boulevard  îles  Italiens,  pi. 


Depuis  lo  9  avril,  les  actions  et  obligations  de  la  Compa- 
gnie îles  Kaux  et  d'Klecl  ricité  île  T I mlu  < :hine  sont  admises 
aux  négociations  do  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  deuxième'  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

ô.( M 10  actions  de  .VIO  fr..  émises  au  pair,  libérées  et  au  por- 
teur, coupon  n"  1  attaché  : 

Kt  (i.000  obligations  de  r>00  fr.  \  1/-2O/0,  émises  à  407  fr.  51), 
libérés  et  au  porteur;  remboursables  au  pair,  pur  tirages  au 
sort  annuels  ou  par  rachat,  en  vingt  ans  au  plus,  de  1902 
à  1921  ; 

intérêt  annuel  :  22  fr.  50  payables  par  moitié  les  1"  avril  et 
1"  octobre: 

Jouissance  courante  :  l,r  avril  1001. 

Siège  social  à  l'aris.  rue  Taitbout,  23. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Banque  Industrielle 
et  Coloniale,  rue  Taitbout,  '23. 


Depuis  lo0  avril,  les  actions  de  la  Société'  Métallurgique  de 
l  Ariège  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 

la  Cote. 

12.01  H>  actions  de  r>u()  francs,  entièrement  libérées  et  au  por- 
teur, jouissance  janvier  1!X)1,  ex-coupon  n°  2. 

Les  actions  n""  1  à  5000  doivent  être  munies  de  l'estampille 
suivante  :«  Capital  porté  à  six  millions  de  francs,  par  déci- 
sion de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du  1"  décembre 
18!)!). 

Siège  social  à  Paris,  cité  d'Antin,  4. 

Service  des  ti'res  et  des  coupons  à  la  Banque  Parisienne, 
rue  Chaucbat,  7. 


Depuis  le!)  avril,  les  parts  de  la  Société  civile  dps  Proprié- 
taires, «le  ;10n/D  des  bénéfices  nets  des  Mines  de  bouille  de 
Maries  (Pas-de-Calais),  seront  admises  aux  négociations  de  la 
Bours\  au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

10.000  parts  ou  coupons  au  porteur,  jouissance  10  juin  1000, 
ex-coupon  n°  1. 

Sers  ice  des  titres  à  Paris,  au  siège  social,  rue  Saint-Lazare, 
13.  et  paiement  des  coupons  à  la  Société  Générale,  rue  de 
Provence,  54. 


Depuis  le  0  avril,  les  2.0G0  actions  de  500  francs,  n°"  1  à 
2060,  de  la  Société  Minière  du  Kanguet  (Tunisie)  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  n°"  2091  à  8000. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  5.040  à  8.000. 


Administration  autonome  des  Monopoles  du  Royaume 

de  Serbie.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Administration  auto- 
nome des  Monopoles  du  royaume  de  Serbie  se  sont  élevées, 
pendant  1°  mois  de  février  1901.  aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  des  tabacs   924.150 

—  du  sel   213.7:14 

.  —      du  pétrole   194  5)54 

Douanes   328.375 

Impôt  de  l'Obrt   25.508 

Timbre   00.831 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   248.410 

—  des  allumettes  •   150.139 

Total  di  s  receltes  pour  le  mois  de  février  1901 .. .  2.140.101 

Les  recettes  brutes  de  février  L900 étaient  de   2.002  f>23 

Surplus  de  recettes  pour  février  1!K)1   148.278 


Société  Lyonnaise  de  Dépôts  et  Comptes  courants  et 
de  Crédit  industriel.  —  les  actionnaires  se  sont  réunis  à 
Lyon,  le  al  mars,  en  assemblée  générale  ordinaire. 


Après  avoir  entendu  lalocture  des  rapports,  ils  ont  ap- 
prouvé les  comptes  de  l'exercice  1900,  qui  se  sont  soldés  par 
un  bénéfice  de  1.080.950  fr.,  et  fixé  le  dividende  y  allèrent  a 
15  fr.  par  action. 

Une  Bonn  le  5  fr.  ayant  été'  distribuée  le  31  décembre 

dernier,  le  solde  de  10  fr.  sera  mis  en  paiement,  sous  déduc- 
tion de  L'impôt,  à  partir  du  :i0  juin  prochain. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PAKIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

i  avril 

Or   2.386  213  269 

Argent...    1 .098  513  577 


11  avril 
2  410181994 

1.09:»  570.933 


:S.  484. 726. 847   3.  506.358.928 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour.. 

Portefeuille  Paris  | 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  l'aris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

rientes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital. 

Loi  du  11  mai  1834. 


Réserves  (  Lo1  du  17  r,ial  im 

K-ii-  L  \  Ex-banques  département, 
mobilières  j  Loj  du  <  ju,n   


Réserve  immobilières  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  île  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  d-)  l'aris  

Comptes  courants  dans  les  succursales, 

Dividendes  à  payer  , 

Escompte  et  intérêts  divers  , 

Réescompte  du  dernier  semestre  , 

Divers  


Total  


4  avril 


3-484.726.84: 


41.769 
224  11».  141 


333.010.454 
7.984-000 
1.276.000 
220  916  349 
278. 617. 911 
I80.II0II.0III) 
10.000.000 
2. 980- 7.70 
99- <i09.44*< 
100.000  000 
4.000.000 
19  282  663 

3.023  254 
8.407-444 
88. 564.33* 


5  066.560  668 


182. 500. 000 
8.002  313 
10.000.000 
2.980. 150 
9.125.000 
4. 000  000 
8.407.444 
.243. 914. 000 
35- 845  \Ti 
11. 000. 597 
54.409  756 
375.429  206 
69. 586. 655 
2.337.215 
7  351  509 
1.724.  o:il 
39. 946  415 


5.066.560  668 


il  avril 


3.506.358.928 


171. If» 
177.885.625 


365.619.270 
8  106.000 
1  276.000 
215. 395. 565 
270  539.680 
INI  .000.000 
10  000.000 
2- 980. 750 
99.609  448 
100  000  000 
4  000. 000 
19  284.00* 

3.068.580 
8  407  444 
43-4B4.319 


.016. 166.785 


182.500.000 

8  002  313- 
10. 000. 000 

2. 980. 750 
9.125.000 
4. 000. 000 
8.407.444 
.222.00!. 755 
25  071  446 

9  917. 920 
55.009  896 

354  252  882 
74. 400. 814 
2. 238. f 62 
7.886  966 
1.724  631 
38.fi80.102 


5-016.106.785 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


7  avril 

6  avril 

5  avril 

4  avril 

Il  avril 

1898 

1899 

1900 

1901 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.758.1 

3  816  2 

4.080.3 

4. 243.9 

4.222.0 

Encaisse  

3.075.3 

3.022. i 

3  078. 7 

3.484. 7 

3. 506.4 

Portefeuille  

765.4 

745.4 

894.1 

557.1 

543. 5 

Avances  aux  partie. 

391.7 

440  2 

491.0 

499  5 

485  9 

—      à  l'Etat.... 

180. 0 

180. 0 

180. 0 

180.0 

180-0 

Compt.  cour.  Trésor 

139-4 

102  4 

123.2 

54.4 

55. 0 

—  partie. 

562-5 

473.2 

489  5 

445  0 

428  1 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0-0 

2  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

4  %  0/00 

1  0/00 

%  0  /  00 

pair 

pair 

Bénéfices  nets  

3-337.8 

6.436.9 

9" 038. 9 

4.328  3 

4  818.4 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Malgré  les  vacances  do  Pâques,  en  dépit  de  la  clôture 
des  grandes  Bourses  étrangères  vendredi  et  du  chô- 
mage du  Stock-Excbange  samedi,  notre  marché  s'est 
bien  occupé  cette  semaine.  Quelques  valeurs  ont  été 
purticurièroment  actives,  le  Rio-Tinto  et  le  MiHnrpolir 
lain,  par  exemple  :  quant  au  reste  de  la  cote  il  a  eu 
une  tenue  satisfaisante. 

Hier  les  valeurs  sud-africaines  ont  repris  sur  le  bruit 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  -  France 


467 


de  nouvelles  négociations  entre  lord  Kitchener  et  le 
général  Botha  Faut-il  croire  que  ce  bruit  est  sérieux, 
et  peut-on  décidément  espérer  en  la  lin  prochaine  de 
la  guerre  ?  S'il  en  était  ainsi,  ce  serait  le'complet  réveil 
pour  les  affaires. 

•jf  ir  Les  Pentes  Françaises  sont  de  nouveau  res- 
tées hésitantes  cette  semaine. 

La  Satie  3  0/0  ■perpétuelle,  qui  finissait  à  101  francs 
M  L2  à  terme  et  à  lui  fr.  30,  s'inscrit  respectivement, 
sur  ces  deux  marchés,  à  101  fr.  35  et  à  101  fr.  25  ; 
lirule  3  1,2  0/0,  102  fr.  50  au  comptant,  contre  102 
francs  70,  et  102  fr.  (55  à  tenue,  contre  102  fr.  77  1/2. 
Mente  3  010  Amortissable,  99  fr.  97  1/2  au  comptant, 
et  99  fr.  90  ;ï  terme. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  s'échangent  à  494  fr., 
ex-coupon  contre  496  francs  avec  coupon;  Emprunt 
2  I  2  0  0  du  Prvtectoral  de  l'Annam  et  du  Tonkin  au 
même  cours  de  84  fr.  ;  Emprunt  de  Madagascar,  84 
francs  50;  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'In- 
do-C'hine.  495  fr.,  contre  499  francs. 

ir  ir  Les  Obligations  dt  la  Ville  de  Paris  restent 
actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  traitent  à  555  fr.  50 
contre  555  ;  Obligations  3  0/0  1869,  434  fr.,  sans  va- 
riation appréciable,  avec  un  tirage  le  15  courant  ;  Obli- 
gations 3  0/0  1871,  409  50  contre  411  50;  le  tirage  des 
séries  de  cet  emprunt  a  eu  lieu  le  10  courant,  et  le 
tirage  des  lots  s'effectuera  le  20  avril  ;  Obligations  4  0/0 
#£75,572  fr.  5',  en  petite  moins-value  de  1  franc; 
Obligations  4  0/0  1816,  571  fr.  contre  574  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892  libérées,  qui  finissaient 
à  372  fr..  sont  à  372  fr.  75,  avec  un  tirage  le  22  cou- 
rant ;  Quarts.  98  fr.  75  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894- 
1896.  307  h-.  75.  en  légère  pius-value;  Obligations 2  0  0 
1898.  424  fr.  75,  contre  422  fr.  50  ;  Obligations  2  0/0 
1899  f Emprunt  du  Métropolitain  de  Paris ),  au  même 
cours  Je  413  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que 
nous  laissions  sï  3.780  fr..  gagnent  tu  fr.  ;'i  3:790  fr. 

Pendant  les  sej/.e  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéGces  nets  pro- 
visoires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers 
se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  4.818.386  fr.  19.  ' 

ir  ir  Les  actions  do  Crédit  Foncier  de  France  sont 
toujours  peu  mouvementées.  Elles  clôturaient  jeudi 
dernier  à662fr.  au  comptant,  et  elles  s'inscrivent  au 
dernier  moment  à  661  fr.  Les  actionnaires  de  cet  Eta- 
blissement sont  convoqnés  en  assemblée  générale  an- 
nuelle pour  le  samedi  27  avril  courant. 

Les  Obligations  Communales  et  F'oncières  sont  un 
peu  plus  hésitantes. 

Le»  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  se  re- 
trouvent m  476  fr.  50.  contre  479  fr.;  Obligations  Fon- 
cières 3  0,0  1879,  507  fr.  en  recul  de  1  fr.  50;  Obli- 
gations Communales  1880,  497  fr.,  contre  500  fr.  ;  Obli- 
gations Foncières  1883,  449  fr.  75,  contre  4 40  fr.  ;  Obli- 
gations Foncières  2  80  0,  0  188",,  463  fr.  50  ex-coupon, 
contre  474  fr.  avec  coupon. 

[.es  Obligations    Communales  3    0  0    1891  B'échan- 

Kcnt  a  :,'.)',  fr.  ex-coupon  également  :  Obligations  Corn 
munales  IS92  2  S0  0  0.  W,  fr.  50.  contre  407  fr.  50; 
Obligations   Fone,è,es  2  S  O   <>  f)   f895,   470  fr.,  à    I  fr. 

pWs  connue  H  v  a  fnni  j. >it i -s ;  Obligations  Foncières 
3  7.7  o  o  1899,  :,n  f,-..  contre  513  fr  ;  Obligations 
Communales  2  60  0  0  1899.  Tel  fr.  50,  en  recul  de 
2  Tr.  DU. 

*  ir  Le  compartiment  de  nos  Grands  Etablisse- 
ments de  Crédit  offre  peu  «le  variations, 

l.a  /langui-  de  Paris  c/  ,lrs  l'm/s  lias,  qui  Unis- 
sait la  M-maine  dernière  à  1.070  fr.,  clôture  à  1.073 fr.; 
Comptoir  National  d' Escompte  de  Paris,  580  fr.,  contre 
5/8  fr.  Cette  Société  convoque  sen  actionnaires  en  as- 
semblée générale  annuelle  pour  le  27  courant, 

L'action  du  Crédit  Lyonnais  e«|  passée  de  1.045 fr,  à 
1.048  fr.,  gagnant  3  fr.  d'une  semaine  à  l'autre. 

La  Société  Générale  cote  015  fr.,  ex-coupon  de  8  25, 


I  contre  620  fr.  ;  Crédit  Industriel  et  Commercial  au 
même  cours  de  610  fr. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  était  passée 
à  393  fr.,  perd  3  fr.  à  390  fr.;  Banque  de  l'Algérie 
ferme  à  890  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  se  traitent  à  122  fr.  ;  Obligations  de 
475  francs,  144  fr.  ;  Banque  Spéciale  des  Valeurs 
Industrielles,  62  fr.  Les  actionnaires  de  cette  dernière 
Société  sont  convoqués  en  assemblées  générales  ordi- 
naire et  extraordinaire  pour  le  10  mai  prochain.  L'as- 
semblée générale  extraordinaire  aura  à  se  prononcer 
sur  la  réduction  du  capital  social  par  voie  de  rachat 
des  actions  de  la  Société  et  des  modifications  qu'en- 
traînera dans  les  statuts  cette  même  réduction. 

La  Bénie  Foncière  a  repris  de  3  fr.  à  terme  à  323  l'r., 
et  de  5  fr.  au  comptant  à325  fr.  Compagnie  Algérienne 
700  fr.,  contre  696  fr.  ;  Banque  Française  de  l'Afrique 
du  Sud,  85  fr.,  contre  86  fr.  50. 

La  Banque  Parisienne  est  en  avance  de  2  fr.  à  538 
francs;  Société  Foncière  Lyonnaise,  326  fr.,  en  moins- 
value  de  i  fr. 

ir  ir  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer  a  encore  donné  lieu  à  des 
échanges  actifs,  et  son  allure  est  de  nouveau  satisfai- 
sante. 

Le  Lyon  est  à  1.760  fr.  au  comptant  et  à  terme, 
contre  1.760  fr.  et  1.755  fr.  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  se  réuniront  le  26  courant  en  assemblée  gé- 
nérale ordinaire.  Le  dividende  qui  leur  sera  proposé 
sera  de  58  francs,  c'est-à-dire  sans  changement  sur 
l'exercice  précédent  Nord,  2,217  fr.  à  terme,  en  avance 
de  2  francs,  et  2.220  fr.  au  comptant,  gagnant  5  francs  ; 
Midi,  au  même  cours  de  1.305. 

L'Est  s'inscrit  à  1.052  fr.  au  comptant,  contre  1.058 
francs  jeudi  dernier.  Orléans,  1.680  fr.,  ex-dividende 
de  38  fr.  50;  il  restait  la  semaine  dernière  à  1.720  fr.  ; 
Ouest,  1.045  fr.  au  comptant,  ex-coupon  de  21  francs, 
contre  1.007  fr.  avec  coupon. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  pour  la  douzième  semaine  de  1901,  ac- 
cusent, sur  la  même  semaine  de  1900,  une  diminution 
de  1.186.00O  francs.  Depuis  le  1er  janvier,  les  recettes 
totales  sont  en  diminution  de  9.737.000  francs  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  -1900. 

ir  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont. 
eu  des  échanges  suivis  et  leur  tendance  est,  en  général, 
soutenue. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  que 
nous  laissions  à  624  fr.,  se  retrouvent  à  ce  cours.  On 
dit  que  le  Conseil  (l'administrât i an  proposera,  à  l'assem- 
blée du  20  avril,  la  répartition  d'un  dividende  de 
28  fr.  50,  comme  pour  1899.  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz  plus  faible  à  935  fr.  à  terme  et  936 fr.  au  comptant, 
ex-coupon  de  48  fr.  50,  contre  992  fr.  et  995  fr.  avec 
coupon  jeudi  dernier. 

La  situation  à  Marseille  s'est  encore  améliorée; 
cependant,  les  actions  de  nos  Compagnies  de.  trans- 
port sont  irrégulières.  L'action  de  la  Compagnie  Géné- 
rale Transatlantique,  qui  clôturait  à  292  fr.,  reste  à 
295  fr.  Pendant  la  grève,  qui  vient  d'avoir  lieu,  celte 
Compagnie  a  pu  assurer  sans  interruption  les  services 
postaux  entre  Marseille,  l'Algérie  et  la  Tunisie.  Messa- 
geries Maritimes,  5l<i  fr..  perdant  'i  fr.  ;  Chargeurs 
Réunis,  1.166  fr.,  contre  1.185  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris. 
qui  était  revenue  à  1409  fr.,  a  repris  à  1.170  fr.  Du 
\rr  janvier  au  8  avril,  les  recettes  de  cette  Compagnie 
se  sont  élevées  à  12.897.347  fr.  65,  Contre  li  mil- 
lions 4.oi>9  fr.  15  pendant  la  période  correspondante  de 
190O,  soit,  une  diminution,  pour  1901,  tfo  1.107.261 
francs  50.  Voilures  à  Paris.  2V.»  fr.,  COntn  290  fr. 
Nous  nous  reportons,  au  sujet  de  celte  Compagnie,  à 

la  note  que  nous  publions  aujourd'hui  dam  nos 
«  Questions  du  jour  ». 

Le  Suez,  qui  était  monté  h  8.700  fr.,  gagne  5  fr.  ii 
3.705  fr.  ;  Parts  Civiles,  au  même  cour   de  2.150  fr. 

L'action  de  la  Coiaipaçnic  Française  <lcs  Métaux 
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Qrfil  à  470  fr.,  on  bénéfice  de  \  fr.  ;  Electro-Métallurgie, 
170  fr.au  comptant  contre  'i*  >r>  fr.  ;  Dylt  etBacatan* 
810  fr.,  sans  changement. 

L'action  de  la  Compagnie  Gén orale  de  Traction, 
qui  s'était  avancée  à  114  fr.,  revient  à  111  fr.:  Compa- 
gnie Françaisr  pour  /' Exploitation  (Ira  Procédés  Thom- 
son-llouston,  I.i'ill  fr.,  contre  1.158  fr.  Les  recettes  de 
la  Compagnie  Générale  Parisien/rte  de  Tramway?,  qui 
qui  est  une  des  filiales  de  la  Compagnie  Thomson- 
HoustOn,  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  an  31  mars 
dernier,  à  1.511.533  fr.  80,  soit  une  augmentation  de 
260. 030  I'r.  sur  la  période  correspondante  de  11)00. 

Les  Tramways  de  l' Est-Parisien,  qui  étaient  remontés 
à  396  fr.,  sont  à  880  fr.  ;  Tramways  de  Paris  el  du 
Département  de  la  Seine,  (i.*!8  fr.,  contre  6'i5  fr.;  Société 
Pa,ri$ienne  pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  cl  des 
Tramways  Electriques  (  Société  Parisienne  Electrique. ), 
322  fr.  à  terme,  contre  317 fr.;  Omnium  Lyonnais,  72  fr. 
an  comptant  et  à  terme. 

Les  Phosphates  de  Dyr  sont  à  124  fr.  Métropolitain 
de  Paris  en  forte  avance  de  43  fr.,  à  591  fr.,  après 
même  598  fr.  an  plus  haut. 

La  Société  Métallurgique  de  i Oural-Volga,  que  nous 
nous  laissions  a  52  fr..  a  repris  à  08  fr.;  Compagnie 
Nourelle  des  Ciments  de  Porlland  et  du  Boulonnais  au 
même  cours  de  514  fr. 

Les  Sets  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nales finissent  à  77.r)  fr.,  en  avance  de  7  fr.  sur  jeudi 
dernier;  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say,  1.107  fr.,  gagnant 
10  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  dès  Téléphones 
clôturent  à  leur  cours  précédent  de  340  fr.;  actions 
Malfulano,  600  fr.  à  terme,  en  réaction  de  10  francs. 

■jf  ^  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  légèrement 
irréguliers. 

Les  Finals  Argentins  sont  très  fermes.  Les  Obliga- 
tions S  0/0  1886,  qui  clôturaient  à  495  fr.,  sont  re- 
chêrchées  à  196  fr.;  Obligations  6  0/0  189F,  198  fr.  50, 
ex-coupon  :  Emprunt  i  0/0  1896  (Rescision),  69  fr.  60 
à  terme,  en  avance  de  20  centimes  ;  Emprunt  4  010 
1900,  08  f r.  50,  ex-coupon  semestriel,  contre  70  fr.  37  1/2 
avec  coupon. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  en  nouvelle  hausse.  La 
Rente  4  0/0  1889,  qui  restait  à  69  fr.  10,  a  détaché 
son  coupon  semestriel  et  clôture  à  68  fr.  50;  Emprunt 
S  0/0  1898  (Funding),  93  fr.  60  ex-coupon.  11  clôtiirail 
la  semaine  dernière  92  fr.  75  avec  coupon  ;  Minas- 
Geraès,  889  fr.,  contre  383  fr. 

Les  obligations  de  Y  Emprunt  Chinois  or  5  0/0  1898 
sont  sans  changement,  mais  demandées  à  450  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  détaché  son  cou- 
pon trimestriel  de  1  fr.,  et  elle  s'inscrit,  au  dernier 
moment,  à  72  fr.  60.  Il  >a  huit  jours,  elle  clôturait  à 
73  fr.  771/2  avec  coupon. 

La  Rente  Italienne,  qui  s'était  avancée  à  96  fr.  22  1/2, 
est  revenue  à  96  fr.  05;  Renie  Portugaise  3  0/0, 25  fr.  05, 
à  terme,  contre  25  fr.  12  1/2. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  recherchés,  et  ils  clôturent 
en  avance.  La  Rente  3  0/0  1891-1894  se  retrouve  à  86 
francs,  ex-coupon,  contre  86  fr.  50  avec  coupon  jeudi 
dernier;  Renie  3  0/0  1896,  87  fr.  au  comptant,  en 
avance  de  25  centimes  ;  Consolides  1rt  et  2e  Séries, 
•101  fr.  15  au  comptant,  ex-coupon,  contre  102  fr.  80; 
Rente  Intérieure  4  0/0,  97  fr.  75  au  comptant  et  97 
francs  75  à  terme,  contre  97  fr.  05. 

Les  Séries  Ottomanes  ont  peu  varié,  mais  leur  tenue 
est  très  satisfaisante.  La  Série  B  est  à  49  fr.  40,  con- 
tre 49  fr.  ;  Série  C,  26  fr.  95,  en  légère  avance  de 
7  1/2  centimes;  par  contre,  Série  D,  23  fr.  80.  contre 
23  fr.  90. 

•^r  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens,  que 
nous  laissions  à  480  fr.  avec  coupon,  à  détaché  un 
dividende  de  25  fr.  14  et  s'échange  à  453  fr.  50.  Banque 
Nationale  du  Mexique  sans  variation  à  051  fr.  L'as- 
semblée générale  a  fixé  à  12  piastres  80,  soit  environ 
32  fr.  au  lieu  de  24  l'année  dernière,  le  dividende  de 
l'exercice  19o0.  Robinson  South  African  Ranking.  87  fr., 
en  bénéfice  de  2  fr. 

Le  Rio-Tinto,  qui  était  revenu  à  1.438  fr.,  a  été 


demandé  surtout  hier.  Il  est  passé  à  1.493  fr.  pour  finir 
à  1.480.  Sosnowice,  2.420  fr.,  contre  2.425  fr.  Wagons- 
Lits  plus  lourds  à  422  fr.,  contre  482  fr. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  216  les  grosses  coupures 
et  les  unités. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont  alourdis.  Le 
Nord  de  l'Espagne  a  fléchi  de  201  fr.  àl96,  le  Saragosse, 
de  288  fr.  à283fr.  ;  quant  aux  Andalous,  ils  clôturent  à 
282  fr.,  contre  287  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction- Salonique- Conslan- 
iinople.  sont  à  287  fr.  50.  Obligations  anciennes  Smyrne- 
Cassaba  el  prolongement  (Série  1894),  437  fr.  50,  presque 
sans  changement  ;  Obligations  nouvelles  (Série  1896) 
367  fr.  comme  la  semaine  dernière. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires  ont  encore  manqué  d'entrain  cette  semaine,  ce 
qui  n'empêche  pas  la  tendance  générale  d  être,,  au  fond,  sa- 
tisfaisante. 

Le  Brésil  ô  O/O.  qui  clôturait  à  79  francs,  a  progressé  à 
80  francs;  Mexicain  5  O/O,  42  fr.  65,  ex-coupon,  contre 
43  fr.  70  avec  coupon  ;  Chemins  Ottomans,  115  francs,  en 

légère  avance. 

Le  Cape  Copper,  qui  restait  à  133  francs,  monte  de  5  francs 
à  138  francs;  Tharsis,  212  fr.  50,  en  bénéfice  de  3  fr.  50.  Au 
sujet  de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à  1'  «  Infor- 
mation »  que  nous  publions  plus  haut.  Laurium  Grec,  81  25 
contre  83  francs;  actions  Kertch,  448  francs,  en  plus-value 
de  5  francs.  Au  sujet  de  cette  Société,  disonsque  ses  installa- 
lions  sont  parfaites  et  si  tout  ce  qui  se  rapporte  à. la  partie 
technique  de  l'usines  à  la  mine,  à  l'embarquement  des  pro- 
duits, au  matériel  d'extraction,  etc.,  a  été  conçu  et  exécuté 
sur  Une  très  large  échelle,  comma  il  convenait  du  reste,  au 
contraire,  les  constructions  de  moindre  intérêt  ont  été  faites 
d'après  les  bases  les  plus  modestes.  En  un  mot,  on  s'est 
attaché  à  ne  pas  suivre  ce  qui  se  fait  généralement  en  Russie, 
c'est-à-dire  à  ne  pas  dépenser  des  sommes  considérables  pour 
des  constructions  qui  ne  rapportent  rien.  Gela  prouve  que 
Kertch  a  été  installée  d'une  manière  sage,  c'est-à-dire  avec 
dr  très  larges  conceptions  pour  tout  ce  qui  se  rapporte  au 
développement  de  l'affaire  elle-même,  et  sur  des  bases  beau- 
coup plus  réduites  pour  tout  ce  qui  est  moins  utile. 

La  Itarpener,  qui  avait  progressé  à  1.372  francs,  est  re- 
venue à  1  3.">8  francs  Les  bénéfices,  depuis  le  commencement 
de  l'exercice  financier  jusqu'à  fin  février,  se  sont  élevée  à 
5. 810.000  marks  Huanchaca,  139  francs,  ex-coupon  de  5  fr., 
contre  141  fr.  On  avait  parlé  d'une  infiltration  d'eau  dans  la 
mine,  mais  cette  nouvelle  a  été  démentie  immédiatement  par 
l'agent  de  la  Compagnie. 

Les  valeurs  russes  sont  encore  diversement  traitées.  La 
Dniéprocienne,  qui  avait  lléchi  à  2.700  francs,  conserve  ce 
cours. 

Usines  de  Briansk,  008  francs,  contre  005  francs;  le  Mi- 
nistre des  Finances  russes  vient  d'autoriser  cette  Société  à 
augmenter  son  capital  social  de  4  millions  de  roubles,  au 
moyen  de  l'émission  de  40.000  actions  nouvelles  de  100  rou- 
bles. Les  nouvelles  actions  seront  émises  avec  une  prime  de 
de  102  roubles  50  qui  sera  portée  à  la  réserve;  Aciéries  du 
Donetz  faibles  à  625  francs  :  Mnkeewka  sans  changement  à 
277  fr.  50;  Huta-Banhowa,  3.430  perdant  10  francs. 

La  troisième  répartition  de  l'actif,  votée  par  l'assemblée  du 
29novemcre  dernier,  aura  lieu  à  partir  du  1"  mai.  Rappe- 
lons qu'il  faut  dix  actions  Huta-Bankovoa  pour  avoir  droit 
à  une  obligation  des  Aciéries  du  Donetz. 

La  Volga-Vichera  cote  07  fr.  50.  contre  70  francs.  Haut- 
Volga.  57  francs  ;  Vieille-Montagne,  6'<?0  francs,  contre  629 
francs.  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie, qui  a  eu  lieu  le  1"  avril,  a  approuvé  la  répartition 
d'un  dividende  de  30  francs  par  action. 

Les  actions  de  la  Spies  Petroleum  Company  ont  été  intro- 
duites cette  semaine  sur  le  marché  au  cours  do  32  francs. 
Elles  finissent  demandées  à  35  francs,  parts  Monaco,  3.700 
francs,  contre  3.720  francs.  L'assemblée  générale  de  cette 
Société-,  qui  avait  été  convoquée  pour  le  8  avril,  n'aura  lieu 
que  le  19  cornant,  terme  de  rigueur.  Parmi  les  questions  gui 
sont  à  l'ordre  du  jour  figure  la  ratification  de  la  nomination 
du  directeur  général.  On  dit  que  les  recettes  de  l'année  ne 
dépassent  pas  celles  de  l'année  précédente. 

Les  Transports  Electriques  de  l'Exposition  restent  à  30 
francs:  tramways  Electriques  de  Vanves  à  Paris,  38  fr., 
contre  47  fr.  25. 

Les  actions  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'échan- 
geut  à  97  fr.  50  :  UCtel  de  Paris  à  Monte-Carlo,  au  même 
cours  de  71 K)  francs. 
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11  avril  1901. 

Bien  que  le  temps  soit  encore  pluvieux,  la  culture  profite 
des  éclaircies  pour  pousser  activement  les  travaux  des  champs. 

M  tigré  quelques  plaintes  locales,  la  situation  générale  est 
tria  satisfaisante  et  les  blés  d'hiver  ont  belle  apparence. 
D'ailleurs,  certaines  régions  ont  été  plus  favorisées  que  le 
ravon  de  Paris  ;  les  pluies  y  ont  été  moins  excessives.  Dans 
le  Outre,  par  exemple,  les  ensemencements  de  printemps 
Boni  terminés  et  la  levée  s'opère  dans  do  bonnes  conditions. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


13mars 

21mars 

2?mars 

4  avril 

11  avril 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

18  62 

18  62 

18  62 

18  87 

18  87 

1(5  57 

16  81 

16  81 

16  63 

16  08 

16  75 

16  87 

17  .. 

17  12 

17  .. 

16  46 

16  61 

16  71 

16  44 

le  sa 

15  96 

16  04 

16  14 

16  06 

15  96 

14  .35 

14  58 

14  44 

14  03 

13  41 

15  17 

15  42 

15  32 

15  01 

14  56 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Vienne  

Buda-Pcsth  

Chicago  

New- York  

Les  vendeurs  se  montrent  moins  réservés  en  raison  du 
temps  plus  favorable  aux  travaux  des  cliamps,  mais  les 
acheteurs  sont  toujours  peu  empressés.  La  tendance  est 
lourde  et  les  prix  dénotent  une  légère  baisse  sur  ceux  de 
jeudi  dernier. 

23  mars      4  avril      11  avril 
18  62 


Courant . . . 

Mai  

Mai-Juin  .. 
4  de  mai  . . 
4  derniers . 


m  12 

19  37 
19  62 


18  87 

19  12 
19  25 
19  37 
19  87 


18  87 

19  12 
19  37 
19  37 
19  87 


Farines  de  consommation.  —  La  vente  reste  calme  en 
boulangerie.  Les  cours  sont  sans  changement.  La  marque  de 
Corbeil  est  à  28  francs.  On  cote  les  autres  marques  en  dispo- 
nible : 

28  mars  4  avril  11  avril 
28  50  28  50  28  50 
27  75  27  75  27  75 
27  12  27  12  27  12 
26  12       26  12       26  12 


Marques  de  choix... 
Premières  marques . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. 


1  0 


ondilions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
jmicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
'0  d'escompte,  ou  â  30  jours  sans  escompte. 


Farines  fleur.  —  Les  transactions  sont  dénuées  d'acti- 
vité et  le  marché  manque  de  direction.  La  tendance  est  faible 
et  les  cours  se  maintiennent  difficilement.  , 

28  mars  'i  avril  11  avril 

Courant   28  87  23  75  23  62 

Mai   2'i  12  24  12 

Mai-Juin   21  12  24  37  24  37 

4  de  mai   2'»  37  2'»  62  24  63 

4  derniers   25  37  25  62  25  62 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  L'i  tendance  est  ferme  par  suite  du  manque 
de  vendeurs  et  de  la  demande  du  découvert  qui  cherche  à  se 
racheter.  On  a  coté  eu  clôture  : 

28  mars  4  avril  11  avril 

Courant                   1H  :î7  18  60  18  87 

Mai   18  75  10  . . 

Mai-Juin                  18  62  18  K7  W  13 

4  de  mai                    18  62  1H  «7  IH  87 

4  derniers                16  87  16  87  17  . . 

Seigle.  —  \jm  affaires  sont  nulles;  les  cours  -oui  in, mi- 
maux  : 

28  mars  4  avril  1 1  avril 

Courant                   14  50  11  87  14  75 

Mai                            .  15  ..  15  .. 

Mai-Juin                   M  60  15  . .  16  . . 

4  de  mai                   14  5o  |f,  |fi  . 

4  derniers                 14  25  li  12  14  >;> 


Alcool.  —  L'amélioration  que  nous  signalions  la  semaine 
dernière  a  été  de  courte  durée.  Les  offres  sont  relativement 
importantes  cl  la  tendance  est  faible.  Le  disponible  est  a, 
28  fr.,  contre  28  fr.  75,  il  y  a  huit  jours. 


Huile  de  Colza.  —  Les  vendeurs  restreignent  leurs  offres; 
la  tendance  est  ferme.  Le  disponible  est  à  68  fr.  50,  contre 
65  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Huile  de  Lin.  —  Le  découvert  cherche  à  se  racheter,  mais 
ne  trouve  pas  de  vendeurs.  On  constate  une  avance  dans  les? 
cours,  mais  la  hausse  est  plutôt  nominale,  vu  le  manque 
d'affaires.  Le  disponible  est  à  60  fr.  75,  contre  60  fr.  jeudi  der- 
nier. 


Vins.  —  Les  travaux  viticoles  interrompus  ces  temps  der- 
niers, sont  poussés  maintenant  avec  activité  partout. 

Quelques  affaires  sont  signalées  dans  le  Midi. 

A  la  dernière  Bourse  de  Nîmes  on  a  coté  :  Aramon,  de  4  à 
8  fr;  Montagne,  de  8  à  12;  Petit  bouschet,  de  7  à  8;  Alicanle 
bouschet,  de  18  à  20;  Jacquez,  de  23  à  25;  Bourret  blanc,  de 
16  à  18;  Picpoul  blanc,  de  16  à  18;  Gorbières,  de  18  à  20; 
Rosé,  paillet,  gris,  de  8  à  10;  Aramon  blanc,  de  8  à  10. 

Les  quelques  ventes  qui  se  sont  faites  dans  l'Hérault  n'ont 
apporté  aucun  changement  aux  cours  signalés  précédemment. 
On  paye  encore  les  bonnes  qualités  de  6  à  12  fr. 

Toujours  peu  d'affaires  dans  l'Aude  avec  les  mêmes  cours. 
On  vend  le  vin  rouge  bon  pour  la  consommation  de  4  à  12  fr. 
l'hecto,  suivant  couleur  et  qualité.  Le  vin  de  distillerie  se  fait 
de  20  à  25  cent,  le  degré.  Il  s'est  traité  quelques  affaires  en 
vins  blancs  entre  5  et  10  fr.,  le  tout  nu  à  la  propriété. 

Dans  le  Roussillon  beaucoup  de  propriétaires  ont  encore 
leur  récolte  en  cave.  Les  plaintes  deviennent  pins  vives  à 
mesure  que  l'année  s'avance.  Les  récoltants  des  Pyrénées- 
Orientales  ont  expédié,  d'après  le  relevé  des  recettes  bura- 
listes depuis  les  vendanges,  935.582  hectolitres  sur  2.891.878 
hectolitres  récoltés.  Néanmoins,  les  prix  de  belles  qualités  se 
maintiennent  bien.  Les  vins  cassant  un  peu,  mais  tirant  de 
8  à  12°,  se  payent  de 3  à  10  fr.  l'hecto.  Les  vins  rouges,  bons, 
fruités,  se  vendent  aux  prix  de  4  à  6  fr.  l'hecto. 

La  végétation  est  en  retard  d'une  quinzaine  de  jours  dans 
le  Bordelais.  Quant  aux  transactions,  elles  tendent  à  devenir 
plus  actives. 

En  Bourgogne,  les  cours  restent  peu  élevés. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

l.'imars 
1901 

21  mars 
1901 

28mars 
1901 

4  avril 
l!)0l 

11  avril 
1901 

Fr. 

Er. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°)  

24  .. 

24  .. 

2'i  12 

24  25 

2't  37 

22  oa 

22  47 

22  2'.» 

22  11 

22  30 

Anvers  

22  12 

22  62 

22  75 

22  37 

22  50 

Amsterdam  

22  88 

23  12 

23  Kl 

23  12 

23  12 

Prague  

2'i  67 

24  67 

2»  78 

2'.  57 

22  42 

22  42 

■i  l  87 

2»  3H 

22  r.:> 

New-York  moscovad, 

39  96 

39  96 

41  39 

40  32 

40  32 

Si  la  température  reste  favorable,  l'excès  d'humidité  dis- 
paraîtra rapidement  et  la  culture  pourra  pousser  activement 
les  travaux  des  champs  et  regagner  une  partie  du  retard  qui 
existe  actuellement  dans  la  préparation  des  terres. 

Les  pourparlers  entre  fabricants  et  cultivateurs  se  pour- 
suivent péniblement.  Cependant,  on  annonce  que,  sur  certains 
points,  1  entente  a  pu  se  l'aire.  Dans  le  ravon  de  Douai,  par 

exemple,  on  a  traité  sur  la  hase  de  23  à  2'i  lianes  la  I  te,  à 

7°  de  densité,  avec  augmentai  ion  de  (I  fr.  60  par  dixième  de 

degré  en  plus  et  diminution  de  o  fr.  ho  pat  dixième  de  degré 
en  moins. 

De  l'étranger,  on  ne  signale  rien  de  particulièrement  nou- 
veau en  Cfl  qui  concerne  la  surface  probable  qui  sera  consa- 
crée aux  ensemencements  dfl  betteraves;  en  Allemagne  el  en 
Autriche-Hongrie,  on  ne  pense  pas  que  cette  surface  sers 
Notablement  différente  de  celle  de  l'an  dernier.  En  Ku  io, 
par  contre,  on  continue  à  compter  sur  un'-  augmentation.  En 
Sin  de,  on  estime  qui'  la  culture  ensemencera  approximative- 
ment la  même  quantité  île  betteraves  à  lucre  qu  en  1000. 

Et  ce  qui  concerne  les  pays  ou  l'industrie  su.-,  ièro  de  bet- 
teraves esl  relativement  nouvelle,  tel-  que  In  ttouinahie, 
L'Espagne  et  l'Italie,  il  est  difficile  dn  s»*  pion  er  sur  l'ex- 
tension qui  sera  donnée  aux  ensemencements;  ou  la  dit  rela- 
tivement importante. 

Il  eut  aussi  de  nouveau  question  d'encourager  la  Création 
de  fabriques  de  sucre  on  Angleterre,  où  certains  agronomes 
prétendent  que  le  sol  se  prêterait  très  bien,  dans  certaines 
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régions,  à  la  culture  do  la  betterave.  En  tout  cas,  ce  no  sera 
pas  pour  celte  année. 

Ainsi  que  nous  avons  eu  l'occasion  de  le  relater,  il  est  de 
nouveau  question  de  convoquer  les  puissances  intéressées  à 
uno  Conférence  internationale  des  sucres,  qui  se  tiendrait  à 
Bruxelles. 

Dans  la  séance  du  l"  avril,  à  la  Chambre  des  Communes 
anglaise,  M.  le  vicomte Craaborâe  a  répondu  à  une  question 
de  M.  Bill,  député  du  Staffordshire  : 

«  Coin  me  la  Chambre  en  a  été  informée  le  21  février,  le 
Gouvernemanl  belge  a  fait  des  propositions  au  sujet  de  la 
•reprise  de  la  C  oXeranae  de  Bruxelles.  Le  Gouvernement  do 
Sa  Majesté  a  répondu  au  Gouvernement  belge  qu'il  était  prêt 

à  discutor  à  nouveau  la  question  îles  primes  sur  les  sucres, 
et  il  a  demandé  cerlaines  explications  préliminaires.  Nous  ne 
Sommes  pas  en  mesure  de  taire  actuellement  d  autres  décla- 
rations sur  ce  sujet.  » 

Ajoutons  que  tout  le  inonde  paraît  S'attendre  de  plus  en 
plus,  en  Angleterre,  à  l'établissement  d'un  droit  BUT  le 
sucre. 

Sur  le  Marcln''  de  Paris,  la  tendance  est  ferme  avec  peu 
d'affaires.  On  constate  une  bonne  tenue  des  cours;  la  fer- 
meté do  L'étrangeri  les  fortes  exportations,  les  rachats  du 
découvert  jointe  à  la  raréfaction  des  pfflres,  influencent  favo- 
rablement ta  cote. 
On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

28  mars  4  avril    11  avril 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   27  43      27  81      27  68 

Mai   »         27  87      27  91 

4  do  mai   28  37      28  18      28  03 

4  d'octobre   2(5  37      20  75      26  68 

lîoux  88»  disponible   2i  12      24  25      24  37 

Raffiné  belle  sorte  disponible.     102..     102..  102.. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Los  50  kilogrammes) 


Villes 

14  mars 
1901 

21  mars 
1901 

28  m  a  rs 
1901 

i  a\ril 

mi 

11  avril 
1901 

Fr. 

Fr. 

F 

Fr. 

Fr. 

Lo  Havre  (Santos  good 

average)  

38  .. 

38  25 

38 

75 

38  50 

38 

39  37 

39  06 

39 

68 

39  6  S 

39 

06 

40  75 

39  .. 

40 

40  75 

40 

25 

Hambourg  

40  .. 

38  75 

39 

68 

3»  3 

39 

06 

New- York  

33  97 

32  25 

31 

40 

31  68 

31 

40 

Voici,  d'après  la  circulaire  de  M.  Duuring,  quels  étaient 
les  Stocks  du  café  sur  les  huit  principaux  marchés  de  l'Eu- 
rope, à  la  date  du  1"  avril  : 

1898  1899  1900  1901 

(En  tonnes) 

Angleterre                12.550  17.700  16.050  17.250 

Hambourg                40.950  42.050  33.850  38.000 

Anvers                       17.250  18.450  12.7(0  14.200 

Le  Havre                  65.900  88.300  lf3.250  92.150 

Bordeaux                  3.500  5.200  4.000  3.750 

Marseille                    5.500  5.350  0.350  4.750 

Tries  te                      13.250  18.800  13.050  13.H50 

Pays-Bas                 32.100  37.200  41.550  45.800 

Total  au  1"  avril .  191.000  228.1 '50  281  680  229.850 
Total  au  1"  mars.    186.250   222.600    232.050  230.400 

Dilïér.  au  1"  avril.      4.750  +  5.450  —  1.250  —  6.550 

Lo  stock  visible  dans  le  monde  entier  s'élevait,  au  1"  avril, 
à  410.560  tonnes,  contre  431.730  au  1"  mars,  soit  une  aug- 
mentation de  8.830  tonnes. 

Pendant  les  doux  premiers  mois  des  quatre  dernières  an- 
nées, la  consommation  a  été  la  suivante  : 

1898        1899  1900  1901 
(En  tonnes) 

Allemagne   36.830  34.670  41.910  39.710 

France   12. 9*0  12.690  13.750  13.760 

Autriche-Hongrie.       6.400      5.520  7.940  6.500 

Angleterre   2.000      2.2  0  3.190  3.900 

Belgique   5. '.80      4.640  6.780  t. 850 

Suisse    1.700       1.600       1.7(10  1.500 

115.400     61.400     75.270     70. 2*0 
Etats-Cnis   58.5it0     58.760     85.288  59.410 

Total   123.990    120.160   140.500   129. 690 


Sur  les  différents  marchés  les  cours  qui  s'étaient  un  peu 
avancés,  on  raison  de  la  diminution  des  recettes  dans  les 
ports  du  Brésil,  onl  reculé  de  nouveau.  Ce  revirement  pa- 
rait compréhensible,  si  l'on  considère  que  les  rrrrttim.  tort 
en  étant  on  décroissance,  sont  beaucoup  plus  élevées  que 
colles  des  années  précédentes  et  que  les  stocks  brésiliens 
so'  t  énormes. 

Quant  au  syndicat  américain,  il  continue  à  no  pas  faire 
beaucoup  parler  de  lui  et  on  ignore  si  ses  achats  soat  tou- 
jours importants.  En  tout  cas,  les  dillicultés  qu'il  aura  a  sur- 
monter pour  atteindre  son  but  sont  considérables  et  il  ne 
réussira  que  si  la  situation  de  L'article  se  modifie  profondé- 
ment pat  la  suite. 

Ce  fait  ne  pourrait  se  produire  que  si  le  mouvement  delà 
récolte  1901-1902  prouve  que  celle-ci  a  été  surestimée,  ou  bien 
si  dans  un  avenir  encore  éloigné  île  mauvaises  nouvelles  sur 
la  récolte  suivante  nous  parviennent.  Dans  ces  circonstances 
très  problématiques,  il  y  aurait  sans  doute  lieu  d'envisager 
un  niveau  de  prix  plus  élevé,  mais,  de  longs  mois  nous  sépa- 
rent de  l'époque  où  un  changement  d'appréciation  sera  pos- 
sible. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


1  imars 
1901 


Fr. 
117  . 


3  95 
3  87 


21  mars 
1901 


Fr. 
120  50 


4  15 
4  07 


28mars 
1901 


Fr. 

123  .. 


4  17 
4  12 


4  avril 
1901 


Fr. 
126  .. 


4  37 
4  25' 


11  avril 
1901 


Fr. 
126  .. 


4  .. 
4  27 


Le   Havre  (Buenos 
Ayresensuint(100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (    d°    )  le  kil. 

Les  laines  de  pays  sont  assez  bien  tonnes  ;  elles  sont  payées 
dans  les  formes,  bien  que  la  concurrence  y  soit  incontesta- 
blement moins  sérieuse  que  sur  les  marchés  aux  laines,  de 
12  à  l  40  pour  les  laines  lines  et  de  1  10  à  1  25  pour  laines 
croisées,  suivant  qualité'  et  rendements. 

A  Londres,  les  arrivages  pour  la  troisième  série  d'enchères 
coloniales,  qui  commencera  le  30  avril,  avant  atteint  le  chif- 
fre de  250.(0)  balles,  la  liste  a  été  close.  Déduction  faite  de 
50.000  balles  en  transit*  et  après  addition  de  58.000  balles 
d'anciens  stocks,  le  total  net  disponible  est  de  264.000  b..lles, 
contre  290.000  balles  pour  la  série  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

14  mars 
1901 

21mars 
1901 

28mars 
l'JOl 

4  avril 
1901 

Fr. 

Fr. 

Er. 

Fr. 

L"  Havre  

56  25 

54  12 

52  75 

54  12 

Liverpool  

55  69 

53  70 

52  25 

51  53 

New- York  

47  50 

46  58 

43  79 

45  16 

11  avril 
1901 


Fr. 
53  12 
51  71 
45  .. 


Sur  les  différents  marchés,  la  tendance  est  lourde. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  iiiuis  

EUin  :  disponible.  ■ 
à  3  mois. . . . 

Plomb  anglais  : disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 


1 1  mars  21  marf 
1901  1901 


£  sh.  d 

68  15  « 

69  5  » 
117  5  . 
113  lo  ■ 

13  16  C 

13  :i  <J 

1(1  6  3 


53  I 

53  3 


28  mars 
1901 


4  ht  il  H  avril 
1901  1901 


£  sh.  d    4  sh.  d.    t  sh.  d    4  sh.  d. 

68  12  6  69  8  1   fi8  15  7  69  2  6 

69  5  .1  70  .  .1  69  5  7,  6)  15  ■ 
113  5  .11(1  2  6  IH  15  .11,11  3 
lit  5  '114    .  .  112  2  6  112  17  6 

13  11  3   13  1S  .    13  3  91  12  17  6 

13  2  6  13  5  .    12  13  9  12  »  1 

16  3  9  16  10  .    16  3  9   16   1  3 


58  9 
52  1U 


53  7 
53  8 


53  .4 
SI  4 


53  H 
53  11 

les 
contre 


A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (C  avril)  sont 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  17>  fr.  25.  co__. 
177  fr.  50;  Chili  1'"  marques.  1  «2  francs,  contre  184  francs;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage,  18u  fr.  50,  contre  187  fr.  50; 
en  lingots  ou  cathodes  propres- au  laiton.  1!KJ  fr.,  sans 
changement  ;  étain  Banka.  303  fr.  50,  contre  305  fr.  50:  îilomb, 
marques  ordinaires, livrable  à  Paris.  37  fr.,  75,  contre  39  fr.  25. 

Xavier  Giiiardot 
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Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin,  9  avril  1901. 

Les  Emprunts  allemands  en  Amérique.  —  Le  Marché  monétaire.  — 
L,  situation  des  Industries.  —  Les  Faillites  en  1900. 

!..  s  jours  qui  suivent  les  vacances  de  Pâques  sont 
aussi  calmes  que  ceux  qui  les  ont  précédées.  En  poli- 
tique comme  en  finance,  les  nouvelles  sont  rares. 

On  est  encore  tout  à  la  joie  du  succès  du  dernier 
emprunt  allemand.  Les  journaux  de  tous  les  partis 
insistent  surtout  sur  l'affluence  des  souscriptions  de 
l'étranger.  On  parle  beaucoup  des  souscriptions  fran- 
caises/mais  encore  plus  des  américaines.  Les  demandes 
ont  afflué  des  Etats-Unis.  On  remarque,  à  ce  propos, 
que  le  Marché  de  New- York  devient  un  grand  débouché 
d'émissions  allemandes.  On  se  rappelle  l'emprunt  alle- 
mand de  80  millions  de  marks,  placé  tout  entier  à 
New- York.  Depuis,  plusieurs  villes  de  l'Allemagne  ont 
fait  également  des  émissions  dans  ce  pays,  et  tou- 
jours avec  un  plein  succès.  La  Ville  de  Francfort, 
notamment,  vient  d'y  placer,  presque  sans  publicité, 
un  emprunt  3  0/0  de  15  millions  de  marks.  La  moitié 
de  l'emprunt  de  la  Ville  de  Hambourg  y  a  été  placé 
également.  D'autres  plus  petites  villes  y  ont  aussi 
trouvé  des  fonds.  On  rapporte  même  que  des  banquiers 
new-yorkais  sont  venus  offrir  leurs  services  à  des 
municipalités  qui  ne  pensaient  pas  à  des  emprunts. 

Le  marché  monétaire  ne  semble  pas  encore  s'être 
ressenti  des  conséquences  de  l'emprunt  allemand,  mais 
les  effets  ne  tarderont  pas  à  s'en  faire  sentir,  car  le 
premier  versement  doit  être  effectué  au  15  avril  pro- 
chain. A  la  Reichsbank,  on  a  constaté,  durant  toute  la 
semaine  dernière,  une  quantité  tout  à  fait  anormale  de 
demandes  d'escompte  et  d'avances,  mais  cette  cir- 
constance, non  plus,  n'a  guère  pesé  sur  le  marché 
monétaire. 

Le  premier  trimestre  de  l'année  1901  n'a  été  favorable 
ni  aux  Bourses  ni  aux  industries,  et  le  mouvement  de 
recul  général  qu'avait  inauguré  l'année  1900  s'y  est 
encore  accentué.  Depuis  trois  semaines  environ,  on 
constate  un  mouvement  accentué  de  reprise  dans  toutes 
le»  branches  de  l'activité.  Ce  mouvement  sera-t-il  du- 
rable? On  ne  peut  rien  pronostiquer,  mais  il  est  impos- 
sible d  :  ne  pas  le  remarquer  et  le  signaler. 

De  tous  les  côtés  arrivent  les  signes  précurseurs 
d'une  situation  plus  favorable  et  d  un  travail  plus 
actif.  Les  industries  du  fer,  surtout,  paraissent  en 
meilleure  posture,  car  les  commandes  sont  plus  nom- 
breuses et  les  prix  de  vente  —  trop  bas  dans  les 
derniers  mois  sont  en  hausse  sérieuse.  Les  trustsdu 
fer-blanc,  du  fer  brut  et  de  la  fonte,  arrivés  presque 
au  terme  de  leur  expiration,  ont  pu  se  renouveler  sans 
difficulté.  Cependant,  il  ne  faudrait  pas  non  plus 
s'exagérer  l'amélioration  :  la  situation  des  industries, 
quelque  changement  qu'il  s'y  produis*:,  restera  fort 
précaire  tant  qu'existera  cette  disproportion  désas- 
treuse entre  le  prix  d'achat  de  la  matière  brute  et  le 
prix  de  vente  des  objets  fabriqués.  • 

IjC*  constatations  sur  le  désarroi  général  de  l'année 
1900  se  suivent. ..et  se  ressemblent.  On  vient  de  publier 
la  statistique  des  faillites  [tendant  l'année  dernière. 
Connue  nombre,  elles  sont  en  augmentation  de  UU'i  sur 
celles  de  l'année  antérieure,  et  le  passif  total  est  égale- 
ment en  augmentation  sérieuse.  Mais,  constate  le  rap 
port  qui  accompagne  les  chiffres,  dans  les  28  villes 
allemandes  qui  ont  pins  de  In  n  habitants,  l'aug- 
mentation des  cas  de  faillites  n'a  été  que  de  1H);  la 
rrrrude«:ence  vient  donc  principalement  des  plus 
petites  villes  :  elle  provient  exclusivement  de  lt  mau- 
vaise situation  des  liourses  et  des  industries,  qui,  elle, 
provient  principalement  des  guerres  de  Chine  et  du 
l'ransvaal.  Le  nombre  d"s  faillites  déclarées  en  l!HM)  ;i 
et.  de  10.118,  contre  9.13i  én  1899.  La  ville  de  Berlin 
Compte*  dans  ces  chiffres,  pour  23S  en  1!*<I0  contre  >Y.\ 
cri  1HW.  Pour  les  28  grandes  villes  dépassant.  100.000 


habitants,  le  nombre  total  des  faillites  a  été  de  1.712 
contre  1.602. 

Les  industries  les  plus  éprouvées  ont  été  l'industrie 
textile  et  celle  des  bicyclettes.  Cette  dernière,  accablée 
par  l'importation  et  la  surproduction  des  années  pré- 
cédentes, a  travaillé  à  perte,  en  1900  :  on  estime  à  un 
tiers  le  nombre  des  fabricants  de  bicyclettes  en  faillite 
ou  en  liquidation. 

Quant  aux  industries  textiles,  laine,  lin  ou  coton, 
elles  sont  toutes  également  abattues.  C'est  l'élévation 
énorme  du  prix  de  la  matière  première  qui  leur  a  porto 
le  premier  coup,  dont  elles  ne  peuvent  se  relever.  Les 
usines  qui  travaillent  le  lin  sont  le  plus  gravement 
atteintes  dans  cette  véritable  débâcle. 


et 


Les  Banques  d'Emission  Allemandes  en  1900.  —  De 

même  que  les  années  précédentes,  nous  résumons  les  bilans 
de  fin  d'année  des  huit  Banques  d'émission  allemandes. 
L'année  19d0  a  été  satisfaisante  pour  ces  banques  et  plu- 
sieurs d'entre  elles  ont  même  réalisé  des  bénétices  très  consi- 
dérables. Mais  la  nouvelle  législation  sur  les  Banques  en 
vigueur' depuis  le  commencement  de  cette  année  met,  pour 
l'avenir,  ces  établissements  en  présence  d'une  situation  nou- 
velle pleine  d'imprévus.  Le  capital  de  la  Banque  de  l'Empire 
a  été  élevé  et  son  contingent  de  billets  exempt  d'impôts 
porté  à  un  chiffre  qui  rend  improbable,  pour  le  moment,  sa 
rechute  dans  1  impôt  sur  les  billets.  La  participation  aux 
bénétices  des  porteur*  de  parts  a  été  considérablement  limitée 
enfav:urdu  Trésor.  Il  résulte  également  de  cette  tendance 
que  les  sept  Banques  d'émission  privées  encore  existantes, 
sous  l'effet  de  la  nouvelle  loi,  ont  été  encore  plus  «rue  par  le 
passé  rejetées  à  l'arrière-plan  en  leur  qualité  de  Banques 
d'émission  proprement  dite,  et  le  centre  de  gravite  des  affaires 
se  déplacera  encore  davantage  dans  l'avenir.  En  effet,  les 
établissements  privés  ne  peuvent  plus  concourir  avec  elle 
pour  la  plupart  des  affaires  d'escompte  et  ne  peuvent  escompter 
au-dessous  du  taux  de  la  Reichsbank  que  s'il  est  inférieur  à 
4  0/0  et  seulement  d'un  1/4  0,0. 

A  vrai  dire,  ces  modifications  profondes  n'ont  pas  été  per- 
ceptibles durant  Tannée  écoulée.  Mais  les  chiffres  suivants, 
quoique  encore  en  progression,  le  sont  cependant  dans  une 
mesure  plus  modeste  que  les  années  précédentes.  Le  produit 
de  l'impôt  sur  effets  a  augmenté  depuis  1896-97  de  près  de 
33  0/0,  dont  9  52  0,0  pour  l'exercice  18994900  seul.  La  re- 
cette totale  des  onze  premiers  mois  de  l'année  fiscale  courante 
19  0-01  sélève  à  11.9.j0.9<>9  marks,  c'est-à-dire  à  9  ftô  0/0  en 
plus  qui;  pour  l'époque  correspondante  de  l'armée  précé- 
dente. Cela  donnerait,  si  on  évaluait  proportionnellement  le 
mots  de  mars,  une  circulation  moyenne  de  4.387  millions  de 
marks  pour  19  )1-01,  soit  une  progrcssioirde  43  0/0  durant  les 
quatre  dernières  années. 


Rendement 


1898-1899 


1899-1900 


Timbre  sur  effets   10  <)S1.  4:î0  1  '2 . 035 . 4 1 ."» 

Par  rapport  &  l'année  précédente  -f-  1.012.401  -|-  1.045.985 

En  pour  cent   +  10.48  -|-  9.52 

ïotal  de*  effets  timbrés   21 .978.000  '24.071.000 

Correspond    à   une  circulation 

moyenne  «le   3.GG3.000  4.01-2.000 

La  circulation  de  billets  a  découvert  a  fortement  augmenté 

dans  les  dernier  os  années. 

Lee  Ji. niques  démission  allemandes  ont  présenté  la  situa- 
tion suivante  à  la  fin  de  chaque  année  : 

1K!»7  1X98  K99  1900 


Circul.  des  bill  ts  .  . 
En  aisse  el  poi  tuf  . . 
A  découvert  


(Million-  de  marks) 

1.518.12   1.BA1.8S   1.8&6  68  i. 607.40 

902.17      888.  I      r-2 1  81  KOI  .<» 

555  :&      867.93      V27.37  743.40 


[.es  chiffres  qui  précédent  permettent  do  reconnaître  ai  ■ 
m  eut  que  la  tension  monétaire  de  l'nnné    d.  ruièru  provient 
uniquement  des  forte-    demandes  du  commerce  ol  de  liii- 
dnslrie. 

Dana  la  présenti  née,  In  taux  privé  dn  lu  Roursnde  Ber- 
lin était  en  janvier  dernier  à  3  .V,  u  n,  inL.ieurde  n.Htî  0/0,  et 
en  février  à  :|  'ZI  0/0,  inférieur  de  O.'jO  0,0,  û  relui  de  l'an  

précédente. 
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Taux  de  L'escompte      L895   L896  189?"  1898  1899  1900 


i  Banque  d'Angleterre   2.00 

Banque  de  L'Empire  d'Al- 
lemagne  3.1/i 

Différence  on  plus  pour 
l'Allemagne   1.14 


.66 


2.68  3/24  8.74  8.96 
3.81   4.27  5.0'i  r».:t3 


1.1'.   1.18   1.03   1.80  1.87 


Taux  privé berlinois....   2.02  8.99  :î.08  4:45  4711 

Le  ckpital-aclion&  des  huit  Banques  d'émission  reste 
invariable  ;'i  M.  219,67  millions,  pour  lesquels  M-  49,89  mil- 
lions étaient  mi->  à  la  réservé,  à  u  lin  de  1900.  par  conséquent 
presque  comme  L'année  précédente  22  49  0/0  (22  07  0/0).  Pour 
la  Banque  de  l'Empire,  la  réserve,  <le  2*>  o/o,  a  depuis  long- 
temps atteint  bon  maximum  ;  pour  la  Banque  de  Francfort, 
(  lie  dépasse  quelque  peu  ce  chiffre,  el  encore  plus  pour  la 
Banque  «le  Bavière  ;  pour  li  s  autres  Banques,  elle  reste 
notablement  inférieure. 

(A  suivre.) 

BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (Milliers  de  marks) 

•Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  

Divers  


1901 


(i  avril 


80!).  834 
23.191 
11.308 

828  Ollli 
72  522 

in.87o 


150.000 
40.500 
.262  759 

477  (il'i 
10.377 


Dll.30ma' 


1  829 
111)3 

1.081) 
10  426 
31  i. ',1)9 
31.1)13 

6.831 


non  mod 
non  ir.od. 

-  58.661 

-  27. «86 

-  2.289 


1900 


^  avril 


751. 

21. 

13. 
906 

99. 

47 

65. 


120.000 
30.000 
1.217.612 

514.485 
25  525 


DU.30ma" 

+  10.820 
+  131 
+  558 

-  66.621 

-  si;  i,77 
t-  26.424 
1-  4.069 


non  mod. 

non  mod. 

-  92.328 
+  26.688 

-  •  5  656 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


31  déc. 

7  janv 
15  » 
23  » 
31  » 

7  févr 
15  » 
23  » 
28  » 

1  mari 
15  » 
23  » 
30  » 

6  avril 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'esc. 

% 

730 

1.410 

497 

1.088 

146 

356 

5 

761 

1.309 

305. 

965 

104 

66 

» 

813 

1.205 

532 

8i6 

75 

+ 

94 

865 

1.12!) 

577 

809 

61 

f 
+ 

222 

» 

856 

1.156 

515 

786 

64 

186 

» 

867 

1  132 

506 

737 

83 

+ 

220 

» 

889 

1.083 

551 

100 

67 

+ 

295 

913 

1047 

561 

675 

61 

+ 

350 

4  î/2 

894 

1.057 

556 

680 

77 

+ 

321 

» 

899 

1.016 

550 

683 

63 

+ 

338 

915 

1.045 

599 

691 

65 

+ 

360 

!>2I 

1  064 

599 

713 

61 

+ 

342 

812 

l.«l 

505 

!)l)5 

10!» 

26 

» 

810 

1.263 

478 

828 

73 

+ 

32 

Courrier  «le  la  Bourse  de  Berlin 

"  Berlin,  11  avril  1901. 

Les  tendances  sont  à  la  baisse  sur  des  nouvelles  peu  satis- 
faisantes venues  des  districts  métallurgiques.  Le  recul  des 
valeurs  du  fer  a  entraîné  nue  baisse  presque  générale.  Les 
actions  des  banques  sont  aussi  fort  éprouvés,  niais  semblent 
se  relever  un  peu  vers  la  fin. 

Les  fonds  publics  gardent,  seuls,  quelque  fermeté  ainsi  que 
toutes  les  rentes  étrangères. 

L'argent  est  offert  à  3  1/2  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  83  20  ;  Turc  D,  23  50  ;  Lom- 
bards, 2ô  40.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  10  avril  1901. 
Les  Résultats  budgétaires  1903-1901.  —  Le  Budget  de  1901-1902.  — 
Le  Marché.  —  \jt  prochain  Emprunt  de  Guerre. 

Je  vous  envoie  les  chiffres  détaillés  des  résultats  bud- 
gétaires de  l'exercice  1900-1901  :  VOUS  pouvez  voir  que 


les  recettes  nettes  de  l'Echiquier  se  sont  élevées  à 
130.385.000  liv.  st.,  au  lieu  de  119.8'i0.000  liv.  st.  en 
1899-1900et  de  127.250.000  liv.  st„  chiffre  prévu  aux 
évaluations.  Ces  résultats  nous  montrent  que  si  la  re- 
cette totale  a  dépassé  considérablement  les  calculs  du 
Chancelier  de  l'Kchiquier,  elle  n'a  pas  montré  cette  élas- 
ticité qui  avait  caractérisé  les  résultats  des  années  an- 
térieures. A  part,  les  douanes  et  l'income-tax,  tous  les 
chapitres  de  recettes  ont  été  au-dessous  des  prévisions 
et,  en  ce  qui  concerne  les  douanes,  l'augmentation  n'est 
pas  le  résultat  d'une  expansion  de  la  consommation, 
mais  d'entrées  considérables  de  thé,  tabac  et  autres  ar- 
ticles, en  prévision  d'un  accroissement  dci  taxes. 

Les  droits  d'accise  ont  donné  'i.^O.OOO  liv.  st.  de  moins 
qu'il  n'avait  été  prévu,  car  la  nouvelle  taxesur  les  biens 
n'a  pas  rapporté  le  chiffre  estimé.  Les  droits  de  suc- 
cession sont  arrivés  à  20.000  liv.  st.  près  du  chiffre 
évalué. 

Si  nous  passons  aux  dépenses,  nous  constatons  que 
les  évaluations  premières  ont  été  de  156.061.000  liv.  st. 
dont  37.800.000  liv.  st.,  consistaient  en  charges  de 
guerre.  Ce  total  fut  successivement  augmenté  de  13 mil- 
lions 309.000  liv.  st.  et  de  10.000.000  «le  liv.  st.  ce  qui  le 
porte  ù  179. .'570.000  liv.  st.  Mais,  grâce  à  des  votes  de 
crédits  supplémentaires,  les  dépenses  totales  effectuées 
ont  atteint  183.686.000  liv.  st.,  soit  4.316.000  liv.  st.  de 
plus  que  les  évaluations. 

En  rapprochant  les  recettes  des  dépenses,  nous  trou- 
vons donc  que  l'exercice  1900-1901  s'est  soldé  par  un 
déficit  de  53.301.000  liv.  st.  et  tout  ce  que  l'on  peut  en 
dire,  c'est  qu'il  est  inférieur  de  plusieurs  millions  aux 
dépenses  faites,  pendant  l'année,  pour  la  guerre  et  qu'il 
sera  couvert  par  un  emprunt. 

Ce  qu'il  faut  examiner  maintenant,  c'est  dans  quelles 
conditions  se  présente  le  budget  de  1901-1902.  Toutes 
les  évaluations  des  .Ministères  ont  été  publiées,  il  ne 
reste  qu'à  calculer  le  montant  probable  des  charges  du 
fonds  consolidé  qui  comprend  la  dette.  Il  s'est  élevé, 
l'année  dernière,  à  22.050.000  liv.  st.,  mais  cela  après 
la  suspension  du  fonds  d'amortissement  pour  h  mil- 
lions tj'iO.000  liv.  st.  :  sans  cette  suspension,  il  aurait 
donc  été  de  27.300.900  liv.  st.  environ,  et  il  devra  être 
augmenté,  cette  année,  de  1.000.000  de  liv.  st.  pour  le 
service  du  nouvel  emprunt  de  guerre  à  émettre.  Comme 
l'on  estime  (pie  la  suspension  du  fonds  d'amortissement 
restera  maintenue,  on  peut  évaluera  23.C50.000  liv.  st. 
la  charge  du  fonds  consolidé  :  les  dépenses  de  l'exer- 
cice 1901-1902  se  présenteront  donc  ainsi  : 

Liv.  st. 

Services  ordinaires   124.877.000 

Guerre  sud-africaine   56. 070. 000 

Guerre  de  Chine   2.1G0.000 

183.107.000 

Quelles  recettes  le  Chancelier  peut-il  opposer  à  cette 
dépense?  Celles  de  l'année  dernière,  nous  l'avons  vu, 
ont  été  de  130.385.000  liv.  st.,  mais  il  serait  difficile  de 
les  augmenter  et  en  s'en  tenant  aux  taxes  actuelles,  il 
serait  raisonnable  de  ne  les  évaluer  qu'à  129.500.000 
livres.  Cela  nous  laisserait  en  présence  d'un  déficit  de 
53.607.000  liv.  st.,  qui  sera  couvert  par  de  nouveaux 
impôts.  Quels  seront  ces  impôts?  C'est  la  question  que 
chacun  se  pose  et  à  laquelle  nous  aurons  une  réponse 
la  semaine  prochaine. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  résulte  des  faits  actuels  que  l'An- 
gleterre doit  désormais  compter  sur  un  budget  ordi- 
naire de  12'J..")()U.(M)'J  liv.  Ce  chiffre  est  bien  supérieur  à 
celui  des  Etats-Unis,  il  se  rapproche  de  la  France;  il 
équivaut  aux  trois  quarts  du  revenu  de  l'empire  russe. 

Le  Stock  Exchange  a  été  assez  inactif  cette  se- 
maine ;  la  principale  préoccupation  est  relative  au 
prochain  emprunt  que  Ion  croit  devoir  être  en  titres 
consolidés  ;  on  ignore  encore  le  montant  de  cette  émis- 
sion et  la  date  des  versements.  Ces  versements  ne 
peuvent  s'étendre  sur  une  longue  période,  mais  tant 
«lue  les  banquiers  ne  se  feront  pas  une  idée  très  exacte 
de  la  nature  des  demandes  du  Gouvernement,  ils  agi- 
ront avec  la  plus  grande  réserve. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

11  avril  1901 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
49. 725. 000 


ACTIF 

Docte  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Liv  st 
11  015100 

6.759.900 
31.950.000 


Tota.    49.725  000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Lir.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.172  000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.369.000 

Comptes  particuliers .  39-807.000 

Billets  a  sept  jours,  etc.  128  000 


Total   65-029.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

là  Banque)  

Portefeui  Ile  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


49.725.000 


Liv.  st. 

13  333  000 
29.729.000 
20. 096. 000 
1.8:1.000 


Total  


65. 029. 000 


8TATIST1QUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


3  janvier 

10  »  ... 
17  •  ... 
24  »  ... 
31   •  ... 

7  février . 
14  »  ... 
21  »  ... 
28  •  ... 

7  mars. .. 

11  »  ... 
21  »  ... 
28 

4 
11 


avril. 


l'.s  m- 

29.614 
31. 169 
32.297 
32  60  4 

32  027 

33  585 
35.099 
35  «59 
36.318 
36.i20 
36.292 
.(6.188 
31.150 
33.821 


cfgf 

—  KO» 


30-230 
29-505 
29- 119 
28-.?84 
28-773 
28  888 
28.636 
2i  407 
•/8.603 
28  662 
28.465 
28. 382 
29.220 
30.071 
29.629 


54.733 
52-5112 
50. 7  W 
48.027 
48.420 
47. 018 
40  252 
46  614 
5i.2!)l 
5l.'t',9 
50  367 
50. 687 
52.872 
49. 2 '.3 
47.176 


1  d."£ 
•a*  s 

.-va 

o  o 
—  o 


56.461 
52  '.113 
49.160 
44. 829 
45. 021 
43.755 
41.775 
40  455 
47  553 
45  053 
43.156 
43. 529 
46.685 
46.010 
43.062 


16  212 
17. 884 
10.825 
21.488 
21  666 
21  514 
22. 724 
24.467 
•25.031 
25  427 
:5.730 
25  685 
24.743 
21.851 
21.967 


s  i2 


29  56 
33  91 
38  90 
44  54 

44  55 

45  58 
48  92 
52  24 

45  94 
48  74 
59  88 
50  48 

46  64 
41  17 
46  43 


Taux 
<(e 
resc. 


4J< 


Les  Résultats  budgétaires  de  l'exercice  1900-1901. 

—  Les  résultats  budgétaires  do  l'exercice  1900-1901,  clos  le 
31  mars  dernier,  se  présentent  comme  suit,  en  ce  qui  concerne 
les  recettes  : 

DifTér.  en 
1900-01    1899-1900  1900-01 

En  milliers  de  liv.  st. 

Recettes  totales   140.019     129.757   +  10.202 

Transféré  au  compte  des  taxes 
locales   9.634 


9.917 
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Recettes  nettes  de  l'Echiquier..  130.385     119.840   +  10.545 

Voici  comment  se  présentent  les  résultats  des  recettes 
Bette*  de  l'Echiquier,  par  rapport  aux  évaluations  : 

Evaluât.    Recettes  DifTér. 


Douanes   ■>:>,  f;-2n 

Excise   33.550 

Droit»  >l.  succession  et  autres. . .  13.000 

Timbre*   8.550 

Taxe  foncière   2.450 

Income  tax   25.800 

Port**   18.800 

Télégraphe*   8.550 

Divers   3.200 


En  milliers  de  liv. 


28.202 
33.100  - 
12.980  - 
7.825  - 
2.475 
86.990 
18.800 
8.450  - 
3.573  - 

Total   127.520     130.385  - 

Le*  dépenses  ont  donné  les  résultais  suivants  : 

Dépenses 
Evaluât,  effectuée* 


st. 

3.642 
450 
20 
725 
25 
1.120 

100 

37:1 


2.805 


DifTér. 


Dette  nationale  

Autre  fond*  consolidé 
Services  puhlicN  

Tolnl . 


En  millier*  de  liv.  st. 
19.229      20  002   +  77:! 
2.750       2.0'i9   —  KM 
157.391     1  fil.  o:*i    +  3.644 


En  l'approchant  les  recettes  des  dépenses  on  a  les  chiffres 
suivants  : 

Dépenses   183.686.000  liv.  st 

Recettes   130.385.000     —  ' 

Déficit   53.a01.0u0  liv.  st. 


179.870     183.  W, 


4.816 


Commerce  extérieur  de  l'Angleterre.  —  Le  Boord  oj 
trade  vient  de  publier  les  résultats  du  commerce  extérieur 
de  l'Angleterre  pour  le  mois  de  mars  1901.  Il  y  a  aug- 
mentation du  trafic  à  l'importation  de  3.1  0/0,  mais  les  ex- 
portations ont  diminué  de  1.1  0/0. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  1901,  l'importation  a  aug- 
monté  de  3.8  0/0  et  l'exportation  a  diminué  de  1.8  0/0. 

IMPORTATIONS   EN  ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 

Mars 
1901 

Comparai- 
son avec 
mars  1900 

3  Ie"  mois 
de  1901 

Comparaison 

avec  3  1"" 
mois  de  1900 

S 

i 

t 

Animaux  vivants. . . 

769.319 

40.783 

2-074  794 

189.369 

Articles  d'alimentat. 

Exempts  

16.493.743 

+  3 

039-575 

45.744  372 

+ 

6  677  732 

Taxés  

2.406.666 

127-299 

6.469.911 

400  51!» 

330.691 

60-916 

1.051.758 

59  546 

2.425.058 

287-232 

7. 529.;,  08 

205.179 

Prod.  chimiq.,  coul.. 

765.405 

+ 

y 8. 759 

1.834  788 

+ 

69.283 

Huiles  

929. 32 J 

69  909 

2. Ï08. 151 

♦- 

45  888 

Mat.  prem.  textiles.. 

7.830.883 

146.469 

24.70  .224 

+ 

643.795 

Mat.  prem.  autres. . . 

3.94S.609 

683.856 

11.157.805 

1.234.036 

Objets  fabriqués  

8.649.566 

372.733 

23.945.272 

524.209 

Divers  

1.669.042 

26.034 

4.492.953 

30.675 

Colis  postaux  

207.754 

+ 

100.819 

406.398 

+ 

63.381 

Totaux  

46.426.066 

423  922 

:  3-1  % 

132.121.432 

+ 

4.922.896 
=   3.8  % 

EXPORTATIONS    DE  L'ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Articles  d'alimentat 
Matières  premières 

Fils  et  tissus  

Met.  et  ouvrages  en 
mét.  (sauf  les  mach 

Machines  

Vaisseaux  neufs  non 
enregistrés  comme 

anglais  

Confections  

Prod.chim.etpharm 

Divers  

Colis  postaux  


Tôt.  des  prod.  angl. 
Transit  


Transit  et  Exportât. 


Ma  s 
1901 


i 

42.536 
1.027.432 
2.6t04i8 
8.656.768 

3.136.289 
1.508.948 


2.773  851 
900. 84 4 
849. 341 

3.227.796 
2  7.080 


25.021.293 
5.200-525 


30. 221. 818 


Comparai- 
son avec 
mars  1900 


î 

11-534 
16-030 
684.803 
754  666 

965.328 
272.364 


+  2.453. §08 
-r      53  306 

-  84.157 

—  65.8(17 
+  15.347 

~  (  295.528 
■~l=  LI  % 
)  465.813 
1=  8  2  % 


I  761.341 

— 1=  2.4  % 


3  1e"  moi: 
de  1901 


127.162 
3.055.210 
1  867.068 
27.197.(33 

9.404.51 
4.259-209 


3.572.456 
2.894.506 
2  350.800 
9.219.473 
834.148 


70. 812. 279 
16.218.120 


87.030.399 


Compa  l'aison 

avec  3  1e" 
mois  de  1900 


+ 


£ 

58.274 
197.164 
991.915 
559.613 


-  2  280.  466 

-  505.692 


2  . 377  538 
362.758 
234.739 
218.613 
166.553 


|  1.308.073 
"1=  1-8% 

l  506.008 
1=  3  0  % 


)  1.814.081 
1=  2.0  % 


Courrier  <l<*  la  Bourse  Londres 


Londres,  11  avril  1901. 
Le  Marché  conserve  une  allure  1res  calme  :  on  est  dans 
l'attente  de  la  publication  du  projet  de  hudgel  pour  l'exercice 
1!H)1-1!I02,  en  raison  des  taxes  nouvelles  que  ce  projel  doil 

imposer  et  dé  I  emprunt  qui  sera  en  mê       temps  proposé 

pour  combler  lodénoil  du  dernier  exercice.  Ta  ni  que  les  cou 
ditions  de  cet  emprunt  ne  seront  pas  connues,  le  Marché 

restera  dans  une  réserve  rompléte. 
Les  Consolidés  sont  à  96  18/16. 
I>-s  fonds  internationaux  suiil  estimes. 

L'Extérieure  d'Espagne  est  a  71  H/4;  Y  Italien  reste  ù 
95  1/2;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le    comiiarlimeiil    des    valeurs    Sud  -  Améri<-;iiin      re  le 

actif.  Les  fonds  argentins  sont  demandés.  On  cote  :  Argen- 
tin 00/0  1K80  97  1/1,  l'unding  9x  1/4.  Le  Itrésil  .'»  o.o  .  i  si 
79  1/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  assez  soutenus;  le-i  Chemins 
américains  roetorfl  hésitants. 

Le  Canadian  Pacifie  est  5  98  ,/.  ;  l'Erie  à  10  ./.  Ol  1" 

Northern  pacifie  à  loi  1/4;  VAtchiton   al  la  Nor* 

folk  à  HX  ./.. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN'.  —  Autriche-Hongrie 


A  UTRIGHE-IIONGRI E 


LA  SITUATION 


Vienne  10  avril  1901. 

Le  Budget  commun.  —  La  »iliialioii  (1rs  Industries. —  I.e  Crédit  Kon- 
ciûi  dt  Hongrie.  —  Les  grautes  Hauques.  — Cours  eaBiparés  dss 
Valeurs  en  BoutSQ. 

La  t llianibre  est  prorogée  jusqu'il  nue  date  indéter- 
minée, ce  qui  assure  pour  quelque  temps,  au  moins, 
la  tranquillité  politique. 

Dans  les  sphères  gouvernementales,  on  paraît  résolu 
de  mettre  h  profit  ce  calme  inespéré  pour  préparer,  dans 
tous  ses  détails,  le  prochain  budget,  l'ne  première 
réunion  des  Ministres  communs  aux  deux  pays  de 
l'Empire  a  déjà  eu  lieu,  lundi  dernier,  à  la  Hofburg  de 
Vienne.  On  a  jeté  les  premières  bases  du  budget 
commun  qui,  vraisemblablement,  ne  différera  pas 
beaucoup  du  précédent.  On  sera  bientôt  fixé  :  le  tradi- 
tionnel Conseil  des  Ministres  autrichiens  et  hongrois, 
tenu  sous  la  présidence  de  l'Empereur,  pour  la  fixation 
des  chiffres  définitifs  du  budget  commun  aura  lieu  le 
16  avril  prochain. 

Le  retour  d'activité  a  la  Hourse  do  Vienne  qu'avait 
signalé  nia  précédente  lettre  se  maintient  encore.  La 
spéculation  y  a  naturellement  une  grande  part.  Néan- 
moins, les  affaires  sont  incontestablement  actives  e1 
nombreuses.  Les  valeurs  métallurgiques  et  les  actions 
de  chemins  de  fei  sont  particulièrement  recherchées. 
On  ne  constate  pourtant  aucune  amélioration  sérieuse 
dans  la  situation  des  industries.  Nous  trouvons  sur 
cette  situation,  des  renseignements  qu'on  peut  dire 
officiels,  dans  le  rapport  lu  à  la  dernière  assemblée  du 
«  '.rédit  Foncier  du  Royaume  de  Hongrie.  Dès  le  début, 
il  s'étend  longuement  sur  toutes  les  circonstances  défa- 
vorables qu'on  relève  dans  la  situation  économique 
fie  l'Empire. 

L'essor  normal  de  la  finance  et  de  l'industrie  a  été 
complément  enrayé,  dans  l'année  1900,  par  les  com- 
plications des  politiques  intérieure  et  extérieure:  on  a 
du  surtout  déplorer  la  méfiance  des  capitalistes  envers 
toutes  les  affaires,  même  les  placements  de  premier 
ordre.  En  aucune  autre  année,  le  capital  ne  s'est  tenu 
sur  une  pareille  réserve  et  jamais  son  abstention  n'a 
rendu  toute  espèce  d'opération  plus  difficile  sinon 
impossible.  Le  pis  est  qu'on  ne  voit  pas  quand  cet 
état  de  choses  changera.  Il  faut  avouer,  conclut  le  rap- 
port, qu'on  n'aperçoit  nulle  part  aucune  circonstance 
favorable  qui  pourrait  faire  se  départir  le  capitaliste 
de  sa  circonspection. 

Cependant,  pour  le  Crédit  Foncier,  en  particulier, 
l'exercice  a  été  satisfaisant. 

Dans  le  courant  de  l'année  dernière,  la  Société  a 
reçu  des  demandes  de  prêts  hypothécaires  pour  21  mil- 
lions 808.500  couronnes  ;  en  y  ajoutant  le  montant  des 
demandes  reçues  en  1899  et  reportées  à  l'exercice  cou- 
rant, on  arrive  à  un  total  de  34.282.800  couronnes.  Des 
prêts  ont  été  accordés  pour  7.505.500  couronnes;  enfin, 
il  en  a  été  reporté  à  l'exercice  1901  pour  14.904. 100  cou- 
ronnes. Au  31  décembre  1900,  les  prêts  hypothécaires 
de  la  Société,  s'élevaient  à  un  total  de  164.254.900  cou- 
ronnes. Les  lettres  de  gage  émises  sur  la  base  de  ces 
prêts  et  en  circulation,  au  Ml  décembre  1900,  montaient 
à  152.127.900  couronnes.  Les  prêts  communaux  con- 
sentis en  1900  atteignaient  2.521.800  couronnes  G0  et 
ceux  réalisés  depuis  la  fondation  de  la  Société  s'éle- 
vaient à  un  total  général  de  234.778.001  couronnes  38»; 
il  y  en  avait  en  cours,  à  la  fin  de  l'exercice,  pour  200 
millions  472.29'»  couronnes  27. 

Le  bénéfice  net  de  l'exercice  1900  s'élève  à  4.80o.  1  lu 
couronnes. 

D'ailleurs,  tous  les  bilans  des  grandes  Banques  de 
l'Autriche  et  de  la  Hongrie  sont,  à  la  surprise  ^  né- 
raie,  assez  satisfaisants.  Ces  bénéfices  qui  leur  ve- 
naient ordinairement  des  émissions  et  des  affaires  de 
change  et  d'escompte  sont,  à  la  vérité,  très  limités  cette 
année.  Mais  elles  se  rattrapent  sur  tous  les  autres  do- 


maines, de  sorte  que  sur  les  bénéfices  des  banques 
l'arrêt  général  des  affaires  n'a  guère  eu  de  répercussion. 

Pour  mieux  montrer  l'amélioration  qui  s'est  produite 
dans  les  cours  des  valeurs  de  la  Bourse  de  Vienne  voici 
un  tableau  comparatif  des  bas  cours  de  la  fin  de  décem- 
bre dernier  et  des  cours  d'aujourd'hui  : 

Plus  bas  Cours 


cours 

actuel 

Kn  n 

Uhoarische  Gredil  

0(>0 

728 

78 

Bodencredil  

K>(> 

920 

70 

450 

503 

58 

550 

.r)7r> 

25 

Caiemins  <lo  l'Etal  

615 

693 

78 

455 

489 

34 

Elhethalbahn  

405 

508 

as 

Buschtichrader  Ban  

1.070 

1.146 

46 

700 

840 

140 

390 

493 

444 

535 

Prager-Eisen  

1.510 

1.880 

320 

Kœnigshofer  Qenwnf  

490 

610 

120 

Wafl'eufabrik  

150 

328 

.  73 

II  est  à  remarquer  que  la  majeure  partie  de  la  hausse 
s'est  produite  depuis  le  5  mars  dernier.  Cependant  tous 
ces  cours  sont  loin  d'atteindre  le  niveau  des  cours  de 
1899  :  ils  leur  sont  même  considérablement  inférieurs. 
Reste  à  savoir  si  l'amélioration  actuelle  pourra  se 
maintenir.  Une  circonstance  pourrait  en  faire  douter: 
la  publication  du  dernier  bilan  de  la  Société  l'Alpine  » 
a  produit  une  impression  très  défavorable.  Le  béné- 
fice net  du  dernier  exercice  reste  de  plus  de  300.000 
couronnes,  inférieur  ;ï  celui  de  l'exercice  antérieur.  Il 
n'en  faut  pas  plus,  dans  les  circonstances  actuelles, 
pour  ébranler  tout  le  marché  des  valeurs  du  fer. 


Informations  Écomipes  et  Financières 


Les  Résultats  du  Recensement  de  1900.  —  On  pos- 
sède aujourd'hui  les  données  complètes  du  recensement  du 
31  décembre  1M00  en  Autriche  et  en  Hongrie.  La  popnlation 

de  l'Autriche  s'élève,  actuellement,  à  36.167.304  habitants 
(2.211.891  de  plus  qu'en  1890),  qui  se  répartissent  de  la  ma- 
nière suivante  entre  les  différentes  provinces  : 


Basse- Autriche  

....  3.086.382 

(-H 

424. 584) 

809.918 

(■+■ 

24.087) 

Salzbourg  

193.247 

19.737) 

1.356.058 

(-f- 

73.350) 

(■+■ 

0.336) 

508.348 

(4- 

9.300) 

178.072 

(-+- 

21.206) 

232.: 398 

H- 

12.030) 

344.173 

(V 

26.563.) 

850.002 

37.366) 

129.810 

H- 

13.743) 

Bohème.  . .   

. ...  0.318.2X0 

{-+■ 

475. 186) 

H- 

(H- 

153.211 
74.880) 

687.7» 

680.589 

7.295.538 

(-t- 

729.921 

(■+■ 

83.330) 

591.597 

{■+■ 

64.171) 

La  Hongrie  compte  actuellement  19.0X8.720  habitants 
(1.739.740  (le  plus  qu'il  y  a  dix  ans  .  Ce  chiffre  s'élève,  -en  y 
comprenant  les  troupes,  à  19.203.531.  Presque  toutes  les  villes 
du  pays  accusent  une  augmentation  de  leur  population,  aug- 
mentation qui  va  jusqu'à  45  0/O  pour  Budapest  et  à  49.51  0/0 
pour  Agram  Croatie'',  tandis  qu'elle  oscille  entre  25  et  30  0/0 
pour  Klausenbourg.  Fiuine.  Arad  ei  DebreezaT. 


Courrier  <!«'  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne.  10  avril  1901. 

On  est  généralement  ferme  dans  tous  les  compartiments, 
surtout  sur  les  valeurs  métallurgiques  bien  qu'elles  aient  étéj 
un  instant,  fort  hésitantes.  Les  actions  des  banques  et  des 
Chemins  de  fer  sont  aussi  fort  soutenus.  Les  fonds  publics 
sont  en  légère  hausse. 

L'escompte  privé  est  à  3  2/16  0/0. 

Ou  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  709  ..;  les  Lombards, 
103  70;  la  Ltenderbank.  429  ..:  les  Tabacs,  297  . .  ;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  703  20:  l'Alpine,  485  ...  Clôture 
lourde. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne  et  Italie 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  8  avril  1901. 

L»  Situation-  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  Commerce  extérieur. 

La  politique  continue  à  sommeiller  et  ce  n'est  que. 
dans  certaines  provinces  qu'il  y  a  un  peu  d'animation, 
oh  !  pas  grand'chose,  rien  que  dens  les  districts  qui 
ont  l'honneur  de  recevoir  la  visite  de  plus  d'un  candi- 
dat à  la  députation  ou  au  Sénat. 

M.  Sagasta  est  tout  à  fait  remis  de  son  indisposition 
et  recommencera  aujourd'hui  à  s'occuper  des  affaires 
publiques. 

Le  Ministre  des  linances  attend  que  ses  collègues  lui 
remettent  le  budget  de  leurs  départements  respectifs  pour 
établir  le  plan  général  des  recettes  et  des  dépenses. 
D'aucuns  affirment  que  la  fameuse  réorganisation  des 
services  publics,  tant  de  fois  annoncée  depuis  trois 
ans,  va  être  réalisée  pour  tout  de  bon.  Souhaitons,  pour 
le  Trésor  et  pour  lé  fonctionnement  rapide  de  l'Admi- 
nistration qu'il  en  soit  ainsi.  Il  ne  semble  pas  que  le 
Ministre  veuille  introduire  de  grandes  réformes  dans 
le  taux  de  la  perception  des  impôts,  vu  qu'il  y  a  à 
liquider  encore  un  bon  nombre  de  millions  de  dépenses 
arriérées  et  que  par  ce  motif  il  devra  conserver  toutes 
les  ressources  à  sa  disposition.  D'ailleurs,  d'ici  au 
mois  de  septembre,  ou  d'octobre,  que  commencera  la 
discussion  du  budget  il  y  a  du  temps  pour  faire  des 
calculs. 

La  spéculation  à  la  hausse  a  été  obligée  de  travailler 
beaucoup  pour  arriver  à  dominer  la  liquidation  grâce  à 
des  reports  et  des  avances  qui  ont  permis  de  retirer  du 
marché  une  partie  des  titres  flottants.  Ce  travail  a  con- 
tinué toute  la  semaine  dernière,  ce  qui  n'a  pas  empê- 
ché un  moment  de  recul  à  cause  des  ventes  au  comp- 
tant qui  ont  menacé  d'entraîner  le  marché.  On  est  par- 
venu a  remonter  le  courant  au  prix  d'un  report  de  20 
centimes,  mais  la  situation  reste  la  même  et  à  la  liqui- 
dation d'avril  nous  allons  nous  trouver  exactement 
comme  à  la  liquidation  de  mars.  Certes,  avec  des 
reports  de  0.20 par  mois  plus  le  demi-courtage,  l'intérêt 
des  titres  est  réduit  à  40  centimes  environ  par  tri- 
mestre ;  on  ne  pourra  pas  dire  que  c'est  un  placement 
UHuraire,  mais  les  propriétaires  du  papier  le  trouvent 
un  peu  maigre. 

A  cause  des  jours  de  fête  de  la  semaine,  les  transac- 
tions ont  été  moins  nombreuses  encore  qu'à  l'ordi- 
naire, mémo  pour  la  rente  amortissable. 

Les  actions  de  la  Banque  il' Espagne  et  celles  de  la 
Compagnie  fermière  des  Tabacs  sont  les  seules  valeurs 
qui  aient  eu  des  transactions  suivies.  Quelques  affaires 
en  actions  Banque  Hypothécaire  d'Espagne  à  108  0/0. 
Cet  établissement  a  obtenu  du  Trésor  les  20  millions 
de  pesetas  on  pagarés  à  2  1/2  0/0,  dont  j'ai  parlé  dans 
ma  dernière  lettre. 

Le  cours  du  change  est  revenu  à  :{.">  ~A)  0/0;  avec  des 
soubresauts  si  imprévus  il  n'y  a  pas  moyen  de  faire 
un  calcul  de  probabilités,  ou  du  moins  peut-on  cal- 
culer qu'il  montera  encore. 

Voici  la  comparaison  des  (-ours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

1H mars  £i  mars  L'avril    8  avril 

4  0/0  Intérieure   50      72  50      71  36      7J  05 

1  2(2  ?*,,''rif,u,',!   70  . .       7!)  -.T.      78  .H)      78  80 

4  O/0  Amortissable   xi  •>-,      h\  /,h   

*°/°     ,„-    10     '.ri  :*)     <.i2  :*)     ;m  .. 

Banqiw  «I  EsjrtiKne              Wi  . .  487..  403..  <S04 

—  Hypothécaire   166  ..  Wl  ..  [09  .. 

Lomp.  Ferin.  des  Tabacs     38T>  ..  38."»  :{84  :îH7 

Chèque  Hur  Paris              34  <;:.  34  :«)  Afj 

—  «or  Londres....  33  ht>  34  lu  33  03  3'.  13 
Douanes  6  0/0               m  v>  unir,  ..  100 

Bons  cubain*  »i  0/0   m  311      hi;  ,vj      k,  >£,      K,  (V) 

3  0/4   71  ..      71  40 

<>;dulu*  hjpoth.  6  0/0...     104  60     104,60     102  .       104  60 
—         4  0/0...     vu  ..     BJ(|, ,     in]  ..     101  28 

Au  hilar»  de  la  itunqw  il  Eupnque ,  on  remarqua  let 


changements  suivants  :  —  argent,  2.8  millions;  corres- 
pondants étrangers,  3;  avances,  3.3;  comptes  courants, 
0.3;  -f-  escomptes,  3;  circulation,  16.8.  Les  bénéfices 
atteignent  20  millions. 

Nous  savons  déjà  quel  a  été  le  mouvement  du  com- 
merce exétérieur  en  janvier  et  en  février.  Les  importa- 
tions ont  atteint  l'ib'  millions  et  les  exportations  101 
(sans  les  métaux  précieux).  A  l'importation,  les  matiè- 
res premières  dépassent  50  0/0  du  total;  ce  chiffre  est 
encore  plus  élevé  que  celui  des  deux  années  précéden- 
tes. L'exportation  est  en-baisse  très  marquée  sur  celle 
de  1900  ;  9  millions  dans  les  matières  premières  et  14 
dans  les  produits  alimentaires;  les  produits  fabriqués 
sont  en  avance  de  i  millions. 

Madrid,  11  avril. 
Le  Conseil  des  Ministres,  sur  la  proposition  de  M.  Moret, 
ministre-  de  l'Intérieur,  a  définitivement  fixé  la  date  des  élec- 
tions législatives  au  12  mai  prochain  L'ouverture  des  Cortès 
aura  lieu  le  20  juin  pour  l'organisation  des  bureaux  et  la 
vérilication  des  pouvoirs  :  ou  pense  que  les  travaux  parle- 
mentaires ne  commenceront  qu'à  la  l'entrée  d'octobre. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  18  mars  1901  (11  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau. . . 
Asturies  

2010 
184 
104 
41)9 

Pesetas 

11  012.624 
3.222.170 
289  781 
2  481.927 

Pesetas 

11.321.299 
3. 438. 651 
320.862 
2  579  242 

Pesetas 

11.398.832 
3  44UN3 
2  ;9  69U 
2  840  6  1 

17.959.3;.6 

Peseta? 

12.260.316 
3.622.191 
2ït  963 
2.762.116 

LérUItt-Reus 
Almanca  Valence 

Total  No.-d  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

3157 

17. 006. 502 

17.(16:1.054 

1S. 916. 586 

1Û07 

6377 
246 

3.719.621 

12.783  274 
244.211 

3-765.372 

17.96S  950 
278  320 

4.007.975 

1S.027  233 
6^9.3/3 

3.987.092 

18  348.627 
676.251 

Le  Convenio  du  Nord  de  l'Espagne.  —  Conformément 
aux  dispositions  de  l'article  8  du  projet  de  convenio  avec  les 
obligataires,  approuvé  par  l'assemblée  générale  des  action- 
naires en  date  du  31  mai  li)00,  le  connemo  a  été  présenté  au 
Tribunal  pour  sa  répartition  entre  les  divers  grell'es  pour  les 
opérations  nécessaires  à  son  approbation. 

11  y  a  déjà  adhésion  an  contra!  par  1.3H3.140  titres. 

Le" nombre  total  des  litres  est  de  1.863.010,  de  sorte  que  le 
nombre  d'obligations  nécessaires  pour  l'approbation  à  la 
première  convocation  était  de  1.118.108. 

Il  y  avait  donc  à  l'époque  de  la  présentation  des  adhésions 
un  excédent  de  215.011  titres.  Les  adhésions  ont  continué: 
depuis. 

L'Espagne  entre  dans  ces  adhésions  seulement  pour  109.038 
obligations,  tandis  que  l'étranger.  France,  Suisse  et  Belgique, 
entre  pour  1.224.114  obligations. 

On  peut  calculer  que.  pour  si  accélérées  que  soient  les 
opérations,  il  faudra envnron  six  mois  avant  que  le  convenio 
soit  approuvé';  on  espère  que,  conformément  à  ces  disposi- 
tions, on  pourra  payer  le  coupon  du  L" octobre,  bien  que  ce 
ne  soi!  pasœrtala.   

Courrier  <i<>  hi  Bourse  <i«'  >isniri<l 


Madrid,  lu  avril  1001. 

La  tendance  reste  ton  aaline;   is,  malgré  le  peu  d'étendu 

des  transactions  les  coins  sont  assez  soutenus. 

On  cote  1  'Intérieur  à  71  85;  l'Extérieur  à  78  80  ;  le  change 
sur  Paris  est  à  86  12. 


ITALIE 


LA   SITUA  270 A 


Borne,  B  avril  ttn 
ta  vmitc  lie  Featast*  Maltaise  i  Toulon,     Le  Budgsl  ramenai  i" 
iW2,  —  Leeauoneataitauk     lia-faUHtoaen  i*v«. 

La  presse  italienne,  connue  l'opinion  publique  du 
pays,  tout  entière,  s'occupe  presque  exclusivement  des 

i'êtos  franco-italiennes  de  Toulon.  Le  6U)i,  DOUE  denier 

plus  de  solennité  .<  La  vlaito  de  L'oacadite  italienne  a 
prorogé  •  I ; •  1 1    non  commandement  son  oiielo.  In  duc  de 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Italie. 


<  iènos.  (  )n  approuve  celte  mesure  et,  dans  toute  l'Italie, 
la  satisfaction  .csl  générale.  <>n  se  félicite  de  ce  que 
l'union  des  deux  pays,  inaugurée  sur  le  terrain  écono- 
mique, se  continue  si  heureusement  sur  le  terrain 
politique.  Aucune  note  discordante  ne  traverse  ce  con- 
cert de  sympathies  pour  la  France.  Les  partisans  les 
plus  convaincus  de  la  Triple  Alliance  se  taisent.  Les 
autres  déplorent  les  uiaux  économiques  qu'a  causés  à 
l'Italie  la  tension  des  rapports  qui  existait  entre  les 
deux  pays  et  la  traitent  de  malentendu  en  voie  de  se 
dissiper.  En  somme,  la  France  ne  peut  que  se  féliciter 
grandement  de  l'attitude  et  des  sentiments  de  la  presse 
italienne. 

La  politique  intérieure,  qui  n'attire  plus  l'attention 
de  personne,  chôme.  La  Chambre  ne  doit  se  réunir  qu'à 
la  lin  du  mois  d'avril.  Le  Ministère- a  donc  encore 
quinze  jours  de  paix  assurée.  La  presse  de  l'opposition 
juge  inutile  de  brûler  sa  poudre  dans  ce  temps  de 
vacances  et  lui  fait  crédit.  Avant  la  lin  du  mois,  on  ne 
se  passionnera  pour  aucune  question  publique  ou 
politique. 

M.  ai  Broglio,  le  nouveau  ministre  des  Finances,  a 
présenté  une  nouvelle  note  de  modifications  au  projet 
de  budget  pour  1901-02  :  c'est  le  troisième  qui  est 
soumis  à  la  Chambre.  Le  premier  projet,  celui  de 
M.  di  Kubini,  prévoyait  1.724.445.279  lire  de  dépenses 
■et  1.727.107.551  lire  de  recettes,  ce  qui  donnait  un 
excédent  de  2.662.275  lire,  qui,  après  diverses  autres 
dépenses,  prévues  en  divers  autres  projets  de  loi,  se 
convertissaient  en  un  déficit  final  de  18  millions  de  lire. 

M.  Finali  a  introduit  de  nombreux  changements 
dans  ces  chiffres.  M.  di  Broglio  présente  de  nou- 
velles modifications.  Il  augmente  les  recettes  de  18 
millions  409.880  lire  et  les  dépenses  de  3.745.780  lire, 
de  sorte  que  les  premières  prévisions  du  budget  se 
transforment  ainsi  : 

Recettes   1.746.517.934  lire 

Dépenses   1.728.191.059  — 


Excédent. 


18.326.875 


11  est  vrai  que  les  dépenses  extraordinaires  propo- 
sées pour  les  départements  de  la  guerre  et  de  la  ma- 
rine ramènent  cet  excédent  à  un  déficit  de  2  millions 
et  demi  de  lire  qui  sera  compensé  par  une  économie 
de  même  somme  faite  sur  les  primes  à  la  marine  mar- 
chande. 

L'augmentation  des  recettes  de  18.  409.880  lir< s  est 
répartie  ainsi  : 


Impôts  directs  

Impôts  de  consommation  . 
Entreprises  des  monopoles 
Services  publics  


3.100.000  lire 
G. 950. 000  — 
5.240.000  — 
1.900.000  — 


Total   +  17.190.000  — 

La  différence  de  1.219.880  lire  est  duc  à  diverses  pe- 
tites entrées. 

La  presse  qui  reproduit  ces  chiffres  affirme  qu'on  ne 
peut  les  accepter  que  sous  bénéfice  d'inventaire,  car  ils 
seront  vraisemblablement  changés  encore,  non  seule- 
ment par  la  Chambre  au  moment  de  la  discussion, 
mais  par  le  Ministère  lui-même. 

Malgré  les  vacances  de  Pâques  on  a  constaté,  un  as- 
sez vif  mouvement  d'affaires  dans  toutes  les  Bourses 
du  royaume.  La  bonne  tenue  de  la  Rente  italienne  sur 
presque  tous  les  Marchés  étrangers  contribue  surtout 
à  favoriser  ce  mouvement  de  reprise.  On  observe  cer- 
taines tendances  à  l'achat  de  valeurs  industrielles  qui 
sont  particulièrement  de  bon  augure. 

Par  un  retard  vraiment  inexplicable,  on  vient  de  pu- 
blier aujourd'hui  seulement  la  statistique  des  faillites, 
en  1898.  Cette  statistique,  bien  qu'elle  n'ait  plus  qu'un 
intérêt  rétrospectif,  reste  néanmoins  intéressante.  Le 
nombre  des  faillites  s'est  élevé,  en  1898,  à  2.494.  Ce 
nombre  a  augmenté  d'année  en  année  depuis  1871,  où 
il  n'avait  été  que  513.  C'est  pour  1898,  une  proportion 
de  8.61  par  100.000  habitants. 


Informations  Économies  et  Financières 


La  Production  du  Sucre.  —  D'après  le  Bulletin  Men- 
suel de  la  Chambre  île  Commerce  française  de  Milan,  la 
production  du  sucre  est  passée  de  59.724  quintaux,  en  1898- 
1899,  à  881.158  en  1899-1900.  Celle  augmentation  sera  beau- 
coup plus  forte  encore  pendant  l'exercice  courant,  puisque  le 
nombre  des  fabriques  qui  ont  travaillé  pendant  la  dernière 
campagne  a  plus  que  doublé  et  la  production  est  calculée;  à 
601.524  quintaux.  En  18!)8-99on  comptai)  seulement  18  fabri- 
ques et  en  18!H>-97  il  n'en  existait  que  deux. 

L'importation  s'est  naturellement  ressentie  de  cette  forte 
augmentation  dans  la  production  indigène  et  on  constate  déjà 
une  forte  diminution  pendant  le  dernier  exercice  1899-1900. 

L'importation,  pendant  cet  exercice,  a  été  de  584.427  quin- 
taux, contre 753.874  en  1898-99.  Pour  les  cinq  derniers  exer- 
cices 1895-1900,  en  tenant  compte  de  la  différence  entre  la 
quantité  de  sucre  indigène  taxé  et  la  quantité  produite,  qui, 
suivant  le  Directeur  des  Gabelles,  peut  être  évaluée  à  un 
tiers  en  plus,  on  aurait  les  résultats  suivants  : 

Production  interne 
Années  taxée       effective     Import.      totale  - 


1895-189(1 . . . . 

1897-  1898 

1898-  1899  . . . . 

1899-  1900.... 


26.475 
22.996 
88.770 
59.724 
281.158 


(Quinlaux) 
35.8U0  735.158 


30.(501 
51.(593 
79.632 
308.210 


741.802 
7  42.073 
753.374 
584.427 


770.458 
772.463 
793.766 
833.000 
892.(537 


En  comparant  les  chiffres  de  la  dernière  année,  on  constate 
que  l'importation  n'a  pas  diminué  en  proportions  égales  â 
l'augmentation  dans  la  production  interne  et  que  la  consom- 
mation totale  continue  à  augmenter  très  sensiblement. 

En  admettant,  pour  compenser  les  différences  entre  le  ren- 
dement du  sucre  indigène  et  de  celui  importé,  que  100  kilog. 
du  premier,  rendant  90  0/0,  correspondent  à  93  kilogr.  envi- 
ron de  sucre  étranger  rendant  97  0/0,  la  consommation  totale, 
en  réduisant  le  tout  à 97  0/0,  serait  la  suivante: 


Années 


1895-1896 
18!  K  5-1 897.... 
1897  1898.... 

1898-  189!) 

1899-  1900 


Production  interne     Import.  Total 


Sucre 
au  90  0/0 

35.300 
30.661 
51.(593 
79.(532 
308.210 


Sucre 
au  97  0/0 

(Quintaux) 


Sucre  au  97  0/0 


32.829 
28.515 
48  074 
74.058 
286.035 


735.158 
741.802 
742.073 
753.374 
584.427 


757.987 
770.317 
790.417 
827.432 
871.002 


L'augmentation  a  donc  été  de  plus  de  13  0/0  dans  4  anse 
du  5,70  0/0  environ  pendant  le  dernier  exercice. 

Quant  aux  résultats  financiers,  les  entrées  qui  avait  aug- 
menté pendant  les  quatre  derniers  exercices  jusqu'à  arriver  à 
(56.374.000  lire  en  1898-99  étant  tombées  tout  à  coupa  51.520.000 
lire  en  1899-1900,  le  Trésor  a  subi  une  perte  de  14.854.000 
lire  en  droits  d'importation.  Cette  perte,  pourtant,  en  tenant 
compte  des  taxes  perçues  pour  la  fabrication  intérieure,  11  mil- 
lions 521.000  lire,  se' réduit  à  3.333.000  lire. 


Années 


Droits  Droits 
d'importation  de  fabrication 


1898-1899 , 
18ÎI9-1900 . 


(56.374.000 
51.520.000 


4.013.000 
15.534.000 


Total 

70.387.000 
67.054.000 


Différence..  —14.854.000   +11.521.000  -3.333.000 

Cette  différence  est  inférieure  à  la  réalité,  car  il  ne  faut  pas 
oublier  que  les  droits  d'entrée  sont  exigés  en  or,  tandis  que 
les  taxes  de  fabrication  sont  perçues  en  papier.  Le  change 
ayant  été  en  moyenne  de  7  1/2  o/O,  le  Trésor  aurait  eu, 
comme  perte  effective,  pour  le  dernier  exercice  financier, 
4.400.000  lire  environ. 


Courriel'  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  11  avril  1901. 

Le  marché'  fait  preuve  de  bonnes  dispositions,  bien  que 
les  transactions  soient  aussi  peu  actives  que  précédemment. 

La  Rente  est  à  101  20;  Méridionaux,  718  ..  ;  les  Méditer- 
ranée sont  à  531  ...  Banque  Nationale.  848  ... 
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ROUMANIE 


LA  SITUATION 


Bucharest,  26  mars/8  avril  1901. 

L'Ouverture  îles  Chambres.  —  Le  Message  Royal.  — 
Le  Projet  de  Budget  pour  1901-1902 

Les  nouvelles  Chambres  ont  été  convoquées  afin  de 
voter  le  budget  général  de  l'Etat  pour  1901-1902  et  les 
ressources  qui  manquent  encore  pour  équilibrer  ce 
budget.  La  session  a  été  ouverte  hier  par  le  Roi  lui- 
même  qui  a  prononcé  le  discours  suivant  : 

C'est  avec  une  satisfaction  particulière  quo  je  me  trouve 
aujourd'hui  au  milieu  du  Corps  législatif  et  j'attends  avec 
confiance  les  travaux  qu'ils  sont  appelés  à  exécuter. 

Sortis  de  nouvelles  élections,  vous  avez  pu  constater  plus 
vivement  le  sentiment  général  qui  domine  dans  le  pays.  Il 
impose  comme  un  devoir  de  haut  patriotisme  l'effort  de  tous 
les  coeurs  et  de  toutes  les  pensées  pour  écarter  toutes  les  dif- 
ficultés que  le  Royaume  traverse  en  ce  moment  et  dont  la 
préoccupation  m'a  conseillé  de  vous  convoquer  le  plus  tôt 
possible. 

Mon  cœur  soucieux  se  sent  maintenant  tranquillisé  en  vous 
voyant  serrés  autour  du  Trône  pour  prendre,  de  concert  avec 
mon  Gouvernement,  les  mesures  les  plus  propres  à  améliorer 
et  consolider  notre  situation  financière. 

Votre  premier  travail  sera  donc  l'examen  du  budget,  qui 
entre  en  vigueur  le  1"  avril,  l'établissant  sur  la  base  d'un 
équilibre  réel  et  constant  entre  les  dépenses  et  les  revenus. 

Pour  arriver  à  ce  résultat,  il  faut,  avant  tout,  de  sérieuses 
économies.  Chacun,  petit  et  grand,  doit  apporter  sa  part  de 
sacrifices.  Je  suis  sur  que  cela  naîtra  de  ces  mêmes  senti- 
ments des  devoirs  envers  la  Patrie  qui  ont  toujours  animé  le 
Peuple  roumain  daus  toutes  les  occasions  importantes  de  sa 
vie  politique. 

Nous  pouvons  accorder  d'autant  plus  de  confiance  au  tra- 
vail et  aux  efforts  que  nous  allons  employer  pour  assurer  la 
marche  régulière  de  l'Ktat  et  la  consolidation  de  notre  état 
économique,  que  la  paix  européenne  est  assurée  de  par  la 
décision  unanime  des  grandes  Puissances,  et  que  la  Rouma- 
nie est  en  relations  des  plus  amicales  avec  tous  les  Etats. 

Par  suite,  notre  pensée  tout  entière  petit  être  dirigée  seule- 
ment Ter»  la  satisfaction  des  nécessités  et  des  besoins  inté- 
rieurs du  Pays.  Je  ne  doute  pas  que  votre  patriotisme  va 
relever  les  sentiments  de  tous  à  la  hauteur  des  difficultés  que 
nous  devons  vaincre  à  tout  prix  pour  assurer  la  grandeur  et 
l'avenir  du  Royaume. 

Ce  discours  a  produit  une  lionne  impression  dans  les 
cercles  financiers  et  le  pays  parait  avoir  bien  accepté 
les  réductions  que  le  projet  de  budget  comporte. 

Ce  projet  est  équilibré  aux  recettes  et  aux  dépenses 
par  218.000. 000  ir  ;  par  rapport  aux  évaluations  de 
l'année  dernière  qui  h  élevaient  à  245.H25.400  fr.,  il  en- 
registre une  réduction  générale  de  20.825. 4 00  fr.,  réduc- 
tion qui  se  chiffre  en  réalité  par  19.778.376  fr.,  étant 
donné  le  caractère  fictif  de  l'excédent  de  7  millions  cal- 
cnlé  pour  1900-01.  Il  prévoit  en  outre  millions  1/2  de 
nouvelles  ressource-,  provenant  non  de  nouveaux  im- 
pôts, mais  du  relèvement  de  certaines  taxes  actuelles. 

Cette  mesyre  a  été  dictée  par  ce  fait  que  l'étude  de 
nouveaux  imp'.ls  réclamant  un  certain  temps,  et  le  bud- 
get devant  entrer  en  application  le  ler  (14)  avril,  c'est- 
à-dire  dans  quelques  i-.nr->.  on  a  préféré  une  situation 
sure,  c'est-à-dire  l'élévation  des  taxes  actuelles,  h  une 
situation  aléatoire  comme  celle  qui  aurait  résulté  de 
l'application  de  nouveaux  impôts  dont  on  no  pouvait, 
connaître  les  conséquences. 

Je  vous  envoie  les  chiffres  détaillés  du  budget;  il  est 
donc  inutile  que  j'examine,  chapitre  par  chapitre,  les 
modifications  constatées  d'une  année  a  l'autre;  je  vous 
signalerai  seulement  la  diminution  proportionnelle  im- 
posée à  tous  les  traitements  des  fonctionnaires.  Le  Roi 
n'a  pas  voulu  échapper  à  ces  réductions  et  a  demandé 
que  Ha  liste  civile  fut  diminuée  dans  la  même  propor- 
tion. Cette  demande  a  produit  le  meilleur  effet  elle  ai- 
dera tous  ceux  qui  se  trouvent  frappés  à  accepter  une 
mesure  cral,  devant  alléger  les  charges  de  l'Etat,  facili- 
tera le  rétablissement  du  crédit  public. 


Le  budget  de  1901-02  inaugure  une  ère  nouvelle  dans 
l'administration  financière  de  la  Roumanie;  il  a  été 
établi  avec  une  circonspection  extrême  que  la  simple 
constatation  suivante  permettra  d'apprécier. 

La  moyenne  des  recettes  publiques  des  trois  der- 
nières années,  y  compris  l'année  désastreuse  de  1899, 
qui  a  donne  un  déficit  de  35  millions,  a  été  de  216  mil- 
lions ;  pour  1901-02,  on  prévoit  218.500.000  fr.,  en  comp- 
tant aussi  bien  sur  les  impôts  votés  au  cours  des  deux 
dernières  années  que  sur  les  impôts  nom-eaux,  s'éle- 
vant  à  0  millions,  que  le  Gouvernement  va  demander 
au  Corps  législatif.  Il  est  impossible  de  pousser  la. 
prudence  plus  loin. 


Informations  Économiaues  el  Financières 


Le  Budget  pour  1901-1902.  —  Voici  les  chiffres  du 
budget  pour  1901-1902  rapprochés  de  ceux  du  projet  de  1900- 
1901  : 

Recettes 
Evaluations  proposées 

pr  l'exerc.      pr  l'exerc.       Dilï'ér.  en 
1901-02         1900-01  1902-01 


Gontribut.  directes...  44.015.000  41.030.000  -+-  2.985.000 

—        indirectes  5ti.410.tXK)  71.700.000  —15.350  000 

Monopoles   52.380.000  50.400.000  —  4.020.000 

Ministères  : 

Domaines   20.200.000  24.227.000  —  4.027.000 

Travaux  publics...  21.520.000  21.9tii.-i37  —  447.437 

Intérieur   10.345.000  11.253.963  —  908.963 

Finances   3.334.000  4. 090. 000  —  1. 356.000 

Guerre   1.253.000  1.113.000  -+-  140.000 

Affaires  étrangères.  202.000  286.000  —  84.000 

Instruction  publ.  .  600.000  200.000  h-  340.000 

Justice   431.000  431.000  » 

Divers   7.810.000  11. !H0. 000  —  4.100.000 


Totaux   218.500.000  245.325.400  —26.825.400 


Dépenses 

Crédits 

Crédits 

demandés 

demandés 

Différence 

pour 

pour 

en 

19014902 

1900-1901 

1901-1902 

81i.040.328 

92.772.092 

—  0 

731.764 

Ministères  : 

Guerre  

38.820.000 

45.940.009 

—  7 

120.609 

Finances  

35.328.118 

30.867  .7::; 

+  4 

460.376 

Instruction  public). 

24.451.190 

29.905.577 

—  5 

454. 387 

Intérieur  

15.359.452 

19.148.770 

—  3 

789.318 

Travaux  publics. . . 

5.!M)0.000 

4.795.000 

+  1 

195. 00O 

5.230.976 

6*; 408.466 

-  1 

177.480 

Domaines  

4.868.569 

5.083.158 

216.584 

Affaires  étrangères. 

1.539.872 

1.796.460 

256.588 

Conseil  des  Ministres 

56.408 

72.880 

15>972 

Fonds  pour  l'ouver> 
t lire  de  crédits  Sup- 
plémentaires et  ex- 
traordinaires  817.091       1.488.141—  671.050 


2lX.5o0.O0O   23X.27X.376  — 19.77X.37ti 


Superficie  et  production  des  vignes  et  des  pruniers 
en  1900.  —  Le  Service  de  la  statistique  générale  au  Minis- 
tère de  l'agriculture,  de  l'industrie  du  commerce  et  des 
domaines  de  Roumanie  a  publié'  récemment  les  évaluations 
ries  superficies  et  productions  des  vignes  et  des  pruniers  de 
la  récolte  de  l'.KJO  et  des  cpiatre  années  précédentes. 

Ges  évaluations  sont  les  suivantes,  au  total  : 

Vignn  Pruniers 


Superficie  Production  Superficie  Production 

Hectares  Hectolitres  Hectare*  Hectolitres 

18%               146.740  4. 627.  sur,  58.020  967.800 

I8'.t7                158.800  24».  000  67.650  46.'».  W  M 

Ihox               139.220  517.200  66.170  999.800 

lusci               148.046  2.060.800  69.970  2.067.700 

1900               148.214  8.541.700  74.671  8.708.090 


I/KCONOMISTK  KITROIMÎËN.  — 


Axnérique 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

Les  Comptes  provisoires  do  l'exercice  1900.  —  D'après 
un  exposé  présenté  par  la  Sotiriti  de  liio-ilc-.liinciiYt  des  ré' 
sultnis  financiers  provisoires  île  I  exercice  mou  au  Brésil,  Le 
rendement  i|r*  douanes  aurai!  été  de  28.286  contos  or,  et  de 
187.V59  contos  papier.  Ce  rondement  présenterait  sur  les  pré- 
visions une  moins-value  de  4.219  contos  dans  le  premier  cas; 
de  10. 524  dans  le  second.  Il  a  été,  d'ailleurs* sensiblement 

plus  élevé  i|:ms  le  second  seinosl re  1 1 ne  <  1  : t US  le  premier,  cl  si ■ 

maintient  depuis  le  commencement  de  mol. 

La  diminution  «lu  rondement  des  douanes  est  heureuse- 
meni  compensée  par  l'augmentation  de  produil  des  impôts  in- 
térieurs «le  consommation.  <  !e  produil  dépasse  de  8,  468  eontos 

les  prévisions  cl  de  1 1. Util)  la  recel  le  do  même  nalure  perçue 
en  [899. 

Le  Gouvernement  se  montrerai!  satisfait  de  ce  résultat,  sa 
politique  tendant  à  rendre  le  lise  de  plus  en  plus  indépen- 
danl  de  la  douane. 

Kn  1!)()D,  année  où  les  droits  en  or  ont  été  portée  de  10  à 
L5  0  0,  les  28.286  contos  or  payés  par  l'importation  au  lise  ne 
lui  ont  coûté,  grâce  à  la  hausse  «lu  dhange,  que  72.000  contos 
papier. 

On  peul  évaluera  12.000  contos  la  recette  du  timbre  en 
1900;  à  29.000  celle  du  Chemin  de  1er  central;  à  57.000  diverses 
antres  recettes. 

(lu  a  ainsi  un  total  de  recettes  de  278.000  contos  papier  et 
de 24.00©  eontos  or,  donnant  sur  le  total  des  dépenses  (cel- 
les-ci comprennent  les  incinérations  de  papier-monnaie),  un 
excédent  de  26.700  contos  papier  et  de  16.450  contos  or,  soit 
au  total  un  excédent  do  75.000  à  77.000  contos  papier,  contre 
13.000  en  1899. 

Comme  le  service  de  la  Dette  publique  extérieure  en  or 
atteindrait  pas,  au  change  actuel,  ce  montant,  un  tel  résul- 
tat rend  de  plus  en  plus  probable,  que  la  reprise  dn  paiement 
des  coupons  en  or  à  partir  de  juillet  ne  se  heurtera  à  aucune 
dtfficullé  grave. 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  janvier  des 
six  dernières  années  et  pour  les  sept  premiers  mois  des 
mêmes  exercices  : 

Marchandises 
Exportation     Importation  Balance 


Mois  de  janv. 


1805  

1396  

18!  17  

1808  

1800  

1900  

7  mois  des 
Exercices 

1 805-01  i  

1896-97  

1807-  08  

1808-  00  

1899-1900  

1000-01   


86.970.028 
98.931:883 
108.  «0.07  4 
115.591. 146 
117.597.148 
130.317.354 


524.  964.90!! 
655.177.1-27 
718.367.467 
740.500.115 
80). 046. 480 
902.229.729 


Kn  dollars! 

08.047.0  O 

51-364.018 

50.82/. 714 

58.239.771 

75.807.102 

O0.100.10i 


478.716.717 

363.278. 0Ï7 
840.616.580 
3oo.943.38i 
486.419.633 
458.831.071 


+ 
+ 
-u 

+ 
+ 
+ 


18.322.428 
42^597.865 
57.598.960 
57.351 .675 
41.700.040 
67.217 . 100 


+  46.248.252 
+  2'd.899.110 
-f  377.750.877 
4-  382.652.734 
+  313.620.853 
-j-  4 13.308. 658 


Métaux  précieux 
Ma  lance  des  entrées  et  sorties 


Mois  de  janvier 


1895....  

1806  

1897  

1898  

18)9  

1900  

7  mois  des  Exercices 

1895- 96  

1896- 97  

189746  

1898-  99  

1899-  1900   v 

1900-  01   


Or 


Argent 


+ 


+ 

-r 
+ 


3. 


61 
64 
•)•> 

60 

6 


24 
SI  ii  » 
884 

030 
098 
060 

862 
022 
449. 

-m. 

422. 
809 


(En 
570 
961 
751 
893 
598 
147 

559 
219 
230 
087 
632 
11!  I 


dollars) 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 


2.497.480 
1.370.111 
1.760.350 
2.351.954 
2.V24.620 
1.021.205 


+  18.791  884 
-f  19.677  032 
-f  14  288  859 
4-  15.212  720 
4-  12.359.201 
4-  16.221.128 


Le  Marché  Financier  dé  New-York 

New- York,  10  avril  1901. 
La  fièvre  de  spéculation  Qui  S'est  emparée  du  marché  de- 
puis plusieurs  semaines  a  entraîné,  ces  jours-ci,  une  petite 


crise  dont  la  place  ne  s'est  pas  encore  relevée.  Le  recul  n'a 
pas  été  aussi  important  (pie  la  hausse,  mais  la  baisse  subie 
par  certains  litres  de  chemins  de  fer  a  créé  une  grande-ner- 
vosité et  li  s  liquidations  se  sont  étendues  sur  tout  l'ensemble 
de  la  cote.  Me  recul  a  été  provoqué  par  le  renchérissement  de 
1  argent  et  par  la  crainte  d  une  grève  du  New  Jersey  Cen- 
tral qui  se  serait,   élendue  sur  toutes    Jes  lignes  desservant 

les  charbonnages. 

Mes  fonds  d'Etat  sont  assez  soutenus,  les  valeurs  de  che- 
mins de  1er  très  irrégulières. 

Mes  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atehison 
64  1/2;  Mihcia/ii'e,  155  3/4;  Krie,  38  5/8;  Iieadinq,  85  8/4; 
Canadikn  Pacific,  94  8/4;  minois  Central,  1421/4;  I.ows- 
vMe,  10'i  7/8;  New-York  Central,  .151  1/8  ;  Union  Pacifia, 
93  1/4. 


MEXIQUE 

Les  Revenus  des  Etats.  —  D'après  les  derniers  rensei- 
gnements officiels,  les  revenus  des  Etats  de  la  République 
s'élèvent,  au  total,  à  30.852  8o3  piastres  37.  Sur  cette  somme 
18.930.008  p.  23  représentent  les  recettes  générales  des  KtutB 
et  11.922.200  p.  14,  celles  qui  reviennent  exclusivement  aux 
municipalités, 

Voici  la  moyenne  des  impôts  payés  annuellement  par  tête 

d  habitant,  dans  chacun  des  Etats  : 

Sonora  0  p.  06.  Campeche  5  p.  00,  Yncatan  5  p.  37,  Vora- 
cruz  4  ]).  03,  Tabasco  4  p.  55,  Chiliuahua  4  p.  15,  Ooahuila 
4  p.  11,  Sinaloa  3  p.  65,  Morelos  3  p.  32,  Zacatecns  3  p  19, 
Tamaulipas  2  p.  97,  Golima  2  p.  !)5,  l'uebla  2  p  91,  Hi- 
dalgo 2  )).  85,  Chiapas  2  p.  41.  Durango  2  p  35.  N'uevo 
Léon  2  p.  21,  Guanajualo  2  p.  01,  Aguascalientes  1  p.  59, 
Queretaro  1  p.  89,  Mexico  1  p.  81,  San  Luis  Motosi  1  p.  77, 
Michoacan  1  p.  76,  Jalisco  1  p.  71,  Tlaxcala  1  p.  34, 
Oaxaca  1  p.  30,  (iuerrero  0  p.  89. 


Les  fruits  mexicains  aux  États-Unis.  —  Nous  lisons 

dans  le  Mexique  : 

«  L'année  dernière,  par  suite  de  la  perte  des  récoltes  en 
Floride,  des  quantités  assez  considérables  de  bananes,  citrons 
et  autres  fruits  mexicains  furent  expédiés  aux  Etats-Unis. 
Ils  y  furent  très  appréciés;  aussi  les  négociants  qui  les 
avaient  importés  ont-ils  l'intention,  vu  le- succès  de  celle 
expérience,  de  la  renouveler  celle  année,  mais  sur  une  plut 
grande  échelle. 

«  A  cet  effot,  quelques-uns  d'entre  eux  se  sont  adressés,  par 
lettre,  à  des  correspondants  à  Mexico  et  les  ont  chargés  de 
s'enquérir  des  prix.  De  grandes  maisons  de  Philadelphie  et 
de  Baltimore  ont  envoyé  des  agents  au  Mexique,  avec  la  mis- 
sion d'acheter  les  plus  belles  récolles. 

«  Il  est  question  d'établir,  sur  un  point  convenable  de  la 
ligne  du  National,  une  station  spéciale  où  seraient  concentrés 
les  envois  (le  fruits  à  destination  des  Ktats-Unis  et  où  ils 
seraient  réemballés,  selon  les  règles.  On  a  remarqué,  en 
effet,  que  de  superbes  fruits,  qui  seraient  arrivés  dans  d'ex- 
cellentes conditions  s'ils  avaient  été  emballés,  ortt  été  reçus 
pourris  parce  que  les  expéditeurs  ne  les  avaient  pas  conve- 
nablement enveloppas  et  disposés  dans  les  caisses. 

»  Cette  question  de  1  emballage  des  fruits  destinés  4  l'ex- 
portation est  de  la  plus  haute  importance.  Aussi  préoccupe- 
t-elle,  ici,  non  seulement  ceux  qui  se  soni  le  plus  directement 
intéressés  —  comme  les  horticulteurs,  leurs  commissionnaires 
et  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  —  mais  jusqu'aux  pou- 
voirs publics  qui  ne  cessent  de  multiplier,  à  ce  sujet,  d'excel- 
lents avis  et  les  meilleurs  conseils.  » 


URUGUAY 

Recettes  Douanières.  —  Ma  Direction  générale  des  Doua- 
nes de  Montevideo  vient  de  publier  le  tableau  comparatif 
suivant  des  receltes  douanières  des  sept  dernières  années  : 

Années  Import.  Export.  Total 

(En  pesos) 

189'.   8.886.686  1.439.598  10.27'i.234 

1895    9.002.855  1.598.159  10. 1 6  .515 

1896    8.79  !  810  1.507.025  10  3'4.436 

1897   7.174.719  1.410.383  8  58 S. 102 

1898   8.560  095  1.306. '282  9.872.if77 

1899   8  077.210  1.327.159  10  004.425 

1900    8.314.471  1.118.797  9  433.268 

En  janvier  1901,  les  recettes  douanières  ont  donné  862.869 
pesos  et,  en  février,  758.267  pesos. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Il  y  a  à  signaler  cette  semaine  plusieurs  faits.  En  premier 
lieu  1  occupation,  par  les  Anglais,  de  Pietorsburg.  Les  Boers 
avaient  évacué  la  ville  la  veille  de  l'arrivée  des  troupes  bri- 
tanniques et  avaient  l'ail  sauter  deux  wagons  pleins  de  mu- 
nitions. Mais  les  Anglais  n'en  ont  pas  moins  pris  210.000 
cartouclies,  1.000 obus  de  canon  de  sept  et  une  quantité  cou- 
aidérable  de  poudre  et  de  dynamite.  Ils  ont  pris,  en  outre, 
deux  locoinotivesw39  wagons.  Par  contre,  quatre  cents  Boers 
ont  attaqué,  à  dix  mille  d  Aberdeen,  une  centaine  d'hommes 
de  la  yeoinanry  et  des  lanciers.  Ils  les  ont  cernés  et  ont  fait 
soixante-quinze  prisonniers:  vingt-cinq  Anglais  ont  pu 
s'échapper.  Enfin,  voici  que  l'on  prétend  que  lord  Kitchener 
et  le  général  Botha  auraient  repris  les  négociations  en  vue 
de  la  paix;  mais  jusqu'ici  le  War  Office  est  resté  muet  à  ce 
sujet. 

Mardi  soir,  la  Gazelle  officielle  de  Londres  a  annoncé  que 
lord  Lansdovvne,  ministre  des  affaires  étrangères,  avait 
nommé  une  commission  pour  examiner  les  demandes  d'in- 
demnités faites  par  les  étrangers  pour  les  pertes  qu'ils  ont 
éprouvées  par  suite  de  la  guerre  dans  l'Afrique  du  Sud.  La 
commission  ira  dans  l'Afrique  du  Sud.  et  toute  réclamation 
devra  être  déposée  au  Foreign  Office  avant  le  25  avril  cou- 
rant. 

D'autre  part,  on  annonce  de  Cape  Town,  à  la  date  du 
10  avril,  que  la  Chambre  des  Mines  de  Johannesburg  a  déci- 
dément fermé  ses  bureaux  de  Cape  Town.  Le  personnel  a  dû 
partir  pendant  la  nuit  pour  le  Band. 


LE  MATÉRIEL  DES  IÏIINES  DU  WITWATERSRAND 


Le  Moniteur  Officiel  du  Commerce  vient  rie  reproduire, 
fort  judicieusement,  les  renseignements  que  l'on  fournit,  de 
Johannesburg,  au  Bulletin  Commercial  de  Bruxelles.  On 
demande,  à  Johannesburg,  une  grande  quantité  de  tubes  de 
chaudières  et  de  câbles  métalliques  pour  les  mines  du  Wit- 
watersrand,  et  voici  les  dimensions  les  plus  demandées  en 
tubes  de  chaudières  :  -  • 

Longueur.  H  pieds  1/4,  diamètre,  3  pouces  1/2  :  longueur 
10  pieds  ;  diamètre  3  pouces  1/2  :  longueur  12  pieds,  diamè- 
tre 8  pouces  L2  ou  4  pouces;  longueur  14  pieds  et  10  pieds 
1112,  avec  un  diamètre  de  4  ponces.  Les  deux  dernières  dimen- 
sions sont  les  plus  demandées.  En  cables  métalliques,  les 
dimensions  les  plus  courantes  sont  2.000,  2.500,  3.'  00  pieds 
et  au-dessus  pour  un  diamètre  de  1  pouce  1/8  qui  est  le  plus 
en  usage. 

Dans  tous  les  ports  de  la  cote,  à  Cape-Town,  à  Kast-Lon- 
don,  à  Port-Eiimbetb,  à  Durban  et  à  Lourenço-Marques,  il 
existe  déjà  pourtant  un  stock  énorme  de  ces  articles,  que  les 
mines  vont  commencer  à  se  faire  envoyer  par  l'intermédiaire 
de  la  Chambre  des  Mines.  D'antre  part,  le  Gouvernement 
britannique  s'oppose  à  toute  importation  nouvelle.  Néanmoins 
on  attire  l'attention  de  nos  industriels  et  exportateurs  de 
chaudières  ou  autres  articles  pour  mines,  sur  les  besoins 
que  l'on  signale,  et  ils  pourraient,  le  cas  échéant,  faire  des 
offres  aux  agents  des  Compagnies  démines  d'or  à  Londres  et 
à  Paris., 

Voici  ,  à  titre  de  renseignement  et  sans  aucune  responsa- 
bilité, la  liste  des  principales  maisons  du  YVilwatersrand, 
s'occnpant  sur  une  grande  échelle,  de  l'importation  dos  ma- 
chines et  de  toutes  les  ii ii  1res  fournitiiresponr  les  mines  de 
ce  district.  Ces  maisons  ont  toutes  leursagenta  ou  leurs  mai- 
sons-mères h  Londres  : 

M.  Hewald  ;  P. -11.  Japhel  :  C.-A.  Williams  and  C°  :  Bell's 
Aibento*  Agency  ;  Raleigh  .and  Hockey;  W.-P.  Brown; 
W.-P.  Johrislone  and  C"  ;  Buchbiiider  and  Hevmann  ;  Ij  i- 
bermann  and  Bcllstedt  ;  liens,  Ilerron  and  C'  ;  Niven  and 
Nutchell  ;  Brook,  Spooner  andC"  :  <  îeo  Dreyfus  and  <>  ;  C.-C. 
Qeonw  and  O  ;  C.-r.  Weinund;  llcnwood,  Sons,  Soulier  and 
(>;  Baereckennd  Klendgen  ;  Arth.  Koppel.  Limited;  Mackie. 
Dunn  and  C*  ;  Parker  Vvood  and  C*  ;  lilanr  and  C*  ;  A  Mo- 
senthal  and  C»  ;  trench  South  African  Trading  C°\  W. 
Maefiirlane  and  O  ;  <i.  KœnigsberR  ;  J.-H.  Ruthven  :  Lœ- 
werutein  and  C*  ;  M.  and  V.  Klk.ni  ;  Tochnical  Cnmw.ereial 
C*;T.-W.  Becketl  and  C"  ;  Brown  and  Mackenzic;  Pycko 
and  (>;  Transvaat  Trading  <;•  ;  IJoyd  unit  IJoyd;  lin -ch. 
Loubser  and  C* ;  Hont,  Leiichar*  and  Hcphurn';  <  >r<  ust<  in 
and  Koppel  ;  Farrai  and  C*. 


IVIiiaes  d'Or*  Australiennes 


La  Production  d'or  de    la  Nouvelle-Zélande.  —  La 

production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande,  pendant  ie  mois  de 
mars,  s'est  élevée  à  40.002  onces  d'or,  d'une  valeur  do  157.159 
livres  sterling.  En  mars  1900,  elle  avait  été  de  :j'.t.lU5  onces, 
ou  152.980  liv.  st. 


Notes  minières  d'Australie 

Victory  (Charters  Towers)  :  Dépêche  :  «  11  a  été  broyé  182 
tonnes,  qtu  ont  produit  200  onces  d'or,  d'une  valeur  approxi- 
matiue  de  900  liv.  st.  » 

Hanna'n's  100  acres  :  Dépêche  de  l  ingénieur-conseil  de  la 
Compagnie  :  «  Le  fonçage  du  puits  principal  avance  bien.  » 

Euro  :  Dépêche  du  Directeur  dans  l'Australie  Occidentale 
donnant  le  rendement  pour  mars  :  "811  onces  provenant  du 
broyage  de  1.158  tonnes.  Le  moulin  a  travaillé  pendant  390 
heures  ;  les  tailings  accusent,  à  l'essai,  2  dwts.  L'or  obtenu 
a  une  valeur  de  3  liv.  st.  17  sh.  3  d.  l'once.  » 

Hannan's  Proprietary  :  Dépêche  relative  au  broyage  de 
mars  :  «  1.4i)5  tonnes  broyées  ont  donné,  à  là  fonte,  40  I  onces 
d'or.  Le  broyage  de  février  avait  porté  sur  1.200  tonnes  et 
avait  donné  400  ouces  d'or.  » 

Burbank's  Main  Lode  :  Dépêche  du  professeur  Nicholas. 
le  directeur  de  la  mine  :  «  Le  moulin, qui  a  travaillé  pendant 
587  heures,  a  broyé  420  tonnes,  qui  ont  donné  220  onces. 
Toute  la  machinerie  est  en  bon  état  et  fonctionne  bien.  On  a 
toute  ljeau  suffisante.  Ou  s'occupe  de  la  mise  en  place  du  ma- 
tériel à  cyanuration.  La  mine  a  un  bel  aspect.  >» 

Tailapu  Gold  Estâtes  :  Mine  «  Anthill  »  :  Le  Directeur 
câble,  à  la  date  du  2  avril,  que  le  dernier  lavage  a  porté  sur 
228  tonnes  de  minerai,  qui  ont  produit  142  onces  d'or. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Les  Frais  de  l'Exploitation  de  l'Or.  —  Le  Financial 
Times,  de  Londres,  reproduit,  d'après  le  Kalgoorlie  Western 
Argus,  une  statistique  intéressante  relative  aux  frais  de 
l'exploitation  de  l'or,  pendant  l'année  1899,  dans  les  princi 
pales  mines  dont  les  actions  sont  cotées  au  Stock-Exchange 
de  Londres  : 

Etats-Unis 

Pilons  Frais 


sh.  p. 

Alaska  Mexican   120  7  8 

Alaska  Treadwell   540  8  10 

No  u  tel  le-Galles-cPu-Sud 

Ilovvell  s  Consols   20  22  3 

Gibraltar  Consola    40  28  0 

Transvaal 

l^anglaagte   200  19  'i 

(ieldeuhuis   120  21  7 

(ieldenhuis  Deep   200  98  \ 

Simmer  and  Jack   280  24  1 

Pose  Deep   200  20  8 

Benanza   40  30 10 

Sheba   1*0  27  ô 

City  and  Suburban   100  28  1 

Crown  Deep   2(X)  29  il 

ltobiiison    140  29  7 

Crown   120  80  5 

Durban-Boodepoorl    80  80  10 

Ferreira   80  88  8 

Consolidated  Main  Iteef   In  10 

So  a  oellê-Zélandê 

Progress   00  18-  0 

Waihi    190  28  « 

Crown    00  30  10 

Waitekauri    50  :ti  0 

Talisman   86  50  10 

(Jltri'nslnnd 

Brillianl   8!  0 

Mouni  Morgan   »  'i0  ;t 

Brilliant  el  Saint-Georges   50  B 

tndé 

N'iindvdniog   !0  'il  0 

Mvsoi-e   1(10  18  10 

Ooregnm   MO  W  <> 

Champion  Re*f   IBÔ  M  « 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


S  80 

.  i  ustralis  Occidentale 


Oroya   »  17  1 

[vanhoe   50  24  6 

Premior   25  83  5 

Sou-;  of  (iwalia   30  34  )i 

East  M  urehison   20  41  1 

Golden  Horseshoo   20  41  9 

W.  F.  Main  Reefs   2l)  41  7 

Associât'  il   •>  42  0 

Lake  View  Consolé   50  44  0 

Ifavl  'v  s  l'iiitcd   '20  54  6 

(iival'lî  mlder  Proprielarv   80  56  2 

Brown  Jlill                 .*   »  5(5  y 

Burbank's  Birthday  (iifl   30  07  7 

Main  Reef  '.                      •  »  79  0 

Ladv  Shcnton   30  H0  0 

PeaS  llill  •   30  85  0 

Persévérance   »  loi)  o 

Queensland  Menzies   10  115  0 


II  faut  remarquer  quo  dans  les  Etats-Unis,  comme  au 
Transvaal,  c  est  la  petite  tonne  de  2.000  livres  qui  est  en 
usage;  mais,  pour  arriver  à  la  comparaison,  on  a  rétabli  la 
différence,  et  c'est  La  tonne  de  2.240  livres  qui  a  été  prise 
comme  base.  La  moyenne  s'établit  donc  ainsi  :  Mines  des 
Etats-Unis,  8  sh.  8d.;  Nouvelle-Galles-du-Sdd,  25  sb.  I  d.; 
Transvaal,  28  sb  ."«d.;  Nouvelle-Zélande,  35  sb.  5  d.  ;  Queens- 
land, 44  sh.  Il  d.;  Inde,  49  sh.  10  d.,  et  Australie  Occiden- 
tale, 56  sh,  10  d.  A  propos  des  frais  minimes  de  l'Alaska, 
faisons  observer,  qui!  ces  mines  ont  un  grand  nombre  de 
pilons  qui  sont  actionnés,  en  grande  partie,  par  la  force 
hydraulique.   


Informations  diverses 


Soeiélé  A.  Goerz  and  Company.  —  Les  Directeurs  de 
cette  Société  viennent  d'annoncer  que  les  bénéfices  de  l'année 
1900,  après  déduction  des  charges,  s'élèvent  à  127.407  liv.  st. 
Sur  cette  somme,  il  est  prélevé  -20.000  liv.  st.  qui  sont  portées 
à  la  réserve.  Quoique  lés  bénéfices  permettent  de  distribuer 
un  dividende  de  10  0/0,  les  Directeurs  estiment  qu'il  est 
prudent  de  ne  rien  reporter  pour  le  moue  nt.  Les  journaux 
anglais  l'ont  remarquer  que  celte  décision  ne  surprendra 
personne,  tout  le  monde  connaissant  la  prudence  de  ceux  qui 
dirigent  cette  affaire. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  11  avril  1901 
La  semaine  qui  finit  aujourd'hui  n'a  compris  que  trois 
journées  ouvrables,  rt  encore  sommes-nous  rentrés  de  vacances 
pour  nous  occuper  de  la  liquidation  du  15  avril  qui  a  com- 
mencé mardi. 

Cette  liquidation  n'a  rien  présenté  de  bien  particulier.  Les 
reports  sur  les  valeurs  sud-africaines  ont  été  en  général  de 

6  à  8  0/0,  c'est  le  taux  payé  sur  Goldfields,  V  East-Rand  et  la 
lî'ind-Mines. 

Sur  la  De  Beers.  on  a  fait  1  sb.  3  à  1  sh.  9.  Jagersfontein, 
1  sb.  à  1  sh.  G.  Chartered,  1  d.  Ifii  à  2  d.  1/2.  Valeurs  ouest- 
australiennes,  7  à  î)  0/0  en  moyenne.  Associated,  2  à  0  0/0. 
Boulder  Persévérance.  2  à  4  0/0.  Lake  View,  0  à  9  pence. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  restait  à  3  13/32,  finit  à  3  17  32  Une  dépèche  de 
Capetown  au  Dailu  Express  a  annoncé  que  M.  Oeil  Rhodes 
a  souffert,  ces  jours  derniers,  d'une  affection  cardiaque,  mais 
qu'il  va  beaucoup  mieux  maintenant;  il  aurait  repris  ses 
occupations  ordinaires.  On  dément  même  de  Kimberley  les 
nouvelles  pessimistes  que  l'on  fait  courir  sur  la  santé  de 
M.  Cecil  Rhodes.  Celui-ci  déclarerait  lui-même  qu'il  se  porte 
très  bien  en  ce  moment.  Consolidated  Goldfields,  7  29/32, 
contre  7  25/32;  Transvaal  Goldfields,  1  15/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  5/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  27/32;  Angelo, 

7  1/8,  contre  7  5/8  ;  New  Cornet,  2  13/10. 

La  City  and  Sttburban  clôture  à  5  13/16,  contre  5  3/4 
jeudi  dernier:  Princess  Estate.  13/8;  Langlaai/te  Estate, 
3  5/10;  Sùntner  and  Jac/i,  0  3/8. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/4,  s'échange  au  même 
cours \Jnmpers,  5  9/ 16;  Modderfontein,  1 1  15/16,  contre  113/  8. 

La  Crown  Reef  reste  à  15  .  / .  ;  elle  était  à  14  1/2  il  y  a  huit 
jours;  Randfontein,  3  9/82;  Worcester,  2  5, 16,  contre 2  i/2; 
la  Robinson  Gold,  qui  Unissait  à  9  1/2,  se  traite  nrésen- 
tement  à  9  11/16. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  3/4;  nous  la  lais- 
sions à  6  1/2  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  3/4;  New 
Heriot,  6  8/4;  Bonanza,  4  1/2,  au  lieu  de  4  7/16;  Wolhu- 
ter,  4  5/8. 


La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  1/2,  reste  à  8  5/8;  Fer- 
reira,  21  1/4:  elle  finissait  jeudi  dernier  au  même  cours- 
Wemmer,  Il  3/4;  Village  Main  Reef,  8  11/16,  contre  8  3/8 : 
Durban  Roodepoort,5  3/4;  Van  Ryn,  2  13/10.  sans  change- 
ment. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12  ./.,  linil  à  ce  cours,  et  la  Rand  Mines, 
qui  clôturait  à  41  1/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à 
42  1/8;  Glen  Deep,  4  1/4  ;  Ferreira  Deep,  6  3/8,  contre  61/4  ; 
Robinson  Deep,  4  .'1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  1/4  ;  elle  cotait  5  ./.  la  semaine 
dernière;  Durban  Roodepoort  Deep  h  3  3/4;  Jumpert 
Deep,  4  3/4;  elle  restait  à  4  5/8  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  à  2  7/10;  Rhodèsia  Goldfields,  1  3/4  ;  Dunraven, 
1  ./ .  ;  Geelonr/,  1  18/16,  sans  changement  ;  Seluhice,  2  1/4; 
Globe  and  Phceniœ,  5  3/8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  15/16. 

*♦*  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoom  Estate 
qui  finissait  a  3/4,  reste  à  ./.. 

***  District  de  Lydenburg.   —   La    Transvaal  Gold 

Mining  Estate  est  à  2  3/16.  contre  2  1/8. 

**»  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
3  5/16,  contre  3  8/16. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  a 

1  1/16,  finit  à  1  3/32. 

**#  Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  (les  va- 
leurs de  diamants  s'est  montré  animé  une  fois  de  plus.  On 
continue  à  demander  la  Frank  Smith  Diamond,  qui  reste  â 

2  1/16.  De  Reers,  31  7/8  contre  31  3/8. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  ont  éié  un  peu  irrégu- 
lières. On  retrouve  la  Golden  Horseshoe  à  10  1/4,  contre 
10  1/16. 


Londres,  11  avril,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  11  avril  1901. 

Bien  quo  privé  de  l'appui  de  Londres  vendredi  et  samedi 
derniers,  le  marché  sud-africain  de  Paris,  pendant  ces  deux 
séances,  s'est  montré  très  ferme  et  assez  actif.  Depuis,  on 
s'est  montré  un  peu  moins  empressé,  puis,  sur  les  nouvelles 
reçues  ce  matin,  le  Marché  reprend  de  nouveau. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.044  fr.,  se  retrouve  à 
1.068  fr.;  Consolidated  Goldfields,  202  fr.,  contre  107  fr.  50; 
East  Rand,  179  fr.  50,  contre  194  fr..  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  80  fr.  75,  elle  s'inscrit  à 
80  fr.  25. 

La  Buffelsdoom  Estate  finit  à  20  fr.  50,  mais  de  nouveau 
délaissée  ;  French  Rand.  52  fr.  75,  contre  51  francs  ;  quant  à 
la  Ferreira,  qui  clôturait  à  545  fr.,  elle  s'inscrit  a  547  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  85  25  et  la  Geduld  est  â  127  fr. 

L'action  Goerz  et  O  reste  à  66  50;  on  comprend  parfai- 
tement que  cette  Société  ait  différé  la  répartition  de  ses  bé- 
néfices. On  aura  certainement  besoin  d'argent  pour  rendre  à 
l'industrie  minière  du  Rand  toute  sa  prospérité,  et  les  capi- 
taux conservés  par  les  grandes  maisons  trouveront  là  à 
quoi  s'employer  avantageusement.  La  Geldenhuis  Estate 
finit  à  171  fr.  50,  contre  167  fr.  50;  Geldenhuis  Deep,  259  fr., 
contre  256  fr.  ;  Kleinfontein,  44  fr. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  au  même  cours  de  31  ;  May 
Consolidated,  1 13  fr.;  nous  laissions  ce  litre,  il  y  a  huit  jours, 
à  111  francs;  Mossamëdès,  24  fr.  25  ;  Mozambique,  47  fr., 
au  lieu  de  48  fr.  75;  Océana,  56  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
239  50,  cote  au  dernier  moment  246  fr.:  Robinson  Deep,  119  fr., 
contre  115  fr.  :  Robinson  Randfontein,  34  fr.  50;  Randfon- 
tein Estâtes,  83  francs. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  64  fr.  50  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  162 fr.;  Transvaal  Consolidated  Land, 
93  fr.  75;  Transvaal  Goldfields.  42  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  219  francs,  contre  214  fr.  ; 
Wemmer.  :i04  fr.,  contre  298  fr.;  Sheba,  26  fr.  50. 

La  Zambèze  est  à  31  fr. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  do 
13  fr.  50:  Dynamite  du  Transvaal,  :i2  50  :  quant  à  la  De  Beers, 
elle  se  négocie  à  801  fr.,  contre  795  francs  jeudi  dernier. 


L' Administrateur-Gérant  :  GEOROES  Bocugarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


-I- 


c*  et 

Si 


PRl.NCIP.  CJIAIMT.BE3 


Sa  ï 
o  '3  e 


g  r  5 


31 


1SOO 
1901 
1901 
1901 


19  avril  . 
4  avril  . 
Il  avril 
18  avril . 


FRANCK 

1.912 
2  386 

•2.411 
2. 428 


-  Banque  de  France 

1.1321  4.048 
l.O-Jfiji  4  24'. 
1.0961  4.222 
1.09811  4.236 


418 

907 

48:. 

VA 
9 

445 

557 

509 

421 

544 

495 

3 

ni 

„568 

496 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impérial* 
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AUTRICHE  —  Banque  d' Au  triche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  mars. . . . 

31  janvier. . 
28  février  . . 
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ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


31  mars. 
10  mars. 
20  mai-. 

30  mars. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvèg.- 


PORTUGAL  —  Banqus  cio  Poitugn! 


1900 

1 

avril  

948 

245 

1 

363 

62 

373 

69 

1901 

22 

mars. . . . . 

98i 

269 

1 

340 

65 

293 

56 

1901 

30 

mars  

9-73 

211 

1 

410 

66 

362 

57 

1901 

7 

avril  

978 

271 

404 

66 

299 

56 

1900 

12  avril  .... 

-I  92 

15 

571 

54 

4.56 

62 

1901 

28  mars  

.  95 

15 

589 

70 

489 

58 

1901 

4  avril  

.  95 

18 

586 

63 

494 

58 

1901 

11  avril  .... 

.1  92 

17 

587 

46 

471 

57 

1900 

23  février... 

4 

7 

8 

64 

22 

67 

1901 

7  février ... 

9 

6 

20 

76 

22 

20 

1901 

14  février  . . . 

9 

20 

77 

22 

21 

1901 

22  février  . . . 

10 

7 

20 

77 

23 

17 

87 

124 

4 

l  35 

33 

87 

»  | 

119 

33 

16 

87 

119 

6 

32 

16 

88 

:  1 

125 

4 

36 

13 

1900 

14  avril  . .  . 

342 

390 

1.558 

790 

L.055 

I4S 

1901 

30  nters  

3.50 

416 

L.601 

737 

1 . 130 

262 

1901 

6  avril  

350 

413 

1 .618 

736 

1.133 

262 

1901 

13  avril  

350 

414 

1.621 

715 

1 . 136 

223 

1900   28  février  ... 

9 

136 

74 

32 

10 

1900  31  décembre. 

2 

n 

138 

60 

30 

10 

1901    31  janvier.  . 

y 

» 

141 

89 

31 

9 

1901    28  lévrier... 

5 

» 

141 

94  . 

31 

9 

1900 

14 

avril 

123 

149 

460 

6 

120 

108 

1901 

30 

mars ...  . 

128 

142 

466 

6 

128 

118 

1901 

6 

avril  

128 

141 

465 

6 

130 

115 

1901 

13 

avril  

128 

143 

470 

6 

133 

1 1 4 

1900 

U 

février  . . . 

44 

n 

|    83  I 

21 

65 

7 

1900 

31 

décembre. 

41 

* 

9 

1 1. 

1 

1901 

:tl 

janvier. . . 

33 

• 

l-ll 

12 

i  ■ 

1 

1901 

28 

février  . . . 

29 

• 

9 

64 

1 

n 

* 

1900 

21 

mars  

21 

19 

368 

H. 

84 

n 

1901 

6 

mu  -  

27 

4> 

360 

m 

KK 

Ij  1 

» 

n 

1901 

13 

mars  

27 

ifl 

m 

12 

KM 

is  i! 

m 

1901 

20 

m. u  -  

21 

i'. 

163 

13 

90 

l.s  i; 

4 


4 

354 


6 

S* 

654 

6% 


:î54 

354 

354 


6« 
6  2 
654 
654 


354 
3'.. 

3>: 


1900 

31 

201 

39 

842 

186 

290 

34 

5 

1901 

10 

mars.  

294 

54 

7«9 

189 

2!Mi 

•)•> 

5 

1901 

2i  1 

mars .  ... 

293 

55 

780 

188 

292 

23 

5 

1901 

30 

mars. . .  . 

293 

54 

798 

190 

:;o2 

28 

5 

1900 

31 

mars  

65 

13 

237 

64 

61 

80 

1901 

11) 

mari  

67 

ta 

24(1 

58 

72 

30 

S 

1901 

20 

mars  

67 

13 

239 

58 

72 

30 

1901 

30 

mars  

67 

13 

243 

58 

76 

30 

.1 

85 

•2 

53 

36 

35 

3 

s 

■} 

51 

34 

33 

4 

B 

30 

~> 

M 

34 

38 

S 

33 

2 

55 

34 

39 

i 

v. 
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DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


l'ItlNcllv  CHAP1THBS 


t..o  3 

O  -OJ  '.S 
OT3 


O  3  O 

^"2  S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

8  avril  

81 

4 

104 

18 

'.8 

22 

8 

1901 

2!t  m;irs  

37 

117 

II 

37 

18 

8 

1901 

30  mars  

3(i 

120 

6 

39 

18 

8 

1901 

6  avril 

37 

5 

123 

7 

43 

18 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 

7 

an  ni  

2.218 

190 

L.3S7 

300 

575 

392 

1901 

21 

mare  

1.964 

188 

1 .  loi 

333 

039 

(06 

1901 

29 

mars  

1.901 

18:1 

1.449 

349 

033 

lui; 

1901 

S 

avril  

1.926 

181 

1.470 

345 

038 

38i; 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900 

31 

mars  

23 

2 

75 

12 

37 

19 

» 

1901 

i« 

'  mars  . . . 

21 

3 

67 

20 

40 

22 

1901 

LS 

21 

3 

(17 

20 

40 

21 

1901 

30 

mars. . . . . 

21 

00 

21 

40 

22 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900  2S  février  •  ■  • 

9 

32 

-) 

8 

7 

0 

1900  31  décembre. 

7  • 

9 

30 

1 

8 

7 

i. 

1901   31  janvier... 

6 

9 

35 

1 

8 

7 

(i 

1901    28  février  . . . 

7 

9 

35  : 

1 

8 

7 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


190  0   28  février  ... 

42 

7 

81 

61 

104 

20 

6 

1900  31  décembre. 

52 

5 

100 

01 

119 

18 

0 

1901   31  atrvier... 

51 

6 

83 

60 

114 

12 

0 

190  1    28  février... 

52. 

7 

80 

61 

93 

13 

6 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


190  0  28  févriei  ... 

13 

13 

97 

685 

297 

133 

» 

1900  31  décembre. 

13 

17 

115 

767 

339 

137 

» 

1901    31  janvier... 

13 

14 

1(11 

789 

325 

130 

» 

1901    28  février  . . . 

13 

13 

111 

788 

328 

137 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1900 

IV 

avril  

98 

10 

108 

1019 

181 

49 

1901 

3(1 

mars   

101 

10 

214 

1087 

184 

48 

1901 

6 

avril  

101 

10 

213 

1087 

184 

48 

1901 

13 

avril  

101 

11 

214 

1087 

184 

48 

TOTAUX 


1900 

19  avril  . 

8.153 

2  671, 

14.392 

5.740 

6.929 

1.828; 

» 

1901 

4  avril  

8.512 

2.633 

15.103 

5.S36 

0.780 

1.996! 

» 

1901 

11  avril  

8.530 

2.0781 

15.032 

5  714 

<î.48i 

1  938| 

» 

1901 

18  avril  

8-596 

2.704!  14.97  4 

5.945 

6.401 

1.8581 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1895   31  décembre  . 

7.611 

2.635 

15.896  1 

8.736 

5.328 

3.699 

» 

1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

O.l  "12 

3.651 

» 

1897    31  décembre  . 

8.746 

2-546 

15.254 

8-548 

6.661 

3.453 

» 

1898    31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3-594 

» 

1899   31  décembre  . 

7  853 

2  585 

14.992  1 

9.321 

8-352 

4  1137 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


ok ange  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 


Changes 

sur  P 

ans, 

d< 

13  mare 

20mars 

27mars 

3  avril 

10  av 

ril 

17avril 

47 

92 

48  05 

48 

07 

48 

48 

48  .. 

100 

12 

100  13 

100 

16 

100 

17 

100 

té 

100  15 

169 

75 

169  73 

168 

50 

170 

170 

170  .. 

35 

34  90 

35 

60 

35 

80 

36 

40 

36  .. 

81 

iô 

81  05 

81 

os 

81 

03 

81 

lu 

81  10 

100 

08 

100  10 

100 

12 

100 

15 

100 

14 

lnu  lu 

Bucharest  

101 

85 

101  63 

101 

60 

loi 

52 

101 

52 

101  52 

Constantinople.  . . 

22 

81 

22  83 

•)•) 

85 

'» 

s:, 

22 

X8 

22  92 

81 

11 

81  07 

81 

02 

81 

12 

81 

12 

81  08 

105 

43 

Ill5  18 

105 

51 

105 

35 

105 

i'. 

105  37 

100 

11 

100  16 

100 

17 

100 

23 

100 

24 

100  23 

779 

780 

776 

779 

50 

781 

779  .. 

25 

in 

25  37 

25 

38 

25 

37 

25 

37 

2',  31 

Madrid  

34 

S7 

34  57 

33 

50 

35 

36 

12 

35  77 

Poaie  

105 

10 

in:,  50 

105 

:,n 

105 

35 

105 

12 

105  35 

Saint-Pétersbourg. . 

37 

311 

37  30 

37 

27 

37 

30 

37 

30 

37  30 

Vienne  (à  vue)  

95 

15 

95  45 

95 

50 

95 

45 

95 

45 

95  50 

—     (à  3  rooii  ... 

•93 

40 

95  40 

93 

45 

95 

50 

95 

50 

95  55 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  .lu  Jeudi 


4  % 

4 

i  % 
i  % 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  pspirr  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St.-Pétersb...  — 

Valeurs  à  vue 


Londres   —  i  % 

—    eh.  court 

Belgique   — 

Italie   —  1 1  % 

Suisse   —  5  % 

New-York   —  A  % 

Matières  d'or  et  d'argent  an  pair 
Or  en  barre  (le  kil.  i. . .  3137 
Argent  id.    (je  lu].). . .    218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre:  916")  . 

—  —  nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


Plus 


2imarfi 

2hmars 

1  avril 

il  a  m  il 

I8a\ril 

205  50 
121  94 
103  75 

203  02 
122  . 
103  62 

205  87 
121  94 
103  02 

205  75 
121  94) 
103  62 

205  94 
121  94 
103  62 

371  50 
383  . 
262  .. 

369  50 
382  .. 
262  .. 

369  25 
382  .. 
262  .. 

307  75 
382  .. 
202  .  . 

368  .. 
380  .. 
262  .. 

25  iO 
25  185 
il  I9p 
5  37p. 
0  25p 
511  50 

25  16 
25  185 

0  23p. 

5  37p. 

0  31p 

514  50 

25  15 
25  175 

0  25p. 

S  37p. 

0  37p. 

514  .. 

25  15 
2-5  175 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  .. 

25  15 
25  175 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  50 

3137  .. 
102  25 

80  sa 

25  80 
20  00 
40  .. 
27  50 

3137  .. 
100  50 
80  50 
2S  80 
20  00 
iO  . . 
27  50 

3437  .. 
98  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
99  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3137  .. 
99  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aufr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira  pap.)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or).... 
Russie  (rouble  or)  . . . 
Suisse  (franc  or) . . 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.  or).. . 
Mexique  (piastre  arg,) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier; 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (ven  argent)... 
Chinc(Sbingliiï)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


«g  21  mars  28mars  1  avril  II  avril  I8avvil 


1  234 

1  231 

1  232 

1  231 

1  231 

1  231 

25  22 

25  155 

25  155 

25  135 

25  145 

25  135 

1  05 

1  01 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

o  99 

0  99 

0  '.lit 

0  99 

0  94 

1  » 

0  74 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

1  » 

0  58 

0  59 

0  58 

0  58 

0  58 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  91 

0  94 

0  94 

0  94 

5  60 

:;  86 

3  85 

3  85 

3  85 

3  83 

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

2  67 

2  04 

2  01 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  18 

g  14 

3  14 

5  11 

5  14 

5  14 

5  43 

2  52 

2  51 

2  49 

2  51 

2  51 

2  18 

2  1S 

2  19 

2  19 

2  18 

1  89 

1  79 

1  77 

1  78 

1  78 

1  78 

2  84 

1  23 

1  23 

1  26 

1  27 

1  29 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

7  47 

3  45 

3  44 

3  37 

3  30 

3  38 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  25 

En  Angleterre   100  17 

En  Autriche-Hongrie .. .    100  33 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   135  80 

En  Grèce   170  . . 

En  Hullande   i(IO  I  4 

En  Italie   105  07 

En  Portugal   145  00 

En  Roumanie   101  52 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  37 


du  jeudi  18  avril  1901 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger* 


valent  en  France  : 


Billets  A  llemands. 


99 


—  Anglais   99  83 

—  Austro-Hongrois .  99  67 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   73  60 

—  Grecs   58  82 

—  Hollandais   99  86 

—  lia  tiens. 


94  63 

Portugais   68  53 

Roumanie    98  48 

Russes   99  23 

Suisses   99  03 


Aux  Etats-Unis   100  67 

Au  Mexique   210  33 

En  Répuol.  Argentine..  229  30 

Au  Chili   Rio  17 

Au  Brésil   220  .. 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   07  35 

En  Chine   221  .. 


Pièces  des  Etats-Unis.. ..  99  33 

—  du  Mexique   *6  22 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  60 

—  du  Chili   94  18 

—  du  Brésil   45  42 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   1Ô2  71 

—  de  la  Chine   45  24 


NUMERAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  1K  avril  1901 

La  cote  des  changes  ne  présente  rien  de  particulièrement 
intéressant.  Il  y  a  un  peu  de  liants» ■  sur  la  devise  hollan- 
daise sans  raison  bien  appréciable.  Nous  retrouvons  le  papier 
allemand  à  121  94,  comme  il  y  a  huit  jours;  dans  le  courant 
de  la  semaine  il  :i\;iit  légèrement  lléclii.  Le  papier  austro- 
lion^rois  se  retrouve  à  103  0*2.  Le  versement  sur  Madrid  est  à 
3(58.  au  lieu  de  307  7.5.  Le  papier  porl  lirais  perd  "2  points:  «n 
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urait  pn  croire  qu'il  se  serait  amélioré  par  suite  de  la  hausse 
i  e  la  devise  brésilienne.  Le  rouble  est  stéréotype  à  262.  Le 
.ondres  est  à  25  15  et  le  chèque  à  25  17  1/2,  comme  la  semaine 
lernière-  les  importations  ont  augmenté,  les  exportations  ont 
liminué  d'une  manière  très  notable,  et  cette  situation  n  est  pas 
-ans  inquiétai  la  marché  anglais.  . 

Aucun,  modification  sur  les  changes  des  pays  de  1  Union 
latine.  Le  New- York  est  en  légère  hausse  a  514,o0,  mais 
toujours  au-dessous  du  gold  point  d'entrée. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapour».  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flong-Kong  

Shanghaï  

Kio-Janeiro  — 

Tàlparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  ...(TI/9 
Argent  en  barres  28 


2D  mars 


2/0  9/16 
2/0  5/16 


1/3  15/16 
1/3  29/32 
1/11  13^16 
2/8  7,8 
11  23/32 
11  1/32 


27  mai  s 


2'0 
2/0 


9/16 
1/16 


3  avril 


2/0  9/16 
1/11  13/16 


1/3  29/32  1/3  29/32 


1/3  29/32 
1/11  1/2 
2/8  3/4 
11  3/4 
16  15/16 


1/3  29/32 
1/11  1/4 
2'8  1/8 
12  1/32 
17  ./. 


10  avril 


2/0  9/16 
1/11  5/8 


17  avril 


2/0  9/16 
1/11  13/16 


1/3  29/32  1/3  29/32 
1/3  29/32  1/3  29/32 
1/11  3/16  1/11  3/8 


2 '8  •/■ 
12  5/32 
16  31/32 


2/8  1/4 
12  11/32 
16  15/16 


129  20      129  ..       128  10      128  20       129  30 
1/4  71/9   1/4  77  9   1/4    77/9  1/4  77/9  1/4 
1/16    27  1/2     26  15/16    27  3/16    27  3/16 

Le  Yokohama  est  toujours  à  2/0  0/16.  le  Singapoure  gagne 
3/16,  le  Hong-Kong  pareille  fraction  et  le  Shanghai  1/4. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  la  souscription 
pour  60.00.000  Rs.  en  billets  du  Gouvernement  et  transferts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  offres  suivantes  ont  été  accep- 
tées :  en  billets.  W.86.000  Rs.  sur  l  lalcutta,  12.76.000  Rs.  sur 
Bomba v  et  0.38.000  sur  Madras.  Les  souscriptions  pour 
billets  a  1/3  sh.  29/32  d.  recevront  88  0/0.  Une  vente  spé- 
ciale de  Î.OO.OUO  Rs.  en  transferts  sur  Bombay,  à  1/4,  a  été 
également  faite. 

Le  commerce  indien  est  au  grand  calme  et  l'argent  à  bou 
marché-  ;  les  Banques  de  Bombay  et  du  Bengale  ont  réduit 
leur  escompte  de  7  à  6  0,0. 

Le  papier  brésilien  gagne  3/16  d.;  au  contraire,  le  Valpa- 
raiso  recule  de  iy 32  d.  La  prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres  a 
—  point,  mais  elle  ne  s'écarte  guère  du  taux  admis 
ernement  pour  le  paiement  des  droits  de  douane. 
»  l'or  se  retrouve  à  77/9  1/4,  les  monnaies  alle- 
nçaiscs  se  traitent  à  76/5  et  les  monnaies  amé- 
tonaises  à  76/4,  comme  la  semaine  dernière.  A 
te  au  pair. 

nents  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres,  du 
ont  été  les  suivants  : 


ha 

par  le 
AL 
mandes  et  fi 
ricaines  et  jî 
Paris,  l'or  n 


4  au  10  ai 

Entrées  Sorties 

Amérique  d  u  Sud . .  t  5. 000 

Australie   71.000  Néant 

Détroits   5.000 

Rhodesia   121 .000 

Bombay   500.000 

Nouvelle-Zélande  . . .  12.000 

Indes  occidentales  . .  91.000 

Total   m). m) 

Pour  le  mois  de  mars,  la  douane  anglaise  accuse  les  mou- 
vements ci-après  : 

Importations 

Allcmaime  i  05. 000 

Belgique   41.000 

France   101.000 

Ktmite   123.000 

Indes  orientales....  ool.imo 


Exportations 

Belgique   t 

Franco  

Indes  occidentales. . 

Amérique  du  Sud... 


1 .051 .000 


8.000 
46.000 
118.000 
303.1  )C0 

470. 000 


10 

!■ 

|M 

tu 
de 

VI 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  4  au 
"  1001  »  se  sont  élevées  a  208.250  liv.  si.,  Boit,  depuis  le 
ier,  un  total  de  2.855.811  liv.  st.,  contre  1.856.538 
Ufrling  pendant  la  |>ériode  correspondante  de  1900.  La 
qui  sent  maintenue  sur  largenl  en  barres  < ■-(.  due  a 
ils  d'option  ;  on  pense  que  |i;  Gouvernement  indien 
r<-  faire  des  achats. 

u  pas  eu,  cette  semaine.  ,[,■  changement  dans  les 
•Acompte  officiels. 


Places 

Paris  

I/iiidr-  m.  . . 

Berlin  

New  -  York 
(Unie  nn>»e\ , 


Knr.omjtle  hors  Jt"iif/u<; 
21  mars  28  mtn    î  avril    11  avril  1K  avri 


2  5/8 
8  M 
4./. 

'   '■■  3/1 


2  5/8 
:i  13/10 
8  7,  H 

•;  3/4 


2  5/8 

3  5/8 

8  1/2 

3  3/4 


a  1/2 

3  5/8 

8  8/8 
5  1/2 


8  1/2 

8  1/2 

3  1/2 

'i  l/'i 


Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
house  »,  206  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  123  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  augmenta- 
tion de  83  millions. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  eu  cette  semaine  une  augmenta- 
tion do  17.G32.0iX)  francs  dans  son  encaisse  or  qui  atteint  le 
chiffre  prodigieux  de  2.428  millions. 

La  circulation  a  prélevé  339. 000  francs  à  Paris*  et  rendu 
713.000  francs  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté  pour 
20.181.000  francs  de  matières,  il  en  a  été  vendu  pour  3  mil- 
lions et  il  est  venu  77.000  francs  de  Suisse. 

L'argent  a  augmenté  de  1.907.000  francs. 

La  circulation  a  rendu  1.691.000  francs  à  Paris  et  1. 907.000 
francs  dans  les  succursales.  U  est  venu  24.000  francs  de 
Suisse,  il  a  été  expédié  60.000  francs  à  Monte-Carlo,  500.000 
francs  à  Tamatave  et  1.155.000  francs  en  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  a  grossi  de  14  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  ont  augmenté  de  4"2  millions, 
mais  le  compte  du  Trésor  a  baissé  de  20  millions,  il  est 
tombé  au  chiffre  extraordinairement  bas  de  35  millions;  le 
portefeuille  a  augmenté  de  24  millions  et  les  avances  d'un 
million. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  augmenté  de 
79  millions,  la  circulation  a  baissé  de  117  millions,  les 
comptes  courants  ont  progressé  de  158  millions,  le  portefeuille 
a  baissé  de  87  millions,  les  avances  gagnent  7  millions.  C'est 
à  l'augmentation  des  comptes  courants  et  la  diminution  du 
portefeuille  que  sont  dus  les  grands  mouvements  que  l'on 
constate  dans  l'encaisse  et  dans  la  circulation,  qui  rendent  si 
favorable  la  situation  de  la  Reichsbank. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été  les 
suivants  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres... £   786.000   Amérique  du  Sud..£  72.000 
Australie   8.000   Excédent  des  entrées  722.000 


Total  des  entrées...  £  794.000 


Total  égal  £  794.000 


Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  18.050.000  frH  la  circu- 
lation ayant  rendu  15.950.000  fi\:  l'augmentation  de  l'encaisse 
est  de  34  millions.  La  circulation  a  fléchi  de  11  millions;  les 
comptes  corn  ants  particuliers  perdent  41  millions  et  le  porte- 
feuille 32  millions.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements 
est  de  49  46  0/0;  il  pourrait  eu  résulter  un  abaissement  du 
taux  de  l'escompte. 

A  la  Banque  d'Espagne,  la  circulation  passe  de  1.618  à 
1.621  millions;  mais  on  remarque  une  diminution  de  39  mil- 
lions dans  les  avances,  ce  qui  constitue  une  amélioration 
substantielle;  en  même  temps,  il  y  a  une  diminution  de  21 
millions  dans  les  comptes  courants. 

Pas  de  modification  dans  la  situation  de  la  Banque  de 
Grèce. 

La  Banque  des  Pays-Bas  a  reçu  2  millions  d'argent  et  mis 
5  millions  de  billets  en  circulation  :  son  portefeuille  a  grossi 
de  3  millions,  les  avances  sont  a  peu  près  immobiles. 

La  fin  du  mois  a  amené  quelques  demandes  de  crédit  à  la 
Banque  d'Italie,  mais  sau>  grande  importance. 

La  Banque  de  Russie  a  eu  de  fortes  sorties  d'or,  elle  en  a 
perdu  35 millions  et  'i  millions  d'argent  ;  la  circulation  a  grossi 
de  21  millions,  le  portefeuille  a  gagné  5  millions,  mais  les 
avances  ont  baissé'  de  20  millions. 

l.es  totaux  des  comptes  de  toutes  les  Banques  européennes 

montrent  une  diminution  sensible  de  l'activité  commerciale  ; 
le  métal  s'accumule  dans  les  Qai8B6S  et  le  portefeuille  com- 
mercial diminue,  non  seulemeul  par  rapport  à  l'année  der- 
nière, mais  presque  de  semaine  en  semaine. 


LA   SITUATION    MOXÉTAIBE   AUX  ÉTATS-UNIS 
Moiicemcnt  ilt'.t  mrlau.r  jir.nriir  à  New-York 
(Ko  dollar») 


OH 

<  Irando  Bretagne 
Franco  

Allemagne  

A  nlres  pays. . . . 

Total  1901... 

—  1!KK)... 

-  1889. . . 


EXPORTATIONS 

On  Depnii 
au  :io  mari  le  i"  Isnv. 


IMPORTATIONS 

Du  89  Depuii 
au  :W)  mars  le  I"  j.uiv. 


260.000 
I8B.0OO 


ilK2..VM> 

2 < . 7H2 
240.000 


B. 34». 820 

4X5.950 

H. Mil. 7  79 

7.874.066 
2. ,  10.048 


loi  .8» 

18.1(13 


nu  .  i 

5.162 

'Ui..m 


1119.753 
576.050 

770.411 
1.006.220 
1.784.841 
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Chronique  monétaire 


AIWiKNT 

Grande-Bretagne 

Ftaace  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1001...  " 

—  1900. . . 

—  1899... 


795.915  13.174.765 
200.099 
900 

:t05  128.121 


79C.220  L8. 498.885 
786.958  12.878.648 
1.052.287  18.196.045 


64.868 

64.868 
11.444 
:<->.-,h\\ 


3.883 
848.099 


846.982 
1.087.751 
771.58!» 


Banques  associées  de  Nevo-Yorh 

(En  millions  de  dollars) 


Encaisse 

(  '.ircula- 
tion 

Dépôts 

PortofeuilP 

1900  14  avril. 

157*9 

21.0 

884.8 

761.7 

1901  ::0  mars. 

180.0 

81.6 

1004.8 

910.9 

1901    B  a\  ril. 

182. <) 

81.8 

986.8 

904.4 

1901  18  avril. 

180.0 

81.5 

969.8 

891.0 

<  Va  commence  à  voir  apparaître  les  exportations  d'or  des 
Etats-Unis  on  France,  Bientôt  on  connaîtra  les  quantité! 
i  xportées  en  Angleterre  qui  sont,  autant  qu'on  on  peut  juger, 
considérables. 

L'encaisse  dos  Banques  associées  de  New-York  continue 
baisser,  et,  avec  elle,  les  dépôts  et  le  portefeuille,  le  surplus 
réserve,  c'est  à-dire  la  marge  des  dépots  est  très  liasse,  aussi 
l'argent  s'est  quelque  peu  resserré  à  New-York. 


Trésor  des  Etats-Unis 


28  fév. 
1901 


30  mars 
1901 


En  caisse  :  MiIlions.de  dollar 

Or   488.7  498.0 

Argent  Barres   57.2  54.6 

—      Monnaies   449.8  117.6 

Total  de  l'encaisse   995.2  1.000.2 

Circulation  : 

Grecnbanks  et  autres  billets   341. 6  343.8 

Certificats  d'or   257.."»  248.3 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   478.2  480.9 

Total  de  la  circulation  .. .  1.077.3  1.073.0 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Il  n'y  a  pas  d(  changement  dans  l'encaisse  or  el  dans  les 
papiers  émis  pat  le  Trésor  des  Etats-Unis  ;  du  reste,  l'en- 
caisse est  réellement  considérable. 


Banque  du  Japon 
(Én  millions  el  centaines  de  mille  yen) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1900  3 

mars. . 

104.7 

212.1 

4.7 

71.5 

«6.3 

1901  10 

février 

05.8 

210.4 

1.7 

82.3 

49.6 

1901  28 

février 

05.0 

201.9 

4.1 

77.0 

47.1 

1901  2 

mars. . 

03.9 

198.2 

4.7 

73.8 

40.0 

1!  y  a  toujours  de  petites  diminutions  d'encaisse  à  la 
Banque  du  Japon,  accompagnées  de  diminutions  de  billets  ; 
i  ais  la  baisse  de  la  circulation  n'est  pas  un  ('dénient  suflisanl 
pour  rassurer,  non  pas  sur  la  situation  de  la  Banque  qui  est 
lionne,  mais  sur  celle  des  affaires  au  Japon. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Les  nouveaux  Billets  de  la  Banque  de  France 

La  Banque  de  France  va  émettre  de  nouveaux  billets  de 
1.000,  500,  11"  ei  50  fr. 
Ces  billets  seront  en  quatre  couleurs. 

I.e  billet  de  50  fr.  seul  est  prêt  el  paraîtra  d'un  moment  à 
l'autre.  Lç  recto  porte,  se  faisan!  vis-à-vis,  la  Minerve  anti- 
que, symbole  de  la  Sagesse,  et  la  Vigilance,  qui  lient  une 
lampe  connue  emblème.  An  verso,  la  déesse  de  la  terre,  Gé- 
rés, entourée  de  petits  amours.  Ce  billet  est  ovale,  ce  quia 
augmenté  la  difficulté  de  la  composition. 

Quant  au  tirage,  il  se  fait  sur  une  nouvelle  machine  à 
qi;a;rc>  planches  disposées  en  carré,  oit  le  billet  passe  succes- 


sivement sa  m 
couleurs. 


sortir  do  la  machine  pour  prendre  . ses 


La  Banque  de  Bulgarie  et  la  Situation  monétaire 

Nous  trouvons  dans  le  rapport  de  la  Manque  Xa 
naît:  de  Bulgarie  les  renseignements  suivants  sur  1m 
dernières  mesures  monétaires  prises  dans  ce  pays  ; 

La  Banque  Nationale  Bulgare  n'aurait  pas  répondu 
désignation  et  n'aurait  pas  rempli  jusqu'au  bout  sa  fonctioi 
si  elle  se  limitait  seulement  à  ses  buis  et  projets  com 
ciaux.  Aux   termes  d'une  insl  il  ut  ion  de  Banque  d'Etal 
est  engagée,  d'aider  el  de  protéger   le  crédit  de  l'Etat  èt  oi 
('•change   des  privilèges  el   droits   conférés  par  les  SI 
organiques,  do  faciliter,  dans  la  mesure  du  possible,  loTréa 
d'Elal.  dans  un    moment  donné,  quand  celui-ci  a  I. 
grand  et  le  plus  imminent  besoin.  Sons  ce  rapport,  l  lustiti 
de  crédit,  confié  à  notre  direction,  a  rendu  de  te 
à  l'Etal,  qu'il  n'en  est  pas  d'autre  exemple  clans  le*  pa; 
voisins. 

Considéranl  d'une  part  qu'au  31   décembre  1900  la  lui 
échangeant  les  francs  or  banknotes  en  francs  argent,  su  ; 
le  cours  du  jour  de  l'agio,  prenait  lin:   considéranl,  il  autl 
part,  que  la  situation  financière  de  la  Principauté  resl  lit 
même,  et  qu'en  outre   le  compte  courant    du  Trésor  allait 
grandissant ,  le  Conseil   d'administration  de  la  Banque.  .Y 
tionale  Bulgare   s'?sl   vu  contraint  de  solliciter  la  pro- 
longation de  la  loi,  jusqu'à  ce  que  les  causes  qui  ont  exiflé 
l'existence  de  la  susdite  loi  soieid  disparues,  en  un  mot,  jna> 
qu'à  la  réglementation  complète  des  diflirullés  qui  ngu 
actuellement  sur  noire  pays  on  général. 

Les  conséquences  de  cette  loi  extraordinaire  ont  été  profi- 
tables à  notre  Banque;  par  l'existence  de  cotte  loi,  non  sotdt- 
ment  les  francs  or  banknotes  n'ont  pu  être  discrédités,  mab 
de  3.300.000  levs.  au  moment  de  la  promulgation  de  la  1<L^H 
ont  atteint  7.900.00O  levs,  et  au  31  décembre  1900  à  f;.73(i.OÛ0 
levs.  mais  ce  n'est  que  grâce  à  ces;  effets  de  la  loi  et  à  la  con- 
fiance du  public,  que  la  Banque  Nationale  Bulgare  n  pu 
renforcer  son  encaisse  or.  se  garer  contre  toute  éventualité 
et  a  résolu,  finalement  le  problème  le  plus  grave, .c'est-à-dire 
d'établir  une  réserve  or,  assurant  ainsi  un  avenir  favorabli 
qui  se  dessine  déjà  sous  une  phase  pleine  d'espérance. 

Avec  une  confiance  croissante  et  un  empressement  à  tout 
égards  utiles,  le  public  a  vu  l'émission  de  nos  banknotes  ar- 
gent. Prenant  en  considérai  ion  leur  commodité  incontestée  en 
comparaison  du  mêlai  argent,  le  public  les  préfère  et  cndH 
C'est  à  cette  commodité  seule  qu'est  due  leur  prompte  exten- 
sion et  leur  circulation  ('tendue.  Moi  s  qu'au  31  décembre  1899, 
le  fonds  argent  banknotes  atteignait  le  chiffre  de  1.20s"  0» 
levas,  un  an  après,  c'est-à-dire  au  31  décembre  1900,  ce  chifM 
se  montait  à  lo. 000.000  de  levas.  Il  est  sans  conteste  qu'en 
dehors  delà  commodité  pratique,  l'émission  si  importante  des 
banknotes  argent  a  été  imposée  à  noire  Banque,  par  les  con- 
ditions économiques  el  financières  de  la  Bulgurie. 

Durant  l'exercice  de  l'année  1900,  l'agio  entre  l'orel  1  argent 
est  monté  à  14  0/0.  quaud  à  la  fin  de  18!)9  il  n'était  que  de 
11  1/2  0/0.  Cette  hausse  insignifiante  de  l'agio  ne  peut  «S 
attribuée  à Tinflueecc  des  banknotes  argent,  car,  comparati- 
vement à  la  population  de  la  Principauté,  leur  émission  est'' 
plus  que  modérée  et  qu'en  second  lieu,  la  Banque  Nationale 
Bulgare  a  toujours  conservé  dans  ses  caisses,  en  dépots,  de 
50  à  (i0  0/0  de  métal  .argent  :  c'est-à-dire  que  la  cause  unique 
de  cette  hausse  de  l'agio  doit  être  attribuée  à  la  mauvaise 
récolte  des  quatre  dernières  années. 


Le  Papier-monnaie  Brésilien 

Voici  quelles  étaient,  au  28  février  dernier,  la  quanlit 
et  la  valeur  du  papier-monnaie  on  circulation  au  Brésil  : 


Valeur 
des  billets 


Quantité 
•  les  billets 


Montant  total 
des  billets 


Milreis 

S500   12.549.:i37  0.274.6G8 

1  000   15.299.032  15.299.032 

2  000   10.382.005  1/2  20.701.011 

5  000   0.PI2.757  1/2  30.903.787 

10  000    5.517.813  55.478.430 

20  000    3.021.814  G0. 436.880 

:U)  000   103.128  3.093.840 

50  000   1.9711.51(11/2  98.527.325 

100  000   (  .01 .035  1/2  60.103.550 

200  000   1.091.324       '  218.861.800 

500  000   251.644  125.822.000 

Total  au  28  févr. .  57 .013.  V.»5  4/2  695. 628. 321 

Au  31  août  1898,  époque  où  les  incinérations  ont  commenof 
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iontant  total  des  billots  était  de  789.aVi.614  înilreis  : 
limiiration  a  donc  atteint  au  28  février  dernier,  le  chiffre 
.ortant  de  98. 726. 2!  >0  milreis. 


Les  Prix  de  Gros 
I.  A.  San.  rbeck  vient  de  publier  ses  index-numbers,  cal- 

-  -ur  iô  catégories  de  marcliaudises.  pour  niai  s  1901. 
lit  moyenne  des  onze  années  de  1807  à  1877  étant  ltjti.  voici 
Y  chiffrés  indiquée  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1H7H-87    79         1889  Décembre  . .  73..") 

1X91-190U   66         189.")  Février   60.0 

  76         1890  Juillet   59.2 

1X8!(    '    72         191  Kl  Mars   70  7 

189»!  -  01      —  Juillet   70.2 

1897    62  —   Décembre..  73.4 

1K98   64        1901  Janvier   79.2 

18"©   68  —    Février   71.7 

V.m   75      .    —   Mars    71.0 

Pendant  le  mois  dernier,  les  produits  alimentaires  sont 
sté»  sans  changement  dans  leur  ensemble  :  les  prix  du 
urre,  du  riz,  de  la  betterave  et  du  café  ont  un  peu  fléclii  et 
prix  moyen  du  thé  a  encore  baissé,  niais  la  viande  a  haussé, 
<|ui  a  contrebalancé  les  autres  mouvements. 
Parai  les  minéraux,  le  fer  est  resté  aux  mêmes  cours, 
ais  1  etain.  le  plomb,  le  cuivre  et  le  charbon  pour  l'expor- 
tion  ont  baisse.  Il  n'v  a  pas  eu  de  changement  dans  le  prix 

•  vente  ù  Londres  du  charbon  pour  usages  domestiques. 

tais  au  commencement  d'avril  ce  prix  a  diminué  de  22  sh. 

ar  tonne  à  20  sh. 

Parmi  les  textiles,  le  coton  a  baissé,  tandis  que  la  laine 
mérinos  a  repris.  Les  autres  articles  non l  presque  pas  varié. 

Parmi  les  matières  diverses,  l'huile  de  graine  de  lin  a 
aussé,  tandis  que  la  graine  et  l'huile  de  palme  ont  un  peu 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  preniiè- 
es.  les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  la  moyenne 
le  1867-77  étant  100  : 

1878-87  91-1900  189»  1890  1900  1900  1901  1901 

Moy*    Moy*  Fév.  Juil.  Fév.  Déc.  Févr.  Mars 

Prod.ali- 

uenUires    84       68      63.8  60.0  00. 8  09.2  68.7  68.7 
Mai.pro- 

nière». ..    76       65      57.0  58.6  81.9  76.5  73.8  72.8 

Les  produits  alimentaires  sont  un  peu  plus  bas  qu'à  la  fin 
le  l'année  dernière,  tandis  que  pour  les  matières  premières 
a  baisse  s'élève  à  5  0/0  en  moyenne.  Par  rapport  à  la 
uoyenne  des  dix  dernières  années,  les  produis  alimentaires 
lont  encore  1  0/0  plus  haut  et  les  matières  premières  12  0/0. 

L*»  position  des  six  groupe  de  marchandises,  par  rapport 
i  la  fin  de  l'année  dernière  et  à  des  périodes  précédentes  est 
ndiquée  par  les  index-numbers  suivants   1807  —  77  =  100  : 

1878-  1891-    1900     1901    3  prem" 
1887   1900    Déc.    Mars  mois 

Moy.  Moy. 

'roduits  : 

**gétaux  blé.  etc.  . .  79  61  02.0  02.0  pair 

■>nn.  (viande,  etc.;..  95  H)  89. :i  89. 9  +    %  % 

lucre,  café  et  thé   76  61  50.8  47.5  —  0  "' .;  "  , 

Minéraux   73  7'i  102.8  92.0  —  10"% 

textiles   71  56  00. 0  59. 5  —     2  % 

>Ial.  prem.  di  ..  i  -  -  8|  0f.  71.5  ;n.2  —  2% 

On  voit,  en  comparant  avec  la  moyenne  des  dix  dernières 
innée*,  mie  j»ri x  moyen  des  minéraux  est  encore  plus 
laiil  :  wh\  est  •  I •  i  a  la  hausse  •  I ■  i  charbon,  de  l'élain  et  du 
mivre;  \in  produite  d'animaux  -ont  également  plus  haut. 
8  s5x22P  V***  'J";dre  autres  groupes  peuvent  être 
'insidi'P'K  connue  modérés. 

.  H  n'y  »  pa*  juwpi  ici  d'améliorafion  réelle  dans  la  situa- 
ion  générale  du  commerce:  mais  cette  situation  n'a  pas  em- 
n'  k™e*'nan,D<;l'<  pendant  le  mois  prochain,  peut  être 
nfluence  par  la  baisse  du  prix  du  charbon,  et  il  faudra 
'ciller  mir  c*»lte  influence,  car  une  baisse  de  l'index-numher 
ie  sjgniflfnutjms  necessai renient  un  déclin  du  commerce. 
tui'T  'Vr  index-numbers  de  Ynrgent  ont  été'  ennuie  suit 
W>  d.^84  lonco  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  I  2 

Prix  Index-nuinbei 
d.  — 
Moyenne  Ihîii  1900   32    i  ,; 

Fin  Aoiït  1K!»7   QR  ;  rg  ;(.",'., 

-  Décembre  IflOf)   29  ji/k;  ',h'Ô 

-  Février  1901   28  3/10  ',0.3 

-  Mars  l!»i|   27  5/10  ',4.9 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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FONDS  D'ÉTAT 

.0U1.I. 
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1  f.di 

e> 
o> 

3 

■n 

3 

o 

- 
_ 

S  o 

.- 

eu 

o 

EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel]  

101 

35 

33 

18 

O 

yn 

101 

27 

33 

75 

2 

96 

Consolidés  anglais  ch.  f .  35  te.  00). 

97 

•  • 

35 

21 

2 

83 

97 

25 

35 

36 

_> 

82 

Autriche  or  4  %  (ch.  f.  •>  fr.  50). . . 

99 

su 

24 

95 

4 

99 

50 

24 

92 

4 

01 

98 

30 

32 

16 

3 

05 

98 

50 

32 

83 

3 

04 

369 

14 

76 

c 
1 1 

i  i 

369 

14 

76 

6 

7] 

90 

50 

30 

lu 

•j 

0 

■>  i 

90 

30 

3 

33 

Espagne  Ext.  k  %  (ch.  f.  I  fr.)  

72 

60 

18 

15 

5 

OU 

73 

30 

18 

32 

5 

45 

Hellénique  i  %  1SS7  (net  11  fr.85) 

223 

IS 

81 

u 

°1 
ol 

225 

50 

19 

(IL' 

5 

->:; 

Hollande  3  %  fà  Vinstordcioi' 

92 

30 

66 

» 

■  > 

26 

92 

75 

30 

91 

3 

23 

Hongrie  or  ï  %  /ch.  f.  -  fr.  50), 

lnu 

■  0 

25 

12 

ô 
o 

•Jo 

101 

•»', 

25 

3 

96 

96 

05 

24 

01 

-* 

1  fi 
lu 

96 

40 

24 

10 

4 

14 

89 

05 

29 

6$ 

•i 

g  / 

89 

80 

29 

93 

il 

34 

25 

03 

25 

05 

9 
.5 

<"i') 

23 

40 

25 

40 

3 

93 

Consolidé  prussien  3%  (à Berlin) . 

88 

110 

29 

43 

3 

39 

88 

20 

29 

il) 

3 

40 

75 

20 

18 

80 

■  i 

31 

78 

19 

50 

5 

12 

Russie  3  %  or  1891  

86 

2.S 

66 

3 

4S 

86 

40 

28 

so 

3 

35 

Serbie  4  %  atnort:  1895  

70 

n 

50 

5 

71 

70 

17 

50 

0 

71 

Suéde  3  y,  %  1893  

101 

ou 

29 

3 

44 

loi 

60 

29 

(12 

3 

44 

Suisse  3  %  (chemin  de  fer]  

101 

50 

33 

83 

2 

95 

101 

75 

33 

91 

94 

Turquie  convertie  1  %  série  D. . . 

23 

80 

23 

N0 

i 

20 

24 

30 

24 

30 

4 

1 1 

—      Priorité  i  %  1890  

494 

24 

70 

4 

04 

490 

24 

50 

4 

07 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  i  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

08 

50 

n 

12 

5 

83 

69 

50 

17 

37 

5 

75 

68 

30 

n 

07 

5 

S5 

69 

4u 

17 

35 

5 

77 

Chinois  ô  %  or  1898  

450 

18 

5 

55 

450 

18 

5 

55 

lilS 

85 

21 

21 

3 

u; 

108 

95 

27 

23 

3 

67 

Etats-Unis  4  %  (à  New- York).. . 

113 

50 

28 

37 

3 

52 

113 

50 

28 

37 

3 

52 

238 

n 

20 

5 

81 

260 

17 

33 

5 

76 

1011 

50 

211 

lu 

4 

97 

101 

50 

-20 

30 

4 

92 

42 

65 

n 

06 

5 

86 

44 

10 

17 

t.i 

66 

Ouébec  3  %  1891  

93 

31 

3 

92 

30 

66 

3 

26 

50 

60 

14 

is 

6 

91 

55 

75 

15 

64 

6 

27 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  L'argent  A  été  1res  facile  pour 
la  liquidation  du  15  avril,  et  on  a  pu  se  taire  reporter 
dans  de  très  bonnes  conditions.  Les  affaires,  cepen- 
dant, n'ont  été  actives,  pendant  quelques  jours,  que 
sur  quelques  valeurs  spéciales.  Ensuite,  l'animation 
s'ost  portée  dans  le  compartiment  des  Ponds  étrangers, 
et  la  semaine  finit  favorablement,  malgré  quelques 
réalisations. 

Allentagne.  — La  situation  «les  marchés  financiers  et 
industriels  laisse  toujours  à  désirer.  On  ne  signale 
aucune  reprise  importante. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
devenues  plus  rares. 

On  déploie  dans  tous  les  centres  industriels  Une  grande 
activité  pour  développer  le  trafic  avec  la  Turquie.  Les 
exportations  allemandes  en  Orient  se  sont  élevées, 
l'année  dernière,  à  .'i'î  millions  de  marks. 

Nous  publions,  page  oO.'i,  le  bilan  'les  assurances 
contre  les  accidents  cl  l'incapacité  de  t  ravailler  en  1900. 

Angleterre. —  On  connaîtra  aujourd'hui  les  projets  du 
Chancelier  de  l'Echiquier  pour  combler  le  deficil  :  un 
emprunt  est  certain  et  son  succès  parait  assuré. 

I)ans  le  premier  trimestre,  l'importation  a  augmenté 
de  :l.l  0,H  et  l'exportation  a  diminué  de  1.1  0/0.  Cette 
constatai  ion  cause  nue  certaine  émotion  :  on  y  voll  line 

diminution  Inquiétante  de  l'activité  britannique 

EtpOûne.  —  La  situation  politique  est  très  calme  et 
san  ,  changement. 

pn  parie  de  nouveau  d'une  modification  probable  du 

tarif  douanier  dan-,  un  sens  plus  libéral. 

La  Bourse  a  eu,  la  semaine  dernière,  une  tenue  faible. 

Danfl  lefl  deux  premiers  mois  de  I  année,  les  Impor- 
tations se  sont,  élevées  ii  ir/.'i'HMoO  pesetas,  métaux 
précieux  compris,  et  les  exportations  à  lo'i. 426.1 

Italie.  —  On  ho  félicite  tou  jours  île  la  réconciliai  iou 
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France 


politique  avec  la  France  et  on  en  attend  les  meilleurs 
effets. 

La  grève  des  ouvriers  du  port  de  (lêncs  eau.se  de 
grands  dommages  à  la  ville  et  au  Gouvernement.  L'op- 
position y  trouvera  un  bon  terrain  d'attaque. 

La  marché  financier  est  peu  actif.  L'abstention  do? 
mine  partout. 

Roumanie.  Nous  publions,  page  508,  quelques 
indications  statistiques  sur  l'industrie  roumaine. 

Itussie.  —  En  1899,  les  recel  1rs  ordinaires  de  l'Etat 
se  sont  élevées  à  L679'.818.062  roubles,  en  augmen- 
tation de  14  0/0  SUT  les  prévisions.  Les  dépenses  ordi- 
naires se  sont  élevées  à  L'il>M.r>7:2..r)17  roubles.  Tout  le 
budget  se  solde  par  un  excédent  de  recettes  do  8i  mil- 
lions 104.802  roubles. 

Amérique.  Btésil.  L'exploitation  des  mines  d'or 
de  Minas  Geraes  donne  toujours  d'excellents  résultats. 
On  trouve,  aussi  en  grande  quantité  dans  cet  Etat  le 
fer  et  le  manganèse. 

Etats-Unis.  —  En  1900,  les  exportations  ont  atteint 
1.478.050*854  dollars  et  leur  excédent  sur  les  importa- 
lions  a  été  de  648.998.738  dollars,  l/importation  d'or 
a  presque  été  nulle. 

Le  ton  général  de  la  Bourse  de  New-York  est  très 
satisfaisant. 

Mexique.  —  La  population  du  Mexique  est  de  l:î  mil- 
lions r>00.000  liabilants. 

Le  dividende  de  la  Banque  Nationale  du  Mexique 
pour  1900  est  de  18  0/0  contre  17  0/0  l'année  précédente. 

République  Argentine.  —  En  1900,  les  exportations 
se  sont  élevées  ù  154.000.000 pesos  or,  contre  184,930.000 
en  1899.  Les  importations  se  sont  élevées  à  113.490.000 
pesos  or,  contre  110.850.000  l'année  précédente. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Conseils  Généraux.  —  Le  renouvellement  des 
pouvoirs  du  Gouverneur  Général  fie  l'Algérie.  —  Le  retour  du  Pré- 
sident de  lu  République.—  Le  Congrès  de  Lena  et  la  Grève  géné- 
rale. —  M  Delcassé  en  Russie. 

La  session  d'avril  des  Conseils  généraux  s'est  ouverte 
lundi  dans  tous  les  départements  ;  cette  session  doit 
durer  quinze  jours  et  n'est  guère  intéressante  que  par 
les  vœux,  qui  font  connaître  à  nos  gouvernants  l'état 
d'âme  des  assemblées  départementales.  C'est  ainsi  que 
cette  année  on  s'occupe  surtout  de  la  loi  sur  les  asso- 
ciations et  de  la  réduction  du  service  militaire;  ce 
dernier  point  est  bien  dans  l'attribution  des  Conseils 
généraux,  mais  la  loi  sur  les  associations  étant  essen- 
tiellement politique,  il  est  regrettable  que  des  vœux 
pour  ou  contre  cette  loi  aient  été  déposés  et  discutés. 
Quant  à  la  réduction  du  service  militaire,  elle  paraît 
compter  de  nombreux  partisans  et  il  est  certain  que  de 
nombreux  départements  suivront  l'exemple  de  ceux 
qui,  les  premiers,  ont  agité  la  question. 

Enfin,  il  faut  noter  les  nombreuses  adresses  de  féli- 
citations votées  au  Président  de  la  République,  à 
l'occasion  du  voyage  de  Toulon.  En  dehors  du  témoi- 
gnage de  respect,  et  de  dévouement  à  la  personne  du 
chef  de  l'Etat,  il  y  a  dans  ce  fait  une  marque  de  la 
satisfaction  qu'a  ressentie  le  pays  en  voyant  cesser 
l'état  d'hostilité  sourde  qui  existait  depuis  si  longtemps 
entre  la  France  et  l'Italie. 


-wv  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lien  le  14  avril  dans  la 
Loire-Inférieure.  M.  Henri  Le  Cour  de  Grandmaison,  conser- 
vateur, a  été  élu  an  remplacement  de  son  frère,  décédé. 

■vwv  Une  élection  législative  a  eu  lieu  le  même  jour  dans 
l'arrondissement  de  Rambouillet  (Seine-et-Oise).  M.  de  Cara- 
man,  républicain  libéral,  a  été  élu.  Il  s'agissait  de  remplacer 
M.  Marcel  Ilabcrt,  proscrit  par  la  Haute-Cour  et  déclaré 
déclin  de  son  mandat  par  la  Chambre  des  députés. 

•w».  Le  Journal  Officiel  [dp  16  avril  a  publié  le  décret 


maintenant  M.  Jonnart,  député,  à  titre  de  mission  temporaire 

dans  les  fonctions  de  Gouverneur  général  de  l'AÏgériei 
~w  Le  15  avril  s'est  ouvert  dans  toute  la  France  la  session 

extraordinaire  dos  Conseils  généraux, 
-wv  Le   Président   de  la  République,  après  avoir  passé 

quelques  joins  à  Monlélimar,  est  rentré  a  Paris,  le  17  ;r,ir 

au  matin. 

Le  Congrès  général  des  mineurs  qui  vient  dose  n'unir 
à  Lens  a  pris  la  décision  suivante: 

"  Un  délai  de  dix  jours  est  arc, nié  au  Gouvernement  i,our 
l'aire  cesser  lo  conflit  qui  existe  à  Montceau  et  pour  obliger 
la  Compagnie  à  reprendre  tous  ses  ouvriers.  Passé  ce  délai, 
si  les  satisfactions  exigées  ne  sont  pas  obtenues,  les  mineurs 
de  France  seront  consultés  par  voie  de  référendum  ,i  |,, 
grève  générale  sera  déclarée  pour  ]■•  1"  mai  si  la  majorité  des 
Notants  en  décide  ainsi.  » 

Le  lô  avril,  M.  Leygues,  chargé  de- l'intérim  du  Mmi- 
1ère  de  l'Intérieur,  a  reçu  les  délégués  des  mineurs. 

Les  délégués  ont  fait  connaître  au  Ministre  les  résolutions 
prises  par  le  Congrès. 

L'entretien  s'est  prolongé  jusqu'à  onze  heures  el  demie. 

Kn  ce  qui  concerne  les  revendications  relatives  aux  condi- 
tions du  travail  dans  lits  mines  et  à  l'amélioration  de-  leli-ailes 
des  ouvriers  mineurs,  le  Ministre  a  déclaré-  que  le  tiouver- 
noment  demanderait  aux  Chambres  do  discuter  dans  le  plus 
bref  délai  possible  les  propositions  qui  ont  été  déposées  sur 
ces  divers  points. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  Montceau,  les  délégués, 
ont  demandé  que  les  ouvriers  congédiés  soient  repris  par  la 
Compagnie,  au  moyen  d'un  roulement  qui  serait  établi 
d'accord  entre  la  mine  el.  le  Syndicat.  Le  Ministre  a  réponds 
qu'il  allait  transmettre  immédiatement  ces  propositions,  lia 
rappelé;  que  le  Gouvernement  n'avait  rien  négligé  pour 
terminer  la  grève  de  Montceau,  et  qu'il  était  dispose  à  appuya 
Imites  les  négociations  qui  seraient  de  nature  a  amener  une 
détente. 

L'un  des  délégués  ayant  demandé  le  retrait  des  troupes  de 
Montceau,  le  Ministre  a  répondu  qu'il  lui  était  impossible  de 

donner  satisfaction  à  ce  désir. 

Il  a  terminé  en  disant  que  le  Gouvernement,  de  son  (été. 
se  préoccupait  activement  de  procurer  du  travail  aux  ouvrier*! 

des  annexes  de  Montceau  qui  ont  été  congédiés. 

M.  Delcassé,  ministre  des  Affaires  étrangères,  partira 
samedi  prochain,  :'i  deux  heures,  par  le  Nord-Express,  pour 
se  rendre  à  Saint-Pétersbourg,  ainsi  que  cela  était  décidé  de- 
puis quelque  temps  déjà.  M.  de  Montebello,  ambassadeur  de 
France  en  Russie,  qui  était  à  Paris  depuis  quelques  jours, 
est  reparti  le  17,  pour  regagner  son  poste  et  devancer  de 
deux  jours  M.  Delcassé  à  Saint-Pétersbourg. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  de  France  arrivera  i 
Saint-Pétersbourg,  lundi  prochain,  22  avril,  dans  l'après- 
midi.  Il  y  restera  probablement  jusqu'au  samedi  27.  Durant 
son  séjour  il  sera  reçu  en  audience  par  l'Empereur. 

En  outre,  il  sera  reçu  à  dîner  par  le  comte  Lamsdorf.  mi- 
nistre des  Affaires  étrangères,  el  par  M.  Witte,  ministre  des 
Finances. 

M.  de  Montebello  donnera  à  l'ambassade  de  France,  m 
l'honneur  de  M.  Delcassé,  un  grand  dîner  auquel  seront  in- 
vités les  Ministres  et  les  principaux  grands  fonctionnaires 
russes,  ainsi  que  les  ambassadeurs  étrangers. 

Enfin,  avant  son  départ,  M.  Delcassé  assistera  à  une  séance 
de  la  Société  française  de  Secours  mutuels  de  Saint-Péters- 
bourg, afin  de  faire  connaissance  avec  les  membres  de  la. 
colonie  française. 


QUESTIONS  DU  JOUB 


LE  PÉRIL  JAUNE 


(Suite  et  fin)  0) 

Je  recommande  au  lecteur  de  bonne  foi  de  lire 
votre  livre  et  d'en  méditer  les  conclusions,  si 
noires  soient-elles:  je  le  recommande  particuliè- 
rement à  la  presse,  qui  répondrait  au  voeu  universel 
de  l'opinion  en  éclairant  le  public  sur  ces  questions 
hier  lointaines,  aujourd'hui  mûres,  actuelles,  et 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°  483. 
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touchant  à  l'intérêt  de  tous  :  depuis  îe  rentier  qui 
croit  s'enrichir  en  envoyant  au  loin  ses  capitaux 
travailler  contre  son  pays,  jusqu'à  l'agriculteur, 
jusqu'à  l'ouvrier  de  la  campagne  et  de  la  ville, 
aussi  bien  que  le  grand  ou  le  petit  propriétaire, 
l'industriel,  le  négociant,  l'artiste,  le  savant  ou  le 
manœuvre. 

Que  la  presse  s'empare  de  cette  question,  et 
avec  elle  nos  jeunes  gens  dans  leurs  études,  dans 
leurs  conférences.  Ne  laissons  pas  tourner  niai- 
sement en  dérision  un  péril  qu'il  est  peut-être 
encore  possible  d'atténuer,  mais  qui  est  très  grave, 
un  péril  qui  marche  sur  nous,  le  péril  que  nous 
attirons  au  lieu  de  l'arrêter  et  qui  se  prépare  à 
transformer  nos  éclats  de  rire  en  une  grimace 
d'épouvante,  quand  il  nous  aura  surpris,  nous  et  nos 
fils,  dans  l'impuissance  de  nos  discordes. 

Pour  ne  pas  donner  contre  nous  des  armes  aux 
sceptiques,  gardons-nous  toutefois  de  tomber  dans 
l'exagération.  Pour  ma  part  je  refuse  énergique- 
ment  de  me  laisser  compter  au  nombre  des  pessi- 
mistes. Je  suis  optimiste.  J'ai  confiance  dans  notre 
vitalité,  nos  ressources;  j'ai  la  foi,  et  je  l'ai 
conservée  intacte,  plus  ardente  que  jamais.  Je  vais 
plus  loin  :  non  seulement  je  ne  crois  pas  la  France 
perdue,  mais  je  crois  qu'elle  seule  peut  sauver  la 
civilisation  dans  le  désarroi  qui  nous  menace,  parce 
qu'elle  est  restée,  malgré  tout,  la  nation  désinté- 
ressée, file  le  peut,  mais,  à  une  condition,  encore 
une  fois,  c'est  que  nous  ayons  le  courage  de  regarder 
en  lace  le  péril  qui  est  né  subitement  des  transfor- 
mations nouvelles  du  monde  et  de  nous  organiser 
pour  en  triompher,  en  nous  transformant  nous 
lussi.  en  nous  adaptant  aux  conditions  nouvelles 
de  la  lutte. 

Renonçons  à  chercher  le  remède,  dans  une  réac- 
tion qui  nous  achèverait  ou  dans  une  formule  : 
libre-échange,  protection,  collectivisme  ou  bimé- 
tallisme, —  non,  le  remède  est  beaucoup  plus 
complexe  :  il  consiste  dans  un  meilleur  emploi  de 
nos  ressources  et  de  nos  bonnes  volontés,  dans  une 
direction  morale,  scientifique,  intellectuelle,  éco- 
nomique, qui  nous  fait  entièrement  défaut  et  dont 
l'absence  nous  paralyse:  il  consiste  dans. l'asso- 
ciation de  plus  en  plus  perfectionnée,  dans  un  rap- 
prochement inévitable  et  de  plus  en  plus  nécessaire 
entre  les  hommes  et  entre  les  peuples  qui  ont  des 
intérêts  et  des  devoirs  identiques;  il  consiste  à 
mettre  en  commun  des  forces  qui  jusqu'à  présent 
ont  été  mises  en  antagonisme. 

Ainsi  s'explique  la  propagande  pacifique  que  je 
poursuis  en  même  temps  qu'une  agitation  écono- 
mique; ainsi  s'explique  l'organisation  de  mes 
conférences  en  France  et  à  l'étranger  sur  les 
résultat*  inespérés  que  la  civilisation  tirera  peu  à 
peu  de  la  conférence  de  La  Haye  ;  ainsi  s'explique 
1*  fondation  presque  simultanée  de  mon  Comité  de 
conférences  pour  la  défense  des  intérêts  nationaux, 
intérêts  économiques,  moraux,  sociaux  :  tout  cela 
se  tient  et  se  soutient.  Œuvre  trop  ambitieuse  et 
trop  vaste,  m'a-t-on  dit!  mais  non,  peu  importe 
que  je  puisse  l'achever  moi-même  ou  non  ; 
je  ne  me  fais  pas  tant  d'illusions  ;  je  sème  ; 
d'autres  après  moi  récolteront;  l'essentiel  est  de 
créer  ;  la  vie  se  développe  ensuite;  les  auxiliaires 
accourent  d'eux-mêmes  aussitôt  qu'on  leur  offre  un 
but,  une  action. 

Je  me  sers  des  transformations  du  monde  et  des 
fâcheuses  surprises  qu'elles  nous  prodiguent  pour 
démontrer  la  nécessité  de  nous  unir,  de  nous  régé- 


nérer et  de  nous  défendre.  Le  péril  jaune  n'est  pas 
ma  marotte  ;  je  n'y  vois  qu'une  manifestation  nou- 
velle de  la  concurrence  universelle,  une  attaque 
imprévue  après  toutes  les  autres  et  qui  va  se  pro- 
duire dans  les  conditions  les  plus  défavorables 
pour  l'Europe,  son  commerce  et  son  industrie. 

Je  l'ai  dit  si  souvent,  que  je  ne  veux  pas  le  répé- 
ter encore.- Ce  n'est  pas  le  péril  militaire  chinois 
qui  est  à  craindre  pour  l'Europe,  ce  n'est  pas  cet 
épouvantail  bon  à  faire  peur  aux  moineaux;  non, 
c'est  le  péril  économique  et  c'est  bien  assez,  car, 
s'il  est  moins  brutal  et  moins  apparent  que  l'autre, 
il  est  en  réalité  plus  dangereux,  de  même  que  la 
maladie  est  plus  dangereuse  que  l'assassinat.  Nous 
n'avons  pas  à  craindre  une  agression  armée  de  la 
Chine,  aussi  longtemps  du  moins  que  ses  masses 
ne  seront  pas  encadrées  et  poussées  par  quelque 
puissance  militaire,  et  nous  sommes  loin  de  voir 
se  réaliser  pareil  cauchemar,  non  pas  que  la  civili- 
sation soit  assez  sage  pour  y  prendre  garde,  mais 
parce  que,  si  cupide  et  si  ambitieuse  soit-elle,  elle 
ne  transformera  pas  de  sitôt  les  mœurs  chinoises, 
pacifiques  depuis  des  siècles  comme  les  nôtres  sont 
conquérantes. 

Ce  qui  me  paraît  effrayant  pour  l'Europe,  c'est 
l'impossibilité  où  elle  se  trouvera  bientôt  acculée 
de  soutenir  à  la  fois  deux  luttes  surhumaines  : 

i°  La  lutte  militaire,  la  lutte  pour  les  vieilles 
querelles  continentales,  aggravée  par  les  querelles 
coloniales,  lutte  toujours  imminente  et  toujours 
ajournée  ;  gaspillage  insensé  de  forces  et  de  res- 
sources ; 

2°  La  lutte  économique  avec  des  forces  et  des 
ressources  gaspillées  contre  des  concurrents  tou- 
jours plus  nombreux,  plus  hardis,  mieux  outillés 
ou  mieux  servis. 

A  elle  seule,  la  concurrence  terrible  de  l'Améri- 
que et  de  l'Australie  bénéficiant  du  progrès  des 
transports,  fait  peser  déjà  sur  notre  agriculture  et 
notre  industrie  une  menace  qui  paralyse  une  large 
part  de  la  production  anglaise,  oblige  l'Allemagne 
à  courir  les  aventures  coloniales  et  à  chercher 
coûte  que  coûte,  des  débouchés,  réduit  la  France  à 
commettre  la  même  erreur  ;  et  cependant  la  main- 
d'œuvre  américaine  et  australienne  est  très  exi- 
geante et  très  élevée. 

Que  sera-ce  le  jour  où  nous  aurons  mis  la  ma- 
chine américaine  aux  mains  de  l'ouvrier  chinois  ? 
Quand  nous  aurons  mobilisé  contre  nous  ces 
armées,  ces  légions  innombrables  de  producteurs 
affamés,  vigoureux,  sobres,  habiles  et  sans  travail  ? 

La  surproduction  dont  nous  sommes  déjà  victi- 
mes deviendra  plus  grande  encore  et  avilira  brus- 
quement le  prix  du  travail.  Le  jour  où  ces  légions 
restées  neutres  jusqu'à  présent,  immobiles,  endor- 
mies, nous  les  aurons  éveillées,  entassées  dans  des 
usines  construites  avec  nos  capitaux,  dirigées 
par  nos  contre-maîtres  et  pourvues  des  machines 
modernes  les  plus  perfectionnées,  ce  jour-là,  et  il 
viendra  vite,  les  salaires  monteront  sans  doute  de 
quelques  centimes  en  Extrê me-0 rient  ;  payés  dans 
une  monnaie  dépréciée,  peut-être  ira-t-on  jusqu'à 
les  doubler,  les  tripler,  et  à  donner  dix  sons, 
quinze  sous  par  jour  à  l'ouvrier  qui  90  contente 
aujourd'hui  de  cinq  sous,  et  ainsi  pour  l'ouvrière  et 
pour  l'enfant  qu'aucune  loi  ne  protège... 

Mais  l'ouvrier  européen  et  américain  se  rési- 
^nera-t-il  à  baisser  lui  aussi  ses  exi^nces  pour  les 
ramener  à  un  niveau  commun,  <--i  pourra-t-il  vivre 
avec  ces  salaires  réduits  et  ^es  besoins  qui  sont  loin 
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de  diminuer?  Et  s'il  ne  peut  pas  vivre,  est-ce  le 
patron  qui  consentira  à  produire  à  perte?  Non,  il 
y  aura  pendant  quelques  années  une  résistance 
obstinée,  une  tentative  de  faire  face  à  la  double 
lutte,  mais  il  faudra  finir  par  s'avouer  la  lugubre 
vérité  :  à  savoir  que  pour  tous  les  produits  suscepti- 
bles d"être  imités  par  les  Chinois,  et  ils  sont  nom- 
breux, depuis  le  sucre  jusqu'aux  allumettes,  nous 
devrons,  nous  Européens  et  Américains,  nous 
donner  de  plus  en  plus  de  mal  pour  gagner  de 
moins  eu  moins. 

Telle  est  la  formule  à  laquelle  nous  n'échappe- 
rons pas. 

Restent  nos  cultures  et  nos  industries  spéciales 
et  de  luxe,  que  les  Chinois  et  que  personne  n'imi- 
tera... 

Là,  en  effet,  surtout  pour  nous  Français  qui  pro- 
duisons la  qualité,  là  estl'espérance  et  la  ressource 
suprême,  mais  à  une  condition,  c'est  que  la  masse  de 
la  nation  trouve  encore  à  gagner  sa  vie.  Si  les  ma- 
nœuvres, les  ouvriers  ordinaires,  sont  condamnés 
au  chômage  et  à  la  misère,  pense-t-on  que  les  ar- 
tistes pourront  travailler  au  milieu  d'une  majorité 
affamée  ?  non,  ce  sera  la  détresse  générale,  les  fer- 
metures d'ateliers,  les  faillites,  les  grèves,  les  ré- 
voltes, la  révolution,  la  guerre  civile,  le  chaos. 

Donc  la  nécessité  s'impose  à  l'Europe  de  s'armer 
contre  le  péril  de  la  concurrence  et  particulière- 
ment contre  le  péril  chinois  qu'elle  est  en  train  de 
déchaîner,  comme  elle  a  déchaîné  les  autres,  mais 
par  des  moyens  beaucoup  plus  rapides. 

La  crise  qui  sévit  encore  à  Pékin  ne  durera  pas 
indéfiniment,  espérons-le  du  moins,  car  elle  ris- 
querait, en  se  prolongeant,  de  mettre  aux  prises 
les  unes  contre  les  autres  les  diverses  nations  qui 
ont  pris  part  à  l'expédition  :  non  seulement  les 
nations  européennes  entre  elles,  mais  les  vieilles 
nations  et  les  nouvelles.  On  ne  maintient  pas 
impunément  dans  l'oisiveté  un  corps  d'occupation 
en  pays  conquis,  dans  un  pays  dont  personne  ne 
parle  la  langue;  lerelâchementest  inévitable; à  plus 
forte  raison  s'il  faut  immobiliser  dans  cet  état  con- 
tre nature  plusieurs  corps  d'armée  étrangers  les 
uns  aux  autres  et  rivaux.  Autant  vaudrait  entre- 
prendre de  reconstruire  la  Tour  de  Babel.  Chaque 
jour  la  paixrisquera  d'être  compromise parquelque 
malentendu  inévitable.  Et  puis,  des  prétentions 
inattendues  peuvent  se  faire  jour;  une  singulière 
sélection  peut  s'établir  à  la  longue  entre  les  armées 
européennes,  restant  pour  ainsi  dire  en  l'air,  à  la 
merci  de  communications  maritimes  aussi  lentes 
(lue  dispendieuses  et  compliquées,  et  l'armée  japo- 
naise, au  contraire,  facile  à  renforcer,  à  ravitailler, 
etc.  Il  y  aura  là  infériorité  naturelle  pour  les  uns, 
supériorité  pour  les  autres.  Et  s'il  prenait  fantaisie 
au  Japon  d'abuser  de  ses  avantages,  que  ferait  celle 
des  grandes  puissances  étourdiment  exposée  à  ces 
exigences  ?  Quelle  grande  puissance  européenne  se 
résignera  seule  soit  à  soutenir  sur  terre  et  sur  mer 
une  vraie  guerre  en  Extrême-Orient,  soit  à  subir  un 
Fachoda  japonais  ?  Ce  qui  revient  à  dire  que, 
par  sa  situation  à  proximité  de  sa  base  d'opérations, 
le  Japon  est  maître  de  dicter  à  l'Europe  divisée  ses 
volontés  et  même  ses  caprices  !... 

Mais  supposons  la  crise  finie  :  deux  hypothèses 
sont  en  présence. 

Ou  bien  la  Chine  n'aura  pas  cédé  et  il  faudra  lui 
imposer  le  joug  des  puissances;  dans  ce  cas  ce  sera 
le  partage,  bon  gré  mal  gré.  c'est-à-dire  un  je  ne  sais 
quoi  :  non  pas  le  protectorat,  non  pas  la  coloni- 


sation, car  on  ne  colonise  pas  la  Chine,  mais  le 
gâchis,  quelque  chose  d'impossible  à  définir,  un 
marécage  où  l'action  européenne  se  noiera  et  se 
laissera  supplanter  par  des  influences  plus  vivaces, 
qui  seules  pourront  s'adapter  aux  conditions  d'un 
pareil  milieu.  En  vain  la  France,  l'Allemagne,  les 
Etats-Unis  et  d'autres  encore,  enverront  des 
hommes,  des  soldats  et  des  fonctionnaires  et  des 
millions,  tout  cela  sera  absorbé,  disparaîtra  :  autant 
de  pertes,  autant  de  saignées  pour  l'Europe. 

Tout  au  plus  réussira-t-on,  —  c'est  là  le  pauvre 
but  que  l'on  poursuit  et  la  cause  de  tout  ce  désor- 
dre ;  —  tout  au  plus  réussira-t-on  à  monter  quelques 
entreprises  dont  les  unes  inévitablement  feront 
faillite  dans  la  décomposition  incurable  où  elles 
tenteront  de  surgir  et  dont  les  autres  ne  réussiront 
qu'à  la  condition  de  faire  concurrence  aux  industries 
métropolitaines  ;  parmi  ces  dernières  on  peut  comp- 
ter sur  des  filatures  de  coton  dans  les  grands  centres, 
des  raffineries,  des  tissages,  des  établissements 
métallurgiques,  etc.,  mais  il  est  impossible  de 
prévoir  et  même  d'imaginer  à  l'abri  de  quelle  auto- 
rité, de  quelle  organisation  ces  industries  se  fonde- 
ront, et  de  même  les  moindres  maisons  de  com- 
merce ;  à  moins  qu'on  ne  rêve  d'instituer  et  de 
maintenir  en  Chine  autant  d'administrations  et  de 
garnisons  européennes  qu'il  y  aura  de  nations  inté- 
ressées, autant  et  plus  de  soldats  que  de  colons.  Or, 
si  superficielles  ou  même  absurdes  que  soient  nos 
conceptions  ordinaires  à  cet  égard,  nous  ne  pou- 
vons pousser  la  fantaisie  cependant  jusqu'à  préten- 
dre occuper  la  Chine., 

Nous  sommes  donc  réduits  à  accepter  la  seconde 
hypothèse  :  la  Chine  soumise  s'exécute  et  les 
puissances  sont  assez  sages  pour  s'abstenir  de  la 
démembrer. 

Elle  s'exécute,  c'est-à-dire  qu'elle  accorde  toutes 
les  concessions,  les  faveurs,  les  privilèges  que 
chaque  Gouvernement,  rivalisant  d'ardeur  avec  les 
autres,  exigera  d'elle.  Après  les  châtiments,  les 
garanties,  les  indemnités;  —  ces  indemnités,  par 
parenthèse,  c'est  nous,  c'est  le  commerce  euro- 
péen qui  les  payera:  mais  peu  importe,  —  voici la 
Chine  enfin  ouverte  à  l'exploitation  des  puissances 
civilisées. 

Les  capitaux  européens  et  américains  afflueront 
pour  y  créer  les  usines,  et  avec  les  capitaux  arri- 
vera toute  la  jeunesse  oisive  qui  se  consume  dans 
le  vieux  monde  et  brûle  d'agir. 

Les  Japonais  ne  seront  pas  les  moins  empressés 
à  accourir,  car  ils  trouveront  là,  eux  du  moins,  le 
champ  d'action  qui  leur  conviendra,  et  c'est  eux 
vraisemblablement  qui  mèneront  la  course  et  sti- 
muleront, avec  nos  capitaux,  avec  nos  machines  et 
nos  méthodes,  l'organisation  de  la  victoire  indus- 
trielle de  l'Extrême-Orient  sur  l'Occident. 

Les  Chinois  se  laisseront  faire  ;  il  trouveront 
peut-être  même  leur  intérêt  à  accepter  une  régéné- 
ration qui  ramènera  dans  leur  pays  la  prospérité  : 
avec  leurs  profits  ils  nous  achèteront  des  machines 
et  des  armes  dont  on  leur  apprendra,  pour  une 
autre  fois,  à  se  mieux  servir  que  l'an  dernier  et 
ainsi  se  tournera  contre  l'Europe,  quoi  qu'elle  fasse, 
la  mise  en  valeur  de  la  Chine. 

Le  remède  à  ce  péril  comme  à  tous  les  autres,  il 
existe,  je  le  répète:  et  s'il  n'existait  pas,  je  me 
tairais,  nous  n'aurions  qu'à  prendre  le  deuil  :  on  le 
trouvera  dans  l'action  et  dans  l'union  des  puissances 
occidentales.  Qu'elles  s'entendent  pour  organiser 
leurs  forces  de  résistance,  modérer  leurs  ambitions 
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et  leurs  appétits,  pour  calculer  les  conséquences 
de  leur  action  et  ralentir  le  développement  de  la 
concurrence  chinoise  au  lieu  de  l'accélérer  ;  qu'elles 
s'entendent,  suivant  la  très  fine  expression  que 
vous  employez,  pour  modérer  leur  train  de  dépense, 
et  pour  voir  les  choses  d'un  peu  loin.  On  dirait, 
faites-vous  observer,  que  tous  les  Gouvernements 
appliquent  en  Chine  la  vieille  maxime  :  après  nous 
le  déluge;  on  dirait  que  leur  horizon  ne  s'étend 
pas  au  delà  de  quelques  semaines  et  que  l'essentiel 
pour  eux,  comme  pour  les  spéculateurs  et  pour 
;es  boursiers,  n'est  pas  de  préparer  l'avenir,  mais 
d'atteindre  la  fin  du  mois,  la  liquidation  

S'il  en  était  ainsi,  le  mot  gouverner  n'aurait  plus 
de  sens  ou  plutôt  deviendrait  synonyme  du  mot 
démoraliser  ou  abdiquer.  Et  cela  finirait  par  se 
savoir  ;  déjà,  on  commence  à  le  soupçonner.  Pre- 
nons garde  :  à  chacun  son  métier;  les  Gouverne- 
ments sont  chargés  non  pas  de  donner  satisfaction 
seulement  à  des  intérêts  immédiats  et  particuliers, 
mais  aux  intérêts  généraux,  à  ceux  du  présent 
et  de  l'avenir  ;  ils  sont  les  défenseurs  de  la  soli- 
darité qui  devrait  exister  entre  les  hommes  et 
entre  les  peuples  et  qui  ne  peut  pas  ne  pas  exister 
entre  les  générations  passées,  présentes  et  futures. 

Que  les  Gouvernements  prennent  garde  de  com- 
promettre en  Chine,  sans  profit  d'ailleurs  pour 
personne  et  surtout  sans  gloire,  le  patrimoine  et 
l'avenir  de  nos  enfants! 

Vous  pouvez  vous  féliciter,  en  tous<cas,  Monsieur, 
d'être  au  nombre  de  ceux  qui  n'auront  pas  craint 
de  pousser  hautement  un  cri  d'alarme.  Je  suis  heu- 
reux, mais  non  surpris,  que  ce  nouvel  avertissement 
vienne  de  France;  notre  destinée  singulière  n'a  pas 
épuisé  les  surprises  qu'elle  réserve  au  monde,  et 
c'est  bien  à  nous,  fils  passionnés  de  la  Révolution, 
qu'appartient,  en  face  des  menaces  de  l'avenir,  le 
rôle  de  vigie,  et  cette  noble  mission,  à  la  fois  géné- 
reuse et  conservatrice,  le  soin  de  défendre  la  civili- 
sation contre  ses  propres  égarements. 

D'ESTOURNELLKS  DE  CONSTANT 


L'Industrie  Pétrolifëre  en  Extrême-Orient 


Rien  que  ce  produit  de  promit  ro  nécessité,  et  dont  les 
emplois  industriels  augmentent  chaque  jour,  paraisse 
exister  dans  toutes  les  contrées  du  globe,  il  n'est  avan- 
tageusement exploite  que  ilans  un  nombre  de  régions 
a  !•/ limité.  I,  Amérique  du  Nord  occupe  le  premier 
rang  parmi  les  producteurs  pétrolif'èrcs  ;  dans  l'Amé- 
rique du  Sud,  on  rencontre,  au  Pérou  et  en  Rolivic,  des 
gisements  important-,  et  < Ion t  la  mi-c  en  valeur  a, 
depuis  peu,  lait  des  progrè,  rapide-,.  Kn  Europe,  nous 
trouvons  la  Russie,  ou  |e  centre  de  l'industrie  du  pé- 
trole est  ii  Bakou  ;  la  ilaliue,  la  Roumanie  viennent 
'•milite  avec  une  production  bien  organisée;  en  Asie, 
la  mise  en  valeur  des  région.-,  pétroliféres  a  été  com- 
mencée sérieusement  au  .lapon,  mais  |c  peu  de  ri- 
n'apas  conduit  ii  do  brillants  résultais 


et,  dans  cette  partie  du  monde,  c'est  aux  nouveaux 
gisement*  des  Indes  néerlandaises  que  l'on  s'adresse 
pour  répondre  aux  besoins  sans  cesse  croissants  île  la 
consommation. 

I,  attention  a  été  attirée,  à  plusieurs  reprises,  ,ur  la 
présence  du  naphle  dans  les  deux  grande-,  Iles  du 
groupe  indo-néerlandais,  mais  c'est  seulement  en  1Kh; 
que  sent  constituée  la  première  Société  avant  pour  but 
1  exploitation  de  terrains  pétroliféres  à  lava.  Depuis 
lors,  les  exploitations  se  *ont  multipliées  cl  -\  nous 
Jetons  un  coup  d'œil  sur  le  tableau  suivant  des  impor- 


tations et  exportations  de  pétrole  dans  les  Indes 
néerlandaises,  pendant  les  dix  dernières  années,  nous 
nous  rendrons  exactement  compte  de  la  situation  : 

Importation  et  exportation  du  pétrole  dans  les  Indes 
néerlandaises 

(Eu  millions  de  florins) 

Iiuporl.  Expoit.       Années    Import.  Export. 


Années 


1889. 
i890. 
1801. 
189-2. 
1893. 


10.820 
11. £58 
11.012 
11  931 
12.830 


3 

G 

391 

883 


1894.... 
1895.... 
189U..., 
1897..., 
1898..., 


5.465 
5.130 
4.639 
5.0!  17 
4.073 


2.127 
2.906 
3.897 
13  082 
12.894 


On  voit  que  les  importations  ont  diminué  dans  la 
proportion  même  où  les  exportations  ont  augmenté:  la 
brusque  chute  des  premières,  constatée  en  1894,  cor- 
respond à  l'ouverture  de  la  période  d'exploitation  des 
gisements  pétroliféres  du  pays. 

Un  examen  de  la  destination  de  ces  exportations 
nous  montre  que  les  principales  ventes  de  pétrole 
indo-néerlandais  s'effectuent  en  Chine,  à  Singapour, 
au  Siam,  à  Malacca,  aux  Indes  anglaises,  en  Australie. 
Quoique  la  Chine  et  le  Japon  possèdent  des  terrains 
pétroliféres,  on  peut  donc  considérer  Java  et  Sumatra 
comme  les  premiers  pays  fournisseurs  de  pétrole  à 
l'Extrême-Orient  et  les  statistiques  nous  prouvent  que 
leur  production  est  encore  bien  loin  de  suffire  aux  de- 
mandes. 

Les  importations  de  Russie  et  d'Amérique  jouent, 
en  effet,  pour  le  moment,  un  rôle  considérable  dans 
la  consommation  asiatique,  et  l'on  jugera  d'après  ce 
qui  suit,  ce  que  doit  devenir  cette  consommation. 

Les  chemins  de  fer  qui  sillonnent  une  grande  partie 
de  la  Russie,  ainsi  que  les  bateaux  à  vapeur  de  la  mer 
Noire,  sont  chauffés  en  grande  partie  par  les  résidus  de 
pétrole  masout,  cela  malgré  les  nombreuses  mines  de 
charbons  qui  se  trouvent  à  proximité.  Jusqu'ici-,  il 
n'avait  pas  été  question  d'utiliser  ce  produit  aux  Indes, 
où,  en  raison  des  frais  de  transports,  le  masnul  origi- 
naire de  Russie  ou  .d'Amérique,  revient  plus  cher  que 
le  charbon,  et  les  propriétaires  de  bateaux  à  vapeur 
qui  croisent  l'archipel  indien  n'avaient  pas  osé  trans- 
former leurs  navires  pour  la  consommation  de  ce  com- 
bustible. 

L'augmentation  de  la  production  indienne  devait  ame- 
ner fatalement  cette  tranl'ormation  et  c'est  ainsi  que  la 
Shell  Company,  Société  établie  à  Londres  et  qui  est  la 
plus  importante  distributrice  de  pétrole  en  Extrême- 
Orient,  a  commencé  d'installer  des  réservoirs  spéciaux 
destinés  à  pourvoir  aux  besoins  généraux  et  de  munir 
ses  vapeurs  de  ce  combustible. 

Il  s'est  produit  un  autre  t'ait  «les  [dus  importants 
pour  le  développement  du  commerce  du  pétrole  dans 
les  Indes  néerlandaises  : 

Il  y  a  peu  d'années  encore,  ce  produit  étftii  trans- 
port.' en  boites  en  fer-blanc  emballées  dans  des  caisses. 
Chacune  de  ces  caisses  contenait  deux  boites  formant 
ensemble  litres  80  de  pétrole  =  1  unité.  Ce  sont  main- 
tenant de  grands  navires  à  réservoirs  qui  transpor- 
tent l'huile  et  qui  transvasent,  au  moyen  de  pompes, 
leurs  cargaisons  dans  d'autres  réservoirs  établis  sur 
terre.  On  comprend  qu'une  grande  économie  résulte  de 
cette  modification,  aussi  la  plupart,  des  Compagnies 
illdo-néerlandaises  ont-elles  passé'  des  contrats  avec  la 
Shell  Cy  pour  assurer  le  débit,  de  leurs  marchandises. 


Après  avoir  ainsi  Indiqué  la  situation  générale  de 
l'industrie  du  pétrole  dans  les  Indes  néerlandaises,  j| 

non-,  reste  a  établir  la  position  dos  diverses  entreprises 

qui  s'v  sont  constituées. 

I.a  première  on  date  fui  établie  Java  en  188"  a^  oc  un 
capital  de  l.'iO.OOO  florins,  porté)  on  IS'tO  a  STiU.UOO.  ISlic 
a  oté  rachetée  en  1891  par  ta  Société  Induttrirllc  péiro- 
lifèri  il'-  Dordrecht,  qui  émil  :>.txMUMi(»  de  florins  d'ac- 
tions de  préférence,  io.oiki.ikio  de  florin-,  d'actions 
ordinaires  et  ."..immi.ihm»  do  florins  d'obligations  'i  <»  0. 
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Voici  les  résultais  obtenus  par  cette  Compagnie  : 


Années   Production  Bénéfices 

Pi  1 1 1 H  'l 'S 

1  1 1  ■ .  . ,  j  i  i ,  ■  1  i ,  .  i  i 

i  1 1  m  i  m  i  i  ■  1 1 1 

1  'ii.'  PC»si 
l  >i  il'  1 1 n  •  > 

Unités  (1) 

Florins 

Unités 

Florins 

1889...  8.0()0 

1896... 

779.889 

1.269.485 

1890...  27.700 

86,697 

1800. . . 

1.2oo. 105 

1.02t.  011 

1881...       7!>  179 

128.087 

L897 . . . 

1.454.976 

L. 519. 657 

1896...  947.839 

465.160 

1898. . . 

1 .480.388 

1.650.103 

isit!...  276.063 

824.770 

1899. . . 

l.liVJ.780 

8.359.551 

1894...  450.728 

518.189 

1000... 

l. 687.000 

....  ? 

Les  dividendes  pàyéa  par  la  Société'  transformée  ont 

été  les  suivants  : 

1897 

1808' 

1800 

m 

0/ 

/o 

/o 

Actions  de  préférence  

7  » 

7  » 

9  » 

8  1/2 

8  1/8 

9  » 

De  plus,  des  réserves  importantes  ont  été  constituées 
et,  sur  l'emprunt  obligations,  499.999  llorins  d'amortis- 
sements ont  été  faits.  Les  actions  privilégiées  intro- 
duites à  112  1  /2  0/0  sur  Le  marché  d'Amsterdam,  cotent 
aujourd'hui  134  0/0. 

Le  succès  do  cette  première  Société  détermina  la 
création  de  nombreuses  Compagnies,  mais  plusieurs 
d'entre  elles,  ayant  mal  étudié  leur  terrain,  n'obtinrent 
l>as  de  résultats  satisfaisants  et  laCompaipiie  Dordrecht, 
qui  avait  acquis  des  concessions  très  étendues  dans  les 
meilleures  parties  de  Java,  absorba  la  plupart  de  celles 
qui  avaient  des  chances  de  succès;  elle  s'assura  ainsi 
un  monopole  sur  la  production  de  l'île  cl  les  installa- 
tions considérables  qu'elle  lit  pour  traiter  les  résidus 
naphtifères  contribuèrent  pour  une  large  part  à  aug- 
menter ses  revenus. 

*** 

Dans  l'île  de  Sumatra,  les  premières  recherches  de 
gisements  pétrolières  remontent  à  l'année  1885  :  leur 
résifltat  amena,  en  1890,  la  constitution  de  la  Société 
royale  d' Exploitation  des  Sources  de,  pétrole  aux  Indes 
néerlandaises,  établie  au  capital  de  1.300.000  llorins, 
porté  plus  tard  à  8.000.000  de  llorins,  dont  5.000.000  de 
llorins  d'actions  ordinaires,  1.500.000  llorins  d'actions 
privilégiées,  l.HOO.OOO  llorins  d'obligations  4  1/2  0/0. 
Ses  résultats  ont  été  les  suivants  : 


Pro- 

Divi- 

Pro- 

Divi- 

duction 

dende 

duction 

dende 

Années 

Années 

(unités) 

7o 

(unités) 

/o 

1892.... 

144.703 

1807.... 

4.564.987 

51 

1893.... 

401.370 

1898. . . . 

5.470.694 

G 

1894. . . . 

1.042.043 

8 

1899. . . . 

1.806.:  168 

6 

1S95.... 

1.334.244 

44 

1000. . . . 

1.350.400 

? 

1896.... 

1.851.512 

46  % 

Ces  chiffres  nous  montrent  qu'une  erreur  a  dû  être 
commise  par  la  Société.  Kn  effet,  elle  ne  s'était  assurée 
que  la  possession  d'un  terrain  relativement  petit  (340 
hectares)  sur  lequel  se  trouvaient  des  sources  donnant 
de  grandes  quantités  d'huile,  et  trompée  par  les  mer- 
veilleux résultats  des  années  1895,  189(3  et  1897,  elle 
épuisa  ses  gisements  sans  s'occuper  de  prospecter  d'au- 
tres terrains.  Les  déboires  éprouvés  la  décidèrent,  enfin, 
à  entreprendre  d'autres  explorations  et  les  découvertes 
laites  par  elle  ont  assuré  de  nouveau  son  avenir,  tout 
en  démontrant  la  grande  richesse  de  l'Ile  de  Sumatra  en 
terrains  pètrolifères. 

Cette  richesse  détermina  la  constitution  d'un  Syn- 
dicat, entre  un  certain  nombre  de  banquiers  français, 
allemands  et  hollandais,  qui  fit  entreprendre  des  recher- 
ches dans  la  contrée  de  Palcmbang  et,  en  1897,  ce  syn- 
dicat vendit  à  la  Société  de  pétrole  de  Moeara-Enim  un 
terrain  de  85  000  hectares. 

Cette  Société  fut  formée  avec  un  capital  'autorisé  de 
Ht.tWO.000  de  llorins  dont  4.000.000  de  llorins  furent 
émis  provisoirement  ;  en  1898,  une  nouvelle  émission 
de  4  millions  de  llorins  eut  lieu  au  cours  de  118  0  0.  La 

'1)  1  unité  =  157  litres  80. 


prime  obtenue  par  cette  dernière  émission  fut  employée 
a  l'acquisition  d'un  terrain  de  40.000  hectares  sur  Icfjucl 
se  trouvent  des  sources  très  riches.  La  raffinerie  lui 
établie  à  Palcmbang,  où  les  grands  bateaux-citernes 
peuvent  venir  charger  l'huile  :  les  terrains  de  l'exploi- 
tation sont  en  communication  avec  la  raffinerie  p$g 
des  conduites  dites  pipe-Unes  :  en  1900,  la  production 
en  huile  raffinée  a  été  de  l.(i89.400  unités  et  ce  résultat 
augmentera  considérablement  quand  les  installations 
poursuivies  actuellement  seront  terminées  et  que  le 
terrain  dernièrement  acquis  sera  à  son  tour  exploité, 
grâce  à  l'établissement  de  nouveaux  pipe-Unes. 

lies  actions  de  la  Moeara-Enim  traitées  sur  le  marché 
d'Amsterdam,  qui  avaient  été  émises  à  118  0/0,  valent 
en  ce  .moment  155  0/0  et  les  parts  de  fondateur  au 
nombre  de  3.200,  qui  donnent  droit  à  30  0/0  des  bé- 
néfices après  paiement  de  7  0/0  aux  actionnaires,  valent 
environ  900  llorins. 

Une  dépêche,  que  nous  venons  de  recevoir  aujour- 
d'hui même  d'Amsterdam,  nous  annonce  qu'à  rassem- 
blée générale  de  la  Moeara-Enim  qui  se  tiendra  la 
2  mai  prochain  pour  approuver  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1900,  le  Conseil  d'administration  proposera  aux 
actionnaires  un  dividende  de  9  0  0,  soit  22  11.  50,  et 
une  répartition  de  30  il.  aux  parts  de  fondateurs.  Ub- 
amortissement  de  900.000  II.  sera  en  outre  effectué,  ce 
qui  portera  les  bénéfices  de  la  Société  à  1.780.00011. 
pour  l'année  1900,  avec  une  production  de  52.000  tonnes- 
environ. 

Les  études  faites  par  la  Moeara-Enim  démontrèrent 
l'existence  d'autres  gisements  très  riches  dans  la  même 
contrée,  mais  l'importance  prise  par  son  exploitation 
empêchait  cette  Compagnie  d'entreprendre  elle-même 
la  mise  en  valeur  de  ces  nouveaux  terrains.  C'est  alors 
que  se  constitua  un  nouveau  syndicat  chargé  de  faire 
des  recherches  approfondies  :  Des  tiers  ayant  trouvé 
sur  une  surface  de  70.000  hectares  des  sources  impor- 
tantes de  naphte,  ce  syndicat  considéra  comme  de 
toute  nécessité  de  former  sans  retard  une  nouvelle 
Société  pour  exploiter  ce  terrain  ;  il  évitait  ainsi  toute 
concurrence  dans  la  même  contrée  et  était  à  même  de 
déployer  une  force  qui  ne  pouvait  être  que  salutaire  à 
la  Moeara-Enim  elle-même. 

C'est  ainsi  que  fut  décidée  la  création  de  la  nouvelle 
Société  de  Moesi-IUr,  dont  nous  parlons  dans  nos  In- 
formations. 

Le  marché  de  Paris  ne  s'est  guère  occupé  jusqu'ici  de 
valeurs  pètrolifères,  bien  que  les  conseils  lui  soient 
venus  de  haut.  Voici,  en  effet,  quelles  étaient  les  con- 
clusions d'un  rapport  de  notre  Consul  à  Batavia,  en 
date  du  17  juin  1900  : 

Il  est  pénible  do  constater  que  l'initiative  et  l'industrie 
française  ne  prennent  actuellement  aucune  part  k  ce  mouve- 
ment nouveau  (le  développement  de  l'industrie  du  pétrole). 
11  y  a  encore  aux.  Indes  néerlandaises  des  concessions  do 
gisements  d'huile  minérale,  à  obtenir,  d'autres  à  acheter  à 
bon  compte.  On  serait,  il  est  vrai,  contraint  de  former  une 
Sociélé  néerlandaise  pour  l'exploitation  du  produit,  mai* 
cette  circonstance  n'est  pas  à  redouter,  car  elle  n'a  pour  but 
que  de  satisfaire  à  la  loi. 

Nos  vastes  possessions  coloniales  d'Extrême-Orient,  du 
Pacifique  et  de  l'Océan  Indien  auraient  certainement  intérêt 
à  voir  des  capitaux  français  s'engager  dans  des  entreprises 
qui  leur  assun  raient  du  combustible  à  bon  compte  et  en 
quantité  suffisante.  Il  ne  serait  pas  difficile  de  s'entendre 
avec  des  concessionnaires  qui  n'ont  ni  l'énergie  ni  les  capi- 
taux nécessaires  pour  résoudre  des  exploitations  do  cette 
nature.  Notre  marine  aurait,  de  son  cété,  avantage  à  se  garan- 
tir des  crises  sur  les  Iionillcs. 

On  voit  que  nous  avons  un  intérêt  tout  particulier  à 
aider  au  développement  de  cette  industrie. 

Edmond  Thérv. 


Compagnie  générale  des  Voitures  à  Paris 

Nous  disions,  il  y  a  huit  jours,  que  nous  examinerions 
plus  en  détail,  cette  semaine,  les  propositions  que  le 
Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  adresso- 
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ait,  le  29  courant,  aux  actionnaires  réunis  en  asscm- 
[éea  génêratea  ordinaire  et  extraordinaire.  Nous  ne 
lanquerons  donc  pas  à  la  promesse  que  nous  avons 
aite/  d'autant  plus  que,  depuis  notre  dernier  nu- 
néro   il  s'est  dit  beaucoup  de  choses,   et  que  1  on 
est  livré,  de  certains  côtés,  à  îles  appréciations  erro- 
-    Mais  avant  d'aborder  ce  point  nous  tenons  a 
élierter  la  Compagnie  d'avoir  déjà  communiqué  a  ses 
ssoc   -  les  mraptes  dont  il  leur  sera  donné  officielle- 
nent  connaissance  le  29  avril.  Nous  estimons  que  c'est 
!  une  bonne  politique,  surtout  lorsque  ces  comptes 
ionl  accompagnes  de  tous  les  renseignements  possibles, 
ar  L'actionnaire  arrive  à  la  réunion  après  avoir  tout 
xaminé  et  s'être  formé  une  opinion. 
La  recette  totale  de  la  Compagnie  Générale  des  Voi- 
nres  a  l'aria  s'est  définitivement  établie,  en  1900,  à  la 
•  m me  de  21.0iM.874  fr.  Comme  elle  n'avait  été  que  de 
19  .Vit;. 7. Ci  fr.  en  1899,  c'est,  une  augmentation  d'une  année 
i  l'autre,  de  1.549.080  fr.  Cette  augmentation,  faisons-le 
A  .server,  de  suite,  est  sensiblement  inférieure  à  celle 
I  m  l'on  avait  signalée  en  1889  (année  d'Exposition 
miverselle  sur  l'année  précédente,  et  qui  s'était  élevée 
i  L4S9l1K)  fr.  11  y  a  donc  eu,  en  1900,  une  sensible 
diminution  de  recettes  sur  1889.  D'autre  part,  les  dé- 
penses totales  de  1900  ont  atteint  20.123.079  fr.,  contre 
19:145.47*  fr.  l'année  précédente,  soit  une  augmentation 
de  977.005  fr.,  alors  que  les  accroissements  de  dépenses 
le  1K\ position  de  1889  sur  1888  avaient  été  de  2  mil- 
lions 070.239  francs.  Quoi  qu'il  en  soit,  les  bénéfices 
.le  i'H«i  ne  se  sont  établis,  en  définitive,  qu'à  la  somme 
'(2.796  fr.  40  à  laquelle  vient  s'ajouter  le  report  de 
exercice  précédent,  soit  2 7. 005  fr.  00,  d'où  un  montant 
total  disponible  de  1.000.401  fr.  00  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration proposera  de  reporter  simplement  à  nou- 

Cette  décision  s'explique  parce  que  nous  avons  dil  : 
l'industrie  des  voitures  de  place  traverse  une  crise, 
mais  cette  crise  est  due  surtout  à  l'augmentation  des 
charges  fiscales  et  aux  grèves.  Remarquons,  à  ce  pro- 
pos, que  pour  l'exercice  1900,  les  taxes,  impôts  et 
..  t roi  ont  absorbé  70  fr.  780  0  du  bénéfice  brut  réalisé 
i.ar  l-i  Compagnie,  on  15  fr.  !•'<  0  0  des  recettes  pen  nes 
■u  lu  fr.  '.H  ii  0  .In  capital. 

Mais,  le  véritable  intérêt  de  la  double  réunion  qui  se 
tiendra  le  29  avril  sera  moins  dans  l'approbation  des 
comptes  de  1!»in)  que  dan-  1  examen  .les  propositions 
.jui  seront  faites  par  le  Conseil  d'administration  en  vue 
d'un  programme  de  réformes  à  adopter.  Il  s'agit  tout, 
d'abord  de  la  réduction  du  capital  social,  qui  serait 
ramené  île  29.450.000  fr.,  son  montant  actuel,  à  14  mil- 
lions 728.000  fr.  ;  par  suite,  le  montant  nominal  des 
actions  ne  serait  plus  que  de  250  fr.  au  lieu  de  500  fr. 
Toutefois,  ces  titres  continueraient  à  être  remboursés 
comme  anciennement  an  prix  de  500  francs,  lorsque 
leur  cours  dépasserait,  le  pair;  quand  le  cours  serait 
inférieur  au  pair,  ils  seraient  rachetés  en  Bourse. 
Les  actionnaires  ne  seront  donc  aucunemenl  lésés 
par  celle  mesure,  pa-  plu-,  eux,  .lu  rcsle,  que  qui- 
conque Cetie  façon  .1  amortir  est,  en  effet,  prévue 
par  l"s  stafuls  .pu  nienliounenl,  en  outre,  que  l'inté- 
gralité de*  actions  de  capitaT  devra  être  amortie  pen- 
dant la  durée  de  la  Société;  que  cet  amortissement  se 
par  prélèvement  sur  les  bénéfices  avant  toute  dis- 
tribution de  dividende  et,  en  cas  d'insuffisance,  par 
prélèvement  sur  les  annuités  de  .'«00.000  fr.  restant 
dues  par  la  Ville  de  Paris. 

Au  moyen  de  la  réduction  de  capital  dont  il  vient, 
d'être  parlé,  on  amortirait  complètement  les  chapitres 
suivants  du  bilan  : 

Francs 

KAVt*  «l  hiibillnment   41:». 871 

Compte*  à  amortir  (primo  «t  frais  de  l'Emprunt 

•le.  M»»)   4.184.248 

Expéricnr.in  des  !iiitoiiiol>ilc«  (llmnc  du  Pilier, 

matériel  et  «oitarw,  oie  )   4.510  148 

Soit  eiineiiible   !l.  HW.tfiV 

De  plus,  on  amortirait  dans  la  proportion  de  50  0/1), 
le  matériel  d'exploitation  qui  figure  à  l'actif  pour  1 1  mil- 


lions 140.312  fr.,  et  qui  comprend  :  le  service  de  place, 
10.029.052  fr.  ;  les  services  de  grande  remise,  1.009.073 
francs;  les  services  spéciaux,  42.187  fr.  Et  tout  ce  que 
procurerait  la  réalisation  effective  de  tous  ces  comptes, 
servirait  à  l'amortissement  et  au  remboursement  sup- 
plémentaires des  obligations.  Quant  à  la  réserve  sta- 
tutaire, qui  est,  au  31  décembre  dernier  de  2.531.277 
francs,  elle  serait  réduite  à  1.472.800  fr.,  maximum  pour 
le  capital  de  14.728.000  fr.,  et  le  solde  serait  porté  à  une 
réserve  spéciale. 

La  combinaison  que  va  proposer  le  Conseil  d'admi- 
nistration ne  se  borne  pas  à  cela,  comme  nous  le  di- 
sions déjà  vendredi  dernier.  Le  Conseil  d'administra- 
tion demandera  qu'on  l'autorise  à  vendre,  au  fur  et  à 
mesure  des  occasions  qui  s'offriront,  les  immeubles 
pouvant  être  réalisés  sans  porter  préjudice  à  l'exploi- 
tation, étant  bien  entendu  que  le  produit  des  réalisa- 
tions sera  utilisé  pour  le  remboursement  des  obliga- 
tions de  la  Compagnie. 

Nous  ne  voyons  pas  quels  arguments  on  peut  oppo- 
ser à  un  tel  programme.  Dans  le  cas  de  réalisations 
exceptionnelles  d'actif  (le  Conseil  d'administration  de- 
mande, d'ores  et  déjà,  qu'on  lui  donne  les  autorisations 
nécessaires  pour  aliéner  les  terrains  et  groupes  d'im- 
meubles de  Batignolles,  Vauban,  La  Pompe,  Barrière- 
Blanche,  formant  ensemble  44.799  m.  52),  dans  le  cas 
de  réalisations  exceptionnelles  d'actif,  disons-nous, 
les  obligataires  verront  s'accélérer  l'amortissement  dé 
leurs  titres,  ce  qui  ne  peut  que  leur  donner  satisfac- 
tion. Quant  aux  actionnaires,  par  suite  des  divers 
amortissements  auxquels  il  sera  procédé  au  moyen  de 
la  réduction  du  capital,  ils  seront  à  l'avenir  libres  de 
disposer  des  prélèvements  effectués  jusqu'ici  pour  ces 
mêmes  comptes,  ce  qui  les  mettra  à  même  de  rouvrir 
plus  vite  l'ère  des  dividendes. 

Au  sujet  de  ces  dividendes,  on  paraît  croire,  dans 
certains  milieux,  que  les  actions  de  jouissance  auront 
droit  au  partage  des  bénéfices,  dès  que  l'action  de  capi- 
tal aura  reçu  12  fr.  50,  soit  5  0/0  sur  le  capital  réduit. 
Il  y  a  là  une  fausse  interprétation  des  faits.  L'ac- 
tion de  capital,  bien  que  réduite  à  250  fr.  par  la  com- 
binaison dont  nous  venons  de  parler,  aura  toujours 
droit,  avant  tout  partage  avec  les  actions  de  jouissance 
à  25  francs  d'intérêt,  soit  5  0/0  sur  500  fr.,  prix  auquel 
elle  est  toujours  remboursable. 

Tout  laisse  croire  que  les  propositions  diverses  que 
nous  venons  d'énumérer  seront  accueillies  favorable- 
ment par  les  actionnaires,  qui  mettront  ainsi  l'entre- 
prise à  laquelle  ils  sont  intéressés  dans  la  possibilité 
de  lutter  jdus  efficacement  contre  les  difficultés  qui 
l'ont  assaillie  au  cours  de  ces  dernières  années. 

Georges  Bouiu;ahi:i.. 


Cenppie  Hemftufe  des  Wagons-Lits 

ET    DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPÉENS 


L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de 
la  Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et  des 
Grands  Express  Européens  a  été  tenue  à  Bruxelles,  le 
18  courant,  et  celte  réunion  pré.senlail  un  intérél  spé- 
cial, en  raison  des  explications  que  l'on  attendait  sur 
Iss  résultats  de  l'exploitai  ion  pendanl  l'année  1900. 

Voici  d'abord  comment  s'établissent  les  bénéfices  de 
cette  entreprise,  comparés  à  ceux  de  l'exercice  pr  cè- 
dent : 

Hereitex 

Exercice» 
1889  LBOÛ 

Itecettes  nettes  dVu  voilures  et 

dm  indemnités  kilométriques  ll.OtW  sis  os  l;l.4SH.7«l  Ofi 
IUscctte»  hors  trullc   s»il_mïljM       imi>.«»  « 

vum'.m  ■'••■>  \'t.:m.m  n 
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Dépenses 

Frais  d'exploitation                  •>.717.')74  75  8.270.078  07 

Ëntrètien  <lu  matériel  roulant.    3.174.825  78  -lAm.  140  10 

Frais  généraux                       1.285  867  05  1.829.840  10 

Bénéfices  d'exploitation              5.921.218  86  7.048.106  10 


12.0:K).W1  89   14.883.165  17 

A  cette  somme  do  7.043:106  fr.  10,  viennent  s'ajouter: 
1°  le  lover  des  immeubles  et  les  bénéfices  des  hôtels  et 
des  buffets,  995.975  tï.  83;  2°  le  produit  du  portefeuille, 
161.089  IV.  27;  le  report  à  nouveau  de  l'exercice  1899, 
114.877  fr.  37.  On  arrive  alors  au  total  de  8.91'i.:Vi8fr.  57, 
contre  l'i.909.331  Ir.  M  en  1899,  mais  ce  dernier  exer- 
cice avait  bénéficié  d'une  entrée  extraordinaire  de 
6.861.142  t'r.  provenant  de  La  prime  sur  l'émission  d'ac- 
tions. 

Pour  la  première  t'ois,  les  bénéfices  «le  l'exploitation 
ont  été  absorbés  par  des  pertes  extraordinaires  et  par 
des  amortissements  auxquels  il  a  fallu  procéder;  le 
total  général  s'en  élève  à  6.436.111  fr.  'i0;  mais  ces  pertes 
ne  sont  pas  dues  à  la  marche  normale  des  affaires  de  la 
Compagnie,  c'est-à-dire  à  son  exploitation  de  wagons- 
lits  proprement  dite  :  elles  sont  le  résultat  des  tenta- 
tives malheureuses  faites  à  l'Exposition  de  19(10. 

Le  Conseil  d'administration  s'était  expliqué  com- 
plètement à  ce  sujet,  lors  de  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire du  24  novembre  dernier,  et  ^Economiste  Eu- 
ropéen a  reproduit  alors  ces  explications.  A  l'assemblée 
générale  ordinaire  du  l(i  courant,  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  communiqué  de  nouveaux  détails  sur  ces 
faits. 

D'après  les  chiffres  fournis,  l'exploitation  du  Pano- 
rama Transsibérien  et  des  restaurants  y  annexés  s'est 
soldée  par  un  déficit  de  1.6V1.480  fr.  74,  alors  que 
la  Compagnie  avait  pu,  en  tenant  compte  de  la  capa- 
cité productive  de  ses  restaurants  et  des  recettes  des 
Panoramas  de  1889,  espérer,  au  contraire,  un  profit 
considérable.  Cette  perte  est  évidemment  regrettable, 
mais  il  faut  reconnaître  cependant  que  l'Exposition  du 
Transsibérien  a  constitué  une  réclame  toujours  utile 
au  développement  des  services  et  des  recettes  de  la 
Compagnie. 

Celle-ci  est  toujours  en  instance  auprès  de  l'Admi- 
nistration de  l'Exposition  pour  obtenir  les  indemnités 
auxquelles  elle  croit  avoir  droit.  Certaines  difficultés 
de  procédure,  qui  avaient  été  soulevées  par  l'Adminis- 
tration et  qui  ont  retardé  l'examen  de  ses  revendica- 
tions, sont  actuellement  aplanies,  et  l'on  a  tout  lieu 
d'espérer  qu'une  solution  ne  tardera  pas  à  intervenir. 

On  connaît,  en  outre,  les  résultais  si  défavorables 
pour  la  Compagnie  des  Grands-Hôtels  de  ses  exploita- 
tions du  Vieux  Paris  et  de  YOplique.  Les  déficits  de 
ces  entreprises,  joints  à  la  dépréciation  des  actions 
Wagons-Lits  qu'elle  possédait  et  qu'elle  a  dû  réaliser 
et  joints  à  une  insuffisance  de  recettes  de  plusieurs 
hôtels  incomplètement  achevés  en  1900,  ont  accumulé, 
pendant  cet  exercice  de  1899-1900,  des  pertes  qui 
s'élèvent  au  chiffre  considérable  de  4.730.000  fr. 

Cette  perte  déprécie  tellement  la  valeur  des  actions 
de  la  Compagnie  des  Grands- Hôtels,  que  son  Conseil 
d'administration  à  l'intention  de  convoquer  ses  action- 
naires en  assemblée  générale  extraordinaire,  en  vue 
de  décider  la  réduction  du  capital  et  d'amortir  ainsi 
la  perte  de  l'année  de  l'Exposition. 

La  Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lils  de- 
vra, de  son  côté,  amortir  sur  son  portefeuille  une 
somme  égale  à  celle  qui  aura  été  portée  en  réduction 
du  capital  de  la  Compagnie  des  Crands-Eêtels. 

En  résumé,  cette  année  de  1900,  si  pleine  de  pro- 
messes et  d'espérances  à  ses  débuts,  a  eu  pour  la  Com- 
pagnie Internationale  des  Wagons-Lits  des  résultats 
inattendus.  On  croyait  qu'elle  se  clôturerait  de  fa- 
çon exceptionnellement  favorable  ;  au  lieu  décela,  la 
Compagnie  a  vu,  d'une  part.  l'Exposition  lui  occa- 
sionner directement  ou  indirectement  une  perte  de 
plusieurs  millions,  créée  en  grande  partie  par  la  néces- 


sité d'augmenter  le  matériel  roulant  pour  répondre  aux 
exigences  de  l'extension  des  services,  et  d'autre  |,art, 
sa  dette  flottante  s'augmenter  de  toute  la  perle  subie  à 

l'Exposition. 

En  définitive,  en  ne  distribuant  pas  le  bénéQci  u 
l'année  1900,  la  Compagnie  Internationale  des  Wagons- 
Lits  amortira  la  perte  subie  et  sa  situation  financière 
pourra  se  liquider,  d'une  part,  par  certaines  rentrée», 
et  d'autre  part,  par  le  placement  des  obligations  créées 
qui  s'effectue  régulièrement  et  qui  portera  ainsi  le 
montant  des  obligations  au  même  chiffre  que  le  capital 
actions. 

Toutefois,  ajoute  à  ce  su  jet  le  rapport,  la  vente  îles  obliq- 
uons par  nous-mêmes  étant  toujours  subordonnée  à  lasiuQ 
lion  politique  et  financière  de  1  Europe,  peut  se  ralentir  >'i  la 
suite  d'événements  impossibles  a.  prévoir,  et  dès  lois  nous 
avons  pensé  qu'il  pouvait  être  de  bonne  administration  « 
chercher  une  solution  qui  pût  nous  permettre  de  consolider 
notre  dette  flottante  par  une  seule  opération  et  enlever  ainsi 
tout  aléa  au  règlement  de  nos  engagements.  Dans  une  entrai 
prise  connue  la  noire,  dont  la  force  et  le  succès  résident  dan» 
son  expansion  constante,  il  faut,  en  oll'et,  «pie  nous  puissions 
trouver  toujours,  dans  des  conditions  favorables,  les  l'omis 
nécesaires  au  développement  progressif  de  nos  services  de 
transport. 

Déjà  un  groupe  financier  nous  a  fait  une  proposition  qui 
nous  assurerait  immédiatement  un  capital  nouveau  consum 
l'aide:  un  autre  projet  nous  a  été  soumis  tout  récemment 
que  nous  avons  mis  à  l'étude;  il  est  possible  que  nous 
soyons  donc  appelés  à  vous  convoquer  en  assemblée  générale 
extraordinaire  pour  délibérer  sur  ces  projets  de  si  liante 
importance. 

Après  avoir  fourni  ces  cxjdications,  le  rapport  a  t'ait 
connaître  la  situation  des  diverses  entreprises  dans 
lesquelles  la  Compagnie  Internationale  des  Wagons* 
Lits  se  trouve  intéressée  et  sur  le  développement  de 
ses  services.  Nous  ne  pouvons  entrer  aujourd'hui  dang 
l'exposé  de  tous  ces  détails,  mais  de  cet  exposé 
il  résulte  que  les  services  ordinaires  et  les  services  de 
luxe  ne  cessent  de  se  développer,  et  les  efforts  de  la 
Compagnie  ne  tendent  pas  seulement  à  conclure  de» 
contrats  à  longs  termes,  pour  la  création  de  services 
nouveaux,  mais  aussi  à  consolider  sa  situation  ac- 
tuelle en  obtenant  la  prolongation  ou  le  renouvelle- 
ment des  traités  existants  pour  des  périodes  de  lon- 
gue durée. 

Il  est  certain  qu'aujourd'hui,  les  Administrations  des 
Chemins  de  fer  d'Etat  et  des  Compagnies  particulières, 
qui  hésitaient  au  début  à  donner  des  contrats  d'une 
durée  supérieure  à  10  ou  12  ans,  sont  très  franchement 
entrées  dans  l'octroi  de  concessions  de  15,  20  et  30  an- 
nées qui  donnent  à  l'avenir  de  la  Compagnie  une  sécu- 
rité qu'il  n'avait  pas  autrefois. 

Les  recettes  des  trois  premiers  mois  de  l'exercice 
1901  sont,  d'ailleurs,  en  augmentation  de  311.149  fr.  sur 
la  période  correspondante  de  1900. 

Les  résolutions  suivantes  ont  été  proposées  par  le 
Conseil  d'administration  : 

1°  Le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  pertes  sont  approuyéf 
tels  qu'ils  ont  été  dressés  par  l'administrateur  et  les  commUK 

sa ires: 

2°  M.  Georges  Nagelmackers  et  sir  Francis  Evans,  admï-J 
nistrateurs,  et  M.  le  comte  Albert  du  Cbastel  de  la  Howar- 
deries,  commissaire,  sont  réélus: 

Il  est  donné  décharge  à  M.  Rava  de  sa  gestion  d'admi- 
nistrateur. M.  de  Glaser  est  nommé- administrateur  pour  con- 
tinuer Le  mandat  de  ~S\ .  Rava  ; 

4°  Des  émoluments  des  commissaires,  pour  l'exercice  1900, 
sont  fixés,  pour  chacun  d'eux,  à  5.000  francs. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'unanimité.et 
l'on  peut  croire  qu'avec  les  amortissements  acceptés 
par  les  actionnaires,  l'exploitation  de  la  Compagnie 
Internationale  des  Wagons-Lils,  qui  reprend  sa  marche 
normale,  donnera  en  1901  les  résultats  satisfaisants  que» 
les  recettes  déjà  encaissées  promettent. 

A.  Lechenet. 
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LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN"  MARS  1901 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  «les  documents  statistiques  publiés  par  l'Ad- 
ministration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  l'année  1901. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1"  janvier  au 
:;i  mars,  à  1.129.878.000  fr.,  et  les  exportations  à  938 
millions  MVJ.OOO  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  pour  le 
mois  de  mars  : 

MARS 
(Milliers  de  francs) 
importations  1901  1900  Différences 

_  —  —  pour  1901 

Objets  d'alimentation.  5!». 479  73.627  —  14.148 
Matières  nécessaires  à 

llndnstric   261.684       341.774      —  80.090 

Objets  fabriqués    71.363         74.847      —  3.484 

Totaux   392.526       490.248      —  97.722 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  76.. "393  64.728  -+-  11.865 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   81.024  103.901  —  22.877 

Objets  fabriqués   172. .'.70  179.204  —  6.634 

Cofifi  postaux   23.016  22.080  -+-  936 

Totaux   353.208        369.913      —  16.710 

Lf  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  mars 
1901,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé  à 
celui  de  l'année  1900  : 

TROIS  PREMIERS  MOIS 
(Milliers  de  francs) 

importation  h  1901  1900  Différences 

-  —  en  1901 

Objet*  d'alimentation.       188.884  199.274  —  10.390 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   744.651  828.211  —  83.560 

Objets  fabriqués   196.343  204.918  —  8.575 

Totaux   1.129.878    1.232.403      —  102.025 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  196.974  161.951  -4-  35.023 
Matières  néci-ssaiivs  à 

l'industrie   231.2.3.5  284.460  —  53.225 

mi.   is  fabriqués   448.359  443.435  -+-  4.924 

Colis  postaux    61.78.5  60.521  +  1.264 

Totaux   988.353       950.367      —  12.014 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 

Le*  Ministres  étrangers,  dans  leur  dernière  réunion, 
ont  discuté  la  situation  générale,  ainsi  que  le  rapport 
du  maréchal  de  Waldersee  sur  les  opérations  militaires 
fttttires.  Aucune  décision  n'a  été  prise  sur  cette  der- 
nière question,  l'ar  contre,  les  Ministres  sont  tombés 
d'accord  sur  les  réformes  à  introduire  dans  le  Tsong- 
li-Yamen  et  flans  le  cérémonial  de  la  Cour. 

La  question  de  l'indemnité  est  toujours  à  l'ordre  du 
jour  et  fournil  matière  à  de  longues  polémiques.  On 
s'en  prend  aujourd'hui  à  la  presse  américaine  qui  a 
publié  des  chiffres  inexacts  des  sommes  demandées  ;'■ 
la  Chine  par  les  Gouvernements  alliés. 

Le  montant  de  l'indemnité  réclamée  par  le  Gouver- 
nement allemand  e-d  <|e  00  millions  de  dollars.  La 
France  ligure  Mir  la  1  i ^t.  ave,-  une  demande  de  05  mil- 
lion.-, de  dollars,  soit  5  millions  de  plus  que  l'Aile 
Olftglie.  Ouant  à  la  demande  de  I  Angleterre  el  du 
■lapon,  elle  est  inférieure  sensiblement  aux  demandes 
de  1  Allemagne  et  de  nés  deux  voisines. 

On  croit  savoir  a  Washington  que  l'Allemagne  au- 
rait formé  un  groupement  des  puissances  qui  lui  don- 
nera la  majorité  dans  les  votes  de  la  conférence  des 
Ministres  niir  la  question  de  l'indemnité. 

Les  propositions  extrême*  seront  appuyées  par 
I  Mlemagno,  l'Italie,  l'Autriche,  la  Uelgique,  la  I fr,] - 
lande  et  LBapagne.  On  craint,  en  Amérique,  que  la 


France  et  la  Russie  ne  votent  également  dans  ce  sens. 

Les  Etats-Unis,  l'Angleterre  et  le  Japon  ne  forme- 
raient plus  qu'une  impuissante  minorité. 

On  se  préoccupe  aussi  beaucoup  des  moyens  qui 
permettraient  à  la  Chine  de  trouver  les  ressources 
pour  payer  l'indemnité.  On  avait  proposé  une  aug- 
mentation des  droits  de  douane,  mais  on  a  rencontré 
une  grande  opposition  de  la  part  de  l'Angleterre. 
Celle-ci,  à  l'indignation  -générale  des  représentants  des 
autres  puissances,  ne  veut  admettre  aucune  augmen- 
tation sur  1'  «  opium  étranger  ». 

Aux  Etats-Unis,  on  estime  que  la  Chine  est  en  me- 
sure de  payer  une  somme  d'un  milliard  de  francs  et 
l'on  fait  observer  que  le  Gouvernement  chinois  pour- 
rait placer  aux  Etats-Unis  un  emprunt  s'élevant  à 
ce  chiffre. 

Au  dernier  moment,  on  a  reçu,  sans  autre  commen- 
taire, la  dépèche  suivante  : 

«  Pékin,  17  avril.  Le  palais  de  l'impératrice,  habité 
par  le  maréchal  do  Waldersee  et  son  état-major,  a  été 
incendié. 

«  Le  général  Schwarzhof  a  disparu.  Sauf  les  papiers 
militaires,  tout  a  été  détruit.  » 


Informations  Ébiiiîpes  et  Financières 

La  Rente  Serbe  unifiée  4  O/O.  —  Dans  notre 
numéro  du  14  février  dernier,  nous  avons  annoncé 
que  le  rapprochement  intervenu  entre  la  Serbie,  la 
Russie  et  la  France  après  le  départ  de  Belgrade  et  la 
mort  de  l'exroi  Milan,  allait  permettre,  à  bref  délai, 
l'admission  à  la  Cote  officielle  de  Paris  de  la  tota- 
lité de  la  Rente  Serbe  unifiée  î  0/0. 

Nous  pouvons  annoncer  aujourd'hui  que  cette  ad- 
mission coïncidera  avec  la  nomination  de  M.  Sallan- 
drouze  de  Lamornaix,  inspecteur  des  finances, au  poste 
de  représentant  des  porteurs  français  dans  V Adminis- 
tration autonome  des  Monopoles  Serbes,  en  remplace- 
ment du  comte  de  Saint-Balmont  qui  exerçait  cette 
fonction  depuis  1895  et  qui  vient  d'être  admis  à  la 
retraite. 

Aux  termes  de  la  loi  serbe  du  20  juillet  1895  et  du 
décret  du  7  août  suivant,  les  Emprunts  serbes  5  0/0 
furent  convertis  en  un  seul  emprunt  4  0/0  or,  amortis- 
sable en  72  ans  de  1890  à  1907,  représenté  par  710.584 
obligations  de  500  francs.  214. 000  de  ces  obligations, 
correspondant  au  capital  nominal  des  Emprunta  ser- 
bes 5  0/0  émis  en  France,  furent  seules  admises  à  la 
Cote  officielle  du  Marché  de  Paris,  mais  il  fut  décidé  en 
principe  que,  si  Y  Administration  autonome  des  Mono- 
pidcs  Serbes,  créée  en  vertu  de  la  loi  de  conversion 
pour  assurer  le  service  des  intérêts  et  de  l'amortisse- 
ment de  la  nouvelle  Dette  unifiée  serbe  4  0/0,  donnait 
les  résultats  espérés,  la  cote  officielle  serait  accordée 
ù  la  totalité  de  la  Rente  Serbe  unifiée  4  0/0. 

Os  résultats  ont  dépassé  toutes  les  prévisions,  ainsi 
qu'on  témoignent  les  chiffres  ci-dessous  donnant  le  dé- 
tail des  opérations  de  l'année  1900  : 

Résultat  des  Monopoles  serbes  pour  l'exercice  1900: 

Enûaitsements 

Francs 

1°  Monopole  des  Tabacs   19.210. 569 

2»      —      du  Sel    4.160.844 

8°       —      du  Pétrole   2.618.908 

4"  Douanes   8.974.409 

5»  Impôt  de  l'Obrt    2.889.580 

6»  Timbre   5.667.687 

7"  Monopole  Su  Panier  &  cigarettes   889.765 

8»       —      des  Allumettes   4QQ.932 

Total  des  recettes  brutos  (suivant  tableaux  men- 
suels publiés)   82.250.641 

A  déduire  : 

Débours  pour  achal  de  matières   t  .882.889 

—      pour  frais  généraux,  agio  cl 
commissions   4,717.092 

 11.550  HHl 

Recettes  nolles   *  708.788 
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Emploi  des  muettes 

Service  de  la  I  ><'lli'  : 

Rente  Serbe  4  0/Ounifiée,  exercice  1900   15.081.800 

Lois  Serbes  1881   1.867  900 

Lois  Tabacs  ikw  207  750 

[ntdrèts  de  L'Emprunt  Russe   187.500 

lions  60/0  du  Sel   477.020 

Tolal  payé   17 .382.670 

Surplus  non  nécessaire  au  Service  de  la  Dette  : 
1"  Vereeirtonts  faite  au  (iouvornement  à  valoir 

sur  les  excédents  (le  1900    6. 186.018 

2"  Dépôts  chez  la  Banque  Nationale 
de  Serbie  pour  achat  de  matières 

en  cours  de  livraison   708.718 

3°  Solde  en  caisse  a  l'Administration 
des  Monopoles  à  Belgrade   1. «0.827 


Tolal  égal  aux  recettes  nettes  _ 

Réserve  demeurant  on  mains  do  l'Administration 
Autonome  dos  Monopoles,  suivant  article  18  de 
la  loi  du  20  juillet  1895  


8.886.098 
88.708.768 


750.000 


Bref,  le  service  intégral  de  la  Dette  serbe  totale  [inté- 
rêts et  amortissements  compris),  ne  représentant  que 
L7. 382.670  ff.,  V  Administration  autonome  des  Monopoles 
Serbes  a  fourni,  en  1900,  un  excédent  de  8.320.-093  fr., 
nets  de  tous  frais,  soit  un  peu  plus  de  45  0,0  du  ser- 
vice total  de  la  Dette. 

On  peut  dire  aujourd'hui  que  le  Gouvernement  serbe 
a  été  merveilleusement  inspiré  en  créant  cette  Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles,  car  c'est  grâce  à 
son  fonctionnement  que  la  Serbie  a  pu  résister  à  La 
politique  dépensière  de  l'cx-roi  Milan  et  conserver 
ses  finances  dans  un  parfait  état  de  prospérité. 

En  effet,  V Administration  autonome  des  Monopoles 
Serbes  est  une  véritable  institution  internationale, 
dont  la  création  a  été  notifiée  par  la  voie  diplomatique 
aux  Gouvernements  intéressés.  La  gestion  des  garanties 
concédées  à  la  Dette  unifiée  i  0/0  négociable  à  Paris  et 
provenant  de  La  conversion  des  anciens  Emprunts  50/0, 
est  assurée  par  un  Conseil  d'administration  de  six 
membres  dont  deux  représentent  les  porteurs  étran- 
gers (M.  Durrenberger  pour  les  porteurs  allemands  et 
autrichiens;  M.  de  Sant-Balmont,  remplacé  par  M.  Sal- 
landrouze  de  Lamornaix  pour  les  porteurs  français), 
et  cette  gestion  est  absolument  indépendante  de  toute 
ingérence  du  Gouvernement  serbe.  Le  Conseil  encaisse 
directement  les  revenus  concédés,  assure  les  dépenses 
d'administration,  effectue  tous  les  versements  pour  le 
service  de  l'intérêt  et  de  l'amortissement  de  la  Dette 
et  ne  remet  au  Ministère  des  finances  que  l'excédent, 
déduction  faite  des  provisions  pour  dépenses  engagées. 

Le  tableau  ci-après  va  nous  indiquer  la  progression 
annuelle  des  excédents  nets  qu'elle  a  réalisés  depuis 
1890  : 

llésultats  de  la  gestion  de  Y  Administration  autonome  des 
Monopoles  serbes  do  1890  à  1900  inclus 
(En  francs) 


Années 

Recettes 
brutes 

Dépenses 
pour 

matériel 
et 
frais 

Produit 
net 

Remis 
poui- 
le  service 

des 
Emprunts 

Excédents 

1896.. 

1897.. 

1898. 

1899.. 

1900.. 

24.754.825 
24.421.884 
20. 'i 40. 01 5 
29.487.393 
32.259.044 

6.440.115 
6.425.015 
5.666.800 
6.880.629 
6.550.881 

18  314.710 
17.996.869 
20.779.215 
22.606.764 
25.708.763 

16.751.926 
17.197.037 
17.313.787 
17. 564 . 900 
17.382.670 

812.784 
799.832 
3.465.  V28 
5.041.864 
8.3211.083 

Le  budget  de  la  Serbie  pour  l'année  1901,  tel  que  le 
Skoupehtina  nationale  l'a  voté  à  la  fin  de  1900,  se  pré- 
sente avec  7i.018.070  fr.  de  recettes  et  73.992.542  fr.  de 
dépenses. 

Si  des  dépenses  on  dédnit  celles  afférentes  aux  che- 
mins de  fer,  contrebalancées  par9.49G.500fr.de  recettes 
provenant  du  réseau  de  l'Etat,  on  reste  en  face  d'une 
(  barge  budgétaire  réelle  d'environ  0i.500.CKKI  fr.,  qui 
sera  certainement  réduite  par  le  ministère  Vouitch,  car 
ce  total  comprend  17.002.700  fr.  de  dépenses  militaires 


imposées  par  l'cx-roi  Milan  à  la  Serbie  et  tout 
porto  à  croire  qu'avec  la  politique  pacifique  du  ro 
Alexandre  et  du  ministère  Vouitch,  les  dépenses  d'ordre 
militaire  seront  ramenées  à  un  diiffrc  plus  en  rapport 
avec  la  situation  politique  et  économique  du  pays. 

On  peut  donc  admettre  que  les  charges  budgétaire! 
(ordinaires  et  extraordinaires)  de  la  Serbie,  dont  la  po- 
pulation dépasse  aujourd'hui  2.500.000  individus,  re- 
présentent en  vinm  24  fr.  par  habitant.  Sur  cette  moyennt 
le  service  de  la  Dette  publique,  assuré  par  V  Adminis- 
tration Autonome  des  monopoles,  figure  à  peine  pour 
7  fr.  20. 

Ajoutons  «pie  sur  les  710.584  obligations  4  0/0,  en 
en  1895  par  la  loi  de  conversion,  et  dont  la  tolal  i  t  ■  vt 
désormais  être  cotée  au  marché  officiel  de  Paris,  10.581 
ont  été  amorties  au  pair  de  500  fr.  par  tirages  au  sort 
semestriels,  ayant  lieu  en  avril  et  en  octobre.  I^e paye- 
ment des  intérêts  et  des  obligations  sorties  a  lieu  1 
Paris  les  Pr  janvier  et  p'  juillet  de  chaque  année,  Tintére! 
et  le  remboursement  du  capital  des  obligations  sont 
exempts  de  tous  impôts  ou  retenues  existants  ou  ln- 
turs  en  Serbie. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  \j 

Conseil  d'administration  de  cette  Société  convoque  se* 
actionnaires  en  assemblée  générale  annuelle  pour  Le  .11 

courant. 

Du  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  que  noua 
avons  sous  les  yeux,  il  ressort,  que  les  bénéfices  nets 
du  dernier  exercice  se  sont  élevés  à  8.490.334  fr.  69, 
contre  6.013.544  fr.  82  en  1899,  soit  une  augmentation 
de  2.470.789  fr.  87.  Kn  1898,  les  profits  nets  n'avaient 
atteint  que  5.307.907  fr.  73.  Cette  augmentation  de  pro- 
fits permet  la  répartition  d'un  dividende  de  21  fr.  50 
aux  actions  libérées,  comme  l'année  dernière,  et  de 
17  fr.  81  c.  aux  actions  non  encore  entièrement  libé- , 
rées.  Faisons  remarquer  que  cette  répartition  porto, 
pour  1901,  sur  300.000  aidions  au  lieu  de  200.000  en 
1099.  On  se  souvient,  en  effet,  qu'en  vertu  du  vote 
de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du  26  avril 
1900,  le  capital  de  la  Société  a  été  porté  de  100  mil- 
lions à  150  millions  de  francs  au  moyen  de  la  création 
de  100.000  actions  nouvelles  qui  furent  offertes  aux 
anciens  actionnaires  au  prix  de  575  fr.  Sur  la  prime 
qui  fut  réalisée  alors,  une  somme  de  0.500.000  fr.  a 
été  prélevée  pour  être  portée  aux  réserves  dont  l'en* 
semble  atteint,  au  31  décembre  dernier,  le  montant  dp 
10.048.373  fr.  75. 

Voici  comment  s'efi'ectuera,  avec  l'approbation  des 
actionnaires,  la  répartition  des  prolits  réalisés  en  1900: 

Francs 

Montant  des  bénéfices  nets   8.005.817  94 

A  déduire  :  5  0/0  d'intérêt  aux  actions  sur  les 
montants  versés   7.197.759  21 

Reste   868.058  73 

dont  5  0/0  au  Conseil  d'administration   43.402  96 

Différence   824.055  78 

A  appliquer  ainsi  : 

Aux  parts  de  fondateurs   65.972  45 

Aux  actionnaires,  le  solde   758.li83  33 

Somme  égale   824.655  78 

La  part  revenant  aux  actionnaires  permet  la  répar- 
tition d'un  complément  de  dividende  de  2  fr.  50  par 
action,  qui  absorbera  7.50.000  fr.  Il  restera  alors 
8.083  fr.  33  qui,  joints  au  report  de  12i.013  fr.de  l'exer- 
cice 1899,  portera  à  1:32.090  fr.  33  le  montant  à  reporter 
à  l'exercice  1901  en  cours. 

Ainsi  que  l'on  peut  déjà  s'en  rendre  compte,  les  opé- 
rations du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  0*1 
pris,  en  1900,  un  nouvel  et  important  développement 
dont  le  bilan,  qui  ne  fournit  que  des  soldes,  ne  peut 
nous  donner  une  idée  précise.  Signalons,  néanmoins, 
(pie  le  portefeuille  commercial  s'établit  à  33i.3i9.670 
francs  contre  303.025.373  fr.  au  31  décembre  1899,  et 
les  comptes  de  chèques  et  d'escompte  à  290.811. 417  fr. 26 
contre  272.900.202  fr.   D'autre  part,   les   reports,  à 
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51.022.960  t'r.,  ont  gagné  13.168.706  fr.  et  les  avances 
garanties  24.636.843  fr.  à  78.592.527  fr.  Enfin  les  «  Ren- 
tes, obligations  et  valeurs  diverses  ..n'ont  que  peu  varié, 
puisqu'on  les  retrouve  à  22.7*5.859  fr.  contre  21.473.706 
francs  l'année  précédente,  et  les«  Participations  finan- 
ri.  i'r,  ..,  à  10.556.708  fr.  n'accusent  qu'une  augmenta- 
tion  de  4.307.482  fr. 


Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir.  —  On  intro- 
duira, tivs  prochainement,  sur  le  Marché  de  Paris,  les 
actions  de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir. 

Cette  Société  a  été  constituée  à  Amsterdam  par  acte 
lu  5  février  1901  sanctionné  par  décret  royal  du 
18  mars.  Son  capital  est  de  9.600.000  florins  (20  mil- 
lions de  francs),  divisé  en  80.000  actions  de  120  florins 
(250  francs).  La  moitié  seulement  de  ce  capital  a  été 

D'après  le  prospectus  d'émission  qui  nous  est  adressé, 
la  concession  de  la  Moesi-Ilir  est  située  au  sud  du 
Moesi  (île  de  Sumatra),  entre  Soenjei-Waras  et  Oelak- 
Patjeh,  à  6  kilomètres  du  fleuve  :  elle  s'étend  sur  un  es- 
pace d'environ  60.000  hectares  ;  ses  puits  sont  au 
nombre  de  huit:  le  moins  profond  est  de  240  pieds 
environ  et  le  plus  profond  dépasse  500  pieds  ;  la  pro- 
duction de  chaque  puits  varie  par  jour  de  300  à  500 
barils  d'huile  d'excellente  qualité  et,  d'après  les  ingé- 
nieurs qui  ont  exploré  la  concession,  elle  présente  des 
garanties  d'avenir  des  plus  sérieuses  :  les  résultats 
obtenus  par  la  Compagnie  voisine,  la  Moeara-Enim 
ne  laissent,  d'ailleurs,  aucun  doute  à  ce  sujet. 

La  raffinerie  que  la  Moesi-Ilir  va  bâtir  se  trouvera  à 
Palcmbang,  port  de  mer  principal  sur  la  côte  est  de 
Sumatra  où  les  grands  navires  pourront  être  chargés. 

Cette  Société,  comme  la  Moeara  Enim,  a  passé  des 
contrats  avec  la  Shell  Company  pour  le  débit  de  ses 
marchandises,  ce  qui  la  dispense  de  s'occuper  de  la 
très  coûteuse  installation  des  réservoirs  et  des  bateaux- 
citernes  et  ce  qui  lui  assure  le  placement  immédiat  de 
sa  production. 

La  question  de  la  production  ne  faisant  aucun  doute, 
on  voit,  par  ces  données,  l'avenir  qui  est  réservé  aux 
Sociétés  pétrolifères  des  Indes  néerlandaises.  La  der- 
nière venue  de  ces  Sociétés,  la  Moesi-Ilir,  a  sur  la 
Moeara-Enim  l'avantage  considérable  qu'elle  bénéfi- 
ciera des  expériences  faites  par  sa  Société-sœur  :  elle 
n'aura  pas  à  supporter  les  charges  d'un  apprentissage 
et  verra  rapprocher  d'autant  l'époque  des  bénéfices. 

Ces  bénéfices  peuvent  s'évaluer  ainsi  : 

Les  frais  de  production  d'une  tonne  de  pétrole  raf- 
finé sont  estimés  à  16  florins  environ,  y  compris  la 
redevance  à  payer  au  concessionnaire  et  les  amortisse- 
ments nécessaires,  et  le  prix  de  vente  net  à  46  florins, 
le  bénéfice  par  tonne  doit  donc  ressortir  à  30  florins 
environ.  La  raffinerie  de  la  Société  Moesi-Ilir  aura 
une  puissance  de  production  de  100.000  tonnes  envi- 
ron par  année,  ce  qui  donnerait,  aux  prix  actuels, 
8.000.000  de  florins  de  bénéfices,  si  les  prévisions  des 
ingénieurs  se  réalisent. 

Nous  publierons,  la  semaine  prochaine,  le  texte  com- 
plet du  prospectus  d'émission. 


Société  des  Usines  de  Briansk.  —  Nous  avons 

annoncé  la  semaine  dernière,  que  le  Ministre  des  Fi- 
nance* de  Hiissie  venait  d'autoriser  la  Société  des 
Usine»  de  Briansk  à  augmenter  de  1  millions  de  rou- 
bles son  capital  social  au  moyen  do  l'émission  de  40 
mine  actions  nouvelles  de  202  roubles  50  copeks. 

Cette  émission  s'effectuera  irén  prochainement  sur  le 
Marché  de  Paris,  sous  les  auspices  de  la  Société  Géné- 
r«fe*t  de  la  Banque  flussr  pour  le  Commerce  étranger. 

Bien  que  nos  lecteurs  soient  déjà  au  courant  des 
raison*  qui  ont  déterminé  la  Société  (les  Usines  de 
flriannk  h  demander  à  ses  actionnaires  cette  augmen- 
tation de  capital,  noiiH  croyons  devoir  examiner 
nouveau  la  situation  de  cette  entreprise  cl  expliquer 
les  motifs  de  l'opération. 

Constituée  le  20  juillet  1873  pour  fabriquer  du  fer,  des 


rails  et  des  machines,  la  Société  des  Usines  de  Briansk 
a  eu  d'abord  un  capital  de  400.000  roubles,  divisé  en 
4.000  actions  de  100  roubles  :  il  a  été  successivement 
augmenté  pendant  les  années  suivantes  au  fur  et  à 
mesure  du  développement  de  l'affaire,  et  a  atteint 
8.087.500  roubles  en  1897.  Il  n'existe  pas  d'actions  de 
priorité  ni.de  parts  de  fondateurs  et  nous  ferons  re- 
marquer que  ce  capital  est  bien  peu  élevé  pour  une 
Société  dont  l'actif  atteint  plus  de  48  millions  de 
roubles. 

Les  principales  opérations  de  la  Société  des  Usines 
de  Briansk  consistent  dans  l'exploitation  des  minerais 
de  fer  et  de  manganèse,  la  production  des  fontes  Bes- 
semer,  fontes  de  moulage  et  fontes  manganésées,  leur 
transformation  en  produits  finis  de  toute  nature,  la 
construction  de  locomotives  et  de  wagons  et  celle  du 
matériel  d'artillerie.  Elle  possède  des  gisements  de  mi- 
nerais de  fer  dont  la  richesse  est  estimée  à  environ  9 
millions  de  tonnes  et  ses  opérations  s'effectuent  dans 
ses  deux  centres  de  production  :  à  Biejitza,  dans  le 
gouvernement  d'Orel,  établissement  fondé  en  1873,  où 
travaillent  10.500  ouvriers,  et  à  Ekaterinoslaw,  dans 
les  usines  Alexandre,  fondées  en  1885,  où  existent  cinq 
hauts  fourneaux  en  activité  et  où  7.000  ouvriers  fabri- 
quent toute  la  variété  des  produits  métallurgiques. 

Le  tableau  suivant  de  la  production,  des  bénéfices  et 
des  dividendes  de  la  Société  de  Briansk  pendant  les 
huit  dernières  années  montrera  toute  l'importance  de 
cette  entreprise  et  la  rapidité  de  son  développement  : 


Bénéfices  Divi- 

Annécs  Production  Capital  nets  demie 

1892   Pl. 013. 047  5.400.000  1.221. 472  7  » 

1893   17.212.659  3.400.500  1.077.078  10  .. 

1894   20. 006 . 385  5 . 100 . 000  2 .  («9 . 224  22  50 

1893    21.079.218  5.400.000  3. 009  029  :(0 

1880    23.424.532  7.087.505  3.525.583  32  » 

1897   21.489.872  7.087.500  1.004  832  32  ». 

1898   25.271.829  8.087.500  3  025.992  30  » 

1899   24.938.937  8.087.500  2.980.245 

r.100    21.375.000  8.087.500  »  » 


Les  bénéfices  acquis  et  non  encore  distribués  se  sont 
élevés,  pour  l'année  1899,  à  2.074.102  roubles  et  les 
résultats  obtenus  en  1900  permettent  de  compter  sur 
un  bénéfice  sensiblement  égal. 

La  marche  des  affaires  de  la  Société  est  donc  des 
plus  satisfaisantes -et  l'on  peut  dire  qu'elle  n'a  nulle- 
ment souffert  de  la  crise  subie  par  l'industrie  russe. 

Cette  crise  a  eu  cependant  pour  conséquence  d'en- 
gager la  Société  des  Usines  de  Briansk.  à  fortifier  encore 
sa  situation  en  se  débarrassant  de  divers  engagements 
laits  ;'i  titre  précaire. 

D'après  le  bilan  au  l'r  janvier  1900,  l'actif  social 
s'élevait  à  48.420.597  rouilles  90,  et  les  exigibilités  à 
échéance  fixe  à  13.911.574  r.  05. 

Au  i'r  octobre  suivant,  ces  exigibilités  avaient  été 
réduites  à  11.867.492  r.  97. 

Quoique  ce  chiffre  ne  présente  rien  d'exagéré,  la 
Direction  a  voulu,  cependant,  le  réduire;  elle  y  a  tenu 
d'autant  plus  que,  voulant  achever  la  transformation 
de  l'usine  Alexandre  et  entreprendre  celle  de  BOjitza, 
elle  a  dû  proposer  d'augmenter  son  fonds  do  roulement. 

Les  projets  de  transformation  des  usines,  arrêtés 
depuis  longtemps,  ont  fixé  à  1  millions  de  roubles  la 
somme  à  prévoir  de  ce  chef;  sur  cette  somme, 2.500.000 
roubles  ont  déjà  clé  remboursées  en  1900;  en  ajoutant 
la  différence,  soit  1.500.000  roubles,  au  total  des  exigi- 
bilités dont  nous  parlons  plus  haut,  nous  trouvons 
donc  que  les  besoins  de  I résorerie  que  la  Société  avait 
;ï  prévoir  s'élevaient,  à  la  date  du  I"'-  octobre  1900,  à 
I3.»n10.009  r.  87. 

La  Société  des  Usines  de  BriansA  possédait  à  son  actif) 
comme  conlre-parlie,  les  disponibilités  suivantes  : 


f  ion  blés 

Bspeoss  en  caisse   488.788  "7 

KflcU  ;i  recevoir   9\  181  08 

Portefeuille   .>  hmî  88'.  <r, 

MUtson   tt.a4B.itt7  11 

Total   12.825.081  M 
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La  Direction  n'a  voulu,  cependant,  considérer  dans 
cette  somme,  comme  réellement  disponible,  que  la 
partie  représentant  le  portefeuille,  les  effets  à  recevoir 
et  les  espèces  en  caisse,  soit  (5.47(5.804  roubles  17.  Une 
entreprise  de  celte  importance  entraînant  un  tel  chiffre 
d 'allai res  doit,  en  effet,  toujours  prévoir  un  certain 
chiffre  de  comptes  débiteurs.  Nous  nous  trouvons, 
ainsi,  en  présence  <lc  la  situation  suivante  : 

Roubles 

Exigibilités  totales   18.680.009  87 

Disponibilités  immédiates   6.476.804  17 

Exigibilités  à  éteindre  . . .      7.153.20.")  70 

La  1  direction  a  résolu  de  procédera  l'extinction  immé- 
diate de  ce  dernier  montant. 

Pour  réaliser  cette  extinction,  deux  moyens  se  pré- 
sentaient à  la  Direction  de  la  Société  des  Usines  de 
BriansH  '■  1°  employer  pendant  deux  ou  trois  années 
les  bénéfices  totaux  de  l'entreprise  pour  amortir  cette 
dette  llottante,  mais  cette  suppression  de  dividendes 
aurait  été  peu  conforme  aux  intérêts  des  actionnaires 
et  aurait  pu  faire  se  méprendre  le  public  sur  la  situa- 
tion exacte  de  l'entreprise; 

2°  Faire  une  émission  de  titres,  et  c'est  a  cette 
deuxième  décision  que  le  Conseil  d'administration  de 
la  Société  des  Usines  de  lirions!;  s'est  arrêté. 

Sur  la  proposition  de  ce  Conseil,  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  des  actionnaires,  tenue  le  21  jan- 
vier, a  donc  voté  l'autorisation  d'émettre  40. 0U0  actions 
nouvelles  à  202  roubles  50  copeks  (540  francs),  et  cette 
opération  permettra  de  conserver  au  bénéfice  social  sa 
destination  actuelle,  c'est-à-dire  sa  distribution  aux 
actionnaires  sous  forme  de  dividendes.  Nous  revien- 
drons, la  semaine  prochaine,  sur  les  conditions  de 
cette  émission. 


Compagnie  des  Tramways  mécaniques  des 
Environs  de  Paris  (Nord-Ouest-Parisien).  —  Voici 
les  recettes  des  diverses  Lignes  de  cette  Compagnie 
pour  le  mois  de  mars  dernier,  comparées  à  celles  du 
mois  correspondant  de  l'année  dernière  : 

Ligne  de  Paris  à  Saint-Germain 


En  francs 

Receltes  du  1"  au  31  mars  1901   44.334  » 

—  —  1900    40.924  65 

Augmentation  en  1901   3.409  35 


Pour  les  deux  premiers  mois  de  1901,  les  recettes 
s'étaient  élevées  à  68.345  fr.  95,  en  augmentation  de 
6.822  fr.  G0  sur  celles  des  deux  mêmes  mois  de  1900. 

Ligne  de  Saint-Germain  à  Poissy 

Recettes  du  1"  au  31  mars  1901   5.288  65 

—  —  1900   4.828  90 

Augmentation  en  1901   459  75 

En  janvier  et  février  derniers,  les  recettes  s'étaient 
chiffrées  ensemble  par  10.091  fr.  15,  contre  9.775  fr.  70 
pendant  les  deux  premiers  mois  de  1900. 

Ligne  de  Montmorency-Englnen-Sainl-Gratien 

Recettes  du  1"  au  31  mars  1901   G. 706  35 

—  —  1900    5.597  90 

Augmentation  en  1901   1.108.45 

Les  recettes  des  deux  premiers  mois  de  1901  s'étaient 
élevées  à  12.112  fr.  25,  contre  11.52(5  fr.  30  pendant  les 
deux  mêmes  mois  de  l'année  dernière. 

Ligne  de  Neuilly-Maisons-Laffitte 

Recettes  du  1"  au  31  mars  1901   24.&54  80 

On  sait  que  cette  dernière  ligne  a  été  inaugurée  ré- 
cemment. Ses  recettes,  en  janvier,  avaient  été  de 
13.777  fr.  85,  et  elles  étaient  passées,  en  février,  à 
16.571  70.  L'augmentation  signalée  en  mars  est  donc 
importante,  et  elle  devra  s'accentuer  considérablement 
7«cndant  les  mois  d'été. 


Société  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  vient  de 
décider  le  paiement,  à  partir  du  31  mai,  à  la  Sociéli 
Générale,  d'un  acompte  de  dividende  do  4  lr.  85  j 
valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  allant  du  1"  octobre 
l'.tOO  au  30  septembre  1901;  l'acompte  do  dividende 
distribué  l'année  dernière  à  la  même  époque  n'avait 
été  que  de  :i  fr.  75  pour  un  dividende  annuel  total  de 
8,50  0/0.  D'après  les  résultats  réalisés  depuis  le  1er  oc- 
tobre on  espère  que  le  dividende  de  l'exercice  en  cours 
ne  sera  pas  inférieur  à  10  0/0. 

En  effet,  d'après  les  livres  de  la  Société,  les  recette* 
du  1er  octobre  au  15  avril  dernier  se  sont  élevées  j 
677.130  fr.,  contre  (540.580  fr.  pour  la  même  période  m 
l'exercice  1899-1900.  Et  l'on  doit  observer  que  le  dégrè- 
vement des  boissons  hygiéniques  n'a  porté  que  sur  les 
trois  premiers  mois  de  l'année  1901,  mois  où  la  consom- 
mation de  la  bière  est  peu  importante. 

Constituée,  en  1899,  pour  une  durée  de  50  ans,  au 
capital  de  2.200.000  francs  .divisé  en  22.000  actions  fi 
100  francs  entièrement  libérées  et  au  porteur,  cette 
Société  avait  été  créée  :  1°  pour  l'acquisition  par  voM 
d'apport  et  pour  l'exploitation,  sous  toutes  ses  formes, 
des  fonds  de  commerce  de  brasserie-café-restaucant  de 
la  Société  en  nom  collectif  «  Prosper  Rousseau  et  Ci0  », 
et  connus  sous  le  nom  de  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer, 
situés  à  Paris  :  rue  Blondel,  n«*  26,  28  et.  30;  boulevard 
Montmartre,  18,  et  place  du  Châtelet;  2°  pour  la  créa- 
tion, l'acquisition  et  l'exploitation  de  toutes  taverne* 
et  brasseries,  cafés-restaurants  et  établissements  simi- 
laires; 3<>  pour  la  vente,  en  gros  et  en  détail,  de  la 
bière  débitée  dans  ces  établissements,  ainsi  que  de  tous 
autres  liquides  généralement  quelconques  ;  pour  la  pré- 
paration et  le  commerce  de  tous  articles  d'alimenta- 
tion; 4°  pour  participer,  soit  directement  soit  indirec- 
tement, dans  lés  opérations  de  toutes  Sociétés  créées 
ou  à  créer  et  se  rattachant  à  l'industrie  et  au  commerce 
de  l'alimentation  en  général.  En  plus,  la  Société  s'était 
assuré  le  monopole  de  la  représentation  de  \sl Brasserie 
par  actions  du  Nuremberg,  précédemment  «  Hein  Hen- 
ninger  ». 

Les  trois  fonds  de  brasserie  et  café-restaurant  dont 
il  a  été  parlé  plus  haut  avaient  un  passé.  La  «  liras- 
série  de  la  rue  Blondel  »  existait  depuis  quarante  ans, 
et  depuis  le  commencement  de  son  exploitation,  sa 
vogue  n'avait  fait  (pie  s'accroître  et  s'affirmer.  De  son 
côté,  la  «  Brasserie  du  boulevard  Montmartre  »,  créée 
depuis  dix  ans,  avait  été  exploitée,  depuis  son  origine, 
avec  le  même  succès.  Quant  à  la  «  Brasserie  du  Châ- 
telet »,  de  fondation  récente,  on  l'avait  installée  dans 
l'immeuble  même  du  théâtre  qui  déverse  chez  elle,  à 
chaque  entr'acte,  le  flot  de  ses  spectateurs,  et,  dès  ses 
débuts,  elle  réalisait  déjà  des  recettes  superbes.  > 

Or,  voici  l'état  des  recettes  des  div  ers  fonds  de  com- 
merce de  la  Société  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer 
j  tendant  le  premier  exercice  social  de  cette  entreprise, 
qui  a  pris  fin  le  15  octobre,  exercice  qui  n'a  comporté, 
exceptionnellement,  qu'une  durée  de  onze  mois  et 


quinze  jours. 

Francs 

Rrasserie  du  boulevard  Montmartre   555.088  05 

—  du  Châtelet   423.S96  30 

—  de  la  rue  Blondel   419.807  65 

Café-restaurant  de  la  rue  Réaumur   22.963  60 

Vente  de  bières  en  gros   235.369  85 

Total   1.650.925  45 


Observons  que  la  Brasserie  du  boulevard  Mont- 
martre avait  donné,  pendant  le  précédent  exercice, 
et  pour  une  période  de  même  durée,  un  chiffre  d'af- 
faires de  484.525  francs.  Elle  s'est  donc  signalée,  au 
cours  de  l'exercice  clos  le  15  octobre  dernier,  par  une 
augmentation  de  70.563  francs.  De  son  côté,  la  Bras- 
serie de  la  rue  Blondel,  à  laquelle  la  période  de  l'Ex- 
position n'a  pas  dû  apporter  un  surcroît  sensible  d'ac- 
tivité, a  vu  ses  recettes  passer  de  307.715  francs  à 
419.807  francs.  Enfin,  à  la  maison  du  Châtelet,  le 
chiffre  d'affaires,  pour  onze  mois  et  demi,  s'est  élevé  à 
423.696  francs,  alors  qu'il  n'avait  atteint,  en  1899,  pour 
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neuf  mois  et  quelques  jours,  que  257.600  francs.  On 
sel  donc  en  droit  de  dire  que  les  trois  établissements 
qui  constituent  la  partie  la  plus  importante  de  l'in- 
dustrie de  la  Société  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer, 
donnent  les  plus  grandes  satisfactions  et  qu'ils  ont 
accompli  de  notables  progrès.  Il  reste  le  café-restau- 
rant de  la  rue  Réaumur,  qui  a  été  pris  à  titre  provi- 
soire ;  mais  l'expérience  entreprise  ici  n'est  pas  par- 
venue à  son  terme.  Et  quant  aux  ventes  de  bières  en 
gros,  elles  sont  en  augmentation  appréciable,  bien 
que  la  Société  ait  cru  devoir  restreindre  ses  ventes 
plutôt  que  de  courir  des  chances  de  pertes. 

Ln  résumé,  les  recettes  totales  de  la  Société  se  sont 
élevées,  comme  on  l'a  vu  plus  haut,  à  la  somme 
de  1.056.925  fr.  15,  dont  il  a  fallu  déduire  les  dépenses 
courantes,  ce  qui  a  ramené  le  bénéfice  brut  à  652.346 
francs.  Les  frais  généraux  ayant  été  de  373.213  francs, 
il  est  resté,  comme  produit  net  pour  l'exercice,  279.133 
francs.  Peut-être  trouvera-t-on  que  le  coefficient  d'ex- 
ploitation est  élevé,  eu  égard  à  la  nature  de  l'industrie 
de  la  Société  ;  mais  il  faut  remarquer  que  cette  entre- 
prise est  à  son  début,  que  la  période  qu'elle  a  traversée 
a  correspondu  à  uneélévation  très  sensible  du  prix  des 
denrées,  du  combustible  et  de  la  main-d'œuvre  et  que, 
ie  ces  divers  chefs,  les  frais  d'exploitation  ont  subi 
une  majoration  que  le  Conseil  d'administration  espère 
atténuer  dans  l'avenir  par  des  mesures  commer- 
ciales et  administratives  qui  font  l'objet  de  ses  inces- 
santes études. 

Une  remarque  est  à  faire.  La  Société  aurait  pu,  en 
■"associant,  comme  on  le  lui  avait  proposé,  à  diverses 
affaires  de  l'Exposition  Universelle,  ou  en  prenant  la 
suite  de  concessions  qui  lui  étaient olfertes,  augmenter 
tr»'  s  sensiblement,  l'année  dernière,  le  chiffre  de  ses  af- 
faires ;  mais  son  Conseil  a  cru  devoir  décliner  ces  di- 
•  s  propositions,  car  il  a  "pensé  qu'il  était  impru- 
dent d'en  gager  des  capitaux  dans  des  affaires  d'aussi 
courte  durée,  et  il  a  jugé  que  si  l'attrait  de  l'Exposition 
devait  donner  à  l'industrie  de  l'alimentation  une  pous- 
sée d'activité,  les  établissements  de  l'intérieur  de  Pa- 
ri->  en  ressentiraient  les  effets,  sans  avoir  besoin  de 
se  lancer  dans  des  affaires  hasardeuses. 

I.  événement  a  prouvé  combien  le  Conseil  avait  vu 
juste,  et  si  l'Expos'ition  n'a  pas  apporté  à  la  Société  des 
I:  <eries  et  Tavernes  Zimmer  un  contingent  très  con- 
sidérable de  recettes,  au  moins,  n'y  a-t-elle  rien  perdu. 
Voilà  qui  prouve  avec  quelle  attention  et  quelle  expé- 
rience des  choses  cette  affaire  est  dirigée. 


Banque  spéciale  des  Valeurs  industrielles.  — 

Les  aetionnaires  «le  cette  Manque  sont  convoqués  en 
■■semblée  générale  ordinaire  pour  le  1<>  mai  prochain, 
I  ■>.  heures  et  demie,  à  l'Hôtel  de  la  Société  des  Ingé- 
nieurs civils  de  France,  à  Paris.  Ils  seront  appelés  à 
approuver  le  bilan  et  les  comptes  de  l'exercice  1900- 
1901  et  à  ratifier  la  convention  passée  avec  la  Société 
Générale,  relativement  ;■  I  immeuble  si-  132,  rue  Réau- 
mur. 

Après  l'assemblée  ordinaire,  une  assemblée  extraor- 
dinaire -,era  tenue  pour  voter  sur  une  proposition  de 
réduction  du  capital  social  par  voie  de  rachat  des  ac- 
tions de  la  Société  et.  approuver  les  modifications 
apportées  aux  statuts  par  suite  de  cette  réduction. 

Nous  croyons  que  cette  proposition,  qui  n'est  qu'une 
BMsure  d'ordre,  n'en  traînera  aucun  changement  dans 
le  fonctionnement  de  la  Uannue  spéciale  des  Valeurs 
industrielles. 


Lti  Question  des  Câbles  sous-marins.  —  A  dif- 
férentes reprises,  nous  avons  du  parler  de  l'insuffisance 
du  réseau  français  des  cables  sous-marins  el  des  grands 
inconvénients  qui  pourraient,  en  des  circonstances 
graves,  en  résulter  pour  notre  pays. 

D'autres  ne  préoccupent  également  do  cette  impor- 
tante question.  Nous  apprenons  que  M.  Jacques  Slog- 
fried  vient  de  soumettre  au  groupe  colonial  des  Conseil- 
lers du  Commerce  extérieur  un  rapport  sur  cette 
question  des  câbles.  En  voici  la  teneur  résumée.  Il 


commence  par  rappeler  que  le  groupe  a  souvent  été 
frappé  de  l'infériorité  où  l'insuffisance  de  son  réseau 
de  cables  mettait  la  France  et  qu'il  avait  déjà  élaboré 
un  programme  groupant  les  régions  qui  devaient  être 
desservies  chacune  par  un  système  télégraphique  direc- 
tement rattaché  à  la  Métropole  et  indépendant  des 
réseaux  anglais  : 

1°  Côte  occidentale  d'Afrique,  Sénégal,  Soudan, 
Dahomey,  Congo  français  ; 

2°  Océan  Indien,  Madagascar,  Extrême-Orient; 

3°  Pacifique. 

Ce  programme  a  servi  de  base  à  une  proposition  de 
loi  présentée  à  la  Chambre  des  députés,  dès  le  mois  de 
novembre  1899  ;  il  a  été  recommandé  aux  pouvoirs 
publics  et  l'on  pouvait  espérer  qu'un  effort  sérieux 
serait  fait  pour  sortir  de  la  situation  qui  avait  ému 
l'opinion  publique. 

C'est  dans  ces  conditions  que  le  Gouvernement  a 
présenté,  le  30  janvier  1900,  un  projet  de  loi  l'autori- 
sant à  créer  quelques  nouvelles  lignes  éparscs  de  di- 
vers côtés.  Ce  projet  comprenait  seulement  une  ligne 
Oran-Tanger-Ténériffe-Saint- Louis  ;  une  ligne  de  Hué  à 
un  point  à  déterminer  au  nord  de  Hong  Kong;  une 
ligne  de  Tamatave  à  la  Réunion  et  enfin  une  ligne 
entre  le  Golfe  de  Rénin  et  le  Congo  Français. 

Ce  fut  une  déception  pour  les  promoteurs  d'un  grand 
réseau  de  sous-marins,  surtout  alors  que  les  autres 
pays,  l'Angleterre  et  l'Allemagne,  surtout,  développent 
leurs  réseaux  avec  une  activité  vraiment  fébrile. 

Dans  ces  conditions  et  sous  la  pression  de  nécessités 
urgentes,  le  groupe  colonial  des  Conseillers  du  Com- 
merce extérieur  a  cru  devoir  appeler  l'attention  du 
Gouvernement  sur  un  nouveau  programme  de  cons- 
truction de  câbles.  Il  réclame  en  première  ligne,  pour 
une  exécution  immédiate  : 

1°  Dans  l'Atlantique  : 

a)  Pour  la  côte  d'Afrique  :  Câble  Brest  ou  Bordeaux-Saint- 
Louis  ;  Lignes  terrestres  du  Soudan:  Câble  Kotonou-Congo ; 
Extensions  terrestres  vers  la  côte  orientale  d'Afrique  per- 
mettant d'atteindre  Madagascar. 

b)  Pour  l'Amérique  du  sud  :  Câble  Saint-Louis-Cayenne. 
Dépense  de  l'ensemble  de  ces  lignes  :  40  millions  environ. 

En  deuxième  ligne  : 

2°  En  Extrême-Orient  et  dans  le  Pacifique  :  Bachat  du 
câble  établi  entre  la  Cochinchine  et  le  Tonkin  :  Câble  (mire 
le  Tonkin  et  Amoy,  venant  se  rattacher  aux  lignes  des  Télé- 
graphes du  Nord.  Dépense  :  10  millions  environ. 

En  troisième  ligne  : 

Bf  Extrême-Orient  et  Pacifique  :  Rattachement  de  l'Indo- 
Chine  au  réseau  traDspacifique  américain  par  les  Philip- 
pines' Dépense  :  20  millions  environ. 

En  quatrième  ligne  : 

4*  Sur  la  côte  occidentale  d'Afrique  :  Etablissement  de 
câbles  neufs  ou  rachat  de  câbles  existants  pour  relier  le  Sé- 
négal à  Konakrv,  Orand-Bassam  et  Kotonou  par  le  Soudan. 
Dépense  :  10  millions  environ. 

En  cinquième  ligne  : 

Pour  l'exécution  plus  tardive,  mais  â  mettre  iuunédiale- 
menl  à  L'étude  :  Dans  l'Océan  Indieu  et  la  Méditerranée  : 

Etablissement  d'un  réseau  indépendant  entre  l'Europe  et 
Madagascar  cl  ses  dépendances  par  la  Méditerranée,  la  Mer 
Ronge  on  le  Golfe  Persique,  ce  réseau  permettant  de  desser- 
vir le  Levant  el  d'atteindre  Conslanlinople,  puis  la  Itussie  par 
la  Mer  Noire,  afin  de  doubler  par  le  sud  les  lignes  franco- 
russes  du  Nord. 

Dépense  :  7tO  millions  environ. 

L'ensemble  de  ce  programme  exigerai!  uni'  dépense 
totale  de  Lit»  millions  environ,  OU  seulement  de  80  mil- 
lions, si  l'on  ajournait  l'exécution  des  travaux  moins 
urgents  île  la  cinquième  catégorie.  Sa  réalisation  pour- 
rait avoir  lieu  en    OU  5 années  au  maximum. 

Il  pourrait  être  complété  plus  tard  par  la  pose  d'un 
embranchement  du  reseau  de  Madagascar  vers  l'Indo- 
Chine  qui  donnerait  le  moyen  de  correspondre  par 
deux  voies  avec  nus  possessions  d'Kxtrème-Orionl  •' 
par  le  Pacifique  el  par  ['Océan  Indien. 

Le  supplément  de  dépense  serai!  de  •"><•  millions  en- 
viron, ce  qui  porterait  la  dépense  totale  i'i  It'.U  millions 
au  maximum. 


Lumière   North  American    Company.  —   Lu  Société 


188 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  France 


anglaise,  nui  vienl  de  se  constituer  sons  ce  litre,  au  capital 
«lo  200  (KK)  liv.  st.  (5.000.000  de  francs),  a  pour  but  L'exploita- 
tion dans  l'Amérique  du  Nord  des  procédés  de  la  Société 
Lumière  relatifs  aux  plaques  el  papiers  photographiques  ; 
les  droits  de  douane,  en  effet,  les  rendaient  difncilement 
accessibles  au  public  américain,  au  grand  détriment  d'une 
nombreuse  clientèle. 

On  sait  quel  a  été  le  succès  de  La  Société  Lumière  et  Gu. 
Elle  Bagne  plus  de  2  millions  par  an  ;  les  acl  ions  de  jouissance 
de  100  IV.  de  celte  Sociélé  se  traitent  à  810  IV. 

Par  la  constitution  de  la  Société  anglaise,  elle  voit,  sans 
déboursés,  son  actif  augmenter  d'une  somme  considérable  ; 
dé  plus,  elle  participera  pour  une  Large  part  à  l'avenir 

réservé'  à  la  bninc.he  américaine  fondée  pour  développer  sa 
Clientèle. 

Les  actions  de  la  Lumière,  North  American  Company  se 
traitent  aux  environs  de  Ilô  à  40  fr. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

11  avril  18  avril 

Or   2  410 -787. 994  2.428. 419-872 

Argent...    1.095.ST0.933  1 .091.418.308 


3.506.358.928  3  523.898.180 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 

„    ,  ,    .,,    „    •    t  Effets  Paris   

Portefeuille  Pans  |  Kffetg  Elranger... 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Pans  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  â  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  '  


Total.. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserve*  l  Loi  du  "  mai  1834 
"„vfiii„„ A  Ex-banques  département., 
mobilières  |  Loj  du49  juin   

Réserve  immobilières  de  la  Banque..., 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  , 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  d»  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


Il  :i\ril 


3.506.358.928 


171.108 
17I.885.fi2S 


36S.619.270 
8  106.000 
1.276.000 
21S.39S.565 
210  539.(180 
180  000.1)00 
in  000  000 
2  980  750 
99.6U9.448 

1  mu  nui! 

4  000.000 
19.284.004 

3.068.380 
8.407.444 
43.464.319 


.j.  01 6. 166.785 


182.500-000 
8.00l'  313 

10.000.000 
2.980.750 
9.125  000 
4.000-000 
8.407.444 
4.222.007.755 

25.011  446 
9  937.920 

55.009.896 
354  252.882 

74. 400. 81 
2.238.862 
7.886  966 
1.724. 631 

38.580.102 


5. 016. 166.785 


18  avril 


3-525  898.180 


51.002 
182.122.129 


387.578.427 
7.874.000 
1.276.000 
216.725. 216 
269.886.307 
180.000.000 
10.000.000 
2.980-750 
99.228  148 
100.0110  ni  10 
4.000.UU0 
19.284.718 

3.468.220 
8.407.444 
41.506.444 


U6ll.2JU.2S8 


182.500.000 
8.002.313 
■10.000.000 
2.980.750 
9.125  BOO 
4.000.000 
8.407.444 
4.236.432.290 
24. 735. 026 
10.590. 212 
35. 595. 795 
398.760.139 
72.063  640 
2.155  039 
8.219.666 
1-724.631 
4 i. 998- 339 


.060.290.288 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


22  avril 

21  avril 

20  avril 

19  avril 

18  avril 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  684  9 

3.704.3 

3  802.6 

4.048.4 

4.236  4 

3.139.3 

3.075.1 

3.021.1 

3.0742 

3.525.9 

685 .2 

843.3 

721.0 

906.8 

569.7 

355  6 

380.9 

426. 2 

485. 4 

186.6 

140.0 

180.0 

180. 0 

180.0 

180.0 

179.0 

189.2 

103.8 

125.4 

35- 6 

449.9 

571  4 

434.8 

478-0 

170. 8 

2  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

3  •/»  0/0 

3  0/0 

pair 

5      0  (10 
4.110.6 

y,  o/oo 

'/O/OO 

pair 

3.921.6 

7.029.1 

10. 100.3 

4.751.4 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  18  avril,  les  obligations  de  l'Emprunt  Suédois 
1000  de  •>  millions  de  livres  sterling  ou  56.  'iOO.OOO  francs 


de 


capital  nominal  sont  admises  aux  négociations  do  la  lîourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  l:i  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

Ledit  emprunt,  (''mis  à  08  0/0,  ne  peut  être  remboursé 
avant  le  ir>  août  I9:i0. 

Intérêt  annuel  :  \  0/0  jusqu  au  l'>  août  1010  et  0  1/2  0/0 

apnée  cette  date. 
Epoques  de  jouissances  :  15  février  et  15  août. 
Jouissance  courante  :  15  février  looi. 

Les  titres  sont  divisés  et  numérotés  comme  suit  : 

.".00  titres  de  1.000  liv.  st.  ou  25.200  fr.  n"  à  .7)0,  lettre  A. 

1.400  titres  de  ÔOO  liv.  st.  ou  12.600fr.  n"  1  à  KiOO,  lettre B. 

«.000  litres  de  Hio  liv.  st.  ou  2.520  fr.  n°"  1  à  8000,  lettre  C. 

Les  cours  se  coteront  en  rente.  Les  calculs  se  feront  au 
change  fixe  de  £25  fr.  20  La  livre  sterling. 

Négociations  à  terme  par  2  000  liv.  st.  de  capital. 

Service  îles  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte,  rue  Bergère,  14. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  l01  au  10  avril 
1901  : 

Dépôts  de  fonds   6.285.006  94 

Retraits  de  l'omis   6.498.841  50 

Excédent  de  retraits   1172.674  56 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  1"  au  10  avril 
1901  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  767.902  fr.  50  ; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et.  en  outre, 
des  arrérages  et  îles  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  néant. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande» 

Compagnies)  du  19  au  25  mars  1901  (12*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


m 

Rec.  )>r.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

■So 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

B  73 

P' 

1901 

X 

1901 

1900 

1901 

1900 

Etat  

2.916 

860 

878 

10.019 

10-053 

33 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.147 

7  610 

8.410 

88.800 

93. 350 

4.550 

—   Chemins  Algériens 

5i:i 

128 

139 

1729 

1521 

+ 

208 

Nord  

3.750 

4-078 

'..302 

48.221 

50.882 

2.661 

Ouest  

5.fi4'J 

3.027 

3.203 

34  315 

35.303 

988 

7.012 

i  274 

4.093 

45.176 

44.971 

+ 

205 

Est  

i.m 

3.210 

3.31 1 

34:991 

37.122 

2.131 

Midi  

3.508 

1.944 

1.996 

21 .851 

22.683 

832 

Du  26  mars 

au  1' 

r  avril  1901  (13'  semaine) 

Est- Algérien  

898 

130 

115 

1650 

1.537 

+ 

112 

Bône-'Guelma  

1.137 

141 

130 

L878 

1.685 

+ 

193 

Ouest- Algérien  

296 

45 

78 

«72 

662 

+ 

9 

Lignes  Algériennes  . . . 

668 

48 

73 

758 

707 

+ 

50 

101 

22 

21 

306 

30  i 

+ 

1 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  du  15  avril  s'est  effectuée  dans  de 
bonnes  conditions,  avec  des  reports  très  faciles.  L'argent 
a  pu  s'obtenir,  en  ett'et,  dans  les  environs  de  2  1/2  0/0 
l'an.  Pourtant  l'activité  du  marché  ne  s'est  réellement 
portée  tout  d'abord  que  sur  quelques  valeurs  spéciales. 
Plus  tard  on  s'est  beaucoup  occupé  aussi  des  Fonds 
Argentins,  Brésiliens,  Espagnols  et  Ottomans,  de  sorte 
que  l'on  clôture  dans  des  dispositions  très  satisfai- 
santes. 

■fc  ^  Les  Rentes  Françaises  ont  été  lourdes  tout 
d'abord,  niais  elles  finissent  en  reprise  sur  leurs  plus 
bas  cours. 

La  Rente  3  0/0  perpétuelle,  qui  restait  à  101  francs 
;15  à  terme  et  à  101  fr.  25  au  comptant,  a  coté  un  mo- 
ment, sur  ces  deux  marchés,  à  101  fr.  12  1/2  et  101 
francs  05:  il  clôture,  respectivement  à  101  fr.  271/2  et 
à  101  fr.  :50;  Rentp  :)  I  2  0  0,  102  fr.  70  au  comptant, 
contre  102  fr.  50,  et  102  fr.  82  I  2  à  terme,  contre  102 
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francs  65;  Rente  3  0/0  Amortissable,  99  fr.  95  au 
comptant,  sans  variation  appréciable. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  se  traitent  à  leur  même 
cours  de  494  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin  également  sans  changement  à 
84  fr.  :  Emprunt  de  Madagascar,  aux  environs  de  85 
francs  ;  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  V Indo- 
Chine,  500  fr.,  contre  495  francs. 

if  if  Les  Obligations  dt  la  Ville  de  Paris  sont 
fermes,  mais  sans  variations  sensibles  sur  leur  clôture 
de  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  qui  restaient  à  555  fr., 
sont  à  554  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  1869,  au  même 
cours  de  434  fr.;  Obligations  3  0/0  1871,  409  francs  ; 
Obligations  4  0/0  1875,  565  fr.  ex-coupon  contre  572 
francs  50  avec  coupon;  Obligations  4  0/0  1876,  564 
francs  ex-coupon,  contre  571  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées,  qui  finissaient 
â  372  fr.  75,  sont  à  374  fr.;  Quarts,  98  fr.  50  ;  Obli- 
gations 2  1/2  0/0  1894-1896,  370  fr.,  contre  367  fr.  75; 
Obligations  2  0/0  1898,  423  fr.;  Obligations  2  0/0  1899 
(Emprunt  du  Métropolitain  de  Paris),  414  fr.,  contre 
413  francs. 

iç  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
étaient  passées  à  3.790  fr.,  se  maintiennent  à  ce  cours. 

Pendant  les  dix-sept  premières  semaines  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et  intérêts  di- 
vers se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  4.751.445  fr.  60. 

Les  Obligations  Communales  et  Foncières  restent  très 
actives,  et  elles  sont  tou  jours  l'objet  de  bonnes  deman- 
des. En  raison  de  la  stabilité  de  leur  cours,  de  la  faci- 
lité avec  laquelle  elles  se  négocient,  elles  peuvent  mémo 
servir  à  des  remplois  momentanés  qui  sont  d'autant 
plus  favorables,  que  ces  deux  catégories  de  valeurs 
donnent  droit  à  des  tirages  de  lots  qui  se  renouvellent 
constamment. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0,  0  1879  se  trai- 
tent, comme  il  v  a  huit  jours,  à  476  fr.  50;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1879,  508  fr.,  contre  507  fr.  ;  Obli- 
gations Communales  1880,  497  fr.  50,  en  légère  avance  ; 
Obligations  Foncières  1883,  453  fr.  contre "  119  fr.  75; 
Obligations  Foncière?  2  80  0,  0  1885.  467  fr.  50,  en 
plus-value  de  4  fr.  25. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  qui  finis- 
saient à  391  fr.  jeudi  dernier,  sont  :'i  397  fr.  ;  Obliga- 
tions Communales  1892  2  80  0/0,  407  fr..  contre  466 
francs  50;  Obligations  Foncières  2  80  0/0  1895  au 
même  cours  de  470  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  75  0/0 
1899,  513  fr.,  contre  511  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1899,  174  fr.  50,  en  avance  de  2  fr. 

ir  ~k  Le  groupe  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  a  été  hésitant  un  moment,  mais  il  clôture  mieux. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-lias,  que  nous 
laissions  à  1.073  fr.,  est  revenue  à  1.006  fr.,  mais  elle 
reprend  à  1.075  fr.;  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  578  fr.,  contre  58()  fr. 

L'action  du  Crédit  lyonnais  a  ûéchi  un  instant  de 
1.048  fr.  à  1.019  fr.,  mais  elle  remonte  à  son  cours  de 
1.048  fr.  de  jeudi  dernier. 

La  Société  Générale  reste  sans  changement  à  615 fr. 
Le  bilan  de  celle  Société  au  :il  mars  vient  d'être  pu- 
blié.  La  comparaison  avec  la  situation  du  mois  pré- 
cédent fait  ressortir  au  total  des  opérations  sociales 
une  augmentation  de  ',  million-..  Le  portefeuille  com- 
mercial est  en  avance  de  25  raillions,  les  reports  de  3 
millions.  Il  y  a  un  accroissement  d'environ  000.000  fr. 
aux  participations  financ  j.-ros  et  un  de  035.000  fr.  aux 
comptes  débiteurs.  L'encaisse  a  diminué  de  9  millions, 
les  avances  sur  garanties  ont  été  réduites  de  près  de 
•>  millions.  Au  nassif,  les  comptes  créditeurs  sont 
groMHis  de  14  millions,  les  dépôts  à  échéance  fixe  de 
l-JMMXIO  fr.,  los  comptes  de  chèque*  de  4  millions 
586.000  fr.  Les  résultats  bénéficiaires  du  mois  de  mars 
se  chiffrent  nnr  424.556  fr.,  frais  généraux  déduits,  <%• 
qui  porte  à  1.209.077  fr.  In  total  du  compte  de  profits 
ot  pertes  pour  le  premier  trimestre  de  1901.  Crédit  In- 


dustriel et  Commercial,  610  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  clôturait 
lourde  à  390  fr.,  gagne  13  fr.  à  403  fr.;  Banque  de  l'Al- 
gérie 900  fr..  en  plus-value  de  10  fr.  ;  Banque  Transat- 
lantique, 442  fr.  Le  Conseil  d'administration  de  cette 
Société  proposera,  à  l'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  qui  aura  lieu  le  11  mai  prochain,  la  ré- 
partition, pour  1900,  d'un  dividende  de  12  fr.  50. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  se  retrouvent  à  121  fr.  75,  contre 
122  fr.  ;  Obligations  de  475  francs,  à  143  fr.  50,  contre 
144  fr.  ;  Banque  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles, 
62  fr.,  sans  changement.  Nous  nous  reportons,  au  su- 
jet de  cotte  Société,  à  Y  «  Information  »  que  nous  pu- 
blions plus  haut. 

La  Benle  Foncière,  qui  avait  déjà  repris  à  323  fr.,  à 
terme  et  à  325  fr.  au  comptant,  est  en  nouvelle  aA^ance 
à  338  fr.  et  à  340  fr.  Cette  Société  a  décidé  la  réparti- 
tion d'un  dividende  de  18  fr.  par  action  pour  1900,  en 
augmentation  de  1  fr.  50  sur  le  précédent.  Les  pro- 
duits de  cette  Société  se  sont  élevés,  l'année  dernière, 
à  4.480.719  francs,  contre  4.243.895  fr.  l'année  précé- 
dente. Compagnie  Algérienne  695  fr..  contre  700  fr.  ; 
Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  85  fr. 

La  Banque  Parisienne,  qui  était  passée  à  538  fr.,  se 
maintient  à  ce  cours  ;  Société  Foncière  Lyonnaise,  327 
francs,  contre  320  francs. 

ir  -jr  Le  compartiment  des  actions  de  nos  ^Grandes 
'Compagnies  de  Chemins  de  fer  est  généralement  plus 
lourd. 

Le  Lyon  clôture  à  1.741  fr.  au  comptant  et  à  1.750  fr. 
à  terme,  contre  1.760  fr.  jeudi  dernier;  Nord,  2.185  fr. 
à  terme,  contre  2,217  fr.,  et  2.170  fr.  au  comptant, 
contre  2.220  fr.  Midi,  1.308  fr.,  gagnants  fr. 

L'Est  cote  1.048  fr.  au  comptant,  contre  1.052  fr. 
Orléans,  1.664  fr.,  au  comptant.  Il  clôturait  jeudi  der- 
nier à  1.080  fr.  à  terme.  Ouest,  1.040  fr.  au  comptant, 
contre  1.015  fr. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  pour  la  treizième  semaine  de  1901,  ac- 
cusent, sur  la  même  semaine  de  1900,  une  diminution 
de  818.000  francs.  Depuis  le  1er  janvier,  les  recettes 
totales  sont  en  diminution  de  10.555.000  francs  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  1900. 

•jf  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu  un  marché  assez  actif  et  quelques-unes  se  sont  par- 
ticulièrement fait  remarquer. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
restaient  à  024  fr.,  finissent  à  020  fr.  ;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  910  fr.  à  terme  et  908  fr.  au  comptant, 
contre  935  fr.  et  930  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  finissait 
à  295  fr.,  reste  à  290  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  519 fr.. 
contre  516  fr. ;  Chargeurs  Réunis,  1.185  fr.,  en  bénéfice 
de  20  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  J'aris, 
qui  avait  repris  à  1.176  fr.,  est  revenue  à  1.145  fr.  Du 
l«r  janvier  au  15  avril,  les  recettes  de  celle  Compagnie 
se  sont  élevées  ;'<  L3w886.09Û  fr.  25,  contre  15  mil- 
lions L33.737  fr.  05  pendant  la  période  correspondante 
île  1900.  soil  une  diminution,  pour  1901 ,  de  1. 244.807 
francs  40.  Vàitures  à  Paris, 285  fr.,  contre  249  fr. 

L'action  Suez,  qui  était  passée  à  8.705 fr.,  monte 
encore  de  40  fr.  a  3.745  fr.  :  Parti  Civiles,  2.480  fr., 
contre  2. 4ÔO  tr. 

L'action  de  la  ('nmpnqnie  Française  des  Métaux 
reste  à  471  tr.,  contre  170  fr.  ;  Elerlm-Métallurgie,  150 
francs.  L'assemblée  générale  des  actionnaires  ac  c  ttfl 

Société  est  convoquée  pouf  ke  II  mai  prochain.  Le 
Conseil  d'administration  proposera  la  répartition,  JJOUT 
1000,  d'un  dividende  de  87  fr.  ■*)■  Dyle  et  Bacalan, 
:JII  lianes. 

L'action     de    la  ('nm)Hiqiiic  Générale   de  TwtCtlOn 

clôture  à  1 10  fr.,  contre  M  l  fr.  ;  Compagnie  Française 
pour  ^Exploitation  des  Procédé*  Thamton' Houston, 

1.115  fr.,  en  inoins-value  de  1  tr.  La  Compagnie  h'ran- 
eaise  dis  J'ramwui/s  Electrique*  ei  fimndius  de  li<>r 
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deaux,  qui  csi  une  filiale  do  cette  Société,  a  réalisé 
comme  recettes,  «lu  l°*  janvier  11)01  au  31  mars,  la 
somme  de  834.960  fr.  30,  (■mitre  649.288  tr.  05  pendant 
la  même  période  de  1000,  soit  une  augmentation,  en 
1001,  de  186:672  fr.  35. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Générale  française  de 
Tramways  OUi  monté  à  683  fr.  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  se  sont  réunis  mercredi  en  assemblée  géné- 
rale annuelle,  et  ils  ont  approuvé  les  comptes  qui  leur 
étaient  présentés.  A  titre  extraordinaire,  ils  ont  voté 
quelques  modifications  aux  statuts  et  nommé,  comme 
administrateurs,  MM.  Ch.  Burrel;  Marius  Mancini, 
Maurice  Henaud  et  Ernest  Thùrnauer,  qui  font,  tous 
les  quatre,  partie  de  la  Compagnie  Française  pour 
VEocpItiiiiiiion  des  Procédés  Thomsbn-Hou&ton. 

Les  Tramways  de  V Est-Parisien,  qui  restaient  à  380 
francs,  sont  revenus  à  355  fr.  Contrairement  ;ï  ce  qui 
a  été  dit,  il  ne  serait  pas  question,  pour  cette  Compa- 
gnie, de  la  suppression  du  système  Diatto,  mais  l'en- 
trepreneur général  viendrait  simplement  d'arrêter  le 
programme  des  modilications  à  apporter  aux  installa- 
tions actuellement  existantes.  Tramways  de  Paris  et 
du  Département  de  la  Seine,  645  fr.,  contre  638  fr.  ; 
Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer 
et  des  Tramways  Eleel riqties  (Société  Parisienne  Elec- 
trique), 332  fr.  à  terme,  contre  822  fr.  ;  Omnium  Lyon- 
nais, 71  francs. 

Les  Phosphates  de  Dyr  cotent  125  fr.  ;  Métropolitain 
de  Paris  en  nouvelle  avance  à  045  fr.,  contre  501  fr. 
jeudi  dernier. 

haSociété  Métallurgique  de  VOural-Volgd,  qui  s'était 
élevée  a  68  fr.,  a  fléchi  à  56  fr.  ;  Compagnie  Nouvelle 
des  Ciments  de  Portkmd  et  du  Boulonnais,  519  fr.,  ga- 
gnant 5  francs. 

Les  Sels  Gemmes  cl  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale sont  à  765  fr.,  contre  775 fr.';  Raffinerie  et  Sucrerie 
C.  Say,  1.150  fr.,  contre  1.167  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
Bnissenl  à  336  fr.,  perdant  9  fr.  ;  actions  Malfidamo,, 
653  fr.  à  terme,  contre  (5(50  fr.  Comme  suite  aux  mau- 
vais résultats  obtenus  pendant  l'exercice  1!R)0,  cette 
Compagnie  ne  procédera  pas,  cette  année,  à  l'amortis- 
sement annuel  de  ses  actions.  Elle  en  aurait  déjà 
donné  avis  à  la  Chambre  syndicale  des  Agents  de 
change  de  Paris. 

i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  très  fermes. 
Les  Fonds  Argentins  ont  été  de  nouveau  demandés. 
Les  Obligations  5  0/0  1886,  qui  finissaient  à  496  fr., 
conserventfaïblement  ce  cours  ;  Obligations  60  0  1801, 
501  fr.  50,  centre  198  fr.  50  ;  Emprunt  4  0  0  1896  (Res- 
cision ),  71  fr.  25  à  terme,  gagnant  d'une  semaine  à 
l'autre  1  fr.  65  ;  Emprunt  4  0/0  1900.  (50  fr.  50,  con- 
tre (58  fr.  50 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  en  forte  hausse.  La  Rente 

4  0/0  1889  a  passé  de  08  fr.  50  à  69  fr.  40;  Emprunt 

5  0/0  I89S  (Funding),  9(3  fr.  25.  Il  restait  jeudi  der- 
nier à  93  fr.  (50;  Obligations  Minas  Geraès,  309  fr.  au 
comptant,  contre  389  fr. 

Les  obligations  de  Y  Emprunt  Chinois  or  5  0/0  1898 
se  retrouvent  à  leur  même  cours  de  450  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  s'inscrivait  à 
72  fr.  00,  a  dépassé  facilement  le  cours  rond  de  73  fr. 
et  s'inscrit  à  73  fr.30. 

La  Rente  Italienne,  qui  était  revenue  la  semaine  der- 
nière à  0(5  fr.  05,  est  montée  à  90  fr.  40;  Rente  Portu- 
gaise 3  0/0,  25  fr.  25  à  terme,  contre  25fr.  05. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  plutôt  calmes.  La  Rente 
3  0/0  1891-1894  finit  à  86  40,  contre  86  fr.  ;  Rente  3  0/0 
1896,  87  fr.  au  comptant,  mais  87  25  à  terme,  contre 
S7  fr.  Consolidés  1re  et  2'  Séries,  101  fr.  25  au  comp- 
tant, contre  101  fr.  15;  Rente  Intérieure  â  010,  97  fr.  70 
au  comptant  et  97  60  à  terme,  contre  97  fr.  75  jeudi 
dernier 

Les  Séries  Ottomanes  ont  été  très  demandées.  La 
Série  B  est  à  49  fr.  60,  contre  49  fr.  ;  Série  C,  20  fr.  15, 
en  avance  de  20  centimes  ;  Série  D,  24  fr.  30,  contre 
23  fr.  80. 

ir  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  se 


tient  aux  environs  de  451  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  657  fr.,  contre65l;  Robinson  South  African 
Bayiking.  90  fr.)  en  plus-value  «le  3  fr. 

Le  Rio-Tinto  s'est  élevé  de  1.480  fr.  à  1.540.  Il  Qnït  à 
1.520;  Sosnowice,  2.425  fr.,  contre  2.420  fr.  Wagons- 
Lits,  400  fr.  Nous  nous  reportons  à  l'article  que  nous 
consacrons  plus  haut  à  cette  Compagnie. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Sanla-Fé  ont  passé  de  210  à  219  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  irrégulicrs.  Le 
Nord  de  l'Espagne,  qui  avait  fléchi  à  190,  cote  200  fr.  ; 
Saragosse,  28(5  fr.,  contre  288;  Andalous,  285  fr.,  en 
bénéfice  de  3  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction- Salonique- Conslan- 
tinople  restent  à  280  fr. ;  Obligations  anciennes Smyrne- 
Càssaba  et  prolongement  (Série  1894),  437  fr.  75,  contre 
437  50;  Obligations  nouvelles  (Série  1896)  au  même 
cours  de  307  fr.  les  unités. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Ce  Marché'  s'est  montré,  cette  semaine,  plus  actif  que  pré- 
cédemment, et  quelques  valeurs  eu  ont  assez  largement 
profité. 

Le  Brésil  5  O/O,  qui  était  passé  il  y  a  huit  jours  à  80 
francs,  est  monté  à  81  fr.  40.  Quant  au  Mexicain  5  O/O, 
qui  restait  jeudi  dernier  à  42  fr.  05,  il  y  est  entraîné  par  la 
hausse  que  l'on  signale  de  Londres  sur  le  3  OiO  Mexicain 
argent,  et  il  cote  au  dernier  moment  44  fr.  10,  ce  qui  corres- 
pond à  45  fr.  37,  avec  le  coupon  détaché  au  début  du  mois. 
On  parle  d'un  «  trust  »  sur  l'argent  :  mais,  d'après  nos  infor- 
mations, il  s'agirait  d'autre  chose.  MM.  Rockfeller  et  Morgan, 
les  grands  financiers  américains,  sont  en  train,  parait-il,  de 
ne  négocier  l'achat  des  Chemins  de  fer  mexicains,  et  c'est 
là-dessus  que  New-York  achète,  depuis  trois  jours,  tout  le 
3  O/O  Mexicain  urgent  que  l'on  peut  trouver  à  Londres. 
Nous  rappelons  qu'à  la  date  du  8  mars,  nous  avions  attiré 
l'attention  de  nos  lecteurs  sur  les  Fonds  mexicains. 

Lrs  Chemins  Ottomans  sont  à  114  fr.  75,  contre  115  fr.; 
Cape  Copper,  144  fr.  50,  gagnant  (i  fr.  50.  quoique  ne  restant 
pas  au  plus  haut;  Tharsis,  "201  francs,  contre  212  fr.  50; 
Laurium  Grec,  82  francs. 

La  Kertch  est  bien  tenue  à  448  francs.  La  fin  des  opéra- 
tions militaires  en  Chine  appproche,  et  bientôt  va  commencer 
la  mise  en  valeur  des  immenses  territoires  de  la  Mandchouric 
at  de  la  Mongolie,  dont  le  contrôle  effectif  reviendra  à  la 
Russie.  11  va  donc  y  avoir  là  d'énormes  débouchés  pour  les 
usines  métallurgiques  russes  ot  la  Société  des  Usines  Métal- 
lurgiques de  Kertch  sera  appelée,  plus  que  toute  autre,  à 
en  tirer  de  grands  avantages. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.345  francs.  La  Huanchaca,  sur 
le  bruit  du  «  trust  »  sur  l'argent  auquel  nous  venons  de 
l'aire  allusion  plus  haut  s  es!  avancée  de  139  francs  â  150  50, 
pour  clôturer  à  150  fr.  50. 

Les  Usines  de  Briansk  sont  à  G09  fr.  contre  008  fr.  Nous 
nous  reportons,  pour  cette  Société,  à  1'  «  Information  »  que 
nous  publions  plus  liant.  Aciéries  du  Donetz,  en  reprise  de 
150  francs  à  (585  francs;  Huta-Banhowa,  3.450  francs  contre 
3.430  francs. 

La  Volga- Virh era  se  retrouve  à  50  fr.  50;  Haut-Volga,  (54 
francs  contre  57  francs;  Vieille-Montagne,  012  francs,  en 
réaction  de  8  francs. 

Les  actions  delà  Spies  Petroleum  Company  sont  deman- 
dées à  34  fr.  25.  Nous  avons  dit,  il  y  a  huit  jours,  que  la 
production  en  naphtc  de  cette  Compagnie,  pendant  la  der- 
nière semaine  de>mars,  avait  été  de  421.374  ponds. 

Ce  chiffre  représenterait  une  production- annuelle  d'environ 
22  millions  do  pouds  ;  mais  comme  il  comprend,  pour  un 
quart  à  peu  près,  le  débit  de  la  fontaine  jaillissante,  la  pro- 
duction normale  des  quinze  puits  actuellement  en  exploita- 
tion peut  être  évaluée  à  15  millions  de  ponds.  Ces  résultats 
sont  supérieurs  aux  prévisions  qui  ne  portaient,  pour  le 
nombre  actuel  de  puits,  que  sur  12  millions  fie  pouds  par  an; 
ils  iront  en  progressant  au  fur  et  à  mesure  de  la  mise  en 
service  des  quinze  nouveaux  puits. 

La  part  Monaco  reste  à  3.070  francs,  contre  3.700  francs. 
Transports  Electriques  de  l'Exposition,  40  francs,  contre 
39  francs  ;  Iramicays  Electriques  de  Vantes  à  Paris, 
au  même  cours  de  38  francs. 

Les  actions  des  Brasseries  et  Tnr.ernes  Zimmer  ont  monté 
de  97  fr.  50  à  104  francs.  Nous  pub]  ions,  j>lus  haut,  dans  nos 
<>  Informations  économiques  et  financières  »,  une  note  sur 
cette  entreprise.  Hôtel  de  Paris  à  Monte-Carlo,  700  francs. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  couverture  jaune. 
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18  avril  1901. 

De  nombreuses  averses  sont  encore  tombées  cette  semaine 
et  1rs  ensemencements  de  printemps  traînent  en  longueur. 
La  culture  souhaite  vivement  l'arrivée  du  beau  temps  qui  lui 
permettrait  d'achever  ses  travaux  et  ferait  disparaître  l'excès 
d'humidité  qui  favorise  la  levée  des  mauvaises  herbes. 

Malgré  tout,  la  situation  des  récoltes  en  terre  reste  satis- 
faisante. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes)" 


Villes 

21m  ara 

23mars 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

18  62 

18  62 

18  87 

18  87 

ls  37 

16  81 

16  81 

16  03 

16  08 

15  97 

16  87 

17  .. 

17  12 

17  .. 

17  .. 

16  61 

16  71 

16  44 

16  42 

16  46 

16  04 

16  14 

16  06 

15  96 

16  .. 

14  58 

14  44 

14  03 

13  41 

13  51 

15  42 

15  32 

15  01 

14  56 

14  75 

Sur  le  Marché  de  Paris,  les  affaires  sont  encore  très  limi- 
tées; la  meunerie  qui  écoule  difficilement  ses-  farines 
n'éprouve  aucunement  le  besoin  de  faire  des  achats  et,  d'un 
autre  côté-,  les  vendeurs  sont  pevi  nombreux.  Les  offres  dé- 
passent cependant  les  demandes  et  les  cours  s'inscrivent  en 
baisse. 

4  avril      11  avril     18  avril 

Courant   18  87        18  87        18  37 

Mai   19  12         19  12         18  87 

Mai-Juin   19  25         19  37         18  87 

4  de  mai   19  37         19  37         19  12 

4  derniers   19  87         19  87         19  50 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours 
inactive;  les  cours  restent  inchangés.  La  marque  de  Corbcil 
est  à  28  francs.  On  cote  les  autres  marques  on  disponible  : 

'i  avril  11  avril  18  avril 

Marques  de  chois               28  50  28  50  28  50 

Premières  marques...        27  75  27  75  27  75 

Bonnes  marques                27  12  27  12  27  12 

Marques  ordinaires...        26  12  26  12  20  12 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Les  transactions  sont  restreintes;  les 
acheteurs  sont  très  réservés  et  les  quelques  offres  qui  se 
produisent  suffisent  pour  alourdir  le  ton  du  marché.  On  a 
coté  eu  clôture  : 

't  avril       1 1  avril      1H  avril 

Courant   23  75         23  62         23  12 

Mai   24  12        24  12        28  62 

Mai-Juin   24  37         24  37         23  62 

4  de  mai   24  62         24  62         23  87 

4  dentiers   25  62        25  62        24  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  lys  offres  sont  toujours  peu  importantes, 
aussi  les  prix  se  maintiennent-ils  très  élevé*.  De  plus,  le 
retard  que  le  mauvais  temps  fait  subir  aux  ensemencements 
eAt  également  un  élément  de  fermeté.  On  a  clôturé  aux  roui  s 
«uivauU  : 

4  avril       11  avril      18  avril 

Courant   lu  .V)         lu  87         Ik  «7 

Mai   18  75         |!t  . .  |H  «7 

Mai-Juin   lu  h;  H)  12  l'.i  \  > 

4  de  mai   \h  Hl  |K  87  |K  H) 

4  derniers   p;  87         17  . .  16  M> 


Alcool.  —  Pendant  toute  la  semaine,  le  marché  ■■>  dénoté 
delà  raiblemn;  le»  offre»  ont  été  suivies  rie  la  pnrl  de  quel- 
trucs  porteurs  d'excédante,  mais  il  n'y  ■■<  pas  en  de  contre- 
partie  ei  |e*  cou  M  ont  Robl  mie  nouvelle  dépréciation.  Le  dis- 
ponible ni  à  27  fr.  75.  contre  2H  fr.  ,:  y  ,,  huil  j  -g 


Huile  de  Colza.  —  Le  marché  est  ferme,  mais  avec  peu 
d'affaires.  Le  disponible  est  à  69  francs,  contre  68  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

Huile  de  Lin.  —  La  tendance  a  été  excessivement  forme 
pendant  toute  la  semaine  et  la  hausse  a  fait  de  nouveaux  pro- 
grès. L'importance  du  découvert  de  place  suffirait  à  justifier 
cette  fermeté,  mais  à  ceci  vient  s'ajouter  la  position  de  la 
graine.  La  Plata  n'a  plus  maintenant  rien  ou  presque  rien  à 
exporter  ;  en  outre,  les  avis  des  Indes  sont  défavorables  :  on 
dit,  en  effet,  que  le  rendement  de  la  récolte  sera  égal  ou  infé- 
rieur à  celui  de  l'an  passé,  qui  avait  déjà  été  mauvais.  Le 
disponible  est  à  66  fr.,  contre  60  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88")... 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


1901 


Fr. 


22  47 

22  H2 

23  12 

24  67 
22  42 
39  96 


28mars 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  12 

24  25 

24  37 

24  25 

2  2  29 

22  11 

22  30 

22  00 

22  75 

22  37 

22  50 

22  37 

■l\  10 

23  12 

23  12 

22  88 

2i  78 

24  57 

24  57 

22  67 

22  30 

22  55 

22  37 

41  39 

40  32 

40  32 

68 

Les  travaux  agricoles  n'ont  avancé  que  modérément  et  on 
évalue  le  retard  à  une  quinzaine  de  jours.  Avec  un  temps 
quelque  peu  favorable,  on  pourra  travailler  activement  aux 
ensemencements  de  betteraves  dans  les  terres  légères.  Eu  ce 
qui  concerne  les  terres  fortes,  on  sera  forcé  d'attendre,  car 
elles  sont  imprégnées  d'humidité. 

Le  Journal  officiel  a  publié  le  tableau  de  la  production  et 
du  mouvement  des  sucres  indigènes  pendant  les  sept  pre- 
miers mois  de  la  campagne  1900 '1901,  soit  du  1er  septembre 
au  31  mars;  voici  le  résumé  de  ce  tableau  comparative- 
ment aux  résultats  des  mois  correspondants  de  la  campagne 
précédente  : 

Du  1"  septembre  au  31  mars 


TRAVAIL 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Quantité  de  betteraves  travaillées. 


RESSOURCES  GÉNÉRALES 

Repriseë  

Entrées  des  sucres  libérés  

Charge  

Excédents  


Production 


1899-1900 

190ÎM&01 

Tonnes 

Tonnes 

1 

» 

339 

334 

7.394.475 

H.  717. 439 

• 

208.865 

126.080 

5.641 

2.040 

573.H72 

675.602 

281.886 

347.62K 

1.068.964 

1.151 ;292 

1899-1900  1900-1901 


LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation.. 

Sucrage  îles  vendanges  

Expéditions  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage  

Exportation  

Sucres  des  mélasses  

Pertes  matérielles  et  autres  


161.616 

31.956 
396 
116.848 
70.H69 
2(  18. 284 
16.086 
4 


174.815 
15. 192 

70 

125.  144 
70.062 

816.884 
21.771 
28 


Totaux 

605.559 

723.716 

STOCKS  Al    31   M  U'.s 

Sucres  achevés  fabrique  ;  

44.257 
11.615 
848.777 

51  GÉS 
45.775 
20  L  487 

Total  des  stocks  

43'».  649 
5(19.213 

3HI.297 
486.579 

Diminution  en  mars  iikii  

74.504 

126.88) 

BALANCE  vu  31  \i\ns  1901 

Tonnes 

lîeSSolllces  ip'-uérales  

Livraisons  ol  stocks  

1. 151. an 

1.06  '. 

Différence  représentant  les  quim- 

68.978 

508 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Cette  statistique  est  sa tisfaistmte  dans  ce  sens  qu'elle  indique 
un  chiffre  d'exportations  éle\e.  Cependant  cette  bonne  impi  es 
sion  a  été  effacée  par  L'augmentation  des  stocks  en  Angle- 
terre, aux  Klals-Unis  et  à  Cuba.  Le  connnercu,  en  effet,  ne 
considère  Le  sucre  que  comme  déplacé. 

C'esl  aujourd'hui  que  le  budget  anglais  sera  déposé  et  l'on 
i'st  persuadé  qui-  le  Chancelier  de  L'Echiquier  annoncera  un 
impôt  sur  le  sucre.  Le  Daily  Mail  prétend  savoir  que  cet 
impôt  sera  de  ô  shillings  par  cent  livres.  Ou  ne  pense  pas 
généralement  que  ce  droit  ail  un  effet  rétrospectif;  néanmoins, 
quelques  négociants  anglais  conservent  une  certaine  appréhen- 
sion à  ce  sujet  el  c.raignenl  (pie,  vu  l'imnorlanre  des  arrivages 
pendant  les  dernières  semaines,  le  ( iouveriiemenl  se  décide  à 
prendre  cette  mesure. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  est  calme  en  raison  de 
la  position  statistique  peu  satisfaisante  de  l'étranger  et  du 
ralentissement  prévu  dans  la  demande  de  l'Angleterre  après 
le  vote  du  budget. 

On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

4  avril    11  avril   18  avril 

Blanc  n'  3  :  —  —  — 

Gourant   27  81      27  68      87  68 

Mai   27  87      27  ïtl      27  81 

/,  de  mai   28  18      28  03      28  06 

i  d'octobre   20  75      2(i  (18      26  75 

Roux  88"  disponible   24  25      24  37      24  25 

Raffiné  belle  sorte  disponible.     102..     102..  101.. 


Vins. 


On  lit  dans  le  Moniteur  Vinicole  . 


«  I, 'Angleterre,  qui  a  besoin  d'argent  pour  faire  face  aux 
dépenses  que  lui  occasionne  chaque  jour  La  guerre  du  Trans- 
vaal,  songe  à  augmenter  encore  les  droits  frappant  les  vins 
étrangers  à  leur  entrée  clans  le  Royaume-Uni.  Les  vins  fran- 
çais auront  à  subir  cette  augmentation  comme  les  autres  pro- 
venances. 

On  parle  également  d'un  nouvel  accroissement  des  droits 
sur  les  vins  mousseux  à  leur  entrée  en  Allemagne. 

Les  représentants  du  commerce  bourguignon  viennent  de 
protester  à  nouveau  contre  les  droits  élevés  dont  sont  frappés 
les  vins  français  à  leur  entrée  en  Russie.  » 

Les  transactions  sont  un  peu  plus  importantes  dans  le  Gard 
et  l'Hérault. 

Dans  l'Aude,  il  s'est  traité  des  affaires  à  des  prix  échelon- 
nés entre  5  et  15  fr.  Les  beaux  vins  rouges  bien  réussis  se 
tiennent  fermement.  Au  contraire,  le  cours  des  vins  défec- 
tueux tend  à  fléchir.  Les  vins  blancs  ont  obtenu  entre  0  fr.  00 
et  1  fr.  25  Le  degré. 

En  Armagnac,  le  commerce  a  conclu  divers  achats  de  vin 
à  2  fr.  75  Le  degré  les  228  litres  et  4  fr.  Les  320  Litres  nu. 

Un  mouvement  de  forte  reprise  se  dessine  sur  les  bons 
vins  rouges  courants  de  certaines  régions  du  Bordelais.  Les 
prix  sont  très  fermes.  Au  contraire,  on  ne  parle  guère  en  en 
moment  des  vins  blancs,  dont  Le  commerce  possède  des  stocks 
suffisants  pour  parera  ses  besoins  immédiats. 

Dans  les  Charcutes,  il  se  manifeste  un  bon  courant  pour 
l'exportation;  avec  l'intérieur  du  pays,  au  contraire,  Le  calme 
est  la  note  dominante. 

Les  bons  vins,  rouges  cl  blancs,  continuent  â  être  en  fa- 
veur en  Tourainc,  dans  le  Cher  et  le  Loir-et-Cher. 

Les  achats  sont  plus  lents  et  moins  importants  dans  l'Al- 
lier. On  paye  les  vins  blancs  de  13  à  25  fr.  l'hecto  et  les 
rouges  de  25  à  35  fr.  en  gare  de  départ. 

Les  vins  s'apprécient  bien  maintenant  dans  nos  régions 
bourguignonnes  où  les  soutirages  sont  terminés  ou  à  peu 
près. 

Assez  peu  d'activité  en  Lorraine  qui,  cependant,  a  de 
l)ons  vins  dans  les  prix  de  13  à  15  fr.  la  ebarge  de  40 
litres. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

21mars 

28m  a  rs 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

1901 

1901 

1901 

191)1 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (Santos  good 

38  25 

38  75 

38  50 

38  .. 

36  50 

3!)  06 

39  08 

39  Os 

39  06 

37  51 

39  .. 

40  .. 

40  75 

40  25 

3*  25 

38  75 

39  68 

89  3 

39  06 

37  50 

New- York  

32  25 

31  40 

31  68 

31  40 

29  97 

Du  G  au  12  avril,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de  90.000 
sacs  contre  S  M 100  pendant  la  même  période  de  1900  et  55.(00 
en  1899;  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  33.000  sacs,  contre 
24.000  en  1900,  et  32.000  en  1899. 


Depuis  le  commencent  de  la  saison,  c'est-à-dire  du  P'juil- 
el  1900  au  12  avril  1901,  les' recettes  des  deux  ports  ont  été 
es  suivantes  :  Santos  7. 182.000  sacs,  contre  5.34(5.000  pon- 
}  daat'la  période  correspondante  de  1899-1900;  Rio  2.392.000v 
contre  2.976.000; soit  au  total,  9. 574. 000 sacs,  contre 8.322.000 
au  12  avril  1900. 

La  décroissance  des  arrivages  dans  les  ports  de  Rio  et 
Santos  est  assez  sensible  :  pour  la  dernière  semaine  leur  en- 
semble n'a  été  que  de  129.000  sacs,  contre  respectivement 
183.000,  156.000  et  212.000  pendant  rt-s  trois  semaines  précé- 
dentes. Néanmoins,  comme  nous  l'avons  dit,  il  faut  considé- 
rer qu'elles  sont  encore  très  importantes  si  on  les  compare  à 
celles  des  saisons  précédentes. 

Dans  leur  dernière  circulaire,  MM.  C.  J.  Lecch  el  C"  disent 
<pie  la  dernière  statistique  de  M.  Duuring  semble  défavorable 
dans  ce  sens  qu'elle  accuse  une  augmentation  de  8.830  tonnes 
dans  le  stock  universel,  contre  une  diminution  12.(570  tonnes 
en  mars  1900,  mais'que  ce  fait  peut  facilement  s'expliquer. 
Les  livraisons  à  la  consommation  pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  la  campagne  ont  été  inférieures  de  73.000  tonnes  à  celles 
de  la  campagne  précédente;  on  a  donc  puisé  largement  dans 
les  stocks  invisibles.  De  plus,  on  peut  évaluer  à  60.000  ton- 
nes la  quantité  de  café  passée  sous  le  contrôle 'du  Syndicat 
américain  et  qui  est  pour  ainsi  dire  on  dehors  du  marché;  la 
position  statistique  de  l'article  n'est  donc  pas  aussi  mauvaise 
qu'elle  paraît. 

Cette  manière  devoir  n'a  pas,  sans  doute,  été  partagée  par 
les  négociants  et  spéculateurs,  car  la  faiblesse  domine  sur 
tous  les  marchés,  où  les  cours  ont  sensiblement  reculé. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 

(  'ireulairè  Mcrton  : 

Du  1"      1"  quinz.  Depuis 
au  31  mars     d'avril      Le  1"  jauv. 
1901  1901  1901 


Importations  . . . 
Délivraisons.. . . 


(Tonnes  anglaises  del.016  kil.048) 
54.271         9.825         64. 09(5 
54.900       10.779  65.679 


En  faveur  des  délivr..      +  629 


954 


+  1.583 
Tonnes 

Le  stock  visible  au  31  mars  1901  s'élevait  à   28.231 

En  retranchant  l'excédent  des  délivraisous  de  la 
dernière  quinzaine   *  954 

On  obtient  le  stock  visible  au  15  avril   27.277 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Ame-  Espag.  Divers"  Aus- 

rique  Portug.  contr"  Chili    tralie  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  Ml.  048) 

Du  1er  janvier  au 
31  mars  1901  ..  25.013   4.752  11.506   7.600   5.400  54.271 
1"  quinzaine 
d'avril  1901.. . .    2.380    1.543   3.702    1.200    1.000  9.825 

Dep.  le  l»rjanv...  27.393   6.295  15.208   8.800   6.400  64.096 

Les  délivraisons  de  la  1"  quinzaine  d'avril  comprennent 
150  tonnes  expédiées  en  Amérique. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois... 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (13  avril)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  178  fr.  25,  contre 
17b  fr.  25;  Chili  1"'  marques,  184  francs,  contre  182  francs;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage,  187  fr.  50,  contre  180  fr.  50; 
en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton,  190  fr.,  sans 
changement;  étaiu  Banka,303  fr.  50,  sans  changement:  plomb, 
marques  ordinaires, livrable  à  Paris.  37  fr.,  contre  37  fr.  75. 

Xavier  Gihakdot 


21  mars 
1901 

28  mars 
1901 

4  avril 
1901 

11  avril 
1901 

18  avril 
1901 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

(58  12  6 

69  8 

1 

68  13 

7 

69  2  6 

70  1  3 

69   o  . 

70  . 

69  5 

7 

M  15  . 

70  10  7 

113  5  • 

llti  2 

è 

114  15 

115  11  3  117  5  . 

lit  5  . 

ÏM  - 

112  2 

6 

112  17  6 

114  15  . 

13  M  3 

13  15 

13  3 

9 

12  17  6 

12  15  ■ 

13  2  6 

13  5 

12  13 

9 

12  8  1 

12  4  4 

16  3  9 

10  10 

16  3 

9 

16   1  3 

16  7  6 

52  9 

53 

i 

53 

4 

53  H 

53  9 

52  1U 

53 

8 

53 

4 

53  11 

53  10 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne  503 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  16  avril  1901. 

Les  Kétes  de  Vienne.  —  Le  Marché  monétaire.  —  L'Exportation  en 
Turquie.  —  Les  Assurances  contre  les  Accidents  et  l'Incapacité  de 
travailler,  en  1900. 

L'empereur  Guillaume  n'a  pas  voulu  que  les  fêtes 
franco-italiennes  de  Toulon  pussent  laisser  croire  à 
l'isolement  de  l'Allemagne.  En  réponse  aux  toasts  de 
Toulon  il  a  répondu  par  ces  toasts  de  Vienne  où  il  a  en- 
voyé son  fils,  le  prince  héritier,  faire  à  la  cour  une 
entrée  triomphale.  L'accueil  fait  au  jeune  prince  mon- 
tre par  sa  cordialité,  que  l'Autriche  reste  la  fidèle  amie 
rie  l'Allemagne  et  que  de  ce  côté,  au  moins,  les  liens  de 
l'ancienne  alliance  ne  se  sont  pas  relâchés. 

On  avait  généralement  pensé  que  le  retour  de  l'acti- 
vité et  des  honnes  dispositions  sur  tous  les  marchés 
américains  rendraient  quelque  fermeté  aux  marchés 
allemands.  C'est  encore  une  espérance  déçue.  On  n'a 
senti  aucune  répercussion  de  la  hausse  américaine  ni 
dans  la  finance  ni  dans  l'industrie.  La  légère  reprise 
que  j'ai  signalée  dans  la  métallurgie  provient  du  sur- 
plus de  commandes  qui  se  manifeste  toujours  au  com- 
mencement du  printemps.  D'ailleurs  toute  honne  im- 
pression eût  été  annihilée  par  le  seul  fait  du  renvoi  de 
quelques  centaines  d'ouvriers  des  usines  Krupp. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  plutôt  tendue. 
Les  grandes  disponibilités  des  semaines  précédentes 
ont,  en  partie,  disparu.  Il  faut  voir  là,  une  des  consé- 
quences do  l'emprunt  allemand.  On  sait  que  l'emprunt 
a  été  couvert  environ  seize  fois  :  la  répartition  a  fait 
beaucoup  de  mécontents.  Depuis  que  la  Reichsbank 
sert  intégralement  les  souscriptions  au-dessous  de  2.000 
marks,  certains  souscripteurs  à  de  très  fortes  sommes 
n'ont  pu  obtenir  que  2  0/0  de  ce  qu'ils  avaient  de- 
mandé. 

Ce  mécontentement  des  gros  capitalistes  s'est  déjà 
manifesté  sur  le  Marché  par  une  baisse  du  cours  «lu 
nouvel  emprunt  qui  est  à  877."»  après  avoir  vu  pendant 
deux  jours,  le  cours  de  88  40. 

On  signale  de  tous  les  centres  industriels  des  efforts 
considérables  pour  augmenter  les  exportations  alle- 
mandes dans  les  pays  du  Levant.  Le  principal  agent 
de  ce  trafic  est  la  Compagnie  de  navigation  de  Ham- 
bourg «  Deutsche  Levante  Linie  »  qui  fait  aux  ports 
italiens  une  concurrence  désastreuse  et  a  accaparé 
presque  tout  le  trafic  du  centre  de  l'Europe  avec  la 
Turquie.  Kn  189  >,  l'exportation  h am bourgeoise  vers  la 
Turquie  s'élevait  à  environ  1.000.000  de  marks;  en 
1900,  cette  exportation  s'élevait  à  10.000.000:  L'exporta- 
tion totale  de  l'Allemagne  en  Turquie  était,  l'année 
dernière,  de  .'Vl  millions  de  marks.  Knlin  pour  augmen- 
ta encore  les  relations  commerciales  des  deux  pays, 
il  vient  de  se  fonder  à  Berlin,  un  journal  hebdomadaire 
des  relations  turco-allemandes,  rédigé  en  français,  qui 
paraîtra  toutes  les  semaines. 

L'Office  impérial  des  assurances  vient  de  publier  le 
compte  rendu  de  ses  opérations  en  1900.  11  est  intéres- 
sant de  faire  connaître  les  principaux  chiffres  de  ce 
bilan. 

L'awmrarice  contre  les  accidents  est  actuellement 
appliquée  par  soixante-cinq  Syndicats  professionnels 
agricoles  et  forestiers,  comprenant  ensemble  au  delà 
de  5  millions  d'exploitations  el  "plus  de  17.500.000  per- 
sonne* assurées;  a  ces  chiffres,  il  faut  ajouter  les  IV.» 
autnrîtéH  exécutives  de  l'Etal  et  do  l'Empire  pour  les 
exploitations  de  l'Etat  et  les  autorités  exécutives  com- 
munales el  provinciales  avec  leur-,  assurés;  on  arrive 
ain-i  à  un  total  de  18,600.000  personnes  assurées  en 
Allemagne  contre  les  accidents. 

Le  nombre  des  accidents  déclarés  s'e-l  élevé  à  (54.491, 
celui  des  Indemnité!  accordées  pour  accidents  nou- 
veaux a  107.388.  I.es  dépensée  résultant  des  indem- 
nités et  rentes  accordées  se  sont  montées  h  86.600.000 


marks.  Cette  somme  se  répartit  sur  environ  500.000 
blessés,  50.000  veuves  (veufs)  do  personnes  tuées  à  la 
suite  d'accidents,  88.000  enfants  et  3.000  autres  parents 
de  personnes  tuées.  En  dehors  de  ceci,  environ  11.000 
femmes  mariées,  25.000  enfants  et  250  autres  parents 
des  familles  de  blessés  soignés  dans  les  hôpitaux  ont 
reçu  les  secours  prévus  par  l'a  loi. 

Pour  l'assurance  contre  l'incapacité  de  travailler  et  la 
vieillesse,  il  a  été  dépensé,  en  1900,  environ  86  millions 
de  marks.  La  dépense  n'avait  été  que  de  74  millions 
en  1899  et  de  66.400:060  marks  en  1898. 

L'assurance  contre  l'incapacité  de  travailler  a  mis  des 
sommes  considérables  à  la  disposition  d'institutions 
de  bienfaisance  ouvrière. 

A  la  fin  de  1900  il  a  été  prêté  78  millions  pour  la  . 
construction  de  logements  ouvriers,  65  millions  en  fa- 
veur du  crédit  rural,  55  millions  pour  la  construction 
de  maisons  de  convalescence  et  d'hôpitaux,  de  bains 
populaires,  d'asiles  pour  petits  enfants,  etc.;  il  a  été 
dépensé  11.300.000  marks  pour  création  de  maisons  de 
retraite  pour  invalides.  Jusqu'en  1901  il  a  été  consacré 
une  somme  totale  de  198.650.000  marks  à  des  institu- 
tions de  bienfaisance. 


MormatioHS  ftonoiips  et  Financières 


Les  Banques  d'Emission  Allemandes  en  1900  (Suite)  (1) 

La  nouvelle  loi  sur  les  Banques  amène  une  modification 
pour  la  Banque  de  l'Empire,  en  ce  sons,  qu'à  partir  de  1901. 
1/S  du  bénélice  net,  après  prélèvement  d'un  dividende  de 
3  1/2  0/0,  est  mis  à  la  réserve  jusqu'à  concurrence!  de  M.  GO 
millions,  c'est-à-dire  40  0/0  du  capital  primitif,  élevé  dans 
l'intervalle  à  M.  150  millions.  L'année  1000  a  vu  également 
une  progression  des  demandes  de  fonds,  quoique  dans  une 
mesure  bien  moindre  que  les  quatre  années  précédentes.  Le 
placement  en  effets,  qui,  à  M.  1.345,73  millions  est  monté 
en  1900  de  M.  10,39  millions  (1899  :  1.345,73  millions), 
donne  pour  la  Banque  de  l'Empire  seule  une  plus-value  de 
M.  8,49  millions. 

La  circulation  totale  des  billets,  qui  avait  encore  augmenté 
de  M.  4,45  millions  dans  l'année  précédente,  éUiil  de  M.  1607,40 
millions  le  31  décembre  1900,  en  augmentation  de  M.  50,77 
Baillions  pour  cette  année;  toutefois,  la  moyenne  a  baissé  do 
M.  K,31  millions,  tandis  que  celle  de  1899  avait  augmente'  de 
M.  15,32  millions.  Sur  ce  chiffre,  M.  51,01  millions  se  répar- 
tissent sur  la  Banque  de  l'Empire.  La  plus  forte  moins-vaine 
moyenne  est  celle  de  la  Banque  d'émission  du  Wurlomberg  : 
M.  1,68  millions;  seule  la  Iinnquede  l'Allemagne  du  Sud  montre 
une  plus-value  de  M.  0.1  \  millions  L'encaisse  métallique  qui, 
fin  1898,  avait  diminué  de  M.  75,38  millions  par  rapport  à 
L'année  précédente  el  lin  1899  encore  de  M.  49,89  millions 
est  monté  de  nouveau,  en  1900,  de  M.  20,38  millions  el  n'est 
quelque  peu  Inférieure  (pie  pour  la  Manque  do  Saxe. 

Le  chiffre  du  papier-monnaie  a  augmenté  de  8,\>9  millions 
par  rapport  à  l'année  précédente.  La  couvert  lire  des  billots 
par  rencaisse,  seul,  a  diminue  de  0,53  0  0  pour  la  Manque  de 

l'Empire.  A  l'exception  de  la  Manque  d  émission  de  Bavière, 

elle  a  généralement,  diminué,  surtout  pour  la  Manque  de  Saxe, 
où  cependant  el  le  alteini  encore  un  chiffre  assez  élevé.  Cepen- 
dant, dans  le  sens  du  paragraphe  9  delà  loi  sur  les  Banques, 
il  resté  encore  encore  en  1900  pour  un  chiffre  total  de 
M.  743,40  millions  «le  billets  à  découvert,  soit  M.  358,40  mil- 
lions au-dessus  du  contingent  do  M.  385  millions  jusqu'à  ce 
jour  exonéré  d'impôts,  contre  M.  848,3*1  millions  en  1899. 
Les  dépôts  qui  représentent  également  des  engagements,  tou- 
jours à  vue.  ont  monté  de  M.  72.08  millions  81,10  millions 
ei  pour  la'l'.anque  de  I  Empire  soulede  M.  63,2B  millions,  par 

rapport  à  l'année  précédente.    |,a    couverture  .les  billot  Cl 

dépota  réunis,  mais  uniquement  par  l'encaisse,  b'csI  élevée, 

■ourla  Banque  de  l'Empire,  en  moyeni  à  J9,48  0/0,  contre 

49. 53  0  Oen  LM»,  58,21  0/0en  1898,55,9;  070 on  1897,60  I  0 

en  IH'Ki  et  03.43  0/0  on  |H*.».i.  Si  l'on  réunit  à  lu  lin  de  l'HM. 
en  un  même  chiffre.  M.  '.!.'HïW>  million.-,  ennuie  bill'ls  .1 
dépôts  dos  Manques   démission-  allemande  ••   d'une   part  et. 

d'autre  part,  lu  couverture  disponible  ei  'iai    bons  du 

Trésor  et  billots  en  portefeuille,  soit  M .  804.00  millions,  lu 
couverture  no  s'élève  qu'à  :18,I7  0/0,  contre  :t8,77  0/0  on  189», 
43,18  0/0  en  |8!W,  47,48  0/0  en  1897,  40,820/0  on  ItflKt  et 
48,:to  0  0  en  I8u:>. 


(I)  Voir rcoMcwiffc  .'•;  *-«/-  i-n  c  4s.:. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Angleterre 


Le  bénéfice  net,  ;'i  L'exception  de  la  Banque  badoise  el  de 
la  Banque  d'émission  bavaroise,  n  augmenté  pour  toutes  les 
Banques  d'émission,  toutefois  seulement  de  m.  :Ï,1H  millions 

]iour  l;i   totalité  des    Manques,  y    compris  M.  '2,25  millions 

pour  la  Banque  de  l'Empire.  A  cet  égard,  il  importe  d'ob- 
server que  te  bénéfice  dos  Banques  avait  déjà  progressé  de 
M.  10, il."»  millions  l'année  précédente,  de  M.  8,88 millions  en 
en  L898,de  M.  '.'.7s  millions  en  1807  et  de  M.  i;8.->  millions 
en  1896, 

Pour  le  capital  lolitl  des  Banques  d'émission,  le  montant 
distribué  comme  di\  idendo  a  donné  une  moyenne  de  0,74  0/0, 
soit  0,65  0/Ode  plus  qui'  l'année  précédente. 

(En  millions  de  marks, 

Circulai.  ))illi'ls 


Fin  10i  M) 
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Encaisse 


656.1812.0  51.9 


1089.1  538.3  140.2  84.8  20.0  88.9  10.9 

51.5  43.9  1.0  »  1.1  1.2  lu. <i 

92.1  76.6  0.0  1.3  11.3  3.0  9.0 

20.8  8.0  0.4  »  0.5  0.9  0.0 

22.9  10.2  0.7  »  3.1  0.8  7.0 

22.2  2.1  2.3  2.4  1.3  1.0  0.0 
36.9  17.4  12.5  4.7  4.7  3.0  9.5 

10.3  5.3  1.0  »  10.1  0.7  0^ 

134577  702.7  171.3  93.7  01.5  45.5  9.7 


- 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

■     Berlin,  18  avril  1901. 
Les  affaires  onl  été  calmes  et  les  tendances  fort  indécises. 
Cependant,  vers  la  lin  de  la  séance,  on  a  constaté  une  cer- 
taine fermeté  et  des   achats  assez  importants  de  valeurs 
industrielles. 

Les  actions  des  Banques  sont  restées  fermes,  quoique  sans 
grandes  demandes.  Les  cours  des  fonds  d'Etat  sont  soutenus. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  83  . .  ;  Turc  D,  23  70  ;  Lom- 
bards, 25  ...  Clôture  indécise. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres, 


17  avril  1901. 


Les  Projets  du  Chancelier  de  l'Echiquier.  —  Le  prochain  Emprunt.  — 
Le  Commerce  extérieur.  —  La  Concurrence  américaine. 

C'est  demain  que  le  Chancelier  de  l'Echiquier  fera 
connaître  ses  pro  jets  pour  combler  l'énorme  déficit  que 
je  vous  ai  indiqué  la  semaine  dernière.  Emettre  des 
prévisions  à  ce  sujet  me  parait  inutile  ;  je  constaterai 
simplement  que  chacun  attend  avec  une  certaine 
anxiété  de  connaître  les  réformes  proposées  et  que  la 
perspective  de  voir  imposer  les  sucres  de  provenance 
étrangère  d'un  droit  d'entrée  considérable  a  produit 
une  très  fâcheuse  impression. 

En  même  temps  qu'on  connaîtra  les  chiffres  défi- 
nitifs du  budget,  on  sera  probablement  fixé  au  sujet  de 


l'emprunt  et  c'est  là  ce  qui  intéresse  surtout  le  Stock- 
Excnangc.  Le  succès  remporté  par  l'emprunt  allemand 
a  démontré  l'existence  de  disponibilités  considérables 
non  encore  employées  el  d'aucuns  espèrent  qu'un 
emprunt  anglais  en  Consolidés  rencontrerait  le  même 
succès.  Il  y  a  peut-être  quelque  exagération  dans  cette 
allégation.  En  admettant  que  cet  emprunt,  fût  fait  au 
taux  actuel  des  Consolidés,  il  serait  évidemment  très 
largement  couvert,  mais  il  serait  loin  d'offrir  les  môme* 
avantages  de  rendement  et  de  taux  que  l'emprunt  alle- 
mand. 

Si,  comme  certains  confrères  anglais  le  croient,  la 
France  participe  dans  de  fortes  proportions  à  cette 
émission,  ses  souscriptions  auront  pour  conséquence 
de  diminuer  les  balances  non  employées  aue  les  insti- 
tutions françaises  ont  à  Londres  et  que  l'on  s'efforce 
de  retenir  en  maintenant  l'escompte  à  un  niveau 
élevé  ;  le  disponible  du  Marché  diminuerait  d'autant.  Il 
ne  faut  pas  se  dissimuler  que  notre  place  est  en  ce 
moment  sous  le  contrôle  du  Marché  français  et  que  sa 
fermeté  dépend  du  maintien  des  avances  consenties  par 
la  France. 

Tant  que  celle  question  de  l'emprunt  ne  sera  pas 
réglée,  le  Stock-Exchange  conservera  probablement 
son  attitude  réservée.  Pendant  les  derniers  jours,  les 
affaires  ont  été  fort  calmes  ;  on  a  bien  essayé  de  galva- 
niser les  cours  en  parlant  de  la  reprise  des  négocia- 
tions en  laveur  de  la  paix,  mais  il  est  difficile  de  dire 
ce  qu'il  y  a  d'exact  dans  cette  information  et  le  Marché 
n'y  a  pas  prêté  grande  attention. 

Du  côté  de  la  Chine,  les  nouvelles  sont  meilleures  et 
l'on  entrevoit  la  possibilité  d'un  règlement  définitif; 
cet  événement  pourrait  contribuer  à  ranimer  la  place, 
mais  il  faudrait  qu'il  lût  accompagné  d'une  solution 
de  la  guerre  sud-africaine. 

Je  vous  ai  communiqué,  la  semaine  dernière,  les 
résultats  du  commerce  extérieur  de  mars.  Ils  n'ont 
apporté  aucune  modification  à  la  fâcheuse  situation 
que  je  vous  ai  signalée  depuis  plusieurs  mois;  l'impor- 
tation a  augmenté  de  3.10/0et  l'exportation  a  diminué 
de  1.1  0/0  pour  le  premier  trimestre  :  l'augmentation 
de  la  première  est  de  3.8  0/0  et  la  diminution  de  la 
seconde  de  1.8  0/0.  Bien  des  personnes  commencent  à 
se  préoccuper  de  cette  preuve  d'une  diminution  d'acti- 
vité, à  un  moment  où  nous  aurions  besoin  d'accroître 
nos  ressources,  et  cette  décroissance  est  d'autant  plus 
sensible  qu'elle  contraste  avec  l'énorme  développement 
du  commerce  des  Etats-Unis.  La  question  de  la  concur- 
rence américaine  se  trouve  ainsi  mise  de  nouveau  sur 
le  tapi.s. 

Dans  une  étude  consacrée  à  cette  question,  le  Statisl 
montre  l'énorme  développement  pris  par  les  impor- 
tations anglaises  aux  dépens  îles  exportations  :  du 
1er  avril  1900  au  31  mars  1901  les  premières  ont  dépassé 
les  secondes  de  187  millions  de  livres,  au  lieu  de  165 
millions  pendant  la  période  correspondante  del899-1900; 
de  131  millions  en  1898-99,  93  millions  en  1895,  81  mil 
lions  en  1887.  Si  cette  expansion  des  importations 
indiquait  une  augmentation  des  placements  britan- 
niques au  dehors,  elle  serait  considérée  comme  favo- 
rable; mais,  malheureusement,  l'afflux  du  capital  bri- 
tannique à  l'étranger  a  été  comparativement  insigni- 
fiant pendant  les  dernières  années,  et  la  forte  expan- 
sion des  importations  signilic  que  ies  Etais -Unis 
retirent  d'An  gleterre  une  énorme  quantité  de  titres 
et  que  ce  dernier  pays  réduit  ses  placements  extérieurs. 

Or,  actuellement,  les  titres  de  chemins  de  fer  améri- 
cains sont  arrivés  à  un  tel  niveau  que  le  public  des 
Etats-l'nis  désire  moins  les  acheter  et  l'on  craint,  qu'à 
l'automne,  l'Angleterre  n'ait  à  payer  en  or,  non  plus 
en  valeurs,  une  forte  partie  de  ses  achats  de  marchan- 
dises. Si  les  mines  sud-africaines  ont  recommencé  à 
produire,  on  pourra  faire  face  à  ces  besoins,  mais  si 
les  mines  n'ont  pas  produit  un  montant  d'or  suffi- 
sant, toute  demande  de  métal  à  Londres  relèvera  les 
taux  d'intérêts  et  cela  gênera  le  commerce,  tout  en 
obligeant  le  public  à  économiser. 
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Informations  Écfiips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

18  avril  1901 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   51. 041- 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingols 

Total  


Tota.    51. 041. 000 

Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14-553:000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-183  000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9-690. 000 

Comptes  particuliers .  38.14fi.U0U 

Billetsàseptjour8,etc.  143  000 

Total   05.115.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv  st 

11. 015. 109 
6.159.900 
33. 266. 000 

51. 041. 000 


Liv.  st. 

13.524.000 
28.460.000 
21.850.000 
1.881.000 


Total   65.115-000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  al  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép, 
des  opératitmi 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  au* 
engagements 

Taux 

..le 
l'esc. 

% 

10  janvier.. .  . 

29:614 

29.505 

52. 5'.  12 

52. 913 

11.8*4 

33  91 

5 

n  »   

31. 169 

29. 119 

50.149 

49.160 

19.825 

38  90 

» 

24  

32.291 

28.Ï84 

48. 021 

44. 829 

21.488 

44  54 

• 

3t   .     ..  .. 

32  664 

■>s  .rr, 

48.420 

45. 021 

21  666 

44  55 

» 

:',■>  621 

28-888 

41.018 

43.155 

21  514 

45  58 

1% 

14  »   

Xi  585 

28.036 

46.252 

41.115 

22.124 

48  92 

21   

35.099 

28  401 

iô  614 

40  455 

24.4)41 

52  24 

4 

28   

35  859 

28.003 

54.291 

41  553 

25-031 

45  94 

» 

7  mars  

36.318 

28  662 

51.949 

45  053 

25  421 

48  14 

» 

14  »   

36.420 

28.465 

m  367 

43.156 

X5.130 

H0  88 

21  »   

36.292 

28. 382 

50- 681 

43.529 

25  685 

50  48 

» 

28   

29.220 

52.812 

46.685 

21.143 

46  64 

4  avril  

35. 150 

30.014 

19.213 

40.010 

21.85) 

44  11 

M 

11  .   

s;  X2i 

29-62:) 

41-116 

43.062 

21.961 

46  43 

n 

18  »   

35- 141 

29.191 

41  836 

41.984 

23.131 

49  48 

» 

La  Production  de  la  Fonte.  —  Les  détails  complets  do 
la  production  de  fonte  en  Angleterre  pendant  l'année  1900 
ont  paru  récemment  dans  les  journaux  spéciaux  el  nous  eu 
extrayons  le  tableau  ci-dessous  : 

Districts  1809  1000 

(En  tonnes) 

Kcoksc   1.166.H38  1.153.891; 

Durham   1.0'iO.926  975. 027 

Cleveland   2.110.557  2.094.887 

Cumberland   918.210  891.10) 

Lancashire   7Î10.262  720.817 

Pays  de  Galles-Sud   942.97."»  8T>8.  'i50 

Lincolnshire   932.603  350.577 

Nortliamptonsliiri    274.000  270.599 

Derbyshire   304.189  335.825 

Notts  et  Lcicestershii  v   287.592  317.206 

Hud-Ktaffoi-dsIiirc   394.445  255.804 

Nord-Staffordshire   304.522  279.183 

Yorkshiro,   :I05.476  276.392 

Shropshire   Vî.Wi  'i5.:i09 

Pays  de  («ailes-Nord   H8..5<;o  77.7'iN 

Totaux   9.305.319  8.908.570 

Oo  voit  que  la  diminution  est  de  390.749  tonnes,  le  Pays 
de  Calles-Sud  donnant  surtout  une  forte  réduction,  ainsi  que 
les  districta  de  Cumb  rland,  de  I^ancashin-,  •!<■  Durham  et 
d'Fcosse. 

<  Durrler  <i<-  la  Bourse  <i<-  Londres 

Londres,  18  !i\nl  1.901. 
Les  affaires  ont  été  tréi  eabbes  pendant  toute  l«-  semaine 
et  il  est  probable  qu'il  en  nom  tmm  tant  qu'on  ne  sera  |>a 
fixé  sur  la  daie  i  l  1rs  conditions  de  L'émission  du  nouvel 
emprunt. 


Le  marché  monétaire  est  abondamment  pourvu  et  l'on  croit 
que  cette  opération  remportera  un  facile  succès;  peut-être 
aura-t-elle  pour  effet  de  ranimer  le  marché. 

Les  Consolidés  sont  à  95  1/10. 

Les  fonds  internationaux  restent  peu  actifs. 

L'Extérieure  d'Espagne  est  à  72  1/4;  l'Italien  se  tient  à 
95  3/4  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  assez  bien  tenus. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud  -  Américaines  est 
calme.  Les  fonds  argentins  sont  recherchés.  On  cote  :  Argen- 
tin 6  0/0  1886  97  1/4,  Funding  98  1/8.  Le  Brésil  5  0/0  est  à 
80  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  assez  calmes;  les  Chemins 
américains  restent  mieux  tenus  et  fermes. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  97  1/4;  YErie  à  40  7/8  et  le 
Northern  Pacific  à  105  3/8;  l'Atchison  à  69  1/2  et  le  Nor- 
folk à  88  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  18  avril  1901. 
La  Situation  du  Marché 

Les  tendances  du  marché  à  terme  continuent  à  être 
fermes,  mais  avec  les  affaires  de  plus  en  plus  réduites. 

Cette  constatation  ne  s'applique  pas  aux  valeurs  de 
traction,  qui  accaparent  toute  l'attention  du  marché. 

Le  Métropolitain  poursuit  sa  marche  en  avant  sans 
que  rien  puisse  l'entraver,  chaque  séance  amène  une 
avance  sensihle  sur  la  clôture  précédente;  il  finit  au 
plus  haut  à  645. 

La  Parisienne  Electrique,  très  ferme  également,  mar- 
che plus  modérément  :  elle  reste  demandée  à  832. 

La  Privilégiée  Russo-Française,  introduite  mardi  au 
marché  à  terme,  adonné  lieu  à  des  transactions  suivies 
et  progresse  à  224. 

Au  groupe  espagnol  l'animation  fait  défaut  ;  l'Exté- 
rieure clôture  à  72  5/16. 

Les  Chemins  espagnols  sont  négligés  et  mal  impres- 
sionnés par  la  tenue  du  change  qui  reste  élevé,  les 
cours  lléchissant  :  la  Saragosse  à  285  50  ;  le  Nord  de 
l'Espagne  à  200. 

La  Rente  Brésilienne  4  0/0  a  eu  une  lionne  tenue  et 
bien  influencée  par  la  progression  constante  du  milrcis 
à  12  7/16  s'est  avancée  à  08  11  16. 

Le  Rio-Tinto  s'est  tassé  à  1.517.  Les  valeurs  turques 
ont  eu  quelques  transactions.  La  série  C  à  26  76  et  la 
6érie  l)  à  23  60. 

Le  marché  du  comptant  ne  fait  pas  preuve  d'une 
bien  grande  activité,  les  transactions  y  sont  très  labo- 
rieuses. 

Les  renies  Belges  conservent  leur  allure  calme,  mais 
soutenus. 

Les  Lois  de  villes  donnent  lieu  à  des  ('•changes  assez 
nombreux.  Peu  d'affaires  en  actions  de  banques,  dont, 
les  cours  resteni  à  peu  près  stationnaires.  Le  calme 
absolu  préside  aux  rares  transactions  qui  s'effectuent 

en  litres  de  chemins  de  fer. 

La  Part  fondateur  se  tient  à  8. 150,  l'ordinaire  à  2.200. 

Lee  tendances  smit  meilleures  au  groupe  des  Tram- 
ways. Il  s'est  produit  une  amélioration  dans  la  tenue 
des  cours. 

Les  Espagne  Electriques  à  78,  'les  dividende  à  21  75, 
les  Lille,  Les  Russe-Française  Boni  les  litres  Los  plus 
favorisés. 

Les  affaires  restent  restreintes ea  Valeurs  sidérurgi 
ques,  toutefois  les  cours  se  maintiennent  fermi  s. 

L'activité  fait  défaut  en  Valeurs  char  bon  nu'  L 
offres  dominent. 

Les  Valeurs  de  Zinc;  sont  lourdi  tir  la  faiblesse 
persistante  <iu  métal  a  Londres. 

La  Vieille-Montagne  recule  à  606,  I  i  Nouvcllo-MOB- 
tagne  ■:>  807  ;  Ncblda  A  I.ÛB0. 

Parmi  les  valeurs  dlverso»,  les  Usines  hollin  sont 
demandéea  ■<  78. 
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l,o  marché  dos  valeurs  coloniales  est  incolore,  l'or- 
dinaire Kalanga  à  1.896. 

Le  Haut-Congo  se  lient  à  '2.770. 

Le  marehé  «les  valeurs  étrangères  offrent  peu  d'ani- 
malion,  mais  les  cours  se  comportent  bien. 


Informations  Économiaues  et  financières 


Le  Commerce  Extérieur  Belge.  —  Pendant  les  trois 
premiers  mois  de  1  année  1901.  les  un  porta  t  ions  se  sont  éle- 
vées à  485.067.000  fr.,  côntee  588.952.000  fr.  en  1909;  il  y  a 
donc  diminution,  cpmparativement  à  L'année  précédente,  de 
53.885.000  fr.  ou  10  0/0. 

Les  exportations  ont  atteint  pendant  les  trois  premiers 
mois  de  11)01 ,  4  1  a.008.000  fr.,  cojilre  434.827:000  fr.,  soit  une 
diminution  de  22.259.000  fr.  ou  5  0/0. 

Les  importations  ont  donc  dépassé  1rs  exportations  do 
72.999.000  fr. 

Les  droits  de  douane  perçus  Les  trois  premiers  mois  de 
1901  se  sont  élevés  à  12.446.188  fr.,  contre  1:5.013  102  fr.  en 
1900;  il  v  a  donc  de  ce  chef  une  diminution  do  1.446.969  fr. 
ou  11  0/0.. 

Pendant  les  trois  premiers  mois  de  1001,  1.944  navires  sont 
entrés  dans  les  ports  belges  ayant  un  tonnage  total  de  2  mil- 
lions il .  183  tonnes .  En  ISJ00,  le  nombre  de  navires  entrés 
était  de  2.008  tonnes  avec  un  ensembledc  tonnage  de  2.018. 183 
tonnes.  Il  y  a  donc  diminution,  coinparativonienL  à  l'année  1900, 
par  rapport  au  nombre  des  navires  entrés,  de  124  unités  ou 

0  0/0  et  augmentation,  par  rapport  au  tonnage,  de  28.049 
tonnes  ou  1  0/0. 

Quant  aux  sorties,  on  en  relève  pour  celle  même  période  de 
1001.  2.001  ayant  un  tonnage  total  de  2.107  537  tonnes.  En 
1900,  Le  nombre  de  navires  sortis  était  de  2.121  avec  un  en- 
semble de  tonnage  de  2. 102. 301  tonnes.  11  y  a  donc  diminu- 
tion, comparativement  à  l'année  11)00,  par  rapport  au  nombre 
de  navires  cl  c  120  imites  ou  0  o/O  et  augmentation  par  rapport 
au  tonnage  de  77.170  tonnes  ou  4  0/0. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  15  avril  1901. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  situation  politique  n'a  pas  éprouvé  de  change- 
ments pondant  la  semaine.  M.  Sagasta  est  mieux; 
mais,  bien  qu'il  ait  commencé  à  s'occuper  de  certaines 
affaires,  il  n'est  pas  encore  allé  à  la  Présidence,  ni  au 
Palais.  Il  ne  faut  pas  oublier  que  notre  Premier  a 
74  ans,  et  que  sa  santé  a  été  très  éprouvée  par  l'hiver 
rigoureux  que  nous  avons  traversé.  Dans  ces  condi- 
tions il  n'y  a  pas  lieu  de  s'étonner  qu'une  indisposition, 
pour  légère  qu'elle  soit,  puisse  avoir  dos  conséquences. 

Le  bruit  a  couru  que  dans  les  hautes  montagnes  de  la 
Catalogne  il  s'est  formé  une  bande  carliste.  Certes, 
l'agitation,  n'a  pas  disparu  en  Catalogne,  pas  plus  que 
dans  d'autres  régions,  mais,  pour  le  moment,  la  nou- 
velle est  controuvée. 

Le  parti  protectionniste  a  été  fort  alarmé,  parce  qu'on 
a  l'ait  circuler  la  nouvelle  que  le  Ministre  des  Finances 
allait  modifier  le  tarif  douanier  dans  un  sens  plus 
libéral.  Cela  ne  serait  pas  de  trop,  vu  que  certains 
articles,  qui  n'ont  rien  à  voir  avec  l'industrie  natio- 
nale, payent  des  droits  exorbitants  et  qu'il  devient 
nécessaire  do  prendre  quelques  mesures  qui  rendent 
plus  facile,  ou  moins  pénible,  comme  on  voudra,  les 
conditions  de  la  vie  matérielle.  Le  coût  des  subsistan- 
ces ayant  augmenté  en  moyenne  de  2~>  0/0,  tandis  que 
les  salaires  sont  restés  presque  stationnaircs,  il  n'y  a 
pas  lieu  de  s'étonner  que  les  grèves  aient  pris  un  ca- 
ractère d'acuité  presque  inconnu  jusqu'à  ce  jour  :  je 
dois  citer,  comme  preuve  de  ce  (pic  j'avance,  que  le 
Conseil  d'administration  du  Mont-de-Piété  et  do  la 
Caisse  d'Epargne  de  Madrid  a  augmenté  dernièrement 
de  10  0/0  le  traitement  de  son  personnel,  à  cause  des 
conditions  dans  lesquelles  se'  place  le  problème  de  la 
vie. 

Le  prince  et  la  princesse  des  Asturies  sont  partis 


pour  le  midi  de  la  France,  en  passant  par  Saragosse, 
la  seule  ville  où  ils  se  sont  arrêtés  et  dont  la  popula- 
tion leur  a  fait  un  accueil  sérieux. 

La  Bourse  n'a  pas  élé  satisfaite  do  la  semaine  écou- 
lée; quand  je  parle  do  la  Bourse,  je  dis  les  haussiers. 
Lundi,  il  y  a  eu  de  fortes  ventes,  continuées  le  mardi, 
qui  ont  ramené  la  rente  intérieure  de  72  1")  à  71  K">  u  n 
Grâce  à  des  rachats,  il  a  été  possible  de  remonter  un 
peu  et  nous  nous  trouvons  dans  le  même  état  qu'il  y 
a  huit  jours.  Le  report  varie  de  10  à  20  centimes.  Les 
titres  provisoires  à  0.20  et  0.25  au-dessous  du  cours. 
Vu  l'approche  du  tirage  trimestriel,  le  marché  de  la 
lieu  le  f>  O/O  Amort  issable  a  élé  plus  animé.  Les  trans- 
actions sur  les  autres  valeurs  on  tété  à  peu  près  nulles, 
à  des  cours  sans  changements.  La  prime  sur  le  change 
a  continué  à  croître  et  à  embellir. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

4  0/0  Intérieure  

4  0/0  Extérieure  

4  0/0  Amortissable  

5  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire... 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs 
Chèque  sur  Paris  

—  sur  Londres..'.. 

Douanes  5  0/0  

Bons  cubains  0  0/0  

—         5  0/0  

Cédulee  hypoth.  5  0/0... 
—  4  0/0. . . 

Au  bilan  de  la  Banque  cl' Espar/ne.  nous  remarquons 
les  oscillations  suivantes  :  ~|-  argent,  1.2  millions;  es- 
comptes, 2.5;  circulation,  3.2;  —  avances,  35.5;  comptes 
courants  particuliers,  23.1  ;  le  compte  courant  du 
Trésor  est  créditeur  de  88  nîillions. 

La  majeure  partie  des  différences  du  bilan  provient 
de  l'opération  faite  par  le  Trésor  avec  la  Banque  //,</- 
poihécaire  d'Espagne  en  lui  cédant  20  millions  de 
pesetas  en  pagarès. 


23  mars 

l"r  avril 

8  avril 

15  avril 

72  50 

71  35 

71  95 

71  95 

79  25 

78  20 

78  85 

78  80 

81  40 

80  05 

02  50 

92  50 

93  05 

92  90 

487  .. 

403  .. 

494  .. 

498  .. 

166  .. 

167  .. 

100  .. 

172  .. 

385  .. 

384  .. 

387  .. 

386  .. 

45 

34  00 

35  85 

01) 

34  10 

33  93 

34  14 

34  16 

102  75 

103  .. 

103  .. 

80  50 

85  25 

85  60 

71  .. 

71  40 

L04  50 

102  .. 

102  50 

102  75 

103  .. 

101  .. 

101  25 

101  40 
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Recettes  des  Chemins 

Du  1"  .janvier  au  25  mai 


de  fer  Espagnols 

s  1901  (12  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau. . . 
Asturies  

2070 
78i 
104 

199 

Pesetas 

11.991.215 
3- .121. 699 
313.044 
2  701.477 

Pesetas 

12. 353. 267 
3.760.366 
349.812 
2  829  093 

Pesetas 

12  542.170 
3  7.50. 605 
304.531 
3. 092. 905 

Peseta? 

13.369.316 
3. 940  673 
294.272 
3.1118.026 

Lérida-Reus 
Atmanoa  Valence 

Total  No.'d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

3481 

18.53:$.  435 

19. 292. 538 

19.590.211 

20  622  287 

1067 

6377 
246 

■4.068.719 

13.938.996 
271.195 

4.078  615 

19.672.038 
302.494 

4.355.272 

19.652.254 
718. 795 

4.273.046 

19. 1(03.422 
742.144 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
extérieur  de  l'Kspagno  pour  les  deux  premiers  mois  des 
années  1890,  ]0oo  ,-t  1901  ont  été  les  suivants  : 

Importations 

2  premiers  mois  des  années 


Matières  premières. . . 
Articles  fabriqués 
Produits  alimentaires. 


Or  . 


1X00 

1!KU 

(En  pesetas) 

69.735.136 

60. 893. 009 

77.583.149 

30.803.871 

48.286.043 

45.418.383 

23. 66 1 .708 

22.853.880 

23.029.281 

180.260.7QB 

132i.083.9S9 

146.050.763 

17.750 

23.600 

39.720 

25.020.743 

1.722.430 

1.140.000 

155.899.198 

138.784.962 

147.210.485 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie 
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Exportations 

Matières  premières ...    49 . 679 . 984  46 . 460 . 815  159 .  '234 . 015 

Articles  fabriqués....    19.595.037  20.464.492  23.557.239 

Produits  alimentaires.    43.511.829  52.334 .939  :i8. 720.087 

112.780.850  119.200.240  101.517.341 

Or                                 1.660.720  185.480  5.400 

Argent.."..'.".                    1.125.360  1.858.650  2.903.383 

115.578.930  121.304.376  104.426.124 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  17  avril  1901- 
Après  des  réalisations  assez  nombreuses,  les  cours  restent 

soutenus;  on  constate  de  nombreux  achats  de  primes. 
On  cote  l'Intérieur  à  71  90  ;  l'Extérieur  à  78  80  ;  le  change 

sur  Paris  est  à  35  77. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  10  avril  1901. 
Les  Fêtes  de  Toulon.  —  La  Grève  de  Gènes. —  La  Situation 
économique. 

La  satisfaction  qu'on  a  ressentie  clans  tout  le  pays 
des  fêtes  franco-italiennes  de  Toulon  continue  à  se 
manifester  dans  le  public  et  la  presse.  Tous  les  jour- 
naux de  la  péninsule  escomptent  déjà  le  profit  moral  et 
matériel  qui  reviendra  au  pays  de  sa  réconciliation 
politique  avec  la  France,  on  a  beaucoup  remarqué  et 
reproduit  un  article  d'un  journal  allemand  qui  doute 
que  la  France  veuille  ouvrir  immédiatement  de  nou- 
veaux débouchés  aux  produits  italiens  qui  feraient 
tous  une  concurrence  redoutable  aux  produits  de  ses 
propres  colonies,  principalement  à  ceux  de  l'Algérie. 
La  réconciliation  politique  n'amènera,  dit  ce  journal, 
aucune  réconciliation  commerciale.  La  preuve  que  les 
relations  politiques  n'influent  pas  forcément  sur  les 
relations  économiques  c'est  que  l'Allemagne,  alliée  de 
l'Italie,  va  indubitablement  augmenter  les  droits  de 
douane  sur  les  produits  italiens.  Il  n'en  est  pas  moins 
vrai  que  les  avantages  du  rapprochement  avec  la 
France  sont  incontestables. 

Aux  complications  de  la  situation  politique  qui 
rendent  si  difficile  la  vie  du  Ministère  sont  venues 
s'ajouter  les  complications  de  la  grève  des  ouvriers  du 
port  de  (iônes.  Cette  grève,  qu'on  espérait  un  instant 
pouvoir  enrayer,  a  pris  dès  le  début  les  proportions 
alarmantes  de  la  grève  de  Marseille.  Un  grand  nombre 
de  navires  sont  dans  l'impossibilité  de  partir;  les 
navires  arrivés  ne  peuvent  décharger  leur  fret. 

150  armateurs  se  sont  coalisés  donnant  mandat  à 
Tine  Commission  de  refuser  toute  négociation  avec  les 
ligues  ouvrières.  Ils  préfèrent  plutôt  désarmer  les  na- 
vires que  de  céder.  Ce  conflit  a  un  contre-coup  à  Ci- 
vita-Vccchia  et  à  Naples  où  deux  vapeurs  de  la  Navi- 
gation générale  ont  leurs  équipages  en  grève  et  sont 
immobilisés  dansées  ports. 

Le  Gouvernement  prépare  des  navires  de  guerre  poul- 
ie service  postal.  M.  fiiolitli,  ministre  de  l'intérieur, 
vient  de  part i r  pour  Gènes.  Jusqu'ici  l'ordre  n'a  pas 
été  troublé. 

Il  est  évident,  dès  aujourd'hui,  que  celte  grève  sera, 
pour  l'opposition,  l'occasion  des  plus  vives  attaques 
contre  le  Gouvernement.  Aussi  le  Ministère  fera-t-il 
l'impossiblo  pour  arriver  avant  la  rentrée  du  Parle- 
ment à  une  conciliation  entre  ouvriers  et  armateurs, 
mai»  étant  donné  la  tension  des  esprits  on  doute  fort 
qu'il  réussisse  dans  sa  tentative.  En  ce  cas,  son  exis- 
tence serait  fort  compromise. 

Cn»  incertitudes  de  la  .situation  politique  on!  défavo- 
rablement Influencé  le  marché  financier,  qui  ne  fait 
prenve  ni  de  fermeté  ni  de  confiance.  L'abstention  do- 
mine dans  tous  les  domaines  On  avait  remarque,  il  \ 
a  un  mois  environ,  un  certain  engouement  des  capita- 
lisles  pour  quelques  valeurs  Industrielles  et  l'on  en  : 


avait  tiré,  sur  le  moment,  les  plus  heureux  pronostics 
pour  l'avenir  de  nos  industries. Cet  engouement  a  duré 
quinze  jours.  Aujourd'hui,  les  valeurs  industrielles 
sont  de  nouveau  abandonnées.  La  seule  préoccupation 
de  chacun  est  de  ne  s'engager  à  fond  sur  rien. 


Informations  Éconoiipes  ei  Financières 


La  Banque  d'Italie  en  1900.  —  D'après  le  rapport  du 
commandeur  Stringher,  gouverneur  de  la  Banque  d'Italie,  les 
opérations  de  cet  Etablissement  en  1!)00  ont  été  les  suivants  : 

Le  mouvement  général  des  caisses  s  élève  à  29.280.044.070 
lire,  chiffre  inférieur  de  4.358.052.304  lire  à  celui  de  l'année 
précédente. 

Le  mouvement  des  comptes  courants,  entre  crédit  et  débit, 
a  été  de  4.052.900.778  lire,  en  diminution  de  1.750.535.825  lire. 
Le  reste  des  comptes  courants  à  intérêts  au  31  décembre  1900 
s'élevait  à  92.448.037  lire,  en  augmentation  de"534.1G7  lire  re- 
lativement à  1899.  Le  taux  de  l'intérêt  a  été  maintenu  toute 
l'année  à  0,75  0/0. 

Les  effets,  chèques  et  autres  titres  de  banque  escomptés  en 
1900  ont  formé'  un  total  de  1.447.437.287  lire,  en  diminution  sur 

1899  de  599.053.920  lire. 

Le  taux  officiel  de  l'escompte  et  l'intérêt  sur  les  avances 
sont  restés  invariables  à  5  0/0,  comme  en  1899.  Dans  une  li- 
mite restreinte,  la  Banque  s'est  servie  de  la  faculté  d'escomp- 
ter au  taux  inférieur  de  4  et  4  1/2  0/0. 

Des  opérations  non  consenties  par  la  loi  et  constituant  la 
partie  des  immobilisations,  fixées  d'accord  avec  le  Gouverne- 
ment à  la  somme  de  507. 043.040  lire,  se  sont  réduites  dans  la 
période  de  sept  années,  de  1891,  date  de  cette  fixation,  à  la 
lin  de  1900,  à  ^15.172.080  lire. 

Le  commandant  Stringher.  en  exposant  les  chiffres  compo- 
sant le  chapitre  des  immobilisations,  a  ajouté  que  la  Banque 
mettra  tous  ses  soins  à  hâter  la  mobilisation,  bien  que  la  tâ- 
che ne  soit  pas  aisée,  en  présence  des  conditions  générales  de 
l'économie  italienne  et  des  conditions  spéciales  de  la  propriété 
foncière.  Il  a  rappelé  que  la  Banque  a  la  l'acuité  pour  le  troi- 
sième triennal  prévu  par  la  loi,  d'utiliser  lé  fonds  mis  en  ré- 
serve comme  contrepoids  aux  immobilisations  ;  qu'elle  a  aussi 
cette  autre  faculté  de  porter  en  compensation  d'opérations 
immobilisées  les  parts  disponibles  de  la  masse  formant  au- 
jourd'hui un  total  de  14  1/4  millions. 

Le  fonds  de  réserve  constitué  par  le  prélèvement  annuel  de 
2  millions  sur  les  bénéfices  de  In  Banque  d'Italie,  pour  faire 
face  aux  pertes  provenant  de  la  liquidation  de  la  Banque 
Romaine,  était  à  la  fin  de  1900  de  15.961.111  lire  73.  <  V  fonds, 
avec  les  intérêts  composés,  pourra  s'élever  à  62  millions 
environ  et  servira  à  faire  face  à  toutes  les  pertes. 

L'établissement  de  Crédit  foncier  de  la  Banque  (en  liqui- 
dation) a  procédé'  régulièrement  en  1900.  Les  prêts  hypothé- 
caires insolvables  et  les  samestralilés  arriérées  présentent 
une  diminution,  malgré'  la  mauvaise  année  agricole,  spéciale- 
ment en  quelques  régions  de  l'Italie.  Les  prêts  encore  existants 
à  la  fin  de  l'année  se  montaient  à  177.223.UI8  lire. 

La  circulation  moyenne  des  billets  de  la  Banque  émis  en 

1900  a  été  de  840.546.194  lire,  dont  29.250.000  lire  émis  pour 
compte  du  Trésor.  La  circulation  pour  compte  du  Commerce 
a  été,  par  conséquent,  de  811.200.  IM  lire. 

En  11)00  ont  été  émis  3.684.341.475  lire  de  mandats  et  titres 
nominatifs,  avec  une  augmentation  de  01.351.471  lire  sur  le 
chiffre  de  l'année  précédente. 

A  la  fin  de  1899,  le  crédit  de  la  Banque  au  compte  effets  cl 
crédits  sur  l'étranger,  s'élevait  à  05.  110.500  lire.  Les  opéra- 
lions  en  devises  étrangères,  entre  achats  et  ventes,  se  sont 

élevées,  L'année  dernière.  ■;,  150.31h.299  lire  ;  il  a  été  expédié 
1 .821  i.K.r>3  lire  en  or  et  en  écus  el  introduit  des  valeurs  métal- 
liques pour  9.015.238  lire  contre  chèques  sur  France,  Angle- 
terre, Allemagne  el  Suisse.  Le  crédit  de  la  Banque  sur 
L'étranger  à  La  (in  de  1900  était  de  92.392.370  lire. 

Les-  eibtS  tombés  en  souffrance  représentent  mie  somme  do 
3.409.157  Lire,  avec  augmentation  de  132.022  lire  sur  l'année 
précédente,  H  a  pu  être  récupéré  durant  l'année  818.494  lire, 
restant  à  la  charge  de  l'exercice  précédent.  Par  contre,  ont 
été  passés  aux  bénéfices  dé  l'exercice  1900  588.024  lire,  recou- 
vrées sur  les  soiillrani-es  ainortii  s  de>  ,e\.  p-i.  >" 

Le  connu.  Stringher  a  déclare  qu'en  L'année  IflOt  I  été 

recouvrées  sur  les  comptes  en  souIVraiire  du  l'ancienne  Ha» 
que  Sationali-  et  .tans  le  royaume  51.9181ir.  27.  t'-etli  omnv 
lia  pus  été  portée  aux  bénéfices  de  l'exercice,  ainsi  qu  il  ■ 

été  fait  par  le  passé,  nais  en  diminution  <io  l'uctii  en 
rayé. 

)l  a  ensuite  exprimé  l'intention,  bien  que.  a  t  il  dit,  les  nou- 
velles données  sur  le  compte  des  effets  en   s«  m  11  l  a  tl«>  •  soient 

satisfaisantes,  d'exercer  uno  rigoureuse  surveillance  uiir 
l'œurrt  des  Etablissements,  el  de  un  négliger  aucun  soin 
POU  obtenir  que   le  portefeuille  ,1,    h  Unique  repoli. I.'  Ion- 
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jours  plus,  par  la  qualité  et  les  caractères  des  effets,  aux  con- 
ditions que  l'on  demande  pour  un  Institut  d'émission. 

Les  bénéfices  bruts  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  :J1  .r>or>.07r> 
lin-,  dont  il  va  à  déduire  pour  dépenses,  impôts,  souffrances 
et  réserve  une  somme  de  «  millions;  reste  donc 25.663.289 
lire. 

Le  bénéfice  net  résultant  de  ces  chiffres  est  distribué  aux 
actionnaires  à  raison  de  IX  lire  par  action. 

Lccomm.  Strihgher,  dans  la  dernière  pari  ie  de  son  l'ap- 
port, synthétise  ainsi  le  chemin  fait  par  la  Dan<[iie  d'Italie  en 
ces  dernières  années  : 

«  La  régularisation  d'une  quantité  d'opérations  enchevêtrées 
dans  lesquelles  étaient  intéressés  Instituts  et  Sociétés  qui 
avaient  supendu  les  paiements  ei  se  trouvaient  en  état  de  fail- 
lite; la  liquidation  d'une  partie  considérable  des  opérations 
immobilisées  ;  le  renforcement  des  réserves  méta'liques  ;  la 
direction  donnée  aux  opérations  pour  constituer  un  porto- 
feuille  répondant  mieux  h  son  caractère  d'Institut  d'émission, 
'l'ont  cela  constitue  un  ensemble  de  faits  et  de  résultats  dont 
on  peut  être  suffisamment  satisfait.  » 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Le  Minisire  des  finances 
Communique  les  recèdes  principales  du  Trésor  pendant  les 
huit  premiers  mois  de  L'exercice  courant  (juillet  à  fin  mars 
1901).  Comparées  à  la  période  correspondante  de  l'exercice 
précédent. 

En  voici  le  tableau  : 

Résultats  à  lin  mars 


Chapitres 


Taxe  sur  les  affairés 
J  mp.  fonds  rustiques 

—  propriété  bâtie. 

—  richesse  mobi] . 

Taxe  de  construel  ion 
Douanes,  dr.  marit.. 
I  )roits  de  consomm. 

Tabacs  

Sels  

Loterie  


îooo-iooi 


155.  «01. 63.") 
70.017.401 
59.547.212 

180.350.555 
7  9.  00!  I.  '270 

183.759.550 
61.089.875 

150.698.577 
57.474.306 
49.420.109 


1«99-1900  Différend 


(En  lire) 

152.611.501 
70. 925. «76 
59.419.661 

179.158.488 
52.508.127 

178.668.695 
li0.7S7.C57 

146.519.197 
56.599.750 
53.177.433 


+  8..9G. 134 

—  908.475 
+  127.551 
+  1.102.067 
+26.501.14:'. 

4-  :>.0!>o.«ô.r) 
+  302.318 
4-  4. 179. 380 
+  874.556 

—  8.757.264 


Totaux   1047.168.050   1010.375.785  +30.732.265 


Courrier  de  la  Bourse  de  Itome 

Rome,  18  avril  1901. 


La  tendance  générale,  qui 


La  Rente  est  à  101  35;  Méridionaux,  718 
ranée  sont  à  532  . ..  Banque  Nationale,  850 


était  assez  améliorée  depuis 
les'  Méditer- 


ROUMANIE 


L'Industrie  Roumaine.  —  »LJ Indépendance  Roumaine 
donne  sur  l'état  actuel  de  l'industrie  roumaine  quelques  indi- 
cations statistiques  d'un  intérêt  général. 

Il  existe  en  ce  moment  220  établissements  industriels  en 
Roumanie,  savoir  :  Meubles  en  ter  et  en  bois,  9  établisse- 
ments; bougies  et  savons,  14;  sucre  et  glucose,  8;  boissons 
diverses  et  eaux  minérales  artificielles,  7;  huiles  végétales,  0; 
planches,  bois  équarris,  43;  tissus,  25  ;  effets  militaires,  14; 
conserves  alimentaires,  9;  café,  chocolat,  pâtes  farineuses,  14; 
arts  graphiques,  4;  papier  et  cartons,  4;  briques.  4;  ciment 
et  chaux,  12;  pétrole,  12;  verreries,  6;  basalte  et  cérami- 
que, 2;  métallurgie,  18.  • 

Sur  ce  nombre  de  220  fabriques  diverses,  nous  possédons 
des  données  plus  précises  relativement  à  147,  qui,  jouissant 
des  avantages  conférés  par  la  loi  sur  l'encouragement  de  l'in- 
dustrie, ont  été'  soumises  aux  inspections  périodiques  des 
agents  du  Ministère  du  Commerce.  Disons,  à  ce  propos,  que 
les  minoteries  et  les  raffineries  d'alcool  ne  profitent  pas  des 
avantages  de  la  loi  sur  l'encouragement  de  l'industrie. 

Les  avantages  de  la  loi  ci-dessus  ont  été  retirés  à  35  fabri- 
ques parce  qu'elles  ne  se  conformaient  pas  aux  prescriptions 
relatives  au  nombre  minimum  d'ouvriers  de  nationalité  rou- 
maine à  employer  dans  leurs  ateliers  et  ne  disposaient  pas  du 
capital  minimum  de  50.000  fr. 

Francs 

11  reste  donc  112  fabriques  qui  disposent  en- 
semble d'un  capital  fixe  de   : (8. 296. 000 

d'un  capital  de  roulement  de   30. 717.000 

Leur  production  annuelle  s'élève  à   30.847.000 


Les  avantages  Légaux  dont  bénéficient  ces  112  fabriqués 
sont  les  suivants  : 

Francs 

Exemption  de  taxes  de  douane   2.177.762 

frimes  d'encouragement   2.686.737 

Exemption  de  taxes  de  patente  environ   300.000 

Exemption  de  L'impôt  foncier   200. 000 

Exemption  des  décimes.   111.000 

Réduction  de  tarif  sur  les  Cbemins  de  fer   305.000 

Au  moment  de  demander  au  Ministère  du  commerce  les 
bénéfices  do  la  loi  sur  l'encouragement  de  l'industrie,  les  147 
fabriques  ci-dessus  ont  déclaré  disposer  : 

Francs 

D'un  capital  fixe  de   52.912.000 

D'un  capital  de  roulement  de   33.791.000 

Le  nombre  «les  ouvriers  employés  dans  leurs  ateliers  est  de  : 

Ouvriers 

Ouvriers  spéciaux  de  nationalité'  roumaine   3.920 

Ouvriers  spéciaux  de  nationalité'  étrangère   1.254 

Ouvriers  non  spéciaux  de  nationalité  roumaine   5.825 

Ouvriers  non  spéciaux  de  nationalité  étrangère;   1.753  . 

Il  convient  de  faire  remarquer  que  sous  la  désignation 
d'ouvriers  de  nationalité'  roumaine  les  patrons  des  fabriques 
comprennent  même  les  étrangers  établis  en  Roumanie, 


RUSSIE 


Les  Résultats  du  Budget  de  1899.  —  D'après  le  rap- 
port du  Contrôle  de  l'empire  sur  l'exécution  du  budget  de 
1899,  les  recettes  ordinaires,  prévues  à  ce  budget  à  1  mil- 
liard 401M28.203  roubles,  se  sont  ('levées  à  1.073.313.062  rou- 
bles, soit  une  augmentation  de  204.184.859  roubles  ou  de 
l'i  o/0  comparativement  aux  prévisions. 

Cette  augmentation  porte  sur  28  chapitres  du  budget,  dont 
les  principaux  sont  les  boissons.  39.5  millions  de  roubles; 
les  chemins  de  fer  de  l'Etat,  35. 7  millions;  les  douanes,  22.7 
millions;  la  vente  des  spiritueux  par  l'Etat,  18.6  millions  ; 
la  Monnaie,  12  millions:  les  annuités  de  rachat,  11.3  mil- 
lions, etc. 

Quant  aux  dépenses  ordinaires,  estimées  à  ï. 469.209.933 
roubles,  elles  se  sont  élevées,  y  compris  les  restes  à  paver,  à 
1 .403  .772.517  roubles,  ce  qui  a  laissé  5.637.406  roubles  de  cré- 
dits non  consommés  disponibles,  qui  ont  été  annulés  à  la 
clôture  de  l'exercice. 

En  ce  qui  concerne  le  budget  extraordinaire,  les  recettes  en 
avaient  été  évaluées  à  4  millions  de  roubles  cl  les  dépenses 
à  109.073.413  roubles.  Or,  les  recettes  extraordinaires  se  sont 
élevées  à  183.848.041  roubles,  d'où  une  plus-value  de  recettes 
de  179.848.941  roubles,  et  les  dépenses  n'ont  pas  dépassé 
112.724.179  roubles,  auxquelles,  cependant,  il  faut  ajouter 
200.041.000  roubles  de  crédit  spéciaux. 

En  résumé,  l'exécution  du  budget  de  18!Ki  se  présente 
comme  suit  : 

Budf/et  ordinaire 

Roubles 

Recettes   1-678. 313. 002 

Reliquats  disponibles  des  exercices  clos   7. 053. 716 

Total   1.081.266.778 

Dépenses   1.319.767.352 

Restes  à  payer  à  la  clôture  de  l'exercice   143.805.165 

Total   1.403.572.517 

L'excédent  des  recettes  ordinaires  sur  les  dépenses  de 
même  nature  a  été  de  217.694.261  roubles. 

Budf/et  extraordinaire 

Roubles 

Recettes,  y  compris  les  reliquats  disponibles.  187.950.3S5 
Dépenses,  y  compris  les  restes  à  solder   821.539.794 

Excédent  des  dépenses  sur  les  recettes   133.589.459 

Le  budget  ordinaire  ayant  donné  un  excédent  de  recettes  de 
217.694.281  roubles,  l'exécution  du  budget  se  traduit,  en 
somme,  par  un  excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  de 
84.ln4.802  roubles,  au  lieu  d'une  insuffisance  prévue  de 
98.004.443  roubles. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Russie.  —  Les  exporta- 
tions «lu  1"  janvier  au  1"  décembre  1900  se  sont  élevées  à 
1.43.009.000  r.,  contre  559.400.OHOr.  en  1899,  et  les  importations 
ù  533.623.000  roubles,  contre  550.326.000  roubles.  La  balance 
commerciale  présente  ainsi  un  excédent  d'exportations  de 
;  1.07 i .(KX)  roubles  pour  1899  et  de  109.98(3.000  roubles  pour  les 
onze  premiers  mois  de  1900. 

Les  exportations  de  céréales  ont  progresse,  tant  par  la 
quantité  qu'au  point  de  vue  de  la  valeur,  et  elles  ont  à  peu 
prés  atteint  le  chiffre  de  1898. 

Ont  également  augmenté  :  les  exportations  du  beurre,  des 
œufs,  d?i  sucre,  de  la  graine  de  lin,  etc. 

Dans  le  commerce  d'importation,  c'est  l'Allemagne  qui 
joue  le  rôle  principal  (les  importations  de  ce  pays  durant  la 
période  susmentionnée  se  sont  élevées  à  200.879.000  roubles, 
contre  213.636.000  roubles  en  189!)).  Puis  viennent  :  l'Angle- 
terre (121.449.000  roubles  .  la  France  29.562.000  roubles), 
lAutrichë-Hongric  (25.539.000  roubles;,  les  Etats-Unis  (38 
millions  788.000  roubles),  la  Chine  il5.045.H00  roubles',  l'E- 
<<\  pte  il0.373.00O  roubles!,  la  Belgique  8.889.000  roubles), 
l'Italie  (8.216.000  roubles),  les  Pays-Bas  (8.225.000  roubles  , 
la  Suisse  5.753.000  roubles  .  etc. 

Les  recettes  douanières,  durant  les  onze  premiers  mois  do 
l'année  1900,  se  sont  élevées  à  171.664.0fK)  roubles,  contre 
187,486.000  roubles  en  1899  et  188.448.0(X»  roubles  en  1898. 


La  Production  du  Naphte  en  Russie.  —  La  Gazette  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  (de  Saint-Pétersbourg;  vient  de 
publier  un  aperçu  général  de  la  production  du  naphte  en 
Russie  pendant  l'année  1900.  On  ne  possède  jusqu'ici  de  chif- 
fra) précis  que  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année.  Ce- 
pendant, d'après  la  Gazette,  on  peut  dès  maintenant,  sans 
crainte  d'erreur,  évaluer  à  plus  de  600  millions  de  pouds  le 
total  de  la  production  de  l'année  dernière.  En  prenant  pour 
base  de  comparaison  le  chiffre  rond  de  600  millions  de  pouds, 
on  constate  une  augmentation,  d'une  année  à  l'autre,  d'en- 
viron 75  millions  de  pouds,  soit  14  0/0.  Voici,  d'ailleurs,  les 
chiffres  de  la  dernière  période  quinquennale  : 

Naphte 

produit  Augmen- 

en  millions  tation 

de  pouds  0/0 


1896    386  2,4 

1897   421  9,1 

1898    480  15.2 

1899   525  8.1 

1900   600  14,3 


En  sept  ans  (de  1894  à  191)0)  la  production  du  naphte  a 
'doublé  en  Russie.  Malgré  cette  augmentation,  le  prix  moyen 
du  naphte  a  subi  une  hausse  constante  et  très  considérable, 
eu  s'élevant  de  3,1  cop.  le  poud  en  1894,  à  6,5  cop.  en  lf- 95, 
7.8  cop.  en  1896,  9,8  cop.  eu  1898,  13,9  cop.  en  1899  et  à  en- 
viron 15  cop.  en  19i)0. 

Il  est  opportun  de  noter  encore  que.  durant  la  même  pé- 
riode, la  production  du  pétrole  en  Amérique  est  restée  pres- 
que stationnaire. 


L'Industrie  minière  de  l'Oural.  —  Suivant  un  compte 
rendu  du  Ministère  des  Financés,  qu'analyse  dans  un  rapport 
M.  de  Montebello.  l'Oural  compte  actuellement  10}  usines, 
dont  65 S'occupent  de  la  production  île  la  fonte.  35  de  celle  du 
fer.  /  construisent  des  machines.  5  fabriquent  des  canons  et 
une  des  wagons. 

Une  des  principales  remarques  suggérées  par  la  lecture  de 
cet  exposé  concerne  l'augmentation  de  lu  production  de  la 
fonte.  Celle-ci  a,  pendant  ces  six  dernières  années,  passé  de 
29.920.000  pouds  en  ]K91  à  59.700.0IX)  pouds  en  1900.  Cette  aug- 
mentation, qui  s'est  produite  progressivement,  résulte  évi- 
demment du  développement  des  diverses  exploitations,  fabri- 
ques ou  usines  locales,  -an-  compter,  bien  entendu,  la 
consommation  du  reste  de  l'Empire. 

11  convient  de  remarquer  évidemment  la  diminution  qui 
existe  dans  la  production  de  l'or.  (Je  métal  précieux,  qui,  en 
lHîil,  était  représenté  par  704  pouds,  ne  l'est  plus  en  1900  que 
par  553  pouds.  !>•  platine  fournil  90  0/0  de  la  production 
universelle  et  les  salines  ont  donné,  en  l'.tOO,  20  millions  de 
pouds  de  sel. 

Pour  toute retie  exploitation,  la  consommation  du  combus- 
tible est  la  suivante  en  pouds  :  charbon  de  hou.  05  millions  ; 
houille,  4  millions;  tourbe.  4  millions  ;  naphte,  '>  millions; 
coke,  1/2  million. 

Quint  au  boisqnlesl  employé  comme  combustible  aiiMi 
bien  que  pour  des  usages  divers,  la  consommation  atteint 
l 'iO  millions  de  pouds. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

Les  Richesses  minières  de  Minas-Geraes.  —  D'après 
notre  confrère  le  Minas  Geraes,  l'exploitation  des  mines  d'or 
parles  Compagnies  étrangères  établies  sur  le  territoire  de 
l'Etat  de  Minas  donne  chaque  jour  de  meilleurs  résultats  et 
semble  devoir  encourager  l'établissement  de  Sociétés  nou- 
velles. 

En  décembre  de  l'année  dernière,  il  a  été  exporté,  en  moins 
d'un  mois,  870  contos  d'or  et,  d'après  les  données  connues, 
des  remises  tout  aussi  importantes  ont  été  faites  en  janvier. 
C'est  ainsi  que  la  Compagnie  Ouro  Preto  Gold  Mining  a 
exporté  170  contos  d'or  et  que  la  Sao  Joao  d'El  Rey  a  remis 
230  contos  :  dans  la  première  quinzaine  de  février,  cette  môme 
Compagnie  a  exporte  325  contos  d'or. 

Mais  ce  n'est  point  seulement  l'or  que  l'on  trouve  à  Minas 
Geraes  qui  pourrait  faire  fructifier  les  capitaux  étrangers 
aupliqués  à  l'industrie  minière  ;  le  fer  et  le  manganèse  se 
rencontrent  en  abondance  et  demanderaient  une  exploitation 
beaucoup  plus  étendue. 

De  nombreuses  richesses  minières  existent  dans  le  pays 
et  cependant  elles  ne  sont  guère  encore  exploitées  que  par  un 
petit  nombre  de  travailleurs  qui  ne  disposent  pour  leurs  in- 
vestigations que  de  moyens  rudimentaires  et  primitifs. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Exportations  des  Etats-Unis.  — L'Angleterre  com- 
mence à  se  préoccuper  sérieusement  de  l'énorme  développe- 
ment des  exportations  américaines  et  les  résultats  obtenus 
en  1900  justifient  les  craintes  émises  par  nos  voisins  d'outre- 
Manehe.  Pendant  cette  année,  les  exportations  des  Etats-Unis 
ont  atteint,  en  effet,  le  total  de  1.478.050.854  dollars  et  leur 
excédent  sur  les  importations  a  été  de  048.998.738  dollars. 

Parmi  les  articles  d'exportation  des  Etats-Unis,  on  en 
compte  cinq  principaux  :  le  colon,  les  céréales,  les  autres 
produits  alimentaires,  les  bestiaux  et  le  pétrole.  Voici  dans 
quelle  proportion  chacun  a  contribué  au  total  des  exporta- 
tions pendant  les  cinq  dernières  années  : 


189(  i 

1897 

1898 

18!  IH 

1900 

Milliers  de  dollars) 

Coton  .... 

233.412 

212.7 '.5 

232.768 

191.167 

314.340 

Céréales. . 

182.  wx; 

252.526 

317.879 

269. 955 

250.759 

Produits 

aliment.. 

136.283 

146.'.  152 

L74.978 

182.416  1 

186.147 

Bestiaux;. 

38.893 

'.O.sr.2 

84.651 

81.910 

34.954 

Pétrole. . . 

63.657 

60.007 

53.423 

66.002 

74.45Û 

Totaux  de- 

articles. . 

055. 0c3 

713.093 

813.701 

7 'il.  452 

860/652 

Autres  ar- 

ticles. . . . 

850.780 

886.615 

441,844 

684.015 

617.398 

Totaux... 

1.005.837 

1.(199.709  1.255.540 

1.275.467  1.478.060 

Outre  lO 

chiffre  énorme  des  i 

xportalions  de  colon 

eu  l'.KM), 

un  autre  fait  d'une  grande  importance  se  dégage  du  tableau 
qui  précède,  c'est  la  progression  considérable  et  ininterrom- 
pue des  exportations  des  articles  divers,  dont  le  chiffre  s'é- 
lew  de  860.780,000  dollars  on  1886  à  817.898.000  dollars  en 
1900.  En  dépii  do  I influence  que  la  hausse  des  prix  a  pu 
avoir  sur  les  Statistiques,  il  faut  voir  dans  ces  résultats  une 
preuve  des  grands  progrès  réalisés  par  les  Américains  dans 

le  domaine  de  l'industrie  proprement  dite,  progrès  qui  les 
mettent  à  même  de  placer  sur  les  marchés  du  vieux  monde 
des  articles,  que  naguère  encore,  ils  devaient  lui  acheter.  Lu 
valeur  îles  articles  manufacturés  de  fot  el  d'acier  exportés  on 
P.HK)  est  <le  180  millions  de  dollars,  contre  I06.089.04h  dollars 
en  1899 el  82.771.660  dollars  on  1890. 

Maigre''  l'énnri  xoédonl  des  exportai  ions  do  marchandises, 

l'importati  l'or  :i  été  presque  nulle. 

Il  esl  entré-  l'année  deruièi e  dans  le  pays00.738.02fi  dollars, 
mais  il  en  est  sorti  54. 184.688  dollars  qui  laisse  une  Im- 
portation nette  de  12.608.402  dollars,  el  cependant  l'excédent 

des  exportations  des  marchandises  a  atteint,  c  me  il  i  (M 

dit  plus  haut, 648.998.738  dollars,  ou  plutôt  076.460.908  doil. 
ti  l'on  tient  compte  do  l'excédent  il  exportations  d'argent. 
En  1x99,  l'importation  d'or  netles'esl  élevée  m  5.965.558 doil, 
seulement.  Kn  1898  elle  a  été  plus  forte:  elle  a  atteint  près  de 
142  millions.  Voici  un  tableau  indiquant  le  inonvomenl  <h> 
l'or  ei  de  l'argent  : 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


bxpor- 
talions 


<  >r  Argent 

Excéd.  Excéd. 

Impor-       d'exp.  Expor-  Impor-  d'exp. 

talions        il'ini  p.  lui  mus  talions  d'imp. 


1  En  milliers  do  dollar 

1890, 

24.068 

20.37!) 

+ 

3.(iH:î 

28.609 

80.7B4 

—  2.155 

1891. 

77.098 

45 

203 

+ 

33.889 

27.930 

27.915 

+  14 

1X112. 

76.545 

18 

L65 

+ 

58.380 

86.868 

84.452 

+  4.809 

1898. 

79.988 

78 

880 

+ 

6.708 

46.85!; 

27.705 

+  18.5112 

1894. 

101.849 

21 

850 

+ 

80.489 

47.845 

17.633 

4429,612 

1895. 

104.96'î 

34 

396 

+ 

70.571 

54.211 

84.878 

+88.887 

1806. 

58.256 

104 

731 

46.474 

64.056 

30.279 

+  33.777 

1897. 

84.878 

34 

982 

+ 

253 

58.661 

33.082 

+25.578 

1898. 

16.194 

158 

162 

141.968 

53.797 

29.131 

+84.665 

1899. 

i5.A79 

51 

884 

5.955 

58.461 

80.848 

+82.617 

1900. 

54.184 

66.788 

12.608 

66.821 

89.5 oo 

+.86.461 

Do  In  faiblesse  dos  importations  d'or  coïncidant  avec  une 
expansion  aussi  considérable  do  l'excédent  dos  exportations 
de  marchandises  il  fanl  conclure  qu'une  bonne  partie  do  cet 
excellent  a  servi  à  acquérir  d'importantes  quantités  dé  va- 
leurs européennes,  des  anglaises,  des  allemandes  et  des 
rUSSeS  :  à  rapatrier  un  bon  nombre  de  litres  américains  et  à 
l'aire  des  préls  aux  marchés  étrangers  où  l'argent  trouvait  un 
emploi  plus  rémunérateur  qu'en  Amérique. 

Enfin,  voici,  en  tenant  compte  de  tous  les  éléments  on  jeu, 
comment  s'établit  la  balance  commerciale  du  pays  pour  les 
cinq  dernières  années  : 

Excédents  des       1890        1897        1898        1899  1900 


Export,  de  mar 
chandisçs  . . , 
Exp.  d'argent., 

Totaux.... 
Exc.  d'iniporl 


I  En  milliers  de  dollars) 


324. 257 
33.777 


357.113 

25.578 


020.581 

24  665 


».034 

ou  d'exp.  d'or  —46.474 


888.692  645.245 
+  253—141.968 


476.500 
22.017 

499.118 
—5.955 


048.988 
26.401 

6757159 
-12.003 


Totaux....    311.560    382.940    503.278    493.102  002.850 


Le  Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  17  avril  1901. 
Bien  que  les  réalisations  aient  continué,  le  ton  général  du 
marché  est  plus  forme  ;  les  bruits  de  consolidation  d'affaires 
de  chemins  de  fer  constituent  toujours  le  principal  facteur 
do  la  hausse. 

Les  transactions  restent  donc  assez  actives  et  l'on  croit 
qu'il  ne  restera  bientôt  plus  rien  de  la  petite  crise  subie  il  y 
a  huit  jours. 

Les  Chemins  de  for  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison, 
67  ./.  ;  Mihoaukee,  154  ./.  ;  Erie,  39  ./.  ;  Reading,  36  1/8  ; 
Canadian  Pacific,  94  1/2;  Illinois  Central,  139  1/4;  Louis- 
ville.  104  ./.  ;  New-York  Central,  151  1/2  ;  Union  Pacific, 
94  1/8.   

MEXIQUE 

La  Population  du  Mexique.  —  D'après  le  recensement 
opéré  l'année  dernière,  la  population  totale  de  la  République 
mexicaine  est  de  13.509.000  habitants.  Go  chiffre  se  répartit 
comme  suit  : 

Patrons,  employés  et  ouvriers  do  l'industrie,  du 

commerce,  de  l'agriculture,  etc ',  etc   3.883.000 

Employés  du  Gouvernement  et  professeurs  .....  92.000 
Artistes  lyriques,  dramatiques,  acrobates,  chan- 
teurs, etc.   14.000 

Domestiques   1.488.000 

Etudiants   28.000 

Sans  occupation  spéciliéo   3.774.000 

Vieillards,  femmes  et  enfants  sans  profession...  4.290.000 


Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Le  dividende  pour 
l'exercice  1900  qui  sera  proposé  à  l'assemblée  des  actionnaires 
de  la  Banque  Nationale  du  Mexique  est  de  18  0/0  contre 
17  0/0  pour  l'exercice  précédent. 

Ce  dividende  représente  14  piastres  40,  puisque  les  actions 
étaient  seulement  libérées  de  80  piastres  au  31  décembre 
demie!-,  l'n  acompte  do  10  piastres  a  été  payé  le  l'r  jan- 
vier 1901  à  la  libération  partielle  des  actions  ;  le  solde  île 
4  piastres  40  sera  payable  à  partir  du  1er  juillet. 

Le  Chemin  de  fer  de  Cuautla  à  Chietla.  —  La  Compa- 
gnie du  Chemin  de  for  interocéanique  est  sur  le  point  de  ter- 
miner la  ligne  de  chemin  de  fer  qui  unit  Chietla  à  Cuautla. 
Cette  nouvelle  voie  mettra  on  relations  directes  différents 
centres  agricoles  do  Puebla  et  doMorolos  auxquels  les  moyens 
de  communication  faisaient  absolument  défaut. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Nous  avons  déjà  publié  les 
résultats  généraux  du  commerce  extérieur  de  la  république 
Argentine  pour  l'année  1900.  Voici  comment  se  répartissent 

les  exportations  d'après  leur  nature  : 

Différence 
1900       1899     en  1900 

(En  milliers  de  pesos  or) 

[.  Produit  des  troupeaux   71.250    115.820    -  44.570 

II.  Produits  agricoles   76.430    65.160  +11.270 

III.  —      forestiers   3.510      2.210   +  1.300 

IV.  —       miniers   260         240    +  20 

V.      —      de  la  chasse   990         190    +  100 

NI.       —       divers   2.150         090    +  1.460 

Totaux   154.600   184.920  +30.320 

La  diminution  constatée  en  1900  est  duo  presque  exclusi- 
vement aux  produits  animaux,  à  cause  de  la  baisse  dos  prix 

de  La  laine. 

Voici  maintenant  le  classement  dos  exportations  par  pays 
de  destination  : 

1900  1899 

(En  pesos-or) 

France   19.007.960  41.446.747 

Allemagne   20.070.133  29.443.663 

Grande-Bretagne   32.890.686  21.721.591 

Belgique   17.980.885  24.478.370 

Brésil   6.185.507  7.041.668 

Etats-Unis   6.882.763  7.667.523 

Italie   4.304.154  4.926.612 

Chili   870.003  059.924 

Bolivie   578 . 646  332 . 12!) 

Espagne   2 . 099 . 391  1 . 765  391 

Uruguay   2.302.599  3.481.348 

Hollande  '. . . .  3.5)06.082  1 .490.526 

Antilles   428.251  865.899 

Paraguay   161.013  177.974 

Di  ver  s   36.331.739  40 . 037 . 1 26 

Totaux   163.590.412  T84.917.531 

Les  importations  se  sont  réparties  comme  suit,  d'après  leur 
nature  : 

Différence 

1900        185)5)    on  1900 

En  milliers  de  pesos-or) 

Bétail  vivant   350  540  —  1!» 

Produits  animaux   1.760  1.540  +■  220 

—      végétaux   11.850  12.850  —  1.000 

Boissons   7.280  7.310  +.  130 

Matières  pour  l'industrie  textile.  37.000  39.350  —  1.5)50 

Huiles   4.190  3.870  +  320 

Produits  chimiques   3.700  3. .'140  +-  420 

Couleurs  et  teintures   870  810  -j-  60 

Bois  et  applications   7.040  7.470  —  4:i0 

Papiers  et  applications   2.930  3.050  —  120 

Cuirs  et  applications   1.820  1.130  +■  110 

Fers  et  applications   19.050  18.080  +•  970 

Divers   15.550  17.510  —  1.900 

Totaux   113.490    116.850   —  3.360 

Métaux   7.210      2.390   +  4.820 

Produits  soumis  à  des  droits  ...     96". 500   102.080   -j-  5.580 

Voici  maintenant  quels  sont  les  pays  qui  ont  envoyé  des 
marchandises  dans  la  République  : 

1899  1900 

(Pesos-or) 

Grande-Bretagne                 38.082.753  38.671.421 

Italie                                 14.924.498  14.780.072 

Allemagne                          16.635.613  16.979.937 

Etats-Unis                          13.4:18.52'.'  15.466.846 

France                                10.85)7.860  10.979.690 

Belgique                               8.4:10.880  9.410.479 

Brésil                                 3.741.877  4.806.116 

Espagne                                3.05)1.998  3.197  882 

Paraguay                              1>60.948  1.371.649 

Uruguay                                  527.440  506.5)07 

Hollande                                  173.8.!:!  143.056 

Autres  pays                             478.825  536.556 

Totaux   113.485.065)  116.850.671 

En  185)8,  les  importations  n'avaient  été  que  de  107.428.900 
pesos,  et  en  181)1  de  07.207.780. 


L'FCOXO.UISTL;  KUROPÉFJS:.  —  Mines  d'or 
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MINES  D'OE 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 

Le  seul  fait  important  de  la  semaine  est  l'annonce  que 
sir  Alfred  Milner,  haut  commissaire  britannique  dans 
l 'Afrique  du  Sud,  a  obtenu  un  congé  de  trois  mois  pour  venir 
en  Angleterre. 

Cette  aoavelle  était  inattendue.  La  ]>lupart  des  journaux 
anglais  ne  lui  donnent  pas  grande  importance  politique,  mais 
ou"ne  peut  manquer  quand  même  d'être  surpris  en  voyant 
sir  Alfred  Milner  quitter,  ne  serait-ce  que  temporairement,  le 
qui  lui  avait  été  confié,  à  un  moment  où  l'organisation 
administrative  des  deux  Républiques  allait  pouvoir  com- 
mencer. Peut-être  ce  congé  est-il  la  conséquence  d'une  diver- 
gence de  vues  entre  lord  Kitchener  et  sir  Alfred  Milner.  En 
Tous  cas.  même  si  l'absence  de  sir  A.  Milner  n'est  que  tem- 
poraire, lord  Kitchener  n'en  aura  pas  moins,  durant  trois 
mois,  le  champ  libre.  Il  pourra,  et  c'est  vraisemblablement  le 
but  que  se  propose  le  Gouvernement  anglais,  essayer  de 
reprendre  les  négociations  de  paix  avec  Botha.  On  sait  que 
sir  A.  Milner  est  extrêment  antipathique  aux  Bôers  qui  le 
considèrent  comme  un  des  fauteurs  de  la  guerre  actuelle  Le 
départ  de  ce  fonctionnaire  pourrait  donc  bien  exercer  sur  eux 
une  influence  conciliante,  et  tout  permet  de  le  considérer 
comme  le  prélude  d'une  nouvelle  tentative  pour  mettre  fin 
lites. 

LES  MINES  RHODÉSIENNES 

Le  rendement  total  d'or  des  Compagnies  Rhodésiennes  affi- 
liées à  la  Chambre  des  Mines  do  la  Rhodesia  s'est  élevé, 
pendant  le  mois  de  mars,  à  14.289  onces,  en  augmentation 
3e  2.052  onces  sur  le  mois  précédent  et  de  8.003  onces  sur  le 
mois  correspondant  de  1900.  Les  rendements  mensuels  do 
puis  août  1898  ont  été  de  : 

1898 


1899 


1900 


1901 


Onces 

Janvier   .. 

Février   » 

Mars   ■> 

Avril  

Mai  

Juin   » 

Juillet   » 

Anrût   » 

Septembre   2.340 

Octobre   3.913 

Novembre   5.567 

Décembe   6.259 


Onces     Onces  Onces 


6,871 
6.484 
6.614 
5.755 
4.939 
6.104 
6.031 
3.177 
5.653 
4.276 
4.070 


5.242 
6.233 
6.286 
5.456 
6.554 
6.185 
6.787 
10.137 
10.718 
10.725 
9.170 


787 
237 
289 


5.289  9.373 


18.085     65.303     91.816  37.313 

Voici  la  production  particulière  de  chacune  des  mines  avec. 
k  titre  de  comparaison,  le  rendement  des  cinq  mois  précé- 
dents : 


Nov. 


Dec. 


Janv.      Fév.  Mars 


(En  onces 

Alice  Proprietary...       819  412       428       »  » 

Antenior                       ■>  »          272       562  6811 

Béatrice                         ••  »          »           •>  1.207 

Dunraven                    1.317  1.488     1.360     1.110  1.300 

Eagle  Voiture                »  »          311       649  » 

Gcelong                         »  •>           »          002  » 

«lobe  et  Phœnix ...     5.086  5.408     5.004'    4.861  5.103 

liOmagunda  Devel.. .          97  115        125        204  229 

Matabcle  Oold  Reef.        »  ..          »          586  >• 
Premier    Tali  Mo- 

narch  Ileef                  390  728        »  » 

Braende                    1.112  921     1.326    l.l:t3  778 

Selukwe   »       1.888     L881  3.004 

We*t  Nicholnon              2!£  2!)9  332 

Diver»                          57  •          »          »  » 

Ainni  qu'on  le  voit,  le  mois  de  mars  accuse  nne  nouvelle 
progreMmon  flen«ibU>.  Toutefois,  tous  les  résultats  particulier* 
ne  sont  iitix  encore  connus. 


L'INDUSTRIE  DU  CHARBON  DANS  LE  NATAL 

I*  CommiMkm  de*  Mine*  de  Natal,  dil  Le  Financial  Nswi, 
rient  do  publier  ton  rapport  tur  la  production  des  mi  nos  de 
■hai  hoii  de  l,i  colonie.  (>t|(.  production  s'est  élevée  A  241.330 


En  raison  de  l'occupation  par  les  Boers  des  districts  houil- 
lers,  on  n'a  rien  extrait  de  janvier  à  mars  19u0,  mais  au 
mois  d'avril  la  mine  Elandslaagte  a  recommencé  à  produire. 
Dans  le  district  de  Dundee,  les  mines  ne  purent  travailler 
qu'à  partir  du  mois  de  juin,  les  Boers  étant  demeurés  là 
encore  quelques  semaines."  Bref,  voici  comment  s'est  établie 
la  production  de  charbon  dans  le  Natal  au  cours  des  sept 
dernières  années  : 


Années 


1894. 
1895. 
1896. 
1897. 


Tonnes 

141.000 
160.000 
216.000 
244.000 


Années 


1898. 
1899. 
1900. 


Tonnes 

388.000 
828.000 
241.000 


A  remarquer  que  la  production  n'a  porté  que  sur  9mois  1/2 
en  1899  et  sur  7  mois  environ  eu  1900,  et  que,  —  ce  qui  ne 
s'était  jamais  produit  auparavant,  —  les  Chemins  do  fer  du 
Cap  ont  dû,  pour  leur  consommation,  avoir  recours  aux  im- 
portations. Ces  importations  ont  atteint  31.500  tonnes  en 
1900,  mais  on  se  demande  pourquoi  les  mines  de  charbon  du 
Cap  n'arriveraient  pas  à  suffire  à  tous  les  besoins  de  la  colo- 
nie, et  même  à  exporter  dans  des  proportions  considérables. 


IVlines  d'Or*  Australiennes 


Rendements  des  Mines  de  l'Australie  occidentale.  — 

Voici  les  rendements  des  principales  mines  de  l'Australie 
occidentale  pour  le  mois  de  mars  comparés  à  ceux  du  mois 
précédent  : 

Février  Mars 

Tonnes  Tonnes 
broyées  Onces  broyées  Onces 

Associated  G.  M.  ofW.  A...  3.082  2.764  3.153  2.425 

Australia  United   250  176       275  227 

Baylev's  United   2.148  641        950  1.211 

Beilcvue  Consolidated   630  730       760  704 

Burbanks  Birthday  GifL. . . .  1.500  1.134 

Chums  Consolidated   »  115        »  » 

Cosmopolitan  Proprietary.. .  »  1.745  1.195  1.710 

East  Miuchison  United   2.100  1.733  2.896  2.172 

Ficld's  Find   680  440 

Golden  Arrow   551  276        755  457 

Golden  Horseshoe  Estâtes. .  8.011  15.138  8.147  15.492 

Great  Bouldor  Main  Reef. . .  1.016  2.150  1.316  2.200 

Great  Boulder  Persévérance.  6.430  8.019  7.647  8.04."» 

Great  Boulder  Proprietary..  6.531  12.678        .»  » 

Hannau's  Proprietary   1.200  406  1.406  400 

Ivanhoe..!   »  8.033  6.666  S.171 

Kalgurli   1.328  1.670  1.335  1.674 

Lad  y  Loch   950  664       »  » 

Lady  Sheuton   1.200  1.510        »  » 

Lake  View  Consols   H. 695  12.050  8.877  12.607 

Long  Reef   1.530  1.254  1.725  1.17.". 

Monzies  Consolidated   624  65!)        552  746 

Mount  Charlotte   490  244        500  220 

filount  Malcolm   487  441        750  359 

Xorseman   1.615  905  1.603  810 

South  Kalgurli   1.220  1.200  1.800  1.202 

Sons  of  Gwalia   8.485  5.041  9.342  ."..200 

Westralia  Mount  Morgans..  L510  2.056  1.506  2J89 

White  Feather  Main  Heef...  1.250  1.632  1 .800  1.142 

White  Featner  Reward   720  261       »  » 

Le  production  de  mars  esl  supérieure  à  celle  du  mois  do 
lévrier,  mais  il  ne  faut  pas  oublier  qu'il  y  a  à  tenir  compte 
de  cette  circonstance,  à  savoir  que  le  mois  de  mars  compte 
trois  jours  de  plus  qu  •  le  mois  précédent. 

Voici  comment  s'éhiblil  le  rendement  total  de  l'Australie 
Occidentale  pemlanl  le  premier  trimestre  do  1901.  Nous  le 
rapprochons  de  celui  de  la  môme  période  de  1900  : 

1900  p.fll 
Or  produit  Or  produit 


Janvier. . 
Février  . , 
Mars  


Kn 

onces 

143.  «2(1 
117.840 
126.050 


Valeur 
en  liv.  st. 

546.616 
147.826 
478.960 


En 

onces 

188.601 
136.407 
127.846 


Valeur 
en  liv.  st. 

527.048 
514.  KM' > 
4K5.8I4 


:IX7.7I9   1.478.888       401.050  1.527.761 

LangmontAtion  d'ans  unne  à  l'autre  n'<  I  pa  in  Impor- 
tante, —  environ  9  1/20/0:  cupondanl  de  u.hi-..  II.  Compa- 
gnies sont  entrées  dans  lu  période  d'exploitation,  lollen  :  In 
utm!  fingal  Contolidatea.  la  Kalgurli,  la  South  Kalgurli. 
Il  <  mi  vrai  que,  par  cuire,  i.i  llannan'i  HrownhiU  01  doux 
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ou  li'<jis  mines  dé  moindre  importance  ont  disparu  de  la  liste 
des  mines  en  production. 


.Voies  minières  d'Australie 

Mount  Morgan.  Résultats  pourlcinois.de  mars:  Il  a  élé 
traité  23.U4  tonnes  par  la  chloruration ,  qui  ont  produit 
17.452  onces  d'or. 

Golden  Blocks  (Taitapu).  Résultats  de  broyages  reçus  La 
11  avril  :  Le  moulin  a  travaillé  pendant  23  jours;  on  a  broyé 
196  tonnes,  qui  ont  produit  300  onces  d'or. 

iVeio  Queen.  Gâblegramme:  «  150  tonnes  de  minerai  broyées 
ont  donne  un  rendement  de  389  onces,  808  tonnes  de  tailm^s 
eyanurées  oui  produit  un  rendement  d'une  valeur  de  440  li- 
vres sterling.  » 

White  Feather  Main  Reefs.  l.iîoo  tonnes  de  minerai 

broyées  ont  produit  1.000  onces.  Le  moulin  a  marche  27  jours. 
La  cyanuration  a  produit  142  onces. 

Ilellevue  Consolidated.  Pendant  le  mois  de  mars  il  a  été 
broyé  760  tonnes,  qui  ont  produit  704  onces  d'or.  Les  tailings 
ont  accusé',  à  l'essai,  une  teneur  de  7  dwts  à  la  tonne. 

New  Zcaland  Crown.  Dépêche  donnant  les  rendements  de 
mai  s  :  «  Le  moulin  a  travaillé  pendant  20  jours  ;  il  a  broyé 
2.886  tonnes  de  minerai  qui  ont  produit,  en  or  brut,  une  va- 
leur de  i.642  liv.  st.  Les  dépenses  du  mois  ont  atteint  un 
montant  île  4.285  liv.  st.  » 

Sons  of  Gwalia.  Rendement  de  mars:  Minerai  broyé, 
9.342  tonnes;  or  produit,  3.820  onces,  représentant  une  valeur 
de  14.802  liv.  st.  Il  a  été  traité,  par  la  cyanuration,  4. 050  ton- 
nes de  tailings,  qui  ont  produit  1.013  onces,  d'une  valeur  de 
3.469  liv.  st.  On  a  traité,  par  la  cyanuration,  428  tonnes  de 
concentrés,  qui  ont  donné  430  onces  d'or  d'une  valeur  de 
1.352  liv.  st.  Total  de  la  production  :  5.269  onces,  représen- 
tant une  valeur  approximative  de  10.023  liv.  st.  Le  rendement 
de  février  avait  été  de  5.041  onces,  soit  18.713  liv.  st.  Le  ren- 
dement de  mars  comprend  1.4 M  tonnes  de  minerai  de  basse 
teneur  qui  restaient  au  vieux  moulin. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


Les  Mines  Rhodésiennes.  —  La  Globe  and  Pheenicc 
vient  de  déclarer  un  dividende  de  5  shillings  par  action.  C'est, 
l'ail  observer  le  Financial  News,  une  bonne  nouvelle  pour 
les  actionnaires  :  mais,  en  outre,  comme  c'est  la  première 
répartition  eflectuée  par  une  Compagnie  minière  rhodésienne 
depuis  1899,  te  fait  peut  être  interprété,  sans  aucune  exagé- 
ration, comme  le  commencement  d'une  nouvel]  ère  pour 
l'industrie  minière  rhodésienne.  «  Nous  avons,  ajoute  notre 
confrère  anglais,  tenu  nos  lecteurs  au  courant  des  affaires 
dont  on  s'occupait  activement  dans  la  Rhodesia,  comme  les 
chemins  de  fer.  etc.  ;  mais  tous  les  renseignements  fournis 
peuvent  prêter  le  flanc  à  la  critique,  —  quand  même  il  n'y 
aurait  pas  lieu  de  critiquer,  —  car  on  peut  toujours  arguer 
d'un  avenir  incertain,  'toutefois  un  dividende  qui  se  traduit 
par  des  espèces  sonnantes  ne  rentre  pas  dans  la  catégorie  des 
choses  que  l'on  peut  mettre  en  doute. 


Rem  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  18  avril  1901 

Le  Marché  est  très  calme  en  ce  moment,  mais  soutenu.  Au 
sujet  de  la  reprise  prochaine  des  travaux  miniers  on  est 
>ans  nouvelles  bien  précises,  mais  à  tout  instant  on  s'attend 
à  recevoir  une  dépêche  annonçant  que  les  broyages  ont  re- 
commencé, sur  pne  petite  échelle,  dans  plusieurs  Compagnies* 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
ter ed,  qui  restait  à  3  17/32,  finit  à  3  7/10;  Consolidated 
Goldfields,  7  13/10.  contre  7  29/32;  Transvaal  Goldfields, 
1  15/16. 

a**  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand,  qui 
finissait  à  7  27/32,  reste  au  dernier  moment  à  7  11/16;  An- 
gelo,  7  ./.,  contre  7  1/8;  New  Cornet,  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  3/4,  contre  5  13/16 
jeudi  dernier:  Princess  Estate,  1  3/8;  Langlaagte  Estate, 
3  1/2;  Simmer  and  Jack,  6  1/4. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/4,  s'échange  au  même 
cours;  Jumpers,b  3  8;  Modderfontein,  11 1/2,  contre  11  15/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  14  3/4;  elle  était  â  15  ./.  il  y  a  nuit 
jours;  Randfàntein,#  1/4;  Wotcester,  2  i/2.  contre' 2  5/16; 
la  Robinson  Gold,  qui  Unissait  à  9  11/16,  se  traite  nrésen- 
tement  â  9  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  13/1G;  nous  la  lais- 


sions à  6  3/4  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  3/4;  Neva 
Heriot,  0  5/8;  Bonanza,  4  9/10,  au  lieu  de  4  1/2:  Wolhu- 

ter,  4  5/8. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  5/8,  reste  à  8  1/2;  Fer- 
reira, 21  1/2;  elle  Unissait  jeudi  dernier  à  21  1/4;  Wemmer 
11  5/8:  Village  Main  Reef,  8  5/8,  contre  8  11/16;  Durban 
/>'"«'/'•/'""<•/.  5  ô/8;  Van  liyn,  2  7/8,  contre  2  18/16; 

**#  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12  ./.,  finit  à  ce  cours,  et  la  Rand  Mines, 
qui  clôturait  à  42  1/8,  se  relroiiw  a  la  dernière  heuri  ;, 
41  3/4;  Glen  Deep,  4  1/4;  Ferreira  Deep,  0  1/4,  contre  6  3  H  : 
Robinson  Deep,  4  5/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  1/8;  elle  cotait  5  1/4  la  semàuu 
dernière;  Durban  Roodepoort  Deep  il  3  3/4;  Jumpers 
Deep,  4  5/8;  elle  restait  à  4  3/4  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  â  2  7/10;  Rhodesia  Goldfields,  1  3/4  ;  Dunra, 
1  ./.;  Geelong,  1  11/10,  contre  1   13/16;  Selukwe,  2  1/4; 

Globe  and  Phœnix,  5  3/8. 
La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  15/16. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn  Estât* 

qui  finissait  à  13/16,  reste  à  16/3. 

District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Qold 
Mining  Estate  est  à  2  1/8,  contre  2.3/16. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  4 
3  3/10,  contre  3  5/10. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  a 

1  3/32,  finit  à  1  1/10. 

**#  Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  \  i 
leurs  de  diamants  est  très  ferme.  On  continue  à  demander  la 
Frank  Smith  Diamond,  qui  reste  en  avance  à  2  3/10.  De 
Reers,  32  0/16,  contre  31  7/8. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  ont  éié  un  peu  lonrdes. 
On  retrouve  la  Golden  Horseshoe  à  11  5/8,  contre  10  1/4. 


Londres,  18  avril,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  soutenu. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  18  avril  1901. 

Le  Marché  des  valeurs  sud-africaines  de  Paris  s'est  montré 
assez  actif.  La  cote  s'est  un  peu  alourdie,  mais  on  reste 
quand  même  bien  disposé'. 

La  Rand  Mines,  qui  linissait  à  1.068  fr.,  se  retrouve  à 
1.058  fr.;  Consolidated  Goldfields,  198  fr.  50,  contre  202  fr.  ; 
East  Rand,  190  francs,  contre  1!)!)  50.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  80  fr.  25,  elle  s'inscrit  à 
80  francs. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  a  20  fr.,  mais  sans  affaires; 
French  Rand,  Ô050,  contre  52  fr.  75  ;  quant  à  la  Ferreira, 
qui  clôturait  à  547  fr.,  elle  s'inscrit  à  548  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  35  75  et  la  Geduld  est  recher- 
chée à  125  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  65  75.  La  Geldenhuis  Estate 
finit  à  170  fr.  50,  contre  171  fr.  50;  Geldenhuis  Deep,  201  fr., 
contre  259  fr.  Un  accident  s'est  produit,  la  semaine  dernière, 
dans  cette  mine  :  au  moment  où  la  cage  remontait  des  ou- 
vriers indigènes,  la  corde  cassa  et  la  cage  fut  précipitée  dans 
le  vide  ;  vingt-six  indigènes  ont  trouvé  la  mort  dans  cet  acci- 
dent. Kleinfontein.  44  fr.  ">0. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  85.  contre  81  fr.  :  May 
Consolidated.  113  fr.:  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  ce  cours  ;  Mossamédès,  24  francs  ;  Mozambique,  46  25, 
au  lieu  de  47  fr.  ;  Océana,  55  fr. 

La  Robinson  Gold.  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
246  fr..  cote  au  dernier  moment  244  50;  Robinson  Deep,  118  50, 
contre  11!)  fr.  ;  Robinson  Randfontein,  34  fr.  50;  Randfon- 
tein  Estâtes,  82  francs. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  63  fr.  25  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  160  fr.  :  Transvaal  Consolidated  Land, 
00  fr.  25:  Transvaal  Goldfields,  A2  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  219  fr.  50,  contre  219  fr.  ; 
Wemmer,  295  fr..  contre  304  fr.;  Sheba,  27  fr.  50. 

La  Zambèze  est  à  29  fr.  75. 

La  Eerste  Fabricken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
13  fr.  25:  Dynamite  du  Transvaal.  32  :  quant  à  la  De  Beers. 
elle  se  négocie  à  822  fr.  50.  contre  801  fr.  jeudi  dernier. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  P:esse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


■I- 


PR1.VC1P.  CHAITfÛES 


O  Z  a. 


5  =  3 


V  12 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1900 
1901 
1901 
1901 


26  avril . 
il  avril 
48  avril 
23  avril  , 


1944 
2  411 

2.428 
2.431 


I  134 

1.096 

i.ogi 
1.999] 


{.Ml 

:m 

!»:;o 

485 

4.222 

{29 

544 

495 

4.236 

411 

568 

4% 

{.119 

4  m; 

554 

48  ; 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1900    14  avril  

on 

318 

1  432 

636 

1.950 

88 

1901    30  mars  

6!» 

325 

1.652 

631 

1.131 

136 

1901     1  avril  .  ,  . 

6X8 

324 

1 . 518 

691 

1.035 

96 

1901    13  avril  

140 

351 

1.461 

155 

'J  48 

103 

354 
3 
3 
3 


554 

«* 

454 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1  00  1 
1901 
1901 


lOOO 
1900 
1<i0  1 
1001 


1  000 
1000 
1901 
1001 


31 

65 

32 

226 

106 

B09 

24 

■ 

r; 

16 

35 

103 

143 

154 

81 

n 

11 

31 

182 

145 

140 

88 

» 

15 

avril  

18 

31 

199 

143 

159 

106 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 
29  avril 
Il  avril 
18  avril 
25  arrll 

ANGLETERRE  -  Banques  d'Écoase 
Il  frvrii 


822 

n 

101 

1  048 

802 

H45 

141 

005 

854 

n 

879 

n 

130 

054 

111 

891 

• 

123 

11.086 

185 

n 

132 

15 

181 

n 

m 

181 

14 

214 

n 

» 

m 

148 

15 

|96 

• 

» 

m 

140 

13 

18»; 

• 

n 

ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlande 


Il  février  ... 

11 

0  i 

1  163 

n  1 

» 

n 

Kl 

10 

182 

>  1 

n 

n 

10 

112 

■  1 

a  1 

16 

9  I 

1  111 

•  I 

• 

Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

">  ■£ 
•o 

-  S 

métallique 

Util 

a  in 

»  t  9 

m  ^  T, 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/coui 
et  dépc 
partiel 

Porte 
feuill 
escomi 

«  gS 
<  -  ° 

Tau: 
l'esco 

1900 
1901 
1901 
!901 


1900 
1901 
1901 
1901 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongne 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


4 

1 

n 

04 

22 

61 

8 

9 

1 

20 

n 

22 

21 

8 

10 

H 

20 

n 

23 

11 

8 

10 

î 

20 

n 

23 

21 

8 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

28  février  . . . 
14  février  . . . 
22  février  . . . 
28  février  . . . 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

30  mars. . . 

31  janvier. 
28  février . 
30  mars. . . 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUOAL  —  Banque  de  i'oitugal 


1900 
1901 
1001 

1901 


28  mari. 

13  mai  i 

211  mur». 

27  mai  * 


1900 

15 

avril  

949 

244 

1.361 

55 

360 

61 

4 

1901 

30 

mars  

913 

211 

1.410 

66 

362 

51 

4 

1901 

1 

avril  

918 

211 

1.404 

66 

2*1 

56 

4 

1901 

15 

915 

213 

1.318 

65 

321 

51 

4 

1900 

19  avril  

94 

15 

564 

54 

458 

62 

1901 

4  avril  

95 

18 

586 

63 

494 

58 

1901 

11  avril  

92 

11 

587 

4« 

411 

51 

1901 

18  avril 

94 

18 

587 

45 

481 

51 

81 

124 

4 

35 

33 

81 

» 

119 

6 

33 

16 

81 

» 

119 

6 

32 

16 

88 

>» 

125 

4 

36 

13 

1900 

21 

avril  ...  . 

342 

392 

1.551 

802 

1.053 

141 

1901 

6 

350 

413 

1.618 

136 

1.133 

262 

1901 

13 

350 

111 

1.621 

115 

1.136 

221 

1901 

20 

avril  

350 

415 

1620 

114 

1.110 

246 

1900 

28 

février  . . . 

2 

136 

14 

32 

10 

1900 

31 

décembre - 

2 

» 

138 

60 

30 

lu 

1901 

31 

janvier.  . 

0 

n 

141 

89 

31 

0 

1901 

28 

février  . . . 

2 

» 

141 

94 

31 

9 

1900 

21 

avril  

123 

150 

459 

1 

120 

109 

1901 

6 

avril ...  . 

128 

141 

165 

6 

130 

115 

1901 

13 

avril  

128 

143 

410 

6 

133 

ir, 

1901 

20 

avril  

128 

144 

413 

5 

i:i5 

113 

21 

4» 

:h;s 

15 

84 

21 

16 

■ma 

il 

S8 

IS  i 

Ï1 

4i. 

983 

13 

Ou 

H  | 

27 

46 

364 

n 

■ 

10  1 

4 

354 
354 


6 

6Î4 
654 


354 

3  v, 

354 


654 
654 
6!/, 
654 


354 
35* 
3  V, 
354 


1900 

31 

201 

39 

842 

186 

290 

34 

5 

1901 

10 

mars  

204 

54 

1«9 

189 

206 

22 

5 

1901 

20 

mars.  ... 

203 

180 

188 

20  2 

23 

5 

1901 

30 

mai  s.  . .  . 

293 

54 

198 

190 

302 

28 

5 

1900 

31 

65 

13 

231 

64 

61 

30 

5 

1901 

10 

mars. 

61 

13 

'.".il 

58 

12 

30 

5 

1901 

20 

mars. 

67 

13 

230 

58 

12 

:io 

5 

1901 

30 

mars. 

61 

13 

243 

58 

16 

30 

5 

ITALIE 

—  Banque  de  Sicile 

1900 

31 

mm, 

35 

2 

53 

36 

35  . 

3 

5 

1901 

lu 

35 

2 

51 

31 

33 

{ 

5 

1901 

20 

Niai-. 

35 

■» 

56 

34 

38 

3 

5 

1901 

30 

mut. 

35 

2 

34 

39 

5 

1900 

28 

février . . . 

44 

M 

1       g  1 

21 

i.  ; 

i 

«54 

1900 

31 

décembre. 

41 

* 

9 

66 

i 

«54 

1901 

31 

janvier. . . 

33 

• 

i  SI 

12 

ta 

i 

i, 

1901 

28 

février  . . . 

29 

• 

fi 

«4 

i 

6 

[/ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


3  S 
■-  -a 


l'HINCIP.  CHAPITHKS 


-  9 

t.  -o  3 
S  CU 

c  -ojTB 
o-c  - 
ce 


c  3  : 


*  5 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

14  avril  

82 

4 

LOI 

20 

50 

92 

X 

1901 

37 

5 

120 

6 

3!) 

ÏH 

8 

1901 

37 

5 

II-:; 

7 

43 

18 

1901 

14  avril  

37 

5 

121 

0 

40 

IN 

7 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900  15?  avril  

2.239 

104 

1.304 

361 

574 

3!  12 

1901   29  mars  

1  961 

185 

[.449 

349 

033 

406 

1901     :i  avril  

1.020 

ISI 

1 . 470 

345 

038 

380 

1901    14  avril  

1.860 

m 

1  .  ISI 

323 

000 

386 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900    31  mars  

23 

2 

75 

12 

37 

19 

n 

1901     l"1  mars  ... 

21 

3 

67 

20 

40 

22 

» 

1901    i5  mars. ... 

21 

3 

07 

20 

40 

21 

1901    30  mars  

21 

3 

60 

21 

40 

22 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

31 

mare  

5 

!l 

32 

■y 

8 

7 

6 

1901 

31 

janvier. . . 

6 

!» 

35 

ï 

8 

7 

6 

1901 

28 

lévrier . . . 

7 

9 

35 

1 

8 

7 

6 

1901 

31 

6 

9 

34 

2 

8 

7 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1900 
1901 
1901 
1901 


3!  mais.  .  . 
31  janvier 
28  lévrier . 
31  mars  . . 


42 

6 

90 

58 

117 

14 

51 

6 

83 

60 

114 

12 

;;2 

7 

Ml 

(il 

93 

L3 

53 

7 

'.12 

63 

108 

16 

SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900 

31 

mars  

13 

1', 

113 

712 

302 

137 

» 

1901 

31 

janvier. . . 

13 

14 

104 

789 

325 

136 

» 

1901 

28 

févrieî . . . 

13 

13 

111 

788 

328 

137 

» 

1901 

31 

mars  

13 

14 

117 

795 

324 

143 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1900   22  nvril  

98 

10 

108 

1019 

181 

4!) 

1901     6  avr 1   

101 

10 

215 

1087 

184 

48 

1901    13  avril  ,  .  . 

lui 

11 

214 

1087 

184 

48 

1901    211  avril  ... 

101 

12 

215 

1096 

208 

4!l 

4/î 

VA 


1900 

26  avril  

8 

202; 
530 

2  678i 

1901 

11  avril  . 

8 

2.678 

1901 

18  avril  

8 

396 

2.704| 

1901 

25  avril  

8 

.757 1 

2.70a! 

TOTAUX 

14.395 
15.032 
14.971 
14.839  I 


5.856i 
8.714 
5  04:. 

6.044 


7.895 
6-484 
<i.40! 
6.496 


l  .8251 
1.038! 
1  8881 
1 .9331 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 


7.611 

7.953 
8.746 
8.160 
7  850 


2.635 
2.578 
2.546 
2  636 


15.806 
14.585 
15-254 
14.975 


2  585  14.992 


8.736 
8.858 
8-548 
8.999 
9. 321 


5.328 
6.692 
6-661 
7.620 
8-352 


3.699 
3. 651 
3. 453 
3.594 
4  03 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OKANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Pans,  de 


20mars 

27mars 

3  avril 

10  avril 

17  avril 

24avril 

48 

05 

48 

07 

48 

48 

48 

48 

02 

Mu 

13 

100 

16 

Î00 

17. 

100 

18 

100 

15 

100 

18 

169 

75 

168 

51) 

170 

170 

170 

170 

34 

90 

35 

60 

35 

80 

36 

40 

36 

36 

70 

81 

05 

81 

05 

81 

(15 

81 

10 

81 

io 

81 

16 

100 

lll 

lut) 

12 

100 

15 

100 

14 

100 

10 

Mu 

15 

lui 

63 

101 

60 

101 

.'.2 

101 

52 

101 

52 

KKI 

70 

Constantinople.  . . 

•>■> 

83 

22 

8* 

22 

85 

22 

88 

•» 

99 

22 

88 

8Ï 

07 

8Ï 

02 

SI 

12 

81 

12 

8Ï 

08 

81 

12 

105 

48 

105 

51 

105 

35 

105 

1  i 

105 

37 

105 

38 

100 

16 

100 

17 

Mil 

23 

100 

24 

100 

23 

100 

25 

780 

776 

779 

56 

781 

779 

774 

50 

Londres  

25 

37 

25 

38 

•25 

37 

25 

37 

25 

37 

25 

37 

31 

57 

35 

50 

35 

36 

12 

35 

77 

36 

50 

F.i3ie  

105 

50 

105 

50 

1(15 

35 

163 

42 

105 

35 

105 

35 

8alnt-Péter8bourg. . 

37 

30 

37 

27 

37 

30 

37 

au 

37 

30 

37 

30 

95 

13 

95 

5(1 

95 

45 

95 

45 

95 

50 

95 

15 

—     (à  3  mois  ... 

95 

40 

95 

45 

95 

50 

95 

10 

95 

55 

95 

50 

change  DE  paris.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  pipler court 

Allemagne...  — 

Vieune-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versent.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeurs  à  vue 

Londres   — 

—    ri.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.j. . . 
Argent  id.  (le  kil.j. . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre:  916™)  . 

—  —  nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  2§ 
4  % 

4  % 

4  % 
4  % 


i  % 

3  % 
5  % 
5  % 

4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


28mar 


205  62 
122  . 
103  62 


369  50 
382  .. 
262  .. 


25  16 
25  185 

0  25p. 

5  37p. 

Il  31p. 

514  5(1 


3537  .. 

100  50 

80  5(1 

25  80 

211  Cl) 

40  .. 

27  50 


4  avril 


205  87 
121  94 
103  62 


369  2ii 
382  .- 
262  .. 


25  15 
25  175 
0  25p 
5  37|> 
0  37p 
514  - 


3437  -- 
98  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  -- 
27  50 


11  avril 


205  7! 
121  9 
103  62 


367  75 
382 
262 


25  175 
0  25p. 
5  37p. 
0  37p. 
514  .. 


1137 
99  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


ISawIl 


205  9 
121  94 
103  62 


368 
38(1 
262 


25  15 
25  175 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p 

514  50 


1437  .. 
99  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


25avri) 


206  25 
121  87 
103  62 


367 
381 
262 


!5  175 
0  25p.. 
5  37p. 
0  37p 
513  50 


3437  .. 
100  25 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  .- 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

=  «  s 

—  °-2 
«  **- 

>Z  = 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

2Sm;irs 

4  avril 

11  avril 

ISavvil 

25avril 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  231 

1  252 

1  231 

1  231 

1  251 

1  230 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  15.", 

25  135 

25  143 

25  135 

f  23  145 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  59 

0  58 

0  58 

0  58 

0  58 

Hollande  (fi.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  85 

3  85 

3  85 

3  83 

ce 

Roumanie  (leu  or)  

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  99 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  64 

i  64 

2  64 

2  64 

2  64 

Suisse  (franc  or) . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll. or).. . 

5  18 

5  14 

5  14 

5  14 

5  14 

5  13 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  51 

2  49 

2  51 

2  51 

2  55 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  » 

2  18 

2  19 

2  19 

2  18 

2  16 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  77 

1  7S 

1  78 

1  78 

1  74 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  23 

1  26 

1  27 

1  29 

1  34 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  67 

1  1,7 

1  67 

1  67 

1  67 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  65 

2  63 

2  65 

2  65 

2  65 

Chinc(Sl»Dghii)(taëlarg.) 

7  47 

3  44 

3  37 

3  36 

3  38 

3  45 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  25  avril  l'JOl 
ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  30 

En  Angleterre   100  17 

100  33 


En  Autriche- Hongrie 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   136  23 

En  Grèce   170  .  ■ 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   145  52 

En  Roumanie   100  70 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  37 

Aux  Etats-Unis   100  87 

Au  Mexique   212  93 

En  Répuol.  Argentine..  216  82 

Au  Chili   108  61 

Au  Brésil   211  91 

Aux  Indes   100  I . 

Au  Japon   97  35 

En  Chine   216  50 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

99  70 


BïUel»  Allemands  

—  Anglais   99  83 

—  Austro-Hongrois.  99  67 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   73  40 

—  Grecs   58  82 

—  Hollandais   100 


Italiens. 


94  63 

—  Portugais   68  71 

—  Roumanie    99  30 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  63 


Pièces  des  Etals-Unis. . 


99  13 


du  Mexique   46  96 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  36 

—  du  Chili   92  09 

—  du  Brésil   47  18 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   102  71 


—    de  la  Chine. 


46  18 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  2T>  avril  1901 

Certains  changes  mil  une  tendance  à  baisser  à  Paris  ;  l'em- 
prunt anglais  semble  ne  pas  être  étranger  à  ce  mouvement. 
Au  lieu  de  faire  des  l'omis  a  Londres  on  en  fait  à  Paris  qui 
possède  de  grandes  quantités  de  devises  sur  l'Angleterre  et 
qui  réglera  les  titres  achetés. 

Le  papier  hollandais  est  en  forte  reprise,  nous  le  laissons 
à  '200  '25  vouant  de  ■*»■>  94,  mais  le  papier  allemand, pour  les 
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lisons  que  non< venons  d'expliquer  réagit,  de  121  94 àl21  8,. 

a  Devise  austro-hongroise  conserve  le  cours  de  103  te. 

Le  versement  sur  Madrid  est  à  36<.  la  prune  de  1  or  est 
l'un  peu  plus  de  36  0/0.  Le  papier  portugais  est  a  381  ;  quant 
i  la  devise  russe  et  au  versement  depuis  longtemps  ils  ne 

^?Lond're<  à  25.15  et  le  chèque  à  25.17  1/2  conservent  les 
•ours  de  la  semaine  dernière,  mais  le  chèque  est  un  moment 
h-scendu  à  25.16  1/2  offert. 

Aucune  modification  dans  les  cours  des  papiers  des  pays 
(••  Y  Union  latine:  quant  au  New- York,  il  baisse  d  un  point 
•t  fiait  à  513  50.  A  ce  cours,  il  y  a  pour  les  Américains  be- 

,fice  à  envoyer  de  l'or  à  Paris;  du  reste,  le  tableau  des 
u ouvements  d'or  à  New-York,  que  nous  publions  plus  loin, 
commence  à  indiquer  des  expéditions  importantes.  C/cst  en- 

,re  à  l'emprunt  anglais  qu'il  faut  attribuer  cette  situation. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeur»  à  4  mois 

Yokohama. . . 
S.ngrpouri. . . 


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  — 

Vaiparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


27  mars 


2/0 
2/0 


1/3  29/32 
1/3  29/3: 
1/11  1/2 
2/8  3/4 
11  3/4 
16  15/16 

129  .. 
77/9  1/4 
21  \,> 


3  avril 


2/0  9/16 


1/16  1/11  13/16 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  1/4 
2/8  1/8 
12  1/32 
17  ./. 

128  10 

n/9  i/4 

26  15/16 


10  avril 


2/0  9/16 
1/11  5/8 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  3/16 
2'8  ./. 
12  5/32 
16  31/32 

128  20 
77/9  1/4 
27  3/16 


17  avril    24  avril 


2/0  9/16 
1/11  13/  Kl 


1/3  29/32 
1/3  29,32 
1/11  3/8 
2/8  1/4 
12  ll/3i 
16  15/16 


129  30       130  60 
77/9  1/4  77/9  1/4 
27  3/16    27  3/8 


2/0  9/16 
2/0  3/16 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/11  3/4 
2/8  7/8 
12  3/4 
16  19/32 


L'argent  en  barres-a  hausse  de  3/16  :  il  s'en  est  suivi  une 
certaine  reprise  sur  les  devises  asiatiques  à  base  d'argent.  Le 
Yokohama  ne  varie  pas. 

Manque  <V Angleterre  a  reçu  mercredi  la  souscription 
pour  6  I.OO.OOO  l,=.  eu  billets  du  (iouvernement  ei  en  trans- 
ferts télégraphiques.  Les  souscriptions  puni-  billets  se  sent 
.■levées  à  5.!»'>.75.0oo  J{s..  et  pour  transfert*  a  26.00.000  Rs. 
Ls  offres  suivantes  ont  été  acceptées  ;  en  billets,  21.95.000  lis. 
sur  Calcutta.  21. 3*. 000  Ils.  sur  Bombay,  10.060.000  Rs.  sur 
Madras.  I/-s  souscriptions  pour  billets  à  1/3  d.  recevront  en- 
viron 13  0/0.  Les  souscriptions  pour  la  semaine  dernière  ont 
été  de  60.00.000  Rs.  Une  vente  spéciale  de  2.00.000  Rs.  en 
billets  sur  Calcutta,  à  1  sh.  3  15/16  d.,  a  été  également  faite. 

La  poste  anglaise  a  annoncé  qu'elle  ne  transporterait  plus 
l'or  par  colis  postal,  les  frais  d'envoi  dans  l'Inde  ont  haussé 
de  8  à  10  shillings  0/0.  il  s'ensuivra  probablement  un  peu 
«le  hausse  dans  les  traites  sur  l'Inde. 

La  devise  brésiliens  continue  son  mouvement  de  reprise, 
dans  la  semaine  elle  gagne  13/32  :  le  Gouvernement  du  prési- 
i  iit  i  .1  m pos-Sa lies  a  réellement  obtenu  un  résultat  très 
remarquable  et  fait  faire  un  pas  sérieux  à  la  restauration  de 
la  valuta. 

Le  papier  chilien  est  en  baisse,  la  prime  de  l'or  a  un  peu 
augmenté  à  Boenos-Ayros. 

A  Londres,  l'or  se  r<  trouve  à  77/9  1/4,  les  monnaies  alle- 
mandes et  françaises  se  traitent  à  76/5  et  les  monnaies  amé- 
ricaines et  japonaises  à  76/4,  comme  la  semaine  dernière. 
A  Pfcris,  l'or  reste  au  pair. 

Les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché'  de  Londres,  du 
11  au  17  avril,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 


57.000 
180  00O 
:!0.00o 
1  .Ooo 


.-'orties 
Néant 


Total   26H.0O0 

Le»  exportations  de  métal  1,1  auc  en  Orient,  du  11  au 
avril  1901,  se  sont  élevées  à  125. 000  liv.  st.,  soit,  depuis  le 


I"  janvier, 

livres  Merlin 
Le  23  cou 
abaissé  In  tai 

titres  n  5  0/0. 

Place* 


un  total  do  2.990.811  liv.  st..  contre  1  983.838 
>g  pendant  la  période  correspondante  de  1900. 
tranl,  la  Banque  de  (Empire  il' Allemagne  a 
iu  de  l'escompte  il  4  O/O  et  celui  des  avances  sur 


Excompte  hors  Banque 
2H  mars   \  avril    11  avril  lu  avril 


avril 


Paris   2  5/8 

f>mdrfs...  :i  l:»'l« 

Berlin   8  7,  H 

New  -  York  I  .  .... 
(timernoriey)  \ 


2  5/8 

3  5/8 
8  1/2 

3  3/4 


2  1/2 
8  5/8 

I  ;'./8 

6  1/2 


2  1/2  2  7/8 

8  1/2  8  1/2 

8  1/2  8  1/4 

4  1/4  i  1/4 


Il  est  patsé,  'celle  semaine,  par  le  «  Dankers  Clearing 


house  »,  150  millions  sterling  de  lettres  do  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  139  millions  sterling  ;  il  y  a  donc  une  augmenta- 
tion de  20  millions. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  encore  grossi  de 
8.946.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  6.230.000  francs  à 
Paris  et  339.000  francs  dans  les  succursales  ;  il  a  été  acheté 
pour  15.265.000  francs  de  matières;  il  est  venu  140.000  francs 
de  Constantinople  et  110.000  francs  de  Suisse. 

L'argent  a  augmenté  de  1.434.000  francs. 

La  circulation  a  rendu  1.598.003  francs  à  Paris  et  2.034.000 
francs  clans  les  succursales  :  il  est  venu  52.000  frauGS  de 
Suisse,  il  a  été  expédié  1  million  eu  Belgique  et  1.250.000 
francs  en  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  a  diminué  de  57  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  ont  baissé  de  25  millions,  mais 
le  compte  du  Trésor  est  passé  de  36  à  131  millions;  le  porte- 
feuille est  tombé  à  554  millions;  les  avances  ont  diminué  de 
fl  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  est  de  plus  en 
plus  forte  et  justifie  amplement  la  décision  de  la  Direction 
d'abaisser  de  4  1/2  à  4  û/0  le  taux  de  l'escompte. 

L'encaisse  a  augmenté  de  79  millions,  la  circulation  a 
baissé  de  117  millions,  les  comptes  courants  ont  gagné-  158 
millions,  le  portefeuille  a  fléchi  de  87  millions,  les  avances 
ont  progressé  de  7  millions. 

Les  Banques  locales  continuent  à  augmenter  le  chiffré 
de  leurs  avances  sur  titres  qui,  de  25  millions  il  y  a  un  an, 
passent  aujourd'hui  à  106  millions  C'est  une  conséquence  de 
la  nouvelle  législation  qui  prohibe  ou  du  moins  restreint, 
pour  les  banques  d'émission,  la'  faculté  d'avoir  des  taux 
d'escompte  différentiels. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'A  ngleterre  ■: 
Entrées  Sorties 

Achat  en  barres. .  .£   131.000   Bermudes  l  25.008 

Australie   20.000   Excédent  des  entrées  126.000 


Total  des  entrées. £    151 . 000 


Total  égal  1  151.000 


La  Banque  ayant  reçu  3.150.000  fr.  par  l'importation  et 
14. 650. oOO  fr.  par  la  circulation  présente  une  encaisse  en  aug- 
mentation de  18  millions.  La  circulation  est  stationnaire,  les 
comptes  courants  gagnent  1:16  millions  et  le  portefeuille 
74  millions;  il  est  clair  qu'on  se  prépare  à  rompront. 

Le  ra]mort  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  47  21  0/0. 
contre  49  46  0/0  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  perdu  3  millions  d'or  et 
reçu  2  millions  d'argent;  sa  circulation  a  diminué  de  26  mil- 
lions; son  portefeuille  a  augmenté  de  28  millions. 

Pas  d'autre  changement  à  la  Banque  de  Belgique  qu'une 
augmentation  de  10  millions  dans  le  portefeuille. 

A  la  Banque  d'Espagne,  le  portefeuille  a  baissé é&. 26 .mil- 
lions, mais  les  avances  ont  progressé  de  18  millions;  les  au- 
tres comptes  n'ont  pas  varié. 

Rien  à  dire  du  bilan  de  la  Banque  des  Pags-Bus. 

La  Banque  d'Italie  dirigée  par  une  main  ferme  a  réiiss' 
depuis  un  an  à  comprimer  d'une  manière  substantielle  sa  cir- 
culation fiduciaire,  sans  avoir  restreint  en  rion  les  Crédite 
qu'elle  accorde  au  commerce. 

La.  Banque  de  Russie  a  perdu  66  millions  d'or  et  7  mil- 
lions d'argent;  les  autres  comptes  sont  a.  peu  près  station 
narrés. 

Les  Enskilda  Bank  de  Suéde  qui,  dans  deux  ans,  perd r. .ni 
LeUI  droit  d'émission,  paraissent  se  préparer  à  cette  éventua 

liié  en  développant  le* dépôts  qui,  depuis  l'année  dernière, 
ont  augmenté  de  89  millions,  lo  portefeuille  et  tes  atvMcet 

sont  aussi  en  progrès. 


LA  SITUATION   MONETAIHB  Al'X  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  miHaux  yrécieXUB  à  .Xmc-  York 
I  ii  dollar») 


OR 

GrandoBrotague 

l-'rance  

Allemagne  

Autres  pnys  

t  otal  WW... 

—  1000... 

—  1889, . . 


I.M'OItTATIONS 

Du  :«)  mars  liepnin 
M  I  avril  le  I"  janv. 


1 ,060.681  8.848.408 
505.oo.-i  505.003 
85X100     MO. 950 


IMPORTATIONS 

Du  .iu  mars  Dcpvi  ■ 
.■m  i.  nviii  tel* Janv. 


199.755 

il  I» 

88,700  608.416 


I ,542.684  10.874.413 
(10.757  7. 485. 41 2 
125.404  8.180.802 


"  701)  800.171 
51  .  i.    1 .068  010 
i  ,  v    i. 788.701 
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AKG BNT 
Grande  Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1001... 


919.095 


14 .093. 86Q 
300.099 
900 
128.864 


8.888 

BSigaO  898.834 


919  8:58  14.418.728 
1900...    1.545. 432  14.4S4.064 


55.235  902.207 
71.795   1 . 1  (  )'.  i .  55  1 


Ï899...    1.119.817  14.815.S62      111.830  888.419 


Banque!  associées  de  Neir-Yorli 
(En  millions  de  dollars) 


En  caisse 

Circula- 
tion 

1  >épots 

Portefenill* 

1900  21  avril . 

161.8 

21  y. 

842.6 

7(19.5 

LMH    (i  avril. 

182.!) 

ÎU.8 

98Ô.8 

904.4 

1901  18  avril. 

180.6 

81,5 

969.8 

891.0 

1901  .-.0  avril 

ia">.7 

31.5 

9(17.2 

882.1 

Ainsi  que  nous  le  disons  ci-dessus,  on  voit  que  les  expor- 
tations d'or  commencent  à  prendre  de  l'importance  à  New- 
York.  L'Allemagne  a  sa  part  de  métal  jauni',  mais  c'est 
surtout  vers  la  France  qu'il  se  dirige. 

Malgré  ces  sorties,  les  Banques  associées  ont  augmente 
I    i  encaisse  ;  elles  paraissent  chercher  à  s'approvisionner. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yen) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1900  17 

mars. 

100.9 

209.'» 

4.1 

69.4 

68.0 

1901  33 

février 

GÔ.O 

201.9 

4.J 

77.0 

47.1 

1901  2 

mars. . 

63.9 

198.2 

4.7 

73.8 

40.0 

1901  Kl 

mars. . 

GiJ.7 

182.1 

5.2 

59.0 

49.0 

Le  bilan  de.  la  Banque  du  Japon  ne  nous  semble  appeler 
aucune  observation  particulière. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  nouvelles  Monnaies  de  Nickel  en  Belgique 

On  anuonec.  de  Bruxelles  que  des  mesures  spéciales  seront 
p  iscs  parle  Département  des  finances,  de  concert  avec  la 
Banque  Nationale,  pour  l'émission  des  nouvelles  pièces  de 
nickel.  Toutes  les  pièces  seront  remises  à  la  Banque  en  sacs 
de  :"0.000  francs  chacun,  moyennant  un  bon  du  Trésor  délivré 
par  die,  du  total  de  l'émission.  Après  la  vérification,  qui 
sera  laite  au  poids,  tout  autre  procédé  de  contrôle  étant 
impraticable,  l'émission  sera  répartie,  au  prorata  de  l'impor- 
tance de  leurs  ressorts  respectifs,  entre  les  quarante-deux 
agences  du  pays. 

Un  nouveau  Billet  de  banque  belge  de  1.000  francs 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  va  mettre  sous  peu  en 
circulation  de  nouveaux  billets  de  1.000  francs,  dont  le  dessin 
est  dû  à  M.  Orner  Dierickx,  professeur  à  l'Académie  de  Lou- 
Va in.  Le  recto  sera  imprimé  en  quatre  couleurs  et  le  verso 
eu  deux  couleurs. 

La  Belgique  financière  écrit  à  ce  sujet  : 

«  On  sait  de  combien  de  précautions  on  entoure  les  créa- 
tion.- de  ce  genre  et  le  billet  de  banque  de  20  fr.  dont  l'af- 
freuse teinte  chocolat  ne  rappelle  guère  l'esthétique  des  belles 
tonalités  que  présentent  certaines  banknotes,  a  donné  lieu  à 
uni  longue  et  laborieuse  série  d'études  et  d'essais.  En  adop- 
tée' cette  singulière  coloration,  qui  résulte  en  réalité  d'une 
Superposition  de  diverses  tonalités,  on  a  eu  surtout  en  vue 
d'empêcher  la  reproduction  photographique  du  billet,  qui  est 
le  point,  de  départ  de  toute  tentative  de  falsification. 

<•  Pour  le  nouveau  billet,  le  projet  a  été.  sans  doute,  le 
i  tême,  car  les  travaux  de  reproduction,  les  essais  de  teintes, 
i  ^s  recherches  de  difficultés  de  reproduction  ont  exigé  des 
études  très  longues,  des  préparations  de  clichés,  des  expé- 
riences auxquelles  on  attribue  la  plus  grande  importance. 
Les  desins,  pour  le  deux  faces  du  nouveau  billet,  sont 
terminés.  » 

Le  système  monétaire  de  la  Hollande 

La  seconde  Chambre  a  adopté  la  nouvelle  loi  sur  le  système 
monétaire  contenant  l'interdiction  de  payer  en  monnaie  étran- 


gère dans  les  provinces  limitrophes.  Le  Ministre  des  finance 
a  constaté  que  la  facilite''  du  (ioiivernemcnt  de  démonétise! 
l'argent  pour  maintenir  sa  valeur  en  or  reste  indemne. 


Le  Change  en  Grèce 

Nous  trouvons  dans  le  rapport  sur  les  opérations  de  la 
Banque  Nationale  de  Grèce  pour  l'année  1900  les  considéra- 
tions suivantes  sur  la  hausse  du  change  on  Grèce  : 

La  hausse  du  change  (1)  (après  une  baisse  do  courte  durée, 
à  la  suite  de  l'offre  abondante  de  devises  sur  l'étranger  ;i 
l'époque  de  la  récolte  des  raisins  de  Corinthe)  est  due  en  par- 
tie à  l'augmentation  du  service  des  emprunts  en  or  de  l'Etal, 
quia  influé  sur  le  marché,  à  partir  du  moment  où  le  mon- 
tant nécessaire  à  ce  service  a  été  exclusivement  puisé  sur  ce 
marché  (2),  en  partie  aux  besoins  d'or  du  marche  pour  causes 
diverses,  entre  autres  pour  l'achat  de  bateaux  à  vapeur  com- 
merciaux 'branche,  d'ailleurs,  productive  de  notre  commerce- 
et  qui  promet  pour  l'avenir  une  nouvelle  source  d'importaâ 
tion  d'or)  enfin  à  la  restriction  importante  des  crédits  ouverts 
à  l'étranger,  en  conséquence  des  circonstances  politiques  et 
économiques  bien  connues,  et  à  quelques  autres  causes  secon- 
daires. 

D'ailleurs,  le  stock  d'or  mis  à  la  disposition  des  particu- 
liers et  cle  l'Etat  pour  leurs  besoins  subit  l'influence  de  nosfi 
récoltes,  cellu  de  raisins  de  Corinthe  principalement,  et  se-ï 
coudairement  celle  de  l'huile,  du  vin,  du  tabac  et  d'autres 
produits,  dont  les  céréales  sont  un  des  plus  importants. 

Or,  il  est  évident  que  nous  ne  pourrons  jamais  nous  éman-f 
ciper  de  la  dépendance  dans  laquelle  nous  nous  trouvons  do  J 
ces  faits,  sur  lesquels  agissent  nécessairement,  non  seule- 
ment les  circonstances  atmosphériques,  mais  aussi  la  de-2 
mande  à  L'étranger  de  nos  produits,  dont  la  plupart  sont  en? 
concurrence  directe  ou  indirecte  avec  les  produite  d'autres! 
pays.  Mais  si  le  Gouvernement  et  le  pays  n'ont  pas  le  pou-J 
voir  de  s'émanciper  de  l'influence  qu'exercent  ces  circonstan- 
ces, ils  peuvent  d'autre  part  travailler  à  développer  la  pro-J 
duçtion  nationale,  à  assurer  la  consommation  à  l'étranger*  à 
encourager  le  développement  de  notre  industrie  naissante  etj 
enfin  à  obtenir  par  divers  moyens,  directs  ou  indirects,  une! 
certaine  stabilité  du  change  et  éviter  une  hausse  exagérée. 

Sur  ces  questions,  nous  n'avons  qu'un  simple  avisàdonneri 
et  â  prêter  notre  concours,  dans  les  limites  de  notre  pouvoir,! 
toutes  les  fois  que  nous  y  sommes  invités.  Mais  eu  dehors 
de  cela,  nous  tâchons  par  nos  propres  moyens  de  contribuer  I 
dans  les  limites  de  l'offre  et  de  la  demande,  à  enraver,  autant 
que  possible,  la  hausse  du  change  et  à  régler  jusqu'à  un] 
certain  point  ses  fluctuations,  en  tenant  nos  guichets  ouverts] 
à  la  vente  de  change  sur  l'étranger  et  en  nous  couvrant, 
d'après  les  circonstances  du  marché,  pour  ne  pas  diminuer 
nos  disponibilités  en  or;  ce  qui  s'impose  pour  cette  opéras 
tion,  surtout  après  le  développement  que  nous  lui  avons 
donné  depuis  l'année  passée. 

Les  Exportations  de  Métaux  précieux  au  Mexique 

11  ressort  des  dernières  statistiques,  publiées  par  le  Minis- 
tère des  finances,  que  les  exportations  de  produite  minéraux, 
en  cours  du  second  semestre  de  l'année  dernière,  out  été  do 
plus  de  Kl  millions  de  piastres,  supérieures  à  celles  de  la^ 
mémo  période  de  l'année  antérieure. 

En  effet,  du  1"  juillet  au  31  décembre  1899,  il  en  avait  été 
exporté  pour  Piastres  40.293.696- 

Durant  les  mêmes  mois  de  l'année  19G0,  ces 
envois  ont  atteint   56.386.081 

Différence  en  plus  Piastres    10  092.385 

Or,  la  dénomination  de  produits  minéraux  comporte  sur- 
tout l'argent  monnayé  et  en  barres.  L'augmentation  constatée- 
dans  les  exportations  de  ce  métal  explique  donc  la  disette  du.i 
numéraire  qui  s'est  fait  sentir  sur  le  Marché  de  Mexico  et . 
justifie  les  mesures  prises  par  le  Gouvernement  pour  aug- 
menter la  frappe. 

Un  trust  de  l'argent  métal 

Dans  \' Economiste  Européen  du  1"  février  dernier,  nous 
avons  annoncé  que  les  propriétaires  d'une  grande  partie  des 
mines  d'argent  des  Etafs-Unis,  étudiaient  le  plan  d'une  en» 
tente  dont  le  but  serait  le  relèvement  du  prix  du  métal  blanc. 

D'après  le  Daily  Chronicle,  un  syndicat  qui  se  serait  cons- 
titué pour  acquérir  l'argent  métal  faisant  partie  des  stocks 
existants  et  pour  contrôler  les  cours,  aurait  déjà  commencé 
ses  opérations.  L'abstention  des  vendeurs  américains  aurait 
causé  la  hausse  des  cours  de  l'argent  métal. 

(1)  Le  cours  du  change  était  de  109  l/'j  dr.  au  31  déc.  1900. 

(2  Les  disponibilités  en  or  du  Gouvernement  provenant  du 
produit  de  l'Emprunt  garanti  par  les  Puissances  (Angleterre, 
France  et  Berlin;  étant  épuisées. 
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Europe.  —  France.  Le  Marché  déjà  favorablement 
•disposé  au  fond,  il  y  a  huit  jours,  a  été  bien  impres- 
sionné par  le  bruit  mis  en  circulation  que  de  nouvelles 
négociations  avaient  été  entamées  au  Sud  de  l'Afrique 
en°vue  du  rétablissement  de  la  paix.  On  attend,  tou- 
tefois, la  conlirmation  de  cette  nouvelle.  D'autre  part, 
l'annonce  du  sucrés  obtenu  par  le  nouvel  Emprunt 
anglais  a  produit  bon  effet.  En  résumé,  la  Bourse  se 
montre  maintenant  beaucoup  plus  active,  et  elle 
affecte,  au  dernier  moment,  une  tendance  très  satis- 
faisante. 

Âttemagne.  —  La  Reichsbank  a  abaissé  létaux  de  son 
escompte  à  4  0/0. 

Les  recettes  publiques  de  l'année  1900  sont  restées 
au-dessous  des  prévisions.  Il  en  résultera  un  arrêt  dans 
l'amortissement  de  la  Dette. 

On  vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  du  com- 
merce extérieur  pendant  1900.  L'exportation  s'est  éle- 
vé) i  6.402  millions  de  marks,  contre  5.789  en  1899,  et 
l'exportation  à  4.753  millions,  contre  4.368  millions 

. 

Depuis  1894,  l'exportation  a  augmenté  de  49  0/0  et 
l'importation  de  .jO  0/0. 

Angleterre.  —  Le  projet  de  budget  pour  1901-02  a  été 
déposé  :  il  prévoit  un  déficit  de  55  millions  de  livres 
qu'on  va  couvrir  par  de  nouveaux  impôts  et  un  em- 
prunt. Les  impôts  consisteront  en  une  augmentation  de 
l'income-tax,  un  droit  sur  les  sucres  et  une  taxe  d'ex- 
portation sur  le  charbon. 

L'emprunt  de  00  millions  de  livres  a  été  émis  à 
94  1  2  O/O  le  24  et  a  remporté  le  plus  grand  succès.  Un 
Syndicat  de  banquiers  en  avait  pris  la  moitié  ferme. 

Eapaanc  Toute  la  politique  est  absorbée  par  la 
préparation  des  élections. 

Peu  d'affaires  à  la  Bourse  de  Madrid  :  les  ordres  sont 
très  rares. 

Le  Ministre  des  Finances  prendra  sans  doute  des 
mesures  pour  hâter  la  conversion  des  titres  coloniaux 
et  de  rente  amortissable  non  encore  échangés. 

En  mars,  les  revenus  du  tabac  ont  subi  une  diminu- 
tion de  4 .200.800  pesetas  et  ceux  du  timbre  une  aug- 
mentation de  1.394.394  pesetas. 

Italie.  —  Le  Ministre  de  l'Agriculture  a  donné  sa 
démission  ;  on  a  pensé  un  instant  à  confier  ce  porte- 
feuille ù  M.  Lu/.zati,  mais  le  président  du  Conseil  s'est 
contenté  de  prendre  l'intérim. 

Nous  reproduisons,  page  539,  un  résumé  du  discours 
prononcé-  p;ir  M.  Luzzati  sur  le-,  questions  commer- 
ciales et  agricoles  intéressant  le  pays. 

Serbie.  —  La  nouvelle  Constitution  serbe  a  été  pro- 
mulguée le  |:(  courant.  Nous  la  publions  page  540.  Deux 
innovations:  la  succession  au  Trône  est  assurée  aux 
descendants  directs,  même  du  sexe  féminin  ;  on  a  créé 
un  Sénat,  moyen  terne'  entre  |e  Moi  et  la  Skoupchtina. 

Suiste.  —  En  1900,  l'exportation  s'est  élevée  à 
•83»î.0*/9.700  fr.,  contre  79i;.o|:{.909  en  1899,  et  l'impor- 
tation à  1.111.108.250  fr.,  contre  1.100.941.117  en  1H99. 

Mn  assure  .pinii"-  <•  1 1 1 < ■  r 1 1 . ■  serait  prochaine  entre  [o 
Gouvernement  et  la  Direction  du  Jura-Simplon  relati- 
vement au  rachat  du  réseau. 

Amérique.  Brétil.  Le  Gouvernement  prépare  la 
reprise  des  paiements  en  espèce-,  de  la  Dette  exté- 
rieure. 

FAatn-Uni*.  —  900  des  mines  de  charbons  de  l'Illi- 
nois  sont  en  train  de  se  constituer  en  trust  au  capital 
de  75  millions  de  dollars. 

La  tendance  Kénéralc  de  la  Bourse  de  New-York  est 
lourde. 

Mexique.  Nous  publions,  page  542,  une  analyse 
du  Message  du  président  Porrtrio  Diaz  à  l'inaugura- 
tion de  la  deuxième  session  du  20"  Congrès  de  l'Union. 


République  Argentine.  -  Les  exportations  de  céréa- 
les dans  le  premier  trimestre  sonten  augmentation  sur 
celles  de  1900.  Par  contre,  les  exportations  de  laine 
sont  modérées. 

On  évalue  à  un  million  de  tonnes  la  quantité  de  fro- 
ment exportable. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Dans  les  dix  premiers 
mois  de  l'exercice  1900-1901,  les  importations  se 
sont  élevées  à  Rs.  88.74.60.523  et  les  exportations  à 
Rs.  5.16.41.106. 

La  balance  en  faveur  de  l'Inde  est  de  3.442.730 
livres  sterling. 

Japon. —  Le  Gouvernement  vient  de  prendre  l'ini- 
tiative de  la  construction  d'une  manufacture  do  tissage 
de  soie  mécanique.  Il  va  demander,  à  cet  effet,  à  la 
Diète  un  crédit  de  900.000  yens. 
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La  Politique.  —  M.  Delcassé  en  Russie.  —  La  Situation  Bnancii 
—  L;i  (iréve  <le  Montceau  les  MineH. 

Nous  annoncions  dans  notre,  dernier  numéro  le 

voyage  do  notre  Ministre  des  All'aires  étrangères  l  n 
Russie;  ce  voyage  s'accomplit  en  ce  moment.  l';irli  do 
Paris  té  20  avril.  M.  Deloassé  est  arrivé  à  Saint-Pù- 
tersbourg  le  28,  La  réception  faite  à  notre  Ministre 
a  été  très  cordiale  et  prouve  une  fois  de  plus  que  les 

relations  des  deux  pays  alliés  n'ont  subi  aucun''  alté- 
ration. La  presse  russe,  tout  entière,  constate  l'accu*  Il 
flatteur  que  valénl  actuellement  à  U.  Dclca  dans 
[es  sphères  officielles  misses,  sa  hante  situation  do  mi- 
nistre des  affaires  étrangères  d'une  puissance  amie  et 
alliée,  el  les  vives  el  sincèrcH  sympathies  acquiset! 
pendant  son  précédent  voyage  à  Saint  Péter  bourg  et 
elle  rappelle  rpie  depuis  l'établi   i -nu int,  entre  la  Russie 

et  la  France,  de  relations  intimes  avant  pour  ha  Q  le 
maintien  de  la  pai\  générale  <l  la  sauvera' de  des  inté- 
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ivts  des  deux  pays, les  rapports  personnels  des  minis- 
tres des  affaires  étrangères  russe  et  français  ont  con- 
tribué en  plusieurs  occasions  à  faciliter  la  parfaite  en- 
tente sur  toutes  les  questions. 

Nous  n'avons  pas  encore  de  nouvelles  officielles  sur 
les  questions  traitées  dans  leurs  entretiens  par  les  deux 
Ministres,  mais  il  est  certain  que  la  visite  de  M.  Del- 
casxé  à  Saint-Pétersbourg  aboutira  à  une  entente  entre 
La  Russie  et  ta  France  concernant  les  questions  à 
l'ordre  (lu  jour. 


wv  .M.  Caillaux,  ministre  des  finances,  préoccupé  de  la 
situation  que  révèle  le  rendement  des  impôts  indirects  durant 

le  mois  de  mars  dernier  et  qui  accuse  une  nioins-v;due  do 

20  leillions,  affectant  presque  toutes  branches  des  revenus 

indirects,  vient  d'adresser  à  tous  ses  collègues  du  Cabinet 
une  lettre  pour  appeler  leur  attention  sur  cet  étal  de  choses 
et  leur  recommander  de  gérer  les  crédits  mis  à  leur  dispo- 
sition avec  la  plus  rigoureuse  économie  et  ne  l'aire  appel  à 
des  crédits  supplémentaires  que  dans  des  cas  tout  à  l'ait 
l'M-eiilionnels. 

Dans  celle  lettre  M.  Caillaux  fait  observer  que  les  adminis- 
trations publiques  Sont  trot)  souvent  portées  à  perdre  de  vue 
que  Les  crédits  ouverts  par  la  toi  de  finances  ne  constituent 
pas  de  simples  crédits  de  prévision,  mais  un  maximum 
imposé  par  le  Parlement.  Les  plus-values  considérables  qui 

se  sont  produites  au  cours  îles  dernières  années  ont  sans 
doute  favorisé  celte  tendance.  Le  Ministre  déclare  qu'au- 
jourd'hui il  est  indispensable  de  réagir  énergiqueincnj  et  il 
fait  appel  dans  ce  but  au  concours  de  tous  lus  Ministres. 

Il  demandé  à  ceux-ci  de  limiter  strictement  les  dépenses  de 
leur.-,  départements  respectifs  aux  crédits  qui  leur  ont  été 
alloués  par  la  loi  des  finances,  en  veillant  à  la  tenue  régu- 
lière '  de  la  comptabilité  des  dépenses  engagées,  en  exerçant 
un  contrôle  préventif  sur  toutes  les  dépenses,  en  se  faisant 
rendre  par.  les  ordonna  leurs  secondaires  un  compte  exact  de 
la  situation  des  crédits  délégués  et  de  Leur  emploi. 

Le  Ministre  des  finances  recommande  aussi  à  ses  collègues 
de  tenir-  la  main  à  ce  que  les  créations  d'emplois,  les  organi- 
sations de  services  nouveaux  ou  les  améliorations  des  services 
actuels  ne  soient  pas  réalisées  au  moyen  de  crédits  ouverts  en 
cours  d'exercice  ;  en  un  mot,  à  ce  que  le  budget  s'exécute  dans 
les  conditions  mômes  où  il  a  été  voté,  sans  que  des  retouches 
successives  en  viennent  compromettre  l'équilibre. 

Kn  terminant  sa  lettre,  M  Caillaux  déclare  qu'il  est  décidé, 
pour  sa  part,  à  examiner  de  très  près  dans  cet  ordre  d'idées 
touli  s  les  demandes  de  crédit  qui  Lui  seront  adressées  et  à 
('•carier  résolument,  si  ses  indications  venaient  à  être  perdues 
de  vue,  tous  les  crédits  additionnels  qui  ne  seraient  pas  mo- 
tivé- par  des  circonstances  anormales  et  toul  à  fait  impré- 
vues, 

•vw  Les  négociations  engagées  par  M.  Leygucs,  faisant  l'in- 
térim du  Ministère  de  l'Intérieur,  ont  abouti,  et  Le  Ministre 
a  trouvé  dans  différentes  mines  ou  usines  et  sur  différents 
chantiers  des  emplois  pour  La  totalité  de  ces  ouvriers. 

I  >ès  le  90  avril,  il  a  fait  connaître  ce  résultat  au  préfet  de 
Saonc-et-Loire  et  au  préfet  de  la  Ivoire,  qui  étaient  chargés 
de  les  communiquer  aux  ouvriers  de  Montceau  et  à  M.  Cotte, 
secrétaire  général  de  La  Fédération  nationale  des  mineurs  de 
France  à  Saint-Etienne. 

De  plus,  le  Ministre  a  annoncé  qu'il  avait  pris  ses  dispo- 
sitions pour  faciliter  le  transport  des  ouvriers  dans  les  ré- 
gions où  ils  iront  travailler. 

M.  Lcygucs  a  eu  ensuite  une  entrevue  avec  M.  Lamcndin. 
député,  délégué  du  Congrès  de  Lens,  qui  était  resté  à  Paris 
pour  attendre  le  résultai  des  négociations  en  cours. 

-»~%  Dans  une  réunion  tenue  à  Monlceau-les-MineS,  le 
22  avril,  les  propositions  du  Couvernement  ont  été  soumises 
aux  ouvriers  l'envoyés.  Ces  propositions  ont  été  rejetées  à 
l'unanimité. 

~*>.  Les  Ministres  se  sont  réunis.  Le  2T>  avril,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

N'assistaient  pas  à  la  délibération  :  MM.  Waldcck-lious- 
seau,  Delcassé,  Caillaux.  Millerand  et  Haudin. 

Le  Ministre  de  La  Marine  a  communiqué  au  Conseil  un 
rapport  du  général  Voyren.  Le  commandant  en  chef  du  corps 
'■xpéilitionuaire  rend  compte  de  la  situation.  11  constate  que 
l'étal  sanitaire  des  troupes  e-l  excellent  et  que  tout  ce  qui 
touche  aux  ravitaillements  à  l'hygiène  et  au  service  de  santé 
a  éU  organisé  d'une  façon  parfaite.  Il  signale  la  tenue  des 
troupes  qui  n'a  pas  cessé  d'être  irréprochable,  les  hommes 
avant  su,  en  toute  circonstance,  concilier  1  accomplissement 
de  leurs  devoirs  militaires  avec  un  sentiment  très  haut  d'hu- 
manité. 

Ml  Ijcygiies,  ministre  intérimaire  de  l'Intérieur,  a  rendu 
compte  de  la  situation  à  Montceau. 


IjO  Ministre  de  la  Cuerre  a  soumis  à  la  signature  du  Pr,'.. 
sident  de  la  Liépubliuue  un  décret  appelant  au  Conseil  supé- 
rieure delà  guerre  le  général  des  Carets,  commandant  du 

2"  corps  d'armée  à  Amiens. 

Le  général  l  'aun -Higuel.  commandant  le  10*  corps  à  Mont- 
pellier, est  maintenu  dans  son  commandement. 

Le  Ministre  de  l'Agricullure  a  présenté  à  la  signature  du 
Président  de  la  ttépublique  un  décret  réorganisant  Le  fr  bu- 
reau de  la  direction  de  l'agriculture  et  créant  un  Office  de 
renseignements  agricoles. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Budgets  Français 


La  perception  des  impôts  et  revenus  indirects 
pour  le  mois  de  mars  a  donné  une  moi/is-mlite  île 
22.114.400  fr.  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires et  une  diminution  de  28.120.900  IV.  par  rap- 
port aux  recouvrements  de  mars  1900.  Pour  les 
mois  de  janvier  et  de  lévrier,  il  y  avait  eu  une  pku- 
r  al  ne  de  13.532.000  fr.  par  rapport  aux  évaluations 
budgétaires  :  nous  restons  donc,  à  la  fin  du  pre- 
miertrimestre  1901,  avec  un  déficit  de  8.582.00Ô  lï. 

Ce  fait  n'a  rien  d'extraordinaire  en  lui-même  si 
l'on  observe  quele  budget  de  1901,  entré  en  vigueni 
le  l'rmars  seulement  à  cause  des  douzièmes  pro- 
visoires, comporte  la  réforme  des  boissons  et  celle 
des  droits  de  succession. 

Nous  avons  déjà  expliqué,  au  moment  delà  pro- 
mulgation du  budget  de  1901,  que  la  réforme  des 
droits  de  succession,  devenue  applicable  depuis  le 
l'r  mars,  ne  pourrait  cependant  entrer  en  vigueur 
qu'à  partir  du  1er  septembre,  les  bénéficiaires  de 
successions  ayant,  en  effet,  un  délai  de  six  mois 
pour  faire  leurs  déclarations. 

Rappelons  que  cette  réforme  a  pour  double  prin- 
cipe de  déduire  le  passif  dans  le  calcul  des  droits 
de  succession  —  ce  qui  doit  représenter  une  perte 
annuelle  d'environ  55  millions  de  francs  pour  le 
Trésor  —  mais,  par  contre,  d'élever  le  tarif  des 
droits  à  payer  par  les  bénéficiaires  suivant  une 
progression  basée  à  la  fois  sur  l'importance  de  la 
somme  à  toucher  par  l'héritier  et  son  degré  de  pa- 
renté avec  le  de  cujas. 

Ce  n'est  donc  guère  qu'à  partir  de  l'année  pro- 
chaine que  la  nouvelle  législation  peutproduire  les 
résultats  budgétaires  espérés  par  ses  auteurs;  en 
attendant,  les  droits  d'enregistrement  du  mois  de 
mars  1901  sont  en  diminution  de  3.635.000  fr.  pat- 
rapport  aux  recouvrements  de  mars  1900.  mais 
nous  ne  pouvons  déterminer  dans  quelle  mesure  la 
nouvelle  loi  sur  les  successions  a  contribué  à  cette 
moins-value. 

Les  contributions  indirectes  présentent,  de  leur 
côté,  un  déficit  de  13.264.000  fr.  sur  le  mois  de 
mars  de  l'année  dernière  et  cette  diminution  a  pour 
cause  principale  la  réforme  des  boissons  mise  en 
vigueur  depuis  le  1er  janvier  dernier. 

Le  mois  de  décembre  1900  a  bénéficié,  de  ce  chef, 
d'une  augmentation  exceptionnelle  des  recettes 
provenant  des  alcools  et  des  liqueurs  achetés  par 
le  public  en  prévision  du  relèvement  des  droits  : 
cette  augmentation  s'est  retrouvée  en  janvier  à 
cause  de  la  surtaxe  que  les  débitants  ont  dû  payer 
au  fisc  pour  les  alcools  et  liqueurs  qu'ils  avaient  en 
magasin  :  la  diminution  constatée  en  mars  sur  les 
contributions  indirectes  s'explique  donc  d'une  ma- 
nière toute  naturelle  et.il  est  même  à  prévoir 
qu'elle  persistera  pendant  quelques  mois  encore. 
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Les  douanes  ont  également  subi  une  diminu- 
tion de  7.868.000  fr.  par  rapport  aux  recouvrements 
de  mars  1900.  Deux  facteurs  peuvent  être  invo- 
qués :  1°  la  grève  des  ouvriers  du  port  de  Mar- 
seille, qui  a  si  gravement  affecté  notre  commerce 
d'importation  pendant  tout  le  mois  de  mars  ;  2°  la 
mévente  des  vins  dans  le  Midi  de  la  France,  qui  a 
considérablement  réduit  nos  achats  habituels  de 
vins  d'Espagne. 

Bref,  sur  une  diminution  globale  de  28.129.900 
francs,  les  trois  rubriques  ci-dessus  examinées 
figurent  pour  une  somme  de  24.767.000  fr.  C'est 
un  avertissement  sérieux,  bien  que  plusieurs  des 
eauses  ayant  provoqué  des  diminutions  soient 
accidentelles  :  mais  ce  qui  a  surtout  dû  donner  à 
réfléchir  à  M.  Caillaux,  ministre  des  finances,  c'est 
que  tous  les  impôts  indirects  :  timbre,  opérations 
de  Bourse,  sel,  sucres  et  même  tabac,  sont  en 
recul  par  rapport  au  mois  de  mars  1900. 

*** 

Les  plus-values  considérables  réalisées  au  cours 
des  cinq  dernières  années  dans  le  rendement  de  nos 
impôts  ont  fait  perdre  de  vue  aux  Administrations 
publiques,  que  les  crédits  ouverts  à  chacune  d'elles 
par  la  loi  annuelle  de  finances  constituent  un 
maximum  imposé  par  le  Parlement,  et  non  de 
simples  crédits  de  prévision  pouvant  être  dépassés 
selon  les  circonstances.  De  là  ces  fameux  crédits 
supplémentaires,  que  le  Ministre  des  Finances  est 
dans  l'obligation  de  présenter  à  la  ratification  des 
Chambres  en  fin  d'exercice,  et  qui  ont  pour  fâcheux 
résultat  d'absorber  les  plus-values  de  recettes  au 
moment  même  où  elles  se  produisent. 

Justement  préoccupé  de  la  situation  nouvelle 
que  la  diminution  des  impôts  indirects  constatée 
en  mars*  dernier  (diminution  qui  atteint,  nous 
venons  de  le  dire,  presque  toutes  les  branches  des 
revenus  indirects;  peut  créer  à  nos  finances, 
M.  Caillaux  vient  d'adresser  à  tous  les  membres 
du  Cabinet  une  lettre  «  pour  appeler  leur  attention 
sur  cet  état  de  choses  et  leur  recommander  de 
gérer  les  crédits  misa  leurdisposition  avec  la  plus 
rigoureuse  économie  et  ne  faire  appel  à  des  crédits 
supplémentaires  que  dans  des  cas  tout  à  fait 
exceptionnels  ». 

Le  Ministre  des  finances  dit  en  substance  à  ses 
collègues  «  de  limiter  strictement  les  dépenses  de 
leurs  départements  respectifs  aux  crédits  qui  leur 
ont  été  alloués  par  la  loi  de  finances,  en  veillant  à 
la  tenue  régulière  de  la  comptabilité  des  dépenses 
engagées,  en  exerçant  un  contrôle  préventif  sur 
toutes  les  dépenses,  en  se  faisant  rendre  par  les 
ordonnateurs  secondaires  un  compte  exact  de  la 
Situation  des  crédits  délégués  et  de  leur  emploi. 
Il  leur  recommande  aussi  de  tenir  la  main  à  ce 
•que  les  créations  d'emplois,  les  organisations  de 
services  nouveaux,  ou  les  améliorations  des  ser- 
vices actuels,  ne  soient  pas  réalisées  au  moyen  de 
crédits  ouverts  eu  cours  d'exercice;  en  un  mot,  à 
ce  que  le  budget  s'exécute  dans  les  conditions 
mêmes  où  il  a  été  voté,  sans  que  des  retouches 
successives  eu  viennent  compromettre  l'équilibre  ». 

Voilà  de  très  judicieuses  recommandations  ; 
faut  espérer  nue  tous  les  ministres  en  tiendront 
compte,  car  les  dépenses.budgétaires  d'un  pays, 
quelle  que  soit  d'ailleurs  sa  capacité  contributive, 
doivent  avoir  une  limite. ..  et  la  sagesse  nous  com- 
mande de  croire  que  cette  limite  est  aujourd'hui 
atteinte,  sinon  dépassée  par  la  France. 


Le  budget  français  de  1901  s'équilibrera  si  les 
recettes  normales  du  Trésor  arrivent  au  chiffre  de 
o.ôôimillions  de  francs  et  silesdépenses  ordinaires 
et  extraordinaires  ne  dépassent  pas  cette  somme. 
La  population  moyenne  de  la  France  continentale 
pouvant  être  d'environ  88.6o0.U00  individus  en 
1901  :  c'est  donc  une  charge  moyenne  de92£r.Tepe 
le  respect  des  engagements  du  passé,  le  maintien 
de  l'ordre  intérieur  et  la  défense  du  territoire,  coû- 
teront à  chaque  citoyen  français  au  cours  du  pré- 
sent exercice. 

Si  nous  comparions  cette  moyenne  à  celle  des 
Etats  de  l'Europe,  pris  dans  leur  ensemble  (65  fr. 
pour  l'année  1900)  nous  constaterions  que  les  con- 
tribuables français  payent  beaucoup  plus  que  leurs 
voisinas,  mais  on  pourrait  nous  répondre,  avec  rai- 
son, que  la  capacité  contributive  d'un  pays  dépend 
surtout  de  l'ensemble  de  ses  revenus,  et  que  92  fr. 
d'impôts,  pour  un  contribuable  français,  sont  cer- 
tainement un  fardeau  moins  lourd  que  41  fr.  pour 
un  contribuable  roumain,  48  fr.  pour  un  contri- 
buable russe,  50  fr.  pour  un  contribuable  espagnol, 
ou  53  fr.  pour  un  contribuable  italien. 

Pour  avoir  une  idée  plus  exacte  du  poids  fiscal 
réel  qui  pèse  sur  la  population  française  actuelle, 
c'est  dans  les  budgets  français  eux-mêmes  qu'il 
faut  prendre  les  termes  de  comparaison  :  Quelle 
était  la  moyenne  des  impôts  prélevés  sur  les  con- 
tribuables français  de  jadis  et  quelle  était  la 
moyenne  de  leurs  revenus  ?  Que  leur  demande- 
t-on  aujourd'hui  et  quelle  est  la  moyenne  de  leurs 
ressources  ?  Si  on  pouvait  répondre  d'une  manière 
précise  à  ces  deux  questions,  tout  serait  pour  le 
mieux  :  malheureusement,  si  le  relevé  de  nos  bud- 
gets antérieurs  nous  permet  d'établir  rigoureuse- 
ment la  progression  de  nos  charges  fiscales  et 
leur  moyenne  annuelle  par  habitant,  nos  données 
statistiques  sur  la  fortune  et  les  revenus  de  l'en- 
semble de  la  population  française  "présente  et 
passée,  ne  sont  pas  assez  certaines  pour  résoudre 
la  seconde  partie  du  problème. 

Par  charges  fiscales  il  faut  entendre  l'ensemble 
des  recettes  ordinaires  fournies  par  les  impôts  pro- 
prement dits,  directs  ou  indirects,  à  l'exclusion 
des  recettes  extraordinaires.  On  commettrait,  en 
effet,  une  erreur  de  double  emploi  si,  par  exem- 
ple, on  considérait  comme  charges  fiscales  les  re- 
cettes provenant  des  emprunts,  parce  que  les  char- 
ges nouvelles,  provoquées  par  les  emprunts,  sont 
finalement  incorporées  au  budget  ordinaire  et,  à 
ce  titre,  couvertes  par  l'impôt. 

Le  tableau  suivant,  dressé  d'après  les  budgets 
liquidés  de  1869  à  IK'.l)  et  votés  depuis  1808  à  1901, 
va  noua  montre]- la  progression  des  charges  fisca- 
les de  la  population  française  : 


Recettes  ordinaires  ou  normales  des  Budgets  irançaù 
provenant  des  impôts  direets  ou  indirects  : 
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Du  I  "  janvier  lX7<i  au  31  décembre  1901  les 
contribuables  français  auront  payé,  sous  forme 
d'impôts  directs  ou  indirects  la  somme  totale  de 
82.537  millions  de  li  anes,  c'est-à-dire  une  moyenne 
annuelle  de  8.174.500.000  francs.  Pour  être  tout  à 
fait  exact  nous  ferons  remarquer  que  sous  la  ru- 
brique Recettes  ordinaires  totales  nous  compre- 
nons les  produits  des  monopoles  de  l'Etat  et  des 
administrations  publiques  :  tabacs,  poudres,  pos- 
tes, télégraphes,  etc.,  el  que,  pour  la  première 
fois,  le  budget  de  1!)()1  ne  comprend  pas  les  dépen- 
ses de  l'Algérie  ce  qui  constitue,  en  réalité,  une 
augmentation  de  58.545.028  francs  par  rapport  au 
budget  de  1900  dans  lequel  cesdépenses  figuraient. 

Sons  le  bénéfice  de  cette  dernière  observation  de 
minime  importance,  le  tableau  précédent  nous  indi- 
que donc  qu'entre  1869  et  1!)01 ,  pendant  nue  période 
de  32  ans,  les  charges  liscales  de  la  population  fran- 
çaise sont  passées  (l'une  moyenne  de  i9  fr.  36  par 
habitant  à  92  fr.  01  ;  soit  une  augmentation  totale 
de  i2  fr.  <iô,  ou  de  1  fr.  33  par  année. 

Il  est  vrai  que,  dans  l'intervalle,  la  France  a  subi 
la  guerre  de  1870-71  qui  a  augmenté  sa  Dette  pu- 
blique d'environ  11  milliards  de  francs,  en  capital, 
étde63tJ  millions  le  service  annuel  des  intérêts  et 
de  l'amortissement  de  cette  dette  ;  qu'elle  a  exé- 
cuté un  vaste  programme  de  travaux  publics  et  de 
défense  nationale,  qu'elle  a  quadruplé  ses  dépen- 
ses annuelles  d'instruction  publique  et  qu'elle  s'est 
engagée  dans  une  politique  coloniale  intensive 
dont  on  retrouve  nécessairement  les  conséquences 
dans  son  budget  ordinaire. 

(A  suivre)  Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  ANGLAIS 


Rarement  exposé  financier  a  été  attendu  avec  autant 
d'impatience,  en  Angleterre,  que  celui  de  l'exercice  1901- 
1902.  On  connaissait  à  peu  près  les  chiffres  du  déticit 
et  on  ne  comptait  pas  sur  des  déclarations  fort  satis- 
faisantes au  sujet  de  la  situation  générale,  mais  on 
voulait  savoir  comment  le  Chancelier  de  l'Echiquier 
aurait  fait  face  aux  énormes  besoins  créés  par  la 
guerre  et  s'il  apporterait  un  programme  de  réformes 
destiné  à  faire  époque  dans  l'histoire  financière  du 
pays. 

A  ce  point  de  vue,  l'exposé  de  sir  Michael  Hicks  Bcach 
a  produit  un  vif  désappointement  :  le  Chancelier  de 
l'Echiquier  n'a  eu  aucune  de  ces  conceptions  qui  ont 
illustré  plusieurs  de  ses  prédécesseurs;  il  s'qst  contenté 
d'équilibrer  tant  bien  que  mal  l'excédent  des  dépenses 
avec  un  emprunt  et  des  augmentations  ou  des  créations 
détaxes;  il  n'a  envisagé  aucune  grande  réforme  et 
s'en  est  tenu  à  cette  politique  de  petits  moyens  qui, 
jusqu'à  ce  jour,  a  été  ta  sienne. 

Une  excuse  peut  être  donnée  à  cette  façon  d'agir  : 
c'est  l'incertitude  du  lendemain.  Cette  guerre  du  Trans- 
vaal,  qui  devait  durer  quelques  mois  à  peine  et  ne 
pouvait  absorber  une  des  dépenses  infimes  :  l'A  mil- 
lions de  livres  environ,  en  a  déjà  coûté  153  millions, 
sans  tenir  compte  de  l'augmentation  des  dépenses 
militaires  proprement  dites;  c'est  deux  fois  ce  qu'avait 
coûté  la  guerre  de  Crimée,  c'est  la  plus  dispendieuse 
de  toutes  les  campagnes  entreprises  par  l'Angleterre 
et  nul  ne  peut  dire  à  quel  moment  elle  s'achèvera. 

L'expert  linancier  que  sir  Michael  Hicks  Beach  a 
envoyé  surplace,  pour  étudier  la  situation,  n'hésite  pas 
à  déclarer  que  le  Transvaal  et  l'Orange  sont  ruinés, 
qu'ils  ne  pourront,  d'ici  longtemps,  non  seulement 
contribuer  aux  charges  de  la  guerre,  mais  subvenir  aux 
irais  4e  leur  propre  Gouvernement.  C'est  donc  l'Angle- 


terre qui  doit  payer  les  frais,  c'est  chez  elle  qu'il  faut 
chercher  des  ressources,  et,  tant  que  la  guerre  ne  sera 
pas  terminée,  tant  qu'on  n'aura  pas  établi  le  bilan 
définitif  des  dépenses  occasionnées  par  elle,  des 
réformes  qu'elle  entraînera,  il  est  dillicile  de  songer  à 
une  refonte  du  système  budgétaire  ;  il  faut  s'en  tenir 
à  des  expédients. 

Ceci  posé,  examinons  la  situation  à  laquelle  le  Chan- 
celier de  l'Echiquier  a  dû  faire  l'ace  : 

L'exercice  1900-1901  s'est  clôturé  avec  un  déficit  do 
53.207.000  liv.  st.,  comme  le  montrent  les  chiffres  sui- 
vants : 

Exercice  1900-1901 

Liv.  st. 

Dépenses   183.5h2.900 

Recettes   130 .385.000 

Déficit   53.  207. 000 

Dans  ces  dépenses,  (17.2/17.000  liv.  st.  ont  été  com- 
prises qui  concernent  des  charges  de  guerre;  on  peut 
donc  dire  que,  dans  une  année  normale,  les  recettes 
ordinaires  auraient  dépassé  les  dépenses  ordinaires  de 
14.000.000  de  liv.  st.,  mais  4.0'i0.000  liv.  st.  ont  été 
obtenues  par  la  suspension  du  fonds  d'amorf issement 
et  3.000.000  de  liv.  st.  de  recettes  proviennent  d'en- 
trées supplémentaires  de  marchandises  provoquées  par 
l'annonce  d'une  augmentation  de  droits  :  l'excédent  se 
Irouverait  ainsi  réduit  de  moitié.  Quoi  qu'il  en  soit, 
c'est  en  présence  d'un  déficit  que  le  Chancelier  de 
l'Echiquier  s'est  trouvé  et  voici  par  quelles  mesures  il 
l'a  couvert  : 

Liv.  st. 


Versement  sur  l'emprunt  de  guerre   26.909.000 

Emission  de  bons  de  l'Echiquier   20  ISM.OOD 

Bons  du  Trésor   5.000.000 

Emprunts  temporaires   1.04LOOO 


53.207.000 

Une  somme  de  53  millions  de  livres  a  du,  par  con- 
séquent, être  demandée  à  l'emprunt,  tandis  que  les 
augmentations  d'impôts  suivantes  avaient  été  consen- 
ties dès  le  début  de  l'exercice,  pour  relever  le  montant 


des  recettes  : 

A  usinent. 

Augmentation  d'impôts  effectuée  de  recettes 

en  1000-1901  prévue 

l.iv.  st. 

Pour  l'income-tax,  1  sh.  par  liv.  st.  nu  lieu  de 

8  d   6.i:00.(00 

Impôt  sur  le  tabac  :  4  d.  par  livre  et  droit  de 

6  d.  par  livre  sur  les  cigares  étrangers   1.100.000 

2  d.  par  livre  sur  le  thé   1.800.000 

6  d.  par  gallon  sur  les  spiritueux   1.150.000 

1  sh.  par  baril  de  30  gallons  sur  la  bière   1.752.000 

1  sh.  de  droit  additionnel  de  timbre  sur  les  bor- 
dereaux constatant  les  transactions  de  produits 

alimentaires   15.000 

Total  des  augmentations  prévues   12.317.000 


Nous  avons  cru  devoir  rappeler  ces  augmentations 
d'impôts  effectuées  en  1900-1901  ;  rapprochées  des  nou- 
velles charges  demandées  pour  1901-1902,  elles  mon- 
trent de  quel  poids  pèse  la  guerre  sud-africaine  sur  le 
contribuable  anglais. 

En  1901-1902.  les  dépenses  sont  évaluées,  d'après  le 
Chancelier  de  l'Echiquier  à  187.002.000  liv.  st.,  c'est-à- 
dire  à  4  millions  de  livres  de  plus  qu'en  1900-1901. 
Elles  se  répartissent  comme  suit  : 


Dépenses  ordinaires  Liv.  st. 

Charges  de  la  guerre   127.372.000 

Intérêts  sur  la  dette  de  guerre   2.000.000 

Services  propres   58.230.000 


187  002.000 

En  1900-1901,  les  recel  tes  se  sont  élevées  à  130.3a5.000 
liv.  st.  et  bien  que  le  revenu  ait  montré,  en  ces  der- 
niers temps,  un  manque  absolu  d'élasticité,  Sir  Michael 
Hicks-Bcach  a  cru  pouvoir  compter  sur  une  légère 
plus-value  et  a  fixé  ses  évaluations  à  132.255.000  liv.  st- 
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La  situation  se  présente  donc  ainsi  : 

Prévisions  budgétaires 

pour  1901-1902  Liv.  st. 

Dépenses..."   187.602.000 

Recettes   133.355.000 

Déficit   55.347. 000 

Pour  couvrir  ce  déficit,  le  Chancelier  de  l'Echiquier 
a  résolu  de  s'adresser  à  la  fois  à  l'emprunt  et  à  l'im- 
pôt; il  contracte  un  emprunt  de  60  millions  de  livres 
en  Consolidés,  dont  40  millions  serviront  à  boucher  le 
trou  du  déficit  et  20  millions  à  l'aire  face  aux  supplé- 
ments de  crédits  nécessaires  pour  la  réorganisation 
militaire.  Pour  le  reste,  il  fait  appel  à  l'impôt  direct 
et  aux  contributions  indirectes.  Uincome-tax,  qui 
frappe  les  revenus  des  classes  moyennes  et  riches,  sera 
augmenté  de  2  deniers  et  porté  à  1  sh.  2  d.  par  livre, 
pou  5.80  0/0.  Pitt  l'avait  porté  plus  haut,  mais  il 
n'empêche  que  ce  niveau  ne  soit  considéré  comme 
fort  élevé. 

La  plus  grosse  innovation  du  budget,  c'est  le  droit 
de  4  sh.  2  d.  par  50  kilos  sur  le  sucre  ;  Sir  Michaël 
Hicks-Beachs  a  ainsi  voulu  atteindre  un  produit  de 
consommation  universelle,  quitte  à  se  rendre  impopu- 
laire dans  la  masse  qui  supportera  difficilement  cette 
Aggravation  de  charges.  Sa  proposition  d'un  droit  d'un 
shilling  par  tonne  sur  le  charbon  exporté  sera  encore 
plus  mal  accueillie  en  raison  de  la  lâcheuse  situa- 
tion qu'elle  pourra  créer  aux  populations  minières  du 
pays. 

Quoi  qu'il  en  soit,  ces  trois  mesures  doivent,  d'après 
le  Chancelier  de  l'Echiquier,  donner  une  augmentation 
de  recettes  de  11  millions  ;  la  suspension  du  fonds 
d'amortissement  procurera  une  somme  de  4.040.000 
livres  et  voici  comment  la  situation  se  présente  en 
définitive  : 

Défici  t  pré  vu   55 . 347 . 000 

Augmentation  d  ■  l'iucome-tax   8.800.000 

Droit  sur  le  sucre   5.100  000 

Droit  sur  le  charbon   2. MO. 000 

Suspension  du  fonds  d'amortissement     4 .040.000 

Total   15.640.000 

A  déduire  :  les  intérêts  de  la  nou- 
velle dette   1.125.000 

Total  général   14. 515. '.00 

Reste   40.882.000 

C'est  pour  eduvrir  ce  déficit  que  l'emprunt  do  (Kl  mil- 
lions émis  ces  jours-ci  à'Londrcs  sent  en  partie  con- 
sacré. 

Comme  on  le  voit,  l'exposé  financier  de  Sir  Michaël 
IIuks-Beachs  diffère  peu  de  celui  présenté  il  y  a  un 
an.  La  situation  s'est  encore  aggravée  et,  loin  de  pou- 
voir diminuer  les  charges  imposées,  il  a  fallu  en  exi- 
ger de  nouvelles.  Le  gouffre  que  la  guerre  sud-afri- 
caine a  creusé  dans  les  finances  du  pays  a  déjà  coin- 
promis  gravement  l'équilibre  du  budget  et  la  prospérité 
économique.  i 

L'amortissement  dont  nos  \  « »î - i 1 1 étaient  si  fiers  est 
de  nouveau  suspendu  et  le  montant  de  la  dette  pu- 
blique se  trouve  replacé:  presque  an  mémo  niveau 
-qu'en  1875.  Voilà  les  premières  conséquent:  s  de  la  po- 
litique impérialiste  et  tout  nous  port''  à  croire  que  ce 
ne  seront  pas  les  seules. 

(ii:OK<iKS  Bot'IUiARKL. 


Enirepols  et  Magasins  Généraux  de  Paris 


Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  annuelle  le  20  courant,  pour  rece- 
voir  communication  des  comptes  arrêtés  au  :il  dé- 
cembre dernier.  (>•«  comptes  accusent,  pour  l'exercice 
écoulé,  un  bénéfice  nol  de  2.231.049  fr.  «W,  sans  varia 
tion  appréciable  sur  les  résultats  de  l'année  précédente, 


qui  s'étaient  élevés  à  2.228.541  fr.  50.  Voici,  au  veste, 
comment  s'établissent  les  «  Comptes  de  Profits  et 
Pertes  »  des  deux  derniers  exercices  : 
Recettes 

  Exercices 

180'J  1900 

(En  francs) 

Produits  de  l'exploitation   ï. 592. 501  34   8.081.720  82 

Produits  d'immeubles  et  de  va- 
leurs  284.472  19      286.520  07 

Total                         7. 8^  13. 973  53  8 .308 .250  (>:") 

Dépenses 

Dépenses  d'exploitation                 4.050.802  60  5.109.07S  21 

Dépenses  diverses                            40.897  52  41.144  55" 

Charges  des  obligations                   956.731  91  983. !07  69 

Bénéfices  nets                              2.228.541  50  2.23'i.049  68 

Sommes  égales   7,876.973  &3   8.368.250  05 

On  remarquera  que  les  produits  bruts  de  l'exploi- 
tation ont  accusé  une  augmentation  de  489.228  fr.  'i8 
sur  ceux  de  1899.  Malheureusement,  les  dépenses  ont 
progressé  de  458.275  fr.  01,  et  les  charges  des  obliga- 
tions de  27.245  fr.  74.  Néanmoins,  en  tenant  compte 
du  report  précédent,  le  montant  resté  disponible  a  été 
sensiblement  supérieur  à  celui  accusé  à  la  fin  de  l'exer- 
cice précédent,  ainsi  qu'en  témoigne  l'état  suivant  : 

Exercices 
1899  l'JOO 
(En  francs) 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   2.228.541  50  2.234.0'i!)  68 

Report  de  l'exercice  précédent. . .    1.313.773  74    1.613.371  73 

Sommes  disponibles  . .    3.542  315  24   3.847.421  .1 

Il  ressort  de  ce  qui  précède  que  l'exploitation  n'a  pas 
été,  en  1900,  plus  défavorable  qu'en  1899,  et  vu  la 
somme  importante  dont  il  avait  la  disposition,  les  ac- 
tionnaires pouvaient  espérer  en  une  augmentation  du 
dividende.  Mais  le  Conseil  d'administration  a  tenu  à 
ne  fixer  quand  même  la  part  des  actionnaires  qu'à 
28  fr.  50  par  action,  comme  pour  1899,  et  il  a  propose 
alors  la  répartition  suivante,  que  nous  rapprochons  <!c 
celle  qui  avait  été  approuvée  l'année  dernière  : 

Exercices 
1899  1900 
(En  francs) 

A  la  réserve  légale   111.427  07      111.702  48 

Amortissement  di  s  constructions 
sur  terrains  concédés  13.832  33        7.192  Oô 

Dividende  à  raison  de  28  fr.  50 

par  action  de  capital  et  de 

3  fr.  5  >  par  action  de  jouis- 
sance.  1.713.000        1.713. 500  « 

Attribution  statutaire  au  Conseil 

d'administration   90.184  21       90.184  21 

Report  à  nouveau   1.613.. '171  73   1  924.841  77 

3.542.315  24   3.847.421  'il 

Kn  raison  de  la  prudence  du  Conseil  d'admînistra- 
talion,  le  report  à  nouveau  se  lrou\o  donc  augmenté 

de  811.470  Er.  04,  el  au  chiffre  de  1.924.844  fr.  77,  il 
représente  une  somme  de  82  fr.  par  action  mise  <  a 
réserve.  Cette  réserve  a  paru  un  peu  excessive  ii  un 
actionnaire  qui  a  demandé,  au  cours  de  l'assemblée 
générale.  L'élévation  du  dividende  a  MO  fr.,  aoil  une 
augmentation  de   1  l'r.  50  sur  celui  proposé  par 

Conseil  d'administration.  Mais  fa  président,  m.  i»  ha 

ii i ii .  a   répondu  qu'en   présence  do  l'état  actuel   il<  . 

affairée  en  France,  il  estimait  qu'il  no  serait  pas  pru 
dent  «le  décider  l'augmentation  proposée,  et  qu'il  i  ta  1 
beaucoup  plus  gage  de  reporter  a  nouveau,  ainsi  au'o  i 
avait  décidé  le  Conseil,  la  somme  totale  «le  i  million 
984.841  fr.  77.  l  ue  telle  mcauro,  a  i-ii  ajouté,  pourra 
être  d'une  grande  utilité,  et  elle  pcrmi  Itru,  pour  Pennée 
1001,  le  maintien  du  dividende  a  28  fr.  D0,  même  il  Isa 

* 
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béiiélices  réalises  venaient  ;'i  diminuer,  Cette  éventua- 
lité no  parmi,  pus  rire  à  craindre,  cependant  il  est,  bon 
ilo  tout  prévoir. 

Il  ne  faut  pas  perdre  de  \  ne,  en  elïct,  qu'en  dépit  de 
sa  lionne  situation,  la  Compagnie  tirs  Entrepôts  et  Maga- 
sins Généraux  de  Paris  est  soumise,  au  point  de  vue 
de  son  exploitation,  à  certains  aléas.  La  diminution 
dans  les  importations  de  céréales  étrangères  lui  est 
préjudiciable  et  il  lui  faut  continuellement  compter 
avec  le  plus  ou  moins  d'emmagasinage  des  Ides  «le 
pays,  des  farines,  des  alcools,  des  marchandises 
diverses  ol  surtout  des  sucres.  Il  n'y  a  donc  pas  lieu 
d'être  surpris  si  le  Conseil  d'administration  tient, 
avant  tout,  à  prémunir  la  Société  dont  il  a  la  direction 
contre  toute  surprise. 

h  année  dernière,  les  entrepôts  do  Saint-I )enis  et 
d'Aubervilliers  ont  donné  des  résultats  particulière- 
ment satisfaisant,  et  il  faut  espérer  qu'il  en  sera  de 
même  encore  celte  année.  Mais,  nous  le  répétons,  et 
Huoi  qu'il  arrive,  on  ne  peut  reprocher  au  Conseil 
d'administration  sa  grande  réserve,  réserve  à  laquelle 
la  Société  doit, sa  lionne  situation. 

(Test  ce  que  les  actionnaires  ont  une  fois  de  plus 
compris  et  voilà  pourquoi  ils  ont,  à  l'unanimité, 
approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1900  et  la  réparti- 
lion  des  bénéfices  proposée  par  le  Conseil.  En  consé- 
quence, le  dividende  de  28  fr.  50  sera  mis  en  paiement, 
moitié  le  1"'  juillet  prochain,  contre  présentation  du 
coupon  n°  33,  et  moitié  le  2  janvier  1902,  contre  pré- 
sentation du  coupon  n°  34.  Quant  aux  3  fr.  50  revenant 
aux  actions  de  jouissance,  ils  seront  payés  en  une 
seule  fois,  le  1er  juillet  prochain,  contre  remise  des 
coupons  33  et  34. 

Les  actionnaires  ont  aussi,  à  l'unanimité,  réélu 
MM.  Cibiel,  Dehaynin  et  Walel-Dchaynin,  adminis- 
trateurs sortants,  renommé  commissaires  des  "omptes 
pour  l'exercice  en  cours,  MM.  de  Carrérc  et  Pierre 
<«uyot,  commissaires  sortants,  et  nommé  également 
commissaire  M.  Marcel  lîalfard,  en  remplacement  de 
M.  (I.  lialfard,  décédé. 

A.  Lechenet. 


LES  COMPAGNIES  DE  TRAMWAYS 


Le  Ministre  des  Travaux  publics  a  publié,  dans  le 
Journal  Officiel  du  18  courant,  les  résultats  compara- 
tifs'de  l'exploitation  des  Compagnies  de  tramways 
français  pendant  les  trois  premiers  trimestres  1899  et 
l'tOO. 

Ce  premier  groupe  comprend  les  «Entreprises  de 
tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  ».  Voici 
les  comparaisons  que  nous  relevons  : 

Tramways  ayant  la  garantie  de  l'Etat  dans  les  conditions 
de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 

3  premiers  trimestres 

1899      -  1900 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre   1.970  kil.  2.117  kil. 

Moyenne  exploitée  pendant  les  trois 

premiers  trimestres,  y  compris 

les  parcours  communs   1.889  kil.  2.040  kil. 

l  tép iûâéi  d téta bli asemen t  an  30 hcp- 

tembre....                          Fr.  103.9n0.290  110.942.290 

Recettes  d'exploitation  du  1e'  jan- 
vier au  m  septembre   4  512.707  -i.8fi0.972 

Dépense!  cl  exploitation   3.8<""3.922  4.335.971 

Produit,  net   708.785  535:001 

Recette  par  kilomètre   2.389  2.870 

Dépenses  *pwt  kilomètre   2  014  2.119 

Prodnilr  net  par  kilomètre   375  257 

Rapport)  des  dépenses  aux  recettes.  84  0/0  8'.)  0  0 

Notons  que  le  mode  «le  traction  de  ces  tramways  est 
la  vapeur  ou  les  locomotives  sans  foyer.  Une  seule 
c.Minpagnie  emploie  encore  les  chevaux  pour  une  partie 


de  son  exploitation  :  c'est  la  Société  îles  Trumirays  de 
la  Vienne. 

Trumirays  n'ayant  pas  la  garantie  de  l'Etat 

1899  1900 

Longueur  réellement  construite  au 

80  septembre   512  kil.        003  kil. 

Moyenne  exploitée  pendant  les  trois 

premiers  trimestres,  y  compris 

les  parcours  communs   471  kil.        578  kil. 

Dépenses  d  établissement  au  80 Sep- 
tembre                               Fr.  48.425.949  57.807.812 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au      septembre   5.092.592  5.440  177 

Dépenses  d'exploitation   3. 817. 842  3.979.346 

Produit  net   1.775.250  1.400.831 

Recettes  par  kilomètre   10.812  9.412 

Dépenses  par  kilomètre   7.043  6.885 

Produit  net  par  kilomètre   3.709  2.527 

Rapport  des  dépenses  aux  recettes.  05  0/0  73  0/0 

Les  modes  de  traction  ici  sont  divers.  La  Société  des 
Voies  ferrées  du  Dauphiné  exploite  encore  avec  la  trac- 
lion  animale;  la  Compagnie  Générale  det  Tramways 
suisses  emploie  la  vapeur  c.t  les  chevaux,  et  les  autres 
Compagnies  la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  la 
vapeur  surchauffée,  le  système  Serpollet  et  l'électricité 
par  111  aérien. 

Le  second  groupe  englobe  les  «  Tramways  pour 
voyageurs,  bagages  et  messageries  ». 

Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

1899  1900 

Longueur  Réellement  construite  au 

30  septembre   280  kil.  357  kil. 

Moyenne  exploitée  pendant  les  trois 
premiers  trimestres,  y  compris 

les  parcours  communs   272  kil.  329  kil. 

Dépenses  d'établissement  au  :<0  sep- 
tembre                               Fr.  49.632.227  90.073.972 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  septembre   4.920.380  6.163.817 

Dépenses  d'exploitation   3. 811. Il»  5.338.250 

Produit  net   1.109.220  825.567 

Piécettes  par  kilomètre   18.291  18.735 

Dépenses  par  kilomètre   14.108  16.226 

Produit  net  par  kilomètre   4.123  2.509 

Rapport  des  dépenses  aux  recettes.  77  0/0  87  0/0 

Ces  tramways  emploient,  comme  les  précédents,  di- 
vers modes  de  traction  :  les  chevaux  [Société  d' Eper- 
nay-Ay-Mrrrcuil  et  Tramways  d' litanies  à  Paris-Plage), 
la  vapeur,  l'air  comprimé,  l'électricité  par  fil  aérien  et 
par  contact  superficiel  dont  le  système  Diatto. 

Le  quatrième  groupe  «  Tramways  pour  voyageurs 
seulement.  »,  se  divise  en  deux  parties  :  les  Tramways 
du  Département  de  la  Seine  et  les  Tramways  de  pro- 
vince : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

1899  1900 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre   256  kil.        282  kil. 

Moyenne  exploitée  pendant  les  trois 

premiers  trimestres,  y  compris 

les  parcours  communs   381  kil.     '    406  kil. 

Dépenses  d'établissement  au  .'10  sep- 
tembre  Fr.     91.1:58.401  147.357.470 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  septembre   23.918.817     29. 254.874 

Dépenses  d'exploitation   20.599.883  22.766.785 

Produit  net   3.318.934  6.488.089 

Recettes  par  kilomètre   62.779  72.056 

Dépenses  par  kilomètre   54.068  56.076 

Pro.lnit  net  par  kilomètre   8.741  15.980 

Rapport  des  dépenses  aux  recettes.  86  0/0  78  0/0' 

Faisons  observer  qu'en  dehors  de  la  Compagnie  des 
Omnibus,  une  entreprise  a  encore  fait  largement  usage 
de  la  traction  animale  :  c'est  la  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways.  Toutes  les  autres  emploient 
ou  l'air  comprimé,  ou  la  vapeur,  systèmes  Rowan  et 
Serpollet,  ou  les  locomotives  sans  foyer  ou  l'électricité 
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1  •  I  Il  l 

H/2  kil. 

1    (W\  lil 

l  .UUU  Kil. 

1.091  kil. 

1.197  kil. 

217.  838.  509 

329.608.591 

44.190. 451 

51.708.345 

34.202.683 

39.273.987 

9.897.768 

12.434.358 

40.505 

43.234 

31.432 

32.838 

9.073 

10.390 

78  0/0 

76  0/0 

par  accumulateurs,  par  fils  aériens  et  souterrains,  ou 
par  contact  superficiel  (système  Diattoï. 


longueur  réellement  construite  au 
30  septembre  -.• 

Moyenne  exploitée  pendant  les  trois 
premiers  trimestres,  y  compris 
les  parcours  communs  

Dépenses  d'établissement  ;mi  30  sep- 
tembre •  . 

Renttee  d'exploitation  du  l,r  jan- 
vier au  30  septembre  

I).  penses  d'exploitation  

Produit  net  

Recettes  par  kilomètre  

jjépi-nses  par  kilomètre  

Produit  net  par  kilomètre  

Rapport  des  dépenses  aux  recettes. 

Les  chevaux,  la  vapeur,  l'air  comprimé,  l'électricité 
par  lil  aérien,  tels  sont  les  modes  de  traction  employés 
pour  ces  tramways. 

Ainsi  qu'on  le  voit,  saut  pour  les  «  Tramways  pour 
voyageurs  seulement  »,  le  coefficient  d'exploitation  a 
monté  d'une  année  à  l'autre;  mais  la  période  de  cons- 
truction, de  transformation  n'ayant  pas  encore  pris  tin 
pour  beaucoup  de  Compagnies,  les  résultats  obtenus  ne 
peuvent  servir  de  base  précise  «l'appréciation.  C'est  ce 
que  nous  disions  déjà  à  la  date  du  18  janvier  dernier, 
en  établissant  les  comparaisons  entre  le  premier  se- 
nestre  de  1900  et  le  semestre  correspondant  de  1899. 
Au  reste,  pour  se  rendre  compte  des  progrès  qui  peu- 
vent être  réalisés  au  fur  et  à  mesure  de  l'installation 
de  la  traction  mécanique  et  des  améliorations  aux- 
quelles on  procède,  il  faut  se  rappeler  que  le  coefficient 
d'exploitation,  pendant  le  premier  semestre  de  1900 
avait  été  de  91  0/0  pour  les  «  Tramways  du  Départe- 
ment de  la  Seine  ».  Un  changement  important  s'est 
donc  produit  dans  le  courant  du  troisième  trimestre, 
puisque,  pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  le 
coefficient  n'est  plus  que  de  78  0/0. 

P.  B. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


Dans  notre  dernier  numéro,  nous  n'avons  pu  que 
mentionner  sommairement  l'incendie  du  Palais  d'Eté 
de  l'Impératrice,  habité  maintenant  par  le  maréchal 
de  Waldersee. 

On  mande  de  Pékin  que  l'instruction  du  quartier 
général  relative  à  cet  incendie  est  terminée.  11  semble 
qu'on  doive  rejeter  toute  supposition  d'un  acte  crimi- 
nel. Le  feu  a  pris  dans  une  cuisine  avoifcinante  et  de 
là  s'est  communiqué  au  toit  qui,  en  s'effondrant,  écrasa 
la  maison  d'Abeste  et  mit  le  feu  à  six  antres  maisons. 

Aucune  nouvelle  intéressante  ne  nous  est  parvenue 
cette  semaine. 

On  a  fait  grand  bruit  du  soulèvement  en  Mongolie 
fomenté  par  le  prince  Tuan.  Aux  dernières  nouvelles, 
•les  troupes  eh inoises  étaient  fortement  retranchées  en 
trois  points  situés  autour  de  Moukden,  savoir  : 

A  I  < i*l  de  Moukden,  prés  de  la  ville  de  Turehuser, 
12.000  Chinois  commandés  par  le  chef  boxeur  Lutan- 
Xé.  Au  nord-ouest,  près  de  là  ville  de  Ku-Lo,  0.000  (  :iii- 
nois  commandés  par  l'ancien  gouverneur  de  Mouk- 
den. 

Dans  l'est  de  la  Mongolie,  prés  des  monts  [n-Ghan, 
K.OUO  hommes  sous  les  ordres  du  général  chinois  Shu. 

Les  Chinois  étaient  armés  de  Mausers  et  avaient 
arvec  eux  trente  canons  Krupp. 

Mais  en  même  temps  on  mandait  de  Saint-Péters- 
bourg au  MRM  ; 

Ou  h  appris  ici  que  le  prince  Tuan  a  complètement  échoué 
dans  un  tentative  de  soulever  la  Mongolie. 

lys  habitant*,  pleins  d  un  salutaire  respect  pour  les  auto- 
rités russes,  ont  écouté  leurs  conseils  ,  |  leur-   ,\j   cl  n  oui 


pas  bougé.  Donc  les  bruits  répandus  par  la  presse  anglaise 
au  sujet  d'une  insurrection  en  Mongolie  sont  dénués  do  fon- 
dement. 

L'amiral  Alcxeicf  a  envoyé  pour  déloger  les  trois  colonnes 
chinoises  une  expédition  commandée  par  le  colonel  Zerpinski. 

L'expédition  a  pris  d'assaut  la  position  de  Ku-Lo,  s'empa- 
rant  du  commandant  chinois  et  de  l'ex-gouverneur  de  Mouk- 
den, puis  elle  a  marché  sur  Turehuser,  localité  près  de  la- 
quelle 12.000  Chinois  étaient  concentrés  dans  une  forte 
position,  sous  les  ordres  d'un  chef  boxeur  Lutau-Sé,  et  elle 
les  a  mis  en  déroule. 

Plusieurs  journaux  publient  une  dépèche  de  Pékin, 
24  avril,  disant  que  Li-Hung-Chang  et  les  trois  fonc- 
tionnaires qui  lui  sont  adjoints  ont  eu  une  Conférence 
avec  les  Ministres  d'Angleterre,  d'Allemagne,  de  France 
et  du  Japon. 

Les  Ministres  ont  déclaré  que  l'indemnité  globale 
s'élèvera,  à  la  fin  de  juin,  à  65  millions  de  liv.  st.  et 
qu'à  partir  de  cette  date  le  montant  en  sera  augmenté 
à  raison  de  lnO.000  liv.  st.  par  mois. 


s  et 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  A  la  date 
du  22  mars,  nous  avons  publié  les  résultats  obtenus 
par  cette  Société  pendant  l'année  1900,  et  nous  avons 
dit  que  les  bénéfices  de  l'exercice  s'élevaient  à  (i  mil- 
lions 969.590  fr.  16.  Nous  annoncions  en  même  temps 
que  le  Conseil  d'administration  avait  fixé  le  dividende 
à  55  fr.,  c'est-à-dire  au  même  montant  que  l'année  pré- 
cédente. Or,  le  rapport  des  commissaires  des  comptes 
qui  sera  communiqué  à  l'assemblée  générale  du  8  mai 
vient  de  paraitre  et  il  confirme  nos  renseignements 
donnés  précédemment. 

De  ce  document,  nous  croyons  devoir  extraire  ce  qui 
suit  : 

Sur  les  15  chapitres  qui  composent  le  bilan,  G  consis- 
tent soit  en  argent  comptant,  soit  en  valeurs  immédia- 
tement réalisables.  Ces  comptes  sont  les  suivants  : 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque   15.542.530  07 

Portefeuille  Paris,  province  et  étranger   34.!K)8.320  45 

Fonds  disponibles  dans  les  banques  à  l'étranger  2.406.471  35 

Reports   39.204.329  60 

Liquidation  31  décembre  l!HO   3.845.94  80 

Coupons  ii  encaisser   220.455  83 

Soit  au  total   96. 187.068  70 

Tous  les  effets  en  portefeuille  échus  au  jour  de 
l'examen  des  Commissaires  avaient  été  régulièrement 
encaissés.  Les  reports  effectués  soit  à  Paris,  soit  sur 
les  diverses  places  de  l'Europe,  avaient  été  contractés 
et  divisés  avec  grande  prudence;  ils  ont,  d'ailleurs, 
toi<s  été  réglés  aux  dates  ordinaires  de  liquidation. 

Les  banques  ù  l'étranger  où  les  fonds  avaient  été 
déposés  sont  des  établissements  de  premier  ordre  et 
inspirent  toute  confiance.  Les  autres  comptes  com- 
prennent les  créances,  ainsi  que  les  valeurs  et  les  pro- 
priétés de  la  Banque. 

Les  créances,  c'est-à-dire  : 
Les  correspondants  en  France'  et  à  l'étranger.    81.161.978  76 

Les  avances  sur  garanties   10.758.674  16 

Les  comptes  courants  des  syndicats   3.H01.830  67 

Fu  ment  un  total  de   90. 722.  489  59 

La  division  de  ces  créances,  le  choix  attentif  el  ju- 
dicieux des  correspondants  nous  semblent  îles  gages 
de  sécurité;  les  avances  sur  garanties  ont  été  <  sen- 
ties avec  des  marges  et  des  couvertures  suffisantes  ; 
enfin  les  maisons  dans  lesquelles  la  Italique  a  d  s 
fonds  en  dépôl  sont,  coin  me  nous  l'avons  dit  plus  ll&Ut, 

des  établissements  de  premier  ordre. 

Les  valeurs  sont  réparties  dans  les  trois  comptes 
suivants  : 

Fonds  d  Etats   7.058.422  97 

Actions  d  obligations   49.421.957  88 

Participations  dmescs   14.217  00T>  !IK 

Et  représentent  au  total   7o.otKj.07tf  83 

Los  fonds  d'Klat  sont  représenté'  ,  pai  .'!>  naturel  dt 
titres,  les  actions  par  177  et  los  obligations  par  17; 
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soit,  en  tout,  223  espèces  diverses  de  valeurs  dont 
l'évaluation  a  été  faite  selon  les  règles  adoptées  par  la 
Banque,  c'est-à-dire  au  cours  moyen  île  décembre  lors- 
qu'il est  intérieur  au  cours  du  :tl  décembre,  ou  à  ce 
dernier  cours  lorsqu'il  est  intérieur  à  la  moyenne  du 
mois.  Kn  outre,  sur  quelques-unes  des  valeurs  plus 
particulièrement  atteintes  par  la  crise  qui  sévit  sur  les 
entreprises  industrielles,  le  Conseil  d'administration 
a  cru  sage  de  pratiquer  d'importants  amortissements. 
Enfin,  le  compte  «  Participations  »  comprend  46  affaires 
diverses. 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit  le  22  mars,  les  bénéfices 
joints  au  solde  de  9. 51)9.55:1  fr.  47  reporté  de  l'exercice 
L899  représentent  une  somme  de  16.539.143  fr.  63.  Le 
dividende  de  55  fr.  par  action  n'absorbant  que  (i  mil- 
lions 875.001)  fr.  et  la  part  du  Conseil  d'administration 
né  représentant  que  416.666  fr.  66,  il  reste  un  solde  de 
9.247.476  fr.  97  à  reporter  à  l'exercice  1901,  desorteque 
les  diverses  réserves  de  la  Société  s'établissent  au 
chiffre  «le  27.497,476  fr.  97,  qui  représente  près  de 
'i'i  0  0  du  capital  social. 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Nous 
avons  annoncé  précédemment  que  les  actionnaires  de 
cette  Compagnie  étaient  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale annuelle  pour  le  11  mai.  Voici  le  bilan  arrêté  au 
31  décembre  1900  qui  leur  sera  soumis,  ainsi  que  le 
<•  Compte  de  Prolits  et  Pertes  »  : 

BILAN  AU  31   DIÏCKMBRE  1900 

Actif  Francs 
Actionnaires  :  liosle  à  verser  sur  les.  actions.         31.250  » 

(laisse  :  Espèces  en  caisse   8.280  :î0 

Banques  :  Espèces  dans  les  Banques   4. 050.556  77 

Cautionnement  :  Montant  du  cautionnement  à 

la  Ville  de  Paris   2. 500.000  » 

Avances  diverses  :  Impôts  sur 

titres   108.914  98 

—  Loyer,  éclairage  et  divers       27.89r>  45 

  151. 809  73 

Frais  de  constitution  de  la  Société   104.115  40 

Mobilier,  Administration  centrale  et  exploi- 
tation ,   55.849  80 

Débiteurs  divers  :  A  recevoir  de  divers   70.873  15 

Magasin  général  :  Approvisionnements   160.888  81 

Economat:  Approvisionnements   9.130  75 

Comptes  de  premier  établissement 
Administration  centrale:  Personnel,  direction 
et  bureau*   184.539  20 

—  Divers   189-179  14 

  368 .718  34 

l'sine  de  Bercy  :  Personnel  et 

frais  divers  d'études...       101.095  57 

—  Terrains    1.151.143  45 

—  Constructions  '   4.603.105  85 

—  Matériel  et  outillage   1.763.452  02 

—  Approvisionnements   172.400  80 

  7 . 791 . 803  09 

Sous-station  électrique  de  l'E- 
toile :  Constructions. . .       700.400  » 

—  Matériel   317.870  » 

—  Divers   554  17 

  1.024.830  17 

Ateliers  et  dépôts  de  Cha- 
ronne  :  Personnel  et 
frais  divers  d'études...        67.843  98 

—  Terrains   709.505  15 

—  Constructions...   687.250  >• 

—  Matériel   221.180  78 

  1 .685. 785  91 

Voie  :  Personnel  et  frais  divers 

d'études   119.449  84 

—  Matériel   3.430.653  70 

  3.550.103  54 

Stations:  Personnel  et  frais  di- 
vers d'études   213  201  03 

—  Constructions   2.092  487  29 

—  Matériel   143.437  75 

  2.449.126.07 

Matériel  roulant  :  Personnel  et 

frais  divers  d'études...      133.667  91 

—  Matériel   2.417.706  95 

  2..V.1.37  4  gC 

27.070.997  39 


5  0/0  à  réserve  légale  

Dividende  3  0/0,  soit  7  fr.  50  par 
A  reporter,  à  l'exercice  1901  


Passif  francs 

Capital  :  Montant  du  fonds  social   25.00â.OUO.'  •> 

Arrérages  de  valeurs  en  dépôt  à  payer  à  divers  562  49 

Créanciers  divers   1.102.888  82 

Profits  et  pei'tes   907.540  08 

27.070.997  39 

Compte  de  profits  et  pertes  francs 

Solde  reporté  do  l'exercice  précédent   10.323  75- 

Intérèts  divers  

Cautionnement   64.002  50 

Reports  .'.'.   l.'!0.800  Sjf 

Disponibilités   9.890  32 

Libérations  et  versements  en  relard   12.220  31 

Escomptes  de  caisse   2.662  611 

Receltes  d'exploitation  : 

Voyageurs   2.694.568  45 

Recettes  diverses   20.421  80 

2.944.445  » 

Frais  d'administration   27.066  01 

Redevance  à  la  Ville  de  Paris..   906.293  85 

Dépenses  d'exploitation  : 

Service  général   131.952  80 

Exploitation    387.080  10 

Matériel  et  traction   479.757  16 

Voies,  stations,  infrastructures   44.749  » 

Solde  bénéfice  net   967.546  08 

2.944.445  . 

Voici  la  répartition  des  bénéfices  que  le  Conseil 
d'administration  proposera  aux  actionnaires  : 

.  •  Francs 

  48.377  30 

action   750.000  » 

 '   109. 108  78 

967.546  08 

Nous  n'avons  pas  établi  de  rapprochement  avec  le 
bilan  au  31  décembre  1899,  attendu  que  le  premier 
exercice  de  la  Compagnie,  qui  comprenait  une  période 
de  vingt-neuf  mois,  avait  été  consacré  à  la  préparation 
de  la  mise  en  exploitation  de  la  concession.  Par  suite, 
les  comptes  arrêtés  à  la  susdite  date  ne  comportaient 
réellement  qu'un  état  des  frais  de  premier  établisse- 
ment de  toute  nature. 

Rappelons  qu'au  commencement  de  l'exercice  en 
cours,  le  capital  de  la  Compagnie  a  été  porté  de  25  à 
50  millions  de  francs,  au  moyen  de  l'émission  de 
100.000  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  au  prix 
de  255  francs.  L'émission  a  été  faite  en  vue  de  fournir 
à  la  Compagnie  lee  fonds  nécessaires  pour  l'équipement 
des  nouvelles  lignes  dont  la  construction  est  déjà  com- 
mencée. Ces  actions  nouvelles  ont  été  créées  .jouissance 
1er janvier  1902.  Elles  n'ont  été  libérées  que  deG7fr.50, 
soit  du  premier  quart  plus  la  prime  de  5  francs,  les 
trois  autres  quarts  ne  devant  être  appelés  que  suivant 
les  décisions  du  Conseil.  Elles  ne  sont  pas  inscrites 
encore  à  la  Cote  officielle  et  ne  se  négocient  donc  pas 
sur  le  Marché  qui  ne  traite  que  les  100.000  actions 
anciennes. 

La  Question  du  Gaz  à  Paris.  -  M.  .1.  Lorin,  notre 

excellent  confrère  du  Messager  de  Paris,  vient  de  réunir 
dans  une  brochure  les  articles  publiés  par  lui  sur  la 
question  du  gaz  a  Paris. 

A  ceux  qui  ne  se  seraient  pas  fait  une  idée  exacte 
de  cette  question,  en  raison  des  nombreux  incidents 
qui  se  sont  produits  au  Conseil  municipal,  nous  con- 
seillons la  iecture  de  cet  ouvrage  qui  l'expose  avec  une 
grande  clarté. 

Les  considérations  auxquelles  s'est  attaché  successi- 
vement notre  confrère  l'ont  conduit  à  cette  conclusion 
que  l'adoption  du  système  de  la  régie  directe,  indépen- 
damment de  l'inconvénient  grave  qu'elle  présenterait 
de  retarder  jusqu'en  190(3  l'abaissement  du  prix  du  gaz, 
n'offrirait  nullement  l'avantage  d'assurer  aux  consom- 
mateurs parisiens,  à  partir  de  cette  époque,  un  prix 
inférieur  a  20  centimes  le  mètre  cube. 

Ce  système,  dit-il,  dont  on  va  de  nouveau  préconiser 
les  prétendus  avantages,  dont  on  s'elforccra  de  faire  mi- 
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roiter  aux  veux  des  Parisiens  les  promesses  spécieuses 
et  décevantes,  a  été  condamné  en  termes  péremptoircs, 
décisifs,  par  les  autorités  les  plus  compétentes.  Ceux 
qui  le  proposent  encore  aujourd'hui  n'entreprennent  la 
réfutation  d'aucun  des  arguments  si  sérieux  par  les- 
quels on  a  démontré  qu'il  aboutirait  fatalement  à  un 
prix  'le  revient  plus  élevé  que  celui  d'aucun  autre  sys- 
tème. 

Lors  même  que  l'on  ferait  litière  des  objections 
juridiques  qui  s'élèvent  contre  l'adoption  de  la  gestion 
direc  te,  on  ne  peut  supprimer  le  fait  que  l'exploitation 
souaoe  système  aurait  ses  charges  propres  de  capital, 
grevant,  dans  une  mesure  de  plus  en  plus  large,  chaque 
année,  le  prix  de  revient,  et  qu'elle  aurait  à  fournir  à 
la  Ville  les  bénéfices  que  celle-ci  retire  aujourd'hui  de 
l'industrie  du  gaz.  Elle  serait,  en  conséquence,  inca- 
pable de  donner  le  gaz  à  un  prix  inférieur  à  20  cen- 
times. 

Les  exemples  cités  des  villes  étrangères  n'ont  aucune 
application  dans  les  calculs  relatifs  à  l'établissement 
du  prix  de  revient  qui  s'imposerait  à  la  Ville  de  Paris 
SB  1906,  après  qu'elle  aurait  fait  attendre  pendant  plus 
de  quatre  années  la  solution  réclamée  si  instamment 
par  les  consommateurs  du  gaz.  Les  conditions  de  fonc- 
tionnement et  le  taux  des  salaires  sont  si  dissembla- 
bles qu'aucune  comparaison  utile  ne  peut  s'établir 
entre  ce  qui  est  obtenu  ailleurs  et  ce  qui  peut  l'être  à 
Paris. 

Or.  le  prix  de  20  centimes,  qui  est  celui  que  ferait 
forcément  payer  au  minimum  la  Ville  de  Paris  à  ses 
administrés  à  partir  de  1906,  il  est  possible  de  le  concé- 
der immédiatement  aux  consommateurs  de  gaz,  très 
légitimement  désireux  d'obtenir  sans  retard  cet  abais- 
sement. Il  suffit  que  le  Conseil  municipal  négocie  avec 
la  Compagnie  les  conditions  capables  de  l'assurer,  et 
qui  embrassent  essentiellement  la  question  du  règle- 
ment de  l'actif  et  la  répartition  sur  un  plus  grand 
nombre  d'années  des  charges  du  capital.  Les  consom- 
mateurs seront  satisfaits  et  les  intérêts  de  la  Ville 
entièrement  sauvegardés. 

Pourquoi,  dès  lors,  conclut  notre  confrère,  faire  peser 
pendant  quatre  ou  cinq  aminées  de  plus  sur  la  popula- 
tion parisienne  faisant  usage  du  gaz  un  supplément  de 
charges  dont  elle  peut  être  dès  maintenant  allégée? 


Les  Filiales  de  la  Compagnie  Française  pour 
l'exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston. 

—  Nous  avions  annoncé,  dans  notre  numéro  du 
29  mars,  que  nous  reviendrions  sur  les  filiales  de  cette 
Compagnie,  filiales  dont  parlait  le  rapport  présenté 
pur  son  Conseil  d'administration  à  l'assemblée  géné- 
rale ordinaire  des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le  22  mars 
dernier.  Nous  allons  tout  d'abord  en  donner  la  liste  : 

Compagnie  des  Tramways  de  Rouen;  Compagnie  des 
Tramways  de  Nice  el  du  Littoral;  Compagnie  d'Elec- 
tricité Thomson- Houston  de  la  Méditerranée  ;  Compa- 
gnie (léné ride  l'nrisienne  de  Tramways  ;  Société  des 
Tramways  d'.\iitiens;  Compagnie  Française  des  Tram- 
ways élerlrigues  el  Omnibus  de  Hordeau.r  ;  Société  Ver- 
smlluise  île  Tramways  électriques  et  de  distribution 
d'énergie  ;  Société  des  Tramways  Algériens  ;  Compa- 
gnie il,  s  Chemins  de  fer  Xogentais  ;  Compagnie  Frnn- 
riiise  des  Accumulateurs  élerlrigues  l'un,,,;  Société  des 
Etablissements  Poslel-Vinay ;  Energie  électrique  du 
hlloral  de  h,  Méditerranée. 


Compagnie  des  Tramwags  de  Itouen.  Cette  Com- 
pagnie exploite  le  premier  réseau  important  dont  la 
l  om/i'igme  Fraiumse  pour  l'Frploilation  des  Procédés 
Thomson- Houston  aitcu  à  s'occuper. Constituée  on  1878 
pour  une  durée  dn  08  ans,  elle  a  pour  objet,  la  construc- 
tion et  I  exploitation  du  réseau  «les  voies  ferrées,  dites 
tramways,  établies  ou  k  établir  sur  le  territoire  de  la 
ville  de  Itouen  et,  par  extension,  sur  ceux  des  commu- 
DMdeDarnétal.SottovilIs,  Petit-Quevilly,  Dévillcel  Ma- 
romme;  la  concession,  l 'établissement  et  l'exploitation 


de  tous  réseaux  de  voies  ferrées  dites  «  tramways  »  ou 
«  chemins  de  fer  sur  routes  »,  qui  pourraient  être  con- 
cédés à  la  Société,  achetés  ou  repris  par  elle,  sous  une 
forme  quelconque,  dans  le  département  de  la  Seine- 
Inférieure  ou  dans  les  départements  limitrophes,  ainsi 
que  toutes  autres  entreprises  do  transports  accessoires 
et  toutes  exploitations  se  rattachant  d'une  manière  gé- 
nérale k  l'industrie  desdits  tramways  ou  chemins  de 
fer.  Elle  peut  également  prendre  un  intérêt  direct  ou 
indirect  dans  toute  compagnie  ou  entreprise  dont  le 
but  serait  conforme  au  sien  ou  utile  à  son  développe- 
ment, céder  au  besoin  cet  intérêt  et  faire  tous  apports 
ou  déclarations  y  relatifs;  enfin,  se  fusionner,  s'il  y  a 
lieu,  avec  toute  autre  Compagnie. 

Actuellement,  la  Compagnie  exploite  un  réseau  de 
tramways  à  traction  mécanique  d'une  longueur  de 
33  kilomètres  500  mètres  environ,  dont  la  conces- 
sion lui  a  été  accordée  pour  une  durée  expirant  le 
31  décembre  1945.  Son  capital  avait  été  fixé,  à  l'origine, 
à  3.750.000  fr.  et  il  était  divisé  en  7.500  actions  de  500 
francs  ;  il  a  été,  depuis,  porté  à  7  millions  de  francs  en 
1896,  puis  à  10  millions  de  francs  en  1898,  et  à  12  mil- 
lions 500.000  fr.  en  1899.  Il  est  donc  actuellement  re- 
présenté par  25.000  actions  do  500  fr.,  mais  rembour- 
sables à  600  fr.,  au  moyen  de  tirages  au  sort  annuels. 
Depuis  sa  constitution,  cette  entreprise  a  réparti  les 
dividendes  suivants  : 


Exercices 

Par  an 

Exercices 

Par  au 

Francs 

Francs 

1879  et  1880... 

25  » 

1888  

2  50 

1881  

20  85 

2  » 

1882  

8  » 

1890  à  1895  .... 

rien 

1883  et  1884. . . 

rien 

18%  à  1898 .... 

25  » 

1885  

6  » 

1899  act.  anc.  . 

27  50 

1886  

16  30 

1899  act.  nouv. 

6  66 

1887  

11  » 

Admises  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris.au 
comptant,  le  12  août  1898,  les  actions  de  cette  entre- 
prise ont  coté,  depuis  cette  époque,  les  cours  niovena 
suivants  :  en  1898,  768  fr.  33;  en  1899.  687  fr.  09;  en 
1900,  6't5  fr.  17.  Actuellement,  elles  se  traitent.  573  fr. 

En  1898  et  1899,  l'exploitation  de  cette  Compagnie 
avait  donné  les  résultats  suivants  : 

Exercices 
"~ ÏkÏÏk     ^  1899 

(En  francs) 

Recettes  de  toute  nature          1.792.053  1.952.884 

Moins  : 

Dépenses  d'exploitation   1.068.444  1.127.459 

Uénéfices  nets   728.60!)  825.375 

Or,  en  1900,  les  recettes  se  sont  élevées  à  3.063.939 
francs,  en  plus-value  do  111.105  francs  sur  celles  de 
l'armée  précédente,  et  les  bénéfices  nets  d'exploitation 
se  sont  chiffrés  par  850.221  francs,  en  augmentation 
de  24.844  francs  sur  1899. Comme  pour  l'année  L899,  la 
Compagnie  distribue,  pour  1900,  un  dividende  de 
27  fr.  50,  tout  en  pratiquant  un  amortissement  impor- 
tant de  son  capital,  et  en  reportant,  à  nouveau,  une 
somma  de  106.000  francs  qui  vient  encore  garantir  la 
stabilité  de  ses  dividendes  pour  l'avenir. 

Il  est  bon  de  rappeler  que  cette  <  lompagn ic  n'a  pu 
réaliser  que  de  faibles  bénéfices  pendant  la  période  de 
transformation  do  sa  traction,  et  que  l'on  ne  saurait, 
sur  les  statistiques  qui  ont  été  publiées,  juger  une 
entreprise  d'après  les  résultats  d'une  exploitation  au 
cours  de  travaux,  c'est-à-dire  tant  que  la  transforma- 
tion n'est  pas  complète,  et  que  l'outillage  puissant  de 
l'installation  électrique  n'a  pu  donner  ia  mesure. 

(A  suivre.) 


La  Rente  Foncière.  Léo  triionnain  de  la 
/tente  Foncière  se  sont  réunis  mercredi  en  assemblés 
générale  annuelle. 

Voici  comment  s'étahliwnl   les  résultats  obtenus 
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pur  cotte  Société  au  cours  de  l'exercice  1900.  comparés 
a  ceux  de  l'année  j)récétleiitc  : 

Produits 

Exercices 
ÏT*ïïîT    >  Î900 


(Kn  francs) 

Revenu  fonciornel   4.054.033  4.102.534 

Bénéfice  réalisé  sur  La  vente  des  ac- 
tions lUancliisserie  de  Coarcelles..  122.2'iK 

Intérêts  divers   51/778  72;408 

Parodmts  divers   15.843  305. 77» 

ÏOtal  des  produits   4.243.896  4.480.718 


Dépenses  et  amortissements 

Frais  généra  ix  et  loyer   272.529  319.275 

Annuité  au  Crédit  Foncier   2.895.860  2.895.860 

'  Provisions  diverses   90.994  199.797 

Prélèvement    pour   insuffisances  de 

Marbeuf   220.83!  281.456 

Amorti «sèment  des  travaux  extraor- 
dinaires  KM). 000  30.250 

Divers   7.113  3.337 

Total  des  charges   3.587.3»)  3.709.975 

-     Happe!  des  produits   4.243.896  4  480.718 


Bénéfice  net   656.566  770.743 

A  ajouter:  report  de  l'exercice1  pré- 
cédent  46.045  9.682 


Bénéfice  disponible   702.511  780.425 


L'augmentation  des  produits  se  chiffre  donc,  en 
1900,  par  77.014  francs.  Aussi,  le  Conseil  d'adminis- 
tration a-t-il  cru  pouvoir  proposer  la  répartition  d'un 
dividende  de  18  francs  par  action,  contre  16  fr.  50 
l'année  précédente.  En  conséquence,  voici  comment 
s'est  effectuée  la  répartition  : 

Exercices 
1899  19oo 
(Kn  francs) 

Réserve  légale   32.828  38.537 

Dividende   060.000  72O.00O 

Report  à  nouveau   9.683  21.888 

Sommes  égales   702.511  780.425 


L'assemblée  générale  a  approuvé  les  comptes  qui 
lui  étaient  soumis,  et  la  répartition  proposée  par  le 
Conseil  d'administration. 


Le  Petit  Journal.  —  L'assemblée  générale  ordi- 
naire des  actionnaires  de  la  Société  anonyme  du  J'elil 
Jowrnal  a  eu  lieu  le  2'i  avril  à  trois  heures,  à  l'Hôtel 
Continental,  sous  la  présidence  de  M.  Marinoni,  direc- 
teur politique  et  président  du  Conseil  d'administration. 

M.  Charles  Prevet,  secrétaire  du  Conseil  d'adminis- 
tration et  secrétaire  de  l'assemblée,  a  donné  lecture  du 
rapport  du  Conseil,  et  toutes  les  résolutions  présentées 
ont  été  adoptées  à  l'unanimité. 

Le  dividende  de  l'exercice  1900  a  été  fixé  à  65  francs 
par  action.  Quatre  acomptes  de  15  francs  chacun  ont 
été  distribués  dans  le  cours  de  l'exercice;  le  solde  du 
dividende.  cCst-à  dire  cinq  francs  par  action,  sera  mis 
en  distribution  en  même  temps  qu'un  premier  acompte 
île  quinze  francs  sur  le  dividende  de  l'exercice  1901.  En 
conséquence,  les  actions  recevront,  à  partir  du  1"  mai. 
en  échange  du  coupon  n"  78  :  les  actions  nominatives 
19  francs  20  et  les  actions  au  porteur  18  fr.  60. 

Le  dividende  de  (>.">  francs  qui  a  été  déclaré,  est  le 
même  que  celui  qui  avait  été  distribué  pour  1898  et 
1899;  il  est  supérieur  de  2  fr.  50  à  celui  de  1897,  et 
de  5  francs  à  celui  de  1898.  Le  produit  des  annonces, 
en  1900,  s'est  élevé  à  un  chiffre  qui  n'avait  jamais  été 
atteint  jusqu'ici,  et  les  bénéfices  de  l'année  se  sont 
chiffrés  par  3.877.5W  fr.  87. 

On  sait  que  le  Petit  Journal  se  trouve  depuis  quel- 
que temps  en  présence  de  la  concurrence  que  lui  font 


les  grands  journaux  quotidiens  dont  le  prix  est  de  ô 
centimes,  mais  grâce  aux  efforts  constants  du  Conseil 
d'administration,  la  Société  peut  supporter  la  lutte,  et 
chaque  jour  même  elle  est  obligée  de  faire  face  à  de 
nouveaux  développements  qui  l'ont  mise  dans  la  né- 
cessité d'agrandir  les  locaux  de  la  rue  Lafayctte.  C'est 
pour  procéder  à  cet  agrandissement,  qu'elle  a  fait  l'ac- 
quisition de  la  cité  Cadet  et  de  deux  immeubles  situé* 
5  et  T)  bis,  cité  Lamartine,  où  vont  être  installées  de 
nouvelles  et  puissantes  machines,  et  où  seront  emma- 
gasinées de  grandes  provisions  de  papier  et  de  fourni- 
tures diverses.  Le  Petit  Journal  ne  perd  donc  rien, 
comme  on  le  voit,  de  sa  puissance  :  il  reste  toujours 
le  plus  grand  organe  populaire  que  nous  ayons  en 
France. 


Société  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille.  —  Les  actions  de  la  Société  det 
Antiennes  Sucreries  île  pires-Lille,  récemment  consti- 
tuée au  capital  de  12.500.000  fr,  divisés  en  50.000  ac- 
tions de  250  fr.  chacune  entièrement  libérées  ont  été 
admises  hier,  25  courant,  aux  négociations  du  marché 
officiel  au  comptant. 

Nous  avons  longuement  parlé  de  cette  Société  dans 
V Economiste  Européen  du  1"  mars  dernier.  On  sait 
que  la  Société  exploite  trois  fabriques  de  sucre  qui  lui 
ont  été  apportées  par  la  Compagnie  île  I ■  ires-Lille.  Ces 
usines,  depuis  longtemps  en  exploitation,  établies  dans 
des  régions  favorables  à  la  culture  de  la  betterave,  et 
a  l'écoulement  des  produits,  sont  pourvues  d'un  outillage 
perfectionné  et  donnent  un  produit  de  300  à  .'tôO.OOO 
sacs  de  sucre. 

La  Compagnie  île  Fiers-Lille  a  tenu  à  conserver  20.000 
actions  sur  ies  50.000  dont  se  compose  le  capital  social 
de  la  Société  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compagnie 
de  Fives-Lille.  Ces  26.000  actions  ne  sont  pas  négo- 
ciables actuellement,  les  21.000  autres  ontété  souscrites 
par  un  groupe  financier  à  la  tête  duquel  se  trouve  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  seront  accueillies 
avec  faveur  par  les  capitalistes  qui  recherchent  des 
valeurs  industrielles  présentant  de  sérieuses  garanties. 


Société  des  Usines  de  Briansk.  En  annon- 
çant, la  semaine  dernière,  la  prochaine  augmenta- 
tion du  capital  de  la  Société  des  Usines  de  Briansk, 
autorisée  par  l'assemblée  extraordinaire  des  action- 
naires du  7,  20  janvier,  et  sanctionnée  par  ukase  de 
l'Etopereur  de  Russie  en  date  du  9/22  mars  1901, 
nous  avons  fait  connaître  les  causes  de  cette  mesure  et 
analysé  la  situation  financière  de  la  Compagnie. 

Cette  augmentation  va  se  faire,  les  6  et  7  mai  pro- 
chains par  l'émission  publique,  sur  le  marché  de  Paris, 
de  'iO.OOO  actions  nouvelles  de  100  roubles  (nominal* 
chacune  au  prix  de  202  roubles  50  ou  540  fr.  payables 
•'i'iO  fr.  en  souscrivant.  100  fr.  à  la  répartition  du  15  an 
30  mai  ;  100  fr.  du  20  au  30  juin  1901. 

La  prime  d'émission  sera  portée  au  compte  des  ré- 
serves. Les  souscripteurs  auront  la  faculté  de  se  libé- 
rer intégralement  au  moment  de  la  répartition,  en  bé- 
néficiant d'un  escompte  de  4  0  0. 

Les  nouvelles  actions  seront  émises  jouissance  1"* 
janvier  1901. 

Conformément  à  l'articlcll  des  statuts,  un  cinquième 
des  40,000  actions,  soit  8.000  titres,  est  réservé  aux 
fondateurs  de  la  Société.  Le  solde,  soit  32.000  actions, 
est  également  réservé  par  préférence  aux  actionnaires, 
dans  la  proportion  de  deux  actions  nouvelles  pour 
cinq  anciennes,  toute  fraction  donnant  droit  à  une  ac- 
tion. 

Les  actionnaires  pourront,  en  outre,  en  dehors  de 
leur  souscription  privilégiée,  faire  une  seconde  sous- 
cription réductible  aux  mêmes  conditions. 

Malgré  l'avantage  réservé  aux  anciens  actionnaires, 
le  public  a  intérêt  à  envoyer,  dès  maintenant,  ses  de- 
mandes, atin  de  profiter  de  l'éventualité  de  la  non  ins- 
cription. 

D'après  le  prospectus  d'émission,  la  marche  de  la 
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Société  est  satisfaisante.  Son  carnet  de  commandes 
pour  l'exercice  en  cours  s'élève  déjà  à  21.646.008  rou- 
Lles. 

On  sait,  d'autre  part,  ajoute  le  prospectus,  qu'en  vue 
d'améliorer-  la  situation  de  l'industrie  métallurgique 
en  Russie,  le  Ministre  des  Finances  a  décidé  de  donner 
pour  l'année  1900  des  commandes  supplémentaires  de  : 

10  millions  de  pouds  de  rails;  1  million  de  pouds  de 
plaques  et  d'éclisses;  200  locomotives  ;  5.000  wagons  ; 
sur  lesquels  la  Société  de  Briansk  a  obtenu  ou  compte 
obtenir  : 

.'.">< H). 000  pouds  de  rails;  1.000  wagons;  20  locomo- 
tives; 100.000  pouds  de  plaques  et  d'éclisses. 

Les  bénéfices  acquis  et  non  encore  distribués  s'élè- 
vent, pour  l'année  1899,  à  roubles   2.674.102  01 

Et  peuvent  être  évalués  pour 
l'armée  1900,  à   —       2.000.000  » 

Formant  un  total  de  roubles   4.674.102  01 

Sur  la  distribution  desquels  la  prochaine  assemblée 
générale  aura  à  se  prononcer  ;  le  dividende  qu'elle 
fixera  éventuellement  ne  doit  être  acquis  qu'au  capital 
actuel  de  8.087.500  roubles  ;  les  actions  nouvelles  par- 
ticiperont dans  les  termes  des  lois  en  vigueur  en  Rus- 
sie, aux  bénéfices  acquis  depuis  1901. 

Le  produit  de  1  émission  actuelle  est  destiné,  confor- 
mément aux  indications  fournies  par  la  Direction  de 
la.  Société  à  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
7/20  janvier  1901,  à  consolider  les  engagements  exis- 
tants et  à  continuer  l'amélioration  des  usines. 

En  conséquence,  les  revenus  de  la  Société  doivent 
s'augmenter  du  montant  des  intérêts  payés  jusqu'ici 
sur  des  emprunts  à  court  terme,  ce  qui,  indépendam- 
ment du  surcroit  des  bénéfices  industriels  réalisés  par 
le  développement  des  affaires  sociales,  assurera  au 
nouveau  capital  une  rémunération  équivalente  à  celle 
de  l'ancien. 


Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir.  —L'émission 
de  40.000  actions  de  120  florins  (250  fr.)  de  la  Société 
des  Pétroles  de  Moesi-Ilir  a  été  ouverte  le  23  courant  à 
Amsterdam,  à  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  el 
des  Pays-lins  et  chez  MM.  Labouchère,  Oyons  et  C'e. 

Le  même  jour,  ces  titres  ont  élé  introduits  à  Paris 
sur  le  marché- en  banque  au  comptant  et,  à  partir 
d'aujourd'hui,  ils  s'y  négocieront  à  terme. 

L'émission  à  Amsterdam  et  l'introduction  sur  le 
Marché  de  Paris  ont  remporté  un  plein  succès,  qu'in- 
dique la  prime  de  'i  fr.  que  cotent  actuellement  ces 
titres. 

Nous  avons  donné,  la  semaine  dernière,  «les  rensei- 
gnements complets  sur  la  Société  d,-s  Pétroles  de 
Moesi-Ilir;  voici  les  détails  complémentaires  que  nous 
tirons  du  prospectus  d'émission  : 

La  Société  a  été  constituée  le  5  février  1901  au  capi- 
tal de  9.000.000  florins  (20  millions  de  francs  divisé 
en  80.000  actions  de  120  florins  250  fr.  ,  donl  la 
moitié  vient  d'être  émise.  Sa  concession  lui  a  été 
transmise  par  un  Syndicat  formé  en  1897  dans  le  but 
défaire  faire  des  forages  sur  deux  permis  de  recher- 
ches comportant  une  étendue  de  "(().(HM)  hectares  en- 
viron, situés  dans  la  résidence  de  Palemhang  Su- 
matra), pour  les  céder  ensuite  à  une  Société  anonyme 
ni  se  chargerait  de  l'exploitation,  si,  après  examen,  il 
tait  prouvé  (pie  ces  terrains  produisent  suffisamment 
d  huile. 

L'exploration  faite  pour  le  compte  du  Syndicat  cul 
un  réanltat  complètement  favorable,  que  confirmèrent 
d  antres  recherches  faites  indépendamment  de  lui. 

M.  Henry  Kapferer,  qui  a  acquis  une  expérience 
spéciale  en  matière  pétrolière,  a  en  l'occasion  do 
visiter  personnellement  cen  terrains,  vers  la  lin  de  1899: 

Dan»  un  de  ses  rapports,  daté  du  28  décembre  1890; 
il  dit  ce  qui  suit  : 

»  La  COnCMetofl  dé  lu  Mossi-Tllr  s'étend  un  sud  du  Moeni, 
enta-  hoenjii-Waras  et  Onlaek-Pktjeh,  h  6  kllrtm.  environ  du 
fleuve,  Elle  orr.u|M<  un  eMpaec  h  pei  pré*  iyn\     ht  concession 
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Babat,  qui  appartient  à  la  Société  des  Pétroles  de  Moearu- 
Enim.  (1) 

L'emplacement  des  puits  actuels  est  situé  dans  la  direction 
du  sud,  à  8  ou  9  kilom.  du  Karang-Ilingin,  non  loin  de  la 
LijnitJe  Est  de  la  concession.  Ces  puits  sont  au  nombre  de.8et 
s'étendent  sur  un  espace  de  20  à  35  liect.  environ.  Ils  sont 
pour  la  plupart  forés  au  moyen  du  système  Pensylvanirn. 
système  qui  paraît  très  satisfaisant  dans  ces  contrées,  bien 
qu'inférieur  au  système  Canadien.  Le  moins  profond  de  ces 
puits  est  à  240  pieds  environ,  alors  que  le  plus  profond  dé- 
passe un  peu  500  pieds.  Sur  les  8  puits,  ?  sont  jaillissants  : 
le  dernier,  520',  a  commencé  à  jaillir  la  veille  de  mon  arrivée 
et  donnerait,  dit-on,  500  barils  par  jour  d  huile  contenant,  peu 
d'essence.  Un  autre  puits  à  2'jO  pied»,  donne  300  à  400  bai  il- 
d'huile  toute  différente,  extrêmement  légère.  (Densité  80",. 

Il  ne  faut,  bien  entendu,  pas  prendre  au  pietl.de  la  lettre 
ces  rendement  des  puits  qui  n'ont  pas  été  ouverts  depuis  long- 
temps. L'huile  me  paraît  excellente  comme  qualité  et  a  très 
bonne  odeur.  Il  est  remarquable,  et  c'est  un  excellent  pro- 
nostic, que  l'huile  des  niveaux  inférieurs  (520'),  soit  phis 
lourde  que  celle  atteinte  à  240',  cela  pourrait  bien  signifier 
qu'au  dessous  de  cette  profondeur  doivent  se  trouver  d'autres 
gisements  d'huile  légère. 

En  résumé,  cette  concession  m'a  produit  bonne  impression 
et  me  parait  présenter  des  garanties  d'avenir,  j'ai  dit  plus 
haut  quelle  semble  se  trouver  sur  le  prolongement  dune 
anticlinale  de  Babat.  Un  point  intéressant  est  la.  proximité 
de  cette  concession  du  Moesi,  et  de  la  facilité  avec  laquelle 
on  pourrait  établir  un  pipe-line  jusqu'à  Sekajne;  « 

M.  Knoops,  dont  on  peut  estimer  l'opinion  comme 
ayant  une  grande  valeur,  vu  l'expérience  qu'il  s'est 
acquise  dans  le  développement  de  l'industrie  pétro- 
lifère  à  Palembang,  a  été  chargé  de  faire  des  recher- 
ches plus  approfondies  sur  les  terrains  en  question. 

Ses  communications  ont  confirmé  entièrement  l'opi- 
nion favorable  de  M.  Kapferer  et  les  différentes  ana- 
lyses faites  par  M.  Knoops  ont  constaté  la  bonne 
quai  i té  du  pétrole. 


Société  Française  de  l' Electro-Métallurgie.  — 

Dans  l' Economiste  Européen  du  22  février  dernier, 
après  avoir  dit  que  les  bruits  défavorables  mis  en  cir- 
culation au  sujet  de  cette  Société  nous  paraissaient 
exagérés,  nous  avons  écrit  ce  qui  suit  : 

«  Les  résultats  de  l'exercice  1900  obligeront  proba- 
blement le  Conseil  d'administration  à  proposer  une 
répartition  moins  importante  que  pour  l'année  181)9,  an- 
née où  le  dividende  a  été  lixé  à  £9  .fr.  Mais  cette  répar- 
tition sera  encore  fort  appréciable  et  la  situation  ac- 
tuelle de  l'entreprise  permet  de  prévoir,  pour  1901,  une 
exploitation  plus  fructueuse  qu'en  1900.  » 

L'événement  nous  donne  raison  :  Les  actionnaires 
de  cette  Société  viennent  d'être  convoqués,  en  elle),  en 
assemblée  générale  pour  le  il  mai  prochain  et  l'avis  de 
convocation  nous  informe  que  le  Conseil  proposera  de. 
distribuer,  pour  l'exercice  1999,  un  dividende  dé  9fî 
francs  50.  D'autre  part,  nous  croyons  savoir  que  le 
rapport  du  Conseil  s'expliquera  compiètomcnb  sur  les 
causes  de  la  dépréciation  passagère  subie  par  la  So- 
ciété. Ces  causes  sont  communes- à  toutes  les  indus- 
tries métallurgiques:  elles  ont  irait  à  La  crise  générale 
qui  a  rehaussé  les  prix  de  revient  tout  en  diminuant 
les  pri  x  de  vente.  On  sait,  que  celte  crise  se  trouve  en 
décroissance. 

A  la  lin  de  l'exercice  dernier,  la  Société  dê  l'Elrrlni- 
Milnlhiri/ii-  B  pu,  d'ailleurs,  compléter  son  outillage,  ce 
qui  lui  a  permis  de  reprendre  (les  commandos  qu'elle 
avait  dû  refuser;  actuellement,  elle  est  en  mesure  de 
faire  face  à  toutes  les  demandes,  et  ce  t'ait  eut  d'autant 
plus  satisfaisant  à  signaler  que  le  programme  itatig- 
iiientafion  de  la  flotte  comporte  une  grande  consom- 
mation de  cuivre. 

l'ai  somme,   l'exercice  lîKMI  a  été  u  ne  an  née  '  '  a  1 1  rite. 

pendant  laquelle  La  Société  ;  mplétéses  installations; 

cet  exercice  laisse  l'avenir  intact,  car  la  So<  leb'i  n'a. 
D8S  de  COrps  mort  et  son  av  enu  présent»  dans  des 
conditions  satisfaisantes. 

A  l'issue  de  l'assemblée  générale.  sOTS  tenue  une  tjBJ 


(1)  Di  donnée  de  l'ét<  ndii'  ne  conci  i  n  rpi  un  ddÉ  rWlM  p'iv 
mi-  de  i ncliM clic*.  * 
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sumblée  extraordinaire,  don  1  le  seul  but  r'st  flè  modifier 
lo  dénomination  sociale. 


Chemins  de  fer  du  Sud  de  la  France.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  le  '.M)  avril. 

L'ezerctce  1900  a  été  favorable  à  celle  entreprise,  au 
point  (le  vue  des  recettes  d'exploitation,  puisqu'elles 
ont  passe  d'une  année  à  l'autre  de  2.148.034  fr.  30  à 
3.341.184  fr.  8(i.  Mais  los  dépenses,  ainsi  que  le  service 
des  obligations  ont  augmenté  aussi,  do  sorte  que  le 
«  Compte  de  Profils  et  Pertes  »  s'établit  comme  suit, 
comparé  à  celui  de  l'exercice  précédent  : 


Recettes 


Exercices 


L899 


190" 


En  francs 


43.880  58 


73.182  85 


[Recettes  diverses  

Intérêts  b  la  charge  du  déparle- 

ment  du  Var   38.488  55  2.828  07 

Recettes  d'exploitation   2.148.024  36  2.241.134  86 

Participation  deJl'Etat  au  fonds 

de  réserve  de  l'exploitation....  22.907  oi  4.017  42 
Garanties  d'intérêt  et  d'cvploita- 

tion   4.784.878  44  4.777.500  45 

7  .027. 228  »'»  7 . 098 .  (  122  <  15 


Dépenses 

Service  dos  obligations   3.910.992  50  3.959.844  95 

Divers   2.222  16  3.020  75 

Dépenses  d'exploitation   2.410.370  11  2.510.130  03 

Amortissement  des  actions   35.500   »  36.500  » 

Fonds  de  réserve  d'exploitation. .  75.0(39  44  75.200  94 

Bénéfices  nets   581.074  63  513.825  98 

7.027.228  84   7.098.522  05 

Kn  ajoutant  aux  soldes  des  deux  exercices  1899  et 
1900  les  reports  des  années  précédentes,  soit  100.590 
francs  29  et  66.703  fr.  19  on  obtient,  pour  1900,  un 
montant  disponible  de  579.529  fr.  17,  contre  687.664 
francs  92  en  1899,  soit  une  diminut  ion  de  108.135  fr.  75. 
Et  comme  le  Conseil,  sur  les  profits,  a  cru  devoir  affec- 
ter une  somme  de  'îO-OOO  francs  à  une  réserve  d'exploi- 
tation supplémentaire,  le  dividende  a  dû  être  ramené 
de  12  francs  qu'il  était  pour  1899  à  9  francs.  Ce  divi- 
dende absorbant  443.664  francs,  et  la  réserve  légale 
25.090  fr.  30,  il  reste,  après  déduction  des  40.000  francs 
dont  nous  venons  de  parler,  70.2G8  fr.  87  à  reporter  à 
nouveau. 


Etablissements  Lazare  Weiller.  —  L'assemblée 
générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  cette  So- 
ciété a  eu  lieu  le  20  courant,  ainsi  que  nous  l'avions 
annoncé  précédemment. 

Après  avoir  reçu  communication  du  rapport,  les  ac- 
tionnaires ont  vote  toutes  les  résolutions  indiquées 
dans  notre  numéro  du  12  avril  dernier. 

L'assemblée  a  aussi  voté  diverses  modifications  aux 
statuts,  notamment  la  suivante  qui  porte  sur  l'Article  3, 
paragraphe  premier,  qui  est  conçu  ainsi  maintenant  : 

La  Société  prend  la  dénomination  de  Compagnie  des  Trê- 
fleries  du  Hncre,  avec  le  sous-titre  :  Anciens  Établissements 
Isizare  Weiller. 

Enfin  elle  a  pris  acte  de  la  démission  de  MM.  E.  Hal- 
phen, Léauté,  1'.  lîicbemond  et  de  Frcdaigues,  admi- 
nistrateurs, et  nommés  membres  du  Conseil  d'admi- 
nistration MM.  Lan  trac,  Robâid,  Caber,  Chappuis, 
Lerover  et  Faurc. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  19  avril  présent  mois,  les  1.893  obligations  nou- 
velles de  500  francs  3  0/0,  numéros  8058  à  '••0.50  de  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  de  la  Camargue  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 


la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  n""  5458. 
à  8057  de  ladite  Société. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations  3  0/0  (2«  série), 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  2.600  à 
4 . 498  (n»'  5458  à  9851 1) .   

Depuis  le  1'»  avril  présent  mois,  les  actions  de  la  Société 
des  l'sines  de  Briansk  (Aciéries,  forges  et  ateliers  do  Ma- 
chines de  Briansk),  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

80.875  actions  de  100  roubles  ou  266  fr.  67,  libérées  et  au 
porteur,  n'"  1  à  80875,  comportant  des  titres  unitaires  et  dos 
coupures  de  dix  actions.  (Les  coupures  de  25  non  négociables 
peuvent  être  échangées  contre  des  unités)  ; 

Jouissance  courante  :  18  juin  1899  (ex-dividende  1898). 

Lesdites  actions  ne  doivent  porter  aucune  mention,  même 
annulée  dans  la  partie  réservée  aux  transferts,  qui  se  trouve 
au  verso  des  titres, 

Siège  social  à  Saint-Pétersbourg. 

Bureau  à  Paris,  rue  Lafayotte,  18. 

Service  des  litres  et  des  coupons  à  Paris,  a  la  Société 

Générale,  rue  de  Provence,  54. 


Depuis  le  23  avril,  les  actions  n"  50001  à  6îno0,dc  la  Com- 
pagnie Générale  française  de  Tramways,  qui  étaient  inscrites 
à  la  Cote  officielle  au  comptant,  sous  une  rubrique  spéciale, 
sont  admises  aux  négociai  ions  à  terme  sous  la  même  ru- 
brique que  les  actions  anciennes. 

Kn  liquidation  du  30  avril,  les  livraisons  s'effectueront 
indistinctement  en  actions  anciennes  et  en  actions  nouvelles. 


Depuis  le  23  avril,  les  03.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  0/0,  n"  100001  à  163000  (série  W)  de  La  Compagnie- 
dos  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  k  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lr'  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  0/0  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
100.000  à  103.000.   

Par  suite  de  l'émission  de  5'i0  francs  de  40.000  actions  nou- 
velles de  100  roubles  delà  Société  des  Usines  de Briansk 
dont  la  souscription,  ouverte  les  6  et  7  mai,  est  réservée  à 
concurrence  de  32.000  titres  aux  actionnaires,  soit  à  raison 
de  2 actions  nouvelles  pour  5  actions  anciennes. 

La  Chambre  Syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  30  avril  in- 
clus, les  actions  ile  ladite  Société  se  négocieront,  au  comptant, 
sous  deux  rubriques  distinctes  affectées: 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription; 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  livraisons  devront  s'effec- 
tuer en  titres  non  estampillés. 


Depuis  le  24  avril,  los  10.000  actions  privilégiées  nouvelles 
de  100  francs,  n"  90OO1  à  100000,  de  la  Compagnie  Busse- 
Française  de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse. 

Ces  10.000  titres,  ainsi  que  les  90.000  actions  anciennes  qui 
se  négocient  déjà  au  comptant,  sont  inscrits  à  la  première 
partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  au  comptant  et  à  terme. 

Les  actions  n4"  1  à  35000  doivent  être  munies  des  trois  estam- 
pilles suivantes  :  1»  Capital  porté  à  7  millions  :  2*  Capital 
porté  à  9  millions  :  et  3»  Capital  porté  à  10  millions. 

Les  actions  35001  à  70000  doivent  porter  les  estampilles 
n"  2  et  3; 

Et  les  actions  70001  à  90000,  la  troisième  et  la  quatrième 
estampille.   

Depuis  le  25  avril,  les  24.000  actions,  n»'  1  a  24000  de  la 
Société  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compagnie  de  Fives- 
Lille  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Os  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  do 

la  Cote. 

24.000  actions  de  250  fr..  émises  au  pair,  Obérées  et  au 
porteur,  formant  avec  les  26.000  actions  d'apport  non  négo- 
ciables actuellement,  le  capital  social  de  12.500.000  francs. 

Jouissance  émission,  coupon  n"  1  attaché. 

Siège  social  à  Paris,  rue  Caumartin  60. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  rue  d'Anlin,  8. 
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Nominations  d'Agents  de  Change.  —  Par  décrets  du 
l'ivsideut  de  la  République,  en  date  du  18  avril  1901,  rendus 
rai  la  proposition  du  Ministre  des  finances,  M.  Duverger 

Ariste-J /mis-Victor)  a  été  nommé  agent  de  change  près  la 
Bourse  de  Paris,  en  remplacement  de  M.  Duverger,  décédé, 

t  M.  Perquel  (Lucien-Jacob)  a  été  nommé  agent  de 
change  prés  la  Bourse  de  Paris,  en  remplacement  de  M. 
Gaillard,  décédé. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
18  avril 

8r   2.428  419.872 

Argent...   1 .091. 478.308 


23  avril 
2. 431  365. 993 
1.098.912.340 


18  avril 


3.325  898.180  3  536.278.334 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 

Portefeuille  Paris  {  |^{|  |f™ngeV 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  , 

Rentes  de  la  Réserve  , 

Rentes  de  !a  Réserve  (ex-banques)...., 

Rentes  disponibles  , 

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total.. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  dn  11  mai  1834 
mobilières  J  pu-banques  département. 
moDineres  (  Loj  du  3  -aif}  lg5-  

Réserve  immobilières  de  la  Banque... 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  , 

Billets  à  ordre  et  récépissés  , 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur.., 

Comptes  courants  dî  Paris  , 

Comptes  courants  dans  les  succursales, 

Dividendes  à  paver  , 

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.  .. 


3.525  898.180 


54.002 
182.122.129 


387.518.421 
7.874.000 
1.276.000 
216. -.25  216 
269.S86.307 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.7.50 
99.228,418 
100. 000. 000 
4.000.000 
19. 284. 718 

3-468.220 
8.407.444 
41. 506. 444 


25  avril 


5.060.290.288 


182. 500. 000 
8.002.:u:i 

10.000.000 
2.980.7.50 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
1.2:16.432.290 
24  735.026 
10- 590- 212 
35  595  793 
398- 760. 139 
72.063  640 
2.155  039 
8-219.666 
1. 724. 631 
44.998.339 


3.536.278  334 


136.168 
191.743.078 


361.845.043 
6. 899. 000 
1. 320. 000 
211.642.936 
266.711.483 
180. 000. 000 
10- 000. 000 
2.980.750 
99.228.448 
100.000.000 
4  000.000 
19.303.070 

3  485.175 
8. 407  444 
65.448.670 


069.429.601 


182.500.000 
8. 002- 313 
10.000  1)00 
2.980.750 
9.125  000 
4. 000. 000 
8.407.444 
.179.146.240 
20.013.154 
11.237.409 
131.431.578 
3 18. 083. 967 
67. 626. 317 
2.052.901 
8.527.190 
1.724  631 
44.550.702 


î. 060.290. 288  5.069.429.601 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


29  avril 

28  avril 

27  avril 

26  avril 

25  avril 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.721.0 

3. 711.0 

3. 781.0 

4. 010. 9 

4.179.1 

Bncalime  

3.143.8 

3. 074. 8 

3.025.3 

3. 078  7 

3.530  3 

Portefeuille  

793. 3 

921  0 

756.0 

950.2 

553  6 

Avances  aux  partie. 

351. 3 

375.3 

419  1; 

476. 5 

478.4 

—     à  l'Etat. . . . 

140.0 

180. 0 

180  0 

180.0 

180  0 

Compl.  cour.  Trésor 

ih:,  5 

2U0.8 

m. 

175  2 

131.4 

—  partie. 

«3  2 

641. 4 

496.6 

499  5 

445.7 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

3  </,  0/0 

3  0/0 

pair 

3  %  0/00 
4.115.3 

y,  o/oo 

%  0/00 

10  637.3 

pair 

Bénéfices  net»  

3.798.7 

1.354  9 

5.042.0 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuée*  pendant  le  mois  de  mars  Iïhii  : 

Versements  reçus  de  824.015  déposant»,  donl  M.141  nou- 
veau *   40. 707.. '12.'»  78 

Remboursements  «  101. 120  déposants,  dont 

34.310  pour  solde   34.5H9.0I2  28 

Rentes  achetée*  h  1).:E»5  dépo- 
sants, pour  un  capital  dn   3.411.34:1  79 

 ■   88.000.886  0; 

Excédent  de  recettes   2.706.969  71 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  mars  1001  :  8.686.869. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  mars  1901 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   310. 065vers.  (dont  13.3851'"  vers.     8.811.451  08 

Départent"  180.748    —  (  —    15.739     —  3.047.000  G4 

Ensemble.  497.413  29.124  11.858.451  73 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 
Viagères   5.924  395  75 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursement  de 
capitaux  réservés   731.907  07 

Ensemble   6.050.302  82 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   392.094  » 

aux  noms  de  3.221  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   35.805.537  » 

réparties  entre  251.883  titrés. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   2.232.245  35 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  2.022.843  » 
En  achat  de  bons  du  Trésor  à  2  1/2  0/0    7 .000.000  » 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  11  au  20  avril 
1901  : 

Dépôts  de  fonds   4.150.767  11 

Retraits  de  fonds   7.288.2*3  26 


Excédent  de  retraits  


3.137.460  15 


Excédent  de  dépots  du  l'r  janvier  au  20  avril  1901  :  45  mil- 
lions 254.385  te.  46. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  11  au  20  avril 
1901  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  646.020  fr.  75  ; 

2"  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  néant.   

L'Intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  18  avril  1901,  l'intérêt  attaché 
aux  Bons  du  Trésor  esl  fixé  à  partir  du  19  avril  1901  inclu- 
sivement : 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois 
mois  ; 

A  2  1/2  0/0  pour  les  bons  de  trois  à  cinq  mois; 

A  2  0/0  pour  les  bons  de  plus  de  cinq  mois  à  un  an. 


de  fer  Brésiliens 


Paranagua-Curityba  (111  kil.)  (1) 


Recettes  du  mois  <le  mars  

Recettes  des  mois  antérieurs  

Recettes  totales  des  mois  écoulés  de 

l'exercice  

Recettes  kilométriques  annuelles'  du 

mois  de  mars  

Recettes  kilométriques  annuelles  des 
mois  (''coulés  de  l'exercice  

Prolongements 
(Longueur  actuelle  300  kil.)  (2) 

Recettes  du  mois  de  mars  

Recettes  des  mois  antérieurs  

Recettes  totales  des  mois  écoulés  do 

L'exercice  

Recettes  kilométriques  annuelles  du 

mois  de  mars   

Recettes  kilométriques  annuelles  des 
mois  écoulés  de  l'exercice  


1901 

1900 

(En 

francs; 

340. 045 

i i  1.475 

688.418 

780.756 

964.463 

1.222.231 

30.706 

46.828 

35.968 

14.656 

204.971 

398.959 

498.033 

610.026 

108.904 

1.000  586 

10.195 

15.:  151 

10  11  • 

18.:») 

L  Garantie  par  kilomètre  20.008  fr. 
(2)     —  —       5.084  fr. 


Bon»  de  l'Anclenno  Caisse  Syndical»'  «h  s  Agents  do 
change  de  Lyon.        L    10  avril  •■"  '  "  I"'"  I"  aoixanU' 

dou/.ie      rtjïibourseoieni  îles  Uons  de  I  nncieune  Caisse  syn 

dicule  îles  Agents  d«'  change  dn  Lyon. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  -France 


Il  a  été  amorti 2fi1  lions,  au  jnix  moyen  de  'ù'.t  IV.  14K.  Le 
prix  maximum  s'est  élevé  ;'i  W~>  fr.  ;  &  ce  prix  le  s  demandes 
onl  été  réduites  de  89  0/0.  Lcprix  Le  plus  Iws  a  été  de  J85  fr. 

On  a  affecté  ;'i  cet  amortissemenl  une  somme  de  l\!ô.000  fr., 
provenant  du  prélèveracnl  de  30  0/Osur  1rs  courtages. 

Il  reste  actuellement  en  circulation  5  203  bons,  epprésen- 
taul  un  capital  nominal  d'environ  2.r>01.ono  IV. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  partis  de 
Devient  du  pain  pou»  la  '.>■■  quinzaine  d'avril  1901,  calculée 
d'après  la  râleur  des  farines  dans  la  quinzaine  précédente 

el  U  s  frais  d6  jianiliral  ion  : 

Prix  du  quintal  dé  farine   36  fr.  491 

Frais  de  panification   18  fr.  828 

Total   :(8  fr.  714 

Le  rendement  étant  de  130  kUogr;  de  pain  par  100  kflogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  l1'*  qualité  revient 
0  fr.  21)78  cl  le  pain  de  ->  kihmi:  à  0  fr.  5050,  soil  à  0  fr.  HO, 


Chemins  de  fer  de  l'Est-Algérien.  —  L'assemblée  géné- 
rale a  eu  lien  le  4  avrtf,  sous  la  présidence  de  M.  Albert  I)e- 
haynin,  président  du  Conseil  d'administration. 

Klle  a  volt'  à  rnnaniinilé  les  résolutions  suivantes  : 

1°  L'assemblée,  après  avoir  entendu  le  rapport  du  Conseil 
d'administration  el  le  rapport  des  commissaires,  approuve 
ces  rapports,  les  comptes  et  le  bilan  do  l'exercice  1000  et 
fixe  le  dividende  à  .'!0  fr.  par  action  ; 

2"  L  assemblée  approuve -la  convention  passée  avec  le 
département  de  Constantine,  relativement  à  la  ligne  d'Aïn- 
Beida  a  Khencliela; 

S"  L'assemblée  réélil  comme  administrateurs  MM.  A. 
Dehayuin  et  A.  Walel-Dehaynin  ; 

4"  Elle  ré'élit  comme  commissaires  des  comptes  pourl'cxer- 
cice  1801  MM:  L.  Bïueyre  el  A.  Lafaurie  et  fixe  la  rémuné- 
ration de  chacun  d'eux  à  1.500  fr. 

Sur  le  dividende  do  MO  fr.  par  action,  un  compte  de  15  fr. 
ayant,  été  paye  en  novembre  dernier,  le  solde  de  15  fr.  sera 
mis  en  paiement,  soiis  déduction  des  impôts,  à  partir  du  15 
mai  prochain. 


Société  Marseillaise.  —  L  assemblée  générale  ordinaire  a 
eu  lieu  à  Marseille  le  3  avril. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil 
d'administration  et  dos  commissaires,  elle  a  approuvé,  tels 
qu'ils  lui  étaient  présentés,  les  comptes  de  l'exercice  1!KJ0  et 
fixé  le  dividende  y  allèrent  à  :i!>  fr.  Uli  par  action  entièrement 
libérée  et  à  28  fr.  (i'i  pour  les  actions  libérées  de  250  fr.,  contre 
3ti  fr.  44  et  20  fr.  O'i  pour  l'exercice  1899. 

t'n  acompte  de  13  fr.  02  pour  les  premières  et  de  7  fr.  81 
pour  les  dernières  ayant  été  payé  en  novembre  dernier,  le 
solde  payable  au  l"r  mai.  sous  déduction  des  impôts,  sera  de 
26  fr.  04  pour  les  actions  libérées  entièrement  et  de  20  fr.  83 
pourries  actions  libérées  de  250  fr. 


Les  Sinistres  maritimes  en  1900.  —  Le  bureau  Veritns 
publie  la  récapitulation  des  sinistres  maritimes  pendant 
l'année  1!HX).  Nous  y  puisons  les  renseignements  suivants  : 

Voiliers.  —  Perdus  :  allemands,  44:  américains,  136:  an- 
glais 279;  argentin,  1  :  autrichiens,  6:  belge.  1:  brésiliens.  13: 
chiliens.  10:  danois.  :I2:  espagnols.  27;  français,  85;  grecs.  S; 
hollandais,  9;  italiens.  63:  japonais.  12:  russes.  .">:>;  suédois. 
57:  turcs,  12.  Total,  1.011. 

De  ces  1.011  voiliers,  456  se  sont  perdus  par  éehouement: 
5'i  par  abordage;  13  par  incendie;  50  ont  sombré;  79  ont  été 
abandonnés;  278  condamnés;  81  sont  supposés  perdus  par 
suite  d'absence  de  nouvelles. 

Leur  tonnage  s'élève  à  385.410  tonneaux. 

Accident».  —  Les  voiliers  onl  eu  429  navires  avariés  par 
éehouement,  481  par  abordage»  08  par  incendie,  322  par  vois 
d'eau  et  585  par  tempêtes,  soit  ensemble  1.885  accidents. 

Vapeurs.  —  Perdus  :  allemands.  28;  américains,  14;  an- 
glais, 1<>3:  argentin,  1:  autrichien,  l;  belge,  1:  brésiliens,  5;. 
chiliens.  4;  chinois.  1  :  danois.  0:  espagnols,  11;  égyptiens,  2; 
français.  22;  grec.  1  ;  hollandais.  0 :  italiens.  14:  japonais.  7: 
norvégiens.  ■>',  -,  portugais,  1;  russes.  3:  suédois,  9:  turc.  1. 
Total.  328  vapeurs  perdus,  soit  :  146  par  éehouement,  35  par 
abordage.  10  par  incendie.  22  ont  sombré.  4  ont  été'  abandon- 
né--, si  ciimlamnés,  :i<)  sont  supposés  perdus  par  suite  d'ab- 

SellCe  de  nouvelles. 

Leur  tonnage  net  total  s'élève  à  424.916  tonneaux. 
«  » 1 1 1 1 - •  -  les  328  pertes  eu  vapeurs  "ii  cite  un  total  de  -J.977 
accidents,  suit  :  709  éebouements.  8!H>  abordages,  l r>î »  incen- 


dies, 73  voies  d'eau,  355  avaries  par  tempête  et  785  à  la  forci' 
motrice. 

Le  Commerce  de  la  Guinée  française  en  1900.  —  Tu 

rapport  de  M.  le  Gouverneur  de  la  Guinée  française  donne 
les  indications  suivantes  sur  le  mouvement  commercial  de  la 
colonie  qu'il  administre  : 

Francs. 

Importations  de  France   4. 283.410 

—  de  l'étranger   10  003  023 

  14.286.433 

Exportations  pour  la  France...  1.244.848 

—  pour  l'étranger....  8.687.292 

 ' —  0.932.140 

Total   24.218.573 

Mouvement  commercial  de  1899   24.903.206 

Différence  en  faveur  de  1899    684  633 

Cotte  différence  osl  de  peu  d'importance  et  l'on  peut  dire 
que,  malgré  la  crise  du  caoutchouc,  la  colonie  est  restée  sur 
ses  positions.  Elle  est,  du  reste,  compensée  par  ces  considé- 
rations que  le  mouvement  commercial  avec  la  France  pré- 
sente nue  augmentation  très  sensible,  el  (pie  le  chiffre  des» 
exportations  qui  représente  la  production  de  la  colonie,  a 
progressé  d'un  demi-million. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande* 

Compagnies)  du  26  mars  au  1"  avril  1901  (13*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignatiar.  det 
lignes 


6~ 


2,916 
9.117 
513 
3.730 
5.6*9 
7.012 

802 


Etat  

Paris-Lyon-Mèditer. . . 

—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est 

M\àt.'.'.' ............. '..\.\.:m 

Du  2  au  8  avril  1901  (14 

898 
1.131 
296 
668 
101 


1901 


882 
1.930 
157 

4  112 
3.097 

5  313 
3.164 
1931 


1900 


846 
8. 360 

198 
1.418 
3.238 
4.101 
3.206 
2. 001 


Recettes  brûles 
des  années 


P' 

1901 

1901 

1900 

10.902 

10.900 

2 

90.130 

101110 

4  980 

1  S70 

1619 

+ 

191 

52.363 

55. 300 

2.991 

31  485 

38  541 

1.056 

49.489 

49.012 

+ 

411 

38. 155 

40. 328 

2.113 

23. 182 

24.684 

902 

Différence 


semaine) 


Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien 
Lignes  Algériennes  . 
Médoc  


146 
131 
81 
42 
21  i 


114 

1 15 
43 
61 


1  797 

2  019 
1.54 
S0(i 
332 


î.an 

1 .831 
105 
109 
321 


145 
188 
48 
31 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Les  dispositions  favorables  dans  lesquelles  restait 
le  Marché  il  y  a  huit  jours  se  sont  maintenues.  Il  y  a 
bien  eu,  sur  quelques  valeurs,  des  variations  de  cours 
un  peu  brusques,  mais  ces  variations  n'ont  pas  produit 
d'impression.  J)c  même  les  réalisations  avec  lesquelles 
on  a  eu  à  compter  ne  modifient  pas  la  tendance  géné- 
rale, qui  reste  très  satisfaisante.  On  n'attend  plus  main- 
tenant que  la  confirmation  des  nouvelles  négociations 
i|ue  l'on  dit  entamées  au  Sud  de  l'Afrique  en  vue  du 
rétablissement  de  la  paix. 

L'annonce  que  le  nouvel  emprunt  anglais  a  été  sous- 
crit plusieurs  fois  a  produit  bonne  impression. 

1t  -Jf   Les  Renies  Françaises  sont  en  reprise. 

Le  .'i  0  0  perpétuel  qui  finissait  à  101  fr.  271  i  k 
terme  et  à  101  fr.  MO  au  comptant,  se  traite  au  dernier 
moment  respectivement  à  loi  fr.  55  et  à  101  fr.  60;  Renie 
3  1/2  0>0,  102  fr.  75  au  comptant,  contre  ltr>  fr.  70, 
et  1U2  fr.  80  à  terme,  contre  102  fr.  05  ;  Renie  3  0/0 
Amortissable,  100  fr.  10  au  comptant,  en  bénéfice  de 
15  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  que  nous  laissions  à 
494  fr.,  clôturent  à  491  fr.  25  ;  Emprunt  2  12  0/0  du 
Protectorat  de  VAnnam  et  du  Tonkin,  Si  fr.  75,  ga- 
gnant 75  centimes  ;  Emprunt  de  Madagascar,  au 
même  cours  de  85  fr.;  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2 
0/0  de  V Indo-Chine,  500  francs  également  sans  chan- 
gement. 
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if  if  Sur  les  Obligations  dt  la  Ville  de  Paris 
les  échanges  se  continuent  toujours  activement,  mais 
sans  occasionner  des  déplacements  de  cours  sensibles. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  554  fr.  contre 
556  fr.,  et  les  Obligations  3  0/0  1869,  à  25  fr.  Les 
Obligations  3  0/0  1871,  cotent  409  fr.  comme  jeudi 
dernier  ;  Obligations  4  0/0  1875,  5(35  fr.  50,  en  légère 
avance  ;  Obligations  4  0/0  1876,  569  fr.  contre  564 
francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892  libéréesse  retrouvent 
&  :;?2  fr.  ;  -Quarts,  98  fr.  25  ;  Obligations  2  1/2  0/0 
I SS  1-1896,  370  fr.  5  <,contre  370  fr.  ;  Obligations  2  0/0 
1898,  sans  variation  à  423  fr.;  Obligations  2  0/0  1899 

(Emprunt  du  Métropolitain  de  Paris),  en  forte  avance 

S  'i2'i  fr.  75,  contre  414  fr. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
clôturaient,  il-  y  a  huit  jours,  à  3.790  fr.,  sont  à  3.800  fr. 

Pendant  les  dix-huit  premières  semaines  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et  intérêts  di- 
vers se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  5.042.015  fr.  90. 

ir  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  île  France  sont 
calmes  à  655  francs  à  terme  et  à  05(3  francs  au  comp- 
tant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  continuent 
à  donner  lieu  à  de  bonnes  demandes.  Ce  sont  des  va- 
leurs que  les  capitalistes  recherchent  pour  leur  sécu- 
rité et  aussi  pour  les  chances  de  plus-values  qu'elles 
offrent.  Il  ne  faut  pas,  en  outre,  perdre  de  vue  que 
leurs  nombreux  tirages  —  44  par  an  —  avec  des  lots 
importants,  constituent  un  grand  attrait. 

Les  Obligalarns  Communales  2  60  0  0  1879  se  trai- 
tent à  477  fr.,  contre  476  fr.  50;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  au  même  cours  de  507  fr.  ;  Obligations 
Communales  1880,  499  fr.  50,  contre  497  fr.  50  ;  Obli- 
gations Foncières  1883,  kïA  fr.,  en  moins-valuc  de 
2  francs  ;  Obligations  Foncière*  2  80  0}  0 1885,  469  fr.  75, 
contre  467  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891,  qui  finis- 
saient à397  fr.  jeudi  dernier,  sont  à  396  fr.  25;  Obliga- 
tions Communales  1892  2  80  0/0,  466  fr.  75,  contre 
187  fr.;  Obligations  Foncières  2  80  0,  0  1895,  468  fr.  25; 
Obligations  Foncières  3  75  0,0  1899,  511  fr.,  contre 
513  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  fermes 
à  474  fr.  75. 

~kyiç  Le  compartiment  de  non  Grands  Etablissements 
de  Crédit  est  généralement  bien  tenu,  quoique  ne  clô- 
turant pas  partout  au  plus  haut. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait 
à  1.075  fr.,  s'inscrit  à  1.083  fr.;  Comptoir  National 
a  Escompte  de  Paris,  579  fr.,  contre  57.S  fr. 

L'action  du  Crédit  Lyonnais  conserve  son  cours  de 
1.048  francs. 

La  Société  Générale  est  à  614  fr.,  contre  615  fr.;  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial,  013  fr.,  gagnanl  3  fr. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  était  montée 
à  403  fr.,  reste  à  '«0:2  fr.;  flanque  de  l'Algérie,  «oo  fr., 
contre  900  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  sonl  à  122  fr.,  contre  121  fr.  75; 
Obligations  <le  475  [mms,  IV.'  fr.  25,  contre  L43  ir.  50; 
flanque  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles,  60  fr..  on 
benélice  de  i  francs. 

La  Hente  Foncière,  qui  s'était  avancée  ;ï  :î.'W  fr.  à 
terme  et  h  340  fr.  au  comptant,  revient  a  330  fr.;  Com- 
pagnie Algérienne,  au  même  cours  <lo  690  fr.  ;  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud, m  fr.,  gagnant  1  franc. 

La  Banque  Parisienne  s'inscrit  à  534  fr.,  contre  5:>N 
Irancs;  Société  Foncière  Lyonnaise,  325  Ir.,  contre  327 
francs. 

„/*  *  actions  de  nos  Grande*  Compagnies  de 

Chemin*  de  fer  ont  été  demandées. 

Le  Lyon  finit  à  1.752  fr.à  terme  et  à  1.755  fr  au 
comptant,  contre  1.750 fr.  et  1.741  fr.  la  semaine  der- 
nière; Word,  -2.190  fr.  à  terme,  ta  plus-value  do 5  fr 


et  2.199  au  comptant,  en  avance  de  29  fr.  ;  Midi,  1.315 
francs,  contre  1.308  fr. 

L'Est  se  retrouve  à  1.060  fr.  au  comptant,  contre 
1.048  fr.,  et  V Ouest,  à  1.048  également  an  comptant. en 
avance  de  :2  fr.  Quant  ii  l'Orléans,  qui  clôturait  à  1.664 
francs,  au  comptant,  il  reste  à  1.665  fr. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  pour  la  quatorzième  semaine  de  1901,  ac- 
cusent, sur  la  même  semaine  de  1900,  une  augmenta- 
tion de  2.095.000  fr.  Depuis  le  1er  janvier,  les- recettes 
totales  sont  en  diminution  de  8.596.000  francs  sur  celles 
de  la  période  correspondante  de  1900.  L'amélioration 
qui  vient  de  se  produire  en  une  semaine  est  impor- 
tante. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu  une  allure  irrégulière.  La  plupart  cependant  sont 
fermes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
finissaient  à  620  fr.,  clôturent  encore  à  ce  cours  ;  Com- 
pagnie Parisienne  du  Gaz,  925  fr.  à  terme  et  923fr.  au 
comptant,  contre  910  fr.  et  908  fr.  C'est  le  mois  pro- 
chain que  la  question  du  gaz  va  revenir  devant  le  Con- 
seil municipal  de  Paris. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  est  à  293 
francs  contre  290  fr.:  Messageries  Maritimes,  calme  à 
520  fr.;  Chargeurs  Réunis,  1.184  fr.,  contre  1.185  fr. 

11  reste  à  savoir  l'importance  que  pourra  avoir,  pour 
ces  Compagnies, le  droit  de  sortie  dont  on  a  l'intention 
de  frapper  les  charbons  en  Angleterre. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris, 
qui  était  revenue  à  1.145  fr.,  est  en  reprise  1.160  fr.; 
Voilures  à  Paris,  232  fr.,  contre  235  francs. 

L'action  Suez,  se  tient  excessivement  ferme  à  3.'762 
francs,  contre  3.745  fr.;  Parts  Civiles,  2.495  fr.,  contre 
'  2.480  francs.  , 

L'action  de  lav  Compagnie  Française  des  MèAaux 
est  à  4(35  fr.,  contre  474  fr.  ;  Electro-Métallurgie,  152 
francs  en  avance  de  2  francs.  Nous  nous  reportons,  au 
sujet  de  cette  Société,  à  l'information  que  nous  pu- 
blions plus  haut.  Dyle  et  Bacalan,  312  fr.,  contre  311 
francs. 

La  Compagnie  Générale  dè  Traction,  qui  est  revenue 
un  moment  de  110  fr.  à  100  fr.,  est  à  102  fr.;  Compa- 
gnie Français*  pour  i  Exploitation  des  Procédés 
Thomson- Houston;  1.165  fr.,  en  plus-value  dc20  fr.  La 
Compagnie  des  Tram/rays  de  Siée  et  du  Littoral  qui 
est,  comme  on  sait,  une  filiale  de  cette  entreprise,  a 
réalisé,  pendant  le  premier  lrimesl.ro  de  1901,  'iliO 
mille.  995  francs  95  de  recettes,  contre  26&141  fr.  80 
pendant  la  période  correspondante  de  1900  soil,  pour 
1901,  une  augmentation  de  L98.884  fr.  15. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways,  qui  étaient  montées  à  083  fr.,  gagnent  encore 

12  fr.  à  095  ir.  ;  Tramieays  de  /' Esl-I'nrisien  au  même 

cours  de  355  fr.  Tramways  de  Paris  et  du  Département 

de  la  Seine,  tïtt  fr.,  en  recul  de  10  fr.  ;  Société  Pari- 
sienne pour  l'Industrie  îles  Chemins  de  fer  et  des  Tram 
irays  Electriques  ( Société  Parisienne  Electrique  .  328  fr. 
à  terme,  contre  332  fr.:  Omnium  Lyonnais,  70  Ir.  50. 

Le  Métropolitain  de  /'mis.  que  nous  laissions  jeudi 
dernier  à  645  fr.,  s'est  avancé  JUSQU'A  005  fr.,  niais  des 
réalisation-,  l'ont  ramené  à  023  fr.  Il  clôture  en  reprise 
sur  ses  plus  has  cours  à  050  I  r.  N'mis  publions  dans  nos 

"  Informations  Economiques  el  Financières  »  le  bilan 
de  celle  entreprise  au  31  décembre  dernier,  ainsi  que 
le  «  compte  de  prolits  et  pertes  ». 
Les  Phosphates  de  Dyr  sonl  à  121  fr.  5o,  et  la  Société 

Métallurgique  de  l'Ou  rut-Ynlgn  a  02  fr.,  contre. ">0  Ir.; 

Compagnie  Nouvelle  des  Ciments  de  Portland  ■>  du 
Boulonnait,  519  IV.,  sans  changement. 

Les  Sels  Gemmes  ci  Bouilles  de  lu  Russie  MMdio 
nale  s'échangent  à  780  fr.,  contre  765 fr.;  Raffinerie  et 

Sucrerie  C.Say.  1.154  Ir.,  contre  1450  IV. 

Les  actions  de  l&  Société  fndttstriellfl.  dci  Téléphones 
s'inscrivent  à  888  IV.;  Ualfidano,  685  fr.  ù  terme,  per- 
dant 88  fr. 

Lch  actions  Bec  Auer  sont  demandées  û  1W  fa  L'um- 
temblée  de  la  Société  Française  d'Incandescente  •«</•<- 

tènif  Auer    tenue  le  13  avril  ■  ant.  a  VOté  it  l'unain 
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mité  1rs  propositions  du  Conseil  de  la  Société  réduisant 
pour  l'exercice  écoulé  le  dividende  à  35  fr.  par  titre 
Los  bénéfices  do  l'exercice  auraient  permis  do  mainte- 
nir le  dividende  à  50fl\,  mais  rassemblée  approuvant 
pleinement  la  manière  de  voir  du  Conseil,  a  estimé 
avec  raison  qu'il  serail  plus  sage  de  payer  avec  les  dis- 
ponibilités sociales,  sans  avoir  à  recourir  à  un  em- 
prunt, les  brevets  Atter  des  ampoules  électriques  d'Os- 
mium acquis  pour  un  million  de  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  île  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  ont  été  inscrites  hier  à  la  Cote  offi- 
cielle. D'abord  traitées  à  •.'!)()  fr.,  elles  se  sont  élevées  à 
295  fr.,  et  Unissent  ainsi. 

■fc  -j(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  dont  nous  signa- 
lions la  grande  fermeté  il  y  a  huit  jours,  ont  été  plus 
calmes  cette  semaine,  tout  en  maintenant  presque  tous 
leurs  avances  précédentes. 

Les  Fonds  A  rgentins  sont  fermes,  mais  ils  ne  s'écar- 
tent pas  beaucoup  de  leurs  cours  de  la  semaine  der- 
nière. Les  Obligations  !i  OjO  IS86  sont  recherchées  à 
195  fr.  ;  Obligations  6  0/0  IS9I,  501  fr.  ;  Emprunt  4  0/0 
(896  (Rescision),  71  fr.  à  terme,  contre  71  fr.  25; 
Emprunt  4  0/0  1900,  au  même  cours  de  69  50. 

Les  Fonds  Brésiliens  restent  demandés.  La  Rente 
',  i)  o  issu  es!  passée  de  69  fr.  10  à  69  fr.  60;  Emprunt 
S  0/0  1898  (Funding),  (x>  fr.  Obligations  Minas  Geraès, 
:!'.!!>  fr.  au  comptant,  sans  variation. 

Les  obligations  de T Emprunt  Chinois  or  5  0/0  IS98 
ont  passé  île  450  fr.  à  459  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  été  peu  mouve- 
mentée. Elle  finit  à  73  fr.  25,  contre  73  fr.  30. 

La  Rente  Italienne,  qui  s'était  élevée  à  96  fr.  40,  se 
maintient  à  ce  cours  ;  Renie  Portugaise  3  0/0,  25  l'r.  56 
à  terme,  contre  25  fr.  25. 

Les  Fonds  Russes  se  tiennent  bien.  La  Rente  3  O'O 
(894-4894  est  montée  de  86  40  à  86  56  après  même  87; 
Rente  3  0  0  1896,  87  80  au  comptant,  contre  87;  Con- 
solidés 1rc  et  2Q  Séries,  101  50  au  comptant,  en  avance 
de  25  centimes;  Rente  Intérieure  4  0/0,  97  fr.  70  au 
comptant  comme  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Amortissable  a  été  très  active; 
elle  finit  en  hausse  à  71  30. 

Les  Séries  Ottomanes  ont  été  de  nouveau  animées  : 
la  Série  B  a  progressé  de  49  60  à  49  75  ;  Série  C,  27  45, 
contre  26  15;  Série  D,  24  55,  en  avance  de  25  cen- 
times. 

ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  se 
retrouve  à  450  à  terme;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
660.  contre  657  fr.  ;  Robinson  South  African  Banking. 
87  fr.,  en  recul  de  3  fr. 

Le  Rio-Tinlo  est  revenu  de  1.540  à  1.501,  par  suite 
de  réalisations;  Sosnoioice,  2.519  fr.,  contre  2.425,  pro- 
fitant des  projets  du  Chancelier  de  l'Echiquier  anglais 
relativement  à  la  taxe  à  appliquer  aux  charbons 
anglais  à  leur  sortie;  Wagons-Lits,  380  fr.,  contre 
460  fr.  Du  Ie'  janvier  1901  au  10  avril  dernier,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  3  mil- 
lions 516.769  fr.,  contre  3.154. 041  tr.  pendant  la  période 
correspondante  de  1900  ,  soit  une  augmentation,  pour 
l'année  en  cours,  de  362.728  fr. 

On  a  introduit  hier  jeudi,  sur  le  Marché  officiel  à 
terme,  les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Française  de 
Chemins  île  fer  et  de  Tramways,  Cette  introduction, 
nous  l'avions  annoncé  dès  le  5  courant.  Ces  actions 
restent  à  228.  Au  comptant,  elles  cotent  230  fr. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che 
min  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  passées  à  219  fr., 
ont  progressé  encore  et  s'inscrivent  à  227  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
lourdes.  Le  Nord  de  l'Espagne,  qui  cotait  200  fr.,  est 
à  19!»  fr.  ;  Saragosse,  286  fr.,  contre  286;  Andulous 
275  fr..  en  recul  de  10  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction -Sa tonique -Constan- 
tinople  se  retrouvent  à  282  fr.  75;  (fhligalions  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  437  fr.50, 
contre  437  fr.  75  ;  Obligations  nouvelles  (Série  1896) 
:-Hi!>  francs. 

L  «  actions  des  Usines  de  Briansk,  qui  se  négocient 


maintenant  sur  le  Marché  officiel,  sont  à  613  fr.  à 
terme  et  au  comptant. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Bien  que  les  échanges  n'aient  ]>as  pris  une  importance 
exceptionnelle,  le  Marché  en  Banque  a  eu,  cotte  semaine,  une 
tenue  très  satisfaisante,  et  sur  quelques  valeurs,  des  plus- 
values  sensibles  sont  à  enregistrer. 

Le  Brésil  5  O/O,  que  nous  laissions  à  81  fr.  40,  clôture  à  ' 
81  fr.  60;   Mexicain  5  O/O,  44  fr.  05  contre  42  fr.  05,  eu 
hausse  de  1  fr.  49. 

Les  Chemins  Ottomans  restent  à  115  fr.  contre  114  fr.  75; 
Cane  Copper,  en  recul  de  4  francs  à  140  fr.  50;  Tharsis, 
faible  aussi  à  194  francs  contre  301  francs. 

La  Kertch,  qui  restait  à  448  francs,  est  montée  à  406  fr.  50. 
Cette  Société  est  appelée  à  bénéficier  une  des  premières  de 
tous  les  arrangements  qui  pourront  être  pris  en  faveur  des 
établissements  métallurgiques  russes. 

La  Harpener  clôture  à  1.360  francs,  contre  1.345  francs; 
par  contre,  Huanchaca  un  peu  plus  lourde  à  146  francs,  per- 
dant 4  fr  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  080  francs,  contre  085  fr.; 
Hula-Bankowa,  en  avance  a  3.530  francs,  contre  3.450  francs. 

La  Volt/a-Vichera  est  à  70  francs  ;  Haut-Volga,  06  francs, 
contre  O'i  francs;   Vieille-Montagne,  620  francs,  gagnant 

14  francs. 

Les  actions  de  la  Spies  Petroleum  Company  finissent  à  31' 
francs.  La  production  actuelle  de  la  Compagnie  est,  par 
semaine,  de  420  000  ponds  environ,  soit  6.720  000  kilogram- 
mes. Si  l'on  en  déduit  le  rendement  des  fontaines  jaillissantes, 
dont  la  durée  est  variable,  le  rendement  normal  constant  se 
chiffre  par  5.000.000  de  kilogrammes  environ  par  semaine, 
soit,  pour  l'année,  2W. 000. 000  de  kilogrammes.  Sur  cette 
base  de  production  inhuma  assurée,  le  bénéfice  uet  distri- 
bûable  serail  de  2.700.0U0  francs,  c'est-à-dire,  pour  les 
025.000  actions  émises  de  la  Compagnie,  un  dividende  de 
4  fr  32  par  action  qui,  au  cours  actuel,  représente  un  place- 
ment à  12  0/0  l'an.  Mais  il  convient  d'ajouter  que  ce  résultat 
est  obtenu  avec  15  puits  seulement  ;  15  nouveaux  puits  seront 
en  fonctionnement  régulier  dès  le  mois  d'août  prochain,  ce  qui 
permettra  d'augmenter  d'une  façon  considérable,  à  partir  de 
celte  époque,  la  production  et  les  dividendes.  Il  y  a  lieu  de 
noter  également  que  le  rendement  des  fontaines  jaillissantes 
n'est  pas  compris  dans  les  calculs  qui  précèdent  ;  il  peut 
s'élever  annuellement.  —  c'est  au  reste  ce  qui  se  produira 
cette  année,  —  à  plusieurs  dizaines  de  millions  de  kilo- 
grammes. 

La  part  Monaco  s'échange  à  3.625  francs  contre  3.670  fr.  ; 
Transports  Electriques  de  l 'Exposition,  37  francs,  en  moins- 
value  do  3  francs.  Tramways  Electriques  de  Vannes  à 
Paris,  59  fr.  50  Los  actionnaires  de  cette  Compagnie,  réunis 
le  20  courant  en  assemblée  générale  extraordinaire,  ont 
donné  au  Conseil  d'administration  les  pouvoirs  nécessaires 
en  vue  d'effectuer  l'augmentation  du  capital  et  de  créer  des 
obligations  selon  l'importance  des  travaux  que  nécessitera  le 
prolongement  de  la  ligne  jusqu'à  RomaùrviÙe. 

Les  actions  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  ont  de 
nouveau  progressé  et  sont  demandées  à  107  francs  contre  104 
francs.  Ce  qui  est  intéressant  à  noter,  c'est  qu'en  dehors  de 
la  progression  de  ses  recettes,  la  Société  profite  du  dégrève- 
ment des  boissons  hygiéniques,  dégrèvement  en  vigueur  de- 
puis le  l"  janvier,  et  qui  lui  fait  gagner  un  supplément  de 

15  centimes  environ  par  litre  de  bière  consommé.  Happelons 
que  l'exercice  en  cours  n'a  encore  profité  de  ce  dégrèvement 
que  pendant  trois  mois  d'hiver,  c'est-à-dire  pendant  une  pé- 
riode où  la  consommation  de  la  bière  est  peu  importante, 

On  a  introduit  mardi,  sur  le  Marché  au  Comptant,  les  ac- 
tions de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir,  dont  nous 
parlons  dans  nos  ><  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières ».  Ces  titres  sont  demandés  à  254  francs.  A  partir 
d'aujourd'hui  vendredi,  ils  se  négocieront  aussi  sur  le  Marché 
à  terme. 

Les  actions  de  l'Hôtel  de  Paris  à  Monte-Carlo  sont  à  700 
francs.  Actions  Lumière  Nort h  American  échangées  aux  en- 
virons de  '.M>  à  40  francs.  En  créant  des  actions  de  une  livre 
sterling,  la  Lumière  Xorth  American  Cy  a  eu  pour  but  de 
rendre  accessibles  à  un  plus  grand  nombre  de  capitalistes 
les  bénéfices  que  pourra  donner  la  création,  dans  l'Amérique 
«lu  Nord,  d'usines  en  vue  de  l'exploitation  des  procédés 
«  Lumière  .»  pour  la  fabrication  des  plaques,  papiers  et  pro- 
duits photographiques.  On  sait  que  seule,  l'élévation  des 
droits  de  douane  a  empêché  jusqu'ici  les  produits  et  plaques 
h  Lumière  ■>  d'obtenir  en  Amérique  le  débouché  qu'ils  trou- 
vent partout. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  couverture  jaune. 
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25  avril  1901. 

Le  printemps  a  enfin  fait  son  apparition  et  depuis  huit 
jours  nous  avons  un  temps  superbe.  L'essor  de  la  végétation 
a  été  très  rapide  et  si  la  chaleur  continue  le  retard,  déjà  at- 
lé,  sera  vite  regagné.  Les  travaux  des  champs  ont  été 
poussés  activement  cette  semaine  et  les  ensemencements  sont 
presque  terminés. 

Les  a\is  concernant  les  blés  d'hiver  sont  favorables  et  la 
récolte  s  annonce  comme  devant  être  très  belle. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. . 

Anvers  

Vienne  

Buda-Pesth 

Chicago  

New- York  . 


23mars 

4  avril 

11  avril 

18avril 

25  avril 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

18  62 

18  87 

18  87 

18  37 

18  62 

16  81 

16  63 

16  08 

15  97 

16  08 

17  .. 

17  12 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  71 

16  44 

16  42 

16  46 

16  61 

16  14 

16  06 

15  96 

16  .. 

16  17 

14  44 

14  03 

13  'il 

13  51 

13  65 

15  32 

15  01 

14  56 

l'i  75 

15  04 

Sur  le  Marché  de  Paris,  le  stock  a  subi  une  diminution 
sensible;  néanmoins  il  est  encore  trop  important  pour  rendre 
possible  une  amélioration  des  prix.  D'ailleurs,  les  perspec- 
tives de  la  future  récolte  sont  des  plus  favorables  et  la  spécu- 
lation se  montre  très  réservée.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant . . . 

Mai  

Mai-Juin  .. 
4  de  mai  . . 
4  derniers . 


11  avril 

18  87 

19  12 
19  37 
19  37 
19  87 


18  avril 
18  37 
18  87 

18  87 
Lô  L2 

19  50 


25  avril 

18  87 

19  12 
19  12 
19  37 
19  62 


Farines  de  consommation.  —  Avec  le  temps  plus  chaud 
la  consommation  du  pain  diminue;  la  boulangerie  ne  fait  que 
des  achats  insignifiants.  La  marque  de  Corbcil  reste  à  28  fr. 
On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

11  avril    18  avril 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


25  avril 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


Marques  de  choix  

Premières  marques . . . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires... 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  marché  a  montré  une  assez,  bonne 
tendance  grâce  à  des  achats  importants  faits  pour  le  compte 
de  l'étranger,  mais  ceux-ci  une  fois  terminés,  les  transactions 
sont  devenues  très  peu  actives.  -  On  a  clôturé  aux  cours  sui- 
vants : 

Il  avril      18  avril     25  avril 

Courant   23  62         23  12         23  75 

Mai   2'»  12         23  62         23  87 

■    Mai-Juin   24  37        23  62        24  .. 

4  de  mai   24  62         23  87         2'»  37 

4  derniers   25  62        24  87        25  62 

Le  tout  aux  10.)  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  I>es  acheteurs  sont  nombreux,  mais  les  offres 
, continuent  à  être  rares;  aussi,  la  hausse  a-t-elle  fait  de  nou- 
veaux progrès. 

11  avril      18  avril      25  avril 

Courant   18  87         18  87         19  12  • 

Mai   19  ..  18  87         19  25 

Mai-Juin   19  12  1!l  12  19  37 

4  do  mai   18  87         18  87  |!t  |  > 

4  derniers   17  ..         16  87         17  12 

Seigle.  —  l/rs  offres  sont  nulles;  les  cours  sont  nomi- 
naux. 

11  avril  18  avril  26  avril 

Outrant   U  75  15  ..  15  12 

H«j   15  ..  15  ..  15  12 

Mai-Juin   15  ..  15  .  15 

4  de  nul   15  ..  14  75  15  .  . 

4  derniers   14  25  14  25         14  25 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  relevé 
de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant  les 
six  premiers  mois  de  La'campagne  1900-1901,  soit  du  L'oc- 
tobre 1900  au  31  mars  1901  : 

Hectolitres 

Le  stock  était,  au  30  septembre  1900,  de   637  425 

La  production  à  donné   1.868  522 

L'importation  a  fourni  \\\     '  56.282 

Total  des  ressources   3.562\229 


A  déduire  : 

Exportation   1 55 . 867 

Livraison  au  commerce   1.344.951 


Stock  au  31  mars  1901. 


1.500.818 
1.061.411 


hectolitres,  contre  950.586  hectolitres  en  1900,  soit  une  aug- 
mentation de  110.825  hectolitres  pour  1901. 

Le  stock  au  28  février  1901  s'élevait  à  1.071.235  hecto- 
litres ;  celui  du  31  mars  accuse  donc  une  diminution  de 
9.824  hectolitres. 

Voici,  par  nature  do  produits,  la  comparaison  avec  la  cam- 
pagne précédente  : 

Production  t 

1899-1900   1900-1901  Différence 


Vins   76.379 

Cidres,  poirés   15.-99 

Marcs  et  lies   64 . 107 

Farineux   327.803 

Betteraves   1.030.207 

Mélasses   294.752 

Substances  diverses.  605 


(Hectolitres) 
175.060  - 
38.808  - 
123.823  - 
198.543 
940.318 
391.280 
690 


-l-  98.681 

-+-  23.00'.» 

+  59.716 

—  129.260 

—  89.889 
+  96.528 
+  85 


Totaux. 


1.809.052    1.868.522   +  58.870 


Dans  ce  tableau  sont  compris  les  chiffres  relatifs  à  la  pro- 
duction des  bouilleurs  de  cru -qui  possédaient  au  30  septem- 
bre 1900,  un  stock  approximatif  de  103.132  hectolitres  et  dont 
la  production,  pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campa- 
gne, est  évaluée  comme  suit  :  alcools  devins,  5  I  812  hectolitres 
(1899-1900:  15.688);  cidres  et  poirés,  35.621  hectolitres  14.038  , 
marcs  et  lies,  108.984  hectolitres  (52.634)  ;  total  :  195.417  hectoli- 
tres (82  360). 

Le  marché  de  Paris  est  devenu  plus  ferme,  grâce  à  une 
bonne  demande  du  découvert,  sur  les  époques  rapprochées  et 
l'on  constate  une  légère  avance  des  prix.  Le  disponible  est  à 
29  francs,  contre  27  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


28mars 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  12 

24  25 

24  37 

2  4  26 

24  50 

22  20 

22  11 

22  30 

22  00 

22  'il 

22  76 

22  37 

22  50 

22  37 

22  87 

23  40 

28  12 

23  12 

22  88 

22  88 

2t  78 

24  57 

24  57 

24  62 

22  67 

22  30 

22  55 

22  87 

22  75 

41  89 

40  82 

40  32 

40  68 

42  11 

Paris  (roux  88").. 

Londres   

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ne\v-York(moscovad; 

Le  beau  temps  permet  enfin  de  procéder  aux  ensemence- 
ments et  ces  travaux  sont  poussés  très  activement.  Ouanl  à 
L'importance  de  la  surface  culturale  probable,  ou  ne  peut  rien 
dire  de  concluant  ;  les  avis  sont  encore  très  partagés  à  cet 
égard. 

La  question  des  droits  sur  les  sucres,  en  Angleterre,  est 
enfin  résolue.  Le  Parlement  anglais  a  volé,  jeudi  dernier,  par 
188, voix  con're  128,  les  droite  suivants  proposés  par  le  Chan- 
celier de  1  Echiquier  : 

Quintal 

anglais  Par 
(50  k.  8<i2     100  k. 

,  sh.  d.       fr.  c. 

Droit  par  quintal  de  sucre  raffiné  ou  assi- 
milé, y  compris  le  sucre  des  Antilles  an- 
glaises, polarisant  au  moins  98   \    '  |n  ;t3 

Sucre  polarisant  76"   2.0  I  B6 

Bucre   entre  7  ."  et  '.18",    taxes  graduées 

suivant  Le  richesse  

Hélasse   1.8         4  84 

Glucose.,   1.0  2  48 

Ku  général,  la  douane  acceptera  le  Aourù  do  polarisation 
Indiqua  dans  lea  factarca;  mais  elle  fera  de  temps  on  temps 
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des  vérifications  avec  ses  propres  polarimètrcs.  On  espère 
que,  grâce  à  cette  manière  «le  faire,  les  formalités  et  les  retards 
(le  la  livraison  seront  réduits  à  un  niiniiniini. 

D'après  les  déclarations  du  Ministre,  on  n'a  voulu  ni  favo- 
rise]? te raflineur anglais  aux  dépens  du  consommateur,  ni  le 
traiter  moins  bien  que  le  raffineur  étranger]  C'est  principale- 

nient  ces  considérations  (|<ii  ont  t'ait  proposer  le  système  un 
peu  compliqué  des  droits  gradués  suivant  la  richesse  di  s 
produits. 

Sur  le  marché  de  Paris  la  tendance  a  été  ferme  celle  se- 
maine. Las  avis  de  l'étranger"  ont  contribué  pour  beaucoup  à 
la  bonne  tenue  de  notre  place:  La  dernière  statistique  de  1  Al- 
lemagne a  8CCU$é  un  mouvement  favorable  pour  mars;  à 
Cuba,  les  exportations  ont  dépassé  les  arrivages  dans  les 
ports  et  le  stock  a  baissé  :  le  même  l'ail  s'esl  produit  aux 
Etats-Unis. 

On  a  clOturë  aux  cours  suivants  : 

11  avril     18  avril  25  avril 
Blanc  n°  3  :  —  —  "  — 

Courant   27  68      27  (18      28  . . 

Mai   27  !)1       27  81       28  (10 

S  de  mai   28  03      28  00      28  18 

4  d'octobre   26  68      26  75      26  .r,0 

Roux  88"  disponible   24  37      24  25    '24  50 

Raffiné  belle  sorte  disponible.     102..      101..  101.. 


Vins.  —  Quelques  belles  journées  de  printemps  onl  sulli 
pour  activer  la  végétation.  I.a  vigne  a  commencé  à  donner 
signe  de  vie;  les  bourgeons  se  sont  gonflés,  puis  ils  ont 
éclaté  et  les  feuilles  se  sont  formées.  Si  le  beau  temps  se 
maintient,  la  transformation  sera  bientôt,  complète. 

Depuis'- quelques  jours  une  reprise  des  affaires  se  mani- 
feste dans  le  Midi,  mais  les  cours  ne  se  relèvent  pas.  Les 
prix  des  bons  vins  restent  sans  changement;  ceux  des  pro- 
duits défectueux  ont.  tendance  à  fléchir. 

Dans  l'Aude,  on  paye  toujours  les  vins  rouges  de  5  à  15  fr. 
l'hecto  suivant  degré  et  qualité.  Les  vins  blancs  sont  recher- 
chés e1  ont  donné  lieu  à  quelques  ventes  au  prix  de  1  fr.  10 
cl  1  fr.  25  le  degré. 

Dans  le  Gard,  les  demandes  sont  plus  actives.  On  achète 
dans  la  plaine  des  vins  de  7  à  8»  vifs,  se  tenant  bien,  de  4  à 
."i  fr.  l'hecto;  sur  les  coteaux  les  propriétaires  tiennent  de  8  à 
12  fr.  pour  8  à  9°  1/2. 

Dans  l'Hérault,  les  bons  vins  sont  toujours  en  faveur;  on 
les  acbète  de  6  à  14  fr.  l'hectolitre  suivant  couleur,  degré  et 
provenance. 

D'après  le  Moniteur  Vinicole,  les  affaires  tendent  à  repren- 
dre dans  les  régions  bourguignonnes.  Desachetcurs  plus  nom- 
breux sont  signalés  en  Beaujolais-Mnronnais.  Aussi  la  baisse 
déjà  sensible,  qui  a  atteint  même  les  vins  de  bonne  qualité, 
scmble-t-ello  avoir  dit  son  dernier  mot.  Mais  on  no  saurait 
espérer  voir  cette  année,  les  cours  de  l'année  dernière  qui,  à 
pareille  époque  pour  les  crus  ordinaires  du  Beaujolais,  mou- 
laient jusqu'à.  80  fr.  la  pièce  nu. 

Peu  d'affaires  encore  eu  provenances  d'Algérie  ou  di>  l'étran- 
ger. Les  bas  prix  des  vins  du  Midi  continuent  à- les  rendre 
peu  utilisables;  de  là  le  marasme  des  affairée  dont  nos  ports 
de  mer  sont  particulièrement  affectés. 

La  vente  de  la  plupart  des  grands  crus  du  Médoc,  a  marqué 
une  reprise  sérieuse  dans  cette  partie  du  département  de  la 
(iironde,  mais  les  prix  payés  ne  sont  pas  élevés. 

A  Bercy-Entrepôt,  les  livraisons  sont  un  peu  plus  impor- 
tantes, grâce  au  beau  temps. 

Le  commerce  de  gros  vend  actuellement  des  Bordeaux  de 
90  à  L80  francs  la  pièce,  des  Màconnais-Beaujolais  dans  les 
mêmes  conditions,  des  Touraine  de  80  à  100  francs,  ainsi  que 
des  vins  du  Cher  et  des  Auvergne.  On  cote  les  vins  blancs 
d'Anjou  de  100  à  150  francs,  les  Bordeaux  de  80  à  140  francs, 
les  Nantais  de  70  à  80  francs,  les  Vouvray  de  90  à  140  francs. 
En  fait  de  vins  ordinaires,  on  fait  les  Algérie  de  18  à  25  francs 
l'hectolitre,  les  Montagne,  les  Narbonne  et  les  Houssillon  de 
20  à  20  francs.  Tous  ces  prix  s'entendent  pour  des  vins  nor- 
maux, nu  en  entrepôt. 

Devant  les  protestations  du  commerce  anglais,  le  Chance- 
lier de  l'Echiquier  a  renoncé  à  augmenter  les  droits  frappant 
les  vins  étrangers  à  leur  entrée  dans  le  Royaume-Uni. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  f  Santos  good 

average)  

Londres  (    d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  


28m  a  rs 

4  avril 

11  avril 

18  ,viil 

25  avril 

1001 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  75 

:!8  :»0 

58  .. 

36  50 

88  50 

39  68 

39  OS 

39  (  6 

37  51 

:io  87 

40  .. 

40  75 

M  25 

88  25 

37  25 

89  68 

3)  3- 

39  06 

37  i  ,0 

36  87 

31  40 

31  68 

31  40 

29  97 

28  55 

Du  18  au  19  avril,  les  recettes  de  Santos  oui  été  de  95.000 
sacs,  contre  37.000  pendant  la  même  période  do  1900  et  46.000 
en  189!);  celles  du  Bio  se  sont  élevées  a  43.000  sacs,  contre 
32.000  en  1900  et  32.01X1  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du  î" 
juillet  1900  au  19  avril  1901,  les  recettes  des  deux  poils  oui 
été  les  suivantes  :  Santos  7.277.000  sacs,  contre  5.383.0IX)  pen- 
dant la  période  correspondante  de  18994900;  Bio  2.434.000, 
contre  3.008.00:);  soit  au  total  9.71 1  .000,  contre  8.891 .000.  au 
19  avril  1900. 

On  panse  généralement  que  les  Brésiliens  vont  être  forcés 
de  faire  de  nouvelles  concessions,  car  les  renforts  de  la  nou- 
velle récolte  vont  bientôt  arriver. 

On  ne  parle  plus  du  Syndicat  américain. 


Cuivre.  —  D'à] nés  MM.  H.  R.  Mcrtou  et  C",  de  Londres, 
la  production  du  cuivre  pendant  l'année  1900  s'est  élevée  à 
480  084  tonnes  anglaises  (L016  kil.  048),  contre  472.244  en 
1899,  soit  une  augmentation  de  13.800  tonnes.  Le  tableau  sui- 
vant donne  la  production  cuprifère  universelle  depuis  1884  et 
le  prix  moyen  annuel  de  la  lonne  : 


Années 


Et.- Unis 
d'Amé- 
rique 


Espagne 

et 
Portugal 


Autres 

pays 


l'roduct. 

uni- 
verselle 


(En  tonnes  anglaises) 


188'. 

64 

700 

46.415 

109 

134 

220  249 

188.1 

74 

050 

47.873 

103 

669 

245.592 

1880 

69 

805 

49.653 

97 

028 

217.086 

1887 

79 

109 

53.700 

90 

983 

223.798 

1888 

loi 

710 

56.490 

9!) 

800 

258.026 

105 

774 

54.270 

101 

101 

261.205 

1890. . . 

110 

325 

51.700 

101 

430 

269.4% 

1891 

128 

179 

53.915 

97 

297 

279.391 

1892  

152 

620 

56.462 

101 

3!K) 

310.472 

1893  . .  , 

147 

210 

53.995 

102 

325 

303.530 

L894  

159 

695 

,54.175 

110 

685 

324.505 

172 

3i.O 

54.950 

107 

315 

384.565 

203 

893 

53.325 

116 

1  '.5 

373.303 

1897  . 

210 

OtiO 

53.060 

130 

610 

399.380 

1898  

234 

271 

52.375 

142 

980 

429  626 

262 

206 

52.168 

157 

870 

472.244 

190O, . 

268 

787 

52.872 

104 

425 

486.084 

Prix  moyen 

annuel 
de  la  tonne 


Liv.  s.  d. 

54  15  (i 

44  1  6 
40  6  0 

42  3  0 
76  0  0 
49  10  6 
54  1  0 
51   3  0 

45  9 

43  6 
40  2 


6 
9 
6 

42  17  (i 
47  4  8 
49  0  10 
51   7  10 

72  10  0 

73  10  7 


Entre  1884  et  1900,  la  production  s'est  accrue  de  265.835 
tonnes,  soit  plus  de  120  0/0. 

En  18^4,  les  mines  du  Chili  avaient  fourni  18,9  0/0  de  la 
production  totale,  celles  d'Espagne  et  Portugal  21,1  0/0  et 
celles  des  Etals-Unis  29,4  0/0. 

Pour  1900,  les  proportions  sont  les  suivantes  :  Chili  5,2  0/0, 
Espagne  10,9  0/0,  Etats-Unis  55,3  0/0. 

Comme  on  le  voit,  le  rendement  du  Chili  a  diminué  consi- 
dérablement :  il  n'est  plus  que  de  25.700  tonnes,  contre  41.648 
en  1884.  Celui  de  l'Espagne  et  du  Portugal  a  quelque  peu 
progressé.  Quant  aux  Etats-Unis,  leur  production  s'est  ac- 
crue d'une  manière  constante  et  l'augmentation  est  énorme. 

Sous  l'influencefdes  hauts  prix  du  cuivre,  pendant  les  der- 
nières années,  l'industrie  cuprifère  s'est  également  dévelop- 
pée dans  d'autres  pays,  principalement  au  Japon,  au  Mexi- 
que, en  Australie  et  au  Pérou. 

On  parle  beaucoup,  en  ce. moment,  d'une  expansion  de  la 
combinaison  américaine.  Des  négociations  importantes  entre 
compagnies  cuprifères  seraient  actuellement  en  cours  à 
Paris. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne)  ■ 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais:  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

—  al  mois. . . 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  20  avril)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  179  francs,  contre 
178  fr.  25;  Chili  1™'  marques.  184  fr.  75,  contre  184  lianes;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage,  188  fr.  50,  contre  187  fr.  50; 
en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton.  197  fr.  50,  contre 
196  francs  ;  élain  Banka.309  lianes,  contre  303  fr.  50:  plomh, 
marques  ordinaires,  livrable  à  Paris,  37  fr.,  sans  changement. 

Xavier  Girardot. 


28  mars 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

<  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d 

69  8 

1 

68  15 

7 

69  2  6 

70  i  3 

70  1  3 

70  . 

69  o 

7 

69  15  . 

ÎO  10  7 

70  11  3 

llii  2 

6 

III  15 

115  11  3 

117  5  . 

117  17  6 

114  . 

112  2 

é 

112  17  6 

m  15  . 

115  7  >6 

i:i  i.", 

13  3 

9 

12  17  6 

12  15 

12  15  . 

13  S 

12  13 

9 

12  8  1 

12  4  4 

12  5  . 

16  10 

16  3 

9 

16  1  3 

16  7  6 

17   .  . 

53 

53 

i 

53  11 

53  9 

55  . 

53 

s 

53 

4 

53  11 

53  10 

54  9 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

'  'Berlin,  23  avril  1901. 

Ln  Industrie*  et  les  Bourses.  —  L'Abaissement  du  Taux  de  1  Es- 
compte. -  Les  Recettes  publiques  de  1900.  —  Les  Chiffres  défini- 
tif» du  Commerce  extérieur  de  1900. 

L'amélioration  signalée  dans  les  diverses  industries 
se  maintient  décidément.  La  confiance  renaît  et  l'acti- 
vité se  fait  de  plus  en  plus  grande.  On  constate  une 
légère  hausse  dans  les  prix  de  vente  de  tous  les  pro- 
duits en  fer,  sans  qu'ils  soient  cependant  tout  à  fait 
satisfaisants  encore.  Il  est  vrai  que,  par  compensa- 
tion, le  Syndicat  des  charbons  a  dû  abaisser  de  2 
marks  le  prix  de  la  tonne  de  coke,  pour  activer  la 
vente,  presque  complètement  enrayée. 

A  la  Bourse  de  Berlin  et  dans  celles  de  tout  l'Em- 
pire, on  ne  constate  aucune  tendance  précise  en  dehors 
de  nombreuses  demandes  de  titres  du  Métropolitain  de 
Paris.  Il  y  a  dans  toute  l'Allemagne  un  marché  actif 
sur  ces  valeurs  ;  les  places  de  l'Allemagne  du  Sud  sont 
surtout  engagées  dans  cette  affaire. 

Les  disponibilités  monétaires  restant  toujours  bien 
supérieures  aux  demandes,  la  Reichsbank  s'est  vue 
forcée  d'abaisser  le  taux  de  son  escompte  de  4  1/2  à 
4  0/0.  Il  semble  que  la  Direction  s'y  soit  décidée  à  re- 
gret. Le  taux  de  4  1/2  0/0  avait  été  introduit  le  26  fé- 
vrier dernier,  il  y  a  deux  mois  environ.  L'année  der- 
nière le  taux  de  l'escompte  de  la  Rcirhsbank  s'était 
maintenu  à  5  1/2  0/0  pendant  tout  le  premier  semestre 
de  l'année  et  n'avait  été  ramené  à  5  0  0  qu'au  mois  de 
juillet.  Avec  le  taux  de  40  0,  la  Reichsbank  est  au  taux 
d'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre,  circonstance  qui 
ne  s'est  pas  produite  depuis  bien  longtemps. 

On  n'a  pas  encore  publié  les  chiffres  définitifs  des 
recettes  publiques  de  l'année  1900;  mais  de  ce  qu'on 
connaît  maintenant,  on  peut  conclure  que  l'année  1900 
restera,  à  ce  point  de  vue,  bien  au-dessous  de  ses  pré- 
cédentes* Les  douanes  et  les  impôts  do  consommation 
ont  donné  ensemble  otl'i  millions  de  marks,  soitl'i  mil- 
lions de  plus  que  les  prévisions.  Mais  les  douanes 
seules  restent  en  déficit  de  8  millions  de  marks  sur 
les  prévisions  :  les  21  millions  restant  proviennent 
uniquement  des  impôts  de  consommation  et  surtout 
de-  impôts  sur  le  sucre.  Les  impôts  sur  le  tabac  et 
l'alcool  sont  en  déficit  d'environ  7  millions  de  marks 
sur  les  prévisions.  D'après  ce  qu'on  dit  dans  les  sphères 
officielles,  il  ne  résultera  de  ces  constatations  défavo- 
rables d'autre  mal  qu'une  interruption  assez  longue 
dans  l'amortissement  le  la  Dette  publique. 

Le  Reirhsanzeiger  vient  de  publier  les  chiffres  délini- 
lifs  du  commerce  extérieur  de  1900.  L'importation  s'est 
élevée,  en  chiffre  rond,  à  6.402  millions  de  marks 
contre  T>.lH'i  millions  m  ls!»9,  ">.440  millions  en  1898  et 
4.285  millions  en  189'i. 

L'exportation  s'est  élevée  à  4.7">'î  millions  de  marks, 
contre  î.:ï»;s  million-  .  l.x'.t'.i.  i.oil  millions  en  1898  el 
3.052  millions  en  1894. 

Les  quatre  principaux  pays  importateurs  en  Alle- 
magne ont  été  :  les  Etats-Unis  avec  1.020  millions  do 
marks;  l'Angleterre  avec  WO  millions  ;  l'Autriche  avec 
724  millions  et  la  Russie  avec  716  millions.  Parmi  les 
pays  oi'i  l'Allemagne  a  le  plus  exporté  on  note  :  l'An- 
gleterre avec  919  millions  de  marks;  l'Autriche  avec 
510  millions  ;  les  Etats-Unis  avec  W9  millions  et  la 
Hollande  avec  .'195  millions. 

I.  importation  française  a  augmenté  pur  rapport  aux 
année*  précédentes;  l'exportation  en  iïrance  a  égale- 
ment augmenté  et  de  61  millions  de  marks.  Les  expor- 
tations et  importations  de  métaux  précieux  ont  dimi- 
nué par  rapport  aux  chiffres  de  1H!KI. 

Depuis  1891,  année  où  les  traités  de  commerce  sont 
entré*  en  vigueur,  les  importations  ont  augmenté  de 
18  0  0  et  les  exportations  de  fit;  0  0  ! 


MûFMioiis  Écoiiips  et  ï meières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve   

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1901 


1900 


13  ;i  vri  ] 

Dll-D  «ï  \  1  11 

14  avril 

Dif.l  avril 

812 .072 

+  63. 138 

172.492 

+  18.001 

•25.330 

+  2  139 

21.92.1 

+  540 

lh-942 

+  o?634 

15.196 

+  1.243 

m  183 

-  69.313 

839  ISO 

—  66.562 

82  011 

+  9.489 

70. 297 

-  28.743 

129.841 

+  11.968 

12.131 

-  4.883 

97:439 

+  10.016 

68.148 

-t-  2.913 

150.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40  500 

mm  r&Od. 

30.000 

non  mod. 

1  168  713 

—  94.046 

1.145.226 

-  72.416 

(104  198 

+  126.584 

509  08b 

-  •  5.400 

l'i.'UO 

+      533 1     25  656 

+  331 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


t  janv.. 
15  » 
23   »  . 
31    »  . 

7  févr. . 
15  » 
23  »  . 
28  » 

7  mare 
15  >» 
23  • 
30  • 

6  avril 
13 


a 

V 

°S 

ulation 

mptes 
ants  et 
jpôts 

eleuille 

ances 

«erve 
billets 

Taux 

de 
l'esc. 

CD 

Cire 

O  =-i3 
O 

Port 

< 

PS 

-o 

% 

761 

1.309 

505 

965 

104 

66 

5 

813 

1.205 

532 

866 

75 

+ 

94 

a 

865 

1.129 

517 

809 

61 

+ 

222 

856 

1.156 

515 

786 

64 

+ 

L86 

» 

867 

1  132 

506 

137 

63 

+ 

220 

• 

889 

1.083 

551 

100 

61 

+ 

295 

913 

1.04"! 

561 

615 

61 

+ 

350 

4  î/2 

894 

1.057 

556 

680 

11 

+ 

321 

» 

899 

1046 

550 

683 

63 

+ 

338 

915 

1.045 

599 

691 

65 

+ 

360 

» 

921 

h  064 

599 

113 

61 

+ 

342 

812 

1.121 

505 

905 

109 

26 

» 

810 

km 

478 

828 

73 

+ 

32 

873 

1.169 

604 

159 

82 

+ 

191 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

"  Berlin,  25  avril  1901. 

Les  aii'ahvs  sont  peu  actives  el  les  cours  assez  peu  soute- 
nus. De  toutes  les  valeurs  à  dividendes,  les  actions  des 
banques  montrant,  seules,  quelque  fermeté.  Les  chemins  de 
fer  allemands  et  autrichiens  assez  fermes. 

Les  fonds  d'Klal  sont  fermes,  ainsi  que  toutes  les  reutes 
étrangères.  Seul,  le  Chinois  l'ait  prouve  de  faiblesse'. 

On  a  coté  le  S  0/0  Consolidé  H6  10;  Turc  D,  24  'i0;  Lom- 
bards, '24  70.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  -24  a\ril  UH)1. 
LU  Budget  de  lOOl  i%-.>.     L'Impôt  «ni-  le-  Sucws.  —  l.i>«  Droits  sur 
le  GhawbML  —  Crflnpronl  de  60  rutlHona. 

Le  Chancelier  «le  rEchiquier  a  communiqué,  jeudi 

dernier,  à  la  Chambre  îles  Communes,  le  projet  do 

budget  pour  l'e.verciee  Doi-r.io-i.  Le  déficil  prévu  étant 
de  :j5  millions  de  livres,  il  a  fallu  y  pourvoir  par  «les 
augmentations  d'inipols,  des  taxes  nouvelles  el  un 
emprunt,  .le  vous  envoie  des  renseignements  sur  l'en- 
semble de  ces  projets  ;  je  me  contenterai  donc  d'entrer 
ici  dans  quelques  détails  : 
Comme  augmentation   d'impôts,  nous  avons  un 

accroissement  de  2  pence  de  l'incoine  tax,  ce  qui  lo 
portera  b  I  lh.  S  d. 
Comme  taxe  nouvelle,  le  Chanoelior  propos»  an  droit 

de  >%  sli.  ï  pence  par  11:2  livres  sur  les  suer.'  rafûnét, 
Ich  sucres  «les  Antilles  compris 

Les  Mtirtvs  qui  polarisent  0H  degrés  payeront  !■ 
entière  de  \  «h.  .")  pence  par  112  li vn  ,  Cotlo  NUU 
s'abaissera  graduellcmcnl    jusqu  ù  un  minimum  de 
76  degré*  de  polarisation  oi'i  le*   s  payoronl  .'  ihi 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Les  glucoses  payeront  1  8h.8par  112 livres.  Les  mé- 
lasses paieront  un  droit  de  2  sh.  par  112  livres. 

Les  tabaOS  et  les  alcools  ne  seront  pas  imposés.  Le 
vin  et  le  café  no  sont  pas  taxés.  Par  contre,  sir  Micliaël 
llicks-Beaclisilomandequo  le  charbon  anglais  paie  un 
droit  d'exportation  de  1  sh.  par  tonne. 

L'amortissement  de  la  Dette  reste  suspendu. 

En  ce  qui  concerne  L'emprunt,  le  Chancelier  demande 
l'autorisation  d'émettre  60  millions  de  livres  en  Conso- 
lidés. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  s'est  exprimé,  en  subs- 
tance, en  ces  termes  au  sujet  de  la  question  des 
sucres  : 

Il  nous  faut  mi  impôt  qui  soit  productif  et  q,ui  frappe 
quelque  article  de  consommation  universelle.  Or,  mi  dit  que 
la  consommation  du  sucre  par  tête  d'habitant,  (•(.'lie  année, 
a  été  de  90  livres;  mais,  siins  doute  la  moyenne  doit  être 
de  56  livres  environ. 

Le  sacre  esl  frappé  d'impôts  dans  tous  les  pays  d'Europe 
et  des  Kiais-l'nis  et  les  économistes  reconnaissent  qu'il  peut 
être  frappé  d'un  impôt  en  cas  de  nécessité  financière.  Ce 
n'est  pas  du  tout  un  impôt  protectionniste.  Jl  esl  de  L'intérêt 

de  la  paix  et  de  l'économie  que  les  travailleurs  sachent  qu'ils 

supportent  le  fardeau  des  irais  de  la  guerre. 

Les  sucres  importés  en  Angleterre,  a  continué  le  chancelier, 
viennent,  pour  la  majeure  partie,  de  pays  qui  donnent  des 
primes  sur  les  sucres,  c'est-à-dire  de  pays  qui  encouragent 

fa  production  du  sucre  chez  eux  el  qui  font  en  même  temps 

leurs  efforts  pour  empêcher  leurs  nationaux  d'en  consommer 
à  leur  gré.  Il  <-ii  résulte,  pour  ces  pays,  une  énorme  surpro- 
duction pour  Laquelle  il  est  absolument  nécessaire  de  trouver 
une  vente  à  L'étranger  et  qui  ne  trouve  actuellement  cette 
vente  qu'eu  Angleterre.  <>n  peut  donc  Concevoir  que  si  li  s 
payfi  à  primes  ne  réduisent  lias  les  droits  de  consommation 
intérieure  pour  les  sucres,  le  fait  de  frapper  d'un  impôt  Le 
sucre  consommé  en  Angleterre  augmentera  bientôt  les  impor- 
tations de  sucres  étrangers  et  ne  fera  enfin  diminuer  le 
prix  du  sucre. 

En  augmentant  lé  sucre  d'un  demi-penny  par  livre  en  ob- 
tiendrait k  sh.  8  pence  par  112  livres  anglaises.  Si  donc  nous 
lixons  le  droit  à  'i  sh.  2  p.,  il  restera  une  marge  de  (i  pence 
pour  permettre  aux  commerçants  de  payer  les  droits  de 
douane,  les  intérêts  de  ces  droits  et  les  autre  frais. 

.le  ne  vois  pas  de  raison  pour  que  les  détaillants  augmen- 
tent Leur  prix  de  vente  de  plus  d'un  demi-penny  par  livre. 
Caccroissement  de  l'a  consommation  du  sucre  est  du  moins 
à  une  consommation  dans  les  ménages  qu'au  développement 
de  la  confiserie.  On  retrouve  aussi  le  sucre  dans  les  manu- 
factures de  bières.  La  taxation  pèsera  donc  moins  lourde- 
ment qu'on  ne  pense  sur  les  ménages. 

Le  sucre  des  Antilles  sera  soumis  à  l'impôt. 

Cette  proposition  d'impôt  sur  le  sucre  a  été  assez 
bien  accueillie  :  il  n'en  a  pas  été  de  même  du  droit 
d'exportation  sur  les  charbons.  Voici,  à  ce  sujet,  com- 
ment s'est  expeimé  le  Chancelier  de  l'Echiquier  : 

Le  consommateur  européen  ne  peut  se  passer  des  charbons 
anglais. 

La  France  en  a  pris,  l'année  passée,  K.OOO.cOO  tonnes,  soit 
deux  millions  de  plus  que  les  années  précédentes,  et  ce 
charbon  a  été  frappé  chez  elle  d'un  droit  d'importation  de 
près  d'un  shilling. 

L'Angleterre  jouit  d'un  monopole  pour  le  charbon,  et  si  un 
droit  d'importation  avait  pour  résultat  d'entraver  la  vente 
du  charbon  à  l'extérieur,  la  consommation  du  charbon  en 
Angleterre  serait  à  meilleur  marché  ou  bien  l'extraction  se- 
rait restreinte,  de  telle  sorte  que  le  charbon  serait  économisé 
pour  l'avenir. 

Cette  proposition  est  loin  d'avoir  été  acceptée  avec 
laveur  :  les  propriétaires  de  mines  et  les  expéditeurs 
se  voient  déjà  ruinés  et  prédisent  des  résultats  désas- 
treux pour  ies  mines  du  Xorthuinberland,  de  Durham 
et  du  pays  de  Galles;  ils  ont  adressé  une  députation 
aux  Chambres  et  la  fédération  des  mineurs  organise 
•une  protestation.  Le  Chancelier  de  l'Echiquier,  dési- 
reux d'étouffer  ce  mouvement,  demandera  à  la  Chambre 
le  vote  de  la  taxe  dans  la  séance  de  demain.  Les  mi- 
neurs font  observer  avec  raison  que  cette  mesure  fer- 
mera aux  charbons  anglais  le  port  de  Hambourg  et  ré- 
duira le  commerce  avec  I  Extrême-Orient. 

En  ce  qui  concerne  l'emprunt.  Sir  Michael  Ilieks 
Bcach  a  fait  les  déclarations  suivantes  : 

Les  nouvelles  de  la  situation  financière  du  Transvaal  ne 
sont  pas  brillantes.  Lee  experts  disent  qu'il  faudra  attendre 


I  deux  ou  trois  ans  après  la  conclusion  de  ta  paix,  pour  pou- 
|  voir  réclamer  au  Transvaal  de  l'argent  en  vue  de  payer  1m 
frais  de  la  guerre.  On  ne  pourra  rien  attendre  non  plus  de 
l'Etat  d'Orange. 

J'ai  donc,  ajoute  le  chancelier,  disposé  les  emprunts  de  fa- 
çon  qu'ils  arrivent  à  échéance  à  des  intervalles  tels  que  si  le 
Transvaal  esl  prospère,  il  pourra  acquitter  sa  contribution  j 
l'aide  d'un  emprunt  consacré  à  payer  une  portion  do  L'argent 
que  L'Angleterre  emprunte  actuellement.  La  guerre  actuelle 
n'est  pas  une  petite  guerre  :  elle  a  conté  jusqu'à  présenl 
lôJi  millions  de  liv.  st. 

Ces  déclarations,  comme  toutes  les  propositions  rela- 
tives au  budget  en  général,  ont  produit  dans  tout  Le 
pays  une  lâcheuse  impression  :  les  propositionsdu  chan- 
celier seront  probablement  votées,  mais  le  contribuable 
se  trouve  trop  atteint  pour  ne  pas  commencer  à  regret- 
ter La  campagne  qui  a  déjà  coûté  153  millions  de  liv. st., 
qui  aura  absorbé  avant  d'être  terminée  les  2W  mil- 
lions de  liv.  st.  économisés  depuis  cinquante  ans;  qui, 
comme  l'a  fait  ressortir  Sir  William  Harcourt,  a  em- 
pêché les  réformes  à  l'intérieur  et  a  fait  détester  I  An- 
gleterre à  l'extérieur.  «  La  politique  suivie  dans  le  sud 
de  l'Afrique,  a  déclaré  le  leader  libéral,  aboutit  a  l'exposé 
financier  le  plus  désastreux  qui  ait  jamais  été  fait  par 
an  chancelier  de  l'Echiquier.  - 

Telle  est  La  morale  de  ce  débal. 

Le  prospectus  de  l'emprunt  de  60  millions  a  été  pu- 
blié: il  annonce  que  MO  millions  de  liv.  st.  ont  été  prises 
ferme  par  un  syndicat  de  banquiers  de  la  Cité.  La 
Banque  d'Angleterre  est  donc  autorisée  à  recevoir  des 
souscriptions  pour  le  solde  de  l'emprunt,  soit  30  mil- 
lions seulement. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  94  1/2  0/0.  Le  nouveau 
fonds  consolidé  sera  simplement  ajouté  à  l'ancien 
2  3/4  0/0  et  prendra  rang  avec  lui.  L'intérêt  annuel 
sera  ainsi  de  2  3/'i  0  0  jusqu'au  5  avril  1903,  époque  à 
laquelle  il  sera  abaissé  à  2  1/2  0/0.  La  souscription, 
pour  laquelle  il  y  a  à  verser  immédiatement  3  0/0  de 
la  somme  demandée,  sera  close  demain  au  plus  tard. 

Les  versements  ultérieurs  s'échelonneront  de  mois  en 
mois  :  6  liv.  10  sh.  le  17  mai  ;  10  liv.  les  18  juin,  11  juil- 
let, 8  aofit  et  r>  septembre  ;  15  liv.  les  10  octobre,  7  no- 
vembre et  ">  décembre. 


Informations  ÉconomiQues  et  Financières 


L'Emprunt  anglais.  —  D'après  les  dernières  informations, 

le  nouvel  emprunt  a  été  couvert  près  de  huit  fois  et  la  sous- 
cription représentait,  à  la  date  du  24  au  soir,  220  millions 

de  livres. 

L'émission  a  été  close  mercredi  soir  pour  Londres,  mais  il 
a  été  décidée  de  prendre  en  considération  les  souscriptions 

qui  seront  arrivés  jeudi  matin  de  la  province. 

Les  Droits  sur  les  charbons  anglais.  —  lTn  meeting 

monstre  de  protestation  contre  les  droits  d'exportation  sur 
les  charbons  a  eu  lieu  mardi  à  Cardiff.  Toute  la  population  y 
é'tait  représentée,  y  compris  propriétaires  de  mines,  arma- 
teurs, exportateurs,  mineurs,  employés  des  docks,  ouvriers 
des  chemins  de  fer,  etc. 

Un  des  secrétaires  de  la  Fédération  des  mineurs  de  la 
Grande-Bretagne  a  déclaré  dans  une  entrevue  que  les  mineur* 
examinaient  en  ce  moment,  un  projet  de  grève  générale  comme 
mesure  de  protestation  contre  les  droits  d'exportation  sur  le» 
charbons,  au  cas  où  il  ne  serait  pas  fait  droit  à  leurs  de- 
mandes. La  situation  est  considérée  comme  très  sérieuse. 

D'autre  part,  les  délégués  des  mineurs  du  comté  de  Mon- 
mouth  et  du  sud  du  Pays  de  Galles  ont  adopté  une  résolution 
protestant  contre  l'impôt  d'exportation.  Ils  ont  décidé  de  nom- 
mer des  délégués  à  une  conférence  des  mineurs  du  Royaume- 
Uni  et  de  chômer  dans  toutes  les  houillères  lundi  p  roc  bail 
par  manière  de  protestation  contre  l'impôt. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  avril  1901 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  St.  ACTIF  LIT  tt 

Billet»  créé»   51. 184  000   Dette  fixe  de  l'Etat...    It  Otï  100 

Rentes  immobilisée».  6-759.900 
Or  monnayé  et  lingots  3 1. (KM  000 

Tôt*   51.181.000  Total   5t.  181. 000 
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Département  des  opérations  de  banque 
Lir.  st. 


PASSIF 

Capital  social   H. 553. 000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.186.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8  211  000 

Comptes  particuliers..  43.427  000 

BifleU  à  sept  jours,  etc.  184 -000 

Total   69.621.000 


ACTIF  Liv.  st. 
Renies  disponibles  (à 

lâ  Banque)   13.817.000 

Portefeuilleetavances  31  300. 000 

Billets  en  réserve   22-630.000 

Or  et  argent  monnayés  1.825  000 


Total   65  715000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  al  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép, 
des  opératibnl 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

17  janvier  .  . 

31.169 

29.119 

50-749 

49-160 

19.825 

38  90 

24  »   

32. 297 

28.?84 

48.027 

44-829 

21.488 

44  54 

31  •   

32  664 

28.773 

48.420 

45.021 

21  666 

44  55 

1  février  .  . . 

32  627 

28  888 

47  018 

43.755 

21  514 

45  58 

14  »   

i.\  585 

28.636 

46- 252 

41.775 

22.724 

48  92 

21  •   

35.099 

28  407 

46  614 

40  455 

24-467 

52  24 

28  »   

35  Ho** 

i8.603 

54-291 

47  553 

25-031 

45  94 

1  mars  

36.318 

28  662 

51- 949 

45  053 

25  427 

48  74 

14  »   

36- 420 

28-.  465 

50  367 

43.156 

5.730 

59  88 

21  »   

m  ;  -m 

28-382 

50-687 

13.529 

25  685 

50  48 

28  •   

36.188 

2».z2u 

52.872 

46.685 

2»  743 

46  64 

4  avril  

31-150 

30.074 

49- 243 

46.010 

21.851 

44  17 

11  •   

33. 821 

29.62.^ 

47.176 

43.062 

21.967 

46  43 

18  »   

35.147 

29  191 

47  836 

41.984 

23.731 

49  48 

25   

35.874 

29. 154 

51.698 

45  126 

24. 495 

47  21 

Taui 

de 
l'esc. 

% 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  24  avril  1901. 

La  souscription  à  l'emprunt  de  <X)  millions  a  occupé  toute 
l'attention  du  public  pendant  la  semaine.  Le  gros  succès  rem- 
porté par  cette  opération  va  peut-être  ramener  l'activité  :  en 
tout  cas  le  retour  sur  le  Marché  des  capitaux  non  employés 
facilitera  Jes  affaires. 

Pour  1  instant,  les  dispositions  sont  bonnes  mais  les  transac- 
tions restent  peu  actives. 

Les  Consolidés  sont  à  94  8/16. 

Los  fonds  internationaux  sont  calmes. 

h' Extérieure  d'Espagne  est  à  72  3/8;  l'Italien  reste  à 
96  5/8  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  bien 
tenu.  Les  fonds  argentins  sont  actifs.  On  cote  :  Argen- 
tin 60,0  1886  96  1/2,  Funding  97  1/2.  Le  Brésil  5  0/0  est  à 
81  .  / . . 

Lés  Chemins  anglais  sont  peu  mouvementés;  les  Chemins 
américains  restent  moins  fermes. 

Le  CanadUm  Panifie  est  à  98  3/4  ;  YErie  à  39  1/  i  et  le 
Northern  Pacific  à  107  5/8;  YAtchison  â  72  ./.  et  le  Nor- 
folk à  88  1 ,  2. 


BELGIQUE 


La  Richesse  publique  de  la  Belgique.  —  Voici  comment 
se  décompose,  d'après  mie  brochure  due  à  la  plume  de 
M.  Flora»  et,  oubliée  sous  les  auspices  do  la  Ligue  des  Pro- 
priétaires, la  fortune  publique  en  Lexique  : 

La  superficie  du  pays  est  de  2.915.589  hectares,  dont  les 
terrains  agricoles  représentent  une  valeur  de  6  milliards 
îï75  iiiiflions  de  francs. 

Wi\  m>  hectares  de  bois  ei  :>00.4'i5  ledares  ,|,.  bruyères,  de 
terre  en  friche  et  de  terrains  vagues  valent  ensemble  environ 
o'ii  million-  r|e  francs. 

L'ensemble  de  la  propriété  territoriale  représente  donc  une 
valeur  d  au  moins  7  milliards. 

En  se  basant  sur  les  statistiques  de  1800,  la  brochure 
constate  qu'il  y  avnit,  a  celle  époque,  en  Belgique,  271.527 
chevaux  valant,  en  abaissant  le  prix  moyen  obtenu  sur  les 
marchés,  a  raison  de  600  fr.  par  tète,  I42.H1H.200  fr.;  I  mil- 
lion 420.978  bétes  a  cornes  à  230  fr.  —  236.824.480;  1.1 63. 1351 
porcs  a 60  fr.;  —  69.786.780;  —  476.000  moulons,  mulots,  ânes  ; 
—  4  millions  de  poules,  etc.  —  20.000.<HX>. 

L'outillage  agricole  peut  être  évalué,  à  260  millions  de  francs 
au  minimum. 

On  peut  donc  évaluer  au  minimum  à  750  millions  la  valeur 
du  li-  i  o'  et  des  machines  agricoles. 
L'auteur  estime  que  la  plus-value  considérable  qui  s'est  pro- 


duite sur  la  propriété  territoriale  depuis  1895  a  élevé  la  va- 
leur de  celle-ci  à  9  milliards  750  millions  de  francs. 

Quant  au  mobilier,  il  est  évalué  par  le  fisc,  pour  tout  le 
pays,  au  chiffre  dérisoire  de  300  millions,  qui,  pour  être 
exact,  devrait  être  porté  à  3  milliards  au  moins,  si  on  prenait 
surtout  pour  base  les  polices  d'assurance. 

La  monnaie  en  circulation  est  évaluée  à  1/2  milliard. 

Pour  le  chiffre  de  la  Dette  publique  en  Belgique,  l'auteur 
de  la  brochure,  malgré  les  difficultés  du  calcul,  s'arrête  au 
chiffre  rond  de  2  milliards  700  millions  au  grand  minimum. 

le  capital  réel,  minimum,  des  Sociétés  anonymes  est  évalué1 
par  lui  à  4  milliards  et  M.  Florus  croit  qu'on  peut  estimer 
sans  exagération  à  pareil  chiffre  la  valeur  des  fonds  étran- 
gers. Ajoutons  à  cela  pour  2  milliards  au  moins  de  bons  hy- 
pothécaires et  nous  arrivons  à  un  total  de  plus  de  33  mil- 
liards. 

Caisse  d'Epargne  belge.  —  Pendant  le  mois  de  dé- 
cembre 1900,  le  nombre  des  versements  s'est  élevé  au  chiffre 
de  278.207,  ayant  porté  sur  une  somme  totale  de  26.623  fr.  53. 
Pendant  le  même  mois,  le  chiffre  des  remboursements  était 
de  78.365,  ayant  porté  sur  la  somme  de  25.885.818  fr.  90.  Les 
versements  "ont  donc,  pendant  le  mois  qui  nous  occupe,  dé- 
passé les  remboursements  de  737.222  fr.  63.  Le  nombre  des 


livrets  ouverts,  toujours  pondant  le  même  mois,  s'élève  à 
50.529  ;  celui  des  livrets  so 
livrets  ouverts. 


pendai 
îdés,  ;' 


i  40.9(55;  il  reste  donc  9.564 


L'import  total  des  versements  effectués  depuis  le  1"  janvier 
jusqu'au 31  décembre  1900,  s'élève  a  329.459.744fr.21.  se  répar- 
tissant  sur  un  nombre  de  versements  de  3.343.914.  Le  nombre 
de  remboursements  faits  pendant  la  même  période  s'élève  â 
882.923,  représentant  une  somme  de  292.153.293  fr.  59.  Les 
versements  ont  par  conséquent  dépassé,  pendant  les  douze 
mois  de  l'année  1900,  de  37. 306. 450  fr.  62  les  remboursements. 

Le  solde  resté  au  31  décembre  1809  étant  de  622.942.996 
francs  95,  le  chiffre  total  du  solde  au  31  décembre  dernier 
s'élève  a  660.249.447  fr.  57,  se  répartissant  sur  un  nombre 
de  livrets  ouverts  de  1.762.434. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  22  avril  1901. 

La  Politique.  —  Les  Elections.  —  La  Question  du  change.  — 
La  Bourse.  --  Lâ  Banque  d'Espagne. 

Rien  de  nouveau,  pendant  la  semaine,  au  point  de 
vue  politique.  Le  travail  dos  élections  continue  et  les 
candidats  assiègent  le  Ministre  de  l'intérieur  pour 
obtenir  qu'il  les  mette  sur  la  liste  des  admissibles, 
mais  comme  il  y  en  a  tant  et  qu'il  n'y  a  pas  moyen  de 
les  caser  tous,  un  bon  nombre  devront  commencer 
bientôt  à  se  désister  sous  différents  prétextés. 

Les  républicains  avaient  offerl  aux  socialistes  doux 
places  dans  leur  candidature  à  Madrid,  mais  l'ablo 
Iglesias,  l'un  des  leaders  du  parti  ouvrier  et  royaliste |  ?) 
a  refusé'  de  se  prêter  à  la  combinaison  en  alléguant  que 
la  royauté  donnera  aux  ouvriers  beaucoup  plus  que  ne 
voudraient  donner  les  républicains  s'ils  étaient  au 
pouvoir.  Kn  conséquence,  les  socialistes  solliciteront 
le  mandat  de  député  à  Madrid,  à  Bilbao  et  dans  quel* 
ques  autres  localités. 

Le  jeune  Roi  a  commencé  à  paraître  en  public  et  est 
allé  au  spectacle  pour  la  première  fois  de  sa  vie.  Peut- 
être  fera-t-il,  cet  été,  un  petit  voyage  pour  assister  à 
l  inauguration  du  chemin  de  fer  de  Calatayud  àTeruel-. 

On  a  déjà  à  peu  près  la  conviction  que,  pour  le 

moment  du  moins,  le  Qouvernemenl  ne  fera  rien  pour 
enrayer  la  crise  du  change.  Trop  de  monde  travaille, 
fans  qu'il  y  paraisse,  fi  maintenir  le  slnlii  71/0,  quel 
qucH-uns  dans  ridée  que  c'est  avantageux  pour  le 

pays,  qu'une  baisse  subite  conduirait,  a   un  i|e..,:iv. 

C'est  très  bien,  mais  joue  me  rappelle  pas  que  quel- 
qu'un ait  demandé  que  le  change  revint  au  pair  à  la 
lin  du  mois. 

La  Bourse  a  été  bien  morne  pendant  la  semaine  et 

les  agonis,  soif  qu'ils  travaillent  au  c<uii|d,iiil  soil  qu'ils 

travaillent  à  terme,  n'ont  pas  réalisé  beam  pde  oéné- 

lices,  car  les  ordres  de  touto  espèce  sont  forl  rares.  An 
eoiiiptant,  la  /feule  /nlérienre  a  oscillé;  onln   '/I  x<l  et 

"d  »> u/o.  Les  titres  provisoires  sont  toujours  ■>  80  cen- 
times au-dessous  du  cours.  A  leiiie-,  le-,  <  q  ié  rat  i  ou  s 
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sont  Tort  rares;  on  attend  pour  se  décider  :'i  connaître 
le  prix  des  reports  pour  la  lin  du  mois;  il  commence 
vendredi  avec  15  centimes  cl  samedi  avec  l2(J;  mais  ce 
coin  s  n'est  pas  consolidé.  Si  I  on  parvient  à  maintenir 
le  report  à  ce  taux,  peut-rire  dépasserons-nous  cette 
semaine  le  cours  de  72  0  0,  mais  si  l'on  marchande  les 
centimes  nous  aurons  pour  la  liquidation  d'avril  les 
mômes  difficultés  que  pour  la  liquidation  de  mars. 

La  liante  amortissable  &0/O  a  eu  un  marché  très 
soutenu,  de  même  que  les  actions  de  la  Banque  d'Es- 
pâgne  et  celles  (le  la  Banque  Hypothécaire  d? Espagne. 
Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  très 
peu  traitées.  En  obligations,  il  n'y  a  à  signaler  qu'une 

vente  on  litres  du  Chemin  de  fer  tir  Valladalid  à  Aviza 
à  10-2  0/0. 

Il  est  probable  que  le  Ministre  des  finances  prendra 
des  mesures  pour  hâter  la  conversion  des  titres  colo- 
niaux et  de  rente  amortissait  le  non  encore  échangés. 
Les  transactions  ont  été  Tort  rares. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

l"  avril    8  avril    15 avril  22  avril 

î  o  0  Intérieure   71  35      71  95      71  95      72  . . 

4  0/0  Extérieure   78  20      78  85      78  80      78  95 

4  0/0  Amortissable   80  65      80  75 

5  0/0  —    92  50      93  95      92  90      92  95 

Baaqtio.dTBefpagne   493..    494..    493  ..    494  .. 

—  tlvpoth-Vaire...  167  ..  169  . .  172  ..  177  .. 
Comp.  Ferai,  des  Tabacs  384..  387..  386..  387.. 
Chèque  sur  Paris               34  90      35  85  35  90  30  20 

—  sur  Londres. ...      33  93      34  14  34  16  34  18 

Douanes  5  0/0   103  . .  103  . .  103  40 

Boas  cubains  6  0/0              85  25      85  60  ....  86  . . 

—        5  0/0   71  . .      71  40   

Cédules  hypoth.  5  0/0.  ..     102..     102  50    102  75    102  80 
—  4  0/0...     101..     101  25     101  40     101  70 

Au  bilan  de  la  liant/ne  d'Espagne,  nous  constatons 
les  changements  suivants  :  escomptes,  26.2  millions; 
comptes  courants  particuliers,  0.9;  circulation,  1.3; 
+  avances,  33.6.   

Mutations  Ecoiiomiaues  et  Fiuancières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  1"  avril  1001  (13  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau. . . 

Asturies  

Lérida-Reus 
Alnian::a  Valence 

Total  No -d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

2070 
784 
104 
4!)9 

Pesetas 

12  980.346 
3.800  032 
342  07:, 
■2  935  917 

Pesetas 

13.383.235 
4.082.254 
577  415 
3  089  072 

Pesetas 

13  489.015 
4.081.160 
331.3111 
3. 332- 107 

Peseta:' 

14. 4 49. 973 
4.289  914 
318.094 
3  267.266 

3451 

20.034  800 

20.931  970 

21.233  583 

21  <i02  000 

1007 

a-m 

246 

4.488.548 

is.oao.TB9 

295.255 

4.478  033 

21.400  764 
326.289 

4.790.311 

21.121.969 
774.589 

4.074.651 

21.002.000 
817.946 

Les  Douanes  en  1900.  —  La  Direction  des  Douanes 
vient  de  publier  les  résultais  de  l'année  1900  qui.  comme 
rendement,  soat  supérieurs  à  ceux  des  années  précédentes. 

Les  droits  d'importation  el  d'exportation,  qui  avaient-été 
Calculés  à  132  aullioas  de  pesetas  pour  L'année  1900,  ont 
produit  171.832.000  pesetas.  La  différence  en  plus  est  de 
86.793.350  pesetas. 

En  outre,  la  Direction  des  Douanes  administre  et  encaisse 
les  droits  Spéciaux  sur  le  sucre,  la  fabrication  des  alcools,  la 
chicorée  pour  le  café  et  des  ports  francs  des  Canaries,  qui 
ensemble,  calculés  pour  les  budgets  de  1900  à  20.600.fi00 
pesetas,  n'ont  produit  que  16. 414.725  pesetas,  avec  une  diffé- 
rence en  moins  de  4.185.275  pesetas. 

Voici,  en  chiffres  ronds,  les  produits  des  Douanes  depuis 
1X95: 

Années  Pesetas  Années  Pesetas 

18! t5   123.200.fl00  1898    79  400.000 

1896   123.100.000  189!»   l'iti.400.000 

1897   114.800.000  1900  •  171.8uo.0O0 

Examinons  le  rendement  des  principaux  articles  pendant 

ces  dernières  années. 


Blé.  —  L'importation  du  blé,  en  1900.  a  <•!<•  de  ->'22  1/2  mi 
lions  de  kilogrammes.  Voici  l'importation  et  le  produi 
depuis  1895  :  , 

Entrée  Produit 
années  eu  kilogrammes      en  douane 

Pesetas 

1895  '. .       202.675.486  18.515.346 

1890   187.454.344  19.678.344 

1897   141.729.252  14.881.571 

1898    59.470.387  2.105.970 

1899    873.496.263  23.477.312 

1900    222.600.000  17.751.483 

L'année  18(,)8a  été  eell  i  l'importation  de  blé  a  été  mois 

lire  et  l'année  1899  relie  OÙ  elle  a  été  la  plus  forte. 

Farines.—  En  1!HK),  la  farine  de  blé  a  élé  en  baisse  à  cao 
des  droits  protecteurs  établis  à  leur  entrée;  il  n'en  estent 
que  0  1/4  millions  de  kilogrammes. 

Les  farines  des  autres  céréales  sont  en  diminution  pour  la 
mémo  raison. 

Céréales. —  Les  autres  céréales  que  le  blé  n'ont  été  ea 
baisse  que  sur  l'a  5e  18!iK,  où  on  les  avail  admises  en  fr~ 

cli  i  se. 

Alcools. —  Les  alcools  étrangers  ne  sont  entrés  que  po 
une  quantité  insignifiante,  l'Espagne  produisant  tout  ce  d 
elle  a  besoin  et  davantage. 

Sucres.  —  En  grande  baisse  depuis  que  les  sucres  de  Cuba 
Puerto-Rico  et  Philippines  n'entrent  plus,  que  de  nombreu- 
ses sucreries  ont  été  montées  et  que  la  culture  de  la  bette- 
rave a  pris  un  développement  suffisant. 

Le  sucre  a  produit  12  1/2  millions  de  pesetas  de  droits  au 
lieu  de  17  1/2  millions  pré-vus  dans  les  budgets  de  1900. 

Pétrole.  —  Les  impôts  réformés  sur  cet  article  ont  'Ion 
de  bons  résultais,  puisque  l'importation  a  augmenté  consi 
dérablement.  Il  est  entré  43  1/2  millions  de  kilogrammes,  uui 
oui  produit  13.400. 000  pesetas,  soit  une  diminution  de  753. 
pesetas. 

Cacao.  —  Le  cacao  a  diminué  à  i.700.000  kilogrammes  d' 
trée,  el  5. 300.00O  pesetas  au  lieu  de  6  millions. 

Café.  —  L'entrée  de  cet  article  a  augmenté-  à  6  millions  de 
kilogrammes,  et  les  recettes  de  douanes  à  7.790.000  pesetas. 

Parmi  les  articles  sur  lesquels  les  droits  oat  été  modifiés 
en  1900,  ceux  qui  ont  produit  un  rendement  supérieur  aux 
prévisions  budgétaires  sont  :  vitres,  objets  en  -  terre  cuite, 
faïence,  porcelaine,  vernis,  produits  chimiques,  amidon,  pa 
fumerie,  appareils  d'éclairage,  objets  de  bureau.  Ceux  qii 
oat  donné  un  rendement  moindre  sont  :  Objets  d'ornement  c~ 
verre,  cire,  stéarine,   appareils  téléphoniques,  inst  rumen' 
pour  sciences  et  arts,  balances. 

Parmi  les  articles  sur  lesquels  b-s  droits  n'ontjms  été  mo- 
difiés, il  y  a  eu  augmentation  d'entrée  sur:  Charbon  miner 
coke,  verre  creux,  terre  travaillée,  fer  en  lingot,  graines  ol 
gineuses,  sulfates  de  potasse  et  d'ammoniac,  bois  en  plane' 
fers  et  aciers.  Par  contre,  il  y  a  en  diminution  sur  :t  G  ou 
dron.  pierres  et  terres,  tissus  de  lia.  de  laine  el  de  soie,  fé- 
cules industrielles,  viandes  de  porc,  graisse,  riz,  blé.  farine 
mais,  légumes  secs.  ' 

Les  droits  à  l'exportation  ont  produit  4.400.000  pesetas 
1900.  Les  minerais  de  cuivre  et  de  fer,  que  la  loi  du  10 
1!)  0  a  imposés  à  l'exportation,  à  partir  du  1"  juillet,  ont CQC 
tribué  à  ce  rendement  pour  11/2  million  et  1.100.000  pose' 
respectivement. 

Enfin  l'impôt  sur  les  transports,  que  les  prévisions  bu 
t aires  avajent  estimé  à  8  millions,  a  produit  17  1/3  mi 
'ii  pesetas.   

Courrier  de  la  Bourse  do  Madrid 

Madrid,  24  avril  1901. 

Les  allaires  n'ont  pas  été  fort  actives,  mais  les  cours 
lenl  généralement  soutenus. 
On  cote  l'Intérieur  à  71  90:  l'Extérieur  à  78  95:  le  chan 

sur  Paris  est  à  36  50. 

ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  23  avril  1901. 
Démission  du  Ministre  rte  l'Agriculture.  —  Un  Disconrs  <V  M.  Laz- 
zalti.  —  Les  Traités  rte  commerce.  —  Les  Grèves. 

Une  démission  s'est  produite  dans  le  Ministère  : 
M.  Picardi  a  été  obligé,  pour  des  raisons  de  santé,  à 
abandonner  le  portefeuille  de  l'agriculture  et  du  com- 
merce, et  c'est  M.  Xanardelli  qui  a  pris  l'intérim. 

On  ne  croit  pas  que  le  Président  du  (lonseil  fasse 
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appel  au  concours  d'une  personnalité  quelconque  pour 
lui  confier  ce  portefeuille  :  la  question  est  beaucoup 
plus  délicate  qu'elle  ne  le  parait  et  la  situation  du 
Ministère  vis-à-vis  du  Parlement  ne  lui  permet  guère 
de  modifier  sa  composition. 

Un  a  cependant  pensé  à  offrir  à  M.  Luzzatti  le  por- 
tefeuille de  |f.  Picardi,  qui  prend  une  importance  par- 
ticulière en  raison  des  futures  négociations  commencées, 
mais  on  a  craint  à  un  refus  de  l'ancien  ministre  et 
cette  crainte  a  arrêté  toute  proposition. 

La  grande  compétence  de  M.  Luzzatti  dans  toutes  les 
questions  commerciales  et  agricoles  donne  un  intérêt 
particulier  au  discours  qu'il  vient  de  prononcer  au- 
jourd'hui même  à  Bari  : 

Los  exportations  agricoles  de  l'Italie,  a-t-il  dit,  sont  me- 
nacées de  tous  les  côtes  par  les  agriculteurs  étrangers,  niais 
l'Italie  n'a  qu'à  leur  opposer  uni»  calme  fermeté. 

Après  le«  mesures  prises  par  le  Brésil,  qui  nous  a  obligés 
à  diminuer  notre  tarif  et  nos  droits  sur  le  café  ;  après  les 
augmentations  graves  et  réitérées  des  droits  russes  et  rou- 
mains, après  le  projet  d'élévation  du  tarif  hollandais,  après 
la  stipulation  du  traité  de  commerce  entre  la  France  et  les 
Etats-Unis  qui,  si  elle  avait  été  approuvée  par  le  Parlement 
am>  ricain  sans  une  entente  équivalente  avec  l'Italie,  nous 
aurait  chassés  du  marche  des  Etats-Unis,  après  les  dernières 
mesures  prises  en  France  concernant  les  vins,  tout  le  monde 
sait  ce  que  préparent  actuellement  les  agrariens  de  l'Alle- 
magne, de  la  Suisse  et  de  l' Autriche-Hongrie. 

Une  sorte  île  rage  universelle  s'est  aussi  propagée  aux 
Etats-Unis,  où  les  producteurs  de  fruits  de  la  Galfornie  et  de 
la  Floride  défendent  à  leur  Gouvernement  d'accorder  la  moin- 
dre facilité  à  l'Italie  dans  les  traités  entre  ce  pays  et  les 
Etats-Unis. 

Devons-nous  nous  résigner  à  notre  soi  t,  ou  bien  nous  dé- 
fendre.' Et  comment  devons-no  us  nous  défendre?  Je  répondrai 
à  ces  questions  dans  la  grande  réunion  des  agriculteurs  qui 
doit  avoir  lieu  à  Florence  au  mois  de  mai.  bien  que  je  sois 
porté  à  croire  que.  la  voix  des  agrariens  n'est  pas  celle  de 
leurs  Gouvernements,  pas  plus  en  Allemagne  qu'en  Autriche- 
Hongrie  et  en  France,  ou  l'on  désire,  comme  en  Italie,  ne 
pas  retourner  à  L'état  sauvage  créé  par  les  tarifs  généraux 
rigoureux.  Je  ne  m'occuperai  ici  que  du  vin. 

Les  Etats  concurrents  deviennent  plus  nombreux.  A  la 
France  et  à  l'Espagne  s'ajoutent  aujourd'hui  la  Grèce  et  la 
Tunisie;  mais  notre  grande  concurrente  sur  les  marchés 
étrangers  est  l'Espagne,  qui  nous  a  surpassés  partout, 
excepté  dans  la  République  Argentine. 

L'Aulriche-IIongrie  est  le  seul  marché  fourni  presque  ex- 
clusivement par  L'Italie  :  le  vin  y  représente  environ  ta  moi- 
tié de  toute  notre  importation.  Si,  en  18N7.  on  avait  appliqué 
la  clause  du  vin,  on  aurait  atténue''  el  peut-être  annulé  les 
effets  de  la  crise  violente  survenue  après  la  suspension  des 
tarifs  conventionnels  avec  la  France. 

Le  Ministère  a  obtenu  la  clause  dans  les  négociations  de  la 
fin  de  l'année  1891  et  a  voulu  fermement  l'appliquer,  ce  qui 
a  produit  les  effets  salutaires  que  l'on  sait.  Si  l'on  s'en  rap- 
portait aux  renseignements  des  agrariens  austro-hongrois,  un 
grave  conflit  douanier  serait  inévitable  entre  L'Âutriche-Hon- 
ric  et  l'Italie  ;  mais  c'est  là  um;  impossibilité  économique, 
e  crois  qne  rAutriche-Hopgrie.  tout  en  maintenant  les  en- 
gagements qu  elle  a  pris  vis-à-\i>  de  la  France  en  18%.  con- 
cernant le  traitement  de  la  nation  la  plus  favorisée,  pourra 
facilement  graduer  les  droits  sur  les  vins,  de  façon  à  satis- 
faire la  pju*  grande  partie  des  intérêts  italiens1. 

Du  COté  de  l'Allemagne  et  de  la  Suisse,  la  question  parait 
encore  plus  facile  à  résoudre. 

De  1871  à  1898,  j'ai  bien  vu  d'autres  tempêtes,  el  j'espère 

que,  comme  en  lKt»l .  l'Aile  gue  ei  l'Italie  sauveront  encore 

le  principe  des  traités  de  commerce  en  tëurope. 

Gomme  elle  l  'a  toujours  fait  jusqu'à  présent,  et  notamment, 
dans  les  négociations  de  1891.  avw  les  Puissances  du  centre 
de  l'Europe  et  dans  celles  de  1898  avec  la  France.  l'Italie  con- 
tinuera de  soulenir  l'exportation  agricole,  en  faisant  des  cou 
cessions  équitables  sur  son  propre  tarif  industriel. 

Je  suis  convenu  avec  la  France  d'appliquer,  vis-à-vis  de 
tous  lespnys,  à  l'eipiralion  des  traités  avec  les  Puissances 
centrales,  on  droit  moyen  italien  de  l  »  lire  par  hectolitre, 
au  lieu  de  r»,77.  O  droit  commence  déjà  à  être  applique  aux 
vins  grecs,  mai»  ces  vins  viennent  «oiivenl  SOUS  le  pavillon 
turc.  , 

La  Franre  ci  L'Italie,  contrairement  à  l'Espagne,  a  la  Tur- 
quie et  a  la  tirkee,  consomment  ohez  elles  lu  plus  grande 
iwrtie  du  vin  qnVllee  produisent,  et  .«•  fait  rend  moi ns  diiti 
cite  pour  l  ltalie  la  solution  de  ces  questions  douanière-  con- 
cernai le  vin. 

Non  grand.-»  centres  industriels  consomment  une  quantité 
de  plus  en  plu*  grande  de  vin  du  midi  de  I  Italie,  ou  Milan. 
h  lui  seul,  en  achète  pJm  que  i  Allemagne  ut  la  Buiseu  D'en 


achètent  dans  tout  notre  pays.  Le  nord  et  le  sud  de  l'Italie 
se  complètent  et  s'enrichissent  l'un  l'autre". 

Nous  devons,  non  pas  augmenter  les  droits  de  consomma- 
tion Sur  les  vins,  mais  les  diminuer,  les  supprimer  petit  à 
petit.  Nous  devons  augmenter  la  ration  quotidienne  de  bon 
vin  italien  dans  notre  armée,  en  diminuant  la  ration  de  café, 
comme  cela  a  lien  en  France.  Il  nous  faut  surtout  organiser 
puissamment  la  production  par  les  associations  de  peiitspro- 
ductours,  par  les  ventes  en  commun  dans  le  pays  età  l'étran- 
ger, par  les  efforts-faits  pour  améliorer  la  qualité  :  nous  de- 
vons sur  ce  point  imiter  les  agrariens  d'Allemagne  et  de 
France. 

De  même  que  la  Sicile,  la  Pouille  a  vivement  ressent;  les 
etl'ets  de  la  guerre  douanière  avec  la  France  ;  mais  aucun  de 
ces  pays  ne  s'est  laissé  abattre  ;  tous  deux  ont  affirmé  la 
dignité  de  la  patrie  par  leur  silence. 

Aujourd'hui,  la  France  et  L'Italie  sont  redevenues  entière- 
ment amies,  et  je  veux,  de  ce  foyer  de  l'ancien  patriotisme 
italien,  pousser  un  cri  en  faveur  de  la  paix  économique  entre 
toutes  les  nations,  de  la  paix  dans  l'équité  des  échanges  in- 
ternationaux et  des  compensations  réciproques  :  mais  si  l'Ita- 
lie tient  d'une  main  le  rameau  d'olivier,  elle  doit  tenir  dans 
l'autre  les  armes  bien  préparées  des  tarifs  généraux. 

Ce  discours  émanant  de  M.  Luzzatti  prend  une  im- 
portance particulière,  au  moment  où  vont  se  discuter 
les  traités  de  commerce. 

La  question  des  grèves  préoccupe  de  plus  en  plus 
le  public  :  on  espère  aujourd'hui  que  l'arbitrage  de 
M.  Zanardelli  aboutira  à  une  heureuse  issue  :  on  prête 
au  président  du  Conseil  l'intention  de  proposer  au 
Parlement  une  réforme  de  la  législation  du  travail. 
Dès  la  rentrée,  divers  projets  seraient  présentés  en  ce 
sens  :  nous  verrons  le  cas  que  la  Chambre  en  fera. 


Le  Budget  de  1901-1902.—  Le  Secoio  affirme  que  le 
budget  de  HIO 1-1902  s'équilibrera  ainsi,  au  dire  de  M.  Kubini  : 

Déficit  provenant  des  dépenses  extraordinaires,  19  millions; 
perte  semestrale  sur  les  droits,  4  millions;  fonds  santesteal 
de  6  millions  1/2  pour  restitutions  aux  communes  :  total, 
29  millions  1/2. 

Parmi  ces  29  millions  de  déficit  figurent  10  millions  1/2 
qui  fornîent  la  moitié-  des  fonds  nécessaires  pour  effectuer  Les 
dégrèvements  et  qui  pèsent  moitié  sur  L'exercice  1901-1992  et 
moitié  sur  l'exercice  suivant. 

En  revanche,  on  économisera  deux  millions  sur  les  primes 
à  la  marine  marchande:  un  million  par  l'abandon  de  cer- 
tains projets; 

On  pourra  compter  sur  15  millions  d'excédents  peur  1901- 
1902; 

On  obtiendra  10  millions  1/2  par  les  droits  sur  les  poudres, 
les  contrats  de  15<>urse,les  marchés  de  L'or  et  les  successions, 
droits  que  veut  établir  M.  Wollcmborg. 

Il  restera  à  trouver  un  million  que  L'on  obtiendra  pur  di- 
vers moyens,  peut-être  en  recourant  à  la  plus-value  de  la 
rente  eu  dépol  à  la  Caisse  des  Dépôts  el  l'rèls. 


Courrier  «l<>  la  Bourse  «!«'  Kome 


Rome,  2'i  avril  1901. 
f.a  tendance  générale  est  assez  ferme,  mais  les  transactions 

manquent  toujours  d'ampleur. 

La  Rente  est  à  101  a");  Méridionaux,  TOI  ..;  les  Méditer- 
ranée sont  à  382  ...  Banque  Nationale,  8'i7  ... 


SERBIE 


LA  SITUATION 


Belgrade,  8/11  avril  IflOl. 

\.d  nonttlM  ConatttaU  tu  6  ta  m lût  iwu 

La  nouvelle  Constitution  du  Royaume  a  été  promul- 
guée par  décret  royal,  le  il/ 13  courant,  nnnh  raaire  du 

jour  où,  en  1867,  la  Turquie  retira  d<  il  n  i  I  i  \  emeiil  s.i 
garnison  de  la  citadelle  <l<  llelgradi 

Col.  événement  a  été  accueilli  lr<    lavorald  ni  pur 

tout  la  pavs  et  le  Roi  a  voulu  q  ;otto  promulgation 

se  fit  avec  la  plu-  grande  solennité,  dan   i  i  lue  *n 

têt,.. 

Le  mode  de  promulgation  pardécrol  royal  »  explique 


< 
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par  la  situation  anormale  dans  laquelle  se  trouvait  la 
Serbie  depuis  le  jour  où,  en  18'J'i,  la  charte  de  1888  a 
été  abrogée  par  un  coup  d'Etat  dont  le  roi  Milan  avait 
été  l'inspirateur. 

Dans  La  proclamation  signée. par  Alexandre  Ior,  alors 
âgé  de  17  ans,  le  jeune  Souverain  avait  promis  à  son 
peuple  de  rétablir  le  régime  constitutionnel  et,  depuis 
18!)'i,  la  Serbie  ne  possédait  entait  aucune  Constitution 
puisque- celle  de  18(>!),  substituée  par  le  coup  d'Etat  à 
ta  charte  de  1888,  n'avait  jamais  été  acceptée  par  les 
représentants  du  peuple. 

La  nouvelle  Constitution  a  maintenu  une  grande 
partie  des  dispositions  de  la  charte  de  1888,  et  ce  qu'elle 
contient  de  neuf  a  été  arrêté  par  le  souverain,  d'accord 
avec  les  représentants  autorisés  du  peuple  serbe  tout 
entier.  C'est  une  charte  analogue  à  celles  qui  régissent 
les  pouvoirs  publics  dans  plusieurs  pays  de  l'Europe. 
Elle  fixe  la  forme  du  Gouvernement,  ies  pouvoirs  du 
Roi  et  de  l'Etat,  les  droits  des  citoyens,  le  fonctionne- 
ment de  la  représentation  nationale,  etc.,  mais  elle 
laisse  au  pouvoir  législatif  la  réglementation  de  tous 
les  détails. 

Parmi  les  innovations  de  la  Constitution  de  1901,  il  y 
en  a  deux  qui  présentent  une  grande  importance.  La 
première  c'est  que  la  succession  au  Trône  est  assurée 
non  seulement  aux  descendants  directs  masculins  du 
Roi  régnant,  niais  encore  aux  descendants  du  sexe 
féminin  en  ligne  directe;  en  même  temps,  toutes  les 
lignes  collatérales  sont  exclues  d'avance  de  la  succes- 
sion. 

La  seconde  innovation,  c'est  la  création  d'un  Sénat 
qui  a  obtenu  l'approbation  non  seulement  des  gens 
modérés  de  tous  les  partis,  mais  encore  des  leaders 
radicaux  les  plus  intransigeants.  Le  pays  a  beaucoup 
souffert,  dans  le  passé,  du  manque  d'un  corps  législatif 
servant  de  moyen  terme,  d'intermédiaire  entre  le  sou- 
verain et  la  Skoupchtina,  d'autant  plus  que  celle-ci  fut 
plus  d'une  fois  composée  d'éléments  dont  les  aspira- 
tions allaient  à  rencontre  de  l'affermissement  de  la 
paix  intérieure  en  Serbie.  Il  en  résulta  que  le  Roi  dut 
faire  acte  d'autorité,  de  temps  à  autre,  et  que  des  con- 
flits aigus  menacèrent  d'éclater  à  plusieurs  reprises, 
entre  le  Souverain  et  l'Assemblée  nationale. 

La  nouvelle  Constitution  fera  cesser  ces  conflits  :  le 
Roi  en  a  la  conviction  et  voici  comment  il  s'est  exprimé 
dans  une  audience  qu'il  a  accordée  à  notre  confrère  la 
Jievue  d'Orient  : 

Ce  qui  distingue  surtout  la  Constitution  de  1901  de  celle  do 
1809,  c'est  que  le  pouvoir  exécutif  ne  pourra  plus  user  et 
abuser  des  ordonnances,  niais  qu'on  devra  élaborer  des  lois 
spéciales  pour  chaque  question,  des  lois  acceptées  et  approu- 
vées par  le  Roi,  par  le  Sénat  et  par  la  Chambre,  procédant 
ainsi  dans  un  accord  aussi  parfait  que  constant.  Cela  revient 
à  dire  que  la  régularité  sera  désormais  le  rouage  régulateur 
de  la  machine  gouvernementale. 

En  second  lieu,  le  Corps  législatif  est  réglé  d'une  façon 
bien  meilleure,  attendu  que  les  classes  intelligentes  du  pays 
y  seront  représentées  dans  une  plus  large  mesure. 

Par  rapport  à  La  Constitution  de  1888,  celle  de  1901  pré- 
sente aussi  de  grands  avantages.  Le  pouvoir  législatif  con- 
trôlera les  actes  du  Gouvernement  dans  toute  la  mesure 
voulue;  mais,  en  même  temps,  le  régime  constitutionnel  tel 
qu'il  y  est  réglé  donnera  au  Roi  tous  les  pouvoirs  qu'il  doit 
détenir  dans  un  pays  encore  neuf,  comme  la  Serbie,  sans 
amoindrir  pour  cela  aucune  des  libertés  inviolables  de  la 
nation. 

La  proclamation  de  la  nouvelle  Constitution  a  été 
précédée  d'un  remaniement  ministériel.  Cet  événement 
devait  faire  redonner  au  parti  radical  son  ancienne 
puissance;  aussi  M.  Vouitch,  le  ministre  des  affaires 
étrangères,  l'un  des  chefs  les  plus  distingués  de  ce 
parti,  était-il  désigné  pour  prendre  la  présidence  du 
Conseil.  Il  faut,  d'ailleurs,  reconnaître  que  les  pro- 
gressistes sont  représentés  dans  ce  Cabinet  et  que 
Ion  entrevoit,  grâce  à  la  nouvelle  Constitution,  le 
groupement  d'un  grand  parti  qui  aura  la  force  et 
l'autorité  requises  pour  régler  toutes  les  modalités 
d'application  de  la  Charte  et  pour  élaborer  les  lois 
financières  et  économiques  nécessaires  au  progrès  du 
pays. 


La  date  du  6/18  avril  restera  doublement  célèbre 
dans  l'histoire  de  la  Serbie  :  elle  marque  le  commen- 
cement d'une  ère  nouvelle  où  le  pays,  tranquille  à  l'in 
téricur,  pourra  entrer  résolument  dans  la  voie  du 
développement  et  du  progrès.  » 

Les  élections  pour  la  nouvelle  Scoupchtina  auront 
lieu  le  21  mai.  En  attendant,  le  Roi  a  voulu  reconnaître 
les  services  rendus  dans  l'élaboration  de  la  Constitu- 
tion par  .ses  deux  ministres,  MM.  Milovanovitch,  radi- 
cal, et  Marinkovitch,  progressiste,  et  leur  a  conféré  la 
grand-croix  de  l'ordre  Saint-Sava.  Il  a  également 
nommé  M.  Marinkovitch  président  du  Sénat  (Soviet) 
nouvellement  institué  et  MM.  Kalievitch  (progressiste) 
et  ( luerehiteh  (radical)  vice-présidents. 

Parmi  les  sénateurs  déjà  nommés  figurent  en  nom- 
lire  presque  égal  des  radicaux,  des  progressistes  et  des 
libéraux. 


La  Nouvelle  Constitution  serbe.  —  Voici  les  disposi- 
tions essentielles  de  la  nouvelle  Constitution  du  6/18  avril 
1901  : 

/.  Gouvernement,  Religion,  Territoire.  —  Le  royaume 
de  Serbie  est  une  monarchie  constitutionnelle  et  héréditaire 
avec  représentation'  nationale. 

La  religion  de  L'Etat  est  la  religion  orientale  orthodoxe. 
L'Egliseserbe  est  indépendante  et  autocéphale. 

Le  territoire  de  l'Etat  ne  peut  être  aliéné  ni  morcelé.  Le 
royaume  se  divise  en  10  départements,  les  départements  on 
arrondissements  et  les  arrondissements  en  communes. 

//.  Droits  des  citoyens.  —  Tous  les  Serbes  sont  égaux 
devant  la  Loi.  Les  titres  de  noblesse  n'existent  pas.  Il  est  dé- 
fendu d'accorder  ou  de  reconnaître  aux  citoyens  serbes  des 
titres  de  noblesse. 

La  liberté  individuelle  est  garantie.  Elle  ne  peut  être  res- 
treinte on  suspendue  que  par  un  acte  judiciaire.  Nul  ne  peut 
être  interrogé  ni  jugé  par  un  Tribunal  incompétent.  Les 
peines  ne  peuvent  être  établies  que  par  la  loi.  Les  Tribunaux 
exceptionnels  sont  interdits. 

La  peine  de  mort  est  abolie  en  matière  politique,  sauf  Le 
cas  de  haute  trahison  accompli  par  un  attentat  contre  la  per- 
sonne du  Souverain  ou  les  membres  delà  maison  royale. 

Aucun  citoyen  serbe  ne  peut  être  expulsé  du  pays. 

Le  domicile  privé  est  inviolable  ;  la  propriété  également. 
La  confiscation  des  biens  est  interdite. 

La  liberté  de  conscience  est  absolue.  Tous  les  cultes  recon- 
nus sont  libres  et  protégés  par  la  loi.  Le  prosélitisine  est 
interdit. 

L'enseignement  est  libre.  L'instruction  primaire  est  obliga- 
toire et  gratuite. 

Tout  Serbe  a  droit  d'exprimer  librement  sa  pensée.  La 
presse  est  libre.  La  censure  est  interdite. 

Le  secret  des  lettres  est  inviolable. 

Les  Serbes  ont  le  droit  de  s'associer  et  de  se  réunir.  Les 
grandes  assemblées  en  plein  air,  seules,  doivent  être  soumi- 
ses à  l'autorité  compétente. 

Tout  Serbe  a  le  droit  de  porter  plainte  ou  d'intenter  une 
poursuite  contre  les  agissements  illégaux  de  l'autorité.  L'ex- 
tradition est  interdite  en  matière  de  délits  politiques. 

///.  Le  Roi.  —  Le  chef  de  l'Etat  est  le  Roi.  Sa  personne 
est  inviolable.  11  exerce  l'autorité  suprême,  conformément  à  la 
Constitution.  La  religion  du  Roi  et  des  membres  de  La  famille 
royale  est  la  religion  orientale  orthodoxe. 

Le  Roi  sanctionne  et  promulgue  les  lois.  Il  nomme  tous 
les  fonctionnaires  de  l'Etat.  11  est  le  commandant  en  chef  de 
L'armée.  11  confère  les  ordres  et  les  grades.  11  a  Le  droit  de- 
grâce  et  Le  droit  de  faire  frapper  La  monnaie.  Ll  convoque  et 
cLôl  les  Chambres.  11  représente  le  pays  dans  toutes  ses  rela- 
tions extérieures.  Il  déclare  la  guerre  et  conclut  les  traités: 
toutefois,  les  traités  qui  comporteraient  une  charge  pour  le 
pays  ou  un  changement  île  territoire  doivent  être  soumis  aux 
Chambres. 

IjC  Roi  régnant  en  Serbie  est  Alexandre  Ier.  Le  Roi  est  suc- 
cédé par  ses  descendants  directs  masculins  et  issus  de  ma- 
riage légitime.  A  leur  défaut,  ce  sont  ses  descendants  éven- 
tuels de  sexe  féminin  et  en  ligne  directe  qui  lui  succéderont. 
Toutes  lignes  collatérales  sont  exclues  de  la  succession. 

IV.  Représentation  nationale.  —  La  Représentation  na- 
lionale  se  compose  de  deux  Chambres  :  la  Skoupchtina  et  le 
Sénat. 

La  Skoupchtina  compte  130  députés,  qui  sont  nommés 
pour  quatre  ans.  Le  cens  électoral  est  de  15  fr.  pour  tout 
électeur  et  de  li'l  fr.  pour  tout  élu.  Les  élections  sont  se- 
crètes et  se  font  au  moyen  du  scrutin  de  liste.  Chaque  dé- 
partement doit  élire  un  député-  qualifié-,  c'est-à-dire  possé- 
dant un  diplôme  d'une  faculté  quelconque. 

Le  Sénat  comprend  51  membres.  L'héritier  du  tronc  y 
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.-iege  dé  droit  à  partir  de  dix-huit  ans,  ainsi  que  l'archevêque 
de  Belgrade,  métropolite  de  Serbie,  et  l'évêquo  de  Nich. 
80  membres  sont  nommés  à  vie  par  le  Roi  et  18  membres 
sont  élu»  par  le  peuple  par  vote  secret  tous  les  six  ans.  La 
moitié  de  ces  derniers  membres  sont  renouvelables.  Le 
droit  d'être  électeur  pour  le  Sénat  comporte  un  cens  de  45 
frases.  Le  cens  exigible  pour  être  élu  est  de  200  fr.  Chaque 
loi  avant  d'être  sanctionnée  doit  être  adoptée  par  les  deux 
Chambres.  Si  les  Chambres  ne  peuvent  pas  s'entendre,  le 
projet  «le  loi  est  rayé  de  l'ordre  du  jour  pendant  l'année 
courante. 

La  Skoupcbtina  peut  voter  définitivement  le  budget  après 
les  observations  présentées  par  le  Sénat. 

V.  Les  Ministres.  —  Les  Ministres  sont  responsables  et 
peuvent  être  mis  en  état  d'accusation. 


SUISSE 


Le  Commerce  extérieur  suisse  en  1900.  —  Le  Dépar- 
tement des  douanes  vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  de 
la  statistique  commerciale  de  l'année  dernière.  Celle-ci  porte  la 
double  caractéristique  d'une  exportation  dépassant  Celle  de 
toutes  les  années  précédentes  et  d'un  fléchissement  de  l'im- 
portation. 


Années  Importation  Exportation 

(En  francs) 

  1.031. 219. 555  i593.173.053 

lH.x   1.065.305.202  723.820.245 

18<«i   1.1(59.941.117  798-013.909 

1900   1.111. 108.  250  830.079.700 


La  diminution  des  importations  s'est  traduit,  par  un  déchet 
dé  trois  millions  sur  les  recettes  douanières,  qui  sont  tom- 
bées de  51  (chiffre  de  18!J9  a  48  millions. 


Le  Rachat  du  Jura-Simplon.  —  L'Agence  télégraphique 

Sui'se  est  à  même  de  donner  les  renseignements  suivants  sur 
l'état  des  négociations  avec  le  Jura-Siinplon  :  Les  offres  faites 
par  la  Compagnie  ont  tout  d'abord  été  repoussées  par  la 
délégation  du  Conseil  fédéra}.  Mais  des  éclaircissements 
subséquents,  donnés  par  les  personnes  compétentes,  parais- 
sent a  voir,  modifié  la  situation  et  préparé  la  voie  à  une  en- 
lente. 

L'affairer,  déjà  disentée  par  la  Commission  des  finances  de 
la  Compagnie,  sera  traitée  à  nouveau  dans  le  sein  du  Comité 
d'administration. 

Une  conférence  aura  lieu  ensuite,  le  Cbnsoil  fédéral  en 
ayant  exprimé-  le  désir  avant  (pie  MM.  Zemp  et  Wisscnbach 
ne  parlent  en  congé-. 

Aucun  obstacle  ne  s'oppose  à  ce  que  la  Confédération  pro- 
eède  éventuellement  à  un  paiement  en  espèces  de  l'indemnité 
de  rachat. 

Dans  certains  cercles  parlementaires,  on  a  émis  l'opinion 
qu'il  serait  bon  que  IcConsci!  fédéral  l  it  traîner  en  longueur  la 
question  du  rachat  et  laissât  provoquer  une  sentence  juridi- 
que au  snjet  de  Tune  OU  l'autre  dos  lignes  à  racheter.  Cette 
opinion  ne  rencontre  que  peu  d'écho  au  sein  du  Conseil  fédé- 
ral. Ou  se  dit  que  la  situation  financière,  qui  est  favorable, 
peut  se  gâter  d'un  jour  à  l'autre  ensuite  d'incidents  politiques 
et,  de  plus,  que  l'entente  à  l'amiable  conclue  avec  l'une  des 
Compagnies  de  chemins  de  fer  affaiblirait  plutôt  la  position 
de  la  Confédération  dans  le  cas  de  contestations  éventuelles 

avec,  une  aul  le  l  Inmpa^nie. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  suisses.  —  Voici  le  tableau 
des  comparaisons  de  recettes  des  Chemins  de  fer  suisses  en 
mars  et  pendant  Ici"  trimestre  de  RiOI  : 

Mars  i90î 

Recettes  Recettes 
brute,      Dépenses  nettes 


.liira-Simploii    IV/.  200         80.000  327.800 

Nord-Esl-HuisMe   —  120. '.khi  .  119.800  -  240.700 

Cothard   —                    51.000  —  183.700 

Central   —  I0».7f)(» 

Union   —  ;j7. ■.*)<)  .    >H.mt  —  oo.ooo 

Trois  premier»  mon  mot 

Jura-Simplon    —  •j'iM.iioo  .  2ir7.700  —  540.000 

Nord-Kst-Sulsse   _  405. nui  •  373.30(1  -  770.200 

Colhurd   r-879.100  ■   117.000  -  406.700 

Central   —  400.                ■  n 

l'nion   -  130  |oo        hh.o/iO  -  227. 700 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  reprise  des  paiements.  —  Le  Gouvernement  prend, 
actuellement,  ses  dispositions  pour  la  reprise  des  paiements* 
en  espèces  sur  la  dette  extérieure  et  on  annonce  le  prochain 
départ  poxir  Londres  d'un  délégué  du  Gouvernement  brési- 
lien, pour  les  premiers  arrangements  à  cet  effet. 

Le  même  délégué,  assure  le  Brésil,  qu'on  dit  être  M.  José 
Carlos  Rodrigues,  l'éminent  directeur  du  Jornal  do  Com- 
mercio,  qui,  dans  une  récente  mission  à  Londres,  a  si  avan- 
tageusement négocié  le  rachat  de  la  garantie  du  chemin  de 
fer  Bahia-San  Francisco,  serait  on  même  temps  chargé  fie 
préparer  le  terrain  à  la  consolidation  de  la  dette  extérieure. 


CHILI 

Le  Nouveau  Ministère.  —  Une  crise  ministérielle  vient 
d'éclater  à  Valparaiso,  qui  a  abouti  à  la  formation  du  (  labinèt 
suivant  : 

Présidence  du  Conseil,  M.  Anibal  Zanarli  ; 
Affaires  étrangères,  M.  Orego  Luco; 
Justice,  M.  Ventura  Garvallo  ; 
Finances,  M.  Martiniano  Rodriguez  ; 
Guerre,  général  Palacios  ; 

Industrie.  M.  Arturo  Alessandri  ou  bien  M.  Joaquim  Fer- 
nandez. 


ÉTATS-UNIS 

Trust  des  mines  de  Charbon  dans  l'Illinois.  —«D'après 
des  informations  provenant  de  Chicago,  !>00  des  mines  do 
charbon  de  l'Illinois  seraient  à  la  veille  de  se  constituer  en 
trust,  avec  ira  capital  de  75.000.000  de  dollars  pour  soutenir 
plus  aisément  la  concurrence  des  mines  de  Pensylvanie,  déjà 
organisées  de  celte  manière. 

Les  promoteurs  de  la  nouvelle  combinaison  espéreraient 
obtenir  par  l'association  la  diminution  des  frais  généraux  et 
rendre  plus  aisée  la  solution  des' différends  éventuels  entré 
les  patrons  el  les  40.000  ouvriers  de  la  Société  (dont  37.000 
travaillent  flans  les  mines). 


Le  Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  23  avril  1901, 
La  tendance  générale  est  assez  lourde;  les  réalisations  sur 
l'ensemble  des  valeurs  ont  repris  et  se  sont  accentuées; 
d'autre  part,  les  souscriptions  à  l'emprunt  anglais,  la  hausse 
fin  change,  le  malaise  éprouve-  sur  le  marché  monétaire,  ont 
contribué  à  déprécier  les  cours. 

Le  Stock-Exchange  sera  fermé  samedi  prochain  :  l'édifice 
va  être  reconstruit,  et  la  Mouise  sera  transférée  temporaire- 
ment à  la  Bourse  des  marchandises. 

Bien  que  les  réalisations  aient  continué,  le  ton  généra]  du 
marché  est  plus  ferme  :  les  bruits  dé  consolida I ion  d'affaires 
fie  chemins  de  fer  constituent  toujours  le  principal  facteur 

dé  la  hausse. 

Les  transactions  restent  donc  assez  actives  et  l'on  croil 
qu'il  ne  restera  bientôt  plus  rien  de  la  petite  crise  subie  il  \ 
a  huit  jours. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  A.tchison, 
07  1/2;  Milwaukee,  167  5/8;  Erie.'fffb  H:  Rending\  87  ./.  ; 
Canadfan  Pacifie,  95  1/4 ;  Illinois  Central,  1401/2;  Louis- 
ville.  104  :i/8;  New-York  Central,  151  5, H  ;  Union  Pacific. 
1071/4.   

!  v 

MEXIQUE 

Le  Message  Présidentiel.  —  Lé  courrier  du  Mexique 
nous  apporte  le  texte  du  Message  dont  le  président  Porfirio 

l)iaz  a  donné  lecture   à   la  cérémonie  d'inauguration  de  la 

deuxième  lession  du  20*  Congrès  do  l'Union, 
Comme  les  précédents,  ce  Message  n'esl  qu'un  rapporl 

d'affaires,  un  eXDOSé  succinct  mais  complet,  île  tous  II  iCti 
de  l'Administration    publique  au  COU  m   île  ces  six  dernier-; 
mois  Ql  des  progrès  généraux  du  pa\  s. 

Nous  nous  contenterons  d'analyser  les  parties  qui  intérêt* 

sent  l'étranger. 

Eu  ce  qui  concerne  le  Ministère  de  fomenta,  le  Mi  iago 
constate  qu'au  cours  du  premier  semestre  de  l'ui  tlscalû 

en  cours,  il  a  élé  délivré  2H7  litres  de  m  opi  n  li'  minier.-,  cou 

vrani  une  superficie  totale  do  18.005  hectares.  Presque  tous 
ces  litres  se  rapportent  à  fies  mines  do  métaux  préciouy.  Lo 
nombre  dos  demandes  de  titres  do  propriété  pour  l'oxploilfl 
lion  de  mines  du  cuivre  a  notnbli  nu  nt  augmenté. 

D'après  h-  recensement  dé   1900,   le  population  de  la  llepu- 
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bliquo  est  de  18. 546 .«700  habitants,  soit  une  augmentation  de 

014.840  sur  le  recensement  drf  IN9.">. 

Le  Mexique  s'apprête  à  lij^urcr  dignement  à  L  Exposition 
Pan-Américaine  de  1  îi i Halo. 

La  propriété  Industrielle  continue  d'augmenter  :  durant  les 
six  premiers  mois  da  l'exercice  fiscal  en  cours,  il  a  eié  déli- 
vré K>:s  brevets  d'invention  ;  120  marques  de  fabrique  oui  été 
enregistrées. 

Durant  la  même  période,  145.985 hectares  de  terrains  na- 
tionaux oui  été  transformés  en  propriétés  privées. 

Ministère  des  Travaux  puhlics  et  île  Comtnanirations.  — 
Lee  travaux  d'améliorations  entrepris  dans  différente  porta ido 
la  République  se  poursuivent  très  activement. 

Le  réseau  ferre  mexicain  s'esl  augmenté  de  six  cent  vingl- 
six  kilomètre*,  construits  sur  différentes  lignes. 

Soixante-quinze  nouveaux  bureaux  do  poste  oui  été  établis. 
Le  mouvement  de  la  correspondance  a  considérablement  aug- 
menté; le  chiffre  total  dësenvofe  a  été,  durant  le  semestre, 
de  72 millions,  contre  67  pendant  la  même' période  de  l'an- 
née antérieure.  , 

Sur  le  nombre  des  mandais-poste,  l'augmentation  a  été  de 
195  0/0. 

Au  cours  de  cotte  période,  les  produits  généraux  des  postes 
mit  atteint  un  million  tpiaranle  mille  piastres,  soit  une  aug- 
mentation de  près  de  16  0/0. 

Le  réseau  télégraphique  s'esl  augmenté' de  l.OO'i  kilomètres. 
Onze  nouveaux  bureaux  ont  été  créés. 

Ministère  des  Finances.  —  Le  produit  des  revenus  publics 
n'a  pas  laissé  que  d'étiré  satisfaisant  pendant  le  premier 
semestre  delà  présente  année  fiscale.  11  a  dépassé  81  millions 
de  piastres,  chiffre  supérieur  a  celui  des  six  premiers  mois 
du  dernier  exercice. 

Les  droits  d'importation  et  l'ensemble  des  impôts  du  Tim- 
bre ont  soutenu  —  mais  non  dans  dos  proportions  élevées  — 
la  progression  constatée  depuis  quelques  années  sur  ces  deux 
revenus,  les  plus  productifs,  comme  on  le  sait,  de  ceux  qui 
constituent  les  recettes  fédérales. 

«  Co  résultat  —  ajoute  le  message  —  a.  dans  les  circons- 
tances actuelles,  une  signification  particulière  et  (laiteuse, 
parce  qu'il  démontre  que.  malgré  la  diset  te  de  numéraire  et 
la  paralisalion  partielle  dos  affaires  qui  s'est  fait  sentir  de- 
puis les  derniers  mois  de  l'.KJO,  le  développement  de  la  richesse 
publique,  a  prévalu  sur  ces  défavorables  événements. 

..'  L'Exécutif,  comptant  que  la  situation  s'améliorerait  sans 
qui]  soit  nécessaire  de  recourir  à  des  mesures  exception- 
nelles, n'a  pas  exercé  les  facultés  que  le  Congrès  avait  bien 
voulu  lui  accorder  pour  modifier  les  impôts  qui  grèvent  l'or 
Cl  l'argent.  11  s'esl  contenté'  d'édicter  certaines  mesures,  com- 
me, pan  exemple,  celles  qui  ont  été  prises  pour  faciliter  l'in- 
troduction de  l'argent-métal  dans  les  hôtels  des  monnaies,  n 

Ouelques  articles  de  l'ordonnance  des  Douanes  ont  été  ino- 
diiiés  dans  un  sens  susceptible  de  faciliter  les  progrès,  très 
remarquables,  de  la  navigation  de  cabotage. 

La  juridiction  de  la  gendarmerie  fiscale  a  été  réduite  sui- 
de nombreux  points  de  la  frontière  du  Nord  et  de  la  Basse 
Californie,  à  reflet  de  rendre  moins  sévères  et  plus  faciles  les 
opérations  douanières,  chaque  jour  plus  nombreuses,  dans 
ces  régions. 

Cette  partie  du  message  conclut  en  annonçant  que  les  ban- 
ques de  Tabasco,  de  Michoacan  (auxiliaire]  et  Agricole  et 
Hypothécaire  de  Mexico  ont  commencé  leurs  opérations. 

Comme  le  dit  fort  justement  le  Président  de  la  République 
dans  sa  péroraison,  les  résultais  constatés  dans  ce  rapport 
sont,  en  général,  des  j>l us  satisfaisants  et  démontrent  que, 
sauf  une  sorte  île  temps  d  arrêt  dans  certaines  industries,  le 
pays  n'a  jias  ralenti  sa  marche  dans  la  voie  du  progrès. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Banque  de  la  Nation.  —  Le  Ministre  des  finances 
vient  de  consulter  la  Banque  de  la  Nation  sur  l'opportunité 
d'une  réforme  des  statuts  de  cette  institution. 

Le  président,  M.  Mariano  Unzue  a  répondu  dans  une  note 
que  rien  dans  la  pratique  ne  justifiait  cette  réforme.  La 
marche  solide  et  prospère,  dé  1  établissement  dé-montre  au 
contraire  qu'il  ne  convient  pas  de  modifier  sou  organisation. 

La  disposition  par  laquelle  on  exige  deux  signatures  sur  les 
traites  escomptées  doit  être  maintenue  et  constitue  une  sécu- 
rité pour  l'établissement. 

L'examen  de  ses  bilans  montre  que.  depuis  1892.  année  où 
elle  fut  fondée,  la  Banque  a  vu  augmenter  ses  dépôts  de  W 
millions  374.572  pesos  à  93.717.600  lin  décembre  1901).  L'es- 
compte a  suivi  une  marche  parallèle,  le  portefeuille  s'étant 
élevé  de  32.108.931  pesos  à  83.0bo.917  pesos. 

Pendant  ces  neuf  années,  les  bénéfices  se  sont  élevés  6 
18.962.584  pesos,  dont  4.6*J50  onl  contribué-  à  augmenter 
les  ressources  de  la  banque,  dont  la  réserve  actuelle  s'élève  à 
2  millions  35.506  pesos  or.  Le  reste  de  ces  bénéfices  a  été 
ainsi  emplové  :  6  millions  de  pesos  ont  été  incinérés  à  la 


caisse  de  la  conversion.  5.90H.573  pesos  sont  allés  an  budget 
do  la  Nation  et  2.386.811  au  fonds  de  conversion,  auquel  doit 
passer  dorénavant  la  totalité  des  bénéfices. 

La  Banque  a  actuellement  quatre-vingts  succursales  dans 
toute  la  République.  Le  mouvement  des  traites  s'élève  à  213 
millions  de  pesos,  exigeant  une  réserve  importante*. 

En  l'état  actuel,  la  Banque  est  parfaitement  en  mesure  de 
répondre  aux  besoins  du  crédit,  même  en  temps  de  crise.  La 
réforme  de  ses  statuts  ne  s'impose  donc  point. 


Le  Développement  de  la  Production  des  Céréales. — 

I  ne  dépèche  de  Buenos-Ayres  dit  que  les  exportations  du 
premier  trimestre  de  cette  année  sont  en  augmentation  sur 
celles  de  1900.  Cependant,  cette  année,  les  expéditions  de 
la  laine  seront  modérées,  par  suite  des  pertes  de  Détail  de  l'an 
dernier.  On  ne  s'attend  qu'à  une  exportation  de  190.000 
balles,  contre  îKVO.OOO  en  l'.KJO.  D'autre  part,  on  évalue  àl 
million  de  tonnes  la  quantité  de  froment  exportable. 

Le  Gouvernement  argentin  vient  de  passer   un  contrat 
gigantesque  avec  la  maison  allemande  Luther  pour  la  cons- 
truction de  vingt-cinq  élévateurs  do  grains  dans  les  princi-  - 
jiaux  ports  et  de  soixante-six  élévateurs  dans  les  principales 
stations  des  chemins  de  fer  argentins. 

L  entreprise  devra  dépenser  au  moins  10  millions  de  francs 
dans  ces  constructions,  qui  devront  être  achevées  dans  cinq 
ans. 

Ce  contrat  témoigne  éloquemment  du  développement  actuel 
et  prévu  pour  l'avenir  de  la  production  de  céréales  de  l'Ar- 
gentine, qui  déjà  concurrence  honorablement  les  Etats-Unis. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Budget  de  1902.  —  Un  télégramme  du  vice-roi  des 
Indes  a  donné'  les  renseignements  suivants  sur  le  projet  de 
budget  dé-posé  an  Conseil  législatif  par  sir  Edward  Law. 
Le  budget  de  1901-1902  présente  une  augmentation  de  1.086.000 
livres  sur  celui  de  1900*1901,  Les  conséquences  de  la  famine 
pour  l'année  financière  écoulée  onl  été  les  suivantes  :  secours 
directs.  4.227.000  liv.  st.  :  pertes  de  revenus  territoriaux  ou 
fiscaux.  980.000  liv.  st.  :  supplément  de  provisions,  440.000 
liv.  st.:  prêts  indigènes.  2.740.000  liv.  st.;  avances  à  l'agri- 
culture,  947.000  liv.  st. 


Commerce  extérieur  de  l'Inde.  —  Voici  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  do  l'Inde  et  de  la  Birmanie  anglaise  pour 
les  dix  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1!HX)-1!H)1  (1"  avril 

au  31  janvier  l'.lOl)  : 

Importations 
Marchandises....  lis  61,96,48,610 

Métaux  précieux   12,49,67,001 

Councilbills   14,28.49.912 

  XX.7'i.60.ô23 

Exportations 
Marchandises  ....  Rs  8fi.98,70.r>2X 

Métaux  précieux   6,92.31.O()0 

  03.91.01,038 

Balance  en  fav,  tir  de  l'Inde...  lis    .">.  10.41,105 

En  calculant  la  roupie  à  1  sh.  4  d.,  la  balance  en  faveur  de 
l'Inde  s'élève  à  8.443.740  liv.  st. 


JAPON 

L'Industrie  de  la  Soie.  —  Jusqu'à  présent  h-  tissage  à 
liras  a  été  exclusivement  appliqué  au  Japon  :  le  tissage  méca- 
nique y  est  à  peu  près  inconnu.  Le  Japon  Weekly  Mail 
nous  apprend  que  le  Gouvernement  japonais  vient  de  prendre 
l'initiative  de  la  création  d'une  manufacture  nationale,  qui 
aurait  pour  but  d'initier  les  Japonais  à  ce  nouveau  mode  de 
lissage.  A  cet  effet,  il  a  décidé  de  demander  à  la  Diète 
l'ouverture  d'un  crédit  de 90O.000  yen. 

Cette  somme  serait  répartie  sur  une  période  de  trois  à 
quatre  ans  et  comprendrait  une  donation  permanente.  152.000 
\ .  ns  seraient  attribués  pour  l'année  fiscale  1901-1902. 

Le  Japan  Weekbj  Mail  attribue  le  retard  que  le  Japon  a 
apporté-  jusqu'à  présent  à  l'adoption  des  métiers  de  tissage 
mécanique  au  bon  marché-  de  la  main-d'œuvre  :  l'introduction 
d'un  outillage  plus  perfectionné  était  par  suite  moins  néces- 
saire. Enfin,  il  est  encore  beaucoup  de  Japonais  qui  pensent 
que  leur  pays  a  plus  d'intérêt  à  vendre  à  l'étranger  des  soies 
grèges  que  des  étoffes. 

Cest  afin  de  réagir  contre  cette  apathie  que  le  Gouverne- 
ment a  résolu  de  créer  une  usine  de  tissage  modèle  qui, 
espère-t-il,  suscitera  des  initiatives  individuelles. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or  54, 
 » 


MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


l.rs  mouvements  des  troupes  anglaises  <•(  des  commandos 
,  rs  iioft'rcnt  en  ce  moment  qno  bien  peu  d'intérêt.  Au 

-  on  entre  maintenant  dans  la  mauvaise  saison,  et  il 
faul  s'attendre  à  peu  d'événements  militaires  importants  d'ici 
quelques  semaines.  .  ■  . 

i  nu  lle  foi,  maintenant,  faut-il  ajouter  a  ce  qui  se  dit  au 
sujet  de  nouvelles  négociations  entamées  eu  vue  de  la  paix  ? 
[  congé  de  sir  Alfred  Milner  aurait-il  été' accordé  en  vue 
damier  à  une  solution  ?  En  tous  cas,  on  télégraphie  du  Sud 
de  l'Afrique  que  M""  Botha  a  eu  une  nouvelle  entrevue  avec 
s, m  mari,  et  qu'elle  rentre  à  Pretoria.  L'n  journal  anglais  dit 
.  que  lord  Kitchener  va  avoir  uue  entrevue  avec  les 
principaux  chefs  boers. 

La  Rritish  South  Africain  Company  (Chartered)  a  offert, 
aaaoaee-t-on,  100.000  acres  de  terrain  (1  acre  =  4.040  mètres 
carrés  pour  engager  les  fermiers  d'Australie  et  des  autres 
colonies  anglaises  à  s'établir  dans  la  Rhodesia.  Elle  y  met 
comme  seule  condition,  que.  100.0UO  livres  sterling  devront 
être  dépensées  en  dix  ans  pour  améliorer  ces  terres. 

A  Cape-Town,  on  continue  à  signaler  plusieurs  cas  de  peste 
bubonique.  On  prétend  même  que  le  fléau  a  fait  son  appari- 
tion dan»  l'Etat  d'Orange. 


Mines  d'Or*  Australiennes 


Le  Marché  des  Valeurs  Ouest- Australiennes  à  Lon- 
dres. —  h' A ustralian  Trading  World  publie,  comme  de 
Coutume,  sa  comparaison  pour  les  35  principales  Compagnies 
ouest-australiennes.  Voici  la  valeur,  sur  le  marché,  des  ac- 


tions de  ces  Compagnies  aux  dates  suivantes  : 

Liv.  st. 

Valeur  des  actions  de  ces  35  mines  à  l'émission.. .  7  470.000 

Valeur  au  cours  du  23  Dec   1891)   28.004.787 

—  23  Janv.  1900   S1.449.2S5 

—  20  Fév.  1900   32.861.063 

—  26  Mais  1900    30.997.037 

—  24  Avril  1900   32,311.225 

—  28  Mai    1900    24.833.374 

—  25  Juin   1900   26.070  900 

—  24  Juill.  1900    27.316.436 

—  27  Août  1900    26.840,779 

—  25  Sept.  1900    27.371.215 

—  23  Oct.    1900    24.818.054 

—  26  Nov.  1900   2S-.396.560 

—  21  Déc.  1900   22.286.438 

—  11  Janv.  1901   19.101.187 

—  28  Janv.  1901   10.298.998 

—  11  Fév.    1901  :..  18.387.125 

—  Il  Mars  1901   18.581.888 

—  9  Avril  1901   18.35»;.  125 


Depuis  la  date  du  9  avril,  une  petite  reprise  a  eu  lieu,  et 
il  est  permis  de  croire  que  lors  de  la  prochaine  comparaison 
à  laquelle  se  livrera  notre  confrère,  il  y  aura  à  constater  une 
amélioration  notable  dans  la  valeur  de  ces  titres. 


Le  Rendement  de  l'Australie  Occidentale.  —  L'agent 
général  de  l'Australie  occidentale  a  reçu  de  son  Gouverne- 
ment une  dépêche  1  informant  que  les  rendements  de  toutes  les 
raines  d'or  existant  dans  la  colonie  se  sont  établis  comme 
suit  pendant  le  mois  de  mars  dernier:  Minerai  traité,  123.687 
tonnes;  prodnetion,  142.703  onces  :  moyenne  obtenue  par 
tonne,  1  once  3  dwts  1  irr.  Les  rendements  pour  le  mois  de 
mar-  |90o  avaient  piu-ie  mu- 122.080  once-  d'or  provenant  de 
101.768  tonnes  de  minerai. 


Notes  minières  il' \  nsl  i-.-ilie 

llann'in  *  \\p,r,nrd.  ix-péche  du  h  e,,uranl  donnant  la  pro 
duction  de  mars  :  «  Il  a  été  dépensé  2.475  liv.  st.,  y  compris 
300  liv.  st.  pour  le  développement  de  la  mine.  Il  a  été  pavé, 
comme  taxes,  2  700  liv.  st.  Il  a  été  broyé  757  tonnes,  dont 
173  tonnes  provenant  des  propres  veine*  de  la  Compagnie,  et 
qui  ont  produit  !)08  once*.  I^es  tailings  oui  donne  l8!i  on 
ces  d'or.  » 

Ka*t  Murrhiaon.  Ilrndfment  pour  mars  :  Minerai  traité 
au  moulin,  2.K90  tonne*  ;  production,  1.318  onces  d'or  ;  Ini 
linR*  traité*  par  la  cyanuration,  3.474  tonnes  ;. rendement 854 
onces  ; etwtrohW,  2.172  oncea.  Les  recettes,  pour  le  mois,  oui 
atteint  7.742  liv.  st.,  et  les  dépenses  0.306  liv.  st.,  mais  ce 
denier  montant  comprend  l'achat  de  diverses  choses  néces* 


saires  à  la  mine,  dont  une  chaudière.  Les  dépenses,  pendant 
le  mois  d'avril,  seront  sensiblement  inférieures  à  ce  chiffre. 

Neic  Qtieen.  Dépêche  de  Charters  Toxvevs  du  20  avril  :  «  11 
a  été  broyé  155  tonnes,  qui  ont  produit  502  onces  d'or;  643 
tonnes  traitées  par  la  cyanuration  ont  donné  pour  350  liv.  st. 
de  métal  précieu^.  » 

Mount  Margaret  Reward  Cldim.  Dépêche  des  représen- 
tants de  la  Compagnie:  «  Le  moulin  a  travaillé  385  heures 
pendant  le  mois  ;  il  a  broyé  :î92  tonnes,  qui  ont  produit  320 
onces  d'or.  » 

New  Options.  —  Rendements  du  mois  de  mars  :  Mine 
«  Big  (iun  Extended  »  :  200  tonnes  ont  produit  87  onces  :  mine 
•i  Monarch  »  :  150  tonnes  ont  donné  87  onces  :  mine  «  Lad  y 
Jane  «  :  400  tonnes  ont  produit* Ï7  onces,  il  a  été  traité/par 
la  cyanuration  250  tonnes  ;  rendement  92  onces. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


La  Main-d'œuvre  dans  la  Rhodesia.  —  Notre  confrêm 
de  Londres,  le  Financial  Times,  a  publié-  une  dépèche  datée 
de  P.ulawayo  annonçant  que  la  Chambre  des  Minet  do  la 
Rhodesia  a  accepté,  en  principe,  l'introduction  de  la  main- 
d'œuvre  chinoise  dans  le  pays,  sous  la  condition  que  1* 
Gouvernement  se  chargera  du  retour  en  Chine  des  ouvriers 
qui  viendraient  travailler  dans  la  Rhodesia. 

De  son  côté,  le  journal  la  Rhodesia,  de  Londres,  donne, 
d'après  le  rapport  de  la  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodesia. 
l'état  suivant  des  ouvriers  employés  dans  trente-deux  Compa- 


gnies rhodésiennes  pendant  le  mois  de  janvier  : 

Nombre  total  d'ouvriers  employés   4.139 

Ouvriers  engagés   1.219 

Ouvriers  libérés   427 

Ouvriers  en  fuite   18Ô 

Nombre  d'ouvriers  encore  nécessaire  pour  as- 
surer les  travaux   2.202 


La  succursale  de  Bulawayo  du  Comité  du  Travail  vient  de 
publier  son  rapport  pour  le  mois  de  janvier.  Elle  rappelle  ce 
qu'elle  a  fait  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  son  exis- 
tence, époque  pendant  laquelle  le  besoin  d'ouvriers  s'est  l'ait 
sentir  plus  que  jamais. 

Pour  le  mois  de  février,  la  même  main-d'œuvre  s'est  mon- 
trée plus  abondante  qu'il  ne  fallait  pour  les  travaux  à  la  sur- 
face. On  a  beaucoup  demandé  d'ouvriers  dans  le  Mashona- 
land.  mais  la  succursale  du  Comité!  à  Salisbury  en  a  expédia 
500  à  Selukwc.  Le  Comité  a  reçu  l'avis  qu'un  grand  nombre 
il  indigènes  travaillent  maintenant  dans  les  sous-sols. 

Dausie  nord  du  Transvaal,  l'Association  du  travail  indi- 
gène du  Rand  n'a  pas  encore  pu  l'aire  aucune  recrue,  attendu 
que  ses  agents  n'ont  pu  obtenir  ni  l'autorisation,  ni  la  pro- 
tection nécessaire  pour  se  rendre  dans  cette  contrée.  On  na 
peut  donc  compter,  pour  le  moment,  faire  venir  aucun  indi- 
gène de  cette  partie  du  pays. 

En  ce  qui  regarde  les  indigènes  de  la  côte  est,  la  situation 
u£  s'est  pas  modifiée.  On  a  compté;  170  Abyssins  employés  à 
la  Surprise  Mine,  à  Selukwe,  et,  sur  ces  170,  35  ont  été  ré- 
quisitiouués  par  l'Inspecteur  des  routes. 


Informations  diverses 


\.  Gbera  and  Company.  LMnlfed,  —  I  >fcns  aol  re  numéro 
du  12  courant  nous  avons  déjà  brièvement  indiqué  les  résul- 
tats que  celle  Société  avait  obtenus  pondant  l'année  1!MHI.  Le 
rapport  que  nous  avons  sous  les  yeux  et  qui  sera  présenté  à 
l'assemblée  annuelle  convoquée  pour  le  20  juin,  nous  permet 
de  compté1  ter  les  renseignements  déjà  donnés.  Les  bénéfices 
de  l'exercice  clos  h;  31  décembre  1900  s  élèvent  à  127.407  liv.  si. 
contre  142  429  liv.  st.  pour  l'année  1899  et  127.030  liv.  st.  poul- 
ies dix-sept  mois  avant  pris  fin  le  31  décembre  1898.  Lu  com- 
prenant les  7.799  liv.  st.  reportées  de  l'exercice  précédent,  les 
sommes  disponibles  atteignent  le  montant  de  135.177  liv.  st. 
Le  Conseil  a  décidé  d  ajouter  20.000  liv.  st.  au  compte  de 
ré-serve  et 'de  distribuer  une  somme  de  10.404  liv.  st.  roi  ré 
sentant  le  pourcentage  sur  l'excédent  des  bénéfices  qui  i 
vient,  après  prélèvement  d'une  somme  égale  à  0  O/o  du  capi- 
tal versé  aux  actions  ordinaires,  aux  Directeur*  généraux, 
ainsi  qu'à  certains  des  Directeurs.  Celte  somme  comprend 

également  les  gratifications  accordées  au  p,  r           i.   Il    r<  li 

alors  à  reporter  au  crédit  du  compte  de  l'en  ci  icu  en  i  ri, 

une  somme  de  104.712  liv.  st.,  car  OU  sait  qu'en  raison  delà 
situation,  h-  Conseil  d'administration  a  décidé  do  no  pal 

recommander  le  paiement  d'un  dividende,  quoique  les  béné- 
fices réalises  soient  plus  que  sufflsaota  pour  faire  face  à  une 
répartition  de  100/0  égale  A  Celle  pavé,  l'an  dorniei   •  I  bien 

que  la  sil  nation  llnancièn-  de  lu    <  payai-  •  oit   liés  sali- 

taisante,  aiu«i  qu'il  re-vu'l  du  bilan. 
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Mines  d'or 


La  guerre  ;i  mis  lu  Compagnie  dans  l'impossibilité  de  con- 
tinuerles  travaux  sur  les  propriétés  auxquelles  elle  est  inté- 
ressée an  Transvaal.  Exception  est  laite  cependant  pour  la 
Rand  Central  Electric  Works  et  la  Transvaal.  Consolidated 
('oui  Mines.  Tout  n'en  est  pas  moins  prêt  pour  la  reprise 
des  travaux.  Pendant  la  guerre,  les  pompes  ont  été  mainte- 
nues en  marche  dans  toutes  les  filiales;  à  l'heure  actuelle,  le 
Directeur  général  de  chaque  mine  est  sur  la  propriété  et  il  a 
Loul  préparé  en  vue  d'une  reprise  immédiate  du  travail, 
aussitôt  que  les  circonstances  le  permettront.  De  plus,  la 
<  lompagnie  a  pris  des  dispositions  pour  assurer  l'exploitation 
dans  l'avenir,  et  elle  s'est  jointe  à  l'Association  fondée  par 
les  principales  Compagnies  du  Rand  pour  le  recrutement  et 
la  répartition  do  la  main-d'œuvre  indigène;  elle  a  participé  à 
l'achat,  effectué  en  commun  par  les  Compagnies,  d'un  maté- 
riel roulant  destiné  spécialement  au  transport  du  charbon 
aux  mines;  enfin,  prévoyant  l'abolition  prochaine  du  mono- 
pole de  la  dynamite,  elle  a  pris  des  arrangements  en  Europe, 

pour  ses  fournitures  éventuelles  d'explosifs.  Il  faut  ajouter 
que  les  machines  nécessaires  aux  filiales  ont  été  construites 
en  Europe,  el  on  n'attend  plus  que  le  moment  où  elles  pour- 
ront être  embarquées  pour  l'Afrique  du  Sud. 

Les  principaux  intérêts  de  la  Compagnie  continuent  à  se 
concentrer  sur  les  Compagnies  suivantes  :  Gedutd  Froprte- 
tury  ;  Geldenhuis  Estate;  Gold  Patents  Company  (Trans- 
vaal): Klerksdorp  Exploration;  Lancaster  Gold;  Lancasler 
West;  May  Consolidated;  Modd*rfontein  Deep-Levels  ; 
Princes  S  Estate;  Rand  Central  Electric  Works;  Rand  Cen- 
tral Ore  Réduction  ;  Roodepoort  Central  Deep  ;  Roodepoort 
United  Main  Reef  ;  Transvaal  Consolidated  Coal,  et  Tu- 
<lor  Gold. 

La  Compagnie  possède  on  outre  des  actions  dans  un  grand 
nombre  d  autres  affaires,  sur  la  plupart  desquelles  des  ren- 
seignements sont  donnés  à  la  suite  du  rapport.  A  noter 
qu'aucune  des  Compagnies  dans  lesquelles  la  Gocrz  est 
intéressée  directement,  n'a  souffert  de  dommages  pendant  la 
guerre,  sauf  la  Rond  Central  Electric  Works,  où  trois  dy- 
namos ont  été  abîmés  ;  mais  la  perte,  résultant  de  ce  chef,  ne 
dé'passe  pas  5;1  00  liv.  st. 

Le  domaine  n'a  pas  subi  de  changements.  La  Compagnie 
possède  environ  (i'iOclaims  bien  situés  dans  le  Rand.  Ces  do- 
maines figurent  dans  les  livres  pour  1:19.279  liv.  st.  et  les  pro- 
priétés deep-lovel,  qu'elle  détient,  représentent  -î.îiOi >  acres  et 
figurent  dans  les  livres  ponr  60.470  liv.  st.  Elle  a,  de  plus, 
des  options  sur  38D  daims  miniers  et  1.500  acres  de  terrains. 
Ions  situés  dans  le  district  du  Wilwatersrand,  et  le  prix  total 
à  payer,  dans  le  cas  où  toutes  ces  options  seraient  levées,  est 
d'environ  160.000  liv.  st.  Les  mesures  nécessaires  ont  été 
piises  pour  obtenir  la  prorogation  de  ces  options  qui,  sans 
la  guerre,  auraient  déjà  expiré. 

La  Compagnie  a  aussi  des  intérêts  dans  d'autres  parties  de 
l'Afrique.  Os  intérêts  ne  figurent  pas  dans  les  livres  ponr 
plus  de  65.000  liv.  st.  Enfin,  au  cours  de  l'exercice,  des  affai- 
res ont  été  étudiées  dans  l'Australie  Occidentale,  les  Indes,  les 
Etats-Unis  et  l'Espagne,  mais  les  sommes  dépensées  de  ce 
fait  ont  été>  comparativement  faibles  et,  aucune  affaire  n'en 
•'•tant  encore  résultée,  les  dépenses  y  relatives  ont  été  entière- 
ment amorties  "dans  lés  comptes  de  1900.  Pour  1er  moment,  le 
Conseil  d'administration  n'a  pas  l'intention  de  porter  ses  re- 
gards au  delà  de  l'Afrique  pour  l'utilisation  du  capital  de  la 

Compagnie.  •  -  


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2T>  avril  1901 
La  liquidation  de  fin  avril,  qui  a  eu  lieu  mardi,  s'est  passée 
sans  incident,  L'approche  delà  souscription  au  nouvel  em- 
prunt anglais  n'a  pas  rendu  les  capitaux  beaucoup  moins 
abondants,  et  le  taux  moyen  des  reports  s'est  établi  aux  en- 
virons de  7  1/2  0/0. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered.  qui  restait  à  3  7/16.  finit  à  3  35/32;  Consolidated 
Goldfields,  7  31/32,  contre  7  13/10;  Transcaal  Goldfields. 

1  15/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  V'East  Rand,  qui 
Unissait  à  7  11/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  13/16;  An- 
;/elo,  7  1/8,  contre  7  ./.  ;  Xew  Cornet.  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  3/4,  comme  la  se- 
maine dernière;  l'riwcss  Estate.  1  3/8;  Langlaagte  Estate, 
3  7/16;  Simmer  and  Jack,  6  3/8. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/4,  s'échange  au  même 
cours:  Jumpers,  ô  3,'K;  Modderfontein, Il  15, 16,  contre  H  1/2. 

La  Croira  Reef  Teste  à  15  ./.  ;  elle  était  à  14  3/4  il  y  a  huit 
jours;  Rondfontein,  3   11/32:   Worcester,  2  9/ili.  contre 

2  1/2;  la  Robinson  Gold,  qui  iinissait  à  9  3/4,  se  traite 
présentement  à  9  11/16. 

La  Geldcnliuis  Estate  so  retrouve  à  6  11/16:  nous  la  lais- 


Lancaster,  2  3/4;  New 
lieu  de  4  9/16;  Wolhu- 


sions  à  6  13/16  la  semaine  dernière; 
Heriot,  6  1/2;  Ronanza,  4  1/2,  au 
ter,  4  5/8. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  1/2,  reste  à  8  5/8;  I-er- 
reira,  21  1/2;  elle  finissait  jeudi  dernier  au  même  cours; 
Wemmer,  Il  3/4;  Village  Main  Reef,  H  S/^,  contre  8  5/8; 
Durban  Roodepoort,  5  5/8;  Van  Ryn,  2  15/16,  contre  2  13/16! 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12  ./.,  finit  au  même  cours,  et  la  Rand  Mines, 
qui  clôturait  à  41  3/4,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à 
42  5/8;  Glen  Deep,  4  1/8  ;  Ferreira  Deep,  (5  5/16,  contre  6 1/4  : 
Robinson  Deep,  4  13/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  1/8;  elle  cotait  le  même  cours 
la  semaine  dernière  :  Durban  Roodepoort  Deep  à  3  3/4; 
Jumpers  Deep,  4  5/8. 

+**•  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Ar/ency 
clôture  à  2  3/10:  Rhodesia  Goldfields,  1  11/16  ;  Dunraven, 
1  ./.;  Geelong,  1  5/8.  contre  1  11/16;  Selukwe,  2  1/4; 
Globe  and  Phœnix,  5  3/X. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  â  15/16. 

¥*«  District  de  Klerksdorp.  —  La  Duffelsdoorn  Estais 
qui  finissait  à  lOsli.  3  d.,  reste  à  ce  cours. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  1/4,  contre  2  1/8. 

**.  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  k 

3  3/16,  sans  changement. 

**.  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  a 

1  1/16,  finit  à  1  3/32. 

**#  Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs de  diamants  est  en  avance.  On  continue  à  demander  la 
Frank  Smith  Diamond,  qui  s'inscrit  à  2  5/16.  De  Reers, 
84  1/4,  contre  32  9/16. 

Les  Valeurs  Australiennes  sont  bien  tenues.  On 
retrouve  la  Golden  Horseshoe  à  12  7/8,  contre  11  5/8. 


Londres,  25  avril,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  25  avril  1901. 

La  tenue  du  marché  sud-africain  est  restée,  cette  semaine, 
satisfaisante.  Il  n'y  a  pas  eu  de  gros  mouvements  à  signaler; 
cependant,  et  bien  (pie  l'on  ne  clôture  pas  tout  à  fait  aux  plus 
liants  cours,  on  n'en  reste  pas  moins  bien  disposé  au  fond, 
et  tout  prêt  à  profiter  des  nouvelles  qui  peuvent  arriver  d'un 
moment  à  l'autre  du  Sud  de  l'Afrique. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.058  fr..  se  retrouve  à 
1.070  fr.;  Consolùlated  Goldfields,  200  fr.,  contre  198  fr.  50  ; 
East  Rand.  195  50,  contre  196 francs.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  v  a  huit  jours  à  86  francs,  elle  s'inscrit  à 
87  fr.  50. 

La  Duffelsdoorn  Estate  finit  à  21  fr.  25,  mais  délaissée; 
French  Rand.  51  fr.  50,  contre  50  50  ;  quant  à  la  Ferreira, 
qui  clôturait  à  548  fr.,  elle  s'inscrit  à  544  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  35  50  et  la  Geduld  est  recher- 
chée à  131  fr. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  68  fr.  La  Geldenhuis  Estate 
finit  à  171  fr.  50,  contre  170  fr.  50;  Geldenhuis  Deep,  263  fr., 
contre  261  fr.  Klein fontein.  44  fr.  50. 

La  LanglaagtP  Estate  clôture  à  80.  contre  85  fr.  ;  May 
Consolidated.  114  fr.:  nous  laissions  ce  litre,  il  y  a  huit  jours, 
à  113  francs  ;  Mossamédès.  25  francs  ;  Mozambique,  47  50, 
au  lieu  de  46  25;  Océana,  55  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
244  50,  cote  au  dernier  moment  246  fr.  ;  Robinson  Deep,  122  fr., 
contre  118  50;  Robinson  Randfontem,  34  francs  :  Randfon- 
tein  Estâtes,  82  fr.  75. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  63  fr.  50  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  160  50;  Transvaal  Consolidated  La  ad, 
92  fr.  ;  Transvaal  Goldfields,  41  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  220  fr.,  contre  219  fr.  50; 
Wemmer,  au  même  cours  de  295  fr.  ;  Sheba.  26  fr. 

La  Zambèze  est  à  29  fr. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
l5fr. 75;  Dynamite  du  Transvaal.  31  fr.  50:  quant  à  la  De 
Reers,  elle  se  négocie  en  nouvelle  hausse  à  857  fr.  50,  contre 
822  fr.  50  jeudi  dernier. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Siraart 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PHINÇII-.  C|IAI-ITilKS 


9«0  9 
3  Cji 


a  «a 

2  >o 


1900 
1901 
1901 
1901 


3  mai . 
18  avril 
25  avril 

2  mai  . 


FRANCE 

1 .949 
2.428 
2.437 
2.411 


Banque  de  France 


i  .098» 

1.099 

1.09911 


123 

.7)0 

1  .Ord 

50-2 

VA 
3 

216 

m 

\m 

496 

17: 

440 

487 

3 

■m 

489 

678 

490 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1900 

23  avril  .... 

088 

339 

1  380 

673 

984 

89 

1901 

1  avril  

688 

324 

1.578 

m 

1  033 

•Xi 

1 M  i 

15  avril  

140 

361 

1  461 

7.74 

948 

103 

1901 

23  avril  

74:; 

370 

1.8H8 

812 

910 

73 

5tt 
4'/, 
4!/, 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1900 

23  avril  .... 

40 

34 

209 

62 

288 

23  ' 

» 

1901 

23  in.ir»  

77 

37 

182 

i  '.:; 

140 

88 

1901 

15  avril  ..... 

78 

37 

m 

1 13 

156 

106 

n 

1901 

23  avril 

15 

36 

181 

143 

187 

109 

n 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


|Ç»00 

3 

H08 

1 

731 

,1  020 

8.12 

n  i 

4 

1901 

IH 

avril  .... 

879 

i» 

730 

864 

711 

4 

1901 

25 

avril  

897 

M 

728 

'l  .080 

78.'i 

4 

1901 

2 

880 

744 

1  000 

769 

4 

1000 
1000 
100  1 
I  '101 


Banques  d'Écosse 


ANGLETERRE 

11  février  ... 

Ti  décemlirn- 
19  lanvii-r. . . 
16  février  . . . 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlande 
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13 

181  | 

n 

n 

161 

14 

214 

i» 

n 

■ 

148 

18 

191, 

n 

n 

140 

13 

180  1 

n 

M 

» 

1000 

17  février  ... 

71 

1  1 

1   'Kl  1 

n 

m 

\'>t,t, 

22  dérrtiinre. 

83 

10 

i  l« 

m 

torn 

19  jnm  1er. . . 

TJ 

10 

172 

il 

II 

1901 

16  février  ... 

10 

9  1 

1  ni  1 

* 

DATES 


1900 
1901 
1901 
1901 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


.2  2. 

'rt 


PRINCIP.  CHAPITRES 


-  .S  — 

Ï.-0  3 
3  a." 

o 

O  m  q. 


o  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  -  Banque  de  Sicile 


10  avril 

20  m  u-. 

30  m  in», 

10  UM'll 


88 

33 

3:; 

35 


NORVÈGE  —  Banaue  do  Norvège 


PORTUGAL       lliinf|UO  do  I  oitngnl 


1900 

31 

M 

21 

1,  , 

1901 

3i 

janvier. . . 

38 

■ 

1     T.  1 

12 

62 

1901 

28 

février  . . . 

38 

1     84  1 

9 

«4 

1 

1901 

31 

mars  

40 

8 

1,9 

1 

190  0   23  avril  

948 

242 

1.342 

62 

338 

66 

1901    7  avril  

978 

271 

1.404 

66 

299 

56 

1901    15  avril  ,  ,  . 

975 

273 

1  378 

65 

327 

57 

1901    23  avril  , , 

977 

275 

1.372 

69 

327 

54 

1900 

26  avril  , . 

.  1  91 

15 

572 

60 

463 

63 

1901 

11  avril  .... 

.  1  92 

17 

587 

46 

471 

57 

1901 

18  avril 

.1  94 

18 

587 

45 

481 

57 

1901 

.1  92 

n 

590 

58 

483 

56 

190  0   30  mars  

87 

124 

4 

35 

33 

1901    31  janvier. . . 

87 

» 

119 

6 

33 

16 

1901    28  février... 

87 

119 

6 

32 

16 

1901    30  mars  .... 

88 

» 

125 

4 

36 

13 

1900   28  avril  .... 

342 

395 

1..-.02 

800 

1.054 

147 

1901   13  avril  .  . 

350 

il  ', 

1.021 

715 

1.130 

223 

1901    20  avril   .  ,  , 

350 

415 

1  .020 

714 

1.110 

246 

1901    27  avril  

350 

417 

1618 

718 

1.110 

245 

1900   28  février  ... 

2 

» 

136 

7  4 

32 

10 

1900  31  décembre. 

2 

» 

138 

60 

30 

lu 

1901    31  janvier.  . 

9 

» 

141 

89 

31 

9 

1901    28  février  ... 

2 

» 

141 

94 

31 

9 

1900 

28 

avril  

123 

180 

46S 

5 

128 

114 

1901 

13 

avril  ...  . 

128 

143 

470 

6 

133 

114 

1901 

20 

128 

144 

473 

5 

133 

113 

1901 

27 

avril  

128 

144 

479 

7 

142 

114 

1900 

297 

63 

843 

183 

2)8 

33 

1901 

20  mars.  

293 

.'45 

7X0 

188 

292 

23 

1901 

30  mars.  . . . 

293 

84 

798 

190 

302 

28 

1901 

10  avril  ...  . 

293 

54 

798 

189 

290 

28 

454 

.  4 


4 

VA 
3X 
VA 


1900   28  février.. . 

4 

7 

11 

64 

22 

67 

.8 

1901    14  février  . . . 

5 

11 

20 

77 

22 

21 

8 

1901    22  février  . . . 

6 

11 

20 

77 

23 

17  • 

8 

1901   28  février ... 

6 

11 

20 

77 

23 

21 

8 

6 

§H 


VA 
VA 
3</. 


6'/, 
6/, 
6/, 
654 


VA 
V/t 
V/t 
3* 


1900 

10  avril     .  . 

05 

13 

2:::s 

63 

.58 

29 

:i 

1901 

20  mars  

07 

13 

239 

58 

72 

30 

5 

1901 

30  mars  

67 

13 

843 

:w 

76 

30 

.;; 

1901 

10  avril  

61 

13 

244 

59 

80 

30 

5 

2 

53 

36 

34 

4 

fi 

2 

56 

34 

38 

3 
i 

2 

».  i 

34 
31 

:;9 
38 

1900 
1901 
1001 
1901 


4  avili... 
20  m  n 
27  innr». . . 

:i  ..'.ni  . 


27 

a 

Ml 

u 

83 

19 

21 

368 

13 

INI 

18 

27 

ja 

IU 

1  i 

9.: 

19 

27 

M) 

308 

r. 

i'i 

20 

6 


VA 


r>i(3 
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DATKS 


l'IUNCH'.  CHAl'ITHKS 


S,  S  3 

c  -oj 
u-o  t. 

O  11  o. 


O  3  c 
^•2  S 


«5§ 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

20  avril  

38 

ios 

20 

4!) 

22 

8 

1901 

1.-:! 

7 

43 

18 

8 

1901 

37 

121 

6 

40 

18 

8 

1901 

20  avril  

•p 

0 

11!) 

5 

39 

18 

7 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 

13 

avril  

2.239 

194 

1.364 

361 

574 

310 

1901 

S 

avril  

1.920 

181 

i .  no 

345 

638 

386 

1901 

14 

avril  

1 .860 

174 

1.484 

323 

009 

386 

1901 

21 

1.870 

182 

1.446 

337 

607 

373 

5$ 
5  % 

SX 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900    15  avril  

23 

2 

7'. 

12 

38 

20 

» 

1901    15  mars  

21 

3 

67 

20 

40 

21 

» 

1901    30  niais  

21 

3 

66 

21 

40 

22 

1901    15  avril  

21 

3 

04 

21 

39 

21 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

31 

mars  

5 

9 

32 

9 

8 

7 

6 

1901 

31 

janvier. . . 

6 

9 

35 

î 

8 

7 

6 

1901 

28 

février  . . . 

7 

9 

35 

I 

8 

7 

6 

1901 

31 

mars  

ô 

9 

34 

•> 

8 

7 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1900 

31 

42 

6 

90 

58 

117 

14 

1901 

31 

janvier. . . 

51 

6 

83 

60 

114 

12 

1901 

28 

février . . . 

52 

7 

Ml 

(il 

99 

L3 

1901 

31 

mars   

53 

7 

92 

62 

108 

16 

3*/, 

6 
6 

5!4 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900 

31 

mars  

13 

14 

M  3 

712 

302 

137 

» 

1901 

31 

janvier. . . 

13 

14 

104 

789 

325 

136 

» 

1901 

28 

février  . . . 

13 

13 

III 

788 

328 

137 

» 

1901 

31 

mars  

13 

14 

117 

795 

324 

143 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1900 

28 

avril  

98 

10 

214 

1019 

181 

49 

5 

1901 

13 

avril  .... 

101 

11 

214 

1087 

184 

48 

i% 

1901 

20 

avril  

101 

12 

215 

1096 

208 

49 

i'A 

1901 

27 

avril  

100 

12 

215 

1096 

208 

49 

ilÂ 

TOTAUX 


1900 
1901 
1901 
1901 


3  mai . . 
11  avril . 
18  avril  . 

2  mai . . 


8.236 
8.596 
8.557 
8  568 


2  712i 
2.704 
2.703 


14-573 

11.9V, 

14.839 


2.738  14.874 


5.833 
5  945 
6.044 
ti  mu; 


7.025i  1.735; 

6.401  1.868! 

0.498  1  9351 

6.603i  1.894' 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

6.092 

3.651 

» 

1897   31  décembre  . 

8.746 

2- 546 

15-254 

8-548 

6.661 

3.453 

» 

1898    31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3. 594 

1899   31  décembre  . 

7  850 

2  685 

14.992 

9  321 

8.362 

4  037 

1900  31  décembre . 

8. 211 

2.607 

15-906 

9  505 

8  514 

4  171 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OK ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaire 
Changes  sur  Paris,  de 


CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  l'aris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  pjpler court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  vrsem.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Péterslo. . .  — 


Valeurs  à  rue 


Londres. 


Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  'titre  :  9161")  . 

—  —  nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 

if 

4  % 

4  % 
4% 

moins 

4  % 

3  Vt 

3  % 

5  % 

4  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  a  vril 

2  mai 

205  87 
121  94 
103  62 

205  75 
121  94 
103  62 

205  94 
121  94 
103  62 

206  25 
121  87 
103  62 

206  50 
121  55 
103  62 

369  25 
382  .. 
262  .. 

•  »•>  1  lv 

382  .. 
262  .. 

380  .. 
21,2  .  . 

t>n  i  . . 
381  .. 
262  .. 

382  .. 
262  .. 

25  15 
25  175 

n  2jjp. 

5  37p. 

0  37p. 

514  .. 

25  15 
25  175 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  .. 

25  15 
25  175 

0  23p. 

5  37  p. 

0  37p. 

514  50 

25  15 
25  173 
0  25p 
5  37p. 
0  37p 
513  30 

25  135 
25  16 

0  19p. 

5  37p. 

0  37p. 

.,13  50 

3437  .. 
98  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
99  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
99  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (Ut.  st.  or). 
Autr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or).. . 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira  pap.)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Kussie  (rouble  or) 
Suisse  (franc  or) . . 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.  or).. . 
Mexique  (piastre  arg,) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
ChinC(Sbangbai)(taélarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


4  avril 

11  avril 

18avil 

25avril 

2  mai 

1  234 

1  231 

1  231 

!  231 

1  230 

1  229 

25  22 

25  135 

25  145 

25  135 

25  145 

23  135 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

1  » 

0  58 

0-  58 

0  58 

0  58 

0  58 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

5  60 

3  85 

3  85 

3  83 

3  84 

3  BS 

1  » 

0  98 

0  98 

.  0  98 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  18 

5  1 4 

5  14 

5  14 

5  13 

5  13 

5  43 

2  49 

2  51 

2  51 

2  55 

2  52 

5  » 

2  19 

2  19 

2  18 

2  16 

2  17 

1  89 

1  78 

1  78 

1  78 

1  74 

1  72 

2  84 

1  26 

1  27 

!  29 

1  34 

1  41 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  63 

2  65 

2  65 

2  65 

2  65 

7  47 

3  37 

3  36 

3  38 

3  45 

3  41 

27mars 

3  avril 

10  avril 

17  avril 

24avril 

\'r  mai 

48 

07 

48 

48 

43 

48 

02 

47 

92 

100 

16 

:oo 

17 

100 

18 

100 

15 

100 

18 

loo 

11 

16S 

50 

170 

170 

170 

170 

170 

Barcelone  

35 

60 

35 

80 

36 

40 

36 

36 

70 

36 

30 

81 

05 

81 

05 

81 

10 

81 

10 

81 

10 

81 

15 

100 

12 

Ion 

15 

100 

li 

100 

ni 

100 

15 

100 

08 

101 

60 

101 

52 

lui 

52 

101 

:,) 

Uni 

70 

100 

95 

Constantinople.  . .  . 

22 

8=i 

■)■) 

85 

•»■) 

88 

22 

92 

-)•) 

88 

■>■> 

93 

8Ï 

H2 

81 

12 

8Ï 

12 

81 

08 

81~ 

12 

8Ï 

18 

105 

51 

1115 

35 

105 

44 

105 

37 

103 

38 

105 

35 

100 

17 

100 

23 

100 

24 

100 

23 

100 

25 

Ion 

23 

770 

779 

5(1 

781 

779 

774 

50 

774 

25 

38 

25 

37 

25 

37 

25 

57 

25 

37 

25 

35 

Madrid  

35 

5') 

35 

36 

12 

35 

77 

36 

.50 

36 

15 

Poaie    

105 

:i0 

105 

35 

105 

42 

105 

35 

105 

35 

103 

40 

Saint-Pétersbourg. . 

37 

27 

37 

30 

37 

30 

37 

50 

37 

30 

37 

32 

Vienne  (a  vue)  

95 

.Ml 

95 

45 

95 

45 

95 

50 

95 

45 

95, 

45 

—      (A3  Itou  . . . 

95 

45 

95 

50 

95 

50 

95 

55 

95 

50 

95 

50 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  :>  mai  1001 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 

valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  39 

En  Angleterre   100  23 

En  Autriche-Hongrie...  100  33 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   156  05 

En  Grèce   170  . 

En  Hollande   99  82 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   145  14 

En  Roumanie   100  95 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  37 

Aux  Etats-Unis   100  87 

Au  Mexique   215  47 

En  Républ.  Argentine ..  230  50 

Au  Chili   109  88 

Au  Brésil   201  '.I 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   97  35 

En  Chine   219  06 


100  francs 

en  billets  de  banque  étranger* 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  61 

—  Anglais   99  77 

—  Austro-Hongrois.  99  67 

—  Belges   99  81 

—  Es]xignols   73  50 

—  Grecs   58  82 

—  Hollandais   100  12 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   68  89 

—  Roumanie    99  05 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  63 


Pièces  des  Etats-Unis. . 


99  13 


du  Mexique   46  40 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  43  42 

—  du  Chili   91  53 

—  du  Brésil   49  64 

Pièces  des  Inde-i   100  . . 

—  du  Japon   102  71 

—  de  la  Chine   45  64 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  2  mai  1901 

La  cote  des  changes,  dan-  l'ensemble,  n'a  pas  beaucoup 
varié  ;  elle  nous  reste  toujours  favorable.  Nous  laissons  la 
devise  hollandaise  à  20(i  5Ù;  depuis  quelque  temps,  le  change 
BUT  Amsterdam  se  livre  à  des  mouvements  assez  brusques. 
Le  papier  allemand  fléchit  de  121  H7  a  121  75;  la  devise  au- 
trichienne est  fixée  à  10:1  62;  le  versement  sur  Madrid  est  à 
:167  50.  ii  peu  pies  connue  il  y  a  huit  jours;  le  papier  porlu- 
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-ai.-  est  un  pou  mieux,  entraîné  par  la  reprise  du  papier  sur 
Brésil,  La  devise  russe  se  tient  à  262,  et  le  versement 

à  2BG  l'i.  .    ,  .,  ,     -,    .-  .       ,o  . 

Le  pai.ier  sur  Londres  est  très  faible,  il  s  inscrit  a  25.13  et 
le  chèque  à  25.16  après  avoir  touché  25.15.  Ce  cours  présage 
de  nouveaux  envois  d'or  de  Londres  à  Paris.  Nous  devons 
certainement  avoir  d'énormes  réserves  de  papier  anglais  pour 
que.  malgré  l'emprunt  contracté  par  nos  voisins  auquel  nous 
avons  souscrit  tant  pour  notre  compte  que  pour  celui  des 
Américains,  la  devise  sur  Londres  reste  à  un  cours  aussi 
bas.  Il  faut  croire  aussi  que  les  achats  pour  la  guerre  sud- 
africaine  et  pour  l'expédition  de  Chine  atteignent  un  total 
bien  élevé. 

La  perte  du  papier  sur  la  Belgique  s'est  réduite  à  0.19  0/0. 
le  papier  italien  et  le  papier  suisse  sont  au  cours  de  la  se- 
maine dernière. 

Le  New- York  est  à  513  50.  il  y  a  eu  quelques  expéditions 
d'or  pour  1  Europe.  L'énorme  balance  commerciale  créancière 
des  Etats-Unis  paraît  absorbée  par  las  frets  que  l'Amérique 
doit  payer  aux  marines  étrangères,  par  les  dépenses  que  font 
les  Américains  en  Europe  et  par  les  rachats  de  valeurs  des 
Etats-Unis  et  même  de  l'Europe  ainsi  que  par  le  paiement 
des  coupons  des  titres  placés  à  l'étranger.  Malgré  tout,  la 
position  du  change  est  réellement  paradoxale. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  i  mois 

Yokohama  

Singapour*.  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

floog-Kong  

Shanghaï  

Rin-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barre* 
Argent  en  barres 


3  avril 


2/0  9/16 
1/11  13/16 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  1/4 
2/8  1/8 
12  1/32 
17  ./- 

128  10 
T7/9  '  il* 
2<i  la  la 


10  avril 


2/0  9/16 
1/11  5/8 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  3/16 
2/8  •/■ 
12  3/32 
16  31/32 

128  20 
77/9  1/1 
27  3/16 


17  avril 


2/0  9/16 
1/11  13/16 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  3/8 
2/8  1/4 
12  11/32 
16  15/16 

129  30 
77/9  1/4 
27  3/16 


24  avril 


2/0  9/16 
2/0  3/16 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/11  3/4 
2/8  7/8 
12  3/4 
16  19/32 

130  60 
77/9  1/4 
27  3/8 


l«r  mai 


2/0  9/16 
1/11  7/8 


1/3  3121/ 
1/3  15/f;6 
1/11  3/8 
2/8  1/2 
13  7/16 
16  3/8 

130  30 
1779  1/4 
27  3/16 


I>-s  devises  orientales  à  hase  d'argent  ont  fléchi,  en  sym- 
pathie avec  l'argent  métal  ;  le  yen  ne  varie  plus. 

J.a  llaaqae  ii'A  af/le>erre  a   i  n  mercredi  la  souscription 

pour  <ii.0o.000  lis.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  trans- 
ferts télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billets 
■e  sont  élevées  à  4.23.70.000  Ils.,  et  pour  transferts  à  35.00.000  Rs. 
Les  offres  suivantes  ont  été  acceptées  :  en  billets.  10. 27. 000  Bs. 
«nr  Calcutta,  41.40  000  Hs.  sur  Bombay,  2. 3-i. 000  Bs.  sur 
Madras.  Les  souscriptions  pour  billets  à  1  s.  :J  15/10  rece- 
vront 9  0/0.  |.e-  billets  vendus  du  1«  au  -'M  avril  1901  repré- 
sentent une  valeur  de  1.272.550  liv.  st. 

A  signaler  la  belle  tenue  du  papier  brésilien  qui  gagne  en- 
core 11/10  dans  la  semaine.  Le  papier  chilien  ,  -l  assez  faible  : 
il  accuse  un  recul  de  7/32;  à  Buenos-Ayres,  la  prime  de  l'or 
■est  stationnaire. 

■  A  Londres,  l'or  se  retrouve  à  77/9  1/4,  les  monnaies  alle- 
mandes et  françaises  se  traitent  a  76 '5  et  les  monnaies  aîné 
ricaincs  et  japonaise,  ii  "/i;  4.  comme  la  semaine  dernière. 
A  Paris,  l'or  reste  au  pair. 

Lm  mouvements   de  l'or  sur  le  marché 
18  au  24  avril,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 

Austral,.   1-jO.tXiu 

Argentine   |:s  omj 

Le  Cap   '2.000 

Inde»  Occidentales..     :  12. 000 

Total   10',.  000 

I>w  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  Ik  au 
24  avril  11101,  se  sont  élevées  :ï  102.500  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  3. 15:i.:il l  liv.  st.,  contre  1.988.338 
livres  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1!M)0. 

!>•  I"  mai  Ta  Manque  Xaiionale  de  Danemark  a  réduit  le 
Unix  de  mm  escompte  de  0-0  1/2  à  5-0  1/2  0  0. 

Etrampte  hors  Banque 
\  avril 


de  Londres,  du 
Sorties 
Néant 


Pinces  4 

Paris  

LuuIrcH , . , 

Berlin  

New  -  York  I 
(tune  mono)  S 
Il    est  panne 

lionne  •..  222  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l  inné  e  derrière,  il 


2  5/8 

3  5/8 
3  1/2 

I  9/4 


11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

2  1/2 
:t  5/8 
S  3/8 

2  1/2 

3  1/2 
:i  1/2 

2  7/8 

3  1/2 

:!  1/4 

8*1/9 
1  1/2 
3  ./. 

B  1/2 

4  1/'» 

4  1/4 

4  1/2 

semaine, 

par  le 

«  Tankers  Clearing 

était  passé  186  millions  sterling  ;  il  y  a  donc  une  augmenta- 
tion de  30  millions. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  livré  cette  semaine  26.440.000  fr. 
d'or.  La  circulation  a  prélevé  20.729.000  fr.  à  Paris  et  0  mil- 
lions 983.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  acheté  pour 
872.000  fr.  de  matières,  et  il  est  venu  394.000  fr.  de  Suisse. 

Les  grosses  sorties  par  la  circulation  sont,  dans  une  cer- 
taine mesure  voulues  par  la  Banque. 

Il  est  visible  qu'avec  des  changes  favorables  qui  ramènent 
des  quantités  aussi  considérables  d'or  en  France,  notre  grand 
Etablissement  a  dû  se  préoccuper  du  gonflement  de  sa  circu- 
lation fiduciaire  et  du  rétrécissement  de  la  marge  qui  la  sé- 
pare de  la  limite  légale. 

Le  seul  moyen  de  conserver  un  écart  suflisant  pour  parer 
à  des  besoins  soudains  est  de  donner  de  l'or.  La  Banque  doit 
d'autant  moins  y  répugner  que,  dans  les  circonstances  pré- 
sentes, la  tenue  du  change  met  un  obstacle  absolu  aux 
exportations  du  métal  jaune,  qui  est  aussi  bien  gardé  par  la 
circulation  que  par  la  Banque.  Enfin  il  y  a  un  intérêt  sérieux 
à  ne  pas  laisser  le  public  se  déshabituer  de  la  monnaie 
métallique,  à  condition,  bien  entendu,  de  ne  pas  le  violenter 
pour  la  lui  faire  accepter  et,  à  cet  égard,  on  peut  compter  sur 
la  prudence  de  la  Banque. 

L'argent  a  augmenté  de  514.000  fr.,  la  circulation  a  rendu 
811.000  fr.  à  Paris  et  372.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est 
venu  50.000  fr.  de  Belgique.  «8.600  fr.  de  Suisse  et  33.000  fr. 
du  Sénégal.  Il  a  été.  expédié  300.000  fr.  à  la  Guadeloupe, 
300.000  fr.  àTainatave  et  200.000  fr.  en  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  a  augmenté  de  44  millions  ;  les 
comptes  courants  privés  ont  grossi  de  124  millions  ;  le  compte 
courant  du  Trésor  a  baissé'  de  58  millions  et  est  tombé-  à. 
75  millions. 

On  s'est  ému  de  la  baisse  des  fonds  disponibles  du  Trésor 
à  la  Banque  et  on  a  mené-  autour  de  ce  fait  un  tapage  bien 
exagéré:  Au  fond,  il  n'y  a  rien  que  de  très  simple  et  de  très 
normal  dans  ce  qui  se  passe. 

D'abord,  les  deux  douzièmes  provisoires  qui  ont  commencé 
l'exercice  1901  ont  mis  le  Gouvernement  dans  l'impossibilité 
défaire  rentrer  immédiatement  l'impôt;  à  cela  se  sont  ajoutés 
les  délais  nécessaires  pour  la  confection  des  rôles,  qui  con- 
tiennent, cette  année,  de  nombreux  changements;  enfin,  le 
contribuable  recevant  sa  cote  assez  fortement  augmentée  a 
été:  plus  pressé-  de  réclamer  et  de  l'aire  vérifier  son  augmen- 
tation que  dépaver  :  d'où  un  nouveau  relard. 

Dans  ces  conditions  te  Ministre  des  finances  avait  deux 
voies  :  ou  émettre  immédiatement  des  bons  du  Trésor  en 
payant  des  intérêts,  ou  puiser  à  l'avance  sans  intérêt*}  qui  lui 
a  été  consentie  par  la  Banque. 

Cette  avance  n'est  nullement  intangible  comme  on  l'a  pré- 
tendu, c'est  tout  simplement  un  moyen  de  trésorerie  com- 
mode que  s'est  céservé  L'Etat  pour  obvier  à  des  embarras  tels 
que  ceux  qui  viennent  de  Se  manifester. 

Du  reste,  ce  n'est  pas  la  première  fois  que  h  -Trésor  entame 
son  crédit,  tous  les  ans  il  y  puise  plus  ou  moins.  De  1  S'. M >  à 
IS'.HI.  nous  ne  voyons  que  trois  années,  à  savoir  1880,  ÎW»  .1 
1880,  où  il  n'y  ail  pas  en  recours,  mais  si  au  lieu  de  consi- 
dérer les  soldes  minimum  du  compte  créditeur  du  Trésor 
qui  QG  s 'appliquent  quà  un  jour  donné,  nous  examinons  les 
moyennes,  qui.  elles,  sont  relatives  à  toute  l'année,  nous 
Constatons  qu'une  Seule  l'ois,  et  c'est  en  1893,  le  solde  moyen 
créditeur  a  été  inférieur,  au  compte  d'avances. 

Personne  alors  ne  s'en  est  ému  et  nous  ne  comprenons  pas 

pourquoi  oq  s'en  inquiéterai!  davantage  aujourd'hui,  d'au- 
tant <|Ue  le   Ministre   peu)  toujours   rétablir   son  crédit  ao 

moyen  des  400  millions  de  bons  que  la  loi  de  finances  l'auto 

l  ise  à  créer  pour  son  service  de  'I  ré-sorei'ie. 

Par  suite  îles  besoins  de  BU  do  mois,  le  portefeuille  a  au 

menté  do  124  millions,  les  avances  sont  en  plus-value  de  8 

millions. 

L'encaisse  de  la  ltnnque  d'  I  //i'„iiii/ar  a  augmenté'  de  '.'  i 
millions,  la  circulai  mil  a  diminué  de  78  millions,  li  s  comptes 

cornants  ont  augmenté  do  3i  millions,  h- portefeuille  a  ban 

de  :|K  millions,  les  a\uriC6B*de  80  millions. 

I>©8  Ha ,11/nex  loecUëê  continuent  à  grossir  leur-  tivano  I, 
tandis  que  leur  portefeuille  est  de  plus  de  100  millions  au- 
dessous  de  .  elui  de  L'année  dernière. 


Voici  le  mouvomi  nt  dé  l'or  à 
Entrées 

Achat  en  barres. . .  t  ::x.ihni 

Chine   ao. non 

Australie   MO  (H m 

Total  des  enlréi    i  103.000 


la  lianque  d' I  ai/trtcrre  : 
Sorties 

i  ionttnenl  *  5.(100 

Amérique  du  Sud  . .  03.01») 
Excédent  des  entrée»,  :I5.000 

total  égal  t  103,000 


\r<*  entrées  déplissent  h  «  sorties  de  875.000  francs,  mais  In 
Circulation  a  prélevé  11.875,000  francs,  ce  qui  laisse  itnvdiml- 
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nution  natte  de  11  millions.  La  circulation  dos  billets  a  aug- 
menté de  !!">  millions  :  les  comptes  courante  ont  baissé  (le  80 
millions  cl  le  portefeuille  a  perdu  16  millions. 

La  Banque  de  Russie»  reçu  10  millions  d'or  et  h  millions 
d'argent  ;  sa  circulation  a  diminué  rie  .'58  millions,  les  avances 
nul  perdu  13  millions,  les  autres  banques  ne  présentent  rien 
de  particulier. 

Nous  donnons  les  totaux  des  différents  comptes  que  nous 
analysons  chaque  semaine,  à  la  date  du  111  décembre  1900. 
Nous  constatons  que  dans  les  25  groupes  de  banques  euro- 
péenne?, par  rapport  à  1899.  l'encaisse  or  a  augmenté  de  861 
millions,  l'argent  de  22  millions:  la  circulation  fiduciaire  de 
914  millions,  les  comptés  courants  de  184  millions,  le  porte- 
feuille de  162  millions,  les  avances  de  134  millions. 

Voici,  au  81  décembre,  te  stock  d'or  visible  aussi  approché 

(pie  possible  : 

Millions 

2ô  Banques  européennes   8.211 

Trésoi  des  Etats-Unis   2.390 

Banques  Nationales  des  Etats-Unis   538 

Banques  Australiennes   628 

Banqùc  du  Japon   177 

11.944 

Nous  n'avonÊ  pas  l'encaisse-or  des  Banques  de  l'Inde 
el  du  Canada,  non  plus  que  du  Brésil,  de  la  République 
Argentine,  etc.,  mais  tout  cela  au  chiffre  précédent  réuni 
ne  formerait  certainement  pas  12  milliards  1/2,  car  à  la 
Banque  du  Japon  et  dans  Les  banques  australiennes  il 
n'est  pas  possible  de  faire  la  distinction  de  l'or  et  de  l'argent. 


LA   SITUATION  MONETAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


OR 

Grande-Bi  etagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays — 

Total  1901... 

—  1000... 

—  1899... 
ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  .'  

Autres  pays  

Total  1001... 

—  1000. . . 

—  1899... 


EXPORTATIONS 

Du  0  Depuis 
au  13  avril  le  1"  janv. 

5.9G6  5.96f> 
9.848.460 
»  595.008 
22.000  542.950 


IMPORTATIONS 

Du  0  Depuis 
au  18  avril  le  1"  janv. 


27 . 706 


199.755 
028.182 


27.966  10.402.379 
529.220  7.964.682 
33.688  3.169.190 

082.550  14.770.410 
200.09!» 
900 

0.500  130.363 


27.760  827.937 
18.900  1.076. 916 
6.633  4.775.397 


7.637 


7.637 
3.883 


101.224  999.548 


689.050  15.107.772 
610.120  15.034.184 
94 '(.697  15.200.059 


108. SOI  1.011.008 
93.221  1.202.772 
17.632  901.051 


Banques  associées  de  Xeic-York 
(En  millions  de  dollars) 


Encaisse 

Circula- 
lion 

Dépôts 

Portefeuill* 

1900  28  avril. 

103.5 

21.1 

852.0  • 

774.0 

1901  13  avril. 

180.6 

31.5 

969.3 

891.0 

1901  20  avril. 

185.7 

31.5 

967.2 

882.1 

1901  27  avril. 

187.2 

31.3 

970.8 

884. 'i 

Il  n'y  a  aucun  mouvement  d'or  a  New-York:  les  Manques 
associées  présentent  à  peu  prés  les  mêmes  chiffres  que  la 
semaine  dernière. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Crise  monétaire  au  Ja^»on 

Lo  courtier  d'Extrême-Orient  nous  apprend  que  le  Japon 
est  en  proie  à  une  crise  monétaire  dont  l'importance  a  causé 
presque  une. panique  Pins  de  200  banques  du  sud  et  du  cen- 
tre <i,i  pays,  c'est-à-dire  dans  les  régions  les  plus  activement 
industrielles,  ont  suspendu  leurs  paiements. 

La  Banque  Ninpon-Giaho  a  oll'erl  son  appui,  mais  On  s'at- 
tend à  de  nouvelles  catastrophes. 


En  somme,  on  craint  un  krach  général.  Le  Gouvernement 
japonais  n'est  pas  en  mesure  de  faire  quoi  que  ce  soit.  Les 
entreprises  particulières  ne  peuvent  pas  attendre  grand 'chose 
de  ce  côté-la,  parce  que  les  finances  du  Japon  se  trouvent 
dans  un  état  d'instabilité  pour  ne  pas  dire  d'insécurité. 

Bien  que  des  renseignements  nous  fassent  pour  le  moment 
défaut,  on  peut,  d'après  les  informations  qui  nous  sont  déjà 
parvenues,  se  faire  uni!  idée  des  causes  et  de  l'intensité  de  la 
crise. 

D'après  les  déclarations  faites  à  la  dernière  assemblée  géné- 
rale (le  la  Yokohama  Specie  Bank,  la  restriction  des  de- 
mandes de  soie  en  Europe  et  en  Amérique  a  commencé  par 
créer  une  grande  gêne  dans  le  pays  et  l'inactivité  qui  a  en- 
suite prévalu  dans  le  commerce  d'exportation  a  augmenté  la 
dépression.  Les  envois  de  filés  de  coton  et  autres  articles  el 
Chine  ont  été  arrêtés  par  les  événements  nue  l'on  commit  m 
le  déséquilibre  qui  s'est  produit  dans  la  balance  commerciale, 
du  Japon  a  rendu  ce  pays  fortement  débiteur  de  l'étrange» 
«  La  demande  d'or  à  Hong-Kong,  Shanghai  et  autres  lieux, 
conséquence  des  affaires  (h !  Chine,  a  provoqué  une  exode  de 
numéraire  et  les  capitalistes  japonais  n'ont  pu  s'empêche! 
d'envisager  avec  crainte  la  situation  du  marché  monétaire. 
De  plus,  il  y  a  eu  insuffisance  de  capitaux  sur  le  marché  - 
monétaire  du  Japon.  En  présence  de  cet  état  de  choses,  les 
Banques  ont  pris  une  attitude  fort  réservée  et  ont  recom- 
mencé à  adopter  des  mesures  extraordinaires  :  il  en  est  ré- 
sulté une  hausse  du  taux  de  l'intérêt  et  une  dépression  géné-1 
raie  des  valeurs.  Comme,  d'autre  part,  les  marchands  ne  trou-^ 
vaient  pas  do  débouchés  pour  leurs  produits,  des  banque- 
routes retentissantes  se  sont  produites  qui  ont  amené  laj 
suspension  des  paiements  de  plusieurs  banques.  » 

D'après  les  dernières  nouvelles,  cette  situation  s'est  consi-1 
dérablement  aggravée  :  la  réserve  de  la  Banque  du  Japon 
n'a  cessé  de  décroître,  le  trafic  sur  les  chemins  de  fer  a  sen-1 
siblemont  diminué  et  les  affaires  en  général  ont  subi  une  forte  j 
dépression.  Un  run  s'est  produit  à  la  Yokohama  Savinr/s  . 
Bank,  à  la  succursale  à  Yokohama  de  la  Tokio  Savingî 
Bank  et  dans  d'antres  établissements  :  les  sommes  retirées 
de  ces  banques  sont  surtout  les  épargnes  des  déposants  qui  1 
ont  craint  une  panique  et  ont  voulu  conserver  par  devers  eux 
leurs  dépôts,  ce  qui  a  encore  augmenté  la  disette  monétaire.  ,i 

Voici  ce  (pie  dit  à  ce  sujet  le  Kobc  Chronicle  : 

«  A  la  suite  de  la  dépression  générale,  plusieurs  des  petites  I 
banques  de  différentes  villes  ont  dû  suspendre  leurs  paiement* 
ce  qui  a  constitué  de  grosses  dillicultés  pour  les  filateurs  du  I 
district  de  Kwanto,  des  marchands  de  Nagoya  et  il  autres 
contrées.  La  situation  financière  parait  être  fort  troublée,  et 
les  importations  ne  cessent  d'excéder  les  exportations.  Toutes! 
les  banques  d'Osaka  restreignent  leurs  affaires;  elles  ne  peu- 
vent plus  accepter  que  des  effets  de  première' catégorie  el  les 
marchands  refusent  d'acheter  do  nouveaux  articles. 

«  On  craignait  que  le  Gouvernement  ne  vînt  compliquer  la 
situatioh  eu  empruntant  sur  le  marché  monétaire  ;  cette] 
crainte  a  été  écartée,  grâce  à  l'intervention  de  l'Empereur, 
mais  on  ignore  si.  en  dépit  de  l'aide  apportée  par  la  Banque 
du  Japon,  les  banques  dOsaka  pourront  arrêter  la  panique,', 
et  l'on  croit  que  la  situation  empirera  encore. 

«  L'exode  d'or  a  été  stimulée  par  les  fortes  dépenses  d'arme] 
ment  et  par  les  charges  imposées  par  l'expédition  de  Chine.  1 
La  demande  d'indemnité  du  Japon  a  été  fixée  au  chifTre  peu  ' 
élevé  de  4. 750.000  liv.  st.  et  l'on  peut  admettre  que  les  dépenses 
déjà  faites  la  dépassent  :  le  commerce  d'exportation  a  étj 
arrêté  l'année  dernière  par  les  événements  de  Chine  et  la  crise 
du  commerce  de  la  soie  ;  en  même  temps,  les  importations  , 
se  sont  accrues  d'une  façon  exagérée. 

«  Tandis  que  les  affaires  générales  étaient  gênées  par  l'exode 
de  l'or,  les  manufactures  ont  sontfert  de  la  surproduction  et 
de  la  concurrence  :  enfin,  le  contribuable  s'est  trouvé  trop 
lourdement  taxé  pour  répondre  aux  demandes  du  Gouverné} 
nient. 

«  Telles  sont  les  conditions  qui  ont  amené  la  crise  actuel!1 

et  l'on  ne  voit  pas  d'indice  de  relèvement.» 


La  Production  de  l'argent  en  Bolivie 

Nous  trouvons  dans  le  rapport  du  chargé  d'affaires  de 
France  à  La  Paz  les  renseignements  suivants  sur  la  produc- 
tion de  l'argent  en  Bolivie,  l'un  des  principaux  pays  produc- 
teurs de  ce  métal  : 

Ce  minerai,  qui  a  illustré-  I'otn-i  ■  I  a  produit,  depuis  loi.'», 
date  de  sa  découverte,  jusqu'en  1864,  OuO  millions  de  livrai 
sterling  (15  milliards  de  francs),  se  répartit  en  gisement* 
plus  ou  moins  riches,  dans  les  cinq  districts  miniers  de  \t£ 
le  publique  et  notamment  dans  les  localités  de  Htianchaca, 
de  Potosi,  d'Oruro.  de  Chayanta,  de  l'orco,  de  Paria,  d'Ala- 
cama.  de  Lissez,  de  Carangas.  d'Arqué,  de  Chichas.  de  Cintr, 
de  Sicasica,  d'Yuquisivi,  de  Tapacari,  etc..  etc. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Situation  financière  générale  et  France 


La  production  du  métal  blanc,  pendant  ces  cinq  dernières 
.années,  a  été  la  suivante  (1)  : 

Valeur  officielle 


Années 


1895. 
18915. 
1897. 
MM. 
1899. 


Kilog. 

«59.000 
(555.000 
(582.288 
3*2.138 
310.500 


En  boliviens      En  francs 


29. 040.000 
28.820.000 
81. 229. 362 
15.054.072 
13.(502.000 


58.080.000 
57  .050.000 
42.458.724 
30.108.144 
27.324.000 


La  dimininution  progressive  du  rendement  durant  cette  pé- 
est  significative  et  peut  s'expliquer  doublement  : 

1*  Par  la  dépréciation  de  l'argent  qui,  en  occasionnant  une 
crise  monétaire  universelle,  a  provoqué,  comme  contre-coup 
immédiat,  la  crise  industrielle  des  entreprises  pour  l'extrac- 
tion du  métal  blanc  ; 

2°  Par  certains  accidents  d'exploitation  qui  ont  suspendu  la 
production  minière  ou  lui  ontpréjudicié.  C'est  ainsi  que,  vers 
la  fin  de  1896,  l'arrêt  forcé  des  travaux  à  Pulacayo,  dans  les 
galeries  les  plus  riches  de  Huanchaca,  par  suite  de  l'enva- 
biwëment  'les  eaux,  a  obligé  la  Compagnie  à  se  rabattre  pro- 
visoirement sur  une  région  superficielle  où  n'existaient  que 
des  minerais  de  basse  loi. 

Presque  toutes  les  Sociétés  argentifères  de  ce  pays  parais- 
sent d'ailleurs  exposées,  depuis  quelques  années,  au  même 
économique  malaise.  Un  simple  coup  d'œil,  jeté  ci-après  sur 
lM  hibleaux  comparatifs  pour  1894  et  1897,  permet  de  cons- 
tator,  par  les  résultats  qui  y  sont  consignés,  la  baisse  sen- 
sible et  comme  simultanée  de  la  production  des  principales 
mines  d'argent  boliviennes,  à  l'exception  de  celles  d'Oruro  : 


Production 
en  marcs  d'argent 


Compagnies 


Huanchaca  

CaUofa  

Guadalu]>e  

Colquechaca  

Minera  de  Oruro. 


1894 

1.114.36(5 

(53.389 
79.590 
168.113 
170.575 


1897 

424.244 
27.820 
42.745 
91.939 

220.947 


Cette  crise  industrielle  a  motivé,  do  la  part  du  Congrès 
bolivien,  la  loi  du  11  novembre  1897,  dont  les  dispositions  ont 
apporté  un  dégrèvement  à  l'industrie  extractive  du  mêlai 
blanc.  Le  droit  d'exportation  sur  les  lingots  d'argent  a  été 
réduit  de  0  b.  (50  c.  fl  fr.  20)  à  0  b.  50  il  fr.)  centavos  par 
marc  à  nartir  du  1"  janvier  1898.  Pour  ce  qui  est  de  l'expor- 
tation du  minerai,  elle  est  assujettie  à  la  perception  des 
droits  amoindris  ainsi  gradués  : 

Minerais  donnant  de  : 

1  à  100  marcs  au  caisson  30  centavos  par  marc. 
101  à  150  —  35  — 

151  à  200  —        "     40  — 

•201  à  250  —  45  — 

251  à  300  —  50  — 

:»1  à  350  —  55  — 

Minerais  donnant  au-dessus  de: 

350  marcs  au  caisson  (50  centavos  par  marc. 

Quant  aux  sulfures  d'argent  traités  dans  le  pays,  ils 
acquittent  un  droit  30  <-i-nl;t vos  par  marc  au  lieu"  de  40 
(00  cent,  au  lieu  de  HO  cent.),  cl  la  taxe  des  patentes  minières 
est  abaissée  à  4  boliviens  par  hectare  (8  fr.). 


La  hausse  de  l'Argent 

Le  pris  de  l'argent,  écrit  le  Statut,  est  actuellement  »ou- 
verné  par  des  cdiidilifuis  !iiioriuiili-i  <•!  <r  inmve  sujet  à  de 
violenten  flur.luatiims.  I„i  dernier"  liau>.-i-  l'Iail  due  :i  quel- 
qWM  mofaaU  pour  la  Monnaie,  pour  le  continent  et  pour  des 
•pteuateurs,  principalement  Américains,  cela  au  moment 
nMtapea  let  Etats-Unis  cessaient  de  vendre.  L'arrêt  de  ces 
derniers  vente*  <-t  attiih  né  a  «les  négociations  en  rue  d'éta- 
blir on  eontrôle  sur  la  production  du  métal  blanc  dans  le 
mondeet  à  accaparer  de  son  marche  par  un  Syndical  qui 
çotitrole  «JcjA  la  production  américaine.  On  assure  que  ce 
.ssndual  sent  nus  ni  rapport  avec  la  liroken  MU  Company 
et  que  les  nouvelle*  relatives  à  ces  négociations  ont  arrêté  les 
v.-nU*  r  é»  détentenrM  américains.  !>•  résultat  de  ces  pourpar- 
lers  et  de  la  tentative  de  contrôle  de  la  production  de  ce  métal 
sera  suivi  avec  le  plus  grand  intérêt. 

serait  cependant  pou  sage  de  supposer  qu'une  forte 
put  ne  produire  immédiatement  dans  les  prix  de  l'ar- 


haiif 


(1,  I>  boli 


gent  ou,  si  elle  se  produisait,  qu'elle  put  se  maintenir;  A 
l'heure  actuelle,  le  Gouvernement  indien  détient  1.06.">  laks 
de  roupies  d'argent  dans  le  département  de  Ja  circulation 
et  si  le  métal  haussait  brusquement,  il  pourrait,  pendant 
uu  certain  temps,  cesser  ses  achats  ;  cela  d'autant  plus  faci- 
lement que  les  importations  d'or  dans  l'Inde  pendant  les  mois 
prochains,  c'est-à-dire  pendant  que  le  commerce  est  relative- 
ment calme  ne  doivent  pas  être  considérables.  De  plus,  la 
question  chinoise  n'est  pas  encore  réglée  et  bien  que  les  achats 
d'argent  effectués  par  la  Chine  doivent  être  plus  importants 
dans  l'avenir  qu'ils  ne  l'ont  été'  récemment,  ils  ne  peuvent  de- 
venir normaux  avant  longtemps,  car  la  Chine  devra  exporter 
bien  plus  de  produits  pour  faire  face  à  l'intérêt  de  la  dette 
existante  et  à  celui  de  l'emprunt  qu'elle  émettra  pour  payer 
l'indemnité  due  aux  puissances. 

Le  développement  de  la  Chine  peut  être  tel  qu'une  très 
grande  quantité  d'argent  sera  nécessaire  dans  le  cours  de 
quelques  années  pour  régler  la  balance  commerciale  due  à  ce 
pays  et  comme  les  achats  de  l'Inde  doivent  continuer  d'année 
en  année,  il  peut  n'y  avoir  en  définitive  aucune  difficulté  pour 
hausser  le  prix  de  l'argent  à  un  niveau  plus  élevé  que  celui 
constaté  depuis  la  fermeture  des  Monnaies.  D'autre  part,  il 
peut  se  faire,  qu'avec  une  production  réglée  sur  la  demande, 
les  prix  soient  ramenés  au  niveau  observé  au  début  de  1893, 
mais  cette  possibilité  paraît  encore  bien  lointaine.  En  résumé, 
si  le  plan  de  contrôle  se  réalise  il  peut  provoquer  une  brus- 
que hausse  et  si  l'arrangement  se  maintient  pendant  plusieurs 
années  un  relèvement  des  prix  peut,  en  définitive,  être 
assuré. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  <5c  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France,  l-e  Marché  «le  Paris  a  été)  cette 
semaine,  sensiblement  plus  actif.  La  façon  donl 
paiséo  la  liquidation  «le  lin  avril  a  proilnil.  nue  h.  , 
lionne  impression,  el  les   all'aires  nouvelle;  UU6  l'on 
introduit  on  ij'ie  l'on  offre  en  souscription  pu!  IlOl    ■  " 

ce  moment,  Influençant  favorablement  loa  uinpositiona 
générales. 

Let  Fondé  Bréiilieni  se  sont,  plus  particulioreroont 
distingués.  On  recherche  aussi  beaucoup  I'  Sériêi 
Oltomane$. 


Allrmntjuc  —  On  peut  tenir  une  crise  ministérielle 
pour . certaine.  Les  Ministres  des  Finances,  des  Travaux 
publies  et  de  PA.grrcultuTe  vont  démissionner.  C'est  le 
seul  moyen  qu'on  a  trouvé  d'éviter  une  crise  générale 
devant  Composition  que  foui  les  agrarions  au  projet  de 
{•«instruction  des  canaux  et  au  renouvellement  des 
traités  de  commerce  présentés  par  le  <  iou  vernement. 

On  signale  une  reprise  de  1'aclivité  sur  le  marché 
des  actions  des  banques  et  des  industries. 

Dans  le  premier  trimestre,  les  importations  se  sont 
élevées  à  1.35'/  millions  de  marks  contre  U488  dans  la 
même  période  de  1900  et  les  exportations  à  1.125  mil- 
lions de  marks  contre  1.198.  La  diminution  est  géné- 
rale. 

Aiiqldrrrr.  —  La  souscription  à  l'emprunt  délit)  mil- 
lions de  livres  a  remporté  le  succès  prévu  :  il  a  été 
couvert  7  t'ois. 

Les  protestations  contre  les  nouveaux  impôts  conti- 
nuent. BU  attendant,  la  Chambre  des  Communes  réunie 
en  Comité:  des  voies  et  moyens  a  voté  le  droit  sur  les 
charbons  el  le  sucre. 

EspOffKe.  —  La  situation  politique  reste  toujours 
calme. 

I  .es  recettes  puhliques  du  premier  trimestre  s'élè- 
vent à  181  millions  de  pesetas,  en  augmentation  de  14 
millions  sur  celles  de  la  période  correspondante  de 
[900.  En  revanche,  les  recettes  pour  exercice  clos  sont 
en  diminution  de  10  millions. 

Le  commerce  extérieur  de  mars  est  en  diminution  : 
(m  millions  à  l'importation  et  42  à  l'exportation. 

La  Bourse  de  Madrid  est  calme  et  sans  ail'aires. 

Italie.  —  Au  cours  d'une  interpellation  sur  la  tolé- 
rance montrée  par  le  Gouvernement  pour  les  ligues 
ouvrières,  le  Ministre  de  l'intérieur  a  fait  un  tahlcau 
assez  sombre  de  la  misère  des  campagnes. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  du  premier  tri- 
mestre de  l'exercice  en  cours  montrent  que,  par  rap- 
port à  l'exercice  précédent,  les  importations  ont  aug- 
menté de  36  millions  de  lire  et  les  exportations  ont 
diminué  de  8  millions. 

Turquie  —  Les  recettes  de  l'exercice  1900-1901  se  sont 
élevées  à  2.239.G55  liv.  t.,  contre  2.323.686  dans  l'exer- 
cice précédent. 

Les  recettes  totales  des  lignes  garanties  dans  les 
deux  premiers  mois  de  1901-1007  se  sont  élevées  à 
85.080  liv.  t.,  contre  02.000  en  1900. 

Le  budget  de  l'Egvpte,  en  1900,  s'est  soldé  par 
11.063.000  liv.  de  recettes  et  ll.10i.000  liv.  de  dépenses. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1900,  le  réseau  de  l'Etat  a 
donné  une  recette  de  29.397  contos,  en  diminution  de 
S:636  contos  sur  1899.  Cette  diminution  est  due  sur- 
tout à  la  réduction  du  tarif  de  transport  des  voyageurs 
et  des  marchandises. 

Viols- Unis.  —  Nous  donnons,  page  573,  quelques  dé- 
tails, sur  l'organisation  du  grand  trust  de  l'acier. 

Les  transactions  à  la  Bourse  de  New- York  sont  tou- 
jours fort  actives.  Les  valeurs  industrielles  sont  re- 
cherchées. 

Mi'.i  ique:  —  Pendant  le  premier  semestre  de  1900- 
1901,  les  importations  se  sont  élevées  à.">2. 159.2'i8  pias- 
tres, contre  28.003.*/  &2  dans  La  même  période  Antérieure. 
Les  exportations  se  sont  élevées  à  77.469.673  piastres, 
contre  66.949Ss461. 

La  majorité  des  actions  du  Chemin  de  fer  central 
vient  d'être  acquise  par  un  groupe  américain. 

République  Argentine.  —  Les  recettes  du  Trésor  en 
1900  se  sont  élevées  à  35i.057.OOO  pesos-or  et  02.0OU0O0 
pesos-papier,  en  augmentation  de  1.101. 000  et  :;..V>9.<K)0 
sur  1899. 

Venezuela.  —  La  situation  est  meilleure  au  Venezuela 
et  La  Constituante  tient  ses  séances  dans  le  plus  grand 
calme.  Le  nouveau  Cabinet  est  constitué. 

Asie.  —  Chiite  Nous  publions,  page  574,  l'analyse 
d'un  rapport  de  M.  Tavlor  sur  le  commerce  extérieur 
de  la  Chine  en  1900. 


J 

FRANCE 

La  Politique.  —  La  Grève  p'-iiérale.  —  Un  Discours  de  M.  Méline. 
Le  Référendum  des  Ouvriers  rainent». 

La  semaine  a  été  fertile  en  événements. 

Le  28  avril  a  eu  lieu  le  référendum  sur  la  grève 
générale  des  mineurs.  La  grève  générale  a  obtenu  la 
majorité  des  votants,  mais  le  nombre  de  ces  volants 
n'atteignait  guère  que  le  tiers  des  ouvriers  ;  devant 
l'importance  considérable  des  abstentions,  le  Syndicat 
du  Pas-de-Calais,  un  des  plus  conséquents,  a  du 
reconnaître  que  l'arrêt  du  travail  était  impossible;  il 
est  certain  que  les  autres  centres  ne  pourront  qu'adopter 
La  même  ligne  de  conduite.  Malheureusement,  l'ombre 
de  succès  du  référendum  a  engagé  les  .grévistes  de 
Monlceau  à  continuer  la  résistance. 

Le  même  jour,  l'alliance  des  républicains  progres- 
sistes avait  organisé  une  grande  réunion  politique  à 
Remiremont  pour  permettre  à  M.  Méline  de  rendre 
compte  de  son  mandat  à  ses  électeurs. 

Le  discours  prononcé  par  l'honorable  député  des 
Vosges  a  été  très  applaudi  et  a  eu  beaucoup  de  reten-l 
I i sseï nent  dans  le  pays;  les  journaux  de  toutes  les 
opinions  s'en  sont  occupé.  M.  Méline  a  tracé,  d'une 
main  très  sûre,  le  programme  des  républicains  poul- 
ies élections  de  1902.  Il  a  terminé  en  faisant  un  éncr-| 
gique  appel  à  tous  les  Français  pour  que  l'on  substitue 
à  la  politique  de  division  et  de  lutte  des  classes,  une 
politique  de  réconciliation  nationale. 

L'appel  que  M.  Méline  vient  d'adresser  à  tous  les 
hommes  d'ordre  et  de  progrès  ne  peut  manquer  d'être 
entendu.  L'œuvre  à  laquelle  il  les  convie  est  assez 
vaste  et  assez  belle,  le  terrain  qu'il  leur  offre  est  assez: 
large  pour  grouper  toutes  les  bonnes  volontés 


■vw  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  28  avril  dans  la 
département  de  la  Charente-Inférieure.  M.  Paul  Rouvier, 
républicain,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Barbedettes 

d'ècédé. 

•v~v  Le  vote  sur  le  référendum  organisé  par  les  ouvrière 

mineurs  a  eu  lieu  le  28  avril.  Le  nombre  des  ouvriers  mi-; 
nenrs,  en  France,  est  do  162.000;  niais,  sur  ce  cliiflïc,  oa 
Compte  seulement  61.724  syndiqués. 

Les  résultats  connus  permcttent.de  constater  qu'il  y  a  eu 
")'i.ô'i8  votants  seulement.  Les  voix  se  répartissent  ainsi  : 

Pour  la  grève   30.012 

Contre  la  grève   18.401 

Si  l'on  tient  compte  de  13-~>  bulletins  nuls,  on  retrouve  le 
nombre  de  Ô4.ô'i8. 
107.542  mineurs  n'ont  donc  pas  pris  part  au  scrutin. 
Les  voix  se  sont  ainsi  réparties  par  bassins  ou  régions  : 

Pour  Contre 
Bassins  la  grève    La  grève 


Du  Nord  

.-).!)7C. 

2.144 

O.ltHi 

11.183 

697 

73 

De  l'Aveyron  

1.117 

52 

De  la  Haute-Loire  

629 

33 

1.686 

m 

3.801 

De  Saône-et-Loire  

6.160 

130 

2.168 

<i07 

120 

17 

Il  convient  de  remarquer  que  les  bassins  du  Nord  et  dn 
Pas-de-Calais,  ou  20.000  mineurs  ont  pris  part  au  scrutin 
comptent  80.000  mineurs.  Dans  un  grand  nombre  de  dépar- 
tements où  existent  des  mines,  aucun  scrutin  n'a  eu  lieu;  08 
sont  les  départements  suivants  : 

Hautes-Alpes,  Alpes-Maritimes.  Ardèche.  Ardennes,  ÛBO- 
tal.  Cote-d'Or.  Creuse.  Gard.  Hérault.  Loire-Inférieure, Maiae- 
et-Lonv.  Mayenne.  Meurtlie-et-Mcsollc,  Nièvre,  Haute-Saine». 
Sartlie.  Savoie.  Doux-Sèvres  et  Vendée.  A  eux  seuls  les  bas- 
sins du  (lard,  de  l'Hérault  el  de  l'Ardèche  représentent  1">.000 
mineurs.  ,*ax 

Dans  la  plupart  des  circonscriptions  où  I  on  a  procédé  a 
un  scrutin,  les  ouvriers  disent  qu  ils  n'ont  entendu  qu'émet- 
tre un  vote  de  principe,  c'est-à-dire  qui  ne  sera  pas  surri 
d'effet  immédiat. 
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L'intention  dos  votants  pour  la  grève  serait,  d'exercer 
nw  sorte  de  pression  sur  les  pouvoirs  publics,  afin  de  hâter 
le  vole  des  lois  sociales,  notamment  de  celle  relative  à  la 
Gaisse  des  Retraites  ouvrières. 

Le  Syndicat  des  mineurs  du  Pas-de-Calais  a  décidé  d'a- 
dresser" un  manifeste  aux  ouvriers  mineurs.  Etant  donné  le 
non. lu  e  considérable  des  abstentionnistes,  le  Syndicat  déclare 
|u  il  ne  peut  assumer  la  grave  responsabilité  d'un  appel  à 
la  grève  qui  ne  serait  pas  entendu. 

•ww  Dans  deux  réunions  privées  tenues  le  30  avril,  les  gré- 
vistes de  Montceau  ont  repousse  les  propositions  de  la  Com- 
pagnie et  décidé  de  continuer  la  grève. 

■w».  M.  Delcassé,  ministre  des  Affaires  étrangères,  est  ren- 
tré à  l';n  w  If  30  avril;  dès  son  arrivée  il  a  été  reçu  par  le 
i\  -nient  d<-  la  République,  à  qui  il  a  rendu  compte  de  son 
voyage. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Budgets  Français 


DEUXIÈME  ARTICLE 


'  Nous  avons  établi,  dans  notre  précédent  article, 
>jti  en  1901  chaque  citoyen  français  aura  ù 
payer  au  fisc  une  somme  moyenne  de  92  fr.  01. 
Cette  charge  contributive  est-elle  réellement  plus 
lourde  que  les  49  fr.  36  de  l'exercice  1869?  Nous 
abordons  ici  la  seconde  partie  du  problème. 

Il  est  évidemment  impossible  de  faire  une  com- 
paraison directe  entre  l'ensemble  des  revenus  de 
la  population  française  en  1869  et  1900,  mais  nous 
pouvons,  à  l'aide  de  deux  éléments,  nous  faire  une 
idée  assez  exacte  de  l'accroissement  de  la  fortune 
publique  entre  les  deux  dates. 

D'après  les  remarquables  travaux  statistiques 
de  M.  Iiesson.  chef  du  personne]  à  la  Direction  de 
l'Enregistrement,  dont  nous  avons  donné  les  gran- 
des lignes  dans  notre  France  Economique  et  finan- 
cière (1!)00;,  la  somme  totale  des  fortunes  privées 
de  la  France,  calculée  par  l'annuité  successorale, 
qui  n'était  que  de  109.168  millions  de  francs  pen- 
dant la  période  quinquennale  1800-1870.  atteignait 
190.235  millions  pendant  la  période  1896-1898,  soit 
une  augmentation  de  80  0/0,  contre  un  accroisse- 
ment moyen  de  charges  fiscales  annuelles  de  860/0. 

D'après  cette  statistique,  la  moyenne  des  char- 
ge» fiscales  annuelles  supportée  par  notre  généra- 
tion dépassent  légèrement  la  progression  consta- 
tée dans  le  développement  de  la  fortune  publique. 

'Cela  n'a  rien  d'étonnant,  car  dans  les  calculs  de 
M.  I tesson,  qui  ne  visent  que  l'ensemble  des  f'or- 
tnnes  privées,  il  n'est  tenu  aucun  compte  rie  l'ac- 
croissement du  patrimoine  de  l'Etat:  cheminsde 
1er, canaux,  routes,  édifices,  fortifications,  arme- 
ment, marine  militaire,  colonies,  etc.,  dont  les 
liais  d'acquisition  ou  de  construction  se  répercu- 
tent cependant  dans  nos  dépenses  budgétaires 
ordinaires. 

L'autre  élément  qu'on  peut  invoquer,  c'esl  le 
développement  des  valeurs  mobilières  possédées 
par  les  Français.  Nous  avons  calculé  d'une  manière 
presque  mathématique,  que  la  valeur  du  porte- 
feuille français  (valeurs  nationales  el  valeurs 
étrangères  réunie*),  qui  atteignait  à  peine  dans  son 
ensemble 30.88»  millions  rie  francs  au  :J1  décembre 
1H09,  soit  une  moyenne  de  805  fr.  par  habitant  et 
un  revenu  moyen  annuel  d'environ  'i2fr.  66,  s'éle- 
vait à  la  somme  totale  de  86.882  millions  de  francs 
au  :;i  décembre  1899,  représentent  une  moyenne  en 


capital  de  '2.250  fr.  par  habitant  et  un  revenu  moyen 
annuel  d'environ  83  fr.  25. 

Ici,  l'augmentation  du  revenu  est  d'à  peu  près 
95  0/0,  contre  une  augmentation  de  86  0/0  pour 
les  charges  fiscales. 

On  peut  donc  dire,  à  la  rigueur,  que  la  moyenne 
des  impôts  directs  et  indirects  payée  par  les'  con- 
tribuables français  n'a  pas  augmenté  plus  vite 
que  la  moyenne  de  leurs  ressources  ;  mais  on 
peut  dire  également  que  les  divers  partis  politiques 
qui  ont  détenu  le  pouvoir  depuis  1876  (date  à 
laquelle  la  liquidation  financière  de  la  guerre  fut 
en  principe  terminée)  ont  eu  le  grand  tort  de  trop 
escompter  l'avenir  et  qu'ils  ont  été  certainement 
imprudents  en  lançant  notre  pays  dans  la  voie 
dangereuse  où  il  se  débat  aujourd'hui. 

11  fallait  évidemment  payer  les  charges  de  la 
guerre  et  reconstituer  au  plus  vite  tous  les  élé- 
ments de  notre  défense  nationale  ;  il  était  indis- 
pensable d'achever  notre  outillage  économique 
et  de  donner  à  la  France  le  moyen  pratique  de 
développer  sa  puissance  de  production  :  Mais 
était-il  bien  nécessaire  d'élargir,  en  même  temps, 
le  cadre  de  toutes  nos  dépenses  publiques  et  d'im- 
poser à  nos  budgets  des  charges  permanentes  de 
toute  nature  qu'il  serait  impossible  de  supprimer, 
ou  même  de  réduire  sensiblement,  si  pour  une 
raison  quelconque  la  prospérité  de  notre  pays  ne 
lui  permettait  plus  de  les  supporter? 

*** 

Nous  avons  vu  qu'entre  le  1er  janvier  1876  et  le 
31  décembre  1901  les  contribuables  français  auront 
payé,  sous  forme  d'impôts  directs  ou  indirects,  la 
somme  totale  de  82  milliards  et  demi;  mais,  pen- 
dant cette  période,  il  a  été  réellement  dépensé  par 
l'Etat  (budgets  ordinaires  et  extraordinaires  réunis) 
environ  90  milliards  et  demi  de  francs.  Soit  un 
excédent  de  dépenses  de  8  milliards,  qui  n'a  cepen- 
dant augmenté  notre  Dette  publique  que  de  6  mil- 
liards et  demi,  grâce  à  1.500  millions  d'amortisse- 
ments effectués  dans  l'intervalle. 

Le  bilan  de  la  Dette  publique  française  au 
1"  janvier  des  années  1870,  1876,  1885  et  1900  est 
intéressant  à  rappeler. 

Dette  publique  française  au  iÉ'  janvier 

[Millions  de  francs) 


1870 

18711 

1895 

1900 

Dette  consolidée,  perpé- 
tuelle  et  amortissable.. . 

Cheminsde  fer:  garanties 
etaimuités  capitaHM-i-s  . 

Dettes  flottante  et  diver- 

11.419 

456 
821 

20.162 
888 
2.441 

24.086 
l  .289 
2.612 

36.066 
1.888 
1.954 

Totaux  

12.798 

23.436 

27.860 

39.855 

Knlre  le  l'r  janvier  1870  et  le  1"'  janvier  1X70, 
notre  Dette  publique  s'esï  brusquement  accrue  de 
10.640  millions  de  francs  :  sur  ce  chiffre,  les  deux 
emprunts  de  libération  du  territoire  21  juin  I8)t 

et  20juillel  1872  ligurenl  à  eux  seuls  pour  6.920 

millions;  le  surplus  représente  les  dépenses  de 

guerre  el  les  premiers  frais  de  la  reconstitution  de 

noire  armemenl  el  de  noire  frontière  défensive. 

La  période  décennale  1876-1885  a  été  marquée 
par  l'exécution  du  vaste  programme  de  travaux 
publics  connu  sous  le  nom  de  Plan  Freycinet, 

Entre  l<-  I"  janvier  1872  el  le  décembre  1875, 
on  avait  déjà  construit  ei  livré  à  l'exploitation 
2.525  kilomètres  de  chemins  de  for  d'intérr  I  géné- 
ral el  1.898  kilomètres  de  lignes  locales  son  en 
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moyenne  081  kilomètres  de  voies  nouvelles  par 
année.  En  1875,  l'Assemblée  nationale,  avant  de  se 
séparer,  vota  de  nouvelles  concessions  embrassant 
un  ensemble  de  5.2:57  kilomètres  de  lignes  d'intérêt 
général  et  152  kilomètres  de  voies  locales.  Ce  fut 
L'amorce  du  Plan  Freycinet,  que  les  conventions 

île  1883  Liquidèrent  en  principe. 

Les  1.420  millions  d'augmentation  constatée  sur 
notre  Dette  publique  entre  le  1'"  janvier  1870  et  le 
1"  janvier  1SS5  ont  donc  pour  origine  principale  le 
développement  de  notre  outillage  économique.  I  )ans 
ce  chiure  figure  d'ailleurs  L'acquisition  du  Réseau 
de  l'Etat,  qui  comprend  aujourd'hui  2.916  kilomè- 
tres de  lignes  (1901)  ayant  coûté  environ  640  mil- 
lions de  francs. 

Lé  montant  de  la  Dette  publique  française  s'élève, 
au  commencement  du  XXe  siècle,  à  la  somme 
totale  de  :'>0  milliards  de  francs,  mais  il  faut  obser- 
ver que  ce  chiffre  était  déjà  atteint  au  Ier  janvier 
1900  (29.856  millions  de  francs)  et  que  depuis  cette 
dernière  date  toutes  les  augmentations  de  dépen- 
ses budgétaires  ont  été  couvertes  par  la  progres- 
sion des  impôts  publics. 

C'est  un  progrès,  mais  un  progrès  très  relatif, 
car  tous  les  rapporteurs  généraux  du  budget,  qui 
ont  successivement  analysé  la  situation  financière 
de  notre  pays  depuis  l'année  1891,  affirment  que 
cette  situation  s'aggrave  chaque  année,  par  suite 
des  nouvelles  dépenses  dont  notre  politique  exté- 
rieure et  intérieure  est  la  conséquence. 

*** 

Le  budget  de  1901,  le  premier  budget  du  XX' 
siècle,  prévoit  3.554  millions  de  francs  de  dépenses 
publiques;  le  premier  budget  du  XIXe  siècle 
s'était  à  peine  élevé  à  la  somme  de  835  millions  ; 
celui  dé  1850  est  monté  à  1.473  millions  et  celui 
de  1809,  le  dernier  du  second  Empire,  à  2.013  mil- 
lions. 

Il  est  curieux  de  comparer  les  principaux  élé- 
ments de  ce  dernier  budget  avec  ceux  du  budget 
de  1876,  qui  peut  être  considéré  comme  le  premier 
tmdgel  normal  de  la  troisième  République  et  ceux 
du  budget  voté  pour  1901. 

Budget  de  la  France  pour  1869,  1876  et  1901 
(Millions  de  francs) 


Principaux  éléments 
des  Budgets 

1809 

1876 

1901 

Différei 

1869 
et 

1876 

i ce  entre 

1876 
et 
1901 

Dette  consolidée  perpétuelle 

Dette  viagère,  pensions  

Total  de  la  dette  publique. 

Total  des  dépenses  d'ordre 

Enseignement  public  

Total  des  trois  groupes 

Dépenses  générales  «les  au- 
tres ministères  et  frais 

361 
73 
110 

744 
282 
149 

676 
324 
24.") 

+  383 
+  209 
+  39 

—  68 
-+-  42 
-h  96 

544 

1.175 

1.245 

+  631 

-+  70 

421 

m 

18 

sur, 
lii."> 
19 

693 
328 
112 

-1-  385 
+  H 
+  1 

-  113 

-t-  168 
-h  93 

r>93 

990 

1 . 183 

+  397 

•+  143 

51 

72 

207 

+  21 

+■  185 

1.188 

2  237 

2.580 

+1.049 

■+  848 

82Ô 

829 

969 

+  & 

+-  140 

Total  général  des  dé- 
penses   

Ilecetles  ordinaires  

A  fournir  par  l'emprunt... 

Total  des  recettes  

2.013 

3.066 

3.554 

+1.053 

+■'  4R8 

1.879 
134 

2.813 
258 

3.5Ô4 

+  9134 
+  119 

-+-  741 
-  2.Ï3 

2.018 

3.086 

8.554 

+1.058 

-h  488 

Ainsi,  entre  1809  et  1876,  les  dépenses  publiques 
ont  augmenté  brusquement  de  1.053  millions  de 
francs,  mais  sur  cette  augmentation,  les  charges 
de  la  Dette  publique  figurent  pour  631  millions  cl 
les  nouvelles  dépenses  d'ordre  militaire  —  consé- 
quence de  notre  nouvelle  situation  en  Europe  — 
pour:;1.)/  millions,  soit  au  total  1.028  millions. 

Entre  187(i  et  1901,  les  charges  de  la  Dette  publi- 
que n'ont  progressé  que  de  70  millions,  bien  (pie 
le  capital  normal  de  cette  dette  se  soit  accru  d'en- 
viron (>. 500  millions,  parce  (pie  le  relèvement  du 
crédil  de  La  France  a  permis  à  L'Etal  de  réaliser 
plusieurs  conversions  très  heureuses,  parmi  les- 
quelles les  deux  conversions,  en  1884  et  1894,  des 
emprunts  5  0/0  émis  en  1871  et  1872  représentent 
à  elles  seules  102  millions  d'économie  ani  Lie. 

Kntre  1809  et  1870  les  dépenses  d'ordre  militaire 
ont  augmenté  de  397  millions:  entre  1876  et  L901 
une  nouvelle  augmentation  de  143  millions  s'est 
produite  et  notre  génération  actuelle  subil  ainsi, 
du  chef  de  la  défense  nationale,  540  millions  <b' 
charges  annuelles  de  plus  que  la  génération  de  la 
fin  du  second  Empire. 

11  serait  évidemment  à  désirer  que  la  situation 
politique  européenne  se  modifiât  et  que  la  moitié 
au  moins  des  1.133  millions  de  francs  que  noua 
consacrons  chaque  année  à  la  défense  préventive 
de  notre  territoire,  de  nos  côtes  maritimes  et  de 
nos  colonies,  fussent  consacrés  à  des  travaux 
publics  utiles,  ou  à  l'amortissement  de  notre  dette. 
Malheureusement,  ce  désir,  régulièrement  exprimé 
chaque  année  dans  le  rapport  général  du  budget, 
n'est  qu'un  simple  désir  platonique  et  personne 
au  Parlement  n'a  encore  essayé  d'envisager  la 
solution  pratique  du  problème. 

Pendant  la  même  période,  les  dépenses  d'ensei- 
gnement public  ont  passé  de  51  à  207  millions  de 
francs,  soit  une  majoration  de  156  millions  :  c'est 
la  conséquence  de  la  loi  sur  l'enseignement  gratuit 
et  obligatoire,  et  M.  Boudenoot,  rapporteur  général 
du  budget  de  1900,  a  dit  avec  raison  que  «  le  dé- 
veloppement de  l'instruction  et  de  l'éducation  des 
enfants  de  la  démocratie  est  un  but  qu'il  faut 
poursuivre  sans  trêve  ni  relâche...  et  qu'il  n'y  a 
guère  d'économies  à  faire,  ni  à  espérer  en  cette  ma- 
tière ». 

Quant  aux  dépenses  des  autres  administrations 
publiques  (Affaires  étrangères,  Intérieur,  Justice, 
Agriculture,  Commerce  et  Industrie  et  Travaux 
publics),  ajoutées  aux  frais  de  perception  des  im- 
pots et  de  gestion  des  monopoles  d'Etat,  il  est 
assez  difficile  de  songer  à  les  diminuer  sensible- 
ment, car  leur  ensemble  n'a  augmenté  que  de 
144  millions  entre  1809  et  1901,  alors  que,  dans 
l'intervalle,  il  a  fallu,  par  nécessité,  développer 
considérablement  les  divers  services  qui  en  dé- 
pendent. 

*** 

Bref,  ce  qui  rend  le  problème  de  la  réduction 
des  dépenses  budgétaires  à  peu  près  insoluble  en 
France,  c'est  que,  sur  les  1.541  millions  de  francs 
d'augmentation  survenue  entre  1809 et  1901,  les  cha 
pitres  de  la  Dette,  de  la  défense  nationale  et  de 
l'instruction  publique  figurent,  à  eux  seuls,  pour 
1.397  millions,  soit  les  90  0/0  de  l'augmentation 
totale. 

Le  petit  tableau  ci- après  résume  parfaitement  la 
question  : 
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Comparaison  des  Budgets  de  1869  et  1901  : 


18G0 

1901 

Services 

Totales 

Par 
habitant 

Totales 

Par 
habitant 

Millions 

Francs 

Millions 

Francs 

Dette  publique  :  perpét.. 
remboursable  et  viagère 

T  ï»'*Tipn  af*<     H  'art  1  vo    mi  1 1- 

544 
593 

14.28 
15.58 

1.245 
1.133 

32.23 
29.34 

Dépenses  d'enseignement 
Dépenses    générales  et 

51 

82.") 

1.34 
21.07 

207 
969 

5.36 
25.08 

Total  des  dépenses  . . 

2.013 

52.87 

3.554 

92,01 

Entre  1S69  et  1901  les  dépenses  publiques  ont 
donc  augmenté,  en  France,  de  39  fr.  14  par  habi- 
tant, mais  il  fait  observer  que  cette  augmentation 
comprend  :  17  fr.  95  pour  le  service  de  la  Dette 
publique,  13  fr.  76  pour  la  défense  nationale  et 
't  fr.  02  pour  renseignement  public,  soit  au  total 
35  fr.  73.  Les  dépenses  des  autres  Administrations 
publiques  et  les  frais  de  perception  et  de  gestion 
n'ont  progressé  que  de  3  fr.  41  par  habitant  :  Ce 
n'est  donc  pas  sur  cette  dernière  catégorie  de  dé- 
penses qu  on  trouvera  le  moyen  pratique  d'allé- 
ger le  poids  de  nos  impôts. 

Si  les  cours  du  3  0/0  perpétuel  français  pouvaient 
monter  et  se  maintenir  au-dessus  de  105,  on  pour- 
rait sans  doute  obtenir  une  réduction  appréciable 
du  service  de  la  Dette  publique  par  une  conversion 
intelligente  :  mais  pour  atteindre  ce  résultat  il 
faudrait  une  politique  fiscale  moins  tracassière  et 
moins  agressive  à  l'égard  du  capital,  que  celle 
suivie  en  France  depuis  déjà  plusieurs  années. . 

On  nous  prépare,  d'ailleurs,  un  petit  projet 
d'impôt  global  et  progressif  sur  le  revenu  qui, 
accentuant  fatalement  la  méliance  des  capitalistes, 
P'Hisserade  plus  en  plus  l'argent  français  vers 
i 'étranger  et  rendra  désormais  très  difficile,  pour 
ae  pas  'lire  impossible,  toute  espèce  de  conversion. 

Nous  devons  ajouter  que  le  service  des  pensions 
civiles  et  militaires,  rattaché  au  service  de  la 
Dette  publique  sous  la  rubrique  Dette  viagère, 
augmente  chaque  année,  et  d'une  manière  en 
quelque  sorte  automatique,  les  charges  du  Trésor 
d'emiroii  i.5iH).000  fr. 

En  1880  le  nombre  des  pensions  payées  par 
l'Kiat  était  de  67.354  avec  une  quotité  moyenne  de 
1.054  francs  pour  les  fonctionnaires  retraités  et  de 
345  francs  pour  les  veuves.  En  1899  le  nombre  des 
pensions  s  est  élevé  à  K8.61  4  et  les  quotités  moyen- 
nes à  1.839  francs  et  412  francs.  Par  suite  les  char- 
ges réelles  du  Trésor,  du  chef  des  retraites  civiles 
et  militaire»,  qui  étaient  à  peine  de  115.500.000 
francs  en  1880  (déduction  faite  des  recettes  prove- 
nant des  retenues  payées  par  les  ayants-droit), 
ont  atteint  212  millions  en  1899,  —  et  on  calcule 
qu  elles  dépasseront  .300  millions  avant  îy.'iO. 

Kn  n  siimé,  ce  n'est  que  du  côté  des  dépenses 
d'ordre  militaire,  guerre,  marine  et  colonies, 
qu'une  réduction  sérieuse  pourrait  être  réalisée. . . 
mais  quel  est  le  parti  politique;  qui  oserait  eu 
prendre  l'initiative  ? 

M.  Caillaux  a  donc  on  raison  rie  recommander  à 
ses  collègue»  de  limiter  strictement  les  dépenses 
de  leur  département  respectif  aux  crédits  régulié 
renient  alloués  par  la  loi  des  finances  :  c'est  évi- 
demment  tout  ce  qu'il  pouvait  faire  en  ce  moment. 

Edmond  Tjiki.y. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  Crédit 
Foncier  a  eu  lieu  le  27  avril,  au  siège  social,  sous  la 
présidence  de  M.  Morel,  gouverneur,  assisté  des  creux 
sous-gouverneurs  :  MM.  Gauwain  et  de  Trégomain. 

Le  rapport,  présenté  au  nom  du  Conseil  d'adminis- 
tration, fait  ressortir  les  résultats  suivants  : 

Pendant  l'année  1900,  le  Crédit  Foncier  a  fait  4.983 
prêts  hypothécaires  pour  une  somme  de  Î36.055!850 
francs  54.  Pendant  l'année  1899,  les  prêts  hypothécai- 
res avaient  atteint  en  nombre  5.443  et  en  sommes  143 
millions  941.169  fr.  82.  L'année  1900,  comparée  h  l'an- 
née 1899,  présente  donc  une  diminution  de  460  prêts 
comme  nombre  et  de  7.885.319  fr.  28  comme  sommes 
prêtées . 

Le  montant  des  remboursements  anticipés  est  moins 
important  en  1900 que  dans  l'année  précédente;  il  avait 
atteint,  en  1899,  91.111.110  fr.  50;  il  ne  s'élève  pour 
1900,  qu'à  72.190.920  fr.  88,  en  diminution  de  près  de 
19  millions. 

En  rapprochant  le  montant  des  prêts  nouveaux  des 
remboursements  faits  par  anticipation,  on  trouve  «tue 
les  sommes  prêtées  dépassent  de  63.858.929  fr.  60  le 
Chiffre  des  remboursements  anticipés.  Cet  excédent 
était  de  52.830.059  fr.  32  en  1899  et  de  17.115  799  fr  0<> 
, en  1898. 

L'amélioration,  sur  ce  point,  présente  donc  un  ca- 
ractère satisfaisant  de  continuité. 

Les  prêts  réalisés  au  cours  de  cet  exercice  portent  à 
4.686.365.060  fr.  591c  montant  des  sommes  prêtées  par 
le  Crédit  Foncier  à  la  propriété.  Sur  ce  capital,  il  a  re- 
couvré, par  l'effet  de  l'amortissement  ou  par  suite  de 
remboursements  anticipés,  2.834.933.574  fr.  99.  En 
conséquence,  le  solde  des  capitaux  restant  dm;  sur  les 
prêts  hypothécaires  est  de  1.851.431.485  fr.  60.  Si  l'on 
ajoute  à  ce  chiffre  les  prêts  à  court  terme  réalisés  avec 
la  garantie  du  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  ainsi 
que  les  prêts  en  réalisation  et  ù  l'état  d'actes  condi- 
tionnels, on  arrive  à  un  solde  total  de  prêts  hypothé- 
caires de  1.941.788t963  fr.  33,  dans  Lesquels  les  prêts 
effectués  avec  les  fonds  du  capital  social  et  les  réserves 
entrent  pour  56.435.277  fr.  60. 

En  ce  qui  concerne  les  prêts  communaux,  le  Crédit 
Foncier  en  a  réalisé,  en  1900,  747  nouveaux  pour  une 
somme  de  72.816.400. -fr.  09.  Pendant  l'année  1899,  il 
avait  réalisé  891  prêts  de  même  nature  pour  une  somme 
de  201.580.373  fr.  81.  Le  chiffre  «les  prêts  communaux 
de  1'  année  1900  présente  donc,  sur  l'année  précédente 
une  diminution  de  144  comme  nombre  et  de  128  mil- 
lions 709.973  fr.  72  comme  sommes  prêtées. 

D'autre  part,  le  montant  des  remboursements  anti- 
cipés, qui,  en  1899,  avait  atteint  72.273.78S  fr  70 
s'élève,  pour  I9"0,  à  05. 58 4.291  fr.  Si,  v  compris  une 
somme  «le  58.oo7.osi  fr.  2o  qui  a  été  versée  par  l'Etat 

cri  exécution  «le  la  loi  du  13  juillet  ÎIHIO,  ,  ,•  remh.«ur- 

sement  «les  capitaux  restant- dus  pat  lui  sur  sa  part, 
contributive  dans  les  prêts  scolaires  contractés  parles 
départements  et  les  communes,  conformément  à  la  loi 
du  20  juin  1885. 

Les  prêts  nouveaux  ont  ainsi  dépassé  les  rembour- 
sements, pendant  l'exercice  1900,  de  7.232. 108  fr.  25. 
En  1809,  lexci'dcni  des  nouveaux  prêts  sur  les  rem- 
boursements anticipés  a\aii  été  de  129.812.585  fr.  11. 

Le  total  des  prêts  communaux  faits* en  41  années  par 
le  Crédit  Foncier,  depuis  la  loi  du 6  juillet  1860  ju  qu'au 

31  «l«  mbre  |!HK),  n'élève,  en  nombre,  à  20.528,  et,  «m 

sommes,  à  3.008.850.644  fr.  18.   Déduction   faite  «!«• 

L'amortissement  et  des  reml  rsemenl  .  le   olde  d«M 

capitaux  rcstanl  dus  sur  les  prêta  communaux,  au 
31  décembre  1900,  est  de  1.454.580.700  fr.  70, 

Eu  réunissant  cet  donnéi  ,  nous  trouvona  que  l'en- 
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semble  dsg  prêts  fonciers  et  communaux  faits  pendant 
l'année  1900  u  fourni  les  résultais  suivants  : 

Francs 


Prêts  hypothécaires   1S6.055.850  54 

Prêts  communaux   72.Kl<>.'tOO  09 


Total    B0B.892.fl6O  B3 

D'autre  part,  les  remboursements  anti- 
cipés M  sorti  élevés  à   i:  17 .7 SI  .512  72 

L'excédent  des  prêts  nouveaux  a  donc 

été  fte   71:991:087  '.il 


L'ensemble  des  prêts  hypothécaires  et  des  prêts  com- 
niiinauxa  donné,  en  19011, un  produit  del4.87(b(l98fr4ï71 
dont  2.682.610  lr.  61  proviennent  des  prête  réalisés  avec 
les  fonds  du  capital  social  et  des  réserves. 

Le  montant  des  obligations  Foncières©!  Communales, 
sans  compter  les  versements  à  recevoir  ni  les  primes  a 
amorti;1,  et.  déduction  faite  du  prix  net  d'émission  des 
obligations  retirées  de  la  circulation  soi!  par  tirages 
spéciaux.,  soit  par  rachats  en  Bourse,  représente  une 
somme  de  3.188.008.001  fr.  57.  Si  l'on  compare  ce 
chiffre  avec  celui  des  prêts  fonciers  et  communaux 
qui,  non  compris  les  prêts  effectués  avec  le  capital 
social  et  les  réserves,  s'élève  à 3.336.919.530  fr.,  on  voit 
que  la  situation  au  31  décembre  1900  présente  un 
excédent  de  prêts  sur  les  obligations  de  203  millions 
910.528  fr.  53. 

Si  nous  passons  à  l'examen  du  bilan  au  Ml  décembre 
dernier,  nous  trouvons  qu'à  cette  date,  les  espèces 
en  caisse  et  à  la  Banque <4é  France  étaient  de  9  mil- 
lions 712.809  fr.  88.  Les  effets  et  valeurs  diverses 
s'élevaient  à  228.516.484  fr.  97,  se  décomposant  ainsi  : 

« 

Francs 

Effets  fte  l'.anque   7l.55;>.i;n  5? 

Valeurs  diverses  en  portefeuille  ....  110.952.803  23 
Valeurs  en  garantie  de  reports   58.904.014  17 

Les  immeubles  acquis  par  le  Çrcdil  Foncier,  à  la 
suite  d'expropriations,  pour  non  paiement  d'annuités 
dues,  'figurent,  dans  le  rapport  pour  une  somme  de 
-•9.r>r>:!.8'iS  IV.  70.  Ce  chiffre  représente  le  montant  de 
la  créance  du  prêt  hypothécaire  que  ces  immeubles 
gageaient  et  les  diverses  dépenses  ou  pertes  qui  ont 
été  la  -conséquence  de  l'acquisition.  La  différence  entre 
celte  créance  et  la  valeur  à  laquelle  ce  domaine  a  été 
estimé  par  le  service  compétent  est  couverte  par'  une 
provision  de  5.702.660  fr.  85. 

Au  31  décembre  1900,  l'ensemble  des  provisions  et 
réserves  s'élevait  à  179.875.949  fr.  80. 

(  Icttc  somme  comprend  les  trois  divisions  suivantes  : 

Francs 

lîéservo  ordinaire   194660:366 

Provisions  pour  L'amortissement  des  emprunts,  l 'il.  112. S)")  1 
Réserves  et  provisions  diverses   19.102.C>.'!0 

Le  premier  élément  est  invariable:  le  second  varie 
peu;  il  a  diminué  cependant,  en  1900,  de  22.911.979  à 
19.102.6:10,  par  suite  du  transfert  de  ce  compte  à  celui 
des  provisions  pour  l'amortissement  des  emprunté 
d'une  somme  de  4.388.707  fr.,  représentant  la  moitié  de 
la  réserve  pour  l'amortissement  des  immeubles  du 
siège  social.  Ce  transfert  a  eu  lieu  conformément  à  une 
résolution  volée  par  l'assemblée  générale  de  l'année 
dernière.  Si  l'on  tient  compte  du  passage  de  cette 
somme  d'un  chapitre  à  un  autre,  on  voit  que  le  solde 
du  montant  des  réserves  et  provisions  diverses  a  été 
acerti  de  579.358  fr. 

Quant  au  compte  des  provisions  pour  l'amollis- 
sement des  emprunte,  qui  s'élevait  au  81  décembre 
1*99  à  128.K6.'5.9ti'i  fr.,  s'établit  comme  suit  : 

Francs 

Provi.-i<>n~  ordinaires   05.001.420 

—       extraordinaires   »o. 111. 525 

Total   141.123.951 

La  nécessité  de  la  reconstitution  aussi  rapide  que 


possible  des  primes  de  remboursement  ne  saurait  se 
discuter.  Mlle  vise  les  remboursements  anticipés  de 
prêts  «lui  pourraient  exposer  le  Crédit  Foncier  à  des 
difficultés  en  l'obligeant  à  des  remboursements  antici- 
pés d'importance  égale  d'obligations  au  pair,  c'est-à-dire 
avec  prime  sur  les  prix  de  revient. 

Toutefois,  les  remboursements  anticipés  se  sont  bien 
ralentis  d'année  en  année.  Après  avoir  été  de  117  mil- 
lions en  1S97,  ils  ont  fléchi  à  107  en  1898.  à  91  en  1899 
et  à  72  en  1900.  D'autre  part,  l'excédent  des  prêts  nou- 
veaux sur  les  remboursements,  en  ce  qui  concerne  les 
seuls  prêts  fonciers,  qui  n'avait  été  que  de  8  millions 
en  1897,  s'est  élevé  à  53  millions  en  1899  et  à  66  mil- 
lions en  i960. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1900,  augmentés  du  report 
île  l'exercice  précédent,  s'élèvent  à  12.508.517  fr.  06. 

De  cette  somme,  il  y  a  lieu  de  déduire  les  frais  gé- 
néraux, 3.972.066  fr.  82.  11  reste  donc  un  bénéfice  net 
de  8.531.450  fr.  21  qui  a  reçu  l'emploi  suivant: 

Francs 


1°  11  a  été  payé,  le  1"  janvier  1901.  15  francs 

aux  341. 000  actions,  soit   5.  115.000  >- 

2e  11  sera  distribué,  au  1"  juilllet  1901,  un  divi- 
dende complémentaire  de  10  francs  aux  341 .000 

actions,  soit   3.410.000  » 

Ensemble   8.525.000  .» 

3°  Il  sera  reporté  à  l'exercice  1001   0.450  24 

Total  égal  au  bénéfice  net   S. 531. 450  24 


•  On  le  voit  :  le  dividende  a  été' fixé  à  25  francs, 
comme  pour  l'exercice  1899,  ce  qui  a  amené  deux 
actionnaires  à  demander  (pie  le  Conseil  d'administra- 
tion appliquât  une  méthode  moins  rigoureuse  à  la 
constitution  des  provisions  extraordinaires  pour  l'amor- 
tissement des  emprunts,  de  façon  à  reporter  sur  la 
répartition  des  dividendes  une  partie  des  sommes  pré- 
levées sur  ces  provisions.  Ils  ont  développé  cette  thèse 
i[ue  la  situation  ne  comporte  plus  cette  accumula- 
tion forcée  de  réserves  qui,  réduisant  l'actionnaire  au 
dividende  statutaire  de  25  francs,  paralyse  le  marché 
des  actions  de  la  Société  et  peut  même,  par  là, 
nuire  au  crédit  de  celle-ci;  l'un  d'oux  a  même  proposé 
une  combinaison  reposant  sur  une  augmentation  de 
capital,  qui  permettrait  de  porter,  d'un  seul  coup,  les 
provisions  extraordinaires  au  chiffre  voulu. 

Le  gouverneur,  M.Morcl,  a  répondu  que  la  situation  de 
l'établissement  peut,  en  effet,  être  considérée  comme 
bonne,  et  qu'il  est  heureux  de  constater  la  diminution 
continue  des  remboursements  anticipés.  Mais  il  a  rappelé 
qu'il  n'est  pas  au  pouvoir  du  Conseil  d'arrêter  l'ac- 
cumulation des  provisions  ou  même  d'en  ralentir  l'al- 
lure. Les  provisions  extraordinaires  s'élèvent  actuelle- 
ment au  chiffre  de  76  millions;  or,  le  Gouvernement 
a  lui-même  imposé  comme  règle  à  l'Administration  du 
Crédit  Foncier  que  le  montant  de 92  millions  fut  atteint 
avant  qu'il  pût  être  question  d'un  accroissement  du 
dividende.  Il  manquerait  donc  encore  16  millions,  et 
quatre  années  seraient  nécessaires  pour  parfaire  ce 
chiffre  au  taux  actuel  d'accroissement  annuel  d'environ 
4  millions. 

«  Cette  question  des  réserves  extraordinaires,  a-t-il 
ajouté,  ne  cesse  d'être  l'objet  des  préoccupations  et  des 
études  du  Conseil,  plusieurs  combinaisons  ont  été  déjà 
examinées  ;  et  sans  vouloir  faire  une  promesse  qui 
pourrait  ne  pas  être  tenue,  tous  les  efforts  seront  faits 
pour  arriver  à  une  solution  susceptible  de  donner  sa- 
tisfaction au  désir  des  actionnaires.  » 

L'assemblée  a  voté,  à  l'unanimité,  l'approbation  des 
comptes  et  la  fixation  du  dividende  à  25  fr.  File  a  con- 
firmé la  nomination,  comme  administrateurs,  de 
MM.  Louis  Dailly  et  Martin-Métairie.  Elle  a  réélu 
MM.  Le  Guay,  Méliodon,  Stourm,  Tournus,  adminis- 
trateurs sortants,  et  M.  Le  Liant,  censeur. 

Georges  Bourgarel. 
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Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 

A  la  date  du  19  avril,  et  en  nous  reportant  an  rap- 
port des  Commissaires  des  comptes  qui  venait  d  être 
publié  nous  avons  donné,  dans  nos  «  Informations 
Economiques  et  Financières  »,  les  résultats  obtenus 
par  le  Comptnir  National  d'Escompte  de  Paris  au  cours 
de  l'exercice  1900.  Il  nous  reste  maintenant  à  passer 
on  revue  le  rapport  et  les  comptes  présentés  par  le 
Conseil  d'administration  à  l'assemblée  générale  ordi- 
naire des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  samedi  dernier, 
'-'  avril.  .         '  ,, 

Voici,  tout  d'abord,  le  bilan  arrête  au  31  décembre 
1900,  comparé  à  celui  dressé  au  31  décembre  1899  : 

Actif  Bilan  au  31  décembre 

1899  1900 
(En  francs) 

Esnéces  en  caisse   29 .  439 .  966  72  31 . 278 . 791  91 

Espèces  en  banque   15.750.9-27  29  3fJ.ri89.2til  33 

Portefeuille  effets  de  com- 
merce : 

Mets  sur  France   244.064.305  64  277.964.301  82 

Effets  sur  l'étranger.   60.087.043  78  56.385.308  79 

Reports  .77!   40.909.005  82  54.022.966  71 

Banque  «les  Colonies  fran- 
çaises   4  156 . 553  44  5 . 030 . 406  03 

Correspondance  «  Effets  à 

l'encaissement  »   35.6X1.882  57  35.177.835  57 

Domptes  courants  débiteurs.  51.501.173   >-■  54.509.631  91 

I'.entes. obligations  et  valeurs 

diverses.    21.X29.1V2  28  22.795.859  95 

Agences  hors  d'Europe   28 . 251 . 557  43  25 . 143 . 768  22 

Avances  diverses  : 

Sur  documents  et  marchan- 
dises   7 . 408 . 752  60  8 . 151 . 718  62 

Sur  garanties  de  tiers   5.759.987  86  8.092.614  07 

Sur   valeurs   françaises  et 

étrangères.   4Ui.-hi.PC  79  62.348.195  30 

Participations  financières. ..  6.249.220  35  10.556.708  03 

Tirages  à  échéances  pour 
compte  des  agences  hors 

d'Europe     15.268.465  45  7.697.492  17 

Débiteurs  par  acceptation  . .  58.504.526  47  59.573.520  04 
Crédits  par  acceptation  : 

Sur  documents  et  marchan- 
dises  6.366.196  56  6.810.7(53  25 

Sur  garantir*  de  tiers   2.218.  477  30  091.300  95 

Sur  valeurs  françaises  et 

étrangères  '   22.198.123  2]  27.213.058  64 

Comptes  dordrs  et  divers...  14.045.481  66  15.887.088  70 

Immeubles   8.830.254  50  8.860.254  50 

Versements  non  appelés,  dé- 
duction faite  des  libéra- 
tions anticipées   »         »  7.797.750  » 

719.571.215  72  806.568.686  51 

Passif 

Capital                                   10O.000.no0    »  150.0*  0.000» 

Réserve  statutaire                    1.875.048  95  2.175-726  20 

Réserve  suivant  décisions  des 

assemblées  des  5  novembre 

I8W,  24  mai  et  4  juin  1892. 

26 avril  et  11  juillet  18!t». .      5.375. 000    »  1 1 .875. 000  » 

Réserve  supplémentaire              I.lnO.oou    »  l.lOO.UXi  » 

Réserve  immobilière                    791.419  15  807.647  66 

Comptes      de      chèques  et 

«optes  d'escompte   273.591.890  8:!  290.841 .  417  26 

Comptes  courants  créditeurs  i:*). 718. 805  73  126.830.412  17 
Boas  et  dépôts  a  échéance 

fixe      69. 141 .065  53  74.591.805  17 

Coopons    et    dividendes  à 

psyer   9.954.070  94  8.909.698  88 

lian'pje   de-    Colonu-i  Iran 

«sises   1.282.009  03  798.089  84 

Klfets  remis  à  IVnraisseinenl  16. «il. 764  69  24.190.862  99 
Acceptations  pour  compte  des 

agences  hors  d'Europe....  11.093.fiWi  02  6. 8!  19.823  4o 
Acceptations  pour  compte  du 

liors   K4.:t08.07:t  51  '.(1.612. 830  42 

Compte  «I  ordre  et  divers   3.027.699  39  2.888.206  99 

I  m  meubles  (annuités  a  régler)  4.608.580  85  4.342.862  45 
Actionnaire*  :  disponible  sur 

neh  i 'es  antérieurs   28.066  68  124.018  • 

Profils  et  pertes   6.018  544  82  8.490.884  60 

719. 571. 215  72   800. 558. 656  51 


Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  fait  observer  à  diverses 
reprises,  les  bilans  ne  fournissent  que  des  indications 
incomplètes  sur  les  opérations  d'une  Société.  Nous 
croyons  donc,  on  nous  reportant  au  rapport  du  Conseil 
d'administration,  devoir  donner  un  état  comparatif  du 
mouvement  des  principaux  chapitres  au  cours  des 
deux  dernières  années  : 

Exercice  1899     Exercice  1900 
Portefeuille    d'effets    de  —  — 

commerce  sur  la  France  En  francs 

et  l'étranger  : 

Entrées   8.6*3.000.000     9. 049.000. 000 

Sorties   8.239.000.000  8.715.000.000 

Comptes   de   chèques  et 
Comptes  courants  : 

Entrées   6.282.000.000  6.346.000.000 

Sorties   6 . 009 . 000 . 000  6 . 055 . 000 . 000 

Caisses  : 

Entrées   15.104.000.000  15.506.000.000 

Sorties   15.075.000.000  15.475.000.000 

La  même  activité  est  à  enregistrer,  dans  des  propor- 
tions diverses,  dans  toutes  les  autres  branches  : 
«  Avances  commerciales  et  de  banque  »,  «  Avances  sur 
marchandises  et  sur  titres  »,  «  Reports  »,  «  Accepta- 
tions »,  etc.;  et  le  service  de  «  Titres  »  accuse,  de  son 
côté,  l'extension  continue  de  la  clientèle  de  la  Société. 
A  l'Agence  centrale  seulement  on  a  constaté,  au  M  dé- 
cembre 1900,  370.000  titres  de  plus  en  dépôt  qu'à  la  fin 
de  l'année  1899,  et  un  total  de  3.661.404  titres  de  toute 
nature,  au  lieu  des  782.118  dont  le  Comptoir  National 
avoit  pris  charge  en  1899. 

Toutes  les  succursales  de  France  ont,  au  cours  de 
l'année  1900,  donné  de  bons  et  réguliers  rendements,  et 
celle  de  la  place  de  l'Opéra,  à  Paris,  a  été  particulière- 
ment fréquentée  pendant  l'Exposition,  en  raison  de  sa 
situation  exceptionnelle,  de  l'organisation  et  de  la  com- 
modité de  ses  services.  Quant  aux  agences  de  l'étran- 
ger elles  ont  donné  des  résultats  intéressants.  Celle  «le 
Londres,  notamment,  appuyée  par  les  sous-agonces  de 
Liverpool  et  de  Manchester,  a  fourni  l'inventaire  le 
plus  brillant  qu'il  y  ait  eu  à  constater  jusqu'ici. 

Au  cours  de  l'exercice,  le  Comptoir  National  a  parti- 
cipé à  diverses  opérations  d'émission  et  de  placement 
concernant  :  le  solde  de  Y  Emprunt  2  112  0/0  de  Mada- 
gascar; les  Bons  du  Trésor  Roumain  5  0/0;  l'augmen- 
tation du  capital  de  la  Société  de  Dynamite  du  Trans- 
vaal;  de  La  Compagnie  Générale  Française  dé  Tramways, 
delà.  Banque  de  T  Indo-Chine,  et  de  la,  Compagnie  Thom- 
sou-Ilouston  de  la  Méditerranée  ;  les  obligations  des 
Granits  Moulins  de  Corhe.il,  les  acl  ions  des  Tramways  /le 
Rouen  et  des  Tramways-Sud  de  Paris.  Il  s'est  aussi  in- 
téressé dans  la  constitution  de  la  Société  des  Duc  lis  et 
Houillères  de  Tourane,  et  il  a  poursuivi,  de  concert 
avec  d'antres  Sociétés  de  crédit,  l étude  dû  Chemin  de 
fer  du  Yunnam  et  celle  du  chemin  «le  fer  du  Dahomey, 
comme  il  avait  procédé  naguère  à  l'étude  de  la  ligne  de 
Tananarive  à  la  mer.  Knfin,  il  a  aussi  terminé  le  labo- 
rieux règlemenl  de  l'Emprunt  Cordoba  ISSS,  dont  les 
obligations  étaient  répandues  dans  l'ancienne  clientèle 
du  Comptoir, et  il  a  été  chargé  des  mouvements  de  fonds 
que  comportait  le  paiement  de  l'indemnité  due  aux 
Gouvernements  anglais  et  américain  par  Le  Gouverne- 
ment portugais,  aux  termes  delà  sentence  arbitrale  du 
Tribunal  de  Herne. 

Ainsi  que  le  fait  observer  le  rapport,  parmi  les 
all'aires  qui  viennent  d'être  énumérées  quelques  une 
sont  des  alfairos  industrielles  auxquelles  le  t'om pl<a r 
National  a  accordé  son  patronage  parce  qu'elle-,  n  pmi- 
(leul  ù  des  besoins  réels,  qu'elles  mil  de  robustes  élé- 
ments de  vitalité,  et  qu'elles  sont,  par  anite,  >u  •  opti« 
bles  d'avenir.  C'est  du  reste  ce  qu'a  dit  encore  l'hono- 
rable M.  Nfereet.  membre  du  Conseil  de  direction, 
Lorsqu'il  a  été  appelé,  après   la   lecture  du  iMppoft,  à 

fournir  quelques  renseignements  complémentaire  m 

ls  portefeuille  de  la  Société  ail  sllje!  duquel  les  a<  limi- 
naires, a-t-il  dit,  ne  doivent  avoir  aucune  crainte.  Ku 
oe  qui  a  trait  aux  valeurs  «le  traction,  la  Compagnie 

Française  pour  l'exploitation  îles  prnrédcs  Thomson 
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Ebuston,  par  exemple,  est  en  excellente  situation, 
et  quant  à  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways,  elle  a  du  procéder,  l'année  dernière,  à 
des  transformations  conteuses  dont  les  fruits  se  feront 
sans  nul  doute  sentir  plus  tard,  attendu  que  cette  en- 
treprise possède  d'excellents  résultats.  M.  Morcct  a 
aussi  parlé  des  disponibilités  que  possède  le  Comptoir 
National.  Ces  disponibilités  dépassent  de  56  millions 
de  francs,  à  156  millions,  les  exigibilités  qui  n'attei- 
gnent que  &00  millions  de  francs.  La  situation  de  l'éta- 
blissement est  donc  bien  assise  et  saine. 

Ayant  publié,  il  y  a  quinze  jours,  La  répartition  des 
bénéfices  pour  l'exercice  1900  qui  se  chiffrent  par 
8.065.817  fr.  94,  nous  n'y  reviendrons  que  pour  rappe- 
ler que  les  actionnaires,  après  avoir  reçu  5  0/0  sur  le 
capital  versé,  ont  eu  droit  à  un  complément  de 
dividende  de  2  fr.  50,  ce  qui  a  porté  à  27  fr.  50  la 
répartition  par  action  libérée,  (/est  le  même  divi- 
dende que  Celui  réparti  pour  1899,  mais  il  faut  se  sou- 
venir que  le  capital  social  a  été  augmenté  de  50  mil- 
lions de  francs  an  mois  de  mai  1900,  de  sorte  qu'il  a 
été  distribué  aux  actionnaires  une  somme  totale  de 
7.947.759  fr.  21  contre  5.500.000  fr.  l'année  précédente. 
A  joutons  que  les  parts  de  fondateurs  ont  reçu  1  fr.  0995 
par  part. 

En  1000,  le  Comptoir  National  a  créé  trois  nouveaux 
bureaux  à  Paris  et  dans  le  département  de  la  Seine  : 
avenué  des  Champs-Elysées,  à  Crénelle  et  à  Neuilly  ; 
il  a,  de  plus,  déplacé  et  transformé  son  agence  du 
boulevard  Saint-Germain,  qui  constitue  maintenanl 
une  seconde  succursale  destinée  à  desservir  la  Rive 
Gauche.  Elle  a  aussi  ouvert  une  agence  à  Belfort,  et 
doté  l'agence  de  Lyon  d'un  bureau  de  quartier  à  Vil- 
leurbanne. 

Bref,  en  1889,  à  ses  débuts,  le  Comptoir  National  ne 
disposait  que  d'un  capital  de  'i0  millions,  dont  20  seu- 
lement étaient  versés  ;  il  avait  reçu  40  millions  en 
dépôt  et  il  avait  un  siège  à  Paris,  trois  agences  en 
province  et  neuf  à  l'étranger.  Or,  en  1901,  il  dispose 
d'un  capital  de  150  millions  de  francs  et  de  16  millions 
de  réserves.  Il  détient  en  dépôt,  et  en  comptes  courants, 
des  montants  variant  entre  510  et  560  millions  de 
francs,  et  il  a  :  29  sièges  à  Paris,  82  agences  en  pro- 
vince, 10  agences  à  l'étranger,  et  8  dans  les  colonies  et 
les  pays  de  protectorat.  Douze  années  ont  sufti  pour 
cette  transformation,  douze  années  pendant  lesquelles 
il  n'a  cessé  de  développer  les  opérations  profession- 
nelles de  banque  qu'il  avait  données,  dès  son  origine, 
comme  base  à  son  activité. 

A.  Lechenet. 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


Les  actionnaires  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  [fer 
du  Nord  se  sont  réunis  en  assemblée  générale  annuelle 
le  29  avril.  Voici  comment  se  résument  les  résultats 
généraux  de  l'exploitation  : 

Le  nombre  des  kilomètres  exploités  par  la  Compa- 
gnie au  81  décembre  1900  s'est  chiffré  par  -'-J.750, 
comme  au  31  décembre  1899,  mais  les  parcours  des 
trains  (voyageurs  et  marchandises)  ont  été,  pendant 
l'année  dernière,  de  60.593.796  kilomètres,  représen- 
tant, sur'  l'année  précédente,  une  augmentation  de 
1.127.795  kilomètres,  qui  se  répartit  ainsi  : 

Kilomètres 

Trains  de  voyageurs   2.030.741 

Trains  de  messageries  ou  marchandises  à  grande 

vitesse   429. OIS 

Trains  de  marchandises  à  petite  vitesse   1.6(38.042 

L'accroissement  pour  les.  trains  de  voyageurs  n'a  pas 
eu,  pour  seule  cause,  les  services  spéciaux  ou  déve- 
loppés à  cause  de  l'Exposition.  Il  y  a  bien  eu,  de  ce 
ehef,  des  augmentations  importantes,  telles  que  pour 
les  trains  sur  le  Cliamp-de-Mars  et  la  Ceinture  ,188.000 
kilomètres)  pour  les  trains  supplémentaires  de  banlieue 
155.000  kilomètres),  pour  les  trains  de  plaisir  ou  trains 


dédoublés  (270.000  kilomètres)  ;  mais  une  autre  cause 
de  ladite  augmentation  est  résultée  du  dédoublement 
des  grands  trains  sur  Roubaix  et  Tourcoing,  sur 
Calais,  sur  la  Belgique,  Maubeuge  et  Valencienncs, 
ainsi  que  des  modifications  qui  en  ont  été  la  consé- 
quence. 

Pour  les  marchandises,  l'augmentation  des  parcours 
des  trains  est  en  rapport  avec  l'augmentation  du  tonnage 
transporté  qui  est  de  2.004.000  tonnes.  Elle  a  consisté 
surtout  en  transports  de  marchandises  lourdes  qui  ont 
nécessité  l'emploi  d'un  plus  grand  nombre  de  wagons 
et  d'un  plus  grand  nombre  de  trains.  L'exploitation 
redouble  d'efforts  pour  assurer  une  utilisation  déplus 
en  plus  complète  des  wagons  et  des  trains,  et  la  Com- 
pagnie espère  réaliser  de  nouveaux  progrès  dans  cette 
voie,  surtout  lorsque  l'emploi  des  wagons  de  20  tonnes 
aura  pu  produire  tous  ses  elïcts. 

Voici  comment  se  sont  établies  les  recettes  et  les 
dépenses  sur  l'ensemble  des  lignes  exploitées,  compa- 
rées à  celles  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 
18;rj  "l'.WÔ 

(Francs) 

Recettes,  impôts  déduits  et 

produits  divers  compris  . .  229.510.412  01  2Ô1.780.889  (il 
Dépenses   11(5.41X5.028  22   140.4Gl.trn  :>2 

On  voit  que,  si  les  recettes  ont  progressé  de  22  mil- 
lions 270.477  fr.  60,  les  dépenses  ont  augmenté  de 
23.965.049  fr.  30.  Aussi  le  coefficient  de  l'exploitation 
a-t-il  été  de  55  79  0/0,  contre  50  76  0/0  l'année  précé- 
dente. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  remar- 
quer que  l'accroissement  des  dépenses  a  été,  en  1900, 
tout  à  fait  anormal,  puisqu'il  est  supérieur  à  l'accrois- 
sement des  recettes.  On  a,  du  reste,  toujours  constaté 
que  les  Expositions  occasionnent  des  dépenses  excédant 
la  proportion  habituelle  ;  mais  l'exercice  1900  a  eu  à 
souffrir  d'autres  causes  exceptionnelles  dont  quelques- 
unes  ont  présenté  une  extrême  gravité,  telle  que  la 
hausse  toujours  croissante,  jusqu'aux  derniers  mois, 
du  combustible  et  des  métaux,  les  prescriptions  minis- 
térielles concernant  la  durée  du  travail  des  agents,  la 
mise  en  service  des  grandes  voitures  à  intercommuni- 
cation,  les  incendies  et  autres  causes  de  pertes  acciden- 
telles. 

En  résumé,  après  déduction  des  charges  d'intérêts 
et  de  l'amortissement  des  emprunts,  de  l'intérêt  à 
4  0/0  et  de  l'amortissement  des  actions,  ainsi  que  des 
redevances  diverses  à  la  charge  de  la  Compagnie,  etc., 
le  bénéfice  de  l'exploitation  des  lignes  du  réseau  de  la 
Compagnie  s'est  établi  à  37.988.471  fr.  76,  y  compris 
les  lignes  Nord-Belges,  qui  figurent  au  total  pour 7  mil- 
lions 31  4.824  fr.  22.  Sur  cette  somme  il  a  été  prélevé 
30.450.000  francs,  représentant  un  dividende  com- 
plémentaire de  58  francs  par  action.  Il  est  resté  alors 
7,538.471  fr.  56  qui  ont  été  reportés  à  la  réserve  spé- 
ciale, laquelle  s'élève  ainsi  à  24.81(5.406  fr.  51.  Avec 
l'intérêt  statutaire  de  4  0/0,  soit  16  fr.,  les  actions  ont 
donc  reçu  un  dividende  total  de  74  francs,  sans  chan- 
gement sur  l'année  1899. 

Après  la  lecture  du  rapport,  le  président  du  Conseil 
d'administration,  M.  Alphonse  de  Rothschild,  a  fait 
ressortir  l'imprudence  qu'il  y  aurait  eu  :t  augmenter 
le  dividende  de  1900.  En  effet*  depuis  le  commencement 
de  l'année  en  cours,  une  forte  diminution  dans  le  trafic 
s'est  déjà  produite. 

Les  résolutions  à  l'ordre  du  jour  ont  été  votées  à 
l'unanimité,  et  l'assemblée  a  nommé  membres  du  Con- 
seil d'administration  MM.  Foucher  et  Jean  Trystram, 
en  remplacement  de  M.  G.  Masson,  décédé,  et  de  M.  Al- 
fred Pctyt,  démissionnaire.  Les  actionnaires  ont  aussi 
réélu,  comme  administrateurs,  MM.  le  duc  de  Mou- 
chy,  Gaston  Griolet,  André  de  Waru,  le  baron  Alfred 
de  Rothschild  et  Richemond,  administrateurs  sortants, 
et  comme  commissaires  des  comptes  MM.  le  comte  da 
Fontaine  de  Resbccq,  de  Saisset  et  de  Ronseray. 

P.  B. 
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Chemins  de  fer  Beyrouth-Damas-Hauran.  — 

N.  us  avons  tenu  nos  lecteurs  au  courant  des  né- 
gociations engagées  entre  le  Comité  de  défense  cons- 
ntuc  .sous  le  patronage  de  l'Association  nationale  des 
Porteurs  français  de  valeurs  étrangères  et  les  repré- 
sentants de  cette  Compagnie  depuis  le  jour  où  le 
tribunal  de  commerce  de  la  Seine  a  prononcé  sa  liqui- 
dation. Ils  savent  que  ces  négociations  ont  abouti  à 
un  projet  de  concordat  que  nous  avons  analysé  dans 
l'Economiste  Européen  du  22  mars.  Ce  projet,  après 
avoir  reçu  d'importantes  améliorations  dues  à  l'initia- 
tive du  Comité  de  défense,  fut  présenté,  le  19  mars,  à 
l'approbation  des  obligataires  de  laSociété  des  Chemins 
de  1er  ottomans  Beyrouth-Damas-Hauran  et  Biredjik- 
ntr-l'Euphrate,  et  adopté  le  surlendemain  par  les  ac- 
tionnaires. 

Une  opposition  fut  faite  cependant  à  l'homologation 
de-  ce  concordat.  Elle  fut  portée  devant  le  Tribunal  par 
deux  obligataires  propriétaires  de  28  titres,  alors  que 
les  obligataires  ayant  voté  le  concordat  représentaient 
un  passif  affirmé  d'environ  21  millions  de  francs,  sur 
un  passif  total  de  'i0  millions.  Par  un  jugement  en  date 
du  22  avril,  le  Tribunal  de  commerce  de  la  Seine,  sous 
la  présidence  de  M.  Vaury,  a  débouté  ces  deux  obliga- 
taires de  leur  opposition,  qu'il  a  déclarée  mal  fondée. 

En  conséquence,  et  après  avoir  prononcé  la  clôture 
de  la  liquidation  judiciaire,  le  Tribunal  a  homologué  1p 
concordat  qui  devient  exécutoire,  tant  à  l'égard  des 
créanciers  affirmés  qu'à  l'égard  des  créanciers  qui  n'ont 
pas  pris  part  aux  opérations  de  la  liquidation  judi- 
ciaire. 

Les  difficultés  en  présence  desquelles  se  trouvait  la 
Société  de  Beyrouth-Damas-Hauran  étaient  de  deux 
sortes  :  impossibilité  de  faire  face  à  une  dette  flottante 
importante;  obligation  de  trouver  les  capitaux  néces- 
saires pour  la  construction  de  192  kilomètres  nouveaux 
mjj/'.v  <•  -nii^  peine  'le  déchéance  I.e  concordai  a  levé' 
ces  difficultés.  Par  suite  de  l'accord  intervenu  avec  la 
Bain/ici  (Jltttmnne,  cet  établissement  fournira les  fonds 
nécessaires  a  la  construction  de  192  kilomètres  de  la 
ligne  Rayak-Hama  (non  compris  le  matériel  roulant, 
l'outillage  et  le  mobilier).  Elle  versera  à  la  Société  le 
solde  de  450  fr.  restant  du  sur  les  7.463  actions  de  la 
Société  Syrienne,  soit  3.358.350  fr.,  et  elle  apportera  le 
quitus  des  créanciers  ci-après  :  Banque  Ottomane  ;  So- 
ciété Syrienne  (avance  pour  coupons  ;  ;  Société  des  Bali- 
qnolles  (règlement  de  construction  de  la  ligne  Beyrouth- 
Damas).  Par  contre,  il  lui  sera  remis 88.543  obligations 
privilégiées  (série  A,  de  500  fr.  4  0/0  remboursables  en 
quatre-vingt-dix  ans  et  la  jouissance  partielle  pour 
420.000  fr.  de  l'annuité  complémentaire  de  2.500  fr.  par 
kilomètre  sur  la  ligne  Kayak-Hama. 

D'un  autre  coté,  il  est  entendu  qu'il  sera  remis  aux 
obligataires  actuels,  titre  pour  titre,  des  nouvelles 
obligations  (série  B;  au  capital  nominal  do  500  fr., 
ayant  droit  à  un  intérêt  maximum  de  15  fr.  par  an, 
à  dater  du  1"  janvier  1901  ;  (oui.  loi-,,  la  Société  ne 
sera  tenue  de  distribuer  à  ces  titres  que  les  produits 
disponibles  de  l'exercice;  de  plus,  leur  amortissement 
se  fera  par  radiais  en  Bourse,  lorsque  le  cours  sera 
au-dessous  du  pair,  ou  au  pair  par  tirages  au  sort. 

Cet  arrangement  réalise  pour  la  Société  Beyroulh-Da- 
mnn-llauran  le  double  effet  de  lui  avancer  \,:H  capitaux 
uni  lui  «ont  nécessaires  et  de  l'affranchir  de  la  totalité 
de  la  dette  flottante,  en  conservant  aux  obligataires 
actuels  la  propriété  exclusive  do  la  ligne  en  exploita- 
tion et  ses  produits,  lui  réservant,  en  outre,  les  aug- 
mentations de  produits  à  attendre  de  la  ligne  nouvelle 
et  une  part  de  liO.000  fr.  de  rente  dans  la  garantie  de 
cotte  dernière  ligne. 

D'autre  part,  en  vue  «le  la  construction  de  la  ligne 
Kayak-Hama,  la  Société  anonyme  ottomane  des  Chemin» 
de  fer  de  Daman- //a  ma  et  prolongement  nom  nouveau 
do  la  Société  do  Beyrouth)  a  été  autorisée  à  créer  Î02 


obligations  par  kilomètre,  soit,  au  maximum,  90.000 
obligations  4  0/0  remboursables  en  90  ans  et  portant 
la  dénomination  d'Obligations  privilégiées  Damas*- 
Hama  et  prolongement,  et  c'est  sur  ces  90.000  obliga- 
tions que  seront  prises  les  88.548  devant  être  remises 
à  la  Banque  Ottomane,  comme  nous  l'avons  expliqué 
plus  haut. 

Ces  obligations  jouiront  d'un  privilège  absolu  sur  les 
revenus  de  toute  nature  de  la  Société.  Les  garanties 
données  par  le  Gouvernement  ottoman  sur  la  nouvelle 
ligne  sont,  il  est  vrai,  suffisantes  pour  assurer  entière- 
ment le  service  de  ces  obligations  (intérêt  et  amortis- 
sement) ;  il  n'en  est  pas  moins  certain  que  si,  pour  une 
cause  quelconque,  ces  garanties  n'étaient  pas  intégra- 
lement payées,  c'est  sur  le  produit  net  de  la  ligne  Bey- 
routh-Damas-Hauran que  seraient  prélevées  les  sommes 
complémentaires  nécessaires  aux  obligations  de  la 
série  A. 

Le  concordat  étant  homologué,  le  Marché  de  Paris 
va  être  très  prochainement  appelé  à  s'occuper  de 
l'émission  de  ces  titres  qui,  on  le  voit,  seront  solide- 
ment gagés.  Et  cette  affaire  aura  le  grand  avantage  de 
consolider  l'influence  française  en  Orient,  où  les  puis- 
sances européennes  luttent  vigoureusement  pour  défen- 
dre leurs  entreprises. 


Les  Fonds  Brésiliens.  —  Les  Fonds  brésiliens  ont 
bénéficié  d'une  hausse  sensible.  Le  4  0/0  1889,  qui 
était  coté  au  lor  janvier  à  0150  et  que  nous  retrouvions 
le  1er  avril  à  68  50,  clôture  aujourd'hui  à  70  60. 

La  cause  de  cette  reprise  tient  à  plusieurs  raisons 
qui  se  rapportent  toutes  à  la  sérieuse  amélioration  de 
la  situation  financière  du  pays.  Nous  avons  eu  aujour- 
d'hui une  nouvelle  affirmation  officielle  de  «ette  amé- 
lioration dans  le  texte  'du  message  que  doit  lire,  le  3 
mai,  le  président  Campos  Salles  à  l'ouverture  du  Con- 
grès, texte  qui  nous  a  été  câblé. 

Ce  message  affirme  que  «  le  Trésor  reprendra  ses  paie- 
ments  en  or  dans  le  délai  fixé  pur  l'accord  avec  Inon- 
dées, c'est-à-dire  au  1er  juillet  prochain;  il  a  déjà  un 
dépôt  de  deux  millions  trois  cent  mille  livres  sterling 
et  il  est  probable  qu'il  encaissera  encore  jusqu'en  dé- 
cembre un  million  huit  cent  mille  livres,  tandis  que 
les  paiements  ne  montent  qu'à  un  million  sept  cent 
mille  livres  sterling  pendant  le  deuxième  semestre. 
Pour  garantir  les  années  futures,  le  Trésor  aura  un 
minimum  de  quatre  millions  de  livres  sterling  par 
exercice,  sans  compter  un  million  de  livres  sterling 
attribué  au  fonds  de  garantie  du  papier-monnaie.  » 

'<  D'autre  part,  l'exercice  de  1900  présente  un  excédent 
budgétaire  de  09.000  contos  et  le  premier  trimestre  de 
1901  montre  que  toutes  les  recettes  sont  en  excédent 
sur  celui  de  1900.  » 

«  Plusieurs  anciennes  dettes  sont  liquidées  et  le  Trésor 
n'a  en  circulation  aucune  traite,  ce  qui  n'était  pas 
arrivé  depuis  bien  des  années.  » 

Il  résulte  donc  de  ces  déclarations  que  l'exercico 
budgétaire  dernier  s'est  clôturé  avec  un  excédent  con- 
sidérable :  ce  l'ait  avait  déjà  déterminé,  depuis  deux- 
semaines,  une  avance  sérieuse  des  cours,  mais  l'an- 
nonce officielle  de  la  reprise  des  paiements  en  or  a 
consolidé  aujourd'hui  l'avance  acquise. 

En  mémo  temps  que  s'amélioraient  la  situation  gé- 
nérale et  le  crédit  du  Brésil,  le  change  bénéficiait  d'un, 
relèvement  sensible;  il  était  à  10  d.  au  l'  r  janvier  19017 
■\  12  1/38  an  L"  avril  ;  il  cote  aujourd'hui  18  7/16.  Tous 
les  éléments  ont  ainsi  contribué'  à  étaver  la  reprise 
des  valeurs  brésiliennes. 

Un  autre  fait,  cependant,  a  peut-être  eu  quelque 
influence  sur  la  hausse  :  nous  voulons  parler  des 
bruits  relatifs  à  un  projet  d'unification  de  la  rl<  ttO.  LSS 

journaux  anglais  ont  annoncé  l'arrivée  ,'■  I.  lies  d'un 

délégué  du  Gouvernement  brésilien  qui  serait  charge 

de  poursuivre  la  conversion  dss garantie!  des  chemins 

de  fer;  de  fixer  fi  s  derniers  détails  au  sujet  de  la  re- 
prise des  paiement*  en  ospècei  •!  enûn  d  engager  des 
pourparlers  pour  l'unification  de  la  dette.  » 

On  ignore  cette  mission  est  officielle  et  ||  ces  der- 
niers pourparlers  ont  été'  réellement  engagés.  Ouoi 


538 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  -  France 


qu'il  en  soit,  lo  marché  de  l'avis  a  été  jusqu'ici  étran- 
ger à  ces  négociations  el  elles  no  pourront  Être  condui- 
tes avec  quelque  utilité  qu'après  la  reprise  des  paie- 
ments en  espères. 


Création  d'une  grande  Banque  française.  — 

Les  négociations  poursuivies  en  vue  de  la  constitu- 
tion d'un  nouvel  établissement  financier  dont  M.  Rou- 
vier  accepterait  la  présidence  ont  abouti. 

Aux  termes  des  accords  intervenus,  cet  établisse- 
ment sera  créé  au  capital  de  (iO  millions. 

Ce  capital  sera  souscrit  par  divers  Etablissements 
français  et  étrangers  et  par  des  personnalités  finan- 
cières. La  Manque  Française  de  l'Afrique  Su  Sud  et  la 
Banque  Internationale  de  Paris  y  contribuent  chacune 
pour  une  somme  égale. 

Nous  croyons  savoir  que,  d'autre  part,  des  négocia- 
tions se  poursuivent  en  vue  de  concentrer  en  un  seul 
établissement,  en  dehors,  mais  à  côté  de  la  nouvelle 
banque,  les  affaires  minières  qui,  jusqu'ici,  ont  été 
partagées  entre  la  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or 
cl  d? Exploration  et  ta  Banque  Française  de  FAfriqne 
du  Sud. 

Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  étaient  convoqués 
en  assemblées  générales  ordinaire  et  extraordinaire 
pour  le  26  avril.  Par  suite  du  nombre  insuffisant  d'ac- 
tions déposés,  la  dernière  de  ces  deux  assemblées  n'a 
pu  se  tenir,  et  elle  a  été  remise,  conformément  aux  sta- 
tuts, à  un  mois.  Elle  avait  pour  but  d'approuver  et 
d'autoriser  l'émission  de  la  neuvième  et  de  la  dixième 
séries  des  obligations  3  0/0  (  jouissance  janvier-juillet), 
ainsi  que  de  la  seconde  et  de  la  troisième  séries  des 
obligations  2  1/2  0/0  (jouissance  mai-novembre). 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  communiqué 
à  l'assemblée  générale  fait  ressortir,  en  fin  d'exercice 
1900,  un  montant  disponible  net,  sauf  rectification, 
de  51.077.036  fr.  99,  qui  est  partagé  comme  suit  :  46  mil- 
lions 400.000  francs  aux  800.000  actions  qui  reçoivent 
ainsi,  pour  l'année  1899,  un  dividende  de  58  fr.  bruts; 
1.600.000  fr.  à  la  réserve  et  leur  report  à  nouveau  de 
77.930  fr.  99.  Un  acompte  de  20  fr.  ayant  été  payé  le 
1er  novembre  1900,  il  ne  reste  plus  à  revenir  aux  ac- 
tionnaires qu'un  solde  de  38  francs  qui  a  été  mis  en 
paiement  à  partir  du  27  avril. 

En  réponse  aux  questions  qui  lui  ont  été  adressées 
par  deux  actionnaires,  le  président  de  l'assemblée, 
M.  Dervillé,  président  du  Conseil  d'administration,  a 
dit  qu'il  était  vrai  que  tout  le  monde  s'attendait  à  une 
augmentation  de  dividende  pour  une  année  d'Exposition 
universelle.  Malheureusement,  les  espérances  que  l'on 
concevait,  quoique  naturelles,  ont  été  loin  de  pouvoir  se 
réaliser,  attendu  que  les  augmentations  de  recettes  ont 
été  absorbées  presque  entièrement  par  les  surcroîts  de 
dépenses  résultant  des  frais  faits  en  vue  de  l'Exposi- 
tion, de  la  cherté  des  matières  premières,  etc.  Il  a 
ajouté  aussi  que  l'exercice  en  cours  se  ressentait  des 
grèves  de  Marseille  et  de  Montccau,  mais, -par  contre  et 
en  réponse  à  un  actionnaire  qui  le  questionnait  sur  le 
trace  du  Simplon,  il  a  observé  que  la  Compagnie  Paris- 
Lyon-Méditerranée  détenait  le  tracé  le  plus  court  et  le 
plus  économique  de  Paris  à  Milan. 

L'assemblée  générale  a  approuvé,  à  titre  provisoire, 
les  comptes  de  l'exercice  1900  et  elle  a  fixé  le  dividende 
:'i58fr.  Elle  a  nommé  membres  de  la  Commission  char- 
gée, selon  les  statuts,  de  vérifier  lesdits  comptes.  MM. 
de  la  Tournerie,  inspecteur  général  des  ponts  et  chaus- 
sées, en  retraite;  de  Raynal;  Boyer,  ancien  directeur 
de  la  comptabilité,  au  Ministère  des  Travaux  publics  ; 
de  Billy,  ancien  inspecteur  des  finances;  Hector  Bou- 
ruel-Aubertot.  Enlin,  sur  la  proposition  du  Conseil 
d'administration,  elle  a  élu  administrateurs  pour  cinq 
ans  :  MM.  Denormandie.  Laugcl,  le  baron  G.  de  Roths- 
child. 


Compagnie  des  Docks  et  Entrepôts  de  Marseille. 

—  L'exercice  1900  qui  a  [tris  fin  le  31  décembre  dernier 


a  été,  pour  cette  Compagnie,  plus  favorable  que  le 
précédent  qui  était  en  diminution  appréciable  sur  1898. 

D'après  le  rapport  du  Conseil  d'administration,  il 
ressort,  en  effet,  que  les  profits  nets  se  sont  chiffrés 
par  2.588.808  fr.47,  v  compris  le  report  de  125.  8'i4  fr.  30 
de  l'exercice  1899.  contre  1.635.064  fr.  36  en  1899  inclus 
le  report  de  1898  de  119.091  fr.  28.  Néanmoins  le  divi- 
dende a  été  maintenu  au  même  montant  de  20  francs, 
mais  sur  la  proposition  des  administrateurs  ;  il  a  été 
porté  950.000  fr.  au  fonds  de  prévoyance.  Voici,  au 
reste,  la  répartition  des  profits  de  1900,  rapprochés  de 
ceux  de  l'année  précédente  : 

Exercices 
1899  1900 
(En  francs) 

Soldes  de  profils  disponibles  . . .    1.6!t5.0M  36  2.588.808  47 

Dividende  de  20  fx.  aux  actions 

non  encore  amorties   1.. "«09. 220    »  1.505.920  » 

Affeet.  au  fonds  de  prévoyance. .  »        »  950.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   125.8»  :U>  182.888  47 

Sommes  égales   1. ( >{,">. OO'i  :J0   2.588.808  'i7 

Faisons  observer  que  le  Conseil  d'administration,  en 
raison  du  préjudice  éprouvé  par  la  grève  d'aoOt  1900, 
n'avait  entendu  tout  d'abord  ne  répartir  qu'un  divi- 
dende de  17  fr.  ;  mais  la  Compagnie  ayant  eu  gain  de 
cause  dans  le  procès  engagé  antérieurement  avec  l'Etat, 
il  a  cru  pouvoir  distribuer  20  fr.  comme  il  a  été  dit 
plus  haut. 

Cette  année,  il  y  aura  encore  à  tenir  compte  des  der- 
niers événements  qui  ont  eu  lieu  de  nouveau  à  Mar- 
seille. La  Chambre  de  Commerce  de  cette  ville,  conseillée 
par  le  Ministre,  a,  en  effet,  décidé  que  pour  faire  face 
aux  dépenses  occasionnées  par  l'élévation  des  salaires 
ouvriers,  le  commerce  local  ne  devait  pas  payer  plus 
de  200.000  fr.  par  an  de  surtaxes  à  la  Compagnie.  Cette 
somme  sera  produite  par  une  majoration  des  droits 
d'arrimage  et  de  manutention.  Or,  les  dépenses  supplé- 
mentaires étaient  évaluées  par  la  Compagnie  à  700.000 
francs,  sur  lesquels  elle  offrait  de  prendre  à  sa  charge 
150.000  fr.  seulement. 


Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris.  — 

Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  précédemment,  le 
actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  e 
assemblées  générales  ordinaire  et  extraordinaire  1 
29  avril. 

Dans  notre  numéro  du  19  du  même  mois,  nousavon 
indiqué  quelles  étaient  les  résolutions  que  le  Conse' 
d'administration  allait  soumettre  aux  intéressés.  No  r 
n'y  reviendrons  que  pour  dire  qu'à  l'assemblée,  1 
Conseil  d'administration  n'a  proposé  que  la  radiation, 
dans  l'actif,  de  tous  les  comptes  à  amortir,  et  qui  attei 
gnent  le  montant  de  9.280.800  francs  et,  par  voie  d 
conséquence,  la  réduction  du  capital  social  de  la  Com 
pagnie  de  29.450.000  francs  à  20.175.520  francs,  ce  qu' 
porte  maintenant  le  nominal  de  l'action  à  3'i0  francs. 

Cette  proposition  a  été  adoptée,  de  même  que  cell 
se  rapportant  au  report  à  l'exercice  en  cours  des  béné- 
fices de  1900,  s'élevant  à  972.795  fr.  40.  En  outre,  le 
Conseil  s'est  fait  autoriser  à  aliéner  les  terrains  et 
groupes  d'immeubles  désignés  sous  les  noms  de  Vau- 
ban,  Batignolles.  La  Pompe  et  Iiarrière-Blanche,  d'une 
contenance  totale  de  44.799  m.  -~>2,  soit  à  l'amiable,  soit 
par  adjudication,  en  un  ou  plusieurs  lots,  sous  la  ré- 
serve expresse  que  le  produit  de  ces  aliénations  sera 
employé  jusqu'à  due  concurrence  à  l'acquit  du  passif 
social. 

L'assemblée  générale  a  renommé,  comme  adminis- 
trateurs. MM.  Bixio,  Ifallairc,  Lavollée,  et  désigné, 
comme  commissaires,  MM.  Dukas,  Ruiz  et  de  Traz. 


Banque  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles.  — 

Nous  avons  annoncé,  à  la  date  du  19  avril,  que  cette 
Société  convoquait,  pour  le  10  courant,  ses  actionnai- 
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res  en  assemblées  générales  ordinaire  et  extraordi- 
naire. 

Voici  le  hilan  de  l'exercice  1900-1901  qui  a  pris  lin  le 
31  janvier  dernier,  qui  sera  soumis  aux  intéressés,  et 
que  nous  rapprochons  de  celui  au  31  janvier  1900  : 

'  Actif 

 Exercices 

1899-1900  1900-1901 

(En  francs) 

Caisse   380.450  14  401.377  49 

Reports   1.630.347  76  962.258  10 

Banque   4.087.128  98  2.809.713  57 

Loyers  d'avance   21.500    »  11.570  » 

Impôts  d'avance  : 

Actions   »        ■>  112.697  92 

Parts   »        »  22.000  » 

Immeubles   2.919.176  94  3.910.171  40 

Effets  en  portefeuille   1.732.602  25  891.388  40 

Avances  sur  titres   303.003  82  3.336.241  01 

Comptes  courants   5.705.877  41  4.155.598  60 

Coupons  à  encaisser   338  91  24.175  34 

Participations  commerciales  in- 

dnstriclles   494.368  40  2.196.900  40 

Portefeuille  titres   2.819.661    »  2.987.03(3  » 

ProliN  et  pertes   301.200  03 

Total  de  l'actif               20.590.715  64  21.821.122  29 

Passif 

Capital                                    20.000.000    »  20.000.000  » 

itéscrve  pour  créances  contcn- 

tieuscs                                          »        »  260.618  70 

Réserve  pour-  compte  P.  Bor- 

nhard                                         »       »  000.000  » 

Loyers  d'avance                              »       »  15. (XX)  » 

Comptes  courants                         422.408  57  622.636  08 

Coupons  â  paver                          168.307  07  74-812.58 

Profils  et  portes   »  218.554  92 

Total  du  passif   20.590.715  64   21.821.122  29 

Le  dernier  exercice  se  solde,  comme  on  le  voit,  par 
un  bénéfice  de  248.554  fr.  92,  alors  que  le  précédent 
avait  laissé  un  déficit  de  361.260  fr:  03. 

l'appelons  que  les  actionnaires,  à  l'assemblée  du 
10  mai,  seront  appelés  à  ratifier  la  convention  passée 
avec  la  Société  Générale  relativement  à  l'immeuble  sis, 
182  rue  Réaumur,  et  qu'après  l'assemblée  générale  or- 
dinaire, l'assemblée  extraordinaire  aura  à  se  pronon- 
cer sur  une  proposition  de  réduction  du  capital  social 
par  voie  de  racbat  des  actions  de  la  Société. 


Les  Filiales  de  la  Compagnie  Française  pour 
l'exploitation  des  Procédés  Thomsôn-Houston 

(Suite) 

Compagnie  des  Tramways  <le  Nice  et  du  Littoral.  — 
Cette  Société  a  pris,  en  1895,  la  suite  de  la  Société  Nou- 
velle  des  Tramway»  de  .Vice.  Son  capital  est  actuelle- 
ment de  15  millions  de  francs  et  il  e>t  représenté  par 
30.000  actions  de  500  fr.  Son  réseau  est  divisé  en  deux 
parties:  le  réseau  urbain  el  le  réseau  du  littoral,  cl  la 
longueur  de  la  voie  développée,  non  compris  les  parties 
communes,  est  de  75  kilomètres  HH'i  mètres. 

ta  réseau  du  littoral,  à  traction  mécanique,  fonc- 
tionne actuellement  jusqu'à  Rcaulicu.  Il  a  été  concédé 
jusqu'en  1792.  Le  réseau  urbain  fonctionnait  précédem- 
ment au  moyen  do  la  traction  animale,  mais  la  courte 
dorée  de  sa  concession  ne  pennetlail  pas  a  la  Compa- 
gnie de  débourser  les  sommes  qu'entraînai!  la  Iran, 
tormalion  de  cette  traction.  Elle  demanda  donc  el 
obtint  la  prolongation  de  cette  concession  jusqu'en 
1972,  et  elle  a  commencé  ton  exploitation  par  traction 
électrique,  sur  ce  réseau,  au  mois  de  mai  (§00. 

L'exploitation  de  la  Compagnie  a  donc  été  effectuée, 
pendant  une  partie  de  l'année  PKJO,  à  traction  animale 
et  à  traction  électrique,  et,  le  service  s'est  lait  dans  do 
très  mauvaises  condition»  économiques,  en  raison  <|e 
la  gène  occasionnée  par  les  travaux  «le  construction 
et  de  transformation.  Néanmoins,  voici,  comparées  a 


celles  de  l'année  1899,  à  traction  animale,  les  recettes 
de  l'exercice  1900  à  traction  mixte  : 

„  Exercices 


1899 


1900 


(En  francs) 

Rcce l tes  du  trafic   592 . 730  10   1.257. 172  » 

—  des  marchandises   »  5.192  85 

—  diverses   13.210  45         6.1&4  60 


(505.940  55   1.208.499  25 


En  1901,  et  pour  les  trois  premiers  mois,  les  recettes, 
rapprochées  de  celles  des  trois  mois  correspondanls  de 
1899,  présentent  les  variations  suivantes: 


Années 


1900 


1901 


Janvier. . , 
Février. . . 
Mars  


(En  francs) 
05.588  70      153 .582  90 


91.716  30 
110.906  80 


158.224  85 
155.188  20 


208.111  80      460.995  95 

On  voit  ce  qu'a  valu,  à  la  Compagnie,  la  transforma- 
tion de  sa  traction,  et  il  est  à  remarquer  que  l'accrois- 
sement de  recottes  signalé  coïncide  avec  une  réduction 
du  coefficient  d'exploitation,  réduction  qui  permet  à  là 
Compagnie  d'envisager  l'avenir  avec  toute  confiance. 

Les  bénéfices  de  la  Compagnie  ont  atteint;, en >1900, 
le  montant  de  1.208.499  fr.  25.  Les  dépenses,  y/compris 
la  redevance  à  la  Compagnie  de  Nice- Cimiez  dont  elle 
exploite  le  réseau,  s'étant  élevées  à  1.006.768  fr.  89,  il 
est  resté  un  excédent  de  201.790  fr.  30  auquel  a  été 
joint  un  solde  de  180.459  fr.  55  provenant!  du •  compte 
«  intérêts  et  divers  ».  On  est  alors  arrive  au  total  d«; 
142.189  fin  91,  dont  il  a  fallu  déduire  22.507'fr.  09  pour 
abonnement  au  timbre  des  actions  et  pour  amortisse- 
ment du  compte  «  Frais  de  constitution  ».  La  solde 
disponible  s'est  en  conséquence  établi  à  419.082  IV.  22, 
ce  qui  aurait  permis  la  distribution  d'un  dividende  do 
12  IV.  50.  Mais  vu  ia  perte  résultant  de  la  vente  de  la 
cavalerie  et  les  frais  de  mise  en  marche  du  nouveau 
mode  de  traction,  toutes  choses  constituant  réellement 
des  Irais  de  premier  établissement,  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  proposé  aux  actionnaires,  à  l'assemblée  du 
18  mars  dernier,  de  répartir  ainsi  le  solde  disponible  : 

Francs 

Au  compte  de  dépréciation  et  d'amortissement. . .    :S75.000  » 

A  la  réserve  légale   2.234  10 

A  l'amortissement  du  capital  'art.  47  des  statuts).  10.000  » 
Au  report  à  nouveau   32.448  12 


Somme  égale 


419.082 


Au  Déport  ■>  nouveau  de  32. 448 fr.  12,  il  faut  ajjoutai 
le  reliquat  do  lWlit,  soit  07.827  IV.  30,  do  sorte  que  I* 
report  a        est  de  100.2fï5  IV.  48. 

Dam  son  rapport  à  l'assemblée  générale  des  action* 

naires  du  22  mars  dernier,  Le  Conseil  (l'administrai  Lob 

ih;  la  Compagnie  Française  bout  l'exploitaitan  des  Prô- 
cédi»  Thomsonr-Houii on  a»dëclaré  approuvai  l'esprit  de 
prudence  el  de  sage  pré-voyance  doul  a  faii  pr<  UVS 
l'administration  de  la  Compagnie  dès  TfaMuaut.  dê 

Xirr  et  du  fjlluriil  el  il  a  ajouté  que  la  ligne  de  Nice* 

Cimiez,  qui  a  été  transformée  par  ses  toins  ot  dont 

l'exploitation,  oomme   ta  L'avons  dit  plus  haut,  est. 

assurée  par  la  Compagnie  de»  Tramways  de  Nies  >t 

du  Littoral,  a  obtenu  do  la  Municipalité  de  Nu  e  la 
prolongation  de  la  durée  do  sa  concession  ju  api', m  .||, 

décembre  1972. 

Société  Le  Nickel.  I."  .••  nltal  ,  .1-  .Ht*  Société, 
pour  l'oxorcico  clos  le  :m  juin  I'.mmi,  <.|.  dont  il'a  été 
rendu  compte  fi  rnssem h léi  général"  illl  0  avril,  ont 
été   '  lisiblement  supérieurs  si  ceux  de  l'exercice  pre- 
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cèdent,  suivant  le  détail  des  comptes  de  Profits  et 
Portes  ci-dessous  : 

BÉNÉFICES 

Exercices 
1898-1809  1899-1800 
(En  francs) 

Profita  commerciaux  et  indus-' 

triels   1.761.288  88  2.200.112  74 

Intérêts  divers   99. '297  13       78.844  07 

Total  des  bénéfices   1. 8110.530  /|Q   2. 270.457  41 

DÉPENS&S 

Frais  généraux  ci  d'administra- 
tion  156.341  09  147.284  57 

Impôts  sociaux  et  timbre   12; 739  38  ,22.013  41 

Intérêts  aux  obligataires   575.025  97  321.147  40 

Intérêts  divers   35.787  81  17.815  :si 

779.898  05      508.270  69 

Rappel  des  bénéfices   1.860  r>:so  40  2.279.457  41 

Rappel  des  dépenses   77M93  05     508.270  09 

Bénéfices  nets  de  l'exercice.  1.080.636  81  1.771.180  72 
Report  de  l'exercice  précédent. . .  »  1.860  10 

Total  des  bénéfices  nets...    1.080.036  81    1.773.052  88 

Cette  bonne  situation  a  permis  au  Conseil  d'admi- 
nistration de  proposer  aux  actionnaires  de  prélever, 
sur  les  profits,  une  somme  de  880.000  francs  pour  pro- 
céder à  des  amortissements  sur  les  comptes  des  mines, 
des  terrains,  des  installations,  des  usines,  etc.  L'année 
précédente,  il  n'avait  été  affecté,  aux  amortissements, 
que  524.038  fr.  97.  En  même  temps  le  Conseil  a  cru 
pouvoir  augmenter  le  dividende  et  le  porter  à  20  francs 
contre  17  fr.  50  l'année  précédente,  soit  une  augmen- 
tation de  2  fr.  50  ou  de  1  0/0  sur  le  capital  nominal 
des  titres.  De  plus  il  a  affecté  au  fonds  de  réserve 
44.652  fr.  64,  et.  après  attribution  statutaire  d'un  même 
montant  de  44.052  fr.  63  au  Conseil  d'administration 
et  au  Directeur,  il  a  reporté  à  nouveau  un  solde  de 
3.747  fr.  (11 . 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  déclare  que  pendant 
toute  La  durée  de  l'exercice,  les  demandes  de  nickel 
ont  absorbé  la  totalité  de  la  production  des  usines,  et 
les  ventes,  malgré  les  hauts  prix  des  combustibles  et 
des  frets,  ont  été  réalisées  dans  de  bonnes  conditions. 

Il  en  est  encore  ainsi  maintenant;  le  ralentissement 
qui  s'est  produit  dans  les  travaux  delà  métallurgie  en 
général  n'a  eu  d'effet,  jusqu'à  présent  du  moins,  ni  sur. 
la  consommation  ni  sur  les  cours  du  métal.  L'exercice 
1899-1900  a  donc  été  satisfaisant,  mentionne  le  docu- 
ment que  nous  venons  de  citer,  et  il  est  permis  de 
croire  que  celui  de  1900-1901  lésera  également. 


Société  des  Usines  de  Briansk.  —  Nous  rappe- 
lons (pie.  l'émission  des  40.000  actions  nouvelles  de 
100  roubles  (nominal),  au  prix  de  202  roubles  50  (540 
francs),  de  la  Société  des  Usines  de  Briansk  aura  lieu 
les  0  et  7  courant.  Cette  émission  se  fera  aux  guichets 
dë  la  Société  Générale  et  de  la.  Banque  Russe  pour  le 
Commet  ce  Etranger. 

Ayant  déjà  parlé  longuement  de  cette  affaire,  nous 
nous  contenterons  de  donner  les  conditions  de  l'émis- 
sion. La  souscription  se  fera  comme  suit:  340  fr.  en 
souscrivant;  100  fr.  à  la  répartition,  du  15  au  20  mai 
1901  :  100  fr.  du  20  au  30  juin  1901. 

Le6  souscripteurs  auront  la  faculté  de  se  libérer 
intégralement  au  moment  de  la  répartition  en  bénéfir 
ciant  d'un  escompte  de  4  0/0. 

Le  produit  de  la  prime  d'émission  sera  porté  au 
compte  des  réserves.  Les  actions  formant  l'objet  de  la 
présente,  émission  sont  émises  jouissance  1er  janvier 
1901.  Elles  n'auront  pas  droit  au  dividende  qui  pour- 
rait être  pavé  avant  le  1/14  juillet  prochain  à  prélever 
sur  les  bénéfices  de  l'année  courante;  elles  participe- 
ront dans  les  termes  des  lois  en  vigueur  en  Russie  aux 
bénéfices  acquis  en  1901. 


Le  produit  de  l'émission  est  destiné,  conformément 
aux  indications  fournies  par  la  Direction  de  la  Société 
à  l'assemblée  générale  extraordinaire  du  7/20  janvier 
1901,  h  consolider  les  engagements  existants  et  à  con- 
tinuer l'amélioration  des  usines. 

D'après  le  prospectus  d'émission,  ces  usines  sont  si- 
tuées dans  les  deux  centres  de  production  de  la  So- 
ciété : 

I. — A  Biejitza,  dans  le  (louvernemcnt  d'Orel.  Les 
usines  existant  dans  cette  localité  ont  été  fondées 
en  1873;  elles  sont  spécialement  affectées  à  la  cons- 
truction des  locomotives,  wagons  pour  marchandises 
et  voyageurs  et  matériel  d'artillerie. 
Elles  occupent  10.500  ouvriers  et  ont  livré  en  1900  : 
142  locomotives,  2.456  wagons  pour  marchandises, 
25  wagons  pour  voyageurs,  372.920  ponds  de  ponts, 
306.200  pouds  d'aiguilles  et  de  croisements,  114.200 
pouds  de  bandages,  1.025.000  pouds  de  différentes  com- 
mandes. 

If.  —  A  Ekaterinoslaw.  Les  usines  Alexandre  ont  été 
fondées  en  1885;  elles  fabriquent  toute  la  variété  des 
produits  métallurgiques.  Klles  possèdent  cinq  hauts 
fourneaux  parmi  lesquels  le  dernier,  mis  à  feu  avec 
succès  au  commencement  de  l'année  1901,  donne  300 
tonnes  de  fonte  par  jour  et  peut  être  considéré  comme 
le  plus  grand  de  ceux  existant  en  Europe. 

Ces  usines  occupent  7. (XX)  ouvriers  et  ont  produit 
en  1900: 

8.000.000  pouds  de  fonte,  4.000.000  de  pouds  d'acier 
Martin,  3.500.000  pouds  de  rails,  1.000. 000 pouds  de  fers 
marchands,  730.000  pouds  de  tubes,  220.000  pouds  de  lil, 
220.000  pouds  d'éclisses,  150.000  pouds  de  ponts. 

Pendant  l'exercice  1900,  il  a  été  fait  pour  2.050.000 
roubles  de  travaux  neufs. 

La  production  des  usines,  qui  était  de  16.613.047 rou- 
bles en  1892,  a  atteint  24.375.000  roubles  en  1900. 

On  voit  que  l'exploitation  déjà  ancienne  de  la  Société 
des  Usines  de  Briansk  n'a  cessé  de  se  développer  et 
l'émission  actuelle  lui  permettra  d'augmenter  encore 
ses  moyens  d'action, 

Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir.  —  Comme 

nous  l'avons  annoncé,  les  actions  de  cette  Société  se 
négocient  à  Paris,  depuis  la  semaine  dernière,  sur  le 
marché  en  banque  au  comptant  et  a  terme. 

Introduites  à  250  francs,  c'est-à-dire  à  leur  prix 
d'émission,  elles  clôturent  aujourd'hui  à  207  50,  le  pu- 
blic les  a  donc  accueillies  favorablement. 

Dans  l'article  que  nous  avons  consacré  à  cette  So- 
ciété et  à  l'industrie  des  pétroles  en  Extrême-Orient, 
nous  avons  expliqué  comment  la  Société  de  Moesi-Ilir 
a  été  constituée  sous  les  auspices  de  la  Moeara-Enim 
et  nous  avons  dit  que  cette  dernière  ne  pouvant,  en 
présence  de  l'importance  prise  par  son  exploitation, 
entreprendre  elle-même  la  mise  en  valeur  des  terrains 
de  la  Moesi-Ilir,  constitua  un  nouveau  syndicat,  qui 
se  chargea  de  cette  opération. 

Les  nouvelles  que  nous  recevons  de  la  Moeara-Enim, 
c'est-à-dire  de  la  Société-mère  de  la  Moesi-Ilir,  nous 
montrent  avec  quelle  activité  se  poursuit  son  exploi- 
tation. D'après  le  rapport  pour  l'exercice  1900,  cette 
Société  a  foré,  pendant  cette  année,  six  nouveaux  puits 
à  une  profondeur  moyenne  de  250  mètres  ;  deux  de  ces 
puits  sont  jaillissants  par  intermittence  et  quatre  cons- 
tamment. La  production  de  l'année  a  atteint  52.000 
tonnes  ;  elle  a  permis,  après  amortissement  d'une 
somme  de  900.000  llorins,  de  réaliser  un  bénéfice  de 
1.780.000  florins,  ce  qui  a  permis  une  répartition  de 
9  0/0  par  action,  soit  22  11.  50  et  de  30  llorins  aux 
parts  de  fondateur. 

Ces  résultats  sont  des  plus  encourageants  pour  la 
Moesi-Ilir,  dont  les  concessions  se  trouvent  sur  le  pro- 
longement de  celles  de  la  Moeara-Enim. 


L'Intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  (laie  du  20  avril  1901,  l'intérêt  attaché 
aux  Bons  du  Trésor  est  fixé  à  partir  du  27  avril  1901  inclu- 
sivement : 
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A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  inoins  de  trois 
mois;  .       .  ' 

A  2  0  O  pour  les  bons  de  trois  mois  a  un  an. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

25  avril 

Or   2  431  365  993 

Argent.. 


1.098. 912. 340 


2  mai 
2.410.919.664 
1.099.426.221 


25  avril 


3  536.278  334  3.510.345.885 

Effets  échos  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 

Effets  Paris  

Effets  Etranger... 


Portefeuille  Paris 

Bons  du  Trésor   

Portefeuilles  des  succursales 
Avances  sur  lingots  à  Paris. 
Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 
Avances  sur  titres  à  Paris 
Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  . .'  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  ... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserve»  (  ^  du  11  mai  1834 

mZ.  ]  Ex-banques  département. 
mob.lieres|  Loi  du  ^  juin   

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale . ,  

Billets  au  porteur  en  circulation  , 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divérs  


3.536.278  334 


136.168 
191.743.078 


361.845.043 
6. 899. 000 
1.320.000 
211.642.936 
266.711.483 
180. 000. 000 
10-000.000 
2-980.750 
99.228.448 
100.000.000 
4  000. 000 
19.303.070 


3-510.345.885 


364.765 
209.415.204 


468.295.321 
7.025.000 
1.320. 000 
216.882.490 
264.895.449 
180.000.00U 
10.000-000 
2.980.750 
99.228.448 
100. 000. 000 
4.000-000 
19.424.418 


3  485.175 

4.553. 053 

8.407.444 

8.407.444 

65.448.670 

42.960.840 

5. 069. 429. 001 

5.150.099.071 

182.500-000 

182.500.000 

8.002.313 

8.002.313 

10. 000. 000 

10.000-000 

2.980.7.50 

2-980.750 

9.125-000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4.179. 146.240 

4. 222. 751. 730 

20.013  154 

26. 614. 230 

ll.2Vi7.409 

9.826.140 

131.431.578 

74.724.542 

3Î8.083.967 

388  309  001 

67. 626. 317 

100  390.849 

2.052.901 

1.962.193 

8-527  190 

9.152  784 

1.724.631 

1.724.631 

44.550.702 

89.627.400 

5.069,429.601 

5.150.099.071 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—     a  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  net*  


6  mai 

5  mai 

4  mai 

3  mai 

2  mai 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  702.fi 

3  7  47. 5 

3  807.3 

4122.7 

4.222.8 

3.152.7 

3.079.6 

3.028.1 

3. 087. 5 

3.510  3 

681.8 

855.2 

712.1 

1.061.4 

677.7 

370. 0 

392.8 

429  3 

492. 1 

481  8 

140. 0 

180.0 

180.0 

ISO  0 

180.0 

152.6 

147.5 

74.5 

141  3 

74.7 

4916 

604. 4 

470.5 

109  S 

488.7 

2  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

3  y,  o/o 

3  0/0 

pair 

4  0/00 

*.  0  INI 

6  970  S 

pair 

pair 
4. 599. 7 

3. 862. 2 

1.317.4 

10.553.4 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  -»7  avril,  le-  actions  d<  la  Compagnie  des  Mines 
de  houille  de  Coumères,  Société  anonyme,  son!  admises  aux 
négociations  de  lu  Bourse,  an  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  >le 
la  Cote. 

ftO.000  actions  île  100  fr.,  entièrcmenl  libérées  ol  au  porteur, 
jouissance  31  mars  lîlOl.  i-x-coiipou  ir  17. 

Siège  social  a  Billy-Montignv  Pas-de-Calai»  . 

Service  des  titres  et  des  ecuponi  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais,  boulevard  <l>  *  Italiens,  11). 


Dtpttil  le 2  mai,  le*  50. .'OO  action*  <!«•  7,50  fr.,  n-  I  à  .7(500, 
de  la  CompaoDk  r'runçuise  des  Tramways  Electriques  et 
Omnibus  de  Bordeaux,  ainsi  que  les  49.500  actions  a"  6O0O1 


à  1001)00,  qui  se  négociaient  déjà  au  comptant,  ont  été  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  49.500  à  lUO.000. 


L'Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris,  pour 
le  mois  d'avril  dernier,  présente  une  moins-value  de  615.478 
francs  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires,  et  une  dimi- 
nution de  1.984.144  francs  par  rapport  aux  recouvrements 
d'avril  1900. 

Le  produit  des  quatre  mois  écoulés  de  1901  —  qui  s'élève 
à  32.572.971  francs  —  présente  une  moins-value  de  3.940.391 
francs  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires  et  une  dimi- 
nution de  7.838.365  francs  par  rapport  aux  recettes  de  la 
période  correspondante  de  191X1. 

IL  convient  de  noter  que  pour  cette  comparaison  on  a  déduit 
les  droits  sur  les  boissons  hygiéniques  supprimés  à  partir  du 
1"  janvier  1901.  '  

Le  Rendement  des  Impôts.  —  L'Administration  des 
finances  vient  de  dresser  le  relevé  des  impôts  et  revenus  in- 
directs pour  le  mois  de  mars  dernier.  Il  y  a  une  moins-value 
22.114.400  francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et 
une  diminution  de  28.129.900  francs  par  rapport  aux  recou- 
vrements de  mars  1900. 

Par  rapport  aux  évaluations,  il  y  a  plus-value  sur  :  l'impôt 
sur  les  valeurs  mobilières,  352.500  fr.;  les  sels,  425.000  fr.; 
les  postes,  561.400  fr.;  les  télégraphes,  89.000  fr.;  les  télé- 
phones, 259.100  fr. 

Il  y  a  moins-value  sur  :  l'enregistrement,  4.335.500  fr.;  le 
timbre,  200.000  fr.;  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse, 
12.500  fr.;  les  douanes,  3.930.000  fr.;  les  contributions  indi- 
rectes, 9.057.600  fr.;  les  sucres,  3.2(46.000  fr.;  les  contribu- 
tions indirectes  (monopoles).,  1.581.000  fr. 

Par  rapport  aux  recouvrements  de  mars  1900,  il  y  a  aug- 
mentation sur  :  l'impôt  des  valeurs  mobilières,  137.000  fr.  ; 
les  postes,  194.500  fr.;  les  téléphones,  223.100  fr. 

Il  y  a  diminution  sur  :  l'enregistrement,  3.635.000  fr.  ;  le 
timbre,  1.432.500  fr.  ;  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse, 
125.000  fr.  ;  les  douanes,  7.8i>8.000  fr.;  les  contributions  in- 
directes, 13. 264.000  fr.  ;  les  sels,  66.000  fr'.;-  les  sucres,  713*000 
francs;  les  contributions  indirectes  (monopoles),  840.000  fr.; 
les  télégraphes,  123.000  fr. 

Le  produit  des  trois  mois  écoulés  de  1901  présente  une 
moins-value  de  8.582.(100  francs  par  rapport  aux  évaluations 
budgétaires  et  une  diminution  de  4.260.300  francs  par  rap- 
port aux  recouvrements  de  la  période  correspondante  de  1900. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  <•<  >  n  - 
cernant  les  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  21  au  ;t0  avril 
1901  : 

Dépôts  de  fonds   5.828.482  58 

Retraits  de  fonds   4.657.450  21 

Excédenl  de  dépôts   1,171.032  31 

Excédent  de  dépôts  du  l"  janvier  an  80 avril  1901  :  46,  mil- 
lions 425.417  fr.  80. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  21  au  :I0  avril 
1!K)1  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  715.969  fr.  '.O  ; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  el  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  .ordi- 
naires :  6.684.481  fr.  84. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  renies 
pendant  le  mois  d'avril  1  *. m > l  s'esl  élevé'  à  20.401.684  fr.  64, 
dont  voici  le  délail  : 

CaiSM  nationale  d'épargne   8.152.777  88 

Caisses  d'épargne  ordinaires   6.534.431  H1 

Sociétés  de  secours  mutuels  L/c  de 
fonds  de  retraites   5.299.241  58 

(laisse  nationale  des  retraites  pour  la 
vieillesse   411.205  j6 

Caisse  d'assurances  on  OU  d'accidi  Q(  18.990  55 

Caisse  d'assurances  en  cas  de  décès  . . 

20.404.631  64 

Chemins  de  fer  de  l'Est.  —  L'assemblée  générale  dcH 

arti»  aires  de  CotlO  Société  a  <u  lieu  !<■       avril.   Kilo  a 

approuvé  les  comptes  île  l'oxercli  n  1900  i  I  fixé  A  80  fr.  5o  par 
action,  c'est-A-dire  nu  montant  garanti  pur  les  Convention! 
il"  1HH3.  le  dividende  de  col  ■  itercii  e   l  .ll<  ;<  nommé  ndmluis- 
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râleur  M.  Pol  Fabry.  eu  DemplaceioAnt  «le  M.  Ù$  Manières, 
décédé,  ci  réélu  MM.  Etenaudin,  de  BoisebanUsT,  le  comte 
Foy,  le  bacon  Alphonse  do  Rotiisclùtd  et  le  baron  Edmond 
de  Rothschild,  administrateurs  sortants.. 


Société  Générale  de  Laiterie.  —  L'assemblée  générale 
ordinaire  a  eu  lieu  le  23  mars. 

Après  avoir  entendu  la  leclure  des  rapports,  elle  a  ap- 
prouve les  comptes  de  l'exercice  1900  et  tfxé  le  dividende  \ 
airéi'ent  à  12  l'r.  ]iar  action,  connue  pour  l'exercice  précé- 
dent. 

Un  acompte  de  (i  l'r.  ayant  été  payé,  le  solde,  de  0  fr.  é^a- 
leinenl.  sera  mis  en  paiemenl.  sons  ili'ducLion  des  impôls. 
depuis  te  1"'  avril. 

Le  bilan  arrêté  an  31  décembre  looo  ne  présente  aucune 
particularité.  On  se  souvient,  en  effet,  ojjuë  la  Société  Géné- 
rale de  Laiterie  n'est  plus  qu'une  Compagnie  fermiërej  eHIe 
perçoit  une  redevance  annuelle  tixe  de  352.000  fr.  de  la  Société 
clés  Fermiers  réunis.  Elle  n'a  donc  qu'à  encaisser  ses  fer- 
mages et  à  répartir  les  bénélices  entre  les  actionnaires,  après 
en  avoir  déduit  les  amortissements  habituels.  i 

L'assemblée  a  réélu  M.  Maison,  administrateur  sortant,  et 
désigné  M.  Ilisaclier '  COmilM  commissaire  des  comples  tilu- 
taire  et,  M.  de  Las  comme  adjoint . 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Lés  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  lo  30  mars  en  as- 
semblée générale,  sous  la  présidence  de  M.  Uay,  président 
du  Conseil  d'administration. 

Klle  a  approuvé  une  convention  avec  l'Etal  pour  la  conces- 
sion d'uni1  ligne  de  Charleval  à  Senpieux.  * 

Elle  a  donné  Son  approbation  aux  comptes  de  l'exercice 
1!)00  et  lixé  à  38  fr.  50  par  action  entière  lé  dividende  de  cd 
exercice. 

Klle  a  enfin  réélu  MM,  le  baron  de  Gbabaud  La  Tenu.  Hu- 
bert Dufresue  et  le  marquis  du  Lan  d'Allemans,  adminis- 
trateurs sortants. 


Musée  Grévin.  —  L'assemblée  générale  ordinaire  dés  à*- 
tionnairéV  a  eu  lieu  le  28  mars. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  elle  a  ap- 
prouvé, lels  qu'ils  lui  étaient  .présentés,  les  comptes  île  l'exer- 
cice 1900  et  tixé  le  dividende  y  allèrent  à  46,  f r.  40  par  action, 
contre  40  fr.  30  pour  l'exercice  précédent. 

Un  acompte  de  25  fr.  ayant  ('dé  payé,  le  solde  de  21  fr.  40 
sera  mis  en  paiement,  sous  déduction  des  impôts,  à  partir 
du  lu  juillet  prochain. 

Banque  Commerciale  et  Industrielle. —  I  l'asseimMée géné- 
rale a  eu  lieu  le  25  avril,  sous  la  présidence  de  M.  Flersheiin. 
président  du  Conseil  d'administration. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  de  celui  des  commissaires,  elle  a  approuvé  les 
comptes  de  l'exercice  1000  tels  qu'ils  lui  ont  été  présentés 
par  le  Conseil  d'administration  et  lixé  le  dividende  à  10  fr. 
par  action. 

Un  acompte  de  7  fr.  50  ayant  été  payé  le  lô  janvier  der- 
nier; le  solde,  soit  2  fr.  50,  sera  mis  en  paiement  le  15  juillet 
prochain. 

Le  rapport  a  annoncé  aux  actionnaires  la  mort  de  M.  Ad. 
Bourgeois,  fondateur  et  président  de  la  Banque,  et  la  nomi- 
nation à  la  présidence  de  M.  F.  Flersbeim.  dont  les  fonctions 
d'administrateur  délégué,  qu'il  remplissait  jusqu'ici,  cessent 
d'exister. 

L'assemblé  a  nommé  administrateurs  MM.  .Iules  Silvain  et 
Eugène  Sarlin,  ce  dernier  administrateur  sortant,  et  a  réélu, 
en  qualité  de  commissaire  des  comptes,  pour  l'exercice  1901, 
MM.  L.  Delpeuch  et  G,  Dupuich. 


Forges  et  Chantiers  de  la  Méditerranée.  —  L'assem- 
blée générale  ordinaire  a  eu  lieu  le  27  avril. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  celle  du  rapport  des  commissaires,  elle  a,  à 
l'unanimité,  volé  les  résolutions  suivantes  : 

1°  Les  comples  de  l'exercice  1900  sont  et  demeurent  ap- 
prouvés et  le  solde  du  compte  profils  el  pertes  est  arrêté  à  la 
.somme  de  1.061.845  fr.  99. 

a).  Le  dividende  altèrent  à  l'exercice  liOO  est  fixé  à  40  francs 
pour  chacune  des  26,000  actions  de  la  Société,  savoir  : 

10  francs  déjà  payés  en  vertu  des  pouvoirs  appartenant  au 
Conseil  d'administration  ; 

30  francs  payables  à  partir  du  1"  mai. 

h)  Le  reliquat  de  21.8-45  fr.  !i9  sera  porté  au  compte  profits 
et  pertes  de  l'exercice  1901  : 

2'  L'assemblée  générale  approuve  les  transactions  qui  ont 
eu  lieu  au  cours  de  !  exercice  1900  entre  la  Société- (les  Forges 
et  Chantiers  et  d'autres  Sociétés  ayant  des  administrateurs 
communs  ; 


3°  Sont  aommés  commissaires  pour  l'examen  des  comptes 
de  l'exercice  100s  ; 

MM.  Aug.  Uoumerc  et  F.  Londe. 

Ils  pourronl  agir  isolément  en  cas  d'empêchement,  de  dé- 
mission ou  de  dé'cès  de  l'un  d'eux. 

Après  le  vote  des  résolutions,  un  actionnaire  a  pris  la 
parole  et  a  exprimé  an  Conseil  ses  félicitations  et  ses  remer- 
ciements pour  la  bonne  gestion  des  affaires  sociales. 

L'assemblée  s'est  unanimement  associée  à  cette  motion. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  en  1900  et  1899. 

—  Le  Ministère  des  Travaux  publics  vient  de  publier  les 
chiffres  provisoires  des  Recettes  de  l'exploitation  des  Che- 
mins de  fer  français  d'intérêt  général  pendant. les  années  1900 
et  1899. 

Voici  les  chiffres  principaux  : 


Noms 
des 
Compagnies 


Etat  

Nord  

Est  

Ouest  

Paris- Orléans 

P.-L.-M. . . . 

Midi  

Ceint.de  Paris 

Grande  Cein- 
ture de  Paris 

C'81  diverses.. 

Chemins  non 
concédés . . . 

Totaux.... 


.  3-55 

a     —, rt 

o  ce 


Kilo  m. 
2.915 
3.743 
4.713 
5.702- 
7.032 
9.121 
3.481 
32 

141 

975 

328 


38.183 


Recettes  totales 
1900 


Francs 
49.220.800 
248.330.355 
189.540.827 
187.034.484 
228.880.020 
403. 4  V.i.  Xi  12 
108.140.52!» 
9.289,586 

7.188.216 
9.746.243 

1.760.551 


1899 


Franc» 

47.348.445 
227.005.712 
175.430.275 
170.910 
2 12. 090.  Ot 
436.837 
t06.861.7l 
8.834.751 


949  + 


5.871. 
9.543.492 

1.677.550 


1502.577  .413  1408. 208. 382  + 94.369.031 


Différence 
pour  1900 


Francs 

-j-  1.872.355 
+21.324.643 
+14.110.552 
.124.302 
.783.&58 
852.212 
1.284.761 
414.8:15 


182  +10 

'2+lf: 
Ml +2» 

«+  ' 


1.316.207 
f  202.751 

+  82.5)95 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande* 

Compagnies)  du  2  au  8  avril  1901  (14*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Mèditer . . . 

—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  A  

Midi.  


5>  00 

si 


2916 
9.147 
513 
3.750 
5.649 
7.012 
i.,H62 
3.308 


1901 


988 
8.900 

184 
4.49S 
3.566 
4  349 
3.821 
1.966. 


1900 


796 
8.110 

151 
i.286 
3.184 
3.881 
3.286 
1.991 


Recettes  brutes 
des  années 

1901  1900 


11.890 
105-630 
2. 060 
56.861 
41.051 
.'.3.838 
11.976 
25.748 


11.696  + 
110. 120 
1830 

59.646 
41.725 
52.953 
43. 614 
26.675 


Différence 
p'190t 


Du  9  au  15  avril  1901  (15*  semaine) 


Est-Algérien  

898 

137 

129 

1 .954 

1.781 

+ 

Bône-Guelma  

1.137 

143 

123 

2.162 

1.954 

+ 

Ouest-Algérien  

_"ii, 

56 

49 

810 

755 

+ 

Lignes  Algériennes  . . . 

668 

64 

80 

871 

850 

+ 

101 

26 

28 

359 

355 

+ 

193 
4.490 

230 
2.785 

674 

885 
1.638 

927 


162 
208 
55 
21 
3 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  do  lin  avril  a  eu  lieu  dans  de  très 
bonnes  conditions,  et  elle  a  valu  à  la  place  un  regain 
d'activité,  dû  aussi,  certainement,  aux  nouvelles 
alfaires  dont  on  s'occupe  en  ce  moment  et  qui  se  tra- 
duisent par  des  «  introductions  ■>  sur  le  Marché  et  par 
des  émissions  publiques. 

L'argent,  pour  les  règlements  de  tin  de  mois,  a  été 
très  facile.  On  a  pu  l'obtenir  aux  environs  de  2  M/4  0/0 
l'an. 

•fc  +  Les  Renies  Françaises  sont  un  peu  irrégu- 
lières. 

Le  3  O  'O  perpétuel,  qui  Unissait  il  y  a  huit  jours  à 
101  fr.  .V)  à  terme  et  à  101  fr.  60  au  comptant,  clôture 
à  101  fr.  56  lin  mai,  avec  un  report  de  24  et  de  16  cen- 
times, et  à  101  fr.  40  au  comptant.  Amortissable  3  0  0 
100  fr.  :.H)  au  comptant,  contre  100  fr.  10,  et  100  fr.  a» 
à  terme.  Le  report,  sur  ce  titre,  a  été  de  10  et  3A  cen- 
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times.  Ouant  au  3  12  0/0,  qui  restait  à  102  fr.  80  à 
terme  et  à  102  fr.  65  au  comptant,  il  a  détaché  son 
coupon  trimestriel  de  87  1/2  centimes,  et  s'inscrit  à 
102  fr.  025  tin  mai,  avec  un  report  de  28  et  de  22  cen- 
times, et  à  101  fr.  775  au  comptant. 

Les  Obligations  Tunisiennes  s'échangent  à  494  fr., 
contre  491  fr.  25:  Emprunt  2  -1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Armant  et  du  Tonkin,  85  fr.,  gagnant  25  centimes  ; 
Emprunt  de  Madagascar,  85  fr.  75,  contre  85  fr.  ; 
Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine, 
503  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr. 

if  if  Le-  Obligations  dt  la  Ville  de  Paris  se  tien- 
nent fermes  aux  environs  de  leurs  cours  précédents. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  556  fr.,  contre 
554  fr.,  et'les  Obligations  3  0/0  1869  à  427  fr.  ;  Obli- 
gations 3  0  0  1871,  au  même  cours  de  409  fr.  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  181 '6,  569  fr.,  contre  565  fr.  50  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  1816,  569  fr.,  sans  changement.  Ces  deux 
dernières  séries  ont  un  tirage,  la  première  le  6  courant, 
et  la  seconde  le  10. 

Les  Obligations  2  112  0  0  1892  libérées  se  retrouvent 
à  375  fr.,  contre  372  fr.  ;  Quarts,  99  fr.  25  ;  Obliga- 
tions 2  1/2  0/0  1894-1896,  367  fr.  ;  Obligations  2  0/0 
1898,  i24  fr.,  contre  423  fr.  ;  Obligations  2  0/0  IS99 
Emprunt  du  Métropolitain  de  Paris),  419  fr.,  reper- 
dant un  peu  de  leur  avance  antérieure. 

if  ic  Les  actions  de  la  Bangue  de  France,  qui 
clôturaient  à  3.800  fr.,  gagnent  5  fr.  à  3.805  fr. 

Pendant  les  dix-neuf  premières  semaines  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et  intérêts  di- 
vers se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  4.599.731  fr.  19. 

ir  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  ont 
passé  de  655  fr.  à  terme  à  670  fr.,  après  avoir  même 
dépasse  un  moment  le  cours  île  680  fr.  Nous  nous 
reportons,  au  sujet  <le  cet  Etablissement,  à  l'article 
que  nous  publions  plus  haut. 

Le  groupe  des  Obligations  Foncières  et  Communales 
est  toujours  actif,  avec  des  cours  très  soutenus.  En 
raison  des  garanties  exceptionnelles  dont  ils  jouissent, 
ces  titres  sont  à  l'abri  des  agitations  qui,  de  temps  à 
autre,  peuvent  se  produire  dans  les  autres  comparti- 
ments de  la  Cote. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1819  s'échan- 
gent à  477  fr.  50,  contre  477  fr.  et  les  Obligations  3  0  0 
Foncières  1819  à 508  fr.  75,  contre  507  fr.  Ces  derniers 
titres  ont  un  tirage  le  6  courant.  Obligations  Commu- 
nales 1880,  500  fr.,  contre  499  fr.  50;  Obligations  Fon- 
cières 1883,  450  fr.  25,  contre  451  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 2  80  0  0  1881).  470  fr.,  avec  un  tirage  le  6  cou- 
rant. Comme  les  Obligations  Foncières  1819,  les  Obli- 
gations Foncières  I88.'i  ont  six  tirages  par  an. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  restent  à 
.•-597  fr..  contre  396  fr.  25;  Obligations  Communales  1892 
2  80  0/0,  460  fr.  50,  sans  variation  appréciable  ; 
Obligations  Foncières  2  80  0  0  1895,  472fr.,  contre 
■88  Ir.  .'.">:  Obligation» Foncières  3  1",  0  0  1899,513  fr.. 
en  avance  de  >  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0  0 
4899,  au  même  cours  de  474  fr.  75. 

"k  ir  Le  compartiment  de  nos  Grandi  Etablissement» 
de  Crédit  sont  pour  la  plupart  eu  avance. 

La  Hangue  de  Paris  cl  des  Pays-Bas,  que  nous 
laissions  à  1.0H3  fr.,  est  montée  a  1.092  fr.  ;  Comptoir 
iSfUinnal  d'Escompte  de  paris,  579  fr.,  connue  jeudi 
dernier. 

f /action  du  Crédit  Lyonnais  gagne  4  fr.  à  1.062  fr 
<.ette  Société  vient  d'apporter  les  modifications  sue 
vantes  aux  taux  dos  dépôts  d'argent  :  De  6  mois  à  11 
mois  inclusivement,  1  1,2  0  0;  d'un  an  à  17  mois 
°4  0/0,  et  a  18  mois  et  au  delà  >  1/2  0/0. 

La  Société  Générale  finit  à  «115  fr.,  contre  014  fr,; 
Crédit  Indmtriel  et  Commercial,  818  fr..  contre  813  fr. 

i.a  Banque  Internationale  île  paris,  cote  408  francs, 
«ans  changement,  et  ia  Banque  Française  de  r  \' 

frique  du  Sud  clôture  ,',  ht,  fr,  Au  Bujetd  isdeti* 

Soucie*,  nous  reportons  nos  lecteur-,  a  la  note  que 


nous  leur  consacrons  plus  haut,  dans  nos  «  Informa- 
tions économiques  et  financières  ». 

La  Bangue  de  l'Algérie  s'inscrit  à  880  fr.,  contre 
890  fr.  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  123  fr.,  contre  122  fr.;  Obligations 
de  415  francs,  142  fr.  75  ;  Bangue  Spéciale  des  Va- 
leurs Industrielles,  62  fr.  50,  contre  66  fr.  La  Rente 
Foncière  finit  à  son  même  cours  de  330  fr.  A  rassem- 
blée générale  des  actionnaires  du  24  avril,  MM.  Caro, 
Dubois,  Einaly,  Higgins  et  Spitzer  ont  été  nommés 
administrateurs  en  remplacement  des  quatre  adminis- 
trateurs démissionnaires.  Ils  ont  nommé,  comme  com- 
missaires des  cemptes,  MM.  Dufresne,  Girard  et  Xeu- 
mayer.  Compagnie  Algérienne,  690  francs. 

La  Bangue  Parisienne  est  à  532  fr.,  contre  531  fr.; 
Société  Foncière  Lyonnaise,  324  fr.,  à  un  franc  près 
comme  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  plus  lourdes. 

Le-  Lyon  reste  à  1.752  fr.  à  terme  et  1.753  fr.  au 
comptant,  contre  1.752  fr.  et  1.755  fr.  jeudi  dernier  ; 
Nord,  2.172  fr.  à  terme,  perdant  18  fr.,  et  2.168  fr.  au 
comptant,  en  recul  de  31  fr.  ;  Midi,  1.305  fr.,  contre 
1.305  francs. 

L'Est  est  ii  1.049  fr.  au  comptant,  en  moins-value 
de  11  fr.,  et  YOuest,  à  1.045  également  au  comptant, 
contre  1.048  francs. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  pour  la  seizième  semaine  de  l'exercice  en 
cours  accusent,  sur  la  même  semaine  de  1900,  une  di- 
minution do  2.383.000  fr.  Depuis  le  1er  janvier,  les  re- 
cettes totales  sont  en  diminution  de  ,11.782.000  francs 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1900.  A  no- 
ter que  les  recettes  de  YOuest  manquent  encore  au  der- 
nier moment. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  actives,  et  leur  allure  est,  en  général,  très  satisfai- 
sante. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
restaient  à  620  fr.  sont  passés  à  627  fr.  50.  Rappelons 
que  le  dividende  de  28  fr.  50  voté  par  l'assemblée  gé- 
nérale du  20  avril,  est  payable  par  moitié  au  l»r  juil- 
let 1901  et  au  1"''  janvier  1902.  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  935  fr.  à  terme,  contre  925  fr.  et  925  fr.  au 
comptant,  contre  910  fr.  Les  recettes  de  gaz  du  mois  de 
mars  1901  se  sont  élevées  à  7.097.204  fr.,  contre  7  mil- 
lions 743.872  fr.  63 pendant  le  même  mois  de  1900*.  Les 
recettes  du  premier  trimestre  de  1901  se  chiffrent  par 
■.'."..302.126  fr.  49 en  moins-value  de  54.137  fr.  22  sur  la 
période  correspondante  de  1900. 

Ea  Compagnie  Générale  Transatlantique  finit  à  395, 
contre  293  fr.  Dans  sa  séance  du  t»1  niai,  le  Conseil 
d'administration  a  décidé  de  proposer  à  (  approbation 
des  actionnaires,  lors  de  la  prochaine  assemblée  géné- 
rale, la  fixation  à  M  fe  du  dividende  de  l'année  É900, 
sur  lesquels  un  acompte  de  7  fr.  50  a  été  réparti  ci 
janvier;  c'est  donc,  une  somme  de  8  fr.  50  que  la  Com- 
pagnie mettra,  si  sa  proposition  est  adoptée,  à  la  dis- 
position des  actionnaires  à  partir  du  l"r  juillet  pro- 
chain ;  Messageries  Maritimes,  514  fr.,  perdant  0  II'.: 
Chargeurs  lléunis,   1.180  fr.,  contre  1.1X4  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  île  Paris. 
que  nous  laissions  en  reprise  à  1.160  Er.,  est  prasquj 
sans  variation  a  1.159.  Voitures  a  Paris.  350  IV.,  on 
reprise  de  |H  fr. 

L'action  Suez  se  lient  ferme  à  3.760,  contre  3.782; 
l'aris  Civiles ^  2v4B0,  perdant  •">  fr. 

I, 'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
cote  460.  contre  405  fr.  ;  KUtctro  Métallurgie  18  i  fr., 
en  reprise  deSSfr.  ;  Dyle  et  Bbcaiein,  308  contn  312. 

La  Compagnie  Générale  de  'l'rn.  t  .  qui  l  ui  i  102, 
cote    |Ol;    Compagnie    FranÇOMi     pour    l'I  VploUatioti 

des  Procédés  Fhomton-Bbusi  n,  1.172,  en  bénéfice  de 

7  fr.  LOI  recettes  (les  t^lienlnis  île  fer  ,\i  iipnt  n  Is  et  i|e  la 
Compagnie    des    l'rmniraij ,     de    ItoULII,    qui    sont  de 

filiales  de  cette  Société,  se  sont  établies  comme  hiOI 
pendant  |n.  premier  trimestre  do  1901.  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  V«y  entais,  recel  le  .'oo.x40lr.  55.  en 
plus  value  d*  125.009  fr    05  Hiir  le  premier  trimestre 
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de  1900;  Compagnie  des  Tramways  de  Rouen,  recettes  : 
148.664  fr.  90,  contre  447.968  f'r.  25  en  1900. 

I  ,rs  actions  de  la  Compagnie.  Générale  Française  de 
Tramway  S,  qui  étaient  montées  à  695,  ont  encore  gagné 
39  fp.  à  784.  On  dit  que,  sur  la  demande  des  nouveaux 
administrateurs,  la  direction  de  l'entreprise  a  été 
conliée  à  M.  Pavie,  ingénieur  des  ponts  et  chaussées. 
Tramicaijs  de  i Est-Parisien,  MO,  contre  .'555;  Tramways 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  030,  contre  035; 
Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer 
et  des  Tramways  Electriques  (Société  Parisienne  Elec- 
trique), 339,  contre  328;  Omnium  Lyonnais,  75,  contre 
70  fr.  50. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  clôturait  à  656  fr., 
est  à  (Mil  francs. 

Les  Phosphates  de  Dyr  se  retrouvent  au  même  cours 
de  124  fr.  50;  Société  Métallurgique  de  V Oural-Volga 
55  tr.,  contre  62  îr.;  Compagnie  Nouvelle  "des  Ciments 
de  Porlland  et  du  Boulonnais,  515 fr.,  contre  519  francs. 

Les  Sels  Gemmestet  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale sont  comme  il'y  a  huit  jours,  à  780  fr.  ;  Raffinerie 
et  Sucrerie  C.  Say,  1.155  fr.,  contre  1.154  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
sont  à  347  fr.  ;  Mnlfnlano,  640  fr.,  en  bénéfice  de  5  tr. 
A  la  liquidation  du  30  avril,  on  a  coté,  sur  ce  titre,  un 
déport  de  5  francs. 

Les  actions  Bec  Auer,  qui  cotaient  448  fr.,  sont  à 
430  fr.  Actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Com- 
pagnie de  Fives-Lille  289  fr.  demandées  ainsi;  les  ré- 
sultats de  la  dernière  campagne  sont  excellents,  et  ils 
permettraient  de  croire  à  une  répartition  qui  ne  serait 
pas  inférieure  à,  0  0/0. 

-fc  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont,  en  grand 
nombre  au  moins,  en  aA'ance  sur  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Argentins  se  tiennent  très  bien.  Les  Obli- 
gations 5  0/  0  1886,  qui  restaient  recherchées  à495fr., 
sont  recherchées  à  496  fr.  ;  Emprunt  4  0/0  1896  (Resci- 
sion), 71  fr.  60  à  terme,  contre  71  fr.  ;  Emprunt  4  0/0 
1900,  09  fr.  70,  gagnaut  20  centimes. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  en  nouvelle  hausse.  La 
Rente  4  0  0  1889,  qui  était  passée  à  09  fr.  00,  monte 
de  1  fr.  à  70  fr.  60;  Emprunt  5  0/0  1898  (Funding), 
95  tr.  80,  contre  95  fr.  ;  Obligations  Minas  Geraès,  403 
francs  au  comptant,  et  404  fr.  à  terme,  contre  399  fr. 

Les  obligations  de  Y  Emprunt  Chinois  or  5  0/0  1898 
sont  fermes  à  'i59  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  fait,  en  liquida- 
tion, 11  et  14  centimes  de  report.  Elle  finit  à  73  fr.  25 
au  15  mai,  contre  73  fr.  25  fin  avril  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Halienne  a  été  peu  mouvementée.  Elle 
restait  à  90  fr.  40  fin  avril,  et  elle  s'inscrit  à  ce  cours 
au  15  courant.  Rente  Portugaise  3  0/0,  25  fr.  65,  contre 
25  fr.  55. 

Les  Fonds  Russes  sont  lourds.  La  Rente  3  0/0  1891- 
1894,  qui  clôturait  à  80  fr.  50,  est  revenue  à  86  fr.  ; 
Rente  3  0/0  1896,  86  fr.  75  au  comptant,  en  moins-value 
de  1  fr.  05  ;  Consolidés  1n  cl  2e  Séries,  101  fr.  35  au 
comptant,  contre  101  fr.  50;  Rente  Intérieure  4  0/0, 
97  fr.  80  au  comptant,  presque  sans  changement. 

La  Rente  Serbe  4  0/O  Amortissable,  que  nous  lais- 
sions en  hausse  à  71  fr.  30,  a  progressé  à  72  fr.  15. 

Les  Séries  Ottomanes  sont  en  plus-value  accentuée. 
La  Série  B  cote  50  fr.  45,  en  avance  de  70  centimes  ; 
Série  C,  28  fr.  05,  contre  27  fr.  45  ;  Série  D,  25  fr.  37 1  /2, 
contre  24  fr.  55. 

-fr  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
à  445  fr.  au  comptant,  contre  450 fr.;  Banque  Nationale 
du  Mexique,  056  fr.;  Robinson  South  African  Banking. 
au  même  cours  de  87  fr. 

Le  Rio-Tinlo  a  encore  été  mouvementé.  Il  clôture 
cependant  plus  calme  à  1.501  fr.;  ce  titre  va  détacher 
un  coupon  de  50  fr.  45.  Sosnoivice,  de  nouveau  en 
hausse,  à  2.580  fr.,  contre  2.519  fr.;  Wagons-Lits,  378 
francs,  contre  380  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
du  1er  janvier  1901  au  20  avril  dernier,  s'élèvent  à 
.'5.961.080  fr..  en  augmentation  de  877.874  fr.  sur  la 
même  période  de  l'année  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Française  de 


Chemins  de  fer  et  de  Tramways,  introduites  la  semaine 
dernière  sur  le  Marché,  sont  demandées  à  224  fr.  50  au 
comptant  et  à  226  fr.  à  terme. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Sanla-Fé,  qui  étaient  à  227  fr.,  sont  mon- 
tées à  230  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
calmes.  Le  Nord  de  l'Espagne  linit  au  même  cours  de 
199  fr.;  Saragosse,  284  fr.,'  contre  280  fr.;  Andalous, 
279  fr.,  en  bénéfice  de4fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  sont  ù  137  fr.  Les  bénéfices,  pour  l'exercice 
1900,  s'élèvent  à  2.108.170  couronnes,  contre  1.479.284 
couronnes  en  1899.  Le  dividende  a  été  fixé  à  3  fr.  par 
action,  contre  2  fr.  l'année  précédente. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction- Salonique- Constan- 
tinople  sont  bien  tenues  à  284  fr.;  Obligations  anciennes 
Smyrnc-Cassabaet  prolongement  [Série  1894),  au  même 
cours  de  437  fr.  50;  Obligations  nouvelles  (Série  1896) 
877  fr.,  gagnanl  h  fr. 

Les  actions  des  Usines  de  Briansk  s'échangent  entre 
598  et  000  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'attitude  générale  du  Marché  est  très  satisfaisante.  On 
s'occupe  plus  que  dans  ces  derniers  temps,  et  il  semble  que 
l'activité  relative  que  l'on  a  à  constater  doive  s'accentuer 
sous  peu. 

Le  Brésilien  5  O/O,  qui  finissait  à  81  fr.  G0,  est  monté  à 
83  fr.  (35;  Mexicain  5  O/O,  calme  à  44  francs  contre  44  fr.  05 
jeudi  dernier. 

Les  Chemins  Ottomans,  à  117  fr.  75,  sont  un  peu  mieux  ; 
Cape  Copper,  142  francs  contre  140  fr.  50;  Thdrsis,  199  fr.  50, 
en  reprise  de  5  fr.  50. 

La  Kertch,  qui  était  montée  à  406  fr.  50,  gagne  encore  7 
francs  à  473  fr.  50.  Les  actionnaires  de  cette  Société  sont 
convoqués  eu  assemblée  générale  ordinaire  pour  le  28  mai/ 
10  juin  prochain  au  siège  de  la  Direction,  à  SaintrPétersbourg. 

La  Harpener,  qui  restait  à  1.366  francs,  est  passée  à  1.377 
francs;  Huanchaca,  140  francs  contre  146  francs,  malgré  la 
nouvelle  ,  donnée  comme  certaine,  de  la  fusion  de  la  maison 
Guggcnhcim,  fermière  de  cette  Compagnie,  avec  YAmeriy.n 
Smelting  Company. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  leur  même  cours  de  680 
francs;  Huta-Banhowa,  3.500  francs,  en  réaction  de  30francs. 

La  Volga-Vichera  est  à  80  francs;  Haut- Volga,  66  fr.  50, 
contre  (16  francs  ;  Vieille-Montagne,  030  francs.  Actions  de  la 
Spies  Petroleum  Company,  28  fr.  50.  Ainsi  que  nous  l'avons 
dit  précédemment,  les  résultats  actuels  de  cette  Compagnie 
ne  sont  obtenus  qu'avec  15  puits  seulement,  mais  on  procède 
activement  à -l'achèvement  des  quinze  autres  nouveaux  puits, 
qui  seront  en  fonctionnement  régulier  dès  le  mois  d'août 
proebaim 

La  part  Monaco  est  à  3.395  francs,  ex-solde  de  dividende 
de  185  francs.  Transports  Electriques  de  l'Exposition, 
38  fr.  50,  contre  37  francs  ;  Tramways  Electriques  de 
Vannes  d  Paris,  60  francs. 

Les  actions  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent 
demandées  à  105  francs.  Le  débit  journalier  de  bière  con- 
sommé dans  les  trois  établissements  de  cette  Société  est 
estimé  à  1.500  litres  environ.  Comme  le  dégrèvement  sur  les 
boissons  hygiéniques  en  vigueur  depuis  le  1"  janvier  fait 
gagner  un  supplément  de  15  centimes  environ  par  litre  de 
bière  aux  brasseries  et  cafés,  la  Société  des  Brasseries  et 
Tavernes  Zimmer  bénéficie  d'un  surplus  de  bénéfices  de 
225  francs  environ  par  jour.  Il  ne  faut  pas  oublier  que  le 
semestre  d'hiver,  pour  lequel  les  actionnaires  reçoivent  un 
acompte  de  4  fr.  25  par  action  contre  3  fr.  75  l'année  der- 
nière, que  ce  semestre,  disons-nous,  n'a  profité  que  pendant 
trois  mois  seulement  de  cette  situation,  et  cela,  pendant  la 
partie  la  moins  favorable  à  la  consommation  de  la  bière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir,  qui 
i-estaient  demandées  à  254  francs,  sont  en  forte  avance  de 
13  fr.  50.  à  207  fr.  50.  Nous  publions,  dans  nos  «  Informa- 
tions économiques  et  financières  »  de  ce  jour,  une  note  sur 
cette  entreprise. 

Les  actions  de  YHÔtel  de  Paris  à  Monte-Carlo  sont  à  700 
francs.  Quant  aux  actions  de  la  Lumière  Xorth  American 
Company,  elles  sont  cotées  en  hausse,  à  Lvon,  de  39  à  40 
francs.  Cette  Société  vient  de  s'abonner  au  timbre  français, 
sous  la  caution  de  la  Banque  Privée  de  Lyon. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  Couverture  jaune. 
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Pondant  quelques  jours  la  température  est  restée  bien  au- 
deeaoosde  la  normale  et  les  nouvelles  des  récoltes  ont  été 
moins  favorables.  Dans  certains  endroits  les  blés  conuneu- 
■  aient  à  jaunir.  Fort  heureusement  la  pluie  est  tombée  à 
propos  et  actuellement  le  temps  paraît  se  remettre  à  la 


p •  i  x  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

18  87 

18  87 

18  37 

18  62 

19  12 

16  63 

16  08 

15  97 

16  08 

16  14 

17  12 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

Vienne   

16  44 

16  42 

16  46 

16  61 

16  46 

16  06 

15  96 

16  .. 

16  17 

16  14 

14  03 

13  41 

13  51 

13  65 

13  93 

15  01 

14  56 

14  75 

15  04 

15  44 

Des  nouvelles  défavorables  sur  la  récolte  en  terre  ont  cir- 
cilé  au  début  de  la  semaine  sous  revue;  le  Marché  de  Paris 
s'est  impressionné  et  la  tendance  est  devenue  ferme.  Depuis 
un  changement  est  survenu  et  Ton  dit  maintenant  que  les 
blés,  qui  dernièrement  avait  souffert  du  hâle,  ont  repris  de 
la  vigueur  grâce  à  la  pluie.  Cet  argument,  joint  aux  avis  peu 
encourageants  de  l'étranger,  explique  le  calme  actuel  de  notre 
place.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 


Courant  

Juin  

Juillet-Août. 
4  derniers . . 


18  avril 
18  37 


25  avril 
18  87 

iÔ  62 


2  mai 
19  12 
19  62 
19  75 
19  87 


19  50 

Farines  de  consommation.  —  Les  affaires  sont  très  cal- 
in,  s  et  les  cours  m-  varient  pas.  La  marque  de  Corbeil  reste 
à  28  fr.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

18  avril    25  avril 

28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


2  mai 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


Marques  de  choix  

Premières  marques .. . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. . . 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  marché  a  subi  les  mêmes  influences 
que  celui  du  blé.  La  tendance  a  été  ferme  pendant  quelques 
jour»»,  puis  est  devenue  très  calme.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant  

Juin  

Juillet- Août 
4  derniers. . 


18  avril  25  avril 
2:1  12         23  75 


2  mai 

23  87 

24  37 
■>'i  87 

25  62 


24  87  25  62 
Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  Les  transactions  sont  peu  actives;  les  cours 
restent  bien  tenus  : 

18  avril  25  avril       2  mai 

Courant   18  87         19  12         I!)  37 

Juin   ....         1!)  62 

Juillet-Août   ....  J!M2 

4  derniers   16  87         Î7  12        16  87 

Seigle.  —  Los  affaires  sont  à  peu  près  nulles  el  les  cours 
ne  \;irie|il  |,:h  sensiblement  : 

18  avril  25  avril       2  mai 

Courant   15  . .         15  12  15 

Juin   ....         15  '.. 

Juillet-Août   ....         |4  75 

4  derniers   J4  25         14  25         14  . 


Huile  de  Colza.  —  Pendant  la  première  partie  de  lu 
semaine,  la  demande  a  été  suivie  et  il  en  pkI  résulté  une 
avance  importante  de*  cour*.  Un  brusque  revirement  -éesi 
produit  le  dernier  jour  du  mois  d'avril  ;  de  nombreuses 
rêvent!.*  d'excédents  ont  fait  reculer  de  6  francs  k  cuis  du 
disponible  et  le  livrable,  influencé  par  celte  chule  subite  h 


également  réactionné.  Le  disponible  a  clôturé  aujourd'hui  à 
69  francs,  contre  70  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  Lin.  —  Le  marché  est  excessivement  ferme  sur 
la  raideur  de  la  graine.  Le  disponible  est  à  68  fr.  25,  contre 
66  fr.  50  jeudi  dernier. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°)  

24  25 

24  37 

24  25 

24  50 

25  .. 

Londres  

22  11 

22  30 

22  00 

22  41 

22  88 

22  37 

22  50 

22  37 

22  37 

22  50 

Amsterdam  

23  12 

23  12 

22  88 

22  88 

23  12 

24  57 

24  57 

24  62 

25  09 

Ne  w-York(moscovad  ) 

22  30 

22  55 

22  37 

22  75 

23  05 

40  32 

40  32 

40  68 

42  11 

42  11 

Les  ensemencements  de  betteraves  sont  maintenant  avan- 
cés. Les  pluies  de  ces  derniers  jours  ont  été  bien  accueillies 
de  la  culture,  car  le  vent  avait  rapidement  séché  la  surface 
du  sol,  et  dans  certains  endroits,  on  craignait  que  la  levée  se 
fit  difficilement. 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  tableau  présentant,  au 
15  avril,  la  quantité  de  betteraves  mise  en  œuvre,  le  ren- 
dement des  betteraves  en  sucre,  en  sirops  et  en  mélasses,  de- 
puis le  1er  septembre,  commencement  de  la  campagne.  Voici 
le  résumé  de  ce  tableau  comparativement  à  celui,  mémo  pé- 
riode, de  la  campagne  précédente  : 


Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  tapage  

Betteraves  travaillées  Tonnes 

Prise  en  charge,  raffiné   — 


Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet  Tonnes 

Deuxième  jet   — 

Autres  jets   — 


Rendements  %  de  betteraves  en  raffiné. 

Densité'  moyenne  des  betteraves  

Rendement  par  degré  de  densité'  

Mélasses  (''puisées  Tonnes 

Rondement  %  en  mélasse  

D'après  les  chiffres  ofliciels,  le  relevé' 
glucoses  pendant  les  sept  premiers   mois  île  ];i  campagne, 

soit  du  1"  septembre  au  31  mars,  a  été  Le  suivant  : 

Nombre  de  fabriques  en  activité   17 

Quantités  produites   Kilos.  17.919.510 


Au  15 

avril 

Ï90Ô49ÔÎ 

1 

339 

334 

26.226 

20.242 

7.394.4;5 

8.717.439 

573.071 

675.601 

696. 251  i 

848.023 

93.712 

102.186 

11.359 

10.163 

801 .327 

'.160.372 

10.84 

11.02 

8.0 

8.1 

1.35 

1.36 

130.071 

162.060 

1.76 

1.86 

du  mouvement  des 

Consommation  

Exportation  

Sorties  des  entrepôts  

Sorties  à  destination  de  la  brasserie 


Total  des  quantités  expédiées. 


—  12.898.859 

—  97.781 

—  658.661 

—  3.009.889 

—  15. 65!  1.580 
On  lit  dans  la  Circulaire  des  Fabricants  de  Sucre  : 

«  Contrairement  à  L'attente  assez  générale,  le  voie  du  ré- 
gime des  sucres  on  Angleterre  n'a  pas  ralenti  les  affaires.  On 
a\ait  prévu  que  si  le  droit  était  ou  rejeté  on  adopte,  les 
transactions  11  en  allaient  pas  moins  être  minimes,  pendant 

quelque  temps.  Les  stocks  suffisant,  en  Angleterre,  pour  faire 
face  aux  besoins  courants  de  ce  marche  importateur.  I.e 
tarif  voté  semble  javorisor  L'importation  du  sucre  brul  ;  en 
en  conclut  que  les  raffineries  anglaises  vonl  se  remettre  :i  la 
fabrication  sut  une  plus  grande  échelle.  Dans  cotte  perspec- 
tive, les  rafllneurs  des  pays  exportateurs  du  continent  ont 
fait   des  achats,  en    même    temps  (pie  les  exportateur.-' du 

sucre  brut,  il  en  est  résulté  de  la  fer  té-,  même  une  petite 

hausse  des  i>rix,  et  cela  malgré  des  arrivages  iniportanl    •  n 

Amérique'.  Il  faut  ajouter,  dautre  part,  que  l'Ameriqin 

Lolll    le  Canada,   parait  il.  S'est    reluise  à  faire  de    a.  liais  eu 

Furope.  Aux  prix  améliorés, les  producteurs  de  l'Allemagne 

et  de  L'Autricl  ni  effectué  des  vonten  plu  non  bn  11  os.  <*n 

11  remarqué  que  l'Angleterre  n'a  pas  ralenti   11  d  ude  do 

granulé  étranger  allemand  depui  lo  volo  du  larif,  qui  etn 
nie  pour  tan  I  favoriser  I  importation  de  luen  d  un  titrage 
moyen  ou  mémo  Inférieur.  » 
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Aujourd'hui  on  ;i  clùluré  aux  cours  suivants  : 

18  avril  26avrU 
Blanc  n"  :i  :  —  — 

Gourant   27  68      28  .. 

J  uin  

.1  uilk't-août  

4  d'octobre   2ti  7.".     20  56 

Boux  88-  dispona)le   24  25      24  50 

Bafflné  belle  sorte  disponible.    101  ..     loi  .. 


2  mai 

28  5G 
28  62 
28  75 
20  08 
25  .. 
101  .. 


Vins.  —  Depuis  quelques  jours  le  temps  s'est  beaucoup 
rafraîchi.  Ces  alternatives  de 'chaleur  et  de  froid  sont  forl  à 
craindre  car  là  vigne  est  maintenant  entrée  dans  la  période 
critique  du  débourrago.  Les  gelées  matinales  pourraient 
occasionner  de  graves  dégâts  par  suite  du  relard  de  La  végé- 
tation. Les  bourgeons,  trop  courts  et  trop  tendres,  n'auraient 
pas  la  force  de  résister  et  boa  nombre  pourraient  être  dé- 
truits. 

Kn  Provence,  il  semble  que  la  propriété  ait  perdu  l'espoir 
d'un  relèvement  des  prix  pour  les  vins  de  la  dernière  récolte; 
elle  est  devenue  conciliante.  Aussi  des  affaires  importantes 
sont-elles  signalées  depuis  une  quinzaine  de  jours.  On  achète 
de  bons  vins  ordinaires  de  4  à  7  francs  dans  les  Bouches-du- 
Rhône.  I>aus  le  Yar,  on  paye  de  10  à  12  francs  et  jusqu'à  14 
francs  l'heclo  pour  les  vins  de  choix. 

Les  transactions  ont  un  peu  d'activité  dans  le  Midi.  Les 
vins  du  Gard  se  raisonnent  depuis  â  francs  l'becto  pour  des 
sortes  utilisables  jusqu'à  18  francs  poux  de  très  beaux  et 
bons  vins. 

Dans  l'Hérault  les  vins  avariés  pour  la  distillerie  se  payent 
de  0  l'r.  20  à  t)  l'r.  25  le  degré;  les  vins  de  consommation  ti- 
trant 8  à  10"  de  3  à  12  fr.  l'becto,  suivant  qualité. 

L'Aude  a  toujours  un  peu  d'animation,  mais  les  cours  res- 
tent stationnantes  entre  5  fr.  et  15  fr.  l'becto  pour  les  vins 
rouges  suivant  degré,  couleur  et  qualité.  Les  affaires  en  vins 
blancs  après  avoir  eu  quelque  activité  sont  redevenues  calmes. 

Ou  signale  une  reprise  des  affairés  dans  nos  régions  bour- 
guignonnes et  dans  le  Bordelais. 

Les  arrivages  dans  nos  ports  sont  toujours  pou  importants, 
tant  en  vins  d'Espagne  qu'en  vins  d'Algérie. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  50 

38  .. 

36  50 

36  50 

38  25 

39  68 

39  06 

37  51 

30  87 

38  73 

40  75 

40  26 

38  25 

37  25 

38  50 

89  06 

37  £.0 

36  87 

38  43 

31  68 

31  40 

29  97 

28  55 

30  26 

Du  20  au  20  avril,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de  87.000  sacs, 
contre  22.O0O  pendant  la  même  période  de  1900  et  47.000  en 
1899;  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  47.000  sacs,  contre  33.000 
en  1900  et  35.H00  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est  à-dire  du 
l,r  juillet  1900  au  26  avril  1901.  les  recettes  des  deux  ports 
ont  été  les  suivantes  :  Santos  7.234.000  sacs,  contre  5.405.000 
pendant  la  période  correspondante  «le  1899-1900;  Hio  2.481.000 
contre  .S.o'il.O  O;  soit  au  total  9.845.000  sacs,  contre  8.44G.O00 
au  20  avril  1900. 

Sur  les  différents  marchés,  on  constate  une  avance  dans  les 
cours.  La  spéculation  a  été,  en  effet,  impressionnée  par  des 
nouvelles  moins  favorables,  an  sujet  de  la  future  récolte  du 
Brésil. 

D'après  la  Brazilian  Review  du  2  courant,  le  rendement 
de  la  campagne  1901-1902  semblerait  De  pas  devoir  être  très 
important:  «  Desavis  de  l'intérieur  de  Sao  l'anlo  disent  qu'en 
ce  qui  concerne  la  condition  des  cerises  sur  les  arbres,  celle- 
ci  n'est  pas  satisfaisante.  Dans  beaucoup  d'endroits  les  cerises 
sont  creuses  et  l'on  s'attend  généralement  à  ce  que  le  rende- 
ment en  poids  soit  beaucoup  plus  bas  que  celui  de  la  précé- 
dente récolle.  Kn  réalité,  ce  ne  serait  pas  surprenant,  attendu 
que  le  rendement  pour  la  récolte  a  été  exceptionnel  cette 
année  :  50  à  55  litres  de  fruits  secs  ont  produit  environ  15  kilog. 
de  café  à  l'expédition,  tandis  qu'en  moyenne  il  faut  habituel- 
lement 60  à  75  litres.  11  semble  possible  que  l'on  n'obtienne 
même  pas  la  moyenne  ordinaire  pour  la  nouvelle  récolte,  et 
si  tel  était  le  cas,  quelle  que  forte  que  la  récolte  puisse  pa- 
raître sur  les  arbres,  une  diminution  de  10  à  20  0/0  dans  le 
rendement  en  poids  réduirait  sérieusement  les  prévisions. 
Sc  ion  quelques  planteurs,  le  pauvre  résultat  en  perspective 


serait  la  conséquence  du  mauvais  temps  ;  d'autres  l'attribuent 
au  manque  de  soins  donnés  aux  arbres,  ainsi  qu'au  retard 
apporté  dans  l'enlèvement  des  mauvaises  herbes.  Kn  outre, 
l'idée  que  la  récolte  ne  sera  pas  aussi  précoce  qu'on  voulai 
bien  Le  dire  se  propage,  attendu  que  les  bons  fruits  sont  en- 
core verts  et  il  n'y  a  que  les  cerises  vides  ou  brûlées  par  le 
soleil  qui  paraissent  jaunes  et  prêtes  pour  la  cueillette.  » 

Do  sou  côté,  M.  Karl  Krisch  estime  que  la  future  récolte  ne 
sera  pas  entièrement  cueillie  faute  d'argent,  et  que  le  rende- 
ment de  Santos  atteindra  difficilement  (i.500.000  sacs, 

Tels  sont  les  motifs  de  la  reprise  qui  se  manifeste  depuis 
quelques  jours.  Beaucoup  de  personnes  pensent  que  ces  nou- 
velles sont  exagérées,  mais  les  transactions  étant  très  res- 
treintes, les  spéculateurs  à  la  hausse  ont  pu  facilement  en 
tirer  profit. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Ville.' 


4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

120  .. 

126  .. 

124  50 

125  .. 

125  50 

4  37 

4  37 

4  32 

4  37 

4  25 

4  25 

4  27 

4  15 

4  17 

4  12 

Le   Havre  (Buenos 
AyresensuinHlOOk. 

Boubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (    d°    )  le  kil. 

La  troisième  série  d'enchères  de  laines  coloniales  s'est  ou- 
verte â  Londres,  mardi  dernier  30  avril.  Ces  ventes  porteront 
sur  202.000  balles,  contre  288.000  pour  la  même  série  de  19U0. 
Ce  chilfre  se  décompose  comme  suit  :  Nouvelle-Galles  du 
Sud,  08.891  balles;  Queensland.  19.009;  Victoria,  43.398; 
Australie  méridionale,  8.554  ;  Australie  occidentale,  5.361  ; 
Tasmanie.  243;  Nouvelle-Zélande,  80.544  ;  Cap  de  Bonne, Es- 
rance,  23.000,  soit 256.009  balles.  Après  avoir  ajouté  58.000 
balles  composant  l'ancien  stock  et  retranché  52  000  balles  ex- 
pédiées directement  sur  les  centres  manufacturiers,  on  arrive 
au  total  de  202.000  balles. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
iLes  50  kilogrammes) 


Ville 


'i  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

54  12 

53  12 

58  50 

53  75 

52  50 

51  58 

51  :i 

52  08 

52  80 

51  34 

45  10 

45  .. 

46  19 

46  53 

45  33 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

Les  mérinos  ont  débuté  aux  prix  précédents,  mais  les  croi- 
sées de  qualité  moyenne  ou  inférieure  ont  fléchi  de  5  à  7  1/2 
pour  cent. 

Les  cours  ont  reculé'  cette  semaine  sous  l'inlluence  des 
recettes  importantes  des  ports  des  Etals-Unis  et  des  nou- 
velles favorables  sur  la  future  récolte  américaine. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


4  avril 

il  an 

il 

18 

avril 

25  avril 

2  mai 

1001 

1901 

1901 

1901 

1901 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

i 

sh.  d 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

68  15  7 

69  2 

6 

70 

1 

3 

70  1 

3 

70  5  . 

69  5  7 

69  15 

70 

10 

7 

70  n 

3 

70  15  . 

1 14  15  . 

115  11 

3 

L« 

5 

117  17 

6 

118  1  3 

112  2  6 

112  17 

6 

lli 

15 

US  7 

6 

114  8  9 

13  3  9 

u  n 

6 

12 

15 

12  15 

\t  10  . 

12  13  9 

12  8 

1 

12 

4 

4 

12  5 

12  9  4 

16  3  9 

16  1 

3 

16 

7 

6 

17  . 

16  17  6 

53  4 

53 

1 1 

53 

9 

55 

54  2 

53  4 

53  11 

53  10 

54 

i 

54  2 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois. . . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (27  avril)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  178  fr.  25,  contre 
179  francs:  Chili  lr"  marques.  183 fr.  25,  contre  184  fr.  75;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage,  180  fr.  50,  contre  188  fr.  50; 
en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton,  192  fr.  50,  contre 
197  fr.  50;élain  Banka.314  l'r.  50.  contre  30»  francs  ;  plomb, 
marques  ordinaires,  livrable  à  Paris,  30  fr.  50,  contre  37  fr. 

Xavier  Girardot. 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

~    Berlin,  30  avril  1901. 

Une  Crise  ministérielle.  -  Agrariens  et  Libre-Échangistes.  -  L'Ave- 
nir incertain.  -  Repris  des  Affaires  de  Banques.  -  Le  Dévelop- 
pement des  Chemin*  de  1er  en  Russie.  -  Le  Commerce  exteneur 
du  premier  trimestre. 

Le  parti  a^rarien,  dont  le  chef  est  décidément  le 
prince  Herbert  de  Bismarck,  vient  de  remporter  un 
Succès  significatif;  il  a  provoqué  une  crise  ministé- 
rielte  II  est  certain,  aujourd'hui,  que  devant  l'opposi- 
tion du  Parlement  contre  le  projet  de  construction  des 
nouveaux  canaux,  les  Ministres  des  Finances,  des 
Travaux  publics  et  de  l'Agriculture  vont  se  retirer. 
M.  Je  Bûkrw,  dont  la  démission  était  annoncée  un  ins- 
tant restera  au  Pouvoir,  mais  le  personnel  gouverne- 
mental sous  ses  ordres  sera  renouvelé.  C'est  le  seul 
jnoyen  qu'a  trouvé  l'Empereur  pour  éviter  la  dissolu- 
tion du  Reichstag.  Un  nouveau  Ministère  présentera  le 
projet  de  construction  des  canaux  et,  pour  tenir  la  ma- 
jorité en  haleine,  élaborera  un  nouveau  tarif  douanier. 

Un  sait  que  la  lutte  entre  le  Gouvernement  et  les 
agrariens  vient  de  ce  que  ceux-ci  refusent  de  voter  et 
la  construction  des  nouveaux  canaux  et  le  renouvelle- 
ment des  traités  de  commerce. 

On  ne  sait  encore  ce  que  sera  le  nouveau  tarif.  On 
n'a  que  des  indications  vagues  sur  les  intentions  du 
(  louvernement. 

La  Correspondance  de  Bambtmvy  qui  passe,  et  a  juste 
titre,  croit-on.  pour  (  organe  officieux  de  M.  de  Bûlow, 
a  consacré  un  long  article  à  la  nécessité  du  renouvelle- 
ment  des  traités  de  commerce.  Cet  article  venait  au 
lendemain  de  menaces  très  effectives  de  la  Russie  qui 
se  propose,  au  cas  on  les  droits  sur  1r  s  céréales  se- 
raient majorés  de  doubler  la  taxe  sur  les  passeports 
des  Allemands  et  de  frapper  d'un  lourd  impôt  les  Alle- 
mands résidant  en  Russie.  Les  agrariens  ont  fait  ré- 
pondre dans  leurs  organes,  par  de  longues  démonstra- 
lions,  que  ces  inconvénients  ne  pouvaient  entrer  en 
balance  avec  l'immense  profit  que  retirerait  toute  l'Al- 
lemagne d'une  protection  efficace  accordée  à  l'agricul- 
ture. On  voit  qu'aucun  des  deux  partis  n'est  encore 
prêt  à  faire  des  concessions  à  l'autre  et  qu'au  lende- 
main d'un  changement  de  Gouvernement,  la  situation 
restera  aussi  critique  et  l'avenir  aussi  incertain. 

La  seule  nouvelle  à  signaler  est  une  reprise  assez 
accentuée  sur  le  marché  des  actions  des  banques. 

Après  la  forte  dépréciation  des  valeurs  industrielles, 
on  a  assisté  à  une  dépréciation  correspondante  des 
actions  des  banques,  les  portefeuilles  fie  ces  établis- 
sements financiers  étant  remplis  de  papiers  des  indus- 
tries et  leur  actif  ayant  subi,  du  fait  de  la  baisse,  une 
importante  diminution.  Aujourd'hui,  les  banques  peu- 
vent recommencer  à  écouler,  et  à  des  prix  plus  élevés, 
une  partie  de  ce  portefeuille  :  Le  public  revient  un  peu 
a  ses  anciennes  valeurs  préférées.  I /autre  part,  les 
opérations  financières  des  banques,  qui  s'étaient  fort 
raréfiées  depuis  plusieurs  mois,  reprennent  de  l'ampleur 
et  de  l'activité. 

Plusieurs  instituts  financiers  ont  pu  placer  dans  leur 
clientèle  des  emprunts  assez,  considérables, et  d'autres, 
comme  lu  hisroulo  (it'snllsrka/ï,  projettent  cl  annoncent 
même  des  agrandissements.  Il  est  résulté  de  toutes  ces 
circonstances  une  demande  assez  forte  d'actions  de 
banques  (fui  a  donné  une  heureuse  impulsion  à  tout  le 
marché  financier. 

Il  vient  do  paraître  en  librairie  le  rapport  que  le 
Ministre  des  travaux  publics  a  lait  adresser  à  l'Em- 
pereur sur  le  développement  des  voies,  ferrées  dans  les 
dernièrex  dix  années.  On  y  trouve  les  renseignements 
suivants  :  I,e  réncaii  des  voies  ferrées  do  l'Etal  prus- 
sien avait,  en  1!HJ0,  une  longueur  de  29.842  kilomètres 
et,  en  1WM>,  une  longueur  de  .'H)..'5î7  kilomètres,  ilonl 
1H.HK7  kilomètres  de  grandes  lignes,  10. |H-.'  kilomètre» 
de  lignes  locales  et  177  kilomètre-,  de  voies  étroites. 


En  dix  ans,  l'augmentation  a  donc  été  de  (3.503  kilo 
mètres  ou  27  0/0.  Cette  augmentation  du  réseau  pro- 
vient pour  4.293  kilomètres  de  constructions  nouvelles 
et,  pour  le  reste,  d'acquisitions  de  lignes  privées.  Les 
4.293  kilomètres  nouvellement  construits  ont  occasionné 
une  dépense  de  402  millions  de  marks;  ce  sont,  en 
majeure  partie,  des  lignes  locales. 

Dans  cette  même  période  de  dix  années,  on  a  créé  en 
Prusse  277  nouvelles  gares,  993  stations  d'arrêt  et 
368  haltes;  le  chiffre  des  fonctionnaires  et  employés 
a  passé  de  255.500  à  345.400;  cette  augmentation  du 
personnel  provient  uniquement  du  service  de  la  voie 
et  des  trains;  le  personnel  des  bureaux  a  plutôt  diminué. 
Les  dépenses  du  personnel  ont  passé,  en  dix  années, 
de  215  millions  de  marks  à  371  millions.  La  statistique, 
tout  en  avouant  la  fréquence  des  accidents,  insiste  sur 
leur  diminution. 

Je  vous  envoie  par  ce  même  courrier  le  relevé  des 
chiffres  du  commerce  extérieur  du  premier  trimestre. 
Vous  constaterez  une  diminution  des  importations  et. 
des  exportations.  Mais  les  importations  ont  diminué 
dans  une  proportion  plus  grande  que  les  exportations. 
Les  diminutions  portent  sur  Ja  valeur  bien  plus  que 
sur  la  quantité  et  le  volume. 


Informations  Économipes  et  Fmcières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve   

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1901 


23  avril  lit,  15  avr 


923.839  +  50.861 


26-958 
9. 558 
128.230 

58 . 446 
125.349 


99.402  -f  2.023 


150.000 
iO.SOO 
.111  099 

M9.835 
20.4u8'  + 


+  1.028 

-  1.384 

-  30:558 

-  23.505 
4.495 


1900 


23  avril  Dit.  14  avr 


821-865 
23.840 
13-545 

781  OU 
00.213 
35. 190 
10-998 


asm  moi  130.000 
nonn.od.  30.000 
-  51. 614  1.103.698 
+  45.637]  528.270 
498      26  690 


+  49.373 
+  1.917 
•  1.651 
—  52.769 
4.084 
6.941 
2.840 


non  mod. 
non  mod. 
-  41.528 
+  29.185 
+  1-034 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bilan  île  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


15  janv.... 
23  »  ... 
31  •  ... 
7  févr. . . . 
15  » 

23  »  ... 
28   »  ... 

7  mars... 
15  »  ... 
23  »  ... 
30   •  ... 

6  avril  ... 
15  ■  ... 
23   


813 
865 
856 
881 
88'.» 
013 
804 
B09 
915 
921 
812 
MO 
873 
924 


a 

0) 

0) 

ulatic 

1 

m 

efeui 

00 

as 

a 

ce 

o 

*r 

t* 

o 

> 
< 

G 

o 

eu 

1.205 

532 

800 

75 

1 . 1211 

5TÏ 

80!  1 

61 

1.150 

515 

780 

64 

1  132 

506 

737 

83 

1.083 

551 

700 

67 

1.047 

501 

075 

61 

1.157 

550 

cm 

77 

f  .040 

55» 

683 

63 

1-045 

599 

691 

65 

1.064 

M9 

713 

61 

IJ3I 

5U5 

!H)5 

109 

1.203 

478 

828 

73 

LIA) 

004 

750 

82 

1111 

650 

728 

58 

AS 


04 
222 
186 
220 
205 
350 
321 
338 

360 
342 
B6 
32 
191 
399 


Taux 

de 
l'esc. 


1  2 


Le  Commerce  extérieur  du  premier  trimestre  1901. 

—  I^cs  chiffres  du  commerce  extérieur  du  premier  trinv  :  i 

confie  ni  la  diminution  de  l'activité  des  I ran.-arl orna  si 

Miiab'e  depuis  le  commencement  de  l'année. 
réimportation  des  trois  première  mois  sVsi  élevéi  fi  1.851 

millions  de  marks,  contre  1.483  million  .  dans  la  nu  me 
période  de  1900,  mil  une  diminution  do  !'.'•■  million*  J)ann 

eeS  cil i lires,  les   mi  lans   précieux  II^U  l'eut   pour  l!l  mllLioliH. 

contre  17. 

Douze  articles»  du  tarif  douanier  accusent  une  migmi  ululloo 
Ol  :W>  nue  diminution. 

Veceportation  n'etH  élevée  à  1.125  million!  de  mnrkn,  contre 
1108  millions  daim  la  mémo  périodo  d<  IWV,  «oil  une  dimi- 
nution de  'ri  million-.  I.  I  '  i  ■  |H'  <  i,  o    li,   il  dans  ces 
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Chiffres  pour  '20  millions,  contre  73.  La  diminution  sur  les 
autres  marchandises  n'est  donc  pins  <ju«'  de  1!)  millions. 

Onze  articles  ilu  tarif  douanier  accusent  uni;  augmen- 
tation: Les  autres  une  diminution.  Parmi  les  articles  en  aug- 
mentation  :  le  chanvre,  les  peaux,  les  céréales,  etc.. 

Calculée  en  tonnes,  l'importation  du  premier  trimestre 
s'est  élevée  à  8.901.871  tonnes,  contre  8.330.449  dans  le  .pre- 
mier trimestre  1900,  suit  une  augmentation  de  521.428.  Les 
métaux  précieux  figurent  dans  ces   chiffres   pour  288, 

contre  304. 

L'exportation  s'est  ''levée  à  7.284,414  tonnes,  contre  7  mil- 
lions 848.651,  soit  une  diminution  de  609.1337  tonnes.  Métaux 
précieux,  129,  contre  98. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  2  mai  1901. 

Malgré  un  calme  relatif  des  affaires,  les  cours  sont  en 
légère  hausse,  en  sympathie  avec  la  cote  de  New-York.  Les 
actions  des  banques  profitent  surtout  de  cette  hausse.  Les 
Chemins  de  fer  allemands  et  autrichiens  sont  fermes.  Les 
actions  industrielles  sont  assez  fermes. 

Les  rentes  allemandes  et  étrangères  sont  bien  tenues. 

On  a  coté  Le  8  0/0  Consolidé  83  10;  Turc  D,  24  40;  Lom- 
bards, 24  20.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  1"  mai  1901. 

L'Emprunt  de  oo  millions.  -  Le  Taux  d'Escompte  de  la  Manque.  — 
Les  Droits  sur  les  charbons.  —  Les  Projets  financiers  du  Chance- 
lier de  l'Echiquier.  —  Le  Commerce  extérieur  en  l'.»00. 

La  souscription  ;'i  l'emprunt  de  (>0  raillions  a  rcm- 
portéle  succès  prévu  ;  comme  je  vous  l'avais  fait  prévoir 
la  semaine  dernière,  l'émission  a  été  couverte  environ 
sept  fois  et,  en  attendant  l'avis  détinitif  de  répartition, 
on  sait  que  les  souscriptions  supérieures  àôO.OOO  livres 
recevront  L2  l  2  0/0.  En  dépit  du  remboursement  d'une 
grande  partie  des  versements,  l'aryen t  reste  assez 
recherché,  ce  qui  prouve  que  l'étranger  a  largement 
participé  aux  fortes  souscriptions. 

On  s  attendait  un  peu  à  ce  que  la  Banque  abaissât  le 
taux  de  son  escompte  au  lendemain  de  l'émission. 
Cette  mesure  n'a  pas  été  prisé,  car  la  position  de  la 
Banque  n'est  pas  trop  forte  pour  répondre  aux  de- 
mandes qui  pourraient  être  faites  pendant  le  mois  de 
mai. 

Le  succès  de  l'emprunt  a  favorablement  impres- 
sionné le  Marché,  qui  s'est  peu  occupé  des  autres 
projets  présentés  par  le  Chancelier  de  l'Echiquier.  On 
s'attendait  à  l'impôt  sur  le  sucre  ;  la  taxe  sur  le 
charbon  exporté  n'avait  pas  été  prévue,  mais  c'est 
surtout  la  communauté  commerciale  qu'elle  vise. 

De  ce  côté,  les  protestations  n'arrêtent  pas  :  les  Com- 
pagnies houillères  et  les  armateurs  font  entendre  de 
vives  réclamations  et,  cette  fois,  les  ouvriers  les 
aident  dans  leurs  revendications. 

Sir  Michaël  Hicks-Beacn  a  reçu  hier  une  députation 
des  mineurs.  Ceux-ci  lui  ont  déclaré  que  la  taxe  por- 
tera préjudice  au  commerce  des  charbons,  et  qu'elle 
frappera  les  ouvriers. 

Le  Chancelier  a  répondu  qu'il  ne  partageait  pas  cette 
manière  de  voir,  ajoutant  que,  selon  lui,  la  taxe 
atteindra  l'étranger,  et  que,  pour  cette  raison,  les  pro- 
priétaires de  mines  ne  peuvent  émettre  la  prétention  de 
réduire  les  salaires  des  mineurs. 

Il  a  répété  qu'il  avait  l'intention  de  faire  en  sorte 
(pie  les  contrats  passés  à  l'étranger  antérieurement  au 
budget  fussent  exemptés  du  droit  pendant  une  certaine 
période,  c'est-à-dire  un  certain  nombre  de  mois  durant 
lesquels  personne  n'aurait  à  souffrir  de  la  taxe.  Il  a 
terminé  en  disant  que  l'avenir  constitue  une  question 
de  bien  plus  grande  importance,  qui  sans  nul  doute 
comporte  matière  à  une  discussion  sérieuse,  mais 
qu'il  ne  faut  pas  que  la  députation  caresse  de  trop 
grandes  espérances. 


En  amendant,  la  Chambre  des  Communes,  réunie  en 
Comité  des  voies  et  moyens,  a  voté  le  droit  sur  les 
charbons  par  171  voix  contre  127  et  la  taxe  sur  les  su- 
cre, par  188  voix  contre  123.  Ces  majorités  sont  beau- 
coup plus  faibles  (pie  celles  sur  lesquelles  le  Ministère 
avait  1  habitude  de  compter. 

Ôh  voit  que  les  projets  financiers  du  Chancelier  de 
1  Echiquier  sont  loin  d'avoir  reçu  l'approbation  una- 
nime des  conservateurs  et  on  ne  s'est  pas  fait  faute  d'op- 
poser au  Ministère  actuel  les  budgets  des  libéraux.  Le 
Times  a  défendu  la  politique  du  Ministère.  D'après 
lui,  le  système  financier  adopté  par  M.  Gladstone  con- 
venait très  bien  pour  une  période  de  grande  pros- 
périté où  l'Angleterre  n'avait  à  supporter  que  des 
charges  légères,  niais  il  ne  répond  plus  aux  exigences 
actuelles.  Pendant  longtemps,  en  effet,  on  a  diminué 
les  impôts  indirects  et  on  en  a  même  supprimé  un  cer- 
tain nombre.  La  principale  source  de  revenus  a  été 
Yinromr.-lax,  qui  cependant  était  insupportable,  puis- 
que le  pays  n'avait  pas  besoin  do  sommes  très  consi- 
dérables. 

Mais  en  présence  des  exigences  des  temps  nouveaux, 
il  est  injuste,  d'après  notre  confrère,  de  tout  faire  re- 
tomber sur  des  classes  qui  paient  lïncome-tax,  car  cet 
impôt  devient  alors  excessif.  Il  est  plus  juste  de  réta- 
blir certains  impôts  indirects  qu'on  a  eu  le  tort  de 
supprimer.  Ils  pèsent  sur  un  bien  plus  grand  nombre 
de  contribuables  et  sont  par  suite  plus  légers.  C'est 
ainsi  que  le  droit  sur  l'exportation  des  charbons  sera 
beaucoup  plus  supportable  que  ne  veulent  le  faire 
croire  certains  chefs  d'exploitation  minière. 

«  Il  est  fâcheux,  ajoutele  Times,  que  le  Chancelier  de 
l'Echiquier  n'ait  pas  cru  devoir  renoncer  aux  procédés 
suivis  et  avec  raison  par  les  précédents  Gouverne- 
ments, niais  inapplicables  aujourd'hui  dans  la  même 
mesure.  Il  demande  trop  à  l'incomn-tax.  » 

Les  chiffres  définitifs  du  commerce  extérieur  de  1900 
viennent  d'être  publiés;  ils  modifient  peu  les  résultats 
provisoires:  les  importations  se  sont  élevées  à"623. 075.006 
livres  sterling  et  les  exportations  à  291.192.000  liv.  st.  ; 
les  réexportations  ont  été  de  03.182.000  liv.  st. 


Mormatious  Icioiips  et  Financières 


Le  Budget  de  1901-1902.  —  Voici  les  chiffres  du  projet 

de  budget  pour  1901-1902  : 

RECETTES 

Liv.  st.        Liv.  st. 

Douanes   23Î000.00O 

Droits  nouveaux  sur  Le  sucre   5.100.000 

—  sur  le  charbon  .. .  2.100.000 

30.800.000 


Revenus  intérieurs  : 

Accise   33.100.000 

Droits  de  succession   15. 000. 000 

Timbre   8.00o!o00 

Impôt  sur  les  terrains   750.000 

—    sur  les  maisons   1.750.000 

Income-tax   30.000.oOO 

Augmentation  de  2  p.  par  liv.  st.  8.800:000 

33.800.000 


Total  des  revenus  intérieurs   91.400.000 


Rendement  total  des  impôts   122.200.000 


Postes   14.300.000 

Télégraphes   3.4ÔO.000 

Terrains  de  la  Couronne   475.000 

Revenus  des  actions  Sue/  et  emprunts  divers. . .  830.000 

Divers   2.000.000 


Total  des  recettes  ne  dérivant  pas  des  impôts.  21.055.000 


Total  général  ries  recettes   143.255.000 

Déficit   40.057.000 


184.212.000 
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DÉPENSES 

L  Service  de  la  dette  : 

.4.  Charges  fixes   3?-999^ 

Moins  l'amortissement  suspendu  4.b4Q.(X-H) 


B.  En  dehors  des  charges  fixes  

A  ajouter  intérêts  sur  emprunts 
nouveaux  •  


2.000.000 
1.250.000 


Antres  services  de  fonds  consolidé  

Paiements  pour  le  compte  des  taxes  locales . 

Service  total  de  la  Dette  — 
EL  Autres  charges  : 

Armée  

Marine  

Services  civils  

Douanes  et  revenus  intérieurs  

Postes  

Télégraphes  

Service  des  paquets  


18. 300.  (XX) 


3 .200 .000 

21.010.000 
1*.  650. 000 
1.150.000 

24.410.000 


88.200.000 
30.876.000 
23.630.000 
2.890.000 
9.329.000 
4.036.000 
781.000 

159.802.000 


Total  des  dépenses  prévues   184.212.000 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  mai  1901 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
BilleU  créés   51. 251. 000 


Tota.   •..  51.2-71.000 


ACTIF 

Dotte  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 


Llv.  st 
11.015-100 

6-159.900 
33-482.000 


Total   5t.257.O0O 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14  553  000 

Réserve  et  profils  et 

pertes   3. 170- 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9  836 .000 

Comptes  particuliers .  40.258.00(1 

BilleUàseptjours.etc.  171. 000 

Total   01.994.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

là  Banque)   13- 757. 000 

Portefeuille  et  avances  30  789.000 

Billets  en  réserve   21  510. 000 

Or  et  argent  monnayés  1.058  000 


Total.. 


07. 934-000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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Londres,  Ip  mai  1901. 

l.a  tendance  générale  est  assez,  ferme,  !<•  mo relié  ayant  clé 
hien  impressionné  par  le  succès  ilo  l'emprunt  en  Consolidé!!. 
Iy*  affaires  n'ont  )>as  été  très  active*  main  flics  se  sont  repor- 
tées sur  tous  Icm  groupes  cl  U4  dispositions  resleiil  favorahlcs. 

La  bonao  tonne  du  marché  nionétuire  favorise,  d'aillours, 
In  tendance 

Les  Consolidé*  sont  à  94  11/10. 

\a*  fonds  internationaux  restent  fermes. 

UBcetérigur»  (fEtpagne  est  à  72  1/4;  l'Italien  reste  à 
80  ./.  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  soutenus. 


Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  fort 
actif.  Les  fonds  argentins  sont  bien  tenus.  On  cote  :  Argen- 
tin 6  0/0  1886  97  ./.,  Funding  98  ./..Le  Brésil  ô  0/0  est  en 
hausse  à  83  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  calmes  ;  les  Chemins  américains 
restent  actifs. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  103  1/4;  YErie  à  43  3/4  et  le 
Northern  Pacific  à  117  1/2;  l'Atchtson  à  80  ./.  et  le  Xor- 
folk  ii  90  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  2  mai  1901. 
La  Situation  du  Marché 

Notre  Marché,  très  soutenu  en  ces  derniers  temps, 
est  calme,  mais  bien  composé  au  fond.  On  paraît  vou- 
loir attendre  des  nouvelles  de  la  liquidation  de  Paris 
avant  de  reprendre  le  chemin  de  la  hausse. 

Quand  on  considère,  cependant,  combien  la  situation 
en  Extrême-Orient  reste  embrouillée  et  par  conséquent 
peu  propice,  suivant  toutes  apparences,  aux  desseins 
de  la  spéculation  ;  quand,  d'autre  part,  on  voit  que 
rien  ne  s'achève  dans  le  sud-africain  et  que,  plus 
près  de  nous,  la  tranquillité  intérieure  se  trouve  elle- 
même  menacée  par  les  revendications  d'une  partie  de 
la  classe  ouvrière,  prête,  pour  les  faire  valoir,  à  em- 
ployer les  grands  moyens  :  la  grève  générale,  on  est 
véritablement  frappé  de  l'admirable  fermeté  d'esprit 
dont  notre  marché  international  fait  preuve. 

Le  4  0  0  Brésilien  se  signale  par  une  grande  fermeté 
à  <50  13/16. 

Les  valeurs  espagnoles,  sous  l'impression  du  change 
à  Madrid,  qui  accuse  une  nouvelle  baisse  jusqu'à  30  10, 
sont  lourdes.  L'Extérieure  seule  se  maintient  à  72  5/16, 
tandis  que  la  Saragosse  descend  à  2831/2  et  le  Nord 
de  l'Espagne  à  197  1/2. 

Le  Rio-Tinto,  qui  avait  rétrogradé  au-dessous  de 
1.500-,  ascensionne  à  1.518,  bien  que  les  cours  du  cuivre 
aient  faibli  hier  à  09  1/2  liv.  st.  au  comptant  et  à  70  à 
terme.  Il  clôture  à  1.452,  ex-coupon  de  50  fr.  &5. 

On  fait  peu  d'affaires  en  valeurs  ottomanes.  La 
série  I  )  se  tient  il  2'i  80  et  les  Lots  turcs  à  117  1/4. 

Ce  sont  toujours  les  valeurs  de  traction  qui  acca- 
parent l'attention  du  Marché  et  qui  font  l'objet  des 
transactions  les  plus  nombreuses. 

Grâce  à  cette  grande  activité,  le  Métropolitain,  qui 
avait  fléchi  à  038,  a  brillamment  repris  à  (i00  1/2. 

La  Parisienne,  toujours  très  soutenue,  a  fait  preuve 
de  fermeté  dé  333 1/2  à  3'i0  et  la  Russe  française  est 
ferme  à  225. 

La  physionomie  du  marché  du  comptant  ne  s'est 
guère  modifiée  depuis  L'autre  semaine;  (oui  au  plus  si 
nous  avons  S  relever  un  semblant  de  fermeté  en  videurs 
charbonnières. 

Cette  fermeté  s'explique,  naturellement,  par  suite  des 
bruits  dégrève  générale  en  France.  'Mais  il  n'en  reste 
piis  moins  vrai  que  le  marché  reste  calmé,  de  inoins 
en  moins  occupé.  | 

C'est  toujours  lit  même  hésitation  à  prendre  de  nou- 
veaux engagements  et  plus  souvent  encore  le  même 
désir  de  réaliser,  avec  le  secret  espoir  de  reprendre 
ultérieurement  à  des  cours  plus  favorables,  ce  que  l'on 
essaie  de  vendre. 

A  pari  donc  les  valeurs  à  revenu  live,  les  actions 
charbonnières  gui  sonl  en  modeste  reprise,  les  ai  lions 

de  banques  et  de  tramways  (jul  maintiennent  leur  I  t 
meté,  ces!  la  faiblesse  qui  prévaut  partout  ailleurs. 
Le  marché  apparaît  pourtant  assez  d.  ,■■  pour  que  le 
capital  commence' a  cifectuer  des  placements  on  vu- 
leurs  autros  que  les  titres  &  revenu  Itxo  L<  roui  se 
tucls  sont  des  plus  avantageux  cl  il  sorail  fi  «ouhaiter 
que  le  remploi  du  produit  de  l'échéance  de  mai,  une 
des  plus  fortes  de  Tannée  pour  notre  place,  >ll  ainsi 
mise  à  profit  et  fasse  bénéficier  les  titres  n  revenu  va- 
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riiiblo;  car  jamais  l'occasion  n'a  été  aussi  favorable 
poux  effectuer  des  placements  avantageux. 

Nous  enregistrons  quelques  lions  achats  en  Rentes 
belges  :i  o/o  qui  se  maintiennent  à  96  35b  Le  Moniteur 
Belge  vient  de  publier  la  situation  du  fonds  d'amortis- 
sement des  trois  séries  de  la  Dette  belge 3 0/0.  Pendant 
le  deuxième  semestre  de  tout)  il  a  été  racheté  pour 
l'amortissement  un  capital  de  2.090.820  fr.,  ce  qui  a 
porté, à  18.383.202  t'r.  I  ensemble  des  capitaux  rachetés 
depuis  qui'  l'amortissement  a  pu  fonctionner. 

I.es  Lots  des  Villes  sont  bien  tonus  :  Anvers  à  10625 
et  Bruxelles  à  107  75, 

Le  I  .ni  du  (  longo  est  ferme  ;'i  7.1. 

Aux  obligations,  les  transactions  sont  très  limitées 
aux  différents  groupés.  Nous  relevons  cependant  quel- 
ques achats  en  titres  Tramways,  notamment  en  Eco- 
nomiques, en  Secondaires  et  en  Mutuelle  île  Tramways. 

Notons  encore  une  reprise  assez  sensible  en  4  1/2 
Ekaterinoslaw  qui,  île  170,  passe  à  250. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  situation.  —  La  Bourse. 

mont  îles  Impèts. 


Madrid,  29  avril  1901. 

t.a  Banque  d'Espagne.  —  Le  Rende 
-  Le  Commerce  extérieuc 


Nous  continuons  à  jouir  d'une  tranquillité  absolue 
au  point  de  vue  politique.  Au  point  de  vue  social,  le 
seul  fait  saillant  est  que  les  ouvriers  de  quelques  loca- 
lités se  préparent  à  fêter  le  l'1'  mai.  On  doit  signaler 
aussi  un  certain  nombre  de  grèves,  dont  la  plus  im- 
portante est  celle  des  ouvriers  des  tramways  à  Madrid 
et  à  Barcelone.  Il  y  a  lieu  de  croire  qu'elles  ne  seront 
plus  de  longue  durée  et  qu'il  sera  facile  d'arriver  à  un 
arrangement  entre  les  intéressés. 

Les  viticulteurs  se  munirent  fort  alarmés  du  projet 
de  relèvement  des  droits  de  douanes  sur  les  vins,  sou- 
mis à  la  Chambre  des  députés  en  France,  et  pressent 
le  (  louverncmcnt  espagnol  de  prendre  des  représailles 
contre  les  produits  français,  si  le  projet  en  question 
est  voté.  Je  ne  sais  pas  trop  quels  articles  d'impor- 
tation française  pourront,  être  surtaxés  à  ect  effet,  sans 
causer  un  préjudice  &  l'industrie  espagnole,  qui  n'achète 
dans  votre  pays  que  ce  qui  est  strictement  nécessaire. 

Vous  trouverez  ci-après  le  relevé  des  recettes  budgé- 
taires en  mars  dernier.  Les  recettes  du  trimestre  s'élè- 
vent à  181  millions  de  pesetas,  en  augmentation  de  1.4 
millions  sur  celle  deia  période  correspondante  de  1900. 
En  revanche,  les  recettes  pour  exercices  (dos  sont  en 
diminution  de  10  millions  sur  le  premier  trimestre 
de  1900. 

Les  dépenses  ne  figurent  que  pour  10Ô  millions, 
parce  qu'il  y  en  a  un  grand  nombre  déjà  réalisées  fin 
mars,  dont  les  pièces  justificatives  étaient  en  cours  de 
route  ou  à  l'étude  et  ne  sont  pas  dans  le  tableau. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur,  en  mars,  a 
été  de  67  millions  à  l'importation  et  de  42  à  l'exporta- 
tion, l'une  et  l'autre  en  recul  très  marqué  sur  les  an- 
nées précédentes,  dans  les  trois  groupes,  ce  qui  est  un 
symptôme  très  fâcheux. 

Les  sorties  d'argent,  en  barres  ou  monnayé,  conti- 
nuent et  ont  été  de  près  de  l  millions  pour  le  mois  de 
mars  seulement.  Dans  tout  le  trimestre,  elles  se  sont 
élevées  à  9.8  millions,  la  plupart,  sans  doute,  à  desti- 
nation de  l'Algérie. 

La  Bourse  a  continué  à  tourner  entre  des  dillérences 
de  cinq  et  dix  centimes,  à  la  grande  colère  des  spécu- 
lateurs et  ù  la  grande  tristesse  des  agents  de  change, 
qui  dépassent  la  centaine  et  payent  leur  patente,  qui 
est  assez  élevée,  qu'il  y  ait  des  courtages  ou  non.  Le 
marasme  est  complet  et  on  ne  voit  pas  trop  comment 
en  sortir  pour  donner  un  peu  de  rie  au  Marché.  (Juand 
la  cote  officielle  comprenait  cinq  valeurs  d'Etat  en 
plus  des  actuelles,  il  y  avait  lieu  à  des  échanges,  mais 
à  présent  que  nous  sommes  réduits  à  deux  valeurs 


seulement,  on  n'a  plus  moyen  de  faire  des  échanges 

de  valeurs. 

La  liquidation  d'avril  doit  être  à  peu  près  reportée,  à 
l'heure  qu'il  est,  avec  17  1/2  ou  20  centimes;  la  petite 
spéculation  a  lutté  énergiquement  pour  obtenir  de  meil- 
leurs prix,  mais  sans  succès  jusqu'à  ce  jour.  Quelques 
personnes  qui,  escomptant  des  oscillations  impor- 
tantes, avaient  acheté  des  primes  à  la  lin  du  mois  de 
mars  et  au  commencement  d'avril,  ont  été  surprises. 

La  valeur  la  plus  favorisée  de  la  semaine  a  été  la 
Banque  Uvpolhécaire,  dont  les  actions  ont  gagné 
'i  0/0. 

Voici  la  comparaison  des  cours  cotés  sur  les  princi- 
pales valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

4  0/0  Intérieure  

4  0/0  Extérieure  

4  0/0  Amortissable  

5  0/0  — 

Banque  d'Espagne   494 

—  Hypothécaire... 
Camp.  Ferra,  des  Tabacs 
Chèque  sur  Paris  

—  sur  Londres  

Douanes  5  0/0  

Bons  cubains  fi  0/0  

—         5  0/0..:.. 
Cédilles  hypotfc.  5  0/0.. . 
—  4  0/0... 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  on  trouve  les 
changements  suivants  :  -\-  argent,  1.8  millions  ;  comptes 
courants,  4.6  millions;  —  correspondants  étrangers, 
0.3 ;  circulation,  1.3. 


8  avril 

15  avril 

22  avril 

29  avril 

71  96 

71  95 

72  .. 

71  85 

78  85 

78  80 

78  95 

78  75 

80  86 

80  75 

93  95' 

92  90 

92  95 

93 

494  .. 

493  .. 

49',  .. 

491  ... 

1G9  .. 

172  .. 

177  .. 

180  .. 

387  .. 

386  .. 

387  .. 

:m  .. 

:;.-)  s:. 

35  90 

30  20 

36  45 

l'i 

:s4  it; 

84  18 

34  28 

108  .. 

103  .. 

103  40 

104  .. 

85  tiO 

86  .. 

85  65 

71  10 

71  50 

1<>2  :,n 

108  70 

102  80 

102  90 

101  :35 

101  40 

101  70  • 
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Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  trois  pre- 
miers mois  de  1901.  —  La  (iaceta  vient  de  publier  l'état 

des  recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  trois  premiers 
mois  de  1901.  Voici  ces  chiffres  comparés  à  ceux  obtenus  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1900: 


ItEOETTUS 


Nature  des  receltes 

Recettes  ordinaires  : 

<  Contributions  immob. . . . 

(  Contributions  industr. . . . 

Impôt  : 
sur  la  richesse  mobil . . 

des  droits  royaux  

de  mines  

des  cédilles  personnelles 
sur  paiements  de  l'Etat 
sur  voitures  de  luxe... 

Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 
Navarre  

Droits  de  Douane  

Impôt  : 

sur  le  sucre  

sur  les  alcools  

Droits  des  Consulats  

Impôt  : 

sur  le  sel  

de  transit  

Timbres  

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité 

Tabacs  

Allumettes  

Loteries  

Impôt  spécial  sux  la  vente 
de  la  pondre  et  matières 
explosives  

Ilines  d'Almaden  

—    de  Linarès  

Produit  des  canaux  

Divers  

Rachat  du  service milit. . 
Autres  ressource.»  

Total  


1900 


1901 


(En  pesetas) 
38.697.806  37.153.361 
15. 180. 680  10.165.851 


12.473.655 
10.783.555 
1.042.255 
2.005.535 
757.271 
159.053 


342.455 
40.091.424 

1.774.998 
362.504 
454.040 

■21. 2107554 
3.347.785 
11.9'i2.198 

1.113.359 

31.187.078 

1 .239.583 
3.980.945 


750.000 
::.39i 
1.062.878 
908.819 
938.532 
5.880 
7.229.232 


13.355.990 
12. 047. 013 
1.587.102 
1.088. 9!  17 
809.528 
204.953 


380.433 
43.251.455 

3.656.879 
384.526 
511.303 

21.683.29S 
5.261.542 
18.144.25ti 

1.137.311 

29.024.848 
1.041.666 
4.250.947 


990.440 
:59.342 
751.937- 
506.960 
995.064 
79.000 
.999.788 


208.095.184  211.443.225 
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Recettes  extraordinaires 

Charges  transitoires  

Impôt  spécial  de  guerre. . 


189!)  1900 

(En  pesetas) 


16. m.  m 

413.603 

lli.41S.O0S 


251.477 
23.957 


275.434 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  i"  Janvier  au  8  avril  1901  (14  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau... 

Lérida-Reus  — 
Abnanca  Valence 

Total  No  d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 

Barcel  -France 
Sud  de  l'Espagne. 

2070 
784 
104 
499 

Pesetas 

13.964 .78*» 
4-098.456 
373.004 
3  205.381 

Pesetas 

14.463.956 
4.399.652 
408.554 
3  370  705 

Pesetas 

14.596.200 
4  407.979 
353.946 
3.589.513 

Peseta? 

15.572.391 
4.621  814 
337.493 
3. 506. 599 

3157 

21.638.630 

22.642  S67 

22.947.638 

24  038  297 

1067 

6.TÎ7 
246 

i. S  52. 062 

16.273.108 
318.852 

4.819  876 

23.109  420 
351  600 

5.177-394 

23.128.089 
822.721 

5-013.159 

23-187-232 
886.036 

Courrier  de  la  Course  de  Madrid 

Madrid,  1"  mai  1901. 

Les  transactions  sont  peu  actives  mais  les  cours  continuent 
à  faire  preuve  de  "fermeté. 

On  cote  l'Intérieur  à  72  . .  :  l'Extérieur  à  78  75:  le  change 
sur  Paris  est  à  36  15. 
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LA  SITUATION 

Rome,  30  avril  1901. 

La  Situation  politique.  —  I.e  Commerce  extérieur  du  premier  tri- 
mestre. —  Les  Finances  de  1898-99.  —  Les  comptes  du  Trésor.  — 
Les  futures  récolles. 

La  Chambre  s'est  réunie  hier  et  s'est  presque  aussi- 
tôt séparée,  toute  l'attention  parlementaire  s'étant 
portée  au  Sénat,  où  le  comte  Arrivabene  interpellait 
le  Gouvernement  sur  sa  tolérance  à  l'égard  des  ligues 
ouvrières  de  la  campagne  de  Mantoue.  Le  comte  Arri- 
vabene craint  que  la  faiblesse  du  Gouvernement  n'a- 
mène des  troubles  sérieux.  M.  Giolitti,  ministre  de 
l'Intérieur,  a  répondu  au  nom  du  Cabinet.  C'est,  d'après 
lui,  la  tolérance  «lu  Y  louvernement  —  qui  n'est  nullement 
de  la  faiblesse  —  qui  a  évité  des  troubles  graves  et  des 
désordres.  M.  Giolitti  a  fait  un  tableau  assez,  sombre 
de  la  misère  qui  règne  actuellement  dans  les  campa- 
gnes et  a  déclaré  qu'il  était  funeste  de  laisser  aux  par- 
lai révolutionnaires,  seuls,  le  soin  de  plaindre  les  cam- 
pagnards et  de  proposer  des  remèdes  à  leur  détresse; 
détresse  très  réelle  puisque  le  vœu  de  beaucoup  d'entre 
eux  est  de  gagner  simplement  de  un  à  deux  francs  par 
jour.  • 

Ces  déclarations  ont  produit  une  émotion  très  pro- 
fonde. C'est  la  première  l'ois  qu'on  reconnaît  officielle- 
ment la  misère  des  campagnes. 

On  vient  de  publier  les  chiffres  du  commerce  exté- 
rieur jtendant  le  premier  trimestre  de  l'année  courante. 
Je  vous  les  envoie  par  ce  même  courrier.  Vous  verre/ 
qu'il  n'y  a  aucune  amélioration  dans  la  situation  (pie 
e  vous  signale  depuis  longtemps  comme  peu  favora- 
ble. Les  importations  de  l'étranger  sont  en  augmenta- 
nts sérieuse  et  nos  exportations  ont  fort  baissé  depuis 
l'année  dernière.  L'augmentation  des  premières  d-v- 
passe  20  million*  de  lire  et  la  diminution  des  secondes 
est  déplus  de  H  millions  !  C'est,  en  trois  mois,  une 
péjorahori  de  :J'i  millions  sur  le  premier  trimestre  do 
1  année  dernière,  «ni  avait  déjà  été  peu  favorable!  On 
peut  «lire  que  les  Importations  onl  augmenté  pour  tous 


i; 


les  articles,  saut'  pour  les  matières  premières  où  elles 
sont  en  diminution.  Les  exportations  ont  diminué, 
surtout  pour  tous  les  produits  dj  la  terre.  On  avait 
cru,  un  instant,  à  une  espèce  de  renaissance  indus- 
trielle, principalement  dans  le  nord  de  l'Italie  :  on  voit 
qu'il  faut  revenir  de  cette  idée. 
/.  On  vient  de  publier  le  rapport  de  M.  Zeppa  sur  les 
résultats  définitifs  de  l'exercice  financier  1898-1899.  Ces 
résultats  sont  assez  satisfaisants,  Les  recettes  effec- 
tives qui  avaient  été  prévues  à  1.610.739.066  lire  ont 
atteint,  en  réalité,  le  chiffre  de  1.658.818.465  lire,  en 
augmentation  de  plus  de  42  millions  sur  les  prévisions. 
Les  dépenses  qui  avaient  été  évaluées  à  1.607.199.347 
lire  ont  atteint ,1.626.161.769  lires  en  augmentation  de 
plus  de  19  millions  de  lire  ;  mais  cette  augmentation  de 
dépenses  laisse  néanmoins  un  excédent  de  plus  de 
33  millions  de  lire  avec  laquelle  on  a  encore  pu  amortir 
15  millions  de  frais  de  construction  de  nouvelles  voies 
ferrées. 

Par  rapport  à  l'exercice  antérieur  1897-1898,  les  re- 
cettes ont  été  en  augmentation  de  plus  de  29  millions 
de  lire. 

Le  31  mars  a  terminé  le  troisième  trimestre  de 
l'année  financière.  A  cette  date,  les  comptes  du  Trésor 
présentaient,  par  rapport  à  la  date  de  la  clôture  de 
l'année  précédente,  une  amélioration  de  162.386. 'i38  lire. 

Ce  résultat  est  dû  au  fait  que  les  créances  de  Tréso- 
rerie se  sont  augmentées,  dans  les  neuf  mois,  de 
ll'i.869.660  lire,  alors  que  d'un  autre  côté  les  dettes  se 
sont  réduites  de  46.218.191  lire  et  que  le  fonds  de  caisse 
présente  une  augmentation  de  5.560.682  lire  ;  de  sorte 
qu'en  fin  de  compte  il  en  résulte  la  différence  active 
susénoncée  de  162.386. 'i38  lire. 

On  constate  aussi  une  amélioration  notable  des  ré- 
sultats d'ensemble  pour  les  premiers  neuf  mois  de 
l'exercice  financier  en  cours,  lesquels  arrivés  à  une 
encaisse  de  1.258.376.005  lire,  dépassent  de  58.004-670 
lire  ceux  de  la  même  période  do  l'exercice  précédent. 

Presque  la  moitié  de  cette  augmentation  a  été  four- 
nie par  les  droits  de  fabrication. 

Les  nouvelles  de  la  prochaine  récolte  sont  satisfai- 
santes. Le  temps  est  partout  très  favorable.  Le  froment 
surtout,  donne  de  grandes  espérances. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  1901 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arli 
des  médicinaux,  résine: 
ei  Parfumeries  

i  ioulearfl  ei  articles  nous 

'l'i  inl urerieel  Tannerie. 

(  Shaavre,  "loi,  •)  nie.  h<: . . 
t  loton  

Laine,  l  Iruis,  Poils  

Soie  

BOIS  "I  l'aill''  

Papier  el  l .i\  res  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  el  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  >'i  I  Srfataux  .... 

(  léréalrs,  Farine, Pûtes,«tc 

Animaux,  Produits  ol  dé- 
pouilles 'I  animaux  .... 

< ))>ji  i-  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

lolll  II  X   


IMPORTATIONS 
P"  jiinv 


:ti  mara 
1901 


14.710 
1&.9& 

U.900 

7.918 
10.671 
50.118 
89.087 
M. 516 
18.898 

5.085 
14.878 

61.946 

57.011 

IW.KlIil 
.  21  '*  > 


Difl'é 

renec 
sur  1900 


—  3.867 

-  2.618 


i.H50 


-h  l'.i 
•  3.958 

-  1.24 

—  W 
■  8.184 
-»  t.4tt 

VtH 

—  ',i  i 

-  1.486 

-  8.778 
+26.689 

—  1.811» 


IMPORTATIONS 


l"  janv. 

.il  [A ara 
1901 


:«).:»:  tïi 
2.G59 

9.318 

2.462 
17.150 
16.081 

:(.•->'.  ix 
128.104 
15.717 

l.ttO 

H.-ri'i 

10,800 

30.601 
01.161 

:ik.:mi 


-  3. 51!) 

-f-  cm 

-  -i.im 

-4  876 
1.548 
I   I  .".mm; 

-  1.569 
-4  8.869 

33 

»  88Q 
M 


(  710 

1.063 
8.081 

I  !"*.» 

-4-  Hlô 

Hi  1.7381  —  H.:m 
•A.iW  —  313 
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Courrier  «le  la  Bourse  «le  Komc 


Rome,  lor  mai  1901. 

Los  affaires  restent  très  restreintes  imiis  les  cours  sont 

SOllIenuS. 

Les  fonds  d'États  sont  formes. 

La  Rente  est  à  101  50;  Méridionaux,  728  ..  ;  les  Méditer- 
ranée sont  à  535  ...  Banque  Nationale,  852  ... 


TURQUIE 


Dette  publique  ottomane.  —  Los  recettes  (nettes  dos 
frais  do  province)  do  l'exercice  lî XXI-lî <01  se  sont 

«■levées  à  Liv.  t.  2.2S9.655 

contre  «   2.323.080 

à  l'exercice  précédent.  Ces  deux  montants  se  décomposent 
comme  suit  : 

looo-luoi    1899-1900  Différences 


Six  contributions  

Redevance  de  La  liégio  et 

participations  

Dîme  des  labacs  

Traites  sur  la  Douane  pour 

l'excédent  de  Chypre  . . . 
Traites  sur  la  Douane  pour 

les  droits  du  Tumbéki  . . 
Redevance  de  la  Roumélîe- 

Orientale  


(Livres  turques) 

1 .239.694    1 .120.501  -f  104.193 

793.611      752.887  -f  40.724 
90.000       !  (0.000 

76.350      102.590  —  20.240 

50,008       50.  000  » 

202.702  —  202.702 


2.2*1.05:.  3.323.686 


84.031 


Les  radiais  pour  amortissements  effectués  par  la  Dette 
publique  ottomane  pendant  l'exercice  qui  vient  d'expirer  ont 
été  les  suivants  : 

Capital 

nominal  Coût 

(Livres  turques) 

Série  B   741.730  352.806 

Série  C  '   881.204  218.120 

Série  D   376.200  87.13*5 

1.949.134  058.062 

Lots  Turcs  : 

Compte  ordinaire  (0.258  titres)                 49.662  31.774 

Compte  spécial  4.368  titres)                    34.664  21.506 

2.033.460  711.342 

L'amortissement  général,  depuis  la  création  de  l'adminis- 
tration de  la  Dette  publique  ottomane,  s'élève  aux  chiffres 
ci-après  : 

Capital  Solde 
inscrit  au    Amortisse-  en 
Grand-Livre      monts  circulation 


Série  A  

Série  H  

Série  C  

Série  D  

Lots  Turcs. . 


7.831 .870 
11.049.307 
33.604.176 
48.017.162 
15.632.548 


Livres  turques 


7.831.870 
5.186.702 
3.824.844 
2.785.205 
1.799.379 


5.862.605 
29.779.332 
45.231.957 
13.882.669 


116.135.063  21.V28.500  94.706,563 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Ottomans.  —  Voici  les 
recettes  comparées  des  deux  premiers  mois  de  1901-ltHMJ  des 
lignes  jouissant  d'une  garantie  kilométrique  : 

Différence 


Lif/iies  garanties 


1901 


looo 


en  1901 


Haidar-Pacha-Angora   .'56.732 

Eski-Chéhir-Eonia    11.586 

Saloniquc-Monastir   7.995 

Salonique-Conslantinople   0.537 

Smyrne-(  lassaba  (ancien  réseau  15.370 

—          (prolongement)  3.830 


Kn  livres  turques) 


19.027  +  10.8(15 

5.721  -f-    5. 805 

7.942  -|-  53 

10.190  — 

15.644  - 

3.303  + 


653 


Total  .les  lignes  garanties..     85.050     02.727    +  22.828 


Lignes  noa  garanties 

Orientaux  (1er  avril)  transp.  ord. 
—  —  milit. 


Beyrouth-Damas  . 
Moudania-Brousso 
Mcrsine-Adana  . . . 
Jaffa-Jérusalcm  .. 


96.844 
1.600 


85.201  -f  U..580 
1..562   —  62 


08.344  86.826  -f  11.518 

3.962  0.437  —  2.475 

1.155  1.201  —  46 

3.122  5.228  —  2.100 

4.022  4.030  —  8 


Les  Finances  de  l'Egypte  en  190O.  —  Les  rapports 
de  lord  Cromer  et  de  sir  Rcginald  Wingare  sur  la  situation, 
l'administration  et  les  finances  de  l'Egypte  en  1900  viennent 
d'être  distribués. 

Malgré  l'insuffisance  des  inondations  du  fleuve  qui  font 
foute  la  richesse  du  pays,  les  comptes  de  l'année  se  clô- 
turent par  un  important  boni.  Les  recettes  se  sont  élevées  à 
11.003.000  liv.égypt.et  les  dépenses  à  11.104.000 liv. égypt., soit 
un  excédent  de  recettes  de  559.000  liv.  égypl.  supérieur  de 
247.000  liv.  égypt.  à  celui  de  l'année  précédente. 

Le  solde  au  crédit  du  fonds  général  de  réserve  s'élevait  au 
31  décembre  1900  à  3.529.000  liv.  égypt.,  dont  2.342.000  livres 
égyptiennes  servent  de  garantie  à  des  dépenses  d'ordre  varié-. 

Le  solde  au  crédit  du  fonds  de  réserve  spéciale,  après  dé- 
duction île  50.000  liv.  égypt.  pour  compte  de  dépenses  auto- 
risées, mais  non  encore  effectuées,  s'élève  à  708.000  livres 
égyptiennes. 

Le  moulant  accumulé'  des  économies  résultant  de  la  con- 
version du  Préférence-Stock  en  1899  se  chiffre  par  4.002.000 
liv.  égvpt.  Le  capital  de  la  dette  égyptienne  était  de  102  mil- 
lions 714.000  liv.  égypt.,  don!  7.273.000  liv.  égypt.  sont  rete- 
nues par  les  commissaires  de  la  dette,  laissant  ainsi  aux 
mains  du  public  05.441.000  livres  égyptiennes. 

11  est  intéressant  de  mettre  en  regard  de  ces  chiffres  le 
résultat  financier  des  exercices  antérieurs,  depuis  1882. 

Pendant  les  quatre  années  1883-1880  le  déficit  s'élève  à 
2.000.000  liv.  égypt.  ;  dès  1897  l'ère  des  bonis  apparaît;  malgré 
les  fortes  réductions  de  taxes,  malgré  des  dépenses  impor- 
tantes de  travaux  publics,  malgré'  la  lourde  charge  de  l'expé- 
dition soudanaise,  l'excédent  des  récoltes  s'élève  à  9.980.000 
livres  égyptiennes. 

Le  budget  pour  1901  évalue  les  recettes  à  10.700.000  livres 
égyptiennes  et  les  dépenses  à  10.036.000  liv.  égypt.,  laissant 
donc  un  boni  de  04.000  livres  égyptiennes. 

Les  revenus  du  Soudan  sont  naturellement  moins  brillants; 
ici  on  est  encore  dans  la  période  d'organisation,  néanmoins 
les  chiffres  sont  intéressants  : 

RI'XETTES 

Liv.  égypt. 

Les  provinces   95.000 

Postes   5.000 

Télégraphes   4.000 

Chemins  de  fer   36.000 

140.000 

Contribution  du  Gouvernement  égyptien .  417.179 

"  .557.179 

•  DÉPENSES 

Les  provinces   83.000 

Administration  centrale   38.000 

Postes   9.000 

Télégraphes   16.000 

Chemins  de  fer   132.000 

Travaux  publics..   38. (XX) 

316.000 

Dépenses  militaires   282.862 

598.802 

Il  y  a  donc  un  déficit  de  41.083  liv.  ég.,  dû  à  des  causes 
variées,  mais  le  Sirdar  estime  qu'il  ne  se  représentera  pas. 
Les  principaux  obstacles  au  développement  commercial  du 
Soudan  sont  la  difficulté  des  transports,  l'insuffisance  des 
irrigations,  le  manque  de  main-d'œuvre  et  surtout  le  manque 
d'initiative  des  commerçants.  M;iis,  ajoute  sir  Rcginald  'Win- 
gatc  :  <■  Il  est  vraiment  étonnant  de  noter  la  rapidité  avec 
laquelle  le  pays  el  la  population  se  relèvent,  cl  je  manque- 
rais à  tous  mes  devoirs  de  représentant  local  de  la  Grande- 
Bretagne  et  de  l'Egypte  si  je  ne  déclarais  publiquement  qu'il 
y  a  des  débouchés  —  el  des  débouchés  importants  — pour  le 
commerce  et  l'industrie  dans  le  Soudan  ». 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  Chemin  de  fer  Central.  —  Dans  l'exposé  des  résul- 
tats financiers  de  l'exercice  1000,  on  a  vu  que  le  grand  réseau 
d  i  Etat,  le  Chemin  de  fer  Central  avait  donné  une  recette 
de  29.397  coatos  contre  32.033  en  1899,  soit  une  diminution 

Dette  diminution,  explique  Le  Brésil,  est  due  principale- 
ment à  la  réduction  des  tarifs  de  voyageurs  et  de  transport 
du  café  et  des  produits  de  la  petite  culture,  en  vue  de  favori- 
ser l'essor  de  la  production  et  de  la  polyculture. 

En  1899,  le  nombre  des  voyageurs  ues'localités  suburbaines 
de  Rio  a  été  de  12.480.826,  qui  ont  produit  une  recette  de 
2. 707  contos,  et  le  nombre  des  voyageurs  de  l'intérieur  s'est 
élevé  à  1.755.440,  qui  ont  produit  5. 409  contos.  En  1900,  le 
nombre  ries  voyageurs  des  localités  suburbaines  a  atteint 
10. 685. 950  et  leur  rendement  2.708  contos:  le  nombre  des 
voyageurs  de  l'intérieur  a  été  de  1.794.873  et  leur  rendement 
de  6.266  contos. 

Comme  bagages,  il  a  été  transporté  9.985.C91  kilos  en  1900 
contre  10. 704. 744  en  1899,  soit  une  diminution  de  717. 053 
kilos.  I.a  recette,  de  ce  chef,  a  été  de  539  contos  contre  094 
contos.  soit  uni'  diminution  de  155  contos. 

Les  colis  de  marchandises  et  produits  représentent  en  1900 
un  fulal  de  39.389.847  kilos  avec  un  rendement  de  1.710  con- 
tos contre  38.755.090  kilos  et  un  rendement  de  2.004  contos 
en  1899. 

Le  poids  transporté  a  augmenté  de  034.157  kilos  et  le  ren- 
dement a  diminué  de  287  contos. 

Avec  un  trafic  supérieur,  le  produit  a  été  moindre  par  suite 
des  tarifs  réduits  sur  le  café  et  autres  produits. 

En  1900,  il  a  été  transporté  par  le  Central  104.893  tonnes 
de  café  pour  4.407  contos  contre  104.948  tonnes  pour  5.530 
contos  en  1X99. 

Quant  aux  autres  marchandises,  il  en  a  été  transporté 
726.085  tonnes  pour  13.057  contos  en  1900  contre  633.761 
kilos  pour  13.636  contos  en  1899. 

Comme  on  le  voit,  le  café,  pour  un  poids  à  peu  prés  égal, 
a  bénéficié  d'une  réduction  de  frais  de  transport  de  809 contos 
et  les  autres  marchandises,  malgré  une  augmentation  de 
poids  de  92.. '123  tonnes,  ont  payé'  579  contos  de  moins. 


ETATS-UNIS 


Le  Trust  de  l'Acier.  —  Voici  un  résumé  des  déclarations 
faites  au  Financial  Tîntes  sur  1' 'American  Steel  Corporation, 
par  M.  Morgan  organisateur  de  ce  grand  trust  dont  on  s'est 
tant  occupé. 

M.  Morgan  s'est  d'abord  élevé'  contre  l'emploi  du  mol  trust  : 
si  on  lui  donne  la  signification  d'une  association  travaillant 
contre  le  consommateur,  la  Steel  Corporation  n'a  absolument 
pu*  ce  but.  L'effet  de  cette  entente  a  éfé  de  réunir  des  So- 
ciétés qui  précédemment  étaient  di  s  rivales. 

Prenons,  par  exemple,  le  cas  de  la  National  Tube  Com- 
pany. <\m  est  une  fies  Sociétés  comprises  uans  lu  fusion. 
Cette  Compagnie  était  la  plus  importante;  ayanl  fait  sa  spé- 
cialité de  cette  industrie,  elle  faisait  d'énormes  bénéfices  tout 
en  n'utilisant  que  67  0/0  'le  sa  puissance  productive.  Frappé 

par  cette  prospérité,  M.  (Carnegie  s'était  décidé  à  se   ntoi 

un  atelier  |x>ur  la  construction  îles  tubes  cl  à  entrer  en  con- 
currence avec  celle  Société'. 

Pour  «•  faire.  M.  Carnegie  aurait  dû  dépenser  un  capital 
assez  considérable  el  aurait  engagé  une  luite  de  prix  entre 
lui  "|  la  National  Tube  Compati;/  ;  la  consommation  des 
tubes  n'aurait  pas  augmenté  cependant,  el  le  seul  résultat 
auquel  serait  arrivé  M.  ( jirnegie  cul  été  de  réduire  les  béné- 
fices de  la  National  Tube  Company. 

Par  suite  de  lu  réunion  qui  s'est  faite,  telle  éventualité;  est 
rendue  Impossible.  M.  Carnegie  a  renonça  entrer  en  con- 
currence avec  une  usine  qui  est  actuellement  s"ii  associée. 
(Juand  la  National  Tube  Company  a  besoin  d'un  produit 
fabriqué  par  la  Carnepie  Company,  elle  l'obtienl  sans  qu'il 

soit  nécessaire  île  manier  benu<  p  d'argent,  par  l'application 

d'un  système  analogue  au  clearing  house  dos  banques.  Il  en 
Mt  de  même  pour  tontes  les  Compagnie-  comprise»!  dans  I  en- 
tente  :  e||en  peuvent  se  fournir  lune  ■:,  l'autre  tous  le«  pro- 
duits dont  elles  ont  besoin, depuis  le  minerai  jusqu  aux  obji  I  « 
manufacturé*,  n  l'exception  du  manganèse, 
fxrel  de  ceci,  disent  MM.  Morgan  el  kch  nssociés,  eut  de 

permettre  le  maintien  des  prix,  qui  ne  seronl  plus  h  i* 

aux  violentes  fluctuations  qui,  en  d'autres  circonstances, 
cai uclérisenl  ce  marché'. 

Le  Conseil  de  If  fédération  n'a  nulle  i  nvio  d'élever  les  prix, 


ce  qui  les  mettrait  en  conflit  avec  l'opinion  publique,  si  pas 
avec  la  législation. 

La  fusion  permettra  l'économie  d'un  fort  capital,  car,  avant 
elle,  les  diverses  Compagnies  associées,  avaient  décidé  de  dé- 
penser 325  millions  de  livres  sterling  en  cinq  ans  afin  de 
développer  leurs  usines  pour  pouvoir  résister  à  la  concur- 
rence. La  réunion  de  ces  usines  a  rendu  ces  dépenses  inu- 
tiles. 

En  ce  qui  concerne  la  lutte  à  engager  sur  le  marché  inter- 
national, on  avait  craint  que  cette  puissante  fédération  ue 
vint  faire  une  forte  concurrence  aux'  pays  industriels  euro- 
péens. MM.  Morgan  et  ses  amis  nient  avoir  poursuivi  ce  but 
en  se  constituant;  il  n'y  a  d'ailleurs  aucune  nécessité  à  avilir 
les  prix  sur  le  marché  international,  la  demande  intérieure 
étant  bien  suffisante.  La  fédération  continuera  à  présenter 
ses  produits  à  l'étranger,  comme  les  Sociétés  qui  la  consti- 
tuent l'avaient  toujours  fait,  sans  chercher  pour  cela  à  tuer 
aucun  concurrent  étranger. 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  30  avril  1901. 

Depuis  lundi,  les  opérations  s'effectuent  à  la  Bourse  des 
marchandises  ;  ce  changement  passager  de  local  n'a  pas 
nui  aux  affaires  ;  les  transactions  ont  été  excessivement  acti- 
ves pendant  ces  trois  jours,  et  les  avis  du  continent  ont  for- 
tement contribué  à  entretenir  l'animation. 

Les  valeurs  industrielles  sont  recherchées. 

Les  litres  de  chemins  de  fer  restent  très  actifs. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison, 
76  ./.  ;  Milwaukee,  172  3/4  ;  Erie,  42  1/8;  Reading,  S4  5/8  ; 
Canadian  Pacific,  99  7/8;  Illinois  Central,  147  ./  .  ;  Louis- 
ville.  110  1/4;  New-York  Central,  109  ./.  ;  Union  Pacific, 
129  1/4. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les  ré- 
sultats provisoires  des  importations  et  des  exportations  pen- 
dant le  premier  semestre  de  l'année  fiscale  1900-1901  I  juillet 
à  fin  décembre  1900)  : 

Importation  (Valeur  de  facture; 

Juillet  à  lin  décembre 


l'.MHI 


1899 


Différence 

en  1900 


Kn  piastres) 

Matières  animales   2. 562. «0H  2.089.154  + 

—       végétales....  5. 123.814  3.K4(>.:!52  +1 

.—       minérales....  8.203.148  6.997 

Textiles   5.311.275  4.985 

Produits  chimiques   1.2C8.016  1.084 

Boissons.  Spiritueux.. .  1.370.595  1.290 

Papiers  et  applications  1.174.850  1.046.769  + 

Machines  et  accessoires  4.878.10]  4.465.828  + 

Véhicules   799.000  712.537  +- 

Armes  el  explosifs   666.860  079.729  — 

Divers   799.017  821.055  — 

Totaux   32.159.248  28.008i742  4.4.155.506 


.341  +1 

895  + 

009  + 

973  + 


178.654 
283.462 
205.807 
825.880 
179.007 
85.622 
137.581 
122.778 

87.12:1 
12.868 
22.087 


Exportation  Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....   50.886.081  10.208.698 

-r-      végétaux           14.659. 804  19.775.244 

—  animaux               5.082.988  5. 700.5(10 

—  manufacturés  932.643  854.650 
Divers                                 4(18.100  : 125.: 155 


4-16092.385 
—4.115.489 
—  017.516 
+  77.987 

+      H2. 8115 


Toi 


77.469.674  68.949.451 


10520. 


Voici  comment  se  résume  lu  situation  pour  le  mois  de  d»! 
ri  mine  et  le  premier  semestre  du  lOOO-loOl  : 


lirsitmr  comparatif 

l  mportation 


Déceuibl  • 

r.«Ki  .. 

iwm. . . 


Diffi  r  n  I!hjo. 


.500.997 
.488.220 

I5H.777 


Kn  argent 
'  I  ii  piastres: 

11.  167. KM 
1 1 .  i>...  (AD 

—  :»w.205 


Exporta» 

lion 
eu  urgent 


12.014. 8An 
12  651  628 

♦  268.242 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  --  Asie 


lcr  semestre 
1900-1001. 
189!»  l'WO. 


(En  piastres) 
:i>.  ir>;).2'i«   li5.()G7.118  81.854.438 
38.003.742  58.934.254  70.806.869 


Différenceen  1900.    t  ï. 155.500  -t-6. 182:864    ^  1 1047 . 47!* 


La  différence  constatée  entre  les  chiffrés  du  résunbé  com- 
putatif  el  ceux  «1rs  tafolea/uï  pivcédents  provient  «le  ce  f;iil 
que  la  valeur  de  l'exportation  dans  le  résumé  comparmi/ 
est  augmentée  de  la  différence  existant  entre  le  prix  de  l'or 
exporté  calculé  à  835  piastres  le  kilo-- ranime  et  le  prix  com- 
mercial  du  même  métal. 


Vente  du  Chemin  de  fer  Central.  —  D'après  des  avis  de 
New-York,  la  majorité  des  actions  du  Chemin  de  1er  Central 
mexicain  vient  d'être  achetée  par  des  courtiers  de  New-York, 
MM.  \Y.  et  L.  Snow  cl  C".  On  ne  sait  encore  au  juste  pour 
le  compte  de  qui  celle  opération  a  été  effectuée;  mais  il  y  a 
lieu  de  croire  qui!  l'acquisition  a  été  faite,  soit  pouf  la 
Compagnie  du  Southern  Pacific,  soit  pour  celle  de  l'At- 
chinson. 

Aux  Etats-Unis,  on  donne  le  nom  de  «  System  »  au  grou- 
pement d'un  certain  nombre  de  lignes  de  chemins  de  1er.  De 
teus  les  «  System  »  du  Sud,  le  Southern  Pacific  est, 
croyons-nous,  le  pins  important,  el  il  n'y  aurait  rien  de  sur- 
prenant à  ce  que  te  Central  y  ait  été  absorbé. 

('.Vsl  en  mai  prochain  que  doit  avoir  lieu  l'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  du  Central.  11  est  probable  que  d'ici  là 
on  saura  exactement  à  quoi  s'en  tenir  sur  le  changement  qui 
vient,  de  s'effectuer. 

D'autre  part,  le  Mexicun  Herald  dit  que  dans  le  monde 
des  chemins  de  1er,  à  Mexico,  il  est  fortement  question  d'au- 
tres changements  de  la  plus  haute  importance.  On  parle  de 
l'incorporation  du  chemin  de  fer  national  dans  le  système 
du  Southern  Pacific  et  de  la  réfection  complète  du  matériel. 

En  dehors  de  l'intérêt  qu'elles  offrent  aux  «  railroadmen  », 
ces  rumeurs,  jusqu'à  présent,  n'offrent  qu'un  intérêt  relatif 
ii  Mexico,  où  le  nombre  de  porteurs  de  titres  de  chemins  de 
fer  est  très  limité,  presque  toutes  ces  valeurs  se  trouvant 
entre  les  mains  de  capitalistes  anglais  et  américains. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Recettes  du  Trésor  en  1900.  —  Le  Trésor  argen- 
tin a  vu  ses  recettes  baisser  de  45.076.188  pesos-or  et  61.419.990 
pesos-papier,  qu'elles  étaient  en  1899,  à  35.057.000  pesos-or  et 
62.000.00l*  pesos-papier  en  1!"\>. 

11  y  a  eu  une  diminution  de  10.619.188  pesos  dans  le  re- 
venu or  et  une  faible  augmentation  de  640.000  pososdans  les 
recettes  papier. 

La  grosse  diminution  constatée  ne  provient  pas  d'une  dé- 
pression réelle  du  revenu,  mais  simplement  de  la  suppression 
de  certaines  taxes  ou  du  transfert  au  fonds  de  conversion  de 
certaines  ressources  précédemment  affectées  au  budget. 

Ces  éléments,  qui  ont  disparu  dans  le  budget  de  1900, 
sout  : 

La  taxe  de  guerre  (10  0/0),  qui  produisit,  en  1899,  8.344.060 
pesos-or;  les  bénéfices  de  la  Banque  de  la  Nation,  1.695.652 
pesos-papier;  l'impôt  sur  les  huiles  el  celui  sur  les  chapeaux, 
qui  ont  donné  respectivement  479.372  pesos-papier  et  752.223 
pesos-papier.  Si  l'on  élimine  ces  ressources  des  résultats  de 
1899.  la  comparaison  entre  les  deux  exercices  devient  satis- 
faisante, ainsi  qu'on  peut  le  constater  ci-dessous  : 


Pesos-or     Pesos-]  lapier 


Recettes 


de  15100  

de  18951  


35.057.000 
33. 050. 000 


62.060.000 
58.501.000 


Augmentation  eu  19i)0 


1.101.000  3.559.000 


VENEZUELA 


Le  Nouveau  Cabinet.  —  Une  correspondance  de  Caracas 
informe  que  la  situation  est  bonne  en  ce  moment  au  Vene- 
zuela et  que  l'Assemblée  Nationale  Constituante  tient  ses 
séances  au  milieu  du  plus  grand  calme.  La  direction  dn  Pou- 
voir exécutif  a  été  confiée  au  général  Castro,  jusqu'à  la  no- 
mination du  Président  provisoire  de  la  République.  L'Assem- 
blée a  approuvé-  à  l'unanimité  une  motion  reconnaissant  que 
Le  général  avait  bien  mérité  de  la  patrie,  et,  de  plus,  a  ap- 
prouvé pleinement  tous  les  actes  accomplis  par  lui  depuis  le 
mois  de  mai  185*9. 

s»  Le  Ministère,  avant,  à  la  suite  du  vole  de  l'Assemblée  Na- 
tionale, remis,  ainsi  qu'il  est  d'usage,  sa  démission  au  prési- 


dent Castro,  celui-ci  a  formé  un  nouveau  Cabinet  qui  est 
ainsi  composé  : 

I nléricur,  M .  Velumini  : 
Affaires  étrangères,  M.  le  docteur  lllanco; 
Finances,  M.  Mello  Mendoza; 
Guerre,  M.  le  général  Paulido; 
Instruction  publique,  M.Ouinlero; 
Travaux  publics,  M.  Otanoz  ; 
Commerce,  M.  l'ipo  Arrocha. 


ASIE 


CHINE 

Le  Commerce  extérieur  de  la  Chine  en  1900.  —  Le 

rapport  de  M.  F.  E.  Taylor  sur  le  commerce  extérieur  de  la 
Chine  pendant  L'année  1900  vient  d'être  public.  Le  développe- 
ment du  commerce  qui  caractérisa  L'année  185)9  se  continua 
pendant  le  premier  semestre  1900  jusqu'au  moment  où  sur- 
vint l'insurrection  des  Boxers.  D'après  M.  Taylor,  l'idée  que 
le  soulèvement  contre  les  chrétiens  aurait  pour  résultat  de 
délivrer  la  Chine  de  la  domination  étrangère  fut  acceptée  seu- 
lement par  une  fraction  limitée  de  la  population  de  Pékin  et 
par  quelques  personnages  officiels  des  provinces  du  Nord. 
Partout  ailleurs,  cette  façon  de  voir  rencontra  un  accueil  très 
sceptique;  la  Chine  put  ainsi  éviter  une  guerre  générale  et  le 
commerce  continua  comme  d'habitude,  gêné  seulement  par 
l'incertitude  de  la  situation  politique.  Une  reprise  des  affaires 
se  produira  certainement  dès  la  conclusion  de  la  paix.  La 
force  des  Chinois  réside  dans  leurs  capacités  industrielles  et 
commerciales  et  non  dans  leur  aptitude  à  la  guerre. 

On  trouve  dans  ce  rapport  un  tableau  très  intéressant  con- 
cernant les  importations  des  92  principaux  articles  importés 
annuellement  pendant  la  période  1891  à  1900.  Le  premier  ar- 
ticle est  l'opium,  dont  l'importation,  sous  l'influence  de  la 
concurrence  de  la  production  indigène,  est  tombée  de  77.227 
piculs  en  1891  à  59.100  eu  1899.  On  ne  peut  faire  la  compa- 
raison avec  l'année  1900,  le  commerce  du  second  semestre 
ayant  été  troublé  par  les  troubles  du  Nord.  Voici  quelques- 
uns  des  principaux  chapitres  : 

1891  18!*!* 

Shirtings  gris  Pièces  5.985.598  5.130.896 

Etoffes  américaines             —  2.008.455  3.975.903 

Filés  de  coton  indien  . .  .Piculs  1.1:18.083  1  5*06.426 

Filés  de  coton  japonais  .. .  —  »  779.700 

Articles  anglais  Pièces  121.772  61.968 

Fer  Piculs  453.629  211. b23 

Huile  de  Kérosène  . . .  .Gallons  V.). 349. 379  88.413.307 

L'expansion  des  cotonnades  américaines  aux  dépens  des 
cotonnades  anglaises  est  naturelle.  Manchester  ne  garde  sa 
prépondérance  que  dans  les  articles  soignés. 

Un  autre  tableau  nous  montre  la  valeur  en  argent  des 
marchandises  importées  dans  chaque  port  pendant  les  dix 
dernières  aimées.  Ce  tableau  est  intéressant,  car  il  montre 
que  les  Chinois  dépensent  deux  fois  autant  eu  achats  d'ar- 
ticles étrangers  qu'à  la  lin  de  la  décade  précédente. 

M.  Taylor  prend  185)8  comme  une  bonne  moyenne,  et 
trouve  le  total  de  218  millions  de  taèls.  divisé  comme  suit  : 


Les  trois  porls  du  nord... 

Les  porls  du  centre  

Les  ports  du  sud  


.58.000.000 
89.000.000 
71.000.000 


M.  Taylor  répète  ce  tableau  avec  les  valeurs  converties  en 
livres  sterling  au  taux  moyen  du  change  pour  chaque  année. 
Le  résultat  est.  qu'à  l'exception  de  18!»!).  qui  fut  une  année 
remarquable,  la  valeur  sterling  du  commerce  d'importation 
n'a  pas  augmenté  pendant  la  dernière  décade. 

M.  Taylor  dit  que  c'est  seul  le  coût  du  transport  qui  arrête 
le  développement  commercial  de  la  Ctiinc  :  «  Il  y  a  eu  aug- 
mentation et  les  Chinois  achètent  de  plus  en  plus  de  mar- 
chandises étrangères  et  recherchent  les  meilleures  qualités 
de  cotonnades  ,  mais  le  tableau  semble  montrer  que  par  suite 
de  la  défectuosité  des  moyens  de  transport  et  de  leur  prix 
élevé,  les  ressources  de  chaque  port  ne  sont  distribuées  que 
dans  un  rayon  re  streint.  Quand  les  populations  de  ces  districts 
sont  satisfaites,  lé  commerce  reste  calme.  Lorsque  les  che- 
mins de  fer  seront  construits,  nous  verrons  un  grand  déve- 
loppement du  commerce,  non  seulement  parce  que  les  mar- 
chandises pénétreront  plus  loin,  mais  encore  parce  qu'une 
grande  partie  du  capital  employé  à  la  construction  des  voies 
lerives  sera  consacrée  par  les  Chinois  à  1  acliat  de  mareban- 
dises  étrangères.  » 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


i  melques  petits  commandos  capitulent,  mais  lord  Kitchener 

jt  mettre  impuissant,  pour  le  moment,  à  amener  une  paci- 
licatiou  générale.  Partout  on  signale  des  escarmouches  et  des 
pilWnw  Vrim  de  Kimbcrley,  à  Belmont,  les  Bcers  ont  faussé 
les  appareils  télégraphiques  et  endommagé  légèrement  la  voie 
sur  trois  points.  On  a  aussi  dit  que  Cecil  Rhodes  avait  failli 
être  capturé  samedi  dernier  par  les  Boers,  qui  avaient  fait 
mater  une  partie  de  la  voie  ferrée  devant  le  train  dans  lequel 
il  voyageait  ;  mais  le  fait  a  été  démenti.  On  incendie  des 
fermes  dans  le  district  de  Somerset  East,  où  les  commandos 
déclarent  obéir  à  Kruitzinger.  Les  districts  de  Kenhardt,  de 
Cradoek.  continuent  à  être  parcourus  par  d'autres  comman- 
dos. Sclieepers  a  détruit  entièrement  une  très  belle  ferme  dont 
il  était  autrefois  locataire  et  qui  appartenait  à  MM.  Hullon  et 
Moolman,  connus  pour  avoir  des  sympathies  anglaises. 

En  un  mot,  il  ressort  de  cet  ensemble  de  petits  faits  que  la 
situation,  dans  la  colonie  du  Gap,  continue  à  laisser  à  désirer. 
Dans  le  Zoulouland,  quatre  cents  Boers  ont  pillé  la  propriété 
du  magistrat  de  Malalalini. 

A  Durban,  on  croit  que  Botha  est  redescendu  dans  le  sud 
et  se  trouve  du  côté  d  Ermelo.  Quant  à  la  peste,  elle  sévit 
toujours  à  Cape  Town. 

Des  nouvelles  négociations  en  vue  de  la  paix  dont  on  avait 
parlé  il  y  a  huit  jours,  il  n'est  plus  question  pour  l'instant. 


LES  MISES  SID  AFRICAINES 


Nous  avons,  il  y  a  huit  jours,  publié'  un  résumé  du  rapport 
que  la  Société  A.  Goerz  and  Company,  Limited,  communi- 
quera à  l'assemblée  générale  du  '26  juin  prochain.  Ce  rapport 
est  accompagné  de  renseignements  succincts  sur  la  situation 
des  entreprises  auxquelles  cette  Société  est  intéressée.  Voici 
ceux  qui  concernent  les  trois  Compagnies  dont  on  s'occupe 
plus  particulièrement  ici. 

Geduld  Proprietary  Mines.  Limited.  —  On  se  souvient 
que  cette  Compagnie  a  été  constituée  en  mars  18!t!)  pour  ac- 
quérir la  forme  «  Geduld  »,  contiguë  ù  la  ferme  <•  Modder- 
fontoin,  à  l'extrémité  est  du  Itand.,  et  que  trois  sondages  effec- 
tués antérieurement  à  sa  constitution  ont  donné  une  valeur 
moyenne  d'essai  pour  le  filon  «  Van  Ryn  »  de  48  1/2  dwts  sur 
une  épaisseur  de  10  pouces.  Le  capital  nominal  était  de  400. 000 
livres  sterling  en  actions  de  1  liv.  st.,  dont  325.000  furent 
émises;  après  paiement  du  solde  du  prix  d'achat  de  la  terme, 
il  restait  50.000  liv.  st.  environ  disponibles  pour  les  opérations 
minières.  Cette  somme  ayant  été  épuisée  récemment,  par  suite 
des  travaux  déjà  exécutés,  et,  surtout,  en  raison  des  com- 
mandes d'installations  mécaniques.  54.110  autres  actions  ont 
été  offertes  aux  actionnaires  au  prix  de  4  liv.  st.  5  sli.,  les 
garants  de  l'émission  obtenant  une  option  sur  20.831  actions 
au  prix  de  4  Uv.st.  10  sh.  jusqu'au  lô  mars  1902.  Si  cette  op- 
tion est  levée,  la  Compagnie  aura  reçu  :',->:',.'S)H  livres  sterling 
de  capital  d'exploitation  supplémentaire  et  le  capital  émis 
sera  alors  de  400.000  liv.  st. 

L'idée,  mentionnée  dans  le  dernier  rapport  annuel,  de  ré- 
partir les  2..'W1  daims  obtenus  entre  six  Compagnies  subsi- 
diaires ayant  chacune  umi  durée  évaluée  '!>•  dix-sept  à  vingt 
ans  avec,  un  moulin  de  10<)  pilons,  n'a  nullement  été  modifiée. 
Avant  la  guerre,  le  fonçage  de  trois  puits  destinés  à  desservir 
lea  deux  premières  de  ces  Compagnies  subsidiaires  projetées, 
était  sur  le  point  de  commencer,  et  il  sera  entrepris  aussitôt 
qu'il  sera  possible  de  se  remettre  au  travail. 

Les  commandos  boers  ont  passé  plus  il  une  fois  sur  la  pro- 
priété, mais  ils  n'ont  causé  aucun  dommage,  par  la  simple 
raison  qu'il  n'y  a  rien  pour  le  moment  qui  puisse  être  détruit . 

Rappelons  que  les  actions  rie  la  Compagnie  ont  éléiutro 
duiu*  avee  succès  sur  le  marché  en  banque  de  Pans  au  mois 

d'avril  4e  l'an  passé  et  qu'elles  se  traitent  actuelle  nt  à  ]  :  S 1 

francs. 

May  Consolidated.  —  Jusqu'au  20  janvier  1900,  la  pro 
priéU-  est  restée  sous  la  direction  de  l'ancien  Directeur 
général.  Elle  fut  alors  confiée  aux  soins  d'un  surveillant 
jusqu'à  la  fin  de  janvier  de  l'année  courante,  époque  A 
laquelle  le  nouveau  directeur  général,  M.  William  Nass,  .  i 
entré-  en  fonction.  L'eau  delà  mine  a  été  abaissée  au  moyen 
ri'épuisrmmt* qu'il  n'a  pas éWipoeelelli cependant  de  continuer 
■ans  Interruptions.  On  a  profité  de  l'arrêt  des  travaux  pour 
refaire  les  boisages  du  puits  principal  depuis  la  nurfac* 
jiisquà    une   profondeur   de   HO  pieds;    d  autre    part,  on 
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installe  la  force  électrique  pour  remplacer  plusieurs  instal- 
lations à  vapeur  de  petite  dimensions  qui  se  trouvaient  en 
mauvais  état.  Des  dispositions  sont  prises,  de  concert  avec 
d'autres  mines  voisines,  pour  établir  un  embranchement  de 
chemin  de  fer  à  l'aide  duquel  le  charbon  sera  délivré  en  vrac 
sur  la  propriété,  ce  qui  évitera  le  système  onéreux  delà  mise 
en  sac  et  du  transport  par  chariots  à  bœufs  du  chemin  de  fer 
à  la  mine.  La  quote-part  de  la  Compagnie  dans  la  dépense 
de  cet  embranchement  est  supposée  devoir  s'élever  entre 
8.01X1  et  9.000  liv.  st.,  tandis  que  l'économie  annuelle  à  réaliser 
sur  le  prix  du  charbon  est  évaluée  à  3.000  liv.  st.  environ. 
Aussi  bien  à  la  surface  qu'au  fond,  la  propriété  a  été  surveillée 
avec  soin,  et  elle  est  dans  des  conditions  telles  que  le  travail 
y  peut  être  repris  sans  délai.  La  quantité  de  minerai  déve- 
loppé est  de  270.000  tonnes  et  on  se  souvient  qu'eu  1899, 
jusqu'au  commencement  de  la  guerre,  les  bénéfices  mensuels 
s'élevaient  en  moyenne  à  plus  de  16.000  livres  sterling. 

Geldenhuis  Estate.  —  Les  broyages  sur  une  échelle 
restreinte  ont  été  commencés  par  les  Boers  le  21  janvier  1900 
et  continués  jusqu'au  moment  de  l'occupation  du  district  du 
Witwatersraad  par  les  forces  anglaises,  à  la  fin  de  mai  1  î M X  ) . 
Pendant  cette  période,  un  total  de  51.600  liv.  st.  d'or  a  été 
exilait  d'environ  23. (MX)  tonnes.  Le  résultat  net  de  ces  opéra- 
tions a  été  que  la  Compagnie  a  souffert  une  perte  de  8.801 1 
livres  sterling  en  plus  de  celle  du  minerai  broyé',  mais  elle 
possède,  par  contre,  des  reçus  de  l'ancien  Gouvernement  de 
la  République  Sud-Africaine  couvrant  la  partie  de  l'or  produit 
(16.0IH)  liv.  st.)  qui  a  été  réquisitionné.  Le  surplus  de  l'or 
produit  pendant  la  guerre  est  aux  mains  de  la  Compagnie. 

Pendant  la  guerre,  certaines  pièces  de  la  machinerie  ont 
été  remplacées  là  où.  il  était  nécessaire.  Le  moulin  a  été 
rétabli  en  excellent  état  et,  d'une  manière  générale,  les  instal- 
lations peuvent  être  remises  en  service  dans  un  très  bref 
délai.  La  mine  a  été  maintenue  libre  d'eau  et  est  en  bon  état, 
aucun  ébouleinent  de  quelque  nature  que  ce  soit  ne  s'étant 
produit  dans  aucune  des  galeries  ou  aucun  des  chantiers 
d'abatage  principaux.  Le  minerai  en  vue  ne  s'élève  pas  à 
moins  de  975.000  tonnes  et  il  n'y  aura  aucune  difficulté 
sérieuse  à  se  remettre  en  pleine  marche  aussitéit  que  la  main- 
d'œuvre  nécessaire  sera  sur  place.  On  se  souvient  que  les 
bénéfice*  mensuels  delà  Compagnie  s'élevaient  à  23.000  liv.  st. 
en  1898  et  27.000  liv.  st.  en  1891). 


Mines  d'Or  Australiennes 


La  Situation  des  Mines  en  Australie.  —  La  situation 
des  mines  australasiennes,  dit  Y  Econornist  de  Londres,  n'est 
pas  extrêmement  encourageante.  La  production  de  l'or,  peur 
les  deux  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  a  accusé  une 
diminution  d'environ  18.000  onces  sur  celle  de  la  période 
correspondante  de  190(1.  puisque,  en  ne  tenant  pas  compte 
de  l'Australie  méridionale  dont  la  production  est  uréguliere, 
Le  rendement  a  été  de  641.000  onces  cette  année  contre  669.000 

onces  l'année  dernière.  Il  esi  vrai  que  ta  production  do  l 'Aus- 
tralie occidentale  a  augmenté  de  13.000  onces,  mais  la  colonie  / 
de  Victoria  et  celle  de  (Jueensland  sont  en  diminution  de 
7  .000  onces  el  de  20.000  onces. 

La  colonii.-  de  Victoria  est.  en  ce  moment,  dans  une  mau- 
vaise passe,  l'ne  série  de  scandales  a  détourné  d  élie  une 
grande  partie  du  publia,  et  il  est  malheureusement  certain 
que  tandis  que  l'on  répandait,  sur  le   marché,  des  informa 

lions  faites  pour  l'impressionner  favorablement,  les  mauvaises 
nouvelles  étaient  étouffées.  Iîref.  il  est  de  toute  évidence  que 
L'industrie  aurifère  de  Victoria  a  pâti,  et  cela,  par  suite  des 

agissements  auxquels  on  s'est  livré  de  certains  cotés. 


IVotCS  minières  il' \  uslralie 

Kiiijinror  Gnid.  Dépêche  du  Directeur  de  la  Compagnie: 

«  Le  moulin  travaille  très  bien.  On  procède  en  ce   >n<  .i 

aux  premiers  broyages.  » 

(inldcn  A  rrovo  :  Dépêche  du   directeur  de  la  Goinpa  la 

datée  il,.  Broad  Arrow  :   •  Rendement  pour  le  mois  de 

mars  ;  Total  di  s  tonnes  broyées.  7.V»;  production.  151  OUOei 

d'or.  Los  taillngi  ont  accusé,  i  lv>sai.  une  moyenne  de  v  l  3 
dwts  par  tonne.  Le  puits  principal  atteint  maintenu  ni  In  pro- 
fondeur de  (i'i'i  pieds,  Au  niveau  de  iO0  pieds,  la  gnl  rie  ur 
le  Mon,  a  me-  longueur  île  312  pieds.  Lw  minerai  continue  à 
augmenter  un  qualité.  > 

QU00n$land  Mwijtai ,  MM.  it.  Olayton  and  t  »  onl  reçu  la 
dépèche  suivante,  à  la  date  du  '<  avril  !  «  A  la  profondeur 

de  300  pieds,  nous  a\mi.  recoupé  un  réel  il  un    é|  ur  de 

7  pieds.  A  I  essai,  il  accuse  une  teneur  moyenne  de  3  onces 

i  fa  tonne  », 

Hauraki.  Pendant  les  «pin Ire  dernières  semaines  il  u  été 

broyé  115  tonnes  qui  eut  produit    l'i'l  onces  d'or. 
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L'ECl  fNOMISTE  EUROPÉEN. 


Mines  d'or 


Informations  diverses 


Rendements  «les  Mines  Indiennes.  —  Voici  le  rende- 
raehl  drs  Mines  indiennes  pour  lo  mois  de  mars,  comparé 
au  rendement  de  février  : 

Février  Mars 

Tonnes  Produc.    Tonnes  Produc. 
Compagnies  broyées     d'or      broyées  d'or 

En  mires  En  onces 

Balaghat   1.440  1.535  1.570  1.557 

Champion  Reef   7.700  12.60:5  8.120  13.699 

Goldflelds  of  Mysore..  790        344  455  305 

Mysore  .'   9.450  13.300  10.250  14.158 

Mysore  W.  et  Wynaad.  1.900        602  1.700  602 

Nine  Reefs  '   1.410       547  » 

Nunûydroog   4.020  4.787  4.210  4.749 

Ooregum   6.005  7.006  6.840  7.045 

Road  Bloc  k   910  100 

Les  rendements  ne  sont  pas  complets  encore,  et  on  remar- 
quera, par  exemple,  que  la  Coromandel  ne  figure  plus,  pour 
le  moment,  sur  la  liste.  Le  dernier  rendement  que  l'on  con- 
naît,  pour  cette  mine,  est  celui  de  novembre,  cl  il  se  chiffrait 
par  536  onces. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  2  mai  1901 
La  tendance  des  valeurs  sud-africaines  a  été  constamment 
soutenue  cette  semaine,  mais  avec  des  échanges  plutôt  res- 
treints. On  continue  pourtant  à  envisager  de  manière  favo- 
rable les  mouvements  des  troupes  anglaises,  et  les  captures 
que  l'on  opère  presque  chaque  jour  laisseraient  croire  qu'un 
certain  découragement  s'est  emparé  des  Boers. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  3  35/32,  finit  à  3  7/16;  Consolidated 
Goldflelds,  7  7/8,  contre  7  31/32;   Transcaal  Goldflelds, 

1  15/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  13/16;  An- 
gelo,  7  1/8  ;  New  Cornet,  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  7/8,  contre  5  3/4; 
Princes*  Estate.  1  3/8;  Langlaagte  Estate,  3  7/16;  Simmer 
and  Jack,  6  5/16. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/4,  s'échange  au  même 
cours;  Jumpers,  b  3/8;  Modderfontein,  117/8,  contre  11 15/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  14  3/4;  elle  était  à  15  ./.  il  y  a  huit 
jours;  Randfontein,  3  11/32;   Worcester,  2  7/16,  contre 

2  9/16;  la  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  11/16,  se  traite 
présentement  à  9  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  3/4;  nous  la  lais- 
sions à  6  11/16  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  3/4;  New 
Heriot,  0  5/8;  Bonanza,  4  1/2,  sans  changement;  Wolhu- 
ter,  4  3/'i. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  5/8,  reste  à  ce  cours;  Fer- 
reira, 21  i/2;  elle  finissait  jeudi  dernier  au  même  cours; 
Wemmer,  11  8/4;  Village  Main  Reef,  8  3/4,  sans  Change- 
ment ;  Durban  Roodepoort,  5  5/8;  Van  Ryn,  2  15/16,  sans 
changement. 

**#  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12  ./.,  finit  à  11  3/4,  et  la  Rand  Mines,  qui  clô- 
turait à  42  5/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à  42  3/4; 
Glen  Deep,  h  1/4;  Ferreira  Deep,  6  1/2,  contre  6  5/16; 
Robinson  Deep,  5  ./.. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  1/4;  elle  cotait  5  1/Kla  semaine 
dernière;  Durban  Roodepoort  Deep  à  3  3/4;  Jumpers 
Deep,  4  5/8. 

***  Valeurs  Rhodésiennes. —  La  Mashonaland  Af/ency 
clôture. à  2  1/2;  Rhodesia  Goldflelds,  1  11/16;  Dunracen, 
1  1/16;  Geelong,  1  5/16,  contre  1  5/8;  Selukwe,  2  5/16; 
Globe  and  Phœnix,  5  9/16. 

La  Goldflelds  of  Matabeleland  s'inscrit  à  15/16. 

¥**  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  16  sh.  3  d.,  reste  à  ce  cours. 

District  de  Lydenburg.  —  La  Transcaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  1/4.  sans  changement. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 

3  1/8;  elle  finissait  précédemment  à  3  3/16. 

***  District  de  De  Kaap.  —  J.a  sheba,  qui  clôturait  a 
1  3/32,  finit  à  ce  cours. 

Valeurs  de  Diamants.  —  I.e  compartiment  des  va- 
leurs d.-  diamants  est  très  ferme.  On  demande  la  Frank 


Smith  Diamond,  qui  s'inscrit  à  2  5/8,  contre  2  5/10.  De 
Jieers,  Si  1/4,  contre  34  13/16. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  sont  bien  tenues.  On 
retrouve  la  Golden  Horseshoe  à  13  1/2,  contre  12  7/8. 


Londres,  2  mai,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  soutenu. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  2  mai  1901. 

Tout  comme  la  semaine  dernière,  le  Marché  sud-africain 
s'est  bien  tenu.  La  liquidation  s'est  effectuée  dans  de  bonnes 
conditions  avec  l'argent  facile.  Voici  les  reports  qui  nul  été 
cotés  sur  les  principales  valeurs  : 

Cbartered.  49  et  45  centimes  ;  De  Reers,  2  fr.  55  ct3fr.65; 
East  Rand,  05  et  85  centimes  ;  Ferreira,  1  fr.  80  et  2  fr.  25: 
Geduld.  50  et  55  centimes  ;  Geldenhuis,  55  centimes  et  1  fr.  ; 
Geldenhuis  Deep,  75  centimes  ;  Goerz,  30  centimes  ;  Gold- 
flelds, 75* centimes  et  1  fr.  ;  Lancaster,  25  et  30  centimes;] 
Langlaagte,  30  centimes  ;  May,  45  centimes  ;  Mossamédès, 
10  centimes  ;  Mozambique,  10  et  30  centimes  ;  New-Goch,  20 
centimes;  Randfontein,  20  et  40  centimes;  Rand  Mines,  4 
et  5  fr.  ;  Robinson,  30  centimes  et  1  fr.  20;  Robinson  Deep, 
40  et  50  centimes;  Simmer,  50  et  70  centimes;  Transvaal 
Consolidated,  40  et  45  centimes;  Village,  80  centimes  et 
1  franc. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.070  fr.,  se  retrouve  â 
1.077  fr.;  Consolidated  Goldflelds ,  201  francs,  contre  200  fr.  ; 
East  Rand,  198  francs,  contre  195  50.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  87  fr.  50,  elle  s'inscrit  à 

87  fr.  75. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  21  fr.  50,  mais  délaissée  ; 
French  Rand,  50  25,  contre  51  fr.  50  ;  quant  à  la  Ferreira, 
qui  clôturait  à  544  fr.,  elle  s'inscrit  à  545  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  35  75  et  la  Geduld  est  recher- 
chée à  132  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  68  75,  demandée  ainsi.  La 
Geldenhuis  Estate  finit  à  171  fr.  50  comme  jeudi  ;  Gel- 
denhuis Deep,  258  fr.,  contre  263  fr.  Kleinfontein,  44  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  87,  contre  86  fr.  ;  May 
Consolidated,  114  fr.;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours, 
à  ce  cours  ;  Mossamédès,  24  fr.25;  Mozambique,  47  francs, 
au  lieu  de  47  50;  Océana,  5(5  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui'  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
246  fr.,  cote  au  dernier  moment  2-44  50;  Robinson  Deep,  124  fr., 
contre  122  fr.  :  Robinson  Randfontein,  33  fr.  50  ;  Randfon- 
tein Estâtes,  83  francs. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  62  francs  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  160  50;  Transvaal  Consolidated  Land, 
92  fr.  75;  Transcaal  Goldflelds,  42  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  222  francs,  contre  220  fr.  ;  • 
Wemmer,  298  fr.  ;  Sheba,  27  fr.  50. 

La  Zambèze  est  à  29  fr.  75. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
16  fr.  5():  Dynamite  du  Transcaal,  35  francs;  quant  à  la  De 
Jieers,  elle  se  négocie  en  nouvelle  hausse  à  879  francs,  contre 
857  50  jeudi  dernier.  On  parle  d'un  dividende  possible  de  25 
à  30  shillings  au  lieu  de  20  shillings  sur  le  semestre  finissant 
en  juin,  de  la  hausse  des  diamants,  d'une  fusion  possible 
avec  la  Jagersfontein,  de  bénéfices  éventuels  d'une  fabrique 
de  dynamite,  etc.  Mentionnons  ('gaiement  une  rumeur  dont 
le  fondement  est  encore  ignoré.  Ou  «lit  que  la  Compagnie  veut 
imposer  au  Syndicat  qui  achète  sa  production,  des  prix  bien 
plus  élevés;  que  si  le  Syndicat  se  refuse  à  les  payer,  la  De 
Beers  ne  renouvellera  pas  son  contrat,  qu'elle  vendra  ses 
diamants  elle-même,  et  que,  par  suite,  elle  réalisera,  pour  son 
propre  compte,  le  bénéfice  du  Syndicat  qui  était,  par  au,  de 
1 .000.01  (0  <le  livres  sterling.  De  là  une  augmentation,  "ditrOB 
toujours,  de  1  livre  sterling  par  au  de  bénéfice  par  action 
De  Beers. 

Frank  Smith  Diamond,  très  ferme  à  68  fr.  On  annonce 
que  Les  actions  de  celte  Compagnie,  qui  ne  se  traitaient  jus- 
qu'à présent  qu'au  comptant,  vont  être  introduites,  à  partir 
de  lundi  prochain,  sur  le  marché  à  terme.  Rappelons  que  ces 
titres  ont  été  introduits,  il  y  a  moins  de  deux  mois,  au  COUTS 
de  48  francs.  Depuis  ce  moment,  ils  ont  donc  sensiblement 
profité.  Au  reste,  comme  on  le  fait  observer  de  nouveau,  cette 
petite  valeur  semble  avoir  devant  elle  de  bonnes  jierspectives 
d'avenir. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bocrgarel. 
Parts.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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8. 
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TOTAUX  aux  31  décembre 
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4.037 

» 
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8.211 

2.607 
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» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  détinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
a  des  chiffres  très  importants. 
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luo 

15 

100 

14 

100 

10 

100 

15 

100 

os 

100 

14 

Bucharest  

101 

52 

101 

52 

101 

52 

100 

70 

100 

95 

100 

95 

Constantinople.  . . 
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i.i 

95 

45 

95 

50 

—     (à  3  mois  . .. 

95 

50 

93 

50 

95 

55 

95 

50 

95 

50 

95 

55 

Valeurs  à  trois  mois 
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11  avril 
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205  94 
121  94 
103  62 

206  25 
121  87 
103  62 

206  50 
121  75 
103  62 

206  5(1 
121  75 
103  50 

367  75 
382  .. 
262  .. 

368  .. 
380  .. 
262  .. 

367  .. 
381  .. 
262  .. 

367  50 
382  .. 
262  .. 

366  .. 
384  .'. 
262  .. 

25  15 
25  175 

0  25p. 

5  37p. 

o  31p. 

,11  .. 

25  15 
25  175 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  §0 

25  15 
25  175 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p 

513  50 

25  135 
25  16 

0  19p. 

5  37p. 

0  37p. 

513  50 

25  145 
25  17 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  50 

3437  .. 
99  29 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
99  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3137  .. 
100  -. 
80  50 
25  80 
20  60 
40 

27  50 

3437  .. 
100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

11  avril 

18avvil 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  231 

1  231 

1  230 

1 

229 

1  229 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  145 

25  135 

23  145 

25 

133 

23  135 

Auir. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  01 

1  04 

1  04 

1 

04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0 

99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap,).. 

1  » 

0  73 

0  73 

0  73 

0 

73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  38 

0  58 

0  58 

0 

58 

0  58 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2 

08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0 

94 

0  99 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  85 

3  83 

3  84 

3 

85 

3  87 

Roumanie  (leu  or)  

1  » 

0  98 

0  98 

0  99  . 

0 

99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2 

64 

2  64 

Suisse  (franc  or) . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0 

99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.or)... 

5  18 

5  14 

5  14 

S  13 

5 

13 

5  14 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  51 

2  51 

2  55 

2 

52 

2  54 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  » 

2  19 

2  18 

2  16 

2 

17 

2  16 

1  89 

1  78 

1  78 

1  74 

1 

72 

1  72 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  27 

1  29 

1  34 

1 

41 

1  35 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1 

67 

1  61 

Japon  (yen  argent)... 

2  58 

2  65 

2  65 

2  65 

65 

2  65 

Chine(Sbitijhiî)(taëlarg.) 

7  47 

3  36 

3  38 

3  45 

i 

41 

3  41 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  9  mai  1901 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  39 

En  Angleterre   100  19 

En  Autriche-Hongrie .. .  100  44 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   136  77 

En  Grèce   169  50 

En  Hollande   99  82 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   144  38 

En  Roumanie   100  95 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  37 


Aux  Etals-Unis   100  67 

Au  Mexique   213  77 

En  Républ.  Argentine..  230  80 

Au  Chili   109  88 

Au  Brésil   210  37 

Aux  Indes   100 

Au  Japon   97  35 

En  Chine   219  06 


99  61 
:ci  81 

99  56 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étrange» 
valent  en  France  : 
Billets  A  llemands  

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois 

—  Belges   99  73 

—  Espagnols   73  20 

—  Grecs   38  99 

—  Hollandais   100  12 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   69  23 

—  Roumanie    99  05 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  63 

Pièces  des  Etats-Unis. ...  99  31 

—  du  Mexique   i6  12 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  \  \  33 

—  du  Chili   91  53 

—  du  Brésil   41  53 


Pièces  des  Indes . 


Ion 


du  Japon   102  11 


—    de  la  Chine. 


45  64 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  9  mai  190) 

Nous  ne  constatons  pas,  cette  semaine  encore,  de  forts 
changements  dans  la  cote  des  changes,  qui  nous  reste  tou- 
jours favorable.  La  devise  hollandaise  se  retrouve  à  206  50; 
le  papier  allemand  reste  à  121  7.3;  la  devise  autrichienne  flé- 
chit de  103  02  à  i03.~>0:  le  versement  sur  Madrid  a  perdu  sa 
dernière  amélioration  et  recule  à  300. 


[  I  CONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Le  papier  portugais,  entraîné  par  la  reprise  du  papier  sur 
le  Brésil,  passe  <le  382  à  384.  La  devise  russe  se  tient  a  262  et 
le  versement  à  366 1/4,  com  ne  la  semaine  dernière. 

Le  papier  sur  Londres  s'est  un  peu  relevé  :  il  s  inscrit  a 
°5  14  et  le  chèque  à  25  17.  On  croit  que  les  prochaines  émis- 
sions attendus  sur  le  Marche''  de  Paris  peuvent  déterminer  le 
: ..trait  des  balances  françaises  existant  en  Angleterre,  (.es 
retraits  auraient  naturellement  leur  influence  sur  le  change. 

la  perte  du  papier  sur  la  Belgique  s'est  relevée  à  0.25;  le 
:  apier  italien  et  le  papier  suisse  sont  au  cours  de  la  semaine 
dernière.  .  ,_,,.„ 

Le  New-York  est  en  reprise  à  .m  ->0. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
suc  Londres  de  : 


Valeur»  à  4  mois 

Yokohama  . . 

'iinp"  poprt. . . 


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flông  Kong  .... 
Shanghaï  

Rio-Janeiro  . . . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres  . . 
Argent  en  barres 


10  avril 


2/0  9/16 
1/11  3/8 


1/3  29/32 

1  :i  29  'A-i 
1/11  3/16 

2  !i  •/ 
12  5/32 
16  31/32 

128  20 

T7/9  1/4 
27  3/16 


17  avril 


2'0  9/16 
1/11  13/16 


1/3  29/32 
1/3  29; 32 
1/11  3/8 
2/8  1/4 
12  11/32 
16  15/16 

129  30 
77/9  1/4 
27  3/16 


24  avril 


2/0  9/16 
2/0  3/16 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/11  3/4 
2/8  7/8 
12  3/4 
16  19/32 

130  60 

77/9  1/4 
27  3/8 


l«r  mai 


2'0  9/16 
1/11  7/8 


1/3  31/32 
1/3  15/16 
1/11  3/8 
2/8  1/2 
13  7/16 
16  3/8 

130  30 

77/9  1/4 
27  3/16 


2/0  9/16 
2/0  1/8 


1/3  15/16 
1/3  15/16 
1/11  5/8 
2/8  1/2 
12  7/8 
16  13/32 

130  80 

77/9  1/4 
27  7/16 


Les  devises  de  l'Inde  sont  restées  sans  changement  impor- 
tant. 

La  Banque  d'Angleterre  a  re.u  mercredi  la  souscription 
pour  60.00.000  ils.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  trans- 
ferts télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billets 
8esontélevéosà2.58.50.000P.s.,et  pour  transfertsà  51.50.00011s. 
Les  offres  suivantes  ont  été  acceptées  :  en  billets,  3?  .34 .000  lis. 
sur  Calcutta,  8.92.000  lis.  sur  Bombay,  13.74.000  Rs.  sur 
Madras.  Los  souscriptions  à  1  s.  3  15/16  recevront  environ 
31  0/0  de  leur  souscription.  00.00.000  P.s  seront  encore  offer- 
tes la  semaine  prochaine.  Les  ventes  spéciales  ont  été  égale- 
ment faites  de  25.000  Rs  en  billets  sur  Bombay  à  1  sh.  3  31/32 
et  de  1.50.000  Rs  en  transferts  télégraphiques  sur  Bomba y 
à  1  sh.  4  1/32. 

Le  papier  brésilien  est  plus  faible  cette  semaine  à  12  7/8, 
en  baisse  de  9/16  (I.  sur  la  semaine  dernière  :  le  Valparaiso 
1/32  il.;  à  Buenos-Ayres,  la  prime  sur  l'or  varie  peu. 

A  Jxradres,  l'or  se  rf.trouve  à  77/9  1/4,  les  monnaies  alle- 
mandes et  françaises  se  traitent  à  76/5  et  les  monnaies  amé- 
ricaines et  japonaises  â  76/4,  comme  la  semaine  dernière. 
A  Paris,  l'or  reste  au  pair. 

Les  mouvements  de  l'or  sur  le  marche':  de  Londres,  du 
24  avril  au  1"  niai,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  '.Sorties 

Australie.  £  83.000 

Ouest-Africain   10  000  Néant 

New- York   200.000 

Chine   80.000 

Bombay   100. OOO 

Chili   2.00*1 

Total   487.000. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  25  avril  au 
1"  mai  MOI,  se  sont  élevées  à  53.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
\-  janvier,  un  total  de  3.206.311  liv.  st.,  contre  2.173.608 
livres  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1900. 

Le  2  mai  les  Manque*  d'émission  Suisses  ont  réduit  le 
taux  d'escompte  officiel  de  4  1/2  à  4  0/0. 


Escompte  hors  Manque 
Places        11  avril  18  avril  25  avril     2  mai 


Paris  

l/mdm... 

IWrlin  

Nnw-York  I 

(lime rmrany)  \ 

1 1  est  passé, 
house  »,  222  tiiillio 
Pendant  la  «email 
était  ptiSMé  iMti  mil 
tiou  'le  3*1  million* 


2  1/2 
«  5/8 

3  3/8 

G  1/2 
cette 


.2  1/2 
3  1/2 
3  1/2 

'i  1/4 


2  7/8 

3  1/2 
::  1/4 

4  1/4 

le 


2  1/2 
8  1/2 

3  ./. 

4  1/2 


9  mai 

2  5/8 
3  9/16 
::  1/8 

5  1/2 


semaine,  par  le  Banken  doaring 
"ngde  lettres  île  change  et  mandais, 
«pondante  de  |  année  dernière,  il 
irling  ;  il  y  a  donc  une  augmenta - 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'enctiMO-or  de  la  Banque  d»  Franc  a  diminué  cotte  se- 
maine de  444.000 fr.  Lu  circulation  u  prôTov<   o.251.ooo  f i .  i 


Paris  et  rendu  1.335.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été 
acheté  pour  3.841 .000 fr.  de  matières  et  vendu  pou r  86.000 fr.  ; 
il  est  venu  'iOO.OO)  fr.  d'Autriche  et  317.000  fr.  de  Suisse. 

L'argent  a  augmenté  de  5.2*6.000  fr.  ;  la  circulation  a  rendu 
905.000  fr.  à  Paris  et  (i.504.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a 
été  envoyé  1.7 45.000  fr.  en  Italie  et  500.000  fr.  en  Suisse  et  il 
est  revenu  112.009  fr.  de  ce  dernier  pays. 

La  circulation  iiduciaire  a  été  réduite  de  84  millions;  les 
comptes  courants  particuliers  sont  en  diminution  de  24  mil- 
lions et  le  portefeuille  escompte  de  167  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  d' Allemagne  a  diminué  dé  12  mil- 
lions et  la  circulation  fiduciaire  s 'est  augmentée  de  80  mil- 
lions par  suite  des  besoins  de  lin  de  mois.  Les  comptes  cou- 
rants ont  baissé  de  48  millions  et  le  portefeuille  escompte  a 
augmenté  de  52  millions. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées    .  Sorties 

Achat  en  barres... £   359.000   Malte  £  22.000 

Indes   28.000   Excédent  des  entrées   365  . 00C 

Total  égal  £^877000 


Total  des  entrées.£  387.000 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  9. 125.000  fr.,  mais  la 
circulation  ayant  prélevé  8.125.000  fr.,  l'augmentation  de 
l'encaisse  se  trouve  réduite  à  1  million  ;  la  circulation  fidu- 
ciaire est  sans  changement;  le  portefeuille  escompte  a  faibli 
de  67  millions  et  les  comptes  courants  de  13  millions. 

A  la  Banque  d'AutricheHongrie,  nous  relevons  une 
augmentation  de  74  millions  dans  la  circulation  fiduciaire  et 
de  54  millions  dans  le  portefeuille  escompte  ;  l'encaisse  métal- 
lique n'a  que  peu  varie. 

La  Banque  d'Espagne  a  rendu  2  millions  d'argent  ;  la 
circulation  Iiduciaire  a  augmenté:  de  12  millions  et  les  avances 
de  11  millions;  par  contre,  les  comptes  courants  sont  eu 
diminution  de  14  millions  cl  le  portefeuille  escompte  do 
4  millions. 

Pas  de  changement  dans  l'encaisse  delà  Banque  des  Pays- 
Bas;  la  circulation  des  billets  est  en  augmentation  de  23  mil- 
lions, le  (portefeuille  escompte  de'  13  millions  et  les  avances 
de  16  millions. 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  d'Italie  a  été  réduite 
de  23  millions;  lee  comptes  courants  sont  on  augmentation 
de  9  millions  et  le  portefeuille  de  0  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  Impériale  de  Russie  a  augmenté 
de  18  millions  pour  l'or  et  de  10  millions  pour  l'argent  ;  les 
billets  oui  diminué  de  10  millions  et  les  comptes  courants 
sont  en  augmentation  de  13  millions. 

Les  autres  Banques  ne  donnent,  lieu  à  aucune  observation. 


LA   SITUATION   MONETAIBE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
EX  PORT  AXIONS  I M  PORTAT  IONS 


OR 


Pu  13 
au  90  avril 


Depuis 

le  I"  janv. 


Grande-Bretagne  »  5.966 

Fiance   »  0.848.. 460 

Allemagne   •»  905.003 

Autres  pays....  2.000  544.950 

Total  «01...  "      3.000  10.404.370 

—  1900...  14.823  7.979.455 

—  1889...  586.352  3.755.542 
ARGENT 

Grande-Bretagne  1.117.830  I6.894.tt0 

France   »  200.099 

Allemagne    »  '.(00 

Autres  pays....  2.758  133.122 

Total  1901...    1.120. MB  16.SS8.861 

—  1900...  504.808  15.588.987 

—  1*09...  700.000  10.020.019 


Du  M  Dépota 
au  96  avril  le  1"  janv. 


199.755 

24.972  053.154 

24.972  852.9011 

13.290  1.090.212 

017.018  5.392. 415 

»  7.637 

»  3.8K3 

41.189  L.040.387 


41.189  1.052.257 
13.803    1.2IO. 575 
109.477  I.OIO.Ô'.'S 


Banques  associées  de  Xeir  York 
Kn  millions  de  dollars; 

Circula-  .  , 

lion  Dépôts 


1900  2K  avi  il 

1901  18  avril, 
1901  '20  avril, 
1901  >n  avril, 

LM 


Encaisse 


168.5 

1NO  8 

185.7 

187.3 

liielltx 


21  I 

31.5 

81.6 
31.3 
New- York 


852.0 
909.3 
9B7.2 
9VO.M 

sont 


1  tefeuill" 


774.0 

891  .11 
Hs-J .  | 
8*4.4 
'oinpli'temunl 


noU;  le   Banque*  Ittnctdei  de  Née  York  préseatonl  des 


lu  Mi-. 


Min*  grand  chanj<ement  sur  les  précédenta 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Chronique  monétaire  et  Situation  financière  générale 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  do  mill< 


yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

7 

avril  . . 

97.1 

208.0 

0.0 

76.3 

«7.:! 

1901 

m 

mars.. 

02.9 

178.0 

5.(1 

.7.1.1 

48.4 

1001 

80 

mars. . 

02.6 

187.1 

3.7 

64.1 

48.0 

1901 

0 

avril . . 

61.6 

na.  7 

6.5 

56.5 

44.5 

Les  grosses  différences  dans  les  comptes  'le  la  Banque  dw 
Jupon  portent  principalement  Sur  la  circulation  (en  moins 
14.4  mûlions  de  yons)  ot  le  portefeuille  [en  moins  7.0  mil- 
lions <lo  yens). 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Les  Billets  de  Banque  espagnols 

Un  ordre  royal ,  contresigné  par  le  Ministre  des  finances, 
vient  d'être  envoyé  au  Gouverneur  de  la  Banque  d'Espagne 
pour  recommander  à  cet  Etablissement  d'étudier  l'unification 
do  type  du  billet,  afin  de  donner  Satisfaction  à  une  pétition 
Formulée  par  diverses  chambres  de  Commerce. 


La  Frappe  des  Monnaies  aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent  aux 
Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  l'année  l'JOO  et  les  trois 
premiers  mois  de  1901  : 

i960  1001 
Or  Argent  Or  Argent 

Janvier   ll.r>15.000  2.804.101  12.657.200  2.713.000 

Février....  13.401.900  1.940.000  9.280.300  2.242.100 

Mars    12.590.240  4.341.876  6.182.152  3.120.580 

AvriL   12.922.00)  8.930.000  •  » 

Mai   8.252.000  3. 171.000  ..  » 

.loin   3.820.770  2.094.217  » 

Juillet   0.540.000  1.827.827 

Août   5.050.000  2.586.000 

Septembre..  2.293.335  3.932.185 

Octobre....  5.120.000  4.148.000 

Novembre..  13.185.000  3.130.000 

Décembre..  4.570.097  2.880.55.',  o  ^_ 

Total...  99.272  942  30.295.321  28.009.052  8.075.746 

En  mars  dernier,  les  Monnaies  ont  frappé  0.182.152 
dollars  d'or,  8.120.580  dollars  d'argent  et  90.184  dollars  de 
i  onnaie  divisionnaire,  soit  au  total  '.1.392.910  dollars. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'ar- 
(Çeni  en  Circulation  à  la  fin  de  1899.  de  1900  et  au  1"  avril 
1901  : 

l«'janv.  1909  l"janv.  1901  l"avrill90l 

Monnaies  d'or....  017.977.830  029.192.378  020.824.954 

Dollars  d'argent..  70.420.047  76.182.826      72. 299.900 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  76.651.881  83.123.463  80.853.107 

CortificàtS-or   101.122.797  282.787.929  248.280.099 

—       argent.  395.040.^16  i22. 399.403  427.20O.32d 

Billets  du  Trésor 
('loi  du  l 'i  juillet 

L890)   86.934.851  61.230.159  53.728.2-82 

Billets  des  Etals- 
Unis   318.209.805  334.587.495  330.889.481 

Certificats  (loi  du 

8  juin  1872)   11.980.000  1 .560.000 

Billets  des  Banque' 

Nationales   242.001.048  382.188.526    3i  1.155. 427 


Total.. 


1.980.398.170  2.178.251.879  2.187.243.580 


La  population  des  Klals-Unis  était  évaluée,  au  1"  janvier 
1899,  a  75.333.000  habitants  :  la  proportion  de  la  circulation  à 
la  population  ressortait  à  25  dollars  19  par  lùte  ;  au  ^'jan- 
vier 1900,  la  population  était  évaluée  à  70.977.OiH)  habitants 
et  la  proportion  par  tête  rassortait  à  25  dollars  73.  Au  1"  jan- 
vier 1901,  la  population  était  évaluée  à  77.080.608  habitants 
et  la  proportion  ressortait  à  2-<  dollars  19.  Au  1"  avril  190£ 
la  population  était  de  77.427.000  habitants  et  la  proportion 
«le  28  dollars  25. 


La  Situation  monétaire  au  Mexique 

Dans  son  message  adressé  au  Congrès  le  l"r  avril,  le 
président  Porfirio  Diaz  s'est  expliqué  comme  suit  sur 
la  situation  monétaire  : 

Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  fiscale,  le  produit 
des  recettes  publiques  a  été  satisfaisant.  11  a  été  de  31  mil- 
lions de  piastres  et  a  dépassé  un  peu  celui  obtenu  pendant 
la  période  correspondante  de  l'exercice  précédent.  Les  droits 
d'importation  et  l'ensemble  des  impôts  du  timbre  ont  soutenu, 
quoique  dans  une  moindre  proportion,  la  progression  notée 
il  y  a  plusieurs  années  à  propos  de  ces  deux  rentes  qui  sont, 
comme  on  le  sait,  les  plus  productives  de  celles  qui  consti- 
tuent les  revenus  fédéraux. 

Ce  résultat  a,  dans  les  circonstances  actuelles,  une  signifi- 
cation spéciale  et  flatteuse  :  il  dé-montre  en  effet,  que  quoique 
le  pays  ail  ressenti  depuis  les  derniers  mois  de  1900  la  rareté 
du  numéraire  et  une  paralysation  partielle  des  affaires,  le 
développement  de  la  richesse  publique  l'a  emporté  uur  ces 
circonstances  défavorables. 

Le  Gouvernement  persuadé  que  celte  situation  s'améliore- 
rait, sans  qu'il  fût  nécessaire  d  avoir  recours  à  des  mesures 
d'un  caractère  exceptionnel,  ne  fit  pas  usage  de«  facultés  que 
lui  avait  accordées  le  Congrès  pour  changer  les  impôts  sur 
l'or  et  l'argent  et  se  borna  à  prendre  quelques  mesures  pour 
faciliter  l'introduction  de  l'argent  dans  les  hôtels  de  mon- 
naies. Dans  cette  circonstance,  les  vues  et  les  désirs  du  Gou- 
vernement ont  été,  sans  aucun  doute,  aidés  par  le  raffinage 
d'argent  auquel  s'est  consacré  la  Compagnie  d*  fonte  et  rafli-, 
nage  de  Monterrey  ;  le  Ministère  des  Finances  a  fait,  avec 
cette  Compagnie,  un  arrangement  dont  les  résultats  seront 
de  diminuer  l'exportation  de  l'argent  impur  qui,  aupara- 
vant, était  envoyé  à  l'étranger.  L'argent  qui  sera,  à  l'avenir, 
raffiné  dans  le  pays,  contribuera  à  satisfaire  les  nécessités  de 
notre  circulation  intérieure. 


Le  Papier-monnaie  Brésilien 

Voici  quelles  étaient,  au  31  mars  dernier,  la  quantité 
et  la  valeur  du  papier-monnaie  en  circulation  au  Brésil  : 


Valeur 

Quantité 

Moulant  total 

des  billets 

des  billets 

des  billets 

Milreis 

$300  

12.702.014 

6.351.007 

1  000  

15.273.902 

15.273.902 

2  000  

10.372.7:10 

20.745.472 

•5  000  

0.175.575 

30.877  877 

10  000  

5.500.574 

55.005.740 

20  000  

2.999.813 

59,896  270 

30  000  

100.711 

3.021.345 

50  000  

1.954.002 

97.733.125 

100  000  

015.805 

61.580.550 

200  000  

1.095.744 

219.148.800 

500  000  

251.004 

125.832.250 

Total  au  28  févr. . 

57.049.200 

695.020.339 

Au  31  août  1898,  époque  où  les  incinérations  ont  commencé, 
le  montant  total  des  billets  était  de  789.354.614  milreis: 
la  diminution  a  donc  atteint  au  31  mars  dernier,  le  chiffre 

important  de  93.728.275  milreis. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Le  succès  obtenu  par  la  Société 
Générale,  pour  l'émission  publique  des  nouvelles  actions 
de  la  Société  des  Usines  de  Briansk  et  l'annonce  d'un 
nouvel  Emprunt  russe,  ont  très  favorablement  impres- 
sionné le  Marché.  Pourtant,  il  s'est  montré  irrégulier. 
Mais  la  raison  en  est  aux  dépèches  qui  sont  arrivées 
de  New- York.  Au  dernier  moment,  il  reste  ferme,  sur 
la  bonne  tenue  du  Stock-Exchange  de  Londres. 

L'argent  continue  à  être  excessivement  abondant. 

Allemaqne.  —  M.  de  Hammertein  est  nommé  minis- 
tre de  l'intérieur  et  M.  Mœller,  un  industriel,  est 
nommé  ministre  du  Commerce.  Ce  dernier  est  partisan 
du  renouvellement  des  traités  de  commerce  tout  en 
reconnaissant  la  légitimité  de  quelques-unes  des  exi- 
gences des  a^rariens. 

La  situation  du  chancelier  de  Biilow  reste  intacte. 
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Les  disponibilités  sont  abondantes  sur  le  marché  fi- 
nancier. Le  taux  de  l'escompte  tend  à  baisser,  mais  à 
cause  des  faibles  demandes  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie, v. 

Notre  correspondant  donne,  page  o99,  quelques  détails 
sur  la  prospérité  des  Compagnies  de  navigation  ham- 
bourgeoises. 

Angleterre.  —  On  prévoit  que  le  budget  de  sir  Mi- 
chael  Hicks  Beach  sera  voté  dans  son  intégrité,  même 
avec  la  taxe  sur  l'exportation  des  charbons.  Le  Gou- 
vernement semble  avoir  rassuré  les  producteurs  de 
charbon  sur  les  conséquences  de  cette  taxe.  . 

La  statistique  du  commerce  extérieur,  pendant  le 
mois  d'avril,  constate  une  continuation  du  déficit  :  les 
importations  ont  été  de  46.392.892  liv.  st.  et  les  expor- 
tations de  21.987.133.  Les  premières  représentent  sur 
avril  1900,  une  augmentation  de  3.711.014  liv.  st.  et 
les  secondes  une  diminution  de  658.114  liv.  st.  Poul- 
ies 4  premiers  mois  le  déficit  commercial  est  de  85 
millions  701.016  liv.  st.,  contre  un  déficit  de  75.109.268 
livres  sterling  dans  la  même  période  antérieure. 

Autriche.  —  Le  Parlement  est  réuni  et  semble  vou- 
loir travailler  dans  le  calme.  Le  Gouvernement  a  de- 
mandé 6  douzièmes  provisoires  pour  le  second  semestre 
de  190-1. 

Dans  toutes  les  Bourses,  les  cours  restent  fermes, 
bien  que  les  affaires  soient  presque  nulles. 

Nous  donnons,  page  601,  les  détails  de  l'exportation 
austro-hongroise  en  1900  et  le  bilan  de  la  Banque 
il  Autriche-Hongrie. 

Espagne.  —  Sans  les  grèves,  la  situation  serait  très 
tranquille.  Le  bruit  a  couru  que  le  Gouvernement  pré- 
parait un  emprunt  extérieur  à  Paris  :  on  peut  démentir 
cette  nouvelle. 

La  liquidation  s'est  opérée  sans  difficulté. 

Les  recettes  publiques  du  mois  d'avril  sont  très  fa- 
vorables :  elles  présententune  augmentation  de  7.728.«22 
pesetas  sur  celles  d'avril  1900. 

Italie.  —  Le  Cabinet  manque  de  stabilité  et  ne  trouve 
qu'un  appui  relatif  dans  le  Parlement.  D'autre  part, 
on  parle  de  dissentiments  entre  ministres. 

Le  rapport  de  la  Commission  des  finances  établit  un 
budget  se  soldant  par  1.769.422.106  lire  de  recette  et 
1.742.590.167  lire  de  dépenses. 

On  annonce  que  le  Ministère  a  commencé  les  études 
ii'  <  -saires  pour  préparer  le  budget  de  l'Etat  au  rachat 
des  Chemins  de  fer,  à  l'expiration  des  conventions. 

Hoummiir.  Le  budget  de  la  I  )ette  publique,  pour 
•1901-1902,  s'élève  à86.040.328  tr.  contre  92.777.000  Van- 
née dernière. 

L'étendue  des  vignobics,  en  Roumanie,  est  de  198.212 


hectares.  On  a  récolté,  en 
de  vin. 


1900,  3.541.700  hectolitres 


Amérique.  Brésil.  M.  Campos  Salles,  dans  un 
Message  lu  à  l'ouverture  du  Parlement,  déclare  que  le 
Trésor  reprendra  ses  paiements  on  or  à  l'époque  indi- 
quée. Il  disposera  pour  cela,  d'ici  à  la  lin  de  l'année,  de 
LO0O.00O  rie  livre»  sterling. 

I.e  Message  constate  le  grand  développement  de  l'in- 
dustrie minière. 

Elatx-I  iiis.  -  Les  importations  des  trois  premiers 
Iriiiieslre,  ,\c  i<Kt)  -  -oui  ,  |,  ,  ;,  r,',  1 .7 "/< i.O.'H l  dollars 
et  le*  exportations  à  1 . 053.6: S0.696  dollars,  alors  que 
pour  la  mémo  période  de  l'exercice  actuellement  en 
''"Ur.s.    le-    importation     -,  ,  |,.vèe.  ;(  .70.  VS.;. :','.») 

dollars  et  les  exportations  à  1 .140.170.72»  dollars. 

La  spéculation  à  la  hausse  persiste  sur  le  Marché  de 
New- York. 


.!/'•  rii/ur 
un\  des  banques  du 


Nous  oublions,  page  606,  le  bilan  men- 

Mcxique. 


fJr!ÎS"fiV-  —  Kn  1900,Jch  exportations  se  sont  élevées 
i9..J»8.187  pesos,  contre  86.574.164,  en  1HW,  cl  les 


rtations 
5.551.70». 

Asie 


ont  été  do  23.977.600 


pesos,  contre 

Chiw.  Nous  continuons,  pagoflOO,  l'analyse 


du  rapport  de  M.  Tâyîor  sur  le  commerce  extérieur  de 
la  Chine. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  >  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  

Danemark  3  %  IS'.n  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1881  (net  11  fr.85) 

Hollande  3  %  (à  Amsterdam)  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1880  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3  %  là  Berlin;  . 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  lS'.ir.  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  1er)  

Turquie  convertie  1  %  série  D... 
—      Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (4  New-York)... 

Haïti  5  %  187r>  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  3  %  Intérieur  

Québec  3  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


2 
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34  76 

2  87 
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34  69 
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1UU  40 

£3  11 

o  9" 
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a  la 

0  \U 

98  95 

32  98 

3  03 

97  OU 

32  53 

3  07 

370  . . 

14  1*0 

6  15 

377  • . 

15  08 

6  63 

9i  50 

30  50 

3  24 

90  50 

30  1(> 

3  31 

Ti  9  , 

18  31 

5  46 

73  15 

18  28 

5  46 

ou 

19  62 

5  09 

230  . . 

19  30 

S  15 

v&  10 

30  oï 

3  23 

~93  . 

31  - . 

3  22 

lui  yj 

25  48 

3  92 

101  25 

25  31 

3  93 

Q*i  Ali 

yo  4u 

24  10 

4  14 

96  60 

24  15 

4  14 

Ut  40 

y  i  *u 

30  46 

3  28 

90  . . 

30  • . 

3  33 

Z-J  00 

25  65 

3  89 

25  50 

25  50 

3  92 

00  1U 

29  36 

3  40 

88  25 

29  41 

3  39 

o*  .  . 

2!  .. 

4  *,6 

81  25 

20  31 

4  89 

86  . 

28  66 

3  48 

86  40 

28  80 

3  il 

72  15 

18  03 

5  54 

72  20 

18  05 

5  54 

101  50 

29  .. 

3  44 

101  50 

29  .. 

3  44 

101  .. 

33  66 

£  97 

98  90 

32  96 

3  03 

25  3"! 

25  37 

3  94 

25  10 

25  10 

3  98 

496  .. 

24  80 

4  03 

497  .. 

24  85 

4  02 

69  70 

17  42 

5  73 

70  70 

17  67 

5  65 

70  60 

17  65 

5  66 

70  85 

17  11 

.'i  04 

459  .. 

18  36 

5  44 

460  .. 

18  4(1 

5  43 

109  70 

27  42 

3  64 

107  70 

26  92 

3  71 

113  50 

28  37 

3  52 

113  50 

28  37 

3  52 

259  .. 

17  26 

5  75 

260  .. 

17  33 

5  76 

100  75 

20  15 

4  96 

101  .. 

20  2(1 

4  95 

44  .. 

17  69 

4  68 

44  05 

17  62 

5  67 

91  .. 

30  33 

3  29 

91  • 

30  33 

3  2!t 

56  50 

16  14 

6  19 

49  1!, 

14  21 

7  03 

FRANCE 


La  Politique.  —  Fin  de  la  Grève  de  Montceau-les  Mines.  —  Les 
Retraites  ouvrières.  —  Le  Budget  de  1902. 

Nos  prévisions  se  sont  réalisées.  A  la  suite  des  nom- 
breuses abstentions  constatées  lors  du  référendum  «lu 
28  avril,  le  syndicat  général  des  mineurs  de  France  a 
du  déconseiller  la  grève  générale.  Devant  cet  échec  les 
grévistes  de  Montceau-les-Mines  ont  reconnu  que  la 
continuation  de  la  lutte  était  fort  périlleuse  et  après 
107  jours  de  ^'rève,  le  Syndicat  a  ordonné  la  reprise  du 
travail  et  cela  sans  avoir  obtenu  la  moindre  concession 
de  la  Compagnie.  Pendant  plus  de  trois  mois,  plus  de 
cinq  mille  ouvriers  ont  chômé,  soutenus  par  la  muni- 
cipalité socialiste,  et  avec  la  plus  grande  neutralité  de 
la  part  du  Gouvernement;  pendant  celte  longue  pé- 
riode les  ouvriers  et  leurs  familles  ont  résisté  à  toutes 
les  misères  et  c'est  au  moment  où  ils  escomptaient  la 
victoire,  qu'abandonnés  par  ceux  qui  les  avaient  in- 
cités à  la  résistance,  ils  se  voient  obligée  de  reprendre 

le  travail. 

L'échec  complet  de  cette  ^rève  malheureu  -o  rendra  t- 
il  les  ouvriers  plus  circonspects  à  l'avenir  dans  leurs 

différends  avec  leurs  patrons  f  Cela  est  désirable  et  [lest 
à  souhaiter  qu'instruits  par  l'expérience,  le  ouvriers 
discuteront  dorénavant  leurs  intérêts  directement  ave< 
leurs  employeurs  et  écarteront  résolument  de  leurs 
discussions  les  ambitieux  qui  vont  chercher  la  popu- 
larité au  milieu  de-  ruines  qu'il    aecuiiiub  ni. 


Les  ttiaistresse  sont  réunis  la  :i  mai,  ■''  '<  ''l  " 
la  présidence  de  M.  Loubot. 
Lo  Conseil  *  procédé  à  L'expédition  des  uiraireu  cournnici. 

M.   I.cvi  s.  iinni  In-         I  Intéiinir  (.ai  n:tciiin,  :i  K'ililil 

compte  de  la  |ournéo  du  I  mai,  qui  a  nté  partout  oalmoet 
n'a  donné  lieu,  saut  sur  doux  points  où  dos  incidents  sens 
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impoalance.se  souL  produits,  qu'à  «les  manifestations  ayant. 

le  caractère  de  réjouissances  populaires. 

I.e  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  rendu  coni])te  de  son 
voyage  ii  Saint-Pétersbourg;  l'accord  est  parla  il  entre  le 
GouvenaoueBit  impérial  el  le  Gouvernement  de  la  Répu- 
lili(|iie  sur  toutes  les  questions  (]ui  intéressent  les  deux 
pays. 

M.  Delcassé  a  donné  connaissance  an  Conseil  de  plusieurs 
télégrammes  concernant  la  situation  en  Chine.  Le  retour  de 
nos  agents  au  Vunuan  a  eu  lieu  dans  les  conditions  fixées 
par  le  (iouvornrnient.  français.  Des  excuses  officielles  ont  été 
présentées  par  les  autorités  chinoises,  qui  ont  exprimé  en 
même  temps  les  regrets  de  leur  (iouvernemeut  pour  les  faits 
du  mois  de  juin  dernier. 

Les  opérations  de  la  pose  du  câble  d'Oran  à  Tanger  se  sont 
effectuées  sans  incident  dans  les  journées  des  1"  et  2  niai. 

-wv  La  Commission  d'assurance  et  de  prévoyance  sociales 
s'est  réunie  le i9  niai  à  la  Chambre  pour  examiner  le  nouveau 
projet  du  (iouvernemeut  sur  les  retraites  ouvrières.  La  C.um- 
mission  a  maintenu  unanimement  son  premier  texte  relative- 
ment, aux  retraitis  des  journaliers  agricoles  à  la  majoration 
des  pensions  et  aux  retraites  d'invalidité.  l'ar  contre,  elle  a 
adopté  les  propositions  du  Couvernenient  touchant  l'organi- 
sation de  la  (laisse  \alionale  des  retraites.  Le  syslème  des 
Caisses  régionales  a  été  repoussé  définitivement,  quant  à  la 
combinaison  financière  qui  d'après  le  Gouvernement  consis- 
terait à  racheter  au  pair  les  diverses  séries  de  rentes  perpé- 
tuelles avec  les  fonds  recueillis  par  ladite  Caisse,  la  Com- 
mission a  pris  acte  de  ces  propositions  el  a  décidé  do  les  ins- 
crire dans  son  projet  estimant  qu'elle  n'avait  pas  qualité  pour 
se  prononcer  sur  ces  questions  qui  relèvent  directement  de  la 
Commission  du  budget.  La  Commission  s'est  de  nouveau 
réunie  pour  arrêter  les  termes  du  rapport.  On  croit  que 
demande  sera  faile  à  ta  Chambre  de  discuter  d'urgence  ce 
rapport,  dès  la  rentrée. 

-»~v  Le  projet  de  budget  pour  100"2  a  été  distribué  le  7  mai 
aux  députés.  Les  dépenses  prévues  atteignent  le  chitl're  de 
:!  milliards  W>7  millions  el  quelques  mille  francs,  soit  une 
augmentation  de  13  millions  sur  le  budget  de  1901.  Les  re- 
colles sont  évaluées  à  ■>  milliards  59?  millions  164.082  Et,  pré- 
sentant un  excédent  de  91.88:1  fr.  sur  les  dépenses.  Les 
48  millions  d'augmentation  de  dépenses  se  répartissent  ainsi  : 
25  millions  pour  le  service  de  la  garantie  d'intérêts;  7  mil- 
lions pour  la  guerre,  la  marine  et  les  colonies  ;  7  millions 
pour  les  postes,  et  les  télégraphes  ;  4  millions  pour  les  aulres 
ministères.  Pour  faire  face  aux  accroissements,  le  Ministre 
propose  un  droit  de  (>()  fr.  par  hectolitre  d'alcool  pur  sur  les 
alcools  employés  à  la  fabrication  des  vinaigres  et  un  droit 
de  fabrication  de  1  fr.  50  par  100  kilog.  sur  les  huiles  miné- 
nérales  brutes  (pétrole). 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  Ottomanes 


i 

PÉRIODE  1854-1875 

On  parle,  et  cette  fois  très  sérieusement,  d'une 
conversion  en  un  seul  type  de  rente  unifiée  des 
trois  séries  :  R,  G  et  I)  de  la  Dette  ottomane  non 
encore  amortie.  La  série  A,  formée  avec  les  anciens 
emprunts  1858  et  1863/,  et  dont  le  capital  nominal 
à  consolider  fut  définitivement  fixé  au  chiffre  de 
179.596.800  fr.,  ou  7.831.870  liv.  t.,  par  le  décret  dn 
26  Mouharrem  1299  (8/20décembre  1881  ),  est  aujour- 
d  li ui  complètement  amortie  sur  un  taux  moyen 
de  rachat  de  45,61  (Ml.  In  capital  nominal  de 
!t.S'i7.618  liv.  t.  est  également  amorti  sur  les  trois 
autres  séries,  et  1.678.650  liv.  t.  sur  les  toêf  'l'un «s, 
ce  qui  porte  à  la  somme  totale  de  19.358.138  liv.  t., 
ou  environ  440  millions  de  francs,  le  capital  nomi- 
nal de  la  Dette  ottomane  racheté  au  20  U>  mars  l'.HM). 

Le  fonctionnement  du  Conseil  de  la  Dette  publi- 
que ottomane  a  donc  donné  d'excellents  résultats 
et  tout  indique  que  la  situation  des  anciens  créan- 


ciers de  la  Turquie  peut  encore  s'améliorer,  car* 
malgré  le  chiffre  considérable  des  rachats  que 
nous  venons  d'indiquer,  le  compte  «  Réserve  pour 
augmentation  du  taux  de  l'intérêt  »  atteignait  la 
somme  de  555.618  liv.  t.  à  la  lin  du  dix-huitième 
exercice  (1er  mars  189!)  au  29  février  1900),  ce  qui 
permet  d'espérer  un  prochain  relèvement  de  l'in- 
térêt dé  1  0/0  actuellement  servi  aux  trois  séries. 

L'hypothèse  d'une  conversion  de  la  Dette  otto- 
mane De  doit  donc  s'envisager  que  comme  une 
opération  essentiellement  favorable  aux  intérêts 
des  porteurs,  et  surtout  des  porteurs  des  séries  G 
et  D.  Toute  combinaison  qui  n'améliorerait  pas 
sérieusement  leur  situation  actuelle  n'aurait,  en 
effet,  aucune  chance  d'aboutir,  car  les  dispositions 
du  décret  de  Mouharrem,  relativement  an  service 
de  la  Dette  ottomane,  ne  peuvent  être  modifiées 
sans  leur  acceptation. 

Mais  avant  d'examiner  les  diverses  combinai- 
sons qui  peuvent  se  présenter,  il  nous  paraît  inté- 
ressant de  rappeler  les  origines  de  cette  Dette,  ou, 
plus  exactement,  de  faire  un  court  historique  des 
emprunts  émis  par  la  Turquie  de  \KA  à  1875,  date 
à  laquelle  l'intégralité  du  service  de  la  Dette  otto- 
mane fut  suspendue. 

*** 

Nous  commencerons  d'abord  par  les  trois  em- 
prunts de  1854,  1855  et  1871,  gagés  par  le  Tribut 
d'Egypte,  qui  furent  laissés,  en  1881,  en  dehors  du 
règlement  intervenu  (de  même  que  l'emprunt  de 
1877,  àxtBefenee  Loan)  et  continuèrent  à  subsis- 
ter à  leurs  conditions  respectives. 

Emprunt  .1  S.")  1  :  Emis  à  Londres  par  la  Maison 
Dent  Palmer  et  C°,  au  capital  nominal  de  3  mil- 
lions de  livres  sterling  ou  75  millions  de  francs. 
Intérêt  G  0/0,  plus  1  0/0  pour  l'amortissement  en 
34  ans  à  partir  de  1856.  Dernière  annuité,  10  oc- 
tobre 1880.  L'emprunt  était  garanti  par  le  tribut 
que  l'Egypte  paye  chaque  année  à  la  Turquie, 
avec  cette  particularité  que  les  sommes  directe- 
ment envoyées  à  la  Banque  d'Angleterre  par  le 
vice-roi  d'Egypte  ne  doivent  être  remises  aux  con- 
cessionnaires de  l'emprunt  que  sur  l'ordre  de  l'am- 
bassadeur ottoman  à  Londres. 

L'émission  publique  eut  lieu  au  taux  de  80  0/0, 
ce  qui  constituait  un  rendement  effectif  de  7,90  0/0, 
y  compris  la  prime  de  remboursement. 

Au  10  avril  1877,  il  restait  à  amortir  45.007.500 
francs  sur  le  capital  primitif  de  75  millions  :  Par 
une  convention  en  date  du  17  septembre  1877,  ces 
45.007.500  fr.  furent  convertis  en  un  nouvel  em- 
prunt de  même  capital  ne  rapportant  plus  que 
5  0/0  d'intérêt  annuel,  plus  0,50  0/0  pour  l'amor- 
tissement en  49  ans. 

Emprunt  1855  :  Emis  par  la  Maison  Roths- 
child de  Londres,  au  capital  nominal  de  5  millions 
de  livres  sterling  ou  12o  millions  de  francs,  avec 
la  garantie  collective  de  l'Angleterre  et  delaFrance 
pour  les  intérêts  seulement. 

Cet  emprunt  était  gagé  par  l'excédent  du  tribut 
d'Egypte,  laissé  disponible  par  l'emprunt  de  1854 
72.872  liv.  st.)  et  par  les  douanes  de  Smyrne  ;  il 
rapportait  4  0  0  d  intérêt  annuel,  garanti  par  les 
deux  puissances  ci-dessus  désignées,  plus  1  0/0 
non  garanti  pour  l'amortissement  en  42  ans  à  partir 
du  l"r  août  1859.  Dernière  annuité  1er  août  1900. 
L'émission  eut  lieu  au  cours  de  102,62  0/0,  cons- 
tituant un  rendement  effectif  de  ;5.8G  0/0.  A  la  fin  de 
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1S70  il  restait  92.945.000  fr.  de  capital  en  circu- 
lation. 

Gel  emprunt  fut  exclu  dudécretde  Mouharrem  et 
voici  les  raisons  que  le  lieutenant-colonel  Berger, 
délégué  des  porteurs  français  au  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Dette  publique  ottomane,  en  a  don- 
nées. 

Cet  emprunt,  placé  sous  la  garantie  collective  de  la 
1  raiicc  a  de  l'Angleterre,  exigeait  une  somme  de 
.CiU.iXH)  li\  rcs  sterling  pour  le  service  des  intérêts  et  de 
T amortissement.  A  l'origine,  ces  250.000  livres  sterling 
ut  assurées,  savoir:  12.812  Livres  sterling  parle 
Tribal  d'Egypte,  et  le  reliquat,  par  le  produit  .des 
douanes  de  Smyrne  et  de  Syrie.  Depuis  la  suspension 
du  service  du  coupon,  les  intérêts  avaient  continué  à 
lire  payés  par  les  deux  puissances  garantes  qui,  en 
retour,  ne  recevaient  comme  compensation  que  les 
12.872  livres  sterling  du  Tribut  égyptien.  Depuis  la 
cession  de  Chypre  à  l'Angleterre,  le  service  de  cet 
emprunt  à  incombé  en  entier  à  cette  dernière  puis- 
sance qui  lui  affecte,  jusqu'à  due  concurrence,  le 
Tribut  de  Chypre  en  remplacement  des  douanes  de 
Smyrne  et  de  Syrie  ;  mais  si  le  service  du  coupon  de 
Bét  emprunt  a  toujours  été  régulièrement  fait  par 
l'Angleterre,  en  revanche  celui  de  l'amortissement  est 
re^lé  suspendu,  les  puissances  garantes  ayant  circons- 
crit leur  garantie  au  seul  service  des  intérêts  et  exclu 
celui  de  l'amortissement. 

Lee  Commissaires  ottomans  tentèrent  de  faire  com- 
prendre dans  le  total  de  la  dette  la  portion  de  cet 
emprunt  non  garanti  par  le  tribut.  Mais  les  délégués 
étrangers  s'y  opposèrent  en  faisant  remarquer  qu'une 
telle  addition  pourrait,  plus  tard,  entraîner  une  ingé- 
rence diplomatique,  puisque  cet  emprunt  était  garanti 
par  la  France  et  l'Angleterre  et  que,  d'ailleurs,  la 
masse  des  porteurs  ne  se  croyait  pas  intéressée  à  cet 
emprunt  dont  le  service  est  payable  en  entier  en  tout 
état  de  cause,  et  que  dès  lors  la  portion  des  revenus 
qu'absorberait  cet  emprunt,  s'il  était  compris  dans 
l'arrangement,  constituerait  une  perte  considérable 
pour  les  autres  classes  de  porteurs. 

Emprunt  1$7 1  :  Emis  par  la  Maison  Dent 
Palmer  et  C  de  Londres  et  par  le  Cridil  Général 
< utoniaii  de  Coiistantiiiople,  au  capital  nominal  de 
5.7»H).000  livres  sterling  ou  142.  500. 000  fr.  Gagé  par- 
le tribut  d'Egypte. 

Ce  tribut  annuel,  porté  à  705.000  liv.  sterl.  de- 
puis 1866,  devait  fournir  210.000  liv.  sterl.  à  l'em- 
prtnrt  1854,  72.872  liv.  st.  à  l'emprunt  de  1855; 
sur  le  surpins,  399  (XX»  liv.  sterl.  ou  9.975.000  fr. 
furent  affectés  au  service  de  L'intérêt  0  0/0  et  à  un 
amortissement  de  1  0/0  de  l'emprunt  1871. 

La  durée  de  l'amortissement  devait  être  de 
trente-trois  ans  et  la  dernière  annuité  fixée  au 

10  octobre  1!X>5.  Le  prix  d'émission  s  établil  à 
7:»  0  0,  assurant  ainsi  un  j-< ■  i n i« ■  1 1 1 < -i 1 1  effectif  de 
X.N7  0/0  aux  souscripteurs. 

Au  10  avril  1877,  il  restait  à  amortir  134.467.500 
francs  sur  le.  capital  primitif.  Par  la  convention  du 
17  septembre  \H11.  <•»■  montant  lut  converti  en  un 
emprunt  de  mém<-  capital  nominal  rapportant 
4,250/0  d'intérêt  annuel  :  quant  à  l'amortissement. 

11  fut  supprimé  jusqu'au  remboursement  complet 
d>  I  emprunt  1854,  avec  cette  condition  spéciale 
que  l'annuité  nouvelle  de  99.51 1  liv.  st.  applicable 
A  Ctj  emprunt  (également  converti  le  17  sep 
tembre  1877;,  serait  intégralement  reversée  à  l'em- 
prunt de  1871  pour  eu  assurer  l'amortissement. 

Pour  en  finir  avec  les  emprunts  ottomans  gagés 
parle  tribut  d'Egypte  et  laissés  en  dehors  du  dé- 
cret de  Mouharrem,  nous  ajouterons  que  depuis 
1877,  la  situation  de  l'emprunt  1855,  garanti  par 
l'Angleterre  et  la  Franco,  n'a  pas  varié  :  ramol  lis- 


sement ne  fonctionne  plus,  mais  l'intérêt  continue 
à  être  payé  aux  porteurs  sur  le  pied  de  4  0/0. 

Quant  aux  emprunts  1854  et  1871,  convertis  res- 
pectivement en  5  0/0  et  4,25  0/0  en  1877,  ils  ont  été 
de  nouveau  convertis  et  réunis  en  un  seul  emprunt 
en  1894,  sous  le  titre  Emprunt  3  1/2  JS94,  ga- 
ranti par  le  tribut  d'Egypte,  remboursable  au  pair 
en  61  ans.  Dernière  annuité,  15  octobre  1956. 

Le  nouvel  emprunt  a  été  émis  à  94  0/0  et  les  por- 
teurs des  emprunts  de  1854  et  1871  qui  ont  accepté 
l'échange,  ont  reçu  100  liv.  st.  de  capital  nouveau 
par  100  liv.  st.  décapitai  ancien,  plus  une  soulte  en 
espèces  de  6  liv.  st. 

Le  capital  nominal  des  emprunts  unifiés  a  été 
ainsi  porté  à  8.212.340  liv.  st.,  ou  205.808.500  fr., 
sur  lesquels  263.660  liv.  st.,  ou  6.591.500  fr.,  étaient 
amortis  au  15  octobre  1900. 

A  ces  trois  emprunts  il  convient  d'ajouter  YEm- 
pnmt  de  la,  Défense  i&77  (Defence  Loani  con- 
tracté dans  des  conditions  spéciales,  au  moment  de 
la  guerre,  et  également  laissé  en  dehors  du  décret 
de  "Mouharrem.  11  fut  émis  par  la  Banque  Impé- 
rmSe  Ottomane,  pour  un  capital  nominal  de  5  mil- 
lions de  livres  sterling,  ou  125  millions  de  francs, 
au  taux  de  52  0/0  pour  5  0/0  d'intérêt  nominal. 
C'était  un  rendement  effectif  de  9,60  0/0,  non  com  • 
pris  la  prime  d'amortissement.  Le  gage  était  fourni 
par  280.622  liv.  st.  à  prendre  sur  le  tribut  d'Egypte 
après  le  prélèvement  de  99.511  liv.  st.  en  faveur  de 
l'emprunt  1854;  72.872  liv.  st.  en  faveur  de  l'em- 
prunt 1855,  et229.737  liv.  st.  en  faveur  de  l'emprunt 
1871.  L'amortissement  était  assuré  par  25.000 
livres  sterling  employées  à  des  rachats  en  Bourse 
au  dessous  du  pair  et  au  remboursement  au  pair 
par  tirage  au  sort  quand  les  titres  seraient  au- 
dessus  de  ce  pair. 

En  1891,  l'emprunt  Defence  Loan  a  été  converti 
en  4  0/0,  avec  la  même  garantie  du  tribut  d'Egypte 
et  porté  au  capital  nominal  de  (i. 31 6.920  liv.  st.  ou 
157.923. 080  fr.  La  conversion  a  été  faite  par  l'inter- 
médiaire de  la  Maison  Rothschild,  de  Londres, 
sur  létaux  de  93  0/0;  les  porteurs  de  l'ancien  em- 
prunt ayant  accepté  la  conversion  ont  reçu  100 
livres  sterling  de  capital  nouveau,  contre  100  livres 
de  capital  ancien,  plus  une  soulte  de  7  liv.  st.  en 
espèces. 

Au  10  octobre  1900,  il  avait  été  amorti  898.800 
livres  sterling,  ou  7.345.000  fr.,  sur  l'emprunt  et  il 
restait  en  circulation  150.578.ODt)  francs. 

La  situatiou  des  quatre  emprunts  ottomans 
gagés  sur  le  tribut  d'Egypte  et  laissés  en  dehors 
du  décret  de  Mouharrem,  peut  donc  être  établie  do 
la  manière  suivante  : 

Emprunts  Ottomans  gaffés  par  I"  Tribut  d'Sgypfe 
à  l'origine,  en  iX77  <-t  <>  In  fin  de  10OO: 


Désigna- 
tion 


(  lapitsl  primitif 


1H.V|  I 


iH'.l'i 


1871 

1H.V,  

1K77  IH'.ll 

Totaux.. 


i  tapi  ta] 
PYanei 


75.000.000 B 
142.600.0006 
l2tV.00O.000  'i 


342.500.000 


lui 


I  fin 

Ah  17  septembre 

IS7"< 


<  tapital 
Fratut 


lui 

/a 


16.210.000 
ISO  867.000 

92.945.000  i 
l'iô.ooo.noo'.-. 

:;0'.i. :,•;:>. OOuI 


4.25 


A  ta  lin  de  11)00 


Capital 
Fraru  i 


fenK.7T7.006 

92.946.000 
16tt.578.000 

m. -iv  i.ooo 
1877  ot 


lui  . 

% 

9.50 


L'augmentation  constatée  entre  1877  H  iimki 
provient  des  majorations  imposées  par  les  conver- 
sions de  IK9I  et  1894. 

(A  ndwrâl  Edmomb  Tbéby, 
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Le  Budget  Français  de  1902 


M.  Caillaux,  ministre  dos  finances,  vient  de  l'aire 
distribuer  aux  membres  du  Parlement  le  projet  de 
budget  de  1902  « i vi i  se  résume  par  les  chiffres  suivants  : 


1901 

1!K)2 

DiflÏTi'iice 

Budget  voté 

Projet 

]>our  1!KJ2 

Francs 

Francs 

Francs 

Dépenses  

8.554  354.212 

3.597.072. 199 

-l-  42.717.987 

8.597.164.082 

-+-  42.561.220 

248.650 

91.883 

-  156.767 

Ce  projet  de  budget  est  peut-être  un  des  plus  simples 
qu'on  ait  présentés  depuis  une  dizaine  d'années,  en  ce 
sens  qu'il  ne  prévoit  aucune  grande  réforme  et  qu'il 
est  bien  «  l'acte  par  lequel  sont  annuellement  prévues 
et  autorisées  les  dépenses  et  les  recettes  de  l'Etat  ». 
Mais  cela  ne  veut  pas  dire  qu'il  fut  commode  adresser, 
car,  après  les  majorations  successives  des  dépenses 
budgétaires  de  toute  nature  auxquelles  on  a  dû  faire 
face  depuis  l'année  1892,  sans  recourir  à  l'emprunt,  il 
devient  de  plus  en  plus  difficile  de  trouver  les  recettes 
ordinaires  nécessaires  pour  assurer  les  nouvelles  char- 
ges que  notre  politique  extérieure  et  intérieure  impo- 
sent chaque  année  au  pays. 

Pour  équilibrer  le  budget  de  1902,  M.  Caillaux  a  été 
dans  l'obligation  de  découvrir  43  millions  de  francs  de 
ressources  nouvelles  :  on  ne  manquera  pas  de  le  rendre 
responsable  de  cette  nouvelle  augmentation  de  dépenses, 
et  on  ne  se  gênera  surtout  guère  pour  critiquer  la  ma- 
nière dont  il  veut  y  remédier.  C'est  dans  l'ordre  naturel 
des  choses  :  Et  il  est  probable  que  ceux  qui  crieront 
le  plus  fort  dans  les  bureaux  de  la  Chambre,  le  jour 
de  la  nomination  delà  nouvelle  Commission  du  budget, 
sont  précisément  ceux  qui,  par  des  propositions  ou 
des  amendements  irréfléchis,  introduits  dans  les  lois  de 
finances  antérieures,  ont  le  plus  contribué  à  ce  fâcheux 
développement  de  nos  charges  publiques. 

Quoi  qu'on  dise  et  quoi  qu'on  fasse,  le  Ministre  des 
finances  ne  peut  arrêter,  à  lui  seul,  les  conséquences 
de  l'action  législative.  Son  projet  de  budget  de  1902 
est  ce  qu'il  devait  nécessairement  être  :  Nous  exami- 
nerons plus  tard  les  diverses  dispositions  qu'il  contient, 
nous  contentant,  pour  aujourd'hui,  de  tirer  les  élé- 
ments les  plus  intéressants  de  ses  nombreux  tableaux. 


*■*"* 

Résumé  des  dépenses  et  comparaison  avec  l'exercice 
précédent  : 


Services 


Dette  perpétuelle  

Amortissable  cl  annuités. 
Dette  viagère  


Total  de  la  Dette. 

Guêrre  

Marine  

Colonies  


Total  des  dépenses  d'or 
d'e  militaire  , 


Enseignement  public  

Dépenses  générales  des 
autres  Ministères,  Pou- 
voirs publics,  percep- 
tion et  gestion  

Total  général  


1901 

■  Crédits 
votés 

1902 

Crédits 
proposés 

Différence 
pour  1901 

millions  fr. 
676 
324 
245 

millions  fr. 
676 
324 
243 

millions  fr. 

» 

» 

  o 

1.245 

1.243 

-  2 

693 
328 
112 

717 
312 
121 

-f  24 
-  16 
+  9 

1.133 

1.150 

4-  17 

207 

209 

+  2 

969 

995 

+•  26 

3.554 

3.597 

-|-  43 

Sur  les  13  millions  d'augmentations  proposées  pour 
l'exercice  1902,  la  Guerre,  la  Marine  et  les  Colonies 


réunies  figurent  pour  17  millions  et  les  autres  Minis- 
tères pour  i0  millions.  Mais  il  y  a  lieu  d'observer  que 
sur  ces  20  million^,  Al  représentent  des  dépenses  pro- 
ductives :  (i  millions  pour  les  postes,  télégraphes  et 
téléphones  et  11  millions  pour  les  Travaux  publics, 
dont  9  millions  en  garanties  d'intérêt. 

Résumé  des  recettes  en  comparaison  avec  l'exercice 

précédent 


Nature 


Contributions    directes   et  taxes 
assimilées  

Enregistrement  

Timbre  

Valeurs  mobilières  et  opérations  de 

Bourse  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sucres  

Monopoles  et  exploitât  ions  diverses 

Domaines  

Produits  divers  cl  exceptionnels  . . 
ltecettes  d'ordre  


1901 

chiffres 

votés 

1902 
projet 

DilTér. 
pour 
1902 

Millions 

Millions 

Millions 

523 

530 

-t-  7 

553 

585 

(-  32 

174 

171 

—  3 

81 

86 

-+-  5 

488 

445 

7 

649 

067 

-+-  18 

200 

186 

—  14 

73  1 

746 

-+•  16 

55 

52 

—  3 

72 

57 

—  15 

80 

72 

—  8 

3.555 

3.597 

■+■  42 

Total  général  . . 

Ces  chifYres  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation  : 
Nous  ferons  cependant  remarquer  que  le  résulta)  des 
recouvrements  des  quatre  premiers  mois  de  l'exercice 
1901  sont  déjà  inférieurs  aux  évaluations  du  tableau 
ci-dessus  d'environ  17.335.800  francs  Toute  la  ques- 
tion est  donc  de  savoir  si  d'ici  à  la  fin  de  l'année  le 
défiieit  constaté  pour  les  quatre  premiers  mois  pourra 
être  regagné  par  des  excédents  supérieurs  ou  simple- 
ment équivalents. 


Situation  de  la  Dette  publique  française 

en  1900  et  1901 


Désignation 

1"  janvier  1900 
(  chifTros 
rectifiés) 

1"  janvier  1901 

1°  Dette  publique,  consolidée, 
perpétuelle  et  amortissable. 

2°  Chemins  de  fer,  garanties  et 
annuités  capitalisées  

3°  Annuités  diverses  et  sub- 
ventions capitalisées  

5°  Dette  flottante  

Total  général  

26.028.381.468 

2.044.125.161 

823.593.191 
158.486.0'K) 
1.054. 706. 885 

25.992.818.908 

2.085.724.767 

721.402.348 
151.020  000 
1.145.666  tiOO 

30.109.292.705 

30.096.632.623 

La  Dette  publique  consolidée  s'est  réduite  de  35  mil- 
lions 562.500  fr.,  dont  24.914.500  fr.  pour  le  3  0/0 
amortissable,  10.179.163  fr.  pour  l'emprunt  Morgan, 
465.839  fr.  pour  le  3  1/2  perpétuel  et  3.058  fr.  pour  le 
3  0/0  perpétuel. 

Le  capital  engagé  dans  les  chemins  de  fer,  sous 
diverses  formes,  s'est  augmenté  de  41.599  606  fr.;  les 
annuités  diverses  et  subventions  capitalisées  ont  di- 
minué de  102. 190. 843  fr.;  les  obligations  du  Trésor  à 
court  terme  ont  aussi  diminué  de  7.406.000  fr.,  mais 
la  Dette  flottante  s'est  accrue  de  90.959.715  fr. 

En  résumé,  l'ensemble  de  notre  Dette  publique  s'est 
diminuée,  d'une  année  à  l'autre,  de  12.600.082  francs. 

*** 

Pensions  militaires  et  civiles  :  Montant  des  charges  de  la 
Dette  viagère  d'après  la  situation  d,es  inscriptions  au 
1"  janvier  : 


Désignation 


Pensions  militaires  de  la  Guerre. . 

—  —       de  la  Marine. 

—  civiles  

—  diverses  

Allocations  supplémentaires  

Totaux  


1900 


95.951.538 
36.797.0*3 
75.059.927 
6.331  907 
4.5*4.540 


218.694.995 


1901 


96.449.875 
37.484.681 
76.962.565 
5.965.233 
4.806.540 


221.668.894 
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Cette  somme  de  221 .068.894  fr.  ne  constitue  pas  la 
totalité  îles  charges  incombant  an  Trésor  du  chef  de 
la  Dette  viagère  :  il  faut  encore  y  ajouter  19.876.980  fr. 
représentant  les  traitements  viagers  des  membres  de 
la  Légion  d'honneur  et  des  médaillés  militaires,  l'an- 
nuité à  la  Caisse  des  dépots  et  consignations  pour  le 
service  des  suppléments  de  pensions  aux  anciens  mili- 
taires ou  marins,  etc.. 

E.  T. 


LA  SPÉCULATION  A  UEW-YORK 


Les  places  européennes,  et  plus  particulièrement  le 
marche  anglais,  se  sont  préoccupées,  cette  semaine,  de 
ia  hausse  exagérée  qui  s'est  produite  à  New- York  sur 
les  actions  des  Compagnies  de  Chemins  de  fer.  Ce  mou- 
vement, dont  les  origines  remontent  déjà  à  une  époque 
assez  lointaine,  a  pu  d'abord  avoir  sa  raison  d'être, 
mais  les  proportions  qu'il  a  subitement  prises  dérou- 
tent toute  logique  et  écartent  toute  explication  basée 
sur  la  valeur  intrinsèque  des  titres. 

Au  lendemain  de  la  guerre  contre  l'Espagne,  puis  du 
succès  remporté  par  1  élection  de  M.  Mac-Kinley,  une 
Bëvre  de  spéculation  s'est  emparée  des  Etats-Unis  : 
elle  se  justifiait,  en  quelque  sorte,  par  ce  fait  que  les 
victoires  militaires  servant  d'excuse  à  la  politique 
d'expansion  étaient  suivies  d'un  développement  com- 
mercial et  industriel  comme  il  n'en  avait  jamais 
été  constaté  dans  les  annales  du  pays.  Nous  avons 
observé  les  phases  de  ce  développement  ;  nous  avons 
montré  les  exportations  atteignant  rapidement  des 
proportions  formidables  et  permettant  aux  Etats- 
Unis,  non  seulement  de  liquider  peu  à  peu  leur  dette 
vis-à-vis  de  l'Europe,  mais  encore  de  devenir  pays 
créancier,  de  pays  débiteur  qu'ils  étaient.  Fait  très 
important,  ce  n'est  plus  seulement  aux  sorties  de  pro- 
duits agricoles,  mais  aux  ventes  de  produits  indus- 
triels qu'est  due  aujourd'hui  l'augmentation  de  leurs 
exportations  ;  il  n'est  donc  pas  surprenant  que  dans 
une  nation  où  naissent  les  conceptions  les  plus  vastes, 
où  les  rêves  les  plus  téméraires  paraissent  avoir  leur 
réalisation,  la  spéculation  ait  cru  pouvoir  escompter 
largement  l'avenir  des  affaires  qui  l'intéressaient. 

Parmi  celles-ci,  les  valeurs  de  chemins  de  fer  de- 
vaient attirer  particulièrement  son  attention.  Ces  Com- 
pagnies ,<•  sont  ressenties,  en  effet,  les  premières  de 
l'activité  industrielle  que  nous  venons  de  rappeler  ; 
les  recettes  brutes  des  Sociétés  les  plus  importantes 
ont  enregistré,  l'année  dernière,  une  augmentation  sen- 
sible sur  l'exercice  précédent  e|  1 , i . - r i  que  des  sommes 
considérables  aient  été  dépensées  pour  l'amélioration 
des  réseaux  ou  pour  h  ur  développement,  les  dividen- 
des distribués  ont  atteint  un  niveau  fort  élevé.  Dans 
bien  <les  cas,  les  directeur-  des  Compagnies,  adoptant 
une  politique  conservatrice,  onl  moins  distribué 
cependant  que  leurs  bénéfices  nets  ne  les  auraient  auto- 
risés à  le  faire,  mais,  depuis  le  commencement  de  l'an- 
née actuelle,  les  recettes  se  sont  tellement  accrues  ipie 
l'on  s'attend  à  des  résultats  financiers  bien  supérieurs 
!»  ceux  constatés  jusqu'ici. 

Pour  ces  raisons,  un  mouvement  de  hausse  raison- 
nable eût  été  pleinement  justi lié  ;  on  verra  cependant, 
parle  tableau  suivant  que  nous  empruntons  à  VKt:onu 
mint  do  Londres,  toute  l'importance  de  la  progression 
que  ces  titres  ont  enregistrée.  Ce  tableau  établit  une 
comparaison  entre  les  cours  cotés  actuellement  et  ceux 
relevés  l'année  dernière  à  pareille  époque  : 


(  Jours  au 
i loirs  80 avril 

actuel      p.KK)  II;,,,.,,. 


Pl.  haut  fins  lias 
coins  COUrS 

en  I!k»i  i  h  P'on 


'Kn  dollars) 
£0  8  h    W  j  s 


Alchison   M7  I,  \     26  7/8 

—  l'réf...  lot)  72  :;i  ;i| 
Btltlm,andObic  118  i  ■>.    87       ta  |/a  :i| 


IK  I  H 

S9  8/4 
f/X  âô 


Chesajicako  and 
Ohio  

Chicag°,Milwau- 
kec  et  Cu  

Denver  Rio-Gr. . 

—  Préf.. 
Erie  

—  Préf  

Illinois  Central. 

Louis  vil  le  et 
Nash  ville  

Missouri,  Kan- 
sas  et  C-  

New-York  Cent. 

New-York  Ont. 
et  C»  

Norlblk  and  Wes- 
tern  

Northern  Pacific 

Pennsylv.  1850). 

Beading  850).. . 

—  1  st.PréiVSSO) 

Southern  

—  Prêt". . 
Southern  Pacific 
Union  Pacific. . . 

—  Préf. 
Wabash  Préf... 


50  7  8 

188  3/4 
52  1/8 
99  1/8 

42  3/8 
73 

147  i  a 


(En  dollars) 
31  5/8   19  1/4  k 


123  3/4 
20  1/2 
72  1/8 
13  5/8 
48  7/8 

117  3/4 


K6 

31  5/8 
26  1/4 

28  3/4 

32  1/8 

29  3/4 


158 

M  3/4 
89  3/8 
20  3/4 
60  3/4 
136  1/4 


24  7/8 
112 

10  9/16 
06  3/8 
10  3/4 

m  1/3 


111  1  s  sr, 


20  1/8    90  1/2  71 


33  1/4 
167  1,2 


12  1/8   21  1/8 

137  3/4   29  3/4 


18  1/8 
150  1/2 


9  1/2 
129  1/4 


39  1/4     24  1/4  15 


32  3/8     18  9/16 


56  1/8 
110  7/8 
79 

23  1/2 
40  5/8 
34  3/8 
8!) 

58  1/2 
130 

100  1/2 
43  1/2 


39  3/8 
60 
70 
9  7/8 
30  1/2 
14  1/8 
59  1/2 
38 
58 


16  3/4 
50  7/8 
10 

13  3/4 
10  1/8 
20  1/4 
29  1/2 
20  1 12 
72  7/8 
23  1/2 
19  1/2 


40  3/4 
87  5/8 
77  1/2 
13  5/8 
36  1/1 
24  7/8 
74  7/8 
47  1/2 
82  1/2 
86  3/4 
28  1/4 


22  1/8 
47  3/8 
63  3/'. 
7  3/4 
25  5/8 
10  7/8 
50  5/8 
31  l/'i 
15 

72  3  ! 
17 


Ce  tableau  n'exige  pas  beaucoup  de  commentaires; 
il  montre  pour  tous  ces  titres  une  plus-value  qui  at- 
teint fréquemment  200  0/0  et  la  plus  grande  partie  de 
cette  avance  a  été  obtenue  dans  les  trois  derniers  mois. 
Bien  entendu,  ce  sont  les  titres  qui,  de  tout  temps  ont 
constitué  de  véritables  jetons  de  jeu  qui  ont  bénéficié 
de  la  plus  forte  hausse,  mais  les  actions  elles-mêmes 
des  Compagnies  les  plus  prospères  et  les  plus  haut 
placées  dans  l'opinion  par  la  régularité  do  leurs  divi- 
dendes, comme  la  Nèw-York  Central, \&  Pennsylvania, 
l'illinois  Central,  la  MiHwauhee,  etc.,  ont  participé  à 
ce  mouvement  que  les  experts  américains  les  mieux 
informés  considèrent  comme  «  ayant  dépassé  la  limite 
du  bon  sens  ». 

La  hausse  des  actions  de  Chemins  de  1er  n'a  pas 
manqué  d'entrainer  l'enlèvement  de  tout  le  mar- 
ché :  les  transactions  totales  de  la  semaine  der- 
nière ont  représenté  un  ensemble  de  15.500.000  actions 
et  une  valeur  nominale  de  40. 091 .500  dollars.  C'est  le 
volume  d'affaires  le  plus  considérable  dont  il  ait  été 
jamais  question  sur  une  15our.se  quelconque  81  dans 
une  seule  semaine.  Le  New-  York  Herald  nous  déclare 
que  «  la  frénésie  des  spéculations  a  pris  les  allures  du 
roman  avec  ses  récits  fabuleux  de  richesses  dues  aux 
changements  de  la  roue  de  la  fortune.  Les  journaux 
sont  remplis  d'histoires  où  il  est  question  de  petits 
télégraphistes  transformés  en  commanditaires  de  leurs 
anciens  patrons;  de  \alefs  de  pied,  garçons  d'hotel, 
cireurs  de  bottes,  qui  oui  gagne  de  quoi  abandonner 
leurs  métiers;  de  choristes  et  d'actrices  qui  l'Oulenl 
carrosse  cl  achètent  des  automobiles   » 

Il  est  bien  évident  que,  dans  un  pareil  mouvement, 
les  véritables  raisons  de  la  hausse  n'ont  plus  trait  à  la 
valeur  intrinsèque  des  titres  ni  à  des  calculs  basés  sur 
l'avenir  des  entreprises  :  elles  se  rapportent  aux  bruils 
nombreux  mis  sans  cesse  en  circulation  au  sujet  de 
fusions,  de  combinaisons  et  de  manipulai  ions  de  I  i  1res  ; 
le  public  se  préoccupe  surtout  des  arrangements  nui 
peuvent  faire  passer  tes  actions  des  Compagnies  entre 
les  mains  de  tel  ou  Ici  groupe  dont  l'habileté  en 
matière  de  spéculation  SSl  reconnue  par   tOUS.  C'esl 

ainsi  que  la  forte  hausse  constatée  dans  la  séance  de 
lundi  dernier  sur  toutes  Im  valeurs  dé  de  mie  de  fer 
était  due  à  la  brusque  progression  des  actions  do  la 
Northern  Pacific,  qui  ont  gagné  88  dollars  dans  une 

seule  séance  parce  qu'il   y   a  lutte  entlO  deux  e  palpes 

également  désireux  de  s'assurer  le  contrôle  de  cette 
Compagnie,  cl  qu'un  broker  a  ramassi   à  n'importe 

que]  cours  tous  les  litres  disponibles  el  cela  pour  |c 
compte,  assni'e-l-on,  du  due,  leur  du  urand  trust  de 
I  acier.  Les  actions  de  la  ftiiniiliiin  f'nr.ifir,  qui  ont 
accompagné  celle-,  do  la  Xnrtlirrn  /'ne  if  h;  dans  co 
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mouvement,  ont  dû  Leur  progression  à  la  nonvcllo  que 
La  nomination  de  M.  .lames  J.  Ilill  à  la  direction  de  la 
i  lompagnie  serait  le  signal  d'une  entente  entre  les  Lignes 
américaines  du  Pacifique. 

Quel  peut-être  l'avenir  d'un  pareil  mouvement  ?  Tant 
Hue  la  situation  industrielle  sera  satisfaisante  et  que 
l'argent  restera  bon  marché,  la  fièvre  de  spéculation 
qui  s'èst  emparée  dà  peuple  américain  pourra  se  main- 
tenir et  l'on  sera  en  droit  de  s'attendre  à  des  cours  en- 
core plus  élevés.  Il  ne  faut  pas  oublier  Cependant  que 
les  groupes  financiers  ayant  pris  la  direction  de  cette 
campagne  ont  des  engagements  énormes  et  qu'il  leur 
faudra  repasser,  tôt  ou  tard,  sur  le  marché  les  valeurs 
qu'ils  portent  ;  d'autre  part,  les  tentatives  faites  pour 
assurer  le  contrôle  d'une  entreprise  dans  une  direction 
quelconque  sont  constamment  contrebalancées  par  des 
tentatives  faites  dans  un  sens  contraire  ot  il  en  résulte 
que  les  prix  pratiqués  deviennent  de  moins  en  moins 
une  indication  de  la  valeur  intrinsèque  des  titres. 

Le  confrère  anglais  que  nous  citions  plus  haut  fait, 
en  outre,  observer  que,  dans  ce  mouvement,  les  haus- 
siers se  sont  assuré  d'énormes  bénéfices,  sans  que  le 
marché  ait  pu  profiter  de  l'influence  salutaire  exercée 
souvent  par  les  baissiers;  mais  qu'un  accident  se  pro- 
duise, qu'un  renchérissement  vienne  à  être  constaté 
dans  le  loyer  de  l'argent  et  la  tendance  peut  immédia- 
tement se  transformer.  Les  derniers  avis  reçus  de  New- 
York  nous  annoncent  qu'un  commencement  de  gêne 
s'observe  sur  le  marché  monétaire  ot  ce  fait  justifie  les 
appréhensions  manifestées  par  les  places  européennes. 

Il  faut  espérer  que  la  vigueur  extraordinaire  du 
Marché  de  New- York  où  se  brassent  ordinairement 
d'énormes  affaires  et  où  les  opérations  sont  dirigées 
par  des  maisons  disposant  de  ressources  colossales, 
aura  raison  de  cette  situation  et  permettra  d'éviter  un 
krach,  car  un  événement  pareil  aurait  une  répercus- 
sion forcée  sur  le  Marché  de  Londres.  Nous  avons 
trop  souffert  des  embarras  du  Stoek-Exchange  pour  ne 
pas  souhaiter  que  des  complications  nouvelles  ne  vien- 
nent le  troubler. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 


À  la  date  du  19  avril  dernier,  nous  avons  analysé, 
dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Financières  », 
le  rapport  sur  l'exercice  1900  que  les  commissaires  des 
comptes  de  la  Baraque  de  Paris  cl '.des  Pays-Bas  devaient 
communiquer  à  l'assemblée  générale  annuelle  des  ac- 
tionnaires. Cette  assemblée  a  eu  lieu  mercredi  dernier, 
8  mai,  et  il  nous  reste  à  commenter  le  rapport  pré- 
senté par  le  Conseil  d'administration,  rapport,  qui, 
comme  toujours,  contient  les  renseignements  les  plus 
détaillés  sur  les  opérations  de  la  Société  ainsi  que  sur 
Les  affaires  auquclles  elle  est  intéressée. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1900  se  sont  élevés,  comme 
nous  l'avons  dit  précédemment,  à  0.9(59.590  fr.  10, 
contre  8.912.801  fr.  10,  selon  le  détail  ci-dessous  : 

COMPTE  DK  l'ROFITS  KT  PKRTKS 

Exercices 


1889  1800 
(En  francs) 
1.861,579  11     1.989.628  26 


(  rrilii 


i  lonmiissions  diverses  

Intérêts  et  bénéfices  du  porte- 
feuille  

1  teporte  

Ponds  publics,  actions  et  obli- 
gations   

Bénéfices  nets  des  succursales. 

Divers  


4. 106. 367  30 
850.460  ô5 

1.862.015  08 
433. 9A7  72 
848.687  27 

11.057.144  25     8.854.081  28 


3.618.896  62 
1.381.673  99 

2.851.775  :îl 
1.452.218  83 
500.000  » 


Débit 

Timbre  et  impôts   155.788  62 

Frais  généraux   971.258  93 

Entretien  des  immeubles   23.75:!  95 

Ports  de  lettres  et  de  titres, 

frais  (l'élude,  voyages,  etc. . .  143.776  61 

Amortissement    des  travaux 

neufs   1.000.000  » 

Dotation  de  la  caisse  de  re- 
traites pour  les  employés. . .  25.000  » 

Jetons  de  présence  des  cen- 
seurs et  commissaires   8.320  » 

Allocation  an  Conseil   100.000 

Allocation  proportionnelle  à  la 

Direction  et  au  personnel 

supérieur  de  Paris   316.380  » 

Solde  créditeur   8.912.801  10 

11.057.144  25 


152.805  17 
1.133.664  95 
27.532  15- 

157.917  85 


25.  (XX) 

7.960 
100. 000 


279.531  . 
6.960.590  16- 

8.854.061  28- 


Les  résultais  de  l'exercice  se  sont,  comme  on  le  voit, 
ressentis  des  circonstances  générales  qui  ont,  l'année 
dernière,  si  fâcheusement  inlluencé  les  marchés  euro- 
péens. Toutefois,  quelques  remarques  particulières  sont 

à  faire. 

Le  compte  «  Fonds  publics,  actions  et  obligations  »• 
accuse  une  diminution  de  989.760  fr.  22  sur  l'année 
précédente;  mais  cette  différence  provient  uniquement 
des  amortissements  importants  que  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  cru  devoir  pratiquer  sur  l'évaluation  d'une 
partie  du  portefeuille,  atin  de  prémunir  la  Société 
contre  les  éventualités  de  l'avenir.  Quant  aux  titres 
réalisés,  ils  ont  tous  produit  du  bénéfice. 

Le  compte  «  Commissions  diverses  »  est  inférieur  de 
561.955  fr.  88  à  celui  de  1899.  C'est  la  conséquence  na- 
turelle du  ralentissement  des  opérations  d'émission,  et 
les  trois  succursales  de  la  Banque  en  ne  donnant, 
connue  profits,  que  433.907 fr. 72,  contre  1.452.219  fr. 23, 
fournissent  la  preuve  que  la  crise  qui  a  affecté  le  mar- 
ché financier  en  France  n'a  pas  épargné  les  marchés 
étrangers. 

Néanmoins,  malgré  la  diminution  de  bénéfices,  le 
Conseil  a  cru  pouvoir,  moyennant  un  très  léger  prélè- 
vement sur  le  solde  reporté  des  exercices  antérieurs, 
proposer,  comme  en  1899,  une  répartition  de  dividende 
de  55  fr.  par  action.  Voici  comment  cette  répartition 
s'est  effectuée.  Nous  la  comparons  à  celle  de  l'année 
dernière  : 

18ÎI9  1900 


Bénéfices  nets  

Plus  :  solde-  reporté  de  l'exer- 
cice précédent  

A  répartir  

Moins  :  intérêts  à  5  0  0  sur  le 
capital  versé,  soit  25  

Au  Conseil  d'administration.. 

Solde  de   dividende  de  30  fr. 
par  action  

Report  à  nouveau  


(En  francs) 
8.912.881  10    6.969.590  10 

7 . 948 . 359  03    9 . 569 . 553  47 


10.801.220  13    16.5ÎJ9.143  63 


3.125.000  - 

13.736.220  13 
416.668  m 

13.319.553  47 
3.750.000  ■ 


3.125.000  - 

13.414.143  63 
416.666  66 

12.997.476  97 
3.750.000  » 


9.569.553  47     9.247.476  97 


Au  cours  de  l'exercice  1000,  la  Banque,  de  Paris  et 
des  Pays-Bas  s'est  intéressée  aux  principales  opéra- 
tions suivantes  qui  sont  entièrement  liquidées:  Em- 
prunt 3  1/2  0  0  de  20  millions  de  francs  du  canton  de 
Berne;  Emprunt  Danois  3  1/2  0/0  de  12  millions  de 
couronnes  ;  Emprunts  de  130.000  obligations  4  0/0  de 
la  Société  Autrichiennê^Hongroise  Privilégiée  des  Che- 
mins de  fer  de  L'Etat,  et  de  12.500  obligations  de  la 
Compagnie  des  Chargeurs-Béunis.  Elle  a  pris  aussi  un 
intérêt  dans  l'émission  de  25  millions  de  francs  de 
Bons  (il)  0  du  Gouvernement  Bulgare.  Cette  opération 
ne  doit  avoir  qu'un  caractère  temporaire,  et  le  Conseil 
d'administration  compte  qu'elle  servira  de  base  à  une 
entente  avec  le  Gouvernement  princier. 

Au  mois  de  juin  19tK),  la  Banque,  montrant  ainsi  la 
confiance  qu'elle  a  dans  le  relèvement  du  crédit  de 
l'Espagne,  a  souscrit  pour  une  somme  importante  à 
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{Emprunt  S  0, 0  Intérieur  de  1  milliard  200  millions 
émis  par  le  Gouvernement  espagnol.  Cette  opération 
est  liquidée.  Elle  a  pris  aussi  une  part  importante  à  la 
formation  de  la  Société  des  Anciennes  Sucreries  de  la 
Compagnie  de  Fives-Lille,  mais  les  formalités  néces- 
saires pour  cette  constitution  n'ont  pu  être  remplies 
qu'après  l'Exposition  de  1900,  aussi  les  résultats  de 
cette  participation  ne  profiteront-ils  qu'à  l'exercice  en 
■  ours.  Enfin,  elle  a  participé  pour  une  somme  impor- 
tante à.  l'augmentation  de  capital  de  la  Banque  Com- 
tuerciale  Italienne,  continuant  ainsi  la  réalisation  du 
programme  dont  elle  avait  déjà  parlé  l'année  dernière, 
el  . fui  tendait  à  la  reprise,  avec  l'Italie,  de  rapports 
amicaux. 

Le  rapport  fait  aussi  allusion  à  la  baisse  qui  a  at- 
teint les  valeurs  de  traction,  n'épargnant  pas  Y  Omnium 
Lyonnais  de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways,  mais  il 
espère  que  les  cours  s'amélioreront  avec  le  complet  dé- 
veloppement des  affaires  engagées  ou  mises  à  l'étude 
par  cette  Société.  Quant  à  la  Société  Minière  et  Métal- 
\W% iqiir  Yolga-Vichera,  elle  a,  comme  toutes  les  au- 
tres valeurs  métallurgiques,  eu  à  souffrir  de  la  crise  in- 
dustrielle qui  a  atteint,  l'année  dernière  en  Russie,  son 
maximum  d'intensité.  Au  sujet  de  la  ligne  du  Chemin 
fer  de  Pékin  n  Hany-Keou,  le  Conseil  d'administra- 
tion fait  observer  que  les  travaux  se  poursuivaient 
d'une  façon  régulière  et  satisfaisante,  et  que  145  kilo- 
mètres étaient  déjà  livrés  à  l'exploitation,  lorsqu'écla- 
tèrent  les  troubles  en  Chine.  Des  dégâts  ont  été  causés 
à  la  ligne,  mais  ils  sont  maintenant  réparés,  et  les  tra- 
vaux de  construction  ont  été  repris.  S'il  ne  survient 
pas  de  nouveaux  incidents,  tout  porte  à  croire  qu'en 
avril  1902,  500  kilomètres  pourront  être  livrés  à  l'ex- 
ploitation. Enfin,  le  rapport  enregistre  la  reprise  des 
valeurs  Brésiliennes,  et  constate  que  le  programme 
financier  que  le  Président  des  Etats-Unis  du  Brésil 
s'était  tracé  en  arrivant  au  Pouvoir  a  pu  recevoir  son 
exécution. 

En  résumé,  la  diminution  dans  les  bénéfices  de  la 
Humilie  de  paris  et  des  pays-lias  n'a  eu  comme  résul- 
tat que  de  réduire  de  322.070  fr.  50  le  report  à  l'exer- 
cice en  cours,  et,  comme  nous  le  faisions  remarquer 
précédemment,  les  réserves  diverses  de  ce  grand  Eta- 
blissement n'en  atteignent  pas  moins  maintenant 
87.497.476  fr.  97,  soit  une  proportion  de  44  0/0  du 
capital  social. 

Le  Conseil  d'administration  a  exprimé  tous  ses 
regrets  de  la  retraite  de  M.  !..  Yillars,  qui  faisait  partie 
du  Comité  de  direction  de  la  Banque.  Cette  retraite, 
tout' fois,  n'est  pas  complète,  puisque  M.  L.  Villars, 
qui  a  accepté  le  titre  de  directeur  honoraire,  continue 
son  concours  dans  toutes  les  affaires  où  il  représentait 
la  i'.anque  plus  spécialement.  Quant  à  la  direction  de 
la  Société,  elle  a  été  confiée  à  M.  Thors,  qui  est  devenu 
diœctenr  général,  et  à  M.  Chevrant. 

L'assemblée  du  8  mai  a  approuvé,  à  l'unanimité, 
tontes  les  résolutions  du  Conseil.  Elle  a  aussi,  à  l'una- 
nimité, réélu  MM.  II.  Bamlurger,  le  chevalier  R.  de 
Bauer  et  Ch.  Demachy;  confirmé  la  nomination  faite 
à  titre  provisoire  par  le  Conseil  de  M.  le  comte  I.  de 
Camondo,  administrateur  pour  six  ans;  réélu  M.  Cliop- 
pin  île  Janvrv.  censeur,  et  désigné,  comme  censeur 
également.  M.  le  comte  l'ov.  Enlin.  toujours  à  l'una- 
nimité, elle  a  nommé  censeurs  M.  L.  Lcvot  cl  M.  lî. 
Sautter. 

A.  Lkchknkt. 


FINANCES  ARGENTINES 

Dans  l'Economiste  Européen  du  23  courant  dernier, 
nous  avons  analysé  le  projet  de  budget  argentin  pour 
l'JM  que  IWDalt  de  faire  voter  M.  Bcrduc,  ministre  de* 
finances.  <>•  projet  présentait  un  Intérêt  particulier  en 
ce  sens  que,  tout  en  réduisant  lo  chiffre  total  des  (|. 
paaeaa  m  s'en  tenant  aux  recettes  effectuée*  en  le 
Ministre  avait  à  pourvoir  à  une  charge  supplémentaire 


de  4.240.147  pesos-or,  imposée  par  la  reprise  du  service 
de  l'amortissement  de  la  dette  extérieure. 

Le  Ministre  était  parvenu  à  rétablir  l'équilibre  en 
renonçant  aux  dépenses  supplémentaires  autorisées  par 
les  lois  spéciales  qui  ouvraient  des  crédits  en  dehors 
du  budget  et  en  réalisant  des  économies  considérables 
portant  principalement  sur  les  administrations  de  la 
guerre  et  de  la  marine.  En  même  temps  qu'il  impo- 
sait pour  l'avenir  ces  réformes  destinées  à  assurer 
l'équilibre  permanent  du  budget  basé  sur  ses  res- 
sources propres,  M.  Bcrduc  appliquait  des  règles  sé- 
vères dans  la  gestion  des  revenus  publics  et  nous  sa- 
vons aujourd'hui  que  les  résultats  de  sa  première  an- 
née d'administration  ont  confirmé  toutes  les  espérances. 

Dans  le  Message  que  le  président  Roca  a  lu  le  8  cou- 
rant à  l'ouverture  du  Congrès  argentin,  —  Message  dont 
nous  ne  possédons  encore  qu'un  résumé  télégraphique, 
—  nous  voyons  que  les  dépenses  budgétaires  de  1900,  qui 
se  sont  élevées  à  324.500.000  fr.,  ont  été  inférieures  de 
30  millions  à  celles  de  1899;  en  y  comprenant  les  dé- 
penses extraordinaires,  elles  ont  atteint  327.500.000  fr. 
D'autre  part,  les  recettes  qui  avaient  été  calculées  à 
325.275.075  fr.,  ont  produit,  en  réalité,  32C.500.000  fr„et 
l'augmentation  des  revenus  publics  est  bien  plus  con- 
sidérable que  ces  chiffres  ne  l'indiquent,  carie  total  de 
1899  renfermait  des  recettes  qui  ont  été  supprimées  en 
1901  ou  distraites  du  revenu  du  Trésor  pour  être  por- 
tées au  fond  de  conversion. 

Les  excellents  résultats  obtenus  pendant  l'année  190O 
sont  d'autant  plus  satisfaisants  que  l'année  1899  avait 
vu  s'achever  l'œuvre  de  liquidation  entreprise  avec 
tant  de  résolution  par  la  République  Argentine.  Con- 
formément aux  aspirations  du  pays  et  à  la  volonté 
exprimée  par  Le  Congrès,  le  Gouvernement  s'était  oc- 
cupé, pendant  cette  année,  du  règlement  de  toutes  les 
Dettes  nationales  et  provinciales.  Les  Dettes  extérieures 
de  Cordoba,  de  Santa-Fé,  d'Entre-Rios,  de  Tucuman, 
de  Corrientes,  de  San-Luis,  de  Catamarca  et  de  Mcn- 
doza  avaient  été  réglées.  La  nation  avait  aussi  conclu 
des  arrangements  définitifs  éteignant  les  garanties  des 
chemins  de  fer,  et  aidé  la  province  de  Santa-Fé  pour 
conclure  une  opération  analogue  au  sujet  des  obliga- 
tions qu'elle  avait  contractées  pour  la  construction  de 
ses  voies  ferrées.  Il  ne  restait  donc  plus,  au  ll>r  janvier 
1900,  une  seule  Dette  qui  n'ait  été  consolidée,  réglée  ou 
payée  et  l'on  voit  que  les  charges  ainsi  assumées  n'ont 
pas  empêché  que  le  budget  se  boudât  en  équilibre. 

On  sait  que,  non  content  do  ces  résultats,  voulant, 
aller  jusqu'au  bout  dans  l'œuvre  de  restauration  du 
crédit,  le  Gouvernement  argentin  avait  décidé,  confor- 
mément à  ses  arrangements  antérieurs,  de  reprendre 
en  1901  le  service  d'amortissement  de  la  Dette  exté- 
rieure. Nous  avons  vu  que,  dansée  but,  une  dépense  de 
'i.2'i0.1'i7  pesos-or  avait  été  prévue  au  budget  ;  le  Pré- 
sident de  la  République  a  tenu,  dans  son  message,  à 
déclarai  formellement  que  cette  reprise  de  paiements 

s'effectuera  le  i"  juillet  el  qu'une  somme  d'un  mil- 
lion de  livres  sterling  a  déjà  été  déposée  à  Londres 
pour  cet  objet.  Le  crédit  du  pays  ne  pouvait  que  béné- 
ficier de  cette  fidélité  aux  engagements  pris,  en  même 
temps  (lu'il  profitait  du  développement  constaté  dans 
toutes  les  branches  de  la  production  argentine.  Le 
président  Roca  a  signalé  avec  satisfaction  celle  amé- 
liorât ion  <  l  a  montré  aux  membres  du  Congrès  l'im 
)ortance  de  ce  relèvement  du  crédit  extérieur,  puisque 
6  fonds  'i  0  8  est  monté  de  .Vi  1  •_>  à  71  0  0. 

Ce  relèvement  des  cours  va  avoir  pour  conséquence 

île  permettre  au  pays  do  réaliser  une  opération  dont 
nous  avons  eutrelenu  plusieurs  fois  nos  lecteurs  :  nous 
Millions  parler  «lo  l'unification  de  la  dette.  \nri  !<  i 
démentis  donnés,  il  était  bon  qu'une  déclaration  olli- 
cielle  mit  le  publie  au  courant  de  COS  projets,  or,  le 
message  annonce  que  >•  l'élude  onlrepriso  par  lo  Gou- 
vernement et  pnr  les  banquiers  étant  près  d'être  tôT- 
minée,  le  Ministre  présentera  bientôt  un  projet  d'uni- 
fication de  la  dette  extérieure,  dan  .  le  but  de  diminuer 
le,  lourds  sacrifices  actuels  el  do  payer  la  dette  flottante 
existant  en  EBurope.  » 

M.  PeMegrini,  qui  avait  •'•té  chargé-  i|«-  négocier  cette 
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opération,  ayant  du  arriver  à  Buenos-Ayrcs  le  jour 
même  de  L'ouverture  <ln  Congrès,  on  peut  s'attendre  à 
ce  que  le  projet  dont  parle  le  président  Roca  soit 
suuinis  au  Congrès  à  la  date  que  nous  avons  indiquée, 
c'est-à-dire  vers  le  milieu  du  présent  mois.  Nous  ne 
tarderons  plus,  par  conséquent,  à  connaître  les  condi- 
tions d'une  opération  qui  aura,  pour  les  porteurs 
européens,  entre  autres  avantages,  celui  de  consolider 
leurs  titres  et  qui  permettra  à  la  République  Argentine 
de  diminuer  les  charges  d'une  dette  représentant  ac- 
tuellement 40  0/0  des  dépenses  totales  du  pays. 

G.  B. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


Les  opérations  militaires  sont  toujours  sans  grande 
portée.  On  n'attache  que  peu  d'importance  à  une  pro- 
menade des  troupes  allemandes  jusqu'à  la  grande  Mu- 
raille. 

Le  comte  de  Waldersce  a  transmis  aux  représen- 
tante des  puissances  les  réponses  des  généraux  sur 
diverses  questions  d'ordre  militaire.  Voici,  d'après  les 
derniers  renseignements,  ce  que  proposent  exactement 
les  généraux  : 

Jusqu'à  la  destruction  des  forts,  entretenir  à  Ticn- 
Tsin  et  dans  les  environs,  6,000  hommes,  à  raison  de 
1.400  pour  la  Grande-Bretagne,  la  France,  l'Allemagne 
et  le  Japon  chacun,  et  de  400  pour  l'Italie.  A  Shan- 
Haï-Kouan,  la  France,  la  Russie,  la  Grande-Bretagne 
et  l'Allemagne  laisseraient  chacune  300  hommes  et 
l'Italie  une  compagnie. 

Contrôle  des  autorités  militaires  sur  les  autorités  ci- 
viles, conformément  aux  principes  posés  par  la  Con- 
férence de  La  Haye,  tant  que  l'évacuation  ne  sera  pas 
terminée.  Les  Chinois  pourraient  garder  leurs  postes, 
comme  cela  s'est  fait  fait  à  Pao-Ting-Fou  et  en  partie 
aussi  à  Ticn-Tsin. 

Outre  la  garnison  placée  à  Ticn-Tsin,  maintenir  tou- 
jours des  navires  de  guerre  stationnés  dans  le  Peï-Ho 
pour  garder  les  communications  avec  la  Hotte  interna- 
tionale à  Takou.  Les  laisser  à  la  merci  des  mandarins 
serait,  d'après  le  comte  de  WaUlersee,  absolument  im- 
possible, car  il  s'ensuivrait  des  conflits  qu'il  vaut 
mieux  éviter.  En  subordonnant  l'administration  civile 
aux  autorités  militaires,  on  obtiendrait  en  outre  cet 
avantage  d'inciter  le  Gouvernement  chinois  à  hâter  la 
marche  des  négociations  afin  de  se  délivrer  d'un  con- 
trôle importun. 

Une  fois  la  garnison  de  Tien-Tsin  réduite  à  deux 
mille  hommes,  considérer  alors  la  question  du  rétablis- 
sement de  l'administration  chinoise  dans  ses  pleins 
pouvoirs. 

La  création  d'un  commandement  unique  serait  avan- 
tageuse au  point  de  vue  militaire.  L'autorité  de  ce 
commandant  en  chef  devrait  s'étendre  sur  les  gardes 
des  légations  à  Pékin. 

Au  sujet  de  l'évacuation,  les  opinions  sont  divisées. 
Les  généraux  anglais,  japonais  et  allemands  pensent 
qu'il  faut  attendre,  pour  la  commencer,  l'accepta- 
tion par  la  Chine  du  montant  total  des  indemnités  à 
payer. 

Le  général  français  voudrait  d'abord  commencer  à 
retirer  9.000  hommes  dans  une  quinzaine,  achever  ce 
retrait  en  six  semaines  et  ne  laisser  que  des  troupes 
coloniales.  Les  généraux  italien  et  autrichien  n'ont 
pas  reçu  d'instructions  à  ce  sujet.  Le  général  Ch  allée 
gardé  son  opinion  pour  lui  et  le  général  Wogack  n'a 
pas  assisté  à  ia  conférence  «les  généraux. 


Informations  Éuonumiauec  et  Financières 


Le  Nouvel  Emprunt  Russe.  —  La  maison  Roths- 
child frères,  de  Paris,  vient  de  signer  avec  M.  de  Witte, 


ministre  des  Finances  île  Russie,  un  contrat  relatif  à 
l'émission  d'un  nouvel  Emprunt  russe  4  0/0.  Les  con- 
ditions générales  de  l'émission  ne  seront  rendues  publi- 
ques qu'après  la  promulgation  de  l'ukase  impérial  au- 
torisant l'emprunt. 

M.  le  baron  Alphonse  de  Kothschild  a  réuni  chez  lui, 
avant-hier  matin,  les  représentants  des  grands  Etablis- 
sements financiers  de  Paris  pour  leur  faire  connaître 
les  grandes  lignes  de  l'opération  à  laquelle  ces  Etablis- 
sesements  participeront. 

Le  montant  nominal  du  nouvel  emprunt  sera  de 
500  millions  de  francs,  dont  425  millions  réservés  au 
marché  français  et  75  millions  a  la  Russie  et  aux  au- 
tres marchés. 

Le  Crédit  Lyonnais,  le  Comptoir  National  d'Escompte, 
la  Banque  de  Paris,  la  Société  Générale  et  le  Crédit 
Industriel  ouvriront  leurs  guichets  à  la  souscription 
publique  qui  aura  vraisemblablement  lieu  vers  la  fin 
du  mois.  M.  le  baron  ll  jttinger  centralisera  les  parti- 
cipations des  maisons  de  banques  particulières. 

D'après  les  informations  arrivées  hier  de  Saint-Pé- 
tersbourg, on  croit  que  le  Tsar  signera  l'ukase  appro- 
batif  aujourd'hui  ou  demain  au  plus  tard. 


La  Rente  serbe  unifiée  4  O/O.  -  Dans  notre 
numéro  du  19  avril  dernier,  nous  avons  annoncé  la 
prochaine  admission  à  la  Cote  officielle  de  Paris  de  la 
totalité  de  la  Rente  Serbe  unifier  4  0/0.  Nous  avons  dit, 
en  même  temps,  que  cette  admission  coïnciderait  avec 
la  nomination  de  M.  Sallandrouze  de  Lamornaix,  ins- 
pecteur des  finances,  au  .poste  de  représentant  des  por- 
teurs français  dans  Y  Administration  Autonome  des 
Monopoles  Serbes. 

Une  dépêche  de  Rclgrade  confirme  notre  informa- 
tion :  le  Gouvernement  français  vient,  en  effet,  d'aviser 
le  Gouvernement  serbe  qu'il  a  donné  son  autorisation 
définitive  à  l'admission  du  restant  de  la  Rente  serbe  à 
la  Cote  de  la  Bourse  de  Paris. 


Le  futur  Emprunt  Chinois.  —  D'après  une  dé- 
pêche de  Pékin,  les  Ministres  étrangers  viennent 
d'adresser  au  Gouvernement  chinois  une  note  collec- 
tive l'informant  que  le  montant  de  l'indemnité  récla- 
mée par  les  puissances  est  de  'i50  millions  de  taéls, 
soit  1  milliard  625  millions  de  francs,  et  lui  deman- 
dant comment  il  se  propose  d'en  effectuer  le  paie- 
ment. La  valeur  du  taël  est  ainsi  calculée  à  3  fr.  01. 
La  réponse  de  la  Chine  est  attendue  pour  la  fin  de  la 
semaine. 

D'après  le  correspondant  du  Times,  M.  de  Giers, 
ministre  de  Russie,  aurait  insisté  auprès  de  ses  collè- 
gues pour  obtenir  que  les  Puissances  intéressées  don- 
nent à  la  Chine  leur  garantie  conjointe,  afin  de  per- 
mettre au  Gouvernement  chinois  de  se  procurer,  aux 
meilleures  conditions  possible,  les  1.025  millions  en 
question. 

M.  de  Giers  estime  qu'avec  cette  garantie  la  Chine, 
pour  payer  1.025  millions  de  francs,  n'aurait  besoin 
d'emprunter  que  1.750  millions  à 4  ou  'i  1/2  0/0,  tandis 
que,  sans  la  garantie,  il  lui  faudrait  2.112.500.000  fr. 

à  7  0/0. 

On  ne  peut  encore  savoir  à  quel  parti  la  Chine  et  les 
Puissances  s'arrêteront,  mais  nous  ferons  remarquer 
qu'une  garantie  collective —  dans  le  genre  de  celle  qui 
a  été  donnée  à  la  Grèce  par  la  France,  l'Angleterre  et 
la  Russie  —  soulèverait  de  grandes  difficultés  d'appli- 
cation eu  égard  aux  contestations  qui  ne  manqueraient 
pas  de  se  produire  entre  les  Puissances  intéressées  re- 
lativement au  contrôle  financier  international  qu'il 
faudrait  nécessairement  établir  en  Chine. 

Il  est  bien  certain  que  la  Chine,  pour  payer  les 
1.025  millions  d'indemnités  aux  puissances,  devra 
recourir  à  l'emprunt  et  donner  des  gages  sérieux  à  ses 
futurs  souscripteurs.  On  pense  qu'après  les  discussions 
qui  vont  nécessairement  s'établir  entre  le  Gouverne- 
ment ^chinois  et  les  Ministres  étrangers,  le  chiffre 
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demandé  pourra  être  réduit  d'un  tiers  ou  d'un  quart. 
Mais,  même  ramenée  à  1.200  millions  effectifs,  l'opéra- 
tion sera  trop  importante  pour  que  la  Chine  puisse  la 
tenter  sans  le  secours  des  puissances  intéressées. 

i  -  puissances  devront  donc  intervenir.  Sous  quelle 
forme?  Ce  sera  là,  certainement,  la  question  la  plus 
délicate  que  les  puissances  auront  à  résoudre. 


Les  Retraites  ouvrières  et  le  Marché  de  la 
Rente  3  1  2  O  O.  —  La  Commission  d'assurance  et 

de  prévoyance  sociales  s'est  réunie  vendredi  dernier  à 
la  <  ïhambre  pour  s'occuper  d'un  projet  sur  les  retraites 
ouvrières,  et  notamment  des  divergences  de  vues  exis- 
tant entre  la  Commission  et  le  Gouvernement  sur  cer- 
tains points  de  ce  projet. 

Le  Gouvernement  et  la  Commission  sont  d'accord  en 
ce  qui  concerne  les  contributions  des  ouvriers,  des  pa- 
trons et  de  l'Etat  lui-même  pour  la  constitution  des  re- 
trait' s.  Mais  tandis  que  la  Commission  proposait,  pour 
la  gestion  et  l'emploi  des  fonds,  la  création  de  vingt 
caisses  régionales,  le  Gouvernement  proposait,  au  con- 
traire, d'instituer,  sous  la  garantie  de  l'Etat,  une  caisse 
nationale  des  retraites  ouvrières  dont  la  gestion  admi- 
nistrative serait  placée  sous  l'autorité  du  Ministre  du 
Commerce  et  dont  la  gestion  financière  serait  confiée  à 
la  Cuisse  di  s  Dépôts  et  Consignations. 

Dans  sa  réunion  de  vendredi,  la  Commission,  sur  le 
premier  point  du  projet,  visant  l'attribution  dés  re- 
traites à  soixante-cinq  ans  d'à^e,  s'en  est  tenu  unani- 
mement à  son  premier  texte  et  a  maintenu  la  majora- 
tion jusqu'à  360  fr. 

Pour  les  retraites  anticipées  en  cas  d'invalidité  pré- 
maturée, la  retraite  sera  majorée  si  ies  versements 
antérieurs  représentent  au  moins  2.000  journées  de 
travail  ;  le  Gouvernement  demandait  que  le  bénéfice  fût 
accordé  à  partir  de  2.500  journées. 

Par  contre,  sur  le  point  que  nous  venons  d'exposer 
et  qui  a  trait  au  principe  de  l'organisation  de  la  caisse 
des  retraites,  la  Commission  s'est  rangée  à  l'opinion 
du  Gouvernement.  Elle  a  renoncé  au  système  des 
caisses  régionales  pour  adopter  celui  de  la  caisse 
unique. 

Les  dispositions  relatives  au  fonctionnement  de  cette 
Cai.w  centrale  seront  inscrites  dans  le  texte  de  la  loi 
et  non  pas,  comme  le  prévoyait  le  projet  primitif,  dans 
un  n  glement  d'administration  publique. 

La  l'nissf  (l-s  Dépôts  et  Consignations,  qui  adminis- 
trerait cette  Caisse  de  retraites,  emploierait,  d'après  le 
projet,  les  sommes  versées  à  l'acquisition  de  rentes  ou 
en  prêts  aux  départements  et  aux  communes.  D'autre 
part,  la  Caisse  dos  Dépôt»  pourrait  faire  aussi,  par  son 
compte  courant  au  Trésor,  des  approvisionnements  de 
fonds  suffisants  pour  le  remboursement  graduel  de  la 
Rente  français     |  ■>  0/0. 

Cette  rente  est  divisée  en  huit  séries  d'importance 
illégale,  dont  la  plus  faible  es!  d'environ  700  millions. 

Lorsque  les  disponibilités  de  la  Caisse  .\alionale  tirs 
Helmiles  Ouvrières  atteindraient  ce  montant,  le  Mi- 
nistre s'en  servirait  pour  rembourser  au  pair  toute  une 
série  de  3  1/2  0/0,  et  il  remettrai!  en  échange  à  la  Caisse 
des  Dépôts  une  annuité  calcule.-  à  :!  1     0  l). 

On  voit  que  le  projet  intense  fortement  le  marché 
d«  notre  rente  3  1/2  0/0,  car  il  tend  à  provoquer  une 
forte  accumulation  de  capitaux  destinés  à  absorber  des 
fomls  publics  ou  à  rembourser  une  portion  de  la  dette. 


Tonds  Dominicains.  Les  Comités  de  défense  de 
porteurs  do  fonds  dominicains  et  le  représentant  du 
Gouvernement  de  Saint-Domingue  viennent  do  se 
mettre  d'accord  sur  les  termes  d'une  convention  fixant 
lw  garanties  à  affecter  dans  l'avenir  au  paiement  des 
Interétfl  dus  aux  créanciers  de  la  République. 

Voici  un  résumé  de  cotte  convention  : 

1"  15  O'O  de  tous  les  revenus  du  pays  douanes, 
impôts,  ctc.(.  créés  ou  à  créer,  sur  la  base  d'un  mi- 
nimum de  deux  millions  de  dollars-or  par  année,  suit 


300.000  dollars-or,  seront  affectés  au  paiement  de  l'in- 
térêt des  emprunts  2  3/4  0/0  (4  0/0  différé)  et  Dette 
unifiée  4  0/0  ; 

2°  20  0/0  des  mêmes  revenus  généraux  seront  affectés 
au  remboursement,  en  capital  et  intérêt,  de  la  dette 
flottante  intérieure  et  des  créances  des  Compagnies 
représentées  par  l' Improvemenl  Company.  Dès  qu'une 
des  deux  créances  ci-dessus  sera  remboursée,  le  tan- 
tième y  affecté  sera  destiné  à  compléter  le  service  de 
la  dette  extérieure  ci-dessus.  Si  les  recettes  générales 
annuelles  dépassent  2  millions  de  dollars,  15  0/0  de 
l'excédent  seront  également  destinés  à  la  dette  exté- 
rieure ci-dessus. 

Les  garanties  antérieures  sur  les  recettes  douanières 
continuent  à  subsister,  mais  pour  le  paiement  des  15  0/0 
susdits,  le  Gouvernement  affecte  la  totalité  des  recettes 
du  port  de  Saint-Domingue,  après  déduction  de  cer- 
tains privilèges  (apartados)  de  minime  importance. 

Le  Comité  de  Défense  des  Porteurs  de  Fonds  Domi- 
nicains, constitué  sous  les  auspices  de  Y  Association 
Nationale  des  Porteurs  fronçais  de  valeurs  étrangères, 
doit  convoquer  incessamment  ses  adhérents  pour  se 
prononcer  sur  ce  modus  vivendi, 

En  même  temps  que  cet  arrangement  est  soumis  à 
l'examen  du  Comité  créé  par  le  Council  of  Foreign 
Bondholders,  â  Londres,  nous  apprenons  que  le  Comité 
belge  réunit  ces  jours-ci  ses  nombreux  adhérents  à 
Anvers  et.  à  Bruxelles,  et  qu'il  se  propose  de  leur  sou- 
mettre et  de  leur  recommander  l'acceptation  des  pro- 
positions du  Gouvernement  dominicain. 


Société  Autrichienne -Hongroise  Privilégiée 
des  Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Le  dividende 
pour  l'exercice  1900  que  les  administrateurs  de  cette 
Compagnie  proposeront  à  la  prochaine  assemblée  gé- 
nérale des  actionnaires,  a  été  fixé  à  32  francs,  il  est  en 
augmentation  de  3  fr.  50  sur  celui  de  1899,  et  c'est  un 
des  plus  élevés  qui  aient  été  distribués  depuis  vingt- 
cinq  ans.  En  effet,  il  n'a  été  dépassé  qu'en  189'i,  année 
pour  laquelle  il  a  été  réparti  33  francs,  et  il  n'a  été 
égalé  que  pendant  deux  années  :  en  1882  et  en  188.'$. 

Voici  comment  s'établit  le  compte  d'exploitation 
pour  l'année  dernière,  comparé  à  celui  de  l'exercice 
précédent  : 

Recettes 

\  Exercices 


1890 


1900 


(En  couronnes) 

Recettes  du  réseau  autrichien,  y 
compris  le  réseau  complémen- 
taire de  Brfum-Hossilz   r>!t.r>OO.G0r>  (ït.'ii/i.tiôS 

Moins  dépenses   «1.7;"rf>.376  87.110.1IK 

Solde   96.744.2S9  'M.'.m.'.W 

Garantie  versée  par  l'Etat  pour  le 

réseau  secondaire   1.499.846  1,684.88] 

Annuités  du  Gouvernement  hon- 
grois pour  le  réseau  de  Hongrie.  19.518.87S  19.688.108 

Participation  de  I/O*  dans  l;i  li^'iie 

de  jonction  de  Vienne   53.000          58. 110(1 

Etablissements  industriels  on  Au- 
triche  si'.i.Kur.        «  »  1  r» .  «>ï  r  i 

Domaines  eu   Hongrie  (déficil  en 

IH'.Kiet  bénéfice  en  I'.mhii   —  ir>t;.:f<.»'i    +  1.!18.:.>k; 


47.478.921      19. 761 .64(1 


De" peu  tes 

intérêts  des  priorités  

Acompte  de  12  fr.  60  par  action, 

payé  eu  janvier  

Amortissements  

Impôts  et  taxes,  Conseil  d  uduo 

mstration  e|  service  central.... 


S7.S68.674  27.786.118 


Bénéfices  nets. 


8.264  878 
1.099.480 

1.541.072 
:i;i.iv.i..">.Vi 
H.:m  :u;7 


ft.'i.Vi.87H 
t. 289  (W'J 

1.  Util.  702 
119  89U.77H 
10.881  888 


L'année  1!MM)  a  été  tré  1  -•  \  nralde,  mai-  il  faut  remar- 
quer que  plttfl  de  la  moitié  de  l'augmentation  des  liéné- 
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tiers  es!  due  aux  domaines  de  Hongrie  qui  donnent  un 
profil  do  1.118.388  couronnes,  alors  qu'ils  avaient 
laissé,  en  1899,  un  délieit  de  150.394  couronnes. 


Compagnie  Continentale  Edison.  Cette  Société 
avait  convoqué  ses  actionnaires  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  1  niai.  Toutes  les  résolutions  présen- 
tées par  le  Conseil  d'administration  ont  été  volées,  et 
le  dividende;  a  été  fixé  comme  suit  :  35  fr.  brut  par 
aclion,  et  5  fr.  167  brut  par  part  de  fondateur. 

Voici  comment  se  sont  établis  les  profits,  que  nous 
rapprochons  de  ceux  réalisés  en  1899  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PEUTES 

Exercices 

t889  "  1800 

Recettes        —  — 

(En  francs) 

Intérêts  des  fonds  disponibles..        32.224  :J2  27.424  1.") 

Produit  des  valeurs  de  porte- 
feuille                                         19.084  48  30.028  70 

Bénéfices  d'exploitation  des  sta- 
tions   centrales,    théâtres  et 

installations  d'électricité             2.4(54.050  37  2.767:543  40 

Divers                                             7.247  93  10.113  H) 

2.523.207  05  2.835.710  03 
Dépenses 

Frais  généraux                                05.439  04  104.838  97 

Contentieux                                       109  35  » 

Redevances  aux  parts  de  fonda- 
teur ,        42.000    »  6.538  80 

Amortissement   et  dépréciation 

du  matériel                              1.390.000   »  1.400.000  » 

Participation  de  la  Société  civile 

(station  Drouot)                          300.851  30  414.218  90 

Divers                                             5.243  95  5.855  02 

Bénéfice  net                                 629.503  41  844. 258  36 

2. 523. 207  05  2.835.710  05 
En  ajoutant  aux  844.258  fr.  36  représentant  le  prolit 
net  de  l'exercice  1900,  les  23.135  fr.  24  reportés  de 
l'exercice  précédent,  on  a  obtenu  un  montant  total 
disponible  de800.383  fr.  60  qui  a  servi  àdotcrla  réserve 
légale,  à  la  répartition  des  dividendes  comme  il  a  été 
dit  plus  haut,  et  à  l'attribution  au  Conseil  d'administra- 
tion. Il  est  alors  resté  un  reliquat  de  24.171  fr.  28  qui 
a  été  reporté  à  nouveau. 

Comme  il  vient  d'être  établi,  l'exercice  1900  a  été  favo- 
risé puisque  les  bénéfices  nets  ont  accusé  une  aug- 
mentation de  314.754  fr.  95  sur  1899,  après  un  prélève- 
ment de  1.460.000  fr.  pour  amortissement  et  déprécia- 
tion du  matériel,  contre  1.390.000  fr.  en  1899.  Cette 
augmentation  a  permis  de  répartir  aux  actionnaires 
un  dividende  supérieur  de  5  fr.  à  celui  de  1899,  et  aux 
parts  de  fondateur  2  fr.  467  de  plus  que  l'année  précé- 
dente. 

Nous  avons  parlé  plus  haut  d'une  somme  de  1  mil- 
lion 460.000  fr.  prise  sur  les  prolits  de  l'exercice,  et 
appliquée  à  l'amortissement  du  matériel.  La  somme 
est  forte,  mais  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  qu'en  dehors 
de  ses  immeubles,  qui  représentent  une  valeur  de 
1.071.599  fr.  13,  la  Société  fait  figurer  à  son  actif  les 
«  stations  centrales,  théâtres  et  installations  d'électri- 
cité »  pour  9.558.313  fr.  89,  alors  que  sa  concession 
expire  en  1907. 


Société  des  Usines  de  Briansk.  —  Les  résultats 
partiels,  actuellement  connus,  de  la  souscription  aux 
actions  nouvelles  pour  l'augmentation  du  capital  de  la 
Société  ilrs  l 'si nés  de  lîriansk  dépassent  40.000  actions. 
Homme  il  en  avait  été  réservé  32.000  aux  actionnaires, 
il  y  aura  lieu  à  réduction.  Ce  n'est  que  dans  quelques 
jours  que  l'on  connaîtra  les  résultats  définitifs  de  cette 
opération,  véritable  succès  pour  la  Société  Générale. 


Rente  Foncière.  —  Dans  notre  numéro  du  26  avril 
dernier,  nous  avons  rendu  compte  des  résultats  obtenus 


en  1900  par  cette  Société,  résultats  (fui  se  sont  traduits 
par  un  bénéfice  de  770.742  fr.  5.5.  contre  050.505  fr.  !KJ 
l'année  précédente.  Nous  avons  dit,  en  môme  temps, 
que  la  plus-value  constatée  avait  permis  de  répartir 
aux  actionnaires  un  dividende  de  18  fr.  par  action,  en 
augmentation  de  1  fr. 50  sur  celui  de  1899. 

La  plus-value  est  d'autant  plus  sensible  que  la  Renie 
Foncière  n'a  pas  eu,  en  1900,  à  enregistrer,  comme 
l'année  précédente,  un  bénéfice  de  122.248  fr.  réalisé 
sur  la  venle  d'actions  de  la  Blanchisserie  de  CourceUes 
qu'elle  détenait.  Par  contre,  il  est  vrai,  elle  a  obtenu 
305.777  fr.  31  de  produits  divers,  contre  15.842  fr.  en 
1899,  qui  sont  représentés  notamment  par  des  indem- 
nités versées  pour  des  causes  diverses;  par  la  part  reve- 
nant à  la  Société  dans  les  bénétices  de  L«  Hôtel  Scribe  » 
en  1900,  à  titre  de  loyer  supplémentaire  variable,  en 
faisant  provision  équivalente  à  la  portion  litigieuse  de 
ce  loyer  supplémentaire  ;  et  aussi  par  l'allocation  sti- 
pulée au  profit  de  la  Rente  Foncière  à  l'occasion  d'une 
prorogation  de  bail  du  «  Grand  Café»,  prorogation 
qui  n'a  été  consentie  qu'à  un  prix  supérieur  au  loyer 
actuel.  Une  partie  de  cette  allocation  est  déjà  encais- 
sée, et  l'autre  est  représentée  par  des  billets  hypo- 
thécaires qui  viendront  sous  peu  à  échéance.  Il  faut 
ajouter  aussi  que  le  revenu  net  du  domaine  immobilier 
a  produit,  en  1900,  48.500  fr.  98  de  plus  qu'en  1899,  et 
que  cette  amélioration  provient  exclusivement  d'une 
augmentation  du  produit  des  locations  ordinaires.  Kn 
effet,  la  »  Société  du  Grand  Hôtel  »  n'ayant  pas  dis- 
tribué de  dividende  à  ses  actionnaires  pour  1  exercice 
1899,  la  Rente  Foncière  n'a  reçu  d'elle,  en  1900,  aucune 
allocation  à  titre  de  loyer  supplémentaire.  Quant  au 
revenu  net  du  domaine  de  Marbeuf,  il  a  passé  dé 
1.335.133  fr.  68  en  1899  à  1.406.804  fr.  83,  continuant 
ainsi  à  s'accroître  comme  celui  du  domaine  propre  de 
la  Société.   

Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir.     Une  dépêche 

adressée  de  Palcmbang  annonce  qu'une  quantité  de 
200  tonnes  d'huile  provenant  de  la  concession  HabaJ 
vient  d'être  reçue  à  la  raffinerie  de  la  Société  des 
pétroles  de  Mocara-Enim,  à  laquelle  appartient  cette 
concession.  On  annonce,  en  même  temps,  qu'il  vient 
d'être  foré  un  nouveau  puits  jaillissant  à  une  profon- 
deur de  171  mètres. 

On  sait  que  les  concessions  de  la  Moesi-Ilir  se  trou- 
vent sur  le  prolongement  de  l'anticlinale  de  Bahut  ;  la 
nouvelle  que  nous  venons  de  reproduire  est  donc  aussi 
intéressante  pour  la  Moera-Enim  que  pour  la  Moesi- 
Ilir. 


Mines  de  la  Doubowaïa-Balka.  —  Cet  1 1  Soc  iété  con- 
voque ses  actionnaires  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  le  17  courant.  Voici  les  bénélices  qu'elle  a  réalisés 
au  cours  de  l'exercice  1900  clos  le  31  décembre  der- 
nier. Nous  les  rapprochons  de  ceux  obtenus  en  1899  : 

Exercices 
1899  1900 


Bénéfices  nets  

Reliquat  de  l'exercice  précédent 

Total  


553.271  38 
6.334  !H) 


558,282  62 
8.914  95 


564.60(5  28     507.197  57 


Le  dividende  que  le  Conseil  d'administration  propo- 
sera de  répartir  a  été  fixé  à  75  fr.  comme  l'année  pré- 
cédente. Kn  conséquence,  voici  la  répartition  qui  sera 
soumise  aux  actionnaires,  comparée  à  celle  de  1899  : 

Exercices 


Réserve  légale  

Dividende  de  75  fr  

Conseil  d'administration  

Kési  rve  extraordinaire   —  

Report  à  nouveau   8.914 


1899 

27.913  50 
:575.000  » 
27.777  7  7 
125  000  >» 
95 


1900 

27.914  13 
375.000  » 

27.777  77 
125.000  .. 

11.505  67 


Total  égal: 


564.000  28     567.197  57 
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Ainsi  qu'on  le  voit,  les  bénéfices  des  deux  dernières 
années  sont  identiques,  à  une  bagatelle  près  ;  mais  ils 
ont  été  obtenus,  en  1900,  après  prélèvement  de  200.852 
francs  SO  pour  amortissement  du  compte  de  premier 
établissement,  et  de  50.000  fr.  de  provision  pour  les 
travaux  engagés  flans  la  carrière  d'Ouchakoff,  tandis 
<ru"en  1899  le  solde  disponible  aA-ait  été  établi  après  un 
prélèvement  de  200.102  fr.  45  seulement  pour  amortis- 
sements. 

Dans  le  bilan,  plusieurs  modifications  sont  à  signaler. 
Tout  d'abord,  et  par  suite  de  l'emprunt  en  banque  de 
1  million  contracté  par  la  Société  pouren  faire  l'avance 
à  Ja  Société  Métallurgique  du  Caucase,  sa  filiale,  les 
créditeurs  divers  ont  passé  de  39.498  fr.  17  à  1.034.773 
francs  'J0.  De  plus,  les  disponibilités  de  la  Société  sont 
moins  abondantes,  puisque  les  espèces  en  caisse  et  en 
banque  ne  se  chiffrent  au  31  décembre  dernier  crue  par 
382.062  fr.  85,  contre  663.819  fr.  90  au  31  décembre  1899. 
La  raison  de  cette  diminution  est  que  les  comptes  dé- 
biteurs divers  ont  sensiblement  augmenté,  en  passant 
de  489.860  fr.  48  à  862.2:15  fr.  77.  Il  n'y  a,  au  sujet  de 
ce  dernier  compte,  rien  qui  puisse  préoccuper,  fait 
observer  le  rapport  des  commissaires  des  comptes,  les 
débiteurs  divers  étant,  pour  la  presque  totalité,  des 
Sociétés  métallurgiques  très  importantes  et  de  tout 
premier  crédit. 


Les  Filiales  de  la  Compagnie  Française  pour 
l'exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston 

(Suite) 

Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways.  — 
Cette  Compagnie  a  été  constituée  en  1880,  au  capital  de 
5  millions  de  francs,  divisé  en  10.0UO  actions  de  500 
francs,  et  jusqu'en  1890.  elle  a  exploité,  comme  Société 
fermière,  le  réseau  de  l'ancienne  Compagnie  des  Tram- 
ways-Sud. En  ladite  année  de  1890,  elle  obtint  défini- 
tivement la  concession  du  réseau  qu'elle  racheta  pour 
le  montant  de  6.772.000  francs.  Ce  réseau  comprenait 
huit  lignes  qui  aboutissaient  à  Saint-C-ermain-des-Prés, 
au  square  Clunyct  avenue  d'Antin.et  qui  desservaient 
la  banlieue  au  sud  de  Paris,  notamment  Sceaux,  Fon- 
tenay-aux-Roses,  Châtillon,  Ivry,  Yitry,  Yanvcs  et  Cla- 
mart.  Deux  autres  lignes  existaient  aussi  :  celle  de  la 
Bastille  à  Charenton,  et  celle,  complètement  urbaine, 
de  la  place  de  l'Etoile  à  la  place  de  la  Nation,  par  les 
Invalides  et  la  gare  de  Montparnasse. 

L'opération  dont  il  vient  d'être  parlé  amena  la  Com- 
pagnie Générale  Parisienne  à  porter  son  capital  de  5  à 
8  millions  de  francs  par  la  création  de  0.600  actions 
nouvelles  de  500  francs;  mais,  en  1H99,  elle  dut  se  pro- 
curer de  nouvelles  ressources  destinées  à  la  construc- 
tion de  lignes  nouvelles,  et  au  remplacement,  sur  tous 
888  parcours,  de  la  traction  animale  par  la  traction 
électrique,  traction  par  <<  trolley  »,  en  dehors  Paris,  et 
par  caniveaux,  «  système  Thomson-Houston  »,  dans 
Paris. 

Cette  nouvelle  augmentation  de  capital  fut  de  22  mil- 
lions de  francs.  Elle  fut  réalisée  par  l'émission  de 
88.000  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal.  En 
même  temps,  les  anciennes  actions  de  500  francs  no- 
minal étaient  dédoublées,  et  remplacées  par  de  nou- 
veaux titres  au  nominal  de  250  francs.  A  joutons  que 
la  Compagnie  avait  contracté,  en  1871,  un  emprunt  de 
•{millions  de  francs  eu  obligations  5  0/0 de  500  franc-, 
qoi  a  été  entièrement  remboursé. 

Le»  bénéfices  réalisés  par  la  Compagnie  ont  été,  jus- 
qu'en 1H38,  consacrés  entièrement  à  l'amortissement 
de»  actions  de  capital  qui,  au  :il  décembre  dernier, 
n'existaient  plusqu'au nombre  île  101 . 948.  H  avait  donc 
été  amorti,  jusqu'alors  18.052  titres  de  50fr.  Pour 
l'exercice  il  fut  réparti  -.'5  fr.  par  action  de-  capital 
do  fj00fr.,rtpourlH99, 10  fr.  par  action  ancienne  dédou 
hlée,  les  HH.000  actions  nouvelles  n'avanl  commencé  à 
partiriprraux  bénéfices  qu'a  partir  du  \"  janvier  I900. 
Or,  pour  <  e  dernier  exercice,  la  Compagnie  a  été  à 

même  de  distribuer,  à  toutes  les  action-  non  amorties, 
12  fr.  50  de  dividende,  et  2  fr.  50  par  action  (le  joui* 


sance.  Voici  quels  ont  été  les  résultats  de  1900,  com- 
parés à  ceux  de  1899  : 

Exercices 
18'.)<j  1900 


(En  francs) 

Recettes  brutes  de  l'année                    4.108.187  6.323.030 

Intérêts  dos  divers  comptes,  arrérages 
des  titres  en  portefeuille  et  report  de 

l'exercice  précédent                                84.508  200.121 

Osa  où.")  0.523.151 

Moins  :  Dépenses                                 8.39&.S37  4.948.684 

792.858  1.574. 107 


Ces  montants  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 
1899  1900 


(En  francs) 

Remboursment--du  solde  des  obliga- 
tions 5  0/0  encore  en  circulation   256.600  » 

Amortissements  divers   373.791  » 

Réserve  légale   8.123  78.386 

Réserve  pour  amortissement  du  capital  8.123  78.861 
Intérêts  à  4  0/0  ou  10  francs  par  action 
en  1890  aux  13.948  actions  de  capital 
de  250  francs  non  encore  amorties.. .  139.480  » 
Intérêts,  pour  19(10,  à  4  0/0,  ou  10  fr. 
par  titre  aux  101.948  actions  de  ca- 
pital non  encore  amorties   »  1.019.480 

Intérêts  pour  1900  à  1  0/0  ou  2  fr.  50 
par  titre  aux  120.000  actions  de  ca- 
pital et  de  jouissance  '   »  300.000 

Fonds  de  prévoyance   »  50.000 

Allocation  au  Conseil  d'administration.  »  39.774 

Solde  à  nouveau   6.741  7.966 

Sommes  égales   792.858  1.574.46/ 


L'année  1900  a  été,  pour  la  Compagnie,  particulière- 
ment laborieuse.  Elle  a  signé,  à  la  date  du  30  avril, 
avec  le  Ministre  des  Travaux  Publics,  une  convention 
qui  prolongeait  jusqu'en  1930  ses  anciennes  conces- 
sions qui  expiraient  primitivement  en  1910,  et  qui  lui 
accordait  la  concession  d'une  ligne  Saint-Ouen-Maisons- 
Alfort,  et  divers  prolongements,  notamment  celui  des 
lignes  de  Saint-Germain-des-Prés  jusqu'à  la  Bourse  du 
Commerce  ou  à.  la  place  des  Victoires,  et  celui  de  la 
ligne  de  Vanves-Saint-Pliilippo-du-Houlc  jusqu'à  Saint- 
Augustin  ou  à  l'Opéra.  En  outre,  la  Compagnie  a  dû 
s'occuper  de  la  transformation  de  ses  lignes,  et  elle  a 
été  en  mesure  d'ouvrir  à  l'exploitation  électrique  :  le 
5  juillet  1900,  la  ligne  Etoile-Montparnasse  ;  le  7  août 
suivant,  ligne  Saint-Ouen-Champ-de-Mars  dans  sa 
partie  la  plus  intéressante,  c'csl-à-dire  du  Champ-dc- 
Mars  à  la  place  Pcreire  ;  le  16  octobre,  la  ligne  Bastille- 
Monl parnasse.  En  outre,  le  2  janvier  dernier,  elle  a 
li  vré  à  l'exploitation  avec  traction  électrique,  la  ligne 
Malakolf-les  Halles  et,  depuis,  les  deux  lignes  de  Saint- 
Cormain-des-Prés-Clamarl  et  de  Saint-l'liilippe-du- 
Iîoule-Yan  ves. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  qui  a  été 
communiqué  à  rassemblée  générale  des  actionnaires 
•  lu  G  mars  dernier  dit  que  ce  serait  une  erreur  de  croire 
que  la  recette  d'exploitation  obtenue  en  1900.  et  due  en 
partie  au  trafic  de  l'Exposition,  ne  se  reproduira  pas 
en  année  ordinaire.  En  effet,  ajoute-t-il,  le  supplément 
de  recettes,  du  fait  île  l'Kxposition,  se  trouvera  com- 
pensé'cl  au  delà,  dès  cette  année,  par  l'OQVertUl'6  de 
certaines  lignes,  telle  Malakolf-les  Halles,  et  par  les 
pleins  effetfl  à  attendre  de  la  transformations  de  cer- 
taines autres  qui.  en  llHKi.  ont  été,  suit  toute  l'année, 
soit  pendant  une  grande  partie  de  farinée,  exploitées 
en  traction  animale. 

Notons  à  ce  propos  que,  pendant  les  quatre  premien 

mois  de  l'année  en  cours,  le-  recette-,  de  la  Compagnie 

Oenérale  Parisienne  de  Tramway»  ne  wonl  élevét  II 
2. 109.889  ir.  80,  soit  une  augmentai  Ion  de  380.569 fr.  M 

sur  la  période  correspondante  de  1900. 
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Compagnie  d'Aguilas.  Le  dernier  exercice  de 
cette  Société,  (|ui  a  prix  Gn  le  31  décembre  1!>()().  a  été 
plus  favorisé  que  Le  précédent.  Il  ;i  donné,  on  effet,  un 
solde  bénéficiaire  de  1. \ 75.487  fr.  89,  contre  1.290.126 
Irancs  7't  on  18W,  ainsi  qu'il  ressort  de  la  comparai- 
son ci-dessous  du  «  Compte  de  Profits  el  Pertes  »  : 


Crédit 


Solde  reporté  de  l'exercice  précé 

dent  

Béûéfici  b  de  l'exploitation. ..... . 

Dividendes  d'actions  de  mines  .. 


Exercices 
1899"*^  '  1900 

(En  francs) 

2.907  62       9K.o;,8  .„ 
t  .707.251  89  1.780.898 
264.260  25      269.08?  37 

2.034.422  70  2.148.048  77 


Bébït 

Frais  généraux   187.088  57  189.0067© 

Anonnenient  au  timbre  (actious).  22.500    »        22  500 
Service  des  Bons  hypothécaires.  148.547  91      116.049  18 
Portefeuille  de  valeurs  minières.  »       >.  4o.Oi>o 
Amortissement  dos  Rons  hypo- 
thécaires..  317.500   »  855.000 

service  des  obligations   32.471  03  » 

Intérêts  et  escompte  pour  règle- 
ment de  la  dette  flottante   40.673  70 

Frais  d'émission  el  de  reconsti- 
tution  45. 51  %  70 

Solde  créditeur  : 
Acompte   déjà  distribué  aux  ac- 

T>tions.--  •••   375.000    »  375.000 

Restant  b  repartir   915.120  74   1.100.487  8!) 

2.034.422  76  2.148.043  77 

Les  prolits  nets  d'une  année  à  l'autre  sont  clone  e 
augmentation  de  185.301  fr.  15.  Toutefois,  il  faut  con- 
sidérer qu'en  1900  la  Société  n'a  plus  eu  à  faire  le  ser- 
vice de  ses  obligations  ni  de  sa  dette  tlottantc,  et  qu'en 
1899,  elle  avait,  consacré  45.514  fr.  70  à  ses  frais  d'émis- 
sion et  de  reconstitution. 

Le  dividende.de  l'exercice  a  été  fixé  à  18  fr.  par  action 
comme  en  1899;  sur  ce  dividende  6  fr.  25  ont  déjà  été 
payés  en  novembre;  il  reste  donc  à  toucher  par  l'es  ac- 
tionnaires un  solde  de  11  fr.  75.  Ce  solde  nécessitant  un 
débours  de  705.000  fr.,  la  réserve  absorbant  68.871  fr. 
et  les  tantièmes  au  Conseil  «l'administration  55.856  fr 
il  reste  un  montant,  de  270.760  fr.  qui  a  été  reporté  à 
nouveau. 

A  l'assemblée  générale  annuelle  du  29  avril  dernier, 
un  actionnaire  a  objecté  que  le  report  à  nouveau  était 
trop  élevé;  mais  le  président  lui  a  fait  remarquer  que 
la  prudence  commandait  de  se  prémunir  contre  des 
mécomptes  possibles.  Une  autre  observation  a  été  l  aite 
au  sujet,  des  bénéfices  qui  auraient  pu  être  plus  élevés 
vu  la  hausse  des  plombs.  A  cette  seconde  remarque,  il 
a  ete  répondu  que  cette  hausse  avait  eu  une  contre- 
partie dans  l'augmentation  des  charges,  du  fait  de 
1  élévation  du  combustible,  et  aussi  dans  des  travaux 
importants  de  recherches  auxquels  il  avait  été  procédé. 
En  lin  de.  compte,  les  propositions  du  Conseil  d'admi- 
nistration ont  été  approuvées,  le  dividende  est  resté 
fixé  à  18  fr.,  et.  il  a  été  reporté  à  nouveau  270.760  fr 
comme  Le  Conseil  en  avait  décidé. 


Union  des  Syndicats  patronaux  des  Industries 
textiles  de  France.  —  Quelques  industriels,  lilateurs 
et  tisseurs,  préoccupés  des  dangers  que  font  courir  aux 
intérêts  communs  des  patrons  et  des  ouvriers  certaines 
lois  déjà  votées,  ou  en  préparation,  ont  pensé  qu'il 
était  temps  de  substituer  à  leur  dangereux  état  d'iso- 
lement et  d'inertie,  une  organisation  légale  des  forces 
professionnelles. 

De  leur  initiative  est  née  V  Union  des  Syndicats  patro- 
naux des  Industries  textiles  de  France  sur  un  programme 
qui  peut  se  résumer  ainsi  : 

Abstention  complète  de  toute  préoccupai  ion  politique 
•u  religieuse; 


Abstention  complète  de  toute  discussion  du  régime- 
économique. 
L'1  fnion  a  pour  but  : 

1°  De  fournir  aux  industriels,  par  l'intermédiaire  de 
leur  Syndicat,  les  renseignements  nécessaires  à  leur 

défense  ; 

2"  De  suivre  les  travaux  législatifs  et  les  mesures 
administratives  intéressant  les  patrons  et  les  ouvriers- 

•'!"  D'étudier  la  législation  industrielle,  fiscale  et  ou- 
vrière à  l'étranger; 

4"  De  suivre  le  mouvement  syndical  à  l'étranger  et  en 
f rance. 

La  nouvelle  Fédération  répondait  d'une  façon  si  exacte 
aux  besoins  de  l'heure  présente,  qu'elle  a  réuni  sur  le 
champ  vingt-deux  des  plus  puissants  Syndicats  du  lin, 
du  chanvre,  de  la  laine,  du  jute,  du  coton  et  de  la  soie, 
répartis  sur  toutes  les  régions  :  Lyon,  Roubaix,  Lille 
Rouen,  Amiens,  Epinal,  Paris,  Saint-Quentin,  Flers^. 
Roanne,  Troyes,  Elbeuf,  J-'ourmies,  etc.,  c'est-à-dire 
presque  l'universalité  de  l'industrie' textile,  la  plus  an- 
cienne et  la  plus  puissante  des  industries  françaises. 


Compagnie  des  Tramways  mécaniques  des 
Environs  de  Paris  (Nord-Ouest-Parisien).  —  Voici 

les  recettes,  pour  avril,  des  lignes  de  cette  Compa- 
gnie actuellement  en  exploitation. 

Ligne  de  Paris  à  Saint-Germain  (18  kilom.  260) 

En  francs 

Recettes  du  1"  au  30  avril  1901   G0  532  05 

-  —  1900   00.774  15 

Augmentation  en  1901    5.757  90 

Ligne  de  Saint-Germain  à  Poissy  (5  kilom.  600) 
Recettes  du  1"  au  30  avril  1901   7  522  05 

-  -  1900   7  !  174  10 

Augmentation  en  1901   347  95 

Ligne  de  Montmorencg-Enghien-Saint-Gratien  (6  kilom.) 
Recettes  du  1  '  ;iu  30  avril  1901   8  887  95 

-  -  1900    7.855  00 

Augmentation  en  1901   482  35 

Ligne  de  Neuilly-Maisons-Laffilte  (17  kilom.  122) 
Recettes  du  1"  au  30  avril  1901   35.339  50 

Rappelons  que  cette  dernière  ligne  a  été  inaugurée  il 
y  a  peu  de  temps.  Les  recettes  se  sont  élevées,  en  jan- 
vier à  13.777  fr.  85,  en  février  à  16.571  fr.  70  et  en 

mars  à  24.854  fr.  80. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  3  mai  présent  mois,  les  actions  «le  la  Société  ano- 
nyme des  rétablissements  .1.  Voirin  construction  de  machines 
;i  imprimer)  sont  admises  aux  négociations  de  la  Rourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Rulletin  de 

la  Cote. 

5.500  actions  de  500  francs,  émises  an  pair,  libérées  et. 
au  porteur,  jouissance  courante  1"  mai  1901,  ex  coupon  n*  4. 
Siège  social  à  Paris,  rue  Mavet.  15  et  17. 


Depuis  le  3  mai  présent  mois,  les  actions  de  la  Société 
d  Applications  industrielles  (Compagnie  d'Entreprises  élec- 
triques: sont  admises  aux  négociations  de  la  Rourse.  au  comn- 
tant.  1 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

.  ln-P°°  i,clions  de  500  francs,  émises  au  pair,  entièrement, 
libérées  et  au  porteur  ;  jouissance  courante.  10  octobre  1900, 
ex-coupon  n°  3. 
Siège  social  à  Paris,  rue  de  Provence.  S6. 


Depuis  le  3  mai  présent  mois,  les  2.000  obligations  nou- 
velles (le  500  fr.  5  0/0,  n-  2'iOul  à  26000,  de  la  Compagnie 
Electrique  du  Secteur  de  la  liive  gauche  de  Paris  sont  admi- 
ses aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Rulletin  de 
la  Cote. 
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Par  suite,  le  nombre  dès  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  24 . 000  à  26.000, 
lesdites  26.000  obligations  comprises  sous  les  trois  rubriques 
ci-après  : 

Obligations  n"       1  à  20000,  remboursables  de  1898  à  1917  ; 

—  '  n»  20001  à  24000.         —  de  1906  à  1935  ; 

—  n"  24001  à  26000,         —  de  1903  à  1922. 


Depuis  le  3  mai  présent  mois,  les  actions  de  la  Société  des 
Curée  et  des  Producteurs  réunis  de  Roquefort  sont  admises 
aux  négociations  delà  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote.  .,  ,.,  .  , 

13.000  actions  de  500  francs,  entièrement  libérées  et  au  por- 
teur, jouissance  1"  juin  1900,  ex-coupon  n°  18. 

L'  s  actions  n"  1  à  11200  doivent  être  munies  des  deux 
estampilles  suivantes:  1»  «  Capital  social  porté  à  5.600.000 
frai  s,  divisé  en  11.200  actions.  Assemblées  générales  des 
2*  février  et  15  mars  1883  »,  et  2°  »  Capital  social  porté  à 
t  "'  ".000  francs,  divisé  en  13.000  actions.  Assemblées  géné- 
rais des  29  janvier  et  28  avril  1896  ». 

Siège  social  à  Roquefort  (Aveyron). 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Comptoir 
N  itional  d'Escompte,  rue  Bergère,  15. 


Depuis  le  3  mai  présent  mois,  les  1.600  obligations  nou- 
Telh  s  de  300  francs  4  0/0,  n"'  2401  à  4000.  de  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  du  Bois  de  Boulogne  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

i  -  litres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  2.400  à  4.000. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 
—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  d'avril 
1901 :  823.743.906  fr. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

2  mai 

9  mai 

ACTIF 

Encalsae  de  la  Banque  : 

2  mai            9  mai 

Or  

Argent. 


2.il0  919.664 
1.099. 426.221 


2. 410  476. («71 
1.104.701.7361 


3.510.345.885  3.515. 177. 82S 
Effets  échu*  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 
Portefeuille  Parti  {  E  Etranger  ! 

Bon»  du  Tré»or  

Portefeuille»  des  succursales  

Avances  sor  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales) 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  , 

Rentes  de  la  Réserve  

Ben  te  s 
Reniai 

iatci 

Hôtel  I 
Irruii'-ij 
Dépéri* 
et  de 


Késerve  (ex-banquesj . . . 


mobilisées  

mobilier  de  la  Banque  

s  des  succursales  

d'administration  de  la  Banque 

uccursales  

Smploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  


PASsir 

Capital  de  la  Banque  

Bénéice»  en  additions  an  capital 

Réserves  4  lj0i  do  "  m*1  1834 
mobilier?* 


Ré* 
Réa< 
Bllb 
Arr< 
Bill. 
Corn 
Corn 
Com 
Dtvl 
Escc 
H,.... 
Dlvc 


Ex-banques  département. 

I»l  du  9  jnln  !-'■'.  

loblllérea  de  la  Banque. . . 


CQlalion  . . . 
louées   


Trésor,  créditeur... 

»  Paris  

ins  les  succursales. 


divers  

ier  semestre. 


3510-345.885 


364.766 
209.415.204 


468.295.321 
7.025.000 
1.320.000 
216  8»2  490 
264.895  449 
180.000.000 
10.000000 
2-980.750 
99.228  448 
100.000.000 
i .000.000 
19.424.418 

4.. 55:!  055 
8.407. 444 
42-90J  840 


150.099  0-1 


182.500.000 
8. «12.313 
10  «10.000 
2  980-750 
V  125.  (MX) 

4  «XI.  000 

5  407  444 
222  751 .730 

96.614.230 
9.836.140 
71. 724  M2 
.'188  m  (Mil 
100  390. Kl!) 
1  %2  193 
•I  152  784 
1  724  ><M 
89.627.460 


3.515-177.824 


65.409 
172.244.431 


338.  m.  167 
7-110-000 
1-320.009 
21 U  451.287 
270 .369  2M 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99  627.31.» 
100.000.000 
4  000.000 
19.424  418 

4.592  255 
8.401.444 
 44-807.177 

989  II2X  750 


182  500.000 
8.002.313 

10  (XH)OOO 
29S07.50 
9  125  (KHI 

1   

H  '.07 

139.199.885 
22  505  025 
10  043  3.3 
73  8WI.400 
3!»i  3S  i  ImX 
70  576.510 
1.891. 2  a 
9  776  191 
I  724  631 
iO.072  368 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


13  mai 

12  mai 

12  mai 

10  mai 

9  mai 

1898 

1899 

1897 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

nîrni la  fi c\n 

uli  VUlaUUIl  >•■•■••• 

3  673  9 

O  UJÎ7  -  o 

3  761  4 

4 . 027 . 3 

4  139  2 

Encaisse  

3479-1 

3.084.0 

'3-031 

3'lÔYb 

3-5Ï5'2 

Portefeuille  

671. 0 

870.4 

710-6 

904. 0 

510.7 

Avances  aux  partie. 

351. 5 

422.0 

433  3 

481  4 

480.8 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

180-0 

180-0 

180.0 

180-0 

Compt.  cour.  Trésor 

180.5 

188.6 

103.0 

101  4 

73.8 

—  partie. 

593.2 

172.9 

475.7 

478  7 

465-0 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  l/4  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

3  %  0/00 

1  V  0/00 

pair 

pair 

Bénéfices  nets  

4.164  7 

4  705  4 

7.818.1 

11- 417. 2 

5-183  9 

Commission  permanente  des  Valeurs  de  douane.  — 

La  Commission  permanente  des  valeurs  de  douane  s'est  réunie 
le  4  mai  au  Ministère  du  Commerce,  sous  la  présidence  de 
M.  Alfred  Picard,  président  de  section  au  Conseil  d'Etat, 
président  de  la  Commission,  et  a  approuvé  les  taux  d'évalua- 
tion de  l'année  1900,  arbitrés  par  les  quatre  sections  com- 
merciales pour  les  marchandises  d'importation  et  d'exporta- 
tion. 

La  Bourse  de  Lille.  —  La  Chambre  'le  Commerce  de 
Béthune  a  émis  les  vœux  suivants  dans  sa  réunion  du  15  avril 
dernier  : 

Considérant  les  transactions  2n  valeurs  mobilières  effec- 
tuées à  la  Bourse  de  Lille  ainsi  qu'il  résulle  d'un  tableau 
emprunté  au  Congrès  international  des  valeurs  mobilières 
tenu  en  juin  dernier  à  Paris; 

Considérant  que  la  Bourse  de  Lille  ne  traite  jusqu'ici  que 
les  négociations  au  comptant  et  qu'il  y  a  lieu  d'y  l'aire  effec- 
tuer toutes  les  opérations  pratiquées  à  la  Bourse  de  Paris 
avec  les  mêmes  conditions  de  tarifs,  etc.  ; 

Considérant  que  le  nombre  d'agents  de  change  est  insuffi- 
sant, eu  égard  au  développement  pris  par  les  transactions  à 
la  Bourse  de  Lille,  et  qui  ne  peut  que  croître  surtout  avec 
les  nouvelles  opérations  signalées  ci-dessus, 

Emet  les  vœux  suivants  : 

1"  Que  toutes  les  opérations  pratiquées  SUT  les  valeurs  mo- 
bilières à  la  Bourse  de  Paris  soient  effectuées  à  la  Bourse  de 
Lille  avec  les  mêmes  conditions  de  tarif,  etc.; 

2"  One  le  nombre  d'agents  de  changea  la  Bourse  de  Lille 
soit  accru  en  raison  de  l'importance  prise  par  les  transactions. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  rendement  total  des 
impôts  el  revenus  indirects  ainsi  que  des  monopoles  de  L'Etat 
perçus  dans  le  courant  du  mois  d'avril  s'élève  au  chiffre  de 
287.686.400  fr.  accusant  ainsi  une  moins-value  de  8.768.800  fr. 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  une  moins-value 
de  14. 522.200  francs  par  rapport  au  mois  correspondant  de 
L'année  précédente. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur  :  L'enregistrement,  2  189.000  fr.:  L'impôt  sur  les  valeurs 
mobilières,  2.157  600  fr.:  les  sels.  338.000  fr.;  les  contribu- 
tions indirectes  'monopoles),  4ô(i.(XX)  fr.;  les  postes,  1.260.600 
francs:  les  télégraphes,  37.800  fr.';  les  téléphones,  :  ï  1  ■ .  r»<  m  »  fr.; 
et  moins-value  sur  :  le  timbre,  1  .OVi.tXHJ  l'r.:  l'impol  sur  les 
opérations  .de  Bourse,  48.500  fr.;  les  douanes,  1.882.000  fr; 
les  contributions  indirectes,  li.iil'i.tiOOfr.;  les  sucres,  0.71'i.lXX) 

francs. 

Par  rapport  au  mois  d'avril  19ihi,  il  y  a  augmentation  sur  : 
l'impôt  sur  les  valeurs  mobilières,  702.000  fr.;  les  sels, 
266.000  fr.  ;  l.  s  téléphonés,  108.200  fr.;  el  diminution  sur  : 
L'enregistrement,  424.000  fr.;  Le  timbre,  890.000  fr".;  l'impôt 

sur  le>  opérations  de  Bourse.  280.000  fr. :  les  dou  is, 

4. 7HO. 000  fr.  ;  les  rontriliutions  indirectes,  7.118.000  fr.:  Les 
sucres.  L.547.000  fr.  ;  les  contributions  indirecles  (monopoles), 
022.000  fr.;  les  postes,  277  (DO  fr.;  et  les  télégraphes,  209.000 
l  rancs. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  pour  la  1"  quinzaine  de  mai  1901,  calculée 
d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine  précédente 
et  les  frais  .te  panification  : 

l'rix  du  quintal  de  farine   26  fr.  Il  1 

Phûa  de  panification   12  fr.  :.**.'■' i 

Total   :w  fr.  084 

Le  rendement  étant  dé  t:n»  kilogr  de  pain  par  lu»  kilngr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  I  qualité  revient  ù 
0  fr.  2976  .  t  le  pain  de  8  kilogr,  n  0  fr.  6960.  xnil  a  n  fr  M. 


m 
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France 


Le  Commerce  du  Dahomey  en  1900.  —  Le  commerce 
du  Dahomey  s'est  élevé  en  190u  (importations  et  exportations 
réunies  de  toutes  espèces  «le  marchandises)  à  un  lolul  do 
27.977.318  fr.  se  décomposanl  de  La  manière  suivante  ; 

Francs 

Importations 

Marchandises  françaises   3.:545. 192 

—         étrangères   11.876.227 

  15.231.419 


Exportations 

Pour  la  France  et  scs  colonies   S. 773. 271 

l'our  l'étranger   7.988  ti-i! 

  12.355  w>4 

Totaux   27.977.313 

IMOiiliTATIoNs 

Principales  marchandises  importées  et  principaux  pays 
de  provenance 


Fn  milliers  de  francs) 

Alle- 

A nulo- 

France 

l.a-<is 

magne 

terre 

Totaux 

Boissons. 

1.335.2 

W4.7 

2.594.9 

62.2 

4.323.8 

'L'issus  de 

coton. . 

10.6 

689.2 

57!  1.0 

1.683.3 

2.991.:'. 

Tabacs. . 

» 

40.5 

526.5 

302.9 

L.036.1 

Sel 

211.7 

co.i; 

2.594  9 

6:!.  2 

4. 323.. S 

Poudre  île  traite. 

238.9 

» 

101.7 

0.3 

838.6 

Farineux 

alim. . . 

111.6 

121.1 

15.2 

28.0 

886.4 

Bois  

81.6 

()8.3 

31.5 

4.4 

m.® 

Fils  

8.7 

23.4 

7!).« 

07.9 

18.5.1 

KXl'llllTATIOXS 

Principaux  produits  du  cru  exportés  et  principaux  pays 
île  destination 
lEn  milliers  de  francs) 

Angle-  Alle- 
France    Lagos    terre  tnagaie  Totaux 

Amandes  de  pal- 
mes  

Huiles  de  palme  .. 

(  '.aoutchouc  

Noix  de  cola  

Coprah  

C'est,  au  total,  une  augmentation  de  2.90!). 154  fr.,  sur 
l'exercice  précédent,  mais  celle  augmentation  porto  presque 
uniquement  sur  les  importations.  Le  commerce  du  Dahomey, 
en  1899,  était,  en  effet,  représenté  par  les  chiffres  suivants  : 


855.', 

3.248.3 

11.0 

2.468.7 

li.  595. 8 

3.811.9 

991 .4 

1.2 

543.6 

5.353.2 

55.4 

38.0 

0.3 

4.8 

9.L3 

» 

80.2 

» 

80.5 

43.7 

0.4 

» 

» 

44.1 

Importations 
Exportations 


Francs 

12.838.9W) 
12.719.18!) 

25. 0158. 159 


Les  Grèves  en  France  en  1900.  —  Là  Direction  du 
Travail  vient  de  publier  le  compte  rendu  statistique  des 
grèves  qui  lui  onl  été  signalées  au  cours  do  l'année  1!KX). 

Il  y  a  eu  en  1900.  9D2  grèves,  comprenant  222.714  grévistes 
(180.591  hommes,  29.753  femmes  et  12.370  jeunes  gons)  occu- 
pés dans  10.253  établissements;  elles  ont  entraîne  3.760.577 
journées  de  chômage,  1 . 115.524  jours  chômés  par  20. 757  ou- 
vriers non  grévistes  et  2.045.053  par  les  grévistes. 

Les  7'iU  grèves  de  l'année  18!)!)  avaient  occasionné  3.550.734 
journées  do  chômage  dont  2.512.394  pour  les  176.82ti  grévistes 
proprement  dits. 

Si  l'on  répartit  les  grèves  de  l'an  dernier  d'après  les  diffé- 
rents groupes  d'industrie,  on  constate  qne  :  les  industries 
textiles  ont  fourni  236  grèves  et  49.418  grévistes:  l'industrie 
minière  41  grèves  el  41.927  grévistes  (la  grève  des  mineurs 
du  Pas-de-Calais  a  compté  à  elle  seule  20.000  grévistes  ;  le 
travail  des  métaux  88  grèves  et  15.284  grévistes;  le  bâtiment 
L3B  grèves  et  13,540  grévistes;  les  transports  et  la  manuten- 
tion 128  grèves  et  47. 125  grévistes  ;  les  industries  du  bois  67 
grèves  el  7.965  gréviste*  :  les  industries  chimiques  27  grèves 
et  10.845  grévistes,  etc.:  l'agriculture  seulement  14  grèves  et 
2.359  grévistes. 

Fn  ce  qui  concerne  les  résultats  des  grèves.  20-5  avec 
24.216  grévistes  ont  été-  suivies  de  réussites.  ."HiO  avec  140.358 
grévistes  se  sont  terminées  par  une  transaction,  337  avec 
58.140  grévistes  ont  échoué. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi.  —  Lee  action- 
naires de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi  se  sont 


réunis,  le  27  avril,  en  assemblées  générales  ordinaire  M 
extraordinaire,  sous  la  présidence  de  M.  Léon  Aucoc,  prési- 
dent du  (  lonseil. 

Dans  ht  première  de  ces  assemblées,  ils  ont  approuvés  les 
comptes  de  l'exercice  l'.HHJ  el  fixé  le  dividende  y  afférent  à 
.50  fr.  par  action  de  capital  et  à  25  fr.  par  action  de  jouis- 
sance. 

Les  actions  de  capital  ayant  touché  40  fr.  en  doux  coupons, 
le  solde  du  dividende,  soit  10  fr.,  sera  nos  en  paiement  le 
1"  juillet  prochain,  en  même  temps  qu'un  acompte  de  15  fr. 
sur  l'exercice  en  cours,  soit,  ensemble,  un  coupon  de  25  fr. 
Le  dividende  de  25  fr.  des  actions  de  jouissance  sera  payé  à 
la  même  date, 

L'assemblée  a  réélu,  comme  administrateurs,  MM.  Darcel, 
le  général  Mathieu  et  Henry  Percire,  membres  sortants. 

A  titre  extraordinaire,  les  actionnaires  ont  approuvé  la 
convention  intervenue  le  1!)  juin  l'.xm  entre  le  Ministère  des 
Travaux  publics  et  la  Compagnie  et  ayant  pour  objet  :  1°  la 
renonciation  par  lu  Compagnie  des  deux  lignes  déjà  concé- 
dées dq  Moi  laas  à  La  ligne  de  Pau  à  Vic-en-Bigorre  et  d'Olo- 
ron  à  La  ligne  de  Puyoo  à  Saint -Calais  ;  2e  la  concession  en 
échange  des  quatre  lignes  :  d'Auch  à  Lannomozan,  (Colombier 
à  Capestang  el  à  Cruz,  Biarritz-gare  à  Barritz-ville  etCambo- 
les-Baine  à  Hasparren. 

Mines  de  Carmaux.  —  Los  actionnaires  se  sont  réunis  le 

25  avril,  on  assemblée  géralo  ordinaire,  sous  la  présidence  de 
M.  le  marquis  de  Solages,  président  du  Conseil. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil 
d'administration  et  îles  commissaires,  elle  a  approuvé,  tels 
qu'ils  lui  étaient  présentés,  les  comptes  de  l'exercice  1900  et 
fixé  le  dividende  y  afférent  à  <>5  fr.  par  action,  contre  55  fr. 
pour  l'exercice  précédent. 

Un  acompte  de  15  fr.  ayant  été  distribué  le  2  novembre 
1900,  le  solde  de  15  fr.  sera  payable  à  partir  du  1er  mai  pro- 
chain, déduction  faite  des  impôts,  à  raison  de  48  fr.  par  ac- 
tion nominative  et  de  46  fr.  50  jiar  action  au  porteur. 

L'assemblée  a  réélu  pour  quatre  ans  MM.  le  marquis  de 
Beaumont-Boynao  et  Paliès,  administrateurs  sortants. 

Elle  a.  enfin,  renouvelé  pour  l'exercice  on  cours  le  mandat 
des  commissaires  des  comptes,  MM.  G.  Prisse  et  Cosmao- 
Dumanoir. 

Toutes  les  résolutions  ont  été  votées  à  l'unanimité  et  sans 

aucune  discussion. 

RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande* 

Compagnies)  du  9  au  15  avril  1901  (15*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


o  en 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

'a  '3 

la  semaine 

des  année» 

Différence 

lignes 

G  — 

P' 

1901 

—  K 

2  v 

1901 

1900 

1901 

1900 

Etat  

2.916 

943 

1.C16 

12.833 

12.  '713 

+ 

119 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.117 

8.500 

9.560 

114.130 

119. 680 

5.550 

—  Chemins  Algériens 

513 

101 

135 

2.221 

1.965 

+ 

256 

Nord  

3.750 

4081 

4.871 

60.942 

64.511 

3.575 

5.649 

3.281 

3.551 

44.332 

45. 276 

944 

1.012 

4  351 

4. 228 

.«189 

57.175 

+ 

1.IH4 

Est  

4.862 

3.440 

4.033 

45.416 

47.647 

2.231 

Midi  

3.508 

1.998 

2.094 

27-146 

28.769 

1.023 

Du  16  au  22  avril  1901  (16*  semaine) 


Est-Algérien  

BÔne-Guelma  

Ouest-Algérien 
Lignes  Algériennes  . 
Médoc  


898 

157 

130 

2. 112 

1.912 

+ 

199 

1.137 

165 

140 

2. 328 

2.094 

+ 

233 

296 

58 

40 

869 

795 

+ 

73 

668 

54 

57 

925 

!«07 

+ 

n 

101 

25 

30 

384 

386 

i 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 


Le  Marché  de  Paris  a  été.  dans  ces  derniers  jours, 
un  peu  irré<rulier  par  suite  des  nouvelles  qui  parve- 
naient de  New- York.  On  reste  ferme  cependant.  Il  est 
vrai  que  les  affaires  dont  on  s'occupe  actuellement, 
ainsi  que  celles  que  l'on  annonce  encore  et  dont  nous 
parlons  d  autre  part,  sont  un  sérieux  encouragement. 
La  période  des  affaires  est  ouverte  en  tous  cas,  et  il 
faut  bien  espérer  que  rien  ne  viendra  contrarier  les 
)>onncs  dispositions  que  l'on  affiche  partout. 

*jt  -jf   Nos  /{entes  Françaises  sont  très  fermes. 
Le  3  0  0  perpétuel,  qui  clôturait  jeudi  dernier  à  lOi 
francs  ">■">  à  terme  et  à  101  fr.  îO  au  comptant,  s'ins- 
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crit  respectivement  à  101  fr.  72  1/2  et  à  101  fr.  47  112  ; 
Amortissable  3  0/0  100  fr.  25  au  comptant,  contre  100 
francs  20  ;  Rente  3  1/2  0/0,  102  fr.  07  1/2  à  terme,  ga- 
gnant 12  centimes  1/2,  et  101  fr.  85  au  comptant,  en 
I  i  .iéflee  de  22  centimes  1/2. 

Les  Obligations  Tunisiennes  restent  à  493  fr.  50,  con- 
tre 492  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonkin,  au  même  cours  de  85  fr.;  Emprunt 
,,r  Maéagascar&t)  fr.  50,  contre  85  fr.  75;  Obligations  de 
l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VIndo-Chine,  492  fr.  25  ex- 
coupon. 

if  if  Le  compartiment  des  Obligations  dt  la  Ville 
de  Paris  est  calme,  mais  néanmoins  très  soutenu. 

r.,  ,  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  557  fr.,  contre 
Mes  Obligations  3  0/0  1869  à  427  fr.  ;  Obli- 
gations 3  0/0  1871,  409  50,  contre  409  fr.  ;  Obligations 
4  0/0  1875,  570  fr..  contre  509  fr.  ;  Obligations  4  0,0 
IS  76'.  569  fr.,  sans  changement,  avec  un  tirage  aujour- 
dTiui  même. 

Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  unissent  à 
SU  fr.  ;  Quarts,  98  75  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894- 
1896  fermes  à  363  fr.  ex-coupon  ;  Obligations  2  0/0 
1898,  '£3  fr.,  contre  424  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1899 
(Emprunt  du  Métropolitain  de  Paris),  424  francs. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que 
nous  laissions  à  3.800  fr.,  se  maintiennent  à  ce  cours. 

Pendant  les  vingt  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et  intérêts  di- 
vers se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  5.183.939  fr.  55. 

ir  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  ont 
progressé  de  21  fr.,  à  701  fr.,  après  même  702  fr.  D'après 
le  bilan  au  31  mars  que  cet  Etablissement  vient  de 
publier,  les  prêts  hypothécaires  ont  augmenté,  pendant 
le  mois  de  mars,  de  6.128.443  fr.  26,  et  les  prêts  com- 
munaux de  5.912.631  fr.  56.  Les  bénéfices,  au  31  mars, 
atteignent  le  montant  de  3.020.552  fr,  52,  contre 
2.006.063  fr.  50  au  28  février. 

On  signale  toujours  un  bon  courant  d'affaires  sur  les 
Obligations  Foncières  et  Communales.  On  paraît  recher- 
chai particulièrsrnent  les  Obligations  Communales  1879 
et  1899  qui,  du  reste,  participent  au  prochain  tirage  de 
lots  du  5  juin. 

I.r-s  Oliligations  Communales  2  60  0  0  1879  s'échan- 
gent h  479  Ci-.,  contre  'il',  fr.  50,  et  le.-,  Obligations  3  0  0 
Foncières  1879  ;'■  500  fr.  ex-coupon,  contre  508  fr.  75 
avec  coupon  ;  Obligations  Communales  1880,  au  même 
cour-,  de  500  fr.  ;  Obligations  Foncières  1883,  151  fr., 
contre  450  fr.  25;  Obligations  Foncières  2  80  0/0  1885. 
467  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  restent  à 
3B8  fr.,  contre  397  fr.  ;  Obligations  Communales  1892 

2  800/0,  à  467  fr.  50;  Obligations  Foncières  2  80  0/0 
189",,  472  fr.,  sans  changement;  Obligations  Foncières 

3  75  0  0  1899. 510  fr.  :  Obligations  Communales  2  60  0  0 
1899,  472  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  presque  toutes  en  hausse. 

La  liangue  de  /'ans  et  ries  fays-Has,  qui  f'-taif 
montée  à  1. 092  f'r  .ga^nc  encore  ,"i  fr.  ;i  1.110  Ir.;  Comp- 
toir Valu, mil  d'Escompte  il,-  /'ans,  .7.0  fr.,  contre 
579  fr. 

\.nC redit  Lyonnais,  que  nous  laissions  ;'i  1.052  fr., 
clôture  à  I.imj  tr.  en  Inriciire  . In  s  ir.  pour  la  semaine. 

Là  Société  Générale,  qui  clôturait  à  (J15  fr.  il  y  a 
huit  jours,  reste  à  61N  fr.  Avec  l'émission  des  nouvelles 
action*  de  la  Société  des  Usines  de  firinnsk,  cette  Bo 
ciété  vient  de  rouvrir,  avec  un  j^rand  suce  s,  l'ère  des 
souscription*  publiques.  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, iiOH  fr.,  ex-coupon  de  7  fr.  50.  Le  bilan  de  cet 
établissement,  au  30  avril,  fait  ressortir,  au  total  de-, 
opérations,  une  diminution  surla  situation  au 31  mars 
de  inoins  de  5  millions.  Les  variations  de  chapitre, 
«ont  peu  Importantes.  A  Tactil,  les  espèces,  tant  au 
siège  qn  à  la  /tangue  de  France  ont  subi  une  réduction 
de  3,iUO.0U0  fr.  et  les  crédits  d'acceptation  garantis  ont 


diminué  de  1  1/3  million.  Les  effets  à  recevoir  ont 
grossi  de  plus  de  2  millions.  Au  passif,  les  comptes 
courants  créditeurs  ont  diminué  de  3  millions,  les 
acceptations  à  payer  de  1  1/3  million  et  les  comptes  de 
dépôts  à  préavis  de  1.400.000  fr.,  tandis  que  les  comp- 
tes de  dépôts  à  vue  ont  augmenté  de  1.200.000  fr.  Les 
bénéfices  du  mois  d'avril  ont  été  de  359.271  fr.  68. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  se  retrouve  à 
386  fr.  contre  403  fr.  ;  Banque  Française  de  l'Afrique 
du  Sud  82  fr.  contre  85  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'échangea  878  fr.,  contre 
880  fr.  ;  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  120  fr.  50,  ex-coupon  ;  Obliga- 
tionsde  475  francs,  141  fr.,  également  ex-coupon,  contre 
142  fr.  75  avec-  coupon  ;  Banque  Spéciale  des  Valeurs 
Industrielles,  60  fr.  ;  Rente  Foncière  330  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  finit  à  690  fr.  ;  Banque 
Parisienne,  sans  variation  à  532  fr.  ;  Société  Foncière 
Lyonnaise,  322  fr.  Les  actionnaires  de  cette  dernière 
Société  sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  le  23  courant. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  généralement  lourdes. 

Le  Lyon  clôture  à  1.672  fr.  à  terme  et  1.666  au 
comptant,  les  deux  ex-coupon  de  38  fr.,  contre  1.752 
francs  et  1.753  fr.,  avec  coupon,. la  semaine  dernière; 
Nord,  2.160  fr.  à  terme,  en  réaction  de  12  fr.,  et  2.154 
francs  au  comptant,  en  moins-value  de  14  fr.  ;  Midi, 
au  même  cours  de  1.305  fr.  à  terme  et  1.313  fr.  au 
comptant. 

h' Est  se  retrouve  à  1.020  fr.  au  comptant,  ex-coupon 
de  15  fr.  50,  contre  1.049  fr.  avec  coupon  ;  Ouest,  1.040 
francs,  en  avance  de  1  fr. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  pour  la  dix-septième  semaine  de  l'exercice 
en  cours  accusent,  sur  la  même  semaine  de  1900,  une 
diminution  de  1.114.000  fr.  Depuis  le  1er  janvier,  les 
recettes  totales  sont  en  diminution  de  13.167.000  fr. 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1900. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu  une  tenue  très  satisfaisante,  et  elles  ont  eu  un 
marché  constamment  actif. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
étaient  passés  à  627  fr.  50,  cotent  028  francs;  Com- 
pagnie Parisienne  du  Gaz  910  fr.  à  terme  et  au  comp- 
tant, contre  9:15  Ir.  et  925  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  esl  à  295 fr., 
comme  il  y  a  huit  jours  ;  Messageries  Maritimes,  518 
francs,  contre  514  fr.  ;  te  Conseil  d'administration  de 
cette  Compagnie  proposera,  à  L'assemblée  générale  du 
30  courant,  la  répartition  d'un  dividende  de  22  fr.  50 
POUX  l'exercice  1900.  Chargeurs  Réunis  au  même  cours 
de  1.180  fr.,  avec  un  coupon  d'acompte  de  19  fr.  20 
nets  au  nominatif  et  17  fr.  96  nets  au  porteur,  à  dé- 
tacher le  20  courant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris, 
qui  clôturait  à  1.159,  linit  calme  à  1.100.  Voitures  à 
Paris,  240,  contre  250.  Las  recettes  de  celte  Compagnie, 
pour  la  seconde  quinzaine  d'avril,  se  sont  élevées  à 
702.696  fr.  40  contre  1.027.505  fr.  40  pendant  la  même 
quinzaine  de  1900.  Du  1""  janvier  au  30  avril  1901,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  4.423.208  Ir.  94,  contre  O  mil- 
tiene  613.493  fr.  29  pour  la  période  correspondante  de 
1900. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  3.760,  progresse  de  10  Ir. 
■  3.770  ir.:  Parts  Civiles,  2.4H5,  entre  2.'i90. 

L'action  de    la    Compagnie    Française  des  Métaux 

coio  407,  contre  166,  Éîuctro~Métaltitrgie,  4«î;  Dyle  et 
Raeaiin:,  sans  changement  à  -w. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction,  esl  revenue  dfl 
101  a  10  fr.  ;  Compagnie  Francis  v  pour  /' /..;  phaliil uni 

des  procédés  Thonuon-Houtton ,  i  l  m.  en  bonéflo  dt 
2  francs.  La  Compagnie  Générale  Parisiennt  de  Tram 
irays,  qui  est  une  uiiale  de  cette  I  lompagnio,  i  -I  ii  329. 
Ses  recolle  du    I"    janvier  1901    au  :I0  avril  dernier, 

s'élèvent  a  2.109.839  tt  80.  contre  L.728.8O0  fr.  60  pen- 
dant la  même  (période  d<  l'.HM),  »oil  mu  augmentation, 
pour  cotte  année,  de  880.530  I  r.  20. 


506  L'KCOXOMISTK  ICUKOPÉBN.  -  France 


Los  actions  do  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tram  ma  y  s,  qui  étaient  passées  à  784,  montent  de  18  fr. 
à  744.  Tramways  de  l 'Est-Parisien,  350,  contre  300; 
Tramways  de  Paris  cl  du  Département  de  la  Seine,  644, 
en  plus-value  de  14  t'r.  ;  Société  Parisienne  pour  l'In- 
dustrie des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  Electriques 
341  t'r.,  contre  339  fr.  On  dit  que  cette  Société  distri- 
buera pour  l'exercice  clos  le  31  décembre  dernier,  un 
dividende  de  10  t'r.  par  action.  Omnium  Lyonnais,  73, 
contre  75  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  monté  de  661  t'r.  à 
671  francs. 

Les  Phosphates  de  Dyr  sont  passés  de  121  fr.  50  à 
125.fr.;  Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga  linit 
à  57  fr.,  contre 56  fr.  ;  Compagnie  Nouvelle  des  Ciments 
de  Portland  et  du  Boulonnais,  505  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale, que  nous  laissions  ;'i  780  fr.,  perdent  10  fr.  à  770 
Crânes;  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say,  presque  sans 
changement,  à  1.154  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
restent  à  352  fr.,  contre  347  fr. ;  Malfidano,  645  fr., 
contre  640  fr.  Les  actionnaires  de  cette  dernière  So- 
ciété sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  le  20  courant. 

Les  actions  Bec  Auer  se  sont  avancées  de  430  fr.  à 
434  fr.  :  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  lu  Com- 
pagnie de  FiveS-Lille  fermes  à  288  fr.  On  dit  que 
cette  Société  distribuera,  pour  son  premier  exercice, 
un  dividende,  non  pas  do  6  0/0,  mais  de  7  0/0  au 
moins,  après  amortissements  et  les  prélèvements  effec- 
tués pour  augmenter,  en  vue  de  la  campagne  prochaine, 
l'outillage  d'une  des  usines  et,  par  suite,  sa  puissance 
de  production. 

Tfcr  if  Los  fonds  d'Etat  Etrangers  ont  continué  à 
attirer  l'attention  du  marché,  et  ils  ont  encore  donné 
lieu  à  d'importantes  transactions. 

Les  Fonds  Argentins  sont  très  fermes,  quoique  ne 
clôturant  pas  tout  à  fait  à  leurs  plus  hauts  cours.  Les 
Obligations  5  0/0  1886  finissent  à  496  fr.  50,  contre 
496  fr.  ;  Emprunt  4  0/0  1896  (Rescision),  72  fr.  10  à 
terme,  on  plus-value  de  50  centimes;  Emprunt  4  0/0 
1900,  70  fr.  70,  contre  69  fr.  70. 

Les  Fonds  Brésiliens  ont  été  très  actifs.  La  Rente 
4  0/0  1889,  qui  avait  progressé  à  70  fr.  60,  gagne  en- 
core 25  centimes,  après  avoir  même  franchi  le  cours 
rond  de  71:  Emprunt  S  0/0  1898  ( Funding ),  94  fr.  50 
au  comptant;  Obligations  Minas  Gcraès,  419  fr.  au 
comptant,  et  417  fr.  à  terme,  contre  403  fr.  et  404  fr. 
la  semaine  dernière. 

La.  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  finissait  à  73  fr.  25,, 
a  un  moment  perdu  le  cours  rond  de  73  fr.,  mais  elle 
reste  on  reprise  à  73  fr.  15. 

La  Renie  Italienne  est  restée  calme  pendant  la  plus 
grande  partie  de  la  semaine.  Hier,  elle  a  été  un  peu 
plus  animée  et  elle  clôture  à  94  fr.  60,  contre  94  fr.  40. 
On  dit,  de  Rome,  que  le  Ministre  du  Trésor  italien  a  eu 
une  entrevue  avec  le  directeur  de  la  Banque  d' 'Italie  au 
sujet  de  l'échange,  qui  doit  commencer  en  juillet,  des 
anciens  titres  de  la  Benle  Italienne  S  0/6  contre  des 
nouveaux  titres  4  0/0.  La  France  et  l'Allemagne  au- 
raient consenti  à  laisser  faire  cet  échange  sans  récla- 
mer un  nouveau  droit  de  timbre,  mais  il  n'en  serait 
pas  de  même  de  l'Autriche  ni  do  l'Angleterre.  Ces  deux 
pays,  toutefois,  n'entreraient  pas  beaucoup  en  ligne 
«le  compte  comme  détenteurs  de  titres. 

La  Renie  Portugaise  3  0/0  cote  25  fr.  50,  contre 
25  fr.  65. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  mouvementés.  La  Renie 
3  0/0  1 89 i- 1894,  qui  était  revenue  à  86  fr.,  clôture  à 
86  fr.  40,  mais  ne  restant  pas  aux  plus  hauts  cours 
laits  ;  Rente  3  0,  0  1896,  86  fr.  25  au  comptant,  contre 
86  fr.  75;  Consolidés  /"  et  2e  Séries,  100  fr.  85  au 
comptant,  contre  101  fr.  35;  Rente  Intérieure  4  0/0, 
97  fr.  65  au  comptant,  contre  97  fr.  80. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Amortissable,  qui  était  passée 
à  72  fr.  15,  reste  demandée  à  72  fr.  20. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  un  peu  plus  lourdes,  par 
suite  de  réalisations  de  bénéfices.  La  Série  B  finit  ce- 


pendant aux  environs  de  50  fr.  40;  Série  C,  27  fr.  75, 
contre  28  fr.  05;  Série  D,  2r>  fr.  10,  contre  25  fr.  371/2. 

•jt  i(  La   Banque  I.    R.    />.   des    Pays -Autrichiens 

s'inscrit  à  448  fr.,  contre  145  fr.;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  059  fr.,  en  avance  de  3  fr.;  Robinson  Soulh 
African  Banking,  88  fr.,  contre  87  fr. 

Le  Rio-Tinlo,  qui  finissait  à  1.501  fr.,  a  détaché  un 
coupon  de  56  fr.  45,  cl  cote  1.425  fr.,  après  avoir  été 
ballotté;  Sosnowice,  2.565  fr.,  reperdant  15  fr.;  Wagons- 
Lits,  38')  fr.,  contre  378  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Française,  de 
Chemins  de  fer  et  de  Tramways  ont  passé  de  226  fr.  à 
231  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Sanla-Fé,  que  nous  laissions  à  236  fr., 
se  traitent  entre 344  et  245  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  mous.  Le  ATwdj 
de  l'Espagne  est  à  198,  sans  changement  appréciable; 
Saragosse,  282  fr.,  contre  284  fr.;  Andatous,  276  fr., 
contre  279  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclum-Salonique-Conslan- 
tinuplc  sont  demandées  à  284  fr.  50;  Obligations  an- 
ciennes Smyrne-Cassaba  et  prolongement  {Série  1894), 
437  fr.  25,  contre  437  fr.  50;  Obligations  nouvelles 
{Série  1896),  375  francs. 

Los  actions  des  Usines  de  Briansk  ont  fortement 
repris  à  625  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Bien  que  l'on  ne  soit  pas  encore  revenu  à  la  grande  pé- 
riode dos  affaires,  le  Marché  en  Banque  a  donné  les  preuves 
de  cres  bonnes  dispositions  en  ne  cessant  de  s'occuper  active- 
ment. 

Le  Brésilien  5  O/O.  qui  avait  progressé  à  83  fr.  Ck>,  monte 
encore  et  finit  à  84  fr.  50;  Mexicain  5  O/O,  44  fr.  05  contre 

44  francs. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  à  116  fr.  25  contre  117  fr.  75; 
Cape  Copper,  141  fr.  50,  presque  sans  changement;  Tharsis, 
faible  a  187  fr.  50  contre  199  fr.  50. 

La  Kertch  a  été  très  ferme.  Elle  finissait  à  473  fr.50  jeudi 
dernier  et  elle  se  retrouve  à  487  francs,  en  bonne  tendance. 
L'emprunt  russe  dont  on  parle,  le  succès  que  vient  de  rem- 
porter rémission  des  actions  nouvelles  de  sa  Compagnie- 
mère,  tout  concourt  à  la  favoriser. 

La  Harpener,  qui  était  montée  à  1.377  francs,  reste  à  1.378 
francs;  Huanchaca,  141  francs  contre  140  francs.  Cette  va- 
leur a  encore  eu  à  supporter  des  réalisations. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  au  même  cours  de  080  fr.; 
Huta-Bankowa,  3.475  francs  contre  3.500  francs. 

La  Volga-Vichera  est  à  71  francs:  Haut- Volga,  71  francs 
C0"tre  Gl>  fr.  50.  Vieille-Montagne,  024  francs,  perdant  (i  fr. 

La  Spies  Petroleum  Company  clôture  à  27  fr.  25. 

La  part  Monaco,  qui  restait  à  3.395  francs,  finit  à  3.340 
francs.  Transports  Electriques  de  l'Exposition,  38  francs 
contre  38  fr.  50;  Iramvoays  Electriques  de  Vanves  à  Paris, 
53  fr.  50,  en  moins  value  de  0  fr.  50. 

Les  actions  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  de- 
mandées à  105  franc*.  Vers  la  fin  de  ce  mois,  les  action- 
naires de  cette  Société  toucheront,  aux  guichets  de  la  Société 
tiénerale  et  de  ses  agences  en  province,  l'acompte  de  divi- 
dende de  4  fr.  25  annoncé  pour  le  semestre  écoulé. 

Rappelons  que  l'acompte  de  dividende;,  l'année  dernière, 
n'avait  été,  pour  la  même  période,  que  de  3  fr.  75.  Cette  pro- 
gression des  bédéfices  n'est  due1,  jusqu'à  présent,  qu'à  l'aug- 
mentation normale  des  recettes:  mais  elle  semble  devoir  être 
plus  sensible  dans  le  second  semestre,  par  suite  du  dégrè- 
voinenl  des  boissons  hygiéniques  qui.  comme  nous  le  disions 
il  y  a  huit  jours,  doit  représenter,  pendant  les  mois  d'été,  un 
supplément  de  bénéfices  de  225  francs  environ  par  jour  pour 
la  Société  des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer. 

Les  actions  de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-llir  sont 
ennouvelle  avance  à  270  francs.  Les  actions  de  YHCtel  de 
Monte-Carlo  sont  à  700  francs. 

Le  succès  qui  a  accueilli  l'apparition  des  actions  de  la  So- 
ciété Lumière  S'orth  American  Company,  qui  sont  recher- 
chées à  :!'.>  et  41  francs  à  Lyon,  a  donné  un  regain  d'activité 
aux  actions  de  la  Société  française  des  «  Plaques  Lumière»: 
on  sait  que  cette  dernière  a  reçu  80.000  actions  de  la  Société 
anglaise  pour  la  vente  de  ses  procédés  dans  l'Amérique  du 
Nord,  ce  qui  augmente  considérablement  son  actif. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  couverture  jaune. 
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REVUE  COMMERCIALE 


9  mai  1901. 

La  température  qui  était  assez  favorable  au  début  de  la 
semaine  sous  revue  est  devenue  de  nouveau  très  froide  et 
nous  avons  eu  de  fortes  averses  accompagnées  de  vents  vio- 
lents. Dans  ces  conditions,  la  végétation  n'a  fait  que  dos  pro- 
grès peu  sensibles  et  sur  certains  points  on  se  plaint  du 
mauvais  état  des  récoltes. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

11  avril 

ISavril 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

18  87 

18  37 

18  62 

19  12 

19  62 

16  08 

15  97 

16  08 

16  14 

16  52 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  75 

16  42 

16  46 

16  61 

16  46 

16  63 

15  96 

16  .. 

16  17 

16  14 

16  06 

Chicago  

13  41 

13  51 

13  65 

13  93 

13  89 

14  56 

14  75 

15  04 

1."»  4'/ 

15  08 

Bien  qu'il  soit  encore  trop  tôt  pour  prévoir  quel  sera  le 
rendement  de  la  future  récolte,  des  bruits  défavorables  ont 
circuN''  cette  semaine.  Certes,  dans  certaines  régions,  la  situa- 
tion des  blés  en  tsrre  n'est  i  as  très  brillante  et  cause  de  vives 
appréhensions,  mais  d'ici  la  moisson  une  amélioration  peut 
se  produire  et  en  tout  cas  on  ne  peut  faire  d'une  exception  la 
généralité.  Nous  sommes  dans  une  période  d'attente  et  il  ne 
conviendra  de  se  faire  une  opinion  que  lorsque  l'épiage  sera 
un  fait  accompli. 

Sur  le  marché  de  Paris  l'es  affaires  ont  été  très  animées  et 
la  hausse  a  fait  des  progrés  peut-être  trop  rapides.  On  a  clô- 
turé aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 


Courant  

Juin  

Juillet:Aoùt. 
4  derniers . . 


25  avril 

18  87 

19  62 


2  mai 
19  12 
19  62 
19  75 
19  87 


9  mai 
19  62 

19  87 

20  37 
20  37 


Farines  de  consommation.  —  Les  affaires  sont  toujours 
difficiles,  la  marque  de  Corbeil  reste  à  28  francs.  On  cote  les 
Mitres  marques  en  disponible  : 

25  avril      2  mai        9  mai 

28  50  28  50  28  50 
27  75  27  75  27  75 
27  12  27  12  27  12 
26  12       26  12       26  12 


Marques  de  choix.. . 
Première»  marques . 
Bonnes  marques. . . . 
Marques  ordinaires . 


Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteursvau  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  â  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  la.  spéculation  sVsl  émue  des  avis  pessi- 
mistes sur  la  future  récolle  de  blé  ou  tout  au  moins  les 
haussiers  ont  su  les  mettre  à  profit.  Les  transactions  ont  été 
très  actives  et  les  prix  ont  réalisé  une  avance  importante. 
On  a  coté  en  clôture  : 

25  avril        2"  mai         9  mai 

Courant   28  75         23  87         24  62 

Juin   24  37        24  87 

Juillet-Août   24  87         25  62 

4  derniers   25  62        25  62        26  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  \jp.  marché-  u  été  très  calme  cette  semaine  avec, 
une  tendance  plutôt  lourd''.  Mua  clôturé  aux  cours  suivants: 

25  avril       2  mai  '.)  mai 

Conrant                   lit  12         10  M  19  12 

•l'»io                                      19  62  19  25 

Juillet-Août                             19  12  18  87 

4  derniers                17  12         16  87  16  87 

Seigle.  —  Les  prix  non!  en  hausse.  Le  stock  étanl  liés 
réduit,  il  a  suffi  de  quelques  demandes  pour  provoquer  la 
fermeté  : 


Courant. . . . 

I  mu  

Juillet  Anùl 

4  derniers. . 


55  avril 
15  12 


M 


2  mai 

15  .. 
15  .. 
14  75 
14  .. 


9  mai 
16  37 
15  >.-, 

14  87 
M  81 


Huile  de  Colza.  —  Le  rapproché  esl  faible  par  suite  de 
ventes  en  réalisation  de  bénélices;  par  contre,  les  prix  de 
l'éloigné  restent  bien  tenus.  Le  disponible  est  à  67  fr.,  contre 
69  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  Lin.  —  La  hausse  a  l'ait  de  nouveaux  progrès  eu 
raison  de  la  fermeté  de  la  graine.  Le  disponible  est  à  77  fr.  50, 
contre  68  fr.  25  jeudi  dernier. 


Alcool.  —  Après  avoir  montré  un  peu  d'animation  au  mo- 
ment de  la  liquidation  d'avril,  le  marché  est  revenu  au  calme 
plat.  Le  disponible  est  à  29  fr.,  contre  28  fr.  75  la  semaine 
dernière. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88°).. . 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

1001 

1901 

1901 

1901 

1901 

"Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  37 

24  25 

24  50 

25  .. 

25  12 

22  30 

22  no 

22  41 

22  88 

23  60 

22  37 

22  37 

22  50 

23  25 

23  12 

22  88 

22  88 

23  12 

23  92 

24  57 

24  62 

25  09 

22  55 

22  37 

22  75 

•23  05 

23  80 

40  32 

40  68 

42  11 

42  11 

43  18 

Sur  le  marché  de  Paris,  il  semble  que  la  confiance  com- 
mence à  renaître.  Les  transactions  ont  été  assez  actives  cette 
semaine  et  la  tendance  a  été  ferme.  Cette  meilleure  tenue  de 
notre  place  a  été  motivée  par  tes  avis  favorables  du  dehors  et 
par  l'annonce  que  l'Amérique  faisait  des  achats  à  Londres  et 
à  Hambourg. 

En  ce  qui  concerne  l'avenir  des  prix  sur  les  mois  rappro- 
chés, on  peut  entrevoir  une  hausse  progressive,  car  la  situa- 
tion slatistique  des  sucres,  tout  au  moins  en  ce  qui  concerne 
la  France,  n'a  jamais  été  si  favorable  qu'en  ce  moment,  l  ue 
grosse  partie  du  stock  se  trouve  entre  les  mains  de  la  fabri- 
que. C'est  à  celle-ci  de  savoir  tirer  profit  de  la  situation  ac- 
tuelle en  ne  faisant  des  offres  qu'au  fur  et  à  mesure  du  raf- 
fermissement des  prix. 

On  a  coté  en  clôture  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Juin  

.1  uillet-aoùl  

4  d'octobre  

Boux  88"  disponible  

Raffiné  belle  sorte  disponible. 


25  avril    2  mai  2 


mai 


26  56 
24  50 
101  .. 


28  56 
28  62 
28  75 
96  68 
25  .. 
101  .. 


2!)  .. 

as  .. 

29  .. 
26  SI 
25  12 
101  57 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marché: 
(Les  50  kilogrammes) 


Vilk 


Le  Havre  (Santos  good 

ave  rage)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


11  avril 

18  avril 

25  a  M  il 

2  mai 

9  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1001 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  .. 

86  50 

36  50 

88  25 

37  75 

89  C0 

87  51 

86  87 

38  73 

89  04 

40  25 

38  25 

37  25 

38  50 

38  .. 

87  ni 

36  87 

38  13 

:18  ::, 

31  40 

29  07 

28  55 

30  26 

30  54 

Voici,  d'après  la  circulaire  de  M 
les  stocks  du  café  sur  les  huit  principaux  (nârcni 

rope.  à  la  date  du  1"  mai  : 


Duuring,  quels  étaient 
l'Eu- 


18118 

1899 

1000 

1001 

(En  tonnes) 

Angleterre  

16.400 

21 .200 

19.700 

20.300 

Hambourg  

il.  400 

43.100 

85.900 

38.200 

17.750 

17.700 

18.150 

14.100 

Le  Havre  

68.000 

91.000 

104. 7. VI 

!U  .600 

4.loo 

5.400 

1.91 0 

3.050 

Marseille  

5.600 

5.250 

6.850 

4.600 

12.900 

I4.i..o 

13.000 

12. 400 

32.400 

35.450 

89.950 

47.050 

Total  au  l"  mai . 

197.450 

2 (8.250 

MB.  860 

231 .900 

Total  au  I"  avril 

1!H  .000 

2*9.850 

DMTér.  au  1"  mai . 

+  0.460 

-  2.050 

\jr>  stock  visible' dans  le  iiioih 

In  entier  s 

élevait, 

au   1"  mai. 

404  660  tonnes,  c 

mire  4  4o.  : 

*'*\  au  1"  i 

mil,  ho 

t  lllle  dlllll 

lion  do  5.010  tonnes. 
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France 


Pendant  les  trois  premiers  mois  des  quatre  iera 
Qôes,  l;i  consommation  a  été  la  suivante  : 


1898 


Allemagne   47.540 


1899 


1900 


(fia  tonnes) 


France 
Autriche-]  [ongrie. 

Angleterre  

Belgique  

Suisse  

Etats-Unis  

Total  


20.210 

m  220 
:î.210 
s  120 
8.840 


44.890 
19.650 

8.X80 

8.840 

0.880 
2.CHiO 


55.O80 
21.010 
11.210 
4.660 
H. 810 
2.780 


1901 


52.uo 
20.780 
n.r>oo 

5. 120 
8.0:10 
2.200 


92.140 
1)0.820 


8.5.700 

98.850 


10:!. 450 
100.2:10 


99.690 
92.290 


182.960    184.080   203.080  191.980 


Du  2^  avril  SU  2  mai,  les  recettes  de  Santos  ont  été  do 
54.000  sacs,  contré  13.000  pendant  La  même  période  de  1900 
et  2'i.000  en  1809:  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  89.000  sacs, 
conta»  28.000  en  1900  et  20.IMIO  en  180!). 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1er  juillet  1900  au  2  mai  1901,  les  recette»  des  deux  ports  ont 
été  les  suivantes  :  Santos  7.418.01)0  sacs,  contre  5.418. 000 
pendant  La  période  correspondante  d<>  1899-lîXXl;  Rio  2.520.000. 
contre  8.069.000  ;  soit  au  total 9.988.000  sacs,  contre  8. 487.000 
au  2  mai  1900. 

Des  avis  annonçant  que  la  prochaine  récolte  du  Brésil 
subira  un  retard,  par  suite  de  la  mauvaise  situation  pécu- 
niaire des  planteurs,  ont  circulé  ces  jours  derniers.  Ces  nou- 
velles ont  lté  acceptées  avec  peu  de  foi  par  un  grand  nombre 
de  personnes  :  néanmoins  elles  ont  eU  pour  conséquence  de 
maintenir  un  peu  de  fermeté  sur  les  marchés  européens, 
sauf  au  Havre.  i 


Vins.  —  La  lune  rousse  a  été  jusqu'ici  très  clémente.  Quel- 
ques bourgeons  ont  été  grillés  dans  le  Midi,  mais  en  somme 
le  mal  est  insignifiant. 

Bien  que  l'on  approche  de  la  période  do  grande  consomma- 
tion, les  affaires  restent  peu  actives  et  le  commerce  persiste  à 
n'acheter  qu'au  furet  à  mesure  de  ses  besoins. 

A  la  Bourse  de  N'imos  on  a  coté  :  Aramon  de  4  à  7  francs 
rhecto;  Montagne  de  8  à  12  fr.;  Petil-Bouschet  de  5  à  8  fr.; 
Alicante  Bouschct  de  12  à  15  fr.;  Jacquez  de  2.'!  à  25  francs  : 
Bourret  blanc  de  12  à  15  fr.;  Gostières  de  18  à  20  fr.  ;  rose, 
paillel.  gris  de  8  à  10  francs. 

La  campagne  n'a  pas  manqué  d'activité  dans  le  Bordelais 
jusqu'à  ce  jour.  Les  grands  crus  du  Médoc  ont  été  achetés 
La  plupart  à  des  prix  qui  n'ont  pas  dépassé  1.250  fr.  Les  vins 
muges  de  consommation  courante  se  tiennent  entre  SOOet  300 
francs  logé.  Un  certain  nombre  de  ventes  de  1900  se  sont 
effectuées  dans  des  prix  variant  entre  240  et  200  francs. 

Beaucoup  de  vins  rouges  du  Poitou  se  sont  enlevés  avec 
facilité  au  prix  de  32  fr.  l'heclo.  On  vend  les  vins  blancs  de 
20  à  27  fr.  suivant  qualité. 

Dans  certains  vignobles  de  la  Touraine,  les  1900  commen- 
cent à  se  faire  rares,  surtout  pour  les  bons  choix.  Les  prix  se 
maintiennent  pont  les  rouges  ordinaires  île  45  à  55  fr.  et  jus- 
qu'à 00  fr.,  suivant  qualité,  les  250  litres  nu;  pour  les  blancs 
ordinaires  de  42  à  00  fr.  et  pour  les  qualités  choisies  de  80  à 
120  francs. 

Les  cours  sont  restés  inchangés  en  Bourgogne  depuis  un 
mois  environ.  Il  y  a  cependant  une  tendance  à  la  hausse  poul- 
ies vins  blancs  ordinaires. 

Les  arrivages  de  vins  exotiques  sont  peu  importants  dans 
nos  ports  de  mer  ;  notre  commerce  d'exportation  tend  au 
contraire  à  progresser. 

D'après  li.'  Moniteur  Vinicole,  le  bon  marché  dos  vins 
français  rend  possible  leur  importation  en  Italie.  On  a  si- 
gnalé' ces  derniers  temps  divers  envois  faits  à  Naples  et  à 
Bari.  On  annonce  aussi  que  nos  produits  prennent  encore 
la  direction  de  Fiume  où  ils  restent  en  entrepôt  sans  payer 
les  droits  de  la  douane  autrichienne,  nuis  servent  au  ravi- 
taillement dos  navires  qui  font  escale  dans  ce  port  de 
l'Adriatique;  des  vins  d'Algérie  seraient  dans  lo  même  cas 
et  on  croit  que  ce  mouvement  pourra  se  développer. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 

1  1  ftnnl 

Villes 


Le    Havre  Buenos 
Ayresen  >uint  100k. 


Boubaix  'qualité  pei- 
gnée) le  kilos  


qua 
;  kil 

Anvers  (  d* 


le  kil. 


11  avril 
1901 


Fr. 
126  . 


4  37 

4  27 


18  avril 
1901 


Fr. 
124  50 


4  32 
4  15 


25  avril 
1901 


Fr. 
125  .. 


4  :17 
4  17 


2  mai 
P.NJl 


Fr. 
125  5o 


'.  25 
4  12 


0  mai 
1901 


Fr. 
126  .. 

4  35 
'i  BO 


Aux  enchères  de  laines  coloniales  de  Londres,  les  repréJ 

sentants  du  cou  jrce  continental  font  d'important*  achats 

ri  recherchent  principalement  les  mérinos,  qui  sont  égale-" 
ment  très  demandés  par  les  industriels  du  Yorkshire.  Les 
Américains  font,  de  leur  côté,  des  acquisitions  assez  consi- 
dérables. Les  prix  ont  conservé  le  niveau  établi  au  début; 
les  belles  laines  d'Australie  ont  même  réalisé  une  avance 
de  5  0/0. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 

(Les  50  kilogrammes) 

Vil 


l  Havre. 

Livornool. 
New-York. 


illes 

11  avril 
1901 

18  avril 
1901 

25  avril 
1«X)1 

2  mai 
1901 

9  -mai 
1901 

Fr. 
53  12 

Fr. 

53  50 
52  0X 
40  19 

Fr. 

58  75 
52  80 
40  53 

Fr. 
52  50 
51  34 
45  :!:; 

Fr. 

49  m 

4S  64 
42  82 

51  71 

&5 

On  continue  à  être  sous  l'impression  causée  par  l'impor- 
tance du  mouvement  de  la  récolte;  aussi,  malgré-  les  nou- 
velles défavorables  qui  commencent  à  circuler  sur  la  future 
production,  c'est  la  faiblesse  qui  domine  sur  les  marchés. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 

Circulaire  Merton  : 

Du  1"      2'  quinz.  Depuis 
au  15  avril      d'avril  lel"janv. 
1901    •        1901  1901 


Importations  . . , 
Délivraisons  


(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 
04.0%         6.875  70.971 
05.079         0.017  72.296 


En  faveur  des  délivr..  -j-1.988 


258 


+  1.325 
Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  avril  1901  s'élevait  à   27.277 

En  ajoutant  l'excédent  des  importations  de  la 
dernière  quinzaine   258 


On  obtient  le  stock  visible  au  30  avril   27.535 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé-  Es pag.  Divers"  Aus- 

rique  Portug.  conti—  Chili    tralio  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du  1"  janvier  au 

15  avril  1901  ..  27.393  0.295  15.208  8.800  6.400  64.090 
2e  quinzaine 

d'avril  1901....    2.100      940   1.829   1.200      800  6.875 

Dep.  le  1er janv...  29.493   7.241  17.037  10.000   7.200   70. «71 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

'l  I   .,  — : 

Métaux 


Tl  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

i  sh.  d. 

i  sh. 

d 

*  sh.  d 

i  sh.  d. 

£  sh.  d. 

69  2  6 

70  1 

3 

70  1 

3 

70  5 

69  H  3 

(i9  13  . 

70  10 

7 

70  11 

3 

70  15 

70  6  3 

115  11  3 

117  o 

117  17 

i, 

118  1 

3 

119  n  6 

114  17  fi 

111  1.7 

115  7 

fi 

114  8 

!l 

116  17  6 

12  17  6 

12  15 

12  15 

12  10 

12  12  6 

12  8  1 

12  4 

4 

12  5 

12  9 

1 

12  5  7 

16  1  3 

1*  7 

6 

17  . 

16  17 

6 

17  .  . 

53  11 

53 

55 

54 

2 

54  3 

53  11 

53 

â 

54 

:» 

54 

2 

54  3 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (4  mai)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  181  fr.  50,  contre 
178  fr.  25:  Chili  lr"  marques.  184  fr.  50,  contre  183  fr.  25;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage,  liX)  fr.  50.  contre  18<i  fr.  50; 
eu  lingots  ou  cathodes  propres  an  laiton.  194  francs,  contre 
192  fr.  50;  étain  Banka.  317  fr.  50,  contre  314  fr.  50;  plomh, 
marques  ordinaires,  livrable  à  Paris,  30  fr.  75,  contre  30  fr.  50- 

Xavier  Gikardot 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  7  mai  1901. 

Le  Changement  de  Ministère.  —  Le  Marché  monétaire  et  la  Situation 
Industrie  s.  —  Prospérité  des  Compagnies  il"  Navigation.  —  La 
•  Hambourg  Ainerika  liuïe  •  et  le  «  Norddeulscher  Lloyd  ». 

l  es  changements  de  ministres,  que  je  vous  avais  fait 
pressentir  dans  ma  dernière  lettre,  sont  aujourd'hui  un 
fait  accompli. 

MM.  de  Miquel,  Hammerstein-Loxtcn  et  Brefeld  sont 
relevés  fie  leurs  fonctions,  conformément  à  leur  de- 
mande, dit  le  Moniteur  de  l'Empire.  M.  de  Miquel  est 
appelé  à  la  Chambre  des  Seigneurs.  Le  baron  de  Ham- 
merstein-Loxten  a  reçu  la  grand-croix  de  l'ordre  de 
r Aigle-Rouge.  M.  Brefeld  a  reçu  la  grand-croix  de 
Tordre  de  FAigle-Rouge  avec  la  feuille  de  chêne. 

If.  de  Rheinbaben  est  nomme  ministre  des  finances; 
M.  de  Podbielski,  ministre  de  l'agriculture. 

Le  baron  de  Hammerstein,  président  du  district  de 
Metz,  est  nommé  ministre  de  l'intérieur;  M.  Mœller, 
conseiller  de  commerce,  est  nommé  ministre  du  com- 
merce; M.  Kraetke,  directeur  du  1er  département  de 
l'Office  impérial  des  postes  et  télégraphes,  est  nommé 
secrétaire  d'Etat  pour  cet  Office. 

M.  Mœller,  le  ministre  du  commerce,  fait  partie  des 
Conseils  d'administration  de  plusieurs  grandes  indus- 
tries :  c'est  la  première  fois  qu'un  industriel  est  entré 
dans  un  Cabinet  prussien.  Ce  choix  tire  une  très  grande 
importance  de  l'approche  du  renouvellement  des  traités 
de  commerce.  D  après  les  premiers  renseignements, 
M.  Mœller  serait  disposé  à  faire  quelques  concessions 
aux  agrariens  pour  les  engager  à  adopter  les  traités  de 
commerce  les  plus  avantageux  aux  industries.  C'est,  en 
somme,  l'homme  de  la  conciliation  et  du  juste  milieu. 
Il  -t  pour  le  système  des  traités  de  commerce  s'accor- 
dant  avec  une  protection  raisonnable  à  l'agriculture. 
Il  est  partisan  dune  légère  augmentation  des  droits  sur 
tontes  les  céréales,  sauf  le  seigle  et  la  nourriture  du 
bétail. 

Ces  changements  ont  laissé  intacte  la  situation  poli- 
tique et  personnelle  du  comte  de  Bûlow,  qui  est  tou- 
jours persona  grain  auprès  de  l'Empereur.  Le  départ 
de  M.  do  Miquel  est  mémo  un  triomphe  pour  la  politi- 
que du  Chancelier  qui  n'a  presque  jamais  été  d'accord 
avec  l'ancien  ministre  des  finances. 

Ajoutons  ipie  la  Bourse  de  Berlin  a  salué  par  une 
légère  hausse  l'arrivée  du  nouveau  personnel  gouver- 
nemental. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  tou- 
jours importantes  et  l'on  s'attendait  presque  k  un  nou- 
vel abaissement  du  taux  de  l'escompte»  L'escompte 
privé  est  tombé  à  3  0/0,  de  1  0/0  au-dessous  de  celui 
de  la  Heirhsbanlc.  L'année  dernière,  le  ta>ix  de  l'es- 
compte de  la  Banque  Impériale  était,  à  cette  époque, 
de  5  1/2  0/0.  On  voit  par  cette  simple  comparaison,  de 
combien  ont  diminué  dans  l'intervalle,  les  demandes 
du  commerce  et  de  l'industrie.  L'insécurité  de  la  situa- 
tion éloigne  les  négociants  de  toutes  opérations  ou  en- 
gagements à  longs  termes.  Les  nouveaux  emprunts  ont 
absorbé  moins  d  argent  que  les  grandes  initiatives  in- 
dustrielle des  dernières  années.  Km  outre,  c'est  un  fait 
indéniable  que  la  conssmmation  intérieure  a  beaucoup 
diminué  et  c'est  là  une  des  principales  causes  de  la 
crise  actuelle.  I)ans  ces  conditions,  on  doit  moins  se 
féliciter  qu'on  ne  serait  tenté  d'abord  du  taux  peu 
élevé  do  votre  escompte. 

Je  vous  ai  déjà  signalé  Hommairemenl  la  prospérité 
grandissante  des  Compagnies  hambourgeoiscs.  Pour 
donner  une  idée  de  cette  prospérité,  j'extrais  ces  chif- 
fras du  bilan  de  la' Compagnie  Ham bourgeoise- Amé- 
ricaine ».  Les  bénéfices  île  cette  Compagnie  ont  été,  en 
1900, de 23.8H0.924  marks  en  augmentation  de  plus  de  0 
millions  de  marks  sur  ceux  de  l'année  antérieure.  Lo 
capital  représenté  par  les  actions  a  passé  de  (>■  à  HO  mil- 
lions de  marks. 


En  1900,  le  tonnage  total  de  sa  Hotte  s'élevait  à  015.175 
tonnes  de  registre,  répartis  sur  113  navires  de  haute 
mer  et  136  autres  navires  divers.  Dans  cette  année,  la 
Compagnie  a  effectué  419  voyages  d'aller  et  retour, 
transportant  166.539  voyageurs  et  3.195.000  mètres  cu- 
bes de  marchandises. 

La  Norddeutscher  Lloyd  avait  dans  la  même  année 
une  Hotte  représentant  501.800  tonnes  de  registres  ré- 
partis sur  62  navires  de  haute  mer  et  70  autres  navires 
divers.  La  valeur  de  la  Hotte  de  la  Compagnie  Ham- 
bourgeoise  Américaine  était  estimée  h  109  millions  de 
marks  ;  celle  du  Norddeutscher  Lloyd,  à  117  millions. 

Ces  lignes  desservent  à  elles  deux,  toutes  les  parties 
du  monde. 


Informations  Économises  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1901 


1900 


30  avril 

Dit.  23  avr 

30  avril 

Ni:  23  avr 

913.384 

—  10-455 

800.737 

-  21.128 

26.184 

-  m 

22.926 

--  914 

11.126 

+  1.568 

14.373 

+  828 

"69. 860 

+  41. 630 

815.812 

+  28-801 

69.759 

+  11. 313 

79.976 

+  13.763 

I12.1Ï8 

-  13.191 

36.025 

+  835 

97.210 

-  2.252 

69.793 

-  1.201 

150.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40.500 

non  nr.od. 

30.000 

non  mod. 

1.116  387 

+  65.288 

1.164.622 

+  60.924 

611352 

-  38.483 

498.688 

-  39.582 

21.442 

+  1.034 

26.332 

—  358 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  do  Marks) 


DATE 


23  janv. 
31  » 

7  févr. 
45  » 
23  » 
28  » 

7  mars 
15  » 
23  • 
30  • 

6  avril 
15  » 
23  » 
30  a 


Or 

argent 

;ulation 

m 

«  M  M 

P/g  o 
£  rS-ST 

tefeuille 

rances 

éierve 
billets 

Taux 

de 
l'esc. 

5 

c  s- 

yf 

o 

m 

PS 

■a 

% 

865 

1.129 

*rn 

809 

61 

+ 

•>» 

5 

856 

1.156 

515 

786 

64 

+ 

186 

» 

867 

1  132 

506 

737 

63 

+ 

220 

• 

889 

1.083 

551 

700 

67 

+ 

295 

913 

1.047 

561 

675 

61 

+ 

350 

4  ï/2 

894 

1057 

556 

680 

77 

+ 

321 

» 

899 

r.oi6 

550 

683 

63 

+ 

338 

915 

1.045 

599 

691 

65 

+ 

360 

1» 

921 

1.064 

599 

713 

61 

+ 

342 

» 

812 

1 .  «1 

505 

905 

109 

26 

810 

1  .263 

478 

828 

73 

+ 

32 

873 

1469 

604 

759 

82 

+ 

un 

■ 

924 

1111 

650 

728 

58 

+ 

399 

4 

913 

1.176 

611 

770 

70 

+ 

224 

> 

Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands  en  mars 

1901.  —  Les  moins-val ues  dans  les  recettes  des  Chemins  de 

for  allemands  continuent  à  être  le  reflet  du  marasme  tem- 
poraire de  beaucoup  de  branchai  économiques.  Kn  mai  s, 
nous  relevons  un  nouveau  déficit  par  rapport  à  la  même  pé- 
riode de  l'année  deraàèro,  Sur  le  plus  grand  réseau  ferré-  de 
L'Allemagne,  les  Chemins  de  fer  réunis  Prussiens  I  lessois.  la 
recette  de  mars  reste  en  diminution  de  prés  de  9  millions  de 
marks  sur  colle  de  l'an  passé.  Lo  trafic  des  voyageurs  a  aug- 
menté cependant,  mais  pont  celui  des  marchandises  tes  re- 
cettes sonl  en  di  m  in  u  lion  de  I  M  millions  do  marks  el  diverses 
autres  recolles  ont  diminué  de  millions  de  marks.  Les 
recel  tes  de  l'ensemble  des  chemins  do  fer  allemands,  i 
tiOD  des  Chemins  lîavarois  ai  des  Chemins  de  fer  A  vota 
étroite,  ont  baissé  de  '.'.'i  militions  de  mark-:  le  Ir.itic  |,  , 
marchandises  seul  a  donné  une  muni-  value  d<    •!..">  millions 

de  marks,  Landis  que  le  trafic  des  voyageurs  est  en  augmen- 
tation, 

Pour  h  s  lignes  don  i  l'exercice  comprend  la  période  In 

1"  avril  au  :il  mars,  la  recette  totale  ù  Bu  itiars  —  par  enn  i 

queiii  |  ' l'année  fiscale  --  était,  i  r  le  trafic  des  voya- 
geurs, do  'iJK.7  millions  de  marks  ut  pour  le  trallc  dos  iiinr- 
chaioliHes  de  1  01G.r>  millmu>. 

Pour  les  lignes  dont  l'exercice  coïncide  avec  l'année  du 
cali 

voyageurs. 


I    lllll       US     II^IIIS     IIIIIM       It'AlIll1'       li'lll'i'i-       .!»■■         I  .uni.  ■ 

lendrior,  les  recolles  jusqu'à  lin  murs  mil  été  :  trallc  «les 
vaeeui-.  l:  !..">  m  1 1 1  n  m  -  ;  Iralicdi    marchandises. .'ll.HiuiUioiiH 
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i'our  h'S  mitres  résultais,  imns  nous  référons  nu  tableau 


suivant  : 


(En  milliers  do  marks) 


Résultat! 

de 
L'exploi- 
ta bon 


(  lontrc 

exercice 

proviSj 
précéd. 


Par  kilomètn 


Long, 
exploité) 

(kilotn.) 


Exploitation  commune  pfujisienne-hessoise 

Murs  |   110.8811—  l.!«l|—   128=8.8l%|80.789  25 

Dop.  le  I-  avril!      l.88»|-J-55.798|-}-1.14a'=:2.e9%J4-  498  55 
Ensemble  des  lûmes  ferrées 


Mars  

J  )o|inis  le  COmm, 

de  L'année. . . . 


142.912 
1.596.048 


-  2.876 


-  110: 

+-  510: 


8.27% 


43.926  84 


1.04%  ■+-  785  88 


■f-60.517 

Différence  entre  l'exercice  provisoire  précèdent  et  L'exercio 
définitif,  (lei)iiis  le  coniniencenieul,  de  l'année  budgétaire  : 

Chemins  «  1  < >  fer  prussionsdiessois  réunis..  -(-  9.022 
Totalité  dos  Lignes  ferrées   -j-  12.017 


Courrier  <l<'  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  0  mai  1901. 

Tous  les  cours  sont  fermes  sur  les  nouvelles  de  L'Amérique. 
Les  actions  des  grandes  banques  sont  en  recul,  niais  les  va- 
leurs des  Chemins  de  fer  et  les  tonds  d'Etat  sont  solides.  Les 
grandes  valeurs  industrielles  ont  une  bonne  tenue. 

On  a  coté  le  8  0/0  Consolidé  M  30;  Turc  D,  24  80;  Lom- 
bards, 24  ...  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  8  mai  1901. 

Le  Droit  sur  les  Charbons.  —  L'Emprunt  de  60  millions,  —  Les 
Affaires  de  Chine.  —  Le  Marché  monétaire.  —  Le  Commerce  exté- 
rieur. 

Les  discussions  continuent  à  la  Chambre  des  Com- 
munes à  propos  des  projets  financiers  de  sir  Michaèl 
Hicks-Beach,  et  malgré  les  attaques  provoquées  par  le 
projet  de  droit  sur  les  charbons,  il  est  bien  certain  que 
la  loi  des  finances  sera  votée  telle  qu'elle  a  été  proposée,. 

Dans  une  dos  dernières  séances,  sir  William  Har- 
court  s'était  efforcé  de  montrer  que  cet.  impôt,  sur  les 
charbons  exportés  découragerait  le  commerce  et  don- 
nerait une  préférence  injuste  à  l'étranger,  car  la  taxe  ne 
retomberait  pas  sur  le  consommateur  étranger,  mais 
sur  le  producteur  anglais. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  nié  que  la  taxe  doive 
ruiner  le  commerce  d'exportation  ou  retomber  sur  le 
producteur  anglais.  L'étranger,  d'après  lui,  en  suppor- 
tera une  part  considérable.  En  dépit  du  pria:  élevé  du 
charbon,  les  exportations  anglaises  ont  dépassé  Tannée 
dernière  de  7  0/0  celles  des  années  précédentes.  L'An- 
gleterre pourra  encore  occuper  le  premier  rang  sur  les 
marchés  étrangers.  On  a  beaucoup  parlé,  a-t-il  ajouté, 
des  mines  de  Westphalie,  mais  la  production  de 
ce  pays  n'est  rien  comparée  à  celle  des  mines  an- 
glaises. L'an  dernier,  celles-ci  ont  exporté  en  Alle- 
magne 6  millions  de  tonnes,  ce  qui  prouve  que  l'Alle- 
magne a  besoin  des  charbons  anglais  pour  des  usages 
auxquels  ne  répondent  pas  ses  propres  produits. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  répété  qu'il  ne  croit 
pas  que  la  taxe  détruise  ou  diminue  le  commerce  d 'ex- 
portation, mais  elle  peut  en  arrêter  le  développement. 
Or  ce  ne  serait  pas  un  mal  absolu,  car,  à  son  avis,  il  y 
a  quelque  danger  à  épuiser  les  mines  anglaises. 

La  Chambre  se  range  peu  à  peu  à  son  avis,  puisque 
le  vote  de  l'impôl  a  été  confirmé  par 333  voix  contre  227. 

La  Chamlwe  s'est  aussi  occupée  des  affaires  de  Chine, 
a  cause  des  bruits  mis  en  circulation  au  sujet  des  con- 
ditions imposées  à  l'Empire  du  Milieu  pour  assurer  le 
règlement  de  l'indemnité. 

D'après  l<-~  déclarations  de  lord  Cranborne,  on  étudie 
en  ce  moment,  les  moyens  pour,  la  Chine  de  réunir 


l'argent  des  indemnités  sans  détruire  ses  ressources, 
mais  aucune  décision  n'a  encore  été  prise  à  ce  sujet  et 
aucune  puissance  ne  s'est  prononcée  pour  un  impôt  sur 
le  riz  ou  sur  d'autres  aliments. 

Parmi  les  autres  discussions  intéressantes,  j'ai  à 
vous  signaler  l'interpellation  sur  les  conditions  dans 
lesquelles  s'est  faite  l'émission  du  dernier  emprunt.  On 
reprochait,  en  effet,  au  Chancelier  de  l'Echiquier, 
d'avoir  vendu  30  millions  du  nouveau  stock  au  syndi- 
cat dont  fait  partie  le  syndicat  Morgan,  car  l'on  croit 
qu'une  partie  de  cette  somme  était  destinée  par 
avance  à  l'étranger.  Sir  Michael  Hicks-Beach  a  ré- 
pondu que  ces  :!0  millions  qui,  d'après  le  prospectus 
avaient  été  déjà  placés,  ont  été  répartis  comme  suit  :. 
11  millions  à  M.  M.  Rothschild  et  fils,  de  Londres  ; 
10  millions  à  M.  M.  Morgan  and  C°  ;  9  millions  à  la 
Bûnque  (l'Angleterre.  Sur  la  façon  dont  ces  souscrip- 
tions ont  été  réparties,  on  sait  seulement  que  la  Banque 
d'Angleterre  a  remis  500.000  liv.  st.  au  Secrétaire  d'Etal 
pour  l'Inde  et  2  millions  aux  commissaires  pour  la 
réduction  de  la  Dette  nationale,  il  est  impossible  de 
dire  quelle  destination  a  reçue  la  deuxième  partie  de 
l'emprunt,  les  demandes  des  colonies  et  de  l'Amérique 
ayant  été  faites  par  des  agents  à  Londres,  de  même 
que  la  plupart  dos  souscriptions  du  continent. 

L'emprunt  ne  parait  pas  devoir  attirer  l'or  étranger 
sur  notre  place.  On  a  annoncé  des  envois  de  New- 
York,  mais  ces  expéditions  ne  sont  guère  importantes 
et  les  cours  du  change  sur  Paris  et  sur  Berlin  ne  per- 
mettent guère  de  prévoir  des  exportations.  On  croit, 
au  contraire,  que  la  reprise  d'activité  constatée  sur  le 
marché  français,  où  d  importantes  émissions  sont  an- 
noncées, ne  soit  le  signal  du  retrait  des  Jialanccs  em- 
ployées ici.  Celte  perspective  suffirait  à  empêcher  une 
modification  du  taux  d'escompte  de  la  Banque. 

Une  autre  raison  de  préoccupation  se  trouve  dans  la 
situation  du  Marché  de  New-York  où  les  exagérations 
commises  dans  le  sens  de  la  hausse  sur  les  valeurs  de 
chemins  de  fer  donnent  sérieusement  à  réfléchir. 

Le  Board  of  trade  vient  de  publier  sa  statistique  du 
commerce  extérieur  pour  le  mois  d'avril.  Ce  document 
nous  montre  que  la  situation  constatée  depuis  plusieurs 
mois  ne  s'est  nullement  améliorée  et  que  le  déficit  com- 
mercial ne  cesse  de  s'accroître.  Pour  avril,  les  impor- 
tations ont  été  de  46.392.892  liv.  st.,  en  augmentation 
de  3.711.01 'i  liv.  st.  sur  celles  d'avril  1900.  Quant  aux 
exportations,  leur  chiffre  a  été  de  21.987.033  liv.  st.,  en 
diminution  de  058.114  liv.  st.  Le  déficit,  qui  était  de 
20.036.731  liv.  st.  en  avril  1900,  a  atteint  2i.405.859'liv. 
en  avril  1901. 

Si  nous  considérons  les  résultats  des  quatre  premiers 
mois  de  l'année,  nous  voyons  que  les  importations  ont 
été  de  178.500.328  liv.  st.,  au  lieu  de  109.874.707  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1900.  Les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  92.799.312  liv.  st..  contre 
94.765.499  liv.  st.  Le  déficit  a  donc  passé  de  75.109.268 
à  85.701.016  liv.  st.  Cette  situation  commence  ù  préoc- 
cuper sérieusement  le  public  anglais. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  mai  1901 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   51. 263. 000 


Tota   51203  000 


ACTIP 

Deite  fixe  de  l'Etat... 
Renies  immobilisées . 
Or  monnayé  et'lingols 


LIT  si 

1 I -015  100 
61.7J.900 
33.488  000 


Total   01.263.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   11.553.000 

Réserve  el  profits  et 

pertes   3.  i'ô.  000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1  664.000 

Comptes  particuliers.  39.1iK.000 

Billets  à  sept  jours.etc.  186.000 

Total   63.296.000 


actif  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

lâ  Banque)   !  3.108. 000 

Poiiefeiiillcet  avances  28.019.000 

Billets  én  reserve   21  533-000 

Or  et  argent  monnayée  1.936.000 


Total   lé,  296.000 
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TATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


ii  janvier. 
1  février. 
14  »  ... 
21  » 

28  »  .. 

1  mars. .. 
14  »  .•• 
21  »  ... 
28  »  ... 

4  avril.  - 
11  •  ... 
18  » 

25  »  ... 
•2  mai  .  . . 
9  
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46-252 
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48  92 

» 

28  401 

46  614 

40  455 

24-461 

52  24 

4 

3o  854 

i8.603 

54. 291 

41  553 

25.031 

45  94 

n 

36.318 

28  662 

51. 949 

45  053 

25  421 

48  14 

j» 

36. 420 

28. 465 

50  367 

43.156 

5.730 

50  88 

» 

36. 292 

28-382 

50-681 

43.529 

25  685 

50  48 

36.188 

29.220 

52.812 

46.685 

2.-143 

46  64 

31.150 

30.014 

49-243 

46.010 

21.851 

44  11 

3:1.821 

29-62t) 

41.116 

43.062 

21-961 

46  43 

» 

35.141 

29.191 

41  836 

41. 984 

23.131 

49  48 

• 

35. 814 

29- 154 

51  698 

45  126 

2J495 

41  21 

» 

3,5-440 

29-141 

50.094 

44.526 

23-468 

46  68 

35.474 

29-110 

41.382 

41.111 

23-519 

49  44 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  9  mai  1901. 

La  tendance  générale  du  marché  est  assez  calme  ;  parmi 
les  motifs  de  réserve,  on  signale  la  situation  délicate  du  mar- 
ché de  New-Vork,  dont  les  exagérations  dans  le  sens  do  la 
naussc  commencent  à  inquiéter  le  publi;  anglais  ;  on  signale 
aussi  les  prochains  emprunts  annoncés  à  Paris,  qui  font 
craindre  le  retrait  des  balances  employées  actuellement  ici. 

Les  Consolidés  sont  à  94  1/16. 

Les  fonds  internationaux  restent  soutenus. 

h'Extérieure  d'Espagne  est  â  72  .  / .  ;  l'Italien  reste  à 
95  3/4  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  est  toujours 
actif.  Les  fonds  argentins  sont  en  hausse.  On  cote  :  Argen- 
tin 60  0  1886  97  ./.,  Funding  98./..  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  â  83  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  calmes;  les  Chemins  américains 
restent  soumis  aux  vives  fluctuations  de  New- York. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  104  1/2;  VErie  à  84  1/2  et  le 
Northern  Pacific  à  107  1/2;  VAtchison  â  73  ./.  et  le  Nor- 
folk à  87  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  8  mai  1901. 

I-a  Réouverture  do  Parlement.  —  La  Situation  politique.  —  Le  Marché 
monétaire.  —  Le»  Importations  en  I9O0. 

Le  Reichsralh  est  de  nouveau  réuni.  La  paix  pro- 
fonde dont  a  joui  le  pays  depuis  la  séparation  du 
Parlement  a  sans  doute  impressionné  les  députés,  car 
ils  '•ont  revenus  avec  le  projet  de  travailler  utilement. 
On  parait  unanimement  d'accord  sur  la  nécessité  d'éla- 
borer un  règlement  intérieur  qui  empêche  le  renouvel- 
lement des  anciennes  scènes  scandaleuses  et  de  se  tra- 
cer un  proyramnw  du  Iravail.  Voila  de  bonnes  inten- 
tions: tout  sera  parfait  si  on  les  exécute. 

hepuis.sa  réunion,  laChambrca  déjà  voté  le  deuxième 
'le  projets  de  loi  destinés  â  la  protection  desagrariens 
el  a  renvoyé  ù  la  Commission  des  finances  un  projet  du 
Gouvernement  tendant  à  obtenir  six  douzièmes  provi- 
soires pour  le  second  senieslrc  de  1901. 

Dans  ce  projet,  le  Gouvernement  a  aussi  demandé 
l'autorisation  d'émettre  des  titres  de  Monte  d'amortis- 
sement: mais  il  n'y  est  pas  question  d'une  dette  Ilot- 
tante.  Le  plus  important  des  projets  de  loi  qui  sera 
discuté  dans  la  session  sera  celui  relatif  à  la  construc- 
tion des  nouveaux  canaux. 

La  physionomie  de  toutes  les  liourses  du  pays  est 
actuellement  fort  curieuse.  Théoriquement,  la  situation 
est  excellente.  Les  cours  sont  fermes  avec,  même,  des 
tendances  à  la  hausse.  Pratiquement,  on  no  fait  aucune 
affaire;  les  transactions  sont  nulles  et  l'on  ne  voit  au 
cune  initiative.  Maison  se  fait  à  cette  situation,  «pu 
durera  probablement  longtemps  ;  le  public  des  Bour- 


ses paraissant  assez  satisfait  de  voir  que  la  fermeté  du 
marche  se  maintient  en  dépit  de  son  indolence  et  de 
son  apathie. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  également  sa- 
tisfaisante. Les  disponibilités  sont  encore  nombreuses, 
mais  on  enregistre  déjà  certaines  inquiétudes  pour 
l'avenir. 

Je  vous  ai  envoyé  dans  une  j)récédente  lettre,  la  sta- 
tistique du  commerce  extérieur  en  1900.  Je  crois  de- 
voir compléter  ces  données  par  quelques  renseigne- 
ments sur  l'exportation  austro-hongroise  extraits  d'une 
publication  oflicielle  du  Ministère  du  Commerce.  L'en- 
semble de  cette  exportation  est  de  175  millions  de  quin- 
taux métriques,  ce  qui  constitue  une  diminution  de  6 
millions  de  quintaux  sur  le  chiffre  de  l'année  anté- 
rieure. Cette  diminution  est  due  principalement  à  la 
diminution  de  l'exportation  de  la  houille,  conséquence 
de  la  grande  grève  du  début  de  l'année.  Les  neuf  dixiè- 
mes de  cette  exportation  ont  été  absorbés  par  l'Alle- 
magne. 

La  valeur  de  cette  exportation  est  de  1.912  millions 
de  couronnes,  en  augmentation  de  51  millions  sur  l'an- 
née antérieure. 

Cette  valeur  se  répartit  ainsi  entre  les  trois  princi- 
paux groupes  d'exportation  : 

Millions  de  couronnes) 

Produits  agricoles   683.5      f—  15) 

Produits  miniers   14(3.4      (-f  8) 

Produits  industriels   1.081.9      (+  57) 

L'augmentation  de  57  millions  de  couronnes  des  pro- 
duits industriels  est  un  événement  fort  heureux  de 
notre  bilan  commercial. 

L'exportation  des  bois  a  atteint  220  millions  de  cou- 
ronnes ;  celle  des  charbons  et  tourbes,  125  millions  de 
couronnes  ;  les  sucres,  178  millions  ;  les  fers  et  objets 
en  fers,  49  millions;  les  métaux  et  objets  en  métaux, 
3(5  millions;  les  céréaies,  140  millions;  les  animaux, 
140  millions,  etc   L'exportation  des  bois  a  aug- 
menté de  17  millions;  celle  des  sucres  de  5.3  millions, 
celle  des  fers  de  8  millions,  etc  

La  Banque  Impériale-Royale  et  Privilégiée  des  Pays- 
Autrichiens  vient,  de  publier  le  bilan  de  l'exercice 
écoulé.  La  crise  économique  qui  a  sévi  sur  l'Empire  a 
eu  des  effets  assez  fâcheux  sur  les  bénéfices  de  cet  Ins- 
titut financier;  ils  ne  s'élèvent  qu'à 5.075.520 couronnes, 
en  diminution  d'un  demi-million  de  couronnes  sur 
l'exercice  antérieur.  Dans  le  compte  de  profits  etpertes, 
les  intérêts  accusent  une  diminution  d'environ  200.000 
couronnes  Provenant  de  la  baisse  générale  du  taux- 
moyen  en  1900. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  en  1900.  —  Comme 
pour  la  Banque  d'Allemagne,  l'année  1900  marqué,  pour  la 
Banque  d'Autriche  le  début  d'une  période  nouvelle,  le  privi- 
lège accorde'1  à  I  Etablissement  ayant  été  prorogé;  à  partir  du 
l*r  janvier  1300  Les  comptes  des  années  précédentes,  qui 
étaient  exprimés  en  florins,  sont  maintenant  donnés  en  cou- 
ronnes de  1/2  florins. 

Voici  les  chiffres  les  plus  intéressants  du  compte  rendu. 
Les  variations  de  l'encaisse  totale,  or  et  argent,  ont  été'  : 
plus  haut,  kr.  1.158  millions;  [dus  b:is,  kr.  l.OiH)  millions; 
moyenne,  k.  1.136  millions;  la  moyenne  de  18911  avait  été  de 
fl.  490  millions,  soit  k.  !IH0  millions. 

Voici  la  situation  de  l'encaisse  métallique  à  la  lin  des  deux 
dernières  : 

31  déc.  l9oo    :tl  déc.  L899 


Or ... . 
Argent 


Millions  <\> 

919.« 

288.6 


ki 


I,a  circulation  a  varie  entre  kr.  I  .520  millions 
et  kr.  1.216  Huilions  au  plus  bas;  elle  a  été  CD 

kr. l.:f>8  millions;  la  moyenne  de  ^899  avait  él 
elle  n'a  donc  pas  varié,  malgré  l'accroissement  d 
L  s  comptes  courants  sonl   toujours  la  parti 

Banque  d'A  utricho-  Hongrie,  qui  rencontre  la 
abusive  de  la  Caisse  d'épargne. 


Kn  1900,  les  versements  ont  i  M 
—      le*  retraits  ont  été  de. 


de 


>onen 
78ti.O 
312.0 

au  plus  haut 

moyenne  do 

do  kr.  \.:m-, 
i  l'or. 

faible  de  la 

concurrence 
Millions 

18.906 


Bnsonble   94,618 


608 
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avrc  un  solde  moyen  de  51  raillions  de  Kr.  Km  1890,  le  mou- 
vement total  avait  été  de  31.158  millions  de  Kr.  avec UD 
solde  moyen  de  millions.  Il  y  a  un  progrès,  mais  il  est 
bien  fui  hic 

Les- escomptes  ont  porté  sur  1.562.483  effets,  valant  a.888 

millions  de  Kr.  ;  le  portefeuille  moyen  a  été  de  844  millions. 
Kn  IK'.IO,  les  escomptes  avaient  été  de  BXJSÂ  millions  et  le 
portefeuille  moyen  de  ;(71  millions.  La  Banque  a  eu,  de  pins, 
un  portefeuille  et  ranger  dont  la  moyenne  a  été  de  ;  »  1  millions. 
Ki-  taux  do  l'escompta  a  varié  de  5  1/2  à  4  1/2;  il  a  été  en 
moyenne  de  'i  58  0/0. 

En  ce  ({il i  concerne  les  avances  sur  litres,  il  a  été  piété 
819  millions  de  Kr.  ;  le  solde  moyen  a  été  de  50  millions 
de  Kr.  en  181)0;  les  avances  avaient  été de 264  millions  de  Kr. 
el  le  solde  moyen  de  V.)  millions.  Il  y  a  sur  ce  chapitre  nue 
augmentation  (pie  l'on  retrouve  dans  la  plupart  des  Banques. 

La  Banque  a  encaissé  poux  le  compte  de  tiers  100.254 
effets,  valant  260  millions,  contre  106.070  effets  d'une  valeur 
de  125  millions  de  Kr.  en  1899: 

Au  :îl  décembre,  la  Banque  était  dépositaire  de  142.810 
dossiers  contenant,  pour  1.5V.)  millions  de  titres  qu'elle  admi- 
nistrai! ;  en  1899,  elle  détenait  135.662  dossiers  contenant 
pour  L488  millions  de  Kr.  de  valeurs. 

La  seclion  des  prêts  hypothécaires  avait    en   cours  au 
31  décembre,  $.641  prêts,  représentant  300  millions  de  Kr., 
(lui  garantissaient  une  circulation  de  296  millions  de  Kr.  de 
lettres  de  gëgef. 
Les  prêts  en  cours  se  réparlissaient  comme  suit  : 
Sur  maisons   1.839  prêts  pour  k.    71  millions 


Sur  biens  fonds           1.816       —  212  — 

Sur  petites  propriétés.   1.416        —  17  — 

Les  bénéfices  de  l'année  ont  élé  : 

Sur  opérations  de  banque  Kr.  25.330.000 

Sur  opérations  hypothécaires   3. 725.000 

Total  des  produits  industriels.  211.055. 000 

Produits  des  placements  et  divers   432. 000 

Total   20.487.000 

Frais  d'exploitation   13.77:1.000 

Bénéfice  net  Kr.  15. 714.000 


Sur  lesquels  il  a  été  distribué  aux  actionnaires  11.055.000  kr- 
représenta»!  70  kr.  70  par  action  contre  102  kr.  en  1809. 


Courrier  de  la  Bourse  <!<■  Vienne 

Vienne,  0  mai  1901. 

Bourse  -assez  bien  tenue,  mais  les  affaires  sont  toujours  très 
rares  dans  tous  les  compartiments. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  607  ..;  les  Lombards, 
05  50;  la  Lfenderbank,  418  .  ;  les  Tabacs,  299  ..  ;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  692  20:  l'Alpine,  473  50.  Clôture 
ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  9  mai  1901. 
La  Situation  du  Marché 

L'allure  du  marché  à  terme  n'est  plus  aussi  franche- 
ment orientée  vers  la  hausse,  bien  que  les  nouvelles 
politiques,  aussi  bien  que  financières,  soient  plutôt 
favorables.  Notre  Bourse  suit  généralement  le  mouve- 
ment de  Paris.  Or,  comme  Paris  est  calme  en  général, 
Quelques  réalisations  impriment  au  marché  une  cer- 
taine hésitation. 

Néanmoins  les  cours  sont  soutenus  et  il  s'en  dégage 
une  certaine  tendance  vers  la  hausse. 

L'Extérieure  est  calme  à  72  .'1/16.  Il  en  est  de  même 
du  groupe  des  valeurs  espagnoles,  dont  les  cours  ne 
varient  guère  sur  ceux  des  précédentes  séances.  La 
Saragosse  est  à  2ttl  ;  le  Nord  d'Espagne  à  190  1/2. 

La  tenue  du  change,  qui  est  en  nouvelle  tension  à 
30  7T>,  paralyse  le  mouvement  de  ces  valeurs. 

Le  4  0/0  Brésilien  est  également  plus  lourd  à  701/1G; 
le  change  à  Rio  a  un  peu  faibli. 

Les  valeurs  ottomanes  sont  peu  traitées. 

Le  Turc  C  est  à  27  45  :  le  Turc  I)  à  21.  G0,  la  Banque 
Ottomane  à  550  et  le  Lot  Turc  à  114  3  i. 


Le  Rio-Tinto  est  au  contraire  très  actif  et  clôture 

à  1.429  après  1.443  et  1.451. 

Le  Portugais  est  sans  affaires  ainsi  que  la  Péné- 
tration. 

Les  valeurs  de  traction  jouissent  toujours  des  la- 
veurs de  la  spéculation. 

Le  Métropolitain,  qui  fait  l'objet  de  nombreuse! 
transactions,  continue  son  petit  jeu  de  bascule,  mais 
reste  très  ferme  dans  Les  environs  de  6*38. 

La  Parisienne  et  la  Russe-Française  suivent  les  os- 
cillations du  Métropolitain  et  restent  respectivement 
à  340  et  228  1/2. 

Le  marché  du  comptant  présente  une  certaine  acti- 
vité, mais,  en  dehors  des  charbonnages,  dont  la  fer- 
meté s'accentue,  cette  activité  se  concentre  sur  quai 
ques  titres  seulement. 

Les  valeurs  commerciales  congolaises  continuent  à 
perdre  plus  ou  moins  de  terrain,  mais  il  est  probable 
qu'elles  ne  tarderont  pas,  selon  leur  jeu  de  bascule 
habituel,  à  faire  l'objet  d'une  reprise  quelconque. 

Tendances  diverses  en  titres  sidérurgiques  belges  et 
étrangers.  Marché  très  soutenu  en  tramways,  en  zincs 
et  en  actions  de  banque.  Les  titres  à  revenu  lixe 
dénotent  également  de  très  bonnes  dispositions. 

Nos  Rentes  semblent  profiter  de  plus  en  plus  du 
remploi  des  coupons  de  l'échéance  de  mai.  Ce  n'est 
pas  que  les  acheteurs  soient  légion,  mais  les  demande» 
suffisent  cependant  à  provoquer  un  nouveau  pas  en 
avant  de  notre  3  0/0  à  90  57  1/2. 

Le  relèvement  dont  profite  à  l'heure  actuelle  le  3  0/0 
parait  très  rationnel  si  on  compare  son  prix  d'achat  à 
celui  des  rentes  similaires  étrangères.  Bien  qu'il  entre 
dans  semblable  comparaison  des  éléments  d 'apprécia- 
tion qui  rendent  la  question  délicate  à  trancher,  il 
n'est  cependant  pas  illogique  de  signaler  que  le  .">  0  0 
Français  est  au-dessus  du  pair;  que  les  Consolidés 
anglais,  éclipsés  quelque  peu  à  l'heure  actuelle  à 
94  11/10.  sont  du  2  3/4  0/0;  que  le  4  0/0  Américain, 
remboursable  en  1925,  est  à  peu  près  à  140  0/0,  soit 
capitalisé  à  moins  de  2  0/0  si  l'on  tient  compte  de  la 
perte  au  remboursement  dans  25  ans. 

On  peut  dire,  dès  lors,  qu'à  tout  prendre,  la  Rente 
Belge  n'est  pas  chère. 

Nos  rentes  indirectes  sont  soutenues  :  Annuités  30/0, 
96  12  1/2;  4  1/2  Communal  à  116;  Chemins  Vicinaux, 
actifs,  à  112  17  1  2. 

Bonne  résistance  des  Lots  de  Villes:  Bruxelles  vaut 
108  25,  Anvers  100  27  1/2  et  Liège  1897  89  72  1/2. 

Le  Lot  du  Congo  est  en  léger  progrès  à  79  25. 

Les  échanges  en  obligations  industrielles  restent 
limités. 

C'est  le  groupe  des  Tramways  qui  reste  le  plus 

favorisé. 

Nous  enregistrons  quelques  bonnes  demandes  en 
Economiques  Nouvelles  à  509  et  en  Mutuelle  de  Tram- 
ways à  473. 

Cette  Société,  qui  exploite  les  Tramways  de  Dun- 
kerque,  a  obtenu  de  la  Municipalité  de  cette  ville  la 
prolongation  de  la  concession  et  l'autorisation  d'établir 
la  traction  électrique  par  trolley  sur  tout  le  réseau. 

La  comparaison,  avec  ceux  de  la  huitaine  précé- 
dente, des  cours  affichés  pour  cette  division  détermine 
peu  de  différence. 

Notons  la  bonne  résistance  de  l'Africaine  à  50  50, 
de  la  Banque  Internationale  à  'i51  50. 

Toujours  peu  d'affaires  en  actions  de  Chemins  de 
fer.  L'ordinaire  Congo  est  toujours  faible  à  1.997  50  et 
la  part  de  fondateur  ;ï  7.995. 

Les  cours  qu'affiche  la  cote  des  Tramways  sont 
toujours  sans  grande  variation.  L'activité  du  compar- 
timent reste  concentrée  sur  quelques  groupes  de 
valeurs,  notamment  les  Anvers,  qui  sont  vivement 
traitées  à  la  suite  du  vote  par  la  Chambre  du  projet 
d'unification  des  Tramways  de  cette  ville. 

On  reste  toujours  hésitant  en  valeurs  sidérurgiques. 
Aumetz-la-Paix  est  toujours  négligé  à  118  50.  On  parte 
beaucoup  de  cette  Société  et  d'une  certaine  combinaison 
qui  aurait  été  conclue  par  les  actionnaires  mais  que  la 
Société  n'a  pu  encore  conclure. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 


603 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  G  mai  1901. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Si  ce  n'était  les  grèves  qui  ont  éclaté  presque  simul- 
tanément à  Madrid,  à  Barcelone  et  à  Murcie,  nous 
uns   parfaitement  tranquilles.    (La  dernière  des 
grèves  susdites  est,  à  mon  avis,  due  surtout  au  renché- 
rissement des  objets  de  première  nécessité.) 

La  période  électorale  se  déroule  assez  tranquillement; 
il  y  a  bien  des  protestations  de  candidats  évincés,  mais 
on  ne  peut  pas  contenter  tout  le  monde. 

On  a  fait  courir  le  bruit  que  le  Ministre  des  travaux 
publics  préparait  un  décret  de  nationalisation  des 
Compagnies  étrangères  travaillant  en  Espagne.  C'est 
une  aspiration  de  beaucoup  de  monde,  mais  dont  la 
réalisation  est  plus  difficile  qu'on  ne  croit,  à  cause  de 
quelques  détails  qu'il  serait  malaisé  de  négliger. 

Une  rumeur  a  circulé,  cette  semaine,  que  le  Gouver- 
nement espagnol  préparait  un  emprunt  extérieur  à 
Paris.  C'est  sans  doute  dans  la  cervelle  d'un  spécula- 
teur aux  abois  que  cette  nouvelle  a  surgi. 

La  liquidation  d'avril  s'est  terminée  sans  difficulté; 
on  a  livré  plus  de  20  millions  de  pesetas.  Les  reports 
ont  été  payés  à  raison  de  4  0/0  l'an  dans  certains  cas 
et  le  groupe  haussier  a  augmenté  son  stock,  qui  est 
déjà,  considérable.  Il  semble  vraiment  que  ce  groupe 
veut  obtenir  la  hausse  par  l'accaparement  du  pa- 
pier qui  se  présente  sur  la  place.  Si  cela  est,  je  pense 
qu'il  leur  faudra  plus  de  capitaux  qu'il  ne  semble,  car 
on  ne  doit  pas  oublier  que,  du  chef  de  la  conversion  des 
dettes  amortissables,  il  y  a  au  moins  200.000.000  de 
pesetas  nominales  de  la  Dette  intérieure  en  circulation 
déplus  qu'il  y  a  un  an.  J'admets  que  cette  somme  n'est 
pas  toute  à  Madrid,  mais  si  le  syndicat  en  question 
arrive  seulement  ù  en  retenir  100.000.000  qui,  au  cours 
de  72  0/0,  représentent  72  millions  effectifs  et  que  les 
cours  ne  se  relèvent  pas,  la  charge  finira  par  lui  sembler 
lourde.  Ce  ne  sera  pas  le  comptant  qui  pourra  les  aider 
beaucoup,  car  les  opérations  traitées  à  la  Bourse  de 
Madrid  sous  cette  rubrique,  pendant  le  premier  tri- 
mestre de  l'année  courante,  ont  atteint  328  millions  de 
pesetas  en  tout. 

Dans  ces  conditions,  il  n'est  pas  étonnant  que  les 
cours  soient  presque  fixes  et  avec  très  peu  d'affaires. 
Il  y  a  eu  des  opérations  fin  mai  avec;  20  et  25  centimes. 
Les  valeurs  convertibles  se  traitent  encore,  mais  en 
Quantités  plus  petites  chaque  fois.  Même  les  valeurs 
industrielles  sont  délaissées. 

Le  cours  du  change  a  repris  un  peu  :  0,60  0/0;  cette 
hausse  est  un  peu  plus  forte  que  celle  de  la  rente  inté- 
rieure, mais  elle  e.sl  moins  >;iti-l aidante. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales  va- 
leurs cotées  sur  notre  place,  pendant  les  quatre  demiè- 
res  semaines  : 

l.">avril  '«avril   29  avril  Ornai 

A  0/0  Intérieure   71  95      72..       71  85      72  20 

4  0/0  Extérieure   78  S0      78  9.7      78  7.7      79  10 

4  0/0  Amortissable   80  i m      ho  7.7   

5  0/0        —    <.¥>  !w     ;r>  !»:,     ici  . .      <r.\  37 

Banque  d 'Espagne   4!K!  ..     494  ..     491  ..     493  50 

—  Hypothécaire...  172  ..  177  ..  180  ..  179  .. 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs  . .  :i87  . .  380  . .  :i89  . 
ChAquo  sur  Paris               :(ô  90      30  2o      :;<;  4.7      :w;  80 

—  sur  Londres...      '.'A  16      :'A  18      \\\  28  '.'A 

Douanes     0/0   108..      103  40     104..      103  30 

Bons  cubains  «  0/0   80  . .      86  (55      86  10 

«~    —        ■>  010   71  50      71  75 

Gedulc*  h ypolh.  5  0/0. . .     102  70     loi  «o     102  00     Vr>  :to 

—  4  0/0...     101  40     101  70    102  1."» 

An  bilan  de^  la  Itnnqw  d'Espagne,  nous  constatons 
les  changements  suivants  :  —  argent,  1.8  millions;  cor- 
respondants étrangers,  .').'»  ;  escomptes,  \  ;  comptes 
courants  particuliers,  l.'i.'i  ;  -f  avances,  10.2  millions; 
circulation,  11.8.  Le  Trésor  est  créditeur  <le  107  mil- 
lions. 


Informations  Économips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  15  avril  1901  (15  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 

Asturies  

Lérida-Reus  .... 
AlmansaValence 

Total  No.'d  de  l'Esp. 

2070 
784 
104 

409 

Pesetas 

1.7.020.505 
4.404.204 
400.231 
3  475  634 

Pesetas 

15.607-065 
4.727.183 
4S9.785 
3  657  602 

Pesetas 

15.732.724 
4  720.805 
378. 066 
3.873.377 

Peseta3 

16.763.053 
4.966  380 
358.502 
3.757.163 

3457 

23.300.574 

24.431.71S 

24.704.972 

25.345  094 

1067 

6.777 
246 

5.160.422 

17.414.201 

341.907 

5.136.650 

24. S 41. 087 
379.490 

5.549.159 

21.825.497 
871.989 

5.388.697 

24.934.975 
960.514 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

Les  Recettes  publiques.  —  Les  recettes  encaissées  pen- 
dant le  mois  d'avril  sont  très  favorables,  car,  comparées 
avec  colles  de  l'année  dernière  à  la  même  époque,  elles  pré- 
sentent une  augmentation  totale  de  7.728.622  pesetas,  d'après 
les  renseignements  fournis  par  le  Ministère  des  Finances. 


Echange  de  Carpetas  de  la  Nouvelle  Dette  Amortis- 
sable. —  Par  décret  royal  du  2  courant,  il  a  été  ordonné  : 

1°  Que  le  16  courant  on  commence  à  la  Direction  de  la 
Dette  à  recevoir  les  carpetas  en  question  pour  leur  échange 
contre  des  titres  définitifs; 

2°  Que  l'échange  ait  lieu  sous  le  même  numéro,  c'est-à-dire 
en  remettant,  en  équivalence  des  carpetas,  les  titres  ayant 
la  même  rémunération  que  ces  carpetas  pour  qu'elles  n'éprou- 
vent aucune  modification  lors  des  tirages  d'amortissement; 

3°  Que  la  Direction  de  la  Dette  adopte  les  dispositions  né- 
cessaires pour  une  rapide  exécution  à  cet  effet. 


Les  Sociétés  étrangères.  —  Le  Ministre  des  Travaux 
pvblics  a  démenti  le  bruit  d'après  lequel,  selon  la  Gazette 
de  Cologne,  il  préparerait  un  projet  de  loi  transformant  en 
Sociétés  espagnoles  toutes  les  Sociétés  étrangères  qui  exploi- 
tent les  richesses  du  pays. 


Recettes  des  Tabacs  et  du  Timbre.  —  Durant  le  mois 
de  mars  écoulé,  le  revenu  des  tabacs  a  subi  une  diminution 
de  4.260.800  pesetas,  et  celui  du  timbre  une  augmentation  de 
1.394.394  pesetas.   

La  Crise  sur  les  Sels.  —  L'assemblée  des  producteurs  de 
sel  rie  la  province  de  Cadix  a  résolu  de  diminuer  de  10  réaux 
pesetas  2..7M  le  sel,  afin  de  conjurer  la  crise  intense  que  tra- 
verse cet  te  entreprise.  On  a  ('gaiement  décidé  d'abaisser  le 
fret  des  navires  de  la  baie  de  Cadix. 

La  paralisation  de  cette  branche  d'affaires  est  complète,  et 
les  productions  de  sel  emmagasinées  durant  les  années  pré- 
cédentes ne  peuvent  s'écouler. 


Les  Impôts  sur  les  Congrégations.  —  Le  Ministre  des 
finances,  auquel  plusieurs  contribuables  se  sont  plaints  de. 
ce  que  les  congrégations  religieuses  ne  payaient  pas  de  con- 
tribution pour  les  biens  immeubles  quelles  possèdent,  a 
l'intention  de  soumettre  à  bref  délai  à  la  signature  de  la  reine 
un  décret  roval  à  ce  sujet. 

M.  Urz&iz  estime  que  l'on  doit  exempter  du  paiement  de  la 

contribution  industrielle  les  corporations  religieuses  expres- 
sément mentionnées  dans  le  Concordat,  et  si,  jusqu'à  ce  jour, 

aucune  corporation  n'a  effectué  ce  paiement,  c'èel  parce  que 
le  règlement  de  ihk.7  consigne,  parmi  les  cas  d'exception,  les 

corporations  religieuses  en  général. 

Dans  te  nouveau  décret,  Lon  modifiera  le  règlement  à  ro 
sujet,  et  l'on  ordonnera  que  toutes  les  congrégations  non 
Comprises  dans  le  Concordat  paient  la  contribution. 


Courrier  iU-  in  Bsjuwh)  de  Maébrkl 


M:. di  et.  !»  mai  1!)01. 

La  situation  ne  ses|  p;ls  beaucoup  modiliée  ;  l'attention 
retenue  par  la  campagne  électorale  -  (  si  d loin  le  e  un  peu 
du  marche  et  len  affaires  restent  fort  calmes. 

On  rote  i  intérieur  à  72  2<>;  I  Extérieur  à  79  ..  ;  ■  étang» 
sur  Paris  e«t  à  :(7  05. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


—  Italie 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Ronio,  7  mai  1901. 

Le  Cabinet  el  les  Grèves.  —  Les  Questions  financières.  —  Rapport  de 
m.  Giucciardini  sur  le  Budget. 

La  situation  du  Cabinet  manque  de  stabilité;  la 
discussion  qui  s'est  produite  au  Sénat  sur  les  grèves 
et  l'agitation  des  partis  avancés  a  abouti  à  un  ordre 
du  jour  que  le  Gouvernement  a  accepté,  mais  qui  peut 
être  considéré  comme  un  avertissement.  D'autre  part, 
le  mouvement  gréviste  est  loin  d'avoir  cessé  :  le  lan- 
gage des  socialistes  laisse  prévoir  le  recommencement 
de  l'agitation  à  Gênes  et  la  situation  sur  la  côte  île 
Liguric,  dont  la  population  vit  de  l'industrie  maritime, 
menace  de  devenir  très  grave. 

Comme  on  prévoit  que  la  discussion  qui  s'est  pro- 
duite au  Sénat  se  renouvellera  à  la  Chambre,  à  l'oc- 
casion du  débat  sur  le  budget  de  l'intérieur,  le  Pré- 
sident ne  voudrait  aborder  cette  discussion  qu'après 
celle  de  tous  les  autres  budgets  et  surtout  celle  des 
mesures  financières. 

On  annonce,  malheureusement,  que  d'assez  graves 
dissentiments  se  sont  élevés  entre  M.  di  Broglio,  mi- 
nistre du  Trésor,  et  M.  Wollcmborg,  ministre  des  fi- 
nances. M. Zanardelli ayant  pris  parti  pourle  premier, 
on  pourrait  bien  se  trouver  bientôt  en  présence  de  la 
démission  de  M.  Wollcmborg. 

On  parle  déjà  pour  le  remplacer  de  M.  Guicciardini, 
rapporteur  de  la  Commission  du  budget.  Le  rapport 
que  celui-ci  vient  de  publier  justifierait  ce  choix. 

Ce  rapport  est,  en  effet,  un  document  de  haute 
importance  qui  nous  donne  d'utiles  indications  sur  la 
situation  financière. 

D'après  lui,  cette  situation  se  présente  comme  su  il  : 

Recettes  L.       1. 709. 422. 106  08 

Dépenses   1. 742. 5M.  1(57  58 

Plus  value  L.  26.831.939  10 

Cette  plus-value  est  toutefois  absorbée  par  les  pro- 
jets de  dépenses  qui  sont  soumis  au  Parlement  et 
atteignent  33.454.650  lire,  de  sorte  qu'en  dernière  ana- 
lyse on  a  un  déficit  de  .r>.C-2"3.71!)  lire.  Ce  déficit  dispa- 
raîtra certainement  dans  le  budget  définitif,  parce  que 
plusieurs  recettes  sont  susceptibles  d'augmentation, 
que  toutes  les  dépenses  ne  seront  pas  décrétées,  et  que 
celles  pour  ['expédition  de  Chine  seront  tôt  ou  tard 
remboursées. 

M.  Guicciardini  constate  que  l'exercice  courant  est 
le  troisième  qui  se  clôt  en  équilibre  : 

Ce  fait,  dit-il,  mérite  d'être  mis  en  relief.  En  effet,  un  pays 
qui  depuis  douze  années  travaille  pour  restaurer  ses  finances, 
mu  par  la  volonté  de  ne;  pas  être  compris  dans  la  catégorie 
des  Etats  déchus  et  gui  dans  ce  but  sait  s'imposer  de  graves 
sacrifices  tant  en  matière  d'impôts  qu'en  matière  d'économie: 
qui  ne  perd  jamais  de  vue  ce  liant  but  ni  par  tes  fluctuations 
ae  la  politique,  ni  par  les  changements  de  Ministres,  el  qui 
finalement  latteint,  un  tel  pays  mérite  vraiment  l'oncoura- 
ment  dû  aux  peuples  qui  surent  faire  leur  propre  devoir. 

Le  rapporteur  examine  ensuite  les  causes  de  fai- 
blesse de  la  finance  et  place  en  première  ligne  l'accrois 
sèment  des  dépenses  non  proportionné  à  celui  des  re- 
cettes. Sur  ce  point,  le  rapport  contient  une  étude  très 
intéressante,  appuyée  de  nombreuses  tables  explica- 
tives. L'accroissement  des  recettes,  en  ces  cinq  der  - 
nières années,  a  été  de  20  millions  par  an  :  mais  celui 
des  dépenses  a  atteint  Ki.8  millions.  Ces  chiffres  sug- 
gèrent au  rapporteur  les  considérations  suivantes  : 

Evidemment,  dans  le  rapport  entre  ces  deux  chiffres,  il  y  a 
une  cause  de  faiblesse  du  budget  :  l'accroissement  naturel 
des  dépenses  ordinaires  absorbe  presque  tout  l'accroissement 
des  recettes  ordinaires  et  pendant  qu'il  empêche  que  le  budget 
se  fortifie,  il  pourrait  menacer  l'équilibre.  Il  suffirait,  en 
effet,  que  l'accroissement  des  recettes  s'atténuât  et  que  le 
frein  des  dépenses  fût  confié  à  des  mains  moins  fortes  et 
moins  expertes  pour  voir  de-  nouveau  le  budget  en  de  peu 
brillantes  conditions. 


Une  autre  cause  de  faiblesse  réside  dans  les  dépenses  mili- 
taires, qui  peut-être  ne  pourront  rester  dans  les  limites  do 
289  millions,  les  dépenses  pour  la  marine  el  l'éventuelle  dimi- 
nution de  l'impôt  sur  les  terrains.  Il  ne  faut  pas,  non  plus, 
oublier  une  probable  diminution  sur  les  recettes  douanières 
du  sucre  el  du  blé. 

Le  rapporteur  conclut  : 

De  ce  qui  précède,  il  résulte  que  le  budget  italien  est  en! 
bonnes  conditions,  mais  il  résulte  aussi  qu'il  doit  être  gou- 
verné avec  fermeté  et  avec  prévoyance. 

L'équilibre  existe  depuis  trois  années,  mais  il  n'est  pas 
encore  qu'il  soit  garanti  contre  toute  imprévoyance  ou  adver- 
sité. Le  frein  de  la  dépense  et  la  défense  des  receltes  devront 
encore  pour  longtemps  être  deux  des  principaux  devoirs  de 
ceux  qui  ont  la  responsabilité  de  la  finance  italienne. 

Le  rapporteur  examine  ensuite  la  situation  du  Très™ 
et  l'ait  observer  qu'il  y  a  eu  une  amélioration  positive: 
de  500  millions,  le  déficit  est  descendu  à  ÎÎ88.  A  cet 
égard,  cependant,  les  plus  grandes  précautions  sont  éga- 
lement nécessaires.  M.  Guicciardini,  tout  en  constatant 
l'amélioration  de  la  linance,  avertit  que  trois  pro- 
blèmes se  présentent  aux  Italiens  et  exigent  une 
prompte  solution  :  circulation  du  papier  fiduciaire, 
conventions  de  chemins  de  fer  et  traités  de  commerce. 
El  il  ajoute  : 

Une  linance  forte  est,  par  suite,  nue  indéclinable  nécessité 
de  l'Etat  ;  un  tel  appui  lui  manquant,  il  ne  pourrait,  pas 
même  dans  le  champ  économique,  exercer  avec  efficacité'  I  ac- 
tion qui  lui  revient  ;  et  Je  pays,  privé  de  la  tutelle  d'une  vi- 
goureuse politique  économique,  se  trouverait  exposé  à  des 
dommages  considérables  et  non  facilement  réparables. 

Trois  directions  de  politique  économique  financière  sont 
devant  la  Chambre,  depuis  que  l'équilibre!  du  budget  fut  at- 
teint et  maintenu;  la  politique  des  dégrèvements,  la  politique 
des  travaux  publics  et  des  primes,  la  politique  de  prépara- 
tion, en  entendant  par  celte  dernière  celle  qui  tend  à  préparai 
les  conditions  économiques  et  morales,  qui  forment  l'atmos- 
phère dans  laquelle  l'arbre  de  la  finance  mûrit  spontanément 
le  fruit  de  la  conversion  de  la  Rente. 

Mais  quelle  que  soit  la  direction  qui  prévaudra,  il  est  in- 
dubitable qu'elle  devra  avoir  pour  fondement  et  pour  condi- 
tion de  bon  succès  un  budget  équilibré,  n'ayant  pas  besoin 
de  se  refournir  au  moyen  de  plus  forts  prélèvements  à  charge 
de  l'économie  nationale,  ni  sous  forme  d'augmentation  d'im- 
pôts, ni  sous  forme  d'augmentation  de  dettes. 

M.  Guicciardini  termine  son  rapport  par  ces  mots  : 

Le  budget  équilibré',  après  une  lutte  tenace  de  dix  ans,  nous 
l'avons  finalement  atteint.  C'est  un  bien  précieux  sans  lequel 
aucune  politique  économique  ne  peut  être  féconde;  nous  nous 
trouvons  tous  d'accord  pour  défendre  ce  bien,  animés  d'une 

volonté  pareille  à  celle  qui  nous  le  fit  conquérir. 

11  sera  intéressant  après  ce  rapport  de  connaître  ce- 
lai que  M.  Boselli  élabore  sur  les  mesures  financières: 
nous  ne  tarderons  pas  à  l'avoir. 


Le  Rachat  des  Chemins  de  fer.  —  (  >n  annonce  de  Home 
au  Secolo,  de  source  autorisée,  que  le  Ministère  a  commencé 
les  (Hudes  nécessaires  pour  préparer  le  budget  d'Etat  des  che- 
mins de  fer  connue  si,  à  l'échéance  des  conventions,  l'Etat 
devait  assumer  ce  budget.  La  partie  la  plus  importante  de  ces 
éludes  a  trait  aux  moyens  nécessaires  pour  le  rembourse- 
ment dos  avances  faites  par  les  Compagnies  de  chemins  de 
fer  pour  matériel,  constructions,  etc. 

Si  le  Ministère  agit  ainsi  ces!  pour  que,  à  l'échéance  des 
contrats,  la  Chambre  ait  toute  liberté  pour  adopter  le  sys- 
tème le  plus  utile  au  pays,  et.  le  cas  échéant,  pour  traiter 
d'égal  à  égal  avec  les  Sociétés,  sans  se  laisser  réduire  àT'jitt- 
puisance,  comme  cela  est  arrivé  à  l'époque  de  l'échéance  des 
<  inventions  maritimes. 


Courrier  «le  la  Boiii-s«>  «!<■  Itome 


Rome,  9  mai  1901. 

La  tendance  reste  indécise  et  la  situation  politique  n'est 
pas  faite  pour  la  relever:  on  craint,  en  effet,  de  nouveDetJ 
difficultés  pour  le  Ministère,  difficultés  créées  parles  réfor- 
mes financières  jutant  que  par  les  grèves. 

La  Rente  esta  101  55;  Méridionaux.  720  ..:  les  Méditer- 
ranée sont  à  535  ...  Banque  Nationale.  S57  ... 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique  605 


ROUMANIE 


Le  Budget  de  la  Dette  publique.  —  Le  budgel  de  la 
K-tte  publique  pour  l'exercice  1901-1902  se  monte  à  80  nul 
ions  40ô28  fr.,  contre  92.772.092  l'année  dernière,  d'où  il 
suite  une  diminution  de  6.731.764  fr.,  dont  401.764 fr.  seule- 
ment représentent  une  économie  réelle.  Le  reste  de  6  rnil- 

-  :!30.000  fr.,  représentant  les  subventions  accordées  par 
:  Etat,  les  récompenses  nationales,  les  pensions  viagères,  etc., 
imi  peuvent  être  augmentées  ou  diminuées  d'après  les  pou- 
voirs! de  l'Etat,  a  été  passé  au  budget  des  dépenses  du  Minis- 

des  Finances,  attendu  que,  à  vrai  dire,  ces  dépenses  ne 
j  .cuvent  avoir  le  caractère  obligatoire  des  allocations  ayant 
trait  au  service  de  la  Dette  publique. 
Soi  le  chiffre  total  de  86.lM0.328  fr..  les  annuités  proprement 

-  «le  la  Dette  publique,  pour  1901-1902,  s'élèvent  à  84  mil- 
2J0.291  fr.,  présentant  une  diminution  de  1.601.764  fr., 

regard  du  budget  de  l'année  1900-1901. 

(Jette  diminution  provient,  en  partie,  du  jeu  des  tables 
d'amortissement  des  différents  emprunts,  et  en  partie,  et  la 
plus  importante,  de  la  réduction  de  2  millions  à  400.0U0  fr. 
•  li  s  intérêts  dus  aux  bons  du  Trésor,  qui  ont  été  intégrale- 
ment retirés  de  la  circulation  en  mars  1901. 

liais,  en  ('change,  les  dépenses  pour  le  service  de  la  Dette 
publique  se  sont  élevées  de  5U0.000  fr.  à  1.200.000  par  le  fait 
ne  le  Gouvernement  roumain,  renonçant  à  tout  emprunta 
1  étranger,  tous  les  paiements  d'annuités  à  effectuer  hors  du 
pays  devront  l'être  par  l'entremise  des  maisons  de  banques 
dë  Roumanie,  ce'  qui  nécessitera  sûrement  une  augmentation 
importante  des  dépenses  de  change,  de  commission  etc.,  qui 
reviennent  aux  banquiers,  dépenses  qui  étaient  de  beaucoup 
inférieures,  quand,  pour  ces  paiements,  on  employait  l'argtnt 
des  emprunts. 


Les  Vignobles  en  Roumanie.  —  D'après  les  données  re- 
cueillies parle  Service  de  la  statistique  générale  près  le  Mi- 
nistère de  l'Agriculture,  de  l'Industrie,  du  Commerce  et  des 
Domaines,  l'étendue  des  vignobles  en  Itoumanie  représentait 
•  h  I90U  une  superficie  de  1 48.212  hectares,  sur  lesquels  10.0.  0 
hectares  sont  plantés  un  vignes  roumaines  et  1.081  hectares 
en  vignes  américaines. 

Pendant  la  période  quinquennale  1896-1900,  1  étendue  des 
vignobles  a  donné;  une  moyenne  de  147.000  hectares. 

La  production  des  vignes  en  1900  a  donné  3.  54 1.700  hecto- 
litres de  vin,  ce  qui  représente  23  9  0/0  par  hectare.  La  pro- 
dnetion  moyenne,  pendant  la  période  de  cinq  ans,  île  1896  à 
1900,  a  '  lé  do  2.199. 400  hectolitres,  avec  un  rendement  moyen 
de  15  0/O  par  hectare. 

La  valeur  fies  vignes  existant  en  1900  a  été  estimée  à 
■  il  l'.i'j.lOO  fr.,  ce  qui  donne  une  moyenne  de  9,09par  hectare. 


Les  Industries  textiles.  —  Actuellement,  les  fabriques 

textiles  qui  jouissent  des  avantages  de  la  loi  p. .ne  l'encoura- 
gement de  l'industrie  nationale  sont  au  nombre  de  18.  La 
statistique  dressée  par  M.  P.  S.  lîadiau.  ancien  inspecteur 
des  domaines,  nous  montre  que  ces  fabriques  disposent  d'un 
capital  global  de  13  millions  de  francs,  se  répartissant  ainsi  : 

 t  Capital  

En  installations  Roulant 

fabriques  de  draps   ."• . 7.Vi .  'i71  60  3.952.046  25 

—  tricotages   443.561  13  388.370  r.8 

—  tissus  de  h, île...  602.397  80  612.029  76 

—  cordes   454.360  05  714.459  <l't 

Total   7.255.799  58  5.661.906  68 


Le  Bétail  en  Roumanie.  --  l.e  S«rvice  de  la  statistique 
du  Ministère  des  Domaines  a  publié  récemment  plusieurs 
données  importantes  au  -ujet  du  recensement  qui  a  eu  lieu 
en  décembre  1900. 

lien  ressort  qu'il  y  avait  dans  le  pays  à  cette  époque 
973.785  propriétaires  de  bétail. 

!>•*  chevaux  sont  au  nombre  de  864.746,  dont  46.783  étalons, 
;MH.:K)  chevaux,  :ï!8..".7|  piment-  et  '.iI.ihKI  poulains. 

l/'s  bo-ufs  et  bnlll.  s  représentent  2.589.040  lèles.  dont 
34.406  taureaux,  1.124  512  bieufsel  bouvillons,  .'(80.447  vache* 
laitière*,  870.554  vaches  sans  lait.  350.800  génisses,  285.470 
veaux,  38.24)  buffles. 

Moutons  :  5.644.210  tètes  dont  206.;«2  béliers,  79:>:!l  mou 
tons,  4.082.270° brebis  laitières,  857.233  sans  lait,  9ii9.09'i  jou- 
les moutons. 

Chèvres  :  298.028,  dont  13.607  boucs  et  219.016  chèvre» 
Porcs:  1.700.9 -5,  dont  00.021  voirais,  583.790  truies,  783.751 
mit  les  et  270.310  pourri  a  u  \ . 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Message  de  M.  Campos  Salles.  —  L'ouverture  du 
Congrès  brésilien  a  eu  lieu  le  3  mai. 

Le  Message  qui  lui  a  été  adressé  par  le  président  Campos 
Salles  demande  au  Pouvoir  législatif  de  continuer  à  appuyer 
sa  politique  d'apaisement,  qui  a  déjà  donné  de  si  heureux 
résultats  et  consolidé  l'ordre  public. 

Aux  affaires  extérieures,  le  Président  signale  la  visite  qu'il 
a  rendue  l'an  dernier  à  la  République  Argentine,  dans  un 
but  de  paix,  de  justice  et  de  civilisation. 

Il  constate  que  la  sentence  arbitrale  de  la  Suisse  sur  le 
contesté  franco-brésilien  de  Guyane  a  démontré  l'efficacité  du 
principe  de  l'arbitrage.  Acceptée  sans  hésitation  par  le  Gou- 
vernement français,  elle  constitue  un  élément  de  conservation 
des  excellents  rapports  entre  la  France  et  le  Brésil. 

Le  Message  conseille  le  développement  de  l'instruction 
militaire  et  l'amélioration  du  matériel  do  guerre  sans  se 
départir  d'uu  sévère  régime  d'économie  afin  de  ne  pas  créer 
de  nouvelles  difficultés  financières. 

Dans  l'ordre  économique  et  financier,  le  Gouvernement 
poursuit  le  rachat  des  chemins  de  fer,  dont  les  garanties 
d'intérêts  exigent  près  do  trenlc  millions  de  francs  par  an, 
payés  sans  compensation. 

Afin  d'atténuer  les  effets  de  la  baisse  du  café,  les  tarifs  des 
chemins  de  fer  ont  été  réduits. 

En  ce  qui  concerne  la  crise  des  banques,  le  Gouvernement 
a  refusé  toutes  nouvelles  émissions  de  papier-monnaie  à  la 
Banque  de  la  République,  à  laquelle  il  a  accordé,  pour  payer 
ses  créanciers,  une  simple  émission  de  fonds  publics  qui 
seront  amortis  rapidement. 

A  propos  du  service  de  la  Dette  Extérieure,  le  Président 
affirme  que  le  Trésor  reprendra  ses  paiements  en  or  à  l'époque 
indiquée.  il  disposera  à  cet  effet,  d'ici  à  la  tin  de  l'année,  de 
quatre  millions  de  livres  sterling,  alors  que  le  paiement  de 
la  dette  qui  sera  repris  dans  le  second  semestre-  de  cette 
année  n'exigera  que  1.700.000  livres.  Quant  à  l'avenir,  le 
Trésor  aura  une  recette  en  or  de  quatre  millions  de  livres 
sterling  qui  couvrira  amplement  les  services  extérieurs. 

L'exercice  1900  a  donné  un  excédent  de  plus  de  00  millions 
de  francs  et  les  recettes  du  premier  trimestre  1901  dépassent 
celles  de  1900.  Le  Trésor  n'a  plus  en  circulation  aucune 
traite. 

Le  Message  constate  encore  le  grand  développement  de 
l'exploitation  des  mines  et  recommande  la  construction  du 
port  de  Rio. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  chiffres  du  commerce 
extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  mars  et  les  trois 
premiers  trimestres  de  l'année  fiscale  en  cours  sont  supérieurs 
à  ceux  de  lOot),  période  pendant  laquelle  l'excédent  des  expor- 
tations en  mars  était  de  47.684.769  dollars  et  celui  des  neuf 
mois  SU, 854.666 dollars.  Les  chiffres  officiels  de  l'importation, 
en  mars,  ont  été  de86.582.456  dollars  en  1900  el  75.949.808  dollars 
en  1901  Ceux  de  l'exportation  :  134.157.225  dollars  pour  1900 
et  124.975.000  dollars  pour  1901.  Les  exportations  des  trois 
premiers  trimestres  dépassent  de  86.546.032  dollars  celles  de 
l'année  précédente,  malgré  lit  diminution  subie  le  mois  der- 
nier. Les  neuf  mois  se  terminant  en  mars  1900  indiquaient 
des  importations  de  0'il.770.030  dollars  el  des  exportations  de 
I  068  630.696  dollars,  alors  que  pour  la  même  période  en  1901 
les  chiffres  sont  599.48J3.391  dollars  el  Ll40.170.788  dollars 
respectivement. 


Le  Marché  Financier  <!<>  New-York 


New-York,  8  mai  L901. 
La  spéculation  haussière  engagée  sur  les  valeurs  de  rlie- 
mins  de  fer  s'est  livrée  à  de  nouvelles  exagérai  ions  :  l'impul- 
sion a  été  donnée,  celle  fois,  pal  la    hausse  des  titres  d  ■  la 

Northern  Pacifie  el  l'on  commence  à  craindre  que  ce  mou- 
vement n'amène  des  catastrophes.  Pour  l'Instant,  le  leul 
(acteur  en  faveur  des  baissiers  se  trouve  dans  la  itualion 
moins  favorable  du  marché  monétaire  ;  ions  ie^  autres  éléments 

sont  eu  faveur  de  la  hausse  et  l'on  ne  peut  s'ilnaginor  l'élut 

d'excitation  du  public. 

Les  Chemins  do  for  cotent  les  cours  suivants  llchiton, 
77  1/2;  MUtoaukte.  164  1/2 :  Brie,  80  I  8;  lieadina,  'il  :i/4  ; 
Canadian  Pacific,  L06 1/4  ;  tllinott  Central,  186  8/4;  boni* 
ville,  108  1/4;  New-York  Central,  I  •  8/4;  '  nton  Pacifie, 
113  8/ V  
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L'KCONOMISTK  KUHOPÉEN. 


Asie 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  «les  Manques  de  la  Itépublique  présente,  au  28  fé- 
vrier dernier,  la  situation  suivante  : 

Porite- 

Kxislonc.es  l'ouille, 

on         prête     Capital  Circula- 
I iniques         caisse  surgagos   social       lion  Dépôts 

(En  milliers  do  piastres) 

Naliona'"  Mexico  25.259.3  46.840.8  20. 000.0  28. 006. 5 

Londres- Mexico  I0.7i7.fl  35.866.5  15.000.0  16.487.8  <».  428.8 

ffypothécaire  ..  55i.fi  8.956.8  5.000.0  7.725.2  284.5 

Centrale   1.717.5  1.708.8  6.000.0  488.4  2.911.2 

Zaeatecas   434.8  1.84K.X  1.000.0  545.8  103*8 

Yucatèque(Yuc)  2.822.7  6.705.1  3.000.0  5.197.8  20.4 

Moreantilei  id.  )  1.401.7  2.422.0  1.500.0  t .948.6  0.2 

Klat  de  Mexico.  574.6  1.0:17.7  1.500.0  9:t0.7  100.0 

Nuovo-Leon ....  70C>.8  2.656.6  1.500.0  1.720.2  06. 3 

r.oahuila   908.5  2.745.0  1.600.0  1.629.8  7.3 

Dorango   850.9  1.311.0  1000.0  581.4  75.3 

San  Luis  Polosi.  700.4  2.02:;. 1  1.100.0  1.370.5  2.7 

Occidenlale  . ...  050.8  074.:!  1.500.0  1.0:10.0  103.2 

Sonora   785.5  533.4  500.0  1.209.0  100. 0 

Mercantile  Ver.)  1.887.9  8.677.1  2.000.0  2.240.7  74.3 

Jafisco   625.2  3.101.5  1.000.0  1.032.0  35.2 

Miniè~(Ghihua.)  1.331.2  4.977.0  4.000.0  3.885.2  9!». 7 

Hcfaecioni'Camp.)  4.8  361.5  300.0  154.5  0.5 

MercantiloiMonl.)    446.2  2.221.5  2.000.0  654.4  10.4 

Orientale  (Mexic)  706.7  2.90r».O  3.000.0  653.1  81,0 

Gnanajuato   229.0  018.0  500.0  356.7 

Voici  les  différences  qu'offre  lo  présent  tableau  avec  celui 
du  mois  do  janvier  1901  : 

Le  portefeuille  do  la  Banque  Nationale  a  augmenté  do 
761.200  piastres  et  sa  circulation  a  augmenté  do  204.101  p. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Cédules  de  la  Banque  Hypothécaire.   —  Voici 

(pielle  était,  la  situation  des  cédules  de  la  Banque  Hypothé- 
caire Nationale  au  31  décembre  1900  : 

En 

Emises      Annulées     Rachetées  circulât. 


Série  A. 

—  B 

—  G. 

—  1) 

—  E 

—  F. 

—  <; . 

—  ii 


20.000.000 
15.000.000 
15.000.000 
20.000.000 
20.000.000 
15 . 000 .090 
10.000.000 
14.007.100 


10.394.930 
5.208.150 
5.133.750 
4,648.150 
3.793.740 
t.821.840 
915.250 
261.000 


1.933.420 
2.007.200 
2.039.100 
2  645.450 
2.684..910 
762.060 
271.950 
751.600 


7.671.650 
7.724.650 
7.827.150 
12.706.  100 
13.521.350 
12.416.600 
8.812.800 
12.993.900 


Totaux..  129.007.100  32.176.910  13.15."). 690  83. 674.500 
En  or   20.000.00)     4.056.198       966.952  14.976.850 


URUGUAY 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  les  rensei- 
gnements officiels,  les  totaux  du  commerce  extérieur  de  l'Uru- 
guay depuis  1889  : 

Années  Jmport.        Export.  Total 

(En  pesos) 

1889    36.823.863     25.9;>4.107  62.777.970 

1890   32.364.027     2!). 085. 519  61.450.146 

1891   18.978.420     26.998.270  45.976.690 

1802   18.404. 296    25.851.819  44.356.115 

1893   19.671.610     27.681.373  47.353.013 

1894    23.800.370     33.479.511  57.279.881 

189Ô   2.'). 386. 106     32. 043.644  r>7.929.7.-)0 

1896   25.580.185    30.403.084  55.93$. 259 

1897   10.ril2.21B     29.319,578  48.831.789 

1898   34.784.860    30,270.910  55.001.276 

1899    25..V.1.788     36.574.164  62.125.952 

H06    23.977.606    29. 388. 187  53.885.788 


ASIE 


CHINE 

Le  Commerce  extérieur  de  la  Chine  en  1900.  —  Nous 
continuons  l'analyse  du  rapport  do  M.  F.  E.  Taylor  que  nous 
avons  commencée  la  semaine  dernière. 


Un  relevé  des  exportations  des  principaux  articles  pour  la 
années  1891  m  1900  montre  la  possibilité  qui  a  été  foumii.  à 
la  Chine  d'augmenter  progressivement  ses  achats.  Les  affaire] 
on  soies  de  porc,  éventails,  plumes,  cuirs,  nattes,  huiles 
diverses,  rhubarbe,  graines  de  sésame,  tabac  et  laine,  sout 
de  jour  en  jour  plus  considérables. 

Par  contre,  l'exportation  do  la  soie,  à  l'exception  des  soies 
de  Matures  à  vapeur,  ne  montre  pus  une  augmentation  nor- 
male et  il  n'y  a  pas  lieu  d'espérer  une  amélioration  tant  que 
l'on  ne  combattra  pas  sérieusement  la  maladie  des  vers  à  soie. 

Le  thé  noir  est  en  diminution,  le  thé  vert  se  maintient  et 
le  thé  on  briques  augmente.  Comme  on  l'a  déjà  fréquemment 
établi,  on  ne  doit  pas  conclure  à  la  stagnation  du  chiffre  des 
exportations  do  la  Chine,  parce  qu'une  importante  partie  des 
marchandises  passe  par  la  frontière  russe  et  que  des  quan- 
tités de  thé  ou  autres  marchandises  exportées  de  China 
échappent  au  contrôle  des  douanes  maritimes.  On  a  la  cernï 
lude  que  le  montant  des  exportations  s'accroîtra  encore, 
grâce  aux  produits  divers,  on  dehors  du  thé  et  la  soie. 

Voici  la  valeur  des  exportations,  de  1891  à  1900,  en  taêll 
haïkwan  et  eu  livres  sterling  : 


Ilk.Taèls     Liv.  st. 

1891..  100.947.849  24.816.346  1896.. 

1892..  102.583.525  32.838.988  1897.. 

1893..  116.683.811  22.961.986  1898., 

1894..  128. 104.522  20.483.379  189»., 

1895..  143.293.21123.434.411  1900.. 


11k.  Taëls     Liv.  st. 

131.081.421  21.846.908 
163.501.358  24.854.88» 
159.037.149  22.944.422 
195.784.832  29.4Ut.696 
158.996.752  24.677  621 


Ces  chiffres  montrent  quel  stimulant  les  cours  bas  du 
change  ont  exercé  sur  le  commerce  d'exportation.  Les  ache- 
teurs étrangers  ont  pu  payer  davantage,  ou  métal-argent  aux 
(minois  et,  d'autre  part,  ont  reçu  plus  de  marchandises 
qu'auparavant  pour  le  moine  montant  en  or. 

Les  recottes  de  la  douane,  on  livres  sterling,  ont  été,  par 
année  : 


1891 

. .  '  5.781.514 

1896 

1892 

4.939.596 

1897  

...  3.387.620 

1893 

..  4.329.143 

1898 

3.246.584 

1894  

...  3.601.431 

1X95 

, ,  3.497.402 

1900 

...  3.550.233 

I>os  recettes  totales  de  l'année  1900  se  sont  élevées  à  22  mil- 
lions 873.980  taëls  hk.,  le  plus  fort  montant  on  argent  qui,  à 
l'exception  de  l'année  1899,  ait  été  encaissé  depuis  1891.  Si  on 
les  compare  avec  celles  de  l'année  précédente  qui  constituent 
un  record,  on  constate  une  diminution  de  : 

11k.  Taëls     892.263  sur  les  importations 

—  1.526.64sJ  sur  les  exportations 

—  110.009 -sur  le  cabotage 

—  394.972  sur  les  droits  sur  l'opium 

—  160.771  sur  les  droits  de  likin 

—  786.821  sur  les  likin  de  l'opium 

Par  contre,  on  constate  une  augmentation  de  84.669  taëls  hk. 
sur  les  droits  do  tonnage,  de  sorte  que  la  diminution  totale 
ne  s'élève  qu'à  3.787.476  taëls  hk. 

Chacun  s'attendait  à  une  redoutable  panique  commerciale, 
grosse  de  faillites,  mais  en  somme,  quoique  l'année  ait  été 
troublée,  elle  peut  être  considérée  comme  bonne  d'une  ma- 
nière générale. 

Les  six  premiers  mois  de  l'année  ont  été  très  actifs,  et  une 
recrudescence  d'affaires  s'est  fait  sentir  en  fin  d'année,  cequi 
fait  que,  contrairement  à  toutes  les  prévisions,  la  valeur  du 
commerce  extérieur  reste  dans  la  bonne  moyenne  des  années 
précédentes,  en  ne  tenant  pas  compte,  bien  entendu,  de  l'an- 
née 1899,  qui  fut  exceptionnelle. 

Avant  le  commencement  des  troubles,  le  commerce  de 
Nieu-Tchwang  avait  pris  un  tel  essor,  que  l'on  peut  s'atten- 
dre à  une  prompte  reprise  des  affaires  dans  ce  port.  Parcon 
tre,  il  se  pourrait  que  Tien-Tsin  souffrit  encore  un  temps  de 
l'état  de  choses  actuel.  Cependant  il  n'est  pas  impossible  que 
les  avantages  procurés  par  l'occupation  militaire  et  la  dis- 
persion dos  richesses  précédemment  enfouies  donnent  uue 
nouvelle  impulsion  au  commerce. 

L'expérience  acquise  vaut  mieux  que  tous  les  bons  conseils 
et  il  se  peut  que  la  Cour,  à  la  suite  de  son  désagréable  voyage 
à  Si-Ngan-Fou,  où  les  approvisionnements  parviennent  si 
difficilement,  se  montre  plus  favorable  à  l'établissement  des 
chemins  de  l'or.  Elle  a  également  vu  de  ses  propres  yeux  les 
ravages  de  la  famine,  le  peuple  mourant  tout  alentour,  sans 
que  le  moindre  secours  put  lui  être  porté,  ce  qui  eût  été  facile 
si  le  ré-seau  de  chemins  do  fer  avait  existé. 

Quelles  que  soient  les  conséquences  q_ue  pourront  avoirles 
événements  de  1901  d'une  manière  générale,  ou  sur  le  com- 
merce de  chaque  nation  en  particulier,  on  peut  affirmer  que 
le  commerce  extérieur  de  la  Chine  se  développera  de  plus 
en  plus  et  d'une  façon  analogue  à  cequi  s  est  passe  en 
1899. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or  607 


MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Mal»n  les  télégrammes  reçus,  la  situation  ne  parait  pas 
tre  beaucoup  modifiée  au  Sud-Afrique  dans  ces  derniers 
■us.  On  av;iit  parlé  d'une  grande  bataille  prochaine  entre 
s  Vnolais  et  les  commandos  de  Delarey,  mais  les  résultats 
•  cette  bataille,  si  elle  a  eu  lieu,  ne  sont  pas  encore 
rrmufl.  .  r 

De  tous  cotés,  des  engagements  sont  signales.  Les  Anglais 
-casent  continuellement  des  captures  d'hommes,  de  bétail 
de  munitions.  Par  contre,  dans  la  colonie  du  Cap,  lesBoers 

lissent,  jusqu'à  présent,  indéracinables. 
On  dit  aussi  qu'au  Transvaal,  le  général  Botha  a  reçu  des 
nforts  considérables. 

Les  nouveaux  pourparlers  en  vue  de  la  paix  n'ont  pas  été 
,ntirmés.  mais  il  semble  que  lord  Kitchener  a  ordonné  de 
sovaaux  mouvements  qui  peuvent  avoir  une  grande  impor- 
ince. 

Voici  les  pertes  des  troupes  anglaises  pendant  le  mois 
avril  :  tués.  130;  morts  de  maladie,  424  ;  blessés,  270;  pri- 
onniers  et  disparus,  96  ;  invalides  rapatriés,  2.313.  Total  : 

Le  War  Office  publie  en  même  temps  la  liste  des  pertes 
u  commencement  de  la  guerre  à  la  fin  d'avril  :  elles  s'élèvent 
>'■;.  hommes,  non  compris  les  blessés  actuellement  dans 
-  hôpitaux.   


LES  JILVES  SUD  -  AFRICAINES 


On  vient  d'apprendre  avec  satisfaction  que  la  Meyer  and 
Iharlton  a  recommencé  à  broyer  samedi  dernier  avec  ijO 
liions  et  que  50  autres  pilons  ont  été  mis  en  inarche  lundi, 
i'est  un  début  qui  donne  une  bien  plus  grande  importance 
mx  renseignements  donnés  dans  ces  derniers  temps  sur  di- 
verses entreprises,  i  iVst  |niurquoi  non-  publions  la  suite  des 
lé-tails  que  contenait  le  rapport  de  la  Société  A.  Goerz  and 
C",  sur  les  Compagnies  dans  lesquelles  ce  «  trust  »  est  inté- 
resse : 

Lancaster  Gold.  Depuis  l'occupation  par  les  Anglais  du 
district  du  Wilwatorsrand.  la  propriété  de  cette  Compagnie 
a  été  le  champ  d'une  activité-  militaire  considérable,  le  nom- 
bre des  troupes  qui  y  étaient  campées  ayant  atteint  10.000 
hommes  à  une  certaine  époque.  Dieu  que,  immédiatement 
;i  \  ;i ii t  l'occupation  anglaise,  des  combats  aient  eu  lieu  à  peu 
de  distance  de  la  propriété,  elle  n'a  subi  aucun  dommage,  et 
la  présence  sur  les  lieux,  depuis  cette  époque,  d'une  force  an- 
glaise considérable  a  certainement  contribué-  à  sa  sécurité-. 

L'eau,  dans  lamine  du  ■>  Botha  Keef  »,  a  été  continuelle- 
ment maintenue  à  un  bas  niveau  grâce  a  des  travaux  d'épui- 
sement qui  ont  été  opérés  au  moyen  de  cuves.  L'eau  que  l'on 
avait,  d'abord  laisse  s'accumuler  dans  la  mine  dit  >•  West 
Hatfery  lieef  ...  a  également  été-  abaissée  depuis  mais  de 
l'année  dernière  au  moyen  des  pompes.  Pendant  l'année 
1900,  une  moyenne  de  li  huropi  eus  et  47  indigènes  a  été 
maintenue  i-u  service  et.  avec  leur  aide,  loiil  a  été  con-erve 
en  parfaite  condition,  tant  à  la  surface  qu'au  fond  :  d'autre 
part,  la  machinerie  en  général  était  l'objet  d'une  attention 
^r^f  **  Dans  la  mine  du  <•  Botha  Bref  ..,  les  galeries  et  les 
chantiers  d'ahatage  sont,  d'après  les  rapports,  en  bon  état, 
iincun  éboiileiiient.  n'étant  sur\enu  :  dans  la  mine  du  „  West 
Battery  lieef  ...  il  -  est  ),ion  produit  quelfjiu-^  é-boulenienls. 
nais  ils  sont  pour  la  majeure  partie  confinés  y  des  planes 
où  il  ne  restait  a  extraire  qui-  des  quantité-  intimes  de  mine- 
rai payant.  M  William  N'a- a  qui  a  maintenant  succédé:,  en 
louable  de  directeur  général.  \l..lolm  l'aull  'autrefois  direc- 
teur de  la  mine  Meyer  et  Chnrlfon  écrivait  au  commence- 
ment île  l'année  :  «  La  propriété-  tout  entière  est  maintenant, 
après  qaator/e  mois  et  demi  de  guerre,  dans  une  condition 

'•TlicN-iiiejit  ans- 1  boom  qu  a.anl  la  ;-ie  ni    et    I-     d  mages 

ne  niable»  aux  bâtiment  s  de.  indigènes,  aux  clôtui'i-s,  etc., 
trouvent  leur  contre  parle- rlan-  le-  compter  rie  la  Hoinpagnio 
avec  le*  autorités  militaire-  anglaises.  » 

Lanoastar  West.  Jusqu'au  27  novembre  dernier.  M.  Wil- 
liam Nass  a  agi  en  qualité-  île  directeur  général  de  cetti  Coin 
pagnin  aussi  bien  qui:  de  la  Lanraster  Company.  A  cette" 
date,  M._  .1.  Paie  or,  directeur  général,  est  retourné-  sur  la 
propriété  et  en  a  eu  la  charge  depuis.  Il  rapporte  que  la  ma- 
chinerie et  les  Installations,  ninsi  qui»  tous  les  travaux  sou 
terrains  au-dessus  du  nivnm  actuel  de  l'eau,  sont  on  bon 
(Hat.  L'enn,  dans  la  mine,  que  l'an  avait  d'abord  laissé 
s  accumuler,  n'a  endomiiuigé  aucun  des  travaux  principaux. 


Depuis  mars  de  l'an  passé,  elle  a  été  maintenue  à  un  bas 
niveau  au  moyen  des  pompes.  L'extrait  suivant  d'un  rapport 
de  M.  Pascoe,  fait  au  commencement  de  la  guerre,  montre 
que  la  propriété  est  en  situation  convenable  pour  la  reprise 
des  travaux  :  «  La  propriété  est  aujourd'hui  dans  un  état 
aussi  bon  qu'avant  le  commencement  des  hostilités.  S'il  était 
possible  de  reprendre  les  opérations  minières,  le  travail 
pourrait  être  commencé  immédiatement  dans  tous  les  ser- 
vices. » 

Princess  Estate.  Pendant  la  guerre,  on  s'est  occupé-  du 
boisage  des  puits  nos  1  et  2;  la  machinerie  et  les  installations 
ont  été  maintenues  dans  leur  ancienne  condition  et,  grâce  aux 
pompes,  la  mine  est  libre  d'eau.  Tandis  que  quelques  ébou- 
lements  se-  sont  produits  daus  les  sections  épuisées  de  la 
mine,  tous  les  niveaux  et  les  chantiers  d'abatage  importants 
sont  en  bonne  condition,  et  la  propriété  en  général  est  dans 
un  état  qui  permet  la  reprise  des  travaux  à  tout  moment, 
bien  que  l'on  recommande  de  procéder  pendant  trois  ou 
quatre  mois  au.  développement  de  la  mine  avant  de  recom- 
mencer les  opérations  de  broyage. 

Roodepoort  United  Main  Reef.  Dans  cette  propriété 
également,  l'eau  a  été  abaissée  au  moyen  des  pompes,  et  on  a 
pris  soin  de  maintenir  en  bon  ordre'  les  installations  et.  la 
machinerie. 

La  quantité  d'or  réquisitionnée  par  le  Gouvernement  de 
l'ancienne  République  Sud-Africaine,  en  octobre  1899,  a  été 
de  10.972  liv.  st.  Cette  somme  a  été  remboursée  a  la  Compa- 
gnie par  les  garants  qui  l'avaient  assurée. 


3Vtin.es  d'Or  Australiennes 


Les  Rendements  de  Queensland. —  Les  rendements  de 
la  colonie  de  Queensland  se  sont  établis  ainsi  pendant  le  mois 
d'avril  : 


Tonnes 

Production 

Districts 

broyées 

d'or 

Onces 

42.600 

26.700 

2.700 

8.100 

9.900 

8.700 

20.700 

17.800 

7.300 

6.500 

1.500 

Total  

09.300 

Voici  les  flppelfi  de  fonds  auxquels  il  a  été  procédé  pondant 
le  même  mois,  et  les  dividendes  répartis  : 

District  de  Charters  Tovwrs.  appels  de  fonds,  1.4(10  liv.  st.; 
dividendes  distribués,  14.100  liv.  st.;  Croydon,  appels,  1.100 
liv.  st.;  dividendes,  10.000  liv.  st.;  (iympie,  appâte,  3.4;K) 
liv.  st.;  dividendes,  9.500  liv.  st.;  Mount  Morgan,  appels, 
10*)  liv.  st.;  dividendes,  29.201»  liv.  St.;  Havenswood,  appels, 
3.000  liv.  st.;  aucun  dividende  n'a  été  distribué-. 


La   Production  d'or  de   la  Nouvelle-Zélande.  —  La 

production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande,  pendant  le  mois 
d'avril,  s'est  élevée  â  20.586  onces,  d'une  valeur  de  83.407  liv. 
sterling,  contre  20.:î53  onces,  ou  76.882  liv.  st.,  pendant  le 
mois  correspondant  do  l'année  dernière.  I.a  production  avait 
atteint,  en  mars  dernier.  10.002  onces,  ou  15*159  liv.  st. 


MotM  minières  d' Instruite 

Royers'  Golden  Gale  (Croydon,  QlttBhsland),  D'une  dé- 
pêche reçue,  il  ressort  qu'il  a  été  broyé  852  tonnes  qui  ont 
produit  441  onces,  représentant  une  valeur  de  819  liv.  it, 
10  sh.  6  d. 

Mount  l'xher.  l  ue  dépêche  du  llirecleur,  datée  du  22  avril, 
de  lioekliampbin,  dit  que  pendant  le  mois  dernier,  le  moulin 

a  travaillé-  pendant  Nil  hou r es  si  jju'i]  ■  broyé:  w.'  tonnes. 

La  production  a  été,  à  la  foule,  de  718  onces.  Par  la  cv  uiu 
ration  on  a  traité  V20  tonnes  de  tailings  qui  ont  donné-  82  once-; 

dur  brut.  Pour  la   dernière  qiun/aiue  il  y  a  à  signaler  i  

amélioration. 

IH.ru>.  Ilé-poche  :  »  lia  été-  broyé-  9,">  tonnes  qui  oie  produit 
loi   OlICeS  il  or.  D 

lin  lin  ut  Gold.  Dépêché  de  la.  Direction  générale:  -  Etende- 

ment  pour  les  quatre  dernière-  semaines  ;  il  a  éle  hroyi 
1.100  ti  m  les  qui  uni  donné-  1.450  OUCOH  d'or. 

•VCic  Qwen.   lia  été-  briiV"  I.V.I  loi        ,  ■  1 1 1  ■  oui   |  luit    I  !  1 

onces  d'or.  On  a  traite  ','ii>  Lune  s  par  la  ■  \  an  m  ition  qui  ont 
donné-,  en  or,  une  videur  de  ilo  h\ .  st. 
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Briiliant  <nid  Saint-George.  Dépêche  de  la  Direction  géné- 
rale à  Charters-Towers  :  «  Il  a  été  broyé  2.161  tonnes  de 
quartz  qui  ont  donné  1  .636  onces  d'or,  représentant  une  valeur 
de  2.206  tiv.  si.  La  Compagnie  a  déclaré  un  dividende  de 
6  pence  pat  action  payable  le  22  courant.  » 

Whitè  Feathcr  Main  Reefs. Ucndamonl  pour  avril  :  11  a  été 
broyé  1.17(1  tonnes;  le  moulin  a  travaillé;  pendant  25  jours  et 
la  production  a  atteint  1.007  onces.  La  cyanuràtion  a  donné 
109  onces,  total  de  la  production,  1,118  onces. 


REVUE  HEBDOMADAIRE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 


La  De  Beers  et  la  Goldfields  Consolidated.  —  LVl/Vi- 

can  Reoiew  de  Londres  signale,  dans  ces  derniers  temps,  de 
nombreux  achats  en  actions  De  Beers  et  eu  valeurs  sud-afri- 
caines pour  compte  américain. 

Ce  journal  constate  que  les  valeurs  Sud-Africaines  ont 
hausse  récemment  sur  des  meilleures  nouvelles  relatives  à  la 
Bituation  dans  l'Afrique  du  Sud.  Il  ajoute  que  cette  hausse 
continuera  si  l'opinion  générale  que  l'on  a  sur  la  situation 
est  justifiée. 

Le  même  confrère  dit  encore  que  plusieurs  jobbers  de  la 
Cité  croient  savoir  que  la  Goldfields  Consolidated  a  vendu 
un  certain  nombre  de  ses  actions  et  des  actions  de  ses  filiales 
ces  jours  derniers.  Cettte  Compagnie  vendrait  aussi  des  pri- 
mes à  fin  juin.  Toutes  ces  ventes  auraient  été  absorbées  par 
do  grandes  maisons  sud-africaines. 

La  mesure  prise  par  la  Goldfields  indiquerait  l'intention, 
de  la  part  de  cette  Compagnie,  de  s'intéresser  de  plus  en  plus 
aux  valeurs  ouest-africaines. 


Informations  diverses 


Le  Retour  «  Johannesburg.  —  Une  dépêche  de  Cape- 
liiwn  dit  que  1 .500  Uitlanders  sont  retournés  récemment  à 
Johannesburg.  Ce  chiffre  augmentera  considérablement  avant 
peu. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  9  mai  1901 
Le  Marché  des  mines  sud-africaines,  après  s'être  montré 
liés  fi  rme,  a  réactionné.  On  ne  s'inquiète  pourtant  aucune- 
ment de  la  Liquidation  de  medio  mai,  qui  commence  demain. 
Peut-être  l'argent  sera-t-il  un  peu  ch^r,  mais,  par  contre,  les 
positions  ne  sont  nullement  chargées.  Aussi  paraît-elk  de- 
voir s'effectuer  normalement. 

On  a  demandé,  mardi,  à  M.  Chamberlain,  au  cours  de  la 
séance  delà  Chambre  des  Communes,  si,  en  vue  de  la  reprise 
de  l'exploitation  des  mines  d'or  au  Transvaal,  le  Couverne- 
ment  avait  pris  des  mesures  pour  frapper  d'une  taxe  la  pro 
duction  et  à  quel  chiffre  cette  taxe  s'élevait.  Le  sous-Secré- 
taire d'Etat  aux  colonies  a  répondu  (pue,  jusqu'à  ce  que  des 
arrangements  définitifs  puissent  être  pris  au  Transvaal,  la 
taxe  sur  la  production  de  l'or  serait  la  même  que  celle  payée 
sous  h-  Gouvernement  trausvaalien. 

**+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  3  7/16,  finit  à  3  13/32  ;  Consolidated 
Goldfields,  7  7/8,  sans  changement  ;  Transvaal  Goldfields, 

1  15/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  25/32;  An- 
(jelo,  7  ./.  ;  New  Cornet,  2  11/16. 

La  City  and  Suburban  clôture  h  6  ./.,  contre  5  7/8; 
Langlaagte  Kstate,  3  7/16:  Simmer  and  Jack,  6  7/16. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/4,  s'échange  au 
même  cours;  Jumpers,  5  5/8  ;  Modderfontein,  12  1/8,  contre 
117/8. 

La  Crown  Reef  reste  à  15  1  /2  ;  elle  était  à  14  3/4  il  y  a  huit 
jours  ;  Randfontein,  3  7/32  ;  Worcester,  2  5/16.  contre 

2  7/16;  la  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  3/4,  se  traite 
présentement  à  9  13/16. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  7/8;  nous  la  lais- 
sions à  6  3/4  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  7/8;  New 
Heriot,  ti  5/8;  Bonanza,  4  1/2,  sans  changement  :  \Volhu- 
ter,  4  ft/8. 

La  Henri/  Nourse,  qui  cotait  8  5/8,  reste  au  même  cours; 
Ferreira,  21  1/2;  elle  finissait  jeudi  dernier  à  ce  cours  ; 
TVemmer,  12  ./  ;  Village  Main  Reef,  8  3/4.  sans  change- 
ment; Durban  Roodepoort,  5  5/8;  Van  Ryn,  2  15/16. 

**#  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crovm  Deep 
qui  restai!  à  11  tl/4,  finit  à  13.'.,  et  la  Rond  Mines,  qui  clô- 
turait à  42  3/4,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à  42  13/16: 


Glen  Deep,  4   1/4  ;  Ferreira  Deep,  6  1/2,  sans  chi 
ment  ;  Robinson  Deep,  5  1/4. 
La  Nourse  Deep  reste  à  5  1/2:  elle  cotait  5  1/4  la  semai 

dernière  :  Durban  Roodepoor!  Deep  h  3  7/8',  ' 
Deep,  4  5/8. 

***  Valeurs  Rhodèsiennes.  —  La  Mashonaland  Agen 
clôture  à  2  1/2;  Rhodesia  Goldfields,   11/2;  Dunrav 
1    ./.;   Geelong,  1  1/2,  contre  1  5/16;  Seluhwe,  2  II 
Globe  and  I'hœnix,  5  1/2. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  15/16. 

s***  District  de  Klerksdorp.  —  La  liuffelsdoorn  Est 

qui  finissait  à  16  sh.  3  d.,  reste  au  même  cours. 

***  District  de  Lydenburg.   —   La    Transvaal  Gold 

Mining  Estate  est  à  2  3/16,  contre  2  1/4. 

***  District  de   Heidelberg.  —   La  Nigel  se  traite  à 

3  ./.  ;  elle  finissait  précédemment  à  3  1/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  a 

1  3  83,  finit  à  1  1/16. 

**#  Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs de  diamants  est  très  ferme.  On  demande  la  Frank 
Smith  Diamond,  qui  s'inscrit  à  2  1/2,  contre  2  5/8.  De 
lieers,  33  1/2,  contre  34  13/16. 

***  Les  Valeurs  Australiennes  sont  bien  plus  lourdes. 
On  retrouve  la  Golden  Ilorseshoe  à  13  7/8. 


Londres,  9  mai,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  meilleur. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  9  mai  1901. 

L'allure  des  valeurs  sud-africaines  a  été,  â  Paris,  plus 
molle  dans  ces  derniers  jours,  par  suite  de  la  tendance  un 
peu  moins  bonne  du  marché  de  Londres.  Pourtant,  l'annonce 
que  la  Meyer  and  Charlton  avait  repris  ses  travaux  avec 
10i)  pilons  a  produit  une  favorable  impression,  et  on  clôture, 
en  tous  cas,  mieux  qu'il  y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.077  fr.,  se  retrouve  à 
1.084  fr.;  Consolidated  -Goldfields,  201  fr.  50,  contre  ï01  fr.  ; 
East  Rand,  198  50,  contre  198  francs.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  87  fr.  75,  elle  s'inscrit  ài 
86  fr.  50. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  21  fr.  75,  mais  délaissée  . 
French  Rand,  .r>l  50,  contre  50  fr.  25  ;  quant  à  la  Ferreira, 
qui  clôturait  à  545  fr.,  elle  s'inscrit  à  551  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  36  25  et  la  Geduld  est  reche» 
chée  à  186  fr.,  contre  132  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C'"  reste;  a  70  50,  demandée  ainsi,  contre 
68  fr.  75.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à  175  francs,  contre 
171  fr.  50;  Geldenhuis  Deep,  2G8  fr.,  contre  258  fr.  K.lemfon- 
tein,  45  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  89,  contre  87  fr.  Une  dé-- 
pêche  parvenue  à  l'agence  londonienne  de  la  Robinson  an- 
nonce que  la  Langlaagte  Estate  est  prête  à  reprendre  H 
travail  avec  200  pilons  dès  qu'elle  eu  aura  reçu  l'autorisation. 
May  Consolidated,  114  50;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit 
jours,  à  114  fr.;  Mossamédès,  22  fr.75;  Mozambique,  44  fr., 
au  lieu  de  47  fr.;  Océana,  56  francs. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
24 'i  50,  cote  au  dernier  moment  249  fr.  ;  Robinson  Deep,  134  fr., 
contre  128  fr.  ;  Robinson  Randfontein,  33  fr.  75;  Randfon- 
tein Estâtes,  83  francs. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  63  fr.  50  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  161  fr.  ;  Transvaal  Consolidated  Land, 
93  fr.  ;  Transvaal  Goldfields,  45  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  226  fr.  50,  contre  222  fr.  ; 
Wemmer,  308  fr.  ;  Sheba,  28  fr.  75. 

La  Zambèze  est  à  28  fr.  25. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
17  fr.  ;  Dynamite  du  Transvaal,  33  francs;  quant  à  la  De 
Beers,  elle  a  subi  quelques  réalisations,  et  reste  à  854  fr., 
contre  879  francs  jeudi  dernier. 

Frank  Smith  Diamond,  63  fr.  50.  Depuis  lundi  dernier, 
cette  valeur  se  négocie  aussi  à  terme,  ainsi  que  nous  l'an- 
noncions il  y  a  huit  jours.  On  sait  que  les  propriétés  de  cette 
Société  sont  voisines  de  ce  lles  de  la  De  Beers,  et  que  les  dia- 
mants (pie  l'on  y  trouve  sont  les  plus  beaux  de  tous  ceux  de 
l'Afrique  du  Sud. 


L'Administrateur-Gérant  :  Gkorges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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22 

76 

22 

17 

8 

6 

S* 
Sx 

6>i 


4 

3  yt 


6K 

SX 


3J4 

n 


1900 

30  avril  

297 

64 

821 

184 

294 

36 

fi 

1901 

10  avril  .  .  . 

293 

.'44 

79« 

189 

296 

28 

5 

1901 

20  avril  .  ... 

293 

55 

775 

198 

502 

29 

5 

1901 

30  avril  .... 

292 

776 

186 

510 

U 

5 

1900   30  avril  

68 

13 

233 

m 

59 

30 

5 

1901    10  avril  

67 

la 

244 

B9 

80 

30 

5 

1901    20  avril  

68 

13 

240 

62 

83 

30 

5 

68 

13 

243 

61 

84 

30 

5 

6 
6 


lit 


mit 
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DATES 


-  3 
s-  -O 


l'HINCll'.  CHAIMTHKS 


r..o  a 

s  au 

C  "G-  — 
.  ,  —  - 


QJ 

O  3  O 

0.^  « 


3. S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

4 

mai  

.12 

4 

[05 

21 

18 

22 

8 

1901 

20 

avril  

n 

119 

39 

18 

7 

1901 

27 

avril  

37 

'  [9 

ii! 

39 

n 

7 

1901 

4 

nui  

3: 

■  > 

119 

Kl 

39 

18 

7 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 

6 

mai  

2.219 

202 

1 .381 

303 

545 

386 

1901 

21 

avril  

1  871) 

182 

1 .  i  il. 

337 

007 

373 

1901 

29 

avril  

1 . 888 

192 

i  m 

350 

(102 

379 

1901 

6 

niai  

L.8W 

195 

i .  i*-.:; 

361 

597 

381 

5K 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900 

30  avril  . 

21 

2 

73 

13 

38 

21 

» 

1901 

21 

3 

66 

21 

40 

22 

» 

1901 

15  avril  

21 

3 

64 

21 

39 

21 

1901 

30  avril  

21 

3 

63 

23 

39 

22 

1) 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

31 

mars  

5 

9 

32 

2 

8 

7 

6 

1901 

31 

janvier. . . 

6 

9 

35 

ï 

8 

7 

6 

1901 

28 

lévrier  . . . 

7 

9 

35 

1 

8 

7 

6 

1901 

31 

mars  

6 

9 

34 

g 

8 

7 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1900 

31 

mars  

42 

6 

90 

58 

117 

14 

1901 

31 

janvier. . . 

51 

6 

83 

60 

114 

12 

1901 

28 

lévrier . . . 

52 

7 

80 

61 

93 

13 

1901 

31 

mars  .... 

53 

7 

92 

62 

103 

16 

5X 

(I 

6 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900    31  mars  

13 

15 

M  3 

712 

302 

\T, 

» 

1901    31  janvier. . . 

13 

14 

104 

789 

325 

136 

» 

190  1    28  févrie-  . .  . 

13 

13 

III 

788 

328 

137 

» 

1901   31  mara  

13 

14 

117 

795 

324 

143 

» 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1900  12  mai  

98 

M 

214 

1019 

181 

49 

5 

1901    21  avril   

100 

12 

215 

1096 

208 

49 

101 

12 

217 

[096 

208 

4'.i 

4 

1901    11  mai  

101 

12 

216 

1096 

208 

49 

4 

TOTAUX 


1900 
1901 
1901 
1901 


17  mai  . . 

2  mai . . 

9  mai . . 
17  niai .. 


8.268; 

8.:;t;8 

8.5S4 
8.5901 


2  707, 
2.738 
2.76l| 
2.767i 


14.563  | 
14.874 
14.946 
14.920 


5  699 
6.096 
:,  991 
6.140 


(,  819 

,;.6()3 

■..  m 

6.551 


1.8481 
1.89  il 
1  9371 
1.909| 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1896 
1897 
1898 
1899 
1900 


31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 
31  décembre 


7.953 
8.746 
8.160 
7  850 
8.211 


2.578 
2.5  46 
2  636 
2  585 


14.585 
15-254 
14.975 
14.992 


8.858 
8.548 
8.999 
9  321 
9  505 


6.092 
6.661 
7.620 
8.352 
8  514 


3. 651 
3-453 
3.594 
4  037 
4.171 


2.607  15.906 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OK ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


10  avril 

17  avril 

24  avril 

l«r  mai 

8  mai 

16  mai 

48 

43 

48 

02 

47 

92 

47 

87 

47 

90 

100 

■18 

100 

15 

100 

1S 

100 

11 

100 

20 

100 

20 

170 

170 

17ii 

170 

169 

50 

168 

Mi 

36 

40 

36 

:;•; 

70 

36 

30 

37 

37 

15 

81 

10 

81 

io 

81 

m 

81 

15 

81 

20 

81 

35 

lui» 

14 

mu 

m 

luu 

m 

100 

ILS 

loo 

1  i 

loi) 

L6 

101 

52 

mi 

52 

100 

70 

100 

95 

Ion 

95 

101 

60 

Constantinople.  . .  ■ 

22 

66 

■)■> 

•)■) 

88 

^ 

93 

22 

90 

92 

87 

81 

12 

81 

08 

8Ï 

la 

81 

IS 

81 

22 

8Ï 

37 

105 

4  4 

105 

37 

105 

38 

105 

35 

105 

44 

105 

55 

mu 

24 

100 

2.; 

100 

25 

100 

23 

100 

23 

100 

28 

781 

77:  i 

774 

50 

774 

773 

767 

Londres  

36 

37 

25 

37 

25 

37 

25 

35 

25 

36 

25 

37 

Madrid  

36 

12 

35 

77 

36 

50 

36 

15 

37 

05 

36 

07 

F.ome  

105 

,2 

105 

35 

105 

35 

105 

40 

105 

40 

105 

52 

Saint-Pétersbourg.. 

37 

3H 

37 

30 

37 

30 

37 

32 

37 

15 

37 

37 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  IBOIJ  . . . 

95 

45 

95 

:*) 

95 

45 

95 

45 

95 

50 

95 

67 

95 

50 

95 

55 

95 

50 

95 

50 

95 

55 

95 

72 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Parii  m 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier cgurt 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versent.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St.-Pétcrsb. . .  — 


Valeurs 


a  vue 


Londres   — 

—    cb.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'ar  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kl!.}. . . 
Argent  id.    (le  kil.j. . . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  •  • . 

—  —  nouv.  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

I 

4  % 

4  % 
4% 


i  % 

3  ïi 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


I8avril 

23  avril 

2  mai 

9  mai 

17  mal 

205  94 
121  94 
103  62 

206  25 
121  87 
103  62 

206  50 
121  75 
103  62 

206  50 
121  75 
103  50 

201,  :,o 

121  !ifi 

10:1  :n 

368  .. 
380  .. 
262  .. 

367  .. 
381  .. 
262  .. 

367  50 
382  .. 
262  .. 

366  .. 
384  .. 

262  .. 

364  .. 

386  .. 

20 1  50 

25  15 
25  175 

0  25p. 

5  37p. 

0  37». 

51 4  50 

25  15 
25  175 
0  25p 
5  57p. 
0  37p 
513  50 

25  135 
25  16 

0  19p. 

5  37p. 

o  37o 

513  50 

25  145 
25  17 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  80 

25  14 
25  165 

0  31p. 

5  37p. 

0  44p. 

513  50 

3437  .. 
99  75 
80  50 
25  80 
20  00 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
loo  -S, 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  .. 
80  50 
36  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  25 
80  50 
25  80 
20  00 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  Ul 

40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

18avil 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  231 

1  280 

1  229 

1  229 

1  227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  135 

25  115 

25  136 

25  135 

'25  135 

Autr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  os)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  58 

0  58 

0  58 

0  58 

0  59 

Hollande  (fi.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

3  89 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  83 

3  84 

3  85 

3  87 

Roumanie  (leu  or)  

1  • 

o  os 

0  9!) 

*0  91 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

ï  64 

2  64 

Suisse  (franc  or) . . 

1  • 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.or)... 

5  18 

5  14 

5  13 

5  13 

5  14 

5  13 

Mexique  (piastre  arg,) 

5  43 

2  51 

2  55 

2  52 

2  54 

2  53 

Répub.  Arg.  (peso  pap.) 

5  » 

2  18 

2  16 

2  17 

2  16 

2  II, 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  78 

1  74 

1  72 

1  72 

1  71 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  29 

1  34 

1  41 

1  35 

1  31 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  65 

2  65  | 

2  65 

2  65 

2  66 

Chine)  SkHfkai)(tàëlarg.) 

7  47 

3  38 

3  45 

3  41 

3  41 

3  41 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  vendredi  17  mai  i:«>l 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   101  50 

En  Angleterre   100  21 

En  Autriche-Hongrie .. .  100  57 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   136  97 

En  Grèce   168  50 

En  Hollande   99  82 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   143  64 

En  Roumanie   100  60 

En  Russie   100  96 

En  Suisse   100  44 

Aux  Etats-Unis   100  87 

Au  Mexique   214  62 

En  Répuol.  Argentine ..  230  80 

Au  Chili   110  52 

Au  Brésil   216  79 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   97 

En  Chine   219  06 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

BUM»  Allemands   99  49 

—  Anglais   99  7t  j 

—  Austro-Hongrois .  99  19 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   ":;  . 

—  Grecs   59  34 

—  Hollandais   100  12 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   69  61 

—  Roumanie    90  40 

—  Russes   09  04 

—  Suisses   99  56 

Pièces  des  Etats-Unis....  99  13 

—  du  Mexique   <6  90 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  V-',  33 

—  du  Chili   90  W 

—  du  Brésil   46  12 

Pièces  des  Indes   100  .  • 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   45  6i 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  17  mai  1001 

La  cote  des  changes  est.  en  général,  plus  faible  que  la  se- 
maine dernière.  Ses  modilicatinns  traduisent  l'influence 
cée  par  les  préparatifs  de  l'emprunt  russe  qui  sera  émis  le 
22  courant  sur  le  marché  de  Paris.  Tandis  que  la  devise 'taol- 
landaise  se  maintient  à  206  •">! t.  le  papier  allemand  fléchit  de. 
121  7ô  o  121  frtiet  la  devise  autrichienne  de  lf*!  50  à  KW57.LB  - 
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levise  russe,  qui  n*avait  snbi  depuis  longtemps  aucune  va- 
lirition  revient  à  261  50  et  le  versement  à  200. 

Le  versement  sur  Madrid  perd  deux  points  à  365.  Par 
contre,  le  papier  portugais  accentue  sa  reprise  à  386. 

Le  papier  sur  Londres  n'a  pas  subi  de  modification  sen- 
niblo  :  il  s'inscrit  à  25  14  et  le  chèque  à  25  16.  Le  marché  an- 
glais avait  craint  que  l'émission  de  l'emprunt  russe  ne  déter- 
minai le  retrait  des  balances  françaises  existant  en  Angleterre. 
•  les  craintes  paraissent  aujourd'hui  écartées  :  le  montant  de, 
remprunt  n'est  pas  aussi  important  qu'on  l'avait  supposé  à 
Londres  et  l'on  estime  que  les  disponibilités  de  Paris  seront 
suffisantes  pour  permettre  do  couvrir  les  424  millions  offerts 
-ans  mm  les  institutions  françaises  aient  à  se  débarrasser  des 
valeurs  anglaises  qu'elles  ont  en  portefeuille. 

La  perte  du  papier  sur  la  Belgique  s'est  encore  relevée  : 
■lie  <:>l  de  0.31  ;  celle  du  papier  sur  la  Suisse  est  de  0.44.  Le 
papier  italien  reste  sans  changement. 

Le  New-York  est  revenu  à  513  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

3ing?pourt.  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flong-Kong  

Shanghai  -. 

Rio-Jaueiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


11  avril 


2/0  9/16 
1/11  13/16 


1/3  29/32 
1/3  2!)  :y> 
1/11  3/8 
2/8  1/4 
12  II  M 
16  15/16 

129  30 
77/9  174 
27  3/16 


24  avril 


2/0  9/16 
2/0  3/16 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/11  3/4 
2/8  7/8 
12  3/4 
16  19/32 

130  60 
77/9  1/4 
27  3/8 


l"  mai 


2'0  9/16 
1/11  7/8 


1/3  31/32 
1/3  15/16 
1/11  3/8 
2/8  1/2 
13  7/16 
16  3/8 

130  30 

77/9  1/4 
27  3/16 


8  mai 


2/0 
2/0 


9/16 
1/8 


1/3  15/16 
1/3  15/16 
1/41  5/8 
2/8  1/2 
12  7/8 
16  13/32 

130  80 
77/9  1/4 
27  7/16 


16  mai 


2/0  5/8 
2/0  1/8 


1/3  15/16 
1/3  15/16 
1/11  9/16 
2/8  1/2 
12  1/2 
16  9/32 

130  80 

77/9  1/2 
27  3/8 


Nous  n'avons  à  signaler  aucun  changement  dans  la  tenue 
dei  changes  indiens. 

Les  devises  du  Japon  ont  encore  progressé  de  1/16  et  sont 
fermes  à  2/0  5/8. 

Le  papier  brésilien  a  continué'  à  faiblir  cette  semaine,  nous 
le  retrouvons  à  12  d.  1/2.  en  baisse  de  3/8  :  de  mê   le  Val- 
paraiso, :i  16  9/32,  a  perdu  1/8.  La  prime  sur  l'or,  à  Bucnos- 
Ayres,  n'a  subi  aucune  variation. 

L'or,  à  Londres,  est  recherché  à  77/9  1/2  par  suite  des  de- 
mandes du  continent;  les  monnaies  allemandes  e|  françaises 
>e  iraiteiii  toujours  à  76/5  et  les  monnaies  américaines  el 
japonaises  à  761.  A  l'an*.  I'..r  est  au  pair. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  de  Londres,  du  2  nu 
8  mai,  se  sont  réduits  à  une  entrée  de  20.000  st.,  prove- 
nant de  l'Argentine. 

Voici  In  détail  des  opérations  du  mois  d'avril  : 

Importations 
Allemagne  t 


Belgique  

France  

Inde-  orientales. 


73.000 
32.000 
75.000 
t. 289. 000 

1.40!).  C00 


Exportations 

Allemagne  l 

France  

Indes  orientales  


100.000 
26.000 
34.000 

ÎÔ  1.000 


L'argent  mêlai  a  légèrement  J >. i :  — =  ■  -  e.  tl •  semaine  ;  il  clô- 
ture à  27  3/8  l'once  standard. 

Le«  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  2  au  8  mai 
1901,  se  sont  élevées  à  180.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le  I"  jan- 
ittTL  un  total  de  3.392.311  liv.  st.,  contre  2  261.638  livres 
Sterling  pendant  la  période  correspondante  de  l!HX). 

Los  entrées  et  sorties  de  métal  blanc  en  avril  ont  été;  les 

Exportations  Importations 

Franc*  . . . .  .•  t  :  10. 000    France  ....t  57.000 

Atanaone   74.000   Chine   132. («0 

Etala-Unis   75K,OOQ    Indes  orienta  les   548.000 

Total   802.000  Total   737.o<m 

Il  H*»  a  pas  eu,  celle  semaine,  de  changemenl  dans  lé- 
taux descoiupU:  officiels. 

Escompte  hors  Banque 
Flacon        18  avril  25  avril     2  mai     Ornai     10  mai 

fari"   2  1/2      2  7/8  2  1/2  2  5/8  2  5/8 

Londnw...  3  1/2      ;{  )/2  3  1/2  3  9/16  3  7/8 

Berlin.  ..  3  1/2      3  1/4  3  ./.  3  1/8  :\  3/8 
New  -  York  I 

(timemoney)  |  *  1/4  4  1/2  5  1.2  I  1/2 

Il  est  pnHMé,  celle  semaine,  par  le  •  Banknrs  Clearing 
house  »,  Mi  millions  sterling  do  lettres  do  change  el  mandalH. 
rendant  la  semaine  correspondant';  de  laniee  d.  rriiére,  il 


était  passé  178  millions  sterling  ;  il  y  a  donc  une  augmenta- 
tion de  61  millions. 

Dans  la  seule  journée  de  mercredi,  les  chèques  qui  ont 
passé  au  «  Clearing  house  »  représentaient  la  somme  colos- 
sale de  109.143.000  liv.  st.;  alors  que  les  chèques  passés  par 
le  «  Clearing  house  »,  le  jour  correspondant  de  l'année  der- 
nière, ne  représentaient  que  la  somme  de  58.054.000  liv.  st. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté',  cette 
semaine,  de  30.591.000  fie.,  par  suite  de  l'achat 'do  39.564.000 
francs  de  matières  ;  par  contre,  la  circulation  a  prélové  2  mil- 
lions 673.000  fr.  à  Paris  et  6.180.000  fr.  dans  les  succursales; 
il  a  été  vendu  40.000 fr.  8e matières  et  on  a  expédie  100.000  fr.  en 
Suisse  et  60.000  fr.  à  Saigon  ;  il  est  venu  80.000  fr.  de  Smyrue. 

L'argent  a  augmenté  de  255.000  fr.;  la  circulation  a  rendu 
1.028.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  510.000  fr.  dans  les  succur- 
sales; il  a  été  expédié  200.000  fr.  à  Tamatave,  50.000  fr.  à 
Alger  et  100.000  fr.  en  Suisse  et  il  est  revenu  87.000  fr.  de  ce 
dernier  pays. 

La  circulation  fiduciaire  a  faibli  de  24  millions;  les  comptes 
courants  ont  grossi  de  35  millions  et  le  portefeuille  escompte 
a  perdu  19  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  nous ' relevons  une  nouvelle 
augmentation  de  7  millions  dans  l'encaisse  métallique:  les 
autres  postes  dont  nous  nous  occupons  sont  tous  en  diminu- 
tion :  les  billets  de  32  millions,  les  comptes  courants  de  34 
millions,  le  portefeuille  de  40  millions  et  les  avances  do  10 
millions. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres... £     14.000   Brésil  £  7.000 

Excédent  des  sorties     28.000   Amérique  du  Sud...  35.00C 

Total  égal  £     42.000      Total  dos  sorties. £    «S. 000 

Les  sorties  dépassent  les  entrées  de  700.000  fr.  Mais  la  cir- 
culation ayant  pris  7.300  000  li\.  la  diminution  du  mêlai 
jaune  s'élève  à  8  millions  de  francs.  Les  comptes  courants 
particuliers  ont  progressé  de  169  millions  et  le  portefeuille  de 
147  millions,  c'est  la  conséquence  de  la  dernière  liquidai  ion 
du  Stock-Exchange.  La  circulation  «les  billets  n'a  pas  varié. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Kspaqne  continue  à  ne  révéler 
que  des  variations  insignifiantes  ;  celte  semaine,  la  circulation 
a  grossi  de  5  millions  el  les  avances  ont  diminué  de  8  mil- 
lions, les  autres  chiffres  sont  sans  changement  appréciable. 

La  Banque  Impériale  de  Russie  a  laisse  sortir  19  mil- 
lions d'or;  les  billets  sont  en  augmentation  de  29  millions  cl 
les  comptes  courants  de  11  millions  ;  par  contre,  le  porte- 
feuille a  diminué  de  5  millions. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 


LA  SITUATION   MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Moucement  des  métaux  précieux  à  Neio-York 
(En  dollaiM 
BXPOJ l'l'ATI O N  S  I H  PO  UTATIONS 


OR 


im  -.'n 

au  : .'  tx  i  il 


Depuis 
le  I"  jun\. 


Grande-Bretagne  »  5.!k;c; 

France   548.857  9.897.317 

Allemagne   »  505.003 

HUtrefl  pays   11.000  555.950 

Total  1901 . . .  559.857  10 .964 .236 

—  1900...  1.109.751  9.089.301! 

—  1899...  64.096  8.809.688 
ARGENT 

Grande-Bretagne  1.969.7IH  17.863.95H 

France   38.800  288.889 

Allemagne   «  !K10 

Autres  pays....  11.900  145. 022 

Tolal  1801...  2.O20. 618  18.S48.97» 

—  1900...  720.700  16.259.687 

—  1899...  898.048  HS.924.Uf; 


Du  M  Depuis 
M  SB  KfUÊt  le  t"  janv. 


199.755 
17.729  670.  ks;; 
17.729  870.688 

m.bon  1. 1:.8. 713 

20.896  5.412.741 

»  7.637 
3.8N3 

72.407    LITS  Im 


72.407  l.VM.OM 
'.K).805  1  .3  i  10 
24.257  1.034.7*5 


Banqusi  ussoetéts  ds  Ifsto-  Yêrtt 
Bu  millions  de  doUam) 


Encaisse 

(  Hrcnla- 

tiOD 

Dépota 

PortefpuilB 

1000  12 

niai  . 

BRI. 8 

21.3 

«17.3 

787.5 

1901  27 

nvnl. 

187.2 

81.3 

970.8 

8K'i.  'i 

1901  4 

mai 

1M2.8 

81.1 

H73.1 

h:hi.4 

(SOI  11 

mai  . 

179. K 

81,9 

977  4 

897.7 

612 


[/ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Los  exportations  d'or  de  New-York  se  dirigent  toujours  sut 
la  France.  11  y  a  eu  celle  Romaine  do  furies  expéditions  do 
métal  blanc  sur  la  Grande-Bretagne, 

Le  bilan  des  Manques  associées  de  Nec-Yorh  ne  révélé 
que  fort  peu  do  changement. 

Trésor  des  Etats-Unis 

M  mars      :>0  avril 

L901  moi 

En  caisse  :  Millions  de  dollars 

<tr   498.0           500. 0 

Argent  Barres   64.6  52.9 

—     Monnaies   447.6  457.5 

Total  de  rencaisse   l.(KK)'.'i  1.010.4 

Circulation  : 

Groenbacks-et  autres  billets                   343. h  34  4. 5 

Certificats  d'or                                    248.3  258.3 

—      d'argon!  et  billets  du  Trésor 

de  18H0                                              480.0  488.3 

Total  de  la  circulation   1. 073.0  1.080.1 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

L'encaisse  métallique  a  augmenté  en  avril  de  10  millions  de 
dollars  et  la  circulation  des  billets  a  grossi  de  7  millions. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Monnaies  à  Smyrne 

On  écrit  de  Smyrne  à  Y  Économiste  d'Orient  : 
De  toutes  les  villes  commerçantes,  Smyrne  est  peut-être 
la  seule  où  les  devises,  et  les  monnaies  jouent  dans  les  tran- 
sactions commerciales,  le  rôle  d'un  casse-lêle  chinois.  Sans 
leiiir  compte  de  la  monnaie  abusive,  nous  avoDS  toule  une 
gamme  de  valeurs  monétaires  qui  font  le  désespoir  des  com- 
mis, causent  une  perte  de  temps  incalculable  et  jettent  la 
confusion  dans  les  opérations  les  plus  simples. 

Ainsi  le  modjidié  vaut,  suivant  les  circonstances,  19,  20.23. 
336/40,  33  piastres.  La  livre  turque,  100,  102,  108,  125,  178 
piastres,  etc. 

Pour  ceux  qui  aiment  la  variété  dans  l'existence,  il  y  a  là 
île  quoi  les  satisfaire  :  mais  dans  les  affaires  on  recherche 
autre  chose  et  il  serait  temps  d'adopter  pour  les  transactions 
commerciales)  tant  à  l'importation  qu'à  l'exportation  un  sys- 
tèmeplus  en  rapport  avec  les  progrès  et  les  exigences  des 
affaires.  Déjà  nos  grands  établissements  financiers  ont  réussi 
à  établir  leurs  comptes-courants  et  leurs  opérations  de  change 
sur  la  base  de  la  livre  turque  à  100  piastres  ce  qui  est  un  pas 
considérable  fait  vers  la  simplification  des  calculs.  Nos  deux 
chemins  de  feront  également  adopté  comme  base  de  leurs 
tarifs  la  livre  turque  à  100  piastres.  Nous  apprenons  aussi 
qu'un  grand  nombre  de  négociants  se  préparent  à  demander 
aux  autorités  de  décréter  qu'à  l'avenir  toutes  les  transactions 
commerciales  pour  l'achat  et  la  vente  des  produits  du  sol 
ainsi  que.  pour  les  articles  d'importation  soient  basées  sur  la 
livre  turque,  calculée  à  100  piastres. 


Un  établissement  de  Monnaie  au  Canada 

M.  Fielding  a  déclaré  au  Parlement  canadien  que  le  Gou- 
vernement a  l'intention  de  déposer,  pendant  la  législature 
actuelle,  un  projet  do  loi  autorisant  l'établissement  d'une 
Monnaie  rovale  au  Canada. 


Le  régime  monétaire  du  Pérou 

Le  Pérou  qui,  on  avril  1897,  avait  suspendu  la  frappe  libre 
dé  l'argent,  a  établi  l'étalon  d'Or  dans  le  courant  de  l'année 
dernière;  de  nouvelles  pièces  d'or  appelées  livres  péruviennes 
si*onl  frappées  au  même  poids  et  au  même  titre  que  la  livre 
anglaise. 

Voici,  d'après  le  Iioard  of  Tradc  Journal  et  le  rapport  du 
Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis,  les  disposi lions 
monétaires  qui  ont  été  adoptée»  : 

Article  1".  —  La  livre  d'or  péruvienne  est  monnaie  légale, 
av<:c  puissance  libératoire,  illimitée,  au  taux  de  dix  soles 
d'argent  pour  une  livre  (1). 

Art.  2.  —  La  frappe  de  demi-livres  est  autorisée  à  des  con- 
ditions déterminées  par  le  pouvoir  executif. 

(1).  lie  sole  est  une  pièce  d'argent  pesant  25  grammes  au 
litre  de  0.900;  cette  pièce  est  donc  égale  à  notre  pièce  de  5  fr. 


Art.  3.  —  La  livre  sterling  anglaise  sera  réputée  équivalent» 
à  tous  égards  à  la  livre  péruvienne,  tant  qu  il  n'aura  pas  été 

décidé  autrement  par  le  Congrès. 


La  Production  de  l'Argent 

Nous  lisons  dans  le  Mexique  : 

L'année  dernière,  la  production  de  l'argent  dans  le  monde 
s'est  élevée  à  5.400.000  kilos.  C'est  le  chiffre  le  plus  élevé  qui 
ait  jamais  été'  obtenu.  11  est  supérieur  de  près  d'un  million 
de  kilos  à  celui  de  l'année  1891  (4.280.000  kilos). 

Les  principaux  pays  producteurs  se  classent  connue  suit: 

Etats-Unis   1. «30. 000  kilos 

Mexique   1.730.000  — 

Australie   420.000  — 

Autres  pays   1.400.000  — 

G"cst  la  production  du  Mexique  qui  revendique  l'augmen- 
tation constatée  ;  car  les  Etats-Lais  sont  inférieurs  de 
120.000  kilos  à  leur  production  de  189.'!  et  l'Australie  l'est  de 
215.000  kilos  à  celles  de  189'i. 

Sur  l'année  1891,  lu  Mexique  a  gagné  110.000  kilos  et  les- 
autres  Etats  en  ont  gagné  250.000. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  ses  index-numbers,  cal- 
culés sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  avril  1901. 
La  moyenne  des  onze  années  de  18G7  à  1877  étant  100,  voie» 

les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais: 


1878-87  

....  79 

1889  Décembre  .. 

73.5 

1891-1900 

....  (56 

1895  Février 

(50.0 

1884  

1890  Juillet  

59.2 

1900  Avril  

75.6 

1890  

....  61 

—  Juillet  

76.2 

1897  

....  (52 

—  Décembre . . 

73.4 

1898  

....  (54 

1901  Janvier 

79.2 

1899  

....  68 

—  Février.... 

71.7 

1900  

-  Mars  

71.0 

—  Avril..  

70.1 

La  diminution  constatée  est  due  entièrement  au  oharbon 
car  les  autres  articles  pris  dans  leur  ensemble  sont  sans 
changement.  Toutes  les  catégories  de  grains  sont  un  peu 
plus  haut,  de  même  que  le  sucre  ;  mais  ces  mouvements  ont 
été  plus  que  contrebalancés  par  les  prix  plus  bas  de  là 
viande,  principalement  celle  de  mouton  et  de  porc. 

Les  prix  de  la  fonte  et  du  cuivre  se  sont  bien  maintenus 
celui  de  l'étain  est  un  peu  plus  haut,  tandis  que  le  plomb  h 
baissé  et  se  trouve  maintenant  à  un  niveau  très  modéré.  L- 
meilleur  charbon  pour  usage  domestique,  .à  Londres.  ■ 
baissé  de  22  sh.  à  20  sh.  par  tonne  au  commencement  d'avril 
et  le  prix  d'exportation  du  charbon  est  encore  plus  bas  que 
le  mois  précédent. 

Parmi  les  textiles,  le  colon,  après  une  légère  hausse  au 
commencement  du  mois,  a  clôturé  au  même  niveau  à  la  tin 
de  mars  et  est  devenu  encore  meilleur  marché  pendant  les 
derniers  jours.  La  laine  mérinos  qui  était  restée  sans  chan 
gement,  montre  maintenant  une  tendance  à  la  hausse 
tandis  que  la  laine  grossière  a  baissé  et  se  trouve  actuelle- 
ment meilleur  marché'  que  jamais.  Le  lin.  le  jute,  le  chanvre 
et  la  soie  Sont  Sans  changement. 

Parmi  les  matières  premières  diverses,  il  y  a  eu  peu  de 
changements;  seule"  l'huile  de  graine  de  lin  èst  encore  à  un- 
prix  plus  élevé. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyen» 
de  18(57-77  étant  100;  : 


1878-87  914900  1895  1896  1900 
Moy*    Moy  Fév.  Juil.  Fév. 


1900  1901  1901 
Déc.  Mars  Avril 


Prod.  ali- 
mentaires 84 

Mat.  pre- 
mières. . .  70 


(58  63.8  60.0  65.8  69.2  68.7  68.4 
05      57.0   58.(5   81.9   76.5   72.8  72.3 


11  n'y  a  encore  aucun  signe  d'amélioration  quelconque 

dans  le  commerce  en  général. 

Les  prix  et  index-numbers  de  Y  argent  ont  été  comme  suit 
(60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2 

d'argent  =  100)  : 

Prix  lndex-numbet 

.d-  — 

Moyenne  1801-1900   32   ./.  52.6 

Fin  Août  1897   23  7,'8  39.2 

—  Décembre  1900   29   9/16  •'  48.6 

—  Mars  1901   27   5/16  44.9 

—  Avril  1901    27   3/16  44.7 
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ONDS  D  ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anf:lai8(ch.  f . 25 fr. 20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f. -2fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Kxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. . . 
Hellénique  i  %  1S87  (net  11  fr.85 

Hollande  3  %  (a  Amsterdam)  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50;  

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  18$....;  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Consolidé  prussien  3%  (à Berlin) . 

Roumanie  i  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3      %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de' fer)  

Turquie  convertie  1  %  série  D. . . 
—     Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  i  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York)... 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  .'!  %  !89i  

Uruguay  3  %  %  1891  


9 

O  ° 

- 

—  o 

—  o 

Uevenul 

0/0  1 

ç 

o° 

mai 

~  r 
PU  U 

Revenu^ 
o/o  J 

101  72 

33  90 

2  94 

101  65 

33  88 

2  95 

95  40 

34  69 

2  88 

95  20 

34  61 

2  88 

100  60 

25  15 

3  97 

99 

24  75 

4  04 

97  60 

32  53 

3  07 

97  50 

32  50 

3  07 

377  .. 

15  08 

6  63 

377  .. 

15  08 

6  63 

90  50 

30  16 

3  31 

90  50 

30  16 

3  31 

73  15 

18  28 

3  46 

71  57 

17  89 

5  58 

230  .. 

19  30 

5  15 

227  .. 

19  15 

5  22 

93  .. 

31  .. 

3  22 

93  62 

31  20 

3  20 

101  25 

25  31 

3  95 

100  10 

25  02 

3  99 

96  60 

24  15 

4  14 

96  70 

24  17 

4  13 

90  .. 

30  .. 

3  33 

87  • 

29  .. 

3  44 

25  50 

25  50 

3  92 

23  30 

25  30 

3  95 

88  25 

29  41 

3  39 

87  75 

29  25 

3  41 

81  25 

20  31 

4  89 

78  60 

19  65 

5  08 

86  40 

28  80 

3  47 

85  70 

28  56 

3  30 

72  20 

18  05 

5  54 

71  55 

17  88 

3  58 

101  50 

29  .. 

3  44 

101  . 

28  85 

3  46 

98  90 

32  % 

3  03 

98  .. 

32  66 

3  06 

25  10 

25  10 

3  98 

25  30 

25  30 

3  95 

497  .. 

24  83 

4  02 

497  75 

24  88 

4  01 

70  70 
70  85 
460  .. 
107  70 
113  50 
260  .. 
101  -- 
44  05 
91  .. 
49  75 

17  67 

17  71 

18  40 
26  92 
28  37 
17  33 
20  20 
17  62 
30  33 
14  21 

5  65 
S  64 
3  43 
3  71 

3  52 
5  76 

4  95 

5  67 
3  29 
7  03 

70  30 
70  75 
159  .. 
107  10 
113  50 
262  50 

ioo  m 

43  30 
91  .. 
49  90 

17  57 
17  68 
ls  36 
26  77 
28  37 
17  50 
20  10 
17  32 
30  33 
14  25 

5  68 
5  63 
5  44 
3  75 

3  52 
S  71 

4  97 

5  77 
3  29 
7  01 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  Franco..  La  façon  dont  notre  place  a 
accueilli  lea-nouvelles  de  New- York  a  prouvé  combien 
«a  situation  était  saine:  et,  depuis,  l'annonce  du  nouvel 
Emprunt  Russe  4  0/0  a  produit  la  plus  favorable 
impression,  malgré  la  lourdeur  que  l'un  a  à  signaler 
sur  quelques  valeurs. 

En  liquidation  du  15  courant,  l'argent  a  été  cher.  On 
l'a  tenu  entre  5  1  2  et  0  0/0,  chacun  tenant  à  se  con- 
server les  plus  grandes  disponibilités  pour  la  souscrip- 
tion à  Y  Emprunt  Russe  dont  nous  venons  de  parler,  et 
qui  aura  lieu  mercredi  prochain,  22  mai. 

Allemagne.  Le  Parlement  est  prorogé  au  20  no- 
vembre prochain,  D'ici  là,  le  < louverncmcnt  aura  le 
temps  d'élaborer  deux  projets  acceptables  pour  la 
construction  des  canaux  et  le  renouvellement  des  (rai- 
tés  de  commerce. 

Le  krach  de  la  Bourse  «le  New-York  a  laissé  les 
Bourses allemandes  indifférentes  :  les  capitalistes  alle- 
mands ne  sont  pas  atteinls. 

Les  métallurgies  paraissent  actuellement  en  assez 
lion  ne  posture.  Les  commandes  de  l'Etat  et.  des  Che- 
mins de  fer  alimentent  abondamment  h;  travail. 

Angleterre.  —  La  Bourse  do  Londres  a  été  assez  for- 
tement louchée  par  la  débâcle  linariciére  de  New-York  ; 
mais.au  bout  de  quelques  jour-.,  la  fermeté  esl  re 
venue. 

Espagne.-  Les  troubles  de  Barcelone  ont  assez,  ému 
le  pays;  ils  parai ssenl  partir  d'une  origine  économique. 

Italie.  -  ,\  la  di-cussi-.n  du  budget  rectifié,  M.  de 
Broglio  a  constaté  .pic  le  budget,  de  l'exercice  actuel  se 
soldera  par  une  plus-value  de  10  millions  de  lire.  Il  a 
montré,  aussi,  q tir  les  conditions  monétaires  du  pa} 
•6  sont  fort  améliorées,  les  réserves  métalliques  des 
banques  s 'étant  accrues,  dans  ces  derniers  temps, 
d'environ  '200  millions  de  lire. 


Portugal.  —  En  1900,  l'importation  s'est  élevée  :ï 
59.740  contos  de  reis  et  l'exportation  à  47.202  contos 
contre  respectivement  50.625  et  43.290  los  années  pré- 
cédentes. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  l'Etat  de  Sao-Paulo,  la 
situation  financière  est  satisfaisante.  Les  recettes  pu- 
bliques ont  monté,  entre  1892  et  1900,  de 34.584  contos  à 
il .051. 

La  Dette  publique,  de  32.823  contos,  provient  princi- 
palement de  la  garantie  donnée  aux  Chemins  «le  fer  et 
de  l'avance  faite  à  l'Union,  au  moment  de  la  révolte 
de  la  flotte. 

Etals-Unis.  —  En  mars,  les  recettes  publiques  ont 
•dépassé  les  dépenses  de  9.128.263  dollars. 

Dans  les  9  premiers  mois  de  l'exercice,  les  recettes  se 
sont  élevées  à  'i35.117.109  dollars  et  les  dépenses  à 
393.820.140  dollars. 

Mexique.  —  Le  Ministre  des  Finances  a  envoyé  à  la 
Chambre  un  projet  de  loi  destiné  à  régler  définitive- 
ment certains  arriérés  ou  soldes  qui  n'ont  pas  encore 
été  présentés  au  recouvrement. 

République  ArgBritine.  —  Le  Ministre  des  Finances 
a  envoyé  à  Londres  300.000  liv.  st.  pour  compléter  le 
montant  du  service  de  l'amortissement  de  la  Dette  à 
échéance  du  1er  juillet. 

Asie.  —  Chine.  Nous  publions  à  la  page  6:38,  dillV- 
rentes  statistiques  sur  le  commerce  extérieur  de  la 
Chine  et  sa  navigation. 

Indes  Anglaises.  —  La  longueur  totale  des  chemins' 
de  1er  en  exploitation  dans  la  Birmanie  est  do  1.125 
milles  alors  qu'elle  n'était  que  de  999  milles  en  189!). 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Rentrée  des  Chambres.  —  La  Démission  de 
M.  Jonnart.  —  L'Indemnité  chinoise. 

Le  Parlement  vient  de  reprendre  ses  travaux  après 
un  congé  de  six  semaines;  aucun  événement  saillant 
n'a  marqué  les  vacances,  aussi  la  rentrée  s'est-cllc  l'aile 
dans  le  plus  grand  calme. 

A  la  Chambre,  le  premier  projet  qui  doit  venir  en 
discussion  est  celui  relatif  aux  retraites  ouvrières;  L'ac- 
cord s'est  finalement  établi  entre  la  Commission  et  le 
Gouvernement  sur  les  dispositions  essentielles  du 
projet. 

La  discussion  ne  viendra  en  séance  publique  que  la 
semaine  prochaine,  le  rapport  supplémentaire  n'ayant 
été  distribué  qu'hier  aux  députés. 

La  question  budgétaire  devra,  cette  année,  attirer 
plus  particulièrement  L'attention  de  la  Chambre;  le 
budget  dé  1902  est  le  dernier  budget  de  la  législature  el 
il  ne  se  présente  pas  dans  les  conditions  les  plus  bril- 
lantes; le  fléchissement  des  recettes  qui  s'est  manifesté 
récemment,  l'augmentation  continue  des  dépenses  ont 
créé  une  situation  financière  qui  devra  être  examinée 
de  très  près. 

Si  l'on  ne  peut  pas  espérer  que  la  loi  «le  finances  soit 
disculée  dans  la  session,  il  est  permis,  du  moins,  de 
croire  que  la  Commission  en  achèvera  l'étude  de  façon 
à  ce  que  les  débats  puissent  commencer  dès  l'on  \  erl  u  i  e 
de  la  session  extaord inaire  d'automne  ét  se  terminer 
assez  tôt  pour  que  la  promulgation  avant,  le  31  déCOIO 
bre  évite  cette  année  les  douzièmes  provisoire  .. 

Au  sénat,  c'est  la  loi  sur  les  associations  qui  aura 
les  honneurs  de  cette  tin  de  session.  Le  texte  de  La 

Chambre  sera-t-il  adopté  sans  changement,'.'  Il  esl  per- 
mis «l'en  douter,  quoiqu'on  B'attendo  ft  ce  qui  les  diver- 
gences soient  légère^. 


■wfc  Une  élection  législative  a  *ii  lion  la  13  mal  dam  la 
iireonscriptioD  de  Bourg  (Ain  .  M.  \ulhior,  radical,  ■>  èU  Mu 
rsn  rsmplacôment  de  M.  Pochon,  élu  *énawtur« 
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-wv  Le  Conseil  défi  Ministres  s'esl  réuni  lo  14  mai  à  l'Kly- 
sée,  souk  la  oséaidAncc  do  M.  LouJoret. 

[1  sent  d'abord 'occupé  du  casque  soulève  la  maladie  de 
Mî  J.onnavl,  gouverneur  général  do  L'Algérie*  M.  Jonnari  a 
écrit  au  Efrèaidoni  du  Conseil  une  Lettre  pour  Lui  demander, 
en  raison  du  mauvais  étal,  do  sa  santé,  a  être  relevé  de  ses 
l'oiici ions.  M.  WulderU-lîousseau  a  donné* communication  à 
ses  collègues  de  cotte  lettre,  qui  est  en  dite  du  11  mai. 

Dans  cctic  leiirc.  M.  .loi  mari,  rappelle  qu'il  avait  accepté* 
on  avril  dernier,  lo  reiiouvelleinenl  de  sa  mission,  en  cé- 
dant, a  nu  sentiment  impérieux  du  devoir;  mais  qu'il  a 
le  regrol  dv  constater  qu'il  avait  lroj>  compté  SUT  ses 
forces. 

M.  Jonnart  ajoute  nue  co  n'est  pas  sans  un  douloureux 
serremsat.de  doeur  qu'il  renonce  à  poursuivre  l'œuvre  néces- 
saire sur  celte  terre  algérienne  OU  de  si  vives  sympathies 
l'accueillaient  il  y  a  quelques  jours  à  peine.  Ses  regrets  sont 
d'autant  plus  vifs  qu'il  n'a  pas  cessé,  dit-il,  d'être  en  complet 
accord  avec  tous  Les  membres  du  Gouvernement  ol  d'être 
aide''  par  lous  a\ec  une  bienveillance  dont  il  gardera  le  meil- 
leur souvenir. 

Postérieurement  à,  cette  lettre  sont  arrivées  des  dépêches 
plus  .satisfaisantes,  qui  permettent  d'espérer  un  rétwpîisse- 
ment de  M.  .lonuarl .  plus  prompt  qu'où  06  Lé  prévoyait  ces 
jours  derniers,  l'in  cet  état',  les  iviinislres  ont  remis  à  un 
prochain  Conseil  la  décision  à  prendre  sur  cette  question. 

Lu  tout  cas,  la  décision  sera  prise  à  temps  pour  que  les 
délégations  financières  d'Algérie  puissent  se  réunir  à  ta  date 
voulue,  l'rimilivemriit.  la  réunion  de  ces  délégations  devait 
avoir  lieu  au  début  de  mai.  EJà  raison  de  la  maladie  de 
M.  Jonnart  et  durant,  l'absence  de  M.  Waldcck-liotisseau. 
M.  Langues*  ministre  intérimaire  de  l'Intérieur,  avait  autorisé 
l'ajournement  jusqu'au  l«  juin  de  la  session  de  ces  déléga- 
tions. Ollcs-e.i  siégeront  régulièrement  à  cette  dernière  date. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  des  diverses  affaires  exté- 
rieures et  intérieures  eu  cours. 

M.  Delcussé  a  rendu  compté  des  négociations  qui  se  pour- 
suivent entre  les  puissances  au  sujet  du  mode  d'après  lequel 
sera,  garanti  l'emprunt  à  contracter  par  la  Chine  pour  le 
paiement  des  indemnités  qui  lui  sont  réclamées. 

M.  Delcassé  a  fait  >n\ oir  que  l'on  avait  rapatrié  de  Chine 
'2.000  de  nos  soldats,  et  que  le  reste  de  noire  corps  expédi- 
tionnaire serait  rappelé  après  l'exécution  complète  (les  clauses 
de  la  note  collective  des  puissances,  notamment  de  celle  rela- 
tive au  paiement  des  indemnités. 

D'autre  part,  le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  indiqué 
que  la  France  s'était,  associée  aux  protestations  des  autres 
puissances  contre  les  entraves  que  La  Porte  s'efforce  de 
mettre  au  fonctionneinsnt  des  postes  étrangères  sur  son 
territoire:- 

Lutin,  le  Conseil  s'est  occupé  des  questions  que  soulève  la 
rentrée  des  Chambres  et,  notamment,  do  l'ordre  des  travaux 
parlementaires. 

Le  rapport  complémentaire  de  la  Commission  sur  le  projet 
de  la  Caisse  des  retraites  ouvrières  devant  être  distribué  aux 
députés,  le  Président  du  Conseil  demandera  à  la  Chambre 
de  commencer  au  début  de  la  semaine  prochaine  la  discussion 
de  cet  important  projet .  Le  Ministre  du  Commerce  deman- 
dera qu'on  mette  ensuite  à  l'ordre  du  jour  le  projet  sur  la 
marine  marchande. 

M.  Wakleck-Jtousseaii  a  entretenu  ses  collègues  des  inter- 
pellai ions  dont  il  est  avisé  au  sujet  des  événements  de  Mar- 
guerite en  Algérie.  Il  doit  s'entretenir  avec  les  auteurs  de- 
ces  interpellations  avant  la  fixation  du  jour  du  débat. 

»*~».  Le  14  mai,  le  Sénat  a  tenu  une  courte  séance  pour  le 
règlement  do  l'ordre  du  jour;  il  s'est  ensuite  ajourné  au 
mardi  21  mai. 

-vw  La  séance  de  La  Chambre  des  députés  a  été  entière- 
ment occupée  par  la  discussion  de  l'affichage  de  la  Déclara- 
tion dos  droits  de  l'homme,  f^e  vendredi  reste  le  jour  lixé  à 
la  discussion  des  interpellations  et  il  a  été  décidé  de  procéder 
mardi  prochain  à  la  nomination  de  la  Commission  du  budget. 

•w*.  M.  de  Lur-Saluces.  condamné  par  contumace  à 
ô  années  de  bannissement  par  la  Liante  Cour  de  justice,  est 
rentré  en  Franco  et  s'esl  mis  à  la  disposition  du  Président 
du  Sénat  jwui  purger  >a  contumace. 

-vw*  Les  Ministres  si  -.nt  réunis,  hier,  17  mai,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubct. 

M.  WaldccL-Uoussean  a  donné  connaissance  au  Conseil 
d'une  dépêche,  en  date  du  1">  mai,  par  laquelle  M.  Jonnari 
lui  exprime  l'obligation  où  il  se  trouve  de  persévérer,  à  rai- 
son do  son  état  de  santé,  dans  ses  résolutions  antérieures. 

Le  Président  du  Conseil  a  été  chargé  d'exprimer  à  M.  Jon- 
nart les  regrets  qu'éprouve  le  Gouvernement  d'être  obligé  de 
lui  donner  un  successeur.  I_a  nomination  du  nouveau  Gou- 
verneur sera  soumise  dans  quelques  jours  à  la  signature  du 
Président  de  la  République. 


Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  des  motions  et  interpella- 
tions qui  doivent  venir  à  la  Chambre. 

-vw  La  séance  d'hier  à  la  Chambre  a  été  orageuse.  Il 
s'agissail  d'une  demande  d'enquête  au  sujet  de  certains  faits 
reprochés  au  Minisire  de  La  justice.  Après  une  répliqua  de 
M.  Monis,  le  débat  a  été  clos  sans  aucune  sanction. 


QUITTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  Ottomanes 


i 

PÉRIODE    1854  -  1875 

(Suite)  m 

Nous  abordons  maintenant  l'historique  des  em- 
prunts ottomans  spécialement  visés  par  le  décret 
de  Mottharreni. 

Emprunt  1858:  Emisa  Londres  par  MM.  Dent 
l'aimer  et  C°,  au  capital  nominal  de  125  millions 
de  francs.  Intérêt  6  0/0,  plus  1  0/0  pour  l'amortis- 
sement en  :>:>  ans,  à  partir  du  1er  mars  1860.  Der- 
nière annuité  le  1er  mars  1893.  L'emprunt  était 
garanti  par  les  douanes  et  l'octroi  de  Constantin 
nople;  ~i7>  millions  lurent  émis  en  1858  à  85  0/0 et 
2  millions  en  180!)  à  62,50  0/0  ;  la  moyenne  d'émis- 
sion est  76  0/0,  constituant  un  rendement  effectif 
de  8,17  0/0. 

Au  1er  janvier  1877,  il  avait  été  amorti  ,'$5.262.500 
francs,  et  il  restait  89.737.500  fr.  en  circulation. 

Emprunt  1  S(i()  :  Emis  à  Paris  par  M.  J.  Mirés, 
au  capital  nominal  de  50.930:500  fr.  Intérêt  6  0/0, 
plus  0,823  0/0  pour  l'amortissement  en  36  ans,  à 
partir  du  Ier  juin  1861.  Dernière  annuité,  1er  jan- 
vier 1897.  L'emprunt  était  garanti  par  les  contribu- 
tions indirectes  et  dîmes  de  plusieurs  Sandjaks-. 
Le  prix  d'émission  fui  de  312  fr.  50  par  obligation 
de  500  fr.,  constituant  un  rendement  effectif  de 
10,21  0  0, 

Au  30  juin  1876,  il  avait  été  amorti  9.823.000  fr., 
et  il  restait 41.107.500  fr.  en  circulation. 

Emprunt  1862:  Emis  à  Londres  par  la  Ban- 
que Ottomane  et  MM.  Devaux  et  Cie,  au  capital  no- 
minal de  200  millions  de  francs.  Intérêt  6  0/0,  plus 
2  0/0  pour  l'amortissement  en  21  ans  à  partir  du- 
1er  juin  1863.  Dernière  annuité,  1er  juillet  1886. 
L'emprunt  était  garanti  par  des  revenus  provenant 
du  tabac,  du  sel,  du  timbre  et  des  patentes.  Il  fut 
émis  à  68  0/0.  ce  qui  constituait  un  rendement  ef- 
fectif de  10,130/0. 

Au  30  juin  1876,  il  avait  été  amorti  77.102.500 
francs  et  il  restait  en  circulation  122.897.500  fr. 

Emprunt  I  <v  (i.'S- 1 8  6  1  :  Emis  à  Paris  et  à  Lon- 
dres par  la  Banque  Ottomane  et  le  Crédit  Mobi- 
lier, au  capital  nominal  de  200  millions  de  francs. 
Intérêt  6  0  0,  plus  2  0  0  pour  l'amortissement  en 
23  ans,  à  partir  du  l"  janvier  1861.  Dernière  an- 
nuité, 1er  janvier  1887.  L'emprunt  était  garanti  par 
les  douanes  et  dîmes  de  plusieurs  villes  de  provinoe* 
et  plusieurs  autres  revenus.  Il  fut  émis  en  deux 
fois  :  150  millions  en  1863  à  72  0/0,  et  50 millions 
en  1864  à  61  0/0,  ce  qui  constituait  un  rendement 
effectif  moyen  de  9,61  0/0. 


(1)  Voir  l'Économiste  Ewopéèn  n*  487. 
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Au  30  juin  1876,  il  avait  été  amorti  72.312.500 
rancs  sur  l'emprunt  et  il  restait  en  circulation 
27.087.500  fr. 
Emprunt  t865  :  Emis  à  Londres  et  à  Paris  par 
Banque  Ottomane  et  le  Crédit  Mobilier,  au  ca- 
ntal nominal  de  15(1  millions.  Intérêt  6  0/0,  plus 
>.\  'i  0  0  pour  l'amortissement  en  21  ans.  Dernière 
annuité,  V*  janvier  1887.  L'emprunt  était  gagé  par 
la  taxe  des  moutons  de  Roumélie  et  de  l'Archipel 
et  divers  autres  revenus.  Le  prix  d'émission  fut 
de  66  0/0,  constituant  un  rendement  effectif  de 

\u  30  juin  1870,  il  avait  été  amorti  49.137.500 
francs  et  il  restait  en  circulation  100.802.500  fr. 

Emprunt  1869  :  Emis  à  Paris  par  le  Comptoir 
d'Escompte,  au  capital  nominal  de  555.555.500  fr. 
Intérêt  0  0/0.  plus  l  0,0  pour  l'amortissement  en 
33  ans.  Dernière  annuité  1"  octobre  1902.  L'em- 
prunt était  garanti  par  les  dîmes  de  plusieurs  vi- 
(ayets  et  provinces.  Il  fut  émis  à  61  0/0,  ce  qui 
représentait  un  rendement  effectif  de  10,65  0/0. 

Au  1"  janvier  1876,  il  avait  été  amorti  39.305.500 
francs  et  il  restait  en  circulation  516.250.000  fr. 

Emprunt  1872  :  Emis,  sous  forme  de  Bons  du 
Trésor,  à  Londres,  Paris  et  Vienne,  par  plusieurs 
Ktaldissements,  au  capital  nominal  de  278.155.000 
francs.  Intérêt  9  0/0.  Amortissement  par  tiers 
les  Y'  juillet  1876,  1877  et  1878.  Il  devait  être  tota 
lement  remboursé  le  l"r  juillet  1878.  L'emprunt 
était  gagé  par  les  revenus  de  plusieurs  vilayets  et 
la  taxe  des  moutons  de  l'Anatolie.  Il  fut  émis  à 
•ix.50  0/0,  soit  un  rendement  effectif  de  9,13  0/0, 
non  compris  l'amortissement. 

Aucun  amortissement  n'avait  été  opéré  au  mo- 
nenl  de  la  suspension  des  paiements  de  la  Tur- 
quie eu  1870. 

Emprunt.  187.'}  :  Emis  à  Paris  par  le  Crédit 
Mobilier,  au  capital  de  694.444.500  fr.  Intérêt  60/0, 
plus  1  0/0  pour  l'amortissement  en  33  ans.  Der- 
nière annuité,.  lor  octobre  1906.  L'emprunt  était 
gagé  par  des  dîmes  et  revenus  divers.  Il  fut  émis  à 
59,500/0,  ce  qui  constituait  un  rendement  effectif 
de  12  0/0. 

An  Y'  janvier  1870,  il  avait  été  amorti  14.526.000 
francs  et  il  restait  en  circulation  079. 918. 500  fr. 

Dette  générale  :  Emise  en  1805, 1873  et  1 874  pour 
un  capital  nominal  total  du  90.593.090  liv.  st.,  soit 
environ  2/il5  millions  de  francs.  Elle  était  gagée 
parles  revenus  généraux  de  l'Empire  (Ittoman  et 
produisait  5  0/0  d'intérêt  sur  le  nominal. 

Elle  l'ut  émise  partie  à  500,0,  partie  à  23  l/  'i  et 
partie  à  43,50  0/0  :  la  moyenne  de  son  rendement 
effectif  d'après  |e>  taux  d'émission,  était  d'environ 
Il  0  0.  En  1876  le  capital  nominal  existant  s'éle- 
vait exactement  a  :!.  !!\ .7  'i5.-J50  fr. 

bits  Tmt s  .- Cel  emprunt.  Iiien  que  destiné  à  la 
construction  des  chemins  de  fer  ottomans,  ne  fut 
cependant  qu'un  simple  emprunl  gouvernemental 
et  n'eut  pour  garantie  que  |,>  revenus  généraux  de 
l'Empire  ottoman  absolument  comme  les  Litres  de 
la  f  Jette  générale 

Le  capital  nominal  de  l'emprunt  s'élevait  a  l'ori- 
gine à  792  millions  de  francs,  divisés  en  1.980.000 
obligations  de  'iOO  fr.  chacune,  rapportant  l  i  l'r. 
d'intérêt  annuel  et  amortissables  en  105  ans.  (les 
obligations  furent  émises  en  deux  séries  :  la  lr''  en 
mars  1870,  au  prix  de  180  l'r.  par  obligation,  et  la 
MWRdeeti  septembre  1872a  I70lr.  L'intérêt  moyen 


était  donc  de  6,85  0/0,  auquel  venait  s'ajouter  le 
bénéfice  des  lots  attachés  â  l'emprunt  et  de  l'amor- 
tissement, soit  en  tout  8,10  0/0.  Pendant  la 
période  avril  1870-février  1910,  le  service  des  lots 
(6  tirages  par  an)  représente  une  somme  annuelle 
de  3.600.000  fr.,  dont  3  gros  lots  de  600.000  fr.  et 
trois  gros  lots  de  300.00U  fr.  Pendant  la  période 
avril  1910-décembre  1974,  la  somme  annuelle  des 
lots  est  ramenée  à  2.325.000 fr.,  dont  trois  gros  lots 
de  400.000  fr.  et  3  gros  lots  de  200.000  ÉD. 

Au  31  mars  1870  il  n'avait  été  amorti  que 
4.440.000  fr.  et  il  restait  en  circulation  787.500.000 
francs  ou  1.968.900  obligations. 

**# 

Dans  l'étude  sur  les  Finances  Ottomanes  que 
nous  avons  publiée  dans  Y  Economiste  Européen 
du  9  avril  1893,  nous  disions  : 

«  Ce  fut  le  1er  octobre  1875  que  la  Turquie  paya, 
pour  la  dernière  fois,  l'intégralité  des  coupons  des 
trop  nombreux  emprunts  qu'elle  avait  contractés 
depuis  la  fin  de  la  guerre  de  Grimée.  Par  un  pre- 
mier décret,  en  date  du  6  octobre  1875,  le  Gouver- 
nement Ottoman  ordonna  «  qu'à  l'avenir,  et  jusqu'à 
ce  que  l'équilibre  fût  établi  dans  les  finances  de 
l'Empire,  les  coupons  de  la  Dette  et  l'amortisse- 
ment des  obligations  seraient  payés  moitié  en 
numéraire,  moitié  en  papier  devant  rapporter  5  0/0 
d'intérêt.  » 

«  G'était  le  commencement  de  l'expiation  des  fau- 
tes du.passé  :  les  deux  premières  échéances  de  1876 
furent  encore  soldées  clans  ces  conditions,  mais  le 
décret  d'octobre  1875  devint  lui-même  lettre  morte, 
car  à  partir  du  mois  d'avril  1870,  tout  paiement 
d'intérêt  et  d'amortissement  cessa.  » 

Voici  quelle  était,  à  cette  date,  la  situation  des 
Emprunts  ottomans  dont  nous  venons  de  faire 
l'historique  : 


Emprunts  Ottomans  contractés  de  18f>K  ;ï  1874  et  compris, 
plus  tard,  dans  le.  décret  de  Mouliurrcm  : 


Dési- 
gnation 
des 
emprunts 

Capital 
d'origine 

Taux 
de 
l'in- 
térêt 

Prix 
(le 
l'émis- 
sion 

lîêvenu 
effectif 
y 

compris 
UamoB- 

lissein1 

Capital 
restant  à 
rembourser 
eu  187(i 

L888 

lKtid  

1862  

Ihi  18 -64. . 

1885  

1888  

187:>  

Fr. 

125.000.000 
50.980.500 
200.000.000 

yOO.tXIO.iKH) 

188.080.000 
565.566.500 
278.155-000 
80t.444.5OO 

2.2:«.827 .250 

/a 
0 
O 
0 
6 
8 
8 
!» 
0 

5 
3 

/a 
70.  » 
82.80 
08.  .. 
70.  » 
68  .  « 
01.  » 

59.80 

divers 
fct.75 

/a 

8.47 
10.24 
10.18 

9.64 
10.48 

10.  (15 
9.18 

12.  » 

11.  » 
8.10 

Fr. 

8!).7:!7.:»00 
41.107.500 
132.897.500 
1^7.887.500 
100.862:500 
616.250 iO08 
:T,s.  155.000 
679.918.800 

2. 221. 015.250 

Dette  gé- 
nérale . 

Total . . 

Lots 

Turvi., 

Total  gé- 
néral . . 

«.498.913.790 

k.  178.  '201 .250 

l'.Vl  0  O.IKHI 

7H7..v,n.r.(K) 

5 .385.912. 751 

k985.821.3B0 

Le  tableau  ci-dessus  prouve  que  de  IN5X  i  |K7'i 
la  moyenne  du  taux  d 'émission  des  Emprunts  ot- 
tomans a  donne  aux  souscripteurs  un  rendement 
effectif  supérieur  à  100  odes  sommes  réellement 

versées  pu  eux:  il  est  donc  de  toute  évidence 
qu'avec  (le  pareilles  conditions  d'einpruuls,  la  Tur- 
quie dev  ail  fatalement  aboutir  à  la  faillite  d  au 

tant  plus  que  les  banquiers  concessionnaires  des 

dits  emprunts,  et  les  hauts  fouet innnaifn  turofc 
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<|iii  leur  on  facilitaienl  L'obtention,  avaient  l'habi- 
hide  de  bien  faire  payer  leurs  services. 

Il 

PÉRIODE  1875-1882 

»  Le  r>  octobre  1875  — disait  M.  Léon  Berger, 
dans  un  Aperçu  de  l'Administration  de  la  Dette 
publique  ottomane,  publié  à  Constantinople  —  une 
communication  officielle,  insérée  dans  les  journaux 
de  Constantinople,  annonçait  que  le  budget  des 
dépenses  e1  <les  recettes  de  L'Empire  ottoman  était 
en  déficit  de  plus  de  5  millions  de  Liv.  turq.,  8oi1 
environ  L15  millions  de  l  i  anes. 

«  L'équilibre  budgétaire  de  l'Empire  ottoman, 
compromis  par  une  série  d'emprunts  contractés 
périodiquement  pour  faire  face  à  des  découverts 
annuels,  venait  brusquement  d'être  rompu  à  La 
suite  des  dépenses  extraordinaires  d'armement 
provoquées  par  l'insurrection  de  la  Bosnie  et  de 
l'Herzégovine. 

«  La  nouvelle  causa  une  vive  émotion  en  Eu- 
rope, dans  Le  public  et  chez  les  banquiers  déten- 
teurs de  litres  ottomans.  L'inquiétude  était  d'au- 
tant plus  grande,  que  la  Sublime-Porte,  en  expo- 
sant d'une  façon  catégorique  la  situation,  indiquait 
les  moyens  qu'elle  entendail  prendre  poury  porter 
remède.  » 

Le  remède  était  qu'à  partir  du  6  octobre  181~>  et 
pendant  une  période  de  cinq  années,  la  moitié  seu- 
lement de  l'intérêt  et  de  l'amortissement  de  la 
Dette  intérieure  et  extérieure  serait  payée  en  nu- 
méraire; pour  l'autre  moitié,  les  porteurs  devaient 
recevoir  des  délégations  rapportant  ô  ()/()  d'intérêt. 
A  cette  date,  le  service  total  de  la  Dette  publique 
ottomane  s'élevait  à  14  millions  de  liv.  turq.  soit  a 
peu  prés  319  millions  de  francs,  la  livre  turque 
étant  comptée  pour 22  fr.  78. 

Le  remède  fut  d'ailleurs  de  courte  durée,  car 
sous  la  pression  des  événements  politiques  et  mi- 
litaires dont  l'insurrection  de  la  Bosnie  et  de  l'Her- 
zégovine avait  été  le  point  de  départ  (déposition  du 
sultan  Abdul-Azizet  avènement  deMourad;  dépo- 
sition de  Mourad  et  avènement  du  sultan  actuel 
Abdul-Hamid;  guerre  contre  la  Serbie  et  la  Rus- 
sie), le  Trésor  turc,  dès  Je  milieu  de  1876,  suspen- 
dit radicalement  tout  le  service  de  l'intérêt  et  de 
l'amortissement  de  la  Dette. 

Dans  notre  étude  de  1893,  nous  avons  rappelé 
dans  quelles  conditions  l'Europe  fut  amenée  à  exa- 
miner les  clauses  du  traité  de  San-Stefano  et  com- 
ment le  Congrès  de  Berlin,  après  avoir  obtenu  de 
La  Russie  que  le  paiement  de  l'indemnité  de  guerre 
ne  porterait  aucun  préjudice  aux  intérêts  des 
créanciers  de  la  Turquie,  recommanda  à  La  Su- 
blime-Porte «  L'institution  à  Constantinople  d'une 
Commission  financière,  composée  d'hommes  spé- 
ciaux, nommés  par  les  (  Jouvernements  respectifs, 
et  qui  serait  chargée  d'examiner  les  réclama- 
tions des  porteurs  de  titres  delà  Dette  ottomane, 
et  de  proposer  les  moyens  les  plus  efficaces  pour 
leur  donner  la  satisfaction  compatible  avec  la  si- 
tuation de  la  Porte  (Protocole  n"  18).  » 

«  Cette  recommandation,  considérée  d'abord 
comme  une  simple  manifestation  platonique  en 
faveur  îles  porteurs  de  Fonds  turcs,  fut  cependant 
l'origine  de  l'Administration  actuelle  de  la  Dette 
publique  ottomane,  dont  l'habile  et  intègre  gestion 
a  non  seulement  rendu  la  vie  à  un  énorme  capital. 


considéré  comme  presque  irrémédiablement  perdu 
en  18/H,  mais  encore  a  fait  encaisser  aux  créan- 
ciers de  la  Turquie  plus  de  200  millions  de  francs 
pendant  la  dernière  période  quinquennale  et  a  fina- 
lement ramené  aux  finances  ottomanes  un  crédit 
qu'un  grand  nombre  d'Etats  européens  leur  envient 
maintenant.  » 

Nousécrivions  ces  lignes  le!)  avril  18!):'>  et,  depuis, 
la  situation  des  finances  ottomanes  n'a  cesse  « 
s'améliorer  à  telle  enseigne  que  la  Turquie  a  pu 
soutenir  en  1807  sa  guerre  victorieuse  confie  |1 
Grèce  sans  recourir  à  l'emprunt,  et  servir  des  ga- 
ranties importantes  à  diverses  lignes  ottomanes dj 
chemins  de  fer  sur  lesquelles  nous  reviendront 
plus  loin . 

(A  suivre.)  Edmond  Théky. 


La  Question  de  l'Extérieure  Espagnole 


A  la  veille  des  élections* espagnoles,  M.  TJrzaiz.  le 
nouveau  ministre  des  finances  du  parti  libéral,  a  cru 
nécessaire  de  faire  connaître  son  programme  financier. 
Il  a  pris  pour  confident  notre  confrère  El  EconotnUm 
de  Madrid,  et  voici  les  conclusions  de  sa  déclaration  : 

Quant  à  l'Extérieure  estampillée,  le  Ministre  croit  com- 
prendre (jucl(!  convenio  non  accepté  par  le  Sénat  espagnol  et 
aux  termes  duquel  les  porteurs  étrangers  approuvaient  une 
réduction  d'intérêt,  compensée  par  une  application  à  l'amor- 
tissement, constituait  de  la  part  de  ces  mêmes  porteurs  une 
concession  indiquant  que  ce  titre  n'est  pas  intangible.  Il  offre 
donc  une  base  raisonnable  soit  à  la  création  d'un  impôt,  soit 
ii  un  arrangement  nouveau,  puisque  ce  convenio  ayant  ét| 
repoussé  par  le  Parlement,  peut  être  considéré  comme  défini- 
tivement abandonné. 

La  Estafeta  a  complété  la  déclaration  du  ministre  en 
en  expliquant  le  point  de  départ  : 

M.  Urzaiz  estime  que  les  dispositions  de  la  loi  du 
2  août  189!i,  relatives  à  la  Dette  extérieure,  n'ont  pas  été  rem- 
plies et  il  juge  qu'elles  doivent  l'être; 

L'article  !J  de  celte  loi  dit  que  le  Gouvernement  négociera  un 
convenio  avec  les  porteurs  de  la  Dette  extérieure  et  comme 
ce  convenio,  bien  qu'ayant  été  négocié,  n'a  pas  été  mis  ea 
exécution,  le  Ministre  entend  que  l'injonction  contenue  dans 
la  loi  'qu'il  ne  considère  pas  comme  une  simple  autorisation 
est  encore  entière  et  qu'il  faut  la  mener  à  bonne  fin. 

Nous  ignorons  dans  quelle  mesure  les  nécessités  do 
la  période  électorale  et  les  engagements  pris  par  le 
Cabinet  libéral  envers  le  Comité  de  l'Union  nationale 
ont  pesé  sur  la  déclaration  de  M.  Urzaiz,  mais  ce 
que  nous  savons  bien  c'est  que  les  porteurs  étrangers 
d'Extérieure  estampillée n'ont  pas  à  s'en  émouvoir  outre 
mesure,  car  grâce  à  leur  acceptation  du  convenio,  non 
voté  par  le  Sénat  espagnol,  leur  situation  est  aujour- 
d'hui inattaquable. 

En  voici  la  preuve  irrécusable  : 

L'Arrangement  de  juin  1N82,  exemptant  la  Dette 
extérieure  détenue  par  les  porteurs  étrangers  de  tout 
impéit  espagnol,  présent  ou  futur,  n'avait  pas  été  sou- 
mis à  l'approbation  des  Cortès.  Mais  l'engagement 
d'exemption  ayant  été  pris  «  par  un  ambassadeur  d'Ks- 
«  pagne  dûment  accrédité  auprès  d'une  grande  puis- 
«  sauce,  et  de  plus,  autorisé  par  le  Gouvernement  es- 
«  pagnol  à  passer  cette  convention  avec  un  Comité  da 
«  créanciers  »,  avait  nécessairement  force  de  loi  à 
l'égard  desdits  créanciers. 

Il  existait  cependant,  en  Kspagnc,  un  certain  nom- 
bre d'hommes  politiques  qui  prétendaient  que  l'Arran- 
gement de  1882  était  irrégulier  —  et  nous  avons  eu 
l'occasion  de  reproduire  à  plusieurs  reprises  leur  opi- 
nion —  lorsque  M.  Villaverde  présenta  la  grande  loi 
financière  qui  porte  le  nom  de  loi  dû  2  août  IH99. 

Le  1er  paragraphe  de  l'article  9  de  cette  loi  disait  : 

Art.  9.  —  Le  Gouvernement  concertera  avec  le  Conseil 
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es  porteurs  de  dettes  étrangères  de  Londres  une  modift- 
ationk  la  déclaration  du  28  juin  1882,  alin  que  les  intérêts 
lu  Dette  Extérieure  4  0/0  possédée  par  des  Etrangers 
:oient  grevés  par  l'impôt  sur  les  utilités.  ■> 

Depuis  le  28  juin  1882,  c'était  la  première  fois  qu'un 
icte  législatif  espagnol  reconnaissait  officiellement 
l'existence  de  la  fameuse  déclaration  d'exemption  faite 
par  l'ambassadeur  d'Espagne  à  Londres  :  en  votant 
cet  article  9,  et  en  autorisant  le  Gouvernement  de  1899 
à  négocier  avec  le  Conseil  des  porteurs  étrangers  une 
modification  à  ladite  déclaration,  les  Cortès  ont  donc- 
reconnu  officiellement  la  validité  de  l'exemption  et  ont 
établi  législativement  la  situation  privilégiée  des  por- 
teurs étrangers  de  la  Dette  extérieure. 

Ce  fait  a  été  constaté  par  M.  Moret  (ministre  de  l'in- 
térieur et  collègue  de  M.  Urzaiz  ,  lors  de  la  discussion 
du  convenio,  qui  a  répondu  à  M.  Xavarro  Reverter,  sou- 
tenant qu'on  pouvait  payer  en  pesetas  les  intérêts  de 
Extérieure  estampillée  :  «  Qu'après  18  ans  de  paie- 
<  ment  en  or,  et  après  avoir  reconnu,  par  l'article  9 
de  la  loi  du  2  août  1899,  la  personnalité  juridique 
des  Comités  étrangers,  on  ne  pouvait  songera  re- 
venir au  paiement  en  pesetas.  » 

*** 

Par  l'article  9  de  la  loi  du  2  août  1899,  le  Gouverne- 
ment espagnol  était  donc  tenu  d'engager  des  négocia- 
tions avec  les  porteurs  étrangers  pour  tâcher  d'obtenir 
une  modification  de  la  déclaration  d'exemption  du 
26  juin  1882.  Si  les  porteurs  étrangers  avaient  commis 
la  faute  de  refuser  toute  discussion,  toute  concession 
BU  <  iouvernement,  qui  avait  eu  la  loyauté  de  faire  ees- 
ser  la  situation  incertaine  où  ils  se  trouvaient  par  suite 
3e  l  irrégularité  de  procédure  commise  en  1882,  ces  por- 
teurs se  seraient  mis  doublement  dans  leur  tort,  en  ce 
sens  qu'ils  auraient  perdu  l'avantage  du  terrain  excel- 
lent sur  lequel  l'article  9  de  la  loi  du  2  août  1899  les 
place  désormais...  et  qu'ils  auraient,  par  leur  attitude 
intransigeante,  expliqué,  sinon  justilié,  un  acte  de  mau- 
vaise humeur  à  leur  égard. 

Mais  ils  n'ont,  fort  heureusement,  pas  commis  cette 
faute  et  voyons  maintenant  quelle  est  leur  situation  : 

Sur  l'initiative  directe  du  Gouvernement  espagnol, 
une  conférence  plénière  entre  les  délégués  de  ce  Gou- 
vernement et  les  représentants  des  porteurs  français, 
anglais,  allemands,  belges  et  hollandais,  eut  lieu  ;'i 
Parie  le  13  juillet  1900,  et  le  procès-verbal  officiel  de 
la  première  séance  mérite  tout  d  abord  d'être  rappelé  : 

Les  représentants  d<-  l'Association  nationale  des  porteurs 
français  «le  valeurs  étrangères  de  l'ans  ;  du  Omncil  of  Fô- 
raign  IJondlioldors,  de  Londres;  de  l'Association  pour  la  dé- 
i  *  - 1 1 — *  -  dos  détenteurs  de  fonds  publics  d'Anvers  ;  do  l'Associa- 
tion de  défense  di  s  détenteurs  I l>-in:i u<l s  < I ■  -  lient»; espagnole, 
ét  Berlin  et  de  l'Association  pour  le  marché  d.'S  fonds  pu- 
blies, d  Amsterdam,  réunis  le  10  juillet  a  Paris. 

Après  avoir  examiné  en  commun  la  proposition  des  envoyés 
du  Gouvernement  espagnol  demandant  que  la  Convention  du 
38  juin  1 W2,  arrêtée  entre  le  Ministre  espagnol  à  Londres  et 
le  président  du  Omncil  of  I  on  ien  liomlholders  soil  annulée, 
afin  «pie  l'impôt  établi  par  |e^  lois  du  2  août  I8!*!l  et.  du  27 
mars  1ÎJ00,  sur  les  intérêts  de  la  l)e(le  publique  puisse  être 
appliqué  aux  intérêts  de  la  Dette  o\ |.  |  ioiire. 

i  Considérant  que  hs  poil'  ni-  ont  consenti  des  sacrifices 
oonsidérahles  dan-;  l'ai  rin^  ment  île  |Ks>  ,  l  .pic  l'exemption 
do  tout  impôt  quelconque  au\  litres  de  la  l)elte  Extérieure 
i  0/0  f  ut  une  condition  fonda mentale  dit  leur  acceptation 
de  cet  arrangement. 

Ont  été  d'avis,  à  V unanimité,  qu'ils  ne  considéraient  pas, 
comme  possible,  di-  recommander  aux  porteurs  d'accepter  la 

proj>osKloii  (  |  il  i  leur  esl  1  ;i  1 1<  • . 

MM,     les    Délégin  -    i    pa/nol-,  npn       relie    i.|  ,  .m' 

demandé  s'il  en  serait  de  même  d'un  taux  il  imposition 
moindre  que  20  0/0  qui  laisserait,  subsister  une  situation  pri- 
vilégiée au  profit  de-  porteur-  étranger 

Ln  réponse  unanime  des  représentants  des  portent  i  a  été 
que  le  rejet  de  la  proposition  d  impôt  était  applicable  en  prin 
ripe  ii  tout  impôt,  quel  qu'en  fut  lu  taux. 

MM.  les  Délégué-,  e  pagnol     •ail    alors  développé  divoi  ' 

propositions  ayant  pour  Iml  de  faire  participi  i     ill  ni 

caruiine  mesure,  les  porteurs  de  la  Dette  extérieure  aux 
sacrifice*  que  les  nationaux  de  l'Etal  espagnols  ont  dû  s'im- 


poser et  cela  par  une  réduction  du  coupon,  laquelle  serait 
affectée  à  l'amortissement  de  ladite  dette. 

Les  représentants  des  porteurs  ont  demandé  un  délai  pour 
pouvoir  examiner  ces  propositions  et  se  concerter  entre  eux. 

En  conséquence,  la  séance  a  été  levée,  pour  être  reprise 
lorsque  les  représentants  des  porteurs  seront  en  mesure  de 
donner  une  réponse. 

Le  Gonvenio,  qui  a  été  linalemcnl,  signé  le  14  juillet 
1900  entre  les  mêmes  parties,  a  pour  hase  principale  le 
maintien  absolu  de  toutes  les  dispositions  de  l'Arran- 
gement de  1882,  sauf  sur  un  point  précisé  par  l'ar- 
ticle Ier  ci-après  : 

Article  1" .  —  A  partir  du  jour  où  la  présente  convention 
(le  convenio)  sera  devenue  définitive,  et  jusqu'à  l'extinction 
complète  de  la  Dette  Extérieure  4  0/0  estampillée,  la  Banque 
d'Espagne,  ainsi  qu'elle  y  a  été  autorisée  par  la  loi  du 
29  mai  1883,  continuera  à  prélever  sur  les  recottes  affectées 
par  cette  loi  au  service  de  la  Detle  Extérieure  4  0/0,  une 
somme  équivalente  à  4  fr.  or,  par  an  et  par  100  francs  du 
capital  nominal  do  la  Rente  Extérieure  circulant  à  l'étranger. 

Sur  ce  prélèvement: 

3  fr.  50  or  par  an  et  par  100  francs  seront  mis  trimestrielle- 
ment, à  titre  d'intérêts,  à  la  disposition  des  porteurs  sur  les 
places  et  dans  les  formes  actuellement  adoptées  pour  le  ser- 
vice de  cette  Rente  ; 

0  fr.  50  oï  par  an  et  par  100  francs  seront  employés  par  la 
Banque  d'Espagne  au  remboursement  au  pair  et  en  or,  par 
tirage  au  sort,  des  titres  précités. 

Les  titres  ainsi  amortis  seront  annulés  et  détruits,  mais  les 
intérêts  à  3  50  0/0  qu'ils  auraient  produits  seront  ajoutés 
aux  0,50  dont  il  vient  d'être  parlé  et  ('•gaiement  employés  eu 
amortissement. 

Et  afin  qu'il  n'y  eût  pas  de  malentendu  sur  le  carac- 
tère du  convenio  et  sur  le  maintien,  au  prolit  des  por- 
teurs étrangers,  des  droits  résultant  do  l'Arrangement 
de  1882,  les  articles  8  et  i  disaient  : 

Article  3.  —  La  présente  convention  n'entraîne  aucune 
novation  des  droits  des  portturs,  lesquels  ne  subissent  pas 
d'autres  modifications  que  celles  prévues  à  l'article  premier 
(réduction  du  coupon  d'intérêt  à  :i  fr.  50,  payables  en  or,  et 
application  des  50  centimes  retranchés  à  l'amortissement  des 
titres  au  pair  et  en  or). 

Article  4.  —  Conformément  à  la  convention  du  20>  juin 
18H2  et  aux  lois  antérieures,  cette  Rente  est  déclarée  formel- 
lement exempte  de  tout  impôt  présent  et  futur,  frappant, 
soit  le  revenu,  soit  l'amortissement. 

Le  cas  de  la  non  approbation  du  convenio  par  les 
Cortès  était  lui-même  prévu  et  l'article  7  précisai! 
quelle  serait  alors  la  situation  des  porteurs  étran- 
gers : 

Article  7.  —  Le  Gouvernement  espagnol  B'engaga  à  sou- 
mettre la  présente  convention  à  l'approbation  des  Cortès  dans 
la  première  quinzaine  qui  suivra  leur  convocation. 

Ladite  convention  sera  tenue  pour  non  aoenue  si  une  toi 
d'approbation  n'est  pas  intervenue  et  n'a  pas  été  rendue  exé- 
cutoire le  i"  janvier  1901. 

Jusqu'à  la  mise  en  vigueur  de  la  présente  Convention,  l'in- 
térêt sur  les  titres  de  la  Detle  Extérieure  estampillée  sera 
servi  a  raison  de  /  O/O  comme  précédemment. 

Le  concenio  n'ayant  pas  été  approuvé  par  les  Cortès 
et  n'ayant  pu  être  rendu  exécutoire  par  uno  loi  le 
]"r  janvier  1901,  la  situation  des  porteurs  étrangers  reste 
donc  aujourd'hui  ce  qu'elle  était  avant  les  négocia 
fions,  avec  cette  différence,  toutefois,  que  les  droits 
résultant  pour  eux  de  l'Arrangement  do  18H2  ont  reçu, 
du  chef  même  de  ces  négociations,  une  nouvelle  COnsé 
état  ion. 

*** 

Nous  ne,  savons  pas  si  M.  l'rzaix.  a  vraiment  les 
mauvaises  intentions  qu'on  lui  prèle  à  l'égard  de  L'Exté- 
rieure estampillé*!. 

La  BpOCCt  est  un  peu  Comme  non  car  elle  a  dif  a  CO 
propos  : 

On  ne  peut  encore  émet  lie  de  jugement,  parce  que  non 
ignorons  quelle  peut  être  la  pi  usée  du  Ministre  dj  ^  finances. 

Entre propox er  un  règlement   ivan  aux  porteurs  dota 

susdite  [fonte  Bxtériouro,  reglonionl  fait  sur  des  bases  ans 
logœs  ou  équivalentes  à  celles  qui  ont  servi  à  rédiger  lu 

oonvenio  antérieur,  qui  n'a  pas  été  approuvé  au  8énat,  el 
(OUI  imposer  un  tribut  modique,  il  ouatera  toujours  une 
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anmiA  dSÊ&tBWb  el  les  commentaires  devront  être  distincts 
clans  l'un  ou  l'autre  cas. 
Nous  dirons  pour  aujourd'hui  que,  connaissant  La  prudence 

do  M.    Urr.uiz,  il   n'y   •<  pas  do  inolil'  do  supposer  qu'il  nil 

I  intention  dé  ffeÎM  OpielOUQ  chose  qui  puisse  nll'eclor  sérieu- 
sement notre  crédit  ù  l'étranger  et  l'ohsersaiion  de  nos  com- 
promis en  matière  internationale. 

Notre  excellent  confrère  a  parfaitement  raison; 
avant  d'accuser  M.  Hr/.aiz  d'intentions  agressives  à 
l'égard  des  créanciers  étrangers  de  l'Espagne,  il  faut 
d'abord  connaître  la  véritable  nature  doses  intentions. 

II  convient  cependant  de  rappeler,  avec  Lit  EfOCa, 
(ju'au  moment  de  la  discussion  du  convenio  les  con- 
servateurs ont  affirmé  qu'ils  ne  se  considéraient  pas 
autorisés  à  imposer  une  clumje.  quelconque  aux  porteurs 
(Hrangcrs  de.  l'Extérieure  estampillée  et  que  les  décla- 
rations de  l'honorable  M.  Moret,  alors  leader  du  parti 
libéral,  conclurent  dans  le  même  sens. 

La  présence  de  M.  Moret  dans  le  cabinet  présidé  par 
M.  Sagasfa  nous  permet  donc  de  croire  que  rien  ne  sera 
fait  ou  projeté,  relativement  à  l'Extérieure  estampillée, 
sans  l'adhésion  formelle  des  porteurs  étrangers  eux- 
mêmes. 

Edmond  Tiikhn . 


La  Crise  du  Marché  de  New-York 


Dans  l'élude  que  nous  avons  publiée  la  semaine 
dernière  sur  la  spéculation  à  New-York,  nous  avons 
analysé  les  origines  et  les  causes  du  mouvement  de 
hausse/dont,  les  actions  des  Compagnies  de  chemins  de 
1er  américains  étaient,  depuis  plusieurs  mois,  l'objet 
et  nous  avons  montré  queec  mouvement,  parfaitement 
explicable  au  début,  avait  pris  depuis  peu  des  propor- 
tions déconcertantes. 

La  crise  n'a  pu  être  évitée;  elle  s'est  brusquement 
produite  avec  la  plus  grande  intensité  dans  la  séance 
du  jeudi  9  mai  :  le  Stock-Exchange  a  été,  ce  jour-là, 
le  théâtre  de  scènes  d'affolement  que  les  dépêches  nous 
ont  décrites  et  qui  dépassent  tout  ce  qui  s'était  produit 
lors  des  krachs  trop  cruellement  célèbres  qui  ont 
atteint,  les  marchés  de  New-York,  de  Londres  et  de 
Paris. 

Hue  s'est-il  donc  passé'.' 

Depuis  le  milieu  d'avril,  l'élan  donné  par  les  profes- 
sionnels en  raison  des  bruits  de  consolidation  de  diverses 
Compagnies  de  chemins  de  fer  n'avait  pu  être  arrêté; 
une  lièvre  s'était  abattue  sur  tous  les  points  du  pays  : 
employés,  petits  négociants,  fermiers  de  l'Ouest,  tous 
ax  aient  élé  pris  du  délire  général  et  les  stockbrokers, 
impuissants  à  résister  à  cette  poussée  de  demandes,  se 
trouvaient  complètement  débordés. 

Dans  ces  conditions, . Iles  prix  pratiqués  par  certains 
titres  n'avaient  plus  aucune  signification  et  l'éditicc  de 
hausse  était  à  la  menu  du  moindre  incident. 

Cet  incident  a  été  l'impossibilité  où  l'on  s'est  trouvé 
d'appliquer  Le  programme  de  consolidation  des  princi- 
pale» Compagnies  de  chemins  de  fer  que  l'on  avait 
projeté.  La  lutte  qui  avait  eu  lieu  précédemment  pour 
établir:  le.  contrôle  de  Y  Union  Pacific  s'est  renouvelée 
avec  plus  de  force  pour  le  Northern  Pacific;  deux 
groupes  se  sont  trouvés  en  présence  :  le  groupe  Mor- 
gan-IIill  et  le  groupe  Harriman-Roekfeller  ;  dans  leurs 
eiforts  pour  mettre  la  main  sur  la  Compagnie,  ils  ont 
acheté  plus  de  lilres  qu'il  n'en  existait  réellement  sur 
la  place  et  les  petits  spéculateurs,  [iris  de  court,  ont 
dû,  pour  couvrir  leurs  pertes,  jeter  sur  le  marché  des 
quantités  de  valeurs. 

Cela  a  été  le  signal  de  la  baisse  :  les  valeurs  qui 
avaient  été  l'objet  d'une  hausse  factice  ont  été  immé- 
diatement précipitées;  tandis  que  les  actions  du  Nor- 
llirrn  Pnri/ir,  introuvables  pour  les  vendeurs,  devaient 
être  payées  jusqu'à  1.000  dollars,  alors  qu'elles  valaient 
159  dollars  la  veille  au  soir.  Ce  seul  fait  donne  une 
idée  de  l'affolement  qui  «lut  régner  sur  ce  marché  dé- 
semparé; des  scènes  extraordinaires  de  désordre  se 


produisirent;  les  1.100  agents  furent  impuissants, 
recevoir  les  ordres  do  la  clientèle  affolée  ;  on  dut  1er 
merles  galeries,  où  le  public  s'écrasait  ;  le  taux  dear. 
emprunts  atteignit  jusqu'à  (H)  0/0  et  il  fallut  l'arrivée 
d'un  train  spécial  apportant  une  quantité  de  litres  du 
Northern  Pacifie  pour  sauver  une  importante  maison 
du  désastre. 

Lu  présence  de  celle  situation,  les  banques  repré- 
sentant les  intérêts  rivaux  prirent  des  mesures  pour* 
arrêter  la  panique  :  elles  purent  réunir  des  capitaux: 
suffisants  pour  mettre  de  l'argent  à  la  disposition  du 
marché  et  elles  annoncèrent  en  même  temps  que  lerî 
vendeurs  «lu  Northern  Pacific  pourraient  se  procurer 
des  titres  dans  la  Bourse  du  lendemain  à  150  dollars, 
par  action. 

Cette  intervention  eut  l'effet  que  l'on  en  attendait.. 
La  Bourse  fermée  pendant  une  séance  put  se  ressaisir; 
elle  procéda,  dès  la  réouverture,  à  des  liquidations* 
utiles  et  la  spéculation  put  s'occuper  plus  paisiblement 
h  panser  ses  blessures. 

Dans  un  pays  comme  les  Etats-Unis,  où  la  puissance-, 
de  reconstitution  est  arrivée  à  un  si  haut  degré,  il  peut 
se  faire  crue  cette  panique  ne  laisse  pas  de  traces  trop 
durables.  Et  même  si  elle  avait  pour  conséquence  de 
montrer  au  public  le  danger  de  ces  combinaisons, J 
on  devrait  reconnaître  que  cette  crise  a  eu  un  effet  j 
salutaire.  Rien  ne  saurait  prouver,  en  effet,  aidant 
que  la  situation  actuelle  du  Marché  américain,  quelle, 
influence  désastreuse  a  été  exercée  par  les  puissants 
groupes  financiers  qui,  dans  ces  dernières  années,  ont 
accaparé  l'industrie  des  chemins  de  fer,  dans  un  uni- 
que but  de  spéculation;  rien  ne  saurait  mieux  démon- 
trer à  quel  danger  s'exposent  les  groupes  rivaux  do 
gros  capitalistes  en  entrant  dans  des  associations 
n'ayant  pour  objet  que  de  pousser  à  l'accroissement 
des  dividendes. 

Cette  crise  de  pure  spéculation  ne  touchera  en  rien  à 
la  prospérité  des  Etats-Unis;  les  Compagnies  de  che-i 
mins  de  fer  elles  mêmes,  dont  les  titres  ont  servi  de 
prétexte  à  cette  lutte  entre  capitalistes,  continueront 
de  profiler  du  merveilleux  développement  économique 
du  pays;  leurs  recettes  ne  cesseront  pas  de  progresser;] 
il  faut  simplement  souhaiter  que  leurs  titres  soient 
ramenés  à  un  niveau  en  rapport  avec  leur  véritable 
situation.  Tant  qu'il  n'en  sera  pas  ainsi,  le  marché 
sera  sous  le  coup  de  surprises  comme  celle  qui  vient 
de  so  produire. 

La  crise  pouvait  avoir  de  fâcheuses  conséquents 
pour  Londres  et,  par  contre-coup,  pour  notre  propre 
place.  Le  sang-froid  avec  lequel  le  Stock-Lxchanoe  l'a 
accueillie  nous  prouve  que  les  spéculateurs  anglais 
avaient  liquidé  en  partie  leurs  engagements  et  que  le 
public  ne  s'était  pas  laissé  tromper  par  la  hausse 
factice  de  certains  cours. 

Paris  a  suivi  avec  plus  de  curiosité  que  de  préoccu- 
pation les  incidents  qui  se  sont  déroulés  dans  ce  pays 
un  peu  fabuleux  des  dollars  :  habitué  à  n'être  surpris 
de  rien  de  ce  qui  se  passe  au  delà  de  l'Atlantique,  il 
a  pensé  que  la  reprise  serait  aussi  brusque  qu'avait 
été  la  panique,  et  comme  ses  intérêts  ne  se  trouvaient 
nullement  engagés  dans  cette  question,  il  s'est  tran- 
quillement remis  à  ses  affaires. 

Et  en  cela  il  a  eu  bien  raison  ! 

Georges  Bourgahel. 


METROPOLITAIN  DE  PARIS 


Ainsi- que  nous  l'avions  annoncé  précédemment,  les 
actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en 
assemblées  générales  extraordinaire  et  ordinaire  le  11 
courant.  A  titre  extraordinaire,  l'assemblée  a  vérifié  la 
déclaration  de  souscription  et  de  versement  relative  à 
l'augmentation  du  capital  qui  a  eu  lieu  au  commence- 
ment de  l'année,  et  apporté,  à  l'article 7 des  statits,  les 
modifications  que  cette  augmentation  rendait  néces- 
saires. A  titre  ordinaire,  elle  a  eu  à  approuver  les 
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comptes  relatifs  à  l'exercice  1900  qui  a  pris  fin  le 
;i  décembre  dernier. 

Ces  comptes,  nous  les  avons  publiés  dès  le  2G  avril 
demie»;  mais  nous  croyons  quand  même  devoir  rap- 
peler Les  bénéficea  réalisés  par  la  Compagnie  depuis  la 
mime  ea  exploitation  de  sa  ligne  Porte  de  Vincennes  à 
la  Porte  Maillot  et  des  embranchements  de  la  place  de 
l'Etoile  au  Trocadéro  et  à  la  Porte  Dauphine. 

Le  premier  tronçon  d'infrastructure  de  cette  ligne,  et 
qui  portait  sur  la  partie  comprise  entre  l'origine  de  la 
station  du  Chatelet  et  de  la  station  des  Tuileries  avait 
été  remis  par  le  service  de  la  construction  à  la  Com- 
pagnie, le  2  décembre  1899  ;  la  remise  successive  des 
divers  tronçons  s'est  poursuivie  jusqu'au  15  juin  1900. 

La  Compagnie  avait  préparc  dans  le  courant  de  1899 
les  marchés  pour  l'exécution  des  travaux  de  super- 
structure qui  lui  incombaient;  ces  travaux  ont  com- 
mencé vers  le  8  janvier  1900,  et  ont  été  poussés  avec  la 
plus  grande  activité,  de  telle  sorte  que  leur  achèvement 
a  permis  de. procéder  à  la  reconnaissance  officielle  de 
la  ligne  le  9  juillet  1900,  et  que  l'ouverture  à  l'exploi- 
tation a  pu  être  autorisée  à  la  date  du  18  juillet  1900, 
soit  un  mois  exactement  après  la  livraison  du  dernier 
•  m  d'infrastructure.  Il  faut  remarquer  ici  que 
d'après  le  cahier  des  charges,  la  Compagnie  disposait 
d'un  délai  de. dix  mois  à  partir  de  la  livraison  des 
travaux  de  la.  Ville,  pour  terminer  ses  travaux  de 
superstructure  et  commencer  son  exploitation.  Comme 
la  ligne  a  été  ouverte  à  l'exploitation  le  19  juillet,  elle 
I  donc  largement  devancé  le  délai  dont  elle  disposait. 

D'autre  part,  l'infrastructure  de  l'embranchement  de 
la  Place  de  l'Etoile  au  Trocadéro  a  été  livrée  à  la  Com- 
pagnie à  la  date  du  1"  juin  1900.  Les  travaux  de  su-~ 
perstructure  ont  été  commencés  immédiatement  et  ont 
lté  achevés  de  folle  façon  que  la  reconnaissance  offi- 
cielle de  la  ligne  a  eu  lieu  le  2'i  septemhre,  et  que 
l'autorisation  d'ouverture  à  l'exploitation  ayant  été 
prononcée  le  29  septembre,  le  service  a  pu  commencer 
le  2  octobre. 

Quant  à  l'infrastructure  de  l'embranchement  de  la 
Place  de  l'Ktoilc  u  la  l'orte  Dauphine,  elle  a  été  livrée 
par  la  Ville  le  '50  avril  1900,  la  reconnaissance  de  la 
ligne  terminée  ei  équipée  a  eu  lieu  le  1er  décembre  sui- 
vant, et  l'autorisation  d'ouverture  à  l'exploitation  a  été 
donnée  le  12  du  même  mois.  Le  service  a  commencé  le 
1'!  décembre. 

Le  matériel  roulant  existant  au  31  décembre  1900 
sur  ces  lignes  qui,  de  terminus  en  terminus,  ont  une 
longueur  de  13  kilom.  300,  comprenait  :  41  voitures  de 
1"  classe,  l't  voitures  de  2'  classe,  34  voitures  motrices 
à  une  loge  et  12  voitures  motrices  à  d<  ux  loges;  soit, 
en  tout,  101  voitures  en  service.  La  recette  moyenne 
par  voyageur,  réalisée  depuis  l'ouverture  au  trafic,  a 
été  de  0  Ir.  109.5,  et  la  recette  moyenne  par  train  kilo- 
métrique, de  .'5  Ir.  2059. 

Les  produits  de  I  exploitation,  du  19  juillet  1900  au 
31  décembre,  se  sont  •'•levés  à  2. 091. 003  Ir.  45,  et  les  dé- 
pennes  ont  atteint  la  soin  me  de  L.0'i3.539  fr.00.  Les  pro- 
dmi-.  de  l'exploitation  se  chiffrent  donc  par  1.051.024 
francs  .59,  qui  -o  trouvent  répartis  de  la  manière  sui- 
vants : 

Francs 

Part  Ter#'C  à  la  Ville  •!<•  Paris  sur  les  iv- 
«ette*  brutes,  en  vertu  •!<•  l'article  1!»  de  1  acU- 
«te  anusemum.    tut»;  ■>'.):',  ht» 

Proilml  m»l  au  (.retil  •]■•  la  •;  ■  1 1  j •: i . •  1 1 1 ■   7 'l 'i  7.'ji  fj4 

Total  égal   L<B1.CB4  38 


La  part  de  lu  Ville  de  Paris  est,  comme  on  le  voit, 
erisiblenient  sup''ri' ii'-e  :ï  celle  de  la  Compagnie;  elle 
représente,  en  outre,  un  bénéfice  exempt  de  tout  aléa. 
Et  ai  l'a»  ajoute  à  cette  part  la  redevance  de  2.HOI  I  r.  'iO 
que  paye  la  Compagnie  pour  occiijialion  du  sol  pour 
loa  ediciiles  fies  stations,  on  arrive  à  constater  quo 
l'exploitation  du  ('hi-min  <l<'  fer  Hfiïttvpolilmn  rapporte 
a  la  Ville  de  Paris  122  O/O  de  ce  qu'elle  rapporte  à  la 
<  Compagnie. 

Ainni  que  nou-.  l'avions  dit  le  20  avril,  aux  recettes 


d'exploitation  viennent  s'ajouter  des  recettes  diverses, 
le  report  de  l'exercice  précédent,  ce  qui  a  porté  le  solde 
disponible  à  967.546  fi.  08.  Le  dividende  allèrent  à 
l'exercice  1900,  qui  a  été  fixé  à  7  fr.  50  par  action  an- 
cienne, ayant  absorbé  7Ô0.000  fr.,  et  48.377  fr.  30  ayant 
été  portés  à  la  réserve  légale,  il  est  resté  un  solde  de 
109.540  fr.  08.  Pour  les  quatre  premiers  mois  de 
l'exercice  en  cours,  voici  comment  s'établissent  les 
comptes  d'exploitation  de  la  Compagnie  : 

Francs 


Recettes  d'exploitation  pendant  les  quatre  pre- 
miers mois  de  1901   2.688.171  85 

Moins  : 

Dépenses  d'exploitation  pendant  les  mêmes 

mois   1. 145. 031  58 

Produits  de  l'exploitation   1.543. 140  27 

A  déduire  : 

Part  revenant  à  la  Ville  de  Paris  sur  les  re- 
cettes brutes   900.173  45 

Reste,  produit  net   642. 960 1& 


Ici  le  rapport  aborde  un  sujet  intéressant  :  la  ques- 
tion du  coefficient  d'exploitation.  Il  était  inférieur  à 
40  0/0  dans  les  premiers  mois  de  l'ouverture  du  tratic, 
et  il  s'est  élevé  progressivement  jusqu'à  42  0/0  en  dé- 
cembre, à  44  0/0  en  janvier,  pour  s'abaisser  à  43  0/0 
en  février  et  revenir  à  40  0/0  en  mars  et  en  avril,  à 
cause  de  l'accroissement  des  recettes.  Toutefois,  ce 
coefficient  en  tant  pour  cent  est,  dit  le  rapport  du  Con- 
seil, une  base  défectueuse  de  calcul  dans  une  exploita- 
tion comme  celle  du  Mrli  opolituin,  attendu  que  l'orga- 
nisation actuelle  avec  des  trains  de  quatre  voitures  et 
avec  le  maximum  de  circulation,  comporte  dos  dépenses 
constantes  qui  ne  sont  nullement  en  raison  directe  de 
la  recette. 

Tout  cela  changera,  certainement,  lorsque  la  Compa- 
gnie pourra  mettre  en  circulation  des  trains  de  7  et  8 
voitures.  Pour  que  cotte  circulation  ait  lieu,  il  faut  que 
des  voies  de  garage  soient  établies,  et  au  sujet  de  ces 
voies  le  président  de  la  Compagnie,  M.  Bénard,  a  dé- 
claré qu'un  accord  était  intervenu  entre  la  Compagnie 
et  l'Administration  de  la  Ville.  Cet,  accord  devra  être 
ratifié  par  le  Conseil  municipal,  et  il  conviendrai!  que 
cette  ratification  fût  obtenue  au  plus  tôt  afin  que  les- 
dits  garages  pussent  être  terminés  avant  le  printemps 
prochain. 

Aux  renseignements  fournis  par  le  rapport  du  Con- 
seil d'administration,  M.  Bénard  a  tenu  à  ajouter  quel- 
ques explications.  Une  question  Lui  ayant  été  posée,  par 
un  actionnaire  qui  lui  demandait,  si  le  capital  actuel 
de  66  millions  de  francs  serait  suflisanl  pour  construire 
la  totalité  du  réseau,  le  président  a  déclaré  que  celle 
somme  ne  suffirait  évidemment  pas,  même  pour  l'achè- 
vement des  'i5  premiers  kilomètres  du  réseau,  attendu 
que  l'augmentation  «les  trains  exigera  un  agrandisse- 
ment général  des  usines.  Sur  une  autre  observation  qui 
lui  a  été  l'aile,  il  a  répondu  <|ue  la  constitution  d'un 
fonds  de  réserve  pour  amortissemenl  du  matériel  serait 
examinée  à  la  tin  de  l'exercice  en  cours,  les  atatutt 
ayant  prévu  HOC  la  constitution  de  ce  fonds  n'au- 
rait lieu  qu'après  la  mise  en  exploitation  des  lignes 
A,  B  cl  C.  Enfin  il  a  annoncé,  comme  très  prochaine, 
l'admission  à  la  Cote  Ollicielle  des  nouvelles  actions 
émises  au  début  de  l'année,  et  il  a  dil.  en  même  temps 
que  les  versements  complémentaires  sur  ces  actions  no 
seront  sans  doute  pas  appelés  en  totalité  avant  deux 
ans. 

Il  va  de  soi  qu'il  a  été  aussi  queslion  des  travaux  en 
cours  on  en  projet.  G'esl  le  rapport  qui  contient,  à  ce 
sujet,  les  renseigne  mon  ts  aeeoaoaipas, 

La  Ville  de  Paris  exécute  en  ce  moment  les  travaux 
d'infrastructure  de  la  ligne  n«  2  circulaire  par  los 
boulevards  extérieurs,  partie  comprise  sur  la  rive 
droite,  entre  L'Etoile  et  la  place  •!<  la  N'ai  ion  :  ces 
travaux  ont  été  adjugé!  en  nnul  lots,  à  la  date  du 
27  octobre  lîlim.  Il-,  sont  poussés  aeliwmoril  el  seront 
sans  douto  livrés  ii  la  Compagniejdaiis  le  courant  do 
1902.  (m  prépare  let  marches  pour  la  superstructure 
et  l'équipement  électrique  do  celle  ligne. 
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Quant  à  la  ligne  circulaire  sur  la  rive  gauche,  elle  «st 
encore  soumise  à  l'instruction  administrative;  l'en- 
quête sur  le  nombre  et,  l'emplacement  «les  stations 
vient  de  se  terminer.  Ajoutons  que  l'Administration  a 
l'intention  <le  pousser  vivement  à  l'étude  les  diverses 
lignes  concédées,  sans  attendre  les  délais  prévus  pri- 
mitivement. 

A.  Leghenet. 


Comité  de  Défense  des  Intérêts  Nationaux 


M.  d'Êstourncllcs  de  Constant,  député  de  la  Sartbe,  prési- 
dent-fondateur du  Comité  rie  Défense  i/ex  Intérêts  nalionnu.r. 
nous  communique  la  lettre  suivante,  qu'il  vient  d'adresser  à 
M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  et  fini  soulève  une  ques- 
tion des  plus  intéressantes,  sur  laquelle  nous  aurons  l'oc- 
•    casion  de  revenir  : 

Monsieur  le  Ministre, 

Le  projet  de  travaux  à  entreprendre  pour  l'agran- 
dissement du  Palais  de  la  Bourse  de  Paris  fournit  au 
Comité  de  Défense  des  Intérêts  nationaux  l'occasion 
de  vous  présenter  les  observations  suivantes  : 

L'envahissement  de  plus  en  plus  considérable  de  la 
concurrence  universelle  nous  impose  chaque  jour  da- 
vantage l'obligation  de  ne  négliger  aucun  moyen  de 
nous  défendre.  Parmi  ces  moyens,  l'un  des  plus  prati- 
ques et  des  plus  simples  serait,  incontestablement, 
1  application  en  France  de  l'institution  des  «  Clearing 
Houses  »  ou  *<  Chambres  de  compensation  »,  qui  a  con- 
tribué pour  une  si  grande  part  au  succès  économique 
des  grands  Ftats  d'Europe  (autres  que  la  France)  et  de 
l'Amérique. 

Le  public  français,  resté  presque  complètement  jus- 
qu'ici dans  l'ignorance  de  ce  progrès,  comme  de  tant 
d'autres,  continue  à  ne  connaître  que  le  vieux  système 
de  paiements  en  numéraire.  Cette  observation  n'est 
pas  nouvelle.  On  la  trouve  déjà  formulée  dans  le  dis- 
cours que  prononça  M.  de  Chateaubriand  à  la  Chambre 
des  Pairs  contre  le  budget  de  1828  : 

...«  La  Banque  de  France  est  encombrée  d'argent 
«  mort,  le  commerce  est  paralysé,  les  paiements  se 
»  font  souvent  en  métalliques  transportés  par  les  dili- 
.<  gences,  comme  dans  les  temps  de  la  plus  grande  sta- 
«  gnation  des  affaires.  » 

Et  il  en  serait  de  même,  aujourd'hui  encore,  en  1901, 
si  les  chemins  de  fer  n'avaient  pas  remplacé  les  dili- 
gences. Et  cependant,  après  l'Angleterre,  après  les 
Etats-Unis,  l'Allemagne,  au  lendemain  de  nos  désas- 
tres de  1870-71,  nous  a  donné  l'exemple.  Elle  n'a  pas 
commis  l'erreur  de  garder  en  lingots  les  milliards  que 
nous  avons  dû  lui  payer.  Elle  a  voulu  que  ces  mil- 
liards fussent  productifs;  et  elle  les  a  répandus  dans 
la  circulation  en  établissant  un  réseau  de  Clearing- 
flouses  de  province,  avec  concentration  à  Berlin. 

Pendant  ce  temps,  nous  avons  continué  à  entretenir 
un  stock  démesure  d'or  et  d'argent,  qu'une  nuée  d'en- 
caisseurs est  occupée  à  promener  d'un  coffre-fort  à  un 
autre,  pour  régler  les  effets  de  commerce  que  nos  ban- 
quiers ne  peuvent  pas  régler  par  de  simples  écritures 
de  compensation,  faute  d'un  réseau  de  Clearing-Houses 
qui  les  mette  en  rapport  les  uns  avec  les  autres. 

Nos  négociants  et  industriels,  pour  payer  les  effets 
qui  leur  sont  présentés,  continuent  à  entretenir  dans 
leur  caisses  des  fonds  dont  ils  perdent  l'intérêt.  Us 
supportent,  de  plus,  les  frais  des  diverses  étapes  par- 
courues par  l'effet;  en  dernier  lieu,  ceux  de  1  encais- 
seur. 

11  est  probable,  toutefois,  qu  ils  finiront  par  décou- 
vrir que  toutes  ces  pertes  d'intérêts  et  de  temps  peu- 
vent être  réduites  de  plus  de  moitié  ;  et,  ce  jour-là,  ils 
demanderont  et  obtiendront  que  l'Administration  leur 
fournisse  enfin,  par  l'établissement  d'un  réseau  de 
Clearing-Houses  en  France,  les  moyens  de  faire  leurs 
règlements  avec  moins  d'espèces  et  de  peines  pour  tout 
le  monde. 


La  France,  alors,  pourra  réduire  de  moitié  son  en- 
caisse métallique  d'or  et  d'argent  et,  comme  l'Angle- 
terre, comme  I  Allemagne,  convertir  en  produits  rému- 
nérateurs le  stock  énorme  de  numéraire  inutile  et 
improductif  dont  l'industrie,  le  Commerce  et  l'Agricul- 
ture sont  actuellement  privés,  et  qui  rapporterait, 
chaque  année,  dos  millions  que  nous  perdons  bénévo- 
lement. 

Lors  donc  que  l'Administration  établira,  enfin,  un 
réseau  de  Clearing-Houses,  il  faudra  bien,  à  Paris,  une 
Chambre  de  Compensation  centrale  des  Départements 
pour,  à  côté  de  la  Chambre  de  Compensation  de  Paris, 
centraliser  les  virements  transmis  par  les  Chambres 
de  Compensation  de  province. 

Ce  jour-là,  il  faudra  un  local  tout  indiqué  à  côté  de 
la  Bourse  de  Paris. 

Telles  sont  les  raisons  qui  nous  font  demander  que 
cette  éventualité  inévitable,  dont  chaque  jour  de  retard 
pèse  si  lourdement  sur  la  France,  soit  prévue  dans  les 
travaux  projetés  pour  l'agrandissement  du  Palais  de  la 
Bourse  de  Paris. 

Et  c'est  à  vous,  Monsieur  le  Ministre,  qui  avez  mani- 
festé tant  de  bienveillant  intérêt  à  la  création  de  notre 
Comité,  que  nous  demandons  de  vouloir  bien  pour- 
suivre la  réalisation  de  ce  vœu. 

Veuillez  agréer,  je  vous  prie,  Monsieur  le  Ministre  et 
cher  Collègue,  l'expression  de  mes  meilleurs  sentiments 
de  haute  considération. 

Le  Président- fondateur  du  Comité  de  défense 
des  Intérêts  nationaux  : 
d'Estournelees  de  Constant. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  AVRIL  1901 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par  l'Ad- 
ministration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  1901. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
30  avril,  à  1.621.351.000  fr.,  et  les  exportations  à  1.363 
millions  510.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit: 


QUATRE  PREMIERS  MOIS 

(Milliers  de  francs) 

IMPORTATIONS 

moi 

1900 

Différences 
en  1901 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

239.357 

1.119.428 
262.50C, 

256.808 

1.200.804 
•283.823 

17.511 

81.376 
21.257 

Totaux  

1.021.351 

1.741.495 

120.144 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

265.072 

328.648 
685.913 
83.88:! 

-227.609 

370.118 
6'. 'i.078 
77.958 

-+- 
+ 

37.463 

41.470 
41.835 
5.925 

Totaux  

1 .863.516 

L. 319.763 

43.753 

Ce  tableau  a  été  établi  d'après  les  taux  d'évaluation 
fixés  définitivement  par  la  Commission  des  valeurs  de 
douane,  tandis  que  celui  du  mois  précédent  avait  été 
établi  d'après  les  taux  antérieurs.  Il  est  donc  impos- 
sible d'en  extraire  avec  exactitude  les  documents  qui 
se  rapportent  au  mois  d'avril.  Néanmoins,  on  peut  dé- 
duire de  l'ensemble  des  faits  que  le  mois  d'avril  a  été, 
fort  heureusement,  meilleur  que  le  précédent. 
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Le  Nouvel  Emprunt  Russe.  —  Ainsi  que  nous 
l'avions  prévu,  S.  M.  l'Empereur  de  Russie  a  signe  le 
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France 


20  avril/11  courant,  l'oukase  relatif  au  nouvel  Emprunt 
Russe  dont  nous  parlions  dans  notre  précédent  numéro. 

Cet  Emprunt,  en  Rente  Consolidée  4  0/0,  atteint  le 
montant  nominal  de  424  millions  de  francs.  Il  est 
affranchi  à  tout  jamais  de  tout  impôt  russe,  et  il  est 
inconvertible  pendant  quinze  ans. 

Il  est  émis  en  exécution  d'un  contrat  intervenu  entre 

M  ui>tre  des  finances  de  Russie  et  un  Syndicat  com- 
posé de  :  MM.  de  Rothschild  frères,  MM.  Hottinguer 
et  O,  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  le  Crédit 
Lyonnais,  le  Comptoir  Xational  d'Escompte  de  Paris, 
la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  la  Société  Géné- 
rale il'1  Crédit  Industriel  et  Commercial,  —  de  Paris,  — 
et  de  la  Banque  Internationale  de  Commerce,  \aBanque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger,  la  Banque  d'Es- 
compte de  Snint-Pélershourq ,  la  Banque  de  Commerce 
de  \  ntqa-Kama,—  «le  Saint-Pétersbourg. 

La  souscription  sera  ouverte,  à  Paris,  mercredi  pro- 
chain. 22  mai,  chez  MM.  de  Rothschild  frères,  21,  rue 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  98  1/2  0/0,  soit  à 
492  fr.  50  par  obligation  de  500  fr.  nominal,  et  les  ver- 
sements seront  à  effectuer  ainsi  : 

En  souscrivant   10  0/0       on   50  fr.  <■   par  obligation 

A  la  répartition          20  0/O       ou  100  fr.  »  — 

Au  2  septembre  1901  40  0/0  ou  200  fr.  »  — 
Au  2  décembre  1901.   28  1  '2  0  0  ou  142  fr.  50  — 

98  1,2  0  0  ou  492fr.50 

Les  titres  sont  créés  jouissance  1"  juin  1901.  et  leurs 
intérêts  seront  payables  trimestriellement  les  1er  mars, 
i" juin,  1"  septembre,  1er  décembre,  à  Paris,  Saint- 
Pétersbourg,  Londres,  Francfort-sur-le-Mein,  Berlin, 
Hambourg,  Amsterdam,  Bruxelles,  New-York,  aux 
changes  stipulés  pour  le  capital,  soit  à  raison  de  500 
francs  ou  187  1/2  roubles,  404  reiehsmarks,  19  liv.  st. 
15  sh.  0  d.,  289  florins  des  Pays-Bas  et  9(3  1/4  dollars 
or  des  Etats-Unis.  Leur  premier  coupon  de  5  fr.  sera 
payable  le  1er  septembre  prochain. 

Les  souscripteurs  pourront  libérer  à  toute  époque 
leurs  obligations  par  anticipation,  sous  escompte  de 
2  0/0  l'an.  Pour  ceux  qui  effectueraient  cette  libération 
à  la  répartition,  leur  prix  de  souscription  serait  donc 
ramoné  à  98  0/0,soit  à  490  fr.  par  obligation  de  500  fr. 
nominal. 

Dans  le  cas  où  les  demandes  dépasseraient  le  mon- 
tant de  l'Emprunt,  il  sera  fait  une  réduction  propor- 
tionnelle. Cependant  les  souscripteurs  qui,  en  produi- 
sant leurs  demandes,  effectueront  un  versement  de  200 
francs  par  obligation  avec  engagement  de  libérer  inté- 
gralement à  la  répartition,  ces  souscripteurs,  disons- 
nous,  pourront  être  favorisés,  sans  toutefois  que  les 
attributions  complémentaires  qui  leur  seraient  ainsi 
faites  puissent  absorber  plus  de  la  moitié  de  l'Em- 
prunt. A  noter,  à  ce  propos,  que  les  souscriptions  in- 
férieure-, à  50  obligation-  ne  seront  admises  que  pour 
des  titres  entièrement  libérés  à  la  répartition,  et  devront 
être  accompagnées  d'un  versement  de  200  fr.  par  obli- 
gation. Disons  enlin  que  les  versements  en  retard 
seront  passible-,  d'un  intérêt  de  50/0  l'an.  Iles!  presque 
inutile  d'ajouter  que  les  formalités  seront  remplies 
Mmr  l'admission  de  l'Emprunt  a  la  Cote  officielle  de  la 
tourne  de  Paris. 

I.e  nouvel  emprunt  est  divisé  en  58  séries  de  eba- 
rune  8  million-  de  train  s,  numérotées  de  1  à  58,  ((ni 
ic  pourront  être  appelées  au  remboursement  avant  le 
l"/14  janvier  1010.  A  partir  de  relie  rlato,  le  Couver- 
nement  russe  aura  la  faculté  de  les  rembourser,  en 
totalité  ou  par  partie,  par  -  ries  entières  qui  seront 
désignées  au  moven  d  on  tirage  au  sorl  précédant  «le 
trois  mois  au  moins  la  date  lixéc  pour  le  rembour- 
sement. 

L'Emprunt  présenté  à  notre  public  par  noire  grande 
Maison  de  Banque,  avec  l'aide  «Ps  maisons  et  des 
établissements  que  nous  avons  désignés  plus  haut,  i  -t 
contracté  pour  rembourser  au  Trésor  Impérial  Russe 
les  sommes  versées  on  1900  à  titre  d'avance  iules  Coin 
pagnies  de  chemins  «le  f«  r  russes,  ainsi  que  pour  effec- 


tuer de  semblables  avances  pendant  Tannée  en  cours. 
Les  chemins  de  fer  russes  vont  donc  être  à  même 
d'adresser  de  nouvelles  commandes  de  matériel  aux 
usines  russes,  commandes  qu'ils  avaient  dù  suspendre 
comme  on  s'en  souvient;  ce  qui  veut  dire  que  la  situa- 
tion des  établissements  métallurgiques  de  Russie  se 
trouve  dès  maintenant  considérablement  modifiée.  On 
peut  même  avancer  qu'à  partir  de  ce  jour,  la  crise  dont 
ils  avaient  à  souffrir  depuis  bientôt  deux  ans,  a  pris 
fin. 

Xes  obligations  du  nouvel  Emprunt  i  0/0  seront 
reçues,  en  Russie,  en  garantie  :  de  l'exacte  exécution 
des  contrats  de  fournitures  et  de  travaux  passés  avec 
l'Etat  ;  des  droits  d'accise  ainsi  que  des  droits  de 
douane  à  acquitter.  Ces  titres  se  négocient  déjà  ici  en 
Bourse,  avec  une  prime  de  1  0/0,  soit  de  5  francs  par 
obligation  de  500  francs  nominal. 


Les  affaires  industrielles  russes.  —  L'annonce 
de  l'emprunt  russe  de  424  millions  4  0/0  ne  pouvait 
manquer  d'avoir  une  excellente  influence  sur  le  marché 
des  valeurs  industrielles  russes.  On  sait,  en  effet,  que 
l'agrandissement  du  réseau  de  l'Empire  entrera  pour 
un  chiffre  considérable  dans  remploi  du  nouvel  em- 
prunt, et  nous  n'avons  guère  besoin  d'insister  sur  le 
profit  immédiat  qui  en  découlera  pour  les  usines  mé- 
tallurgiques du  pays.  L'activité  va  renaître  dans  les 
centres  de  production  ;  les  commandes  de  l'Etat  vont 
retrouver  toute  leur  importance  et  les  usines  verront 
cesser  complètement  une  crise  dont  la  principale  cause 
était  la  diminution  des  demandes  par  suite  du  ralen- 
tissement, des  grands  travaux  publics. 

L'épargne  française  a  bien  compris  cette  situation  et 
tout  un  ensemble  de  valeurs,  dont  elle  s'était  un  peu 
détachée  pendant  la  durée  de  la  crise  métallurgique, 
est  «le  nouveau  l'objet  de  ses  faveurs. 

Nous  avons  dit,  la  semaine  dernière,  quel  a  été  le 
succès  de  l'émission  des  40.000  actions  nouvelles  de  la 
Société  des  Usines  de  Briansk,  faite  sous  les  auspices 
de  la  Société  Générale.  Les  résultats  définitifs  ont  été 
bien  plus  satisfaisants  encore  qu'on  ne  l'avait  d'abord 
annoncé  :  les  souscriptions  ont  dépassé  de  beaucoup 
la  quantité  de  titres  offerts  ;  toutes  les  demandes  «le  1 
à  R)  actions  pourront  être  servies  intégralement;  celles 
de  11  à  20  ne  recevront  «pie  10  actions  et  les  souscrip- 
tions supérieures  à  20  n'auront  droit  qu'à  une  attri- 
bution de  50  0/0. 

Les  cours  des  actions  de  quelques  Sociétés  russes 
montreront  d'une  façon  bien  plus  évidente  encore,  le 
revirement,  des  vues  des  capitalistes  français  à  l'égard 
de  ces  titres 

L'action  Briansk  ancienne,  «jui  était  cotée  607  fr.  le 
1"  mai  et  597  le  0,  jour  de  l'émission,  a  clôturé  hier  à 
772  fr.,  soit  uns  avance  de  175  fr. 

L'action  Kertch  a  bénéficié  également,  d'une  hausse 
appréciable.  Elle  ne  cotait  au  1"'  mai  que  472  fr.  et  se 
retrouve  aujourd'hui  à  520  fr.,  soit  une  progression  de 
48  francs. 

Une  autre  Société  nous  parait  appellée  à  profiler 
considérablement  de  cette  reprise  d'activité  :  c'est  la 

Société  Russe  de  Construction  de  locuinutires  et  méc.a- 
niques,  dont  nous  avons  déjà  eu  l'occasion  d'enl retenir 
nos  lecteurs,  Les  usines  de  matériel  de  chemin  de  fer 
doivent  être,  en  effet,  les  premières  à  bénéficier  «les 
commandes  que  l'emprut  russe  va  déterminer  et,  parmi 
Celles-ci,  la  S«ciété  dont  nous  parlons  OCOUpQ  line 
des  premières  places. 

En  plus  de  ces  considérations,  les  titres  de  COtt 
Bociété  méritent  d'attirer  l'attention  parla  manlie  par- 
ticulièrement llorissanto  de  l'entreprise  et  par  la  sta- 
bilité «le  son  dividende  qui,  aux  cours  actuels,  l'ail  res- 
sortir un  taux  «le  capitalisation  de  s  à  10  O  0. 

Pour  l'exercice  en  cours,  «m  prévoit  une  «listributioi 
de  1K  à  20  roubles  par  action  el  ce  résultat  sera  d'au- 
tant pins  satisfaisant  qu'il  a  fallu  construire  des  loco- 
motives «l'un  type  nouveau,  «pii  «ml  «  ntiain,  «le  nou- 
velle! Installations,  donl  le  oouf  tombe  b  la  charge  du 
présent  exercice,  mais  dont  les  exoroiCM  suivunls  se- 
ront appelés  a  bénéficier. 
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Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga.  Le 

Conseil  d'administration  de  cette  .Société  a  réuni  les 
actionnaires  de  cette  Société  le  !)  courant  00  assemblée 
générale  exl.raonlinairc,  pour  leur  soumettre  le  projet 
(le  concordat  qui  dev  ait  être  présenté  le  surlendemain 
aux  créaneiers  convoqués  pour  celle  date  au  Tribunal 
de  <  '.ommercr.  / 

Ce  concordai  se  résumait  ainsi  :  Les  créanciers,  y 
compris  Les  obligataires,  avaient  à  choisir  entre  deux 
solutions  :  ou  une  part  fixe  dans  l'actif  de  la  Société, 
ou  l'échange  de  leurs  titres  de  créance  contre  des 
obligations  nouvelles  ne  jouissant  pas  d'un  intérêt  fixe, 
niais  auxquelles  il  sera  attribué  sur  les  bénéfices  de  la 
Société  un  intérêt  pouvant  atteindre  jusqu'à  \  0/0  de 
leur  montant  nominal.  11  était  bien  stipulé,  dans  le 
projet  de  concordat  en  question,  que  les  créanciers  qui 
adopteraient  cette  combinaison  ne  subiraient  aucune 
réduction  sur  le  montant  de  leurs  créances.  Au  con- 
traire, ceux  qui  U  repousseraient  n'auraient,  droit,  si 
le  concordat  était,  volé,  qu'à  MO  0/0  du  montant,  de  leurs 
créances  payables  en  cinquante  années  par  cinquan- 
tièmes. Quant  au  surplus  de  70  0/0,  remise  en  était 
laite  à  la  Société; 

Le  projet  de  concordat,  d'abord  approuvé  par  les 
actionnaires,  a  été  ensuite  voté  le  11  courant  par  les 
créanciers  à  une  majorité  considérable,  après  une  dis- 
cussion qui  n'a  pas  dure  moins  de  quatre  heures.  Les 
commissaires  nommés  pour  veiller  à  l'exécution  du 
concordat  sont  :  MM.  Bergaud,  Gaulet  et  Manteau. 

Nous  venons  de  dire  que  les  nouvelles  obligations  à 
créer  n'auraient  pas  droit  à.  un  intérêt  lixc.  En  effet,  la 
Société  ne  pourra  que  leur  distribuer,  et  après  divers 
prélèvements  prévus  par  le  concordat,  que  les  sommes 
représentant  les  résultats  de  son  exploitation  indus- 
trielle, c'est-à-dire  le  solde  de  son  «  compte  de  prolits 
et  pertes  ».  L'excédent  annuel  de  ce  solde  sera  appliqué 
à  l'amortissement  des  obligations  nouvelles  et  des 
«  créances  assimilées  ».  Ce  dernier  mot  demande  quel- 
ques explications. 

Aux  termes  des  statuts  de  la  Société,  et  de  l'ukase  de 
l'Kmpereur  de  Russie  qui  les  a  approuvés,  la  Société 
ne  peut,  quant  à.  présent,  émettre  un  chiffre  d'obliga- 
tions supérieur  à  celui  de  son  capital,  soit  25  millions 
de  francs.  Or,  le  passif  social  susceptible  d'êt  re  échangé 
contre  des  obligations  nouvelles,  et  comprenant  en 
même  temps  les  obligations  anciennes  et  les  comptes 
créditeurs,  se  monte  à  la  somme  totale  de  31.400.000 
francs  environ.  Cette  somme,  à  supposer  qu'elle  se  pré- 
sente toute  entière  à  l'échange  (et  c'est  là  l'hypothèse 
le  plus  vraisemblable,  celle  qu'en  tous  cas  il  était  in- 
dispensable d'envisager),  cette  somme  dépasse  de  0  mil- 
lions 'iOD.000  francs  environ  celle  des  25.000.000  de 
francs  au  delà  de  laquelle  la  Société  ne  peut  pas,  sta- 
tutairement, émettre  de  nouvelles  obligations.  Dès  lors, 
pour  que  la  combinaison  exposée  plus  haut  devint 
d'une  application  possible,  il  était  indispensable  de  so 
mettre  d'accord  avec  certains  des  créanciers,  les  plus 
importants,  pour  qu'ils  veuillent  bien,  quant  à  présent, 
n'échanger  contre  des  obligations  nouvelles  qu'une 
partie  de  leurs  créances  totales  en  demeurant  crédi- 
teurs pour  le  surplus.  Les  créanciers  avec  lesquels 
l'entente  a  pu  s'établir  sur  cette  base,  représentent 
déjà  un  chiffre  de  9.383:808  fr.  52  et  on  attend  encore  les 
réponses  dedeux  autres  créanciers  résidant  à  l'étranger 
et  représentant  ensemble  près  de  1.750.000  francs. 

Les  créanciers  auxquels  ces  propositions  ont  été 
faites  en  vue  de  faciliter  l'exécution  du  concordat  et 
pour  améliorer  aussi  la  situation  de  la  Société,  sont 
ceux  qui  avaient  reçu  en  nantissement  une  très  grande 
partie  des  actions  de  la. Société  de  Komamwoii  laquelle 
ta  Société  Métallurgique  de  VOuval-Voioa  avait  rétro- 
cédé une  partie  de  ses  propriétés  dans  l'Oural.  Mais  en 
donnant  leur  adhésion  au  concordat  et  aux  proposi- 
tions qui  leur  ont  été  adressées,  ces  créanciers  devront 
se  dessaisir  de  la  quotité  de  leur  nantissement  corres- 
pondante à  la  partie  de  leur  créance  échangée  contre 
des  obligations  sans  que,  toutefois,  cette  quotité  puisse 
dépasser  la  moitié  de  leurs  créances.  Il  n'en  rentrerait 


pas  moins  à  la  Société  un  montant  d'actions  de  la  So 
ciété  de  Komaruwo  de  \  millions  750.000  francs  en- 
viron, soit  'iM  0/0  environ  du  total  des  action.-  roçuei 

par  la  Société  Métallurgique  de  riïurul  Votija. 

Quant  aux  autres  actions  Kuninrowo,  elles  continu 
raient  à  rester  entre  les  mains  des  créanciers  en  ga- 
rantie de  la  partie  de  leur  créance  qu'ils  n'auraient  pu 
convertir  en  obligations  nouvelles,  mais  elles  ne  pour- 
raient être  réalisées  avant  un  délai  de  trois  ans  .  en 
outre,  pendant  ce  délai,  la  Société  A/élaU.urtjiiiue.  de. 
l'Oural-  Vnhja  aura  toujours  ledroit.de  reprendn  ces 
titres  contre  versement  de  leur  montant  au  pair,  va- 
leur pour  laquelle  ils  ont  été  donnés  en  nantissement. 

Mais  à  l'expiration  de  ces  trois  années,  la  Société 
peut  se  trouver  encore  dans  l'impossibilité  de  procéder 
à  l'échange,  contre  des  obligations  nouvelles,  du  solde 
des  créances  restées  en  compte  après  réalisation  des 
gages,  et  il  ne  faudrait  pas  (pie  les  créanciers  dont  il 
s'agit  pussent,  après  avoir  exécuté  leur  gage,  poursui- 
vre le  rernboursemnt  immédiat  du  solde  de  leurs 
créances.  Aussi  le  concordat  présenté  contient-il  une 
disposition  qui  supprime  ce  danger  et  assure  la  Société 
contre  ses  conséquences. 

(le  concordat  n'apporte,  il  faut  bien  le  mentionner, 
aucune  novation  ni  dérogation  aux  statuts  de  la  So- 
ciété qui  prévoient  la  possibilité  d'une  transformation 
de  celle-ci  en  Société  russe. 

Cette  faculté  de  transformation  reste  entière,  et 
si  la  Société  en  use,  il  sera  indispensable  que  les  obli- 
gations nouvelles  soient,  au  moins  en  partie,  conver- 
ties en  actions  de  priorité  ;  toutefois,  cette  conversion 
ne  sera  pas  imposée  d'une  manière  inéluctable  aux 
porteurs  d'obligations  nouvelles  ;  ils  jouiront  d'un 
nouveau  droit  ci l'option  qui  leur  assure  leur  indépen- 
dance; ceux  qui  n'useront  pas  de  cette  option  et  refu- 
seront la  conversion  recevront  en  échange  de  leurs 
obligations,  dans  une  proportion  qui  ne  pourra  être 
moindre  d'un  quart,  des  obligations  'i  0/0  amortissables 
de  la  Société  russe,  et  pour  le  surplus  des  actions de 
priorité  de  cette  même  Société.  Ces  actions  de  priorité 
devront  avoir  droit  à  un  intérêt  minimum  de  4  0/0  net 
avant  tout  partage  avec  les  actions  ordinaires,  et  être 
remboursables  par  préférence  à  celles-ci. 

Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration 
à  l'assemblée  du  9  mai  donne  quelques  détails  sur  la 
marche  de  l'entreprise.  Malgré  les  difficultés  qui  se 
sont  présentées,  les  usines  ont  été  jusqu'ici  mainte- 
nues en  activité,  et  la  valeur  de  l'actif  social  a  pu  ainsi 
être  sauvegardée.  Quant  à  leur  production,  on  l'a 
limitée  sur  la  base  d'environ  45.000  lonnes  pour  pou- 
voir la  concentrer  sur  les  produits  dont  la  vente  esl  lé 
plus  facile  dans  les  conditions  actuelles  du  marché. 

Le  même  document  dit  encore  que  les  difficultés 
contre  lesquelles  la  Société  a  eu  à.  lutter  ne  sont  pas 
encore  toutes  écartées,  mais  le  maintien  des  usine-  en 
activité  a  eu  pour  résultat  d'écarter  l'hypothèse  d'une 
réalisation  immédiate  des  établissements,  réalisation 
dont  les  conséquences  auraient  été  désastreuses,  et  de 
conserver  ainsi  à  la  Société  toules  ses  chances  de 
reprendre  son  activité  industrielle  le  jour  où  la  crise 
russe,  qui  a  occasionné  tous  ses  déboires,  aura  pris 
lin.  C'est  h  ce  but  que  tendent  tous  les  efforts  du  Con- 
seil d'administration,  et  si.  par  suite  de  complicatieos 
nouvelles,  ou  d'une  aggravation  de  la  situation  en 
Russie,  ces  espérances  ne  devaieni  pa-s  se  réaliser,  le 
maintien  des  usines  en  activité  n'aurait  pas  moins  eu 
pour  résultat  de  leur  conserver  plus  complètement  leur 
valeur. 


Compagnie  Française  des  Câbles  Télégraphi- 
ques. -  Nous  avons  annoncé,  le  5  avril  dernier,  que 
le  Ministre  du  Commerce  venait  de  déposer  sur  le 
bureau  de  la  Chambre  un  projet  de  loi  portant  appro- 
bation «  d'une  convention  conclue  le  28 mars  1901  entre 
l'IOtat  et  la  Compagnie  Française  des  Câbles  Télégra- 
phiques, pour  l'établissement,  l'entretien  et  l'exploita- 
tion de  câbles  télégraphiques  sous-marins  ». 

Ce  projet  de  loi,  dont  nous  avons  montré  l'urgente 
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■éWHité  a  été  distribué  dès  la  séance  de  rentrée.  Il 
comporte  notamment  l'autorisation  donnée  à  la  Com- 
/),;<//*«•  i/o-  câbles  Télégraphiques  de  créer  des  obliga- 
tions :>  I  0  0  en  nombre  nécessaire,  pour  constituer 
jusqu'à  un  maximum  effectif  de  buit  millions  de 
francs  un  capital  destiné  : 

1»  A  des  modifications  dil  réseau,  notamment  au  déplace- 
ment et  au  remplacement  de  certaines  sections  défectueuses 
du  câble  transatlantique  de  Brest  à  Saint-Pierre  et  au  cap 
Cod  ' 

2  A  la  construction  d*un  nouveau  bateau  aménagé  et 
outillé  spécialement  pour  les  travaux  «le  réparation  des  câbles 
sous-inarins  : 

::•  A  la  formation,  jusqu'à  concurrence  de  deux  millions  «le 
francs,  «l'une  «  réserve  de  garantie  »  ayant  pour  objet  de 
parer  à  l'insuffisance  qui  pourrait  se  présenter  dans  un 
exercùv  sur  la  garantie  d'intérêts  consentie  par  l'Etat  «fans 

-  conditions  déterminées  à  l'article  4.  Les  sommes  qui 
seraient  prélevées  sur  cette  réserve  de  garantie  lui  seront 
remboursées  <ur  les  premières  recettes  nettes  de  la  Com- 
pagnie-avant toute  autre  affectation. 

pour  échanger,  titre  pour  titre,  ses  obligations  i0/0actu<d- 
Ipnient  en  circulation,  au  nombre  de  quarante-deux  mille  cent 
cinquante  et  une  obligations. 

Pour  rembourser,  au  taux  de  'i7.">  fr.  par  obligation 
-81/2  0/0,  une  somme  de  5  millions  de  francs,  partie  d'une 
avance  s 'élevant,  en  principal  et  intérêts,  à  la  date  du  2ô  mars 
l'.fJl.  à  quatre  millions  sept  cent  quarante-quatre  mille  huit 
cent  cin«[  iante  francs,  36  centimes,  faites  à  ladite  Compagnie 
■aria  Société  Générale  Française  de  Télégraphes  et  par  la 
'SociétV  Industrielle  des  Téléphones. 

La  convention  intervenue  entre  l'Etat  et  la  Compa- 
qia<-  Française  des  Câbles  télégraphiques  a  pour  but, 
en  consolidant  la  situation  d'une  Société,  qui  a  fait 
beaucoup  pour  l'établissement  d'un  réseau  national 
sous-marin,  de  garder  à  notre  disposition  le  seul  orga- 
nisme d'exploitation  qui,  pour  le  moment,  peut  secon- 
der notre  action  et  nous  donner  un  concours  profitable 
à  l'intérêt  du  Trésor. 

Elle  a  aussi,  entre  autres  nouveaux  avantages,  celui 
d'assurer  le  doublement  effectif  de  notre  ligne  avec 
l'Amérique  et  le  maintien  obligé  en  bon  état  du  réseau, 
tout  entier  de  la  Compagnie. 

L'exposé  des  motifs  qui  précède  le  projet  de  loi  four- 
nit quelques  indications  utiles  sur- le  développement  de 
notre  réseau  sous-marin. 

Il  nous  informe  que  des  négociations  sont  ouvertes, 
depuis  plusieurs  mois,  pour  obtenir  des  atterrissages 
sur  les  points  qui  nous  intéressent  de  la  façon  la  plus 
immédiate  et  la  jdus  directe.  Elles  se  poursuivent  ac- 
tivement et  le  Couvornement  a  l'espoir  d'aboutir. 

Pendant  l'année  qui  vient  «le  découler,  un  grand  ef- 
fort a  été  tenté,  qui  s'est  tra«luit  par  la  pose  de  2.400 
kilomètres  nouveaux.  Cet  effort  opér«':  silencieusement 
et  non  sans  des  difficultés  nombreuses  sera  certaine- , 
ment  approuvé  par  le  Parlement  et  par  le  pays. 

Le  Gouvernement  poursuit  aussi  l'étude  des  mesures 
•destinées  à  assurer  la  liaison  directe  de  lires!  à  notre 
"colonie  «lu  Sénégal  et  le  prolongement  de  cette  commu- 
nication dans  la  direction  de  l'Amérique.  Ses  prôoecu- 
■««tions  se  portent  également  vers  nos  possessions  de 
;  l'océan  indien  et  vers  celles  de  la  cote  occidentale 
d'Afrique. 

Des  propositions  «le  réalisai  ions  matérielles  seront 
présentées  à  leur  heure  et,  en  approuvant  le  projet  «le 
loi  qui  lui  est  actuellement  soumis,  le  Parlement  faci- 
Htem grandement  la  tâche  «lu  Gouvernement,  car  il 
écartera  les  obstacles  financiers  qui  avaient  fait  échouer 
la  plupart  de»  anciens  projets. 

Le  moment  est,  d'ailleurs,  décisif  pour  savoir  si 
notre  pays  prendra  ou  non  une  part  dan-  l'organisa- 
tion  fin  système  général  des  communications  BOUfl- 
marines  qui  relient  déjà  ou  achèveront  «le  relier  les 
diverses  parties  du  monde. 

L'Allemagne  a  créé  un  réseau  transatlantique  qu'on 
lui  prête  I  intention  de  développer  prochainement; 
dans  les  mers  de  Chine,  «  Ile  a  immergé  les  câbles  «le 
Tsingtau  à  Chefoo  et  à  Shanghai. 

Lés 'Etats-Unis  se  préparent  à  poser  le  câble  transpa- 
CTflqncdeSan  Krancisco  à  Uonolulu,  à  Ouam,  à  Ma- 
nille et  au  Japon. 


Enfin,  l'Angleterre  elle-même,  dont  l'outillage  était 
déjà  si  puissant,  vient  de  terminer  la  ligne  directe  vers 
le  Cap  par  l'Ascension  et  Sainte- Hélène,  et  elle  pour- 
suit l'exécution  de  cette  ligne  qui,  faisant  le  tour  du 
monde,  formera  son  nouveau  réseau  impérial  dont  les 
étapes  sont  le  Canada,  l'Australie  et  l'Afrurue  du  Sud. 

La  |France  ne  pouvait  pas  rester  indifférente  à  ce 
mouvement  d'indépendance  et  d'expansion. 


Société  Française   d'Electro-Métallurgie,  — 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société 
a  eu  lieu  le  11  mai. 

Les  bénéfices  réalisés  en  1900  se  sont  chiffrés  par 
1.150.885  fr.  98,  contre  2.429.548  fr.  86.  C'est  une  forte 
diminution  d'une  année  à  l' autre.  Cependant  le  résultat 
obtenu  ne  laisse  pas  que  d'être  appréciable,  comme  le 
fait  remarquer  le  rapport  du  Conseil  d'administration, 
puisqu'il  représente  près  de  8  0/0  du  capital  nominal. 
Mais  deux  années  très  prospères  avaient  habitué  les 
actionnaires  à  un  produit  très  élevé,  et  le  Conseil 
aurait  été  heureux  do  répondre  aux  prévisions  émises  ; 
malheureusement,  les  bénéfices  n'ont  pas  suivi  la 
même  progression  que  le  chiffre  des  affaires.  Ce  chiffre 
a  passé  .le  12.2:38.000  en  1899  à  10.850.000  fr.  en  1900, 
soit  un  accroissement,  «le  i.600.000  fr.  ou  37  0/0,  et  la 
Société  a  vendu,  en  1900,  7.000  tonnes,  contre  5.500  en 
1899,  «l'oii  encore  une  augmentation  de  37  0/0  environ. 

Si  les  bénéfices  n'ont  pas  augmenté  en  proportion, 
c'est  que  des  influences  diverses  ont  entravé  leur 
marche.  Il  a  fallu  tout  d'abord  compter  avec  la  hausse 
des  charbons  survenue  dans  le  second  semestre.  La 
Société  fait  une  consommation  importante  de  combus- 
tible, et  elle  était  couverte  en  charbons  anglais  par  des 
marchés  à  prix  avantageux.  Or,  il  est  arrivé  que  ses 
fournisseurs  ont  un  peti  négligé  leurs  engagements 
anciens  pour  vendre  au  comptant  à.  dos  cours  su-pé- 
rieurs,  et  la  Société  a  dit  se  pourvoir  à  ees.cours  élevés. 
Cette  hausse  d'un  des  éléments  Les  jdus  importants  du 
prix  de  revient  aurait  dû  déterminer  une  élévation 
correspondante  des  prix  de  vente  du  produit  fini,  mais, 
au  contraire,  et  par  suite  de  la  pénurie  des  affaires,  les 
prix  de  vente  se  sont  abaissés,  et  non  ^seulement  les 
recettes  se  sont  trouvées  diminuées,  mais  aussi  la 
valeur  d'inventaire  dos  nombreuses  marchandises  ter- 
minées qui  doivent  être  conservées  dans  l'usine  et 
dans  les  dépôts. 

Naturellement,  la  diminution  «les  bénéfices  a  ou  une 
répercussion  sur  le  dividende  qui  n'a  été  fixé  qu'à 
27  fr.  50,  contre  'iO  fr.  l'année  précédante.  Voici  la  ré- 


partition à  laquelle  on  s'est  arrêté  : 

Sta  francs 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   B2<BOi885  98 

Moins  :  prélèvement  en  exécution  «lVmgage- 
ments  spéciaux  et  temporaires   1G0.'I8X  *.«) 

!)80.o'.)7  OH 

A  dêduiiv  5  0/0  Sur  les  bénéfices  pour  hr  ré- 
serve légale   BteM4  80 

Solde   !i2y.8f>2  78 

A  ajouter  le  report  «le  l'exercice  précédent   l^.s-2ô  14 


Le  dividende  de  37  fr.  50  par  action  absorbant 
K25.000  francs,  il  esl  resté  un  sol. le  «!<•  111.177  fr.  92 


qui  a  reçu  l'attribut  ion  suivante  : 

Btl  francs 

Amortiesanunit  des  Etais  do  constitution   97.089  8fi 

Amortissement  des  immobilisations  diverses...  SÎI.'.'K'i  6ti 
RspOTt  à  nouveau   B.805  Bl 

Somme  égftlS   U 1 . 177  m 


Le  rapport  du  Conseil  «l'ailniinistmlion  rassure  les 
actionnaires  sur  la  vitalité  «le  l'exploitation,  et.  il  a  joule 

«pu  la  situation  de  la  Société  esl  si  bien  assise  qu'elle 

n'a  pas  encore  été  atteinte,  «laiis  sa  producl  ion .  par  la 
crise  qui  sévit  si  rigoureusement  en  ce  moment  sur 
toute  la  métallurgie  eiiropi'enne.  Alors  que  dn  tous 
coti's.  en  effet,  «m  signale  «les  usines  en  chômai;!!  par- 
tiel ou  total,  elle  a  pu,  jusqu'à  <•.<•  jour,  maintenir  le 
ChfiflftflO  de  ses  vcritiM  «•!  le  tonnage  do  -ia  production. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  -  France 


L'assemblée  a  approuvé  Les  comptes  qui  lui  étaient 
.soumis  et  a,  en  outre,  ratifié  l;i  nomination,  en  qualité 
d'administrateur,  de  M.  Pierre  de  Boissieu. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  qui  s'esl  tenue 
à  la  suite  de  l assemblée  générale  annuelle,  a  décidé 
que  ta  Société  prendrait  désormais  La  dénominal  ion' de 
Société  d,  Electro-Métallurgie  de  Dives,  avec  ce  bous- 
titro  :  «  pour  la  fabrication  du  enivre  et  antres  métaux, 
par  les  procédés  Elmore  cl  Secrétan.  » 


Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie.  Les 

actionnaires  de  celle  Société  sont  convoqués  en  assem- 
blées générales  ordinaire  et  extraordinaire  pour  le 
vendredi  81  mai  courant. 

A  titre  ordinaire,  les  ad ionnaires  auront  à  approuver 
les  comptes  de  l'exercice  1900,  qui  se  soldent  par  un 
bénéfice  net  de  1.463.974  fr.  71,  et  ù  se  prononcer  sur 
le  montant  du  dividende  de  l'exercice  1900,  qui  a  été 
lixé  à  (i  0/0  du  capital  versé,  comme  pour  l'exercice 
précédent.  A  titre  extraordinaire,  ils  auront  à  délibérer 
sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Angincn talion  de  10  millions  de  francs  du  Capital  social 
qui  sera,  eu  conséquence,  porté  à  40  taillions  de  francs; 

2"  Autorisation  à  donner  au  Conseil  d'administration, pour 
la  création  dos  actions  nouvelles  à  souscrire,  pour  l'époque 
et  les  conditions  de  l'émission  : 

3"  Fixation  des  capitaux  que  la  Société  pourra  recevoir  en 
dépôt,  par  suite  des  augmentations  de  capital  ; 

Modifications  à  apporter  aux  statuts  en  raison  de  l'adop- 
tion des  résolutions  ci-dessus. 

Lors  de  sa  constitution,  le  Crédit  Foncier  et  Agri- 
cole d'Algérie  avait  fixé  son  capital  à  00  millions 
de  francs.  Ce  capital  fui  ramené  ;ï  30  millions,  en 
vertu  de  la  décision  prise  par  l'assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  du  12  juillet  1888. 
Cette  réduction  ne  fut  autorisée  par  le  Crédit  Fon- 
cier de  France  que  sous  la  condition  d'un  dépôt  en 
nantissement,  dans  ses  caisses,  d'une  somme  de  quatre 
millions  de  francs.  Cette  somme,  la  Société  l'obtint  en 
contractant  un  emprunt  au  Crédit  Foncier  de  Fronce, 
emprunt  garanti  par  une  hypothèque  globale  de  même 
montant  sur  l'ensemble  de  son  domaine,  mais  cette 
hypothèque  a  été,  pour  la  Société,  une  gène  constante 
pour  la  réalisation  de  ce  domaine  qui  s'est  trouvée 
sans  cesse  entravée. 

Aussi  le  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie  a-t-il 
pensé,  qu'à  l'occasion  du  renouvellement  de  son  traité 
décennal  avec,  le  Crédit  Foncier  de  Fronce,  il  était  d'un 
intérêt  capital,  pour  lui,  d'obtenir  la  suppression  de  la 
garantie  et  par  conséquent  l'annulation  do  l'emprunt 
dont  il  vient  d'être  parlé,  ainsi  que  la  mainjxrvée  de 
l'hypothèque  globale  qui  grève  son  domaine.  Or,  les 
négociations  entamées  à  ce  sujet  ont  abouti  à  ceci  : 
que  le  Crédit  Foncier  de  brance  donnerait  mainlevée 
de  l'hypothèque  si  le  capital  du  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie  était  augmenté  de  10  millions  de 
francs. 

Cette  augmentation  de  capital  est  justifiée,  au  fond, 
par  l'accroissement  et  la  prospérité  des  alfaires  de  la 
Société,  dont  le  portefeuille,  qui  n'atteignait  pas  1  mil- 
lion de  francs  à  la  fin  de  1881.  première  année  de  son 
fonctionnement,  passait  à  16  millions  en  1890,  pour 
s'établir,  au  31  décembre  dernier,  à  28  millions  de 
francs;  et  elle  permettra  à  cette  institution  de  tirer 
tout  le  parti  possible  de  sa  situation  privilégiée. 

Depuis  un  an,  le  nombre  des  agences  a  augmenté. 
L'ouverture  de  la  succursale  de  Marseille,  en  1899,  a 
été  suivie  de  celle  des  agences  de  Batna,  Bougie,  Djid- 
jclli,  Sélif,  Orléansvillo,  Boufarik,  Aïn-Temouchcnt, 
Sousse  et  Bizerte.  Les  affaires  des  agences  de  Tunis 
ont  accusé  une  extension  toute  spéciale  par  suite  des 
nouveaux  travaux  entrepris  dans  la  régence,  et  il  est  à 
croire  que  l'activité  signalée  s'accroîtra  encore  avec  le 
développement  économique  du  Protectorat,  surtout  si 
Je  Crédit  Foncier  et  Agricole  d Algérie  arrive,  comme  il 
èn  a  l'espoir,  à  organiser,  de  concert  avec  le  Crédit 
Foncier  de  France,  le  fonctionnement  du  crédit  hypo- 
thécaire tunisien.  11  convient  d'ajouter  encore  Tpie  les 


opérations  en  prêts  hypothécaires  maritimes,  confor- 
mément à  la  loi  du  10  juillet  188."),  (pie  la  Société  a 
entreprises  d'après  le  désir  exprimé  par  la  dernière 
assemblée  générale,  ont  donné,  jusqu'ici,  toute  satisr 
faction,  mais  «pie  leur  importance  exige  maintenant  do 
nouvelles  ressources. 

Bref,  l'augmentation  de  son  capital  permettra  au 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie  de  faire  tomber 
l'hypothèque  globale  qui  entrave  la  réalisation  de  ses 
immeubles  et  de  mobiliser  une  somme  de  800.000  fr. 
environ  représentant  la  portion  amortie  de  son  em- 
prunt de  >\  millions el,  de  plus,  de  développer  ses  ope] 
rations  de  banque,  source  principale  de  ses  bénéfices. 

Disons,  enfin,  que  le  bilan  de  la  Société  au  Ml  mars 
1901  fait  resssortir,  pour  le  premier  trimestre  de  l'année 
en  cours,  un  chiffre  de  produits  de  009.057  fr.  53,  con- 
tre 425.640  fr.  ' 
de  1900. 


H  pendant  la  période  correspondante 


Banque  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles. 

Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en  as- 
semblée générale  ordinaire  le  10  courant. 

Dans  notre  numéro  du  'A  mai,  nous  avons  publié  le» 
comptes  pour  l'exercice  1900,  clos  le  81  décembre  der- 
nier. Nous  y  reviendrons  seulement  pour  dire  que  ces 
comptes  ont  été'  adoptés,  et  que  le  solde  créditeur  du 
«  Compte  de  Profits  el  Pertes  »  de  248.254  fr.  92  a  été 
reporté  à  nouveau.  Cette  résolution  a  été  votée  par 
1.628  oui  contre  08  non  et  \  bulletins  blancs. 

L'assemblée  a  aussi  approuvé  par  1.716  oui  contr 
11  non  et  2  bulletins  blancs,  les  diverses  conventions 
passées  par  le  Conseil  d'administration  avec  la  Société 
Générale  pour  la  location  et  la  vente,  s'il  y  a  lieu,  dé 
l'immeuble  sis  à  Paris,  rue  Notrc-Damc-des-Victoires, 
n0936  et  88,  rue  Béauinur,  n"-  132  et  134,  et  rue  Léon 
Cladel,  nos  8  et  10.  Le  bail  a  été  consenti  à  la  Société 
Générale  pour  0,  12,  18,  2'/  ou  80  années,  à  compter  du 
1"  juillet  1901,  à  la  volonté  de  la  Société  prenante, 
moyennant  un  loyer  annuel  total  de  100.600  fr.,  et,  en 
outre,  promesse  de  vente  de  la  totalité  de  l'immeuble 
au  prix  de  4  millions  de  francs. 

Après  la  nomination  île  MM.  Girard  et  Léon  Orangé 
comme  commissaires,  et  l'autorisation  donnée  à  cha- 
cun des  administrateurs  de  faire  tous  traités  avec  la 
Société,  soit  en  leur  nom,  soit  comme  administrateurs 
d'autres  Sociétés,  l'assemblée  générale  ordinaire  s'est 
séparée.  Elle  devait  être  suivie  d'une  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  qui  devait  examiner  une  proposi- 
tion de  réduction  du  capital  social  par  voie  de  rachat 
des  actions  de  la  Société.  Mais  cette  assemblée  n'a  pu 
avoir  lieu  par  suite  du  nombre  insuffisant  d'actions 
déposées. 

La  Société  Moeara-£nim.  —  L'assemblée  générale 
ordinaire  des  actionnaires  de  la  Compagnie  d'Exploi- 
tation de  terrains  pétrolifères  Moeara  Enim  a  eu  lieu 
le  2  courant,  à  Amsterdam. 

D'après  le  rapport  qui  a  été  présenté  à  cette  assem- 
blée sur  les  résultats  de  l'exercice  1900.  voici  quelle  a 
été  la  quantité  de  pétrole  d'éclairage  marchand  pro- 
duite pendant  cette  année  : 

Tonnes  Soit 
anglaises     en  unité  (1) 

Janvier   "209  G.  970 

Févrici    !>91  33. 030 

Mars   1.500  50.000 

Avril   1.K7Ô  02.500 

Mai   :!72!»  124.300 

Juin   r,.420  214.000 

Juillet   6.848  228.200 

Août   6.744  224.800 

Septembre   5.421  180.700 

Octobre   5.091  109.800 

Novembre   0.093  203  100 

Décembre   5.784  192.800 

.".0.700  1.090.200 


(1)  1  unité  =  37  litres  80. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


L'expédition  par  nier  des  divers  produits  s'est  faite 
régulièrement  par  les  soins  de  la  Shell  Transport  and 
Trading  Company,  Limited. 
En  totalité  il  a  été  expédié  par  cette  voie  49.493  ton- 
de  pétrole  d'éclairage  et 5.0(50  tonnes  de  liquid  fuel; 
sur  place  il  a  été  vendu  157  tonnes  de  pétrole  d'éclai- 
rage et  1.502  tonnes  de  liquid  fuel. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  financière  de  l'entre- 
prise, le  produit  de  la  vente  du  pétrole  d'éclairage  raf- 
tiné  s'est  élevé  à  2.108.109  11.  79,  celui  des  produits 
accessoires  à  42.689  11.  18. 
Fin  décembre,  le  stock  à  Peladjoe  s'élevait  à  : 

Florins 

I  006  tonnes  pétrole  d'éclairage  évaluées  à  :10  florins 

la  tonne   :j  1.(580 

1.150    —     »  liquid  fuel  •>  évaluées  à  ti  florins  la 

tonne  _   t;.9<K) 

1.900    —     benzine  légère  évaluées  à  10  florins  la 

tonne.  19.G00 

58.180 

Du  total  des  recettes,  soit  2.302.588  il.,  il  faut  défal- 
quer pour  frais  d'exploitation.  487.208  fl.  ainsi  que 
pour  prélèvements  sur  :  le  mobilier,  1.946  11.;  les  frais 
généraux  aux  Indes  néerlandaises  1897/1900,  293.923  fl.; 
le  matériel  d'inventaire,  58.580  fl.;  l'apport  des  con- 
iions  et  autorisations,  75.000  fl.;  les  embarcations, 
10.377  11.;  l'entreprise  Moeara  Enim,  246.787  11.;  l'éta- 
blissement Peladjoe,  226.308  fl.,  soit  au  total,  1  million 
'i00.098  fl.,  do  sorte  que  le  bénéfice  net  ressort  à 
902.495  florins. 

Ce  montant  a  été  réparti  comme  suit  :  aux  action- 
naires 7  0/0,  soit  560.000  fl.,  ce  qui  a  laissé  un  surplus 
de  342.495  florins. 

Conformément  ;'t  l'art.  22  des  statuts,  il  revient  : 

Florins 

5  0/0  an  fonds  de  réserve,  soit   10.000 

U>  0/0  ;t  la  Direction  et  aux  commissaires   48.000 

30  0/0  aux  porteurs  de  parts  de  fondateur   ttti.OOO 

50  0  0  aux  actionnaires   100.000 

320.000 

II  est  donc  resté  22.495  florins,  et,  comme  il  fallait 
réserver  pour  l'impôt  professionnel  2  1/2  0/0  sur 
816.000  fl.,  soit  20.400  11.,  le  solde  à  reporter  à  compte 
nouveau  a  été  de  2.095  florins. 

Ainsi,  le  dividende  à  distribuer  aux  actionnaires 
h'est  trouvé  porté  à  !»()  0.  soil  22  11.  50  par  action  de 
250  fl.,  tandis  que  le  dividende  à  toucher  par  les 
Mgrtfl  de  ion  dateur  a  été  de  30  fl.  par  titre. 

Ces  résultats  ont  produit  la  meilleure  impression  sur 
le  marché  des  actions  de  la  Moeara  Enim.  Nous  rappe- 
lons que  c'est  sous  les  auspices  de  cette  Société  que  la 
Moexi  llir  a  été  constituée  et  que  les  concessions  de 
Cette  dernière  sont  situées  sur  le  prolongement  de  celles 
de  la  Moeara  Enim. 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le 9  mai  présent  mois,  les  actions  et  obligations  de 
la  Sociéti'  anonyme  Le  Triphasé  ■>  sont  admises  aux  négo- 
ciations (le  la  Bourse,  au  comptant. 

•>•■>  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  au  Bulletin  de 

la  Oile. 

12.000  actions  de  000  francs,  émises  au  pair,  entièrement 
libérées  .:t  au  porteur,  cuipon  u-  1  attaché, 

Kt  8.000  obligations  de  .VjO  fr.  1  1/2  0/0,  .-mises  à  4K0 
franc*,  libérées  ..|  ;,u  |,<,i  d m  ;  i ■  i n 1 .01 1 1  -a (»|.  -  au  pair,  de 
l!<07  il  l!Kii;,  et  productives  d  un  inl.'-rél  aiillin  I  de  22  fr.  50, 
payables  les  1"  janvier  .  i  1    j i ■  î I !••  i  , 

.loiilHxarice  coui;inl.  ,   I      j .  1 1 1  v  j .  i  pK)|. 

Hii'tfe  social  à  Paris,  rue  des  haine*  53. 

•Service  des  titres  cl  des  coupons  à  la  Hanque  Suiss-  .  t 
Française,  ruo  Laflltte,  27. 


l'n  versement  de  ,V)  fr  m  l  fr.  il."»,  aprè  déduction  il  un 
uipon  de  :•,  fr,  'X,,  e-i  appelé- .  .lu  lOauS»  mai,  sur  les  obligi- 
ons <V)iiimunales  >  (JO  OO  1h:«»  non  libérées. 

Kn  conséquence,  I,,  Chambre  syn.licale  a  décidé-  ijn'a  partir 


du  13  mai,  lesdites  obligations  ne  seraient  plus  négociables 
qu'en  titres  libérés  de  350  francs. 

En  liquidation  du  31  mai,  les  livraisons  devront  s'effectuer 
en  titres  libérés  de  ;150  francs. 


Depuis  le  10  mai  présent  mois,  les  10.000  obligations  nou- 
velles de  50-">  fr.  4  0/0,  n"  210001  à  220000,  du  Crédit  Foncier 
Egyptien  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  Obligations  4  0/0 
anciennes  de  ladite  Société. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  Obligations  4  0/0.  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porte  do  210.000  à  220.000. 


Depuis  le  20  mai  et  jusqu'à  nouvel  ordre,  les  obligations 
de  l'Emprunt  Busse  4  0/0  1880  pourront  circuler  en  titres 
démunis  de  coupons.  Ces  obligations  devront  toutefois  être 
accompagnées  de  leurs  talons  respectifs  estampillés  ou  non 
de  la  demande  de  renouvellement. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


17  mai 
2.441  066.735 
1. 104. (loi. 780 


Portefeuille  Paris 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

9  mai 

Or   2.410  476-087 

Argent...    1.104.701  736 

3.515-177.824  3.546.024  515 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . 

Effets  Paris   

Etïets  Etranger  . . 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avarices  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

rien  les  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


9  mai 


Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  11  mai  1834 
„vyrr,,ï."  {  Ex-banques  département, 
mobilières  |  uf  (lu  g  jujn   

Réserve  immobilières  de  la  Banque... 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérage»  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  do  Paris  

Comptes  courants  duns  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3.515.177  824 


65.409 
72-214.431 


338.  «1.167 
7. 110- 000 
1. 320.000 
210. 451. 287 
270.369  281 
180.000.000 
10. 000.  Uni  I 
2.980.750 
99. 627. 313 

1  OU 

4  000.000 
19.421  418 

4^592  25! 
8.407.444 
44.807.177 


t. 989. 028. 759 


17  mai 


3.546.024.515- 


501.461 
139.576.260 


352  812.133 
7.110.000 
1.320.000 
208. 652. 411 
265  953. 179 
180.000.000 
10.POO.000 
2.980.750 
99.627.313 
100.000-000 
4.000.000 
19.428.876 

4.656  196 
8-407-444 
43.476.396 


1  994. 587. 538 


182.500.000 

182.500.000 

8. 002. 313 

8.002.313 

10. 000. 000 

10  ooo.ooo 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9125-000 

4.000.000 

4-000-000 

8. ',117.445 

8.407-411 

1.139.199.885 

1.1 14- 505. 990 

22.503  025 

21.445.715 

10  043  313 

10. 118. 513 

73.836.400 

70. 683. 311 

394.387.658 

428  136  158 

70. 576. 510 

72  144.592 

1.891.2,3 

1  77î.00i 

9.776  194 

10  233  825 

1. 721.631 

1.721.631 

40-072  358 

38.772  281 

1.989.028-189 

1.994.681.538 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  

Portefeuille  

Avarices  aux  partie. 

-      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prlrne  de  l'or  

Bénéfices  nets  


20  ma; 

20  mai 

18  mal 

17  mai 

l"  m  il 

1898 

1899 

1897 

1900 

1901 

millions 

millions 

milllofli 

millions 

millions 

3  616  1 

3  881.3 

3  7 12. 8 

4-001  8 

4.114.5 

8.195-0 

3.092.5 

8.041.3 

3.127  7 

3.516  0 

620. 7 

809.9 

103.2 

877.9 

192  4 

350. 1 

386.1, 

437  3 

417.9 

474  6 

140. 0 

ISO  II 

IMI  II 

IMl  II 

180.(1 

1 1CI 

197  !» 

12»  ; 

171  u 

70.1 

1!K)  1 

576.0 

418.1 

472  8 

500.3 

2  0/0 

2  II  u 

3  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

pair 
l  508  '< 

3  0  IMI 

S  i  

P  m 

piilr 

5  81  i  6 

5. OUI  :. 

H- 271  0  1 

12  yos  :i 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


France 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  Brésiliens 


Psiranagua-Curilylm  \  \\  \  kil.)  (1)  l'.HH  1900 

i  Kn  francs) 

Recettes  du  mois  <)':i\ ril   :107.(X>2  868.835 

Recettes  4es  mois  antérieurs   9'i8./i)i:5  1.222.281 

Recettes  totales  des  mois  écoulés  de 

L'OMPOteo   1  .'J<)1 .525  1.5S1.0B6 

Recettes  kilométriques  annuelles  dn 

mois  d'avril   38.650  40.427 

Bereii.es  kilométriques  annuelles  des 

mois  écoulés  de  l'exercice   35.390  £8.689 

Prolongements 
(Longueur  aetuello  306  kil.)  (2) 

Recettes /du  mois  d'avril   248.502  870.893 

Recettes  «1rs  mois  antérieurs   732,994  l.ooo  586 


Recettes  totales  des  mois  écoulés  de 

l'exercice   1 JO05. 197     1  .380. 47!» 

Recettes  kilométriques  annuelles  du 

mois  d'avril   9.679  14.746 

Recettes  kilométriques  annuelles  dos 

mois  écoulés  de  l'exercice   B:ÎJ94  13.122 


1 1  >  Qaranttie  par  kilomètre  80.8Ô8  fr. 
(2)      —  —        5.084  fr. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  1er  au  10  mai 
1!I01  : 

Dépôts  de  fonds   6.054.896  22 

Retraits  de  fonds   B.888.781  74 


Excédent  de  retraits   988 .$85  52 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  10  mai  1901  :  45  mil- 
lions 496.582  fr.  28. 


Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  1"  au  10  mai 
1901  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  601.705  fr.  75; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi 
■aires  :  7.82:1.041  fr.  G9. 


Compagnie  d'Aguilas.  —  Voici  Le  texte  des  résolutions 
votées  à  l'unanimité  par  l'assemblée  générale  des  actionnai- 
res de  la  Compagnie  d'Aguilas,  réunie  le  29  avril: 

1°  L'assemblée  générale,  conformément  au  rapport  des 
commissaires,  approuve  le  rapport,  le  bilan  et.  les  comptes 
qui  lui  sont  présentés  par  le  Conseil  d'administration  pour 
1  exercice  1S0O. 

En  conséquence,  elle  décide,  les  prélèvements  légaux  et 
statutaires  une  fois  opérés: 

a)  D'affecter  au  compte  «  Fonds  de  prévoyance  >>  une  somme 
de  270.1  )D0  francs  ; 

b)  De  fixer  à  18  fr.  par  action  le  dividende  de  l'exercice 
1900,  avec  un  report  à  nouveau  de  700  fr.  02  au  crédit  du 
compte  «  Profits  et  Pertes  »  de  1SMI1. 

Un  acompte  sur  le  dividende,  de  0  fr.  25.  avant  été  mis  en 
paiement  Le  1  novembre  dernier,  le  solde,  soit  11  fr.  75,  sera 
payable  à  partir  du  f  mai  prochain,  à  raison  de  11  iV.  28  nets 
pour  les  actions  nominatives  et  de  10  fr.  81  nets  pour  les 
actions  au  porteur; 

2°  L'assemble  générale  donne,  en  temps  que  de  besoin,  dé- 
charge pure  et  simple  à  MM.  (î.  Béjot,  T.  Benazet  et  F.  de 
Laiglesia.  administrateurs,  en  raison  de  1'accomplissemeut 
du  mandat  qu'ils  exercent  au  sein  du  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Société  d'Exploitation  des  Mines  de  fer  de  Bedar, 
par  représentation  de  la  Compagnie  d'Aguilas; 

3°  L  assemblée  générale,  en  exécution  de  l'article  80  des 
statuts,  nomme  commissaires  chargés  de  la  vérification  des 
c  .om ptes  de  l'exercice  1901,  avec  la  même  allocation  que  pré- 
cédemment. MM.  le  comte  Peliton  et  V.  Tricheux. 


Transports  Maritimes  à  Vapeur.  —  L'assemblée  géné- 
rale ordinaire  des  actionnaires  a  eu  lieu  le  20  avril. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil 
d'administration  et  des  commissaires,  elle  a  approuvé,  tels 
qu'ils  lui  étaient  présentés,  les  comptes  de,  l'exercice  1900  et 
fixé  Le  dividende  y  afférent  à  80  fr.  par  action,  comme  pour 
le  précédent. 

Un  acompte  de  10  fr.  ayant  été  payé  en  novembre  dernier, 
le  solde,  soit  20  fr.  par  action,  a  été  mis  en  paiement  le  2 
mai  courant. 


Banque  Transatlantique.  -  L'assemblée  générale  ordi- 
naire des  actionnaires  a  eu  lieu  le  11  mai. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  îles  rapports  du  Conseil 
d'administration  et  du  commissaire,  elle  a  approuvé,  tels 
qu'ils  lui  étaient  présentés,  les  comptes  de  l'exercice  Il  M)  et 
fixé  le  dividende  y  allèrent  à  12  fr.  T.O  par  action,  comme 

pour  L'exercice  précédent. 

Elle  a.  en  outre,  réélu  MM.  Léonce  Bloch  et.  A.  Thurneyg- 
sen,  administrateurs  sortants,  et  renouvelé  pour  l'exercice  eu 
Cours  les  pouvoirs  du  commissaire  (1rs  comptes,  M.  Lepa]*. 


Le  Commerce  Extérieur  de  l'Indo-Chine  de  1891  à 
1900.  —  D'après  les  statistiques  de  la  Direction  ^énéralo 
des  Douanes  et  Régies  de  l'Indo-Chine,  le  mouxeiin  ut  com- 
mercial total  île  celle  coloniea  atteint  4v  l .028. 1 48  fr.  en  l'.KJO. 
Ce  total  se  décompose  comme  suil  :  commerce  extérioÛB 
84L.4O8.80li  fr.;  cabotage,  lo9.V28.115  fr.  :  transit,  20.791.8lB 
francs. 

Le  relevé  ci-dessous  montre  quelle  a  été  la  progression 
«les  (ichanges  de  la  colonie  pendant  la  dernière  période  décen- 


nale : 

Années  importations  Exportations  Total 
(En  francs  i 

1X91   07.884  507  68.647.791  1:16.483.361 

L892    08.080.884  95.071.570  lt>3.702.404 

1898    08.0X8.000  98. 87 'i.  501  161.9621581 

1894    07.928.105  108.399. 247  171.322.352 

1895    89.018.4%  '.15.222. 301  184.240.797 

1890   81.084.040  88. 80!». 575  109.S98.ldr. 

1X97    88.182.991  115.702.590  208.945  587 

1898   102.444.340  125.553.314  227. 997 .«80 

1899   115.424.494  137.937.288  253.361.7B& 

1!HH)   185.850.566  155.557.800  341. '406 JH 


Les  importations  françaises,  qui  se  chiffraient  par  20  mil- 
lions 527.423  fr.  en  1890,  ont  atteint  74.082.440  fr.  pendant 
l'exercice  écoulé.  En  même  temps,  les  exportations  do 
l'Indo-Chine  vers  la  Métropole  ont  passé  de  2.321.715  fr.  ài 

34.767.810  fr. 

Commerce  avec  la  France 


Années 

1  mporlatious 

Exportations 

Total 

(En  francs) 

20.527.423 

2.321.715 

22.849.138 

1891  

21.791.485 

5.801.712 

27.593.197 

1802 

18.437.532 

9.742.842 

20.180.374 

1893  

18.953.068 

11.500.027 

30.453.695 

1X94  

20.150.811 

11.004.274 

31 .755.085 

1X95  

28.320.477 

12.560.554 

40.887.031 

18!  10  

80.547.037 

10.148.905 

40.690.941 

1897  

35.784.780 

10. 05!). 014 

51. 843. 794 

1X98  

44.415.780 

29.198.786 

73.014.572 

55.200.093 

23.566.588 

78.767.276 

74.032.440 

34.707.810 

108.800.256 

Ri  l'on  ajoute  au  commerce  extérieur  le  cabotage  et  Ifi 
transit,  le  mouvement  commercial  total  de  l'Indo-Chine  qui 
atteignait  145  millions  en  1890  a  dépassé  471  millions  en  196ffl 

1890  1900 
(En  fiancs) 

Commerce  extérieur   12o.XXO.197  841.4Kt.3G6 

Cabotage   19.150.334  109.423.1M 

Transit   5.210.640  20.791.662 

Ensemble   145.253.171  471.625.143 


Le  Commerce  de  la  Martinique  en  1900.  —  Le  mou- 
vement général  du  Commerce  de  la  Martinique  qui  s'était 
élevé,  en  1899.  à  53.607.073  fr.  a  été.  pour  190  ),  de  52.080. 238 

francs,  se  décomposant  de  la  manière  suivante  : 

1899  i!»oo 

(En  francs)  ' 

Importât  ions 

De  France   l2.0'.r.i.X:!X     10. 760.063 

Des  Colonies  françaises.......       1.4S7.789  I.706J88 

De  l'Etranger   12.822.S99     12.402  947 

Totaux   2"). 004  520  24.929.348 


Exportations 

Pour  la  France                          24.212.270  24. 738.693 

Pour  les  Colonies  françaises..          720.9X4  990  295 

Pour  l'Etranger  '.                1.O0X.893  1.425.9TB 

Totaux                           2O.0O3.147  27.ltiQ.x90 
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Messager  de  Paris.  —  L'assemblée  générale  clos  action 

lires  réunie  le  10  niai,  a  iixé  le  dividende  de  l'exercice  couru 
i  l'r  février  1990  au  31  janvier  1001  à  30  fr.  ne(s  par  action 
e  capital  et  à  5  fr.  nets  par  action  de  jouissance.  Ces  an 
onces  si '10111.  payées  à  partir  du  lnr  juin  prochain. 


<ECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grande 

Compagnies)  du  16  au  22  avril  1901  (16°  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  àet 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord....  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  


Est-Algérien  

Bone-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  . . 
Medoc   


O  CD 

Rec. 

br.  de 

Recette 

s  brutes 

j| 

la  semaine 

des  années 

Différence 

p'iyui 

—  X 

1901 

1900 

1901 

1900 

2.916 

920 

961 

13.753 

13.675 

77 

9.147 

8  180 

8.400 

122.310 

128  080 

5.770 

513 

163 

130 

2  384 

2.095 

+ 

289 

3.750 

4.117 

4.369 

65.059 

68.886 

3.827 

3.197 

3.619 

47.325 

48. 895 

1.570 

7. 012 

4  458 

4.403 

62.647 

61.578 

+ 

1.069 

1.862 

3.337 

3.535 

48. 753 

51.182 

2.429 

3-508 

1.981 

2.092 

29.727 

30-860 

1.133 

29  avril  1901  semaine) 

898 

132 

132 

2  244 

2.045 

+ 

199 

1.137 

144 

143 

2  472 

2.238 

+ 

234 

296 

50 

44 

919 

840 

+ 

79 

668 

54 

71 

980 

979 

+ 

1 

101 

25 

21 

409 

407 

+ 

2 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché   Financier  de  Paris 


Les  événements  qui  se  sont  produits  à  New-York  la 
semaine  dernière  n'ont  pas  eu,  pour  ainsi  dire,  de  ré- 
percussion sur  notre  marché.  Quelques  valeurs  spé- 
ciales se  sont  ressenties  des  ventes  effectuées  chez 
nous  pour  le  compte  Londres,  et  l'annonce  du  nouvel 
Emprunt  Russe  4  0/0  remettait,  dès  samedi,  les  choses 
en  état.  Depuis,  on  s'est  alourdi  dans  certains  compar- 
timents de  la  Cote,  mais  les  dispositions  générales  n'en 
restent  pas  moins  bonnes  au  fond,  et  le  succès  qui  at- 
tend la  souscription  dudit  Emprunt,  qui  a  lieu  mer- 
credi.ne  peut  manquer  de  servir  de  stimulant.  En  tous 
MM,  il  semble  bien  que  nous  sommes  entrés  mainte- 
nant dans  la  période  des  affaires. 

ir  ir  Nos  Rentes  Françaises  sont  un  peu  plus 
lourdes. 

Le  3  0/0  perpétuel,  que  nous  laissions  il  y  a  huit 
jours  à  101  fr.  72  1/2  à  terme  et  à  101  fr.  47  1/2  au 
comptant,  clôture,  sur  ces  deux  marchés,  respective- 
ment à  101  65  et  à  101  fr.  40.  Amortissable  3  0/0 
100  fr.  15  au  comptant,  contre  KM)  fr.  25;  Mente  3  I  2 
p.  '  .  101  fr.  75  à  terme,  contre  102  fr.  07  1/2,  et  101  fr.50 
au  comptant,  contre  101  fr.  8T>. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à  493 
francs  50,  se  retrouvent  ..  î92  l'r.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
/'ihtertorat  de  VAnnam  et  du  Tonkin,  au  même  cours 
àVK»fr.,  mai-  très  calme;  Emprunt  de  Madagascar, 
85  fr.  ;  Obl.it/ations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Indo- 
Clune,  498  fr.,  en  légère  avance. 

ir  ir  Les  Obligations  dt  la  Ville  de  Paris  onl  tou- 
jours un  marché  actif. 

Les  Obligations  i  0  0  1865  restent  à  556  fr.,  contre 
557  Tr.,  et  les  Obligations  3  I)  0  1869  à  Î30  fr.  ;  Obli- 
gations 30  0  IS7I,  ÏI0  Ir.,  cm, In-  "jO  ;  Obligations 
4  0/0  ISl.'i,  507  fr.,  entre  570  Ir.  ;  Obligations  i  0  0 
181  H,  50' i  I  r. 

0  0  1892.  libérées  Unissent  à 
Obligations  2  1/2  9/0  189  i- 
Qblignlions  2  0/0   1898,  au 
Obligations  2  0/0   1899  Em- 
\  >\  l'r. 


Le-  Obligations  2  i  > 
tBl  fr.  ;  Quarts,  99  fr. 
1896  fermes  ù  359  50; 
mfme  cours  de  423  fr.  ; 
prunt  du  Métropolitain  de  Paris ), 

ir  ir  Les  actions  de  la  Hangar  de  France,  ont 
progressé  de  25  fr.  h  terme,  à  3.825  fr.  Au  comptant 
«les  cotent  3.820  fr. 

Pendant  les  vingt-et-une  premières  semaines  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et   Intérêts  di- 


vers se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  5.577.628  fr.  77. 

♦  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
étaient  passées  à  701  fr.,  gagnent  encore  9  fr,,  à  710  fr. 

Les  Obligations.  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  de  nombreux  achats  de  la  part  de  la 
petite  épargne.  La  sécurité  de  placement  qu'elles 
donnent,  ainsi  que  les  chances  de  lots  qu'elles  offrent, 
sont  tou  jours  des  plus  appréciées.  On  parait  recher- 
cher particulièrement  les  Obligations  Communales  1879 
et  1899,  qui  ont  un  tirage  de  lots  le  5  du  mois  pro- 
chain. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0,  0  IS79  s'échan- 
gent à  479  fr.,  comme  jeudi  dernier,  et  les  Obligations 
3  0/  0  Foncières  1879  sont  à  499  fr.,  contre  500  fr.;  Obli- 
gations Communales  IS80,  'j97  ;  Obligations  Foncières 
■1883,  au  même  cours  de  451  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 2  80  0/0  ISSS.  466 fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  restent  à 
398  fr.  ;  Obligations  Communales  1892  2  80  0/  0,  465 
francs  ;  Obligations  Foncières  2  8  0  0/0  1895  ,  467  fr., 
contre  172  ir.  ;  Obligations  Foncières  3  75  0/0  IS99, 
509  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 
fermes  à  474  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  calmes.  On  a  pu  voir,  par  ce  que  nous 
avons  dit  plus  haut,  la  part  que  prennent  nos  grands 
Etablissements  de  crédit  dans  l'émission  du  nouvel 
Emprunt  Russe  4  0/0,  qui  aura  lieu  le  22  courant. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  était 
montée  à  1.116  fr.,  est  revenue  à  1.108  fr.  ;  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  589  fr.,  contre  591  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.060  fr.,  se  re- 
trouve à  1.058  fr. 

La  Société  Générale,  qui  Unissait  ;ï  618  fr.,  cote 
616.  Le  succès  que  cette  Société  vient  de  remporter 
avec  l'émission  des  nouvelles  actions  de  la  Société  des 
I ['si Hes  de  Briansk  a  été  très  apprécié. 

La  Bangue  Internationale  de  Paris  est  revenue  «h; 
386  fr.  à  383  fr.  ;  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud. 
80  fr.,  contre  82  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à  87<S 
francs,  est  passée  à  899;  Obligations  de  400  francs  de 
ta  Société  des  Immeubles  de  France,  118  fr.  50,  contre 
120  fr.  50;  Obligations  de  475  francs,  140  fr.  ;  Banque 
Spéciale  des  Valeurs  Industrielles,  53,  en  moins-value 
de  7  fr.  ;  Rente  Foncière  298  l'r.,  coupon  détaché. 

La  Compagnie  Algérienne  est  à  700  fr.,  en  reprise 
de  10  fr.  ;  Banque  Parisienne  au  même  cours  de  532 
francs  ;  Société  Foncière  Lyonnaise  également  sans 
changement  à  322  fr. 

ir  ir  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer  est  plus  faible. 

Le  Lyon  reste  à  1.842  fr.  à  lerme  et  1.644  au  comp- 
tant, contre  1.672  l'r.  et  1.666  l'r.  il  y  a  huit  jours; 
Nord,  2.140  fr.  à  terme,  en  moins-vaine  de  20  l'r..  el 
2.130  fr.  au  comptant,  perdant  84  l'r.;  Midi,  1.300  fr. 
au  comptant,  contre  1.313  fr. 

],'Est,  qui  clôturai!  à  1.020  l'r.  au  comptant,  s'inscrit, 
à  1.01  k  ;  Ouest,  au  même  cours  de  1.0'i6  l'r. 

ir  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  irrégulières.  Dans  le  compartiment  îles  valeurs  dfl 
traction,  des  mouvements  assez  brusques  onl  été  à 
signaler. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 

i  025  fr.,  en  légère  moins-value  de  3  fr.;  Compagnie 

Parisienne  du  Gaz,  910  fr.  à  ternir,  sans  changement, 
cl  906  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie.  Générale  Transatlantique  est  à  son 
même  COUTS  «le  295  fr.  Les  actionnaire-,  sont  CODVOquéfl 
•n  BjffMmhléfl  générait  annuelle  pour  le  .'M»  courant.  Le 

Uvidenilo  qui  seia  proposé  par  le  Conseil  d'adminl 
Ira!  ion  csl  dfl   16  ir.   Messagerie*  Mura  unes,  626  fr.; 
Chargeurs  Réunis,  1.185  fr..  contre  1.180  fr. 

L'action  «le  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris, 
qui  finissait  à  1.160  fr.,  cot<- 1.150  fr.  Les  recettes  de 
cette  Compagnie,  du  1"  janvier  au  12)  mai  courant,  M 
chiffrent  par  I7.H9&.992  l'r.  05,  en  <!iminutloa  dfl  1  mil- 
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lion  768.841  fr.  55  sur  la  période  correspondante  de 
1900.  Voilures  à  Paris,  224  fr.,  contre  340  Fr. 

L'action  Suez,  qui  étail  passée  à  3.770  t'r.,  a  perdu 
'10 fr  ,  à  8.760  fr.;  Paris  Civiles,  2.470  fr.,  eontre  2.485.- 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  presque  sans  variation  à  400;  Electro-Métallurgie, 
Î80,  contre  484  ;  Dyle  et  Bacalan,  30!~>  contre  .'508. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  a  fléchi  de  91 
à  78,  après  avoir  même  coté  plus  bas  un  moment  ; 
Compagnie  Française  pour  l'Exploitation  tirs  Procédés 
Thomson- Houston,  1.170,  en  moins-value  de  4  fr.  La 
Compagnie  Française  des  Tramways  Electriques  cl 
Omnibus  de  Bordeaux,  qui  est  une  dos  filiales  de  cette 
entreprise,  a  réalisé  comme  recettes,  du  l"  janvier 
1901  au  30  avril  dernier,  un  montant  de  1.173.706 
francs  40  contre  915.286  fr.  70,  pendant  la  même  période 
de  l'.H)0,  soit  une  augmentation  pour  l'exercice  en 
cours  de  258.419  fr.  70. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways,  qui  étaient  montées  à  744  t'r.,  cote 745.  Tram- 
ways de  l'Est-Parisien,  faibles  à  310,  contre  350  ;  'Tram- 
ways île  Paris  cl  <lu  Département  de  la  Seine,  629  contre 
644;  Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Chemins  de 
fer  et  des  Tramways  Électriques  835,  perdant  6  fr.  L'as- 
semblée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  aura  lieu  le  30  courant.  Ainsi  que -nous  le 
laissions  entendre  il  y  a  huit  jours,  il  sera  proposé  la 
répartition  d'un  dividende  de  10  fr.  en  augmentation 
de  1  t'r.  50  sur  1899.  Omnium  lyonnais,  71  fr.  contre 
73  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  passé  à  071  fr., 
s'esl  affaibli.  11  clôture  pourtant  à  630  fr.,  en  reprise 
sur  ses  plus  bas  cours. 

Les  Phosphates  de  Dyr  sont  à  122  fr..  contre  125 fr.  ; 
Société  Métallurgique  de  l' Oural-Volga, ïtl  fr.,  en  recul 
de  .")  fr.  ;  Compagnie  Nouvelle  des  Ciments  de  Porlland 
et  du  Boulonnais,  501  fr.,  contre  505  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Bussie  Méridio- 
nale, qui  étaient  revenus  à  770  fr.,  fléchissent  de  10 
francs  à  7(10  fr.  ;  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say,  1.152  fr., 
contre  1.154  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
est  montée  de  352  fr.  à  373  t'r.  ;  Malfidano,  au  même 
cours  de  045  fr. 

Les  actions  du  Bec  Auer,  qui  étaient  passées  à  434 
francs,  cotent  433  fr.  ;  actions  des  Anciennes  Sucreries 
de  la  Compagnie  de  Fives-Lille,  très  fermes  à  288 
francs. 

it  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  moins 
bien  tenus  en  général.  Quelques-uns.  même,  sont  en 
sensible  moins-value. 

Les  Obligations  Argentines  5.0/0  1886,  qui  restaient 
à  196  fr.  50,  se  retrouvent  à  491  fr.  ;  Emprunt  Argen- 
tin 4  0/0  1896  (Rescision),  71  fr.  85  à  terme,  contre 
~rl  fr.  10  ;  Emprunt  Argentin  4  0/0  1 900,  70  fr.  30,  en 
moins-value  de  40  centimes. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  sans  changement. 

La  Rente  4  0/0  1S89,  qui  s'était  élevée  à  71  fr.,  s'é- 
change à  70  fr.  75:  Emprunt  S  0/0  1898  (Funding^ 
au  même  cours  94  fr.  50  ;  Obligations  Minas  Geraès, 
414  fr.  au  comptant,  contre  419  fr.,  et  415 fr.  à  terme, 
contre  417  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  qui  avait  repris  a* 
73  fr.  15,  a  fléchi  à  71  fr.  57  1/2,  en  perte,  d'une  se- 
maine ;i  l'autre,  de  1  fr.  57  1/2.  Nous  nous  reportons, 
à  ce  sujet,  à  l'article  (pie  publie  plus  haut  notre  rédac- 
teur en  chef,  M.  Edmond  Théry. 

La  Rente  Italienne  gagne  10  centimes,  à  96  fr.  70  ; 
Rente  Portugaise  3  0/0  25  fr.  30,  contre  25  fr.  50. 

Les  Fonds  Russes  sont  plus  faibles  par  suite  de 
ventes  effectuées  pour  souscrire  au  nouvel  Emprunt 
f  010.  La  Rente  3  0/0  1 89 1- 1894  reste  à  85  fr.  70,  con- 
tre 86  fr.  40;  Rente  3  0/0  1896,  85  fr.  25  au  comptant, 
contre  iS6  fr.  25;  Consolidés  1"  et  2'  Séries,  100  fr.  20 
à  terme,  contre  100  fr.  85;  Rente  Intérieure  4  0/0,  93 
francs  75  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Amortissable  est  demandée  à 
71  fr.  55  à  terme. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  très  fermes.  La  Série  B 


s'inscrit  à  50  I'r.  90,  gagnant  50  centimes;  Série  Cr 
28  t'r.,  contre  27  fr.  75;  Série  1),  23  fr.  30,  en  bénéfice 
de  20  centimes. 

ir  La  Banque  I.  II.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  447  fr.,  contre  448  fr.;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  658  fr.,  contre659  fr.  ;  Robinson  South  African 
Banking,  87  fr.  Cette  Société  vient  d'ouvrir  deux  nou- 
velles succursales,  l'une  à  Port-Llisabeth,  dans  la 
colonie  du  Cap  et  l'autre  à  Randfontein,  Transvaal. 

Le  Rio-Tinto,  mouvementé,  reste  cependant  à  1.42"/, 
ii  2  I'r.  près  comme  jeudi  dernier  ;  Sosnowice,  2.546, 
contre  2.503  ;  Wagons-Lits,  380,  en  moins-value  de  5  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  1er  janvier  1901  au 
30  avril  dernier,  s'élèvent  à  4.401.882  fr.,  contre  4  mil- 
lions lt)5.016  fr.  pendant  la  même  période  de  1900;  soit 
une  augmentation,  en  1901,  de  386.866  I'r. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Française  de 
Chemins  de  fer  ci  de  Tramways  sonl  à  224  fr. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che 
min  de  fer  île  Santa-Fé,  trui  s'échangeaient  entre  244  et 
245  fr.,  sont  revenues  à  239. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  s<>ni  lourds. 

Le  Nord  de  l'Espagne  perd  3  fr.  à  195;  Saragosse, 
270  fr.,  contre  282;  Àndalous,  272,  en  recul  de  4  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction- Salonique- Constan- 
tinople  sont  à  282  IV.  25;  Obligations  anciennes  Smyrne- 

Cassaba  el  prtdiuigrntenl  (Série  1894),  sans  variation 
à  437  fr.  25;  Obligations  nouvelles  (Série  1896),  376  fr./ 
contre  375  fr. 

Les  actions  anciennes  des  Usines  de  Briansk  ont  pris 
une  avance  considérable  en  s'établissant  à  772  fr.,  soit 
une  plus-value  pour  la  semaine  de  147  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  la  semaine  dernière,  le  Marché  en  Banque 
s'est  bien  comporté,  morne  au  point  de  vue  de  l'activité  des 
affaires.  Les  valeurs  russes  ont  été  très  favorisées,  en  raison 
de  VEmprunt  Russe  aunoncé. 

Le  Brésil  5  O/O  cote  84  fr.  65,  en  bénéfice  de  15  centimes  ; 
par  contre,  Mexicain  5  O/O,  plus  lourd  à  48  fr.  30  contre 
44  francs  05. 

Les  Chemins  Ottomans  restent  à  11(1  francs,  sans  variation 
appréciable:  Cape  Copper,  143  fr.  50,  gagnant  2  francs; 
Tharsis,  188  fr.  50  contre  187  fr.  50. 

La  Kertch  a  enregistré  de  très  bonnes  demandes  qui  l'ont 
portée  à  520  francs,  soit  une  plus-value,  pour  la  semaine,  de 
'iii  fr.  50;  Harpener,  1.360  francs;  Huanchaca,  calme  à  139 
francs  50. 

-  Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  750  francs,  en  reprise  de 
70  francs;  Huta-Banhowa,  3.800  francs,  en  plus-value  de 
325  lianes. 

La  Vieille-Montagne  finit  à  619  francs  contre  624  francs  ; 
Spies  Petroleum  Company,  2?  fr.  50. 

La  part  Monaco  est  plus  faible  à  3.280  francs;  Transports 
Electriques  de  l'Exposition,  37  fr.  50,  à  peu  de  chose  près 
comme  il  y  a  huit  jours;  Iramways  Electriques  de  Vanves 
à  Paris,  48  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  deman- 
dées à  104  fr.  50.  Cette  Société  a  donné.  L'année  dernière,  un 
dividende  de  8  fr.  50,  ce  qui  capitalise  ses  actions  à  plus  de 
7  fr.  50  net  Pour  une  valeur  industrielle,  c'est  un  rende- 
ment très  avantageux,  et  l'exercice  en  cours  laisse  prévoir 
que  les  résultats  qu'il  fournira  permettront  la  répartition 
d'un  dividende  encere  plus  élevé.  En  effet,  pour  le  premier 
semestre,  la  Société  distribue  un  acompte  de  dividende  de 
4  fr.  25,  contre  3  fr,  75  l'année  dernière,  et  nous  ne  sommes 
pas  encore  entrés  dans  la  période  d'été,  pendant  laquelle  la 
Société  réalise  ses  plus  importants  bénéfices. 

Les  actions  de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir  sont 
fermes  à  270  fr.  Actions  de  YHÔtel  de  Monte-Carlo  700  fr. 

Les  actions  de  la  Lumière  Xortlt  imerican  Company. 
qui  sont  cotées  aux  environs  de  40  francs  à  Lvon,  seront  in- 
troduites la  semaine  prochaine  sur  le  Marche  en  Banque  à 
Paris,  où  elles  seront  cotées  au  comptant.  On  sait  que  sur 
les  8J.0tH)  actions  reçues  par  la  Société  Française  des  Pla- 
ques Lumière,  en  paiement  du  droit  d'exploitation  en  Amé- 
rique de  ses  procédés,  elle  en  a  mis  60.000  à  la  disposition 
de  ses  actionnaires,  qui  ont  usé'  pour  la  totalité  de  leur  droit 
de  souscription  privilégiée. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  couverture  jaune. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


629 


REVUE  COMMERCIALE 


17  mai  1901.  . 

Les  avis  sur  la  situation  des  blés  en  terre  sont  très  par- 
tagés; néanmoins  les  nouvelles  qui  parviennent  de  la  Beauce 
et  du  Centre  sont  plutôt  défavorables  dans  leur  ensemble!. 
Nous  traversons  actuellement  une  période  critique  et  l'impor- 
tance de  notre  future  récolte  variera  suivant  les  conditions 
de  la  température.  Dès  maintenant  il  semble  qu'il  ne  faille 
pas  compter  sur  une  production  abondante  ;  mais,  si  le 
temps  se  maintient  favorable,  le  rendement  peut  encore 
atteindre  un  chiffre  suffisamment  élevé. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

18  37 

18  63 

19  12 

19  62 

19  87 

Liverpool  

15  HT 

16  08 

16  14 

16  52 

16  29 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  75 

17  .. 

16  46 

1G  61 

16  46 

16  63 

16  21 

16  .. 

16  17 

16  14 

16  06 

15  87 

13  51 

13  65 

13  93 

13  89 

13  62 

14  75 

15  04 

15  44 

15  08 

14  82 

Comme  il  était  à  prévoir,  un  certain  nombre  de  porteurs 
d'excédents  ont  cherché  à  bénéficier  de  la  hausse  et  leurs 
ventes  ont  fait  reculer  quelque  peu  les  prix  au  début  de  la 
semaine  sous  revue.  Le  beau  temps,  en  faisant  disparaître!  en 
partie  l'impression  causée  par  les  avis  pessimistes  sur  l'état 
des  récoltes,  a  également  contribué  à  alourdir  le  marché. 
Depuis,  une  amélioration  s'est  produite  :  les  vendeurs  se 
montrent  réservés  et  d'un  autre  côté  la  demande  est  assez 
régulière.  On  a  clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 


Courant  

Juin  

Juillet-Août. 
4  derniers . . 


2  mai 
L9  L2 
19  63 
19  75 
19  87 


9  mai 
19  62 

19  87 

20  37 
20  37 


17  mai 

19  87 

20  12 
20  62 
20  62 


Farines  de  consommation.  —  Les  affaires  restent  calmes, 
les  cours  ne  varient  pas.  La  marque  de  Corbeil  est  à  28  francs; 
on  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

2  mai       9  mai     17  mai 

Marques  de  choix   28  50       28  50      28  50 

Premières  marques .. .        27  75       27  75      27  75 

Bonnes  marques   27  12       27  12      27  12 

Marques  ordinaires...        26  12       26  12      26  12 
Conditions  :  le  sac  de  101  lui.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d  escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farinée  fleur.  —  Do  même  que  pour  le  blé,  la  tendance  a 
été  faible  au  commencement  de  la  semaine.  Par  la  suite  et 
bien  que  les  transactions  n'aient  pas  été  très  actives,  la 
réserve  des  vendeurs  a  amené  un  mouvement  de  reprise.  On 
a  coté  en  clôture  : 

o 


Courant  

Juin  

Juillet-Août 
4  derniers. . 


mai 

23  87 

24  37 

24  87 

25  62 


'.)  mai 
2'j  62 

24  87 

25  62 

26  37 


17  mai 
25  .. 

25  25 
>'>  H7 

26  87 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  La  situation  des  avoines  en  terre  est  assez 
satisfaisante  et  l'on  est  en  droit  de  compter  sur  une  produc- 
tion plus  élevée  que  celle  do  l'an  dernier.  Malgré  cette  pers- 
pectifs, les  offres  sont  très  minimes;  aussi,  la  tendance  est- 
elle  soutenue.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants: 


Courant  

Juin  , 

Juillet-Août 
4  derniers. . , 


2  mai 
19  :i7 
19  62 
19  12 
16  87 


9  mai 
19  12 
19  25 
18  K7 
16  87 


17  mai 
19  87 
19  87 
19  12 
17  12 


Seigle.  —  Pieu  que  les  quantités  flottantes  nient  augmenté 
sensiblement,  les  transactions  sont  presque  nulles.  LescourM 
restent  bien  tenus  : 

2  mai         '.I  mai         17  mai 

Courant   15  ..         15  37         16  25 

Juin   15  . .         15  25         15  50 

Juillet-Août   l'i  75         14  87  l.">  .  . 

4  derniers   14  . .  14  87         l'i  «2 


Huile  de  colza.  —  Malgré  une  assez,  bonne  tenue  de  la 
graine,  la  baisse  s'est  accentuée  cette  semaine.  Le  disponible 
est  à  64  francs,  contre  67  francs  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  lin.  —  L'importance  des  arrivages  a  pesé  pen- 
dant quelques  jours  sur  le  marché  ;  actuellement,  la  tendance 
est  ferme,  mais  les  transactions  sont  modérées,  au  sujet  de 
la  graine,  les  renseignements  des  Indes  sont  peu  satisfaisants  ; 
on  prétend  que  la  province  de  Calcutta  aura  un  rendement 
inférieur  à  celui  de  l'an  dernier,  et  les  avis  de  Bombay  disent 
que  la  récolte  sera  jalouse.  Le  disponible  clôture  aujourd'hui 
à  77  fr.  25,  contre  77  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 


Alcool.  —  Le  marché  ne  présente  que  peu  d'activité  et  les 
cours  restent  stalionnaires.  La  floraison  des  arbres  à  fruit 
s'opère  dans  d'excellentes  conditions  ;  L'état  des  vignobles  est 
satisfaisant;  tout  fait  prévoir  une  nouvelle  année  pendant 
laquelle  les  bouilleurs  de  cru  distilleront  largement.  Seul,  un 
temps  défavorable  pourrait  amener  un  changement  dans  la 
situation  critique  de  la  distillerie  industrielle  et  amener  une 
reprise  des  cours.  Le  disponible  est  à  28  fr.  25,  contre  29  fr. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


18  avril 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

~Fr_ 

24  25 

24  50 

25  .. 

25  12 

25  50 

22  00 

22  41 

22  H8 

23  60 

23  57 

22  37 

22  87 

22  50 

23  25 

23  25 

22  88 

22  88 

23  12 

23  92 

23  77 

24  62 

2.".  09 

2ô  30 

24  70 

22  37 

22  75 

23  05 

23  81) 

23  87 

40  68 

42  11 

42  11 

43  18 

42  82 

Paris  (roux  88°). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Dans  certains  rayons,  les  dernièrrîs  pluies  ont  arrêté  les 
travaux  des  semailles  et  accentué  le  relard  qui  était  déjà 
important.  On  estime  qu'il  y  a  encore  à  faire;  un  tiers  des 
ensemencements. 

D'un  autre  côté,  la  condition  des  premières  betteraves  Se- 
mées n'est  pas  très  brillante.  Par  suite  du  vent  froid  qui  a 
régné  pendant  les  dernières  semaines,  les  progrès  de  la  végé- 
tation ont  (Hé  très  lents  et  sur  quelques  points  les  insectes 
ont  fait  disparaître  les  jeunes  plants.  Actuellement,  la  tem- 
pérature est  plus  favorable. 

L'Association  internationale  de  statistique  sucrirn;  vient 
de  terminer  son  enquête  sur  les  ensemencements  de  bette: 
raves  en  Europe  Voici,  par  pays,  le  détail  de  cette  estima- 
tion, les  résultats  étant  ramenés  à  l'ensemble  «les  fabriques  : 

Nombre 

de  Hectares  Plus  ou  moins 

fabriques       ensemencés  en  1901 


Pays 


1901-1902  1900 


France   334  280.658 

Allemagne...  :i!)0  443.460 

Aut.-Hongrie  218  889.000 

Belgique   107  71.710 

Hollande....  82  17.080 

Bussie   27S  r.'iô.  I5u 

Suède   17  28  946 

Danemark...  7  14.000 


1901 

981.657 
',71  .770 
362.700 
68.980 
18.600 
598.868 
28.467 
15.000 


Hectares  O/o 


0.001 
28.310 
23.1(10 

2.750 

1.520 
48  718 
470 

t.  000 


t. M    1.7M0.0O4  I.K7I.022 


90.418 


—  3.1 
I  C.'i 

-I  0.8 

—  3. s 
-4-  8.2 

8.0 

—  1.6 
-t-  7.1 

+  5.1 


Le  Journal,  Officiel,  a  publié  le  tableau  de  la  production  et 
ilii  mOUVemenl  des  sucres  indigènes  pendant   les  huit  pce 

miel  s  mois  de  la  campagne  1900*1901,  soit  du  l™  septembre 
au  30  avril;  voici  le  résumé  de  on  tableau  comparative- 
ment aux  résultats  des  mois  correspondants  de  la  oampsgco 

précédente  : 

Du  J"  tâpttmbre  au  3<)  woril 

TRAVAIL 

Fabriques  inaclives  

—  en  aotivité  

—  ayant  terminé  

Quantité  de  betteraves  travaillées. . . 

nKSHornei'.s  (ifcNfcim.i-.s 

Méprisas  

Filtrées  des  sucres  libérés  

production  |  SSlfcto::;::;::::::: 

Totaux  i 


1899-1900 

I!K)0-I!i01 

Tonnes 

Tonnes 

1 

i 

208.865 

1  i;.o:m 

6s  907 

3.079 

075.002 

!  150.  MM 

t  rW  151  1.155.904 

(130 


l/KCONOMJSTK  KUlsol'KKN'.  —  France 


LIVHAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation..  185.668  198.666 

Sucrage  dos  vendanges   81.956  15.102 

Expéditions  de  sucres  libérée   396  71 

Admission  temporaire   128.003  139.600 

Expédition  par  cabotage   79.994        77. 465 

Exportation   231.318  3E1.868 

Sucres  des  mélasses   26.893 

Perles  matérielles  et  autres    4   28 

Totaux   677.028  829.783 

STOCKS  AU  30  AVIU1. 

Sucres  achevés  fabrique   35.819  43.104 

_    en  fabrication   34.109  34.986 

_     en  entrepôt   29G.0(i7  230.923 

Total  des  stocks   365.995  299.073 

Contre,  au  31  mars   434 .649  _301.297 

Diminution  en  avril  1901  .. .  68.854 

BALANCE  AU  30  A\T.IL  1901 

Tonnes 

Ressources  générale*   1.155.304 

Livraisons  et  stocks   1.128.857 


62.224 


Différence  représentant  les  quan- 
tités en  cours  de  transport  


26.4*7 


Pendant  quelques  jours,  le  Marché  de  Paris  a  montré  de 
la  faiblesse  sous  l'influence  des  avis  moins  favorables  du 
dehors  et  les  prix  ont  reperdu  une  partie  de  l'avance  acquise. 
Par  la  suite  les  vendeurs  sont  devenus  très  réservés  et,  la 
demande  du  découvert  étant  assez  bonne,  la  fermeté  est 
revenue. 

On  a  coté  en  clôture  : 


2  mai      9  mai 


Blanc  n°  3  :  — 

Courant   28  56 

Juia    28  62 

.luillet-août   28  75 

4  d'octobre   26  68 

Roux  88?  disponible   25.. 

Raffiné  bulle  sorte  disponible.  101  . . 


29  .. 
29  .. 
29  .. 
26  81 
25  12 
101  50 


ii  mai 

30  12 
30  08 
29  81 
26  75 
25  50 
101  59 


Vins  —  La  végétation  de  la  vigne  est  en  retard  d'une 
quinzaine  de  jours  et  bien  que  les  gelées  printanières  aient 
fait  peu  parler  d'elles,  les  apparences  du  vignoble  sont  moins 
belles  que  celles  de  l'année  dernière  à  pareille  époque.  Dans 
plusieurs  régions,  les  insectes  parasites  se  montrent  en  grand 
nombre.  '  • 

[>  ;  affaires  tendent  à  devenir  plus  actives.  Cependant 
l'abondance  du  stock  disponible  continue  à  peser  sur  les 
marchés  et  à  influencer  les  cours. 

Le  Moniteur  vinicole  dit,  au  sujet  de  La  situation  commer- 
ciale de  Paris,  que  la  saison  se  traîne  sans  donner  lieu  dans 
nos  entrepôts  à  des  affaires  bien  suivies.  Partout  on  est  très 
hésitant,  d'autant  plus  que  la  concurrence  do  la  vente  directe 
de  liquides  à  bas  prix  se  poursuit  d'une  façon  très  suivie. 
Les  boutiques  de  déballage  de  vins  se  sont  multipliées  dans 
la  capitale  et,  chaque  jour,  il  s'en  ouvre,  de  nouvelles.  Des 
propriétaires  qui  avaient  installé  des  dépôts  n'ont  pas  très 
bien  réussi  el  s'en  sont  allés;  mais  d'autres  sont  venus  les 
remplacer  pour  ainsi  dire,  et,  tant  bien  que  mal,  ils  ont  fini 
par  couvrir  à  peu  près  leurs  frais. 

Pendant  ce  temps,  nos  négociants,  nos  représentants,  nos 
détaillants  si  fortement  frappés  par  les  patentes,  puis  par  les 
licences  imposées  par  la  nouvelle  loi,  ne  font  que  de  bien 
maigres  affaires.  Nous  ne  voyons  guère  comment  ils  pourront, 
parla  suite,  payer  Leurs  irais  généraux  et  Leurs  taxes. fiscales. 
La  campagne  sera  décidément  mauvaise  jusqu'au  bout. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (Sautos  good 

ave  rage)  

Londres  (    d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


18  avril 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

Ptui 

1901 

1901 

1901 

1901 

Et. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

36  50 

36  50 

38  25 

37  75 

37  50 

33  51 

31  i  87 

SB  7:: 

39  04 

38  11 

:«  25 

37  25 

38  50 

38  . 

38  .. 

37  EX) 

30  87 

t'W  43 

38  75 

:î8  12 

29  97 

28  55 

30  26 

30  54 

■»:<  97 

Du  3  au  9  mai.  les  recettes  de  Santos  ont  été  de  69.000  sacs, 


Contre  21 .000  pendant  la  même  période  de  1900  et  3)1.000  en 
1*99;  celles  de  Rio  se  sont,  élevées  à  30  000  sacs,  confie  £5.000 
en  1900  et  30.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1900  au  9  mai  1901,  les  recolles  des  deux  pui  ts  ont 
été  les  suivantes  :  Santos,  7.487.000  sacs  contre  5.439.000 
pendant  la  période  correspondante  de  1899-1900;  lîio,  2.55O.000, 
contre  3.094.000;  soil  au  total,  10.037.000  sacs,  contre  8.533.000 
au  9  mai  1900. 

Sur  les  différents  marchés,  les  affaires  sont  sans  activité  et 
la  tendance  esf  faible. 

D'après  la  lirazilian  Heview,  un  projet  d'augmentation  des 
droits  d'exportation  sur  les  cafés  inférieurs  sera  présenté 
sous  peu  au  Congrès  brésilien. 

Jusqu'au  n°  7,  le  droit  resterait  le  même,  soit  11  0/0;  les 
calés  se  rapprochant  du  n°  8  devraient  payer  de  15  à  20  0/0 
et  ceux  correspondant  au  n°  9  ou  au-dessous,  25  o/o  ou  plus. 
Une  telle  mesure  empêcherait  l'exportation  d'environ  10  à 
12  0/0  do  la  production,  on  moine  temps  qu'elle  augmenterait 
Le  valeur  de  la  récolte  exportée  et  relèverait  le  type  fies  cafés 
brésiliens. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  U 
Circulaire  Merton  : 

Du  1"      1"  quinz.  Depuis 
au  30  avril      de  mai  leP'janv. 
1901  1901  vm 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  lui.  048) 

importations   70.971         9.048  80.019 

Délivraisons   72.296         9.832  82.128 

En  faveur  des  dolivr. .     -fl.325       —  784      -(-  2.109 

Tonnes 

Le  stock  visible  au  30  avril  1901  s'élevait  à   27.535 

En  retranchant  l'excédent  dos  délivraisons  de  la 
dernière  quinzaine   784 

On  obtient  le  stock  visible  au  15  mai   26.751 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé-  Espag.  Divers"  Aus- 

rique  Portug.  contr"  Chili    tralie  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du  1er  janvier  au 

30  avril  1901  ..  29.493  7.241  17.037  10.000  7.200  70.5)71 
lre  quinzaine  de 

mai  1901   3.767    1.482   1.779   1.100      900  9.048 


Dep.  loi" janv...  33.260   8.723  18.830  11.100   8.100  80.019 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


18  avril 

23  avril 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

1901 

mut 

1901 

1901 

1901 

£  sh.  d 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

t  sh. 

d 

£  sh. 

d. 

70   1  3 

70  1 

3 

70  5 

69  W 

3 

09  16 

3 

11)  10  7 

70  11 

3 

70  15 

70  6 

3 

70  5 

117  5  . 

117  17 

G 

118  1 

119  17 

6 

121  2 

6 

114  15  • 

nr>  7 

6 

114  8 

llti  17 

6 

12  2 

6 

12  1S 

12  15 

12  10 

: 

12  12 

6 

12  12 

6 

l'2  4  4 

12  5 

12  9 

12  5 

7 

12  8 

9 

lti   7  0 

17  . 

lti  17 

6 

17  . 

17  12 

6 

53  9 

55 

54 

2 

54 

3 

54 

3 

53  10 

54 

9 

54 

54 

3 

54 

3 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 

Fonte  :  disponible., 
à  1  mois. . . 


A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (11  niai,  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  179  francs,  contre 
181  fr.  50:  Chili  1""  marques.  182  fr.  50.  contre  184  fr.  50;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage,  188  francs,  contre  190  fr.  50; 
en  lingots  ou  cathodes  propres  au  laiton,  191  fr.  25,  contre 
194  francs;  étain  Banka,  326  fr.  50,  contre  317  fr.  50;  plomb, 
marquos  ordinaires,  livralde  à  Paris,  36  fr.  50,  contre  36  fr.  75. 

Xavier  Gikardot. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  14  mai  1901. 
l»roro{îalion  du  Reichstag.  —  Le  Krach  de  New-York  et  la  Bourse 
de  Berlin.  —  Lo  Marché  industriel.  —  L'Activité  des  Métallurgies. 
Le  nouveau  Ministère  aura  le  temps  d'élaborer  un 
programme  de  Gouvernement  et  d'affaires,  car  le 
Re&fùtctg  vient  d'être  prorogé  au  26  novembre  pro- 
chain. Six  mois  entiers  de  vacances!  A  vrai  dire  on  s'y 
attendait  et  les  moins  étonnés  sont  les  députés  qui, 
dans  ces  derniers  temps,  s'abstenaient  presque  unani- 
mement de  venir  aux  séances.  Jamais  le  fonctionne- 
ment du  Reichstag  n'avait  été  aussi  défectueux  et  les 
séances  les  plus  importantes  ne  réunissaient  guère 
plus  de  soixante  députés.  Néanmoins,  la  durée  inusitée 
de  cette  prorogation  a  causé  quelque  émoi  dans  tout 
le  pays.  Il  est  évident  que  le  Gouvernement  a  prémé- 
dité de  longue  date  cet  interrègne  parlementaire  au 
cours  duquel  nous  pourrions  bien  voir  des  change- 
ments politiques  forts  importants.  En  tous. cas,  au 
commencement  de  l'automne,  on  saura  définitivement 
à  quoi  s'en  tenir  sur  la  loi  fies  canaux  et  les  renouvel- 
lements des  traités  de  commerce...  mais  pas  aupa- 
ravant. 

Avant  de  se  séparer  le  lieickslaff  a  adopté  en  troi- 
sième lecture  le  projet  de  loi  concernant  les  vins. 

La  plupart  des  orateurs  ont  approuvé  1  interdiction  , 
des- vins  artificiels  et  l'établissement  du  contrôle  des 
caves. 

D'autres  députés  ont  déclarer  regretter  que  le  cou- 
page des  vins  blancs  avec  les  vins  rouges  n'ait  pas 
encore  pu  être  interdit  à  cause  des  prescriptions 
contraires  qui  sont  contenues  dans  les  traités  de  com- 
merce. Le  projet  de  loi  a  été  adopté  en  bloc  à  L'unani- 
mité moins  quelques  voix. 

Le  Reiclistug  a  rayé  ensuite  de  nouveau  de  l'ordre 
du  jour  la  résolution  tendant  à  soumettre,  dans  le  fu- 
tur tarif  douanier,  les  vins  étrangers  à  des  /Iroits  plus 
élevés,  suivant  le  degré  d'alcool,  et  à  augmenter  les 
droits  sur  les  vins  coupés  et  sur  les  raisins  importés 
de  l'étranger  pour  la  fabrication  du  vin. 

Le 'krach  de  la  Bourse  de  New- York  n'a  eu  qu'une 
très  petite  répercussion  sur  la  place  de  Herlin  :  on  le 
prévoyait  presque.  On  n'éprouvait  que  défiance  pour 
ces  mouvements  do  hausse  rapide  et  inexplicable  ; 
aussi  les  engagements  allemands  sur  la  place  de  New- 
York  ont-ils  toujours  été  réduits  au  minimum.  Les 
Banojpes,  somme  les  particuliers,  n'ont  travaillé  que 
très  peu  avec  l'Amérique  dans  ces  derniers  temps;  ou 
peut  mènj'-  dire  que  l'activité  fébrile  des  spéculateurs 
de  New-York  a  inspiré,  chez-notis,  une  telle  méliance 
que  l'activité  des  Bourses  allemandes  on  a  été  arrêtée 
depuis  longtemps.  En  résumé,  aucun  dégât  dans  les 
Bourses  allemandes. 

D'ailleurs  l'impression  produite  par  le  récent  chan- 
gement de  Ministère  est  si  favorable  qu'aucun  événe- 
ment n'aurait  pu  la  dissiper.  La.  retraite  de  M.  de  Mi 
quel  comble  d'aise  les  (inanpiers  el  l'arrivée  de  M. 
Mn-ller  satisfait,  ù  la  fois,  les  a^rariens  et  les  indus- 
triels. Il  est  impossible  de  tain',  plaisir,  à  la  fois,  à  plus 
de  gens.  Le  monde  de  la  finance  attend  du  successeur 
il/-  M.  de  Miquel  une  atténuation  ;i  la  législation  Mu- 
les opération*  de.  Bpuree  inaugurée  par  L'ancien  mi- 
nistre. Bien,  à  la  vérité,  ne  justifie  encore  cet  te  espé- 
rance, mais  on  espère  tout  de  même...  simplement 
parce  que  \|.  de  Miquel  D'esl  plus  là. 

Les  nouvelles  des  industries  sidérurgiques  el  char 
bannières  s'améliorent  de  jour  eu  jour:  km  usines  du 
ter  travaillant  assez  activement  ol  les  commandes  arri - 
vent  en  noinhre  respectnble.  On  a  pourtant  assisté, 
celte  semaipt,  ■>  lu  déconfiture  d'une  des  métallurgies 
les  plus  considérons  Di/ftTding&nrDanncubntun,  quia  dû 

demander  un  nioralonnm  et  cela  trois  mois  après 
l'émission  d'un  emprunt  pour  fragmentation  de  son 
capital  social.  C'est,  celle  semaine,  la  seule  omlire  au 
tal/léau  desi  industrie», qui  est  assez  brillant.  Les  com- 


mandes de  l'Etat  et  des  chemins  de  fer  alimentent 
abondamment  les  Etablissements  mélallurgiques  ;  il  y 
a  surtout  abondance  de  commandes  de  locomotives. 

Pour  les  charbonnages,  ils  sont  alimentés  par  de 
forts  achats  des  usines  Krupp,  d'Essen.  Mais  les  autres 
industries,  surtout  les  industries  électriques  et  ehimi- 
ques  paraissent  en  moins  solide  posture. 

A  titre  de  renseignement  seulement,  je  crois  devoir 
noter  ici  une  nouvelle  qui  nous  est  venue  du  dehors, 
mais  qu'aucun  journal  allemand  n'a  nettement  confir- 
mée :  à  savoir  que  l'Allemagne  aurait  invité  la  France, 
l'Autriche,  la  Suisse,  la  Belgique  et  la  llussie  à  con- 
clure une  union  douanière  continentale  contre  les 
Etats-Unis,  de  façon  à  forcer  ces  derniers  à  abaisser 
leurs  tarifs  prohibitifs.  Je  le  répète,  je  ne  trouve  nulle 
part  une  confirmation  formelle  de  cette  nouvelle  qui 
circule  partout  avec  persistance. 


iauBS  el 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1901 


7  mai    Dit.  30  avr 


+ 


91 y. 401  + 

26.626  + 

12.189 
737-  528 

61.847 

92.320 

94.698 


150  000 
40.500 
1 . 148  862 
583.704 
21.489 


6.023 
442 

1.063 
33  332 

7. 912 
19.838 

2.512 


1900 


7  mai     Dit.  30  avr 


806.990 
23.238 
15.963 

775.244 
71.300 
26.554 
65.928 


non  mod  120.000 
non-mod.  30.000 

-  27  525il.  l33.  £9 

-  27.5881  476.032 
+       47 I     25  696 


+  6.253 
*  312 
-r  1590 
—  40. 568. 
8.676 
9.471 
5.865 


non  mod. 

non  mod. 
31  133 

-  22  656 

—  636, 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  <le  Marks) 


DATE 

Or 

et  argent 

Circulation 

Comptes 
eourants  et 

dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Tau* 

de 
l'esc. 

% 

31  janv  

856 

1.1 56 

515 

786 

64 

+ 

186 

5 

867 

1  132 

506 

737 

63 

220 

n 

88'.) 

1.083 

551 

700 

61 

+ 

205 

23  >  

913 

1.041 

561 

615 

61 

+ 

3.50 

l  i  > 

28   

894 

1  .157 

550 

680 

17 

+ 

321 

N 

899 

1016 

550 

(183 

63 

+ 

388 

l.'i  »   

015 

1.145 

509 

691 

65 

+ 

3110 

» 

23   

921 

1 ,064 

589 

713 

61 

+ 

312 

812 

1 .  (21 

SOS 

01)5 

109 

26 

» 

«avril   

810 

1  2«3 

478 

828 

73 

+ 

32 

m 

ta  «   

873 

1.100 

60  i 

759 

82 

107 

* 

23  »   

924 

1.111 

830 

728 

58 

r 

2!  19 

^ 

30  n   

013 

LOB 

611 

770 

70 

+ 

221 

7  mai   

m 

1.149 

581 

738 

0*2 

+ 

259 

» 

Les  Mines  et  los  Fonderies  on   1900.         Voici  168 

chiffres  do  In  production  des  mines  ri  (bnderlsS'en  1800: 

Tonnes  Bfftpkl 

I  Kn  milliers) 
1004271  905.000 
40.979      97'.  746 

IH  !Nil         7/  I.  N 
HA'.t'i  .Vi'.MH', 
hauts  fourneaux  :i  élo  do 


Houille  

Limite  

Minerai  de  fer  

Fer  brut  

BJn  1900,  in  production  totale  'te 
8.500.860  tonus  contre  8il40.18SttoaMi  et  I8W1 

L'importation  de*  fors  et  iiaen  i|e  loiili  :  rut. 
de  1  .  160 .078  leurn  s  .   I  < •  x  j >•  •  r t I  ion  ;i  ■  I'    d(  2.300 

la  ouoeoiuniutioti  national  g  do  /  877.188  tunm 


a  Ml 

murs  ; 


i  mnarlej*  «i<-  la  BfWH  àm  BovUa 

R*rlln,  17  mai  1001. 

Let»  affairt'ft  muil  yen  ahondanloM,  nmin  \«*  couru  roMeut 
HOlltenuM.  [.oh  action*  don  haniincu  et  de»  pimiipnloH  iiuliin- 
tricM  -ont  lei  ine.   \ri  fond*  d  Ktat  un  peu  d<  Iiuhm-h. 

On  a  rot<*.  le  ÎVO/ll  Conwdidé  HH  . .  ;  Juin  I),  '£*  ..  ;  \a\\\\- 
bénin,  .'  :  '  1  t  ll'dun  fini i 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  13  mai  1901. 
La  Crise  de  New-York.  —  Les  Videurs  américaines.  —  La  Concur- 
rence américaine.  —  L'Emprunt  russe.  —  Le  Marché  monétaire. 
—  Le  Recensement. 

La  crise  de  New-York  rre  pouvait  manquer  d'exercer 
une  forte  influence  sur  notre  Marché.  Depuis  long- 
temps, en  effet,  les  valeurs  de  .chemine  de  ter  améri- 
cains sont,  ici,  l'objet  de  transactions  nombreuses  et 
ce  n'est  pas  seulement  la  spéculation,  mais  encore 
l'épargne  qui  s'en  occupe.  Après  La  réélection  de  M.  Mac 
Kinley,  le  public  anglais  s'est  montré  fort  bien  disposé 
pour  ces  entreprises  :  il  a  escompté  les  fortes  plus-va- 
lues que  ne  manquerait  pas  de  leur  donner  le  rapide 
développement  économique  du  pays  et  d'importantes 
économies  y  ont  trouvé  leur  emploi.  Le  mouvement  de 
faveur  dont  ces  titres  ont  été  l'objet  s'est  sérieusement 
accentué,  quand  on  a  connu  les  projets  de  fusion, 
d'amalgamation,  de  contrôle  dont  plusieurs  entreprises 
ont  été  l'objet.  La  spéculation  n'a  pas  eu  grand  effort 
à  faire  pour  entraîner  le  public  et  la  hausse  des  cours 
a  continué  toutes  les  prévisions  jusqu'au  jour  où  l'on 
a  trouvé  que  la  progression  prenait  des  proportions 
exagérées  et  où  l'on  a  craint  une  crise...  L'événement 
s  i  si  produit  plutôt  qu'on  n'y  comptait,  et  vous  con- 
naissez les  incidents  dont  la  Bourse  de  New-York  a  été, 
jeudi  dernier,  le  théâtre. 

En  raison  de  la  situation  que  je  viens  de  vous  indi- 
quer, on  comprend  que  le  Stock-Exchange  ait  été  as- 
sez fortement  ému  :  pendant  plusieurs  jours,  les  li- 
quidations ont  été  assez  vives,  puis  l'on  s'est  aperçu 
que  le  marché  américain  faisait  preuve,  une  fois  de  plus, 
de  son  excessive  vigueur  et  que  la  crise  n'aurait  pas  les 
pires  conséquences  qui  étaient  à  craindre. 

Le  Stock-Exchange  a  donc  retrouvé  son  équilibre  et 
il  ne  restera  bientôt  rien  de  ce  fâcheux  événement,  rien 
qu'une  mauvaise  humeur  contre  la  spéculation  améri- 
caine qui  a  failli  mettre  notre  Marché  dans  une  fâcheuse 
posture. 

Ce  n'est  pas  le  seul  grief  que  le  public  anglais  ait,  en 
ce  moment,  contre  les  Etats  Unis.  Je  vous  signalais,  la 
semaine  dernière,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
pour  les  quatre  premiers  mois  de  1901.  Ces  résultats 
nous  montrent  une  situation  de  plus  en  plus  défavo- 
rable, et  comme  l'on  cherche  à  déterminer  les  causes 
de  ce  fâcheux  état  de  choses,  c'est  à  la  concurrence 
américaine  que  l'on  s'en  prend.  Toutes  les  industries 
se  trouvent  déjà  atteintes  par  elle;  or,  cette  concur- 
rence s'organise  plus  sérieusement  que  jamais  et  la 
■nouvelle  d'après  laquelle  le  trust  américain  du  charbon 
établi  par  M.  Rockfcller  aurait  passé  des  traités  en 
Europe,  pour  lutter  directement  contre  les  charbons 
anglais,  n'est  pas  de  nature  à  calmer  l'irritation. 

Ce  fait  a  peut-être  contribué,  d'autre  part,  à  modifier 
l'attitude  prise  par  les  producteurs  de  charbons  contre 
les  projets  du  Chancelier  de  l'Echiquier.  Les  bénélices 
réalisés  par  eux  pendant  ces  dernières  années  leur  per- 
mettent, parait-il,  de  prendre  à  leur  compte  l'augmen- 
tation que  créera  l'imposition  du  droit  d'exportation, 
et  comme  les  mineurs  ne  se  trouvent  plus  menacés 
d'un  abaissement  de  salaires,  ils  ont  renoncé  à  leur 
projet  de  grève  générale. 

L'annonce  de  l'emprunt  russe  qui  va  être  émis  sur 
le  Marché  de  Paris  n'a  pas  créé  beaucoup  d'impression. 
Le  seul  fait  que  le  public  anglais  cherche  à  savoir,  c'est 
quels  avantages  le  Gouvernement  français  a  obtenus 
en  échange  de  l'autorisation  donnée  à  cette  opération. 

Au  point  de  vue  de  l'influence  qu'elle  pourra  exercer 
sur  le  marché  monétaire,  les  craintes  éprouvées  récem- 
ment paraissent  aujourd'hui  calmées.  L'enqrint,  en 
effet,  n'aura  pas  l'importance  qu'on  lui  avait  précé- 
demment attribuée  :  on  estime  que  le  marché  de  Paris 
pourra  fournir  sans  aucune  gène  la  somme  demandée 
et  cela,  sans  avoir  recours  au  retrait  des  disponibilités 
placées  ici. 


Pour  le  moment,  le  marché  est  abondamment  pourvu 
et  l'on  ne  croit  pas  à  une  raréfaction  immédiate. 

On  a  les  chiffres  provisoires  du  recensement  effectué 
le  Si  mars  dernier.  La  population  lotale  de  l'Angleterre 
et  du  Pays  de  Galles  est  de  32.r)25.71G  habitants  ;  elle 
élait  de  29.002.525  au  recensement  du  (5  avril  1891  et 
de  25.974.439  à  celui  du  4  avril  1881  :  l'augmentation 
de  1891  à  1901  a  donc  élé  de  3.523.191  habitants,  ou 
12.15  0/0,  et  celle  de  1887  à  1891  avait  été  de  3.028.080, 
ou  11  05  0/0.  On  aura  ultérieurement  des  chiffres  dé- 
laillés.   

Informations  Écowps  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  mai  1901 

Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   51 .019.000 


Tota   51.019  000 


ACTIF  LlV.  8t 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11015  100 

Rerites  immobilisées.  6. 759. 900 

Or  monnayé  etlingots  33. 244. 000 

Total.   51. 019. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-188. 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  605.000 

Comptes  particuliers.  46-463.000 

Billetsàseptjours.etc.  190. 000 

Total   10.999.000 


Rentes  disponibles  (à 

là  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  én  résérve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

13.158.000 
:S3  911.000 
21:555.000 
1.915.000 


Total   10  999.000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  dô  Jiv.  st.) 


DATE 


1  février . 
14  »  ... 
21  »  ... 
28  »  ... 

1  mars... 
14  » 

21  »  ... 
28   »  ... 

4  avril . . . 

11   

18   »  .. 
25  •  ... 
mai  . . . 

9  »  ..- 
16  >>  ... 


«1  <o 

a  -± 

tion 
les 
jours) 

•a;  0  V 
3  rt  2* 

> 

on  de 
e  aux 
îents 

r  mon 
et 
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O  «1 

•-  x  u 

•o 
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•a) 
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-a  t-  a 
.■<u  ti 
a  £:SQ 
o  o: 

Q.  <L> 

M 
flO 

•« 

rt 

O  <"  M 

—  fJ 

p  ;  ep 

O 

CL  et  « 

32  621 

28  888 

41  018 

43.155 

21  514 

45  58 

33  585 

28.(i.' 16 

16  232 

41.115 

22.124 

48  92 

35.099 

28  401 

4ô  614 

40  455 

24.461 

52  24 

35  m 

28.603 

Si  291 

41  553 

25-031 

45  94 

36.318 

28  662 

51.949 

45  053 

25  421 

48  14 

36.420 

28.465 

50  367 

43.156 

V5.130 

59  88 

36.292 

28. 382 

50.681 

43.529 

25  685 

50  48 

36.188 

29.220 

52.812 

46.685 

24.143 

46  64 

34.150 

30.014 

49.243 

46.010 

21.851 

44  11 

33.821 

29-629 

41-116 

43.062 

21.961 

46  43 

35. 141 

29.191 

41  836 

41.984 

23.131 

49  48 

35.814 

29-154 

51  698 

45  126 

24.495 

41  21 

35.440 

29-741 

50.094 

44.526 

23.468 

46  68 

35.414 

29.110 

41.382 

41.111 

23.519 

49  44 

35.159 

29.366 

53.068 

•41.129 

23.210 

43  69 

Taux 
•te 

l'ésc. 

% 


Commerce  extérieur  de  l'Angleterre.  —  Le  Board  <>i 

trade  vient  de  publier  les  résultats  du  commerce  extérieur 
de  l'Angleterre  pour  le  mois  d'avril  1901.  11  y  a  aug- 
mentation du  trafic  à  l'importation  de  8.7  0/0.  mais  les  ex- 
portations ont  diminué  de  2.9  0/0. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  1901,  l'importation  a  aug- 
menté de  5.1  0/0  et  l'exportation  a  diminué  de  2.1  0/0. 

IMPORTATIONS   EN  ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Articles  d'alitiHMitat 

Exempts  

Taxés  

Tabacs  

Métaux  

Frod.cliimiq.,coul.. 

Huiles  

Mat.  prem.  textiles.. 
Mat.  prem.  autres.. . 
Objets  fabriqués — 

Divers  

Colis  postaux  

Totaux  


Avril 
1901 

Comparai- 
son avec 
avril  1900 

i  l«*  mois 
tic  1901 

Comparaison 
avec  4  1"* 
mois  de  1900 

ï 

i 

ï 

i 

829. S95 

+ 

10.253 

2.904. 489 

119-116 

11.420-S98 

+ 

3.125.TJ8 

63  165.210 

+ 

9.803.510 

1.935.960 

+ 

121.340 

8.391.353 

216  052 

326. 655 

22.321 

1-372-935 

81  345 

2.393.835 

Il  4. 042 

9.922.841 

319.221 

1.2-,  <A< 

+ 

126. 149 

2.461  113 

+ 

196. 062 

929.133 

+ 

54.446 

3.631.284 

-t- 

100  334 

8.209.851 

+- 

883. 106 

32.9H015 

+ 

1.531  901 

4.313.054 

494.581 

15.410.&59 

1.128  617 

8.103.581 

89.311 

32.048.859 

434.898 

1-214.142 

15. 295 

5.101.095 

44.620 

8!  1.091 

+ 

242 

494.494 

+ 

63  623 

46.392.892 

,  13-111. 016 
+  <=  8.1  % 

118.500.328 

+1 

8-625.561 
=  5.1  % 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


633 


EXPORTATIONS    DE  L'ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants... 

Articles  d'alimentat. 

Matières  premières. 

Fils  et  tissus  

Mét.  et  ouvrages  en 

met.  (sauf  les  mach.) 

Machines  

Vaisseaux  Deufsnon 
enregistrés  comme 
anglais  

Confections  . .  :  

Prod.chim.etpharm. 

Divers  

Colis  postaux  

Tot.desprod.angl. 
Transit  

Transit  et  Exportât. 


Avril 
1901 

Comparai- 
son avec 
avril  1900 

i  1"'  mois 
de  1901 

Comparaison 

avec  4  1°" 
mois  de  1900 

i 

47.245 
982.265 
2.668.460 
7.880.549 

3.507.680 
1.544.614 

500  472 
753.197 
812  745 
3-015. 423 
274.383 

« 

-  16.374 
+  136.941 

-  301.759 
+  121410 

—  460.936 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  17  niai  1901. 

Le  Marché  n'a  pas  été  fortement  impressionné  par  les  évé- 
nements de  New-York  ;  la  crise  avait  été  prévue  et  les  pré- 
cautions prises. 

L'Emprunt  russe  qui  va  être  émis  à  Paris  n'a  pas  préoc- 
cupé non  plus  marché  monétaire;  on  ne  croit  pas  qu'il 
provoque  un  retrait  des  disponibilités  étrangères. 

La  tendance  reste  assez  soutenue. 

Les  Consolidés  sont  à  94  1/4. 

Les  fonds  internationaux  restent  calmes. 

^'Extérieure  d'Espagne  esta  70  3/4;  l'Italien  se  tienl  à 
95  3/4  ;  les  Eonds  Ottomans  sont  soutenus. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  très 
actif.  Les  fonds  argentins  sont  fermes.  On  cote  :  Argentin 
<»  0  0  1880  97  1/2,  Funding  98  1/4.  Le  Brésil  5  0/0  est 
à  83  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  peu  actifs;  les  Chemins  améri- 
cains restent  en  réaction. 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  100  1/2;  YErie  à  36  1/8  et  le 
Northern  Pacific  à  105  ./.  ;  VAtchison  à  'i'i  ./.  et  le  Nor- 
folk à  89  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  17  mai  1901. 

I,a  Situation  du  Marché 
On  s'est  quelque  peu  préoccupé,  sur  notre  place,  de 
l'agitation  provoquée  paY  la  crise  new-yorkaise,  mais 
cet  émoi  a  été.  de  courte  durée.  La  répercussion,  natu- 
rellement, est  venue  jusqu'à  nous,  car  si  New- York 
agit  sur  Londres,  Londres  agit  sur  Paris  ei  Paris  sur 
nous. 

Noire  Marché  reste,  néanmoins,  hésitant.  ' >n  attend 
le  règlement  de  la  liquidation  de  Londres  avant  de 
s'orienter. 

Le  Etio-Tinto  est  principalement  la  valeur  nui  est  la 
plus  éprouvée  à  la  suite  de  la  débAcle  de  Wall  Street. 
Nous  le  laissons  en  clôture  à  1,429  après  L417. 

L'Extérieure  reste  faible;  clic  se  tient  a  70  ll/h;.  La 
SaragoMé  est  délaissée  à  ->85  1/2  cl  le  Nord  de  l'Espa- 
gne à  190. 

Par  suite  de  la  mauvaise  tenue  du  change  ■;,  Rio,  à 

12  1/2,  le  'i  0/0  Brésilien  perd  un  peu  de  son  avance, 
a  09  11)  10. 

Les  valeurs  Ottomanes  ne  nous  donnent  que  d<  s 
cours  nominaux. 

Quant  aux  valeurs  de  traction  les  tendances  laissent 
à  désirer. 

Le  Métropolitain  est  plus  faible,  de  6i0  h  la 
Parisienne  remonte  de  v?27  ù  &KI  et  la  Russe-Prancai  ic 
de  22 1  à  225. 


La  semaine  boursière  qui  se  termine  aujourd'hui  a 
été  peu  favorable  à  la  Bourse.  Nos  rentes  et  les  char- 
bonnages sont  à  peu  près  les  seules  valeurs  qui  aient 
donné  lieu  à  des  négociations  suivies  et  qui  se  soient 
signalées  par  une  fermeté  sans  défaillance.  A  noter 
également,  dès  lundi,  une  reprise  des  valeurs  russes 
par  suite  de  l'ukase  de  l'Empereur  de  Russie  approu- 
vant l'emprunt  russe  pour  restituer  au  Trésor  de  l'Etat 
les  sommes  avancées  aux  Sociétés  de  Chemins  de  fer 
en  1900,  ainsi  qu'en  vue  des  mêmes  dépenses  pour 
l'année  courante.  Le  reste  de  la  cote  a  subi  de  nom- 
breuses variations  de  médiocre  étendue  et  se  retrouve 
finalement  à  très  petite  distance  en  deçà  de  ses  cours 
de  mercredi  dernier.  Notre  3  0  0  reste  stationnaire  à 
96  40. 

Nos  lots  de  Villes  sont  bien  tenus  :  Anvers  fait  105  75 
et  Bruxelles,  107  75,  ex-tirage  qui  a  eu  lieu  ce  jour. 

Peu  de  chose  à  dire  des  obligations,  si  ce  n'est  la 
reprise  des  Verchny  à  325,  des  Ekaterinoslaw  à  "200  el 
des  Mutuelle  de  Tramways  à  473. 

Nos  banques  sont  très  fermes.  A  noter  des  lionnes 
demandes  en  Africaine,  capital,  qui  s'échangent  à  00  ; 
les  Banque  Nationale  passent  à  3.300  et  les  Nationale 
Financière  sont  toujours  traitées  à  240  et  à  460,  ex- 
coupon. 

Aux  Chemins  de  fer  signalons  la  réaction  en  ordi- 
naire Congo  à  1.925  et  la  part  de  fondateur  à  7.462  50. 

Nos  Tramways  sont  quelque  peu  négligés. 

On  prend  cependant  les  Anvers  à  108  à  'i'i  et  à  18 
en  attendant  la  reprise  définitive  aussitôt  la  sanction, 
par  le  Sénat,  du  vote  de  la  Chambre  concernant  l'uni- 
fication de  cette  Ville. 

Nous  notons  à  ce  groupe  la  fermeté  des  Belgrade  à 
92  et  des  Internationale  de  Tramways  à.  306  25  et  à 
233  75. 

Les  titres  sidérurgiques  sont  plus  soutenus,  princi- 
palement les  valeurs  russes  :  Nicolaïeff  242  50,  Toula 
122,  Verchny  190. 

On  s'occupe  des  actions  des  Hauts  Fourneaux  d'An- 
vers, l'émission  étant  annoncée  pour  les  21  et  22  cou- 
rant. La  notice  extrêmement  détaillée1,  que  nous  pu- 
blions dans  ce  numéro, renseignera  complètement  nos 
lecteurs.  . 

Les  charbonnages  restent  très  fermes.  Les  résultats 
de  l'adjudication  de  mardi  répondent  aux  prévisions; 
la  baisse  qu'elle  consacre  correspond  à  peu  près  à  la 
taxe  d'exportation  qui  frappera  les  charbons  anglais, 
ce  qui  rétablit  la  situation  respective  des  concurrents 
dans  l'état  où  elle  existait  il  y  a  quelque  temps. 
Les  valeurs  du  zinc  ont  meilleure  allure. 
L'Asturienne  est  ferme  à  5.012  50. 
Les  transactions  sont  limitées  aux  glacerics,  aux  en- 
treprises d'éclairage  et  eaux  diverses. 
Quant  aux  valeurs  coloniales,  elles  restent,  lourdes. 
Le  compartiment  «les  actions  étrangères  ne  présente 
guère  d'animation,  sauf  aux  groupes  russes,  où  ihui- 
voyons  les  Mriansk  progresser  à  720  et  les  Dniepro- 
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Le  Comité  technique  belge  de  la  Fédérât) 
triclle  Russe  s'est  réuni  lundi. 
Ont  été  nommés  : 

Président:  M.  le  sénateur  Vercruysèe-Bracq  ;  vice* 
présidents:  mm.  Gustave  Pastor el  Jules  Geenaert; 
secrétaire-trésorier:  M.  Léon  DonntV. 

Il  est  constaté  que  les  appuis  officiels  en  Russie,  en 

France  et  en  Belgique  sont  des  plus  encouragea 

quo  les  adhésions  de  la  part  des  Sociétés  intéressée . 
sont  nombreuses  et  formulées  sans  résorvo,  que  l.> 
presse  se  montre  très  sympathique  a  l'onsomble  de 
projet,  particulièrement  la  presse  franc  o  <  . 

Le  plan  financier  complol  est  exam  né  b  tltr  i 

«nltatif  et  approuvé  au  même  litre.  Le  Comltt  teen 
nique  belge  se  réunira  très  prochainement. 
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par  un  élan  d'imagination,  communiquer  son  projetil 
au  Conseil  des  Ministres,  qui  a  son  mot  à  dire  là-des- 
sus, et  élaborer  un  projet  que  tout  le  monde  eflt  pu  con- 
naître en  môme  temps.  Voilà  du  moins,  ce  que  j'ai  en- 
tendu dire  autour  de  moi  à  La  Bourse  et  au  dehors  de 
La  Bourse. 

Le  Marché  a  été  très  ferme,  cette  semaine.  Favorisé 
par  la  bonne  tendance  de  La  Bourse  de  Barcelone,  Le 
Syndicat  à  la  hausse  a  poussé  un  peu  les  cours,  et 
comme  on  croit  volontiers  ce  qu'on  désire,  i  1  y  en  a  quel- 
ques-uns qui  voient  déjà  le  cours  de  76'  0/0  sur  l'Inté- 
rieure; je  crois  que  c'est  aller  un  peu  vite,  d'autant  plus 
que  le  Ministre  des  Finances  veut  reprendre,  dit-il,  le 
pro  jet  de  son  prédécesseur  pour  commencer  à  rembour- 
ser la  Basique  d'Espagne,  ce  qui  comporte  un  emprunt  à 
bref  délai.  J'imagine  qu'il  n'aura  pas  l'idée  de  faire  une 
émission  à  l'extérieur,  car,  en  ce  cas,  il  n'aurait  pas 
manifesté  Le  désir  de  frapper  d'impôt  La  Dette  estam- 
pillée. 

A  part  les  0.50  0/0  de  hausse,  que  nous  trouvons  sur  la 
Rente  Intérieure,  le  Marché  a  été  aussi  calme  qu'aupa- 
ravant. L'Amortissable  5  0/0  est  en  lionne  tendance. 
Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  sont 
très  fermes  et  en  hausse  prononcée';  Quelques  jietites 
opérations  en  titres  i  0/0  de  la  Ville  de  M  mirai  à  73  et 
74  0/0;  en  obligations  Avisa  à  102  0/0;  Nord  Espagne, 
I'"  hypothèque,  86  0/0;  Ouest  de  l'Espagne  18  50  0/0,  et 
c'est  tout.  Le  cours  du  change  a  monté  un  peu. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales  va- 
leurs cotées  sur  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

22  avril  29  avril     6  mai    13  mai 
4  0/0  Intérieure  ........       72  . .       71  85      72  20      72  70 

4  0/0  Extérieure   78  95      78  75      79  10      79  60 

4  0/0  Amortissable   80  75  

5  0/0  —    92  95      93..      93  35      93  50 

P.anque  d'Espagne   494..     491..     493  50     496  50 

—  Hypothécaire...  177  ..  180  . .  179  . .  179  .. 
Corn]).  Ferm.  des  Tabacs  387  . .  38(i  . .  389  . .  398  . . 
Chèque  sur  Paris   3G  20      36  45      36  80      37  90 

—  sur  Londres....      34  18      34  28      34  36      34  18 

Douanes  5  0/0   103  40     104  . .      103  30     103  50 

Bons  cubains  (3  0/0    86  . .       85  65      86  10  .... 

—         5  0/0    71  50      71  75      72  20 

Cédulcs  livpolh.  5  0/0...     102  80     102  90     102  90  103.. 
—  4  0/0. . .     101  70    102  15     102  15 

Au  bilan  de  la  Banque  dr Espagne,  nous  constatons 
les  variations  suivantes  :  —  argent,  O.'i  millions; 
avances,  8.3;  -f-  correspondants  étrangers,  1.8  mil- 
lions; escomptes,  1.8;  circulation,  4.7;  comptes  cou- 
rants particuliers.  1.1;  le  compte  courant  du  Trésor 
est  créditeur  de  86  millions.  Le  compte  de  Profits  at- 
teint 22.11  millions. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  i"  janvier  au  22  avril  1901  (16  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau... 

Asturies  

Lérida-Reus  ■ 
Alman:.a  Valence 

Total  No-d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France  . 
Sud  de  l'Espagne. 

2070 
784 
104 

499 

Pesetas 

16.002.017 
4.683.539 
427.753 
3  731  870 

Pesetas 

16.688.166 
,;.029.172 

171.05:1 

3  930  212 

Pesetas 

16  835- 021 
a  021.912 
40U.700 
4.132-700 

Peseta? 

IT.943.S55 
3. 303  342 
380.035 
4.022  936 

3457 

24.845.179 

26.118.603 

26  390.333 

27  619.888 

1007 

6.777 
246 

5-569  362 

18.868.199 
373.064 

5.492.689 

26.696.799 
413.484 

5.929.218 

26. 69u.413 
931.743 

5.770.281 

26.893.294 
1.032  298 

Courrier  de  la  II ourse  de  Madrid 


Madrid.  17  mai  1901. 
La  tendance  du  marché  est  assez  calme;  on  s'occupe  assez 
(li"S   projets  du  Ministre  des  finances  relatifs  à   la  rente 
extérieure. 


On  cote  .l'Intérieur  à  72  70;  L'Extérieur  â  79  (50;  le  change 
sur  Paris  est  à  36  97 . 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  14  mai  1901. 

Le  Budget  rectifié  «le  1901.—  Le  "Discours  de  M.  di  liroglio.  — 
Rapport  de  M.  Boselli.  —  Le  Ministre  des  Finances. 

La  discussion  du  budget  rectifié  a  pris,  cette  année, 
une  importance  inaccoutumée.  Vous  savez  que  La  Loi 
oblige  le  Ministre  du  Trésor  à  présenter  à  la  Cliambre 
cette  évaluation  générale  connue  sous  le  nom  de  Jnlan- 
cio  di  Assestamento,  dès  que  l'année  financière  esi  suf- 
fisamment avancée  pour  permettre  un  calcul  exact  des 
résultats  définitifs. 

M.  di  Broglio  a  profité  de  cette  circonstance  pour  se 
livrer  à  un  examen  approfondi  de  la  situation  finan- 
cière du  pays  et  le  discours  qu'il  a  prononcé  a  produit 
le  meilleur  effet. 

En  prenant  le  cbiffre  des  recettes  des  dix  premiers 
mois  de  l'exercice,  sans  compter  sur  aucune  autre  aug- 
mentation, et  en  ajoutant  à  ce  chiffre,  pour  les  deux 
mois  à  courir,  les  recettes  des  doux  mois  correspon- 
dants de  1900,  le  Ministre  évalue  les  recettes  princi- 
pales de  l'année  courante  à  1.645  millions.  H  faut 
ajouter  à  ce  chiffre  les  recettes  secondaires  calculées  à 
J0.">  millions,  sans  aucune  augmentation  sur  le  chiffre 
de  l'exercice  écoulé  et  dont  il  y  aura  à  disjoindre  28 
millions  environ  pour  l'octroi  de  Naples  et  de  Rome, 
dont  les  droits  sont  perçus  directement  par  le  Gouver- 
nement et  que  celui-ci  rétrocède  à  ces  deux  commu- 
nes. On  arrive  ainsi  à  un  total  de  recettes,  virements 
exclus,  de  1.722  millions,  en  regard  desquels  se  place 
un  total  de  dépenses  de  1.698  millions,  en  comprenant 
celles  dérivant  des  nouveaux  projets  de  Loi  a) «prouvés 
ou  à  approuver.  Il  en  résulterait  ainsi  pour  le  budget 
une  plus-value  de  2'i  millions. 

Mais  le  ministre  n'a  pas  voulu  se  baser  sur  cette 
somme  pour  calculer  la  situation  nouvelle  du  budget  : 
désirant  s'en  tenir  aux  recettes  considérées  comme 
stables,  il  a  déduit  celles  provenant  des  importations 
exceptionnelles  de  blé  qui  s'élèvent  à22  millions.  L'ex- 
cédent se  trouverait  ainsi  réduit  à  2  millions  ;  mais, 
dans  les  dépenses,  figurent  15  millions  pour  l'expédi- 
tion de  Chine  qui  ne  reparaîtront  pas  dans  les  exer- 
cices futurs  ;  comme,  d'autre  part,  on  constate  chaque 
année  un  excédent  de  dépenses  de  7  millions  environ 
quand  on  vérifie  l'exercice  définitif,  il  y  a  lieu  de  tenir 
état  d'une  plus-value  de  10  millions  que  le  Ministre 
croit  pouvoir  garantir. 

<<  Ce  résultat,  dit-il,  est  d'autant  plus  satisfaisant  qu'il 
a  été  obtenu  après  avoir  fait  face,  avec  les  forces  vives 
du  budget,  aux  dépenses  de  construction  de  chemins 
de  fer  et  à  l'amortissement  de  la  dette  raohetable.  » 

Après  ces  déclarations,  le  Ministre  a  mis  en  relief  les 
bonnes  conditions  dans  lesquclle  se  trouve  le  Trésor, 
lequel  a  considérablement  renforcé  sa  réserve  métal- 
lique et  a,  en  ce  moment,  une  large  disponibilité  de 
caisse  qui  assure  un  excédent  après  les  paiements  de 
l'exercice. 

Parlant  enfin  des  des  conditions  monétaires  du  pays, 
il  a  démontré,  cliilïres  en  main,  combien  elles  se  sont 
améliorées  du  fait  de  la  diminution  de  la  circulation 
des  Instituts  d'émission,  pendant  que  leurs  réserves 
métalliques  se  sont  acerues  en  ces  dernières  années 
approximativement  à  909  millions. 

Le  Ministre  a,  par  suite,  exprimé  l'espoir  que  cette 
situation  favorable  servira  dans  un  temps  non  éloigné 
à  vaincre  l'obstination  du  change;  il  étudie  d'ailleurs 
en  ce  moment  les  mesures  à  adopter  pour  atténuer 
l'action  perturbatrice  des  éléments  spéculatifs  et  amé- 
liorer les  conditions  de  la  petite  circulation,  qui,  par  sa 
lourdeur,  ne  peut  faire  moins  que  d'exercer  une  action 
négative. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Danemark  et  Espagne 
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subie  lors,  de  l'exercice  1898-1899  et  s'élevant  à  1.286.883.01 
n'ayant  été  amortie  qu'à  concurrence  de  1. 088.561  8i,  il  res- 
tait à  amortir  une  somme  do  198.321  17,  laquelle  a  grevé  le 
présent,  exercice. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  bénéfice  industriel  a  atteint  la  somme 
de  M57.OO0  francs;  ce  chiffre  doit  être  mis  en  regard  de  celui 
qui  a  figuré  au  compte  de  profits  e\  pertes  de  l'année  1898- 
1899  et  qui  s'élevait  à  788.000  francs. 

La  comparaison  de  ces  deux  postes  prouve  que,  industriel- 
lement, le  rendement  de  l'exercice  n'a  pas  été  plus  mauvais 
que  celui  de  l'année  dernière. 

Il  y  a  eu,  au  contraire,  une  amélioration,  puisque  le  béné- 
fice brut  réalisé  avec  la  fabrication  avait  été,  en  1898-99,  in- 
férieur de. près  de  80.000  fr.  à  celui  de  l'année  sociale  dont 
nous  rendons  compte. 

Cette  constatation  est  rassurante  pour  l'avenir,  car  on 
s'explique  suffisamment  qu'au  milieu  du  travail  de  réorgani- 
sation auquel  elle  a  dû  procéder,  la  nouvelle  direction  n'a  pu 
fournir  tout  l'effort  dont  elle  est  susceptible,  d'autant  plus 
qu'elle  a  été  enrayée  par  la  crise  la  plus  intense  que  l'indus- 
trie russe  ait  jamais  traversée. 

La  situation  de  l'affaire  ne  semble  donc  pas,  au  fond,  com- 
promise, d'autant  plus  que  les  usines,  d'après  les  déclara- 
tions du  Conseil,  ont  un  carnet  do  commandes  importantes, 
qu'elles  occupent  plus  de  1.200  ouvriers  et  que  leurs  produits 
sont  estimés  partout  en  Russie. 


L'Adjudication  des  Charbons  pour  les  chemins  de  fer 
de  l'État.  —  L'Administration  des  chemins  de  fer  belges  de- 
mandait, le  14  mai,  par  soumission  publique,  420.000  tonnes 
de  charbons  menus,  répartis  en  100  lots  de  4.200  tonnes.  Il  a 
été  offert  128  lots  aux  conditions  suivantes  : 

Gras,  type  IJ  :  10  lots  à  16  fr.,  1/2  lot  à  16  fr.  25,  1  lot  à 
15  fr.  et  2  lots  à  15  fr.  50  ;  le  prix  minimum  de  la  précédente 
adjudication  était  17  fr.  la  tonne.  Deux  firmes  anglaises  ont, 
en  outre,  offert  8  lots  à  15  fr.  90  franco  bord  Anvers  et  12  lots 
à  15  fr.  20  franco  Gand  'port);  le  prix  minimum  offert  par  les 
charbonnages  anglais  à  la  précédente  adjudication  était 
14  fr.  65, 

Voici  les  autres  soumissions  :  Maigre  type  II  :  18  lots  à 
10  fr.  90,  29  1/2  lots  à  12  fr.  et  1  lot  à  12  fr.  75  (contre  13  fr. 
à  l'adjudication  du  12  mars);  1/2  gras  type  111  :  12  1/2  lots  à 
14  fr.  (contre  15  fr.  le  12  mars);  1/2  gras  type  IV  :  5  lots  à 
14  fr.  50,  28  lots  à  15  fr.  Contre  16  fr.). 

Il  a  été  offert  également  10  1/2  lots  de  briquettes,  à  23  fr. 

On  voit  donc  que  [a  diminution,  comparativement  aux 
prix  de  l'adjudication  précédente,  varie  de  1  à  2  francs. 

Voici  le  détail  des  soumissions  déposées  à  Liège: 

Type  JI  :  3  lots  à  11  fr.  75.  1  lot  à  11  fr.  80,  3  lots  à  12  fr., 
1  1/2  lot  à  12  fr.  40  :  I  ype  111:3  1/2  lois  à  13  fr.  75.  lots  à 
13  fr.  80,  8  lois  à  14  fr..  1  1,  i  lot  à  13  fr.  90:  type  IV  :  1  lot 
à  14  fr.  75,  1  lot  à  14  fr.  80,  1  loi  à  14  fr.  85,  12  lots  à  15  fr.  ; 
briquettes  :  1/2  lot  à  22  fr.  75.  2  lots  à  23 fr.,  1  lot  à  24  fr.  60. 
1  lot  à  22  fr.  75  et  1  lot  à  26  fr. 

Le  total  des  offres  pour  Liège  el  Charleroi  atteint  donc 
168  1/2  lots  pour  100  demandés. 

Cet  excédent  important  des  offres  sur  les  demandée  trahit 
les  préoccupations  des  producteurs. 

DANEMARK 


Un  Changement  do  Ministère. —  Selon  des  informations 
de  (Copenhague,  de  nombreux  syniplomes  permettenl  d 'entre- 
voirponr  une  date  rapprochée  I  introduction  d  un  changement 
de  système.  Le  lîoi  semblait,  il  y  a  peu  de  temps  encore,  ré- 
solu malgré  tout,  à  maintenir  le  Cabine!  actuel,  mais  l'im- 
pression qu'a  produite  la  défait)  essuyée  par  le  Gouvernement 
lors  des  dernières  élections  pour  le  Folkethfalg,  sursit  ébranlé 

cotU;  résolution  et  démontre  la  nécessité  d'un  revire  ni.  Les 

membres  du  Cabinet  eux-mêmes  auraient  raffermi  le  Etoi  dans 

cette  manière  devoir.  Aus-i  s  attendant  on  au  remplace  ni 

du  régime  actuel  dés  le  retour  du  Hoi  de  son  voyage  ■< 
1  étranger. 


L'Agriculture  en  Danomark.  —  Le  &0 uvernement  du  Da- 
nemark avait  faitdr'sser  à  I  intention  de  1900,  un  grand  ou- 
vrage donnant  un  aperçu  comple  t  des  mer\eilloUX  progréi 
réalisés  par  l'agriculture  danoise  et  les  industries  anil0X<  , 
au  cours  de  ces  trente  dernières  armées. 

La  lecture  de  ce  Livre  montre  cru  avec  des  moyens  restreints, 

h:  Danemark  a  obtenu  îles  résultats  prodigieux. 

I>e  1876 à  N09,  I'-  rendement  des  récoltes  par  unité,  de  su 
iierlicie  a  aueuienié  en  Danemark  de  25  0/0  pou r  le  |,|,  .|. 

17  0/0  pour  l'avoine,  dn 09  0/0  pour  les  pommes  do  torre,  de 

18  0/0  pour  les  fourrages  racines.  A  la  suite  de  l'oxti  nsion  de 
l'industrie  laitière,  [■  ni]u  i  flefs  en— menoée  du  trèfle  ol  d'herbe 


y  occupe  à  cette  heure  un  tiers  de  toute  la  superficie  destinée 
à  l'agriculture. 

A  quoi  est  dû  ce  progrès?  Il  a  été  obtenu  par  les  moyens 
les  plus  simples: 

L'élevage  du  bétail  et  l'emploi  plus  fréquent  d'engrais  artifi- 
ciel ont  mis  les  terres  en  meilleur  état, résultat  auquel  a  contri- 
bué l'utilisation  plus  rationnelle  du  fumier.  Les  travaux  de  drai- 
nage, de  plantation  y  sont  également  pour  beaucoup.  Mais,  en 
dernier  lieu,  le  progrès  a  pu  être  accompli  grâce  au  dévelop- 
pement auquel  ont  contribuéles  écoles  d'agriculture,  les  écoles 
supérieures  populaires,  les  nombreuses  Sociétés  et  l'organisa- 
tion d'expériences  et  de  Conseils  agricoles.  Et  c'est  ainsi  que 
l'agriculture  danoise  a  pu,  malgré  l'avilissement  des  prix,  non 
seulement  éviter  une  baisse  de  la  valeur  en  argent  des  récol- 
tes, mais  l'élever,  car  la  valeur  totale  moyenne  des  récoltes 
des  cinq  dernières  années  a  été  d'environ  30  millions  de  cou- 
ronnes supérieure  à  celle  d'il  y  a  vingt  ans.  Si  les  prix  de 
1875  n'avaient  pas  baissé  daiis  l'intervalle,  la  différence  de 
valeur  eût  été  de  près  de  150  millions  de  couronnes  par  an. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  13  mai  1901. 

La  Situation.  —  Les  Projets  du  Ministre  des  Finances.  —  La  Bourse. 
—  La  Banque  d'Espagne. 

Les  événements  de  Barcelone  ont  causé  une  surprise 
désagréable  au  reste  du  pays,  mais  ceux  qui,  par  plai- 
sir ou  pour  affaires,  sont  appelés  fréquemment  en  Cata- 
logne s'y  attendaient.  Il  faut  compter  qu'en  outre  du 
malaise  cause  par  la  perte  du  marché  des  colonies  qui 
se  traduit  par  une  diminution  constante  des  exporta- 
tions, il  y  aà  Barcelone  un...  nous  pourrions  dire  trust, 
de  personnages  barcelonais  qui  ont  calculé,  depuis  quel- 
ques années,  qu'il  y  a  une  excellente  affaire  à  traiter. 
C'est  le  fameux  affermage  des  impéds  pour  la  Catalogne 
qui  devrait,  leur  être  accordé  et,  alors,  ils  feraient  payer 
par  les  trois  autres  provinces  de  la  région,  sinon 
tout,  du  moins  une  partie  des  impôts  dus  par  Barce- 
lone, ce  qui  représenterait  pour  eux  une  grande  écono- 
mie. En  outre,  et,  étant  directement  intéressés  dans  la 
question,  ils  auraient  soin  de  faire  contribuer  la  ri- 
chesse cachée  par  leurs  ennemis  politiques...  ou  par 
leurs  concurrents.  Aussi  les  autres  provinces  de  la 
région  se  tiennent-elles  parfaitement  tranquilles  sans 
seconder  l'agitation.  Ce  calme  est  rétabli,  niais  il  fau- 
drait prendre  la  peine  d'étudier  sérieusement  la  situa- 
lion  économique  du  pays  pour  voir  ce  qu'il  y  a  à  faire. 
A  rappeler,  en  outre,  qu'il  y  a  une  lui  le  acharnée 
entre  le  grand  chef  conservateur  Planas  Casais  et  lo 
'petit  groupe  silvelisle,  pour  mieux  dire  ihilislr,  île 
Sandunnenge,  qui  voudrait  prendre  la  place  de  Planas. 
Comme  celui-ci  refuse  de  fie  laisser  évincer,  il  ne  faul 
pas  s'étonner  que,  do  temps  en  lemps.  il  y  ait  entre  les 
deux  groupes  <l<  s  froissements  qui  peuvent,  dans  cer- 
taines occasions,  augmenter  la  violence  des  troubles. 

Ce  Ministre  des  h'inances  a  parlé';  il  aurait  mieux 
l'ail,  je  crois,  «  d'imiter  de  Conrart  le  silence  pru- 
dent ...  Il  a  annoncé,  aux    I  lirecteurs  de  no-  emit'ivres 

V Rconomisla,  Etpanoi  et  /."  Bttafêbx  qu'il  va  demander 
aux  porteurs  de  lien  te  Extérieure  estampillée  de  lais- 
ser mettre  un  ini|iôi  sur  leur  revoira.  Le  Ministre 
ko  base  sur  l'article  9  'le  la  loi  .lu  !»  aoill  IS!I'.I, 
qui  enjoint  au  Gouvernement  de  traiter  avec  les  por- 
teurs, qu'on  HiippoHO  y  èlro  disposés  puisqu'ils  avaîonl 
accepté  le  convenu).  Un  des  principaux  arguments  du 
Ministre  est  que  la  moitié  au  moins  de  la  I  >el I a  estam- 
pillée appartient  à  «les  Espagnols,  qui  échappent  ainsi 
a  L'impôt . 

J'accorde  que  M.  (Jrzaiz  ■<  uivl  le  courant  mais. 
a|nes  les  déclarations  qu'il  a  fuites  récommen!  «d  qui 
annonçaient  sou  Intention  de  maintenir  le  ttatu  </'/".  il 
Rcmblo  que  ce  n'est  pas  lui  qui  aurait  dfl  *e  déjuger Ji 
six  semaines  d'intervalle,  il  s'est  inspire  du  proverbe 
espagnol  qui  dit  :  «  Il  n'y  a  que  Ion  hhko*  qui  chan- 
gent d'avin.  » 

Il  auiail  pu  cependant,  a\anl  d.     •   |,,i  ser  enlralner 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  —  Portugal 


La  Chambre  a  accueilli  favorablement  les  déclara- 
tions de  M.  di  Broglio  et  voté  le  budget  présenté. 

M.  lloselli  vient  de  publier  son  rapport  sur  les  réfor- 
mes tributaires  du  ministre  des  nuances,  M.  Wollcm- 
borg.  Le  rapporteur  met  en  garde  contre  les  graves 
perturbations  que  la  réalisation  de  ces  réformes  appor- 
terait aux  finances  publiques. 

Ce  document  vient  à  point  nommé  après  les  déclara- 
tions si  satisfaisantes  du  Ministre  du  Trésor;  il  fera 
1res  probablement  rejeter  les  projets  de  M.  Wollem- 
borg.  Le  vote  do  la  Chambre  aura-t-il  pour  consé- 
quence de  provoquer  la  démission  de  ce  dernier?  C'est 
possible  sinon  probable,  reste  à  savoir  si  nous  n'au- 
rons qu'un  remaniement  ou  une  crise  générale. 


et 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Le  Ministre  des  finances 
communique  les  recettes  principales  du  Trésor  pendant  les 
neuf  premiers;  mois  de  l'exercice  courant  (juillet  à  fin  avril 
1901),  comparées  à  la  période  correspondante  de  l'exercice 
précédent. 

En  voici  le  tableau  : 

Résultats  à  fin  avril 


Chapitres 


1900-1901 


1899-1900  Différences 


(En  lire) 

taxe  sur  les  affaires   172.165.730  167.912.938  +  4.252.801 

Imp.  fonds  rustiques     87. 020. 241  88.581.462  —  1.555.22* 

—  propriété  bâtie.     74.596.666  74.802.115  4-  294.551 

—  richesse  mobil.  210.887.731  209.915.857  +  971.874 
Taxe  de  construction  83.036.494  56.544.461  +26.492.033 
Douanes,  dr.  marit..  209.805.010  200.544.455  -j-  9.261.101 
Droits  de  consomm.     67.796.154  67.613.556  -j-  182.598 

Tabacs                      107.006.293  161. 958.  C28  +  5.048.265 

Sels                             02.710.807  01.504.930  +  1.151. 871 

Loterie                       54.699.249  58.900.885  —  4.201.030 

Totaux  '.  1.189.730.090  1.147.838.693  +41.898.297 


Production  de  l'huile  d'olive.  —  La  production  de  l'huile 
d'olive,  en  Italie,  pendant  l'année  1900-1901  a  été  de  1.498.000 
hectolitres,  supérieure  de  028.000  hectolitres  à  celle  de  l'année 
précédente  dont  le  rendement  s'était  élevé  à  870.000  hectolitres. 
Ce  résultat  est  cependant  inférieur  d'un  million  d'hectolitres 
à  une  récolte  moyenne  normale. 

Il  faut  attribuer  cette  diminution  à  la  «  mosca-olearia  »  qui 
a  fait  de  grands  ravages  dans  l'Ombrie,  le  Latium,  ainsi  que 
dans  l'Italie  méridionale  et  insulaire. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  17  niai  1901. 

Le  marché  est  assez  bien  impressionné,  mais  les  transac- 
tions manquent  toujours  d'ampleur. 

La  Rente  est  à  101  65  ;  Méridionaux,  720  ..;  les  Méditer- 
ranée sont  à  535  . . .  Banque  Nationale,  857  50. 


PORTUGAL, 

Le  Commerce  extérieur.  —  La  statistique  douanière 
portugaise  pour  1900  vient  de  paraître.  Voici  les  résultais 
qu'elle  présente  comparés  à  ceux  des  neuf  années  antérieure-  : 

Exportation  

Nationale  Coloniale 
et    .  et 
nationalisée  étrangère 


Annie 


Impor- 
tation 


Total 


Contos  de  reis 


1891  

89:500 

21:397 

10:458 

71:8c,', 

1802  

:i0:848 

24:472 

11:634 

66:944 

1808,  

28:307 

23:408 

12:077 

7  8: 7!  12 

1804  

35:603 

23:912 

12:396 

71:971 

30:8(52 

28:971 

11  096 

77:929 

wx,  

:!9:531 

20:13!» 

11:025 

70:605 

1897  

40:425 

27:311 

10  205 

77:041 

18UK  

48:606 

01:12» 

1  4:947 

04:077 

180-.I  

50:641 

28:805 

16:291 

95:737 

I90Q  

59:740 

30:920 

16:102 

PK;:708 

Le  mouvement' commercial  total  eu  1900  a  été  supérieur  de 
11:031  contos  à  celui  de  180!)  el  cle  35:404  contos  à  celui  de 
1841.  Les  exportations  totales  ont  augmenté  de  932  contos 
par  rapport  à  1899  et  de  13.241  contos  par  rapport  à  1801. 

Voici  quelles  ont  été.  en  valeur  et  en  quantités,  les  exporta- 
tions de  vins  : 

Quantités  Valeur 

Hectolitres  Contos 
1891    825.772  11:122 

1802   1.001.741  13:512 

1803   760.550  11:246 

1804   011.422  9:827 

1805    082.441  11:222 

txoo   761.044  10:988 

1897   782.223  10:298 

1898    864.694  11:481 

1899    830.36(i  10:914 

1900    828.059  10:630 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  il  est  intéressant  de 
les  analyser:  leur  augmentation  tient  principalement  aux 
plus  fortes  entrées  de  matières  premières  et  d'animaux  vi- 
vants :  mais  cette  dernière  augmentation  se  trouve  mainte- 
nant compensée  et  au  delà  par  les  exportations  et  voici  com- 
ment la  situation  se  présente  : 

I  mporlation  Commerce 

de  d'animaux  vivants 

premières  Import.  Export. 

'En  contos) 

1891                                   12:750         1:075  403 

1802                                12:213           134  098 

1803                                   15:001         1:000  (559 

1894                                 14:240         1:271  1:902 

1895                                   14:842         2:043  2:519 

1896                                14:885        2:500  2:516 

1807                                14:801         2  668  3:401 

1808                                 20:147         3:142  3:351 

1800                                 21:300         1:845  2:648 

1000                                  27:309         2:832  3:846 

Les  importations  de  matières  premières  ont  plus  que 
doublé  en  dix  ans. 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  des  résultats  détaillés  des  im- 
portations et  exportations  en  1800  et  1900: 

1899  1900 

Importations  Contos) 
1.    Animaux  vivants   1:845  2:832 

II.  Matières  premières  employées  daus 

les  arts  et  l'industrie  . . .  '.   21:341  27:399 

III.  Fils,  tissus,  feutres  et  ouvrages  de 

ces  matières   0:253  6:515 

IV.  Substances  alimentaires   14:108  15:367 

V.    Appareils,   instruments,  machines, 

pour  les  sciences,  les  arts,  l'indus- 
trie et  l'agriculture;  armes,  em- 
barcations el  voitures   3:515  3:522 

VI.    Manufactures  diverses   3:476  4:019 

Tares   103   88 

Toi  al   50:641  59:740 

Exportation  nationale  et  nationalisée 

I.    Animaux  vivants                                 2:048  3:846 

11.    Matières  premières  employées  dans 

les  arts  et  l'industrie . . .  '.                    4:923  5:800 

III.  Fils,  tissus,  feutres  el  ouvrages  de 

ces  matières   2:859  2:542 

IV.  Substances  alimentaires   1(5:334  16:865 

V.    Appareils,    instruments,  machines 

pour  la  science,  les  arts,  l'indus-  » 
trie  et  l'agriculture;  armes,  em- 
barcations et  véhicules   141  155 

VI.    Manufactures  diverses   1:900  2:218 

Total   28:805  30:926 


Exportation  étrangère  et  îles  colonies 
Réexportai  ion,  transbordement  et  transit 
des  marchandises  : 

Etrangères   5:860 

Des  colonies   10:431 


Total  


7:011 
9:091 


10:291  16:102 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL. 

Situation  financière  de  l'Etat  de  Sao-Paulo.  —  D'après 

le  Message  présenté  le  7  avril  au  Congrès  par  le  Président 
île  Sao-Paulo,  à  l'occasion  de  l'inauguration  de  la  session  lé- 
gislative, la  situation  financière  de  cet  Etat  est  la  suivante  : 

La  progression  des  recettes  atteste  la  prospérité  de  Sao- 
Paulo,  d'autant  mieux  qu'elle  a  été  presque  constante  malgré 
la  crise  qu'a  traversé  le  café  qui  est,  on  le  sait,  le  principal 
produit  d'exportation  de  l'Etat,  dont  les  revenus  proviennent 
en  majeure  partie  d'un  impôt  perçu  ad  valorem. 

De  38.106  contos,  en  chiffre  rond,  en  18SI2,  la  recette  effec- 
tive, dépassant  chaque  année  de  beaucoup  les  prévisions  bud- 
gétaires, a  été  successivement  de  34.534  contos  en  1893,  37.282 
contos  en  1894,  50.172  contos  en  1895.  50.808  contos  eu  1890, 
48.571  contos  en  1897.  42.280  contos  en  1898,  57.341  contos  en 
1899  et  de  41.051  contos  en  1900,  année  pendant  laquelle  la 
plus-value  sur  les  prévisions  budgétaires  a  encore  été  de  4.355 
contos. 

Faisons  ici  remarquer  que,  dans  la  recette  de  1899,  il  a  été 
inclus  14.467  contos  provenant  de  la  vente  de  traites  sur  le 
dernier  emprunt  extérieur. 

Ces  résultats  doivent  attirer  d'autant  plus  l'attention,  que 
les  impots  n'ont  point  été  changés,  et  qu'il»  sont  aujourd'hui 
ce  qu  ils  étaient  avant  la  proclamation  de  la  République. 

La  recette  de  l'exercice  l!t00  s'est  élevée  à  42.651  contos  ou 
4.355  contos  de  plus  que  les  prévisions  budgétaires  et  la  part 
qui  revient  aux  droits  d'exportation  représente  29.425  contos 
do  reis.  Ils  ont  été  prélevés  sur  l'exportation  de  produits 
dont  la  valeur  officielle  a  atteint  268.040  contos,  chiffre  dans 
lequel  le  café  entre  pour  nue  part  de  366.784  contos. 

La  recette  ci-dessus  mentionnée  est  portée  à  54.208  contos 
par  l'apport  de  sommes  diverses  telles  que  10.751  contos 
provenant  de  l'excédent  de  l'exercice  antérieur,  791  contos 
produit  liquide  de  la  Caisse  des  orphelins,  32  contos  des  biens 
des  absents,  24  contos  d'avances  faites  en  1899  et  38  contos 
représentant  le  solde  de  certains  comptes. 

Si  l'on  déduit  de  cette  recette  totale,  soit  54.288  contos,  le 
total  des  dépenses  ou  37.429  contos,  ou  se  trouve  en  présence; 
d'un  excédent  de  recettes  de  prés  de  17.000  contos  ou  16.839 
contos  en  chiffre  rond.  11  faut  encore  faire  remarquer  que  le 
Couvernement  a  su  se  tenir  en  deçà  des  dépenses  autorisées, 
puisque  les  crédits  ouverts  s'élevaient  à  38.192  contos  de 
reis,  alors  qu'il  n'a  effectué  des  dépenses  que  pour  une  somme 
de  37.4^9  contos. 

La  dette  passive  consolidée,  intérieure,  extérieure  et  flot- 
tante  provenant  de  dépôts,  de  cautionnements,  etc.,  s'est  éle- 
vée, pendant  l'exercice,  ;ï  21.536:899  noircis  <K)0,  et  s'est 
trouvée  réduite,  au  31  décembre  dernier,  à  20.513:107  rnil- 
reis  81 

Elle  se  divise  connue  suit  :  dette  consolidée  intérieure, 
2.093  contos  ;  dette  extérieure  consolidée  [au  change  de  27  d. 
par  mille  reis.  17.620:442  milrcis  527,  et  dette  flottante, 
799:66'i  mil  reis  554. 

\a;  service  d'amortissement  a  absorbé  1.033:972  milreis  819, 
dont  170:792  milreis  pour  la  dette  flottante  du  chef  de  rem- 
boursement de  cautionnements,  172  milreis  pour  le  rachat 
d'apolices  et  671:999  milreis  ;m  change  de  27  deniers  pour  le 
rachat  de  titres  do  l;i  dette  extérieure 

Au  31  décembre,  la  dette  active  de  L'Etat  était  do  32.828 
contos  et  provenait  de  la  garantie  d'intérêt  aux  chemins  de 
fer.  de  l'avance  faite  à  1  Union  an  moment  de  la  révolte  de  la 
Botte  en  1898,  des  deux  septièmes  de  l'indemnité  payée  par 
la  SaoPaulo  Railtcay  Company  au  Trésor  fédéral  et  qui 
doivent,  être  restitués  à  l'Etat  en  vertu  de  la  clause  :i3  du  con- 
trat du  20  avril  1856,  de,  avances  faites  aux  municipalités 
pour  des  travaux  d'assainissement,  de  la  subvention  à  la 
Compaynie  Punilense.  et,  finalement,  du  recouvrement  des 
impôt  s  en  retard. 

ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Les  recettes  puhli 
ques  ont,  en  mars  dernier,  dépassé  les  dépenses  de  9.128.288 
dollars,  mais  1.496.0!*)  dollars  proviennent  du  compte  du 
"  entrai  Pacifie. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  en  mars  et 
pendant  les  neuf  premiers  moi-  rj«  l'exercice  : 

9  mois 
de  L'exercice 
Mars  1900  1901 


iJouani  s  

Revenus  tait  rieun 
Divers  

Total. 


Recette*  Dollars) 

21 .648.. 7.17  IHO.224.2l.. 
24.820.424    220.301 .694 
4,622.104  2H.0OI.8nn 


Dépensas 

Civiles  et  diverses   10.822.603  93. 2:38. 217 

Guerre   10.635.787  114.517.342 

Marine   6.014.516  45.158.870 

Indiennes   1.402.814  8.780.565 

Pensions   11.162.2-48  106.537.609 

Intérêts   724.900  24.587.537 

Total   40.702.862  392.820.140 

Voici  le  tableau  mensuel  des  recettes  et  des  dépenses  et  du 
montant  net  de  l'or  du  Trésor  pendant  l'exercice  1900-1901  : 

1900-1901  Montant  net 

Recettes       Dépenses  du  Trésor 
(En  dollars) 

Juillet                        49.955.161     53.979.653  223.567.376 

Août                            49.688.756     50.500.000  218.263.969 

Septembre                   45.304.326     39.169.971  230.131.162 

Octobre                       51.626.067     47. 993. 637  242.551.289 

Novembre                   48.344.514     41.278.660  243.047.378 

Décembre                    46.840.508     40.204.622  246.561.322 

Janvier                        47.520.287     40.109.707  221.183.644 

Février                       45.844.123     38. 880. 6*5  331.150.064 

Mars                         49.891.125    40.762.863  349.046.643 


49. w»! .  125     435.  117  lo'.i 


Le  Marché  Financier  de  Aew-York 


New- York,  16  mai  1901. 

La  violente  panique  qui  s'est,  produite  jeudi  dernier  sur  le 
marché  ne  parait  pas  devoir  entraîner  les  fâcheuses  consé- 
quences que  l'on  était  en  droit  de  craindre.  Il  y  a  eu  des 
pertes  énormes,  mais  on  peut,  avoir  confiance  dans  Là  puis- 
sance de  réfection  du  pays. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison. 
72  ./.  ;  Milwaukee,  157  3/8:  Erie,  84  7/8;  Readiny,  37  3/4; 
Canadian  Pacific,  103  1/2;  Illinois  Central,  134  ./  .  ;  Louis- 
ville.  103  3/8;  Neuo-York  Central,  149  ,/.  ;  Union  Pacific 
105  ./..   


MEXIQUE 

Projet  de  Loi  sur  le  Paiement  et  la  prescription  des 
Soldes  budgétaires.  —  M.  le  Ministre  des  finances  a  en- 
voyé à  la  Chambre  des  députés  un  projet  de  loi  relatif  au 
paiement  et  à  la  prescription  des  soldes  du  Imdyet. 

Le  but  de  cette  loi  est  de  régler,  une  bonne  fois,  certains  ar- 
riérés ou  soldes  qui  n'ont  pas  encore  été  présentés  au  recou- 
vrement. 

Comme  le  dit  l'exposé  des  motifs  :  «  Il  serait  impossible  de 

connaître  la  véritable  situation  du  Trésor  si  l'on  permettait 

aux  créanciers  de  présenter  leurs  créances  vingt  ou  trente 
ans  apn  s  que  celles-ci  étaient  exigibles.  I,a  liquidation  et  le 

remboursement  de  ces  sommes  absorberaient  une  grande 
partie  du  temps  dos  employés  destiné  à  ce  service  et  trou- 
bleraient le  mécanisme  du  budget  en  obligeas.!  le  Gouverne- 
ment à  do  constants  débours  pour  le  compte  de  nombreux 
exercices  liscaux  arriérés.  » 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Service  de  la  Dette.  —  Eu  date  du  7  mai.   le  Mi- 

nisitre  des  Finances  a  envoyé  à  Londres  800.000  st.  pour 
compléter  le  montant  du  service  intégral  d'intérôl  cl  d'amor- 
tissement de  la  dette  extérieure  à  l'échéance  du  1"  juillet. 
A  cette  date,  sera  repris  l'amorl  issi-menl  suspendu  depuis  dix 
an>. 


La  Richosso  publique.  -  Il  résulte  d'une  disc  ussion  BUT 
le  «  taux  de  L'impôt  dans  l'Argentine  au  Congrès  Latino- 
américain  que  la  fortune  totale  do  ce  pays  s'élèvo  actuelle 
menl  à  80  milliards  de  francs,  soit  à  peu  pies  0.000  franc* 
par  habitant,  l'no  grande  partie  pgf  roprescnli  n  pal  In  bi  tnil. 
Rira  qu'eu  animaux  bovins,  l'Argentine  <  ptoplus(do  80 

millions  de  LétM, 

Los  Exportations  du  promlor  trlmostro.  —  \  •  expor- 
tations de  l'Argentine,  p  'la  prcmlci  trimi  trndi  ootU  an 

née,  s'établissent  comme  sud  :  488.600 J*»"'  rte  IwbuI 
ebes;  284.875  peaux  do  bœufs  salées;  2i  957  peaux  de  die 
raux  séchas;  20.666  peaux  do  chevaux  salées;  2 LU»  peaux 
de  moulons  ;  1.846  bail)  -  do  crin 

26.057  barils  de  suif  ;  1.2X5  bulle-  de  peaux  d.  chèvres; 
176.974  balles  do  lai  ni  ;  0H3.»72cin  ■'■  munie*  confiées  ; 
487. .'M  m.     de   blé;    76.29G  loniie*  de    WJ7.8U 


c,;:s 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


Asie 


tonnes  de  graines  de  lin;  15.299  tonnes  do  farine;  80.292 
de  graines  oléagineuses:  70.289  quartiers  do  bœufs. 

27:2.7:25  balles  d'avoine;  38.399  bonnes  de  Ojiobracho;  1.667 
balles  <lo  labac  ;  lit. 073  caisses  de  beurre  et  8.900  tonnes  de 
sucre.  Ces  chiffres  présentent  une  augmentation  importante 
sur  tous  les  articles. 


URUGUAY 

La  Dette  publique  de  l'Uruguay.  —  A  l'occasion  de  la 
nouvelle  émission  projetée  de  renie  nationale,  il  n'est  )ias 
sans  intérêt  de  jeter  un  coup  d'o'il  sur  les  augmentations 
successives  de  la  Detie  publique  depuis  l'année  1864  jusqu'au 
31  décembre  1!X)0  : 

Piastres 

Montant  de  la  dette  en  1864   11.642.240 

Augmentation  de  1804  à  1868    7.158.42!) 

—  1868  à  1878   29.881.448 

—  18/3  à  187!)   10.275.074 

—  187!)  à  1885    22.613.535 

—  1885  à  1892   31 . 853 . 018 

—  1892  à  1897   16.592.358 

—  1897  à  1899   6.394.432 

Diminution  en  1900   1.652.576 

Le  total  de  la  Dette  publique  au  31  décembre  1900  s'élevait 
donc  à  125.506.953  piast.;  le  service  des  intérêts  et  de  l'amor- 
tissement de  cette  dette  a  absorbé  depuis  1892  seulement 
la  somme  énorme  de  52.567.589  piastres. 

La  population  totale  do  l'Uruguay  étant  d'environ  930.000 
babitants,  il  en  ressort  que  chacun  de  ceux-ci  supporte  une 
dette  de  135  piastres. 


ASIE 


CHINE 

Le  Commerce  extérieur  en  1900.  —  Nous  avons  ana- 


lysé le  rapport  de  M.  Taylor  sur 
la  Chine  en  1900.  Voici  une  série 
situation  de  ce  commerce  ; 


le  commerce  extérieur  de 
de  tableaux  résumant  la 


Années 


Recettes 
douanières 

Importations  Exportations     totales  Navigation 


Hk.  tls. 

1890   127.093.481 

1891   134  003.963 

1892   135.101.198 

1893   151.362.81!) 

1894   162.102.911 

1895   171.696.715 

1896   202.5X9.994 

1897    202.828.625 

1898   209.579.334 

1899    264.748.426 

1900    211.070.422 


Hk.  tls. 

87.144.480 
100..947.649 
102.583.525 
110.632.311 
128.104.522 
143.283.21! 
131.081.421 
663.501.358 
159.087.149 
195.784.832 
158.996.752 


Hk.  tls. 

21.096.226 
23.518.021 
22.689.054 
21.989.300 
22.523.605 
21.385.389 
22.579.366 
22.-742. 104 
22.503.397 
2ti.661.460 
22.873.986 


Tonnes 

24.876.459 
27.710.788 
29.440.575 
29.318.811 
29. 0-2:2.  («il 
29. 737.078 
83.490.857 
38.752.802 
34.233.580 
39.268.330 
40.807.242 


Le  tableau  suivant  indique  la  participation  des  divers  pays 
au  commerce  extérieur  de  la  Chine  en  i960  : 


Pays 


Importation  Exportation 


de 
Hk.  tls. 


Grande-Bretagne   45.407.409 

Hong-Kong   93.856.617 

Indes   16.816.029 

Singapore  et  Détroits. . .  2.625.258 

Australie, N  -Zélande,etc.  517.884 

Amérique  anglaise   853.591 

Etats-Unis   16.724.4!):! 

Cont.Europe(Russieexc)  10  273.405 

Russie,  Odessa,  par  mer.  4 .236.507 
Russie  et  Sibérie,  via 

Kiakbta  

Mandchouric  russe   130.956 

.lapon   25.752.694 

Macao   2.236.289 

Cochinchinc,  Tonkin  et 

Annam    986.445  1.302.833 

•lava  et  Sumatra   599.999  833.027 

Autres  pavs   1.235.897 


Total 

11k.  Ils.       11k.  tls. 

54.823.837 
157.808.251 
19.681.874 
5.060.613 
1.378.904 
1.111  180 
31.476.12', 
35.250.024 
10.626.779 

832.461 
5.288  838 
i2.690.747 
6.946.648 

2.289.278 
133.026 

8.67-2.7  ii  4.928.641 


9.356.428 
03.961.634 
2.865.845 
2.435.355 
861.020 
457.589 
14.751.631 
2-4.976.619 
6.390.272 


832.461 
5.151  3B3 
10.988.053 
4.710.:î59 


Voici  quelle  a  été  la  proportion  dans  laquelle  les  pavillons 
étrangers  ont  participé  au  commerce  extérieur.  Nous  y  ajou- 
tons h;  nombre  des  maisons  et  des  résidents  de  chaque'  natio- 
nalité établis  en  Chine  : 

Tonnage  total 

des 

enteéès  et  sorties 
Nationalités  aux  Pourcentage  Population 

ports  à  traité   par  rapportai]  étrangère 

Tonnes  tonnage  coin,  mai-  rési- 
gnerai sons  dents 

%  % 

Grande-Prelagne..    23.052.45!)  56.49  50.72  424  5.471 

Amérique                   474.479  1.16      0.68  81  1.908 

Allemagne                 4.032.147  9.88      7.00  120  1.343 

France                        664.987  1.63  2.49  82  1.054 

Hollande                        32.158  0.08      0.07  9  108 

Danemark                      48.886  0.12      0.13  3  156 

Suède  et  Norvège.        328.528  0.81  0  75  4  204 

Russie                         292.278  0.72      0.77  21  1.941 

Autriche                       77.542  0.19      0.17  7  91 

Japon                        3.871.559  9.49  6.11  212  2.900 

Chine                       7.864.217  19.27  30.97  »  .» 

Puiss.  sans  traité.          2.014  »  0.02  »  34 

Le  tableau  suivant  indique  les  principales  marchandises 
importées  : 

.Marcliandisex  étrangères  imporli'-es 

1900  1899 

Hk.  tls.  Hk.  tls. 

Opium   31.030.811  35  792  768 

Cotonnades   75.606.360  103.465.048 

Lainages   3  422.645  4.175.642 

Etoffes  diverses   606.821  468.894 

Métaux   9.178.452  9.208.207 

Divers   91.225.333  111.637.897 

Voici  un  tableau  des  principales  exportations  de  marchan- 
dises indigènes  : 

Quantité      Valeur     Quantité  Valeur 


.  Hk.tls. 

Cotonbrut..  Piculs  711.882   9.860.969  229.220 

Peaux   233.912  4.147.532  232.700 

Paillassons.. Pièces  22.188.456     948.974  32.032.498 

Nattes. ..  Rouleaux  551.125   2.355.9  3  514.086 

Médecine   »        1.478.170  » 

Huile  Piculs  279=600   2.290.727  241.762 

Soie   196.840  49.443.869  280.901 

Fourrures   »        2.374.780  » 

Paille  tressée   80.767   4.371.157  79.526 

Thé   1.384.824  25.444.801  1.630:795 

Tabacs   134.651    1.941.769  173.987 

Laines   121.000   1.615.690  242.152 


Hk.tls. 
2.980.378 
8.929.188 
1.381.840 
2.269.774 
1.552.781 
2.046.251 

82.  H  W.870 
8.79L04!) 
2>81.572 

31.469.100 
2.309.958 
8.590.828 


INDES  ANGLAISES 

Les  Chemins  de  fer  Birmans.  —  Voici  quelques  détails 

sur  le  développement  des  voies  ferrées  en  Birmanie. 

Outre  l'ouverture  au  trafic  de  l'embranchement  de  Sagaing- 
Alon,  la  ligne  de  Lelpadan  à  llengada  et  de  là  à  lîasseiu  est 
tou  jours  poursuivie  et  le  lever  des  plans  de  la  ligne  Pegu- 
Moulmein  a  été  commencé.  La  ligne  de  Maudalay-Kunloon 
est  ouverte  au  trafic  jusqu'à  Naunghkio  et  on  espère  (pie  vers 
le  mois  d'avril  1901  elle  le  sera  jusqu'à  Hsepaur.  Le  trafic 
sur  la  ligne  de  Mu-Valley  s'est  développé  au  point  de  couvrir 
les  dépenses,  et  le  matériel  est  devenu  insuffisant. 

Fst  projetée,  dans  les  Etats  shans  du  Sud  une  voie  ferrée 
de  Tha/.i  à'faung^yi  qui  sera  construite  par  le  Gouvernement 
local  avec  quelques  variantes  au  plan  primitif  permettant 
d'éviter  les  rampes  trop  fortes. 

La  longueur  totale  des  chemins  rie  for  en  exploitation  en 
Birmanie  esl  de  1.125  milles,  alors  qu'elle  n'était  que  de  994 
milles  eu  1899. 

Concurremment  avec  la  construction  des  lignes  ferrées,  les 
pouvoirs  publics  se  préoccupent  de  l'amélioration  et  du  déve- 
loppement des  communications  par  eau.  Le  projet  du  canal 
de  .Mandalay  doit  être  prochainement  adopté  et  I  on  commen- 
cera sous  peu  l'établissement  du  canal  de  Shwebo,  dont  le 
coût  est  estimé  à  7  lakhs  de  roupies  et  dont  les  travaux  du- 
reront environ  quatre  ans.  Lorsque  ce  travail  sera  terminé, 
il  sera  possible  d'irriguer  150.000  acres  d'un  district  très 
pauvre  jusqu'ici  en  cultures, 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


COMPAGNIE  I>E  MOZAMBIQUE 

Le  Bulletin  officiel  de  la  Compagnie  de  Mozambique 
portant  la  date  du  16  mars  1901,  publie  un  important  décret 
réglant  les  droits  et  obligations  des  propriétaires  du  sol  dans 
leurs  rapports  avec  les  concessionnaires  des  mines  des  terri- 
toires de  Monica  et  Sofala. 

Ce  décret  dispose  que  la  concession  de  mines  n'implique 
pas  la  possession  du  terrain  où  la  mine  est  située.  Il  oblige 
les  propriétaires  du  sol  à  consentir  sur  leurs  terrains  aux 
expropriations  indispensables  pour  l'ouverture  de  puits, 
galeries  et  autres  travaux  nécessaires  à  l'exploitation  et  à 
l'occupation  totale  ou  partielle  des  terrains  pour  un  temps 
limité. 

D'autre;  part,  les  propriétaires  dudit  ont  droit  à  être  payés 
à  l'avance  de  la  valeur  de  l'expropriation  ;  à  être  indemnisés, 
au  moyen  d'une  rente,  de  l'occupation  temporaire  du  terrain; 
ainsi  que  de  tous  les  préjudices  résultant  des  explorations 
ou  travaux  :  à  obliger  le  concessionnaire  à  abandonner  les. 
terrains  occupés  si  l'occupation  excède  trois  années. 

La  découverte  d'un  gisement  d'or,  d'argent,  de  cuivre  ou  de 
platine  confère,  au  propriétaire  du  terrain  où  la  découverte  a 
été  faite,  le  droit  de  jalonner  les  daims  d'accord  avec  celui 
qui  a  fait  la  découverte. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 

Tout  comme  précédemment  on  signale,  de  temps  en  temps, 
des  escarmouches  sans  irnjiortance.  car  les  Boers,  disséminés 
partout  en  petits  groupes,  sont  peu  disposés  à  se  battre  et  ont 
adopté  le  système  de  De  Wet,  qui  consiste  à  emmener  les 
familles  boers,  dénudant  ainsi  le  pays  de  tous  ses  habitants 
ot  privant  les  Anglais  de  toute  source  de  renseignements. 
Quant  aux  colonnes  britanniques,  elles  ont  reçu  l'ordre  de 
déblayer  le  pays  de  hestiaux,  de  mais  et  de  volaille,  ce  qui 
tend  à  ralentir  la  marche  en  avant.  De  nombreux  réfugiée  et 
une  grande  quantité  de  bétail  sont  déjà  arrivés  à  Slanderton. 
Les  voies  ferrées  reliant  Elandsfontcin  avec  le  sud  sont  admi- 
rablement défendues  au  moyen  d'un  grand  nombre  de  fortins 
en  bois. 

On  télégraphie  d'antre  part  de  Pretoria  que  le  nombre  des 
soumissions  va  en  augmentant.  Les  derniers  prisonniers  boers 
qui  viennent  d'arriver  déclarent  que  l'activité  incessant*'  des 
Anglais  les  a  mis  hors  d'état  de  résister  plus  longtemps.  Les 
captifs  sont  dans  un  état  de  dénùmeut  lamentable  ;  peu  d'entre 
eux  possèdent  une  monture.  Les  habitants  hollandais  esti- 
ment, ajonte-t-on,  qu'une  soumission  générale  se  produira  des 
le  commencement  de  l'hiver.  Les  nuits  sont  déjà  très  froides. 
Le  vent  est  sec. 

Par  contre,  mentionnons  qu'une  dépêche  de  Bruxelles  au 
Daily  Mail  annonce  que  le  correspondant  de  ce  journal  ;i  pu 
voir  une  lettre  de  M""  Bothn,  qui  déclare  que  lord  Ritcnener 
est  prêt  à  donner  l'autonomie  complète  aux  Etats  boers,  mais 
qu'il  est  improbable  que  les  Boers  acceptent  les  conditions  et 
qu'il  est  à  craindre  qu'ils  ne  continuent  la  lutta.  Néanmoins, 
NI""  Botha  n'aurait  pas  renoncé  à  son  vovageen  Kurope,  et  le 
but  de  «a  mission  serait  de  persuader  a  Ni.  Kiïiger  l'inutilité 
de  continuer  la  lutte  du  moment  qu'on  lui  offre  es  conditions. 


Franco  Aîrican  Exploration  and  Investment  Company,  Limited 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  4e  dette 
Compagnie  u  eu  lieu  le  il  courant. 
Voici  le  bilan  établi  au  81  décembre  1900  : 

Actif 

forte  feuille  : 

Titres  détenus  au  Sud  de  l'Afrique  évalués 
aux  cours  de  I,ondres  du  .'il  décembre  ... 

Titres  non  cotés,  mais  évalué-  a  prêt  exa- 
men des  VAriflCS tC UT!  des  comptes  

Titres  détenus  à  I-ondres  évalues  aux  coup - 
fie  Londres  du  :!1  décembre  1000  


Intérêt  divers  possédés  nu  Sud  de  l'Afrique 
et  évalués  au  prix  déboursé  

Intérêts  divers  possédés  nu  Sud  de  L'Afrique 
e.t  évalués  après  examen  des  venlicaleiii  - 
îles  coin  pies  


Liv.  st.  -li. 

0.2M  1S 

ÎO.'IXI  '/ 

19.36.'.  h 

vum  ii 

I.ÔVI  fi 


Liv.  st.  sh.  d. 

Débiteurs  au  Sud  de  l'Afrique  xjoul-  avances 
sur  titres   621   4  0 

Débiteurs  au  Sud  de  l'Afrique  en  comptes 
courants   1.601   6  7 

Débiteurs  à  Londres   92  16  7 

Fournitures  du  bureau  de  Londres   4   4  0 

Espèces  en  mains  ou  dans  les  Banques  : 

A  Johannesburg   68  8  4 

A  Capetown   1.763  9  11 

A  Londres  :   6.773  12  6 

Beport  du  31  décembre  1899  . . .    15.273   8  2 
Moins  : 

Bénéfices  au  31  décembre  1900.        789   5  3 

14.484   2  11 

Plus-values  à  Londres  (2. 882 li- 
vres st.  6  sh.  3  d.)  et  dépré- 
ciations au  Sud  de  l'Afrique 
(2.202  liv.  st.  17  sh  j.soit  solde       679   9  3 

  13.804  13  8 


121.991   3  3 


Passif 

Capital  :  200.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur 
lesquelles  100.000  seulement  ont  été  émises 

entièrement  libérées   100.000  0 

Créditeurs  au  Sud  de  l'Afrique   920  3 

Indemnités  éventuelles  aux  directeurs,  au  Sud 
de  l'Afrique,  selon  les  statuts,  3.000  liv.  st.  Mémoire 

Créditeurs  à  Londres   25'  7 

Compte  en  suspens  suivant  le  dernier  bilan. . .     21 .045  13 


121.991  3 


Voici  maintenant  le  «  compte  de  Profits  et  Pertes»,  à  ladite 
date  du  31  décembre  1900  : 

Recettes 

Liv.  st.  sh.d. 

Au  sud  de  l'Afrique  : 

Bénétices  sur  ventes  de  titres   862    4  '•> 

Intérêts  et  dividendes  sur  placements   136  17  9 

A  Londres  : 

Bénéfices  sur  ventes  de  titres   1.789  14  0 

intérêts   et   dividendes   sur  placements  et 

profits  divers   202   4  11 

Droits  de  transferts   0   2  6 

2.991    3  fl 

Dépenses 

Au  sud  de  l'Afrique  : 
Dépenses  de  bureau,  frais  de  poste,  eàble- 
grammes,  etc    1 .090  1 1  i! 

A  Londres  : 
Indemnités  aux  directeurs  el  ail  personnel, 

dépêches,  trais  dliapresaions,  etc   511   7  ■> 

Solde  bénéficiaire   789   5  3 

2.991   3  11 

Le    rapport  du  Conseil   d'administration   fait  remarquer 

(pie,  pendant  l'exercice,  une  amélioration  s'est  produite  p  ■ 

les  valeurs  que  la  Compagnie  détient  eu  portefeuille,  mai> 
que  l'on  ne  peut  tenir  compte  de  cette  plus-value  tant  que 
ces  valeurs  n'auront  pas  été  réalisées.  Le  Conseil  ajoute 
qu'il  espère  que  la  Compagnie  aura  sa  part  dans  la  prospérité 
générale  qui  doit  renaître  en  Afrique  quand  la  guerre  encore 
en  Cours  aura  délini 1 1\ oincnl  pris  lin. 

Après  la  Leoture  du  rapport,  le  président  de  la  Compagnie, 

M.  William   llillel   Berlandina.  a  l'ait  des  déclarations  ml. 
I SMimlUB   II  lieuse  que   d'ici  deux  mois  environ  on  enaui  i 
fini  avec  les  bandes  qui  arrêtent  les  trains,  et  il  se  montre 
BMnré  de  Ceci  :  c'esl  qu'après  la  guerre,  ce  qui  se  passera  au 

Sud  de  l'Afrique  étonnera  fort  les  pessimistes.  Uagriculturc 

elle  même  prolilera  considérablement,  el  on  peut,  dès  a  prê- 
tent, si ■  rendre  compte  do  la  valeur  que  prendront  lo  tel 
rains  qui  renferment  des  minéraux  Quant  aux  minci  d'or,  il 
faut  si-  souvenir  que  celles  du  Witwsrtsrsvand  produisaient, 
avant  la  guerre,  le  uiélul  précieux  à  raison  de  «JO.tflO  nnci  I 
PSI  mois,  soit  plus  de  5  initiions  d  ouces  mi  80  Dlfllioll*  de 
livres  Sterling  par  an,  ot,  d'ici  deux  ans,  il  est  à  croire  qui' 
os  montant  sers  d  passé'  eonsidéralileiiient. 
[/assemblée  oénoralos  approuvé  les  compte,  .pu  lui  étal<  ut 

 is.  Elle  il  de  pins  réélu,  roniiiie  ndmiiii  li.it  'm,  M.  I,«il 

lus  r'iU-Wygrnin,  et  connue  comme. sain  a  des  remplis 
MM.  Broads  Patorson  and  C".  Puis  elle;,,  si  s.  parée  eu  \o 
tant  d.-    ieiueic.iem.  nl    oi  l 'résident. 


9B.99G  il    '.  I 


c.'iO  L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


]Vïines  d'Or  Australiennes 


La  Production  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  —  Cette 
colonie  s  produit,  pendant  le  mois  d'avril,  27.017  onces  d'or 
89.856  Uv.  st.),  contre  14.824  onces  d'or  (.r>2.67/i  liv.  st.)  en 
avril  1900. 

La  production  totale,  pour  les  quatre  premiers  mois  do 
l'année,  à  atteinl  84.090  onces,  ou  286.047  liv.  st.,  contre 
138.798  onces  ou  433.500  liv.  st.  pendant  la   même  période 

du  r.ioo. 


Les  Rendements  de  l'Australie  Occidentale.  —  L'agent 
général  de  l'Australie  Occidentale  a  reçu  un  télégramme  de 
son  Gouvernement  lui  annonçant  que,  pondant  le  mois 
d'avril,  il  avait  été  exporté  de  la  colonie  87.420  onces  d'or. 
D'autre  part,  la  Monnaie  de  Perth  a  reçu,  pour  la  frappe, 
62.598  onces,  soit,  en  tout,  150.018  onces,  d'une  valeur  de 
570.068  liv.  st.  Pendant  le  mois  d'avril  1900.  le  montant  total 
exporté  et  entré  à  la  Monnaie  s'était  chiffré  par  113.500 
onces,  d'une  valeur  de  481.323  liv.  st. 


Notes  minières  d'Australie 

Menzies  Consolidated.  Voici  le  rendement  de  cette  min» 
pour  avril  :  692  tonnes  broyées  ont  produit  225  onces  d'or.  On 
a  traité,  par  la  cyanuration,  884  tonnes  de  tailings  qui  ont 
donne  230  onces  d'or.  La  valeur  de  la  production  totale  est  de 
1 .88'.)  liv.  st.  Les  dépenses  se  sont  élevées  à  1.084  liv.  st..  et  le 
bénéfice  est  évalué  à  255  liv.  st.  Dans  le  détail  ci-dessus,  on  a 
compris  101  onces  proVi  nant  de  concentrés. 

South  Great  Eastern.  Dépèche  datée  de  Gympie,  3  mai  : 
»  il  a  été  broyé  1.200  tonnes  qui  ont  produit  1.227  onces.  (  )n 
a  déclaré,  pour  le  mois  d'avril,  un  dividende  de  8  pence  par 
action  ancienne.  » 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  17  mai  1901 

Les  mines  sud-africaines  ont  été  irrégulières  cette  semaine. 
Les  incidents  de  New-York  les  ont  tout  d'abord  impres- 
sionnées, et  la  liquidation  qui  a  eu  lieu  le  10  niai  s'est  res- 
sentie de  la  situation  momentanée  du  marché.  L'argent  a  été 
plus  rare,  nombre  de  prêteurs  qui,  généralement,  accordent 
des  facilités  au  marché  minier,  ayant  conservé  leurs  dispo- 
nibilités pour  la  liquidation  des  Chemins  américains  qui 
avait  lieu  le  13.  Mais,  par  suite  des  mesures  prises,  aucune 
complication  n'étant  survenue  dans  ce  compartiment  de  la 
cote,  on  s'est  repris  et  on  clôture  ferme  sur  toute  la  ligne. 

Mentionnons  les  taux  des  reports  pratiqués  il  y  a  huit 
jours,  taux  plus  élevés  que  précédemment,  en  raison  de  ce 
qui  vient  d'être  dit  :  Goldfields,  8  à  10  0/0,  puis  9  à  11  0/0, 
Kast  Rand,  7  à  9  0/0,  puis  8  à  10  0/0;  Rand  Mines,  10  à 
12  0/0;  Modderfontein,  9  à  11  0/0;  Randfontein,  Barnato, 
Johannesburg  Investment.  8  à  10  0/0;  De  Beers,  2  sh.  à 
2sh.9,  autres  valeurs  Sud-Africaines  8  à  10  0/0;  valeurs 
Ouest-Africaines,  8  à  10  0/0.  Valeurs  Rhodésiennes  :  8  à 
lu  0/0;  Chartered,  4  pence  à  G  pence. 

4,*+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  restait  à  3  13/32,  finit  à  3  7/16;  Consolidated 
Goldfields,  8  1/32,  contre  7  7/8;    Transvaal  Goldfields, 

1  3/4. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  25/32,  reste  au  dernier  moment  à  8  ../..;  An- 
ijelo,  7  1/8  ;  New  Cornet,  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  6  1/8,  contre  6  ./.  ; 
Langlaagte  Estate.  3  7/10;  Simmer  and  Jack,  6  1/2. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/4,  s'échange  à  ce 
cours:  Jumpers,  5  5/8;  Modderfontein,  125/8,  contre  12 1/8. 

La  Croicn  Reef  reste  à  15  1/2;  elle  était  à  ce  cours  il  y  a 
huit  jours  ;  Rnndfontein,  3  9/32  ;  Worcester,  2  5/8.  contre 

2  5/10;  la  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  13/16,  se  traite 
présentement  à  10  ../... 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  15/16;  nous  la  lais- 
sions à  6  7/8  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  3/4;  New 
Heriot,  0  5/8;  Bonaaza,  4  1/2.  sans  changement;  Wolhu- 
ter,  4  3/4. 

La  Henri/  Nour.se,  qui  cotait  8  5/8,  reste  à  8  5/8;  Fer- 
reira, 22  ./.  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à  211/2;  Wemmer, 
12  1/4;  Village  Main  Reef,  9  ./.,  contre  8  3/4;  Durban 
Roodepoort,  5  1/2;  Van  Ryn,  3  ../... 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crotrn  Deep 
qui  restait  à  12  ./..finit  à  ce  cours,  et  la  Rand  Mines,  qui 
i  lôturait  a  42  13/16,  se  retrouve  ;'ila  dernière  heure  à  43  1/8  ; 
Glen  Deep,  4  5/16;  Ferreira  Deep,  6  7/8,  contre  6  1/2; 
Robinson  Deep,  5  7/10. 


La  Nourse  Deep  reste  â  5  1/2;  elle  cotait  le  même  cours 
la  semaine  dernière  ;  Durban  Roodepoort  Deep  a  8  7/8; 
Jumpers  Deep,  4  3/4. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  a  2  1/2;  Rhodesia  Goldfields,  15/8;  Dunraven, 
1  ./.;  Geelong,  1  9/16,  contre  1  1/2;  Selu/nce,  2  1/4; 
Glof/e  and  Phœnix,  5  ./.. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  10/ 10. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  16  sh.  3  d.,  reste  au  même  cours. 

#**  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  1/4,  contre  2  3/16. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
95/10:  elle  finissait  précédemment  a  ./.. 

**+  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  a 

1  1/16,  finit  à  1  3/32. 

Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs de  diamants,  d'abord  éprouvé  lui  aussi,  est  en  reprise. 
On  demande  la  Frank  Smith  Diamond,  qui  s'inscrit  â 

2  3/8,  contre  2  ">/8.  De  Beers,  33  13/16,  contre  34  13/16. 


Londres,  17  mai,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  cal  


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  17  mai  1901. 

Le  marché  sud-africain  de  Paris  a  été,  depuis  notre  der- 
nière revue,  complètement  à  la  remorque  de  celui  de  Londres. 
Il  s'est  tout  d'abord  alourdi,  mais,  plus  tard,  sur  la  meil- 
leure tendance  signalée  du  Stock-Exchange,  il  s'est  beaucoup 
raffermi.  Bref,  il  clôture  bien  tenu,  et  dans  de  bonnes  dispo- 
sitions. 

La  Rand,  Mines,  qui  finissait  à  1.084  fr.,  se  retrouve  à 
1.089  fr.;  Consolidated  Goldfields,  209  50,  contre  5î01  fr.  ~>0  ; 
East  Rand,  201  francs,  contre  198  50.  Quant  à  la  Cliartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  80  fr.  50,  elle  s'inscrit  à 
87  fr.  50. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  21  fr.  25,  un  peu  moins 
délaissée  que  précédemment  ;  French  Rand,  51  75,  contre 
51  fr.  50  ;  quant  à  la  Ferreira,  qui  clôturait  à  551  fr.,  elle 
s'inscrit  à  5i9  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  36  25,  et  la  Geduld  est  recher- 
chée à  146  fr.  50,  contre  136  fr. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  71  25,  demandée  ainsi.  La 
Geldenhuis  Estate  finit  à  173  francs,  contre  175  francs  ;  Gel- 
denhuis Deep,  271  50,  contre  208  fr.  Kleinfontein,  42  fr.  75. 

La  Langlaagte  Estate  cote  88  00.  contre  89  fr.  May  Consoli- 
dated, 113  50;  nous  laissions  ce  titre,  il  y  a  huit  jours,  à 
114  fr.  50;  Mossamédès,  24  fr.  ;  Mozambique,  au  même  cours 
de  44  fr.;  Océana,  55  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
249  fr.,  cote  au  dernier  moment  250  fr.  ;  Robinson  Deep,  138  fr., 
contre  134  fr.  :  Robinson  Randfontein,  34  fr.  75;  Randfon- 
tein Estâtes,  82  fr.  75. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  63  fr.  50  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  162  fr.  ;  Transvaal  Consolidated  Land, 
92  fr.  50;  Transvaal  Goldfields,  44  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  227  fr.,  contre  226  fr.  50  ; 
Wemmer,  306  fr.  ;  Sheba,  27  francs. 

La  Zambèze  est  à  28  fr.  75. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
17  fr.;  Dynamite  du  Transvaal,  31  francs;  quant  à  la  De 
Beers,  elle  a  eu  à  supporter  des  ventes  importantes  pour 
Londres,  mais  elle  finit  à  854  francs,  en  forte  reprise  sur  ses 
plus  bas  cours. 

La  Frank  Smith  Diamond  est  à  61  fr.  50.  La  faiblesse  de 
la  De  Beers  a  eu  une  certaine  répercussion  sur  cette  valeur. 
11  faut  se  l'appeler  que  cette  mine  était  en  pleine  exploitation 
au  moment  de  la  guerre,  et  qu'elle  a  même  continué  le  lavage 
jusqu'à  l'arrivée  des  troupes  anglaises.  Les  autorités  anglaises 
ayant  réquisitionné  sa  dynamite  à  ce  moment,  elle  a  dû  sus- 
pendre l'exploitation  proprement  dite  ;  mais  ses  ouvriers  ont 
été:  occupés  depuis  lors  à  préparer  les  fondations  de  ses  nou- 
veaux appareils  de  traitement.  Dès  que  lu  dynamite  lui  sera 
rendue,  elle  pourra  reprendre  immédiatement  ses  productions 
hebdomadaires,  et  lorsque  son  nouveau  matériel,  qui  est 
actuellement  au  Cap,  aura  été  monté,  les  résultats  qu'elle 
donnera  ne  pourront  manquer  d'attirer  l'attention. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  SiraarU 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


3 


PBjyÇJP.  CHAPIXBB8 


ï  -Z 

Z  >  = 


1000 
1901 
1901 
1901 


25  mai  . 
9  mai  , 
11  mai 
21  mai 


FRANCK  —  Banque  de  France 


2.00» 
2.410 
2.441 
2.448 


I  I  i'ill 
I  10., 

î.ioa 
î  ml 


3.954 
1.130 
1.118 
1.021 


480 

(65 

500 
931 


8211 


492 
011 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
I  ■>()  1 


1900 
1901 
1901 
1901 


15  mai 
30  avril 
7  mai . 
15  mai  . 


76:1 
770 
710 


377 
392 


i  313 
i  168 
1 . 136 


02- 

70; 
130 
772 


941 

962 
922 
912 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


avril 
avril 
avi  1 1 


10 
15 
78 
71 


:«. 


219 

181 

193 
ru 


0. 


133 
138 


291 
187 

lo- 
in 


189 

'•S'' 

48:! 
832 


!)l 
87 

:7 


2:1 
169 

un 

102 


VA 
3 

3 
3 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


mai 
mai 


8:t8 

887 
87'J 
8ft3 


129 
743 
742 
73!) 


I  027 
'Ci:; 

I  102 
'li'i 


780 
702 
819 

718 


VA 


ANGLETERRE 


1900 
1901 
1901 
1001 

1000 
1901 
1901 
11)01 


nuiri . . . 
laurier, 
révrlei 


132 
148 
140 
138 


14 

in 
1:: 

14 


Banque»  d'Ecosse 

182   II  11 

no  • 

180 

18  i    |  . 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlandu 


m. i" 
janvier, 
février  . 
mai 


71 
77 
70 
70 


9 
10 


106 
172 

ni 
in 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


t.o'3 
a  0.0 


o  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-BongTie 


1900 

948 

232 

1-382 

38 

m 

67 

1901 

30  avril 

978 

273 

1.446 

39 

381 

56 

1901 

7  mai  

97!) 

275 

1431 

59 

377 

56 

1901 

978 

276 

1.410 

38 

360 

55 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1900 

30  avril  

93 

128 

5 

38 

33 

1901 

28  février  . . . 

87 

» 

119 

6 

32 

16 

1901 

30  mars  

88 

125 

4 

36 

13 

1901 

30  avril  

89 

» 

128 

4 

37 

13 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1900 

19 

mai  

123 

151 

475 

10 

140 

122 

1901 

4 

mai  

128 

1 

502 

0 

155 

130 

1901 

11 

mai  

128 

144 

499 

7 

m 

I2:i 

1901 

18 

mai  

132 

144 

48!l 

II 

145 

122 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE      Banque  de  Sicile 


NORVÈGE       Banoue  de  Norvège 


Si 


4 
4 


1900 

. .  |  94 

15 

567 

46 

452 

62 

4 

1901 

..  96 

18 

593 

49 

488 

58 

3* 

1901 

9  mai  

..  94 

18 

591 

52 

472 

58 

1901 

15  mai  

..1  93 

17 

594 

39 

469 

58 

3tf 

1900 

4 

7 

11 

62 

22 

66 

1901 

22  mars  

6 

10 

21 

77 

23 

10 

1901 

31  mars  

6 

10 

22 

76 

22 

17 

1901 

6 

10 

22 

77 

22 

16 

1900    1!)  mai  

342 

396 

1  1.570 

805 

1.053 

150 

350 

415 

1.630 

704 

1 . 106 

256 

350 

415 

î.o.;:, 

704 

1  .107 

248 

1901    18  mai  

350 

416 

1  1630 

709 

1 . 108 

247 

1900 

31  mars  

0 

136 

7  i 

32 

H) 

1901 

31  janvier... 

2 

» 

111 

89 

31 

!) 

1901 

28  lévrier  . . . 

2 

n 

[41 

94 

31 

9 

1901 

31  mars  

a 

» 

142 

01 

32 

9 

1900 

30 

avril  |  39 

M 

36 

i 

1901 

10 

avril  ..  ..  35 

•  1 

y 

31 

38 

1901 

20 

avril  1  3.5 

2 

34 

:i'i 

4 

1901 

30 

avril  |  35 

a 

33 

40 

6 

6% 

654 
6% 


VA 
VA 

VA 


654 
6% 

6% 


V/t 
V* 


1900    31)  avril  

2' 17 

64 

82 1 

184 

294 

36 

1901    10  avril  

293 

54 

798 

18!) 

290 

28 

1901    20  avril      .  .  . 

293 

55 

775 

198 

302 

29 

1901    30  avnl  ... 

"!!)2 

55 

770 

180 

510 

2» 

1 

ITALIE 

-  Banque  de  Naples 

1900  30  avril  

88 

13 

233 

01 

59 

311 

.7 

1901    10  .Mil    .  .. 

61 

13 

214 

59 

HO 

30 

. 

1901   20  avril  ... 

68 

13 

240 

62 

83 

30 

1901    30  avril  

68 

1  13 

143 

61 

8  4 

30 

l'IOO 

44 

1    B  | 

21 

6.1 

1901 

31  ).i  11  v  lei    .  . 

:tH 

12 

■ 

1 

H 

1901 

28  levrlti 

38 

• 

1  II 

11 

fil 

1 

1  '101 

3|  mari  

40 

H 

09 

1 

PORTUOAI. 

Btni|U9  do  l'oi  tufcal 

1  '(00 

2  rfvrll  

27 

10 

85  | 

20  I 

moi 

21 

il. 

1  ! 

S 

'H 

I*  1 

II 

1901 

21. 

40 

H!l 

IH  | 

1901 

27 

14 

H'i 

IH  1 

S'; 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 

lation  1 
aire  | 

PKINCIP.  CHAI'ITIIHS 

métallique 

» 

M  £  g 

'e 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circu 
fiduc: 

C/'coni 
et  dépc 
partiel 

Porte 
feuill 

escomf 

Avanci 
s.  valeu 
mobiliè 

Tau: 
l'esco 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

37 

110 

10 

39 

17 

7 

1901 

an  mil  

;n 

11!) 

10 

39 

17 

7 

1901 

37 

II!) 

10 

39 

18 

7 

1901 

11  nui  

•l-l 

120 

10 

39 

17 

7 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 

2.217 

212 

1.374 

374 

538 

869 

1901 

29  avili  

1  SUS 

192 

1.436 

350 

602 

3/9 

t901 

G  mai  

1  .869 

195 

1.463 

361 

597 

381 

1901 

1.860 

201 

1.465 

367 

592 

372 

5V4 
■>% 
5* 
5  % 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900    30  avril  

r  ai 

2 

73 

13 

38 

21 

190  1    30  mars  

21 

3 

66 

21 

40 

22 

» 

1901    15  arwil ...  .. 

21 

3 

64 

21 

39 

21 

21 

3 

63 

23 

39 

22 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

30  avil     . .  . 

5 

9 

32 

1 

8 

7 

6 

1901 

28  lévrier  . . . 

7 

9 

35 

1 

8 

7 

6 

1901 

6 

9 

34 

o 

8 

7 

6 

1901 

S  . 

9 

34 

ï 

8 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1900    30  aviil  

45 

7 

85 

55 

121 

20 

1901    28  février,... 

52 

7 

80 

61 

93 

13 

1901    31  mars   

53 

7 

92 

62 

108 

16 

1901    30  avril...  . 

57 

7 

86 

63 

104 

11 

5K 
5  V, 
SX 
5!'i 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900    30  avril  

13 

14 

111 

729 

304 

139 

» 

190  1   28  février... 

13 

13 

111 

7N8 

328 

137 

» 

1901    31  mars  

13 

14 

117 

795 

334 

143 

» 

Ï901    30  avril  

13 

13 

.111 

810 

310 

145 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1900    19  mai  

98 

10 

212 

1017 

177 

49 

5 

1901     4  mai   

101 

12 

217 

1096 

208 

49 

4 

1901    11  mai  

101 

12 

216 

lu% 

208 

49 

4 

1901    18  mai  

102 

12 

214 

1107 

204 

48 

4 

TOTAUX 


1900  21  mai  . 

1901  9  mai . 
1901  17  mai . 
1901  23  mai  . 


8. 324 

2.735, 

14.467  1 

5.749 

6.689 

1.832f 

M 

8-584 

2.761 

14.946 

5  991 

3.'49S 

1.937! 

» 

8.390 

2.767 

14.920 

6.140 

6.551 

1  909| 

» 

8.617 

2.T790I 

14.713  I 

6.427 

6.473 

1.9321 

I) 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

li.585 

1  8.858 

6.092 

3.651 

» 

1897  31  décembre  . 

8.746 

2.546 

15.254 

8-548 

6.661 

3. 453 

1898  31  décembre  . 

8. 160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3. 594 

» 

1899  31  décembre  . 

7  853 

2  585 

14.992 

9. 321 

8.352 

4  037 

» 

1900  31  décembre . 

8. 211 

2.607 

15.906 

1  9  505 

8  514 

4. 171 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
i  des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
ii  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OKANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Qbansee  sur  Paris,  de 


llavril 

24  a\ 

riï 

1er  mai 

8  mai 

16  mai 

22  niai 

48  .. 

48 

02 

47  92 

47 

87 

47 

90 

48 

100  15 

100 

IN 

100  11 

Il  10 

20 

1110 

20 

100 

18 

170  .. 

170 

170  .. 

169 

50 

168 

50 

167 

Barcelone  

36  .. 

36 

■io 

36  30 

37 

37 

15 

37 

30 

81  10 

81 

10 

81  15 

81 

20 

81 

35 

81 

20 

100  10 

]  un 

15 

100  08 

100 

1> 

100 

16 

100 

[S 

101  52 

100 

7(1 

100  95 

100 

95 

101 

60 

102 

20 

Constantinople.  . . 

22  92 

•>2 

88 

22  93 

22 

90 

22 

87 

oo 

96 

81  08 

81 

12 

81  18 

8Ï 

22 

81 

37 

81 

25 

Gènes  

105  37 

lu', 

38 

105  35 

105 

ii 

105 

55 

105 

53 

nui  23 

100 

25 

100  23 

100 

23 

100 

28 

100 

29 

779  .. 

77'. 

50 

771  .. 

733 

767 

760 

50 

Londres  

25  37 

25 

37 

25  35 

25 

36 

25 

37 

25 

36 

Madrid  

35  77 

36 

50 

36  15 

37 

05 

36 

97 

37 

07 

P.-tne  

105  35 

105 

35 

105  40 

105 

40 

1M5 

52 

105 

52 

Saint-Pétersbo  iiî.'g.. 

:n  30 

37 

30 

37  32 

37 

33 

37 

57 

37 

35 

-Vifnr.t. lb  vue)  

95  50 

95 

45 

93  B 

95 

50 

95 

67 

97 

60 

•      : 1  3  rac-i*  .  ... 

95  55 

95 

50 

95  50 

95 

55 

95 

72 

95 

67 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyenSj  du  Jeudi  de  Saris  SUE 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam..  p>pier ranrt 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeur 


ri  a  vue 


Londres   — 

—    il  tourl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  id.  (le  kil  ). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . . . 

—  —  nouv.  titre  :  900°). 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

i"4 

4% 

4  % 
4% 

moins 

*  % 

3  k 

5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


25  avril 

2  mai 

9  niai 

17  mal 

23  avril 

206  25 
121  87 
103  62 

206  50 
121  75 
103  62 

206  no 
121  75 
103  50 

206  50 
121  36 
103  37 

206  12 
121  Kl 

103  50 

367  .. 
981  .. 
262  .. 

367  50 
382  .. 
262  .. 

366  . 
384 
262  .. 

364  .. 
386  .. 
2(, i  50 

364  50 
388  .. 
261  50 

25  15 
25  175 
0  25p 
5  37p. 
0  37p 
513  50 

25  135 
25  16 

0  19p. 

5  37p. 

0  37p. 

513  50 

25  145 
25  17 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  50 

25  14 
25  165 

0  31p. 

5  37p. 

o  S4p. 

513  50 

25  16 
25  185 

q  19p. 

fi  37  p. 
0  37p. 
514  .. 

3137  .. 

100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
10  .. 
27  50 

3437  .. 
100  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
.27  50 

3437  .. 
100  .50 
80  50 
25  80 

20  60 

40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Autr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira  pap.)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  ... 
Suisse  (franc  or) . . 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.or)... 
Mexique  (piastre  arg,) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chili  e(Sbmgliii)(taëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


25aviil 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

23  mai 

1  230 

1  229 

1  229 

1  221 

1  230 

25  145 

25  135 

23  135 

25  135 

25  155 

1  04 

1  ni 

1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Il  73 

0  73 

0  73 

0  73 

0  72 

0  58 

0  58 

0  58 

0  59 

0  59 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

0  94 

0  94 

0  94 

0  9-4 

0  94 

3  84 

3  85 

3  87 

3  89 

3  91 

0  99 

0  99' 

0  99 

0  99 

0  97 

2  64 

2  64 

264 

2  64 

2  64 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

S  13 

5  13 

5  14 

5  13 

5  13 

2  55 

2  52 

2  54 

2  53 

2  56 

2  16 

2  17 

2  16 

2  16 

2  14 

1  7-4 

1  72 

1  72 

1  71 

1  68 

i  ::; 

1  41 

1  35 

1  31 

1  28 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  65  ï 

2  65 

2  65 

2  66 

2  66 

3  45  1 

3  41 

3  41 

3  41 

3  40 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  31 

En  Angleterre   100  13 

En  Autriche-Hongrie  .. .    100  44 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   137  17 

En  Grèce   167  .. 

En  Hollande   100  1 1 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   1 12  90 

En  Roumanie   102  20 

En  Russie   100  96 

En  Suisse   100  37 


du  jeudi  23  mai  1901 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  66 

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois. 

—  Belges   99  81 

—  Esjxignols   72  90 

—  Grecs   59  88 

Hollandais   99  86 


99  87 
19  56 


—  Italiens. 


94  63 

Portugais   69  97 


Roumanie 
Russes. . 
Suisses . 


Aux  Etats-Unis   100  87 

Au  Mexique   2I2  1  i 

En  Répull.  Argentine..  233  10 

Au  Chili   112  50 

Au  Brésil   221  87 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   97 

En  Chine   219  70 


î»7  80 
99  04 
99  63 

99  [3 
i7  14 
42  90 
88  88 
45  07 
100 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   45  51 


Pièces  des  Etats-Unis. . . . 

—  du  Mexique  

Billets  de  la  Rép.  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes . 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  23  mai  1901 

La  cote  des  changes  est  un  peu  plus  ferme  que  la  semaine 
dernière;  cependant  la  devise  hollandaise  fléchit  de  S*)')  3D  à 
206  12.  ce  qui  laisse  encore  le  florin  au-dessus  du  pair.  Le 
papier  allemand  passe  de  121  50  à  121  81  ;  il  y  a  une  grande 
aisance  sur  le  marché  monétaire;  la  Banque  esl  dans  une 
situation  très  favorable,  qui  pourrait  la  déterminer  à  baisser 
le  taux  de  son  escompte. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


La  devise  autrichienne  finit  à  103  50  après  103  37. 

Le  papier  espagnol  est  très  faible  ;  la  banque  continue  les 
errements  dont  notre  rédactour  en  chef  a  si  bien  montré  les 
inconvénients  ;  aussi  la  monnaie  nationale  s'avarie  de  plus 
en  plus  et  on  ne  peut  prévoir  quel  sera  le  terme  de  la  dépré- 
ciation. 

Le  rnilreis  portugais  gagne  deux  points  ce  qui,  dans  les 
cours  actuels,  ne  signifie  rien. 

Le  rouble  est  à  261  50  et  le  versement  à  266;  il  est  possible 
que  l'emprunt  qui  vient  d'avoir  un  si  grand  succès  amène 
une  hausse  des  remises  sur  la  lîussie.  S'il  s'agissait  de  tout 
autre  pays  on  pourrait  l'affirmer,  mais  les  mouvements  de  la 
trésorerie  russe  échappent  à  toute  analyse. 

Les  traites  et  le  chèque  sur  Londres  sont  en  légère  reprise, 
ce  qui  tondrait  à  faire  croire  que  nos  banques  achètent  du 
papier  anglais. 

Le  papier  belge  et  le  papier  suisse  sont  mieux;  pas  de 
changement  sur  la  devise  italienne  qui  se  stéréotype  à  5  37 
au-dessous  du  pair. 

Le  New-York  passe  de  513  1/2  à  514.  La  baisse  si  forte  et 
si  persistante  du  dollar  est  atlribuable  aux  réalisations  de 
bénéfices  qu'ont  effectuées  les  marchés  européens  sur  tes  titres 
des  chemins  américains;  aujourd'hui  avec  la  baisse,  les  ventes 
ont  cessé  et  le  dollar  hausse  un  peu  ;  mais  le  volume  des 
transactions  a  dû  être  formidable  pour  annuler  les  effets  de 
la  balance  commerciale  si  extraordinairement  favorable  aux 
Etats-Unis. 


CHANGES  SUR 


LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

oingppourt,  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


avril 


2/0  9/16 
2/0  3/16 


1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/11  3/4 
2/8  7/8 
12  3/i 
16  19/32 

130  60 
77/9  1/4 
27  3/8 


I*  mai 


2'0  9/16 
1/11  7/8 


1/3  31/32 
1/3  15/16 
1/11  3/8 
2/8  1/2 
13  7/16 
16  3/8 

130  30 

77/9  1/4 
27  3/16 


8  mai 


2/0  9/16 
2/0  1/8 


1/3  13/16 
1/3  15/16 
1/11  5/8 
2/8  1/2 
12  7/8 
16  13/32 

130  S0 

n/9  i/4 

27  7/16 


10  moi 


2/0  5/8 
2/0  1/8 


1/3  15/16 
1/3  15/16 
1/11  9/16 

2 '8  1/2 
12  1/2 
16  9/32 

130  80 

77/9  1/2 
27  3/8 


22  avril 


2/0  .'i/8 
2/0  1/16 


1/3  15/16 
1/3  2!)/ 32 
1/11  1/2 
2/8  3/8 
12  1/4 
16  1/16 

133  10 
77  !l    I  1 

27  9/16 


Le  Yokohama  reste  au  cours  d<'  la  semaine  dernière.  Le 
Japon  doit  retirer  fies  fonds  de  Londres  pour  faire  l'ace  à  la 
crise  que  nous  annoncions  depuis  si  longtemps  et  dont  I  im- 
minence s'était  indiquée  par  les  petits  retraits  d'or  de  la 
Banque.  Les  changes  à  base  d'argent  sont  généralement 
faibles,  malgré  un  peu  de  reprise  sur  l'argent  en  barres. 

La  Manque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  les  souscriptions 
pour  60.00.000  lis.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  trans- 
ferts télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  pour  billets 
sesontélevéesà2.3'*.55.(XX)l'.s..  et  pour  transferts  à 2.00. 000  lis. 
Iab  suivantes  ont  été  acceptées:  en  billets,  20. (il. 000  lis. 
sur  Calcutta,  21.00. 000  Ils.  sur  Bombay,  12.54.000  lis.  sur 
Madras.  Les  souscriptions  à  1  s.  3  20/32  recevront  20  0  o. 
Aucune  offre  pour  transferts  n'a  été  acceptée.  Le  montant 
des  ventes  pour  la  semaine  prochaine  sera  de  00.00.000  Ils. 
lin  1"  avril  an  21  mai,  3.78.46.792  lis.,  représentant  2  mil- 
lions 512.2-Vi  liv.  st..  ont  été  vendu-. 

\m.  faiblesse  de  la  roupie  doit  être  attribuée  à  des  expédi- 
tions «l'or  de  Londres  dans  ['Inde  pour  profiter  di  s  derniers 
délais 'accordés pour  l'expédition  du  métal  jaune  par  colis 
postaux.  Il  y  a  un  peu  de  faiblesse  sur  les  remises  bréfliMen- 
nes  et  chiliennes.  A  Buenon-Ayres  la  prime  but  I  or  s'est  lé- 
gèrement tondue,  mais  la  situation  financière  do  la  Républi- 
que Argentine  s'améliore,  puisque  le  Gouvernement  annonci 
officiellement  sa  reprise  de  l'amortissement  de  la  dette. 

A  Londres,  on  co|e  J  or  77/'.)  1/4  :  les  monnaies  allemandes 
et.  françaises  conservent  leur  cours  de  76/5  ol  les  monnaies 
américaine*  et  Japonaises  valent  70/4.  A  Paris,  l'or  cal  au  pair. 

Voici  les  mouvements  ,|,.  i  ,„•       |c  marché  de  Londres: 


Entrées 

Indes  occidentales,  t  1 1  ,oof> 

Australie   25.0oo 

De  <jip   B.MO 

Total   tto.ooo 


Sorties 
Néant 


Li  s  exportation*  d"  mêlai  blanc  en  Orient,  du  9  au  15  mai 
1901,  rte  Holll  élevée»  à  lo.YOOO  hv.  st.,  M()il,  depuis  le  |  ••  pin 

vier,  un  total  de  6. [«27.311  liv.  st.,  contre  2.622. 43H  livn 
sterling  pendant  la  période  correspondante  <lt  ■  1*  M  Ml. 

D  n'y  S  pus  eu,  celle  Kemaine.  de  changement  dan1'  l' : 
4aux  d'escompte  officiel-;. 


Places 


Escompte  hors  Banque 


35  avril 


0  mai     17  mai    23  mai 


Paris  

Londres. . . 

Berlin  

New  -  York 
(timemoney) 
Il  est  passé, 


2  7/8 

3  1/2 
3  1/4 

4  1/4 


2  i/2 

3  1/2 
3  ./. 

4  1/2 


cette  semaine, 


2  5/8 
3  0/16 

3  1/8 

5  1/2 
par  le 


•2  m 

3  7/8 
3  3/8 

i  1/2 


2  5/8 

3  3/4 

3  1 /S 

4  1/4 


Bankers  Glearina; 


house  >»,  185  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  manda  U\ 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  153  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  augmenta- 


lion  de  32  millions. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  présente  une  nou- 
velle augmentation  de  7.383.000  fr.  La  circulation  a  rendu 
2.202.000  fr.  à  Paris  et  1.539.000  fr.  dans  les  succursales,  il  a 
élé  acheté  pour  2.406.000  fr.  de  matières;  il  est  vous 508.000 
francs  d'Autriche,  538.000  fr.  de  Suisse  et.  190.000  fr.  de  Sa- 
lonique. 

L'argent  a  augmenté'  de  5  876.000  fr.  La  circulation  a  rendu 
1. 588.000  fr.  à  Paris  et  4.532.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il 
est  venu  116.000  fr.  de  Suisse  ;  il  a  été  expédié  50.000  fr.  à 
Oran  et  310.000  fr.  en  Suisse.  La  circulation  a  diminué  de 
91  millions,  mais  les  comptes  courants  ont  progressé  de 
431  millions,  formant  partiellement  la  contre-partie  d'une 
augmentation  de  119  millions  dans  h;  portefeuille  et  de 
149  millions  dans  les  avances.  Tous  ces  mouvements  sont  dus 
à  rempi'unt  russe  et  sont  de  simples  incidents. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  augmenté  de  39 
millions  ;  la  circulation  a  baissé  de  49  millions,  les  comptes 
courants  ont  gagné  42  millions,  le  portefeuille  ët  les  avances 
son!  à  peu  près  stationnaires. 

Nous  n'avons  à  signaler  aucune  sortie  d'or  de  la  Btmgttfi 
d'Angleterre:  voici  le  détail  des  entrées  : 

Achal  en  barres   90. 000  livres  sterling 

Pavs-lias   25.000  — 

Chine   16. 000  — 

Total  des  entrées   137. 000  — 

Les  entrées  sont  de  3  425.000  fr.  elles  représentent  à  peu 
près  L'augmentation  de  l'encaisse  pour  la  semaine;  les  comp- 
tes courants  ont  baissé  de  213  millions  e|  ],•  portefcwille  a 
perdu  131  millions. 

Les  mouvements  des  différants  comptes  de  la  Banque  d'A  u- 
trtche-Hongrie  sont  insignifiants,  de  même  pour  la  Banque 
de  Belgique.  Quant  à  la  Uanque  d'Espagne,  elle  pourrai I 
l'aire  cliener  son  bilan  ;  il  n'y  a  aucun  changement,  ce  .pu 
montre  bien  que  la  Banque  n'est  pas  dans  une  Bftua'tion 
réellement  commerciale. 

La  Banque  des  Pays-lias  a  reçu  4  millions  d'or  et 'diminue 
BBS  liillels  de  10  millions  :  à  ces  mouvements  correspondent 
Une  diminution  de  12  millions  dans  le  portefeuille  et  de  1  mil- 
lion dans  les  avances. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  de  Houmartie  ne  révèle 
rien  de  nouveau.  Le  point  le  plus  satisfaisant,  c'est,  que  les 

comptes  courants  semblent  na  peu  revenir  rv|  se  sonsOlider. 

La  llanque  île  Russie  a  perdu  9 millions  d  or  et  reçu  0  mil- 
lions d'argent,  Lefl  avances  ont  baissé  do  9  millions,  les  BXfln  1 

comptes  n'ont  pas  varié. 


LA   SITUATION   MONETAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mourement  des  mrtau.r  pn'ficu  r  ,<  \cir  Yfirl 
(Kn  dollars) 
KXl'OliTATIONS  1MI»OIITATK>\s 


Ou  VI  KTTtl 

Mpuii 

I»n  n  avril  < 

au  '<  mai 

le  1"  Jnnv. 

an 

mai    U-  1"  jnnv. 

Grando-Brolaguo 

L7ÉB.MB 

1  .QM.flM 

l'Yunce  

i . ,  10.390 

11.646.647 

199.7.. 5 

Allemagne  

100.000 

1  .oil.oo:t 

'i.OOO 

MO.  950 

68 

Oft'i  7:18.977 

Total  I90|... 

4. 018. 215 

14. 08».  4M 

68 

—  1000... 

9.602.815 

11.7H1,  o 

2î 

HH:l  I.IKÎI.nir» 

—  IK99... 

IW9.09O 

t.'OgO.fMR 

M 

2ir>  r>.70K.iK'i»; 

Alti.l  s  1 

i ;i amie  Bretagne 

1  ,?r»2.H'i5 

19.  'lii.MfM 

France  

2:tH.H!»1l 

Allemagne  

A  atren  pnys. . . . 

2.012 

IV7.o:t4 

Total  ÎHOI... 

111.606.6% 

—  )!«I0... 

1  010  HKl 

17  .'loo.&OH 

—  |H!I9... 

0H9.7iO 

1 ,  618 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  - 


Chronique  monétaire 


îios  sorties  d'or  de  New-York,  du  27  avril  au  4  mai,  ont 
dépassé  millions  sur  lesquels  la  France  ii  reçu  8  1/2  mil- 
lions.  C'est  tout  près  de  60  millions  qui  sont  venus  d'Amé- 
l'ique  en  France  depuis  le  commencement  de  l'année;  on 
trouve  là  une  des  causes  de  l'accroissement  de  l'encaisse  de 
\w  Manque  de  France  qui  ne  l'ait  rien  pour  attirer  ce  métal, 
étant  donné  que  notre  réserve  métallique  ''s(  plus  que  suf- 
fisante. 

Banques  associées  de  Neic-York 
(En  millions  de  dollars) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépots 

Portefeuill" 

1900  19  mai  . 

165.  i T» 

31.2 

869.2 

787.8 

l'.KH    4  mai  . 

182.3 

31.1 

973.1 

890. 4 

1901  IL  mai  . 

179.8 

31.1 

977.4 

897.7 

MOI  18  mai  . 

176.9 

31.1 

951.2 

873.5 

L'ous  les  postes  des  Banques  associées  de  New-York  sont 
eu  diminution,  ce  qui  s'explique  par  la  nécessité  de  procéder 
à  la  liquidation  de  la  crise. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Situation  monétaire  de  la  Grèce 

Le  Rapport  de  la  Comm  ission  financière  internai  in- 
utile, pour  le  3e  exercice  (année  1900)  que  nous  analy- 
sons plus  loin,  contient  le  chapitre  suivant  sur  le 
cliange  et  la  situation  monétaire  en  Grèce  : 

Dans  son  Rapport  pour  l'exercice  1899.  la  Commission 
Internationale  a  signalé  les  effets  préjudiciables  résultant  de 
l'élévation- et  surtout  des  fluctuations  du  taux  du  change  sur 
les  marchés  Helléniques.  Non  seulement  la  prime  sur  l'or 
aggrave  le  poids  du  service  de  la  Dette  Extérieure,  mais  elle 
pèse  lourdement  sur  le  pays  en  augmentant,  le  prix  des  ma- 
tières premières  et  articles  fabriques,  importés  de  l'étranger. 
En  ce  qui  concerne  les  détenteurs  des  valeurs,  Helléniques,  le 
taux  de  conversion  des  plus-values  leur  enlève  une  partie 
des  bénéfices  qui  leur  avaient  été  attribués  en  échange  des 
Sacrifices  consentis  par  eux  en  INOX. 

Pendant  l'année  1900  le  cours  du  change  a  varié  de  149  50 
:<  173  contre  1-49  à  168  25  pour  18!)!),  ce  qui  représente  à  peu 
près  les  mêmes  oscillations  extrêmes.  Mais  la  moyenne  de 
1900  a  atteint  toutefois  le  taux  de  1643/8  dépassant  de  huit 
l'oints  celle  de  1899,  ce  qui  indique  que  le  change  s'est  prin- 
cipalement maintenu  dans  des  cours  plus  élevés.  Cette  situa- 
tion ne  peut  être  que  nuisible  aux  intérêts  généraux  du 
pays.  Si,  à  certains  points  de  vue.  la  prime  sur  l'or  paraît 
réagir  favorablement  sur  la  production  nationale,  et  même 
l'emplir  les  fonctions  d'un  tarif  protecteur  i  l'égard  des  indus- 
tries du  pays,  cette  action  ne  saurait  en  tout  cas  être  que 
temporaire  et  transitoire. 

I /élévation  du  change  en  10i)0  peut  être  attribuée  à  des 
raisons  spéciales,  telle  que  l'épuisement  <ln  reliquat  de  l'Em- 
prunt garanti  restant  à  la  disposition  de  la  Commission 
Financière  Internationale  dans  les  grandes  banques  euro- 
péennes, —  les  mauvaises  récoltes  —  et  enfin  les  difficultés 
monétaires  du  marché  international  par  suite  des  affaires  de 
<  '.liine  et  de  l'Afrique  du  Sud.  Mais  il  faut  surtout  faire  inter- 
venir des  causes  générales  plus  sérieuses  dont  les  plus  im- 
portantes paraissent  être  : 

1*  Une  circulation  fiduciaire  pléthorique  ; 

3"  Les  conséquences  des  crises  antérieures  sur  le  crédit 
i.ioral  de  l'Etat  ; 

3°  Une  balance  économique  momentanément  défavorable  au 
pays:  mais  l'influence  de  ce  l'acteur  est  secondaire  en  ce  sens 
qu'elle  diminuera  de  jour  en  jour  avec  le  développement  de 
la  production  et  de  la  richesse  publique. 

Quant  aux  mesures  à  prendre  eu  vue  de  provoquer  une 
'.nidification  et  une  amélioration  de  la  situation  par  des  me- 
Mires  rationnelles,  économiques  et  normales,  ce  n'est  point  à 
la  Commission  Financière  Internationale  qu'il  appartient  d'en 
prendre  l'initiative.  Cette  initiative  appartient  au  Gouverne- 
ment Royal;  il  la  prendra,  s'il  le  juge  à  propos,  et  quand  il 
croira  le. "moment  venu.  Nous  ne  saurions,  quant  à  nous, 
préjuger  dès  à  présent  les  résolutions  auxquelles  il  s'arrê- 
tera. 

Si  la  Commission  Internationale  était  appelée  à  donner  son 
«vis  à  cet  égard,  elle  n'hésiterait  pas  ;i  repondre  qu'autant  il 
lui  parait  désirable  de  préparer  par  étapes  et  par  îles  voies 
sûres  la  suppression  du  cours  forcé,  autant  il  lui  semblerait 
peu  opportun  d'entreprendre  dès  maintenant  une  opération 


purement  financière,  pour  arriver  à  ce  résultat.  Nous  croyons 
qu'agii'  ainsi  serait  peut  être  ouvrir  pour  le  pays,  â  peine 
remis  des  crises  qu'il  a  traversées,  une  nouvelle  ère  d'insta- 
bilité ni  de  difficultés  économiques.  On  ne  peut  contester 
qu'il  n'y  ait  à  certains  égards  une  amélioration  de  la  situa- 
tion; ce  n'est  pas  une  raison  pour  qu'il  ne  faille  pas  procé- 
der avec  prudence  afin  de  ne  pas  compromettre  les  bénéfices 
de  cette  amélioration  par  des  mesures  dont  la  portée  ne  se 
présenterait  pas  avec  un  caractère  incontestable  d'efficacité. 

Pour  le  moment  c'est  par  la  gestion  des  finances  publiques 
qu'il  faudrait  commence]-,  selon  nous,  en  s'appliquant  à  res- 
taurer le  crédit  moral  de  l'Etal  sur  dos  bases  solides  et  défi- 
nitives. Des  résultats  importants  ont  été  certainement  atteints 
déjà.  Le  Gouvernement  pourrait  peut-être  faire  plus  encore 
en  s'inter disant  jusqu'à  nouvel  ordre  toute  augmentation  des 
dépenses  extraordinaires  ou  improductives,  afin  de  consacrer 
ses  ressources  disponibles  au  développement  des  forces  pro- 
ductrices du  pays  et  au  perfectionnement  de  certaines  bran- 
ches des  services  publics.  Puis,  en  présence  des  accroisse- 
ments de  recettes  et  des  excédents  budgétaires,  tels  qu'ils 
ressortent  des  documents  officiels,  rien  ne  serait  plus  efficace 
que  d'accélérer  l'amortissement  de  la  dette  sur  cours  forcé. 
Les  représentants  des  puissances  s'étaient  préoccupés  en  1898 
de  faire  disparaître  une  telle  source  de  discrédit  eu  aftectant 
une  somme  minima  de  2  millions  à  l'amortissement  de  cette 
dette,  jusqu'à  ce  qu'elle  ait  été;  réduite  à  40.000.000.  Ce  pro- 
gramme, dont  l'exécution  demanderait  27  ans,  en  laissant, 
encore- â  cette  époque  un  reliquat  assez  fort,  était  élaboré  à 
un  moment  où  l'on  n'avait  pas  prévu  l'accroissement  remar- 
quable que  prendraient  les  revenus  du  royaume.  Les  calculs 
avaient  été  faits  sur  les  estimations  budgétaires  suivantes  : 

1898   drs.  85. 556. 500 

18!)!)   „  89.G.'|9.(>40 

1900   »  92.598.780 

1901   »  95.557.920 

tandis  que  les  recettes  réelles  ont  été,  d'après  les  statistiques 
officielles  : 

1898   drs.  104.949.715 

1899   111.318.27:! 

1900  (éval.  offic.)   110.085.759 

1901  (   »      »   ;   114.684.159 

En  présence  de  ces  chiffres  on  est  donc  en  droit  de  se- 
demander  s'il  n'y  aurait  pas  lieu  d'augmenter  la  somme  de 
2  millions  a  ficelée  à  l'amortissement  de  la  Dette  sur  cours 
forcé.  Cette  mesure  aurait  pour  résultat  d'éliminer  cette  cause 
de  dépréciation  provenant  de  l'excès  de  la  circulation,  et  sur- 
tout elle  affirmerait  hautement  et  nettement  que  l'Etat  a  la 
ferme  intention  de  s'imposer  les  sacrifices  nécessaires  pour 
faire  rentrer  la  Grèce  dans  des  conditions  monétaires  nor- 
males. Ce  sont  là  des  éléments  moraux  qui  agiraient  d'une 
façon  profonde  et  rapide  sur  la  valeur  du  papier  monnaie  et 
exerceraient  une  action  bienfaisante  sur  le  cours  des  changes 
Dès  que  la  situation  se  trouverait  favorablement  modifiée,  et 
pourrait  alors  examiner  s'il  n'y  aurait  pas  lieu  de  hâter  par 
d'autres  moyens  la  reprise  des  paiements  en  espèces,  en 
opérant  le  retrait  de  tous  les  billets  de  banque  à  cours  forcé, 
après  que  la  question  de  la  circulation  fiduciaire  des  Ban- 
ques d'émission  aurait  été  préalablement  réglée. 


La  Frappe  des  Monnaies  mexicaines 

Il  a  été  frappé,  en  février  dernier,  à  l'Hôtel  des  Monnaies 
de  Mexico,  pour  928.110  piastres  de  pièces  d'or,  d'argent  et 
de  bronze,  chiffre  qui  représente  une  augmentation  assez 
importante  sur  les  mois  précédents. 

Cette  augmentation  a  continué  de  se  manifester  depuis  lors. 
En  mars,  il  a  été  frappé  pour  1.190.735  piastres  de  monnaies 
diverses,  dans  la  proportion  suivante  : 

Piastres 

Pièces  d'or   33.235 

Pièces  d'argent   1 . 161 .000 

Pièces  de  bronze   2.500 

La  frappe  a  donc  augmenté,  en  mars,  de  '268.625  piastres]; 


Réduction  des  Droits  d'affinage  au  Mexique 

Le  Diario  Oficial,  de  Mexico,  en  date  du  11  avril,  publie 
La  note  suivante  qu'adresse  le  Ministère  des  Finances  au 
Directeur  général  des  Hotels  de  monnaies: 

«  Le  Président  de  la  République  a  bien  voulu  décider  qu'à 
partir  d'aujourd'hui  el  jusqu'au  30  juin  de  l'année  en  cours, 
les  dispositions  édictées  par  ce  Ministère.  Je  22  novembre 
dernier,  seront  observées.  Ces  dispositions  réduisent  le  tarif 
des  droits  d'affinage  établi  par  le  paragraphe  IV  de  l'article  1" 
de  la  loi  du  '27  mars  18!)",.  et  autorisent  la  Direction  générale 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Situation  financière  générale  et  France 


645 


des  Hôtels  de  monnaies  à  admettre  dans  ceux-ci  et  dans  les 
laboratoires  fédéraux  d'essai,  lés  lingots  d'argent  destinés  à 
la  frappe,  qui  contiennent  au  minimum  850  millièmes,  au 
lieu  de  000  millièmes  que  fixe  comme  minimum  l'article  9  du 
règlement  de  la  loi  sur  la  matière.  » 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  <5c  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôture  du  jeudi 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  L'allure  du  marché  a  été  irréV 
gulière,  cette  semaine,  môme  au  dernier  moment.  Il 
faut  cependant  dire  que,  selon,  l'opinion  générale,  la 
reprise  des  affaires  a  commencé. 

Les  Rente»  F  rancunes  sonl  lourdes.  La  /tente  '.)  1/2  0  0 
a  rapporté  d'assez  nombreuses  réalisations.  Ouant  ;'i 
l'argent,  il  sera  abondant  en  liquidation.  On  dit  que, 
dés  demain,  on  remboursera  aux  souscripteurs  de 
l'Emprunt  russe,  une  partie  considérable  de  leurs 
souscriptions. 

Allemagne.  —  La  tendance  des  Bourses  allemandes 
est  très  faible  depuis  le  krach  de  New-York.  Kn  outre, 
les  disponibilités  du  marché  monétaire  sont  plus  rares 
et  l'escompte  hors  banque  a  monté  au  taux  de  'i  O/D. 

La  situation  des  industries  métallurgiques  reste  tou- 
jours précaire  et  ne  pourra  s'améliorer  si  le«  Syndicats 
de  vente  des  matières  premières  n'abaissent  pas  leurs 
prix. 

La  Commission  d'enquête  parlementaire  qui  doit 
examiner  les  plaintes  qu'a  soulevées  la  nouvelle  légis- 
lation de  Bourse,  se  réunira  le  11  juin. 

Angleterre.  La  liquidation  de  Qn  mai  s'est  effec- 
tuée dans  d'assez  bonnes  conditions.  La  tendance  eé- 
péraleesi  favorable  el  l'argent  asse/  abondant. 

La  situation  budgétaire  commence  â  préoccuper  beau* 

COUD  le  public,  qui  en  rend  l'impérialisme  responsable. 

Kn  IÎMK(,  la  production  du  charbon  s  est  élevée  h 
2S5.170.000  tonnes  d'une  valeur  de  191.049.000  liv.  t.  . 
en  IKK*;,  celte  même  production  n'avait  été  qui'  de 
157.51H.0tK)  tonne  <  représentant  .'IH.140.0U0  Uv.  st. 


Espagne.  —  D'après  les  résultats  des  élections  qui 
ont  eu  lieu  la  semaine  dernière,  le  parti  libéral  aura 
une  majorité  assurée  d'une  centaine  de  voix.  La  liste 
ministérielle  a  passé  à  Madrid. 

Le  Syndicat  à  la  hausse,  à  la  Bourse  de  Madrid,  a 
été  arrêté  dans  ses  opérations  par  la  baisse  de  X Exté- 
rieure, à  Paris  et  les  ventes  de  Dette  Intérieure  à 
Madrid. 

Le  cours  du  change  reste  indécis,  mais  il  ne  semble 
pas  que  la  tendance  soit  à  la  baisse. 

Italie.  —  M.  Luzzatti  vient  de  prononcer  à  Florence 
un  discours  qui  est  un  programme  économique  poul- 
ie renouvellement  des  traités  de  commerce  dont  il  est 
partisan  et  qu'il  croit  assuré.  La  presse  ministérielle 
loue  ce  discours. 

On  avait  parlé  de  la  démission  du  Ministre  des  Fi- 
nances :  ce  bruit  est  démenti. 

La  situation  du  marché  financier  est  satisfaisante  : 
elle  le  serait  encore  davantage  sans  la  fréquence  des 
grèves.  On  en  a  compté  250  depuis  le  commencement  de 
l'année. 

Russie.  —  En  1000,  l'exportation  s'est  élevée  à 
(388.552.000  roubles  (contre  (ibi.0i9.000  en  1899)  et  l'im- 
portation à  572.496.000  roubles,  contre  564.428.000. 

Les  importations  de  France  et  de  Turquie  sont  es 
seules  qui  aient  augmenté. 

Les  recettes  douanières  de  1900  se  sont  élevées  à 
208.858.000  roubles. 

Suède.  —  La  question  de  l'Union  douanière  des  pays 
Scandinaves  vient  d'être  remise  sur  le  tapis. 

Un  projet  d'union  entre  la  Suède,  la  Norvège  et  le 
Danemark  est  actuellement  à  l'étude. 

Suisse.  —  Le  budget  de  1900  s'est  soldé  par 
102.757.837  fr.  aux  dépenses  et  101.033.716  fr.  aux 
recettes,  soit  un  excédent  de  dépenses  de  1.724.121  fr. 

Les  négociations  relatives  au  rachat  à  l'amiable  sont 
rompues,  pour  le  moment,  entre  la  Confédération  et  la 
Compagnie  du  Jura  Simplon. 

Amérique.  —  Brésil.  La  recette  totale  de  l'exen  ice 
1900,  dans  l'Etat  de  Bahia,  a  été  de  15.553  contos. 

Le  présent  exercice  se  présente  sous  un  jour  moins 
favorable  au  point  de  vue  de  la  situation  du  Trésor. 

Etats-Unis.  —  Nous  publions,  page  609,  la  situation 
des  banques  nationales,  au  5  février  dernier. 

Le  marché  de  New-York  reprend  peu  à  peu  mais  se 
ressent  toujours  de  la  crise  subie.  Les  transactions 
sont  encore  peu  nombreuses. 

Mexique,  —  Nous  publions,  page 670,  le  projet  de  loi 
nu'a  présenté  le  ministre  des  finances  pour  modifier 
1  article  3  de  la  Constitution  qui  réglemente  les  em- 
prunts des  Etats  de  l'Union. 

République  Argentine.  —  Le  message  du  Président 
constate,  dans  le  commerce  extérieur,  un  solde  crédi- 
teur important  et  trouve  que  l'équilibre  «les  dépenses 
et  des  recettes  budgétaires  est  obtenu  après  le  paie- 
ment intégral  des  Intérêts  de  la  bette. 


FRANCE 


L;i  Politique.  —       Cimmiixnioii       IIihIjjpI.    -  DiMnoui'H  do  V'.  i... 
laux.  —  La  Haulfi-Cour  de  Jiixtlc'!.  —  Lu  nouveau  QoUTtrnou  de 
l' Algérie. 

La  (  'humbi  e  a  nommé  mardi  la  Commission  qui  d>.it 
examiner  le  dernier  budget  do  la  législature;  la  tnajo* 

ri  té  de  la  Commission  est  ministérielle  et  llyadli  iept 

commissaires  qui  ne  faisaient  pafl  pas  partio  «le  lan 
Cienne,  La  discussion  qui  a  |précédé  la  nomination 
de-  cnuimiKHaireK  a  porté  sur  la  situation  tliiamiière 
La  question  de  l'impôt  sur  le  revenu  n'a  été  soulevée 
•  MIC  dans  quelques  bureaux.  La  majorité  dci  im-iobn 

ae  la  Commission,  tout  en  étant  favorable  à  l'Impôt 
général  et  progressif  sur  le  revenu,  estime  qu'il  Hcrai» 
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préférable  que  cette  question  ne  fil t  pas  greffée  sur  le 
budget  et  que  la  <  -h a 1 1 1 1 >ro  l'ut  appelée  à  L'examiner  par 
un  projet  distinct,  ce  projet  consistant,  on  le  sait  établir 
Kcuicnicnt  un  USipôj  ue  statistique. 

Personne  n'a  soulevé  la  question  de  savoir  comment 
on  ferai  t.  l'ace  au  service  de  la  Caisse  des  retraites  ou- 
vrières si  la  création  de  cette  institution  est  décidée  par 
le  Parlement. 

On  a  considéré,  en  effet,  que  la  loi  qui  autorisera 
rétablissement  de  cette  Caisse  n'aura  pas  d'effet  en 
1902,  môme  si  elle  a  été  votée  au  début  de  1902,  puis- 
qu'il y  aura  à  faire  des  règlements  d'administration 
publique  destinés  à  en  assurer  l'exécution. 

Ce  sera,  dès  lors,  à  la  nouvelle  Chambre  qui  sortira 
dos  élections  générales  de  mai  1902  qu'incombera  le 
soin  de  résoudre  ce  grave  problème  financier. 

'fout  le  monde  est  d'accord  sur  ce  point  que  la  nou- 
velle Commission  devra  accomplir  rapidement  sa  tâche 
pour  mettre  la  Chambre  en  état  de  voter  ce  budget,  le 
dernier  de  la  législature,  avant  la  fin  de  l'année  et 
et  éviter  ainsi  d'avoir  recours  aux  douzièmes  provi- 
soires à  la  veille  des  élections  générales. 


■ww  Urne  élection  législative  a  eu  lieu  le  19  mai  à  Albert- 
ville  (Savoie),.  M.  Proust,  républicain  progressiste,  a  été  élu 
ou  remplacement  de  M.  Forai,  décédé. 

-»~v  M.  Gaillaux  a  prononcé  un  grand  discours  à  Mamers. 
le  10  mai.  Ce  discours,  qui  a  été  vivement  applaudi,  est  sur- 
tout intéressant  par  la  partie  financière  que  la  qualité  de  Mi- 
nistre des  finances  de  l'orateur  ne  pouvait  que  l'engager  à 
apporter  à  là  tribune.  Après  un  préambule  purement  poli- 
lique,  M.  Gaillaux  a  parlé  de  la  loi  sur  les  associations  qui, 
d'après  lui,  a  «  simplement  placé  sous  une  tutelle  plus  étroite 
les  congrégations  religieuses  qui,  par  la  nature  môme  des 
liens  qu'elles  établissent  entre  leurs  membres,  par  la  puis- 
sance que  leur  donnent  la  cohésion  absolue  des  idées  et  des 
effort»,  l'absorption  complète  de  l'individu  dans  l'association, 
pourraient,  si  elles  n'étaient  surveillées,  former  un  Etat  dans 
l'Etat  ». 

Après  quelques  mots  sur  la  loi  sur  les  boissons,  le  Ministre 
a  abordé  fa  loi  sur  les  successions,  puis  les  causes  des  moins- 
values  : 

«  Si  l'on  veut  bien  suivre  mois  par  mois  le  produit  des  im- 
pôts dans  notre  pays,  on  remarque  que,  en  1900,  après  de 
brillantes  plus-values,  presque  exceptionnelles,  durant  les 
premiers  mois  de  t  année,  qui  succédaient  d'ailleurs  à  des 
plus-values,  également  remarquables  en  1899  et  1898,  ont  ap- 
paru dès  le- mois  de  septembre  des  diminutions  de  recettes. 
Depuis  cette  époque,  depuis  le  1"'  octobre  1900,  j'ai  euà  noter 
à  la  fin  de  janvier  et  février  1901,  des  moius-values  dont  il 
n'est  pas  besoin  d'être  grand  observateur  pour  découvrir 
l'origine. 

«Suivant, un  phénomène  connu,  à  la  période  d'activité 
industrielle  et  commerciale  déterminée  par  l'Exposition,  a 
succédé,  dès  le  moment  "où  l'Exposition  touchait  à  son  terme, 
une  période  de  calme.  En  môme  temps,  les  guerres  qui  ont 
éclaté  sur  divers  points  du  monde  ont  eu  leur  contre-coup 
chez  nous.  La  hausse  du  prix  du  charbon,  qui  en  a  été  la 
conséquence,,  a  ralenti  l'essor  de  notre  industrie  en  grevant  la 
]  roduetion  de  frais  inattendus. 

«  Telle  est.  la  cause  générale  des  moins- values  dans  les  re- 
cettes, qui  disparaîtront  (je  puis  le  prédire  avec  certitude)  le 
jour,  que  j'espère  très  prochain,  où  notre  industrie  reposée 
aura  pria  de  nouvelles  forces  et  où  la  paix  sera  rétablie.  » 

Après  avoir  parlé  des  augmentations  de  dépenses  et  rap- 
pelé la  circulaire  adressée  à  ses  collègues  et  que  nous  avons 
publiée,  M.  Gaillaux  a  abordé  la  situation  budgétaire  :• 

«  Examinons  maintenant,  messieurs,  la  situation  budgétaire 
des  derniers  exercices.  L'exercice  1898  s'est  soldé  par  un 
excédent  considérable;  l'exercice  1899,  que  j'ai  administré  en 
grande  partie,  présente  un  excédent  de  69  millions.  Sans  con- 
naître encore  les  résultats  définitifs  de  l'exercice  1900,  je  crois 
pouvoir  affiirmer  que,  lorsque  nous  aura  été  payée  l'indem- 
nité que  nous  comptons  récupérer  pour  les  événements 
d'Kxtrèinc-Qrienl,  il  présentera  (gaiement  un  excédent  no- 
table. Que  si  l'exercice  1901  donne  des  résulats  moins  favo- 
rables que  l'on  ne  peut  encore  prévoir,  du  moins  le  déficit 
éventuel,  que  je  m'appliquerai  pour  ma  part  à  limiter  Stricte- 
ment —  j'ai  déjà  donné  à  mes  collègues  les  avertissements 
utiles  a  cet  égard  —  succédera  à  'les  excédents  qui  nous 
auront  permis  de  diminuer  notre  dette.  Et  si  nous  remontons 
de  dix  ans  en.arrière,  si  nous  envisageons  l'exercice  1891  par 
exemple,. nous  remarquons  que,  depuis  cette  date,  toutes  les 


dépenses  on  dehors  du  budget  y  sont  rentrées;  loin  d'aug- 
menter, la  dett»  publique  a  diminué  ;  il  n'a  pas  été  créé 
d'impôts  nouveaux.  (Très  bien!  Très  bien!)  Et  c'est  pour 
cela  que  je  pouvais  dire,  dans  l'exposé  des  motifs  du  projet 
de  budget  de  1902,  que,  seule  de  tous  les  grands  peuples  de 
l'Europe,  la  France  supportait  les  charges  de  la  paix  armée 
sans  ajouter  à  sa  dette,  sans  créer  de  nouvelles  taxes,  on 
organisant  au  contraire  un  amortissement  do  la  rente  perpé- 
tuelle que  je  considérerai  comme  l'honneur  de  ma  carrière 
politique  d'avoir  institué.  » 

Voici  enfin  la  péroraison  de  ce  discours  : 

«  S'il  m'est  permis  d'exprimer  un  vœu  en  terminant  co  dis- 
cours où  j'ai  voulu  momentanément  oublier  vos  intérêts 
locaux  qui,  cependant,  me  sont  si  chers,  pour  ne  vous  entre- 
tenir que  des  questions  générales  qui  préoccupent  l'attention 
publique,  je  souhaite  que  tous  les  candidats  de  notre  parti, 
tous  les  républicaine,  tous  les  démocrates  qui,  l'an  prochain, 
lors  de  la  grande  consultation  électorale,  solliciteront  les 
suffrages  cra  pays,  tous  ceux  qui,  comme  moi,  seront  égale- 
ment éloignés  des  utopies  et  de  la  réaction,  résument  leur 
programme  en  ces  quelques  mots  qui  définissent  la  politique 
à  laquelle  je  suis  et  je  resterai  toujours  attaché  :  paix,  éco- 
nomie, réformes  démocratiques  dans  la  République,  pour  la 
République.  »  (Applaudissements  vifs  et  prolongés.) 

Le  Gouvernement  et  le  Président  dn  Sénat  se  sont  mis 
d'accord  sur  la  marche  à  suivre  pour  le  procès  de  M.  Lur- 
Suluces.  M.  Fallières  convoquera  lui-même  la  Haute-Cour 
dès  que  le  nouveau  procureur  désigné  l'aura  saisi  de  l'affaire. 
La  Haute-Cour  ne  sera  pas  convoquée  avant  le  17  juin. 

wv  Le  20  mai,  la  Chambre  a  examiné  plusieurs  proposi- 
tions comportant  des  modifications  à  la  loi  de  1898  sur  les 
accidents  du  travail. 

-vw  Les  Ministres  se  s'ont  réunis  le  21  mai,  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Loubel. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères,  qui  se  trouve  à  Biar- 
ritz, a  avisé  le  Conseil  qu'on  exécution  d'une  des  clauses  de 
la  note  collective,  les  plénipotentiaires  chinois  ont  accepté  les 
limites  du  quartier  diplomatique  à  Pékin,  telles  que  les  re- 
présentants des  Puissances  les  avaient  lixées. 
'  Un  nouveau  Livre  Jaune  sur  les  affaires  de  Chine  est  ac- 
tuellement en  préparation.  11  sera  livré  à  l'impression  dès  que 
le  permettront  les  négociations  actuellement  en  cours,  et  dis- 
tribué immédiatement  après  au-  Parlement. 

M.  Waldock-Roussoau  a  entretenu  le  Conseil  de  la  loi  sur  la 
santé  publique  dont  le  Sénat  va  reprendre  la  discussion,  il  a 
rappelé,  à  ce  sujet,  les  conclusions  auxquelles  est  arrivée  la 
Commission  nommée  pour  examiner  les  moyens  les  plus  pro- 
pres à  combattre  la  tuberculose,  et  montré  que  la  solution  de 
la  plupart  des  questions  soulevées  par  la  Commission  était 
on  grande  partie  subordonnée  aux  résolutions  qu'adoptera  le 
Sénat  relativement  à  la  loi  dont  la  discussion  va  être  reprise. 

vvv  Le  21  mai,  la  Chambre  a  tenu  une  courte  séance  pour 
procéder  au  tirage  au  sort  des  bureaux  chargés  d'élire  la 
Gommission  du  budget; 

Los  bureaux  se  sont  réunis  à  trois  heures  et  aussitôt  s'est 
ouverte  la  discussion  sur  le  projet  de  budget  pour  1902.  Elle 
n'a  pas  été  très  longue,  le  projet  du  Ministre  des  Finances  no 
comportant,  ainsi  que  nous  l'avons  indiqué,  aucune  inno- 
vation. 

Voici,  par  ordre  des  bureaux,  les  noms  des  commissaires 

élus  : 

1"  bureau;  MM.  Morlou,  Léo  Melliet,  Isnard. 

2e  bureau  :  MM.  Pourqucry  de  Boisserin,  Astier,  Gha- 

ronnat. 

3e  bureau:  MM.  Aimond,  Perreau,  Lcinoigiie. 

4"  bureau  :    MM.    Georges    Berger,    Bienvenu  Martin, 

Gouyba. 

5*  bureau  :  MM.  Gochery,  Bertrand,  Mesureur. 

l>"  bureau  :  MM.  Bouvier,  Lechevalior,  Plichon. 

7e  bureau  :  MM.  Berthclot.  Trouillot,  Thierry.  . 

8"  bureau  :  MM.  Maurice  Faure,  Bourrai,  Henri  Ricard. 

9'  bureau  :  MM.  Sembat,  Guillaiu,  Dulau. 

10' bureau  :  MM.  liérard,  lierteaux,  lluhbard. 

11- bureau:  MM.  Lockroy,  Dubief,  Douinergue. 

Au  point  de  vue  politique,  la  Gommission  comprend  21 
radicaux.  1  socialiste,  10  progressistes  et  1  membre  de  la 
droite. 

•wv  Le  Sénat  a  discuté  le  projet  de  loi  sur  la  santé  publi- 
que A  la  demande  <le  M.  Strauss,  il  a  renvoyé  l'article  19'â 
la  Commission. 

M.  lievoil,  ministre  de  France  à  Tanger,  a  accepté  la 
succession  de  M.  Jonnart  au  gouvernement  général  de  l'Al- 
gérie. 

•vw  Le  ".22  mai.  la  nouvelle  Gommission  du  budget  s'est 


L'ECONOMISTE  EUKOL'KEX.  —  France 


réunie  pour  se  constituer.  Le  bureau  a  été  composé  de  la 
manière  suivante.  : 

Président  :  M.  Mesureur. 

Vice-présidents  :  MM.  Guillain  et  Berger,  progressistes, 
Maurice  Faure  et  Trouillot,  radicaux. 

Secrétaires  :  MM.  Thierry  et  Perreau,  progressistes, 
Couyba,  radical,  et  Sembat,  socialiste. 

Rapporteur  général  :  M.  Merlou. 

M.  Mesureur  a  été  nommé  par  38  voix  sur  31  votants. 

Aucune  autre  candidature  n'avait  été  posée.  En  particu- 
lier, M.  Rouvier,  à  qui  la  candidature  avait  été  offerte,  l'a 
déclinée,  étant  déjà  président  de  la  Commission  de  l'impôt  sur 
Le  revenu.  Les  élections  pour  les  autres  sièges  du  bureau  ont 
été  faites,  d'un  commun  accord,  par  mains  levées. 

La  Commission  a  nommé  ensuite  les  rapporteurs  particu- 
lière : 

Finances,  M.  Ilubbard;  intérieur  et  cultes,  M.  Bérard; 
instruction  publique,  M.  Maurice  Faure. 

Guerre,  M.  Berteaux  ;  marine,  M.  Lockroy  ;  agriculhire, 
M.  Ricard;  commerce^  M.  Astier. 

Affaires  étrangères,  M.  Dubief;  colonies,  M.  Bienvenu- 
Martin;  postes  et  télégraphes,  M.  Sernbat. 

Beaux-arts,  M.  (>)uyba  ;  travaux  publics,  M.  Aimond  ;  jus- 
tice, M,  Pourquery  de  Boisserin  :  Algérie,  M.  Lemoigne. 

Chemin  de  fer  de  l'Etat,  M.  Bourrât:  Conventions  de  che- 
min de  fer,,  M.  Berthelot;  Protectorat,  M.  Isnard  ;  Services 
pénitentiaires,  M.  Léo  Melliet. 

Imprimerie  nationale,  M.  Leehevallier.;  Légion  d'honneur, 
M.  Lemoigne. 

*w  Le  Sénat  a  nommé  hier  la  Commission  chargée  d'exa- 
miner la  loi  sur  les  successions.  Cette  Commission  comprend 
12  membres  favorables  à  la  loi  et  G  hostiles. 

La  Chambre  des  députés  a  continué  la  discussion  de 
Ja  loi  sur  les  accidents  du  travail. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  Ottomanes 


IL 

PÉRIODE    1875  1882 

(Suite)  0) 

Après  une  première  tentative  infructueuse 
d'arrangement  avec  les  créanciers  étrangers  — 
projet  fie  Tocqneville  —  le  Gouvernement  turc 
prît  lui-même  l'initiative  d'une  réorganisation  de  la 
Dette  ottomane  et,  par  un  décret  du  22  novembre 
1879,  il  affecta  une  annuité  de  1.350.000 liv.  I.  au 
service  intérieur  et  extérieur  de  la  Dette  publique», 
mais  avec  cette  condition  spéciale  qu'une  somme 
de  1.100.000 liv.  I.  serail  attribuée  aux  établisse- 
ments financiers  ottomans  qui  lui  avaient  fait  des 
avances,  soit  pour  les  derniers  couponsde  1875-70, 
soit  pour  l'aider  à  sortir  de  la  terrible  situation 
dans  laquelle  il  se  trouvait  au  lendemain  du  traité 
de  San-Stefano.  Lu  réalité,  les  porteurs  de  Fonds 
turcs  ne  recevaient  qu'une  maigre  redevance  an- 
nuelle de 250.000  liv.  I.  ou  5. 075.000  fr. 

Les  créanciers  étrangers  protestèrent  vivement 
contre  cette  combinaison,  qui  plaçait  cependant 
la  question  sur  son  véritable  terrain,  car  c'est 
grâce  à  elle  que  de  nouvelles  négociations  purent 
être  reprises  avec  le  Gouvernement  ottoman  et  que 
les  délégués  des  porteurs  français,  anglais,  aile 
mands,  autrichiens  et  italiens  finirent  par  obtenir 
de  la  Turquie  et  des  banquiers  de  Galata,  non 
seulement  une  transformation  radicale,  an  protil 
desdits  porteurs,  du  décret  du  22  novembre  1879, 
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mais  encore  l'adhésion  au  principe  d'une  nouvel!** 
répartition  des  revenus  concédés  et  d'une  adminis- 
tion  absolument  indépendante  de  ces  revenus,  par 
un  Conseil  d'administration  composé  d'un  délégué 
des  porteurs  de  chacun  des  grands  pays  créanciers-. 

Par  ce  nouvel  arrangement,  les  revenus  bruts 
finalement  abandonnés  aux  créanciers  de  la  Tur- 
quie s'élevaient  environ  à  1.870.000  liv.  t.,  au  lieu 
des  1.350.000  accordées  par  le  décret  du  22  no- 
vembre 1879,  et  le  prélèvement  annuel,  en  faveur 
des  banquiers  de  Galata,  était  réduit  de  1  mil- 
100.000  liv.  t.  à  590.000. 

La  créance  des  banquiers  de  Galata  est  devenue 
X Emprunt  de  Priorité  (1881),  dont  les  371.308 
obligations  5  0/0  émises  à  415  francs  en  1882,  de- 
vaient être  remboursées  au  pair  en  vingt-quatre 
ans,  du  18  septembre  1882  au  18  septembre  1900. 
Leur  service  était  assuré  par  un  prélèvement  de 
590.000  liv.  t.,  avant  toute  autre  affectation,  sur 
les  1.870.000  liv.  t.  de  revenus  concédés  aux  créan- 
ciers étrangers  :  d'où  leur  droit  de  priorité  sur  les 
autres  titres  de  la  Dette  ottomane  proprement 
dite. 

Rappelons,  en  passant,  que  cet  emprunt,  d'un 
montant  nominal  de  8.170.0001iv.  t.,  ou  185.081.500 
francs  a  l'origine,  a  été  converti  en  1890  contre  un 
nouvel  Emprunt  de  Priorité  4  0/0,  remboursable 
au  pair  en  quarante-un  ans,  du  13  mars  1891  au 
13  septembre  1931. 

L'opération  a  été  effectuée  par  l'intermédiaire 
delà  Banque  Impériale  Ottomane,  le 22  mai  19t)0j 
sur  un  taux  d'émission  de  411  fr.  50  par  obligation 
nouvelle  4  0/0.  Les  obligations  anciennes  5  0/0 
ont  été  remboursées  à  508  fr.  10,  mais  les  porteurs 
ont  eu  un  droit  d'option,  titre  par  titre,  au  prix  de 
410  fr.  par  obligation  nouvelle  En  d'autres  termes, 
les  porteurs  ayant  accepté  la  conversion  ont  reçu, 
en  échange  d'une  obligation  ancienne  5  0/0,  une 
obligation  nouvelle  1  0  0  entièrement  libérée,  plus 
une  soulte  en  espèces  de  98  fr.  10. 

Grâce  à  cette  conversion  (et  bien  que  le  capital 
nominal  du  nouvel  Emprunt  de  Priorité  î  0/0  ail 
été  porté  au  chiffre  de  8.009.010  liv.  t.,  ou  195  mil- 
lions 081.000  fr.,  divisés  en  391. 302  obligations  de 
500  fr.!,  l'annuité  de  530.000  liv.  t.  prévue  par  l'ar- 
rangement de  1881,  a  été  ramenée  à  130.500  liv.  t.  ; 
et  l'économie  de  159.500  liv  t.  réalisée  par  l'opé- 
ration est  employée,  chaque  année,  à  un  amortis- 
sement extraordinaire  des  quatre  séries  de  la  Dette 
uniliée. 

Au  14  septembre  11)00.  il  ne  restait  plus  en  cir 
culation  (pie  318.802  obligations  de  l'Emprunt  de 
Priorité  1  O/O,  47.500  de  ces  obligations,  repréi 
sentant  un  capital  nominal  de  23.750.000  Fr.,  a  vant 
été  amorties  depuis  IH!)I . 

*% 

Le  décret  impérial  Bigné  par  le  sultan  \l>diil 

I lamid  [Ile 8/30  décembre  1881, et c<  i  dans  l'hia 

foire  financière  de  la  Turquie  sons  le  nom  de 
Décret  de  Utouharrem,  peut  être  considéré  comme 

une  véritable  liquidation  concordataire  du  la  Dette 
publique  ot  loin  a  n«'  dont  le  service  de  l'intérêt  ti  de 

l'amortissement  avait  été  complètement  suspendu 

depuis  le  mois  d'avril  1876. 

M.  Berger,  dans  l'étude  à  laquelle  non  avow 
déjà  fait  allusion,  a  parfaitement  établi,  on  effet, 

qiie  le  décret  de  Monliarre  Lait  II    an<  ti  I  IM 

contrat  bilatéral  engageant  délîuiti vemenl  les  detiK 
parties  en  cause,  à  savoir  :  les  S\  ndieals  linanmoi* 
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agissant  pour  le  compte  des  porteurs,  d'une  part,  et 
le  gouvernement  ottoman,  de  l'autre.  De  plus, 
pomme  il  s'agit  dans  l'espèce  d'un  contrat  concor- 
dataire, contenant  des  avantages  exclusivement 
àu  profit  du  débiteur,  tandis  qu'il  sanctionne  «les 
sacrifices  considérables  consentis  en  sa  faveur  par 
ses  créanciers  :  ce  contrat  impose  à  son  bénéficiaire 
le  devoirimpét  ieu\  d'en  respecter  toutes  les  clauses 
avec  une  bonne  foi  scrupuleuse. 

Nos  lecteurs  savent  crue  non  seulement  le  Sultan 
a  maintenu,  à  l'égard  des  créanciers  de  la  Turquie, 
toutes  les  dispositions  du  décret  de  Mouharrem, 
mais  que,  depuis  bientôt  vingt  ans  qu'il  est  en 
exercice,  le  Conseil  d'administration  de  la  Dette 
publique  ottomane  —  véritable  Conseil  interna- 
tional, soit  à  cause  de  son  mode  de  recrutement, 
soit  par  la  nationalité  de  la  majorité  de  ses  mem- 
bres (cinq  étrangers  sur  sept)  —  n'a  jamais  eu  qu'à 
se  louer  de  l'attitude  du  Sultan  et  de  ses  ministres. 

Le  décret  de  Mouharrem  engloba  dans  la  liqui- 
dation les  dix  emprunts  de  l'ensemble  de  la  Dette 
générale  dont  nous  avons  fait  l'historique  et  laissa 
en  dehors  de  l'arrangement  :  1°  les  quatre  em- 
prunts gagés  par  le  Tribut  d'Egypte  et  dont  le  ser- 
vice, en  raison  même  de  ce  gage  spécial,  n'avait 
pas  été  suspendu;  '2°  l'indemnité  de  guerre  russe; 
3°  la  dette  llottante. 

Comme  conséquence  des  négociations  et  des 
accords  intervenus  entre  les  délégués  des  créan- 
ciers et  les  commissaires  impériaux,  le  décret  ré- 
duisit le  capital  nominal  non  encore  amorti  de  ces 
dix  emprunts  et  de  la  Dette  générale,  au  taux 
moyen  de  leur  émission  publique,  augmenté  de 
10  0/0  en  représentation  des  intérêts  non  payés 
depuis  1870. 

D'après  les  états  fournis  par  les  commissaires 
turcs,  le  capital  nominal  des  10  emprunts  et  la 
Dette  générale,  restant  en  circulation  en  décembre 
1881,  s'élevait  exactement  à  la  somme  de  4  mil- 
liards 965.821.000  fr.  Calculé  aux  prix  réels  portés 
sur  les  prospectus  d'émission,  ce  capilal  aurait 
dû  être  ramené  au  chiffre  de  2.623  millions  de 
francs,  mais  comme  une  certaine  quantité  de  titres 
avaient  été  écoulés  sur  les  divers  marchés  à  des 
prix  inférieurs  aux  taux  d'émission,  la  Commis- 
sion finit  par  adopter,  pour  chaque  emprunt,  une 
moyenne  ^'approchant  très  sensiblement  des  prix 
stipulés  dans  les  contrats  intervenus  entre  le 
Gouvernement  ottoman  et  les  banquiers  émet- 
teurs. Le  capital  nominal  se  trouva  ainsi  réduit 
à  la  somme  globale  de  2.419  millions  de  francs. 

Mais  la  Commission  fit  ensuite  admettre,  pour 
chacun  des  emprunts  réduits,  une  majoration  de 
10  0/0  représentant  les  intérêts  arriérés  de  l'année 
1876  à  1881  inclus,  soit  242  millions  de  francs,  et 
le  capital  définitivement  admis  par  la  liquidation 
atteignit  le  total  de  2.601  millions  de  francs, 
106.437.23i  liv.  st.,  ou  117.081.756  liv.  turq.  Un 
iradé  du  1/13  mai  1888  ayant  prescrit  045.894  liv. 
turques,  le  nouveau  capital  nominal  de  la  Dette 
publique  ottomane,  inscrit  sur  le  grand  livre  turc, 
a  été  finalement  de  116.135.062  liv.  turq.,  non 
compris,  nous  le  répétons,  les  quatre  emprunts 
imagés  sur  le  tribut  d'Egypte,  Y  Emprunt  de  prio- 
rité, l'indemnité  de  guerre  russe  et  la  Dette  flot- 
tante. 

Le  capital  nominal  de  l'emprunt  1858  fut  ramené 
a  !I3,15  0  0,  celui  de  l'emprunt  1860  à  62,90  0/0, 
c!ui  de  l'emprunt  1862  à  74,50  0/0,  celui  des  em- 
prunts I8(i3  et  1864  à  76,30  0/0  celui  de  l'emprunt 


1865  à  71  0/0,  celui  de  l'emprunt  1869  à  6&40  0/0, 
celui  de  1872  à  107,75  0/  0,  celui  de  1873  à  55,25  0/0, 
celui  de  la  Dette  générale  à  50,25  0/0  et  celui  des 
Lots  turcs  à  i5,09  0/0. 

Situation  de  la  Dette  Ottomane  au  lendemain  du  décret 
île  Mouharrem 

(En  milliers  de  francs,  livres  sterling  ou  livres  turques* 

Capilal 
ftnalemcul 
inscril 
au 
Gr.-Ldvre 
turc 


Em- 

Capital 
avant  1* 

nominal 
;  décret 

(  '.a pilai 
admis 

définitivement 
par  le  décret 

prunts 

d'ori- 
gine 

non 
amorti 
en  1876 

•moyen  d'émission 
H  majoration  «le  10  0/0 
pour  arriérés 

1.000  fr. 

1.(100  fr. 

1.000  fr. 

1.000 
livr.  st. 

1.000 
livr.  t. 

1858... 
1862... 

125.000 
200.000 

89.737 
122.897 

86.133 
93.464 

3.445 
3.739 

3.790 
4.112 

1860... 
1863-6') 
187-2... 

50.9:» 
'2OH.0O0 
•278.155 

41.108 

127.688 
278.155 

26.105 
99.342 
180.579 

1.044 
3.974 
5.223 

1.149 
4.371 
5.745 

1865. . . 
1869... 
1873. • ■ 

150.(10(1 

555.555 
694,445 

100.862 
516  250 
679.919 

73.018 
322.140 
375.656 

2.921 
12.886 
15.026 

3.213 
14.174 

16.529 

Dette 
génér. 

Lots 
turcs . 

2239.827 
792.000 

2221.645 
787.560 

1099.210 
355.285 

43.968 
14.211 

48.365 
15.633 

Totaux 

5285.012 

4965.821 

2660.931 

106.437 

117.081 

Livres 
turques 

(  Série  À 
\  7.831.87e 

(  Série  U 
11.049. 307 

(  Série  C 
133.604.176 


Série  l> 
48.017.161 

15.632.547 


116.135.062 

Pour  avoir  le  montant  total  de  la  Dette  Otto- 
mane au  lendemain  du  décret  de  Mouharrem,  il 
faut  ajouterait  capital  ci-dessus  : 

Francs 

1"  Les    'i   emprunts  en  Tribut 

d'Egypte   394. 977.1K  m» 

2°  L'Emprunt  de  priorité  5  O/O.  185.682.00u 
3°  L'indemnité  de  guerre  russe. .  802.500.0uti 
4»  La  Dette  flottante   375.000.000 

Total   1.758.159.000 

En  additionnant  cette  somme  au  capital  de  la 
Bette  convertie  définitivement  admis  par  le  décrel 
de  Mouharrem,  on  arrive  au  total  général  de 
4.419,090.000  fr.  ou  194.439.966  livres  turques. 


Pour  assurer  le  service  de  la  Dette  convertie,  le 
Gouvernement  ottoman  céda  d'une  manière  abso- 
lue et  irrévocable  jusqu'à  complète  extinction  de 
cette  Dette  (article  8  du  décret)  une  série  de  recet- 
tes et  de  revenus  dont  la  gestion  fut  confiée  à  un 
Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique 
ottomane  de  sept  membres,  installé  à  Constanti- 
nople  «  pour  représenter  les  porteurs  et  pourvoir 
à  leurs  intérêts  ». 

Les  attributions  de  ce  Conseil,  déterminées  par 
l'article  16  du  décret,  peuvent  se  résumer  ainsi  : 

«Le  Conseil  administre  les  Revenus  concédés  sans 
aucune  ingérence  de  la  part  du  Gouvernement,  qui  a 
seulement,  le  droit  d'exercer  son  contrôle  par  l'intermé- 
diaire d'un  commissaire  devant  siéger  seulement  avec 
voix  consultative. 

«  Le  Conseil  a  le  droit  d'apporter  dans  le  système  de 
perception  des  taxes,  dont  il  a  l'administration,  toutes 
les  améliorations  et  modifications  qui  peuvent  y  être 
introduites  sans  sortir  des  limites  des  lois  existantes 
et  sans  imposer  de  nouvelles  charges  aux  sujets  otto- 
mans. Il  a  également  le  droit  de  prendre  des  arrange- 
ments pour  exploiter  le  tabac  et  le  sel  par  voie  île 
Régie,  sauf,  quant  aux  détails  à  promulguer  dans  ce 
but,  à  s'entendre  au  préalable  avec  le  Gouvernement. 
(Cela  a  été  réalisé  pour  le  tabac.) 
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<«  Le  Gouvernement  n'a  le  droit  d'abolir  aucune  taxe, 
dont  le  produit  est  concédé  aux  porteurs,  sans  avoir 
obtenu  l'adhésion  de  la  majorité  absolue  des  membres 
du  Conseil,  et  sans  avoir,  bien  entendu,  remplacé  les 
droits  abolis  par  un  revenu  équivalent.  » 

Le  produit  net  des  revenus  délégués  au  Conseil 
de  la  Dette  devait  être  exclusivement  consacré  au 
paiement  des  intérêts  et  de  l'amortissement  de  la 
Dette  convertie,  déduction  faite  du  prélèvement 
lies  590.000  livres  turques,  attribuées  par  privilège 
au  service  de  Y  Emprunt  de  priorité,  dont  nous 
avons  précédemment  parlé. 

Les  quatre  cinquièmes  du  surplus  étaient  affec- 
tés au  service  d'un  intérêt  annuel  de  1  0/0  du  capi- 
tal réduit,  susceptible  d'être  augmenté  par  fractions 
de  0.25  0/0  jusqu'à  4  0/0  au  maximum,  si  la  pro- 
gression des  revenus  le  permettait  ;  l'autre  cin- 
quième devait  servir  à  un  amortissement  ne  pou- 
vant dépasser  1  0/0  par  an  du  capital  réduit. 

C*est  la  question  de  l'amortissement  qui  fut 
vraiment  la  tâche  délicate  de  la  Commission  inter- 
nationale chargée  de  la  liquidation.  Il  était  de  toute 
évidence  que  les  revenus  concédés  ne  pourraient 
tout  d'abord  laisser  à  l'amortissement  qu'une 
somme  insuffisante  pour  y  faire  participer  tous  les 
emprunts  à  la  fois.  C3n  admettait,  en  effet,  que  la 
somme  des  produits  nets  encaissés  par  le  futur 
Conseil  de  la  Dette  ne  dépasserait  pas  le  chiffre  de 
1.870.000  livres  turques  pendant  les  premiers 
exercices,  et  cette  prévision  s'est  réalisée.  En  dé- 
duisant de  cette  somme  les  590.000  livres  turques 
attribuées  par  privilège  aux  Priorités,  il  restait 
1 .280.000  livres  turques,  dont  les  quatre  cinquiè- 
mes :  1.024.1)00  livres  turques,  étaient  à  peine 
suffisants  pour  le  service  de  l'intérêt  de  1  0/0  à 
servir  aux  101.448.000  livres  turques  de  capital 
nominal  des  dix  emprunts  convertis,  non  compris 
les  15  millions  633.000  livres  turques  des  Lots 
turcs  qui  ne  recevaient  point  d'intérêt. 

Le  cinquième,  356.000  liv.  turq.,  de  la  Dette 
convertie  entière,  ne  représentait  guère  que  les 
0,21  0/0  du  non  veau  capital  nominal,  c'est-à-dire 
un  chiffre  trop  faible  pour  être  réparti  à  l'en- 
semble de  ce  capital. 

11  fallut  donc  opérer  un  classement  équitable 
entre  les  divers  emprunts  et  décider  l'ordre  dans 
lequel  chacun  d'eux  serait  successivement  appelé 
à  bénéficier  de  l'amortissement. 

Il  est  inutile  de  revenir  ici  sur  les  violentes  dis- 
cussions que  cette  question  souleva  entre  les 
Comités  étrangers  représentant  spécialement  cha- 
que'emprunt,  et  dans  le  sein  même  de  la  Commis- 
sion internationale:  Toujours  est-il  que  la  première 
place  fut  accordée  aux  emprunts  anglais  de  1H5H 
et  1862  qui  formèrenl  le  1"  groupe  ou  sérié  A  ;  la 
série  B  comprit  les  emprunts  1860,  1863-64  el  1872; 
la. série  C  les  emprunts  1865,  1869  el  1878;  enfin  la 
série  h  engloba  les  trois  emprunts  de  la  Dette  géné- 
rale et  les  Lots  Turcs. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  ce  dernier 
emprunt,  les  tirages  s'étaient  régulièrement  pour- 
suivis depuis  1876,  mais  les  obligations  primées 
n'avaient  pas  été  payées  à  leurs  détenteurs,  p;is 
plus  d'ailleurs  que  l'intérêt  nominal  de  '■'>  0/0  dont 
l'emprunt  était  investi.  Nous  avons  déjà  vu  que  le 
capital  nominal  des  Lot*  Turcs  avait  été  ramené 
aUX  &5,09  070  du  Capital  en  circulation  an  moment 

du  décret  de- Mouharrem:  par  application  de  ce 
décret,  l'intérêt  du  capital  réduit  resta  définitive- 
ment suspendu,  mais  |es  tirages  flots  et  amortisse 
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ment)  furent  repris  comme  avant  1876.  Enfin,  une 
indemnité  partielle  fut  accordée  aux  obligations 
sorties  avec  prime  entre  187G  et  1881  inclus. 

Voilà  les  grandes  lignes  de  la  liquidation  finan- 
cière ottomane  de  1881  et  de  l'organisation  nou- 
velle donnée  au  service  de  la  Dette  convertie  parle 
décret  de  Mouharrem,  qui,  nous  le  répétons,  doit 
être  considéré  comme  un  véritable  contrat  bilatéral 
liant  irrévocablement  les  deux  parties  intéressées. 
(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LA  SITUATION  FINANCIÈRE 

DU  MEXIQUE 

Dans  Y  Economiste  Européen  du  7  février  dernier, 
nous  avons  analysé  le  pro  jet  de  budget  pour  l'exercice 
1901-1902,  présenté  par  M.  J.  Y.  Limantour,  ministre 
des  finances  du  Mexique. 

La  Commission  du  budget  de  la  Chambre  des  dépu- 
tés vient,  à  son  tour,  de  déposer  son  rapport  sur  ce 
projet. 

Elle  apporte  quelques  modifications  aux  chiffrés 
ét  ablis  par  M.  Limantour  dans  le  budget  des  dépenses. 
Quelques  chapitres  sont  l'objet  de  légères  diminutions; 
un  crédit  plus  considérable  est  proposé  pour  les  ser- 
vices de  la  police  et  les  institutions  de  bienfaisance; 
au  total,  la  Commission  demande  une  augmentation 
de  229.109  piastres  sur  les  prévisions  ministérielles;  ce 
qui  est  peu  de  chose,  si  l'on  considère  que  l'ensemble 
des  frais  budgétaires  prévus  dépasse  01  millions  de 
piastres. 

Ce  fait  nous  montre  avec  quelle  précision  les  évalua- 
tions du  Ministre  ont  été  établies  :  on  peut  dire,  en 
effet,  que  la  Commission  a  fait  siens  les  chiffres  de 
M.  Limantour,  car  elle  n'a  apporté  à  ses  propositioi  - 
aucune  modification  essentielle. 

Le  total  des  dépenses  ayant  été  ainsi  relevé  à  01  mil- 
lions 807.099  piastres,  tandis  que  les  recettes  sonl 
restées  à  01.091.000  piastres,  le  projet  de  budget  se 
solde  avec  un  déficit  de  113.099  piastres,  au  lieu 
d'un  excédent  de  110.009  piastres  annoncé  par  le  Mi- 
nistre. La  Commission  n'a  pas  cru  devoir  s'arrêter  à 
ce  fait,  car  elle  considère  que  les  prévisions  de  re- 
cettes seront  largement  dépassées  et  qu'en  définitive 
l'exercice  se  liquidera  avec  une  plus-value  importante. 

On  sait)  en  effet,  pour  quels  motifs  M.  J.  Y.  Liman- 
tour s'est  montré  si  sobre  dans  ses  évaluations.  Il  avait 
cru  de  son  devoir  d'attirer  L'attention  de  la  Chambre 
sur  un  malaise  général  qui  paraissait,  à  la  fin  de  l'an 
née  1900,  arrêter  l'activité  économique  du  pays  ctgêm  r 
le  développement  de  la  prospérité  qui  se  manifeste 
depuis  cinq  ans.  Ce  trouble  passager  était  principale- 
ment dû,  d'apn'  s  lui ,  à  uneTuptured'équilibre  entreli 
importations  el  les  exportations,  et  aux  sorties  exci 
sives  des  piastres  mexicaines. 

Les  autres  causes  qui  pesaient  sur  les  affaires 
ajoutait  le  Ministre       appartenaient  à  la  catégorielle 
celles  qui  affectent  principalement  des  industries  on 

des  branches  spéciales  de  production.  Ces  causes  él  a  ion 
la  perte  des  recolle^  de  mais  el  d'orge  dans  une  bon  ni 

partie  du  territoire  de  la  République,  et  l'excès  de  pro 

ductioii  dans  l'industrie  des  ides  et  tissus  de  coton 
qui,  uni  au  COÛt  exagéré  dfl  la  matière  première,  ava 
obligé:  à  fermer  les  portes  d'un  certain  nombre  do  fabi  • 
«pus. 

Kl  le  Mlnisl  re  conclus  1 1  : 

.lui  exposé  en  toute  sincérité,  ■'  «ani  tien  cacher,  les  ••!•  • 
monts  do  la  situation,  bien  qm!  quelques-uns  «mi  soient  m  i 

satisfaisants,  mais  j>'  croix  form  ml  que  le  dovolrde  1  Ks< 

entif  nul  de  présenter  muih  artifice  el  mhiim  emhugo  len  I  i 
qui  H.int  d'Intérêt  Rénèml  ni  qui  peuvent  servir  d'enwiui» 

nient  ii il x  hommes  qui  Kent  ;'i  lu  l4w  dOI  OntrOpfilM  et  di  i 
affaires  <le  tout  Ki'nio. 
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J"aî  l'absolue  conviction  que  la  période  que  nous  traver- 
Hong:  —  qui  mérite  plutôt  I epithèle  do  dil'licile  (pie  celle  de 
critique  —  dépend  d'un  pou  do  li'iups,  du  tact  que  l'on  doit, 
attendre  des  .institutions  de  crédit  cl  de  hi  sagesse  de  tous. 

Cos.  déclarations  furent  faites  aa  mois  de  décembre 
dornier  et  la  crise  à  laquelle  il  était  fail  allusion  ro- 
nron lait  à  cinq  mois  à  peine.  D'après  le  rapport  que  la 
Commission  du  budget  vient  de  publier,  le  Mexique  a 
déjà  surmonté  cette  période  difficile.  «  Bien  que  par- 
tageant les  opinions  du  Ministre,  dit  ce  rapport,  la 
Commission  croit,  de  son  devoir  de  signaler  que  quel- 
ques-uns, sinon  lous  les  éléments  défavorables  signalés 
par  M.  Limantour  comme  arrêtant  le  développement 
du  pays,  ont  aujourd'hui  disparu,  cl  le  moment  n'esl 
plus  éloigné  où  le  Mexique  aura  complètement  raison 
du  malaise  éprouvé,  à  la  lin  de  1900.  par  le  commerce, 
l'industrie  et  les  établissements  de  crédit.  » 

Il  existe  bien  encore  un  certain  déséquilibre  entre 
les  importations  elles  exportations,  mais  la  sortie  des 
piastres  a  considérablement  diminué,  grâce  à  la  ces- 
sation des  demandes  pour  l'Asie,  provoquées  par  la 
guerre  de  Chine,  grâce  aussi  à  l'arrêt  constaté  dans  la 
hausse  du  métal  blanc.  D'autre  part,  la  baisse  impor- 
tante subie  par  le  prix  du  coton,  sur  le  marché  améri- 
cain, à  permis  aux  filatures  mexicaines  de  reprendre 
leurs  travaux.  Enfin,  on  a  reconnu  aujourd'hui  que  les 
nouvelles  fournies  sur  Là  perte  des  récoltes  d'orge  et  de 
maïs  avaient  été  considérablement  exagérées  et,  par 
suite,  le  prix  de  ces  céréales  n'est  pas  resté  au  niveau 
élevé  qui  avait  tant  gêné  les  consommateurs. 

On  le  voit:  il  n'y  avait  eu,  l'année  dernière,  qu'un 
concours  malencontreux  et  passager  de  circonstances 
défavorables.  Le  Ministre  des  finances  avait  pris  im- 
médiatement des  dispositions  pour  remédier  à  la  si- 
tuation et  les  décisions  arrêtées  par  lui  pour  faire 
cesser  le  malaise  monétaire  ont  déjà  été  couronnées  de 
succès  ;  les  autres  éléments  défavorables  ont  disparu  et 
l'équilibre  commercial  se  rétablira  «le  lui-même. 

Dès  maintenant,  il  est  donc  permis  de  prévoir  que 
les  réserves  faites  par  M.  Limantour  en  établissant 
ses  évaluations  de  recettes  auront  été  inutiles  et  que 
l'exercice  1901-190:2  verra  se  produire  les  plus-values 
qui,  depuis  cinq  années,  sont  la  règle  des  budgets 
mexicains. 

E.  T. 


LES  FINANCES  HELLÉNIQUES 

La  Commission  Financière  internationale  chargée  de 
surveiller  la  perception  des  revenus  affectés  au  service 
de  la  Dette  extérieure  hellénique  vient  de  publier  son 
troisième  rapport  annuel,  dans  lequel  sont  exposées  les 
opérations  qu'elle  a  effectuées  pendant  l'année  1900. 

On  sait  que  les  attributions  delà  Commission  Finan- 
cière Internatianalè,  telles  qu'elles  ont  été  déterminées 
par  la  loi  de  contrôle  de  mars  1898,  consistent  à  sur- 
veiller la  perception  et  la  répartition  des  revenus  de 
l'Etat  affectés  au  service  des  emprunts  suivants  ;  a) 
l'emprunt-or  contracté  pour  payer  à  la  Turquie  l'in- 
demnité de  guerre,  lixéc  à  4  millions  de  liv.  t.,  et  les 
indemnités  particulières,  estimées  par  le  traité  de  paix 
à  un  maximum  de  100.000  liv.  t.  ;bt  l'emprunt  de  1833 
garanti  par  la  France,  là  Grande-Bretagne  et  la  Russie; 
ci  les  emprunts-or,  consolidés  ou  remboursables,  con- 
clus par  l'Etat  Hellénique  à  l'étranger  de  1881  à  1893 
inclusivement;  <l)  l'emprunt  ou  les  emprunts  à  con- 
tracter aux  termes  de  la  loi  à  la  suite  de  la  dernière 
guerre,  pour  des  buts  déterminés. 

Les  recettes  de  la  Commission  pour  l'exercice  1900 
se  répartissent  comme  suil  : 

Draclnnes- 

Frimcs-or  papier 

"Produit  net  de  l'emprunt  1898  2  % 
perçu  en  19>0  '. . .  L65.0S3 

Produit  brut  des  revenus  aH'crlés  au 
s,  rvice  de  la  Delta   073. 907  481358.0» 

A  reporter. . . .      839.080  I8.388MB8 


Report   839. 080  48.358.029 

i   P&rt  du  (iouvern.  hellén.  dans  l'aug- 

mi  nt.  de  la  taxe  .sur  le  tabac   »  1 .217.2(M> 

Placement  des  sommes  achetées  poul- 
ie service  des  emprunts   91.394  » 

Solde  des  plus-values  et  prolits  de 

caange   117.27:2 

Intérêts  des  titrée  de  l'emprunt,  garanti 

épatant  chez  Hamhroiet  fils  pour 

l'amélioration  du  funding   /j  ./({;•»  „ 

lieeettes  extraordinaires  •.   •»  2  162 

Solde  au  :il  décembre  1899   704.005  4.!)iy'.:Mi0 

Total    1.750.220   51. 539. 811- 


Les  dépenses  effectuées  pendant  la  même  période 

ont  été  les  suivantes  : 

Drachmes-* 
Francs-or  papier 


Service  des  emprunts  or   1 . 17'J. ]"»'>  •>.">. 919.818 

Rectification  d'écritures   ..  174.555 

frais  d'annonces   »  383 

Service  des  emprunts  papier   »  7.078. 268 

8  0/0  supplém.  sur  les  coupons  du 

funding   38.158  » 

Perle  sur  titres  de  l'emprunt,  gai.  1898  3.8:!8  >» 
Commiss.,  indemnité,  dépenses  de  la 

Société  de  Réjgte    7.433  3. (««.060 

Frais  de  la  Commission  financière 

internationale   30.301  150.000 

Versements  dans  la  caisse  de  l'Etal..  100.975  13.450.409 

Solde   398.308  4 . 001 . 257 


Total'   1 . 756 . 220  54 . 339 . 81 1 


On  voit  donc  que  les  receltes  de  la  Commission  se- 
sont  élevées  pendant  l'exercice  1900-1901  à  1.756.220 
francs  et  54.539.811  drachmes-papier.  Pendant  le  même 
exercice,  les  dépenses  ont  été  de  1.359.917  francs  et 
49 .878". 553  drachmes-papier,  ce  qui  a  laissé  un  solde 
de  396.303  francs  et  4  .061.257  drachmes. 

Les  sommes  jiayées  pour  le  service  des  emprunts  or 
se  sont  élevées  en  1900  à  16.970.754  francs,  il  a  été 
remis  pour  les  coupons  3.095.551  francs  en  France; 
2.600.747  fr.  en  Allemagne;  6.710.113  fr.  en  Angleterre 
et  541.499  en  Grèce  Une  somme  de  995.220  francs  a 
été  consacrée  à  l'amortissement  des  différents  em- 
prunts étrangers  :  4.997  obligations  ont  été  ainsi  rache- 
tées qui  représentent  38.688  fr.  d'intérêts.  Ces  amortis- 
sements effectués,  voici  comment  s'établissait  au 31  dé- 
cembre dernier  la  dette  en  or  de  la  Grèce.  Nous 
rapprochons  ce  total  de  celui  des  deux  précédents 
exercices  : 


Emprunts  1898  1899  1900 

(Bd  francs' 

1887  4  %  Monopoles.  132.984.506  132.408.000  132.115.500 

1893  5  %  Funding...  9.734.000  9.088.500  9.056.500 

18815%   103.435.000  103.090.000  102.446.000 

1884  5  %   90.472.500  90.108.500  89  001.500 

1890  5  %  Pirée-Lar..  59.829.000  59.622.300  59.254.000 

1899  4  %  ISente    154.919.500  154.422.500  153.888.000 

1X98  3     %  garanti. .  150.000.000  150 .592. £00  150.592.500 

Total   701.374.500  700.052.500  (Kt7.554.00O- 


Voici  quelle  était,  aux  mêmes  époques,  le  montant 
de  la  Dette  en  drachmes-papier  : 

1898  1899  lî)00 

En  drachmes-papier) 

m»  4  %  lioi  Othon..  1. 540. 232  1.406.601  1.201.335 

ISS.")  sans  intérêt)  Pa- 
triotique  2.300.230  2.263.950  2.227.670 

1898 8  %' Unifié   76". 227. 800  7ii.  147. «00  (1 76.100.000 

Cours  forcé  de  billets, 
de  banque  et  cou- 
pures  08.775.974  93.775.975  91.775.974 

Total   173  850 . 237   173.594.326  171.424.980 


1   t'n  nombre  de  922  obligations  =  drs.  92.200,  en  la 


possession  <iu  Gouvernement  Hellénique,  ont  été  mises  en 
circulation  dans  l'année  1900. 
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Il  y  a  donc  eu,  depuis  l'institution  de  la  Commission 
internationale;  une  diminution  de  8.830.500  fr.  dans  le 
montant  en  capital  de  la  dette  en  or  et  de  3.-125.257 
drachmes  dans  celui  de  la  dette  en  papier. 


Le  produit'  des  revenus  assignés  à  la  Commission 
pour  le  service  de  la  dette  publique  (à  l'exclusion  des 
recettes  des  douanes  du  Pirée  qui  sont  considérées 
comme  une  garantie  supplémentaire  et  remises  direc- 
tement au  Gouvernement)  a  été  de  33.343.713  drachmes 
en  1900.  Le  règlement  de  l'ancienne  dette  annexé  à  la 
loi  de  1898  n'exigeant  que  28.900.000  dr.,  le  total 
des  plus-values  s'est  élevé  à  3.442.713  dr.  Après  avoir 
déduit  de  ce  total  18  0/0  ou  019.688  dr.,  pour  les  dé- 
penses de  la  Commission,  il  est  resté  un  solde  de 
2.823.024  dr.,  dont  60  0/0,  soit  1  693.814  dr.,  appartien- 
nent au  service  de  la  dette  publique.  Cette  somme, 
augmentée  de  123.817  dr.  provenant  de  bénéfices  réalisés 
sur  le  change  a  donné,  convertie  en  francs,  un  mon- 
tant de  1.073.617  fr.,dont  la  moitié  est  destinéeà  l'amé- 
lioration de  l'intérêt  et  l'autre  moitié  à  Taugmentation 
de  l'amortissement. 

D'autres  disponibilités  ont  porté  le  total  à  la  dispo- 
sition de  la  Commission  pour  ce  double  service  à  la 
somme  de  627.956  fr.  et  636.569  fr.  respectivement. 
Dans  ces  conditions  et  conformément  à  la  loi  de  1898, 
la  Commission  a  pu  augmenter  de  4  0/0  l'intérêt  à 
servir  au  premier  groupe  d'emprunts  (4  0/0 1887 mono- 
pole, 5  0/0  1898  funding)  ;  de  2  0/0  celui  du  deuxième 
groupe  (5  0/0  1881,  5  0/0  1884,  5  0/0  1890)  ;  de  2  0/0 
également  celui  du  troisième  groupe  (4  0/0  1889).  De 
son  côté,  l'amortissement  a  été  augmenté  de  2  0/0 
pour  le  premier  et  le  deuxième  groupe  et  de  4  0/0  pour 
le  troisième. 

Le  rapport  de  la  Commission  s'étend  ensuite  longue- 
ment sur  les  résultats  donnés  par  la  gestion  des  divers 
revenus  affectés  au  service  des  emprunts  en  or.  Ces 
revenus,  on  le  sait,  sont  au  nombre  de  quatre  : 

1»  Les  droits  de  timbre  ; 

2°  Les  droits  perçu»  par  la  Douant;  «lu  Pirée  (garantie 
supplémentaire)  ; 
■V  Les  droits  sur  le  tabac  ; 

\°  Les  monopoles  du  sel.  du  pétrole,  des  allumettes,  des 
cartes  â  jouer,  du  papier  à  cigarette  et  de  l'émeri  de  Naxos. 

Sauf  pour  le  second,  les  plus-values  payables  aux 
détenteurs  d'obligations  de  l'ancienne  dette  sont  cal- 
culées sur  l'excédent  du  produit  brut  de  ces  différents 
droits,  d'après  l'estimation  de  la  loi  sur  le  contrôle. 
Voici  les  résultats  donnés  en  1900  par  ces  différente 
produits  : 

Estimation 

du  Produit, 
produit  brut      brut  . 

annuel        en  LMO  J'Ius-valucs 

Bn  drachmes 

Droits  de  timbre.   10.000.000  10.282.940  282.940 

Droits  sur  le  tabac. .  li.  «00.000  7.219.459  019. 4M 
Monopole»  : 

Sel   2.110.000  2.807.472  89T.472 

Pétrole   5.300.000  O.868.490  1.088*499 

Allumettes   Î.OOO.OOO  l.:i2».24H  999,246 

Cartes  à  jouer   200. 000  :î!  I . *7r»r»  21.766 

Papier*  cigarettes.  2.700.000  2.977.162  277.162 

Euieri  de  Naxos. . .  805, 878  678.983  8278.198, 

On  voit  que  les  plus-value*  sont  Importantes  et 
qu'elles  se  repartissent  sur  tous  les  chapitres.  Ces  ré- 
sultats favorables  sont  la  meilleure  preuve  de  l'utilité 
de  l'institution  de  la  Commission  IttltmaHonetle  :  ils 
pourraient  Atre  j»lns  satisfaisants  encore  -0  la  gestion 
des  monopoles  était  faite  dans  de  meilleure*  condi- 
tions. 

On  sait,  en  effet,  que  lors,  de  l'organisation  du  cou 
Irôle  international,  les  représentants  des  Puissances 
ont  consenti  à  l'ancienne  Société  dr.  Régie  de$  Afonopo 

1rs  île   Cn':rK,  l'Administration  des  monopoles  établi 
■tU  le  sel,  le  pétrole,  les  allumettes,  |e*  cartes  à  joiior 


et  le  papier  à  cigarettes  et  y  ont  ajouté  la  perception 
des  droits  et  revenus  visés  par  les  articles  11  et  12  de 
la  loi  du  26  février  1898.  Il  avait  été  reconnu  toutefois 
qu'il  était  indispensable  d'entourer  le  fonctionnement 
de  la  nouvelle  Société  de  toutes  les  garanties  possibles, 
«  de  la  placer,  notamment,  sous  la  surveillance  directe 
de  la  Commission  Internationale  et  d'en  faire,  en  quel- 
que sorte,  l'instrument  et  l'organe  du  contrôle  ».  (Test 
dans  cet  esprit  qu'a  été  rédigé  l'article  14  de  la  loi  qui 
dispose  que  cette  nouvelle  Société  «  serait  placée  sous 
le  contrôle  absolu  de  la  Commission  Internationale  ». 

Or,  cette  Société  n'a  pas  rempli  très  exactement  le. 
programme  qui  lui  était  tracé  : 

«  Il  est  à  désirer,  écrit  àce  sujet  le  rapport,  que  cette 
Société  se  pénètre  de  plus  en  plus  des  devoirs  et  obli- 
gations qui  lui  incombent  de  ce  chef  vis-à-vis  de  l'Etat 
et  de  la  Commission.  On  doit  souhaiter  notamment 
que  ses  dépôts  soient  placés  dans  des  locaux  mieux 
aménagés,  que  ses  agents  soient  mieux  rétribués,  que 
ses  moyens  de  transport  soient  perfectionnés  et  qu'elle 
procède  dans  les  questions  de  personnel,  en  écartant 
toute  ingérence  politique.  La  Commission  a  eu  le  re- 
gret de  ne  pas  trouver,  on  certaines  occasions,  auprès 
de  la  Société  de  Régie,  le  concours  empressé  sur  lequel 
elle  était  en  droit  de  compter  et  elle  devra,  le  cas 
échéant,  prendre  les  mesures  qui  lui  paraîtront  indi- 
quées pour  que  son  fonctionnement  normal  ne  soit  pas 
entravé  de  ce  fait.  » 

Il  est  à  croire  que  ces  observations  seront  entendues 
et  qu'à  l'avenir  la  gestion  des  monopoles  se  fera  avec- 
toutes  les  garanties  désirables.  C'est  l'intérêt. bien  com- 
pris des  finances  du  pays  qui  l'exige. 

Le  Gouvernement  hellénique  a.  d'ailleurs,  été  telle- 
ment convaincu  des  excellents  résultats  donnés  par  le 
Contrôle  international,  qu'il  a  décidé,  l'année  dernière, 
d'étendre  les  pouvoirs  de  la  Commission. 

Le  9/22  mars  1900  le  Gouvernement  a  signé,  en  effet, 
avec  YEaslcrn  Railwmj  Construction  Syndicale  Limited 
une  convention  aux  termes  de  laquelle  il  a  confié  à  ce 
groupe  la  construction  d'une  ligne  de  chemin  de  fer 
a  llant  du  Pirée  à  la  frontière  turque  avec  divers  embran- 
chements. Cette  concession  est  accordée  à  titre  définitif 
pour  la  partie  de  la  ligne  s'étendantdu  Pirée  au  village 
de  Démirly  de  Thessalie,  et,  à  titre  éventuel,  pour  la 
partie  I  )émirlv-frontière  dont  le  tracé  définitif  sera 
établi  ultérieurement. 

Les  concessionnaires  se  sont  engagés  à  constituer 
une  Société  anonyme  hellénique  de  construction  et 
d'exploitation  avec  un  capital  de  10.000.000  de  drachmes, 
au  plus  tard  trois  mois  après  la  cessation  définitive  de 
l'état  de  guerre  dans  l'Afrique  du  Sud. 

Pour  la  construction  de  la  ligne  jusqu'à  Démirly,  la 
Société  doit  émettre  un  emprunt  \  0/0  de  'i3.700.U0O  I  r. 
représentant  un  capital  effectif  de  .'15.000.000  dont  le 
service  annuel  ne  doit  pas  dépasser  la  somme  de 
•1.800.000  fr.,  intérêts  et  amortissement. 

l'our  la  prolongation  éventuelle  jusqu'à  la  frontière, 
le  Gouvernement  a  fixé  à  un  maximum  de  10.000.000 
l'emprunt  qui  pourrait  être  émis  de  ce  chef.  A  la  date 
du  7/20  mars  l!KJO,  le  Gouvernement  royal  a  demandé 
à  la  Commission  Tnternationalr  d'effectuer  le  service  de 
l'emprunt  l'iréo-l )émirl y  et  I )émirly-frontière  sur  les 
revenus  affectés,  dans  les  mêmes  conditions  et  BOUS 
les  mêmes  modalités  que  la  Commission  IhtevnalionilU 
fait  le  service  des  emprunts  helléniques  visés  dans  la 
loi  de  contrôle. 

Ea  Commission  a  étéoTftvisçnu  La  construction  d'une 

Ligne  de  chemin  de  fer  qui  doit  relier  un  jour  luOrén 
avec  le  réseau  européen  est  de  la  plus  haute  importance 

pour  la  prospérité:  et  le  développement  du  paj  i,  el  elle 

B   estimé  que   l'excédent  des   revenus  affectés  lUffil 

amplement  pour- faire  face* aux  nouveaux  tervices  taaa 
entraver  ceux  de  l'ancienne  dette.  Aussi,  du  un  ni  UttO 
risée  par  les  six. puissances,  a-t-elle  consenti  B  assumai 
les  nouveaux  services  dont  elle  était  sollicitée  de  su 
charger.  Mais  celte  opération  a  du  être  renvoyée  un 
raisOB  de  la  prolongation  de  la  guerre  sud  alricaino. 

I  i  i  OMOI      I!  Il  IKiAKKL. 
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DOCKS  ET  ENTREPOTS  DE  MARSEILLE 

L'exercice  1900  de  cette  Société  qui  a  pris  lin  le 
;>1  décembre  dernier,  a,  comme  le  précédent,  laissé;! 
désirer.  Il  accuse,  en  etl'et,  une  diminution  «le  prolits 
sur  l'année  1899  qui  avait  déjà  donné  des  résultats  in- 
térieurs à  ceux  de  1898,  ainsi  qu'en  témoigne  l'état 
suivant  : 

  Exercices  

1898  1899  1900 

(En  francs) 
9.350.428  8.201.i:i5  7.746.807 
f. ,  ir,3.r,o:î  :,,543.3Q.r>  5.283.878 

3.192.835  2.057.830  2.462.429 


Produits  d'exploitation. 
Dépenses  

Produits  nets.. 

La  diminution  des  profits,  on  1900,  est  donc  de 
m;,. Mil  fr.  sur  1899,  el  de  730.406  fr.  sur  1898.  Il  faut 
dire  ici  que  le  dernier  exercice  a  contribué  pour  80.000 
francs  aux  amortissements  spéciaux  contre  10.000  fr. 
en  1899.  Quoi  qu'il  en  soit,  le  dividende  a  été  maintenu 
à  20  fr.,  comme  pour  les  deux  années  antérieures.  Il 
est  vrai  qu'une  circonstance  favorable  s'est  produite. 
En  vertu  d'un  arrêt  rendu  le  22  juin  1900  par  le  Gon- 
seil  d'Etat  continuant  l'arrêté  du  Conseil  de  Préfecture 
des  Iîouches-du-Hhôno  du  25  février  1896,  la  Compa- 
gnie est  rentrée  dans  une  créance  importante  sur 
l'Etal  qui,  tout  frais  déduits,  s'élève  à  L142.504  fr.  69. 
Cette  créance  représente  une  indemnité  pour  retard  de 
livraison  des  parcelles  de  terrains  concédées  à  la  Com- 
pagnie en  1875,  et  le  Conseil  a  cru  pouvoir  opérer  sur 
elle  un  petit  prélèvement  pour  parfaire  le  dividende  de 
20  fr.  Au  reste,  reportons-nous  au  compte  de  liquida- 
tion de  l'exercice,  comparé  à  celui  des  exercices  1898 
et  1899  : 

  Exercices  

1898  1899  1900 

(En  francs) 
.192.835  2.657.880  2.402.429 
42.519       61.060  09.921 


Bénéfices  d'exploitation 
Placements  de  fonds  , 


3.235.35a   2.718.89Q  2.532.350 

Dont  il  faut,  déduire  les  charges  sociales  : 

Exercices 


1898 


1899 

(En  francs  i 


1900 


Service  de  l'Emprunt  de  1800  638.525      638.295  038.645 

Service  de  l'Emprunt  île  1871  324.085      384.145  334.040 
Vinort.issemeiit  d'actions)  157 
pour  1898,  165  pour  1899 

et  174  pour  1900)   78.500       82.500  87.000 

Redevance  à   la  Ville  de 

Marseille   100.000      100.000  100.000 

Intérêts  des  Fonds  apparte- 
nant à  la  Caisse  des  re- 
traites..   53.939        57.983  02.200 

1.195.049   1.202.923  1.211.891 

Solde    2.040.305  1.515.973  1.320.459 

Plus  :  report  de  l'exercice 

précédent    41.146  119.091  125.844 

Indemnité  reçue  de  l'Etat. .  »  »  1.142.505 

2.081.451    1.635.064  2.588.808 

Sur  l'indemnité  de  1*142.505  fr.  que  nous  venons  de 
faire  entrer  dans  les  profits  réalisés  pendant  l'exercice, 
le  Conseil  d'administration  a  proposé  de  prélever  une 
somme  de  950.000  fr.  pour  être  portée  au  fonds  de 
prévoyance.  La  répartition  s'est  donc  effectuée  ainsi. 
Nous  opérons  encore  ici  un  rapprochement  avec  les 
deux  exercices  précédents  : 

 Exercices  

"~189tt  189!)        '     1900  ~" 

Dividende  aux  actions  de  En  francs) 
capital  existantes  à  raison 

d(  20  fr.  par  action   1.519.360  1.509.290  1.505.920 

Versement  au  fonds  de  pré- 
voyance  450.060  »  950.000 

Report  à  nouveau   119.091  1 25. 84 4  132.888 

2.081.451    1.035.064  2.588.808 


Bref,  les  résultats  bénéficiaires  de  1900  n'ont  réelle- 
ment produil  que  17  fr.  53 par  action  de  capital,  contre 
20  fr.  09  en  1899,  27  fr.  en  1898  et  20  fr.  51  en  1897, 
mais  cette  diminution  est  due  à  diverses  causes  que 
nous  allons  résumer. 

D'après  les  renseignements  fournis  par  la  direction  de 
la  Douane,  le  port  de  Marseille  a  vu,  en  1900,  dimi- 
nuer son  importation  de  119.000  tonnes  et  son  expor- 
tation de  66.000  tonnes  environ,  mais  la  perte  qu'a 
éprouvée  la  Compagnie  est  plus  sensible,  au  moins  au 
débarquement.  Elle  s'élève  à  147\564  tonnes,  soit 
1 .297.172  tonnes  débarquées,  contre  1.144.736  en  1899. 
Pour  justifier  cet  état  de  choses,  il  n'est  besoin  que 
d'invoquer  les  mêmes  raisons  que  l'année  précédente. 
Marseille  a  reçu  200.000  tonnes  de  céréales  et  55.0OO 
tonnes  de  moins  qu'en  1899,  et  les  établissements  de  la 
Compagnie,  où  se  centralise  le  mouvement  des  céréales 
ont  perdu,  sur  cet  article,  177.891  tonnes  tout  en  ayant 
débarqué,  au  lof  al»  599.275  tonnes.  Mais  tandis  que  le 
port  voyait  son  déficit  atténué  par  une  augmentation, 
à  l'entrée,  de  plus  de  140.000  tonnes  de  charbons,  le 
dock  ne  prenait,  sur  ce  supplément  peu  rémunérateur, 
du  reste,  et  en  raison  des  espaces  restreints  dont  il 
disposait  dans  sa  concession,  que  36. 469 tonnes.  Quant 
à  la  réduction  à  l'embarquement,  elle  a  été  de  24.807 
tonnes. 

Il  faut  aussi  se  souvenir  que  l'exploitation  a  encore 
été  affectée  par  la  grève  des  ouvriers  qui  a  éclaté 
au  mois  d'août.  Cette  grève  s'est  terminée  en  une 
semaine,  mais  moyennant  l'élévation  des  salaires  des 
journaliers  qui  ont  été  portés  de  5  fr.  à  6  fr.  En  com- 
pensation, la  Compagnie  a  été  autorisée  à  percevoir, 
jusqu'au  Ie*  avril  1901,  une  majoration  de  10  0/0  de  ses 
taxes  de  manutention,  en  attendant  la  revision  de 
tarifs  à  laquelle  elle  était  invitée  à  procéder.  Mais, 
malgré  le  relard  apporté  à  l'examen  de  ses  propositions, 
la  Compagnie  n'a  pu,  tout  d'abord,  obtenir  le  main- 
tien de  l'autorisation  provisoire  au-delà  du  31  mars. 
Aussi  a-t-ellc  poursuivi  avec  diligence  la  revision  di- 
ses taxes,  revision  qu'elle  espère  obtenir  dans  des 
conditions  équitables  et  conformes  aux  engagements 
pris  vis-à-vis  d'elle  et  qui  lui  permettront  de  récu- 
pérer de  ses  clients  une  partie  des  suppléments  de 
salaires  alloués  en  raison  de  la  convention  d'août  1900 
intervenue  entre  les  patrons  et  les  ouvriers.  Au  dernier 
moment  on  annonce  qu'en  attendant,  le  Ministre  du 
Commerce  a  autorisé  de  nouveau  la  Compagnie  à  per- 
cevoir, ainsi  que  cela  avait  eu  lieu  du  lor  octobre  1900 
au  1er  avril  1901,  une  majoration  provisoire  sur  ses 
tarifs,  mais  cette  majoration  a  été  ramenée  de  10  à 
7  0/0. 

En  nous  reportant  au  bilan  au  31  décembre  dernier, 
nous  trouvons  peu  de  variations,  d'une  année  à  l'autre, 
dans  les  principaux  chapitres  de  l'actif.  Le  «  compte 
de  premier  établissement»  s'établit  ainsi  au  31  dé- 
cembre 1899  el  1900: 

31  déc.  1899      31  déc.  1900 
(  Francs) 


27.386.783  01  97.715.283  01 
9.070.154  08     9.070.154  1)8 


Dock  de  lu  .loi  tel  te  

Instruments  de  radoub  

Immeubles  composant  le  do- 
maine privé   21.759.453  57   21 .759.453  57 

Matériel  et  approvisionnement  1.109.507  37     1.107.CO2  17 

59.325  898  03  59.651.892  83 

Il  n'y  a  pour  190O  qu'une  augmentation  de  325.994 
f  rancs  80  ;  de  plus,  il  faut  remarquer  que  les  59.651. 892 
francs  83  du  compte  en  question,  doivent  bénéficier 
de  l'amortissement  des  actions  et  des  obligations, 
amortissement  qui  se  chiffre  par  3.336.587  fr.  99;  de 
sorte  que  le  total  de  ce  même  compte  se  trouve  ramené 
à  56.315.304  fr.  84. 

Au  passif,  le  fonds  de  prévoyance  figure  pour  800.000 
francs.  Mais  comme  il  a  été  doté  de  950.000  fr.  dans  la 
liquidation  de  l'exercice  1900.  il  s'élève  maintenant  à 
1.750.000  fr.  Quant  au  capital  de  la  Société,  il  est  repré- 
senté maintenant  par  75.122  actions.  2.878  de  ces  titres 
avant  déjà  été  amorti-.  Knlin,  en  ce  qui  regarde  les 
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o))ligations,  disons  que  sur  les  40.000  obligations  de 
lu  première  série,  émises  en  1800,  et  sur  les  19.430  obli- 
gations de  la  seconde  série,  il  ne  reste  respectivement, 
en  circulation,  que  35.126  obligations  première  série  et 
17.820  obligations  deuxième  série. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  27  avril,  à 
laquelle  étaient  soumis  les  comptes  que  nous  venons 
d'analyser,  a  ratifié  toutes  les  propositions  soumises 
par  le  Conseil  d'administration.  Elle  a  aussi  renommé 
administrateurs  MM.  Bargmann,  ColUnet  et  Lefèvre- 
Pontalis,  membres  sortants,  et  renouvelé  les  pouvoirs 
à  MM.  Emile  Delocre  et  Ernest  Pellet,  commissaires 
des  comptes. 

Il  y  a  maintenant  à  dire  que  l'année  1901  sera  encore 
peu  favorisée  à  cause  des  dernières  grèves.  Pendant  le 
mois  de  mars  dernier,  les  entrées  et  les  sorties  réunies 
du  port  de  Marseille  ont  été  de  318.080  tonnes,  contre 
514.517  pendant  le  mois  correspondant  de  1900.  La 
Compagnie  a  naturellement  encore  beaucoup  souffert 
de  ces  incidents,  et  il  faudrait  de  bien  gros  acbats  de 
blés  à  l'étranger,  cette  année,  pour  rétablir  l'équilibre. 

A.  Lechenet. 


Le  Projet  de  loi  sur  les  Canaux  en  Allemagne 


hans  son  ouvrage  «  Europe  et  Etats-Unis  d'Améri- 
que »,  paru  il  y  a  deux  ans  à  peine,  M.  Edmond  Théry 
mettait  en  lumière  le  rôle  considérable  que  jouent  les 
canaux  dans  le  développement  économique  d'un  pays 
et  attribuait  avec  raison  une  grande  partie  du  dévelop- 
pement rapide  de  la  marine  marchande  allemande  à 
l'immense  apport  de  fret  que  lui  assurent,  dans  des 
conditions  de  bon  marché  spéciales,  les  voies  flu- 
viales dont  la  voie  maritime  n'est  en  réalité  que  le  pro- 
longement. 

Ces  constatations  se  sont,  depuis,  trouvées  confir- 
mées, d'une  éclatante  façon,  par  le  dépôt  au  Hcichstag 
du  projet  de  loi  sur  les  nouveaux  canaux  allemands, 
projet  qui  doit  coûter  à  l'Allemagne  une  somme  de  389 
millions  de  marks,  et  pour  l'adoption  duquel  l'Em- 
pereur lui-même  n'a  pas  craint  de  jeter  flans  la  ba- 
lance le  poids  de  son  autorité  personnelle. 

Si  jusqu'ici,  malgré  la  volonté  de  l'Empereur  et  en 
dépit  des  avantages  qu'il  semble  présenter  pour  le 
pays,  ce  projet  de  loi  n'a  pas  été  voté,  c'est  uniquement 
a  cause  de  1  opposition  irréductible  des  agrariens  qui 
veulent,  en  compensation  du  vote  des  canaux  qu'ils 
jugent  uniquement  utiles  à  l'industrie,  obtenir  le  vote 
de  droits  protecteurs  qui  favoriseraient  également 
l'agriculture.  Guillaume  II,  qui  voudrait  obtenir  la 
construction  des  f  anaux  et  ne  pas  mécontenter  les 
agrariens  qui  sont  l'élément  le  plus  solide  île  la  majo- 
rité gouvernementale  au  Reichstag,  a  renversé,  tour  à 
tour,  tous  les  Ministères  qui  n'avaient  pu  trouver  et 
faire  adopter  de  compromis.  La  récente  crise  ministé- 
rielle qu'a  vue  l'Allemagne  est  sortie' de  cette  situation. 
Mais  le  nouveau  Gouvernement  parai)  décidé  k  trou- 
ver et  faire  adopter  une  solution.  Les  concessions  que 
l'on  a  résolu  de  faire  aux  agrariens.  lors  du  renouvel- 
lement des  tarifs  douaniers,  assurent  presque,  de  leur 
part,  le  vote  de  la  loi  des  canaux. 

Examinons  donc  ce  projet  et  voyons  quelle  impor- 
tance sa  réalisation  peut  avoir  pour  le  commerce  et 
l'industrie  de  nos  voisins? 

L'exposé  du  projet  de  lui  donne  à  ce  sujet  des  éclair- 
cissements du  plus  haut  Intérêt  :  c'osl  lui  qui  servira 

de  base  à  cette  étude. 

Le  but  poursuivi  est  triple  :  il  consiste  à  établir,  h 

travers  tout»:  l'Allemagne,  un  réseau  de  voies  fluviale 
navigables  en  s'appuyanl  sur  celui  qui  existe  déjà  cl 
en  le  complétant,  a  doubler  el  renforcer  le  système 
des  chemins  de  1er  &  voie  étroite  ou  normale,  —  et 
enfin,  suivant  les  besoins  el  II  configuration  dés  con- 
trées traversées,  à  constituer  un  nyntème  d'irrigation 
OU  d'assèchement 


La  dépense  totale,  je  l'ai  dit  plus  haut,  doit  se  mon- 
ter, en  chiffres  ronds,  à  389.000.000  de  marks. 

Elle  se  décompose  de  la  façon  suivante  : 

Environ  Rio. 

1.  —  Canal  du  Rhin  à  l'Elbe  : 

a)  Section  de  Rheine,  près  Laar,  au  Canal  de 

Dortmund-Ems   45.298.000 

b\  Travaux  d'approfondissement  dans  le  Ca- 
nal Dortmund-Ems   4.067.000 

c>  Section  partant  du  Canal  de  Dortmund- 
Ems  et  allant  jusqu'à  l'Elbe,  au-dessous  de 
MàgdebQurg   211.419.700 

C'est  cette  dernière  section  qu'on  nomme 
Canal  du  Centre  et  qui  projette  ses  em- 
branchements sur  Osnabrûck,  Miuden,Liu- 
den,  Hildesheim,  Lehrte  et  Magdcbourg. 

C'est  de  beaucoup  la  section  la  plus  impor- 
tante et  la  somme  prévue  comprend  la  ca- 
nalisation de  la  Weser  elle-même  sur  le 
parcours  Minden-Hameln. 

2.  —  Canal  de  grande  navigation  de  Berlin 


à  Stettin   41.500.000 

3.  —  Voie  navigable  entre  l'Oder  et  la  Vis- 
tule  ainsi  que  la.  Warthe  et  la  Netze,  jus- 
qu'à Posen   22.631.000 

4.  —  Voie  navigable  entre  la  Silésie  et  Ber- 

linpar  l'Oder,  le  Canal  de  l'Oder  et  la  Sprée.  4. 100.0CO 
Pour  obtenir  cet  ensemble  de  voies  naviga- 
bles, il  sera  en  outre  indispensable  d'exé- 
cuter les  travaux  suivants  : 

a)  Amélioration  du  cours  inférieur  de  l'Oder,  'i0. 989. 000 

b)  Amélioration  du  cours  inférieur  de  la  Havel  9. 670. 000 

c)  Canalisation  de  la  Sprée   9.330.000 

Total   :S89.010.700 


Pour  couvrir  cette  énorme  dépense,  le  (iouvernement 
allemand  propose  d'émettre  un  emprunt  3  0/0,  avec 
1/2  0/0  d'amortissement. 

C'est  donc  une  annuité  de  13.633.875  reichmarks  qu'il 
faut  trouver. 

Les  intéressés  (villes,  Etats  confédérés,  etc..)  sont 
prêts  ii  garantir  à  l'Etat  une  annuité  de  4;114.541 
marks,  il  reste  donc  à  fournir  par  l'Etat  lui-même 
9.518.336  marks,  sauf  à  faire  entrer  plus  tard  en  ligne 
de  compte  les  recettes  que  pourront  fournir  les  nou- 
veaux canaux.  C'est,  on  le  voit,  un  effort  financier  con- 
sidérable, mais  aussi  quelle  o  uvre  gigantesquel!! 

Quand,  dans  15  ans,  car  c'est  là  le  ternie  prévu  pour 
l'achèvement  tolal  des  travaux,  la  voie  nouvelle  sera 
complètement  terminée,  l'Allemagne,  dans  toute  sa 
Largeur,  de  l'ouest  à  l'est,  sera  traversée  par  une  voie 
navigable  pour  les  batauxde  fort  tonnage,  du  Khin  à 
la  Vistule,  en  passant  par  toutes  les  villes  les  plus 
importantes,  des  transports  faciles  et  à  bon  marché 

auront  été  créés  (h;  toutes  pièces  et  foutes  les  parle  - 
de  ce  vaste  Empiré  auront  été  reliées  entre  elles  ! 
Conviendra-t-il  alors  à  la  Wesphalie  de  diriger  ses 
charbons,  ses  aciers,  ses  l'ers  sur  Brème  et  Hambourg 
pour,  delà,  les  exporter  dans  lé  monde  entier  vues 

bateaux  s'amarreront  au  charbonnage,  a.  l'usine  et  sans 
rompre  charge,  en  évitant  tout  frais  de  manutention, 
iront  les  déposer  à  bord  des  voiliers  ou  des  steamers 
qui  les  emporteront  au  bout  < h i  monde. 

Est-ce,  au  contraire,  sur  les  grands  marchés  Int 
rieurs,  a  Magdebourg,  à  Brunswick,  à  Berlin  que  les 
industriels  westphaliens  voudront  écouler  leurs  prr 
duits?  Même  avantage  pour  ces  destinations.  Do  tous 

cotés,  transport  facile,  à  bon  marché,  permettant  ■■> 
l'industrie  nationale  l'approvisionnement  économique 
des  matières  premières  qui  lui  sont  aéci  sil  pouï 
la  lutte  à  l'intérieur  ou  la  grande  concurrence  mon- 
diale. 

Bt qu'on  se  retourne  vers  la  sii<  sie.  le.  Meckli  n bourg, 

la  Poméranle,  qu'il  s'agisse  d'exporter  au  i  il  de 

consommer  à  l'intérieur,  in  profit  commercial  es)  Là, 
évident  :  tout  est  combiné,  font  est  prévu,  c'eut  un 
bienfait  économique  pour  le  paj  I  tout  entier  ! 

Mais,  objectera-t-on,  l'Etnl   va   dépenser  un  hlon 

grand  nombre  de  million-,  pour  se  faire  conCUrTSI   ■< 

lui-même!  «lommcnl,  l 'Kl al  •  n    Mlemagne  délient  le» 
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chemins  de  1er,  transporteurs  actuels  de  la  plupart  des 
marchandises  et  il  cherche  à  créer  des  voies  fluviales 
destinées  à  vivre  des  marchandises  qu'elles  enlèveront 
aux  chemins  de  1er? 

iCe  raisonnement,  oui  peut  frapper  au  premier 
abord,  n'est  cependant  que  spécieux:  quelques  chif- 
fres le  prouveront  : 

Tonnes  kïlom . 

En  1875,  la  navigation   intérieure  alle- 
mande transportait   2.900.000.000 

En  189.r>,  elle  en  transportait   7 . r>00 . 000 . 000 

i  Pondant  la  même  période,  -les  Chemins  de 

fer  qui,  en  1875,  laransporiaieni   10.900.000.000 

en  transportaient  on  1895   26.500.000.ooo 

Donc,  au  début  de  cette  période  do 20  ans,  le  trafic  se  parta- 
geait de  la  façon  suivante  :  79  0/0  aux  chemins ,  de  foret 
21  0/0  aux  voies  Quviales,  et  à  son  expiration,  20  ans  après, 
les  voies  fluviales  n'avaient  gagné  qu  un  pour  cent:  la  pro- 
portion était  de  78  0/0  pour  les  chemins  do  fer  et  de  22  0/0 
pour  la  voie  d'eau. 

A  l'heure  actuelle,  le  trafic  ayant  grossi  de  tous 
côtés,  les  voies  iluviales  allemandes  en  sont  arrivées  h 
transporter  autant  que  transportaient,  en  1875,  tous  les 
chemins  de  fer  réunis  de  l'Allemagne  et,  cependant,  la 
proportion  de  partage  entre  les  chemins  de  fer  et  les 
canaux  est  restée  sensiblement  la  même  :  75  0/0  poul- 
ies chemins  de  fer  et  25  0/0  pour  la  voie  tluvialc. 

C'est  que  nous  sommes  arrivés  à  un  point  où  la  voie 
tluviale  est  devenue  non  plus  un  concurrent  mais  un 
auxiliaire  et  un  soutien  puissant  et  bienvenu  pour  le 
chemin  de  fer  qu'elle  décharge  et  soulage  en  le  débar- 
rassant des  transports  en  masse  trop  encombrants, 
tels  que  les  charbons,  les  ciments,  etc. 

Il  arrive,  en  effet,  un  moment  où  sur  certains  points 
des  régions  industrielles,  l'encombrement  est  tel  qu'il 
devient  de  foute  nécessité  que  la  voie  d'eau  vienne  au 
secours  de  la  voie  ferrée.  Le  chemin  de  fer  ne  peut 
pas  toujours  doubler  ses  voies,  il  ne  peut  pas  non  plus 
augmenter  son  matériel  roulant  dans  des  proportions 
qui  deviendraient  inouïes,  quand  on  songe  qu'il  faut 
(50  wagons  pour  emporter  les  000  tonnes  qu'enlève  un 
seul  bateau. 

Le  Canal,  du  Centre,  qui  mesurera  825  kilomètres, 
plus  110  kilomètres  d'embranchements,  n'aura  que 
(5  écluses  :  sa  largeur,  à  la  surface,  sera  de  SB  m.  et  de 
18  m.  au  fond.  Sa  profondeur  sera  de.  2  m.  50;  la  lar- 
geur des  écluses  de  9  m.  (50  et  leur  longueur  de  07  m. 

Avec  de  semblables  dimensions,  les  plus  grands 
Ihiviaux  traverseront  l'Allemagne,  du  Rhin  jusqu'à 
l'Elbe,  Berlin  et  Stettin. 

Voilà  pour  le  côté  commercial  :  passons  maintenant 
au  côté  agricole,  que  fait  ressortir  également  le  projet 
de  loi. 

Dans  certaines  contrées  d'Allemagne,  c'est  au  mo- 
ment des  semailles  ou  de  la  récolte  que  les  fleuves 
sortent  de  leur  lit  et  viennent  détruire  les  moissons  : 
là,  les  canaux  joueront  le  rôle  de  réservoirs  et  de  régu- 
lateurs; dans  d'autres,  les  marécages  s'opposent  à  la 
culture  de  vastes  espaces  :  là,  les  canaux  absorberont 
le  trop-plein  et  serviront  à  assécher  la  contrée  pour  la 
rendre  cultivable  ;  dans  d'autres,  enfin,  la  sécheresse 
est  une  cause  de  désolation  et  de  stérilité  :  là,  les  ca- 
naux toujours  bienfaisants  formeront  un  système 
d'irrigation  et  déverseront  le  trop-plein  qu'ils  reçoivent 
«les  rivières  auxquelles  ils  sont  reliés. 

Toi  est  le  résumé  du  projet  de  loi  sur  les  canaux,  de 
la  «  Kanalvorlage  »  qui  fait,  en  ce  moment,  couler 
tant  d'encre  et  suscite  des  discussions  si  passionnées 
de  l'autre  côté  du  Rhin. 

Ce  projet  scra-t-il,  dans  son  intégrité,  adopté  par  le 
Reichstag.  que  l'importance  financière  de  1  opération 
effraie  un  peu?  Il  est  impossible  de  le  dire  actuelle- 
ment. 

.Jules  Su. vain, 
Cmtseiller  du  Comt/ieree  extérieur. 
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Augmentation  du  capital  du  Crédit  Foncier  de 
France.  —  Dans  l'article  que  nous  avons  publié  le 
8  courant  sur  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du 
Crédit  Foncier  de  France,  nous  avons  écrit  ce  qui  suit  : 

Le  dividende  a  été  lixé  à  25  fr.,  comme  pour  l'exercice  18!)!): 
ce  fait  a  amené  deux  actionnaires  à  demander  que  le  Conseil 
d'administration  appliquât  une  méthode  moins  rigoureuse  à 
la  constitution  des  provisions  extraordinaires  pour  l'amortis- 
sement des  emprunts,  de  façon  à  reporter  sur  la.  répartition 
des  dividendes  une  partie  dos  sommes  prélevées  sur  ces  pro- 
visions. Ils  ont  développé  celte  thèse  que  la  situation  no 
comporte  plus  cette  accumulation  forcée  de  réserve*  gui,  ré- 
duisant l'actionnaire  au  dividende  statutaire  de  2î>  fr.,  para- 
lyse le  marché  des  actions  do  la  Société  et  peut  même,  par  là, 
nuire  au  crédit  do  celle-ci;  l'un  d'eux  a  même  proposé  une 
combinaison  reposant  sur  une  augmentation  de  capital,  qui 
permettrait  de  portier,  d'un  seul  coup,  les  provisions  extraor- 
dinaires, de  76  millions,  au  chiffre  voulu  .de  96  millions. 

M.  Morel,  gouverneur  du  Crédit  Foncier,  avait  ré- 
pondu : 

Cette  question  dos  réserves  extraordinaires  ne  cesse  d'être 
l'objet  des  préoccupations  et  des  études  du  Conseil.  Plusieurs 
combinaisons  ont  été  déjà  examinées,  et,  sans  vouloir  faire 
une  promesse  qui  pourrait  ne  pas  être  tenue,  tous  les  efforts 
seront  mis  en  œuvre  pour  arriver  à  une  solution  susceptible 
do  donner  satisfaction  au  désir  des  actionnaires. 

Le  Conseil  d'administration  n'a  pas  tardé  à  tenir  ces 
promesses  et,  de  toutes  les  combinaisons  pro  jetées,  cV»l 
à  une  augmentation  de  capital  qu'il  s'est  arrêté. 

Nous  apprenons,  en  effet,  que  dans  sa  séance  du  15 
courant,  le  Conseil  d'administration  du  Crédit  Fon&ier 
de  France  a  décidé  l'émission  de  59. 000  actions  nou- 
velles de  500  francs  qui  seront  admises  sur  le  même 
pied  que  les  anciennes  au  partage  des  bénéfices  île 
l'exercice  1901  et  des  exercices  suivants. 

Le  prix  d'émission,  lixé  à  612  fr.  50,  se  décompose 
comme  suit  :  500  fr.  de  capital  nominal;  prime  de 
100  fr.,  dont  le  montant  sera  porté  aux  provisions 
extraordinaires  pour  l'amortissement  des  emprunts; 
versement  de  12  fr.  50  représentant  0  mois  d'intérêt  à 
5  0/0  sur  le  capital  nominal  de  l'action,  afin  d'égaliser 
les  jouissances  des  actions  anciennes  ot  des  actions 
nouvelles. 

Cette  émission  devant  se  faire  du  1er  au  15  juin, 
nous  en  publierons  les  conditions  la  semaine  pro- 
chaine. Nous  dirons  d'ores  et  déjà  que,  conformément 
aux  statuts,  un  droit  de  préférence  est  réservé  aux 
porteurs  des  actions  anciennes  dans  la  proportion 
d'une  action  nouvelle  pour  ti  anciennes  et  tous  les  por- 
teurs seront  admis  à  faire,  en  même  temps  que  leur 
souscription  privilégiée,  une  seconde  souscription  à 
l'effet  de  participer  à  la  répartition  des  actions  nou- 
velles qui  resteront  disponibles  après  exercice  du  droit 
de  préférence. 


L'Emprunt  Russe  4  O  O.  —  An  moment  où  nous 
mettons  sous  presse,  la  maison  Rothschild  frères  n'a 
pas  encore  la  totalité  des  résultats  de  la  souscription  à 
l'Emprunt  Russe  4  0/0,  qui  a,  cependant,  obtenu  le 
très  grand  succès  que  nous  avions  prévu. 

Nous  ferons  connaître,  la  semaine  prochaine,  les 
chiffres  de  la  répartition.  On  pense  que  les  obligations 
libérées  pourront  avoir  10  H/0  des  chiffres  souscrits  et 
les  non  libérées  5  0/0  environ. 


La  Nouvelle  Banque.  —  Comme  suite  à  notre  pre- 
mière information  relativement  à  la  création  d'une 
nouvelle  Banque  au  capital  de  00  millions,  sous  la 
présidence  de  M.  Maurice  Rouvier,  on  nous  annonce 
que  les  actionnaires  de  la  Banque  Internationale  de 
Paris  et  de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Surf, 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  lundi  17  juin  prochain,  - 
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De  son  côte,  la  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or 
'■I  d'Exploiralion  qui,  dans  la  nouvelle  combinaison, 
concentrera  les  alfaires  minières  et  sud-africaines, 
convoque  ses  actionnaires  en  assemblée  générale  ex- 
traordinaire pour  le  15  juin. 

Nous  indiquerons  prochainement  tous  les  détails 
de  la  combinaison,  laquelle,  d'après  nos  informations, 
parait  devoir  être  très  avantageuse  pour  tous  les  inté- 
rêts en  présence. 


La  Rente  Serbe  unifiée  4  O/O.  —  Le  Gouver- 
nement français  a  donné  son  autorisation  définitive  à 
l'admission  de  la  totalité  de  la  Rente  Serbe  Unifiée  i  0/0 
à  la  Cote  officielle  de  Paris. 

On  sait  qu'aux  termes  de  la  loi  serbe  du  20  juillet 
1895  et  du  décret  du  7  août  suivant,  les  emprunts 
serbes  5  0/0  ont  été  convertis  en  un  seul  emprunt  4  0/0 
or  amortissable  en  72  ans,  de  1890  à  1907,  représenté 
par  710.584  obligations  de  500  fr.,  mais.  214.000  seule- 
ment de  ces  obligations,  correspondant  au  capital 
nominal  des  emprunts  serbes  5  0/0  émis  en  France, 
ont  été  jusqu'ici  admises  à  la  Cote  officielle  du  marché 
de  Paris.  Des  raisons  politiques  ayant  trait  à  l'ingé- 
rence du  roi  Milan  dans  les  affaires  du  pays,  empêchèrent 
l'admission  de  la  totalité  de  l'emprunt.  D'autre  part, 
on  voulut  voir  si  l' Administrât  ion  autonome  des  mono- 
poles serbes,  créée  en  vertu  de  la  loi  de  conversion  pour 
assurer  le  service  des  intérêts  et  :1e  l'amortissement  de 
la  nouvelle  dette  unifiée,  donnerait  les  résultats  espérés. 

On  sait  aujourd'hui  que  ces  résultats  ont  dépassé  de 
beaucoup  toutes  les  prévisions  :  les  excédents  nets 
réalisés  par  cette  Administration  qui  étaient  de 
812.784  fr.  en  1890  et  de  799.832  fr.  en  1897,  se  sont 
élevés  à  3.405.428  fr.  en  1898;  à  5.041 .804  fr.  en  1899; 
à  8.326.083  fr.  en  1900.  Si  l'on  considère  que  le  service 
intégral  de  la  dette  serbe  totale  (intérêts  et  amortis- 
sement compris)  n'exige  que  17.382.070  fr.,  l'excé- 
dent net  de  frais  réalisé  en  1900  représente  un  peu  plus 
de  45  0/0  du  service  total  de  la  dette. 
"  L1  Administration  autonome  des  monopoles,  véritable 
institution  internationale  dont  la  création  a  été  notifiée 
par  voie  diplomatique  aux  Gouvernerçients  intéressés, 
a  donc  fait  ses  preuves  et  il  n'y  a  pas  en  Europe  de 
pays  secondaire  dont  la  dette  soit  mieux  gagée  que 
celle  de  la  Serbie. 

La  question  financière  n'était  donc  plus  un  obstacle 
à  l'admission  de  la  totalité  de  la  rente  unifiée  4  0/0  à 
la  Cote  officielle  de  Paris.  Restait  la<piestion  politique: 
or,  l'on  sait  qu'un  rapprochement  est  intervenu  après 
le  départ  du  roi  Milan  entre  la  Serbie,  la  Russie  et  la 
France,  et  que  le  roi  Alexandre  a  donné  des  gages 
sérieux  de  sa  politique  amicale  à  notre  égard.  Dana 
«es conditions,  notre  Ministre  des  finances,  après  avoir 
pris  l'avis  de  son  collègue  des  affaires  étrangères,  a 
donné  les  autorisations  nécessaires  et  notre  marché  va 
pouvoir  traiter,  comme  le  font  les  autres  places  euro- 
péennes, les  710.584  obligations  formant  la  totalité  de 
a  Rente  Serbe  unifiée  î  0/0. 

Kn  réponse  à  cette  autorisation,  le  Gouvernement 
serbe,  qui  a  renouvelé  ses  engagements  au  sujet  de  l'au- 
tonomie de.  Y  Administrai  ion  de»  monopides,  a  accepté 
la  nomination  de  M.  Sallandrouze  de  Larnornaix,  iris- 
]iecteur  des  finances,  au  poste  do  représentant,  de- 
porteurs  françaisdans  cette  Administration.  Ci'  dernier 
prendra  possession  de  ses  nouvelles  fonction-  à  I  tel- 
grade,  dés  le  l«r  juin  prochain,  et.  cette  prise  de  posses- 
sion coïncidera  avec  la  mesure  dont  nous  venons  de 
parler. 


Société  Parisienne  pour  l'industrie  des  Che- 
mins de  fer  et  des  Tramways  électriques. 

Cette  Société,  constituée  en  janvier  1!KK),  au  capital  de 
25  millions,  divisé  en  100.000  actions  de  360  fr.,  a  pour 
objet  la  construction  et  l'exploitation,  en  France  et  a 
l'Kfr  anger,  de  tous  chemins  de  fer,  tramwavs  cl 
omnibus,  toutes  industries  généralement  quelconques 
de  l'électricité,  notamment  pour  l'éclairage  public  <  I 
privé;  la  vente  de  l'énergie  électrique  et,  en  général,  d< 


se  livrer  à  toutes  opérations  quelconques  et  accessoires 
rentrant  dans  le  cadre  de  son  industrie.  Elle  fait  toute** 
opérations  financières  soit  seule,  soit  en  participation, 
soit  pour  compte  de  t  iers  en  France  et  à  l'Etranger. 

Nos  lecteurs  savent  quels  excellents  résultats  cetle 
Société  a  déjà  obtenus.  Pour  faire  face  au  développe- 
ment de  ses  alfaires,  son  Conseil  d'administration; 
usant  de  l'autorisation  qui  lui  a  été  donnée  par  l'ar- 
ticle 5  des  statuts,  informe  les  actionnaires  et  porteurs 
de  parts  bénéficiaires  que  le  capital  sera  porté  de  25  à 
50.millions  de  francs  par  la  création  de  100. 000  actions 
nouvelles  de  250  francs,  émises  au  pair,  jouissance  du 
1er  janvier  1901.  Ces  actions  devront  être  libérées  du 
quart,  soit,  02  fr.  50  à  la  souscription,  plus  une  somme 
do  4  fr.  par  titre  pour  tenir  compte  du  prorata  d'in- 
térêt depuis  le  1er  janvier  sur  le  premier  quart,  et  pour 
payer  les  frais  d'augmentation  du  capital,  le  solde' 
éventuel  devant  être  porté  à  une  réserve. 

Les  appels  de  fonds  seront  faits  conformément  à 
l'article  0  des  statuts. 

La  souscription  des  100.000  actions  nouvelles  est 
entièrement  réservée  aux  porteurs  d'actions  anciennes 
et  de  parts  bénéficiaires  :  deux  actions  donnent  droit 
de  souscrire  une  action  nouvelle;  une  part  bénéficiaire 
donne  droit  de  souscrire  deux  actions  nouvelles. 

Les  actions  pour  lesquelles  le  droit  de  préférence 
n'aura  pas  été  exercé,  seront  réparties  entre  les  action- 
naires et  les  porteurs  de  pai"ts  qui  les  réclameront,  par 
une  souscription  spéciale.  La  répartition  se  fera  dans 
la  proportion  du  nombre  de  titres  déjà  possédés  con- 
formément aux  droits  de  préférence  réservés  par  l'ar- 
ticle 5  à  chaque  catégorie  d'ayants-droit,  sans  attribu- 
tion de  fractions. 

Les  souscriptions  seront  reçues  du  20  mai  au  8  juin 
1901,  moyennant  le  vei  sèment  de  00  fr.  50  c.  par  ac- 
sions,  à  Paris:  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- Bas  et 
chez  MM.  Rénard  et  Jarislowsky.  rue  Scribe  n°  19;  à 
Rruxclles  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et 
chez  M.  E.-L.-.I.  Empain,  rue  du  Congrès,  n°  33. 

Ajoutons  que  les  actionnaires  de  cette  Société  sont 
convoqués  le  jeudi  30  courant,  en  assemblée  générale 
ordinaire,  ù  la  salle  des  Ingénieurs  civils,  19,  rue  Blan- 
che, à  Paris. 

L'ordre  du  jour  de  cette  asseinhléo  porte  la  lecture 
du  rapport  du  Conseil  d'administration  etdesCommis- 
saires  sur  l'exercice  1900;  l'approhation  des  comptes 
de  cet  exercice,  et  la  nomination  d'administrateurs  et 
de  commissaires. 

Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Dans  sa  séance  du  mai,  le  C.onsoil  d'ad- 
ministration de  cette  Compagnie  a  décidé  de  proposer 
à  l'assemblée  générale  di  s  actionnaires  qui  aura  lieu 
le  'i  juin,  de  lixcr  comme  suit  le  dividende  de  l'exer- 
cice'1900  : 

Divideiwfe 

(iÇii  Eraaçel 

Par  action  'le  <-ri|>î l ni   11(1  frVi       1PR  •> 

Bar  action  de  jouissance   M  DM       s'i 'TîW 

Par  pari  de  rondatenr   ">i  ->w      W  :no 

Le  dividende  nel  est  le  même  que  celui  réparti  pour 

I90O.   Au  re>|e,    voici   le,   répart i I ions  iiuxquolle-  !.i 
Compagnie  a  procédé  pour  les  dix  derniers  eXOn 
Dividendes  brut! 

VI  ion-'       l'nrts  niftyroi 


do               «lit  dort 

Exercices          capital  fondateur  action* 
(En  franc*) 

IH-.tl                     1 1*2  l.'W      v.<  (f.M  U.mi  81 

iwiy                    SIB           '.I  «H  '-i  7M  m 

1  «r i: :                   •Xi  w      ',o  « *.  1 . «  "  <i7'i  m 

IfJM                    mi  I-.V2  40  :W7  %Wi  M 

IH'm,    ....       Ion  Ofcl  Vi  2Kt  i  M?  ** 

IHM,                      ITi  I .  •■      W  'M:i  B4B  VI 

in*:-*                  107  r..      •».  '.i  /  :t  mi  'Xi 

ihîk»               n»;  •>»•      i  •  ■■'■<'  •'i.flWi  '*» 

1900                  s  fis.  RM      d  :>x  :t  tm  :u 

(Jours  nciin'l   'I.7S&  » 
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Les  quelques  centimes  de  différence  dans  les  divi- 
dendes bruts  des  deux  dernières  années  trouvent 
leur  compensation  dans  l'application  de  l'impôt  sur 
les  valeurs  mobilières.  Ajoutons  que  pour  avoir  le  di- 
vidende des  actions  de  jouissance  pendant  la  même 
période,  il  suffit  de  réduire  de  25  Pr.  le  dividende  des 
actions  de  capital. 

Rappelons  que,  conformément  à  la  décision  prise  en 
1888  par  le  Conseil  d'administration,  chaque  action- 
naire présent  à  l'ouverture  de  l'assemblée  générale 
recevra  une  médaille  en  a  ruent  qui  a  été  spécialement 
frappée  dans  ce  but.  La  valeur  de  cette  médaille  est 
de  dix  francs.  Les  actionnaires  pourront,  s'ils  le  dési- 
rent, échanger  '-ette  médaille  contre  la  somme  de  10 
francs,  dès  le  lendemain  de  l'Assemblée,  au  siège  de 
la  Compagnie,  rue  Charras,  n<>  9,  à  Paris.  Ajoutons 
qnc  pour  assister  à  l'assemblée,  il  faut  être  proprié- 
taire d'au  'moins  25  actions,  et  qu'on  doit  les  déposer, 
au  plus  tard,  cinq  jours  avant  la  réunion. 


Grands  Moulins  de  Corbeil.  —  L'assemblée  gé- 
nérale annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  est 
convoquée  pour  aujourd'hui,  24  mai.  Elle  aura  à  exa- 
miner les  comptes  de  l'exercice  1900,  qui  se  soldent 
par  une  somme  de  bénéfices  nets  de  070.321  fr.  80, 
contre  619.153  fr.  48  en  1899,  suivant  le  tableau  ci-des- 
sous : 

COMPTK  DK  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1899 


1900 


Recettes 


(En  francs) 


Itôuéficos  bruts  d'exploitation.. 

J  locations  diverses  

Ooupons  périmés  d'actions  

—  d'obligations. 


1.758.938  84 
3.840  » 
3. 21  12  71) 
111  04 


1.999.283  G0 
3.840  » 

"il  81 


1.761.182  07   2.008.145  47 


Dépenses 

Intérêts  des  obligations  4  1/2  Û/0  222.075   »      211.500  » 

—               4  0/0....  100.000   »      199.100  37 

Prime  de  remboursement  : 
Sur  obligations  4  1/2  O'O  à 

rembourser   10.000   »       10.000  » 

Sur  obligations  4  0/0  a  rem- 
bourser  »              14.23'i  97 

Contributions,  assurances  incen- 
die, réserves  de  primes  d'assu- 
rances   243.377  57      243.327  48 

Pertes  sur  créances  litigieuses  . .  47.586  66       83.907  :!0 

Abonnement  au  timbre  des  -ac- 
tions et  des  obligations   14.060  96       15.40.S  28 

Amortissement  de  travaux  sur 

terrains  loués   30.000   »        30.000  t> 

Amollissement  de  premier  éta- 
blissement  32.000   »       32.000  » 

Intérêt  du  compte  amortissement 

de  premier  établissement   33.872  35  36.501.80 

Frais  judiciaires   3.914  50         4.143  25 

Fiais  d'administration,  de  direc- 
tion et  frais  généraux  de  Paris  :!99.142  15  410.033.30 

Amortissement  sur  travaux  de 

développement   ..              35.070  80 

Bénéfices  nets   (119.153  48      070.321  86 

1.701.182  67   2.003.145  27 

Les  bénéfices  étant  seulement  supérieurs  de  51.168 
francs  38  à  ceux,  de  l'exercice  précédent,  le  Conseil 
«d'administration  proposera  de  lixer  le  dividende  à 
lr>  fr.,  comme  pour  1899. 

I»ans  le  bilan  au  81  décembre  dernier,  on  remarque 
Hue  le  stock  de  marchandises  ligure  à  l'actif  pour 
19.398.697  fr.  60,  contre  11.581  168  fr.  40  au  31  décembre 
1899.  La  Société  s'est  vraisemblablement  approvision- 
née en  vue  du  vote  de  la  loi  sur  les  primes  à  l'expor- 
tation. Mais  cette  loi  a  été  rejetec  par  le  Sénat.  Reste  à 
savoir  si  la  Société  ne  s'est  pas  couverte  de  ces  appro- 
visionnements par  des  opérations  dont  le  Conseil  ren- 
dra vraisemblablement  compte. 


Bénédictine  de  l'Abbaye  de  Fécamp.  —  Les 

résultats  bénéficiaires  de  cette  Société,  obtenus  au  cours 
de  l'exercice  1900-1901,  se  sont  élevés  à 2.111.501  fr.  79, 
ce  quia  permis  la  répartition  d'un  dividende  de  220  fr., 
contre  190  fr.  en  1899-1000.  Voici  la  répartition  des. 
deux  derniers  exercices  : 


[899-1900 


1900-1901 


(Kn  francs) 


1.100.000  » 

303,800  25 
594.201  M 

25.000  » 
2.111.501  79 


Dividende  de  190  fr.  en  1809  1000 

et  de  220  fr.  en  1900-1901   950.000  » 

Attribution  ;i  L'Administration  et 

à  la  Direction   825.682  75 

Amortissements  divers   477.731  03 

Application  au  fonds  de  réserve.  25.000  » 

'travaux  supplémentaires   » 

1.778.413  78 

En  comparant  les  résultats  de  1900-1901  à  ceux  des 
cinq  années  antérieures,  on  arrive  aux  constatations. 

suivantes  : 

Nombre 
de  bouteilles  Bénéfices 
Exercices  vendues  nets 

Francs 

1895-96    900.243  918.054  21 

L896-97   1.002.944  1.006*704  92 

1897-  98    1.054.512  1.124.983  » 

1898-  09   1.135.828  1.439.919  71- 

1899-  1900    1.243.971  1.778.413  78 

190U-1901    1.347.110  2. 111. 501  79 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  fait 
observer  que,  tout  en  cherchant  à  donner  satisfaction 
aux  actionnaires  en  augmentant  leur  dividende  dans 
une  proportion  raisonnable,  il  continue,  par  des  amor- 
tissements sérieux,  à  réduire  l'importance  des  comptes 
immeubles,  matériel  et  valeurs  immobilières,  et  à 
mettre  la  Société  à  même  de  passer,  sans  secousses, 
les  moments  difficiles  si,  par  hasard,  une  crise  ou  des 
événements  graves  venaient  à  se  produire.  Il  ajoute 
ensuite  que  le  commerce  des  spiritueux,  en  France, 
s'est  ému  des  effets  que  pourrait  avoir  la  nouvelle  loi 
votée  par  le  Parlement  sur  les  droits  de  consommation 
qui  frappent  les  produits  alcoolisés.  Mais  il  espère  que 
les  produits  de  la  Société  étant  classés  dans  la  catégo- 
rie des  produits  de  luxe,  sa  clientèle  spéciale  lui  main- 
tiendra sa  faveur,  sans  se  préoccuper  de  l'augmenta- 
tion de  prix  qui  lui  est  imposée,  de  sorte  que  la  surtaxe 
n'aura  pas  d'influence  fâcheuse  sur  les  ventes. 


Mines  et  Usines  d'Escombrera-Bleyberg.  — 

C'est  aujourd'hui,  24  mai,  que  les  actionnaires  de  cette 
Sociéîé  se  réunissent  en  assemblée  générale  annuelle. 
Voici  le  «  Compte  de  Prolits  et  Pertes  »  de  l'exercice 
1900  rapproché  de  celui  de  l'exercice  1899  : 

,       Exercice  185»   Exercice  1900 
(En  francs) 

Produits 
Bénéfices  sur  exploitations  et 

participations   2.126.699  78     1.778.875  58 

Produits  divers,  intérêts  divers 

en  faveur  de  la  Compagnie.. .       124.531  58         91.475  52 

Ensemble   2.251.231  36     1.870.351  05 

Charges 

Impôts  sur  titres  à  la  charge 

«le  la  Compagnie   12.000   »         12.000  » 

Frais  généraux   163.318  85       163.265  29 

Dépenses  d'établissement   293.009  07        32! 1.979  18 

Amortissement   sur  «  Matériel 

et  outillage, mobilier*..   00.000   ■        < 0.000  •> 

Dépréciation   des    métaux  en 

stock   53.682  83       201.948  60 

Indemnités  relatives  au  procès 

du  Bleyberg  pavées  eu  1899..        71.795  05» 
Bénéfices  de  l'exercice   1.500.825  52     1.103 .103  50 

Somme  égale   2.251.231  30     1.870.351  05 
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La  diminution  des  prolits,  d'un  exercice  à  l'autre,  se 
chiffre  par  493.062  fr.  02;  aussi  le  Conseil  d'adminis- 
tration a-t-il  pris  la  résolution  do  ne  proposer  que  la 
répartitition  d'un  dividende  de  -r>0  fr.,  contre  70  fr. 
pour  l'exercice  précédent.  Voici  comment  s'effectuera 
cette  répartition  : 

Exercice  1899   Exercice  1900 


(En  francs) 
Montants  disponibles 

Bénéfjeea  de  l'exercice   1.59(1.825  52 

lîeport  de  l'exercice  précédent.      251.109  93 


1. 103.lt;:;  50 
251.427  r'° 


1.847.9a_>  Î5     1.354.591  02 


Répartition  proposée 

Réserve  statutaire   79.8'il  27 

Dividende  aux  actions   1. 400.009  » 

Conseil  d'administration   116.666  66 

Report  à  nouveau   251.427  52 


55.158  17 
1.000.000 
72  222  22 
227.210  63 


Total  égal   1.847.935  jô     1.354.591  02 


C'est  la  baisse  du  zinc  et  la  hausse  du  charbon  qui 
ont  eu  une  répercussion  sur  les  résultats  du  dernier 
exercice,  et  cette  répercussion  n'a  pas  trouvé  une  com- 
pensation suffisante  dans  le  relévemenl  des  prix  du 
plomb,  ni  dans  les  ventes  d'argent  métal.  Cette  année, 
la  Société  aura  à  faire  entrer  en  ligne  de  compte  des 
recettes  spéciales  afférentes  aux  2.000  actions  de  la  So- 
ciété des  Charbonnages  de  Puertollano  qu'elle  détient 
en  portefeuille.  Cette  Société  n'avait  distribué,  pour 
1899,  qu'un  dividende  de  40  fr.,  mais  pour  l'exercice 
1900  elle  va  répartir  12.">  fr.,  ù  savoir  :  26  fr.  à  titre  de 
dividende  et  1U0  fr.  à  titre  de  remboursement  partiel 
du  capital.  Malheureusement,  les  recettes  complémen- 
taires seront  vraisemblablement  absorbées  et  beaucoup 
au  delà  même  par  les  moins-vahies  dont  l'entreprise 
aura  à  souffrir  par  suite  de  la  nouvelle  baisse  du  zinc 
et  de  la  réaction  dans  les  prix  du  plomb. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  17  mai,  les  4 .Oui)  actions  nouvelles  de  500  fr,. 
libérées  et  au  porteur,  ri"'  10001  à  14000,  de  la  Société  des 
Minerais  de  fer  de  Krivoï-Rog  seront  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Rourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  une  rubrique  distincte  'les  actions  anciennes  et  ce, 
jusqu'au  paiement  du  dividende  de  l'exercice  en  cours. 

Les  actions  anciennes  ir-  1  à  10Û0O  doivent  être  munies  de 
l'estampille  suivante  :  «Capital  porté  à  7.000.000  de  francs. 
Assemblée  générale  extraordinaire  du  26  mars  1W1  ». 


Depuis  le  18  mai,  les  0.000  actions  de  .Vxi  fr.  et  les  .'Î.K'.IN 
obligations  de  500  fr.  4  0/0  de  la  Compagnie  du  lia/  et  l'.égic 
co- intéressée  des  Eaux  de  Tunis  sont  réadmises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  !,  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 


Par  suite  de  l'émission  a  250  fr.  plus  uni'  somme  de  4  fr.) 
de  100.000  actions  nouvelles  do  250  fr.  <ie  la  Société  Pari- 
sienne pour  l'Industrie  des  Chemins  du  fer  et  des  Tramways 
Electriques,  dont  la  souscription,  ouverte  du  Minai  au  h  juin, 
est  réservée  do  préférence  aux  poi  ieurs  d'actions  anciennes 
et.  départs  bénéficiaires,  à  raison  d'une  action  nouvelle  pour 
2  actions  anciennes  et  de  2  actions  nouvelles  pour  1  pari  bé- 
néficiaire, 

l.a  Chambre  Syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  1"  juin,  les 
actions  èt  parts  bénéficiaires  de  ladite  Société  ae  négocieront 
respectivement -sous  doux  rubriques  distinctes,  affectées: 

L'une,  aux  titres  estampillés  du  droit  à  la  souscription. 

El  I  autre,  aux  titres  non  estampillés 

En  liquidation  du  8]  mai.  toute»  les  livraisons  t'offre  lui 
roni  on  actions  non  estampillées! 


Oepnls  le  92  mai,  les  obligations  Libérée*  ol  non  libérûi 
ds  l'Emprunl  russe  en  renie  Çonsolidéo  4  0/0  1901  rml 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  bI  < 
terme, 

Os  dires  sont 
d<  la  Cote. 


inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 


Ledit  Emprunt,  au  capital  nominal  de  424  millions  de 
francs,  a  été  émis  à  98  1/2  0/0  en  titres  de  500  fr..  3.500  fr. 
et  12.500  fr,  de  capital,  représentés  actuellement  par  des  cer- 
titicats  provisoires  munis  d'un  coupon  à  l'échéance  du  1er  sep- 
tembre 1901. 

Le  prix,  d'émission  est  payable  comme  suit  : 

10  0/0  en  souscrivant,  soit  50  fr.  par  titre  de  500  fr.: 

20  0/0  à  la  répartition,  soit  100  fr.  par  titre  de  500  fr.: 

40  0/0  le  2  septembre  1901,  soit  200  fr.  par  titre  de  500  fr.; 

28  1/2  0/0  le  2  décembre  1901,  soit  142  fr.  50. 

Les  libérations  par  anticipation  sont  admises  à  toute  époque 
sous  escompte  à  2  0/0  l'an. 

L'emprunt  est  divisé  en  53  séries  de  8  millions  de  francs  ; 
aucun  remboursement  ne  pourra  avoir  lieu  avant  le  T'r/14 
janvier  1916.  A  partir  de  cette  date,  le  Gouvernement  aura  la 
faculté  de  le  rembourser  au  pair,  par  tirages  au  sort  et  par 
série  s  entières. 

Intérêt  annuel  :  4  0/0,  soit  20  fr.  par  titre  de  500  fr.  paya- 
bles trimestriellement  les  1er  mars,  l"r  juin,  1"  septembre  et 
1er  décembre.  . 

Jouissance  courante  :  1"  juin  1901. 

Les  cours  se  coteront  en  rente. 

A  terme,  les  négociations  auront  lieu  par  2.000  fr.  de  rentes 
et  les  multiples.  (Par  exception,  les  premières  opérations  ne 
se  traiteront  ([n'en  liquidation  du  15  juin). 

Service  des  titres  et  des  coupons  â| Paris, jehez  MM.  dé 
Rothschild  frères,  rue  Laffitte,  21. 


Suppression  de  deux  charges  [d'Agent  de  change  à 
Marseille.  —  Un  décret  rendu  sur  la  proposition  du  Minis- 
tre des  Finances,  publié  dans  le  Journal  Officiel  d'aujour- 
d'hui, réduit  à  seize  le  nombre  des  Agents  de  change  près  la 
Bourse  de  Marseille.  La  Chambre  Syndicale  versera  à  la 
Caisse  des  Dépôts  et  Consignations,  pour  être  tenue  à  la  dis- 
position de  qui  do  droit,  une  somme  de  20.000  francs  repré- 
sentant, à  raison  de  10.000  francs  pour  chacun  d'eux,  la  va- 
leur des  deux  offices  supprimés. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
17  mai 

Or   2.4(1.066.735 

Argent...    1 .104.951-180 


23  mai 

2.448  450. 269 
L 110.833.180 


17  niai 


:s. 516. 024. 515  3  559  283.449 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  , 

Effets  Paris  

Effets  Etranger  . . 


Portefeuille  Paris 

Bons  du  Trésor  . . 
Portefeuilles  des  succursales 
Avances  sur  lingots  à  Paris. 
Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursale*  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASsir 

Ca pilai  de  la  Banque  

Benelices  en  additions  au  capital  

H*.,.-.».  (        <«  M  BUl  l»34  

..    i  l         !  Ex-banques  département.. 

Reserve  immobile  les  de  la  Banque.... 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposée*  

Billets  a  ordre  et  1 1  cepi«»e<  

("oui pin  courant  du  l  i  ■  "h  .  créditeur. . . 

Comptes  courants  il-;  l'ai  is 

Complot  courant»  dans  les  succursales. 

Dividende*  i,  |,,,\ei   

Escompte  et  intérêt*  dlver*  

Réescompte  du  deraler  serue»tro  

01  ver»  


3.546.024.515 


501.461 
i:i!i.:.7ii.L'iii) 


352.812.133 

7.M0.IIIMI 
1.320.000 

•->os.ii:>2.;u 
26a  953.119 

ISO  000.000 

le   .  loi, 

2.980.150 
99.621.313 

100 .000.000 
i  000.000 

19.428. 811 

4.fu6  I0< 

h.  toi.  su 

i:i.47ti  391 


i  991  581.538 


Total. 


182 
8 
10 

.) 

!) 

4, 
8. 
.114 
SI. 

10 


.'iOO.000 
002  313 
0110  non 
!W0.7.'«I 
|2,'i.(IO0 

000  IKMI 
Ulllll 

no:;  !kk) 

1  ts..'.i:i 


23  mai 


3.559.283  449 


3a.0!ll 
270.013.186 


340.143.082 
7. 110. 000 
1.2!  18. 5011 
359  003,919 
20'..N6.:i..riH:i 
180.000.000 

M  lien  000 

2.980.150 
99.621.313 

KHI.  000. 1100 

',  oi  m  non 

19.431.339 

4.680  162 
8  itn.tr. 

99  646.193 


5  325.133  598 


182  . '«1.000 
8.IMI2  313 
lll  OOO  IMMI 
3.9M.1BQ 
!M  i'i .  (KM) 
i  lion  une 
8t07.HI 
i  0Jt.0i.2  .'.t0 
20  082  Utt 
il  181  708 
61.  ClM.Wa 

70  Û7  tt.l 

I    JOti  ooi 

lu  746  Ml 


1558 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


28  n\:ii 

'J'i  mai 

25  mai 

25  mai 

23  mai 

1898 

1 8'jil 

1897 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.685(0 

3  «53.9 

:s.ioi.3 

3.951.3 

4.021.1 

3.204.1 

3.096.9 

;*.052.8 

3.148  4 

3.559.I1 

6W  ( 

821.8 

651.3 

819.5 

610.8 

349.6 

385.1 

432. 6 

479  2 

623.9 

140. 0 

1800 

180.0 

180.0 

180.0 

201 .6 

218  3 

155  !) 

200. 2 

«1.1 

519.4 

564.9 

969.5 

480.4 

930.6 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

4.899  0 

:i  0/00 

V  0/00 

8.700.;; 

pair 
12.504. 4 

Mil 

5.24:î.S 

«  066.3 

Légion  d'honneur.  —  Sur  la  proposition  de  M.  T\  1  il  1  « 
rand,  ministre  du  Commerce  cl  do  l'Industrie,  est  nommé 
chevalier  do  la  Légion  d'honneur  :  M.  Halinboutg  (Frëdéric- 
Edouard-Marie),  agent  do  change  près  la  Bourse  de  Paris, 
19  ans  d'exercice.  Conseiller  général  de  l'Oise,  a  pris  une 
part  active  à  la  création  du  port,  des  établissements  mari- 
âmes, des  hauts  fourneaux  et  des  forges  do  PauîUac 
^Gironde). 

Nous  adressons  loules  nos  félicitations  au  nouveau  cho- 
valier. 

Reprise  des  Tirages  d'Amortissement  des  Emprunts 
Argentins.  —  Le  Gouvernement  Argentin  l'ait  annoncer 
officiellement  la  reprise  des  tirages  d'obligations  des  em- 
prunts 1881.  1884  et  188(1. 

Le  premier  tirage  aura  lieu  le  28  mai  à  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas  ;  il  portera  sur  1.235  obligations  de  l'Em- 
prunt (j  0/0  1881,  qui  seront  remboursées  le  1"  juin. 

Le  second  tirage  aura  lieu  le  1"  juin:  il  portera  sur  745 
obligations  do  l'Emprunt  5  0/0  1884  et  sur  M. 050  obligations 
de  l'Emprunt  5  0/0  1886.  Ces  titres  seront  remboursés  le 
1"  juillet. 

Administration  autonome  des  Monopoles  du  Royaume 
de  Serbie.  —  Les  recettes  brutes  do  l'Administration  auto- 
nome des  Monopoles  du  royaume  de  Serbie  se  sont  élevées, 
pendant  le  mois  d'avril  1001.  aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopolo  dos  tabacs   872.000 

—  du  sel   358.000 

—  du  pétrole   161  000 

Douanes   303.000 

Impôt  de  l'Obrt   155.000 

Timbre   388.000 

Monopole  du  papier  ô  cigarettes   63.000 

—  dos  allumettes   22.000 

Total  des  recettes  brutes  pour  le  mois  d'avril  1O01  2.322.000 

Les  recettes  brutes  d'avril  lOOOélaient  de   *2.2r>t>  000 

Surplus  do  recettes  pour  avril  1001   50.000 

Les  recettes  nettes  d'avril  1900  étaient  de   1.677.000 

—  —  1901  sont  de   1.847.000 

Surplus  de  receltes  nettes  pour  avril  1901   170.000 


Banque  de  llndo-Chine.  —  L'assemblée  générale  ordi- 
naire des  actionnaires  de  la  Banque  de  l'Indo-Chine.  présidée; 
]}ar  M.  le  baron  Ilély  d'Oissel,  a  eu  lieu  le  22  mai. 

Elle  a  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1900  et  fixé  à  25 
francs  par  action  (sur  lesquels  12  fr.  50  ont  déjà  été  payés,  à 
titre  d'acompte,  le  2  janvier  dernier)  le  chiffre  du  dividende 
annuel  et  renouvelé,  pour  une  période  do  cinq  années,  les 
pouvoirs  de  MM.  Goum  et  Masson.  administratours|sorlanls. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  11  au  90  mai 
1901  : 

Dépots  de  fonds   5.805.404  8!) 

Jietrails  de  fonds   4.560.191  56 

Excédent  de  dépots   1.230.213  88 

Excédent  do  dépots  du  l"r  janvier  au  20  mai  1901  .:  86  mil- 
lions 7:î5.7'i5  fr.  61. 

(Capitaux  employés  on  achats  de  rentes  du  1"  ail  20  mai 
1901  : 

1'  Pour  le  compte  «les  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  562.566  fr.  ; 

:2*  Pour  placement,  des  excédents  de  dépôts  et.  on  outre, 
•  ies  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
liosnnt  le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi 
naires  :  5.683.021  fr.  18. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 

effectuées  pendant  le  mois  d'avril  100J  : 

Versements  reçus  do  276.202  déposants,  dont.  371400  nou- 
veaux *   37.108.187  58 

Remboursements  à  168.811  déposants,  dont 
23.000  pour  solde   85.102.70i  75 

Renies  achetées  à  025  dépo- 
sants, pour  un  capilal  de   050.340  76 

  36.063.045  51 

Excédent  de  recettes   1.046.142  07 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  avril  1901  :  3.700.829. 


La  Production  de  la  Soie  dans  le  Monde  en  1900.  — 

L'Union  des  Marchands  de  Soie  de  Lyon  vient  de  publier 
la  statistique  suivant/;  de  la  soie  dans  le  Monde  en  1900  : 

lùirope  occidentale 

1809 


<  '.ocons 
frais 


France   6.998.000 

Italie   41.587.000  :l 

Espagne   !  190.000 

Autriche-Hongrie  : 

Tyrol  méridional.  1.500.ooo 

GoritzetGradisea  586.100 

Istrie  et.Dalmalie  6L0O0 


Soie 
grège 


1000 

(Estimation  provis.' 

Cocons  Soie 
frais  grège 


(En  kilos) 

560.000   9.180:000  736.000 
,863.000  42.716.000  3.275.000 
78. <W)    1.050.000  84.001» 

1.575.000 
749  .'000  • 
86.000 


Hongrie  

Totaux. . 


1.244.500 


276.000  310.  ik«) 

1.354.000 


I  urqiue  d  'vsr 
Brousse  et  Anato- 

lie  

Syrie  et  Chypre  . 
Turquie  d'Europe: 
Salonique,  Andri- 

nople  

Balkans  :  Bulgarie 
etRoumélioorien- 

tale  

Grèce  et  Crète  

<  laucase  

Perse  et  Turkes- 
tan  :  exportation. 

Totaux  


.  52.015.000  4.277.000  56.710.000  4.405.000 

Levant  et  Asie  centrale 


146 
200 


.500  486.000  5.132.000 
.000     456. 000  5.125.000 


380. 000 
450.000 


•2.131.000     210.000    1.796.00»  160.000 


c.'iO 
MX) 


(ji  «  i 
000 


42.000 
34.000 
310.000 

246.000 


835.000 
550.000 


60.000 
45.000 
350.000 

310.000 


» 

1.784.000 

1.755.000 

Extrême-Orient  (1) 

Relies 

Kil. 

Balles 

Kil. 

00.501 
46.856 
56.147 
4.854 

3)5.45&«0BO 
2. 250.000 
3.542.000 
350.000 

76.000 
.39.500 
62.000 
3.597 

4.300.000 
1.896.000 
3.900.00H 
280.000 

11.597.000 

10.376.000 

17.658.000 

10.536.000 

Exportations  : 
(  '.hine  :  do  Shang- 
hai (2).. 
—  Canton... 
Japon  :  Yokohama 
Indes  :  Calcutta. . 

Totaux  

Totaux  généraux. 

En  résumé,  la  production  universelle  de  la  soie  aurait  W, 
en  1900,  de  1.122.000  kilogrammes  ou  6,:j.  0/0  inférieure  «  celle 
de  1890.  L'Europe  et  le  Levant  ont  fourni  ensemble  un  con- 
tingent supérieur.  Le  déficit  est  du  exclusivement  à  l'Ex- 
trême-Orient, dont  les  expéditions,  accrues  en  1899-1900  par 
les  réserves  des  années  précédentes  que  la  hausse  des  prix  a 
amenées  sur  les  marchés  d'exportation  asiatiques,  avaient  étr 
exceptionnellement  abondantes.  Les  chi lires  de  Shaughaî,  no- 
tamment, sont  redevenus  normaux,  et  la  diminution  des 
expéditious  n'implique  pas.  croyons-nous,  une  diminution 
correspondante  de  la  production  de  ces  districts. 

(1)  Les  exportations  de  l'Extrême-Orient  n'étant  pas  encore 
définitivement  connues,  l'estimation  de  la  récolte  de  1900 
n'est  donnée  qu'à  titre  provisoire. 

(2)  Y  compris  les  soies  tassah,  filatures  et  indigènes. 

(3)  L'excédent  d'exportation  de  la  campagne  1899-1900  pro- 
vient, en  majeure  partie,  rie  soies  anciennes,  rm  stock  dans 
l'intérieur,  et  que  la  hausse  des  cours  a  fait  affluer  à  Shang-. 
haï  pour  l'exportation. 
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RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  23  au  29  avril  1901  (1>  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  


2.01G 
9.141 
13 
3.  lot) 

n.610 
7.012 
.862 


1901 


869 
8  660 
161 
4.036 
3.270 
323 
,3.235 

•>  1Ti 


3JW81 2.174 


1900 


868 
8.830 

!35 
4.522 
3.  «1 
4.517 
3.484 

182 


Recettes  brutes 
des  années 


1901 


14. 622 
130.970 
2. 545 
69.095 
50  595 
66.970 
51.988 
31.901 


1900 


14.543 
136  910 
2.230 
73.408 
52.316 
66.095 
54.666 
33.042 


Différence 
pr 1901 


78 
5. 940 

315 
4.313 
1721 

875 
2.678 
1.141 


Est-Algérien  

•Bône-Guelma  

Ouest-Algérien 
Lignes  Algériennes  . . 
Médoc  


au  6 

mai 

1901 

(18'  semaine) 

898 

134 

115 

2  379 

2.160 

+ 

•  219 

1.137 

154 

135 

2. 627 

2.373 

+ 

253 

296 

75 

44 

995 

885 

+ 

110 

668 

60 

58 

1.040 

1  037 

+ 

3 

101 

24 

23 

433 

431 

+ 

2 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Bien  que  l'on  ne  connaisse  rien  encore  des  résultats 
de  la  souscription  à  l'Emprunt  Russe  4  0/0,  qui  a  eu 
lieu  mercredi,  l'impression  générale  est  qu'un  gros 
succès  a  été  remporté.  Mais  cette  impression  ne  dissipe 
pas  l'espèce  d'incertitude  que  la  Bourse  a  témoignée  au 
cours  des  dernières  séances  et  notamment  hier.  On  sent 
cependant  bien  que  la  période  des  affaires  vient  de 
s'ouvrir,  et.  on  semble  croire,  généralement,  que  les 
réalisations  auxquelles  on  procède  en  ce  moment  sur 
certaines  valeurs  sont  laites  en  vue  de  se  créer  des 
disponibilités  pour  participer  aux  nouvelles  opérations 
qui  se  prépareraient  de  divers  côtés. 

ir  if  Nos  Renies  Françaises  sont  plus  faibles. 

Le  3  0/0  perpétuel,  qui  finissait  vendredi  dernier  à 
101  65  à  terme  et  à  101  fr.  40  au  comptant,  se  retrouve 
respectivement  ù  101  fr.  27  1/2  et  à  101  fr.  05;  Rente 

3  1/2  0/0,  101  fr.  .35  à  terme,  contre  101  fr.  175,  et 
101  fr.  20  au  comptant,  contre  101  fr.  50.  /tente  Amor- 
tissable, 99  fr.  70  au  comptant,  en  moins-value  de 
45  centimes,  et  09  fr.  75  à  terme. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  à  402  fr., 
perdent  il  fr.  à  MM  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Ptolee- 
lorat  de  l'Annam  et  du  TonLin,  aux  environs  de  85  fr., 
mais  sans  affaires  ;  Emprunt  de  Madagascar,  égale- 
ment délaissé  :  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  de 
V Indo-Chine,  486  fr.,  contre  493  fr. 

"k  if  '-Cs  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  tou- 
jours actives,  mais  leurs  cours  sont  un  peu  moins 
soutenus  que  la  semaine  dernière. 

I>es  Obligations  4  0/0  IH6U  restent  à  555  fr.,  contre 
566  fr.,  et  les  Obligations 8 0/0  1869  à  425  fr.BÛ;  Obli- 
gations 3  0/0  1871,  40!)  fr.,  contra  MO  fr.;  QbHgaiions 

4  0/0  187H,  568  fr.,  contre  567  fr.  ;  Obligations  4  0  o 
1876,  565  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  finissent  à 
882  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896  fermes  | 
865  ;  Obligations  2  0/0  1898,  'i20  fr.  contre  438  fr. 
Obligati/ms  2  0/0  1899  'Emprunt  du  Métropolitain  de 
Paris),  420  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  ta  Banque  de  France  qui 
cotaient,  vendredi  dernier  8.825  fr.  n  terme,  ël  3.800 
francs  au  comptant,  se  retrouvent  è  ;>.H10  fr. 

Cendant  les  vingt-dons  premières  semaines  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nota 
provisoire*  provenant  dos  escomptes  et  intérêts  di- 
vers se  sont  élevé*,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  fi.0fj0.2B2  fr.  .«). 

it  ir  I. es  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  on! 
de  nouveau  progressé.  Kilos  finissent  a  722 fr..  gagnant 
12  Ir.  pour  la  semaine.  An  sujet  «le  oet  établissement, 
nous  nous  reportons  à  la  note  «me  nous  publions  plus 
haut  dans  nos  m  Informations  Kconomiqiies  et  Finan- 
cières ». 


Les  demandes  de  l'épargne  continuent  à  aller  au 
groupe  des  Obligations  Foncières  et  Communales.  Aussi 
les  échanges,  sur  le  marché  de  ces  valeurs,  restent-ils 
animés. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  IS79  s'échan- 
gent à  477  fr.,  contre  479  fr.,  et  les  Obligations  3  0/0 
Foncières  1S79  sont,  à  502  fr.,  contre  499  fr.;  Obliga.- 
tions  Communales  1880.  500  fr.;  Obligations  Foncières 
1883,  446  fr.,  contre  451  fr.  ;  Obligations  Foncières 
2  80  0/0  1885.  463  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  restent  à 
396  fr.  50;  Obligations  Communales  1892  2  S0  0/0,  468 
francs  ;  Obligations  Foncières  2  8  0  0/0  1893  .  470  fr., 
contre  467  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  75  0/0  IS99. 
508  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 170  fr.  50. 
Ces  obligations  participent  le  5  juin  à  un  tirage  de 
lots.  Le  même  jour,  il  y  aura  aussi  un  tirage  pour  les 
Obligations  Communales  1879,  1880  et  IS9I. 

if  ic  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  calmes,  et  elles  ne  s'écartent  que  peu  de 
leurs  cours  précédents. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  était 
revenue  à  1.108  fr.,  perd  8  fr.  à  1.100  fr.;  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  très  soutenu  à  590  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.058  fr.,  revient 
à  1.045  fr. 

La  Société  Générale  gagne  1  fr.  à  617  fr.  Le  bilan  de 
cette  Société,  au  30  avril,  accuse,  dans  le  chiffre  global 
de  ses  opérations,  une  augmentation  de  7  millions  de 
francs  sur  le  bilan  au  31  mars.  Les  «  Comptes  «le  chè- 
ques »  ont  gagné  \  millions,  et  les  «Comptes  à  l'étran- 
ger et  divers  »  5  1/2  millions.  Le  «  Portefeuille  »  est 
en  avance  de  3  1/2  millions,  et  les  «  Avances  sur  ga- 
ranties »  progressent  de  3  millions.  Les  bénéfices  au 
30  avril  s'élèvent  à  1.701.6M'i  fr.  85,  contre  1.269.077 
francs  48  au  31  mars. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  que  nous  laissions 
ii  383  fr.,  monte  à  390  fr.;  Banque  Française  de  l'Afri- 
que du  Sud.  8'i  fr.,  contre  80.fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  8S5  fr.,  contre  899 fr.; 
Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des  Immeubles 
de  France,  au  même  cours  de  118  fr.  50;  Obligations  de 
41 H  francs,  142  fr.  ;  Banque  Spéciale  des  Valeurs  In- 
dustrielles, 84  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50.  Ainsi  que  nous 
l'avons  dit  précédemment,  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  cette  Société  a  été  tenue  le  10  courant. 
Kilo  a  voté  à  une  grande  majorité  l'approbation  des 
comptes  et,  les  diverses  résolutions  proposées  par  te 
(  ionseil  d'administration.  L'assemblée  générale  extra- 
ordinaire, convoquée  pour  celte  même  «latc,  n'a  pu 
avoir  lieu,  le  nombre  des  actions  exigé  par  la  Loi 
n'ayant  pas  éfé  obtenu. 

I.a  Rente  Foncière  est  à  290  fr.  au  Comptant. 

De  Compagnie  Algérienne  est  sans  changement,  ;'i 
700  fr.  Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  exl raordiuaire  pour  le  80  mai, 
ii  l'elfet  de  reconnaître  la  »incérilé  de  déclaration  «le 
souscription  des  :>l).tHH)  aidions  DOUVOlies  et  du  verse- 
ment du  quart  sur  cha«rune  d'elles.  Banque  Parisienne, 
685  fr.,  en  avance  «le  8  fr.;  Société  Fomière  /.i/minais'. 
immobile  à  /i22  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  aoe  ennuie*  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  en  à  supporter  des  réalisation  qui 
l«  ^  ramènent,  pour  la  plupart,  sensiblement  *  h  arrière. 

Le  I.ynn,  «pie  nous  laissions  è  1 ,04 2  tt  t  I.  rnn  .  I  à 
1.044  au  comptant,  finit  sur  ces  «Ion \  marchés  ù  1.685 
francs  et  à  1.600  fr.  ;  Nord,  2.095  fr.  \\  leruu  'i  au 
comptani,  .■outre  2.1'iOûr.  el  2.180  tr.;  Midi,  I  ITOir. 
au  comptant,  en  recul  di  80  fr. 
•  L'Eu,  qui  cotait  1.020  fr,  au  comptant,  »  échange  à 

a  1.007  Ir..  B  MTOM,  il  rotn  1.005  fr.  ;  (tuent,  1.025  Ir., 

contre  I  j046  fr. 

Pour  la«lix-neiiviènie  «'iiiaini  do  I  oxorclee  on  cour  . 
ras  recettes  «le  nos  *i\  grandes  Compagnies  sont  «m  <li- 
mtnutioii  de  847.000  fr.  mr  In  imlmo  nsmainc  do  1800, 
rr  nnl  porte  i  15.671.000  fr.  lu  moinx  value  d«-pui-  !<• 
l-r  fanvli  r  1801. 
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i(  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  om, 
un  certain  nombre  au  moins,  conformé  loirt-  allure  à 
celle  f [n'affectait,  le  reste  de  la  cote. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux. de  Paru,  qui 
finissaient  à  025  fr.,  si;  maintiennent  à  ce  cours  ;  Com- 
pagnie Parisienne  du  Gaz,  905  fr.  à  terme,  perdant 
.>  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  restait 
à  295  fr.,  reste  encore  ainsi  ;  Messageries  Maritimes, 
580  fr.,  contre  525  fr.;  Chargeurs  Réunis,  1.101  fr.  ex- 
coupon. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris, 
que  nous  laissions  1.150  fr.  a  perdu  20  fr.  à  1.130  fr.  ; 
Voitures  à  Paris,  '.'-.'Il  fr.,  contre  224  fr. 

L'action  Suez,  qui  était  revenue  à  8.700  fr.,  recule 
de  35  fr.  à  .'5.725  fr.;  Parts  Cioiles,  au  même  cours  de 
2.470  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
s'est  avancée  de  2  fr.  ;'t  408;  Electro-Métallurgie,  Î80 
francs,  sans  variation  ;  Dyle  et  Bacalan,  300  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  cote  09  fr.  50, 
ci  Mitre  78;  Compagnie  Française  pour  i Exploitation 
des  Procédés  Thomson- Houslbn,  1.177  fr.,  en  avance  de 
7  fr.  La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nogentais,  qui 
est  une  des  tilialcs  de  la  précédente  Compagnie,  a  réa- 
lisé comme  recettes,  du  1er  janvier  au  30  avril, 
333.322  fr.  00,  contre  118.051  fr.' 85  pendant  la  même 
période  de  1900.  11  v  a  donc  là  une  augmentation,  pour 
1901,  de  215.270  fr.  75. 

liCS  actions  dé  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways,  qui  restaient  à  745  fr.,  sont  encore  ainsi, 
après  s'être  sensiblement  relevées  ;  Tramways  de  VEst- 
Parisien,  302  fr..  contre  310  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et 
du  Département  de  la  Seine,  050  fr.,  contre  029  fr.;  So- 
ciété Parisienne  pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et 
des  Tramways  Electriques,  315  fr.  Au  sujet  de  cette 
Société,  nous  nous  reportons  à  1'  «  Information  ><  que 
nous  publions  plus  haut.  Omnium  Lyonnais,  70  fr., 
cul  Ire  71  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  gagne  4  fr.  à  000  fr. 

Les  Phosphates  de  Dyr  finissent  à  120  fr.,  contre 
122  fr.  ;  Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga,  01  fr., 
en  reprise  de  9  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale, qui  avaient  fléchi  à  700  fr.,  reviennent  à  740  fr.  ; 
Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say,  1.153  fr.,  contre  1.152  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones, 
qui  étaient  montées  à  373  fr.,  reperdent  8  fr.  à  305  fr.  ; 
Malfidaho,  030  fr.  à  terme,  contre  045  fr. 

Les  actions  du  Bec  Auer,  qui  cotaient  433  fr.,  sont 
à  i37  fr.  ;  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Com- 
pagnie  de  F  iv  es- Lille,  280  fr. 

if  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  irréguliers. 

Les  Obligations  Argentines  S  0  0  1886,  s'inscrivent 
à  'i99  fr.  50,  contre  494  fr.  ;  Emprunt  Argentin  4  0/0  1896 
( Jlescision ),  très  ferme  à  7  I  fr.  «SU  au  comptant  ;  Emprunt 
Argentin  4  0/0  1900,  70  fr.  50,  contre  70  fr.  30. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  plus  lourds.  La  Rente 
4  0/0  t889  s'échange  à  70  fr.  20,  contre  70  fr.  75: 
Emprunt  5  0/0  1898  (Funding ),  94  fr.,  contre 94  fr.  50  ; 
Obligations  Minas  Geraès,  415  fr.  au  comptant  et  à 
terme,  contre  414  fr.,  415  fr.  vendredi  dernier. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  avait  fléchi  à 
71  fr.  57  1/2,  perd  encore  1  fr.  22  1/2  à  70  fr.  2&. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve à97  fr.  071/2,  contre 
90  fr.  70  ;  Renie  Portugaise  3  0/0  25  fr.  57  1/2,  en  bé- 
néGcc  de  27  1/2  centimes. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  très  actifs.  La  Rente 
3  0/0  1891-1894,  qui  cotait  85  fr.  70,  conserve  ce  cours. 
Rente  3  0/0  1896,  8r>  fr.  'i5  au  comptant,  contre  80 
francs  25  ;  Consolidés  1"  et  2'  Séries,  100  fr.  à  terme; 
Renie  Intérieure  4  0/0,  90  fr.  00  au  comptant,  contre 
'»-»  fr.  75.  La  nouvelle  Rente  Consolidée  4  0  0  se  traite 
déjà  .sur  le  Marclié  Officiel  au  comptant  et  à  terme.  Les 
titres  libérés  sont  à  99 fr.  05  à  terme,  et  à  99  fr.  15  au 
comptant;  leur  prix  d'émission  était  98  fr.  ;  titres  libé- 
ré- seulement  de  30  0/0,  99  fr.  50  à  terme  et  99  fr.  15 


au  comptant.  On  sait  que  le  taux  de  l'émission  de  ces 
derniers  était  98  fr.  50. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Amortissable  finit  ù  70  fr.  95, 
par  suite  de  réalisations. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  calmes.  La  Série  B  a 
perdu  25  centimes  ;'i  50  fr.  75;  Série  C,  27  fr.  95, 
contre  28  fr.  ;  Série  D,  2r>  fr.  20,  en  moins-value  de  10 
centimes. 

•fc  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
cote  445  fr.,  contre  147  fr.;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  657  fr.  ;  Robinson  South  Affican  Banking,  87. 

Le  Rio-Tinto  es1  revenu  de  1.427  à  1,412;  Sosnowice, 
2.510,  contre  2.546;  Wagons-Lits,  375,  perdant 5  fr.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  du  1er  janvier  1901  au 
10  mai,  s'élèvent  à  4.781.010  fr.,  en  augmentation  de 
378.805  fr.  sur  la  période  correspondante  de  1900. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Françaisè  de 

Chemins  de  fer  et  de  Tramways  sont  à  220  fr. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Santa-Fé,  qui  s'échangeaient  à  239;  sont 
à  220  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  calmes. 

Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  son  même  cours  de  195; 
Saragosse,  275,  contre  270;  A  initiions,  270,  en  recul  de 
2  francs . 

Les  Obligations  3  OfO  Jonction- Sàlonique- Constan- 
tinople  sont  à  282;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cas- 
saba  et  prolongement  'Série  1894),  'i37  fr.  25.  sans  varia- 
tion; Obligations  nouvelles  (Série  1896),  377  fr.,  contre 
370  francs. 

Les  actions  anciennes  des  Usines  de  lirions/,,  qui 
avaient  pris  une  avance  considérable  en  s'établissant 
à  772,  sont  revenues  à  725  fr.  par  suite  de  réalisations 
de  bénéfices. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Il  n'y  a  rien  de  bien  particulier  à  signaler  cette  semaine 
sur  ce  Marché.  Les  valeurs  métallurgiques  se  tiennent  bien, 
en  général;  niais  sur  le  reste  les  échanges  sont  plutôt  limités. 

Le  Brésil  5  O/O,  que  nous  laissions  à  84  fr.  65,  a  reculé 
dé  90  centimes  à  83  fr.75;  par  contre,  Mexicain  5  O/O,  en 
avance  de  40  centimes  à  43  tr.  70. 

Les  Chemins  Ottomans  sont  calmes  à  116  francs;  Cape 
Copper,  144  francs  contre  IAH  fr.  50;  Tharsis,  180  francs,  en 
réaction  de  s  fr.  50. 

La  Kertch  est  demandée  ;'t  508  francs.  Cette  Société  sera 
une  rl<  s  premières  à  bénéficier  de  la  recrudescence  d'activité 
qui  va  se  produire  dans  les  usines  métallurgiques  de  Russie. 
Harpener,  1 . :»40  francs  contre  1.360  francs;  Huanchaca, 
lourde  à  136  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz.  qui  clôturaient  à  750  francs,  ont 
repris  à  774  francs;  Huta-Bankoxca,  3.660  francs,  perdant 
pour  la  semaine  140  francs. 

La  Vieille-Montagne  clôture  à 630  fr..  contre  619.  Spies  Pe- 
troleum Company,  25  fr.  50.  Cette  dernière  Compagnie  n'ex- 
ploite encore  qu'avec  quinze  puits,  et  on  annonce  toujours 
que  les  quinze  nouveaux  seront  en  travail  normal  au  mois 
d'août  prochain. 

La  part  Monaco,  qui  restait  lourde  à  3.280  francs,  regagne 
20  francs  à  3.300  francs  ;  Transports  Electriques  de  l'Expo- 
sition, 38  francs  contre  37  fr.  50;  tramways  Electriques  de 
Vanves  à  Paris,  44  fr.  50  contre  48  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  deman- 
dées à  103  francs.  Voici  que  s'ouvre  la  saison  pendant  la- 
quelle l'exploitation  de  celte  entréprise  va  battre  son  plein  et 
pendant  laquelle  aussi  elle  réalisera  ses  bénéfices  les  plus 
importants.  Rappelons  que  pour  le  premier  semestre  de 
l'exercice  en  cours,  la  Société  a  distribué  déjà  un  acompte  de 
dividende  plus  élevé  que  celui  qui  avait  été  réparti  pour  la 
même  période  de  1!)00.  Il  s'est  élevé,  en  effet,  à  4  fr.  25 
contre  3  fr.  75  l'année  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir  ont 
un  marché  très  actif  et  elles  sont  recherchées  à  265  francs. 
Actions  de  \B6tel  de  Monte-Carlo  700  francs. 

Les  actions  de  la  Lumière  Xorth  American  Company 
ont  été  introduites  le  21  courant  sur  le  Marché  en  Banque  de 
Paris.  Elles  finissent  demandées  à  37  fr.  75.  On  sait  que 
cette  Société  a  été'  créée  pour  exploiter,  eu  Amérique,  les 
procédés  de  la  fameuse  Société  des  Plaques  Lumière. 


Voir  tes  Tableaux  de  Bourse  sur  la  Couverture  jaune. 
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REVUE  COMMERCIALE 


•23  mai  1901. 

Grâce  au  temps  magnifique  qui  règne  depuis  quelques 
jours,  une  amélioration  s'est  produite  dans  la  situation  des 
i)lés  en  terre.  Néanmoins,  il  est  probable  que  dans  certaines 
contrées  la  récolte  sera  jalouse.  Le  Centre  et  la  Beauce  seront 
inégalement  partagés;  au  contraire,  le  Nord,  l'Oise,  l'Aisne 
et  le  rayon  de  Paris,  qui  avaient  eu  une  récolte  médiocre 
l'an  dernier,  ont  une  belle  préparation  et  il  en  est  de  même 
de  la  Normandie;  et  la  Bretagne. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

2-">  avril 

2  mai 

9  îmii 

17  mai 

23  niai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

18  02 

19  12 

19  02 

19  87 

20  12 

16  08 

16  14 

10  52 

16  29 

10  52 

Anvers  

17  .. 

17  .. 

10  75 

17  .. 

17  .. 

16  61 

10  46 

10  03 

16  21 

16  06 

16  17 

16  14 

10  00 

15  87 

15  96 

13  05 

13  93 

13  89 

13  62 

13  96 

15  04 

15  44 

15  08 

14  82 

15  13 

Sur  le  marché  do  Paris,  les  affaires  ont  été  peu  actives  cette 
semaine,  mais  en  présence  de  la  réserve  observée  par  les  ven- 
deurs les  prix  se  sont  maintenus.  Bien  que  la  température 
actuelle  soit  favorable  au  récoltes,  la  tendance  reste  ferme; 
la  spéculation  croit,  en  effet,  que  la  future  production  ne  dé- 
passera pas  la  moyenne  des  années  antérieures.  Le  stock  du 
marché  diminue  rapidement;  il  n'est  plus  aujourd'hui  que 
de  1:13.000  quintaux,  contre  217.000  au  1"  mai,  335.000  au 
1"  avril,  375.750  au  l«r  mars.  376.500  au  1"  février  et  3X0.500 
au  1"  janvier. 

On  a  clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 


Courant  

Juin  

Juillet-Août. 
4  derniers . . 


9  mai 
19  62 

19  87 

20  37 
20  37 


17  mai 

19  87 

20  12 
20  02 
20  02 


23  mai 
20  12 
20  37 
20  87 
20  87 


Farines  de  consommation.  —  La  rente  est  presque  nulle 
et  les  cours  restent  sans  changement.  La  marque  do  Gbrbèil 
esta  28 francs:  on  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

9  mai     17  mai      23  mai 

Marques  de  choix   28  50      28  50        28  50 

Premières  marques...        27  75      27  75       27  75 

Bonnes  marques   27  12      27  12        27  12 

Marques  ordinaires. . .       20  12     20  12      20  12 
Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  :J0  joui  s  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Malgré  le  beau  lerops,  c'est  la  fermeté 
nui  domine.  La  demande  est  assez  régulière,  mais  les  ven- 
deurs se  mollirent  peu  empressés  et  les  quelques  ordres  de 
ventes  qui  se  produisent  sonl  rapidement  absorbés. 

Le  stock  du  marché  est  de  121). 450  quintaux,  contre  145.850 
au  1"  mai,  162.150  au  1  '  avril,  172.050  :m  1  mars,  191. 550 
au  1"  février  et  199.050  au  1"  janvier. 

On  a  coté  en  clôture 


Gourant  

.lu  in  

Juillet-Aoûl  . . , 
4  derniers  


9  mai 
24  62 

24  87 

25  02 

26  87 


1/  mai 
25  .. 

25  25 
•.'.">  X7 

26  87 


'Sa  mai 

25  87 

26  62 
26  .. 
26  82 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  -uns  escompte. 

Avoine.  —  Les  nouvelles  concernant  la  récolte  sont  bon- 
nes: cependant,  dans  certaines  régions,  on  verrait  avec  -a 
tififaclioil  le  retour  de  la  pluie,  car  I  humidité  fail  défaut, 
principalement  dans   les  terres    légères.   Sur  le  Marché  d»l 
Paris,  la  tendance  est    ferme  par  suite  du  manque  de  v  n 

fleuri  sur  le  rapproché  et  de  la  sécheresse  qui  Influence 
quelque  peu  les  1  derniers;  Ou  a  clôturé  aujourd'hui  nui 

cours  suivants  : 

9  mai  17  mai  23  mai 

Courant                    19  12  19  87  18  62 

Juin                      a  B  18  87  18  62 

Juillet-Août             ix  X7  pi  i  •  m  :q 

4  derniers              m  xv  y,  12  19  m 


Seigle.  —  La  récolle  s'annonce  bien,  mais  les  offres  sont 
de  plus  en  plus  rares  sur  le  marché,  et  ce  fait  expliane  la 
bonne  tenue  dos  cours  :  11- 
9  mai       17  mai       23  mai 

Courant   15  37         15  25         15  50 

Juin   15  25         15  50         15  50 

Juillet-Août   14  87         15  ..         14  75 

4  derniers   14  37         14  02         14  50 


Huile  de  colza.  —  Les  transactions  n'ont  présenté  une  lieu 
d  activité  cette  semaine.  Quelques  offres  de  porteurs  d'excé- 
dents ont,  de  nouveau,  fait  reculer  les. prix.  Le  disponible 
est  à  60  fr.  75,  contre  04  francs  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  lin.  —  Pendant  plusieurs  jours,  le  marché  a 
montré  de  la  faiblesse.  Actuellement,  la  tendance  est  meil- 
leure ;  néanmoins,  les  cour^  " 
terrain 

semaine  dernière 


îeaumoms,  les  cours  nont  regagné  qu'une  partie  du 
perdu.  Le  disponible  est  à  73  fr..  contre  77  fr.  25  la 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  relevé 
de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant  les 
sept  premiers  mois  île  la  campagne  1900-1901,  soit  du  l"  ni- 
tobre  1900  au  30  avril  1901  : 

Hectolitres 

Le  stock  était,  au  30  septembre  1900,  de   (537  «25 

La  production  à  donné  2.015  782 

L'importation  a  fourni  "'    ~"  g;>  150] 

Total  dès  ressources   2.710.306 

A  déduire  : 

Exportation   182.140 

Livraison  au  commerce   1.497.004 

  1.(09.1 4  '1 

Stock  au  :!0  avril  1901   1 .037.222 

hectolitres,  contre  897.761  hectolitres  en  1900  soit  en  nliui 
139.461  hectolitres  pour  1901.  p  ■ 

Le  stock  au  31  mars  1901  s'élevait  à  1.061:411    I  to- 

litres:  celui  du  30  avril  accuse  donc  une  diminution  do 
24. 1x9  hectolitres. 

Voici,  par  nature  de  produits,  La  comparaison  avec  La  cam- 
pagne précédente  : 

Production 

1x99-1900  190O-190I  Différence 

Hectolitres) 

Vins   87:866      208.631   -t-  115.765 

Cidres,  poires   18.598       43.842  ■+-  •>.-,  244 

Marcs  et  lies   86.248      127.603   +  61860 

Farineux   888.417      224.982  —  158.485 

Betteraves   1.031.046     940.960  —  90.088 

Mélasses   370.046       'i"4.0/2    -t  I0L02O 

Substances  diverses.  7:15  092    48 

Totaux....    1.957.951    2.015.782   -f-  57.831 

Dans  ce  tableau  sont  compris  les  Chiffres  relatifs  à  La  pro- 
duction îles  bouilleurs  décru  qui  possédaient,  au  30  septem- 
bre 1000,  un  stock  approximatif  de  |o:{.  132  hectolitres  ,  I  ,|,,nt, 

la  production,  pendant  les  sept  premiers  mois  de  La  campa- 
gne, esl  évaluée  comme  suit  :  alcools  de  vins,  54  p>5  hectolitres 
1899-1900:  16.818);  cidres  et  poirés,  10.868  hectolitres  16.689) 
marcs  et  lies,  112.4/2  hectolitres  ,V,.27i  :  total  :  200.905  hectoli- 
tres (87.626). 

La  situation  de  l'article  ne  se  modifie  pas,  et  on  ne  peu) 
prévoir  quand  un  changement  se  produira.  La  distillation  des 
vins  de  qualité  inférieure  se  poursuit  activement  dans  Le 

midi,  cl  les  prix  des  alcools  obtenus  par  ce  procédé  son)  peu 
élevés.  Dans  ces  conditions,  la  consommation  se  montre  li, 

réservée  dans  ses  achats. et  ne  s'approvisionne  quo  pour  se« 
besoins  immédiats.  Le  disponible  esl  à  28  fr.,  contre  28  fr.  25 
il  y  a  huit  jours.   

Prix  du  Sucro  sur  les  principaux  marché*  : 
Les  KM)  kiloer:  nés 


Villes 

26  avril 

lîtOl 

2  mai 
l'.mi 

9  mai 
1001 

IV  m. 11 
1901 

23  mai 
191  II 

Fr. 

Fr. 

l'Y. 

*TÊ 

Fr. 

Paris   roux  88») 

24  50 

25  .. 

25  12 

25  NI 

25  H7 

22  41 

22  xx 

23  fio 

23  57 

M  im 

22  37 

22  50 

23  25 

23  M 

«4  37 

Amsterdam  

22  xs. 

23  12 

23  77 

2i  O'i 

25  (Kl 

25  :«) 

21  70 

Hambourg  

22  75 

23  05 

23  87 

24  05 

New- York  moscovud 

42  II 

M  II 

43  IX 

42  K'J 

12  82 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


La  culture  profite  <lu  beau  temps  pour  achever  au  plus 
\ite  les  ensemencements  de  bel  loi  n  vos.  Dans  certains  rayons, 
ces  travaux  sonl  terminés  ou  à  peu  près;  dans  d'au  Ires,  il 
reste  près  d'un  tiers  à  semer,  ha  levée  se  fait  généralement 
assez  bien  ;  dans  les  premiers  semis  on  a  commencé  le  déma- 
riage. 1  .  . 

La  statistique  d'avril  des  principaux  pays  exportateurs 

s'est  modifiée  d'une  manière  favorable.  Les  stocks  de  la 
France  el  de  l'Allemagne  oui  diminué  beaucoup  plus  qu'en 
avril  Ï900. 

Les  résultats  de  l'enquête  sur  les  ensemencements  n'ont 
pas  beaucoup  impressionné  les  marchés  européens;  le  com- 
merce avait  prévu  une  augmentation  générale  plus  élevée  que 
d'Ile  qui  ressort  de  l'empiète. 

Le  marché  de  Paris  a  montré  de  la  faiblesse  aujourd'hui 
sur  des  avis  moins  favorables  de  l'étranger. 

On  a  coté  en  clôture  : 

9  mai     17  mai     23  mai 


Blanc  n°  3  :  — 

Courant   2!'  •• 

Juin   29  .. 

JUUletraoùt   29  .. 

4  d'octobre   26  81 

Roux  88"  disponible   25  12 

Raffiné  belle  sorle  disponible.  101  50 


30  12 
30  06 
39  si 
26  75 
25  50 
101  50 


29  93 
29  93 
29  si 
36  si 
25  87 
101  50 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marches 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (Santos  good 

average)  .  

Londres  (    cl"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


25  avril 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

23  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

36  50 

38  25 

37  75 

37  50 

38  .. 

36  s; 

38  73 

39  04 

38  11 

38  42 

37  25 

38  50 

38  . 

38  .. 

38  25 

30  87 

38  43 

38  75 

38  12 

38  12 

28  55 

30  26 

30  54 

29  97 

30  54 

Du  11  au  17  mai,  les  recettes  do  Santos  ont  été'  de  51.000  sacs, 
contre  15.000  pendant  la  même  période  de  1900  et  37.000  en 
LH99  •  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  40.000  sacs,  contre  22.000 
eu  1900  et  40.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1900  au  17 mai  1901,  les  récoltes  des  deux  ports  ont 
été  les  suivantes  :  Santos,  7.538.000  sacs  contre  5.457.000 
pendant  la  période  correspondante  de  1899-1900;  Rio,  2.597.000, 
con Ire  3.119.000;  soit  au  total,  10.135.000  sacs,  contre  8.576.000 
au  17  mai  1900. 

Le  calme  domine  sur  les  différents  marches,  par  suite  du 
manque  d'informations  susceptibles  de  donner  une  direction 
quelconque  à  l'article. 

On  est  généralement  d'avis  que,  si  la  loi  au  sujet  des  taxes 
d'exportation  sur  les  cafés  communs  étaient  votée  au  Brésil, 
son  effet  serait  à  peu  près  nul,  attendu  qu'il  sera  facile  aux 
producteurs  de  mélanger  leurs  cafés  inférieurs  avec  les  au- 
tres, ce  qu'ils  font  déjà,  en  partie,  du  reste.  Il  est  donc  dou- 
teux que  ce  nouveau  moyen  puisse  aider  d'une  manière  effi- 
cace à  résoudre  le  problème  relatif  à  la  surproduction  du  café 
brésiliens 

Vins.  —  (iràce  à  la  température  plus  favorable  des  der- 
niers jours,  la  sortie  des  mannes  est  faite  à  peu  près  partout, 
el  l'on  peut  juger  maintenant  des  apparences  delà  future 
réédite)  Lesnombreux  renseignements  do  ses  correspondants 
ont  permis  au  Moniteur  Vinicole  de  se  faire  une  opinion  à 
ce  sujet.  A  part  quelques  régions  privilégiées,  il  semble  à 
uni  ii  confrère  que  L'on  ne  se  trouve  pas  en  présence  d'une 
aussi  grande  abondance  (pie  l'année  dernière.  Le  déficit  se 
remarque  principalement  dans  les  régions  méridionales. 
D'ailleurs,  la  perspective  d'une  quantité  réduite  serait  plutôt 
favorablement  accueillie  par  la  viticulture  qui,  après  avoir 
trop  souvent  poussé  à  la  surproduction,  ne  tardera  pas,  si 
cela  dure,  à  on  reconnaître  les  fâcheux  e.llèts.  II  eût  été  bien 
préférable  pour  beaucoup  d'avoir"  cette  année  moitié  moins  de 
\in  el  âne-meilleure  qualité. 

Ci  rtains  marchés  méridionaux  ont  do  l'animation.  A  Nar- 
bonne.  il  s'est  traité  plusieurs  ventes.  Les  expéditions  vers  le 
Nord  et  le  Centre  restent  actives,  mais  le  stock  des  vins  res- 
tants à  la  propriété  est  encore  considérable.  Les  cours 
varient,  suivant  qualité  el  couleur,  eutrc5  et  15  francs  l'hecto. 
nu  à  la  propriété. 

Dans  le  Bordelais,  les  atlain  s  sont  calmes.  La  grêle  a 
ravagé  les  grands  crus  du  Saint-Emilionuais. 

Kn  Touraine.  les  transactions  ont  un  petit  courant  régu- 
lier; si  cet  été  la  consommation  réclame  des  vins  frais,  ceux- 
ci  s  roui  bientôt  difficiles  à  trouver,  tant  la  vente  en  a  été 
rapide. 


Eu  Bourgogne  et  dans  le  Beaujolais-Mâconnais,  la  pers- 
pective d'une  récolte  moins  abondante  que  celle  de  l'an  der- 
nier a  eu  pour  résultat  de  faire  sortir  les  acheteurs  de  leur 
réserve.  JJ  en  résulte  une  certaine  fermeté  pour  les  produits 
de  bonne  tenue. 

En  Algérie,  les  affaires  sont  à  peu  près  nulles. 

A  Beroy-Enl repôl,  les  transactions  sont  toujours  peu 
actives  et  sonl  loin  d'avoir  l'importance  qui  conviendrait  à 
cette  époque  de  l'année. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


^0  Havre  (Buenos 
Ayrosensuinl,(10()k. 


(qualité  pei- 

s  ici" 


25  avril 
1901 

2  niai 
1901 

9  m* 

1901 

L7   i  n  a  i 
1901 

23  mai 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

125  .. 

125  50 

120  .. 

124  .. 

125  .. 

4  37 
4  17 

4  25 
4  12 

4  35 
4  20 

4  30 
4  10 

4  30 
4  15 

Ftoabaix 

gnée)  le  kilog. 
envers  (    d°    )  le  kil. 

A  Londres,  la  troisième  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales a  clôturé  en  tendance  ferme,  mais  les  prix  n'ont  pais 
conservé  leur  plus  haut  niveau.  CompàréS'àceux  de  la  clôture 
de  la  série  de  mars,  les  prix  indiquent  les  différences  sui- 
vantes :  mérinos  d'Australasie  lavées,  qualités  moyennes  à 
belles,  hausse  de  5  à  7  1/2  0/0;  inférieures,  sans  change» 
ment  ;  mérinos  on  suint,  supérieures,  hausse  de  5  0/0  ;  infé- 
rieures, partiellement  en  hausse  de  5  0/0;  croisées  lavées, 
belles  sortes,  sans  changement  ;  ordinaires,  baisse  (h;  7  1/2  0/0; 
croisées  en  suinl,  sans  changement;  ordinaires,  baisse  do5à 
7  1/2  0/0;  produits  du  Cap,  hausse  partielle  de  5  0/0. 

Sur  un  total  disponible  de  262.000  balles,  228.000  ont  été 
cataloguées  et  215.009  vendues.  L'Angleterre  en  a  absorbé 
108.000,  le  continent  103. OUO  el  l'Amérique  4.000  ;  7.000  balles 
seront  reportées  sur  la  prochaine  série  qui  commencera  le 
2  juillet. 

Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre. . . 
Livcrpool. . . 
New-York. . 


25  avril 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

23  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

53  75 

52  50 

49  £0 

49  75 

49  50 

52  80 

51  34 

&S  64 

48  64 

49  18 

46  53 

45  33 

42  82 

42  93 

43  68 

Los  recettes  dans  les  ports  des  Etats-Unis  sonl  toujours 
importantes,  et  il  semble  que  le  mouvement  de  la  dernière 
récolte  puisse  facilement  atteindre  le  chiffre  de  10. 250. 0<tf> 
balles,  d'ici  la  fin  de  la  campagne. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


25  avril 

2  mai 

9  niai 

17  mai 

23  mai 

1901 

1901 

1001 

PJUl 

1901 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

70   1  3 

70  5 

09  l»i 

.1 

09  16 

3 

09  8  1 

"M  11  3 

70  15 

70  0 

3 

70  5 

69  19  4 

in  i't  <; 

IIS  1 

119  17 

6 

124  2 

6  130  5  . 

llfi  7  6 

114  8 

9 

116  17 

6 

n>.  ï 

6 

130    .  . 

12  15  . 

VI  10 

12  12 

6 

12  12 

0 

12  3  9 

12  5  . 

Y>  'J 

4 

12  5 

7 

12  8 

9 

12  6  10 

17   -  . 

10  17 

t. 

17  . 

17  12 

6 

17  18  9 

55  • 

54 

■1 

54 

3 

54 

3 

54  1 

54  9 

54 

2 

54 

:: 

ai 

3 

54  4 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :.  disponible. . . 

Gtascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 


A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (18  mai)  sont  les. 
suivants:  cuivre  Chili,  masques  ordinaires,  178  fr.  50,  contre 
179 francs;  Chili  1'"  marques.  182  francs,  contre  182  fr.  50;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage,  1X8  fr.  50.  contre  188  francs  ; 
en  "lingots  propres  au  laiton.  191  fr.  75,  contre  191  fr.  25; 
étain  Banka.  337  francs,  contre  826  fr.  50:  plomb,  marques 
ordinaires,  livrable  à  Paris,  30  fr.  25,  contre  36  fr.  50. 

Xavier  Girahuot. 


(Voir  le  tableau  récapitulatif  sur  l'  couverture  jàum  > 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin.  21  mai  1901. 

Le  Krach  de  New-York.  —  Le  Marche  monétaire.  —  Les  Emissions 
retardées.  —  La  Réforme  des  Lois  de  Bourse.  —  Les  Mélallurgies. 

Ce  qui  domine,  aujourd'hui,  sur  toutes  les  Bourses 
allemandes,  c'est. la  déliance  et  l'abstention.  Le  krach 
de  New- York,  qui  n'a  causé  presque  aucun  dommage, 
en  Allemagne,  y  a  eu  cette  conséquence  :  un  marasme 
absolu  dans  les  transactions  financières.  Il  a  aussi  tué 
la  confiance  dans  la  spéculation  américaine  et  nos  fi- 
nanciers laisseront  passer  bien  du  temps  avant  de  se 
mêle*  de  nouveau  aux  affaires  de  la  Bourse  de  New- 
York. 

La  situation  du  marché  monétaire  a  également  em- 
piré. Les  disponibilités  sont  partout  plus  rares  à  la 
suite  des  envois  faits  à  New-York  et,  dans  plusieurs 
grands  établissements  de  crédit,  l'escompte  a  été  diffi- 
cile. Dans  ces  conditions,  on  a  dû  ajourner  les  émis- 
sions de  plusieurs  valeurs  industrielles  qui  devaient 
être  faites  cette  semaine.  On  a  reculé,  à  la  fois  et  de- 
vant le  resserrement  du  numéraire  et  devant  les  mau- 
vaises dispositions  du  public.  Aussi  n'ajoute-l-on  que 
très  peu  de  foi  à  la  nouvelle  que  l'emprunt  du  Gou- 
vernement russe,  il  Paris,  serait  suivi  immédiatement 
d'un  autre  emprunt,  à  Berlin.  Le  bruit  en  a  couru  avec 
assez  de  persistance,  mais  aucune  confirmation  digne 
de  créance  n'a  été  produite.  En  tous  cas,  le  moment 
serait  peu  propice.  D'autant  moins  propice,  qu'un  des 
jdus  grands  établissements  financiers  de  notre  place,  la 
hisconto-Gesellschafï,  qui  s'est  fait  le  lanceur  habituel 
des  emprunts  de  la  Roumanie,  se  trouve  dans  une  si- 
tuation équivoque  à  cause  des  inquiétudes  qu'inspire, 
en  ce  moment,  le  crédil  de  ce  pays.  La  méfiance  s'est 
un  peu  étendue  sur  tous  les  Instituts  do  crédit,  ce  qui 
contribue  à  rendre  la  situation  générale  du  marché 
encore  plus  tendue. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  ma  dernière  lettre,  delà  faveur 
toute  particulière  avec  laquelle  le  monde  de  la  Bourse 
avait  accueilli  l'avènement  du  nouveau  Ministère.  Un 
événement  est  venu,  depuis,  justifier  cette  allégresse  : 
la  Commission  d'enquête  parlementaire  qui  avait  été 
instituée,  il  y  a  quelques  mois  déjà,  pour  examiner  les 
plaintes  des  parties  qui  se  prétendaient  lésées  par  l'ap- 
plication des  dernières  lois  sur  les  opérations  de 
Bourse  a  été  convoquée  pour  lé  \  \  juin  prochain.  A 
vrai  dire,  on  ne  peut  encore  affirmer  qu'il  sortira  de 
cette  consultation  quelque  utilité  pour  les  réclamants  : 
c'est  peut-être,  de  la  part  du  Gouvernement',  une  ma- 
nifestation de  sympathie  toute  platonique.  Néanmoins 
on  se  réjouit  fort,  car  on  était  déshabitué  même  des 
prévenances.  La  principale  réforme  qu'attendent  lès 
nanquîers  est  que  les  valeurs  qui  leur  seront  désormais 
données  cri  garantie  pourront  être  réellement  considé- 
rées comme  des  nantissements  répondant  de  tout  ce  que 
leur  devront  leurs  clients,  à  la  suite  des  opérations 
commandées.  Sous  la  législation  actuelle,  le  client, 
mémo  débiteur,  peut  réclamer  et  reprendre  ces  nantis- 
sements. 

La  situation  «le  nos  industrie-,  métallurgique^  reste 
stationnaire,  c'est-à-dire  sans  amélioration.  Les  com- 
mandes sont  assez,  abondantes  Bl  alimenteront  encore 
quelque  temps  les  ateliers;  mais  on  a  de  sérieuses 
inquiétudes  relativement  ii  la  (ixité  des  prix  de  vente, 
surtout  dann  les  districts  de  la  Wcstphalie.  Le  travail 
est  assuré,  mais  en  retirera  l-on  quelque  bénéfice  bien 
appréciable?  Là  est  toute  la  question,  et  l'avenir  seul 
pourra  v  répondr*.  Aujourd'hui  les  prévision/)  sont  plutôt 
pessinfstes.  L'importance  des  stocks  de  for  brut  el 
l'augmentation  du  prix  du  charbon  ne  laissent  j^uère 
de  place!  à  l'es'ioir  df  bénélice.,.  Lutin,  le  désastre  de  la 
Société  I )i /frai fini/ i ii- Duwierihiiuiii  ,  dont  je  vous  ai 
parlé'  dans  ma  dernière  eoTMMpondance  montre  û  nu 
l'importance  de  la  crise.  Immédiatement  uni  circule 
au-  i  sur  le  dividende  de  la  Oordlmuruln  I  niou  le- 


bruits  les  plus  fâcheux.  Et  la  crise  redoublera  d'inten- 
sité tant  que  les  Syndicats  de  venta  de  matières  pre- 
mières n'auront  pas  abaissé  leurs  prix  de  vente. 


Informations  Economies  el  financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   


PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  

Divers  


1901 

1900 

15  mai 

Dit.  7  mai 

15  mai 

Dit.  7  mai 

949.919 

+  30.572 

834.788 

+  27.798 

28.160 

+  t. 540 

24.777 

+  1.539 

13.519 

+  1-330 

17. 603 

-t-  1640 

729  569 

-  7.959 

754. 7 19 

—  20. 825 

58.831 

-  3.016 

72.803 

+  1503 

12.099 

-  20-221 

11.361 

-  •  15  . 193 

87.307 

-  7.331 

58.028 

-  7.9C0 

150.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40.500 

non  n.od. 

30.000 

non  mod. 

1 . 109  413 

-  39.449 

1.098.876 

-  34. 613 

6l7.ly0j  +  33.420 

500  545 

+  24.513 

22.427  '+  938 

24.058 

—  1.038 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


a 

c 
o 

oa 

01 

o 
□ 

ta 

Taux 

© 

t.  ta 
°3 

71 
73 

Compt 
courants 
dépôt 

'3 

01 

ao  Xi 

de 
l'esc. 

<u 

O 

O 

Ot 

> 
< 

■O) 

a  a 

-O 

% 

867 

1  132 

506 

737 

63 

+  220 

5 

889 

1.083 

551 

700 

67 

+  295 

913 

1.047 

561 

675 

61 

+  350 

4  t/a 

894 

1.057 

556 

080 

77 

+  321 

» 

899 

1.046 

550 

683 

63 

+  338 

915 

1.015 

599 

691 

65 

+  360 

» 

921 

1.004 

509 

713 

61 

+  342 

812 

i .  m 

505 

905 

109 

-  26 

» 

810 

1.263 

478 

828 

73 

+  32 

873 

1.1 69 

004 

75!» 

82 

+  107 

924 

1.111 

650 

728 

58 

+  2!t9 

913 

1.176 

611 

770 

70 

+  224 

919 

1.149 

584 

738 

62 

4-  25!» 

» 

950 

1.109 

617 

730 

59 

+  332 

» 

d5  »   

23  

28  r,   

7  mais   

15  »   

23  »   

30  •   

6  avril  

15  »   

23  »>   

30  »   

7  mai   

15  »   


Un  Recensement  des  bestiaux.  —  Oa  a  procédé,  en  dé- 
cembre l'.lOO,  a,  un  recensement  des  animaux  agricoles.  Avanl 

de  donner,  les  chiffres  du  recensement  de  1900,  nous  donna- 

rons  ceux  des  recensements  antérieurs  faits  en  188.'i  et  18112. 
aliu  qu'on  puisse  élablir  la  progression  : 

N'ombre  Valeur 
En  millions)  M  filions  Af.ï 

TssTT      Tsîr7  18SÎT 

Chevaux                           :L.">27  3.«;«;  1.078  1.H80 

Bttufa   lô  780  D.ôôr)  3.074  8v5M 

Chèvres   84.888  1&589  MB  -.'17 

P&rcs                            7.1:2'i  Ci.  174  «77  064 

Moulons                        2.8%)  :!.<>91  :î9  W 

Datai    5.r>7/i  o.:!7o 

l,i'  recensement,  fuit  eu  1000.  a  donné  les  résultats  sui- 
vants : 

Nombre      Alimentation  Auumenlaliou 
Ku  milliers,  %  Millions  M. 

Chevaux.   4.18H  :î..r)  oo 

Bœufa   10(01  ■+■  9.8  8i 

Chèvres   9'.  681  -  Il  —  M 

Pons   I0.0!i2  -f-  17  KM 

Moulons   8.9m  4  :i„7   IkB 

Augmentation  net  le   174  8 


4  mu-rier  «!«■  lu  Itoiirsc 


île  Merlin 

Berlin.  31  llllli  1901. 


bffl  alVllire-i  Molli  l'nrcrt  e 
les  nouvelles  du  New- York 

meiiis  de  vaUmm  toal  im 
<|uch '  l  aurtonl  les  actions  i 
Minuit*,  In  faible  ■>•■  eut  uéni 


■t  il.- 
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Angleterre 


Seuls,  les  fonds  d'Etal  allemand  ont  nue  assez  bonne;  tenui 
Sur  Los  autres  fonds  d'Etat  on  ne  remarque-  que  très  peu 
d'affaires. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  10;  Turc  D,  24  80;  Lom- 
bards, 23  ...  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  22  niai  1901 
3>e  Marché  et  la  Liquidation  [de  mi-mai.  —  Le  Voie  de  in  Loi  de 
Finances. —La  Situation  financière.  —  La  Production  du  Charbon. 
La  liquidation  de  mi-mai  s'est  effectuée  dans  de 
meilleures  conditions  qu'on  ne  l'aurait  cru,  grâce  à 
J'aide  offerte  par  les  grosses  maisons  et  aux  prêts 
consentis  par  les  joint-stocks  sur  les  titres  américains, 
en  dépit  de  la  dernière  crise.  Le  règlement  a  donc  pu 
se  faire  avec  facilité,  les  seules  suspensions  de  paie- 
ments qui  aient  été  constatées  sont  au  nombre  de  trois 
■et  l'on  espère  que  les  autres  stockbrokers  atteints  par 
le  krach  de  New-York  pourront  liquider  leur  situation 
avant  la  lin  du  mois. 

Pour  le  moment,  la  tendance  générale  est  assez  favo- 
rable ;  l'argent  se  montre  abondant  et  les  taux  se  main- 
tiennent à  un  niveau  normal. 

A  la  Chambre  des  Communes,  les  discussions  ont 
porté  principalement  sur  les  réformes  militaires  de 
M.  Brodriek  ;  nous  n'avons  pas  à  discuter  ces  ques- 
tions :  plus  intéressants  ont  été  les  débats  auxquels  a 
donné  lieu  la  deuxième  lecture  du  bill  de  linanees. 
M.  Fowler  a  profité  du  dépôt  d'un  amendement  pour 
attaquer  avec  vigueur  la  politique  financière  du 
Gouvernement.  D'après  lui,  les  propositions  financières 
du  Chancelier  sont  fort  critiquables  au  point  de 
vue  de  la  dette  et  de  la  taxation;  elles  sont  dénature  à 
porter  préjudice  à  l'industrie  et  au  commerce  ;  enlin. 
elles  ne  manifestent  pas  cet  esprit  d'économie  impé- 
rieusement exigé  par  l'accroissement  alarmant  des  dé- 
penses normales  du  pays. 

Pour  M.  Fowler,  le  budget  de  cette  année  est  la  con- 
séquence de  la  politique  financière  poursuivie  depuis 
1890  :  les  dépenses  du  temps  de  paix  sont  dépassées  de 
plus  de  15  millions  de  livres  sterling.  Sans  doute,  l'ac- 
croissement de  la  marine  est  nécessaire  pour  le  main- 
tien de  la  suprématie  britannique  sur  les  mers;  mais 
l'accroissement  de  l'armée  ne  l'est  pas.  L'Angleterre 
ne  devrait  pas  se  mettre  sur  la  même  ligne  que  les 
grandes  puissances  militaires  du  continent.  Sans  la 
guerre,  le  budget  ordinaire  aurait  déjà  ou  5  millions 
de  livres  sterling  de  déficit.  Le  Gouvernement  dissi- 
mule ce  déficit  de  temps  de  paix  sous  le  déficit  causé 
par  la  guerre. 

L'orateur  a  ensuite  critiqué  certaines  des  proposi- 
tions destinées  à  couvrir  les  frais  de  la  campagne;  l'im- 
pôt sur  les  sucres  est  un  fardeau  pour  les  classes  ouvriè- 
res, la  taxe  d'exportation  sur  les  charbons  est  nuisible 
pour  le  commerce  de  l'Angleterre. 

Sir  Michael  llicks  Beach  a  répondu  à  M.  Fowler  avec 
les  mêmes  arguments  qu'il  a  déjà  employés  et  nul  ne 
met  en  doute  le  vote  définitif  de  la  loi  de  finances. 

N'empêche  que  la  situation  financière  commence  à 
préoccuper  le  public  qui  en  rend  l'impérialisme  respon- 
sable. Des  polémiques  s'engagent  à  ce  sujet  et  je  crois 
intéressant  de  reproduire  les  considérations  suivantes 
émises  par  La  Westminster  Gazette  en  réponse  à  un 
article  du  Times  : 

C'est  un  faitque,  abstraction  faite  de  la  guerre  sud-africaine, 
la  situation  normale  des  finances  cause,  parmi  les  tiens  séfieux, 
une  très  grande  anxiété.  Lord  Avebury  nous  disait,  il  y  a 
quelques  semaines,  que  le  fardeau  impose  par  la  taxation 
constante  devenait  intolérable  et  que  nous  devions  nous  ar- 
ranger 'de  façon  à  trouver  un  soulagement  a  ces  dépenses.  L 
suggérait  même  qu'on  devrait  demander  aux  colonies  de  con- 
tribuer à  la  défense  de  l'Empire,  —  proposition  qui,  à  notre 
avis,  est  pleine  de  danger  et  qui,  si  l'on  compare  la  richesse 
et  la  population  du  Royaume-t'ni  à  celles  ries  colonies,  n'ap- 
porterait que  bien  peu  de  soulagement  si  l'on  appliquait. 
Nos  finances  doivent  donc  rester  ••  little-englandish  »  quoi- 


que notre  politique  soit  «  greater-englandisb  ».  Et  si  la  «  pe- 
tite Angleterre  »  —  les  lies  Britanniques  —  doit  voir  ses  im- 
pôts augmenter  de  la  même  façon  pendant  les  six  années  qui 
vont  venu' (pie  pendant  les  six  années  qui  viennent  de  s'écou- 
ler, I effort  qu'on  lui  demandera  pourra  arriver  au  point 
dangereux  où  tout  menace  de  se  rompre. 

Si  l'impérialisme  est  donc  incompatible;  avec  l'économie,  et 
si  1  accroissement  de  nos  dépenses  normales  est  le  résultat 
inévitable  d'une  politique  «  fortement  et  vraiment  impéria- 
liste nous  pouvons  envisager  la  possibilité  d'une  réaction 
importante  contre  l'impérialisme.  Lord  Avebury  nous  dit  que 
nous  ne  serons  pas  à  môme  de  refaire,  dans  une  autre  colo- 
nie, ce  que  nous  avons  fait  dans  le  Sud  de  l'Afrique;  ce  peut 
être  vrai,  mais  alors  ce  serait  tort  embarrassant  dans  le  cas 
ou  des  guerres  •<  inévitables  »  surgissant  pour  des  causes 
justes  viendraient  à  éclater  sur  d'autres  points  du  globe. 

Nous  ne  croyons  pas,  malgré  les  affirmations  du  Times,  que 
1  augmentation  des  dépenses  provient  uniquement  de  la  poli- 
tique «  vraiment  impérialiste  ».  Kl  le  a  été  causée  aussi  par 
des  indemnités  inutiles  extravagantes  ;  que  les  impérialistes 
se  disent  donc  bien  qu'il  leur  faut  savoir  être  économes  :  ce 
sera  de  la  bonne  politique. 

Il  est  certain  que  cette  situa  lion  affecte  quelque  peu 
le  Gouvernement  et  que  les  forces  du  parti  au  pouvoir 
faiblissent. 

Un  documen ^parlementaire  nous  fournit  des  rensei- 
gnements intéressants  sur  la  production  du  charbon 
dans  le  Royaume-Uni  et  sur  les  salaires  payés  par  cette 
industrie  de  1886  à  1900. 

En  1880,  la  production  du  ebarbon  a  été,  dans  le 
royaume,  de  157.518.000  tonnes,  représentant  une  va- 
leur de38.146.0OQ  liv..-st.,  dont  20.39b.000  liv.  st.  con- 
cernant les  salaires  payés.  Pendant  les  cinq  années 
suivantes,  la  production  a  augmenté  rapidement  et  les 
prix  ont  baissé;  en  1891,  la  production  était  de 
185.479.000  tonnes,  et  la  valeur  de  7'i. 100.000  liv.  st.  : 
la  part  des  salaires  avait  progressé,  dans  cette  période, 
de  26.M96.000  liv.  st.  à  48.149.000  liv.  st.,  soit  environ 
H:i  0/0. 

En  -1892,  la  production  était  revenue  à  181 .787. uon 
tonnes,  et  la  valeur  à  OG.OÔO.OOO  liv.  st.;  en  189:5,  an- 
née de  la  grande  grève,  nous  trouvons  lG4.M20.OOti 
tonnes  et  55.810.000  liv.  st.  ;  la  part  des  salaires  était, 
cette  année-là,  de  'iG.77:LO0O  liv.  st.,  au  lieu  de 
iG.20M.000  liv.  st.  en  1892. 

Depuis  1890,  il  va  eu  une  augmentation  rapide  el 
dans  la  production  et  dans  la  valeur  :  en  1900,  nous 
sommes  arrivés  aux  chiffres  de  225.170.000  tonnes  et 
de  131.649.000  liv.  st.;  le  prix  de  la  tonne,  qui  était  de 
G  sh.  9  d.  ;ï  la  sortie  de  la  mine  en  1893,  a  atteint 
10  sh.  9  d.  Depuis  189"/,  l'augmentation  des  salaires  et 
des  bénéfices  a  pris  des  proportions  considérables. 


et 


Le  Recensement.  —  11  a  été  rapporté  à  la  Chambn  dos 
Communes  que  la  population  de  l'Irlande  a  diminué  de  5  0/0 
depuis  1891.  De  'i . 750 . 000  habitants  qu'elle  était  environ,  elle 
n'es!  plus  (pic  de  4.470.000  (chiffres  ronds),  ce  qui  représente 
mie  diminution  «le  280. 000  habitants.  Le  nombre  des  émi- 
grants  a  lu î  même  décru  de  50  0/0.  • 

En  ce  qui  concerne  l'Ecosse,  sa  population  a  augmenté  de 
Î40.000  habitants,  ce  qui  la  porte  au  chiffre  de  4.472.000. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

23  mai  1901 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st.  ACTIF 
Billets  créés   .-il. 048  000   Dette  fixe  de  l'Etat... 


Tota. . 


ol.04N.U00 


LIT.  st 

11.0IÔ100 

Rerites  immobilisées.  6.159.900 
Or  monnayé  etlmgols  33.273  000 

Total   51.U4N.0UU 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-353-000 

Réserve  et  profils  et 

,iertes   3.193.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10. 504. 000 

Comptes  particuliers .  31.943.U0U 

Billets  à  sept  jours,  etc.  184.000 

Total   Go. 377  000 


ACTIF  LlV.  8t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.164ÛUO 

Portefeuille  et  avances  28. 717  •  000 

Billets  en  résérve   21479.000 

Or  et  argent  monnayés  2.017  000 


Total   66.377  000 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Belgique 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers"  d©  Jiv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  T  jours) 

'  Dépôts 

Dispon.du  dép, 
des  .opératibuê 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

33  585 

28.636 

46.252 

41.775 

22.724 

48  92 

21 

»     ...  ... 

3o.0!K) 

28. 407 

46  614 

40  455 

24.467 

52  24 

28 

»  

3o  859 

28.603 

54.291 

47  553 

25.031 

45  94 

1 

36.318 

28  662 

51.949 

43  053 

25  427 

48  74 

14 

36.420 

28-465 

50  367 

43.156 

25.730 

59  88 

21 

»   

36. 292 

28. 382 

50.687 

43.529 

25  685 

50  48 

28 

36-188 

29.220 

52.872 

46.685 

24.743 

46  64 

4  avril  

31-150 

30-074 

49.243 

46.010 

21.851 

44  17 

11 

33. 821 

29.629 

47.176 

43.062 

21.967 

46  43 

18 

»   

35. 1H 

29. 191 

47  836 

41.984 

23.731 

49  48 

25 

35.874 

29.154 

51  698 

45  126 

24.495 

47  21 

2 

35-440 

29.747 

50.094 

44.526 

23.468 

46  68 

9 

»   

35.474 

29.710 

47.382 

41.777 

23.519 

49  44 

16 

35  159 

29.666 

53.068 

47.729 

23  270 

43  69 

23 

»   

35-290 

29.569 

48.447 

42. 881 

23.496 

48  31 

Taux 

de 
l'e'sc. 

% 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  23  mai  1901. 

Les  conditions  favorables  dans  lesquelles  s'est  faite  la  liqui- 
dation de  mi-mai  ont  exercé  une  heureuse  influence  sur  la  ten- 
dance générale  du  Marché.  Les  transactions  n'ont  pas  été 
beaucoup  plus  abondantes,  mais  les  cours  sont  bien  tenus  et 
les  dispositions  restent  fermes. 

Le  Marché  monétaire  est  assez  abondamment  pourvu. 

Les  Consolidés  sont  à  94  1/1(3. 

Les  fonds  internationaux  restent  assez  fei'mes. 

L Extérieure  d'Espagne  est  à  69  5/8;  l'Italien  se  lient  à 
96<\/.  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  bien 
tenu.  Les  fonds  argentins  sont  actifs.  On  cote  :  Argentin 
6  0/0  1886  98  ./.,  Funding  98  1/'».  Le  Brésil  5  0/0  est 
à  83  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  calmes  ;  les  Chemins  américains 
restent  hésitants. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  106  1/2;  YErie  à  42  ./.  et  le 
Northern  Pacific  à  105  ./.  ;  VA'cluson  à  78  7/8  et  le  Nor- 
folk à  89  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  23  mai  1901. 
La  Situation  du  Marché.  —  La  Société  Aumetz-la-Paix 

Nos  première»  séances,  après  quelques  jours  de 
congé,  n'accusent,  aucune  tendance  bien  caractérisée. 

On  arrive,  bien  péniblement,  à  soutenir,  sans  plus, 
les  cours  initiaux. 

Cette  attitude  expectante  du  Marché  international 
est  motivée  par  différentes  causes  politiques,  notam- 
ment le  règlement  final  relatif  au  conflit  chinois  qui 
semble,  par  fa  faute  des  puissances,  devoir  s'éterniser 
outre  mesure. 

Le  4  0/0  Brésilien  fléchi!  h  69  1  8,  bien  que  le 
change  du  milreis  se  soit,  d'autre  part,  affermi 
à  12  11/32. 

L'Extérieure  réactionne  h  09  7/16.  Les  Chemins  espa- 
gnole n'alourdissent  :  le  Saragosse  à  i'i'i  l/'i  et  le 
Nord  d'Espagne  à  196  1/4. 

Affaires  nulles  en  valeurs  ottomanes. 

Le  Piio-Tinto  est  également  faible  à  1.414. 

Quant,  aux  valeurs  de  traction,  Ifl  Métropolitain 
oscille  de  1)70  à  662,  la  Parisienne  de  396  à  882  et  la 
Russe-Française  débute  à  227  1/2  ef  retourne  à  228. 

On  a  introduit  hier  sur  notre  marché  à  terme  la  Géné- 
rale Française  de  Tramways,  «jui  n  est  guère  travaillée. 
Nous  la  laissons,  en  eloture,  à  111. 

Les  fêles  de  l'Ascension  ont  arrêté-  dans  leur  essor 
les  lionne  dispositions  que  manifestai!  le  marché  du 

comptait. 

Nous  ne  voulons  pas  dire  que,  coupée  de  nombreux 
jours  de   congé,    largement  éCOUrtéo,    la  reprise  H'.it 


mauvaise.  Il  n'en  est  heureusement  pas  ainsi.  Seule- 
ment, nous  constatons  moins  d'entrain  ;  partant,  moins 
d'échanges. 

L'allure  de  notre  Rente  3  0/0  est  très  satisfaisante. 
Les  3  séries  se  tiennent  à  90  40  et  96  45. 
Le  2  1/2  s'améliore  à  85  75. 

Les  Lots  de  villes  sont  soutenus  :  Anvers  1887  à 
105  75  et  Bruxelles  1886  à  107  75.  Le  Lot  du  Congo 
retourne  à  82  50. 

Affaires  courantes  en  obligations  industrielles,  sans 
présenter  pour  aucune  valeur  quelque  intérêt  spécial. 

Nous  avons  à  enregistrer  au  département  des  Banques 
une  certaine  activité. 

La  Banque  Nationale  s'affermit  à  3.360  et  la  Banque 
Africaine  à  59  50. 

A  noter  au  groupe  des  Chemins  de  fer  la  réaction 
sensible  de  l'ordinaire  du  Congo  à  1.815  et  de  la  fonda- 
teur qui  s'écroule  à  6.500. 

La  rubrique  de  Tramways  dénote  de  la  fermeté. 

Les  Lille  se  prennent  à  312  50,  la  Voie  Etroite  à  1.685 
et  les  privilégiées  Russe-Française  à  222  50. 

Le  compartiment  sidérurgique  est  diversement  in- 
fluencé. Aumetz-la-Paix  recule  encore  à  97  45. 

Voici,  quel  serait  le  plan  de  réorganisation  adopté' 
par  le  Conseil  et  les  banquiers  de  la  Société  et  qui  sera 
soumis,  nous  dit-on,  à  une  prochaine  assemblée  gé- 
nérale. 

Le  capital-actions,  qui  est  de  20  millions  de  francs, 
sera  réduit  à  8  millions. 

Le  capital-obligations,  qui  est  de  il  millions  de  francs 
à  4  0/0,  dont  1  million  à  la  souche,  sera  augmenté  de 
6  millions  à  4  1/2  0/0. 

Enfin,  il  sera  émis  22  millions  de  francs  d'actions 
privilégiées  rapportant  6  0/0  d'intérêt  récupérable,  et. 
partageant  le  surplus  du  bénéfice  avec  les  8  millions 
restants  d'actions  ordinaires. 

Le  groupe  des  banquiers  s'engage  à  reprendre  les 
22  millions  d'actions  privilégiées  et  les  7  millions  d'o- 
bligations, ces  derniers  au  taux  de  425  fr.  pour  les 
4  1/2  et  de  'i00  pour  les  4  0/0,  ce  qui  suffit  à  éteindre 
la  dette  en  banque  et  à  fournir  les  11  millions  néces- 
saires à  la  marche  de  la  Société. 

C'est  M.  Schroeder,  le  directeur  du  Schaafhausen- 
chen  Bankvcrein,  à  Cologne,  qui  prend  la  présidence 
du  Conseil. 

Cockerill  reste  ferme  à  2.200.  On  annonce,  en  Bourse, 
que  cette  Société  a  perdu  1  million  dans  la  déconfiture 
do  Diffcrdange. 

Les  valeurs  Russes  ont  fait  l'objet  d'une  bonne  re- 
prise à  la  suite  de  l'annonce  de  l'emprunt  Russe. 

Les  charbonnages  conservent  leurs  positions  précé- 
dentes. Les  transactions  sont  toujours  nombreuses  à 
des  cours  très  soutenus,  voire  même  en  hausse. 

On  prend  les  Fontaine-l'Evéoue  à  770,  les  Charbon- 
nages belges  à  395,  et  les  Orand  Confy  à  'i05. 

Les  dispositions  sont  très  bonnes,  au  compartiment 
du  zinc  :  presque  toutes  les  valeurs  sont  en  progrès. 
Le  directeur  général  des  mines  de  Stolhcrg.  M.  Lei- 
poldt.  a  annoncé',  à  l'assemblée  générale  ordinaire  de 
samedi,  que  la  conférence  concernant,  le  Syndical  du 
zinc  aura  lieu  m  is  la  lin  du  mois  do  mai,  à  Berlin,  et 
que  l'on  compte  sur  un  accord  entre  les  producteur- 
'rhénans,  silésiens  et  belges.  Celle  nouvelle  a,  naturel- 
lement, impressionné  le  marché. 

Sur  les  dernières  nouvelles  annonçant  que  la  grève 
des  ouvriers  verriers  est  complètement  terminée  cl  que 
le  travail  est  repris  dans  tous  les  établissements  "ii 
qu'il  sera  repris  incessamment,  la  rubrique  des  indus 
tries  verrières  est  en  sérieuse  reprise. 

orgniès  reprend  à  280  et  Charbonnages  do  Bohême 
a  680. 

Lo  fait  saillant  de  la  semaine  est  la  réaction  de 
leurs  congolaises.  I.e  recul  est  très  sensible.  On  cote 
2.26  2  50  en  commerce  du  Congo;  2  '.V»  50  on  ordinaire 
Haut-Congo;  1.282  60  enordinairo  KnlnngH.ct  1.476 «0 
ordinaire  Lomami. 

En  dehors  de  quelques  traie.. ici        en  Dlfferaangt, 

qui  M'affaissent  à  97  *K  Ot  et.  valours  russes,  nos  va- 
leurs étrangères  sont  peu  actives. 


«Gti 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Espagne 


Banque  de  Bruxelles.  —  L'assemblée  générale  annihila 
rie  la  Banque  de  Bruxelles  a  iii  Hou  lo  25  avril  sous  la  prési- 
dence de  M.  E.  Liban.  Les  actionnaires  ont  approuvé  à 
l  unanimité  le  bilan  el  lo  compte  de  profits  et  pertes;  oe 
dernier  accuse -un  bénéfice  nel  de  2.224.138  fr.  23,  dontoanî 
lieu  à  la  répartition  suivante  : 

Premier  dividende,  5  0/0  aux  39.500  actions 

anciennes  Fr.  987.500  « 

Premier  dividende,  5  0/0  aux  12.500  actions 

nouvelles  :   52.083  83 

Au  Conseil  d'administration,  12  0/0  sur  1  mil- 
lion 149  528  fr.  08   137.948  Ô'G 

Aux  commissaires   32.843  05 

Intérêts  4  0/0  aux  0.916  actions  libérées  par 

anticipation  à  13  fr.  50    88.488  « 

Deuxième  dividende,  3 1/2.0/0  aux  37.500  ac- 
tions anciennes   650.250  " 

Deuxième  dividende.  3  1/2  0/0  aux  12.500  ac- 
tions nouvelles   36.458  33 

A  la  réserve  oxl  raordinairo   125.000  » 

Contributions  à  l'Etat  :  patentes  el  contributions  48.548  17 

Contributions  à  la  ville  de  Bruxelles  et  à  la 

province  :  patente,  contributions  et  autres  taxes.  30.169  85 

Solde  à  nouveau..   80.891  54 

L'action  anciennr  se  voil  ;iinsi  attribuer  un  dividende  de 
42  fr.  50.  L'action  nouvelle,  entièrement  libérée,  touche  19 
francs  58. 

Le  prélèvement  dé  125.000  fr.  sur  les  bénéfices  en  faveur  de 
la  réserve  extraordinaire  porte  l'ensemble  des  réserves  de  la 
Banque  au  31  décembre  1O00  à  la  somme  importante  de  8 
millions  220.000  fr.,  correspondant  au  tiers  du  capital  social. 

L'assemblée,  a  fixé  le  nombre  des  membres  du  Conseil  d'ad- 
ministration à  six  en  attendant  le  remplacement  de  fou  M. 
di  Llioneux,  décédé  au  commencement  du  présent  exercice. 

M..I.  Urban,  décédé-  vers  la  même  époque  que  son  collègue, 
a  été  remplacé  par  M.  Dubois,  ci-devant  ingénieur  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Etat  belge.  D'autre  part  MM.  Oay  et  Steen, 
puis  MM.  Delaltre-Godin  et  Sam  Wiener,  respectivement 
administrateurs  et  commissaires  sortants,  ont  été  réélus  à 
l' unanimité. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  20  mai  1901. 


La  situation. 


Les  Prujels  du  .Ministre  des  Finances. 
—  Lu  Banque  d'Espagne. 


Lu  Bourse. 


L'événement  le  plus  remarquable  de  la  semaine,  les 
élections  pour  la  Chambre  des  députés  et  pour  la  par- 
tie élective  du  Sénat,  a  permis  de  constater  que  800/0, 
au  moins,  des  électeurs  se  sont  abstenus.  Or,  on  ne  sait 
pas  encore  exactement  quelle  va  être  la  majorité  libé- 
rale dans  la  future  Chambre,  mnis  on  ne  s'en  préoccupe 
pas,  car  elle  sera  toujours  d'une  centaine  de  voix,  ce 
qui  est  très  suffisant. 

La  liste  ministérielle  a  passé  à  Madrid,  grâce  à  la 
diversion  opérée  par  le  chef  des  socialistes  qui  a  pré- 
senté une  candidature  isolée  et  n'a  pas  été  élu.  Ce 
fait  a  confirmé  ce  qu'on  savait  déjà  :  que  le  plus  grand 
nombre  des  sociétés  ouvrières  à  Madrid,  soit  plus  de 
22.000  travailleurs,  ne  suit  les  indications  des  meneurs 
socialistes  que  dans  les  questions  de  démêlés  avec  les 
patrons.  Dans  les  questions  politiques,  elles  votent 
pour  les  républicains  ou  s'abstiennent.  Pablo  Iglesias, 
le  chef  des  socialistes,  a  obtenu  en  tout  4. 400  voix, 
avec  l'appui  du  Gouvernement,  qui  l'autorisait  à  être 
élu.  Or,  les  Sociétés  ouvrières  de  résistance  comptent, 
comme  je  l'ai  dit.  plus  de  22.000  affiliés.  A  remarquer 
qu'il  y  a  quelques  années  ce  même  Pablo  Iglesias  ob- 
tint un  peu  plus  de  3.300  voix  dans  une  autre  élection 
à  la  Chambre,  ce  qui  prouve  que  son  prestige  n'a  pas 
augmenté  d'une  façon  très  sensible  et  que  les  prédica- 
tions des  socialistes  comme  lui  n'ont  pas  ralié  beau- 
coup d'électeurs. 

Comme  il  y  a  eu  trois  jours  de  fête  cette  semaine,  on 
n'a  pas  eu  beaucoup  de  temps  pour  travailler  à  la 
Bourse,  mais  malgré  cela  il  y  a  eu  du  mouvement. 

La  hausse  semblait  arriver  par  grande  vitesse,  au 
dire  du  Syndicat,  mais  la  baisso  de  Y  Extérieure  à  Pa- 


ris et  les  ventes  de  Délie  Intérieure  à  Madrid  arrêtèrent, 
l'élan  et  les  cours  devinrent  très  lourds;  mardi  on  a 
fait  des  reports  lin  courant  avec  20  centimes,  plus  de 
4  1/2  0/0  l'an.  Les  titres  provisoires  d'Intérieure  sont 
venus  en  grand  nombre  sur  le  Marché,  ce  qui  a  donné 
lieu  à  une  baisse  de  0,10  0/0  sur  cotte  classe  de  titres. 

Samedi,  les  haussiers  ont  essayé  de  réagir  contre  la 
tendance,  niais  aujourd'hui  la  situation  est  la  même 
qu'il  y  a  huit  jours.  Le  Syndicat  à  la  hausse  doit  com* 
mencer,  je  crois,  à  être  près  du  point  de  saturation  de 
Dette  4  0/0  et,  s'il  se  voit  obligé  d'en  acheter  encore,  il 
devra  s'adresser  à  la  Banque  d'Espaqne  pour  engager 
les  titres.  Kn  outre,  il  a  à  lutter  avec  les  projets  du 
Ministre  des  Finances.  Celui-ci,  en  effet,  a  dans  l'idée, 
s'il  a  le  temps,  de  commencer  à  rembourser  la  Banque 
d'Espagne*,  alin  de  la  dégager  en  quelques  années  du 
portefeuille  du  Trésor.  Cette  opération  comporte,  cer- 
tainement, une  émission  de  Dette,  très  probablement 
amortissable,  et  dont  le  résultat  sera  d'atteindre  un 
peu  le  cours  du  5  0/0.  amortissable  déjà  émis,  qui  en- 
traînera naturellement  la  Rente  Intérieure.  Ledit  em- 
prunt donnant  lieu,  en  oulre,  à  des  réalisations  d'autres 
valeurs  de  la  part  des  capitalistes  qui  voudront  s'y  in- 
téresser, il  semble  naturel  que  les  hauts  cours  rêvés 
par  quelques-uns  semblent  fort  éloignés.  Nous  avions 
la  Itente  Intérieure  à  74  0/0  au  moment  de  la  petite 
échauffourée  carliste;  ce  cours  semblait  bien  beau,  et, 
cependant,  on  n'est  pas  parvenu  à  le  rattraper.  Aussi, 
je  me  permets  de  continuer  à  être  sceptique  au  sujet  du 
résultat  de  manœuvres  pour  atteindre  le  cours  de  7"> 
ou  de  76  0/0. 

Le  resle  des  valeurs  a  eu  un  marché  des  plus  réduits, 
sauf  les  actions  de  la  Compagnie  fermière  des  Tabaes, 
qui  ont  été  l'objet  de  transactions  suivies,  mais  sans 
amélioration  de  prix.  Quelques  opérations  en  obliga- 
i ions  ValladoUd  à  Ariza. 

Le  cours  du  change  a  été  fort  indécis  et  il  convient 
d'attendre,  pour  voir  à  quel  cours  se  tassera  VExté- 
rieure  à  Paris  par  rapport  à  Y  Intérieure,  mais  il  ne 
semble  pas  que  la  tendance  soit  à  la  baisse.  Peut-être 
aurons-nous  le  statu  quo.  Il  est  un  peu  cher,  mais  cela 
vaudra  mieux  que  de  le  voir  plus  cher  encore. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales  va- 
leurs cotées  sur  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

29  avril    Ornai      13  niai    20  mai 

4  0/0  Intérieure   71  85      72  20      72  70      72  80 

4  0/0  Extérieure   78  75      79  10      79  60      79  55 

4  0/0  Amortissable   81  35 

5  0/0  —    93  a5      93  35      93  50  (1)92  45 

Banque  d'Espagne   493  50     493  50     496  50     492  50 

-  Hvpothécaire...  179  ..  179  ..  179  ..  179  . . 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs  389  . .  389  . .  398  . .  398  50 
Chèque  sur  Paris   36  80      36  80      37  90      37  15 

—  sur  Londres. ...       34  36      34  36      34  18      34  48 

Douanes  5  0/0   103  30     103  30     103  50     102  75 

Bons  cubains  (i  0/0   86  10      86  10   

—         5  0/0   71  75      71  75      72  20      72  25 

Cédules  hvpoth.  5  0/0.. .     102  90     102  90  103   

—  *         4  0/0. . .     102  15     102  15     102  15   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  +  argent,  2  millions;  es- 
comptes, 1.7;  comptes  courants  particuliers,  2.7;  la 
circulation  n  diminué  de  4.1  millions. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  29  avril  1901  (17  semaines) 


LIGNES 

Kilorn 
cxpl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 

Astuiïes  

Lerida-Reus 
Almanaa  Valence 

Total  No  d  de  l'Esp. 

2070 
784 
104 

499 

Pesetas 

lj.M2.816 
4-951  OU 
457  646 
Il  997.845 

Pesetas 

17- 857. 426 
5.33h.383 
500  150 
4.201-057 

Pesetas 

18  008.671 
5  346.619 
423.169 
4-394.465 

Peseta! 

19151.M8 
5. 655. 684 
400.922 
4.283.613 

3157 

26  525. 318 

27. 897  016 

28~Î72  92i 

1007 

6371 
246 

5. 941. 920 

20.145.850 
396.429 

5. 832. 680 

28. 4:». 369 
450.070 

6.307.817 

28.509  838 
996. 843 

0.131.878 

28.563.327 
1.099.893 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France 
Sud  de  l'Espagne. 

T  Coupon  au  15  mai. 
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Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  trois  premiers  mois  des 
années  1899,  1900  et  1901  ont  été  les  suivants  : 

Importations 

3  premiers  mois  des  années 


Matières  premières... 

Articles  fabriqués  

Produits  alimentaires. 


Or 


Matières  premières. . . 

Articles  fabriqués  

Produits  alimentaires. 


189!) 

1901 

(En  pesetas) 

107.992.608 

94.328.1»; 

107 

.072.462 

64.490.297 

75.916.590 

67 

.108.133 

38».  785. 419 

36. 187.470 

:lii.478.337 

211.208.324 

306.382.246 

211 

.258.932 

50.135 

41.000 

87.531 

30.074.878 

1.742.040 

1 

.867.020 

241 . 333 .337  208 .165. 280  213 . 213 . 483 
Exportations 

73.733.452     68.173.584  55.732.649 

31 . 097 . 323     36 . 164 . 335  33 . 722 . 931 

67.221.982     78.769.276  54.811.163 


Or  

Argent  - 


172.052.757  183.107.195  144.266.743 
2.109.520  224.860  19.800 
1.909.780      4.352.235  9.859.308 


176.072.057    187.684.290  154.145.911 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid.  22  mai  1901. 

La  tendance  a  été  un  peu  influencée  par  la  lourdeur  delà 
rente  extérieure  â  l'étranger.  Les  cours  s.en  ressentent. 

On  cote*  l'Intérieur  à  72  70:  l'Extérieur  à  79  70;  le  change 
sur  Paria  est  â  37  07. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  21  mai  1901. 

Discourt»  de  M.  LuzzaUi.  —  Les  Traités  de  Commerce.  —  Le  Ministre 
des  Finances.  —  L'Emigration. 

L'événement  principal  de  la  semaine  est  le  discours 
que  M..  Luzzatti  vient  de  prononcer  à  Florence  au 
Congrès  de  la  Société  des  Agriculteurs  italiens,  au  sujet 
du  renouvellement  des  traiter  de  commerce.  M.  Luz- 
zatti a  commencé  par  une  profession  de  foi  li  lue- 
échangiste  et  tout  son  discours  s'est,  fortement  ressenti 
de  ce  début.  Il  a  vanté  les  avantagea  qu'avait  apportés 
à  l'Allemagne  et  à  l'Italie  la  conclusion  des  traités  de 
commerce  de  1891  et,  tout  do  suite,  a  annoncé  que 
l'Italie  devrait  nécessairement,  prendre  des  représailles 
contre  l'importation  allemande,  si  l'Allemagne  impo- 
sait de  nouveaux  droits  aux  produits  de  l'agriculture 
italienne.  La  presque  totalité  des  importations  alleman- 
des en  Italie  peut  être  durement  frappée  ou  exclue  par 
des  droits  italiens.  M.  Luzzatti,  toutefois,  qualifie  d'hy- 
pothèse absolument  invraisemblable  la  guerre  doua- 
nière entre  l'Italie  et  L'Allemagne; 

Quant  à  l'Autriclie-Mongrie,  les  difficultés  «ont  plus 
grandes  à  cause  de  la  clause  des  vins.  Mais  de  ce  coté 
oo  s'entendra  encore  plus  l';tcilemont  qu'avec  l'Allc- 
rnagne  et  aucune  complication  grave  n'est  U  redouter. 
Les  négociations  seront  peut-être  longues  et  difficiles, 
mais  l'accord  final  ent  si  indispensable  pour  le>  deux 
pays  qu'on  y  arrivera  nécessairement 

\I.  Luzzatti,  à  la  fin  de  son  discours,  a  ré-mmé  la 
politique  douanière  de  l'Italie,  qui  ne  menace  aucun 
Kfat  et  e»t  conciliante  et  transigeante.  Ainsi  qu'elle  l'a 
fait  avec  le  Brésil,  la  Russie  et  |<H  Etats-Unis,  ù  seule 
fin  d'accroître  les  exportations  agricoles,  elle  est  dis- 
posée à  abaisser  le  tarif  de» douanes;  ce  qui, toutefois, 
exige  une  forte  surveillance  linancicre  pour  ne  pas  dit- 
perser  en  ruisseaux  Inefficaces  ce  qui  demande  d'être 


accumulé  en  vue  de  la  défense  des  exportations. 
L'Italie  ne  peut  pas  prendre  l'initiative  de  dénoncer 
n'importe  quel  traité  et  doit  se  déclarer  prête  à  renou- 
veler ceux  qui  existent  avec  quelques  modifications 
inspirées  par  les  intérêts  réciproques.  Elle  ne  doit  pas 
prendre  l'initiative  d'une  guerre  de  tarifs. 

Mais  si  d'autres  Etats  entamaient  cette  guerre,  l'Italie 
devrait  les  imiter  dans  la  mesure  avec  laquelle  ils  se 
prémuniront,  parce  que  la  faiblesse,  après  tant  de 
preuves  d'équité,  serait  une  faute  plus  grande.  «  Noiis 
ne  menaçons  personne,  a  dit  l'ancien  ministre,  mais 
pour  la  légitime  sauvegarde  de  nos  exportations  agri- 
coles, nous  invoquerons  ces  énergies  pleines  de  pru- 
dence qui  contiennent  en  elles-mêmes  les  solutions 
heureuses.  » 

La  presse  ministérielle  a  reproduit  avec  des  com- 
mentaires assez  bienveillants  le  discours  de  M.  Luz!1 
zatti,  circonstance  qui  tendrait  à  prouver  qu'il  a  asse^ 
bien  rendu  les  intentions  du  Gouvernement. 

On  avait  parlé  de  la  démission  du  Ministre  des  Fi- 
nances, M.  Wollsmborg,  et  d'une  ciise  ministérielle.  Il 
n'en  est  rien.  M.  Wollemborg  reste  au  pouvoir.  Il  a 
même  manifesté  son  action  gouvernementale  en  faisant 
ajourner  à  une  date  indéfinie  le  projet  de  loi  sur  les 
dégrèvements. 

La  situation  générale  des  Marchés  financiers  est  sa- 
tisfaisante. Elle  le  serait  encore  davantage,  sans  Le 
trouble  que  causent  partout  les  grèves  renaissantes  : 
on  en  a  compté  250  depuis  le  1er  janvier,  parait-il,  et  la 
tendance  est  encore  à  l'augmentation.  Néamoins,  la  te- 
nue de  la  Rente  a  été  fort  bonne,  toute  la  semaine. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  des  campagnes  sont  assez 
satisfaisantes,  mais  avec  des  réserves  pour  certaines 
prov  inces  où  l'essor  de  la  végétation  a  été  retardé  par 
le  manque  de  chaleur  et  l'absence  de  pluie.  Le  raisin  ne 
parait  pas  devoir  être  très  abondant;  par  contre,  le 
froment  est  vigoureux  et  les  oliviers  assez  av  ancés. 

D'après  notre  confrère  le  Secolo,  la  Commission  qui 
étudie  le  règlement  delà  loi  sur  l'émigration  a  terminé 
ses  travaux,  et  son  rapport  seratransmis  demain  au 
Conseil  d'Etat. 

Le  travail  de  la  Commission  a  été  ingrat,  vu  La  ma- 
tière complexe  et  délicate  qu'elle  avait  à  traiter  ;  mais 
la  Commission  a  fait  son  devoir  aussi  rapidement  que 
possible  pour  éviter  que  la  période  de  transition  entre 
l'ancienne  et  la  nouvelle  loi  ne  serve  pas  aux  spécula- 
teurs pour  exploiter  les  émigrants. 

C'est  à  tort  qu'on  a  attribué  à  la  Commission  la  res- 
ponsabilité des  faits  qui  se  sont  passés  à  propos  de 
l'émigration  au  Canada. 

La  Commission  n'a  pas  d'autres  attributions  que  de 
rédiger  la  loi  qui  réglementera  l'émigration. 


et 


Le  Recensomont  du  9  février  1901.  —  Voici  Les  n  - 

s 1 1 1 1 ;< t ~  du  recensement  du  9  février  îtioi  : 

Augmentation 


Populi 

lion  BU 

l'rox  unes 

:;t  léc.UH 

0  fév  1901 

Piémont.. . . 

3.070.250 

3.320.!!!  1 

Ligurie  

892.8178 

1.080.944 

Lamhardio . 

3.080.615 

4.278.188 

Vénétio  

2.81/1.17:! 

3.130.42» 

EQnailie  

2.188  891 

8  '(51.752 

Toscane  .... 

3.208.860 

2.5Ï8.  15 'i 

Marche   

!t:  10.270 

l .064.740 

Ombri<  .... 

572.000 

0Î4  30" 

Lai  > 

9037.72 

1  .\!00.35'i 

Al.ro/.  Moi 

1  817.816 

1. 449.866 

i  iomnunic  . . 

2.800.577 

8.149.678 

PouuIch  . . . 

I.5HO.0M4 

1  040.423 

BaaUicaU  . 

.721.50'! 

vm.ooo 

jjsjnhrs  — 

1 .2T.7.HKI 

1  :r75.706 

Sicile  

:.'  987.901 

Bord  oigne . . 

082. 002 

lins  ni  inc. 

■.ifiOiiK 

:r!.  440. 754 

totale 

inoyenni 

oy 

/o 

250.  (Xi! 

|.4 

188.571 

111 

697.678 

8.5 

310. 250 

6.9 

208.:  ioi 

0.4 

888.288 

8.0 

186.470 

7.0 

72  307 

0.0 

:Ki2.HH2 

17.5 

I2T..  D0 

ft.O 

245.801 

4.4 

:ioo  :r.» 

U.9 

34.504 

-  3.4 

in  877 

4.» 

mi  :  i.  > 

Ki.7 

8.2 

•.m.«i.i:o  ,.:i 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  —  Russie  et  Suède 


Courrier  <!<•  la  Bourse  <!<>  Home 


calmei 


I  ,es  affaires  sont  tri 
maintient  assez  ferme 

La  Rente  esl  à  101  85;  Méi'idionaux,  725 
ranéc  sont  à  5:15  ...  Banque  Nationale,  H51 


Rome,  28  mai  1901. 
niais  la  tendance  générale  se 


tes  Médite 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant le  mois  de  janvier  1901.  —  Des  états  provisoires 
que  le  Ministère  des  Finances  de  Russie  a  reçus  des  caisses 
de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  il  résulte 
que,  pendant  le  mois  de  janvier  1901,  lps  recettes  el  les  dé- 
penses publiques  ont  atteint  les  chiffres  ci-après  : 


Budget  ordinaire 


Roubl.  créd. 


Recouvrements  effectués   158.328.000 

Dépenses  payées.   19l.l07.oûo 

B  u  df/et  ex/  mord  in  a  ire 

Recouvrements  effectués   5.310.000 

Dépenses  (lavées —  à  imputer  sur  les  crédits 

de  1901....   20.901.000 


Le  Commerce  étranger  de  la  Russie  en  1900.  —  Le 

Minisire  des  finances  russe  vient  de  publier  la  statistique  du 
commerce  étranger  de  la  Russie;  il  en  résulte  que  les  impor- 
tations ont  atteint  une  valeur  de  572.496.000  roubles  et  les 
exportations  de  688.552.000  roubles.  Pour  les  trois  dernières 
années,  les  résultats  sont  les  suivants  : 


1897-99 
movenne 


1898 


1899 


Milliers  de  roubles) 

Exportation   I>71.600      708.899  001.6'i9 

Importation   555.000      562.017  594.428 


1900 


688.5.72 
572.496 


Total... 

Excédent  sur  l'an- 
née précédente. 


1.226.600   1.270.916    1.196.077  1.261.048 


116.600  146.882 


.221  116.056 


Au  point  de  vue  du  pourcentage,  la  part  des  principales 
rubriques  a  été  la  suivante  dans  le  total  : 


Matières  premières  

Matières  premières  et  produits  indus 


1898 

1899 

1900 

°/ 

°/ 

°/ 

/o 

/a 

/o 

61.2 

52.7 

55.3 

33.6 

41.5 

39.2 

2.4 

2.9 

2.6 

2.8 

2.9 

2.9 

Bétail,  etc  

Produits  industriels  finis. 


Les  principales  rubriques  d'exporlal ion  n'ont,  pour  ainsi 
dire,  pas  subi  de  modifications. 

Voici  la  part  prise  par  chaque  pays  dans  les  chiffres  de 
l'exportation  : 

1900  1899  1898 


Milliers  de  roubles 


Allemagne   187.515  163.564 

Angleterre   145.564  129 . 162 

Hollande   69.192  48.821 

Franco   57.444  59.869 

Autriche-Hongrie   26.436  26.637 

Italie   36.765  27.755 

Belgique   28.101  23.532 

Turquie   I8.3ï2  12.359 

Danemark    18.290  12.341 

F.pvpte   9.195  5.588 

Roumanie   5.286  6.588 

Suède   12.663  9.295 

Norvège   6.407  1.948 

Indes  Orientales   3.777  3.285 

Etats-Unis   3.486  '..388 

Chine   1.115  1.355 

Autres  pays   22.611  '  27.096 

Finlande   41.050  85.116 


179.436 
139.906 
72.257 
68.594 
42.416 
54.608 
28.788 
14.072 
9.857 
6.727 
12.675 
8.316 
1.470 
1.856 
3.011 
634 
28.009 
83.264 


La  part  prisé  ù  l'importation  par  chaque  pays  est  la  .sui- 
vante : 


Allemagne  

Angleterre  

France  

Autriche-Hongrie  . . 

Belgique  

Italie  

Suisse  

Turquie  

Hollande  

Suède  

Norvège  

Danemark  

Roumanie  

Etats-Unis  

Egypte  

Chine  

I  odes  (  tri  en  talcs. . . . 

Autres  pays  

Finlande  .*.  

Comme  on  le  voit,  les  importations  d'Allemagne,  d'Angle- 
terre, de  Belgique  èl  des  Etats-Unis  ont  diminué;  par  contre, 
celles  de  la  France  et  de  la  Turquie  ont  augmenté. 

Les  recettes  douanières,  en  1900,  se  sont  élevées  à  208  mil- 
lions 8.7!. (MM)  roubles,  contre  227.620.000  roubles  en  1899.1 
228.940.000  roubles  en  1898. 


1900 

1899 

1898 

(Milliers  de  roubles) 

215.416 

230.81 16 

202. 171 

128.176 

129.408 

1 1 4.082 

31 .228 

28.290 

27.102 

27.290 

30.7o:i 

ojj  922 

9.395 

17.970 . 

23.008 

9.01 12 

9.259 

10.169 

6. 185 

7.011 

5.848 

7  247 

6.7)0 

6.361 

ù  y  1  1 

ÎS.fSl  I 

1 1 .  'il'i 

5.069 

6  029 

ï.120 

5.772 

5.620 

5.394 

5.903 

:;  061 

5.249 

l  .539 

2.061 

P.  878 

13.615 

43.757 

50.052 

11.958 

12.998 

22.630 

16.278 

13.515 

14.023 

4.577 

5.270 

4.565 

14.961; 

12.226 

11.954 

30.029 

18.439 

19.113 

SUÈDE 


L'Union  douanière.  —  On  mande  de  Stockholm,  que  la 

question  de  l'Union  douanière  des  pays  Scandinaves  vient 
d'être  remise  sur  le  tapis.  La  loi  sur  l'Union  qui  a  réglé  les 
rapports  de  navigation,  de  commerce  et  de  douane  entre  La 
Suéde  et  la  Norvège  n'a  pas  procuré  aux  Norvégiens  les 
avantages  qu'ils  eu  attendaient;  ils  songent  donc  à  rétablir 
l'union  économique  avec  la  Suède. 

Un  projet  d'union  douanière  entre  la  Norvège,  le  Dane- 
mark et  la  Suède  est  actuellement  à  l'étude  et  le  moment 
semble  très  favorable  à  l'élaboration  de  ce  projet.  Les  parti- 
sans de  cette  union  sont  convaincus  que  les  trois  royaumes 
Scandinaves,  avec  leurs  11  millions  d'habitants,  peuvent  par- 
faitement se  compléter  en  ce  qui  concerne  les  produits  agri- 
coles et  industriels. 


Lignes  de  Navigation  subventionnées  en  Suède.  — 

La  Légation  de  Belgique  à  Stockolm  écrit  qu'il  se  produit  en 
ce  moment  en  Suède  un  mouvement  en  faveur  des  subventions 
à  accorder  aux  lignes  de  navigation,  ces  subventions  étant 
considérées  comme  un  moyen  paratique  de  développer  le 
commerce  extérieur  du  pays,  en  facilitant  rétablissement  de 
communications  directes  avec  certains  ports  étrangers. 

Il  y  a  quelques  jours,  la  Commission  de  commerce  et  de 
navigation  s'est  décidée  à  proposer  des  subventions  publiquest 
au  profit  de  deux  lignes  transatlantiques,  l'une  desservâne 
les  Etats-Unis  de  l'Amérique  du  Nord  et  l'autre  la  Républiqus 
Argentine.  L'établissement  de  cette  seconde  ligue  n'est  paa 
une  idée  nouvelle:  il  y  aune  dizaine  d'années,  en  effet,  le 
«Société  d'Exportation»  a  demandé  une  subvention  dt 
200.000  couronnes  pour  la  Compagnie  suédoise  qui  voudrais 
réaliser  le  projet  d'une  ligne  de  communications  régulière 
avec  les  ports  delà  Plata.  Cette  idée  trouva  des  sympathies 
aussi  bien  dans  la  Commission  du  commerce  que  dans  celle 
de  l'industrie  et  de  la  navigation:  mais  l'incertitude  politique 
conséquence  naturelle  des  troubles  qui  se  produisirent  dans 
l'Amérique  du  Sud,  lit  échouer  le  projet.  A  présent,  ce  projet 
se  présente  sous  des  auspices  plus  favorables,  d'autant  plus 
que  les  1  apports  commerciaux  suédois  envoyés  du  Brésil  et 
de  l'Argentine  sont  d'accord  pour  dire  que  ces  vastes  pays 
pourraient  consommer  avec  facilité  les  productions  de  l'in- 
dustrie suédoise,  dès  que  le  premier  travail  d'installation 
serait  accompli. 

•11  est  probable,  cependant,  que  la  Commission  désire  éta- 
blir des  ligues  subventionnées  pour  des  distances  moindre». 
Elle  demandera,  dit-on.  une  subvention  annuelle  de  25.000 
couronnes  tout  au  plus,  pour  la  ligne-»  iètle-Saint-Pét.  rsbourg 
Bjœnroborg-Gèfle,  et  une  autre  de  75.000  couronnes  pour  la 
communication  régulière  entre  Stockolm  et  Bevel,  éventm-l 
lement  aussi  Saint-l'étersbonrg.  Os  deux  lignes  aideraient 
certainement  à  développper  le  commerce  —  trop  longtemps 
obligé  —  avec  la  Russie. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Suisse  et  Amérique 


SUISSE 


Les  Comptes  du  Budget  de  1900.  —  Le  budget  do 
l'exercice  1900  prévoyait  un  excédent  de  dépenses  de  840.000 
francs.  En  y  ajoutant  les  crédits  supplémentaires  votés  en 
cours  d'exercice  et  se  montant  au  total  de  5.573.720  ïr.,  le  dé- 
ticit  probable  était  porté  à  0.413.720  francs. 

Le  compte  d'Etat  de  la  Confédération  accuse,  en  fait,  aux 
dépenses,  102.757.837  fr.  49;  aux  recettes,  101.033.716  fr.  49, 
soit  un  exédent  de  dépenses  de  1.724.121  francs. 

Les  augmentations  de  recettes  se  sont  montées,  en  chiffres 
ronds,  à  1.193.000  francs. 

En  1879.  les  crédits  supplémentaires  avaient  reculé  de  2 
m  illions  500.000  francs,  par  rapport  à  l'exercice  de  1898. 

En  1900,  ils  ont  augmenté  de  489.807  fr.,  passant  de  5  mil- 
lions 83.853  fr.  à  5.573.720  fr.,  mais  ils  n'atteignent  pas  ceux 
des  exercices  de  1897  et  1898.  pour  lesquels  ils  s'étaient 
montées  à  plus  de  7.500.000  francs. 

Le  compte  d'administration  boucle  par  un  excédent  des 
dépenses  de  1.724.121  fr.,  attribuable  au  recul  des  recettes 
douanières,  prévues  au  budget  pour  50.500.000  fr.,  et  qui  ne 
se  sont  montées,  comme  l'on  sait,  qu'à  48.010.011  fr.  43. 

Le  compte  capital  présente  un  solde  actif  de  5.380.201  fr.  75. 
Mais  le  compte  d'administration  bouclant  par  un  excédent  de 
dépenses  de  1.724.121  fr.  et  le  boni  du  compte  d'administra- 
tion l'exercice  1899  ayant  été  distrait  de  la  fortune  de  la  Confé- 
dération et  versé  au  fonds  des  assurances,  qui  atteint  10  mil- 
lions 3313.716  fr.,  l'augmentation  nette  de  la  Confédération  ne 
se  monte  qu'à  1.232.388  fr.  34  contre  .7767.536  fr.  91  pour  le 
précédent  exercice. 

La  fortune  nette  de  la  Confédération  est  de  94.308.423  fr.  74 
au  31  décembre  1900.   

Recettes  des  Douanes.  —  Les  recettes  des  douanes  en 
avril  se  sont  élevées  à 3.816.693  fr.  54.  soit  461.896  fr.  36  de 
moins  qu'en  avril  1900.  Le  total  des  recettes,  du  1"  janvier  à 
lin  avril  est  de  13.725.162  fr.  83.  soit  2.045.564  IV.  48  de  moins 
qu  en  1898.   

Le  Rachat  des  Chemins  de  fer  en  Suisse.  —  Les  négo- 
ciations relatives  au  rachat  à  l'amiable  sont  rompues  pour  le 
moment  entre  la  Confédération  et  la  Compagnie  du  Jura- 
Simplon.  Le  liund  déclare  que  le  Conseil  fédéral  est  décidéà 
oe  pas  rouvrir  lui-même  les  négociatious.  Si  la  Compagnie 
du  Jura-Simplon  désire  reprendre  la  conversation.il  faudra, 
dit  le  Bund,  qu'elle  fasse  les  premiers  pas.  «  La  Confédé- 
ration, ajoute-t-il,  est  en  mesure  de  pouvoir  attendre  sans 
compromettre  ses  intérêts  ». 

D  autre  part,  VAU'gemeine  Schweitzer  Zeitung  de  Bàle  ne 
droit  cependant  pas  que  la  Confédération  coure  les  chances 
d'un  procès  monstre  devant,  le  Tribunal  fédéral.  «  Ce  procès 
causerait,  en  efTet,  dit-elle,  autant  et  même  plus  de  tort  aux 
intérêts  de  la  Confédération  qu'à  ceux  des  actionnaires.  » 

li'après  le  même  journal,  les  négociations  entre  la  Confé- 
dération et  la  Compagnie  du  Nord-Est  avancent  lentement. 
L'écart  entre  les  offres  de  la  Confédération  el  les  demandes 
de  la  Compagnie  est  encore  considérable.  Les  cours  actuels  de 
la  Course  représentent  une  moyenne  entre  l'offre  el  la  de- 
mande. 

Kn  somme,  VAllgemeine  estime  que  pour  le  Jura-Simplon 
et  le  Nord-Est,  la  Confédération  devra  payer  environ  50  mil- 
lions de  plus  que  le  Conseil  fédéral  ne  le 'prévoyait  dans  son 
message  de  18!l7. 

La  Situation  du  Réseau  suisse.  —  Voici  quelle  était  la 
situation  du  réseau  ttuisse  longueur  exploitée  su  l"  jan- 
vier 1901  : 

Kilomètr. 

Lignes  principales  suisses   2.788.127 

Ligues  étrangères  sur  territoire  suisse   68,4*7 

Autres  lignes  A  voie  normale  lignes  sec  laircs  .  3K».058 

Lignes  à  voie  étroite   385.327 

Lignes  à  voie  étroite  avec  «ectionn  a  crémaillère  ..  I 67. 408 
Lignes  à  voie  étroite  avec  moteurs  éleétriques. . . .        12  975 

Tramways   307.200 

Lignes  à  crémaillère   !ll  ,'.<Qf.l 

Kuiiiculairee   28.686 

Total   4.125. 126 

A  la  lin  de  1809,  la  longueur  exploitée  était  de  1.074.802 

kilomètres. 

Les  dépenses  do  construction  de  toute»  >■>■•  entroprino*  do 
cbi  mins  de  fer  se  ionl  élevées,  Jusqu'à  la  ii"  de  1801),  à  lu 
somme  de  1.887  millions 'en  chiures  ronds. 


La  Consommation  de  la  Houille  en  Suirho  En  IflOO 
Is  Suisse  a  reçu  de  I  élran«er  <|,.  la  houille,  du  coke  i  I  d« 

briquettes  pour  80  1/2  millions  de  francs,  l  est  uni-  augmen- 
tation d  environ  l 'i  million,  comparatif  ne  ni  A  18011 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

La  Situation  de  l'Etat  de  Bahia.  —  D'après  le  Message 
de  M.  Séverine  Vieira,  président  de  l'Etat  de  Bahia,  la 
recette  totale  de  l'exercice  1900  pour  cet  Etat  a  été  de  15.553 
contos,  dont  3.338  contos  pour  la  recette  extraordinaire; 
quant  à  la  dépense,  elle  a  été  de  15.539  contos,  dont  3.247 
contos  pour  la  dépense  extraordinaire. 

Les  recettes  ordinaires  proprement  dites,  y  compris  les 
entrées  faites  pendant  le  semestre  additionnel,  jusqu'au 
31  mars,  se  sont  élevées  à  15.690  contos  et  la  dépense  de 
même  nature  à  13.901  contos;  s'il  y  a  déficit,  c'est  par  dé- 
faut d'économie  dans  la  gestion  financière  et  par  le  manque 
d'observation  des  crédits  budgétaires,  car,  autrement,  dit 
M.  Severino  Vieira,  qui,  comme  on  le  sait,  n'est  entré  au 
pouvoir  que  le  28  mai,  il  aurait  pu  y  avoir  un  excédent  de 
recettes  de  514  contos  de  reis. 

Le  présent  exercice  se  présente  sous  un  mauvais  jour  au 
point  de  vue  de  la  situation  du  Trésor;  un  crise  économique 
empêche  le  développement  de  la  production  et  fait  diminuer 
l'exportation,  tandis  qu'une  crise  commerciale  fait  obstacle 
aux  transactions  intérieures  et  internationales.  C'est  ainsi 
que  les  recettes  de  l'exportation,  qui  avaient  été  pendant  le 
premier  trimestre  de  1900,  «le  4.017  contos,  n'ont  été,  pendant 
la  même  période  de  cette  année,  que  de  2.228  contos.  En 
conséquence,  M.  Severino  Vieira  croit  qu'il  ne  faut  pas 
espérer,  pour  cet  exercice,  une  recette  de  plus  de  10. OflO  contos. 

Les  dépenses  prévues  pour  1902  sont  de  13.780  contos. 
mais  elles  seront  réduites  par  suite  des  réformes  qui  seront 
adoptées. 

En  janvier,  l'aggravation  de  la  crise  commerciale  obligea  le 
Président  d'avoir  recours  au  Gouvernement  fédéral  et  il 
obtint  une  avance  de  1.500  contos  avec  laquelle  il  paya  aux 
Banques  nationales  ce  qui  leur  était  dû. 

Actuellement,  et  d'après  les  données  du  message,  cette  dette 
se  trouve  réduite  à  566  contos,  en  conséquence  des  amortis- 
sements faits  régulièrement  chaque  semaine  depuis  le  mois 
de  janvier. 

Si  la  situation  financière  de  Bahia  laisse  quelque  peu  à 
désirer,  constate  notre  confrère  le  Brésil,  après  avoir  repro- 
duit le  message  présidentiel,  elle  est  due,  comme  on  a  pu  s'en 
rendre  compte,  à  des  causes  passagères  qui  ne  sauraient  durer- 
longtemps;  la  crise  économique  qui  atteint  les  produits 
d'exportation  el  la  crise  commerciale  de  la  place  passeront 
tandis  que  M.  Severino  Vieira  emploiera  tous  ses  efforts  pour 
arriver  à  réduire  les  dépenses  au  niveau  des  recettes  et  à 
présenter  sinon  un  excédent,  au  moins  l'équilibre  budgétaire 


CHILI 

Le  Commerce  extérieur  en  1900.  —  <»u  connaît  les  ré 
sultals  généraux  du  commerce  extérieur  de  1900.  Les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  167.674.686  piastres  et  les  importa- 
tions à  128.588.142.  Il  y  a  donc  une  balance  active  de  89.186. 108 
piastres. 

Kn  189!».  L'exportation  s'était  élevée  à  163.106.133  piastres  el 
tes  importations  à  |O0  2«0.:!58  piastres.  D'une  année  à  l'autre, 
les  premières  ont  donc  augmenté  de  'i .508.502  piastres  et  Les 
secondes  de  22,277.784  piastres. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Banques  nationales.  —  Le  dernier  rapport  du  cou 
troleur  de  l;i  circulation  sur  les  Manques  nationales  a  Irait  à 
la  situation  de  ces  Italiques  au  5  lévrier.  Il   montre  que  le 

nombre  des  Banques  ■  augmenté  de  67  depuis  le  Î8  dé- 
cembre 1900;  il  est  actuellement  de  8.999.  Le  capital  total 
t'est  accru  de  2.843.100  dollars  et  le  moulant  des  ressources 

totales  de  294.000.000  dfi  dollars. 

Le  tableau  suivant  Indique  la  situation  de  toutes  les  Bon 
ques  nationales  aux  différentes  dates  on  elles  ont  conynu 

Oiqué  leur  bilan  : 

Sur-     Dépôts  Légal 
Capital    plus  particuliers   <>r    Argent  tondurs 

(Milliers  de  dollars) 

l«'déc.98.  620.518  846  695  2.226.209  281.475  11 
4  févr.  99.  «0*. 301  2*7  522  2.232.193  321.915  49 


125 
K27 
952 

184 


6 avril 69.  607.262  240.169  2.487.898  :il7.2lo  M 
80 juin 99  .  604  MOT»  248.146  2.522.157  309.3:'H  M 

7  sept.  99  .  805.772  248, 149  2.450  725  291 .618  40 

2déc.9P..  «06.72.'»  250.367  2  'WO.OJO  274. 6*7  4o.i;w 
13  fév.  1900  681.081  952  «Kl  !  181.847  989.881  60.198 
26avr.  1900  «17.o">l  2.".:i  121  '  149  !I9  297.688  1  I  B8J 
29  juin  1900  821.636  251.219  2.45H  09j  295  1  I  «0.892 

5-ppt  |9r,(MïU)  29.*  261.874  '-'  608  '  ■  <  118  168  81  170 
lildér.  1900  «ir.'  .u:  262. '  301  «19  MUKVJ 

5  fév.  f.»0I  O-'lt  0911  "■<■  «0  2.73H.M0M  Wl  '.m  (V6.9H5 


185.780 
187.148 
l:ui  0'5 

l'.i  92/ 

187.754 
II',  ,:ti 


M«  950 
14/  181 

14  !  m 

158.386 


670 


L'ÉGONOMl&TÈ  EUROPÉEN-  —  Amérique 


Le  tableau  suivant  montre  le  développement  pris  par  ces 
ban  pies  pondant  les  dix  dernières  années  : 
Nombre 

de  Surplus 

"An-    ban-  et  Dépôts       Refis  'ces 

iiéos(l)ques     Capital      bénéfices     individuels  totales 

(En  dollars) 

1891..  BtHOl  66S.518.4B9  8i6.48B.i«6  L.488*450.088  8-065.003.152 

1893..  3.711  679.970.110  8S&64ft4K)7  1.702^40:958  3.4fl&673.859 

189:!..  3.806  i;88.0'(2.87U  3'i8.5'i5.913  L.7dl.<489.874  8.A59.73L286 

1894  .  3.777  U78.536.9U>  883.469,102  1.586.830^44  8S24.784.fl02 

1895  .  8.738  662.100.160  B80100.405  1.867/843.286  8.878*20.587 
189(5..  3.U99  (503.994.910  831.219.715  1.648.892.869  8.347.^44:199 
1897  8.684  (542/124.195  888.714.916  1.669.âH9;96J  8.44e»088/799 
1898..  SAM  688.898.820  834.U28.320  1.982.(5(50.933  3.946.947.  ll'i 
1899..  3.579  (508.301 .245  333.9U2.295  2.2:!2.19:!.157  4.403*88.078 
1900..  3.00'.  (513.08'.  .485  368*72.965  3.681.847^836  8 .07 '..9 10. 7 13 
1901  3.999  684.fl98.505  899.459.185  2.753:969.722  5.'i:i5.90o.257 


l.e  Marché  Financier  ite  A'ew-York 

New-York,  22  mai  1901. 
;  Le  Marché  se  reprend  peu  ù  peu,  mais  il  se  ressent  encore 
de  la  crise  subie  ;  les  t  ransactions  sont  peu  nombreuses  et 
Imites  dues  aux  professionnels.  On  croit  que  l'entente  est 
l'aile  entre  les  deux  groupes  qui  se  disputaient  le  contrôle  du 
Northern  Pacific,  niais  les  derniers  incidents  vont  arrêter 
momentanément  bien  des  combinaisons  :  on  ne  peut  que  s'en 
féliciter. 

Les  Fonds  d'Etat  restent  calmes. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atohison, 
78  1/8;  Mihr.aukee,  1U1  1/2;  Erie,  41  1/4;  Readinr/,  i2  ./.  ; 
Canadian  Pacifie,  103  1/2;  Illinois  Central,  1391/4  ;  I.ouis- 
cille.  102  8/4;  Nevo-York  Central,  151  1/2  ;   Union  Pacific 
102  ./.. 

MEXIQUE 

Les  Emprunts  des  Etats.  —  Dons  sa  séance  du  10  avril, 
la  Chambre  des  députés  a  été  saisie  d'un  très  impartant 
projet  (le  loi  dû  à  l'initiative  de  M.  le  Minisire  des  linanc.es. 
Ce  projet  demande  que  l'article  3  de  la  Constitution  soit 
modifié  comme  suit  : 

Les  Liais  ne  peuvent,  en  aucun  cas  : 

«■  IV.  Emettre  des  litres  de  la  Dette  Publique,  payables  en 
monnaie  étrangère  ou  hors  du  territoire  national;  contrarier, 
directement  ou  indirectement,  des  emprunts  avec  des  Gou- 
vernements étrangers,  ou  contracter  des  obligations  en  faveur 
de  Sociétés  ou  de  particuliers  de  nationalité'  étrangère,  lors- 
que, pour  cela,  il  faudrait  émettre  des  documents  payables 
au  porteur  ou  transmissibles  par  endossement.  » 

■Cette  proposition  est  inspirée  par  les  motifs  les  plus  ('-levés 
de  prudence  et  de  sagesse.  Rien  n'est  plus  propre  à  donner 
une  idée  de  son  esprit  que  de  reproduire  les  principaux  pas- 
sages de  l'exposé  des  motifs. 

«  Un  des  fruits  de  la  gestion  financière  du  Gouvernement 
fédéral  dans  CBS  dernières  années  —  dit  M.  Limanlotir  —  est 
le  crédit  conquis  par  la  République  et  grâce  auquel  la  valeur 
des  titres  de  La  Dette  de  la  Nation  a  atteinte!  s'est  maintenue 
à  un  niveau  très  élevé  et  très  ferme.  C'est  à  cette  gestion  que 
l'on  doit  aussi  le  spectacle  satisfaisant  du  développement  des 
entreprises  industrielles,  mercantiles,  agricoles  et  minières, 
parce  que  la  confiance  qu'inspire  le  Trésor  fédéra]  s'étend  et 
se  reflète  sur  tous  les  éléments  de  richesse  du  pays,  et  con- 
stitue pour  eux  un  puissant  facteur  de  prospérité  et  d'expan- 
sion. 

«  Ces  considérations  indiquent. la  nécessité  elnous  imposent 
le  devoir  de  conserver  indemne,  au  profit  des  intérêts  généraux 
de  la  patrie,  le  crédit  obtenu  au  prix  d'un  labeur  incessant 
et  de  témoignages  répétée  d'honnêteté  et  de  solvabilité;  sans 
oublier  jamais  que  celte  confiance  d'un  prix  inestimable  est 
tellement  délicate  et  d'une  sensibilité  telle  qu'il  suffit, 
pour  qu'elle  s'affaiblisse  et  quelquefois  pour  qu'elle  disparaisse 
complètement,  de  l'infervention  de  n'importe  quelle  circons- 
lance  défavorable,  si  futile  et  insignifiante  qu'elle  paraisse, 

«  Par  ce  que  je  viens  d'exposer  on  comprend  pourquoi  l'Exé- 
cutif vient  soumettre  à  l'étude  et  aux  décisions  du  Congrès 
une  pensée  tendant  à  mettre  le  crédit  du  pays  ;'i  l'ubri  de 
certaines  éventualités  qui  pourraient  lui  porter  tort  d'une 
façon  sérieuse  ;  car  ces  éventualités  découlent  d'actes  dans  les- 
quels la  fédération  n'intervient  pas  et  que,  par  conséquent, 
•  Ile  ne  peut  ni  empêcher  ni  atténuer. 

«  L'expérience  démontre  que  le  jugement  des  masses  qui 
participent,  au  moven  de  leurs  économies,  à  la  souscription 
des  emprunts  publics,  n'établit  pas  de  distinction  entre  le 
crédit  .lu  Gouvernement  général  d'un  pays  forme  par  diverss 
entités  politiques  et  municipales  qui  jouissent  d'une  certaine 
indépendance,  et  le  crédit  spécial  et  isolé  de  chaque  circons- 

1)  Situation  au  1"  mois  de  chaque  année. 


cription.  On  confond,  au  contraire,  ces  crédits  et  l'on  consi- 
dère la  collectivité  nationale  comme  débitrice  en  croyant, 
peut-être,  que  celle-ci  garantit  foutes  les  dettes  publiques, 
mémo  celles  qui  sont  purement  locales.  L'hisloircde  plusieurs 
nations  nous  olfre  d'abondants  exemples  de  l'influence  qu'exerce 
sur  te  crédit  des  ( louvornomenls  fédéraux  ou  centraux,  les 
vicissitudes  des  entités  qui  composent  un  pays  et  qui  jouissent, 
d'une  autonomie  absolue  ou  relative  en  matière  de  finances. 

«  11  suffirai!  des  enseignements  de  cette,  nature  pour  que, 
quel  que  soif  le  fondement  de  cette  solidarité  que  l'opinion 
établit  inexorablement,  l'on  comprenne  la  transcendance  que 
les  emprunts  locaux  ont  sur  les  Finances  Fédérales  et  même 
sur  l'équilibre  économique  de  tout  le  pays  ;  mais  il  existe, 
en  outre,  dans  le  sens  propre,  d'antres  considérations  liées  à 
la  politique  Internationale,  sur  lesquelles 'H  serait  oiseux  de 
s'étendre  et  qui  ne  le  cèdent  pas,  en  force,  à  celles  déjà  expo- 
sées. 

«  Les  unes  et  les  autres  conseillent  d'ajouter  au  chapitre 
do  notre  Constitution,  dans  lequel  sont  enregistrées  les  res- 
trictions à  la  souveraineté  et  à  l'indépendance  des  Etats,  un 
chapitre  leur  interdisant  de  compromettre  lenr  crédit  dans 
des  opérations  qai  pourraient  entraîner,  pour  la  Fédération, 
des  difficultés  ou  des  eonllils  affectant  les  intérêts  pécuniai- 
res de  celle-ci,  ou  qui  seraient  susceptibles,  de  nuire  au  pres- 
tige et  à  la  dignité  de  la  République.  » 

Après  avoir  expliqué  que  la  Fédération  a  le  devoir  d'assu- 
rer Kunité  nationale  et  de  veiller  à  ce  que  les  Etats  ne  puis- 
sent exercer  de  souveraineté  dans  les  questions  d'intérêt 
général,  M.  Le  Ministre  des  Finances  démontre  clairement 
que  son  projet  ne  tend  pas  a  priver  les  Etats  du  droit  de  se 
livrer  à  des  combinaisons  financières  de  toutes  sortes,  eu 
usant  de  leur  crédit  particulier;  mais  que  son  but  est  uni- 
quement d'empêcher  ces  Etats  «  de  recourir  aux  capitaux 
étrangers  sous  une  forme  qui,  par  la  multiplicité  des  créan- 
ciers, serait  susceptible  d'occasionner  des  difficultés  d'un  ca- 
raclére  international,  et  de  causer  un  préjudice  aux  valeurs 
publiques  de  la  Fédération. 

«  Les  Etats  n'ont  pas  de  personnalité  juridique  en  dehors 
du  territoire  national  et,  par  conséquent,  ne  doivent  pas  pas- 
ser de  contrats  dont  les  conséquences  ne  retomberaient  pas 
sur  eux,  mais  sur  le  Gouvernement  de  l'Union.  Cela  n'em- 
pêchera pas  que,  lorsque  les  opérations  auxquelles  ils  se 
livreraient  ne  pourraient  causer  de  préjudice  aux  intérêts  de 
la  Fédération,  ni  obliger  son  GouveYnement'à  les  défendreou, 
peut-être,  à  repousser  des  agressions,  ces  entités  ne  conser- 
vent leur  liberté  d'action  pour  se  procurer  les  ressources 
dont  elles  auraient  besoin,  en  utilisant  leur  propre  crédit, 
("est  pour  cela  que,  en  rédigeant  le  projet  d'addition  consti- 
tutionnelle que  l'on  soumet  aujourd'hui  au  Congrès,  on  a 
pris  soin  de  ne  pas  les  priver  de  cette  faculté  ;  mais  au  con- 
traire de  concilier  l'application  do  celle-ci  avec  les  sécurités 
que  réclame  le  crédit  national.  Celte  sauvegarde  est  d'autant 
plus  impérieuse  et  urgente  que  la  bonne  renommée  dont 
jouit  la  Nation  a  provoqué  des  offres  constantes  d'argent,  de 
la  part  de  maisons  et  de  personnalités  étrangères,  aux  Gou- 
vernements locaux  et  même  à  certaines  municipalités. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Message  présidentiel.  —  Les  journaux  argentins  ont 
commenté  avec  satisfaction  le  message  du  président  Roca. 
que  nous  avons  analysé  dans  l'Économiste  Européen  du 
8  mai. 

11  faut  remarquer  qu'il  s'en  dégage  trois  faits  d'une  signi- 
fication considérable,  savoir  :  l'un  commercial  et  économique 
—  l'excédent  de  plus  de  '200  millions  de  francs,  en  faveur  du 
pays,  entre  l'importation  et  l'exportation  —  l'autre  financier  — 
l'équilibre  entre  les  dépenses  et  les  recettes  budgétaires, 
après  le  paiement  intégral  de  l'intérêt  de  la  dette  —  et,  finale- 
ment, l'augmentation  constante  et  régulière  dn  fond  métal- 
lique destine  a  la  conversion,  en  or.  du  papier-monnaie,  qui 
s'élève  déjà  à  43  millions  de  francs'  et  qu'on  espère  voir 
atteindre  le  chiffre  rond  de  100  millions  en  or.  dans  le 
courant  de  l'année. 

Ces  résultats  se  sont  produits,  comme  le  remarque  le  chef 
de  l'Etat,  nonobstant  les  inondations  oui  ont  endommagé  une 
partie  des  récoltes,  en  portant  de.  grands  préjudices,  en  même 
temps,  aux  éleveurs,  —  malgré  la  baisse  dans  les  cours  des 
laines  en  Europe  et  au  bas  prix  des  céréales,  et  la  cessation, 
pendant  toute  cette  année,  de  l'exportation  du  bétail  vivant, 
conséquence  de  la  fièvre  aphteuse,  importée  d'Europe.  A  ce 
propos,  le  président  Roca  se  montre  convaincu  que  les  ports 
européens  s'ouvriront  bientôt  à  l'importation  du  bétail  argen- 
tin, celte  èpizootic  ayant  complètement  disparu  du  pays. 

La  conséquence  logique  de  cet  exposé,  dit  El  Pais,  est  que, 
si.  pendant  une  période  si  défavorablement  anormale,  La  nation 
a  pu  enregistrer  des  résultats  aussi  favorables  pour  ses 
finances  ainsi  que  relativement  à  l'économie  en  général  du 
pays,  on  doit  s  attendre  à  des  progrès  bien  plus  satisfaisants 
au  cours  d'années  normales  cétoine  selles  que  l'on  prévoit 
actuellement. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


671 


MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Changement  de  tableau.  De  Wet,  parait-il,  est  rentrée  clans 
la  Colonie  du  Cap  où  les  Boers  se  concentrent.  Les  consé- 
quences de  ce  mouvement  sont-elles  insignifiantes,  comme  le 
«dit  le  Times,  ou  même  avantageuses  pour  les  Anglais  ?  C'est 
ce  que  nous  apprendrons  vraisemblablement  sons  peu.  En 
attendant,  quelques  engagements  ont  eu  lieu  où  les  Boers  pa- 
raissent avoir  eu  plutôt  l'avantage. 

"On  mande  de  Pretoria  que  les  différents  établissements 
financiers  et  miniers  du  Rand  sont  tombés  d'accord  pour  for- 
mer une  Compagnie  destinée  à  régler  la  main-d'œuvre  indi- 
gène pour  le  travail  des  mines.  Cette  Compagnie  attendra  le 
dépôt  légal  de  ses  statuts  pour  commencer  les  travaux  préli- 
minaires ;  elle  s'assurera  l'appui  du  Gouvernement  et  achètera 
aux  chefs  indigènes  leurs  concessions  et  leurs  privilèges. 
Elle  se  propose  aussi  d'englober  toutes  les  maisons  s'occu- 
pant,  soit  directement,  soit  indirectement,  du  travail  indi- 
gène. Les  adhérents  ne  prendront  des  ouvriers  que  par  l'in- 
termédiaire de  cette  Compagnie,  dont  les  opérations  s'éten- 
dront facilement  aux  étrangers. 


LES   MINES  RHODÉSIENNES 


Le  rendement  total  d'or  des  Compagnies  Rhodésiennes  affi- 
liées à  la  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodesia  s'est  élevé, 
pendant  le  mois  d'avril,  à  14.998  onces,  en  augmentation 
de  709  onces  sur  lie  mois  précédent  et  de  9.543  onces  sur  le 
mois  correspondant  de  1!K)0.  L-s  rendements  mensuels  de- 
puis août  1898  ont  été;  de  : 

1898 


1K99 


1900 


1901 


Onces  OniteB  Onces  Onces 

Janvier   0.371  5.  -242  10.787 

Février   »  0.484  0. 933  12.237 

Mars   0.014  6.286  14.2») 

Avril   •>  5.755  5.450  l'i.'.m 

Mai   »  4:639  0.55'.  » 

Juin   °  0.104  0.185 

Juillet   »  0.031  5.737 

Août   »  3.177  10.137  » 

Septembre-   2.340  5.053  10.718 

Octobre .    3.913  4  376  10,726 

Novembre   6.567  4.070  9.17D 

Dëcembe   0.259  5.289  9.373 

18.085    65.906    91.816  02.311' 

Voici  la  production  particulière  de  chacune  des  mines  avec, 
à  titre  de  comparaison,  le  rendement  des  cinq  mois  précé- 
dents : 

Déc.     Janv.     Pév.     Mars  Avril 


243 
501 
I  .-.'117 
1 .201 
848 
1 . 12») 

:..  103 

220 


(En  onces i 

Alice;  Paoprictary...       412       428  » 

Aotenior   »         272  562 

Béatrice   »         -  » 

Duuraven   i.'ihk    1.880  1.110 

Kagle  Viillnre   ..  311  049 

Oeeiong   »  »  809 

Globe  et  Phœnix . . .  5.408  5.004  1.884 

IiOinaguJidaDevel...  115  125  204 

MaUibelo  (iold  fieef  „  .  :m 
Premier  Tati  Mo- 

narch  Heef   728  »  » 

ltezende   921  1.326  1.183 

Selilkwe   ..  1.385  1,661 

West  Nicholson   209 

Ainsi  qu'on  le  voit,  cl  bien  que  toun  les  rendement, 
culiers  ne  noient  pns  encore  parvenus,  If:  mois  d'avril 
une  nouvelle  progression  appréeiuhlo.  ,\  noter  que  le 

nient  de  in  Retenue  eut  en  uni  es  ..  Un  ». 


l .  I  15 

8.004 


645 
2.480 
1.260 

V.»:. 
1 ,285 
5.022 


712 

.035 


IlCCtlse 

rendi 
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1,1  reprise  du  travail,  au  Transvanl.  -i  non  yen  I  annoncée 
est  Officielle  celte  fois  :  elle  a  commence  par  |,,  hnflerin  lli 

[a  Mrt/rr  m,//  Char  lion  ^  remise  en  marene  la  première  an 
milieu  d'une  cérémonie  pré-ridée  pur  lord   Kitcliencr  en  per 


sonnne;  puis  la  Treasury  et  la  Robinson  ont  suivi,  chacune 
avec  50  pilons.  On  télégraphie  en  outre,  que  d'ici  quelques 
jours,  quatre  autres  Compagnies  broieront  également  de 
nouveau.  Enfin,  les  correspondances  de  Johannesburg  datées 
d'il  y  a  un  mois  représentent  la  ville  comme  reprenant  peu 
à  peu  sa  physionomie  ;  les  magasins  rouvrent  leurs  portes, 
les  banques  recommencent  à  fonctionner,  bref,  la  vie  civile 
renaît.  Peu  à  peu  le  Rand  s'animera  de  nouveau,  les  réfugiés 
qui  sont  encore  dans  les  ports  de  la  cote  rejoindront  leur 
poste,  et  l'industrie  aurifère  aura,  selon  toute  apparence, 
repris  sa  marche  avant  la  cessation  complète  des  hostilité?. 

Quelles  seront,  maintenant,  les  taxes  imposées  aux  mines  '? 
A  la  Chambre  des  Communes  anglaises,  M.  Black  a  récem- 
ment interpellé  à  ce  sujet  le  Ministre  des  colonies,  et  lui  ;i 
demandé  ce  que  les  Compagnies  transvaaliennes  auraient 
désormais  à  acquitter. 

M.  Chamberlain  a  répondu  que,  pour  le  moment,  les  mines 
continueraient  à  payer  les  mêmes  impôts  qu'elles  pavaient  au 
Gouvernement  boer,  et  les  journaux  d'outre-Manchc  se  de- 
mandent si  les  taxes  qui  seront  à  imposer  aux  mines  par  lp 
suite,  ne  devront  pas  être  basées  sur  la  valeur  de  chaque 
entreprise.  Le  plan  le  plus  simple  serait  donc  un  droit  i 
prélever  sur  la  production,  et  il  serait  facile  de  réduire  ce 
droit  ou  de  l'augmenter  selon  les  besoins  du  Trésor.  Natu- 
rellement il  faudrait  tenir  compte  de  ce  fait  que  certaines 
Compagnies,  tout  en  donnant  de  bons  rendements  d'or,  n'ont 
pas  encore  atteint  la  période  des  dividendes,  et  les  impôts 
auxquelles  ces  Compagnies  seraient  sujettes  devraient  se 
ressentir  de  cette  circonstance.  Ce  serait  là  un  moyen  de  fa- 
voriser  l'exploitation  des  propriétés  à  teneur  basse. 

Il  est  vrai  qu'un  impôt  sur  les  bénéfices  devrait,  à  pre- 
mière vue,  aplanir  beaucoup  de  difficultés.  Mais  il  est  des 
Compagnies  qui  dépensent  beaucoup,  alors  que  d'autres  tra- 
vaillent avec  la  plus  stricte  économie.  Quoiqu'il  en  soit,  les 
mines  ont  tout  intérêt  à  reprendre  leurs  travaux  aussi  vite 
que  possible,  sans  se  préoccuper  des  impôts  auxquels  elles 
pourront  être  soumises. 


Mines  d'Or»  Australiennes 


Le  Marché  des  Valeurs  Ouest- Australiennes  à  Lon- 
dres. —  Ainsi  qu'on  l'avait  prévu,  le  mois  dernier  a  été  plus 
favorable  pour  ces  valeurs.  C'est  ce  qui  ressort  de  la  compa- 
raison dressée,  comme  de  coutume,  par  lAnslraliun  Trading 
World,  pour  les  35  principales  Compagnies  ouest-australien- 
nes. Voici  la  valeur,  sur  le  marché-,  des  actions  de  ces 
Compagnies  aux  dates  suivantes  : 

Liv.  st. 

Valeur  des  actions  do  ces  :|5  mines  à  l'émission...  7  470.000 
Valeur  au  cours  du  23  Déc.    1899   28.00'i  787 

—  2:;  JanV.  1900   81/449  225 

—  20  Pév.    1900    32. 801.003 

20  Mars  1900   3O.997.037 

—  24  Avril  1900   :12  311.22.". 

—  2K  Mai    1900    24.888.874 

-  25  Juin   1900    20.070  901. 

—  24  .luill.  1900    27.310.430 

27  Août  1900   20.810. 779 

>:.  Sept.  1900    27.37l.2i:. 

—  -il  Oct.   1900   24.818.654 

—  20  Nov.  1900   98.896.560 

21  Déc.  19oo   98,286.488 

1 1  Janv.  1901   19.101.1K7 

2*  Janv.  1801   16.998.998 

il  Fév.  1901   18.887.195 

—  Il  Mars  p. toi   18.581.888 

—  9  Avril  1801   [8.860.125 

—  10  mai    1901   21  085.489 

C'est  la  Colilen  Horxeshne  qui   s'est   fuit  le  plus  iviimu  - 

quer.  La  plu-  value  acquise  par  Mfl  actions  atteint,  en  effet, 

712.500  liv.  si.  Le  htanho9  vient  immédiat  enl  après  avec 

275.000  liv.  st.,  et  la  troisième  pince  est  prise  parla  Loi 
View,  avec  203.125  liv.  st.  (In  trouve  annule:  qnalii  me,  la 
l'er.ien(>ranri\  avec  100.K95  liv.      :  cmqoiémos,  ln  Son»  of 
(hnnlin  et  V  Asxorialed,  nve,-  187.500  li\.  st.  chacune  Par 
contre,  les  litres  de  la  l'eak  Hills  ont  fléchi  do  156.250  liv.  «t. 


\«»i«-s  minière*  il' l  u*.ii-j,ilc 


Wt'utcrn  Ain'yiihii.  IVndunt 
minerai  ont  é|é  broyées  don- 


Asuorinlril  (in/,/  Miiirs 

le  mois  d'avril  3.884  tounpa  d 
niuil  2. 131  mires  d  or. 

h'iiu/iiii  Rêtft,  l'ai  avril,  le  moulin  n  marché  pendant 
012  heures,  broyant  57H  Umw  s  de  minerai  qui  mil  donne 

540  on cei  d'or. 

Bri/nnnifi.  Cal.l. -,  <i  a  n.  m.-  Il  a  élé  'noyé-,  en  avril, 

898  tonnes  de  minerai  qui  mil  donné-  HMoiiccm;  010  tonne»  de 
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tnilings  cyanurées  ont  donné  un  rendement  d'une  valeur  de 
4<X)  liy.  st.  » 

Bellevue  Consolidated.  Pendant  le  mois  d'avril,  il  a  été 
broyé  7:10  tonnes,  qui  ont  produit  063  onces  d'or. 

Great  Boulder.  Cette  mine  a  produit,  en  avril,  12.064  onces 
d'or',  contre  12.290  onces  en  mars. 

Golden  Horse  Shoe.  La  production  de  celle  mine,  en  avril, 
;i  été  de  15.524  onces  d'or,  contre  15.492  onces  en  mars. 

Créai  Boulder  Persévérance.  Cette  mine  a  donné,  en 
avril,  9.007  onces  d'or  contre  8.045  onces  en  mars. 

Ilanuan's  Brownhill.  La  production  de  celte  mine  s'est 
élevée,  en  avril,  à  5.009  onces  d'or  contre  5.045  en  mars. 

Ivanhoe.  ltendcment  du  mois  d'avril  :  60  pilons  ayant 
marché  pendant  713  heures  ont  broyé  6.822  tonnes  de  minerai, 
lesquelles  ont  produit  3.868  onces  d'or.  La  cyanuration  de 
:!.244  tonnes  de  boues  a  donné  1.088  onces  d'or';  5.100  tonnes 
de  vases  ont  produit  1.982  onces  d'or,  et  87  tonnes  de  con- 
centrés ont  donné  765  onces  d'or.  Soit  un  rendement  total  de 
8.303  onces  d'or,  d'une  valeur  de  20.882  liv.  st. 

Australian  United.  En  avril,  il  a  été  broyé  210  tonnes  de 
minerai  qui  ont  donné  103  onces.  La  cyanuration  de  770 
tonnes  de  tailings  a  rendu  une  valeur  de  1.050  liv.  st. 

Gibraltar  Consolidated.  Pendant  le  mois  d'avril,  1.720 
tonnes  de  minerai  ont  donné  522  onces  d'or;  30  tonnes  de 
concentrés  ont  produit  158  onces,  et  les  tailings  traités  oui 
donné  39  onces. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  mai  1901 

L'animation  a  complètement  manqué  cette  semaine  sur  le 
Marché  des  mines  d'or.  Tout  d'abord,  samedi  dernier,  le 
Stock-Exchangc  est  l'esté  fermé,  et  il  chômera  encore  de  ven- 
dredi soir  à  mardi  matin,  Dans  ces  conditions,  on  ne  pense 
l>as  a  prendre  de  nouveaux  engagements,  d'autant  plus  qu'en 
revenant  au  travail,  nous  aurons  à  nous  occuper  immédiate- 
ment de  la  liquidation  de  lin  mai. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tered,  qui  restait  à  3  7/16,  finit  à  3  3/8  ;  Consolidated 
Goldfields,  7  15/16,  contre  8  1/32;   Transvaal  Gold/ields, 

1  13/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  LïEast  Rand,  qui 
finissait  à  8  ../..,  reste  au  dernier  moment  à  7  13/16;  An- 
gelo,  7  1/8  ;  New  Cornet,  2  11/16. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  7/8,  contre  6  1/8; 
Langlaagte  Estate,  3  7/16;  Simmer  and  Jack,  6  7/10. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/4,  s'échange  à  ce 
cours:  Jumpers,  5  1/2;  Modderfontein,  123/8,  contre  125/8. 

La  Crown  Reef  reste  à  15  ./.  ;  elle  était  à  15  1/2  il  y  a 
huit  jours  ;  Randfontein,  3  1/4  ;  Worcester,  2  1/2,  contre 

2  5/8;  \&  Robin  son  Gold,  qui  Unissait  à  10  ../..,  se  traite 
présentement  à  9  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  7/8  ;  nous  la  lais- 
sions à  ce  cours  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  7/8;  New 
Heriot,  0  5/8;  Bonanza,  4  1/2.  sans  changement  ;  Wolhn- 
ter,  4  5/8. 

La  Henri/  Nourse,  qui  cotait  8  5/8,  reste  à  8  1/2;  Fer- 
■••eira,  22  ./.  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à  ce  cours;  Wem- 
mer,  12  1/'»;  Village  Main  Reef,  8  7/8,  contre  9  ./.  ;  Dur- 
ban Roodepoort,  5  1/2;  Van  Ryn,  2  15/16. 

Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12  ./.,  liait  à  ce  cours,  et  la  Rand  Mines,  qui 
clôturait  à  43  1/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à  42  9/16; 
Glen  Deep,  4  3/8;  Ferrtiira  Deep,  6  3/4,  contre  6  7/8. 
Ce  rapport  de  cette  Compagnie  pour  l'exercice  prenant  fin  le 
31  mars,  porte  que  le  Gouvernement  boer  a  exploité  la  mine 
pendant  6  mois  3/4;  il  en  a  extrait  245.807  liv.  st.  d'or.  La 
Compagnie  a  pu  recouvrer  2.300  liv.  si.  d'or  après  le  net- 
lovage  du  matériel.  La  ligne  de  chemin  de  fer  est  en  bon 
état.  L'embranchement  du  chemin  de  1er  à  la  mine  sera  posé. 
Il  n'a  pas  été  établi  de  bilan.  L'encaisse  de  la  Compagnie 
s'élève  à  110.316  liv.  st.,  y  compris  la  valeur  de  l'or  saisi, 
soit  22.90O  liv.  st..  mais  par  6uile  des  dépenses,  qui  se  sont 
élevées  à  29.300  liv.  st.  pour  l'épuisement  des  eaux  et  de  la 
valeur  des  provisions  saisies,  elle  n'est  plus  que  de  69.816 
livres  sterling.  Eu  ce  qui  concerne  l'or  saisi,  son  rembourse- 
ment n'a  pas  encore  été  obtenu  de  la  Compagnie  d'assurance. 
Robinson  Deep,  5  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  3/8:  elle  cotait  5  1/2  la  semaine 
dernière  ;  Durban  Roodepoort  Deep  à  3  3/4  ;  Jumpers 
Deep,  4  3/4. 

***  Valeurs  Rhodèsiennes.  —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  à  2  1/2;  Rhodesia  Goldfields,   1  1/2;  Dunracen, 


1    ./.;   Geelonçi,  17/16,  contre  10/10;  Helukwe,  2  1/10, 
Globe  and  Phœnix,  5  .  / .. 
La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  7/8. 

*+*  District  de  Klerksdorp.  —  La  Bujfelsdoorn  Est<n,> 
qui  finissait  à  16 sh,  3  d.,  reste  à  ce  cours. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  :>  1/4,  sans  changement. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
3  5/16  ;  elle  finissait  précédemment  au  même  cours. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  a 
1     32,  finit  à  1  1/32. 

Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs de  diamants  est  mou.  On  cote  la  Frank.  Smith  Hia- 
mond  25/1G,  contre  2  5/8.  De  Beers,  :i3  3/16,  contre  33  13/16. 


Londres,  23  mai,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  lo/ird. 


Paris,  le  23  mai  1901. 


Le  Marché  des  mines  d'or  de  Paris  a  été  assez  actif  dans 
ces  derniers  jours,  mais  en  tendance  plutôt  Lourde.  Au  reste, 
à  aucun  moment,  Londres  ne  lui  a  fourni  de  véritable  indica- 
tion. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.089  fr.,  se  retrouve  à 
1.074  fr.;  Consolidated  Goldfields,  190  fr.,  contre  203  fr.  50  ; 
East  Rand,  197 francs,  contre  201  fr.  Quant  a  La  (  hartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  87  fr.  50,  elle  s'inscrit  à 
85  francs. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  21  fr.  25;  French  Rand, 
50  75,  contre  51  fr.  75  ;  quant  à  la  Ferreira,  qui  clôturait  à 
540  fr.,  elle  s'inscrit  à  552  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  37  75,  et  la  Geduld  est  recher- 
chée à  144  fr.,  contre  140  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  70  25.  demandée  ainsi.  La 
Geldenhuis  Estate  finit  à  173  fr.  50,  contre  173  f ranes  ;  Gel- 
denhuis Deep,  274  50,  contre  271  fr.  50.  Le  rapport  de  cette 
Compagnie,  pour  l'exercice  prenant  fin  le  31  mars,  dit  que 
des  arrangements  ont  été  pris  pour  l'épuisement  des  eaux. 
Depuis  l'occupation  britannique,  la  Compagnie  s'efforce  d'ob- 
tenir le  remboursement  de  l'or  saisi  que  doit  lui  faire  la 
Compagnie  d'assurances.  Il  n'a  pas  été  établi  de  bilan,  par 
suite  du  manque  de  documents  ;  cependant,  la  Compagnie 
estime  que  son  encaisse  s'élève  à  109.005  liv.  st.,  y  compris 
la  valeur  de  l'or  saisi,  soit  37.200  liv.  st.  Les  dépenses,  pen- 
dant les  quinze  mois,  se  sont  (levées  à  31.520  liv.  st.  Il  a  été 
remboursé'  16.000  liv.  si.  d'obligations  et  7.480  liv.  st.  d'in- 
térêt ont  été  payées.  L'émission  d'obligations  s'élève  à  90.000 
livres  sterling. 

La  Kleinfontein  cote  43  fr.  . ..  Langlaagte  Estate,  91  fr.  . ., 
contre  88  fr.  50.  May  Consolidated,  115  50;  nous  laissions  ce 
titre,  il  y  a  huit  jours,  à  113  fr.  50;  Mossamédès,  23  75; 
Mozambique,  43  50  :  Océann,  54  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  ii  y  a  huit  jours,  à 
250  fr.,  cote  au  dernier  moment  246  fr.  ;  Robinson  Deep,  135  fr., 
contre  138  fr.  ;  Robinson  Randfontein,  35  fr.  ..  ;  Randfon- 
tein Estâtes,  82  fr.  50. 

La  New/  Stegn  Estate  esl  à  62  fr.  50  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  162  fr.  ;  Transvaal  Consolidated  Land, 
91  fr.  25:  Transvaal  Goldfields,  42  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  224  fr.  50.  contre  227  fr.  ; 
Wemmer,  312  fr.  ;  Sheba.  27  fr.  75. 

La  Zambèze  est  à  28  francs. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
15  fr.  ;  Di/namite  du  Transvaal.  31  francs;  quant  à  la  De 
Beers,  elle  finit  à  ttî5  fr.  50,  contre  S54  fr. 

La  Frank  Smith  Diamond  reste  à  50  fr.  ...  On  fait  obser- 
ver justement  que  c'est  à  tort  que  le  marché:  veut  solidariser 
la  De  Beers  et  la  Frank  Smith.  Pendant  longtemps,  on  a 
cru  que  les  petites  mines  de  diamant  située*  en  dehors  du 
contrôle  de  la  De  Beers  ne  pouvaient  pas  vivre;  mais  il  se 
trouve  que  la  hausse  du  prix  du  diamant,  conséquence  de 
l'appauvrissement  <ms  gisements  de  la  De  Beers.  bouleverse 
ces  prévisions  et  qu'une  ère  nouvelle  et  probablement  très 
prospère  s'ouvre  pour  les  mines  comme  la  Frank  Smith, 
surtout  si  l'on  tient  compte  de  ce  que  celte  dernière  est 
placée  dans  des  conditions  exceptionnelles  par  suite  de  ce 
fait,  à  savoir,  qu'elle  produit  Le  plus  beau  diamant  de  toute 
l'Afrique  du  Sud. 


L Administrateur-Gérant  :  Gkobgbs  Bodroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 
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ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1900   30  avril   .  . 

;o 

219 

«3 

291 

23 

» 

1901   23  avril  .... 

30 

181 

143 

181 

109 

n 

1901    30  avril 

78 

::i 

193 

133 

101 

101 

m 

1901     1  mai 

11 

35 

m 

133 

ni 

102 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 
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AUTRICHE  —  Banque  d' Au  triche-Hongrie 
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BELGIQUE  —  Banque  Nationale 
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BULGARIE  —  Banque  Nationale 
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HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 
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NORVÈGE  -  Banque  de  Norvège 
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10 

139 

111 

1 1 

N 

21 

ii  i 

:w 

• 

!  Il 

12 

«2 

il 

38 

• 

1  s?  1 

9 

«i 

40 

■ 

8 

1.9 

4 
4 


4 

3£ 
3K 
35* 


1900 

1  avril  

4 

1 

11 

02 

22 

66 

1 

1901 

22  mars  

6 

10 

21 

n 

23 

16 

8 

1901 

6 

10 

22 

76 

22 

n 

8 

1901 

1  avril  

6 

10 

22 

n 

22 

16 

« 

6 

6V 


•îx; 

354 


a 


1900 

2!  Il 

64 

H02 

180 

280 

31 

5 

1901 

20  avril  

293 

55 

115 

198 

302 

29 

' 

1901 

30  avril .... 

!'I2 

110 

1H« 

510 

29 

1901 

10  uni  

292 

51 

138 

191 

305 

33 

| 

1900 

30  avril  

65 

3  | 

233 

61 

59 

30 

1 

1901 

10  avril  

61 

13 

244 

59 

80 

30 

1901 

20  avril  .  ... 

08 

13 

240 

02 

83 

30 

1901 

68 

13 

|  243 

61 

84 

30 

1 

| 

Il  *% 
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DATES 


o  ?J 

11 


riUNC.ll'.  CHAPITUliS 


3  0.0 

c  •«  s 


fia  * 
o  3  o 

S 


w  S  <w 

g  *3 
ri  «2 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


RUSSIE  —  Banque  Impériale 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


SUEDE  —  Banque  Royale 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


TOTAUX 


1900 
1901 
1901 
1901 


.'Il  mai  . 
17  mai . 
23  mai . 
30  mai  . 


S  368 
8.306 
8.617 
8.682 


2.732 

B.T67 
2.7O0 


•  516 
.920 
.7)3 


2. 8011 14.648 


5.865 

6.140 
6.427 
6  541 


6.868 
6. 551 
fi.  473 
6.610 


1.8351 
1.9091 
1  9321 
!  .9201 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1896 
1897 
1898 
1899 
1900 


31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décembre . 


7.953 

2.5781 

8.746 

2-546 

8.100 

2. 636 

7  858 

2.585 

8.211 

2.6071 

14. 585 
15-254 
14-975 
14-992  1 
5-906  I 


8.808 
8.548 
8.999 
9.321 
9  505 


-o  o. 

aïs 


1900 

12 

mai  

33 

4 

105 

20 

47 

22 

8 

1901 

27 

avril  

37 

5 

!  [9 

10 

39 

17 

7 

1901 

4 

37 

119 

10 

39 

18 

7 

1901 

11 

30 

6 

120 

9 

41 

n 

7 

1900 

21  mai  

2.215 

209 

1.400 

365 

534 

392 

1901 

6  mai  

1.869 

195 

1 . 165 

361 

m 

381 

1901 

1.860 

201 

1 . 465 

367 

592 

372 

1901 

1.861 

195 

1.475 

357 

597 

362 

VA 

5'/, 
5/, 


1900 

15  mai  

21 

72 

11 

38 

20 

» 

1901 

21 

3 

64 

21 

39 

21 

» 

1901 

30  avril  ..  . 

21 

3 

63 

23 

39 

22 

1901 

■15  mai'  

21 

3 

02 

22 

41 

21 

» 

190  0    30  avril  

5 

9 

32 

1 

8 

7 

6 

190  1    28  lévrier... 

7 

9 

35 

1 

8 

7 

6 

1901    31  mars  

6 

9 

34 

2 

8 

7 

6 

5 

9 

34 

1 

8 

7 

6 

1900  30  avrH  ... 

45 

7 

85 

55 

124 

20 

1901  2S  février]... 

52 

7 

80 

61 

93 

13 

1901    31  mars   

53 

7 

92 

62 

108 

16 

1901   30  avril .... 

57 

7 

86 

63 

104 

11 

5Vi 

5  y, 

5  % 

5.» 


190  0    30  avril  

13 

14 

111 

1  729 

304 

139 

n 

1901    28  février  ... 

13 

13 

111 

788 

328 

137 

» 

1901    31  mars  

13 

14 

117 

795 

324 

143 

» 

1901    30  avril  .  . 

13 

13 

111 

1  810 

310 

145 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

190  0   26  mai  

99 

11 

213 

1017 

177 

49 

5 

1901    11  mai   

101 

12 

216 

1096 

208 

49 

4 

1901    18  mai  

102 

12 

214 

1107 

204 

48 

4 

102 

13 

210 

1107 

204 

48 

4 

6.092 

3.651 

» 

6.661 

3.453 

!> 

7.620 

3.594 

1) 

8.352 

4  037 

» 

8  514 

4.171 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OK ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  (les 
Changes  sur  Paris,  de 


24  avril 

1er  mai 

8  mai 

16  mai 

22  mai 

29  mai 

48 

02 

47 

92 

47 

87 

47 

90 

48 

47 

95 

IDO 

18 

100 

11 

100 

20 

100 

20 

100 

iè 

100 

17 

170 

170 

169 

50 

168 

50 

107 

107 

36 

70 

36 

30 

37 

37 

15 

37 

30 

37 

60 

81 

10 

81 

15 

81 

20 

81 

35 

81 

20 

81 

25 

100 

16 

100 

08 

100 

14 

100 

10 

100 

13 

100 

13 

100 

70 

100 

95 

100 

95 

101 

60 

102 

20 

102 

20 

Constantinople.  . . 

-w 

SS 

•» 

93 

22 

90 

22 

87 

-j.) 

96 

22 

86 

âï 

12 

M 

18 

81 

22 

81 

37 

8Ï 

25 

81 

•)•! 

105 

38 

105 

35 

105 

44 

105 

55 

105 

53 

105 

42 

Qenévo   

100 

25 

100 

23 

100 

2:1 

100 

28 

100 

2:1 

KiO 

25 

774 

.'■O 

77* 

773 

707 

760 

50 

764 

25 

37 

25 

35 

25 

36 

25 

37 

25 

36 

25 

36 

Madrid  

36 

50 

36 

15 

37 

05 

36 

97 

37 

07 

37 

40 

frtme  

105 

35 

105 

ifl 

105 

40 

105 

52 
37 

105 

52 

105 

37 

Samt-Pétersbo  iirfl. . 

:n 

» 

37 

32 

37 

35 

37 

37 

35 

37 

33 

Vennt'à  vue)  

05 

45 

» 

45 

«15 

50 

95 

67 

95 

00 

95 

50 

1 1  3  .i  •)     .  .. 

95 

50 

95 

50 

95 

55 

95 

72, 

Ui 

67 

95 

55 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyen*,  du  Jeudi  d  l'a  ris  sur 


s  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier rourl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St.-Pétersb. . .  — 


Valeurs 


s  a  vue 


Londres . 


Belgique  

Italie  

Suisse  

New- York. . . . 


Plus 


4  % 

1 

4  % 

4  % 
4% 


4  % 


1% 
4  % 
4  % 

w  pair 
3437  » 
218  89 


Halièrcs  d'or  el  «"argent 
Or  en  barre  (le  W1A. . . 
Argent  id.  (le  kil.j... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916™)  . . 

—  —  nouv.  titre  :  900™ 
Couronnes  de  Suéde   


2  niai 


200  50 
121  7: 
103  62 


307 
382 
202 


25  133 
25  16 

0  19p. 

5  37p. 

0  37p. 

513  50 


3437  .. 
100  .. 
80  50 
25  N0 
20  00 
40  .. 
27  50 


9  mai 


206  50 
121  75 
103  50 


500 
384 
202 


25  1 45 
S  17 
0  25p. 
5  37p. 
0  37p. 
514  50 


3437  .. 
100  25 
80  50 
2:.  80 
20  60 
40  -- 
27  50 


17  mai 


200  50 
121  56 
103  37 


364 
386 
201  50 


25  14 
25  105 

0  3ip. 

5  37p. 

0  44p. 

513  50 


3437  .- 
100  50 
80  50 
25  80 
20  00 
40  -- 
27  50 


23  mai 


206  12 
121  81 
103  50 


364  50 
388 
261  50 


!5  16 
!5  185 
0  19p. 
5  37p. 
0  37p. 
514  .. 


3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


30  mai 


206  .. 
121  75 
103  50 


364  25 
385  .. 
261  50 


S  17 
15  195 
0  25p. 
5  37p. 
0  37p, 
314  .. 


3437  ..' 
100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  ôr). 
Aulr. -Hongrie  (cour.) 
Belgique  (franc  or).. 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira  pap.)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  . . . 
Suisse  (franc  or) ..  .. 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.  or)... 
Mexique  (piastre  arg,) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent). . . 
Chine(SbaDghaî)(taëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


1  229 
25  13! 

1  04 
0  99 
0  73 
0  58 

2  08 
0  94 

3  85 
0  99 
2  64 
0  99 


5  13 
2  52 
2  17 
1  72 
1  41 

1  67 

2  65 

3  41 


I  l 
9  mai   17  mai, 23  mai  30  mai 


1  229 
25  133 

1  04 
0  99 
0  73 
0  58 

2  08 
0  94 

3  87 
0  99 
2  64 
0  99 


5  14 
2  54 
2  16 
1  72 
1  35 

1  67 

2  65 

3  41 


I  227 
2:,  133 

1  04 
0  99 
0  73 
0  59 

2  08 
0  94 

3  89 
0  99 
2  64 
0  99 


5  13 
2  53 
2  16 
1  71 
1  31 

1  67 

2  60 

3  41 


1  230 
25  155 

1  04 
0  99 
0  72 
0  59 

2  08 
0  94 

3  91 
0  97 
2  64 
0  99 


5  13 
2  56 
2  14 
1  68 
1  28 

1  67 

2  66 

3  40 


1  229 
23  165 

1  04 
0  99 
0  72 
0  59 

2  08 
0  94 

3  88 
0  97 
2  64 
0  99 


5  14 
2  55 
2  13 
1  62 
1  27 

1  67 

2  66 

3  40 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  30  mai  1901 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  39 

En  Angleterre   100  09 

En  Autriche- Hongrie .. .  100  44 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   137  20 

En  Grèce   167  .. 

En  Hollande   100  11 

En  Italie   105  67 

En  Portugal   144  .  - 

En  Roumanie   102  20 

En  Russie   100  96 

En  Suisse   100  37 


Aux  Etats-Unis   100  77 

Au  Mexique   212  03 

En  Répull.  Argentine..  233  80 

Au  Chili   116  66 

Au  Brésil   223  02 

Aux  Indes   100 

Au  Japon   97 

En  Chine   219  70 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  61 

—  Anglais   99  91 

—  Austro-Hongrois .  99  56 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   72  85 

—  Grecs   59  88 

—  Hollandais   99  89 

—  Italiens   94  63 

—  Portugais   69  43 

—  Roumanie    07  80 

—  Russes   09  04 

—  Suisses   99  63 


Pièces  des  Etats-Unis  

—  du  Mexique  

Billets  de  la  Rép.  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes . 


99  23 
46  98 
42  76 
85  71 
44  78 
100  -. 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   45  51 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  30  mai  1901. 

La  cote  des  chances  à  3  mois  est  un  peu  plus  faibles 
l'Amsterdam  recule  de  206  12  5  206.  le  papier  allemand  de 
121  81  à  121  75;  nous  avons  pas  mal  de  papier  allemand  en 
portefeuille  et  il  est  probable  que  nous  nous  trouvons  en  face 
tî'une  échéance  importante.  La  devise  autrichienne  reste  à 
K>3  50.  Le  versement  sur  Madrid  est  faible  à  36 '1  2">.en  raison 
de  la  baisse  qui  a  atteint  l'Extérieure;  mais  aujourd'hui  la 
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réaction  a  fait  place  à  line  reprise  marquée  qui  pourrait  faire 
remonter  un  peu  la  peseta,  mais  tant  que  la  Banque  sera  à  la 
hausse  sur  le  change  et  qu'elle  se  servira  do  sa  circulation 
pour  un  objet  qui  n'a  rien  de  commercial,  il  n'y  a  aucune 
amélioration  sérieuse  à  espérer.  La  situation  reste  telle  que 
l'a  exposée  notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  et  le 
Gouvernement  ne  semble  pas  disposer  à  appliquer  les  re- 
mèdes qui  seraient  appropriés  à  un  mal  si  profond. 

Le  Lisbonne  fléchit  de  388  à  385,  malgré  la  belle  tenue  du 
papier  brésilien.  L'emprunt  n'a  eu  aucun  effet  sur  le  cours 
du  rouble;  les  lettres  de  change  restent  à  201  50  et  le  verse- 
ment à  266  1/8. 

Il  y  a  peu  de  hausse  sur  le  Londres,  les  Etats-Unis  qui 
rachètent  leurs  propres  valeurs  payent  Londres  par  Paris. 
Nous  constatons  un  léger  recul  sur  le  papier  belge;  les  remi- 
ses sur  l'Italie  et  la  Suisse  sont  au  même  point  qu'il  y  a  huit 
jours. 

Nous  retrouvons  le  New- York  à  514;  ce  cours  si  bas  ne 
peut  s'expliquer  que  par  des  rachats  de  titres  américains  et 
des  achats  de  valeurs  européennes;  de  plus,  avec  le  mouve- 
ment si  considérable  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis, 
il  y  a  de  grosses  sommes  à  payer  aux  marines  étrangères 
pour  les  transports  qui  se  font  surtout  sous  tiers  pavillon. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singrpoure  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  .... 

Vàlparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


l«r  mai 


2'0  9/16 
1/11  7/8 


1/3  31/32 
1/3  15/16 
1/11  3/8 
2/8  1/2 
13  1/16 
16  3/8 

130  30 

il/9  1/4 
21  3/16 


2/0  9/16 
2/0  1/8 


1/3  13/16 
1/3  la/16 
1/11  5/8 
2/8  1/2 
12  1/8 
16  13/32 

130  S0 
Tt  '.)   I  t 
21  1/16 


16  mai 


2/0  5/8 
2/0  1/8 


1/3  15/16 
1/3  15/16 
1/11  9/161/11 
2'8  1/2 

12  1/2 

16  9/32 


130  80 
"  'i  I  2 

21  3/8 


ïï  mai 


2/0  5/8 
2/0  1/16 


1/3  15/18 
1/3  29/32 
1/2 
2/8  3/8 
12  1/4 
16  1/16 


133  II) 

n/9  i/4 

21  9/16 


29  mai 


2/0  5/8 
2/0  1/8 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/1 l  9/16 
2/8  3/8 
12  1/8 
15  7/16 

133  80 
11/9  1/4 
27  1/2 


Le  Yokohama  reste  au  même  point  que  la  semaine  der- 
nière; le  Singapoure  gagne  1/8,  le  Hong-Kong  1/16;  le 
Shanghaï  n'a  pas  varié.  I.a  roupie  fait  preuve  d'une  certaine 
faiblesse  que,  notre  confrère  The  Statist  attribue  à  l'envoi  de 
grandes  quantités  d'or  dans  l'Inde,  sous  forme  de  petites 
barres  toujours  plus  ou  moins  demandées  par  le  commerce. 

La  Banque  d' Angleterre  a  reçu  mercredi  les  souscriptions 
pour  60.00.000  Rs.  en  billets  du  Gouvernement  et  eu  trans- 
ferts télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  se  sont  éle- 
vées â  1.10.30.000  lis.  pour  billets  et  à  13.00.000  Es.  pour 
transferts.  On  a  accepté  :  en  billets,  29.28.000  Hs.  sur  Cal- 
cutta, 17.73.000  Ils.  sur  Boinbav  et  90.000  lis.  sur  Madras  : 
en  transferts,  4.64.000  Rs.  sur  Calcutta  et  1.39.000  Rs.  sur 
Bombay.  Iv;s  souscriptions  pour  billets  à  1  s.  3  29/32  rece- 
vront environ  40  0/0.  ainsi  que  J< -s  souscriptions  pour  trans- 
ferts â  1  sh.  S  31/32. 

Le  papier  brésilien  est  en  léger  recul  ;  le  Vàlparaiso  perd 
1/8.  A  Buenos- Ayres,  la  prime  de  l'or  est  à  133  8»),  sans 
grand  changement. 

A  Londres,  on  cote  l'or  77/9  1/4;  les  monnaies  allemandes 
et  françaises  conservent  leur  cours  de  70/5  et  les  monnai'  s 
américaines  et  japonaises  valent  70;  't.  A  l'a  ri  s,  1er  est  an  pair. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres: 


Entrées 

Australie  £  264.000 

Détroits   9.000 

Chine   10.000 

lîombay   554.000 

Chili   12.0m 

l'.hodesiu    09.000 

•lapon   II».  000 

Argentine   12.000 

Indes  occidentales. .  21 .0<i0 


Serties 
Néant 


Total  


061.000 


Les- exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  dn  16m  '.'.'  mai 

1901,  se,  sont  élevée*  à  165.000  1  î V.  st.,  soit,  depuis  le  1"  pm  - 

vier,  nn  total  de  8.693.811  liv.  st.,  contre  9.649.488  livres 
sterling  pendant  la  période  correspondante  de  i960. 

Il  n'y  a  pas  en,  celte  semaine,  de  changement,  dans  1<  : 
taux  d'escompte  officiels. 

Il  est  MSSé.  cette  semaine,  par  le  «  Bunkers  Clearing 
Iiouho  ",  |:ih  millions  Kterlingde  fi  ltres  do  changée)  mandat 
Pendant  le  semaine  correspondants  ds  l'année  dernière,  il 
était  liasse  I!Rl  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  diminu- 
tion de  I  million. 


Places 

Paris  

Londres . . . 

Berlin  

New  -  York 
(Unie  money) 


Escompte  hors  Banque 


2  mai 

9  mai 

17  mai 

23  mai 

30  mai 

2  1/2 

3  1/2 
3  ./. 

2  5/8 
3  9/16 

3  1/8 

2  5/8 

3  7/8 
3  3/8 

2'5/8 
3  3/4 
3  1/8 

2  1/2 

3  5/8 
3  1/8 

4  1/4 

4  1/2 

5  1/2 

4  1/2 

3  3/4 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  encore  grossi  cette 
semaine  de  11.688.000  fr.  La  Banque  fait  tous  ses  efforts  pour 
garnir  la  circulation,  elle  a  réussi  à  faire  prendre  au  public, 
cette  semaine,  4.297.000  fr.  d'or  à  Paris,  mais  dans  les  suc- 
cursales il  lui  a  été  rendu  2.542.000  fr.  ;  il  a  été  acheté  pour 
12.055.000  fr.  de  matières  ;  il  en  a  été  vendu  pour  41.000  fr.  ; 
il  est  venu  570. 000  fr.  de  Sinyrne  et  259.000  fr.  de  Suisse. 

L'argent  a  augmenté  de  1.453.000  fr.  La  circulation  a 
rendu  1.202.000  fr.  à  Paris  et  709.000  fr.  dans  les  succur- 
sales. Il  est  évident  que  l'or,  eu  ce  moment,  chasse  l'argent 
de  la  circulation  ;  il  est  venu  50.000  fr.  de  Belgique  et  70.000 
francs  de  Suisse;  il  a  expédié  500.000  fr.cn  Bcl"ique  et 
138.000  fr.  en  Suisse. 

A  une  augmentation  de  7  millions  près,  la  circulation  est 
stationnaire. 

Les  comptes  courants  ont  baissé  de  117  millions,  le  porte- 
feuille a  augmenté  do  124  millions  mais  les  avances  ont  perdu 
94  millions;  tous  ces  mouvements  résultent  delà  liquidation 
des  opérations  de  l'emprunt  russe  et  des  besoins  causés  par 
l'échéance  de  fin  de  mois. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  augmenté  de 
47  millions,  la  circulation  a  baissé  de  29  millions,  les  comptes 
courants  ont  gagné  40  millions,  le  portefeuille  et  les  avances 
sont  stationnaires. 

Voici- le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 

Achat  en  barres. .  .£   020.000   Boumanie  £  43.908 

Egypte   210. 000   Brésil   40  000 

Australie  ■     35.000   Excédent  des  entrées  788.000 

Total  des  entrées.£  871 . 000        Total  égal  i  871.000 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  19.700.000  fr.,  les 
retraites  et  les  versements  de  la  circulation  s'équilibrent,  de 
sorte  que  l'augmentation  du  métal  jaune  est  de  19  millions: 
la  circulation  n'a  pas  changé;  les  comptes  courants  ont  grossi 
de  40  millions,  le  portefeuille  a  perdu  21  millions.  Le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  est  de  50.10  0/0,  il  pourrait 
s'en  suivre  une  baisse  du  taux  de  l'escompte. 

A  la  Banque  '/'Autriche-Hongrie,  on  constate  une  dimi- 
nution de  20  millions  dans  la  circulation,  et  une  augmentation 
de  17  millions  dans  les  comptes  courants,  ce  qui  est  imper-1 
tant  pour  cette  Banque. 

La  circulation  de  ta  Banque  de  Belgique  a  baissé  de  10 
millions;  les  comptes  courants  ont  augmenté  de  48  millions, 
le  portefeuille  de  30  millions. 

Une  commission  de  la  Banque  d'Espagne  s'est  rendue  près 
du  Ministre  îles  Finances  et  a  entretenu  ce  dernier  des  mesu- 
res susceptibles  de  provoquer  la  baisse  du  change. 

Au  cours  .|i  I:  nie  entrevue,  M.  L'r/ai/,  a  proposé  le  sys- 
tème anglais  de  circulation  fiduciaire. 

Les  délégués  do  la  l!ain|  ml  vivement  combatte  l'idée  de 

ministre. 

La  Ban'iue  des  Pai/s-ltas  h  vi'cwW  \u\\\\i\\\h  d'or  et  1  mil- 
lion d'urgent  :  elle  a  diminué  sa  circulation  de  12  millions, 
son  portefeuille  a  baissé  de  0  millions  et  ses  avances  cli*  5  mil- 
lions. 

Le  bilan  de  la.  Banque  de  Russie  ne  présents  aucun  i  'i. in- 
génient. 

LA   SITUATION   MON  F. TA  II!  F.   MA    ETAIS  l  M'. 

Aloucciwjnt  des  nu'tau.f  prSrieu.r  à  Nem-Yurli 
i,Kn  ilulUrn) 

IMPORTATIONS 

Du  *         Ix  pull 
un  II  mal  l«  I"  juif. 


KX  PORTAI  l"N'- 


OH 

i  il  amie  [IrelagllO 

l 'rases  

Allemagne  

\  iiin  s  pays. . . . 

Total  1901... 

—  1600... 

—  1 K'  K I .  .  . 


Du  i 
au  1 1  nsl 


I >  >>|> il i  M 
le  I"  JllllV. 


•i  1.704.881 
»     il  .u'ii;.o'i7 
.Vn.fMi    l  ..  il. ont 
:m     mu  u\ 


iilO.500  lô  742. 1)51 
2.9OH.50H  l\.iVM.ir*l 
22H.'.no   4. 318.178 


21  101 

"A  104 
ll.90Ti 
207.273 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1001 . . . 

—  v.m. . . 

—  18!»... 


441.025  19.657.828 
238.899 
900 

475  117,509 

h\  1.500  20.015.186 
913.905  18.214.883 
794.315  18.408.222 


7.300 


14.937 
3.888 


68.790  1.845.884 


71.090  1.364.704 
25.412  1.482.877 
Hl.it:::,  1.170.722 


Banques  associées  de  New-York 
(Eu  millions  do  dollars) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 

Portefeuill* 

1ÎK)0  26 

mai  . 

166.7 

22.0 

870.0 

792.9 

1901  H 

mai  . 

170.8 

31.1 

977.4 

897.7 

1901  18 

mai  . 

170.9 

31.1 

951.2 

873.5 

1901  25 

mai  . 

180.1 

81.1 

941.1 

858.9 

Les  Banques  Associées  de  New-York  n'ont  pas  été  tou- 
chées par  li  s  exportations  d'or;  leur  encaisse  a  augmenté, 
mais  les  dépôts  et  le  portefeuille  sont  en  baisse. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

191 H 1 

21 

avril .. 

92.9 

210.8 

3.0 

79.9 

68.4 

1901 

6 

avril.. 

01.6 

172.7 

0.5 

50.  ô 

44.5 

1901 

13 

avril .. 

01.0 

174.1 

4.1 

55.1 

43.5 

1901 

20 

avril. . 

01.3 

180.6 

5.9 

03.1 

42.7 

La  Banque  du  Japon  vient  au  secours  des  Etablissements 
déliés,  mais  elle  n'a  pas  été  fortement  mise  à  contribution, 
car  l'augmentation  de  son  portefeuille  est  très  modérée. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  nouvelles  pièces  anglaises 

La  Vree  I^ance  apprend  que  la  première  émission  des 
pièces  à  l'effigie  du  roi  Edouard  sera  faite  dans  six  semaines. 
Les  dessins  sont  arrêtés  et  quelques  pièces  ont  été  même 
frappées.  On  croit  savoir  qu'il  sera  d'abord  émis  des  pièces 
d'argent,  puis  la  monnaie  de  billon.  Plus  tard,  mais  toujours 
dans  le  courant  de  cotte  année,  on  frappera  les  livres  (souve- 
rains) et  les  demi-souverains.  Les  dessins  des  pièces  sont  très 
peu  changés,  à  part  la  substitution  du  profil  du  roi  à  celui 
de  la  reine  Victoria. 

Les  Monnaies  de  Nickel  en  Italie 

Ou  lit  dans  YEconomista  d'Italia  : 

«  Plusieurs  journaux  ont  annoncé  que  le  Ministre  du  Trésor, 
M.  di  Broglio,  avait  l'intention  de  retirer  de  la  circulation 
5S*  millions  de  monnaie  de  cuivre  et  20  millions  de  monnaie 
de  nickel  mixte  pour  leur  substituer  40  millions  de  nickel 
pur.  Ge  serait,  d'après  ces  journaux,  une  erreur,  car  la  mon- 
naie de  nickel  mixte  —  3/4  de  cuivre  et  1/4  de  nickel  —  n'a 
été  adoptée  que  parce  que  sa  frappe  et  sa  composition,  ('ga- 
iement compliquées,  rendaient  les  falsifications  très  difficiles. 

Il  suffit  de  penser  à  la  dureté  du  nickel  pur,  qui  est  plus 
grande  que  celle  du  cuivre,  pour  se  convaincre  que  ce  sont 
ces  journalistes  qui  font  cireur.  Et  qu'on  pense  aussi  à  l'im- 
portance de  la  falsification  de  la  monnaie  actuelle  de  nickel, 
qui  est  une  des  causes  de  sa  mauvaise  réputation  1  Mais, 
comme  il  s'agit  d'intérêt  public  et  de  questions  techniques, 
w>u>  avons  voulu  avoir  l'avis  de  la  Direction  d«  la  Monnaie. 
Nous  pouvons  assurer  à  nos  lecteurs  que  les  monnaies  de 
nickel  pur  sont  presque  infalsitiables.  Le  travail  du  nickel 
pur  est  un  procédé  très  secret  qui  exi^e  un  matériel  très  coû- 
teux. Les  falsificateurs  ne  pourront  donc  faire  des  pièces  du 
même  métal  et,  dans  un  autre  métal,  la  contrefaçon  sera  fa- 
cilement découverte,  à  la  seule  couleur.  La  dureté  du  métal 
permet  d'y  imprimer  un  coin  de  très  peu  de  relief  et  cela 
aussi  constitue  un  obstacle  à  la  contrefaçon. 

La  seule  raison  pour  laquelle  on  adopta,  en  1894,  une  mon- 
i«aie  de  nickel  mixte,  fut  un  besoin  d'économie.  Les  monnaies 
<l  •  nickel  pur  contaient  beaucoup  plus,  et  les  ministres  d'alors 
i  •  se  souciaient  pas  d'imposer  au  pavs  de  nouveaux  frais, 
i  ème  pour  lui  donner  une  monnaie  légère  pure  et  de  bon 
aloi.  •> 


Le  Change  et  la  Situation  monétaire  au  Portugal 

Le  rapport  du  Ministre  des  finances  de  Portugal  sur 
le  budget  de  1900-1901  contient  les  renseignements  sui- 
vants sur  Je  change  et  la  situation  monétaire  du  pays  : 

Le  bilan  de  l'exportation  et  de  l'importation  de  l'or  et  de 
L'argent,  oui  avait,  été  on  1897  de  1  :939  contos  de  réis  et  l'an- 
née précédente  de  2  :  452  contos  de  réis,  en  faveur  de  l'expor- 
tation, a  été,  en  1898,  de  117  contos  de  réis  en  faveur  de  1  im- 
portation et  malgn''  que  l'exportation  redevienne  en  1899 
supérieure  à  l'importation,  l'excédent  n'est  que  de  318  contos 
de  reis,  soit  do  1:021  contos  de  réis  en  moins  qu'en  1897.  De- 
puis 1880,  la  différence  entre  l'importation  et  l'exportation 
avait  accumulé  dans  notre  pays  la  somme  de  48:747  contos 
de  réis,  mais  si  l'on  en  retranche  les  soldes  en  sens  contraire 
à  partir  de  1891,  lesquels  s'élèvent  à  40 :  452  contos  de  réis, 
on  trouve  encore  en  notre  faveur  8:295  contos  de  réis  dans 
l'espace  de  vingt  ans.  Si  l'on  remonte  à  1861,  le  mouvement 
de  l'or  et  de  l'argent  ayant  passé  par  les  douanes  accuse  un 
excédent  d'importation  sur  les  exportations  de  74:388  contos 
de  réis  contre  un  excédent  des  exportations  sur  les  importa- 
tions de  48  :  882  réis,  ou  une  différence,  en  trente-neuf  ans, 
'le  25  :  556  contos  de  réis  en  faveur  de  l'importation. 

A  partir  de  1880,  ces  différences  correspondent  à  une  im- 
portation de  73  :  881  contos  de  réis  et  à  une  exportation  de 
74:711  contos  de  réis,  en  or,  soit  à  un  excédent  d'exportation 
«le  830  contos  de  réis.  Mais  ce  fut  en  1891  qu'eut  lieu  le  grand 
exode  de  l'or,  car  l'exportation  fut  alors  de  29 : 707  contos  de 
réis  contre  3:  721  contos  de  réis  importés,  ce  qui  accuse  un 
déficit,  de  25  :980  contos  de  réis. 

Ouoique  tout  le  mouvement  n'ait  certainement  pas  lieu  par 
l'entremise  des  douanes,  il  ne  faut  pas  oublier  que  ce  qui 
s'était  accumulé,  d'après  la  seule  statistique  douanière,  de 
1880  à  1890,  et  représentait  en  chiffres  ronds  la  somme  de 
49: 000  contos  de  réis,  nous  l'avons  déjà  restitué,  accru  de  830 
contos  de  réis,  qui  n'étaient  point  entrés  par  cette  filière,  sans 
que,  fort  heureusement,  notre  commerce  en  ail  faibli.  Cette 
thésaurisation  était  factice  :  à  mesure  qu'elle  grossissait,  les 
charges  qui  en  résultaient  s'accumulaient  dans  une  plus 
grande  proportion,  sans  que  l'application  qui  en  était  faite 
put  les  compenser.  Bien  au  contraire,  au  lieu  d'en  avoir  fait 
un  emploi  rémunérateur,  nous  sommes  accablés  par  les  ga- 
ranties d'intérêts  ainsi  que  par  d'autres  charges  qui  pèsent 
sur  le  Trésor  et  qui  influent  nécessairement  sur  notre  état 
économique. 

Ce  n'est  pas  par  la  douane,  je  le  répète,  (pue  l'or  entre  et  sort  : 
par  conséquent  les  résultats  qu'on  obtient  des  chiffres  que  je 
viens  de  poser  ne  sont  pas  définitifs  ;  leur  confrontation  ne 
fournit  que  des  indications  ;  mais  en  les  étudiant  dans  leur 
évolution,  il  en  ressort  un  enseignement  précieux  et  un  aver- 
tissement non  moins  salutaire.  Une  étude  intéressante  con- 
sisterait à  comparer  les  données  statistiques  sur  Je  mouve- 
ment de  J'or  avec  les  conditions  politico-administratives  des 
périodes  correspondant  à  ces  données. 

Enfin,  au  point  de  vue  de  l'importation  et  de  l'exportation 
des  métaux  précieux,  je  ne  dis  pas  que  notre  situation  s'amé- 
liore, mais  simplement  qu'elle  est  moins  mauvaise  qu'elle  ne 
devrait  être  :  ce  qui  prouve  qu'il  est  d'autres  sources  qui 
alimentent  le  fonds  radical  des  forces  de  notre  organisme 
économique,  sources  certaines  d'une  production  plus  du- 
rable . 

Le  cours  des  changes  traduit,  d'une  façon  assez  sensible,  la 
situation  du  marché  monétaire  par  rapport  aux  disponibités 
de  l'or.  L'année  dernière,  les  fluctuations  ont  été  moindres 
que  pendant  les  années  précédentes.  En  189!),  les  moyennes 
du  change  sur  Londres  ont  varié  entré  35  27/32  (février)  et 
39  3/16  (juin),  soit  3  4/32,  avec  un  minimum  de  35  1/4  et  un 
maximum  de  39  7/8,  ou  une  déviation  absolue  de  4  5/8. 

En  11MX),  les  moyennes  mensuelles  ont  oscillé  entre  36  13/32 
(janvier)  et  38  5/8  (juillet;  ou  2  7/32,  avec  un  minimun  de  36 
et  un  maximum  de  3!)  1/8  ou  3  1/8  de  déviation  absolue.  Le 
minimum  du  cours  du  cliange  sur  Londres  a  donc  été,  en 
1900,  de  3/4supérieur  à  celui  de  1899  et  le  maximum  inférieur 
de  1/2  à  celui  de  cette  même  année.  La  moyenne  annuelle  a 
été  de  36  30/32  en  1890  et  <le  37  14/:t2  en  IÎKJÎ)  ;  plus  1/2,  avec 
un  minimum  plus  favorable  de  3/4. 

Le  cliange  sur  Paris,  en  1809,  a  eu,  comme  cours  le  plus 
favorable  en  moyenne  mensuelle,  732  (juillet)  et,  comme,  cours 
le  plus  défavorable,  793.5  (février1,  soit  une  différence  de  61,5, 
correspondant  à  20,5  réis  par  franc,  avec  prix  minimum  de 
721  pour  3  francs,  et  maximum  de  804  réis,  soit  une  déviation 
absolue  de  83,  équivalant  à  27.tHiii  réis  par  franc.  En  1900,  la 
moyenne  mensuelle  la  plus  favorable  a  été  de  740  (juillet)  et 
la  plus  défavorable  de  789,75  janvier),  soit  une  différence  de 
49.75  OU  de  16,58  par  franc.  Le  minimum  du  cours  des 
clianges  a  été  de  730  'juillet  .  le  maximum  de  792  (janvier), 
soit  une  déviation  de  02  et  le  prix  de  20,6  réis  par  franc. 

(A  suivre.) 
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La  Frappe  des  Monnaies  aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent  aux 
Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  l'année  1900  et  les  quatre 
premiers  mois  de  1901  : 

1900  1901 
Or  Argent  Or  Argent 


Janvier  ....  11.515.000  2.364.161     12.657.200  2.713.000 

Février    ...  13.401.900  1.940.000      9.230.300  2.242.166 

Mars    12.596.240  4.341.376      6.182.152  3.120.580 

Avril   12.922.000  3.930.000     18.958.000  2.633.000 

Mai    8.252.000  3.171.000  »  » 

Juin   3.820.770  2.094.217  » 

Juillet   6.540.000  1.827.827 

Août   5.050.000  2.536.000 

Septembre..  2.293.335  3.932.185 

Octobre....  5.120.000  4.148.000 

Novembre..  13.185.000  3.130.000 

Décembre..  4.576.697  2.880.555 


Total...     99.272.942  36.295.321     47.027.652  10.708.746 


En  avril  dernier,  les  Monnaies  ont  frappé  18.958.000 
dollars  d'or,  chiffre  mensuel  le  plus  élevé  constaté  depuis 
deux  ans,  2.633.000  dollars  d'argent  et  143.660  dollars  de 
monnaie  divisionnaire,  soit  au  total  21.734.660  dollars. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'ar- 
gent en  circulation  aux  l,r  janvier  1900  et  1901,  ainsi  qu'au 
1"  mai  1901  : 

l"janv.  1900   l"janv.l901  l"mail901 


Monnaies  d'or  

617.977.830 

629 

192.378 

6-29 

240 

795 

Dollars  d'argent . . 

70.420.047 

76 

182.326 

68 

846 

545 

Monnaies  division- 

naires d'argent. . 

76.651.331 

83 

123.463 

80 

253 

077 

161.122.797 

232 

787.929 

253 

259 

799 

—  argent. 

395.040.816 

422 

399.403 

m 

573 

522 

Billets  du  Trésor 

(loi  du  14  juillet 

1890)  

86.934.351 

61 

280.159 

51 

795 

097 

Billets  des  Etats- 

Unis   

318.269.365 

334 

587.495 

337 

610 

118 

Certificats  (loi  du 

8  juin  1872)  .... 

11.980.000 

1 

560.000 

» 

Billets  des  Banque' 

Nationales  

212.001.648 

332 

188.526 

343 

725 

282 

Tolal  

1 .980.898. 170  2. 173 . 251 . 879 

2.195 

804 

235 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  janvier 
1899,  à  75.333.000  habitants  :  la  proportion  de  la  circulation  :'i 
la  population  ressortait  à  25  dollars  19  par  tête;  au  1"  jan- 
vier 1900,  la  population  était,  évaluée  76.977.000  habitants 
et  la  proportion  par  tète  ressortait  à  25  dollars  73.  Au  1"  jan- 
vier 1901,  la  population  était  évaluée  à  77.080.000  habitants 
et  la  proportion  ressortait  ;'■  28  dollars  19.  Au  1"  mai  1901, 
la  population  était  do  77.586.000  habitants  et  la  proportion 
de  28  dollars  81. 


Sitnation  Financière  Générais 


Europe.  —  France.  Les  premières  séances  rie  la 
semaine  ont  laissé  à  désirer,  par  suite  de  la  baisse  «le 
la  lli'nle.  Etttérieure  Expagnote,  baisse  qui  a  impres- 
sionné tout  l'ensemble  do  la  cote.  Au  dernier  moment, 
cependant,  les  dispositions  se  modifient,  et  la  clôture 
•'effectue  dans  des  conditions  très  satisfaisantes. 

C'est  aujourd'hui  la  liquidation  de  fin  de  mois. 
Malgré  les  affaires  annoncées  et  celles  en  préparation, 

l'argent  paraît  devoir  être  facile  et  les  reports  peu 

élevés. 

Allemagne. —  Le  nouveau  Ministre  du  Commerce 
vient  de  préciser  le  programme  économique  du  Qou- 
vernement  pour  le  renouvellement  des  traités  <le  com- 


merce. On  adoptera  un  «  protectionnisme  modéré  »  qui 
devra  satisfaire  agrariens  et  ministériels. 

Les  affaires  sont  réduites  au  minimum  sur  tous  les 
marchés  financiers.  Les  banques  travaillent  peu.  Deux 
banques  hypothécaires  sont  de  nouveau  en  déconfi- 
ture. 

On  ne  signale  aucune  amélioration  dans  la  situation 
des  métallurgies.  Cependant  l'usine  Krupp  vàent  de  re- 
cevoir d'importantes  commandes  d'artillerie  de  plu- 
sieurs Gouvernements  étrangers. 

Dans  les  quatre  premiers  mois,  les  importations  se 
sont  élevées  à  12.763.738  tonnes,  contre  J2.041.432  dans 
la  même  période  antérieure  et  les  exportations  se  sont 
élevées  à  9.728.278  tonnes,  contre  10.4W.015. 

Angleterre.  —  On  vient  de  distribuer  un  livre  bleu 
sur  les  dépenses  pour  la  campagne  du  Transvaal  et 
l'expédition  de  Chine. 

La  dépense  totale  de  la  guerre  du  Transvaal  est 
évaluée  à  142.807.000  livres  et  celle  de  la  guerre  de 
Chine  à  5.660.000  livres.  Les  émissions  et  les  nou- 
veaux impôts  laissent  au  Gouvernement  une  disponi- 
bilité de  18  millions  de  livres  pour  l'imprévu. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  bonne  et  les 
offres  restent  abondantes. 

Espagne.  —  On  continue  de  discuter  beaucoup  au 
sujet  des  projets  du  Ministre  des  Finances,  relative- 
ment à  l'Extérieure  estampillée. 

Les  recettes  ordinaires  du  Trésor  dans  les  quatre 
premiers  mois  se  sont  élevées  à  277.487.432  pesetas, 
contre  203.388.770  en  1900  et  les  recettes  extraordinaires 
à  318.607.  contre  18.545.658. 

Etats  Balkaniques.  —  Le  budget  bulgare  pour  1901 
prévoit  aux  recettes  93  millions  1/2  de  francs  et  aux 
dépenses  96  millions,  dont  21  pour  la  Guerre  el  31 
pour  la  Dette. 

Un  arrangement  a  été  conclu  entre  le  Gouvernement 
roumain  et  la  Banque  nationale.  Nous  en  publions  les 
détails,  page  764. 

Italie.  —  On  est  fort  mécontent  du  discours  du  comte 
Goluchowski,  premier  ministre  d'Autriche-Hongrie, 
qui  annonce  des  changements  dans  la  situation  des 
Balkans  et  déclare  que  les  traités  politiques  doivent 
être  indépendants  des  traités  commerciaux.  On  y  voit 
une  manœuvre  des  agrariens  d'Autriche  contre  l'impor- 
tai ion  des  produits  agricoles  d'Italie. 

Dans  les  quatre  premiers  mois,  les  importations  se 
sont  élevées  à  00Ô.375.928  lire,  en  augmentation  de 
48  millions  sur  celles  de  la  mémo  période  antérieure,  et 
les  exportations  à  164.818.112  lire,  en  diminution  de 
1.071.590  lire.  La  situai  ion  reste  précaire. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  Le  premier  trimestre,  les 
recettes  des  Douanes  se  sont  élevées  à  8.083  COntOS-or, 
contre  4.516  en  1900,  et  35404  contos-papicr,  contre 
îfcî.811. 

L'impôt  du  timbre  a  produit,  en  1900,  15.000  contos, 
soit  le  double  des  années  précédentes. 

ÉtatS-Unil.  —  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exer- 
cice financier,  les  recettes  publique»  se  sont  élevées  à 
482.884.901  dollars  et  les  dépenses  ,434.790. 706 dollars. 

Le  Marché  financier  de  New-York  reste  lourd  et  les 
affaires  sont  toujours  très  restreintes. 

Mexique.  —  Nous  publions,  pago  702.  Ifl  Compta 
rendu  de  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
Banque  Xalinnale  tin  Merigur. 

République  Argentine.  --  Dans  les  quatre  premiers 
mois,  toutes  les  exportations  ont  considérablement 
augmenté.  Toutes  les  prévisions  pessimistes  sur  L'ins- 
tabilité de  l'équilibre  économique  et  financier  se  trou- 
vent ainsi  réduites  ù  néant. 

Asie.      fndet  anglaiiei,  La  prochaine  ré<  I  de 

graines  de  sésame  s'annonce  rumine  devant  'In  1  Kccn- 
tlonnellemen!  bonne.  Son  rendement  sera  bien  supé- 
rieur à  celui  des  années  précédentes.  , 
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FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA- EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 
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Là  Politique.  —  Le  Gongrès  socialiste.  —  Isa  consomiiKilion  <lu  vin. 
—  L'Impôt  sur  le  revenu 

Le  parti  socialiste  avait  conçu  de  grandes  espérances 
à  l'occasion  du  Congrès  qui  a  réuni  à  Lyon,  le  20  mai, 
les  différentes  branches  du  parti;  ces  espérances  ont 
été  déçues.  U  s'agissait  d'organiser  définitivement  le 
parti  et  de  ne  lui  donner  qu'une  seule  direction  ;  pen- 
dant trois  jours  les  délégués  ont  discuté  avec  beaucoup 
d'animation  et  souvent  au  milieu  du  tumulte;  à  diver- 
ses reprises  les  orateurs  ont  même  dû  renoncer  à  la 
parole;  en  fin  de  compte  le  résultat  a  été  négatif,  la 
scission  du  parti  s'est  affirmée  de  nouveau  et  les  dé- 
putés dissidents  vont,  à  la  Chambre,  former  un  nou- 
veau groupe. 

C'est  la  question  ministérielle  qui  a  été  la  cause  de 
cet  échec.  M.  Millerand,  en  acceptant,  un  portefeuille, 
a-t-il  trahi  oui  ou  non  le  parti  socialiste? 

Malgré  l'échec  du  parti  antiministériel,  l'attitude 
do  Ministre  du  Commerce  n'a  pas  été  approuvée 
par  ses  amis  qui,  dans  une  motion  qui  a  été  adoptée,  ont 
déclaré  qu'en  entrant  au  Ministère,  M.  Millerand  n'a 
pu  engager  son  parti  et  que  conséquemment  il  ne  le 
représente  pas  et  ne  l'a  représenté  à  aucun  moment. 

11  ne  faudrait  pas  croire  cependant  que  la  disloca- 
tion du  parti  socialiste  soit  définitive,  car  la  question 
ministérielle  sera  d'un  poids  bien  léger  lorsqu'il  s'agira 
do  préparer  la  campagne  électorale  et  c'est  alors  que 
l'accord  du  parti  se  fera  de  lui-même  et  promptement. 

Il  est  donc  urgent  qu'a  son  tour  le  parti  républicain 
s'organise  fortement  afin  de  résister  aux  attaques  du 
parti  révolutionnaire. 


*v**  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  2'i  mai  à  l'Elys.V',  sous 
la  présidence  M.  Lonbf-I. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident de  la  République  un  projet  de  loi  portant  modification 
du  code  d'instruction  militaire. 


Le  Ministre  de  l'Agriculture  a  entretenu  le  Conseil  de  la 
situation  actuelle  de  la  viticulture  et  de  certaines  mesures  à 
prendre  pour  substituer  à  la  consommation  de  l'alcool  l'usage 
au  vin  naturel  et  des  finissons  hygéniques. 

Le  Minisire  des  Finances  a,  de  son  colé,  fait  connaître  que, 
;'i  l;i  suite  du  l'application  de  la  loi  sur  los  boissons,  la  con- 
sommation des  boissons  hygiéniques  a  augmenté  dans  des 
proportions  presque  surprenantes. 

M.  Caillaux  ;i  donné  des  chiffres  tout  à  fait  caractéristiques 
à  cet  égard.  La  consommation  du  vin  et  des  cidres  a  aug- 
mente de  .r)()  0/0  pendant  les  quatre  premiers  mois.  Durant  le 
premier  trimestre  1901,  la  proportion  a  été  encore  bien  plus 
élevée,  elle  a  atteint  70  0/0.  Dans  les  trois  premiers  mois  de 

1900,  on  a  consommé  en  France  10  millions  d'hectolitres;  en 

1901,  la  consommation  s'est,  dans  le  même  hips  de  temps, 
élevée  à  17  millions  d'hectolitres.  Enfin,  le  Ministre  a  indiqué 
que,  d'après  les  rapports  de  ses  agents  des  contributions 
indirectes,  la  consommation  du  vin  blanc  se  substitue,  dans 
une  très  large  mesure,  à  celle  de  l'absinthe. 

Dans  sa  séance  du  2'i  mai,  le  Sénat  a  terminé  la  dis- 
cussion de  la  loi  sur  la  santé  publique.  Un  des  articles  de 
cette  loi  ayant  été  renvoyé  ;'i  la  Commission,  le  vote  de  l'en- 
semble d  été  réservé.  Le  Sénat  a  ensuite  adopté,  en  première, 
délibération,  un  projet  de  loi  portant  modification  de  la  loi  du 
15  juin  1872  sur  les  titres  au  porteur. 

-w-  La  Chambre  des  députés  a  commencé'  la  discussion 
d'une  interpellation  sur  l'Algérie.  MM.  Marchai,  Mormaud, 
Thomson  et  Pourquery  de  Boisserin  ont  successivement  pris 
la  parole,  puis  la  discussion  a  été  renvoyée  au  vendredi 
31  mai. 

-w».  Une  élection  législative  a  eu  lieu,  le  20  mai,  à  Castel- 
naudary  (Aude).  M.  Senescail  a  été  élu  en  remplacement  de 

M.  Rivais,  démissionnaire. 

■wv  La  Commission  de  l'impôt  sur  le  revenu  a  définitive- 
ment approuvé  le  rapport  de  M.  Merlou  concluant  à  l'établis- 
sement pour  un  an  et  à  titre  d'expérience  d'un  impôt  de 
statistique  sur  lé  revenu.  Cette  question  sera  discutée  avec 
la  loi  sur  les  quatre  contributions. 

~w  Dans  sa  séance  d'hier,  la  Chambre  a  repris  la  discus- 
sion de  la  loi  sur  les  accidents  du  travail. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  Ottomanes 

(Suite)  (i) 


III 

PÉRIODE    1882  1900 

La  cession  des  revenus  concédés  par  le  service 
de  la  Dette  convertie  était  ainsi  déterminée  par 

l'article  8  du  décret  de  Mouharrem  : 

1°  Les  revenus  des  monopoles  et  contributions 
indirectes  faisant  l'objet  de  la  Convention  du 
10  novembre  1879  qui  allait  être  résiliée  à  partir  du 
l'r  janvier  1882. 

Les  monopoles  comprenaient  le  sel  et  le  tabac 
produits  ou  consommés  dans  l'empire,  non  com- 
pris cependant  les  cigares,  le  tabac  à  priser  et  à 
chiquer,  et  le  tumbeki  importé  et  sauf  la  dîme  et 
les  droits  de  douanes  du  tabac. 

Les  contributions  indirectes  embrassaient  l'im- 
pôt du  timbre,  des  spiritueux,  sauf  les  droits  de 
douanes  :  l'impôt  de  pêche  et  la  dîme  des  soies  de 
Constantinople  et  de  sa  banlieue  ; 

2°  La  dîme  des  soies  et  l'impôt  de  pêche  de  plu- 
sieurs villes  de  l'empire  ; 

3°  L'excédent  des  recettes  des  douanes  résultant 
de  la  modification  du  taux  des  taxes  en  cas  de 
revision  des  traités  de  commerce; 


(1)  Voir  Y  Économiste  Européen  n"  487  à  489. 
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4°  L'excédent  de  revenus  devant  résulter  de 
l'application  générale  de  la  loi  sur  les  patentes; 

5°  Le  tribut  de  la  principauté  de  la  Bulgarie  avec 
cette  stipulation  que,  tant  que  ce  tribut  n'aurait 
pas  été  lixé  par  les  représentants  des  Puissances 
signataires  xlu  traité  de  Berlin,  le  Gouvernement 
le  remplacerait  (à  partir  du  1er  janvier  1882)  par 
une  somme  annuelle  de  100.000  liv.  t.  à  prélever 
sur  la  dîme  des  tabacs  ; 

6°  L'excédent  des  revenus  de  l'île  de  Chypre,  et 
dans  le  cas  où  cet  excédent  de  revenus  ne  serait 
pas  à  la  disposition  du  Gouvernement,  celui-ci  le 
remplacerait,  à  partir  du  1er  janvier  1882,  par  une 
somme  annuelle  de  130.000  liv.  t.  ; 

1°  La  redevance  de  la  Roumélie  orientale,  fixée 
à  240.000  liv.  t.,  plus  les  arriérés  depuis  le  1er  mars 
1886,  les  augmentations  ultérieures  dont  cette  rede- 
vance était  susceptible  aux  termes  de  l'article  5  du 
statut  organique,  et  une  somme  de  5.000  liv.  t. 
représentant  le  produit  net  annuel  des  douanes  de 
cette  province  ; 

8°  Le  produit  des  droits  sur  le  lumbeki  jusqu'à 
concurrence  de  50.000  liv.  t.  ; 

9°  Enfin,  toutes  sommes  pouvant  revenir  au 
Gouvernement  ottoman  comme  parts  contributives 
des  provinces  détachées  de  l'Empire  :  Serbie,  Mon- 
ténégro, Bulgarie  et  Grèce. 

L'article  16  du  décret  de  Mouharrem  stipule  que 
le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique, 
institué  par  l'article  15,  a  l'administration,  la  per- 
ception et  l'encaissement  directs,  pour  le  compte 
des  porteurs  et  par  le  moyen  d'agents  spéciaux 
relevant  de  son  autorité,  des  revenus  et  autres 
ressources  ci-dessus  énumérées. 

Le  Conseil  de  la  Dette  doit,  en  conséquence  de 
cette  disposition  fondamentale,  réaliser  la  valeur 
des  revenus  et  autres  ressources  concédées  aux 
porteurs  de  la  Dette  convertie,  et  en  appliquer  le 
montant  intégral,  déduction  faite  des  frais  d'admi- 
nistration et  de  recouvrement,  au  service  des  inté- 
rêts et  de  l'amortissement,  conformément  à  la  ré- 
partition adoptée. 

Le  Conseil  a  le  droit  d'affermer  ou  de  donner  à 
bail  à  des  tiers  l'un  ou  l'autre  des  revenus  concé- 
dés; mais,  dans  ce  cas,  il  reste  directement  respon- 
sable envers  le  Gouvernement  ottoman. 

L'n  des  paragraphes  de  l'article  10  stipule,  en 
outre,  que  le  Gouvernement  ottoman  doit  donner 
au  Conseil,  dans  l'exercice  de  son  administration, 
toutes  les  assistances  générales  compatibles  avec 
les  institutions  publiques  existantes  et,  pour  la 
répression  de  la  contrebande,  il  s'est  engagé  à  ap- 
pliquer contre  elle  les  pénalités  édictées  par  les 

Le  Conseil  est  tenu  (article  17)  de  dresser  et  de 
présenter,  au  Ministère  des  finances  ottoman,  deux 
mois  avant  le  commencement  de  chaque  exercice 
budgétaire,  un  budget  indiquant  ses  prévisions  sur 
les  recettes  et  les  dépenses,  notamment  sur  les 
sommes  qui  devront  être  appliquées,  dans  le  cou- 
rant de  l'exercice,  au  service  de  la  Dette  Convertie. 
<>  budget  doit  être  conforme  aux  règlements  en 
Vigueur  «t  lé  Gouvernement  ottoman  est  tenu  de 
l'approuver  dans  le  délai  de  deux  mois  et  de  I  in 
sérer  au  budget  général  de  l'Empire. 

Le  Conseil  doit  faire  publier  chaque  mois,  dans 

toutes  les  capitales  des  pa\s  représentés  a  l'Adml 
nistration  de  lahctlc.  un  état  sommaire  des  re 
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cettes  et  des  paiements  effectués  pendant  le  mois 
précédent;  il  doit,  en  outre,  soumettre,  à  l'expira- 
tion de  chaque  exercice,  son  compte  général  défi- 
nitif au  Ministère  des  finances  ottoman  et  adresser 
aux  porteurs  un  compte  rendu  annuel  de  son  ad- 
ministration. 

Le  Gouvernement  ottoman  s'est  réservé  un 
droit  de  contrôle  dans  les  conditions  définies  par 
l'article  18  du  décret,  mais  l'article  19  stipule  que 
toute  contestation  qui  viendrait  à  surgir  entre  le 
Gouvernement  impérial  et  le  Conseil,  au  sujet  de 
l'interprétation  et  de  l'exécution  du  décret,  serait 
soumise  au  jugement  de  quatre  arbitres,  nommés 
de  part  et  d'autre,  lesquels  arbitres  choisiraient 
un  sur-arbitre  pour  les  départager,  le  cas  échéant. 
Le  jugement  arbitral  étant  souverain  et  sans  appel. 

L'article  20  prévoit  le  cas  où,  pour  une  raison 
quelconque,  les  dispositions  du  décret  de  Mou- 
harrem cesseraient  d'être  respectées  par  le  Gou- 
vernement ottoman.  Cet  article  a  une  telle  impor- 
tance pour  les  porteurs  de  la  Dette  convertie  qu'il 
mérite  d'être  reproduit  intégralement  : 

Article  20 

Rentrée  des  Porteurs  dans  les  droits  acquis  par  les 
contrats  originaux 

Dans  le  cas  où  le  Gouvernement  cesserait  ou  suspen- 
drait l'arrangement  présent,  les  porteurs  rentreraient 
dans  la  plénitude  de  leurs  droits  établis  par  les  con- 
trats originaux  d'emprunts,  en  tant  que  leurs  titres 
n  auront  pas  encore  été  amortis,  en  conformité  avec 
les  dispositions  du  présent  décret. 

Les  sûretés  (garanties)  données  aux  porteurs,  par 
les  contrats  originaux  d'emprunts,  resteront  affectées 
pour  la  sauvegarde  desdits  droits,  jusqu'à  ce  que  les 
emprunts,  auxquels  sont  affectées  ces  sûretés  par  les 
contrats  respectifs,  soient  complètement  éteints,  en 
conformité  avec  les  dispositions  du  présent  décret. 

Cet  article  constitue  un  acte  de  sauvegarde  abso- 
lue des  droits  des  porteurs,  et  pour  le  rendre  plus 
effectif  encore,  il  a  été  décidé  (pie  l'Administration 
de  la  Dette  conserverai!  intégralement  tous  les 
titres  dos  anciens  emprunts  compris  dans  le  décret 
de  Mouharrem  et  échangés,  en  1882,  contre  les 
titres  de  la  Dette  convertie  I  0,'Q.  Ces  titres  ne 
sont  détruits  qu'au  fureta  mesure  de  l'amortisse- 
ment des  titres  correspondants  de  la  Dette  con- 
vertie; tous  les  titres  des  emprunts  1858  et  1862 
sont  à  l'heure  actuelle  détruits,  pane  que  la  Série  A 
de  la  Dette  convertie,  ayant  groupé  les  deux 
emprunts  en  question,  est  complètement  amortie  : 
mais  les  titres  appartenant  aux  autres  emprunts, 
classés  dans  les  trois  dernières  séries  et  non  en- 
core remboursés,  subsistent  toujours  et  repren- 
draient la  plénitude  de  leurs  droits  primitifs  à. 
L'égard  de  ^Empire  ottoman,  dans  le  cas,  impro 
bable  d'ailleurs,  où  les  dispositions  du  décret  de 
Mouharrem  seraient  suspendues. 

C'est  une  sauvegarde  supplémentaire  qui  ne 
sera  certainement  jamais  utilisée,  car  le  Gouver- 
nement ottoman  —  abstraction  faite  de  toute  autre 
Considération  a  le  plus  grand  intérêt  à  en  main 
tenir  toutes  les  clauses...  ne  serait  ce  que  pour 
conserver  le  bénéfice  des  sacrifices  imposés  a  ses 
créanciers  par  la  liquidation  de  IKKI. 

D'ailleurs,  e1  malgré  06  qu'on  a  pu  diieel  écrire 

à  ce  sujet,  l'article  21  et  dernier  du  déorel  de  Mou 
harrem, stipulant  queeedécreî  serait  communiqué 

sans  délai  aux  Puissances  (ce  nui  a  été  fuit  nu 
moment  de  sa  mise  eu  vigueur),  lui  donne  un  vé- 
ritable caractère  international. 
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Nous  l'avons  démontré  dans  Y  Economiste  Eu- 
ropéen du  9  janvier  1897,  lors  de  la  publication  de 
là  fameuse  note  Nélidof.  On  prétendait,  à  cette 
époque,  que  la  France  et  la  Russie  étaient  en 
désaccord  relativemenl  au  fonctionnement  de 
l'Administration  de  La  Délie,  que  le  Gouverne- 
ment russe  s'était  abstenu  de  reconnaître  jus- 
qu'alors, et  on  affirmait,  à  Londres  et  à  Berlin,  que 
1  ambassadeur  russe  à  Constantinople,  M.  de 
Nélidof,  conseillait  au  Sultan  de  supprimer  ou 
de  modifier  le  décret  de  Mouharrem. 

Pour  couper  court  à  toute  espèce  de  malen- 
tendus, M.  de  Nélidof  remit,  le  23  octobre  189S,  la 
note  suivante  au  Sultan  lui-même  : 

«  L'ambassadeur  de  Russie  est  chargé  de  déclarer 
va  Gouvernement  ottoman  que  s'il  porte  atteinte  aux 
droits  du  Conseil  de  la  J  )ette  publique  et  touche  aux 
revenus  qui  ont  été  concédés  aux  porteurs  des  fonds 
turcs,  la  Russie  se  verra  obligée  de  réclamer,  au  même 
litre  que  les  autres  puissances,  l'institution  d'une  Com- 
mission financière  internationale,  prévue  par  le  proto- 
numéro  dix-huit  du  Congrès  de  Berlin,  et  qui  serait 
chargée  d'étudier  la  situation  financière  de  l'Empire 
ottoman  et  de  fixer  la  part  des  revenus  qui  pourrait  être 
attribuée  à  ses  créanciers. 

«  Gomme  dans  de  pareilles  circonstances,  et  en  vertu 
même  du  décret  de  Mouharrem,  l'arrangement  conclu 
entre  Le  Gouvernement  ottoman  et  ses  créanciers  de- 
viendrait caduc  et  que  ces  derniers  reprendraient  tous 
ïeurs  anciens  droits,  le  Gouvernement,  impérial  se  plaît 
a  espérer  que  La  Sublime-Porte  comprendra  combien 
fette  éventualité  pourrait  lui  être  funeste  et  s'abstiendra 
4e  tout  acte  capable  de  l'y  conduire.  » 

Cette  note, — qui  complétait  l'internationalisation 
de  l'Administration  de  la  Dette  ottomane  et  des 
revenus  concédés  aux  créanciers  de  la  Turquie, 
en  ce  sens  que  la  Russie  reconnaissait  enfin  nette- 
ment et  franchement  toutes  les  dispositions'  du 
décret  de  Mouharrem  — ,  n'était  d'ailleurs  que  la 
sonsécration  d'un  état  de  choses  qui  durait  depuis 
quinze  années,  car  jamais  la  Sublime-Porte  n'avait 
soulevé  de  difficultés  relativement  au  fonctionne- 
ment de  l'Administration  de  la  Dette. 


Conformément  à  l'article  9  du  décret  de  Mou- 
larrem,  le  Conseil  de  la  Dette  Ottomane  a  le  droit 
d'affermer,  ou  de  donner  en  régie  à  des  tiers,  l'un 
on  l'autre  des  anciens  revenus  qui  avaient  fait 
l'objet  de  la  convention  du  10  novembre  1879  et 
qui  ont,  dans  l'administration  de  la  Dette,  un 
compte  distinct  par  rapport  aux  nouveaux  revenus 
perçus  pour  le  compte  du  gouvernement  impérial. 

Dès  la  première  année  de  sa  constitution,  le 
Conseil  de  la  Dette  accorda  à  la  Banque  Ottomane, 
au  Crédit  Anstall ,  de  Vienne,  et  à  la  maison 
S.  Bleiclirœder.  de  lïerlin.  l'exploitation  du  mono- 
pole des  tabacs.  La  Régie  co-intéressée  des  Tabacs 
de  l'Empire  Ottoman,  qui  fut  aussitôt  organisée  en 
Société  anonyme,  s'engagea  à  payer  à  l'adminis- 
tration de  la  Dette  une  redevance  fixe  de  750.000  liv. 
turq.,  (ramenée  à  700.000  liv.  turq.,  en  compen- 
sation de  la  perte  produite  sur  l'exportation  des 
tabacs  en  Egypte,  à  la  suite  du  traité  gréco-égyp- 
tien) plus  une  participation  dans  ses  bénéfices,  au 
profit  de  la  Dette,  du  Gouvernement  et  des  fonda- 
teurs. 

Le  capital  social  de  la  Régie  coîntéressée  a  été 
fixé  à  l'origine  à  'i. 400. 000  livres  turques  ou 
\  millions  de  liv.  st.  ou  100  millions  de  francs, 
représentés  par  des  actions  divisées  en  deux  séries. 


■  La  première  série  —  qui  est  seule  en  circulation 
—  comprend  200.000  actions  libérées  de  200  fr., 
soit  un  capital  effectif  de  40  millions  de  francs.  La 
deuxième  série  comportera  300.000  actions  égale- 
ment libérées  de  200  fr.,  mais  elle  ne  pourra  être 
émise,  en  tout  ou  en  partie,  qu'avec  l'assentimenl 
du  Conseil  de  la  Dette,  des  actionnaire&et  du  Gou- 
vernement ottoman.  La  durée  de  la  Société  est  de 
30  années  (1er  décembre  1883  au  1er  décembre  1913), 
mais  la  concession  pourra  être  renouvelée  d'accord 
avec  les  parties  intéressées  ;  dans  tous  les  cas 
la  Société  aura  la  préférence  à  égalité  d'offres  sur 
toute  autre  demande  d'exploitation  du  monopole. 

La  Société  a  distribué,  pour  les  dix  dernières 
années,  un  dividende  moyen  de  15  fr.  40  par  action 
(16  fr,  pour  l'exercice  1899-1900),  elle  cours  moyen 
de  ses  actions  a  été  de  313  fr.  12  en  1900. 

Depuis  188:!,  le  produit  des  tabacs,  y  compris  Les 
arriérés  sur  les  anciennes  amendes,  a  fourni  à 
l'Administration  delà  Dette  des  sommes  annuelles 
variant  entre  les  chiffres  extrêmes  de  800.649  liv. 
turq.  en  1894-95  et  653.325  liv.  turq.  en  1888-89. 

Pour  l'exercice  1899-1900,  ce  produit  a  été  de 
702.887  liv.  turq. 

Monopole  du  Sel  :  L'Administration  de  la  Dette 
publique  exploite  directement  toutes  les  salines  et 
toutes  les  mines  de  sel  gemme  de  la  Turquie  d'Eu- 
rope et  de  la  Turquie  d'Asie.  Elle  fait  face  à  la  con- 
sommation de  toutes  les  provinces  de  l'Empire  où 
elle  vend  le  sel  en  moyenne  à  15  paras  le  kilog. 
(0  fr.  085)  pour  le  sel  pris  sur  les  salines  et  à  23 
paras  pour  le  sel  gemme  (Ofr.  13).  Pour  en  faciliter 
la  vente,  de  nombreux  dépôts  ont  été  installés  sur 
le  littoral  et  dans  l'intérieur  et.  sur  les  points  fron- 
tières où  la  contrebande  est  plus  facile  qu'à  l'inté- 
rieur, le  prix  du  kilog  est  abaissé  jusqu'à  7  et  5 
paras,  c'est-à-dire  à  4  et  3  centimes  le  kilog. 

Malgré  la  modicité  de  ces  prix  de  vente,  et  grâce 
à  l'extrême  bon  marché  de  la  main-d'œuvre,  le 
rendement  du  monopole  du  sel  donne  des  résultats 
très  considérables.  Son  produit  qui  n'était  que 
de  618.029  liv.  t.  en  1882-83,  s'est  progressivement 
élevé  à  755.693  liv.  t.  en  1892-93  et  à  814.270  liv.  t. 
en  1898-1899. 

11  convient  d'ajouter,  qu'indépendamment  de  la 
consommation  intérieure  de  l'Empire,  l'Adminis- 
tration de  la  Dette  a  su  se  créer  des  débouchés  im- 
portants dans  les  Balkans,  les  Indes  anglaises  et 
sur  tout  le  littoral  de  la  mer  Rouge. 

(A  suivre)  Edmond  Théry. 


La  Question  de  /'Extérieure  Espagnole 


Cette  question  est,  aujourd'hui,  exactement  au  même 
point  qu'il  y  a  quinze  jours  :  le  ministre  des  linances, 
M.  Urzaiz,  n'a  pas  encore  saisi  le  Gonseil  des  ministres 
de  son  projet  de  budget  ot,  avant  de  discuter,  comme 
on  le  fait  un  peu  à  la  légère  dans  quelques  journaux 
de  Madrid,  sur  ce  que  ee  budget  contiendra,  ou  ne  con- 
tiendra pas,  il  convient  d'attendre  froidement  la  déci- 
sion de  ce  Gonseil. 

Ce  n'est  qu'à  ce  moment,  en  effet,  qu'on  sera  fixé  sur 
les  véritables  intentions  du  Gouvernement  espagnol. 

On  a  fait  grand  bruit,  il  est  vrai,  du  discours  repro- 
duit par  la  Gaceta  de  la  Boisa,  du  21  mai  dernier,  que 
M.  Urzaiz,  alors  député  de  l'opposition,  a  prononcé 
dans  la  séance  du  22  juillet  1899,  au  cours  de  la  dis- 
cussion de  la  grande  foi  financière  qui  a  réglé  la  situa- 
tion respective  des  créanciers  de  l'Espagne. 
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(  '.omme  on  le  sait,  Je  Gouvernement  et  la  Commis- 
sion du  budget  de  la  Chambre  proposaient  un  impôt 
de  20  0/0  sur  les  diverses  catégories  de  la  Dette  publique 
espagnole,  à  l'exception  de  la  Rente  Extérieure  estam- 
pillée. 

M.  Urzaiz  s'éleva  contre  l'exemption  prévue  en 
faveur  de  ['Extérieure  estampillée  et  se  déclara  par- 
tisan d'une  Conversion  immédiate  de  la  toi  alité  de  la 
Dette  extérieure  (estampillée  ou  non)  en  Dette  inté- 
rieure : 

Qu'est-ce  que  je  vous  propose,  dit-il  clans  son  discours  ? 
Qu'il  n'y  ait  pas  de  distinction  entre  les  porteurs  de  Dette 
extérieure,  qu'ils  soient  étrangers  ou  qu'ils  soient  espagnols  ; 
que  ce  qui  se  fait  avec  les  iins  se  fasse  avec  les  autres.  De 
cette  façon,  il  est  clair  qu'en  convertissant  la  Dette  perpétuelle 
extérieure  en  Dette  intérieure,  on  arriverait  non  seulement  à 
donner  le  caractère  de  Dette  intérieure  à  toute  la  Dette  exté- 
rieure, mais,  de  plus,  on  soumettrait  cette  Dette  à  l'impôt 
de  20  0/0  dont  le  Ministre  des  finances  et  la  Commission 
exemptent  la  Dette  extérieure  au  pouvoir  des  étrangers. 

C'est  un  point  fondamental  de  divergence  entre  le  Ministre 
et  moi,  et  j'ai  déjà  exposé  brièvement  les  raisons  qui  me  font 
tenir  à  mon  opinion. 

Je  ne  suis  pas  ébranlé  par  l'argument  que  cela  pourrait 
■porter  préjudice  à  notre  crédit  au  dehors  et  que  cela 
pourrait  produire  des  conflits  internationaux,  même  une 
intervention.  Je  crois  qu'on  ne  devrait  rien  dire  île  tel, 
parce  que  personne  n'a  de  base  pour  le  dire. 

Et  M.  Urzaiz  ajoutait  : 

<>  n'est  pas  que  je  sois  partisan  de  ces  conversions  vio- 
lentes, car  ce  que  l'on  doit  faire  c'est  respecter  les  contrats  ; 
mais  par  cela  même,  puisque  l'on  a  déchiré  certains  con- 
trats, je  crois  qu'on  doit  les  déchirer  tous.  Il  me  semble  que 
l'on  porte  plus  atteinte  contre  le  crédit  public  en  déchirant 
les  contrats  avec  les  uns  et  non  avec  les  autres  qu'en  les 
déchirant  avec  tous. 

C'était  là  l'opinion  personnelle  de  M.  Urzaiz,  député 
de  l'opposition,  et  il  est  tort  possible  que  M.  Urzaiz, 
devenu  ministre  des  finances  dans  le  Cabinet  libéral, 
ait  encore  aujourd'hui  la  même  opinion. 

Mais  depuis  le  moment  où  M.  Urzaiz  a  prononcé  son 
discours  à  la  Chambre  des  députés,  il  s'est  passé  un 
t'ait  qui  ne  laisse  plus  aucune  prise  à  la  discussion  : 
La  Chambre  et  le  Sénat  espagnols  ont,  en  effet,  voté  le 
pro  jet  que  M.  Urzaiz  combattait  et  ce  pro  jet  est  devenu 
la  loi  du  2  août  1899  qui  reconnaît  Législativement 
l'existence  de  l'Arrangement  et  de  la  Déclaration  du 
28  juin  1882  et  leur  donne  une  signification  définitive. 

Én  votant  cette  loi,  qui  ne  faisait  d'ailleurs  que  con- 
firmer les  actes  antérieurs  du  Gouvernement  libéral 
lui-même  à  l'égard  de  la  /(ente  extérieure  possédée  par 
les  étrangers,  et  en  autorisant  le  Gouvernement  a  né- 
gocier avec  le  Conseil  des  porteurs  étrangers  une 
modification  à  la  déclarai  ion  de  1882,  les  Cortèe  ont 
juridiquement  tranché  la  question. 

C'est  pourquoi  il  ne  nous  convient  pas  de  discuter 
les  intentions  que  certains  journaux  espagnols  prôtenl 
à  M.  Urzaiz  (et  dont  on  se  sert  malheureusement  pour 
déprécier  le  crédit  de  l'Espagne),  car  il  nous  parait 
impossible  que  le  Cabinet  libérai,  présidé  par  M.  Sa- 
gasta,  et  qui,  indépendamment  de  son  honorable  et 
respecté  président, "contient  des  nommes  d'une  loyauté 
et  d'une  sagacité  reconnues  par  tout  le  monde,  s'en- 
gage à  la  légère  dans  une  aventure  dont  l'Espagne  ne 
pourrait  retirer  ni  profit  moral,  ni  avantage  matériel. 

Edmond  Théry. 


Le  Crédit  Foncier  de  France 


Nous  avons  annoncé,  dans  notre  dernier  numéro,  que 
le  Crédit  Foncier  de  France  allai!  porter  mou  capital 

SOClal       2<lO  millions  de   francs,  par   l'émission  do 

50.000  aotlooi  nouvelles,  offertes  par  préférence  aux 
actionnaires  au  prix  «le  OIS  fr.  50,  dont  ."><c)  Francs  se- 
raient altribuables  au  capital  social.  KM)  francs  aux 

provisions  extraordinaires  pour  l'amortissement  dos 


emprunts,  et  12  fr.  50  représentant  6  mois  d'intérêt  à 
5  0/0,  afin  de  mettre  les  actions  nouvelles  sur  le  même 
pied  que  les  anciennes,  dès  leur  création. 

On  peut  considérer  cette  opération  comme  une  véri- 
table liquidation  du  passé,  car  elle  va  permettre  à  no- 
tre grand  Etablissement  hypothécaire  de  compléter  le 
chiffre  des  provisions  extraordinaires  qui  lui  avait  été 
précédemment  imposé  et  de  reprendre,  ainsi,  sa  liberté 
quant  à  la  question  du  dividende  distribuable. 

Nous  profiterons  de  cet  événement  pour  rappeler  à 
nos  lecteurs  l'histoire  de  cette  puissante  Institution, 
qui  tient  une  place  si  considérable  dans  notre  orga- 
nisme financier. 

Le  Crédit  Foncier  actuel  a  été  créé  sous  le  nom  de 
Banque  Foncière  de  Paris,  par  décret  du  28  mars  1852. 
A  l'origine,  les  opérations  de  la  Société  ne  s'étendaient 
qu'aux  sept  départements  formant  le  ressort  de  la  Cour 
d'appel  de  Paris.  Le  10  décembre  1852,  son  privilège 
fut  étendu  à  toute  la  France,  sauf  six  départements  : 
Bouches-du-Rhônc,  Varet  Basses-Alpes,  relevant  de  la 
Banque  Foncière  de  Marseille;  Nièvre,  Cher  et  Allier, 
relevant  d'une  Société  foncière,  ayant  son  siège  social 
à  Nevers.  Par  un  décret  en  date  du  28  juin  1856,  le 
Crétin  Foncier  de  France  (titre  que  la  Société  avait 
pris  depuis  le  10  décembre  1852),  fut  autorisé  à  absor- 
ber ces  deux  Sociétés  départementales. 

Le  monopole  du  Crédit  Foncier  a  expiré  le  28  mars 
1877.  Depuis  cette  époque,  toutes  les  Sociétés  finan- 
cières peuvent  efi'ectuer  des  prêts  hypothécaires  aux 
particuliers  ou  aux  communes,  mais  le  Crédit  Foncier 
a  conservé  le  bénéfice  d'une  organisation  de  premier 
ordre  et  l'avantage  des  obligations  àlots.  C'est  surtout 
à  cause  de  cette  faveur  spéciale  que  les  dispositions  du 
décret  du  0  juillet  l&5'i,  confiant  la  direction  des  af- 
faires de  la  Société  à  un  gouverneur  et  deux  sous-gou- 
verneurs, nommés  par  le  chef  de  l'Etat,  ont  été  main- 
tenues jusqu'à  ce  jour. 

Le  capital  social  du  Crédit  roncier,  d'abord  fixé  à 
10  millions  en  1852,  puis  porté  à  25 millions  en  janvier 
1853,  fut  successivement  élevé  à  MO  millions  eu  1850 
par  la  fusion  des  Sociétés  départementales,  à  (il)  mil- 
lions en  mars  18(52  et  à  (J0  millions  en  septembre  18159. 

En  janvier  1877,  le  Crédit  Foncier  absorba  le  Crédit 
Agricole,  Société  constituée  en  1801  au  capital  de 
'i0  millions  de  francs,  divisés  en  80.000  actions  de 
500  fr.  libérées  de  200  fr.  seulement.  Le  capital  du 
Crédit  Fumier  fut  alors  porté  à  130  millions  par  la 
création  de  80.000  actions  de  500  IV.  libérées  de  350  fr. 
Ces  actions,  remises  aux  actionnaires  du  Crédit  Aqri- 
cole,  se  trouvèrent  immédiatement  libérées,  grâces  un 
versement  de  300  fr.  effectué  par  ceux-ci  :  250  fr.  pour 
le  capital  cl  50  fr.  pour  les  réserves. 

*** 

Le  20  juin  1882,  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier 
et  de  la  Banque  Hypothécaire  de  France  décidèrent  la 

fusion  des  deux  Sociétés.  (  '.'est  la  transformation  sociale 

la  plus  délicate  subie  par  le  Crédit  Foncier  depuis  sa 

fondation  et.  à  ce  litre,  elle  mérite  d'être  expliquée 

avec  quelques  détails. 

On  sait,  en  effet,  que  le  baron  de  Koubeyrau,  ancien 

premier  sous  [gouverneur  du  Crédit  Foncier,  avait  uréé 
la  Banque  Hypothécaire  de  France,  le  7  août  1879,  au 
capital  de-  Khi  millions  de  francs,  divisés  en  200.000 
actions  de  500  fr.  libérées  de  125  fr.  Son  Conseil,  mer- 
veilleusement composé,  était  présidé  par  M.  Bardoux, 

ancien  ministre,  cl  par  M.  Goussard,  ancien  présldonl 

de  la  section  des  finances  an  Conseil  d'Etat. 

Sans  le  Krach  de  hsx-.'.  la  Banque  Hypothécaire  aurai! 
pu  Revenir  une  rodoutabli  ncurronté  peur  le  Crédit 

/■'initier,  car  M.  de  Soiihevran  jouissait  alors  d'un 
grand  prestige  et  d'un  réel  crédit.  Il  passait  pour  un 
llnancier  de  premier  ordre,  et  la  Hociété  qu'il  wnall  de 
fonder,  avec  le  concours  de  tous  les  grands  Ktablie< 
semants  financiers  parisiens,  avait  recruté  son  par- 
sonnai  parmi  les  meilleurs  employés  du  Crédit  Foncier, 
Les  débuts  de  la  Banque.  Hypothécaire,  mil  i  upmii 
'  Ile,  lit  que  lui  donnèrent  la  Hunquc  de  parti,  '<  Crédit 
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Industriel,  la  Société  Générale,  la  Société  des  Dépôts  cl 
Comptes  courants,  La  Banque  d'Escompte, etc.,  ne  lurent 
cependant  ]>as  très  brillants  :  elle  arrivait  à  un  moment 
difficile,  l'argent  commençait  à  se  resserrer  sérieuse- 
ment cl  l'épargne  française,  sollicitée  par  les  emprunts 
que  L'Etat  taisait  à  jet  continu  et  par  les  émissions  des 
Compagnies  de  chemins  de  fer,  avait  chaque  année,  à 
sa  disposition,  plus  de  nouveaux  titres  de  père  dé 
famîllë  qu'elle  ne  pouvait  en  absorber. 

(I  aurait  fallu  ;ï  la  liant/ne  Hypothécaire  plusieurs 
années  de  calme  pour  bien  asseoir  sa  situation;  au 
lieu  de  cela,  la  crise  de  V Union  Générale  vint  compro- 
mettre son  crédit  et  jeter  le  découragement  dans  son 
Conseil,  qui  estima,  sagement,  que,  dans  les  conditions 
dangereuses  où  le  marché  français  se  trouvait  alors, 
un  arrangement  avec  le  Crédit  Foncier  était  préférable 
à  la  lutte  poursuivie. 

Des  négociations  furent  donc  engagées  avec  M.  Chris- 
tophle,  gouverneur  du  Crédit  Foncier,  qui,  au  fond, 
no  demandait  qu'à  s'entendre,  sinon  avec  M.  de  Sou- 
beyran,  du  moins  avec  le  Conseil  de  la  Banque  Hypo- 
thécaire. Elles  aboutirent  à  un  accord  que  les  action- 
naires des  deux  Sociétés,  réunis  séparément,  approu- 
vèrent le  20  juin  1882,  et  qui  décidait  que  le  Crédit 
Foncier  élèverait  son  capital  social  de  25  millions  de 
francs,  qu'il  donnerait  à  la  Banque  Hypothécaire  les 
50.000  actions  nouvelles  complètement  libérées,  moyen- 
nant les  25  millions  de  son  capital  versé,  une  soulte 
supplémentaire  de  26  millions,  soit  51  millions  de 
francs  en  espèces,  plus  les  réserves  et  soldes  de  compte 
de  la  Banque  (environ  1. 500.000 fr.),  et  son  portefeuille, 
dont  le  produit  net  annuel  était  estimé  à  1  million  de 
francs,  c'est-à-dire  un  capital  évalué  à  20  millions. 

Le  capital  du  Crédit  Foncier  était  alors  de  130  mil- 
lions de  francs,  divisés  en  200.000  actions  libérées  de 
400  fr.  chacune.  Ces  actions  valaient  en  ce  moment  à 
la  Bourse  1.525  fr.  La  Banque  Hypothécaire  lui  appor- 
tait un  actif  représentant  environ  72.500.000  fr.  Pour 
chacune  des  50.000  actions  nouvelles,  lo  Crédit  Foncier 
allait  recevoir  1.450  fr.,  c'est-à-dire  25  fr.  de  plus  que 
le  prix  de  la  Bourse  (1.525  —  100  non  versés). 

Les  200.000  actions  delà  Banque  Hypothécaire  étaient 
libérées  de  125  fr.  Chacune  de  ces  actions  ayant  à  payer 
une  soulte  de  130  fr.  par  le  versement  des  20  millions 
supplémentaires,  et  une  action  nouvelle  du  Crédit 
lancier  complètement  libérée  devant  être  remise  contre 
quatre  actions  de  la  Banque  Hypothécaire,  l'action  du 
Crédit  Foncier  revenait  aux  actionnaires  de  la  Banque, 
à  1.020  fr.  ;  le  surplus,  entre  ce  prix  et  le  cours  en 
Bourse  des  actions  du  Crédit  Foncier,  étant  représenté 
par  l'apport  des  réserves  et  du  portefeuille. 

Le  Crédit  Foncier  consacra  les  26  millions  de  soulte 
supplémentaire  à  libérer  intégralement  ses  260.000  ac- 
tions anciennes;  sa  fusion  avec  la  Banque  Hypothé- 
caire avant  été  approuvée  par  décret  du  20  juillet  1882, 
son  capital  social  se  trouva  porté  à  155  millions  de 
francs,  divisés  en  310.000  actions  de  500  fr.  complète- 
ment libérées. 

Les  actionnaires  de  la  Banque  Hypothécaire  liqui- 
dèrent dans  de  bonnes  conditions,  eu  égard  aux  cir- 
constances ;  le  Crédit  Foncier  supprima  une  concur- 
rence dangereuse  pour  l'avenir  et  trouva  dans  la  com- 
binaison le  grand  avantage  de  grouper  autour  de  lui, 
pour  le  placement  de  ses  obligations,  les  établisse- 
ments fondateurs  de  la  Banque  ci-dessus  mentionnée, 
qui  -  interdirent  par  traité  de  donner  leur  concours 
direct,  ou  indirect,  à  la  création  de  toute  Société  con- 
currente au  Crédit  Foncier. 

Ajoutons  que  le  30  mai  1888,  le  Conseil  d'adminis- 
tration du  Crédit  Foncier  décida  la  création  de  31.000 
actions  nouvelles  qui  furent  attribuées  au  pair  de  500 
francs,  aux  porteurs  des  310.000  actions  existantes  à 
raison  d'une  action  nouvelle  par  dix  actions  ancien- 
nes. Depuis  cette  date,  le  capital  social  du  Crédit  Fon- 
cier est  resté  à  170.500.000  fr.,  divisés  en  341.000  actions 
de  500  fr.  complètement  libérées  et  nominatives. 


Le  C  réi 


ut  Foneier  a  pour  principal  objet  social  «  1° 


de  prêter  sur  hypothèque  aux  propriétaires  d'immeu- 
bles des  sommes  remboursables,  soit  à  long  terme  par 
annuités,  soit  à  court  terme,  avec  ou  sans  amortisse- 
ment ;  2"  de  créer  et  de  négocier  des  obligations  fon- 
cières ou  lettres  de  gage,  pour  une  valeur  ne  pouvant 
dépasser  le  montant  des  sommes  dues  par  les  emprun- 
teurs ;  3"  de  prêter,  avec  ou  sans  hypothèques,  aux 
départements,  aux  communes  et  aux  associations  syn- 
dicales, et  d'émettre,  en  représentation  de  ces  prêts, 
des  obligations  communales 

il  peut  aussi  recevoir,  avec  ou  sans  intérêts,  des 
fonds  en  dépôts  dont  le  montant  total  ne  doit  jamais 
dépasser  100  millions  de  francs.  Les  statuts  sociaux 
prescrivent  le  mode  d'emploi  de  ces  fonds,  de  même 
d'ailleurs  que  le  mode  d'emploi  de  tous  ses  capitaux 
disponibles. 

La  situation,  que  le  Gouverneur  du  Crédit  Foncier 
publie  chaque  mois,  fait  connaître,  d'une  manière  dé- 
taillée, le  montant  des  prêts  hypothécaires  et  com- 
muns en  cours  ;  le  montant  des  ctfets,  valeurs  du  por- 
fcuilleet  des  avances;  le  chiffre  des  dépôts  et  le  total 
des  obligations  foncières  et  communales  en  circula- 
tion. Ces  situations  mensuelles  permettent  de  suivre 
les  opérations  du  Crédit  Foncier  presque  au  jour  le 
jour  et,  en  résumant  leurs  principaux  éléments  à  la  fin 
de  chaque  année,  on  peut  se  faire  une  idée  très  nette 
du  développement  de  ses  affaires  au  cours  des  vingt- 
cinq  dernières  années. 

Principaux  éléments  des  situations  du  Crédit  Foncier 
de  187b  à  1000  inclus  (31  décembre) 
(Millions  de  francs) 


Annéi 


1876  

1880  

18Sr,  

1800  

1895  

1896  

1897  

1808  

1800  

1000  

Mo  y  enne 
des  G  der- 
niéresan- 
nées  .... 

30  avril 
1901  


00.0 
130.0 
150.0 
170 


170.5 

170 

170 

170.  B 

L70\ 

170. 


170.5 


170.r> 


Montant  des 
prêts  eu  cours 


864 
946 
1.901 
2.002 


1.753 
1.758 
1.777 
1.847 
1.000 
1.885 


1.821 


1.890 


550 
686 
,sc,o 
L.138 


1.207 
1 .806 
1.::'. 
1.382 
1.480 

i .  m 


1.372 


1.400 


1.423 
1.581 

a.  851 

3.140 


3.020 
3.064 
3.124 
i.22t 
S.  380 
3.337 


3.193 


3.350 


158 
159 

259 
325 


1G8 
185 
240 
182 
159 
248 


107 


235 


1.401 
1.431 
2.674 
3.037 


3.105 

s. m 

3.101 
3.201 
3.373 
3.300 


3.219 


."..303 
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Fr 

30  25 
37  50 
60 
63 


44  » 

26  » 

26  » 

25  » 

25  » 
25 


28  50 


si  g 

c  «.g 
sj  «  -H 

^3  r- 


Fr. 

630 
1.447 
1..338 
1.307 


707 
664 
657 
725 
720 
675 


691 


685 


Les  chiffres  du  31  décembre  1900  et  ceux  du  30  avril 
1901,  comparés  à  la  moyenne  des  six  dernières  années, 
prouvent  que  le  Crédit  Foncier  est  aujourd'hui  dans 
une  situation  excellente  et  que  ses  affaires  de  prêts, 
un  moment  paralysées  par  la  baisse  'du  taux  du  loyer 
des  capitaux,  ont  repris  leur  ancienne  marche  ascen- 
dante. 

Dans  la  circulaire  qu'il  vient  d'adresser  aux  action- 
naires pour  leur  annoncer  les  conditions  de  la  sous- 
cription des  nouvelles  actions,  le  gouverneur,  M.  Morel, 
dit  : 

Cette  augmentation  du  fonds  social  fournira  au  Crédit 
Foncier  les  moyens  de  développer,  en  même  temps  que  ses 
opérations  de  prêts,  la  circulation  le  sus  obligations  fon- 
cières et  communales,  circulation  qui  doit  rester  en  rapport 
avec  le  montant  du  capital  social,  conformément  à  l'article  8 
de  la  loi  du  0  juillet  1860  et  à  l'article  4  des  statuts.  D'autre 
|, ;,!•!.  elle  permellra  de  modifier  les  arrangements  de  1893, 
relatifs  à  la  conslilution  des  provisions  extraordinaires  pour 
l'amortissement  îles  emprunts  et  de  répondre  ainsi  au  désir 
exprimé  dans  Les  assemblées  générales  dus  actionnaires  du 
Crédit  Foncier  

La  prime  de  100  fr.  par  litre  à  provenir  des  nouvelles  ac- 
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tions  émises,  soit  une  somme  de  prés  de  6  millions,  sera  ver- 
sée aux.  provisions  extraordinaires.  Moyennant  ce  versement, 
à  partir  de  l'exercice  en  cours,  les  provisions  extraordinaires 
seront  capitalisées  au  taux  de  3  25  0/0  au  lieu  du  taux  de 
4  90  0/0  spécifié  dans  les  arrangements  de  1893.  Les  bénéfices 
qui  resteraient  disponibles  après  l'attribution  d'un  dividende 
de  2f>  fr.  à  chacune  des  actions  seraient  partagés  par  moitié 
entre  les  actionnaires  et  les  réserves  ou  provisions  diverses. 

L'augmentation  de  capital  qui  vient  d'être  décidée 
ne  pourra  donc  avoir  que  des  conséquences  heureuses 
pour  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier  de  France 
qui  lui  sont  toujours  restés  fidèles. 

Georges  Bourgarel. 


CANAL  DE  SUEZ 


bans  notre  numéro  du  24  courant,  nous  avons  an- 
noncé que  le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie 
l  niverseLle  Maritime  de  Suez  venait  de  fixer  à  116  fr.  534 
brut,  soit  à  108  fr.  net,  le  dividende  des  actions  pour 
l'exercice  1900,  et  à  51  fr.  568  brut,  ou  à  48  fr.  31  net, 
le  dividende  des  parts  de  fondateur.  Cette  information 
se  trouve  confirmée  par  le  rapport  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration communiquera  aux  actionnaires  à  l'as- 
semblée générale  annuelle,  et  que  nous  avons  sous  les 
yeux. 

Nous  avons  toujours  approuvé  cette  méthode  qui 
consiste  à  communiquer  à  l'avance,  aux  actionnaires, 
un  document  qui  les  intéresse  au  premier  degré.  On  les 
met  à  même  d'étudier  à  fond,  avant  la  réunion,  la  situa- 
tion de  l'entreprise  à  laquelle  ils  sont  associés  et  de 
préparer,  le  cas  échéant,  les  questions  qu'ils  peuvent 
avoir  à  poser.  11  est  vrai  que  ces  questions  sont  inu- 
tiles lorsqu'il  s'agit  d'une  Société  comme  la  Compagnie 
L'niverscue  du  Canal  Maritime  de  Suez,  qui  fournit 
toujours,  dans  ses  rapports,  les  plus  amples  explica- 
tions sur  la  marche  de  ses  affaires,  explications  que 
son  président  vient  encore  compléter  de  vive  voix  à 
l'assemblée. 

Les  résultats  de  l'exercice  1900  s'établissent,  pour 
cette  Société,  de.  la  manière  suivante.  Nous  les  rap- 
prochons de  ceux  de  l'exercice  1890  : 

Exercices 


1899 


1900 


Recette»  totales  

Moins  : 

Dépenses  d'exploitation  pro- 
prement dites   2'j.555.770  00 


(En  francs) 
94.010.115  24    98.451.403  12 


SSi.048.984  S0 


09 . 45  î . :J39  IX     67 . 803 . 138  72 


Les  recettes  ont  diminué,  d'une  année  à  l'autre,  dn 
558.712  fr.  12,  pendant  que  les  dépenses  d'exploitation 
augmentaient  de  1.092.488  fr.  34.  L'année  l'.XX)  accuse 
donc,  sur  l'exercice  précédent,  une  différence  en  moins 
de  1.651.200  fr.  46,  mais  il  faul  se  rappeler  que  les  ré- 
sultats, en  1899,  marquaient  le  point  culminant  de  la 
prospérité  de  la  Compagnie,  et  qu'il  y  a  an  an  on  pou- 
vait craindre  que  les  recettes,  en  lin  d'exercice,  ne  lais- 
sassent beaucoup  pins  à  désirer.  Lu  effet,  l'année  1!XX) 
avait  très  médiocrement  débuté,  et  on  pouvait  déjà 
constater  au  début  de  juin  une  diminution,  sur  1899, 
de  3  1/2  millions  de  lianes  en  chill'res  ronds.  Mais 
le  Conseil  d'administration,  en  signalant  cette  ai i na- 
tion, formulait  l'espoir  qu'un  relèvement  *u  produirai) 
dans  le  second  semestre  et  couvrirait,  au  moins  en  par- 
tie, la  perte  du  premier  semestre.  Cet  espoir  s'est  réa- 
li.sé,  cependant  il  faut  bien  observer  que  la  plus-value 

fournie  par  les  six  derniers  mois  n'a  pa ,  coïncidé 
avec  une  amélioration  des  conditions  économiques.  Elle 
a  été  déterminée  par  les  événements  île  Chine,  ol  par 
la  nécessité  ou  se  sont  trouvées  toutes  les  grande-, 
puissance  européenne-,  d'envoyer,  dans  ce  pays,  ■.,  la 
IOi«  de>  vaisseaux  de  guerre  et  de  nombreux  navire, 

transportant  leurs  troupet  tA  leur  matériel,  tic  mou- 


vement spécial  a  produit  une  recette  d'environ  4  mil- 
lions et  demi,  et  il  a  été  réalisé  une  plus-value  d'en- 
viron 3.300.000  francs  sur  l'ensemble  des  encaisse- 
ments effectués  en  1899  du  chef  du  trafic  militaire. 

Si  l'on  passe  à  l'examen  de  certains  chapitres  du 
rapport,  on  trouve  les  variations  suivantes  dans  le 
trafic  du  canal  au  cours  des  dix  dernières  années  : 


Nombre 
de  navires 
ayant 

Années  transité 


1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 


4.207 
3.559 
3.341 
3.352 
3.434 
3.409 
2.980 
3.503 
3.607 
3.441 


Tonnage 
net 

Tonnes 
8.698.777 
7.712.029 
7.659.060 
8.039.175 
8.448.383 
8.560.284 
7.899.374 
9.238.603 
9.895.630 
9.738.152 


Recettes  provenant 
du  droit  spécial 
de  navigation 

Francs 
81.540.836 
72.613.311 
68.862  901 
72.116.965 
75.934.358 
76.487.717 
70.918.410 
82.657.421 
88.698.555 
87.278.481 


Une  observation  ici  :  c'est  que  le  nombre  de  navires 
a  diminué  en  1900  sur  les  deux  années  précédentes, 
mais  qu'il  y  a  une  augmentation  sur  1898  dans  lé 
tonnage  et  par  conséquent  dans  les  recettes,  aug- 
mentation due  à  la  proportion  sans  cesse  croissante, 
dans  le  trafic  du  canal,  des  navires  de  grandes 
dimensions.  Cette  circonstance  amène  la  Compa- 
gnie à  procéder  à  de  nouveaux  travaux  d'améliora- 
tion qui  s'expliquent  par  les  transformations  et  les 
perfectionnements  qu'accomplit  continuellement  l'in- 
dustrie maritime.  Ces  travaux  comprennent  la  créa- 
tion d'une  nouvelle  série  de  gares  élargies,  l'appro- 
fondissement du  canal  à  9  mètres  50,  un  élargisse- 
ment dans  la  région  des  seuils,  élargissement  suffi- 
sant pour  rendre  la  navigation  facile,  etc.  Et  comme 
la  Compagnie  va  se  trouver  avoir  épuisé,  cette  année 
même,  les  100  millions  de  francs  qu'elle  avait  été  auto- 
risée à  emprunter  en  1885,  elle  va  demander  à  ses 
actionnaires  de  lui  donner  l'autorisation  de  contracter 
un  nouvel  emprunt  de  25.  millions  de  francs,  somme 
qui  correspond  à  l'ensemble  des  dépenses  dont  elle 
prévoit  dès  maintenant  la  réalisation  et  qui,  en  outre, 
représente  le  capital  dont  elle  peut  fournir  l'intérêt  et 
l'amortissement  au  taux  actuel  de  ses  emprunts,  avec 
De  million  que  va  laisser  libre,  à  partir  de  1902,'  l'ex- 
tinction de  ses  Bons  trentenuires. 

Nous  avons  dit  au  début  que  les  bénéfices  nets  de 
l'exercice  1900  se  chiffrent  par  67.803.138  fr.  72.  Voici 
l'emploi  que  le  Conseil  d'administration  propose  de 
faire  de  cette  somme  qui,  jointe  au  report  de  l'année 
précédente  de  991.021  fr.  97,  représente  une  solde  dis- 
ponible de  68.784.160  fr.  69. 

Francs 

Prélèvement  pour  le  tonds  d'amortissement  ..     3. 000. (XX)  » 

Prélèvement  au  profil  du  fonds  d'assurance 6t 

d'imprévu   500.000  » 

Intérêt  et  amortissement  des  titres  représen- 
tatifs de  coupons  consolidés   1.720.068  50 

Intérêt  ol  amortissement  du  capital  social        10.080.661)  ■ 

Prélèvement  pour  la  ré-serve  statutaire  

lîépartilion  statutaire  aux  actionnaires  

A  II   <  idll  Vcrileliielll  égyptien  

Aux  paris  de  fondateurs  

Aux  administrateurs  


Aux  employés.  . . 
Report  a  l'exorcii 


rcice  1901 
Somme  é 


1.576.078  86 
86.618  600  » 
7.7:15.%";  61 
5.166.846  <)7 
1.031 .869  <d 
1.081.869  01 
gtfrgtg  13 

ti8.794.H10  li'J 


Au  point  de  vue  du  transit,  le  tableau  suivantes! 
intéressant  à  consulter  : 

Nombre      'l'on  nage 
i'a\  illons  de  navires  net 


Anglais  

Allemand  

Krançnis  

N(  m  "landais  

Austro-Hongrois 


i  16 


Tonnes 

5  606  n 
1.466  801 
7  d  7..U 

841.880 


m 
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Pavillons 


Russe  

I talion  .... 
Japonais . . 
Espagnol . . 
Norvégien. 
(  Htoman  . . 
I  )n nois .... 
Américain. 
Belge....,;,,, 
Portugais  . 
I  fellénique 
Suédois  

Argentin  . . 


Nombre 

Tonnage 

ik  tKivires 

net 

J  onnes 

100 

307.173 

82 

158.565 

63 

245.679 

34 

100. 985 

30 

68.187 

28 

29.490 

27 

72.672 

22 

54.499 

7 

12.376 

■  > 

■  » 

2 

96 

2.158 

1 

1.147 

3.441 

9.738.152 

La  France  ne  vient  qu'en  troisième  ligne,  après  l'Al- 
femagne,  et  le  rapport  du  Conseil  d'administration  dit 
que  les  Compagnies  allemandes,  dont  les  services  ont 
pris  une  si  rapide  extension,  ouvrent  encore  de  nou- 
velles lignes  et  multiplient  leurs  voyages.  Ici  nous 
avons  la  Compagnie  des  Chargeurs  Réunis,  dont  les 
navires  ne  fréquentaient  pas  le  canal  jusqu'ici,  et  qui 
va  inaugurer,  avec  des  vapeurs  de  fort  tonnage,  une 
ligne  mensuelle  entre  les  ports  du  nord  de  la  France  et 
l'Indo-Chine  française.  Cette  initiative  est  à  encoura- 
ger, mais  cela  ne  nous  fera  pas  beaucoup  regagner  de 
ià  distance  qui  nous  sépare  des  Allemands. 

Terminons  en  faisant  remarquer  que  l'année  1901 
s'annonce  comme  devant  être  plus  favorable  que  la 
précédente.  Du  1er  janvier  dernier  au  29  mai  courant, 
les  recettes  s'établissent  à  41  millions  270.000  francs, 
contre  36  millions  10.000  francs  pendant  la  période  de 
1300.  C'est  un  beau  résultat,  et  si  l'augmentation  ac- 
quise ne  se  maintient  pas  tout  à  fait  d'ici  la  fin  de 
Tannée,  au  moins  on  est  en  droit  d'espérer  qu'elle 
compensera  largement  les  moins-values  qui  peuvent 
éventuellement  se  produire  dans  les  sept  mois  qui 
Testent  à  courir. 

A.  Leghenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


Le  départ  des  troupes  internationales  a  commencé 
la  semaine  dernière  et  se  poursuit  rapidement.  Il  ne 
restera  qu'un  très  petit  contingent  de  police  internatio- 
nale, sans  doute  sous  les  ordres  d'un  général  français. 
Les  troupes  allemandes  seront  rentrées  les  premières. 

La  Cour  impériale  se  rendra  à  Pékin  dès  que  la  ville 
anraété  évacuée  par  les  étrangers. 

En  ce  qui  concerne  la  question  de  l'indemnité,  nous 
avons  dit,  dans  l'Economiste  Européen  du  3  mai,  que 
les1  Ministres  étrangers  avaient  adressé  au  Gouverne- 
ment chinois  une  note  collective  l'informant  que  le 
montant  réclamé  était  de  450  millions  de  taëls  (1.625 
millions  de  francs).  M.  de  Giers,  ministre  de  Russie, 
aurait,  insisté  auprès  de  ses  collègues  pour  obtenir  que 
les  Puissances  intéressées  donnent  à  la  Chine  leur 
garantie  con  jointe,  afin  de  permettre  au  Gouvernement 
chinois  de  se  procurer  ces  capitaux  aux  meilleures 
conditions  possibles. 

D'après  les  propositions  de  la  Russie,  l'emprunt  se- 
rait remboursable  en  50  années  et  permettrait  aux 
puissances  de  rentrer  sans  retard  dans  leurs  débours. 
L'Angleterre,  cependant,  refuserait  de  consentir  à  un 
emprunt  collectivement  garanti  par  les  puissances, 
parce  que  le  paiement  de  l'intérêt  imputé  sur  les  doua- 
nes maritimes  impliquerait  une  augmentation  des 
droits  d'entrée  et,  par  conséquent,  nuirait  au  com- 
merce. 

Le  Gouvernement  anglais  proposerait,  par  contre, 
que  l'indemnité  fût  payée  non  pas  en  bloc,  mais  par 
acomptes  et  au  gré  des  puissances  intéressées.  LaChine 
émettrait  des  titres  distincts  pour  chacun  des  pays 
auxquels  elle  doit  payer  une  indemnité.  Ces  titres,  né- 


gociables, donneraient  \  0/0  d'intérêt,  dont  1/2  0/0  se- 
rait réservé  pour  un  fonds  d'amortissement,  de  façon 
n  éteindre  la  dette  en56  ans.  La  Chine  émettrail  en  ce 
moment  et  au  pair  des  titres  pour  300  millions  de 
taëls.  Le  reste  ne  serait  émis  que  dans  cinq  ans.  Les 
revenus  chinois  affectés  au  service  de  l'intérêt  seraient 
payés  chaque  mois  à  une  Commission  mixte  et  inter- 
nationale ,  mais  qui  n'aurait  aucun  droit  d'intervenir 
dans  leur  imposition  ou  leur  perception.  Ces  revenus 
comprendraient  une  taxe  sur  le  sel,  les  droits  de  doua- 
nes indigènes  et  enfin  les  droits  de  douanes  maritimes. 
Çes  droits,  aujourd'hui  de  4  0/0  pourraient  être  élevés 
jusqu'à  5  0/0,  mais  pas  plus  haut,  en  aucun  cas. 

L  Angleterre  s'opposerait  à  la  garantie  commune  et 
internationale  de  l'impôt. 

D'après  les  dernières  nouvelles,  la  situation  serait  la 
suivante  :  l'emprunt  garanti  par  Les  Puissances  serait 
accepté  par  la  Russie,  la  France,  l'Allemagne  et  le  Ja- 
pon. L'Angleterre  et  les  Etats-Unis  feraient  opposition. 
Dans  unedelcurs  dernières  réunions,  les  représentants 
des  Puissances  auraient  examiné  la  possibilité  d'affec- 
ter les  revenus  de  l'impôt  sur  le  sel  au  paiement  de 
l'indemnité  :  le  ministre  d'Angleterre  aurait  déclaré 
qu'en  principe  il  ne  lui  parait  pas  désirable  d'établir 
un  contrôle  européen  pour  opérer  cette  affectation. 

Quoi  qu'il  en  soit,  une  dépêche  envoyée  de  Pékin  à  la 
Gazette  de  Cologne,  à  la  date  du  29  mai,  annonce  qu'ut) 
édit  impérial,  daté  du  28,  reconnaît  l'obligation  pour  la 
Chine  de  payer  l'indemnité  de  450 millions  de  taëls  avec 
un  intérêt  de  4  0/0.  Une  dépêche  d'une  autre  source 
nous  informe,  en  même  temps,  que  les  plénipoten- 
tiaires chinois  auraient  demandé  que  l'intérêt  fût  fixé 
à  3  1/2  0/0  au  lieu  de  4  0/0. 

Les  diplomates  sont  extrêmement  occupés.  Les  déli- 
bérations se  suivent  d'une  façon  presque  continue. 
Tous  les  signes  tendent  à  faire  croire  que  l'action  des 
Puissances  approche  de  sa  fin. 


et 


Emission  d'obligations  de  la  Société  Ottomane 
du  chemin  de  fer  Damas-Hamah  et  prolonge- 
ment. —  Dans  l'Economiste  Européen  du  3  courant, 
après  avoir  fait  l'historique  du  concordat  obtenu  par 
la  Société  des  Chemins  de  fer  Ottomans  Beyrouth- 
Damas-ffauran,  nous  annoncions  que  le  marché  de 
Paris  allait  être  très  prochainement  appelé  à  s'occuper 
de  l'émission  des  88.5i3  obligations  privilégiées  4  0/0 
Damas-Hamah  et  prolongement,  Société  au  capital  de 
15  millions  de  francs,  divisé  en  30.000  actions  de  500 
francs  chacune.  Cette  opération  s'effectuera  le  10  juin, 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque  Impériale  Ottomane, 
du  Comptoir  National  d'Escompte  et  de  la  Société  Gé- 
nérale. 

Ces  obligations  privilégiées  de  500  fr.  4  0/0,  rem- 
boursables en  90  ans  par  tirages  au  sort  annuels,  à  par- 
tir du  1er  décembre  1902,  seront  émises  au  prix  de  360 
francs,  payables  25  fr.  en  souscrivant;  100  fr.  à  la  ré- 
partition du  15  au  20  juin;  100  fr.  du  25  au  31  juillet; 
135  fr.  du  25  au  31  août. 

On  connaît  les  motifs  de  cette  émission.  Par  une  con- 
vention sanctionnée  par  un  iradé  en  date  du  15/28  mai 
1900,  du  Sultan,  la  Société  est  autorisée  à  construire 
immédiatement,  avec  la  garantie  du  Gouvernement 
Impérial  Ottoman,  la  ligne  de  Rayak  à  Hamah  (en 
Syrie),  d'une  longueur  de  192  kilomètres  environ. 

"Cette  ligne  fait  partie  de  celle  de  1  )umas-Homs-Alep- 
Bircdjili,  concédée,  en  1895,  à  l'ancienne  Société  de 
Beyrouth-Damas-Hauran,  qui  possédait  déjà  un  ré- 
seau de  250  kilomètres  de  lignes  construites  sans  la 
garantie  du  Gouvernement  Impérial  Ottoman. 

L'exploitation  de  ce  réseau,  bien  que  produisant  en- 
viron 1  million  de  francs  nets  par  an,  ne  suffisait  pas 
pour  faire  face  aux  charges  de  l'ancienne  Société.  Celle- 
ci  a  dû  entrer  en  liquidation  et  a  été  réorganisée  dans 
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les  conditions  du  concordat  homologué  le  22  avril 
1901. 

La  Société,  dit  le  prospectus  d'émission,  complète- 
ment dégagée  des  charges  qui  pesaient  sur  l'ancienne 
entreprise,  continue  l'exploitation  du  réseau  de  Bey- 
routh-Damas- Hauran  et  procède  à  la  construction  de  la 
ligne  de  Rayak  à  Hamah. 

Elle  crée,  pour  cet  ohjet,  une  série  de  90.000  obliga- 
tions 4  0/0  de  500  francs,  remboursables  en  90  années, 
à  partir  du  1er  décembre  1902,  sur  lesquelles  88.543 
obligations  vont  être  offertes  au  public. 

Le  Gouvernement  Impérial  Ottoman  a  accordé  à  la 
Société  une  garantie  de  recettes  brutes  de  15.000  francs 
par  an  et  par  kilomètre  de  la  ligne  Rayak  à  Hamah, 
garantie  qui  peut  être  réduite  jusqu'à  12.500  francs  par 
an  et  par  kilomètre,  dans  le  cas  où  cette  ligne  serait 
ultérieurement  prolongée  au  delà  de  Hamah  pour  être 
racecordée  au  chemin  de  fer  de  Bagdad. 

C'est  sur  ce  minimum  d'un  revenu  brut  annuel  de 
12.500  francs  par  kilomètre  qu'est  basée  la  présente 
création  de  90.000  obligations. 

Le  Gouvernement  Impérial  Ottoman  a  affecté  à  cette 
garantie  les  dîmes  des  sandjaks  de  Damas,  Hamah, 
Lattaquieh,  Saint-Jean-d'Acre,  et  subsidiairement  les 
dîmes  des  sandjaks  do  Tripoli,  de  Syrie  et  Hauran. 

La  gestion  et  l'encaissement  de  ces  dîmes  sont  confiés 
à  1' 'Administration  de  la  Dette  publique  ottomane,  qui 
en  perçoit  directement  la  contre  valeur,  et  qui  versera 
à  la  Société  concessionnaire  du  chemin  de  fer  les 
sommes  que  le  Gouvernement  impérial  s'est  engagé  à 
payer  annuellement. 

U  Administration  de  la  Dette  publique  ottomane  a 
accepté  ce  mandat,  en  date  du  20  mai. 

Le  revenu  kilométrique,  minimum,  garanti  par  le 
Gouvernement  impérial  ottoman  s'élève  ainsi,  pour  les 
192  kilomètres  de  la  ligne  Rayak-Hamah,  à  unft  somme 
de  2.400.000  fr.  Ce  chiffre,  garanti  on  toute  éventualité, 
pour  la  ligne  de  Rayak  à  Hamah,  est  affecté  par  pri- 
vilège au  service  des  intérêts  et  de  l'amortissement  des 
obligations  créées  comme  il  est  dit  ci-dessus,  service 
qui  représente  une  somme  annuelle  de  1.854.000 francs. 

Le  revenu  garanti  par  le  Gouvernement,  conclut  le 
prospectus  d'émission,  revenu  gagé  sur  les  dîmes  admi- 
nistrées par  le  Conseil  de  la  Dette  publique  et  dont  le 
rendement  s'est  éievé  en  1900  à  4.413.000  fr.,  suffit  donc 
largement,  tout  en  tenant  compte  des  dépenses  de  l'ex- 
ploitation, à  assurer  le  service  desdites  obligations. 

En  outre,  celles-ci  jouissent  d'un  droit  de  priorité 
sur  les  revenus  nets  de  la  Société.  Le  produit  du  trafic  de 
l'ancien  réseau  s'est  élevé  en  1900,  déduction  faite  des 
frais  d'exploitation,  à  plus  de  1  million  de  francs. 

En  effet,  suivant  le  concordat  du  21  mars  1901,  la 
répartition  des  produits  et  ressources  du  réseau  entier 
se  fera  dans  les  conditions  et  dans  l'ordre  suivants  : 

Sur  cet  ensemble  de  ressources  sera  payé,  en  premier 
lieu,  après  déduction  des  dépenses  d'exploitation  et  des 
frais  généraux,  et  avant  toutes  autres  charges,  l'an- 
nuité nécessaire  au  service  îles  nouvelles  obligations 
gagées  sur  la  garantie  du  Gouvernement  ottoman.  Le 
surplus  sera  appliqué  >>  la  constitution  d'un  fonds  de 
prévoyance  et  aux  répartitions  réservées  aux  porteurs 
des  anciennes  obligations  et  aux  actionnaires. 


La  Nouvelle  Banque.  -  Rappelons  à  nos  lecteurs 
que  l'assemblée  générale  extraordin  aire  de  la  Com- 
pagnie Française  des  Mines  d'or  et  d'Exploration  aura 
lieu  le  samedi  15  juin  prochain,  et  celles  do  la  Banque 
'française  de  l'Afrique  du  Sud  et  de  la  Banque  Interna- 
tionale de  Paris,  le  surlendemain,  lundi  17  juin. 

Les  décisions  qui  seront  proposées  à  ces  assemblées, 
relativement  A  la  création  de  la  nouvelle  Manque  dont 
nous  avons  déj4  parlé,  doivent  être  de  la  plus  grande 
importance  pour  les  trois  Sociétés.  Les  actionnaires 
ont  donc  un  réel  intérêt  h  déposer,  dans  le  plus  bref 
délai,  leurs  actions  à  leur  Société  respective,  afin  que 
les  assemblées  extraordinaires  des  ir>etl7juin  puissent 
délibérer  valablement. 


La  Rente  Serbe  Unifiée  4  O/O.  —  Nous  annon- 
cions, il  y  a  huit  jours,  que  le  Gouvernement  français 
avait  donné  son  autorisation  définitive  à  l'admission 
de  la  totalité  de  la  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  amortis- 
sable à  la  Cote  officielle  de  Paris.  Or,  un  avis  publié 
par  la  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  de 
Paris,  et  que  nous  reproduisons  plus  loin,  nous  a  ap- 
pris que  cette  admission  avait  eu  lieu  à  partir  du  29  mai. 

C'est  un  fait  dont  nos  capitalistes  se  montreront  sa- 
tisfaits, car  l'Administration  autonome  des  Monopoles 
serbes,  créée  par  la  loi  de  conversion  de  1895,  en  vue 
d'assurer  le  service  des  intérêts  et  de  l'amortissement 
de  la  nouvelle  dette  unifiée,  a  donné  des  résultats  qui 
ont  dépassé  de  beaucoup  toutes  les  prévisions.  Comme 
nous  le  rappelions  dans  notre  dernier  numéro,  les  excé- 
dents nets  réalisés  par  cette  Administration  en  1896, 
s'élevaient  à  812.784  fr.,  pour  passer  à  799.832  fr.  en 
1897,  à  3.465.428  fr.  en  1898,  à  5.041.864  fr.  en  1899  et  à 
8.326.083  fr.  en  1900,  et  la  situation  continue,  en  1901, 
à  se  montrer  excessivement  favorable.  Voici,  en  effet, 
le  détail  des  opérations  de  l'Administration  autonome 
des  Monopoles  serbes  pendant  le  mois  d'avril  et  pendant 
les  trois  premiers  mois  de  l'année  en  cours  : 

Encaissements 

Francs 

1°  Monopole  dos  Tabacs   872.656  U 

2°       —       du  Sel   3^7.603  5!> 

3°       —      du  Pétrole   100.729  7T> 

4°  Douanes   303.472  36 

5°  Impôt  do  l'Obrt   155.101  91 

6°  Timbre   388.803  47 

7°  Monopolo  du  Papier  à  cigarettes   (13  094  50 

8»       —      des  Allumettes   20.998  98 

Total  en  avril   2.322.460  65 

Total  à  fin  mars   6.539.371!  88 

Total  général   8.861.897  M 

Emploi  des  recettes 
Service  do  la  Dette  publique  ; 
Remis  à  la  Laenderbonk  pour  dotation  des  84° 

et  85"  tirages  dos  lots  2  0/0    393.100  ■ 

Remis  à  la  Herliner  Èandelsgesellschaft   1.40(1.000  - 

Remisa  la  Banque  Impériale  Ottomane   L .400.000  • 

3.193.100  . 

Achats  do  matières  : 

En  avril  1901   361.447  32 

A  fin  mars  1901   760.609  02 

  1.121.056  34 

Frais  d'adniinisl ration  : 

En  avril  1901   112.438  57 

A  lin  mars  ltiol   1.018.700  ■> 

  1 . 126 . 223  57 

Versé  au  Trésor  à  titre  d'acompte  sur  les  excé- 
dents des  recettes  en  1901   1.885.487  03 

Dépôts  chez   la  Hanque  S'atio- 

nale  de  Serbie   576.878  82 

Solde  en  caisse  à  V Administra- 
tion des  Monopoles   1. 450. 221  77 

  3.420.507  62 

Total   H.861.837  5U 

Itéserve  reportée  de  hune'''  l!M),  et  •  I < ■  uranl 

en  m&lnBâel'Admiiusl>  "tit/>i  des  Monopoles. 

suivant  article  18  de  la  loi  du  20  Juillet  1896     300.000  • 

Ainsi  donc,  en  1901 ,  les  excédents  de  recolles  di  ri- 
gent encore,  et  do  beaucoup,  ceux  do  1900.  puisque, 
pendant  les  quatre  premiers  mole  seulement  deTani 

mm  a  déjà  atteint  le  ehilfro  de  :(.  '( 30.66*3  fr.  62. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  faire  remarquer  quo  le* 
intérêts  de  la  Rente  Serbe  n»  <//<•>  ;  o  n  uuiorinsnbif 

sont  payables  les  1"  janvier  et   I"  juillet  de  ehsqttS 

année,  et  que  ces  intérêts,  de  mémo  que  le  roml  1 

ment  du  capital  des  obligations,  noiiI  exempt*  de  Imit 

impôts  ou  retenues  oxl  i  tinta  "U  futur  en  Serbie. 
Celte  renie  cote,  actuellement,  /«Mr.  «T>.  A  ce  prix, 

eiie  représente  un  rendement  net  annuel  de  plus  d« 
5,60  O/O,  non  compris  la  prime  .1  amorti  .sèment. 
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Le  nouvel  Emprunt  Russe4  O/O.  -Ainsi  que  nous 
l'avions  dit  il  y  a  liait  jours,  l'Emprunt  Russe  Conso- 
lidé 4  0/0,  présenté  au  public  français  par  MM.  de 
Rothschild  frères  avec  le  concours  de  nos  grands 
Établissements  de  crédita  obtenu  un  très  grand  succès, 
et  la  répartition  des  souscriptions  s'effectue  ainsi  : 

Il  est  attribué  2  1/2  0/0  de  leurs  demandes  aux 
souscripteurs  de  titres  non  libérés,  et  15  0/0  aux  sous- 
cripteurs de  titres  libérés  intégralement. 


Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Che- 
mins de  fer  et  des  Tramways  électriques.  — 

Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  que  le  Conseil 
d'administration  de  cette  Société  portait  son  capital 
social  de  25  millions  de  francs  à  50  millions,  au  moyen 
de  l'émission  de  100.000  actions  nouvelles  de  250  fr. 
Rappelons  que  ces  actions  sont  émises  au  pair  de  250 
francs,  plus  4  fr.  par  titre  pour  tenir  compte  du  pro- 
rata d'intérêt,  depuis  le  ler  janvier,  sur  le  premier 
quart  de  02  fr.  50,  que  les  anciens  actionnaires  et  por- 
teurs de  parts  bénéficiaires  ont  à  verser  en  produisant 
leurs  souscriptions  privilégiées.  Cette  émission  a  lieu 
en  ce  moment,  et  les  demandes  sont  reçues  jusqu'au 
8  juin. 

Nous  annoncions,  en  même  temps,  que  les  action- 
naires de  la  Société  étaient  convoqués  en  assemblée 
générale  ordinaire  pour  hier,  30  mai,  afin  de  recevoir 
communication  des  comptes  du  premier  exercice  social 
qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier.  Voici  le  «compte 
de  prolits  et  pertes  »  qui  a  été  soumis  aux  intéressés  : 

Francs 

Produits  — 
Revenus  (lu  portefeuille,  intérêts  et  bénéfices 


sur  participations   1.093.613  43 


Charges 

Frais  généraux   54.197  39 

Impôts  et  contributions  ,   9.325  ?'i 

Amortissements  divers   19.975  06 

83~498  7'.) 

Bénéfices  nefs   1 . 009 . 1 14  64 

Somme  égale   1.092.013  43 

Le  solde  de  bénéfices  a  été  réparti  comme  suit  : 

Francs 

A  la  réserve  légale   50.455  73 

Intérêts  sur  les  versements  effectués  par  les 
actionnaires  sur  leurs  titres,  soit  10  fr.  par 

action   931.000  » 

Report  à  nouveau   27.658  91 

Total   1.000. 114  04 


Comme  cette  Société  a  été  constituée  en  janvier  1900, 
son  premier  exercice,  clos  le  31  décembre,  n'a  pas  été 
complet  et,  de  plus,  il  a  fallu  compter  avec  la  période 
d'installation.  On  voit  néanmoins  que,  en  dépit  de  ces 
deux  circonstances,  les  bénéfices  réalisés  sont  très  sa- 
tisfaisants, et  qu'ils  permettent  de  se  rendre  compte  de 
ce  que  cette  entreprise  sera  à  même  de  faire  lorsque, 
grâce  à  l'augmentation  de  son  capital,  elle  disposera  de 
tous  ses  moyens  d'action.  Faisons  en  outre  remarquer 
qu'en  dehors  de  son  capital  social  la  Société  n'a  pas  de 
dette,  sauf  la  modique  somme  de  374.499  fr.  04  due  à 
des  créditeurs  divers. 

Le  portefeuille  atteint  le  montant  de  19.229.309  fr.  7G, 
comprenant  des  valeurs  de  tramways,  telles  que  celles 
des  Tramways  de  Lille,  du  Tramway  de  la  place  de  la 
Trinité  à  Saint-Denis  cl  Enyhien.  Ainsi  que  le  fait  ob- 
server le  rapport  des  commissaires,  toutes  ces  valeurs 
sont  évaluées  à  leur  prix  de  revient,  à  part  une  seule, 
qui  figure  pour  un  cours  supérieur  et  qui  a  été  réalisée, 
depuis  le  31  décembre,  à  un  prix  encore  plus  élevé  que 
celui  fixé  au  bilan. 


Forges  et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin.  — 

L'exercice  1900  de  cette  Société,  clos  le  31  décembre 


dernier,  s'est  signalé  par  une  augmentation  du  divi- 
dende qui  a  été  porté  de  25  fr.  à37fr.50.  Il  aurait  môme 
pu  être  beaucoup  plus  important,  puisqu'il  n'absorbe 
que  750. (KM)  fr.,  alors  que  les  bénéfices  nets  obtenus 
pendant,  l'année  sociale  s'élèvent  à  9.523.183  fr.  'i!>. 
Mais  le  Conseil  d'administration  a  prélevé,  sur  ce  der- 
nier montant,  la  somme  de  8.704.822  fr.  69  pour  amor- 
tissements et  provisions  de  toutes  sortes,  de  façon  qu'il 
n'est  plus  resté,  comme  solde  disponible  que  818.300 
francs  80,  y  compris  le  report  de  40.519  fr.  31  de  l'exer- 
cice précédent. 

Le  prélèvement  considérable  que  nous  venons  de 
mentionner  s'explique  par  les  raisons  suivantes. 

Depuis  quatre  ans  environ,  la  Société  des  Forges  et 
Aciéries  de  Denain  cl  d'Anzin  procède  à  l'exécution 
d'un  vaste  programme  de  travaux  neufs  et  à  la  mise  en 
exploitation  de  concessions  minières  dans  la  Lorraine. 
Or  il  s'agissait  de  faire  face  à  toutes  les  dépenses  sans 
endetter  la  Compagnie,  c'est-à-dire  en  utilisant  les  bé- 
néfices annuels.  En  1898,  la  Société  avait  émis,  il  est 
vrai,  un  emprunt  en  obligations  de  8  millions  de  francs, 
mais  cet  emprunt  avait  surtout  servi  à  la  conversion 
des  anciennes  Obligations  -i  0/0  et  à  la  consolidation 
de  la  dette  tlottante  de  la  Société.  Dans  ces  circons- 
tances, le  Conseil  a  cru  devoir  payer  les  installations 
nouvelles  sur  les  bénéfices  de  l'exploitation  et  de  pro- 
céder, en  même  temps,  à  des  amortissements  impor- 
tants. C'est  ainsi  que  sur  les  8.704.822  fr.  69  prélevé! 
sur  les  profits  de  1899-1900,  il  a  été  affecté  4.029.000  fr. 
en  chiffres  ronds,  aux  travaux  neufs  qui  ont  atteint, 
pendant  l'exercice,  4.900.(KMJ  fr.  et  cette  affectation 
laisse  intacte  la  «  réserve  pour  travaux  en  cours  »  qui 
ligure  dans  les  deux  derniers  bilans. 

Si  on  consulte  le  bilan  on  trouve  que  l'actif  immo- 
bilier atteint  le  montant  de  15.881.4 40  fr.  52  ;  mais  ce 
chapitre  a  une  contre-partie  dans  les  amortisse- 
ments sur  les  usines,  qui  s'élèvent  à  3.758.146  fr.  83. 
Au  reste,  voici,  pour  un  capital-actions  de  10  millions 
de  francs,  et  un  bilan  total  de  37.290.407  fr.  H  dans 
lequel  les  usines,  les  machines,  les  terrains,  etc.,  figu- 
rent pour  15.881.440  fr.  52  et  les  valeurs  mobilières,  — 
portefeuille-titres,  produits  finis  vendus  ou  à  vendre, 
débiteurs  divers,  etc.,  —  voici,  disons-nous,  comment 
s'établissent,  au 31  décembre  1900,  les  amortissements, 
les  réserves  et  les  provisions  de  la  Société  : 

Francs 


Amortissement  sur  les  usines   3.758.146  83 

Réserve  statutaire   576.601  80 

Réserve  pour  travaux  en  cours   4.500.000  » 

Réserve  pour  amortissement  spécial  .  517.500  » 

Réserve  pour  garanties  sur  rails   357.i>29  'i9 

Compte  de  prévisions   310.576  29 

Ensemble   10.020.754  41 


Ajoutons  que  sur  les  8  millions  d'obligations  émises 
en  1898,  il  a  été  amorti,  jusqu'à  présent,  215.000  fr. 


Compagnie  Industrielle  de  Traction  pour  la 
France  et  1' .Étranger.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Société  se  sont  réunis  en  assemblée  générale  annuelle 
le  21  courant,  pour  examiner  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1900  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à 
271.211  fr.  50,  contre  242.216  fr.  18  en  1899,  ainsi  qu'en 
témoignent  les  comptes  de  profits  et  pertes  ci-dessous  : 


Exercices 


1809 

1900 

Produits 

Francs) 

Participations  et  intérêts. . 

185.398  59 

366.536  25 

Charges 
Frais  généraux  

72.834  » 
15.751  40 
154.530  05 

82.108  » 
13.216  75 

» 

343.183  35 
242.210  18 

06.894  75 
271. 2il  50 

485.338  53 

366.536  25 
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Il  faut  remarquer  que  si  les  bénéfices  nets,  en  1900, 
dépassent  de  28.995  fr.  32  ceux  de  1900,  par  contre  les 
produits  bruts  sont  en  diminution,  d'une  année  à  l'au- 
tre,  de  118.802  fr.  28-  En  outre,  l'année  dernière,  on 
avait  fait  figurer  154.536  fr.  95  pour  amortissements 
dans  les  charges,  tandis  que  cette  fois  ces  mêmes 
amortissements  viennent  dans  la  répartition  des 
271.211  fr.  50  de  bénéfices  auxquels  il  faut  ajouter  le 
report  de  l'exercice  1899,  soit  3.003  fr.  50.  On  obtient 
alors  un  total  de  274.215  fr.  qui  a  reçu  l'attribution 
suivante  : 

Francs 

Réserve  légale   13.560  G0 

Amortissement  des  comptes,  matériel  et 

frais  d'étude   67.084  &5 

Amortissement  du  mobilier   2.740  10 

Réserve  spéciale   18»  >. 000  » 

Report  à  nouveau   5.829  95 

Somme  égale   274.215  » 

Comme  on  le  voit,  aucun  dividende  n'a  été  distribué 
Rappelons  que  pour  l'année  1898,  le  dividende  avait 
été  de  15  fr.  et  qu'il  avait  été  porté  à  25  fr.  en  1899. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  parle  lon- 
guement du  système  «  Diatto  »,  et  reproduit  une  attes- 
tation de  M.  Pic  Paris,  maire  de  Tours,  dans  laquelle 
ce  fonctionnaire  parle  des  bons  résultats  donnés,  sans 
avoir  causé  d'accidents,  par  ce  système.  Le  rapport 
ajoute  que  le  système  fonctionne"  dans  Paris  sur  un 
grand  nombre  de  lignes  en  exploitation,  et  que  les 
autres  lignes  qui  en  sont  pourvues  vont  être  livrées  à 
l'exploitation  incessamment,  ou  sont  en  voie  d'achève- 
ment. L'établissement  des  lignes  qui  n'a  pas  été  fait 
par  les  soins  de  la  Compagnie  a  laissé  à  désirer,  sauf 
pour  la  ligne  de  Vanves  au  Champ-de-Mars,  et  alors 
que  le  fonctionnement  était  partait  à  Tours  et  sur  la 
ligne  de  Vanves,  il  a  provoqué  des  incidents  d'exploi- 
tation sur  les  autres  lignes.  Le  constructeur  veut  en 
rendre  la  Compagnie  responsable,  mais  elle  a  elle- 
même  appelé  en  garantie  le  .Syndicat  pour  l'installation 
de  tramways  électriques,  qui  s'était  substitué  entière- 
ment à  elle  pour  l'exécution  des  engagements  qu'elle 
avait  souscrits  vis-à-vis  ledit  constructeur. 


Crédit  Mobilier.  -  Les  actionnaires  de  cette  So- 
ciété se  réuniront  en  assemblées  générales  ordinaire  et 
extraordinaire  le  Ur  juin  prochain. 

A  l'assemblée  générale  ordinaire,  le  Conseil  d'admi- 
nistration soumettra  les  comptes  de  l'exercice  I90O  qui 
rapprochés  de  ceux  de  1899,  présentent  les  différences 
suivantes  : 

COMPTE  D|  PROFITS  ET  l'ERTES 

Exercices 


A  voir 

Intérêts,  commis-ions  et  bénéfices 
divers  

Plus-value  sur  valeurs  acquises, 
déduction  faite  des  moins-values. 


1899  l'.K.Q 
'En  francs) 


Doit 

Fram  généraux  divers  

MoinH-valun»  sur  valeurs  réalisées! 


880.471  74 

277.172 

98 

»  » 

48. 0H 

y 

■m. m  7i 

325. 186 

•m 

Mi. 208  79 

(08  770 

'.7 

!K». 84 

» 

106.897  81 

106.410  51 

880.471  84 

325.  ln<; 

f.c  solde  bénéficiaire  de  l'exercice  |!H)0  a  été  porto 
(ont  entier  au  compte  »  Régerree  pour  perte*  mu-  va- 
leurs coritentieu-.es  <:,.  compte  se  trouve  en  con- 
séquence porté  A  887.060  ir.  80,  alors  que  le  compte 
.<  Valeurs  conlentieuses  .  est  passé  à  l'actif,  'le  mil- 
lion* 751.927  fr.  au  31  décembre  lH!tît  -,  <;.!!',',  .<;|>  f  r. 
Quant  au  h  Compte  Profit*  ol  Pertea  .  il  reste  débi- 
teur, comme  aux  31  décembre  \H'.n  ,  i   |k'.)M,  de  |:,  mil 


lions  303.380  fr.  62,  contre  un  capital  social  de  30  mil- 
lions de  francs. 

Dans  le  bilan,  quelques  modifications  sont  à  signa- 
ler. Les  actions  et  obligations  diverses,  qui  atteignaient 
le  montant  de  419.572  francs  au  31  décembre  1899,  sont 
revenues,  au  31  décembre  dernier,  à  271.592  francs  ; 
d'autre  part,  les  «  Participations  financières  »  ont  passé, 
de  200.894  fr.  à  239.006  fr.,  et  les  comptes  courants 
débiteurs  s'établissent  à  426.511  fr.,  contre  408.986  fr. 
l'année  dernière.  Enfin  les  espèces  en  caisse,  à  la  Ban- 
que de  France  et  chez  les  banquiers  sont  revenues  de 
762.092  francs  à  238.792  francs.  Ajoutons  encore  que 
les  réserves  que  la  Société  fait  figurer  dans  son  bilan 
se  chiffrent  par  3.028.563  fr.  61  et  se  décomposent 
ainsi  : 

Francs 

Réserve  statutaire   1.624.924  76 

Réserve  spéciale  :  estimation  des  droits  du  Cré- 
dit Mobilier  dans  les  bénéfices  de  la  Compa- 
gnie Transatlantique,  en  vertu  du  jugement 

du  5  mai  1884   1.000.000  » 

Réserves  pour  rentrées  de  débiteurs  douteux. .  165.052  03 
Réserves  pour  pertes  sur  valeurs  contentieuses.      237.986  82 

3.028.563  61 

A 'l'assemblée  générale  extraordinaire,  les  action- 
naires auront,  à  voter  sur  la  proposition  de  la  liqui- 
dation et  de  la  reconstitution  'de  la  Société.  Cotte 
proposition  no  devant  être  connue  que  par  les  com- 
munications qui  seront  faites  aux  intéressés,  il  n'y  a 
qu'à  attendre,  pour  les  apprécier,  jusqu'après  l'as- 
semblée du  1er  juin. 

Société  des  Forces  Motrices  du  Rhône.  —  La 

situation  de  cette  Société  s'est  améliorée  au  cours  de 
l'exercice  1900,  ainsi  qu'il  résulte  des  comptes  ci- 
dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

Recettes  1899       "  TîtOO 

(En  francs) 

Produits  de  L'exploitation   506.371  55  1.490.462  80 

Bénéfices   sur    travaux,  fourni- 
tures et  produits  divers   130.40i>  38       4'i.362  07 

Ensemble   696.840  9H  1. 531. 814  '.H 

Dépenses 

[Trais  généraux   2V.),420  M  195.510  95 

Exploitation  et  entretien   180.830  05  8B2i001>t8 

Intérêts  but  obligations   850.000  »  889.087  W) 

Prime  do  remboursement  des 

obligations   »  4.542  78 

Frais  de  contrôle,  droits  et  re- 
devance «   »  45 .  273  09 

1.286.250  61    1.506.225  51 

Perte  de  l'exercice   589.WJ  68 

Bénéfices  de  l'exercice   •>  2H.58Î)  46 

Sommes  égalée   6'.Ki.840  93    1.53'!. 814  !)7 

La  différence,  dans  les  résultats,  s'élève,  d'une  année 
à  l'autre,  à  blMt.Kl!)  Ir.  11,  mais  il  rente  encore  à  la  So- 
ciété à  amortir  le  solde  de  ses  pertes,  soil  500.820  Ir.  22. 
Les  actionnaire-,  auront  donc  encore  à  attendre  pour 
voix  l'ouvrir  1ère  des  dividendes,  d'autant  plue  que, 
naturellement,  la  Société-  n'a  pu  procéder,  Jumbd  à  pré- 
sent. .'■  la  eon.-dilulion  d'aucune  réserve  et  qu'elle  .c  en- 
core grevé  ses  charges  en  émettant  celle  aine.'  11.200 
obligations  nouvelle-,  représentant  un  capli  kl  de 
5.600.000  fr.  Knlin,  il  faut  aussi  prendre  en  considéra^ 
lion  ce  fait,  que  le  capital -ai  t ions  qui  était,  au  31  dé- 
cembre dernier,  do  20  millions  dn  francs,  a  »'•  t «  porlé, 
en  mars  dernier,  à  '.'."»  millions  de  francH,  par  Miiilf;  de 
la  création  de  io.imhi  aclious  nouvelle  de  ..ou  ir. 


Société  Générale  dos  Sucrerie*  et  de  la  Raffi- 
nerie d'Egypte.  1,'asmmbi uonérata  des  action 
naires  de  cette  Société  a  en  le  ii  le  .'  a\  ril  ilernior. 
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I /exercice  social  ilonl.  il  a  été  rendu  compte,  et  qui 
est  Le  septième  de  la  Société,  a  été  clos  le  Ml  octobre 
10(10.  Il  accuse  un  solde  de  profits  nets  de  2.104.500  fr.  00, 
contre  1.841.717  fr.  25  au  31  octobre  L899.  Voici,  rap- 
prochés, les  «  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  »  de  ces 
deux  exercices  : 

Crédit 

Exercices 
1898-1899  1899-1900 
(En  francs) 

Bénéfices  sur  ventes  des  sucres.  4.597.081  85  5.118.341  04 
Reliquat  de  l'exercice  1897-98. .. .       64.434  41      127. 853  11 

■/i.(i61.51(i  26  5.246.105  05 

Débit 

Service  des  obligations                 1.677.800   »  1.677.844  89 

Droits  d'octroi  sur  les  raffinés  . .      343.915  10  «0.116  22 

Intérêts  d'avance                         361.664  23  581.446  01 

Droits  sur  litres                            255.015  95  197,469  46 

firais  généraux                            180.513  73  304.817  57 

Solde  créditeur                        1.841.717  25  2. 104. 500  90 

4.661.516  26  5.246.195  05 


Les  bénéfices  réalisés  en  1899-1000  ont  donc  dépassé 
de  262.782  fr.  G5  ceux  de  1898-1899.  Néanmoins,  le  divi- 
dende est  resté  sans  changement,  et  c'est  le  solde  à 
reporter  à  nouveau  qui  profite  de  la  presque  totalité 
de  l'augmentation  constatée,  ainsi  qu'il  ressort  de  la 
répartition  à  laquelle  il  a  été  procédé,  et  que  nous 
comparons  à  celle  qui  avait  eu  lieu  pour  1898-1899  : 

Exercices 

1898-1899  1899-190(T~ 

(En  francs) 

Tantièmes  aux  parts  bénéficiaires 
II.  Say  et  G"   88.864  14        98.832  38 

Dividende  de  10  fr.  par  action.. .    1.250.000    »    1.250.000  » 

Dividende  de  8  fr.  70  par  part  de 
fondateur   337.500    »      337.500  »» 

Tantièmes  du  Conseil  d'adminis- 
tration   37.500    »        37.500  » 

Report  à  nouveau   127.8.-)3  11      380.668  52 

Sommes  égales   1.841.717  25   2.104.500  00 

Au  cours  de  l'exercice,  la  Société  a  eu  à  compter  avec 
certaines  circonstances  défavorables,  dues  à  la  crue 
exceptionnellement  mauvaise  du  Nil,  qui  l'a  empêchée 
de  bénéficier  du  développement  de  ses  cultures.  Néan- 
moins, elle  a  pu  accroître  encore  les  surfaces  irriguées 
et  quoiqu'elle  ait  encore  à  subir  l'influence  d'un  mau- 
vais Nil,  la  campagne  actuelle  est  assez  avancée  pour 
qu'elle  se  montre  certaine  de  dépasser,  comme  produc- 
tion aux  usines,  le  chiffre  de  300.000  sacs.  Bien  que  ce 
chiffre  soit  encore  bien  inférieur  à  celui  sur  lequel  on 
aurait  pu  compter  dans  des  circonstances  normales,  il 
accuse  une  importante  augmentation  sur  la  production 
des  années  précédentes,  qui  se  chiffrait  ainsi  : 

Sacs  de  sucre 


Production  des  usines  en  1898-1894. 
—  -  1804-1895. 


1895-18011... 

1806-  1807... 

1807-  1898... 

1808-  1 8!  )0... 
1899-190». . , 


41.000 
48.00» 
126.000 
175.000 
213.000 
267.000 
266.248 


Quant  à  la  vente,  elle  a  porté  sur  les  chiffres  sui- 
vants : 

En  Egypte  :  25.414  tonnes,  contre  19.3?»2  l'année  précédente. 
A  l'étranger:    4.605         —  3.672  - 

La  progression  pour  la  consommation  égyptienne,  est 
de  6.022  tonnes,  et  bien  que  l'on  ne  puisse  compter  sur 
le  maintien  de  cette  progression,  l'avenir  ne  s  en  pré- 
sente pas  moins  sous  des  auspices  très  favorables,  et, 
en  tous  cas,  la  Société  aura,  lorsque  ses  usines  seront 


en  pleine  activité,  un  champ  illimité  dans  l'exporta- 
tion. 

En  résumé,  et  d'après  le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration, l'année  écoulée,  malgré  la  mauvaise  crue  du 
Nil,  a  pleinement  démontré  combien  étaient  fondées 
les  espérances  du  Conseil  d'administration.  Et,  soit  au 
point  de  vue  du  perfectionnement  de  la  culture  de  la 
canne,  soit  au  point  de  vue  de  la  culture  de  la  betterave, 
aucun  doute  ne  parait  plus  possible  sur  la  certitudedu 
succès  définit  if. 


Les  Filiales  de  la  Compagnie  Française  pour 
l'exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston. 

—  Nous  continuons  à  passer  en  revue  les  Sociétés 
filiales  de  la  Compagnie  Française  pour  l Exploitation 
des  Procédés  Thomson-Houston.  Rappelons  que  Les 
renseignements  déjà  publiés  par  nous  sur  ces  Entre- 
prises sont  contenus  dans  nos  numéros  des  26  avril, 
3  et  10  mai. 

Société  Anonyme  des  Tramways  d'Amiens.  Celle 
Compagnie  a  été  constituée  en  1888,  et  elle  avait  pour 
objet  l'exploitation  de  tramways  dans  la  ville  d'Amiens. 

Son  capital  avait  été  fixé  au  début  à  600.000  fr., 
et  il  était  divisé  en  1,200  actions  de  500  fr.  En  1897, 
il  fut  porté  à  1.500.000  fr.  pour  permettre  la  substi- 
tution de  la  traction  électrique  à  la  traction  animale, 
et  à  la  date  du  31  mai  1900,  une  assemblée  général» 
extraordinaire  autorisa  une  nouvelle  augmentation  de 
capital  de  2.500.000  fr.  Par  suite,  le  capital  social  ac- 
tuel est  de  4  millions  de  francs,  et  il  est  représenté  par 
8.000  actions  de  500  fr.  Notons  que  les  augmentations 
de  capital  de  1897  de  900.000  fr.  et  de  1900,  de  2  mil- 
lions 500.000  fr.,  ont  été  souscrites  par  la  Compagnie 
Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thomson- 
Houston  seule. 

En  dehors  de  son  capital-actions,  la  Société  a  émis, 
en  1889,  pour  750.000  fr.  d'obligations  5  0/0  de  500  fr. 
Sur  ce  montant,  60.500  fr.  étaient  amortis  au  31  dé- 
cembre dernier. 

Le  réseau  de  la  Compagnie  comprend  5  lignes  qui 
ont  une  longueur  livrée  à  l'exploitation  de  13  kilom.  546 
mètres.  Ce  sont  les  lignes  de  Saint-Acheul-Montières, 
Saint-Acheul  -  Place  Gambetta,  Saint-Pierre  -  Hippo- 
drome, Madelcinc-Chàteaudun,  et  Gares  Nord-Saint- 
Roch.  L'application  de  la  traction  électrique  a  com- 
mencé en  février  1899,  et  tous  les  travaux  qui  avaient 
été  entrepris  pour  la  transformation  de  la  traction  ont 
été  terminés  dès  l'année  dernière.  Il  s'en  est  suivi, 
pour  la  Comqagnie,  un  progrès  dont  on  se  rendra 
compte  par  la  comparaison  des  recettes  effectuées  et  du 
nombre  de  voyageurs  transportés  pendant  les  trois 
derniers  exercices  : 

Recettes  Voyageurs 
en  francs  transportés 

Exercice  1808  Trac» ion  animale   280.504  19  2.502.057 

—       1809      —      mixte   473.654  30  3.850.000 

_       1900      —      électrique....    547.420  37  4.327.915 

Jusqu'en  1899,  la  Compagnie  avait  employé  ses 
bénéfices  en  amortissements,  et  elle  n'avait  procédé, 
par  conséquent,  à  aucune  distribution  de  dividende. 
Pour  l'exercice  1900,  la  situation  s'est  modifiée.  Tout 
d'abord  comparons  les  résultats  do  l'exploitation  pour 
les  deux  derniers  exercices  : 

Exercices 


1890 


1900 


Recettes  de  l'exploitation  

Moins  :  dépenses  d'exploitation 


(En  francs) 
473.654  547.420 
21>2.078  344.169 


Soldes. 


181.576  203.251 


Au  solde  de  203.251  fr.  pour  l'exercice  1900,  —  exacte- 
ment 203.251  fr.  24  —  il  faut  ajouter  le  report,  de 
l'exercice  1899,  soit  1.507  fr.  84,  et' on  obtient  alors  un 
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080 


total  disponible  do  -20't.759  fr.  08.  De  co  montant  il  a 
fallu  déduire  : 

Francs 

Pour  le  service  des  obligations   45.250  » 

Pour  amortissement  des  frais  d'émission  de  22 

obligations  remboursées  pendant  l'exercice   2.090  » 

Pour  solde  du  compte  «  Intérêts  et  Divers  »  dû 

pendant  le  premier  trimestre   (i0.959  80 

Pour  dépréciation   30.000 

Ensemble   188.299  8< 

Il  est  donc  resté  à  la  disposition  des  actionnaires, 
une  somme  de  60.450  fr.  28  qui  a  été  répartie  ainsi  : 

Francs 
3.322  96 

30.000 

2."».  000 
8.136  32 


A  la  réserve  légale  

Intérêt  20/0  sur  les  3.000  actions  anciennes  nu- 
mérotées de  1  à  3000,  soit  10  fr.  par  action  

Intérêt  2  0/0  sur  les  5.(100  actions  nouvelles  nu- 
mérotées de  3001  à  8000.  soit  5  fr.  par  action. . 

Solde  à  reporter  à  nouveau  


Somme  égale. 


66,459  28 


Du  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration  à 
l'assemblée  générale  du  18  mars  dernier,  il  ressort  que 
le  mois  le  plus  favorable  de  l'exercice  1000  a  été  le 
mois  de  juillet  qui  a  donné,  comme  recettes, 53.918fr.  20. 
Le  mois  le  moins  favorable  a  été  février,  qui  n'a  pro- 
duit que  35.147  fr.  05.  Il  est  vrai  que  ce  mois  est  le  plus 
court  de  l'année. 

D'après  le  bilan,  les  dépenses  d'établissement  du 
réseau  s'élevaient,  au  31  décembre  dernier,  à  'i  mil- 
lions 408.682  fr.  07,  et  la  Compagnie  avait,  comme 
disponibilités,  306.007  fr.  79.  Elle  avait  encore  en  cir- 
culation 1.3'i8  obligations  représentant  un  capital 
nominal  de  674.000  fr.,  et  ses  réserves  et  amortisse- 
ments se  cbiffraient  par  100.466  fr.  61. 

(A  suivre.) 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  28  mai,  les  10. 000  obligations  nouvelles  de  500  fr 
4  0/0,  2" ;  série,  n-  20001  à  30000,  de  la  Compagnie  Générale 
d'Electricité  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  f^ote,  sous  lu  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes, 
2"  série. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  do  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  Marché,  se  trouve  porté  de  20.UO0  à 
30.000,  dont  10.000  de  1   série  et  20.000  de  2  série. 


Depuis  le  29  mai.  les  49ti.584  obligations  de  500  fr.  formant, 
avec  les  214.000  obligation-  déjà  admises,  L'Emprunt  Serbe 
40/0  amortissable  I89.">.  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  ;i  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  lîitlletin  de 
la  Cote. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations,  négociables  sur 
notre  marché,  se  trouve  porté  do  214.000  à  710.584,  représen- 
tas! la  totalité-  de  l'emprunt,  soit  386.292.000  fr. 


Par  suite  de  ré-mission  à  012  fr.  50  rie  50.000  actions  nou- 
velles du  Crédit  Foncier  de  l-'iaïue  dont  la  souscription,  ou- 
verte du  1"  au  15  juin  prochain,  egi  réservée  de  préférence 
aux  porteurs  dos  341.000  actions  anciennes  dans  la  proportion 
d'une  action  nouvelle  pour  -i\  anciennes, 

I«i  Chambre  Syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  8  juin  inclus, 
les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront,  au  comptant,  sous 
deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'OIM,  aux  actions  estampillées  du  droit  ù  la  soiwription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  les  livraisons  en  liquidation  fie  lin  mal  SoftVctuo- 
ronl  en  titres  non  estampillés. 


Depuis  Le  .10  mai.  les  obligations  de  la  Délie  |!,.|e,.  :j  o;0. 

créée  en  iww,  pour  un  montant  de  866.046  ■  **)  fr.  de  capital 

nominal,  sont  admises  aux  négociations  de  la  liourse  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  litres  sont  in.snils  é  In  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  la  Reste  Belge  3  0/0 
1",  2'  ét  3*  série-. 


Lesdites  obligations  sont  divisées  et  numérotées  comme 
suit  : 

lr"  série,  jouissance  janvier-juillet  (titres  datés  des  15  mai 
et  1"  juillet  1898)  : 

5.000  obligations  de  10.000  fr.,  nos  1 


54.000 
85.000  — 
20.000  — 
16.000  — 
18.465  — 

2"  série,  jouissance 


2.000  — 
1.000  — 
500  — 
200  — 
100  — 
mai-novembre 


12001 
35001 
8001 
5001 
1G001 
datés 


à  5000; 
06COO; 
120000  ; 
28000; 
21000; 
34465. 
du  1"  juillet 


5.000  obligations  de  10.000  fr.,  n°s  4001  à  9000. 
3"  série,  jouissance  février-août  (datés  du  1er  juillet  1898)  : 
5.000  obligations  de  10.000  fr.,  n°"  1  à  5000. 

A  partir  du  5  juin  prochain  et  jusqu'à  nouvel  ordre,  les 
obligations  de  l'Emprunt  russe  4  0/0  or,  3"  émission  1890, 
pourront  circuler  en  titres  démunis  de  coupons.  Ces  obliga- 
tions devront,  toutefois,  être  accompagnées  du  talon  donnant 
droit  à  la  nouvelle  feuille  de  coupons. 


L'Intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  23  mai  11*01 ,  l'intérêt  attaché 
aux  Bons  du  Trésor  est  fixé  à  partir  du  24  mai  1901  inclu- 
sivement : 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois 
mois  ; 

A  2  1/4  0/0  pour  les  bons  de  trois  à  cinq  mois; 

A  2  0/0  pour  les  bons  de  plus  de  cinq  mois  à  un  an. 

—  Par  décision  du  Ministre  «les  finances,  en  date  du  29  mai 
1901,  l'intérêt  attaché-  aux  Bons  du  Trésor  a  été  fixé  à  partir 
du  30  mai  inclusivement  : 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois 
mois; 

A  2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  un  an. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

23  mai  30  mai 

Or   2.448  450.269  2.460  131.8011 

Argent...    1.110. 833. 180   1.1 12. 280  0'.2 

3.559.283-449  3. 572. 423  908 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour . . 

Portefeuille  Parts  {  ggg  gg^'  ;  ;  ' 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  litres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  !a  Réserve  (ex-banques) .. 

Rentes  disponibles  .'  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


23  mai 


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

o^.„,„a.  (  •■ol  a"  11  Bial  IH.'i  i  

m.  »  i ir  1  Ex-banques  d.-p.u t.  in.-nt. 
mobilières  j  ,  ()|      i  m,„  fKn  

Réserve  Imuiobillei es  île  la  Banque... 

Réserve  spéciale  

Bllli-ls  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeur*  dépotées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur.. 

Comptes  COOrantl  d»  Paris  

Complet  courants  dans  les  succursales 
Dividende»  a  |,:.wr  

■■compta  et  Intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  ■émettre  

Dlvé'rs  


Total. 


3.559.283  440 


33.691 
270  013.186 


340.143.082 
7.110  (100 
1.298  500 
359  003.910 
Si64.ll6S.883 
180. 000. 000 
10.000  000 
2. 980. 150 
99.621.51.6 
100  000  001 1 
4  000.000 
19.431.359 

4  680.  162 

5  101.411 
93  646  193 


30  mal 


5  325.133  595 


182  .'ion  ooo 

8.002  313 

h  mi  

i  980. 160 
9125  000 
4.000.000 

n  loi  m 

4. 02  I.  062.5 W 
20  MM  lie 

8  4H4.10H 
ftl.l3H.9ia 
Win  m  912 
10. 137  443 

1.711,  Mit 
10  146  Iti 

1  1.'.  6.11 

10  IM.'I 


3.512. 423  908 


:n.0t'.8 
210.041.622 


464.180  011 
6  899.000 
1.216. 000 
258.690-307 
218  981  615 
IHO.ooo.oiio 

10. COI). 000 
2. 980. 150 
90  627.913 

100 .000.000 
',  000  OOO 
19  l'JI  053 

5  124. 489 
8. 401. 444 
57  866  M. I 


:uo.6:m;  186 


ton 


Il  m 639 
l  724  631 
VI  l'.m  6  .5 


.  ITI  r,%    5  340  l  .30  1*6 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Eénéfices  nets  


g     1 1 1  1  !  1 

2  juin 
L899 

I'11  juin 

'il  mai 

30  niai 

IS',18 

1N97 

iunn 

1  Mil  1 
1JU  1 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.707.3 

3. 717.4 

3  770.4 

4.106.2 

4.031 . 1 

3. 218.0 

3.095.6 

3.050.5 

3.181  6 

3.572.4 

7QB.3 

860.2 

778.2 

1.101.8 

731.8 

361  4 

388.0 

437  6 

479  9 

537.7 

140.0 

180. 0 

180.0 

180.0 

180.0 

18:1.9 

223  8 

174.3 

213.1 

133.6 

181.3 

534.8 

480.2 

517.9 

828.4 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

3  v:  o/oo 

%  0/00 

pair 

pair 

4  30!.:: 

1  843.5 

8.157.8 

12. 670. 8 

6.131. 1 

Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  «lu  prix  «le 
revient  du  pain  pour  la  2me  quinzaine  de  mai  1901.  calculée 
d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine  précédente 
et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  de  farine   26  fr.  668 

Frais  de  panilication   12  fr.  228 


Total 


.'18  fr.  81)1 


Le  rendement  étant  de  180  kflogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1™  qualité  revient  à 
O  fr.  29111  el  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  5982,  soit  à  0  fr.  60. 


Crédit  Foncier  Franco-Canadien.  —  Les  actionnaires  du 
Crédit  Foncier  Franco-Canadien,  réunis  le  20  mai  en  assem- 
blée annuelle.  ,»ut  approuvé,  à  l'unanimité,  dans  toutes  leurs 
parues  le  rapport  et  les  comptes  de  l'exercice  1900,  et  autorisé 
le  Conseil  à  prélever  sur  les  bénéfices  : 

1"  Une  somme  de  S.8ÔÏ  dollars  11  pour  être  portée  au  fonds 
de  reserve  ; 

2°  Une  somme  de  20.000  dollars  pour  être  portée  au  compte 
provision  pour  portes  sur  prêts. 

Elle  a  fixé  à  8  fr.  par  action  le  montant  du  dividende,  dont 
le  paiement  aura  lieu  à  partir  du  1"  juin  prochain,  sous  dé- 
duction des  impôts  prévus  par  les  lois  de  finances:  et  à  2fr.  98 
par  part  la  somme  à  répartir  à  chaque  part  de  fondateur, 
payable  également  à  partir  du  1"  juin. 
,Ir,,assclnblt'°  a  réélu,  pour  une  période  de  trois  années, 
MM.  G.  Brolemann,  R.  lîrice  et  le  comte  de  Camondo  admi- 
nistrateurs. 

L'assemblée,  en  outre,  a  réélu  pour  une  période  de  trois 
années,  M.  J.-E.  Moret  commissaire-censeur;  en  remplace- 
ment de  M.  Brisset,  M.  .1.  Ovide  (Jravel,  de  Montréal. 


Hauts  Fourneaux,  Forges  et  Aciéries  de  Denain  et 
dAnzin.  —  L  assemblée  générale  ordinaire  a  eu  lieu  le 
21  mai  sous  la  présidence  de  M.  le  baron  de  Nervo,  président 
du  Conseil. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  elle  a  ap- 
prouve, tels  qu'ils  lui  étaient  présentés,  les  comptes  de 
1  exercice  1900  et  fixé-  le  dividende  y  afférent  à  37  fr.  50  par 
action,  contre  25  fr.  pour  l'exercice  précédent. 

Ln  acompte  de  12  fr.  50  ayant  été  pavé  en  décembre  der- 
nier, le  solde  de  25  fr.  sera  mis  en  paiement,  sous  déduction 
des  impôts,  à  partir  du  1"' juin  prochain. 

Rassemblée  a.  en  outre,  réélu  les  administrateurs  sortants. 
MM.  Buro-n  et  de  Vaufreland,  et  renouvelé,  pour  l'exercice 
en  cours,  les  pouvoirs  des  commissaires  des  comptes. 

Hennis  ensuite  en  assemblée  générale  extraordinaire,  les 
actionnaires  ont  voté  diverses  modifications  aux  statuts,  con- 
formément aux  propositions  du  Conseil. 


Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine  — 

M.  II.  Henrotte  ayant  donné  sa  démission  de  président  de  la 
Compagnie  fies  Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la 
Seine,  le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  du  11  mai 
courant,  a  nommé  préaident,  à  l'unanimité,  M.  S.  Propper. 
banquier,  le  plus  ancien  des  administrateurs  de  la  Compa- 
gnie. 

Dans  la  mémo  séance,  le  Conseil  s'est  adjoint  comme  ad- 
ministrateur M.  S.  Pezzy,  ingénieur,  membre  de  la  Chambre 
de  commerce  de  Paris. 


Bénédictine  de  l'Abbaye  de  Fécamp.  —  L';issemblée 
générale  ordinaire  a  eu  lieu  le  9  mai. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  elle  a,  à  l'una- 
nimité : 

I.  Approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1900-1901,  qui  se 


soldent  par  un  bénéfice  de  2.111.501  fr.  79,  sur  lequel  un 

acompte  de  3  0/0  a  été  payé  eu  novembre  1900; 

II.  Volé  1"  La  distribution,  à  compter  du  11  mai  1901,  du 
complément  des  intérêts,  soit  :!  0/0,  plus  un  dividende  de 
îf8  0/0,  soit,  pour  l'exercice,  un  total  de  44  0/0  du  capital  no- 
minal de  chaque  action  ; 

2°  L'affectation,  au  compte  des  travaux  supplémentaires, 
de  25.000  fr.,  formant  la  quatrième  et  dernière  annuité  votée 
en  novembre  1897  ; 

3°  L'emploi  d'une  somme  de  2-'>0.000  fr.  pour  l'amortisse- 
ment total  du  compte  clientèle,  brevets  et  marchés  : 

4"  L'emploi  d'une  somme  de  100. 000  fr.  en  amortissement 
du  Dompte  matériel  d'exploitation  : 

5"  L'emploi  d'une,  somme  de  100.000  fr.  en  amortissement 
du  compte  valeurs  mobilières  ; 

6°  L'emploi  du  solde  des  bénéfices,  soit  144.201  fr.  44,  en 
amortissement  du  compte  valeurs  immobilières. 

III.  Nommé  M.  le  baron  1t.  d  Orgeval  commissaire  de  sur- 
veillance et  M.  Leinoine  commissaire  de  surveilllance  adjoint, 
pour  l'exercice  1901-1902. 


Les  Flottes  du  monde  entier.  —  I,  Amirauté  anglaise 
vient  de  publier  un  tableau  montrant  l'importance  respective) 
des  Hottes  de  la  Grande-Bretagne,  de  la  France,  «le  la  Russie, 
de  l'Allemagne,  de  l'Italie,  des  Etats-Unis  et  du  Japon,  à  la 
«laie  du  t5janvier  1901. 

Nous  les  reproduisons  ci-dessous  : 

Crande- 

Breta-  Allema-  Etats- 

gne  France  lîussie  gne  Italie  Unis  Japon 


Navires  de  guerre 

50 

28 

15 

19 

15 

7 

6 

—  en  construction 

16 

5 

10 

10 

6 

11 

1 

Crois. -cuirassés  . 

9 

7 

11 

4 

5 

2 

6 

—  en  construction 

20 

15 

1 

3 

1 

9 

l 

Crois,  protégés . . 

103 

38 

3 

15 

16 

14 

14 

—  en  construction 

4 

2 

11 

7 

6 

2 

Crois,  non  protég. 

11 

7 

o 

20 

» 

6 

9 

—  en  construction 

» 

» 

» 

» 

» 

» 

10 

14 

14 

11 

15 

4 

—  en  construction 

H 

1 

» 

» 

4 

» 

Nav.  serv.  spéc. 

2 

1 

5 

3 

» 

1 

1 

—  en  construction 

» 

2 

» 

» 

» 

Torpilleurs  1"  cl. 

35 

15 

17 

o 

14 

1 

—  en  construclion 

* 

» 

» 

» 

» 

89 

9 

10 

12 

3 

3 

11 

—  en  construction 

24 

13 

28 

15 

8 

17 

8 

Autres  torpilleurs 

95 

235 

171 

l'.O 

143 

20 

38 

—  en  construction 

4 

44 

24 

» 

12 

36 

Sous-marins  

» 

4 

» 

» 

l> 

1 

» 

—  en  construction 

18 

» 

"3 

■i 

RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  Grande» 

Compagnies)  du  30  avril  au  6  mai  1901  (18*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  àet 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p' 1901 

1901 

1900 

1901 

1900 

Etat  

2.916 

854 

15.476 

15.397 

+ 

78 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.147 

8  380 

8.850 

139.350 

145. 760 

6. 410 

—   Chemins  Algériens 

.'il  3 

150 

!43 

2. 695 

2. 373 

+ 

322 

Nord  

3.750 

3.981 

1.197 

72.776 

77. 605 

4.829 

Ouest  

5.649 

3. 297 

3.397 

53  892 

55. 713 

1  821 

Orléans  

7-012 

4  308 

4.046 

71.078 

70.141 

+ 

931 

Est  

4.862 

3.460 

3.547 

55.448 

58.213 

2.765 

Midi  

3.908 

1.978 

2. 021 

33.879 

35.063 

1.184 

Du  7  au 

13  mai  1901  (19"  xrnaine) 

Est-Algérien  

898 

126 

116 

2.506 

2.277 

+ 

229 

Bône-Guelma  

1.137 

m 

139 

2.772 

2.512 

+ 

259 

Ouest-Algérien  

2!  (fi 

55 

47 

1.051 

932 

+ 

118 

Lignes  Algériennes  . . . 

668 

50 

69 

1.690 

1  107 

16 

101 

22 

26 

463 

464 

■ 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Malgré  le  grand  succès  de  l'Emprunt  Russe  A  0/0, 
malgré  1rs  nouvelles  affaires  annoncées  ou  qui  se  pré- 

[>arent,  les  dispositions  générales  «lu  Marchéont  paru 
lésitantes  au  début  de  la  semaine.  Il  est  vrai  que  la 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


091 


baisse  de  la  Rente  Extérieure  Espagnole  avait  fini  par 
impressionner  tous  les  autres  compartiments  de  la  cote. 
D'autre  part,  on  était  à  la  veille  de  la  liquidation,  et  il 
fallait  se  préparer  à  cette  opération.  Cette  situation  n'a 
pas  duré  pourtant,  car,  hier,  un  revirement  s'est  pro- 
duit; on  clôture  donc  en  reprise.  Les  actions  de  nos 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  sont  particuliè- 
rement fermes. 

La  réponse  des  primes  qui  a  eu  lieu  hier  n'a  été  si- 
gnalée par  rien  de  bien  particulier.  C'est  aujourd'hui 
le  jour  des  reports,  mais  l'argent  parait  très  abon- 
dant. 

if  if  Nos  Rentes  Françaises  ont  été  lourdes,  mais 
elles  ne  clôturent  pas  aux  plus  bas  cours  faits. 

Le  3  0/0  perpétuel,  que  nous  laissions  à  101  fr.  271/2 
à  terme  et  ù  101  fr.  05  au  comptant,  finit,  sur  ces  deux 
marchés,  à  101  fr.  15  et  101  fr.  10;  Rente  3  1/2  0/0, 
101  fr.  40,  à  tejme,  contre  101  fr.  3ô,  et  101  fr.  10 
aussi  au  comptant,  contre  101  fr.  20;  Rente  Amortis- 
sable, 99  fr.  80  au  comptant,  en  bénéfice  de  10  cen- 
times. A  terme,  ce  fonds  s'inscrit  comme  au  comptant. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  étaient  revenues  à 
481  fr.,  remontent  de  6  fr.  à  487  fr.  ;  Emprunt  2  I 12  0/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  85  fr.  environ; 
Emprunt  de  Madagascar,  de  nouveau  délaissé  ;  Obli- 
gations de  l'Emprunt  3  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine,  494 
francs,  contre  485  fr. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  une 
attitude  très  satisfaisante,  avec  des  variations  de 
cours  peu  importantes. 

Les  Obligations  4  0j0  1865  restent  au  même  cours 
de  555  fr.,  et  les  Obligations  3  010  1869  à  420  fr.  ;  Obli- 
gations 3  0  0  1811,  sans  changement  à  409  fr.;  Obli- 
gations 4  0/0  1  875,  503  fr.  ;  Obligations  4  OiO  1816, 
562  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892  libérées  finissent  à 
362  fr.  50  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896  h  358  fr.; 
Obligations  2  0/0  1898,  423  fr.,  contre  420  fr.  ;  Obli- 
gation* 2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain  de 
Paris),  418  fr.  25. 

if  if  Les  actions  de  la  Bangue  de  France,  que 
nous  laissions  à  3.810  fr.,  sont  revenues  à  3.795  fr. 

Pendant  les  vingk-irois  premières  semaines  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et  intérêts  di- 
vers se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  6.181.149  fr.  85. 

if  Les  actions  du  Crédit  Fonder  de  Franco  sont 
à  707  fr.  Au  su  jet  de  cet  établissement,  nous  nous  re- 
portons à  l'article  que  nous:  lui  consacrons  plus  haut. 

Les  Obligations  foncière»  et  Communales  douent  tou- 
jours lieu  à  un  courant  suivi  d'affaires. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1819  s'échan- 
gent ù  475  [r„  contre  477  fr.,  et  les  Obligations  3  0/0 
Foncières  1819  sont  à  500  fr.,  contre  502  l'r.;  Obliga- 
tions Communales  1880,  190  f  r.  ;  Obligations  Foncières 
1883,  444  fr.,  contre  140  fr.  ;  Obligations  Foncières 
2  80  0-0  1885.  i03  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  IS9I  restent  ii 
806 fr.  ;  Obligations  Communales  1892  2  SO  0/0,  166 
francs;  Obligations  Foin-, ères  2  80  t)  0  1898,  M»  l'r.  75, 
contre  170  l'r.  ;  Obligations  Foncières  3  75  0  0  IS99, 
tt&ÎT.  ;  Obligations  Communales  280  0/0  1899,  v,  i  t  r. 
Nous  rappelleront!  nue  ces  obligations  |  anticipent  le 
5  juin  à  un  tiragè  de  lois.  Le  nÂme  jour,  il  y  aura 
aussi  un   tirage  pour  les  Obligation*  Communale* 

1819,  1880  et  1891. 

ir  if  Les  actions  de  nos  Grandi  BiabUtsementi  de 
Crédit  ont  été  un  pan  moins  mouvementées. 

La   /langue  de    Parti    et    îles   Payt-Bo*,    <|'ii  ''tait 

à  [J00  £r.,  finit  s  1.094  fr.;  Comptoir  National  d*B*~ 

eomple  de  Paris,  au  même  four-,  de  580  fr.  Dans  le 

bilan  de  <•<•!  établissement,  an  90  avril,  on  n  marque 
une  augmentation  de  pris  de  14  millions  do  francs 

dans  b-s  Comptes  de  chèques  cl  Comptes  (l'es- 
COnipte  »  j  par  contre,  les    <  comptes  courants  rrôdl 

leurs  •  ont  Déehl  de  5  l/S millions. Portefeuille  Kffeti 


de  commerce  »,  en  augmentation  de  13  1/2  millions, 
mais  «  Débiteurs  par  acceptations  »,  en  recul  de 
7  millions. 

La  Société  Générale,  qui  restait  à  617  fr.,  s'inscrit 
à  616  fr. 

La  Bangue  Internationale  de  Paris,  qui  était  montée  à 
ii  390  fr.,  conserve  facilement  ce  cours  ;  Bangue  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud,  85  fr.  50  contre  84  fr.  • 

La  Bangue  de  l'Algérie  finit  à  son  même  cours  de 
885  fr.  ;  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeiîbles  (le  France,  sans  changement  à  118  fr.  50; 
Obligations  de  415  francs,  140  fr.,  perdant  2  fr.  ; 
Banque  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles,  50  fr. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  287  fr.  Compagnie 
Algérienne  bien  tenue  à  700  fr.  Bangue  Parisienne, 
532  fr.,  contre  535  fr.  ;  Société  Foncière  Lyonnaise, 
322  fr.  L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  23  mai 
a  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1900  et  fixé  le  di- 
vidende y  afférent  à  15  fr.  par  action.  Ce  dividende 
sera  payable  à  raison  de  7  fr.  50  le  15  juin,  et  7  fr.  50 
le  15  décembre,  sous  déduction  des  impôts. 

Les  actions  1IC  émission  delà  Bangue  de  l'Indo-Chine 
s'inscrivent  à  890  fr.,  et  les  actions  2e  émission  à 
895  fr.  L'assemblée  générale  des  actionnaires,  qui  a  eu 
lieu  le  23  mai  sous  la  présidence  de  M.  le  baron  Hély 
d'Oissel,  a  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1900,  et 
la  fixation  du  dividende  annuel  à  25  fr.  par  action. 

if  if  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer  a  tout  d'abord  été  encore 
lourd,  mais  il  se  retrouve  très  ferme  au  dernier  mo- 
ment, et  en  forte  reprise. 

Le  Lyon,  qui  finissait  à  1.605  fr.  à  terme  et  à  1.000  fr. 
au  comptant,  s'inscrit  à  1.020  fr.  sur  ces  deux  mar- 
chés ;  Nord,  2.135  fr.  à  terme  et  2.140  fr.  au  comptant, 
contre  2.095  fr.  ;  Midi,  1.313  fr.  au  comptant,  en  béné- 
fice de  43  l'r. 

'  L'Est,  qui  se  traitait  il  y  a  huit  jours  à  1.007  fr.  au 
comptant  et,  1.005  fr.  à  terme,  s'échange  respectivement, 
à  1.015  fr.  et  1.013  fr.  ;  .Ouest,  1.023  fr.,  contre  1.025  fr. 
Pour  la  vingtième  semaine  de  l'exercice  en  cours,  les 
recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  sont  en  dimi- 
nution de  1.075.000  l'r.  sur  la  même  semaine  do  1901*, 
ce  qui  porte  à  10.975.000  fr.  la  moins-valuc  depuis  le 
pr  janvier  1901. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
donné  lieu  à  des  transactions  suivies,  mais  lo  groupe 
des  valeurs  de  traction  a  laissé  à  désirer  comme  tenue. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  se 
maintiennent  à  leur  même  cours  de  025  l'r.;  Compagnie 
parisienne  du  Gaz,  K90  l'r.  :ï  terme,  contre  905  Ir.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  d'avril  der- 
nier, se  sont  élevées  à  6.647.936  fr.  48,  contre  0  mil- 
lions 551. :î?S  l'r.  05  pendant  le  même  mois  de  1900. 
Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  1901,  les  re- 
cettes totales  se  (: h  Mirent  par  31.950.-Hj2  l'r.  92,  en  aug- 
mentation de  42.420 fr.  sur  la  périodo  correspondant!: 
de  l'année  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Tratttatlantigue  esi  à  201  fr. 

L'assemblée  générale,  qui  devait  a\oir  lien  hier, 
MO  mai,  n'a  pu  avoir  lieu  par  suite  du  nombre  insut li- 
sant d'actions  déposées.  Kl  le  est  convoquée   :'l  IloIlNeaU 

pour  le  juin.  Messageries  Maritime*,  R05  ft  .  O  BtTe 
520  fr.;  Chargeurs  lieu, us,  I .  I '|5  l'r..  perdant  16  fr. 

L'action  de  la  C.onipuqnic  des  Dmiiibus  il'-  l'aris. 
qui  avait  lléchi  à  1.130  ir.,  est  remontée  ft  1.140  fr.  : 
Voiture»  à  Paris,  M6  tr..  en  main  s- value  de  5  fr. 

L'action  Suez,  qui  était  revenue  h  :t.V.T>  fj  .  remonte 
à  8.748  fr.;  Parts  Civiles,  ».îO"/  Ir.,  contre  !  4i0  Ir. 

L'action  do  la  Compagnie  Franoaite  de»  m>  'aux 
est  au  même  cours  de  Ï68  fr.;  Suctro  \tétaUurgie, 
MB  fr., en  moi ns-value  de  :>  i r    hyit  et  nmator.,  :«hi 

Irare  s,  i  tre  .'*H'>  l'r. 

La  Campai/me  (  im,  raie  de  Tnul,  a  '  l  '"  Iran"., 
pordanl  5  l'r.  5<i;  Compagnie  Francaue  pour  l'Expiai 
talion  de»  Procédât  Tnomton  Uousi  s,  1.110  fr.,  contre 
I  I,,  ir.  Voici  comment  *<■  «ont  établir*,  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  IIHH,  Pi  récrite*  dn  deux  des 
filiales  de  celle  Compaq, n  .  |)ii  I     janvier  au  :«>  avril, 
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la  Compagnie  tles  Tramways  de  .Xire  cl  tin  Littoral  ont 
réalisé,  comme  recettes,  la  somme  de  688,808  fr.  75, 
soit  une  augmentation  de  254.839  fr.  05  sur  l'année 
dernière.  D'autre  part,  et  pendant  la  môme  période,  la 
Compagnie  des  TramwQys  de  Rouen  a  encaissé  617.317 
francs  40,  contre  618.316  fr.  60  en  1900. 

Les  actions  do  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways  sont  à  726  fr.,  en  recul  de  19  francs;  Tram- 
ways de  VEst  Parisien  306,  en  avance  de  4  francs  ; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
680  fr.,  contre  650  fr.  ;  Société  Parisienne  -pour  l'Indus- 
trie des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  Electriques, 
813  fr.,  contre  815  fr.  Omnium  Lyonnais,  71  fr.,  en  lé- 
gère avance  de  1  franc. 

Le  Métropolitain  tic  Paris,  qui  finissait  à  660  fr., 
s'échange,  au  dernier  moment,  à  654. 

Les  Phosphates  de  ])yr  sont,  comme  jeudi  dernier, 
à  120  fr.;  Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga,  57  fr. 
an  comptant,  contre  61  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale sont  revenus  de  740  à  733;  Raffinerie  et  Sucrerie 
C.  Say,  1.140. 

Les  actions  de  La  Société  Industrielle  des  Téléphones 
entent  360,  contre  365;  Dynamite  Centrale, d'abord  très 
demandée,  .paraît  plus  calme  à  518;  Malfidano,  520  à 
terme  et  510  au  comptant,  contre  630.  L'assemblée 
générale  des  actionnaires  a  eu  lieu  mercredi.  Le  pré- 
sident, M.  Maugcr  a  donné  sa  démission  pour  raison 
de  santé  et  il  a  été  impossible  de  nommer  un  cinquième 
administrateur;  cette  nomination  a  été  remise  à  six 
mois.  L'assemblée  a  cependant  autorisé  le  Conseil  à 
emprunter  —  par  suite  du  manque  de  fonds  de  rou- 
lement —  jusqu'à  concurrence  de  1.500.000  fr.,  mais 
pas  sous  forme  d'obligations.  Les  administrateurs  ont 
déclaré  que  de  grosses  économies  seraient  réalisées 
sur  le  personnel,  et  les  frais  d'exploitation,  et  que  la 
situation  de  la  Compagnie  s'améliorerait  rapidement  à 
La  première  hausse  du  métal. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Com- 
pagnie de  Fives-Lille  sont  bien  tenues  à  280  fr. 

Les  Bonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  irréguliers. 

Les  Obligations  Argentines  S  0/0  1886,  que  nous 
laissions  à  494  fr.,  sont  à  497  fr.  ;  Emprunt  Argentin 
40  0  1896  (Rescision),  72  fr.  40  au  comptant  contre  71 
francs  80;  à  terme,  il  reste  à  72  fr.  25;  Emprunt  Ar- 
gentin 4  0/0  1  900,  70  fr.  50,  sans  changement. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  bien  tenus. 
La  Rente  4  0/0  1889  se  traite  à  69  fr.  70,  contre 
70  fr.  20,  et  Y  Emprunt  '6  0/0  1898  (Funding),  à  93 
francs  90,  contre  94  fr.;  Obligations  Minas  Geraès,  410 
francs  au  comptant,  contre  415  fr.,  et  413  fr.  à  terme, 
contre  414  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  été  agitée.  Elle  a 
été  ramenée  un  moment  au-dessous  du  cours  rond  de 
70  fr.,  mais  elle  reprend  à  70  fr.  22  1/2,  ne  perdant, 
pour  la  semaine,  que  12  1/2  centimes, 

La  Rente  Italienne  s'est  avancée  de  97  fr.  02  1/2,  à 
97  fr.  40  ;  Rente  Portugaise  3  0/0,  25  fr.  45,  contre 
25  fr.  57  1/2. 

Les  Fonds  Russes  ont  un  marché  animé.  La  Rente 

3  0/0  189f-lS9i  est  à  85  fr.  10,  contre  .85  fr.  70,  et  la 
Rente  3  0/0  1896,  qui  finissait  à  85  fr.  45  au  comp- 
tant, reste  à  85  fr.  20.  Rente  Intérieure  4  0/0,  96  fr.  60 
au  comptant.  Quant  à  la  nouvelle  Rente  Consolidée 

4  0/0,  elle  est  très  demandée  à  99  fr.  50  à  terme  et  à  99 
francs  40  au  comptant  pour  les  titres  libérés,  et  à  99 
francs  70  et  99  fr.  65  pour  les  titres  non  libérés.  Rap- 
pelons que  les  premiers  avaient  été  offerts  en  souscrip- 
tion à  98  et  les  secondes  à  98  1/2. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  recherchée  -à  70 
francs  85  au  comptant  et  à  terme.  Ausujet  de  ce  fonds, 
nous  nous  reportons  à  ce  que  nous  publions  plus  haut 
dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Politiques.  » 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  moins  soutenues.  La 
Série  R.  qui  était  revenue  à  50  fr.  75,  perd  encore  15 
centimes  à  50  fr.  60;  Série  C,  27  fr.  75,contre  27  fr.  95; 
Série  fl,  25  fr.  02  1/2,  en  moins-value  de  17  1/2  cen- 
times. 


■fr  -fa  La  Banque  I.   R.   P.  des  Pays-Autrichiens 

esi  à  445  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  au  mê  

c  s  de  657  fr.  ;  Robinson  South  African  Banking, 

88  francs. 

Le  Riô2Tinlo,  qui  cotait  1.412  fr.,  monte  de  11  fr. 
à  1.423  fr.  ;  par  contre,  Sosnowice,  discutée  de  nouveau, 
est  en  réaction  do  38  fr.  :ï  2.472  fr.  ;  Wagons-Lits,  379 
francs,  gagnant  4  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Française  de 
Chemins  de  fer  et  de  Tramways  se  traitenl  &  214  fr. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Santa-Fé  sont  recherchées  à  225  fr. 

Les  Chemins  Espagnols  sont  plus  faibles,  entraînés 
par  la  Rente  Extérieure  Espagnole,  mais  ils  ne  restent 
pas  à  leurs  plus  bas  cours.  Le  Nord  de  l'Espagne  est 
revenu  de  195  fr.  à  187  fr. ;  Saragosse,  270  1V.,  contre 
275  fr.  ;  Andalous,  262  fr.,  en  réaction  de  8  fr. 

Les  Obligations  3  0  0  Jonction- Salônj,que- Conslan- 
linople  sont  demandées  à  282  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  [Série  1894),  437  fr.  25, 
comme  il  v  a  huit  jours;  Obligatitms  nouvelles  (Série 
1896),  376  fr. 

Les  actions  anciennes  des  Usines  de  Briansk,  qui 
étaient  revenues  à  725  fr.,  après  la  grande  hausse  dont 
on  se  souvient,  reprennent  à  742  fr. 
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Les  séances  ont  présenté  celte  semaine  bien  pou  d'intérêt 
on  général.  11  est  vrai  que  nous  avons  eu  deux  jours  de  fête, 
et  que  rapproche  de  la  liquidation  de  fin  de  mois  paralysait 
un  peu  les  initiatives. 

Le  Brésil  5  O/O  a  perdu  75  centimes  à  83  francs  ;  Mexicain 
5  O/O,  43  fr.  60  contre  43  fr.  70;  Chemins  Ottomans  114  50, 
en  moins-value  de  1  fr.  50;  Cape  Copper,  143  fr.  50.  Cette 
Compagnie  vionl  do  déclarer  un  dividende  intérimaire  de 
5  shillings.  Tharsis,  au  même  cours  do  180  francs. 

La  Kertch  clôture  à  503  francs.  La  situation  de  cette  entre- 
prise se  fortifie  do  jour  en  jour.  Harpener,  1.331  francs 
contre  1.340  francs.  Les  bénéfices  d'exploitation  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevés,  pendant  le  mois  d'avril,  à  1.382.700 
marks  contre  1.505.500  marks  en  avril  1900  et  1.305.000 
marks  en  avril  189'.). 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  7G0  francs  contre  774  fr.; 
Huta-Bankowa,  3.775  francs,  on  avance  de  110  francs;  ac- 
tions Ermack,  19  fr.  50.  Los  actionnaires  ee  cette  dernière 
Société  sont  convoqués  on  assemblée  générale  pour  le  13  juin 
à  Saint-Pétersbourg. 

La  Vieille-Montagne  cote  G33  francs  contre  (130  francs  ; 
Spies  Petroleum  Company,  sans  changement  à  25  fr.  50. 

La  part  Monaco,  qui  était  remontée  à  3.300  francs,  se 
maintient  ainsi;  Transports  Electriques  de  l'Exposition,  38 
francs;  Tramways  Electriques  de  Vanves  à  Paris,  42  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  deman- 
dées à  102  francs.  Les  bénéfices  réalisés  par  cotte  Société 
pendant  le  premier  semestre  de  l'exercice  lui  ont  permis  de 
distribuer  un  acompte  de  dividende  de  4  fr.  25,  supérieur  de 
50  centimes  à  celui  qui  avait  été  réparti  pour  la  semaine 
correspondante  de  lyOO.  Mais  c'est  surtout  maintenant, 
c'est-à-dire  pendant  la  saison  chaude,  que  cette  entreprise  va 
profiter  du  dégrèvement  des  boissons  hygiéniques,  dégrève- 
ment en  vigueur  depuis  le  1"  janvier  seulement,  et  qui  lui 
fait  gagner  un  supplément  de  15  centimes  environ  par  litre 
de  bière  consomme. 

Les  actions  de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir  ont 
un  marché  très  actif  et  sont  recherchées  à  205  fr.  50.  On  dit 
que  cette  Société  a  ses  concessions  situées  sur  le  prolonge- 
ment de  celles  de  la  Moera-Enim  qui,  du  reste,  a  participe  à 
sa  création. 

Or,  les  résultats  brillants  obtenus  par  cette  dernière  So- 
ciété permettent,  dés  à  présent,  d'apprécier  ce  que  pourra 
faire  la  Moesi-llir.  Actions  de  l'Hôtel  de  Monte-Carlo,  au 
même  cours  de  700  francs. 

Les  actions  de  la  Lumière  Xorth  American  Company. 
qui  se  traitent  maintenant  sur  notre  Marché  en  Banque, 
s'échangent  à  38  francs.  Cette  Société  possède  dans  son 
propre  champ  d'exploitation  les  mêmes  éléments  de  réussite 
que  la  Société  française.  Elle  est  appelée  à  profiter,  dés  ses 
débuts,  des  travaux  scientifiques  à  l'aide  desquels  MM.  Lu- 
mière ont  perfectionné  la  fabrication  des  plaques,  et  n'aura 
pas  à  subir,  par  conséquent,  des  aléas  inhérents  à  la  mise  au 
point  d'un  produit  nouveau. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  couverture  jaune. 
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30  mai  1901. 

La  végétation,  activée  par  la  température  élevée,  a  pris  de- 
puis quelques  jours  un  essor  considérable  ;  néanmoins,  les 
avis  concernant  la  future  récolte  varient  suivant  les  régions. 
Sur  certains  points,  les  blés  sont  clairs  :  sur  d'autres,  ils 
sont  envahis  par  les  mauvaises  herbes  ;  enfin,  dans  les  terres 
légères,  le  plant  commence  à  souffrir  de  la  sécheresse.  Mais, 
bien  que  les  plaintes  soient  assez  nombreuses,  la  récolte, 
considérée  dans  son  ensemble,  parait  devoir  être  satisfai- 
sante. 

Un  orage  d'une  extrême  violence  a  éclaté,  hier  après  midi, 
sur  Paris  et  ses  environs,  et  la  grêle  est  tombée  en  abon- 
dance. 

A  l'occasion  des  fêtes  de  la  Pentecùle,  les  affaires  ont  élé 
suspendues  à  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris,  depuis 
samedi  soir  25  mai  jusqu'à  mercredi  matin. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  10Ô  kilogrammes) 


Villes 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

23  mai 

30  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

19  12 

19  62 

19  87 

20  12 

20  37 

16  14 

16  52 

16  29 

16  52 

16  52 

17  .. 

16  75 

17  .. 

17  .. 

17  25 

16  46 

16  63 

16  21 

16  06 

16  31 

16  14 

16  06 

15  87 

15  96 

16  27 

13  93 

13  89 

13  62 

13  96 

14  17 

15  44 

15  08 

14  82 

15  13 

15  25 

Sur  le  marché,  de  Paris,  les  offres  sont  assez  régulières, 
mais  la  demande  est  active.  La  tendance  est  ferme  et  nous 
clôturons  aujourd'hui  à  des  cours  légèrement  supérieurs  à 
ceux  de  la  semaine  dernière  : 


Courant  

Juin  

Juillet-Août. 
4  derniers  . . , 


17  mai 

19  87 

20  12 
20  62 
20  62 


23  mai 
20  12 
20  37 
20  87 
20  87 


30  mai 
20  37 
20  50 

20  87 

21  12 


Farines  de  consommation.  —  Les  affaires  sont  toujours 
très  calmes  et  les  cours  restent  sans  changement.  La  marque 
de  Corbeil  est  à  28  francs  ;  on  cote  les  autres  marques  en  dis- 
ponible : 

17  mai      23  mai     30  mai 

Marques  de  choix   28  50       28  50       28  50 

Premières  marques...       27  75      27  75      27  75 

Bonnes  marques   27  12       27  12       27  12 

Marques  ordinaires...        26  12       26  12       26  12 

Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Comme  il  arrive  toujours  après  une  pé- 
riode de  vacances,  le  calme  a  dominé  à  la  reprise  des  affaires. 
Mais  l'hésitation  a  été  de  courte  durée  et,  la  demande  deve- 
nant régulière,  les  prix  se  sont  raffermis.  Ou  a  coté  en  clô- 
ture : 

17  mai       23  mai      :{0  mai 

Courant   25  ..         25  37         25  62 

Juin   25  25         25  62         25  62 

Juillet-Août   23  87        36  26  12 

I  derniers   26  37         26  62         2(5  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Les  affaires  sonl  milles  et  les  coin  s  sont  iiomi- 


Seiglo 

naiix  : 


Courant  

Juin  

Juillet-Août , 
4  derniers. . . 


17  mai 
15  25 
15  50 
15  .. 
14  62 


23  mai 
15  50 
15  50 
14  75 
14  50 


30  niai 
15  50 
15  50 
15  .. 
14  79 


Vins.  —  Moniteur  Vinieolt  pense  que  maintenant  nue 
nous  sommes  entrés  dans  la  période  de  grande  consommation, 
les  affaires  vont  devenir  plus  actives.  Lu  allendanl  les  prix 
restent  â  peu  près  «ans  changement  appréciable.  L'att  ntion  m 
porte  SOr  les  apparences  du  vignoble  qui,  une  fois  bien 
connues,  auront  leur  influence  sur  les  coui  -  Presque  partout 
la  vigne  est  en  retard  d'environ  quinze  jours. 


Dans  le  Midi,  la  sortie  parait  moins  considérable  que  l'an 
dernier.  Les  insectes  se  montrent  en  grand  nombre. 

Les  intempéries  ont  contrarié  la  végétation  dans  le  Rous- 
sillon. 

Plusieurs  régions  du  Sud-Ouest,  notamment  la  Gironde, 
ont  eu  un  excès  d'humidité;  les  mannes  semblent  moins  nom- 
breuses qu'en  1900. 

En  Charente,  la  pousse  se  produit  dans  de  bonnes  condi- 
tions, mais  on  ne  prévoit  pas  la  très  grande  abondance 
d'antan. 

Les  vignobles  du  Centre,  ceux  de  la  Touraine  entre  autres, 
profitent  maintenant  du  beau  temps.  De  ce  côté,  comme  aussi 
en  Seine-et-Oise,  une  grosse  production  parait  encore  possible. 

Les  bourgeons  se  sont  bien  épanouis  en  Champagne. 

La  vigne  était  bien  préparée  en  Lorraine  et  la  sortie  ne 
laisse  rien  à  désirer. 

Même  note  pour  la  Basse-Bourgogne  et  la  Bourgogne. 

La  pousse  est  belle  dans  les  Vosges,  en  Franche-Comté  et 
en  Savoie. 

La  future  récolte  se  présente  bien  dans  le  Beaujolais-Mà- 
connais.  Le  Lyonnais  paraît  heureusement  partagé. 

Dans  l'Ariège,  une  gelée  survenue  en  avril  a  détruit  quel- 
ques bourgeons  de  vigne  dans  les  cépages  précoces,  mais 
l'aspect  général  est  actuellement  satisfaisant. 

Les  intempéries  prolongées  suscitent  des  plaintes  en 
Auvergne. 

La  vigne  a  belle  apparence  en  Algérie.  Sur  certains  points 
cependant  les  altises  se  montrent  en  grand  nombre. 

A  Bercy,  il  existe  un  certain  mouvement  d'achats  de  la 
part  des  débitants  parisiens.  On  fait  des  Algérie  de  18  à20fr., 
des  vins  du  Cher  de  30  et  35  fr.,  des  Minervois  à  24  fr.,  des 
Basse-Bourgogne  à  30  fr.,  des  Montagne  à  19  fr.  et  des  Tou- 
raine à  32  fr.,  le  tout  à  l'hectolitre  nu. 

Les  soutirages  se  payent  de  80  à  110  fr.  la  pièce.  On  fait 
des  Bordeaux  de  125  à  145  et  des  Màcon  de  130  à  150  fr. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

23  mai 

30  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°)  

25  .. 

25  12 

25  50 

25  87 

25  50 

Londres  

22  88 

23  60 

23  57 

23  96 

23  50 

Anvers  

22  50 

23  25 

23  25 

24  37 

23  87 

Amsterdam  

23  12 

23  92 

23  77 

24  04 

23  92 

Prague  

25  30 

25  93 

25  98 

26  04 

Hambourg  

23  05 

23  80 

23  87 

2'i  05 

23  75 

New-York(moscovadj 

42  11 

43  18 

42  82 

42  82 

12  82 

Le  beau  temps  a  permis  de  poursuivre  sans  interruption 
les  travaux  des  champs  ;  néanmoins,  les  effets  delà  séche- 
resse commencent  à  se  faire  sentir  et,  d'une  façon  générale, 
la  pluie  serait  bien  accueillie. 

Les  ensemencements  ne  sont  pas  encore  entièrement  ter- 
minés. Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  la  levée  îles  premiers 
semis  s'est  assez  bien  opérée,  mais  la  surface  du  sol  étant 
desséchée,  la  végétation  ne  progresse  que  lentement.  Sur 
beaucoup  de  points,  les  binages  sont  encours. 

Le  Journal.  Officiel  a  public-  le  tableau  présentant,  au 
15  mai,  la  quantité  de  betteraves  mise  en  o  uvre,  le  ren- 
dement des  betteraves  en  sucre,  en  sirops  ot  en  mêlasses,  de- 
puis le  1"  septembre,  commencement  de  la  campagne,  voici 
le  résumé  de  ce  tableau  comparativement  à  celui,  mémo  pé- 
riode, de  la  campagne  précédente  : 

Au  15  mai 


1899-1900  l'.HHi-p.Kii 


Fabriques  iuaclives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  rà paye  

Betteraves  travaillées  Tonnes 

Prise  en  charge,  raffiné   — 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jel  Tonnes 

Iteuxièiuo  jet   — 

Autres  jets   — 


1!'  Ildemenl*       de  bel  I.  l'a  \'  s  i  II  ra  fil  lié. 

Densité  moyenne  des  betteraves  

Rendement  par  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonm 

Rendement  <>  '  ,.,1  mélasse  


889 

881 

'.'6.220 

'.".i  B42 

!  ,894.475 

8.717J30 

573.071 

675.601 

696.866 

8ix.1xo 

95.288 

105  KV.l 

15.06H 

14. SOU 

H07.212 

0JMOJ 

io. «a 

11.11 

8.(1 

H.l 

1.30 
103  :tno 

1.37 
201  028 

a.  2i 

944 

D'nprès  les  chiffres  ofilciels,  le  re|e\,'  du  mouvement  des 


(i'J'l 
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France 


glucoses  pondant  les  huit  premiers  mots  de  la  campagne 
soi!  du  l«  septembre  an  30 avril,  a  été  lo  suivant  :  , 

Nombre  de  fabri(|ues  en  uclivilé   17 

Quantités  produites  Kilos.  19^600.919 

Consommation  —  14.968.149 

Exportation                                          —  114.245 

Sorties  des  entrepôts                                 —  739.071 

Sorties  à  destination  de  la  brasserie                 —  2.579.060 

Total  des  quantités  expédiées   —  17.7H5.515 

Sur  le  marche  de  Paris,  la  tendance  est  calme.  La  fabrique 
fait  des  offres  sur  la  future  campagne  qui  sont  absorbées  par 
La  raffinerie.  On  a  coté  eu  clôture  : 

17  mai     2.'!  mai  30  mai 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   30  12      29  93      30  00 

Juin   30  00      29  93      30  0(5 

Juillet-août   29  81       29  81      29  81 

4  d'octobre   26  75      2G  81      36  81 

Roux  88"  disponible   25  50      25  87      25  50 

Raffiné  belle  sorte  disponible.     101  50     101  50     101  50 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (    d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York   


2  mai 

9  mai 

17  mai 

23  mai 

30  mai 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  25 

37  75 

37  50 

38  .. 

37  75 

38  73 

39  04 

38  11 

38  42 

38  73 

38  50 

38  . 

38  .. 

38  25 

38  25 

38  43 

38  75 

38  12 

38  12 

38  75 

30  20 

30  54 

29  97 

30  54 

31  11 

Du  18  au  24  mai,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de  57.000  sacs, 
contre  17.000  pondant  la  même  période  dé  1900  et  44-000  en 
lf«99  •  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  43.000  sacs,  contre  23.000 
en  1900  et  V4.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1000  au  24  niai  1901,1ns  recettes  des  deux  ports  ont 
été  les  suivantes  :  Santos,  7.595.000  sacs  contre  5.474.000 
pendant  la  période  correspondante  de  1899-1900;  Rio,  2  640.000, 
contre  3.142.000;  soit  au  total,  10.235.000  sacs,  contre  8.G16.000 
au       mai  1900. 

Comme  on  le  voit  les  recettes  de  Rio  et  Santos  sont  très 
importantes  pour  une  tin  de  campagne  et  cela  d'autant  plus 
que  jusqu'ici  on  n'a  pas  entendu  parler  d'arrivages  provenant 
de  la  nouvelle  récolte.  Plus  de  10  1/4  millions  de  sacs  ont  été' 
reçus  dans  les  ports  de  Rio  et  Santos  et  un  bon  mois  nous 
sépare  encore  de  la  lin  de  la  saison.  Certains  prétendent, 
pour  expliquer  cetle  importance  des  recettes,  qu'elles  ont  été 
grossies  par  des  réserves  prévenant  des  récoltes  précédentes, 
conservées  par  les  planteurs  dans  l'espoir  d'une  élévation  des 
prix.  Cette  explication  paraît  assez  plausible  quand  on  con- 
sidère que  les  recettes  de  Santos  présentent  actuellement  une 
augmentation  de  40  O/0  sur  celles  de  la  saison  précédente. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  est  indéniable  que  si  les  marchés 
européens  profitent  des  bas  prix  actuels,  les  planteurs  brési- 
liens souffrent  énormément  de  la  surproduction.  Pour  remé- 
dier à  cette  situation,  toutes  sortes  de  projets  sont  mis  en 
avant.  Nous  avons  déjà  parlé  de  l'intention  du  Gouvernement 
brésilien  d'élever-les  taxes  d'exportation  pour  les  cafés  infé- 
rieurs. On  parle  maintenant  de  la  création  d'une  Bourse  du 
café  à  Rio  de-Janeho,  avec  des  dépôts  et  succursales  à 
Santos,  Bahia  et  Victoria.  L'autorisation  aurait  déjà  été  de- 
mandée au  Président  de  la  République  par  des  personnes 
intéressées.  Cette  Bourse  serait  administrée  par  sept  direc- 
teurs, à  choisir  au  sein  des  localités  où  elle  fonctionnera,  et 
un  président,  à  nommer  par  le  Gouvernement.  On  aurait  éga- 
lement l'intention  de  désigner  des  agents  qui  seraient  chargés 
do  travaux  statistiques  concernant  la  production  et  la  con- 
sommation du  café,  en  vue  d'établir  des  nases  pour  la  fixation 
des  prix. 

Ces  nouvelles  n'ont  exercé  que  peu  d'influence  sur  les  mar- 
chés, où  la  tendance  reste  très  calme. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes] 


Villes 


Le  Havre. 
LivezpooL 
New-York 


2  mai 

9  mai 

17  mai 

23  mai 

:;0i,,:u 

RI01 

1901 

1901 

1901 

1001 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

52  50 

49  cO 

49  75 

49  50 

40  50 

51 

'.S  O'i 

48  64 

19  L8 

4;i 

45  33 

'.2  « 

42  93 

43  08 

44  08 

Sur  los  différents  marchés,  les  prix  du  livrable  ont  reculé 
de  nouveau,  par  suite  de  nouvelles  favorables  concernant  la 
future  récolte  américaine.  Les  cours  du  rapproché,  après 
s'être  relevés  quelque  peu  sur  le  bruit  que  des  manipulations 
pourraient  Se  produire  pendant  le  mois  de  juillet,  sont  reve- 
nus à  peu  près  au  même  niveau  que  la  semaine  dernière. 

MM.  Neill  frères  et  Th.  Ellison  se  sont  efforces  d'établir 
que,  d'ici  La  lin  de  la  campagne,  la  consommation  des  fila- 
tures anglaises  et  américaines  serait  plus  forte  que  pondant 
la  même  période  de  l'an  dernier.  Il  est  difficile  de  concilier  ce 
raisonnement  avec  la  situation  actuelle  des  affaires,  qui  est 
Loin  d'être  brillanh;.  Au  contraire,  il  est  à  présumer  que  les 
lilalours  et  tisseurs  chercheront  à  limiter  leur  production,  à 
moins  qu'une  amélioration,  d'ailleurs  peu  probable,  ne  se 
produise  dans  le  commerce  des  articles  manufacturés. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Ville 


2  mai 
1901 

9  mai 
1901 

K  mai 
1901 

23  mai 
1901 

30  mai 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

125  50 

126  .. 

124  .. 

125  .. 

123  .. 

4  25 
4  12 

4  35 
4  20 

4  30 
k  10 

4  30 
4  15 

4  27 
4  12 

Le   Havre  (Buenos- 
Ay.-es  en  suiut(l00k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Auvers  (   d"    )  le  kil. 

Malgré  l'avance  réalisée  par  les  laines  de  belle  et  moyenne 
qualités  aux  dernières  ventes  de  Londres,  les  marches  du 
continent  sont  restés  calmes.  .La  filature  n'ayant  que  peu 
d'ordres  en  mains  n'achète  que  fort  peu  et  se  refuse  complè- 
tement à  spéculer. 

Sur  les  six  séries  d'enchères  de  laines  coloniales  de  Londres, 
trois  ont  eu  lieu.  En  comprenant  les  laines  en  transit  et  les 
importations  directes,  voici  quels  ont  été  les  prélèvements 
faits  par  le  Commerce,  comparativement  à  l'année  dernière: 
Angleterre,  477.000  balles,  contre  333.000  en  1900;  Continent, 
465.000,  contre  607.000;  Amérique,  31.000,  contre  43.000; 
total,  973.000,  contre  983.000.  Si  l'on  s'en  rapporte  à  ces 
Chiffres,  on  voit  que  les  affaires  ont  dû  être  un  pou  plus 
actives  en  Angleterre  que  sur  le  continent.  Le  commerce 
anglais,  en  effet,  a  absorbé  144.000  balles  de  plus  que  pen- 
dant la  même  période  de  l'année  dernière,  alors  que  le  com- 
merce continental  a  pris  142.000  balles  eu  moins. 

On  craignait,  il  y  a  quelque  temps,  que  les  quantités  qui 
seront  présentées  aux  trois  dernières  séries  fussent  réduites. 
Tel  ne  semble  pas  le  cas  aujourd'hui. 

Les  ventes  de  juillet  seront  d'une  certaine  importance  et 
porteront  sur  environ  330.000  balles  et  les  quantités  pré- 
sentées aux  enchères  de  septembre  atteindront  à  peu  près  ce 
chiffre  ;  les  disponibilités  de  la  série  de  novembre  seront  pro- 
bablement augmentées  par  les  arrivages  tardifs.  Les  affaires 
auront-elles  repris  assez  d'ampleur  pour  que  le  commerce 
absorbe  facilement  ces  ressources  ?  Telle  est  la  question  que 
beaucoup  de  personnes  se  posent  actuellement. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mqis  

Plomb  anglais  :flisp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois . . . 

A  Paris,  les  dernière  cours  officiels  (25  mai)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  177  fr.  75,  contre 
178 fr.  50  ;  Chili  1"'  marques,  181  fr.  25,  contre  182  francs;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage,  188  francs,  contre  188  fr.  50; 
en  "lingots  propres  au  laiton,  191  fr.  25,  contre  191  fr.  75; 
étain  Banka.  337  francs,  sans  changement;  plomb,  inarques 
ordinaires,  livrable  à  Paris,  30  fr.  75,  contre  36 fr.  25. 

Xavier  Girardot. 


2  niai 

9  mai 

17  mai 

23  mai 

30  mai 

1901 

1901 

1901 

19W 

1901 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  «h. 

d. 

£  sh.  d 

£  sh. 

d 

70  5 

69 1»; 

3 

69  16 

3 

69  8  1 

69  5 

"0  lu 

70  6 

3 

70  5 

69  19  4 

69  Ni 

3 

118  1 

3 

1 19  n 

6 

121  2 

6  130  5  . 

129  15 

114  8 

9 

116  n 

6 

12a  2 

6 

130   .  . 

128  15 

\i  lu 

12  12 

6 

12  12 

6 

12  3  9 

12  15 

12  9 

4 

12  o 

1 

12  8 

9 

12  6  10 

12  10 

w  n 

6 

17  . 

17  12 

6 

n  18  9 

17  15 

54 

2 

54 

3 

54 

l 

54  1 

53 

1 

54 

2 

54 

3 

54 

54  1 

53 

1 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  28  ruai  1901. 
Lu  P*ogramme  économique  du  nouveau  Ministère.  —  Le  Marche 

monétaire.  —  La  Situation  des  Banques.  —  Commandes  pour 

I'UaiM  Krupp.  —  Les  Métallurgies.  —  La  Question  des  Canaux. 

On  avait  regardé  l'arrivée  d'un  industriel  au  Minis- 
tère du  Commerce  comme  le  début  d'une  évolution 
économique.  M.  Mœller,  le  nouveau  ministre,  dans  un 
discours  qu'il  vient  de  prononcer  à  Bielet'eld,  a  précisé 
le  sens  de  cette  évolution,  en  même  temps  qu'il  a  donné 
quelques  précieuses  indications  sur  les  vues  du  Gou- 
vernement relativement  aux  futurs  traités  de  commerce. 
L'arrivée  d'un  industriel  au  pouvoir,  a-t-il  déclaré, 
montre  que  la  politique  allemande  se  préoccupe  tout 
particulièrement  des  intérêts  matériels  du  pays.  Elle 
montre  que  l'Allemagne,  en  même  temps  qu'une  grande 
puissance  politique  et  militaire,  est  aussi  une  grande 
puissance  économique. 

Le  libre-échange,  a  dit  ensuite  M.  Mœller,  n'est  l'apa- 
nage d'aucun  parti  politique,  pas  plus  des  libéraux  que 
des  conservateurs.  Il  ne  s'agit  donc  pas  de  suivre  un 
programme  politique,  mais  un  programme  économique. 
L'intérêt  général  demande  l'application  d'un  protec- 
tionnisme modéré  qui  contenterait  tout  le  monde.  Dans 
le  conflit  des  groupes  de  production,  nous  n'en  soutien- 
drons pas  un  contre  les  autres  :  nous  tâcherons  de  les 
contenter  tous,  dans  la  mesure  du  possible. 

Reste  à  savoir  si  l'avenir  justiliera  l'optimisme  du 
nouveau  Ministre.  Nous  savons  maintenant  que  le  pro- 
gramme économique  du  Ministère  tient  dans  ces  mots  : 
«  protectionnisme  modéré  ».  N'est-ce  pas  plutôt  une 
double  désillusion  pour  les  agraricns  comme  pour  les 
industriels  '? 

L'année  dernière,  une  certaine  abondance  du  numé- 
raire et  une  assez  grande  quantité  d'émissions  avaient 
donné  quelque  activité  aux  marchés  financiers  durant 
tout  le  mois  de  mai.  Cette  année,  l'activité  est  réduite 
au  minimum.  Et  c'est  précisément  pour  cela  que,  sur 
le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent  abon- 
dantes et  fort  supérieures  aux  demandes.  On  ne  cons- 
tate plus  d'envois  en  Amérique,  on  ne  constate  plus  de 
grosses  demandes  d'escompte  dans  les  grandes  banques 
et  l'on  ne  voit  nulle  émission  en  perspective.  Pour  aug- 
menter encore  le  désarroi,  nous  avons  eu,  cette  se- 
maine, l'arrestation  du  directeur  de  la  Pommerschen 
Ifypi>lliekenbtinl.,  établissement  qui  est  en  pleine  dé- 
confiture, ainsi  que  la  MéckLeiribourg-StrelUzschen  Hy- 
pothekenbanli  dont  l'assemblée  générale  a  révélé  la 
gestion  peu  recommaudable.  Les  banques  hypothé- 
caires jouent  décidément  de  malheur,  l'our  les  banques, 
d'ailleurs,  le  premier  semestre  a  été  assez  mauvais  sans 
rpi'il  y  ait  encore  été  besoin  du  supplément  de  ces 
krachs  particuliers. 

.  Une  seule  bonne  nouvelle  des  industries  métallur- 
giques :  la  diplomatie  allemande,  qui  ne  dédaigne  dé- 
cidément pas  de  s'occuper  des  intérêts  matériels  du 
pays,  vient  de  négocier  avec  différents  Ktats  des  cotn- 
m  an  des  pour  La  maison  Krupp.  Des  ordres  importants 
sont  déjà  arrivés  de  Suisse,  de  Suéde,  d'Espagne  el  de 
la  République  Argentine  :  on  en  attend  encore  de  Tur- 
quie. Une  partie  importante  de  <  es  commandes  a  été 
auHsitot.  commencée.  L'usine  K rupp  va  enfin  pouvoir 
sortir  de  la  longue  période  d'inactivité  on  elle  se  traî- 
nait depuis  longtemps,  il  n'en  est  malheureusement 
pas  de  même  pour  les  autres  métallurgies.  Kilos  ont. 
trompé  les  espérances  de  reprise  du  travail  qu'on  avait 
un  instant  rondins,  l'ien  pis  :  les  prix  <ln  vente  .ml 
.subi  une  nouvelle  dépréciation.  Lu  tous  cas,  l'incerti- 
tude, quant  ii  l'avenir  de  ces  industries,  est  plus  vive 
que  jamais. 

Je  viens  d'interviewer  M.  le  docteur  Otto  Arendt. 
député  ;ui  llrn hstngi  nu  rajei  do  l'article  :  ■  Le  proji  t 
de  loi  sur  lew  canaux  en  Allemagne  ••,  qui  a  paru  dans 

le  dernier  numéro  le  VEeonomute  Européen.  lYhono- 
rahle  député  a  déclaré,  d'abord,  que  l'opposition  .<  ci 


projet  si  coûteux  ne  venait  pas  exclusivement  des  agra- 
riens,  mais  aussi  d'une  grande  partie  des  industriels 
eux-mêmes.  La  volonté  de  ne  voter  les  canaux  qu'en 
échange  d'une  élévation  des  tarifs  douaniers  n'existe 
que  chez  un  petit  nombre  d'agrariens  :  les  autres  sont 
adversaires  irréductibles  du  principe  même  de  la  loi. 

«  Le  climat,  et  la  configuration  des  fleuves,  m'a  dit 
le  docteur  Otto  Arendt,  s'opposent  à  la  construction 
des  canaux.  Puisque  nos  chemins  de  fer  appartiennent 
à  l'Etat,  ils  n'ont  qu'à  abaisser  leurs  tarifs,  pour  que 
toutes  les  parties  et  toutes  les  populations  profitent  de 
nouvelles  facilités  de  transport,  tandis  que  les  canaux 
ne  profiteront  qu'aux  riverains. 

Le  parti  libéral  espère,  grâce  au  conflit  né  de  la 
question,  devenir  le  maître  de  la  situation  et  créer  un 
différend  durable  entre  les  conservateurs  et  la  Cou- 
ronne. Or,  le  centre  s'est  joint  aux  agraricns  pour 
combattre  les  canaux  et  l'opposition  gagne  chaque  jour 
du  terrain.  Mais  tout  se  passera  bien.  Le  Landtag  ne 
sera  pas  dissous  :  les  eaux  s'écouleront  lentement  et 
les  canaux  s'évaporeront,  en  dépit  de  ceux  qui  vou- 
laient y  pêcher  en  eau  trouble.  » 


Informations  Éconoinipes  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   


PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  , 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  

Divers  , 


1901 


1900 


23  mai 

tif.  15  mai 

23  mai 

Ml;  15  mai 

988  202 

+  38.223 

863.088 

+  28.300 

28.664 

+  498 

25 . 355 

+  51& 

9.03:1 

-  4.486 

12.464 

-  5.139 

"21.6113 

-  1  966 

731.  ;:;'.) 

-  17  286 

54.  (130 

-  4.201 

63.864 

-  •  8.939 

62.211 

-  9.822 

10-292 

-  1069 

83.686 

-  3.681 

62.825 

+  4.191 

150.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

J0.50U 

non  n.od. 

30.000 

non  mod. 

1.086.65'J 

-  22.751 

1.050  049 

-  48.411 

654. 325 

+  36.135 

549  475 

+  48.930 

22  611 

-(-  184 

25.381 

-t-  129 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  Millions  de  Marks) 


DATE 


févr. 


avril 


8*1 
913 
891 
899 
915 
'.121 
812 
810 
813 
921 
913 
•  »  1  *  * 
980 
98S 


1.083 
1.041 
1.051 
1 .046 
1.0  45 
1.064 
1 .  121 
1.263 


t.m 

1111 
1.176 
I  140 
1.109 
1081 


■ 

1  m  2. 

S  S  — 

O  C3  -j 

efeuil 

2 

o 
a 
a 

a>  — » 
>  a> 

%* 

"•a 

Taux 

de 
l'esc. 

O  <--Q 

u5 

C9 

C-t 

O 

a. 

< 

% 

861 

100 

61 

-1  295 

5 

561 

675 

61 

+  350 

1  1  2 

556 

680 

11 

+  321 

» 

«50 

683 

63 

+  338 

599 

691 

65 

+  3(10 

» 

509 

113 

61 

+  342 

bob 

905 

09 

—  26 

» 

418 

828 

113 

+  32 

lilli 

1.71 

82 

+  191 

l,  ,u 

128 

58 

i  299 

4 

611 

T70 

10 

+  224 

• 

684 

138 

62 

+  25'.» 

• 

611 

73(1 

59 

+  332 

» 

<,:,; 

128 

S"- 

+  389 

Le  Commerce  extérieur  en  Avril  et  dans  les  quatre 
premiers  mois  de  1901.  —  \ .  im  fiorim  mn .  pendant  le 
mois  d'avril,  s esl  élevée,  en  tonne-  de  1.000  kli.,  à  8.801.800 
contre  :{.MVO.'.»7:i  en  avril  1900,  soit  nue  augmon talion  do 
MO. 896.  Dans  cca  chiffres,  les  métaux  précieux  comptent 

pour  H'i  contre  'M. 

21  des  :t|  articles  du  tarif  douanier  1CCUB0D.I   une  BO|  IMH 

talion. 

L'importation  totale  île»    I  premier»  moi*  •'(    '  '  lovtfd  à 

I'2.7ti:i.i:w  tonnes  entre  13 .041 .  423  dun    l'anm'-i  |  lonte, 

unit  une  min  ntation  de  783.816.  I  '     métaux  précieux 

comptent  dnnH  cou  totaux  pour  '.i'I!  contre  :I97.  IYi  m1"  f°uUJ 
cette  atigmeataUon  vient  de  ['importation  'lu  oharbon  : 
711.950  ton  no»  de  plus.  A  encore  augmenta,  l'Importation 
do*  céréale*.  Ollc  dm  fer*  h  diminué  de  prés  de  loO.OUO 

tonnée. 

L'exportation  du  moi*  d'avril  n'eut  eleu'e  ..  ;  V. l-n 
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nés,  contre  2. 600»S63  en  avril  1900,  soit  une  diminution  <lo 
100.499.  Métaux  précieux  :  10,  contre  22. 

21  articles  du  tarif  douanier  montrent  une  diminution, 
principalement  les  fers,  les  minerais  et  les  charbons. 

L'exportation  totale  des  4  premiers  mois  s'est  élevée  à 
9.728.278  tonnes,  contre  10.444.015  dans  la  même  période 
antérieure,  soit  une  diminution  de  715.737.  Métaux  précieux  : 
148,  contre  120. 

12  des  43  articles  du  tarif  douanier  montrent  une  augmen- 
tation :  tout  le  reste  est  en  diminution,  principalement  les 
charbons,  les  minerais  et  les  céréales. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  30  mai£L901. 

Les  affaires  sont  peu  nombreuses,  mais  les  tendances  géné- 
rales sont  à  la  fermeté.  Les  actions  des  Banques,  des  Che- 
mins de  fer  et,  en  général,  de  toutes  les  industries,  ont 
bénéficié  d'un  mouvement  de  hausse  assez  prononcé. 

Les  Fonds  d'Klat  allemands  sont  fermes  ainsi  que  presque 
tous  les  Fonds  étrangers. 

On  a  coté  le  8  0/0  Consolidé  83  10;  Turc  D,  24  05;  Lom- 
bards, 22  40.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  20  mai  1901. 
Le  Coût  de  la  Guerre  sud-africaine.  —  Une  Opinion  de  Sir  Robert 
GiiTcn.  —  La  Situation.  —  Le  Marché  monétaire. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  A  ient  do  faire  distribuer 
aux  membres  du  Parlement  un  Livre,  bleu  sur  les 
dépenses  de  la  guerre  Sud-Africaine  et  de  l'expédition 
de  Chine. 

D'après  ce  document,  la  campagne  du  Transvaal 
coûtera,  en  1901-1902,  56.070.000  liv.  st.,  ce  qui  portera 
à  142.807.00  liv  st.  ha  dépense  totale.  Quant  à  l'expé- 
dition de  Chine,  elle  a  déjà  exigé  3.500.000  Liv.  st.  en 
1900-01;  elle  exigera  2.160.000  st.  en  1901-02.  Sun  coût 
total,  à  la  fin  de  l'exercice  actuel,  aura  donc  été  de 
5.660.000  liv.  st.,  et  les  deux  campagnes  auront  en- 
traîné une  dépense  de  153.317.000  liv.  st.,  en  y  compre- 
nant les  intérêts  payés  ou  à  payer  sur  les  nouvelles 
dettes  qu'elles  ont  obligé  à  créer. 

Le  document  en  question  expliqueqne  les  taxes  sup- 
plémentaires imposées  cette  année  et  l'année  dernière 
par  la  guerre  ont  été  évaluées  comme  devant  produire 
dans  les  deux  exercices  37.404.000  liv.  st.;  mais,  de 
cette  somme,  il  faut  déduire  10.655.000  liv.  st.  qui  re- 
présentent le  montant  des  dépenses  ordinaires  qui  au- 
raient été  couvertes,  en  dehors  des  taxes  nouvelles,  par 
l'augmentation  normale  des  recettes.  Les  ressources 
dues  aux  créations  d'impôts  ne  s'élèvent  donc  qu'à 
26.749.000  liv.  st.  Sur  la  dernière  émission  de  conso- 
lidés, dontle  totala  été  de  (30.00U.UOO  de  liv.  st.,  42.140.000 
ont  suffi  à  couvrir  le  coût  de  la  guerre  tel  qu'il  est 
actuellement  évalué;  le  chancelier  de  l'Kchiquier  a 
donc  devant  lui  uncmargedel7  à  18 millions  de  liv.  st. 
pour  de  nouvelles  éventualités.  Quoi  qu'il  en  soit, 
le  chilïre  de  153  millions  de  livres,  cofit  des  deux 
guerres,  est  susceptible  de  faire  réfléchir  ceux  qui  ne 
s'illusionnent  pas  sur  les  résultats  de  la  campagne 
Sud-Africaine  et  qui,  en  présence  des  trop  nombreuses 
conséquences  fâcheuses  que  cette  campagne  a  déjà 
entraînées,  se  demandent  si  le  jeu  en  valait  la  chandelle. 

Il  en  est  cependant  qui  voudraient  nous  persuader 
que  toute  guerre  est  une  source  de  bénéfices,  et  c'est  la 
théorie  que  vient  d'exposer  Sir  Robert  CitTen  à  l'Ins- 
titut des  Banquiers.  Notre  confrère  YEconomisl  a  à  lui 
répondre. 

Sir  liobert  (iitïen  avait  pris  l'exemple  de  l'Amérique 
et  s'était  etïorcé  de  démontrer  que  les  25  milliards 
dépensés  par  les  Etats-Unis  pour  la  guerre  de  séces- 
sion ont  été  vite  regagnés.  Assurément,  a  répondu 
notre  confrère,  mais  il  ne  faut  pas  prétendre  qu'il  n'y 
ait  pas  eu  la  perte  du  capital.  Il  y  a  eu  ultérieurement 
une  activité  déployée  qui  a  réparé  ces  pertes,  celles-ci 
n'en  sont  pas  moins  certaines. 

Ce  raisonnement  de  Sir  Robert  Gilïen  est  encore  plus 


faux  en  ce  qui  concerne  l'Angleterre.  Il  estime  le  revenu 
de  l'Angleterre  à  :î7.500.000.000,  sur  lesquels  nous 
dépensons  en  armements  h  à  5  0/0.  Or,  qu  est-ce  que 
cette  somme?  Mais  il  oublie  d'abord  que  cette  éva- 
luation du  revenu  national  est  très  sujette  à  erreur, 
d'autant  plus  que  certains  chapitres  sont  comptes  en 
double.  D'autre  part,  le  chiffre  qu'il  donne  n'est  pas 
un  revenu  net  et  il  faut  en  déduire  tous  les  frais  de 
subsistance.  Ce  qui  reste  à  la  fin  contribuerait,  s'il  était 
accumulé,  à  augmenter  notre  richesse,  ce  qu'il  ne  fait 
pas  actuellement  :  il  y  a  là  pour  le  pays  une  perte 
absolument  indéniable. 

La  situation  du  marché  monétaire  s'est  encore  amé- 
liorée; d'autre  part,  les  ventes  do  titres  américains  par 
les  porteurs  anglais  ont  provoqué  une  hausse  du 
change  sur  l'Amérique  et  l'on  croit  qu'une  partie  des 
disponibilités  du  Marché  de  Xew-York  pourra  être 
envoyée  en  Europe  pour  y  être  employée  jusqu'au 
moment  des  récoltes.  L'abondance  d'argent  en  France 
et  l'amélioration  de  la  situation  du  marché  de  Berlin 
font  également  croire  à  des  envois  de  métal. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

30  mai  1901 

Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. 


PASSIF  Liv.  St. 

Billets  créés   51.773.000 


Tota.. . 


51.773  000 


Rerites  îmmobijisées. 
Or  monnayé  eHingots 


LIT.  st 

11. 015. 100 
6.159.900 
33. 998. 000 


Total   51.773.000 


Département  des  opérations  de  banque 


actif  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.153. 000 

Portefeuille  et  avances  27 .762.000 

Billets  en  réserve   22  221 .000 

Or  et  argent  monnayés  2.072.000 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.168-000 

Trésor  et  administra- 
tion, publique   8.540.000 

Comptes  particuliers.  39.797.000 

Billetsàseptjours.etc.  150. 000 

Total   66.208  000  Total   66.208.000 

STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  dç>  Jiv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a7jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép, 
des  opératitml 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

•le 
l'esc. 

% 

21  février  

35.099 

28. 407 

46  614 

10  455 

24.467 

52  24 

4  "* 

28  »   

35  859 

V8.603 

54.291 

47  553 

25.031 

45  94 

» 

7  mars  

36.318 

28  662 

51-949 

45  053 

25  427 

48  74 

14  »   

36.420 

28.465 

50  367 

43.156 

25.730 

59  88 

m 

21  »   

36.292 

28.382 

50.687 

43.529 

25  685 

50  48 

28  avril  

36.188 

29. 220 

52.872 

46.685 

24.743 

46  64 

4   

34.150 

30-074 

49.243 

46.010 

21.851 

44  17 

11  o   

33. 821 

29.629 

47.176 

13.062 

21.967 

46  43 

» 

18   

35.147 

29.191 

47  836 

41.984 

23.731 

49  48 

* 

35.874 

29154 

51  698 

;..  126 

24.495 

47  21 

» 

2  *   

35.440 

29.747 

50.094 

44.526 

23.468 

46  68 

9  »   

35.474 

29.710 

47.382 

41.777 

23.519 

49  44 

» 

16  »   

33159 

29. 666 

53.068 

47.729 

23  270 

43  69 

23   

35-290 

29.569 

48.447 

42  881 

z\.  196 

48  31 

30  »   

3t. .  010 

29.553 

48.337 

41.915 

24.293 

50  10 

* 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  90  niai  1901. 

La  tendance  générale  du  marché  reste  assez  indécise  :  la 
période  des  congés  que  nous  venons  de  traverser  est  à  peine 
finie  et  le  public  n'a  pas  encore  pris  d'orientation  bien  dé- 
terminée :  d'autre  part,  les  nouvelles  du  Transvaal  ne  sont 
pas  de  nature  à  encourager  les  transactions. 

Le  marché  monétaire  reste  assez  abondamment  pourvu. 

Les  Consolidés  sont  à  93  1/2. 

Les  fonds  internationaux  restent  irréguliers. 

L Extérieure  d'Espagne  recule  à  69  3/8;  Y  Italien  se  tient  à 
96  1  /4  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  soutenus.' 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  fermes. 
Les  fonds  argentins  sont  bien  tenus.  On  cote  :  Argentin 
6  0/0  1886  98  3/4,  Funding  98  7/8.  Le  Brésil  5  0/0  est 
à  83  ./.. 

Les  Chemins  anglais  sont  calmes;  les  Chemins  américains 
restent  peu  actifs. 

Le  Conodion  Pacific  est  à  106  ./.  ;  YErie  â  53  1/4  et  le 
Northern  Pacific  à  150  ./.  ;  YAtcluson  à  84  ./.  et  le  Nor- 
folk à  .">3  1/2. 
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BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  30  mai  1901. 
La  Situation  du  Marché 

Les  avis  qui  nous  parviennent  de  l'étranger  consta- 
tent une  tenue  indécise  des  marchés  internationaux  ; 
cependant  vu  l'abondance  de  l'argent  et  du  bon  marché 
de  son  loyer,  on  peut  conclure  que  les  liquidations  s'ef- 
fectueront d'une  façon  aisée. 

L'Extérieure  est  en  recul  à  69  7/16,  la  spéculation 
n'étant  pas  rassurée  sur  le  sort  du  coupon.  Il  est  peu 
probable  qu'on  puisse  s'attendre  à  un  relèvement  aussi 
longtemps  qu'on  ne  sera  pas  lixé  sur  les  intentions  du 
Ministre  des  Finances. 

Les  Chemins  Espagnols  sont  lourds  :  le  Saragosse 
rétrograde  à  269  1/2  et  le  Nord  de  l'Espagne  à  193  1/2. 

On  attribue  cette  faiblesse  à  la  tension  du  change, 
qui  cote  aujouid'hui  37  30. 

Le  4  0/0  Brésil  reste  à  69  1/16.  Le  change  à  Rio  se 
raffermit  à  12  5/16. 

Le  Rio-Tinto  est  indécis  à  1.420  et  1.430. 

Les  affaires  sont  restreintes  en  valeurs  Ottomanes. 

Le  Lot  du  Congo  se  tient  à  82  1/2. 

Les  valeurs  de  Traction,  malgré  leur  bonne  activité 
ne  parviennent  pas  à  maintenir  leur  dernier  cours. 

Le  Métropolitain  clôture  à  656  1/2;  la  Parisienne 
Electrique  a  308  1/2  :  le  droit  de  souscription  se  traite 
de  10  à  12  fr.  ;  la.  Russe-Française  ;ï  219  et  la  Générale 
Française  à  751. 

Notre  Revue  hebdomadaire  ne  sera  pas  bien  docu- 
mentée, la  Bourse  ayant  suspendu  ses  opérations 
pendant  les  jours  de  fête  ;  à  la  reprise,  il  ne  nous  est 
pas  encore  donné  de  constater  une  amélioration  bien 
sensible  dans  l'allure  du  marché. 

L'activité  se  concentre  au  groupe  des  valeurs  char- 
bonnières, auxquelles  la  fin  de  la  grève  verrière  donne 
un  nouveau  mouvement  en  avant.  Les  valeurs  colo- 
niales s'en  vont  à  la  dérive,  par  suite  des  polémiques 
soulevées  par  la  question  de  la  reprise  du  Congo. 

D'autre  part,. nous  avons  à  constater,  que  le  grand 
succès  de  l'Emprunt  russe  attire  l'attention  sur  certai- 
nes entreprises  exploitant  dans  ce  pays. 

Nos  rentes  d'Etat  nous  montrent  toujours  beaucoup 
de  fermeté,  les  capitaux  inactifs  depuis  fort  longtemps 
«'employant  de  préférence  en  titres  de  l'espèce,  qui  les 
mettent  à  l'abri  de  fortes  fluctuations. 

Les  emprunts  à  primes  ont  toujours  une  clientèle 
importante  qui  opère  journellement,  aussi  leurs  cours 
sont-ils  bien  soutenus.  Anvers  1H87  s'échange  à  105  75, 
Bruxelles  1886  a  lOi  75,  Gand  1890  à  90  75,  Liège  1897 
à  88  75  et  Schoerbcck  1899  à  79  87  VI  I. 

Le  Lot  du  Cûngo  se  négocie  à  82  50. 

Au  groupe  des  obligations,  il  n'y  a  guère  que  celles 
se  rattachant  à  l'industrie  «li  s  tramways  gui  donnenl 
lieu  à  des  échanges  réguliers.  Parmi  les  plus  traitées, 
nous  remarquons  les  Economiques,  les  Lille  et  les  Voie 
étroite. 

Au  compartiment  des  Chemins  de  fer,  les  titres  con- 
golais sont  toujours  seuls  à  attirer  l'attention.  Seule- 
ment, la  faiblesse  diminue  et  nous  laissons  l'ordinaire 
à  1.852  50  et  la  part  de  fondateur  ù  1.835. 

La  fermeté  reste  la  note  dominante  au  groupe  de  nos 
Etablissements  de  crédit. 

Les  cours  des  actions  de  tramways  n'ont  pas  éprouvé 
de  bien  grandes  fluctuations  :  on  se  borne  à  maintenir 
les  positions  antérieures,  les  transactions  avant  |><  u 
d'ampleur. 

Quoique  nous  ayons  à  enregistrer  quelques  plus- 
vaines  sur  certains  titres,  l'hésitation  des  capitaux  a 
■'engager  dans  le«  valeurs  sidérurgiques  est  encore  très 
visible  —  et  cela  se  comprend  les  affaires  sldérur- 
gigues  n'amenant  aucun  changement  notable.  Il  s  a 
même  une  tendance  à  leur  attribuer  une  certaine  lour- 
deur, en  ce.  que  la  reprise  pressentie  ne  s'accentue  pas 
selon  le  désir  général. 


Cependant,  les  nouvelles  de  l'extérieur  sont  assez 
bonnes,  en  Angleterre,  notamment,  où  les  perspectives 
sont  plutôt  satisfaisantes. 

Le  fait  saillant  de  la  semaine  boursière  est  la  grande 
fermeté  des  Charbonnières.  C'est  la  hausse  générale, 
pas  très  importante  encore  mais  assurée,  étant  donnée 
la  situation  du  marché  charbonnier. 

La  cessation  de  la  grève  verrière  va  rendre  aux  pous- 
siers maigres  un  débouché  important  et  ce  n'est  pas 
seulement  cette  qualité  de  combustible  qui  va  profiter 
de  cet  heureux  événement.  Les  établissements  verriers 
sont  de  grands  consommateurs  de  charbons  gras,  demi 
gras  et  maigres  ;  aussi  les  baissiers  eurent-ils  soin  d'en 
faire  l'observation  lorsque  les  verreries  furent  fermées. 
Ils  en  concluaient  que  la  consommation  de  charbon 
allait  doublement  diminuer  et  ils  n'avaient  pas  tort. 
Aussi  est-il  bien  permis  de  s'en  souvenir  aujourd'hui, 
que  la  lin  de  la  grève  va  remettre  les  verreries  en  acti- 
vité et  va  rendre  aux  charbonnages  de  Charleroi,  de  la 
Bassc-Sambre,  de  Mons  et  du  Centre  une  clientèle 
importante  qu'ils  avaient  momentanément  perdue. 

La  consommation  de  charbon  va  donc  rentrer  dans 
ses  conditions  normales  et  la  situation  générale  du 
marché  charbonnier  s'en  repentira. 

Par  suite  de  la  nouvelle  hausse  du  zinc-métal,  nos 
titres  du  zinc  sont  très  soutenus. 

Les  glaceries,  les  entreprises  d'éclairage  et  les 
valeurs  diverses  sont  plus  calmes. 

Les  titres  Congolais  sont  toujours  peu  soutenus. 
L'Ordinaire  Katanga  cède  à  1.297  50,  la  Privilégiée 
Lomani  à  1.012  50,  l'Ordinaire  se  tient  à  1.500  et  la 
Dividende  Cibils  fléchit  à  360. 

Au  groupe  Russe,  Briansk  progresse  à  780,  Dniépro- 
vienne  est  soutenue  à  2.895  et  Taganrog  reste  ferme  à 
700  francs. 

Aux  fonds  d'Etats  étrangers,  le  4  1/2  0/0  est  Offert 
68  90  et  l'Extérieure  est  ramenée  à  69  50. 


La  Population  de  la  Belgique.  —  La  Belgique  comptai 
au  31  décembre  1809  une  population  de  6.744.582  habitants, 
dont  3.362.436  hommes  et  3.882.096  femmes  ;  en  1808,  la  po- 
pulation s'élevait  à  6.669.732  individus,  soil  une  augmenta- 
tion pour  189!)  de  74.800  âmes.  La  ville  la  plus  peuplée  esl 
Anvers,  mec  2821018  habitants,  et  Zoetenay  tient  toujours 
avec  ses  27  habitants  le  record  de  ta  plus  petite  population. 
Bruxelles  avait,  au  81  décembre  ÎH'.HI,  :210.01m  habitants. 
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LA  SITUATION 

Madrid,  '20  mai  1901. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.     Le  Chemin 

île  fer  du  Nord  <le  t'Kspa^ne.  —  I.c  Heiiili'incnt  des  lni|i"ls 

L'agitation  électorale  n'est  pas  complètement  calmée 
encore.  L'événement  Le  plus  Important  de  ces  élections 
a  été  la  déroute  du  cacique  libéral  et  du  cacique  cou 
ServateUX  ù  Barcelone,  qui  ont  été  obligés  de  laisser 
passer  dans  cette  ville  la  candidature  catalaniste  et  la 
candidature  républicaine.  Les  gamacistes  sont  furieux 
de  la  guerre  que  leur  a  fait  le  Ministre  de  L'Intérieur 
et  annoncent  qu'il-;  vont  lui  faire  passer  de  mauvais 
quarts  d'heure  à  La  Chambre.  Cas!    leur  droit,  mais 

franchement  en  sachant  que  ce  groupe  compte  dix-sept 
députés  on  serait  tenté  de  croire  qu'il  y  en  a  assez,  car 
on  ne  viendra  |>as  nous  l'aire  croire  qu'il  y  a  en 
Espagne  500.000  gamacistcH.  J'en   dirais  autant  des 

amis  du  duc  de  Tetouan,  qui  sont  une  douzaine  ol  ne 

sont  pas  contents,  et  encore  les  gamacistes  ont-ils  sur 
l<vs  télouanistes  l'avantage  d'a\ oir  un  inoive.ui  de  pro- 
gramme. 

On  Hait  déjà  qu'il  n'v  aura  pas  de  budget  nouveau 
pour  cette  année.  Celui*  de  1900  r<  itoi  a  en  vigu  urot  111 

mois  d'octobre  nous  aurons  relui  de  1902,  qui   ra 

certainement  pas  voté  le  mi  décembre;  mal  alors 

même  qu'on  empiéterait  ,,,,  y  n  sur  I  .on-  .  .  •     h. mie 

cela  n'y  ferait  rien. 

□  •et  difficile  de  dire  quel  vu  «Mr.    U    o-  ull.il  de* 
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opérations  à  la  hausse  sur  notre  place.  Malgré  les  dif- 
lieultés  qui  peuvent  surgir,  le  Syndical  continue  à  ache- 
ter, mais  il  faut,  croire  que  les  tonds  lui  appartenant 
doivent  êtré  écornés,  puisqu'il  a  demandé  au  Monl-dc- 
Piêté  une  avance  de  r>.0U0.000  de  pesetas  sur  titres  4 
pour  cent. 

Sans  doute,  et  pour  le  moment,  il  sera  possible  d'éle- 
ver les  cours  ;  on  espère  (on,  c'est  Le  Syndicat)  arriver 
;\  pousser  la  Rente  intérieure  à  73  0/0'ou  73  25  0/0  au 
comptant  pour  le  31  courant  et  à  73  50  0/0  ou  73  75  0/0 
pour  la  fin  juin,  de  façon  à  consolider  après  avoir  dé- 
taché le  coupon  échéant  le  l01'  juillet  le  cours  de  72  1/4 
ou  72  1/2  0/0.  C'est  possible,  mais,  en  général,  quand 
on  l'ait  une  opération  de  Bourse  c'est  pour  y  gagner 
de  l'argent,  et  pour  gagner  de  l'argent  il  faut  vendre 
et  plus  haut  qu'on  a  acheté. 

Le  Syndicat  sus  énoncé  pourra-t-il  écouler  son  slock 
à  un  prix  rémunérateur?  Pour  ma  part,  je  crois  qu'il  y 
a  quelque  fantasmagorie  dans  cette  danse  des  millions 
que  le  Syndicat  fait  passer  sous  nos  yeux  et  qu'il 
écoule,  par-dessoue  main,  une  bonne  partie  des  titres 
qu'il  achète,  ce  qui  ne  veut  pas  dire  qu'il  lui  en 
reste  en  portefeuille  plus  qu'il  ne  veut.  Quoi  qu'il  en 
soit,  il  n'y  a  qu'à  attendre  ce  qui  pourra  sortir  de  cette 
affaire,  qui  ne  durera  pas  éternellement,  mais  il  faut 
dire  qu'avec  toute  cette  mise  en  scène  et  tout  ce  travail, 
Le  cours  de  la  Rente  Intérieure  a  gagné  1  0/0  depuis  le 
0  mai  et,  en  tenant  compte  de  l'intérêt  couru  sur  le 
coupon,  la  hausse  est  réduite  à  0.850/0  environ. 

La  dette  5  0/0  Amortissable  a  eu  peu  d'affaires, 
niais  elle  a  déjà  regagné  une  partie  du  coupon  détaché 
le  15  mai.  Les  actions  de  là  Banque  d'Espagne  ont  été 
un  peu  agitées  à  cause  des  projets  attribués  au  Minis- 
tre des  Finances,  relativement  au  portefeuille  de  la 
Banque.  Les  actions  delà  Compagnie  Fermière  des 
Tabacs  ont  décroché  le  cours  de  400.  Celles  de  la  Ban- 
que Hypothécaire  (V Espagne  sont  à  181. 

Les  titres  de  la  Ville  de  Madrid  sont  bien  tenus  : 
obligations  (i  0  0  à  99  75  0/0;  4  0/0  à  75  0/0.  Autres 
valeurs  sans  affaires,  sauf  une  opération  en  obligations 
Nord-Espagne  lre  hypothèque  à  86  0/0. 

Le  cours  du  change  n'a  pas  dépassé  encore  39  15  0/0, 
bien  que  la  spéculation  eut  toute  facilité  pour  le  faire. 
C'est  fort  aimable  à  elle. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales  va- 
leurs cotées  sur  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

6  mai      13 mai    20 mai     20  mai 

4  0/0  Intérieure   72  20      72  70      72  80      73  20 

4  0/0  Extérieure   79  10      79  60      79  55      80  .. 

4  0/0  Amortissable   ....      81  35  82.. 

5  0/0  —    93  35      93  50      92  45      93  20 

Banque  d'Espagne   493  50     496  50     492  50     495  50 

—  Hypothécaire...  179  ..  179  ..  179  ..  181  . . 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs  389..  398..  398  50  400.. 
Chèque  sur  Paris   36  80      37  90      37  15      37  20 

—  sur  Londres....      34  36      34  18      34  48      ai  54 

Douanes  5  0/0   103  30     103  50     102  75     102  90 

Bons  cubains  6  0/0   86  10    87  20 

—         5  0/0   71  75      72  20      72  25      72  65 

Cédules  hypoth.  5  0/0...     102  90     103    103  10 

—  "         4  0/0...     102  15    102  15   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  argent,  3,1  millions  ;  es- 
compte, 1,2;  avances,  6,2;  comptes  courants  particu- 
liers, 6,2  ;  circulation,  10,4, 

Je  vous  remets  séparément  les  tableaux  du  rende- 
ment des  impôts,  qui  a  été  do  60,9  millions  pour  le 
mois  d'avril.  Les  recettes  des  quatre  mois  de  l'année 
ont  été  de2'i2,2  millions,  sans  compter  celles  des  exer- 
cices clos.  Les  dépenses  delà  même  période  ont  atteint 
15S  millions. 

Les  actionnaires  de  la  Banque  Hypothécaire  d'Es- 
pagne se  sont  réunis  hier  en  assemblée  générale  ordi- 
naire pour  entendre  la  lecture  du  rapport  des  opéra- 
tions en  1000.  L'année  a  été  bonne.  Les  bénéfices  nets 
ont  atteint  2.084.454  pesetas  90,  ce  qui  permet  de  dis- 
tribuer un  dividende  supplémentaire  de  2  0/0,  soit 
8  0/0  pour  l'exercice,  et  de  conserver  309.952  pesetas  55 
à  divers  amortissements.  Le  solde  des  prêts  en  vigueur 


est  de  89.652.928  pesetas  22  et  la  provision  pour  les 
risques  de  ventes  provenant  de  séquestres  est  de 
873.344  p.  09,  qui  représente  27,42  0/0  de  la  valeur  des 
immeubles  appartenant  à  la  Banque  qui  a,  en  outre 
de  la  réserve  statutaire,  une  autre  réserve  spéciale. 

Les  actionnaires  du  chemin  de  fer  «lu  Nord  de  l'Ei- 
pàgne  se  sont  réunis  aussi  samedi  en  assemblée  géné- 
ral,'. Les  recettes  de  1900  ont  été  de  L17.088.834  pe- 
setas 80,  dont  il  faut  déduire  9.106.219  p.  95  payées  à 
l'Etat  et '46.675.897  p. 98  de  frais  d'exploitation. 

Le  produit  net  a  été  de  61.573:018  pesetas  19,  infé- 
rieur de  1.008.091  p.84  à  celui  de  1899;  les  fraisd'exploi- 
talion  ont  été  aussi  plus  élevés  que  ceux  de  cette  der- 
nière année. 

Le  rapport  qui  a  été  approuvé  fait  ressortir  la  dimi- 
nution de  recettes  provenant  de  l'exportation  des  vins, 
qui  s'élevait,  en  1891, àll. 081.541  pesetas  ctà3.818.111 

pesetas  seulement  en  1900. 


Informations  fcouoinips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  6  mai  10O1  (1S  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau.. . 

Asluries  

Lérida-Reus  ... 
AlmansaValence 

Total  No.-d  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France 
Sud  de  l'Espagne. 

2010 
784 
lût 

m 

Pesetas 

18. 216. 560 
8.241. 211 
482.736 
4  212  932 

Pesetas 

19.032.726 
5.662.573 
521  857 
4.479.921 

Pesetas 

19  199. 322 
5  673. 593 
445. 369 
4.662.859 

29  981-143 

Peseta? 

20.363.629 
6. 032  050 
424.116 
4.540.411 

3457 

28.213.448 

29.700  077 

31. 360  206 

1007 

6577 
246 

6. 387. 253 

21.402.346 
396.429 

6  273. 201 

30.308. M 
487.046 

6.741.814 

30.334.729 
1.064.639 

6.557.549 

30. 387. 119 
1.160.535 

Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  quatre  pre- 
miers mois  de  1901.  —  La  Oaceta  vient  de  publier  l'état 

des  recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  1901.  Voici  ces  chiffres  comparés  à  ceux  obtenus  pon- 
dant la  période  correspondante  de  1900: 


liKCETTES 


Nature  des  recettes 

Recettes  ordinaires  : 

Contributions  immob  

Contributions  induslr.. . . 

Impôt  : 
sur  la  richesse  mobil.. 

des  droits  royaux  

de  mines  

des  cédules  personnel  1,  s 
sur  paiements  de  l'Etat 
sur  voitures  de  luxe... 

Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 
Navarre  

Droits  de  Douane  

Impôt  : 

sur  le  sucre  

sur  les  alcools  

Droits  des  Consulats  

Impôt  : 

sur  le  sel.  

de  transit  

Timbres  

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité 

Tabacs  

Allumettes   

Loteries  

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  pondra  et  matières 
explosives  

Mines  d'Almaden  

—    de  Linarès  

Produit  des  canaux  

Divers  

VUclial  du  service  milit . . 

Autres  ressources  

Total  


1900 


1001 


(En  pesetas) 


40.022.941 

sa 

137.269 

15.852.944 

n 

178.700 

12.404.764 

16 

317.801 

14.888.229 

te 

511.402 

1.184.382 

i 

977/186 

2.214.900 

i 

!«>2.715 

979.744 

i 

096.807 

190.544 

214.177 

1.623.144 

i 

685.653 

57.001.125 

01 

279.125 

2.257.(571 

5 

711.336 

801.377 

519.409 

037.257 

704.466 

26.815.641 

27 

611.633 

4.560.723 

6 

790.015 

16.086.477 

20 

083.359 

1.866.820 

1 

615.174 

39.KK1.74.-) 

40 

079.906 

1.503.750 

1 

875.000 

5.814.787 

6 

004.015 

750.00(i 

090.440 

7.000 

46.009 

1.150.628 

845.687 

599.841 

582.310 

1.434.186 

1 

437.397 

5.000 

70.000 

10.780.172 

10 

131.08!) 

203.388.770 

277.489.493 
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Italie  et  Portugal 


699 


1900  1901 

(En  pesetas) 

Recettes  extraordinaires  : 

Charges  transitoires   18.088.900  290.0'iK 

Impôt  spécial  de  guerre. .  456.692  28.019 

18.545.658  318.067 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  29  mai  1901- 
Le  marché  reste  mal  influencé  par  la  baisse  de  l'Extérieure 
sur  la  place  de  Paris.  Tous  les  cours  souffrent  de  ses  fluc- 
tuations. 

On  cote  l'Intérieur  à  73  10  ;  l'Extérieur  à  80  . .  :  le  change 
sur  Paris  est  h  37  40. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  28  mai  1901. 

La  Triplice  et  le  Renouvellement  des  Traités  de  Commerce.  —  Les 
Grèves.  —  La  Situation  du  Trésor.  —  Le  Commerce  extérieur. 

Il  n'est  question,  dans  le  monde  politique,  que  du 
discours  du  comte  Goluchoxvski,  le  président  du  Con- 
seil d'Autriche.  Deux  parties  de  ce  discours  préoccupent 
tout  particulièrement  :  celui  qui  t'ait  prévoir  quelque 
changement  dans  la  situation  des  Balkans  et  celui  où 
le  Ministre  déclare  que  les  traites  politiques  ne  sau- 
raient influencer  les  traités  économiques. 

Pour  le  premier  point,  l'opinion  générale  se  trouve  à 
peu  près  résumée  dans  une  déclaration  de  la  Tribuna  : 
«  L'annonce  de  changements  dans  les  Balkans  aug- 
mente le  devoir,  de  la  part  de  l'Italie,  de  veiller  sur  une 
région  où  se  trouvent  en  conflit  des  intérêts  supérieurs. 
Tout  changement  qui  se  produirait  en  faveur  de 
l'Autriche  dans  le  territoire  albanais,  représenterait, 
en  effet,  pour  l'Italie,  un  danger  politique  et,  plus 
encore,  économique.  » 

Mais  la  seconde  déclaration  du  Ministre  autrichien, 
à  savoir  que  les  traités  politiques  doivent  être  disjoints 
des  traités  commerciaux  a  causé  un  plus  grand  mécon- 
tentement encore.  On  devine  que  le  comte  GoluchoWBki 
a  voulu  dire  que  le  renouvellement  de  la  Triplice  n'a 
rien  à  voir  avec  le  renouvellement  ou  la  rupture  des 
traités  de  commerce  :  c'est  une  préparation  à  la  guerre 
que  les  agrariens  d'Autriche  projettent  de  faire  aux 
produits  agricoles  de  l'Italie.  On  voudrait,  à  Vienne, 
que  les  tarifs  prohibitifs  qu'on  projette  contre  l'agri- 
culture italienne  n'empêchassent  pas  la  signature  d'un 
nouveau  traité  de  la  Triple-Alliance.  A  Rome,  on 
prend  la  chose  au  tragique  et  la  presse  jette  feu  et 
flammes.  Il  est  certain  que  le  Gouti rnement  italien  est 
d'un  tout  autre  avis  que  le  Gouvernement  autrichien. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  ma  dernière  lettre,  des  !».r>0 
grèves  qui,  depuis  le  !"  janvier,  avaient  éclaté  dans 
toutes  les  parties  de  l'Italie.  La  dernière  a  éclaté  à 
Rome  même  :  4.000  maçons  --c  sont  déclarée  en  grève 
et  70  chantiers  sont  actuellement  en  plein  chômage. 
On  prévoit  môme,  à  la  dernière  heure,  que-  les  char- 
retiers imiteront  les  maçons.  Ainsi  \é  mouvement 
s'accentue  et  se  propage  toujours.  Cette  persistance 
des  grèves  cause  une  grande  émotion  dans  tous  les 
centres  économiques  car,  dans  toute  l'Italie,  l'activité 
industrielle  et  commerciale  est  déjà  lorl  réduite. 

La  situation  d.i  't  résor,  à  la  lin  du  mois  d'avril,  pré- 
sente une  aeoeihle  amélioration  sur  la  situation  de  lin 
juin  1900.  Il  y  avait  à  cette  époque  un  solde  pa  il 
de  237.808.461  lire;  aujourd'hui,  on  trouve  un  «olde 
passif  de  2S6.728.918  lire.  l)ans  celle  période  de  temps, 
les  comptes  créditeur-  du  Trésor  ont  augmenta  de 
184.621.7aB  Dre  el  les  comptes  débiteurs  ont  diminu*  do 
88.714.204.  lire  :  c'est  donc  une  différence  de  223..'J8ti.0fcJ 


lire  auxquels  il  faut  ajouter  12.387.865  lire  provenant 
d'un  reliquat  de  caisse. 

Il  résulte  du  même  compte  que  les  recettes  du  Trésor, 
aux  entrées  ordinaires,  pour  les  dix  mois  écoulés  de 
l'exercice  financier,  se  sont  élevées  à  1.430.883.624  lire, 
dépassant  de  68,269.723  lire  celles  de  la  même  période 
antérieure.  Un  tiers  de  cette  plus-value  provient  des 
droits  de  fabrication  et  principalement  de  la  taxe  sur 
les  sucres  indigènes;  8  1/2  millions  d'augmentation 
proviennent  des  recettes  des  douanes. 

Je  vous  envoie  par  ce  même  courrier  le  tableau  du 
commerce  extérieur  de  l'Italie  dans  les  quatre  premiers 
mois  de  l'année.  Vous  constaterez  que  la  situation  est 
toujours  défavorable  pour  notre  pays.  Les  importa- 
tions, qui  se  sont  élevées  au  total  de  605.375.928  lire 
sont  en  augmentation  de  près  de  48  millions  de  lire  sur 
celles  de  la  même  période  de  1900  et  les  exportations, 
qui  se  sont  élevées  à  464.817.112  lire,  sont  en  diminu- 
tion de  1.071.590  lire.  Il  est  hors  de  doute  que  cette 
progression  doublement  décroissante  pour  nous  s'ac- 
centuera encoer  dans  les  mois  suivants. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de  1901 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 


IMPORTATIONS 

EXPORTATIONS 

CATÉGORIES 

l«r  janv. 

au 
30  avril 

1901 

Diffé- 
rence 
sur  1900 

1»'  janv. 

au 
30  avril 
1901 

Diffé- 
rence 
sur  1900 

Spiritueux,  Boissons  et 

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues el  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie. 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

18.903 
23.284 

34.157 

9.683 
12.  !>:{'.) 
68. 987 
27.751) 
57.815 
23.580 

7.308 
19.792 

85.783 

73.488 
100.916 

80.498 
8.620 

—  3.255 
-+-  417 

-l-  2.873 

-+-  016 
-+-  3.183 

—  2.179 
-+■  350 
-+-  7.684 
+  &612 
-+-  858 
■+■  82 

—  1.331 

—  7.623 
-1-43. 204 

—  1.542 
-t-  870 

39.245 
3.009 

13.873 

3.239 
21.872 
20.814 

4.634 
170.02'. 
20. 7!  14 

5.0613 
11.593 

15.875 

2!  t.  025 
40.8(« 

52.837 
1(1.310 

—  5.903 
-+-  162 

—  1.157 

-t-  393 

—  5.120 
-+-  3.214 

—  1.592 
+12.052 
-+-  482 
.+-  664 

—  594 

-(-  2.167 

—  391 

—  3.300 

—  2.593 
-4-  423 

Minéraux,  Mélauxel  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres.  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  farine, Pâtes, ele 

Animaux.  Produits  et  dé» 

poinHes  d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

606.876 
2.103 

H  'i7.8-22 
-t-  71i. 

i84.8fl 
4.391 

—  1.071 

—  75 

«07. 479 

t  'i8.:>:!8 

160.208 

-  1.148 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Panne,  80  mai  190L 
Les  transactions  sont  toujours  peu  importantes  et  les  cours 
restent  faiblement  tenus. 

La  Rente  est  &  102  60  ;  Méridionaux,  780  . .  ;  les  Méditer- 
ranée sont  à  .ViO  ...  P.:ilH|tle  Nationale,  H.V|  ... 


PORTUGAL 


LA    SI  TUA  TION 


Lisbonne,  27  umi  1901. 

Km  de  In  Oae»li..n  rcliglcine.  —  \,n»  Projet"  'I"  I'"        f.'KUl  Hr  U 
Banque  «le  Porliitfnl.     Se|.«l..ii  ilaiu»  !■•  l'utli  nymifi  I<» 

Pelle  e*léi  lonre.       1*1  ..(el  .le  M.  Kiiorliilii. 

Nous  en  avons  Uni  avee  la  question  re|it;ieu«e  :  |p 
publie  l'est  enfin  lasso  de  polémique*  qui  encombraient 
la  presse,  envahissaient  le  l'arleiin  nl  el   taisaient  no- 
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L'ECONOMISTE  KUROPÉEN  -  Portugal 


gliger  toutes  les  autres  questions;  les  associations  qui 
s'étaient  fondées  à  Porto  et  ailleurs  pour  entretenir  ce 
sujet  de  discorde  ont  compris  qu'elles  n'avaient  plus  qu'à 
disparaître  et  le  combat  a  cessé  faute  de  combattants. 

On  aurait  pu  eroireque  l'opinion  publique,  dégagée  de 
ce  souci,  se  préoccuperait  de  la  situation  économique 
et  surtout  de  la  crise  qui  nous  menace  en  raison  de  la 
situation  de  nos  viticulteurs,  de  la  fâcheuse  posture 
où  se  trouve  l'industrie  du  coton,  et  des  embarras 
contre  lesquels  se  débattent  le  commerce  et  l'industrie 
dans  la  province  d'Angola.  On  ne  prête  cependant 
à  ces  faits  qu'une  attention  distraite  :  ce  qui  oc- 
cupe surtout  c'est  la  prochaine  campagne  électorale 
car  nous  sommes  menacés  d'une  dissolution  à  la  suite 
ue  ce  qui  donne  à  cet  événement  un  intérêt  particulier, 
la  scission  qui  vient  de  se  produire  entre  M.  Hintze 
Ribeiro,  président  du  Conseil  et  chef  du  parti  regene- 
rador  et  M.  Joao  Franco,  ancien  ministre  d'Etat,  sou 
eoreligionnaire  politique.  Les  causes  de  cette  scission 
ne  doivent  guère  vous  intéresser,  pas  plue  d'ailleurs 
que  la  modification  qu'elle  peut  amener  dans  l'équili- 
bre des  partis  :  je  me  contenterai  donc  de  vous  le 
signaler  sans  insister  davantage. 

On  s'attendait  à  voir  prononcer,  à  la  fin  du  mois,  la 
clôture  des  travaux  parlementaires.  Il  faut  reconnaître 
que  si  l'on  voulait  expédier  les  affaires  en  cours  et  celles 
réputées  urgentes,  on  devrait  reculer  cette  échéance.  La 
discussion  du  budget  était  à  peine  tei-minée  à  la  Cham- 
bre des  députés  qu'on  lui  soumettait,  en  effet,  plusieurs 
projets  de  loi  d'une  importance  indiscutable,  parmi  les- 
quelsjevous  indiquerai  notamment  un  projet  se  ratta- 
chant à  la  revision  du  contrat  entre  l'Etat  et  la  Banque 
(ir  Portugal. 

Le  compte  courant  actuel  de  l'Etat  ne  portant  pas 
intérêt  est  de  27.000  contos.  A  l'avenir,  on  y  ferait 
figurer  l'emprunt  de  8.0t>0  contos  (contrat  du  H  janvier 
1893)  et  les  6.103  contos  restant  de  l'emprunt  faisant 
l'objet  du  contrat  du  \  décembre  1891.  Le  résultat  se- 
rait pour  l'Etat  de  n'avoir  plus  à  payer  plusieurs  cen- 
taines de  contos  d'intérêt  (00G  par  an,  jjaraît-il),  ce  qui 
n'est  pas  une  économie  à  dédaigner. 

Il  eût  été  intéressant  que  ce  projet  de  loi,  et  d'autres 
encore  pussent  venir  en  discussion,  mais  le  vote  qui 
s'est  produit  lors  du  débat  sur  la  contribution  immo- 
bilière a  permis  de  compter  les  voix  restant  au  (lou- 
vernement  après  la  rupture  avec  M.  Joao  Franco.  On 
a  constaté  que  ce  dernier  dispose  d'environ  trente  votes 
à  la  Chambre  des  Communes  :  après  cette  défection,  la 
majorité  devient  insuffisante  et  l'on  croit  à  une  pro- 
chaine dissolution. 

En  attendant,  la  question  des  créanciers  étrangers  et 
du  convenio  a  pu  être  portée  une  fois  de  plus  à  la  tri- 
bune et,  cette  fois  encore,  par  M.  Fuschini.  L'ancien 
Ministre  des  finances  a  profité  du  dépôt  d'une  motion 
d'ordre  pour  lire  aux  députés  les  documents  relatifs 
aux  négociations  engagées  avec  les  porteurs  étrangers 
de  dette  portugaise. 

Le  Gouvernement  ayant  refusé  la  communication  de 
ces  documents,  on  se  demande  comment  ils  ont  pu 
sortir  des  archives.  Nous  n'avons  pas  à  chercher  par 
quels  moyens  M.  Fuschini  les  a  eus,  mais,  puisqu'ils 
sont  aujourd'hui  publiés,  nous  devons  nous  en  occuper. 

La  communication  de  l'ancien  Ministre  suffirait,  à 
elle  seule,  à  remplir  tout  un  numéro  de  V Economiste 
Européen,  je  laisserai  donc  de  côté  tout  ce  qui  concerne 
l'historique  des  négociations  et  je  me  contenterai  de 
constater  que  le  résumé  du  projet  de  convenio,  que  je 
vous  ai  traduit  dans  ma  correspondance  du  3  mars, 
d'après  un  article  du  Dia,  donne  exactement  le  sens  du 
projet. 

M.  Fuschini  considère  ce  projet  comme  inadmissi- 
ble. D'après  lui,  on  ne  pourra  essayer  de  changer  le  ré- 
gime de  la  loi  du  filmai  1893  tant  que  l'équilibre  bud- 
gétaire n'aura  pas  été  obtenu  pendant  une  longue  série 
d'années  et  tant  qu'on  n'aura  pas  réalisé  des  réformes 
radicales  dans  le  système  de  l'Administration  publique. 
L'ancien  Ministre  estime  que  le  désir  des  rédacteurs  por- 
tugais du  projet  de  convenio  a  été  de  relever  le  crédit  du 
pays  et  de  pouvoir  ainsi  effectuer  un  emprunt  extérieur 


permettant  de  rétablir  le  change  :  pour  lui,  le  change 
est  un  phénomène  économique  intérieur  que  seule  la 
confiance  peut  améliorer,  et  cette  confiance  se  rétablira 
par  deux  moyens  :  l'équilibre  budgétaire  et  la  bonne 
administration. 

En  1899,  l'orateur  a  écrit  qu'un  convenio  ne  devait  se 
faire  qu'en  ne  prenant  aucun  engagement  au  sujet  des 
mesures  fiscales  et  en  s'abstenant  de  toute  affectation 
des  recettes  des  douanes.  Un  •  arrangement  était  dès 
lors  acceptable  sur  les  bases  suivantes  : 

1*  Réduction  du  capital  de  la  dette; 
2°  Unification  de  la  dette; 

8*  Fixation  du  maximum  de  la  prime  sur  l'or  pour  le  paie- 
ment des  annuités  ; 

A"  Affectation  possible  de  revenus,  à  l'exclusion  de  ceux 
des  douanes  ; 

5«  Limitation  des  dépenses  publiques  à  un  maximum  fixé, 
sujet  à  une  révision  quinquennale.  Remise  des  excédents  aux 
créanciers  étrangers  ; 

ti°  Créations  annuelles,  dans  les  quinze  premières  années, 
d'une  recette  de  f>00  contos  de  reis,  remise  aux  créanciers 
pour  parfaire  l'annuité  du  convenio  ; 

7*  Réorganisation  de  la  Junta  do  Credito  Publico,  com- 
plétée par  deux  votants  au  plus,  représentant  la  dette  exté- 
rieure et  élus  par  les  porteurs  de  ces  titres,  comme  cela  se 
fait  pour  la  dette  intérieure. 

M.  Fuschini  fait  observer,  que  ce  projet  est  bien  dif- 
férent de  celui  de  M.  Espregueira.  En  échange  de  con- 
cessions réelles,  comme  la  diminution  du  capital  de  la 
Dette,  unification  des  titres,  etc.,  il  réorganise  la  Junta 
do  Credilo  Publico  avec  des  éléments  portugais  repré- 
sentant cette  dette  en  bloc  et  élus  directement  par  les 
porteurs  qui  déposeront  leurs  titres  à  Lisbonne.  On 
arriverait  ainsi  à  la  nationalisation  de  la  dette  exté- 
rieure. 

D'après  M.  Fuschini,  tout  conseille  de  maintenir  la 
loi  du  20  mai  1899,  mais  si  les  conditions  actuelles  im- 
posaient un  convenio,  les  bases  qu'il  serait  indispen- 
sable d'obtenir  sont  les  suivantes  : 

1°  Réduction  du  capital  de  la  dette  et  amortissement  de 
toute  cette  dette  ; 

2°  Substitution  aux  titres  en  souffrance  d'autres  titres 
exempts  de  l'estampille  de  réduction  de  18!J2  ; 

3°  Fixation  du  maximum  de  la  prime  sur  l'or  pour  le  paie- 
ment des  charges  extérieures  de  la  dette  et  amortissement  ; 

i"  Etablissement  d'une  période  de  transition  pour  l'appli- 
cation du  taux  d'intérêt  actuel  à  un  autre  taux;  cette  période 
devra  être  la  plus  longue  possible,  avec  une  progression  peu 
accentuée. 

Enfin,  M.  Fuschini  refuse  toute  formule  de  contrôle 
et  d'affectation  des  recettes  des  douanes. 

En  somme,  l'ancien  Ministre  des  Finances  oppose 
un  projet  à  celui  de  M.  Espregueira.  Ce  serait  matière 
à  de  nombreuses  discussions  si  la  question  politique 
n'occupait  en  ce  moment  le  Parlement  plus  que  les 
questions  financières. 


Informations  Iconomips  et  Financières 


Les  Opérations  de  banque  aux  Colonies.  —  Le  Diario 

do  Governà  a  publié'  dernièrement  la  loi  établissant  et  fixant 
les  dispositions  suivant  lesquelles  auront  lieu  les  opérations 
de  banque  aux  colonies  et  la  loi  réglant  les  concessions  de 
terrains  dans  les  provinces  d'outre-iner. 

La  première  de  ces  lois  a  été  et  continue  à  être  l'objet  d'in- 
terminables discussions  dans  les  centres  financiers  ;  aprèsque 
le  projet  do  loi  eût  été  voté  à  la  Chambre  des  députés,  tout  le 
monde  supposait  que  la  Banco  National  Ultramarino,  qui 
jouit  du  droit  d'option,  continuerait  à  exercer  ses  privilèges 
de  banque  d'émission  aux  colonies,  mais  la  Chambre  haute 
ayant  sanctionné  la  loi,  tout  en  y  ajoutant  certaines  modifi- 
cations, d'aucuns  assurent  que  la  Banco  National  Ultra- 
marino s'abstiendra  de  se  présenter  au  concours,  et  on  se 
demande  si  la  Banque  de  Portugal  peut  y  aller  sans  modi- 
fications à  ses  statuts. 

11  avait  été  question  d'une  fusion  entre  la  Banque  de  Por- 
tugal et  la  Banco  National  Ultramarino,  mais  le  Gouver- 
nement ayant  fait  Bavoir  qu'il  n'approuverait  pas  cette  fusion, 
le  projet  a  naturellement  été'  abandonné. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN".  —  États  Balkaniques  et  Amérique 


Bref,  la  loi  est  promulguée,  c'est  vrai,  mais  reste  à  savoir  si 
elle  pourra  entrer  en  exécution  sans  être  revue  et  corrigée, 
faute  de  concurrents. 


Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Le  Diario  do  Go- 
verno  vient  de  publier  les  chiures  des  recettes  et  dépenses 
publiques  du  premier  semestre  de  l'exercice  1900-1901  (juillet 
à  fin  décembre).  En  voici  le  résumé  comparé  aux  résultats 
obtenus  pendant  la  période  correspondante  de  l'exercice 
1899-1900  : 

1"  semestre 

Exercice      Exercice  Différence 
Recettes  1899-1900     1900-1901     en  1900  1901 

(En  milreis) 

Ordinaires   24.843:076  25.768:501   -f  1.125:425 

Extraordinaires   309:792       787:345  +  477:553 

Total   24.952:868   26.555:846   -f  1.602:978 

Dépenses 
Ordinaires  : 

Ministères   12.499:426  11.195:030  —  1.304:396 

Charges  générales....  4.471:849  4.939:930  -f  468:080 

JuntadoCred.Publico.  10.012:124  10.535:650  +  523:526 

Différence  de  change. .  499:350  »  —  499:350 

Dépenses  de  caisse. . .  24:451  27:lt>3  -(-  2:741 


Total   27.507:202  26.697:804   —  809:398 

Extraordinaires   1.904:629     1.345:294  —  559:334 


Ordinaires  et  extraord.  29.411:831    28.043:098   —  1.368:732 

Excédent  des  recettes 

sur  les  dépenses   »               »  » 

Excédent  des  dépenses 

sur  les  recettes   4.458:963     1.487:252  —  2.971:711 


ÉTATS  BALKANIQUES 


Le  Budget  bulgare.  —  (.'ne  dépêche  de  Sofia,  29  mai, 
nous  informe  que  la  Sobranié  a  commencé  la  discussion  du 
budget  pour  1901,  qui  prévoit  les  recettes  à  93  1/2  raillions  de 
francs  et  les  dépenses  à  9*5  millions,  dont  21  raillions  pour  le 
budget  de  la  guerre  et  31  millions  pour  le  service  de  la  Dette 
de  l'Etat. 

L'exposé  du  Ministre  des  finances  fait  ressortir  que  le 
budget  a  été  établi  sur  des  bases  sérieuses;  le  chiffre  des 
économies  réalisées  s'élève  à  3  millions  1/2. 

L'exposé  annonce  comme  indispensable  un  emprunt  de 
80  millions  pour  le  remboursement  «le  la  dette  flottante. 

Le  Ministre  exprime  l'espoir  que  des  budgets  sérieusement 
établis  restaureront  le  crédit  de  la  principauté  en  Europe  et 
que,  dans  deux  ans,  il  n'existera  plus  aucune  crise  financière. 


Convention  de  l'État  Roumain  avec  la  Banque  Natio- 
nale de  Roumanie.  —  l'n  arrangement  a  été  conclu  entre 
le  Gouvernement  et  la  Banque  Nationale  de  Roumanie! 

Nous  nous  bornons,  pour  aujourd'hui,  à  en  donner  les  dis- 
positions essentielles. 

Aux  termes  de  cet  accord,  la  Manque  Sationole  met  à  la 
disposition  de  l'Etat,  s:ins  intérèls,  une  somme  de  15  millions. 
L  Ltat  affectera  à  cette  restitution  les  fonds  qui  lui  revien- 
nent de  par  sa  participation  aux  bénéfices  de  la  Banque,  con- 
formément à  l'article  44  des  statuts.  Si,  à  l'expiration  du  pri- 
vilège de  la  Banque,  le  montant  intégral  n'est  pas  acquitté', 
l'Etat  aura  â  payer  le  solde  avec  d'autres  ressources. 

La  Manque  Nationale  se  charge,  en  outre,  de  faire  gratui- 
tement toutes  les  opérations  de  caisse  pour  le  compte  du 
Trésor,  a  partir  du  1"  avril  1902.  Elle  créera  des  succursales 
et  îles  agences  dans  tous  les  chefs-lieux  de  district. 

En  échange  de  celte  avance  faite  par  la  Banque,  son  privi- 
lège est  prolongé  de  10  ans  :  il  prendra  donc  On  le  :il  dé- 
cembre 1930. 

Une  dernière  clause  de  l'arrangement  vite  la  proportion  de 

la   réserve  métallique,  Celle-ci,  qnj   est.  aujourd'hui    fixée  a 

40 0/0  de  l'émission,  pourra  être  réduite,  dan»  'tes  cireoni 
lance*  exceptionnelles  et  pour  un  temps  limité,  à  38  O/O. 
BU(  une  demande  du  Conseil  «énéral  île  la  Italique,  avec  l'an- 
prohation  du  Conseil  des  Ministres. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL, 

Le  Relèvement  des  revenus  publics.  —  L'amélioration 
que  nous  avons  signalée  dans  les  recettes  de  douanes  des 
deux  premiers  mois  de  l'année,  s'atïirme  dans  le  total  du 
trimestre.  Il  s'élève,  pour  tout  le  Brésil,  à  8.063  contos-or, 
contre  4.516  en  1899,  soit  une  augmentation  de  3.547  contos- 
or  et  à  35.104  contos-papier,  contre  32.814,  soit  un  accroisse- 
ment de  2.290  contos-papier.  Dans  l'ensemble,  on  a  43.107 
contos,  contre  37.330,  soit  5.837  contos  de  plus  cette  année. 

Cette  augmentation  provient  des  recettes  de  douane  acces- 
soires et  non  des  droits  d'importation  dont  l'accroissement  a 
a  été  relativement  peu  élevé.  En  elfet,  avec  25  0/0  de 
droits  payables  en  or,  on  a  perçu  8.000  contos,  correspondant 
à  32.000  coûtos  de  droits  totaux,  alors  qu'en  1900,  avec  15  0/0 
payables  en  or,  on  avait  perçu  4.000  contos,  correspondant  à 
30.000  contos  de  droits  totaux. 

De  son  côté,  l'impôt  du  timbre  a  produit  dans  l'exerciee 
1900  15.000  contos,  soit  plus  du  double  des  années  précédentes 
et  au  lieu  des  9.001)  contos  prévus.  Ce  résultat  est  dû  simple- 
ment à  la  loi  qui  a  défini  les  droits  de  l'Union  et  des  Etats 
en  ce  qui  concerne  l'impôt  du  timbre  et  à  l'amélioraiion'de 
la  perception.  ^^^^^^^^^^^^^^ 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Les  recettes  publi- 
ques ont,  en  avril  dernier,  dépassé  les  dépenses  de  5.800.000' 
dollars.  (L'augmentation  provient  presque  entièrement  des 
revenus  intérieurs.) 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  en  avril  et 
pendant  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  : 

10  mois 
de  l'exercice 
Avril  1900-1 91  il 


Recettes  (Dollars) 

Douanes   

19.131.719 

199. 355. 931 

26.022.311 

252.418.906 

2.013.821 

31.115.121 

Total 

47.767.851 

482.884.961 

Dépenses 

11.285.521 

104.588.160 

101103.731 

124.758.856 

Marine  

5.272.677 

50.273.197 

Indiennes  

456.288 

9.242.805 

10.196.912 

116.741.686 

29.246.552 

Total 

41.968.246 

484.790.706 

Voici  le  tableau  mensuel  des  recettes  et  des  dépenses  et  du 
montant  net  de  l'or  du  Trésor  pendant  l'exercice  1900-1901  : 

1900-1901  Montanl  ael 

Recettes       Dépenses       du  Trésor 


(En  dollars) 

Juillet   Si9.966.16J  68.979.668  938.667.876 

Août   49.688.766  50.600,000  218.368.969 

Septembre   16.804.826  89.169.971  280.181.162 

Octobre   51.626.067  47.998.687  242.651.389 

Novembre   4S.844.614  41.278.669  243.047.878 

Décembre   40.K40.5O8  40.204 .022  2'i0.501 .322 

Janvier   47.520.287  40. 10!).  707  221.188.644 

février   46.844.198  88.880.686  281.160.064 

Mars   49.891.125  40.762.HO2  249.040. Ml 

Avril   47.707.K5l  41.908.240  2'.5.99',  .770 


MurHié  l-'inancler  de  New«Yorl< 

New- York,  29  mai  1901, 
Le  marché  reste  lourd  el    les  affuires   sont   toujours  l'oit 

restreintes  ;  le  seul  coin pa i  l i meut  où   l'on  constate  quclqun 

activité'  est  celui  des  valeurs  industrielles. 

I>'S  transactions  restent  d  ailleurs  confinées  entre  profi 

sionuels  ;  le  public  se  désintéresse  nioiiioiitanéinenl  di  la 

Hourse,  tandis  que  de  gros  spéculateurs  s'nhiienlent. 
I>!8  bruits  de  grèves  ont  élé  considérablement  exagérés, 

mais  rainl  que  les  pluies  persistantes  ne  nui  enl  aux 

récoltes. 

I.cs  Komis  d'Ktnl  reslenl  c  il  

Les  Chemins  do  fer  colont  les  cours  suivante  :  Atchison, 
7H8/4;  Mihrnuliee,  lou  ô/H  :/•.'/  /'•,  4 1  I  4;  Ueadino,  19  7/K 
Canaaian  Pacific,  1098  '< .  lllinott  Contrai,  140  •/.  ;  Louis- 
niie.  108  8/4;  New -York  Central,  169  1/2;  Union  Pacific 
108  7  8, 


;<>•.' 


I/KCON'OMItfl'K  KUIlOIMiEN.  —  Asie 


MEXIQUE 

Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Le  10  mars  dernier  a 
ou  lieu  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Banque 
Nationale  du  Mexique. 

Nous  détachons,  du  rapport  présenté  à  cette  réunion  parle 
Conseil  d'administration  de  cet  Etablissement,  quelques 
passages  qui  montrent  la  prudence  dont  les  banques  en  gé- 
néral ont  fait  preuve  au  cours  de  la  crise  industrielle  et  qui 
démontrent  l'étal  de  prospérité  florissante  de  celle  institution 
de  crédit  :  '  Y  , 

u  Aucun  événement  ou  obstacle  sérieux  n'est  venu  doubler 
la  marche,  toujours  ascendante,  de  voire  établissement  ;  car, 
s'il  est  vrai  qu'une  tension  notable  s'est  l'ait  sentir,  durant 
la  seconde  moitié  de  l'année,  sur  le  marché  monétaire  et  a 
entravé,  Jusqu'à  un  certain  point,  les  transactions  commer- 
ciales, il  est  également  certain  que.  grâce  a  sa  politique  pru- 
dente, votre  établissement  a  pu  surmonter  la  situation  et 
terminer  L'année  d'une  façon  plus  tranquille  que  ne  l'avaient 
prédit  quelques  esprits  pessimistes. 

«  Le  développement  assez  hâtif  de  nombreuses  entreprises 
commerciales,  industrielles  et  minières,  qui  n'ont  pas  trouvé 
nn  champ  assez  vaste  pour  leur  travail  et  Jeurs  produits,  et 
l'augmentai  ion  notable  des  exportations  d'argent  en  lingots 
etmonnayé,  sont  venus  créer  la  situation  difficile  à  laquelle 
nous  venons  de  nous  référer,  en  produisant  une  diminution 
sensible  du  numéraire  en  circulation.  Dans  ces  circonstances, 
la  Banque  Nationale,  soucieuse  de  vos  intérêts  autant  que 
désireuse  de  remplir  avec  ellicacilé  les  devoirs  que  lui  impose 
son  caractère  de  première  institution  de  crédit  de  la  Répu- 
blique, trouva  le  moyen  de  combiner  la  prudence  avec  la  li- 
béralité. Et,  bien  qu'elle  dût  élever  le  taux  de  son  escompte 
jusqu'à  dix  pour  cent,  elle  ne  ferma  jamais  ses  caisses  au 
commerce.  Au  contraire,  elle  continua  —  bien  que  sur  une 
moindre  échelle. —  de  procurer  des  ressources  et,  surtout, 
d'accorder  des  prorogations  à  tous  ceux  qui  le  sollicitèrent 
dans  de  bonnes  conditions  de  sûreté.  Cette  conduite  a  con- 
tribué, sans  doute,  à  ce  qu'il  ne  se  produise  pas  de  nom- 
breuses faillites  dans  le  pays  et  à  ce  qu'il  ne  s'en  produise 
aucune  importante  à  Mexico,  ce  qui  démontre  la  solidité  et 
la  bonne  foi  du  commerce  de  la  République. 

«  Instruite  par  la  difficulté,  la  spéculation  est  revenue  à  des 
principes  de  prudence.  C'est  à  cela  et  à  l'augmentation  du 
taux  de  l'escompte  qu'est  dû,  aussi,  le  fait  que  le  niveau  de 
*  notre  portefeuille,  qui  avait  atteint,  vers  le  milieu  de  l'année, 
49.927/i 78  p.  67,  ne  s'est  pas  maintenu  â  cette  hauteur)  car, 
à  la  fin  du  même  exercice,  il  est  descendu  à  46.079.114  p.  48, 
ce  qui  comporte,  cependant,  nue  augmentation  de  2.746.797 
piastres  81  entre  les  valeurs  escomptées  en  décembre  1900  et 
le  montant  du  portefeuille  pendant  le  même  mois  de  l'année 
1899. 

«  Comme  il  fallait  s'y  attendre,  1  existence  en  métallique, 
dans  nos  caisses,  a  subi  une  notable  diminution,  car  de 
27.308.694  piastres  21  à  laquelle  elle  s'élevait  au  31  dé- 
cembre 1899,  elle  est  descendue  à  2-4.488.786  p.  90  le  dernier 
jour  de  l'année  1900.  Cette  baisse  a  été  compensée  d'une  cer- 
taine façon  par  la  diminution  de  la  circulation  de  nos  bil- 
lets, circulation  qui  a  été  réduite  de  1  753.952  piastres  à  la 
fin  de  Tannée.  » 

Nous  avons  cru  utile  de  reproduire  intégralement  cette 
partie  du  rapport,  parce  qu'elle  louche  à  une  question  d'in- 
térêt général  et  qm  est,  pour  ainsi  dire,  d'une  actualité  brû- 
lante au  Mexique.  Quant  au  reste  du  rapport,  nous  n'en  par- 
lerons que  par  mémoire.  11  signale  le  versement  des  derniers 
20  0/0  du  capital  de  20  millions  de  piastres  el  mentionne  le 
maintien  des  excellentes  relations  qui  n'ont  jamais  cessé 
d'exister  entre  l'Etat  Mexicain  et  la  Banque. 

L'assemblée  générale  a  renouvelé  les  pouvoirs  de  MM.  An- 
tero,  Munuzuri  et  Sotero  de  Jerambelz,  en  qualité  de  com- 
missaires actifs  et  ceux  de  MM.  Bodolfo  von  Lubeck  et 
Firmin  Zubiaur,  commissaires  suppléants.  Elle  a  nommé 
M.  Edouard  Noeztlin  membre  du  Conseil  de  Paris,  de  la 
Banque  Nationale  du  Mexique  et  a  approuvé  la  nomination 
de  M.  José  G.  Escandon  y  Pliego,  comme  Conseiller  —  no- 
mination faite  par  le  Conseil  d'administration  à  la  suite  du 
décès  de  M.  José  Gargollo. 

Enfin,  elle  a  nommé  MM.  José  V.  Collado,  Luis  G.  Lavie, 
A-ustin  Garcin,  Caries  Friediicbs  et  José  G.  Escandon  y 
Pfiego,  membres  du  Conseil  d'administration. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1900  se  sont  élevés  à  4  mil- 
lionfe  31.530  p.  04.  Après  déduction  du  dividende  de  6  0/0 
déjà  versé,  «le  10  0/0  (sur  4.031.530  p.  64)  fonds  de  réserve  et 
après  avoir  affecté  108.377  p.  58  à  nouveau  pour  le  prochain 
exercice,  il  est  resté,  comme  bénéfices  à  distribuer,  2.500.009 
piastres,  qui  ont  été  répartis  comme  suit  :  15  0/0  aux  Bons 
de  fondateurs,  10  0/0  au  Conseil  d'administration  et  75  0/0 
aux  actionnaires  (soit  120/0  sur  10.000.000  de  piastres),  ceux-ci 
ont  donc  touché'  18  0/0  de  dividendes  pour  l'année  1900,  ré- 
sultat qui  se  passe  de  commentaires,  car  il  suffit  à  démontrer 
la  haute  prospérité  de  la  Banque  Nationale. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  d'exportation.  —  On  vient  de  publier  la 

statistique   de  l'exportation  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  Tannée.  Voici  les  principaux  chapitres  :  Laines, 
128.0(10  tonnes,  contre  67.000  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1900.  Il  en  reste  à  exporter  encore  environ  75.000 
tonnes.  Blés,  420.000  tonnes,  contre  835.(100  pendant  la  période 
correspondante  de  1900.  On  pense  qu'on  aura  encore  dû  expor- 
ter à  peu  près  800  mille  tonnes  de  maïs  au  15  mai  On  aura 
encore  à  exporter  tout  au  moins  1.500.(1(10  tonnes.  Graine  de 
lin  exportée  celte'  année,  380.000  tonnes.  Viandes  congelées 
1. 150.000  moutons  et  122.000  quarts  de  gros  bétail,  contr' 
675.000  moulons  et  47.000  quarts  en  1900.  On  pense  que  peu 
liant  Tannée  courante  on  exportera,  en  tout,  par  le  System 
frigorifique,  4.500.000  moulons  el  la  viande  de  120  à  Î20.00 
bieul's.  Ces  chiffres  donnent  raison  à  ceux  qui  prévoyaient 
pour  celle  année,  un  développement  tellement  considérable 
de  production  qu'il  réduirai!  à  néant  les  prévisions  des  pas 
simistes  sur  l'instabilité  de  l'équilibre  économique  et  linan 
eier  de  La  république. 


La  Récolte  du  Maïs.  —  Les  rapports  qui  parviennent  sur 

L'état  du  maïs  dans  les  provinces  de  Buenos-Ayres,  Santa-Fé, 
Cordoba  et  LCntre-liios  continuent  d'être  favorables. 

Sur  beaucoup  de  points  de  la  province  de  Buenos-Ayres,  la 
récolte  atteindra  4.000  kilos  par  hectare. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Récolte  du  Jute.  —  Le  Capital,  de  Calcutta,  public 
la  statistique  suivante  des  expéditions  de  jute  de  Tlndc  pen- 
dant les  huit  dernières  saisons,  linissaut  eu  juillet  : 

Juillet         Janvier  Saison 
au  31  déc.      à  lin  j uiu       cuti  è  r e 

(En  balles) 


1892-  1893    2.068.055  1.014.308  3.083.023 

1893-  1894    1.525.389  1.012.048  2.538.037 

1894-  1895    2.045.963  1.544.193  3.590.156 

1895-  1890    2.238.240  1.252.930  3.491.170 

1890-1897    2.070.441  1.223.130  3.293.591 

1897-  1898    2.373.207  1.827.939  4.201.146 

1898-  1899   1.435,170  1.325.655  2.760.825 

1899-  1900   1.577.490  1.018.447  2.595.937 

Moyenne   1.916.819  1.277.415  3.194.235 


La  Prochaine  Récolte  de  Sésame.  —  La  prochaine  ré- 
colte de  graines  de  sésame  s'annonce  comme  devant  être  ex- 
ceptionnellement bonne  sur  toute  l'étendue  du  continent  in- 
dien. En  effet,  son  rendement  sera  supérieur  au  rendement 
moyen  des  cinq  et  dix  dernières  années. 

Le  tableau  suivant  indique  pour  chaque  région  l'étendue 
des  surfaces  ensemencées  et  le  rendement  probable  en  tonnes  : 

Surfaces  ensemencées  Cinq 

dernières 


Présidence  de  Bombay  

Sind  

Madras  

Bérar  

Provinces  centrales  

Provinces  N.-O.  et  d'Oudh. 

Bengale  

Pendjab  

Ilyderabad  _ 

Totaux   4.207.472   3.313.067  3.508.610 


Rendement  en  tonnes 


138.087 

0.186 

96.568 

ô  440 

7.323 

11.374 

Madras  

28.100 

19.300 

28.000 

Bérar   

9.554 

1.436 

4.088 

Provinces  centrales  

88.564 

62.132 

41.566 

Provinces  N.-O.  et  d'Oudh. 

28.431 

22.743 

14.488 

50.204 

48.973 

42.192 

19.077 

16.258 

24.080 

10.119 

2.883 

13.813 

Totaux  

377.: -«2 

186.729 

270.107 

1909-19$ 

1899-1900 

années 

[En  acres) 

831.285 

903. 148 

760.59g 

117.439 

158.957 

158.977 

845. 000 

605.900 

746.500 

149.022 

110.089 

104.198 

1.059. 230 

1.026.257 

572.031 

237.664 

203.604 

161.331 

392.600 

:  XV  200 

357.101 

183.200 

216.400 

236.540 

892.032 

237.512 

411.1î*î 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or  703 


MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 

Le  Bulletin  Officiel  de  la  Compagnie  de  Mozambique,  du 
16  avril,  mentionne  les  dispositions  nouvelles  que  vient  de 
prendre  le  «  Département  des  Mines  »  à  l'égard  des  déten- 
teurs de  claims  qui  n'ont  pas  encore  jalonné  leurs  claims.  Il 
faut  que,  dans  une  période'  de  60  jours,  ils  se  conforment  aux 
dispositions  de  la  loi  minière  existante,  et  s'ils  ne  le  font  pas, 
ils  seront  passibles  de  poursuites. 

Le  «  Département  des  Mines  »  a  pris  cette  résolution  afin 
que  le  public  puisse  se  rendre  compte  quels  sont  les  terrains 
qui  sont  libres  et  qu'il  puisse  en  demander  de  suite  la,  con- 
cession sans  s'exposer  plus  tard  à  des  revendications. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


La  pacification  ne  fait  pas  de  grands  progrès.  Au  contraire, 
partout  les  Boers  redoublent  d'activité.  Krinlzinger  a  fait  une 
nouvelle  incursion  dans  la  colonie  du  Gap  et  a  même  eu  un 
engagement  avec  les  Anglais,  qui  ont  été  repoussés.  Dans 
l'Est  du  Transvaal,  le  général  IJotlia  a  éludé  un  grand  mou- 
vement d'investissement  dirigé  contre  lui  par  le  général  Blood. 
Enfin  la  Légation  transvaalienne  en  Europe  a  adressé  aux 
journaux  le  communiqué  suivant  : 

«  Le  2  mai  dernier,  les  Anglais  ont  été  battus  par  Beyers 
•<  et  Breytenbach,  près  de  Kalkspruit.  à  une  heure  de  Pre- 
«  toria.  Ils  ont  perdu  46  morts.  80  blessés  et  000  prisonniers. 
«  Les  Boers  se  sont  emparés  de  6  canons.  » 

Les  canons  sont  peut-être  ceux  qui  avaient  été  pris  précé- 
demment aux  Boers,  mais  le  fait,  que  l'on  ignorait  jusqu'à 
présent,  n'en  est  pas  moins  important. 

Une  dépêche  particulière,  parvenue  samedi,  a  annoncé  que 
lu  May  Consolidated  reprenait  ses  travaux.  Une  autre  dé- 
pêche reçue  par  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et 
d'Exploration  annonce  que  30  pilons  ont  commencé  à  broyer 
à  la  Geldenhuis  Deep;  d'ici  peu,  50  seront  en  marche. 


Les  Dividendes  des  Entreprises  Sud-Africaines 


Nous  donnons,  ci-dessous,  les  dividendes  déclarés  eu  p.tOO 
par  diverses  entreprises  sud-africaines  : 

Total  déclaré 

Noms  Date     Total    pour  les  12  mois 

de  la     payé       qui  ont  fini 
des  Compagnies        En    décla-  jusqu'ici  aux 

%    ration    en  %     dates  ci-après 

African  lîankg  Corp..    5  Juin  I'.)  »  »  » 

à*           ..  5  Dée.  il  88  Sept.  1900,  ■>% 

Anglo-Frencli  Expier.  20  Avr.  1:>  Vïiy.,  Dec.  1899,  20% 

Botolph  MgetExplor.  10  Fév.  23  »"        »  » 

d"             ..  10  .Juil.  l:t  45  Déc.  IH99,  -20% 

Cape Oipper  (act. 2  ï  .  ]  >.<:.  Mai  2'i  ..  •>  „ 

d'    25  Nov.  22  %Liyh  Nov.  1900.  37  K 

Gnns.  Mines  Select  ..  20  Juin 30  50  Juin  i960,  20% 

De  Bcera  [act.  5  i)...  20  Dée...  »  Juin  1899,  éO% 

Exploration   12'.;  Mar*15  ••  »  » 

d°       'bonus;.  ..   or  Mar  |.">  50  Dée.  1999,  \b% 

Goerz   10  Avr.  12  »  Déc.  1*99,  pi", 

Jagersf.  New  act.           6  8cpt.20  130>^  Mars  L900,  6% 

Kallirs  Cormolidaied..    .7  Oct.  l\\  W&K  Sept.  1900,  5";, 

Lomd.etOr.  F.  s.  Exp.   ft          ..  „  „ 

NarnaquaCoppor  a.2«  30  Mai  20  130k  Déc.  1890   

<t"    lo  Déc.  0  l'i'.1,  Déc.  iw.i.  40% 

New  African   1.7  Juin  22  .'12'..  Déc.  1K99,  «0% 

Ocenou  Consolidated.    .7  Déc.  5  .7  "  Juin  1900  5% 

Rand  «entrai  Electric.    7'.,  Juil.31  il'.  Dée.  1800,   1  K 

Rhodesis  Expl.ctDev.  50  Jan\  Il  ôo  '  Juin  l'.KX).  .70";, 

liliodesia  lioldliel.ls  . .  In  Juin  IX  »  •>  n 

4*       bamn»]  î%  Juin  lu  Déc.  1899  12  '.. 

Kobin-oii  liank  :e\  ',  ,     •><:,     Mar'21        »  „  , 

<i"    2Ji  Nov.  n  se|,i.  i!»io.  :," 

Dansa  AfnoflB ojrmd.  10     Jumii   aw     Mai  1900,  16% 

Tous  li--*  lilres  mentionnés  ri-.b-HMii*  sont  d.-    I    liv.    -I  no 

minai,  sauf  eaux  qui  -«Hit  accomplie,,,-.,,  ,\        mentiou  spé- 

tiale. 

A  noter  qui'      dividende  d.'  :.0  o  o  .|,.  la  nimdrma  Empln 
ration  and  l>crrii,t,„>cni  comprend  100/0  on  .  ,,. ,-. 
50  0/0  «  n  titres.  1 


jVIines  d'Or  Australiennes 


Rendements  des  Mines  de  l'Australie  occidentale.  — 

Voici  les  rendements  des  principales  mines  de  l'Australie 

occidentale  pour  le  mois  d'avril  comparés  à  ceux  du  mois 
précédent  : 

Mars  Avril 

Tonnes  Tonnes 

broyées  Onces  broyées  Onces 

Associated  G.  M.  of  W.  A.. .     3.153     2.42-7  2.394  2.131 

Australia  United                        275       227  210  103 

Bayley's  United                         950     1.211  »  44(5 

Beilevue  Consolidated                 760        704  730  693 

Burbank's  Birthday  Gift. . . .     2.200     1.444  2.040  1.407 

Ghums  Consolidated                    »            75  »  135 

Cosmopolitan  Proprietary.. .     1.197     1.710  1.325  1.729 

East  Murchison  United            2.890     2.172  3.282  2.357 

Field's  Find                              710       .713  1.035  697 

Golden  Arrow                            755       457  834  344 

Golden  Horseshoe  Estâtes..     8.147   15.492  7.231  15.52i 

Great  Boiilder  Main  Reef . . .     1.316     2.200  1.635  2.210 

Great  Boulder  Persévérance.     7.047     8.645  8.478  9.007 

Great  Boulder  Proprietary..     6.842   12.290  7.358  12.064 

Hannan's  Proprietarv               1.406        i09  1.355  37S 

Ivanhoe                                   6.666     8.171  6.322  8.303 

Kalgurli                                 1.335     1.674  1.450  1.885 

Lady  Loch                                »           »  580  350 

Lady  Shenton                         1.210     1.747  1.906  1.223 

Lake  View  Consols                  8.877   12.607  8.712  13.091 

LôngRcef                              1.725     1.175  1.750  1.221 

Menzies  Consolidated                  552       746  692  562 

Mount  Charlotte                        500  .     220  500  214 

MounL  Malcolm   750  359 

Norseman                               1.603       816  1.719  685 

South  Kalgurli                         1.500     1.262  1.510  1.300 

Sons  of  Gwalia                       9.342     5.269  10.080  5.445 

Wcstralia  Mount  Morgans..     1.506     2.139  »  » 

White  Featlier  Main  Keef...      1.300     1.142  1.170  1.116 

La  production  d'avril  a  été  irrégulière,  mais  à  tout  bien 
considérer,  elle  est  plutôt  satisfaisante. 


Notes  minières  d' Australie 

Hannan's  Gold  Estâtes.  Dépèche  du  directeur  Se  Kal- 
goorlie  :  «  On  a  traité  par  la  cyanuration  246  tonnes. 

Eaglchaivli.  Dépêche  de  1  ine  datée  du  15  mai  :  «  11  a 

été  broyé  270  tonnes  qui  ont  produit  110  onces  d'or.  Le  trai- 
tement par  la  cyanuration  a  donné  56  onces.  » 

Consolidated  Gold  Fields  of  New  Zeoland.  Les  chèques 
pour  le  sixième  dividende  de  1  shilling  par  actiou  de  la  «  l'ro- 
gress  Mines  of  New  Zealand,  Limited  »  ont  élé  expédiés  aux 
ayants  droit. 

Queensland  Menzies.  Rendement  du  moulin  :  Production, 
590  onces  d'or,  d'une  valeur  approximative  de  2.200  liv.  st., 
soit  une  moyenne  de  3  onces  5  dvvts  13.1!  graius  par  tonne, 
pQUT  les  180  tonnes  de  minerai  broyé. 

l'.'t  s(  Marckisan  Unittd.  Dépêche  de  MM.  Hewick,  Moivin- 
and  Company,  Kalgoorlic  donnant  des  renseignements  com- 
plémentaires sur  le  rendement  d'avril  :  «  Evaluation  dos 
dépendes  pour  le  développement  de  la  mine,  1.700  liv.  st.; 

évaluation  des  dépenses  portées  nu  oomptode  premier  établis- 
sement, 1.790  liv.  st.;  évaluation  des  dépenses  il  exploitai  

.7.028  liv.  st.  •> 

Field's  Fi  ad.  Dépèche  île  Perlh 
oui  produit  097  onCefl  d  or.  » 


Ho a, m-  Vundeê.  il  a  été  bto;  i 

287  onces  d'or. 


I  .096  tonnes  br©)  sas 

2X5  tonnes  qui  ont  produit 


Oay  Davon  Block.  Dépêche  dounanl  Le  rendement  pour  les 

quatre  Semaines  qui  ont  pris  lin  le  11  romani  :  I  .a  batterie 
a  broyé  '1O0  tonne*  qui  oui  produit  l.xoo  onci  I  d'or  reprd- 
■eatanl  un.-  valeur  de  6.800  liv.  si.  On  a  traité  par  la  e;  «nu- 
ration  'i.744  lonncM  qui  ont  donné- ,  en  or,  une  valeur  .le  .;.'/»H) 
liv.  Ht.  Au  total,  10.000  liv.  st.  .. 

Mntlal  Margarct  linraril  Claitn  l  u  40  Jl mil  dl  IravU 
.Vf»  tonnes  de  minerai  oui  produil  .V(M  uni-»    d  or. 
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sud-africaines,  une  liste  des  grands  «  trusts  »  anglais,  à  la- 
quelle il  joint  la  nomenclature  de  toutes  les  entreprises  dont 
ils  ont  le  contrôle  : 

MM.  Wernher,  Beit  et  C"  :  Bonanza,  Crown  Deep, 
Crown  Reef\  Durban  Deep,  Ferreira,  Ferreira  Deep,  French 
Rand,  Geldenhuis  Deep,  Glen  Deep,  Glynn's  Lydenbury, 
Juniper.*,  Jumpers  Deep,  Lanylaayte  Deep,  Nourse  Deep, 
Paarl  Central,  Rand  Mines,  Rand  Mines  Deep,  Robinson, 
Rose  Deep,  Transvaal  Gold  Mining  Estâtes,  Villaye  Main 
Reef,  Windsor. 

Consolidated  Gold  Fields  of  South  Africa  :  South 
African.  Gold  Trust,  Niyel  Deep.  Robinson  Deep,  Simmer 
and  Jack,  Simmer  and  Jack  East,  Simmer  and  Jack  West, 
Kniyht's  Deep,  Rand  Victoria,  South  Geldenhuis  Deep, 
South  Rose  Deep. 

General  Mining  and  Finance  Company:  Aurora  West 
United,  Georye  Goch,  Meyer  and  Charlton,  Van  Ryn, 
Violet,  Johannesburg  Gold  fields,  Steyn  Estate,  Cinderelta 
Deep. 

MM.  Farrar:  Angelo,  Cornet,  Driefontein,  Kleinfontein. 

MM.  Barnato  brothers  :  Balmoral,  Buffelsdoorn  Estâtes, 
Ginsberg,  Glencairn,  Primrose,  Rietfontein,  Rietfontein  A, 
Barnato  Consolidated,  Johannesburg  Consolidated  Invest- 
ment. 

MM.  A.  Goerz  and  C"  :  Lancaster,  Lancaster  West, 
Princess  Estate,  Roodepoort  Central  Deep,  Roodepoort 
United,  York,  Tudor,  Geldenhuis  Estate. 

M.  J.  B.  Robinson  :  Lanylaayte  Bloch  B,  Lanylaayte 
Estate,  Lanylaayte  Star,  Randfontein  Estate,  Randfontein 
Poryes,  Robinson  Randfontein,  Randfontein  South,  Rand- 
fontein North,  etc. 

MM.  S.  Neumann  and  C°  :  Consolidated  Main  Reef, 
Modderfontein,  Modderfontein  Extension,  Treasury,  Wol- 
huter,  Bantjes,  Kleinfontein  Central,  Kniyht  Central. 

MM.  Freeman  Cohen  :  Geldenhuis  Main  Reef.  Bantjes 
Deep. 

Ces  détails  sont  certainement  intéressants  parce  que,  dans 
un  marché  connue  celui  des  mines  d'or,  on  attache  une 
grande  importance  non  seulement  aux  entreprises  en  elles- 
mêmes,  niais  aussi  aux  groupes  dont  elles  dépendent. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  30  mai  1901 
On  s'est  fort  peu  occupé  cette  semaine  sur  le  Marché  sud- 
africain.  Le  Stock-Exchange  a  fermé  ses  portes  de  vendredi 
soir  à  mardi  matin,  et  en  rentrant  de  vacances,  il  lui  a  fallu 
immédiatement  s'occuper  de  la  liquidation  de  fin  de  mois. 
Oh  conçoit  alors  que  les  véritables  affaires  aient  été  calmes. 
Voici  les  taux  de  reports  qui  ont  été  pratiqués  mardi  : 
Chartered  3  1/2  à  4  1/2  pence;  Consolidated  Gold  fields 
de  7  à  9  0/0;  East  Rand  7  à  9  0/0:  Rand  Mines  7  à  9  0/0.  En 
général,  le  taux  a  été  de  7  à  9  0/0. 

Sur  la  Jayersfontein  1  sh.  à  1  sh-.  6;  De  Beers  2  sh.  à 
2  sh.  6.  Enfin,  le  taux  sur  les  valeurs  Ouest-Africaines,  en 
général,  a  été  de  8  à  10  0/0. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  restait  à  3  3/8,  finit  à  3  11/32;  Consolidated 
Goldfields,  7  7/8,  contre  7  15/16  :  Transvaal  Goldfields, 
1  13/10. 

**+  District  du  Witwatersrand.  —  1,'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  3/4;  An- 
gelo, 7  ./.  ;  New  Cornet,  2  11/16. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  6  ./.,  contre  5  7/8; 
Lanylaayte  Estate,  3  1/2;  Simmer  and  Jack,  6  15/32. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/4,  s'échange  au 
même  cours  :  Jumpers,  5  3/8  ;  Modderfontein,  12  5/16, 
contre  12  3/8. 

La  Crown  Reef  reste  à  15  1/4;  elle  était  à  15  ./.  il  v  a 
huit  jours;  Randfontein,  3  1/82;  Worcester,  2  1/2,  sans 
changement;  la  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  3/4,  se 
traite  présentement  à  ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  13/16;  nous  la  lais- 
sions à  8  7/8  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  3/4;  New 
Heriot,  6  5/8;  Bonanza,  4  1/2,  sans  changement;  Wo- 
Ihuter,  4  5/8. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  1/2,  reste  :ï  ce  cours; 
Ferreira,  21  1/2;  elle  finissait  jeudi  dernier  à  22  ./.  ;  Wem- 
mer,  12  1/4;  Village  Main  Reef,  8  7/8,  contre  9  ./.  ;  Dur- 
ban Roodepoort,  5  1/2;  Van  Ryn,  2  15/16. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12  ./.,  finit  à  ce  cours,  et  la  Rand  Mines,  qui 


|  clôturait  à  42  9/16,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à  42  5/8  ; 
I  Glen  Deep,  \  5/10;  Ferreira  Deep,  0  5/8,  contre  6  3/4. 

Robinson  Deep,  5  5/lli. 
La  Nourse  Deep  reste  à  5  3/8;  elle  cotait  le  même  cours 

la  semaine  dernière;  Durban  Roodepoort  Deep  à  3  13/16; 

Jumpers  Deep,  4  3/'i. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Ayency 
clôture  à  2  5/16;  Rhodesia  Goldfields,  11/?;  Dunraven, 
15/10;  Geelony,  1  1/2,  contre  1  7/10  ;  Selukwe,  2  1/8; 
Globe  and  Pliœnix,  5  .  / .. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  â  13/16. 

#+*  District  de  Klerksdorp.  —  La  Huffelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  10  sh.  3  d.,  reste  à  ce  cours. 

District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  3/10,  contre  2  1/4. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Niyel  se  traite  à 
3  1/4;  elle  finissait  précédemment  à  3  5/16. 

***  District  de  De  Kaap.  —  Lu  Sheba,  qui  clôturait  a 

1  1/32,  finit  à  1  1/16. 

Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs de  diamants  est  irrégulier.  On  cote  la  Frank  Smith 
Diamond  ferme  2  5/8.  mais  la  De  Beers  est  à  33  1/16, 
contre  33  3/10. 


Londres,  30  mai,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  30  mai  1901. 

L'approche  de  la  liquidation  a  nui  au  marché  sud-africain 
qui  montre  de  l'hésitation.  La  liquidation,  pourtant,  ne  pa- 
rait devoir  présenter  rien  d'anormal  ;  cependant  l'argent, 
pour  les  reports,  sera,  selon  toute  apparence,  plutôt  un  peu 
cher. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.074  fr.,  se  retrouve  à 
1.072  fr.;  Consolidated  Goldfields,  au  même  cours  de  199  fr.; 
East  Rand,  190  francs,  contre  197  fr.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  85  fr.  ..,  elle  s'inscrit  à 
84  fr.  25. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  20  fr.  50  ;  French  Rand, 
49  75,  contre  50  fr.  75  ;  quant  à  la  Ferreira,  qui  clôturait  à 
552  fr.,  elle  s'inscrit  à  536  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  36  fr.,  et  la  Geduld  est  recher- 
chée à  144  50,  contre  144  fr. 

L'action  Goerz  et  C"-  reste  à  68  75,  demandée  ainsi.  La 
Geldenhuis  Estate  finit  à  171  fr.  ..,  contre  173  fr.  50;  Gel- 
denhuis Deep,  273  fr.,  contre  274  fr.  50. 

La  Kleinfontein  cote  42  fr.  50.  Lanylaayte  Estate,  87  fr.  . ., 
contre 91  fr.  ...  May  Consolidated,  110  50;  nous  laissions  ce 
titre,  il  y  a  huit  jours,  à  115  fr.  50;  Mossamédès,  22  75; 
Mozambique,  41  50  ;  Océana,  54  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
240  fr.,  cote  au  dernier  moment  244  50;  Robinson  Deep,  134  50, 
contre  135  fr.  ;  Robinson  Randfontein,  34  fr.  75;  Randfon- 
tein Estâtes,  81  fr.  25. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  00  fr.  . .  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  102  50;  Transvaal  Consolidated  Land, 
90  fr.  ;  Transvaal  Goldfields,  42  francs. 

La  Villaye  Main  Reef  finit  à  222  fr.  ..,  contre  224  fr.  50  ; 
Wemmer,  312  fr.  ;  Sheba,  27  fr. 

La  Zambèze  est  à  24  francs. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
15  fr.;  Dynamite  du  Transvaal,  34  francs:  quant  à  la  De 
Beers,  elle  finit  à  831  fr.  50,  contre  835  fr.  50. 

La  Frank  Smith  Diamond  a  vivement  repris  à  66  fr.  ... 
Cette  Compagnie  a  décidé  de  porter  à  2.000  loads  par  jour  la 
capacité  du  matériel  d'extraction.  Une  partie  des  machines 
est  débarquée  depuis  longtemps,  et  le  dernier  envoi  vient  de 
i>artir  il  y  a  quelques  jours  d'Europe  ;  de  sorte  que  d'ici  à 
trois  semaines,  la  totalité  du  nouveau  matériel  attendra,  à 
Cape  Town,  que  les  autorités  militaires  autorisent  son  trans- 
port par  chemin  de  fer.  Il  ne  faudra  pas  plus  de  deux  mois 
pour  le  monter  complètement  dès  qu'il  sera  rendu  à  pied 
d'o  uvré,  et  il  y  a  tout  lieu  de  croire  que  cette  époque  est  très 
rapprochée  maintenant. 

On  peut  donc,  dès  à  présent,  envisager  la  reprise  du  travail 
non  plus  avec  les  vieilles  machines,  ne  pouvant  traiter  tout 
au  plus  que  500  loads  par  jour,  nais  avec  les  appareils  per- 
fectionnés établis  d'après  les  dernières  données  de  1  expérience, 
et  capables  de  traiter  quatre  fois  plus  qu'avant  la  guerre. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bolrgarel. 


Paria.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Sirnart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


l'ttjîtcip.  C&AFUBBfl 


ï&i 


3=  9 

S 1  S 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1900  7  juin. . 

1901  23  mai .. 

1901  30  mai  . 

1901  6  !o»n.. 


2.052 
2. 448 
2.400 
2 .  t:;x 


M  i6(|  3  07(1 
î.lllii  4.024 

11121  i.osi 
î.iisl  1.019 


506 

m 

828 
610 


800 
611 

138 
506 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1900 
1  OO  1 
1901 
1001 


1900 
1901 
1901 
1901 

1900 

1001 
1901 
1901 

1900 
1901 
1901 
1901 

1900 
1901 
1001 
1901 


mai 

mai  . 
mai  . 
mai  , 


707 
706 
827 
813 


348 
3:12 
408 
101) 


1  363 
1.3X7 
1.358 

I  3X5 


683 
772 
818 
801 


964 

m 

909 
'.)'.<> 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


avril 
avril 
avril 
mai  . 


10 


78 
71 


36 
37 


MO 

IHI 

193 
loi 


03 
143 
133 
L33 


291 
187 
167 

ni 


511 

632 
338 
501 


68 
78 


23 
109 
107 
102 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


juin . 
m. 11  . 
mai  . 
juin . 


813 
813 
'MM 
9I0 


7 '.8 
73!» 
*3'.l 
713 


1.030 
949 
993 

1  OIS 


731 
718 
694 

67  i 


3X 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écoase 


avril 
février 
■art.  < 

avril  . . 


132 
IWt 
136 
126 


11 

13 
11 

'22 


ANGLETERRE  - 

iunl   1    72    I  11) 

février  ...  I  16  I  9 

ni. 11-  I    "6    I  '.I 

avril  I    70    I  13 


188  II  t 

186  > 
18.  • 

187  H  < 

Banques  d'Irlande 

167  H  »    |  * 

171  Il  »  li 

171  • 

114  II  •   I  ■ 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


3  2 


PRINCIP.  CHAPITRES 


Z.O  3 


O  3  o 

a.  «22  0 


en  ¥  « 

m 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1900 

..1  91 

15 

391 

39 

493 

60 

1901 

.  93 

11 

594 

39 

469 

.58 

1901 

23  mai  . 

..  94 

lti 

584 

87 

505 

57 

1901 

30  mai .... 

.1  91 

18 

604 

48 

483 

59 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1900 
1901 
1901 
1901 


31  mars  

31  janvier... 
28  février  . . . 
31  mars  


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  NapleH 


ITALIE      Banque  do  Sicile 


1000 
I  00  1 
1001 
1  00  1 


10  mal 

20  a  M  il 
30  avril 
1  1 


NORVÈGE       BMM1M  do  Norvège 


PORTUGAL      Ilfinque  do  Portugal 


1  000 

16  MU.»  

21 

M 

3H1  1 

1  u 

11 

Ml 

20 

1001 

!•'  m. h  

21 

45 

31») 

H'J 
<M 

IX 

1001 

H  mnl  

27 

W 

IX 

1001 

lti  mal  

21 

m 

313  1 

\  1.1 

90 

IH 

1900 

31 

mai  

049 

237 

i 

372 

59 

372 

53 

i% 

1901 

15 

mai  

978 

276 

1 

410 

08 

360 

55 

4 

1901 

23 

977 

278 

! 

390 

75 

363 

53 

4 

1901 

31 

977 

279 

I 

413 

52 

371 

54 

4 

1900    31  mai  

103 

129 

10 

31 

17 

190  1    30  mars  

88 

» 

125 

4 

36 

13 

1901    30  avril  .... 

89 

128 

4 

37 

13 

1901    31  mai  

90 

» 

130 

4 

34 

13 

1900 

2  juin  

312 

408 

1.568 

800 

1060 

180 

1901 

18  m-».i  

350 

416 

1.630 

709 

I .  los 

217 

1901 

25  mai  

:i:;o 

420 

1.620 

717 

1.100 

253 

1901 

i"  juin  

350 

424 

1617 

là 

1.113 

271 

4 

3K 
3« 


190  0   30  avril  

4 

7 

11 

62 

23 

18 

8 

1901    14  avril  

6 

9 

23 

76 

22 

11 

8 

1901    22  avril  

6 

9 

23 

75 

23 

17 

8 

190  1    30  avril  

6 

10 

23 

77 

23 

18 

8 

2 

136 

74 

32 

10 

2 

n 

1 41 

89 

31 

9 

2 

» 

1  il 

94 

31 

0 

8 

n 

112 

61 

32 

0 

1900 

2  juin  

123 

151 

156 

10 

127 

113 

1901 

18  mai  

1.12 

lit 

189 

11 

[48 

122 

1901 

25  mai  

135 

148 

10 

13(1 

117 

1901 

1"  juin  

136 

L45 

477 

7 

131 

111 

1000 

10 

60 

13 

237 

01 

1.2 

U 

1001 

20 

avril  

68 

13 

840 

62 

80 

30 

1001 

30 

..vril  

68 

13 

843 

61 

8» 

30 

1001 

10 

08 

13 

in 

00 

84 

30 

3'i 

2 

58 

85 

35 

3 

85 

2 

:it 

311 

4 

35 

88 

40 

4 

3'i 

2 

.1, 

33 

.39 

3 

1900    30  :.\ril  

Il 

n 

1  S  1 

18 

04 

1 

1001   (H  foi 1  le» 

38 

• 

Û 
H 

114 

1 

1901    31  mars  

40 

• 

1  1 

nu 
711 

1 

1901    30  mil  

42 

■ 

1    84  1 

13 

l 

6 

î 

5  V. 


3K 

'4 

3K 


6J 

0'/, 

6% 


13 
38 


1000 

20 

201 

64 

787 

185 

279 

37 

5 

1901 

30 

avril  

898 

55 

776 

IMi 

510 

89 

5 

1001 

lo 

mai  

•!'.I2 

.'.1 

75,1 

101 

806 

33 

5 

1901 

20 

uni  

201 

.'.7 

146 

198 

2.10 

33 

5 

8 

6 

0 


70(5 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCOP.  CHAPITRES 


o  -o»  ^3 


09 

iâf 

o  3  o 


•O  g. 

H  S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900    26  mai  

33 

•4 

L06 

1!) 

49 

22 

8 

37 

5 

120 

9 

39 

11 

i 

1901   18  mai  

36 

6 

120 

10 

41 

n 

i 

190  1   25  mai  

36 

6 

120 

12 

40 

n 

i 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 

21 

mai  

2.215 

209 

1 

400 

365 

534 

392 

1901 

6 

mai  

1.869 

195 

1 

405 

361 

597 

381 

1901 

11 

niai  

1.860 

201 

1 

367 

592 

372 

1901 

21 

1.864 

195 

1 

475 

357 

597 

302 

5/s 
5% 

:,«/, 

5/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


21 

O 

72 

11 

38 

20 

» 

1901    15  avril  

21 

3 

64 

21 

39 

21 

» 

1901    30  avril  

21 

3 

63 

23 

39 

22 

21 

3 

62 

22 

41 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

30 

5 

9 

32 

1 

8 

7 

1901 

28 

février . . . 

7 

9 

35 

1 

8 

7 

1901 

31 

6 

9 

34 

0 

.  8 

7 

1901 

30 

r: 

9 

34 

ï 

8 

7 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1900  30  avril  

45 

7 

85 

55 

124 

20 

190  1    28  février;... 

52 

7 

80 

61 

93 

13 

1901    31  mars  .... 

53 

7 

92 

62 

108 

16 

1901    30  avril...  . 

87 

7 

86 

63 

104 

11 

5  H 
5!4 
5» 


SUEDE  —  Banques  Privées 


1900 

30 

13 

14 

111 

729 

304 

139 

» 

1901 

28 

février . . . 

13 

13 

111 

788 

328 

137 

» 

1901 

31 

13 

14 

117 

795 

324 

143 

» 

1901 

30 

13 

13 

111 

810 

310 

145 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1900 

26 

mai  

99 

11 

213 

1017 

177 

49 

5 

1901 

11 

101 

12 

216 

1096 

208 

49 

4 

1901 

18 

102 

12 

214 

1107 

204 

48 

4 

1901 

25 

102 

13 

210 

1107 

204 

48 

4 

TOTAUX 


1900 

8.359 

2.757i 

14 

477 

5.8651 

6.698 

1.827| 

» 

1901 

8.617 

2.790 

14 

713 

6.427 

6.473 

1.932! 

» 

1901 

8.682 

2.801 

r. 

648 

6.541 

fi.  6 10 

1  9201 

» 

1901 

6  juin  

8.664 

2.830114 

71)9 

6  2511 

6.369 

1.9151 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.838 

6.  (W2 

3.651 

» 

1897   31  décembre  . 

8.746 

2-546 

15.254 

8-548 

6-661 

3.453 

» 

1898   31  décembre  . 

8.160 

2.636 

14.975 

8.999 

7-620 

3.594 

» 

1899   31  décembre  . 

7  858 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4  037 

» 

1900  31  décembre . 

8.211 

2.607 

15-906 

9  505 

8. 514 

4.171 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  DE  paris.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  eux 


OK ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


l«r  mai 

8  m 

ii 

16  n 

lai 

22  mai 

29  n 

îai 

5  juin 

Amsterdam  

47 

92 

47 

87 

47 

90 

48  .. 

47 

95 

47  95 

100 

11 

100 

20 

100 

20 

100  18 

100 

17 

100  15 

170 

169 

50 

168 

50 

167  . 

167 

167  .. 

36 

30 

37 

37 

15 

37  30 

37 

60 

37  90 

81 

15 

81 

30 

81 

35 

81  20 

81 

25 

81  15 

100 

US 

100 

14 

100 

16 

100  15 

100 

13 

100  12 

100 

95 

100 

95 

101 

60 

102  20 

102 

20 

102  20 

Constantinople.  . . 

22 

93 

22 

90 

22 

87 

22  96 

22 

86 

22  90 

SI 

18 

81 

22 

81 

37 

81  25 

81 

23 

81  17 

105 

35 

105 

44 

105 

55 

105  53 

105 

52 

105  22 

100 

23 

100 

23 

100 

28 

100  29 

100 

25 

100  21 

77  i 

773 

707 

761)  50 

764 

36 

763  .. 

25 

35 

25 

36 

25 

37 

25  36 

25 

25  36 

Madrid  

36 

15 

37 

05 

36 

97 

37  07 

37 

40 

37  75 

P.-.me  

105 

4<i 

105 

40 

105 

52 

105  52 

105 

37 

105  27 

Saint-Pétersbourg. . 

37 

32 

37 

35 

37 

37 

37  35 

37 

35 

37  30 

vienne  '*  vue)  

95 

15 

95 

50 

95 

07 

95  60 

95 

50 

95  50 

i4  3  moi*  . .. 

93 

50 

95 

55 

95 

72 

9S  67 

95 

55 

95  55 

Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  versem.  — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeurs 


a  vue 


Londres   —     3  %  % 

—    «h.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916m)  . 

—  —  nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 
4  % 
4  % 
4% 

4  % 
4% 


3  % 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


9  mai 


206  50 
121  75 
103  50 


306  . 
384  . 
262  . 


25  145 
25  17 

0  25p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  50 


3437  .. 
100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


17  mai 


206  50 
121  56 
103  37 


364  .. 
386  .. 
261  50 


25  14 
25  165 

0  31p. 

5  37p. 

0  44p. 

513  50 


3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


23  mai 


200  12 
121  81 
103  50 


36!  50 
388  .. 
201  50 


25  16 
25  185 

0  19p. 

5  37  p. 

0  37p. 

514  .. 


3137  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


30  mai 


200  .. 
121  75 
L03  50 


364  25 
385 
261  50 


25  17 
25  195 
o  25p 
5  37p, 
0  37p 
514  . . 


3437  .. 
100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


6  juin 


206  37 
121  94 
103  62 


362  50 
387  .. 
261  50 


25  165 
25  19 

0  19p. 

5  25p. 

0  31p. 

514  50 


3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Autr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or).. . 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira  pap.)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or) 
Suisse  (franc  or) . . 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.  or). . . 
Mexique  (piastre  arg,) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Ghine(Sbanjbaï)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


r  ce  a 
eu 

9  mai 

17  mai 

1  234 

1  229 

1  227 

25  22 

25  135 

25  135 

1  05 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

1  » 

0  73 

0  73 

1  » 

0  58 

0  59 

2  083 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  94 

5  60 

3  87 

3  89 

1  » 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  64 

1  » 

0  99 

0  99 

5  18 

5  14 

5  13 

5  43 

2  54 

2  53 

5  » 

2  16 

2  16 

1  89 

1  72 

1  71 

2  84 

1  35 

1  31 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  65 

2  66 

7  47 

3  41 

3  41 

1  230 
25  155 

1  04 
0  99 
0  72 
0  59 

2  08 
0  94 

3  91 
0  97 
2  64 
0  99 


5  13 
2  56 
2  14 
1  68 
1  28 

1  67 

2  66 

3  40 


1  229 
25  165 

1  04 
0  99 
0  72 
0  59 

2  08 
0  94 

3  88 
0  97 
2  64 
0  99 


5  14 
2  55 
2  13 
1  02 
1  27 

1  67 

2  66 

3  40 


1  231 
25  165 

1  04 
0  99 
0  72 
0  59 

2  08 
0  94 

3  90 
0  97 
2  64 
0  99 


5  14 

2  54 
2  13 
1  ti4 
1  20 

1  67 

2  66 

3  40 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  6  juin  1901 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  21 

En  Angleterre   100  11 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  33 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   137  92 

En  Grèce   167  .. 

En  Hollande   100  06 

En  Italie   105  54 

En  Portugal   143  27 

En  Roumanie   102  20 

En  Russie   100  96 

En  Suisse   100  31 

Aux  Etats-Unis   100  77 

Au  Mexique   213  34 

En  Réputl.  Argentine..  233  90 

An  Chili   115  21 

Au  Brésil   236  66 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   97 

En  Chine   219  70 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  76 

—  Anglais   99  89 

—  Austro-Hongrois .  99  67 

—  Belges   99  81 

—  Esjxignols   72  50 

—  Grecs   59  88 

—  Hollandais   99  94 

—  Italiens- 


Roumanie 
Russes. . 
Suisses . 


91  75 

—  Portugais   69  79 

97  80 
!I9  04 
99  69 

Pièces  des  Etats-Unis. ...     99  23 

—  du  Mexique   46  77 

Billets  de  la  Rép.  Argent.     42  74 

—  du  Chili   86  76 

—  du  Brésil   42  27 

Pièces  des  Indes   100  •  • 

—  du  Japon   11)3  10 

—  de  la  Chine   45  51 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  6  juin  1901 

La  cote  des  changes  à  trois  mois  marque  une  avance  assez 
sensible.  La  devise  sur  Amsterdam  passe  de  •206  à  200  37,  le 
papier  allemand  hausse  de  121  75  à  121  94  et  le  papier  autri- 
chien de  103  50  à  lCo  62,  il  semble  qu'il  se  produit  des  achats 
de  valeurs  sur  les  marchés  étrangers  pour  compte  français. 
Le  projet  d'impôt  sur  le  revenu  effraie  bien  des  gens  qui 
commencent,  dés  maintenant,  à  dissimuler  leur  fortune.  Le 
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versement  sur  Madrid  est  tombé  de  364  25  à  302  50.  L'em- 
primt  russe,  si  brillamment  souscrit  sur  notre  place,  n'a  pas 
eu  d'autre  iniluence  sur  la  devise  russe  que  de  faire  monter 
le  versement  de  5*015  1/8  à  260  3/4. 

Le  Londres  est  un  peu  plus  faible  que  la  semaine  dernière  ; 
les  journaux  anglais  avouent  qu'avec  les  grands  besoins  d'ar- 
gent causés  par  la  guerre,  la  place  de  Paris  a  un  sérieux 
contrôle  sur  celle  de  Londres,  qui  se  passerait  difficilement 
des  capitaux  français.  La  Banque  d'Angleterre  vient  cepen- 
dant d'abaisser  son  escompte  de  4  à  3  1/2;  la  situation  de  la 
réserve  indiquait  cet  abaissement,  mais  on  peut  se  demander 
si  la  diminution  de  l'écart  entre  le  taux  anglais  et  le  taux 
français  ne  va  pas  enrayer  les  demandes  adressées  à  la  France 
et  les  faire  refluer  sur  la  Banque,  qui  sera  peut  être  fort  em- 
pêchée de  les  satisfaire. 

Les  devises  des  pays  de  Y  Union  latine  sont  en  légère  re- 
prise ;  nous  signalons  avec  une  vive  satisfaction  une  diminu- 
tion de  1/8  sur  la  perte  du  papier  italien.  Le  change  de  nos 
voisins  s'améliore  lentement,  mais  sûrement  depuis  plusieurs 
mois;  il  y  a  dans  ce  fait  quelque  chose  de  plus  que  de 
bonnes  mesures  financières,  c'est-à-dire  une  amélioration 
intrinsèque  des  conditions  économiques  de  l'Italie,  sous  l'in- 
fluence d'une  direction  droite  et  intelligente.  Le  New-York  est 
à  514  50,  venant  de  514. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapour».  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

fldng-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  — 

Vàlparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


2/0  9/16 
2/0  1/8 


1/3  15/16 
1/3  15/16 
1/11  5/8 
2/8  1/2 
12  1/8 
16  13/32 

130  80 

H/9  1/4 
21  1/16 


16  mai 


2/0  5/8 
2/0  1/8 


1/3  15/16 
1/3  15/16 
1/11  9/161/11 
2'8  1/2 

12  1/2 

16  9/32 


130  80 

11/9  1/2 
21  3/8 


22  mai 


2/0  5/8 
2/0  1/16 


1/3  13/16 
l    29  32 
■  1/2 
2/8  3/8 
12  1/4 
16  1/16 


133  10 
11/9  1/4 
21  9/16 


29  mai 

5  juin 

2/0  5/8 
2/0  1/8 

2/0  5/8 
2/0  1/16 

1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  9/16 
2/8  3/8 
12  1/8 
15  7/16 

1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  1/2 
2/8  3/8 
11  1/2 
15  3/8 

133  80 
11/9  1/4 
27  1/2 

133  90 
11/9  1/4 
21  1/16 

Le  Yokokama  conserve  ses  cours  précédents.  Les  devises  à 
base  d'argent  n'ont  pas  varié  ou  sont  en  légère  baisse,  en 
sympathie  avec  le  métal  blanc. 

La  Banque  d'A  ngleterre  a  reçu  mercredi  les  souscriptions 
pour  50.0o.'mj0  lis.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  trans- 
ferts télégraphiques  sur  l'Inde.  Elles  se  sont  élevées  pour 
billets  à  8.W.90.000  lis.  et  ponr  transferts  à  11.00.000  lis. 
Les  offres  suivantes  ont  été  acceptées  :  en  billets,  9.44.000  lis. 
sur  Madras,  l  ien  en  transferts.  Les  souscriptions  pour  billets 
â  1  s.  3  29/82  recevront  environ  18  0/0.  Les  sommes  offertes 
en  souscription  pour  la  semaine  prochaine  s'élèvent  à 
50.00.000  lis.  Le  montant  des  billets  et  des  transferts  vendus 
du  1"  avril  au  4  juin  a  été  de  5.01.54.380  lis.,  soit  3.328.204 
livres  sterling.  Une  vente  spéciale  a  été  faite  de  20.000  lis.  en 
billets  sur  Bombay  et  10.000  lis.  sur  Calcutta  à  1  sh.3  15/16 
deniers  et  do  1.00.000  lis.  en  transferts  sur  Calcutta  ù 
1  sh.  4  d. 

J>;  papier  sur  le  l'.résil  est  plus  faible;  il  perd  5/8  dans  la 
semaine,  ce  que  l'on  peu!  attribuer  à  la  baisse  des  cafés  qui 
empêche  les  détenteurs  du  stock  de  l'exporter;  ils  préfèrent 

le  conserver  dans  les  ports  en  attendant  des  prix  meilleurs. 

Le  Vàlparaiso  est  en  reprise  de  8/16.  La  primo  de  l'or  à 
Bnenos-Ayrcs  n'a  pas  varie. 

A  Londres,  on  cote  l'or  77/0  1/4  ;  tes  monnaies  allemandes 
et.  françaises  conservent  leur  coin  s  de  76/5  et  les  monnaies 
américaines  ol  japonaises  valent  76/4.  A  Paris,  l'or  est  au  pair. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres: 


Knlréi  s 

ustralle  i  :ik.ooo 

ira-Cru/   56.000 

oiivelle  /.  lande  . . ,  IK.ikni 

hili   2.000 


Sorties 
Néant 


Total   114.000 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  23  au  20  niai 
1901,  s,'  ion!  élevées  à  66,500  liv.  st.,  soit,  depuis  Je  |"  jan- 
vier, un  total  de  3.758.811  liv.  st.,  contre  2.887. '.W8  livres 
Sterling  pendant  la  période  correspondante  do  looo. 

Coi  nous  le  disona  plus  haut,  la  Banque  d' ingleterre 

n  réduit  son  escompte  de  4  fi  \\ 

Il  e-l  pa  e  cette  semaine,  par  le  «  l!aiikern  Clearing 
house  »,  215  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  pasxé  |8|  millions  sterling;  il  y  a  doue  une  augmen- 
tation 'le  84  million.. 


Places 

Paris  

Londres . . . 

Berlin  

New  -  York 
(timemoney) 


Escompte  hors  Banque 
9  niai    17  mai    23  mai    30  mai    6  juin 


2  5/8 
3  9/16 

3  1/8 

4  1/2 


2  5/8 

3  7/8 
3  3/8 

5  1/2 


2  5/8 

3  3/4 
3  1/8 

4  1/2 


2  1/2 

3  5/8 
3  1/8 


2  3/8 

3  1/8 
3  1/4 


3  3/4     3  3/4 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  perdu  2.254.000  fr.  d'or.  La  circu- 
lation a  prélevé  2.762.000  fr.  à  Paris  et  3.427.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  a  été  acheté  pour  3.656.000  fr.  do  matières  ;  il 
est  venu  210.000  fr.  de  La  Canée  et  119.000  fr.  do  Suisse  ;  il 
a  été  expédié  30.000  fr.  à  Haïphone  et  20.000  fr.  au  Sénégal. 

L'argent  a  augmenté  de  5.453.000  fr.  :  la  circulation  a  rendu 
580.000"  à  Paris  et  5.514.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  est 
évident  que  lorsque  la  Banque  donne  de  l'or  au  public, 
celui-ci  lui  rapporte  de  l'argent.  Il  est  venu  222.000  du 
Sénégal,  112.000  fr.  de  Suisse.  10.000  fr.  de  La  Canée  :  il  a  été 
expédié  560.000  en  Suisse  et  425.000  fr.  au  Sénégal.  La  circu- 
lation des  billets  a  baissé  de  12  millions  ,  les  comptes  cou- 
rants ont  perdu  212  millions,  le  portefeuille  229  millions  et" 
les  avances  37  millions  ;  ce  sont  les  affaires  amenées  par 
l'emprunt  russe  qui  achèvent  de  se  liquider. 

La  fin  de  mois  a  causé  une  diminution  de  22  millions  dans 
l'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne,  une  augmentation  de 
27  millions  dans  la  circulation,  une  baisse  de  17  millions  dans 
les  comptes  courants,  une  augmentation  de  33  millions  dans 
le  portefeuille  et  do  10  millions  dans  les  avances. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la.  Banque  d'Angleterre  : 


Sorties 

Paris  c  5.000 

Continent   20.000 

Excédent  des  entrées  351 .000 


Entrées 

Achat  en  barres...*  206.000 

Egypte   100.000 

Chine   0.000 

Australie   61.000 

Total  des  entrées.!   376. 000        Total  égal  £  876.000 

L'excédent  des  entrées  sur  les  sorties  est  de  8.775.000  'Y. 
auxquels  s'ajoute  uni;  rentrée  de  5.225.000  fr.  par  la  circula- 
tion, d'où  une  augmentation  de  14  millions  dans  L'encaisse. 
La  circulation  n'a  pas  varié,  les  comptes  courants  ont  a,ug- 
menté  de  50  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de  20  millions. 

Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  51  80  0/0, 
il  explique  la  baisse  du  taux,  mais  on  peut  se  demander  si 
une  règle  arithmétique  comprend  bien  tous  les  faits  que  doit 
envisager  une  banque  d'émission  lorsqu'elle  fait  varier  létaux 
de  son  escompte. 

A  la  Banque  d'AutricItc-JIongrie.  le  seul  point  saillant  est 
une  diminution  de  23  millions  dans  les  comptes  courants. 

Toujours  aucun  changement  à  la  Banque  d'Espagne. 

La  Banque  des  Pays-Bas  accuse  une  diminution  de  3  mil- 
lions dans  ses  comptes  courants,  de  5  millions  dans  son  por- 
tefeuille, et  de  ('»  millions  dans  ses  avances. 

En  somme,  les  bilans  que  nous  venons  d'analyser  ne  don- 
nent aucune  indication  bien  intéressante,  Us  témoignant  d'une 
accalmie  d'affaires  assez  générale. 


LA   SITUATION   MONKTAI  IiK  ATX  KTATS-l'Nl!-' 

Mouvement  des  mêtcmct  précieux  à  New-York 
(Vax  dollars) 


EXPORTATIONS 


.  IMI'OIITAÏ 'IONS 


Du  II 

Depuis 

lin 

1 1 

Pepnli 

OU 

au  18  mai 

le  1"  janv. 

au  IH  mal 

le  1"  Janv. 

Grande-Bretagne 

1.704.851 

France  

1.997.841 

18.644.488 

1 OU. 755 

l .090.008 

706.3I3 

201. 000 

1.012. 4M 

98. 

o't2 

Total  W01... 

2.198.84] 

17.941.799 

83. 

232 

906.069 

—  1000... 

8.981.464 

17.921.498 

24. 

375 

1.214.8,0 

63.571 

4.869.049 

4641. 

•'.:i 

141,  lig 

A1W.KNT 

14.987 

Grands-Bntngnc 

607. 185 

90.980.818 

1  i  RQC6  

238,8!»1i 

3.888 

000 

• 

Autres  pays.... 

10*000 

i  U9  0M 

Total  1901... 

017.4a-» 

1 . 199 . 878 

—  1900... 

1.900. 980 

19.914 iftiw 

70. 

M! 

1.061 .669 

—  1199... 

H'.IH  •■>> 

l'i.iiW. , .  ' 

188. 

7)6 

1  :i|n  199 
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Banques  associées  de  New-York 
(En  millions  do  dollars) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 

Portefeuill* 

1000   2  juin  . 

170.2 

22.5 

888.0 

800.3 

1901  18  mai  . 

171».  9 

3L1 

il.')!. 2 

873.5 

1901  25  mai  . 

180.1 

81.1 

941.1 

858.9 

1901  1"  juin. 

181.2 

31.1 

932.4 

806.3 

Nous  avons  reçu  de  New-York,  du  1"  janvier  au  18  mai, 
environ  (58  millions  d'or,  tandis  que  les  autres  pays  n'ont  eu 
que  des  sommes  insignifiantes.  C'est  par  Paris  que  se  font 
les  paiements  de  New- York  à  Londres. 

Les  Banques  associées  de  New- York  ont  prêté  assez  libé- 
ralement, malgré  une  certaine  diminution  du  chiffre  des 
dépôts. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  do  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 

Dépôts 
privés 

Por- 

Avances 

tion 

tefeuille 

1900  7 

avril.. 

97.1 

208.6 

6.6 

76.3 

67.3 

1901  13 

avril . . 

61.6 

174.1 

4.1 

55.5 

43.5 

1901 

avril . . 

61.3 

180.6 

5.9 

63.1 

42.7 

1901  27 

avril. . 

61.6 

182.2 

4.3 

64.0 

42.6 

Les  différents  comptes  de  la.  Banque  du  Japon  sont  à  peu 
près  stationnantes  et  ne  font  rien  ressortir  au  point  de  vue 
do  la  marche  de  la  crise. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Change  et  la  Situation  monétaire  au  Portugal 

(Suite)  (1) 

Le  cours  des  changes  sur  Paris,  malgré  un  minimum 
moyen  un  peu  plus  défavorable,  n'a  donc  pas  atteint  l'éléva- 
tion constatée  en  1899.  En  effet,  la  moyenne  annuelle  a  été  de 
772,17  en  181)9,  et  de  764,8  en  1900. 

D'une  façon  générale,  le  change  sur  Londres,  aussi  bien 
que  le  change  sur  Paris,  se  sont  conservés  un  peu  plus  fermes 
en  1900. 

Au  cours  des  changes  sur  Londres  correspond,  en  1899,  la 
moyenne  de  la  prime  sur  l'or,  qui  a  été  de  44,38  0/0,  avec  le 
maximum  de  33,95  et  le  minimum  de  51,300/0;  et,  en  1900,  la 
moyenne  de  42,45  0/0,  avec  oscillations  de  43,14  à  36.31  0/0. 

En  1900,  il  s'est  donc  manifesté  une  amélioration  d'autant 
plus  remarquable  que  quelques  faits,  survenus  en  1898  et 
1899.  dont  quelques-uns  se  sont  continués  en  1900  ou  dont  les 
effets  ont  été  ressentis  ou  se  sont  prolongés  pendant  cette 
dernière  année,  étaient  de  nature  à  entraver  la  production,  à 
rompre  l'équilibre  des  échanges,  à  provoquer  le  retrait  des 
disponibilités  et  à  conseiller  aux  marchés  monétaires  une  ré- 
S3rve  dictée  par  la  prudence  la  plus  élémentaire,  aggravée  par 
la  métiance  naturelle  du  capital.  A  l'intérieur,  la  peste  ;  à 
l'extérieur,  une  guerre  à  laquelle  nous  ne  pouvions  pas  rester 
indifférents,  et  la  solution  incertaine  des  graves  questions 
politiques,  dans  lesquelles  toutes  les  nations  se  trouvaient 
intéressées,  n'étaient  pas  des  conditions  de  nature  à  réduire 
la  prime  de  l'or,  ni  à  provoquer  l'accroissement  des  échanges. 
Fort  heureusement,  en  ce  qui  concerne  le  cours  des  changes, 
l'action  de  ces  causes-là  a  été  moindre  que  ce  qu'il  y  avait 
lieu  de  craindre.  Nous  avons  su  nous  réduire,  et  bien  nous 
en  a  pris;  car  c'est  ainsi  que  nous  avons  pu  nous  prémunir 
contre  la  crise  commerciale  de  nos  possessions  de  l'Afrique 
Occidentale,  crise  qui  sera  passagère,  il  faut  l'espérer,  mais 
dont  les  conséquences  n'en  pèsent  pas  moins,  et  d'une  façon 
immédiate,  sur  notre  vie  économique. 

Si  l'on  ajoute  à  tout  cela  que  nous  devons  payer  annuel- 
lement en  or,  à  l'étranger,  les  charges  de  l'Etat,  aussi  bien 
que  les  privées,  et  l approvisionnement  des  articles  de  con- 
sommation que  nous  ne  pouvons  pas  produire,'  ou  que  nous 
ne  produisons  pas  en  quantité  suffisante,  on  voit  que  les  os- 
eillations  du  cours  des  changes,  que  j'ai  indiquées  plus  haut, 
seraient  plus  que  justifiées,  lors  même  qu'elles  seraient  plus 
considérables. 

Si  le  marché  du  change  obéit,  comme  tout  autre  marché, 
aux  rapports  entre  l'offre  et  la  demande,  il  n'est  pas  moins 
vrai  qu'il  y  a  des  faits  entièrement  subjectifs  qui  viennent 
compliquer  ces  rapports,  et  qui,  malgré  leur  nature  variée 
et  variable,  se  groupent  sous  la  désignation  au>>i  large  que 


(1)  Voir  ['Economiste  Européen,  n»  490. 


significative  de  confiance.  11  ne  faut  pas  confondre  ce  qui 
peut  être  dicté  par  des  intérêts  momentanés,  par  de  simples 
volontés,  bonnes  ou  mauvaises,  ou  par  des  spéculations  plus 
ou  moins  légitimes,  avec  ce  qui  est  l'expression  de  vues  plus 
élevées,  de  rapports  qui  méconnaissent  l'altruisme,  qui  ne 
sacrifient  pas  aux  caprices,  qui  ne  sont  point  susceptibles  de 
condescendances,  et  dont  la  règle  ne  consiste  pas  à  croire, 
mais  à  douter. 

11  est  inutile  d'insister  sur  ce  fait  que,  pour  continuer  à 
jouir  de  la  confiance,  tous  nos  efforts  doivent  tendre  à  faire 
en  sorte  d'augmenter  la  garantie  de  notre  émission  fiduciaire 
et  à  réduire,  autant  que  possible,  notre  dépendance  des  mar- 
chés étrangers.  [A  suivre.) 


Le  prix  du  Café  et  le  Change  brésilien 

Nous  trouvons  dans  un  rapport  de  M.  de  Saint-Aulaire, 
chargé  d'affaires  de  France  au  Brésil,  les  intéressantes  con- 
sidérations suivantes  sur  les  prix  du  café  et  le  change  bré- 
silien : 

D'une  manière  générale,  le  prix  du  café  en  or  subit  ou  dé- 
termine le  mouvement  du  change  et  tend  à  s'élever  ou  à. 
baisser  en  même  temps,  alors  que  les  prix  du  café  en  papier 
se  modifient  en  raison  inverse  du  cours  du  change.  Ces 
divers  éléments  exercent  ainsi  les  uns  sur  les  autres  une 
série  d'actions  et  de  réactions  qui  semblent  assez  complexes, 
mais  dont  il  est  facile  de  se  rendre  compte  en  les  décom- 
posant. En  effet,  si  le  prix  du  café  en  or  monte,  il  en  résulte 
nécessairement  sur  le  marché  un  afflux  de  traites  destinées  à 
en  représenter  la  contre-valeur  et  qui  tendent  à  provoquer 
une  hausse  du  change.  Par  contre,  le  prix  du  café  en  papier 
tend  à  diminuer  dans  une  mesure  intermédiaire' entre  la 
hausse  du  change  et  celle  de  la  valeur  du  café  en  or,  mais 
cette  diminution  ne  peut  franchir  la  limite  au  delà  de  laquelle 
les  producteurs  ne  réaliseraient  aucun  bénéfice  et  si  ceux-ci 
ne  trouvent  pas  une  compensation  suffisante  à  la  hausse  du 
change  dans  l'augmentation  des  prix  en  or,  les  ventes  se 
ralentissent,  de  sorte  que  la  hausse  du  change  déterminée 
par  l'élévation  des  prix  du  café  en  or  réagit  à  son  tour  indi- 
rectement sur  ceux-ci  qui  s'élèvent  encore,  tandis  que  la 
pénurie  des  traites  amène  une  baisse  du  change  immédiate- 
ment suivie  du  relèvement  des  prix  du -café  en  papier  et,  par 
conséquent,  d'une  reprise  des  ventes  et  d'une  dépression  des 
cours  en  or. 

Tel  est  le  cycle  des  phénomènes  économiques  qui  sou- 
tiennent alternativement  entre  eux  des  rapports  de  cause  à 
effet,  selon  l'ordre  dans  lequel  ils  se  succèdent  et  qui  ne  sont 
fjue  des  applications  de  la  loi  de  l'offre  et  de  la  demande 
dont  la  spéculation  semble  parfois  fausser  le  jeu.  notamment 
lorsque  les  prix  et  les  stocks  augmentent  simultanément, 
alors  qu'elle  en  étend  ou  en  déplace  l'action  en  escomptant 
l'avenir  avec  plus  ou  moins  de  clairvoyance.  C'est  ainsi  que 
la  hausse  du  prix  du  mois  d'octobre  1899  coïncidait  non  seu- 
lement avec  l'encombrement  passager  du  marché,  mais  aussi 
avec  des  prévisions  défavorables  sur  la  future  récolte  qui  a 
été,  au  contraire,  particulièrement  abondante.  Mais  il  est  évi- 
dent que  la  coexistence  au  Brésil  d'une  production  caféière 
prépondérante  sur  le  marché  universel  et  d'une  monnaie 
exceptionnellement  instable,  ainsi  que  de  l'interdépendance 
intime  de  ces  deux  phénomènes,  se  prêtent  à  une  dowble 
spéculation  sur  le  change  et  sur  le  café,  aussi  fructueuse 
pour  ses  auteurs  que  dangereuse  pour  le  pays. 


La  Question  monétaire  au  Venezuela 

Nous  lisons  dans  le  Venezuela  Herald: 

Nous  pensons  que  les  articles  ci-dessous  extraits  de  la  nou- 
velle constitution  du  Venezuela,  intéresseront  nos  lecteurs. 

Pouvoir  du  Congrès.  —  Le  Congrès  peut  fixer  le  type,  la 
valeur,  l'alliage,  le  poids  et  la  frappe  de  la  monnaie  natio- 
nale, d'or  et  d  argent,  l'or  étant  le  type  de  la  frappe;  et  de 
déterminer  l'admission  de  l'or  étranger,  dont  l'importation  au 
Venezuela  est  et  sera  libiv. 

Art.  130.  —  Ni  le  pouvoir  législatif,  ni  le  pouvoir  exécutif, 
ni  aucune  autorité  de  la  République  ne  peut,  dans  au- 
cun cas  et  sous  aucun  prétexte,  ('■mettre  du  «papier-monnaie» 
ou  mettri;  en  circulation  aucun  genre  de  billets  de  banque  ni 
donner  aucune  garantie  en  papier,  ni  permettre  l'importa- 
tion au  Venezuela  de  monnaies  étrangères  autres  que  l'or. 

Paragraphe  unique.  —  Personne  ne  fera  frapper  de  la 
monnaie  d  argent;  de  nickel,  de  cuivre  ou  n'en  importera  pour 
compte  du  Gouvernement  sans  l'autorisation  préalable  du 
Congrès  national,  dans  la  forme  indiquée  dans  les  lois  an- 
térieures. 

Le  Congrès  ne  peut,  dans  aucun  cas  ni  sous  aucun  prétexte, 
frapper  ou  importer  des  quantités  de  monnaies  qui  ferait 
monter  la  circulation  à  un  chiffre  supérieur  à  8  bolivars  par 
tète  pour  l'argent,  et  à  1  bolivar  pour  la  monnaie  de  cuivre. 
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Situation  Financière  Générais 


Europe.  —  France.  Malgré  une  liquidation  très 
facile  et  des  report»  bon  marché,  la  tendance  du  Mar- 
ché a  été  irrégulière  pendant  les  premières  séances  de 
la  semaine.  La  crise  sur  les  valeurs  congolaises,  en 
Belgique,  a  eu,  en  effet,  une  certaine  répercussion  ici, 
mais  on  s'est  remis  ensuite  sur  presque  toute  la  ligne 
et  on  clôture  d'une  façon  très  satisfaisante. 

L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque 
d'Angleterre  a  produit  un  très  bon  clfet. 

Allemagne.  —  Le  corps  expéditionnaire  en  Chine  est 
rappelé;  le  maréchal  de  Waldersee  est  déjà  en  route 
pour  l'Europe. 

La  conférence  des  délégués  des  Etats  allemands  pour 
l'élaboration  du  programme  des  futurs  traités  «le  com- 
merce s'est  réunie.  Le  Gouvernement  préconise  tou- 
jours un  protectionnisme  modéré. 

Les  nouvelles  des  campagnes  sont  peu  favorables  : 
la  récolte  du  froment  H  du  seigle  est  très  compromise. 
Les  nouvelles  qui  viennent  des  industries  du  1er  sont 
également  peu  favorables. 

La  bourse  de  Merlin  est.  sans  affaires  et  sans  fer- 
meté. 

Angleterre.  —  La  tendance  du  Marché  est  favorable 
<ct  la  liquidation  s  es  opérée  dans  d'assez  bonnes  con- 
ditions. 

On  entrevoit  avec  plaisir  la  Un  des  hostilités  en 
Chine.  Par  contre,  les  nouvelles  du  Transvaal  sont 
mauvaises  et  les  Bœrs  redoublent  d'audace.  On  ne  sait 
plus  quand  la  guerre  sud-africaine  prendra  fin. 

L'Econotnisi  vient  de  publier  son  index-number  pour 

le  mois  de  mai.  Les  variations  di  s  prix  ont  été  nom 

breuses,  mais  n'Indiquent  pas  de  tendances  bien  défl- 

nies.  Il  y  a  baisse  OM  cotons,  cotonnades,  chanvre, 
cuivre  et  fer. 

Autriche.      Le  comte  Qotachoweky,  dans  un  long 

exposé  politique,  a  posé  deux  points  essentiels  :  l'Au- 


triche interviendra  dans  les  Balkans  pour  y  maintenir 
le  statu  quo  autant  qu'il  sera  nécessaire  ;  son  désir  de 
renouveler  les  traités  politiques  de  la  Triple-Alliance 
ne  l'amènera  à  aucune  concession  douanière  sur  le 
terrain  économique. 

Le  budget  commun  de  1902  prévoit  3G4.G0G.645  cou- 
ronnes aux  dépenses,  et  116.541.000  couronnes  aux  re- 
cettes, douanes  comprises.  En  deux  années,  les  charges 
des  deux  pays  ont  augmenté  de  plus  de  88  millions  de 
couronnes. 

L'Autriche  va  émettre  un  emprunt  4  0/0  de  150  mil- 
lions de  couronnes. 

Espagne.  —  La  période  électorale  a  fini  par  l'élection 
des  sénateurs  :  on  compte  115  libéraux  élus  et  35  con- 
servateurs. 

La  question  de  l'impôt  sur  l'Extérieure  n'a  pas  en- 
core fait  un  pas,  mais  on  compte  que  le  Ministère  main- 
tiendra le  statu  quo. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  s'est  faite  dans  de  très 
bonnes  conditions  :  les  reports  ont  varié  de  15  à  20 
centimes. 

Italie.  —  On  discute  les  budgets  encore  non  approu- 
vés, la  discussion  des  mesures  financières  étant  ren- 
voyée à  plus  tard  :  au  mois  de  novembre.  Néanmoins, 
la  durée  du  ministère  actuel  n'est  rien  moins  qu'as- 
surée, à  cause  de  l'opposition  qu'a  soulevée  contre  lui 
la  fréquence  des  grèves. 

Les  nouvelles  des  campagnes  sont  asse-i  satisfai- 
santes. 

La  population  de  l'Italie  constatée  au  dernier  recen- 
sement est  de  82.449.744  habitants,  supérieure  de 
3.990.000  ii  celle  de  1881. 

Suisse.  —  Le  relevé  du  commerce  extérieur  du 
premier  trimestre  1901  donne,  aux  importations, 
244.500.000  fr.  ;  aux  exportations,  205.700.0n0  fr. 

On  annonce,  de  source  bien  informée,  que  le  rachat 
à  l'amiable  du  Nord-Est  par  la  Confédération  a  été 
signé  Ic  i"  juin. 

Etais  balkaniques.  —  Le  recensement  de  La  Bulgarie 
du  31  décembre  a  donné  un  total  de  3.733.189  Ames. 

Le  recensement  de  la  Serbie  a  donné  2.403.77U  habi- 
tants. 

Nous  donnons,  page  732,  quelques  détails  sur  la  con- 
vention signée  entre  l'Etat  et  la  Banque  Nationale  de 
Roumanie. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  président  Campos  Salles  a 
déclaré,  dans  son  Message,  que  l'étal  général  du  pays 
présentait  un  aspect  d'un  caractère  favorable,  tant  par 
te  relèvement  du  change  que  par  les  progrès  effectues 
dans  l'ordre  financier.  Seule,  la  suspension  des  paie- 
ments de  la  Banque  du  Brésil  a  amené  de  sérieux  em- 
barras, heureusement  conjurés  aujourd'hui. 

Etats-Unis.  —  L'exportation  du  charbon  peut  èlro 
évaluée,  dans  la  dernière  année  fiscale,  à  8  millions  de 
tonnes,  .«•outre  7  millions,  en  1900. 

La  tendance  générale  du  Marché  du  Ncv.-Ynrk  est 
plus  ferme. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  73 'i,  un  extrait  du 
dernier  rapport  deM.  Porflrio  l)ia/.  relatif  à  l'industrie 
minière  du  Bfexique. 

Asie.  --  En  L90fM901.  le  commerce  extérieur  de 

l'Inde  cl  do  la  Birmanie  s'est  élevé  :  aux  importations, 
à  112.9<;.47,i;<;i  Ils.  et  aux  exportations,  à.  1 1  'i.H8.93,03T> 

roupiee. 

La  balance  en  faveur  de  l'Iude  est  do  1  263.024  livres 
sterling. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Lm  Retraite»  ouvrière».  -  La  mul"  Cour.  ~ 
I/Impol  tur  lo  Revenu.  —  La  Cominln»ioii  »0n«t<>rl»i.  «l«t  fiimnco». 

Après  la  loi  sur  les  accidents  «lu  travail,  la  Cham- 
l. ie  vient  de  commencer  la  dl  cusalott  du  projet  d<  loi 
relatif  aux  retraites  ouvrières. 
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Lo  texte  proposé  permet,  avec  le  concours  du  Gou- 
vernement, de  l'aire  fonctionner  à  très  bref  délai  le 
mécanisme  administratif  et  financier  des  retraites 
ouvrières,  en  donnant  aux  travailleurs  de  sérieuses 
garanties.  Dés  que  cette  administration  fonctionnera, 
on  aura  les  données  certaines  qui  manquent  d'une 
façon  absolue,  et  l'on  pourra  dès  lors,  sans  changer 
eu  quoi  que  oc  soit  l'organisation  do  la  Caisse  des 
retraites,  améliorer,  suivant  les  conditions  financières, 
la  situation  des  travailleurs,  principalement  pour  la 
période  transitoire  qui  doit  précéder  la  pleine  applica- 
tion île  la  loi. 

Les  principes  fondamentaux  du  texte  de  la  loi  des 
retraites  sont  les  suivants  :  Inscription  obligatoire 
pour  les  travailleurs,  —  Versements  corrélatifs  des  ou- 
vriers et  des  patrons,  —  Capitalisation  des  versements, 
—  Retraites  d'invalidité,  —  Participation  de  l'Etat,  — 
Mesures  transitoires. 

Sur  ces  deux  derniers  points  des  divergences  s'étaient 
produites  entre  la  Commission  et  le  Gouvernement, 
mais  un  accord  a  lini  par  intervenir. 

Tout  d'abord,  la  Commission  avait  adopté  le  sys- 
tème des  Caisses  régionales,  réunies  par  un  Conseil 
central,  et  chargées  non  seulement  de  l'emploi  des 
fonds,  mais  aussi  des  rapports  administratifs  à  éta- 
blir avec  les  travailleurs  et  les  patrons  pour  le  fonc- 
tionnement de  la  loi. 
•  Le  Gouvernement  a  préféré  un  organisme  unique, 
une  seule  Caisse  nationale  des  retraites  ouvrières,  dont 
la  gestion  administrative  est  placée  sous  l'autorité  du 
Ministre  du  Commerce,  et  dont  la  gestion  financière, 
sous  l'autorité  du  Ministre  des  Finances,  est  confiée  à 
la  Caisse  des  dépôts  et  consignations. 

La  Commission  n'avait  qu'à  accepter  ces  disposi- 
tions, le  Gouvernement  étant  responsable  de  la  direc- 
tion du  service  des  retraites. 

La  Chambre  mènera-t-ellc  à  bien  la  discussion  de  ce 
projet,  qui  intéresse  au  plus  haut  degré  la  classe  ou- 
vrière? La  discussion  générale  promet  d'être  longue, 
étant  donné  le  nombre  considérable  d'orateurs  inscrits  ; 
d'autre  part  on  prête  au  Gouvernement  l'intention  de 
prononcer  la  clôture  de  la  session  dès  le  5  juillet  pro- 
chain ;  il  est  peu  probable  que  la  discussion  soit  ter- 
minée à  cette  époque  ;  une  fois  de  plus  la  Chambre 
aura  perdu  son  temps. 


v*v  Los  Ministres  se  sont  réunis  le  31  mai  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  do  M.  Loubot. 

Le  président  du  Conseil  a  fait  signer  par  lo  Président  do  la 
République  un  décret  désignant  M.  Laurent,  directeur  de  la 
comptabilité  publique  au  Ministère  des  Finances,  pour  sup- 
pléer, en  qualité  do  commissaire  du  Gouvernement,  le  gou- 
verneur général  de  l'Algérie  devant  le  conseil  supérieur  et  les 
délégations  financières  de  l'Algérie. 

Le  Garde  des  Sceaux  a  fait  signer  le  décret  maintenant 
M.  Octave  Bernard,  président  de  chambre  à  la  Cour  do  Cas- 
sation, dans  ses  fonctions  do  procureur  général  près  la  Haute- 
Cour  et  nommant  MM.  Fournier  et  Rambaud,  substituts  du 
procureur  général  près  la  Cour  d'appel,  pour  remplir  les  fonc- 
tions d'avocats  généraux. 

•wv  La  Commission  du  budget  a  commencé,  lo  1er  juin,  l'exa- 
men de  la  question  de  l'impôt  sur  le  revenu  et  du  contre-projet 
déposé  par  le  groupe  de  l'impôt  sur  le  revenu,  tendant  à 
remplacer,  dans  le  budget  de  1902,  les  quatre  contributions 
directes  par  un  impôt,  général  et  progressif  sur  le  revenu. 

La  Commission  a  entendu,  au  nom  du  groupe,  MM.  Klotz, 
Fernand  Brun  et  Magniaudé,  qui  ont  fait  l'exposé  du  contre- 
projet,  de  son  mécanisme,  de  ses  conséquences  financières, 
politiques  et  sociales. 

M.  Merlou  s'est  ensuite  expliqué  sur  le  projet  d'impôt  de 
statistique  sur  le  revenu  qu'il  a  proposé  au  nom  de  la  Com- 
mission spéciale  de  l'impôt  sur  le  revenu,  et  la  discussion 
s'est  engagée  sur  le  point  de  savoir  si  la  commission  incorpo- 
rerait ou  non  dans  le  budget  le  contre-projet  Klotz,  Fernand 
Brun  et  Magniaudé. 

M.  Merlou  a  proposé  la  disjonction,  après  avoir  démontré 
que,  si  le  contre-projet  Klotz  était  appliqué,  on  créerait  un 
déficit  de  .".00  millions  dans  le  budget. 

Par  13  voix  contre  11,  la  Commission  s'est  prononcée  pour 
la  disjonction;  mais  à  peine  ce  vote  était-il  émis  que  M.  Sem- 
bat  faisait  observer  que  plusieurs  de  ses  collègues,  ne  se 
doutant  pas  que  la  Commission  statuerait  séance  tenante, 
s'étaient  absentés. 


Dans  ces  conditions,  il  a  demandé  que  le  vole  qui  venait 
d'être  émis  fût  considéré  comme  nul  et  non  avenu  et  qu'il  fût 
procédé  à  un  nouveau  scrutin  par  appel  nominal  dans  une 
géance  qui  serait  fixée  au  mardi  'i  juin. 

Celle  motion  a  été  acceptée. 

■w»,  Li  Commission  sénatoriale  a  terminé  l'examen  du  projet 
de  loi  relatif  aux  associations.  Quelques  décisions  intéres- 
santes ont  été  prises  par  elle.  MM.  Clamageran  cl  Vallé  oui 
l'ail  adopter  un  amendement  portant  qu'aucun  membre  des 
congrégations  dissoutes  ne  pourra  être  admis  au  partage  du 
résiiluum. 

M.  Franck-Chauvoau  a  fait  admettre  qu'une  pension  pour- 
rail  être  accordée  aux  membres  des  congrégations  dissoutes. 
Enfin,  M.  Thézard  a  fait  adopter  un  amendement  déclarant 
que  la  prescription  civile  ne  pourra  être  opposée  aux  récla- 
mations des  donateurs,  héritiers,  etc. 

M.  de  Lamarzelle,  qui  réclamait  le  droit  commun  pour 
les  associations  et  les  congrégations,  a  vu  sa  proposition  re- 
jetée. 

M.  Vallé,  rapporteur,  a  déjà  beaucoup  avancé  son  travail. 
Il  compte  l'achever  en  quelques  jours. 

Dans  ces  conditions,  il  serait  possible  que  la  discussion  du 
projet,  en  séance  publique,  commençât  dans  les  premiers 
jours  de  la  semaine  prochaine. 

~~  Los  Ministres  se  sont  réunis  le  4  juin,  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Loubel. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  exposé  l'état  des  di- 
verses questions  extérieures  en  cours.  Il  a  donné  lecture  d'un 
télégramme  de  M.  François,  daté  du  2  juin,  et  annonçant 
l'arrivée  do  notre  agent  à  Yunnan-Son,  où  il  a  été  salué  par 
le  vice-roi  et  par  les  autorités  civiles  et  militaires.  Notre 
représentant  a  joute  que  l'accueil  de  la  population  a  également 
été  excellent  et  fait  espérer  le  succès  des  entreprises  indus- 
trielles qui  nous  ont  été  concédées. 

M.  Del  cassé  a  fail  savoir  au  Conseil  que  le  ministre  chéri- 
fien  qui  doit  assurer  l'exécution  des  réparations  réclamées 
par  la  France  et  consenties  par  le  Sultan  du  Maroc  est 
attendu  aujourd'hui  à  Tanger. 

Le  caïd  dos  Kobdana,  responsable  du  meurtre  de  M.  Pou- 
zet,  vient  d'être  arrêté. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  la  discussion  du  projet 
sur  les  retraites  ouvrières  à  la  Chambre  et  de  la  loi  sur  la 
situation  des  chauffeurs  et  mécaniciens  au  Sénat.  Le  Prési- 
dent du  Conseil  a  fait  connaître  que  la  discussion  du  projet 
de  loi  sur  les  Associations  paraît  devoir  commencer  au  Sénat 
dès  lundi  pi-ochain. 

~w  On  confirme  que  la  Haute  Cour  se  réunira  le  24  juin. 
Le  Journal  Officiel  a  publié,  le  4  juin,  le  décret  maintenant 
M.  Octave  Bernard  dans  ses  fonctions  de  procureur  général 
près  la  Haute  Cour  assisté  de  MM.  Fournier  et  Rambaud. 

Ils  se  sont  installés  au  Sénat  dans  les  locaux  du  î"  bureau, 
mis  à  leur  disposition  et  où  de  volumineux  dossiers  avaient 
déjà  été  apportés.  M.  de  Lur  Saluées  a  été  mis  en  état  d'ar» 
restation  le  4  juin. 

-vw  La  Commission  du  Budget  s'est  occupée  de  nouveau,  le 
4  juin,  du  contre-projet  de  MM.  Klotz,  Fernand  Brun  et  Ma- 
gniaudé. La  majorité,  sur  la  proposition  de  MM.  Bertcaux 
et  Aimond,  a  voté,  par  17  voix  contre  13,  la  motion  suivante  : 

«  La  Commission  du  Budget  décide  d'incorporer  le  prin- 
cipe de  l'impôt  sur  le  revenu  dans  le  Budget  de  1902  ». 

Le  T>  juin,  M.  Caillaux,  ministre  des  finances,  s'est 
rendu  à  la  Commission  du  budget  qui  l'avait  convoqué  pour 
connaître  son  avis  sur  la  décision  prise,  la  veille,  d'incorporer 
le  principe  de  l'impôt  sur  le  revenu  au  budget  de  1901.  Le 
Ministre,  s'est  déclaré  hostile  au  système  de  la  Commission 
qui  tend  à  faire  une  application  «partielle  de  la  réforme 
liscale.  11  a  dit  que  l'établissement  de  l'impôt  sur  le  revenu 
doit  être  une  œuvre  de  justice,  destinée  à  remédier  aux  iné- 
galités résultant  du  morcellement  dos  impôts  existants. 

Le  Gouvernement,  de  son  côté,  a  déposé  un  projet  dont  il 
est  tout  disposé  à  aborder  la  discussion,  estimant  qu'il  y  a 
avantage  que  la  Chambre  traite  enfin  à  fond  cette  question  si 
importante.  Après  le  départ  du  Ministre,  M.  Sembat  a  dé- 
posé une  proposition  d'après  laquelle  la  Commission  du 
budget,  maintenant  sa  résolution  votée  mardi,  décidait  la 
nomination  d'une  sous-Commission  chargée  d'examiner  les 
projets  et  amendements  déposés.  Par  16  voix  contre  15  cette 
proposition  a  été  adoptée.  La  sous-Commission,  nommée 
séance  tenante,  est  composée  de  MM.  Aimond,  Trouillot, 
Berteaux.  M.  Merlou  est  adjoint  en  qualité  de  rapporteur 
général. 

Réunie  immédiatement,  elle  a  décidé  de  demander  la  sup- 
pression de  quatre  contributions  et  leur  remplacement  par 
l'établissement  d'un  impôt  global  et  progressif  sur  lo  revenu. 
M.  Aimond  soumettra  aujourd'hui  son  rapport  à  ses  col- 
lègues. 

-»~v  La  Chambre,  après  avoir  terminé  la  discussion  de  la 
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loi  sur  les  accidents  du  travail,  a  entamé  la  discussion  de  la 
loi  sur  les  retraites  ouvrières.  Le  31  mai,  la  discussion  de 
l'interpellation  sur  l'Algérie  a  été  reprise,  mais  elle  n'a  pu 
être  achevée  ;  on  continuera  aujourd'hui. 

■w».  Le  Sénat  a  nommé  hier  la  Commission  des  finances 
chargée  d'examiner  le  budget  de  1902. 
Ont  été  élus  : 

1"  bureau  :  MM.  Waddington,  Legrand,  César  Duval  ; 
2*  bureau  :  MM.  Labrousse,  Bizarelli,  Méric  ; 
3*  bureau  :  MM.  Prevet,  Boulanger,  Bisseuil  ; 
4*  bureau  :  MM.  Poirrier,  Deandréis,  Leydet; 
5*  bureau  :  MM.  Combes,  Maxime  Lecomte,  Legludic; 
6'  bureau  :  MM.  Magnin,  Antonin  Dubost,  Baticr  ; 
7*  bureau  :  MM.  Charles  Dupuy,  Cabart-Danneville,  Guyol: 
8*  bureau  :  MM.  Franck-Chauveau,  Peytral,  Denis; 
9*  bureau  :  MM.  Cuvinot,  Edouard  Millaud,  Gauthier 
(Aude). 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  Ottomanes 


ni 

PÉRIODE  1882-1900 

{Suite)  (i) 

Spiritueux  :  L'impôt  sur  les  spiritueux  est  un 
droit  ad  valorem  prélevé  par  les  agents  de  l'Admi- 
nistration de  la  Dette  sur  les  eaux-de-vie,  alcools, 
vins,  bières  et  liqueurs  importés  ou  fabriqués  dans 
l'Empire.  A  cet  impôt  vient  aussi  s'ajouter  la  taxe 
de  licence  payée  aux  mêmes  agents  par  les  débi- 
tants de  boissons. 

Comme  pour  le  sel,  les  recettes  nettes  des  spiri- 
tueux vont  toujours  en  progressant  :  elles  ont  passé 
de  178.801  liv.  t.  en  1882-1 88:J»  à  254.814  liv.  t.  en 
1892-189:5  et  à  265.0(58  liv.  t.  en  1898-1899. 

Le  Conseil  de  la  Dette  estime  cependant  que  cette 
source  de  revenus  pourrait  donner  des  résultats 
beaucoup  plus  considérables  si  les  droits  perçus 
étaient  établis  sur  une  base  plus  rationnelle  et 
mieux  en  rapport  avec  les  tarifs  en  vigueur  dans  les 
autres  pays. 

Rappelons,  àce  propos,  que  l'Administration  de 
la  Dette  a  présenté,  en  1897,  un  projet  de  rectifica- 
tion de  l'alcool  analogue  à  celui  qui  fonctionne  en 
Suisse  et  dont  la  réalisation  pourrait  être  très  avan- 
tageuse pour  le  régime  économique  de  la  Turquie, 
en  ce  sens  qu'il  dégrèverait  les  vins  indigènes  et 
qu'il  faciliterait  ainsi  le  développement  de  la  viti- 
culture sur  toutes  les  côtes  de  l'Lmpire. 

Timbre  :  (l'est  celui  des  cinq  anciens  revenus 
concédés  aux  créanciers  de  la  Mette,  qui  présente 

les  plus  grandes  difficultés  de  perception.  En  effet, 
le  Conseil  delà  Dette  n'a  pas  à  sa  disposition  les 
moyens  de  contrôle  et  de  répression  oui  existent 
dans  les  divers  pays  de  l'Europe,  et  le  fonction- 
nement des  capitulations  —  malgré  la  loi  du  7  dé- 
cembre 1893 el  l'accord  du  20 mars  1894  intervenu 
entre  l'Administration  de  la  Dette  el  les  missions 
étrangères,  rendant  L'impôt  du  timbre  obligatoire 
pour  tous  les  habitants  de  l'empire,  sans  dis- 
tinction de  nationalité — gène  considérablement  la 
surveillance  des  agents  préposés  ,i  ce  service. 

L'Administration  de  La  Dette  fail  cependant  les 
plus  grands  efforts  pour  relever  cette  source  de 
produits  et  nous  devons  reconnaître  qu  elle  a  déjà 


(1)  Voir  I  ki'ono mille  liurojx'en  n"  Wi  .i  Vu 


obtenu  de  sérieux  résultats,  car,  alors  que  l'impôt 
du  timbre  n'avait  donné  que  83.000  liv.  t.  en  1881, 
il  atteignit  138.392  liv.  t.  dès  sa  première  année  de 
gestion,  1882-83,  pour  s'élever  progressivement, 
dix  ans  plus  tard,  à  201.161  liv.  t.  "et  s'établira 
235.168  liv.  t.  en  1899-1900. 

Dîmes  sur  la  soie  :  C'est  un  droit  de  10  0/0  que 
les  agents  de  l'Administration  de  la  Dette  prélèvent 
sur  la  production  totale  des  cocons  de  l'Empire. 
Cette  dîme  a  donné  18.952  liv.  t.  en  1882-83; 
56.410  liv.  t.  en  1892-93  et  90.719  liv.  t.  en 
1899-1900. 

Ce  dernier  chiffre  indique  les  progrès  que  la  séri- 
ciculture turque  réalise  depuis  quelques  années, 
surtout  dans  les  nazarets  de  Brousse  et  d'Ismidt. 
Dans  ces  deux  centres  la  production  des  cocons 
est  passée  de  4.207.390  kilogr.  en  1897-98  à  4  mil- 
lions 950.313  kilogr.  en  1898-99  et  à  6.146.620  kilogr. 
en  1899-1900. 

Pêcheries  :  Les  droits  sur  la  pêche  dans  l'Em- 
pire ottoman  ont  été  concédés  par  le  décret  de 
Mouharrem  aux  créanciers  de  la  Dette  pour  Cons- 
tantinople,  sa  banlieue  et  quelques  localités  indi- 
quées par  le  décret.  L'emprunt  de  30  millions  de 
marks,  contracté  en  Allemagne  le  3  octobre  1888, 
a  reçu  en  garantie  les  droits  sur  les  autres  pêche- 
ries de  l'Empire.  L'Administration  de  la  Dette 
perçoit  la  totalité  de  ces  droits  et  en  fait  la  répar- 
tition. En  ce  qui  concerne  spécialement  le  service 
de  la  Dette,  les  revenus  encaissés  de  ce  chef  ont  été 
de  22.636  liv.  t.  en  1882-83,  de  44.405  liv.  t.  en 
1892-1893  et  de  47.544 liv.  t.  en  1899-1900. 

Assignations  fixes.  — Le  décret  de  Mouharrem  a 
délégué  à  l'Administration  de  la  Dette,  sons  le  titre 
&  Assignations  fixes,  la  redevance  de  la  Roumélie 
Orientale,  le  tribut  de  la  principauté  de  Bulgarie, 
l'excédent  des  revenus  de  l'île  de  Cbypre,  le  pro- 
duit des  dioits  sur  le  tabac  à  fumer  dans  le  nar- 
guileh  (tombeky)  ;  enfin,  toutes  les  sommes  pou- 
vant revenir  au  Gouvernement  ottoman  comme 
part  contributive  des  provinces  délacbées  de  l'Kin- 
pire  :  Serbie,  Monténégro,  Bulgarie  et  Grèce. 

La  rentrée  de  ces  revenus —  dont  quelques-uns 
sont  purement  nominaux  —  est  très  irrégulière, 
mais  elle  fournit  cependant  chaque  année  îles 
sommes  assez  importantes. 

Pour  les  dix-biiit  exercices  de  L'Administration  de 

la  Dette  (1882-18H3à  1899-1900)  La  redevance  de  la 
Roumélie  orientale  a  donné  2.391.167  liv,  turq.  ; 
l'excédent  îles  revenus  de  l'île  de  (  Ibypre,  remplacé 
par  des  traites  sur  la  douane  tant  que  cet  excellent 
ne  sera  pas  a  la  disposition  du  (  iouveruenient 
ottoman:  2.03S.5ôli  liv.  turq.,  et  le  produit  du 

tombeky  900.000  Liv.  turq.:  soil  au  total  5  mil- 
lions 329.728  Liv.  turq.,  représentant,  pour  les 

<li\-liuil    exercices,    Une    moyenne    annuelle  de 

296.095  liv.  turq.,  soit  environ  6. 715.000  IV. 
*** 

Résultats  d'ensemble:  D'après  le  dix-huitié  

i  pte  rendu  du  Conseil  de  la  Deiie.  le  montanl 

des  revenus  encaisses  en  exécution  du  décret  dfl 
Mouliarrem,  pour  l'exercice  isir.t  L900,  a  été  Le 
suivant  : 

nerettex  <(,•  IT.  ,  r ts'.»')  fJOO 

liv.  turfi 

l»  Revontm  dont  la  «cslien  «liri'do  uppiir- 

liontau  Conitcil   l.fiTiK.&rrf) 

'?•  IteVi-UIIM  finVrim'H   (moNopole  «II-»  U- 

\MCM)  ,   7ir.'.KH7 

il"  AMignationfl  IIx-  m   MBygg 

Total  «In  18'  rxorrlcn   !i.fll«.7!lô 
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Ce  total  doit  être  augmenté  d  une  somme  de 
113.101  liv.  turq.  non  recouvrée  àla  lin  du  17,:  exer- 
cice (impôts  arriérés)  et  être  diminué  du  solde  des 
arriérés  restant  dus  à  la  tin  du  18°  exercice,  soit 
131.95*2  liv.  turq.,  non  compris  les  arriérés  de  la 
redevance  de  la  lloumélie  Orientale:  2.r>8li.K28  liv. 
turq.,  el  ceux  de  L'île  de  Chypre:  301.444  liv.  turq. 

Le  solde  brut  encaissé  pendant  l'exercice  1899- 
1900  s'est  donc  élevé  à  2.507.879  liv.  turq. 

Les  dépenses  d'administration,  de  perception  et 
d'exploitation  pour  le  18e  exercice,  ont  été  de 
435.019  liv.  turq.,  ainsi  décomposées  : 

Dépenses  de  l'Exercice  1899-1900 

liv.  turq. 


Frais  du  personnel   249.427 

—  do  matériel   76  723 

—  divers   22.924 

Restitutions,  transport  du  sol  et  commis- 
sions diverses   80.105 

Transport  de  monnaies   6.440 

Perte  sur  les  opérations  do  trésorerie   7.558 

Total  du  18'  exercice   443.177 


Les  recettes  brutes  ayant  été  de  2.597.879  liv. 
turq.,  le  solde  net  :  2.154.702  liv.  turq.,  a  été  inté- 
gralement appliqué  au  service  de  la  Dette. 

Les  comptes  rendus  annuels  du  Conseil  de  la 
Dette  ne  sont  pas  exactement  présentés  comme  celui 
de  l'exercice  1899-1900  ci-dessus  détaillé,  parce  que 
les  revenus  dont  la  gestion  directe  appartient  au 
Conseil  sont  généralement  diminués  des  frais  de 
transport  du  sel  et  de  la  commission  allouée  aux 
débitants  de  timbres  ;  par  contre,  les  frais  de 
gestion  sont  aussi  diminués  d'une  somme  équiva- 
lente, mais  le  solde  net  à  appliquer  au  service  de  la 
Dette  reste  le  même. 

Le  tableau  suivant,  dont  les  chiffres  ont  été 
empruntés  aux  rapports  annuels  du  Conseil  établis 
d'après  cette  dernière  règle,  va  nous  indiquer  l'amé- 
lioration considérable  que  l'Administration  de  la 
Dette  a  su  réaliser  dans  sa  gestion  : 

Moyenne  annuelle  des  comptes  de  gestion  de  l'Administra- 
tion de  la  Detlo  publique  ottomane  en  exécution  du  décret 
de  Mouharrem  : 


Désignation 
des  catégories 

Moyenne 

de  la 
période 

décennale 
1882-1891 

(10  exerc.) 

annuelle 

période 
sep  tenu1* 
1892-1899 
(7  exerc.) 

Résultats 
de 

l'exercice 
1899-1900 
(18°exor.) 

DiflVr. 

entre 
1809-1000 

et  la  1" 

période 
décennal' 

1.  Revenus  directe- 
ment gérés  par  le 
Conseil  

2.  Revenus  affermés 
(monopole  des  ta- 

3.  Assignations 
fixes  

Totaux  

Dépenses  et  frais  de 

Solde  net  applicable 
au  service  de  la 
dette.  

Liv.  turq. 
1.066.5U6 

604.200 
.  301.943 

Liv.turq.. 
1.205.039 

763.280 
279.285 

Liv.turq. 
1.216.194 

702.887 
.355.298 

Liv.turq. 
+149.683 

+  38.687 
4-  53.355 

2.032.649 

2.347.609 

2.274.879 

+241.730 

117.000 

102.830 

119.677 

-|-  .  2.617 

1.915.589 

2.144.779 

2.154.702 

+239.113 

Entre  les  résultats  moyens  annuels  de  la  pre- 
mière période  décennale  1882-1891  et  les  résultats 
de  l'exercice  1899-1900,  il  y  a  augmentation  sur 
toutes  les  catégories  de  revenus  concédés  aux 
créanciers  de  la  Dette.  Les  dépenses  et  frais  de 
gestion  du  Conseil  n'ayant  excédé  que  de  2.61 7  liv. 
turq.  ceux  de  la  moyenne  1882-1891,  le  solde  net 


applicable  au  service  de  la  Dette  a  progressé  de 
239.113  liv.  turq.,  soit  environ  5.447.000  fr. 

Le  groupement  de  tous  les  résultats  annuels 
donne  les  chiffres  ci-après  : 


Total  des  sommes  encaissées  par  l'Administration  de  la 
Dette  publique  ottomane  de  1882  à  1900  et  solde  net  appli- 
qué au  service  de  la  Dette  : 


Désignation 
des  catégories 

Total  dos 

recettes 
et  des 

1  1  |    P  M    UD1  ES 

pour  les  17 

premiers 
exercices 

Moyenne 

des 
recettes 
et  des 
dépenses 
pour  les 
17  exerc. 

et 

dépenses 
du  18" 
exercice 
1899-1900 

Difter. 

entre 
1899-1900 

et  la 
moyenne 
des  17  D'- 
exercices 

1.  Revenus  directe- 
ment gérés  par  le 

2.  lioveiiiisaflermés 

3.  Assignations 
fixes  

Totaux  

Dépenses  et  frais  de 
gestion  

Solde  net  appliqué 
au  service  do  la 
Dette  

Liv.  turq. 

19.100.:;:::; 
L1.9K',  .995 

4.974.425 

Liv.turq. 

1.123.549 
704  999 

292.613 

Liv.turq. 

1.216.194 
702.887 

355.298 

Liv.turq. 

+  92.645 
—  2.112 

+  62.685 

36.059.758 

2.121.161 

2.274.379 

+153.218 

1.890.410 

111.200 

119.677 

+  8.477 

34.169.3W 

2.009.961 

2.154.702 

+144.741 

En  résumé,  pendant  ses  dix-huit  années  de 
gestion,  l'Administration  de  la  Dette  publique 
ottomane  a  encaissé  38.334.132  liv.  turq.  pour  le 
compte  des  porteurs  et,  sur  cette  somme,  30  mil- 
lions 324.045 liv,  turq.,  ou  827.461.745  fr..  ont  été 
intégralement  appliqués  au  service  de  l'intérêt  et 
de  l'amortissement  de  cette  Dette,  dans  les  condi- 
tions prescrites  par  le  décret  de  Mouharrem. 

IV 

EXTENSION  DES  ATTRIBUTIONS  DU  CONSEIL 
DE  LA  DETTE 

Les  excellents  résultats  que  la  gestion  de  l'Ad- 
ministration de  la  Dette  publique  procure  au 
Gouvernement  ottoman  —  en  améliorant  progressi- 
vement son  crédit,  et  en  le  débarrassant  de  tout 
souci  relativement  à  sa  dette  étrangère — ,  a  donné 
au  Sultan  l'idée  d'utiliser  cette  Institution  pour 
toutes  les  opérations  de  recouvrement  ayant  comme 
objectif  des  emprunts  étrangers. 

C'est  surtout  en  matière  de  chemins  de  fer  que 
l'intervention  du  Conseil  de  la  Dette  a  été  précieuse, 
car  elle  a  permis  à  la  Turquie  de  développer  son 
outillage  économique  sans  aggraver  sa  situation 
financière,  et  aux  concessionnaires  étrangers  des 
diverses  lignes  exécutées  d'assurer  la  réalisation 
des  garanties  obtenues  par  eux  avec  une  régula- 
rité presque  mathématique. 

Dans  l'étude  dont  nous  avons  déjà  parlé,  M.  Léon 
Berger  explique  de  la  manière  suivante  les  nou- 
velles attributions  dont  le  Conseil  de  la  Dette  a  été 
investi  : 

Le  plus  souvent,  lorsqu'un  groupe  financier  vient 
négocier  à  Constantinople  un  emprunt  ou  la  construc- 
tion d'une  ligne  ferrée,  le  Gouvernement  impérial 
assigne  comme  gage  du  service  financier  une  certaine 
catégorie  de  recettes  d'une  région  déterminée.  C'est, 
comme  il  vient  d'être  dit,  pour  régulariser,  contrôler 
et  accélérer  la  perception  de  ces  recettes  que  le  con- 
cours de  la  Dette  publique  ottomane  est  utilisé. 

Si  l'accord  s'établit  à  cet  elïet  entre  les  trois  parties 
intéressées,  —  savoir  :  Gouvernement,  dette  publique, 
groupe  financier  ou  industriel,  —  une  convention  est 
signée  qui  fixe  les  bases  de  cet  accord  et  en  stipule  les 
conditions.  (Juand  il  s'agit  de  percevoir  le  revenu  des 
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dîmes  affermées,  il  est  entendu  que  les  bons  des  dimiers 
à  livrer  par  les  adjudicataires  doivent  être  libellés  au 
nom  de  l'Administration  de  la  Dette  publique  ottomane 
et  que  la  totalité  de  leur  contre-valeur  doit  être  remise 
directement  aux  caisses  de  l'Administration.  Un  délégué 
de  cette  dernière  doit  assister,  avec  droit  de  coopération 
effective,  à  toutes  les  opérations  que  comporte  l'adju- 
dication. 

En  cas  d'impossibilité  absolue  de  trouver  des  fer- 
miers, si  le  produit  de  la  dîme  doit  être  administré  en 
régie,  c'est-à-dire  réalisé  en  nature,  le  Gouvernement 
s'engage  à  placer  la  totalité  de  ce  produit  dans  des 
magasins  à  double  clef,  dont  l'une  est  confiée  aux 
agents  de  la  Dette  publique  ottomane.  La  vente  ne 
peut  être  faite  que  par  les  autorités  locales  conjointe- 
ment avec  les  agents  de  ia  Dette  et  les  sommes  à  payer 
doivent  être  versées  intégralement  et  directement  dans 
les  caisses  de  celle-ci. 

Les  paiements  aux  Compagnies  de  chemins  de  fer 
s'effectuent  au  fur  et  à  mesure  des  rentrées  des  dîmes 
et  sont  opérés  par  l'Administration  centrale  de  la  Dette 
publique  sur  un  ordonnancement  du  Ministère  des 
finances,  d'accord  avec  le  département  des  travaux 
publics  qui  vérifie  les  comptes  présentés  par  les  ayants 
droit.  L'ordonnancement  porte  que  l'Administration  de 
la  Dette  est  autorisée  à  payer  au  requérant  —  jusqu'à 
concurrence^  des  dîmes  affectées  —  tel  montant  pour 
tel  exercice.  La  Dette  publique  remet  à  la  Société  une 
délégation  sur  son  établissement  payeur,  où  sont 
déposés  les  fonds,  la  Banque  impériale  otttomane  pour 
.Constantinople. 

S'il  y  a  excédent  sur  le  montant  des  perceptions 
effectuées,  le  solde  disponible  est  remis  au  Trésor 
impérial,  à  moins  que  l'Administration  n'ait  déjà  reçu 
de  celui-ci  un  autre  ordre  d'affectation. 

Enfin,  quand  il  s'agit  d'un  genre  particulier  de 
revenus  tels  que  les  droits  de  pèche  d'un  certain  dis- 
trict, le  produit  des  permis  de  chasse,  la  vente  du 
tombéki,  la  convention  stipule  aussi  exactement  que 
possible  l'étendue  des  attributions  delà  Dette  publique 
en  ce  qui  concerne  le  service  de  perception. 

En  facilitant  le  développement  des  voies  ferrées 
dans  l'Empire  ottoman,  le  Conseil  de  la  Dette  n'a 
pas  seulement  rendu  service  aux  bénéficiaires  des 
lignes  concédées,  il  a  largement  contribué  à  l'amé- 
lioration économique  des  provinces  agricoles 
desservies  par  les  nouvelles  et,  par  cela  même, 
favorisé  la  progression  des  anciens  revenus  aban- 
donnés aux  porteurs  de  la  Dette  convertie  par  le 
décret  de  Mouharrem. 

(A  suivre.)  Edmond  ïhéry. 


L'IMPOT  PERSONNEL  ET  PROGRESSIF 

sur  l<*  Itcvcim 


La  Commission  du  budget  a  décidé,  mardi  dernier, 
par  17  voix  contre  13,  que  le  principe  de  L'impôt  per- 
sonnel sur  le  revenu  serait  incorporé  dans  le  budget 
1902.  Sous  une  apparence  anodine,  la  Commission 
venait  de  soulever  la  question  la  plus  grave  de  la  légis- 
lature actuelle,  car  il  s'agit,  en  réalité,  de  la  plateforme 
électorale  adoptée  par  le  parti  socialiste  pour  le  pro- 
chain renouvellement  de  la  Chambre. 

On  sait  que  deux  systèmes  sont  en  présence,  tendant 
l'un  et  l'autre  au  mêrnc  but  :  Le  premier  projet 
Klot/.,  Magniaudé  et  Fera  and  Brun  —  consiste  a  sup- 
primer 1m  quatre  contributions  directes  et  à  les  rem- 
placer par  un  impôt  progressif  sur  le  revenu. 

Ce>t  le  cas  OÙ  jamais  de  dire  qu'on  nous  propose  là 
de  faire  un  saut  dans  l'inconnu.  Et,  dans  l'état  actuel 
de  nos  finances,  on  ne  peut  pas  mesurer  l'etemhie  fin 
saut  qu'il  faudrait  Taire;  il  v  aurait  même  lieu  de 
craindre  que  ce  saut  dans  l'inconnu  ne  -c  terminal  par 


une  chute  dans  l'abîme  :  singulière  façon  de  réformer 
notre  organisation  financière. 

Le  second  —  projet  de  M.  Merlon  —  est  celui  que 
son  auteur  appelle  modestement  l'impôt  de  statis- 
tique ».  Il  consiste  à  réunir  dès  à  présent  les  éléments 
de  renseignements  nécessaires  pour  fixer  plus  tard  la 
quotité  de  la  taxe  que  chacun  devra  payer.  On  deman- 
dera à  chaque  citoyen  quel  est  le  chiffre  de  son  revenu; 
on  vérifiera  l'exactitude  de  ses  déclarations,  on  inscrira 
le  chiffre  contrôlé  sur  les  registres  du  percepteur  et, 
provisoirement,  on  n'imposera  au  contribuable  qu'une 
taxe  modique,  presque  insignifiante,  pour  ne  pas  l'ef- 
frayer tout  d'abord.  C'est  Y  impôt  dç  statistique. 

Mais  cet  impôt,  si  léger  au  début,  on  devra  pour 
l'établir  employer  tous  les  procédés  vexatoires  qui 
soulèvent,  si  justement,  tant  de  protestations.  Il  a,  dès 
le  début,  un  caractère  nettement  inquisitorial  parce 
qu'il  oblige  les  commerçants,  les  industriels,  les  pro- 
priétaires, les  rentiers  à  livrer  le  secret  des  ressources 
annuelles  que  leur  procurent  leur  commerce,  leur 
industrie  ou  leurs  propriétés. 

Puis  on  peut  tenir  pour  certain  que  !a  quotité  de 
l'impôt,  modique  à  l'origine,  ne  tardera  pas  à  grossir 
rapidement  par  la  nécessité  de  combler  les  iléticits 
budgétaires. 

Quant  à  la  fixation  du  revenu  imposable,  voici  com- 
ment on  procéderait  d'après  le  projet  Merlou  : 

Dans  chaque  commune,  le  contrôleur  des  contribu- 
tions directes,  avec  l'assistance  du  maire,  do  deux 
répartiteurs  nommés  par  le  Conseil  municipal  et  du 
percepteur,  établira  la  liste  des  habitants  assujettis  à 
l'impôt.  Au  mois  de  janvier  de  chaque  année,  les  con- 
tribuables dont  les  noms,  comme  il  a  été  dit  plus  haut, 
auront  été  portés  sur  la  liste  du  contrôleur  des  contri- 
butions directes  devront  faire  la  déclaration  de  leur 
revenu  total. 

Mais  le  contrôleur  ne  sera  pas  tenu  d'accepter  la 
déclaration  pour  valable,  s'il  ne  la  croit  pas  exacte.  A 
l'aide  des  renseignements  qu'il  pourra  recueillir,  il 
déterminera  le  revenu  imposable. 

Comment  et  où  se  procurera-t-il  ces  renseignements? 
Quelle  en  sera  la  valeur?  Le  projet  Merlou  oublie  de 
nous  le  dire.  Il  veut  bien  nous  informer  que  le  contri- 
buable aura  quinze  jours  pour  faire  valoir  ses  récla- 
mations. Mais  il  n'en  résulte  pas  moins  que,  dans  ce 
système,  la  taxation  d'office  se  retrouve  j  côté  de 
l'enquête  inquisitoriale  qui  avait 'fait,  rejeter  jusqu'ici 
tous  les  projets  d'impôt  sur  le  revenu  global.  Voilà  les 
étrennes  que  l'on  nous  promet  pour  le  J"r  jam  Ler  1902. 

Le  projet  de  M.  Merlou,  présenté  au  nom  delà*  lommis- 
sion  de  l'impôt  sur  le  revenu,  n'incorporait  pas  la 
réforme  dans  le  budget  de  1902;  la  Chambre  restait 
ainsi  libre  de  discuter  la  question  d'une  manière  toute 
théorique  et  d'examiner  à  loisir  les  nombreuses  objec- 
tions qu'elle  soulève. 

La  Commission  du  budget  vient  d'en  décider  autre- 
ment, et  malgré  l'opposition  de  m.  Caillauxqui  aéner- 
giqaement  combattu  cette  procédure  en  soutenant 
qu'un  pareil  remaniement  do  notre  ré-ime  lis.-.i I  devrai! 

être  étudié  dans  tout  son  ensemble,  elle  a  maintenu 
son  vole  de  la  veille. 

Séance  tenante,  la  Commission  n  nommé  une 
BOUS-CommiSSion  de  quatre  membres:  MM.  .Merlou. 
Berteaux,  Trouillol  et  Aimond,  chargée  d'examiner  les 
différentes  propositions  d'impôt  suri.-  revenu.  Celle 
lOUS-Comraission  s'est  immédiatement  réunie  et  a 
décidé  :  I"  de  supprimer  les  quatre  contributions  ; 
2"  de  les  remplacer  par  un  impôt  personnel  el  pro 
gressif  sur  le  revenu  ;  II"  de  soumettre  ses  conclusions 
à  la  Commission,  aujourd'hui  vendredi.  Ou  ni  -aurait 
être  plus  expéditu. 

Il  semble  certain  que  le  Gouvernement  ne  suivra 
pas  la  Commission  du  budget  dans  la  volo  oi  olle  vient 
de  s'engager,  malgré  le  Ministre  de.  Un  an  ci  .  i  :  il  es!  à 
supposer  que  la  Chambre  sora  appelé.'  ù  ira  cher  la 
question  do  procédure  avant  même  dedisçui      i  jjruj 

eipe  de  la  réforme, 

J.  M. 

'  P.-8>  —  Cet  article  était  déjà  doril  quand  I  Sénat  a 
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nommé  sa  Commission  des  finances.  Tous  les  membres  élus 
sont  hostiles  ail  projet  d'incorporation  décidé  par  la  Commis- 
sion du  budget  de  la  Chambre. 

Parmi  les  déclarations  faites  dans  cette  première  réunion 
des  bureaux,  nous  signalerons  celle  de  M.  Magnin.  qui  a  dit  : 
«  Jamais  on  ne  me  fera  voter  en  cinq  semaines  la  suppres- 
sion des  quatre  contributions  et  l'impôt  sur  le  revenu.  » 


M  CRISE  DU  MARCHÉ  DE  BRUXELLES 


Dans  Y  Economiste  Européen  dû  12  avril  dernier, 
noire  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond Théry,  a  exposé  la 
question  de  la  reprise  du  Congo  belge.  Après  avoir 
montré  que  les  intérêts  économiques  et  politiques  du 
pays  parlaient  en  faveur  de  l'annexion,  il  a  reconnu 
que  la  question  d'opportunité  de  la  reprise  immédiate 
restait  fort  discutable  ;  que  d'ardents  »  annexionnistes  » 
étaient  eux-mêmes  d'avis  que  la  Belgique  n'est  pas 
encore  mûre  pour  administrer,  en  pleine  connaissance 
de  cause,  le  vaste  empire  africain  et  que  ni  le  [Gouver- 
nement belge,  ni  le  Roi,  ni  l'Etat  indépendant  n'esti- 
ment le  moment  venu  pour  faire  assumer  par  la 
métropole  la  direction  de  la  grande  colonie. 

On  sait  que,  dans  un  projet  de  loi  soumis  à  la  Cham- 
bre, le  Gouvernement  belge  a  voulu  réserver  l'avenir  et 
se  ménager  la  faculté  de  réaliser  la  reprise  dans  des 
conditions  appropriées  aux  circonstances  les  plus  favo- 
rables pour  les  intérêts  nationaux.  Voici  que,  sur  ces 
entrefaites,  M.  Recrnaert,  ministre  i'd'Etat,  a  déposé 
un  projet  de  reprise  immédiate,  formulé  en  ces  ter- 
mes : 

Article  I".  —  En  suite  du  droit  conféré  à  l'Etat  belge  par 
la  convention  intervenue  entre  l'Etat  du  Congo  et  lui  le  a  juil- 
let 1S90,  les  territoires  dépendant  dudit  Etat  sont  désormais 
possession  belge,  avec  tous  les  biens,  droits  et  avantages  jus- 
qu'ici attachés  à  la  souveraineté  dudit  Etal,  mais  aussi 
moyennant  la  charge  de  toutes  les  obligations  envers  les  tiers- 

Articlele  II.  —  La  présente  loi  n'entrera  en  vigueur  que 
dans  un  an  à  dater  de  sa  publication,  et  ce,  pour  que  la  lé- 
gislature puisse  régler  le  régime  social  de  la  nouvelle  pos- 
session belge,  en  matière  législative,  administrative  et  judi- 
ciaire. 

Article  III.  —  Pendant  la  prédite  année,  l'administration 
des  territoires  congolais  sera  exercée  par  l'Etat  indépendant 
dans  les  mêmes  conditions  qu'elle  l'est  à  présent. 

Article  IV.  —  Le  Gouvernement  est  chargé  de  régler,  d'un 
commun  accord  avee  l'Etat  indépendant,  les  conditions  d'exé- 
cution de  la  présente  loi. 

Cette  proposition,  renvoyée  le  30  mai  à  l'examen  de 
la  section  centrale  de  la  Chambre  belge  chargée  d'étu- 
dier le  projet  du  Gouvernement,  a  produiten  Belgique 
une  impression  d'autant  plus  profonde  que,  dans  la 
même  séance  où  la  section  centrale  a  pris  connais- 
sance du  projet,  il  lui  a  été  communiqué  une  lettre  de 
M.  de  Srnct.  de  Naeyer,  président  du  Conseil,  où  ce 
dernier  insiste  sur  la  nécessité  d'élaborer  sans  retard 
la  loi  organique  réglant  le  régime  auquel  le  Congo  de- 
vrait être  soumis,  le  jour  où  son  annexion  deviendrait 
dïective  et  où  il  expose  les  grandes  lignes  qui  lui  pa- 
raissent devoir  être  adoptées. 

La  politique  s'est  trop  malheureusement  mêlée  à  cette 
question  pour  qu'on  puisse  la  juger,  en  Belgique,  avec 
tout  le  sang-froid  qu'elle  comporte.  Il  semble,  cepen- 
dant, que  l'opinion  publique  avait  reconnu,  avec  le 
Gouvernement,  qu'il  valait  mieux  achever  librement 
l'œuvre  commencée  et  ne  pas  faire  passer,  dès  aujour- 
d'hui, le  contrôle  de  l'Etat  indépendant  entre  des  mains 
moins  expérimentées  que  celles  qui  le  gèrent. 

I.  émotion  qui  s'est  emparée  du  Marché  belge,  au  len- 
demain de  la  séance  dont  nous  venons  de  parler,  nous 
prouvé  bien  que  Ion  a  craint  que  l'annexion  immédiate 
fût  la  perte  du  Congo  et  la  tin  des  espérances  placées 
dans  ce  pays  par  tous  ceux  qui  ont  eu  confiance  dans 
la  bonne  administration  actuelle. 

C'est,  en  effet,  une  véritable  panique  qui  s'est  pro- 
duite, dans  la  séance  de  vendredi  dernier,  sur  le  Mar- 


ché de  Bruxelles.  La  baisse  s'est  d'abord  abattue  sur 
les  parts  de  fondateurs  el  les  actions  du  Chemin  de 
fer  au  Congo;  elle  a  gagné  ensuite  toutes  les  valeurs  du 
groupe  colonial,  puis  s'est  étendue  aux  valeurs  de  trans- 
port et  à  l'ensemble  de  la  cote. 

Si  les  titres  du  Chemin  rie  fer  du  Congo  ont  donné 
le  signal  de  la  débâcle,  c'est  que  le  public  spéculateur 
a  été  considérablement  ému  par  les  déclarations  faites, 
au  nom  du  Gouvernement,  dans  la  séance  de  la  Sec- 
tion centrale,  au  sujet  des  conditions  relatives  à  la  re- 
prise du  chemin  de  fer,  en  cas  d'annexion. 

Le  Gouvernement,  en  effet,  s'est  déclaré  armé  pour 
obtenir  une  réduction  de  tarif  et  pour  reprendre  le 
chemin  de  fer  au  prix  de  76  millions,  dont  40  servi- 
raient à  indemniser  les  obligations  et  MO  millions  àra- 
cheter  les  actions  appartenant  à  des  particuliers.  Or.  il 
y  a  encore  en  circulation  M5.900  actions  ordinaires  et 
4.800  parts  de  fondateur  ;  aux  cours  déjà  relativement 
dépréciés  de  la  Bourse,  cela  représente  un  total  de  100 
millions  de  francs  qui  valaient,  il  y  a  un  an,  180  mil- 
lions; donc,  une  perte  de  150  millions  sur  180  millions 
pour  les  détenteurs  d'il  y  a  un  an. 

On  comprend  que  cette  perspective  ait  ému  la  spé- 
culation, aussi  ne  devons-nous  pas  être  surpris  de 
constater  que  l'action  du  Chemin  rie  fer  du  C<mi/n, 
dont  le  cours  moyen  s'était  établi,  dans  la  séance  du 
30  mai,  à  1.797  fr.  50,  n'ait  plus  coté'  le  lendemain  que 
1.487  fr.  50,  soit  une  baisse  de  310  fr.,  et  qus  la  part  de 
fondateur  ait  fléchi  de  0.000  fr.  à  5.050,  soit  une  perte 
de  1.550  francs.        •  ' 

Nous  avons  dit  que  cette  baisse  a  réagi  sur  tout  le 
groupe  colonial  ;  on  s'en  rendra  ^compte  en  examinant 
le  tableau  suivant  des  principales  valeurs  de  ce 
groupe  : 


Chemin  de  fer  du 

Congo,  action. . . 
Chemin  de  fer  du 

Congo, pa  rtfond. 
Haut  Congo,  act. 
Compagn.  du  Ka- 

tanga,  act.  priv. 
Compagn.  du  Ea- 

tanga,  act.  ord.. 
Compagnie  du  Lo- 

mani,  act.  ord.. . 
Produits  du  ( fcm- 

go,  act.  ordîn... 

Ce  tableau  est  instructif  :  s'il  nous  montre  l'impor- 
tance de  la  dépréciation  subie  pendant  la  séance  du 
31  mai  par  les  principales  valeurs  congolaises,  il  nous 
fait  voir,  en  même  temps,  que  tous  ces  titres  avaient 
eu  à  souffrir,  depuis  le  commencement  de  l'année,  de 
la  crise  qui  a  sévi  sur  le  Marché  belge. 

On  sait,  en  effet,  avec  quelle  témérité  —  d'aucuns 
disent  avec  quelle  imprévoyance  —  nos  voisins7  ont  es- 
compté le  grand  mouvement  industriel  qui  s'était  ma- 
nifesté il  va  quatre  années.  Des  entreprises  ont  été 
constituées  par  les  capitaux  belges  dans  toutes  les 
parties  du  monde;  il  n'est  branche  de  l'activité  humaine 
qui  n'ait  attiré  leur  attention  et  les  Sociétés  se  sont 
fondées  avec  une  abondance  telle  qu'il  était  trop  facile 
de  prévoir  l'insuccès  de  nombre  d'entre  elles.  La  crise 
industrielle  russe  a  été  le  signal  des  difficultés  du  Mar- 
ché belge  :  l'histoire  de  ces  embarras  peut  se  résumer 
en  quelques  mots.  Impressionnés  par  les  premiers 
résultats  de  quelques  grandes  entreprises  russes,  nos 
voisins  s'étaient  trop  hâtés  d'escompter  à  la  Bourse 
l'avenir  de  ces  affaires,  de  majorer  certains  cours 
et  de  constituer  des  Sociétés  similaires,  mal  conçues 
et  mal  étudiées,  qui  ne  pouvaient  donner  que  des 
déboires.  Le  jour  où  ces  valeurs  n'ont  plus  produit 
ce  que  l'on  attendait  d'elles,  la  clientèle  a  pris  peur  et 
nous  avons  eu,  pendant  plusieurs  mois,  le  spectacle 
d'une  baisse  que  rien  ne  pouvait  arrêter.  Les  mêmes 
tantes  ont  été  commises  avec  les  valeurs  coloniales  :  à 


Valeui 

no- 
minale 

Valeur  au 

Baisse 
entre 

1"  ianv. 
1901 

m  mai 
1901 

31  mai 
1!H)1 

les  deux 
jours 

i 

/o 

500 

2.340 

1.797  50 

1.487  50 

17.3 

i 

500 

9.425 

2.980 

6.000  « 
2.275  » 

5.050  ». 
1.985  »» 

23.5 
12.7 

500 

1.775 

1.580  » 

1.395  » 

11.7 

» 

1.550 

1.276  » 

1.175  » 

7.9 

500 

2.150 

1.350  » 

1.175  »» 

12.9 

500 

475 

500  »> 

452  »» 

9.6 
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côté  des  entreprises  dont  nous  avons  signalé  la  baisse, 
et  dont  les  cours  peuvent  reprendre,  bien  qu'ils 
aient  été  considérablement  poussés,  il  existe  une  mul- 
titude de  petites  valeurs  dont  l'avenir  est  des  plus 
aléatoires  et  qui  éprouveront  de  sérieuses  difficultés 
à  se  relever  des  cours  où  la  dernière  réaction  les  a  pré- 
cipités. 

Si  le  Marché  belge  ne  traînait  après  lui  ces  poids  morts 
et  s'il  ne  se  trouvait  au  lendemain  d'une  crise  qui  a 
atteint' plusieurs  compartiments  de  sa  cote,  on  n'atta- 
cherait pas  grande  importance  à  la  panique  dont  la 
Bourse  de  Bruxelles  a  été  le  théâtre  dans  la  séance  de 
vendredi  dernier. 

Comme  nous  l'avons  indiqué,  les  causes  de  cette 
panique  sont  nettement  définies  :  elles  tiennent  toutes 
à  la  crainte  de  l'annexion  immédiate  du  Congo  ou 
plus  exactement  à  l'énervement  où  les  retards  ap- 
portés à  une  solution  ont  mis  le  public. 

Le  problème  a  été  nettement  posé  aujourd'hui  :  il 
faut  décider  le  plus  rapidement  possible  ou  la  reprise, 
sans  condition,  de  la  possession  africaine,  ou  le  main- 
tien de  l'option  intégrale.  De  l'une  ou  l'autre  de  ces 
solutions  dépendra  toute  question  accessoire  comme 
celle  du  régime  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer. 

L'influence  que  ce  débat  a  déjà  eue  sur  la  Bourse 
doit  montrer  que  tout  retard  pourrait  porter  un  grand 
préjudice  aux  intérêts  publics.  Jusqu'ici  on  ne  signale 
aucune  défaillance  importante  ;  on  n'a  fait  appel  à 
aucune  intervention  ;  le  Marché  belge  souffre,  mais 
résiste  et  il  espère  se  rétablir  tout  seul  avec  beaucoup 
de  courage  et  de  volonté.  Espérons  que  cette  seconde 
leçon  lui  sera  profitable  et  qu'il  évitera  à  l'avenir  les 
exagérations  dont  il  voit  en  ce  moment  le  danger. 

Georges  Bourgap.el. 


BANQUE  COMMERCIALE  ITALIENNE 


Ainsi  que  le  mentionnait,  le  rapport  présenté  par  le 
Conseil  d'administration  aux  actionnaires  lors  de  la 
dernière  assemblée  générale  annuelle,  l'exercice  1900  a 
été,  pour  cette  Société,  favorable,  puisqu'il  s'est  Iraduit 
par  un  montant  de  profits  nets  de  3.988.479  lire  27,  qui 
«  se  décomposent  comme  suit  : 


COKPTE  1>F.  PROFITS  ET  PEBTE8  Lire 

italiennes 

Avoir  — 

Bénéfices  du  portefeuille-Italie   1 .828.084  Ho 

—  du  portefeuille-Etranger   886.684  18 

Intérêts  sur  comptes  courants  divers   1.426.905  68 

—  sur  reports   1.784.605  88 

—  du  portefeuille -titres   Mô.HXi)  ti(> 

Bénéfices  sur  participations   IMO.OHO  83 

—  nur  litres   !77.:;;:i  38 

Provisions  et  divers  ,  1.474.278  <)."> 

Immeubles   131 .638  ok 

Intérêts  sur  lions   27.956  40 

Doit  1 

Intérêts  sur  les  actions  de  la  Société  1"  série  198.966  96 

Intérêts   816.768  69 

Frais  d'administration    1.959. 847  » 

Impôts  et  timbre   875. -191  26 

Intérêts  sur  bons   216.360 

Bénéfice  net   8.982.479  27 


8.048.902  51 

Les  profita*  sont  en  augmentation  sensible  d'un  exer- 
cice n  l'autre,  puisque  le  suide  bénéficiaire  <le  l'année 
18!»!»  ne  s'était  élevé  qu'à  3.012.028  lue;  Us  oui  reçu 
l'attribution  suivante  : 

Lire 

Rappel  des  profita   8.988.479  27 

Moins  : 

r>  o/o  au  fonds  de  réserve   19!). 12:1  ;h; 

Tantième  du  Conseil  d  administra- 
it reporter   190.123  90  3.982.479  27 


Report   199.123  96   3.982.479  27 

tion   378.335  53 

577. 459  49 


Plus  report  de  1  exercice  précèdent   103.739  53 

Total   3.508.759  31  ' 

Sur  lequel  il  a  été  prélevé,  pour  distribuer  un 
dividende  de  fc  1/2  0/0  sur  les  séries  1",  2'  et 

3"  du  capital-actions,  la  somme  de   3.400.000  » 


Il  reste  à  reporter  à  nouveau   lus. 7.7.)  31 


La  Banque  Commerciale  Italienne  a  été  fondée  en 
1898  en  vue  de  faire  des  opérations  de  banque  de  tous 
genres.  Elle  peut  aussi  se  charger  delà  perception  d'im- 
pôts provinciaux  et  communaux. 

La  valeur  des  titres  constituant  sa  propriété,  ajou- 
tée au  montant  de  tous  les  engagements  provenant  de 
la  participation  de  la  Banque  dans  des  Syndicats  de 
toute  sorte,  ou  de  l'obligation  de  prendre  livraison  des 
titres  achetés  par  elle,  ne  doit  jamais  déliasser  trente 
pour  cent  du  capital  versé.  Toutefois,  dans  ce  montant, 
il  ne  faut  pas  comprendre  les  titres  de  la  Dette  Publi- 
que de  l'Etat,  les  obligations  garanties  par  l'Etat,  les 
obligations  des  grandes  Compagnies  italiennes  de 
Chemins  de  fer,  ni  les  obligations  de  provinces  et  de 
communes.  Enfin  la  Société  ne  peut  acheter  d'immeu- 
bles, à  moins  qu'il  ne  s'agisse  d'acquérir  un  ensemble 
de  biens,  de  créer  et  d'installer  des  sièges,  succursales 
ou  agences,  ou  à  moins  encore  que  l'achat  ne  soit  né- 
cessaire pour  le  recouvrement  de  créances  de  la  Ban- 
que. Et  dans  le  cas  d'acquisition  d'un  ensemble  de 
biens,  la  limite  indiquée  plus  haut  de  MO  O  U  en  titres 
qui  sont  la  propriété  sociale  pourra  être  dépassée. 

La  Société  a  été  Constituée  pour  une  durée  de  ôOans, 
au  capital  de  20  millions  de  lire  italiennes,  divisé  en 
40.000  actions  de  500  lire,  qui  ont  consliiné  la  !<••  série 
du  capital-actions.  Il  a  été  porté  en  1897  à  :i0  millions, 
au  moyen  de  la  création  de  4-300  actions  de  2.500  lire 
(2e  série  du  capital-actions),  puis  à  40millions  en  1899, 
par  l'émission  de  4.000  actions  nouvelles  de  2.500  lire 
<:■>"  série  du  capital-actions)  ;  enlin  à  00  millions  en 
1900,  parla  création  de  40.000  actions  de  fiOO  lire.  Ce 
sont  ces  dernières  40.000  actions  qui  constituent  la 
4e  série  du  capital-actions  et  qui  sont  cotées  au  comp- 
tant, sur  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris,  filles 
avaient  élé  émises  à.  0Ô0  lire. 

C'est  l'expansion  toujours  croissante  de  celle  insti- 
tution qui  a  nécessité  ccst  augmentations  successives 
de  capital,  et  cette  expansion  s'est  encore  traduite, 
l'année  dernière,  par  l'ouverture  d'une  nouvelle  suc- 
cursale à  Venise,  de  sorte  qu'avec  ses  autres  succur- 
salcs  de  Florence,  Gènes.  Xaples,  Rome,  Turin.  Li- 
vournect  Messine,  la  Manque,  dont  le  siège  social  est 
à  Milan,  étend  maintenant  son  action  directe  à  presque 
toutes  les  provinces  d'Italie. 

Hien  que  l'année  1900  ait  été  pou  favorable  à  l'acti- 
vité é  omlque  de  L'Europe,  par  suite  de  la  longue  et 

coûteuse  campagne  dans  Laquelle  L'Angleterre  s'esl  en- 
gagée en  Afrique,  et  par  suite  également  de  s  troubles 
de  I  :bitie;  bien  que  le  commercé  ait  eu  à  souffrir  d'une 
réduction  des  disponibilités,  et  quo  la  fermeture  des 
marchés  cbinois  ail  lourdement  pesé  sur  l'industrie  et 
la  sidérurgie;  bien  que  les  valeurs  Industrielles,  après 
avoir  été  portées  à  des  cours  jusqu'alors  inconnus, 
aient  eu  à  subir  des  reculs  importants  pour  tombor  1  n- 
suite  a  une  inactivité  complète,  liBanque  Commercial» 
Italienne  a  trouvé  quand  même  à  s'utill  1  r,  on  portant 
toute  son  attention  sur  les  valeurs  à  revenu  ûxo,  car  11 

est  probable,  dit  le  rapport,  que  loi  capitaux  dl  1  

blés  se  porteront  encore,  do  préférence  pendant  quoi- 
que temps,  sur  ces  valeurs.  Crosl  pourquoi  olloafortné, 
avec  la  hirectiwi  lier  Disconto  GctelUchaft  do  Merlin, 
agissant  pour  le  compte  d'un  groupe  ail»  rnand,  unHyn- 
dicat  pour  la  prise  ferme  de  5j  nulle. n  de  lue  d'Ooli* 
'/'liions  io  0  de  la  Société  Italienne  des  V hemi  ■  fer 
de  la  Méditerranée  qui  étaient  déjà  pincées  on  totalité, 
principalement  on  Italie,  dès  les  premiers  mois  de  l'an- 
née e&COnrS,  ce  quia' permis  au  Syndical  de  se  dis- 


710 


L'ÉCONOMISTE  EUBOPÉEN.  —  France 


Boudre  à  La  lin  du  mois  de  février.  Le  bénéfice  résul- 
tant de  cette  opération  a  été  passé  au  profit  de  l'exer- 
cice L901. 

En  l'.'OO,  La  Banque  Commerciale  Italienne  a  égale- 
ment pris  pour  10. '200.000  lire  de  capital  nominal 
d'obligations  4  0/u  du  «  Consortium  »  pour  l'améliora- 
tion de  VAgro  Mantovano-Reggiano,  en  se  réservant 
pour  elle-même  une  forte  participation.  En  raison  de 
l'accueil  que  de  nombreux  capitalistes  ont  fait  à  ces 
titres,  La  Société  espère  qu'elle  les  placera  avec,  un  beau 
bénélicc.  Celle  valeur,  en  cll'el,  peut  être  considérée 
comme  une  Lettre  de  gage  de  premier  ordre,  les  trois 
quarts  de  l'annuité  nécessaire  au  service  de  cet  em- 
prunt, étant  couverts  par  l'Etat  et  par  les  provinces  et 
communes  intéressées. 

Par  suite  de  ces  deux  opérations,  le  «  Portefeuille- 
titres  »  de  Là  Banque  s'est  trouvé  porté,  au  31  décem- 
bre dernier,  à  16.521.742  lire  00.  Quant  au  compte 
«  participai  ions  »,  il  se  chiffre  par  5.975.121  lire  23,  et 
il  comprend  des  intérêts  pris  parla  Banque,  avec  quel- 
ques amis,  dans  les  affaires  suivantes  :  obligations 
F)  0,  0  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  Forges  et 
Charbonnages  de  Di/ferdange-Dannebaum ;  Rente:}  0/0 
du  Royaume  de  Saxe;  Bons  du  Trésor  Bulgare  €  0/0 
1900:  '  Wiener  Yerhehrs-Anleilie  4  0/0,  3e  émission; 
obligations  4  0/0  de  la  Société  Autrichienne-Hongroise 
des  Chemins  de  fer  de  l'Etat;  obligations  4  0/0  de  la 
Baltimore  and  Ohio  Raihvay  Company  ;  actions  de  la 
Fabrique  de  Moteurs  à  gaz  Langen  et  Wolf,  système 
Otto;  actions  des  Usines  de  Rima  Murany;  actions  des 
Aciéries  Rhénanes;  actions  de  la  Société  pour  l'utilisa- 
tion de  la  force  hydraulique  en  Vénélie  ;  actions  de  la 
Société  pour  l'utilisation  de  la  force  hydraulique,  en 
Ligurie;  actions  de  la.  Société  des  Aciéries  et  Chantiers 
de  Paraloff ;  actions  de  la  Compagnie  Internationale 
d'Orient. 

Sans  entrer  dans  trop  de  détails  sur  les  opérations 
courantes  de  la  Banque  Commerciale  Italienne,  nous 
croyons  devoir  dire  qu'elle  a  été  chargée  du  paiement 
des  coupons  de  55  Sociétés,  Compagnies,  Villes  ou 
Communes.  Dans  ces  55  Sociétés  on  trouve  nombre  de 
Compagnies  de  Chemins  de  fer,  la  Banco  di  Italia  y 
Rio  de  la  Plata,  de  Buenos-Ayres,  de  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles,  etc. 

Si,  maintenant,  on  se  reporte  au  bilan,  on  trouve 
que  les  exigibitités  et  disponibités  de  la  Banque  Com- 
merciale Italienne  s'établissent  ainsi  au  : 


Exigibilités  Lire 

Dividendes  non  payés  ,   382  50 

Comptes  de  dépôts  et  d'épargne   39.084.290  15 

Bons  à  échéance  fixe  portant  intérêts...   3.550.983  99 

Efletsà  payer   11.063.451  43 

Chèques  en  circulation   1.985.054  56 

Comptes  couiants  créditeurs   94.394.173  66 

Créditeurs  à  vue   3.411.518  11 

—       divers   4.785.840  40 

Caisse  des  impôts,  à  Milan   334.237  40 

Créditeurs  par  aval   17.609.540  12 

Intérêts  sur  effets  à  échéance  fixe   216.360  34 

177.006. 'i38  78 


Disponibilités 

Espèces  en  caisse   15.120.352  73 

Fonds  disponibles  dans  les  banques  d'émission  729.785  56 

Bons  de  caisse   658.733  41 

Portefeuille  :  Ellèts  de  commerce  Italie   29.980.827  28 

—                    —            Etranger..  7.282.229  95 

Effets  à  l'encaissement   1.396.460  91 

Reports   39.019.9!i5  29 

Comptes  courants  débiteur*   105.971.617  74 

Débiteurs   2.339.222  45 

—      par  aval...   17.009.5V2  12 

Intérêts  sur  bons  à  échéance  fixe   27.955  40 

Avances  sur  titres   636.381  99 


320.838.110  83 

Il  y  a  là  un  excédent  de  disponibilités  de  43.736.072 
lire  Ôo,  auquel  on  peut  ajouter  le  «  Portefeuille-Titres  », 
soit  16.521.742  lire  06.  On  arrive  alors  à  un  excédent 
de  60.258.  'il  \  lire  11,  et  cela  sans  comprendre  les  «  Im- 
meubles »,  5.023.975  lire  93,  les  «  Participations  », 


5.975.125  lire  23,  et  les  «  actions  Banca  Subalpina»,  en 
liquidation,  1  311  265  lire  85. 

La  situati  ie  La  Banque  Commerciale  Italienne  se 

présente  donc  bien.  Ajoutons  enfin  qu'à  l'heure  ac- 
tuelle elle  possède  déjà  9.109.512  lire  92  de  réserves, 
pour  un  capital  entièrement  versé  de  60  millions  de  lire. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


Mardi  dernier,  M.  d'Estournelles  de  Constant  a  pro- 
voqué, à  la  Chambre  des  députés,  une  discussion  qui  a 
amené  M.  Delcassé,  ministre  des  affaires  étrangères,  à 
l'aire  un  nouvel  exposé  de  la  situation. 

M.  Delcassé,  après  avoir  glissé  rapidement  sur  la 
question  du  Péril  jauni:  ;  après  avoir  simplement  af- 
firmé qu'il  ne  dédaignait  la  Chine,  ni  au  point  de  vue 
politique,  ni  au  point  de  vue  économique,  a  entretenu 
la  Chambre  de  détails  plus  immédiats.  M.  d'Estour- 
nelles de  Constant  ayant  voulu  savoir  quand  nos 
troupes  seraient  rappelées  de  Chine,  M.  Delcassé  a  ré- 
pondu catégoriquement  :  «  Le  plus  tôt  possible!  »  Un 
rapatriement  partiel  a  déjà  eu  lieu,  a  ajouté  le  Mi- 
nistre, la  Chine  ayant  cédé  en  principe  sur  toutes  les 
questions  :  le  châtiment  des  coupables,  châtiment  mé- 
rité et  nécessaire  comme  exemple,  bien  (pue  quelques- 
uns  aient  voulu  y  voir  un  acte  de  vengeance;  la  disso- 
lution de  la  Société  des  Boxers;  les  gardes  pour  les 
légations,  et  la  fixation  des  limites  à  donner  au  quar- 
tier qu'occuperont  ces  gardes.  Ces  résultats  étaient  as- 
sez encourageants  pour  qu'on  pût  se  permettre  de  ra- 
patrier une  fraction  du  corps  expéditionnaire,  d'autant 
plus  qu'il  ne  paraissait  pas  qu'on  dût  entreprendre  de 
nouveau  des  expéditions  dans  l'intérieur. 

Sur  ce  dernier  point,  le  Ministre  des  affaires  étran- 
gères a  pris  un  engagement  formel.  Aujourd'hui  donc, 
le  rapatriement  général  dépend  de  la  Chine  et  de  l'em- 
pressement qu'elle  mettra  à  exécuter  les  dernières  con- 
ditions qu'elle  a  acceptées,  ainsi  que  des  puissances  et 
de  la  rapidité  de  leur  entente  sur  le  mode  d'exécution 
des  derniers  points  qui  restent  à  régler.  » 

Ces  derniers  points  sont  les  divergences  de  vues  qui 
existent  entre  les  puissances,  au  sujet  de  la  question 
des  indemnités. 

La  Chine,  comme  on  sait,  a  fini  par  consentir  à  la 
somme  totale  qui  lui  est  réclamée,  aussi  bien  pour  les 
Etats  que  pour  les  Sociétés  ou  particuliers.  Mais  les 
Gouvernements  alliés  ont  cessé  de  s'entendre  quand  il 
s'est  agi  du  mode  de  paiement  à  choisir.  Le  Ministre 
des  affaires  étrangères  a  expliqué  que  notre  point  de 
vue  est  que  le  payement  en  une  seule  fois  serait  à  tous 
égards  préférable,  et  que,  quel  que  soit  le  mode  de  paie- 
ment adopté,  «  une  garantie  extérieure,  sous  une  forme 
ou  sous  une  autre,  devient  nécessaire.  » 

L'opposition  vient  surtout  du  Gouvernement  anglais 
qui  n'estime  pas  possible  le  paiement,  en  une  seule 
fois,  ce  qui  comporterait  un  emprunt  et  une  garantie 
internationale  dont  il  ne  veut  pas,  et  il  propose  cette 
combinaison  de  titres  que  la  Chine  remettrait  aux 
Etats  et  qui  représenterait  la  dette  qu'elle  a  contractée 
vis-à-vis  de  chacun  d'eux. 

«Mais,  a  «lit  M.  Delcassé  en  terminant,  cette  complica- 
tion n'empêchera  pas  le  prompt  retour  du  coriis  expé- 
ditionnaire. » 

La  réponse  de  M.  Delcassé  à  M.  d'Estournelles  de 
Constant  a  déjà  reçu  une  première  confirmation.  Tous 
les  Etats  ont  rappelé  une  grande  partie  de  leur  contin- 
gent en  Chine  et  le  maréchal  de  Waldersce,  comman- 
dant en  chef  du  corps  expéditionnaire  est  déjà  en  route 
pour  l'Europe  avec  tout  son  état-major.  Cependant 
rien  n'est  venu  confirmer  la  nouvelle  relative  à  l'adop- 
tion des  propositions  anglaises  pour  le  paiement  de 
l'indemnité.  Au  contraire  :  tandis  que  les  correspon- 
dants de  journaux  anglais,  à  Pékin  et  à  Shanghaï, 
cessent  de  suggérer  que  les  propositions  anglaises  pour- 
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raient  bien  être  adoptées,  d'autres  télégrammes  annon- 
cent que  les  représentants  des  puissances  continuent 
à  discuter  un  emprunt  global.  La  Commission  des 
représentants  spécialement  déléguée  par  les  puissances 
pour  étudier  les  ressources  de  la  Chine  destinées  à 
assurer  le  service  international  de  l'emprunt,  après 
avoir  examiné  tous  les  revenus,  n'a  retenu  que  les 
ressources  pouvant  constituer  un  gage  saisissable. 
Mais,  d'autre  part,  la  Chine  demande  que  le  paiement 
de  l'indemnité  s'effectue,  non  pas  dans  un  délai  de 
trente  ans,  mais  dans  un  délai  de  quarante  ans. 

Les  dispositions  du  Gouvernement  chinois  sont,  en 
somme  conciliantes. 

Il  fera  tout  ce  qu'il  pourra  pour  obtenir  au  plus  vite 
l'évacuation,  quitte  à  prendre  ensuite  sa  revanche.  Il 
parait,  en  ce  moment,  animé  d'un  vrai  désir  de 
réformes. 


Informations  Économips  et  Fmancières 


La  Question  du  gaz  à  Paris.  —  Le  Conseil  muni- 
cipal de  Paris  a  repris  ses  séances  et,  parmi  les  ques- 
tions auxquelles  il  devra  prochainement  s'intéresser, 
celle  du  gaz  occupe  une  des  premières  places.  On  se 
souvient  des  nombreux  débats  qui  ont  eu  lieu  à  ce 
sujet  :  des  incidents  nouveaux  s'étant  produits  pendant 
l'intersession,  le  Préfet  de  la  Seine  a  cru  devoir  saisir 
le  Conseil  d'un  mémoire  où  il  expose  la  situation 
actuelle. 

M.  de  Selves  rappelle  qu'après  le  refus  du  Conseil 
de  préfecture  de  statuer  sur  le  litige  pendant  entre  la 
Ville  et  la  Compagnie,  en  ce  qui  concerne  la  remise  de 
l'actif  à  l'expiration  de  la  concession,  il  engagea  avec 
la  Compagnie  de  nouvelles  négociations  en  vue  d'un 
règlement  amiable  et  proposa  un  accord  sur  les  bases 
suivantes  : 

1"  Reprise  ;'i  la  Villedo  tout  l'actif  au  l«r  janvier  1000,  contre 
versement  préalable  d'une  provision  à  déterminer  par  expert; 

2°  Cession  de  la  canalisation  sans  indemnité; 

3"  Evaluation  fie  l'actif,  soit  par  des  experts,  soit  d'après 
les  chiffres  du  bilan  réduits  d'un  coefficient  à  déterminer; 
étant  entendu  que  la  plus-value  acquise  par  les  terrains 
depuis  1865  n'entrerait  en  compte  que  pour  partie,  la  valeur 
des  usines  devant  entrer  surtout  en  ligne  de  compte,  et, 
d'autre  part,  la  plus-value  des  terrains  ne  pouvant  être 
réalisée  (pie  par  la  disparition  de  ces  mêmes  usines. 

Le  Conseil  d'administration  modifia  ce  projet  et, 
par  une  lettre  en  date  du  21  mai,  il  demanda  en  sub- 
stance au  Préfet  de  la  Seine  : 

1°  Qu'il  fût  versé  à  la  Compagnie  avant  la  remise  fie  l'actif 
une  tomme  irréductible  et  forfaitaire  fie  100  millions; 

•2"  Que  la  valeur  des  terrains  des  usines  fut  déterminée 
gar  leur  prix  d'achat,  augmenté  do  la  différence  entre  leur 
ValeUr  inscrite  au  bilan  et  celle  fies  terrains  vendus  dans  le 
voisinage  au  cours  des  cinq  dernières  années.  Kn  d'autres 
termes,  la  Compagnie  réclame  pour  cette  fixation  le  béné- 
lice  de  toute  la  plus-value  que  les  terrains  ont  pu  acquérir, 
et  bien  une  la  valeur  des  usines  entre  également  flans  la 
fixation  fit:  l'actif; 

Enfin,  que  la  dépréciation  â  faire  subir  à  son  actif  ne 
puisse  dépasser  22  0/0. 

Lo  Préfet  de  la  Seine  ayant  considéré  ces  nouvelles 
propositions  comme  en  recul,  écrivit  le  même  jour 
au  Directeur  de  la  Compaf/nie  du.  Gaz  la  lettre  suivante  : 
Monsieur  Le  Directeur, 

J'ai  l'honneur  de  vous  accuser  réception  do  votre  lotira  en 
date  de  ee  jour,  relative  A  La  remise  à  la  Ville  de  Paris,  pour 
loai  décembre  1005,  de  l'actif  mobilier  el  immobilier  fie  la 
(  knupngnii'. 

l'aile  regret  de  vous  informer  que  cette  lettre  no  peut 

comporter,  «le  ma  part,  aucune  suite. 

Agréez,  etc. 

En  même  temps,  le  Préfet  prenait  le  parti  de  deman 
der  an  Conseil  municipal  la  Création  «le  l'outillage  '|'"' 
la  Compagnie  ne  veut  -   dit-il  —  céder  qu'à  dos  condi- 
tions inacceptables. 


■  «  Je  ne  vois,  dit  M.  de  Selves,  d'autre  moyen  de  sor- 
tir des  difficultés  qui  nous  sont  créées  qu'en  construi- 
sant des  usines  raccordées  avec  la  canalisation  exis- 
tante, dont  le  traité  de  1870  nous  donne  incontestable- 
ment, avec  la  propriété,  la  possession  immédiate.  » 
Et  il  conclut  en  proposant  le  projet  de  délibération 
suivant  : 

Le  Conseil  délibère  :  M.  le  Préfet  de  la  Seine  est  invité  à 
présenter  au  Conseil  un  projet  d'organisation  d'un  service 
d'études  pour  la  construction  d'usines  à  gaz. 

Avant  d'adopter  ce  projet  de  délibération,  nous  pen- 
sons que  le  Conseil  municipal  fera  bien  de  prendre 
connaissance  de  la  correspondance  échangée  entre 
M.  de  Selves  et  la  Compagnie  Parisienne  du  Giz,  car 
nous  estimons  que,  dans  toute  cette  affaire  de  l'abais- 
sement du  prix  du  gaz  à  Paris,  la  Préfecture  de  la  Seine 
a  employé  à  l'égard  de  la  Compagnie  et  de  ses  honora- 
bles administrateurs,  un  ton,  une  attitude  qui  ren- 
daient bien  difficile,  pour  ne  pas  dire  impossible, 
toute  tentative  d'arrangement. 

Il  semble,  en  effet,  que  l'autorité  préfectorale  veut 
empêcher  l'abaissement  du  prix  du  gaz,  ou  tout  au 
moins,  l'ajourner  jusqu'en  1906.  Si  c'est  là  son  inten- 
tion, elle  ferait  mieux  de  le  dire  franchement. 


Les  obligations  du  chemin  d3  fer  Damas- 
Hamah  et  prolongements.  -  Le  prospectus  d'émis- 
sion des  obligations  que  la  Banque  Ottomane,  le 
Comptoir  National  d'Escompte  et  la  Société  Générale 
vont  émettre  le  10  juin  prochain,  contient  les  indica- 
tions suivantes  : 

Garantie  :  Le  Gouvernement  impérial  ottoman  a  garanti, 
pendant  toute  la  durée  delà  concession,  une  recette  brute 
annuelle  de  15.000  fr.  pal  kilomètre  qui  peut  être  ramenée  au 
chiffre  minimum  de;  12.500  fr..  chiffre  représentant  pour  les 
102  kilomètres  de  la  ligne  liayak-IIamah  une  somme  de 
2. 400.000  fr.  assurant,  déduction  faite  des  frais  d'exploita- 
tion, le  service  des  90.000  obligations  créées. 

Le  Gouvernement  a  a  liée  té  spécialement  au  paiement  fie 
cette  garantie  les  dîmes  des  sandjaks  de  Damas,  Hàmah, 
Lattaquicli,  Saint-.Jcan-d'Aere,  dont  Le  produit  effectif  a  été  en 
190',  de  4.413.000  fr.,  et  subsitliairemeut  les  dîmes  des  Sand- 
jaks de  Tripoli,  fie  Syrie  et  de  Haurail. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Délie  publique  ottomane 
a  accepté  la  charge  de  percevoir  ces  dîmes  et  d'en  appliquer 
jusqu'à  fine  concurrence  le  produit  à  la  garantit:  de  la  lignes 

do  Rayak-Hamah  en  versant  les  sommes  ainsi  affectées  au 

paiement  fie  celle  garantie  à  la  Manque  impériale  ottomane 
oui  les  tiendra  à  la  disposition  de  la  Société. 

lin  outre,  les  obligations  créées  jouissent  d'un  droit  de 
priorité  sur  les  revenus  nets  de  la  Société,  revenus  qui,  pour 
lo  trafic  de  l'ancien  réseau,  se  sont  élevés  en  l!Kjo  a  plus  de 
1.000.000  dis  francs. 

La  garantie  spéciale  que  le  flouvornemenl  ottoman 
a  accordée  aux  90.000  obligations  de  la  ligne  Rayak- 
Hamàbr,  et  l'intervention  de  l'Administration  de  la 
Dette  publique  ottomane  pour  le  recouvremeni  direct 
et  la  gestion  fies  dîmes  concédées  h  cet  effet,  donnent 
à  ces  obligations  le  caractère  de  titres  d'Etats  qui 
existe,  par  exemple,  pour  les  obligations  de  Y  Emprunt 
de  Consoliilal mu  4  0/0  émises  en  1NDO  el  culées  au  juiir- 
d'hui  à  470  fr. 

Pour  cet  emprunt,  te  Gouvernement  ottoman  avail 
garanti  unis  annuité  de  !*40.D7.r>  liv.  I.  à  prélever  sur 
les  filmes  des  céréales  des  vilayets  de  Hudavendlghiar 
et  d'Angora,  et  si  le  produit  de  ces  dîmes  ne  suffisaient 
pas,  par  un  prélèvement  supplémentaire  sur  le  produit 
•  les  douanes.  Par  une  convention  du  16  avril  1800, 

l'Administration  de  la  pelle  fut  chai  du  pr  lèvemODI 

do  ces  dîmes  et  du  service  de  l'emprunt. 

Dés  l'exercice  1891-92  la  somme  nclle  îles  recettes 
encaissées  par  l'Administration  do  la  Dette  publique 
ottomane  déliassa  fie  B0.018  liv.  t.  l'nnniiilé  ,|,  •.",!). :»'(r, 
liv.  t.  nécessaire  au  sorvieo  do  l'emprunt  et,  pour 
l'exercice  IH00-100O,  le  montant  seul  de  .line  perçât* 
a  atteint  :!|H.NOI  liv.  t.,  laissant  un  excéd'  iil  disponible 

de  cs.H'iti  liv.  t.,  non  compris  b-*  wummi  liv.  t.  devant 
être  fournie,  éventuellement  parles  douanes  en  cas  de 
inoiliH-value. 
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On  voit  que  la  gestion  par  l'Administration  delà 
Dette  publique  ottomane  des  revenus  spécialement 
concèdes  à  un  emprunt,  donne,  aux  porteurs  de  cet 
emprunt,  une  sécurité  en  quelque  sorte  absolue. 

(Test,  d'ailleurs,  ce  gui  se  produit  pour  toutes  les 
dîmes  concédées  aux  chemins  de  1er  garantis  par  le 
(  iouvernement  ottoman  et  dont  l'Administration  de  la 
Dette  est  actuellement  chargée. 

Depuis  l'origine  des  conventions  et  jusqu'à  la  lin  île 
l'exercice  1899-1900,  l'ensemble  des  sommes  que  cette 
Administration  a  payées  aux  diverses  Compagnies  de 
chemins  de  ter  ottomans,  liénéliciant  de  la  garantie  de 
L'Etat,  a  été  de  3.909.775  liv,  t.,  mais  la  somme  nette 
des  dîmes  perçues  par  elle  dans  les  sandjaks  traversés 
par  les  lignes,  s'est  élevée  à  4.872.223  liv.  t.,  laissant 
un  excédent  disponible  supérieur  d'environ  "25  0/0  au 
service  glohal  des  garanties. 


Augmentation  du  Capital  du  Crédit  Foncier  de 
France.  —  Nous  avons  profité,  la  semaine  dernière, 
de  l'annonce  de  l'augmentation  du  capital  du  Crédit 
Foncier  de  France  pour  faire  l'historique  de  notre 
grand  Etablissement  hypothécaire  et  montrer  les  con- 
séquences heureuses  que  l'opération  décidée  va  avoir 
pour  lui 

Nous  croyons  devoir  revenir  aujourd'hui  sur  les 
conditions  de  cette  opération. 

.  Le  capital  social  est  porté  de  170*500.000 fr.  à  200  mil- 
lions de  francs  par  la  créai  ion  de  59.000  actions  nou- 
velles qui  sont  réservées,  conformément  à  l'article  5 
des  statuts,  aux  anciens  actionnaires.  Les  nouvelles 
actions  sont  émises  au  prix  de  012  fr.  50,  se  décompo- 
sant ainsi  :  500  fr.  valeur  nominale;  100  fr.  de  prime, 
formant  ensemble  une  somme  de  près  de  G  millions, 
destinée  à  être  versée  à  la  provision  extraordinaire  des 
obligations  et.  12  fr.  50  représentant  l'intérêt  des  six 
premiers  mois  de  l'année,  alin  d'égaiiser  les  actions 
nouvelles  et  les  anciennes  pour  la  jouissance  de  l'exer- 
cice en  cours. 

Les  actionnaires  actuels  ont  droit  à  une  action  nou- 
velle pour  six  anciennes.  Ils  devront  déposer  préala- 
blement leurs  actions  au  Crédit  Foncier  pour  y  être 
estampillées.  Les  souscriptions  seront  reçues  au  Crédit 
Foncier  pour  Paris  et  chez  les  trésoriers  généraux  poul- 
ies départements.  Les  souscriptions  par  correspon- 
dance sont  admises.  La  souscription  est  ouverte  du 
1er  au  15  juin.  ;  passé-ce  délai,  le  droit  de  préférence 
n'est  plus  valable.  Les  actionnaires  pourront  égale- 
ment prendre  part  à  une  souscription  supplémentaire 
pour  les  actions  qui  n'auront  pas  été  absorbées  par  la 
souscription  privilégiée. 

Le  résultat  le  plus  saillant  de  cette  opération  est  le 
versement  d'une  somme  de  six  millions  à  la  provision 
extraordinaire.  Il  permet  au  Crédit  Foncier  de  capita- 
liser cette  provision  non  plus  au  taux  de  400  0/0,  mais 
au  taux  très  modéré  de  3  25  0/0.  Le  Crédit  Foncier, 
libéré  ainsi  des  charges  qu'il  était  obligé  de  s'imposer 
jusqu'ici,  obtiendra  la  faculté  d'étendre  la  circulation 
de  ses  obligations,  et  par  suite,  de  développer  ses  opé- 
rations de  prêts.  Il  aura,  en  outre,  plus  de  facilités 
pour  la  répartition  de  ses  bénéfices  et  pourra  réaliser 
les  promesses  faites  aux  actionnaires  dans  plusieurs 
assemblées  générales. 

La  limitation  des  dividendes  à  laquelle  il  était  tenu 
depuis  un  certain  nombre  d'années  se  trouvant  élargie, 
et  les  opérations  sociales  devant  prendre  une  plus 
grande  extension  avec  des  ressources  accrues,  il  est 
permis  de  concevoir  de  nouvelles  espérances  pour  les 
actionnaires.  Aussi,  n'a-t-on  nul  besoin  de  montrer  à 
ceux-ci  l'intérêt  qu'ils  ont  à  souscrire  les  nouvelles  ac- 
tions. Ils  vont  d'abord  bénéticier  d'une  prime  impor- 
tante, le  cours  actuel  de  l'action  se  tenant  aux  en- 
virons de  075  fr.,  ils  peuvent  aussi  compter  sur 
l'amélioration  graduelle  que  la  nouvelle  situation  va 
apporter  à  la  Société. 

Il  convient  d'ajouter  que  le*  obligations,  en  même 
temps,  conservent  toutes  leurs  garanties,  et  parle  ver- 
sement immédiat  qui  est  fait  à  leurs  provisions,  et  par 


l'augmentation  du  capital,  qui  est  toujours  pour  elles 

une  garantie  complémentaire. 


Rente  Serbe  Unifiée  4  O/O.  —  Ainsi  qu'il  était 
aisé  de  le  prévoir,  cette  Rente  a  été,  cette  semaine, 
l'objet  de  demandes  suivies  qui  l'ont  portée  à  72  fr. 

Il  est  certain  que  nombre  de  capitaux  qui  s'étaient 
déplacés  le  mois  dernier,  en  vue  de  souscrire  à  MEm- 
prunt  Itu.sse  4  0/0  trouvent,  dans  ce  fonds,  un  remploi 
très  rémunérateur  et  très  solidement  gagé. 

Nous  avons  déjà,  à  plusieurs  reprises,  expliqué  le 
fonctionnement  de  Y  Administration  autonome  des  Mo- 
nopotes serbes  créée  en  1895,  au  moment  où  les  anciens 
Emprunts  Serties  ">  0/0  ont  été  convertis  en  obligations 
de  l'Emprunt  4  0/0  or,  amortissable  d'ici  1907,  et  dont  la 
totalité  se  négocie  maintenant  sur  notre  marché.  Mais 
nous  croyons  quand  même  devoir  rappeler  que  le  Con- 
seil de  cette  Administration,  qui  est  composé  de  six 
membres,  dont  M.  Sallandrouze  de  Lamornaix,  qui  re- 
présente les  porteurs  français,  que  le  Conseil  de  cette 
Administration,  disons-nous,  encaisse  directement  les 
revenus  des  huit  monopoles  concédés  pour  assurer  le 
service  des  intérêts  et  de  l'amortissement  de  la  Dette 
Unifiée  4  010  en  question  ;  quecemême  Conseil  assure 
les  dépenses  d'administration,  effectue  tous  les  verse- 
ments pour  le  service  de  l'intérêt  et  de  l'amortissement 
de  la  Dette,  et  ne  remet  au  Ministre  des  Finances  de 
Serbie  que  l'excédent,  déduction  faite  des  provisions 
pour  dépenses  engagées. 

On  sait  qu'en  1900  le  service  intégral  de  toute  la 
Dette  Serbe,  intérêts  et  amortissements  compris,  ne 
représentait  que  17.382.070  fr.,  alors  que  les  recettes 
nettes  totales  des  monopoles  s'élevaient,  pour  toute 
l'année,  à  25. 708. 703  fr.  L'excédent  de  ces  recettes  sur 
le  service  de  la  dette  s'est  donc  chiffré  par  8.326.093 
francs.  Il  sera  certainement  encore  plus  important  cette 
année  puisque,  comme  nous  le  faisions  observer,  il  y 
a  huit  jours,  les  quatre  premiers  mois  de  1901  accu- 
sent déjà  un  excédent  de  recettes  sur  le  service  de  la 
dette  de  3.420.557  fr. 


Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud.  —  Nous 

avons  sous  les  yeux  le  rapport  des  Commissaires  des 
comptes  de  cet  établissement,  pour  l'exercice  1900,  qui 
sera  communiqué  à  l'assemblée  générale  ordinaire  des 
actionnaires  le  17  courant,  assemblée  qui  se  tiendra 
avant  l'assemblée  générale  extraordinaire,  convoquée 
pour  le  même  jour. 
Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  pour  l'exercice, 


s'établit  ainsi  : 

Avoir  Francs 

Solde  bénéficiaire   3.022.4G8  14 

Auquel  il  convient  d'ajouter  le  reliquat  de 

l'exercice  1899,  soit...'.   :X>1.207 

Total   3. 3-23 .07.-)  -M 

Débit 

Frais  généraux  proprement  dits   1.094.351  57 

Ces  frais  comprennent,  exceptionnellement, 
pour  droits  de  transmission  payés  au  fisc,  une 
somme  de  71.020  fr.  80,  laquelle,  en  cas  de 
distribution  de  dividende,  aurait  été  déduite 
du  montant  des  coupons  à  payer. 

Perte  sur  les  opérations  des  agences   80.54G  80 

1  >iffé>ence  d'évaluation  du  portefeuille-titres.. .  2.058.099  88 
Solde  bénéficiaire  définitif   84.677  14 

Somme  égale   3.323.876  39 


r  L'actif  du  bilan  se  monte  à  05.179.817  fr.  72.  Dans 
cette  somme,  les  «  actions,  obligations  et  Fonds  d'Etat  » 
sont  portés  pour  l 't . 7 2 1 .51 1  fr.  20,  mais  les  Partici- 
pations financières  »  n'atteignent  que  3.295.054  fr.  15. 
Ces  deux  chapitres  ont  donné  lieu  à  un  transfert  pour 
un  certain  nombre  de  participations  financières  deve- 
nues liquides  et  qui  sont  passées  au  premier  de  ces 
deux  chapitres. 

Au  passif,  les  «  Comptes  de  chèque  et  Comptes  cou- 
rants »  sont,  à  14. 820. 081  fr.  07,  en  augmentation  de 
3  millions  1/2  environ,  sur  l'exercice  précédent. 
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Au  31  décembre,  les  réserves  de  la  Banque  se  trou- 
vaient constituées  ainsi  : 

Francs 

Réserve  légale   372.999  05 

Réserve  spéciale   2.000.000  » 

Réserve  pour  amortissement  des  anciennes 
ailaires   2.893.041  90 

Total  des  réserves   5.2GG.640  95 

Le  rapport  des  Commissaires  fait  observer  que  la 
réserve  pour  amortissement  des  anciennes  affaires  est 
en  diminution  de  27.302  fr.  50,  par  rapport  à  l'année 
1900. 


Canal  maritime  de  Suez.  —  Les  assemblées  géné- 
rales ordinaire  et  extraordinaire  des  actionnaires  de 
cette  Société  ont  eu  lieu  le  i  courant,  ainsi  que  nous 
l'avions  annoncé  précédemment. 

Dans  notre  dernier  numéro,  nous  avons  déjà  ana- 
lysé le  rapport  du  Conseil  d'administration  et  établi 
les  résultats  obtenus  par  la  Compagnie  pendant  l'année 
1900.  Nous  n'y  reviendrons  que  pour  dire  que  l'assem- 
blée a  approuvé,  à  l'unanimité,  les  comptes  qui  lui 
étaient  présentés  et  la  fixation  du  dividende  à  108  fr. 
net  pour  les  actions  et  à  48  fr.  31  net  pour  les  parts  de 
fondateur.  Egalement  à  l'unanimité,  elle  a  autorisé  le 
Conseil  d'administration  à  contracter  un  nouvel  em- 
prunt de  25  millions  de  francs  dont  nous  avions  parlé 
et  qui  doit  servir  à  de  nouveaux  travaux  d'améliora- 
tion. Cet  emprunt  aura  lieu  au  moyen  de  la  création 
d'obligations  qui  seront  émises  au  fur  et  à  mesure  des 
besoins,  et  le  Conseil  a  toute  latitude  pour  déterminer 
l'époque,  le  mode  et  les  conditions  de  cette  opération. 

Avant  le  vote,  le  président  du  Conseil,  le  prince 
d'Arenberg,  a  pris  la  parole  pour  donner  quelques  ex- 
plications complémentaires,  et  il  a  commencé  en  fai- 
sant allusion  à  une  publication  que  l'on  distribuait 
dans  la  rue  aux  personnes  qui  se  rendaient  à  l'assem- 
blée. Dans  cette  publication,  ilétail  ditque  laCbarnbrc 
des  mises  en  accusation  était  saisie,  en  ce  moment, 
d'une  plainte  en  faux  et  usage  de  faux,  au  sujet  de  la 
liste  d'après  laquelle  avait  été  faite,  à  l'origine  de  la 
Société,  la  répartition  des  parts  de  fondateurs  aux 
ayants  droit.  "  Ce  procès,  a  déclaré  le  président, 
n  est  qu'une  réédition  de  celui  qui  fut  déjà  intenté  à  la 
Compagnie  en  1896  el  qui  débouta  les  demandeurs.  Il 
y  a  lieu  de  croire  que  le  procès  actuel  se  terminera 
comme  le  précédent;  en  tout  cas,  il  ne  doit  en  aucune 
façon  inquiéter  les  actionnaires.  » 

Deux  actionnaires  ont  ensuite  pris  la  parole  pour 
demander  au  président  de  bien  vouloir  exprimer  son 
opinion  sur  Le  dédoublement  des  actions  de  la  Compa- 
gnie dont  les  transactions  ne  peuvent  s'élargir  en  rai- 
son de  leur  prix  élevé.  Cette  question  avait,  déjà  été 
posée  au  cours  des  deux  assemblées  précédentes,  et  la 
réponse  de  M.  le  prince  d'Arenberg  csl  la  même  qu'il 
trait  faite  alors.  Il  estime,  en  effet,  que  le  dédouble- 
ment des  actions  ne  servirait  qu'à  la  spéculation,  ce 
qui  pourrait  avoir  rie  fâcheuses  conséquences  pour  les 
actionnaires,  pour  la  plupart  intéressés  depuis  de  lon- 
gues années  dans  l'entreprise.  |,a  sculo  chose  que  l'on 
doit  toujours  avoir  en  vue,  c'est  le  classement  définitif 
d'un  titre  dont  le  revenu  restera  désormais  à  peu  prés 
fixe,  grâce  aux  importantes  réserves  que  la  Compagnie 
a  su  accumuler. 

Lé  président  a  dit  encore  que  le  dédoublement  des 

actions  exigerait  une  modification  de..  statuts.  Comme 
celte  modification  DC  pourrait  avoir  lieu  qu'avec  |'ap- 

probation  du  Gouvernement  égyptien,  il  y  aurait  là  un 
point  délicat  qui  doit  faire  réfléchir.  Kn  rénumé,  l'opé- 
ration offrirai!  dea  danger*,  etc'esl  pourquoi  le  pre  i- 
dent  se  refusera  à  la  leïiler. 

Ajoutons  que  1  assemblée  des  actionnaires  a  réélu, 
comue  administrateur,  M.  K.  Darier,  sir  Charles  Kre 
mantlo(  six  James  Laing,  et  m.  p.  vicomte  K.  îdth  hinr 

de  Vogûé.  Kilo  a  nommé  aussi,  comme  membre  du 

Conseil,  M.  v.  B.  Wostray,  en  remplacement  de  M.  ci. 
Ifonk,  décédé,  el  désigne,  comme  membres  de  la  Com- 


mission chargée  d'examiner  les  comptes  des  dépenses 
et  des  recettes  de  l'exercice  1901,  MM.  Micard,  de  Sin- 
çay,  Gilbert  Boucher,  Chatonay,  Berenger.  Toutes  ces 
nominations  ont  été  faites  à  l'unanimité. 


Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Che- 
mins de  fer  et  des  Tramways  électriques.  — 

Nous  avons  donné,  il  y  a  huit  jours,  les  comptes  que 
le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  avait  pré- 
sentés à  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
du  30  mai.  Nous  nous  bornerons  donc,  aujourd'hui,  à 
analyser  brièvement  le  rapport  qui  a  été  lu  à  ladite 
assemblée . 

Bien  qu'ayant  pour  premier  objet,  dans  ses  statuts, 
de  construire  et  d'exploiter  tous  chemins  de  fer  et 
tramways,  la  Société  s'est  pour  ainsi  dire  bornée,  jusqu'à 
présent,  à  prendre  des  participations  dans  différentes 
affaires.  Ces  participations  ont  porté,  l'année  dernière, 
sur  les  Tramways  de  Mlle  et  de  sa  banlieue,  sur  les 
Tramways  Electriques  Nord-Parisiens,  sur  les  Chemins 
de  fer  de  la  Banlieue  de  Reims  et  extensions,  les  Che- 
mins de  fer  du  Calvados,  la  Compagnie  Générale  des 
Chemins  de  fer  Vicinaux,  les  Chemins  de  fer  Economie 
ques  du  Nord,  les  'Tramways  d'Astrakan,  les  Tramways 
de  Taschkent  et  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris. 
Toutefois,  dans  ces  différentes  entreprises,  où  la 
Société  Parisienne  Electrique  est  arrivée  à  obtenir  la 
transformation  de  la  traction  et  la  construction  do 
nouveaux  réseaux,  son  intérêt  a  diminué  de  moitié  par 
suite  d'un  contrat  intervenu  avec  la  Campai/nie  Russe- 
Française  de  Chemins  de  fer  et  Tram/rays,  et  qui  a  été 
conclu  pour  trois  ans,  période  pendant  laquelle  la 
Compaqnie  Russe-Française,  qui  est  la  principale 
actionnaire;  de  la  Société  Parisienne  Electrique,  s'est 
engagée  à  offrir  à  celte  dernière,  avec  réciprocité,  une 
participation  de  moitié  dans  toutes  ses  affaires. 

Le  rapport  contient  de  nombreux  renseignements 
relatifs  aux  entreprises  dans  lesquelles  la  Société  est 
intéressée.  Toutefois,  ces  renseignements,  qui  ne  por- 
tent pas  encore  sur  des  exercices  réguliers,  ne  donnent 
que  des  prévisions  sur  les  exercices  futurs. 

Ces  prévisions  sont  très  favorables. 

Les  Tramways  de  Lille  et  de  sa  banlieue  ouf  réalisé, 
en  190u,  2.391.Ù70  francs  de  recettes,  et  .S'il.  123  lianes 
de  bénéfices  nets.  Les  Tramiaai/s  Electriques  Xnrd- 
Parisiens  ont  mis  une  partie  de  la  ligne  Bpinay  à 
Paris  l'iace  delà  Trinité]  en  exploitation  (entre  Paris 
et  St-Oucn)  le  10  juillet  1900,  et  en  totalité  le  17  sep- 
tembre :  cette  ligne  a  dé  jà  donné  des  résultats-supérieurs 
aux  prévisions.  Les  recettes  des  quatre  premiers  mois 
en  témoignent  ;  elles  sont  passées  de  'i0.213  IV.  59  à 
37.830  IV.  80  en  février  (28  jours  seulement  ,  à  'û.287 
francs  ÉO'en  mari, el  enfin  a 61.184  fr. 25 en  avril. 

Celle  Compagnie  a  maintenant  deux  nom  elles 
lignes:  Saint-Ouen  à  Paris  place  Cadet  el  Neuilly  à 
Paris  (Avenue  Parmentier).  Quant  aux  Chemina  de  fer 
de  ta  banlieue  >■  ■  Reims,  à  la  Compagnie  des  chemins 
de  fer  vicinaux,  etc.,  ils  ont  donné',  erf  1000,  des  résul- 
tats eu  général  inférieurs  aux  précédents,  mais  il  Luit 
tenir  compte  que  ces  Compagnies  oui  souffert  aiilanl 
que  les  grandes  Compagnies  do  chemins  de  br,  sinon 

plus  môme,  de  la  hausse  du  combustible  e1  des  maté- 
riaux. Ajoutons,  que  les  Tramii'uys  il  Astrakan  et  Ci  u\ 
à»  Taschkent  comportent  une  longueur  respective  de 
10  kil.  500  et  7  kil.250.  La  première  Compagnie  est  en 
exploitation  ef  a  déjà  donne  des  résultai  .  quant  ■>  la 
i  ade  ta  mise  en  exploitation  commencera  •  am« 

ment . 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  précédemment,  io 
programme  de  travaux  en  perspective  a  amené'  la  So- 
ciété à  doubler  son  capital.  l'Ile  a  procédé  de  puis  k  N) 

mai  écoulé  à  l'émission,  ii  250  fr.  (plus  une  gomma  do 
\  tv.  ,  de  10O.UOO  actions  nouvelles  di  ïiOfr.  \"iis 
avons  déjà  dit  quo relie  loiiHcriplion.  qui  sera  close  |n 
H  juin,  était  réservée  de  préb  'renée-  au\  porteurs  d  ac 
tions  ancienne  ■  el  de  pai  i  i  bénéllrinires,  ,(  r.i  i  on  d  une 
action  nouvelle  pour  deux  actions  anciennes  et  do 
deux  actions  nouvelles  pour  une  part  bénéficiaire) 
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Messageries*Maritimes.  —  L'assemblée  générale 
dos  actionnaires  do  cette  Compagnie  a  ou  lieu  lo30  mai. 
Les  comptes  présentes  par  le  Conseil  d'administration, 
rapprochés  de  ceux  de  1900,  présentent,  au  point  de 
vue  des  profits,  les  différences  suivantes  : 

Exercices 

18!)!)  1900 

(En  francs) 

Produits  do  toute,  naturi    65.933.141  96  72.146.200  07 

Reliquat  de  l'exercici  précédent        25.066  71        44.940  70 

li5.958.20H  67  72.191.  H0  77 

Moins  dépenses  d'exploitation 
et  autres,   y   compris  les 

amortissements                    61 .33:1.190  27  67.581.199  93 

1.625.018  40  4.609.940  84 

A  déduire  : 

Service  des  obligations                1.891.771  52  1.872.373  12 

Soldes  disponibles              2.733.246  88  2.737.567  72 

Les  profits  nets  n'ont  donc  pas  varié,  pour  ainsi  dire, 
d'une  année  à.  l'autre.  Aussi,  le  dividende  est-il  resté 
fixé,  comme  l'année  précédente,  à  22  fr.  50  par  action, 
de  sorte  que  la  répartition  s'est  effectuée  ainsi  : 

Francs 

Acompte  de  7  fr.  50  sur  le  dividende  pavé  en 

décembre   900.000  » 

Solde  dividende,  ù  raison  de  15  fr.  par  action. .  1.800.000  » 
Report  à  L'exercice  1901   37.507  72 

Somme  égale   2.737.667  72 

Rappelons  que  la  répartition  ci-dessus  de  22  fr.  50 
par  action  est.  supérieure  do  5  francs  à  colle  qui  avait 
été  faite  pour  l'exercice  1898.  Nous  nous  réservons  de 
revenir  ultérieurement  sur  cette  entreprise  et  sur  ses 
opérations  pondant,  l'année  qui  a  pris  fin  le  31  décembre 
dernier. 


Crédit  Mobilier.  —  Ainsi  que  nous  l'annoncions  il 
y  a  huit,  jours,  les  actionnaires  du  Crédit  Mobilier  se 
sont  réunis,  le  1er  juin,  en  assemblées  générales  ordi- 
naire et.  extraordinaire;  202  actionnaires  avaient  dé- 
posé 33.454  actions,  et  180  actionnaires  étaient  présents 
ou  représentés  par  un  total  de  31.955  actions. 

L'assemblée  générale  ordinaire  a  approuvé,  à  une 
grande  majorité,  les  comptes  relatifs  à  1  exercice  1900; 
à  l'unanimité,  elle  a  donné  à  la  succession  de  Ricbe- 
bourg  quitus  pur  et  simple  delà  gestion  de  son  auteur; 
accepté  la  démission,  comme  administrateur,  de  M.  le 
marquis  de  La  Fressange,  nommé  en  ses  lieu  et  place 
M.  de  Lapisse,  président  de  La  Société  l'Office  des  Boî- 
tiers, et  désigné,  comme  commissaires,  MM.  V.  de 
Sainte-Marie  et  R.  de  Sèze. 

A  titre  extraordinaire,  l'assemblée  a  prononcé  la 
dissolution  anticipée  de  la  Société,  mais  seulement  sous 
la  condition  suspensive  de  la  constitution  d'une  nou- 
velle Société  et  de  la  {irise,  par  celle-ci,  des  apports  du 
Crédit  Mobilier. 

Le  Conseil  d'administration  èn  exercice  a  été  chargé 
de  la  liquidation  de  La  Société  et  il  a,  en  outre,  reçu 
mandat  spécial  de  participer,  par  une  souscription  en 
numéraire,  à  la  constitution  de  la  nouvelle  Société  en 
formation,  qui  prendra  la  dénomination  de  Crédit  Mo- 
bilier  Français,  et  de  faire  apport  à  cette  Société, 
contre  des  actions  entièrement  libérées,  de  telle  portion 
de  l'actif  social  que  le  Conseil  jugera  convenable,  le 
tout  aux  meilleures  conditions  qu'il  pourra  obtenir,  et 
de  telle  façon  que  l'ensemble  des  titres  d'apport  et  pro- 
venant de  la  souscription  représente  60.000  actions  de 
100  fr.  entièrement  libérées.  Cette  résolution,  ainsi  que 
les  autorisations  diverses  en  découlant,  a  été  votée  à 
mains  levées,  à  l'unanimité. 

La  nom  elle  Société  projetée  du  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais aura  pour  objet  de  s'occuper  de  petites  affaires 
industrielles.  Elle  sera  créée  au  capital  de  7.500.000  fr., 


divisé  en  75.000  actions  de  100  fr.  Sur  ce  montant,  le 
Crédit  Mohi lier  actuel  recevrait,  en  représentation  de 
ses  apports,  00.000  actions  de  100  fr.,  et  Y  Office  des 
Rentiers  15.000  actions,  en  échange  de  son  actif  et  de 
sa  clientèle.  Le  contrat  engage  dès  maintenant  le  Cré- 
dit Mobilier,  mais  il  est  provisoire  à  l'égard  de  YOfficc 
des  Rentiers,  et  M.  de  Lapisse  a  été  nommé  adminis- 
trateur du  Crédit  Mobilier,  alin  de  pouvoir  se  rendre 
compte  de  La  valeur  de  l'apport  de  cette  Société. 


Société  Italienne  des  Chemins  de  fer  de  la 
Méditerranée.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société, 
réunis  le  29  mai  dernier  en  assemblée  générale  extraor- 
dinaire, ont  voté  à  l'unanimité  l'ordre /du  jour  sui- 
vant : 

«  L'assemblée  ayant  pris  connaissance  du  rappor 
présenté  par  le  Conseil  d'administration,  J'autorise  à 
donner  suite  —  dans  les  temps  et  lieu  qu'il  jugera 
convenables  —  à  l'émission  de  150.000  obligations  so- 
ciales pour  faire  face  aux  nécessités  financières  résul- 
tant de  la  convention  passée  avec  l'Etat  le  29  novem- 
bre 1899  (pour  L'achat  de  matériel  roulant)  et  do  la  loi 
du  25  février  L900.  » 

Il  ne  s'agit  là  que  d'une  simple  opération -semblable 
à  celle  traitée  l'année  dernière  entre  la  Société  Italienne 
des  Chemins  de  fer  de  la  Méditerranée  et  la  Banque 
Commerciale  d'Italie,  son  banquier  ordinaire. 

Les  intérêts  que  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
possède  dans  la  Banque  Commerciale  d  Italie  ont  pu 
faire  croire  que  le  Marché  de  Paris  serait  bientôt  ap- 
pelé à  s'occuper  de  ces  obligations.  Nous  pensons  que, 
pour  le  moment  du  moins,  il  n'en  est  pas  question. 


Compagnie  Française  des  Mines  du  Laurium. 

—  Les  actionnaires  dé  cette  Compagnie  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  8 -juin  courant. 

D'après  les  comptes  qui  seront  présedtés  par  le  Con- 
seil d'administration,  les  bénéfices,  pour  l'année  1900, 
sont  inférieurs  à  ceux  de  l'exercice  précédent,  ainsi 
qu'en  témoignent  les  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  [ci- 
dessous  : 

Exercices 


1899 


1900 


Produits  :  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exploitation   1.528.595  43  1.438.416  78 

Intérêts  et  revenus   199.039  62  197.961  34 

Bénéfices  sur  valeurs  réalisées 

ou  remboursées   »  17.148  29 

1.727.C.:!5  05  1.653,526  :Vi 

Charges  : 

Frais  généraux   336.007  43  372.881  11 

Timbre  des  actions   9.780   »  9.780  » 

Gratifications,  secours,  etc   83.744  69  85.820  7i 

Amortissement  du  compte  «  La- 
verie n»  3.»   230.965  58  22.973  59 

Amortissement  mines  et  conces- 
sions  »  304.176  17 

Bénéfices  disponibles   1.067.137  35  857  494  75 

1.727. (135  05  1.653.526  30 


La  diminution  dos  bénéfices  disponibles  se  chiffre 
par  1309.242  fr.  60,  mais  il  y  a  lieu  de  remarquer  que 
les  amortissements  ont  été  dotés  de  96.184  fr.  18  de 
plus  qu'en  1899.  En  tous  cas,  il  avait  été  réparti,  pour 
cotte  dernière  année,  un  dividende  de  30  francs  par 
action,  qui  avait  exigé  un  débours  de  978.000  francs  ; 
ce  dividende  ne  pourra  naturellement  pas  être  main- 
tenu pour  l'exercice  clos  le 31  décembre  :  et.  bien  que  l'on 
ne  sache  pas  encore  les  propositions  que  fora  le  Conseil' 
d'administration,  on  estime  que  la  répartition,  cette 
fois,  ne  sera  fixée  qu'à  25  francs  par  action. 

Dans  le  bilan  au  31  décembre  1900,  et  qui  atteint  le 
chiffre  global  de  22.072.839  fr.  79,  les  mines  et  conces- 
sions figurent  pour  un  montant  de  12.171*67  fr.  86, 
déduction  laite  des  amortissements  effectués  précé- 
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demment,  et  qui  s'élèvent  à  2.012.879  francs.  D'un 
autre  côté,  les  immeubles,  matériel,  chemin  de  fer, 
warf  et  dépendances,  sont  évalués,  pour  mémoire,  pour 
4  francs,  et  le  compte  de  la  «  Laverie  n°  3  »  a  été  com- 
plètement amorti.  Enfin,  tout  le  passif  de  la  Société 
n'atteint  que  le  montant  de  3.338.386  fr.  13.  La  si- 
tuation de  la  Compagnie  apparaît  donc  comme  plutôt 
favorable,  bien  qu'il  y  ait  à  tenir  compte,  au  moins 
momentanément,  do  l'appauvrissement  des  mines 
qu'elle  possède. 

Compagnie  des  Tramways  Mécaniques  des 
Environs  de  Paris.  —  La  Compagnie  des  Tramways 
Mécaniques'  des  Environs  de  Paris  (Nord-Ouest  pari 
sien  ,  convoque  ses  actionnaires  en  assemblée  générale 
ordinaire  pour  le  22  juin  courant,  à  deux  heures,  à  la 
Société  des  Ingénieurs  civils,  19,  rue  Blanche. 

L'ordre  du  jour  comporte  :  1»  Lecture  du  rapport  du 
Conseil  d'administration  sur  les  opérations  sociales  de 
l'exercice  1900  ;  2<>  Lecture  du  rapport  des  Commis 
saires  aux  comptes  sur  le  même  exercice  ;  3°  Appro 
bation  des  comptes  de  cet  exercice  ;  4°  Ratification  de 
nomination  d'administrateur; . 3°  Autorisation  à  donner 
aux  membres  du  Conseil  d'administration,  en  vertu 
de  l'aride  40  de  la  loi  du  24  juillet  18(57. 

Aux  termes  de  l'article  38  des  statuts,  ont  seuls  le 
droit  de  prendre  part  à  l'assemblée  générale  les  action- 
naires possédant  ou  groupant  au  moins  25  actions. 

Les  propriétaires  des  titres  nominatifs  doivent,  pour 
avoir  le  droit  d'assister  à  l'assemblée  générale,  être 
inscrits  sur  les  registres  de  la  Société  seize  jours  au 
moins  avant  la  date  de  l'assemblée. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront  dé- 
poser les  titres  au  plus  tard  le  7  courant,  soit  au  siège 
social,  19,  rue  Auber,  à  Paris,  soit  à  la  Société  Générale. 
54  et  56,  rue  de  Provence,  à  Paris,  ou  dans  ses  suceur 
sales  de  province  ;  soit  chez  MM.  Nagelmackers  et  fils, 
banquiers  à  Liège  (Belgique):  soit  à  Y  Exploration 
Company  Limited,  11,  Cornliill,  à  Londres. 

Il  leur  sera  délivré  en  échange  un  récépissé  nomi- 
natif qui  servira  de  carte  d'entrée  à  l'assemblée  géné- 
rale. 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Ayents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  I.-  \  juin,  1ns  100.000  actions  nouvelles  de  250  fr., 
libérées  du  <|u;irt  ou  02  fr.  50  et  nominatives  a"  lOOuoi  à 
200000,  (le  la  Compagnie  du  Métropolitain  de  Paris,  sont 
admises  aux  négociations  delà  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  a  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

Paa  suite,  !«•  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  100,000  à 
200.000. 

Ler  actions  ir-  I  à  100000  doivent  être  munies  do  l'estam- 
pille suivante  :  «  Capital  social  porté  à  5<>  millions,  par  dé- 
cision de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du  10  janvier 

1001.  -  ^  J 

Depuis  le  8  juin,  les  0.000  parts  de  fondateur  do  l'Annuaire 
du  Commerce  Didot-Bottin  sont  admises  aux  négociations  de 
lu  Bourse,  au  comptant,  en  remplacement  des  I  .."y m  parts 
anciennes. 

Os  titres  sont  Inscrits  â  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

Dermis  le  \»  juin,  Iph  10.000  actions  nouvelles  de.Too  fr., 
n**  40OOI  n  50000,  libérées  cl  an  porteur,  de  la  Société  Lyon- 
naise des  Forces  Motrices  du  Rhône,  sont  admises  aux  négo- 
ciations do  la  Bourse,  an  comptant  el  a  tenue. 

CM  titres  sont  inscrits  a  In  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote,  sons  la  même  rubriipie  que  U  s  actions  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  do  ladite  Soci  té,  ii  

ciablessor  notre  marché,  se  trouve  porté  do  10,000  à  fio.oui 

Les  actions  n"  1  h  ioooo  doivonl  être  munies  de  Instant* 
mue  suivante  :  «  <j,pit;,i  porté  a  25  millions  nsscmbléo  du 
:;  avril  1900  .  • 


Depuis  le  .">  juin,  les  i 
npiès  de  la  Confédération 
lions  de  |:i  Bourse,  an  cou 

Os  litres  «ont  inscrits 
Cote. 


la  1 


is  des  deu  \  emprunts  •  i- 
Ottl  admlsofl  aux  négocia- 

à  terme. 

partie  du  Bulletin  de  la 


I.  —Emprunt  3  1/2  0/0  1899  des  Chemins  dejfer fédéraux  de 
200  millions  de  francs  de  capital  nominal  représenté  par 
200.000  obligations  de  1.000  fr.  libérées  et  au  porteur,  rem- 
boursables au  pair  par  tirages  au  sort  annuels,  "de  1911  à 
1962  au  plus  tard. 

Intérêt  annuel  :  35  fr.,  payables  au  cours  du  change  à  vue 
sur  la  Suisse,  les  30  juin  et  31  décembre; 
Jouissance  courante  :  31  décembre  1900. 

II.  —  Emprunt  1900  des  Chemins  de  fer  fédéraux,  de" 
3  millions  de  francs  do  rente,  ou  75  millions  de  francs  de 
capital  nominal,  représenté  par  100.000  titres  de  rente 
annuelle,  libérés  et  au  porteur,  pouvant  être  remboursés  à 
partir  du  31  décembre  1920  au  prix  de  750  fr.  par  titre. 

Intérêt  annuel  :  30  fr.,  payables  au  cours  du  change  à  vue 
sur  la  Suisse,  les  30  juin  et  31  décembre. 
Jouissance  courante  :  31  décembre  1900. 
Les  cours  se  coteront  en  rente.  * 

A  ternie,  les  négociations  auront  lieu  par  1.750  fr.  do  rente 
3  1/2  0/0  1889  et  1.500  fr.  de  rente  1900. 

Service  dos  titres  et  des  coupons  —  au  cours  du  change  à 
vue  sur  la  Suisse  —  à  la  Banque  do  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Banque  Suisse  et  Française. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


30  mai 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

38  mai  6  juin 

Or   2.460.131.866  2.457  883.983 

Argen  t . . .    1.112. 280  012  1-U1  738 .  !  fil 

3. 572. 423. 008  3.775  622. 942 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  .. 
Portefeuille  Paris  (  ggg  BfraBg'àT 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  ... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserve*  (  Loi  du  17  rnai 
,  ,  i  il   .  \  1  Ex-liaiiqin's  département, 
mobil.ères  j  ,  ()j  (|<J  f,  juin   

Réserve  immobilières  de  la  Banque... 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeur»  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur.. 

Comptes  courants  de  Paris  t.... 

Comptes  courants  (Uns  les  succursales 

Dividendes  a  paver  

Escompte  et  Intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3. .772.423. 908 


37.0(18 
270. 047. 622 


464. 780  Oïl 
6. 899. 01  II) 
1.276. 01 III 
258.690  307 
278.981.67:i 
1811.(100.000 
10. ooo. non 
2. 9811. 770 
99. 627.::  13 

1 00. 0110. 000 
1.000.06(1 

19. 491. 053 


Total. 


6  juin 


3. 575. 622. 942 


470.983 
163.864.999 


341.683.181 
6.377  000 
1.276.000 
218  161.269 
282.636.566 
180.000.000 
10.000.000 
2.980. 130 
99. 617. 073 
100.000.001) 
I  oiio.OOO 
19  581.76! 


5. 124. 489 

5  756. 263 

8.401.444 

S.  401  414 

57. 866. 51 3 

42. 312.616 

5  310.636.186 

5  062  719  751 

182.500.000 

182. 500. 000 

8.002. 313 

8- 002  313 

In    non 

lo.ooii  000 

2  980. ISO 

2.980.750 

9.125.000 

9.125  000 

i  000  .00(1 

4.000  non 

s  107  m 

H.  Kll.  111 

i  . 031. 124  3.70 

1.019.057.  MO 

19  010.306 

20  418  875 

9  lis  902 

9  81 ,  389 

133.566  w. 

%  -,7i  :;uo 

ixi  m°w 

5.7.1.  ni. 051 

92  o26  858 

(  6  i  .s 

t  633  902 

1 .562  878 

Il  258  039 

11  891  m 

1.724.631 

1.124  631 

70  190.058 

50.872.491 

5  3kl  1136. 186 

5.062.719  151 

Comparaison  nvoo  le»  années  précédantes 


Circulation   

Vocalise  

Portefeuille  

Avance»  an  ,  partie. 

à  l'Etal.  .. 

Cornpl.  cour.  I  r 

—  partie. 
Tain  t'escompte  . . . 

Prime  du  l'or  

Méni'llce»  net»  


10  juin 

:i  luln 

8  juin 

1  juin 
1900 

6  juin 

1897 

1898 

189*1 

million* 

millions 

millions 

millions 

3. 612.5 

3  641.0 

3  728  9 

4  019. 1 

3  «6.6 

3.11)7.3 

3  061. M 

3  675  6 

5' H  1 

101 , 1 

003  3 

800  4 

50.1.5 

35  i  3 

38fl  7 

11  i  0 

401»  3 

m  H 

140  0 

1M)  Il 

180  0 

1H0.0 

180  II 

183.1 

'207  3 

132  3 

17 ,  i, 

■  8  8 

46H  1 

193.  :i 

482  t» 

50.',  i, 

(,15  H 

|  0  (I 

2  0/0 

3  »  n 

3  0/0 

3  II  II 

iinlr 
4  M  7 

1  n  on 

S  0  l" 

pair 

Mil 

3  210  6 

i  ni  :  1 

i  _'  s:»,  ; 

I.IH.l 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  21  au  :J1  mai 
1001  : 

Dépôts  de  fends   r>.ï>78. 171  07 

Retraits -de  fonds   5.922.160  » 


Excédent  de  retraits. 

janvier 


648.988  08 
m  :il  mai  1901  :  46  mil- 


rentes  du  1"'  au  111  mai 


Excédent  de  dépôts  du  1° 
lions  i)l  .17Û  IV.  58. 

Capitaux  employés  on  aclials  di 
1901  : 

1°  Pour  le  compte  dos  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.25S.080  Ér.  13; 

2°  Pour  placement  dos  excédents  de  dépôts  et,  on  outre, 
des  arrérages  ol  dos  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provêhant  des  caisses  d'épargne  ordi 
aaires  :  .4.8tt2.f>îW  l'r.  51. 

Le  montant  des  capitaux  employés  on  achats  do  rentes 
pendant  le  mois  do  mai  1901  s'est  'élevé  à  17.896.636  fr.  !)3, 
dont  yoici  le  détail  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   17.8(>K.(><>1  :18 

Caisse  d'assurances  on  cas  d'accidents        27.975  55 

Total  égal   17..S9ti.6:î6  93 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  pour  la  1"  quinzaine  do  juin  1901,  calculée 
d'après  la  valeur  dos  farines  dans  Ja  quinzaine  précédente 
et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  de  farine   2G  fr.  844 

Frais  do  panification  12  fr.  223 

Total   39  fr.  067 

Le  rendement  étant  do  130  kilogr.  do  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  do  pain  do  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3005  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  6010,  suit  à  0  fr.  60. 


L'Octroi  de  Paris.  —  Lo  produit  de  l'octroi  do  Paris,  pour 
le  mois  do  mai  qui  vient  de  s'écouler,  présente  une  inoins- 
value  île  1.254.3'il  francs  par  rapport  aux  prévisions  budgé- 
taires, et  une  diminution  de  1.732.8:38  francs  par  rapport 
au  mois  de  mai  1900. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  do  1901,  il  y  a  moins-valuo 
de  5.200.732  francs  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires 
et  de  9.571.203  francs  par  rapport  au  produit  do  la  période 
correspondante  de  1900. 

Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

— »  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  mai 
1901:  838.055.135  l'r.  64. 


^Crédit  Foncier  colonial.  —  L'assemblée  générale  ordinaire 
a  .ou  hou  le  31  mai.  sous  la  présidence  do  M.  Maurice  Doma- 
rest,  président  du  Conseil. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Consoil  d'ad- 
ministration el  dos  censeurs,  elle  a  vole  à  l'unanimité  les  ré- 
solutions suivantes  : 

1»  L'assemblée,  après  avoirentendu  la  lecture  des  rapports 
du  Conseil  et  les  observations  des  censeurs,  approuve  le  rap- 
port et  les  comptes  présentés  pour  l'exercice  1900. 

2»  L'assemblée  arrête  le  compte  d'amortissement  à  la  som- 
me de  146.916  fr.  07. 

3°  L'assemblée  arrête  lo  compte  d'exploitation  à  la  somme 
«fcv.v.V  Fr.   80.684  67 

L  intérêt  lise  payé  au  1"  janvier  1901  s  élevant 
à  la  somme  île   475.572  11 

Le  compte  d'exploitation  présente  une  insuffi- 
sance de  Fr.  386.887  44 

4°  L'assemblée  réélit  MM.  llalloz  et  Iiuhaus,  administra- 
teurs sortants,  et  M.  Gaulet  comme  censeur,  les  administra- 
tours  pour  cinq  ans  et  le  censeur  pour  trois  ans. 


Chantiers  et  Ateliers  de  la  Gironde.  —  L'assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  a  ou  lion  le  31  mai. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  elle  a  adopté 
à  l'unaubnité  toutes  les  propositions  du  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Elle  a  notamment  approuvé  les  comptes  do  l'exercice  1900 
et  tixé  le  dividende  y  afférent  à  30  fr.  par  notion. 

Un  acompte  de  12  fr.  50  ayant  é  té  payé  le  15  décembre  der- 
nier,le  solde,  >"it  17  fr.  50,"  sera  mis  on  paiement,  sous  dé- 
duction des  impôts,  à  partir  du  15  juin  courant. 


Mines,  Fonderies  et  Forges   d'Alais.  —  L'assemblée 

générale  ordinaire  a  ou  lieu  lo  29  mai  dernier. 

Après  avoir  entendu  la  lecl  un'  des  rapports,  «fie  a  approuvé 
les  comptes  de  l'exercice  1900  et  fixé  le  dividende  y  afférent 
à  25  fr.  par  action. 

Celle  somme  sera  payable,  sous  déduction  des  impôts,  à 
raison  do  12  fr.  50  à  partir  du  1"  juin  et  12  fr.  50  au  1"  dé- 
cembre prochain.  I 

liéunis  ensuite  à  titre  extraordinaire,  les  actionnaires  ont 
ajourné  à  une  séance  ultérieure  la  ratification  du  bail  passé 
avec  MM.  Mmouzin  et  fils  pour  la  Location,  par  la  Compagnie 
d'Alais.  de  leurs  établissements  et  propriétés,  te  quorum 
prescrit  par  l'article  30  dos  statuts  pour  la  validité  de  la  déli- 
bération n'ayant  pu  être  atteint. 


Compagnie  française  d'Entreprises  militaires  et  ci- 
viles. —  Les  actionnaires  se  sont  réunis,  le  30  mai.  en  as 

semblée  général;,'. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport  do  M.  Juge, 
liquidateur  de  la  Société;,  agissant  on  qualité  do  commissaire, 
sur  les  comptes  de  la  période  courue  du  31  juillet.  1900  an  :;! 
mars  1901,  date  de  la  dissolution  de  la  Société,  ils  ont  ap- 
prouvé les  conclusions  de  ce  rapport  et  donné  quitus  de  leur 
gestion  aux  administrateurs. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  Grandes 

Compagnies)  du  ?  au  13  mai  1901  (19"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1901 

1901 

1900 

1901 

1900 

Etat  

2.016 

901 

899 

18.378 

12.297 

+ 

80 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.117 

T.  900 

8.410 

147.250 

154  170 

6. 920 

—   Chemins  Algériens 

513 

162 

!60 

2.857 

2.533 

+ 

324 

Nord  

3.159 

4.103 

4.276 

76.879 

81.881 

5.002 

Ouest  

5.649 

3.340 

3.439 

57.282 

59.152 

1  920 

Orléans  

7.012 

4.331 

4.1)0 

75.209 

74. 251 

+ 

958 

Est  

4.862 

3.420 

3.609 

58.  S» 

61.822 

2.954 

Midi  

•a. m 

iMl 

2.044 

35.796 

37.108 

1 .312 

Du  14  au  20  mai  1901  (20'  semaine) 

Est-Algérien  

898 

137 

120 

2  643 

2.398 

+ 

245 

Bône-Guelma  

1.137 

170 

166 

2.942 

2.679 

+ 

262 

296 

59 

43 

I  l  lu 

976 

+ 

133 

Lignes  Algériennes  . . . 

668 

54 

90 

1.145 

1.197 

52 

101 

n 

463 

464 

» 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Ainsi  que  nous  le  laissions  prévoir  la  semaine  der- 
nière, l'argent  a  été  facile  on  liquidation  de  lin  mai. 
Pourtant,  depuis,  l'allure  de  la  cote  a  été  irrégulière. 
11  est  vrai  que  certains  compartimenta  ont  eu  à  se 
ressentir  de  la  crise  sur  les  valeurs  congolaises  qui 
vient  d'éclater  en  Belgique,  crise  qui  nous  a  valu,  de  là 
part  de  nos  voisins,  des  réalisations  en  valeurs  aux- 
quelles ils  sont  fort  intéressés  et  qui  se  traitent  sur 
notre  place.  La  semaine,  cependant,  finit  d'une  façon 
très  satisfaisante,  et  l'annonce  que  la  Banque  d'Angle- 
terre a  réduit  son  escompte  de  \  à  •'!  1  2  0  II,  produit, 
au  dernier  moment,  une  très  favorable  impression. 

•fa  -j(  Nos  Renies  Françaises,  d'abord  lourdes,  clô- 
turent dans  des  conditions  satisfaisantes. 

Le  3  0/0  perpétuel  qui  avait  fait,  en  liquidation, 
21  et  28  centimes  de  report,  a  perdu,  un  moment,  le 
cours  rond  de  lui  fr.  fin  juin.  Il  s'est  ensuite  relevé  et 
reste  à  101  fr.  20  à  terme  et  à  loi  fr.  10  au  comptant) 
Jl  y  a  huit  jours,  ce  fonds  restait  à  101  fr.  lô  lin  mai, 
et  à  101  fr.  10 au  comptant.  Amortissable  3  0/0,  99  fr.  80 
au  comptant,  sans  changement.  Ce  fonds  a  fait, 
compte  report.  27  et  25  centimes.  Quant  au  3  1,2  0/0, 
qui  a  coté  23  et  31  centimes  de  report,  il  s'inscrit  à 
101  fr.  r»2  1  2  tin  juin,  contre  101  fr.  40  tin  mai,  et  à 
lui  fr.  MU  au  comptant,  contre  101  fr.  20. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  étaient  remontées  à 
Ï87  fr.,  gagnent  encore  2  fr.  à  i89  fr.  ;  Emprunt  2  12  0/0 
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du  Pi otectoral  de  V Annam  et  du  Tonkin,  82  fr.  ;  Emprunt 
de  Madagascar ,  82  fr.  également;  Obliqalions  de  L'Em- 
prunt 3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine,  493  fr. 

i(  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  font  preuve 
d'activité, .mais  il  semble  que  ce  sont  surtout  les  der- 
niers emprunts  qui  donnent  lieu  aux  échanges  les  plus 
suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  4865,  qui  cotaient  555  fr.,  sont 
à  556  fr.  ;  Obligations  3  OiO  1869,  au  même  cours  de 
426  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  408  fr.  50,  contre  409 
francs;  Obligations  4  0/0  1875,  560  fr.,  contre  563  fr.  ; 
Obligations  4  0/0  1876,  561  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892  libérées  sont  à  36i 
francs  50,  en  avance  de  2  francs  :  Obligations  2  1/2  0/0 
1894-1896,  357  fr.,  contre  358  fr.;  Obligations  2  0/0 
1898,  422  fr.,contre  423  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1899 
(Emprunt  du  Métropolitain  de  Paris),  422  fr.,  en 
avance  de  3  fr.  75. 

iï  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
étaient  revenues  à  3.795  fr.,  passent  à  3.800  francs. 

Pendant  les  vingt-quatre  premières  semaines  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et  intérêts  di- 
vers se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  6.131.149  fr.  38. 

•fr  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  675  fr.  Ainsi  que  nous  le  rappelons  dans  nos  Infor- 
mations Economiques  et  Financières,  la  souscription 
aux  59.000  actions  nouvelles  offertes  à  (512  fr.  50,  par 
privilège  aux  anciens  actionnaires,  sera  close  le 
15  courant. 

Pendant  le  mois  d'avril,  cet  Etablissement  a  gagné 
651.398  fr.  70  net,  ce  qui  porto  à  2.618.289  fr.  72  les 
bénéfices  nets  réalisés  pendant  les  quatre  premiers  mois 
de  l'année  1901. 

Les  Obliqalions  Foncières  et  Communales  continuent 
à  avoir  un  bon  courant  de  demandes. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  Unissent 
â  476  fr.  2->,  contre  'i75  fr.;  Obligations  Foncières  1879, 
505  fr.  50,  contre  500  fr.  ;  Obliqalions  Communales  1880, 
500  fr.,  en  avance  de  'i  fr.  ;  Obliqalions  Foncières  1883, 
442  fr.,  contre  144  fr.  ;  Obliqalions  Foncières  2  80  0/0 
1885,  464  fr.  50,  en  bénéfice  de  1  fr.  50. 

Les  Obliqalions  Communales  3  0  0  1891,  que  rtous 
laissions  à  395  fr.,  s'inscrivent  à  390  fr.  25;  Obliqa- 
lions Communales  1892  2  80  0/0,  466  fr.  50,  contre 
465  fr.,  avec  an  tirage  pour  le  22  courant;  Obligations 
Foncières  2  80  0  0  1895,  468  fr.  50,  ex-coupon,  avec 
aussi  un  tirage  pour  le  22  juin  :  Obliqalions  Foncières 
3  75  0  0  1899,  511  fr.  50  :  Obligations  Communales 
2  60  0  0  1899,  'iW  fr.,  ex-coupon,  contre  472  fr.  avec 
coupon  il  y  a  huit  jours. 

iç  ir  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  t/éiiéralemcnt  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôtu- 
rait à  1.094  fin  mai,  lin  il  à  1.095  fr.  au  15  juin,  avec 
un  report  de  i  fr.  50  el  de  1  fr.  75;  Comptoir  National 
il' Escompte  de  Paris,  598  fr. 

La  Société  Général/',  qui  n'inscrivait  à  010  fr..  con- 
serve ce  cours.  On  sait  que  rémission  des  88.543  obli- 
gations 4  0/0  de  la.  Société  Ottomane  du  Chemin  de  fer 
Damas- Uamah  et  prolongement  a  lien,  le  10  cou- 
rant, par  l'intermédiaire  rie  la  Banque  Impériale  Ollo- 
mane,  delà  Société,  Générale  et  du  Comptoir  Xational 
d'Escompte  de  Paris. 

La  Banque  Internationale  de  Pari»  linil  ii  385  fr.  con- 
tre ;KHj  fr.  Rappelons  que  les  actionnaires  de  cette  So- 
ciété sont  convoqués  en  assembléo  générale  extraordi- 
naire |>'>ur  le  17  courant.  Ilanque  Française  dé  l'Afri 
que  du  Sud,  68  fr.  Les  actionnaires  do  cette  Banque, 
ainsi  que  nous  l'avons  dit  précédemment,  sont  égale- 
ment convoqué»  pour  le  17  courant  en  mbléet  .  i 
ru  rales  ordinaire  et  extraordinaire. 

La  Banque  de  l'Algérie,  (pu  nom  laissions  k8S5fr  , 
clôture  A  873  fr.;  Obligations  (!<■  ton  /ranci  de  la  So 
ciélé  des  Immeubles  de  France,  121  fr.  .75  <*ontro  lin 
francs 60;  Obligations  de  \75  francs,  en  avance  ih 


2  fr.  75  à  142  fr.  75  :  Banque  Spéciale  des  Valeurs 
Industrielles,  45  fr. 

La  Iiente  Foncière  est  aux  environs  de  280  fr.,  et  la 
Compagnie  Algérienne  a  détaché  un  coupon  de  23  fr.  50. 
L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  30  mai  a 
reconnu  la  sincérité  de  la  déclaration  de  souscription 
et  de  versement  relative  aux  20.000  actions  nouvelles 
récemment  émises.  Elle  a,  en  conséquence,  déclaré  le 
capital  social  définitivement  porté  de  15  à  25  millions 
da  francs,  divisé  en  50.000  actions  de  500  fr.  chacune. 
Société  Foncière  Lyonnaise,  324  fr.  au  comptant  et 
325  fr.  à  terme. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  el  Agricole  d'Algérie 
sont  à  506  fr.  Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé,  les  ac- 
tionnaires se  sont  réunis,  le  31  mai,  en  assemblées  gé- 
nérales ordinaire  et  extraordinaire.  A  titre  ordinaire 
ils  ont  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1900,  et  ap- 
prouvé la  fixation  du  dividende  à  6  0-0.  soit  à  15  fr. 
par  action  libérée  de  250  fr.  Un  acompte  de  7  fr.  ayant, 
été  déjà  payé  en  janvier,  il  reste  un  solde  de  8  fr.  qui 
sera  mis  en  paiement  le  1er  juillet,  à  raison  de  7  fr.  40 
nets. 

A  titre  extraordinaire,  les  actionnaires  ont  décidé 
d'augmenter  le  capital  social  en  le  portant  de  30  à  40 
millions  de  francs  au  moyen  do  l'émission  de  20.000 
actions  nouvelles  de  500  fr.  qui  seront,  comme  les  an- 
ciennes, libérées  de  250  fr.  seulement,  et  sur  lesquelles 
un  droit  de  souscription  par  préférence  sera  accordé 
aux  anciens  actionnaires.  C'est  le  Conseil  d'adminis- 
tration qui  fixera,  ultérieurement,  la  date  et  les  condi- 
tions de  l'émission.  Rappelons  que  nous  avons,  dès  le 
18  mai,  annoncé  cette  augmentation  do  capital  néces- 
sitée, au  fond,  par  l'accroissement  et  la  prospérité  des 
all'aires  de  la  Société. 

Les  actions  1™  émission  de  la  Ilanque  de  l'Imlo-Chine 
se  retrouvent  à  905  fr.,  et  les  actions  2,:  "émission  à 
890  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'or  el  d'Explo- 
ration  est  à  100  fr.  Les  actionnaires  de  celte  Compa- 
gnie sont  convoqués  en  assemblée  générale  extraor- 
dinaire pour  le  15  juin. 

if  ^  Le  compartiment  des  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  s'est  montré  irrégulier, 
mais  il  clôture  bien  disposé  en  général. 

Le  Lyon,  que  nous  laissions  à  1.620  fr.  ;'t  ternie  et 
au  comptant  finit,  sur  ces  deux  marchés,  respective- 
ment à  1.620  fr.  et  à  1.619  fr.  ;  Nord,  au  mémo  cours 
de  2.135  fr.  à  ternie  et  2.130  fr.  au  comptant,  contre 
2.140  fr.  ;  .1//7//,  l.:i05  fr.  au  comptant,  en  perdant  8fr., 
mais  1 .310  fr.  à  terme. 

L'Est,  qui  clôturait  à  1.015  fr.  au  comptai!  i  el  6  1.018  fr. 
à  terme,  reste  à  ce  dernier  cours  ;  Ouest.  1.O30  fr.au 
comptant,  contre  1.023  fr.  Pour  la  vingt  et  unième 
semaine  de  l'exercice  en  cours,  les  recettes  «le  nos  six 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  sont  en  dimi- 
nution de  1.817.000  fr.  sur  la  même  semaine  «le  1900, 
ce  qui  porte  à  18.792.000  fr.  la  moins-value  depuis  le 
pr  janvier  1901. 

X  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 

été  actives.  Les  valeurs  de  traction  ont  de  nouveau  été 
agitées,  mais  la  plupart  restent  plus  soutenues. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Générau  r  de  Paris  sont 
de  nouveau  au  même  cours  dc025fr.  ;  Comjiaqnie  l'nri- 

tienne  du  iinz  agitée,  Elle  a  repris  sur  «es  plus  b;is 

cours,  mais  elle  perd  quand  mémo,  au  dernier  moment, 
39  fr.,  à  H">l  fr.  à  terme.  Nous  nous  reportons  ft  ce  que 
iioiih  disons  d'autre  part  sur  la  a  Question  du  flaz  s 

Paris  ... 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  rest  i  on 
mémo  cours  de  .".il  fr.  :  Messageries  Maritimes,  511  tr., 
ox-coupoii  de  15  fr.,  ce  qui  cou  Utue  nu.  avance  de 
6  fr.  ;  Chargeurs  Héunis,  1.150  fr.,  contr<  1.145  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris 
est  à  1.140  fr.  environ,  mais  «an*  ail  a  in  -  Voilures  il 
Paris,  !\n  fr.  au  comptant  contro  215  fr.  Les  rooolte* 

de  cette  Compagnie,  pour  li  onde  quinzaine  de  mai, 

no  ho  ohiffr.  nl  que  par  N3Ï.I74  fr.  16,  contn  I  million 
129.000  fr.  1 1  pendant  la  nWnn  quinzalni  do  1 900.  Du 
l  r  jaiivur  au        mai,  les  recette',  se  totalisent  ii 
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6.007.252  fr.  75,  en  diminution  dè  2.843.827  fr.  00  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  1!HX). 

L'action  Suez,  qui  était  remontée  à  8.74N  fr»,  gagne 
encore  !)  francs  à  3.757  fr.;  Parts  Civiles,  2.470  fr.-, 
contre  2.467  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  à  160 fr.,  en  moins-vahie  do8fr.  ;  Electro-Métallur- 
gie,i\\\x  environs  de  ft75  fr.;  lhjle  et  Bacalan,  au  même 
cours  de  300  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Tractions,  été  discutée, 
mais  .lie  finit,  en  reprise  sur  ses  plus  bas  coups,  à  62  fr. 
contre  64  fr.;  Compagnie  Française  pour  V Exploitation 
des  l'rocédés  Thomson- Houston,  bien  tenue  à  1.175  fr. 
La  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways  (an- 
ciens Tramways-Sud),  qui  est  une  des  filiales  de  cette 
Société,  a  rérlisé  connues  recettes,  du  1er  janvier  au 
31  mai,  la  somme  de  2.761.'775fr.  25,  soit  une  augmen- 
tation de  517.000  fr.  50  sur  les  recettes  de  la  période 
correspondante  do  1900. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways,  qui  avaient  reculé  à  720  fr.,  ont  encore 
fléchi,  et  cotent  690  fr.  Tramways  de  l'Esl.  Parisien, 
292  fr.  contre  300  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Dépar- 
tement de  la  Seine,  625  fr.,  contre  080  fr.  ;  Société  Pa- 
risienne pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et  des 
Tramways  Electriques,  297  fr.  Nous  nous  reportons  à 
la  note  que  nous  publions  pins  haut  sur  cette  entrer 
prise  dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières ».  Omnium  Lyonnais,  06  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  clôturait  à  054  fr.,  a 
eu  à  supporter  des  réalisations  pour  compte  de 
Bruxelles,  il  reste  toutefois  en  avance  de  2  francs,  à 
650  francs. 

Les  Phosphates  de  Dyr  sont  à  118  fr.,  contre  120  fr.; 
Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga,  54  fr.,  perdant 
3  francs.  - 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale, qui  avaient  fléchi  à  733  fr.,  regagnent  2  fr.,  à 
735  fr.;  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say,  1.120  fr.,  cx- 
coupon  de  25  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
finissent  à  301  fr.,  contre  300  fr.  Dynamite  Centrale, 
548  fr.,  en  plus-value  de  30  fr.;  Malfldano,  515  fr.  à 
terme  contre  520  fr.  et  510  fr.  au  comptant,  sans  chan- 
gement. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  se  retrouvent  à  271  fr. 

-fr  ic  Le  groupe  des  Fonds  d'Etal  Etrangers  a  été 
mouvementé. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886,  qui  restaient 
a  .497,  sont  à  503;  Emprunt  Argentin  40/0  1896  (Resci- 
sion ,  72  fr.7U  au  comptant  en  avance  de  30  centimes, 
et  72  90  à  terme,  en  plus-value  de  65  centimes;  Em- 
prunt Argentin  4  0  0  1900,  70,  contre  70  50. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  un  peu  plus  mous.  La 
Renie  4  0,0  1889,  qui  clôturait  jeudi  dernier  a  09  70, 
revient  à  69;  Emprunt  5  0/0  1898  (Funding),  93  85, 
contre  93  90;  Obligations  Minas  Geraès,  405  au  comp- 
tant, contre  410  et  404  à  terme,  contre  418. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  de  nouveau  donné 
lieu  à  de  fortes  fluctuations  dans  les  deux  sens.  Sans 
se  maintenir  aux  plus  hauts  cours  faits  dans  ces  der- 
niers jours,  elle  n'en  reste  pas  moins  à  71  60,  en  reprise 
de  1  fr.  87  I  2. 

La  Rente  Italienne,  qui  s'était  avancée  à  97  40,  s'est 
rapprochée  encore  du  cours  rond  de  98  fr.,  mais  elle 
revient  à  97  70;  Rente  Portugaise  3  0/0,  26  fr.  02  1/2, 
contre  25  fr.  45. 

Les  Fonds  Russes  ont  donné  lieu  à  de  nombreux 
échanges.  I.a  Rente  3  0  0  1891-1894  finit  à  85  20,  contre 
S5  10;  Rente  3  0,  0  1896,  84  85,  contre  85  20;  Rente  Inté- 
rieure 4  0  0,  96  fr.  50  au  comptant,  en  petite  moins? 
value  de  10  centimes:  Renie  4  0/0  Consolidée  nouvelle, 
9990  à  terme,  contre  99  50  et  100  au  comptant,  contre 
99  iO  pour  les  titres  libérés,  et  100  35  à  terme  et  au 
comptant,  contre  99  70  et  99  65  pour  les  titres  non 
libérés. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  amortissable,  qui  res- 
tait il  y  a  huit  jours  à  70  85  au  comptant  et  à  terme, 


a  été  l'objet  de  bonnes  demandes  qui  l'ont  portée,  sur 
ces  deux  marchés,  à  72  et  à  72  10.  Elle  clôture  en  très 
bonne  tendance. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  sans  changement. 

La  Série  R,  qui  cotait  50  fr.  00,  gagne  20  ccntimcs  à 
50  fr.  80;  Série  C,  27  fr.  90,  contre  27  fr.  75;  Série  D, 
25  fr.  15,  en  bénéfice  de  12  1/2  centimes. 

it  fr  La  Banque  t.   R.   P.  des  Pays -Autrichiens 

s'échange  à  441  fr.;  Banque  Nationale  du  Mexique,  648 
trancs,  ex-coupon  de  11  fr.  04;  Robinson  South  Africain 
Banking,  86  fr.,  contre  88  fr. 

Le  Rio-Tinlo,  qui  était  remonté  à  1.423  fr.,  s'avance 
encore  de  10  fr.  :ï  1.433  fr.  ;  Sosnoicice,  discutée.  Elle 
est  revenue  au-dessous  de  2.400  fr.  ronds  et  elle  clôture 
à  2.425  fr.,  en  recul  de  50  fr.;  Wagons-Lits,  374  fr., 
contre  3*9  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Française  de 
Chemins  de  fer  et  de  Tramways  sont  à  205  fr.  à  terme 
et  h  208  francs  au  comptant 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Française  du  Che- 
min de  fer  de  Santa-Fë  se  traitent  à  217  ïr. 

Les  Chemins  Espagnols  sont  plus  lourds.  Le  Nord 
de  l'Espagne  finit  à  185  fr.,  contre  187  fr.,  et  le  Sara- 
gosse  est  revenu  de  270  fr.  à  263  fr.;  Andalous,  255  fr., 
contre  262  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction- Salonique- Constan- 
tinople  sont  demandées  à  275  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  420  fr.; 
Obligations  nouvelles  (Série  1896),  374  fr. 

Les  actions  anciennes  des  Usines  de  Briansk,  qui 
étaient  remontées,  la  semaine  dernière,  à  742  fr.,  sont 
revenues  à  723  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  été  de  nouveau  peu  actif,  cette 
semaine,  et  c'est  ['indécision  qui  reste  la  note  dominante. 

Le  Brésil  5  O/O  finit  à  82  fr.  80  contre  83  francs;  Mexicain 
5  O/O,  43  fr.  45,  en  moins-value  de  15  centimes;  Chemins 
Ottomans.  113  fr.  50  contre  114  fr.  50:  Cape  Copper,  145  fr.  50, 
en  avance  de  2  francs;  Tharsis,  177  francs,  en  moins- value 
de  3  francs. 

La  Kertch,  que  nous  laissions  à  503  francs,  a  fléchi  à  491 
francs  :  par  contre,  Harpenef,  1.335  francs  contre  1.331  fr. 

LeS  Aciéries  du  Do  net  z  s'inscrivent  au  même  cours  de 
760  francs.  Huta-Banhowa,  3.750  francs,  en  recul  de  25  fr. 

La  Vieille-Montagne  est  moins  bien  à  015  francs.  On 
annonce  pourtant  que  le  Syndicat  des  producteurs  de  zinc  se 
réunira  à  Berlin  vers  la  fin  du  mois;  on  espère  que  cette 
réunion  aboutira  à  un  arrangement  avec  les  directeurs  silé- 
siens  et  belges.  Spies  Petroleum  Company,  23  francs. 

La  part  Monaco  s'est  avancée  de  3.300  francs  à  3.310  fr. 
Transports  Electriques  de  l'Exposition,  38  fr.  50  contre  38 
francs;  Tramways  Electriques  de  Vantes  à  Paris,  38  fr". 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer.  qui  ont  déta- 
ché leur  acompte  de  dividende  de  4  fr.  25,. finissent  à  96  f r.  50. 
Cet  acompte  de  dividende,  afférent  au  premier  semestre  de 
l'exercice  en  cours  est,  comme  on  sait,  supérieur  de  50  cen- 
times à  celui  qui  avait  été  déclaré  pour  le  premier  semestre 
de  l'.'OO.  Si  la  même  progression  a  lieu  pendant  le  second 
semestre  —  ce  qui  est  vraisemblable  par  suite  du  dégrever 
ruent  sur  les  boissons  hygiéniques,  dégrèvement  qui  fait 
gagner  à  la  Société  environ  15  centimes  de  plus  par  litre  de 
bière  consommée,  —  le  dividende  de  l'année  entière  devrait 
s'élever  à  près  de  10  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir  sont 
à  253  fr.  50.  On  sait  que  M.  Henry  Kapferer,  qui  a  acquis 
unè  expérience  particulière  en  matière  pétrolifèrc.  a  eu  l'oc- 
casion de  visiter  les  propriétés  de  la  Société  à  la  fin  de  1899, 
el  qu'il  a  publié  un  rapport  très  favorable,  dans  lequel  il 
parle  des  garanties  d'avenir  de  ces  propriétés,  et  dans  lequel 
il  fait  ressortir  qu'un  point  intéressant  est  la  proximité  de 
cette  concession  du  Moesi. 

Les  actions  de  l'Hôtel  de  Monte-Carlo  se  tiennent  aux 
environs  de  7u0  francs. 

Les  actions  de  la  Lumière  Xorth  American  Company 
sont  cotées  36  fr.  Cette  Société  a  été  créée  pour  exploiter, 
en  Amérique,  les  procédés  de  la  fameuse  Société  des  Pla- 
ques Lumière,  universellement  connue,  et  qu'elle  a  de  plus 
le  droit  de  vente,  en  Angleterre,  des  produits  de  cette  même 
Société. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  Couverture  jaune. 
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G  juin  1901. 

Le  Ministère  de  l'Agriculture  a  publié,  clans  le  Journal 
Officiel  d'aujourd'hui,  l'évaluation  des  récoltes  en  terre  à  la 
date  du  10  mai,  d'après  les  rapports  des  professeurs  dépar- 
tementaux d'agriculture.  Voici  le  résumé  des  renseignements 
réunis  par  le  Ministère  au  sujet  de  l'état  des  cultures  : 

Blé  d'hiver.  —  3  départements  ont  la  note  très  bon,  43  la 
note  bon,  34  la  note  assez  bon  et  5  la  note  passable. 

Blé  de  printemps .  —  1  département  a  la  note  très  bon, 
18  la  note  non,  20  la  note  assez  bon  et  3  la  note  passable 
41  départements  n'ont  pas  de  blé  de  printemps.  Dans2dépar- 
tements,  le  blé  de  printemps  n'était  pas  levé  au  10  mai. 

Seigle.  —  5  départements  ont  la  note  très  bon,  50  la  note 
bon,  24  la  note  assez  bon,  4  la  note  passable  et  1  la  note  mé- 
diocre. 1  département  n'a  pas  de  seigle. 

Avoine  d'hiver.  —  1  département  a  la  note  très  bon,  20  la 
note  bon,  26  la  note  assez  bon,  8  la  note  passable  et  5  la  note 
médiocre.  25  départements  n'ont  pas  d'avoine  d'hiver. 

Avoine  de  printemps.  —  2  départements  ont  la  note  très 
bon,  26  la  note  bon,  31  la  note  assez  bon,  7  la  note  passable 
et  1  la  note  médiocre.  5  départements  n'ont  ptts  d'avoine  de 
printemps.  "Dans  13  départements,  l'avoine  de  printemps 
n'avait  pas  encore  levé  au  10  mai. 

Orge  d'hirpr.  —  2  départements  ont  la  note  très  bon.  28  la 
note  bon,  10  la  note  assez  bon,  2  la  note  passable  et  1  la  note 
médiocre.  33  départements  n'ont  pas  d'orge  d'hiver. 

Orge  de  printemps.  —  4  départements  ont  la  note  très  bon, 
21  la  note  bon,  32  la  note  assez  bon  et  5  la  note  passable. 
11  départements  n'ont  pas  d'orge  de  printemps.  Dans  12  dé- 
partements l'orge  de  printemps  n'avait  pas  levé  an  10  mai. 

Fourrages  annuels.  —  6  départements  ont  la  note  très 
bon,  43  la  note  bon,  25  la  note  bon  et  7  la  note  passable. 
2  départements  n'ont  pas  de  fourrages  annuels.  Dans  2  dé- 
partements les  ensemencements  n'étaient  pas  terminés  au 
10  mai. 

Prairies  artificielles.  —  9  départements  ont  la  note  très 
bon,  48  la  note  bon,  24  la  note  assez  bon  et  4  la  note  passable. 

Prairies  naturelles.  —  12  départements  ont  la  note  très 
bon,  51  la  note  bon,  20  la  note  assez  bon  et  2  la  note  passable. 

Pommes  de  terre.  —  4  départements  ont  la  note  très  bon, 
16  la  note  bon,  13  la  note  assez  bon,  3  la  note  passable  et  1  la 
note  médiocre.  Dans  48  départements,  les  pommes  de  terre 
navaient  pas  levé  au  10  mai. 

L'Association  de  la  Meunerie  française  estime,  d'après 
SCS  renseignements  particuliers,  que  la  future  récolte  de  blé 
osculeia  entre  113  et  114  millions  d'hectolitres,  en  prenant 
pour  base  le  chiffre  officiel  de  la  récolte  do  1900.  soit  109  milf 
Dons  d'hectolitres,  et  entre  117.500.000  et  ll.s.ôoo.000  hecto- 
litres, si  l'on  prend  comme  comparaison  le  chiffre  de 
113.680.700  hectolitres  donné  par  l'Association  pour  la  pro- 
duction rie  1900.  1 

Cette  évaluation  est  vivement  discutée  :  certains  la  trou- 
vent trop  optimiste  et  d'autres  trop  pessimiste. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  inonde 
l.es  10O  kilogramme-, 


Villes 

9  mai 
1901 

17  mai 

(901 

98  mai 
1901 

■  <0  mai 
1901 

8  juin 

1901 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Vienne  

Bnda-I'eslh  

Chicago  

New-York  

Fr. 
10  68 
16  52 
(6  75 
16  68 
16  06 
13  ho 
15  08 

Fr. 
1!)  87 

16  20 

17  .. 
16  21 
15  87 

Ifl  02 
r.  sa 

Fr. 
20  12 

16  52 

17  .. 
16  06 
16  96 

18  96 
15  18 

Fr. 
2/)  :;7 

16  59 

17  25 
16  81 
16  27 
1'.  Il 
i:. 

Fr. 
2o  1! 

16  66 

17  12 

16  Kll 

16  96 

r.  ; 

15  V.' 

Sur  le  marché  de  paris,  les  transactions  n  ont  pas  été  iré-t 
artiveH  ttîtte  semaine,  les  offres  ont  parfois  dépassé  la  de- 
manda et  il  en  es!  résulté  une  certaine  lourdeur.  Xujourd'liui, 
la  tendance  a  ete  calme  .1  on  a  clôturé  il  des  prix  quelque, 
peu  inférieurs  a  ceux  d  il  y  a  huit  j  -,  Le  stock  du  marché 

n."o U'  'I'"'  llv-'i.Oqninlanx,  contn  I: (8. 000 au  1  juin 
et  21/. OOO  au  1"  mai. 

23  mai       :{0  mai 
20  19         20  87 


(  lonrant  

Juillet  

Juillet  V.lït... 

4  derniers  


20  87 
20  87 


90  «7 

91  12 


6  juin 
li 
2<i  87 
'.'m  r,  ' 
20  li  .' 


Farines  de  consommation.  -  La  vente  est  toujours  très 
calme  ;  les  cours  restent  sans  changement.  La  marque  de 
nibïf.  ;  0n  C°te  lGS  aUU'CS  ma"P««  -  n  dispo- 

23  mai     30  mai     6  juin 

Marques  de  choix   28  50       gg  50       oa  .-,0 

Premières  marques...        27  75       27  7ô       07  75 

Bonnes  marques   27  12       27  12       27  12 

Marques  ordinaires...        26  12       26  12       26  12 
Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 

tn°nmrSwdeS,acll0teulo'  au  comPtant,  avec,  en  boulangerie; 
1  0/0  d  escompte,  ou  a  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  -  Pendant  la  première  partie  de  la  se- 
maine sous  revue,  les  offres  ont  été  d  une  certaine  impor- 
tance et  la  tendance  a  été  faible.  Malgré  la  réserve  observée 
depuis  par  les  vendeurs,  nous  clôturons  aujourd'hui  à  des 
cours  sensiblement  inférieurs  à  ceux  de  jeudi  dernier  : 

23  mai       30  mai       0  juin 

Courant   25  37         25  62  o'i 

Juillet   ^5  37 

Juillet-Août   26  . .         26  12         Kô  62 

4  derniers   26  62         26  87         26  50 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 
Avoine  -  C'est  toujours  la  fermeté  qui  domine  et  sans 
es  nouvelles  favorables  concernant  la  future  récolte  la 
hausse  aurait  fait  déplus  grands  progrès.  Les  avoines  étran- 
gères seront  certainement  nécessaires  pour  opérer  la  soudure 
des  deux  campagnes.  Ou  a  coté  aujourd'hui  en  clôture  : 

23  mai  30  mai  6  juin 

Courant                    19  62  19  62  1»  87 

Juillet   19  87 

Juillet-Août               19  37  io  87  19  37 

4  derniers                17  37  17  12  J7  a7 

Seigle.  —  Les  affaires  sont  toujours  à- peu  niés  nulles- 
les  cours  sont  nominaux  :  v  "unes, 

23  mai  30  mai  6  juin 

Gourant   15  50  15  50  15  75 

Juillet   . .  j-  „5 

Juillet-Août   14  75  15  .  14  x} 

4  derniers   14  50  14  75        U  37 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

23  mai 

19111 


Villes 

9  mai 

Vi  mai 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88»)  

25  12 

2."»  50 

Londres  

28  c>i> 

23  Ô7 

Anvers  

23  25 

'.'3  j;. 

Amsterdam  

92 

38  77 

25  93 

2.")  93 

Hambourg  

23  80 

23  87 

New-York  moscovad; 

43  18 

49  82 

Fr. 
2ô  87 
90 
2'.  37 
•-"1  04 
26  <", 
24  05 

a  89 

Dans  diverses  régions  «les  orages  oui  éclati 
fait  le  plus  grand  bien.  Dans  les  rayons  où 
la  pécheresse  commence  à  se  faire  sentir.  La 

en  général;  h'  binage  et  le  dé-mariage  ont  .' 
veinent.  On  signale  quelques  rayons  où  les 
ne  sont  pas  encore  terminés.  Jusqu'à  ce  j  -,  []  „\  „  ,.„  „ue 

peu  de  réensemencements  ei  les  insectes  n'ont  pas  causé  de 

grands  , légats.  En  moyenne,  le  départ   de  la   récolte  belleri- 

vière.  quoique  en  retard,  n'est  pas  défavorable  el  la  véaétu- 

lion  a  fait  do  bons  progrès  depuis  [uinzaine  do  i  -s 

Sur  le  marché  do  Paris,  h  tendance  osl  fsiblc  par  suite 
-  offres  assez  importantes  prove  nant  des  porteurs  d'excéd.-nls- 
d  ailleurs  les  avis  de  ■  *»-«— ~--  » 


80  mai 

6  juin 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

25  ôo 

2'.  75 

28  50 

98  24 

23  87 

28  87 

23  92 

33  92 

26  l'i 

'.>.'!  75 

98  50 

i2  82 

49  09 

•  et  là 

pluie  a 

1  nu  pas  plu, 

levée  est  bonne 

té  pousses  acti- 

<  )n  a  coté  111  (dôl  ur 


l'étranger  flO  sont  guèi  ncou  rageant  s! 


Blanc  n*  3  : 

Courant  

Juillet..,  

Juillet  août  

4  d'octobre  

Houx  88-  disponible  

Raffiné  belle  sorte  disponibl 


23  mai 

80  mai 

O  juin 

90  "93 

80  00 

211  31 

V9  06 

29 

29  8Î 

29  011 

98  81 

20  81 

26  31 

%t  87 

25  50 

24  75 

loi  50 

loi  5(1 

loi  OQ 

Vins.  —  L'aspect  du  vignobli 
saut.  La  sortie  des  raisins  n'esi  fa 
le  développement  de  lu  végétal  ion 

lentes  condition*,  Divers  oruuos  01 


Moment  Nutlsfni. 
iiçon  nonniilu  et 
ol  dans  dVxCf'l- 
1 1  là,  1  1  la  jduiu 
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:i  fait  le  plus  grand  bien.  La  grêle,  il  est  vrai,  a  occasionné 
quelques  dirais  dans  certaines  régions,  mais  ces  dommages 
sont  locaux  cl  très  partiels. 

Les  vignes  continuent  à  pousser  vigoureusement  dans  le 
Midi  et  les  apparences  sont  plus  belles  qu'il  y  a  une  quin- 
zaine de  jours.  Le  relard  subsiste  néanmoins  et  la  Heur  n'a 
pas  commencé  à  paraître. 

Dans  l'Hérault,  les  cours  ne  varient  pas.  Les  petits  vins 
titrant  7  à  8°  se  payent  de  2  fr.  50  à  4  fr.  l'hecto;  les  8  à  9°, 
de  4  à  7  fr.;  les  beaux  vins  pesant  9  à  10",  de  7  à  12  IV. 

Dans  l'Aude,  Les  achats  se  font  toujours  entre  5  et  15  francs 
l'iiecto  suivant  qualité,  couleur  et  degré. 

La  \  i ^ i n ■  l'ail  de  bons  progrès  en  Armagnac;  les  marchés  y 
sont  plus  fréquentés,  et  quoique  les  transactions  soient  en- 
core peu  importantes,  on  constate  une  meilleure  tenue  des 
prix. 

Lu  Gascogne,  le  vignoble,  en  se  développant,  à  rattrapé  en 
pal  lie  son  relard  :  il  promet  un  peu  moins  qu'en  11)00. 

Dans  le  Bordelais,  la  vigne  pourra  être  en  fleur  vers  le 
15  juin,  si  le  temps  actuel  se  maintient.  La  préparation  est 
belle  quoique  la  sortie  des  raisins  ne  paraisse  pas  tout  à  fait- 
aussi  nombreuse  que  l'an  dernier. 

Les  mannes  sont  vigoureuses  et  abondantes  dans  les  Cha- 
rentes. 

Il  y  a  aussi  abondance  en  perspective  dans  le  Poitou.  Celte 
région  possède  encore  un  stock  important  de  vins  blancs  que 
les  propriétaires  seraient  disposés  à  cédera  bon  marché  rela- 
tivement à  leur  qualité. 

L'aspect  du  vignoble  est  superbe  en  Anjou  ;  mais  la  fré- 
quence des  orages  inquiète  les  vignerons. 

Situation  analogue  dans  l'Ile-de-France  et  la  Champagne. 

Lu  Lorraine,  les  raisins  sont,  très  nombreux  et  les  vins  qui 
restent  en  cave  ont  des  cours  plutôt  faibles. 

Si  du  Nord-Est  nous  revenons  vers  le  Centre-Nord,  nous 
voyons  qu'en  Touraine,  dans  le  Loir-et-Cher,  le  Cher  et  l'Or- 
léanais la  préparation  est  fort  belle.  Avec  l'appoint  que  four- 
niront les  vignes  entrant  nouvellement  en  production  et  si  la 
température  b  la  fois  humide  et  chaude  ne  provoque  pas  la 
coulure,  la  récolte  pourra  être  au  moins  aussi  forte  que  l'an- 
née dernière. 

Dans  nos  régions  bourguignonnes,  les  cépages  gros  produc- 
teurs et  particulièrement  le  Camay,  promettent  beaucoup. 
Même  note  pour  le  Beaujolais  Maçonnais.  Biches  perspec- 
tives également  eu  Auvergne. 

La  floraison  est  terminée  en  Algérie  clans  les  cépages  pré- 
coces et  elle  s'est  bien  passée.  Les  apparences  sont  bonnes, 
et  si  tout  vient  à  maturité,  il  y  aura  encore  cette  année  une 
récolte  considérable. 

Le  Moniteur  Vinicole  dit  qu'à  Bercy-Entrepôt,  les  bonnes 
nouvelles  que  l'on  reçoit  des  vignobles  ont  une  action  assez 
marquée  sur  les  offres  et  les  cours.  On  propose  des  vins  de 
tous  les  côtés,  à  des  taux  extrêmement  bas.  C'est  ainsi  qu'on 
a  signalé  des  Algérie  10°  dont  on  a  demandé  8  fr.  50  en  entre- 
pôt et,  d'une  façon  courante,  on  enregistre  des  prix  de  12  à 
15  fr.  l'hectolitre  pour  de  jolis  vins. 

Déjà  on  se  préoccupe  de  préparer  la  futaille.  Les  demi- 
muids  se  louent,  dés  maintenant,  de  4  à  5  centimes  par  jour. 
Encore  ce  cours  n'est-il  maintenu  que  jusqu'à  fin  août,  les 
teneurs  se  réservant  de  l'augmenter  selon  les  circonstances. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Ville: 


Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


9  mai 

17  mai 

•23  mai 

30  mai 

6  juin 

1901 

I9M 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  75 

37  50 

38  .. 

37  75 

36  50 

39  04 

38  11 

38  42 

38  73 

31  i  87 

38  . 

38  .. 

38  25 

3X  25 

37  .. 

38  75 

38  18 

38  12 

3S  75 

37  is 

30  54 

29  97 

30  54 

SI  11 

29  69 

Du  25  au  31  mai,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de  80.000  sacs, 
contre  20.000  pendant  la  même  période  de  1900  et  55.000  eu 
1*99  ;  celles  de  Bio  se  sont  élevées  à  46.000  sacs,  contre  20.000 
en  1900  et  56.000  en  lS'.i'.». 

Depnis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1900  au  31  mai  1901.  les  recettes  des  deux  ports  ont 
été  les  suivantes  :  Santos,  7.675.000  sacs  contre  îi. 494. 000 
pendant  la  période  correspondante  de  18!«M900:  Bio.  2.686.000. 
contre 3.162.000;  soil  au  total,  10.:!61.000  sacs,  contre  8.656.000 
au  31  mai  1900. 

M.  (i.  Duuring,  do  Rotterdam,  dit  dans  sa  dernière  circu- 
laire que  la  prochaine  récolte  de  Rio  et  Santos  parait  devoir 
battre  le  record;  elle  est  généralement  estimée  à  11  1/2  ou 
12  millions  de  sacs  et  ce  fait  explique-la  réserve  observée 
actuellement  par  le  commerce,  La  situation  des  planteurs 


brésiliens  semble  peu  brillante,  si  l'on  enj uge par  le» projets 
désespérés  qui  sont  mis  en  avant  dans  le  but  de  réduire  la 
production.  On  a  eu  l'intention  d'élever  de  11  0/0  à  25  0/0  le 
droit  d'exportation  sur  les  cafés  inférieurs,  mais  cette  idée, 
complètement  impraticable,  a  bien LH  été  abandonnée.  (  H 
autre  projet,  actuellement  pris  en  considération,  consisterait 
à  anéantir  20  0/0  de  la  récolle;  le  café  serait  cueilli,  nettoyé, 
expédié  et,  la  main-d'œuvre  une  fois  payée,  on  en  détruirait 
20  0/0  avant  L'embarquement. 

L'adoption  d'une  loi  par  le  Congrès  et  son  application  sont 
deux  choses  bien  distinctes,  même  si  l'on  admet  le  droit  de 
détruire  la  propriété  privée  sans  payer  d'indemnité.  D'un 
autre  côté,  une  diminution  de  20  0/0  ne  serait  pas  suffisante 
pour  arrêter  les  effets  de  la  surproduction  et  constituerait, 
par  suite,  un  fardeau  qui  pèserait,  non  sur  les  épaules  du 
commerce,  mais  sur  celles  des  planteurs.  Ceux-ci  verraient 
anéantir  une  partie  de  leur  récolte  et  ne  pourraient  vendre 
le  reste  qu'à  des  prix  à  peine  plus  élevés.  Le  seul  remède 
efficace  serait  une  réduction  de  la  production  elle-même; 
toutes  les  autres  mesures  que  l'on  pourra  prendre  resteront 
sans  effet.  La  nature,  elle-même,  se  chargera  peut-être  d'al- 
léger la  position  en  occasionnant  complaisamment  un  déficit 
dans  les  futures  récoltes. 

Les  marchés  à  terme  sont  toujours  inactifs  et  les  prix  ont 
encore  reculé. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  d'après  la 

Circulaire  Merton  : 

Du  1"      2e  quinz.  Depuis 
.  au  15  mai      de  mai  lel"janv. 


1901 


1901 


1901 


Importations 
Délivraisons. 


(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.048) 
80.019        13.561  93.580 
82.128       13. 0K1         '.tô.  209 


En  faveur  des  délivr. .     +2 . 109 


480 


+  1.629 


Tonnes 

Le  stock  visible  au  15  mai  1901  s'élevait  à   20.751 

En  ajoutant  l'excédent  des  importations  de  la 
dernière  quinzaine   480 

On  obtient  le  stock  visible  au  31  mai   27.231 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé-  Espag.  Divers"  Aus- 

rique  Portug.  contr"  Chili   traite  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du  1"  janvier  au 

15  mai  1901  .. .  33.260  8.723  18.836  11.100  8.100  80.019 
2e  quinzaine  de 

mai  1901   7.222      939   2.900   1.300   1.200  13.561 

Dep.  le  1"  janv. . .  40.482   9.002  21.730  12.40»»   9.300  93.580 

Les  délivraisons  de  la  2r  quinzaine  de  mai  comprennent 

100  tonnes  expédiées  en  Amérique. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :flisp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois . . . 


9  mai 

17  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

£  sh.  d. 

£  ah.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

69  1»)  3 

09  16 

3 

69  8  1 

69  g 

69  7  6 

70   6  3 

70  5 

69  19  4 

li!)  Il, 

3 

09  17  6 

119  H  6 

124  2 

6 

130  5  • 

12!»  l.'i 

128  10  . 

116  11  6 

12*  2 

6 

130   .  . 

128  l.'i 

127  10  . 

12  12  6 

12  12 

6 

12  3  9 

12  15 

12  13  9 

12   5  7 

12  S 

9 

12  6  10 

12  10 

12  6  10 

17  •  • 

17  12 

6 

17  18  9 

n  la 

17  10  . 

54  3 

54 

3 

54  1 

53 

7 

53  6 

54  3 

54 

3 

54  1 

53 

7 

53  6 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (1"  juin)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  178  fr.  25,  contre 
177 fr.  75:  Chili  1™'  marques.  181  fr.  75,  contre  181  fr.  25;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage,  188  fr.  50,  contre  188  francs  ; 
en  lingots  propres,  an  laiton,  191  fr.  25,  sans  changement; 
étain  Banka.  340  francs,  contre  3!7  francs;  plomb,  marques 
ordinaires,  livrable  à  Paris,  36  fr.  50,  contre  36  fr.  75. 

Xavier  Gikardot. 


(Voir  le  tableau  récapitulatif  sur  la  couverture  jaune. > 
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LA  SITUATION 


Berlin,  4  juin  1901. 
La  Fin  de  l'Expédition  de  Chine.  —  Les  Tarifs  douaniers.  —  Mauvaise 
perspective  des  récolles.  —  Le  Marché  financier.  —  Les  Compa- 
gnies de  navigation. 

Le  maréchal  de  Waldersée  est  rappelé  de  Chine; 
l'état-major  du  corps  expéditionnaire  allemand  est  dis- 
sous et  tout  le  corps  expéditionnaire  se  rembarque 
pour  l'Europe  :  telle  est  la  grande  nouvelle  de  la  se- 
maine. Dire  que  le  pays  a  été  satisfait  de  cette  expé- 
dition serait  exagéré  :  on  se  rend  compte  que  ce  fut 
une  campagne  sans  utilité  et  qui  finit  sans  gloire.  On 
a  simplement  le  sentiment  d'un  danger  de  plus  :  le  pé- 
ril jaune,  l'invasion  économique  et  politique  des  Chi- 
nois, que  rien  ne  pourra  plus  arrêter.  L'échec  des 
troupes  et  de  la  diplomatie  européennes  ne  sont  pas 
pour  donner  aux  Chinois  une  haute  idée  de  notre  force 
et  un  grand  respect  pour  le  prestige  européen.  On  s'en 
rend  si  bien  compte,  dans  toutes  les  sphères  de  l'Em- 
pire, qu'on  ne  prépare  nulle  part  aucune  réception  ni 
pour  les  troupes,  ni  pour  les  officiers  qui  reviennent. 

Je  vous  ai  déjà  annoncé  que,  le  4  juin,  devait  se 
réunir  à  Berlin  une  conférence  des  délégués  de  tous 
les  Etats  de  l'Allemagne  pour  la  discussion  des  nou- 
veaux tarifs  douaniers.  La  première  réunion  a  eu  lieu 
sous  la  présidence  du  Chancelier  de  Bulow.  La  confé- 
rence s'efforcera  d'arriver  à  un  compromis  sur  la  ma- 
joration maxima  des  droits  sur  les  céréales.  La  ques- 
tion du  double  tarif  sera  également  discutée.  On  sait 
déjà  que  les  ministres  saxons  préconiseront  la  con- 
clusion de  traités  de  commerce  à  longue  échéance,  afin 
d'éviter  une  redoutable  crise  industrielle.  La  Saxe  re- 
pousse absolument  le  double  tarif. 

En  somme,  le  programme  gouvernemental  reste  ce- 
lui qu'a  exposé  dans  un  précédent  discours  M.  Mceller, 
le  m  niveau  ministre  du  commerce  :  un  protectionnisme 
modéré. 

On  a  de  mauvaises  nouvelles  dos  campagnes  : 
l'avenir  des  récoltes  parait  assez  sérieusement  com- 
promis et  les  classes  agricoles  sont  menacées  d'une  fort 
mauvaise  saison. 

Au  Conseil  des  Ministres,  le  comte  de  Bûlow,  à  pro- 
pos des  informations  défavorables  reçues  de  presque 
toutes  les  régions,  a  proposé  tous  les  moyens  propres  à 
faire  intervenir  autant  que  possible  l'aide  de  L'Etat,  en 
vue  de  combattre  la  détresse. 

D'après  les  rapports  du  président  de  la  Commission 
permanente  du  collège  d'économie  des  pays  prussiens, 
rapports  qui  (ml  été  présentés  au  Chancelier  de  l'Em- 
pire et  aux  ministres  d'Etat  prussiens,  la  perte  sup- 
portée par  L'agriculture  en  Prusse,  à  cause  de  La  mau- 
vaise croissance  des  semences,  se  monte  pour  le  fro- 
ment, approximativement,  à  183.750.000  marks,  et  pour 
le  seigle,  à  lu.;  millions. 

Sur  les  Marchés  financiers,  les  affaires  sont  très 
réduites,  on  dépit  des  circonstances  favorables  du 
dehors.  L'activité  des  marchés  étrangers  reste  sans  effet 
sur  le  notre.  A  Vienne  on  a  constate  une  recrudescence 
d'affaires  à  la  suite  de  l'annonce  d  u  nouvel  emprunt 
du  Gouvernement,  mais  ce  mouvement,  non  plus,  u  a  en 
aucune  répercussion  chez  non-.  Il  faut  dire  que  toutes 
nos  banques  sont  assez  sérieusoineni  attrinlcs,  direc- 
tement ou  indirectement  par  l<  l.rtirh  des  deux  banques 
hypothécaires  que  je  vous  al  signalé  la  dernière  fui*. 
En  dehors  des  dommages  matériels,  il  on  résulte  un 
ébranlement  de  la  confiance  qm  esl  extrêmement  pré- 
judiciable ii  toutes  les  transactions. 
Les  nouvelles  de  la  métallurgie  el  de  la  sidérurgie 

sont  également  peu  favorables.  I, amélioration 
laquelle  on  avait,  un  instant  cru  reste  décidément 
l  étal  de  chimère.  De  plus,  la  situation  de  la  Dortmund- 

Union  SSl  de  plus  en  plus  précaire  el  l'on  eraiul  qu'il 

ne  se  trouve  plusieurs  autres  Sociétés  dans  le  m?m< 
cas.  L'activité  don!  plusieurs  avaient  l'ait  preuv  e,  dl m 


ces  derniers  temps,  a  été  factice,  beaucoup  ayant  tra- 
vaillé uniquement  d'avance,  pour  ne  pas  laisser  chômer 
la  main-d'œuvre.  Les  actions  de  toutes  ces  entreprises 
ont  subi  des  dépressions  qui  pèsent  assez  gravement 
sur  tout  le  Marché. 

Seul,  le  domaine  des  Compagnies  de  navigation  alle- 
mande continue  à  étendre  son  rayon  d'action  et  d'in- 
lluence.  J'apprends  que  la  Compagnie  Ham bu r;,;- Ame- 
rica vient  encore  d'augmenter  sa  lîotte  par  l'acquisition 
des  services  et  du  matériel  de  la  ligne  «  Atlas  Steam 
Ship  C°  ». 

Cette  Compagnie  anglaise,  qui  faisait  des  voyages 
réguliers  entre  New-York  et  les  Antilles,  avait  son  siège 
social  et  son  port  d'attache  à  Liverpool. 

La  Compagnie  Atlas  possède  sept  vapeurs  d'ensemble 
li.975  tonnes  de  registre.  Ces  vapeurs,  tous  de  cons- 
truction assez  ancienne,  ne  sont  pas  destinés  au  trafic 
transatlantique  et  ne  faisaient  qu'un  service  d'escales 
entre  les  ports  américains  de  l'Atlantique  et  les  An- 
tilles. 

Il  est  probable  que  la  Compagnie  Hamburg-America 
qui  n'a,  par  ce  marché,  cherché  que  la  disparition  d'un 
concurrent,  améliorera  les  services  et  y  affectera  des 
paquebots  de  construction  récente. 

La  nouvelle  de  cette  acquisition  a  causé  un  grand 
étonnement  sur  la  place  de  Liverpool,  car  la  ligne 
«  Atlas  »  était  la  seule  Compagnie  anglaise  ayant  un 
service  régulier  sur  les  côtes  de  l' Amérique  du  Nord. 


MomalMS  Ëconomipes  et  Fiuaucières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1901 

1900 

31  niai 

Dit.  23  mai 

31  niai 

Hit.  23  mai 

970.681 

n.5i8 

841.  0  45 

18.443 

28.495 

169 

25.287 

68 

Billets  d'autres  banques  

9.944 

+ 

911 

13  920 

+ 

1.456 

m  881 

+ 

26.218 

771.2118 

+ 

33  S65 

02.627 

+ 

7.997 

73- 547 

+ 

9.683 

Valeurs  

51.694 

10. 583 

9.658 

634 

85  281 

+ 

1.595 

74.770 

+ 

11.945 

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

150.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40.500 

non  mod. 

30.0011 

non  mod. 

1.108. 114 

+ 

21.455 

1.090.71  il 

+ 

40.302 

Autres  engagements  à  vue — 

640.924 

13.401 

546.576 

2.899 

23.068 

+ 

'  457 

25.788 

401 

statistique  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  lu 

l!aii(|iii'  Impériale  d'Allemagne  Millions  île  Marks 


DATE 

Or 

et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23  lïvr  

913 

t. 047 

561 

676 

61 

-f  350 

i  1  2 

28   

894 

i  on 

566 

681) 

77 

+  321 

» 

7  m  a  rit  

899 

1 .046 

660 

683 

63 

-i  838 

m 

15  i  

m 

1.045 

699 

691 

65 

+  360 

» 

23  •   

921 

1  .mil 

599 

713 

61 

+  342 

30   

812 

1 .  i_M 

606 

908 

09 

—  26 

» 

fi  avril  

810 

1.263 

478 

828 

173 

+  32 

15   

873 

1.16g 

604 

m 

82 

+  un 

924 

1111 

Bâo 

728 

58 

■  198 

4 

913 

1.176 

611 

770 

70 

+  224 

7  mal   

m 

1149 

684 

131 

63 

i.  KO 

II 

95(1 

1.108 

fin 

730 

69 

+  332 

» 

968 

1.087 

DM 

728. 

•f-  38!» 

971 

1.108 

641 

îw 

63 

*  331 

Courrier  <i<*  In  Itom-sc  de  Berlin 


Berlin,  0  juin  1001, 

beg  u  lia  ires  niinl  lissez  rares  et  les  COU  m  irùt  pi'U  fei'incH, 

s:i u r  pour  quelqnow  notions  fie  banqui 
Le*  action*  do»  métnllui'Ki  •*     de-.  «rii.*i ••l»-.tin:^<   •••>■■•  i"''< 

Le*  fondu  d'Etui  allemands  font  preuve  tic  f.  rmele,  ainsi 
(pic  presque  Ionien  lit»  n  i  »  <  «  -  étM  

On  »  roté-  le  :i  0/0  ConKoIidri  H8  "JO;  Turc  I»,  24  ?■>;  Loin- 

barils,        '.'O.  (  ;|.'ihire  IlieilleurOt', 
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Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  5  juin  1901. 

La  situation  générale.  -  La  Liquidation  de  fin  mai.  —  La  Gampagfte 
de  Chine  cl  la  Cucrre  sud-africaine.  —  Les  Retraites  ouvrières. < 
Les  Index-Numbers  de  1"  «  Economist  ». 

La  tendance  générale  du  Marclié  est  assez  favorable, 
On  avait  attendu  avec  quelque  anxiété  La  Liquidation 
de  lin  mai  afin  do  savoir  si  La  crise  de  New-York 
n'aurait  pas  laissé  de  trace  ;  or,  Le  règlement  s'est 
effectué  sans  qu'on  ait  eu  à  enregistrer  de  nouvelles 
faillites.  Le  Marché  américain  s'est  débarrassé  des 
petits  spéculateurs  et  si  l'on  y  parle  encore  de  fusions 
et  de  combinaisons  susceptibles  de  ramener  de  nou- 
velles difficultés,  le  Stock-Excbange  a  su  se  mettre  en 
dehors  de  semblables  inlluences  et  la  place  paraît 
assainie.  Cela  s'est  peut-être  fait  un  peu  aux  dépens  de 
l'activité  des  transactions,  mais  nul  ne  se  plaindra  d'un 
ralentissement  des  affaires,  s'il  nous  vaut  une  consoli  - 
dation de  la  situation. 

Un  fait  do  nature  à  améliorer  les  tendances  est  la 
solution  de  la  question  de  Chine  :  le  rappel  des  troupes 
et  l'acception  par  le  Gouvernement  impérial  du  chiffre 
des  indemnités  font  croire  que  l'on  est  sur  le  point  de 
voir  terminer  une  campagne  qui  a  eu  de  fâcheux  effets 
pour  la  situation  économique  générale  et  a  engagé  le 
pays  dans  des  dépenses  assez  importantes. 

Du  côté  du  Transvaal,  la  situation  ne  parait  malheu- 
reusement pas  s'améliorer  aussi  rapidement.  A  travers 
les  dernières  dépêches  transmises,  on  doit  reconnaître 
que  les  Boers  n'ont  nullement  cessé  d'être  des  ennemis 
dangereux  et  qu'il  faut  conserver  au  Transvaal  les 
forces  importantes  qui  s'y  trouvent,  pour  le  plus  grand 
dommage  de  nos  linances.  Quand  cette  situation 
prendra-t-clle  fin?  Nul  n'ose  plus  se  prononcer  à  ce 
sujet  et  l'on  comprend  que  l'annonce  de  la  reprise  des 
•travaux  dans  certaines  mines  n'ait  eu  aucun  effet  sur 
les  cours  des  valeurs  sud-africaines. 

Tandis  que  La  Chambre  française  entreprend  la  dis- 
cussion de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières,  M.  Cham- 
berlain vient  d'abandonner  son  projet,  se  privant  ainsi 
d'une  arme  politique,  mais  il  n'a  pas  voulu  que  ses 
adversaires  in  profitent.  Il  a  donc  déclaré,  mercredi, 
devant  les  oui  PeVLows,  qu'il  était  très  fâcheux  que 
cette  question  fût  devenue  nue  affaire  de  parti,  et  que 
certains  se  fussent  laissés  aller  à  faire  des  promesses 
irréalisables.  Il  confiera  donc  cette  tâche  difficile  aux 
Sociétés  mutuelles. 

Mais,  fait  observer  YEcutiomist,  M.  Chamberlain, 
non  content  d'avoir  été  Le  premier  à  faire  de  cette 
question  une  affaire  de  parti,  propose  une  solution 
impossible.  Chacun  sait  que  la  moitié  environ  de  ces 
Sociétés,  dont  parle  M.  Chamberlain,  sont  insolvables 
et  leur  déficit  se  monte  souvent  à  un  chiffre  élevé. 
Biles  font,  il  est  vrai,  des  efforts  pour  se  relever  : 
actuellement  elles  n'en  sont  pas  moins  insolvables. 

Or,  M.  Chamberlain  propose  en  substance  ceci:  que 
les  Sociétés  «olvables  continuent  comme  par  le  passé 
et  que  les  autres  reçoivent  les  subsides  de  l'Etat  et  des 
avantages  spéciaux.  C'est  pour  ainsi  dire  accorder  une 
prime  à  La  paresse,  car  les  Sociétés  qui  arrivent  à  vivre 
à  grand'peine,  mais  enfin  équilibrent  leur  budget,  se- 
ront privées  de  toute  assistance  de  l'Etat.  Ce  projet  n'a 
|,:^  même  été  bien  accueilli  par  ceux  que  l'on  compte 
attirer  par  les  avantages  qu'il  leur  offre. 

UEconomisi  vient  de  publier  ses  index-numbers pour 
le  mois  de  mai.  On  constate  que  les  variations  de  prix 
mil  été  nombreuses,  mais  elles  n'indiquent  pas  une 
tendance  bien  définie.  I^es  mouvements  de  hausse  ont 
été  neutralisés  par  des  mouvements  de  recul  et  Yinrfex- 
nitmber  général  n'enregistre  qu'une  baisse  de  six  points, 
par  rapport  au  mois  précédent  :  il  est  de  2.(H.M!  au  lieu 
de  2.014  au  30  avril,  2.018  à  lin  mars.  2.125  à  fin  dé- 
cembre L900,  2.146 à  fin  décembre  1891)  et  1.UL8  à  tin 
décembre  1898. 


l,a  baisse  des  cotons  et  des  cotonnades  a  été  la  prin- 
cipale cause  du  mouvement  de  recul,  liicn  qu'il  y  ait1 
eu  également  de  légères  baisses  dans  les  prix  de  la 
viande,  du  chanvre,  du  cuivre  et  du  fer.  L'étain  a  pro- 
gressé rapidement  et  se  trouve  maintenant  aux  plus 
hauts  cours  de  l'année;  les  bois  de  construction  et  Le 
blé  sont  plus  chers  et  L'on  constate  une  légère  hausse 
dans  les  prix  du  sucre  de  betterave.  La  laine  anglaise 
a  encore  fléchi,  mais  ce  mouvement  a  été  contreba- 
lançé  par  une  hausse  des  laines  importées. 


Momtiis  Écûfloinips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

6  juin  1901 

Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   02.349.000 


Tota   S2.3W.000 


ACTIF  LIT.  8t 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11. 015100 

Renies  immobilisées.  6. 159. 900 

Or  monnayé  etlingols  34.574  000 

Total   52.349.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers . 

Billets  à  sept  jours,  etc. 

Total  


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
14.553.000 


3.142.000 

«.no.  000 

41.180.000 

no.ooo 

65.815.000 


actif  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.153.000 

Portefeuille  et  avances  26  916.000 

Billets  én  réserve   22  622.000 

Or  et  argent  monnayés  2.06  1  000 


Total   65.815  000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavë 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép, 
des  opération! 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc. 

% 

28  février  . . 

35.859 

28.603 

54.291 

41  553 

25-031 

45  94 

1  mars  

36.318 

28  662 

51.949 

45  053 

25  421 

48  14 

» 

14  >.   

36.  1211 

28  465 

50  367 

43.156 

5.130 

KO  88 

21  »   

36. 292 

28- 382 

50-681 

43.529 

25  685 

50  48 

m 

28  avril  

36  iss 

29.220 

52  812 

46.685 

2i-143 

46  64 

4  »   

34.150 

30.014 

49.243 

46.010 

21.851 

44  11 

Il  »   

33.821 

29-629 

17  176 

43.062 

21.961 

46  43 

» 

18  »   

35.141 

29  191 

41  836 

41.984 

23.131 

49  48 

25  niai   

35.874 

29  154 

51  698 

45  126 

24.495 

41  21 

■ 

2  » 

35.440 

29.141 

50.094 

44.526 

23- 468 

46  68 

n 

9  »>   

35-414 

29-110 

41-382 

41.111 

23.519 

49  44 

16  »   

35  159 

29-666 

53.068 

41.129 

23  210 

43  69 

» 

23  »   

35-290 

29- 569 

48.141 

42  881 

23- 496 

48  31 

» 

30  »   

36.010 

29.553 

48- 331 

4I.'.H5 

24- 293 

50  10 

6  juin   

38.838 

2"  721 

41  950 

41  129 

24-686 

51  30 

3>i 

Courrier  tir  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  C  juin  1901. 

La  tendance  générale  du  Marché  reste  assez  favorable  et 
les  cours  sont  généralement  soutenus  :  la  pacification  en  Chine 
et  la  bonne  situation  du  marché  monétaire  entretiennent  les 
fermes  dispositions.  Par  contre,  on  regrette  <|iie  les  aifaires 
du  Transvaal  paraissent  se  compliquer  au  lieu  d'entrer  en 
voie  d'arrangement. 

Les  Consolidés  sont  à  93  9/1G. 

Les  fonds  internationaux  restent  calmes. 

"L'Extérieure  d'Espagne  reprend  à  70  1/2;  V Italien  est  à 
96  7/8;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  actif. 
Les  fends  argentins  sont  fermes.  On  cote  :  Argentin  G  0/0 
1886  98  1/2.  Funding  99  14.  Le  Brésil     0/0  est  à  82  ./.. 

Les  Chemins  anglais  sont  peu  mouvementés;  les  Chemins 
restent  peu  actifs. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  10!)  ./.  :  YErie  à  îi  5/8  et  le 
Louisville  à  110  3/4  ;  1/1  tchison  à  90  5/8  et  le  Norfolk  à 
56  8/4. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Autriche-Hongrie  et  Belgique 
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AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 


Vieillie,  i  juia  1901. 

L'Exposé  politique  du  comte  Goluchowsky.  —  Les  Traités  de  Com- 
merce. —  Le  Budget  oommun.  —  Un  nouvel  Emprunt. 

L'événement  important  de  la  dernière  quinzaine  est 
l'exposé  politique  fait  par  le  comte  de  Goluchowskt  à 
la  Commission  des  Affaires  étrangères  de  la  Délégation 
hongroise.  Nous  ne  pouvons  rappeler,  ici,  que  les  deux 
points  essentiels  de  ce  long  exposé  :  la  situation  des 
Etats  balkaniques  est  une  perpétuelle  menace  pour  la 
paix  européenne;  aussi  l'Autriche-Hongrie  est-elle 
prête  à  s'opposer,  par  tous  les  moyens  en  son  pouvoir, 
à  tout  progrès  d'une  ambition  quelconque  dans  ces  ré- 
gions et  à  prendre,  pour  son  compte,  une  part  plus  ac- 
tive dans  la  surveillance  de  ces  petits  royaumes.  Le 
comte  Goluchowsky  a  affirmé,  ensuite,  l'inébranlable 
solidité  de  la  Triplice  et  s'est  porté  garant  de  sa  conti- 
nuité. Mais,  a-t-il  ajouté,  et  c'est  le  point  sensationnel 
de  son  discours,  la  question  des  alliances  politiques 
n'a  rien  à  voir  avec  la  conclusion  des  traités  de  com- 
merce. Ce  sont  là  deux  ordres  d'idées  indépendants. 
Cette  dernière  déclaration,  faite  à  l'approche  de  l'expi- 
ration des  traités  de  commerce  qui  subsistent  entre 
l'Autriche  et  l'Allemagne  et  l'Italie,  a  produit  dans  ces 
deux  pays  une  émotion  considérable.  On  y  voit  une 
première  manifestation  des  tendances  protectionnistes 
que  le  Gouvernement  autrichien  médite  de  faire  prési- 
der aux  négociations  des  nouveaux  traités.  Le  comte 
Goluchowsky  a  pris  d'avance  la  précaution  d'informer 
ses  alliés  que  la  bonne  harmonie  des  relations  politi- 
ques n'empêcherait  pas  l'Autriche-Hongrie  de  défendre 
vigoureusement  ses  droits  et  ses  avantages  sur  le  ter- 
rain économique. 

Dans  la  même  session,  le  Gouvernement  a  présenté 
aux  Délégations  le  projet  de  budget  commun  pour  1903. 
Les  dépenses  communes  s'élèvent  au  chiffre  de  364  mil- 
lions 6.043  couronnes,  dont  327,896.625  couronnes  pour 
les  dépenses  ordinaires. 

Les  recettes  communes,  douanes  comprises,  s'élèvent 
à  1J6.732.877  couronnes,  les  douanes  seules  devant 
donner  HO.âil.OOO  couronnes.  Il  reste  donc  à  faire  face 
à  un  solde  de  247.273.^67  couronnes. 

Dans  leur  détail,  ces  dépenses  s'établissent  ainsi: 

Couronnes 


Ministère  des  affaires  étrangères   11.075.452 

Ministère  de  la  guerre  : 

Armée   ÎSOI  .428.586 

Marine   46.910.820 

Ministère  dos  finances  communes   fcfl  1.827 

Pensions  de  retraite   '.i.KV,. t;oo 

Cour  des  Comptes   820.406 


soit  un  total  de  361.000.043  couronnes. 

Comparativement  an  budget  de  l'année  1901,  le  bud- 
get de  1902  présente,  aux  dépenses,  une  augmentation 
de  1.102.232  couronnes,  et  aux  recettes  une  augmenta- 
tion de  372.000  couronnes.  A  première  vue.  L'augmen- 
tation n'est  que  de  780.220  couronnes.  Mais  comme, 
d'autre  part,  le.s  recettes  des  douanes  sont  évaluées 
avec  une  diminution  de  14.497.950  couronnes  par  rap- 
port a  celles  prévues  pour  l'exercice  courant,  il  en 
résulte  que  la  somme  grevant  les  linances  «les  deux 
Etats  de  L'Autriche-Hongrie  s'accroîtra  réellement  de 
1f>  278.17icouronnes.  Et  comme  le  budget  de  la  Monar- 
chie pour  1901  présente  déjà  une  augmentation  nette 
de  1H  50b  04f>  couronnes  sur  celui  de  1900,  les  chargée 
des  deux  pays  du  chef  de  leurs  dépenses  communes 
auront  donc  augmenté,  dans  le  court  espace  de  deux 
années.  de  88  878.019  couronne*. 

Presque  toute  cette  augmentation  provient  des  bud 

gets  de  ia  guerre  et  de  ia  marine;  1.200.000  couronnes 
sont  affectées  à  la  réfection  de  l'artillerie  de  campagne. 

I)'après  le  mode  actuel  de  répartition,  entre  les  deux 
parties  de  l'Empire,  des  dépenses  du  budget  commun. 


l'Autriche  doit  intervenir  dans  ce  déficit  pour  65.G  0/0, 
soit  162.211.526  couronnes,  et  la  Hongrie  pour  34.4  0/0, 
soit  85.0  2.141  couronnes.  L'augmentation  sur  les 
chiffres  relatifs  à  l'exercice  en  cours  est  de  10.022.133 
couronnes  pour  l'Autriche  et  de  5.255.704  couronnes 
pour  la  Hongrie. 

La  situation  financière  du  pays  reste,  de  ce  fait, 
dans  une  passe  assez  précaire.  Comme  le  Gouverne- 
ment a  besoin  de  disponibilités,  il  va  émettre  un 
prochain  emprunt  de  150  millions  de  couronnes  de 
rente  en  billets  4  0/0. 

—  » 

Informations  Economises  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur  des  4  premiers  mois.  —  La 

statistique  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pour 
le  mois  d'avril  1901  accuse  les  chiffres  suivants  :  exporta- 
tions, 160.3  millions  de  couronnes  (-f  14.2  millions  compara- 
tivement au  mois  d'avril  1900);  importations,  143.3  millions 
(4-  8.2),  ce  qui  donne  un  actif  de  17  millions,  contre  un  actif 
de  5.9  millions  en  avril  1900.  La  valeur  totale  des  exporta- 
tions, du  1er  janvier  au  30  avril  1901,  s'élève  à  582  millions 
de  couronnes  (-)-  11.6  par  rapport  à  la  période  correspondante 
de  1900),  celle  des  importations  à  548  millions  (—  24. 4i,  ce 
qui  donne,  pour  cette  période,  un  actif  de  34.6  millions,  contre 
un  passif  de  12.8  millions  en  1900. 


Les  Budgets  de  1899  et  1900.  —  Les  comptes  clos  de 
l'exercice  1899  accusent  151.983.808  florins  aux  dépenses  ordi- 
naires (dont  il  faut  déduire  3.364.529  11.  pour  les  recettes 
ordinaires),  puis  31.468. 180  11.  pour  les  dépenses  extraordi- 
naires y  compris  les  crédits  supplémentaires.  Les  receltes 
douanières  ayant  été  do  58.494.392  11.  (en  diminution  de 
12.652.377  fi.  sur  celles  de  l'année  précédente),  il  reste  à  la 
charge  des  deux  Etats  de  la  Monarchie  une  somme  de 
121.593.073  fl.,  dont  35.748.368  florins  représentant  la  part 
contributive  de  la  Hongrie. 

Suivant  les  comptes  provisoires  de  l'exercice  190o,  les  dé- 
penses se  sont  montées  à  345.456.657  couronnes  el  les  receltes 
des  douanes  à  131  048.102  cour.  La  somme  à  fournir  par  les 
deux  Etats  s'élève  donc  à  214.408  555  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  (i  juin  1901. 

Les  cours  sont  fermes  quoique  les  transactions  ne  soient 
guère  nombreuses.  Les  actions  métallurgiques  sont  fermes. 
Les  fonds  d'Etat  en  légère  hausse. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  687  50;  les  Lombards, 
105  ..;  la  L:enderbank.  415  50;  1rs  Tabacs,  295  ..;  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  668  80;  l'Alpine,  470  ...  Clôture 
calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  6  juin  1901. 

I.'KffoiidlCmciil  »!«■**  Valeurs  mn^ilaise* 

La  faiblesse  de  nuire  marché  à  terme  b'os!  plutôt 
accentuée.  Orlaius  confrères  prétendent  'l'"'  '''''' 
coïncide  précisément  avec  le  début  de  juin,  mois  qui 
nous  mène  à  l'entrée  do  l'été,  saison  dont  se  ressent 
généralement  un  peu  l'acttvité  des  affaires;  d'autres 
disent  qu'il  faut  bien  reconnaître  <|uo  ni  la  saison 
aeiuelle,  ni  les  dispositions  du  publie,  après  les  récente 
épreuves,  ne  sont  pas  faites  pour  favoriser  particuliè- 
rement les  allaires  de  Itoiirso. 

Nous  sommes  do  ce  dernier  avis  et  non-  pivti  mlons 

que  le  dernier  événement.  Le  principal,  celui  «toiii  on 
s'est  préoccupé,  nous  vouions  parler  do  refïondn  un  ni 
des  valeurs  congolaises,  on  est  le  soûl  ol  l'unique 
motif.  Nous  v  reviendrons  bientôt. Constatons,  en  atten- 
dant, que  l'Extérieure,  par  des  réalisation    tl<  béné- 

 s,  est  ramenée  a  70  18/16;  la  Sarauo   0  08t  plu 

faible,  u  2GT»,  et  le  Nord  do  l'Espagne,  6  185. 
Le  \  0  0  Liésilien  rente  hésitant  0  08  I  * 
Lo  ebauge,  A  Mm,  nous  est  renseigné  à  11  i  .'. 
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La  Renie  Portugaise  et  les  valeurs  ottomanes  restent 
toujours  délaissées. 

Le  Rio-Tinto  a  repris  presque  1,445,  mais,  par  suite 
de  l'instabilité  des  cours  des  valeurs  cuprifères  à  New- 
York,  il  Cède  à  1.140. 

Les  valeurs  de  traction,  toujours  largement  traitées, 
n'ont  pu  se  soustraire  à  la  faiblesse  générale.  Le  Mé- 
tropolitain reste  à  050  1/3,  la  Parisienne  à  290  1/2,  la 
Russe-Française  à  203  et  la  Générale-Française  à  005. 

Le  Lot  du  Congo  est  peu  traité. 

Le  comptant  a  été  éprouvé  par  la  baisse  des  titres 
des  Chemins  du  Congo  et  principalement  des  pai"ts  de 
fondateur.  Et  tout  cela  à  la  suite  d'une  déclaration  du 
Gouvernement  disant  en  substance  qu'il  était  armé 
pour  reprendre  le  chemin  de  fer  pour  70  millions  de 
francs.  Quel  beau  coup  pour  les  baissiers  !! 

Nous  admettons  cependant  que  ce  qui  arrive  devait 
arriver  et  il  en  sera  de  même  pour  d'autres  affaires 
dont  on  ne  peut  pas  tenir  compte  de  la  question  sine 
qua  non  de  reprise. 

Voici  comment,  éventuellement,  l'Etat  belge  compte 
fetive  le  l'iîclicit  * 

Le  coiït  du  rachat  est  fixé  à  94.893.000  fr. 

L'Etat  belge,  ayant,  lui-même  en  portefeuille  23.942 
actions  de  capital  à  500  fr.  et  5.992  actions  ordinaires 
à  1.013  fr.  30  (évaluation  sujette  à  revision,  mais  suffi- 
samment approximative),  ne  se  trouverait  plus  en 
présence  que  d'un  paiement  de  70.850.307  fr. 

Or,  dans  ce  chiffre  est  compris  pour  une  somme  de 
15.853.375  fr.  le  capital-obligations  dont  le  rembourse- 
ment peut  être  différé.  La  somme  que  l'Etat  aurait  à 
payer  immédiatement  et  au  versement  de  laquelle  le 
Trésor  peut  du  reste  faire  face  sans  difficulté,  au  moyen 
des  ressources  dont  il  dispose,  ne  s'élèverait  donc  plus 
qu'à  30.996.933  fr. 

Or,  dans  le  prix  de  rachat,  il  n'est  nullement  ques- 
tion des  parts  de  fondateurs. 

Il  reste  30.996.932  fr.  pour  les  actions  ordinaires 
(35.913)  évaluées  à  1.013  30  par  le  Gouvernement.  Dans 
ces  conditions,  que  restera-t-il  pour  les  parts  de  fonda- 
teurs ? 

Nous  dirons  comme  certains  de  nos  confrères  :  «  Elles 
ont  été  à  la  gloire  après  avoir  été  au  péril.  Elles  retour- 
nent au  péril.  » 

En  attendant  que  cette  affaire  s'éclaircisse,  nous  nous 
demandons  quel  sera  leur  sort?  A  notre  avis,  nous 
croyons  qu'il  sera  bien  difficile  de  faire  comprendre 
aux  capitalistes  toutes  ces  petites  ramifications. 

Aujourd'hui,  la  méfiance  est  grande  et  elle  du- 
rera. Déjà,  nos  principaux  Etablissements  de  crédit 
ont  dénoncé  des  reports. 

Il  est  un  fait  certain,  c'est  que  le  Roi  ne  veut  pas 
fruster  la  Relgique  des  droits  que  lui  Souverain,  lui  a 
reconnus  sur  le  Congo,  et  ce  qui  le  prouve,  c'est  que 
les  journaux  de  ce  matin  annoncent  que  le  droit  de 
reprise  de  la  Relgique  sera  prorogé  d'un  terme  de 
dix  ans. 

Que  dire  de  notre  Marché,  après  semblable  alerte? 
Le  tout  a  été  à  la  débandade  et  forcément  on  réali- 
sait      ce  qu'on  pouvait  réaliser. 

Aussi  quand  nous  aurons  dit  que  nos  Ranques  ont 
été  paralysées  par  les  dispositions  du  moment,  que  le 
compartiment  des  Tramways  traverse  avec  calme  cette 
période  tourmentée  et  que  les  valeurs  sidérurgiques  et 
Charbonnières  ont  été  réellement  atteintes,  nous  au- 
rons donné  la  physionomie  complète  de  notre  Marché 
pendant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  l'une  des 
plus  mauvaises,  entre  toutes,  que  nous  connaissions 
depuis  longtemps. 


Le  Budget  des  Chemins  de  fer  Belges.  — Le  projet  de 
budget  pour  1901  s'élève  à  la  somme  de  lG'i. 500.412  francs, 
c'est-à-dire  )7.3s8.iW->  francs  de  plus  que  le  budget  de  1900. 
Depuis  trois  ans  les  dépenses  pour  l'ensemble  des  services 
ont  augmenté'  de  :S2.2f  19.922  francs. 

Les  recettes  approximatives  des  chemins  de  fer.  pendant 
l'exercice  1900.   sont  estimées  à  304348.200  francs,  alors 
qu'elles  avaient  été  do  U@j612.888  francs  en  1899, 
'  Le  personnel  des  chemins  de  fer,  postes  et  télégraphes  était 
de  59.220  agents  au  31  déecembre  1899. 
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LA  SITUATION 

Madrid,  3  juin  1901. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
La  période  électorale  a  fini  hier  avec  l'élection  des 
sénateurs,  qui  a  été,  comme  on  devait  s'y  attendre, 
favorable  au  Gouvernement.  Les  108  sénateurs  élus 
appartiennent  aux  groupes  suivants  : 

Libéraux,  115;  Conservateurs,  35;  Tétouanistes,  6; 
Gamacistes,  \  ;  Républicains,  2;  Romecistes,  2;  Union 
Nacional,  1;  Indépendants,  •'!. 

il  reste  encore  à  procéder  à  quelques  élections. 

Les  groupes  :  conservateur,  tétouaniste  et  gamaciste 
étant  déjà  très  nombreux  dans  la  Chambre  Haute,  le 
Gouvernement  sera  obligé  de  compter  avec  eux  pour 
certaines  choses,  mais  il  n'est  pas  probable  qu'il  se 
trouve,  pour  le  moment,  en  présence  de  difficultés  sé- 
rieuses, car  les  conservateurs  ont  été  très  bien  servis 
dans  le  partage  des  places,  et  que  les  amis  du  duc  de 
Tétouan  ne  voteront  que  rarement  dans  le  même  sens 
que  les  silvelistes.  Les  amis  de  M.  Gamazo  feront  du 
bruit,  mais  à  eux  seuls  ils  ne  pourront  pas  grand'chose. 

La  question  de  l'impôt  sur  YExtérieure  n'a  pas 
avancé  beaucoup  vers  une  solution  définitive,  mais  il 
est  bien  possible  que  le  Ministre  des  Finances  se  dé- 
cide à  maintenir  le  stalu  quo,  au  moins  provisoirement 
et  on  sait  que  le  provisoire  dure.  On  a  fait  courir  le 
bruit  que  les  négociations  engagées  avec  la  Banque 
d'Espaqne  pour  commencer  à  liquider  le  portefeuille 
étaient  rompues  ;  il  est  possible  que  le  Ministre,  se 
trouvant  en  présence  d'une  forte  opposition  de  la  part 
de  la  Ranque,  n'ait  pas  voulu  pousser  les  choses  à  fond 
et  qu'on  recommence  à  étudier  d'autres  solutions,  mais 
il  est  certain  que  si  ce  n'est  pas  M.  Urzaiz  qui  conso- 
lide cette  dette  flottante,  il  faudra  que  ce  soit  son  suc- 
cesseur. Quelque  bonne  volonté  qu'on  puisse  avoir  pour 
la  Ranque,  il  faut  reconnaître  qu'il  n'est  pas  possible 
qu'une  administration  sérieuse  laisse  traîner  indéfini- 
ment le  règlement  de  cette  affaire.  Comme  le  rembour- 
sement n'aura  lieu  que  par  périodes,  il  est  clair  que  la 
Banque  aura  le  temps  de  se  retourner  pour  chercher 
d'autres  affaires. 

La  semaine  avait  très  bien  commencé  pour  le  syndi- 
cat à  la  hausse.  Lundi  dernier,  on  était  arrivé  à 
73  00  0/0  en  liquidation  fin  juin,  et  quelques  spécula- 
teurs voulaient  atteindre  74  0/0,  mais,  le  jour  suivant, 
l'ardeur  était  calmée  :  les  cours  de  Paris  vinrent  refroi- 
dir les  acheteurs  et,  de  chute  en  chute,  on  a  perdu 
finalement  70  centimes  sur  les  plus  hauts  cours  cotés 
cette  semaine.  Il  faut  dire  que  le  coup  le  plus  rude  a 
été  porte''  par  la  nouvelle  que  la  Banque  d'Espaqne  allait 
élever  cette  semaine  le  taux  de  l'escompte,  ce  qui  n'est 
guère  probable,  du  moins  pour  le  moment,  mais  dé- 
montre que  la  hausse  n'est  pas  assise  sur  une  base  des 
plus  fermes,,  Il  ne  faut  pas  oublier  que,  d'ici  à  quatre 
mois,  il  n'y  aura  presque  plus  de  titres  provisoires  de 
Benle  Intérieure,  que  ce  seront  des  titres  définitifs  : 
les  conditions  dos  liquidations  vont  alors  changer.  C'est 
un  détail  dont  il  faut  tenir  compte  pour  le  résultat 
final  de  cette  campagne  de  hausse  à  laquelle  nous  as- 
sistons. 

La  liquidation  s'est  bien  passée;  les  reports  ont  va- 
rié de  15  à  25  centimes. 

Le  marché  du  5  0  0  Amortissable  a  été  peu  animé, 
parce  «pie  l'échange  des  titres  provsoiires  contre  les 
titres  définitifs,  qui  a  commencé  la  semaine  dernière,  a 
retiré  île  la  circulation,  pour  quelque  temps,  une 
énorme  quantité  de  titres. 

A  la  suite  de  la  baisse  de  YExtérieure  à  Paris,  le 
cours  du  change  était  monté  à  35  80  0/0  ;  il  a  eu  la 
bienveillance  de  suivre  les  oscillations  de  notre  mar- 
ché et  il  reste  à  37  25  0/0.  Je  ne  serais  pas  surpris  de  le 
voir  à  38  0/0  à  la  fin  du  mois,  sauf  imprévu,  avec  le- 
quel on  doit  toujours  compter. 
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Malgré  les  travaux  de  la  liquidation,  les  valeurs  in- 
dustrielles ont  eu  cette  semaine  un  bon  courant  d'af- 
faires. Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  varié  de 
496  à  494;  celles  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs 
sont  arrivées  à  407  50  0/0,  mais  n'ont  pas  pu  conserver 
ce  cours,  quia  attiré  des  réalisations.  Les  actions  de  la 
Banque  Hypothécaire  d'Espagne  à  181  et  18:2  0/0  ;  de  la 
Banque  de  Castille  à  208. 

Même  le  Marché  des  obligations  a  eu  un  renouveau 
d'activité:  Valladolid  à  Ariza  102  40,  Nord  Espagne 
1"  hypothèque  86  0/0;  Ouest  de  l'Espagne  48  0/0;  Ville 
de  Madrid  6  0/0  (1861)  à  99  0/0,  après  100  ,  4  0/0  (1898J 
à  75  0/0. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales  va- 
leurs cotées  sur  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

13mai     20  mai     2(1  mai     3  juin 

4  0/0  Intérieure   72  70      72  80      73  20      72  85 

4  0/0  Extérieure   79  60      79  55      80  79  85 

4  0/0  Amortissable   81  35  82   

5  0/0  —    93  50      92  45      93  20      92  80 

Banque  d'Espagne   496  50    492  50    495  50     493  50 

—  Hypothécaire...     179  ..     179  . .  181   

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  398  . .  398  50  400  . .  403  50 
Chèque  sur  Paris   37  90      37  15      37  20      37  50 

—  sur  Londres....      34  18      34  48      34  54      34  65 

Douanes  5  0/0   103  50     102  75     102  90   

Bons  cubains  6  0/0   87  20  .... 

—         5  0/0   72  20      72  25      72  65      72  30 

Cédulcs  hypoth.  5  0/0...     103    103  10     103  25 

—  4  0/0...     102  15   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  on  remarque  les 
changements  suivants  :  +  argent,  3,6  millions  ;  es- 
compte, 3,9;  avances,  20,1;  comptes  courants,  3,4.  — 
circulation,  2,8;  crédits  ouverts  sur  valeurs,  12,8. 
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Recettes  des  Chemins  de.  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  6  mai  1901  (18  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Peseta? 

Ancien  réseau... 

2010 

18. 216. 360 

19.032.72fi 

19  199.322 

20.363.629 

784 

y. 241. 217 

5.662.. '173 

5  673.393 

6. 032  050 

Lérida-Reus .... 

104 

482.130 

524  &ÏÎ 

145.369 

124.116 

Aimanta  Valence 

499 

4.272  932 

4. 479. 921 

4.662.859 

4.540.411 

Total  Nord  de  l'E»p. 

28.218.448 

29. 700. 077 

29.981.143 

31.360  206 

ion 

ft.381.9ffB 

6  273. 201 

6.741.814 

6.557  549 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France 

8671 

21.492.346 

30.308.4*2 

30. 334.729 

30.387.119 

Sud  de  l'Espagne. 

m 

3%.  429 

487.046 

1.064.639 

1.160. 535 

<  ourrier  <!<•  la  Bourse  «!<•  Madrid 


M:idrid,  6  juin  1901. 

L'amélioration  constatée  à  Paria  dans  les  cours  de  la  rente 
Exti-rieure  a  exercé  une  influence  favorable  sur  l'ensemble 
du  marché.  IjCH  tendances  rcstenl  pin-  fermes. 

On  cota  l'Intérieur  à  72  '.*)  ;  I  Kxt<  riinn  à  79  85;  lu  change 
Sur  Paris  est  à  37  75. 
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SITUA  T/Oi\ 

KoOd,  8  juin  190L 


La  PollliqtM.  -  La  Situation  du  Mlnlitére.  —  La  Ta*e  »ur  m  rire* 
iniion  «les  litma  —  u-n  Nouvelle»  «le»  campagne*.  -  Le  Rettti 

neii.enl.  • 

L'Italie  entière  ont  w  la  |oie  qu'a  causée  1  "heureux 
événement  survenu  dans  la  rainille  rovale.  \m<-  n-'an- 
moins  tempérée  par  le  fait  qu'au  lieu  du  prime  e  péré 


est  née  une  princesse.  Par  ce  fait  même,  l'attention 
publique  ne  sera  que  très  peu  distraite  de  la  politique. 

En  ce  moment,  on  commence  simplement  la  discus- 
sion des  budgets  non  encore  approuvés,  entre  autres, 
ceux  de  l'intérieur  et  des  atïaires  étrangères.  La  ques- 
tion des  mesures  financières,  si  grosse  de  périls  pour  le 
Cabinet,  est  remise  au  mois  de  novembre.  Mais  même 
en  l'état  actuel  de  la  discussion,  le  Ministère  n'est  pas 
absolument,  certain  de  vivre,  tant  l'opposition  est 
acharnée  contre  lui  à  propos  de  la  question  des  grèves 
qu'on  l'accuse  de  faire  naître  par  son  indolence  et  sa 
faiblesse  à  les  réprimer.  Il  est  certain  que  les  interpel- 
lations qui  naîtront  sur  ce  sujet  à  la  Chambre,  don- 
neront lieu  à  de  vifs  incidents  et  l'issue  en  est  consi- 
dérée comme  fort  douteuse.  Le  Ministère  n'a  encore 
d'assuré  que  le  concours  de  l'extrême  gauche. 

Tous  nos  marchés  financiers  ont  eu  une  assez  lionne 
tenue  cette  semaine  ;  l'activité  semble  assez  grande 
dans  tous  les  domaines  et  la  Rente  a  été  fort  bien 
tenue.  La  liquidation  s'est  passée  le  plus  facilement 
du  monde  :  il  est  vrai  que  les  positions  étaient  assez 
peu  importantes. 

Je  vous  ai  parlé  des  nouvelles  mesures  financières 
que  compte  prendre  le  Gouvernement.  Parmi  celles-ci, 
la  plus  importante  serait  une  élévation  du  droit  de  cir- 
culation sur  les  titres,  droit  qui  serait  porté  de  1.8  à 
3  pour  mille. 

Le  public  de  la  Bourse  considère  cette  mesure  comme 
devant  être  très  préjudiciable  aux  intérêts  du  Marché. 
Les  valeurs  industrielles,  supportant  déjà  des  charges 
de  toutes  sortes,  ne  rapportent  que  des  dividendes  très 
peu  rémunérateurs.  Le  marché  des  valeurs  est  peu 
solide  et  sera  placé,  par  de  nouvelles  taxes,  dans  un 
état  d'infériorité  marqué  vis-à-vis  des  autres  marchés 
européens. 

Les  Sociétés  étrangères,  travaillant  en  Ttalie,  pouvant 
se  trouver  également  atteintes  par  la  nouvelle  imposi- 
tion, on  devrait  craindre  de  décourager  les  capitaux 
étrangers  qui  se  risquent  dans  nos  entreprises 
nationales.  Toutes  ces  raisons  font  que  l'opposition  à 
la  création  de  la  nouvelle  taxe  est  grande.  Et  comme 
elle  grandit  encore  de  jour  en  jour,  on  peut  espérer 
qu'elle  acquèrera  une  puissance  capable  de  l'aire  recu- 
ler le  Ministère. 

Les  nouvelles  des  campagnes  sont  assez  satisfai- 
santes ;  les  conditions  climatériques  ont  été  favorables 
aux  semailles. 

Les  pluies  alternées  avec  le  temps  sec  ont  fait  grand 
bien  à  la  campagne,  Bpécialement  <lans  les  régions  mé- 
ridionales et  les  îles,  où'  le  besoin  s'en  faisait  plus 
sentir.  Toutes  les  cultures  en  ont  été  avantagées,  par- 
ticulièrement les  blés  rie  mars,  les  herbages  et  les 
olives. 

Les  blés  promettent  et  en  beaucoup  d'endroits  les 
épis  se  forment  ;  la  vigne  est  en  excellentes  conditions, 
et  jusqu'ici  aucune  maladie  n  'a  été  signalée. 

Dana  la  Baute-Italie,  il  y  a  eu  à  déplorer  quelques 
ravages  causé'-,  par  la  grêle  et  cela  en  plusieurs  en- 
droits de  la  Lionne,  du  Piémont,  de  la  Lombardie,  de 
la  Vénétie  et  de  L'Emilie.  A  pari  ces  sinistres  partiels, 

la  campagne,  dans  ion  ensemble,  est  très  belle. 

Les  Hun  iers  sont  un  peu  en  retard  en  Piémont  ;  fa- 
vorisés par  la  pluie  en   Lombardie  et  en  Vénétie,  ils 

ont  la  feuille  très  abondante. 
<  »n  sait  que  l'Economiste  d'Ilalia  publie  chaque  mois 

la  Valeur  total''  îles  actions  de   |!am|iles  e|  Sociétés  de 

divers  genres  cotées  aux  Bourses  italiennes.  Aux  c<  ors 

de  la  lin  du  mois  d(;  mai  cet  le  valeur,  était  de  1.835.156.190 

lire,  présentant  me'  plus-value  de  14.9S7.261  compa- 
rai \  emcnl.  aux  cours  de  lin  :i  vril. 

Cette  augmentation  regarde  en  grande  (partie  les  ac- 
tions de  Sociétés  métallurgiques,  ainsi  que  celles  dos 
Instituts  'le  crédit  et  des  Sociétés  de  chemin  de  for. 

I)u  reste,  on  ont  profité  un  pou  presque  toutes  les 
Valeurs,  à  l'exception  de  celle»  des  Sociélc  ,  de  lissage 

de  filature  et  d'eau. 

Voici  quelques  détails  i  i|>l<  ne  ni. un    aux  ebillres 

du  recensenn  ni  que  vous  ave/  publiés  dans  votre  der- 
nier numéro. 
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Le  chiffre  do  la  population  du  royaume  est  de32mil 
lions  449.744  habitants,  supérieur  de  3.990.126  habi- 
tants à  celui  du  recensement  de  1S81.  I, 'accroissement 
annuel  est.  d'une  moyenne  de  7.34  par  1.000  habitants. 

Au  précédent  recensement  de  la  période  décennale; 
de  1871  à  1881,  cette  moyenne  avait  été  de  6,19  par  mille. 

Les  plus  fortes  progressions  depuis  1881  sont  rele- 
vées dans  la  province  de  Home,  dans  les  Pou  il  les,  en 
Ligurie  et  en  Sicile;  les  augmentations  plus  faibles  en 
Piémont,  dans  la  Campanie,  dans  les  Calabres,  les 
Abruzzes  et  laVénétie.  Ces  dernières  régions  sont  pré- 
cisément celles  qui  fournissent  le  plus  fort  contingent 
à  l'émigration  proprement  dite. 

Dans  une  seule  région  il  y  a  eu  décroissance  de  popu- 
lation :1a  province  de  Potenza,  à  cause  de  l'émigration, 
qui  donne  un  chiffre  de  108. 978 individus, dont fes deux 
tiers  sont  restés  à  l'étranger. 


Récolte  des  agrumes  en  1900-1901.  —  11  résulte  de 
l'enquête  effectuée  par  le  Ministère  de  l'agriculture  d'Italie 
auprès  dos  préfets,  comices  et  antres  associations  agricoles 
pratiques  d'agriculture  et  Chambres  de  Commerce,  que,  pour 
la  campagne  1900-1901,  la  récolte  des  agrumes  (oranges, 
citrons,  cédrats,  etc.)  est  évaluée  à  environ  38.520.000  cen- 
taines de  fruits. 

Par  rapport  à  l'exercice  précédent,  il  y  a  diminution  de 
près  de  2  millions  de  centaines  de  fruits,  mais,  comparée  à  la 
moyenne  d'une  production  normale,  la  récolte  présente  offre 
une  plus-value  de  4  millions  de  centaines  de  fruits. 

Voici,  d'ailleurs,  par  région,  le  tableau  de  celte  production 
pour  la  campagne  1900-1901  : 

l  lentaines 


Lombardie   27.000 

Vénétie   1.700 

Ligurie   '  712.500 

Marche  et  Ombrie    72. 000 

Toscane   li.300 

Latium   34.200 

Adriatique  méridionale   700.000 

Méditerranée  méridionale   11.400.000 

Sicile   25.280.000 

Sardaigne   22G.300 

Total  ~ 38.520.000 


La  production  totale  pendant  l'année  1899-1900  s'était  élevée 
à  40.500.000  centaines  contre  39.300.o00en  1898-1899  ;  29.380.001) 
en  1897-1898  et  31. 040. 000  en  1890-1897. 

Ce  sont,  comme  toujours,  la  Sicile  et  les  provinces  napoli- 
taircs  du  versant  de  la  Méditerranée  qui  occupent  dans  la 
production  la  première  et  la  deuxième  place.  La  Ligurie  se 
maintient  en  troisième  rang,  mais  très  loin  en  arrière,  sa  pro- 
duction ne  représentant  que  1.80  0/0  du  total. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  6  juin  1901. 

La  situation  ne  change  pas  :  les  affaires  sont  toujours  très 
•calmes  et  les  cours  restent  soutenus. 

La  Rente  est  à  102  72;  Méridionaux,  730  ..  ;  les  Méditer- 
ranée sont  à  5'i0  ...  Banque  Nationale,  859  ... 

Ill  — — 

SUISSE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Suisse.  —  Le  relevé  pro- 
visoire du  commerce  extérieur  de  la  Suisse  pour  le  premier 
trimestre  de  1901  .1  ..un-  :  in  porhition.  2 44 .500.000  l'r..  contre 
276.400.0i0  fr.  en  1900;  exportation,  205.7OJ.000  fr.,  contre 
210.200.00'J  fr.  pour  la  même  période  de  l'année  précédente. 
Les  métaux  monnayés  ne  sont  pas  compris  dans  ce  total. 


Le  Rachat  du  Nord  Est  Suisse.  —  On  annonce  de  source 
bien  informée  que  le  rachat  à  l'amiable  du  Xord-Est  par  la 
Confédération  a  été  si^né  le  1"  juin  parles  représentants  du 
Conseil  fédéral  et  de  la  Compagnie!. 

Les  conditions  suivantes  auraient  été  acceptées  pour  ce  ra- 
chat par  le  Conseil  fédéral  d'une  part  et  la  direction  du  Xord- 
Ext  de  l'autre.  La  Confédération  reprend  tout  lu  réseau  avec 
li  s  droits  et  les  charges  qu'il  comporte.  Les  actionnaires  re- 
cevront 500  francs  par  action,  payables  en  rentes  fédérales 


des  chemins  de  fer  3  1/2  0/0,  sous  bonification  d'une  diffé" 
ronce  de  cours  de  2  12  0/0  (environ  12  fr.  50  par  action),  plus 
le  coupon  dividende  de  1900,  probablement  51/2  0/0.  L'achat 
a  un  effet  rétroactif  depuis  le  1*'  janvier  1901. 

Cette  convention  doit  encore  être  ratifiée  par  le  Conseil  fé- 
déral et  l'assemblée  fédérale  et  par  le  conseil  d'administra- 
tion et  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compagnie. 

En  cas  de  ratification,  le  réseau  du  Nord-Est  sera  exploité 
pour  le  compte  de  la  Confédération  dès  le  1"  janvier  1901. 
L'administration  est  confiée  jusqu'à  la  fin  do  1901  aux  organes 
du  Nord-Est,  avec  cette  réservi!  que.  dès  le  moment  de  la 
transmission  de  la  propriété,  la  Direction  générale  des  Che- 
mins de  fer  fédéraux  sera  substitué'!'  au  Conseil  d'adminis- 
i  cal  ion  de  la  l  iompagnie. 

Les  ratifications  devront  intervenir  avant  le  15  décembre 
1901  à  défaut  de  quoi  le  contrat  sera  considéré  comme  annulé. 


ÉTATS  BALKANIQUES 


Le  Recensement  en  Bulgarie.  —  Le  recensement  de 
la  population  de  la  Principauté,  opéré  entre  le  31  décembre 
dernier  et  le  1er  janvier  do  l'année  courante  a  fourni  les 
chiffres  suivants  :  sexe  masculin,  1.904.270,  et  sexe  féminin, 
1.828.919,  soit  un  total  de  3.733.189  âmes. 

Les  deux  recensements  précédents,  effectués  en  1887  et  en 
1892,  avaient  donné  les  totaux  ci-après  : 

Recensement  de  1887  :  1.002.389  et  1.158.986,  soit,  en  tout, 
2. 701. 375  habitants. 

Recensement  .le  1892:  1.691.626  et  1.020.087;  total,  3  mil- 
lions 311.713  âmes. 

Le  nouveau  recensement  présente,  pour  la  population  de 
Sophia,  38.244  hommes  et  29.076  femmes;  soit,  en  tout, 
67.920  âmes. 


Le  Recensement  en  Serbie.  —  Le  recensement  de  la 
population  du  royaume  de  Serbie,  effectué  le  31  décembre 
1900,  a  donm''  un  total  de  2.493.770  habitants,  contre  2.312.484 
âmes  en  1805  et  2.161.961  âmes  en  1890.  Au  cours  des  cinq 
dernières  années,  la  population  du  royaume  a  donc  augmenté 
de  181.280  habitants,  soit  une  moyenne  annuelle  de  1  508  0/0; 
durant  les  cinq  années  précédentes,  l'accroissement  n'avait 
été  que  de  150.523  âmes,  soit  1,392  0/0  pour  la  moyenne  an- 
nuelle. —  Voici  maintenant,  d'après  les  chiffres  que  nous 
communique  le  Bureau  statistique  du  royaume  de  Serbie, 
comment  se  répartit  la  population  entre  ics  seize  départe- 
ments du  royaume:  Pojarevatz, 231.029 hab.;  Vranja,  212.989;- 
Podrinje,  204.715;  Rudnik,  196.061;  Nich,  174.791;  Morava, 
171  192  Kragujévutz,  100.050;  Krouchevatz,  138.67a;  Timok, 
135  228:  Valjevo,  132.905;  Ujice,  131.730;  Belgrade,  125.804; 
Smederevo,  122.506;  Krajina,  99.134;  Pirot,  90.030;  Toplica, 
90.571  ;  ville  de  Belgrade,  09.097.  La  population  de  la  capi- 
tale serbe  a  augmenté'  de  9.982  âmes  depuis  1895,  ce  qui  fait 
une  augmentation  moyenne  de  3.377  0/0  par  an.  —  A  remar- 
quer encore  que,  sur  2.493.770  habitants,  la  Serbie  compte 
1.282.625  hommes  et  seulement  1.211.145  femmes:  à  Bel- 
grade on  a  dénombré  39.659  hommes  et  29.438  femmes. 


La  Convention  entre  l'Etat  et  le  Budget  National  de 
Roumanie.  —  Nous  avons  annoncé,  la  semaine  dernière, 
qu'une  convention  avait  été  signée  entre  l'Etat  et  la  Banque 
nationale  de  Roumanie.  Les  actionnaires  de  cet  établisse- 
mont  ont  été'  convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  17  juin,  afin  d'approuver  cette  convention  par  laquelle 
il  est  stipulé  ce  qui  suit  : 

Conformément  aux  art.  11  delà  loi  sur  la  Banque  et  40  des 
statuts,  la  Banque  Nationale  fera  gratuitement,  à  partir  du 
1"  avril  1902,  le  service  de  caisse  pour  le  compte  du  Trésor. 

La  Banque  mettra  a  la  disposition  de  l'Etat,  en  compte 
spécial,  sans  intérêts  ni  commissions,  une  somme  de  15  mil- 
lions dont  l'Etat  disposera  en  total  ou  en  partie,  quand  et 
comment  il  le  voudra.  Il  devra  restituer  celte  somme  en  total 
au  plus  tard  jusqu'à  l'expiration  du  privilège  de  la  Banque. 
En  tout  cas,  l'Etat  affecte  déjà  à  cette  restitution  tous  les 
fonds  qui  lui  reviendraient  de  sa  participation  aux  bénéfices 
de  la  Banque,  conformément  à  l'art.  44  des  statuts,  et  qui 
s'élèveraient  au-dessus  de  la  somme  de  622.000  francs  prove- 
nant de  cette  participation  encaissée  par  lui  en  19UO. 

Si  à  la  fin  de  l'année  193)  il  restait  encore  un  solde  non  cou- 
vert, l'Etat  le  payerait  au  moyen  de  ses  autres  ressources. 

La  convention  maintient  comme  par  le  passé  que  le  stock 
or  soit  de  400/0,  mais  pour  donner  une  plus  grande  élasticité 
aux  opérations  delà  Banque  dans  des  circonstances  exception- 
nelles, l'Etat  consent  à  ajouter  à  la  loi  et  aux  statuts  une 
disposition  qui  permettra  de  réduire  jusqu'à  33  0/0,  tempo- 
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rairement,  la  limite  prévue  par  les  art.  12  de  la  loi  et  35  des 
statuts  pour  la  réserve  métallique  et  d'élever  la  limite  des 
billets  de  20  francs  jusqu'à  30  0/0  de  l'émission  au  lieu  de 
"20  0/0,  ainsi  qu'il  en  était  jusqu'à  présent. 

L'Etat  accorde  à  la  Société  des  actionnaires  de  la  Banque 
Nationale  de  Roumanie  une  prolongation  de  10  ans  au  delàdc 
la  durée  actuelle  de  son  privilège. 

D'après  le  Curierul  financier,  l'économie  de  cette  conven- 
tion serait  la  suivante  : 

La  Banque  Nationale,  en  s 'obligeant  à  l'aire  d'une  façon 
gratuite  le  service  de  caisse  pour  le  compte  du  Trésor,  donne 
à  l'Etat  le  moyen  d'introduire  dans  son  budget  des  dépenses 
une  économie  de  400.000  à  50(1000  francs  par  an. 

La  Banque,  en  accordant  à  l'Etat  une  ressource  de  15  mil- 
lions de  francs  sans  intérêts,  met  l'Etat  en  mesure  d'écono- 
miser encore  de  800.000  à  1.000.000  de  francs  par  an  au 
moins,  intérêts  et  amortissements  que  l'Etat  se  serait  imposés 
s'il  avait  pu  contracter  ailleurs  cet  emprunt  de  15  millions  de 
francs. 

La  restitution  de  la  somme  de  15  millions  devant  se  faire 
au  plus  tard  jusqu'à  l'expiration  du  privilège  de  la  Banque 
avec  les  bénéfices  résultant  pour  l'Etat  au  delà  de  la  somme 
de  622.000  francs  qui  lui  revient  aujourd'hui  de  son  droit  ré- 
galien, il  en  résulte  que  le  budget  des  revenus  do  l'Etat  ne 
souffre  aucune  réduction,  et  la  dette  publique  reste  la  même, 
attendu  que  l'opération  ne  réclame  aucune  émission  de  rente 
ou  de  bons  du  Trésor. 

Enfin,  l'Etat,  employant  cette  somme  pour  couvrir  les  défi- 
cits des  deux  dernières  années,  a  l'avantage  d'affermir  son 
crédit  et  sa  situation  financière,  sans  aucun  sacrifice  d'argent 
de  sa  part. 

En  échange  de  ces  avantages,  l'Etat  prolonge  le  privilège 
de  la  Banque  Nationale  encore  pour  dix  ans  au  delà  do  la 
durée  actuelle  de  son  privilège,  chose  qui  présente  beaucoup 
d'avantages  pour  les  actionnaires,  mais  qui  ne  gène  en  rien 
l'Etat,  attendu  que,  ou  plus  tard  ou  plus  tôt,  cette  prolonga- 
tion aurait  été  accordée,  comme  le  l'ont  tous  les  Etats  du 
inonde  pour  leurs  Banques  Nationales. 

Dans  la  convention  il  est  encore  dit  que,  pour  donner  une 
plus  grande  élasticité  aux  opérations  de  la  Banque  dans  des 
circonstances  exceptionnelles,  l'Etat  consent  à  réduire  à  330, 0, 
pour  un  temps  limité,  la  réserve  métallique  et  à  élever  la 
limite  des  billets  de  20  francs  jusqu'à  30  0/0  au  lieu  de  200/0, 
comme  il  en  était  jusqu'à  présent. 

Ces  conditions  ont  donné  l'occasion  à  certains  journaux 
politiques),  adversaires  du  Gouvernement, d'exprimer  la  crainte 
de  la  réapparition  de  l'agio,  et  cette  crainte,  répond  le  Curierul 
financier,  n'est  pas  fondée  parce  qu'aujourd'hui,  avec  l'étalon 
d'or  que  nous  avons  adopté',  les  billets  de  Banque  si  ;  rem- 
boursent en  or  à  la  demande,  et  non  en  monnaie  nationale 
d'argent  ainsi  qu'il  était  stipulé  au  début,  quand  la  Banque 
Nationale  a  été  fondée. 

A  part  cela,  il  faut  bien  observer  que  la  convention  main- 
tient comme  par  le  passé  le  rapport  de  4O0/0  entre  le  stock 
or  et  rémission  de  billets,  et  que  ce  qui  a  été  ajouté  mainte- 
nant est  seulement  un  alinéa  qui  prévoil  qu'en  cas  do  nécessité, 
et  pour  un  délai  provisoire,  sur  la  proposition  du  Conseil 
d'administration  et  avec  l'approbation  du  Conseil  des  minis- 
tres, on  réduira  le  stock  de  V)  à  33  0/0,  d'où  il  résulte  que  le 
principe  de  V)  0/0  reste  non  atteint. 

En  ce  qui  concerne  L'augmentation  de  L'émission  des  billets 
de  20  francs,  la  pratique  a  prouvé;  que  Leur  nombre  en  circu- 
lation est  insuffisant  et  ponr  cette  raison  on  a  établi  le. (rémis- 
sion à  30  0,0  pour  faciliter  la  circulation  et  éviter  la  prime 
qui  se  produit  sur  ces  billets  dans  certains  endroits. 

En  résumé,  la  convention  dont  nous  parlons  crée  à  l'Etal 
une  ressource  de  15  milions  de  frnurs,  sans  intérêts,  sans 
émissions  de  rente  ou  de  bons  du  Trésor,  sain  réduction  du 
budget  des  revenus,  sans  augmentation  de  la  dette  publique 
et  avec,  la  possibilité  de  réduire  les  dépenses  do  to0.000  à 
B00 000  francs  par  an,  par  suite  du  service  de  caisse  que  la 
Banque  s'oblige  U  fane  pour  le  compte  de  l'Etat. 

D'un  autre  côté,  la  Manque,  en  échange  îles  avanlagi  -  ci- 
dessus,  obtient  une  prolongation  de  privilège  de  10  ans  et  Le 
droit  d'avoir  pour  un  délai  limité,  el  ueulemcnl  en  cas  de  né- 
cessité, une  réserve  métallique  de  31  0  0.  \  Je  qui  lui  permettra 
de  donner  à  ses  affaires  un  plus  grand  développement,  -ans 
que  les  billets  de  banque  souffrent  la  moindre  dépréciation, 
attendu  qu'il  est  inadmissible  que  les  détenteurs  de  billots 

demandent,  ei  o  fois  le  rcmboursemcnl  de  40  ou  do  83  0/0 

des  billets  émis,  et  si  même  il  se  produit  un  co  'ncornent 

de  quelque  chose  de  semblable.  |s  Italique  ;i  toujours  à  Mil 
disposition  des  moyens  suffisants  pour  proléger  son  encaisse. 

La  convention  tend  donc  d'un  coté'  à  affermir  \<-  crédit  et  la 
situation  financière  de  l'Etat  pur  L'extinction  des  déficits,  h, 
d'autre  part,  à  maintenir  le  principe  du  stoolf  de  U)  0  0;  c'est 
une  OOnvention  qui  répond  à,  une  nécessité  absolue  du  moment 
que  l'Etat,  à  Is  suite  de  l'emprunt  de  173  millions  en  bons  du 
Trésor,  ne  peut  pins  en  contracter  d'autre*  jusqu'en  l'.dKI. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL, 

Les  Finances  du  Brésil.  —  Nous  avons  publié  un  ré- 
sumé de  message  lu  par  le  Président  Campos  Salles  à  l'ou 
verture  du  Congrès.  Le  courrier  nous  apporte  le  texte  de  cet 
important  document  :  en  voici  la  partie  qui  concerne  les 
finances: 

L'état  général  du  pays  présentait  un  aspect  d'un  caractère 
favorable  accentué,  tant  par  l'élévation  du  niveau  de  la  taxe 
du  change,  que  par  les  progrès  réels  déjà  signalés  dans  l'or- 
dre financier,  et  enfin  par  les  manifestations  de  confiance  à 
l'intérieur  et  l'extérieur,  lorsque  la  suspension  de  paiements 
du  Banco  da  Republica  do  Brazil,  au  mois  de  septembre 
de  l'année  dernière,  est  venu  créer  de  sérieux  embarras  au 
commerce  de  la  capitale  fédérale,  avec  contre-coup,  heureu- 
sement atténué,  sur  quelques  autres  places. 

Etant  donnés  les  rapports  qui  existaient  antérieurement 
entre  cet  établissement  et  l'administrai  ion  publique,  et  at  tendu 
que  les  liens  d'intérêt  mutuel  entre  eux  n'étaient  pas  encore 
rompus,  j'ai  jugé  que  le  Gouvernement  ne  pouvait  prendre 
une  attitude  d'indifférence  passive  devant  ce  grave  événement. 

La  position  délicate  où  se  trouvait  ainsi  le  Gouvernement 
était  encore  aggrvée  par  l'influence  funeste  du  milieu  social, 
où  une  éducation  viciée  par  des  pratiques  et  des  institutions 
interventionistes  a  habitué  l'opinion  à  tout  exiger  du  pouvoir 
public,  et  à  attribuer  à  l'imprévoyance  de  ce  dernier  tous  les 
insuccès  de  l'action  privée,  soit  individuelle,  soit  collective. 
Il  appartenait  au  Gouvernement  d'adopter,  comme  règle  de 
conduite,  un  sage  juste  milieu,  de  ne  pas  laisser  à  l'abandon 
les  intérêts  considérables  accumulés  dans  la  Banque,  tout  en 
ne  compromettant  pas  le  patrimoine  national  dans  les  éven- 
tualités qui  menaçaient  la  fortune  particulière. 

Désireux  d'éviter  la  suspension  de  paiements,  et  sur  les 
sollicitations  du  Conseil  d'administration  de  la  Banque,  le 
Gouvernement  délibéra  de  lui  faire  un  prêt  de  (500.000  liv.  st. 
au  mois  de  juin,  et  un  autre  de  3  iO.OOO  liv.  st.  au  commence, 
ment  de  septembre,  en  outre  de  la  somme  de  10.000  contosde 
rets  en  bons  du  Trésor,  qui  avait  été  déposée  en  compte  cou- 
rant, au  mois  de  février,  pour  renforcer  la  caisse  de  la 
Banque: 

Mais  cela  ne  suffit  pas  pour  conjurer  le  danger:  la  suspen- 
sion de  paiements  se  produisit,  avec  ses  conséquences  déjà 
connues, 

Dans  des  conjonctures  semblables,  à  l'occasion  do  la  crise 
de  1804,  le  (ioiiverneinent  de  l'ancien  régime,  en  outre  du 
décret  dictatorial  du  17  septembre,  qui  suspendit  les  échéan- 
ces el  consacra  d'autres  mesures  d'exception,  accorda  au 
Banco  do  Brazil  l'autorisation  d'élever  son  émission  au 
triple  du  fonds  disponible.  Mais  ces  mesures,  qui  portaient 
dans  leur  propre  nature  les  germes  de  maux  plus  graves  et 
plus  (•tendus,  n'eurent  pas  h:  pouvoir  magique,  qu'on  en  es- 
pérait, d'arrêter  la  crise  dans  son  cours,  de  maintenir  la  con- 
fiance, de  préserver  le  crédit,  d'empêcher  la  paralysation  des 
affaires,  de  soutenir  la  cote  des  litres  et  des  actions,  et  moins 
encore  d'éviter  les  désastres  de  faillites  successives,  dont  les 

liquidations  ruineuses  entraînèrent  de  graves  préjudices. 

La  crise  de  1875  engendra  le  régime  de  la  loi  du  2!»  mai  de 
la  même  année,  —  c'est-à-dire  encore  l'émission  pour  sauver 

les  banques—  el  l'influence  pernicieuse  do  cette  loi  se  fait 

sentir  jusqu'aujourd'hui  dans  les  désordres  de  la  circulation 

monétaire, 

Les  émissions  su<  Ssives  faites  du  mois  do  juin  1892  au 

mois  de  juillet  18.  8,  à  l'ombre  île  ce  funeste  reeiine,  heureu- 
sement proscrit  aujourd'hui,  et  à  titre  de  secours  au  Banco 
da  Kepulilicii,  se  sont  élevées  à  la  somme  do  IV.i. . Vil!  eindns  de 

reis.  qui.  avec  les  billets  émis  en  remplacement  des  bonus, 
conformément  au  décrsl  du  15  décembre  1806,  pour  la  somme 
des  79.900  contos,  représente  un  total  do  269.065  contos 
•>im  milreis  de  papier  que  les  lu  soins  allégués  do  cet  établis- 
ment  ont  fait  entrer  dans  la  circulation  dans  la  courte  pé- 
riode de  six  années. 

C'est  aux  exigences  de  ces    vieux  préjugés,  légués  par  nue 

sorte  d'abus  traditionnels,  que  le  Qouvorncmonl  di  In  Répu- 
blique s  dû  opposer,  en  présence  do  In  i  ri  ■  du  mois  de  •  p« 
tembre  dernier,  toutes  les  énergies  do  la  résistant)  pour  cm* 
pécher  Qu'elle  ne  ho  transformai  en  une  ■  >!  o  de  plus  grande 
proportions,  affectant  Le  Trésot  Nallonailui  mémo, 

(A  suivre). 


ETATS-UNIS 

L'Exportation  du  charbon  américain.  —  Kn  so  basant  sur 
les  chiffres  puliliéH  pur  le  Durons  di    tatl  tique,  dit  lu  Rap- 

port  de  ht  (  hiimlirc  dr  t  u,,*  mer*  ,'  i i-,t if  nu,'  \,  ir  York, 
on  peut  évaluer  l'exportation  du  charbon  pendant  l'année 
fiscale  se  terminant  nu  .'fi  juin  <  environ  H  millions  de  tonnes 
.  ontreS  millions  en  lKIHi,  3. , ,  M'' .  u  Ik-.iT»  .  I  7.  lKM.O'iH  en  1ÎNI0. 
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<  "est  bien  peu  comparât  i veux 'nt  aux  exportations  <lu  Royaume- 
Uni  ot  surtout  si  l'on  considère  L'immense  étendue  des  mines 
de  charbon  des  Etats-Unis  qui  dépasse  de  beaucoup  celle  de 
n'importe  quel  autre  pays.  Le  développement  de  oelte  richesse 
minière  a  été  plus  grand  dansce  pays-ci  <[ue  partout  ailleurs. 
Le  Royaume- Uni ,  par  exemple,  exportait  46.108.011  tonnes  eu 
l'JOO  contre  80.142.889  dix  ans  auparavant  ;  l'Allemagne,  qui 
occupe  le  second  rang,  a  vu  ses  exportations  augmenter  de 
9.145\0Q0  tonnes  métriques  en  1890,  à  15.276.000  en  1900.  Les 
Etats-Unis  ont  pris  maintenant  la  troisième  place,  alors  que 
la  Belgique  est  au  quatrième  rang  avec  une  exportation  de 
6.114.000  tonnes  en  1890  et  de6.5QI.575  en  1900. 

On  voit  donc  que  les  exportations  des  Etats-Unis  ont  pris 
relativement  une  extension  de  beaucoup  supérieure  à  celle  de 
tous  les  auti'es  pays  producteurs  de  houille.  Sous  le  rapport 
de  la  production,  les  Etats-Unis  occupent  la  première  place 
depuis  deux  ans,  cette  production  s'étant  élevée  à  226.658.564 
tonnes  en  18119,  alors  que  celle  du  Royaume-Uni  n'atteignait, 
que  220.094.981  tonnes.  D'autre  part,  si  nous  consultons  les 
statistiques  de  1890,  nous  voyons  que  le  premier  de  ces  pavs 
produisait  alors  140.882.729 'tonnes  et  le  second  18l.G14.228. 

La  taxe  d'un  shilling  par  tonne  votée  par  le  Parlement 
anglais  n'aura  que  fort  peu  d'importance  sur  les  exportations, 
tandis  que  la  question  du  fret  reste  pour  les  Etats-Unis  le 
nœud  gordien  à  trancher. 


Le  Marché  Financier  de  IVcw-York 

New-York,  5  juin  1901. 

Le  Marché  s'est  débarrassé  des  petits  spéculateurs  et  la 
tendance  générale  si?  rafïèrmit  :  on  reparle  malheureusement 
de  combinaisons  et  fusions  nouvelles,  sans  se  préoccuper  des 
dangers  que  ces  ententes  pourraient  entraîner  pour  le  Marché. 
La  situation  reste  ainsi  assez  délicate. 

Les  Fonds  d'Etat  restent  calmes. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison, 
84  1/4;  Milwaukee,  171  1/2;  Erie,  43  7/8;  Readimj,  46  ./.  ; 
Canadian  Pacific,  107  ./.  ;  Illinois  Central,  114  3/4*»;  Louis- 
ville,  107  1/4;  New-York  Central,  158  ./.  ;  Unio?i  Pacific- 
111  7/8.   


MEXIQUE 

L'Industrie  minière.  —  Dans  son  intéressant  rapport  sur 
la  dernière  période  présidentielle,  M.  Porfirio  Diaz  a  donné 
les  renseignements  suivants  sur  l'industrie  minière  au 
Mexique  : 

Malgré  les  déclarations  de  perte  de  propriété  minière  pour 
faute  de  paiement  de  l'impôt  qu'établit  la  loi  précitée, 
L0.376  propriétés  existaient  à  la  fin  de  l'année  fiscale  1899- 
1900,  avec  une  extension  de  311.280  hectares  qui  acquittaient 
régulièrement  ladite  charge. 

Ce  mouvement  s'explique  d'une  façon  satisfaisante,  puisque 
la  présente  législation,  en  assurant  la  propriété  minière  et  en 
lui  donnant  la  stabilité  et  les  garanties,  a  facilité  l'incorpo- 
ration, à  cette  industrie,  de  nouveaux  capitaux  du  pays  et  de 
L'étranger,  capitaux  que  sont  venus  accélérer  d'une  manière 
notable  le  progrès  d'une  industrie  qui,  malgré  les  rudes 
crises  qu'elle  a  traversées,  constitue  l'élément  typique  de 
bien-être  de  la  République.  Heureusement,  pendant  la  période 
à  laquelle  ce  compte  rendu  se  rapporte,  la  dépréciation  de 
l'argent  n'a  pas  subi  de  nouvelles  altérations,  et  à  cause  de 
cela,  notre  industrie  minière  argentifère  a  pu  continuer  de  se 
développer,  dans  des  conditions  sinon  entièrement  favo- 
rables, du  moins,  au  milieu  d'une  certaine  stabilité'  propice 
à  son  fonctionnement  normal. 

La  mesure  du  progrès  de  l'industrie  minière  argentifère 
nous  est  donnée  par  l'augmentation  de  la  production  du 
métal  blanc,  en  comparant  celle  de  la  période  actuelle  avec 
celle  obtenue  durant  les  périodes  antérieures. 

En  effet,  diaprés  les  renseignements  présentés  à  mes  conci- 
toyens à  la  fin  de  1896,  la  production  de  l'argent  qui,  pen- 
dant la  période  de  1880  à  1891  fut  de  199.208.804  piastres  ; 
pendant  l'année  fiscale  de  1892  à  93,  de  47.840.713  piastres; 
pendant  celle  de  93  à  94,  de  58.217.043  piastres  ;  pendant  celle 
de  94  à  96,  de  58.204.035  et.  pendant  celle  de  95  à  96,  de 
110.0X3.668  piastres,  atteignit,  de  1896  à  m.  63.339.850  piastres  ; 
en  1X97-98.  68,278.7 15 piastres;  en  1898  99.  72.541.1X3  piastres 
et  en  1899-1900,  70.210.909  piastres.  Le  total  de  la  production 
durant  la  période  1892  à  1896  fut  de  225.247.499  piastres  et, 
pendant  celle  de  1890  à  1900.  de  274.370.157  piastres,  de  sorte 
que  l'augmentation  de  la  production  durant  cette  dernière 
période  de  quatre  ans  sur  la  première  ml  de  59.122.698.  La 
moyenne  annuelle  de  production  dans  les  quatre  ans  de  la 
période  administrative  antérieure  fut  de  50.:>11.864  et,  pen- 
dant la  période  de  1X95  à  1900.  de  68.592.540. 

L'exploitation  des  zones  aurifères  que  l'Exécutif  avait  sti- 
mulée d'une  façon  prudente,  antérieurement,  grâce  aux  con- 
cessions données  aux  entreprises  qui  se  consacrent  à  cette 
tâche,  a  accru  la  production  de  l'or,  en  quantité  telle,  qu'elle 


a  apppelé  l'attention  de  l'élranger.  Les  chiffres  relatifs  sont 
aussi  très  révélateurs.  Pendant  la  période  de  1892  à  1899, ces 
chiffres  furent  :  1892-1893,  1.269.907  piastres;  1893-1894, 
1.244.62]  piastres;  1894-1895,  4.744.542  piastres;  1895-1890, 
6.864.806.  Période  de  1896  à  1900 :  1896-1897,  7.218.836; 
1807-1808,  7.720.000;  1898-1899,8.389.882;  1899-1900,  7.823.701. 
Le  total  de  la  production  pendant  la  première  période  fut  do 
14.123.876,  et  La  moyenne  annuelle  de  3.530. 069  ;  pendant  la 
seconde  période,  le  total  fut  de  31.108.425  et  la  moyenne  de 
7.777.100;  l'augmentation  de  la  seconde  période  administra- 
tive sur  la  première  fut  de  10.084.549  piastres. 

La  baisse  produite  dans  la  production  du  métal  blanc, 
durant  l'année  qui  vient  de  s'écouler,  est  duc  :  1"  à  la  nature 
même  des  gisements  exploités,  dans  Lesquels  la  richesse  mi- 
nérale varie,  réduisant  quelquefois  ou  augmentant  le  mon- 
tant de  ladite;  production  ;  2°  aux  conséquences  qui  se  font 
sentir  encore,  do  l'inondation  des  mines  de  Pachuca  et  3°  à  la 
somme  chaque  fois  plus  grande,  dans  les  derniers  temps,  de 
capitaux  engagés  dans  l'exploitation  des  mines  de  cuivre, 
d'antimoine,  de  carrières  de  marbre,  etc.,  dont  l'importance 
va  en  augmentant  considérablement,  au  point  que  la  produc- 
tion de  ces  minéraux  figure  déjà  pour  quantités  appréciables, 
•non  seulement  dans  le  chiffre  destiné  à  la  consommation  in- 
térieure, mais  encoie  dans  les  envois  à  l'étranger.  Le  cuivre 
mérite  une  mention  spéciale  ;  il  figure  dans  la  statistique  lis- 
cale  de  nos  exportations  pendant  l'année  économique  1899  à 
1000  pour  une  valeur  de  près  de  10  millions  de  piastres.  Le 
fer  et  le  charbon  de  terre  sont  l'objet  d'études  spéciales  de 
la  part  des  capitalistes  ot  des  entrepreneurs.  Pour  le  char- 
bon de  terre,  on  a  formé  récemment  quelques  Compagnies, 
dans  le  but  d'explorer  les  gisements  rencontrés. 

Parmi  ces  entreprises,  celle  qui  a  inauguré  des  travaux 
de  prospection  à  «  Las  Esperanzas  »,  de  l'Etat  de  Goahuila, 
occupe  l'une  des  premières  places. 

La  baisse  signalée  dans  la  production  de  l'or  pendant  cette 
année  fiscale  est  due  non  seulement  à  quelque  variation  dans 
la  richesse  des  gisements  qui  produisent  ce  métal  à  l'état 
natif,  mais  aussi  très  particulièrement  à  ce  qu'une  grande 
partie  de  l'or  produit  est  extrait  de  l'argent  avec  lequel  il  est 
allié.  De  sorte  que  si  la  production  de  celui-ci  a  diminué 
pour  les  causes  énumérées  ci-dessus,  une  baisse  conséquente 
est  survenue  nécessairement  dans  la  production  du  métal 
jaune.  Ainsi  donc,  ni  pour  les  proportions  qu'elles  ont,  ni 
pour  les  causes  qui  leur  ont  donné  origine,  les  baisses  pas- 
sagères qu'ont  souffert  les  métaux  précieux  pendant  cette 
dernière  année  fiscale  de  1899-1900,  ne  doivent  être  considé- 
rées comme  alarmantes. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Commerce  extérieur  de  l'Inde.  —  Voici  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  de  l'Inde  et  de  la  Birmanie  anglaise  pour 
l'année  fiscale  1900-1001  (1"  avril  au  31  mars  1901)  : 

Importations 

Marchandises  . . . .  Rs  76,27,73.688 

Métaux  précieux   10.46.30.280 

Councilbills   20.22.43,693 

  112,96.47.601 

Exportations 
Marchandises  ....  lis    107. 4L 48.784 

Métaux  précieux   7.47.44.251 

  114.88.93.0: 15 

Balance  en  faveur  de  l'Inde...  Rs  1.92.45.374 

En  calculant  la  roupie  à  1  sh.  4  d.,  la  balance  en  faveur  de 
l'Inde  s'élève  à  1.283.024  liv.  st. 


JAPON 

Le  Nouveau  Ministère  japonais.  —  Une  dépêche  de 
Yokohama,  en  date  du  3  juin,  annonce  que  le  vicomte  Kat- 
sura  a  réussi  à  former  le  Cabinet  suivant  : 

M.  Sone  Arosuke,  ministre  provisoire  des  affaires  étran- 
gères ; 

M.  Kiyoura  Keigo.  ministre  de  la  justice; 
M.  Kikuchi.  ministre  de  L'instruction  publique: 
M.  Hirata  Toske,  ministre  de  l'agriculture; 
M.  Utsimi  Tadakatsu,  ministre  de  l'intérieur; 
Le  vicomte  Yoshikawa.  ministre  des  communications. 
IL  le  général  Kodama  et  l'amiral  Yamamoto  conservent 
les  portefeuilles  de  la  guerre  et  de  la  marine. 
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MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Aucune  amélioration  n'est  à  signaler;  au  contraire  même, 
car  les  engagements  entre  Boers  et  Anglais  sont  signalés  de 
partout.  Quelle  importance  ont-ils?  C'est  ce  qu'il  est  diffi- 
cile de  savoir  d'une  façon  bien  précise,  bien  que  des  notes 
soient  fournies  maintenant  de  deux  côtés  :  de  Londres, 
d'abord,  par  le  War  Office,  et  aussi  de  Bruxelles,  par  la  léga- 
tion transvaalienne.  Néanmoins,  il  semble  bien  que  les 
Anglais  soient  plutôt  éprouvés  en  ce  moment  au  Cap,  où  le 
commando  de  Kruitzingcr  s'est  emparé  de  la  ville  de  James- 
to\vn,  et  dans  le  Transvaal  même.  Ils  viennent,  en  effet, 
d'avoir  une  bataille  à  Vlakfontein  qui  leur  a  été  peu  favo- 
rable. Quelques  journaux  anglais,  dont  le  Daily  News,  com- 
mentant les  nouvelles  arrivées  ces  derniers  jours,  disent 
que  le  moment  est  opportun  pour  offrir  une  paix  honorable 
aux  Boers.  Ce  qu'ils  ne  pouvaient  accepter  quand  la  fortune 
semblait  tourner  contre  eux,  disent  nos  confrères  d'outre- 
Manche,  leur  devient  de  nouveau  permis  par  les  succès 
qu'ils  remportent  et  qui  démontrent  que  la  flamme  patrio- 
tique brûle  toujours. Malheureusement  on  dit,  d'autre  part, 
que  le  général  Botha  est  tout  aussi  intransigeant  que  le  pré- 
sident Krûger  sur  la  question  de  l'indépendance  des  deux 
républiques.... 

On  télégraphie  de  Johannesburg  que  beaucoup  d'hommes 
employés  dans  les  mines  servant  actuellement  dans  les  régi- 
ments irréguliers  à  raison  de  cinq  shillings  par  jour  plus  les 
rations,  les  autorités  militaires  ont  demandé  de  réduire  aux 
mêmes  taux  tous  les  salaires  des  mineurs.  Cette  modification 
est  entrée  en  vigueur  le  2  juin,  mais  elle  a  eu  cette  consé- 
quence, qu'un  grand  nombre  de  mineurs  se  sont  mis  en  grève. 


Rand  3VEiiaes,  Limited 


Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  vient  de 
publier  son  rapport  pour  l'exercice  social  qui  a  pris  fin  le 
31  décembre  dernier. 

Ainsi  que  le  mentionne  ce  document,  le  capital  de  la 
Société  n  a  subi  aucune  modification  et  reste  comme  suit  : 
capital  nominal,  4W.000  liv.  st.;  capital  émis  448.989  liv.  st.; 
capital  rie  réserve,  41.011  liv.  st.  ;  le  tout  en  actions  de  1  livre 
sterling.  La  division  des  actions  de  1  livre  en  quatre  actions 
de  5  shillings  chacune,  autorisée  par  rassemblée  extraordi- 
naire du  14  août  lKttO,  n'a  pas  encore  été  effectuée,  mais  elle 
sera  mise  a  exécution  aussitôt  que  la  modification  aux  statuts 
de  la  Compagnie,  nécessitée  par  ladite  division,  aura  pu  être 
enregistrée.  La  dette-obligations  est  toujours  portéo  au  bilan 
pour  1  million  de  livres  sterling,  quoique  premier  tirage 
d'obligations  ait  en  lieu  le  3  décembre  1000:  mais  les  88.850 
livres  sterling  d'obligations  sorties  n'ont  été  remboursées  ([iu- 
le 1"  janvier  l'JOl.  Les  profils  de  l'exercice  1000  sont  dus  aux 
intérêts  et  commissions  encaissés  :  ils  B'élèvent  â  14.09:1  livres 
Hterlin»  14  sh.  4  d..  dont  il  faut  déduire  0.4:14  livres  sterling 
17  sh.  1  d.  pour  frai-  d  administration.  Il  leste  alors,  comme 
bénéfices  nets,  8.50X  liv.  st.  17  sh.  3  d. 

Ce  chiffre  porte  à  3.205. V.f.  liv.  st.  3  sh.  :*,  d.  les  bénéfices 
do  la  Compagnie,  depuis  son  origine.  Ils  ont  reçu  l'emploi 
suivant  : 

Liv.  st.  sh.  p. 
.7X>. 700  10  <> 


Dividendes  a"  1  et  2  payés  

Droits  des  vendeurs    ce  paiement  est  anté- 
rieur au  rachat  du  droit  des  vendeurs  ... 
Balance  reportée  à  nouveau  


84.081  10 
8.600.270  :i 

:::m.V.r>  :; 


l.a  balance  reportée  \  nouveau  se  décompose  somme 
après  : 

Plaotmentt  i  Liv.  st.  sh.  i 

daims,  droits  d'eau,  fermes,  biens-fonds,  ac- 
tions et  obligations,  etc.   3. 186.629  17 

Exyircnx  ri  Actif  liquide  : 

Espèces  en  caisse,  dettes  des  filiales  et  autres 

Compagnies,  machinerie  et  approvisionne- 
ments  1.207.010  \ 


Cl 


0 


1. 404.470  1  6 


Report   4.404.470 

Moins  : 

Engagements  y  compris  la 


1  6 


dette-obligations) 
Capital  obtenu  par  l'émis- 
sion d'actions  depuis  la 
création  de  la  Compa- 
gnie, y  compris  la  prime 
sur  ces  actions  


1.365.336  18  3 


508. 803   0  0 


1.874.199  18  3 


Total. 


2.530.270   3  3 


La  situation  de  la  Société  se  résume  ainsi 

Passif 


Actif 


Liv.  st.  sh.  d.      Liv.  st.  sh.  d. 


Capital  émis  

Prime  sur  actions  vendues 
Bénéfices  non  distribués  . . 

Achats  de  droits  

Claims  et  droits  d'eau  

Fermes  et  biens-fonds  

Portefeuille  :  actions  et 
obligations  au  prix  coû- 
tant   

Réservoirs,  etc  

Balance:  En^agern. nets,  y 
compris  la  dette-obliga- 
tions   


4'i8.989 
170.777 
.530.270 


110.903   0  d 

» 

22.743  17  9 

42.432  11  10 

» 

2.907.921    1  3 

103.431    6  2 

3.150.030  3 

3  3.247.432  17  0 

97.390  13 

9  » 

3.247.482  17 

0  8,347.432  17  0 

Les  engagements  dont  il  a  été  parlé  plus  haut  comprennent, 
pour  la  dette-obligations.  1.000.000  de  liv.  st.  plus  les  ver- 
sements à  effectuer  sur  actions  souscrites,  soit  313.578  liv.  st. 
16  sh.  6  d. 

Le  paiement  de  ces  sommes  s'étend  sur  une  période  consi- 
dérable, les  obligations  étanl  remboursables  eu  douze  ans,  et 
les  versements  à  effectuer  sur  les  actions  souscrites  ne  devant 
être  appelés  qu'au  fur  et  à  mesure  des  besoins  des  Compa- 
gnies. Les  autres  engagements,  qui  se  montent  à  51.758  li- 
vres sterling  1  sh.  !)  cl.,  seront  réglés  au  moyen  des  espèces 
en  caisse,  qui  s'élèvent  à  336.782  liv.  st.  10  sh.  0  d. 

Le  Portefeuille  n'a  subi  aucune  modification  et  se  compose 
des  mêmes  titres  qui  y  figuraient  au  31  décembre  1899.  Eli 
voici  le  détail  : 

Proportion  % 
détenue  par 
Nombre  la  Rand  Mines 
des  titres    par  rapport 
diétenuB      au  capital 
par  ('•mis 
l  a        de  chaque 


Compagnies  filiales 


Capital 

«'•mis 


Kand  Mines  Compagnie 


(Eu  livre> 

sterling 

000.000 

267 

520 

13.920 

426.000 

I.Vi 

232 

86.289 

300.000 

122 

558 

40.852 

528.896 

807 

980 

58.786 

460 .000 

298 

'.13 

66  31', 

523. 90X 

804 

336 

33  tu  12 

010. nOO 

788 

51.075 

:tO0.O(J0 

2:12 

800 

77.620 

f>50. 00O 

0113 

300 

92.816 

300.025 

59 

000 

19.665 

:to0.000 

180 

15(1 

60.060 

30U.IHMI 

9 

771 

3.257 

Wi.OOO 

41 1 

330 

18.768 

:i92.5m 

180 

lir.i 

48.1XO 

160.090 

80 

220 

0.717 

400.000 

52 

10!) 

|3.0'i9 

377.512 

718 

14.491 

100.000 

03 

164 

15.701 

400.000 

1HÎI 

708 

'w.'.'.o 

p.i 

ii 

don  Deep,  Limited... 
Itose  I >eep  Limited  . . . 
Geldenhuis  l  leep,  L.. . 
Jumpërs  Deep,  Lim... 
Nonrse  Deep,  Limited. 
South  Nonrse,  Limil.. 
Kerreira  Deep,  Limil. . 
Crown  Deep.  Limited, 

Lasglaagte  i  leep,  L. . . 
Durban  Reodep.  D..  L. 
.1  utrex  fj>mi)'/'/,iir-i  , 

South  Banda.  M.o.L. 
Simmor  and  Jack  W..L. 

WolhuterG.  M.,  l  

Wolhuter  Deep,  l  

Cil  V  I  >eeji.  I  .imileil  .  .  . 
Village  Main  Iteef,  (.. 

M.  O.  Limited  

Village  Deep.  Limite. I . 
Kobinson  Ccntr.  D..  L. 

l'aarl  Outrai,   (i.  M. 

and  B.  ' :  .  Limited. . 
<  Iblig.  de  la  i  !hambro 

dOI  MilleS  

A  noter  que  ion!.  -  i.    actions  de  cet  Compagnii      ont  au 

 nllial  de  I  liv.  -t.,  à  paît  c.  Iles  d"  la  M  ollmter,  qui  sont 

au  nominal  de  4  liv.  st. 

Naturellement .  pour  la  Umid  WnlftX.  il  n'est  pas  queHtinn 
do  dividende  Celle  lintlée,  attendu  qii"  les  IVMerveH  f>o|lt  ilnu- 

tlnéef  a  venir  en  aide  aux  lllialex  q  ni  •  u  a  traverser  une 

période  improductive-  des  plus  difficiles. 


73(i  l/KCOXOMISTK  KUHOPKKX.  —  Mines  d'or 


]VXines  d'Or»  Avistraliennes 


Golden  Horse  Slioe.  —  L'assemblée  générale  des  action- 
naires de  cette  Compagnie  a  eu  Lieu  le  c>  mai.  A  cette 
assemblée,  le  président  a  fait  des  déclara lions  intéressantes. 
Il  s'est  < -xp I i< [ m.'  sur  la  richesse  ilos  liions  et  sur  les  quantités 
à  exploiter  jusqu'à  la  profondeur  <l<;  7Ô0  pieds  où  oui  été 
poussées  li  s  recherches.  M.  lîose  est  d'avis  d'augmenter  Le 
matériel  pour  accroître  la  production,  et  pour  ponvoir  traiter 
uni"  plus  grande  quantité  de  minorai  pauvre.  Le  dividende 

pour  19011  a  été  li x< ■  à  20  shillings,  el  le  solde  de  5  sh.  est  mis 
en  paiement  depuis  le  7  mai.  Le  Conseil  a  décidé  de  décla- 
rer, pour  le  premier  trimestre  de  l'exercice  en  cours,  un 

acompte  de  6  Si».,  ce  qui  semblerait  indiquer  que  le  dividende 
de  1901  pourra  être  supérieur  à  celui  de  1900. 

Le  compte  de  profits  et  pertes,  après  avoir  été  débité 
de  19.295  liv.  st.  3  sh.  :i  d.  pour  amortissement,  et  de  21.119 
Livres  sterling  5  sh.  7  d.  pour  Le  fonds  réservé  à  rincome-tax 
sur  la  balance  des  profits  et  droits  d'impôts  australiens,  fait 
ressortir  on  solde  de  318.448 liv.  st.  I  sh.  0  d.,  auquel  il  y  a 
lieu  d'ajouter  une  somme  de  23.242  liv.  st.  15  sh.  3  d.  repor- 
tée au  ï"'  janvier  1900,  ce  qui  laisse  un  solde  disponible  à 
distribuer  de  886.685  Liv.  st.  10  sh.  8d.  Sur  ce  solde,  300.000 
li  \  res  sterling  ont  éti'.  employées  à  la  répartition  des  dividendes, 
et  il  est  resté  un  solde  de  30.085  liv.  st.  16  sh.  3  d.  qui  a  été 
reporté  à  nouveau. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  6  juin  1901 

Le  Marché  sud-africain,  à  Londres,  a  été  à  peu  près  nul 
celle  Minaine,  et  il  accuse  une  tendance  plutôt  lourde,  en 
raison  des  nouvelles  qui  parviennent  aussi  bien  du  Cap  que 
de  Pretoria  et  de  Johannesburg. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  3  11/32,  finit  à  3  3/16;  Consolidated 
Goldfields,'!  13/16,  contre  7  7/8;  Transvaal  Goldfields, 
1  13/16. 

a**  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  3/4,  reste  au  dernier  moment  à  7  11/16;  An- 
gelo,  6  7/8  ;  New  Cornet,  2  11/16. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  7/8,  contre  6  ./.; 
Langlaaffte  Êstate,  3  7/16;  Simmer  and  Jack,  6  7/16. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  1/4,  s'échange  à 
5  7/8;  Jumpers,  5  3/8;  Modderfontein,  12  1/8,  contre 
12  5/16.  Meyer  and  Charlton  est  à  5  7/8.  La  General 
Mining  and  finance  Corporation,  de  Londres,  a  reçu  de 
Johannesburg  une  dépèche  d'après  laquelle  la  Meyer  and 
Charlton  a,  depuis  la  reprise  des  broyages,  c'est-à-dire  de- 
puis le  4  mai  1901,  broyé  avec  50  pilons  3.740  tonnes  de  mi- 
nerai dont  le  rendement  approximatif  est  de  1.005  onces  d'or. 
Ce  rendement  ne  tient  pas  compte  de  la  cyauuration.  Le 
moulin  fonctionne  avec  toute  satisfaction. 

La  Crown  Reef  reste  à  15  1/4;  elle  était  à  ce  cours  il  y  a 
huit  jours:  Randfontein,  3  7/32;  Worcester,  2  1/2,  sans 
Changement;  la  Robinson  Gold,  qui  Unissait  à  9  3/4,  se 
traite  présentement  à  9  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  11/16;  nous  la  lais- 
sions à  6  13 '16  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  3/4;  New 
Heriot,  li  5/8;  Bonanza,  4  1/2.  Sans  changement;  Wolhu- 
ter,  4  5/8. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  1/2,  reste  à  ce  cours; 
Ferreira,  21  1/2;  elle  finissait  jeudi  dernier  à  ce  cours; 
Wemtner,  12  1/4;  Village  Main  Reef,  8  7/8,  sans  change- 
ment; Durban  Roodepoort,  5  1/2;  Van  Ryn,  2  7/8. 

Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Croicn  Deep 
qui  restait  à  12  ./.,  finit  à  ce  cours,  et  la  Rand  Mines,  qui 
clôturait  à  42  5/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à  42  1/2; 
Glen  Deep,  4  1/4;  Fer>-°ira  Deep,  6  5/8,  sans  changement. 
Robinson  Deep,  5  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  3/8;  elle  cotait  ce  cours  la  se- 
maine dernière  ;  Durban  Roodepoort  Deep  à  3  5/8  ;  Jumpers 
Deep,  4  5/8. 

Valeurs  Rhodèsiennes. —  La  MasHonaland  Agency 
clôture  a  2  5/16;  Rhodesia  Goldfields.  1  1 '?  ;  Dunrucen, 
1  ./.;  Geelong,  1  1/2,  sans  changement  ;  Selukice,  2  1/8; 
Globe  and  Phcenix,  4  7/8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  13/16. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  littffelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  16  sh.  3  d.,  reste  à  15  sh. 


District  de  Lydenburg.   —   La   Tratisvaal  Gold 

Mining  Estate  esl  à  2  8/16,  sans  changement. 

***  District  de   Heidelberg.  —   La  Nigel  ho  traite  a 

3  1/4;  elle  Unissait  précédemment  à  ce  cours. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  a 

1  1/16,  finit  à  a-  cours. 

Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs de  diamants  est  bien  tenu.  On  cote  la  Frank  Smith 
Diamond  ferme  2  1/2,  et  la  De  Jleers  est  à  33  ./.., 
contre  88  1/16.   


Londres,  G  juin,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
.  Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  6  juin  1901. 

On  s'est  peu  occupé  cette  semaine  sur  les  valeurs  sud-afri- 
caines, Londres  ne   nous  ayant  fourni   aucune  indication. 

Pour  la  liquidation  de  fin  mai,  le  taux  des  reports  n'a  nul- 
lement été  exagéré.  Il  s'est  tenu  aux  environs  de  4  1/2  0/0. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  h  1.072  fr.,  se  retrouve  à 
1.074  fr.;  Consolidated  Goldfields,  198  50,  contre  199  francs; 
East  Rand,  197  fr.  50,  contre  196  fr.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  84  fr.  25,  elle  s'inscrit  a 
85  francs. 

La  Duffelsdoorn  Estate  finit  à  19  fr.  50;  Freneh  Rand, 
48  fr.,  contre  49  fr.  75  ;  quant  à  la  Ferreira,  qui  clôturait  à 
536  fr.,  elle  s'inscrit  à  536  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  85  fr.,  et  la  Geduld  est  recher- 
chée à  142  50,  contre  144  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  ii  67  25,  demandée  ainsi.  La 
Geldenhuis  Estate  finit  à  108  fr.  50,  contre  171  fr.  . .  ;  Gel- 
denhuis Deep,  209  50.  contre  273  fr.  Comme  nous  l'annon- 
cions la  semaine  dernière,  un  càblegrammo  a  été  reçu  de 
.Johannesburg  annonçant  que  le  broyage  avait  commencé;  le 
27  mai  dans  cette  mine.  Trente  pilons  ont  fonctionné  :  ils 
seront  portés  à  cinquante  sous  peu  de  jours,  aussitôt  que  la 
main-d'œuvre  nécessaire  sera  su  irisante. 

La  Kleinfontein  cote  43  fr.  50.  Langlaagte  Estate,  89  fr.  50, 
contre 87 fr.  ...  May  Consolidated,  115  50;  nous  laissions  ce 
titre,  jeudi  dernier,  à  110  fr.  50.  La  Société  Goerz  and  C°, 
sous  le  contrôle  de  laquelle  cette  mine  est  placée,  a  reçu  une 
dépèche  de  Johannesburg,  datée  du  28  mai,  annonçant  que  le 
moulin  de  la  May  a  bien  été  remis  en  marche  dans  l'après- 
midi  du  samedi  25  mai  et  que,  depuis  ce  jour.  50  pilons  ont 
fonctionné  sans  interruption.  Mossamédès,  22  75;  Mozam- 
bique, 44  75  ;  Océana,  53  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  ii  y  a  huit  jours,  à 
244  50,  cote  au  dernier  moment  243  fr.  ;  Robinson  Deep,  132  50, 
contre  134  50;  Robinson  Randfontein,  34  fr.  ..  ;  Randfon- 
tein Estâtes,  81  francs. 

La  iVeio  Steyn  Estate  est  à  63  fr.  . .  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  162  fr.;  Transvaal  Consolidated  Land, 
88  fr.  75;  Transvaal  Goldfields,  42  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  223  fr.  . . ,  contre  222  fr.  . .  ; 
Wemmer,  312  fr.  ;  cette  Compagnie  télégraphie  qu'elle  va 
recommencer  à  travailler  ;  elle  en  a  obtenu  l'autorisation  ; 
Sheba,  27  fr.  75. 

La  Zambèze  est  a  26  francs. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  aux  environs  de 
14  fr.  ;  Dynamite  du  Transvaal.  31  francs;  quant  à  la  De 
Deers,  elle  finit  à  834  fr.,  contre  831  fr.  50. 

La  Frank  Smith  Diamond  est  à  04  francs.  On  commence  à 
comprendre  qu'il  ne  doit  y  avoir  aucune  solidarité  entre  le 
marché  de  cette  valeur  et  celui  de  la  De  Beers.  Avec  la 
haii---.  du  prix  du  diamant  brut  —  hausse  qui  est  la  consé- 
quence d'une  augmentation  de  consommation  coïncidant  avec 
une  diminution  de  la  teneur  des  mines  exploitées  jusqu'ici  — 
il  devient  évident  qu'une  ère  nouvelle  -  ouvre  pour  les  mines 
de  basse  teneur.  On  sait  que  la  qualité  de  diamant  trouvé 
dans  la  Frank  South  est  la  plus  belle  de  l'Afrique  du  Sud; 
elle  vaut  environ  40  0/O  de  plus  que  celle  de  la  De  Beers,  et 
son  cours  atteint  en  ce  moment  7o  sh.  le  carat.  Si  ce  prix  se 
maintient  lorsque  la  Frank  Smith  sera  en  pleine  exploitation 
après  la  guerre:  la  situation  déjà  très  satisfaisante  de  cette 
Société  se  modifiera  encore  considérablement.  Rappelons 
qu'avant  la  guerre,  la  Frank  Smith  faisait  environ  7.000 
francs  de  bénéfices  par  semaine. 


L'Administrateur-Gérant  :  Ckorges  Boijroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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Paris  (Nord-Ouest  Parisien).  —  Les  Filiales  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston.  —  Grands 
Moulins  de  Corbeil.  —  Mines  et  Usines  de  Briansk.  —  Société  Minière 
et  Métallurgique  de  Penarroya.  —  Chemins  de  fer  Méridionaux  ita- 
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Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  757  et  758. 
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ALLEMAGNE  :  Pages  759  et  760.  —  ANGLETERRE  :  Pages  760  et  761. 

—  BELGIQUE  :  Pages  761  et  76->.  —  ESPAGNE  :  Pages  76-2  et  763.  — 
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liennes. —  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  —  Pages  767  et  768. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 

H 

PRINCIP.  CHAPITRES 

« 

métallique 

"a  3 

.     rJi  • 

t/>  '!>  V 

z>  z,  ~ 

■S  g. 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

a<S  S. 

o 

II* 

Tauj 
l'esco 

FRANCE  —  Banque  de  France 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


1  ')',<> 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


14  juin... 
30  mai . . . 
6  juin .  . 
13  loin... 


2.056 
2.460 
2.158 

2.167 


1.115(1  3.966 
1.112  1.031 
1.118  1.019 
MISll  3.080 


45* 

82S 
616 
581 


155 

135 
506 
406 


juin 
mai 
mai 
juin 


ALLEMAGNE 

700 

m:; 
816 


Banque  Impériale 


1.326 

1.358 
1 . 385 
1.354 


601 
818 
*0I 
784 


020 

909 
'.nz 
on 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


mai  . 
avril 
mai  . 
niai  . 


78 
71 

67 


37 
3.i 
33 


200 
193 
loi 

186 


116 

138 
133 
133 


287 
167 
171 
180 


504 

:;:i8 

501 
48!) 


03 
68 
78 
73 


107 
102 

08 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


Juin. . . 

mai  .  . . 
juin . .. 
juin. . . 


818 

902 
916 
020 


73,8 
730 
743 


I  000 

999 

I  015 

II  ,091 


117 

604 

611 

676 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


avril  . . 
février 
mira. . 

avi il  . . 


132 
140 
136 

198 


1  i 
13 


22 


A  N  fi  L  ET  F.  R  H  K 


avril  . 
févi  ■  »•  i 
mar*. . 
avril  . . 


72 
76 
76 
70 


10 

» 
0 

15 


188 
186 
18. 
18: 

Banquet  d'Irlande 
167   ||     ■    i  » 
111         ■  . 

m     •  • 

nt  Il   •  I  » 


DATES 


3  2 


PRINCIP.  CHAPITRES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1900 

7 

juin  

048 

238 

1.362 

72 

367 

54 

1901 

23 

977 

278 

1.390 

75 

363 

53 

1901 

31 

mai  

977 

279 

1.413 

52 

371 

54 

1901 

7 

juin  

977 

279 

1.392, 

80 

361 

64 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1900   31  mai  

103 

129 

10 

31 

17 

1901   30  mars  

88 

125 

4 

36 

13 

1901    30  avril  , 

89 

128 

4 

37 

/13 

1901    31  mai  

90 

» 

130 

4 

34 

13 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1900  0  juin. . 
190  1  25  mai  . . 

1901  1<"  juin . . 
1901  8  juin.. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1900 
1901 
1901 
1901 


9  juin. 
25  mai . 
\"  juin . 

8  juin. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banaue  de  Norvège 


1900 

7  juin  

94 

15 

558 

53 

468 

60 

1901 

23  mai      ,  , 

94 

16 

584 

87 

505 

57 

1901 

30  mai  

91 

18 

604 

48 

483 

59 

1901 

6  juin  

91 

18 

578 

48 

468 

57 

1900   14  mai  

4 

6 

12 

62 

23 

63 

190  1    30  avril 

6 

10 

23 

71 

23 

18 

1901     7  mai  

6 

10 

23 

17 

23 

18 

1901    14  mai  

5 

10 

23 

75 

23 

18 

342 

418 

1.524 

631 

1.091 

260 

350 

420 

1.620 

117 

1.109 

253 

350 

424 

1.611 

121 

1.113 

271 

350 

422 

1.610 

718 

1.111 

265 

1900 

31  mars  

2 

136 

74 

32 

10 

1901 

31  janvier. .. 

2 

n 

141 

80 

31 

0 

1901 

28  février  . . . 

2 

» 

141 

94 

31 

9 

1901 

31  mars  

2 

» 

142 

61 

32 

9 

123 

151 

450 

10 

123 

111 

135 

145 

471 

10 

139 

117 

136 

1 15 

411 

1 

134 

111 

136 

145 

462 

7 

131 

104 

PORTUGAL  -  Banque  de  Portugal 


1900 
1901 
1901 
1  '101 


23  mal . 

H  niai  . 
15  mai 
2*2  m  u 


4 

VA 
3>/i 


21 

au 

ir, 

86 

20  1 

•21 

11 

M 

18  1 

21 

SI 

1  313 

13 

00 

IX  1 

27 

91 

10  1 

6 

VA 


3K 
3* 
VA 
3/, 


6"/. 

6% 


8  g 
3K 


1900  20  mai  

207 

64 

781 

185 

210 

37 

8 

1901    30  avril  

292 

55 

716 

IMi 

510 

20 

5 

1901     10  mai  

'i02 

51 

158 

101 

305 

33 

5 

1901   20  mai  

201 

57 

146 

105 

209 

33 

5 

1900 

20  mai  

66 

13 

231 

61 

1  62 

20 

5 

1901 

30  avril  

68 

13 

243 

61 

84 

30 

5 

1901 

10  mil  

68 

13 

211 

110 

81 

30 

S 

1901 

68 

13 

241 

53 

81 

30 

5 

1900 

20 

35 

2 

88 

35 

35 

3 

5 

3 

1901 

:w 

avril  . .  .. 

35 

2 

88 

33 

40 

4 

5 

n 

4 

1901 

10 

35 

2 

M 

33 

30 

3 

» 

A 

3% 

1901 

20 

mai  

35 

2 

M 

32 

:n 

4 

l 'ion 

30 

avril  

43 

M 

1    19  | 

18 

64 

1 

1901 

28 

tn  rlM  •  • 

38 

82 

61 

1 

H 

1901 

31 

mai»  

40 

Kî 

8 

68 

l 

6 

1901 

30 

avril  

42 

■ 

1     84  1 

13 

70 

1 

H 

1 


l/KCOXOMISTK  KUMOPKKN.  —  Statistique  générale 


DATES 


3  S 

1_  -o 


l'HINCH'.  CHAl'ITIlKS 


s  eu 
c  -a-  — 

OU  t. 
,  ,  —  rt 

ai  c 


.S 

4)^;  o. 


O  3  C 


•s  o. 

«S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 

2  juin  

38 

4 

108 

18 

50 

22 

8 

1901 

IN  mai  

36 

1 

120 

10 

il 

n 

7 

1901 

25  mai  

36 

li 

120 

12 

40 

n 

7 

1901 

;n 

6 

120 

L3 

41 

n 

7 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900  39  mai  

2.208 

213 

1.501 

:tn 

526 

38ù 

1901  u  mai  

1 .860 

201 

1.165 

367 

51)2 

3/2 

1901    21  ml  

1  .861 

195 

1.475 

357 

597 

:t62 

1901    29  mai... 

1.871 

197 

1.468 

342 

5S7 

374 

5/, 
5* 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900 

15 

mai  

21 

72 

11 

38 

20 

» 

1901 

15 

21 

64 

21 

39 

21 

n 

1901 

30 

avril  

21 

63 

23 

39 

22 

1901 

15 

21 

62 

22 

41 

21 

n 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

30 

av  il  

5 

9 

32 

1 

8 

7 

6 

1901 

.28 

février  . . . 

7 

9 

35 

1 

8 

7 

6 

1901 

31 

6 

9 

34 

a 

8 

7 

6 

1901 

30 

9 

31 

ï 

8 

7 

6 

SUÈD»  —  Banque  Royale 


1900 

30  :•  vi  il  .  .  .. 

43 

7 

85 

55 

121 

20 

1901 

28  février). . . 

52 

7 

80 

61 

93 

L3 

1901 

31  mars  .... 

53 

7 

92 

62 

108 

16 

1901 

30  avril ...  . 

57 

7 

86 

63 

104 

11 

5K 
5* 
58 
55* 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900  30  avril  

13 

14 

111 

129 

301 

139 

» 

190  1   28  lévrier ... 

13 

13 

111 

788 

328 

131 

» 

1901    31  mars    . . . 

13 

14 

117 

795 

324 

143 

190  1    30  avril  

13 

13 

111 

810 

310 

145 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

99 

II 

212 

1017 

177 

49 

1901    25  mai   

102 

13 

210 

1107 

204 

48 

4 

1901      1<"  juin  

102 

12 

212 

1IU7 

204 

4S 

4 

1901     8  juin  

102 

12 

211 

1107 

204 

48 

4 

TOTAUX 


1900 
1901 
1901 
1901 


14  juin. .. 
30  mai . . . 
6  juin. . . 
13  juin. . . 


8.367 

2.771i 

11.321 

5. 655 

6.597 

1.9211 

n 

8.682 

2.801 

14.618 

6.541 

6. 610 

1.9201 

8.664 

2.830 

14.709 

ti  251 

6.369 

1  9I5| 

» 

8.700 

2.830[ 

14.560 

6  257 

6.311 

1.9001 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

6.092 

3.651 

>> 

1897  31  décembre  . 

8.746 

2-546 

15.254 

8.548 

6.661 

3.453 

1898  31  décembre  . 

8.160 

2.636 

14.975 

8.999 

7.620 

3. 594 

1899   31  décembre  . 

7. 853 

2.585 

14.992 

9. 321 

8.352 

4  (137 

1900   31  décembre . 

8.211 

2.607 

15.906 

9  505 

8  514 

4.171 

H 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
deB  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.  ' 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OKANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  neMomadaii 
Changes  sur  Paris,  de 


CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  «lu  Jeudi  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  pipi«rtourl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Barcelone.  ..  — 
Madrid  vci  sem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres. 


Belgique   — 

Italie    — 

Suisse   — 

New-York....  — 

Matières  d'or  el  d'arycul 
Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  910")  ... 

—  —  nouv.  titre  :  900"). 
Couronnes  de  Suède  


Plus 


4% 

I 

4  % 

4  % 
4% 

noms 

»  % 

'■■>% 
i  % 
I  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


17  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

206  50 
121  56 
103  37 

206  12 
121  81 

103  50 

206  .. 
121  75 
103  50 

206  37 
121  94 
105  62 

206  75 
12Î  19 
103  75 

304  .. 
386 
261  .50 

361  50 
388  .. 
261  50 

361  23 
3S5  . 
261  50 

:t62  50 
387  .. 
201  50 

360  .. 
388  .. 
263  .. 

25  14 
25  165 

0  31p. 

5  37p. 

0  44p. 

513  50 

25  16 
25  185 

0  19p. 

5  37  p. 

0  57p. 

514  .. 

25  17 
25  195 

0  25p 

5  :i7p. 

0  :i7p 

511 

25  105 
25  l'.l 
0  19p. 

5  25p. 
0  31p. 
514  50 

25  20 
25  22 

0  16p. 

'.;  ..p. 

0  25p. 

515  .. 

3437  .. 
100  50 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  00 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3137  .. 
KM)  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3137  .. 
100  50 
KO  90 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  .50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

17  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

\  -W 

1  230 

1  229 

1  231 

1  234 

Angleterre  (li v.  st.  or). 

25  22 

25  135 

25  155 

25  165 

25  165 

25  195 

Aulr. -Hongrie  (cour.). 

1  05 

1  01 

1  01 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  9!) 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.).. 

1  » 

0  73 

0  72 

0  72 

0  72 

0  72 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  59 

0  59 

0  59 

0  5!) 

0  59 

2  083 

2  08 

2  118 

2  OS 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

0  95 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

3  89 

3  91 

3  88 

3  90 

3  91 

Roumanie  (leu  or)  

1  » 

0  99 

0  97 

0  97 

0  97 

0  98 

Russie  (rouble  or)  ... 

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  65 

Suisse  (franc  or) . . 

1  • 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Etats-Unis  (doll.  or)... 

5  18 

5  13 

5  13 

5  14 

5  14 

5  15 

Mexique  (piastre  arg.) 

5  43 

2  53 

2  .56 

2  55 

2  54 

2  54 

Répub.Arg.  (peso  pap.) 

5  ■ 

2  16 

2  11 

2  13 

2  13 

2  14 

1  89 

1  71 

1  68 

1  62 

1  64 

1  67 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  31 

1  28 

1  21 

1  20 

1  19 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

Japon  (yen  argent). . . 

2  58 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

Chine(Si"ii|«iî)(taélarg.) 

7  47 

3  41 

3  40 

3  40 

3  40 

3  40 

8  mai 

16  mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

12  juin 

Amsterdam  

47  87 

47 

90 

48 

47 

95 

47 

95 

47 

77 

Anvers   

100  20 

ÎII0 

20 

100 

18 

100 

17 

100 

15 

100 

12 

Athènes   

169  50 

168 

50 

167 

167 

167 

167 

Barcelone  

37  . 

37 

15 

37 

30 

37 

60 

37 

90 

38 

75 

81  20 

81 

35 

81 

20 

81 

25 

SI 

15 

80 

95 

Mil  11 

100 

li. 

lui! 

15 

100 

13 

100 

12 

100 

07 

lui!  95 

101 

ixi 

102 

20 

102 

20 

102 

20 

101 

35 

Constantinople.  .. 

22  90 

->■> 

87 

•>•> 

96 

g 

m; 

22 

90 

•)•) 

90 

81  22 

ÎSÏ 

37 

81 

25 

8Ï 

2^ 

iiï 

17 

81 

105  44 

105 

55 

105 

53 

105 

12 

105 

22 

104 

90 

100  23 

100 

2a 

loo 

29 

100 

25 

100 

21 

100 

15 

773  .. 

767 

760 

.50 

764 

763 

760 

Londres  

25  36 

25 

37 

25 

36 

25 

36 

25 

36 

25 

37 

Madrid  

37  05 

:u; 

97 

37 

07 

37 

40 

37 

7.:. 

38 

87 

P.-me  ■  

105  40 

106 

52 

105 

52 

105 

37 

105 

27 

104 

90 

Salnt-Pétersbo  u?*g. . 

37  35 

37 

5; 

37 

55 

37 

35 

37 

30 

37 

30 

Vienne  <i  vue)  

115  50 

95 

95 

60 

95 

50 

95 

50 

95 

27 

1 1  3  m 04.1  ... 

95  55 

95 

72 

'JJ 

67 

95 

55 

93 

55 

95 

35 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  18  juin  1901 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  03 

En  Angleterre   100 

En  Autriche-Hongrie  .. .  100  20 

En  Belgique   100  16 

En  Espagne   198  8 s 

En  Grèce   167  .- 

En  Hollande   99  76 

En  Italie   105  26 

En  Portugal   I  Vt  90 

En  Roumanie   101  35 

En  Russie   100  39 

En  Suisse   100  25 

Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  Mexique   213  31 

En  Républ.  Argentine..  233  20 

Chili   113  17 

Au  Brésil   238  <iô 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   97 

En  Chine   219  70 


100  francs 

en  billets  de  banque  étranger* 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  97 

—  Anglais   KiO  .. 

—  Austro-Hongrois.  99  80 

—  Belges   99  84 

—  Espagnols   72  . . 

—  Grecs   59  88 

—  Hollandais   100  24 

—  Italiens   95 

—  Portugais   69  97 

—  Roumanie    !I8  65 

—  Russes   99  61 

—  Suisses   99  75 

Pièces  des  Etals-Unis   99  42 

—  du  Mexique   46  77 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  42  88 

—  du  Chili   88  35 

—  du  Brésil   41  90 

Pièces  des  Indes   100  •  • 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   45  5l 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  13  juin  1901 

Nous  constatons  une  forto  hausse  sur  presque  toutes  les 
devises  étrangères. 

Le  papier  hollandais  c-t  à  '."Oii  7.5,  c'est-à-dire  au-dessus  du 
pair,  de  même  la  devise  allemande;  la  devise  autrichienne  se 
relève  aussi,  niais  reste  au-dessous  du  pair.  Nous  pensons 
que  ce  mouvement  e>t  encore  dû  à  la  distribution  des  fonds 
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provenant  de  l'emprunt  russe  sur  les  diverses  places  euro- 
péennes et  aussi  à  de  forts  achats  par  nos  banquiers  de  traites 
allemandes,  plus  rémunératrices  en  ce  moment  que  le  papier 
anglais. 

Le  Madrid  a  encore  fléchi,  il  reste  à  360, 

Notre  confrère  la  Correspondancia  engage  la  Banque" d'Es- 
pagne à  élever  le  taux  de  l'escompte  afin  d'amener  une  dimi- 
nution de  la  circulation  fiduciaire;  il  y  a  beau  jour  que  notre 
rédacteur  en  chef  a  suggéré  la  même  mesure.  Elle  n'aurait 
pas  grand  effet  sur  le  portefeuille  qui,  pour  les  9/10™"  au 
moins,  est  composé  de  papier  de  l'Etat,  mais  elle  aurait  le 
mérite  de  diminuer  les  avances  et  de  restreindre  un  peu  la 
circulation. 

•  Le  Lisbonne  passe  de  387  à  388;  le  rouble  est  en  hausse  de 
261  à  263  et  le  versement  est  à  267  ;  ce  mouvement  était  pro- 
bable, comme  nous  l'avons  fait  remarquer  au  moment  de 
l'emprunt. 

11  y  a  aussi  de  la  hausse  sur  le  Londres  ;  les  traites  sont 
à  23(20,  le  chèque  à  25  22;  on  dit  que  les  banquiers  français 
achètent  du  papier  anglais,  le  bénéfice  pour  eux  parait  bieu 
faible,  nous  serions  plus  disposé  à  croire  que  les  capitalistes 
achètent  des  valeurs  cotées  sur  le  marché  du  Londres.  L'exode 
des  capitaux  fiançais  n'est  pas  douteux,  les  projets  pendants 
devant  la  Chambre  causent  une  espèce  de  panique,  il  est  très 
possible  aussi  que  l?s  congrégations  religieuses  prennenl 
leurs  précautions. 

Les  devises  des  pays  de  l'Union  latine  sont  en  hausse, 
nous  constatons  avec  "satisfaction  la  bonne  tenue  du  papier 
italien  dont  la  perte  n'est  que  de  5  0/0.  Il  y  a  là,  pour 
l'Espaene,  un  exemple  dont  elle  devrait  profiter. 

Le  New-York  est  passé  de  514  50  à  515. 


CHANGES  SUR 


LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  moi» 

Tokohama  

Sing?pourt.  

Valeurs  &  vue 

Bombay  

Calcutta  

fldng-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Vàlparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barre»  . . . 
Argent  en  barres 


16  mai 


2/0  5/8 
2/0  1/8 


1/3  15/if 
1/3  15/16 
1/11  'J/16  1/11 
2  8  1,2 

12  1/2 

16  9/32 


130  80 

77/9  1/2 
27  3/8 


22  niai 


2/0 
2/0 


5/8 
1/16 


1/3  15/16 
1  3  2!)  32 
1/2 
2/8  3/8 
12  1/4 
16  1/16 


133  10 
77/9  1/4 
27  9/16 


29  mai 

5  juin 

12  juin 

2/0  5/8 

2/0  5/8 

2/0  5/8 

2/0  1/8 

2/0  1/16 

2/0  ./. 

1/3  29/32 

1/3  29/32 

1/3  29/32* 

1  3  20  32 

1/3  29/32 

1/3  29/32 

1/11  9/16 

1/11  1/2 

1/11  1/2 

2/8  3/8 

2/8  3/8 

2/8  3/8 

12    1  8 

11  1/2 

11  3/8 

15  7/16 

15  3/8 

15  29/32 

133  80 

133  90 

133  20 

r,  <>  1  i 

M    9       1  1 

77/9  1/4 

27  12 

27  7/16 

27  7/16 

ljc.fi  devises  de  l'Extrême-Orient,  à  l'exception  du  Singa- 
pour; qui  réaetioxmc  do  1/16,  ne  présentent  aucun  change- 
ment. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  les  souscriptions 
pour  30.00.000  l!s.  en  billets  du  Gouvernement  et  en  trans- 
ferts télégraphiques  sur  L'Inde.  Elles  se  sont  élevées  à 
1.27. 10. (XX)  lis  pour  billets  et  à  7. 00. (XX)  lis.  pour  transferts. 
Les  suivantes  ont  été  acceptées  :  en  billets,  13. 44. 000  lis.  sur 
Calcutta,  23.<X).<XX)  lis.  sur  Bombay,  U.54.IXX)  ils.  sur  Madras. 
Rien  en  transferts.  lys  souscriptions  à  1  ah.  29/82  recevront. 
51  0/0.  Le  total  des  billets  et  transferts  vendus  du  1"  avril 
au  11  juin  s'élève  à  5.53.10.881  lis.,  soit  3.670.012  liv.  st. 
Une  vente  spéciale  de  20.000  lis.  en  billets  sur  Madras  a  été 
également  faite  à  1  sh.  il  15/10  d. 

Dans  l'Inde, l'argent  est  facile;  la  Banque  de  Bengale». 
ré'luit  son  escompte  de  7  à  li  0,0.  Li  Banque  de  llombag 
n'a  pas  encore  suivi  cet  exemple. 

\m  liio  perd  1/8;  le  Valparaiso  gagne  0/32:  à  Buenos 
Ayrefl,  la  prime  sur  L'or  n'a  que  peu  varié. 

A  Londres,  on  cote  l'or  77/0  1/4  ;  les  monnaies  allemandes 
et  françaises  conservent  leur  coins  de  76/5  el  Icfl  monnaies 
américaines  et  japonaises  valent  70/1.  A  Paris,  I  or  est  au  pair. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres: 
Entrées  .  Sorties 

Nouvelle-Zélande..  £  15.400 

Australie   60,000  Néant 

Brésil   27.000 

[ndes  occidentales. .  14.600 

Bombay   loo.ooo 

Total   m.tod 

Les  exportation!!  do  métal  blase  on  Orient,  dn  30  mai  au 
5  juin  1801,  se  -.mi  élevées  A  15.000  liv.  st.,  soit,  depui  le 
1"  janvier,  un  total  de  8.808.811  liv.  st..  contre  2.906.488 
livres  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  P.hm). 

\ .i- Stutist,  dans  son  dernie  r  numéro,  (ail  prévoir  qu'un 

relèvement  du  cours  de  l'argent  est  probable,  par  suite  de 

pTOChaincs  demandes  de  métal  pour  compte  français.   Il  est 


probable  que  l'Inde  va  aussi  faire  effectuer  des  achats:  Il  y.a 
lieu  de  remarquer  que  la  réserve  d'argent  métal  du  Gouver- 
nement indien  a  passé  de  1-05  à  1.005  lacs  et  que,  par  consé- 
quent, les  achats  no  pourront  être  ti'ès  élevés. 

La  Banque  d'Angleterre  vient  de  ramener  son  escompte 
de  3  1  2  à  3  0/0.  1 
Escompte  hors  Banque 
Places         17  mai    23  mai    30  niai     6  juin   13  juin 


Paris  

Londres. .. 

Berlin  

New  -  York 
(timemoney) 
Il  est  passé, 


2  5/8 

3  7/8 
3  3/8 

5  1/2 

celte 


2  5/8 

3  3/4 
3  1/8 


2  1/2 

3  5/8 
3  1/8 


4  1/2      3  3/4 


2  3/8 

3  1/8 
3  1/4 

3  3/4 


2  1/2 

2  7/8 

3  1/4 

4  1/4 


semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 


housc  »,  146  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  149  millions  sterling;  il  y  a  donc  une  diminu- 
tion de  3  millions. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  encore  reçu,  cette  semaine,  8  mil- 
lions 668.000  fr.  d'or.  La  circulation  a  rendu  2.000.000  fis.  à 
Paris  et  pi-élevé  3.080.000  fr.  da»s  les  succursales;  il  a  été 
acheté  pour  9.960.000  fr.  de  matières,  il  est  venu  320.000  fr. 
do  Smyrnc  et  62.000  fr.  de  Suisse.  11  est  probable  que  si  la 
hausse  du  change  continue,  les  arrivages  d'or  vont  cesser  ou 
tout  au  moins  diminuer. 

L'argent  a  augmenté  de  181.000  francs. 

La  circulation  a  rendu  580.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  86.000 
francs  dans  les  succursales:  il  est  venu  484.000  fr.  du  Séné- 
gal et  93.00 J  fr.  de  Suisse;  il  a  été  exporté 484.000  l'r.  à  Kayes 
et  410.000  fr.  on  Suisse.  Pour  la  première  fois  depuis  le  début 
de  l'année,  la  circulation  est  tombée  au-dessous  de  4  milliards; 
les  comptes  courants  ont  baissé  de  35  millions,  le  portefeuille 
de  10  millions,  les  avances  de  12  millions. 

Peu  de  changements  à  la  Banque  d'Allemagne  :  l'encaisse 
a  augmenté  de  8  millions,  la  circulation  a  baissé:  de  31  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  17  millions,  le  portefeuille  do 
31  millions,  les  avances  de  5  millions. 

On  remarque  aussi  une  diminution  dans  les  avances  des 
Banques  locales  allemandes. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 

Entrées 

Achat  en  barres ...  £  81 . 000 

Australie   65.000 

Excédent  des  sorties  (il. 000 


Sorties 

Paris  ...£  7.00i) 

Afrique  du  Sud   200.000 


Total  égal  £  207.000      Total  des  sorties,  t  907.000 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Angleterre  a  augmenté'  de  13 
millions;  la  circulation  a  prélevé  14 .'525. 000  fr.,  mais  il  a  été 
exporté  1.525.000  f r.  ;  la  circulation  a  diminué  de  8  millions; 
les  comptes  couranls  ont  augmenté  de  46  millions;  le  porte- 
feuille est  Btationnaire,  le  rapport  de;  la  réservi:  aux  engage* 
mente  est  de  52  15  0/0,  ce  qui  justifie  l'abaissement  du  taux, 
de  L'escompte  à  3  0/0. 

La  Banque  d 'Autriche-Hongrie  accuse  une  diminution  de 
21  millions  dans  la  circulation:  de  28  millions  dans  Les  comp- 
tes courants  et  de  10  millions  daus  les  avances,  les  autres 
Comptes  n'ont  pas  varié. 

A  la  Banque  deBeigiquc.  in  circulation  a  baissé  <W 26 mil- 
lions et  le  portefeuille  de  15  millions.  La  circulation  de  La 
Banque  des  Pays-Bas  a  diminué  de  15  m  il  lions  et  les  avan- 
ces de  7  millions,  les  antre-  comptes  sont  slationn, lires.  Dans 
les  Banques  italiennes  mms  ne  constatons  aucun  change- 
ment intéressant. 

l.a  Banque  de  Itiissie  a  reçu  13  millions  d'or,  le-;  eo. optes 
courants  oui  baissé'  de  15  millions,  le  portefeuille  de  10  mil- 
lions, mais  les  avances  ont  grossi  de  12  millions. 

LeS  autres  banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 

LA  SITUATION   MONETAIBE  Al'X  ÈTATS-ONIE 
Mottcc, lient  des  ,nétn u.i:  )iri'cicu  <:  à  Sein- York 
(Kh  dollars) 
KXI'OHTATIONS 


OH 

i  irande-Bretjigne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  1901... 

—  l!XM)... 

-  18119. . . 


Du  |H 

au  J3  mal 


Depab 

b  I"  J.inv. 


1.764.851 
518.000  14.157.488 
»         I .320.003 
253.003  I.2U5.153 


IMPORTATIONS 

Du  tS  Depuis 
nu '.'.'>  m. o  I"  l  'Jmiv. 


199.755 
31.10  V  8. '7.420 


7H0.008  18  -H/.795 
,478.920  10.400. 118 
KO. 981   5.188.  <WI 


:il  107 
•">..,":: 


1 ,017. 171 
1 .887.468 


478.811  0.014.474 
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Chronique  monétaire 


A.RGB1N  i' 
Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  190L.. 

—  1900... 

—  1899... 


807.580  21 


11.088 


182.898 
238.898 

900 

m.Wt 


223 

82.4IIK 


14.987 
8.888 

I .492.460 


879.22a  21.541.84/i 
8SI.7KT.  20.896.3% 
1. 022. 305  20.329.077 


82.c.:n  i.:>n.r>oo 
59.881  1.621.488 
152.844  1.408.842 


Banques  associées  </c  .Xcu-York 
(En  millions  de  dollars] 


Encaisse 

Circula- 
tion 

1  >épôts 

t'ortefeuill* 

ieM 

22.0 

803.8 

80fi.  8 

180.  1 

81.1 

941.1 

8."»8.0 

181.2 

31.1 

032.4 

866.8 

170.1 

30.0 

072.1 

887.(i 

1000  0  juin  , 
1901  25  i  

1001  1"  jllil'. 
1001    8  juin  , 

La  France  est  toujours  Le  principal  centre  d'attraction  <lo 
l'or  américain. 

Quant  aux  Ham/iics  associées  île  New-York,  les  dépôts  ot 
le-  portefeuille  sont  ou  forte  augmentation. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Change  et  la  Situation  monétaire  au  Portugal 

(Suite)  (1) 

On  constate  une  tendance  du  capital  à  se  lancer  dans  l'in- 
dustrie cl  dans  la  spéculation  commerciale,  et  à  abandonner 
le  placement  facile  mais  peu  fécond  en  fonds  d'Etat,  ten- 
dance qui  s'est  surtout  accentuée  après  la  crise  financière  de 
1801,  qui  semble  avoir  excité'  un  péu  cette  initiative.  En  effet, 
pendant  les  dix  dernières  années,  i!  s'est  fondé  1 13  Sociétés 
anonymes,  représentant  le  capital  de  40:450  contos  de  réis 
répartis  ainsi  :  30  Sociétés  commerciales  avec  le  capital  de 
O:(540  contOS  de  réis;  42  Sociétés  industrielles,  avec  le  capital 
de  14  : 783  contos  de  réis;  7  Compagnies  d'assurances,  avec 
le  capital  de  2:550  contos  de  réis;  10  de  transports,  avec  le 
capital  de  :i:408  contos  de  réis;  et  24  coloniales,  avec  le  ca- 
pital de  17:07.')  contos  de  réis. 

On  peut  conclure  de  la  situation  du  marché  monétaire, 
envisagée  dans  sa  généralité,  que  la  leçon  de  1801  a  été  mise 
à  profit,  quoiqu'il  me  semble  qu'on  en  oublie  parfois  les 
effets  ou  qu'on  ne  lui  attribue  pas  tous  ceux  qui  en  résultent. 
Ne  nous  faisons  point  d'illusions:  notre  régime  douanier  a 
fait  ou  permis  de  faire  beaucoup  en  faveur  de  l'industrie 
oal  >nale;  mais  les  conditions  du  change  en  ont  été  l'auxi- 
liaire. Si,  d'un  coté,  cette  action  est  ('puisante,  surtout  pour 
le  Trésor,  elle  a  été,  de  l'autre,  un  appui  précieux;  il  est  bon 
d'en  profiter  eu  se  fortifiant  et  en  s 'émancipant ,  sans  créer 
une  vie  frelice  et  un  bien-être  apparent,  qui  peut  se  trans- 
former d'un  moment  à  l'autre  en  ruine  complète  et  en  misère 
irrémédiable. 

Quand  ii  l'émission  fiduciaire,  elle  s'est  maintenue  on  1900 
entre  le  minimum  de  64:142  contos  de  réis  (février)  et  le 
maximum  de  69:451  contos  de  réis  'décembre»,  ce  qui  corres- 
pond à  un  actif  de  la  Banque  de  Portugal  de  116:100  contos 
de  réis,  au  minimum  et  de  152:331  contos  de  réis,  au  maxi- 
mum,  et  à  une  réserve  métallique  qui  oscille  entre  12;041 
contos  de  réis  et  133:02  contos  de  réis,  on  à  un  rapport  entre 
l'actif. et  l'émission  et  entre  celle-ci  et  la  ré-serve  métallique 
de  217,6  au  minimum  (juin)  et  de  225,7  (février),  au  maxi- 
mum pour  cent,  pour  le  premier,  et  de  18.8  au  minimum 
octobre  et  novembre;  et  de  10,0  au  maximum  (février)  pour 
cent,  pour  la  seconde.  Le  crédit  île  notre  banque  d'émission 
i  si  d'ailleurs  prouvé  par  la  cote  de  ses  actions  qui  a  main- 
tenu une  prime  supérieure  à  40  0/0. 

Les  coupures  on  circulation  ont  eu  pendant  les  trois  der- 
nières années  financières,  le  mouvement  suivant  : 

18974898  en  plus  185:0325500 

1808-  1800   en  plus     :{0:353  100 

1809-  1O00  en  moins   248:817  900 

Kn  outre,  en  ce  qui  concerne  la  circulation,  voici  quelle  a 
|  Voir  [  Economiste  Européen,  n»  191. 


été  la  frappe  des  monnaies  pendant  la  période  écoulée  'I 
1808  à  1000  : 

Argent 

En  pièces  de 

Année 


1S00O  rois 


500  rois       200  rois      100  reis 


1888...      300:0008000     6o0:O0Og000  50:0005000  'J3:000S0m 
1889...    1.000:000  000  1. 560:000  000         «  » 
1890 . . .      500:000  ooo     100:000  000         ..  » 


1.800:000$000  2.8lo:ooosooo  wtiooogooo  98:0008000 
Nickel 

 En  pièces  de 

Années  100  rois  50  reis  Total 

11*00   1.600:0OOS000  400:000f}000  2.0^:0008000 

Bronze 

En  pièces 

Années  de  5  rois 

1898   3:9508000 

1890    c,:i()0  000 

1900    5:500  000 

15:6008000 

De  1890  à  1900  on  n'a  pas  frappe'  de  pièces  d'or. 

Les  mauvaises  conditions,  je  le  répète,  dans  lesquelles  noiir- 
nous  sommes  déjà  trouvés,  diminuent:  la  situation  de  notre 
marché  monétaire  se  fixe  graduellement  et  progressivement, 
comme  il  est  de  toute  convenance;  notre  crédit  se  raffermit  ; 
mais  il  faut  continuer  ro  uvre  de  la  régénération  économique. 
<le  l'organisation  industrielle  et  de  la  régularisation  commer- 
ciale, car  il  reste  encore  beaucoup  à  faire  :  nous  ne  sommes 
qu'au  début  d'un  travail  qui  doit  être  long  et  opiniâtre,  et 
nous  devons  être  plutôt  portés  à  douter  des  résultats  acquis 
qu'à,  avoir  une  confiance  absolue  en  toute  amélioration  sans 
en  avoir  éprouvé  la  valeur  et  la  durée. 


Le  Papier-monnaie  Brésilien 

Voici  quelles  étaient,  au  30  avril  dernier,  ta  quantité 
et  la  valeur  du  papier-monnaie  en  circulation  au  Brésil  : 


Valeur 
des  billets 


Quantité 
des  billets 


Montant  total 
des  billets 


Milreis 

8500                     12.707.480  6.858.743 

1  000  '.              lô. 100.265  1/2  15.109.265 

2  000                     10.327.081  1/2  20.654.163 

">  000                       6.144.823  1/2  30.724.117 

10  000                      ;>.'i:>:i.707  54.537.070 

20  000                       2.972.480  59.449.600 

30  000                            97.828  1/2  2.984.855 

50  000                       1.927.108  1/2  96.355.425 

100  000                           612.125  1/2  61. 212.550 

200  000                        1.095. 401  219. 080. 800 

500  000                          252.429  1/2  126. 2 11. 75o 

Total  au  30  avril .      56.099.736  7  2  692.696.838 

Au  :ilaoût  1898.  époque  où  les  incinérations  ont  commencé 
le  montant  total  des  billets  était  de  789.351.011  milreis 
la  diminution  a  donc  atteint  au  30  avril  dernier,  le  chiffn 
important  de  96.728.275  milreis. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  ses  index-numbert 
culés  sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  mai  1901 

La  moyenne  des  onze  années  de  1807  à  1877  étant  100, 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


.  cal- 
voici 


1878-87   

188!»  Décembre  .. 

73.5 

1891-1900  

.  ..  66 

1895  Février.... 

60.0 

1884  

7ti" 

1896  Juillet  

59.2 

1900  Mai  

7ô  5 

1886  

....  61 

—  Décembre». 

73.1 

1897  

  62 

1901  Janvier.... 

79.2 

1806  

. ,  ,  64 

—  Février  

71.7 

1809  

71.0 

1!KW  

—  Avril  

70.6 
70.5 

—  Mai  

!/•  changement  constaté  dans  l'index-number  est  peu  im- 
portant :  la  diminution  de  quelques  articles  se  trouve  coin- 
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ensée  par  l'augmentation  d'autres  articles.  Plusieurs  sortes 
e  grains  et  la  viande  ont  maintenu  leurs  anciens  prix,  niais 
le  beurre  et  les  pommes  de  terre  sont  meilleur  marché.  Le 
fer,  le  cuivre  et  le  plomb  n'ont  presque  pas  subi  de  modifica- 
tion; ce  dernier,  au  cours  de  130  liv.  st.  par  tonne,  al  touché 
le  point  le  plus  haut  de  l'année. 

Le  prix  de  vente  des  meilleurs  charbons  pour  usages  do- 
mestiques a  baissé  à  Londres  de 20  sh.  à  18  sh.  par  tonne;  il 
a  même  fléchi,  cette  semaine,  à  17  sh.  Ce  prix  est  raisonnable, 
il  est  au  pair  avec  la  moyenne  des  21  années  de  1878  à  1898, 
c'est-à-dire  la  période  antérieure  à  la  dernière  hausse,  bien 
qu'il  se  trouve  encore  bien  au-dessus  des  prix  les  plus  bas. 
La  moyenne  de  1895-97  a  été  de  15  1/4  sh.,  et  le  point  le  plus 
bas  en'1896  de  13  sh.  par  tonne. 

Parmi  les  textiles,  le  coton,  le  lin  et  la  laine  grossière 
sont  plus  lourds;  la  laine  fine  est  ferme  et  le  jute  reste 
plus  naut.  Dans  le  groupe  des  matières  premières  diverses 
nous  constatons  une  nouvelle  hausse  de  l'huile  de  graine  de 
lin,  mais  une  baisse  du  pétrole. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
de  1867-77  étant  100)  : 

1878-87  91-1900  1895   1896   1900   1900   1901  1901 
Moy*    Moy  Fév.  Juil.  Fév.    Déc.  Avril  Mai 


Prod. ali- 
mentaires 84       68      63.8   60.0  65.8  69.2   68.4  08.1 

Mat.  pre- 
mières...  76       65      57.0  58.6  81.9  76.5   72.3  72.3 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ont  été  comme  suit 
(60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2 
d'argent  =  100)  : 

Prix  lndèx-number 
d.  — 

Moyenne  1891-1900   32    ./.    *  52.6 

Fin  Août  1897    23  7/8  39.2 

—  Décembre  1900   29   9/16  48.6 

—  Avril  1901   27   3/16  44.7 

—  Mai  1901    27   7/16  45.1 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


6 

juin 

13 

juin 

FONDS  D'ÉTAT 

O  -fi 

3 

a)  « 

ti 

S  e 

S  ° 

â  ° 

h  " 

EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

101  20 

33  73 

2  96 

101  07 

33  69 

2  96 

Consolidés  anèlaisfch.  f.25fr.20). 
Autriche  or  k  %  (ch.  t.  ï  tr.  30). . . 

94  90 

3  4  50 

2  89 

94  80 

34  47 

2  90 

100  95 

25  24 

3  96 

100  50 

25  12 

3  98 

98  83 
377  .. 

32  95 
15  08 
2!)  90 
17  90 

3  03 
6  63 
3  33 

98  .. 
375  .. 
89  50 
72  .. 

32  66 
15  .. 

3  06 
6  66 
3  35 
5  55 

89  90 
71  60 

29  83 
18  .. 

Espagne  Kxt.  »  %  (ch.  f.  1  fr.).... 

5  58 

Hellénique  4  %  1887  'net  1 1  fr.85) 

228  •• 

19  24 

5  19 

225  .. 

18  98 

5  26 

Hollande  3  %  (à  Amsterdam  

93  37 

31  12 

3  21 

93  62 

31  20 

3  11 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f .    fr.  30)  

100  75 

25  18 

3  97 

101  75 

23  43 

3  93 

Italie  4  %  net  

97  70 

24  42 

4  09 

'17  52 

24  38 

4  10 

Norvège  3  %  1886  

88  50 
20  02 

29  50 

3  38 
3  84 

86  75 

25  85 

28  91 

25  85 

3  44 
87 

Portugal 3  %  (1  fr.  net).  

26  02 

Consolidé  prussien  3  "/„  U  Berlin) . 
Roumanie  i  %  1806   

88  10 

2!)  36 

3  40 

88  40 

29  16 

3 

77  40 

19  37 

5  16 

75  80 

!8  95 

5  27 

Russie  3  %  or  1891  

8.7  20 

28  40 

3  52 

81  40 

28  13 

3  53 

Serbie  4  %  «mort  1899  

72  10 

18  02 

:.  :,4 

72  50 

18  12 

5  51 

Suéde  3  y,  %  IH'.iT,  

•ri  50 

28  42 

3  51 

100  .. 

28  57 

3  50 

Suisse  3  %  (chemin  ne  fer)  

100  25 

33  41 

2  99 

100  .. 

33  33 

3  .. 

Turquie  couvert  je  1  %  série  D. . . 

25  15 

25  15 

3  97 

25  10 

25  Kl 

3  98 

—      Priorité  i  %  I8W  

EXTRA-EUROPÉENS 

05  •• 

24  75 

4  04 

495  . 

24  75 

4  04 

72  .. 
09  .. 

18  .. 
17  25 

5  55 
5  79 

72  60 
70  .. 

18  15 

17  50 

5  50 

Brésil     %  1889  

5  71 

Chinois  3  %  or  18%  

457  .. 

18  28 

5  16 

457  .. 

18  28 

5  16 

100  90 
113  50 

26  72 
28  37 

3  7  4 

3  52 

107  .. 
113  50 

26  75 
28  37 

3  73 
3  .2 

Etats-Unis  i  %  (a  New  York)... 

Haïti  3  %  1873  

205  .. 

17  66 

.,  06 

266  .. 

17  73 

:,  t,:, 

98  25 
43  45 

19  65 
17  58 

5  08 
5  75 

98  75 
43  65 

19  75 

B  (M) 

5  72 

Mexique  5  %  Intérieur  

17  46 

Québec  3  %  I8<«4  

91  .. 

30  33 

3  29 

'il  .. 

30  35 

3  20 

48  .. 

13  71 

7  29 

53  lu 

15  23 

6  55 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France  La  Banque  d'Angleterre  a 
abaissé,  hier,  le  taux  de  son  escompte  ù  3  0/0,  mais, 
contrairement  à  la  croyance  que  1  on  entretenait  en 
Bourse,  la  Banque  de  France  n'a  pas  modifié  le  sien. 

Nous  entrons  aujourd'hui  dans  la  liquidation  du 
15  juin.  Elle  s'annonce  comme  devant  être  facile,  vu  le 
peu  d'engagements  pris. 

Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  français  sont  lourdes.  Cependant,  on  signale  un 
revirement  dans  les  recettes  de  ces  entreprises.  Il  y  a, 
en  effet,  cette  semaine,  une  forte  augmentation  à  enre- 
gistrer. 

Allemagne.  —  La  conférence  douanière  composée 
des  délégués  des  Etats  confédérés  a  repoussé  le  prin- 
cipe de  deux  tarifs,  un  maximum  et  un  minimum,  que 
demandaient  les  protectionnistes.  Ceux-ci  espèrent 
prendre  leur  revanche  de  cet  échec. 

Les  nouvelles  des  campagnes  continuent  à  être  peu 
satisfaisantes  :  la  récolte  du  blé  est  très  endommagée. 
On  n'a  pas  de  meilleures  nouvelles  des  industries  :  la 
crise  qui  sévissait  sur  les  métallurgies  seules  s'étend 
maintenant  sur  toutes  les  industries. 

La  Bcichsbank  a  décidé  de  ne  pas  diminuer  le  taux 
de  son  escompte,  malgré  l'abondance  du  numéraire  sur 
le  marché  financier. 

Angleterre.  —  Le  bruit  de  la  prochaine  conclusion 
de  la  paix  dans  l'Afrique  du  Sud  a  de  nouveau  couru. 
On  ne  sait  exactement  quelle  créance  il  faut  y  ajouter. 
Cependant  le  Stock  Exchange  s'en  est  trouvé  favora- 
blement impressionné. 

La  statistique  du  commerce  extérieur  en  mai  cons- 
tate une  diminution  aux  importations  comme  aux 
exportations  :  les  premières  sont  en  baisse  de  3.3  O/O 
et  les  secondes  de  4.7  0/0. 

Pour  les  cinq  premiers  mois,  les  exportations  ont 
diminué  de  3.1:25. 'i05  liv.  st.  et  les  importations  ont 
augmenté  de  7.072.005  liv.  st. 

E&pagne.  —  La  Reine  régente  a  ouvert  les  Cortès. 
Le  Message  annonce  différents  projets  de  loi  dont  une 
réforme  complète  des  Administrations  de  la  guerre  et 
de  la  marine,  et  un  plan  de  travaux  publics.  Il  annonce 
également  une  réforme  de  la  circulation  monétaire  et 
fiduciaire  et  la  conversion,  en  dette  perpétuelle,  des 
obligations  de  Cuba  et  des  Philippines  et  'le  la  Dette 
extérieure  non  estampillée. 

Les  tableaux  du  commerce  extérieur  des  1  premiers 
mois  sont  peu  favorables.  L'exportation  des  objets  fa- 
briqués a  fort  diminué.  Le  mouvement  maritime  est 
également  en  baisse. 

Grèce.  —  Le  budget  pour  1902  prévoit  aux  recettes 
115.734.159  drachmes  et  aux  dépenses  113.461.154  < l r. 
En  1900,  les  importations  se  sont  élevées  à  128.986.066 
drachmes  contre  128.085.900  en  189!),  et  les  cxpoiïa- 
tions  à  102.089.518  dr.  contre  94.665.611. 

Italie.  —  La  Chambra  a  repris  la  discussion  du  bud- 
get des  allaircs  étrangères,  où  s'est  concentrée  l'oppo- 
sition contre  M.  (iiolitti.  Les  questions  financières 
sont  maintenant  reléguées  au  second  plan. 

On  annonce  que  le  ministre  de  l'agriculture-  a  réussi 
à  constituer  les  premières  bases  de  l'Inslitut,  de  Crédit 
agraire  pour  le  Latin  m. 

L'émigration  italienne  a  augmenté,  dan  :  l'année 
1900  :  elle  a  été  de  :  152.782  individus,  10 il  44.000  do 
plus  qu'en  1898. 

Amérique.  Brésil.  Nous  donnons,  pago785,  la 
suite  du  Message  du  Président  au  Contrés. 

Etals  Unis.  Dans  les  neuf  premiers  mol  dol'oxercice 
courant,  les  importations  se  sonl  élevées  a  598.483.901 
dollars  et  les  exportations  à  1.140.170.728  dollars,  mé- 
taux précieux  <•  pris. 

Le  marché  financier  de  Ncw-Yort  redevient  plu* 
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animé  ot  l'on  reparle  do  plus  belle  de  combinaisons- 
liuanoières  ontre  los  Chemins  de  1er. 

Mexique.  —  Un  Congrès  des  liépubliqucsaiiiérieaines 

doit  se  tenir,  cette  année,  ;'i  Mexico.  Il  étudiera  princi- 
palement, la  création  d*inie  banque  internationale,  la 
e> instruction  d'un  chemin  île  1er  international  et  l'arbi- 
trage dans  los  contestations  internationales. 

Asie.  —  Japon.  Nous  publions,  page  768,  un  tableau 
de  la  produe.liou  minière  au  .lapon. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Situation  Dnaocioir  ilo  l'Exercice  1901.  —  La 
Commission  sénatoriale  des  Finances.  -  La  Loi  sur  lés  Associa- 
tions au  Sénat.  —  La  Haute  Cour. 

Le  Gouvernement  vient  de  déposer  sur  le  bureau  de 
ia  chambre  un  cahier  de  crédits  supplémentaires  pour 
l'exercice.  1901.  te  total  des  nouveaux  crédits  demandés 
s'élève  à  38.303.312  Ir.  8'i,  défalcation  faite  des  annula- 
tions proposées;  en  y  joignant  divers  crédits  résultant 
de  lois  sanctionnées  par  les  Chambres  on  arrive  au 
cl ii  lire  do 28.098,72 \  fr.  31. 

D'autre  part,  le  rondement  des  impôts  indirects  con- 
tinue à  être  très  mauvais  et  dans  son  exposé  des  mo- 
tifs, le  Ministre  des  linances  donne  comme  moins-value 
dos  5  premiers  mois  le  chiffre  de  31.237.500  francs: 
inoins-value  et  nouveaux  crédits  réunis  nous  voici 
avec  un  déficit  à  la  date  d'aujourd'hui  deprès  de  00  mil- 
lions do  francs. 

11  est  à  noter  que  dans  les  chilfrcs  que  nous  venons 
do  donner,  on  n'a  pas  compris  les  dépenses  pour  l'ex- 
pédition do  Chine,  qui,  d'ailleurs,  auront  pour  contre- 
partie l'indemnité  à  verser  par  le  Gouvernement  chinois. 

Si  la  situation  ne  s'améliore  pas,  qui  sait  dans 
quelles  conditions  se  trouvera  le  budget  de  1901  h  la 
lin  de  l'exercice,  d'autant  plus,  assuro-t-on,  que  la  ren- 
trée dos  impôts  directs  se  fait  très  difficilement. 

La  tàcho  do  la  Commission  du  budget  devient  fort 
malaisée,  ol,  au  lieu  de  chercher  à  introduire  dans  la 
loi  une  réforme  aussi  importante  que  celle  de  l'impôt 
sur  lo  revenu,  elle  ferait  mieux  do  chercher  les  écono- 
mies à  faire;  ce  serait  la  meilleure  besogne  dont  ol  lo 
puisse  s'occuper  avant  le  renouvellement  de  la  Chambre. 


~~  1.0  0  juin,  M.  Peytral  a  été  élu  vice-président  du 
Sénat,  en  remplacement  dé.  M.  de  Verninac,  décédé. 

-vw  Le  7  juin,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  do 
l'interpellation  sur  L'Algérie.  M.  Marchai  a  gardé  la  parole 
pendant  toute  la  séance  fit  le  débat  a  été  renvoyé  à  aujour- 
d'hui 14  juin. 

v»  Los  Ministres  se  sont  réunis  le  7  juin,  il  l'Elysée,  sous 
la  présidence  do  M.  Loubet. 

Le  Président  du  Conseil  a  fait  signer  deux  décrets  relatifs 
au  renouvellement  des  Conseils  généraux  en  Algérie  :  le  pre- 
mier, fixant  au  28  juin  la  date  des  élections  ;  le  second,  modi- 
fiant les  articles  25  et  0!»  du  décret  du  23  septembre  1875  i  il 
fixant  ta  réunion  on  session  extraordinaire,  pour  nommer 
les  membres  du  Bureau  et  la  Commission  départementale,  à 
la  semaine  qui  suit  le  second  tour  de  scrutin. 

Le  7  juin  la  Commission  sénatoriale  des  finances  s'est 
i\'uu'o  pour  se  constituer 

Oul  été  élus:  président,  M.  Magnin ;  vice-présidents,  MM. 
Combes  et  Ed ouurd  Milliaud. 

M.  Aut.  Uubost  a  été  nommé  rapporteur  général. 

11  a  étoensuile  procédé  à  l'attribution  des  rapports  spéciaux 
de  la  façon  suivante  : 

Affaires  étrangères,  M.  Ed.  Milliaud;  intérieur,  Bizarelli  : 
linances,  Boulanger  :  justice.  Maxime  Lecomte;  cultes,  Denis; 
guerre,  Waddiugton;  marine,  Cuvinot;  instruction  publique. 
Combes;  beaux-arts,  Déandreis;  commerce,  Poirrier:  postes, 
lialior;  agriculture,  L&brousse:  colonies,  Charles  Dupuy; 
travaux  publics,  Gauthier  Aude  :  monnaies  et  médailles, 
('■•'•sur  Duval  ;  Ijégion  d  honneur,  Denis:  protectorats.  I.eyilet: 
conventions,  Guyot  (Bhonc*  ;  imprimerie  nationale,  Legludic; 
administration  pénitentiaire,  Le  grand 

•v%v  Doux  élections  sénatoriales  ont  eu  lien  lof)  juin.  Dana 
l  département  de  l'Isère.  M.  Camille  JoufTray,  radical,  a  été 
élu  en  remplacement  de  M.  Edouard  lîey,  décédé;  dans  la 


Loire-Inférieure,  M.  l'amiral  de  la  .faille,  conservateur,  a  été 
élu  en  remplacement  de  M.  le  baron  do  Lareinty,  décédé. 

-»~v  La  Commission  du  budget  s'est  réuni  le  10  juin  pour 
discuter  L'impôt  sur  le  revenu.  Nous  publions  plus  loin  un 

article  spécial  relatif  il  celle  séance. 

Les  ID  et  11  juin,  la  Chambre  a  continué  la  discussion 

du  projof  de  loi  sur  les 'retraites  ouvrières. 

-vw  Le  11  juin,  le  Sénnl  a  commencé  la  discussion  géné- 
rale du  projet  de  loi  sur  Les  associations. 

Dans  la  discussion  générale,  qu'on  prévoit  très  courte, 
quelques  sénateurs  de  la  droite,  MM.  de  LamarznlLfi,  de 
ItloiN  et  Le  Prévost  de  Launay,  interviendront  pour  com- 
pati îc  te  principe  iiièine  de  la  loi. 

Les  ell'orts  des  adversaires  du  projet  porteront  sur  deux 
points  principaux  :  sur  L'article  enlevant  aux  congrégations 
nqp  autorisées  le  droit  d'enseignor  et  sur  l'article  relatif  à 
la  confiscation  des  biens. 

De  nombreux  amendements  au  projet,  quarante  environ, 
ont  été  déposés  et  seront  défendus  par  leurs  auteurs  : 
MM.  Ponthier  de  Chainaillard,  Rambaua,  Riou,  Grivart,  de 
Pontforiand,  de  GuverviUe,  eic. 

Ou  annonce  également,  lors  de  ta  discussion  des  articles 
concernant  la  liberté  d'enseignement  et  la  question  fies  biens 
des  congrégations,  l'intervention  de  MM.  Béranger,  Franck 
Chameau,  Wallon,  Mézièrcs,  Demarçay,  Milliard,  Eugène 
Guérin. 

Les  partisans  du  projet  de  Loi,  désireux  d'aboutir  le  plus 
rapidement  possible,  ont  l'intention  de  ne  pas  intervenir 
activement  dans  la  discussion. 

Le  Sénat  a  volé  l'urgence  par  176  voix  contre  ÎHJ. 

Les  Ministres  se  sont  réunis  le  11  juin  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Ministre  des  Finances  a  soumis  à  l'approbation  du  Con- 
seil un  projet  de  loi  destiné  à  transformer  le  régime  des  pen- 
sions civiles.  Les  caractéristiques  du  projet  que  le  Ministre 
des  Finances  a  été  autorisé  à  déposer  sont  les  suivantes  : 

1°  Bien  n'*t  changé'  de  La  loi  de  ix.">:i  au  regard  des  fonc- 
tionnaires qui  recevront  dans  l'avenir  les  mémos  pensions 
que  dans  le  présent,; 

2°  Par  contre,  au  lieu  d'imeorporer  dans  les  recettes  du 
budget  les  reténues  opérées  sur  Le  traitement  des  fonction- 
naires, l'Etat  les  mettrait  en  réserve  et  y  ajouterait  des  sub- 
ventions suffisantes  pour  permettre  do  constituer  les  capi- 
taux nécessaires  au  service  des  pensions  ; 

3°  Les  dispositions  nouvelles  ne  s  appliqueraient  qu'aux 
fonctionnaires  nommés  postérieurement  à  ta  promulgation 
delà  loi. 

Ainsi,  en  procédant  par  étapes,  en  chargeant  chaque  bud- 
get pendant  35  ans  environ  d'un  supplément  de  dépense  de 
l..r>00.00<)  francs  L'an,  on  parviendrait  à  amortir  complète- 
ment fa  dette  viagère. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  fait  signer  le  décret  portant  rè- 
glement d'administration  des  troupes  coloniales. 

Le  Minisire  de  la  Marine  a  fait  connaître  que  le  rapatrie- 
ment de  la  brigade  Bailloud  commencera  le  2ô  juin. 

-ww  Les  convocations  pour  la  réunion  du  Sénat  en  Haute- 
Cour  de  justice,  le  ï'i  juin,  ont  été-  expédiées  aux  sénateurs 
par  les  soins  de  la  présidence  du  Sénat,  le  Yi  juin. 

L'heure  fixée  pour  la  première  audience  est  deux  heures 

de  l'après-midi. 

Le  12  juin,  la  Chambre  a  tenu  une  séance  exception- 
nelle, qu'elle  a  consacrée  à  la  discussion  du  projet  concer- 
nant la  suppression  de  l'octroi  de  Lyon.  Otto  discussion 
sera  reprise  samedi  prochain  dans  une  nouvelle  séance  excep- 
tionnelle. 

-»~v  Hier,  le  Sénat  a  continué'  la  discussion  générale  du 

projet  de  loi  sur  les  Associations. 

La  Chambre  a  continué  la  disenssion  du  projet  de  loi 

sur  les  retraites  ouvrières. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  Grande* 

Compagnies;  du  14  au  20  mai  1901    20'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignatiir.  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  


<C  T. 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

P' 

1901 

—  « 

Q  ■ 

1901 

1900 

1901 

1900 

2.916 

902 

891 

17.280 

17.189 

+ 

92 

9-14T 

8.090 

8.480 

155.340 

162  650 

7. 310 

112 

t. 38 

3. 029 

2.691 

+ 

338 

3.150 

3.K73 

4. 417 

80  79 

SU  298 

',  546 

5.649 

3.391 

3.502 

60.023 

62- 654 

2. 031 

7.012 

4. 049 

4.300 

79  258 

78.551 

+ 

701 

3.330 

3.561 

62.198 

65.383 

3.185 

3.308 

1.848 

2.152 

37.044 

39.260 

1.616 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  Ottomanes 


IV 

EXTENSION  DES  ATTRIBUTIONS  DU  CONSEIL 
DE  LA  DETTE 

(Suite)  (i) 

Les  rapports  annuels  de  1" Administration  de  la 
Dette  ne  donnent  aucun  détail  sur  la  gestion  des 
revenus  qu'il  administre  en  dehors  des  attribu- 
tions du  décret  de  Mouharrem,  mais  le  Conseil 
vient  de  combler  cette  lacune  en  publiant,  tout 
récemment,  un  rapport  général  sur  cette  gestion 
spéciale  depuis  son  origine,  c'est-à-dire  depuis 
188H-89  jusqu'à  la  fin  de  l'exercice  1899-1900. 

Ce  rapport  est  des  plus  intéressants  en  ce  sens 
qu'il  fournit  des  indications  très  précises  sur  l'en- 
semble des  engagements  étrangers  pris  par  le 
Gouvernement  ottoman  depuis  la  grande  liquida- 
tion de  1881,  et  sur  la  valeur  effective  des  gages 
accordés  en  exécution  de  ces  engagements.  Mais 
avant  d'examiner  cette  branche  nouvelle  de  la 
Dette  publique  ottomane,  il  est  utile  d'expliquer 
le  fonctionnement  de  la  loi  des  dîmes  en  Turquie, 
car  il  est  probable  qu'un  grand  nombre  de  nos 
lecteurs  ignorent  absolument  le  mécanisme  de  la 
fiscalité  ottomane. 

L'impôt  des  dîmes,  perçu  sur  les  produits  de  la  teiTe. 
que  les  traditions  et  les  lois  religieuses  maintiennent 
encore  en  Turquie,  remonte  à  l'époque  où  les  conqué- 
rants recevaient  leur  part  du  sol  conquis  contre  une 
redevance  équivalente  au  dixième  de  sa  production.  Il 
est  perçu  au  moyen  de  l'affermage  ou  à  défaut,  en  ré- 
gie, par  village  ou  région,  sur  le  poids  ou  la  mesure 
des  produits  el  se  fait  en  nature  ou  en  espèces,  suivant 
l'accord  intervenu  ;ï  ce  sujet  au  moment  de  la  percep- 
tion. Dans  laças  où  le  Moukhtar  2)  pour  les  petits  vil- 
lages, ou  le  Conseil  des  Anciens  pour  les  villages  plus 
importants,  ne  seraient  pas  d'accord  avec  les  agents  du 
Fisc  sur  la  quantité  des  produits  Imposables,  deux  es- 
timateurs sont  envoyés  par  le  Conseil  administratif  du 
district  sur  les  lieux,  alors  que  la  récolte  n'est  pas 
encore  rentrée,  pour  trancher  le  différend  et,  en  cas 
d'appel,  deux  membres  de  ce  même  Conseil  adminis- 
tratif se  rendent  sur  les  lieux  du  litige  et  décident  en 
dernier  ressort. 

L'affermage  des  «limes  se  fait  chaque  année  au  mo- 
ment de  La  récolte,  par  voie  d'adjudication  publique 
et  séparément  pour  chaque  village  ou  groupe  de  vil- 
lages. Seul  l'affermage  des  olives  se  f  ait  en  mémo  temps 
pour  <leux  ans.  Les  fermiers  noumissiorinent  leurs 
offres  dont  il  est  pris  connaissance  par  le  Conseil  ad- 
ministratif du  ca/a,  chef-lieu  des  enchères,  en  présence 
du  représentant  de  l'autorité  provinciale  et  d'uridélégué 
de  la  Dette  puhlique  ottomane  pour  les  dunes  gérées 
par  cette  Ad  mini  si  ration.  L'ad  judicat  ion  se  fait  au  plus 
fort  enchérisseur  ;  le  fermier  doit  rire  sujet  ottoman, 
propriétaire  d'immeubles  pouvant  èlre  donnés  en  ga- 
rante, d'une  valeur  égale  a  la  moitié  au  moins  de  Bon 
enchère,  ou  il  doit  se  l'aire  cautionner  par  un  proprié- 
taire remplissant  les  mêmes  conditions. 

Le  fermier  adjudicataire  doit  procéder  ;i  la  percep- 
tion de  la  flime  en  nature  directement  du  cullivalenr, 
qui  devient  son  débiteur  et  que  l'Etat  n'a  plus  •>  re- 
chercher. 


(1)  Voir   Économiste  Européen  u"  'iH7  :ï  VA. 

(iJ.  !>■  Moukliliir  eut  un  notable  élu  par  le  sillage  el  ic 

connu  par  fEtui  connue  représentant  du  village. 


Le  paiement  du  prix  d'affermage  se  fait  en  espèces 
et  en  six  versements  mensuels  ;  si  le  paiement  n'est  pas 
effectué,  les  immeubles  donnés  en  garantie  sont  saisis 
et  mis  en  vente  suivant  la  procédure  édictée  par  la  loi 
sur  la  dime. 

Les  dîmes  ne  doivent  être  mises  en  régie  que  s'il  ne 
se  présente  pas  d'adjudicataires,  ou  si  les  offres  de 
ceux-ci  ne  paraissent  pas  suffisantes  au  Conseil  admi- 
nistratif. La  loi  ne  prévoit  ce  système  qu'à  titre  excep- 
tionnel. Aussitôt  après  la  mise  en  régie,  un  préposé  du 
Fisc  doit  se  rendre  sur  les  lieux  de  la  récolte  pour  dé- 
terminer le  montant  de  la  dime  à  percevoir,  en  pré- 
sence du  cultivateur  et  de  deux  membres  du  Conseil 
des  Anciens  du  village.  En  cas  de  désaccord,  on  procède 
au  pesage  ou  au  mesurage.  Un  bordereau  détaché  d'un 
livre  à  souche  indique  pour  chaque  cultivateur  les 
quantités  de  produits  qu'ils  auraient  à  livrer  aux  ma- 
gasins des  dépôts  situés  aux  lieux  qui  leur  sont  dé- 
signés. Pour  les  dîmes  en  régie  dont  la  gestion  relève 
de  la  Dette  publique  ottomane,  ces  magasins  sont 
fermés  à  double  clef,  l'une  étant  entre  les  mains  du 
représentant  du  Gouvernement,  l'autre  entre  les  mains 
de  l'agent  de  l'Administration  de  la  Dette  chargé  de  ce 
service.  Malgré  cette  garantie,  étant  donné  que  les 
conventions  des  chemins  de  fer  ne  mentionnent  pas 
les  dîmes  en  régie  et  en  raison  des  frais  et  déchets  con- 
sidérables qui  résultent  des  opérations  de  la  dime 
administrée  en  régie,  l'Administration  de  la  Dette  fait 
tous  ses  efforts  pour  qu'il  soit  mis  en  régie  le  moins  de 
dîmes  possible. 

Les  cultivateurs  sont  tenus  d'apporter  leurs  dîmes 
aux  dépôts  aussitôt  après  la  rentrée  des  récoltes.  Au 
delà  d'un  certain  délai,  les  contribuables  qui  n'auraient 
pas  acquitté  leur  dette  en  nature  sont  tenus  de  la 
payer  en  espèces  d'après  les  prix  établis  pour  chaque 
nature  de  produits. 

La  vente  des  denrées,  représentant  la  dîme  en  régie, 
livrées  à  l'Etat,  se  fait  aux  enchères  aux  lieux  des  dé- 
pôts, par  les  agents  fiscaux ,  avec  l'assistance  des 
agents  de  la  Dette  publique  ottomane  pour  les  pro- 
duits soumis  à  sa  gestion  et,  en  ce  cas,  le  paiement 
doit  en  être  effectué  intégralement  et  directement  dans 
les  caisses  de  la  Dette,  au  moment  de  la  livraison.  La 
vente  peut  aussi  être  opérée  dans  les  centres  commer- 
ciaux où  les  marchandises  sont  expédiées  préalable- 
ment aux  frais  de  l'Etat. 

Le  paiement  de  la  dime  dite  «  guveri  »  pour  les  lé- 
gumes frais  et  les  produits  fruitiers,  8  effectue  en 
espèces  suivant  les  prix  arrêtés  par  les  agents  du  Fisc 
avec  le  Conseil  des  Anciens  de  chaque  village. 

Cette  analyse  de  la  loi  des  dîmes  explique  à 
merveille  les  services  que  l'Administration  de  la 
Dette  publique  ottomane  rend,  à  la  fois,  au  (îou- 
vernemant  Impérial  el  aux  concessionnaires  des 
diverses  entreprises,  par  ces  dîmes  dont  voici 
rémunération  sommaire  : 

1°  Ligne  Hctidar-Pacha-Aiigora  (Chemins  de 
fer  d'Anatolie)  :  Convention  du  \  octobre  1SS8, 
Durée  de  la  concession  :  ans.  Longueur  :  92  ki- 
lomètres de  I laïilar-Pacha  à  Isinidt,  cl  485  kil. 564 
d'Ismidl  a  Angora.  Garantie  :  15. 000  par  kilomètre 

de  revenu  brul  annuel  pour  le  tronçon  ismidt- 

Angora  el  10.300  IV.  par  kilomètre  pour  le  tronçon 
Haïdar-Pacha  à  [snudt,  à  fournir  par  la  totalité 
des  dîmes  des  sandjacks  traversés  par  la  ligne. 
La  perception  des  dîmes  pour  le  compte  de  la 

garantie  totale  a  été  confiée  à  L'Administration  de 
la  Dette  publique  ottomane  à  partir  de  l'exercice 
(889-1890.  rendant  les  onze  exercices  qui  se  .sont 
écoulés  depuis,  les  recettes  nettes  encaissées  p;ir 
L'Administration  se  sonl  élevées  à  1.811.792  Livrea 
torques,  les  annuités  payéi  iù  la  Compagnie  pour 
le  service  de  la  garantie  oui  été  de  I .'>K(î.r>9r>  liv.  t., 
laissant  un  excédent  disponible  de  525. 191  liv.  t. 
Ligne  (TEski-Cheh  h'o/ùnfi  Chemins  de  fer 
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d'Anatolie)  :  Convention  du  3  février  1898.  Durée 
de  la  concession  :  !)!)  ans.  Longueur  de  la  li^ne  : 
St45  kilomètres.  Garantie  :  18.737  IV.  de  recette 
brute  annuelle  par  kilomètre,  mais  appliquée  de 
façon  que  le  Gouvernement  impérial  ne  puisse 
être  appelé  à  payer  à  la  Compagnie  une  somme 
supérieure  à  li.734  IV.  par  kilomètre,  quelle  que 
soit  L'infériorité  des  recettes. 

Les  dîmes  de  toute  nature  des  sandjaks  de  Tré- 
bizonde  et  de  Gumuchhané  sont  affectées  à  cette 
garantie,  dont  la  gestion  a  été  confiée  à  l' Adminis- 
tration de  la  Dette  à  partir  de  l'exercice;  1893-94. 
11  a  été,  en  outre,  stipulé  que  toutes  les  dîmes  af- 
fectées aux  lignes  de  Haidar-Pacha  à  Angora, 
d'Angora  à  Cesoica  et  d'Kski-Gheir  à  Koniah, 
ainsi  que  celles  pouvant  être  éventuellement  affec- 
tées à  d'autres  prolongements,  formaient  un  toul 
destiné  à  assurer  le  service  régulier  des  différentes 
garanties  accordées  à  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  d'Anatolie. 

En  ce  qui  concerne  les  dîmes  des  sandjaks  deTré- 
bi/onde  et  de  Gumuchhané,  les  résultats  des  sept 
premiers  exercices  ont  été  les  suivants  :  Recettes 
nettes  encaissées,  317.419  liv.  t.:  annuités  payées 
en  garantie,  466.755  liv.  t.;  déficit  à  supporter  par 
l'excédent  des  autres  lignes,  149.386  liv.  t. 

3°  Ligne  de  Saloniqiie-Monastir.  Convention  du 
16  octobre  18!)0.  Durée  de  la  concession  :  99  ans. 
Longueur  de  la  ligne  :  "219  kilom.  200  m.  Garantie  : 
14.300  francs  de  recettes  brutes  par  kilomètre,  à 
fournir  par  les  dîmes  des  sandjaks  de  Salonique 
et  de  Monastir,  gérées  par  l'Administration  de  la 
Dette  à  partir  de  l'exercice  1892-1893. 

Pour  les  huit  premiers  exercices,  l'ensemble  des 
recettes  nettes  encaissées  se  sont  élevées  à  1  mil- 
lion 90.248  liv.  t.,  contre  un  versement  total  de 
400.684  liv.  t.  par  annuités  en  garanties  d'intérêt, 
soit  un  excédent  total  disponible  de  695.564  liv.  t. 

4°  Ligne  de  Sa/onique-Constantinople.  Conven- 
tion du  26  septembre  1892.  Durée  delà  concession  : 
99  ans.  Longueur  :  510  kilom.  589  m.  (de Salonique 
à  Dédéaghaich).  Garantie  :  15.500  fr.  de  recettes 
brutes  par  kilomètre  à  fournir  par  les  dîmes  des 
sandjaks  traversés,  à  l'exception  de  celui  de  Salo- 
nique, plus  l'excédent  des  dîmes  des  sandjaks  de 
Salonique  et  de  Monastir,  après  le  prélèvement  né- 
cessaire au  service  de  la  garantie  de  la  ligne  Solo- 
higue-Monasîir, 

L'Administration  de  la  Dette  publique  ottomane 
chargée,  depuis  l'exercice  1893-1894,  de  la  gestion 
des  dîmes  concédées  en  faveur  de  la  Compagnie 
Salonique-Constaniinople,  a  encaissé  pour  les  six 
exercices  clos  une  recette  totale  de  723.146  liv.  t.: 
elle  a  payé  à  la  Compagnie  en  annuités  de  garantie 
une  somme  globale  de  1.131.445  liv.  t.,  ce  qui  con- 
stitue un  déficit  total  de  408.299  vli.  t.,  couvert  par 
les  excédents  de  recettes  de  la  ligne  Salonique- 
Monastir. 

5°  Ligne  de  Smyrne-Cassaba  et  prolongement . 
Cette  ligne,  d'une  longueur  de  93  kilom.  250  m.  pour 
le  tronçon  de  Smyrne  à  Cassaba,  accordée  à  une 
Société  anglaise  en  1863,  fut  ouverte  à  l'exploitation 
en  1866.  En  1872,  la  même  Société  obtint  le  pro- 
longement de  la  ligne  de  Cassaba  à  Alachéir 
(75  kilom.  750m.),  mais  avec  cette  condition  que  le 
Gouvernement  ottoman  pourrait  racheter  l'en- 
semble du  réseau  à  partir  du  15  mai  s  1  SOI. 

En  1893  le  (iouvernement  ottoman,  usant  de  ce 
droit  de  rachat,  accorda  l'exploitation  du  réseau  à 


une  nouvelle  Société  constituée  par  M.  G.  Nagel- 
mackers  pour  une  durée  de  99  ans.  Le  réseau 
exploité  avait  alors  une  longueur  de  266  kilom., 
comprenant  les  lignes  de  Smyrne  à  Alachéir  par 
Cassaba,  de  Magnésie  à  Soma  et  de  Smyrne  à  1  ï i — 
roun-Abat.  Ce  premier  réseau  fut  complété  par 
la  ligne  d' Alachéir  à  Afion-Karahissar,  d  une  lon- 
gueur de  247  kilom.,  qui  a  été,  depuis,  ouverte  à 
l'exploitation. 

La  garantie  du  réseau  Smyrne-Cassaba-Alachéir 
est  assurée  par  une  annuité  de  2.310.000  fr.  pour 
toute  La  durée  de  la  concession,  à  couvrir  par  la 
moitié  des  recettes  brutes;  en  cas  d'insuffisance,  le 
complément  doit  être  prélevé  sur  les  dîmes  du 
saudjak  d'Aïdin .  La  garantie  de  la  ligne  d' Alachéir 
à  Afion-Karahissar,  fixée  à  18.924  fr.  par  kilomètre, 
est  fournie  par  les  dîmes  des  sandjaks  traversés. 

L'Administration  de  la  Dette  publique  ottomane 
a  été  chargée  de  la  gestion  de  ces  dîmes  à  partir  de 
l'exercice  1894-95,  et  depuis  cette  époque  elle  a 
encaissé  une  somme  totale  nette  de  798.000  liv.  t. 
et  payé,  sous  forme  d'annuités  de  garantie, 
525.295  liv.  t.  à  la  Compagnie,  laissant  un  excé- 
dent disponible  total  de  272.705  liv.  t. 

6°  Ligne  de  Beyrouth-Damas-Hauran  et  Bi- 
redjik  sur  VEuphrate.  —  C'est  la  seule  exploita- 
tion de  chemin  de  fer  ottoman  qui  ait  donné  de 
sérieux  mécomptes  à  ses  concessionnaires.  En 
1891 ,  l'ancienne  Société  qui  possédait  l'exploitation 
de  la  route  à  péage  de  112  kilomètres,  construite 
en  1857  entre  Beyrouth  et  Damas,  obtint  la  trans- 
formation de  sa  concession  et  s'engagea  à  établir 
un  tramway  à  vapeur  sur  ladite  route  et  une  voie 
ferrée  ordinaire  entre  Damas  et  le  Hauran,  soit  un 
réseau  total  d'environ  250  kilomètres  à  construire 
et  à  exploiter  sans  garantie  du  Gouvernement 
ottoman.  11  semblait,  parles  recettes  obtenues  sur 
l'ancienne  route  à  péage,  que  cette  entreprise  de- 
vait donner  les  meilleurs  résultats,  mais  l'expé- 
rience fut  loin  de  justifier  les  prévisions. 

Le  21  juin  1893  la  même  Société  obtenait  une 
seconde  concession  pour  la  construction  de  l'ex- 
ploitation d'une  ligne  de  550  kilomètres  devant 
relier  Damas  aux  villes  de  Homs,  Hamah,  Alep 
et  Biredjik,  avec  prolongement  éventuel  jusqu'à 
Telek,  sur  i'Euphrate.  Pour  ce  nouveau  réseau  de 
550  kilomètres  le  Gouvernement  ottoman  garantis- 
sait une  recette  brute  de  12.500  fr.  par  kilomètre  à 
fournir  par  les  dîmes  des  sandjaks  de  Hauran, 
Hamah.  Saint-Jean-d'Acre,  Lattakié,  Damas  et 
Tripoli  de  Syrie. 

Mais  les  pertes  que  la  Compagnie  subit  dans 
l'exploitation  du  réseau  non  garanti  Leyrouth- 
Damas-Ha'uran,  l'obligea  à  demander  la  suspen- 
sion, pendant  une  période  de  cinq  années  à  partir 
du  l'r  janvier  1897,  de  la  construction  du  réseau 
Damas-Biredjik  avec  l'obligation  de  reprendre 
alors  cette  construction  aux  conditions  de  la  con- 
vention de  1893,  s'il  était  constaté  que  le  produit 
des  dîmes  alfectées  à  la  garantie  de  ce  second  ré- 
seau représentait  aujmoins  12.500  fr.  par  kilomètre. 

La  Compagnie  Beyrouth-Damas  ne  pouvant 
faire  face  au  service  dés  120.0! mi  obligations  3  0/0 
émises  en  1892  pour  la  construction  des  250  kilo- 
mètres non  garantis,  fut  mise  en  liquidation  ju- 
diciaire à  la  date  du  18  juin  1900.  A  la  suite  d'un 
concordat  intervenu  entre  les  intéressés  et  homo- 
logué par  le  Tribunal  de  commerce  de  la  Seine,  le 
22  avril  1901,  la  Compagnie  Beyrouth-Damas  a 
liquidé  toutes  ses  dettes  et  a  remis  aux  obliga- 
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taires  de  18(.r>  —  qui  conservent  la  propriété  ex- 
clusive des  250  kilomètres  actuellement  en  exploi- 
tation —  un  même  nombre  d'obligations  (dites 
série  B),  ayant  droit  à  un  intérêt  maximum  de 
15  fr.  par  an.  Toutefois,  la  Société  nouvelle  qui  a 
pris  le  nom  de  Société  Ottomane  du  Chemin  de 
fer  Damas-Hamàh  et  prolongements  ne  sera 
tenue  à  distribuer  à  ces  obligations  que  les  pro- 
duits disponibles  de  l'exercice. 

Par  une  convention  du  15  mai  1900,  la  Société 
nouvelle  a  été  autorisée  à  construire  immédiate- 
ment la  ligne  de  Rayak  à  Hamab,  d'une  longueur 
de  192  kilomètres,  taisant  partie  du  réseau  con- 
cédé en  1893.  Pour  cette  ligne,  le  Gouvernement 
ottoman  a  accordé  une  garantie  de  recettes  brutes 
de  15.000  fr.  par  an  et  par  kilomètre,  pouvant  être 
réduite  à  12.500  fr.  dans  le  cas  où  cette  ligne  serait 
ultérieurement  prolongée  au  delà  de  Hamab  pour 
être  raccordée  à  la  ligne  de  Bagdad. 

.Voici,  d'ailleurs,  les  indications  que  nous  rele- 
vons dans  le  prospectus  d'émission  des  88.543  obli- 
gations privilégiées  4  0/0  que  la  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  le  Comptoir  National  d'Escompté 
et  la  Société  Générale  ont  émises  le  10  juin  der- 
nier pour  assurer  la  construction  et  l'exploitation 
de  la  nouvelle  ligne  : 

Garantie  :  Le  Gouvernement  Impérial  Ottoman  a 
garanti,  pendant  toute  la  durée  de  la  concession,  une 
recette  brute  annuelle  de  15.000  fr.  par  kilomètre  qui 
peut  être  ramenée  au  chiffre  minimum  de  12.500  fr., 
chiffre  représentant  pour  les  192  kilomètres  de  la  ligne 
Rayak-Hamah  une  somme  fie  2.400.000  fr.  assurant, 
déduction  faite  des  frais  d'exploitation,  le  service  des 
90.000  obligations  créées. 

Le  Gouvernement  a  affecté  spécialement  au  paie- 
ment de  cette  garantie  les  dîmes  des  Sandjaks  de 
Damas,  Hamah,  Lattakié,  Saint-Jcan-d'Acre,  dont 
le  produit  effectif  a  été  en  1900  do  4.413.000  francs  et 
sunsidiairement  les  dîmes  des  Sandjaks  de  Tripoli  de 
Syrie  et  de  Hauran. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique 
ottomane  a  accepté  la  charge  de  percevoir  ces  dîmes 
et  d'en  appliquer  jusqu'à  due  concurrence  le  produit  à 
la  garantie  de  la  ligne  de  Rayak-Hamah  en  versant  les 
sommes  ainsi  affectées  au  paiement  de  cette  garantie 
à  la  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  les  tiendra  à  l'a 
disposition  de  la  Société. 

En  outre,  les  obligations  créées  jouissent  d'un  droit 
de  priorité  sur  les  revenus  nets  de  la  Société,  reve 
nus  qui,  pour  le  trafic  de  l'ancien  réseau,  se  sont  éle 
vés  en  1900  à  plus  de  1.000.000  de  francs. 

On  estime  que  la  mise  en  exploitation  de  cette 
nouvelle  ligne  relèvera  sensiblement  les  recettes  de 
l'ancien  réseau  Heyroutli-Darnas- Hauran  et  amé- 
liorera ainsi  la  situation  des  obligataires  de  1892. 

Les  garanties  que  le  (  ioiivernenieid  Ottoman  a 
accordées  aux  Chemins  de  fer,  et  dont  TAdminis 
(ration  de  la  Dette  publique  ottomane  est  chargée 
d'assurer  la  réalisation,  peuvent  être-  résumées  de 
la  manière  suivante  : 

Service,  des  Garantie»  de  Chemin»  de  fer  Ottomans,  ansur 
par  l'Administration  de  l.-i  Dette  depuis  l'origine  ju.v|in  s 
et  y  compris  l'exercice  iHOOlttOo  : 


DésiL'iial  ion  des  li(/ri('H 


Haîd:ir  l'  ii  liii-AnHora 
Eski-Oheir-Kooiali  . . 

Stilonir|  M'iii.i  lir  .  . 

Baloniqtin-l  Constantin . 
Km yrw  I  !a«»iifon  

Boy  pou  h-1  >ama.y  

Totaux  


Los 

RecettoH 

'  iaranlie' 

Excé- 

soeur 

nette» 

et 

dents 

kiloiné- 

dos  dîmes 

annuités 

disponi- 

trique 

encaissé" 

payées 

bles 

Kilom. 

Llv.  t. 

Llv  l. 

Liv.  t. 

577  X, 

1. 811. 792 

1,286.596 

+625. 197 

445.0 

817.419 

106.756 

— | 40.886 

210.2 

1.006.248 

400.684 

.  696  WM 

510,6 

7SM.14H 

1.181.440 

—408. aoti 

B18.0 

798.000 

&25  206 

f 272.706 

'.'.71.0 

1  •.'.->.  ui  h 

09.000 

2.515.4 

4.872.WJ 

:\.w.y.y,:> 

pjOM'iM 

Ce  tableau  prouve  que  les  garanties  à  prélever 
sur  les  dîmes  des  sandjaks  traversés  par  les  lignes 
sont  parfaitement  assurées,  car  les  exeédents'dis- 
ponibles  réalisés  par  l'Administration  de  la  Dette 
publique  ottomane,  dépassent  de  près  de  25  0/0 
le  montant  des  annuités  de  garanties  payées  aux 
Compagnies  par  le  Gouvernement  Ottoman. 
(A  suivre)  Edmond  Théry. 


L'IMPOT  PERSONNEL  ET  PROGRESSIF 

sur  le  Revenu 


Nous  avons  annoncé,  la  semaine  dernière,  que  la 
Commission  du  budget  ayant  décidé  que  le  principe  de 
l'impôt  personnel  sur  le  revenu  serait  incorporé  dans 
le  budget  de  1902,  une  Sous-Commission  de  quatre 
membres  avait  été  immédiatement  nommée  pour  exa- 
miner les  différentes  propositions  d'impôt.  Cette  sous- 
Commission  avait  décidé  :  1°  de  supprimer  les  quatre 
contributions  ;  2°  de  les  remplacer  par  un  impôt  per- 
sonnel et  progressif  sur  le  revenu  ;  3°  de  soumettre 
immédiatement  ses  conclusions  à  ta  Commission. 

Conformément  à  cette  décision,  la  Sous-Commission 
a  présenté,  lundi  dernier,  son  rapport  par  l'organe  de 
M.  Aimond. 

Après  avoir  écarté  les  propositions  Paschal-Groussel 
et  Klotz,  le  rapport  conclut,  à  l'adoption  du  projet 
Mcrlou,  avec  certaines  modifications.  C'est  ainsi  que 
M.  Aimond  propose  l'établissement  d'une  cote  person- 
nelle uniforme  de  1  franc  pour  tous  les  contribuables. 
De  plus,  il  porte  do  1.200  à  2.500  francs  le  revenu  non 
imposable.  Enfin,  il  substitue  à  l'impôt  de  statistique 
préconisé  par  M.  Merlou  un  impôt  effectif  qui  serait 
employé  à  compenser  la  suppression  de  certaines  con- 
tributions directes. 

Dans  l'hypothèse  de  la  suppression  totale  des  quatre 
contributions,  M.  Aimond  propose  an  impôt  sur  le 
revenu  ainsi  gradué  : 

De    2 . 500  à  A .  000  francs   10/0 

De     4.000  à  5.000  —    '.!  0/0 

De    5.000  à  10.000  —    :{  O'O 

De    10.000  à  15.000  —    /i  0/0 

De    15.000  à  20. 0  K)  —    ô  0/0 

De  20.000  ii  :;0.000  —    0  0/0 

De   30.000  à  40.000  —    7  0  0 

I).'    'iO.OOO  à  50.000  —    K  0/0 

De  ".50.000  à  10.000  —    !)  0.0 

De   70.000  à  '.tO.OOO  —    10  0/0 

De   00.000  ii  120.000  —    11  0/0 

De  120.000  à  15U.0OO  —    12  0/0 

Au-dessus  de  150.000  —    13  0/0 

Selon  les  calculs  de  M.  Aimond,  l'impôt  ainsi  établi 
donnerait  Y.ht  millions. 

Le  rapporteur  aborde  ensuite  la  question  de  savoir 
s'il  y  a  lieu  do  supprimer  tout  ou  partie  des  quatre 
contributions.  Au  nom  de  la  sous-Commission,  il  sou- 
mol,  à  La  Commission  la  résolution  suivante  : 

1"  Los  quatre  contributions  seront  supprimées; 

2°  La  contribution  des  portes  et  fenêtres  et  la  contri- 
bution personnelle  mobilière  seront  remplacées  par  un 
impôt  sur  !■■  revenu  : 

If"  Les  autres  contributions  (contributions  foncières 
et  le»  patentes  continueront  à  être  pen  nes  en  1902. 

La  Commission  du  budget,  sur  la  demande  de  M.  Rou- 
vier,  n'a  pas  voulu  examiner  Immédiatement  ci  s  con- 
elusions  et  a  ajourné  le  débat  jusqu'après  l'impression 
et  lu  distribution  du  rapport. 

Kn  présence  de  la  confusion  qui  règne  dans  ,  a  doev 
ment,  DOUS  comprenons  que  la  Coin  m  i  non  ail  mon  tri 
moins  do  hâte  à  le  discuter  que  l'auteur  n'en  avait  ml 
à  le  rédiger. 

Si,  d'une  part,  il  supprime  les  quatre  contribution' 
directes,  les  eontributions  foncières  et  1rs  patente*, 
doivent  disparaître  par  l<  fait  mémo.  Cela  n'empéeht 
pas  le  rapporteur  do  prop     .  I<  ur  maintien. 
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Quant  au  taux  progressif arrêté  par  la  sous-Commis- 
siou,  nous  attendrons  pour  le  discuter  que  la  publira 
tiondu  rapport  nous  ait  permis  d'en  faire  un  examen 
approfondi. 

Pour  l'instant,  nous  persistons  à  croire  (pie  le  (  iou- 
verncmenl  in;  suivra  pas  la  Commission  du  budget 
dans  la  voie  où  ello  vient  de  s'engager,  malgré  le  Ali 
oiatre  des  l<'inanccs,  et  nous  pensons  que  la  Chambre 
sera  appelée,  à  Irancher  la  question  do  procédure  av  ant 
mémo  de  discuter  le  principe  de  la  réforme. 

S*il  en  était  autrement,  la  Commission  des  finances 
du  Sénat  saurait ,  espérons-le,  faire  disjoindre  le  projet 
du  budget  de  1903.  Nous  avons  dit,  la  semaine  dernière, 
«pie  tous  les  membres  de  cette  Commission  étaient  hos- 
tiles à  l'incorporation  et  nous  avons  cité  le*  déclara- 
tions formelles  faites  par  son  président,  M.  Magnin. 

L'honorable  sénateur  a  renouvelé  ces  déclarations  et 
voici,  exprimée  par  lui-même,  l'opinion  qu'il  professe 
à  ce  sujet  : 

Je  suis  Battement  hostile  à  l'incorporation  dans  la  loi  de 
finances  de  1902 de  tout  projet  d'impôt  sur  le  revenu;  cela 
pour  plusieurs  raisons. 

D'abord  il  est  impossible  de  mettre  sur  pied,  en  quelques 
mois,  un  système  aussi  complexe  qui  modifie  profondément 
l'as»ielte  de  l'impôt  direct  tel  qu'il  fonctionne  chez  nous  de- 
puis longtemps.  Kusuile,  hi  disparition  d'une  ou  de  plusieurs 
des  quatre  contributions  directes  enlèverait  aux  Conseils  gé- 
néraux la  base  sur  laquelle  ils  opèrent  la  répartition  des 
centimes  départementaux  et  communaux  pour  ne  leur  laisser 
que  des  évaluations  plus  ou  moins  exactes. 

Enfin,  il  aurait  au  moins  fallu  qu'on  présentât  un  projet 
complet,  étudié,  et.  non  un  principe.  Qu'est-ce  que  cela,  1  in- 
corporation d'un  principe?  Je  ne  suis  pas  l'adversaire  sys- 
tématique de  l'impôt  sur  le  revenu  ou  mieux  sur  les  revenus; 
mais  cette  réforme  entraîne  dos  études  préalables  qui  n'ont 
pas  encore  été  faites  suffisamment.  En  tout  cas,  je  n'admets 
ni  la  déclaration  ni  la  taxation  qui  rendraient  l'impôt  vexa- 
toirc  et  inquisitorial. 

Du  reste,  ce  n'est  pas  à  la  Commission  des  finances,  mais 
à  une  Commission  spéciale  qu'il  appartient  de  se  prononcer 
sur  la  valeur  de  ces  projets, 

Nous  ne  ne  saurions  trop  insister  sur  l'importance 
des  déclarations  faites  par  le  Président  de  la  Com- 
mission des  finances  du  Sénat:  elles  indiquent  tous  les 
inconvénients  et  tous  les  dangers  d'une  réforme  élabo- 
rée plutôt  avec  des  préoccupations  politiques  qu'avec 
une  saine  compréhension  des  intérêts  publies. 

J.  M. 


Unification  des  Dettes  Argentines 


Le  projet  d'unification  des  Dettes  argentines,  dont 
nous  avons  entretenu  plusieurs  fois  nos  lecteurs,  vient 
d'entrer  dans  une  phase  que  nous  pouvons  considérer 
comme  définitive.  Après  entente  entre  les  groupes 
européens  intéressés  titans  cette  opération,  les  proposi- 
tions des  banquiers  ont  été  transmises  à  Hucnos-Ayrcs 
et  le  projet  de  loi,  accompagné  d'un  .Message  du  préai- 
dent Lioca,  a  été  soumis  mercredi  dernier  au  Congrès. 

Les  dépêches  nous  ont  appris  hier  (pie  ce  projet  de 
loi  autorise  l'émission  de  435,008.000  de  pesos-or 
(2. 1  "/."). Util). O0U  de  francs)  en  Consolidés  portant  intérêt 
à  4  0/0  et  remboursables  en  00  ans,  en  vue  île  la  con- 
version totale  des  dettes  actuelles. 

Pour  assurer  le  service  de  cet  emprunt  consolidé, 
l'Administration  des  douanes  déposera  chaque  jour  à 
La  Bamouede  la  Nation  80/00  des  receltes  pour  chaque 
unité  do  cinq  millions  de  pesos-or  (35  millions  de 
francs)  do  titres  émis. 

En  attendant  que  nous  connaissions  le  détail  du 
projet  de  loi  et  les  ternies  du  Message,  nous  croyons 
devoir  indiquer  en  quoi  consistait  le  problème  à  ré- 
soudre et  montrer  le  but  poursuivi  par  le  Gouverne- 
ment argentin. 

La  Dette  publique  argentine  en  circulation  repré- 
sente, à  l'heure  actu  'lle,  une  somme  globale  de  1  mil- 
liard 865.201,440  fr.;  elle  se  compose  de  trente- emprunts 
émis  à  dos  taux  variant  de  3  1/2  à  0  0/0;  le*  uns, 


peu  nombreux,  jouissent  de  garanties  spéciales,  les 
autres  n'ont  que  la  garantie  générale  de  la  nation.  On 
trouvera  dans  lo  tableau  suivant  rénumération  de  ces 
emprunts,  que  nous  avons  groupés  d'après  leur  taux 
d'intérêt  : 

Dette  Argentine  (En  pesos  or) 

Moulant      Moulant  en  circulation 

Emprunte  nominal 


—  Pesos-or. 
Emprunt»  (i  O/o 

1.  Anglais  1824  ....  6.040.000  888. ISS 
8.  Chem.  de  fer  1881   12.848.000  1.770.768 

14.  Consol.  (Morgan.)  74.M2.0O0  88.458.i689 

Emprunts  5  O/O 

2.  Loi  12  oct.  1882 

'Kmprunt  1884)     8. 482. 824  7.378.050 

.r>.  Trav.  publics  1885  /il. 782. 104  88,809.248 
0.  Ch.  de  fer  C  uirai 

1"  série             19-.999.728  18.092.730 

8.  Conversion  Bons 

du  Trésor  1887.     3.114.960  2.928.492 
7etl7.  Manque  Na- 
tionale               10.291.000  9.397.856 

12.  Ch.  de  fer  Central 

2*  série               14.999.0i0  14.432.947 

4.  Port  de  lîueuos- 

Ayrés                10.080.000  9.902.064 

13.  Travaux  de  salu- 

brité                 81.874.976  31.874.976 

Emprunts  4  1\2  0,'0 

9.  Province*  de  Bue- 

nos-Ayres  1887.    19.927.656  18.517.500 

10.  Conversion  du  6% 

en  4  %                26 . 528 .343  25 . 185 . 182 

FJhprunts  4  O/O 

GarantiesdeCih.de  fer 

15.  Emission  1800. ..    58.033.080  48.749.400 

16.  —        1899...           »  8.464.680 
18  à  28.  Qnificat  det- 
tes provinciales           »  102.214.186 

Emprunts  3  1\2  O/O 

11.  Conversion  des 

hard  dollars  .  «     2.059.500  12.314.433 

2!>.  Bauq.  allemandes            »  3.099.000 

30.    —    anglaises..         »  250.000 


Francs 

4.100.700 
8.853.765 
192.293.135 


30.800.281) 
191.046.240 

94.963.080 

14.642.400 

46.989.280 

72.164.735 

49.810.320 

159.374.880 

92.587.500 
125.925.910 


2 43. 747. 000 
42.323.400 

511.170.930 


61.572.105 
15.405.000 
1.250.000 


303. 058. 288  1.005.2ÎU.440 


On  voit  que  ces  emprunts  ont  été  émis  pour  la 
plupart  au  taux  de  ô  0/0;  quelques-uns  sont  cotés  à 
Londres,  d'autres  à  Paris,  d'autres  encore  à  Buenos- 
Ayres,  certains  se  négocient  sur  toutes  ics  places, 
mais  il  suffit  de  jeter  un  coup  d'œil  sur  la  cole  des 
titres  argentins  traités  sur  notre  marché  ou  au  Stock- 
Exchange  pour  se  rendre  compte  de  l'embarras  dans 
lequel  cette  confusion  de  titres  a  mis  les  capitalistes 
européens  désireux  de  placer  leurs  fonds  en  valeurs 
argentines  :  il  n'existe  pas,  ù  proprement  parler,  de 
type  de  l'intérêt  argentin  en  Europe. 

Cette  fâcheuse  situation  a  nui  d'autant  plus  au 
crédit  de  la  République  que,  depuis  plusieurs  moi-, 
l'attention  du  public  s'est  particulièrement  portée  vers 
ce  pays  dont  le  développement  économique  s'est  mani- 
festé d'une  façon  remarquable  et  dont  la  situation 
financière  s'est  considérablement  améliorée,  en  raison 
des  efforts  faits  pour  liquider  le  passé  et  pour  remplir 
les  engagements  pris. 

Dans  son  dernier  message  au  Congrès,  le  Président 
lloca  rappelait  ces  efforts  et  signalait  ces  résultats: 

Le  service  de  la  dette,  disait-il,  a  été  rétabli  intégralement. 
Le  Trésor  a  1.000.000  de  liv.  st.  à  Londres  pour  l'échéance 
de  juillet  s'élovant  à  1.300.000  liv.  st.  y  compris  l'amortis- 
sement qui  va  être  repris  après  une  suspension  de  dix  ans. 

Les  recettes  publiques  sont  <  n  plus-value  :  les  lois  spéciales 
et  décrets,  autorisant  des  •  1  •  penses  extra-budgétaires,  ont  été 
abolis. 

La  liquidation  de  la  dette  flottante  est  te -minée.  La  réso- 
lution de  l'exécutif  île  ne  pas  contracter  de  nouvelles  dettes  a 
été  strictement  tenue. 

L'année  co  amenée  sans  autre  loi  de  dépense  que  le  budget 
et  sans  incertitude  sur  la  situation  financière  du  pays. 
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En  présence  de  cette  situation  favorable,  le  Gouverne- 
ment devait  se  préoccuper  de  poursuivre  l'amélioration 
de  son  crédit  à  l'extérieur  :  il  ne  pouvait  mieux  y  arri- 
ver qu'en  retirant  de  la  circulation  toute  cette  variété 
de  valeurs  qui  constitue  sa  dette  et  en  la  remplaçant 
par  un  type  unique.  Voici  dans  quels  termes  le  prési- 
dent Roca  annonçait  cette  opération  dans  le  Message 
adressé  au  Congrès  le  2  mai  dernier  : 

Il  y  a  quelque  temps  déjà  que  le  Gouvernement,  afin  de 
diminuer  le  service  de  la  Dette,  étudie  l'unification  —  à  un 
taux  déterminé  —  des  emprunts  étrangers.  Il  est  indubitable 
que  l'existence  de  trente  emprunts  étrangers,  avec  différents 
taux  d'intérêt,  est  un  obstacle  3.  la  mise  en  valeur  des  bons 
argentins  sur  les  marchés  européens. 

Bientôt  ce  sera  une  affaire  faite.  Les  points  principaux  sont 
les  suivants  : 

1°  Réduction  d'environ  5.000.000  de  p. -or  du  service  de  la 
Dette  extérieure  ; 

2'  Consolidation  des  trente  emprunts  en  un  seul  ayant  un 
intérêt  unique  et  un  amortissement  unique  ; 

3°  Paiement  de  ce  qui  reste  de  Dette  flottante  en  Europe, 
soit  18.000.000  de  p.-or,  dans  le  courant  de  cette  année  et  de 
l'année  prochaine. 

La  réalisation  de  cette  opération  n'empêchera  pas  le  Gou- 
vernement de  poursuivre  sa  politique  de  prudence  et,  d'éco- 
nomies, qui  est  la  seule  façon  d'arriver  à  placer  les  finances 
en  bonne  posture,  tout  en  relevant  son  crédit  à  l'étranger. 

Par  ce  projet  d'unification,  le  Gouvernement  argen- 
tin poursuit  donc  un  double  but  :  consolider  son  crédit 
à  l'étranger  et  diminuer  les  charges  imposées  par  la 
Dette  publique. 

Il  est  évident,  en  effet,  que  le  crédit  de  la  République 
argentine  peut  s'établir  à  un  taux  plus  favorable  que 
celui  indiqué  par  ses  différents  emprunts.  D'autre  part, 
un  examen  détaillé  dos  dépenses  publiques  nous  montre 
que  les  salaires  civils  et  militaires  ainsi  que  les  pensions 
absorbent  20  0/0  du  total  de  ces  dépenses,  les  frais  d'ad- 
ministration 26  0/0  et  le  service  de  la  Dette  46  0/0.  Au 
budget  de  1901,  ces  dernières  dépenses,  augmentées  de 
'i.^iU.OOO  pesos-or,  exigés  par  la  reprise  de  l'amortisse- 
ment, figurent  pour  22.43M.0OO  pesos-or.  L'expérience  a 
prouvé  que  cette  charge  n'est  pas  au-dessus  des  forces 
du  pays  ;  cela  n'empêche  pas  qu'elle  soit  considérable: 
en  la  ramenant  à  17.400.O1X}  pesos-or,  comme  le  fait  le 
projet  d'unification,  le  Gouvernement  argentin  allégera 
considérablement  sa  situation  budgétaire  et  pourra 
opérer  des  dégrèvements. 

De  leur  coté,  les  porteurs  de  valeurs  argentines  trou- 
veront un  avantage  sérieux  dans  cette  opération.  Au 
lieu  d'une  quantité  de  titres  soumis,  en  raison  de  leur 
grande  variété,  aux  caprices  de  la  spéculation,  ils  au- 
ront une  seule  valeur  solidement  gagée,  jouissant  d'un 
marché  étendu  et  dont  le  taux  de  capitalisation  repré- 
sentera plus  fidèlement  le  niveau  du  crédit  du  pays. 

D'autre  part,  lé  nouveau  titre  unifié  4  (}/()  jouira 
d'une  garantie  de  premier  ordre,  celui  des  recettes 
douanières  rie  lu  République.  Ces  recettes  se  sont  éle- 
vées aux  chiffres  suivants  pendant  les  six  dernières 
années  : 

Recettes  douanières  : 

Francs  ,  Francs 

180.-»   145.580  H|o        1808   l5B.188.fiSQ 

18!  h;   155.272.445        1809   109.780.000 

]8!ï7   (46.989.ltlU        1980   175.986.000 

Nous  avons  VU  que,  d'après  les  termes  <ln  projet 
d'un itication  I, 'administration  des  douanes  devra  dépo- 
ter chaque  jour  à  la  Banque  de  la  Nation  8  0/00  de 

ses  recettes  pour  chaque  unité  de  cinq  millions  de 
pesos  or  25  millions  de  francs)  de  litres  émis,  l/émi^- 
sion  totale  devant  -,  élever  a  s89  millions  do  pe^os-or, 
soit 2.175  millions  de  francs,  cela  revient  à  dire  qu'après 
l'achèvemont  de  l'opération  d'unification,  le  Gouverne- 
mont  argentin  prélèvera  environ  70  <>  o  de  ses  recettes 
douanières      soit  I  I'.'  millions  de  francs,  en  prenant  la 

recette  moyenne  de  100  millions  do  francs  —  pour  a^ 
surer  le  service  de  la  dette  unifiée.  Comme  ee  Berviee 


exigera  seulement  87  millions  de  francs,  on  voit  toute 
l'importance  du  gage  accordé. 

D'après  le  Message,  un  autre  problème  se  trouve  lié 
au  projet  d'unification,  c'est  celui  de  la  consolidation 
de  la  Dette  llottante. 

On  sait  qu'il  fut  d'abord  question  d'éteindre  cette 
dette  au  moyen  d'une  opération  basée  sur  la  régie  des 
alcools.  Ce  projet  fut  repoussé  et  remplacé  par  un 
emprunt  de  six  millions  garanti  par  l'impôt  sur  les 
alcools.  A  son  tour,  cet  emprunt  ne  put  être,  réalisé 
dans  des  conditions  acceptables  et  l'on  eut  recours  à 
des  prêts  à  court  terme  avec  garantie  de  certains  titres 
de  rente  possédés  par  le  Gouvernement.  A  l'heure  ac- 
tuelle Ja  Dette  flottante  ainsi  créée  est  couverte  par 
2.800.000  liv.  st.  d'obligations  5  0/0  du  Central Norle  et 
1.700. 000  livres  d'obligations  5  0/0  du  Porl  de  Buenos- 
Ayres,  soit,  au  total,  4.500.000  liv.  st.  (112.500.000 
francs).  - 

Les  banquiers  européens  ont  pensé  qu'il  serait  bon 
de  racheter  ces  4.500.000  liv.  st.  de  valeurs  hypothé- 
quées par  le  Gouvernement  et  de  les  convertir  en  tir 
très  4  0/0.  Avec  le  produit  de  cette  vente,  le  Gouver- 
nement acquittera  la  dette  flottante  que  gageaient  ces 
titres,  et  cette  première  émission  précédera  l'unifica- 
tion générale  qui  portera  sur  un  capital  de  deux  mil- 
liards de  francs. 

Si  le  projet  soumis  actuellement  au  Congrès  argentin 
se  trouve  voté,  notre  Marché  sera  donc  appelé  à  prendre 
bientôt  part  à  l'opération  que  nécessitera  cette  conso- 
lidation de  la  dette  llottante,  opération  qui  s'effectuera 
par  l'émission  d'un  titre  4  0/0  et  le  nouveau  type  ar- 
gentin aura  fait  ainsi  son  apparition  sur  notre  Marché. 

Georges  Bourgarel. 


Banque  de  l'Indo-Ghine 


Le  doublement  du  capital  auquel  a  procédé  la  Ban- 
que de  L Indo-Chine  au  cours  de  l'année  190l>  a  exercé 
une  heureuse  influence  sur  le  développement  normal  de 
ses  opérations. .  .Ce .  doublement,  qui  avait  eu  lieu 
du  2  au  16  juillet,  est  devenu  effectif  à  partir  du  25 
du  même  mois,  jour  de  laconstatation  du  versement.  Or 
voici  comment  se  sont  établis  les  bénéfices  nets  de 
cette  Société  pour  les  deux  semestres  de  l'exercice  : 

Francs 


Bénéfices  du  premier  semestre. 

bénéfices  du  second  semestre . . 


(iiH.lll  !>2 

974. 350  S2 


L'augmentation  obtenue  est  très  forte.  Il  est  vrai 
que  pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  la  fimqrue 
de  VJndfhChAâe  n'a  eu  qu'à  rémunérer  24.(100  actions 
seulement,  et  (pie  pour  le  second  semestre  elle  s'est 
trouvé  en  présence  do  'iN.000  titres.  Néanmoins,  les 
résultats  n'en  sont  pas  moins  beaux,  et  ils  Ont  permis 
de  procéder  à  une  répartition  de  dividende  aussi  satis- 
faisante que  pour  bSlt'.). 

Four  cet  exercice,  la  répartition  aux  actionnaires 
avait  été  de  26  fr.  par  action  libérée  de  260  fr.  et  voici 

comment  s'est  effectuée»  semestre  par  semestre,  celle 

des  profita  do"  1000. 

Nous  venons  de  dire  plus  haut  que  les  bénéfices  du 
1"  semestre  de  |!M)l}  avaient  atteint  le  montant  de 
1,01.111  fr.  Ce  montant  à  eu  à  supporter  les  prélè- 
vcmenls  suivants  : 

Francs 

Si <i m uio  perlée  à  la  réserve  taunoMHère   100.000  ,. 

Constitution  d'une  réserve  pour  inutiilliilioii  de 
aoovaUts  agences   100. <  on  » 

Amortissement,  pendant  le  semestre ,  'lis  frais  do 

Imbrication  de  billets  d  une  piastre   1H.O70  tiO 

A  la  Caisse  de  pré\n\    111-1  •  du  |»  i.  ouïe  I   l.i.COO  .. 

Total   «13.070  «0 
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11  est  alors  rcslé  un  solde  disponible  de  808.0'il  l'r.  82 
qui  a  été  répari  i  ainsi  : 

Francs 

An  fonds  de  réserve  statutaire   15.000  » 

Aux  actionnaires,  première  répartition  de  8  0/0 

pour  le  semestre   90.000  » 

Au  fonds  de  îin  vovance  statutaire   2(5.:tOi  18 

Au  Conseil  d  administration,  attribution  statu- 
taire  20.:i04  18 

Aux  actionnaires   210. 488  OIS 

Somme  égale   868.041  82 

La  somme  totale  revenant  aux  actionnaires  s'élevait 
donc  à  SûO,  133  fr.  06,  auxquels  s'ajoutait  le  reliquat  du 
second  semeslre  de  ISÎM»,  suit  12.152  l'r.  29.  Au  total, 
812.585  l'r.  35.  Mais  le  dividende  lixé  de  12  fr.  50  pour 
chacune  des  25.000  actions  alors  existantes,  n'ayant 
absorbé  (pie  300.000  francs,  il  est  resté  un  reliquat 
disponible  de  12.585  fr.  .'55  qui  a  été  reporté  au 
deuxième  semestre. 

Ce  deuxième  semestre  a  produil  ,  comme  nous 
l'avons  dil  plus  haut,  974.250  tr.  88,  et  sur  ce  montant 
il  a  été  tout  d'abord  prélevé  : 

Francs 

Pour  la  réserve  immobilière   100.000  » 

liéserve  pour  installation  de  nouvelles  agences..     50.000  » 
Complément  des  frais  de  fabrication  des  billets 
d'une  piastre  et  coût  des  nouveaux  billets  de 

5  piastres   52.680  65 

Versement  à  la  Caisse  de  prévoyance  des  em- 
ployés 15.000  » 

Ensemble  •   217.680  65 

Les  bénéfices  nets  du  second  semestre  se  6ont  donc 
trouvés  réduits  à  756.569  fr.  07  qui,  selon  les  statuts, 
ont  reçu  l'attribution  établie  ci-dessous  : 

Francs 

Au  fonds  de  prévoyance  statutaire   30.000  » 

Aux  actionnaires,  première  répartion  de  S  0/0 

pour  le  semestre   180.000  « 

Au  fonds  de  prévoyance  statutaire   54.656  95 

Au  Conseil  d  adminisl ration   54.656  95 

Aux  actionnaires  :   437.255  77 

Tolal  égal   756.569  67 

Il  est  donc  revenu  aux  actionnaires  017.255  fr.  77, 
plus  les  12.585  fr.  35  reportés  du  premier  semestre, 
soit,  en  tout,  629.8'il  (r.  12.  Le  Conseil  d'administra- 
tion ayant  proposé  12  fr.  50  pour  le  dividende  du  se- 
cond semestre,  et  ce  dividende  ayant  absorbé  600.000 
francs  pour  les  48.000  actions  représentant,  depuis  le 
mois  de  juillet,  le  capital  de  la  Société,  il  est  resté 
29.8V1  fr.  12  à  reporter  au  premier  semestre  de  1901. 

Ainsi  donc,  le  dividende  total  de  l'année  1900  a  été 
normalement  de  25  fr.,  comme  celui  des  quatre  exerci- 
ces précédents,  et  cela  malgré  l'augmentation  de  capi- 
tal. On  m'  peut  que  féliciter  la  Banque  d'un  tel  résultat. 

Si  l'on  passe  maintenant  en  revue  les  opérations  do 
cette  institution  au  cours  de  l'exercice  clos  le  81  dé- 
cembre dernier,  on  trouve  que  le  chiffre  d'affaires  de 
la  succursale  de  Saigon,  ainsi  que  de  l'agence  de  Pnom- 
Penh  s'est  encore  accentué.  Au  Tonkin  et  dans  l'An- 
nam,  les  trois  établissements  d'Haïphong,  de  Hanoi 
et  de  Tqurane  ont  accusé  une  augmentation  sensible 
dans  leurs  opérations.  Il  en  a  été  de  même  pour  l'a- 
gence de  Hong-Kong;  quant  à  celle  de  Shanghai,  si 
elle  s'est  tenue  au  même  niveau  qu'en  1899,  c'est  en 
raison  de  la  perturbation  jetée  dans  les  affaires  parles 
événements  de  Chine. 

L'agence  de  Bangkok  (Siam)  s'est  particulièrement 
distinguée  en  traitant  pour  31.867,138  l'r.  55  d'affaires, 
contre  10.  V2K.0O0  l'r.  en  1899,  et  la  succursale  de  Pon- 
dïchéry  a  profité  de  la  reprise  d'activité  que  l'on  a 
constatée  dans  notre  colonie  de  l'Inde.  Enfin  une  cer- 
taine amélioration  est  à  constater  dans  les  transactions 
de  la  succursale  de  Nouméa,  malgré  un  arrêt  momen- 
tané' des  affaires  occasionné  parles  mesures  sanitaires 
imposées  par  l'apparition  de  la  peste  bubonique. 


Bref,  le  total  général  des  opérations  traitées  en  1900 
par  les  succursales  et  les  agences  de  la  Banque  de 
Vlndo-Chine  s'est  élevé  an  chiffre  de  530.915.152  fr.,  en 
augmentation  de  80  millions  sur  l'année  précédente.  Il 
est  vrai  que  l'augmentation  de  son  capital  a  permis  à 
la  Banque  de  donner  une  plus  grande  extension  à  ses 
agences  d'Extrême-Orient,  à  celles  de  Shanghaï  surtout, 
Ou,vtou1  porte  à  le  croire,  le  rétablissement  de  la  paix 
inaugurera  une  ère  d'activité  féconde,  Quant  aux  nouvel- 
les agences  que  le  Gouvernement  a  demandé  à  la  Banque 
d'ouvrir  à  Canton  etàHankéou,  si  elles  donnent  lieu 
à  des  sacrifices  momentanés,  elles  permettront,  par 
contre,  à  celle  institution,  de  participer  à  un  mouve- 
ment dont  on  prévoit  l'importance.  Ajoutons  que  ces 
deux  nouvelles  agences  pourront  commencer  leurs 
opérations  dès  que  la  situation  en  Chine  sera  redeve- 
nuc  normale. 

Il  n'est  pas  maintenant  sans  intérêt  de  voir  comment 
s'établissent,  à  l'heure  actuelle,  les  diverses  réserves 
de  la  Banque  de  V Indo-Chine.  En  voici  le  détail  : 

Francs 

Fonds  de  réserve  statutaire  ".   640.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   80M.9'i8  51 

Réserve  supplémentaire  suivant  décisions  des 
assemblées  générales  des  11  mai  1888  et 

5  avril  1900    4.800.000  » 

Réserve  pour  installation  de  nouvelles  agences  150.000  » 

Réserve  immobilière   700.000  » 

Report  au  premier  semestre  1900    29.841  12 

7.123.889  88 

Ces  réserves,  dépassent  sensiblement  le  capital  versé 
sur  les  actions,  capital  qui  ne  s'élève  qu'à  0  millions 
de  francs.  De  plus,  il  faut  tenir  compte  que  la  Banque 
a  déjà  amorti  tous  ses  frais  d'installation  et  de  fabri- 
cation de  billets  au  porteur  (609.661  fr.  5'iJ  ainsi  que 
son  mobilier  200.885  fr.  58i.  Quant  à  ses  immeubles, 
ils  n'atteignent  que  le  montant  de  1.037.687  fr.  4J  et 
ils  sont  dotés,  comme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  d'une 
réserve  de  700.001)  fr.  La  Banque  est  donc  dans  une 
très  bonne  situation  sous  tous  les  rapports,  et  ce  qu'elle 
a  fait  jusqu'à  présent  permet  de  se  rendre  compte  du 
parti  qu'elle  saura  tirer  du  nouvel  état  de  choses  qui 
va  naître  dans  l'Extrême-Orient. 

A.  Leghenet. 


Informations  Écouomiqnes  et  Financières 


L'Extérieure  Espagnole  estampillée.  -  Il  semble 

ne  rester  plus  rien  aujourd'hui  des  récents  projets  prê- 
tés à  M.  urzaiz,  ministre  des  finances,  au  sujet  de  la 
lip.lle.  Extérieure  estampillée.  Le  message  royal  qui 
vient  d'être  lu  à  l'ouverture  des  Cortès  et  qui  contient 
un  résumé  des  travaux  de  la  session,  ne  fait  aucune 
allusion  à  ces  projets  :  bien  au  contraire,  il  annonce  la 
présentation  d'un  crédit  destiné  à  terminer  la  conver- 
sion en  Dette  Intérieure  perpétuelle  4  0  Ode  la  Dette  Exté- 
rieure nonestampillre,  crédit  qui  ne  serait  pas  demandé 
si  l'on  visait  à  une  égalité  de  traitement  pour  les  deux 
catégories  de  la  Bcntc  Extérieure. 

D'autre  part,  M.  Sagasta,  président  du  Conseil,  a  fait 
à  la  réunion  des  majorités  la  déclaration  suivante  sur 
la  question  linancière  : 

Pour  la  question  économique,  muis  nous  efforcerons  de  ré- 
duire les  dépenses,  sans  désorganiser  les  services  et  d'améliorer 
les  charges  qui  pèsent  sur  le  contribuable. 

C'est  encore  le  désir  du  Gouvernement  de  respecter  en 
toute  sincérité  les  engagements  pris  avec  les  créanciers  de 
l'Etat. 

Quand,  par  suite  de  la  diminution  des  dépenses  et  par  la 
justice  dans  la  distribution  des  recettes,  nous  serons  arrivés 
à  un  véritable  équilibre:  quand  notre  crédit  se  sera  rétabli, 
nous  pourrons  faire  une  opération  de  crédit  qui  mettra  nos 
finances  dans  de  bonnes  conditions.  Mais  cette  opération  do 
crédit  n'est  pas  absolument  nécessaire. 

Les  déclarations  du  Président  du  Conseil  nous  pa- 
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raissent  catégoriques.  De  son  côté,  la  presse  écono- 
mique et  financière  paraît  envisager  aujourd'hui  la 
situation  sous  un  jour  différent  et  ne  plus  considérer 
les  projets  de  M.  Urzaiz  que  comme  des  ballons  d'essai; 
elle  pense  que  le  Ministre,  convaincu  du  préjudice  que 
de  pareilles  mesures  causeraient  au  crédit  public,  lais- 
sera les  choses  en  l'état. 

M.  Calzado,  le  banquier  espagnol  bien  connu  qui 
vient  d'être  nommé  membre  du  Sénat,  est  rentré  hier  à 
Paris,  après  avoir  conféré  à  Madrid  avec  les  principaux 
personnages  politiques  des  partis  libéral  et  conserva- 
teur . 

M.  Calzado  rapporte  cette  impression  bien  nette  que 
le  parti  libéral  ne  fera  rien  contre  la  Renie  Extérieure 
estampillée  et  que  la  question  est  aujourd'hui  réglée, 
car  l'on  s'est  rendu  compte  en  Espagne  des  inconvé- 
nients qu'entraînerait  pour  le  crédit  du  pays  un  acte 
de  violence  à  l'égard  des  porteurs  étrangers. 


Augmentation  du  Capital  du  Crédit  Foncier  de 

France.  —  Nous  avons  donné,  dans  nos  deux  derniers 
numéros,  les  conditions  essentielles  de  l'émission  des 
09.000  actions  nouvelles  du  Crédit  Foncier  de  France, 
exclusivement  réservées  aux  actionnaires  anciens,  au 
prix  de  612  fr.  50,  émission  ayant  pour  objet  de  porter 
le  capital  de  cet  établissement  au  chiffre  de  200  mil- 
lions. 

L'opération  si  habilement  conçue  par  l'honorable 
Gouverneur  et  par  le  Conseil  d'administration  s'est 
présentée  dans  des  conditions  telles  que,  dès  le  pre- 
mier moment,  les  actionnaires  se  sont  empressés  de 
profiter  de  leur  droit  de  souscription  qui  expire,  comme 
on  sait,  le  15  courant. 

Un  des  principaux  avantages  de  cette  opération  con- 
siste dans  le  privilège  accordé  aux  actionnaires  de  faire 
un  placement  à  un  taux  exceptionnellement  rémuné- 
rateur, sur  une  valeur  de  tout  premier  ordre  et  pré- 
sentant des  perspectives  de  prochaine  et  appréciable 
plus-value.  Le  prix  d'émission  de  012  fr.  50  ressort,  en 
réalité,  à  600  francs,  car  les  12  fr.  50  ne  sont  qu'une 
avance  faite  par  les  actionnaires,  et  représentent  sim- 
plement six  mois  d'intérêt  à  5  0/0  destinés  si  égaliser 
les  droits  des  actions  anciennes  avec  les  actions  nou- 
velles. Or,  en  ne  tablant  même  que  sur  le  dividende  ac- 
tuel de  25  francs,  le  nouveau  titre  se  capitalise  encore 
à  i  0/0. 

Au  sujet  du  dividende,  disons  qu'il  devra  profiter, 
dans  une  large  mesure,  des  bénéfices  résultant  de 
l'abaissement  du  taux  de  capitalisation  des  provisions, 
ramené  de  \  90  si  8  25  0/O  dans  la  nouvelle  combi- 
naison. On  s'explique  alors  que  les  actionnaires  n'aient 
pas  voulu  laisser  échapper  l'occasion  qui  s'offrait  si 
eux  de  faire  une  affaire  très  profitable  pour  eux. 

Rappelons  que  le  Crédit  Foncier  a  pris  ses  dispo- 
sitions pour  que  les  porteurs  de  moins  de  six  actions 
puissent  exercer  leur  droit  de  préférence.  Ils  ont  pu,  si 
leur  choix,  ou  se  réunir  pour  profiter  de  ce  droit,  ou 
souscrire  individuellement  une  action.  Dans  les  deux 
cas,  l'Administration  Yi  a  rien  négligé  pour  leur  faci- 
liter l'exercice  de  leur  droit.  Elle  a  ouvert,  si  cet  effet, 
un  guichet  spécial,  et  dans  cette  souscription  particu- 
lière, il  peut  se  faire  que  les  porteurs  de  une  à  cinq 
actions  reçoivent  une  action  nouvelle,  et  qu'ils  obtien- 
nent ainsi  une  attribution  nouvelle  supérieure  si  celle 
< I •  i i  résulte  strictement  de  leur  privilège. 


Emission  des  obligations  du  Chemin  de  fer 
de  Damas-Hamah  L'émission  des  88.548  obliga- 
tions privilégiées  de  la  Société  Ottomane  du  Chemin  de 
fer  fie  Damat-Hù/mah  ci  prolongement  a  en  ii<n,  lundi 
dernier,  a  la  Banque  Impériale  Ottomane,  au  Comptoir 
National  d' Escompte  eA  ;i  la  Société  Générale. 

Cette  opération  a  remporté  le  grand  succès  que  l'on 
avait  prévu  :  a  l'heure  actuelle,  les  Sociétés  émettricOfl 
ont  reçu  des  souscriptions  pour  109.000  titres  ;  seules 
les  demandes  de  1  à  10  obligations  seront  intégrale- 


ment servies  ;  les  autres  ne  recevront  que  58  0/0.  Ce 
succès  fait  le  plus  grand  honneur  si  la  Banque  Impé- 
riale Ottomane  qui,  par  cette  nouvelle  affaire,  vient 
de  consolider  notre  influence  en  Orient;  elle  a  été  puis- 
samment aidée  en  cette  circonstance  par  le  Comptoir 
National  d'Escompte  et  la  Société  Générale. 

Nous  devons  ajouter  que  le  succès  de  cette  émission, 
venant  après  celui  de  la  Société  des  Mines  de  Briansk 
et  de  Y  Emprunt  russe  î  0/0,  est  de  nature  à  donner  des 
indications  utiles  sur  les  dispositions  de  l'épargne.  Les 
capitalistes  français  ont  montré  aiusi  leur  préférence 
pour  les  émissions  faites  avec  toutes  les  garanties  de 
publicité  désirables,  procédé  que  l'on  avait  un  peu 
trop  négligé  depuis  deux  années  pour  lui  préférer  le 
système  des  introductions  de  titres. 

L'empressement  mis  à  souscrire  si  ces  trois  émis- 
sions sera,  espérons-le.  mis  à  profit  par  nos  grands 
établissements  de  crédit. 


Rente  Serbe  Unifiée  4  O/O.  —  Cette  Rente  a  en- 
core été  très  recherchée  cette  semaine,  et  elle  finit  en 
nouvelle  avance  à  72  50.  Beaucoup  de  capitalistes,  en 
effet,  comprenant  qu'ils  ont  avantage  à  entrer  dès  si 
présent  dans  cette  valeur,  attendu  que  l'échéance  des 
coupons  du  mois  de  juillet,  qui  est  une  des  plus  impor- 
tantes de  l'année,  vaudra  à  ce  fonds  de  nouvelles  de- 
mandes. Us  prennent  aussi  en  considération  ce  fait 
que,  le  mois  prochain,  la  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0 
détache  un  coupon  semestriel  de  2  0/0,  soit  de  10  fr. 
par  obligation  de  500  francs. 

Rappelons  que  le  rapport  de  l'Administration  auto- 
nome des  Monopoles  serbes  pour  l'exercice  financier 
de  1900  fait  ressortir  que  les  recettes  du  monopole  des 
tabacs  ont  été  des  plus  satisfaisantes.  Ces  recettes,  qui 
se  sont  élevées  en  1890  si  5.769.820  fr.,ont  été  de  ti  mil- 
lions 479.135  fr.  en  1899  et  de  8.130.109  fr.  en  1900. 

La  même  progression  s'est  manifestée  sur  l'impôt 
du  timbre  qui,  de  2.840.185  fr.  en  1890,  est  passé  à 
5.455.739  fr.  en  1900. 

Les  sommes  totales  encaissées  pour  le  service  de  la 
Dette  publique  serbe  se  sont  élevées  à  25.708.703  fr.  en 
1900  contre  1$.614.700  fr.  en  1896. 

Sur  ce  montant,  17.882.070  francs  ont  été  affectés  au 
service  de  la  Dette  publique.  L'agio  sur  l'or  a  occa- 
sionné une  dépense  de  705.952  fr.,  contre  832.370  fr. 
Déduction  faite  de  toutes  les  dépenses,  il  est  resté  un 
excédent  non  nécessaire  au  service  de  la  I  >ettc,  <\p  8  mil- 
lions 320.093  fr.,  contre  6.5(35.550  fr.  en  1899.  3. '.(15. '(28 
francs  en  1898,  799.833  fr.  en  1897  et  8(32.780  francs  en 
189(3. 

Il  y  a  spécialement  lieu  de  faire  remarquer  la  plus- 
value  constante  du  rendement  des  impôts. 


Tramways  de  l'Est-Parisien.  —  C'est  le  21  cou- 
rant que  se  réuniront,  eu  assemblée  générale  annuelle, 
les  actionnaires  de  cette  Compagnie  pour  examiner  les 
comptes  de  l'exercice  I9ix>  qui  a  pris  fin  le31  décembre 
dernier. 

D'après  le  bilan  qui  vient  d'être  publié,  l'exploitation 
de.  la  Compagnie,  en  1!M)0,  se  solde  par  une  perle  de 
92.13'/  lr.  '.10,  et  sou  passif  s'étsiblit  ainsi  : 


passif  Francs 


Capital-actions   sto.ooo.ooo  » 

Dû  a  la  Compagnie  (téneralede  Traction', 

Kinpi'iuil  d'exploitation   I   ■II<H,  » 

—      «le  construction   'i  nnO.OOO  » 

Solde  du  compte  de  remboursent!  ni  de  obli 

Hâtions  rie  lioniainville   8.818  •  ><_• 

Comptes  divers  créditeurs   32.960  0-> 

Caisse  «les  retraites   *.*M  00 

(IréuucieiH  el  fournisseur*  'h\'  i    519.11"  tn 


11  ...7UUI-!  H) 


750 


l/ÉCOXOMISTK  EUHOPKEX.  —  France 


Huant  à  l'actif,  il  se  résume  ainsi  : 


actif  Franoa 

lïi'prisi"  des  anciennes  Sociétés   8..'St4.>X17 

Contrat  d'éclairage   500. non  » 

Frais  d«  constitution   741.699  78 

Compta  do  premier  établissement  : 

Usine  centrale  de  Vitrv   8.780.283  41 

Matériel  roulant  '.   4.576.190  05 

Voies   9.818.995  Ht 

Ligue  svslème  «  Dialto  »   2.758.370  ."l'i 

Ligne  système  «  trolley  »   844.787  'il 

Sons-stations,  râbles,  otc   .">.97t>.:i21  0<S 

Terrains  et  bâtiments   2.042.890  l"> 

Matériel  Bxe  des  dépôts  ot  mobilier   r>:i9.K90  42 

Comptes  débiteurs   1. -M». 7-27  9t; 

Espèces  en  caisse  et  en  banque   91.891  2H 

Disponible  sur  emprunt  d'exploitation   787.892  15 

Disponible  sur  emprunt  de  construction   38.403  i8 

Profits  et  Pertes   92.187  90 


il. 559. 695  67 


Le  rapport  du  Conseil  d'administration  présentera 
un  intérêt  spécial  en  raison  des  circonstances  qui  se 
sont  produites  depuis  un  an.  Lesaclionsde  cette  Com- 
pagnie, introduites  sur  le  Marché  ofliciel  de  Paris,  le 
23  avril  1900  au  comptant,  et  le  28  du  même  mois  à 
terme  ont  subi,  à  partir  du  second  semestre  dcl90O,une 
dépréciation  considérable.  La  Compagnie  dispose  ce- 
pendant, comme  on  sait,  d'un  réseau  bien  homogène, 
d'une  longueur  totale  de  116  kilomètres  qui  dessert  des 
centres  importants.  Ce  réseau  n'est  pas  encore  en 
pleine  exploitation,  mais  certainement  les  explications 
du  Conseil  d'administration  seront  sur  ce  point,  ainsi 
que  sur  la  situation  actuelle  de  la  Compagnie,  des  plus 
étendues. 


Compagnie  des  Tramways  mécaniques  des 
Environs  de  Paris  (Nord-Ouest-Parisien).  —  La 

Commission  de  contrôle  du  département  de  la  Seine  a 
procédé,  le  5  juin,  à  la  réception,  sur  la  ligne  de  Mai- 
sons-Lal'titte,  de  la  nouvelle  voiture  électrique  de  la 
Compagnie  des  Tramways  mécaniques  des  Environ*  de 
Paris  [Nord-Quesi-Parlsien).  Ce  type  de  voiture  est 
partait.  Le  voyageur,  de  plus  en  plus  habitué  au 
confort  moderne,  trouvera  l'aménagement  intérieur 
à  son  entière  convenance. 

La  caisse  repose  sur  deux  boggies  symétriques,  in- 
dépendants; chaque  boggie  porte  avec  lui  deux  mo- 
teurs pouvant  fournir  ensemble  00  chevaux,  soit  120 
chevaux  pour  la  voiture.  Un  semblable  développe- 
ment de  force  pourrait  sembler,  a  priori,  être  un 
obstacle  à  l'élasticité  du  véhicule  ;  mais  il  n'en  est 
rien,  et  les  moteurs  ont  atteint  le  maximum  de  sou- 
plesse. Plus  de  trépidations,  plus  de  secousses  dans 
les  courbes,  plus  de  cahots  aux  joints  des  rails.  Le 
résultat  obtenu  est  remarquable. 

Mais  les  avantages  particulièrement  intéressants  qui 
résulteront,  pour  la  Compagnie  des  Tramways  Mécani- 
ques  des  Environs  de  Paris,  de  l'exploitation  d'un 
pareil  matériel,  se  résument  ainsi  : 

Possibilité  de  transporter  150  voyageurs  à  la  fois,  aux 
heures  et  aux  jours  d'alfliience  exceptionnelle,  môme  sur  les 
fortes  cotes,  d'où  abaissement  du  coefficient  d'exploitation  et 
augmenta  lion  du  bénéfice  par  train-kilomètre  et  par  kilo- 
mètre de  lij,'ne. 

Augmentation  de  la  vitesse  moyenne  commerciale,  en 
rampe  comme  dans  les  courbes  de  petit  rayon;  d*où  effet 
utile  plus  grand  du  matériel  et  du  personnel,  d'une  part,  et 
accroissement  de  la  recette,  d'autre  part,  si  l'on  considère 
<pie  le  public  —  exemple  le  Métropolitain  —  se  porte  vers 
les  lignes  à  marche  rapide. 

Ajoutons  que  les  personnes  compétentes  en  matière 
d'exploitation  bien  entendue  des  tramways  mécani- 
ques, ont  soumis  le  matériel  en  question  à  une  étude 
très  approfondie,  et  qu'elles  ont  constaté  les  remar- 
quables progrès  qui  ont  été  accomplis. 


Voici  les  recettes  réalisées  par  la  Compagnie  des 


Tramways  Mécaniques  des  Environs  de  /'(tris  sur  les 
lignes  actuellement  en  exploitation  : 

Ligne  de  Paris  à  S« i,it-(lermtii;;  d8  kihrm.  260) 


En  francs 

Recettes  du  1"  an   .'il    mai  1901   8!).3til  10 

—  —  l'.KlO   (>5.8r>B  90 

Augmentation  on  1901   21.004  15 

I. ii/ne  de  Saint-Germain  à  Poissy  i.~>  kilom.  600) 
liecelles  du  l"  au  :il  mai  1901   8.897  !  15 

—  —  1900    0.H02  m 

Augmentation  on  1901   2.095  :i."> 

Liane  de  Montmorency-Bnghien-Saint-Qratien  (6  kllom,) 

liecelles  du  1"  au  81  mai  190]   18.454-58 

—  —  1900    9,17:1  75 

Augmentation  en  1901   8.900  80 

Ligne  de  New l ly-Maisons-Laffltte  (17  kilom.  i'22) 

lier. aies  du  1"  au  :!1  mai  1901   46.108  T> 


Rappelons  que  celle  dernière  ligne  n'est  en  exploita- 
tion que  depuis  quelques  mois,  et  que  ses  recettes  ont 
été,  en  janv  ier  île  13.777  fr.  85,  en  février  lie  16.51 1 
francs  70,  en  mars  de  24.851  fr.  80  et  en  avril  de  :55.339 

francs  50. 


Les  Filiales  de  la  Compagnie  Française  pour 
l'exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston. 

—  Nous  continuons  aujourd'hui  les  notes  que  nous 
avons  publiées  jusqu'à  présent,  en  faisant  l'historique 
de  la  Compagnie  des  Chemins  <\e  fer  Nogentais  : 

Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nogent&is.  —  Cette 
Société,  qui  a  son  siège  social  à  La  Maltournée,  com- 
mune de  Xeuilly-Plaisancc  iSeine-et-Oise  .  a  été-  cons- 
tituée le  29  décembre  188 4  pour  une  période  de  99  ans, 
soit  jusqu'au  29  décembre  1983. 

Elle  avait  pour  objet:  l'établissement  et  l'exploita- 
tion d'une  ligne  de  chemins  de  fer  sur  route  à  traction 
mécanique  allant  de  Vincennes  à  Ville-Evrard  par 
Xogent  et  Xcuilly-sur-Marnc,  et  de  Xogent  à  Ery-sur- 
Marne  ;  l'établissement  et  l'exploitation  de  toutes  autres 
lignes  de  chemins  «le  fer  dont  la  concession  serait  ulté- 
rieurement obtenue  ou  acquise,  se  rattachant  aux 
lignes  sus  mentionnées  ou  mêmes  indépendantes;  de 
compléter  la  ligne  principale  par  la  construction  de 
tous  embranchements  ou  prolongements  jugés  utiles, 
et  notamment  d'un  embranchement  devant  se  raccorder 
a  Saint-Mandé  avec  le  réseau  parisien;  enfla,  toutes 
les  opérations  mobilières  ou  immobilières  se  rappor- 
tant à  son  but  principal. 

Son  capital  social,  fixé  à  l'origine  à  'iOO.OOO  fr-,  était 
divisé  en  800  actions  de  500  fr.  11  a  été  ensuite  porté  à 
900.000  fr.;  puis  à  1.400.000  fr.,  à  2  millions  de  francs 
et  à  10  millions.  C'est  à  ce  dernier  chiffre  qu'il  se  tient 
actuellement,  et  il  est  représenté  par  20.<KKJ  actions  de 
500  fr.  Les  10.000  dernières  actions  émises  ont  été- 
libérées  totalement  à  la  date  du  15  juin  1900. 

En  dehors  de  son  capital-actions,  la  Compagnie  a, 
émis  400.000  fr.  d'obligations  5  O/O  de  250 fr.  rembour- 
sables en  quatre-vingt-dix  ans  du  1er  juillet  1894  au 
t»  juillet  1983. 

L'année  sociale  part  du  l«r  janvier  au  31  décembre. 
Sur  les  bénélices,  nets  de  toutes  charges,  il  doit  être 
tout  d'abord  prélevé  :  5  0/0,  pour  constituer  la  réserve 
légale  jusqu'à  ce  qu'elle  ait  atteint  le  dixième  du  capital 
social  ;  les  sommes  nécessaires  pour  assurer  l'amortis- 
sement du  capital  social  à  l'expiration  de  la  Société  et 
pour  servir  aux  actions  un  intérêt  de  5  0/0  l'an.  Le 
surplus  doit  être  partagé  dans  les  proportions  sui- 
vantes :  80  0/0  aux  actionnaires,  et  20  (1,0  aux  admi- 
nistrateurs. 

Par  suite  des  concessions  accordées  en  1888,  1890. 
1899  et  1900,  le  réseau  de  la  Compagnie  est  actuelle- 
ment composé  ainsi  :  Ligne  de  Paris  (porte  de  Vin- 
ccnnesi  à  Ville-Evrard:  ligne  de  Bry-sur-Marne  à. 
Nogent-sur-Marne :  ligne  de  Hosny-sous-Dois  à  la  Mal- 
tournée;  ligne  de  Paris  (Opéra   à  Villemomble,  par  la 
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place  de  la  République;  ligne  de  Nogent- sur-Marne  à 
Champigny  (gare).  Cette  dernière  ligne  est  un  embran- 
chement de  la  ligne  Paris- Ville-Evrard  ;  elle  a  été  con- 
cédée par  décret  du  5  mars  1900. 

La  durée  des  concessions  expirera  en  1930,  et  le  ré- 
seau entier  de  la  Compagnie  comprendra  52  kilomètres, 
dont  3  kilomètres  intra-muros.  Son  mode  de  traction 
sera  à  caniveaux  ou  à  accumulateurs  intra-muros,  et 
à  «  trolley  »  extra-muros.  Pour  l'exploitation  de  ce  ré- 
seau, il  à  été  commandé  100  voitures  automotrices  et 
30  voitures  de  remorque. 

Depuis  sa  constitution,  la  Compagnie  a  procédé  aux 
répartitions  de  dividendes  suivants  : 


Exercices  Fr. 

1885  à  1888   rien 

1889    20  » 

1890  et  1891   rien 

1892  et  1893,  par  an   17  50 

1894  et  1895,  par  an   20  » 

1896  à  1900   rien 


Depuis  plusieurs  années,  la  Compagnie  n'a  rien  ré- 
parti à  ses  actionnaires.  Les  résultats  de  son  exploita- 
tion n'en  ont  pas  moins  suivi,  sauf  en  1896,  une  pro- 
gression constante.  Mais  ces  résultats  ont  été  absorbés 
par  les  travaux  de  constructions  de  lignes  nouvelles, 
par  la  substitution  de  la  traction  électrique  à  la  trac- 
tion à  air  comprimé,  et  par  des  amortissements. 

En  1900,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  éle- 
vées à  6i5. 076  fr.,  dépassant  de  211.507  fr.  celles  de 
l'année  précédente,  et  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  les  recettes  réalisées  attei- 
gnent le  montant  de  33-3.322  fr.  60,  en  augmentation 
de  215.270  fr.  75  sur  celles  de  la  même  période  de  1900. 


Grands  Moulins  de  Corbeil.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblée  générale 
ordinaire  le  6  courant  pour  recevoir  communication 
des  comptes  pour  l'exercice  1900,  dont  nous  avons 
déjà  parlé  le  2'i  mai  dernier. 

Les  bénéfices  nets  réalisés  se  sont  élevés  à  682.167 
francs  91,  soit  une  augmentation  de  63.008  fr.  43  sur 
l'année  1900.  Ces  bénéfices  ont  reçu  l'attribution  sui- 
vante : 

Francs 


Réserve  légale   33.516  09 

Dividende  aux  24.000  actions  (15  fr.  par  action).  :S00.0u0  » 
Remboursement  de  470  obligations  4  1/2  0/0  sor- 
ties au  tirage  de  1900    235.000  » 

Report  à  l'exercice  1901   53.051  82 

Total  égal   082.167  91 


Le  dividende  de  15  fr.  sera  payé  en  une  seule  fois,  les 
i"  juillet,  sous  déduction  des  impôts  établis  par  le 
lois  de  finance,  contre  remise  du  coupon  n°  17  pour  les 
actions  au  porteur  et  sur  présentation  <bs  certificats 
C19.159  fr.  48,  pour  les  actions  nominatives. 
_  En  ce  rpii  regarde  ce  dividende,  il  n'y  a  aucune  amé- 
lioration sur  celui  do  l'exercice-  antérieur  qui  était- en 
diminution  rie  5  fr.  sur  l'année  précédente!  Rappelons, 
à  ce  propos,  que  les  produits  de  1K99  s'étaient  établis  à 
contre  1.660.705  fr.  74  en  1898. 

D'après  les  déclarations  du  Conseil  d'administration, 
les  résultats  dr;  l'exercice  en  cour-  ne  différeraient  |,;is 
sensiblement,  quant  à  présent  du  moins,  de  ceux  do 
1900.  Toutefois,  c'est  généralement  le  second  semestre 
qui  exerce  une  Influence  sur  les  résultats  globaux  de 
1  année. 

L'assemblée  a  approuvé  leH  comptes  ù  l'unanimité. 
Puis,  modifiant  la  décision  de  L'assemblée  générale  du 
4  juin  1898 en  ce  qui  concerne  l'ordre  d'émission  des 
24.000  obligations  î  0/0  créées  en  vertu  d'une  délibéra- 
tion de  ladite  assemblée,  <  l !*•  autorisé  le  Conseil  & 
émettre  d  abord  jusqu'il  concurrence  de  'i.iMXl  obliga- 
tions, dcslinée.i  à  augmenter  le  fonds  de  roulement,  tnr 
•as la. 000  obligations  non  encore. émises,  le  solde,  soit. 
lO.OtXt  obligations,  étant  réservé  pour  permettre  la  con- 


version ou  le  remboursement  ultérieur  des  obligations 
4  1/2  0/0  restant  en  circulation. 

L'assemblée  a  aussi  ratifié,  à  l'unanimité,  la  nomi- 
nation faite  à  titre  provisoire  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration, de  MM.  A.  Lainey  et  J.  Wallut  comme  jad- 
ministrateurs,  et  désigné,  comme  commissaires  des 
comptes,  MM.  Magnin  et  Léger. 


Mines  et  Usines  de  Briansk.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  se  sont  réunis  le  4  juin,  à  Saint-Péters- 
bourg, en  assemblée  générale  annuelle; 

Le  revenu  de  l'exercice  1900  dont  il  a  été  rendu 
compte,  a  atteint  le  montant  de  24.816.889  r.  91,  tandis 
que  les  dépenses  se  sont  établies  à  22.816.551  r.  33.  D'où 
un  bénéfice  net  de  2.000.345  r.  58.  En  présence  de  ce 
résultat,  le  Conseil  a  proposé  la  répartition,  pour  1900, 
d'un  dividende  de  15  roubles  par  action.  Quant  an  di- 
vidende de  1899,  dont  le  paiement  avait  été  différé, 
comme  on  sait,  le  Conseil  a  pensé  qu'il  était  bon  d'en 
affecter  le  montant  aux  aniortissements,  d'une  part  et, 
de  l'autre,  au  paiement  de  l'impôt  qui  frappe  la  Société. 
Le  rapport,  pour  motiver  cette  décision,  invoque  les 
conditions  mêmes  dans  lesquelles  la  nouvelle  émission 
d'actions  a  été  autorisée. 

En  1900  il  y  a  eu,  dans  la  fabrication,  des  augmen- 
tations et  des  diminutions  sur  l'exercice  précédent.  Les 
augmentations  ont  été,  par  exemple,  de  62.795  pouds 
de  ponts  et  117.998  d'aiguilles  et  de  pièces  détachées. 
Par  contre,  il  y  a  eu  diminution  dans  le  chiffre  des 
locomotives  et  des  wagons.  Toutefois,  il  faut  prendre 
en  considération  que  les  locomotives  livrées  par  la  So- 
ciété égalent  à  peu  de  chose  près,  comme  poids  et 
même  comme  nombre,  celles  construites  l'année  pré- 
cédente ;  quant  à  la  diminution  de  production  dans  les 
wagons,  elle  n'a  eu  que  peu  d'effet  sur  les  résultats  gé- 
néraux, attendu  que  le  gain  que  procure  leur  fabrica- 
tion est  minime,  vu  les  bas  prix  auxquels  ils  sont 
cédés. 

La  production  de  l'usine  d'Alcxandrowsk  a  augmenté 
C'est  la  conséquence  de  l'établissement  de  nouvelles 
laminerics  et  de  divers  autres  ateliers  de  fabrication, 
dont  quelques-uns  ont  été  inaugurés  en  1900.  Dans 
cette  usine,  tout  se  trouve  en  pleine  activité.  Enfin  la 
production  de  la  fonte  a  subi  un  ralentissement,  par 
suite  de  la  réfection  de  certains  hauts  fourneaux. 

En  résumé,  et  malgré  ce  qui  s'est  produit  dans  cer- 
taines branches  de  la  fabrication,  la  production  des 
divers  établissements  de  \a.  Société  âfe s  Usines  de  Briansk 
a  augmenté  en  1900,  dans  son  ensemble,  de  870.109 
roubles  10,  et  la  crise  métallique  qui  a  occasionné  une 
baisse  du  prix  de  la  fonte,  du  fer  et  de  l'acier,,  n'a  pas 
eu,  sur  les  produits  bruts  de  la  Société,  l'influence  que 
l'on  pouvait  redouter,  puisque  ces  produits  n'ont  été 
que  de  100.000  roubles  inférieurs  à  ceux  de  l'année 
précédente. 

Les  frais  d'administration  ont  été  inférieurs  îi  ceux 
de  1900.  mais  les  dépenses  ont  un  peu  augmenté,  par 
suite  du  salaire  des  ouvriers,  des  frais  «l'organisation 
de  différents  corps  de  métiers,  des  cotilrihiil.ions,  de  la 
plus  grandi'  extension  donnée  aux  travaux  de  fabrica- 
tion, de  l'emploi  de  procédés  plus  perfectionnés,  du 
renchérissement  do  la  houille,  etc.  D'un  autre  coté,  le 
service  des  intérêts,  et  quelques  aul res  dépenses  se 
rapportant  à  la  gestion  financière,  ont  nécessité)  on 
i960,  un  débours  de  666.000  roubles,  soit rou- 
bles de  plus  qu'en  1899,  ce  qui  s'explique  par  la  situa- 
tion du  marché  monétaire. 

En  ce  qui  a  trait  à  l'exercice  en  cours,  il  semble  que 
l'on  puisse  s'attendre  à  un  revenu  brut,  supérieur  do 
I.42N. 000  roubles  à  celui  de  1900,  et  à  un  chiffre  d« 
bénéfices  de  2.967.000  roubles.  On  hase  ces  prévisions 

notamment  sur  une  augmentation  probable  do  la  fa- 
brication des  wagons  à  ItriunsK,  et  des  ponts  en  ter, 
conduites  de  fonte,  etc.,  ;ï  l'usine  d'Alexamlrowsk. 


Société  Minièro  et  Métallurgique  de  Penar 
roya. —  Un  fait  Important  s'est  produit  pendant  le 
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dernier  exercice  do  cette  Compagnie.  Nous  en  avons 
-parlé  dans  notro  numéro  «lu  :tt>  novembre  1000,  mais 
nous  devons  le  rappeler. 

Il  s'agit,  en  eifet,  de  L'acquisition  faite  par  cette  No- 
ciété  des  Mines  métalliques  et  de  charbon  de  Belmez 
<  1 11  i  appartenaient  à  la  Compagnie  tirs  Chemins  de  fer 
AndaloUS.  Pour  taire  lace  au  règlement  de  cet  achat, 
La  Société  de  Paitiiroi/a  porta  son  capital-actions  de 
Il  à  If»  millions  de  francs  au  moven  de  rémission  de 
10.000  ad  ions  nouvelles  de  250  fr.  « i \ i î  lurent  émises  à 
1.150  fr. 

La  différence  de  900  fr.  entre  le  prix  d'émission  et  la 
valeur  nominale  de  ces  actions  a  produit  14.400.000 
francs  qui  ont  été  appliqués  ainsi  par  le  Conseil  : 

Amortissement  sur  les  obligations   1.514.026  69 

Au  crédit  du  Compte  «le  profits  et  Pertes...  1.000.000  » 

Au  fonds  de  réserve  légale   40 1.341  07 

—  de  prévoyance   401.841  07 

—  pour  amortissements  à 

répartir   483. iOl  17 

—  extraordinaire....   10. 000. 000  » 

Tolal  égal   14.400.000  » 

En  mémo  temps  qu'elle  augmentait  son  capital,  La 
Société  rie  Penarroya  votait  le  dédoublement  des  22. 0(K) 
actions  de  500  fr.  représentant  l'ancien  capital  de 
11  millions  de  francs,  de  sorte  qu'il  existe  actuelle- 
ment, pour  le  capital  actuel  de  15  millions  de  francs, 
60.000 actions  au  nominal  de  250  fr. 

Des  comptes  que  le  Conseil  d'administration  sou- 
mettra aux  actionnaires  à  l'assemblée  générale  du 
21  courant,  il  ressort  que  les  bénéfices  d'exploitation 
se  sont  élevés,  en  1900,  à  4.908.025  fr.  56.  Si  on  ajoute 
à  cette  somme  le  solde  reporté  de  l'exercice  précédent, 
soit  32.944  fr.  42,  et  1  million  de  francs  prélevé  sur  les 
bénéfices  laissés  par  l'émisson  des  actions  nouvelles, 
on  obtient  un  total  de  6.000.9091'r.  98,  qui  a  été  réparti 
de  la  manière  suivante, 

Francs 

Amortissements   ordinaires   des  immobilisa- 
tions, portés  directement  au  débit  de  divers 

comptes  d'exploitation   1.706. 337  53 

Réserve  pour  amortissements  à  la  charge  du 

compte  de  profits  et  pertes   9.">0.000  » 

Impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu   132.000  » 

Dividende  net  de  52  fr.  80  par  action   3.168.000  » 

A  reporter  à  nouveau   44.632  45 

Ensemble   6.000.969  08 

Le  dividende  lixé  à  55  francs  par  action  de  25()francs 
nominal,  est  en  augmentation  sensible  sur  ceux  des 
exercices  précédents.  En  effet,  il  n'avait  été  réparti,  par 
action  de  500  francs,  que  100  francs  pour  1899; 
95  francs  pour  1898;  85  francs  pour  1897;  75  francs 
pour  1896;  65  francs  pour  1895,  etc.  En  outre,  il  faut 
remarquer  que  la  répartition  s'effectue,  pour  1900,  sur 
la  totalité  des  00.000  actions  formant  le  capital  actuel. 

Ajoutons  que  l'acquisition  des  mines  de  Belmez, 
n'ayant  ou  lieu  qu'en  fin  d'année,  le  nouvel  actif  n'a 
en  aucune  façon  çontribué  aux  bénéliecs  de  1900. 


La  Reprise  du  Congo  Belge.  —  Dans  notre  nu- 
méro du  7  courant,  nous  avons  publié  un  article  :  «  La 
Crise  du  Marché  de  Bruxelles  »  qui  traitait  la  question 
de  la  «  reprise  du  Congo  belge  ».  Or,  un  incident  vient 
de  se  produire. 

Le  11  courant,  au  cours  de  la  réunion  de  la  Commis- 
sion spéciale  chargée,  à  Bruxelles,  de  l'examen  du  pro- 
jet de  loi  sur  le  Congo,  M.  Woeste,  ministre  d'Etat,  a 
donné  lecture  d'une  lettre  à  lui  adressée  par  le  roi 
Léopold,  au  sujet  du  projet  de  convention  nouvelle 
entre  le  Congo  et  la  Belgique,  et  de  la  proposition 
d'annexion  déposée  par  M.  Bernaert.  ancien  chef  de 
Cabinet. 

Voici  les  passages  de  la  lettre  royale  dont  M.  Woeste 
a  donne  lecture  : 

L'Etat  indépendant  du  Congo,  si  l'annexion  était  votée  ac- 
tuellement, c'est-à-dire  avant  l'heure  où  elle  pourra  donner  à 
la  Belgique  tout  Le  profit  que  je  veux  qu'elle  lui  assure,  sere- 
fuserait  naturellement  à  continuer  son  administration  et  à 


participer  a  une  sorte  de  Gouvernement  mixte  qui,  en  prati 
que,  sérail  un  véritable  chaos  et  ne  produirait,  tant  au  point 
«le  vue  extérieur  qu'au  point  do  vue  intérieur,  qu'ébranle- 
ments, inconvénients  et  mécomptes. 

Peut-on  concevoir  qu'on  veuille  annexer  un  Etat,  et  eu 
même  temps  ses  charges,  et  continuer  pendant  plusieurs  an- 
nées sa  lâche  ad  intérim  I  Car,  on  le  reconnaît,  la  Belgique 
n'esl  pas  prête  et  n'est  pas  on  mesure  de  remplacer  actuelle- 
ment L'administration  existante. 

On  s'ingénie  à  chercher  une  différence  entre  le  mot  faculté 
et  le  moi  droif  M.  Vandorvelde  avait  dit  que  la  Belgique  dans 
la  convention  nouvelle  n'avait  plus  le  droit  d'annexer,  mais 
seulement  La  faculté),  comme  si  le  mol  faculté  n'était  pas,  en 
L'occurrence,  complètement  opérant  ! 

On  demande  quelle  sera  la  situation  de  la  Belgique  vis-à-vis 
du  Congo?  Comme  si  elle  pouvait  être  au  Ire  que  celle  exis- 
tant déjà  antérieurement  à  1800,  et  comprenant,  cela  va  sans 
dire,  l'actif  et  le  passif  autres  que  ceux  existant  sous  le  ré- 
gime de  la  convention  de  1800! 

«  On  se  demande  si  le  Roi  a  toujours  l'intention  de  renon- 
cer au  remboursement  îles  sommes  qu'il  a  dépensées  au 
Congo  ?  Oui.  11  y  renonce  vis-à-vis  de  la  Belgique.  Mais  si, 
coin  me  il  est  hors  de  doute,  le  budget  du  Congo  sous  l'Ami- 
nistration  actuelle  enregistre  ultérieurement  des  bonis  con- 
sidérahles,  j'entends,  qu'en  dehors  de  tonte  convention,  ces 
bonis  servent  d'abord  à  rembourser  les  avances  belges,  et 
cela  pour  réaliser  le  vœu  que  j'ai  souvent  exprimé  de  procu- 
rer sans  débours  Le  Congo  à  la  Belgique. 

«  La  donation  à  la  Belgique  d'une  notable  Ipartie  de  mes 
biens;  la  faculté  donnée  spontanément  à  laJBelgique  de  pos- 
séder le  Congo,  quand  elle  le  voudra;  ma  demande  actuelle  h 
la  Belgique  de  ne  L'annexer  que  quand  il  sera  absolument 
productif,  sont'des  faits  qui  manifestent  clairement  dans  tout 
son  désintéressement  bien  inébranlable  mon  royal  attache- 
ment au  pays  au  service  duquel  j'ai  consacré  ma -vie. 

«  Je  n'ai  jamais  recherché  ni  remerciements  ni  applaudis- 
sements ;  je  n'ai  en  vue  que  d'assurer  à  mon  pays  le  fruit 
entier  de  mes  efforts,  et  nulle  calomnie  ne  pourra  m'empê- 
cher  de  résistera  tout  ce  qui  irait  à  l'encontre  de  ce  patrio- 
tique résultat.  » 

La  lecture  de  cette  lettre  a  été  accueillie  au  milieu 
d'une  vive  émotion.  On  dit  que  M.  Bernaert  s'est  mon- 
tré surtout  très  impressionné  et  que,  d'accord  avec  ceux 
de  ses  collègues,  qui  avaient  signé,  avec  lui,  sa  propo- 
sition d'annexion,  il  serait  décidé  à  la  retirer. 


Chemins  de  fer  Méridionaux  italiens.  —  L'as- 
semblée générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
a  eu  lieu  le  28  mai  à  Florence. 

On  se  souvient  qu'en  1899,  la  Société  Italienne  des 
Chemins  de  fer  Méridionaux  avait  réalisé,  sur  1898,  une 
plus-value  de  recettes  de  9.001.622  lire.  Or,  pour  1900, 
une  nouvelle  augmentation  est  encore  à  signaler,  et 
elle  se  chiffre  par  3.696.193  lire  75,  se  décomposant 
ainsi  :  3.220.124  lire  08  pour  le  réseau  principal,  et 
407.069  lire  07  pour  le  réseau  complémentaire.  Voici 
sur  quels  chapitres  ont  porté'  les  dilférences  : 
Réseau  principal 

Catégories  de  transports  18!i9  1900 

(En  lire'i 

Voyageu rs   41 .282.232  97  46. 485 . 705  75 

Bagages,  journaux  et  chiens.  2.016.814  45  1.193.151  30 

Marchandises,  voitures,  etc., 

etc.,  à  grande  vitesse   7.480.786  &~>  7. 4%. 983  89 

Marchandises  et  bétail  h  po- 
tin- vitesse  accélérée   8.974.303  26  6.442.734  37 

Marchandises,  voitures  et  bé- 
tail a  petite  vitesse   56.609.580  84  56.955.386  36 

Bccettes  indirectes  de  l'ex- 
ploitation  5'i0.708  86  450 .570  21 

Tolal   116.813. 457  23    120.0V2.581  91 

Réseau  complémentaire 

Voyageurs   3.023.138  76  3.172.769  40 

Bagages,  journaux  et  chiens.  80.548  20  84.627  18 

Marchandises  à  grande  vi- 
tesse  539.886  02  544.742  07 

Marchandises  et  bétail  à  pe- 
tite vitesse  accélérée   468.606  02  420.375  60 

Marchandises,  voitures  et  bé- 
tail &  petite  vitesse   4.963.207  47  5.314.927  81 

Becet tes  indirectes  de  l'exploi- 
tation   46.673  10  51.687  08 

Total   9.122.059  57      9. ."«9. 128  64 
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Les  augmentations  accusées  par  le  tableau  ci-dessus 
sont  d'autant  plus  remarquables  qu'elles  se  sont  pro- 
duites après  l'application  faite,  par  la  Compagnie, 
d'une  réduction  de  10  0/0  sur  le  tarif  des  voyageurs. 

Toutefois,  le  produit  net  de  l'exploitation  a  été  infé- 
rieur à  celui  de  l'année  jirécédente.  Déduction  faite  de 
toutes  les  charges  et  de  tous  les  frais  d'exploitation,  il 
n'est  resté  qu'un  solde  à  partager  de  13.941.933  1.  03, 
y  compris  la  garantie  de  l'Etat,  soit  10.240.250  lire, 
alors  que  pour  l'exercice  1899,  le  montant  disponible 
s'était  élevé,  à  17.613.250  lire.  Cette  différence  est  due  à 
une  augmentation  dans  les  frais  d'exploitation  qui  ont 
été,  l'année  dernière,  de  85.497.170  lire  82,  contre 
79.331.472  lire  en  1899.  Cette  augmentation  est  la  con- 
séquence de  la  cherté  du  combustible. 

En  résumé,  les  bénéfices  de  1900  ont  reçu  l'attribu- 
tion suivante  : 

Lire 

6  0/0  au  fonds  do  réserve   222.100  98 

Tantième  au  Conseil  d'administration..  138:813  10 

Allocation  aux  chefs  de  services   40.271  05 

Premier  dividende  de  25  lire  aux  actions  10.240.250  » 
Complément  de  dividende  de  8  lire  aux 

actions   2.C88.000  » 

Solde  à  porter  à  la  réserve   606.497  90 

Somme  égale   13 . 941 . 933  03 

Le  dividende  des  actions  a  donc  été  fixé  à  33  lire 
comme  pour  l'exercice  précédent. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  19  juin,  les  obligations  de  l'Emprunt  russe 
3  0/0  or  1891  ne  seront  plus  négociables  qu'en  titres  munis 
de  coupons. 

Depuis  le  11  juin  et  par  suite  de  la  réduction  du  capital 
social  de  9  à  7  millions  de  francs,  les  actions  de  la  Société 
des  Matières  colorantes  et  Produits  chimiques  de  Saint- 
Denis  {Etablissements  A.  Poirier  et  G.  Dalsaco)  ne  sont  plus 
négociables  qu'au  nombre  de  17.500,  pouvant  être  numérotées 
de  1  à  20000  et  comportant  11.601  actions  non  libérées,  125 
francs  restant  à  verser,  et  5.899  actions  entièrement  libérées. 

Les  11.601  actions  non  libérées  'n°*  1  à  14050;  doivent  être 
munies  des  trois  estampilles  suivantes  : 

1°  «  Capital  réduit.  à  neuf  millions  par  délibération  de  l'as- 
semblée général":  extraordinaire  du  10  octobre  1889  »  ; 

2°  «  Capital  réduit  à  Sept  millions  de  francs,  divisé  en  dix- 
sept  mille  cinq  cents  actions,  suivant  délibération  de  l'as- 
semblée générale  du  12  janvier  190i  »  : 

3"  «  Il  reste  à  verser,  sur  cette  action,  cent  vingt-cinq 
francs.  » 

Les  5.899  actions  libérées  nM  14051  à  20000  doivent  porter 
les  1"  et  2*  estampilles  ci-dessus  transcrites. 


La  Société  Ottomane  du  Chemin  de  fer  Smvrne-Cassaba  et 
prolongement  a  décidé  l'échange  facultatif  des  coupures  de 
50  et  de  25  de  ses  obligations  4  O/0  189'i  contre  îles  unités. 

En  Conséquence,  les  obligations  1894  de  ladite  Société 
créées,  à  l'origine,  en  coupures  de  50  et  de  25  et  numérotées 
de  1  a  37500,  pourront,  au  fur  et  à  mesure  de  l'échange,  cir- 
culer en  titres  uiitaires. 

Les  titres  unitaires  nouveaux  n"  1  à  37500  portent  une 
estampille  rouge  indiquant  qu'ils  proviennent  d'un  échange 
de  coupures. 

Depuis  le  11  juin,  les  40.000  actions  \\"  40001  à  XO00O  de 
la  Banca  Commerciale  Jtaliana  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  définitif*,  divisés  et  numérotés  comme  suit: 
15.000  titres  unitaires  Vclions  n"  40001  a  66000 

1.500  coupures  do  •>....  — 

1.000  coupures  de  10....  — 
:!00  coupures  de  26   — 


65001  62500 
68501  72500 
72501  W0M) 


L'Intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi 
nistre  des  finance»  en  date  du  7  juin  1001,  L'intérêt  attaché 
aux  Bons  du  Trésor  esl  li x<-  à  partir  du  k  juin  1901  Inclu 

Hivernent  : 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bous  d'un  mois  à  moins  de  six 
mois  ; 

A  2  0/0  pour  les  lions  de  six  mois  aun  au. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

6  juin  13  juin 

Or   2.451.883.985  2.466  551.873 

Argent. ..   LUI.  138.057  1.111.920  491 

3.515.622.942  3. 584. 412. 305 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour .. 

Portefeuille  Paria  (  g* 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  Qu  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département., 
mobilières  j  Loj  du  |  jujn  lg51  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  d°  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


6  juin 


3.515.622  942 


410.083 
163. 864. 999 


341.683.181 
6. 311. DUO 
1.216.000 
218.161.269 
282-636.560 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.611.913 
100.000.000 
4  000.000 
19.551.161 

5.156  263 
8.401.444 
42.312.616 


5  062.119.151 


182 
8 

10 

2 
9 
4 
8 

.019 
20 
9 
96 
559 
66 
1 

11 
1 

50 


500-000 
002. 313 
.000.000 
980.150 
125. 000 
000.000 
401. 444 
057.440 
448  615 
814.389 
511.500 
111.651 
586.238 
562.218 
894.926 
124.631 
812.491 


5.062.119.151 


13  juin 


3.584.412.365 


20.285 
141.194.638 


348.999.554 
5-832.000 
3.658.000 
201.852.150 
211. 811. 142 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.621.289 
100.000.000 
4.000.000 
19.593.601 

5.113.990 
8.401.444 
42.198-354 


5  042.422.165 


182.500.000 
8-002.313 
10-000.000 
2.980.150 
9.125-000 
4.000-000 
8-401.444 
3.986.106.140 
18. 616. 067 
10  040.351 
153.858. 458 
508.431.186 
72.899.238 
1  506.140 
12.415.464 
1.124. 631 
51.141.180 


5  042.422.165 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


11  juin 

16  juin 

15  juin 

14  juin 

13  juin 

1891 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.621.5 

3  629.8 

3.139.7 

3.960.4 

3.986.1 

Encaisse  

3.226.1 

3.110.1 

3.013.8 

3.201  2 

3.584.5 

Portefeuille  

576.4  , 

662.2 

658.0 

155.2 

496.2 

Avances  aux  partie. 

358  6 

385.6 

431.  t; 

591.9 

419.7 

—      à  l'Etat.... 

140. 0 

180- 0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

195.4 

218  5 

101.0 

105.8 

153.9 

—  partie. 

100.5 

466.1 

450.2 

453  9 

681.3 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

3  U  IHI 

S  0/00 

pair 

■air 

Eénéfices  nets  

4.888-9 

5  592.5 

9.511.9 

13. 322. 3 

6. 641. 4 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  L'Administration  des 
finances  vienl  de  publier  le  relevé  des  impôts  et  revenus  in- 
directs pendant  le  mois  de  mai  1901. 

Il  y  a  moins -value  de  1:1.870.300  fr.  par  rapporl  aux  évalua 
tions  budgétaires  el  une  diminution  de  28.lZZ.800  fr.  par  rap- 
port aux  recouvrements  du  mois  correspondant  de  l'année 
précédente. 

Kn  ce  qui  concerne  les  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus 
value  sur  les  impéils  suivants  :  le  timbre,  2.040. ono  fr.:  l'im- 
DOl  de  4  0  0  sur  les  valeurs  mobilières,  1  .000  fr.  :  loi  po 

1.209.lOo'|'r.  ;  les  télépl  s,  4x1. 5» ni  ïr .  ;  il  \  :  m-  value 

sur  les  impôts  suivants  :  l'enregistre  ni .  2  in  i.noo  lr.;  1  im- 
pôt sur  les  opérations  do  Bourse,  129.500  fr.;  les  douanes, 
4.001  .000  fr.;  les  contributions  indirectes,  8.903.600  fr.?  les 
sels.  02.000  fr.;  les  sucres,  <i.<;f>7.000  fr.;  les  contributions  in- 
directes monopole!  .  109  |MHI  fr.;  les  télégi  ipbj  .  11.800  fr; 

En  ce  qui  concerne  les  résultats  de  mai  1900.  il  J  I  aug- 
mentation sur  les  impôts  suivants  :  lo  timbre,  979.000  fr.  ; 
les  postes,  490  200  fr.;  les  télégraphes,  78.400  fr.;  loa  lék  ptao- 

lies,  252.700  fr.;  il  y  a  dimii  n  sur  les  impôts  suivants  : 

l'enregistrement,  8.oftl.5oo  fr.  :  l'impôt  sur  h  s  opérations  de 
lîourse,  47.500  fr.;  l  impol  de  4  0/0  Hur   les  valeurs  mobi 
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lières,  287.000  tr.i  1rs  dotaaaos,  6.804.000  fr,;  les  oontribu- 
tions  indirectes,  11.815.000  f r.  ;  1rs  sels,  1 1(1. (XX)  IV.  ;  1rs  Mi- 
cros, 1  .835.000  IV.  ;  les  contributions  indirectes  (monopoles), 
807.000  fr. 


Mouvements  dos  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  Con- 
cernant MB  caisses  d'épargne  ordinaires,  du  1"  au  10  juin 
1!K)1  : 

Dépôts  de  fonds   4.438:148  99 

Retraits  dr  fonds   7.324.458  85 

Excédent  de  retraita   2.898.814  si; 

Excédent  do  dépôts  du  1"  jnnvior  au  10  juin  1001  :  43  mil- 
lions 198.443  IV.  72. 

Capitaux  employés  en  acliatB  dè  rentes  du  1"  au  10  juin 
1801  : 

1°  Pour  le  compte  dos  déposants  dos  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  767.889  fr.  02; 

2"  Cour  placement  des  excédents  de  dépôts  et.  en  outre, 
des  arrérages  et  dos  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  dos  caisses  d'épargne  ordi 
ntires  :  3.038.918  fr.  15. 


Annuaire  Didot  Bottin.—  L'assemblée  générale  ordinaire 

a  eu  lieu  le  31  mai  dernier; 

Aînés  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil  et 
des  commissaires,  elle  a  approuvé,  lels  qu'ils  lui  étaient  pré- 
sentés, les  comptes  de  l'exercice  l'.KDO-lOOl  oJ  fixé  le  dividende 
y  afférent  à  40  fr.  50  par  action  dédoublée  nouvelle  de 
250  francs. 

Un  acompte  de  88  fr.  ayant  été  payé  le  0  mars  dernier,  le 
solde  de  l(i  fr.  50  est  mis  en  paiement,  depuis  le  2  juin,  à 
raison  de  1">  fr.  84  net  par  action  au  porteur. 

Le  dividende  sur  la  part  de  fondateur,  fixé  à  115  fr.  59 

Brutes  esi  également  payable  à  raison  do  : 

110  fr.  8.">  nets  par  pari  nominative,  et  de  106  fr.  35  nets 
par  part  au  porteur. 

Le  Conseil  ayant  décidé  la  division  des  parte  de  fondateur 
à  raison  de  quatre  nouvelles  contre  une  ancienne,  les  titu- 
laires de  parts  au  porteur  ou  nominatives  sont  invités  à  dé- 
poser leurs  titres  au  Comptoir  d'Escompte,  qui  leur  remettra 
un  récépissé;  La  remise  des  titres  nouveaux  sera  faite  six 
jours  après. 


Compagnie  Générale  des  Eaux.  —  L'assemblée  géné- 
ralo  ordinaire  a  eu  lieu  le  3  juin. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  des  rapports  du  Conseil 
d'administration  et  des  commissaires,  et  elle  a  voté,  à  l'una- 
nimité, les  résolutions  suivantes  :* 

1"  Approbation  du  rapport  du  Conseil  d'administration'ct 
des  comptes  do  recettes  et  dépenses  pour  1000. 

Fixation  à  76  fr.  50  du  dividende  de  1900; 

2"  Réélection  des  trois  membres  du  Conseil  d'administration 
sortants  par  rang  d'ancienneté,  MM.  le  baron  llottinguor, 
A.  Lauglois,  Charles  Cambefort; 

3"  Réélection  de  MM.  de  Marcheville,  Bournet-Aubertot  et 
GSrod  de  l'Ain,  comme  membres  de  la  Commission  des  comp- 
tes pour  l'exercice  1901. 


Sud  de  la  France.  —  Les  actionnaires  de  la  Compagnie 
des  Chemins  do  for  du  Sud  de  la  France,  réunis  le  1"  juin 
en  assemblée  générale,  ont  approuvé,  à  l'unanimité,  les  réso- 
lutions dont  voici  le  texte  : 

T.  —  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport 
des  commisssaires.  approuve  le  bilan.  les  comptes  et  le  rap- 
port qui  lui  sont  présentés  par  le  Conseil  d'administration. 

En  conséquence,  elle  fixe  à  fr.  DM  action  (impôts  non 
déduits  le  dividende  allèrent  à  1  exercice  1900;  ce  dividende 
sera  mis  en  paiement  sous  déduction  des  impôts  établis  par 
les  lois  do  finances,  le  16  juillet  prochain. 

II.  —  L'assemblée  générale,  en  exécution  do  l'article  44 
des  statuts,  réélit  administrateur  pour  cinq  ans  M.  René 
Baulanl. 

III.  —  L assemblée  générale,  on  conformité-  des  articles  30 
et  82  des  statuts,  nomme  commissaire  pour  l'exercice  1901 
MM.  Brueyro  et  Lonbery.  qui  acceptent,  et  fixe  à  1.500  fr. 
la  rétribution  allouée  à  chacun  d'eux.  Ils  pourront  exercer 
leur  mandat  ensemble  ou  séparément,  chacun  pouvant  agir 

,  seul  dans  le  cas  où  l'un  d'eux  viendrait  à  manquer  ou  être 
empêché. 


Compagnie  Algérienne.  —  Les  actionnaires  se  sont  réu- 
nis, le  :|0  mai,  on  assemblée  générale  extraordinaire. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, ils  ont  vérifié  et  reconnu  là  sincérité  de  la  dé- 
Olaration  de  souscription  et  de  versement  relative  aux  20.000 
actions  nouvelles  el  déclaré,  en  conséquence,  le  capital  social 


définitivement  porté  do  lô  à  25  millions  de  francs,  divisé  en 
ôo.ikx)  actions  de  500  fr.  sbaoune. 


Chemins  de  fer  de  l'Ouest-Algorien.  —  Les  actionnaires 

de  la  Compagnie  dos  Chemins  de  fer  de  l' Ouest- Algérien  ont 
tenu  le  7  juin  leur  assemblée  ordinaire;  ils  ont  approuvé  les 
comptes  (le  l'exercice  HHX),  lois  qu  ils  leur  étaient  soumis,  et. 
approuvé  notamment  la  répartition  «le  2")  fr.  faite  pour 
l'exercice  1900  et  le  report  à  nouveau  du  solde  du  compte  de 
liquidation  de  l'exercice  ÎOOO,  8'élevant  à  1.108.000  fr.,  y 
compris  L007.000  reportés  de  l'exercice  1899. 

MM.  Baron,  Goudchauxet  Peytel,  administrateurs  sortants, 
ont.  été  réélus  pour  une  période  de  trois  ans. 

MM.  Aron  et  le  baron  de  Lassus-Saint-Coniès  ont  été 
nommés  commissaires  dos  comptes  pour  l'exercice  1901. 


Compagnie  Générale  des  Eaux  pour  l'Etranger.  — 

L'assemblée  générale  ordinaire  a  eu  lieu  le  8  juin. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapporte  du  Conseil 
d'administration  et  de  la  Commission  de  vérification  des 
comptes,  elle  a  voté-,  à  l'unanimité,  les  résolutions  suivantes  : 

f  \pprobation  du  rapport  du  Conseil  d'administration  et 
des  comptes  de  récoltes  et  dépenses  pour  l'exercice  1!XX). 

fixation  à  16  fr.  du  dividende  de  1900: 

2°  Réélection  de  M.  Edw.  Blount,  président  du  Conseil 
d'administration,  désigné  par  rang  d'ancienneté  comme  admi- 
nisl râleur  sortanl: 

3"  Formai  ion  de  la  Commission  de  vérification  dos  comptes 
pour  l'exercice  1901,  par  la  réélection  de  MM.  de  Marcheville 
Rouruot-Aubertol  el  Cirod  de  l'Ain,  membres  do  la  Commis- 
sion do  vérification  dos  comptes  de  1900. 


Compagnie  Française  des  Mines  du  Laurium.  —  L'as- 
semblée générale  ordinaire  a  eu  lieu  le  8  juin.  " 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil 
d'administration  et  des  commissaires,  elle  a  approuvé,  tels 
qu'ils  étaient  présentés,  les  comptes  de  l'exercice  lîHXi  et  fixé 
le  dividende  y  afrérent  à  25  fr.  par  action,  lu  acompte  de 
15  fr.  ayant  été  payé-  en  janvier  dernier.  Le  solde,  soit  10  fr. 
par  action,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  1"  juillet  pro- 
chain. 

L'assemblée  a  réélu  les  administrateurs  sortants,  MM.  G. 
Chabort  et  F.  Serpieri. 

Elle  a,  par,  une  résolution  spéciale,  relové  MM.  Dorion, 
lloinberg.  Maggiar,  Rodocanachi,  Rostand  et  Serpieri,  mem- 
bres du  Conseil  d'administration,  do  l'interdiction  prononcée 
par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1807. 


La  Propriété  bâtie  à  Paris.  —  Un  important  travail 

vient  d'être  achevé  par  la  Direction  des  Contributions  directes 
du  (((''parlement  de  la  Seine,  la  Commission  de  répartition 
des  contributions  de  la  Ville  de  Paris  et  les  géomètres  de  la 
Ville. 

il  s'agit  de  la  révision  décennale  du  revenu  net  dos  pro- 
priétés de  la  Ville  de  Paris  et  de  la  fixation  et  de  la  réforme 
de  sa  situation  cadastrale. 
11  y  avait  au  1"  janvier  1!K31  à  Paris  : 

Maisons   84.882 

Usines   1.316 

Propriétés  mixtes,  maisons  et  usines   2.389 

88.587 

Le  nombre  des  locaux  d'habitation  était  de  1.231.172,  repré- 
sentant, une  valeur  locative  de  849.090.092  fr.  Celui  dos  locaux 
industriels  s'élevait  à  :10.!I58  valant  29.9.7.)  fr.  52.  Soit  1  mil- 
lion 268.130  locaux,  ayant  une  valeur  de  879.049.174  fr. 

Lts  logements  les  plus  nombreux  sont  ceux  de  10*1  à  299 fr.  : 
il  v  en  a  387.741. 

Puis,  ceux  de  :»0  à  499  fr.  :  230.346. 

Ensuite  ceux  de  500  fr.  et  au-dessus  :  200.543. 

Dans  les  «  locaux  d'usine  »  ou  «  industriels  »,  compris  les 
magasins,  boutiques  et  établissements  d'instruction  libre,  il 
j'  on  a  160.571;  les  hôtels  meublés  non  imposables  à  la  con- 
tribution mobilière  :  141.567,  et  les  écuries  et  remises  :  18.530. 

11  reste  à  mener  à.  bonne  fin  la  détermination  de  la  valeur 
immobilière  dos  propriétés  bâties  H  non  bâties  qui  forment 
le  complément  des  travaux  du  cadastre. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 

La  Manque  d 'Angleterre  a  procédé,  hier,  à  une  nou- 
velle réduction  du  taux  «le  son  escompte,  en  le  rame- 
nant de  3  1/2  0/0  à  3  0/0.  La  Bourse  croyait  que  la 
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Banque  de  France  suivrait  l'exemple  qui  lui  était 
donné,  mais  il  n'en  a  rien  été. 

Les  affaires  ont  été  plutôt  calmes  cette  semaine, 
mais  les  dispositions  générales  restent  toujours  favo- 
rables, le  Marché  étant  Lien  impressionné  par  les 
succès  qu'ont  remporté  les  émissions  auxquelles  il  a 
été  procédé  ces  temps  derniers. 

C'est  aujourd'hui  que  commence  la  liquidation  de 
quinzaine  par  la  «  réponse  des  primes  ».  Il  semble  que 

1  argent  se  montrera,  une  fois  de  plus,  abondant. 

if  if  Nos  Renies  Françaises  sont  calmes. 

Le  3  0/0  perpétuel,  qui  finissait  à  101  fr.  20  à  terme 
et  à  101  fr.  1U  au  comptant,  clôture,  sur  ces  deux  mar- 
chés, 101  fr.  07  1/2  et  à  101  fr.  10.  Amortissable  3  0/0, 
99  80  au  comptant,  sans  changement.  Renie  3  1/2  0/0, 
101  fr.  55  à  terme  en  petite  avance  de  2  1/2  centimes 
et  101  fr.  40  au  comptant,  en  bénéfice  de  10  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  étaient  montées  à 
489  fr.,  s'inscrivent  à  490  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
Pi olecloral  de  V Annaux  et  du  Tonlcin,  au  même  cours  de 
82 fr.  ;  Emprunt  de  Madagascar,  81  fr.  75,  contre  82  fr.; 
Obligations  de  l'Emprunt  3  1/2  0/0  de  i Indo-Chine, 
494  fr.  75,  contre  493  fr. 

if  if  Les  Obligations  ât  la  Ville  de  Paris  donnent 
toujours  lieu  à  de. bons  échanges. 

Les  Obligations  4  0j0  1865,  qui  restaient  à  556  fr., 
sont  à  553  fr.,  avec  un  tirage  demain.  Obligations  3  0/0 
1869,  427  fr.,  contre  426  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871, 
409  fr.  25,  en  légère  plus-value  ;  Obligations  4  0/0 
1875,  5'i9  fr.  50,  contre  560  fr.;  Obligations  4  0/0  1876, 
559  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées,  qui  finis- 
saient à  463  fr.  50.  se  retrouvent  à  463  fr.  25;  Obliga- 
tions 2  1/2  0,  0  1894-1896,  358  fr.,  contre  357  fr.  ;  Obli- 
gations 2  0/0  1898,  420  fr.,  en  recul  de  2  francs  : 
Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain 
de  Paris),  417  fr.,  contre  422  fr.,  avec  un  tirage  le 
25  courant. 

■jç  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
étaient  passées  à  3.800  fr.,  sont  a.  3.760  fr. 

Pendant  les  vingt-cinq  premières  semaines  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et  intérêts  di- 
vers se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  h  6^641.474  fr.  25. 

ir  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
recherchées  :ï  070  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

Les  Obligations  foncières  ci  Communales  sont  deman- 
dées. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  restent  ;ï 
474  fr.,  contre  475  f r.  ;  Obligations  Foncières  1879  ,  501 
francs,  avec  un  tirage  le  5  juillet;  Obligations  Commu- 
nales 1880,  499  fr.  50,  contre  500  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 1883, 447 fr.,  gagnant  5  fr.  :  Obligations  Foncières 

2  80  0  0  1885.  465  fr.,  contre  &64  fr.  50;  le  prochain 
tirage  de  ces  obligations  aura  lien  le  5  juillet. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891,  que  nous 
laissions  à  :>!)0  Ir.  25,  restent  à  390  fr.  ;  Obligations 
Communales  1892  2  80  0/0,  Î00  fr.  75eontre  'iOO  fr.50; 
Obligations  Foncières  2  80  o  0  1895,  &65  fr.  contre  463 
francs  50  ;  Obligations  Foncières  3  75  0  0  1899,  513  fr., 
gagnantl  fr.50  ;  Obligations  Communales  2  60  0  0  1899, 
407  francs  contre  'i08  francs. 

■ff  if  Le»  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  ont.  été,  en  général,  peu  mouvementées. 

La   Banque   de   /'ans  et  des   Pags-lias  se  retrouve 

à  son  rùéme  court  de  L.095  fr.;  Comptoir  National 
d'Escompte  dé  Paris,  .">!>•_'  fr.  contre  598  fr. 

La  Société  Générale  est  sans  changement  à  010  fr.  ; 
Crédit  Industriel  et  Commercial ,  007  fr. 

La  /langue  Internationale  de  Paris  s  'inserti  ■<  380 fr., 
contre  88o  fr.  /langue  française  de  r  Afrique  du  Sua 
82  fr.  50.  Comme  nous  le  rappelions  il  y  a  huit  jours 
une  a>semlil«'-e  gé  né  raie  extraordinaire  068  actionnaires 

«le  cotte  Société  esl  convoquée  pour  lo  l"   irant,  à 

l'issue  de  l 'assemblée  ordinaire.    I, 'ordre  du 

jour  de  l'assemblée  générale  extraordinaire  est,  comme 
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«u. 

on  sait,  le  suivant  :  1°  Statuer  sur  une  proposition 
tendant  à  la  participation  de  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud  dans  la  constitution  d'un  nouvel 
établissement  de  crédit  ;  2°  Statuer  sur  une  proposi- 
tion tendant  à  la  participation  de  la  Banque  Française 
de  .l'Afrique  du  Sud  dans  l'augmentation  éventuelle  du 
capital  de  la  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et 
d'Exploration;  3°  Conférer  au  Conseil  d'administration 
en  tant  que  de  besoin  tous  pouvoirs  aux  effets  ci- 
dessus;  4°  Statuer  sur  la  dissolution  anticipée  et  la 
mise  en  liquidation  conditionnelles  delà  Société,  régler 
le  mode  de  liquidation,  nommer  les  liquidateurs  et  dé- 
terminer leurs  pouvoirs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  revenue  à  877  fr., 
recule  encore  de  7  fr.  a  870  fr.  ;  Obligations  de  400 
francs  de  la  Société  des  Immeubles  de  France,  120  fr., 
contre  121  fr.  75  ;  Obligations  de  475  francs,  liO  fr., 
en  moins-valuc  de  2  fr.  75  ;  Banque  Spéciale  des  Va- 
leurs Industrielles,  il  fr.  25. 

La  Benle  Foncière,  qui  clôturait  à  280  fr.,  fléchit  à 
258  fr.  ;  Compagnie  Algérienne  605  francs. 

Société  Foncière  Lyonnaise,  323  fr.  au  comptant, 
contre  324  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie 
sont  au  même  cours  de  506  fr.  ;  actions  1M  émission 
de  la  Banque  de  V Indo-C hine ,  905  fr.  ;  actions  2e  émis- 
sion, 890  francs. 

La  Compagnie.  Française  des  Mines  d'or  et  d'Explo- 
ration reste  ferme  à  105  francs. 

if  if  Le  groupe  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer  est  mou. 

On  retrouve  le  Lyon  à  1.605  fr.  à  terme  et  à  1.604 
au  comptant,  contre  1.620  fr.  et  1.619  fr.  ;  Nord,  2.110 
francs  a  terme,  en  moins-valuc  de  25  fr.,  ét  2.144 
francs  au  comptant,  en  recul  de  16  fr.  ;  Midi,  1.301  fr. 
au  comptant,  contre  1.305  fr. 

L'Est,  qui  clôturait  à  1.013  fr.,  finit  à  1.010  fr.  ; 
Ouest,  1.025  fr.  au  comptant,  contre  1.030  fr.  Cette 
Compagnie  va  livrer  prochainement  à  la  circulation  — 
on  parle  du  mois  de  juillet  —  sa  ligne  nouvelle  de  Pa- 
ris (gare  des  Invalides)  à  Versailles.  Cette  ligne  à  trac- 
tion électrique,  qui  offrira  le  trajet  le  plus  court  de 
Paris  à  Versailles,  et  qui,  secondairement,  desservira 
une  banlieue  très  fréquentée,  parait  assurée  d'un  mou- 
vement de  voyageurs  important.  Orléans.  1.607  fr.  à 
terme,  et  1.610  fr.  au  comptant. 

Pour  la  vingt-deuxième  semaine  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  en  augmentation  do2.435.0Q0  Ir. 
sur  la  même  semaine  de  1900,  ce  qui  réduit  ù  10  mil- 
lions 546.000  fr.  la  moins-valuc  depuis  le  l"r  jan- 
vier 1901. 

if  if  Ces  Voleurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  sérieusement  irailees.  Dans  te  compartiment  des 
valeurs  de  traction,  c'est  la  lourdeur  qui  l'a  emporté. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  <»nt 
repris  de  lu  fr.  à  635  fr.;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
de  nom  eau  mouvementée.  Kl  le  finit  cependant  à  850  fr., 
regagnant.  8  fr. 

Lu  Compagnie  Généraèe  Transatlantique  esi  à  son 
même  cours  de  291  fr.  ;  Messageries  Maritime»,  516  fr., 
contre  5H  fr.;  Chargeurs  Réunis,  sans  changement  à 

1.150  franc. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  /'ans. 
que  nous  laissions  i\  L140  fr..  a  perdu  20  fr.  ù  1  L2Û 
francs.  Du  L*  janvier  an  (0  juin,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  accusent,  à  21  .!»27.902  fr.  9ô,  nue  dimfau- 
tion  de  2.490.559  ff.  70  sur  l'exercice  1899.  Voitures  à 
Paris,  -.MO  fr. .  contre  215  fr. 

L'action  Suez,  qui  était  montée  h  8.767  fr  ,  est  reve- 
nue -i  :|.747    fr.;   Parts   finies,    Î.46B  fr.,    i  tro 

2.470  francs. 

L'action  de  [a  Compagnie  Française  des  Métaux, 
mai  cotait  i60fr.  la  Bernai  m  dernière,  «'échange  à  150 
francs;  Electro~Mitallurgi*,  VKi  fr..  contre  475  fr. ; 
Pille  et  Bacalan,  -uni  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

La  Compagnie  Générale  de  Tracti  ■  Jléehi  de  69  fr. 
A  53  fr.  ;  Compagnà  Françt  tt  pour  l'Exploitation -des 
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Procédés  Thomson-Iioustyn,  1.1(1")  fr.,  contre  1.175  fr. 
La  Compagnie  Française  tles  Tramways  Electriques  el 
Omnibus  de  Bordeaux,  qui  osl  une  des  filiales  dé  cette 
Société,  a  réalisé,  c  iiniiie  recolles,  pcndanl  le  mois  de 
mai  dernier,  1.556.826  fr.  26,  contre  1.204.556 fr.  pen- 
dant le  mois  corres|miidanl  de  1900,  soit  une  augmen- 
tation de  852.270  fr.  25  pour  le  mois  «le  mai  1901. 

Les  actions  de  la  t'ompagnie  Générale  Française  de 
Tramways.  <|ni  avaienl  reculé  à  090  fr.,  Iléchissenl  de 
nouveau  el  restent  à  020  fr.  Tramways  de  I  Est  Pari- 
sien, 269  fr.,  contre  292  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du 
Département  de  la  Seine.  61o  fr.,  contre 625  (r.  ;  Société 
Parisienne  pour  l'Industrie  des  chemins  de  fer  el  des 
Tramways  Electriques,  2Té  fr.  Omnium  Lyonnais,  68  fr. 

Le  Métropolitain  de  /'m  is,  qui  clôturait,  à  <;5tj  fr.,  a 
reculé  de  10  fr.  à  646  fr. 

Les  Phosphates  de  Dyr  restent  à  115  fr.,  contre  11S 
francs  ;  Société  Mélaliurgiquede  iOural-VolgaJA  fr.  25. 

Les  Sels  Gemmes  el  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale sont  à  715  fr..  contre  7:55  fr.  ;  Raffinerie  et  Sucrerie 
C.  Say.  1.110  fr.,  en  moins-value  de  10  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
gagnent  'i  fr.  à  365;  Dynamite  Centrale,  521,  reperdant 
27  tr  sur  son  avance  précédente.  Le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Société  rappelle'  aux  actionnaires 
que,  par  décision  de  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  20  avril  1900,  les  actions  de  jouissance  de  la 
Société  ont  été  annulées  et  que  les  porteurs  sont 
invités  à  les  remettre  à  la  caisse  de  la  Société  pour 
recevoir,  en  échange  de  chaque  titre  et  contre  le  ver- 
sement d'une  somme  de  500  fr.,  une  action  de  capital 
de  la  Société.  Comme  ladite  assemblée  avait  aussi 
décidé  que  toutes  les  actions  émises  avant  la  clôture 
d'un  exercice  prendraient  seules  part  à  la  répartition 
des  bénéfices  de  cet  exercice,  les  actionnaires  sont 
invités  à  taire  l'échange  susmentionné  avant  le  80  cou- 
rant. Mal/idano,  530  au  comptant,  contre  510. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie  de  Fives-Lille,  270  fr. 

-k  if  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  sont  irréguliers. 
Sur  quelques-uns,  des  avances  importantes  sont  à 
signaler. 

Les  Fonds  Argentins  sont  très  fermes.  Nous  nous 
reportons  à  t! article  que  nous  leur  consacrons  plus 
haut.  Obligations  Argentines  5  0  0  i486,  500  fr.  50, 
contre  .503;  Emprunt  Argentin  4  0,0  1896  (Rescision 
/.'!  tr.  80  au  comptant  et  73  fr.  60  à  terme,  contre  72  90 
jeudi  dernier;  Emprunt  Argentin  4  010  1900,  72  00, 
en  plus-value  de  2  fr.  00  pour  la  semaine. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  sans  changement. 

La  Rente  Brésilienne  4  0  0  1889,  qui  était  revenue  à 
09  fr.,  a  repris  à  70  f r  ;  Emprunt  5  0/0  1898  (Fun- 
ding),  93  fr.  00  contre  93  fr.  85;  Obligations  Minas  Ge 
raès,  i07  fr.  au  comptant,  contre  405  tr..  et  400  fr.  à 
terme,  en  avance  de  2  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'est  avancée  à  72  fr. 
Au  sujet  de  ce  fonds,  nous  publions  une  note  dans  nos 
«.  Informations  économiques  et  financières  »  de  ce 
jour. 

La  Rente  Ralienne,  qui  finissait  à  97  fr.  70,  a  reculé 
de  17  centimes  1/2,  à  97  fr.  52  1/2.  Renie  Portugaise 
3  0/0,  25  fr.  85,  contre  20  fr.  02  1/2. 

Les  Fonds  Russes  sont  irréguliers.  La  Renie  3  0/0 
1891-1894  cote  84  fr.  40,  contre  a5  fr.  20  ;  Rente  3  0/0 
1896,  84  fr.  40,  en  moins-value  de  45  centimes  ;  Rente 
Intérieure  4  0  0  ,  90  fr.  05  au  comptant,  contre  90  fr.  .50 
Rente  4  0/0  Consolidée  nouvelle  litres  libérés,  99  fr.  90 
à  terme  et  au  comptant  ;  titres  non  libérés,  100  fr.  15  à 
terme  et  100  fr.  20  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  l' ni /ire  i  0/0  s'est  encore  avancée  de 
72  fr.  10  à  terme  à  72  fr.  50  et  de  72  fr.  au  comptant  à 
72  fr.  60.  L'élargissement  du  marché  de  ce  fonds  a  été 
très  apprécié  «le  notre  public. 

Les  Voleurs  ottomanes  sont  calmes.  La  Série  B,  qui 
était  passée  à  50  fr.  80,  progresse  encore  à  50  fr.  95  ; 
Série  C,  27  fr.  77  1/2,  contre  27  fr.  90;  Série  D,  25  fr.  10, 
contre  25  fr.  15. 

if  if  La  Banque  I.   R.    P.  des  Pays-Autrichiens 


finit  à  i45  fr.  On  annonce  de  Vienne  que  le  Gouverne- 
ment autrichien  a  autorisé  cette  Banque  à  créer,  dans 
cette  ville,  la  Société  anonyme  d'Edition  universelle, 
ayant  principalement  pour  objet  d'entrer  en  concur- 
rence aveV  les  maisons  d'édition  de  Leipzig.  Le  capital 
le  cette  Société  a  été  fixé  à  SOI). 000  couronnes.  Banque 
Nationale  du  Mexique,  050  fr..  gagnant  2 fr.;  Robinson 
South  African  Banking,  au  même  cours  de  80  fr. 

Le  Rio-Tinto,  qui  avait,  repris  à  1.433  fr.,  se  main- 
tient. On  le  retrouve  à  1.432  fr.  Sosnowice,  de  nouveau 
discutée,  et  perdant  100  fr.  Wagons- l.ds.  370  fr.,  contre 
374  fr.  Du  1"  janvier  au  31  mai,  les  receltes  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à  5.528.393  fr.,  en  augmen- 
tation de  354.<i83  fr.  sur  la  même  période  de  1900. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Française  de 
Chemins  île  fer  el  île  Tramways  sont  à  195  francs. 

Les  Chemins  Espagnols  sont  mous.  Le  Nord  de 
l'Espagne  finit  à  184  fr.,  contre  185  fr.,  et  le  Sara- 
gosse  est  revenu  de  203  fr.  à  202  fr.;  Andalous,  253  fr., 
contre  255  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction- Salonique-  Constan- 
tinople  sont  demandées  à  280  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  i Série  1894),  415  fr.; 
Obligations  nouvelles  (Série  1896),  308  fr. 

Les  actions  anciennes  des  Usines  de  liriansk  ont 
fléchi,  mais  elles  ne  restent  pas  à  leurs  plus  bas  cours. 
Elles  s'inscrivent,  au  dernier  moment,  à  090  francs. 


MARCHE  EN  BANQUE 

Tout  comme  précédemment,  le  Marché  en  Banque  s'est 
peu  occupé  cette  semaine,  et  on  continue  à  se  tenir  sur  une 
certaine  réserve. 

Le  Brésil  5  O/O  est  monté  de  82  fr.  90  â  83  fr.  90,  en  avance 
de  1  franc;  Mexicain  5  0/0,  délaissé  aux  environs  de  4B 65: 
Chemins  Ottomans,  113  fr.  ?">  contre  118  fr.  50;  Tharsis,  177 
francs  50,  soutenue. 

La  Kertch  a  repris  de  12  francs,  à  503  francs.  L'assemblée 
générale  des  actionnai] es  vient  d'avoir  lieu.  Cettte  assemblée, 
sur  le  très  bon •  japport  des  commissaires  et  sur  un  bilan 
favorable,  a  approuvé,  à  l'unanimité,  les  comptes  qui  lui  ont 
été  présentés.  L'effet  produit  -,\  Saint-Pétersbourg  par  la  no- 
mination, comme  administrateurs,  de  deux  personnalités 
influentes,  nomination  qui  donne  à  la  Société  de  Kertch  la 
même  direction  qu'à  celle  de  Rriansk,  a  été  excellent.  - 

Les  Aciéries  du  Donetz  clôturent  à  745  francs  contre  760; 
Huta-Banhowa,  ci. 675  francs,  en  moins-value  de  75  fr.; 
Harpener,  1  323  francs,  perdant  12  francs. 

La  Vieille-Montagne  gagne  3  francs,  à  618  francs;  Spies 
Petroleum  Company,  23  fr.  25. 

La  part  Monaco  a  repris  de  110  francs  à  3.420  francs; 
Cinquièmes,  075  francs.  Transports  Electriques  de  l'Expo- 
sition, 37  francs;  Tramways  Electriques  de  Vanves  à  Paris, 
39  francs  contre  38  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  aux  envi- 
rons de  'M  francs.  On  sait  que  ce  cours  estex-coupon  semes- 
triel de  'i  fr.  25  détaché  le  V'  courant.  D'après  les  résultats 
obtenus  jusqu'ici  on  espère,  pour  l'exercice  en  cours,  un  divi- 
dende total  de  10  francs  par  action.  Aux  cours  actuels,  l'action 
des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  rapporterait  donc  plus 

,1e  ;i  O  O  net. 

Les  actions  de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir  sont 
en  avance,  â  254  francs.  Au  sujet  de  cette  Société,  faisons 
remarquer  que  les  frais  de  production  d'une  tonne  de  pétrole 
raffiné  sont  estimés  à  16  florins  environ,  y  compris  la  rede- 
vance à  payer  au  concessionnaire  et  les  amortissements  né- 
cessaires, et  le  prix  de  vente  net  à  46  florins  :  le  bénéfice  par 
tonne  doit  donc  ressortir  à  30  florins  environ.  La  raffinerie  de 
la  Société  Moesi-Hir  aura  une  puissance  de  production  de 
loO.OOO  tonnes  environ  par  année,  ce  qui  d, muerait,  aux  prix 
actuels,  3.000.000  de  florins  de  bénéfices,  si  les  prévisions  des 
ingénieurs  se  réalisent. 

Les  actions  de  \  Hôtel  de  Monte-Carlo  sont  sans  change- 
ment à  700  francs. 

Les  actions  de  la  Lumière  North  American  Company  sont 
à  36  francs.  On  sait  que  l'excellente  marche  des  affaires  de  la 
Société  des  Plaques  Lumirre  a  permis  â  cette  Société  de 
rembourser  tout  son  capital  et  de  distribuer  des  dividendes 
rémunérateurs.  Or,  ce  qu'a  fait  la  Société  des  Plaques  Lu- 
mière est  un  sérieux  encouragement  pour  la  nouvelle  Compa- 
gnie, et  permet  de  bien  augurer  de  sou  avenir. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  couverture  jaune. 


\ 
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REVUE  COMMERCIALE 


13  juin  1901. 

La  température  actuelle  est  favorable  à  l'épiage  et  à  la  flo- 
raison des  blés. 

Le  Bulletin  des  Halles,  se  basant  sur  les  données  offi- 
cielles donl  nous  avons  donné  un  résumé  dans  notre  dernière 
revue,  évalue  comme  suit  noire  future  récolte  de  blé  : 


Production 
1900"    ^  ""Î901 


Surface  ensemencée 
Régions  lïiôo  ^~^Î9ÔT 

Hectares  Hectolitres 

Nord-O.  .  744.220  731.915  11.903.910  13.479.100 

Nord   1.100.030  1.201.781  25.192.350  26.614.400 

Nord-Est.  501.280  508.422  8.788.700  9.792.000 

Ouest ....  1 . 019 . 050  1  097 . 500  16 . 105 . 640  17 . 407 . 000 

Centre  ...  770 . 380  777 . 01 1  13 . 480 . 120  12 . 125 . 000 

Est    776.620  768.341  12.286.140  11.034.500 

Sud-Ouest  801.850  756.197  10.347.050  10.120.000 

Sud   454.820  461.227  5.007.350  0.305.700 

Sud-Est..  436.410  424.782  5.794.220  6.510.500 

Corse....  13.320  13.400  _      119.880  145.000 

Totaux..     6.737.980     6.800.576   109.025.900  113.533.800 

La  production  moyenne  des  dix  dernières  années,  1891  à 
1900,  étant  de  109.921.630  hectolitres,  l'estimation  précédente 
accuserait  donc  une  augmentation  de  3.012.170  hectolitres 
sur  ce  cliiffre  et  de  4.507.840  hectolitres  sur  la  récolte  de 
1900,  évaluée  provisoirement  à  109.025.960  hectolitres. 

Le  total  de  la  superficie  ensemencée  présente  un  accroisse- 
ment de  9.734  hectares  sur  la  moyenne  de  la  dernière  pé- 
riode décennale,  qui  est  de  6.790.842  hectares.  Au  début  du 

Erintemps,  on  pensait  généralement  qu'il  serait  fait  peu  de 
lé  de  mars  en  raison  de  l'avilissement  des  prix  :  il  semble, 
aujourd'hui,  qu'il  n'en  a  pas  été  ainsi,  attendu  que  le  total 
des  ensemencements,  tant  en  blé  d'hiver  qu'eu  bîë  de  prin- 
temps, est  supérieur  de  62.596  hectares  à  celui  de  l'an 
dernier. 

Notre  confrère  estime  la  surface  ensemencée  en  seigle  à 
1.440.439  hectares,  contre  1.476  720  hectares  l'an  dernier,  et 
la  production  à  24.510.300  hectolitres,  contre  22.393.320. 

En  ce  qui  concerne  l'avoine,  la  surface  ensemencée  serait 
de  3.838.404  hectares,  contre  3.907.440  L'an  dernier,  et  la 
future  récolte  de  80.513.300  hectolitres,  contre  89.113.690  en 
1900.  Il  y  aurait  donc  diminution  de  8.000.390  hectolitres, 
mais  il  convient  de  remarquer  que  certainement  le  chiffre 
donné  pour  la  production  de  L'an  dernier  est  exagéré. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

17  mai 
1901 

23  mai 
1901 

30  mai 
1901 

0  juin 
1901 

13  juin 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

19  87 

20  12 

20  37 

20  12 

20  12 

Liverpool  

16  29 

10  52 

10  52 

10  66 

10  02 

17  .. 

17  .. 

17  25 

17  12 

17  .. 

16  21 

16  06 

le,  81 

10  80 

17  19 

Buda-Pesth  

15  87 

15  96 

16  27 

16  96 

17  11 

Chicago  

18  62 

13  96 

U  17 

14  47 

13  51 

New-York   

14  82 

(S  13 

15  26 

15  42 

U  77 

Sur  le  marché  de  Paris,  le  rapport  officiel  et  les  diverses 
évaluations  qui  l'on  suivi  ont  été  interprétés  peut-être  trop 
favorablement,  car  en  somme  nous  resterons  tributaires  de 
l'étranger.  Les  oll'res  ont  été  relativement  importantes  devant 
le  peu  d'empressement  des  acheteurs  et  la  tendance  a  été 

faible  pendant  la  première  partie  de  la  semaine.  I). •puis  deux 
jours  la  demande  est  plus  active  et  les  cours  sont  mieux 
tenus. 

30  mai 
20  37 


Courant  

Juillet  

Jnillet-Aoâ  t, 

I  derniers . . 


20  h  7 

21  12 


0  juin 
20  12 

20  87 
20  62 
20  02 


13  juin 
20  12 

30  87 
20  :I7 
20  62 


Farine»  de  consommation. —  I,a  vente  reste  caln  u 

Boulangerie  cl   les  cours  s'inscrivent  sans  change  nt.  I.a 

marque  de  CorlttU  esta  28 francs;  on  cote  les  antres  marquée 
en  disponible  : 

80  mai  6  juin       1:1  juin 

Marques  de  choix                 88  50  28  50         28  50 

Premières  marques...        27  75  27  75        27  75 

Bonnes  marques              27  12  27  12      27  12 

Marqm  s  ordinaires. . .        20  12  20  12        20  12 


Conditions  :  le  sac  de  101  kiL  brut,  toile  à  rendre,  franco 
a  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie 
0/0  descompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Sur  le  marché  des  farines  fleur  les 
transactions  n'ont  présenté  que  peu  d'activité  cette  semaine 
et  la  tendance  a  été  calme.  Aujourd'hui  la  demande  a  été 
assez  bonne  et  les  cours  se  sont  relevés  : 

30  mai 
25  62 


Courant  

Juillet  

Juillet-Août 
4  derniers. . , 


20  12 
20  87 


0  juin 

24  02 

25  37 

25  62 

26  50 


13  juin 
25  12 
25  37 

25  62 

26  37 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  Les  nouvelles  de  la  récolte  étant  favorables,  les 
vendeurs  à  livrer  sont  plus  nombreux  depuis  quelques  jours. 
Le  stock  du  marché  de  Paris  est  toujours  insignifiant  et  les 
couches  sont  enlevées  à  mesure  qu'on  les  fait.  On  a  clôturé 
aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 


Courant  

Juillet  

Juillet-Août . 
4  derniers . . . 


30  mai 
15  50 

iè 

14  75 


6  juin 
15  75 
15  25 
14  87 
14  37 


13  juin 
15  25 
15  .. 
14  50 
14  25 


Avoine.  —  Les  cours  de  l'avoine  n'ont  pas  varié  cette  se- 
maine. La  tendance  est  restée  soutenue,  mais  en  présence 
des  hauts  prix  la  graineterie  est  peu  disposée  aux  achats  et 
ne  S'approvisionne  que  pour  ses  besoins  immédiats.  On  a  coté 
en  clôture  : 

30  mai 
19  62 


Courant  

Juillet  

Juillet-Août 
4  derniers . . 


19  37 
17  12 


6  juin 
19  87 
19  87 
19  37 
17  37 


18  juin 
19  87 
19  87 
19  02 
17  37 


Huile  de  colza.  —  Les  affaires  sont  peu  actives  el  la  ten- 
dance est  calme.  Le  disponible  est  à  00  fr.  75,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

Huile  de  lin.  —  Les  transactions  sont  peu  importantes, 
néanmoins  les  cours  sont  fermement  tenus  par  suite  des 
hauts  prix  de  la  graine.  Le  disponible  est  à  75  fr.,  contre 
73  fr.  jeudi  dernier. 


Alcool.  —  C'est  la  faiblesse  qui  domine.  Les  oll'res  sont 
Suivies  en  raison  de  l'importance  des  arrivages  et  du  faible 
report  qui  existe  sur  tous  les  termes  de  livraisons.  Le  dispo- 
nible est  à  27  fr.  25,  contre  27  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes] 


Villes 

17  mai 
1901 

28  mai 
1901 

80  mai 
1901 

0  juin 
1901 

13  juin 
1001 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°)  

25  50 

25  87 

25  50 

2'i  75 

24  .. 

Londres  

28  57 

28  96 

28  50 

23  24 

■>:■'<  Pi 

Anvers  

28  25 

24  07 

28  87 

23  87 

24  .. 

Amsterdam  

28  77 

24  04 

23  92 

28  02 

23  77 

Prague   

25  98 

26  ()'• 

26  14 

25  72 

1  23  87 

24  05 

28  75 

28  50 

28  55 

New-York  moscovadj 

1  42  82 

42  82 

42  82 

m  oo 

41  39 

Dans  certaines  régions,  des  averses  d'orages  sonl  tombées 
et  ont  fait  le  plu--  grand  bien  aux  betteraves.  ()  inoncn 

que,  sur  quelques  points,  la  grêle  a  causé  des  dégâts  •  t  que 
des  [^ensemencements  sont  devenus  nécessaires.  En  général, 
la  végétation  progresse  d  façon  satisfaisante,  bien  que  le 

retard  ne  soit  pas  regagné'  Les  travaux  de  binagi  el  do  de- 
mariage  avancent  rapidement, 
i  ne  certaine  Inquiétude  règne  depuis  qui  Iquc    i  s  dan  ; 

les  milieux    agricoles  et  sucriers.   <>ll   dit    qilO   |  e  parera 

riu-ufll-aïu-e  du  rendement  des  impôt*  quj,  depuis  le  Com- 
mencement de  ["année,  augmente  de  mol  en  mois  ol  de- 
vient très  alarmante  —  trente  millions  pour  les  cinq  mois 
écoulés  —  le  Gouvernement  étudie  le  inovon  de  modifier  lo 

régime  des  sucres.  D'après  le  Ministre  dos  Finai  s.  In  moitié 

dn  co  déficit  incomberai)  eux  lucros,  qui  oui  donné  une 

moins. value  <le  10  million-    Otto  o.  ulli  h        lu  mirait  are 

que  |'jfl)nol  est  de  plus  en  plus  iib-orbé  pur  Ich  primes.  |,e 
Conseil  des  Mini-  ire.  aurai i  tlécidi  de  remédier  A  Celte  situa- 
tion par  une  modifient  ion  >  la  législation  existante  cl  M.  Cad- 
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laux  soumettrait  prochainement  à  ses  col  ligues  un  projet  de 
Loi  tendant  ù  ce  but. 

Sur  le  marché  de  Paris,  le  calme  dominé  et  la  spéculation 
rotlo dans  une  inaction  presque  complète.  <>n  a  coté  eh  clô- 
tura: 

30  mai    6  juin    19  juin 


Blanc  u°  3  : 

Courant   :so  06 

Juillet  

Juillet-aoùl   29  81 

4  i'octobre   28  «1 

Houx  88"  disponible   2."»  50 

Raffiné  belle  sorte  disponible.  101  60 


29  31 

29  m; 

•_>9  oc, 

36  31 

24  7.'» 

lui  .,(1 


2!)  .. 
28  81 
28  ?.r> 
21  i  12 
24  .. 
101  50 


Vins.  —  Grâce  an  béau  temps,  la  végétation  se  développe 
rapidement  et  le  Detard  devient  de  inoins  en  moins  sensible. 

Le  Moniteur  Vinicole  dit  qu'à  l'Fnlrepôl  de  Bercy  les 
prix  sont  très  faibles  sur  les  vins  légers  ou  douteux  qui 
continuent  à  affluât  sur  lo  marché  ])arisien.  On  cherche  à  se 
débarrasser  au  Vignoble  où  l'on  veut  faire  de  la  place  pour 
la  récolte  1901  et,  ici,  les  magasins  sont  largement  approvi- 
sionnés. A  8  et  1  « >  francs  l'hectolitre  nu,  on  trouve  facilement 
vendeurs  do  produite  du  Midi  et  d'Algérie.  Ce  sont  eux  qui 
alimentent  la  plupart  des  déballages  de  vins  à  15  et  20  cen- 
times  li'  litre  que  l'on  rencontre  aujourd'hui  si  fréquemment 
dans  les  quartiers  populeux  de  la  capitale. 

Quant  aux  vins  trais  et  de  bonne  tenue,  ils  sont  recher- 
chés depuis  l'arrivée  des  chaleurs. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (Santos  good 

average)  , 

Londres  (    tt"  ) 

Anvers  

Hambourg  

New -York  


17  niai 

23  mai 

30  mai 

t)  juin 

l  :  ;  i  uin 

1901 

1901 

1901 

l'.HJl 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  50 

38  .. 

37  75 

36  50 

35  75 

38  11 

38  42 

38  73 

86  87 

:Hi  87 

38  .. 

.38  25 

38  25 

37  .. 

37  50 

38  12 

:IS  1-2 

38  75 

37  18 

37  18 

29  97 

:!0  54 

3]  il 

29  69. 

29  69 

Voici,  d'après  la  circulaire  de  M.  Duuring,  quels  étaient 
'les  stocks  du  calé  sur  les  huit  principaux  marches  de  l'Eu- 
rope, à  la  date  du  1"  juin  : 

1898 


1899 


1900 


Angleterre  

Hambourg  , 

Anvers  

Le  Havre  

Bordeaux  

Marseille  

Triest 


16.900 
40.950 
17.300 
76.000 
4.250 
5. 500 
10.850 


(  En  tomes] 


Pays-Bas   32.200 

Total  au  1"  juin.  . 
Total  au  l"r  mai.  . 


2 'i.OOO 
40.500 
17.400 
92.100 
5.500 
5.100 
12.900 
33.850 


20.000 
37.950 
14.500 
105.800 
5.000 
0.750 
12.050 

39.850 


1901 


23.840 
35.600 
15.850 
96.250 
3.800 
4.&50 
12.550 
45.850 


203.250  232.250  241  900  238.590  ' 
197.  ',50   2:î3.250    238.250   231. IKK) 


Différ.  au  1"  juin  .  -f-  5.800  —  1.000  +  3.650  -f-  6.690 

Le  stock  visible  dans  le  monde  entier  s'élevait,  au  1"  juin, 
à  419.6'iO  tonnes,  contre  434.650  au  1"  mai,  soit  une  dimi- 
nution de  15.010  tonnes. 

Pendant  les  quatre  premiers  mois  des  quatre  dernières  an- 
nées, la  consommation  a  été  la  suivante  : 


1898 


Allemagne   58.120 

France   26.950 

Autriche-Hongrie.  13.  «10 

Angleterre   1.440 

Belgique   11.170 

Suisse   3.7',0 


1899 


1900 


(En  tonnes) 


55.670 
26.060 
12.000 
1.640 
9. ',10 
2.7i» 


65.560 
27.460 
14.370 
5.580 
1O.410 
3.630 


l'.Ol 


64.610 
27.500 
13.120 

0.210 
10.380 

3.000 


I 18.250 

Etats-Unis   144.700 


110.540  127.010  124.820 
129.170   126.:!50  128.650 


Total   268.950  239.710  253JU60  253.478 

I  lomme  on  l'a  vu  plus  haut,  le  stock  visible  universel  a  di- 
minué, pendant  le  mois  dernier,  de  15.010  tonnes,  contre  seu- 
lement  10.290  tonnes  en  niai  19Û0.  Bien  que  les  délivraisons 
aient  dépassé  de  11.235  tonnes  celles  de  mai  1900,  cette 
■  norme  réduction  semble  extraordinaire  quaud  ou  considère 


■  [ne  pour  le  mois  dernier  les  recettes  de  Hio  et  Santos  ont  été 
supérieures  de  16.300  tonnes  à  celles  di'  la  même  période  de 
l'an  dernier. 

MM.  <1.  -I.  l.eech  donnent  une  explication  de  ce  fait  qui 
parait,  assez  plausible.  En  admettant  que  les  arrivages  pro- 
venant  des  contrées  autres  que  le  Brésil  aient  été  de  la  même 
importance  qu'en  niai  1900,  le  stock  \  isible  aurait  dû  diminu  T 

de  seule  ni    10.290  t    11.285)  —  16. 300  =  5.225  tonnés. 

Or.  la  réduction  a  été  île   15.010   tonnes;  on   peut  donc  en 

conclure  qu'il  y  a  eu  un  déficit  d'environ  lO  .oOO  tonnes  dans 
les  arrivages  de  cafés  de  provenances  autres  que  celles  du 

Brésil. 

Du  1"  au  7  juin,  les  receltes  de  Santos  ont  été  de  54.000  sacs, 
contre  19.000  pendant  la  même  période  de  1900  et  94.000 *n 

1899:  celles  de  Uio  se  sont,  élevées  à  61.000  sacs,  contre  15.000 
en  1900  et  61.000  en  1899. 

Depuis  le  c.ommeuceiuenl  de  la  saison,  c'ost-àidirs  du 
1"  juillet  1900  au  7  juin  1901.  les  recuites  des  deux  ports  ont 
été  les  suivantes  :  Santos,  7.729.000  sacs  contre  5.513.000 
pendant  la  période  correspondante  de  1899-1900;  Hio,  2.747.000, 
contre  3. 177.000;  soil  au  total,  10.476.000  sacs,  contre  8.690.000 
au  7  jufn  1900. 

Sur  les  différants  marchés,  ot  au  Havre  en  particulier,  les 
affaires  sont  inactives  et  la  tendance  est  faible. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Ville 


17  mai 
1901 


Fr 
124 


23  mai 
1901 


Fr. 
125  .. 


4  30 
4  10 


4  30 
4  15 


30  mai 
1901 

6  juin 
1901 

13  juin 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

123  .. 

124  .. 

122  50 

4  27 

4  32 

4  30 

4  12 

4  15 

4  12 

Le   Havre  (Buenos- 
Ay ces  en  suint  !  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Auvers  (    d*    )  le  kil. 

La  première  vente  publique  organisée  par  le  Syndicat  des 
Agriculteurs  de;  la  Côtc-d'Or  a  eu  lieu,  à  la  Bourse  de  Conv 
merce  de  Dijon,  le  25  mai.  Sur  20.000  toisons  offertes  aux 
enchères,  18.000  ont  été  vendues. 

La  deuxième  vente  de  Reims  a  eu  lieu  le  31  mai  ;  elle  com- 
prenait environ  50.000  toisons,  sur  lesquelles  40.000  ont  été 
vendues,  soit  a  u.x  enchères,     >i t  a  l'amiable  aussitôt  après. 

D'après  les  renseignements  fournis  sur  ces  deux  réunions, 
voici  quels  sont  actuellement  les  cours  des  laines  en  France  : 

Laines  en  suint  :  Laines  supérieures  fines,  de  1  40  à  1  52; 
dilo  courantes  légères,  do  1  25  à  1  50;  dito  courantes  lourdes, 
de  1  10  à  1  23;  laines  métisses  et  bataillées  légères.  1  fr.  à 
1  20;  dilo  lourdes,  de  90  c.  à  1  fr.  :  laines  croisées  premières, 
de  1  10  à  1  25;  dito  croisées  deuxièmes,  de  90  c.  à  1  10; 
agneaux  fins  de  1  45  à  1  60;  dito  croisés,  de  1  25  à  1  45. 

Lavés  à  dos  :  Laines  supérieures  fines,  de  2  50  à  2  65;  dito 
courantes  fines,  de  2  30  à  2  45;  dito  métisses,  de  2  fr.  à  2  25; 
dilo  croisées  premières,  de  2  fr.  à  2  15;  dito  croisées  deuxiè- 
mes, de  1  80  à  1  95. 

La  prochaine  vente  de  Iteiins  est  fixée  au  mardi  18  juin  et 
celle  de  Dijon  au  samedi  22  juin. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mQis  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  t  mois . . . 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (8  juin)  sont  les 
suivants  :  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  178  fr.,  contre 
178  fr.  25;  Chili  1"'  marques.  181  fr.  25,  contre  181  fr.  75;  en 
lingots  et  plaques  de  laminage.  IKK  fr.  5o.  sans  changement; 
en  lingots  propres  au  laiton,  191  fr..  contre  191  fr.  25;  en 
cathodes.  1!18  fr.  50.  contre  19!)  fr.:  élain  Lanka.  347  fr.  50, 
contre  346  fr.  ;  plomb,  inarques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
36  fr.  25,  contre  36  fr.  5o;  zinc  de  Silésie.  47  fr.,  sans  chan- 
gement. 

Xavier  Gihardot 


17  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

191)1 

1901 

l!K)l 

1901 

1901 

£  ah. 

d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

09  16 

3 

69  8  1 

69  5  • 

69  1  6 

69  2 

5 

70  5 

69  19  4 

ii'i  h,  :i 

69  H  6 

69  11 

3 

124  2 

6 

130  5  . 

12!)  15  . 

liH  10 

t:t0  10 

12^  2 

6 

130   .  . 

128  15  . 

127  10  • 

126  .. 

12  12 

6 

12  :t  9 

12  15  . 

H  13  9 

12  6 

12  8 

9 

12  6  10 

12  II)  • 

12   i,  lu 

12  5 

17  12 

6 

17  18  S 

n  15  . 

17  10  . 

17  1 

6 

54 

3 

51  1 

] 

53  6 

53 

6 

54 

3 

54  1 

53  7 

53  6 

53 

1 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  11  juin  1901. 

Les  futurs  Traités  de  commerce.  —  La  Reichsbank.  —  Un  Désastre 
agricole.  —  La  Grise  des  Industries.  —  Quelques  recettes  pu- 
bliques. 

La  Conférence  chargée  d'élaborer  les  bases  des  fu- 
turs traités  de  commerce  s'est  réunie  le  4  juin,  à  la 
date  indiquée  :  on  sait  qu'elle  était  composée  des  chefs 
des  principaux  services  impériaux  et  des  représen- 
tants de  la  Bavière,  de  la  Saxe,  du  Wurtemberg  et  de 
la  Hessc-Darmstadt.  Tous  les  membres  ont  pris,  dès 
l'ouverture  de  la  discussion,  rengagement  de  se  ren- 
fermer dans  la  discrétion  la  plus  absolue.  On  n'a  donc 
que  des  données  très  vagues  sur  la  discussion  elle- 
même.  Mais  on  sait  de  façon  précise  qu'on  a  rejeté  le 
principe  de  deux  tarifs  :  le  tarif  minimum  et  le  tarif 
maximum,  que  préconisaient  les  protectionnistes  irré- 
ductibles. Le  parti  des  grands  industriels  a  donc 
remporté  un  premier  succès  ou,  pour  mieux  dire,  il  a 
empêché  ses  adversaires  d'en  remporter  un.  Mais 
ceux-ci  déclarent  déjà  dans  leurs  journaux  qu'ils 
prendront  leur  revanche,  l'avis  de  la  Conférence  doua- 
nière n'engageant  en  rien  l'avenir. 

Le  Conseil  de  direction  de  la  Reichsbank  s'était  réuni, 
la  semaine  dernière,  pour  examiner  l'opportunité  /l'un 
abaissement  du  taux  de  l'escompte  officiel.  La  situa- 
tion du  marché  monétaire,  où  Les  disponibilités  res- 
tent abondantes  et  où  les  demandes  d'argent  sont 
actuellement  assez  rares,  aurait  justifié  cet  abaisse- 
ment. On  y  a  renoncé  et  probablement  pour  fort  long- 
temps, à  la  suite  des  mauvaises  nouvelles  arrivées  des 
campagnes.  Je  vous  ai  signalé ,  dans  ma  dernière 
lettre,  les  graves  dégâts  qu'avaient  causés  aux  semailles 
les  retours  des  froids  et  des  gelées.  De  nouvelles  com- 
munications nous  apprennent  que  les  dégâts  .sont  hien 
plus  importants  qu'on  ne  se  l'était  figuré  :  des  contrées 
entières  de  l'est  et  du  nord  de  l'Empire  ont  été  rava- 
gées et  la  vie  économique  y  recevra  un  coup  fatal.  En 
blé,  seul,  on  évalue  La  perte  à  285  millions  de  marks. 
Pour  le  moment,  ce  désastre  a  empêché  tout  abaisse- 
ment du  taux  de  l'escompte  officiel. 

Ces  mauvaises  nouvelles  s'ajoutant  à  celles  qui  arri- 
vent des  métal lurgies  et,  en  général,  de  toutes  les  in- 
dustries, font  que  la  situation  générale  se  présente 
sous  un  aspect  rien  moins  que  riant.  A  maintes  repri- 
ses, nous  avons  parlé  de  la  crise  qui  sévit  sur  les  éta- 
blissements métallurgiques,  crise  provenant  surtout  du 
fait  que  les  usines,  en  vertu  de  contrats  antérieurs 
sont  tenues  à  acheter  les  matières  premières  â  un  prix- 
fort  élevé,  alors  que  les  prix  de  vente  diminuent  et  que 
la  consommation  se  raréfie.  Mais  aujourd'hui,  celte 
crise  a  fait  tache  d'huile,  s'est  étendue  sur  presque 
toutes  les  autres  industries  et  le  malaise  est  universel. 

Il  apparaît  que  l'extraordinaire  prospérité  de  l'indus- 
trie allemande,  durant  ces  dernières  années,  était  plu- 
tôt factice,  reposait  en  tous  cas.  sur  des  hases  hien 
fragiles.  Toute  cette  activité  n'était  qu'un  excès  de 
production  qui  n'aurait  pu  se  maintenir  à  son  niveau 
primitif  que  par  l'ouverture  incessante  de  nouveaux 
débouchés.  Or,  les  événements  politiques  onl  diminué 
les  débouchés  existant-.,  l'ancienne  clientèle  s'est  trou- 
vée saturée  de  fabrication  ot  la  disproportion  entre  le 
prix  de  la  matière  première  et  le  prix  de  vente  des  ob- 
jets fabriqués,  aidant  encore,  on  s'eul  trouve  en  face  de 
cette  crise  industrielle  d'une  acuité  extraordinaire  dont 
nul  ne  peut  prévoir  l'issue. 

If  al  gré  cela,  les  premières  données  qu'on  a  sur  les 
recettes  do  l'Etat,  pendant  l'exercice  1900,  son!  fort  bb- 
défaisantes.  I  es  recettes  des  chemins  de  fer  prussiens 
dépasseront  do  1H  millions  de  marks  les  prévisions 
budgétaires.  Les  recettes  de  l'Administration  des 
Postes  se  sont  élevées  à  9M.Ii42.Sj00  marks,  on  augmon- 
taiion  de  'ii.!M)H .<  pr>  marks  sur  l'exercice  antérieur. 
Les  recettes  de  douari",  et  impôts  de  consommation 


se  sont  élevés  à  807  millions  de  marks,  en  plus-value 
de  17  millions  sur  les  prévisions  budgétaires.  Il  y  a 
augmentation  proportionnelle  dans  presque  tous  les 
chapitres  des  recettes. 

Je  vous  ai  parlé  de  la  déconfiture  de  la  Banque  Hy- 
pothécaire de  Poméranie.  On  redoutait  un  instant  lin 
vrai  désastre  financier;  il  est  conjuré  ! 

Dans  la  réunion  générale  tenue  le  8  juin  par  les  ac- 
tionnaires de  la  Banque  Hypothécaire  de  Poméranie, 
le  Conseil  d'administration  a  fait  savoir  qu'un  Syndi- 
cat de  banquiers  avait  offert  ses  bons  offices  pour 
arranger  les  affaires. 

Le  représentant  du  contrôle  a  déclaré  qu'il  croyait 
que  les  obligations  étaient  à  peu  près  couvertes  et  ne 
pouvaient  pas  du  tout  être  considérées  comme  étant  en 
danger. 


Mutions  Ëcoifflips  et  ïmcièm 

BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1901 


1900 


7  juin 

Ht.  31  niai 

7  juin 

0:1. 31  niai 

976.872 

+  6.1S8 

846  529 

+  1.884 

28.751 

+  256 

25.593 

+  306 

!)  203 

-  741 

13.7(11 

-  219 

128  H97 

-  25.184 

735.973 

-  35.325 

58.136 

-  4  491 

74.312 

+  765 

41.789 

-  9.905 

8.450 

-   1  208 

80  211 

-  4.560 

S5.306 

+  10.536 

loi).  000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

40.500 

non  i 

30.0110 

non  mod. 

1.083.215 

—  24.899 

L.eeo.882 

-  211.879 

626.955 

-  13.969 

552.634 

+  6.058 

23.499'+  431 

26.348 

-r  560 

statistique  relative  aux  divers  chapitres  dp  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


28  févr. 
7  mari 
15  » 
23  » 
30  • 

6  avril 
15  » 
23  » 

30  » 

7  mal 
15  » 
23  .. 

31  >> 

7  juin 


e 

Or 

et  argenl 

Circulatio 

Comptes 
courants 
dépôts 

Portefeuil 

OJ 

o 
a 
3 
t» 
< 

Réserve 
de  billet! 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

894 

1.057 

556 

680 

77 

+  321 

4  1/2 

899 

1.046 

550 

683 

63 

+  338 

» 

!M5 

1.045 

599 

691 

65 

+  360 

» 

921 

1  064 

599 

713 

61 

+  342 

m  . 

812 

1.  <21 

505 

905 

09 

-  26 

tt 

810 
873 
921 

1.263 
1.16:1 

i.iu 

478 
604 
650 

828 
759 
728 

173 
82 
58 

+  32 

m: 

-1-  209 

4 

913 

1. 116 

611 

770 

70 

+  224 

919 

1  149 

581 

738 

62 

-1-  259 

» 

950 

1.109 

617 

730 

59 

H  332 

D 

98S 

1.087 

6M 

728 

55 

t  389 

'.m 

1.108 

641 

754 

63 

+  m 

917 

1.083 

627 

729 

58 

+  383 

» 

La  Marine  allemande.  —  La  marine  allemand.-  compte, 
d'après  l'Annuaire  de  l'.tni,  en  t'ait  d'offleiars  :  2  amiraux, 
7  vice-aminmx,  12  contre-amiraux,  54  capitaines  do  Nais- 
seau,  22  capitaines  de  frégate,  Ki>  capitaines  de  corvette, 
2o)  (•;i|)ii:iiiiin-lii'iiicu;uiis.  3:2  'i  li  ru  tenante  en  premier,  188 
Lieutenants  do  vaisseau,  &S4  enseignée  el  211  aspirants,  soit 
1.484  officiers  en  activité.  Il  j  a,  en  outre,  580  officiers  de 
réserve 

Le  Trafic   du    Port  do   Hambourrj  en    1900  I 

Statistiques  do  i '. m w >  accupenl  une  1res  grande  aug  ntotion 

du  trafic  maritime  du  port  de  Hambourg. 

Les  importation!  par  mer  ont  donne*  : 

Quintaux   UiUiors  do  marks 

V.m   98. 606. 150       2  280  802 

I8f»0   fil  .780.75)1        I  .WM  I  Kl 

1H!W   8H.9Tj1.788       2  1)14.870 

Lec  exportations  uni  donne1  : 

1000   4'.. 816.080  1.811.088 

\H\f.t   4t  r»47.»jii      i  .*  n  MO 

ih'.w   :iiut2n.&:i:i  l.Wi.HOl 


,(•,<) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


A  l'importation,  c'esl  le  trafic  européen  et  à  l'exportation 
c'est  le  trafic  extra-européen  qui  ;i  surtout  augmenté.  Voici 

un  tabl  i  comparatif  «les  exportations  exlra-européenni's 

pal'  pays  : 

1900  18$  lH'.w 
M  illions  <le  marks 


Etats-Unis   321 

Mexique   :10 

Brésil   68 

Argentine   78 

Chili   36 

Ouost-Africain   :i7 

Est-Africain   ai» 

Indes  anglaises   39 

Chine   30 

.lapon   45 

Australie   3'i 


166 

26 
65 
14 
2(1 

28 
'28 
28 
3:1 
29 


149 
26 
(18 
37 
88 
2H 
21 
29 
20 
39 

2»; 


Courrier  de  isi  Bourse  de  Itcrliu 

Berlin,  6  juin  1901. 
I.e  Marché  reste  sans  atl'aires  et  avec  des  tendances  peu 
soutenues. 

La  faiblesse  de  Imites  les  valeurs  industrielles  écrase  tou- 
jours la  lîourse.  Les  Fonds  d'Etat  snils  restent  solides. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  25;  Turc  D,  24  65;  Lom- 
bards, 25  10.  Clôture  faible 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  12  juin  1901. 

Bruits  d'une  Solution  pacifique  en  Afrique.  —  Le  stock-Kxrhange.  — 
Les  Droits  sur  le  Sacre.  —  Le  Commerce  extérieur.  —  Les  Emis- 
sions. 

Ouollo  importance  t'aut-il  attribuer  aux  bruits  qui 
circulent  depuis  quelques  jours  d'une  prochaine  con- 
clusion de  La  campagne  sud-africaine 7  Des  rumeurs 
semblables  ont  couru,  il  y  a  deux  mois,  et  vous  vous 
souvenez  du  piteux  échec  des  négociations  engagées. 
Ce  souvenir  nous  oblige  à  n'accepter  les  nouvelles  ré- 
pandues aujourd'hui  qu'avec  une  extrême  réserve,  mais 
nous  devons  cenendant  constater  le  lion  effet  qu'elles 
produisent  et  f  empressement  avec  lequel  le  public 
anglais  paraîtrait  accepter  un  arrangement  qui.  tout  en 
ménageant  l'orgueil  britannique,  assurerait  le  rétablis- 
sement de  la  paix. 

Le  Stock-Excbange  reflète  un  peu  ces  impressions  et 
se  montre  plus  dispose  à  entreprendre  des  atl'aires 
nouvelles;  il  est  vrai  que  la  bonne  situation  dit  marché 
monétaire,  situation  que  rabaissement  du  taux  d'es- 
compte de  la  llanqnc  a  encore  prouvée  la  semaine  der- 
nière, est  de  nature  à  encourager  les  transactions. 

La  Chambre  des  Communes  vient,  sur  la  demande 
du  Chancelier  de  l'Kchiquier,  de  modilier  les  droits  sur 
les  sucres,  tels  qu'ils  ont  été  fixés  par  le  projet  de 
budget:  au  lieu  de  2  sh.  par  50  kilogrammes  (il2 
livres  anglaises  sur  les  mélasses  et  substances  simi- 
laires, on  payera  sur  les  mélasses  et  sur  toutes  les 
substances  extraites  du  sucre  qui  ne  pourraient  être 
soumises  au  polariscope,  dans  le  cas  où  elles  con- 
tiendraient :  plus  de  /0  0/0  de  matières  sucrantes, 
2  sh.  9  d.  ;  de  50  à  70  0  0,  2  sh.  :  moins  de  30  0/0,  1  sh. 
Au  lieu  de  1  sh.  «Sd.  sur  toutes  les  glucoses,  on  payera 
pour  les  glucoses  solides  2  sh.  y  d.  et  pour  les  glucoses 
liquides  2  sh. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  ainsi  expliqué  sa 
proposition:  «<  Depuis  l'entrée  en  vigueur  des  nouveaux 
droits,  il  a  été  constaté  que  ceux  imposés  sur  lc-s  mé- 
lasses et  les  glucoses  n'étaient  pas  suffisants  pour  aug- 
menter les  recettes  du  Trésor  ou  favoriser  les  fabri- 
cants de  sucre  de  la  Grande-Bretagne.  Parmi  les 
produits  extraits  du  sucre  classés  dans  le  budget  avec 
les  mélasses,  il  s'en  trouve  quelques-uns  provenant  de 
sucre  brut  de  qualité  supérieure.  En  conséquence,  un 
dr  dt  unique  de  2  shillings  donnera  aux  producteurs 
étrangers  de  ces  substances  un  avantage  d'environ 
9  pence  par  112  livres  sur  les  mêmes  substances  dans 


son  pays.  Depuis  la  même  date,  on  a  importé  de  la 
glucose  d'Une  richesse  en  sucre  bien  supérieure  à  celle 
importée  précédemment.  1511c  fait  une  concurrcnc 
déloyale  au  sucre.  » 

Le  Board  of  Initie  vient  de  publier  les  résultats  du 
commerce  extérieur  pour  le  mois  de  mai;  cette  fois,  la 
diminution  se  manifeste  autant  pour  les  importations 
que  pour  les  exportations:  les  premières  sont  en  baisse 
de  3.S  0/0  et  les  secondes  de  ï.  i  0  0.  Pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  l'exercice,  la  diminution  des  sorties  at- 
teint maintenant 8.125.405  liv.  st.  et  l'augmentation  des 
entrées  7.072.065  liv.  st.  Ihen  que  le  déficit  commercial 
boîJ  moins  important  que  je  mois  dernier,  l'a  publica- 
tion de  ces  résultats  a  été  peu  favorablement  accueillie, 
en  raison  de  la  baisse  constante  des  exportations, 

Les  émissions  laites  pendant  le  mois  de  mai  ne  re- 
présentent qu'un  capital  de  14.402.000  liv.  st.  au  lieu 
de  65.966.O0O  liv.  st.  en  avril.  Cette  diminution  n'est 
qu'apparente.  Les  chiffres  d'avril  avaient  été  grossis,  en 
effet,  par  l'emprunt  des  Consolidés,  qui  avait  absorbé  à 
lui  seul  60  millions  :  en  réalité,  les  nouvelles  affaires 
ont  été  aussi  calmes  en  mai  que  pendant  les  mois  pré- 
cédents :  il  n'y  a  eu  que  la  création  de  six  entreprises 
commerciales  et  industrielles  dont  deux  touchent  au 
groupe  des  mines.  Ce  fait  nous  montre  bien  que  la  re- 
prise attendue  ne  s'est  pas  encore  manifestée.  Elle  se 
produirait  certainement  si  les  espérances  dont  je  vous 
entretenais  au  début  de  cette  lettre  arrivaient  à  se  réa- 
liser.   

Informations  Écûnomips  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

13  juin  1901 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         Liv.  st. 


Billets  créés.. . 


52.859.000 


Tola   52.859.000 


ACTIF  LIT.  St 

Dette  fixe  de  l'Etat...  il. 015  100 

Rentes  immobilisées .  6.759.900 

Or  monnayé  etlingols  35-081.000 

Total   52. 859. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.142-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5.264-000 

Comptes  particuliers.  43-648.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  182.000 

Total   66. 789. 000 


actif  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

là  Banque)   14. 153. 000 

Portefeuille  et  avances  27.033. 000 

Billets  en  réserve   23.512.000 

Or  et  argent  monnayés  2. 091. 000 


Total   66.1S9.000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

•  drg 

a 

-c  t.  a 
•"2  m 
C  g-3) 

Si 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

•le 
l'esc. 

% 

7 

mars  

36.318 

2S  662 

51  919 

45  053 

25.427 

48  74 

4  " 

14 

»   

36.420 

28.465 

50  367 

43.156 

.5.730 

59  88 

» 

21 

36. 292 

28- 382 

50.687 

13. 529 

25  685 

50  48 

28  avril  

36- 188 

29.220 

52  872 

46.685 

21  7 13 

46  64 

4 

31. 15a 

31)  074 

19.213 

16  Util 

21.851 

44  17 

■ 

11 

s   

33.821 

29  629 

17  176 

13.062 

21  .961 

46  43 

18 

35141 

29  191 

47  836 

11  981 

23.731 

49  48 

• 

25 

mai   

35  871 

29  154 

51  698 

B  126 

2i  195 

47  21 

2 

35-440 

29.141 

50  091 

44.526 

21.468 

46  68 

> 

9 

»   

35-474 

29. 710 

47.382 

41.771 

23.519 

49  44 

M 

16 

»   

35  159 

29.6(56 

51.068 

47.729 

23  210 

43  69 

23 

35  290 

29. 569 

4S  U7 

12  B81 

23  ,96 

48  31 

» 

9   

36  070 

29.553 

48  337 

41.915 

24. 293 

50  10 

» 

6  juin   

■!.,.„:;s 

2"  Vr. 

17  950 

il  129 

24. 686 

51  30 

13 

37  175 

29.347 

48.912 

41  186 

25.603 

52  15 

Commerce  extérieur  de  l'Angleterre.  —  Le  Board  of 
trade  vient  de  publier  les  résultais  du  commerce  extérieur 
de  l'Angleterre  pour  le  mois  déniai  1901.  il  y  a  dimi- 
nution du  trafic  à  l'importation  de  H.'-i  et  de  \.'t  0/0  aux 
exportations. 
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Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1901,  l'importation  a  aug- 
menté de  3.3  0/0  et  l'exportation  a  diminué  de  2.0  0/0. 

IMPORTATIONS   EN  ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 

Mai 
1901 

Comparai- 
son avec 
mai  1900 

5  ie"  mois 
dp  1901 

Comparaison 
avec  5  Ie" 
mois  de  1900 

ï 

£ 

£ 

Animaux  vivants. . . 

875- 574 

+ 

160- 284 

3.780.063 

18. 832 

Articles  d'alimentat. 

200.113 

C"  -*l"ï  (USQ 
OO •  1 1  I  • Ujo 

+ 

5  874.456 

Taxés  

3.127.365 

426.276 

21.759.137 

+ 

2.926  229 

306.913 

+ 

14.913 

1.676.404 

75.876 

2.419.187 

416.449 

12. 342. 028 

735.670 

Prod.  chimiq.,  coul.. 

524.246 

+ 

27.621 

2.986.019 

+ 

223.683 

913.142 

+ 

64.072 

4 • 550  -  426 

-t- 

164  406 

Mat.  preni.  textiles.. 

6.793.664 

181.528 

39. 710 :739 

+ 

1.350  3i3 

Mat.  prem.  autres.. . 

5.023.837 

+ 

75.621 

20. 494.69o 

1.652.996 

Objets  fabriqués  

8.184.794 

452.964 

40.233.633 

887.862 

Divers  

1.245. 179 

140.928 

6.952.574 

185.548 

Colis  postaux  

124.548 

+ 

26.  ora 

619. 043 

+ 

89.702 

Totaux  

42.426.759 

_ 

1.449  668 
=  3.3  % 

220-821.835 

7.072.063 
=  3.3  % 

EXPORTATIONS    DE  L'ANGLETERRE 


DÉSIGNATION 

Mai 
1901 

Comparai- 
son avec 
mai  1900 

5  1«"  mois 
de  1901 

Comparaison 

avec  5  le" 
mois  de  1900 

£ 

£ 

£ 

£ 

Animaux  vivants. . . 

60.498 

-  14.291 

234.905 

88.939 

Articles  d'alimentat. 

1.001  354 

+  44.889 

5.038.829 

+ 

378.994 

Matières  premières. 

3.272.526 

-  386.893 

13. 808. 054 

1.680.569 

Fils  et  tissus  

8.064.750 

-  211.303 

43.143.032 

649.306 

Mét.  et  ouvrages  en 

mét.  (sauf  les  mach.i 

3. 475. 413 

-  I. 030. 977 

16.387.607 

3.772.399 

1.C37.804 

-  69.173 

7  441.627 

755-571' 

Vaisseaux  neufs  non 

enregistrés  comme 

481.427 

-      11  692 

4.554.335 

+ 

2~.325  947 

Confections  

784.274 

+     117  908 

4. 431. 977 

+ 

541.960 

Prod.cbim.etpharm. 

810. 923 

-  52.630 

3  974. 468 

366.631 

3- 640. 013 

+  378.318 

15.904.909 

K44.112 

Colis  postaux  

327. 730 

+  76.628 

1.436. 261 

+ 

297.197 

Tôt.  des  prod.  angl. 

23.556.712 

(1.159.218 

~l=  4.7  % 

116. 356- 024 

_j 

3.125.405 
=  2.6  % 

Transit  

6.056.229 

,  1  661.767 
+  !=12  3  % 

2S.560.356 

+1 

581. 2 19 
=  21  % 

Transit  et  Exportât. 

29.612.941 

j  497.45) 
(=  1  6  % 

144.916.380 

-1 

2. 544. 186 
=  1"  % 

L'Emigration  en  1900.  —  Le  Daily  Mail  donne  les 
chiffres  suivants  : 

Le  total  des  (-migrants  qui  ont  quitté  l'Angleterre  a  été,  eu 
1900,  de  967.853,  soit  117.587  de  plus  qu'en  1899. 

Le  total  des  immigrants  a  été  de  924.472,  soit  96. 131  de 
plus  qu'en  1899.  Le  déficit  est  de  43.381 ,  contre  21.4.~>0  en  189?. 

189.891  émigrants  sont  allés  aux  Etats-Unis,  50*007  au 
Canada,  15.723  en  Australasie.  25.518  au  Cap  ou  au  Natal, 
669.292  en  Europe. 

Sur  les  298.561  émigrants  liors  d'Europe,  168.825  étaient 
Anglais  et  129.7:10  étrangers. 


(  ourrler  <i<"  la  Bourse  Londres 

Londres,  13  juin  1901. 

Le  marché-  est  moins  impressionné  par  Les  bruits  mis  en 
circulation  au  sujet  d'une  solution  pacifique  en  Afrique. 
L'aisance  du  marché  monétaire  contribue,  de  son  cote,  a 
animer  les  transactions.  Cette  aisance  ;i  été  prouvée  aujour- 
d'hui par  un  nouvel  abaissement  du  taux  de  l'escompte  :i  :jo/(). 

Les  Consolidés  sont  à  98  15/16. 

I>,-s  fonds  internationaux  restent  soutenus. 

\*' Extérieure  d'Espar/ne  est  ferme  ;,  71  1/8;  Y  Italien  est  à 
97  ./.  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  calmes. 

Le  compartiment  des  râleurs  Sud-Américaines  reste  bien 

tenu. 

Les  fonds  argentins  Hont  bien  impressionnés  par  les  der- 
nières dépêches  relatives  au  projet  d'unification.  On  cote: 
Argentin  0  0/0  1880  99  1/4,  Funding  100  ./..  Le  Brésil  'i  0/0 
est  k  09  1/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  calmes;  les  Chemins  restent 
plus  actifs. 

l>  Canadian  Pacifie  est  i  100  3/4;  VErie  à  44  3/k  et  le 
Loui.tr ille  à  112  1/2;  VA tchii on.  k  88 1/8  et  le  Norfolk  A 
55  3/8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  13  juin  1901. 
La  Situation.  —  La  question  du  Congo 

Malgré  la  facilité  du  loyer  de  l'argent  sur  toutes  les 
places,  ce  qui  démontre  l'abondance  des  capitaux  en 
réserve  qui  ne  demanderaient  certainement  pas  mieux 
que  de  s  engager  sur  le  marché,  la  méfiance  continue. 
La  mauvaise  impression  provoquée  par  la  baisse  des 
valeurs  des  railways  congolais,  d'une  part,  et  le 
manque  d'activité,  d'autre  part,  ont  créé  sur  notre 
marché  un  malaise  qui  se  manifeste  par  une  réaction 
sur  toute  la  cote.  Les  cours  de  l'Extérieure  sont  néan- 
moins soutenus  à  71  1/4.  Par  suite  de  l'aggravation 
du  change  à  38  50,  les  valeurs  des  Chemins  de  fer  es- 
pagnols restent  lourdes  ;  la  Saragosse  clôture  à  203 
et  le  Nord  d'Espagne  à  191.  Le  4  0/0  Brésilien  ne  vaut 
guère  mieux  :  il  réactionne  à  69  3/8,  par  suite  de  la 
tension  du  change  à  11  1  !.. 

Le  Rio-Tinto  fait  peu  d'affaires  et  reste  faible  à 
1.440  francs. 

Les  transactions  sont  toujours  insignifiantes  en  va- 
leurs ottomanes  ;  nous  relevions  le  cours  nominal  de 
554  en  Banque  Ottomane. 

Réaction  sur  toute  la  ligne  au  groupe  des  valeurs  de 
traction. 

Le  Métropolitain  est  à  6'i8  et  la  Russe-Française 
à  192  1/2. 

La  mauvaise  impression  produite  par  l'effondrement 
des  titres  des  Chemins  de  fer  congolais  laisse  le  mar- 
ché du  comptant  extrêmement  calme,  sans  orientation 
précise,  mais  empreint  d'une  certaine  lourdeur. 

En  publiant  les  réponses  faites  par  le  Gouvernement 
belge  aux  questions  posées  par  la  section  centrale.  à 
propos  du  projet  de  loi  relatif  au  Congo  et  des  conven- 
tions relives  au  chemin  de  fer,  le  Mouvement  Géograr 
phique,  organe  des  Sociétés  de  la  rue  Bréderode,  insère 
en  tête  de  ses  colonnes  l'importante  déclaration  sui- 
vante : 

«  En  présence  de  ces  documents  et  de  la  volonté  ex- 
primée par  le  Gouvernement  du  Roi-Souverain...  -  d'a- 
vertir patriotiquement  la  Belgique  lorsque  le  dévelop- 
pement de  L'Etat  sera  arrivé  au  point  où  la  transmission 
de  ses  pouvoirs  à  la  Belgique  constituera  BOUT  la 
Belgique  un  avantage  certain  »,  nous  estimons  qu'in- 
sister davantage  pour  devancer  les  intentions  du  lb>i 
pourrait  être  considéré  comme  un  manque  de  confiance 
dans  les  vues  si  patriotiques  du  Souverain.  Telle  n'a 
jamais  été  notre  pensée.  Nous  cessons  donc  notre 
campagne  en  faveur  de  la  reprise  immédiate.  » 

l)ans  un  article  très  documenté,  un  de  nos  confrères 
belges  donne  des  renseignements  inédits  sur  relie  im- 
portante question  ;  il  rappelle  qu'en  vertu  d'une  con- 
vention conclue  le  (i  avril  1898  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  d'Ktai  belge  consentait,  comme  l'avait fail 
l'IOlat  indépendant,  à  reporter  la  naissance  de  son 
droit  de  rachal  an  L"  Janvier  1900.  Mais  cette  conven- 
tion n'ayant  pas  rei  ne  la  ratification  requise  par  les 
Chambres  législatives  dont  /<•.<  délais  prescrits  est  itère, 
nue,  en  fait,  inopérante. 

Le  prix  du  rachat  est  donc  bel  el  bien  do  M  mil- 
lions 893.000  francs.  A  ce  prix  déterminé  provisoire- 
ment pai  le  <  loin  ernoinent,  on  peut  se  rendre  c  pie 

facilement,  en  consultant  l'article  426  des  statuts, que 

les  parts  de  fondateur  risqueraient  fort  do  86  trouver 
réduites  à  lu  portion  congrue. 
Heureusement,  dit  notre  confrère, quo  le  e  tiinations 

fftltes  jusqu'ici  n'ont  aucun  caractère  définitif  ni  que  le 

principe  même  de  la  reprise  du  chemin  do  fer  i  I  loin 
d'être  question  résolue. 

Celle  appréciation  b'csi  confirmée,  car  « I ■  -. j on  an- 
nonce ipi  il  serait  ipiesi  mn  i\  uno prorogation  de  quinte 
années  du  droit  do  reprise,  avec  obligal        pour  lu 
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Compagnie  <lu  chemin  de  fer,  de  réduire  les  tarifs  dans 
la  proportion  dé  30  0/0i 

Dans  ces  conditions,  il  n'est.  pas  douteux  que  la 
plus  grande  circonspection  s'impose  dans  les  négocia- 
tions en  titres  du  Chemin  de  fer  du  Congo.  Cette  re- 
commandation s'applique  spécialement  à  la  par^  de 
fondateur,  qui,  il  importe  de  ne  pas  le  perdre  de  vue, 
csl  un  litre  créé  sans  désignation  de  valeur  et  sujet, 
par  conséquent,  à  toutes  les  fluctuations  d'une  spécu- 
lation souvenl  irréfléchie. 

<  »n  comprendra  aisément  qu'après  un  coup  sem- 
blable le  marché  soit  désoriente.  Aussi  l'allure  donnée 
aux  tonds  d'Etat  ne  se  modifie  pas.gLes  litres  de  nos 
Banques  sont  peu  actifs,  les  Tramways  ne  bouillent 
guère  leur  allure,  les  valeurs  sidérurgiques  el  charbon- 
nières sont  lourdes  et  les  autres  groupes  sont  tout  à 
l'ail  calmes. 


Informations  tamips  et  Financières 


La  Situation  financière  de  la  Belgique.  —  I  n  livre 
vert  que  le  Gouvernement  belge  vient  de  publier  indique  la 
situation  générale  du  Trésor  au  1"'  janvier  1901. 

Les  résultats  de  l'exercice  1X98  ont  été  définitivement  ar- 
rêtés par  la -Gourdes  comptes.  Ils  donnent,  pour  le  service 
ordinaire  : 

Francs 

Recettes   480.981.905.68 

Dépenses   427. 180. 95(5  la 

Soit  un  boni  de   12.100.949  55 

Ce  boni  de  12  millions  est  d'autant  plus  significatif  que 
le  Ministre  des  finances,  depuis  nombre  d'années,  inscrit 
au  budget  des  dépenses  ordinaires  plusieurs  millions  qui, 
sous  les  régimes  précédents,  étaient  portés  à  l'extraordinaire, 
c'est-à-dire  payés  au  moyen  de  l'emprunt. 

Le  service  ordinaire  de  1899  n'est  pas  moins  brillant  : 

Francs 

Los  recettes  s'élèvent  à   489.000.8S8  66 

Les  dépenses  s'élèvent  à   471 .427.505  89 

Excédent   17.573.266  77 

L'excédent,  pour  cet  exercice,  n'avait  été  évalué,  l'an  der- 
nier, qu'à  10.347  l'r.  42.  11  sera,  comme  l'on  voit,  largement 
dépassé. 

On  peut  espérer  que  les  prévisions  seront  de  même  justi- 
fiées pour  ce  qui  concerne  l'exercice  1900,  dont  les  recettes 


sont  évaluées  approximativement  à   392.558.500  26 

Les  dépenses  du  service  ordinaire  s'élève- 
ront vraisemblablement  à   480.531.928  38 

Soit  un  boni  de  "  12.021.571  M 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Belgique.  —  Pendant  les 
quatre  premiers  de  l'année  1901  les  importations  se  sont 
élevées  à  676.012.000  francs  contre  71 4. 420  000 en  1900;  il  y  a 
doue  diminution  comparativement  à  l'aimée  précédente  de 
38.408.000  francs,  ou  5  0/0. 

Les  exportations  ont  atteint  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  1901  548.084.000  francs,  contre  579.:l'i6.000  francs, 
soit  une  diminution  de  31.262.000  francs  ou  5  0/0. 

Les  importations  ont  donc  dépassé  les  exportations  de 
127.908.000  francs. 

Li  s  droits  de  douane  perçus  les  quatre  premiers  mois  de 
1901  s,,  sont  élevés  à  16.643408  francs,  contre  18.089.436  fr. 
en  1!H)0:  il  v  a  donc  de  ce  chef  diminution  de  1.447.028  francs 
ou  8  0/0, 

Pendant  les  quatre  premiers  mois  de  1901. 2.682  navires  sont 
ntrésdansnoa  ports,  ayant  un  tonnage  total  de  2.881.696  tonnes, 
En  1900.  le  nombre  des  navires  entrés  était  de  2.790  avec 
un  ensemble  de  tonnage  do  2.721.360  tonnes.  Il  y  a  donc  dimi- 
nution, comparativement  à  l'année  Î900,  par  rapport  au  nom- 
bre des  navires  entrés,  de  108  unités  ou  4  0/0,  et  augmenta- 
tion, par  rapport  au  tonnage,  de  160.836  tonnes  ou  6  0/0. 

Quant  aux  sorties,  nous  en  relevons,  poux  cette  même 
période  de  1901.  2.687  ayant  un  tonnage  de  2.917.899.  En 
19on.  le  nombre  de  navires  sortis  était  2.802  avec  un 
ensemble  de  tonnage  de  2.74'i.537  tonnes.  Il  y  a  donc  di- 
minution, comparativement  à  L'année  1900.  par  rapport  au 
nombre  de  navires  sortis  de  115  unités  ou  4  0/0  et  augmen- 
tation par  rapport  au  tonnage  de  173.362  tonnes  ou  6  0/0. 
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LA  SITUATION 

Madrid,  10  juin  1901. 

La  Situation.  —  La  Iiour.se.  -     La  l!ani|iio  ri'Ksuagiic.  — 
Le  Commerce  extérieur. 

La  Reine-récente,  accompagnée  du  Itoi,  a  présidé 
solennellement  au  jourd'hui  l'ouverture  des  Cortùs. 

Le  Message  royal,  lu  en  cette  circonstance,  énunière 
les  importantes  réformes  gui  seront  soumises  aux  dé- 
putés. 

Différents  projets  seront  présentés;  parmi  eux,  un 
projet,  de  réforme  de  la  loi  électorale  afin  de  garantir 
l'indépendance  des  électeurs,  puis  la  réforme  du  jury, 
un  projet,  d'arbitrage  entre  les  ouvriers  et  les  patrons, 
un  projet  relatif  aux  congrégations  religieuses  sur  la 
base  îles  lois  existantes. 

Le  .Message  annonce  ensuite  des  réformes  importan- 
tes dans  la  marine  et  la  guerre,  notamment  la  réorga- 
nisation des  chantiers  maritimes. 

Il  propose  une  réforme  des  lois  municipales  augmen- 
tant Les  pouvoirs  des  conseils  municipaux.  Un  projet 
de  loi  sera  présenté  relativement  à  renseignement,  con- 
;  i'ormément  aux  besoins  de  la  vie  moderne. 

Le  Message  annonce  un  plan  spécial  relatif  aux  tra- 
vaux publics,  qui  sera  présenté  avant  le  budget. 

En  ce  qui  concerne  ce  dernier,  le  Message  recom- 
mande une  grande  circonspection,  alin  que  ['équilibre 
budgétaire  obtenu  se  consolide,  et  alin  d  empêcher  que 
les  dépenses  ne  dépassent  ce  qui  est  indispensable  au 
fonctionnement  de  l'Etat.  Il  ajoute  : 

Mon  Gouvernement  croit  que  le  moment  est  venu  d'aborder 
la  réforme  de  notre  circulai  ion  monétaire,  fiduciaire  et  métal- 
lique, dont  le  manque  d'équilibre  est  l'origine  de  graves 
maux  el  la  cause  directe  et  immédiate  de  la  situation  du 
change  international. 

A  cet  effet,  on  vous  proposera  le  moyen  de  doter  le  Trésor 
de  ressources  lui  permettant  de  renoncer  définitivement  à 
l'émission  du  papier-monnaie  et  à  la  frappe  la  monnaie  d'ar- 
gent, et  de  rembourser  en  même  temps  les  avances  faites  par 
la  lîanquo  d'Kspagne,  mais  d'une  façon  prudente  et  sans 
faire  appel  pour  le  moment  à  de  grandes  opérations. 

Un  crédit  sera» présenté  à  la  Chambre  comme  complément 
de  ce  plan  financier,  afin  de  terminer  la  conversion  en  Dette 
perpétuelle  4  0/0  des  obligations  de  Cuba  et  des  Philippines; 
des  dettes  amortissables 4  0/0  et  de  la  Dette  extérieure  non 
estampillée. 

Le  Message  termine  en  faisant  appel  à  la  sagesse, 
à  l'union,  à  la  prudence  des  représentants  du  pays,  et 
il  espère  que  le  roi  Alphonse  XIII,  au  commencement 
de  son  règne,  rencontrera  l'exemple  d'un  haut  patrio- 
tisme, alin  de  rendre  à  sa  patrie  sa  grandeur  passée. 

Vous  voyez  que  le  message  est  muet  au  sujet  de 
l'impôt  sur  la  Dette  extérieure  estampillée,  ce  qui  veut 
dire  que  le  Ministre  des  Finances  a  transigé  pour  cette 
fois,  et  l'on  peut  espérer  qu'il  ne  reviendra  pas  à  la 
charge  au  moment  du  dépôt  du  budget.  11  faut  croire 
aussi  qu'il  ne  fera  pas  soulever  la  question  sous  forme 
d'amendement  au  budget  des  recettes  par  quelque 
député,  ami  ou  non. 

Comme  seul  incident  je  citerai  que  le  Corrco,  journal 
ollicicl  de  M.  Hagasta  et  dans  lequel  le  Ministre  actuel 
des  finances  a  collaboré  quelques  fois,  a  reproduit  un 
télégramme  adressé  de  Paris  ?  et  protestant,  au  nom 
des  Espagnols  résidant  dans  cette  ville,  contre  le  fait 
<pie  les  porteurs  espagnols  d'Extérieure  sont  moins 
bien  traités  que  les  porteurs  étrangers. 

En  échange.  M.  Silvela,  dans  le  discours  qu'il  a 
adressé  aux  sénateurs  et  aux  députés  de  son  parti, 
a  affirmé,  une  fois  de  plus,  qu'à  son  avis  la  Dette  es- 
tampillée est  intangible. 

Je  crois  devoir  signaler  qu'à  l'occasion  de  la  ques- 
tion marocaine,  il  se  fait  ici  une  habile  propagande 
pour  refroidir  les  bons  rapports  avec  votre  pays. 

Cette  semaine  a  été  celle  des  vendeurs  de  titres  40/0; 
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lundi  on  ouvrit  à  73  fr.  10  fin  courant  et,  par  des 
ventes  successives,  nous  sommes  arrivés  à  72  60  samedi 
ét  encore  a-t-on  coté  un  moment  7  2  45  0/0.  Au  comp- 
tant, les  ventes  ont  été  très  importantes  et  naturelle- 
ment le  cours  a  été  déprimé;  lundi,  il  était  à  72  90, 
samedi  ii  72  40,  à  0.40  0/0  de  perte.  La  Vox  populi  qui, 
en  l'espèce,  n'est  peut-être  pas  Vox  Dei,  affirme  que 
quelques-uns  des  adhérents  au  syndicat  haussier  se 
sont  mis  à  vendre  à  tour  de  hras.  C'est  possible. 

Un  des  motifs  de  baisse  a  été  la  crainte  que  la 
Banque  d'Espagne  finisse  par  élever  le  taux  des  prêts 
sur  valeurs,  dont  le  montant  a  beaucoup  augmenté.  Le 
Conseil  d'administration  de  la  Banque  a  tenu  séance 
vendredi  et  n'a  pas  traité  la  question,  mais  cela  ne 
veut  pas  dire  qu'il  ne  s'en  préoccupe  pas.  Seulement, 
il  faut  étudier  soigneusement  la  question  parce  que  les 
prêts  ne  portent  j>as  exclusivement  sur  les- valeurs 
d'Etat;  il  y  en  a  aussi  beaucoup  sur  des  valeurs  indus- 
trielles, qui  accourent  chaque  jour  aux  guichets  de  la 
Banque,  ce  qui  n'avait  pas  lieu  auparavant. 

L'Amortissable  5  00  a  regagné  le  cours  de  93  0/0, 
qui  a  donné  lieu  à  de  nombreux  arbitrages  contre  delà 
Mente  intérieure. 

Tout  le  reste  de  la  cote  a  été  morne  et  c'est  à  peine 
si  l'on  a  conservé  les  mêmes  cours  que  la  semaine  der- 
nière. Il  faut  faire  exception  pour  les  actions  de  la 
Banque  d'Espagne,  qui  sont  en  hausse. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales  va- 
leurs cotées  sur  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 


4  0/0  Intérieure  

4  0/0  Extérieure  

4  0/0  Amortissable  

5  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire... 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs 
Chèque  sur  Paris  

—  sur  Londres  

Douanes  5  0/0  

Bons  cubains  6  0/0  

—        5  0/0  

Cédules  hvpoth.  5  0/0.. . 
—  "         4  0/0. . . 


20  mai 

2G  mai 

3  juin 

10  juin 

72  80 

73  20 

72  85 

72  15 

79  55 

80  .. 

79  85 

79  .. 

81  35 

82  .. 

92  45 

93  20 

92  80 

92  50 

492  50 

495  50 

493  50 

498  .. 

179  .. 

181  .. 

398  50 

400  .. 

403  50 

405  " 

37  13 

37  20 

37  50 

38  20 

34  48 

34  54 

34  05 

îœ  7.-. 

102  90 

87  20 

72  25 

72  05 

72  30 

71  85 

103  10 

103  20 

DOS  .. 

102  10 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  on  note  les  chan- 
gements suivants  :  —  argent,  0,6  million;  escompte. 
1,1;  avances,  9,1;  comptes  courants  particuliers,  2,4  ; 
-f-  correspondants  étrangers,  0,7;  circulation,  1,7. 

Le  compte  courant  du  Trésor  est  créditeur  de  97  mil- 
lions. 

Les  bénéfices  s'élève»!  à  36,2  millions. 

Les  tableaux  du  mouvement  du  commerce  extérieur 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  sont  mau- 
vais. Les  importations  de  matières  premières  ont  aug- 
menté de  17  millions  par  rapport  â  19'Kj,  et  celles  des 
produits  alimentaires  de  3,5  millions.  En  revanche,  les 
entrées  de  produit»  fabriqué»  sont  inférieures  rie 
14  millions  à  celles  «le  l'.KX),  mais  l'exportation  perd 
dans  son  ensemble  12  millions  dont  12..")  sur  les  matiè- 
res premières  et  ;^,),7,  nur  les  denrées  alimentaires;  les 
produits  fabriqués  sonl  en  progrès  de  600.000  pesetas. 

Cette  situation  se  n  il. -t.-  dan»  le  mouvement  mari- 
time qui  perd  à  la  sortie  1.518.850  tonne»  par  rapport 
à  1900.  La  perte  est  supportée  tant  par  le  pavillon  es- 
pagnol que  par  le  pavillon  étranger.  Le  premier  a 
transporté  949.000  tonne»  en  moins,  le  second  7'i'i.tHX» 
tonnes. 


El  ï 


La  Banque  Hypothécaire   d'Eapagnc.  Jfotl 
parlé  de  rassemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Uanqui 
Svpothéca ire  d'Eipaane  tenue  U  98  mal  dernii  r. 

v après  le  rapport  a  .<  cette  sswiiitiliki,  les  bénéfices  nets 


de  l'année  1900  se  sont  élevés  à  2.084.454  pes.  90  qui  ont  été 
distribués  de  la  manière  suivante  : 


Pesetas 
44.768  75 
332.544  90 

1.200.000  • 

400.000  » 
104  222  » 
2.919  25 


Aux  administrateurs  

Contribution  sur  bénéfices  nets  !  

Dividende  6  0/0  payé  depuis  le  1"  janvier  der- 
nier '  

Dividende  supplémentaire  de  2  0/0  à  paver  à 
partir  du  1"  juillet  prochain  

Portées  à  la  réserve  obligatoire  

Solde  à  reporter  

Somme  égale  aux  bénéfices  nets   2.084.454  90 

Le  dividende  supplémentaire  des  années  précédentes  était 
do  1  1/2  0/0,  soit  3  pesetas;  il  a  été  augmenté  à  2  0/0,  soit 
4  pesetas. 

D'après  le  rapport,  les  prêts  hypothécaires,  qui  étaient  en 
diminution  constante,  ont  augmenté  de  nouveau,  et  cette 
amélioration  continue  cette  année,  mais  l'augmentation  de 
bénéfices  est  surtout  le  résultat  des  opérations  de  banque. 
Voici,  d'ailleurs,  le  détail  du  compte  de  profits  et  pertes. 

Les  prodoits  bruts  s'élèvent  à  8.104.583  pesetas  25,  qui  se 
décomposent  de  la  manière  suivante  : 

Pesetas 

Utilités  sur  les  prêts  hypothécaires   5.548.448  28 

Produits  des  valeurs  en  portefeuille  : 

1°  Intérêts  des  valeurs  en  portefeuille   1.028.440  05 

2e  Intérêts  des  pagarès  du  Ministère  des  co- 
lonies  111.177  86 

3"  Bénéfice  sur  vente  d'obligations  du  Trésor  601.725  72 
Escompte  et  commission  sur  pagarès  des  biens 

nationaux   107.1 48  61 

Prêts  sur  valeurs  et  reports   313.690  64 

Intérêts  de  comptes  courants,  commission  do 

banque,  changes  .       129.854  84 

Intérêts  de  retard  sur  annuités  et  ventes,  etc..      264.096  65 

Ensemble   8.10i.583  25 

Dont  il  faut  déduire  : 
Intérêts  à  payer  aux  cédules. 


Intérêts  des  comptes  courants.. . 

Commissions  

Contribution,  assurance,  amor- 
tissement" de  mobilier  

Frais  d'administration,  etc  

Perle  sur  réalisation  de  pro- 
priétés  

Remboursement  de  prunes  pro- 
venant d'émission  de  cédules.. 

Liquidation  de  l'exercice  190o  . . . 


4.675.691  93 
439.885  21 
62.871  44 

23.276  86 
379.610  74 

159.000  » 

150.952  55 
128.839  62 


Bénéfice  net  


6.020.128  35 
2.084  454  90 


Les  administrateurs  sortants,  MM.  Ptdgcarver,  marquis 
doTorneros,  Villaverdû,  Qastillb  do  Chirel,  Charles  Coguol 
et  Michel  Seine  ont  été  réélus. 


Recettes  des  Chemins  do  fer  Espagnols 

Du  ï'  janvier  au  20  mai  1901  (20  semaines) 


LIGNES 

Kllom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

l'esi'tas 

Pesetn» 

Pesetas 

Peseta» 

Ancien  réseau... 

2070 

30.460.837 

21.377.356 

21  595  257 

22.7S8.I0I 

Aéluries  

m 

5.861.826 

6.340.191 

6.349.326 

6  773  591 

Lérida-Re  us . 

m 

527.826 

516  976 

195. 125 

172.551 

A  imanoa  Valence 

109 

4.192.461 

5.020-100 

5.196.258 

5.082.116 

Total  No.-d  de  VStp. 

31.638.(126 

33  329  023 

33.036  206 

35.086.4SS 

1061 

1.101842 

0.921.399 

7. 1 17. 121 

7. 204.175 

Madrid-Su  ragonflc 

Barcel  France 

esn 

24. 211. 737 

St.946.Sl9 

34. 128. 278 

38.1 04. 386 

Sud  de  l'Espagne. 

210 

102.512 

548.956 

1.990.696 

1.295. 155 

<  ouvrier  <l<*  la  Bourse  «t«*  Madrid 


;hi|. 


Madrid,  18  juin 

La  bonne  impression  produite  par  la  lecture  du  moi  >,  a 
royal  h  exerce  une  Influence  favorablo  sur  le  marofad  ol  La 
tendance  K«néi  aie  rc  ite  plus  ferme, 

<  )n  cote  l'Intérieur  à  '" 
sui  Pari  •  est  u  38  x7. 
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Le  Budget  de  1901.  —  Le  budget  hellénique  pour  l'exer- 
cice 1901,  adopté  par  la  Chambre  des  députés,  présente  les 
Chiffres  suivants  : 

Recettes 

Drachmes 


Contributions  directes   23. 683.300 

—        indirectes   41. 896. "728 

Monopoles   13.840.250 

Timbes,  postes,  télégraphes,  phares,  etc  v..  22.2V).  ioo 

Domaines   7.166.559 

Recettes  pour  exercices  précédents   5.190.000 

Recettes  extraordinaires   2.300.222 


Total   115.734.159 


Dépenses 

Liste  civile   1.325  000 

Dette  publique   32.844.624 

Corps  législatif   584.620 

Pensions  et  subventions   6.664 .000 

Ministère  des  affaires  étrangères   2.846.018 

—  de  la  justice   6.248.578 

—  de  l'intérieur   15.140.5ti6 

—  des  cultes  et  instruction  i)ul)lique   5.392.457 

—  de  la  guerre   17.898.014 

—  de  la  marine   7.129.947 

—  des  finances   2.048.472 

Frais  d'administration   9.438.235 

Dépenses  diverses   6.910.028 


Total   113.401.154 


Commerce  extérieur  et  Recettes  des  Douanes  pen- 
dant le  4'  trimestre  et  l'exercice   1900.  —  Voici  les 


chiffres  du  commerce  extérieur  de  La  Grèce  pendant  le  4'  tri- 
mestre et  l'exercice  1900.  Ces  résultats  sont  comparés  à  ceux 


de  1899  : 

Importations 

4*  trimestre  Année  entière 

(En  drachmes) 

1900                            .'58.168.114  129.O8K.00i; 

1809                            33.513.316  128.0a5.000 

Différence               +  47654/798  +  1.900.166 

Exportations 

1000                         17.795.233  102.089.518 

1890                             27.058.335  O'i  065.611 

Différence               —  9. 268.103  +  7.423.907 

Les  droits  d'entrée  perçus  ont  été  les  suivants  : 

4'  trimestre  Année  entière 

1900                            9.415.533  30.708.873 

1890                          8.922.341  32. 8%. 310 

Différence              ~+     493.192  —  2.187.440 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —  Voici  quels 
ont  été,  en  drachmes,  pendant  les  trois  dernières  années,  les 
produits  des  monopoles  de  l'Etat  grec  : 

Cartes 

Sel         Pétrole    Allumettes  à  jouer 


18!»8  En  drachmes-papier) 

1"  trimestre..  429.282   1.357.800      228.639  73.190 

2*       —       ..  575.701       010.050      282.395  5î  030 

3*      —      ..  000.010      901.735      :K)7.392  51.7:i5 

4*      —       ..  862.204    1.857.005      318.903  125.086 


Année   2.467.080  5.117.280  1.137.419  308.997 

1809 

1"  trimestre..  569.151  1.475.985  259.459  61.205 

2«      —      ..  708.156  1.020.270  305  235  53.786 

8«      —      ..  586.502  1.145.760  856.850  68.093 

4"      —      ..  617.35(1  2.090.965  320.729  133.762 


Année   2.481.158  5.732.970  1.2Î1.773  311.840 

1  <  x  d  | 

1"  trimestre..  513.414  1.719.180  294.106  74.M64 

2'      —      ..  ",30.870  1.161.450  328.031  53.797 

■8»      —  676.241  1.291.125  865.792  64.240 

4«      —      ..  880.9'i8  2.106.735  .Til.:i39  128.854 

A.    2.807.473  6.308.490  1.329.267  311.755 


Le  Service  des  Emprunts  extérieurs.  —  Ij«  rendement 

des  revenus  affectés  au  service  de  la  Dette  publique  helléni- 
que s'est  élevé  pondant  le  mois  de  février  1901  à  8.116  091 
drachmes;  moins  les  droits  cl  dépenses  de  la  Société  do 
Régie  d'une  somme  de  239.900  dr.  28  le  rendement  net  est  do 
2.876.131  dr.  27. 

Les  recettes  brutes,  du  1"  janvier  au  28  février  1901,  sont 
supérieures  de  1.836.703  dr.  72  aux  mêmes  recettes  de  la  pé- 
riode correspondante  de  1!KX),  plus  la  somme  «le  304.357  fr.  19 

or  provenant  de  la  vente  de  l'cincri  de  Naxos. 

Les  recettes  nettes  des  deux  premiers  mois  do  cette  année 
s'élèvent  à  9.521.136  dr.  05  (plus  420. 102  fr.  18  or  de  l'émeri 
de  Naxos),  contre  7.734.881  dr.  88  (plus  116.759  francs  or  do 
l'émeri  de  Naxos)  pour  les  deux  mois  correspondants  de 
1900,  soit  une  plus-value  de  1.786.255  dr.  08  et  303.342 
li  anes  68  or. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  11  juin  1901. 

Discussions  parlementaires.  —  Crise  ministérielle  possible.  —  Les 
Propositions  financières  de  M.  Wollemborg.  —  Droits  sur  les  Titres. 

—  La  Question  agraire. 

La  Chambre  ;i  repris  aujourd'hui  la  discussion  du 
budget  des  affaires  étrangères.  Jusqu'à  ces  derniers 
jours,  les  chefs  de  l'opposition  n'étaient  pas  d'accord 
sur  la  politique  à  suivre  :  ils  hésitaient  a  engager  la 
bataille  sur  te  budget  des  affaires  étrangères  ou  sur 
celui  de  l'intérieur;  il  semble  maintenant  que  l'entente 
se  soit  faite  parmi  eux.  L'opposition  réunira  toutes 
ses  forces  contre  M.  Giolitti  dans  la  discussion  du 
budget  de  l'intérieur,  mais  elles  s'essaiera  d'abord 
contre  M.  Prinetti,  dans  le  vote  au  scrutin  secret  du 
budget  des  affaires  étrangères. 

La  question  financière  se  trouve  ainsi  reléguée  au 
second  plan.  Le  Ministre  des  Finances  a  présenté  des 
amendements  à  ses  propositions,  mais  il  sait  que  ces 
projets  ne  viendront  pas  en  discussion,  car  si  la  crise 
ne  se  produit  pas  ces  jours-ci,  à  propos  de  l'un  «les  deux 
budgets  politiques,  elle  éclatera  certainement  avant 
novembre.  Lès  propositions  de  M.  Wollemborg  ne  sont 
pas  plus  approuvées,  d'ailleurs,  par  le  Ministre  du  Tré- 
sor que  par  la  Commission  du  Budget. 

M.  Boselli,  président  et  rapporteur  de  cette  Com- 
mission, en  communiquant  hier  les  amendements  du 
Ministre,  a  rappelé  que  la  plus  grande  préoccupation 
était  celle  de  l'insuffisance  des  moyens  adoptés  pour 
faire  face  aux  pertes  que  les  réformes  projetées  occa- 
sionneraient à  l'Etat. 

Or,  M.  Boselli  a  relevé  que  les  amendements  pro- 
poses par  le  Ministre  n'étaient  pas  accompagnés  d'ex- 
plications sur  leurs  effets  financiers;  il  a  donc 
demandé,  et  la  Commission  a  accepté,  de  formuler  des 
questions  à  M.  Wollemborg,  afin  de  pouvoir  juger  en 
pleine  connaissance  de  cause  de  la  portée  des  nou- 
velles propositions. 

La  Commission  a  été  mal  impressionnée  aussi  parce 
fait  que  les  amendements  qui  touchent  non  seulement 
la  matière  des  octrois  et  de  l'enregistrement,  mais  qui 
regardent  encore  les  compensations  promises  aux  com- 
munes par  le  Trésor  et  comportent  un  accroissement 
du  droit  de  circulation  sur  les  valeurs  industrielles 
portent  la  seule  signature  du  Ministre  des  Finances, 
sans  être  accompagnée  de  celles  de  ses  collègues  du 
Trésor  et  de  l'Agriculture. 

On  sait  que  le  ministre  du  Trésor,  M.  Di  Broglio,  est 
opposé  à  plusieurs  de  ces  mesures,  notamment  à  l'aug- 
mentation du  droit  de  circulation  sur  les  titres. 

A  propos  de  ce  droit,  le  Ministre  des  Finances,  qui 
avait  eu  d'abord  l'intention  «le  l'augmenter  de  trois  pour 
mille,  a  décidé,  au  moment  de  la  rédaction  des  amen- 
dements, de  le  limiter  à  2.40  0/00,  y  compris  les  2/10". 

Cette  modification  enlève  d'autant  moins  de  valeur 
aux  observations  que  j'émettais  il  y  a  huit  jours,  que, 
comme  conséquence  logique  de  l'augmentation  du  droit 
de  circulation  sur  les  titres,  une  augmention  égale  est 
proposée  à  l'impôt  sur  les  capitaux  destinés  par  les  So- 
ciétés étrangères  à  opérer  en  Italie. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN".  —  Amérique 


Voici  ce  que  dit,  à  ce  propos,  Y  Economista  d'Italia 
dans  un  article  que  l'on  croit  inspiré  par  le  Ministre  du 
Trésor  lui-même  : 

Cette  augmentation  pourrait  avoir  des  conséquences  nui- 
sibles, non  tant  pour  l'importance  du  droit  que  pour  la  mau- 
vaise impression  que  la  mesure  produirait  à  l'étranger,  tou- 
chant l'instabilité  de  nos  systèmes  financiers  et  la  manie 
fiscale  qui  nous  pousse  à  tout  frapper,  même  les  sources 
principales  du  bien-être  et  du  réveil  du  mouvement  écono- 
mique de  notre  pays. 

Le  même  journal  ajoute  : 

Lors  de  la  précédente  augmentation  du  droit  de  circulation 
établie  par  la  loi  de  1888,  on  respecta  les  obligations  de  che- 
mins de  fer  émises  antérieurement  à  cette  loi.  tandis  que  les 
nouvelles  propositions  ministérielles  frappent  même  celles-là, 
bien  que  dans  une  plus  modeste  mesure,  ne  respectant  que 
celles  qui  sont  à  la  charge  de  l'Etat. 

L'augmentation  proposée  de  00  centimes  pour  mille  n'est 
certainement  pas  grave,  mais  elle  acquiert  cependant  de  l'im- 
portance, s'agissant  de  titres  qui,  dans  la  plus  grande  partie 
des  cas,  produisent  un  intérêt  net  inférieur  à  celui  de  la  Rente 
consolidée. 

Il  est  vrai  que  de  ces  propositions  il  ne  restera  pro- 
bablement pas  grand  chose. 

D'après  un  de  nos  confrères,  M.  Baccelli,  sous-se- 
crétaire d'Etat  à  l'Agriculture,  a  réussi  à  constituer  les 
premières  bases  de  l'Institut  de  crédit  agraire  pour  le 
Latium.  promis  par  le  Gouvernement.  La  Caisse  ci Epar- 
gne de  Milan  donnerait  300.000  lire  à  fonds  perdus,  la 
Caisse  d'Epargne  de  Rome  200.000  lire  et  la  Banque 
d'Italie  500.000  lire.  Par  suite,  le  projet  de  loi  relatif  à 
la  création  de  cet  Institut  serait  incessamment  présenté 
ù  la  Chambre. 

A  ce  propos,  le  Secolo  rappelle  que,  le  11  mars  1885, 
M.  d'Arco,  député,  prononçait  un  discours  au  sujet  de 
l'agitation  dans  la  région  de  Mantouc  et  conseillait  au 
Gouvernement  d'adoucir  la  lutte  entre  les  classes.  De- 
puis lors,  l'agitation  politique  n'a  pas  cessé  dans  cette 
région,  mais  le  Secolo  déclare  qu'elle  n'a  nui  nullement 
aux  intérêts  du  pays,  bien  au  contraire.  En  1877,  il  y 
ayait  27.693  hectares  de  prés  et  herbages  en  culture  ; 
en  1892,  45.837.  En  1878,  34.779  hectares  de  vigne  ;  en 
1898,  75.373.  En  1878,  WO.000  quintaux  de  blé;  en  1900, 
600.000,  etc.  Ces  ligues  agraires,  dont  on  parle  tant  et 
avec  une  crainte  si  superflue,  ne  sont  donc  pas  quelque 
chose  de  subversif;  elles  sont  seulement  provoquées  et 
légitimées  par  la  situation  actuelle  des  paysans. 


L'Émigration  Italienne.  —  L'émigration  de  l'Italie,  au 
cours  de  L'année  l'.XX),  a  eu  un  notable  accroissement,  tant 
celle  permanente  que  celle  temporaire. 

!>■  total  de  L'émigration  comprend  'Xt'îJ^l  individus,  soit 
44.443  de  plus  qu'en  l'année  1899.  De  ce  total,  199.578  repré- 
sentent l'émigration  temporaire,  avec  une  augmentation  de 
22.542  personnes,  et  158.209  L'émigration  pour  un  temps 
indéterminé,  en  augmentation  de  21.901. 

A  propos  de  celle  dernière  catégorie  d'émigration,  qui  aune 
importance  plus  grande  sous  le-,  rapports  économiques  et 
sociaux,  nous  relevons  que  la  plus  forte  partir»  de  l'augmen- 
tation est  due  à  la  Campanie  11.816  en  plus  ;  aux  Cala  lires 
($«000  en  plus);  aux  Abruz/es  et  Molise  2.301  en  plus). 

La  Vénétie  qni,  précédemment,  fournissait  le  plus  fort 
contingent,  signale  une  légère  diminution  :  de  même  la  Lom- 
bard le  et  le  Piémont. 


L'Epargne  aux  Caisses  postales.  -  Les  versements  en 
dépôt,  aux  Caisses  d'épargne  postales  effectués  dans  le  pre- 
mier trimestre  de  l'année  courante  ue  sont  élevés  à  109  mil- 
lions 060.682  Lire  Défalcation  faite  des  remboursements  et 
des  sommes  employées  pour  le  compte  des  déposants,  reste 
un  excédent  de  1K.X80.:.'il  lire,  qui  e-i  allé  grossir  la  masse 
totale  des  épargnes. 

Ce  total,  au  :,)  mars  1901.  se  montait-à  701. 092. f>7:!  lire, 
sur  4.099.007  LirraU*  avec  une  moyenne  par  livret  de  171.08 
lire. 


(  ourrfer  «!«•  la  Bourse  <.«■  Rome 

Bome,  I-S  juin  1901. 
Les  transaction!  w  roiseatenl  de  l'incertitude  politique1 

les  offres  son I  nulles,  mais  les  couru  renient  soutenus, 

La  Rente  est  à  102  90  ;  Méridionaux,  738  .  :  les  Méditer- 
ranée sont  à  fiîW  .  ..  banque  Nationale,  K.VJ  ... 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Finances  du  Brésil.  —  Nous  continuons  la  repro- 
duction du  message  de  M.  Campos  Salles  : 

Sous  l'influence  accablante  de  si  graves  préoccupations,  au 
moment  où  il  n'était  pas  possible  de  prévoir  exactement  les 
effets  dé  la  crise,  il  s'est  formé  un  courant  d'opinion  en  fa- 
veur d'une  émission  de  papier-monnaie,  don!  on  ne  pouvait 
pas  même  préciser  le  montant,  mais  qui  fut  estimé  par  le 
Conseil  d'administration  de  la  Banque  au  minimun.de  50.000 
contos  de  reis  et  aurait  pu  être  élevée  progressivement,  selon 
l'élasticité  des  exigences  et  la  pression  tyrannique  des  inté- 
rêts. Le  Gouvernement,  bien  qu'il  sentit  combien  il  était  dif- 
ficile de  rompre  avec  une  tradition  funeste  et  ou  proscrire 
des  pratiques  abusives,  invoquées  avec  l'autorité  de  précé- 
dents, n'a  pas  hésité,  dès  le  premier  instant,  à  manifester  son 
inébranlable  résolution  de  ne  pas  augmenter  d'un  seul  bil- 
let la  circulation  fiduciaire.  Cette  attitude  lui  était  imposée, 
d'un  côté,  par  les  clauses  d'un  contrat,  de  l'autre,  par  le  res- 
pect dû  à  la  prescription  expresse  de  la  loi  et  par  la  fidélité 
à  des  principes,  solennellement  adoptés  comme  engagements 
moraux  de  mon  administration. 

A  ce  point  de  vue,  le  Gouvernement  s'est  limité  aux 
mesures  obtenues  du  Congrès  National,  par  les  lois  du 
20  septembre  et  du  10  octobre  de  l'année  passée  :  la  première 
a  autorisé  le  Gouvernement  à  déposer  au  Banco  da  Repu- 
blica,  en  compte  courant,  jusqu'à  concurrence  d'une  somme 
d'un  million  de  livres  sterling,  à  émettre  des  titres  nominatifs 
ou  au  porteur,  portant  intérêt  annuel  de  3  0/0  et  destinés  à 
être  donnés  en  paiement  aux  créanciers,  à  ouvrir  un  compte 
courant  jusqu'à  la  somme- de  20.000  contos  de  reis,  et,  enfin, 
à  prendre  en  main  l'administration  do  la  Banque  jusqu'au 
rachat  final  des  titres  mentionnés,  en  se  chargeant  de  la 
liquidation  de  sa  masse.  La  seconde  loi  a  accordé  des  faveurs 
d'ordre  juridique  aux  autres  banques  nationales. 

Sous  l'influence  bienfaisante  de  ces  mesures,  le  calme  s'est 
rétabli  dans  les  esprits,  et,  mettant  à  profit  ci;  précieux 
moment  de  tranquillité,  les  banques  ont  pu  régler  leur  nou- 
velle situation,  qui,  si  elle  n'excluait  pas  la  probabilité 
évidente  de  préjudices,  fournissait  du  moins  les  moyens  de 
réduire  Le  plus  possible  leurs  proportions.  Ainsi,  grâce  à 
l'efficacité  «les  mesures  adoptées  et  à  la  promptitude  .avec 
laquelle  elles  ont  été  appliquées,  on  peut  prévoir  que  La 
récente  crise  arrivera  à  son  terme  définitif,  sans  avoir  occa- 
sionné les  gràyes  désastres  entraînés  par  d'autres  qui  l'ont 
précédée. 

La  loi  du  20  septembre  a  déterminé  que  li' radial  des  titres 
émis  S'effectuât  à  raison  de  20  0  0  de  l'émission  par  an, 
C'est-à-dire  que,  le  total  ('•mis  ('■tant  de  ll'i.Môô   itos  de  reis, 

le  rachat  annuel  devait  se  monter  à  la  somme  d'environ  2:1.000 
contos  de  reis. 

Cependant,  la  Banque,  qui  a  recommencé  ses  opérations, 

dans  sa  nouvelle  phase,  au  mois  de  nov  bre  de  l'année 

passée,  est  parvenu  à  réaliser,  Jusqu'au  :u  mars  dernier  — 

dans  l'espace  de  'i  mois.  —  le  rachat  de  la  somme  importante 
de  '.Y-iM  I  contos  'iO0  indivis.  Ce  fait  autorise  certainement  à. 
prévoir  que  la  liquidation  laborieuse  sera  terminée,  el  le 
Trésor  délivre  de  toutes  les  responsabilités  qu  il  a  ront cac- 
tées, dans  un  délai  moindre  que  celui  qu'a  calculé  le  législa- 
teur, et  Bans  les  pertes  que  les  pessimisme  systématique  se 
plaisait  à  annoncer  dans  ses  sombres  pronostics. 

Dans  mou  Message  antérieur,  vous  communiquant  mes 
prévisions  el  encouragé  parla  perspective,  déjà  flatteuse  à 
cette  époque,  que  présentai!  le  tableau  de  u"s  finances,  |e 
nous  ai  dit  ((ne  le  Trésor  se  trouverait  dûment  préparé,  au 

tnoment  de  1  échéance  du  ter  convenu  à  Londres,  à  salis 

faire  promptemcnl  à  tous  les  engagements  de  cet  accord  et  ;i 
revenir  au  régime  de  ponctualité  indéfectible  dans  nos  paie 
(nenl  s. 

Quoique  bien  fondées,  ce  n'étaient  encore  que  dfl  simples 

prévisions,  qui  ont  pu  tranquilliser  les  esprits  les  moins  ap- 
prébonsifnOU  les  moins  abattus  par  le  découragement,  mais 
qui  n'ont  pas  ou  la  vertu  de  vaincre  complètement  l'incrédu 
(lté  tenace  do  ceux  dans  l'opinion  desquels  le  Bn  il  compte» 
rail  perpétuellement  au  nombre  dos  paye  ù  financés  aca- 
riées. 

Or,  nous  voici  arrivés  au  terme  «lu  délai  flv;  el  o'osf  avec 
lu  plus  vive  satisfaction  qui  |e  porto  à  votre  connaissance 

l'heureuse  DOIIVOUO  que  kl  QOUVl  MU  IIP  lit,  orAcO  à  VOtre  SItgc 

M  prudent  concours  <•(  au  putrioiim  les  KivhiIichh,  ne  w 

troue  ra  pas  dans  lu  douloureuse  nécei  tili  île  solliciter  do 
nouveau  [es  complaisances  du  crénncii  r  étranger, 

Le  pa)  osl  dûment  prépnré  au  retour  du  régime  normal  du 
paiement  eu  m  iiuiaie  métallique. 

01  iuivre.) 


766  I /ÉCONOMISTE  EEROPIiEN.  —  Asie 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  los  résultats  du  com- 
merce  extérieur  dos  Etats-Unis  pour  Le  mois  do  mars  des 
!<i\  dernières  années  et  pour  lis  neuf  premiers  mois  des 
mêmes  exernioea  : 

Marchandises 


Mois  de  mars  Exportation      Importation  lialanee 

Imi  dollars) 

L895   75.574.184      66.466.608  4-    0 . 1 1  s . ;,  j | 

18!m;   87.aa9.S47      76.851.444  +  10.980.808 

1891   118.620*498     61.662.188  +  61.068.318 

1898   104.569.689      72.880.746  4-  81.788.948 

1899   184.167.225     86,622.466  4-  47.684.769 

1900   124.075.744      75. 049.088  +  49*026.866 

9  mois  île  s 

Exercices 

1H'.).V.h;   678.241.067  607.650.498  4-  70.690.661 

1896-97    «22.280.460  498.896.888  4-  328.418.622 

1887-98   925.!  105.356  155.253. 302  4-  470.651.994 

1898-  itn   947.992.955  500.022.579  4-  44SL970.87B 

1899-  1900   L. 068. 680.896  641.776.080  +  411.864.666 

l!i00-t)l   1 . 1 'iO.170.728  599.483.391  +  540.687.889 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  cl  sorties 
Mois  de  mars  Or  Argent 

(En  dollars) 

1895   —  854,956  +  2.260.668 

1896   —  864.234  4-  2.940.388 

18'.)7   —  29.979.618  +  1.638.368 

181)8   —  2.077.730  +  1.931.794 

18'.tii   —  889.766  4-  2308.276 

1900   —  1.996.750  +  2.418.453 

9  mois  des  Exercices 

1896-98   4-  92.089.667  +  23. 052. 081 

1890-97   —  65.8(i3.47(;  +  2."). 012. 008 

18U7-H8   —  57. 561. 112       +  17. 431.503 

18i>8-ii9   —   66.893.761         +  20.03G.Ô0I 

1899- 1900   —    7.768.846        4-  10.774.288 

1900-  01   —   26.812.945        4"  21.H69.057 


Le  Marché  Financier  <l<*  rVew-Yorl* 


New-York,  12  juin  1901. 

Le  marché  redevient  plus  animé  et  l'on  recommence  de 
plus  belle  à  parler  de  combinaisons  diverses  entre  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer. 

La  crainte  que  le  rapport  officiel  sur  les  recettes  ne  soit 
défavorable  a  un  peu  nui,  aujourd'hui,  aux  transactions  et 
la  clôture  est  plus  lourde. 

Los  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison, 
Sf.  1,8:  Milwaukee,  106  ./.  :  Erie,  43  3/8;  Readinf/.  45  5/8; 
Canadian  Pacific,  104  ./.  ;  Illinois  Central,  143  ./.  ;  Louis- 
ville.  109  1/8;  New-York  Central,  166  ./.  ;  Union-Pacific. 
107  1/4.   


MEXIQUE 

Le  Congrès  des  Républiques  américaines. —  Un  Con- 
grès des  Républiques  américaines  doit  se  tenir  celte  aimée  à 
Mexico.  Déjà  presque  toutes  les  Républiques  de  l'Amérique 
centrale  et  de  ['Amérique  du  Sud  ont  envoyé  leur  adhésion. 
L'idée  de  ce  (Congrès,  émise  à  Washington,  a  été  reçue  avec 
faveur  dans  l'Amérique  centrale,  et  on  a  décidé  de  réunir  le 
Congrès  à  Mexico,  de  préférence  à  la  capitale  fédérale  des 
Etats-Inis. 

Les  invitations  ont  été  faites  au  nom  des  autorités  de 
Mexico,  quoique  celles  de  Washington  aient  contribué  large- 
ment aux  travaux  préparatoires.  11  y  a  un  an.  le  Départe- 
ment d'Etat  à  Washington  recevait  des  agents  diplomatiques 
représentant  les  Républiques  américaines  l'assurance  du  bon 
vouloir  de  ces  (iouverneinents,  de  sorte  qu'il  n'y  eut  jamais 
le  moindre  dont»!  sur  la  possibilité  de  ce  Congres.  Déjà  quel- 
ques pavs  ont  nommé'  des  délégués  et  dans  d'autres  on  est 
occupé  à  les  choisir. 

\jc  Congrès  étudiera  principalement  la  création  d'une  ban- 
que internationale,  l'adoption  de  mesures  destinées  a  simpli- 
fier les  formalités  douanières  de  différentes  nations,  la  pro- 
pagation d'un  système  uniforme  de  nomenclature  commer- 
ciale et  peut-être  la  construction  d'un  chemin  de  fer  interna- 
tional. On  discutera  aussi  l'adoption  d'un  ensemble  uniforme 
de  lois  el  de  traités  sur  l'extradition  et  finalement  L'établis- 
sement 'l'un  système  général  d'arbitrage  dans  les  contesta- 
tions internationales. 


La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

mensuel  (les  Banques  de  la  République  présente,  au  28  fé- 
vrier dernier,  la  situation  suivante  : 


Existences 

en  Porto-  Capital  Circula» 

Banques         caisse  feuille  social  lion  Dépéits 

(En  milliers  de  piastres) 

Nations1' Mexico  25.519.3  29.276.1  20.000.tt  22.392.4 

Londres-Mexico  10.688.6  28.898.0  15.000.0  16.352.6  6.558.1 

Centrale                1.501.4  3.509.4  6.000.0  533.2  8.860.9 

Hypothécaire..       2<i4.0  794.8  5.000.0  8.011.6  259.4 

Miniè-jChihua.     1. 337.1)  3.386.2  4.000.0  2.379.7  100.4 

ïucfttôquefïuc,)   2.827.6  3.106.1  3.000.0  4.661.6  17.4 

Orientale  (Mexio)     878..".  2.468.7  3.000.0  883.0  140.9 

Mercantile!  Mon  I.     344.7  2.091.8  2.500.0  631.6  10.4 

MercantilelVer.)    i.814.5  8.468.8  2.000.0  2.180.4  90.4 

Agric.  el  Hypot.       11. «      'iOô.o  2.000.0  »  » 

CoàhUila                785.0  2.483.9  1.600.0  1.470.3  9.2 

Mercantile  Vue..    1.280.9  1.02O.1  1 .500.0  1.949.5  9.6 

Etat  de  Mexico.      550.5  1.794.2  1.500.0  998.1  27.0 

Nuevo-Lcon  . . . ,      575.0  2.472.0  1.500.0  1.079.1  19.6 

Occidentale              504.8  987.0  1.500.0  601.8  172.4 

San  Luis  Potosi.      753.8  2.1101.0  1.100.0  1.467.0  2.2 

DurangO                  318.1  1.224.5  1  OOO.O  551.0  07.5 

Jalisco                    748.9  2.498.0  1.000.0  1.020.7  37.3 

Zacatecas                407.2  1.807.5  1.000.0  550.9  53.0 

Tabasco                 259.6  187.0  1.000.0  369.0  84.5 

Sonora                   785.1  481.6  1. OOO.O  1.417.9  115.6 

(inanajualo              259.1  644.1  5'  '0 . 0  441.1 

Campeche                  3.6  :188.7  300.0  170. 1  2 

Michoacan                 20  8  123.0  îtOO.O  »  7.0 


ASIE 

JAPON 


La  Production  minière.  —  Voici,  d'après  le  Miyak» 
Shimbun,  la  production  minière  du  .lapon  de  1890  à  1899  : 


Or. 

Argent 

Cuivre 

Plomb 

Catties 

Catties 

Catties 

Catties 

1890  

  1.212.5 

88.075 

30.192.447 

1.300.000 

1891  

  1.206.2 

97.787 

31.721.799 

1.350.000 

1892  

1.162.5 

100.400 

34.544  539 

1.520.000 

1893  

  1.231.5 

115.400 

90  025.201 

1.860.000 

1894  

  1.312.5 

120.062 

33.186.229 

2.380.000 

1895  

2.062.5 

120.456 

31  186  887 

3.270.000 

1896  

1.606.2 

107.  «il 

33.404.644 

3.2S0.000 

1897  

  1.731.2 

90.493 

33.982.217 

1.290.000 

1898  

  1.937.5 

100.743 

35.039.592 

2.840.000 

1899  

  2.793.7 

93.619 

40.459.709 

3.320.000 

fer  Antimoine  Manganèse 
Kwnns        Catties  Catties 


1890                     5.610.000  3.170.000  4.320.000 

1891                    4.620.000  3.790.000  5.380  000 

1892                    5.040.000  2.310.000  8.370.000 

1893                    4.540.000  2.750.000  26.740  000 

1894                    5.190.000  2.620.000  22.250.000 

1895                     6. 890. 000  2.810.000  28.5W.000 

1896                     7.300.000  2.340. (K'O  29.900.000 

1897                    7.470.003  1.960.O00  25.710.000 

1898                    6.300.000  2.070.000  19.170.000 

1899                    6. 160.000  1. 570.  OoO  18.900.000 

Soufre  Charbon  Pétrole 

-  à-  - 

Catties  'lonnes  Koku 

1890    34.500.000  2.010.000  54.880 

1891   36.550.000  3.180.000  66.988 

1892   34.150.0OO  3.1*0  000  72.893 

1893    39.820.000  3. 320. 000  94.145 

1894   31.26O.00o  4.270.000  151.986 

1895   25.890.000  4.780.000  149.487 

1896    20.870.000  5.020  000  208.400 

18/7   22.640.000  5.190.000  231.220 

18*8   17.210.000  6.700.000  280.742 

1899   17.070.0CO  6.730.000  474.406 


I  n  rattv  pèse 640 grammes  :  un  kwan  3  kos  750;  un  koku 
'capacité  '1*0  litres. 
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MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


•  On  s'est  peu  occupé,  ces  jours-ci,  des  petits  combats  qui  se 
poursuivent  de  tous  côtés  au  Sud  de  l'Afrique.  Toute  l'at- 
tention s'est  portée  sur  l'arrivée  eu  Europe  de  Mme  Botha,  la 
femme  du  général  boer.  Elle  a  débarqué  à  Southampton. 
Tous  les  journaux  anglais  ont  essayé  de  savoir  si  elle  était 
chargée  d'une  mission,  mais  personne  n'a  pu  l'approcher 
pendant  son  court  séjour  en  Angleterre.  Les  appréciations 
n'en  ont  pas  moins  été  leur  train  ;  mais  tout  ce  qui  s'est  dit 
ne  constitue  que  des  racontars.  En  saura-t-on  plus  long  ces 
jours  prochains  ?  C'est  ce  qu'il  est  permis  de  se  demander. 
M"c  Botha  a  vu,  mercredi,  le  président  Krùger  à  La  Haye. 
Elle  parait  bien  être  chargée  d'une  mission.  Beste  à  savoir  ce 
qu'elle  est  réellement.  On  prétend  que  le  président  Krûger 
en  connaît  l'objet,  qui  n'aurait  rien  de  décourageant. 


La  Situation  des  Mines  Transvaaliennes 


Gomme  on  le  sait,  la.  Meyer  and  Charlton  a  été  la  première 
Compagnie  autorisée  à  reprendre  l'exploitation.  Cette  reprise 
du  travail  a  été  accompagnée  d'une  cérémonie  au  cours  de 
laquelle  des  discours  ont  été  prononcés  par  M.  Albu,  prési- 
dent de  la  Compagnie  et  de  la  General  Mining  and  Finance 
Corporation,  par  lord  Kitchener,  et  par  M.  Bouliot,  prési- 
dent de  la  Chambre  des  Mines. 

M.  Bouliot  a  rappelé  qu<:  lord  Kitchener  avait  donné  à  sept 
mines  l'autorisation  de  reprendre  leurs  travaux.  Or,  cinq 
mines  en  ont  déjà  profité  :  la  Treasury,  la  May  Consoli- 
dated, la  Meyer  and  Charlton  et  la  Geldenhuis  Deep.  A 
son  tour,  la  Wemmer  va  recommencer  sous  peu  à  brsyer, 
et  viendra  ensuite,  comme  septième,  la  City  and  Saburban. 
Toutes  ces  mines  disposent  pour  le  moment  de  50  pilons.  Il 
en  est  encore  d'autres  qui  n'attendent,  pour  broyer,  que  l'au- 
torisation nécessaire.  Naturellement,  le  rendement  sera  peu 
important  tout  d'abord,  et  il  en  sera  ainsi  jusqu'à  ce  que 
chaque  Compagnie  ait  obtenu  la  permission  de  faire  marcher 
toute  la  quantité  de  pilons  dont  elle  dispose. 

Pour  en  revenir  à  la  Meyer  and  Charlton,  disons  que  cette 
Compagnie,  depuis  sa  reprise  du  travail,  a  broyé  3.740  ton- 
nes de  minerai  qui  ont  produit  1.000  onces  d'or.  Les50  pilons 
en  marche  fonctionnent  bien.  La  cyanuration  n'a  pas  en- 
core recommencé.  D'autre  part  la  Banque  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  le  télégramme  suivant  :  «  Production  delà  Trea- 
aury en  mai  :  La  batterie  a  fonctionné'  pendant  22  join  s.  Avec 
50  pilons  elle  a  broyé  5.200  tonnes  qui  ont  donné  2.670  on- 
ces d'or.  On  évalue  le  Kénélice  à  5.100  livres  sterling.  » 

Au  sujet  des  autres  mines  on  manque  encore  de  détails, 
mais  la  Itonque  Française  de  l'Afrique  du.  Sud  nous  in- 
forme qu'elle  a  reçu  un  càblegramme  de  la  Chambre  dos 
Mines  de  Johannesburg  l'informant  que  la  production  totale 
en  or  lin  des  mines  en  exploitation  a  été  de  7.478  onces. 


La  Fusion  de  la  Salisbury  et  de  la  Jubilee 


Cn  projet  de  fusion  vient  d'être  arrêté  entre  la  Snlisbury 
Gold  Mininy  Company.  Limited,  el  la  Jubile/;  (ioid  Com- 
pany, Limited.  La  première  serail  absorbée  par  la  seconde, 
qui  [(rendrait  tout  I  actif  fie  la  Salis bury  el  s'engagerait  à 
payer  toutes  ses  dettes,  ses  obligation*  ou  engagements.  > 
compris  tous  les  frais  qu'entraînera  la  liquidation  de  Ja 
Salisbury. 

\m  Jubilee  créerait  5O.00O  actions  nouvelles  qu'elle  remet- 
trait, entièrement  libérées,  à  la  Salisbury  on  représentation 
de  l  âchât  de  l'actif  et  de  la  pleine  exploitation  de  cet  le  Compa- 
gnie. Ces50.000ar,tioiis,  UiSaliabury  les  répartira  à  sesaclion- 
■SÉJDl  à  raison  d  une  action  Jubilee  pour  deux  actions  Salit 
bury. 

Le  nombre  di-s  administrateurs  de  la  Jubilee  sera  porté  à 
H;  deux  de-,  administrateurs  actuels  de  cette  Compagnie  se 
retireront,  i  l  trois  des  administrateurs  acl  mis  de  Va  Salisbury 
deviendront  administrateurs  de  la  Jubilee. 

Çe  projet  ne  «en  exécutable  qu'après  approbation  de  ne 
tionnaires  de»  deux  Compagnies  intéressées.  Aussi  notifica- 
tion vient  elle  if  leurètre  adressée  pour  les  mformeripi  ils.  ont 
Convoque  ;  f ? n   assemblée   générale   extraordinaire    pour    le  lli 
août  à  l'iel>  riiiaril/bui'g. 


La  Siiuation  dans  la  Rhodesia 


M.  Cecil  Bhodes  est  arrivé  dernièrement  à  Bulawavo,  où  il 
a  prononcé  un  grand  discours  à  la  Chambre  des  Mines. 
D'après  le  résumé  publié  par  les  agences  télégraphiques,  il 
s'est  étendu  longuement  sur  les  difficultés  qui  entourent  la 
question  de  la  main-d'œuvre  dans  l'Afrique  du  Sud.  Il  a 
notamment  fait  remarquer  que  lorsqu'on  engage  des  habitants 
du  Transkci,  ils  ne  sont  pas  plutôt  engagés  qu'ils  s'en  vont  ; 
d'autre  part,  le  Portugal  refuse  d'exporter  des  ouvriers,  et, 
au  nord  du  Zambèze,  le  nombre  des  travailleurs  est  insuffi- 
sant. Il  est  assurément  loisible  à  chacun  de  recourir  à  la 
main-d'œuvre  chinoise  ;  mais,  quant  à  lui,  Cecil  Bhodes,  il 
préconise  une  législation  pour  régler  l'importation  de  la 
main-d'œuvre  asiatique  et  le  renvoi  des  ouvriers  jaunes  dans 
leur  pays. 

M.  Bhodes  a,  en  outre,  annoncé  que  les  dispositions  avaient 
été  prises  pour  construire  un  chemin  de  fer  jusqu'aux 
terrains  houillers  de  Wankie,  et  que  la  Compagnie  de  chemin 
de  fer  avait  commandé  seize  locomotives  et  deux  cents  wagons 
pour  transporter  les  rails  depuis  la  côte.  En  terminant,  il  a 
exprimé  l'espoir  qu'il  suffirait  d'une  conférence  pour  résoudre 
de  façon  satisfaisante  le  problème  de  la  main-d'œuvre; 


Mines  d'Or  Australiennes 


La  Production  de  Victoria.  —  La  production  d'or  de 
Victoria,  pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  1001,  s'est 
élevée  à 229.526  onces,  soit  une  augmentation  de  12. 784  onces 
sur  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 


Rendements  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  Le  rendement 
de  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevé,  pendant  le  mois  de  mai,  à 
30.457  onces,  représentant  une  valeur  de  143.393  liv.  st., 
contre  29.095  onces  ou  111.800  liv.  st.  pendant  te  mois  de 
mai  1900. 


Les  Rendements  de  l'Australie  Occidentale.  —  Pen- 
dant le  mois  de  mai,  il  a  été  exporté  d'Australie  ou  envoyé  à 
la  Monnaie  de  Perth  144.087  onces  d'or,  représentant  une  va- 
leur de  554.736 liv.  st.,  contre  120.302  onces  d'or  en  mai  1900. 
Sur  ce  montant,  80.780  onces  représentent  les  exportations  el 
57.301  onces  les  entrées  à  la  Monnaie.  Pendant  le  mois  de 
mai  1900,  la  valeur  totale  des  exportations  et  des  entrées  à  la 
Monnaie  se  montait  à  157.189  livres  sterling. 


Les  Rendements  du  Queensland.  —  Les  rendements 
d'or  de  la  colonie  de  Queensland  pendant  le  mois  dernier  se 
sont  élevés  au  total  de  08.800  onces  d'or. 


.Voles  minières  (l'AiisIralic 

Brilish  Brokcn  Jlilt  Proprielary.  Càblegramme  :  .<  lleu- 
dement  pour  les  quatre  semaines  finissant  le  21  mai  :  7.129 
tonnes  de  minerai  trailées  ont  donné  829  tonnes  de  plomb  et 
37.154  onces  d'argent.  » 

South  Kalyurli.  On  a  rencontré  un  autre  filou.  Des  échan- 
tillons pris  à  divers  endroits  ont  donné  respectivement  2  on- 
ces, 10  dwls  et  15  ilwtg  par  tonne. 

D'aprèfl  le  Directeur  de  la  mine,  ce  nouveau  filon  serail  le 
prolongement  de  celui  qu'on  avait  découvert  précédemment. 

Eai/lrhoirli.  Càblegmiiiinc  :  Il  a  été  broyé  280  I on  nos 
de  minerai  qui  ont  donné'  un  rendement  de  107ouc.es.  » 

Menzies  Mining  and  Exploration.  Le  filon  a  été  rencontré 
à  215  pieds  de  profondeur.  Il  a  2  pieds  d'épaisseur  el  a  donne 
aux  essais  :;  onœs  d  or  à  la  tonne. 

Honnie  Dundee.  Càhlegraïui  le   Charters    Towers  : 

«  Nous  avons  bro\e  :)I7  tonnes  de  minerai  qui  ont  produit 
un  rendement  de  211  onces  d  ur.  La  valeur  estdt  726  fiv. 

Golden  Age  Consolidated .  Sur  la  propriété  do    Moonlij  I'1 
BMrvellenu  ni  affermée^  un  Hoa  de  •">  pieds  6  pouces  d'épais- 
seur, donnant  19  dwls  par  tonne  au  n  essais,  a  été  rencontré 

dans  le  puits  à  une  profondeur  do  86  pied 

Royal  Oah  ofHo.wa.hi.  Ons  traité  uno  tonne  do  rainera! 
choisi  :  elle  a  produit  760  liv.  st. 

tvsnhoi.  La  production  du  mois  de  mal  s'osl  élevée  ••< 
8. :C>7  onces,  d  une  valeur  di  B0.560  lir.  it.  La  production  du 
mois  d'avril  •  t  tut  t  levée  a  h  :m:i  onces. 

Rogers'  Golden  Gale.  I  se  1  [X  04  reçue  annOMC  que 
272  tonnes  brovées  oui  produit  ;..M  onces  d  or.  d'une  valeur 

(le  029  liv.  st.  i  l  17  -h. 
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Informations  diverses 


Rendements  <ios  mines  Indiennes.  —  Voici  le  ronde 
ment  des  Mines  indiennes  pour  le  mois  d'avril,  comparé 
an  rendement  de  murs  ; 

Mars  Avril 

Tonnes  Produc.    Tonnes  Produc. 
Compagnies         broyées     d'or      broyées  d'or 

Eu  Onces  En  onces 

Balaghat   1.570  1.557  1.500  1.68S 

Champion  Reef   8.120  13.6!t!i  7.900  18.245 

Goldflelds  of  Mvsore..  455  305  405  285 

Mvsore   10.250  14.158  10.000  13.778 

MysoreW.etWynaad.  1.700  602  1.700  619 

NuieReefs   1.640  612  1.480  607 

Nundvdroog   4.210  4.74!)  4.100  4.7*5 

Ooregum   6.840  7.04."»  6.802  7.188 

La  Rond  Block  n'ayant  pas  communiqué  ses  rendements 
ni  en  mars  ni  en  avril,  nous  La  faisons  disparaître,  au  moins 
momentanément,  de  la  liste  ci-dessus. 


L'Afrique  Française  Aurifère.  —  Sous  ce  titre, 
M.  Kdouard  Viard,  explorateur,  chargé  de  mission  du  Mi- 
nistère des  Colonies,  a  publié  une  brochure  dans  laquelle  il 
démontre  <[uc  le  Soudan  occidental  est  le  pays  minier  par 
excellence,  et  surtout  le  pays  de  l'or.  Un  savant  géologue 
américain  n'a  pas  craint  de  placer  celle  contrée,  —  la  vallée 
de  la  Famélé,  —  au  premier  rang  et  bien  au-dessus  de  lu 
(  ialifornie. 

M.  Edouard  Viard  reproduit  plusieurs  rapports  d'ingé- 
nieurs el  d'explorateurs  qui  vaillent  tous  les  extraordinaires 
richesses  enfouies  dans  les  sables  de  la  Famélé.  C'est  ainsi 
que  l'on  évalue  à  22  milliards  la  valeur  de  l'or  contenu  dans 
un  district  de  cette  vallée.  Aussi  M.  Kdouard  Viard  se 
montre-t-il  péniblement  surpris  que  l'on  n'ait  encore  rien 
tenté  pour  exploiter  ces  incalculables  richesses,  alors  qu'elle» 
^e  trouvent  dans  des  régions  placées  sous  notre  domination, 
légions  où  la  sécurité  la  plus  complète  règne,  qui  n'offrent 
guère  de  difficultés  d'exploitation  et  qui  ne  sont  éloignées  qu« 
de  vingt  jours  de  la  côte. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  13  juin  1901, 

Sur  les  bruits  qui  circulent  relativement  à  une  entente 
prochaine  au  Sud  de  l'Afrique,  le  Marché,  d'abord  mou)  se 
raffermit.  La  liquidation  est  calme. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  3  3/16.  linit  à  3  7/16;  Consolidated 
Goldflelds,  7  31/32,  contre  7  13/16  ;  Transvaal  Goldflelds, 
1  5/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
finissait  à  7  11/16,  reste  au  dernier  moment  a  7  13/16;  An- 
gelo,  7  1/8  ;  Areio  Cornet,  2  11/16. 

La  City  and  Suburban  clôture  encore  à  5  7/8;  Lan- 
glaagte  Estate,  3  7/16;  Simmer  and  Jack,  6. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  5  7/8,  s'échange  à 
6  ./.  ;  Jumpers,  5  3/8;  Modderfoniein,  12  9/l(>,  contre 
12  1/8.  Meyer  and   ChaHlon  5  15/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  13  1/4;  elle  était  a  ce  cours  il  v  a 
huit  jours:  Randfontein,  3  9/32;  Worcester,  2  1/2,  sans 
eqangement;  la  Robinson  Gold,  qui  linissait  à  9  5/8,  se 
traite  présentement  à  9  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  3/4;  nous  la  lais- 
sions à  8  11/16  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  3/4;  New 
Heriot,  6  5/8;  Bonanza,  4  1/2.  sans  changement  ;  Wolhu- 
ter,  ly  3/4. 

La  Henry  Nourse,  qui  cotait  8  1/2,  reste  de  même: 
Ferreira,  21  1/2;  elle  finissait  jeudi  de  rnier  à  ce  cours; 
Wemmer,  12  1/4  ;  Village  Main  Reef,  8  7/8,  sans  change- 
ment; Durban  Roodepoort,  5  1/2;  Van  Ryn,  3  ./.. 

***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12,  finit  à  ce  cours,  et  la  Rand  Mines,  qui 
clôturait  à  42  1/2,  se  retrouve  à  la  dernière  heure  à  43  ./.;. 
Glen  Deep,  4  1/4;  Ferreira  Deep,  6  3/4,  contre  6  5/8.  Ro- 
binson Deep,  5  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  5  3/8;  elle  cotait  ce  cours  la  se- 
maine dernière;  Durban  Roodepoort  Deep  à 3  3/4  ;  Jumpers 
Deep,  4  3/4. 


***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agenry 
clôture  à  2  1/4;  Rhodesia  Goldflelds,  11/2;    Dunraven  , 
15/10;  Geelong,  1  3/8,  contre  1  1/2;  Selukwe,2  8/16;  Globe 
and  Phœniw,  4  15/  I6i 

La  Goldflelds  of  Matabeleland  s'inscrit  â  8/4. 

*+*  District  de  Klerksdorp.  —  La  Ihiffelsdoorn  Estate 
qui  Unissait  à  15 sh.,  reste  à  ce  cours. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  1/8,  contre  2  3/16. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
8  8/16;  elle  linissait  précédemment  à  8  1/4. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Slieba,  qui  clôturait  a 

1  1/16,  finit  à  ce  cours. 

***  Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs de  diamants  est  demandé.  On  cote  la  Frank  Smith 
Diamond  ferme  à  2  1/16,  et  la  De  Jieers  est  à  ;i3  1/4, 
contre  33  ./. . . 

Londres,  13  juin,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.)  ; 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  13  juin  1901. 

La  tendance  de  notre  marché  s'est  constamment  tenue  à 
l'unisson  des  dispositions  que  témoignait  le  marché  de 
Londres.  C'est  dire  que  son  allure  est  satisfaisante.  Et  ce 
n'est  pas  sans  une  certaine  satisfaction  que  l'on  a  reçu  la 
déclaration  du  rendement  de  mai  pour  les  quelques  Compa- 
gnies actuellement  en  exploitation.  Ce  rendement,  toutefois, 
ne  signifie,  pour  le  moment,  qu'une  chose  :  c'est  qu'aussitôt 
les  hostilités  finies,  les  mines  seront  prêtes  à  retravailler 
comme  par  le  passé. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  a  1.074  fr.,  se  retrouve  à 
1.085  fr.;  Consolidated  Goldflelds,  201  50,  contre  198  fr.  50; 
East  Rand,  198  fr.  50,  contre  197  fr.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  85  francs,  elle  s'inscrit  à 
84  fr.  25. 

La  Buffelsdoorn  Estate  finit  à  19  fr.  50;  French  Rand, 
48  fr.,  contre  48  fr.  50  ;  quant  à  la  Ferreira,  qui  clôturait  â 
588  fr.  50,  elle  s'inscrit  à  550  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  35  fr.,  et  la  Geduld  est  recher- 
chée à  146  fr.,  contre  142  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  (58  fr.,  demandée  ainsi.  La 
Geldenhuis  Estate  finit  à  172  fr.  .50,  contre  168  fr.  50;  Gel- 
denhuis Deep,  269  fr.,  contre  269  fr.  50. 

La  Kleinfontein  cote  46  fr.  50.  Langlaagte  Estate,  87  francs, 
contre  89  fr.  50.  May  Consolidated,  117  50;  nous  laissions  ce 
titre,  jeudi  dernier,  a  115  fr.  50.  Mossamédès,  22  25;  Mo- 
zambique, 42  75  :  Océana,  54  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
243  fr.,  cote  au  dernier  moment  246  fr.  ;  Robinson  Deep,  134  fr., 
contre  132  50;  Robiyison  Randfontein,  34  fr.  ..  ;  Randfon- 
tein Estâtes,  82  fr.  75. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  63  fr.  . .  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  1(53  fr.;  Transvaal  Consolidated  Land, 
91  fr.  :  Transvaal  Goldflelds,  42  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  224  francs,  contre  223  fr.  • 
Wemmer,  312  fr.;  Sheba,  26  fr.  25. 

La  Zambèze  est  à  24  fr.  50. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  en  reprise  à  20  fr. 
Le  représentant  de  cette  Compagnie  a  déclaré  qu'on  ne  pou- 
vait mettre  en  doute  la  validité  de  la  concession  accordée  ;'t 
cette  Compagnie  par  le  Gouvernement  du  Transvaal.  Depuis 
longtemps  déjà,  la  fabrique  est  fermée  par  ordre  des  autorités 
militaires,  ce  qui  a  causé  un  grand  préjudice  aux  intérêts  de 
la  Compagnie;  cependant,  avec  le  nouveau  régime  qui  va  être 
mis  en  vigueur  dans  le  sud  de  l'Afrique,  la  Compagnie  ne 
tardera  pas  à  reprendre  son  ancienne  prospérité. 

La  Dynamite  du  Transvaal  se  retrouve  à  31  francs,  et  la 
De  Jieers  cote  840  fr.,  contre  834  fr. 

La  Frank  Smith  Diamond  est  en  avance,  à  06  fr.  25.  Avec 
son  nouveau  matériel,  cette  mine  pourra,  aussitôt  les  hosti- 
lité- finies,  traiter  au  moins  quatre  fois  autant  de  terre  dia- 
mantifère qu'auparavant.  Aussi,  ne  parait-on  pas  exagérer 
en  avançant  qu'elle  a  toutes  les  apparences  d'une  nouvelle 
Jagersfontein. 


II Administrateur -Gérant  :  Gkoroes  Boi'kgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Siraart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr. 


DATES 


a  2 


FRANCK  —  Banque  de  France 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


21  juin. . 

t>  juin. . 
13  loin. 
20  [uin.. 


2.001 

2.458 
2-461 
2.466 


Il  1811  3.926 
1.IIKJ  4.019 
MIS  3.9*i 
1I22i|  3.961 


491 

692 

507 

3 

616 

500 

501 

3 

5SI 

496 

489 

3 

5119 

461 

490 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


juin 


juin, 
juin. 


126 

358 

1  301 

166 

929 

95 

5 

813 

;  mi 

1 .3X5 

Xul 

942 

18 

4 

SIS 

403 

1.354 

184 

911 

13 

4 

830 

409 

1.3  46 

830 

gin 

19 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1900 

10 

34 

211 

116 

281 

22 

» 

1901 

1  mai  

11 

35 

lôi 

133 

111 

102 

» 

1901 

61 

33 

186 

133 

189 

98 

1901 

S  juin  

61 

33 

181 

155 

191 

95 

1900 
1901 
1901 
1  <><>  1 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

21  juin. 
6  juin. 
13  juin. 
20  juin. 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


841 

» 

141 

1.025 

16  i 

»  l 

916 

7  il 

1  IJi.'i 

614 

n 

92H 

n 

134 

i  Dm 

6Ki 

• 

945 

140 

014 

681 

» 

3 


l'lOO 

14  avril  

132 

14  1 

188 

n 

» 

m 

1901 

ir»  février  . . . 

110 

186 

n 

n 

•> 

1901 

16  mars  

136 

II 

18. 

» 

n 

1901 

13  av.il  

126 

22  1 

ik: 

n 

« 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1900 

14  avril  .... 

12  1 

161 

1901 

16  «vrlei  •  • . 

16 

111 

1901 

1B  mari  

16 

11 

ni 

1901 

10 

15  1 

114 

Encaisse 

|g 

PRINCIP.  CHAPITRES 

métallique 

"ri'rt 

i  O) 

m  g  v 

-a  cl 
~  S 

DATES 

0r   j  gAent 

Circul 
fiduci 

C/coui 
et  dép< 
partiel 

Porte 
feuill 
escomi 

i  si 

Tau: 
l'eBCo 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-BongTIe 


1900 

15 

juin  

94S 

241 

1.348 

14 

360 

52 

1901 

31 

mai  

911 

219 

1.413 

52 

311 

54 

1901 

1 

juin  

911 

219 

1.392 

80 

361 

64 

1901 

15 

juin  

918 

280 

1.369 

80 

513 

53 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1900 
1901 
1901 
1901 


16  juin. . . 
1='  juin. . . 
8  juin... 
15  juin . . . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1900 
1901 
1901 
1901 


16  juin . . 
1"  juin. . 
8  juin . . 
15  juin. . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banquo  do  Portugal 


1900 

14  juin  

93 

14 

560 

52 

458 

59 

1901 

30  mai 

91 

18 

604 

48 

483 

59 

1901 

6  juin  

91 

18 

518 

48 

468 

51 

1901 

13  juin  

93 

18 

515 

54 

467 

58 

1900    31  mai  

103 

129 

10 

31 

n 

190  1    30  mars  

88 

» 

125 

4 

36 

13 

190  1    30  avril   

89 

128 

4 

37 

13 

1901   31  mai  .  ... 

90 

» 

130 

4 

34 

13 

454 
4 
4 
4 


4 

3X 


1900   14  mai  

4 

6 

12 

62 

23 

63 

8 

190  1    30  avril  

6 

10 

23 

11 

23 

18 

8 

8 

6 

10 

23 

11 

23 

18 

5 

10 

23 

15 

23 

18 

8 

342 

421 

1.543 

103 

1.091 

211 

350 

424 

1.611 

721 

1.113 

27'. 

.,50 

422 

1.619 

118 

1  - 111 

265 

350 

424 

1.61-4 

123 

1.113 

264 

1900   31  mars  

2 

136 

14 

32 

10 

190  1   28  février ... 

2 

n 

141 

94 

31 

9 

1901    31  mars  

2 

» 

142 

61 

32 

9 

190  1    30  avril  

2 

131 

62 

32 

9 

123 

152 

448 

12 

121 

112 

136 

145 

411 

1 

134 

111 

136 

145 

'.02 

1 

131 

104 

146 

145 

466 

1 

130 

100 

1900 

31 

291 

64 

801 

190 

285 

31 

1901 

10 

292 

51 

15» 

191 

305 

33 

1901 

20 

mai  .  ... 

291 

51 

746 

198 

2.10 

33 

1901 

31 

mal  

291 

51 

150 

195 

512 

34 

1900 

31 

mai  

33 

2 

53 

36 

31 

4 

1901 

lu 

33 

2 

68 

31 

30 

3 

1901 

20 

35 

2 

54 

32 

31 

4 

1901 

31 

35 

2 

50 

33 

41 

1 

1900 

30 

avril  

43 

n 

1    19  1 

lu 

64 

1 

1901 

28 

février . . . 

88 

a 

o 

A4 

1 

1  'Kl  1 

31 

inarn  

40 

1  §1 

8 

1.0 

1 

1901 

30 

avril  

42 

» 

13 

10 

1 

n 

1900 

30 

21 

80 

381 

16 

86 

20  | 

n 

1901 

15 

21 

46 

313 

13 

W) 

IK  1 

■ 

1901 

22 

21 

373 

n 

"1 

H  I 

m 

m 

1901 

29 

mai  

21 

46 

310 

13 

92 

21  1 

6 

6% 
6'/, 

554 


3K 

354 
354 


6'/, 

654 
6541 
654 


35, 

SX 


1900 

31 

66 

13 

241 

62 

66 

30 

8 

1901 

10 

68 

13 

241 

60 

84 

311 

5 

1901 

20 

68 

13 

244 

53 

Ht 

30 

5 

1901 

31 

68 

13 

248 

61 

85 

:to 

5 

6 

6 


5* 
854 


»  770 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Statistique  générale 


DATES 


3  o 
o  D 
6-  "3 


rumen».  chai>iti\]<s 


o  13  E 


o  5  c 
0-2  S 


S  s  s 

S  .23 
P  «  S 

5kl 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900 
1901 
1901 
1901 


'i  juin. . . 
U  mai ... 
l«r  juin.. 
8  juin. . . 


SB 

4 

108 

18 

50 

22 

8 

16 

6 

12 

40 

n 

7 

6 

120 

13 

41 

17 

7 

36 

6 

120 

10 

42 

17 

7 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900     5  juin  

2.215 

20!) 

!  .  1(10 

365 

531 

392 

1901    21  mal  

1.801 

195 

1 .  175 

357 

597 

362 

1901    39  mai  

1 .914 

197 

1.468 

312 

587 

371 

1.851 

197 

l .  188 

366 

592 

375 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900 

31 

21 

.) 

13 

12 

40 

21 

» 

1901 

30 

avril  

21 

3 

63 

23 

39 

22 

1901 

15 

mai  

21 

3 

62 

22 

41 

21 

» 

1901 

31 

21 

3 

63 

27 

42 

22 

M 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

30  avil  

5 

9 

32 

1 

8 

1 

6 

1901 

28  février... 

7 

0 

35 

1 

8 

7 

6 

1901 

31  macs  

6 

9 

34 

0 

8 

7 

6 

1901 

5 

9 

34 

1 

8 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


43 

7 

85 

55 

m 

20 

1901    28  février ... 

52 

7 

80 

61 

93 

13 

1901    31  mars  .... 

53 

7 

92 

62 

108 

16 

190  1    30  avril  ...  . 

57 

7 

86 

63 

104 

11 

5  y, 

5'/, 

5  H 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900 

30  avril  

13 

14 

IU 

729 

301 

139 

» 

1901 

28  février... 

13 

13 

788 

328 

137 

» 

1901 

31  mars  

13 

14 

117 

795 

324 

143 

n 

1901 

30  avril  

13 

13 

111 

810 

310 

145 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1900 

16  juin   

99 

M 

211 

1024 

167 

49 

1901 

1"  juin   

102 

12 

212 

1107 

204 

48 

i% 

1901 

8  juin  

102 

12 

211 

1107 

204 

48 

4 

1901 

15  juin  

102 

12 

209 

1118 

211 

48 

4 

TOTAUX 


1900 
1901 
1901 
1901 


21  juin. 
6  juin. 
13  juin. 
20  juin. 


8.454 

2  783i 

11.291 

5.91 li  6.553 

1.896, 

n 

8. 664 

2-830 

14.109 

6.251 

6.369 

1  9151 

n 

8-700 

2.830 

1 1.560 

6  257 

6.311 

1.900! 

» 

8.719 

2.813; 

14.528 

6.221 

6.351 

1.8941 

n 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 

14.585 

8.858 

6.092 

3.651 

» 

1897  31  décembre  . 

8.746 

2-546 

15.254 

8-548 

6.661 

3-453 

» 

1898   31  décembre  . 

8.160 

2  636 

14.975 

8.999 

7.620 

3. 594 

» 

1899   31  décembre  . 

7  850 

2  585 

14.992 

9  321 

8.352 

4  037 

» 

1900  31  décembre . 

8.211 

2.607 

15.906 

9  505 

8  514 

4.171 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OKANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


16  mai 

22  mai 

29  niai 

5  juin 

12  juin 

19  juin 

47  90 

48 

47 

95 

47 

95 

47 

77 

47 

77 

100  20 

100 

iè 

100 

17 

100 

15 

100 

12 

100 

13 

168  50 

167 

107 

167 

167 

161 

50 

37  15 

37 

30 

37 

60 

37 

90 

38 

75 

40 

50 

81  35 

81 

20 

81 

25 

81 

15 

80 

95 

80 

90 

100  1C 

100 

15 

loo 

13 

100 

12 

100 

07 

100 

08 

101  60 

102 

20 

162 

20 

102 

20 

101 

35 

101 

20 

Constaivtinople.  ..  . 

22  87 

22 

06 

22 

86 

^2 

90 

■>■) 

90 

2-' 

92 

81  37 

81 

25 

81 

M 

17 

SÏ 

80 

95 

105  55 

105 

53 

105 

42 

105 

22 

loi 

90 

104 

62 

100  28 

100 

29 

100 

25 

lui) 

21 

loo 

15 

100 

07 

767 

760 

50 

764 

76:: 

760 

763 

25  37 

25 

.16 

25 

36 

25 

36 

25 

si 

25 

35 

Madrid  

36  07 

37 

17 

37 

40 

37 

75 

38 

87 

40 

32 

P. -.me  

105  52 

105 

52 

105 

37 

105 

27 

104 

OU 

104 

62 

Saint-Pétersbourg.. 

37  37 

37 

35 

37 

35 

37 

30 

37 

3o 

37 

30 

Vienne  (à  vue)  

05  67 

95 

60 

95 

.50 

95 

50 

95 

27 

95 

15 

—     (à  3  mois  . .. 

95  72 

Uo 

67 

95 

55 

95 

55 

95 

35 

95 

25 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam 
Allemagne . 
Vienne-Tr.  .. 
Barcelone.  .. 
Madrid  versem 
LIbd. -Porto  . . 
St-Pétcrsb. . . 


Valeurs  à  vue 


pipltr  court 


Londres   — 

—    «».  eourt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argent  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols. 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  'titre:  916")  .. 

—  —  nouv.  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suède  


Plus 


4  % 

§ 

4  % 

4  % 
4% 

inoins 

5  % 


3  % 
5  % 

4  % 
4% 

au  pair 
3437  » 
218  89 


23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

206  12 

IJl  ni 

103  50 

206  .  . 
121  75 
103  50 

206  37 
121  94 
103  62 

206  75 
122  19 
103  75 

206  K7 
122  19 
103  87 

MU  50 

388  .. 
261  50 

364  25 
385  . 
261  50 

362  50 
387  .. 
261  50 

360  . 
988  .. 
263  . . 

356  .. 
388  .. 
263  .. 

25  16 
25  185 

0  19p. 

5  37p. 

0  37p. 

514  .. 

25  17 
25  195 
o  25p 
5  37p. 
0  37p 

51  i   .  . 

25  165 
25  19 

0  19p. 

5  25p. 

0  31p. 

514  50 

25  20 
25  22 

0  16|>. 

5  ..p. 

0  25p. 

515  .. 

25  185 
25  205 

0  19p. 

4  87p. 

0  19p. 

515  .. 

100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

.)>.>  i  .  . 

100  25 
80  50 
25  80 
20  60 
■40  .. 
27  50 

Ol.li  .  . 

100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3137  . . 
100  50 
80  50 
2.5  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  . . 
100  50 

80  .50 

25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Autr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira  pap.)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  . . . 
Suisse  (franc  or) . . 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  (doll.or)... 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)'  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent). . . 
Chine(SI>i»t»iij(taèlarg.) 


5  15 
2  5-4 
2  13 
1  67 
1  20 

1  67 

2  66 

3  3S 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  90  juin  1901 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Atlemagne   100  03 

En  Angleterre   100  06 

En  Autriche-Hongrie .. .  100  09 

En  Belgique   100  19 

En  Espagiie   140  45 

En  Grèce   161  50 

En  Hollande   99  70 

En  Italie   105  13 

En  Portugal   142  90 

En  Roumanie   101  20 

En  Russie   100  39 

En  Suisse   100  19 


Aux  Etals-Unis   100  .58 

Au  Mexique   213  34 

Kii  Rèpubl.  Argentine..  233  90 

ko  Chili   113  17 

Au  Brésil   236  66 

Aux  Indes   100  -• 

Au  Japon   97 

En  Chine   221  .. 


100  francs 

en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  97 

—  Anglais   99  94 

—  Austro-Hongrois.  99  91 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   71  20 

—  Grecs   61  91 

—  Hollandais   100  30 

—  Italiens   95  12 

—  Portugais   69  97 

—  Roumanie    98  80 

—  Russes   99  61 

—  Suisses   99  81 


Pièces  des  Etats-Unis   99  42 

—  du  Mexique   46  77 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  42  72 

—  du  Chili   88  35 

—  du  Brésil   42  25 

Pièces  des  Indes   100  -  - 

—  du  Japon   103  10 

—  de  la  Chine   45  24 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  20  juin  1901 

Il  n'y  :i  pus  de  modifications  importantes,  sur  les  di  vises  à 
trois  mois;  li'  papier  hollandais  est  en  hausse,  il  passe  de 
20b"  75  à  20t>87.  il  on  ost  résulté  une  augmentation  importante 
dans  l'encaisse-or  de  la  Banque  des  Pays-Bas.  Le  papier  al- 
lemand, qui  avait  un  peu  haussé  dans  le  courant  de  la  ae- 
uiaine,  malgré  la  diminution  du  taux   de  l'escompte,  finit  a 
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122  19  comme  la  semaine  dernière;  la  devise  autrichienne  à 
103  87  se  rapproche  du  pair.  Par  contre,  le  change  sur  l'Es- 
pagne tombe  de  360  à  35G  ;  la  prime  de  l'or  à  Madrid  dépasse 
donc  40  0/0. 

Le  Gouvernement  avait  demandé  à  la  Banque  de  hausser 
le  taux  de  l'escompte  et  des  avances  qui  ne  correspond  en 
aucune  manière  aux  conditions  économiques  du  pays,  la 
Banque  a  refusé;  il  est  visible  que  cet  établissement  spécule 
sur  la  hausse  du  change  et  voit  sans  déplaisir  la  dépréciation 
de  son  billet;  cette  conduite  lui  vaut  de  magnifiques  bénéfices, 
mais  il  est  douteux  qu'elle  lui  mérite  la  reconnaissance  de 
l'épargne  et  de  ses  créanciers  étrangers.  Nous  renvoyons, 
du  reste,  aux  articles  de  M.  Edmond  Théry  qui  expliquent 
si  clairement  la  position  de  la  Banque  d'Espagne  par  rapport 
à  la  question  du  change. 

Le  milreis  est  invariable  à  388.  les  traites  sur  Saint-Péters- 
bourg sont  à  263,  le  versement  est  bien  tenu  à  267. 

Le  Londres  est  en  recul  :  c'est  la  conséquence  prévue  de  la 
baisse  de  l'escompte,  mais  la  réaction  est  en  somme  très 
limitée. 

La  perte  sur  la  devise  belge  et  sur  la  devise  suisse  est  de 
0.19  0/0,  celle  du  papier  italien  est  réduite  à  4.87,  avec  ten- 
dance à  une  baisse  nouvelle  ;  la  circulation  s'assainit  de  joui- 
enjour  en  Italie. 

Le  New-York  est  inchangé  à  515. 

CHANGES  SUR   LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapour*.  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

flôfig-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  — 

Vàlparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en-  barres  . . . 
Argent  en  barres 


22  mai 


2/0 

2/0 


1/16 


1/3  15/16 
|/3  29  :i2 
III  1/2 


2/8 
12 
16 


3/8 
1/4 
1  10 


133  10 
77/9  1/4 
27  9/16 


29  mai 


2/0 
2/0 


5/8 
1/8 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  9/16 


2/8 
12 
15 


3  s 
1/8 
7/16 


133  80 
77/9  1/4 
27  1/2 


5  juin 


2'0 
2/0 


5/8 
1/16 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  1/2 
2/8  3/8 
11  1/2 
15  5/8 

133  90 
17/9  1/4 
27  7/16 


12  juin 


2/0 
2/0 


5/8 
•/■ 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  1/2 
2/8  3/8 
11  3/8 
15  29/32 

133  20 
77/9  1/4 
27  7/16 


19  juin 


2'0  5/8 
1/ IL  15/16 


1/3  29/32 
1/3  29/32 
1/11  1/2 
2'8 

11 

15 


1/4 
1  2 
7/8 


133  90 
77/9  1/4 
27  3/8 


Le  Yokohama  se  tient  à  2/0  5/8;  avec  l'argent  en  barres, 
le  Singapoare  et  le  Hong-Kong  reculent;  le  Shanghaï  est  au 
même  point  qu'il  y  a  huit  jours. 

La  Manque  d'Angleterre  a  reçu  mercredi  les  souscriptions 
pour  50.00.000  lis.  en  traites  et  transferts  télégraphiques  du 
Gouvernement  des  Indes.  Les  souscriptions  pour  les  traites 
se  sont  élevées  à  37.. "il. 000  lis.,  celles  pour  les  transferts  à 
3.00.000  Hs.  Les  souscriptions  suivantes  ont  été  acceptées: 
en  traites,  19.12.000  lis.  sur  Calcutta  et  1:1.39.000  Rfl.  sui 
Bombay  ;  en  transferts.  1.00.000  Hs.  sur  Bombay.  Les  de- 
mandes pour  les  traites  au  taux  de  1  sh.  3  29/32  d.  et  celles 
pour  les  transferts  au  taux  de  1  sh.  8  31/82  d.  seront  servies 
dans  leur  intégralité.  Il  sera  émis  en  souscription,  la 
semaine  prochaine,  45.00.000  lis.  Les  traites  et  transferts 
vendus  du  1"  avril  au  18  juin  représentent  un  total  de 
6.03.46.035  lis.,  réalisant  4.003.730  livres  sterling. 

La  Banque  de  Bombay  a  suivi  l'exemple  «le  La  Banque  du 
Bengale  el  ramené  son  escompte  de  7  à  6  0/0. 

11  y  a  une  légère  reprise  sur  le  papier  brésilien  et  une 
baisse  de  1/32  sur  le  Vàlparaiso.  La  prime  sur  l'or,  à  Bucnos- 
Ayres,  oscille  entre  183  et  184. 

A  Londres,  on  cote  l'or  77/9  1  ,"i  :  les  monnaies  allemandes 
et  françaises  conservent  leur  cours  de  76/."»  el  les  monnaies 
américaines  et  japonaises  valent  76/4.  A  Paris,  For  est  an  pair. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché'  de  Londres  : 


Entrées  Sorties 
Lhili  £    2.000   Bombay  I 

Voici  le  détail  des  opérations  du  mois  de  mal  : 

Importations  K\porlal  ions 


r  rance  

Belgique  

Hollande  .  . 
Allemagne  . 
Egypte.... 
Elals-I  ni- 


118.000   Franco  t 

22.00»)  Belgique  

28. OU)  Hollande  

41.000  Allemagne  

210. 000 
208. 000 


10.000 


71.000 
5.060 
2i  ;  000 

'i.OOO 


027.000 


100  (KHI 

I,es  exportations  de  métal  blanc  <n  Orient,  du  8  au  12 

juill  1ÎKJ1,  le   -font    élevée*    il     '»'|K,0(|0  llV.    St.,    Soit,    depuis  le 

1"  janvier,  un  total  de  4  O.'.l  .Kl  I  liv.  st.,  contre  8. 300.488 
livre*  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  l!HHi. 


Les  entrées  et  sorties  de  métal  blane 
suivantes  : 


•n  mai  ont  été  les 


Exportations 

France  ï. 

Allemagne  

Etats-f'uis  


34.000 
9.00») 

839.000 


Importations 

France   i  96.000 

Allemagne   20.000 

Etats-Unis   7.000 

Total   882.000  Total   123. 000 

Le  14  courant  la  Banque  d'Allemagne  a  ramené  son  es- 
compte de  3  1/2  à  3  0/0,  le  même  jour  la  Banque  de  Bel- 
gique en  faisait  autant  et  la  Banque  des  Pays-Bas  prenait 
la  même  mesure  le  18  juin.  Il  est  certain  qu'avec  le  manque 
d'activité'  des  affaires  et  l'abondance  des  capitaux  une  pa- 
reille  mesure  était  indiquée. 

Escompte  hors  Banque 
Places        23  mai    30  mai     G  juin    13  juin  20  juin  < 


1/2 
7/8 
1/4 

4  1/2      3  3/4    3  3/4      4  1/4 


2  ./. 

2  1/2 

3  1/8 

4  1/2 


Paris   2  5/8      2  1/2      2  3/8 

Londres...        3  3/4      3  5/8      3  1/8 

Berlin   3  1/8      3  1/8      3  1/4 

New  -  York 
(timemoney) 

Il  est  passé,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Clearing 
house  »,  211  millions  sterling  de  lettres  dé  change  et  mandats. 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  185  millions  sterling  ;  il  y  a  donc  une  augmenta- 
tion de  20  millions. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  est  à  peu  près 
stationnaire.  La  circulation  a  versé  3.740.000  fr.  à  Paris  et 
prélevé  525.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  acheté  pour 
28.000  fr.  de  matières  ;  il  en  a  été  vendu  pour  3.059.000  fr  ; 
il  est  venu  330.000  fr.  de  l'étranger;  on  constate  une  dimi- 
nution nette  de  80.000  fr. 

L'argent  a  augmenté  de  3.888.000  fr.  :  il  est  entré,  par  la 
circulation,  1.894.000  fr.  à  Paris  et  2.690. 000  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  est  venu  30. 000  de  Belgique  el  19.000  fr.  de 
Suisse.  Il  a  été  expédié  400. OU0  fr.  au  Sénégal  et  au  Soudan, 
215.000  fr.  en  Suisse  et  50.000  fr.  à  la  Cote  de  (iuinéc. 

Les  billets  ont  baissé  de  29  millions,  les  comptes  courants 
de  12;  le  portefeuille  perd  35  millions;  les  avances  sont 
stationnaires. 

Un  journal  du  matin  reproduit  une  conversation  qu'un  de 
ses  rédacteurs  aurait  eue  avec  un  des  principaux  agents  de 
la  Banque  de  France,  qui  lui  aurait  dit  ce  qui  suit  : 

«  Au  3  janvier  dernier,  le  portefeuille  de  Paris  contenait 
pour  486. 629.791'  fr.  de  valeurs,  celui  des  succursales  de  pro- 
vince en  renfermait  pour  012.096.5'i0  IV.,  formant  un  ensemble 
de  1.098.720.342  f r.  Le  dernier  bilan,  datant  du  13  juin,  ne 
relate  plus  que  147.188.131  fr.  de  valeurs  au  portefeuille  de 
Paris,  et  348.720.660  fr.  à  ceux  de  province,  total  'i95.908.7'.il 
francs. 

«  Voici  donc  602.817.551  fr.  da  valeurs  qui  ont  quitté  la 
Banque  en  cinq  mois!  Est-ce  pour  aller  dans  des  Etablisse- 
ments de  crédit  français  î  La  chose  est  inadmissible,  la  séc  u- 
rité- est  tout  au  moins  aussi  grande  ici  qu'ailleurs.  \  en 
douiez  pas,  ces  603  millions  sont,  en  grande  partie,  allés  à 
l'étranger.  » 

Il  est  manifeste  que  l'agent  de  haut  grade,  s'il  existe,  qu 
a  'lonné  si  obligeamment  ces  renseignements  extraordinaires, 
s'esl  quelque  peu  gausse-  de  son  inlel'locit leur.  Il  n'y  a  pas, 
en  affet,  de  garçon  de  comptoir  qui  ne  sache  que  tes  valeurs 
du  portefeuille  de  la  Banque  ne  sont  ni  des  renies,  ni  des 
actions,  ni  des  obligations,  niais  tout  simplement  des  effets 

de  commerce^  appartenant  à  la  Banu  t  payables  en  France  : 

ou  ne  voit  donc  pas  trop  ce  qu'ils  gagneraient  à  passer  à 

l'étranger. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allatnaçne  a  encore  augmenté 
de  18  millions,  pendant  que  la  circulation  baissai!  de  0  mil- 
lions; Iea  comptée  <  rants  ont  gagné  46  millions,  1.  p 

feuille  26  millions,  les  avances  6  millions. 

Voici  le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'A  ngtrtr,  >•<  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres...  t     52.IHK)    liouiuauie  t      '  -  00.1 

Egypte   30  000   Excédent  des  entrées  45.000 

Australie    5.  000   

Total  des  enll'.-es  t       H7  7x7! 


Total  égal. 


X7.000 


Les  entrées  dépassent  le,  soldé  1  de   1.125. 0( Ni,   la  circula 

lion  a  rendu  14.N75.000  fr..  don  mu  augmentai  l'enciil 

de  16  millions  ;  la  clrîtthil       1  nitfjiti',nte  'l**  '<  million*,  le* 

comptes  courants  ont  b  u        -  ■'■  ■  millions,  le  porttfcailla  u 
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augmenté  de  5  millions.  I.e  ra]>}»>rt  de  lii  réserve  aux  enga- 
gements csi  do  51.79  0/0. 

Peu  de  changement  ;'i  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  la 
circulation  a  huissi-  do  '.'3  millions  et  LOS  avances  de  11  mil- 
lions. 

Rien  a  Bignaler  A  La  Banque  de  fielgique.  La  Banque  des 
Pays-Bas  :i  reçu  10  million»  d'or,  A  la  Banque  d'Italie  oa 
remarque  une  augmentation  de  13  millions  dans  Le  porte- 
fouille.  .     .-,  ^* 

La  Banque  de  Russie  a  perdu  20  millions  d'or,  sa  circula- 
tion, a  augmenté  »  I  «  -  '20  millions,  ses  comptes  courants  ont 
baissé  do  22  millions. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  métaux  précieux  à  Neic  Yorlt 
(lin  dollars) 
IiXPOKTATlONS 


IMl'OlIT.VI  IONS 


OK 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  1901...  ' 

—  1901).. . 

—  1899. . . 
ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1001...  " 

—  1980... 

—  1899... 


Du     mai  Depuis 
(tu  l<"  juin     le  l"  janv. 

1.764.851 
4.058.800  1K.200.7X8 
>»  1.520.008 
19.1T.3  1.984.606 


Du-' 
au  r 


mai  Depuis 
juin  le  1"  janv. 


199.765 
:!o'.30O  857.720 


4.071.453  82.779.248 
39.200  19.489.618 
L. 268. 508  6.896.586 


575.755  21.708.658 
23X.X99 
900 

19.075  1X8.822 


80.300  1.057.47» 
26.138  1.263.600 
41.526  6.856.000 


15.407 

228 

1 .554:446 


r.95.430  88.187.274 
934.870  '.'1.: 331. 103 
981.848  21.850.419 


r,i.  980 

62.450  1.573.959 

64.697  1.086.1X7 

112.774  1.576.116 


Banques  associées  de  Xeic-York 
(En  millions  de  dollars) 

Encaisse     ^'tion^   I  Dépôts 


1000  16  juin  . 
1901  l«  juin. 

1901    8  juin  . 

1001  lô  juin  . 


168.2 
1X1.  2 
170.1 
177.  2 


2.3.0 
31.1 
30.0 
30.9 


80.-).  X 
03-2.4 
072.1 
OX'i 


Portefeuill* 


X10.0 
866.3 
X87.0 
000.9 


Du  1"'  janvier  au  1*"  juin,  presque  tout  l'or  sorti  des  Etats- 
Unis  es)  entré  en  France  et  le  montant  en  est  de  90  millions 
passés. 

Les  Banques  associées  de  New-York  ont  perdu  un  peu 
d'or,  mais  les  dépôts  et  le  portefeuille  ont  augmenté. 


Trésor  des  Etais-Unis 


30  avril 
1901 


31  mai 
1001 


En  caisse  :  Millions  de  dollars 

Or   500.0  495.X 

Argent  Barres   52.9  50.5 

—     Monnaies   457,5  461.6 

Total  de  rencaisse   t. 010.4  1.007.8 

Circulation  :  ' 

Gieenbaeks  et  autres  billets   344.5  341.5 

Certificats  d'or   253.8  251.3 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   ijjgjj  470.3 

Total  .le  la  circulation   1  .Q8Q.1  1.Q72J 

Réserve  d'or   ir.ô.000.000  de  dollars 

La  situation  du  Trésor  des  Etats-Unis  n'a  pas  beaucoup 
changé  :  l'or  a  un  pou  diminué,  mais  dans  de  faibles  propor- 
tions et  qui  n'appellent  pas  d'observation. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

(  Circula- 
tion 

Dépoté 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1900  12 

Vnai . . . 

X<i.  5 

107.X 

6.0 

78.5 

68.7 

1001  -27 

avril . . 

81.6 

182.2 

4.3 

64.0 

Î2.6 

1901  i 

mai. . . 

02.0 

1X0.3 

5.4 

Ii2.0 

11.8 

1001  11 

mai. . . 

62.1 

176.6 

7.4 

01.8 

il.  3 

Tous  les  comptes  de  la  Banque  du  Japon  sont  en  Léger* 
diminution,  ce  qui  tendrait  à  taire  croire  ijiie  lu  crise  ;i  perdu 

de  son  acuité. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


L'exportation  du  billon  de  la  Martinique 

Le  décret  suivant  a  paru  au  Journal  officiel  du  18  cou- 
rant : 

f.xi-osf.  i)i:s  motifs 


Monsieur  le  Président, 


Paris,  le  l'i  juin  1901. 


Un  décret  du  80  mai  IK'.I5  interdit  à  la  Martinique  l'expor- 
tation de  la  monnaie  de  billon. 

Or.  les  conditions  économiques  qui  avaient  molivé  cette 
décision  se  sont  considérablement  modifiées  depuis  1895:  le 
change,  doni  le  taux  élevé  élail  la  cause  princ  ipale  de  L'ex- 
portation de  ladite  monnaie,  est  aujourd'hui  à  peu  près  égal 
au  montant  des  frais  d'envoi  du  numéraire. 

En  présence  de  cette  situation  nouvelle,  qui  a  déterminé 
un  sensible  accroissement  du  stock  de  billon,  il  nous  a  paru 
nécessaire,  en  vue  de  répondre  à  certains  desiderata,  non  pas 
de  rapporter  le  décret  du  30  mai  1X9Ô,  les  circonstances  qui 
l'onl  molivé  pouvant  se  reproduire,  mais  d'autoriser  une  dé- 
rogation à  la  règle  qu'il  établit. 

Nous  avons  préparé  dans  ce  sens  le  projet  de  décret  ci- 
joint,  dont  les  ternies  ont  été  arrêtés  par  le  Conseil  d'Etat 
appelé  à  en  examiner  l'économie,  conformément  aux  dispo- 
sitions de  L'article  6,  paragraphe  10,  du  Bénatus-consulte  du 
:i  mai  I85'i.  Nous  avons,  en  conséquence,  l'honneur  dé  vous 
prier  de  vouloir  bien  revêtir  ce  projet  de  voire  signature. 


Article  premier.  —  L'article  1"  du  décret  du  :!0  mai  1X95 
est  complété  par  les  dispositions  suivantes  : 

«  Néanmoins,  par  un  arrêté  en  Conseil  privé,  le  Gouver- 
neur peut,  sons  les  conditions  et  dans  les  limites  déterminées 
préalablement  par  Le  Ministre  des  Colonies,  autoriser  une 
dérogation  à  cette  règle.  » 


La  monnaie  roumaine  de  1  et  2  centimes 

Le  Ministère  des  finances  de  Roumanie  a  décidé  la  mise  en 
circulation  de  celle  monnaie  pour  Le  15/28  juin  prochain. 
A  cel  etl'et,  le  Ministère  a  envové  à  toutes  les  préfectures  des 
districts  une  circulaire,  accompagnée  d'échantillons  qui  de- 
vront èlre  distribués  dans  les  communes  rurales,  enjoignant 
à  toutes  les  municipalités  de  bien  faire  connaîtie  cette  mon- 
naie aux  paysans  ann  d'éviter  les  fraudes  qui  pourraient  être 
commises  quant  à  sa  valeur,  par  suite  de  sa  ressemblance 
avec  d'autres  monnaies. 


La  Question  de  l'Argent  au  Venezuela 

("ne  Commission  spéciale  de  la  Chambre  de  Commerce  de 
Caracas  vient  de  publier  le  rapport  suivant  : 

La  Chambre,  en  séance  extraordinaire  du  20  mars  dernier, 
nous  ayant  chargé  de  l'étude  sur  la  situation  difficile  créée 
par  la  trop  grande ;abondance  de  la  monnaie  d'argent,  laquelle 
a  causé  la  raréfaction  de  l'or  et  la  hausse  du  change,  nous 
avons  l'honneur  de  vous  faire  savoir,  qu'après  plusieurs  con- 
férences et  d'accord  avec  M.  Felipe  Arocha  Gallegos,  repré- 
sentant du  Gouvernement,  nous  avons  conclu  un  arrange- 
ment avec  celui-ci,  qui  remédiera,  autant  que  possible,  aux 
difficultés  (juo  le  commerce  rencontre  actuellement: 

En  voici  les  termes  : 

1"  Les  soussignés,  représentant  les  Banques  du  Venezuela 
et  de  Caracas  et  la  Chambre  de  Commerce  sont  d'accord, 
respectivement  au  nom  desdits  Etablissements,  qu'ils  rece- 
vront pour  tous  paiements  2.">  0, 0  en  monnaie  argent  et  mie 
La  Chambre  de  Commerce  invitera  l'élément  commercial  à 
adhérer  à  cet  engagement; 

2°  La  Banque  du  Venezuela  et  la  Banque  de  Caracas  sont 
d'accord  pour  retirer  chaque  année  de  la  circulation,  la  pre- 
mière. 'iUIUhK)  bolivars,  et  la  seconde.  200.000  bolivars,  en 
monnaie-argent  ; 

:!°  Le  Gouvernement  du  Venezuela  s'engage  de  son  côté  : 

a  A  déposer  à  la  Banque  du  Venezuela  et  de  ne  plus  les 
mettre  en  circulation  avant  le  31  décembre  prochain  les 
100.0110  bolivars  en  monnaie-argent,  acompte  des  \  niiltions 
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frappes  en  vertu  du  décret  du  5  décembre  1899,  qu'il  recevra 
le  25  mai  à  La  Guayra  par  steamer  français  et  d'inforaier 
toutes  les  agences  de  douane,  qii'ils  doivent  considérer  comme 
contrebande  toutes  nouvelles  importations  de  monnaie 
d'argent  ; 

b)  A  continuer  :'i  recevoir  dans  tous  les  bureaux  d'admi- 
nistration de  la  ltépublique  l'argent  et  le  nickel,  comme  il 
s'est  fait  jusqu'à  ce  jour  ; 

(c)  A  fournir  à  ses  propres  dépens  à  la  Banque  de  Vene- 
zuela les  moyens  nécessaires  pour  transmettre  la  monnaie  en 
nickel  et  en  argent,  que  la  Banque  devra  envoyer  dans  les 
Etats  de  l'Union,  pour  payer  les  troupes  et  les  employés  na- 
tionaux qui  résident  dans  l'intérieur. 

La  Commission,  considérant  qu'il  serait  d'un  grand  intérêt 
de  supprimer  les  taxes  territoriales  sur  les  produits  natio- 
naux, proposait  au  Gouvernement  d'abolir  ces  taxes  en  élevant 
les  droits  de  12  1/2  0/0  à  l'importation,  soit  l'équivalent  de  la 
taxe  abolie.  Mais  la  Commission  n'ayant  pas  obtenu  du 
Gouvernement  des  taxes  territoriales,  est  heureux  cependant 
de  vous  annoncer  que  les  droits  de  sortie  sur  le  café,  le  cacao, 
le  bétail  et  le  coton  seront  supprimés.  Le  café  étant  le  prin- 
cipal article  d'exportation,  la  suppression  de  cette  taxe  a  for- 
tement soulagé  les  planteurs  et  donne  ainsi  satisfaction  à 
toutes  les  Chambres  de  commerce  de  la  République. 

Le  Gouvernement  a  informé  la  Commission  que.  en  com- 
pensation de  cette  abolition,  les  droits  sur  les  marchandises 
étrangères  seront  de  25  0/0  au  lieu  de  12  1/2  0/0. 

La  Commission  espère  que  la  Chambre,  fera  tous  ses  efforts 
pour  engager  les  commerçants  à  consentir  au  paiement  de 
25  0/0  en  argent  sur  toutes  les  transactions  et  qu'elle  veuille 
bien  apprécier  les  efforts  que  la  Commission  a  faits  pour 
mener  à  bonne  fin  la  mission  dont  elle  était  chargée. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  <fc  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 
Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


13 

juin 

20 

juin 

FONDS  D'ÉTAT 

euu 

o 

X 

o 

o 

| 

1. 

o 

a 

» 

EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

101 

07 

33 

69 

2 

96 

101 

17 

33 

39 

2 

99 

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20). 

04 

80 

34 

17 

■i 

91) 

95 

50 

34 

72 

2 

87 

Autriche  or  4  %  (ch.  f.  •>  fr.  ~,0). . . 

100 

50 

25 

12 

3 

98 

100 

55 

25 

13 

o 

97 

Belgique  3  %  

98 

32 

66 

3 

06 

96 

70 

32 

23 

3 

10 

Bulgarie  5  %  

375 

13 

6 

fit; 

378 

15 

12 

6 

61 

Espagne  Kxt.  i  %  eh.  f.  1  fr.) — 

89 

50 

29 

83 

3 

35 

90 

35 

30 

11 

3 

32 

"2 

18 

Cm 

71 

97 

17 

9!) 

5 

55 

Hellénique  4  %  1S*7  (nel  1 1  fr.85 

m 

18 

98 

26 

231 

50 

19 

7s 

5 

05 

Hollande  -i  %  (a  Amsterdam  

93 

62 

:il 

2H 

3 

11 

93 

C2 

31 

20 

3 

11 

Hongrie  or  \  %  (ch.  f.  i  fr.  50). . . . 

101 

7.'j 

■s; 

13 

3 

93 

102 

25 

50 

92 

Italie  4  %  net  

91 

52 

■r, 

38 

4 

10 

97 

95 

24 

48 

4 

08 

Norvège  3  %  1886  

86 

r.; 

28 

91 

3 

M 

86 

i  ' 

28 

91 

3 

4  4 

Portugal  .'i  %  (1  fr.  net)  

23 

■S', 

25 

8b 

3 

87 

2(1 

15 

2ti 

15 

3 

82 

Consolidé  prussien  .'i  %  (à  Berlin) . 
Roumanie  i  "/,,  W.ft  

88 

10 

29 

•6 

3 

39 

88 

70 

29 

56 

3 

37 

V) 

80 

!8 

95 

27 

75 

80 

18 

95 

27 

84 

In 

28 

13 

53 

84 

75 

28 

25 

3 

53 

T2 

50 

18 

12 

51 

72 

IS 

18 

03 

5 

54 

100 

28 

57 

3 

50 

100 

50 

28 

71 

3 

48 

Suisse  -i  %  (chemin  de  fer]  

100 

:;:s 

33 

3 

100 

33 

33 

3 

Turquie  convertie  I  %  série  D... 

£> 

iô 

25 

10 

3 

98 

25 

12 

2g 

12 

3 

98 

—      Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

195 

2i 

"il 

4 

04 

495 

24 

75 

4 

04 

G0 

18 

15 

50 

73 

IS 

25 

.  i 

47 

Brésil  i  %  188Î)  

10 

17 

50 

71 

70 

65 

17 

66 

.  i 

66 

Chinois  r.  %  or  1898  

va 

18 

28 

5 

V, 

456 

18 

24 

■  i 

48 

Egypte  Minée  i  %  net  

un 

26 

75 

3 

73 

198 

21 

3 

70 

Etats-Unis  i  %  (à  New  York)... 

113 

:V) 

28 

37 

3 

52 

113 

50 

28 

37 

3 

52 

■m 

17 

73 

5 

68 

265 

:m 

17 

7(1 

■  » 

li'i 

Japon  r»  %  (ii  Londres)  

98 

7"p 

19 

75 

5 

Ofi 

99 

19 

BÔ 

■  i 

05 

Mexique  ■>  %  intérieur  

a 

(m 

n 

Ki 

5 

72 

43 

60 

11 

i  l 

73 

Québec  .')  %  1804  

91 

:id 

Xi 

3 

-:' 

89 

29 

IW, 

3 

37 

:;:î 

40 

15 

25 

8 

5"p 

50 

14 

80 
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Situation  Financière  Générais 


Europe.  France.  On  croyait  que  la  Banque  <lr 
France  allait  réduire,  hier,  lo  taux  de  son  escompte, 
niais  il  n'en  a  encore  rien  été, 

Malgré  une  liquidation  do  quinzaine  très  facile,  la 
tendance  du  marché  a  été  bien  Lrrégulierc  cette 
naine,  Les  mouvements  que  l'on  a  tignalés  »ur  Ioh 
valeurs 'le  traction  ont  pesé  sur  l'cns<inb|c  «le  l;i  «••  .t. ■. 


Au  dernier  moment,  on  se  montre  généralement  mieux 
disposé,  mais  l'animation  manque  à  la  Bourse. 

Les  Fonds  dEtal  étrangers  ont  été  cependant  animés 
et  leur  tenue  est  très  bonne. 

Allemagne.  —  11  se  confirme  que  la  conférence  doua- 
nière des  délégués  de  tous  les  Etats  a  rejeté  le  système 
du  double  tarif,  tout  en  faisant  quelques  concessions 
appréciables  aux  protectionnistes. 

On  assure  que  le  cabinet  militaire  de  l'Empereuréla- 
bore  un  projet  d'augmentation  de  l'effectif  de  paix. 

La  Banque  de  l'Empire  vient  d'abaisser  le  taux  de 
son  escompte  de  40/0  à  31/2  0/0.  Les  disponibilités  du 
marché  monétaire  sont  abondantes. 

Le  Gouvernement  a  convoqué  la  Commission  boivr- 
sière  chargée  de  lui  soumettre  un  plan  de  reforme  des 
lois  de  Bourse. 

Angleterre.  —  Bien  que  les  hostilités  durent  encore, 
le  Marché  de  Londres  considère  la  guerre  comme  finie 
et  l'on  s'occupe  surtout  du  régime  à  appliquer  aux  deux 
Bépubliques.  Sir  David  Barbour,  dans  son  rapport  sur 
les  finances  du  Transvaal,  propose  de  prélever  10  0/0 
sur  les  bénéfices  des  mines,  mesure  qui  ne  semble  pas 
effrayer  les  actionnaires. 

Le  marché  monétaire  dispose  d'assez  grandes  dispo- 
nibilités. 

Le  recensement  de  1901  indique  un  chiffre  total  de 
41.454.578  habitants  pour  l'Angleterre,  l'Ecosse  et  l'Ir- 
lande, soit  une  augmentation  de  3.731.000 depuis  1891. 

*  Autriche.  —  Les  Délégations  ont  voté  le  budget  com- 
mun, dont  les  dépenses  restent  établies  à  361  millions 
de  couronnes. 

L'émission  du  nouvel  emprunt  '/  0/0  a  été  fixée  au 
20.  C'est  un  emprunt  de  250  millions  de  couronnes, 
concédé  à  94  0/0  à  un  Syndicat  qui  a  pris  la  moitié 
ferme  et  l'autre  moitié  ù  option  à  fin  septembre. 

Les  nouvelles  des  futures  récoltes  ne  sont  pas  très 
satisfaisantes.  Le  rendement  sera  bien  au-dessous  do 
celui  de  l'année  dernière. 

La  Bourse  de  Vienne  reste  sans  affaires. 

Bulgarie.  —  Nous  publions?  page  794,  l'exposé  fait 
par  le  Ministre  des  Finances  en  présentant  le  projet 
de  budget  pour  '1901.  qui  accuse  9o.380.000  francs  aux 
recettes  et  9.">.222.00i>  fr.  aux  dépenses. 

Espagne.  —  Le  Parlement  est  toujours  occupé  de  la 
vérification  des  pouvoirs  de  ses  membres. 

On  ne  sait  rien  de  positif  au  sujet  du  prochain 
budget. 

La  Bourse  de  Madrid  a  continué  son  mouvement  de 
recul.  Le  marché  du  papier  sur  l'étranger  es!  très 
agité.  Le  cours  du  change  sur  Paris  a  passé  de  37  9.r> 
a  40; 

Dana  les  \  premiers  mois  les  importations,  .métaux 
précieux  non  compris,  Be  sont  élevées  h  389.483.251  pe- 
setas 288.064.588  dans  lit  même  période  de  1900:  et  les 
exportations  à  199.841.506,  contre  243.460.178. 

Italie.  —  Le  Cabinet  a  remporté  un  sue<-'  impor- 
tant par  le  vote  du  budget  du  Ministère  îles  Affines 
étrangères,  mais  son  existence,  n'est  guère  assurée; 

l'opposition  médite  de  le  battre  en  brèche  an  mo- 
ment de  l;i  discussion  du  budget  de  l'Intérieur. 

Les  questions  financières  paraissent  reléguées  à 
l' arrière-plan.  Le  Gouvernement  s'occupe  cependant 
avec  activité  de  la  constitution  du  crédit  foncier  dans 
les  provinces  du  sud. 

La  Bourse  de  Home  ne  témoigne  d'aucune  activité. 

Amérique.  •  Brésil.  Nous  publions  pa  e  797,  la 
suite  de  l'exposé  financier  du  Itrésil. 

Etats-Unis,  Dans  les  11  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1900-1901  les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à 
595.514.401  dollars  el  les  tli  |ion  mis  à  170.927. 267 dollars. 

Le  marché  Nuancier  do  New-York  oui  très  aotif. 

Mexique.  La  Chambre  a  été  saisie  de  deux  projets 
de  loi  avant  pour  but  :  bi  réorganisation  du  riche  ter- 
ritoire do  Maya  ;  l'ouverturo  do  d  i  vers  crédits  n'élevant 
a  2.4JEI8.000  pia  itrc  . 
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République  Argentine.     Lcprojct  de  loi  sur  l'uni- 

ln  iilion  des  dettes  a  été  voté  par  le  Sénat  ;  On  estime 
que  lu  Chambre  l'adoptera  également  sans  difficulté. 

Asie.  —  Chine.  La  Revue  dJExtrèwte-Orienl  donne 
les  cliitfre.s  des  recolles  et  dépenses  annuelles  .de  la 
Chine  :  les  recèdes  sont  évaluées  à  H8.IUO.000  taris,  et 
las  dépensas  ù  L01.159.00fX 


FRANCE 


La  Politique.  —  l,e>  A ~<i.ri;i I ions  un  Sénat.  -  I/lmpi'it  sur  le  Revenu. 
—  Le  nouveau  < "inventeur  généra]  de  l'Algérie. 

Lois  «lu  vote  par  la  Chambre  dos  députés  do  la  loi 
sur  les  associations,  vote  acquis  le  29  mars  dernier, 
on  espérait  que  le  libéralisme  du  Sénat,  sans  taire 
échec  à  la  loi,  en  retarderait  au  moins  la  discussion. 
On  so  trompait.  Tandis  que  tant  de  projets  de  lois  vo- 
tés  au  l'alais-Hoiirbon  attendent  au  Luxembourg  leur 
tour  de  discussion,  celui  qui  nous  intéresse  en  ce  mo- 
ment, revu  et  corrigé,  fort  pou  il  tant  le  dire,  par  la 
Commission  sénatoriale,  est  arrivé  à  l'ordre  du  jour 
du  Sénat  deux  mois  et  demi  après  son  adoption  à  la 
Chambre.  De  plus  le  Sénat  semble  fort  presse  d'en  ter- 
miner et  il  vient .  pour  activer  ladiscussion,  do  décider 
do  siéger  deux  fois  par  jour. 

Pour  motiver  l'urgence  de  la  loi,  on  a  fait  valoir 
que  de  longs  et  minutieux  débats  au  Palais-lîourbon 
avaient  fait  la  lumière  sur  tous  les  points  et  que  rien 
de  nouveau  no  saurait  être  dit.  Et  cependant  les  ora- 
teurs qui  ont  eu  le  courage  d'all'ronter  la  dernière  ba- 
taille, avec  la  conscience,  d'ailleurs,  que  leurs  efforts 
seraient  vains,  n'ont  manqué  ni  d'ingéniosité,  ni  de 
talent,  ni  même  d'éloquence. 

En  dernier  lieu,  M.  de  Marcèrc  vient  encore  de  pro- 
noncer un  discours  dénonçant  l'oeuvre  de  passion  et  de 
tyrannie. 

Hélas!  toute  cette  éloquence  est  dépensée  en  pure 
perte  et  tous  les  efforts  des  défenseurs  de  la  liberté 
n'aboutiront  à  rien,  la  majorité  votera  cette  loi  dite 
'I  apaisement  et  qui  n'est  qu'une  loi  d'exception. 


vm.  Le  H  juin,  le  Sénat  a  terminé  la  discussion  du  projet 
de  loi  relatif  aux  associations. 

-»~*,  La  Chambre  a  repris  l'interpellation  sur  L'Algérie. 
KL  Etienne  a  parlé  longuement  sans  apporter  an  débat  aucun 
argument  nouveau.  M.  Drumout  a  émis  contre  M.  Lu  tau  d  et 
contre  le  Gouvernement  des  paroles  qui  lui  ont  valu  l'appli- 
cation de  la  censure  avec  exclusion  temporaire.  M.  "VValdoek- 
Kousseau  a  prononcé  un  discours  très  optimiste.  Finalement, 
l'Assemblée  a  voté  un  ordre  du  jour  approuvant  les  déclara- 
tions du  Gouvernement. 

Le  14  juin,  la  Commission  du  budget  s'est  réunie  et  a 
ÉB  nouveau  voté  la  suppression  des  quatre  contributions  et  la 
suppression  de  l'impôt  de  'i  0/0  sur  les  valeurs  mobilières. 
Le  résultat  de  ce  vote  est  un  déficit  do  G00  millions  dans  le 
budget;  ce  vote  a  8té  acquis  par  18  voix  contre  13. 

Par  1U  voix  contre  l.">,  la  Commission  a  maintenu  ensuite 
-  ~  précédentes  résolutions  et  décidé  de  remplacer  dès  1!)02 
les  contributions  en  question  par  un  impôt  progressif  et  global 
sur  le  revenu. 

La  Commission  a  ensuile  renvoyé  à  la  sous-Commission, 
précédemment  nommée,  le  soin  de  mettre  sur  pied  un  projet 
i< -pondant  aux  deux  rotes  qu'elle  vient  d'émettre. 

La  discussion  a  été-  des  plus  vives.  Dés  le  début  de  la 
réunion.  M.  Merlou  avait  très  vivement  combattu  les  conclu- 
sions du  rapport  Aimond.  bien  qu'il  soit,  comme  on  sait,  par- 
tisan avéré  de  l'impôt  sur  le  revenu. 

«  Llieure  est  MflMtnrtnnn,  disait-il.  Nous  sommes  en  pré- 
sence de  sérieux  déficits  et  introduire  en  ce  moment  cette 
réforme  fiscale  dans  le  budget  sérail  des  plus  périlleux.  »  Lue 
motion  présentée  dans  ce  sens  par  14.  Merlou,  rapporteur 
général  du  budget,  n'a  mèine  pas  été-  mise  aux  voix. 

•wv  Le  15  juin,  le  Sénat  a  commencé-  la  discussion  des  ar- 
ticles du  projet  de  loi  relatif  aux  Associations.  Il  a  adopté 
les  cinq  premiers  de  ces  articles. 

La  Chambre  a  adopté  les  neuf  premiers  articles  du 
projet  relatif  au  remplacement  des  taxes  d'octroi  de  la  ville 
ao  Lyon. 


Le  11  juin,  le  Sénat  a  adopté  l'article  0  du  projet  de 

loi  Relatif  aux  Associations. 

-m*  La  Chambre  a  repris  la  discussion  du  projet  concer- 
nant les  taxes  de  remplacement  des  droits  d'octroi  delà  ville 
de  Lyon.  Elle  en  a  successivement  adopté  les  articles  10  à  20, 
et  elle  en  a  finalement  roté  l'ensemble.  —  L'assemblée  est 
encore  revenue  à  la  question  des  ici  mites  ouvrières  ;  elle  a 
entendu  sur  ce  sujet  un  discours  de  M.  de  Gailhard-Bancel. 

Le  18  juin,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  projet 
de  loi  relatif  aux  Associations;  il  a  adopté  les  articles  8  à  12 

de  ce  projet. 

•wv  Chambre  n  entendu,  au  sujet  des  Caisses  de  retrai- 
tes ouvrières,  des  discours  rte  M.  de  liamel,  qui  a  parlé  au 
nom  de  la  droite,  du  Ministre  des  Finances,  et  de  lu.  Denys 
Cochin,  qui  a  protesté  contre  l'obligation.  La  discussion  gé- 
nérale a  ensuile  été  déclarée  dose  et  l'urgence  volée. 

w,  Pis  Ministres  se  sont  réunis  le  18  juin,  à  l'Elysée, 
bous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Président  du  Conseil  a  fait  signer  le  décret  nommant. 
M.  lievoil,  gouverneur  général  de  l'Algérie. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  donné  connaissance 
au  Conseil  des  nouvelles  reçues  de  Chine. 

L'accord  s'est  fait  entre  les  représentante  des  puissances  à 
Pékin,  tant  sur  le  mode  de  paiement  des  indemnités  que  sur 
le  gage  qui  dtvra  être  affecté  à  ce  paiement. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupe  du  projet  de  loi  portant 
approbation  de  la  convention  passée  par  le  Gouvernement 
général  de  1  Indo-Chine  pour  l'exploitation  du  chemin  de  fer 
de  Kaïphong  à  ïunnau-aeu  et  la  construction  de  la  section 
de  cette  ligne  entre  Yunnan-Sen  et  Laokai.  Ce  piojct  sera 
déposé  à  la  séance  du  jour. 

•vw -Certains  journaux  ont  annoncé  que  M.  le  Ministre  des 
Finances  avait  soumis  au  Conseil  des  Ministre  un  projet  de 
loi  portant  suppression,  suivant  les  uns,  el  réduction,  suivant 
les  autres,  des  primés  aux  sucres. 

Ces  informations  sont  absolument  inexactes.  Le  Conseil 
n'a  pas  cessé  de  considérer  que  la  question  des  primes  ne 
saurait  èire  résolue  sans  tenir  compte  de  la  situation  faite 
aux  producteurs  français  par  le  régime  adopté  dans  les 
autres  pays. 

Le  décret  nommant  M.  Paul  Revoil,  gouverneur  général 
de  l'Algérie,  a  été  promulgué  au  Journal  Officiel  le  10  juin. 

La  veille,  dans  la  matinée,  le  nouveau  Gouverneur  général 
avait  longuement  conféré  avec  le  rapporteur  du  budget  de 
l'Algérie  et,  dans  l'après-midi,  il  avait  été-  reçu  par  h-  Ministre 
des  Affaires  étrangères,  avec  qui.  entre  autres  sujets  d'entre- 
tien, il  a  réglé,  dans  leurs  grandes  lignes,  les  détails  de  la 
Déception  qui  doit  être  faite  aux  envoyés  du  Maroc. 

M.  ■ tonnait  étant  arrivé-  à  Paris,  le  nouveau  Gouverneur 
aura  plusieurs  entretiens  avec  l'ancien,  en  présence  du  Pré- 
sident du  Conseil.  C'est  au  cours  de  ces  entretiens  que  sera 
étudié  la  situation  et  que  les  mesures  à  prendre  seront 
arrêtées. 

-wv  Le  l'.l  juin,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la  loi 

sur  les  associations. 

La  Commission  du  budget  s'est  réunie  le  19  juin  pour 
discuter  la  conclusion  du  rapport  définitif  rédigé  par 
M.  Aimond,  au  nom  de  la  sous-Commission  chargée  de  pré- 
parer un  projet  tendant  à  la  substitution  d'un  impôt  global 
et  progressif 'sur  le  revenu  aux  quatre  conl  ributions  directes. 

Dans  ce  document.  M.  Aimond  commence  par  rappeler 
dans  quelles  conditions  le  rapport  sur  la  question  de  l'impôt 
sur  le  revenu  lui  a  été  confié. 

Dans  un  premier  rapport,  il  avait  fait  uu  tableau  critique 
des  projets  déposés.  11  indiquait  pour  quelles  raisons  il 
repoussait  l'impôt  de  statistique  et  pourquoi  il  préconisait 
un  impol  général  sur  le  revenu  en  romplarciucnJ  des  quatre; 
contributions  directes,  et  comme  solution  subsidiaire,  le 
projet  complété  el  élaboré  par  la  Commission  spéciale,  dont 
M.  Merlou  est  h-  rapporteur. 

Lorsque  ce  rapport  vint  en  discussion.  M.  bouvier  objecta 
que  l'impéi  sur  le  revenu  ne  serait  juste  el  équitable  qu'au- 
tant qu  il  engloberait  avec  les  quatre  contributions  la  taxe 
de  h  0/0  sur  les  valeurs  mobilières. 

Malgré  les  efforts  de  MM.  Aimond  et  Berteaux,  la  Com- 
mission adopta  cette  thèse. 

Apres  avoir  rappelé-  ces  fail<.  M.  Aimond  indique  pourquoi, 
quant  à  lui.  il  n'a  pas  change  d'avis  sur  l'inopportunité 
d'englober  la  taxe  sur  le-  valeurs  mobilières. 

Il  examine  ensuile  la  thèse  delà  proportionnalité  substituée 
à  la  thèse  de  la  progressivité  ou  de  la  dégression. 

Dans  ileux  tableaux  comparatifs,  il  démontre,  en  prenant 
la  matrice  générale  de  la  mobilière,  que  la  proportionnalité 
conduirait  à  prendre  comme  taxe  unique  une  taxe  de  8  20  0/0 
et  que  le  résultat  le  plus  clair  serail  d'augmenter  de  800  mil- 
lions les  charges  des  revenus  au-dessous  de  8.000  fr.  et  de 
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décharger  d'autant  les  revenus  supérieurs  ;'i  10.000  fr., 
attendu  que  les  petits  revenus  n'appartiennent  pas  à  ceux 
qui  possèdent  la  terre,  la  maison,  l'usine  ou  le  titre  mobilier 
et  qui  se  verraient  ainsi  chargés  de  payer  pour  ceux  qui  sont 
propriétaires  de  ces  biens  et  qui  acquittent  par  les  impôts 
actuels  une  taxe  directe  qui  varie  de  4  à  5  93  0/0. 

Au  lieu  de  chercher  à  corriger  par  l'impôt  sur  le  revenu  la 
progressivité  à  rebours  des  impôts  indirects  qu'il  démontre 
frappant  de  1G  0/0  le  revenu  de  fJOO  fr.  et  3  0/0  seulement  le 
revenu  de  200.000  fr.  On  l'aggraverait  encore  et  il  justifie  la 
progressivité  dans  l'impôt  sur  le  revenu  comme  correctif 
nécessaire  des  criantes  inégalités  fiscales  actuelles. 

Se  plaçant  ensuite  dans  la  thèse  de  MM.  Rouvier  et 
Merlou,  suppression  de  quatre  contributions  et  de  la  taxe 
sur  les  valeurs  mobilières,  suppression  qui  exige  de  l'impôt 
sur  le  revenu  ÔG3  millions,  il  cherche  le  taux  à  appliquer  aux 
différentes  tranches  de  revenu  dans  l'hypothèse  de  l'adoption 
du  texte  proposé  par  la  Commission  spéciale  de  l'impôt  sur 
le  revenu  et  rapporté  par  M.  Merlou.  Les  revenus  jusqu'à 
15.000  fr.  seraient  dégrevés,  les  surcharges  ne  commence- 
raient qu'au-delà. 

-vcv  Dans  ses  deux  séances  d'hier,  le  Sénat  a  continué  la 
discussion  du  projet  de  loi  sur  les  associations. 

-v~v  La  Chambre  a  continu''  la  discussion  de  la  loi  sur  les 
retraites  ouvrières.  Un  contre-projet  de  M.  Vaillant  a  été 
repoussé. 

•m*  Hier,  la  Commission  du  budget  s'est  réunie  pour  en- 
tendre les  déclarations  du  Ministre  des  finances. 

Après  avoir  pris  acte  des  déclarations  de  M.  Caillaux,  par 
lesquelles  le  Ministre  des  finances  a  affirmé  l'impossibilité 
matérielle  d'établir  cette  année  l'impôt  sur  le  revenu  et  a  pro- 
mis que  le  Gouvernement  appuierait  très  prochainement  la 
proposition  d'impôt  jdobal  remplaçant  toutes  les  taxes  direc- 
tes, la  Commission  a  décidé,  comme  on  le  prévoyait,  de  re- 
noncer à  son  projet  d'incorporation  do  l'impôt  sur  le  revenu 
dans  le  budget  de  1!»02. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  Ottomanes 


IV 

EXTENSION  DES  ATTRIBUTIONS  DU  CONSEIL 
DE  LA  DETTE 

(Suite)  ") 

L'Administration  do  la  Dette  publique  ottomane 
n'a  pas  seulement  contribué  au  développement  des 
Chemins  de  fer  dans  l'Empire  ottoman  en  assu- 
rant, d'une  manière  en  quelque  sorte  automatique, 
le  service  des  garanties  atreetéos  aux  diverses 
lignes  :  elle  a  également  consolidé  le  crédit  exté- 
rieur de  la  Turquie  en  se  chargeant  du  recouvre- 
ment et  de  la  gestion  des  revenus  concédés  aux  di- 
vers emprunts  contractés  à  l'étranger  parle  Gou- 
vernement ottoman  depuis  la  promulgation  du 
décret  de  Mouharrem. 

Voici  l'énumération  de  ces  emprunts,  dont  le  ser- 
vice est  naturellement  distinct  du  servie.'  de  Y  Em- 
prunt de  Priorité,  «les  séries  A.  li.  ('..  D  de  La  Dette 
générale  convertie  en  lsxi  et  îles  Lots  turcs  orga- 
nisé par  le  décret  do  Mouliarrem  : 

1"  Emprunt  de  30  millions  de  marks  ">  (>/(f 
(Emprunt  des  Pêcheries  i.  Cet  emprunt  a  été  con- 
tracté b  la  Deutsche  Bank  de  Berlin  le  h  octobre 

1SKH;  il  a.  été  émis  ou  Allemagne  et  n'a  jamais  été 
coté  ou  France.  Ce  taux  d'émission  l'ut  de  /)  O  <> 

et  le  prix  du  centrât  700  0;  il  es!  amortissable  en 

25  ;ius,  la  dernière  échéance  ayant  lieu  'm  1914. 

L'annuité  de  cet  emprunt  est  de  2.100.000  marks 
OU  1 15.500  liv.  turq..  représentant  5  0  0  d'intérêt 
et  2  0/0  pour  I  amortissement.  Elle  esl  garantie 
parles  droits  de  pèche  non  compris  dans  les  re- 

(1)  Voir,  VÈoonoiniitte  Européen,  u"  Ml  ;'i  V>2. 


venus  concédés  à  l'Administration  de  la  Dette 
publique  ottomane  par  le  décret  de  Mouharrem  et 
par  un  ensemble  d'autres  produits,  le  tout  évalué 
à  135.664  livres  turques. 

La  perception  directe  de  ces  revenus  a  été  confiée 
à  l'Administration  de  la  Dette,  qui  les  verse  à  la. 
Deutsche  Bank,  après  déduction  des  frais  et  d'une 
commission  déterminée.  L'excédent  du  montant 
de  l'annuité  est  remis  au  Gouvernement  ottoman. 

De  l'exercice  1304  à  1315  (1888  à  1900)  les  sommes 
nettes  encaissées  par  l'Administration  de  la  Dette 
se  sont  élevées  au  total  de  1.640.190  liv.  turq.,  sur 
lesquelles  1.319.540  liv.  turq.  ont  été  versées  à  la 
Deutsche  Bank,  laissant  un  excédent  total  de 
320.650  liv.  t..  soit  une  moyenne  annuelle  de  30.246 
livres  turques,  non  compris  les  six  mois  de  l'an- 
née 1888. 

2°  Osmanie'  4  0/0  1 890  (Emprunt  de  Consoli- 
dation). Cet  emprunt  a  été  créé  en  1890  en  vertu 
d'accords  intervenus  entre  la  Banque  Ottomane, 
l'Administration  de  la  Dette  et  le  Gouvernement 
turc.  Son  capital  nominal  de  113.625.000  fr.,  ou 
4.999.500  liv.  turq.,  était  destiné,  pour  la  moitié 
environ,  à  la  conversion  des  Schim,  Dahilié  et  au- 
tres titres  de  la  Dette  intérieure  ;  l'autre  moitié  a 
été  mise  à  la  disposition  du  Trésor  ottoman. 

L'annuité  de  l'emprunt  est  de  249.975  liv.  turq., 
représentant  4  0/0  d'intérêt  et  1  0/0  pour  l'amortis- 
sement en  41  ans  du  13  septembre  1890  au  13  mars 
1931.  L'annuité  est  garantie  par  le  produit  de  la 
dîme  des  céréales  des  vilayets  d'Angora  et  de  Hu- 
davendighiar  —  évalué  à  2:51.000  liv.  turq.  par  an- 
née —  et  par  un  prélèvement  annuel  de  80.0(  0 
livres  turques  sur  les  douanes  ottomanes. 

Pour  les  dix  exercices  écoulés  (1300  à.  131  (i  ou 
1891  à  1900  inclus)  l'Administration  de  la  Dette 
publique  ottomane,  qui  a  la  gestion  directe  des  re- 
venus affectés  à  l'emprunt,  a  encaissé  une  somme 
nette  de  2.910.109  liv.  turq.,  et  versé  2.624.737 
livres  turques  à  la  Banque  Ottomane  pour  Le  ser- 
vice des  coupons  et  do  [amortissement.  Il  est  resté 
un  excédent  disponible  de 285.871  liv.  turq. 

Pour  le  dernier  exercice  (1315-16),  la  dime  des 
céréales  a  donné,  à  elle  seule,  318.801  liv.  turq.  de 
recettes  nettes:  l'excédent  disponible  a  donc  été  de 
68.826  liv.  turq.,  non  compris  les  80.000  liv.  turq. 
à  prélever  sur  les  douanes  on  cas  de  besoin. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  de  Consolidation 
ont  été  admises  à  la  Cote,  officielle  du  marche  do 
Paris  le  12  mars  ÎS'.U  au  cours  do  :'.80  fr.  environ  ; 
elles  sonl  tombées,  au  plus  bas,  à  325  fr.  pondant 
le  dernier  trimestre  do  la  inouïe  année;  elles  se 
tiennent  aujourd'hui  entre  455  et  160  IV. 

S»  Emprunt  Ottoman  5  O/O  1896.  Emprunt 
de  74.380.000  fr.  on  capital  nominal,  divise  on 
148.760  obligations  de  500  fr-.  rapportant  25  fr. 
d'intérêt  annuel,  remboursable  au  pairen  'lOannéos, 

de  lèOTi  à  1946,  avec  faculté  pour  le  Gouvernement 
ottoman  de  le  rembourser  par  anticipation  ù  partir 
du  14 juillet  1908.  La  Banque  Ottomane,  c  as- 
sit aire  de  l'Emprunt,  a  omis  à  Paris,  en  mai 

1806,  105.500  de  ces  obligations  au  prix  de  180 fr. 

Leur  produil  étail  destiné  à  faire  face  aux  dé- 
penses extraordinaires  des  événements  de  l'année 
1895. 

L'annuité  de  l'emprunl  esl  de  180.000  h\  •  turq., 
comprenant  5  0  0  pour  l'intérêt  ei  o.5()  o  o  pour 
l'amortissement  par  tirages;  elle  est  garantie  par 

200.000  liv.  turq.  de  re\  en  us,  doiil  120.000  liv.  turq. 
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fournies  par  la  taxe  des  moulons  des  vilayels 
d'Aïdin,  Hudavendighiar  et  Saloni<|ue,  el  8(L00O 
parles  dîmes  de  la  vallonéc,  des  opiums  cl  des 

huiles  d'oliv&de  plusieurs  sandjaks. 

Dans  le  cas  où  ces  divers  revenus  ne  suffiraient 
pas  pour  couvrir  l'annuité,  il  est  stipulé  que  le 
Gouvernement  ottoman  verserait  directement  à 
L'Administration  de  la  Dette  publique  ottomane, 
Chargée  de  rencaissement  et  de  la  gestion  de  ces 
revenus,  la  somme  nécessaire  pour  assurer  le  ser- 
vice au  moins  quinze  jours  avant  l'écliéance  du 
coupon. 

Depuis  l'origine  de  l'emprunt  jusqu'à  l'exercice 
1  S! M 1-1!  100  inclus,  l'Administration  de  la  Dette  a 
encaissé  net  748.125  liv,  turq.  et  payé  7'21.800  liv. 
turq.  Des  revenus  concédés  n'ont  rendu  que 
()!):». s;:î  liv.  turq.,  mais  comme  le  recouvrement 
des  (limes  ne  concorde  pas  exactement  avec  la  date 
du  paiement  des  coupons,  le  Trésor  turc  couvre  la 
dill'érence  chaque  t'ois  qu'il  est  besoin. 

L'Administration  de  la  Dette  publique  a  reçu  de 
ce  chef  •Vi.'J.'VJ  liv.  turq.,  laissant  finalement  un 
excédent  disponible  de  26.325  Liv.  turq. 

4°  Dime  pour  le  compte  du  Malié.  L'Adminis- 
tration de  la  Dette  publique  a  été  chargée,  sur  La 
proposition  du  Ministre  des  finances  ottoman,  de 
la  perception,  pour  le  compte  du  Trésor  impérial, 
des  dinies  secondaires  sur  les  vallonées,  les 
opiums,  etc.,  des  divers  sandjaks  dont  les  dîmes 
des  céréales  étaient  déjà  affectées  aux  garanties 
des  chemins  de  fer  d'Anatolie,  de  Salomque-Mô- 
nastir  et  du  service  de  l'Emprunt  de  Consolidation 
1890. 

Entre  1306  et  1315,  les  sommes  nettes  encaissées 
par  l'Administration  de  la  Dette  et  versées  au 
Trésor  ottoman  se  sont  élevées  à  145.793  liv.  turq. 

7)°  Surta./cs  de  //2  0/0.  Dans  le  courant  de 
1318  (1897-1898)  le  Gouvernement  ottoman,  pour 
faire  face  aux  besoins  du  Trésor,  a  relevé  de 
1/2  0/0  toutes  les  dîmes  de  l'Empire.  L'Adminis- 
tration de  la  Dette  a  été  chargée  de  percevoir,  pour 
le  compte  du  Trésor,  cette  surtaxe  dans  tous  les 
sandjaks  où  elle  encaisse  déjà  les  revenus  concédés 
aux  chemins  de  fer,  aux  emprunts  18î)5  et  1896  et 
les  dîmes  secondaires  dont  il  est  parlé  ci-dessus. 

De  1313  à  1315,  les  sommes  nettes,  encaissées  de 
ce  chef  par  l'Administration  de  La  Dette  et  versées 
au  Trésor,  ont  atteint  153.967  liv.  turq. 

6°  Avance  de  la  Banque  Ottomane.  Le  12  juin 
181(8  la  Banque  Impériale  Ottomane  a  avancé  au 
Gouvernement  ottoman  une  somme  de  300. 000 
livres  turques  (68.340.000  fr.)  destinée  au  paie- 
ment partiel  des  arriérés  de  l'indemnité  de  guerre 
russe.  Cette  avance  doit  être  remboursée  en  quatre 
annuités  de  7."). 000  liv.  t.,  augmentées  des  intérêts. 

En  garantie  de  cette  avance  le  Gouvernement 
ottoman  remet,  chaque  année  à  l'Administration 
de  la  Dette  des  bons  de  délégation  sur  les  dîmes 
de  huit  vilayets,  s'élevant  ensemble  à  00.000  liv. 
turques,  ,et  cette  Administration  en  opère  les  en- 
caissements pour  le  compte  de  la  Banque  Otto- 
mane. 

Pour  les  deux  exercices  écoulés,  les  annuités 
représentaient  en  capital  150.000 liv.  t.  et  en  inté- 
rêts 31.460 liv.  t..  soit,  au  total,  181.460  liv.  t.  Les 
revenus  nets  encaissés  ont  été  de  08.723  liv.  t., 
laissant  un  déficit  de  82.737  liv.  t.  que  le  Trésor 
Ottoman  a  <lù  couvrir. 

D'ailleurs,  à  partir  de  l'exercice  courant,  tous 


les  excédents  sur  Les  dîmes  concédées  aux  chemins 
de  fer  et  aux  divers  emprunts  dont  l'Administra- 
tion de  la  Dette  publique  ottomane  a  la  gestion 
directe,  seront  affectés  au  remboursement  de  la 
dite  avance. 

Pour  terminer  cette  longue  ('numération  des  at- 
tributions conférées  au  Conseil  d'administration 
de  la  Dette  publique  ottomane,  en  dehors  des  sti- 
pulations du  décret  de  Mouharrem,  nous  devons 
encore  ajouter  que  cette  Administration  avait  été 
chargée,  en  188!)-ik!io,  de  percevoir,  pour  le  compte 
de  la  Banque  Agricole  et  du  Ministère  de  l'Instruc- 
tion publique  ottomans,  un  droit  supplémentaire 
de  1,50  0/0  sur  la  dîme  de  la  soie  et  des  tabacs,  à 
répartir  dans  la  proportion  des  deux  tiers  à  la 
Banque  Agricole  et  un  tiers  au  Ministère  de  L'In- 
struction publique.  Mais,  depuis  18!).">,  l'amortisse- 
ment de  la  dîme  des  tabacs  s'opère  par  l'intermé- 
diaire de  la  Itégie  coïntéressée,  qui  en  verse  men- 
suellement le  produit  à  l'Administration  de  la 
Dette. 

Les  recettes  nettes  des  deux  dîmes  ont  été,  pour 
les  onze  exercices,  de  260.525  liv.  t.,  sur  lesquelles 
la  Banque  Agricole  a  reçu  173.683  liv.  t.  et  le  Mi- 
nistère de  l'Instruction  publique  86.842  liv.  t. 

La  récapitulation  des  services  divers  de  l'Admi- 
nistration de  la  Dette  donne  les  résultats  suivants  : 

Services  divers  assurés  par  Y  Administration  de  la  Délie 
Publique  Ottomane,  en  dehors  du  décret  de  Mouharrem 
et  du  Service  des  garanties  des  Chemins  de  fer  : 

Recettes  Garantie"  Excé- 

netles        ou  ,  dent* 

de  tous  annuités  dïsponi- 
lïais      payées  blés 


Emprunts 


Pêcheries  (30millions 
marks). 

Osmanié  4%  

Ottoman  1800   

Malié..  

Surtaxes  y2  %  

Avance  13. "1 .  o  


Totaux. 


Périodes 


1804-1815 
1306-1315 

1312-  1815 
18t  16-1315 

1313-  1315 

1314-  1315 


Liv.  t. 

1.640.190 
2.910.109 

1  45.793 
10:1.967 
98.723 


5.696.907 


Liv.  t. 

1.319.540 
2.624.783 
721.800 


181.  VX) 


4.847.537 


Liv.  t. 

+320.660 
+285.871 
-+-  96.825 
+145.798 
+158.967 
-  82  7:*; 


-1-8411.370 


Pour  montrer  l'importance  des  nouvelles  attri- 
butions du  Conseil  d'administration  de  la  Dette  et 
des  services  que  le  fonctionnement  de  cette  Admi- 
nistration rend  au  Gouvernement  ottoman  et  à 
ses  créanciers,  il  nous  suffira  de  résumer,  dans  un 
tableau  d'ensemble,  les  sommes  nettes  qu'elle  a 
encaissées  et  réparties  aux  ayants  droit  depuis 
l'année  1888-8!)  jusqu'au  dernier  exercice  connu. 

Extension  des  attributions  du  Conseil  d'administration 

de  la  Dette  :  Sommes  nettes  emaissées  et  réparties  }mr 
l'Administration  en  dehors  de  l'arrangement  de  Mou- 
harrem : 


Années 

Encaisse- 
ments 
totaux 
effectués 

par 
l'Adminis- 
tration 

Recettes 
nettes 
de 

tous  frais 

Garanties 

ou 
annuités 
payées 

Excédents 
disponibles 

Liv.  turq. 

Liv.  turq. 

Liv.  turq. 

Liv.  turq. 

56.298 

i5.352 

57.406 

12.054 

1305-1806  

267.210 

255. €37 

122.701 

+ 

132.936 

1306-1307  

613.060 

583.491 

522.902 

+ 

60.589 

1807-1806  

669.. Vi2 

6-41.048 

433.943 

207.105 

1308-1309  

737.748 

705.695 

497.718 

+ 

207.977 

1309-1310  

787.688 

7'i9.675 

587.111 

+ 

162.564 

1310-1311  

849.002 

782.926 

662.590 

+ 

120.336 

1311-1312  

985  248 

936.190 

852  698 

+ 

83.492 

1312-1313  

1.887.212 

1.223.147 

1.195.7.% 

•f* 

27.411 

1313-1314  

1.521.325 

1.443.110 

894.023 

+ 

549.087 

1314-1315  

1.671.413 

1.543.563 

1.402.474 

+ 

141.089 

13151316  

1.788.122 

1.659.296 

1.528.010 

+ 

131.286 

Totaux....  11.284.468  10.569.1:»!  8.757.312  +1.811.81 
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Le  tableau  ci-dessus  démontre  que  l'Adminis- 
tration de  la  Dette  publique  ottomane,  instituée 
par  le  décret  de  Mouharrem,  simplement  pour 
gérer  les  revenus  affectés  au  service  de  la  Dette 
convertie,  est  peu  à  peu  devenue  le  principal 
organe  de  l'Administration  financière  ottomane. 
Entre  1882  et  1900,  elle  a  encaissé  une  somme  de 
34.169.843  liv.  t.  pour  le  compte  des  porteurs  de  la 
Dette  convertie,  déduction  faite  de  toutes  les  dé- 
penses de  gestion  et  d'administration,  etc.;  10  mil- 
lions 069.130  liv.  t.,  entre  1888  et. 1900,  pour  les 
divers  services  ajoutés  à  ses  attributions  primi- 
tives. Sur  cette  dernière  somme,  8.757.312  liv.  t. 
ont  été  réparties  par  ses  soins  aux  ayants  droit  et 
1.811.818  liv.  t.  mises  à  la  disposition  du  Gouver- 
nement ottoman. 

La  somme  brute  qu'elle  a  ainsi  perçue  sur  le 
territoire  ottoman  s'élève  à  47.344.221  liv.  t.,  soit 
environ  1.078  millions  de  francs.  Pour  le  dernier 
exercice  connu  (1899-1900),  le  montant  total  île  ses 
recouvrements  a  dépassé  100  millions  de  francs. 

(A  suivre.)  Edmond  Théky. 


BANQUE  FRANÇAISE 

POUR 

LE    COMMERCE    ET  L'INDUSTRIE 


Nous  annoncions,  le  8  mai  dernier,  que  les  négocia- 
tions poursuivies  en  vue  de  la  constitution  d'un  nouvel 
établissement  financier,  dont  M.  Rouvier  accepterait  la 
présidence,  avaient  abouti  et  qu'aux  termes  des  accords 
intervenus,  cet  établissement  serait  créé  au  capital  de 
60  millions  dont  la  Manque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud  et  la  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  entre- 
raient en  liquidation,  souscriraient  les  deux  tiers. 
Nous  ajoutions  que  des  négociations  se  poursuivaient, 
d'autre  part,  en  vue  de  concentrer  en  un  seul  établis- 
sement, en  dehors,  mais  à  côté  de  la  nouvelle  Banque, 
les  affaires  minières  qui,  jusqu'ici,  ont  été  partagées 
entre  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  d'Explo- 
ration et  la  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud.  On 
sait  que  ces  négociations  ont  également  abouti. 

A  la  suite  de  ces  arrangements,  les  actionnaires  des 
trois  établissements  intéressés  ont  été  convoqués,  les 
15  et  17  juin,  en  assemblée  générale  extraordinaire,  afin 
de  ratifier  les  dispositions  arrêtées  et  de  se  prononcer 
sur  les  conséquences  qu'elles  entraînent.  Toutes  les 
propositions  ayant  été  votées  à  l'unanimité  ou  à  la 
presque  unanimité,  le  nouvel  Etablissement  de  crédit, 
qui  prendra  le  nom  < le  Banque  Française  pour  tr  Com- 
merce et  l'Industrie,  va  pouvoir  immédiatement  se 
constituer. 

L'analyse  des  délibérations  des  trois  importantes 
assemblées  générales  qui  viennent  d'avoir  lieu  nous 
fournira  des  détails  intéressants  sur  la  genèse  de  la 
combinaison  dont  la  nouvelle  Banque  va  sortir,  et  sur 
la  situation  respective  des  anciennes  Sociétés  qu'elle 
vise. 

*** 

/.  Compagnie  Française  de  Mines  d  ur  cl  il  Explo- 
ration. —  L'assemblée  générale  extraordinaire  des 
actionnaires  de  la  Compagnie  Française  de  Mine»  d'or 
et  d'Exploration  a  été  tenue  le  15  courant  sous  la  pré- 
sidence de  M.  Ilély  d'Oisscl,  président  du  Conseil 
d'administration.  HO.uOO  actions  y  étaient  représentées 
sur  125.000. 

Le  rapport,  lu  au  nom  du  Conseil,  annonce  d'abord 
que  sj  ic-  tionnaires  ont  été  convoqués  cVsl  alin  do 

rendre  possible,  par  leurs  votes,  une  combinai  <>n  jugée 

très  intéressante  pour  la  Compagnie  :  •  Elle  lui  permettra 


de  donner  une  importante  extension  à  ses  opérations 
minières  du  sud  africain,  en  même  temps  que,  sans 
lui  faire  perdre  son  caractère  ni  l'écarter  de  son  but 
primitif,  elle  élargira  son  champ  d'activité.  » 
Voici  comment  le  rapport  expose  cette  combinaison  : 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  projetant  de 
prendre  part  à  la  création  d'un  nouvel  établissement  de  crédit 
qui  doit  se  fonder  sous  la  présidence  de  M.  Rouvier  et  de  se 
mettre  ensuite  en  liquidation,  est  en  mesure  de  nous  l'aire 
profiterd'un  certain  nombre  d'avantages  et  notamment  de  ses 
relations.  En  échange,  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  d'Exploration  réserverait  à  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud  et  au  nouvel  établissement  la  souscription 
au  pair  du  tiers  des  nouvelles  actions,  lesquelles  représentent 
une  augmentation  du  capital  social  de  17.5O0.C0O  tr.,  à  laquelle 
procéderait  notre  Compagnie,  pour  faire  face  à  l'extension  de 
ses  affaires.  La  souscription  de  la  totalité  de  cette  augmenta- 
tion de  capital  serait  en  même  temps  garantie  par  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  et  le  nouvel  établissement. 
D'autre  part,  le  titre  de  la  Compagnie  serait  modifié  afin  d'in- 
diquer l'entente  intervenue  avec  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud.  Le  nombre  des  administrateurs  serait  aug- 
menté pour  accroître  dans  le  Conseil  la  représentation  de 
cette  banque  et  de  son  groupe.  Enfin,  les  statuts  delà  Compa- 
gnie Française  de  Mines  d'Or  et  d'Exploration  seraient 
rédigés  de  manière  à  lui  permettre,  mais  seulement  dans  une 
proportion  limitée,  des  opérations  plus  générales  que  celles 
qui  lui  ont  été  primitivement  assignées. 

Les  diverses  résolutions  soumises  à  l'approbation 
des  actionnaires  sont  destinées  à  autoriser  l'exécution 
de  ces  mesures  ;  elles  visent  toutes  des  modifications 
aux  statuts  : 

L'article  G  fixe  le  capital  social  à  Iâ.500.000  tri, 
divisé  en  1 -25.000  actions  de  100  fr.  et  autorise  le  Conseil 
à  l'augmenter  jusqu'à  25  millions.  On  a  proposé  de 
porter  cette  limite  à30  millions  en  créant  175.00(1 actions 
nouvelles  del00.fr.  Le  Conseil  pourra  placer  au  mieux: 
des  intérêts  de  la  Société,  le  tiers  de  toutes  ces  actions 
nouvelles  qui  seront  créées  avant  le  31  décembre  1902 
en  une  ou  plusieurs  fois  :  ces  actions  seront  émises  au 
pair  et  participeront  aux  résultats  de  l'exercice  au  cours 
duquel  elles  seront  souscrites,  au  prorata  des  sommes 
versées  et  en  tenant  compte  de  l'époque  du  versement. 

L'article  3  des  statuts  indique,  nettement  le  caractère 
minier  et  sud-africain  do  l'entreprise;  mais,  étant 
donné  l'importance  de  son  nouveau  capital,  il  est  dési- 
rable que  ta  Compagnie  puisse  aborder  d'autres  af- 
faires qui  se  présenteront  dans  des  conditions  favo- 
rable SI  Or,  l'article  bï  stipule  qu'il  peut  être  l'ail 
des  modifications  aux  statuts,  ces  modifications 
portant  même  sur  »  l'objet  de  la  Société  et  sur  son 
extension,  mais  sans  pouvoir  le  changer  complète- 
ment ou  l'altérer  dans  son  essence.  »  C'est  en  s'ins- 
pirant  de  cette  disposition  que  le  Conseil  a  proposé  de 
modifier  ainsi  le  paragraphe 5  do  l'article  3  : 

La  Société  a  pour  objet  : 

5"  Les  opérations  financières,  commerciales  ot  industrielles 
se  rattachant  directement  nu  indirectement  aux  objets  ci-des- 
sus désignés  et.  jusqu'à  concurrence  du  tiers  au  capital 
social,  taules  autres  opérations  financières,  commerciales 
et  industrielles. 

Les  autres  modifications  aux  statuts  visent? certain* 
remaniements  à  effectuer  dans  le  mode  de  renouvel- 
lement du  Conseil.  Enfin,  L'autorisation  a  été  demandée 
pour  que  le  titre  de  la  <  iompagnie  soit  modifié  dès  que 
la  combinaison  nouvelle  aura  été  réalisée.  \n  [îeu  de: 
Compagnie  Française  de  Mim  s  d'or  et  d' Exploration, 
elle  s'appellera  :  Compagnie  l-rançaise  de  Mines  d'or  et 
de  f Afrique  du  Sud. 

(>s  diverses  propositions,  groupées  en  trois  résold- 

lioiis,  ont  été  votées  à  l'unanimité.  Il  en  résulte  que  \< 
Conseil  d'administration  est  autorisés  créer  !1ô.(KMi 
actions  nouvelles  au  pair  ol  à  absorber  une  partie  <h 
la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud, 


EL  /tauque  Française  de  l'Afrique  du  Sud.  L'as- 
semblée extraordinaire  des  actionnaires  de  cette  So- 
ciété, tenue  lo  l  i  courant  mous  la  pré  udenec  de  M.  Maii- 
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rii  liouvicr,  ;i  été  précédée  «l'un.-  assemblée  ordinaire. 
',:;»•>  actionnaires,  possédant  riôN.-J'iN  notions,  mit 
UMUHtO,  étaient  présents  ou  représentés. 

Avant  déjà  analysé  le  Uilaii  de  cette  Société,  ainsi 
([uo  le  rapport  dos  Commissaires  des  comptée,  nous 
n'avons  pas  à  insister  beaucoup  sur  les  délibérations  de 
ra&sembuie  ordinaire.  Le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
aistration  constate  seulèmenl  que  Historique  de  l'exer- 
cice écoulé  osl  marqué  par  doux  points  capitaux  :  d'une 
part,  la  stagnation  et  l'incertitude  de*  all'aires  sud-al'ri- 
cainès,  d'autre  part,  la  crise  qui ,  dans  le  courant  du 
second  semestre,  est  venue  frapper  le  marché  dos  va- 
leurs industrielles. 

L'un  et  l'autre  de  ces  deux  laits  ont  exercé  sur  les 
résultats  de  Fumée  sociale  une  influence  malheureuse. 
Tandis  que  le  premier  privait  la  Compagnie  de  sa  source 
principale  do  prolits  ot  frappait  de  stérilité  près  de  la 
moitié  du  capital  social,  engagée  dans  les  all'aires  mi- 
nières cl  sud-africaines,  le  second,  tout  en  la  gênant 
dans  la  réalisation  des  all'aires  déjà  préparées  et  en 
l'empêchant  d'en  entreprendre  de  nouvelles,  infligeait 
au  portefeuille  une  dépréciation  considérable. 

C'est  à  ces  deux  causes  qu'est  dû  le  résultat  négatif 
de  L'exercice  1900. 

Après  La  lecture  dos  comptoset  une  longue  discussion 
au  cours  de  laquelle  plusieurs  critiques  ont  été  adres- 
sées à  l'ancien  Conseil  d'administration,  les  action- 
naires1 ont  voté  la  résolution  suivante  : 

1 /assemblée  générale,  après  avoir  entendu  Le  rapport  du 
(  ImiM'tl  d'administration  et  celui  des  Commissaires  des  comp- 
tes, approuve  ledit  rapport  du  Conseil  ainsi  que  le  bilan  et 
les  comptes  de  l'exercice  1900  et  décide  de  reporter  à  nouveau 
le  solde  créditeur  du  compte  de  profits  et  pertes,  suit  84.677 
lianes  14.  laie  décide,  eu  outre,  de  porter  à  un  compte  de 
«  réserve  spéciale  »  la  somme  de  2.(300.000  de  francs,  qui 
Qgurail  sous  la  rubrique  «  réserve  pour  fluctuations  des 
cours  du  portefeuille-titres  ». 

Cette  résolution  a  été  votée  à  une  très  grande  ma- 
jorité ;  les  actionnaires  ont  ensuite  ratifié  par  accla- 
mation la  nomination  de  M.  Maurice  Bouvier  en 
qualité  d'administrateur;  puis  ont  réélu  pour  une 
nouvelle  période  de  six  années  les  membres  sortants 
du  Conseil  d'administration. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  présentait  plus 
d'intérêt,  eu  raison  dos  importantes  résolutions  que  les 
actionnaires  étaient  appelés  à  prendre  et  des  explica- 
tions que  le  rapport  devait  leur  donner. 

Le  rapport  débute  par  un  historique  de  l'entreprise; 
il  éuunière  les  embarras  avec  lesquels  elle  a  été  aux 
prises  et  lui  montre  combien  il  a  été  difficile  de  concilier 
le*  doux  fermes  opposés  do  ce  dilemme  en  présence 
duquel  elle  s'est  trouvée,  dès  le  début  de  la  campagne 
sud-africaine  :  La  Banque  pouvait-elle  abandonner  les 
mines  d'or  et  se  porter  entièrement  vers  d'autres  en- 
treprises? Convenait-il,  au.  contraire,  de  conserver  sa 
confiance  à  un  genre  dé  valeurs  dont  on  connaît  la 
merveilleuse  élasticité  et  le  fondement  solide? 

Le  Conseil  a  voulu  tirer  do  l'expérience  acquise  la 
leçon  qu'elle  comporte;  il  a  pensé  que  la  Banque 
Français'-  de  V Afrique  du  Sud  aurait  avantage  à  divi- 
ser en  deux  sections  ce  qui  est  resté  jusqu'à  présent 
réuni  et  à  disparaître  pour  revivre  sous  deux  formes 
distinctes  :  la  forme  Manque  et  la  forme  Mine. 

Cette  transformation  a  été  facilitée  par  l'entrée  de 
M.  Rouvier  dans  le  Conseil  d'administration  de  la 
Banque.  Au  moment  où  il  en  fut  sollicité,  M.  Bou- 
vier  s'occupait  déjà  de  la  création  d'un  nouvel  établis- 
sement. Le  Conseil  pensa  qu'en  faisant  de  la  Banque 
/■'i  nnaiisc  de  l'Afrique  du  Sud  un  des  éléments  consti- 
tutifs de  cette  nouvelle  institution,  il  mettrait  avan- 
tageusement à  prolit  les  projets  de  M.  Bouvier  et 
l'on  arriva  facilement  à  la  détermination  du  plan  sui- 
vant qui  suppose  la  liquidation  de  la  Société. 

»>  plan  comprend  .deux  parties  ;  voici  comment 
l'expose  le  rapport  : 

En  premier  lieu,  il  est  créé  une  Banque  nouvelle,  sous  le 
île  lianque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
au  capital  de  00  millions  de  francs,  divisé  eu  21O.000  actions 


do  :i">0  fr.  Sur  ce  capital,  nous  souscrivons  20  millions  de 
francs,  soil  80.000  actions.  La  même  proportion  serait  sous- 
crite par  la  Banque  Internationale  de  Paris  et  les  20  mil- 
lions de  francs  restants  ont  été  réservés  à  des  tiers,  parai 
lesquels  figurent  tous  les  grands  Etablissements  de  crédit  de 
notre  place. 

Lee  statuts  de  La  nouvelle  Banque  seront  conçus  dans  le 
sens  le  plus  large  :  ils  ne  comprendront  la  création  d'aucunes 

paris  de  l'onduleur,  et  les  bénéfices  nets,  sous  déduction  des 

réserves  et  du  prélèvement  d'usage  attribué  au  Conseil  d'ad- 
ministration, reviendront  intégralement  aux  actionnaires. 
Nous  ne  voyons  guère  à  vous  signaler  qu'une  clause,  aux 
termes  de  laquelle  il  serait  stipulé  que  la  Banque  Fran- 
çoise de  l'Afrique  du  Sud,  ainsi  d'ailleurs  que  la  Banque 
Internationale  de  Paris,  aurait  le  délai  sullisanl  pour  libérer 
les  actions  souscrites  par  elle,  au  fur  et  à  mesure  de  l'avau- 

oemenf  de  sa  liquidation. 

D'un  autre  coté.  La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or 
et  d'Exploration  -écsl  l'ail  autoriser  à  porter  son  capital  de 
12.500.000  francs  à  30  millions  de  francs,  par  la  création  de 
L75.000  actions  nouvelles. 

Dans  cette  augmentation  de  capital,  La  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  est  assurée  de  recevoir  80.000  actions  au 
pair  de  100  francs,  au  moyen  : 

1°  Du  droit  qui  lui  serait  conféré'  de  souscrire  le  tiers  des 
actions  nouvelles,  proportion  dont  le  Conseil  d'administration 
de  La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  d'Exploration 
a  statutairement  la  faculté  de  disposer; 

2"  D'accords  particuliers  intervenus  avec  un  groupe  d'ac- 
tionnaires de  ceiie  Compagnie. 

En  échange,  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
(•('■lierait  à  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  d'Ex- 
ploration le  bénéfice  île  sa  clientèle  el  de  ses  relations  minières 
et  sud-africaines,  et  conjointement  avec  le  nouvel  Etablisse- 
ment, garantirait  la  souscription  au  pair  de  la  totalité- de  L'aug- 
mentation du  capital  de  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'or  et  d'Exploration,  mais  sans  que,  par  suite  de  conven- 
tions spéciales,  le  chiffre  total  qui  pourrait  revenir  à  notre 
Banque  dépasse  les  ko.Ooo  actions  indiquées  précédemment. 

Le  titre  de  cette  Compagnie  serait  modifié  de  façon  à  rap- 
peler l'intervention  de  notre  Banque,  et  il  deviendrait:  Com- 
pagnie Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud; 
île  plus  son  Conseil  d'administration  accueillerait  dans  son 
sein  plusieurs  de  vos  représentants.  Enfin,  dans  Le  but  d'établir 
un  lien  permanent  entre  les  deux  Sociétés  dans  lesquelles 
nous  revivrons,  fa  Banque  nouvelle  souscrirait  à  la  Compa- 
gnie Française  de  Mines  d'or  et  d'Exploration  un  chiffre 
important  d'actions  au  pair  et  recevrait  certains  antres  avan- 
tages. Elle  conclurait  avec  celte  Compagnie  un  cartel  d'affai- 
res qui  lui  permettrait  de  s'intéresser  éventuellement  à  toutes 
les  entreprises  d'ordre  minier  que  celle-ci  pourrait  réaliser. 

Aussitôt  après  la  constitution  du  nouvel  Etablissement 
et  la  réalisation  de  ^augmentation  du  capital  de  la  Compa- 
gnie Française  de  Mines  d'or  et  d'exploration,  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  entrerait  en  liquidation,  et 
c'est  aux  Liquidateurs  que  reviendrait  le  soin  de  répartir  en 
nature  aux  actionnaires  les  80.000  actions  de  la  Banque 
nouvelle'  el  1rs  Sii.OOO  actions  de  la  Compagnie  Française 
de  Mines  d'or  et  d'Exploration  que  la  Banque  aurait  sous- 
crites, indépendamment  des  autres  produits  de  la  liqui- 
dation. 

Les  résolutions  soumises  aux  actionnaires  se  trou- 
vent résumées  dans  ce  plan  :  elles  ont  été  votées  à  la 
presque  unanimité. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  va  ainsi 
disparaître,  après  avoir  assuré  sa  survivance  sous  une 
forme  rajeunie  et  plus  vigoureuse. 

Elle  renaîtra  comme  Banque  dans  l'Etablissement 
nouveau  dont  ses  actionnaires  détiendront  le  tiers  du 
capital  ;  elle  renaîtra  comme  institution  de  mines  d'or 
dans  une  Société  amie  dans  le  capital  agrandi  de  la- 
quelle elle  possédera  une  très  large  part. 

#** 

III.  Banque  Internationale  de  Paris.  —  L'assemblée 
générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  la  Banque 
Inlernaliiinale  île  Paris  a  eu  lieu  le  17  courant,  BOUS  la 
présidence  de  M.  Ernest  Mav.  président  du  Conseil 
d'administration.  1V1  actionnaires,  possédant  'i!*.G71 
actions  sur  89.000  étaient  présents  ou  représentés. 

Le  rapport  rappelle  les  combinaisons  mises  à  l'étude 
en  1807  pour  grouper  les  intérêts  de  la  Banque  Inter- 
nationale avec  ceux  de  la  Banque  de  I  Afrique  du  Sud 
et  do  la  Cmiipnqiiie  Française  de  Mines  d  ur  el  d' Ex- 
ploration. Ce  plan  fut  examiné  à  différentes  reprises 
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et  le  projet  de  création  d'un  nouvel  Etablissement  de 
banque,  à  Paris,  sous  le  patronage  de  M.  Maurice  Rou- 
vier,  qui  venait  d'accepter  la  présidence  de  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud,  fut  dénature  à  en  faci- 
liter la  mise  à  exécution. 

En  effet,  dit  le  rapport,  ce  nouvel  établissement  devant, 
dans  l'esprit  de  son  promoteur,  avoir  une  mission  analogue 
à  la  nôtre  et  la  sphère  d'action  de  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud  devant,  par  suite,  se  ti-ouver  limitée  aux 
affaires  minières  et  sud-africaines,  la  coexistence  de  quatre 
établissements  ayant  des  intérêts  et  des  objets  sociaux  com- 
muns devenait  inutile,  et  l'on  devait  concevoir  un  programme 
consistant  à  réunir  entre  les  mains  d'un  seul  établissement 
les  affaires  de  banque  et  de  finances,  à  concentrer  dans  une 
autre  Compagnie  les  opérations  minières  et  sud-africaines,  et 
à  former  des  liens  aussi  étroits  que  possible  entre  les  deux 
Sociétés  ainsi  organisées. 

Aussi,  l'idée  naquit  naturellement  de  réaliser,  par  la  créa- 
tion de  la  nouvelle  Banque  projetée  par  M.  Eouvier,  les  com- 
binaisons que,  depuis  longtemps,  on  avait  eues  en  vue. 

Les  négociations  rapidement  menées  ont  eu  pour  ré- 
sultat le  projet  d'ensemble  soumis  aux  actionnaires. 

On  connaît  ce  projet  d'après  les  explications  fournies 
à  l'assemblée  de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud.  La  Banque  Internationale  souscrira  20  millions 
du  capital  dé  la  nouvelle  Eanque  qu'elle  libérera  du 
quart  et  ces  titres  seront  reportés  en  nature  à  ses  ac- 
tionnaires, indépendamment  des  autres  produits  de  la 
liquidation. 

Aussitôt  après  la  réalisation  de  l'augmentation  de  capital 
de  la  Corr.pa.gnie  Française  de  Mines  d'Or  et  d'Exploration, 
conclut  le  rapport,  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud  '  entrerait  en  liquidation,  après  quoi  la  liquidation  de 
notre  Banque  s'ouvrirait  également  et  de  plein  droit. 

Le  nouvel  Etablissement  de  crédit  héritera  de  l'organisa- 
tion et  de  la  clientèle  de  banque  de  notre  Société  et  de  la  Ban- 
que Française  de  l'Afrique  du  Sud;  d'autre  part,  il  aura  à 
côté  de  lui  une  Compagnie  s'occupant  d'affaires  minières  et 
sud-africaines.  ;  il  en  sera  actionnaire  et  pourra  participer 
largement  à  ses  opérations. 

Nous  pensons  donc  que,  grâce  à  ces  divers  éléments,  au 
crédit  et  à  l'impulsion  que  fui  donnera  son  éminent  fonda- 
teur, la  nouvelle  Banque  prendra  rapidement  place  parmi  les 
importantes  institutions  de  crédit  de  notre  pays. 

Notre  Société  devant  devenir,  par  la  souscription  qui  vous 
est  proposée,  actionnaire  pour  un  tiers  de  cette  nouvelle  Ban- 
que, vous  retrouveriez  ainsi  augmentés,  et  sous  une  forme- 
nouvelle,  les  avantages  que  nous  avions  acquis  pas  de  lon- 
gues années  d'efforts  et  de  travail. 

Vous  penserez,  comme  nous,  que  cette  combinaison  est 
favorable  à  vos  intérêts. 

Les  actionnaires  l'ont  ainsi  pensé  et  toutes  les  résolu- 
tions proposées  ont  été  votées  à  la  presque  unanimité. 

*** 

Les  formalités  préliminaires  de  la  création  de  la 
Banque  Française  pour  le  Commerce  el  l'Industrie  se 
trouvent  donc  remplies  el  nous  croyons  que  sa  pre- 
mière assemblée  constitutive  pourra  avoir  lieu  dans 
la  première  quinzaine  de  juillet. 

On  sait,  en  effet,  par  les  déclarations  faites  par 
M.  Maurice  Rouvier  à  l'assemblée  général"-  extraordi- 
naire de  la  flanque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  que 
les  20  million-,  ii  souscrire  '<  n  dehors  des  d<-ux  établi  s- 
temente  qui  vont  apporter  a  la  nouvelle  Banque  leur 
clientèle  et  leurs  capitaux  immédiatement  disponi- 
bles; soni  déjà  souscrits  et  que  toutes  [et  grandes 
Sociétés  financières  de  Paris  figurent  parmi  les  sous- 
cri  pteurs. 

Non-  serons  bientôt  en  mesure  de  connaître  la  com- 
position de  son  Conseil  d'administration  et  do  son 
personnel  de  direction  el  il  est  probable  nue  M.  Maurice 
Ronvier.  son  futur  président,  proliféra  de  la  première 
réunion  de  ses  actionnaires  pour  leur  exposer  les 
grandes  lignes  des  opérations  auxquelles  la  Banque 
Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie  sera  plus 
particulièrement  destinée. 

ÛCOH0IS  BotntOAKEL, 
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Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  les  documents 
statistiques  mensuels  réunis  par  la  Direction  générale 
des  Douanes  sur  le  Commerce  de  la  France  avec  les 
autres  pays  et  ses  colonies  pendant  les  cinq  premiers 
mois  de  l'année  1901. 

Les  importations  se  sont  élevées  du  ler  janvier  au 
31  mai  à  2.039.857.000  fr.  et  les  exportations  à  1  mil- 
liard 759.300.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


CIXQ    PREMIERS  MOIS 

^Iilliers  de  francs) 


IMPORTATIONS 

1901 

1900 

Différences 

en  1901 

Objets  d'alimentation. 

304.040 

321.725 

—    1  /  .  bo-  ) 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

1.404.494 

1.443.457 

—  38.963 

381.338 

360.892 

~.7 .  .JU<7 

Totaux  

Î4.089.857 

2.126.074 

—  86.217 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

331.319 

305.873 

-4-  25.446 

Matières  nécessaires  à 

431.639 

467.814 

— ■  36.175 

Objets  fabriqués  

892.423 

837.459 

-i-  54.964 

Colis  postaux  

103.925 

92.976 

+  10.949 

Totaux  

1.359.306 

1.704.122 

-+-  55.184 

Voici  les  chiffrée  relatifs  au  mois  de  mai 

MAI 

(Milliers  de  francs) 

IMPORTATIONS 

1901 

1900 

Différences 

pour  1901 

Objets  d'alimentation. 

64.683 

64.857 

—  174 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

285.066 

242.653 

-t-  42.413 

Objets  fabriqués  

68.757 

77.069 

—  8.812 

Totaux  

418. 500 

384.579 

-t-  33.927 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

6<J. 247 

78.264 

—  12.017 

Matières  nécessaires  à 

102.991 

97.696 

-+-  5.295 

206.510 

198.881 

-t-  13.129 

Colis  postaux  

20.042 

15.018 

■+■  5.024 

806.790 

884.338 

-+-  11.431 

L'amélioration  dans  la  marche  générale  du  com- 
merce par  rapport  au  premier  trimestre  de  l'année, 
<pie  le  tableau  du  mois  précédent  permettait  déjà  de 
constater,  s'est  accentuée  au  cours  du  mois  de  mai.  On 
peut  constater  que  la  réduction  dans  les  importations 
de  matières  premières  nécessaires  à  l'industrie,  qui 
était  encore  de  près  de  88  millions  de  francs  à  la  lin 
d'avril,  est  inférieure  à  89  millions  à  la  lin  de  niai.  D'un 
autre  côté,  les  exportations  continuent  leur  mouvement 
ascensionnel  :  elles  se  sont  accrues,  pendant  les  cinq 
premiers  mois,  de  plus  de  80/0  pur  rapport  à  la  mémo 
période  de  l'année  1900. 


MESSAGERIES  MARITIMES 


A  la  date  du  '.'.S  septembre  I  î  M  M  »,  en  conclusion  d'un 
article  consacré  à  cette  entreprise,  nous  disions  que 

c'était  non  seulement  de  la  réducti  le  ses  dépenses, 

mais  plus  encorede  l'accroissement  de  ses  n-rottes,  que 
la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes  devait  attendre 
di  compensations auxchargcsconiiu u< -i i< ■->  qu'il  lui  fal- 
lait subir,  el  nous  constations  avec  satisfaction  qu'elle 
n'-  négligeait  rien  pour  atteindre  co  but. 

<tr.  nous  soiiiiiii--  le  un  u  .  •  1  <  •  1 1 1"  •  —  •  i  l  r-  i  que  son  if.  r 

nier  exercice  a  été,  au  point  de  vue  des  r«-ct«iicM,  parti- 
culièrement favori  lé.  .Malheureusement  les  dépenses  ont 
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considérablement  progresse''  aussi,  non  sculcmcnl  en  rai- 
son des  nécessités  de  l'exploitation  et  des  grèves  qui  ont 
éclaté,  niais  encore  par  suite  de  l'élévation  des  prix  du 
combustible  et  surtout  du  renchérissement  des  frets 
payés  aux  navires  transporteurs,  circonstance  s  qui,  à 
elles  seules,  ont  occasionné  un  surcroit  de  charges  de 
3,358.758  fr.  04  de  plus  qu'en  1899.  Au  reste,  voici  les 
résultats  comparés  des  deux  derniers  exercices  : 

Kxerciccs 


L899 


1900 


Récrites  :  (Francs) 

Produits  de  toute  nature   66.938.141  90  72.FiO.200  07 

Reliquat  de  l'exercice  précé- 
dent  25.0(56  71         44.840  70 

05.958.208  07  72.191. 140  77 

Moins  : 

Dépenses,  y  compris  les  amor- 
tissements  01.333,190  27  07.581. 19!  i  73 

4.625.018  'i0  4.609.940  ni 

A  déduire  : 

Service  des  obligations                1.891.771  52  1.872.373  12 

2.733.240  88  2.737.507  72 

Comme  on  le  voit,  les  résultats  définitifs  de  1900  ne 
diffèrent  guère  de  ceux  de  1800,  attendu  (pie  si  les  pro- 
duits de  toute  nature  ont  donné  (5.213.058  fr.  11  déplus 
que  l'année  précédente,  les  dépenses  mit  augmente  de 
0.248.005  fr.  00.  L'avance  conquise  d'une  part  a  donc 
été  reperdue  de  l'autre,  mais  l'exercice  1900  n'en  a  pas 
moins  été,  pour  la  Compagnie,  une  année  d'activité 
exceptionnelle  qui  ne  peut  qu'exercer  une  influence 
favorable  sur  l'avenir.  En  effet,  avec  le  même  nombre 
de  bateaux  qu'en  1899,  les  parcours  ont  progressé  d'une 
année  à  l'autre  de  50.090  lieues,  et  les  02  navires  qui 
ont  concouru  au  service  ont  fourni  1.014.464  lieues, 
chiffre  que  la  Compagnie  n'avait  jamais  connu  jusqu'à 
présent.  Ajoutons  que  le  nombre  de  vovageurs  s'est 
chiffré  par  165.693,  contre  153.810  en  1899  et  154.070  en 
1898,  et  que  le  poids  des  marchandises  transportées  s'est 
élevé  à  706.845  tonnes,  contre  684.818  tonnes  en  1899 
et  655.810  tonnes  en  1898.  Et  malgré  une  exploitation 
aussi  importante,  tout  s'est  passé,  au  point  de  vue  de 
la  navigation,  de  la  manière  la  plus  satisfaisante, 
c'est-à-dire  que  grâce  à  la  prudence  de  ceux  auxquels 
la  Compagnie  a  confié  la  direction  de  ses  services  et  la 
conduite  des  navires,  il  n'y  a  eu  à  enregistrer  que  des 
incidents  de  minime  importance,  en  quelque  sorte 
inévitables,  et  contre  lesquels  il  n'est  pas  toujours  pos- 
sible de  se  prémunir. 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  la  Hotte  de  la  Compa- 
gnie avait  parcouru,  l'année  dernière,  1.014.404  lieues. 
En  voici  la  décomposition  : 

Parcours 
Parcours  non 
subven-  subven- 
tionnés     tionnés  Totaux 

(Lieues  marines) 

Services  du  l'Océan  Atlan- 
tique  »  154.981  154.981 

Méditerranée  et  li<;ne  de 
Marseille  au  Havre  <-t  à 

Londres   103.774     150.023  258.79] 

Réseau  de  L'Indo-Chine...,     225.759      140.199  305.958 
Australie  et  Nouvelle-Calé- 
donie :   lOu.250        7.885  108.141 

Côte  Orientale  d'Afrique, 
Madagascar  et  lies  Mas- 

carcignes   107.  '208       24.379  131.587 

Totaux   5*3.997      477.467  1.014.404 

Pour  subvenir  à  tous  ces  services,  la  Compagnie  oc- 
cupe un  personnel  de  10.914  personnes,  à  savoir  :  Per- 
sonnel des  bureaux,  et  personnel  administratif  des 
ateliers,  1.370  personnes;  personnel  de  la  Hotte,  0.740 
personnes,  dont  675  officiers  et  6.005  hommes  d'équi- 
page; personnel  technique  des  ateliers,  2.804  per- 
sonnes. 


Si  nous  remontons  maintenant  aux  résultats  finan- 
ciers de  l'exercice  clos  le  31  décembre  dernier,  nous 
trouvons  que  la  Compagnie  a  dû  se  résignerà  la  répar- 
tition d'un  dividende  de  22  fr.  50,  sans  changement  sur 
celui  île  1899.  Ce  dividende  ayant  exigé  un  débours  de 
2.700.000  fr.,  il  reste  un  soldé  de 37.507  fr.  72  qui  a  été 
reporté  à  nouveau. 

En  examinant  le  bilan,  on  trouve  :  que  la  Compa- 
gnie avait  au  31  décembre,  à  son  actif,  en  «  Valeurs  de 
caisse  et  de  portefeuille  »,  un  montant  de  7  millions 
361.576  fr.  72  comprenant  9.840  obligations  de  la  der- 
nière série  non  encore  émises;  que  ses  «  Comptes  débi- 
teurs divers  »  s'élevaient  à  24. 975.090  fr.  55;  que  ses 
"  Approvisionnements  »  atteignaient  le  montant  de 
9.843.367  fr.  92;  enfin,  que  ses  «  Immobilisations  »  se 
décomposaient  ainsi  : 

Francs 

Matériel  naval  : 

En  service  :  Coques  et  machines   106.197.196  92 

—         Mobilier  des  paquebots   10.722.490  47 

En  construction   590.914  94 

Travaux  en  cours  d'exécution  à  la  Ciotat.  2.244.918  60 
Immeubles  et  outillage   12.712.787  81 

Mobilier  et  matériel  des  Agences   448.233  68 

192.916.548  43 

Par  contre,  au  passif,  à  part  le  «  Capital-actions  » 
de  00. 001). 000  de  francs,  le  «  Capital-obligations  »  de 
58.299.000  francs,  et  les  «  Comptes  créanciers  divers  » 
qui  figurent  pour  31.307.333  fr.  51,  on  relève  les  cha- 
pitres suivants  : 

Francs 

Fonds  d'amortissement  des  navires   70.300.337  30 

Fonds  d'amortissement  des  immeubles  et  de 

l'outillage   3.472.682  53 

Fonds  d'assurances   7.373.678  50 

Fonds  de  réserve  statutaire   0.000.000  » 

93.152.698  39 

Il  faut  remarquer  que,  dans  les  comptes  débiteurs  et 
créditeurs  figurent  divers  comptes  d'ordre,  ainsi  que 
les  comptes  de  liquidation  des  recettes  et  des  dépenses 
faites  pendant  l'année  et  qui  chevauchent  d'un  exer- 
cice sur  l'autre.  Ces  derniers  comptes  entrent  pour  une 
large  part  dans  les  écritures,  mais  leur  apurement 
s'opère  normalement,  après  clôture  de  l'exercice,  par 
l'imputation  à  l'exploitation  de  l'exercice  nouveau  des 
recettes  et  des  dépenses  qui  lui  incombent.  Quant  aux 
immobilisations  elles  ont,  en  regard,  un  montant  im- 
portant de  fonds  d'amortissement  et  de  réserve,  et  le 
matériel  naval,  par  exemple,  qui  a  une  valeur  initiale 
de  170.919.083  fr.  39,  y  compris  le  mobilier  des  paque- 
bots, est  ramené,  par  suitedes  amortissements  à  lOOmil- 
lions  618.356  fr.  03. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler,  maintenant,  que 
c'est  en  1901  que  la  Compagnie  accomplit  sa  cinquan- 
tième année  d'exploitation.  G^est  au  mois  de  septembre 
1851,  en  effet,  que  la  loi  du  8  juillet  de  la  même  année 
portant  concession  du  service  postal  de  la  Méditerra- 
née commençait  à  recevoir  son  exécution. 

L'entreprise,  dont  Le  champ  d'action  ne  s'étendait  pas 
au  delà  de  Constantinople,  débuta  avec  treize  paque- 
bots en  bois  et  à  roues,  construits  en  1830  et  en  1841, 
que  l'Etat  lui  cédait.  A  cette  Hotte,  elle  ajouta  trois 
paquebots  également  à  roues,  mais  en  fer,  acquis  de  la 
Compagnie  Rostand,  qui  avait  tenté  l'exploitation  en 
service  libre  des  lignes  de  la  Méditerranée.  Ces  seize 
navires  jaugeaient  13.024  tonneaux,  et  ils  étaient  dotés 
de  machines  dont  la  puissance  totale  ne  dépassait  pas 
2.980  chevaux.  Le  parcours  annuel  était  alors  de  105.210 
lieues  marines,  ce  qui  correspondait  à  6.576  lieues  par 
navire.  Enfin,  leur  vitesse  moyenne  ne  dépassait  pas 
8  nœuds,  et  il  atteint  maintenant  14  et  15  nœuds  sur 
les  grandes  lignes.  La  Compagnie  se  propose,  lorsque 
le  terme  de  cinquante  années  aura  été  atteint  par  elle, 
de  publier  une  notice  spéciale  relatant  tout  ce  qu'elle  a 
fait  par  le  passé.  Cette  notice  sera  intéressante  à  con- 
sulter, car  elle  démontrera  les  difficultés  avec  lesquelles 
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cette  entreprise  a  eu  à  compter,  et  les  efforts  qu'il  lui 
a  fallu  faire  pour  arriver  à  la  situation  qu'elle  occupe 
maintenant. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  CHINE 


On  a  appris,  mardi  dernier,  par  un  télégramme  de 
Pékin,  que  les  Ministres  étaient  enfin  d'accord  sur  l'un 
des  principaux  points  du  règlement  de  l'indemnité. 
Tous  acceptaient  la  proposition  américaine,  qui  com- 
porte le  paiement  de  450  millions  de  taëls,  avec  intérêt 
à  4  0/0,  par  annuités  de  18  millions  de  taëls. 

Le  télégramme  suivant  de  l'agence  Havas  est  venu 
confirmer  cette  nouvelle  : 

Le  corps  diplomatique  s'est  réuni  le  15  juin  et  l'accord  s'est 
trouvé  enfin  réalisé  entre  les  rcprésentaiits  des  divers  Gou- 
vernements sur  les  ressources  à  affecter  au  service  de  l'em- 
prunt, le  Gouvernement  des  Etats-Unis  ayant  consenti  à  ne 
pas  exiger  les  conditions  qu'il  mettait  à  accepter  l'élévation  à 
5  0/0  des  droits  de  douane. 

Quand  au  mode  de  réalisation  de  l'emprunt  destiné  à 
avancer  à  la  Chine  l'indemnité  de  guerre  qu'elle  doit  aux 
puissances,  le  corps  diplomatique  s'est  rallié  à  l'unanimité  au 
système  des  bons. 

Après  s'être  ainsi  mis  d'accord  sur  le  mode  de  règle- 
ment de  l'indemnité,  les  Ministres  ont  étudié  diverses 
questions  subsidiaires. 

La  première  a  été  le  taux  du  taël  qui  a  varié,  pen- 
dant ces  derniers  mois,  de  3  71  à  3  78.  Pour  éviter  les 
inconvénients  qu'entraîneraient  dans  le  paiement  de 
l'indemnité  ces  variations  du  taël,  les  Ministres  étran- 
gers ont  émis  le  vœu  que  les  titres  remis  à  chaque 
nation  mentionnent  la  somme  due  dans  la  monnaie 
choisie  par  elle. 

On  a  abordé  ensuite  les  questions  des  frais  d'émis- 
sion qui  se  montreront  à  7  0/0  du  capital  et  celle  du 
transport  de  l'argent  à  travers  la  Chine. 

A  propos  de  la  fixation  de  L'intérêt  à  4  0/0,  on  sait 
que  le  Ministre  du  Japon  a  fait  ses  réserves.  Il  a  fait 
remarquer  que  le  Japon  n'était  pas  en  mesure  de  con- 
tracter un  emprunt  à  un  taux  inférieur  à  5  0/0.  Il  y 
aurait  donc  lieu  de  lui  accorder  une  majoration  en 
compensation  de  la  perte  qu'il  subirait.  Le  Ministre 
de  Russie  et  son  collègue  d'Italie  ont,  mande-t-on  de 
Tokio,  appuyé  les  observations  du  Ministre  du  Japon. 
Alors  le  représentant  de  l'/\ngleterre  a  proposé,  qu'en 
retour,  les  nations  pouvant  se  procurer  de  l'argent  à 
un  taux  inférieur  ù  4  0/0  subiraient  une  diminution 
proportionnelle.  Cette  théorie  a  soulevé  de  vives  récla- 
mations de  la  part  du  Ministre  d'Allemagne,  qui  s'est 
opposé  à  toute  défalcation  du  boni  réalisé  de  ce  chef. 
On  est  alors  tombé  d'accord  pour  déclarer  que  le  taux 
de  4  0/0  était  un  minimum. 

A  la  réunion  du  Cabinet  qui  a  eu  lieu  bier  à  Was- 
hington, M.  Hay  a  proposé  de  déduire  du  total  de 
l'indemnité  américaine  les  sommes  pavées  volontairo- 
rnenl  aux  missionnaires  américains  par  les  autorités 
provinciales  chinoises.  Le  Cabinet  a  semblé  approuver 
généralement  cette  idée,  mais  il  n'a  pris  aucune 
décision. 


Informations  ÉconomiQues  et  Financières 


Les  Tramways  de  pénétration.  Les  assemblées 
générales  annuelles  des  quatre  Sociétés  de  tramways 
de  pénétration  dans  Paris,  filiales  de  la  Traction,  vont 
avoir  lieu  aux  dates,  lieux  et  heures  ci-après  : 

1°  E$t-Paritien  :  vendredi  :»1  juin,  à  'i  heures,  rue 
d'Athènes  ; 

2°  Tramway»  Mécanique»   des   Environ*  de  paris 
Nord-Ouest  Parisien  :  samedi  22  juin,  à  :.'  heures,  rue 
Blanche,  10; 


3<>  Tramways  de  la  Rive  Gauche:  mêmejour,3h.  1/2, 
boulevard  Saint-Germain,  124  ; 

4»  Ouest-Parisien  :  même  jour,  4  h.  1/2,  rue  Volney,  1. 

Constatons  de  suite  combien  il  est  fâcheux  que  les 
trois  dernières  assemblées  aient  été  fixées  le  même 
jour,  presque  aux  mêmes  heures,  et  à  des  endroits  si 
éloignés  les  uns  des  autres.  On  pourrait  presque  dire 
qu'on  a  voulu  mettre  les  actionnaires  communs  aux 
trois  Sociétés  dans  l'impossibilité  matérielle  d'enten- 
dre, par  eux-mêmes,  les  explications  que  les  Conseils 
d'administration  ne  manqueront  pas  de  donner,  en 
dehors  du  texte  plus  ou  moins  sommaire  de  leur  rap- 
port. 

Le  moment  est,  en  effet,  venu  d'expliquer  loyalement 
et  sans  réticence  aux  véritables  intéressés,  c'est  à-dire 
aux  actionnaires  des  quatre  Sociétés,  la  situation 
exacte  où  elles  se  trouvent  aujourd'hui. 

Les  chiffres  du  bilan  au  31  décembre  dernier,  et  les 
explications  banales  des  commissaires  des  comptes  sur 
la  comptabilité  sociale,  ne  peuvent  suffire  dans  les  cir- 
constances actuelles  :  Ce  que  les  actionnaires  ont  sur- 
tout besoin  de  connaître,  ce  sont  les  conditions  dans 
lesquelles  les  quatre  Compagnies  doivent  recevoir 
leurs  lignes  et  leur  matériel  d'exploitation  delà  Société 
mère;  les  moyens  financiers  mis  à  leur  disposition  par 
la  Traction,  et  les  dates  précises  de  l'achèvement  de 
leur* réseau  respectif. 

Il  est  de  toute  nécessité  que  la  lumière  soit  faite  sur 
ces  trois  points  d'où  dépend  l'existence  même  de  ces 
quatre  Sociétés.  Elles  sont  actuellement  discréditées, 
et  leurs  actions  se  négocient  à  de  véritables  cours  de 
faillite,  parce  que  personne  ne  sait  exactement  quelle 
serait  leur  situation  si  la  Traction,  qui  s'est  réservé  le 
droit  de  construire  leurs  lignes  et  de  leur  livrer  leur 
matériel  roulant,  se  trouvait  dans  l'impossibilité  de 
terminer  son  œuvre. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  ÏEsl-Pnrisien  et  les 
Tramways  mécaniques  des  environs  de  Paris,  on  sait 
que  les  recettes  obtenues  sur  celles  de  leurs  lignes  déjà 
ouvertes  à  l'exploitation  donnent  les  plus  sérieuses 
espérances  pour  l'avenir;  elles  ne  souffrent  que  des 
longs  retards  apportés  dans  l'achèvement  de  leur  ré- 
seau et  nous  espérons  qu'à  l'occasion  de  leur  assemblée 
générale,  les  présidents  des  Conseils  d'administration 
des  deux  Sociétés  expliqueront  à  leurs  actionnaires, 
non  seulement  les  causes  de  ces  retards,  mais  aussi  et 
surtout,  les  mesures  qu'ils  comptent  prendre  pour  y 
remédier. 


Compagnie  Générale  de  Traction.  Une  assem- 
blée de  porteurs  do  titres  de  la  Compagnie  Générale  de 
Traction,  convoquée  par  notre  confrère  V Information, 
a  été  tenue  bier,  jeudi,  à  la  Salle  des  anciens  élèves 
des  Arts  et  Métiers.  Trois  cents  personnes  environ,  re- 
présentant 19.500  titres,  assistaient  à  cette  réunion. 

Après  des  discussions  assez  vives,  l'assemblée  a 
nommé  un  comité  de  cinq  membres,  composé  de 
MM.  Peyrot,  Tard,  Pcmy  Lecomte,  Dufour,  Scbcubc, 
directeur  de  {'Information,  qu'elle  a  chargé  de  se1  mettre 
en  rapport  avec  le  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie Générale  de  Traction,  en  vue  d'étudier  la 
situation. 

Uno  nouvelle  réunion  aura  lieu  le  5  juillet  :  le 
comité  y  rendra  compte  de  ses  démarches. 


Chemin  de  fer  de  Haïphong  à  Yunnan-Sen.  — 

Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  mardi  ;'■  1*1-11  >  '  '  • 
soti>  la  présidence  de  M.  Lollbet.  Il  a  approuvé  le  pro- 
jet de  loi  qui  a  été  présenté  le  même  jour  à  la  Cham- 
bre des  députés,  et  qui  a  pour  but  d'approuver  une 
convention  passée  par  le  Gouverneur  général  del  indo- 
Chine  avec  un  groupe  d'établissements  financiers  de 
Paris. 

Cette  convention,  qui  a  Irait  au  chemin  de  1er  du 
Yuurian,  est  établie  sur  les  hases  suivante 

•<  Le  collectionnai r<  nstruil  a  >.  *  Irai-,  risques 

et    périls,    la  \\<2W  du  Chemin  de  pÊT  de  La/fJÛty  n 


78> 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  France 


Yunnan-Se»,  sur  une  longueur  de  408  kilomètres  en- 
viron ; 

Il  Lui  osl  l'ail  remise,  par  le  ( iouvornement  général 
de  L'Indo  Chine,  en  étal  de  réception,  du  Chemin  de  fer 
de  HaïphpnQ  à  Lao-Kay,  directement  construit  par  la 
colonie  et  dont  la  Longueur  est  d'environ  385  kilo- 
mètres ; 

La  Ligne  lotale  de  llaïphong  à  Yunnan-Scn,  est 
concédée  pour  nue  durée  de  soixante  quinze  ans, 
pour  èlre  exploitée  aux  frais  et  risques  du  conces- 
sionnaire, avec  partage  des  bénéfices  en  ire  celui-ci  et 
l'Indo-»  '.liine  ; 

Le  capital  de  construction  du  chemin  de  fer  du Yun- 
nan  et  d'exploitation  de  La  ligne  entière  est  évalué  à 
101  millions  de  francs  ;  il  est  ainsi  constitué'  : 

Francs 

Capital-actions  de  La  Société  concessionnaire.. . .     12. 500. (XX) 

Subventions  do  L'Indo-Ghiae   12.500.000 

Obligations  garanties,  dans  la  limite  d'une  an- 
nuité de  3  millions  et  dans  les  conditions  de 
l'article  :>  de  la  loi  du  25  décembre  1K08,  en- 
viron 70.000.000 

Soit,  un  total  de   101.000.000 

La  convention  ainsi  conclue  par  le  Gouverneur 
général  de  l'Indo-Chine,  et  le  cahier  des  charges  qui 
est  annexé  à  cette  convention,  ont  été  soumis  à  l'exa- 
men du  Comité  consultatif  des  travaux  publics  aux 
Colonies  qui,  dans  sa  séance  du  17  juin,  a  donné  un 
avis  favorable  à  leur  adoption. 

Nous  croyons  savoir  que  le  groupe  des  Sociétés  de 
crédit  parisiennes  cité  plus  haut  comprend  :  la  Manqua 
de  V Indo-Chine,  le  Comptoir  National  rf' Escompte  de 
Paris,  le  Crédit  Industriel  et  Commercial ,  la  Société 
Générale,  et  aussi,  le  nouvel  établissement,  la  Banque 
Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  dont  nous 
parlons  dans  un  article  spécial. 


La  Question  du  Gaz  à  Paris.  —  Le  rapporl  de 
M.  Alpy  vient  d'être  déposé  au  Conseil  municipal  et 
son  auteur  se  propose  d'en  demander  la  discussion  la 
semaine  prochaine. 

C'est  le  régime  de  la  régie  intéressée  que  préconise 
le  rapporteur.  D'après  ce  projet,  La  Ville  ayant  cons- 
truit des  usines  suffisantes  pour  produire  2  millions  de 
mètres  cubes  de  gaz  par  jour  confierait  l'exploitation, 
pour  une  durée  de  trente  ans  au  maximum,  avec 
faculté  de  résiliation  anticipée  ou  de  prolongation,  à 
une  Société  fermière,  constituée  sous  la  forme  ano- 
nyme, à  un  capital  maximum  de  50  millions,  dont 
10  serviraient  de  fonds  de  roulement  et  40  seraient  dé- 
posés dans  la  Caisse  municipale  à  titre  de  garantie. 
Les  prix  de  vente  ne  devraient  pas  dépasser, *au  début, 
20  centimes  pour  l'éclairage  privé,  18  centimes  pour  le 
chauffage  et  les  usages  industriels,  15  centimes  pour 
l'éclairage  public. 

Kn  même  temps,  on  réaliserait  certaines  amélio- 
rations: réduction  du  prix  de  location  des  appareils  et 
suppression  radicale  des  prix  accessoires  de  nettoyage, 
d'entretien,  etc..  Quant  au  partage  des  bénélicés,  il 
s'effectuerait  de  la  façon  suivante  : 

1°  Prélèvement  de  15  à  10  millions  comme  redevance  à  la 
Ville  ; 

2°  Prélèvement  d'une  annuité  nécessaire  pour  assurer 
l'amortissement  en  50-ans  à  3  0/0  du  capital  engagé  par  la 
Ville  ; 

3°  Prélèvement  d'un  intérêt  de  x0/0  (c'est  sur  ce  chiffre 
que  porterait  l'adjudication)  pour  rémunérer  le  capital  fourni 
par  la  Société  jusqu'au  jour  du  remboursement  par  la  Ville. 

Le  surplus  des  bénéfices  serait  partagé  entre  les  con- 
sommateurs, d'une  part,  et,  d'autre  part,  entre  le  per- 
sonnel du  Gaz,  la  Ville  et  la  Compagnie,  dans  des  pro- 
portions à  déterminer. 

Dans  ce  projet,  il  n'est  plus  question  de  l'abaisse- 
ment immédiat  du  prix  du  gaz.  Cet  abaissement,  en 
effet,  ne  peut  être  réalisé  que  par  une  entente  avec  la 
Compagnie  actuelle,  et  les  tentatives  faites  dans  ce  but 


n'ont  pas  encore  pu  aboutir.  .M.  Alpy  ne  désespère  pas 
d'y  arriver. 

Sans  modifier  un  rien,  dit-il,  les  mesures  de  garantie  défi- 
nitive pour  l'avenir  dont  l'impérieuse  urgence  est  démontrée, 
sans  modifier  les  clauses  que  nous  aurons  cru  devoir  arrêter 
définitivement  pour  le  cahier  des  charges  de  L'exploitation 
future  du  gaz,  nous  proposons  de  laisse)',  pendant  un  court 
délai  de  trois  mois,  une  dernière  voie  ouverte  à  La  Compagnie 
pour  lui  permettre  de  revenir  à  nous  et  d'arriver  enfin,  sans 

négociations  nouvelles  et  s;ms  dillicullés  possibles,  au  résultat 
vainement  cherché  depuis  longtemps  :  et  ce,  moyennant  une 
simple  adhésion  donnée  dans  lis  conditions  que  nous  aurons 
cru  devoir  fixer  dans  son  intérêt  et  dans  le  notre. 

La  combinaison  consiste,  après  avoir  fixé  irrévoca- 
blement les  clauses  du  cahier  des  charges  dressé  en 
vue  de  l'adjudication,  à  accorder  le  droit  de  souscrire 
à  ce  cahier  des  charges,  aux  conditions  mêmes  de  la 
mise  à  prix,  par  priorité,  «  à  toute  société  régulière- 
ment constituée  en  vue  de  l'exploitation  future  qui  se 
présenterait,  dans  le  délai  de  trois  mois,  devant  la 
Commission  d'admissibilité,  munie  du  double  engage- 
ment régulièrement  pris  par  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  la  Compagnie  du  gaz  »  ; 

1"  De  réduire  à  20  centimes  Le  prix  du  mètre  cube  de  gaz 
livré  aux  particuliers  de  1002  à  1005  (en  suspendant  l'amortis- 
sement des  obligations  restant  à  rembourser,  amortissement 
qui  serait  reporté  au  compte  de  l'exploitation  future  : 

2°  De  reconnaître  formellement  le  droit  de  propriété  de  la 
Ville  sur  la  totalité  de  l'actif,  sauf  indemnité  à  fixer  à  l'a- 
miable ou  à  dire  d'experts  pour  les  usines. 

Gomme  conclusions  de  son  rapport,  M.  Alpy  propose 
le  vote  de  deux  projets  de  délibération  : 

Le  premier  invite  le  Préfet  de  la  Seine  à  préparer  les 
projets  de  construction  d'usines  et  le  projet  de  cahier 

des  charges; 

Le  second  crée  pour  dix  mois  un  service  spécial, 
composé  do  quelques  agents,  conducteurs  et  piqueurs, 
qui,  sous  la  direction  des  ingénieurs,  et  dans  la  limite 
d'un  crédit  de  25.000  francs,  procédera  aux  études  né- 
cessaires. 

La  question  somble  donc  entrer  dans  une  nouvelle 
phase  et  ihn'y  a  plus  qu'à  attendre  les  événements. 


Société  Ottomane  du  Chemin  de  fer  Damas- 
Hamah  et  prolongements.  —  L'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  le 
18  courant,  sous  la  présidence  de  M.  Le  baron  de  Xervo, 
président  du  Conseil  d'administration. 

L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport 
du  Conseil  d'administration  et  celui  du  commissaire 
des  comptes,  a  passé  sans  discussion  au  vote  des  réso- 
lutions qui  ont  été  adoptées  à  l'unanimité,  sauf  une 
seulement  qui  a  rencontré  l'opposition  d'un  actionnaire. 
Les  comptes  arrêtés  au  31  décembre  1900  ont  donc  été 
approuvés.  De  plus,  les  actionnaires  ont  voté  l'appro- 
bation du  traité  passé,  à  la  date  du  11  mai  1901,  avec 
la  Compagnie  Ottomane  du  Port,  des  Quais  et  Entrepôts 
de  Beyrouth  et  la  Béqie  Générale  des  Chemins  de  fer,  et 
autorisé,  en  conséquence,  l'affectation  en  gage  du  reli- 
quat de  00.000  fr.  provenant  de  l'excédent  de  la  garantie 
Bayali-Hamah  au  delà  de  12.500  fr.,  tant  aux  ressources 
qui  seront  nécessaires  pour  exécuter  la  partie  du  rac- 
cordement incombant  à  la  Société,  que  pour  couvrir, 
en  cas  de  besoin,  les  risques  de  L'exploitation  en  com- 
mun du  raccordement,  ainsi  qu'il  c>t  stipulé  à  l'article 5 
dudit  traité.  Quant  au  prélèvement  réservé  aux  anciens 
obligataires,  par  l'article  9  du  concordat  du  M  mars 
1901,  il  sera  porté  de  10  fr.  à  10  fr.  30. 

Ils  ont  ensuite  nommé,  en  qualité  d'administrateurs  : 
M.  Frank  Auboyneau,  pour  quatre  ans,  en  rempla- 
cement de  M.  T.  Berger;  M.  le  commandant  Léon 
Berger,  pour  un  an,  en  remplacement  de  M.  Allain 
Launay:  M.  Calixte  Carraby,  pour  trois  ans,  en  rem- 
placement de  M.  Kdgard  Passy. 

Sur  la  proposition  du  Conseil  d'administration  et  en 
conformité  de  l'article  13  des  statuts,  ils  ont  ensuite 
réélu,  pour  six  ans.  MM.  Georges  Mallet  et  le  baron 
de  Nervo,  administrateurs  sortants. 
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En  conséquence,  à  dater  du  18  juin  1901,  le  Conseil 
-d'administration  en  exercice  est  composé  des  onze 
membres  ci-après  : 

MM.  Frank  Auboyneau,  commandant  Léon  Berger, 
Hassan  Effendi  lîeyhum,  Calixte  Carraby,  RenéEmond, 
Génébrias  de  Erèdaigues,  Gustave  Habert,  George 
Mallet,  S.  E.  Sélim  Pacha  Melhamé,  le  baron  de  Nervo, 
le  compte  Edmond  de  Perthuis. 

Ajoutons  que  l'assemblée  générale  a  nommé,  en 
qualité  de  commissaires  des  comptes,  pour  l'exercice 
1901  :  MM.  Paul  Bourlon  de  Sarty  et  Raoul  Devaux,  les- 
quels agiront  conjointement,  étant  entendu  qu'en  cas 
de  décès,  démission  ou  autre  empêchement  de  l'un  des 
commissaires,  l'autre  procédera  seul,  sans  qu'il  soit 
besoin  de  lui  adjoindre  un  nouveau  collaboaateur. 


Banque  Nationale  du  Mexique.  —  L'exercice 
1900  de  cette  Société,  clos  le  31  décembre  dernier,  a 
donné  de  brillants  résultats,  ainsi  que  l'atteste  le  rap- 
port du  Conseil  d'administration  lu  à  la  dernière  as- 
semblée générale  annuelle  : 

Exercice  Exercice 
1899  1900 


Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent  

Bénéfices  bruts  au  siège  social. 
—       nets  des  succursales. . 

Dont  il  faut  déduire  : 

Pour  1899:  Réescomptes,  amor- 
tissements et  frais  généraux.. 

Pour  1900  :  Bénéfices  à  réaliser 
750.000  p..  et  réescompte, 
amortissements  et  frais  

Bénéfices  nets  réalisés  


En  piastres) 


109.414  93 
3.256.647  29 
1.297.461  43 


174.667  50 
4.205.097  59 
1.330.235  42 


4.063.523  05     5.710.000  51 


1.254.633  89 


.408.889  76 


1.678.469  87 
4.031.530  64 


Ces  montants  ont  reçu  l'application  suivante  : 

1899  1900 


Dividende  6  0/0  sur  le  capital 
versé  '14  millions  de  piastres 
en  1899  et  16  millions  en  1900 

10  0/0  au  fonds  de  réserve  ordi- 
naire sur  les  bénéfices  nets... 

Report  à  nouveau  


Kn  piastres) 


&40.000    »  900.000 

340.888  93  403. 153  OU 

171. 007  5n  108.377  58 

1.355.550  43  1.471.580  64 


D'où  solde  définitif  à  répartir..    2.053.333  33  2.500.000 


Ces  soldes  ont  été  distribués  ainsi  : 

•'108. 000 


15  0/0  aux  parts  de  fondateur. 

10  0/0  au  Conseil  d'administra- 
tion   

75  0/0  aux  actionnaires,  soil  un 
dividende  additionnel  de  MO  0 
en  1899  et  de  12  O/0  en  1900.. 

Total  é<ral  


205.898  88 


884.000 
250.000 


1.540.0O0    »     1.920.000  » 


2.05::..;:::;  :;3    2. r.t  10.000 


Ainsi,  malgré  l'appel  de  fonds  de  20  0/0  qui  a  été 
effectué  pendant  l'exercice,  les  actionnaires  ont  vu 
leur  dividende  lixé  ù  29  fr.  25. 

Kn  vue  de  soutenir  d'une  façon  ef&eace  le  eommeree 
et  l'industrie,  la  Banque  a  décidé,  cetteaimée,  d'appeler 
les  derniers  20  0/O  à  payer  sur  le  capital  des  actions  ; 
mais  désireux  de  rendre  aussi  léger  que  possible,  pour 
les  actionnaires,  le  paiement  di  n  t  appel  de  fonds,  et 
s'autorisa nt  des  excellent-,  résultat*  obtenus,  le  Conseil 

a  cru   opportun  et  juste  de  décider,  qu'en  outre  du 

paiement  par  anticipation  du  dividende  babituel  de 
0  0/0,  qui  s'élevait  a  '1  piastres  KO,  l'ait  contre  remise 
du  coupon  11"  '-'A,  il  serait  prélevé'  sur  les  béiiétio  ;  une 
Somme  de  ~>  piastres  20  par  action,  ipii  serait  portée  an 
compte  sur  I  appel  susmentionné. 

Nul  événement  sérieux  ni  aucune  difficulté  ne  onl 
venus  troubler,  en  l'.tOO,  la  marche  tou  jours  a  icendante 


de  la  Eanque.  Pendant  la  seconde  partie  de  l'année, 
cependant,  une  forte  tension  s'est  produite  sur  le 
marché  monétaire,  tension  qui  a  paralysé  en  quelque 
sorte  les  opérations  commerciales  ;  mais  grâce  à  sa 
politique  prudente,  la  Ranque  a  pu  dominer  cette 
situation  et  terminer  l'année  dans  des  conditions  que 
certains  esprits  pessimistes  étaient  loin  de  prévoir. 

Vu  la  situation,  la  Ranque  s'est  vue  obligée  d'élever 
le  taux  de  son  escompte  à  10  0/0,  mais  elle  n'a  jamais 
fermé  ses  caisses  au  commerce.  Au  contraire,  elle  a 
continué,  quoique  sur  une  plus  petite  échelle,  à  lui 
donner  son  appui,  et  à  accorder  surtout  des  délais  à 
tous  ceux  qui  lui  en  ont  demandé  dans  do  bonnes  con- 
ditions de  garantie.  En  agissant  ainsi,  elle  a  certaine- 
ment contribué  à  éviter  au  pays  de  nombreuses  fail- 
lites, et  cela  l'ait  preuve  de  la  bonne  foi  et  de  la  solidité 
du  commerce  de  la  République. 

La  situation  de  la  Ranque  se  trouve  résumée  dans 
les  chiffres  ci-dessous  : 

Au  31  décembre 


1899 


1900 


(En  piastres) 

Valeurs  en  portefeuille   Î3. 332. 316  67    29.613.140  03 

Comptes  courants  débiteurs,.    15.428.785  72     16.322.362  51 

Billets  en  circulation   24.046.403   »     22.892.451  » 

Comptes  courants  créditeurs.  35.212.921  10  34.264.184  11 
Encaisse  métallique   27.308.694  21     24.488.780  90 

Ajoutons  qu'après  la  répartition  des  bénéfices  de 
l'exercice  1900,  les  fonds  de  réserve  et  de  prévision  de 
la  Ranque  s'élèvent  à  6.766.00't  piastres  33. 

Disons  encore  que  les  relations  de  cet  Etablissement 
avec  le  Gouvernement  de  la  République  n'ont  subi 
aucune  altération  pendant  l'année  écoulée  ;  au  con- 
traire, leur  caractère  de  mutuelle  estime  et  de  cordialité 
s'est  encore  accentué,  et  il  n'y  a  pas  de  doute  qu'elles 
se  maintiennent  ainsi  dans  l'avenir,  car  la  Ranque  a 
le  sincère  désir  de  les  conserver  telles,  et  de  toujours 
prêter  son  concours  au  Gouvernement  dans  tout  ce 
qui  peut  contribuer  au  bien  du  pays. 


Les  Fonds  Dominicains.  —  L'assemblée  générale 
des  porteurs  de  Fonds  dominicains  s'est  réunie  lundi 
dernier,  17  juin,  sous  ta  présidence  du  baron  Rcille,  au 
siège  de  V Association  nationale  des  Porteurs  français  de. 
vtib-itrs  étrangères,  à  l'effet  de  se  prononcer  sur  le  pro- 
jet d'arrangement  arrêté  entre  le  Comité  de  défense  et 
le  Gouvernement  dominicain. 

132  porteurs,  représentant  un  chiffre  de  près  de 
5  millions  de  francs,  étaient  (présents  ou  représentés. 

D'après  le  rapport  lu  à  cette  assemblée,  les  bases  de 
l'arrangement  peuvent  se  résumer  ainsi  : 

Le  Gouvernement  dominicain  s'engage  \  affecter  15  0/0  des 
recettes  des  douanes  et  autres  impôts  liscaux  calculés  sur  un 
QlinimUm  de  2  millions  du  dollars  or,  soil  809.000  dollars, 
chaque  année,  au  service  de  la  l)ette  publique  extérieure; 

Celle-ci  est  unifiée  et  son  montant  fixé  à  un  chiffre  maxi- 
mum de  3. 7:56. 7oo  liv.  st.  Les  porteurs  des  deux  catégories 

d'emprunt.  :  «  Obligation*  m-  îs'.a  2  SfitO/O  {i  0/0  diffère,  » 

et  «  l)omi,ùcnn  l'iu/ii'il  Deht  1897  ><  comprenant  les  »  h*l'tnoh 
Amerimn  Reclanintion  (Jonsols  estampilli's  t  O/O  •>  sont 
remis  sur  le  mémo  pied  au  point  de  vue  des  garanties  et  du 
ataux  de  l'intérêt .  et  participeront  à  la  distribution  des  re\e- 
dus  dans  une  proportion  Identique 
I,e  piiiemcui.de»  intérêts  de  la  I  >■  -t 1 0  Extérieure  est  garanti 

par  la  totalité  dis  receltes   des  d  mes  et  antres  impôts 

fiscaux  créés  ou  à  créer  do  la  llépuhliipic,  avec  alt'ccLntioa 

spéciale  d.  -  revenus  dois  douane  de  Saint-Domingun. 

Le  paiement  des  300.000  dollars  annuels  sera  effectué  en 
ilou/.  \erseiin-nls  de  '.'5.1)00  dollars  chacun, en  pre|e\aul  men- 
suellement celle  soi  •  sur  la  totalité'  îles  premières  recettes 

encaissées  par  la  douane  du  port  do  Saint  Domin        et,  M 

cax  d'insiillisa  nar  celles  du  port  de  San  l'edro  de  Mucori*. 

Au  cas  OÙ  le  total  des  rerellex  des  douanes  cl  autres  im- 
pôts liscaux  dépasserait  annuellement  'i  million*  de  dollars, 
les  |j  0  0  sur  I  iM  i'den l  seront  pavés  de  In  même  manière. 

Le  recoin  I  elllelll    de  C  oie   •     e    I  I       I.      i  ollll  nl>' 

d  agi-ni  dont  deux  seront  nommés  par  le  Comité  des  Déten- 
teurs d'Aiiv  r   ■  t  un  par  I  A    ncialmn  Nationale,  de  cm  rt 
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avec  le  Council  <>f  Foreign  Bondholders,  s'il  adhère  b l'arran- 
gement (hais  les  six  mois  dû  sa  signature. 

('..•s  agents  auront  Lq  droit  de  se  faire  présenter  dans  les 
douanes  et  1rs  bureaux  des  finances  de  la  République  tous 
les  documents  relatifs  aux  importations,  aux  exportations  el 
autres  impôts  fiscaux,  qu'ils  jugeront  utiles  à  l'accomplisse- 
ini'iil  (lr  leur  mission. 

La  Dette  Extérieure  est  déclarée  exempte  de  tout  impôt 
présent  el  futur. 

Le  premier  coupon  semestriel  scia  payé  la  l—  octobre  delà 
présente  année. 

Une  somme  de  nO.000  dollars  en  or  sera  ajoutée  à  ce 

coupon  ou  à  celui  d'avril  l'M'i.  comme  règlement  pour  solde 
des  coulions  arriérés. 

Le  Gouvernement  se  réserve  d'effectuer  le  remboursement 
de  sa  Dette  à  f>0  0/0  du  capital  nominal,  en  or  effectif. 

Cet  arrangement  a  été  accepté  par  rassemblée  qui, 
après  un  échange  d'observations,  a  voté  ù  l'unanimité 
les  résolutions  suivantes: 

Première  résolution.  —  L'assemblée  générale  des 
porteurs  de  fonds  dominicains,  réunis  le  17  juin,  à 
Paris,  au  siège  de  l'  «  Association  Nationale  des 
'Porteurs  français  de  Valeurs  étrangères»,  après  lecture 
du  rapport,  approuve  à  l'unanimité  le  projet  d'arran- 
gement qui  lui  est  soumis,  et  adresse  ses  plus  vifs 
remerciements  à  son  Comité  de  défense  pour  le  dévoue- 
ment et  le  soin  qu'il  a  apportés,  d'accord  avec  le 
Comité  des  Détenteurs  d'Anvers,  dans  ses  longues 
négociations  avec,  le  Gouvernement  dominicain. 

I  >eu\ième  résolution.  —  L'assemblée  remercie  égale- 
ment L'Association  Nationale  du  concours  qu'elle  a 
donné  aux  porteurs  et  de  celui  qu'elle  leur  assure  pour 
arriver  à  la  bonne  et  entière  exécution  du  présent 
arrangement.   


Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir.  —  L'intro- 
duction à  la  J5our.se  de  Paris  des  actions  de  la  Société 
des  Pétroles  de  Moesi-Ilir,  ayant  donné  lieu  à  un  mar- 
ché assez  animé,  nous  avons  cru  utile  de  compléter  les 
renseignements  rijui  ont  été  déjà  donnés  sur  cette  af- 
faire. 

Nous  pensons  ne  pouvoir  mieux  faire  qu'en  la  com 
parant  à  une  Compagnie  tout  à  fait  similaire  :  la 
Société  des  Pétioles  de  Moera-Enim,  Société  qui  a  été 
fondée  il  y  a  trois  ans  et  demi  dans  la  même  région  et 
dans  des  conditions  identiques. 

Cette  Société  de  Moeara-Enim,  nouvelle  venue  dans 
un  pays  vierge,  a  dû  se  trouver  aux  prises  avec  toutes 
les  difficultés  inhérentes  aux  pays  neufs.  Elle  a  subi, 
de  ce  chef,  de  nombreux  retards  que  sa  Société  sœur, 
la  Moesi-Ilir,  évitera  en  profitant  de  l'expérience  ac- 
quise par  son  aînée. 

La  Société  des  Pétroles  de  Moeara-Enim.  au  capital 
de  20  millions  de  francs,  a  été  fondée  en  juillet  1897. 
Elle  avait  pour  but  d'exploiter  des  terrains  pètrolifères 
dans  la  région  de  Palembang,  au  sud-est  de  l'île  de 
Sumatra. 

Il  s'agissait  d'entreprendre  des  travaux  dans  une 
contrée  tout  à  fait  nouvelle,  d'établir  des  forages,  des 
pipe-lincs  (lignes  de  tuyaux)  de  150  kilomètres  de  lon- 
gueur, des  raffineries,  réservoirs,  etc.,  avec  tous  les 
accessoires  que  de  pareilles  installations  nécessitent 
dans  la  forêt  vierge. 

Il  fallait  tout  créer,  apporter  tout  et  de  toutes  pièces 
d'Europe,  et  le  transporter  par  des  chemins  à  tracer 
dans  la  jungle. 

Aucune  Compagnie  n'ayant  jamais  fait  de  travaux 
dans  ce  district  permettant  d'avoir  une  présomption 
sur  ce  que  pouvaient  contenir  les  concessions  de 
Moeara-Enim,  on  avait  de  bons  espoirs,  basés  sur  des 
rapport*»  de  techniciens  sérieux,  mais  on  n'avait  que 
des  espoirs.  Ces  espoirs  ont  été  plus  que  réalisés. 

On  a  construit,  ane  raffinerie  capable  de  produire 
7.0* M)  tonnes  d'huile  raffinée  par  mois,  on  a  posé  la 
conduite  de  ir>0  kilomètres  et  foré  de  nombreux  puits. 

Tout  cela  a  demandé  plus  de  temps  qu'on  n  avait 
compté,  il  y  a  eu  par  suite  des  tâtonnements,  et  ce 
n'est  qu'en  janvier  1900  que  la  pipe-line  achevée,  la 
raffinerie  put  commencer  à  fonctionner,  et  la  produc- 


tion du  pétrole  marchand  expédié  par  mer  de  fut  la 

suivante  : 

Tonnes  Tonnes 

anglaises  anglaises 


Janvier   209 

février   091 

Mars   1.500 

Avril   1.87Ô 

Mai   3.729 

Juin   0.420 


Juillet    0.840 

Août   0.744 

Septembre   5.421 

Octobre   5.094 

Novembre   0.0911 

Décembre    5.784 


Si  lit .  au  total,  .~>0.700  tonnes,  qui  produisirent  un  béné- 
fice net  de  87  francs  la  tonne,  on  moyenne. 

La  Société  de  Moeara-Enim  se  décida  à  doubler  sa 
radinerie  qui  travaille  à  plein,  et,  pour  l'exercice  1900, 
elle  amortit  une  somme  de  912.884  florins  et  répartit 
un  bénéfice  net  de  90:2. 495  llorins,  donnant  9  0/0  aux 
actions  et  :10  llorins  aux  parts  de  fondateurs. 

Le  total  brut  de  ses  recettes  s'était  élevé,  pendant 
cette  première  année  de  production,  à  2.:-$0;>.588  florins. 

On  paraît  être  en  droit  d'espérer  que  la  nouvelle  So- 
ciété de  Moesi-Ilir  atteindra  un  résultat  aussi  satis- 
faisant et  que,  profitant  de  l'expérience  apportée  par 
la  Moeara-Enim,  elle  l'obtiendra  plus  rapidement. 

L'émission  de  la  Moeara-Enim  a  été  faite  en  deux 
fois  :  • 

Une  première  fois  pour  4.000.000  de  llorins,  en  mai 
1897.  Le  prospectus  d'émission  fui  signé  par  la  succur- 
sale de  la  lîanque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à  Ams- 
terdam, et  la  maison  Labouchère,  Oyens  et  C'*,  d'Ams- 
terdam (comme  l'a  été,  d'ailleurs,  celui  de  la  Moesi-Ilir, 
dont  l'émission  a  porté  sur  4.800.000  llorins  ; 

En  1898  une  deuxième  émission  de  4.0<X).000  de  flo- 
rins fut  faite  au  taux  de  118  0/0,  en  même  temps  que 
la  Société  se  rendait  acquéreur  d'une  nouvelle  conces- 
sion :  celle  de  Babat. 

Voici  quels  ont  été  les  cours,  en  pour  cent,  des 
actions  de  la  Moera-Enim,  depuis  l'origine  : 

An- 
nées Jv.  Fv.  Mars  Av.  Mai  Juin  Juil.  Août  Sep.  Oc.  Nt.  Dec. 


(En  0/0) 

1897    »      »      »      »      »      »      91  00  100  100  100  100 

1808  106  110  128  186  137  135  133  128  128  120  120  123 

1899  130  130  128  130  135  135  133  150  152  150  170  150 

1900  133  HO  139  1:58  150  165  100  155  100  100  150  150 

1901  153  153  155  150  150    »      »  »  »      »  >•  » 

On  peut  voir  (pie,  dès  l'émission,  les  cours  sont  des- 
cendus au-dessous  du  pair  et  n'ont  monté  de  35  0/0 
qu'une  dizaine  de  mois  après. 

Pareil  sort  peut  être  réservé  aux  cours  de  la  Moesi- 
Ilir.  qui  vaut  actuellement  de  2  à  7  0/0  au-dessus  du 
pair. 

Il  ne  faut  pas.  d'ailleurs,  oublier  (pic  les  concessions 
de  la  Moesi-Ilir  dont  l'étendue  est  de  05.000  hectares, 
sont  dans  le  voisinage  de  la  Moeara-Enim;  des  signes 
de  richesse  indubitables  s'y  font  voir  dans  plusieurs 
puits  d'essai  et,  ce  n'est  plus  ici  sur  de  simples  espoirs 
que  l'on  peut  se  baser,  comme  pour  les  commencements 
de  la  Moeara-Enim,  c'est- sur  une  quasi  certitude  ap- 
portée par  le  succès  même  des  exploitations  de  la 
Moeara-Enim. 

Il  n'v  a  plus,  comme  dans  cette  dernière,  de  bons 
indices  dans  une  région  totalement  inconnue,  mais  de 
bons  indices  dans  une  région  dont  la  richesse  naphti- 
fère  est  maintenant  prouvée  par  l'extraction  de  plus 
de  200.000  tonnes  de  naphte  brut  en  17  mois. 

Il  est  bon  d'ajouter  «pie  le  capital  actions  de  la.Voeara- 
Enim  actuellement  souscrit  est  de  8.000.000  de  florins 

—  au  Ml  décembre,  elle  avait  en  caisse  2.:J0O.000 florins 

—  tandis  que  celui  de  la  Moesi-Ilir  n'est  que  de  4  mil- 
lions 800.000  llorins  et  que,  de  plus  le  partage  des  bé- 
néfices donne  aux  actions  : 

I.  7  0/0  dans  les  deux  Sociétés. 

II.  Sur  le  surplus  : 

rV2,5  0  0  dans  la  Moeara-Enim  ; 
08,3  0/0  dan.»  la  Moesi-Ilir. 

Le  'i  juillet  prochain,  la  production  du  deuxième  tri- 
mestre de  la  Moeara-Enim  sera  publiée;  c'est  alors 
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qu'on  pourra,  comparativement  aux  productions  des 
trimestres  précédents,  suivre  la  marche  des  exploita- 
tions et  préjuger  de  l'avenir  des  deux  Sociétés. 


Sels  gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale. —  Les  actionnaires  de  cette  Société  se  réuniront 
le  26  courant  en  assemblée  générale  ordinaire  pour 
examiner  les  comptes  de  l'exercice  1900  qui  a  pris  fin 
le  31  décembre  1900/13  janvier  1901. 

Le  rapport  dos  commissaires  des  comptes  fait  ob- 
server que  les  bénéfices  industriels  obtenus  au  cours 
de  l'exercice  sont  en  progression  remarquable  sur 
ceux  de  l'exercice  antérieur.  En  effet,  ils  se  sont  élevés 
à  2.859.673  fr.  96,  contre  1.323.560  fr.  04  en  1899, 
ainsi  que  l'établit  le  «  Compte  de  Prolits  et  Pertes  » 
des  deux  derniers  exercices  : 

Crédit 

  Exercices 

1899  1900 

'Francs) 

Report  de  l'exercice  précédent...  314.747  75  2Kt  1.484  62 
Bénéfices  industriels  et  commer- 
ciaux  1.323.560  04  2.859.673.96 

Revenus  des  terres   10.540  83  4.987.32 

Intérêts  en  banque   27.796  30  57.562  GS 

Agios  et  changes   908  58  » 

1.H77.55:;  50  3. 20s. 708  58 

Débit 

Service  des  obligation   271.997  80  391.9119  20 

Amortissements  sur  immobilisa- 
tions  >.  «00.000  » 

Agios  et  changes   »  19.635  83 

Soldes  bénéfi  ciaires   1 . 405 . 555  70  2 . 197 . 103  55 

1.677.553  50    3.208.708  58 

Le  dividende  a  été  fixé  à  35  fr.  contre  25  fr.  l'année 
précédente.  Il  aurait  même  pu  être  porté  à  40  fr..  si  le 
Conseil  d'administration  n'avait  pas  réservé  une  somme 
de  400.000  fr.  pour  l'amortissement  des  actions.  Au 
reste,  voici,  comparées,  les  répartitions  des  deux  der- 
niers exercices  : 

 Exercices 

1899  19U0 

En  francs) 

Réserve  légale   51.144  05       86.530  95 

Impôts  à  payer  en  Russie   67.927  03.     lgu.OOu  » 

Dividende  de  25  fr.  pour  1899  et 

de  35  fr.  pour  19m >   1.000.000   »    1.400.000  » 

Réserve  pour  amortissement  des 

actions   „               400.000  » 

Allocation  au  Conseil  d'adminis- 
tration et  allocations  diverses.  ..               120.974  45 

Report  à  nouveau   286.484  02         9.598  15 

Sommes  égales   1.405.555  70  2.197.10:!  55 

Rappelons  que,  pour  l'exercice  1K98,  la  Société  n'a- 
vait distribué  aucun  dividende  ;  que,  pour  18!»"/,  elle 
avait  donné  12  fr.  50par  action,  et  de  1892  a  1886,  25  fr., 
etc.  Bref,  le  dividende  qui  va  être  proposé  à  l'assem- 
blée du  26  juin  est  le  plus  important  qui  ait  été  réparti 
jusqu'à  présent. 

Déjà,  l'exercice  1H99  avait  marqué  une  forte  aVance 
sur  le  précédent,  puisque  les  bénéfices  étaient  passés 
d'une  année  à  l'autre  de 361.300  fr.  25  à  L.406.55o  fr.70, 
le  charbonnage  détenu  par  la  Société  étant  entré  ù  ce 
moment  en.exploitation  régulière.  Quant  à  l'avenir,  il 
semble  bien  ■annoncer  puisque,  ainsi  que  le  rappelle 
le  rapport  des  commissaires  des  comptes,  la  produc- 
tion va  être  doublée  au  moyen  d'une  partie  nouvelle 
de  la  concession.  Il  csl  vrai  que,  d'un  autre  côté,  le» 
charges  de  la  Société  sont  plus  grandes  maintenant  en 
raison  de  rémission  du  12.000  obligations  nouvelles 
créées  en  1900,  obligations  qui  n'oni  toutefois  grevé  les 
résultats  de  cel  exercice  que  d'une  somme  supplémen- 
taire de  120.000  fr.,  représentant  un  semestre  a'Int  i  i 
seulement. 


Société  des  Usines  métallurgiques  et  Mines 
de  Kertch.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société  se 
sont  réunis  le  10  juin,  à  Saint-Pétersbourg,  en  assem- 
blée générale  ordinaire. 

Les  rapports  des  commissaires  et  du  Conseil  ont 
fourni  les  renseignements  suivants  sur  le  premier 
exercice  social  d'une  durée  de  19  mois,  soit  du  1"  juin 

1899  au  31  décembre  1900. 

Les  revenus  produits  par  le  travail  d'un  seul  haut 
fourneau  pendant  les  sept  derniers  mois  de  l'année 

1900  se  sont  élevés  à  (917.863  Rs  89).  .Fr.    2.447.942  99 
Les  frais  d'exploitation,  y  compris  les 

frais  généraux  de  tout   l'exercice,  se 

sont  élevés  à  (787.518  Rs  45)   2.100.311  70 

d'où  un  bénéfice  net  de   347. 631  29 

et  en  y  ajoutant  pour  produits  divers.. .        17.288  96 

à  un  total  de   Fr.      364.920  25 

sur  lesquels  5  0/0  ont  été  portés  à  la  réserve  et  le  sur- 
plus à  l'amortissement  des  immeubles. 

L'activité  de  la  Société  s'est  principalement  con- 
centrée pendant  ce  premier  exercice  sur  la  construction 
et  le  montage  des  usines  et  les  résultats  obtenus  sont 
satisfaisants. 

Le  haut  fourneau  n°  1  a  produit,  dans  une  marche 
régulière  de  sept  mois,  1.552.225  pouds  de  fonte  de 
bonne  qualité  (25.426  tonnes). 

Le  rapport  des  commissaires  constate  que  la  fonte 
obtenue  en  traitant  exclusivement  le  minerai  de  Kertch 
a  été  de  première  qualité  et  ce  résultat  est  considéré 
par  la  Compagnie  comme  très  important  et  favorable 
à  l'entreprise. 

Pendant  l'année  courante,  on  achèvera  l'usine  et,  en 
même  temps,  on  mènera  de  front  l'exploitation  des 
deux  hauts  fourneaux  n°s  1  et  2,  qui  fonctionnent  tous 
deux  actuellement. 

L'assemblée  a  nommé  trois  nouveaux  administra- 
teurs : 

M.  .Toukovsky,  administrateur  des  Sociétés  de 
Briansk  et  de  Sqsnoioice  :  Maximoff,  conseiller  d'Etat, 
ancien  directeur  du  département  îles  chemins  de  fer  ; 
prince  Ouktomsky,  chambellan  de  la  Cour  impériale, 
président  de  la  Banque  Russo-Chinoise,  administrateur' 
des  Chemins  de  fer  de  Mandehouric. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  14  juin,  les  11.200  obligations  nouvelles  de500fr. 
5  0/0,  n"  40001  à  51200,  de  la  Société  Lyonnaise  des  Forces 
motrices  du  Rhône,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant . 

(les  titres  soni  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  (Joie  sous  la  mô   rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société  aé- 
gociables  sur  notre  marché  se  trouve  porté  de'iO.mOà  51.200. 


Depuis  le  14  juin,  les  actions  de  la  Société  Crainme  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  Comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Col.'. 

4 . '.î00  actions  de  500  fr.,  émises  au   pair,  entièrement  libé- 
rées et  au  porteur,  jouissance  '.il  mai  l'.KIl,  cx-roupon  n"  2. 
SiègO  social  a  Paris,  rue  d'Hautpoul,  20. 


Depuis  le  15  juin,  les  10.000  obligations  Aou  voiles  de  600  fr. 

ï  0/0.  n"  100001  A  IloOOO.  de  la  Compagnie  Internationale 

des  Wagons-Lit  h  et  des  Grands  Sapress  Européens  sonl  ad- 
mises aux  négociations  an  comptant. 

Ces  litres  Boni  Inscrits  A  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  do  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marche,  se  trouve  porté  de  UN). 000  à 
I10.C0O.   

Depuis  le  17  Juin,  les  :I000  obligation  de  BOOfr  10/0 
(jouissance  avril-octobre)  de  la  Compagnie  du  rtnz  cl  llégie 

CoIntCTeSSre  des  Kuu\  de  l  oin    -  ni  .clin         ni  \  négociations 

de  la  Bourse,  du  i  ptsnl. 
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Ces  litivs  soui  inscrits  à  la  première  partie  do  Bulletin  de 
Ut  Cote  sous  mie  rùbrique  distincte  dos  obligations  jouissanee 
janvier-juillet. 

3.000  obligations  de  600  fr.  h  0/0,  n"  4<X)1  à  7000,  émises  a 

fr.  50,  libérées  el  au  portour,  faisant  partie  d'  création 

cl.'  l'.'.lMX)  obligations  relui  -sables  :'i   .">UO  l'r.,  ru  30  ans,  de 

1006  à  1962. 

Intérêt  annuel  :  20  tt.  payables  pn  moitié  les  1"  avril  el 
1"  octobre. 

■  I  (MBCe  «■< m i;i iit<-  :  1"  avril  1901, 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 
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ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

13  juin  20  juin 

Or   2  •  466  551 .  813  2 .  460  41  1 . 9 1 8 

Argent...    1 .111.1)2»  491    1. 121 .808.315 

3. 584. 412  305  3.968  280.293 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 

Portefeuille  Par*  j  fgfc  V ; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  Jes  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  l  Loi  du  17  mai  1834 

mobilières  Bx-tanques  département., 
mouuieies  (  Loj  (|u  j  jujn  lg&7  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  d?  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales, 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divérs  , 


Total. 


:i  nid 


5. 581. 112.305 


2ti.  286 
141.194.058 


348. 999  554 
5.832.000 
3.658.000 
2018BB.750 
211. 81 1.142 
180. 000. 000 
10. 001). (100 

2.'J8o.i:;o 

9!).  021.2*) 
100.000.000 
4. 000. 000 
19. 593. 601 

5-113.990 
8.401.444 
42. 198.354 


5.042. 422. 105 


182.500.000 
8. 002-  3 13 
10. 000- 000 
2. 980. 150 
9.125  000 
4. 000- 000 
8. '401. 444 
3.98C 106  140 
18.016.061 
10  040.351 
153.858. 458 
508.431.186 
12  899  238 
1  506  140 
12  415. 404 
I.T24.631 
51.141.180 


5  042.422.1C5 


20  juin 


3  588.280  293 


205.041 
1  il. 941. 159 


319.220.111 
5.  H0. (100 
5. 058. 009 
209  115.190 
211.630.888 
180.000.000 
10.000  000 
2. 980. 150 
99.621.289 
100.000.000 
4.000.000 
19.593.001 

5  831.883 
8.401.414 
60. 832. 944 


5  031.031  111 


182 

8 
10 

2 
9 

4. 

8, 

3.966 
11 
10 
180 
500 
66 
1 

13 
1 

46 


500.000 
002. 313 
000.000 
980.150 
125  000 
000. 000 
401.444 
8)4.230 
541  036 
002.661 
345.002 
219.134 
601.008 

453.602 
163.416 
12 4. 031 
036  386 


5- 031. 031. 111 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


24  juin 

25  juin 

22  juin 

21  juin 

20  juin 

1891 

1898 

1899 

1900 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3. 594. 8 

3. 580. 8 

3.686.8 

3.926.4 

3.966.8 

Encaisse  

3.238.9 

3-118.4 

3  094. 4 

3-244  1 

3.588.3 

Portefeuille  

553. 6 

656.3 

621.3 

692.1 

461.2 

Avances  aux  partie. 

354  2 

386.4 

439. 2 

493.8 

480.1 

—      à  l'Etat.... 

140. 0 

180  0 

180.0 

180-0 

1S0.0 

Compt.  cour.  Trésor 

202.4 

242.1 

190.2 

216. 4 

180.3 

—  partie. 

685.1 

668.6 

488.8 

491  4 

568.9 

Taux  d'escompte  . . . 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

:i  o  o 

Prime  de  1  or  

pair 

3  0/00 

3  0/00 

pair 

pair 

Eénéfices  nets  

5  102. 6 

5  S'i91 

10. 013. 6 

14.003.8 

1  335.6 

Salins  du  Midi.  —  L'assemblée  générale  ordinaire  a  eu 
lieu  le  11  juin. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  elle  a  approuvé 
les  comptes  île-  l'exercice  I'.hiO  et  fixé  le  dividende  y  allèrent  à 
lô  francs  par  action  de  jouissance  et  à  40  francs  par  action 
de  capital. 

Un  acompte  de  5  francs  sur  les  premières  et  de  30  francs 
pour  les  autres  ayant  éié  payé'  en  janvier,  le  solde  de  10  fr. 
sera  mis  en  paiement  à  partir  du  1"  juillet  prochain. 
►  Les  pouvoirs  des  commissaires  des  comptée,  MM.  Tliirion 
el  !..  de  Xervo,  ont  été  renouvelée  pour  l'exercice  en  cours. 


Crédit  Industriel  et  Commercial.  —  La  Société  Générale 
de  Crédit  Industrie]  el  Commercial  vient  d'ouvrir  une  nou- 
velle Bucçursale.  ('..  rue  Meissonier,  ce  <|ui  porte  à  22  le 
nombre  de  ses  agences  dans  Paris  el  la  banlieue 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  pour  La  2*  quinzaine  de  juin  1901,  calculée 
d ":t| .îi's  la  valeur  îles  farines  dans  la  quinzaine  précédente 
el  les  frais  île  | lani fies 1 0 H)  : 

Prix  du  quintal  de  farine   ao  fr.  740 

Frais  de  panification   12  i'r.  22M 

Total   :«  fr.  !)G:i 

Le  rondement  ôtanl  de  PU)  kilo»r.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  29'.)  et  le  pain  «le  2  kilogft  à  <)  îï.  ô'.ih.  boU  à  0  fr.  00. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  Grande» 

Compagnies)  du  21  au  27  mai  1901  (21' semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignatiai. 
lignes 


des 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  


Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  . 
Médoc  


en 

■~  >w 

Kec. 

Or.  de 

Recettes  brutes 

*« 

la  semaine 

des  année» 

Différence 

§ê 
S  S" 

P' 

1901 

'■2  " 

1901 

1900 

1901 

1900 

■?>m 

916 

814 

18.251 

18.063 

+ 

194 

9.141 

9.499 

8. 440 

164.830 

111  o'.to 

6. 260 

513 

183 

149 

3. 21 2 

2  840 

+ 

312 

3.150 

4.543 

1.288 

85  295 

90.586 

5.291 

5.048 

3.811 

3.299 

64  505 

65.953 

1448 

1036 

4  562 

4.388 

83  820 

82. 939 

+ 

881 

4.802 

3.921 

3.516 

00.119 

68  899 

2.180 

5.508 

1.929 

1.924 

39.513 

41.184 

1  611 

au  3  juin 

1901 

(22'  semaine) 

898 

141 

113 

2911 

2.624 

+ 

292 

1.131 

154 

135 

3  239 

2  953 

+ 

286 

296 

55 

58 

1.215 

1  081 

+ 

133 

668 

■46 

84 

1240 

1.401 

161 

101 

21 

:» 

540 

542 

2 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  du  15  juin  s'est  effectuée,  au  point  de 
vue  des  reports,  très  facilement.  L'argent  a  été  abon- 
dant et  bon  marché.  Cette  circonstance,  toutefois,  n'a 
pas  été  mise  à  profit,  et  les  affaires  sont  restées  très 
calmes  en  général,  sauf  dans  le  compartiment  des 
Fonds  d'Etal  Etrangers  qui  ont  été  actifs. 

Par  suite  de  réalisations  pins  ou  moins  forcées,  le 
groupe  des  Valeurs  de  traction  a  été  lourd  et  même  fai- 
ble à  de  certains  moments. 

Contrairement  à  ce  que  l'on  pensait  en  Bourse,  la 
Banque  de  France  n'a  pas  réduit,  cette  semaine,  le 
taux  de  son  escompte. 

if  if  Xos  Rentes  Françaises  sont  hésitantes, 
Le  3  0/0  perpétuel,  qui  a  détaché  lundi  son  coupon 
trimestriel  de  75  centimes,  est  à  100  fr.  17  1/2  à  terme 
et  à  100  fr.  20  au  comptant.  Il  finissait,  jeudi  dernier, 
à  101  fr.  07  1/2  à  terme  et  à  101  fr.  10  au  comptant,  les 
deux  avec  coupon.  Ilente  3  12  0/0  101  fr.  io  ;'<  terme, 
contre  101  fr.  55,  et  101  fr.  :57  1/2  au  comptant,  contre 
101  fr.  'i0.  Quant  à  V Amortissable,  il  est  revenu  de 
99  80  au  comptant  à  99  20,  malgré  rapproche  de  son 
coupon  trimestriel  qui  sera  détache  le  1«"  juillet. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à  'i90 
francs,  gagnent  •'!  francs  à  183  fr.;  Emprunt  2  12  0/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  82  fr.  20,  en 
avance  do  20  centimes  :  Emprunt  de  Madagascar,  82 
francs,  contre  81  fr.  75;  Obligations  de  l'Emprunt 
3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine.  493  fr..  en  petit  recul  de 
1  fr.  75. 

if  if  Les  Obligations  di,  la  Ville  de  Paris  sont, 

comme  précédemment,  actives,  et  leurs  cours  sont  très 
fermes. 

Les  Obligations  i  0  0  /■S'fij'.  qui  linissaient  à  553  fr., 
passent  à'55'i  fr.  5<i'.  Obligations  3  0  0  IS69.  131  fr., 
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contre  427  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  412  fr.,  en  plus- 
value  de  2  fr.  75;  Obligations  4  0/0  1875,  560  fr.,  contre 
559  fr.  50;  Obligations  4  0/0  1876,  560  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  restent  aux 
environs  de  362  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
362  fr.,  contre  358  fr.  ;  Obligations  2  010  1898,  423  fr., 
en  bénéfice  de  3  francs  :  Obligations  2  0/0  1S99  (Em- 
prunt du  Métropolitain  de  Paris),  421  fr.,  contre  417  fr. 
Rappelons  que  le  prochain  tirage  de  ces  titres  aura 
lieu  le  25  courant. 

il  iç  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont 
revenues  de  3.700  fr.  à  3.705  fr. 

Pendant  les  vingt-six  premières  semaines  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et  intérêts  di- 
vers se  sont  élevés,  pour  notre  Grand  Etablissement  de 
Crédit,  à  7.335.563  fr.  51. 

il  ii  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  que 
nous  laissions  à  670  fr.  au  comptant  et  à  terme,  sont 
à  667  fr.  La  souscription  aux  actions  nouvelles  a  ob- 
tenu un  plein  succès.  Le  chiffre  des  actions  souscrites 
est  de  beaucoup  supérieur  au  nombre  des  titres  offerts. 
Nous  donnerons,  ultérieurement,  l'avis  de  répartition. 

Les  Obligations  F oncières  et  Communales  font  preuv.c 
d'une  bonne  fermeté,  sans  entraîner,  toutefois,  des  va- 
riations de  cours  sensibles. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  clôturent 
au  même  cours  de -475  fr.  ;  Obligations  Foncières  1879, 
502  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations  Communales  1880, 
sans  changement  à  499  fr.  50  ;  Obligations  Foncières 
1883,  446  fr.  50,  contre  447  fr.  ;  Obligations  Foncières 
2  80  0  0  188 5.  463  fr.,  contre  460  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891,  qui  res- 
taient à  39U  fr.,  clôturent  à  395  fr.  50  ;  Obligations 
Communales  1892  2  80  0/0,  465  fr.  contre  466  fr.  7.1; 
ces  titres  ont  un  tirage  le  22  courant  ;  Obligations  Fon- 
cières 2  80  0  0  1895,  461  fr.  contre  465  fr.  Le  prochain 
tirage  de  ces  titres  aura  lieu,  également,  le  22  courant. 
Obligations  Foncières  3  75  0,0  1899,  presque  sans 
changement  à  512  fr.  50  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1899,  407  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

il  if  Le  groupe  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  a 
été  un  peu  mouvementé. 

La  Banque  de  Paris  cl  des  Pays-Bas,  qui  restait 
à  1.095  fr.,  clôture  à  1.094  fr.  ;  quant  à  l'action  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  elle  a  con- 
servé son  cours  d'attente  de  590  fr.,  malgré  Talonie 
générale  du  marché  et  la  dépression  accentuée  d'un 
certain  nombre  de  valeurs.  La  hausse  rationnelle  qui 
nous  parait  réservée  à  ce  titre  n'est  que  retardée  par 
des  circonstances  défavorables:  mais  les  capitalistes 
qui  raisonnent  se  rendront  facilement  compte  de  l'ex- 
cellente situation  du  Comptoir  National,  qui  vient  en- 
core, après  la  grande  et  fructueuse  opération  de  F /•„'//>- 
prunl  rwse,  de  participer  à  l'émission  des  Obligations 
privilégiées  du  Chemin  de  fer  de  Damas-Ilamah,  dont 
le  succès  a  été  tel  que  les  souscripteurs  au  delà  de 
10  obligations  n'ont,  pu  recevoir  que  5N  0/0  du  montant 
de  leurs  demandes. 

La  Société  Générale  est  a  616  fr.  On  dit  que  celte 
institution  a  coopéré  à  la  création  d'une  nouvelle  So-- 
riété,  la  Société  Générale  pour  la  Russie,  au  capital  de 
5  millions  de  roubles,  qui  aurait  son  BÏège  social  à 
Saint-Pétersbourg  et  une  succursale  à  Kharkhoff.  La 
direction  de  cette  Société  serait  confiée  à  M.  Verstraete, 
consul  de  France  a  Saint-Pétorsbourg,  à  qui  on  doit  de 
nombreux  ouvrages  sur  les  entreprises  russes. 

la  Crédit  industriel  <-i  Commercial  clôture  à  605  tr. 
Le  bilan  de  cette  Société  n'accuse,  dans  son  ensemble, 
qu'une  différence  Insignifiante  sur  le  bilan  àu 30  avril. 
Disons  que  cette  Institution  vient  d'ouvrir  une  non 
velle  succursale,  (J,  rue  Mei.ssonier,  ec  qui  porte  22, 
le  nombre  de  ses  agences  dans  Paria  et  dans  la  ban- 
lieue. 

La  Banque  internationale  de  /'un*  reste  ;i  360 fr.,  en 
moin  v  alue  de  20  fr.  ;  Hangar  Framaise  de  l'Afrique 
du  Sud,  77  fr.  ;  Compagnie  Française  des  Mine»  dOr 
p  d'Exploration,  il  fr.  Au  lujel  de  ces  trois  Soci<  lés, 


nous  nous  reportons  à  la  «  Question  du  jour  »  que  nous 
publions  plus  haut. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  revenue  à  870  fr., 
a  encore  perdu  20  fr.  à  830  fr.  ;  Obligations  de  400 
francs  de  la  Société  des  Immeubles  de  France,  120  fr., 
contre  121  fr.  75  ;  Obligations  de  475  francs,  140  fr., 
sans  variation  ;  Banque  Spéciale  des  Valeurs  Indus- 
trielles, 45  fr.,  contre  41  fr.  25. 

La  Rente  Foncière,  qui  avait  iléchi  à  25S  fr.,  a  re- 
pris à  279  fr.;  Compagnie  Algérienne,  aux  environs  de 
005  francs. 

Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  finissait  à  323  fr. 
au  comptant,  cote  312  fr.  50  ex-coupon  de  7  50  ;  Cré- 
dit Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr.  ;  actions  lre 
émission  de  la  Banque  de  il ndo-Chine,  904  fr.,  contre 
905  fr.;  2e  émission,  889  fr,,  contre  890  francs". 

il  il  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  lourdes. 

Le  Lyon,  qui  restait  à  1.605  fr.  à  terme  et  à  1.604  fr. 
au  comptant,  se  retrouve,  sur  ces  deux  marchés,  à 
1.594  fr.  et  à  1.590  fr.  ;  Nord,  2.098  fr.  à  terme  et  au 
comptant,  contre  2.110  fr.  et  2.114  fr.  ;  Midi,  1.303  fr. 
au  comptant,  en  bénéfice  de  2  fr.,  et  1.300  fr.  à  terme. 

L'Est,  qui  restait  à  1.010  fr.,  est  revenu  à  1.002  fr. 
Ouest,  au  même  cours  de  1.025  fr. 

Pour  la  vingt-troisième  semaine  de  l'exercice  'en 
cours,  les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  en  diminution  de  2.223.000  fr. 
sur  la  même  semaine  de  1900,  ce  qui  porte  à  18  mil- 
lions 779.000  fr.  la  moins-value  depuis  le  1er  jan- 
vier 1901. 

il  ii  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été,  pour  la  plupart,  agitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
avaient  repris  à  035  fr.,  se  retrouvent  à  625  fr.;  Com- 
pagnie Parisienne  du  Gaz,  809  fr.,  en  recul  de  50  fr.  Au 
sujet  de  cette  Entreprise,  nous  reportons  nos  lecteurs 
à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  d'autre  part. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  cotait 
291  fr.,  est  à  292  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  506  fr., 
contre  510  fr.;  Chargeurs  Réunis,  1.122  fr,  en  réaction 
de  28  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris 
a  fléchi  de  1.120  fr.  à  1.040  fr.  On  s'est  beaucoup  occupé 
de  cette  entreprise  au  Conseil  municipal  de  Paris,  et  le 
Conseil  d'administration  qui  avait  cru  devoir  contre- 
balancer, par  de  nombreuses  réformes,  les  moins-valuos 
de  l'exploitation  de  la  Compagnie,  a  adressé  au  Préfet 
de  la  Seine  une  lettre  dans  laquelle  il  explique  que 
l'exploitation  du  Métropolitain  et  des  tramways  de  pé- 
nétration ont  amené  la  Compagnie  à  opérer  des  modi- 
fications dans  son  exploitation.  Les  circonstances 
exceptionnelles  qui  ont  déterminé  ces  modifications, 
ajoulc-t-il,  ont  imposé  à  la  <  '.ompagnie  te  devoir  de  pro- 
céder à  une  étude  nouvelle  de  réorganisai  ion  des  trans- 
ports en  commun  dont  elle  est  chargée,  afin  de  conci- 
lier les  intérêts  du  public  avec  les  nécessités  impérieuses 
de  son  exploitation,  et  afin  d'approprier  aussi  son  ré- 
seau aux  besoins  nouveaux  déterminés  par  La  création 
de  services  dont  elle  subit  la  concurrence,  malgré  le 
privilège  de  sa  concession.  Or,  l'examen  auquel  il  a  été 
procédé,  et  qui  comprendrait  une  première  expérience 
de  réduction  de  tarifs,  a  été  très  laborieux  ;  mais  le 
ConseU  ^administration  espère  pouvoir  quand  même 
présenter  sous  peu.  au  Conseil  municipal,  un  projet, 
afin  que  la  réorganisation  des  transports  dans  Paris 
puisse  faire  l'objet  d'une  étude  d'ensemble  favorable 

tous  les  intérêts.  Voilures  a  /'arts,  IHÔfr..  omliv  .Mtlfr. 
I^es  recottes  do  cotte  Compagnie,  pour  la  première 
quinzaine  de  juin,  ne  s  élèvent  qu'à  042.335  fr.  15,  SU 
diminution  de  338.942  fr.  60.  Depuis  I"  I"  janvier  au 
15  juin,  la  diminution  des  recettes,  sur  1900,  atteint  le 

mont  an  I  de  •'!.!  Î7.7 70  I  r.  .'<>. 

F,  action  Suez,  qui  était  revenue  à  8.74,7  fT.,  I  01 
nouveau  un  peu  Iléchi,  mai-  elle  clôture  ii  3.750  fr.  ; 
Parti  Civiles,  2.480  fi  ,  contre  mc.  fr. 

L'action  dé  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
qui  se  traitait,  la  seinaim    d.  nie  iv,  à  'i.">0  tr.,  reste  i, 
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440  fr.  Dans  son  audience  do  mardi,  la  première  cham- 
bre de  La  c.our  d'appel  do  Paris,  présidée  par  le  premier 
président  Forichon,  a  confirmé  le  jugement  du  Tribu- 
nal de  Commërce  do  la  Seine  du  9  janvier  1660,  débou- 
lant la  Cnnipiianir  Française  îles  Métaux  de  sa  demande 
en  responsabilité  contre  MM.  H.  Fontaine  et  Mesureur, 
anciens  président  ot  vice-président  dccotto  Compagnie, 
an  sujet  de  la  vente  de  cuivre  brut  faite  à  ternie  sur  le 
marché  de  Londres  en  1898. 

VElectro-Méiallurgie  cote  Vil»,  contre  175  :  Dyle  et 
liacalan,  305,  en  avance  de  5  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  s'inscrit  à  48  fr., 
en  moins-value  «le  5  fr.  ;  Compagnie  Française  pour 
l'Exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston,  1.102, 
contre  1.1  (>,">.  La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Noqen- 
tais,  qui  est  une  des  filiales  de  cette  Compagnie,  a 
réalisé  comme  recettes,  du  1"'  janvier  1901  au  :îl  mai 
dernier,  W9.287  fr.  -'0,  soit  une  augmentation  de 
832.690  fr.  74  sur  la  période  correspondante  de  1900. 

Les  actions  de  La  Comptai  nie  Générale  Française  (le 
Tramways,  qui  avaient  fléchi  à  020,  sont  à  (522;  Tram- 
ways de  l'Est  Parisien,  250,  en  perte  de  13  fr.  ;  Tram- 
ways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  605, 
coritiv  tilti;  Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des 
Clirmins  de  fer  et  des  Tramways  Electriques,  270, 
ex-coupon  de  10  fr.  Ce  titre  clôturait,  la  semaine  der- 
nière, a  277;  Omnium  Lyonnais,  05,  contre  08  fr., 

Le  Métropolitain  de  Paris,  (pue  nous  laissions  ;ï  O'iO, 
se  traite  au  dernier  moment  à  0'i3.  Dans  sa  séance  du 
14  courant,  le  Conseil  municipal  a  discuté  le  rapport 
présenté  par  M.  Félix  Roussel,  au  nom  de  la  Com- 
mission du  Métropolitain  relatif  à  l'achèvement  du 
réseau  concédé  et  à  l'établissement  d'un  projet  de 
réseau  complémentaire. 

Les  Phosphates  de  Pyr  sont  à  115  comme  il  y  a  huit 
jours;  Société  Métallurgique  de  l'Oural-Volga,  45, 
contre  51  fr.  25. 

Les  Sels  Géminés  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale, qui  restaient  à  715,  se  maintiennent  à  ce  cours; 
Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say,  1.108,  perdant  7  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
sont  à  300  fr.,  contre  865  fr.  ;  Dynamite  Centrale,  en 
nouvelle  réaction  un  moment,  mais  reprenant  à  515  fr., 
perdant,  pour  la  semaine,  seulement  0  fr.  ;  Malfulano, 
515  fr.  au  comptant,  contre  530  fr.;  Anciennes  Sucreries 
de  la  Compagnie  de  Fivcs-Lille,  205  fr. 

Au  sujet  de  la  Compagnie  Française  des  Câbles  Télé- 
graphiques, mentionnons  que  la  Commission  des  Colo- 
nies, nommée  par  la  Chambre  des  Députés  et  chargée 
d'examiner  Le  projet  de  loi  portant  approbation  de  la 
convention  conclue,  le  28  mars  1901,  entre  l'Etat  et 
cette  Compagnie  pour  l'établissement,  l'entretien  et 
l'exploitation  de  câbles  transatlantiques  sous-marins, 
s'est  montrée  favorable  à  ce  projet. 

if  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  presque 
tous  en  faveur. 

Les  Fonds  Argentins  ont  été  constamment  recherchés 
Les  Obligations  Argentines  '6  0  0  §886  sont  à  505  fr., 
contre  500  fr.  50;  Emprunt  Argentin  4  0;0  1896  (Iles 
cision),  74  fr.  20  au  comptant  et  74  fr.  40  à  terme,  contre 
7-ï  fr.  80  et  73  fr.  00  il  y  a  huit  jours  ;  Emprunt  Argen- 
tin 4  0  0  1900,  73  fr.,  en  bénence  de  40  centimes. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  très  fermes  sur  la  reprise, 
à  partir  du  Ie*  juillet,  du  paiement  en  or  des  intérêts 
de  la  Dette  Brésilienne.  La  Rente  Brésilienne  4  0,0 
1889,  qui  avait  repris  la  semaine  dernière  à  70  fr., 
s'est  encore  avancée  de  05  centimes,  à  70  fr.  05  ;  Em- 
prunt S  0/0  189S  (Funding ),  95  fr.  05,  contre  93  fr.  00; 
Obligations  Minas  Geraès,  409  fr.  au  comptant,  contre 
407  fr.  A  terme,  ces  titres  cotent  408  fr. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole,. qui  était  passée  à 
72  fr.,  a  encore  progressé,  mais  elle  n'a  pu  conserver 
ses  plus  hauts  cours  à  cause  d'une  nouvelle  déprécia- 
tion du  change.  Néanmoins  elle  finit  à  71  fr.  97  12 
sbus  variation  appréciable. 

La  Rente  Italienne,  qui  était  revenue  à  97  fr.  521/2 
a  franchi  le  cours  rond  de  78  fr.,  mais  finit  à  97  fr.  95 
Rente  Portugaise  3  0j0,  26  fr.  15,  contre  25  fr.  85. 
Les  Fond*  Russes  ont  été  actifs.  La  Rente  3  0/0 


1891-1894  est  à  8'i  fr.  75,  contre  84  fr.  40;  Rente  3  0/0 
1896,  84  fr.  à  terme  et  81  fr.  25  au  comptant  ;  Rente 
Intérieure  4  0/0,  95  fr.  80  au  comptant,  contre  90  fr.  65; 
Rente  4  0/0  Consolidée  nouvelle,  litres  libérés,  100 
francs  'i5  à  terme  et  au  comptant  ;  titres  non  libérés, 
100  fr.  70  à  terme  et  100  fr.  75  au  comptant,  contre  100 
francs  15  et  tOO  fr.  20  jeudi  dernier. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  reste  demandée  â  72 
francs  15  à  terme  et  à  72  fr.  au  comptant.  Itappelons 
que  ce  titre  a  un  coupon  de  2  0,  0,  soit  10  fr.  par  obli- 
gation de  500  fr.,  :i  détacher  le  mois  prochain,  et  que 
les  garanties  concédées  à  cette  date  comprennent  les 
monopoles  des  tabacs,  du  sel,  du  pétrole,  les  douanes, 
L'impôt  de  l'Obrt,  les  droits  du  timbre,  le  monopole  du 
papier  :ï  cigarettes  et  celui  des  allumettes.  La  gestion 
de  ces  garanties,  absolument  indépendante  du  Gou- 
vernement, est  confiée  à  l'Administration  autonome 
des  Monopoles  serbes,  et  elle  est  assurée  par  un  Con- 
seil d'administration  de  six  membres  dont  deux  re- 
présentent les  porteurs  étrangers  :  M.  Durrenbcrger, 
>our  les  porteurs  allemands  et  autrichiens  et  M.  Sal- 
androuze  de  Lamornaix  pour  les  porteurs  français. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  bien  tenues.  La  Série  B 
cote  50  fr.  75,  contre  50  fr.  80;  Série  C,  27  fr.  87  1/2,  en 
avance  de  10  centimes;  Série  D,  25  fr.  12  1/2,  contre 
25  fr.  L0. 

ir  if  La  Banque  I.   R.    P.  des  Pays-Autrichiens 

finit  à  440  fr.;  Banque  Nationale  du  Mexique,  648  fr., 
contre  050  fr.;  Robinson  South  African  Banking.  85  fr. 

Le  Rio-TintO  cote  1.418  fr.,  en  moins-value  de  14  fr.; 
Sosnowice,  mouvementée,  mais  linissant  à  2.310  fr..  en 
reprise  sur  ses  plus  bas  cours.  Wagons-Lits,  855  fr., 
perdant  15  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Française  de 
Chemins  de  fer  et  de  Tramways  sont  à  194  francs. 

Les  Chemins  Espagnols  sont  faibles.  Le  Nord  de 
l'Espagne  finit  ù  176  fr.,  contre  184  fr.,  et  le  Sara- 
gosse  est  revenu  de  202  fr.  à  253  fr.;  Andalous,  241  fr., 
contre  25-3  fr. 

Les  Obliqations  3  0/0  Jonction- Salonique-  Constan- 
linople  sont  demandées  à  278  fr.  50;  Obligations  an- 
ciennes Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894), 
428  fr.;  Obligations  nouvelles  (Série  1896),  372  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Les  échanges  n'ont  pas  été,  cette  semaine,  beaucoup  plus 
actifs  que  précédemment,  et  l'attitude  du  Marché  reste  îrré- 
trulière. 

Le  Brésil  5  O/O  est  monté  de  83  fr.  î»0  à  84  fr.  37  1/2; 
Mexicain  5  O/O,  toujours  très  calme,  a  43  fr.  60;  Chemins 
Ottomans.  112  fr.  25  contre  113  fr.  7.">:  Tharsis,  faible  a 
109  fr.  .r)0,  perdant,  pour  la  semaine,  8  francs.  Huanchaca, 
très  discutée  à  111  fr.  50.  Toutes  sortes  de  nouvelles  contra- 
dictoires ont  été  mises  en  circulation.  On  a  dit  que  la  mine 
était  de  plus  en  plus  envahie  par  les  eaux,  mais  ce  bruit 
mérite  confirmation.  On  dit  aussi  qu'il  ne  sera  pas  déclaré  de 
dividende  en  août. 

La  Kertch  finit  à  447  francs.  Au  sujet  de  cette  valeur,  nous 
nous  reportons  à  la  note  que  nous  publions  plus  haut  dans 
•nos  «  Informations  économiques  et  financières  ». 

Les  Aciéries  du  Donetz  ont  lléchi  de  745  francs  à  70;,  francs. 
Huta-Bankowa,  'i.650  francs,  perdant  25  francs  :  Harpener, 
l.:î34  francs,  en  reprise  de  11  francs. 

La  Vieille-Montagne  finit  à  615  francs,  en  recul  de  3  fr.; 
Spies  Petroleum  Company,  20  fr. 

La  part  Monaco,  qui  restait  à  3.420  francs,  clôture  a  3.425 
francs;  Cinquièmes.  H70  fr..  contre  675  francs.  Transports 
Electriques  de  l'Exposition,  38  fr.  50,  en  avance  de  1  fr.  50; 
Jramxcays  Electriques  de  Vantes  à  Paris.  36  fr.  ... 

Les  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  demandées  a 
!»5  francs  ;  actions  de  la  Société  des  Pétroles  de  Moesi-Ilir 
266  francs,  en  plus-value  de  12  francs.  Nous  parlons  aussi 
de  cette  entreprise  dans  nos  «  Informations  •>  de  ce  jour. 

Les  actions  de  la  Lumière  North  American  Company  sont 
rlemandèes,  au  dernier  moment  y  33  francs.  (  >n  sait  ŒM  celte 
Société  va  exploiter  en  Amérique  Les  produits  des  Plaques 
Lumière,  qui  sont  universellement  connus. 


Voir  les  Tableaux  de  Bourse  sur  la  Couverture  jaune. 
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20  juin  1901. 

Par  suite  do  l'abaissement  de  la  température,  l'épiage,  qui 
avait  commencé  dans  des  conditions  normales,  ne  semble  pas 
s'être  accompli  aussi  bien  qu'on  l'espérait.  Les  plaintes  de- 
viennent plus  nombreuses  et  dans  les  légions  où,  jusqu'ici, 
on  s'était  montré  satisfait,  dans  le  Nord,  par  exemple,  les 
perspectives  sont  aujourd'hui  moins  brillantes.  Bref,  l'opi- 
nion générale  sur  la  future  récolte  de  blé  est  plutôt  défavo- 
rable. Néanmoins,  le  retour  du  beau  temps  et  de  la  chaleur 
peut  amener  une  amélioration  et  modifier  les  appréciations 
peut-être  trop  pessimistes  des  cultivateurs. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

1901 

1901 

1901 

1901 

1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

•20  12 

20  37 

20  12 

20  12 

20  25 

16  52 

16  52 

16  66 

16  02 

15  94 

17  .. 

17  25 

17  12 

17  .. 

16  87 

Vienne  

16  06 

16  31 

16  80 

17  19 

16  92 

Buda-Pesth  

15  96 

16  27 

16  96 

17  11 

16  94 

13  96 

14  17 

li  47 

13  51 

13  32 

15  13 

15  25 

15  42 

li  77 

li  61 

Sur  le  mai-ché  de  Paris,  les  transactions  ont  été  assez  ac- 
tives cette  semaine;  la  demande  du  découvert  a*  été  bonne 
par  suite  du  temps  frais  peu  favorable  au  développement  de 
la  végétation  et  en  raison  des  mauvaises  nouvelles  con- 
cernant la  future  récolte  Malgré  les  offres  de  quelques  por- 
teurs d'excédents,  la  tendance  a  été  ferme.  On  a  clôtui'é  au- 
jourd'hui aux  cours  suivants  : 


Courant  

Juillet  

Juillet-Août. 
4  derniers . . 


6  juin 
20  12 
20  37 
20  62 
20  62 


13  juin 
20  12 
20  37 
20  37 
20  02 


20  juin 
20  25 
20  62 

20  87 

21  12 


Farines  de  consommation.  —  Mardi  dernier,  la  meu- 
nerie a  relevé  ses  cours  de  50  centimes.  La  marque  de 
Corbeil  est  maintenant  à  28  fr.  50;  on  cote  les  autres  marques 
en  disponible  : 


Marques  de  choix  

Premières  marques .. . 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires.. 


6  juin 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


13  juin 
28  50 
27  75 
27  12 
26  12 


20  juin 
29  .. 

28  25 
27  62 
26  62 


Conditions  :  le  sac  de  101  kiL  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec-,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  marché  des  farines  Heur  a  subi  les 
mêmes  influences  que  celui  du  blé;  les  affaires  ont  été  assez 
actives  et  la  tendance  a  été-  ferme.  On  a  coté  aujourd'hui  en 
clôture  : 

6  juin        13  juin       20  juin 

Courant   2'»  62         25  12         25  37 

Juillet   25  87        35  37        25  87 

JllDIet-Aoùt   25  62         '25  62         26  12 

4  derniers   26  50         26  37         27  12 

Le  tout  aux  100  lui.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  Les  cours  oui  réalisé  nue  nouvelle  aval   celle 

semaine,  mais  les  transactions  «ni  été  aussi  câlines  que  (  „•,-.. 
cédemmerit.  La  graineterie  limite  toujours  ses  achats  et.  en 
général,  In  disponible  eut  seul  demandé.  On  a  coté,  nujour- 
d  hui  en  clôture  : 

6  juin        13  juin      20  juin 

Courant   li»  87         19  87         20  87 

Juillet   19  Si  [g  X7         20  62 

Juillet- Août   1!)  87  19  62         20  12 

*  derniers   J7  37  17  37  17  87 

Seigle.  —  Acheteurs  el  vendeurs  -oui  également  p—rsés. 
Ou  a  clôturé-  aujourd'hui  en  clôture  : 

6  juin  13  juin  20  juin 

Courahl                  15  75  16  25  15  D0 

Juillet                      18  25  |6  ..  14  75 

Juillel  Août                U  87  li  M  li  50 

4  dcrnlcri   M  '■'>'•       il  SB       li  50 


Huile  de  Colza.  —  Les  nouvelles  concernant  la  récolte  de 
la  graine  sont  plus  satisfaisantes;  on  constate  une  améliora- 
tion dans  tous  les  principaux  pays  producteurs  de  l'Europe 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  demande  est  calme  Le  dispo- 
nible est  à  61  fr.,  contre  60  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  Lin.  —  On  annonce  de  la  Russie  méridionale 
que  la  récolte  de  la  graine  a  une  splendide  apparence. 

A  Pans,  les  affaires  sont  peu  actives,  mais  la  tendance 
reste  soutenue.  Le  disponible  est  à  74  francs,  contre  75  francs 
jeudi  dernier.  -   

Alcool.  —  Le  marché  est  sans  activité  et  on  enregistre  une 
nouvelle  baisse  des  prix.  Le  disponible  est  à  26  fiv^O  contre 
27  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

Les  ensemencements  de  betteraves  à  distillerie  sont  pa- 
raît-il, inférieurs  de  50  0/0  à  ceux  de  l'an  dernier,  mais  le 
déficit  qui  pourra  en  résulter  sera  certainement  compensé 
par  une  importante  production  en  eaux-de-vie  de  vins  et  de 
fruits. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88°).. . 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York;moscovad; 


23  mai 
1901 

30  mai 
1901 

i>  juin 
1901 

13  juin 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  87 

25  50 

24  75 

24  .. 

23  96 

23  50 

23  24 

23  19 

24  37 

23  87 

23  87 

24  .. 

24  04 

23  92 

23  92 

23  77 

26  04 

26  14 

2."»  72 

25  il 

24  05 

23  75 

23  50 

23  55 

42  82 

42  82 

&  09 

41  39 

20  juin 
1901 


Fr. 

23  25 

23  03 

24  .. 

23  77 

23  30 
41  39 

Dans  la  plupart  des  régions,  les  effets  de  la  sécheresse  com- 
mencent a  se  faire  sentir;  quelques  averses  orageuses  sont 
tombées  ça  et  là,  mais  n'ont  apporté  que  peu  d'humidité  au 
sol.  Les  travaux  ont  continué'  sans  interruption  appréciable 
Le  demariage  est  très  avancé  et,  dans  bien  des  cas,  il  est  ter- 
ni i  né. 

Nous  avons  parlé,  dans  notre  dernière  revue,  de  l'inquié- 
tude qui  régnait  au  sujet  de  l'intention  que  l'on  prêtait  au 
Gouvernement  de  présenter  un  projet  modifiant  la  loi  de  188 i 
sur  le  régime  des  sucres.  Certains  d.'  nos  confrères  ont  pu- 
blie l'économie  générale  du  projet  : 

«  A  partir  du  1"  septembre  1902,  l'impôt  de  consommation 
serait  abaisse  à  40  fr.  et  les  bonis  seraient  imposés  a  30  fr., 
soit  10  fr.  de  prime.  Cette  prime  serait  ramenée  l'année  sui- 
vante à  o  fr.  par  l'abaissement  du  droit  de  ■  consommation  à 
35  fr.  et,  enfin,  elle  serait  supprimée  par  suite  de  rabaissement 
de  l'impôt  à  30  fr.  sur  toute  la  production  sans  boni.  » 

Mais,  mardi  dernier,  plusieurs  journaux  ont  démenti  cette 
information.  Le  Gouvernement,  disaient-ils,  s'est  préoccupé 
de  la  situation  que  révèle  le  déficit  du  droit  sur  les  sucres, 
mais  aucune  mesure  législative  ne  peut  être  proposée  par  lui 
sans  tenir  compte  de  la  situation  faite  aux  producteurs  fran- 
çais par  les  puissances  étrangères.  La  question  d'une  modi- 
fication de  la  législation  intérieure  sur  les  sucres  est  donc, 

subordonnée  au  règlement  du  régime  international. 

C'est  d'ailleurs  h-  sens  de  la  réponse  qui  a  élé  faite,  hier, 
par  le  Ministre  de  l'Agriculture  à  plusieurs  sénateurs  et  dé- 
putes qui  étaient  venus  l'entretenir  à  ce  sujet. 

Sur  le  Marché'  <|e  Paris,  les  transactions  ont  été  peu  actives 

«•■■i  te  semaine  et  la  tendance  a  été  faible.  En  générait  lès 

nouvelles  de  l'étal  des  betteraves  sont  satisfaisantes  et  con- 
tribuent pour  beaucoup  à  (a  faiblesse  du  marché.  D'un  autre 

Côté,  les  avis  de-,  places  étrangères  Sont  peu  encourageants. 
Ou  a  coté-  aiijourd  hui  en  clôture  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Juillel  

Juillet-août  

i  d'octobre  

lion \  KH"  disponible. .  . 
lîalliné  le 'Ile  sorte  disi 


iniblc 


8  juin 

13  juin 

80  juin 

29  31 

29  .. 

98  31 

29  08 

96  «l 

28  25 

89  00 

2X  75 

28  IN 

26  81 

26  12 

28  18 

24  75 

24  .. 

23  •.'.') 

101  ."m 

loi  50 

loi  M 

vins.  -  l.a  floraison  oui  générale  maintenant.  Kl  le  es) 

même  terminée  dans  les  vignobles  précoce*. 

Kn  Provence,  quelque*  vignobles  ont  été  éprouvés  pur  la 

grêle. 

Sur  tout  le  littoral  méditerranéen,  tin  ],.  Moniteur  Vint- 

toi*,  la  Mornlnnn  set, uni  Iiius  de  bonnes  comblions,  le 

fruit  se  forme  bien.  Si  tout  vient  »  maturité,  la  récolte  pro- 
chaine pourra  être  aussi  forte  dan-,  le  Midi  que  la  pn  e.  dente. 
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Les  grappes  sont  un  peu  moins  nombreuses  qu'en  190o:  en 
revanche,  elles  sont  plus  grosses  el  plus  fournies.  On  ne 
signale  encore  aucune  atteinte  sériouse  des  maladies  crypto- 
gamiques.  Il  exiBte  un  assez  bon  courant  du  transactions, 
niais  les  cours  sont  toujours  indécis. 

Dans  le  Bordelais,  la  végétation  est  maintenant  en  avance 
de  dix  à  quinze  jours  sur  l'année  dernière.  Le  commerce 

acheté  dans  les  lionnes  cotes  de  liourg  de  1H)  à  xJWO  IV.  un 
Les  bons  petits   vins  trais  d'été,  de  tenue,  mais  minces  en 
couleur,  peuvent  se  traiter  de  120  à  140  fr.  Les  lions  vins 

blancs  se  payent  de  :i0  à  40  fr.  la  barrique  el  les  ihoj  de  50 
à  m  fr.  nu. 

Dans  nos  régions  bourguignonnes,  le  relard  de  la  végé- 
tation a  élé  rattrapé  par  la  pousse  vigoureuse  de  ces  derniers 
temps.  La  lieu r  a  déjà  paru  et,  si  la  température  s'élève, 
l'importante  évolution  florale  passera  rapidement.  Il  y  a 

quelques  accidents  locaux  à  signaler  par  suite  d'orages 
accompagnés  de  grêle. 

11  y  a  généralement  plus  de  raisins  qu'on  ne  le  prévoyait 
dans  la  plupart  des  communes  du  l'.i  au  jolais- Ma  connais,  où 
l'on  entrevoit  encore  un  rendement  abondant  de  la  propriété: 
les  prix  restent  soutenus  sur  les  vins  de  bonne  qualité,  et 
les  vins  douteux  ou  défectueux  tendent  à  disparaître  delà 
circulation  grâce  à  la  distillerie. 

Les  nouvelles  concernant  les  autres  régions  sont  satisfai- 
santes. 

11  n'y  a  aucun  changement  à  signaler  dans  la  situation  du 
marche  parisien,  qui  reste  toujours  difficile.  On  ne  fait,  à 
Iterry.  que  de  peliles  ventes  au  jour  le  jour,  et  la  banlieue, 
qui,  en  ce  moment,  devrait  faire  des  admis  assez  suivis,  ne 
passe  que  des  ordres  bien  réduits. 

Il  esi  de  nouveau  question  de  la  marque  indélébile  poul- 
ies fûts  venant  de  l'étranger.  Le  groupe  viticolede  la  Chambre 
voudrait  absolument  arriver  à  obliger  les  importateurs  à 
apposer  le  fer  chaud  sur  les  fftfs  contenant  des  yins  exotiques. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  'Santos  good 

avorage 
Londres  ( 
Anvers.  . . . 
Hambourg 
New-York. 


d»  ). 


23  mai 
1901 

30  mai 

1901 

l)  juin 
1901 

13  juin 

1901 

20  juin 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  .. 

37  75 

36  50 

35  75 

35  75 

38  42 

38  73 

30  87 

36  87 

35  94 

38  25 

38  25 

37  .. 

37  50 

30  75 

38  12 

38  75 

37  18 

3/  18 

30  87 

30  54 

31  11 

21)  (39 

29  69 

28  83 

Du8  au  14  juin,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de  80.000  sacs 
contre  20.000  pendant  la  Blême  période  de  1!KK)  et  94.000  en 
IH99  :  celles  de  Rio  se  sont  élevées  à  44.000  sacs,  contre  17  000 
en  1900  et  56.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  l'.iOO  au  14 juin  1901,  les  receltes  des  deux  ports  ont 
été  les  suivantes  :  Santos,  7.815.000  sacs  contre  5.542.000 
peu, tant  la  période  correspondante  de  1899-1900;  Ko,  2.791.000 
contre  3.194.000;  soit  au  total,  10.000.000  sacs,  contre  8.736  00Ô 
au  U  juin  1900. 

Comme  on  le  voit,  les  receltes  de  Rio  ont  été  sensiblement 
inférieures  à  celles  de  la  semaine  précédente.  :  par  contre, 
Celles  de.  Santos  ont  été  bien  plus  fortes,  sans  cependant 
atteindre  le  chiffre  de  la  semaine  correspondante  de  1899. 

Les  arrivages  de  la  nouvelle  production  1901-1902  ont  com- 
mence :  la  récolte  n'est  donc  pas  aussi  tardive  qu'on  l'avait 
annoncé.  Maintenant  que  le  nouveau  café-  a  fait  son  appari- 
tion dans  les  ports  du  Brésil,  la  comparaison  des  recettes 
avec  celles  des  années  précédentes  sera  plus  intéressante  et 
pourra  servir  d'indication  pour  l'établissement  des  prix. 

H  n'y  a  aucun  changement  à  signaler  dans  la  situation  des 
différeras  marchés  :  les  transactions  sont  presque  nulles,  la 
spéculation  gardant  là  même  attitude  réservée. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

23  mai 
1901 

BP  mai 
l'.XIl 

6  juin 
1901 

13  juin 
1901 

20  juin 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le   Havre  (Buenos- 

Ayresensuint  LOOk. 

125-.. 

123  .. 

124  .. 

122  50 

123  50 

Itoubaix  (qualité  pei- 

4  30 

4  27 

4  m 

4  30 

4  25 

Auvers  (  d*   j  la  kil. 

4  15 

4  12 

4  15 

4  12 

4  07 

Prix  du  Coton  sur  Les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

17  mai 
1901 

28  mai 
1901 

30  mai 
1901 

6  juin 
1901 

13  juin 
190! 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  

49  75 

49  50 

49  50 

50  :i7 

53  12 

Liverpool  

48  O'i 

49  18 

V.t  86 

48  93 

52  25 

42  93 

43  68 

44  i)8 

44  76 

47  13 

Depuis  environ  trois  semaines,  les  cours  du  coton  se  sont 
élevés  sur  les  < I i If.'-ii ■  n I s  marchés.  Les  avis  concernant  la  fu- 
ture récolte  américaine  sont  contradictoires,  mais  il  est  en- 
core trop  tôt  pour  formuler  une  appréciation  sérieuse  sur 

L'importance  de  la  production.  Le  mouvement  de  hausse'  qui 
se  manifeste  actuellement  ne  peut  donc  avoir  pour  cause  les 
nouvelles  plus  ou  moins  fantaisistes  qui  circulent  depuis 
quelque  temps  <  >n  ne  peut  non  plus  l'expliquer  par  la  posi- 
tion Btatistique  de  L'article,  qui  ne  peut  s'être  à  ce  point  mo- 
difiée en  si  peu  de  temps. 

La  hausse  est  uniquement  le  résultat  des  opérations  des 
spéculateurs  et  échappe  à  tout  raisonnement.  On  prétend 
que  les  engagements  à  découvert  sont  très  importants,  non 
seulement  sur  juillet,  mais  aussi  sur  août  et  même  les  pre- 
miers mois  de  la  prochaine  saison. 


Cuivre.  —  Voici  les  mouvements  des  importations  et 
délivraisons  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  Fiance  d'après  la 
Circulaire  Mcrton  : 

Du  1"      1"  quinz.  Depuis 
au  31  niai     de  juin  lel"janv. 
1901  1901  1901 


Importations 
Délivraisons. 


(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 
93.580        11.314  104.894 
95.209        10.437  105.646 


En  faveur  des  délivr.. 


+1.629       —  877      +  752 


Tonnes 

Le  stock  visible  au  31  mai  1901  s'élevait  à   27.231 

En  ajoutant  l'excédent  des  importations  de  ,1a 
dernière  quinzaine   877 

On  obtient  le  stock  visible  au  15  juin   28.108 

Voici  d'où  proviennent  les  importations  : 

Amé-  Espag.  Divers"  Aus- 

rique  Portug.  conlr"  Chili    tralie  Total 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048) 

Du  1"  janvier  au 

31  mai  1901  ...  40.482  9.662  21. 736  12.400  9.300  93.580 
1"  quinzaine  de 

juin  1901   5.993      177   2. 34'i    1.600   1.200  11.314 

Dep.  le  1"  janv.. .  46.475  9.839  24 .080  14.000  10.500  104. 894 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

Métaux 


23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

1901 

1901 

1901 

mi 

1901 

£  sh.  d 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

i  sh.  d 

£  ih. 

d. 

69  8  1 

69  5  ■ 

69  1  6 

09  2 

»i 

68  15 

69  19  t 

69  16  3 

09  n  6 

09  11 

3 

0.)  2 

6 

130  5  . 

129  l.i  ■ 

liS  10 

130  10 

129  18 

H 

130    .  . 

128  18  . 

127  10 

120  .. 

123  17 

6 

12  3  9 

12  15  . 

12  13  8 

12  6 

12  13 

12  6  10 

12  10  . 

12  6  10 

12  S 

12  8 

9 

il  18  9 

n  io  . 

17  10  . 

17  7 

6 

17  6 

3 

54  i 

53  1 

53  6 

53 

6 

53 

3 

54  1 

53  7 

53  6 

53 

1 

53 

4 

Cuivre  en  barres 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible.  .  't  130 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois... 

A  Paris,  les  derniers  cours  officiels  (15  juin)  sont  lefi 
suivants:  cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  178  fr..  sans 
changement  :  Chili  1"-  marques.  181  fr.  :Jô.  sans  changement; 
en  lingots  et  plaques  de  laminage,  18-}  fr  25,  contre  188  fr.  50; 
eu  lingots  propres  an  laiton,  190  fr.  75,  contre  191  fr.;  en 
cathodes.  198  fr.  50.  sans  changement  :  étain  Lanka.  345  fr.  50, 
contre  3î7  fr.  60;  plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à  Paris, 
36  fr.,  contre  36  fr.  25;  zinc  de  Silésie,  47  fr.,  sans  change- 
ment. 

Xavier  Girardot 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin, 


18  juin  1901. 


Les  futurs  tarifs  douaniers.  —  L'Abaissement  du  taux  de  l'escompte 
officiel.  —  La  Réforme  des  lois  de  Bourse. 

Malgré  le  secret  des  délibérations  de  la  Conférence 
douanière,  on  apprend  chaque  jour  quelque  nouveau 
détail  de  ses  travaux.  Et  d'abord,  il  se  confirme,  que 
les  prétentions  des  agrariens  ont  été  repoussées  et  que 
le  système  du  double  tarif  a  été  écarté.  Une  dépèche  de 
Sain'.-Pétersbourg,  annonçant  que  le  Gouvernement 
russe  ne  renouvellerait  pas  le  traité  de  commerce,  si 
l'Allemagne  adoptait  ce  système  du  double  tarif,  n'a 
certainement  pas  été  étrangère  à  cet  échec  des  protec- 
tionnistes. Cependant,  les  droits  sur  le  blé  ont  été  por- 
tés à  G  marks,  mais  doivent  rester  à  5  marks  pour  le 
seigle.  Quelques  droits  d'entrée  sur  les  produits  indus- 
triels ont  également  été  majorés. 

L'Allemagne  du  Sud  s'est,  tout  entière,  prononcé 
pour  les  mesures  les  moins  protectionnistes.  Ce  sont 
ses  délégués  qui  ont  surtout  combattu  le  double  tarif 
et  l'augmentation  des  droits  sur  les  céréales.  C'est  la 
diplomatie  de  M.  deBiilow  qui  a  fait  adopter  les  mesu- 
res moyennes  qui,  en  somme,  ne  mécontentent  grave- 
ment aucun  parti. 

A  tort  ou  à  raison,  on  prête  au  cabinet  militaire  de 
l'Empereur  l'intention  de  procéder  prochainement  à 
une  nouvelle  augmentation  de  l'effectif  du  temps  de 
paix;  cette  prétention  serait  basée  sur  les  résultats  du 
dernier  recensement.  Cette  nouvelle  fait  jeter  feu  et 
flamme  à  toute  la  presse  libérale.  Selon  elle,  la  situa- 
lion  financière  de  l'Empire,  aggravée  encore  par  les 
frais  non  liquidés  de  l'expédition  de  Chine,  aurait  dû 
interdire  au  Oouvorneme.it  toute  idée  d'augmentation 
des  charges  militaires.  D'ailleurs,  le  quinquennat  voté 
en  1899,  n'expire  qu'en  1901.  Néanmoins,  on  cite  di- 
verses circonstances  qui  pourraient  prouver  que  l'aug- 
mentation projetée  est  déjà  en  voie  de  réalisation. 
Ainsi,  l'on  a  commandé  des  fournitures  et  de  la  nour- 
riture pour  des  bataillons  encore  non-existants  aujour- 
d'hui. 

Je  vous  ai  parlé  dans  ma  dernière  lettre  de  l'abon- 
dance des  disponibilités  sur  le  marché  monétaire.  Elles 
ont  encore  augmenté,  depuis.  Cette  circonstance  jointe 
au  fait  que  la  Banque  d'Angleterre  a  encore  une  fois 
abaissé  le  taux  de  son  escompte,  a  enfin  déterminé  la 
Reiehtbanh  à  abaisser,  aussi,  le  sien.  Hier,  le  Conseil 
de  direct  ion  de  la  Basque  de  l'Empire  a  décidé  de  por- 
ter le  taux  de  son  escompte  de  î  0/0  à  :i  1  r*l  0/0.  Il  est 
à  noter  que  cette  mesure  a  été  prise  le  jour  même  où 
un  télégramme  de  New-York  annonçait  l'envoi,  eu  Al- 
lemagne, de  •"»  1  2  millions  de  dollars  en  <>r.  La  mesure 
prise  parla  Reichsb'ml.  e.-,t  surtout  d'une  grande  impor- 
tance pour  les  Banques  privées,  qui,  en  vertu  de  ta  loi, 
ne  peuvent  escompter  à  meilleur  marché  que  la  lîoichs- 
bank  tant  que  celle-ci  maintient  son  taux  d'escompte  ;'■ 
4  0/0  ou  au-dessus,  mais  qui  peuvent  escompter  ù 
t/4  0/0  meilleur  marché  d«'s  que  le  taux  d'escompte  de 
la  heichtbanke&\  au-dessous  de  10  0.  Dans  l'état  actuel, 
les  Banques  privées  peuvent  escompter  du  papier  au 
taux  de:}  \/\  o  o. 

Le  monde  do  la  Bourse  avait  salué  avec  des  mani- 
festations de  joie  la  retraite  de  M.  de  Miquel.  Il  a  eu 
raison  de  te  féliciter  de  l'arriver  du  successeur.  Il  est, 
arrivé  un  événement  qui  n'ent  pu  se  passer  sous  son 
prédécesseur  :  le  gouvernement,  ému  des  plaintes  de 
tous  les  financiers,  trient  de  convoquer  une  commis- 
sion bonraière  pour  élaborer  un  projef  de  réforme  de 
la  loi  de  bourse  actuelle.  Le  principal  tort  de  la  loi  ac- 
tuelle était  de  donner  au  joueur  malheureux  une  infi- 
nité de  motifs  légaux  pour  s'abstenir  de  régler  ses  dif- 
férences, en  invoquoni  toujours  l'exception  de  |eu.  La 
cornmi*Hion  boursière  a  proposé  ce»  premier-,  ch. nie. 

mentfl  :  Ion  valeur-  dOUl  I  en    tiuntinHOinenl  par  un 

cienii  constituent  un  gage  légal,  saisinsable  ;  les  com- 


merçants patentés  et  les  habitués  de  la  Bourse  ne 
pourront  invoquer  l'exception  de  jeu  ;  les  affaires  à 
terme  en  céréales  sont  autorisées. 

Ces  réponses  ont  été  transmises  au  Gouvernement 
qui  doit  saisir  le  Reichstctg  de  l'affaire.  Mais  la  majo- 
rité du  Reichstag  était,  hier  encore,  nettement  opposée 
à  toute  réforme  de  la  loi  !  On  ne  peut  donc  prévoir  ce 
qu'il  adviendra  de  ces  vœux. 

L'intensité  de  la  crise  industrielle  ne  s'est  pas  atté- 
nuée. Elle  semble  même  entraîner  une  crise  des  ban- 
ques. Les  banques  allemandes  si  étroitement  liées  aux 
entreprises  industrielles  commencent  à  ressentir  gra- 
vement les  conséquences  du  marasme  industriel  et  le 
contre-coup  de  cet  état  de  choses  est.  la  mauvaise  tenue 
des  cours  des  actions  des  Banques  dans  toutes  nos 
Bourses. 


Informations  ftonomips  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1901 

1900 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

15  juin 

Bit. 

1  juin 

15  juin 

Dit. 

1  juin 

991-051 

+ 

14.1S5 

861.548 

+ 

21.019 

29  615 

924 

26.332 

+ 

139 

12  486 

+ 

3  283 

15.162 

+ 

1.461 

149. 313 

+ 

20  616 

742.953 

+ 

6.980 

Prêts  sur  titres  

02. 942 

+ 

4  806 

16.304 

+ 

1  992 

Valeurs  

31. 924 

9. 865 

8.152 

+ 

302 

n  tu 

3.604 

98-651 

+ 

13.345 

PASSIF  (Milliers  de  marks) 

1.50.000 

non  mod 

120-000 

con  mod. 

4(1  500 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

1.016.102 

6.423 

1-045.116 

15.106 

Autres  engagements  à  vue  

663.913 

1 

31.018 

612.118 

+ 

60.084 

23  309 

190 

21.208 

+ 

860 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  [Millions  de  Marks) 


DATE 


i  mars 
15  » 
23  > 
30  • 

6  avril 
15  » 
23  » 
30  » 

1  mai 
15  » 
23  »> 

n  i 

1  juin 

28  ■> 


899 
915 
021 
812 
S10 

813 
02  i 
913 
919 
050 
yss 
911 

tm 

001 


1 .046 
1.045 
I  00  i 
1 .  (21 
1.263 
1 . 160 
1111 
1.1TB 
1  149 
1.100 
1.081 

1.108 

1.083 
1.017 


o  —  -S 
O  5 


550 
590 
599 
505 
418 
004 
650 
611 
584 
611 
654 
641 
627 

664 


3 

0) 

3s 

o 

a. 

Avances 

|  Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

683 

63 

+  338 

4  1/2 

691 

65 

+  360 

» 

113 

61 

+  342 

■ 

905 

00 

—  26 

» 

828 

113 

+  32 

159 

82 

+  101 

128 

58 

+  299 

4 

no 

10 

+  224 

138 

62 

4-  259 

11 

730 

59 

+  332 

D 

12X 

55 

+  389 

754 

63 

4-  351 

129 

58 

+  3ù2 

■ 

149 

63 

+  400 

Le  Marché  des  Combustibles.  —  Voici  le  tableau  du 
ttVOUV  ut  cfiiniueicial  du  rombusl iblc  en  Allemagne  pen- 
dant les  quatre  premiers  mois  des  aunéeci  190!  <-\  P.mjo  : 

Itiiportittions 
Houille         Lignite  Coke 


Quatre  moi-  iimi  

—  VM).... 

DHKronco  1901... 


i  > n. -lire  moi     1 1  ' •  |  . 

-  raoo.... 

DUKrcnce  l'.OI  . . 


(Kn  tonnes 

\.m'i.m)  2.BW.556 
\.'.m.m      i .  Vil  .2<w 

—  3M.961   -f-  1.077.283 

Exportations 

'i  71|  3W  8.90R 
;,   o:;  LÛ2 


145.801 
1H  1.047 

-  :i7.2Mi 


:m  :iho 

ai.  1 1.. 


Courrier  «!«•      Bourno  <i<-  BerBai 

II.  .lin.  •»)  juin  i;mi. 

Loi  n  (Tu  ir.  h  ,,,r,t  assez  rares  «nuit»  les  coàra  ratant  sou> 
tenu*.  La»  aetioiw  nn''tiilliir^i<|uei .  njuis  nu  ié«er  MiViiiHue- 
mont,  arrivent  à  retrouver  leurs  coura  do  débat  ainsi  que 
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les  actions  îles  banques.  Kn  somme,  séance  sans  aucun  in- 
térêt. 

Seuls  les  fonds  d'Etat  allemands  fonl  preuve  d'une  rermeté 
Soutenue;  les  autres  fumls  d'Ktat,  sans  transactions  ni  varia- 
lions. 

On  a  coté  le  0/0  Consolidé  89  '2b;  Turc  1).  2>i  •"»;,;  Lom- 
bards, 84  ...  Clôture  meilleure. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  19  juin  1901. 

La;(iuorre  sud-africaine.  —  Rapport  do  sir  David  Barbour.  —  Le 
Stock-Exchange.  —  Le  Marché  monétaire.  —  Le  Recensement. 

An  moment  où  le  bruit  d'une  solution  possible  de  la 
campagne  sud-africaine  prend  plus  de  consistance,  le 
rapport  de  sir  David  Barbour,  sur  les  linances  du 
Transvaal  vient  à  point  nommé  pour  aider  i»  la  dis- 
cussion du  régime  sous  lequel  pourront  vivre  les  deux 
Républiques. 

On  a  depuis  longtemps  débattu  la  question  de  la  parti- 
cipation des  «  nouvelles  colonies  «■  aux  frais  de  la  guerre  ; 
or.  sir  David  Barbour  n'estime  pas  qu'il  soil  possible, 
avant  longtemps,  de  tirer  un  bénéfice  important  de  la 
contribution  du  Transvaal  et  de  l'Orange.  Ce  dernier 
pays  trouvera  à  peine  les  moyens  nécessaires  pour 
couvrir  les  dépenses  de  sa  propre  administration  ;  il 
faudrait  donc  s'adresser  uniquement  au  Transvaal, 
mais  ce  pays  lui-même  ne  pourra  disposer  de  ressour- 
ces suffisantes  avant  une  époque  assez  éloignée. 

Les  Républiques  ne  pouvant  eux-mêmes  fournir  les 
sommes  nécessaires,  c'est  aux  mines  qu'on  devra  s'adres- 
ser et  le  rapporteur  propose  une  taxede  10(1  Osur  leurs 
bénélices  nets.  Cette  menace  d'impôt  n'a  pas  paru  im- 
pressionner beaucoup  le  Marché,  qui  ne  la  considère 
pas  comme  pouvant  affecter  l'industrie;  celle-ci  trou- 
vera une  compensation  dans  l'abolition  de  certains 
monopoles  et  la  revision  des  tarifs. 

La  Bourse,  vous  le  voyez,  considère  de  plus  en  plus 
la  campagne  comme  terminée  et  discute  plus  la  ques- 
tion du  régime  à  appliquer  aux  «  nouvelles  colonies  » 
que  celle  de  la  campagne  proprement  dite. 

Les  nouvelles,  cependant,  persistent  à  être  peu  favo- 
rables et  l'échec  éprouvé  ces  jours-ci  par  un  détache- 
ment anglais  n'était  pas  de  nature  à  bien  impression- 
ner le  public;  il  n'y  a  vu  qu'un  simple  incident  el  ne 
lui  a  pas  accordé  plus  d'importance. 

Le  Stock-Kxchange  conserve  de  bonnes  dispositions, 
que  l'aisance  du  marché  monétaire  contribue  à  accen- 
tuer. On  a  eu  une  nouvelle  preuve  de  cette  aisance  avec 
l'abaissement  à  30  0  du  taux  d'escompte  de  la  Banque. 
Cette  réduction  a  été  imposée  par  l'état  des  places 
étrangères  et  par  les  taux  des  changes  :  on  croit  que 
la  situation  restera  aussi  favorable  pendant  les  se- 
maines qui  vont  suivre;  en  raison  île  l'importance  des 
déboursés  du  <  iouvernement  et  des  paiements  rie  cou- 
pons, les  besoins  de  la  deuxième  quinzaine  de  juin  ne 
pourront  provoquer  une  tension  sérieuse. 

Vous  savez  que,  pendant  longtemps,  la  place  de 
Londres  a  eu  les  yeux  fixés  sur  Paris,  dans  la  crainte 
crue  ce  marché  ne  retirât  les  balances  placées  ici.  Cette 
crainte  parait  être  aujourd'hui  écartée;  les  disponibi- 
lité! françaises  sont  considérées  comme  énormes,  mais 
l'animation  n'est  pas  revenue  dans  des  conditions  telles 
que  l'on  puisse  s'attendre  à  voir  cesser  l'emploi  des 
capitaux  français  en  Angleterre.  C'est  plutôt  ver-  New- 
York  (pic  l'attention  se  porte  aujourd'hui.  Les  récoltes 
avant  été  bonnes.  l'Amérique  va  pouvoir  exporter  des 
quantités  de  blé  importantes  et  la  balance  en  faveur 
des  Etats-Unis  se  soldera  par  un  montant  considé- 
rable. Autrefois,  les  achats  de  produite  étaient  -oldés 
par  des  vî  ntes  de  valeurs,  mais  les  portefeuilles  se 
sont  bien  dégarnis  depuis  peu  des  litres  américains  et 
l'on  se  demande  si  la  Ham/m-  d'Angleterre  n'aura  pas 
bi'  iitôt  à  se  prémunir  contre  les  retraits  d'or  pour 
compte  transatlantique. 


Nous  avons  eniin  les  chiffres  «lélinitifs  du  recense- 
ment en  Angleterre,  en  ICcosse,  en  Irlande  et  dans  le 
pays  «le  Galles.  Au  :îl  mars  1901,  la  population  totale 
du  Royaume-Uni  était  de  il.fo'i.rVîK  habitants,  soit 
une  augmentation  de  3. 721  .656  habitants  depuis  1891 . 
Voici,  depuis  1821,  les  totaux  des  différents  recense- 
ments opérés  : 

  90.8S8..VH  1*71   81.484.661 

1831   5M.02K.:»8i  1881   M.m.MH 

1841   2i'».7:l0.'.i2'.i  1891   M7  732  922 

1851   27.890.629  l'.K)l.   41.454.578 

186J   28.927.480 

On  voit  que,  depuis  1821,  la  population  totale  du 
du  Royaume-Uni  a  augmenté  de  21  millions  d'âmes. 
La  publication  des  chiffres  officiels  donne  lieu  à  quel- 
ques remarques  intéressantes.  On  constate  d'abord  que 
la  population  de  la  (  iran de- Bretagne  a  plus  que  doublé 
depuis  l'avènement  de  la  reine  Victoria:  à  cette  époque 
elle  était  seulement  de  15.103.778  habitants.  En  ce  qui 
concerne  la  moyenne  des  morts,  elle  a  diminué  d'une 
manière  sensible  depuis  1871.  Ouant  à  celle  des  nais- 
sances, elle  a  également  diminué,  tombant  pendant  la 
décade  1891-1901  â  31.07  0/0  contre  87.56  0/0  pendant 
la  décade  1861-1871.  Le  recensement  de  1991  montre, 
comme  d'ailleurs  tous  les  recensements  depuis  18T>1, 
que  la  population  féminine  de  la  Orande-Bretagne 
s  accroît  plus  vile  que  la  population  masculine.  Le 
nombre  des  femmes  dépasse,  en  1901,  celui  des  hommes 
de  1.082.169  individus,  tandis  qu'en  1891  le  chiffre  total 
di  s  femmes  ne  dépassait  le  chiffre  tolal  des  hommes 
que  de  890.723.  Enfin,  l'émigration  s'est  élevée  pendant 
la  dernière  décade  à  1.110.584  individus,  tandis  quet 
pendant  la  décade  précédente,  1.572.717  Anglais  avaien. 
émigré. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

20  juin  1901 
Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
53. 5 17. 000 


Tota   53.317. 000 


ACTIF  Liv.  al 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11015  100 

Rentes  immobilisées .  6-159.900 

Or  monnayé  etlingols  35-742. 000 

Total   53.517.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14  553.000 

Réserve  et'  profits  et 

pertes   31 41000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   11.392.000 

Comptes  particuliers.  38-938.000 

Billetsàseptjours.etc.  184. 01)1) 

Total   tiS.234.UO0 


actif  Lit.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14. 802. 000 

Portefeuille  et  avances  27-260.000 

Billets  én  résérve   24.132  000 

Or  et  argent  monnayés  2.040  000 


Total   68.23i.000 


STATISTiQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 
Lingots 

».  *  £ 

«S  F" 

=  r-  " 

o  ?r  "° 

,  s 

os 

C 

-«> 

a 

•llri  4) 
S  «•  § 

.■3  et 

C  =-25 
c  c 

Cm  a 

S  «"O 

Q-S 

V 

> 

h 
B 
m 

« 

o  5» 

"Z  31 

.2  *■  S 

Ils 

et  «  5 

Tau» 
de 
l'esc. 

% 

44  mars  

36.  120 

28-465 

.o 

43.156 

25.130 

59  88 

4  " 

21  »   

36. 292 

28.3S2 

50.i*1 

43.529 

25  685 

50  48 

» 

28  avril  

36-188 

29.220 

52.1TB 

46.685 

24.743 

46  64 

M 

4  

34. 150 

30. 07 4 

49.243 

•44.010 

21 .851 

44  11 

m 

11  »   

33.821 

29  62  i 

47. 116 

43.062 

21  .981 

46  43 

18  •   

35.141 

29.191 

41  m 

il  984 

23.731 

49  48 

m 

25  mai  

33.874 

29.154 

51  098 

45  12li 

24.495 

41  21 

■ 

•2   

35-440 

29-741 

50. 094 

44. 526 

23. 468 

46  68 

9  »   

35.  47'. 

29.110 

il. 382 

41.111 

23.519 

49  44 

* 

16   

35  159 

2*1.  l.l.i. 

53.068 

4 7. 729 

23  210 

43  69 

23  •   

35  -"*> 

29  '.i.'i 

48.441 

42  881 

23  596 

48  31 

30  »   

36  07o 

29.353 

48  331 

41.915 

24. 293 

50  10 

1» 

6  juin   

3  38 

'"  Î27 

il  950 

il  129 

24.6S6 

51  30 

s% 

13  »   

3:  173 

2JL341 

48.912 

41  186 

25.603 

52  15 

a 

Je  »   

31. 812 

29.385 

50.350 

42  062 

2-..  172 

51  19 

3 
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Courrier  de  la  Bourse  tle  Londres 


Londres,  20  juin  1901. 

L'aisance  du  Marché  monétaire  exerce  une  influence  favo- 
rable sur  la  tendance  générale  du  Stock-Exchange  :  les  trans- 
actions ne  sont  pas  beaucoup  plus  actives,  mais  les  disposi- 
tions restent  plus  fermes. 

Les  mauvaises  nouvelles  reçues  du  Transvaal  n'ont  eu 
aucune  action  sur  les  cours;  on  continue  à  croire  à  une  pro- 
chaine solution. 

Les  Consolidés  sont  â  93  11/16. 

Les  fonds  internationaux  restent  calmes. 

U  Extérieure  d'Espagne  se  retrouve  à  71  1/8;  l'Italien  est  à 
97  ./.  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  soutenus. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  actif. 

Les  fonds,  argentins  restent  bien  impressionnés  par  les 
nouvelles  relatives  au  projet  d'unification.  On  cote  :  Argen- 
tin 6  0/0  1886  99  ./.,  Funding  99  3/4.  Le  Brésil  4  0/0 
est  à  69  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  calmes;  les  Chemins  restent 
fermes. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  106  1/4  ;  VErie  à  44  3/8  et  le 
Louisville  à  112  3/4  ;  YAtchison  à  90  7/8  et  le  Norfolk  à 
54  5/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 


Vienne,  18  juin  1901. 

Le  Vote  du  Budget  commun.  —  La  nouvelle  émission  de  Renie  4  0/0. 
—  Les  futures  récolles.  —  Le  marasme  de  la  Bourse  de  Vienne. 

Le  Parlement  vient  de  se  séparer  après  avoir  hono- 
rablement travaillé.  Les  Délégations  austro-hongroises 
ont  également  clôturé  leur  session  après  avoir  voté 
sans  changement  le  budget  commun  orui  reste  fixé  à 
3<j'i  millions  de  couronnes,  soit,  après  déduction  de  120 
millions  provenant  des  recettes  des  douanes,  162  mil- 
lions pour  l'Autriche  et  80  millions  poux  la  Hongrie. 

Le  grand  événement  financier  est  l'émission  du  nou- 
vel emprunt  4  0/0  «le  2-jO  millions  de  couronnes,  con- 
cédé au  cours  de94  0/0,  moitié  ferme,  moitié  en  option, 
jusqu'à  fin  septembre,  à  un  Syndicat  composé  des  trois 
membres  viennois- du  groupe  Rothschild  et  des  repré- 
sentants de  la  Caisse  d'épargne  postale.  Cette  nom  elle 
rente  est  absolument  identique  à  la  Rente  dr  181)2.  Mais 
tandis  que  cette  dernière  était  uniquement,  destinée  au 
marché  autrichien,  la  nouvelle  a  déjà,  été  introduite  sur 
plusieurs  Bourses  allemandes.  La  souscription  à  la 
première  moitié,  soit  125  millions  de  couronnes,  aura 
lieu,  le  20  courant,  en  Autriche,  en  Allemagne  cl  en 
Hollande.  Le  prix  de  souscription  est  de  95.800/0.  Lin- 
térêt  courra  à  partir  du  Ie'  mars.  Le  Gouvernement 
ne  s'engage  à  aucun  amortissement  ni  remboursement. 
Les  sommes  que  fournira  cette  opération  sont  desti- 
nées à  l'exécution  d'un  programme  de  travaux  publics, 
principalement  de  chemin»  de  fer  dont  le  ternie  est 
fixé  en  1ÎK)Ô. 

Un  autre  emprunt  de  -tl  millions  de  couronnes  de 
priorités  va  être  émis  par  la  Société  des  Chemins  de 
Fer  du  Sud,  par  l'entremise  de  la  maison  Rothschild 
de  Paris.  C'est  le  solde  de  l'emprunt  autorisé  l'année 
dernière.  Notons  à  ce  propos  que,  dans  le  premier  tri- 
mestre de  1901,  les  recettes  des  Chemins  de  fer  du  Sud 
de  l'Autriche  sont  restées  de  iôO.000  couronne-,  au- 
dessous  des  recettes  du  même  trimestre  de  l!MK>,  alors 
que  les  frais  généraux  ont  sensiblement  augmenté. 

Les  nouvelles  sur  la  future  récolte  ne  soid  guère  sa- 
tisfaisante*, mais  on  accuse  généralement  quelques 
spéculateurs  intéressés  h  la  hausse  de  répandre  des 

nouvelles  pessimistes.  Cependant,  si  l'on  n'a  encore 
aucun  motif  d  inquiétude  sérieuse,  il  n'en  est  pas  moins 
vrai  que  la  situation  n'est  pas  tout  à  fait  lionne.  Un 
rapport  officiel  sur  les  perspectives  en  Hongrie  qualifie 
l'aspect  de  m  passable  ».  On  a  expliqué,  depuis,  que 

Cet  adjectif  correspondait  ù  :  "  faible  moyenne  ...  Mais 
l'effet  est  néanmoins  fâcheux.  On  estime  que  le  ren- 


dement sera  bien  inférieur  à  la  moyenne.  Le  rapport 
ne  donne  aucune  évaluation  en  chiffres.  En  juin  1900, 
on -évaluait  le  rendement  à  37  millions  de  quintaux 
métriques  pour  le  froment,  10  millions  pour  le  seigle, 
12  millions  pour  l'orge  et  10  millions  1/2  pour  l'avoine. 
Il  est  certain  qu'aucun  de  ces  chiffres  ne  sera  atteint 
cette  années,  mais  on  ne  désespère  pas  encore  d'arri- 
ver très  près,  surtout  si  l'avoine  est  favorisée  par 
quelques  bonnes  pluies. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  une  grande 
abondance  de  capitaux  sans  emploi.  Les  grandes  émis- 
sions de  l'Etat  et  des  industries  n'ont  pas  épuisé  les 
disponibilités.  D'autre  part,  aucune  de  ces  grandes 
opérations  n'a  été  capable  de  rendre  la  moindre  acti- 
vité à  la  Bourse  de  Vienne,  dont  l'apathie  se  désinté- 
resse de  tout,  dont  rien  ne  peut  secouer  le  marasme. 
La  Bourse  de  Vienne  se  traîne  à  la  remorque  de  la 
Bourse  de  Berlin,  où  se  font,  de  préférence,  les  trans- 
actions autrichiennes. 


Bilan  du  Trésor  hongrois  dans  le  premier  trimestre 

de  1901.  —  Le  bilan  du  Trésor  hongrois  pour  le  premier 
trimestre  1901  accuse  une  moins-value  de  29.9  millions  de 
couronnes  par  rapport  à  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente. Les  recettes  totales  se  sont  élevées  à  229.1  millions  de 
couronnes,  soit  5.9  millions  de  couronnes  de  moins  que  dans 
la  même  époque  do  l'année  précédente. 

D'autre  part,  les  dépenses  montent  à  310.(i  millions  do  cou- 
ronnes, soit  23.9  millions  de  couronnes  «le  plus. 

Les  principaux  déficits  relevés  dans  les  recettes  sont  :  im- 
pôts de  consommation  et  de  licence,  8.i)  millions  de  couronnes; 
sel,  0.9  millions;  forges,  par  suite  du  ralentissement  des 
affaires,  4.0  millions;  par  contre,  ont  donné  des  plus-values  : 
le  tabac,  3.2  millions;  la  poste,  0.92  million  et  les  Chemins 
de  fer  de  l'Etat,  1.5  million.  Il  en  résulte  pour  le  premier 
trimestre  un  déficit  de  81.5  millions  de  couronnes,  contre  ."il.."> 
millions  de  couronnes  à  la  même  époque  de  l'année  précé- 
dente. Que  les  recettes  pendant  le  premier  trimestre  sont 
supérieures  aux  dépenses,  c'est  un  l'ail  régulièrement  observé. 

Comme  dépenses  pour  investitures  pour  les  Chemins  de  fer 
d'Etat  hongrois,  toujours  comptées  en  dehors  du  budget,  on 
voit  figurer  2.8  millions  de  couronnes,  contre  2.5  millions  de 
couronnes,  portés  pour  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente. 


Courrier  <le  la  Bourse  <l<*  Vienne 


Vienne.  20  juin  1901. 

Les  cours  sont  assez  fermes,  quoique  les  affaires  soient 
peu  abondantes.  Les  fonds  d'Etat  et  les  actions  de  chemins 
de  fer  voient,  seules,  quelques  petites  affaires.  Sur  tout  le 
reste,  le  marasme  est  complet. 

On  a  coté'  le  Mobilier  Autrichien  tiO'i  50:  les  Lombards, 
102  ..;  la  Lamdcrbank,  Î09  ..:  les  Tabacs',  288  ..  :  les  Che- 
mins de  fer  autrichiens,  058  80;  l'Alpine,  'i-û  51).  Clôture 
calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  20  juin  1901. 

t.a  Situation  >lu  Marché. 

Notre  Marché  a  terme  reste  lourd,  par  Suite  du 
manque  absolu  d'entrain  dans  le-  échanges. 

Les  avis  îles  marchés  financiers   is  apprennent 

que  le  calme  est  général,  à  l'exception  cependant  de 
l'aris,  que  l'on  prétend  agité  et  irrégulior,  par  suite  de 

l'influence  qu'exerce  La  mauvaise  tenue  dès  valeurs  de 
traction  sur  le  re  stant  de  la  cote. 
Le  4  0/0  Brésilien  est  bien  tenu  à  <'•!>  18/16  ;  le  change 

e*l  légèrement  tondu  à  I  I  I  /'-. 

L'Extérieure  continue  a  être  l'a\oriséc  el  reste  -oui. 

nue  à  7 1  i r» / n 

Les  chemins  espagnols  onl  eu  fort  à  souffrir  de  II 
tension  continuelle  du  change  à  Madrid,  qui  dépasse 

:!*.»  0/0   d'agio.    La  Sarc  ticnl    A  860  8  I  el  k 

Nord  d'Espagne  ti  181 . 

I  .e  groupe  «les  va  le  m  s  de  traction  a  difficulté  à  main- 
tenir ses  coin  -,  ;  le  Métropolitain  n'a  pu  résister  aux 
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assauts  dos  baissicrs  cl  clôture  à  <>'i<>  et  la  Musse-Fran- 
çaise l'ait  île  nu'iiifi  a  184. 

An  comptant,  le  Marché  a  conservé  une physionomie 
taaussade.  Il  Tant  hion  le  reconnaître,  la  Bourse  a  tra- 
versé une  mauvaise  semaine,  l'animation  a  été  réduite 
à  un  minimum  de  transactions;  faut-il  ajouter  que, 
dés  lors,  les  cours  n'ont  été  rien  moins  qu'encoura- 
geants. La  cause  de  cet  état  languissant?  Kl  le  n'est 
pas  clil'lieile  à  trouver  :  à  la  suite  de  l'ellondrement  des 
titres  des  railways  congolais,  le  capital  reste  défiant. 
Nous  avons  cependant  à  noter  la  reprise  des  valeurs 
congolaises,  mais  on  se  demande  si  celle-ci  durera 
longtemps  et  si,  dans  quelques  jours,  nous  ne  recevrons 
|ias  un  nouveau  COUD  de  massue. 

C'est  notre  Rente  Belge  qui  lient  la  corde  au  point 
de  vue  de  la  fermeté  ;  elle  progresse  à  'J(>  ô,r>. 

Les  Vicinaux  3  0/0  sont  un  peu  négligés  à  9'i  10  et  Je 
2  1/2  résiste  à  113.  Cette  Société  vient  d'être  déclarée 
Concessionnaire  du  chemin  de  1er  vicinal  de  Hamme  à 
Swyndrecht.  L'Etat  interviendra  pour  910.000  fr.  dans 
la  formation  du  capital  nominal  afférent  à  ce  chemin 
de  1er. 

Les  Lots  des  villes  sont  très  soutenus  :  Anvers  se 
tient  à  100  1/8  et  Bruxelles  à  108  50;  Bruxelles-Mari- 
I  ime  s'échange  à  80  7.~>,  Gand  à  90  et  Liège  à  89. 

Les  affaires  sont  toujours  restreintes  en  obligations 
diverses.  Il  en  est  un  peu  de  même  aux  autres  compar- 
timents de  la  cote.  Gomme  durant  la  semaine  précé- 
dente, les  affaires  en  actions  de  banques  ont  été  fort 
calmes;  aussi  les  cours  sont-ils  à  peu  près  station- 
naires.  La  Banque  d'Outre-Mer  profite  de  la  reprise 
des  affaires  congolaises.  La  Capital  a  gagné  quelques 
points  à  115  et  la  Dividende  à  ll'i  1/4. 

Les  bruits  les  plus  contradictoires  circulent  au  sujet 
du  dividende  prochain.  Certains  confrères  ont  annoncé 
que  le  bénéfice  de  l'exercice  clôturé  le  31  mars  attei- 
gnait .'ï..">00.000  fr.,  information  qui  a  été  aussitôt  dé- 
mentie oflieieusement.  En  admettant  même  que  ces 
chiffres  donnés  puissent  s'approcher  de  la  vérité,  il  y  a 
lieu  de  tenir  compte  de  la  date  éloignée  de  l'assemblée, 
il  pourrait,  en  effet,  parfaitement  se  produire  d'ici  là 
des  faits  de  nature  à  modifier  l'évaluation  actuelle  du 
portefeuille.  Une  chose  paraît  presque  certaine,  l'action 
de  capital  recevrait  seule  un  dividende. 

Les  titres  du  Baihvay  Congolais,  qui  absorbent  pour 
ainsi  dire  exclusivement  toute  l'activité  du  groupe  des 
acheteurs  de  chemins  de  fer,  conservent  un  marché 
extrêmement  impressionnable,  particulièrement  la  part 
de  fondateur  qui  regagne  le  cours  de  0.000  fr.  environ. 
L'action  ordinaire  l'ait  preuve  de  plus  de  stabilité,  à 
1.775  francs. 

L'indifférence  du  public  à  l'endroit  des  actions  des 
Tramways  s'explique  malaisément  la  présence  de 
l'amélioration  qu'accusent  les  recettes  de  nos  princi- 
pales Compagnies.  Malgré  cela,  les  cours  des  entre- 
prises les  plus  vivantes  ne  s'améliorent  guère. - 

La  Capital  Anvers  est  toujours  voulue  à  107  50,  les 
Dividendes  Bruxellois  à  270  1/2,  les  Internationale  de 
Tramways  à  310  et  les  Mutuelle  de  Tramways  à  123. 

Aucun  changement  notable  ne  s'est  produit  encore 
dans  la  situation  du  marché  sidérurgique;  aussi  les 
valeurs  de  ce  groupe  se  maintiennent-elles  dans  les 
mêmes  conditions  de  l'autre  semaine. 

Avec  les  valeurs  charbonnières,  nous  abordons  la 
partie  la  plus  vivante  de  la  Cote.  Malheureusement, 
nous  assistons  continuellement  à  un  petit  jeu  de  bas- 
cule. L'attention  des  acheteurs  va  cependant  aux  titres 
à  situation  financière  bien  assise.  On  recherche,  par 
exemple,  les  Fontaine-l'Evêque,  les  Monceau-Fontaine, 
les  Grand-Conty,  les  Amercoeur,  les  Marchienne. 

Aux  autres  groupes,  les  échanges  sont  limités  à  leur 
plus  simple  expression.  Les  actions  du  Zinc  et  Plomb 
restent  faibles;  les  changements  Mint  peu  importants 
en  Glaceries  et  Verreries;  aux  industries  d'éclairage, 
l'allure  du  marché  reste  languissante  ;  enfin,  aux  di- 
verses, il  n'y  a  réellement  que  les  valeurs  coloniales 
qui  sont  en  reprise  marquée. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Lo  Moniteur 

Jlett/r  vient  de  publier  le  tableau  du  mouvement  et  des 
recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etal  de  décembre  1900. 
Nous  en  extrayons  les  données  suivantes  : 

Les  recettes  brutes  (Etal  et  Sociétés  concessionnaires)  du 
mois  de  décembre  s'élevaient  à  15.982.524  fr.  08,  contre 
15.992.0S5  fr.  59  pour  le  même  mois  de  1889,  soit  une  dimi- 
nution de  58.501  fr.  51. 

Les  recettes  nettes  s'élevaient,  pour  décembre,  à  15  mil- 
lions 682.958  fr.  19,  contre  15.586.905  fr.  88  pour  le  même 
 is  de  l'année  précédente, soit  une-diminution  de  28.952  fr.  14. 

Les  recettes  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires  ont 
produit,  pendant  les  douze  mois  de  l'.lOO,  209.096.868  fr.  07, 
contre  "201 . 1  \->.y.\î  t'r.  10  pour  1899,  soit  une  augmentation 
pour  1900  de  7.0").'!.ii;!0  fr.  97. 

Les  recettes  au  profil  du  Trésor  seul  ont  été'  arrêtées,  pour 
celle  période,  à  204.870.519  fr.  52,  contre  L96.612.888  fr.  06 
pendant  1899,  suit  une  différence  en  plus,  pour  I  année  litOO, 
de  8.758.188  fr.  55. 


BULGARIE 


Le  Budget  bulgare  pour  1902.  —  Jùi  présentant  le  28 
mai,  au  Sobranié,  le  projet  de  budget  pour  l'exercice  1901 
qui  accuse  95.286.000  lianes  aux  recettes  et  il0.a22.CKJ0  francs 
aux  dépenses,  se  soldant  ainsi  avec  un  excédent  de  64.000  fr., 
M.  1'.  Karavéloff,  président  du  Conseil  et  ministre  des  finan- 
ces, a  fait  l'expose  ciraprès  sur  la  situation  économique  ac- 
tuelle de  la  Bulgarie  : 

«  La  situation  de  l'Etat  n'est  pas  aussi,  mauvaise  qu'on  veut 
bien  le  dire.  11  faut  seulement  régler  les  délies  flottantes, 
1-établir  l'équilibre  budgétaire,  supprimer  le  déficit  et  con- 
tracter un  emprunt  à  brève  échéance.  Ainsi  pourrons-nous 
sortir  de  la  situation  difficile  où  nous  nous  trouvons  actuelle- 
ment, et  je  m  empresse  d'ajouter  qu'elle  n'est  point  dange- 
reuse. En  effet,  notre  dette  publique  ne  s'élève  qu'à  un  total 
de  221)  millions  de  francs. 

«  D'autre  part,  les  derniers  exercices  se  sont  soldés  avec  des 
délicits  considérables.  Ainsi,  le  déficit  de  l'année  1899.se  monte 
à  13.700.0»Mi  fr.,  celui  de  l'année  1900  à  ll.ooo.000  de  francs. 
Pour  ce  qui  concerne  l'année  courante,  le  déficit  au  19  février 
dernier  s'élevait  à  400.000  francs. 

«  En  ce  moment,  uos  dettes  flottantes  atteignent  80  millions 
de  francs,  qu'il  faudra  payer  en  contractant  un  emprunt. 
C'est  ainsi  seulement  «pue  iious  pourrons  régulariser  notre 
situation  financière. 

«D'aucuns  diront  sans  doute  que  le  budget  des  recettes  na 
subi  aucune  réduction.  Nous  avons  pris  pour  base  les  reve- 
nus moyens  des  trois  dernières  années,  en  effectuant  toute- 
fois dans  certains  chapitres  des  réductions,  dans  d'autres  des 
augmentations. 

«D'autres  feront  remarquer  que  les  impôts  sont  demeurés 
invariables.  C'est  vrai  :  mais,  en  deux  ou  trois  mois,  on  ne 
saurait  procéder  à  des  réformes.  Les  réformes  doivent  être 
étudiées  à  tond  avant  qu'on  les  applique;  sinon,  on  n'obtient 
que  di  s  déficits.  Dans  la  prochaine  session  nous  ferons  mieux. 

«  On  nous  reprochera  aussi,  peut-être,  de  ne  pas  avoir  pro- 
cédé', dans  le  budget  des  dépenses,  à  tontes  les  économies 
qu'il  aurait  été  possible  de  faire.  Or.  il  n'est  point  facile  de 
Umt  réduire  à  la  fois.  Au  milieu  d'un  exercice,  on  ne  peut 
guère  introduire  de  grandes  réformes  et  elles  demeurent  la 
tache  de  l'avenir.  Pour  le  moment,  nous  avons  réalisé  ."5  mil- 
lions 1/2  d'économies.  Dans  le  budget  de  l'exercice  1902,  nous 
en  réaliserons  encore  autant  et,  en  contractant  aussi  un  em- 
prunt pour  amortir  la  Dette  flottante,  nous  arriverons  à 
régulariser  nos  finances.  D'ici  à  deux  ans.  l'on  ne  pourra 
plus  parler  de  crise  financière. 

«J'ai  l'intention  de  créer  dans  le  nouveau  budget  un  fonds 
de  réserve,  dans  lequel  nous  pourrons  probablement  verser 
un  excédent  de  2  mutions  1/2  de  francs.  Je  me  projn.se  aussi 
de  vous  soumettre  un  projet  de  loi  interdisant  désormais 
l'ouverture  de  crédits  supplémentaires. 

«  Le  budget  actuel  embrasse  une  période  normale.  Nous  ne 
procéderons  point  à  des  travaux  publics,  tant  que  non.-,  n'au- 
rons pas  d'excédents. 

«  Les  sommes  que  l'Etal  a  à  encaisser  [peuvent  servir  à  la 
création  d'un  fonds  de  réserve  :  cela  esl  désirable  et  utile. 
Nous  sommes  constamment  d'humeur  belliqueuse,  mais  il 
nous  faut  bien  comprendre  que  nous  ne  pouvons  rien  faire 
sans  argent.  Aussi  e.st-il  toujours  bon  d'avoir  une  réserve, 
car  personne  ne  nous  fournira  de  l'argent  pour  faire  la  guerre. 

«  Les  impêds  direct*  demeurent  tels  qu  auparavant.  Quant 
aux  impôts  indirects,  ils  dépendent  beaucoup  de  la  récolte  : 
si  elle  est  bonne,  les  achats  à  l'étranger  augmenteront  «t, 
avec  eux.  les  recettes  douanières. 

"  Nous  comptons  beaucoup  aussi  sur  la  centralisation  de 
l'administration  financière,  qui  est  très  dispersée  aujourd'hui. 
Nous  sommes  persuadés  que  la  taxe  des  banderoles  rappor- 
tera aussi  davantage. 
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«  Pour  ce  (jui  concerne  la  perception  des  impôts,  je  suis 
d'avis  qu'on  doit  en  charger  les  communes,  sous  le  contrôle 
d'agents  de  l'Etat  pour  empêcher  les  abus. 

«  Nous  avons  aussi  supprimé  quelques  postes  d'employés 
publ'cs,  et  je  suis  convaincu  que  la  machine  gouvernemen- 
tale peut  fonctionner  avec  un  petit  nombre  d'employés.  Nous 
pouvons  procéder  à  d'autres  suppressions  encore  ;  toutefois, 
cela  ne  saurait  se  faire  en  une  fois,  car  nous  sommes  res- 
ponsables de  la  bonne  marche  des  services  administratifs. 

«  Le  Gouvernement  a  pris  des  mesures  afin  de  supprimer  la 
•dette  flottante,  et  je  suis  persuadé  que  quand  les  Européens 
verront  que  nous  ne  leur  cachons  rien,  ils  nous  consentiront 
un  emprunt.  Du  reste,  nous  commencerons  par  demander 
votre  avis  à  cet  égard.  Mais  je  puis  vous  dire,  dès  aujour- 
d'hui, que  nous  ne  pourrons  marcher  de  l'avant  sans  avoir 
recours  à  des  moyens  extraordinaires.  » 

Au  cours  de  la  discussion  du  budget,  M.  Karavéloff  a 
ajouté  qu'il  soumettra  un  projet  de  loi  spécial  sur  le  fonc- 
tionnement de  la  Cour  des  comptes.  En  ce  qui  concerne  la 
suppression  de  quelques-unes  des  missions  diplomatiques  à 
l'étranger,  le  Ministre  compétent  fera  connaître  ses  intentions 
à  la  Commission  du  budget.  Quant  à  la  question  des  traités 
de  commerce,  elle  est  extrêmement  importante  et  le  Gouver- 
nement est  en  train  de  l'étudier;  enfin,  la  construction  du 
chemin  de  fer-  transbalkanique  est  considérée  pour  le  moment 
comme  inutile. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  17  juin  1901. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 

La  Chambre  haute,  qui  doit  entamer  la  discussion 
de  l'Adresse,  n'a  pas  fini  encore  la  vérification  des 
pouvoirs  qui  sera  un  peu  laborieuse,  à  cause  des  ré- 
clamations des  minorités  tétouaniste  et  gamaciste.  Il 
en  est  de  même  à  la  Chambre  des  députés,  dont  la 
constitution  sera  plus  laborieuse  encore. 

Le  Ministre  des  Finances  prépare  le  budget  pour  le 
soumettre  au  Conseil  des  Ministres  et  ensuite  aux 
Chambres,  lorsqu'elles  seront  constituées,  mais  il  est 
facile  de  calculer  que  ledit  budget  ne  sera  très  proba- 
blement mis  en  vigueur  que  dans  les  premiers  jours 
de  janvier  1902,  vu  que  la  session  finira  avec  la  dis- 
cussion de  l'Adresse,  pour  recommencer  en  octobre  ou 
en  novembre.  Quant  au  budget  lui-même,  on  n'a  au- 
cune nouvelle  précise,  mais  on  chuchote  que  le  Mi- 
nistre veut  y  faire  figuier  une  mesure  fiscale  qui  sera 
très  discutée,  le  cas  échéant,  et  pour  laquelle  il  faut 
avoir  plus  d'autorité  que  celle  qu'il  a  acquise. 

La  Cour  partira  pour  Saint-Sébastien  vers  le  lô 
juillet;  il  est  probable  que  le  Ministre  do  la  Marine 
sera  chargé'  de  l'accompagner. 

La  Bourse  a  continue  son  mouvement  de  recul,  cl  un 
moment,  nous  avons  VU  coter  la  /tenir  Intérieure  à 
71  GO 0/0 en  liquidation,  mais  elle  s'est  remise  le  même 
jour.  Les  ventes  au  comptant  et  à  découvert  se  sont 
succédées  et  il  ri'y  a  pas  lieu  de  s'étonner  que  tous  les 
cours  aient  été  déprimés.  Jl  semble  qu'en  effet  les  par- 
ticipants au  Syndicat  tant  de  fois  cité  se  sont  mis  à 
vendre,  ce  qui  a  mal  inlbn-neé  le  Marché.  La  question 
est  de  savoir  comment  se  fera  la  liquidation.  Bien  qu'il 
manque  quinze  jours  pour  cette  opération,  il  De  faut 
pas  oublier,  comme  je  le  dis  plus  haut,  qu'il  y  a  beau- 
coup de  ventes  à  découvert  ot  que  les  propriétaires  de 
titres  profiteront  sans  doute  de  l'occasion  pour  les  ven- 
dre un  peu  plus  cher.  Dans  ces  conditions,  il  est  per- 
mis de  croire,  sauf  Imprévu,  que  la  Mente  Intérieure 
reviendra  aux  environ-,  de  "i  -'  ">0  au  comptant,  ce  qui 
correspond  ad  cours  de  7170  0/0,  -oupon  détaché. 
Lien  entendu,  ee  n'est  qu'une  hypothèse,  car  je  n'en- 
tends nullement  jouer  le  rôle,  toujours  risqué,  de  pro- 
phète. 

Le  marché  des  Valeun  coloniale»  est  do  plus  en  plus 

morne;  celui  du  1  0  0  e.r-Amiirtiuable  aussi. 
Le  .">  0/0  Amorti t$abU  n's  presque  pas  varié. 
Quelque  transactions  m  actions  de  tt  Banque  (CEt 

■patine  et  des  J'nbarx,  en  baisse  peu  importante. 


Le  marché  du  papier  sur  l'étranger  a  été  très  agité  ; 
Le  cours  du  change  sur  Paris  a  passé  de  37  95  à  39  50, 
nominal,  car  personne  ne  voulait  donner  des  francs  et 
on  a  fait  quelques  opérations  à  39  60  0/0.  Il  serait  à 
désirer  que  le  Ministre  des  Finances  parvint  à  se  faire 
une  idée  de  cette  question  et  commençât  à  s'en  occuper. 
Cela  seul  ferait  bon  effet,  mais  le  groupe  de  personnes 
qui  croient  que  le  change  haut  est  favorable  à  l'Es- 
pagne est  tellement  puissant  qu'il  n'y  a  rien  à  faire 
pour  le  moment.  Je  sais  bien  que  la  question  est 
fort  complexe,  est-ce  une  raison  pour  en  éluder 
la  solution?  Au  point  où  nous  en  sommes,  ce  sera  un 
travail  de  quelques  années;  mais,  si  on  ne  l'entreprend 
pas,  il  ne  finira  jamais.  La  vie  renchérit  au  fur  et  à 
mesure  que  le  change  hausse,  et  ceux-là  même  qui  en- 
caissent de  fortes  primes  sur  leurs  expéditions  à 
l'étranger  se  plaignent  amèrement,  sans  vouloir  recon- 
naître la  corrélation  de  ces  deux  faits.  D'autre  part, 
l'importation  de  matières  premières  nécessaires  à  l'in- 
dustrie est  atteinte  par  le  change,  qui  élève  le  coût  des 
machines,  des  engrais,  des  navires.  L'importation  de 
coton  en  rame  a  diminué  :  32.000.000  de  kilogrammes 
au  30  avril  dernier,  au  lieu  de  43.000.000  au  30  avril 
1899.  Il  est  vrai  qu'en  1900  les  importations  de  cette 
matière  montèrent  à  28.000.000  de  kilogrammes  poul- 
ies quatre  premiers  mois. 

Tout  ceci  préoccupe  plus  ou  moins  la  Bourse  ;  il  ne 
faut  pas  s'étonner  qu'elle  soit  un  peu  nerveuse  et 
attende  impatiemment  un  Ministre  des  Finances  qui 
prenne  plus  à  cœur  les  intérêts  du  pays. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales  va- 
leurs cotées  sur  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

20  mai     3  juin     10  juin    17  juin 

4  0/0  Intérieure   73  20      72  80      72  15      71  75 

4  0/0  Extérieure   80  . .      79  85      79  . .      78  70 

4  0/0  Amortissable   82  

5  0/0  —    93  20      92  80      92  50      92  G5 

Banque  d'Espagne   495  50     493  50     498..  495.. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  400..  403  50  405..  402  50 
Chèque  sur  Paris   37  20      37  50      38  20  39.. 

—     sur  Londres   34  54      34  (55      ....      35  04 

Douanes  5  0/0   102  90   

Bons  cubains  G  0/0   87  20   

—         5  0/0    72  G5      72  30      71  85      ..  .. 

Cédulcs  hvpoth.  6  0/0...     103  10     103  20     103..  103.. 
—  5  0/0   '   10*2  10     10-2  25 

Au  bilan  de  la  liunque  d'Espagne,  nous  signalons  les 
différences  suivantes  :  +  argent,  1,2  millions;  corres- 
pondants étrangers,  1,0;  escompte.  1,9;  comptes  cou- 
rants particuliers,  5/i  ;  —  circulation,  4,9.  » 

Le  chapitre  des  avances  n'a  pas  varié,  .le  vous  ai  dit 
plusieurs  fois  que,  depuis  la  mise  en  vigueur  du  nou- 
veau règlement,  la  Banque  admet  an  garantie  d'avances 
des  valeurs  industrielles  au  cours  de  (>0  0/0.  Le  mon- 
tant des  avances  laites  sur  ces  valeurs  depuis  le 
l01'  janvier  s'élève  à  r>.<M)0.0<>0  de  pesetas  réparties  sur 
52  espèces  de  titres.  <  l'est  l'augmentation  constatée  au 
chapitre  susdit  et  qui  n'a  rien  de  commun  alors  avec 
la  spéculation  sur  valeurs  d'Klat. 


Xnformatious  feonomips  et  Financières 
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I/KOOXOMISTK  KUHOPKKX  -  Italie 


Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
extérieur  do  l'Espagne  pour  les  quatre  premiers  mois  des 
années  1899,  1<J00  el  1901  on)  été  les  suivants  : 

Importationi 

4  premiers  jnois  des  années 


1899 


1900 


1901 


Matières  premières. . . 
Articles  fabriqués  . . . . 
Produits  alimentaires. 


(Kll  pesé 

L48.678.949  181.476 
94.289.570  106.051 
;>:i.418.r>30     'i.-). 5S5 


las) 
248 
?74 
(ici; 


283.064.588 


Or  .... 

Argent 


Matières  premières. , 
Articles  fabriqués  . . . 
Produits  alimentaire 


41, 
1  ,8'i8 


296.3K7.or>.-> 

50.  160 
80.998. lui 

327.43.->.3?o  284v95i 

Exportations 

100. 656. 01.">  98*160 

47.241.r>87  49.614 

88.006.062  99.695 


148.844.602 
92.112.394 
V.).  025. 255 

289.482.251 

L46."883 
2.072.2HO 

188  291.71X1.912 


IKK) 
600 


891 
193 

K88 


235.803.064  242.460.478 


Or  

Argent 


2.675.930 
2.926. 100 


3X6. 
5.862, 


740 
130 


80.551.930 
50.231.615 
69.057.955 

199.841 .500 

03.030 
11.2!  «.348 


241. 406.694  248.709.848  211.202.884 


Courriel*  <le  la  Bourse  «le  Madrid 


Madrid,  20  juin  1901- 

Les  transactions  sont  calmes,  mais  les  dispositions  géné- 
rales se  montrent  plus  hésitantes  :  le  mauvais  état  du  change 
expliqué  celle  situation. 

On  cote  l'Intérieur  à  71  90;  L'Extérieur  à  79  ..;  le  change 
sur  Paris  est.  à  40  37. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  18  juin  1901. 

La  Politique.  —  La  Situation  précaire  du.  Ministère. '—  L'Organisation 
du  Crédit  Foncier.  —  Les  Grèves  et  les  "Bo  urses. 

•le  vous  ai  dit,  dans  ma  dernière  lett  re,  qu'on  ignorait 
encore  si  les  ennemis  du  Cabinet  triompheraient  dans 
la  discussion  du  budget  des  Affaires  étrangères  ou  dans 
celle  du  Ministère  de  l'Intérieur.  Pour  le  moment,  le 
budget  des  Affaires  étrangères  a  été  voté  avec  une  ma- 
jorité de  30  voix.  C'est  un  succès  dont  le  Ministère 
peut  se  féliciter.  On  a  l'ait  à  ce  sujet  une  remarque 
curieuse  :  l'opposition,  qui  est  favorable  à  la  Triple- 
Alliance  et,  par  conséquent,  à  la  politique  de  M.  Pri- 
netti,  a  voté  contre  lui;  les  républicains,  qui  réprou- 
vent cette  politique,  ont  voté  pour  lui! 

Kn  somme,  ce  qui  a  triomphé  dans  le  vote  de  ce  bud- 
get c'est  le  programmé  du  Gouvernement  qui  vou- 
drait concilier  le  maintien  de  la  Triple-Alliance  et  la 
reprise  des  rapports  cordiaux  avec  la  France.  Il  pa- 
raît, en  Italie,  que  les  deux  choses  ne  sont  nullement 
incompatibles.  M.  Prinetli  a  longuement  expliqué  à 
la  tribune  qu'il  n'y  avait  aucun  antagonisme  entre  la 
réconciliation  avec  la  France  et  le  renouvellement  du 
traité  politique  avec  l'Allemagne.  Le  plus  singulier, 
c'est  qu'en  Allemagne  même  on  est  de  cet  avis. 

On  estime  en  Italio  que  le  rapprochement  avec  la 
France  a  consolidé  la  position  de  la  Péninsule  vis-à-vis 
de  ses  alliés  :  ne  dépendant  plus  exclusivement  d'eux, 
au  point  de  vue  économique,  elle  est  en  bien  meilleure 
posture  pour  s'entretenir  avec  eux  sur  le  terrain  poli- 
tique. 

Malgré-  cette  première  victoire,  la  situation  du  Ca- 
binet n'est  guère  assurée.  L'opposition  prépare  ses 
jdus  redoutables  batteries  pour  la  discussion  .lu 
budget  de  l'Intérieur.  Là,  le  Ministère  ne  retrouvera 
plus  une  fraction  de  l'opposition  obstinée  à  voter  pour 
lui;  déliée  de  toute  question  de  principes  elle  pourra 
-  abandonner  à  ses  préférences. '..  ou  ses  ressentiments. 

Les  questions  financières  sont,  aujourd'hui,  sans 


aucun  intérêt  depuis  que  le  Parlement  est  entièrement 
à  la  politique.  Le  projet  de  réformes  financières  reste 
toujours  relégué  au  troisième  plan  et  l'on  ne  s'en  occu- 
pera guère  avant  la  rentrée,  au  mois  de  novembre  pro- 
chain. 

Sur  le  terrain  économique,  le  Gouvernement  semble 
tout  entier  à  l'organisation  du  crédit  agricole  et  foncier 
dans  toutes  les  provinces,  principalement  dans  celles 
du  Sud.  L'inspecteur  général  des  instituts  d'émission, 
M.  l'adoa,  s'est  rendu  dernièrement  à  Milan  et  à  Bo- 
logne pour  encourager  les  banques  dont  il  a  l'inspec- 
tion, et  surtout  les  caisses  d  épargne  à  porter  leur 
attention  et  leur  activité  sur  les  opérations  du  crédit 
foncier,  non  seulement  dans  leurs  propres  provinces, 
mais  dans  celles  du  Sud.  L'organisation  de  ce  crédit 
dans  cette  partie  de  l'Italie,  lui  rendrait,  pensé-ton,  la 
vie.  Aussi,  paraît-on  disposé,  dans  les  sphères  offi- 
cielles, à  porter  une  attention  particulière  sur  ce  côté 
du  programme  économique  du  Cabinet.  M.  Padoa  a 
longuement  énuméré  aux  intéressés  les  bénéliecs  que 
pourront  retirer  de  ces  opérations  non  seulement  l'agri- 
culture, mais  toutes  les  banques  qui  s'y  intéresseront. 

Les  marchés  financiers  font  tous  preuve  d'une  acti- 
vité très  réduite.  Le  réveil,  qu'on  avait  un  instant 
espéré,  des  transactions  sur  les  valeurs  industrielles, 
ne  paraît  pas  devoir  se  produire.  Il  faut  en  rendre 
responsable,  en  première  ligne,  la  fréquence  des  grèves 
qui  a  provoqué  un  malaise  extrême  dans  tout  le  pays. 
On  a  fini  par  se  rendre!  compte  que  le  Cabinet  n'en 
était  guère  coupable  ;  que  ces  conflits  découlaient  de 
causes  générales  dont  la  direction  échappe  entière- 
ment au  Ministère  et,  comme  on  peut  penser,  l'inquié- 
tude en  a  redoublé.  Aussi  constate-t-on  un  ralentisse- 
ment universel  des  transactions  et  des  initiatives. 

Sur  le  marché  monétaire  les  disponibilités  ne  sont 
guère  abondantes,  malgré  la  rareté  des  demandes. 


Les  Exportations  de  vins.  —  Le  Itulletin  de  Statisti- 
que douanière  et  commerciale  vient  de  publier  son  tableau 
des  exportations  de  vins  pendant  les  deux  années  1899  et 
1900.  En  voici  les  chiffres  : 


Vint  en  tonneauœ 
1899 


1900 


Hectolitres) 

Vermout   10.766  11.204 

Marsala   37.255  41.111 

Autres   2.:i:i8.94:i  1.774.222 

2.386.964  1.826.537 
Vînt  on  bouteilles 


Vermout 
Marsala. 
Autres . . 
Fiasques 


Voici  les  pays. d'exportation  de 
les  deux  dernières  années  : 


Autriche-Hongrie. . 

France  

Allemagne  

Angleterre  

Malte  

Suisse  

Afrique  

Amérique  du  Nord 
Amérique  du  Sud . . 
Autres  pays  

Totaux . . . 


(<  :cn  laines) 


27.754 
213 
.  141 

5.733 

40.841 


28.573 
346 
7.212 
7.743 

43.874 

tonneaux  pendant 


189'.' 

1900 

Hectolitres) 

1.239.480 

860.858 

78.325 

85.899 

240.512 

100.178 

19. 42i  i 

19.217 

s'i.  :;t;c. 

HT).  996 

311.746 

253.808 

56.834 

30. 004 

30.856 

1 4 . 565 

312.668 

311.440 

28. 251 1 

59.095 

2.886.964 

1.826.537 

Courrier  d<>  la  Ilnnrs<>  .le  Itomc 


Rome,  20  juin  1901. 

La  tendance  s'est  peu  modifiée,  le  Marché  reste  peu  actif, 
mais  les  cours  sont  assez  soutenus. 

La  Bente  est  à  102  05  ;  Méridionaux,  726  ..:  les  Méditer- 
ranée sont  à  Ô39  ...  Banque  Nationale.  8'i8  ... 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRESIL. 

Les  Finances  du  Brésil.  —  Nous  continuons  la  repro- 
duction du  Message  du  président  Campas  Salles  : 

La  somme  totale  à  payer*  du  1"  juillet  prochain  à  la  tin  du 
présent,  exercice,  est  de  1.700.000  liv.  st.;  or.  à  la  date  du 
l,r  juillet,  le  Gouvernement  aura  à  sa  disposition,  à  Londres, 
la  somme  de  2.300.000  liv.  st.  Il  existera  donc  un  excédent  de 
«00.000  liv.  st.  Si  l'on  y  ajoute  la  somme  de  1.800.000  liv.  st., 
produit  minimum  du  recouvrement  des  droits  en  or,  corres- 
pondant au  dernier  semestre  du  présent  exercice,  on  aura  un 
solde  total  de  2.400  000  liv.  st.  à  passer  à  L'exercice  de  1902. 

Le  Trésor  étant  ainsi  à  l'aise,  il  est  évident  qu'aucun  em- 
barras viendra  troubler  la  continuité  régulière  des  paiements. 

D'ailleurs,  avec  le  régime  que  nous  avons  organisé  et  qui 
constitue  certainement  une  des  réformes  les  plus  utiles  de  la 
période  présidentielle,  l'institution  du  double  budget-or  et 
papier,  attribuant  respectivement  a  chaque  dépense  une  re- 
cette dans  la  monnaie  correspondante,  a  sagement  constitué 
un  mécanisme  qui  assure  a  priori,  l'acquisition  de  l'or  néces- 
saire pour  la  continuité  de  ces  paiements. 

Ce  mécanisme,  basé  sur  la  perception  en  or  de  2-">  0/0  des 
droits  des  douanes,  de  la  façon  dont  il  se  trouve  combiné, 
mettra  le  Trésor  à  l'abri  des  variations  de  l'agio,  autrefois  la 
cause  du  manque  d'équilibre  et  abime  où  s'engloutissait  la 
recette  publique. 

La  démonstration  de  ce  qui  précède  est  facile. 

Les  échéances  annuelles  en  l'espèce  dont  il  s'agit,  y  com- 
pris les  intérêts  de  la  dette  et  les  garanties  d'intérêt,  s  élèvent 
au  total  de  3.537.163  liv.  st.  Or,  la  recette  correspondant  aux 
20  0/0  en  or,  déduction  faite  des  5  0/0  qui  ont  une  destination 
spéciale  au  fonds  de  garantie,  calculée  pour  l'exercice  actuel 
à  36.000.000  de  contos  de  reis,  correspondu  4.050.000  liv.  st., 
somme  plus  que  suffisante,  comme  on  voit,  pour  permettre 
de  pourvoir  à  tous  les  besoins  du  prochain  exercice,  sans 
compter  le  solde  de  240.000.000  liv.  st.,  dont  j'ai  parlé  plus 
haut.  C'est  donc  la  garantie  de  la  continuité  des  paiements. 

Enfin,  la  République  satisfait  correctement  à  ses  graves 
engagements,  et  nous  avons  de  justes  motifs  de  contente- 
ment pour  une  si  vive  manifestation  de  la  vitalité-  de  son 
organisme  économique  et  de  la  vigueur  de  Bon  énergie 
morale. 

On  n'a  pas  vu,  heureusement,  se  réaliser  les  prédictions 
pessimistes  de  ceux  qui  croyaient  a  une  forte  diminution  de 
nos  recettes. 

Celle  de  l'importation  a  atteint  22.X89  contos  «le  reis  en  or 
et  136.616  coûtes  de  reis  en  papier. 

La  recette  totale  des  douanes  s'est  élevée  à  la  somme  de 
2:1  303.598  dollars  eu  or  et  162.708.236  dollars  en  papier. 

L'impôt  de  consommation  qui.  en  1898,  avait  produit 
14.548.175  dollars,  et,  en  1899,  avait  atteint  la  somme  de 
24.930  contos  de  reis.  s'est  élevé,  en  1900,  à  la  somme  de 
15.090  contos  de  reis. 

L'impôt  du  timbre  qui,  en  1x99.  ;ivail  produit  9.0X8  contos 
de  reis,  a  atteint,  en  lV,0,  la  somme  de  15.020  contos  de  reis. 

La  recette  en  papier  de  l'intérieur  qui,  en  1899,  avait  atteint 
78.600  contos  de  reis,  s'est  élevée,  en  1900,  à  84  770  contos  de 
reis,  et  la  recelte  extraordinaire,  qui  avait  fourni  17.342 
contos  de  reis  en  1899.  eu  ;i  produit  21.654  en  1900. 

Le  total  des  recettes  «le  l'i'nion,  «l'après  les  informations 
que  possède  le  Trésor,  s'élève  a  la  somme  «le  281 .217  contos 
rie  reis  en  papier. 

Si  l'on  aioule  à  cette  somme  la  recette  «lu  semi-dre  addi- 
tionnel, que  nous  calculerons  seulement  à  8.000  contos  de 
reis.  alors  que,  dans  les  années  précédentes,  elle  a  été  estimée 
à  11.561  contos  de  reis,  «m  aura  pour  la  recette  totale,  en 
panier,  280.217  contos  de  reis. 

La  recette  en  or  s'esl  élevée,  «lans  les  douanes,  à  23  mil- 
lions 303.598  dollar-,  somme  qui,  réunie  à  celle  d'autres 
origines,  donne,  pour  la  recelte  totale  en  or,  la  somme  de 
27.277  contos  de  reis. 

En  comparant  les  recettes  en  papier  «les  anmes  19m  cl 
1899,  on  obtient  les  chiffra  suivants  . 

1900  1800 

'Contos 

Importation   186.616  181.520 

Consommation   ;>x.i20  21.080 

Inférieur   84.770  IH.uto 

Extrsordinai  re   21.654  17.842 

La  comparaison  de  la  rocet le  «I  importation   montre  UltCi 

différence  en  moins,  eu  I9f>).  de  44.918  contot  do  r«  i-,  duo, 
non  pas  tant  ii  nie-  diminution  dans  L'importation  du  pays 
qu'à  une  anticipation  d'importation  aux  mois  d«-  novembre  el 
de  décembre,  dans  le  but  d'écbappera  l  impôt  en  or. 

(A  suivre.) 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Les  recettes  publi- 
ques ont,  en  mai  dernier,  dépassé  les  dépenses  de  10.492.fc79 
dollars. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  en  mai  et 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  : 

11  mois 
de  l'exercice 
Mai  1900-1901 

Recettes  (Dollars) 

Douanes   21.021.429  220.377.3C2 

Revenus  intérieurs   27.668.703     280  082.609 

Divers   3.939.308  35.054.430 

Total   52*.629.44fl  535.514.401 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   9.744.928  114.278.089 

Guerre   9.897.55(5  134.fc50.912 

Marine   5.650.509  55.923.X6 

Indiennes   693.170  9.935.975 

Pensions   13.525.295  180.266.9Mo 

Intérêts   2.625.108  31.871.655 

Total   42 . 136 . 561     476 . 927 . 267 

Voici  le  tableau  mensuel  des  recettes  et  des  dépenses  et  du 
montant  net  de  l'or  du  Trésor  pendant  l'exercice  1900-1901  : 

1900-1901  Montant  net 

Recettes  Dépenses  du  Trésor 
(En  dollars) 

Juillet                          49.955.161  53.979.653  223.567.376 

Août                           49.688.756  50.500.000  218.263.969 

Septembre                  45.304.326  39.169.971  230.131.162 

Octobre                        51.626.067  47.993.637  242.551.289 

Novembre                   48.344.514  41.278.660  243.047.378 

Décembre                     46.846.508  40.204.622  246.561.322 

Janvier                      47.520.287  40.109.707  221.183.644 

Février                        45.844.123  38. 880. 63.-)  231.150.064 

Mars                            49.891.125  40.762.862  249. 046. 643 

Avril                            47.767.851  41.968.246  245.994.770 

Mai                              52.629.440  42.136.561 


Le  Marché  Financier  cl<*  New-York 


New-York,  19  juin  1901. 

Les  informations  relatives  à  de  nouvelles  combinaisons 
ont  ramoné  de  l'activité.  La  tendance  générale  s'est  montrée 
favorable;  en  clôture,  cependant,  l'annonce  d'expédition  d'or 
en  Europe  et  un  renchérissement  de  l'argent  ont  quelque 
peu  gêné  la  spéculation;  la  tendance  reste  plus  lourde. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchison. 
88  1/4:  Mihraukee,  17X3/4  ;  Krie,  43  1/4;  Headhir/,  47  ./.  ; 
Canadinn  Pacific,  103  3/4;  Illinois  Central,  147  3/4  ;  louis- 
ville.  110  ,/.;  New-York  Central,  156  ./.  ;  Union-Paciflc, 
111  1/2. 


MEXIQUE 

Projets  financiers.  —  Au  cours  de  sa  si'-anre  «lu  30  mai. 
la  Chambre  «li  s  députés  a  été  saisie  de  trois  projets  de  loi 
«'•manant  du  Ministère  des  Finances. 

Le  pri'iuier  a  pour  but  «le  permettre  la  inorganisation  du 
riche  territoire'  Maya  el  d'y  faire  naître  une  activité  propor- 
tionnée a  celle  «lu  reste  de  la  1  '««'pu I>1  iipie.  A  cet  effet, 
M.  Limantour  dcmandi-  au  l'arlemi'iil  de  permettre  pour  un 
an,  L'importation  en  franchise  «lans  ce  territoire  do  tous  les 
Articles  de  première  n«':cessité,  des  instrunn'nts  aratoires,  des 
Chariots,  des  effets  et  de  tout  «■«•  qui  est  susccplibli',  en  un 
mot.  «le  contribuer  à  la  colonisation  et  aux  progrès  do  la 
repopulal  ion. 

Le  second  projet  porta  création  d'un  cn'-dii  «i  •  •?  'rcono 
piastres,  somme  qui  «loi t  être  répartie  entre  les  différents 

clyipitrex  du  hudgel  d«l  cette  année,  pour  parla ii«'  les  -mu 
UOS  qui  leur  avaient  «'te  accordées  «'I  «lonl  «•■  i  I  un«->  dépenMS 

extraordinaires  ou  imprévues  ont  1 1 :'■  t •'■  l'épuisemi  ni  avant  la 
lin  de  l'exercice  fiscal. 

Au  nombre  de  ces  dépenses  flgurcnl  l'acquisition  el  l'amé- 
nagement du  nouvel  i-dilice  du  Ministère  ili";  alfaires  « -Iran- 
gères,  d'importantes  acquisitions  pour  lu  Bibliothèque  Natto 
Date,  loi  frais  do  représentation  «lu  Mexique  à  divors Congrès 
et  Expositions,  des  réjiarali««n-  urgentes  dans  «jui'lipies  «la 
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!>lissciiit  i> I s  hospitaliers,  1<>s  préparations  en  vue  du  prochain 
Congrès  panamericain  qui  doit  se  réunir  #icj  l'année  pro- 
chaine, etc..  etc. 

Peur  oomponser,  m  partie,  ce  orédil  supplémentaire,  on 
propose  l'abrogation  de  quelques  articles  au  budget  des  dé* 

poUSOB. 

Enfin,  Ii'  troisième  projet  de  loi  demande  l'approbation  du 

nouveau  contrat  conclu  cuire  lo  Ministèie  des  l' inances  cl  la 

Compagnie  Américaine  de  Cautions  (American  Surety  Com- 
panj  .  contrat  qui  modifie  sensiblement  dans  un  sens  favo- 
rable aux  intérêts  de  l'Etat  et  de  son  personnel,  les  conditions 
de  celui  qui  avait  été  signé  en  1H9.">. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'Unification  des  dettes  argentines.  —  On  télégraphie 
de  llueuos-Ayres  au  Times,  le  K>  juin  : 

«  La  Commission  de  finances  du  Sénal  a  présenté  un  rap- 
port favorable  sur  le  projet  de  loi  relatif  à  l'unification  des 
délies  étrangères,  dont  la  discussion  commencera  mardi. 

»  Les  cercles  commerciaux  se  montrent  favorables  à  ce 
projet,  qui  est  considéré;  comme  la  base  de  la  réorganisation 
dos  linances  du  pays.  » 

l  u  ràblogi anime  nous  a  informés  hier  que  le  Sénat  a  volé 
le  projet  de  loi.  D'autre  part,  le  South  American  a  reçu  de 
BUanOS-Ayres  la  communication  suivante  : 

«  L'événement  du  jour,  c'est  le  succès  des  négociations 
relatives  a  runilication  des  dettes  et  la  présentation  au  Con- 
grès du  projet  de  loi  autorisant  le  (iouverneinonl  à  réaliser 
cette  opération.  L'attention  publique  était  spécialement 
attirée  vers  la  forme  adoptée,  dans  les  pourparlers  avec  les 
banquiers,  pour  accorder  une  garantie  quelconque  aux  por- 
teurs dos  nouveaux  titres.  L'opposition  s'était  appuyée,  spé- 
cialement, sur  cette  clause,  qu'on  supposait  onéreuse'  et 
voxaloire  pour  le  pays,  pour  combattre  l'initial ive  gouver- 
nementale. 

Dans  l'exposé  des  motifs,  le  message  présidentiel  fait 
l'historique  de  la  dot  le  nationale  et  démontre  les  inconvénients 
de  maintenir  on  circulation  une  trentaine  de  différents  litres, 
du  3  1/2  au  6  0/0,  avec  amortissements  différents,  avec 
garanties  et  sans  garanties,  etc.,  un  véritable  chaos,  incompa- 
tible avec  lo  rétablissement  du  crédit  de  la  République. 

Ouant  aux  garanties,  le  fait  est  qu'un  pays  qui  agit  de 
bonne  foi,  qui  sait  qu'il  doit  payer  et  qui  veut  payer,  quand 
il  émet  un  titrede  dette,  par  ce  fait  même  il  engage,  il  affecte 
implicitement  tous  ses  biens,  propriétés  et  revenus  à  l'ac- 
complissement de  ce  qui  a  été  stipulé.  Dès  lors,  il  n'y  a  pas, 
au  fond,  grande  différence  entré  un  gage  général,  implicite, 
et  un  gage  spécial,  explicite.  Mais  le  fait  est,  dans  le  cas 
échéant,  que  s'il  est  vrai  que  tous  les  emprunts  qui  vont  dis- 
paraître par  l'opération  d'unification  ne  jouissaient  pas  d'af- 
fectations spéciales,  en  réalité  les  revenus  des  douanes,  le 
port  de  liitenos-Ayros,  les  chemins  do  fer  do  l'Etat,  des  titres 
non  encore  mis  en  circluatiou.  tout  avait,  été  donné'  en  gage 
à  certains  créanciers  de  la  République.  Par  l'opération  dont 
il  s'agit,  toutes  ces  affectations,  toutes  ces  hypothèques  sont 
annulées  et  disparaissent,  11  n'y  aura,  lorsque  le  change- 
ment de  titres  sera  totalement  opéré,  qu'un  consolidé  argon- 
lin  île  4  0/0.  On  prélèvera  sur  les  revenus  des  douanes  le  tant 
pour  cent  nécessaire  pour  faire  face  â  son  service,  lequel 
sera  fait  par  l'enfreinise  de  la  Banque  de  la  nation  argen- 
tine. 

On  avait  dit  que  le  montant  nominal  de  la  dette  serait 
considérablement  augmenté  ;  c'est  inexact,  puisque  les 
3  millions  do  livres  sterling  de  dette  flottante,  qu'on  conso- 
consolidc  maintenant,  constituaient  bien  une  dette  de  la  na- 
tion. En  outre, si  on. change  des  titres  de  4  1/2.  de  5  et  de  KO/0 
en  obligations  de  4  0/0,  il  faudra  nécessairement  compenser 
d'une  manière  quelconque  l'abandon  des  clauses  actuelles  de 
paiement.  Mais  la  réalité,  en  détinilivo,  c'est  que,  en  effec- 
tuant cette  opération,  si  on  recule  l'époque  de  l'amortis- 
sement total,  on  diminue  les  charges  actuelles,  ce  qui  n'est 
pas  à  dédaigner.  » 


ASIE 


CHINE 

Les  Finances  Chinoises.  —  La  Reçue  d'Extrême-Orient 
emprunte  au  Tehong-Wai-jé-pao  du  25  avril  le  tableau  sui- 
vant donnant  h*  montant  approximatif  des  recettes  et  des  dé- 
penses annuelles  de  la  Chine.  L'autour  assure  avoir  en  à  sa 
disposition  des  documents  reçus  de  Pékin,  se  rapportant  aux 
unes  et  aux  autres  ponr  ces  dernières  années  : 


ItECETTES 

Taêls 

1.  Tribut  territorial  des  provinces,  qui  devrait 

être  de  29.OIW.000  de  taels.  donnant  ordi- 
nairement  24.000.000 

2.  Coi  laines  taxes  additionnelles  au  tribut  ter- 

ritorial  dos   provinces,   devant  donner 

.'1.000.000  T.  et  ne  donnant,  en  réalité,  que.  2.500.000 

:i.  Plusieurs  iinpi'tts  non  spécifiés  des  provinces  1.600.000 
4.  Tribut  du  riz  des  provinces  payé  en  argent, 

au  lieu  de  1  '.>:io. ooo  I   I.:i00.000 

.">.  Tribut  du  riz  des  provinces  pavé'  en  nature 

évalué  en  argent,  au  lieu  de  3.169.000  T.  1.800.000 

6.  Produit  de  la  gabelle,  likin du  sel  et  du  prix 

additionne]  '   1:3.400.000 

7.  Likins  des  provinces   Ki. 000. 000 

8.  Recettes  diverses  des  provinces,  non  spéci- 

fiées..-.  1.000.000 

!l.  Douanes   P.). 700. 000 

10.  Likin  sur  l'opium  étranger   5.000.000 

11.  Likin  sur  l'opium  indigène   1.8O0.OO0 


Total  des  recottes   88.100.000 


D&PSBSEB 

Taèls 

1.  Tribut  territorial  retenu  dans  les  provinces,  5.450.000 

2.  Montant  dos  taxes  additionnelles  du  tribut 

territorial,  retenu   2.500.000 

3.  Montant  dos  impôts  non  spécifiés,  retenu...  l.GOO.OOO 

4.  Du  produit  du  tribut  du  riz  payé  en  argent, 

envoyé  au  Ministère  du  Cens.   1.300.000 

5.  Retenu  sur  le  produit  du  tribut  du  riz  payé 

en  nature,  évaluation   1.800.000 

6.  Dépenses  pour  les  soldats  des  bannières  et 

pour  l'armée  chinoise  des  provinces   12.000.000 

7.  Dépenses  pour  le  nouveau  corps  d'année 

dit   Lien-kiun    armée  exercée  ,  variant 

entre  18  et  19  millions   19.000. 000 

8.  Retenu  par  les  Intendants  sur  le  produit 

des  douanes  maritimes,  pour  les  liais  de 

bureau   4 45. 000 

9.  Dépenses  pour  les  emplovés  des  douanes 

maritimes     :3.1G8.000 

10.  Dépenses  de  la  maison  de  1  Empereur   000.000 

11.  Supplément  pour  les  dîtes   500.000 

12.  Dépenses  pour  les  chemins  de  fer   800.000 

13.  Entretien  dé  l'armée  du  Kan-sou   4.800.000 

14.  Dépenses  pour  l'armée  des  trois  provinces 

à  l'est  do  la  Grande  Muraille   '.90.000 

15.  Dépenses  de  la  Marine   5.000.000 

16.  Dépenses   pour  les    Ministres    chinois  à 

1  étranger   1.000.000 

17.  Dépenses  relatives  à  la  défense  de  la  côte 

orientale  de  la  Chine   000.000 

ls.  Travaux  d'entretien  du  fleuve  Yongting   340.000 

19.  Intérêts  de  la  Dette  étrangère,  variant  entre 

23  et  24  millions   25.000.000 

20.  Entretien  de  l'année  de  Péking   8.000.000 

21.  Dépenses  pour  la  défense  des  frontières,  en 

deux  chiffres  de  2  millions  et  500.000  en- 
semble  2.500.000 

22.  Envoyé'  au  Ministère  du  Cens  pour  le  fonds 

do  réserve  destiné  à  l'armée   2.000.000 

23.  Envoyé  au  Ministère  comme  supplément 

pour  l'entretien  de  l'année  •  1 .200.000 

24.  Entretien  de  l'armée  de  la  capitale,  affectée 

à  la  consolidation  du  fondement  (.'),  en- 
voyé au  Ministères   000.000 

25.  Entretien  de  l'armée  dos  bannières,  envoyé' 

au  Ministère   1.380.008 

26.  Entretien  de  l'armée,  nouveau  supplément 

de  l'année   20.000 


Total  des  dépenses   101.150.000 


Total  des  recettes  T.  88.100.000 

—         dépenses   101. 1.7'. 000 


Déficit  T.     13  059.000 


On  remarquera,  dit  la  Revue  d'Extrême-Orient,  que.  con- 
trairement aux  évaluations  budgétaires  ordinaires,  les  sommes 
qui  constituent  les  dépenses  ri-dessus  représentent  bien, 
pour  la  plupart .  des. montants  dépensés  ou  envoyés  à  diffé- 
rents Ministères,  t  .et  t.-  différence  de  13.059.000  taêls  aurait 
donc  bien  été-  dépensée,  mais  ne  serait  pas  entrée  en  recettes  î 
Mystère  et  budget  chinois. 
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LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Il  n'v  a  rien  fie  changé  au  Sud  de  l'Afrique.  Tantôt  on  si- 
gnale un  engagement  favorable  aux  Anglais,  avec  capture  de 
munitions,  de  wagons,  de  fusils  et  de  provisions,  et  tantôt  un 
autre  engagement  où  les  Boers  ont  eu  l'avantage  et  qui  leur 
a  procuré  des  approvisionnements,  deux  canons,  etc.  D'autre 
part,  on  annonce  que  Dewet  a  tenté  d'entrer  au  Transvaal  et 
qu'il  n'a  pas  réussi  ;  mais  sur  ce  point  tout  le  monde  n'est 
pas  d'accord.  Enfin,  dans  la  Colonie  du  Cap,  Kruitzinger, 
traqué,  a  dû  fractionner  son  commando. 

En  résumé,  la  situation  reste  toujours  la  même,  et  quant  à 
Mm<1  Botha,  on  n'en  parle  plus.  Elle  s'est  bien  rencontrée  avec 
le  président  Krûger,  mais  c'est  tout.  Et  le  docteur  Leyds,  in- 
terrogé au  sujet  de  la  paix,  aurait  répondu  qu'il  ignorait 
quand  elle  viendrait,  mais  qu'il  pouvait  affirmer  qu'il  n'y  a 
pas,  en  ce  moment,  de  pourparlers  engagés. 


LES  FINANCES  DU  TRANSVAAL  ET  DE  L'ORANGE 


On  sait  que  le  Gouvernement  britannique  avait  chargé  sir 
David  Barbour  d'une  enquête  sur  les  linances  du  Transvaal 
et  de  l'Orange,  afin  de  se  rendre  compte  des  perspectives  éco- 
nomiques de  ces  deux  pays,  et  de  ce  qu'on  sera  en  droit  de 
réclamer  d'eux  après  la  guerre. 

Or,  sir  David  Barbour  vient  de  publier  son  rapport  sous 
la  forme  de  «  Livre  Bleu  ».  C'est  un  document  important  que 
nous  ne  pouvons  malheureusement  que  résumer. 

Sir  David  Barbour  fait,  tout  d'abord,  un  résumé  succinct 
de  la  situation  économique  du  Sud  de  l'Afrique,  et  fait  obser- 
ver que,  en  1898,  sur  une  exportation  totale  de  25.730.000 
livres  sterling  (643.250.000  francs',  la  valeur  des  minéraux 
exportés  représentait  20.528.000  liv.  st.  1513  200.000  francs), 
soit  près  de  80  0/0. 

Sans  se  prononcer  sur  l'avenir  agricole  du  Sud  de  l'Afri- 
que, sir  David  Barbour  ne  voit  pas  pourquoi,  au  lieu  d'im- 
porter, comme  il  le  fait.  des  quantités  de  produits  alimen- 
taires, le  pays  ne  produirait  pas  de  quoi  subvenir  aux  besoins 
de  la  population  existante  et  même  de  celle  qu'attirera  le 
développement  des  mines.  Toutefois,  pour  le  Transvaal  même, 
il  n'entrevoit  pas  que  l'agriculture  puisse  avoir,  au  moins 
dans  un  avenir  très  prochain,  une  influence  sur  les  revenus 
du  pays.  Par  contre,  il  est  vrai,  il  faut  s'attendre  à  une 
énorme  augmentation  dans  la  production  de  l'or  et  du  char- 
bon, et  à  la  création  de  nouvelles  entreprises  pour  l'exploita 
tion  d'autres  minéraux,  en  particulier  des  diamants.  C'est 
pourquoi,  au  fond,  les  perspectives  économiques  sont  très  sa- 
tisfaisantes, indépendamment  de  ce  qu'elles  deviendront  par 
la  suite. 

Le  tarif  des  douanes,  au  Transvaal,  très  compliqué,  éta- 
blissait un  droit  de  7  1/2  0/0  ad  valorem,  avec  exemption 
pour  certaines  marchandises,  telles  que  les  machines,  et  des 
taux  très  élevés  sur  certains  produits  alimentaires  d'usage 
courant  .  D'après  sir  David  Barbour,  il  conviendrait  d'abolir 
les  droits  sur  ces  produits  alimentaires,  mais  d'élever  ceux 
sur  les  spiritueux  importes  des  colonies  du  Sud  de  1  '  Af  i  i  que. 
afin  de  rétablir  l'équilibre  avec  les  spiritueux  d'oulre-mer. 
Naturellement  cette  rectification  occasionnerait  l'abolition  des 
privilèges  de  la  concession  des  liqueurs,  et  la  dénonciation 
de  la  convention  par  laquelle  les  spiritueux  fabriqués  dans  le 
Mozambique  sont  exempts  de  droits.  Il  préconise  aussi  une 
élévation  des  droits  sur  les  vins,  le  thé  et  le  café,  mais  une 
réduction  sur  la  bière,  le  jambon,  ainsi  que  sur  les  transferts 
des  propriétés  immobilières,  à  condition  que  l'on  prenne  îles 
mesure»  pour  «pie  personne  ne  put  s'y  soustraire.  Les  droits 
de  timbre  demandent,  aussi,  de-  modifications,  etc. 

Les  licences  industrielles  et  commerciales  demanderaient  à 
être  révisées.  l)e  plus,  toutes  les  Compagnies  par  actions,  au- 
tres que  les  Compagnies  minières,  -eraient  exempte!  d  im- 
pôts et  payerai  eut,  en  remplacement,  une  taie  de  8  0/0  sur 

leurs  bénéfices. 

En  ce  rpii  a  Irait  aux  licences  minières,  sir  David  l'.arbour 
est  d'avis  qui]  faut  donner  les  plus  grandes  facilite-,  aux 
»  prospecteurs  »,  favoriser  les  découvertes  de  mines  de  bonne 
teneur,  el  ne  pas  leur  imposer,  à  leur  début,  de  lourdes 

charge-,  pins,  au  lien  de  la  taxe  de  2  1/20  0  sur  le  rende- 
ment d'or  brut,  il  propose  une  taxe  >|e  10  0/0  sur  le-  béni 
lices  réalisés. 

Sur  CC  point,  Itl  David  liaibour  l'a  1 1  ObServCT  qu'une  taxe 
sur  les  prolii     de.  Compagnies  minières  a  reçu  du  publie 


une  approbation  générale.  Toutefois,  la  question  est  tellement 
importante  qu'il  convient  de  l'examiner  de  près. 

La  richesse  du  Transvaal  dépend  presque  entièi'ement  de 
ses  mines  d'or,  et  la  masse  de  l'impôt  doit  tomber  directement 
ou  indirectement  sur  les  mines  ou  sur  les  fortunes  qui  ont 
les  mines  pour  origine.  Mais  il  y  a  à  examiner  les  moyens  à 
employer  pour  que  ces  mêmes  mines  contribuent  aux  revenus 
de  l'Etat  pour  le  plus  grand  avantage  de  l'Etat  et  pour 
qu'en  même  temps  il  leur  en  coûte  le  moins  possible. 

Il  est  certain  que  les  droits  d'entrée  sur  les  articles  employés 
par  les  mines  sont  supportés  directement  par  elles.  T)e 
même,  mais  indirectement,  les  droits  d'entrée  sur  les  articles 
à  l'usage  des  employés  blancs.  Pratiquement,  la  main-d'œuvre 
blanche  des  mines  doit  être  importée,  et  plus  la  vie  coûte 
cher,  plus  les  salaires  doivent  être  élevés.  Or,  les  salaires 
des  ouvriers  blancs  représentent  30  0/0  des  frais  d'exploita- 
tion des  mines  du  Transvaal.  Il  y  a,  d'autre  part,  les  tarifs 
excessifs  des  chemins  de  fer  qui  pèsent  sur  les  mines  autant 
que  les  droits  de  douanes.  Aussi,  tant  qu'une  mine  n'est  pas 
ouverte,  toutes  les  taxes  susdites  sont  acquittées  sur  le 
capital  et  entravent  l'entreprise.  C'est  pourquoi  il  semble 
qu'il  soit  absolument  nécessaire  de  ne  demander  aux  mines 
d'or  qu'une  taxe  de  10  /0  sur  leurs  bénéfices  car,  alors,  les 
mines  se  trouveront  dans  une  situation  plus  favorable 
qu'avant  la  guerre.  D'autant  plus  que  si  le  monopole  de  la 
dynamite  est  aboli,  l'industrie  minière  réalisera  une  économie 
d'environ  600.000  liv.  st.  (15  millions  de  francs)  par  an,  et 
qu'il  y  aura  à  tenir  compte  des  réductions  de  tarifs  des 
chemins  de  fer.  Bref,  les  économies  que  pourront  réaliser  les 
mines  seront  importantes,  et  elles  pourrontplus  quecompenser 
les  charges  qu'on  leur  fera  supporter  d'un  autre  côté. 

  (.4  suivre.) 


La  Reprise  des  rendements  miniers  au  Transvaal 


Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  dans  notre  numéro  du  15 
courant,  les  rendements  des  mines  du  Rand  qui  ont  repris  le 
travail  se  sont  élevés,  pour  le  mois  de  mai,  à  7.478  onces  d'or 
fin.  Il  n'en  sera  plus  de  même  à  l'avenir,  la  Chambre  des 
mines  ayant  déclaré-  que,  désormais,  les  statistiques  mensuel- 
les seront  données  en  onces  brut  d'or. 

Voici,  à  titre  de  document,  les  rendements  mensuels  des 
cinq  dernières  années  : 


1897 

1898 

1899 

1899 

1900 

(En  onces) 

Janvier  . 

209.832 

313.826 

410.145 

90.797 

Février  . 

211.000 

297.975 

£04  335 

75.136 

232.067 

325.907 

441.578 

85.834 

» 

Avril.... 

235.098 

835.125 

439.111 

» 

Mai 

848.805 

344  160 

444.933 

» 

7.478 

Juin  — 

251.529 

344.670 

445.703 

!> 

Juillet... 

242.479 

359.343 

456.47  4 

» 

» 

Août .... 

259.608 

376.911 

459.709 

» 

» 

Septemb. 

202.150 

884.080 

411.762 

» 

Octobre  . 

274 . 175 

400.791 

19.906 

» 

» 

Novernb  . 

297.124 

393.310 

61.780 

M 

Décemb  . 

310.712 

419.50'. 

73. 670 

» 

» 

Total.. 

3.034.674 

1295.609 

1.069.166 

251.767 

7.478 

Il  faut  noter  que  pour  les  rendements  d'octobre  1899  à 
mars  l'.Kil  inclusivement,  on  n'a  que  les  chiffres  publiés  par 
le  Gouvernement  du  Transvaal  qui,  alors,  comme  on  sait, 
exploitait  un  certain  nombre  de  mines. 


IVIixaes  d'Or*  Australiennes 


Rendements  des  Mines  de  l'Australie  occidentale.  — 

Voici  les  rendements  des  principales  mines  de  l'Australie 
occidentale  pour  le  mois  rie  mai  comparés  a  ceux  du  mois 
précédent  : 

Avril  Mai 


Tonnes 


Ton  or  i 


Associai,  d  (i.  M.  of  \V.  A..  . 

Auslralia  I  niled  

Havle\  's  l 'niled  

lie||e\  ue  (  lonsolidated  

Burbcnk'a  Birthday  Gifl .... 

( 'Jiuiiis  i  lonsolidated  

Cotmopolitan  Prnpriotwry.. . 

Kast  Nliiicliison  I  niled  

Field'fl  l'ind  

Oolden  Arrow  


broyées 

(  dires 

broj  éei 

Onces 

1  KM 

2.13! 

1.960 

t. on 

210 

108 

1!KJ 

a  u 

» 

446 

■ 

780 

663 

HO0 

«60 

8.640 

1.467 

1  142 

:'  040 

186 

1.325 

1 . 720 

1  .:mo 

1.717 

3.282 

2.:  157 

4.349 

3.028 

1.085 

691 

9 

K34 

1 4  \ 

K'IO 

449 

800 


L'ECONOMISTH  KL'HOPKKX.  -  Mines  d'or 


Avril  Mai 


'  l'i  <  m  m -s  Tonnes 

biv  >>  ées  <  tncos  broyées  '  inces 


*  îoldoif  tlorsoshoG  Ëst&tcs. 

.281 

15. "5*2  4 

s 

.107 

l.") 

',;{."» 

(iro&l  1  ïoii  1<  h  *r  M ;i i ti  Roof •  • . 

i 

.685 

2.210 

2 

UNI 

2 

800 

1  ïroRl  1  >* mi  I di t  Porsovcmnci*. 

8 

.m 

*J.IK)7 

'.) 

498 

lu 

ÎO'.I 

Oroftl  1  i<  >n  i<  i<t  Proprictury •  • 

t 

12.1  «  l 'i 

7 

728 

12 

[58 

1 1  il u un u 's  l'roj>ru'l  arv 

1 

:  156 

:i;»K 

1 

38u 

882 

1  VI 1 1 1  M  >i  ' 

6 

829 

h.::i  i:: 

(i 

516 

857 

K  u  LffUT  1  i 

1 

MO 

1  .  H<> 

1 

470 

1 

870 

1  /il  1  y    1  ,i  k"  1 1 

680 

;j.-,0 

619 

465 

1   'Il  1  V    S  1  M  '11  1  l  lit 

1.806 

i 

1 

ai  «  i 

;  •).") 

IjîiU»1  View  lloiisols.. 

s 

712 

18.001 

9.020 

13 

i  ;i  12 

1*011''  KiM'f 

1 

7.">0 

1 .221 

1 

724 

940 

Menzies  Gonsolidftted  

092 

562 

076 

807 

.Mil) 

214 

550 

210 

Mount  Malcolm  

71  Kl 

502 

1 

71!» 

CH.". 

1 

084 

676 

Smith  Kalgurli  

1 

610 

1.800 

1 

510 

1 

330 

Sons  of  Gwalia  

ÎO.UHO 

5.445 

lu 

480 

5 

636 

Wcstralia  Mount  Mor^nns.. 

» 

1 

550 

2 

422 

Whlte  Feather  Main  Reef... 

1 

170 

1.116 

1 

'.'.•!ll 

1 

'21 S 

La  production  de  mat  a  été,  dans  Bon  ensemble,  plus  satis- 
faisante que  celle  du  mois  d'avril. 


Notes  minières  d'Australie 

Great  lïoulder  Proprietary.  En  mai  dernier,  la  production 
de  la  mine  S'est  élevée  à  12.158  onces  d'or,  d'uni'  valeur  de 
:!8.712  liv.  st.  La  production  de  la  mine,  pendant  le  mois 
d'avril,  avait  été  de  12.064  onces. 

Great  Boulder  Persévérance.  La  production  de  la  mine, 
durant  le  mois  dernier,  s'esl  élevée  à  10.100  onces  d'or,  d'une 
valeur  dé  37.075  liv»  st..  contre  0.007  onces  d'or,  d'une  valeur 
de  33.750  liv.  st.,  pendant  le  mois  d'avril. 

Golden  Horscshoe.  La  production  totale,  en  piai,  a  atteint 
15.435  onces  d'or,  contre  15.524  onces  en  avril.  Les  dépenses 
se  sont,  élevées  à  15.033  liv.  st.  au  compte  «  Profits  et  Pertes», 
à  1.437  liv.  st.  au  compte  de  «  Développement  de  la  mine  », 
à  5.211  liv.  st.  au  compte  de  «  Capital  ». 

Lake  View  Consols.  11  a  été  broyé,  en  mai  dernier,  0.020 
tonnes  de  minerai  donnant,  au  rendement,  un  total  de  13.602 
onces  d'or,  d'une  valeur  de  49.750  liv.  st.  Les  dépenses  se 
sont  élevées  à  3.400  liv.  st.  au  compte  «  Capital  »  pour  achat 
de  matériel,  à  3.050  liv.  st.  au  compte  <■  Développement  de  la 
mine  »  et  à  20.250  liv.  st.  au  compte  "  Main  d  leuvre  ».  Les 
dépenses  par  tonne  ressort  ont  à  2  liv.  st.  5  sh. 


Revus  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  juin  1901. 

Les  affaires  ont  été  très  calmes  cette  semaine,  le  rapport  de 
M.  Henry  Barbour  ayant  causé  une  impression  plutôt  défa- 
vorable. Les  cours  sont  un  peu  plus  lourds  que  précédem- 
ment. 

+*+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered.  qui  restait  à  3  7/16.  finit  ii  3  7/32;  Consolidated 
Goldfields,'/  27/32,  contre  7  31/32  ;  Transcaal  Goldficlds, 

1  5/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Eflsf  Rand,  qui 
Unissait  à  7  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  25/32;  An- 
gelo,  7  l/l(i  ;  New  Cornet,  2  11/16. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  7/8,  sans  changement  ; 
Langlaagte  Esta  te,  3  5/16;  Simmer  and  Jack,  6  3/8. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  6  liv.  st.,  s'échange  à 
5  15  10:  Jumpers,  5  1/8;  Modderfontein,  12  1/4,  contre 
12  9/10.  Meyer   and  Charlton  5  3/4. 

La  Crown  Reef  reste  à  15  ./.;  elle  était  à  15  1/4  il  y  a 
huit  jours:  Randfontein,  3  7/32;  Worcester,  2  7/16,  contre 

2  1/2;  la  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  3/4,  se  traite 
présentement  à  9  8/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  3/4;  nous  la  lais- 
sions à  ce  cours  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  3/4;  New 
Heriot,  0  1/2  ;  Bonanza,  4  0/18,  contre  4  1/2  ;  Wolhu- 
ter,  4  11/16. 

La  Henry  y  ourse,  qui  cotait  8  1/2,  reste  à  ce  cours  ; 
Ferreira,  21  1/4  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à  21  1/2; 
Wëmmer,  12  3/16;  Village  Main  Reef,  8  3/4,  contre  8  7/8; 
Durban  Roodepoort,  5  1/2;  Van  Ryn,  2  15/16. 

Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Croicn  Deep 
qui  restait  à  12,  finit  à  ce  cours,  et  la  Rand  Mines,  qui 
clôturait  à  43  liv.  st.,  se  retrouvé  fi, la  dernière  heure  à  42  5/8; 


Olen  Deep,  4  ./.:  Fer, -vira  Deep,  6  5/8,  contre  6  3/4.  Ro- 
binson Deep,  5  8/16. 

La  Xour.se  Deep  reste  à  5  1/4;  elle  cotait  5  3/8  la  se- 
maine dernière;  Durban  Roodepoort  Deep  à  3  3/ '4;  Jumpers 
Deep,  4  3/4. 

***  Valeurs  Rhodésiennes. —  La  Mashonaland  Agency 
clôture  à  2  3/16;  Rhodesia  Goldfields,  1  1/2;  Dunraven, 
15/16;  Geetong,  1  1/2,  contre  1  3/8;  Selu/twe,  2  1/4;  Globe 
and  Phœniw,  4  7/8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  a  15/16. 

*♦*  District  de  Klerksdorp.  —  La  Uuffelsdoorn  Estate 
qui  finissait  à  15  sh..  reste-  à  13/10. 

***  District  de  Lydenburg.    —    La    Transcfial  Gold 

Mining  Estate  est  à  2  1/8,  sans  changement. 

***  District  de  Heldelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
3  1/4:  elle  finissait  précédemment  à  3  3/16. 

***  District  de  De  Kaap.  —  I.a  Sheba,  qui  clôturait  à 

1  1/16,  finit  à  1  3/32. 

***  Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs de  diamants  est  soutenu.  On  cote  la  Frank  Smith 
Diamond  terme  à  2  7/10,  et  la  De  Beers  est  à  33  15/10, 
contre  88  1/4. 


Londres,  20  juin,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  20  juin  1901. 

On  s'est  bien  peu  occupé'  ces  jours-ci,  et  les  différences, 
d'une  semaine  à  l'autre  sont  peu  importantes  en  général. 
Vu  l'état  de  choses  qui  continue  à  régner  au  sud  de  l'Afrique, 
les  dispositions  l  estent  hésitantes. 

La  Rand  Mines,  qui  finissait  à  1.085  fr.,  se  retrouve  à 
1.074  fr.;  Consolidated  Goldfields,  199  fr.,  contre  201  fr.  50; 
East  Rand,  197  fr.,  contre  198  50.  Quant  à  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  v  a  huit  jours  à  84  fr.  25,  elle  s'inscrit  à 
m  fr. 

La  Uuffelsdoorn  Estate  finit  à  18  fr.  50;  French  Rand, 
48  fr.  75.  contre  48  fr.  :  quant  à  la  Ferreira,  qui  clôturait  à 
550  francs,  elle  s'inscrit  à  538  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  34  25.  et  la  Geduld  est  à  141  50, 
contre  142  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  66  50,  demandée  ainsi.  La 
Geldenhuis  Estate  finit  à  108  fr.  ..,  contre  172  fr.  50:  Gel- 
denhuis Deep,  205  fr.,  contre  269  francs. 

La  Klein f ont ein  cote  47  fr.  Langlaagte  Estate,  87  francs, 
comme  jeudi.  May  Consolidated,  110  fr.:  nous  laissions  ce 
titre,  précédemment,  à  117  fr.  50.  Mossamédès,  20  25;  Mo- 
zambique, 42  50  ;  Océana,  53  fr. 

La  Robmson  Gold,  qui  s'inscrivait,  ii  y  a  huit  jours,  à 
240  fr..  cote  au  dernier  moment  245  fr.  Cette  mine  a  broyé,  en 
mai,  0.306  tonnes,  et  la  production  s'est  chiffrée  par  4.712 
onces  d'or  retiré  de  la  mine  même,  dont  :  3.413  onces  prove- 
nant du  broyage,  et  799  onces  de  la  cyanuration.  Robinson 
Deep,  131  fr.,  contre  134  francs:  Robinson  Randfontein,  34 
francs  ;  Randfontein  Estâtes,  82  fr. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  02  fr.  . .  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  100  fr.;  Transcaal  Consolidated  Land, 
90  25:  Transcaal  Goldfields,  39  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  221  francs,  contre  224  fr.  ; 
Wemmer.  312  fr.  ;  Sheba,  27  fr. 

La  Zambèze  est  à  22  fr.  25. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  à  17  fr.  La  Dyna- 
mite du  Transcaal  se  retrouve'  à  30  fr.  25,  et  la  De  Beers 
cote  832  fr.,  contre  834  fr. 

La  Frank  Smith  Diamond  est  à  61  fr.  75.  Iîappelons  que 
les  propriétés  de  cette  Compagnie  sont  voisines  de  celles  de  la 
De  Beers,  et  que  la  qualité  de  ses  diamants  est  la  plus  belle 
que  l'on  trouve  au  Sud  de  l'Afrique.  Quant  à  la  mine,  elle 
('■tait  en  pleine  exploitation  au  moment  de  la  guerre,  et  elle  a 
continué  le  lavage  jusqu'à  l'arrivée  des  troupes  anglaises. 
A  ce  moment,  les  autorités  militaires  ont  réquisitionné  sa 
dynamite  et  elle  a  dû  suspendre  son  exploitation  proprement 
dite:  toutefois,  elle  a  occupé-  ses  ouvriers  à  préparer  les  fon- 
dations de  ses  nouveaux  appareils  de  traitement.  Aussi,  dès 
(pie  la  dynamite  lui  sera  rendue,  scra-t-clle  '  à  même  de 
reprendre  immédiatement  ses  travaux. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  P.-çsse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAP1TBES 


5  P-.- 
C -5  " 

U  v  Si 


C  3  3 

fis  1 


5*1 


FRANCS  —  Banque  de  France 


1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


28  juin. 
13  juin. 

20  juin. 

21  [util. 


2.167 
2 . 16*5 
2.464 


1.1(70 

1.1I8,:|  3.98b" 

1.122  3.961 

1.12111  3.956 


«ils 
381 

569 

618 


834 
496 
41,1 
561 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


23  juin 
7  juin. 
15  juin. 
23  juin. 


SIS 

«:!0 

841 


366 
403 
409 


I  3(3 
1.354 
1.346 
L.3M 


770 
781 
839 
894 


943 
911 

937 
964 


1  000 
1901 
1901 
1901 

1900 
1901 
1901 
1 00 1 


1000 
1901 
1901 
1901 


IOOO 

1901 
1901 
1001 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

8  juin   Il)       34       211      116  217 

7  mai   71       33       191      133  171 

31  mai   67       33       186      133  189 

8  juin   67       33       181       133  191 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


519 
489 
490 
489 


S.'i 
73 
79 
72 


22 
102 

98 
9.7 


13  — 


Ml 


4 

j 

31-: 


28  juin.. 

13  JUIN. 

20  juin  . 
27  juin. 


841 

929 
94'. 

»  » 


7:;;; 

731 

7:'.:; 

750 


1.03! 
1.091 
974 
1  022 


763 
(176 
6SI 
741 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


14  avril... 
16  février 
16  m  u*.  . 
13  avili . . 


132 
140 
13»i 
MB 


i  ; 

13 

il 

22 


A  M1I.K ÏKKI1K 


14  avr,l 

16  févnc 
16  mira 
13  avril 


72 
76 
76 
70 


10 

9 
9 

15 


ISS 
[M 
18, 
187 

Banques  d'Irlande 

167 
171 
171 
114 


Encaisse 

0 

PHINCIP.  CHAPITRES 

4» 

métallique 

atii 
air 

■  V~S- 

m  S  S 

■Sa 

DATES 

0r  [  gAent 

Circul 
fiduci 

C/coui 
et  dép< 
partiel 

O  =  O 
.  a;  o 
«m  ;/> 

<D 

§31 

Tau: 
l'esco 

1900 
1901 
1901 
1901 


1900 
1901 
1901 
1901 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1900    31  mai  

103 

129 

10 

31 

17 

190  1    30  mars  

88 

125 

4 

36 

13 

1901    30  avril  

89 

128 

4 

37 

13 

1901    31  mai  

90 

» 

130 

4 

34 

13 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


23  juin. 
S  juin. 
15  juin. 
22  juin. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


10  juin . 
20  mal . 
31  mai 
lo  juin. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


POKTUOAL  —  Banque  do  l'oitugal 


1900    13  juin  

94S  I 

241 

1.348 

74 

360 

52 

1901    31  mai  

977 

279 

1.413 

52 

371 

54 

1901     7  juin  

977 

279 

1.392 

80 

367 

64 

1901    15  juin  

978  1 

280 

1.369 

80 

373 

53 

1900 

21  juin  — 

.1  94 

15 

.754 

oK 

466 

39 

1901 

•  M 

18 

578 

48 

468 

57 

1901 

13  juin  

.  93 

18 

575 

54 

467 

58 

1901 

20  juin  

.1  95 

18 

573 

47 

471 

56 

1900 

23  juin  

312 

423 

1  1.548 

733 

1.081 

206 

1901 

350 

422 

1.619 

718 

1.111 

265 

1901 

15  juin  

350 

424 

1.614 

723 

1.113 

264 

1901 

22  juin   

350 

426 

1  1.606 

123 

1.111 

264 

1900 

31  mars  

2 

136 

7  4 

32 

10 

1901 

28  lévrier  ... 

2 

n 

141 

94 

31 

9 

1901 

31  mars  

2 

» 

112 

61 

32 

9 

1901 

30  avril  

2 

n 

137 

62 

32 

9 

i* 

4 


4 

5* 

3 


1900 

1  i  mai  

4 

6 

12 

62 

23 

63 

8 

1901 

30  avril  

6 

10 

23 

77 

23 

18 

.  8 

1901 

6 

10 

23 

77 

23 

18 

8 

1901 

5 

10 

23 

75 

23 

1S 

8 

123 

152 

441 

13 

122 

107 

136 

148 

162 

7 

131 

104 

146 

143 

466 

7 

130 

100 

151 

1 16 

463 

8 

121 

100 

6 

6X 
6'/, 

554 


3Yi 
3* 
3  S 
354 


6'/, 

6  y* 

6  'A 


3% 

il* 

3 


297 

64 

S02 

189 

2S3 

36 

8 

11 

:,7 

746 

195 

299 

33 

8 

291 

57 

750 

196 

312 

84 

8 

291 

58 

740 

181 

308 

32 

5 

1900 

10  juin  

66 

13 

24I 

62 

88 

30 

5 

1901 

68 

13 

244 

53 

81 

30 

5 

1901 

31  m«.l  

68 

13 

248 

61 

85 

30 

5 

1901 

10  Jllill  

68 

13 

250 

57 

83 

30 

1900 

88 

2 

53 

36 

37 

I 

5 

3 

1901 

20  mai  

:i.'i 

2 

:  i 

32 

37 

4 

5 

» 

1 1/ 

ri 

a 

i 

1901 

35 

•> 

36 

3  1 

41 

4 

.'i 

• 
• 

1901 

10  juin  

88 

i  57 

3J 

41 

4 

5 

1900  30  avril  

43 

n 

ta 

64 

1 

1001    28  février... 

38 

!  2  ! 

61 

1 

1901   31  mari 

40 

■ 

1    S  1 

I 

l 'i 

1 

1901    :t0  avril  

42 

• 

13 

70 

1 

• 

1900 

27 

KO  1 

1   :ihl  1 

1  13 

87 

18 

» 

1 B0 1 

27 

46 

373 

14 

'•1 

19  | 

1001 

27 

H 

370 

13 

H 

21  i 

■ 

1001 

27 

46  1 

1    379  1 

1  12 

90 

19  1 

l* 

(i 


15 


802 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


PHINC1I'.  CHAI'IT1\KS 

w  B  \. 


ii*  a. 
fi  = 

P  B  c 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1900  16  Juin. 

1901  l"rhun. 
1901  8  juin. 
1901  15  juin. 


32 

4 

109 

19 

51 

22 

8 

31 

6 

120 

13 

41 

n 

7 

M 

6 

120 

10 

42 

17 

7 

36 

6 

120 

n 

43 

17 

7 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1900 
1901 
1901 
1901 


15  juin.. 
29  niai . . 
5  juin  • . 
15  juin. . 


2. 203 

215 

1.1 19 

380 

516 

371 

1.871 

197 

1.468 

342 

587 

37  i 

h  894 

197 

l .  188 

366 

592 

37S 

1.885 

202 

1.472 

355 

.••81 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1900 

31 

21 

o 

73 

12 

40 

21 

» 

1901 

21 

iï 

63 

23 

39 

22 

il 

1901 

15 

21 

3 

62 

22 

41 

21 

1901 

31 

mai  

21 

3 

63 

27 

42 

22 

n 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1900 

31 

5 

9 

32 

8 

7 

1901 

31 

mars  

6 

9 

31 

o 

8 

7 

1901 

30 

avril  

9 

34 

1 

8 

7 

1901 

51 

5 

9 

33 

2 

8 

7 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1900    31  mai  

45 

7 

1  87 

59 

122. 

23 

1901    31  mars  

53 

7 

92 

62 

108 

16 

190  1    30  avril  

57 

7 

86 

63 

10  i 

11 

1901    31  mai  

57 

7 

1  89 

51 

100 

11 

6 

5V4 
5% 
5>, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1900 

31 

13 

12 

106 

741 

308 

141 

■ 

1901 

31 

mars  

13 

14 

117 

795 

324 

143 

» 

1901 

30 

13 

13 

111 

810 

310 

145 

n 

1901 

31 

13 

13 

106 

81S 

339 

112 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


190  0  23  juin 

1901  8  juin 

1901  15  juin. 

190  1  22  juin. 


99 

10 

212 

1024 

167 

49 

102 

12 

211 

1107 

204 

48 

102 

12 

209 

1118 

211 

48 

102 

12 

209 

1118 

m 

48 

i% 

4 
4 
4 


TOTAUX 


190  0  28  juin. 

1901  13  juin. 

1901  2(1  juin. 

190  1  27  juin. 


8.474 

2  "96, 

11 

375 

6.112 

6.691 

1.866; 

a 

8.700 

2.830 

L4 

560 

6  257 

R.3H 

1  900! 

n 

8.719 

2-843 

!  i 

523 

6.221 

6.351 

1.8941 

» 

8.781 

2.8551 

14 

524 

6.329 

6.534 

1.8581 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1896   31  décembre  . 

7.953 

2.578 
2.546 

14.585 

8.858 

6.M92 

3.651 

■ 

1897   31  décembre  . 

8.746 

15.2-54 

8-548 

6.661 

3-453 

1898  31  décembre  . 

8.160 

2.636 

14.975 

8.999 

7.620 

3. 594 

1899    31  décembre  . 

7  850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4  037 

1900  31  décembre. 

8-211 

2.607 

15.906 

9  505 

8  514 

4  171 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  ^lèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


OK ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes   

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople.  . . 

Francfort  

Gènes  

Genève   

LlSt         '  '  ,  _■  

Londres  

Madrid  

P-me    

Satnt-Pétersbo  urg.. 

Vienne  ia  vue)  

—     (à  3  mois  . . . 


22  mai 

29  mai 

S  juin 

12  juin 

19  juin 

26  juin 

48 

47 

95 

47  95 

47  77 

47  77 

47  37 

100 

ié 

100 

17 

100  15 

100  12 

100  13 

100  10 

167 

167 

167  .. 

167  .. 

161  -0 

1.57  50 

37 

30 

37 

60 

37  90 

38  75 

40  50 

40  20 

81 

20 

81 

25 

81  15 

80  95, 

80  90 

80  90 

llKI 

13 

100 

13 

100  12 

loo  07 

100  08 

100  05 

102 

2U 

102 

20 

109  20 

101  35 

loi  20 

101  .. 

22 

96 

22 

se, 

22  90 

22  90 

22  92 

22  88 

81 

25 

81 

81  17 

81  .. 

80  95 

80  95 

105 

53 

105 

42 

103  22 

104  90 

104  62 

104  43 

lui) 

29 

100 

25 

100  21 

Ion  15 

100  07 

100  01 

760 

50 

764 

7651  .. 

760 

763  .. 

762  .. 

25 

36 

25 

56 

25  36 

25  37 

25  35 

25  36 

37 

(>7 

57 

40 

5,7  75 

38  87 

40  32 

39  87 

105 

52 

105 

37 

ill.5  -27 

104  90 

loi  62 

104  50 

37 

55 

37 

55 

37  30 

37  30 

37  30 

:n  27 

r, 

1,0 

95 

5,U 

95  5(1 

95  27 

96  15 

95  07 

95 

67 

95 

55 

95  55 

95  35 

95  25 

95  15 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens,  du  Jeudi  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trais  mois 

Amsterdam.,  pipier  rourl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Barcelone.  ..  — 

Madrid  vcrsem.  — 

Llsb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb. . .  — 


Valeurs  à  rue 


Londres. 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  .... 
New-York. 


Plus 


4  % 

» 

4  % 

4  % 

4  % 


■•>  % 

3  % 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'arrjcitt 
Or  en  barre  (le  Kl.).. . 
Argent  id.  (le  kil.j. . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  | titre:  910")  ... 

—  —  nouv.  titre  :  900"). 
Couronnes  de  Suède  


30  ml 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

27  nini 

206  .. 
121  75 
103  50 

206  37 
121  94 
103  62 

206  75 
122  19 
103  75 

206  87 
122  III 
103  87 

206  56 
122  19 
103  87 

'164  25 
385  . 
261  50 

ti:->  r;n 
387  .. 
261  50 

.'160 
388  ..' 
263  .. 

•j.m  •  . 

388  .. 
263  .. 

«KM   •  • 

388  .. 
263  .. 

25  17 
25  19.5 
0  25p 
5  37p. 
«  37p 
514  . 

25  165 
25  19 

0  19p. 

5  25p. 

0  31p. 

514  50 

25  20 
25  22 

0  I6|>. 

5  .]>. 

0  25p. 

515  ■ . 

25  185 
25  205 

0  19p. 

4  87p. 

0  19p. 

515  .. 

25  185 
25  205 

0  19p. 

4  50p. 

0  12p. 

515  50 

3437  .. 
100  25 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  .- 
27  50 

3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Autr. -Hongrie  (cour.). 
Belgique  (franc  or).. . 
Espagne  (peset.  pap.).. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (H.  or)  

Italie  (lira  pap.)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or) 
Suisse  (franc  or) . . 
Pays 
Extra-Européens 
Etats-Unis  Idoll.  or).. . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent). . . 
C.hine(SHnghii)(taélarg.) 


o  Ci.™ 
ce 

>  =>  _ 


1  234 

25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  • 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valears  en  francs  au  change  du  jour 


30  mai  6  juin   13  juin  20  juin  27  juin 


1  229 
25  165 

1  04 
0  99 
0  72 
0  59 

2  08 
0  94 

3  88 
0  97 
2  64 
0  99 


5  14 
2  55 
2  13 
1  62 
I  27 

1  67 

2  66 

3  40 


1  231 

25  165 

1  04 
0  99 
0  72 
0  98 

2  08 
0  94 

3  90 
0  97 
2  64 
0  99 


5  11 

2  54 
2  13 
1  64 
I  20 

1  67 

2  88 

3  40 


S  15 
2  54 
2  14 
1  67 
1  19 

1  67 

2  66 

3  40 


1  234 
25  175 

1  05 
0  99 
0  71 
0  61 

2  08 
0  95 

3  91 
0  98 
2  65 
0  99 


5  15 
2  54 
2  13 
1  67 
1  20 

1  67 

2  66 

3  38 


1  235 
25  175 

1  05 
0  99 
0  71 
0  63 

2  08 
0  95 

3  91 
0  99 
2  65 
0  99 


5  15 
2  51 
2  13 
1  67 
1  18 

1  67 

2  66 

3  38 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  jeudi  27  juin  1001 

100  francs 

en  billets  de  banque  étranger» 


ançais 


100  francs 

en  billets  de  banque  fr 
valent  à  l'étranger 

En  Allemagne  

En  Angleterre  

En  Autriche- Hongrie  .. . 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Grèce  

En  Hollande  

En  Italie  

En  Portugal  

En  Roumanie  

En  Russie  

En  Suisse  


Aux  Etats- Cnis   100  58 

Au  Mexique   213  34 

En  Républ.  Argentine ..  284  30 

Au  Chili   113  17 

Au  Brésil   240  (.7 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   97 

En  Chine   221  . . 


valent  en  France  : 

100  03 

Billets  A  llemands  

99  97 

!0<l  06 

9!»  94 

100  09 

Austro-Hongrois . 

99  '<i 

100  19 

99  81 

1  40  C5 

71  40 

157  50 

63  49 

99  85 

Hollandais  

100  15 

104  71 

95  50 

1 42  90 

Portugais  

69  97 

101  .. 

99  .. 

100  39 

99  61 

100  12 

99  88 

Pièces  des  Etats-Unis   99  42 

—    du  Mexique   46  77 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  42  68 

du  Chili   88  35 


—  du  Brésil . . 
Pièces  des  Indes . 


il  .* 
100 

du  Japon   103  10 


—    de  la  Chine 


45  21 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  »7  juin  1901. 

La  col'-  des  r]i;iii-''<  ne  présente  pas  de  variations  et  nous 
retrouvons  pour  presque  toutes  les  places  les  cours  de  la 
semaine  dernière. 

Toutefois,  la  devise  hollandaise  recule  de  20(1  87  à  20(4  50. 
ce  qui  la  laisse  encore  sensiblement  au-dessus  du  pair;  aussi, 
1  ém  ois-.'  i|<<  lu  limique  iIps  Pays-Bas  continue  à  grossir. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Pas  de  changement  sur  le  papier  allemand  malgré  les  em- 
barras des  Banques. 

La  déconfiture  de  la  Leipziger  Bank  a  frappé  les  esprits 
et,  mercredi,  la  Dresdner  Bank  a  été'  en  proie  à  un  run.  Elle 
a  payé  à  bureau  ouvert  même  les  dépôts  à  terme,  ce  qui  a 
ramené  le  calme  dans  les  esprits.  L'Allemagne  ne  parait  pas 
menacée  d'un  krach,  mais  il  est  hors  do  doute  que  certains 
établissements  se  sont  trop  engagés  et  qu'une  liquidation  se 
fait  en  ce  moment.  Nos  lecteurs  trouveront  plus  loin  un 
article  à  ce  sujet. 

Pas  de  changement  sur  le  papier  autrichien. 

La  devise  espagnole  ne  s'est  pas  relevée  :  nous  la  laissons 
à  357,  contre  356  il  y  a  huit  jours.  La  Banque  ne  montre  tou- 
jours aucun  désir  d'améliorer  un  état  de  choses  qui  est  favo- 
rable k  ses  intérêts,  mais  qui  ruine  le  pays. 

Le  Lisbonne  à  388,  le  Saint-Pétersbourg  à  2G3  et  le  verse- 
ment à  267  ne  présentent  pas  de  changement. 

Dans  tout  le  cours  de  la  huitaine,  le  chèque  sur  Londres  a 
varié  de  25.20  1  /2  à  25.21  ;  la  parité  du  taux  d'escompte  entre 
Paris  et  Londres  ne  semble  avoir  amené  aucun  retrait  de 
capitaux  français  à  Londi'es. 

Le  papier  belge  perd  0,19  0  0  comme  la  semaine  dernière, 
le  papier  suisse  se  rapproche  du  pair. 

Nous  constatons  une  nouvelle  hausse  de  la  devise  ita- 
lienne, qui  ne  perd  plus  que  4  1/2.  Depuis  longtemps,  nous 
suivons  ce  mouvement  lent,  mais  ininterrompu,  de  l'amélio- 
ration de  la  valuta  ;  nous  pensons  qu'avec  la  direction  ferme 
et  éclairée  de  la  Banque  d'Italie,  si  le  Gouvernement  sait 
contenir  les  dépenses  dans  des  limites  raisonnables,  le  re- 
tour au  pair  de  la  monnaie  nationale  n'est  qu'une  question 
de  temps;  nous  applaudissons  à  l'effort  que  fait  l'Italie,  qui 
est  d'autant  plus  méritoire,  qu'il  n'est  pas  de  ceux  qui  frap- 
pent l'imagination  du  public. 

Le  New-York  passe  de  515  à  515  50 ,  le  marché  monétaire 
à  New-York  est  assez  serré. 

CHANGES  SUR   LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  moi* 

Yokohama  

Singrpourt  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

fldhg-Kong  

Shanghaï  

Rlo-Janeiro  

Vàlparaiso  

Buenos  -  Ayre»  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres' 


20  mai 


2/0 
2/0 


5/8 
1/8 


1/3  20/32 
1/3  20/32 
1/11  0/16 
2/8  3/8 
12  1/8 

a  7/tti 


.>  juin 


2/0 
2/0 


5/8 
1/16 


1/3  29/32 
1/3  20/32 
1/11  1/2 
2/8  3/8 
11  1/2 
15  5/8 


12  juin 


2/0 
2/0 


5/8 
•  /. 


1/3  29/32 
1/3  20/32 
1/11  1/2 
2/8  3/8 
11  3/8 
15  20/32 


10  juin 


2/0  5/8 


26  juin 


2/0  5/8 


1/11  15/16  1/H  13/16 


1/3  20/32 
1/3  20/32 
Ml  1/2 
2'8  1/4 
11  1/2 
15  7/8 


1/3  7/8 
1/3  20/32 
1/11  1/2 
2/8  1/4 
11  7/32 
15  31/32 


133  80       133  90       133  20       133  00       134  30 
77/9  1/4  77/0  1/4  77/0   1/4    77/0  1/4  77/9  1/4 
27  1/2     27  7/16    27  7/16    27  3/8     27  5/16 

Le  change  japonais  ne  varie  pas,  non  plus  que  les  autres 
devises  de  l'Extrême-Orient. 

La  Banque  d' Angleterre  a  procédé  mercredi  à  l'émission 
de  45. 00. 000  lis.  en  traites  et  en  transferts  télégraphiques  du 
Gouvernement  des  Indes.  Les  demandas  pour  les  truites  se 
■ont  élevées  à  27. 50. 000  Ils.  ;  aucune  offre  ne  s'est  produite 
pour  les  transferts,  il  sera  émis  ta  semaine  prochaine 
45.00.000  l'.s. 

Les  affaires  sont  câlines  dans  L'Inde,  d'où  faiblesse  du 
change.  Les  Banques  du  lien  gale  >l  de  llombay  ont  ramené 
leur  escompte  de  6  à  5  0/0. 

Le  papier  sur  Rio  est  en  nouveau  recul,  il  pend  9/89  dans 
la  semaine;  on  annonce  que  le  Congrès  va  être  saisi  d'une 
proposition  tendant  à  fixer  le  pair  du  milrcia  a  24  d. 

\ji  Vàlparaiso  est  à  15  31/32,  en  hausse  de  3*32:  â  Buenos- 
Ayres,  la  prime  rie  l'or  a  haussé  d'une  fraction. 

A  Londres,  on  cote  l'or  77  l/'i  :  les  monnaies  allemandes 
et  françaises  conservent  leur  cours  de  di/.i  et  les  monnaies 
américaines  et  japonaises  valent  76/4.  A  Paris,  l'or  est  au  pair. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  -ur  h-  marché  de  Londres  . 


Entrées 

Australie  

Détroits  

Chine  

Boni  ha  v  

Argentine  

Indes  occidentales. 


Sorties 


Total. 


340.000 
5. mm 
99.000 
'.ii  <K)0 
17.000 
22.<xm 

37 K. 000 


Bomba 


Total. 


 .(KHI 

Lan  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  du  13  nu  r.» 

juin  11)01,  »e  -lonl  élevées   à    175.01)0  liv.  st.,  soit,  depuis  le 

y*  janvier,  un  total  de  1.230.811  liv.  st.,  Matra  9.296.138 
livres  sterling  pendant  la  peno.ie  correspondante  de  looo. 

Il  n'y  a  pas  en  relie  xi-uillilie  de  cIlOIIK'-iiiniit  dans  les  taux 
d  escompte  olllciels. 


Places 

Paris  

Londres . . . 

Berlin  

New-  -  York 
(timemoney) 


Escompte  hors  Banque 
30  mai     6  juin    13  juin   20  juin   27  juin 


2  1/2 

3  5/8 
3  1/8 

3  3/4 


2  3/8 

3  1/S 
3  1/4 

3  3/4 


2  1/2 

2  7/8 

3  1/4 


2  ./. 

2  11/2 

3  H/8 


2  ./. 
2  - 11/1*4 

3: 1/4 


4  1/4      4  1/2.     4  1/: 


Il  est  passe,  cette  semaine,  par  le  «  Bankers  Cleariu.* 
house  »,  159  millions  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats' 
Pendant  la  semaine  correspondante  de  Tannée  dernière  il 
était  passé  153  millions  sterling;  il  y  a  donc  mie  aumaenfa*- 
tion  de  G  millions. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  accuse  une  sortie  nette  de  2.412.000 
francs  d'or.  La  circulation  a  prélevé  474.000  francs  à  Paris 
et  2.778.000  francs  dans  les  succursales  ;  il  est  venu  2.730.000 
francs  de  Londres  et  il  a  été  vendu  pour  1.890.000  francs  de 
matières. 

L'encaisse  argent  a  diminué  de  1.232.000  francs. 

La  circulation  a  pris  130.000  francs  à  Paris  et  5.000' francs 
dans  les  succursales;  il  est  sorti  100.000  francs. pour  la  Bel- 
gique et' 220.000  francs  pour  la  Suisse  ;  il  est  venu- 123.000  fr. 
du  Sénégal.  La  circulation  a  baissé  de  11  millions  ;  par  centre, 
on  trouve  une  plus-value  aux  comptes  courants  do  76  mil- 
lions et  de  100  millions  au  portefeuille  commercial,  les 
avances  n'ont  pas  bougé. 

Nous  constatons  avec  plaisir  la  diminution  de  la  circula- 
tion malgré  l'augmentation  du  portefenalle,  c'est  aux  comptes 
courants  que  l'on  retrouve  la  contre-partie. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  progressé  de 
16  millions,  la  circulation  de  21  millions,  les  comptes  cou- 
rants de  24  millions,  le  portefeuille  de  27  millions,  il  est 
tombé  7  millions  d'avances. 

On  n'a  constaté  aucune  sortie  d'or,  cette  semaine,  à  la 
Banque  d'Angleterre.  Les  entrées  se  sont  élevées  &  980*001 
livres  sterling  dont  voici  le  détail  : 

Achat  en  barres   309.000  livres  sterling 

Egypte....   12.000  — 

Australie   20.000  — 

Hong-Kong   39.000  — 

Total  des  entrées   380*000  — 

Les  entrées  d'or  étranger  oui  élé  de  9. 500.090  fr.  ;  la  cir- 
culation a  rapporté  5.5HO.0O0  fr.,  d'où  une  augmentation 
d'encaisse  de  15  millions;  la  circulation  fiduciaire  a- grossi  de 
pareille  somme  ;  les  comples  courants  ont  gagné  î8  millions 
et  le  portefeuille  00  millions. 

Bien  à  signalera  la  Banque  d'Espagne. 

L&  Banque  des  Pays-Bas  -a  augmenté  son  encaisse  or  de 
5  millions.  C'est  |e  seul  point  saillanl  du  bilan.  Depuis  un 
an  rencaisse  or  n'a  pas  gagné  moins  de  28  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  31  millions  d'or  80.5  millions 
d'argent:  la  circulation  a  baissé-  do  16  millions,  les  avances 
ont  diminué  de  19  millions. 

Les  Banques  privées  de  Suède,  qui  ont  à  liquider  km» 
circulation  fiduciaire  d  ici  à  1908,  développant  leurs  comples 
courants  qui  atteignent.  MUS- différentes  formes,  le  total  vrai' 
ment  énorme  de  S|(i  millions,  contre  741  millions  l'année 
dernière;  elles  ni-  perdront  rien  à  renoncer  à  la  monnaie 
fiduciaire,  qui  n'a  jamais  été  leur  ressort. 


LA   SITI  ATION'   MONKTA1BE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  métaux  précieux  à  New-  York 
(En  dollars) 

KXI'OHTATIOXS  IMI  (T.VTMNS 


OR 

flrande-Brotogne 

franco  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Total  reoi... 

—  1900... 

—  IS'.P.I... 
A80MNT 

r.rande  |;,-,  tagnc 
l-' i'an  ce  

Allemagne  

Antres  pays.  .  .  . 

Total  11*01 

—  1900... 

—  jwr.i... 


Du  i" 
au  I  juin 


Dspnii 

le  I  «  J.oiv. 


L. 76t. 851 
IS.20it.7SK 
»  1.090.008 
8.688  1*891.189 


Pu  \"  Depuis 
au  K  juin   t"  I"  i  mv. 


4.468  904  -.'lis 
32. 138      S1-' 1  ri 


11.688  22.785.811 
88.681  [0.522. 144 
1.545.300  10.911 .880 


a». 5111    (.0IM  im; 
i,  967   1. 981. 688 
/(IX.'i.Y.'    7.72',  152 


978  Q6fl 
98.291 


»>  680.708 
278. 120 

'IMI 


1 .020.044  8H. 157.918 
979.906  "    Il  .*m 
I  (is',.K!r.'  22.ki5.3II 


7.035 


07.  'i58 

m  998 
71.201 
•D  II S 


28.407 

.'I.HH3 
223 
1.021  'Xl'i 

1.840.068 
1.960  lis 
I  >■'.■  !■■ 


804 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Banques  associées  de  Scw-York 
(En  millions  do  dollars) 


Encaisse 

Cire nia- 
lion 

Dépôts 

Portefeuill 

1<>00 

38 

juin  . 

160.8 

23.0 

891.0 

810.0 

1901 

8 

juin . 

17!).  1 

80.0 

<r,2.i 

887.6 

1901 

[5 

juin  . 

1/7.2 

30.!» 

984.2 

iMO.9 

1901 

:î'ï 

juin  , 

17.:.  ;t 

30.'.» 

i)8:>.8 

902.  H 

Pas  do  mouvement  d'or  à  New- York  du  If  au  8  courant. 

I /encaisse  des  Banques  associées  a  baissé  ainsi  que  li  s  dé- 
pôts, tandis  que  le  portefeuille  a  augmenté. 

Voici  les  principaux  chiffres  du  bilan  global  de  toutes  les 
Banques  nationales. 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 

5  février    24  avril 

i  En  millions  do  dollars 

Encaisse.   401.2  388.1 

Circulation   309.5  317.2 

Dépôts  publics   88.7  89.7 

Dépôts  privés   2.754.0  2.803.7 

Portefeuille  :  escompte  el  avances.     2.814.8  2.011..") 

on  cemarque,  dans  ces  chiffres,  l'énorme  accroissement  des 
dépôts  el  du  portefeuille  ;  les  autres  chiffres  sont  sans  intérêt. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1000  10  mai... 

80. 4 

195.0 

5.7 

74.1 

69.1 

1001   4  mai... 

02.0 

180.3 

5.4 

62.0 

41.3 

1001  11  mai... 

02.1 

176.6 

7.4 

01.8 

41.3 

1001  18  mai... 

62.7 

170. 'i 

6.9 

59.7 

41.2 

Rien  de  nouveau  à  la  Banque  du  Jupon,  qui  voit  le  métal 
lui  revenir  peu  à  peu.  Le  portefeuille  commercial  diminue 
un  peu,  mais  les  avances  ne  baissent  pas. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  du  Change  en  Espagne 

Xos  confrères  espagnols  ne  se  désintéressent  pas  de 
la  question  du  change.  Depuis  les  récentes  études  pu- 
bliées, de  nombreux  articles  ont  paru  dans  les  diffé- 
rents journaux  et  revues.  Nous  croyons  devoir  repro- 
duire les  passages  principaux  de  l'un  de  ces  articles, 
dO  à  M.  Juan  Alvarado,  membre  des  Cortès,  l'une  des 
personnalités  espagnoles  dont  la  compétence  en  matière 
financière  est  des  plus  appréciées.  Cet  article,  où 
M.  Ah  ara  do  discute  l'ouvrage  «le  notre  directeur  M.  Ed- 
mond Théry,  sera  particulièrement  goûté  de  nos  lec- 
teurs : 

Kn  é.  rivant  le  s  articles  publiés  par  ce  journal  (El  Correo), 
dit  M.  Alvarado,  je  n'avais  pas  eu  la  prétention  que  mes  ob- 
servations tussent  reproduites  par  d'importantes  revues 
étrangères  1 1  bienveillamment  commentées  par  des  spécialités 
de  la  qualité  et  du  renom  de  M.  Edmond  Théry,  le  distingué 
directeur  do  l 'Economiste  Européen .  .le  reviens  aujourd'hui 
sur  ci!  théine  intéressant,  non  pour  accomplir  un  devoir  de 
courtoisie,  mais  pour  offrir  à  [opinion  publique  —  sans  le 
concours  de  laquelle  il  n'y  a  pas  de  réforme  utile  possible  — 
nu  résumé  des  remèdes  proposée  et  pour  analyser  les  études 
publiées  par  M.  Théry. 

Après  ce  préambule,  M.  Alvarado  examine  l'influence  exer- 
cée par  la  hausse  du  change  sur  Le  développement  d'un  pays, 
puis  il  arrive  à  la  crise  dont  son  lire  l'Espagne. 

■«  Presque  toutes  les  opinions,  dit  il,  s'accordent  à  signaler, 
comme  cause  principale  delà  crise,  la  politique  inaugurée  par 
: ,  loi  do  1891  et  suivie  depuis  lors  parla  Banque  d "Espagne, 

.l 'avais  signalé  comme  preuve  du  peu  d'attention  que  la  Ban- 
que  d'Espagne  prête  aux  problèmes  de  la  circulation  et  du 
change,  ce  lait  singulier  que  notre  institution  était  la  seule 
Banque  privilégiée  d'Europe  qui  eût  un  taux  d'escompte  in- 
férieur i  l'intérêt  île  nos  fonds  d'Etal.  M.  Ihéry  a  commenté 
a  tte  observation  et  écrit  : 

«■  Aiu^i,  il  est  de  règle  absolue,  même  dans  les  pays  eomm  o 


l'Angleterre,  la  Belgique  et  la  Hollande  —  el  à  plus  forte 
raison  dans  les  pays  emprunteurs  ayant  des  dettes  étrangères 
comme  l'Autricne-Hongrie.  l'Italie,  la  Roumanie,  la  Russie, 
la  Suède  et  la  Norvège  —  de  maintenir  le  taux  de  leur 
escompte  intérieur  et  de  leurs  avances  sur  titres  nationaux, 
toujours  au-dessus  du  taux  de  leur  crédit  extérieur,  mesuré 
par  les  cours  en  or  dé  leurs  Fonds  d'Etat  sur  les  marchés 
étrangers.  Pourquoi  cette  règle  ?  Simplement  pour  défendre 
leur  change  et.  par  voie  de  conséquence,  la  valeur  extérieure 
île  l'unité  monétaire  nationale.  » 

M.  Alvarado  cite  ensuite  l'opinion  de  M.  l'rederiksen  sur 
la  politique  austro-hongroise  en  matière  de  Banques,  et  il 
poursuit  :  ' 

On  se  trompe  grandement  en  voyant  dans  mes  observations 
un  esprit  d'hostilité  contre  la  Banque  d'Espagne.  Avertir, 
conseiller,  n'est  pas  attaquer.  Je  fais  complètement  miennes 
les  phrases  éloquentes  suivantes  de  M.  Théry  : 

«  La  Banque  d'Espagne  a  des  états  de  services  qui  lui  va- 
lent non  seulement  la  reconnaissance  du  peuple  espagnol, 
mais  aussi  celle  des  créanciers  étrangers  de  l'Espagne.  Elle 
représente,  et  elle  est  effectivement  pour  ce  pays  une  puis- 
sance financière  incomparable  et  nous  n'hésitons  pas  a  dé- 
clarer que  les  Espagnols  commettraient  un  véritable  crime 
économique  en  L'atteignant  dans  son  crédit,  ou  dans  ses  fonc- 
tions. 

«  Elle  a  été  coupable,  très  coupable  envers  l'unité  moné- 
taire espagnole,  soit  :  .Mais  elle  a  eu  pour  complices  tous  les 
parlis,  tous  les  Gouvernements  qui  se  sont  succédé  au  pou- 
voir depuis  18H2  et  elle  a  dû  parfois  accomplir  certains  actes 
contre  ses  propres  désirs.  Ce  sont  là  des  circonstances  atté- 
nuantes. » 

M.  Théry  demande  à  la  Banque  de  régulariser  les  fluctua- 
tions de  la  prime  sur  l'or  au  moyen  de  remises  faites  au  mo- 
ment opportun  avec  l'excédent  de  ses  existences  légales.  On 
pourrait  le  faire  comme  moyen  purement  accidentel  dans  des 
cas  très  exceptionnels.  M.  Théry,  en  effet,  nous  donne,  dans 
son  livre  très  intéressant,  la  preuve  du  peu  d'Inefficacité  de 
ce  moyen  : 

«  Tant  que  la  France  est  restée  au  régime  légal  du  cours 
forcé  et  tant  que  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  n  a 
pas  été  supérieure  à  son  encaisse-argent,  cet  établissement 
est  volontairement  resté,  au  point  dis  vue  du  taux  de  son  es- 
compte et  de  ses  avances  sur  titres,  dans  Le  sillage  de  la 
Banque  d'Angleterre.  Elle  suivait  alors,  avec  un  soin  minu- 
tieux, les  variations  du  taux  de  L'escompte  anglais  et  la  po- 
sition du  chèque  sur  Londres,  qui  est  la  clé  de  voûte  du 
change  français. 

«  Chaque  fois  que,  sous  l'influence  d'une  hausse  du  taux 
de  l'escompte  à  Londres  —  el  on  sait  que  ces  élévations  ont 
toujours  pour  objet  la  défense  de  La  circulation  monétaire 
anglaise  —  le  cours  du  chèque  atteignait  2530,  qui  représente 
le  gold  point  de  sortie  de  France,  c'est-à-dire  la  limite  à 
partir  de  laquelle  l'or  circulant  librement  dans  le  public  fran- 
çais est  mis  à  contribution  par  la  spéculation  cambiste,  la 
Banque  de  France  haussait  le  taux  de  son  escompte  au- 
dessus  du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre.  C'est  d'ailleurs 
ce  qui  explique  les  incessantes  variations  du  taux  de  l'es- 
compte et  des  avances  sur  titres  en  France  pendant  la  période 
1873-1885. 

«  A  partir  de  cette  dernière  date,  l'encaisse-or  de  la  Ban- 
que de  Fronce  ayant  dépassé  l'cncaissc-argent,  la  France 
s'est  progressivement  affranchie  de  l'influence  jusqu'alors 
prépondérante  du  taux  de  l'escompte  anglais,  parce  que  la 
Banque  de  France  a  pu  facilement,  par  des  remises  directes 
d'or,  enrayer  la  hausse  du  chèque  sur  Londres  et  défendre 
efficacement  la  circulation  monétaire  du  pays.  » 

Connue  on  le  voit,  les  lignes  précitées  constituent  une  re- 
connaissance explicite  de  ce  fait  que  la  Banque  de  France, 
nonobstant  ses  grandes  ressources,  n'a  pu  avoir  recours  au 
moyen  proposé  par  M.  Théry  que  le  jour  où  elle  se  trouvait, 
avoir  une  encaisse  métallique  parfaitement  saine  et  le  jour 
où  ses  existences  en  or  ont  été  supérieures  à  celles  en 

argent 

M.  Georges  Mandiez  propose  à  la  Banque  de  vendre  de 
l'argent  pour  acheter  de  l'or.  L'opération  serait,  à  mon  avis, 
désastreuse  ;  elle  déterminerait  une  baisse  de  l'argent  et  ra- 
réfierait  l'or  eu  Espagne. 

De  son  côté,  M.  Théry  se  montre  adversaire  de  toute  ré- 
Cormc  monétaire.  Il  soutient  que.  dans  les  temps  modernes, 
la  loi  de  Grcsham  a  cessé,  de  s'appliquer,  comme  le  démontre 
l'exemple  de  la  France  où  la  monnaie  d'argent  ciwcule  en 
même  temps  que  la  monnaie  d'or,  sans  porter  préjudice  à 
cette  dernière.  Cela  ne  peul  être  conforme ;aux  termes  absolus 
de  cette  doctrine.  L'exemple  de  la  France  ne  prouve  rien:  sa 
richesse,  son  crédit,  la  solidité  île  ses  institutions  de  banque 
font  que  la  monnaie  d'argent  y  circule  pour  toute  sa  valeur 
légale,  conime  monnaie  fiduciaire,  parce  que  ses  porteurs 
savent  qu'ils  pourront  toujours  l'échanger  pour  de  l'or.  Les 
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monnaies  d'argent  avec  le  sceau  de  l'Etat  français  constituent, 
en  réalité,  une  promesse  de  paiement  dont  la  valeur  intrin- 
sèque est  plus  forte  que  la  valeur  intrinsèque  de  cette  autre 
promesse  de  paiement  que  l'on  appelle  billet  de  la  Banque 
de  France. 

Pour  lui,  la  valeur  monétaire  du  franc  n'a  pas  diminué, 
malgré  la  baisse  énorme  de  plus  de  50  0/0  subie  par  sa  valeur 
intrinsèque. 

Mais,  dans  les  nations  qui  manquent  des  ressources  que 
la  France  possède,  la  loi  de  Gresham  s'applique  avec  une 
exactitude  mathémathique. 

Gomme  le  démontre  M.  Maurice  Bourgùin  dans  son  livre 
La  Mesure  de  la  valeur:  les  fonctions  des  monnaies,  leur 
emploi  comme  instrument  de  change  et  comme  moyenne  de 
valeur  reposent  sur  la  valeur  intrinsèque  de  la  matière  dont 
elles  sont  formées. 

Une  monnaie  de  matière  sujette  à  des  variations  quoti- 
diennes sera  toujours  une  mauvaise  monnaie.  Comment  ser- 
virait-elle de  mesure  de  valeur,  elle  qui  varie  tous  les  jours? 

Posséder  une  monnaie  soumise  aux  oscillations  incessantes 
du  marché,  c'est  comme  choisir  pour  base  du  système  mé- 
trique l'élévation  des  marées  ou  les  irrégularités  du  sol.  De 
plus,  posséder  comme  unité  monétaire  une  monnaie  où  ne 
coïncident  pas  la  valeur  intrinsèque  et  la  valeur  monétaire 
ni  la  valeur  monétaire  et  la  valeur  légale,  c'est  causer  des 
bouleversement  dans  la  vie  journalière,  bouleversements  que 
les  Gouvernements  les  mieux  prudents  doivent  éviter,  sur- 
tout dans  des  pays  où  n'existe  pas  une  claire  idée  de  ces 
questions. 

M.Théry  ainsi  que  M.  Mandiez  proposent  au  Gouvernement 
espagnol  comme  remède,  avec  la  réforme  dé  la  politique  mo- 
nétaire de  la  Banque,  le  paiement  en  or  des  droits  de  Doua- 
nes. Ce  problème  est  fort  intéressant  et  mérite  d'être  examiné. 

Le  chapitre  que  M.  Théry  consacre  à  cette  étude  est  si  im- 
portant, que  je  crois  utile  de  reproduire  ses  principaux 
paragraphes,  au  risque  de  donner  à  ce  travail  une  extension 
supérieure  à  la  patience  de  nos  lecteurs. 

Pour  que  Ton  comprenne  bien  la  pensée  du  savant  écri- 
vain, il  faut  dire  qu'à  son  avis,  le  déséquilibre  actuel  est  dù, 
non  au  fait  que  l'Espagne  est  un  pays  débiteur,  mais  à  la 
mauvaise  politique  monétaire  du  Gouvernement  et  de  la  Ban- 
que qui  ont  facilité  à  la  spéculation  le  moyen  d'augmenter 
i  agio.  Donc,  en  rectifiant  la  politique  monétaire  du  Gouver- 
nement et  en  enlevant  à  la  spéculation  ses  meilleurs  clients, 
c'est-à-dire  l'Etat  et  les  Compagnies  de  chemins  de  fer,  on 
obtiendra  la  baisse  du  change. 

«  Par  quel  moyen  normal,  et  facilement  réalisable,  dit  M. 
Théry,  le  Trésor  espagnol  pourrait-il  se  créer  des  recettes 
ordinaires  en  or  en  quantité  suffisante,  non  seulement  pour 
couvrir  toutes  ses  dépenses  d'ordre  extérieur,  mais  encore 
pour  pouvoir  intervenir  à  propos  sur  le  marché-  du  change 
et  en  régulariser  les  fluctuations? 

«  Par  ie  paiement  en  or  des  droits  d'importation  ! 

«  Quels  seraient  les  avantages  et  les  inconvénients  de  cette 
mesure  ?  C'est  ce  que  nous  allons  maintenant  examiner. 

c  Dans  le  très  intéressant  discours  qu'il  a  prononcé  à  la 
Chambre  des  députés,  le  3  janvier  dernier,  le  ministre  des 
Finances  d'Espagne,  M.  Allende  Sala/ar.  a  dit  en  parlant  de 
cette  question  : 

"  C'est  l'un  des  remèdes  les  plus  préconisés  pour  donner 
de  l'or  à  une  nation  qui  se  trouve  dans  la  même  position 
qu<-  la  notre.  Ce  remède  est  si  connu  qu'il  a  déjà  été-  employé 
en  Russie,  en  Italie,  en  Autriche-Hongrie  et  plus  récemment 
encore  dans  quelques  Républiques  de  l'Amérique  du  Sud. 
spécialement  an  Urésil  et  au  Mexique.  Mais  ce  remède,  qui 
peut  indubitablement  alléger  pour  l'instant  la  situation  criée 
par  le  manque  d'or  dans  un  pays,  a  aussi  de  très  graves  pé- 
rils et  constitue  un  problème  que  je  désirerais  voir  étudier 
par  les  personnes  qui  peuvent  Le  faire,  en  vue  de  son  appli- 
cation en  Espagne. 

«  M.  Allende  Salazar  n'a  pas  encore  d'opinion  personnelle 
sur  la  question  ;  il  la  déclaré  pins  nettement  encore  dans  la 
réponse  qu'il  a  faite  à  M.  Moret.  quand  cet  éminent  homme 
d'Etat  l  a  interpellé  sur  la  question  du  change.  Et  M.  Moret. 
lui-même,  ne  parait  guère  partisan  de  cette  mesure,  qu'il  a 

qualifiée  de  palliatif  absolument  inutile  dans  le  cas  actuel. 

«  Il  rappelle,  a-t-il  dit.  ces  ordonnances  qu'un  médecin, 
pour  consoler  son  malade,  lui  rédige  dans  un  style  sibyllin, 

et  qui  ne  font  ni  bien  ni  mal,  bien  qu'elles  puissent  provo- 
quer Quelques  perturbations.  « 

•  Si  le  paiement  des  droits  de  douanes  <-n  or  a  été  pn-scri 
aux  pays  désignés  par  M.  Allende  Salazar  et  dont  la  circu- 
lation   monétaire  était,  en  effet,  gravi-iueul    a  lïer  tée   par  la 

maladie  du  change,  c'est  que  peut  être  ce  remède  —  fùt-ii  un 

■impie  palliatif  —  entrait  dans  un  ivgiiue  d  ensemble  dont  la 
Stricte  application  devait  guérir  les  malades. 

«  l.a  liussie  a  décidé  de  faire  payer  ses  droits  de  douanes 
en  or  pendant  la  guerre  d'Orient  oukase  «lu  •£>  novembre 
Ih~ï>  ,  et  elle  t'en  trouve  si  bien  que  M.  Arthur  Raffalovich. 

un  des  plu-  savants  spécialiste*  de  l'Europe  en  matière  mo- 


nétaire, délégué  actuel  du  Ministère  des  Finances  russes  à 
Paris,  inc  disait  récemment  que  c'était  là  «  un  des  facteurs  1rs 
plus  sérieux  de  la  stabilité  du  change  russe,  puisque  cette 
recette  d'or  assurait  au  Trésor  impérial,  automatiquement, 
et  sans  opération  de  change,  toutes  les  dépenses  d'ordre  ex- 
térieur de  la  Russie  ». 

«  L'Autriche-Hongrie  a  pris  la  mémo  mesure,  le  27  décembre- 
1878,  en  pleine  crise  monétaire  et  elle  a  obtenu,  grâce  à  elle, 
une  réduction  progressive  de  la  primo  sur  l'or  et  une  stabi- 
lité du  change  qui  a  singulièrement  facilité  là  régularisation 
définitive  de  sa  valuta,  décidée  en  1892». 

Les  lecteurs  d'El  Correo  conviendront  avec  moi  que  ces 
considérations  sont  excessivement  intéressantes  et  me  remer- 
cieront de  les  avoir  reproduites. 

Il  me  reste  à  examiner  le  problème  sous  ses  différents 
aspects. 

Il  est  un  fait  certain  :  c'est  que  toutes  les  nations  qui  ont 
vu  déprécier  leur  circulation  monétaire  ont  voulu,  soustraire 
l'impôt  des  douanes  aux  fluctuations  du  change.  I>es  Etats- 
Unis  ont  commencé,  puis  l'Italie,  et,  l'Espagne  elle-même,  à 
Cuba. 

Quelles  causes  rendent  donc  difficile  l'application  immé- 
diate de  cette  mesure  en  Espagne?  Une  cause  très  impor- 
tante, une  autre  secondaire.  La  première  consiste  dans  ce 
fait,  qu'étant  donnée  l'élévation  des  droits  douaniers  espagnols, 
une  augmentation  de  27  0/0  serait  une  aggravation  insuppor- 
table, et  une  réforme  douanière  au  moment  où  se  posent  de  si 
graves  problèmes  pour  le  pays  constituerait  une  imprudence 
téméraire. 

La  seconde  cause,  moins  importante,  vient  de  la  situation 
monétaire  différente  dans  laquelle  se  trouve  l'Espagne  par 
rapport  aux  pays  dont  j'ai  parlé. 

Prenons  l'Italie  pour  exemple.  Elle  a  un  système  moné- 
taire :  celui  de  l'Union  latine,  consacré  par  des  accords 
internationaux.  Par  des  résolutions  d'ordre  purement  inté- 
rieur, elle  avait  donné  te  caractère  de  monnaie  aux  billets  du 
Trésor  et  de  quelques  banques.  Ce  qu'elle  avait  fait,  par  un 
acte  administratif,  elle  pouvait  le  défaire  en  tout  ou  en  partie. 
Par  suite,  quand  les  décrets  de  1893  et  189'i  furent  l'objet,  de 
réclamations  diplomatiques.  l'Italie  répondit  victorieusement, 
qu'elle  n'avait  fait  que  rétablir  la  normalité,  de  son  système 
monétaire.  Ces  considérations  s'appliquent  à  plus  forte  raison 
aux  pays  de  cours  forcé. 

Pour  nous,  en  exigeant  le  paiement  en  or  des  droits 
d'importation,  nous  altérerions  essentiellement  notre  système 
monétaire  actuel:  nous  démonétiserions  l'argent,  c'est-à-dire 
que  nous  nierions  la  force  libératoire  de  ce  métal.  Ce  n'est 
pas  que  je  croie  que  l'Espagne  n'a  pas  le  droit  d'altérer  son 
système  monétaire,  mais  il  convient  de  bien  marquer  le 
caractère  de  ce  moyen  pour  démontrer  «pic  M.  Théry  n'a  pas 
raison  quand  il  considère  comme  inutile  toute  réforme  de 
notre  système  actuel. 

Le  moyen  qu'il  propose  avec  tant  de  soin  équivaut  à  une 
altération  profonde  de  notre  régime  actuel  :  c'est  le  premier 
pas  vers  la  réforme  monétaire  auquel  ne  peuvent  s'opposer, 
ceux  qui,  comme  moi,  la  croient  indispensable. 

M.  Calzado,  dans  un  article  de  la  Correspondrnn'u  de 
Espana,  a  signalé  avec  raison  le  danger  que  ce  moyen  se 
traduise  par  une  simple  surcharge  douanière!  qui  ne  ferait  pas 
rentrer  dans  les  caisses  publiques  uni;  seule  monnaie  dor. 
L'exemple  de  l'Italie  justifie  celte  crainte. 

La  lecture  attentive  des  décrets  italiens  montre  que  le  but 
du  Gouvernement  italien  ne  fut  pas,  comme  M.  Théry 
l'indique,  d'acquérir  de  l'or  pour  se  soustraire  à  la  spécula- 
tion, mais  de  donner  nu  caractère  de  stabilité?  à  L'impôt  des 
douanes  en  h-  délhranl  des  oscillations  du  change. 

Pour  conclure  :  au  lieu  de  recourir  à  priori,  comme  beau- 
coup le  foui,  au  pan  ment  en  or  des  droits  d'importation,  il 
faut  seulement  étudier  .s  il  faut  l'adopter  isolément  ou  s'il  est 
préférable,  comme  je  h- crois,  de  réformer  notro système  moné- 
taire actuel,  ainsi  que  l'ont  l'ailla  Russie1,  l'Autriche,  h-  .la- 
pon, la  Chine,  I  Angleterre  dans  l'Inde,  en  comptant,  comme 
valeur  lé-gale  de  la  peseta  sa  valeur  monétaire  après  avoir 
Supprime  tes  causes  artificielles  de  dépréciation  existant  au- 
jourd'hui. Cela  aurai)  pour  avantage  de      causer  auconi 

alar       ans  intérêts  qui  se  croient  aujourd'hui  favoris'  -.  par 

l'élévation  du  change. 

Do  toute  façon,  u  oublions  jamais  lu  profonde  observation 

de  Lanjuinais  :  Dan-,  i<  -  questions  monétaires,  toutes  les 
nouveautés  sont  dangereuses  elles  combinaisons  les  mieux 
pensées  ne  sont  pas  exemples  de   graves  inron\enii  nh 

N'aggravons  pas  avei  des  réformes  hâtives  lo  mal  que  Boni 
voulons  guérir. 

JCAM  Ai.vMiM'o. 


Les  petite*  monnaies  de  culvro  on  Roumanie 

Nous  avons  annoncé-,  la  semaine  dernière,  que  le  (Souverne- 

i,e  ni  t  ;  Huit  prochninomenl  mettre  on  circulation  des 

pu  ce-  .|e  cuivre  de  |  et  de  2  cul  iincs.  Allu  que  Celle  petit.» 
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Situation  financière  générale 


KKUUUtÏG  É8  cuimv  ait  son  utilité,  lit  régie  dC6  monopoles 
i:i<ji  Lru  ^rncliainemeiil  eu  vente  un  certain  uoinbrc  de  ses 
produits  M  .paquets  à  des  pria  variant  entre  1  et  5  centimes 
al  -  ulivfi.et  ïO  centimes.  l,e  petit  billou  ne  pourra  pas  ainsi 
disparaHrc  <lc  la  circulation  ;  il  pénétrera  dans  l'usage  cou. 
rant  tout  comme  le  kveutzer  cl  le  flemiltreutzer  6a  Autriche 


La  Conversion  du  Papier-monnaie  Chilien 

I  >ans  le  Message  envoyé  au  Congrès  chilien  le  1"  juin,  le 
prùaUtoot  .Krxazuiiz  miiiouce  que  le  Chili  sera  en  mesure  de 
commencer  la  conversion  du  papier-monnaie  dès  le  1"  jan- 
\  ier  prooliain.  Il  dispose  «lit  métallique  nécessaire;!  la  pleine 
exei'ulion  de  la  loi  de  conversion  et  à  la  reprise  des  paie- 
ments CU  esprf.es. 


La  Situation  monétaire  au  Costa-Rica 

Tout  le  papier-monnaie  émis  jusqu'à  présent  par  lalianque 
iln  i  loslu-iitcn  (levant  être  retiré  peu  ;'i  peu,  un  décret  en 
date  du  9S  avril  dernier,  a  prévu  l 'établissement  de  banques 
d  émission.  D'après  ce  décret,  la  banque  du  < '.osta-lîica  pejtl 
son  privilège  unique  d'émission  et  toutes  les  banques  avant 
un  capital  vorsé  (I  au  moins  1  million  de  colons  or,  peinent 
fouettre  le  75  0/0  de  leur  capital.  Ce  décret  est  reslé  jusqu'à 
Ce  jour  sans  awpli cation  et  il  n'existe  encore  aucune  banque 
d'émission  au  Gosla-Jiica. 

A  ce  propos,  le  Source ii  Monde  t'ait  observer  que  la  situa- 
tion monétaire  du  payé  s'esl  fort  améliorée.  Les  grandes 
et  souvent  dé-sas I relises  hausses  ou  baisses  du  change  provo- 
quées bien  .souvent  par  la  spéculation  ont,  dit-il.  disparu. 
Le  change  sur  Paris  qui  était,  il  y  a  un  an,  do  150  0/0  et 
u.vail»  môme  moulé  jusqu'à  plus  de  200  0/0,  est  tombé  brus- 
quement à  1 10  0,/0,  taux  auquel  il  se  maintient  &  quelques 
points  prés,  j soit  au-dessous,  suivant  la  loi  de  l'offre  et  de  la 
demande.  Le  change  moyen  actuel  de  110  0/0  donne  au  colon 
91'  une  valeur. de  2  fr.  :!<S0.  presque  équivalente,  par  consé- 
quent à  sa  -valeur  réelle  qui  est  de  2  fr.  405,  soit  un  écart  do 
%  centimes  1/2  par  franc  en  faveur  de  l'or  français. 
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Situation  Financière  Générais 


Europe.  France.  La  semaine  qui  prend  lin  a  été 
mauvaise,  notamment  pour  les  valeurs  de  traction. 
Tout  d'abord,  les  réalisations  signalées  déjà  il  y  a  huit 
jours  ont  continué  et,  de  plus,  nous  avons  eu  à  compter 
avec  des  oll'res  de  l'étranger,  offres  provoquées  par  la 
crise  financière  en  Allemagne,  cl  qui  n'ont  pas  toujours 
été  absorbées  de  suite  par  suite  île  l'étroitesse  du  mar- 
ché. 

La  BêMfue  de  Franrr  a  maintenu  encore  cette  se- 
maine sou  taux  d'escompte  à  :>  0,0.  Cela  ne  veut  pas 
dire  que  l'argent  ne  soit  pas  abondant  ici.  Au  con- 
traire, les  disponibilités  restent  considérables,  et 
comme  il  n'y  a  plus  maintenant  beaucoup  de  posi- 
tions ù  la  hausse,  les  reporta,  en  liquidation,  s'annon- 
cent comme  devant  être  bon  marché. 

Allemagne. —  Nous  avons  une  nouvelle  déconfiture 
de  banque  à  enregistrer  :  la  Leipziger  fktnk  a  suspendu 
ses  paiements.  La  répétition  de  ces  krachs  produit  une 
impression  funeste  sur  le  Marché. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  courante,  la 
production  houillère  des  districts  allemands  est  restée 
<le  L40  0/0  au-dessous  de  ce  qu'elle  avait  été  dans  la 
même  période  de  1!K)0. 

Les  rapports  sur  l'état  des  campagnes  continuent  à 
montrer  la  situation  sous  un  jour  peu  favorable  :  on  a 
de  sérieuses  craintes  de  disette. 

Dans  les  cinq  premiersmois.  les  importations  se  sont 
élevées  à  10.70:1.727,  contre  16.159.736  dans  la  môme 
période  antérieure.  Métaux  précieux  :  480,  contre  482. 
Les  exportations  ont  atteint  12.3:50.015  tonnes,  contre 
L8.S3fi.744.  Métaux  précieux  :  177,  eontre  144. 

Angleierve,  —  Le  meeting  de  Oueen's  Hall,  en  faveur 
de  la  paix,  est  une  preuve  de  la  lassitude  générale  que 
commence  à  causer  la  guerre.  On  ne  parle  plus  de  négo- 
ciations. 

Le  Marché  financier  est  faible  et  sans  activité.  Le 
Consolidé  est  aux  environs  des  plus  bas  cours  qu'il  ait 
enregistrés  depuis  douze  ans. 

Le  droit  sur  les  sucres  a  été  voté  par  la  Chambre,  au 

cours  du  budget. 

Espagne.  —  Les  Chambres  seront  constituées  dans 
le  courant  de  la  semaine;  la  discussion  de  l'Adresse 
pourra  être  terminée  vers  le  25  juillet,  puis  le  Parle- 
ment sera  prorogé  en  octobre. 

On  commence  à  réagir  contre  l'idée  de  frapper  d'un 
impôt  l'Extérieure  estampillée. 

Actuellement,  le  Marché  financier  est  sans  activité, 
ni  intérêt.  Le  cours  du  change  est  revenu  au-dessous 
de  'j0. 

Italie.  —  Le  Ministère  vient  de  remporter  une  nou- 
velle victoire  qui  le  consolide  définitivement.  L'inter- 
pellation sur  les  grèves  s'est  terminée  par  le  vote,  à 
80  voix  de  majorité,  de  l'ordre  du  jour  pur  et  simple 
qu'il  réclamai  I. 

Malgré  cette  victoire  du  Gouvernement,  le  Marché 
financier  reste  faible  et  hésitant. 

Le  Ministère  a  sérieusement  diminué  le  budget  des 
pensions  :  il  a  été  réduit  de  M30.000  lire  depuis  l'année 
dernière. 

Suisse.  —  Les  recettes  des  douanes  des  cinq  premiers 
mois  présentent  une  diminution  de  2.262.338  francs 
sur  celles  de  la  même  période  de  1900. 

Les  délégués  des  banques  suisses  d'émission  se  sont 
réunis  le  22  juin  à  Schalfouse  et  ont  pris  diverses  ré- 
solutions que  nous  reproduisons,  page  828. 

Amérique.  —  Brésil.  Nous  terminons,  page  829,  la 
publication  du  message  du  président  Campos  Salles. 

Etals-Unis.  —  Le  nouveau  trust  de  l'acier  dispose  de 
78  hauts  fourneaux.  L46  aciéries.  Il  est  constitué  au 
c  apital  de  S  milliards  1/2  de  francs  et  occupe  125.000 
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ouvriers.  On  pense  qu'actions  et  obligations  pourront 
être  rémunérées  au  taux  de  7  0/0. 

Mexique.  —  Le  Marché  financier  est  plus  actif,  en 
raison  de  la  diminution  des  difficultés  monétaires. 

République  Argentine.  —  Dans  le  premier  trimestre, 
les  importations  se  sont  élevées  en  piastres  or  à  30  mil- 
lions 30.603  pesos-or  de  marchandises  et  897.872  pesos- 
or  d'espèces;  les  exportations  se  sont  élevées  à  47. 788.289 
pesos-or  de  marchandises  et  296.054  pesos-or  d'espèces. 

Asie.  —  Chine.  Pendant  l'exercice  1900-1901,  les 
taxes  du  likin  ont  rapporté  14.079.300  taëls. 

Japon.  —  Les  importations  de  sucre  au  Japon  se 
sont  élevées  en  1899,  à  40.461.960  francs  et  en  1900,  à 
61.552.170  francs. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Loi  sur  les  Associalions.  —  Les  Retraites  Ou- 
vrières. —  La  Haute-Cour  de  Justice.  —  La  réduction  du  Service 
.  militaire. 

Comme  nous  le  disions  la  semaine  dernière,  la  dis- 
cussion de  la  loi  sur  les  associations  a  été  terminée  au 
Luxembourg;  il  est  vrai  que  pour  en  finir  avant  la 
réunion  de  la  Haute-Cour  de  Justice  le  Sénat  n'a  pas 
hésité  à  se  réunir  toute  la  journée  de  samedi  et  que  le 
vote  n'a  été  acquis  qu'à  une  heure  assez  avancée  de  la 
nuit. 

Tous  les  amendements  déposés  par  l'opposition  ont 
été  repoussés,  sauf  à  l'article  18  dont  le  texte  avait  été 
complètement  remanié  par  la  Commission  d'accord 
avec  le  Gouvernement.  MM.  Guérm  et  Trarieux  sont 
arrivés  à  faire  enlever  le  paragraphe  excluant  du  par- 
tage de  l'actif,  après  les  reprises  des  ayants-droit,  les 
membres  des  congrégations  dissoutes.  Au  Luxembourg 
comme  au  Palais-Bourbon,  la  majorité  s'est  prononcée 
contre  la  confiscation  des  biens.  C'est  un  grave  échec 
pour  le  Ministère  qui.au  début  de  la  discussion,  avait 
fait  miroiter  aux  yeux  des  ouvriers  le  milliard  des 
congrégrations  comme  le  premier  capital  de  la  Caisse 
des  retraites.  Mieux  encore,  l'amendement  Trarieux, 
qui  a  été  adopté,  oblige  le  Gouvernement  à  faire  une 
rente  viagère  aux  congréganistes  dans-  le  besoin. 

La  loi  sur  les  associations  a  été  déposée  sur  le  bu- 
reau de  la  Chambre.  Dès  maintenant,  on  constate  que 
la  majorité  de  la  Commission  législative  est  d'avis  de 
ratifier  purement  et  simplement  le  texte  du  Sénat. 
On  pense  que  la  Chambre  sera  appelée  à  se  pronon- 
cer à  son  tour  à  la  lin  de  la  semaine. 


-w*.  Le  21  juin  le  Sénat  a  tenu  deux  séances  (lui  ont  filé 
entièrement  consacrées  à  la  discussion  du  projet  de  loi  sur 
les  associations.  MM.  le  comte  de  Blois  et  de  Lamarzclle 
ayant  déposé  un  amendement  visant  la  suppression  de  l'ar- 
ticle 14  de  ce  projet,  relatif  à  la  liberté  de  l'enseignement, 
plusieurs  orateurs  se  son I  succédé  à  la  tribune  pour  parler 
sur  cet  amendement  ;  et  la  seconde  séance  a  été  levée  sans 
qu'aucun  vote  ait  eu  lieu. 

-vw  La  séance  de  la  Chambre  a  été  très  calme;  on  a  liquidé 
un  petit  stock  de  question-,  cl  deux  interpellations  ont  été 
closes  toutes  deux  par  l'ordre  du  jour  pur  et  simple.  En  lin  de 
séance,  la  Chambre  a  décidé  >|c  siéger  le  malin,  à  partir  du 
25  juin,  pour  activer  le  vole  de  la  loi  sur  les  retraites  ou- 
vrières. 

Le  22  juin,  le  Sénat  a  tenu  trois  séances  dont  une  de 
nuit  et  a  réussi  à,  terminer  la  discussion  de  la  loi  sur  les 
associalions.  I .ensemble  de  la  loi  a  été  adopté  par  L69  vm\ 
contre  !i.">. 

*w  La  Haute  Cour  a  tenu  sa  première  séanr"  le  2'i  juin. 
L'avocal  de  M.  I.ur-Sniuces  a  posé  de-  conclusion!  UU.3  1er 
mes  desquelles  l'assemblée,  vu  sa  composition,  sérail  incom- 
pétente; in:ils  ceu  ronclu-ions  ont  été-   l'ejelées.     1,'accnsé  :i  lu 

ensuite  une  déclaration,  après  quoi  il  a  refusé  de  répondre  à 
l'interrogatoire  de  M.  Fiilnércs. 

***  Après  avoir  accordé  le  bénélire  de  b  déclaration  d'ur- 
gence I  une  proposition  de  M.  Ceorgcs  Berry,  tendant  nu  n 

tabUssemenl  du  scrutin  de  liste  ci  renvoyé  cotte  proposition 


à  la  Commission  du  suffrage  universel,  la  Chambre  a  repris 
la  discussion  du  projet  de  loi  sur  les  retraites  ouvrières.  Elle 
a  successivement  repoussé  les  Contre-projets  de  MM.  Castelin, 
Coûtant  et  Allemane. 

•w».  Le  25  juin,  la  Haute  Cour  a  entendu  les  dépositions 
des  témoins  et  le  réquisitoire  du  procureur  général.  M.  Ber- 
nard a  demandé  la  condamnation  de  M.  de  Lur-Saluces,  sans 
spécifier  aucune  peine. 

■vw  La  Chambre  a  tenu  deux  séances,  qu'elle  a  presque 
entièrement  consacrées  à  la  suite  de  la  discussion  du  projet 
de  loi  sur  les  retraites  ouvrières.  Elle  a  successivement 
repoussé  des  contre-projets  présentés  par  MM.  Dubuisson, 
Audiffred,  de  Ramel,  Carnaud  et  Ghenel.  L'assemblée  a  voté 
un  crédit  de  100.000  fr.  destiné  à  venir  en  aide  aux  familles 
nécessiteuses  des  mineurs  do  Montceau-les-Mines. 

Au  cours  de  la  séance,  M.  "Waldeck-Rousseau  a  déposé  le 
projet  de  loi  sur  les  associations  retour  du  Sénat.  Le  projet 
a  été  renvoyé  à  la  Commission  compétente.  L'opinion  géné- 
rale est  que  la  Commission  demandera  à  la  Chambre  d'ap- 
prouver la  loi  telle  qu'elle  est  sortie  des  délibérations  de  la 
haute  Assemblée,  la  loi  serait  définitivement  votée  avant  lts 
grandes  vacances  parlementaires. 

-v~»,  La  Commission  sénatoriale  de  l'armée  a  adopté  le 
principe  de  la  réduction  du  service  militaire  à  deux  ans. 

<yv+  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  26  juin,  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Président  du  Conseil  a  fait  signer  par  le  Président  de 
la  République  deux  décrets  :  l'un  fixant  au  21  juillet  la  date 
des  élections  départementales;  l'autre  prorogeant  jusqu'au 
10  juillet  la  session  du  Conseil  général  de  la  Seine. 

Le  Ministre  de  la  guerre  a  fait  signer  un  décret  supprimant 
l'article  109  du  décret  du  28  mai  187ô  réglementant  le  droit 
de  prises. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  des  différents  contre-projets 
et  amendements  à  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières. 

-wv  La  Commission  d'assurance  et  de  prévoyance  sociale 
s'est  réunie  le  26  juin  à  la  Chambre.  10  de  ses  membres  sur 
33  assistaient  à  cette  assemblée. 

Elle  a  adopté  le  principe  du  contre-projet  de  M.  Denys  Co- 
chin  sur  les  retraites. 

Ce  contre-projet  admet  la  création  de  deux  caisses  distinc- 
tes :  une  alimentée  par  les  cotisations  des  ouvriers,  l'autre 
par  les  cotisations  des  patrons. 

La  première,  pour  laquelle  M.  Cochin  admet  le  système  de 
la  capitalisation,  servirait  à  constituer  les  retraites  des  ou- 
vriers ayant  satisfait  à  toutes  les  conditions  en  matière  de 
versement. 

La  seconde  caisse  fournirait  des  avances  nécessaires  pour 
donner  des  secours  aux  vieillards  pendant  la  période  transi- 
toire, en  même  temps  que  des  ressources  pour  accroître  les 
retraites  servies  par  la  première  caisse. 

Qnt  voté  pour  :  MM.  Denys  Cochin,  de  Ramel,  Bouctol, 
Mirman,  Dubuisson  et  Delpet. 

Ont  voté  contre  :  MM.  Louis  Ricard,  Bienvenu-Martin, 
François  lingues,  Paul  Cuievsse. 

A  l'issue  de  la  séance  de  la  Commission,  M.  Paul  (îuieyssc 
a  adressé  au  Président  de  la  Commission  sa  démission  de 
rapporteur. 

La  Haute  Cour  de  justice  a  termine-  ses  trav  aux.  Après 
la  défense,  préseuléo  par  M'  Jacquier,  M.  de  Lur-Saluces, 
reconnu  coupable  de  complot,  a  été  condamné  à  ô  ans  de 
bannissement. 

•w».  La  Commission  d'assurance  cl  de  prévoyance  sociales 
s'est  réunie  bier  malin,  avant  l'ouverture  de  là  séance,  et  a 
demandé  à  M.  Cuievsse.  rapporteur  démissionnaire,  de  revenir 

sur  sa  décision. 

M.  Cuievsse  m  accepté.  Sur  la  proposition  de  MM.  Itérant, 
Audiffred  et  Mirman,  la  Commission  a  décidé- d'autoriser  le 
rapporteur  à  défendre  personnellement  devant  la  Chambre 
les  conclusions  île  son  rapport,  chaque  membre  gardant  pour 
la  discussion  sa  libelle'-  individuelle. 

-wv  La  Chambre  s  continué-,  trier,  la  discussion  du  proie! 
de  loi  sur  les  retraites  ouvrières.  L'après-midi,  La  discussion 

a  été  inlei  rompue  afin  d'examiner  le  projet  <|e  lui  portant 

approbation  de  la  convention  pour  L exécution  du  chemin  do 
for  d'Haiphong  à  Yunnan-Sen.  Ce  projet  a  été  adopté  à  mains 
levées. 

■vw  I,a  Commission   des  associations  s'csl    réunie  à  trois 

heure-,  au  Palais-Bourbon;  quinze  momb/ea  étaient  pré* 

seuls. 

La  Go  ii-sion  a  décidé  par  dix  voix  contre  trm-  el  deux 

abstentions  d'adopter   le  texte  du  projet  de  loi  volé  par  le 

Sénat. 

I.a  discussion  du  projet  viendra  aujourd'hui  devant  la 
i  '.hauibre. 

<»v*  Le  Sénat  s'est  occupé  de  la  question  de  l'oclroi  do 
l.yon. 
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Les  Finances  Ottomanes 

(Suite)  (i) 


REGLEMENT    DE    L  EXERCICE    1900  -1901 

(19  Exercice) 

Nous  vouons  do  recevoir  le  compte  rendu  préli- 
minaire du  Conseil  do  la  Dette  publique  ottomane 
relatif  à  l'exercice  1!K)()-1!)()1 ,  clôturé  le  1:5  mars 
dernier,  et  nous  allons  utiliser  les  chiffres  que 
contient  ce  document  pour  dresser  le  bilan  d'en- 
semble de  la  gestion  de  l'Administration  de  la 
Dette  depuis  le  décret  de  Moubarrem. 

Le  montant  total  des  recettes  nettes  encaissées 
par  l'Administration  de  la  Dette  pendant  cet  exer- 
cice a  été  de  LUS!).}:!!)  liv.  t.,  contre  rj.27  i..">70  liv.  t. 
pour  l'exercice  précédent,  soit  une  diminution  de 
84.640  liv.  t. 

Les  dépenses  et  solde  passif  des  opérations 
de  trésorerie  se  sont  élevés  à  121.830  liv.  t., 
contre  119.677  liv.  t.  en  181)9-1900,  soit  une  aug- 
mentation de  2.153  liv.  t. 

Par  suite,  le  solde  net  applicable  au  service  de 
la  I  telle  convertie  s'est  trouvé  ramené  à  2.067.909 
livres  turques,  contre  2.154.702  pour  l'exercice 
précédent,  présentant  ainsi  une  diminution  totale 
86.793  liv.  t. 

Le  président  du  Conseil  de  la  Dette,  M.  le  lieu- 
tenant-colonel Léon  Berger,  explique  cette  dimi- 
nution de  la  manière  suivante  : 

«  Si,  dans  leur  ensemble,  nos  recettes  nettes  présen- 
tent une  légère  diminution  sur  les  résultats  de  l'exer- 
cice précédent,  cette  diminution  provient  uniquement 
de  circonstances  qui  échappent  à  notre  administration. 
Pour  la  première  fois,  nous  n'avons  encaissé  que 
76.350 liv.  t.  des  traites  sur  la  douane  visées  à  l'article  8 
du  décret  de  Mouharrem  pour  les  excédents  de  Chypre, 
au  lieu  de  102.596  liv.  t.  encaissées  en  1899-1900  (1315) 
et  dans  les  années  précédentes.  La  redevance  de  la 
Roumélie  'Orientale  nous  a  totalement  fait  défaut 
comme  recette  effective,  la  principauté  bulgare  nous 
ayant  donné,  en  échange,  une  délégation  des  bons  du 
Trésor  dont  nous  espérons  obtenir  la  réalisation  cette 
année. 

Le  Conseil  a  fait  les  plus  expresses  réserves  auprès 
de  qui  de  droit  et  poursuivra  ses  démarches  pour  obte- 
nir dans  le  plus  bref  délai  les  paiements  nécessaires. 

Ainsi  que  nous  le  verrons  ci-après,  les  résultats  des 
recettes  provenant  des  revenus  que  le  Conseil  admi- 
nistre directement  se  sont  élevés  à  1.342.781  liv.  t.  54, 
le  plus  fort  chiffre  qui  ait  été  atteint  jusqu'à  ce  jour. 

Enfin,  le  Conseil  doit  signaler  aux  porteurs  la 
marche  satisfaisante  de  l'amortissement.  Le  capital 
nominal  amorti  au  cours  de  l'exercice  a  atteint  le 
chiffre  de  2.070.3G1  liv.  t.  ». 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  résumant  les  résul- 
tats de  l'exercice  1900-1001  avec  comparaison  de 
l'exercice  précédent  : 

(1)  Voir,  Y  Économiste  Européen,  n"  487  à  V>3. 


Recettes  et  Dépenses  de  l'exercice  1900-1901  (19"  exercice) 

comprises  dans  celles  de  l'exercice  précédent 

Désignation 
des  catégories 


1.  Revenus  directement 

k'érés  par  le  (  lonseil. 

2.  Revenus  allennés  (Mo- 

nopole des  tabacs). . 

3.  Assignations  fixes  

Totaux  

Dépenses  et  frais  de  ges- 
tion   

Solde  net  applicable  au 
service  de  la  Dette  


IsxQrcicG 
1900-1901 

Kxercice 
1899-1900 

Différence 

pour 
1900-190(1 

Liv.  turej. 

Liv.  turq. 

Liv.  turq. 

1.842.782 

1.210.194 

+  120.5*8 

720.1107 
186.860 

702.887 
856.296 

-h  17.720 
—  228. 94K 

2.189.739 

2  274.879 

—  84.640 

121.8:10 

119.077 

+  2.153 

2.007.909 

2.154.702 

—  8)5.793 

Le  solde  net,  applicable  au  service  de  la  Dette, 
s'est  donc  élevé,  pour  le  19'' exercice,  à  la  somme 
de  2.067.909  liv.  t.  Le  solde  net  moyen  annuel 
de  la  première  période  décennale  (1882  à  1891) 
n'avait  été  que  de  1.915.590  liv.  t.,  mais  celui  de 
la  période  des  huit  exercices  suivants  (1892  à  1900) 
avait  atteint  2.146.020  liv.  t.  La  moyenne  annuelle 
générale  des  1 8  premiers  exercices  s'est  donc  établie 
au  chiffre  de  2.018.003  liv.  t.  ;  ce  qui  constitue  fina- 
lement pour  l'exercice  1900-1901  une  augmentation 
de  4.!). 900  liv.  t.  sur  la  moyenne  générale  anté- 
rieure. 

Total  des  sommes  encaissées  par  l'Administration  de  la 
Dette  publique  de  1H82  à  1901  et  solde  net  applicable  â  la 
Dette  : 


Désignation 
des  catégories 

total  des 
recettes 
et  des 
dépenses 
pour 
les  18 
premiers 
exercices 

Moyenne 

des 
recettes 
et  des 
dépenses 
pour 

les  18 
premiers 
exercices 

Recettes 
et 

dépenses 
du  19* 
exercice 
1900-1901 

Différence 

entre 
1900-1901 

et  la 

moyenne 

des  18 
premiers 
exercices 

Liv.  t. 

Liv.  t. 

Liv.  t. 

Liv.  t. 

1 .  Revenus  directe- 

ment gérés  par 

le  Conseil  

20.316.527 

1.128.096 

1.342.782 

+  214.080 

2.  Revenus  affer- 

més (Monopole 

des  tabacs  

12.087.882 

704.882 

720. 007 

+  15.725 

3.  Assignations 

fixes  

5.829.728 

296.096 

126.860 

—  169.746 

Totaux  

38.8S4.182 

2.129.074 

2.109.739 

-t-  00.005 

Dépenses  et  frais 

de  gestion  

2.010.0K7 

111.071 

121.8:10 

-|-  10.15!» 

Solde  net  applica- 
ble au  service  de 
la  Dette  

36.824.045 

2.018.003 

2.007.909 

-f  49.906 

En  résumé,  pendant  ses  dix-neuf  années  de  ges- 
tion, l'Administration  de  la  Dette  publique  otto- 
mane a  encaissé  pour  le  compte  des  porteurs  des 
anciens  emprunts  convertis  par  le  décret  de  Mou- 
barrem une  somme  nette  totale  de  40.523.871  liv.  t., 
et  sur  ce  total:  38.391.954  liv.  t..  soit  environ 
875  millions  de  francs,  ont  été  intégralement  ap- 
pliquées au  service  de  l'intérêt  et  de  l'amortisse 
ment  des  Priorités,  des  4  séries  de  la  Dette  unifiée, 
et  des  Lots  Turcs. 

Les  2.067.909  liv.  t.  de  l'exercice  1000-1901  ont 
reçu  l'emploi  suivant  : 

1°  Service  des  Priorités  :  500. OO0  liv.  t.  Depuis 
1890,  le  service  des  Priorités,  converties  en  4  0/0, 
n'exige  plus  qu'une  annuité  de  130.500  liv.  t.  et 
l'économie  de  159.500  liv.  t..  procurée  par  la  con- 
version, est  affectée  à  un  amortissement  extraor- 
dinaire pour  les  4  séries. 

2°  L'amortissement  du  10""'  exercice,  s'est  élevé 
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à  295.582  liv.  t.  pour  le  service  ordinaire  et  159.500 
liv.  t.  pour  le  service  extraordinaire  :  soit  au  total, 
455.082  liv.  t.,  ou  10.367.000  francs. 

3°  L'intérêt  1  0/0  des  4  séries  a  absorbé  1.005.025 
liv.  t.,  plus  9.459  liv.  t.  pour  l'intérêt  du  capital 
prescrit.  Par  application  du  décret  deMouharrem, 
l'intérêt  de  la  série  A,  complètement  amortie,  con- 
tinue à  être  prélevé,  mais  son  montant  est  ajouté 
à  l'amortissement  ordinaire- 

4°  Le  service  des  Lots  Turcs  :  156.325  liv.  t.  Cette 
dernière  somme,  après  diverses  additions,  s'est 
trouvée  relevée  à  168.344  liv.  t.,  qui  ont  été  em- 
ployées :  136.277  liv.  t.  pour  le  service  à  58  0/0  de 
leur  valeur  nominale  de  4.650  Lots  primés  et  amor- 
tis pendant  le  19u,e  exercice,  soit  un  capital  nominal 
de  5. 340. ( »00  fr.,  avant  coûté  effectivement  58  0/0 
ou  3.097.200  francs. 

Il  a  été,  en  outre,  racheté  en  Bourse  6.258  Lots 
ayant  coûté  31.774  liv.  t.  et  1.368 Lots  turcs  pour  le 
compte  spécial. 

5°  Enfin,  le  solde  du  règlement,  soit  11 .518  liv.  t. 
a  été  porté  au  crédit  du  compte  réserve  pour  aug- 
mentation du  taux  de  l'intérêt  des  séries  après  dé- 
duction de  la  part  revenant  aux  Lots  Turcs. 

A  la  fin  du  19""'  exercice,  le  compte  réserve  pour 
F  augmentation  du  taux  de  l'intérêt  s'élève  à 
573.949  liv.  t.,  contre  555.618  à  la  fin  de  l'exercice 
précédent. 

(A  suivre.)  Edmond  Théky. 


LES  TRAMWAYS  DE  PÉNÉTRATION 


Los  assemblées  générales  annuelles  «les  quatre 
Sociétés  de  tramways  fie  pénétration  dans  Paris, 
filiales  de  la  Compagnie  Générale  de  Traction,  ont  eu 
lieu  aux  dates  que  nous  avions  indiquées.  Elles  ont 
permis  à  quelques-unes  de  ces  Sociétés  de  fournir  les 
explications  que  l'on  attendait. 

L'analyse  des  rapports  lus  à  ces  assemblées  et  le 
compte  rendu  des  délibérations  permettra  à  nos  lec- 
teurs de  se  faire  une  idée  précise  de  la  situation  res- 
pective des  quatre  Compagnies. 

*** 

A.  Compagnie  des  Tramways  de  V Est- Parisien.  — 
L'assemblée  générale  annuelle  de  la  Compagnie  des 
Tramways  de  l'Est-Parisien  a  été  tenue,  le  21  juin  cou- 
rant, sous  la  présidence  de  M.  Jules  Roche.  Elle  a  voté 
les  diverses  résolutions  proposées  par  le  Conseil  et 
notamment  l'approbation  «les  comptes  de  l'exercice 
1900. 

Les  actions  déposées  en  vue  del  assemblée  s'élevaient 
à  près  de  42.000. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  rend  compte 
des  opérations  accomplies  pendant  l'exercice  1000,  qui 
a  été  à  la  fois  une  période  de  construction,  d'essais  et 
de  mise  en  train. 

Au  cours  de  cel  exercice,  la  ligne  de  Xoisy-le-Str- 
Opéra,  englobant  la  ligne  de  Paris  6  Romainville,  et 
une  partie  de  la  ligne  de  Bonneuit  au  l'uni  de  la  Con- 
eorde  (entre  Maisons  Alfortel  le  Ponl  de  la  Concorde 
ont  été  ouvertes  a  l'exploitation.  L'ouverture  de  ces 
voies  nouvelles  venant   s'ajouter  à  l'exploitation  de 

l'ancienne  ligne  «le  paris  a  Romainville,  «lu  réseau  «le 
Saint-Maur,  et  «le  celui  «lu  Raincy  a  Montfermeil,  a  fait 
progresser  les  recettes  dans  «les  proportions  suflisantes 
pour  couvrir,  en  grande  partie,  le  supplément  d«'  dé- 
penses inhérentes  à  cette  période  de  mise  en  train. 

Vers  la  fin  de  l'exercice,  la  Compagnie  a  obtenu  la 
concession  d'une  nouvelle  lign'1,  celle  «lu  Fort  de  Vin- 
cennet  à  Hfontreuil-$ou$-Bout  «|ui  a  une  grande  impor- 


tance, moins  par  sa  longueur  que  par  le  fait  qu'elle  va 
lui  permettre  d'amener  jusqu'à  la  place  de  la  Répu- 
blique tous  les  voyageurs  recueillis  dans  la  boucle  de 
la  Marne. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  financbjre,  le  rapport 
expose  que  le  compte  de  profits  et  pertes  se  solde  par 
un  déficit  de  92.137  fr.  90  que  le  Conseil  considère 
comme  minime,  si  on  le  place  en  regard  des  difficultés 
vaincues.  Ce  solde  débiteur  a  été  inscrit  à  un  compte 
spécial  d'attente  et  non,  comme  cela  se  fait  souvent,  au 
«  compte  de  construction  ». 

Avant  de  passer  à  l'examen  du  bilan  au  31  décembre 
1900,  le  rapport  donne  des  détails  sur  le  contrat  d'em- 
prunt passé  avec  la  Compagnie  Générale  de  Traction. 
Le  capital  social  de  3G. 000.000  de  francs  étant  notoire- 
ment insuffisant  pour  assurer  l'achèvement. du  réseau 
et  sa  mise  exploitation,  la  Compagnie  de  l'Est-Parisien 
s'est  fait  consentir  par  la  Compagnie  Générale  de 
Traction,  chargée  des  travaux,  une  avance  de  17  mil- 
lions. Sur  cette  somme,  5.000.000  de  francs  seulement 
avaient  été  avancés  à  la  date  du  31  décembre  1900.  Le 
reste  est  imputable  aux  comptes  de  l'exercice  1901. 

En  ce  qui  concerne  les  autres  chapitres  du  bilan,  le 
rapport  ne  contient  aucune  observation  importante. 

Après  lecture  du  rapport  des  commissaires  des 
comptes,  M.  Jules  Roche  a  attiré  l'attention  de  l'assem- 
blée sur  divers  documents  annexés  au  rapport  du  Con- 
seil et  relatifs  à  la  situation  actuelle  de  l'entreprise. 
Ces  documents  sont  effectivement  beaucoup  plus  inté- 
ressants que  les  explications  afférentes  à  l'exercice 
1900.  Ils  permettent  de  se  faire  une  idée  plus  exacte, 
non  seulement  du  point  où  est  aujourd'hui  parvenue  la 
Compagnie,  mais  encore  des  chances  d'avenir  qu'elle 
présente. 

Sur  la  demande  d'un  actionnaire,  M.  Jules  Roche  a 
bien  voulu  commenter  le  tableau  des  résultats  men- 
suels obtenus  depuis  le  lcr  juillet  1900  (date  d'ouver- 
ture de  la  première  des  nouvelles  lignes)  jusqu'au 
31  mai  1901.  Il  y  a  même  ajouté  certaines  données,  de 
date  encore  plus  récente,  qui  ne  figuraient  pas  dans  les 
documents  distribués  aux  actionnaires. 

Au  point  de  vue  théorique,  M.  Jules  Roche  a  d'abord 
rappelé  que,  d'après  une  loi  plusieurs  fois  vérifiée  par 
l'expérience,  la  multiplication  des  moyens  de  transport 
avait  toujours  pour  conséquence  l'augmentation  du 
nombre  des  voyageurs  et  la  progression  des  recettes. 
Les  deux  manifestations  les  plus  récentes  de  cette  loi 
économique  ont  été  constatées  à  New- York  où,  depuis 
la  construction  des  «  elevated  »,  les  tramways  qui  cir- 
culent sous  ces  lignes  aériennes,  au  lieu  de  voir  leur 
trafic  diminuer  l'ont  vu  au  contraire  s'accroître  dans 
de  fortes  proportions;  et  à  Londres,  où  la  mise  en  ser- 
vice du  nouveau  métropolitain  n'a  causé  aucun  préju- 
dice aux  alfaircs  des  petits  omnibus  rapides  et  leur  a 
même  procuré  de  nouveaux  éléments  «le  trafic  en  ap- 
portant un  surcroît  d'activité  à  la  circulation  Londo- 
nienne. 

Ce  phénomène,  d'ordre  pour  ainsi  «lire  psychologique, 
car  il  vient  de  ce  que  le  public  s'habitue  peu  à  peu  à 
effectuer  en  tramway  certains  trajets  qu'il  faisait  d'a- 
bord à  pied,  a  une  grande  importance  et  ne  «loil  pas 
être  perdu  «le  vue  par  lout  actionnaire  d'une  Société' 
de  transports  en  commun. 

Passant  ensuite  à  «les  arguments  plus  matériels, 
M.  Jules  Roche  a  fait  remarquer  «pie,  jusqu'à  présent, 
la  progression  des  recettes  de  La  Compagnie  a  été  très 
rapide.  Si  l'on  compare  la  première  si'inaiiu  de  juin 
1001,  où  la  recette  moyenne  a  été  de  8.949  fr.  par  jour, 
avec  La  dernière  semaine  de  mai  où  ta  recette  étall  «le 
8.320  fr.,  on  constate  une  augmentation  de  823  fr.  par 
jour,  l'our  les  \!0  premiers  jours  de  juin,  la  reeetti 
quotidienne  moyenne  se  chiffre  par  9.251  fr.,  contre 
K.'i.Vi  fr.  pour  I«;h  Jn  premiers  jours  do  mai,  ioll  UUP 
augmentation  de  797  fr.  par  jour. 

Il  va  actuellement  en  service  quotidion  108  voitures, 
dont  chacune  fait  98  fr.  50  de  recettes.  <:«•  chiffre  <  t 

très  rapproché  de  celui  «lu  mois  do  janvier,  alors  OU  il 
n'y  avait  que  'iH  voiture -.  «  n  si  r\  ne.  Il  ne  sembla  OOflC 
pas  «'xagére  do  supposer  que  lorsque  toul  iQti  ■  Ml   t  ■ 
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m  exploitation,  avec  ;!00  voitures,  lu  recette  moyenne 
sera  «J'environ  93  fr.  j>ar  voiture  et  ]>ar  jour.  Dans  ces 
conditions,  la  recette  journalière  pour  l'ensemble  du 
réseau  pourra  être  d'environ  27.500  fr. 

«.tuant  au  coefficient  d'exploitation,  il  esl  descendu, 
;i  déclaré  le  Président,  do  85  à  05  0/0,  bien  qu'on  soit 
encore  danois  période  d'essai  et  de  mise  en  train  cl  la 
Compagnie  espère  arriver,  dans  l'avenir,  à  l'abaissera 
00  0/0. 

( les  déclarations,  exposées  avec  une  grande  préci- 
sion par  le  Président  de  la  Compagnie,  ont  très  favora- 
blement impressionné  l'auditoire.  Sollicité  par  un  ac- 
tionnaire de  les  formuler  par  écrit  et  «le  leur  donner 
une  publicité  officielle,  M.  .Iules  Roche  a  fait  observer 
qu  il  n'appartenait  pas  à  des  Administrateurs  de 
l'aire  d'autre  publication  officielle  que  celle  du  rapport 
annuel  qui  concerne  des  l'ails  accomplis.  Il  a  ajouté, 
d'ailleurs,  que  ses  déclarations  seraient,  très  probable- 
ment roproduilcs,  et  qu'il  leur  serait  donné  ainsi  toute 
la  publicité  désirable. 

Un  actionnaire,  avant  demandé  à  quelle  date  ap- 
proximative le  réseau  serai!  en  plein  rendement, 
M.  Jules  Roche  a  répondu  que  la  date  du  Ml  décembre 
1001,  comme  exlrèmc  délai,  paraisssait  admissible.il 
a  tenu  cependant  à  faire  toutes  réserves,  l'achèvement 
des  travaux  dépendant  de  l'activité  de  la  Compagnie 
Centrale  île  Traction,  qui  fait  tous  ses  efforts  pour  ar- 
river h  ce  résultat.  En  ce  qui  touche  la  deuxième  ligne 
de  pénétration,  celle  de  Bondy  à  la  place  Saint-Michel, 
elle  sera  très  prochainement  ouverte  à  l'exploitation 
dans  toute  sa  longueur.  Quant  à  la  ligne  de  Pantin  à 
Ivry,  elle  commencera  vraisemblablement  à  fonction- 
ner dans  la  première  quinzaine  do  juillet,  sauf  à  la 
traversée  du  Pois  de  Vincennes. 

Cette  question  a  conduit  le  Président  à  parler  du 
système.  Diatto  et  à  déclarer  que  les  travaux  de  modi- 
fication exigés  par  la  Préfecture  sont  à  la  charge  de  la 
('mnpatjnie  Générale  de  Traction  et  que  la  Compagnie 
îles  Trama-in/s  de  VEst-Paripîen,  qui  est  absolument 
autonome  et  indépendante  de  celle-ci,  n'a  pas  à  inter- 
venir pécuniairement  dans  la  dépense  qui  résultera  de 
ces  travaux. 

Prenant  texte  des  déclarations  mêmes  du  Président, 
un  autre  actionnaire  a  cherché  à  dégager  l'avenir 
réservé  aux  actions. 

«  Si,  a-t-il  dit,  en  substance,  vous  admette/,  une 
recette  moyenne  par  jour  de  27  à  28.000  fr.,  le  jour  où 
le  reseau  sera  en  pleine  exploitation,  cela  équivaut  à 
dire  que  vous  tablez  sur  10.000.000  de  recettes  par  an. 
Avec  un  coefficient  d'exploitation  de  G0  0/0,  reconnu 
parfaitement  possible,  cela  donnera  une  recette  nette 
de  4  millions  tic  francs. 

«  Ces  deux  chiffres  admis,  a-t-il  ajouté,  il  vous 
suffira  de  nous  indiquer  le  nombre  de  millions  dont 
vous  avez  besoin,  en  dehors  du  capital  social,  pour  que 
nous  en  déduisions  la  part  qui  reviendra  aux  action- 
naires. >• 

Sur  ce  dernier  point,  le  Président,  pris  d'un  scrupule 
peut-être  exagéré,  a  tenu  à  être  très  réservé  ;  il  a  sim- 
plement reconnu  qu'une  première  somme  de  17  mil- 
lions avait  été  empruntée  à  la  Compagnie  Générale  de 
Traction  et  qu'elle -serait  certainement  insuffisante. 

Il  nous  sera  possible  cependant  de  combler  cette 
lacune  : 

Il  résulte,  en  effet,  de  renseignements  particuliers 
puisés  à  bonne  source,  que  la  Compagnie,  lorsqu'elle 
sera  complètement  équipée,  aura  une  dette  obligataire 
de  trente  millions. 

L'intérêt  et  l'amortissement  de  ces  obligations 
exigeant  IJSfl&OOO  fr.,  c'est  une  somme  de  2.200.000  fr. 
qui  resterait  à  répartir  aux  actions,  ce  qui  constituerait 
tin  dividende  de  plus  de  5  0/0  au  pair,  et,  sur  les  cours 
actuels,  un  dividende  de  plus  de  10  0/0.  Ce  sont  là,  on 
Le  reconnaîtra,  des  prévisions  de  nature  à  rassurer  les 
actionnaires  «le  l'Est-l'arisien  et  à  leur  faire  envisager 
l'avenir  avec  confiance. 
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île  Paris  [Nord-Ouest  Parisien).  —  L'assemblée  géné- 
rale ordinaire  «les  actionnaires  de  cette  Compagnie  a 
été  tenue  le  22  courant,  sous  la  présidence  de  M.  J>u- 
puy-Dutemps,  président  du  Conseil.  82  actionnaires 
porteurs  de  I4S.240  actions,  étaient  présents  ou  repré- 
sentés. 

Le  rapport  lu,  au  nom  du  Conseil,  fournit  «les  ren- 
seignements intéressant?  sur  l'étal  du  réseau,  h'après 
ce  document,  la  Compagnie  dispose  actuellement  de 
117  kil.  200  m.  «le  lignes  concédées,  transférées  ou 
exploitées  par  contrai;  «le  W  kil.  461  m.  de  lignes  pro- 
jetées, mais  dont  l'acceptation  est  subordonné*;  aux 
conditions  anales  de  la  concession.  La  Compagnie 
espère  que  L'exploitation  de  ce  réseau  lui  donnera  de 
bons  résultats. 

C'est,  en  effet,  dans  la  région  qu'il  traverse,  que  l'ac- 
«  roissement  de  la  population  se  produit  avec  le  plus 
«l'intensité.  En  trenlc-cin«i  ans,  de  1801  à  1896,  cette 
population  a  augmenté  «le  3000/0  dans  la  banlieue  nord- 
ouest;  l'augmentation  correspondante  dans  les  autres 
communes  réunies  de  la  banlieue  n'a  été  que  de 
200  0/0. 

D'autre  part,  les  tarifs  sont  plus  rémunérateurs  que- 
sur  Les  lignes  de  pénétration  dans  Paris;  les  lignes 
sont  concédées  non  pas  pour  trente  ans,  mais  pour 
une  période  qui  varie  de  trente  à  soixante-quinze 
ans  ;  enfin,  les  conditions  d'établissement  des  voies 
garantissent  le  minimum  d'entretien  de  ces  voies  et  de 
dépense  d'énergie  pour  la  traction. 

L'entreprise  qui  fait  l'objet  «le  la  Société  parait  donc 
renfermer  tous  les  éléments  «le  prospérité.  Si  les  lignes 
n'ont  pas  les  fortes  recettes  des  réseaux  parisiens,  par 
contre  elles  onl  heureusement  l'avantage  d'échapper 
aux  lourdes  charges  de  ces  derniers. 

Ceci  exposé,  le  rapport  a  donné  les  résultats  obtenus, 
dans  l'exercice  10y0,  sur  les  Lignes  en  exploitation, 
après  avoir  fait  observer  que  l'Exposition  n'a  pas  favo- 
risé les  tramways  de  la  banlieue,  et  que  la  Compagnie 
a  eu  à  subir  les  conséquences  de  la  hausse  excessive 
passagère  heureusement)  des  combustibles  et  des  ma- 
tériaux. 

La  litjne  de  Saint- Germain  à  Poitsy  est  en  bénéfices  avec 
un  produit  brut  kilométrique  de  ligne  de  16.000  fr.  environ 
par  année;  dans  son  dernier  exercice,  le  produit  brut  a  été 
de  1.215  fr.  par  kilomètre-train. 

La  ligne  dê  Paris  (Etoile)  à  Saint-Germain,  exploitée  de- 
puis le  1er  avril  19'.0,  pour  le  compte  et  en  participation  avec 
la  Compagnie  du  Tramway  à  vapeur  de  Paris  à  Snoif- 
Germain,  a  donné,  en  1900,  un  produit  brut  de  030.845  fr., 
au  lieu  de  571.566  fr.  en  1899.  Sou  matériel  a  été  exception- 
nellement réfectionné  l'année  dernière,  et  l'on  a  eu  à  subir  les 
const'quences  de  la  hausse  du  combustible  et  des  matériaux. 
Néanmoins,  la  Compagnie  espère  «pie.  dans  l'avenir,  la  réduction 
proportionnelle  des  dépenses  réservera  un  bénéfice  «l'exploi- 
tation très  satisfaisant. 

A  fin  mai  li*01,  la  progression  des  recettes  sur  l'année  der- 
nière était  déjà  «te  39.051  fr. 

La  ligne  de  Paris  a  Maisons-La f/itte  et  Colombes  n'est 
exploitée  que  depuis  le  10  septembre  1900:  le  total  des  re- 
cettes, justpi  à  fin  décembre,  n'a  été  que  de  41 .032  fr.  Depuis 
L'exercice  l'.iOO,  la  situation  s'est  améliorée  ;  les  recettes  ont 
été  de  13.777  fr.  en  janvier,  10.571  fr.  en  février,  24.8.74  fr. 
en  mars.  :ir>.339  t'r.  en  avril,  40.108  fr.  en  mai. 

La  ligne  de  Montmorency  à  Enghien  et  Saint-Gratieu 
n'est  exploitée  que  provisoirement  par  la  Compagnie,  en  at- 
tendant le  transfert  de  la  concession:  en  18'.)9,  ses  receltes 
brutos  ont  été  de  116.312  fr.;  en  1900,  de  134  162  fr.  ;  cette 
affaire,  dit  le  rapport,  ne  donne  pas  de  satisfaction  à  la  Com- 
pagnie, niais  cette  dernière  a  l'espoir  de  la  rendn-  meilleure 
lorsqu'elle  aura  pu  la  soudera  sou  réseau,  par  la  création 
d'autres  ligues. 

L'analyse  du  bilan  n'exige  pas  «le  commentaires  par- 
ticuliers :  comme  pour  l'année  précédente,  il  n'a  pas 
été  ouvert  de  compte  de  profits  et  pertes,  par  la  raison 
«|ue  les  lignes  ne  sont  pas  entrées  dans  la  période  d'ex- 
ploitation normale,  et  que  logiquement  on  doit  faire 
passer  le  solde  d'exploitation  au  compte  de  premier 
établissement  des  lignes,  jusqu'à  ce  que  tout  le  réseau 
soit  en  service  ordinaire  sans  les  charges  des  essais, 
de  1  organisation  de  l'exploitation,  de  I  instruction  du 
personnel,  et  des  frais  exceptionnels  de  la  période  dite 
«le  mise  en  train. 
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Le  Conseil  a  déclan'-  l'aire  lous  ses  efforts  pour  que 
cette  période  soit  close  le  plus  tôt  possible,  en  agissant 
cumme  il  convient  envers  les  entrepreneurs  et  four- 
nisseurs. .  . 

Après  la  lecture  du  rapport  des  commissaires  des 
comptes,  un  actionnaire  a  demandé  des  explications 
sur  le  paragraphe  suivant  de  l'actif  du  bilan  : 

Les  actionnaires  devaient,  en  fin  d'exercice,  ô. 0-27.87."»  fr., 
dont  407.125  fr.  sur  le  troisième  quart  échu  au  lo  juillet  1900 
et  4.62O.70O  fr.  sur  le  quatrième  quart  dont  le  versement  a 
été  reporté  au  20  janvier  1901. 

Nous  n'avons  pas  cru  devoir  appliquer  1  article  13  des  sta- 
tuts jusqu'à  ce  que  nous  eu  avons  besoin,  les  sommes  en  retard 
étant  productives  d'intérêt  à  5  0/0  l'an.  Quand  il  y  aura  lieu, 
nous  prendrons  les  mesures  conformes  à  vos  intérêts. 

M.  Dupuy-Dutcmps  a  répondu  crue  la  Compagnie 
n'avant  pas  besoin  d'argent,  pour  le  moment,  elle  avait 
préféré  laisser  toute  latitude  aux  actionnaires  pour  dif- 
férer leurs  paiements,  car  les  versements  en  retard 
rapportent  intérêt  au  taux  statutaire  de  5  0/0  l'an, 
taux  plus  avantageux  que  celui  consenti  par  les  ban- 
ques dépositaires  de  fonds  de  la  Compagnie.  Par 
contre,  des  injonctions  légales  ont  été  faites  à  ceux 
des  actionnaires  qui  avaient  manifesté  l'intention  for- 
melle de  ne  pas  effectuer  les  versements  convenus. 

Quelques  actionnaires  ayant  manifesté  la  crainte  de 
voir  le  Conseil  de  la  Compagnie  des  Tramways  Méca- 
niques un  peu  trop  complaisant  à  l'égard  de  la  Com- 
pagnie Générale  de  Traction,  ont  reçu  ensuite  l'assu- 
rance que  les  contrats  en  cours  ont  toujours  été  exigés 
et  discutés  conformément  aux  intérêts  des  actionnaires. 

La  ligne  de  Montmorency  à  Enghien  et  Sainl-Gralien, 
qui  est  exploitée  actuellement  à  titre  provisoire  par  la 
Compagnie  des  Tramways  Mécaniques,  est  l'objet  de 
toute  l'attention  du  Conseil  qui  n'hésitera  pas,  si  besoin 
est,  à  formuler  une  demande  en  résiliation  du  marché 
de  i.800.00i)  fr.  conclu  à  ce  sujet  avec  la  Compagnie 
Générale  de  Traction. 

Les  représentants  du  groupe  en  procès  avec  la  Com- 
pagnie ont  fait  ensuite  une  série  d'interpellations 
ayant  surtout  rapport  avec  les  points  en  litige.  Le 
président  a  refusé  d'y  répondre  et  le  débat  commen- 
çait à  dévier,  lorsqu'une  question  très  précise  posée 
par  un  actionnaire  a  ramené  la  discussion  sur  son  véri- 
table terrain. 

Celui-ci  a  demandé  à  quel  moment  les  117  kilo- 
mètres du  réseau  seront  en  exploitation  définitive  ctsi 
le  capital-actions  de  2î  millions  sera  suffisant  pour 
assurer  cette  mise  en  exploitation. 

En  réponse  à  cette  demande,  le  Président  s  formel- 
lement déclaré  que  les  117  kilomètres  seront  complè- 
tement exploités  avant  la  (in  de  l'armée  et  qu'il  ne  sera 
pas  nécessaire  d'avoir  recours  à  l'emprunt.  Le  capital 
souscrit  est  représenté  par  les  lignes,  par  les  terrains 
achetés,  par  le  matériel  servant  à  l'exploitation,  et  la 
Compagnie  n'a  pas  contracté  fie  dettes  :  elle  avait 
été  autorisé,  lors  de  sa  formation,  ù  émettre  des  obli- 
gations jusqu'à  concurrence  de  12  millions;  elle  n'a 
pas  eu  recours  à  ce  moyen  et  très  vraisemblablement 
elle  n'y  aura  pas  recours.  Peut-être,  si  la  transforma- 
tion de  la  ligne  de  Saint-Germain  en  exploitation  élec- 
trique doit  s'effectuer,  aura-t-on  besoin  d  une  somma 
de  'i  millions  de  francs,  ruais  celte  transformation 
n'est  pas  certaine  et  la  Compagnie  se  procurera  cette 
somme,  si  elle  en  a  besoin,  en  utilisant  une  des  nom- 
breuses combinaisons  qui  se  présentent  à  elle  et  sur 
lesquelles  le  Conseil  tie  peut  insister  outre  mesure. 

Ces  explications  ont  donné  pleine  satisfaction  S 
l'assemblée  et  toutes  les  propositions  ont  été  votées  fa 
l'unanimité. 

*♦* 

C.  Compagnie  électrique  di  x  Tramway*  <ie  lu  Rt've- 
Gauche  de  l'an*.  Les  conditions  riens  Lesquelles 
t'est  (aile  l'assemblée  générale  de  cette  Compagnie,  • 
assemblée  qui  a  eu  lieu  le  22  courant  au  -liège  Minai, 
sous  la  présidence  de  M.  hurand  Clayo  -  nous  empêchent 
d'analyser  aussi  longuement  que  nous  Tant  ion  désiré 
les  résultats  de  l'entreprise,  Non  seulement  ton-  les 


représentants  de  la  presse  en  ont  été  rigoureusement 
exclus,  mais  il  n'a  été  distribué  aux  actionnaires  pré- 
sents ni  rapport  du  Conseil  ni  compte  de  profits  et 
pertes.  ' 

En  attendant  que  ces  documents  nous  soient  com- 
muniqués, nous  dirons  seulement  que  la  Compagnie 
est  concessionnaire  de  deux  lignes  semi-circulaires  : 
Boulogne-Montreuil  et  Boulognc-Xincennes.  L'exploita- 
tion de  la  première  de  ces  lignes  n'a  commencé  que  de- 
puis quelques  mois,  tandis  que  la  seconde  n'est  exploitée 
que  sur  la  plus  mauvaise  moitié  de  son  parcours.  Une 
ligne  de  pénétration  àWrcueil-Cachan  à  V Hôtel  de  Ville 
a  été,  en  outre,  concédée  à  la  Compagnie,  mais  elle  est 
encore  en  cours  de  construction. 

Les  comptes  de  l'exercice  1900  se  soldent  par  une 
perte  de  104.555  fr.  44,  que  le  Conseil  a  décidé  de  porter 
au  compte  de  premier  établissement. 

Dans  le  bilan  au  31  décembre,  ce  compte,  qui  com- 
prend les  travaux  exécutés  ou  à  exécuter  pour  l'éta- 
blissement des  voies  jjar  la  Compagnie  Générale  de 
Traction,  s'élève  à  12.144.861  fr.  L'actif,  que  complètent 
les  approvisionnements,  le  matériel  et  les  débiteurs 
divers,  atteint  13.328. 402  fr.  Au  passif  figurent,  en 
dehors  des  12  millions  du  capital,  le  solde  du  forfait 
avec  la  Compagnie  Générale  de  Traction,  soit  1.150.000 
francs,  les  créanciers  divers  pour  159.720  fr.  et  quelques 
comptes  de  peu  d'importance. 

D'après  les,  déclarations  faites  par  le  président,  en 
réponse  à  diverses  questions  posées,  le  tarif  de  10  cen- 
times pour  la  traversée  de  Paris  sur  la  ligne  de  Boulogne- 
Vincennes  est  très  onéreux,  aussi  la  Compagnie  a-t-elle 
demandé  la  division  de  ce  trajet  en  deux  sections  à 
0  fr.  10  ;  elle  n'a  pas  encore  obtenu  de  solution.  Cette 
ligne,  du  reste,  n'est  pas  encore  en  exploitation  totale  : 
elle  le  sera  seulement  à  la  tin  de  juillet.  Par  contre, 
l'achèvement  de  la  ligne  Arcueil-Cachan  obligera  la 
Compagnie  à  se  procurer  des  ressources  nouvelles. 

En  ce  qui  concerne  les  relations  de  la  Société  avec  la 
Compagnie  Générale  de  Traction,  le  président  a  cons- 
taté les  préjudices  causés  par  les  retards  apportés  à  la 
livraison  du  matériel.  «  Ces  préjudices,  a-t-il  ajouté, 
exigent  une  compensation  et  le  paiement  de  ce  qui  reste 
dû  à  cette  Compagnie  sera  ajourné  jusqu'à  ce  qu'elle 
ait  été  obtenue.  » 

Après  cette  déclaration,  l'Assemblée  a  approuvé  les 
comptes  qui  lui  étaient  soumis  et  a  voté  les  résolutions 
proposées. 

*** 

I).  Compagnie  des  Tramways  de  l'Owsl-Parisien.  — 
L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  celte  Société 
a  été  tenue  le  22  courant,  sous  la  présidence  de  M.  de 
Chevigné,  président  du  Conseil.  38  actionnaires,  por- 
teurs de  9. 953  actions,  étaient  présents  ou  représentés. 

Le  premier  exercice  de  la  Compagnie  comprend  la 
période  écoulée  depuis  la  fondation,  c'est -à  dire  le 
S  juin  1899,  jusqu'au  :il  décembre  11)00.  Il  a  été  presque 
exclusivement  consacré  aux  travaux  d'établissement 
des  lignes  et  à  la  mise  en  train  du  service.  Le  réseau 
se  compose  des  lignes  suivantes:  Chritenay-Cliamp-dB- 
Mars,  13  kiloni.  700  ;  llillanrourt-Cliainp-de-.\fnrs, 
H  kilomètres;  réseau  <!•'  ta  ville  de  Boulogne,  7  Kil.200; 
soit,  ensemble,  -29  kilomètres  environ. 

Pour  faire  face  aux  dépenses  d'établissement  do  son 
réseaU, la  Compagnie  di  s  Tramwags  de  l'Ouest  Parisien 
a  dù  porter,  en  février  l'.ttM),  à  S  millions  de  francs 
son  capital  primitif  de  h  millions  et,  de  plus,  elle  a 
passé  avec  son  entrepreneur  général,  la  Compagnie 
Générale  de  Trurlinii,  en  juillel  1900,  un  COnl  ral  lui 
assurant  une  avance  do  5  millions  de  francs  jugée  né- 
cessaire à  l'achèvemenl  des  travaux. 

Les  lignes  Boni  aujourd'hui  entièromenl  <  itrultes 

et  elles  ont  été  ouvertes  au  public  dans  le  courant  de 

l'année  1900,  mais  au  SI  décembre  doeetta année, 80  vol» 

lures  seulement  l  iaient  en  Bervlcfl  alors  que  |o  nombre 
total  de  vélnellles   prévus   pour  l'exploitai  mn  liolin.'ilo 

du  réseau  tel  de  115  voitures  ;  <>n  voit  donc  que  le 

dernier  pxercice  ne  pouvait  donner  aucun  résultat. 
I  >,ui  |  le  bilan,  non ,  constatons  seulement  que  le  solde 
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débiteur  du  compte  do  profits  el  pertes  est  <ln  ÏA  M'û  lï.07: 
ce  solde  n'a  pas  clé  ajouté  au  compte  do  premier  éta- 
blissement, comme  il  est  souvent  d'usage  de  le  l'aire 
lorsqu'il  n'y  a  pas  eu  d'exploitation.  IJ  figurera  au  débit 
du  compte  do  profils  et  pertes  do  l'exercice  1901  et  devra, 
par  suite,  être  entièrement  amorti  avant  toute  distri- 
bution do  bénéfices. 

Après  la  lecture  du  rapport,  un  actionnaire  a  de- 
mandé si  La  Compagnie  se  bornera  aux  29  kilomètres 
qui  composent  le  réseau  actuel. 

Le  président  a  répondu  qu'évidemment  la  pénétra- 
tion dans  Taris  est  indispensable  pour  l'augmentation 
des  recettes  :  Kn  fous  cas  le  Conseil  d'Etat  est  saisi 
actuellement  d'une  demande  de  concession  de  réseau 
dans  le  département  de  Seinc-et-Oisc. 

En  ce  qui  concerne  les  rapports  avec  la  Compagnie 
de  Traction,  M.  de  Chevigné  a  déclaré  cpie  la  Société 
est  en  bons  ternies  avec  cette  Compagnie  et  que  les 
affaires  en  cours  se  régleront  on  absolue  justice  et  au 
mieux  des  Intérêts  do  ['Ouest-Parisien. 

Toutes  les  résolutions  soumises  aux  actionnaires 
ont  été  votées  à  l'unanimité. 

•** 

Nous  écrivions  la  semaine  dernière  : 

«  O  que  les  act  ionnaires  ont  surtout  besoin  de  connaî- 
tre, ce  sont  les  conditions  dans  lesquelles  les  quatre 
Compagnies  doivent  recevoir  leurs  lignes  et  leur  maté- 
riel d'exploitation  de  la  Société  mère;  les  moyens 
financiers  mis  à  leur  disposition  par  la  Traction,  et  les 
dates  précises  de  l'achèvement  de  leur  réseau  respectif.  » 

Nous  constatons  avec  plaisir  que  deux  au  moins  de 
ces  Compagnies  —  et  ce  sont  les  deux  plus  impor- 
tantes —  ont  fourni  sur  ces  divers  points  les  expli- 
cations attendues;  les  déclarations  faites  par  les  Prési- 
dents do  Y  Est-Parisien  et  des  Tramways  mécaniques 
des  Environs  de  Paris  nous  permettent  de  croire  qu'au- 
cun obstacle  financier  n'empêchera  la  mise  en  exploi- 
tation de  leur  réseau  complet  dans  le  courant  de  la 
présente  année. 

Georges  Bourgarel. 


LA  CRISE  DU  MARCHÉ  ALLEMAND 


Le  télégraphe  nous  a  appris,  hier,  qu'une  nouvelle 
banque  allemande  :  la  Leipziger  Bank,  avait  suspendu 
ses  paiements.  Le  marché  financier  allemand,  déjà 
fortement  ébranlé  par  les  débâcles  successives  de 
plusieurs  banques  provinciales  et  la  dépréciation  géné- 
rale de  toutes  les  valeurs  industrielles  et  financières, 
sentira  profondément  les  effets  de  cette  nouvelle  catas- 
trophe. 

La  crise  qui  sévit  actuellement  sur  tous  les  marchés 
allemands  est  d'une  intensité  extraordinaire.  Elle  a  eu 
pour  point  de  départ  le  recul  des  diverses  industries 
qui  ont  procuré  pendant  plusieurs  années  une  prospé- 
rité inouïe  à  l'Allemagne.  La  réaction  quia  commencé 
à  se  produire  sur  les  industries  du  fer,  s'est  propagée 
peu  à  peu  sur  toutes  les  branches  de  la  métallurgie 
électrique,  et  a  fini  par  ébranler  les  banques  qui,  dans 
l'Empire,  sont  intimement  associées  aux  usines  et  aux 
fabriques. 

Notre  correspondant  d'Allemagne  nous  a  tenus  au 
courant  de  toutes  les  phases  successives  de  cette  déca- 
dence. Il  nous  a  montré,  d'abord,  les  établissements 
métallurgiques  grisés  par  plusieurs  années  de  prospé- 
rité, préparant  eux-mêmes  leur  ruine  par  une  surpro- 
duction effrénée  et  une  augmentation  insensée  des 
installations  et  dos  frais  généraux.  La  diminution  de 
la  consommation  intérieure,  la  fermeture  de  nombreux 
débouchés,  le  renchérissement  des  prix  de  la  matière 
première  et  les  efforts  de  la  concurrence  américaine 
ont  causé,  subitement,  un  brusque  arrêt  dans  la  fabri- 
cation et  les  bénéfices. 

'   On  a  dû  arrêter  le  travail  et  abaisser  les  prix  de 


vente  à  des  niveaux  où  le  gain  était  presque  nul.  Les 
métallurgies  tenaient  une  trop  grande  place  dans  la 
vie  économique  de  l'Allemagne  pour  que  le  malaise  ne 
soit  pas  bientôt  devenu  général.  D'ailleurs,  les  autres 
industries  subissaient  les  mêmes  effets  des  mêmes 
causes. 

Partout  il  y  avait  eu  surproduction,  entassement 
dans  les  stocks,  bâtisses  et  installations  ruineuses  et, 
dans  les  Bourses,  spéculation  imprudente  sur  les  va- 
leurs industrielles.  Toute  cette  prospérité  factice  repo- 
sant sur  les  bases  fragiles  d'une  surproduction  qui 
avait,  un  instant,  par  fortune,  trouvé  beaucoup  de  dé- 
bouchés, mais  devait  s'écrouler  au  premier  hasard 
contraire. 

Les  Banques  ont  trop  travaillé  avec  les  fabricants, 
elle*  ont  trop  cédé  au  vertige  universel,  elles  ont  trop 
rempli  leurs  portefeuilles  de  titres  industriels  pour  ne 
pas  voir  aujourd'hui  leur  sort  lié  à  celui  dos  industries 
et  leur  situation  compromise  par  la  chute  do  celles-ci. 
Ce  sont  les  banques  hypothécaires  qui  ont  été  attein- 
tes les  premières  :  on  se  rappelle  La  mémorable  décon- 
fiture des  Preussiche  Hypolheken  Aklicn  Bank  et  de  la 
Deutsche  Grundschuld  Bank.  Au  fond  de  ces  krachs 
qui  ont  ouvert  la  série,  on  a  trouvé,  surtout  des  .spé- 
culations malheureuses  sur  les  actions  industrielles. 
On  était  à  peine  remis  de  l'émotion,  qu'on  apprit  la 
faillite  du  Dresdner  Crédit  Anslall  qui  était,  à  propre- 
ment parler,  une  Banque  de  valeurs  industrielle-. 

Le  bruit  courait  depuis  longtemps  que  cette  Banque 
éprouvait  de  gros  embarras  et  ses  actions  avaient  fléchi 
dans  l'espace  de  deux  mois  de  140  à  18  0/C.  On  la 
savait  intimement  liée  à  la  Compagnie  Kummer,  Société 
locale  d'électricité,  qui  avait  été  obligée  de  déposer  son 
bilan  après  avoir  vu  tomber  ses  actions  do  220  à  8  0/0. 
Cette  dernière  nouvelle  avait  d'autant  plus  de  gravité 
cpie  les  engagements  de  la  Compagnie  étaient  considé- 
rables et  que  l'on  évalua  immédiatement  à  une  somme 
de  50  millions  de  marks  la  perte  qui  devait  être  subie 
par  les  créanciers. 

C'était  la  plus  grande  catastrophe  financière  qui  se 
fût  jamais  produite  à  Dresde;  elle  a  provoqué  la  plus 
grande  méfiance  contre  les  Banques  et  surtout  contre 
le  Dredsner  Crédit  Ans  tait,  qui  était  particulièrement 
lié  avec  elle  ;  un  véritable  run  se  produisit  alors  aux 
portes  de  cette  Société,  ij  fallut  la  défendre  contre  un 
envahissement,  et  celle-ci,  impuissante  à  satisfaireaux 
demandes  de  ses  créanciers,  dut  demander  l'appui  des 
autres  Institutions. 

La  Dresdner  Bank  et  la  Deutsche  Bank,  toutes  doux 
intéressées  largement  dans  le  Crédit  Ans  tait,  consen- 
tirent à  avancer  contre  garantie,  6.500.000  marks, 
afin  de  permettre  à  ce  dernier  de  rouvrir  ses  portes  et 
de  satisfaire  les  créanciers  les  plus  pressés;  il  fut 
décidé  que  tous  les  paiements  de  traites  acceptées  se- 
raient renvoyés  au  5  septembre  et  que,  d'ici  là,  les 
banques  prêtant  leur  concours  feraient  une  enquête 
sérieuse  sur  les  affaires  dans  lesquelles  le  Crédit 
Anslall  était  intéressé,  notamment  sur  celles  se  rap- 
portant à  la  Compagnie  Kummer,  afin  d'établir  un  plan 
de  réorganisation. 

Dès  ce  moment,  on  jugea  difficile  que  le  Crédit  Ans 
tait  pat  se  tirer  à  son  honneur  de  cette  crise.  La  suite 
a  pleinement  confirmé  ces  prévisions. 

Aujourd'hui,  c'est  la  Leipziger  Bank  qui  sombre, 
victime  des  spéculations  malheureuses  de  son  direc- 
teur, toujours  sur  les  valeurs  industrielles,  dont  son 
portefeuille  était  bourré.  Aux  dernières  nouvelles,  on 
annonçait  que  la  liquidation  était  impossible  et  la  fail- 
lite inévitable. 

Chose  presque  incroyable,  mais  néanmoins  certaine: 
la  Leipziger  Bank  est  engagée  pour  80  millions  de 
marks  dans  les  affaires  de  Treber-Trocknungs  Gesells- 
chaft,  Société  pour  le  séchage  des  drèches  (îésidus  de 
la  fermentation  des  grains  et  du  malt),  àCassel!  C'est 
petit  à  petit  que  la  Leipziger  Bank  a  été  entraînée  pour 
ce  total  dans  les  dettes  de  la  Société. 

La  Treber-Trocknungs-Gesellschaft,  forte  de  l'appui 
de  la  Banque,  s'était  lancée  dans  une  foule  d'affaires, 
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avait  créé  des  liliales,  augmenté  ses  frais  jusqu'au 
moment  où  la  Banque  s'était  trouvée  engagée  pour 
80  millions.  Aujourd'hui,  les  deux  établissements  sont 
bloqués  ensemble.  Et  telle  a  été  la  panique,  que  la 
Dresdner  Bank,  une  voisine  de  la  Leipzig er  Bank  et  qui 
ne  parait  guère  atteinte  par  le  malheur  de  l'autre,  a  vu 
depuis  hier  une  queue  à  tous  ses  guichets. 

Une  foule  absolument  affolée  retire  les  dépôts  et  les 
avances  ;  la  Banque  prétend  tout  pouvoir  rembourser. 

Pendant  que  la  foule  se  pressait  ainsi  aux  guichets 
de  la  Dresdner  Bank,  les  créanciers  de  la  Leipzig  er 
Bank,  assistés  des  représentants  de  Ja  Reichsbank,  de 
Sœchsische  Bank  et  de  la  Bayerische  Hypotheken  Bank 
se  réunissaient  au  siège  social.  C'est  là  qu'on  a  reconnu 
la  nécessité  d'une  déclaration  en  faillite. 

L'examen  de  la  situation  a  établi  que  la  Banque  a 
environ  92  millions  de  marks  d'obligations  contre 
195  millions  1/2  à  l'actif;  l'actif  devrait  complètement 
n'éteindre  et  167  millions  de  marks  seraient  disponibles, 
d'après  le'  calcul  de  la  direction,  pour  les  actionnaires. 
Il  faut,  d'ailleurs,  tenir  compte  des  pertes  qu'éprou- 
vera la  Banque  en  réalisant  ses  engagements  de  80  mil- 
lions de  marks  avec  la  Société  de  séchage  de  Cassel. 

Voilà  le  rapide  historique  du  dernier  événement  qui 
a  révélé,  une  fois  de  plus,  le  danger  des  spéculations 
exagérées  où  sont  tombés  tous  les  établissements  de 
crédit  allemands.  Xul  doute  que  ces  exemples  ne 
portent  les  autres  à  une  plus  grande  prudence  dans 
leurs  rapports  avec  les  industries,  au  moins  jusqu'à  la 
lin  de  la  crise  qui  les  mine  toutes  si  profondément. 

Léon  Picard. 


Informations  Éciomips  et  Financières 


Dividende  de  la  Banque  de  France.  —  Dan-  sa 
séance  du  25  courant,  le  Conseil  général -de  la  Banque 
•de  France  a  fixé  le  dividende  brut  du  1e*  semestre 
1901  à   Fr.     65  625 

L'impôt  étant  de   2  625 

le  dividende  net  est  de   Fr.     o3  » 

La  redevance  payée  à  l'Etat  calculée  sur  la  moyenne 
de  la  circulation  productive  et  du  taux  de  l'escompte  a 
été  do  2.196.000  fr.,  ce  qui  permet  d'augurer  que,  pour 
l'année  entière,  elle  sera  d'environ  4  millions  1/2. 

Le  dividende  du  1er  semestre  1900  avait  été  de  */5  fr. 
et  ta  redevance  de  2.9%. 000  fr.,  soit  12  fr.  par  action, 
mais  les  affaires  en  général  et  celles  de  la  Manque  en 
particulier  avaient,  été  beaucoup  plus  actives  qu'en 
1901,  avec  un  taux  de  l'escompte  et  des  avances  plus 
élevé.  Au  cours  actuel,  l'action  de  la  Itanque  de  France 
se  capitalise  dans  les  environs  de  3  1/2  0  0. 


Crédit  Foncier  de  France.  —  Voici  l'avis  de  répar- 
tition de  l'émission  de  59.000  actions  nouvelles  du 
Crédit  Foncier  de  France  : 

Après  attribution  des  actions  souscrites,  à  titre  pri- 
vilégié, les  actions  disponibles  seront  réparties  de  la 
manière  suivante  entre  les  souscriptions  présentées  à 
titre  éventuel. 

Les  souscripteurs  recevront  un  nombre  d'actions 
nouvelles  égal  au  nombre  d'action-  anciennes  pré- 
sentées à  I  appui  de  leur  souscription. 

Les  actionnaire*  qui  ont  présenté  des  souscriptions 
réductibles  pour  un  nombre  d'actions  supérieur  à  celui 
des  actions  anciennes  déposées  par  eux  recevront,  en 
outre,  160/0  de  leur  demande,  toute  fraction  comptant 
pour  une  action  entière. 

Le  versement  de  répartition  devra  être  effectué  au 
plus  tard  le  10  juillet. 

La  délivrance  des  nouvelles  actions  aura  lieu  après 
PaccoinplisHcnient  des  formalités  consacrant  l'augmen- 
tation du  capital  social. 


Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie. —  Le  dépôt  des  statuts  de  cette  Société  a  été 
effectué  le  25  juin  courant  aux  études  de  MMea  Dufour 
et  Lanquest,  notaires  à  Paris. 

Sa  première  assemblée  constitutive  aura  lieu  à  Paris, 
du  10  au  15  juillet. 


Compagnie  Française  des  Câbles  télégraphi- 
ques. —  Dans  l'Economiste  Européen  du  18  mai  der- 
nier, nous  avons  analysé  le  projet  de  loi  déposé  à  la 
Chambre,  portant  approbation  «  d'une  convention  con- 
clue le  28  mars  1901  entre  l'Etat  et  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Câbles  télégraphiques  pour  l'établissement, 
l'entretien  et  l'exploitation  de  câbles  télégraphiques 
sous-marins  ». 

Ce  projet  de  loi  a  été  adopté  par  la  Chambre  des 
députés  dans  sa  séance  d'hier,  27  juin. 

La  convention,  ainsi  ratifiée,  a  pour  but,  on  se  le 
rappelle,  en  consolidant  la  situation  d'une  Société,  qui 
a  fait  beaucoup  pour  l'établissement  d'un  réseau 
national  sous  marin,  de  garder  à  notre  disposition  le 
seul  organisme  d'exploitation  qui,  pour  le  moment, 
peut  seconder  notre  action  et  nous  donner  un  concours 
profitable  à  l'intérêt  du  Trésor. 

Elle  a  aussi,  entre  autres  nouveaux  avantages,  celui 
d'assurer  le  doublement  effectif  de  notre  ligne  avec 
l'Amérique  et  le  maintien  en  bon  état  du  réseau  tout 
entier  de  la  Compagnie. 


Chemin  de  fer  de  Haïphong-Yunnan-Sen.  — 

Nous  avons  reproduit,  la  semaine  dernière,  le  texte  du 
projet  de  loi  ayant  pour  but  d'approuver  une  conven- 
tion passée  par  le  Gouvernement  général  de  l'Indo- 
Chine  avec  un  groupe  d'établissement  financier  de 
Paris  pour  la  construction  du  chemin  de  fer  du  Yunnan. 

La  Commission  des  colonies  chargée  d'examiner  ce 
projet  a  déposé  le  24  courant  un  rapport  favorable  à 
cette  convention.  Ses  conclusions  sont  à  ciler  : 

Pour  répondre  à  des  préoccupations  assez  naturelles  à  la 
suite  des  événements  dont.  Pékin  a  été  le  théâtre,  nous  dirons 
que  la  population  du  Yunnan,  qui  d'abord  n'est  pus  chinoise 
d'origine,  s'est  toujours  montrée  accueillante  et  douce  dans 
ses  relations  avec  les  Français.  Elle  parait,  nous  a-t-on  dit, 
accepter  très  volontiers  l'idée  du  chemin  de  fer,  dont  on  lui 
a  fait  comprendre,  i>ar  une  patiente  et  adroite  propagande  de 
plusieurs  années,  tous  les  avantages.  Lus  questions  toujours 
délicates  soulevées  en  Chine  par  le  respect  qu'on  exige  pour 
les  tombeaux  sont  d'ores  et  déjà  tranchées  à  l'amiable. 
Toutes  les  informations,  en  somme,  concordent  pour  donner 
l'espoir  que  noire  pénétration  au  Yunnan  n'amènera  aucun 
trouble,  si  elle  reste  essentiellement  pacifique,  comme  c'est 
l'intention  du  (iouvernemenl  et  de  la  colonie,  et  comme  c'est 
assurément  votre  volonté-  formelle. 

Ksi -il  nécessaire,  avant  déterminer,  d'établir  que  la  métro- 
poli!  elle-même  est  in  h'  res.-i'e  à  l'exécution  des  grands  travaux 
dont  la  ligne  du  Yunnan  n'est  qu'une  partie  ?  Si  ces  travaux 
ont  ouvert  en  Indo-Chine  une  ère  d'activité  nouvelle,  répandu 
des  sommes  importantes  entre  les  mains  des  indigènes  sous 
forme  de  salaires,  provoqué  la  création  d'un  outillage,  qui 

fera  do  Tonkin  comme  une  place  forte  bien  armée  pour  Lafe 
laque  industrielle  et  commerciale  de  l'immense  Empire  voi- 
sin, la  métropole,  dont  la  garantie  nominale  ne  jouera  vrai- 
semblablement jamais,  n'en  tirera  pas  de  moins  de  profit. 
Fil  débouché  nouveau  pour  ses  capitaux,  plus  de  eent  mil- 
lion* île  fournitures  aciers  et  fers,  matériel  roulant,  outil- 
lage, ebaux,  ciments  ci  explosifs  .  obligatoirement  demandées 
en  France,  tel  sera  lo  premier  résultai  pour  elle,  en  atten- 
dant ceux  qu  apportera  l'on  vert  u  ro  des  nouveaux  marchés 
que  le  rail  veut  aller  conquérir. 

Pour  conclure,  la  Commission  estime  que  les  conditions 
qui- ont  paru  au  Gouvernement  indibponsables  pour  la  con- 
clusion do  la  prési-ntu  convention  no  sont  pas  liorii  de  pro- 
portion avec  les  risques  encourus  et  avec  les  résultats  a  at- 

teindre,  et  elle  recommande  ■>  l'approbation  do  la  Chambre  ls 

projet  de  lui  ci-après  : 

«  Sont  approuvées  les  clauses  el  conditions  rie  la  convention 
conclue  le  lft  juin  1001,  par  le  Gouvernement  général  de 
i  [ndo  Chine,  pour  l'exploitation  do  la  ligne  do  chemin  ds  fée 

du  Hslphong  à  Yunnan  Son  et  la  construcl  le  la  section 

de  COtte  ligne  comprise  entre  Yunnan  Sen  et  l.aokay.  » 

La  discussion  de  ce  projet  île  loi  est  venue  hier  ù 
la  Chambre,  qui  l  a  adopté-  à  mains  levées. 
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Banque  Impériale  Ottomane.  —  L'assemblée  gé- 
nérale annuelle  «les  actionnaires  de  la  Banque  Impé- 
fialt  Ottomane  a  eu  lieu  à  Londres,  te  26  courant. 
D'après  le  rapport  lu  à  cette  réunion,  les  bénéfices, 
pour  L'exercice  19(K),  se  sont  élevés  à  278.460  liv.  st. 
La  balance  disponible  est,  au  total,  tic  310.481  liv.  st. 
Un  dividende  de  10  sh.  par  action  a  été  proposé,  re- 
présentant un  intérêt  de  5  0/0  l'an.  D'autre  part,  une 
somme  de  27.846  liv.  st.  a  été  placée  à  la  réserve  et 
92.635  liv.  st.  ont  été  reportées  à  nouveau.  En  1899,  le 
môme  dividende  avait  été  déclaré  et  .'52.021  liv.  st, 
avaient  été  reportées  à  nouveau. 

Les  actionnaires  ont  adopté  cette  répartition,  puis 
lord  Hillington,  a  pris  la  parole:  «  Nous  avons  du, 
a-t-il  dit,  nous  contenter  des  hénétiecs  faits  au  jour  le 
jour.  A  Constantinoplc,  les  affaires  ont  été  assez  ani- 
mées, notamment  pour  les  exportations  ;  le  chemin  de 
fer  d'Anatolie  présente  cependant  une  importante  di- 
minution de  recettes.  Kn  Turquie  et  dans  tue  de  Chy- 
pre, au  contraire,  les  bénéfices  croissent  rapidement. 
En  1897,  ils  ont  été  de  26.000  livres  ;  en  1808,  de  38.000 
livres;  en  1890,  de  50.000  livres,  et  en  1900,  de  72.000 
livres.  Les  quantiiés  de  marchandises  se  sont  accrues 
dans  les  agences  de  province.  Quant  aux  rapports  ve- 
nus d'Egypte,  ils  ne  sont  pas  aussi  satisfaisants,  en 
raison  des  lluctuations  des  cotons  et  d'autres  produits. 
Au  siège  central,  les  dépôts  de  la  Banque  ont  marqué 
en  1900  un  progrès  général .  En  ce  qui  concerne  nos  re- 
lations avec  le  Gouvernement  impérial,  nous  pouvons 
dire  que  nous  sommes  avec  lui  sur  le  même  pied  que 
ces  dernières  années.  » 

M.  le  baron  Hottinguer  et  M.  Pyrame  Naville  ont 
été  réélus  membres  du  Comité  général.  «  La  Banque,  dit 
le  Président,  doit  être  très  heureuse  d'avoir  à  Paris  des 
représentants  aussi  distingués.  » 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Andalous.  — 

L'assemblée  générale  des  obligataires  de  la  Coin  p  ignië 
des  Chemins  de  fer  Andalous,  convoquée  par  lés  soins 
de  Y  Association  Nationale  des  porteurs  français  de  va- 
leurs étrangères,  a  eu  lieu  le  20  juin,  à  l'Hôtel  Conti- 
nental, à  l'effet  de  se  prononcer  sur  une  prorogation 
du  modus  vivendi,  conclu  antérieurement.  Cette  proro- 
gation avait  été  arrêtée  entre  la  Compagnie  et  le  Co- 
mité de  Défûnse  des  Obligataires.  Plus  de  quinze  cents 
obligataires  étaient  présents  ou  représentés  à  la  ré- 
union. 

Ainsi  que  le  mentionne  le  rapport  lu  par  M.  Tony 
Chauvin,  délégué,  jusqu'à  présent  <<  ce  modus  vivendi  » 
a  reçu  son  exécution.  Le  paiement  en  Irancs  des  cou- 
pons a  été  repris  régulièrement  depuis,  y  compris 
l'échéance  du  1er  juillet  1900.  L'échange  des  «  vales  » 
délivrés  en  représentation  des  retenues  de  change  sur 
les  coupons  depuis  1897  s'est  effectué  contre  des  ac- 
tions de  la  Compagnie  remises  au  pair.  Le  montant  de 
ces  échanges  s'élevait  au  premier  juin  1901  à  4.318.500 
francs  sur  un  total  de  «  vales  »  en  circulation  attei- 
gnant environ  5.700.000  fr.  Enfin,  les  amortissements 
arriérés  et  ceux  en  cours  sont  restés  suspendus,  en 
même  temps  que  le  paiement  de  la  créance  des  ban- 
quiers était  prorogée  pour  une  durée  égale  à  celle  du 
modus  vivendi. 

Or,  et  bien  que  les  résultats  nets  de  l'exploitation,  en 
1900,  aient  accusé  un  excédent  d'environ  2.101.500  pe- 
setas, la  Compagnie  aurait  eu  à  accuser  un  déficit,  si 
elle  avait  eu  à  faire  face  à  l'intégralité  de  ses  charges 
pendant  l'exercice  ISOO,  et  ce  déficit  résulterait  des 
charges  complémentaires  suivantes  : 

Change  129  0/0  sur  le  paiement  eu  francs  des 
coupons  du  premier  semestre  1!K>),  effectué  en 
1"  si  tas.  environ   6G9.000 

Amortissement  des  obligations   1  ..'3*3.000 

Change  moyen  129  0/0  sur  ce  rem- 
boursement  ÉOt.000 

— 1   L  784.000 

Total   2.4ô:3  .(KO 

Déficit   :3O2.000 


Si  l'on  remarque  que  ces  évaluations  ont  été  faites 
à  un  change  variant  entre  120  et  12!»  0  0,  et  que,  pen- 
danl  le  premier  semestre  de  1901,  le  taux  du  change  a 
été  en  progressant  jusqu'à  140  O/0,  cours  dans  les  envi- 
rons duquel  il  se  tient  actuellement,  on  aura  suffisam- 
ment démontré  que  les  difficultés  que  rencontre  la 
Compagnie  pour  arriver  à  un  règlement  définitif  avec 
ses  créanciers  proviennent  presque  exclusivement  de 
ta  hausse  continue  du  change. 

Le  nouveau  modus  vivendi  qui  a  été  proposé  aux 
obligataires,  le  26  courant,  et  qu  ils  ont  voté  à  l'unani- 
mité, réserve,  comme  le  précédent,  d'ailleurs,  tous 
leurs  droits,  et  continue  à  laisser  l'amortissement  en 
suspens,  en  obligeant  la  Compagnie  au  paiement  en 
francs  pendant  sa  durée.  Mais  ce  qui  ressort  nette- 
ment des  explications  et  des  chiffres  fournis,  c'est  que 
l'élévation  du  change  espagnol  est;  la  clause  presque 
exclusive  des  difficultés  actuelles  de  La  Compagnie  'des 
Chemins  de  fer  A  ndiilous. 

En  résumé,  l'assemblée  générale  «les  obligataires  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Andalous  a  approuvé 
le  rapport  du  Comité  et  volé  la  prolongation  du  mutins 
vivendi  jusqu'au  Ier  janvier  1002,  avec  tacite  proroga- 
tion de  six  en  six  mois  et  faculté  réciproque  de  dénon- 
ciation un  mois  avant  l'expiration  de  chacune  de  ces 
période.  De  plus,  l'assemblée  a  renouvelé  l'oxpn.'ssion 
île  son  entière  confiance  à  son  Comtté  et  remercié 
Y  Association  .Xulionnlc  du  concours  permanent  qu'elle 
apporte  à  la  défense  des  intérêts  des  obligataires,  et 
elle  a  émis  le  vœu  que  l'Association  étudie  particu- 
lièrement les  moyens  de  remédier  à  la  situation  que 
crée,  en -Espagne,  l'élévation  continue  du  change. 


Compagnie  Impériale  des  Chemins  de  fer 
Éthiopiens.  —  L'assemblée  générale  ordinaire  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  hier,  27  juin, 
sous  la  présidence  de  M.  Chefneux,  président  du  Con- 
seil. 

D'après  le  rapport  lu  à  cette  réunion,  la  première 
partie  de  la  ligne,  qui  compte  100  kilom.  5,  entre 
Djibouti  et  Daoucnlé,  a  été  ouverte  au  trafic  à  partir 
du  1«'  août  et,  bien  que  ce  tronçon  doive  être  l'un  des 
moins  productifs  du  réseau,  les  recettes  encaissées 
jusqu'à  la  fin  de  l'exercice  ont  atteint  195.113  fr.  80,  ce 
qui  représente  4.400  fr.  par  kilomètre  et  par  an.  Elles 
ont  été  obtenues  par  le  transport  de  9.860  voyageurs  et 
de  5.997  tonnes  de  marchandises. 

Ouant  aux  dépenses,  elles  ont  été  de  147.462  fr.  99, 
soit  3.330  fr.  par  kilomètre  et  par  an.  laissant  un  béné- 
fice de  47.650  fr.  87  qui  ligure  au  passif  du  bilan. 

L'examen  des  comptes  montre  que  pendant  le  der- 
nier exercice,  le  capital-actions  (18  millions;  et  le 
capital-obligations  M2.916.750  fr.  n'ont  pas  subi  de 
modifications.  Les  dépenses  de  premier  établissement 
s'élèvent  à  10.815. '1  ï(i  fr.  08.  dont  12.435.270  fr.  05  pour- 
construction  de  la  ligne  et  'i.:!80.170  fr.  03  pour  les  frais 
généraux  et  la  charge  du  capital. 

Après  la  lecture  des  rapports  du  Conseil  et  des 
commissaires  des  comptes.  M.  Chefneux  a  fourni  d'in- 
téressants détails  sur  la  marche  «le  l'entreprise  et  sur 
sa  situation  financière.  Il  résulte  de  ces  renseignements 
que  la  ligne  est  aujourd'hui  construite  sur  une  lon- 
gueur de  142  kilomètres  000:  à  la  lin  de  1899  elle 
n'atteignait  que  52  kilomètres  et  119  à  la  fin  de  1900. 
Les  300  kilomètres  de  ligne  seront  achevés  à  la  fin  de 
1902. 

Les  rapports  ont  été  approuvés  par  le,  actionnaires 
et  les  résolutions  votées  à  l'unanimité. 

M  lingues  Le  Houx,  qui  était  présent  à  la  réunion, 
a  été  prie  par  un  des  actionnaires  «le  donner  «les  ren- 
seignements sur  le  voyage  qu'il  vient  d'accomplir  en 
Abvssinie.  Notre  confrère  s'y  est  prêté  de  fort  bonne 
grâce  et  la  conférence  qu'il  a  aiusi  improvisée  sur  les 
régions  «pie  la  ligne  du  Chemin  il<-  fer  Ethiopien  doit 
réunir  à  la  côte  par  Djibouti,  présente  un  tel  intért-'t, 
«pic  nous  ferons  en  sorte  de  la  reproduire  «lans  un  de 
nos  prochains  numéros. 
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Société  Métallurgique  de  Montbard.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Société  ec  sont  réunis  le  26  courant 
en  assemblée  générale  ordinaire  pour  recevoir  com- 
munication des  comptes  de  l'exercice  qui  a  pris  fin  le 
31  décembre  1900. 

Il  y  a  un  an,  en  rendant  compte  des  résultats  obte- 
nus "en  1899,  c'est-à-dire  pendant  le  premier  exercice 
de  la  Société,  résultats  qui  s'étaient  traduits  par  un 
bénéfice  de  214.294  francs,  le  Conseil  d'administration 
avait  laissé  entrevoir  que  l'année  1900  serait  sensible- 
ment meilleure.  Ces  prévisions  étaient  justes  puisque 
le  Conseil  aurait  été  en  droit  d'annoncer,  pour  1900 
un  bénéfice  d'environ  500.000  francs  bien  légitimement 
acquis,  si  la  crise  aiguë  qui  sévit  à  l'heure  actuelle 
sur  toutes  les  industries  métallurgiques  ne  lui  avait 
fait  un  devoir  de  lui  donner  une  affectation  spéciale. 

Faisons  remarquer,  en  premier  lieu,  comment  la 
Société  procède  à  rétablissement  de  son  bilan. 

Les  recettes  et  les  dépenses  de  toute  l'année  sont 
mises  en  balance,  et  les  dernières  comprennent,  bien 
entendu,  les  marchandises  reprises  ii  l'exercice  pré- 
cédent. Par  suite,  les  bénéfices  sont  représentés  non 
seulement  par  le  solde  de  cette  balance,  mais  aussi  par 
la  valeur  de  tous  les  stocks,  approvisionnements  et 
marchandises  en  fabrication  qui  existaient  dans 
l'usine  au  dernier  jour  de  l'année.  Tous  les  stocks  sont 
soigneusement  classés,  pesés,  et  leur  prix  de  revient, 
exactement  relevé  sert,  en  temps  normal,  à  l'estima- 
tion de  leur  valeur. 

En  observant  ces  règles,  le  bilan  de  la  Société  accu- 
sait, au  31  décembre  dernier,  un  bénéfice  de  500.000 
francs  comme  il  a  été  dit  plus  haut,  mais  le  Conseil 
d'administration  n'a  pas  cru  qu'il  lui  fût  permis  d'en 
faire  état,  attendu  que  depuis  le  commencement  de 
l'année  en  cours,  une  baisse  considérable  s'est  pro- 
duite dans  le  prix  des  aciers  livrés  par  les  forges.  Elle 
est  aujourd'hui  d'environ  10  0/0  sur  la  moyenne  de 
l'année  dernière,  et  elle  ne  semble  pas  devoir  s'arrêter 
là.  De  plus,  les  prix  de  vente  des  produits  de  la  So- 
ciété subissent  une  diminution  et  les  commandes  sont 
moins  abondantes.  C'est  pourquoi,  et  pour  ne  pas 
éprouver  trop  de  mécomptes  à  la  fin  de  Tannée  1901, 
il  était  nécessaire  d'attribuer  aux  stocks  repris  de 
l'exercice  précédent,  une  dépréciation  proportionnelle 
à  la  baisse  survenue. 

Ces  Stocks,  d'après  l'inventaire  normal,  avaient  une 
valeur  supérieure  à  1.525.000  francs.  Le  Conseil  a  donc 
réduit,  cette  valeur  de  160.000  francs,  soit  environ 
10  0/0.  De  plus,  il  a  appliqué  70.000  francs  à  nue  pro- 
vision spéciale  effectuée  pour  la  liquidation  de  quel- 
tfues  comptes  en  suspens.  Les  bénéfices  se  trouvaient 
donc  ramenés  à  209.000  francs,  cl  le  P.onseil  s'est  <le- 
mandé  s'il  devait  répartir  celle  somme.  Mais,  à  l'una- 
nimité il  a  décidé  de  l'employer  tout  entière  à  des 
amortissements. 

Au  reste,  l'article  40  des  statuts  l'autorise  et  même 
l'oblige,  avant  toute  répartition  de  dividende,  à  pro- 
céder aux  amortissements  qjuorend  nécessaire  la  dépré- 
ciation des  immobilisations  et,  en  partie,  celle  «les 
brevets.  Il  a  donc  amorti  ce  chapitre  de  125.000  fr.  cl 
appliqué  143.900  fr.  à  l'amortissement  «les  frais  de 
constitution  de  laSociéiéqni,  au  bilan  au  .'H  décembre, 
figurent  encore  pour343.000  fr.  25.  Le  solde  du  compte 
de  profits  et  perles  s'est  donc  trouvé  entièrement 
employé  cl  il  nest  rien  resté  pour  la  répartition  d'un 
dividende.  Mais  ces  mesures  de  prudence  ont  été  h  SU) 
tement  approuvées  par  les  actionnaires,  d'autant  [dus 
que  la  Société  a  récemment  réussi  à  adjoindre  à  ses 

fabrications  une  industrie  nouvelle,  très  prospère  a 
l'étranger,  (  i  qui  semble  appelée  b  on  grand  dévelop- 
pement :  c'esl  la  soudure  autogène  des  métaux  par  li  s 
gaz  oxhydriques.  L'Installation  de  cette  industrie  exige 
quelque,  dépenses,  et  on  trouverait  là,  s'il  était  néces- 
saire, une  nouvelle  justification  des  réserve^  que  le 
Conseil  a  constituées  sur  les  bénéfice-  de  l'année  der- 
nière. 

Quant  à  l'avenir  de  la  Société,  []  j,,H|,ire  Umtc  cou 
fiance  au  <  lonscil  et  la  vitalité  de  son  indu  -I ri-  s'al  lirme 
par  la  ré  sistance  qu'Hic  oppose,  en  ce  moment,  à  la 


crise  intense  dont  souffre  la  métallurgie  européenne. 
A  rencontre  de  beaucoup  d'autres  établissements 
similaires,  l'usine  de  la  Société  Métallurgique  de  Mont- 
bard n'a  pas  chômé  un  seul  jour  cette  année,  son 
nombreux  personnel  ouvrier  a  conservé  ses  salaires  et 
le  carnet  de  commandes  est  assez  bien  garni  pour  que 
la  Société  puisse  attendre,  en  travaillant,  la  reprise 
générale  des  affaires. 

En  vue  de  se  procurer  des  fonds  de  roulement 
suffisants,  la  Société,  jusqu'en  lin  de  1900,  a  demandé 
à  ses  banquiers  des  avances  en  compte  courant  qui 
atteignaient,  d'après  le  bilan,  1.188.804  fr.  80  au 
31  décembre  dernier.  Dès  l'année  dernière,  les  commis- 
saires des  comptes  avaient  appelé  l'attention  du  Conseil 
sur  les  dangers  (pie  présentait  l'exigibilité  permanente 
de  ces  avances.  Comme  il  n'y  avait  pas  possibilité  de 
remédier  à  cet  état  de  choses  au  moyen  d'une  émission 
d'obligations,  le  Conseil  a  tenu,  au  commencement  de 
1901,  à  consolider  cette  dette  en  contractantun  emprunt 
hypothécaire  d'une  durée  de  cinq  années.  A  ce  su  jet  le 
rapport  du  Conseil  «l'administration  fait  observer  que 
la  considération  universelle  qui  s'attache  au  nom  du 
prêteur  (la  Société  du  Creuzol),  nom  que  la  plu»  im- 
portante des  forges  de  France  se  fait  gloire  de  con- 
server, est,  pour  les  actionnaires  de  la  Société  Métal- 
lurgique de  Montbard,  une  garantie  de  l'estime  dans 
la«iuellc  cette  entreprise  est  tenue  par  la  haute  industrie 
française. 


Crédit  Algérien.  —  L'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  le  20  juin. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1900  se  sont  chiffrés  par 
708.441  fr.  H,  y  compris  le  report  de  l'exercice-  précé- 
dent de  72.851  fr.  62.  Pour  1899,  les  profits  s'étaient 
établis  à  751.424  fr.  91,  non  compris  le  report  de 
36.420  fr.  49  de  1898,  contre  580.358  fr.  37  l'année  pré- 
cédente. 

La  répartition,  pour  1900,  s'est  effectuée  de  la  ma- 
nière suivante.  Nous  la  rapprochons  de  celle  de  l'année 
«lornière  : 

Exercices 


lîéserve  statutaire  

Dividende  d<;  'i0  francs 

action  

Tantièmes  statu  tain  s. 
Report  à  nouveau  


par 


KS9!i  1900 
Kn  francs 

S&968  »  » 

f.'iO.OOO   »  i/iO.OOO  » 

85. liOl  32  31.779  47 

72 .8.')1  r>2  M 

787.851  40  708.441  11 


Faisons  observer  <|ue  la  réserve  légale  do  la  Société 
ayant  atteint.  L'année  dernière,  son  maxiinrim  statu- 
taire «le  800.000  francs,  il  n'y  a  eu,  par  suite,  aucun 

prélèvement  à  effectuer  sur  les  profite  de  i  noo. 

L'assemblée  générale  a  approuvé  les  bilans  et  les 
comptes  qui  lui  étaient  présentés.  Kllc  a  réélu  comme 
administrateur,  pour  six  ans,  M.  .1.  Pcyfel  et  nommé 
eoBomissaire  annuel  M.  Qbermayer.  B3ïe  a  aussi  auto- 
risé MM.  Ch.  Goudehavra  et  ï.  Psytcl  à  participer 
direefemeni  ou  indirectement  aux  traités  qui  sont  ou 

seront  passés  avec  la  Compagnie  de  POttéii  Algérien. 


Compagnie  Générale  des  Eaux.  Les  résultats 
obtenus  par  cette  Compagnie*  pendant  l'exercice  1899, 
avaient  permis  à  a  on  Conseil  «i administration  de  lour 
le  dividende  ■  '  74  fr,  par  action  ;  mais  l'an  lié*:  l'.KR)  s'est 
encore  montrée  plus  favorable  que  la  précédente,  de 
sprtc  «pie  la  répartition  a  pu  être  portée  a  7<;  fr.no,  soit 
en  augmentation  de  2fir.  •>".  Au  reste,  voici  çommenl 
se  sont  établis  les  comptes  du  dernier  exercise  csmptr 
rés  ii  eaux  <!«•  L8B9  : 

 Km  Triera   

IH'.KI  1}|00 
lai  frimes) 

  r«. 7-1. ::-."«  -.m  ir.otr.  w.'i  in 


Recette!  brut   

Moins  : 
Frais  «I  exploitation.. 


tu  '■'<  I .  î.  '.  «d    1 1 .00/  1 , ,  ,.: 
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D'une  année  à  l'autre,  il  y  a  là  une  augmentation  «le 
profits  nets  de  :t:l5.G80  fr.  11  <|iii  a  servi,  en  partie,  à 
augmenter  le  dividende,  ainsi  qu'il  ressort  de  l'état 
suivant  :  » 

Exercices 


IN!)!) 


1000 


(En  francs) 

Servi  les  obligations   $.046.508  71  4.102.804  58 

Frais  généraux   566.946  95  629.545  51 

AiituiîU';  pour  amortissement 

des  actions   ss.000  »  ss.ooo  * 

Dh  idendo  :  74  fr.  en  1899,  et 

76  f r.  50  en  1900   5.920.0<>0  »  fi.l20.noo  » 

Report  à  nouveau   60  021  05  66  787  C>8 

10.(171. 477  61    11.007.177  72 

Tendant  l'année  19(K>,  le  service  des  eaux  dans  la 
banlieue  de  Paris  a  pris  encore  de  nouveaux  dévelop- 
pements, et  il  a  laissé  un  bénéfice  de  4.765.782 fr.  88, 
supérieur  de  206.412  fr.  91  à  celui  réalisé  en  1899.  fai- 
sons observer  que  ces  profits  représentent  les  44  25  0/0 
des  bénéfices  totaux  réalisés  par  l'entreprise. 

Rappelons  que  cette  Compagnie  est  au  capital  de 
40  millions  de  francs  divisé  en  80.066  actions  dc.r>(IUfr.. 
sur  lesquelles  6.158  actions  ont  déjà  été  amorties.  Mlle 
a,  aussi,  un  capital-obligations  qui  s'établit,  au  31  dé- 
cembre dernier,  à  76.708.664  fr.  -ly.  Huant  aux  immo- 
bilisations, elles  se  décomposent  ainsi  : 

Francs 

Compte  do  premier  établissement   120.010.9k'i  01 

Immeubles  et  valeurs  mobilières   4.543.607  51 

130^554^591  52 

Ajoutons  encore  que  les  marchandises  en  magasin 
se  chiffrent  par  1:530.558  fr.  84,  et  que  les  réserves  di- 
versèa  de  la  Compagnie  atteignent  le  montant  de 
t'i  .007.070  fr.  30,  non  compris  le  report  à  nouveau  de 
GG.?87  fr.  08. 

Compagnie  Générale  des  Eaux  pour  l'Etranger. 

—  L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  8  courant. 

L'exercice  -1900  a  été,  pour  cette  entreprise,  satisfai- 
sant, et  il  a  permis,  de  nouveau  une  petite  augmenta- 
tion du  dividende.  Voici,  au  reste,  comment  s'établit 
le  «  Compte  de  Profits  et  Perles  .»  comparé  au  précé- 
dent : 

  Exercices  

1899  Togo 

(En  francs) 

Produits  nets  des  exploitations,  affai- 
res en  participation,  intérêts  et  pro- 
duits divers   2.944.005  3.005.477 

Moins  : 

Service  des  obligations,  frais  généraux 
et  comptes  divers   1.668.484  1.651.2G1 

Bénéfices  nets   1.275.621  1.414.:J1(; 

Ces  montants  ont  été  répartis  ainsi  : 

 Exercices  

1S99  îTtÔo- 

(En  francs) 

R'-servc  statutaire   02.769  07.028 

Dividende  de  15  francs  eu  1899.  <  t  de 

111  francs  en  1900   1.200.000  1.280.000 

Report  à  nouveau   12.752  67.288 

1.275.521  1.414.31H 

11  y  a  donc  eu,  comme  on  le  voit,  une  augmentation 
de  dividende  de  1  fr.  sur  l'exercice  1899  qui,  lui-même, 
avait  permis  une  répartition  supérieure  de  1  fr.  56  à 
celle  de  1898. 

Pendant  l'exercice  1900,  la  Compagnie  n'a  émis  au- 
cune obligation  nouvelle,  et  le  chiffre  des  affaires  en 
participation  n'a  pas  varié.  Quant  au  compte  de  pre- 
mier établissement,  il  n'a  augmenté  que  de  334 .850  fr., 


dont  les  deux  tiers  sont  applicables  à  l'affaire  de  Ber- 

game. 

La  ville  de  Xaplcs  n'a  opéré  aucun  versement  en 
1900.  Il  n'est  pas  inutile  île  rappeler  que  la  créance 
provenant  de  cette  affaire  atteint  le  montant  de  12.888.494 
francs.  Il  ne  faut  «lu  reste,  s'attendre  à  aucun  paiement 
avant  (pie  les  arbitres  se  soient  prononcés,  et  ils 
n'auront  terminé  leur  mission  qu'au  mois  de  novem- 
bre prochain.  A  noter  que  les  abonnements  particu- 
liers se  développent,  à  Xaplcs,  d'une  façon  satisfai- 
sante. Au  Ml  décembre  1900,  ils  s'élevaient  à  2.500.000 
francs  et  les  recouvrements  s'opèrent  d'une  façon  très 
régulière. 


Compagnie  Française  de  Matériels  de  Chemins 

de  fer.  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  étaient 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  hier 
20  juin. 

L'exercice  1900-1901  a  été  encore  en  amélioration  sur 
le  précédent.  Voici,  en  effet,  comment  s'établit  le 
«  Compte  de  profits  et  pertes»  pour  l'année  sociale  qui 
a  pris  fin  le  81  mars  dernier.  Nous  le  rapprochons  du 

précédent  : 

Exercices 
Recettes     'ImÏÏÏmT*  19OM90Î 
(En  francs) 

Bénéfices  bruts  sur  fabrication   593.008  4:i   723.453  72 

Dépenses 

Frais  généraux  : 
Administration,  personnel  et  primes.    132.985  55   153.887  99 
Impositions,  patente,  assurances  et 

loyer   13.483  70     34.088  10 

Frais  de  bureaux  et   dépenses  di- 
verses   33.150  94     38.498  73 

Allocation  aux  commissaires   1.200    »      1.200  » 

Impôt  du  timbre  des  actions   2.400   »      2.400  » 

Solde  bénéficiaire.'   380.441  84   493.378  90 

593. Gfi8  43~  723.053  72 

Malgré  l'augmentation  des  bénéfices,  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  cru  devoir  fixer  à  30  francs,  comme 
pour  l'exercice  précédent,  le  dividende  à  répartir  aux 
7.000  actions  de  500  francs  qui  représentent  le  capital 
social  de  la  Société.  Voici  donc  la  répartition  à  laquelle 
il  s'est  arrêté  : 

Francs 

Au  fonds  d'amortissement   24.439  31 

Dotationsupplémentairedu  fondsd'amortissement     73.051  74 

Tantièmes  du  Conseil  d'administration   28.934  69 

Amortissement  du  compte  de  premier  établisse- 
ment  35.889  26 

A  la  réserve  extraordinaire   100.000  •> 

Dividende  de  30  francs  par  action   210.000  » 

Report  à  nouveau   21.503  90 

Somme  égale   493.378  90 

Les  progrès  réalisés  depuis  trois  ans  par  cette  entre- 
prise sont  des  plus  sensibles,  et  à  son  bilan  on  ne 
trouve,  comme  passif  réel  envers  des  tiers,  que  le  mon- 
tant de  616.365  fr.  17,  alors  que  l'actif  entier  s'élève  à 
5.877.193  fr.  02. 


Société  des  Usines  métallurgiques  et  Mines 
de  Kertch.  —  L'assemblée  générale  des  actionnaires 

de  cette  Société'  a  eu  lieu,  comme  nous  l'avons  men- 
tionné précédemment,  le  28  mai  10  juin  à  Saint-Péters- 
bourg. Elle  a  eu  à  examiner  les  comptes  pour  l'exer- 
cice 1899-100< >  qui,  commencé  le  1"  juin  1899,  a  pris 
fin  le  31  décembre  dernier. 
Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  s'établit  ainsi  : 


Recette  générale  produite-  par  la  vente  de  la 

fonte  

Moins  : 

Frais  généraux  et  d'exploitation  

Solde  bénéficiaire  


Iîoubles 
917.863  89 
787.518  45 
180.346  44 
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Auquel  il  faut  ajouter  : 

Bénéfices  réalisés  sur  la  vente  du  minerai  en 

1899   

Bénéfices  divers  en  1900  


Ô.-222  54 
1.260  01 


Total   136.827  99 

Le  bilan  de  la  Société  se  résume  de  la  façon  sui- 
vante : 

Actif 

Immeubles,   hauts  fourneaux,  mines,  voies 

ferrées,  vapeurs,  etc  

Biens  meubles  de  la  Société,  inventaire  des 

matériaux  en  magasin  et  au  dépôt  

Débiteurs  divers  pour  compte 

marchandise  livrée      393.106  54 

—  Banques  à  l'étranger   1.316.817  5G 

—  pour  travaux  enga- 

gés (Cautionne- 
ments   1.452.783  70 


Roubles 
11.328.294  61 
1.103,643  35 


Titres  en  dépôt  : 
Appartenant  aux  Directeurs. 
—        à  divers  


75.000 
1.896 


Caisse  

Comptes  courants  

Effets  en  portefeuille  et  on  commission  

Frais  de  premier  établissement  (constitution 

de  la  Société,  etc.)  

Frais  d'équipement  des  mines  ot  des  vapeurs. 
Sommes  transitoires  


3.161.707 


76.896  » 
14.515  39 
31.915  39 
1.851  » 

283.975  83 
418.866  87 
23.340  27 

16.445.005  93 


Passif 

Fonds  social   14 . 999 . 812  50 

Créditeurs   1.233.365  44 

Dépôt   75.000  » 

Profits  et  portos   136  827  99 

16.4'i5.005  93 

Dans  le  rapport  de  la  Direction,  nous  voyons  que,  du 
1er  juin  1890  au  31  décembre  1900,  l'activité  de  la 
Société  s'est  principalement  concentrée  sur  les  travaux 
de  construction  et  montage  des  usines  métallurgiques 
à  proximité  de  la  ville  de  Kcrtch. 

Les  travaux  entrepris  ont  été  exécutés  suivant  les 
devis  généraux  de  construction  des  usines  approuvés 
par  l'assemblée  générale  du  19  décembre  1899,  et  les 
résultats  obtenus  sont  satisfaisants. 

En  1900,  on  a  terminé  la  construction  de  la  partie  la 
plus  importante  des  usines,  consistant  on  deux  hauts 
fourneaux,  dont  le  premier,  n°  1,  entra  dans  une  pé- 
riode d'exploitation  a  partir  du  1er  juin  1900,  et  donna 
pendant  sept  mois,  c'est-à-dire  jusqu'au  31  décembre 
1900,  1.560.225  pouda  de  fonte  de  bonne  qualité. 

La  vente  de  cette  fonte,  après  couverture  de  tous  les 
frais  d'exploitation,  a  donné  un  bénéfice  net  de 
130.345  roubles  44,  dont  il  a  été  parlé  pins  haut. 

Pendant  l'année  en  cours,  la  Société  continuera  les 
travaux  de  construction  aux  usines  suivant  les  devis 
ci-dessus  mentionnés  et,  en  môme  temps,  elle  mènera 
de  front  l'exploitation  des  doux  liants  fourneaux,  n"  1 
et  n°  2. 

Toute  la  production  do  f'onto  qui  no  pourra  pas  être 
transformée  avant  l'achèvement  dos  aciéries  et  «les 
laminoirs  sera  vendue  comme  par  le  passé. 

Do  l'exécution  dos  devis  est  résultée  la  nécessité  de 
donner  pouvoir  à  la  Direction  de  s  accréditer  au  fur  et 
a  mesure  des  besoins  réels,  et  c'est  ce  que  L'assemblée 
générale  a  approuvé.  Kilo  a  au--i  approuvé  que  sur  les 
bénéfices  totaux  do  130.827  roubles  99.  il  fût  prélevé 
5  0  0  pour  être  mis  ;'i  la  réserve,  et  adécidéde  reporter 
le  solde  :i  l'amortissement  du  compte  ■■  Immeuble 


Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie.        Vin  i 

que  nous  l'annoncions  dans  notre  numéro  du  18  mai, 
(m  actionnaires  du  Cfédil  Foncier  ti  Agricole  U  \lgé 
rie  se  sont  réunis,  le  :;|  mai,  en  assemblée,  m  i,,  r,i|,  - 
ordinaire  et  extraordinaire. 

L'assemblée  générale  ordinaire  a  ou  à  examiner  |.  , 


comptes  de  l'exercice  1900,  qui  a  pris  fin  le  31  dé- 
cembre dernier.  Ces  comptes  ont  laissé  un  profit  net 
de  1.393.322  fr.  06  qui,  joints  au  reliquat  de  69  mille 
652  fr.  65  de  1809,  ont  porté  à  1.462.974  fr.  71  le  solde 
des  profits  disponibles.  Ce  montant  a  reçu  l'attribution 
suivante  : 

Francs 

Prélèvement  au  profit  de  la  réserve  statutaire.  69.666  10 
Distribution  aux  actionnaires  d'un  dividende 

de  6  0/0  brut  sur  le  capital  versé   900.000  » 

Prélèvement  au  profit  des  administrateurs  (10 

pour  cent  sur  573  655  fr.  96,  '..        57.365  60 

Au  fonds  de  prévoyance   250.000  » 

A  la  réserve  pour  le  domaine  de  la  Société 

seule   66.701  14 

A  la  réserve  extraordinaire   100.000  » 

Amortissement  à  raison  de  10  0/0  du  montant 

des  frais  de  premier  établissement  de  partie 

des  nouvelles  agences   9.505  42 

A  reporter  à  nouveau   59.736  45 

Somme  égale   1.462.974  71 

Pendant  l'année,  le  mouvement  du  «  Portefeuille  » 
s'est  accru  d'une  somme  de  90.011. 804  fr.  08,  qui  a  pro- 
duit un  excédent  de  bénéfices  de  239.581  fr.  17  sur 
l'exercice  1899,  et  le  solde  de  ce  chapitre  figure  à  l'actif 
pour  un  montant  de  20.898.810  fr.  33,  en  augmentation 
de  1.224.580  fr.  78. 

Cette  augmentation  a  été  favorisée,  dans  une  certaine 
mesure,  par  la  progression  des  «  Dépôts  à  vue  et  à 
terme  »,  qui  se  sont  élevés  à  30.336.431  fr.  76,  contre 
28.525.398  fr.  74  pendant  l'exercice,  précédent.  Elle  au- 
rait pu  devenir  plus  importante,  dit  le  rapport,  si  la 
prudence  et,  d'ailleurs,  les  statuts  de  la  Société,  n'avaient 
pas  commandé  impérieusement  de  maintenir  l'équilibre 
entre  te  compte  de  dépôts  et  les  disponibilités  du  por- 
tefeuille et  de  la  caisse. 

Avec  l'augmentation  de  son  capital,  le  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  se  trouvera,  sous  ce  rapport, 
désormais  plus  libre.  A  ce  sujet,  disons  que,  comme  les 
comptes  de  l'exercice  1900,  la  proposition  d'augmenta- 
tion de  capital  a  été  votée  à  l'unanimité  par  l'assem- 
blée générale  extraordinaire  qui  a  suivi  l'assemblée 
ordinaire.  En  conséquence,  le  Conseil  d'administration 
a  été  autorisé  à  porter  le  capital  de  MO  à  40  millions 
de  francs  au  moyen  de  la  création  de  20.000  actions 
nouvelles  de  .500  francs,  qui  seront,  comme  les  actions 
anciennes,  libérées  de  250  francs.  Les  possesseurs 
d'actions  anciennes  auront  un  droit  de  préférence  à  la 
souscription  au  pair  des  actions  à  émettre,  el  Le  Con- 
seil d'administration  a  La  faculté  de  fixer  ultérieurement 
la  date  et  les  conditions  de  L'émission. 

Ainsi  que  nous  l'avons  mentionné  à  la  susdite  date 
du  18  mai,  cette  opération  va  permettre  à  la  Société 
d'obtenir  du  Crédit  Foncier  de  Frùnce  La  main-levée  de 
l'hypothèque  globale  de  'i  millions  de  francs  qu'il  avait 
pratiquée  sur  l'ensemble  du  domaine  du  Crédit  Foncier 
ci  Agricole  d'Algérie  en  représentation  d'un  prêt  de 
même  montant  consenti  par  lui  antérieurement.  En 
outre,  elle  mettra  Le  Crédit  Foncier  et  Agricole  d? Algé- 
rie â  même  d'élever  son  maximum  des  dépôts  de 
.">0  à  'm  millions  de  francs,  et  enfin  de  développer  la 
branche  d'alfaires  nouvelles  qu'elle  a  entreprise,  c  est-à- 
dire  le.-;  prêts  hvpothécaires  maritimes,  conformément 
à  la  loi  du  10  juillet  1885. 


Sultanats  du  Haut  Oubanghi.  Cette  3ocii  i 
clos  son  premier  exercice  le  31  décembre  dernier. 

Constituée  au  capital  de  9  millions  de  franc,  divisé 
en  18.000  actions  de  500  francs,  celte  Société  a. 
dans  le  Congo  français,  une  concession  de  L4  millions 
d'hectares  bordés  par  l'Oubanghi,  et  illonnés  par  de 
nombreuses  rivières,  affluents  do  ce  fleuve.  En  dehors 
de  son  capital-actions,  la  Société  0  créé  18.000  parts 
de  fondateur,  el  les  bénéfices  nets,  après  défalcation 
de  tous  frais,  de  loiit'  s  -<  r\ e-  cl  de  tout  amortisse- 
ment, doivent  no  répartir  ainsi  :  7.5  0  0  aux  actions,  ot 
•.TiO/0  aux  paris  de  f..ndat<  ur. 


8IS 
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Ko  bilan  <lc  la  Société  au  :!1  décembre  l'JOO  se  pré- 
sente ainsi  : 

Art  i/  Francs 

Apports   î'oo.ooo  » 

Frais  de  constitution   55.257  0."> 

Frais  de  premier  établissement   286.188  44 

Mobilier  a  Paris   13  CM  (il) 

Matériel  en  Afrique   14.718  82 

Approvisionnements   277. HiG  75 

Cautionnements  à  l'Etal   français,  à 
l'Ktiil  indépendant  cl  à  la  Compagnie 

du  Chemin  de  fer  du  Congo   1Ô0.796  50 

Loyer  d'avance   1.600  » 

Iniiiùt  sur  i.-  revenu   '20 

Caisse   2.3W  !)0 

Fonds  en  reports   053.619  :K) 

Portefeuille   710.246  46 

Coupons  à  encaisser   4.501  00 

Banquiers   2K.447  25 

Débiteurs  divers   Ô8.133  6X 

Agents  d'Afrique   250  N0 

Versements  non  encore  appelés  sur  les 

actions   (>.7<ï9.62.">  » 

Ô.  KÎ6.211  84 

Pasrif 

Capital-actions   tt.ooo.ooo  » 

Créditeurs  divers   loti. 211  81 

'.i.  lui;.  211  x', 

Quant  au  Compte  de  Prolits  et  Pertes  »,  en  voici 
le  détail  : 

Dépenses 

francs 

Frais  généraux  à  Paris   70.342  80 

Administrateurs  et  commissaires   .">3.000  '» 

Droits  de  timbre  français   '».033  » 

Redevance  à  l'Etat. ..  '.   50.000  » 

Frais  généraux  en  Afrique   100.178  92 

Divers   1.032  ^(0 

294.187  Î8 

Recettes 

Intérêts  des  comptes  courants,  fonds  en  reports, 
coupons,  etc   61.028  74 

Excédent  des  dépenses  (frais  de  premier  établis- 
sement;   233.158  Vi 

294.187  18 

Au  fond,  les  opérations  de  la  Société  n'ont  commencé 
réellement  qu'en  janvier  dernier,  et  le  rapport  dit  que 
la  récolte  des  mois  de  janvier  et  de  février  s'est  élevée, 
pour  La  factorerie  de  BattgaSBOn,  à  r>.000  kilogrammes 
d'ivoire  et  à  Ô.000  kilogrammes  de  caoutchouc. 

Faisons  observer  que  les  concessions  de  la  Société 
sont  très  éloignées  delà  côte,  et  que  le  Haut-Ouhan- 
ghi  de  même  que  ses  affluents,  sont  difficilement  navi- 
gables en  raison  des  nombreux  «  rapides  »  frai  les  cou- 
pent. Par  contre,  le  pays  est  très  riche,  en  ivoire  sur- 
tout et,  de  plus,  absolument  vierge. 

Ajoutons  qu'au  t"  mars  dernier,  huit  agents  euro- 
péens étaient  dans  la  concession,  et  trois  factoreries 
étaient  établies,  à  savoir  :  à  Hangassou,  à  ltafai  et  à 
Sémio.   

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  "Ville  de  Paris 

Depuis  le  2$  juin,  les  7.500  actions  nouvelles  de  ïiOO  pese- 
tas ou  francs,  n"  6000»  à  07500.  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  Andalous,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Balle  tin 
de  la  Cote  bous  la  même  rubrique  que  les  action-s  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société  né- 
gociable sur  notre  Marché-  se  trouve  porté'  de  (iO.iKKi  à 
07.. m 


Le  26  juin,  il  a  été  détaché  66  fr.  669  net  63  fir.J  sur  les 
actions  de  la  Banque  de  France. 

Déduction  faite  de  l'impôt,  le  montant  de  ce  coupon  s'élève 
à.  1..775  fr.  pour  25  actions. 

A  partir  du  5  juillet  prochain,  et  jusqu'à  nouvel  ordre*  les 
litivs  de  l',  mprunt  Hongrois  'i  0/0  or.  datés  de  1881.  ponr- 


ront  circuler  sanseire  munis  «le  coupons,  'toutefois,  ces  titres 
devront  être  accompagnés  du  talon  donnant  droit  à  la  nou- 
velle feuille  de  coupons. 


A  partir  du  6  juillet  prochain  et  jusqu'à  nouvel  ordre,  les 
litres  de  la  Rente  Italienne  5  0/0  pourront  circuler  sans  être 
munis  de  coupons. 

Les  obligations  do  l'emprunt  4  o/0  1889  de  la  Ville  de  Caen 
étant  appelées  au  remboursement  anticipé  dès  le  1"  juillet 
prochain,  cesseront  d'être  négociables  à  la  Bourse  ù  partir  de. 
cette  date. 


Ces  actions  et  obligations  de  la  Société  française  d'ElectrO- 

MétaUnrgie.  actuellement  dénommée  Société-  d  lOlectro-MétaJ- 
lurgie  île  l>i\es.  ne  seront  plus  négociables  qu'en  titres  nou- 
veaux portant  la  nouvelle  dénomination  sociale,  savoir  : 
Les  obligations,  à  partir  du  L,"  juillet  : 
JOt  les  actions,  à  partir  du  18  juillet  prochain. 


A  partir  du  lor  juillet  prochain,  les  actions  de  capital  ot  de 
jouissance  de  la  Société-  d'Energie  électrique,  actuellement 
dénommée  Société  havraise  d  lOuergie  électrique,  ne  seront 
plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux  portant  la  nouvelle 

dénomination  sociale. 

Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

20  juin  27  juin 

Or   2  4(i(i  411  918  2 . 40 4  039 .  fî92 

Argent...    1.121.808.375  1.120.510  312 


3.588  280.293  3. 584. 630. 305 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour  . . 
Portefeuille  Paris  {  §£|£  Eg«;;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris..".  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 


Réserves 
mobilières 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  n  mai  1834  

Ex-banques  département.. 

Loi  du  9  juin  1851  

Réserve  immobilières  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  d-î  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


21)  juin 


3.588-280.293 


20!..  041 
141.9U.7d8 


310.220.111 
...110.000 
3  668.008 
20'.)  115. 790 
211.630.888 
180. 000. 000 
10. 000. 000 
2.980.150 
00.027.289 
100. 000. 000 
4. 01)0. 000 
19.309.6U 

5  827.852 
S  407.444 
00.832  944 


o  031. 037  171 


182.500.000 
8.  002. 313 
11).  001).  000 
2.980.750 
9. 125. 000 
4. 000. 000 
8. 407- 444 
3  960.814.230 
11.511  «36 
10  Ole».  021 
180.345.002 
500.279.134 
66.btil.fi08 
1.453.6112 
13  163  416 
t. 724. 631 
46.036  386 


5-031  037. 771 


21  juin 


3.584.63C.305 


14.820 
191.390.950 


369  551.901 
5- 615- 000 
3.658.000 
205. 083. 952 
274. 25t. 410 
180. 000. 000 
10. 000. 000 
2. 980.150 
99.627.289 
100- 000. 000 
4.000- 000 
19. 620- 101 

857 
8. 407- 444 
80.161.678 


139.000.460 


182.500.000 
8. 002. 313 
10. 000. 000 
2. 980. 150 
9. 125. 000 
■4  . 000  000 
8. 407. 4 H 
.955  195. 465 
10. 157.206 
9  520- 564 
219. 579- 406 
585  179.153 
80  151.558 
12  919. 760 
:i8l  oll 
1.228.039 
53.670.187 


5  139  . 600  460 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat  ... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte  . . . 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


i»  juin. 

o0  juin 

29  juin 

28  juin 

21  juin 

1897 

1898 

1899 

HKJ0 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3. 670. 9 

3. 703. 2 

3  158.6 

3. 945- 8 

3. 955. 8 

3.231.0 

3. 115.2 

3. 104.0 

3. 259. 8 

3-584.6 

120. 0 

871.1 

118.5 

833  1 

560.9 

364  1 

395. 7 

141.3 

505. 3 

479.9 

140. 0 

180. 0 

180.0 

180. 0 

180.0 

224.3 

281  8 

239.0 

V65  6 

219.6 

514. 2 

543.9 

533.0 

611. 5 

645  3 

2  0/0 

2  0/0 

3  0/0 

3  0.0 

3  0/0 

pur 
11.8 

2  \  0  00 

339.1 

1 .  o  uo 

564. 6 

pair 

509.1 

■air 

383  2 
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Société  des  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie 
Méridionale.  —  Comme  nous  l'avons  annoncé  dans  notre 
dernier  numéro,  les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont 
réunis  le  2(î  courant  en  assemblée  générale  ordinaire,  sous  la 
présidence  de  M.  Denormandie. 

Ils  ont  approuvé,  dans  toutes  leurs  parties,  le  bilan  et  les 
Comptes  arrêtés  au  31  décembre  1900/13  janvier  1901  et  fixé 
à  35  fr.  le  dividende  de  l'exercice  l'.lOO. 

M.  le  marquis  de  Beauvoir,  administrateur  sortant,  a  été 
réélu  pour  une  période  de  six  années;  MM.  Ed.  Maneuvrier 
et  J.  Gharton  ont  été  nommés  commissaires  pour  la  vérifica- 
tion des  comptes  de  l'exercice  1901. 


Nominations  d'Agents  de  Change.  —  Par  décrets  du 
Président  de  la  République,  on  date  des  18  et  23  juin  1901, 
rendus  sur  la  proposition  du  Ministre  des  finances,  MM.  To- 
ché  (Jules- Emmanuel)  et  Ferronniére  (  Frédéric-Noël- Prosperi 
ont  été  nommés  agents  de  change  près  la  Bourse  de  Nantes, 
en  remplacement  de  MM.  Gouîn  i  Georges)  et  Neuinayer,  dé- 
missionnaires. 


L'Intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  21  juin  1901,  l'intérêt  attaché 
aux  Bons  du  Trésor  est  fixe!'  à  partir  du  22  juin  1901  inclu- 
sivement : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  ; 
A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  six 
mois: 

A  2  0  0  pour  les  bons  de  six  mois  à  un  an. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  mai  1!K)1  :  , 

Versements  reçus  de  269.374  déposants,  dont  37.127  nou- 
veaux  30.883.H.")9  74 

Remboursements  à  l*i.">.0<>7  déposants,  dont 
22.78!)  pour  solde   36.131.077  70 

Rentes  achetées  à  885  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   911.375  01 

  :f,  .n'ri. '>:>■>  71 

Excédent  de  retraits   158.592  97 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  mai  1901  :  î>. 715. 1(57. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  c.iisses  d'épargne  ordinaires,  du  11  au  20  juin 
1801  : 

D.'pols  de  fonds   3.614.069  46 

Retraits  de  fonds   5.299.390  08 

Excédent  de  retraits   1 .685.820  63 

Excédent  de  dépots  du  1"  janvier  au  20  juin  1901  :  41  mil- 
lions 508.122  fr.  10. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  11  au  20  juin 
ION  : 

1*  l'our  le  compte  des  déposants  dos  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.421  .'.»'il  fr.  27  : 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépots  et,  en  antre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  06m- 
posanl.  le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  néant. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  l«  au  ::i  mai  1 1  m >  1 


Rem  des  déposants  : 

l'aris              i.74f  vers,  (don  I      6661— vers.  1.008.720  68 

Départent"   .v;.';h'i  —  (  —   12.127    —  /Vi.mi  17 

Ensemble,  r,i. ',:;■_>  12.812  |,7.V.'.i'i»l  (H 
Payé  aax  déposants.  —  Arréragcn  de  renies 

viagères   1 .  HCJ.52*'»  » 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursement  (fo 

capitaux  réservé*   080.877  25 

Bnsemble   V.tKi.VKl  25 


l^'s  nouvelles  rentes  inscrites  n'élèvent  à   dti&.VH  • 

aux  noms  de  :i.HOW  partie*. 

14  total  des  rente*  viagère*  est  de   86. 005. 608  • 

réparties  entre  252. 4vî  titres. 

J,a  Gain  os  perçu  pour  arréragea  ou  reuibour- 

srnient*  de  renies  cl  valeurs   151.940  17 

Kl  le  n  placé  : 

En  obligations  départ  m<  niait  - 1 1  eonuouaalm  2.241.304  mh 

En  achat  de  bon*  du  Trésor  a  2  1/2  0/0   » 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  Brésiliens 


Paranag ua-Curityba  (111  kil.)  (1)  1B01  19(X) 

(En  francs) 

Recettes  du  mois  de  mai   ^.OOG  371.443 

Recettes  des  mois  antérieurs   1.291.525  1.591.060 

Recottes  totales  des  mois  écoulés  de 

l'exercice   1.020.621  1.962.Ô10 

Recettes  kilométriques  annuelles  du 

mois  de  mai   34.908  39.400 

Recettes  kilométriques  annuelles  des 

mois  écoulés  de  l'exercice   35.291  42.737 

Prolongements 
(Longueur  actuelle  300  kil.)  (2) 

Recettes  du  mois  de  mai   251.412  309.010 

Recettes  des  mois  antérieurs   1.005.497  1.380.479 


Recettes  totales  dos  mois  écoulés  de 

l'exercice    1.256.909  1.089.490 

Recottes  kilométriques  annuelles  du 

mois  de  mai   !  1 . 679         1 1 . 890 

Recettes  kilométriques  annuelles  des 

mois  écoulés  de  l'exercice   9.928         13 . 407 

  • 


(1)  Garantie  par  kilomètre  20.008  fr. 

(2)  —  —        5.084  fr. 


RECETTES    DES    CHEMINS    DE    FER    FRANÇAIS  Grandes 

Compagnies)  du  28  mai  au  3  juin  1901  (22°  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


o  ce 

=-  tu 

Rec. 

br.  de 

Recette 

?  brutes 

Désignation  des 

-"£•3 

la  semaine 

des  années 

Différence 

'  lignes 

a  — 
o  P, 

1901 

—  y. 

1901 

1900 

1901 

1900 

Etat  

2. 910 

870 

901 

19. 127 

18.961 

+ 

163 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.147 

9.330 

9.950 

ni  n  .o 

1SL  040 

6. 880 

—   Chemins  Algériens 

513 

135 

153 

3.347 

2.993 

+ 

354 

Nord  

3.730 

4  285 

5.013 

89  580 

95  599 

6.019 

Ouest  

5.018 

3.655 

3.612 

68.160 

ti'.l  .715 

1.435 

7.016 

4  339 

4.428 

88  159 

87.367 

+ 

792 

Est  

3.. '108 

4.141 

69.027 

73  040 

3.413 

Midi  

:i.:;os 

1.961 

2.113 

41.536 

13.297 

1.761 

Du  4  au 

10  juin  1901  i23'  sema 

ne) 

Est-Algérien  

898 

136 

115 

3  054 

2.739 

+ 

314 

Bône-Guelma  

1.137 

198 

132 

3  438 

3.0S6 

+ 

352 

Ouest-Algérien   

290 

47 

1.206 

1  128 

+ 

138 

Lignes  Algériennes  . . . 

1108 

59 

53 

1299 

1  45") 

155 

101 

25 

30 

565 

573 

1 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Nous  disions,  il  y  a  liuil  jours,  que  des  réalisations 
plus  ou  moins  forcées  étaient  à  signaler.  Ces  réalisa- 
tions ont  encore  continué"  pendant  les  premiers  jours 
de  La  semaine;  puis  ta  crise  financière  en  Allemagne 
nous  a,  en  outre,  valu  do  nombreuses  ventes  pour 
coin])  le  éi  ranger.  Toi  il  es  les  oll'rcs  qui  B6  sont  produites 
ont  d'autant  pins  pesé  sur  notre  marché  que  Ion  af- 
faires, ici,  sont  toujours  restreintes.  Néanmoins,  on  ne 

rlôluro  pas  partout  nu\  plus  lias  cours,  moi  luns  le 

groupe  «les  valeurs  do  traction,  qui  a  été  de  nouveau 
pari  ieulièremeril  atteint . 

La  Batufue  de  France  n'a  encore  pas  modifié,  cette 
semaine,  le  taux  de  son  escompte, 

•fc  -fc  Nos  Rentes  Françaises  on\  été  calmes. 

Le  S  0/0  perpétuel,  qui  restait  jeudi  dernier  à 
1  f  M  »  fr.  17  I/'.'  à  terme  cl  à  KM»  fr.  '.'n  an  comptant,  se 
retrouve  sur  oei  doux  marchés,  à  100  fr.  17  1/2  ot  à 
Khi  fr.  ii7  1/2;  Rente  1  i  0/0,  101  fr.  8G  S  terme, 
contre  101  fr.  'i<>  ei  loi  i>.  12  \/  i  au  comptant,  eonire 
UH  fr.  1/2.  Amortissable ^  on  forte  reprise  sensible  t 
99  fr.  80  à  terme,  regagnant.  00  centimes,  et  à  !»!»  fr.  90 
au  comptant,  en  plus-value  de  70  centimes,  en  raison 
do  l'approche  do  sou  coupon  trimestriel,  oui  se  déta- 
chera, cniiiiiix  non-  l'avon-  déjà  dit,  le  lnr  juillet. 

Los  Obliijiilinns  Titiiisirniirs.  qui  avaient  repris  n  ifj.'l 

francs,  sont  ft  vmi  fr.;  Emprunt  t  tftOfO  du  Ptotecto 
rai  de  V  innam  et  du  /'mil.  m,  81  fr.  t»».  <  trtflB  tt,  20; 
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Emprunt  de  Madagascar,  81  IV.  60,  perdant  'i()  cen- 
times; Obligations  (te  l'Emprunt  3  1/2  0/0  de  V Indo- 
Chine,  au  même  cours  de  493  fr. 

if  Les  Obligations  d>  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé un  marché  très  actif,  mais  leurs  cours  sont  un 
[>eu  plus  mous. 

Le*  oblit/aiions  4  010  1863,  qui  étaient  passées  à 
554  fr.  50,  clôturent  à  552fr.50;  Obligations  S 0/0  1869, 
431  fr.  25.  contre  431  fr.,  avec  un  tirage  le  18  juillet; 
Obligations  8  0/6  1871,  410  fr.,  en  moins-value  de  2  fr. 
Le  tirage  des  séries  de  cette  catégorie  aura  lieu  le 

10  juillet,  et  le  tirage  des  lots  le  20  juillet  ;  Obliqalions 
4  6/0  I87!>,  556  fr.  .r)0.  contre  5(30  fr*.  ;  Obligations  4  0/0 
1S76,  557  fr.  60. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  sont  à  3G0  fr., 
perdant  2  fr.  ;  leur  prochain  tirage  aura  lieu  le  22 
juillet;  Obligations  2  1/2  OU)  1894-1896,  359  fr.,  contre 
302  fr.  Le  prochain  tirage  de  ces  titres  aura  lieu  le 
!">  juillet.  Obligations  2  0/0  1898,  419  fr.,  contre 423  fr.; 
Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain  de 
Paris  y,  418  fr.  r>0,  en  recul  de  2  fr.  50. 

if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
étaient  revenues  g  3.705  fr.,  clôturent  ù  3.020  fr.,  cx- 
dividende  semestriel  de  6:5  francs  nets. 

+  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  (fui 
s'échangeaient  à  067  fr.  jeudi  dernier.  Unissent  à  645 
francs.  Nous  indiquons  aujourd'hui,  dans  nos  «  Infor- 
mations économiques  et  financières  »,  comment  s'ef 
fectue  la  répartition  de  la  souscription  aux  59.000  ac- 
tions nouvelles.  Cet  Etablissement  vient  de  publier  son 
bilan  au  .'il  mai  dernier.  Les  bénéfices  du  mois  qui, 
pour  la  première  fois,  portent  trace  de  l'application  «lu 
nouveau  programme,  sont  en  augmentation  de  100.000 
francs  sur  ceux  du  mois  de  mai  1000. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  donné 
lieu  à  de  bons  échanges,  mais  elles  sont  aussi,  généra- 
lement, un  peu  moins  bien  que  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont  à 
474  francs;  nous  les  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à  475 
francs  ;  Obligations  Foncières  1879,  500  fr.,  contre  502 
francs,  avec  un  tirage  le  5  juillet  ;  Obligations  Commu- 
nales 1880,  499  fi.,  sans  variation  appréciable. 

Les  Obligations  Foncières  1883  se  traitent  à  443  fr., 
contte  446  fr.  50:  Obligations  Foncières  2  80  0/0  1883, 
461  fr.,  contre  463  fr.,  avec  tirage  le  5  juillet. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  que  nous 
laissions  à  395  fr.  50,  s'inscrivent  à  394  fr.;  Obliga- 
tions Communales  1892  2  80  0/0,  457  fr.  25;  Obliga- 
tions Foncières  2  80  0/0  1895,  460  fr.,  à  un  franc  près 
comme  il  v  a  huit  jours;  Obligations  Foncières 
3  73  0/0  1899,  fermes  à  512 "fr.  75,  contre  512  fr.  50; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  i02  fr. 

if  if  Le  compartiment  de  nos  Grands  Etablisse- 
ments de  Crédit  est,  eu  général,  moins  bien  que  la  se 
inaiiie  dernière. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous 
laissions  à  1 .094  fr.,  est  revenue  à  1.084  fr.  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  585  fr.  Le  bilan  de  cet 
Etablissement,  au  31  mai,  accuse  une  augmentation  de 
15  1/2  millions  de  francs  dans  le  chiffre  global  de  ses 
affaires.  Cette  Société  ouvrira,  le  1er  juillet  prochain 
un  nouveau  bureau  de  quartier  dans  Paris.  Ce  bureau, 
désigné  par  la  lettre  Y,  est  établi  124.  faubourg  Saint- 
Ibinuré.  à  l'angle  de  la  rue  de  I  Vnthi.'-vre.  Pat  suite  de 
cette  création,  le  nom  lire  des  agences  du  Comptoir 
National,  dans  Paris  et  la  banlieue,  se  trouvera  porté 

11  27,  sans  comptai-  la  succursale  de  biplace  de  l'Opéra. 
La  Société  Générale  clôture  à  615  fr.,  contre  616  fr.; 

l'rédil  Industriel  et  Commercial ,  004  fr..  contre  005  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  se  traite,  au  dernier  moment,  à 
1.008  francs. 

La  flanque  Inlcennlionnlede  Paris,  qui  avait  fléchi  à 
: '•»'•'!  i'r..  reprend  à  .'lt;5  fr.  ;  Banane  Française  de  l'Afri- 
que du  Sud,  73  fr.  contre  77  fr.;  Compagnie  Fran- 
çaise (les  Mines  d'Or  et  d Exploration ,  100  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à  850  fr., 
se  maintient  à  ce  cours;  Obligations  de  400  francs  de 


la  Société  des  Immeubles  de  France,  119  fr.  contre 
120  fr.  ;  Obligations  de  473  francs,  au  même  cours 
de  140  fr.;  Banque  Spéciale  des  Valeurs  Industrielles, 
47  fr.  50,  en  avance  de  2  l'r.  50. 

La  Rente  Foncière  est  <ï  255  fr.  contre  279  fr.;  Com- 
pagnie Algérienne,  665  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  clôture  à  312  fr.  con- 
tre 812  fr.  50  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
505  fr.  gagnant  5  fr.  ;  actions  ln  émission  de  la  Batt- 
ue de  VIndo-C hine,  au  même  cours  de  904  fr.;  actions 
e  la  2r  émission,  800  fr.,  contre  889  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  assez  bien  tenues. 

Le  Lyon  reste  à  1.595  fr.  à  terme  contre  1.605  fr.,et 
à  1.590  fr.  au  comptant,  contre  1.004  fr.  ;  Nord,  2.090 
francs  à  terme,  en  recul  de  8  fr.  ;  et  2.099  fr.  au 
comptant,  en  avance  de  1  fr.  ;  Midi,  1.300  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.303  fr. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.599  fr.  à  terme  et  à  1.595 
francs  au  comptant  ;  Est,  1.000  fr.  contre  1.002  fr.  ; 
Ouest,  1.002  fr.,  perdant  8  fr., 

Pour  la  vingt-quatrième  semaine  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  do 
Chemins  de  fer  sont  en  diminution  de  1.323.000  fr. 
sur  la  même  semaine  de  1000,  ce  .pii  port*;  ;'i  2O.lO'2.O00 
francs  la  moins-value  depuis  le  pr  janvier  1901. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  très  mouvementées,  en  particulier  les  affaires  de 
transport. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
à  leur  même  cours  de  625  fr.  ;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  77b  fr.,  contre  800  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  le  mois  de  mai  1901,  se  sont  élevées 
à  6.195.438  fr.  32,  contre  (i  443.408  fr.  51  en  mai  1900. 
Du  1er  janvier  au  31  mai  1904,  les  recettes  totales  s'é- 
tablissent à  38.145  501  fr.  14,  en  moins-value  de 
205.547  fr.  73  sur  l'exercice  1900. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  finissait 
à  292  fr.,  clôture  à  200  fr.;  Messageries  Maritimes,  510 
francs,  regagnant  4  fr.  ;  Chargeurs  Réunis,  1.110  fr, 
en  reprise  de  18  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris 
a  rétrogradé  de  1.040  fr.  à  935  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  les  vingt-quatre  premières  sem«ines 
de  l'exercice  en  cours,  s'établissent  à  22.846.665  fr.  65, 
en  diminution  de  2.775.893  fr.  05  sur  la  période  cor- 
respondante de  1900.  Voilures  à  Paris,  155  fr.,  en  perte 
de  30  fr. 

L'action  Suez  est  revenue  de  3.750  fr.  à  3.730  fr.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  du  1"  janvier  au  20  juin, 
se  chiffrent  par  47.054.152  fr.,  contre  40.932.450  francs 
pour  la  période  correspondante  de  1900.  Parts  Civiles, 
2.485  fr..  contre  2.480  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Mé'aux 
se  tient  aux  environs  de  440  fr.;  Électro-Métallurgie 
aux  environs  de  400  fr.  ;  Dyle  et  Bacalàn,  275  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  44  francs, 
contre  48  fr.;  Compagnie  Française  pour  l'Exploita- 
tion des  Procédés  Thomson-Éoustan,  1.034  fr.,  en 
moins-value  de  71  francs.  La  Compagnie  des  Tram- 
ways de  .Vice  et  du  Littoral,  qui  est  une  dés  filiales  de 
cette  Société,  a  réalisé  comme  recettes,  du  Pr  janvier 
1001  au  31  mai  dernier,  778.999  fr.  15,  contre  4SI  mille 
657  fr.  50  pendant  la  même  période  de  1900,  soit  uue 
augmentation  de  297.341  fr.  65  pour  l'exercice  en 
cours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways  clôturent  à  599.  contre  022  ;  Tramways  de 
l'Est  Parisien.  243,  en  recul  île  13  fr.  Au  sujet  de  i-ctte 
Compagnie  et  des  autres  filiales  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale de  Traction,  nous  publions  plus  haut  un  article 
auquel  nous  reportons  nos  lecteurs.  Tramways  de  Pa- 
ris et  du  Département  de  la  Seine,  600,  contre  605; 
Compagnie  Gémir  aie  Parisienne  de  Tramways  'Tram 
icays  Sud  ,  312  fr. 

h  Omnium  Lyonnais  est  revenu  de  05  à  61  ;  Métropo- 
litain de  Paris  mouvementé.  Il  est  revenu  un  moment 
de  643  à  581,  et  clôture  à  592  ;  Société  Parisienne  pour 
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l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  Elec- 
triques, 246,  contre  270,  après  235  au  plus  bas. 

Les  Phosphates  de  Dyr  finissent  à  105,  contre  115; 
Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga,  42  fr.  50,  con- 
tre 45  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale gagnent  2  fr.  à  717;  Raffinerie  et  Sucrerie  C.  Say, 
1.078,  contre  1.103. 

Les  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones 
restent  au  même  cours  de  360  fr.  ;  Dynamite  Centrale, 
500,  en  moins-value  de  15  fr.  ;  Malfidano,  520  fr.  au 
comptant,  contre  515  fr.  ;  Anciennes  Sucreries  de  la 
Compagnie  de  Fives-Lille,  265  fr. 

Les  actions  des  Câbles  Télégraphiques  sont  à  26.  Les 
actionnaires  de  cette  Compagnie  devaient  se  réunir  en 
assemblée  générale  ordinaire  le  29  courant.  Mais  vu  le 
nombre  insuffisant  de  titres  déposés,  l'assemblée  n'aura 
pas  lieu,  et  elle  sera  de  nouveau  convoquée  ultérieure- 
ment. Au  sujet  de  cette  Compagnie,  nous  nous  repor- 
tons à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus  haut. 

•fa  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  diverse- 
ment traités. 

Les  Fonds  Argentins  ont  reperdu  une  partie  de  leur 
avance  antérieure.  Les  Obligations  Argentines  S  0/0 
1886,  que  nous  laissions  à  505,  clôturent  à  503  fr.  50; 
Emprunt  Argentin  4  0  0  1896  (Rescision),  73  fr.  50  au 
comptant  et  73  fr.  65  à  terme,  contre  74  fr.  20  et  74  fr.  40 
il  y  a  huit  jours  ;  Emprunt  Argentin  4  0/0  1900,  72  55, 
enrecul  de  45  centimes. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  également  moins  bien  : 
la  Rente  Brésilienne  4  0/0  1889,  qui  était  passée 
à  70  fr.  65,  s'échange,  au  dernier  moment,  à  69  50. 
Emprunt  S  0/0  1898  (Funding ),  94  fr.  60,  contre  95  05; 
Obligations  Minas  Geraès,  398  au  comptant,  contre  409 
et  4u0  à  terme,  contre  408. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,   qui  clôturait  à 

71  fr.  97  1/2,  a  de  nouveau  dépassé  le  cours  rond  de  72, 
mais  elle  recule  ensuite  à  71  35,  pour  finir  à  71  80. 

La  Rente  Italienne,  que  nous  laissions  à  97  fr.  95, 
est  remontée  à  98  40;  Rente  Portugaise  3  0/0,  26  fr., 
contre  26  15. 

Les  Fonds  Russes  sont  fermes.  La  Rente  3  0/01891- 
1894  s'inscrit  à  85  contre  84  75;  Rente  3  0/0  1896, 
84  50  à  terme  et  84  45  au  comptant,  contre  84  25  il  y 
huit  jours;  Rente  Intérieure  4  0/0,  95  fr.  85  au  comp- 
tant, sans  variation  appréciable.  Rente  4  0/0  Conso- 
lidée nouvelle,  litres  libérés,  100  45  à  terme  et  100  75  au 
comptant,  contre  100  45  jeudi  dernier  ;  titres  non  libérés 
100  ir.  70  à  terme,  sans  changement,  et  100  fr.  75  au 
comptant,  également  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  fiait  à  72  fr.  10  il  terme. 
Ainsi  que  nous  l'avons  dit  précédemment,  c'est  en  1895 
que  les  anciens  Emprunts  Serbes  3  0/0  ont  été  con- 
vertis en  un  seul  Emprunt  4  0/0  or,  amortissable  en 

72  ans,  de  1890  à  1967,  représentés  par  710.584  obliga- 
tions de  500  fr.,  mais  214.000  seulement  de  ces  obliga- 
tions, correspondant  au  capital  nominal  des  emprunts 
serbes  5  0,0  émis  en  France,  avaient  été  admises  à  la 
Cote  officielle  du  marché  de  l'aris.  Des  raisons  politi- 
ques ayant  trait  à  l'ingérence  du  roi  Milan  dans  les 
aflaires  du  pays,  empêchèrent  l'admission  delà  totalité 
de  l'emprunt.  D'autre  part,  on  voulut  voir  si  V Admi- 
nistration autonome  drs  monopotes  serbes,  créée  en 
vertu  de  la  loi  île  conversion  pour  assurer  le  service  des 
intérêts  et  de  l'amortissement  de  la  nouvelle  dette  uni- 
fiée, donnerait  les  résultats  espérés. 

Ces  résultats  ont  dépassé  de  beaucoup  toutes  les  pré- 
visions :  les  excédents  nets  réalisés  par  cette  Adminis- 
tration qui  étaient  de  812. IH'i  fr.  en  189<;  et  de  799.832 
francs  en  1897,  se  sont  élevés  3.405.428  fr.  en  I898; 
à 5.041.864  fr.  en  1899;  à  8.326.088  fr.  en  1900.  Si  I  on 
considère  (pie  le  service  intégral  «le  la  dette  serbe 
totale 'intérêts  et  amortissement  compris,  n'exige  que 
17.8S2.670  fr.,  l'excédent  net  de  Irais  réalisé  en  1!MX) 
représente  un  peu  plus  de  45  0/0  du  service  total  de  la 
dette. 

Mais  en  dehors  delà  question  financière,  il  existait 
aussi  une  question  politique.  Toutefois,  un  rappro- 


chement étant  intervenu  entre  la  Serbie,  la  Russie  et 
la  France,  et  le  roi  Alexandre  avant  donné  des  gages 
sérieux  de  sa  politique  amicale"  à  notre  égard,  notre 
Ministre  des  Finances,  après  avoir  pris  l'avis  de  son 
collègue  des  Affaires  étrangères,  a  donné  les  autorisa- 
tions nécessaires  et  notre  Marché,  depuis  le  29  mai  der- 
nier, traite,  comme  le  font  les  autres  places  euro- 
péennes, les  710.584  obligations  formant  la  totalité  de 
la  Rente  Serbe  unifiée  4  0/0. 

Rappelons  qu'en  réponse  à  cette  autorisation,  le 
Gouvernement  serbe,  qui  a  renouvelé  ses  engagements 
au  sujet  de  l'autonomie  de  lAdministration  des  Mono- 
poles, a  accepté  la  nomination  de  M.  Sallandrouze  de 
Lamornaix,  inspecteur  des  finances,  au  poste  de  repré- 
sentant des  porteurs  français  dans  cette  Administra- 
tion. Ce  dernier  a  pris  possession  de  ses  nouvelles 
fonctions  à  Belgrade,  depuis  le  1er  juin  dernier. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  calmes.  La  Série  B  est 
au  même  cours  de  50  fr.  75;  Série  C,  27  fr.  57  1/2,  en 
moins-value  de  30  centimes;  Série  B,  25  fr  021/2 
contre  25  fr.  12  1/2. 

ir  *  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays -Autrichiens 
se  tient  aux  environs  de  442  fr.;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  650  fr.,  contre 648  fr.  ;  Robinson  South  African 
Banking,  plus  lourde  à  80  fr. 

Le  Rio-Tinto,  très  offert,  est  revenu  de  1.418  fr.  à 
1.341  fr.,  et  la  Sosnoivice  de  2.310  fr.  à  2.270  fr.; 
Wagons-Lits,  347  fr.,  en  moins-value  de  8  fr.  ;  actions 
anciennes  des  Usines  de  Briansk,  641  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Russe-Française  de 
Chemins  de  fer  et  de  Tramways  clôturent  à  185  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  s'écartent 
peu  de  leurs  cours  précédents.  Le  Nord  de  l'Espagne 
est  à  178  fr.,  contre  176  fr.,  et  le  Saragosse  à  254  fr., 
en  avance  de  1  fr.  ;  Andalous,  2>59  fr.,  contre  241  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction- Salonique  -  Constan- 
linople  sont  à  275  fr.  à  terme  et  à  277  fr.  au  comptant  ; 
Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement 
(Série  1894),  424  fr.  ;  Obligations  nouvelles  (Série  IS96), 
365  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Ce  Marché'  a  encore  manqué  d'animation  cette  semaine  et 
sa  tendance  s'est  montrée  hésitante  et  même  lourde  dans  cer- 
tains cas. 

Le  Brésil  5  O/O.  qui  était  monté  à  84  fr.  37  1/2,  a  reculé  à 
83  fr.  80;  Mexicain  5  O/O,  43  fr.  55  contre  43  fr.  00:  Che- 
mins Ottomans,  110  fr.  75  contre  112  fr.  25. 

En  concordance  avec  le  Rio-Tinto,  le  Cape  Copper  et  la 
Tharsit  ont  fléchi,  le  premier,  à  188  fr.  50  et,  la  .seconde  de 
10Î1  fr.  50 a  154  fr.  50. 

La  Huanchncan  perdu  9  francs,  à  102  fr.  50.  On  dit  tou- 
jours que  cette  Compagnie  ne  distribuera  pas  de  dividende 
en  août  et  qu'il  faudrait  dépenser  12  millions  de  francs  pour 
améliorer  la  mine. 

L'action  Kertch,  qui  restait  à  447  francs,  se  retrouve  à  ce 
même  cours,  demandée. 

Les  Actif  ries  du  Donctz.  qui  étaient  revenues  à  70.">  lianes, 
sont  4716  francs;  Huta-Iinnkoica,  3.022  fr.  50  contre  :i  660 
francs;  Dniôprovienne,  2.610  francs.  <  >n  dd  que  les  lx'ne- 
lices  de  celle  Société,  pour  les  neuf   premiers   moi.,  il.'  IVxel- 

cice  en  cour-,  ont  atteint  le  montant  de  3.11>'i  .:I8!I  roubles 
contre  2.98Ô  880  roubles  pour  la  même  période  de  P.HJii.  lia,- 

pener,  1.820 francs,  en  recul  de  14  francs. 

La  Vieille-Montagne, t\u\  restait  à  015  francs,  cote  005  fr.; 
Spics  Petroleum  Company,  23  francs. 

La  part  Monaco  s'inscrit  a  3.450   francs,  en  avance  de 
:tO  francs;  Cinquièmes,  082  fr.  ÔO  conlre        franc-.  Ira,,* 
ports  Klectrit/ues  île  l'Krposition ,  :!8   fr.   "/.">;    1  uuirnys 
Kl  cet  ru/ues  île  Vnnces  à  Paris,  :tl  francs. 

Les  lirnsseries  et  Tacernes  /.immer  s. ml  à  Lui  mémo 
cours  de  'X>   francs  ;  actions  de  la  Son.  t.    de  :  Pétroles  île 

Moesi-i/ir,  %û  fr.  i.es  perspectivea  do  cotte  aflkire  sont  très 
belles,  ci  on  peut  se  rendre  compte  de  ce  que  fera  celle  euh  , 
Prise  par  ce  qu'a  fait  déjà  la  Societi  .le    r.  ■roi,-,  ,1c  Moer,' 
Uni  m,  sa  Société  sieur. 

Les  achous  de  la  Lumière  Sortit  .  I  merieun  Company  sont 
demandées  à  francs. 

Voir  les  Tulileaux  de  Bourse  sur  la  (  ouverture  jaune. 
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97  juin  1001. 

Les  nouvelles  concernant  la  récolte  du  blé  sont,  en  général, 
peu  favorables  ;  il  Convient,  cependant,  de  remarquer  qu'elle» 
-ont    souvent  contradictoires  et  liés  variables  suivant  les 

rayons. 

Les  régions  voisines  de  l'Atlantique  paraissent  les  mieux 
partagées  et  les  plaintes  v  sont  peu  nombreuses. 

Par  contre,  dans  les  départements  du  Centre  et  de  l'Ksl, 
les  perspectives  deviennent  de  plus  en  pins  mauvaises  ;  dans 
Le  Nord,  elles  sont  moins  brillantes  qu'il  y  a  quelque  temps. 

Mais  les  appréciations  des  agriculteurs  différent  sensible- 

 ut  les  unes  des  autres  et,  dans  ces  conditions,  il  est  dilli- 

cile  de  prévoir  quel  sera  le  futur  rendement. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  10(1  kilogrammes) 


Villes 

'M  mai 
1001 

o  juin 
1901 

1:1  juin 

im 

"20  juin 
1901 

'27  juin 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr 

Fr. 

Fr. 

20  87 

20  12 

20  12 

20  25 

'20  :i7 

16  r>2 

L6  66 

16  02 

15  94 

15  ào 

17  25 

1?  [g 

17  .. 

16  87 

Ki  S7 

16  31 

ir>  80 

17  19 

16  92 

17  01 

16  27 

16  96 

17  11 

16  94 

17  15 

14  17 

13  47 

13  51 

t.!  32 

12  67 

New-York  

15  25 

16  12 

14  77 

l'i  01 

14  17 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  transactions  sont  peu  actives. 
Les  acheteurs  se  montrent  réservés  par  suite  de  la  faiblesse 
des  marchés  américains  et,  d'un  autre  côté,  les  vendeurs  sont 
peu  empressés  en  raison  des  nouvelles  tou  jours  très  contradic- 
toires sur  notre  future  récolte  de  blé.  Néanmoins,  la  tendance 
reste  ferme.  On  a  clôturé  aujourd'hui  aux  cours  suivants  : 

13  juin  20  juin  27  juin 

Courant   20  12  20  25  20  37 

Juillet   20  37  20  62  20  75 

Juillet-Août   20  37  20  87  20  87 

4  derniers   20  62  21  12  21  62 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  es1  peu  active. 
Mercredi  matin,  la  meunerie  a  relevé  ses  cours  de  50  cen- 
times La  marque  de  Corboil  est  à  29  fr.  ;  on  cote  les  autres 
marques  eu  disponible  : 

lSjuin  20  juin  27  juin 
28  50  29  . .  29  50 
27  75  €8  25  28  75 
27  12  27  62  28  12 
20  12       26  62       27  12 


Marques  de  choix  

Premières  marques... 

Bonnes  marques  , 

Marques  ordinaires... 


Conditions  :  le  sac  de  101  kil.  brut,  toile  à  rendre,  franco 
à  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec,  en  boulangerie, 
1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Farines  fleur.  —  De  mémo  que  pour  le  blé.  les  affaires 
sont  modérées  sur  le  marché  des  farines  fleur;  la  tendance 
est  très  ferme.  On  a  clôturé  aujourd'hui  aux  cours  sui- 
vants : 

13  juin 
25  12 
25  37 

25  63 

26  37 


Courant  

Juillet  

.luiilel-Août 
4  derniers. . , 


20  juin 
25  37 

25  87 

26  12 

27  12 


2*  juin 
26  12 

26  12 
20  37 

27  37 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Avoine.  —  Les  avoines  en  terre  soutirent  de  la  sécheresse 
et  les  avis  sur  la  future  récolte  deviennent  de  jour  en  jour 
plus  défavorables.  Dans  bien  des  directions  on  ne  pourrait 
compter,  paraît-il,  que  sur  une  demi  production. 

Kn  outre  les  disponibilités  eu  avoines  depayssont  presque 
complètement  épuisées  et  bientôt  il  faudra  se  contenter  (les 
provenances  étrangères. 

Ce  dernier  fait  et  les  mauvaises  nouvelles  de  la  récolte 
justifient  les  haut  prix  actuels.  On  a  coté  en  clôture  : 

13  juin  20  juin  27  juin 

Courant                    19  87  20  87  20  G2 

Juillet                      1!»  87  20  62  20  62 

Juillet-Août               19  62  2d  12  20  62 

4  derniers                 17  37  17  87  19  62 

Seigle.  —  I>'s  affaires  sont  nulles  et  les  cours  sont  nomi- 
naux. On  a  coté  en  clôture: 

13  juin  20  juin  27  juin 

Courant                    15  25  15  50  15  50 

Juillet                      15  ..  14  75  14  75 

Juillet-Août               14  50  14  50  14  62 

4  derniers                14  25  l'i  50  14  87 


Huile  de  colza.  —  Les  offres  sont  assez  régulières;  la  ten- 
dance est  lourde.  Le  disponible  est  à  58  fr.  50,  contre  61 
francs  il  y  a  huit  jours. 

Huile  de  lin.  —  Le  marché  est  excessivement  ferme  pour 
le  courant,  pur  suite  des  rachats  du  découvert  ;  le  livrable 
est  également  soutenu,  en  sympathie  avec  la  graine.  Le  dis- 
ponible est  à  81  francs,  contre  7'i  francs  la  semaine  dernière. 


Alcool.—  Le  Journal  Officiel  vienl  de  publier  le  relevé 
de  La  production  el  du  mouvement  des  alcools  pendant  les 
huit  premiers  mois  de  la  campagne  1900-1901,  soit  du  1"  oc- 
tobre 1900  au  31  mai  1901  : 

Hectolitres 

Le  stock  était,  au  BO  septembre  1!)00,  de   037  425 

La  production  adonné'   2.162.431 

L'importation  a  fourni   70.314 

Total  des  ressources   2.870.170 

A  déduire  : 

Exportation   210.150 

Livraison  an  commerce   1.655.489 

 1  865.595 

Stock  au  31  mai  1901   1.004. 575 

hectolitres,  contre  857.775  hectolitres  en  1!KX),  soit  en  plus 
140.800  hectolitres  pour  1901. 

Le  stock  au  30  avril  1901  s'élevait  à  1.037.222  hecto- 
litres; celui  du  31  mai  accuse  donc  une  diminution  de 
32  647  hectolitres. 

Voici,  par  nature  de  produits,  la  comparaison  avec  la  cam- 
pagne précédente  : 

Produel  ion 
1899-1900  1990-190!  Différence 

(Hectolitres) 

Vins   95.107  226. 014  -+-  130.907 

Cidres,  poirés   21.521  48.362  -+-  26.841 

Marcs  et  lies   67 .«87  129.807  -t-   61  970 

Farineux   439.439  246.422  —  193.017 

Betteraves   1.031.185  941.006  —  90.179 

Mélasses   455.337  5D.105  -4-114.868 

Substances  diverses.  735  715  —  20 

"  Totaux....    2.111.061    2.162.431   -+-  51.370 

Dans  ce  tableau  sout  compris  les  chiffres  relatifs  à  la  pro 
duction  des  bouilleurs  de  cru  qui  possédaient,  au  30  seplem 
bre  1900,  un  stock  approximatif  de  103.132  hectolitres  et  dont 
la  production,  pendant  les  huit  premiers  mois  de  la  campa- 
gne, est  évaluée  comme  suit  :  alcools  de  vins.  55  8)2  hectolitres 
(1899-1900:  17.524);  cidreset  poirés,  44.601  hectolitres  (19.222}  ; 
marcs  et  lies,  114.285  hectolitres  (55.504)  :  total  :  21 4.098  hectoli- 
tres (92.250). 

Sur  le  Marché  de  Paris,  la  situation  ne  s'est  nullement 
améliorée  celte  semaine;  au  contraire,  la  baisse  s'est  encore 
accentuée  sur  toutes  les  époques.  Les  détenteurs,  découragés 
par  la  grande  réserve  de  la  consommation  et  l'augmentation 
continuelle  du  stock  parisien,  cherchent  à  se  défaire  de  leurs 
excédents.  Le  disponible  est  à  25  fr.  75,  contre  26  fr.  50  il  y  a 
nuit  jours.   

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

30  mai 
LOI 

6  juin 
1901 

13  juin 
1901 

20  juin 
1901 

27  juin 
1901 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88°)  

25  50 

24  75 

24  .. 

23  25 

23  50 

23  50 

23  24 

23  19 

21  03 

2H  08 

Anvers  

23  87 

23  87 

24  .. 

24  .. 

24  25 

23  92 

33  92 

23  77 

23  77 

21  64 

26  14 

25  72 

25  41 

23  75 

23  50 

23  .  5 

23  n 

23  30 

New-Yorl^moscovadj 

42  82 

42  09 

41  39 

41  89 

40  68 

Malgré  la  sécheresse,  les  avis  concernant  les  betteraves  en 
(erre  sont  assez  satisfaisants.  Toutefois,  la  pluie  est  attendue 
impatiemment  par  la  culture 

Sur  le  Marché-  de  Paris,  la  tendance  a  été  Faible  pendant 
la  majeure  partie  de  la  semaine;  depuis  une  amélioration 
s'est  produite,  néanmoins  les  cours  accusent  une  certaine 
dépréciation  sur  ceux  cotés  il  y  a  huit  jours.  La  baisse  est 
motivée  par  les  reventes  des  haussiers  et  la  mauvaise  tenue 
des  places  étrangères.  Beaucoup  de  personnes  pensent  qu'il 
ue  faut  plus  maintenant  compter  sur  un   relèvement  des 
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cours  et,  qu'au  contraire,  le  prix  du  livrable  sur  juillet-août 
va  se  rapprocher  de  plus  en  plus  do  celui  des  4  d'octobre, 
coté  aujourd'hui  21)  fr.  12. 
Les  cours  de  clôture  sont  les  suivants  : 

13  juin   20  juin   27  juin 
Blanc  n»  3  :  —  —  — 

Gourant   29..      28  31      27  91 

Juillet   28  81      28  25      27  87 

Juillet-août   28  75      28  18      2  /  87 

4  d'octobre   26  12      26  18      26  3  < 

Boux  88°  disponible   24  . .      23  25      23  oO 

Baffiné  belle  sorte  disponible.     101  50     101  50     101  . . 


Vins.  —  On  lit  dans  le  Moniteur  Vinicole  : 
La  floraison  se  termine  et  l'on  commence  à  pouvoir  ap- 
précier, selon  les  apparences  actuelles  dos  fruits,  ce  que 
promet  la  future  récolte.  Voici  par  régions  quelles  sont  les 
perspectives  : 

Midi.  -  Bécollc  plutôt  abondante.  Les  grappes  paraissent 
peut-être  moins  nombreuses  que  l'an  dernier,  mais  en  revan- 
che,  elles  se  montrent  plus  fortes  et  plus  nourries. 

Aveyron.  —  Les  vignes  sont  belles  et  saines. 

Roussillon.  —  Note  analogue  à  celles  du  Midi. 

Béarn.  —  Jolie  moyenne  ;  un  peu  do  blaek-rot. 

Languedoc,  Gascogne.  —  Les  pousses  se  sont  bien  déve- 
loppées, quelques  souches  sont  souffreteuses  :  un  peu  moins 
de  raisins  que  l'an  dernier. 

Gers.  —  Situation  satisfaisante,  bien  que  la  vigne  ait  un 
peu  souffert  au  début  de  l'humidité. 

Gironde.  —  La  floraison  a  été  très  précoce  :  il  y  a  eu  de  la 
coulure  sur  les  Malbecs  ;  les  apparences  sont  normales. 

Charente,  Poitou  et  Vendée.  —  Beaucoup  de  raisins. 

Nantais.  —  Les  ceps  sont  assez  bien  garnis. 

Anjou.  —  Belle  préparation. 

Ile-de-France.  —  Grande  abondance. 

Champaçne.  —  Fruits  abondants  et  beaux. 

Lorraine.  —  Bécolte  moyenne. 

Franche-Comté.  —  Les  vignes  sont  très  belles  et  bien 
garnies. 

Savoie.  —  La  richesse  en  fruits  parait  grande. 

Centre.  —  Dans  l'Allier,  la  vigne  montre  autant  de  fruits 
que  l'an  dernier,  dans  la  Nièvre  un  peu  moins. 

Centre-Nord.  —  Dans  l'Indre-et-Loire,  l'Orléanais,  le 
Cher,  le  Loir-et-Cher,  la  vigne  est  saine  et  bien  fournie  en 
grappes. 

Bourgogne,  Basse-Bourgogne.  —  Abondance  surtout  sur 
les  Gamays. 

Bpaujolais-Mûconnais.  —  Les  vignes  sont  bien  préparées 
et  promettent  beaucoup. 

Provence.  —  Belle  récolle  moyenne  on  perspective  si  tout 
va  bien. 

Auvergne.  —  11  y  a  encore  beaucoup  do  grappes  cotte 
année,  malgré  la  grêle  qui  a  sévi  ces  derniers  jours. 

Dune  manière  générale,  la  (Joui-  s'est  bien  passée  et  la 
coulure  on  grain  n'est  pas  signalée.  Il  y  a  exception  pour  le 
Bordelais  et  certaines  aulres  régions,  mais  il  faut  attendre 
oucore  une  quinzaine  do  jours  pour  se  rendre  compte  de 
1  étendue  du  dégât. 

Il  y  a  ça  et  là  dos  taches  do  mildew  et  de  blackrot  :  Ce- 
pendant, aucune  atteinte  sérieuse  no  s'est  manifestée  jus- 
qu'à ce  jour. 

Dans  plusieurs  régions,  la  cochylis  est  très  nombreuse; 
l'altise  sévit  aussi  dans  un  petit  nombre  de  vignobles. 

On  a  signalé  aussi  les  criquets  dans  les  Charente!  et  la 
Provence,  toutefois  l'invasion  est  jusqu'ici  sans  grande  im- 
portance. 

I>>s  affaires  suivenl  leur  cours,  nais  les  prix  ont  toujours 
une  tendance  plutôt  faible. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


!/•  Havre  (Santos  gOOd 
average)  

Londres  (  d*  )  

Anver*  

Hambourg  

New-York  


:i0  mai 
1001 

8  i in ii 

1901 

13  juin 

1901 

90  iuin 
1901 

27  lui] 

l'.Hll 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  75 

3(1  50 

86  75 

35  75 

35  75 

3H  73 

86  xi 

Bfl  87 

80  94 

85  91 

!«  25 

37  .. 

37  M 

75 

:m  35 

3X  75 

37  18 

87  ih 

36  87 

89  98 

31  11 

29  60 

29  09 

28  Kl 

m  w 

Du  15  au  21  juin,  les  recettes  de  Santos  ont  été  de  87.000  sacs, 
contre  71.000  pendant  la  même  période  de  1!»00  et  60.000  on 
1899  ;  celles  de  Bio  se  sont  élevées  à  31.000  sacs,  contre  23.000 
en  1900  et  52.000  en  1899. 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1900  au  21  juin  1901,  les  recettes  des  deux  ports  ont 
été  les  suivantes  :  Santos,  7.902.000  sacs  contre  5.613.000 
pondant  la  période  correspondante  de  1899-1900:  Bio,  2.842.000. 
contre  3.219.000  ;  soit  au  total,  10.744.000  sacs,  contre  8.832.000 
au  21  juin  1900. 

Comme  nous  l'avons  annoncé  la  semaine  dernière,  les  arri- 
vages des  cafés  de  la  nouvelle  récolte  ont  commencé  et  on 
s'attendait,  pour  la  semaine  du  15  au  21  courant,  à  une  aug- 
mentation sensible  des  recettes,  ce  fait  s  étant  produit  à  la 
même  époque  de  l'an  dernier  où,  en  une  semaine,  le  chiffre 
total  de  Bio  et  Santos  s'éleva  de  46.000  à  96.000  sacs.  Cette 
année  l'accroissement  a  été  plus  faible  ;  les  recottes  des  deux 
ports  ont  été  de  138.000  sacs  contre  130.000  sacs  la  semaine 
précédente,  pendant  laquelle  il  y  avait  eu  un  jour  de  fête  à 
Santos. 

Pour  la  saison  actuelle,  qui  prendra  lin  le  30  courant,  les 
recettes  totales  atteindront  vraisemblablement  11  000.000 
de  sacs.  Il  est  à  remarquer  que  la  récolte  de  Bio  est  la  plus 
faible  que  l'on  ait  vue  depuis  1895-96  ;  au  contraire,  les  arri- 
vages à  Santos  dépasseront  d'environ  2.000.000  de  sacs  le 
chiffre  le  plus  élevé  atteint  jusqu'ici,  c'est-à-dire  celui  do 
1897-98. 

On  voit  que  ces  résultats  sont  bien  supérieurs  aux  estima- 
tions du  début  de  la  saison.  Pour  la  nouvelle  campagne  les 
évaluations,  en  ce  qui  concerne  Bio  et  Santos,  varient  entre 
11  et  12  millions  de  sacs  ;  l'avenir  seul  peut  nous  montrer  s'il 
n'y  a  pas  exagération  dans  un  sens  ou  dans  l'autre. 

Le  bruit  a  couru  que  le  Syndicat  américain  procédait  à  des 
achats  et  que  la  production  dos  pays  autres  que  le  Brésil 
accuserait,  pour  la  saison  actuelle,  un  déficit  dépassant  un 
million  de  sacs.  Ces  nouvelles  n'ont  guère  impressionné  les 
marehés  on  la  tendance  est  restée  faible. 


Cuivre.  —  La  Circulaire  Mertoii  dit  que  la  production  du 
cuivre  au  Chili  et  en  Australie  est  en  augmentation \  celle  des 
Etats-Unis  continue  à  être  rigoureusement  contrôlée  par 
Y Amalgamated  Copper  Company,  dont  le  capital  a  été  ré- 
cemment porté  de  7o  à  155  millions  de  dollars,  à  la  suite  do 
l'incorporation  de  plusieurs  propriétés  minières  du  Montana. 

La  tendance  du  marché  américain  est  moins  ferme  1  s 
producteurs,  ne  faisant  pas  partie  du  Syndicat,  ayant  fait  des 
concessions  sur  les  cours  à  terme. 

Les  consommateurs  européens  achètent  peu  d'affiné.  Los 
avis  des  centres  industriels  de  l'Allemagne  sont  défavorables  ; 
les  demandes  pour  la  consommation  électrique  diminuent. 

Kn  France,  les  affaires  sont  restreintes;  en  Angleterre,  les 
fabricants  ont  beaucoup  do  travail,  mais  ils  n'achètent  qu'au 
fnrel  à  mesure  de  levrs  besoins. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 


30  mai 

0  juin 

13  juin 

20  juin 

27  juin 

1901 

1901 

1001 

1901 

1901 

i  sh.  d 

i  sh.  d. 

1  sh. 

d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

60  5  . 

(19  7  6 

69  2 

ti 

118  la 

67  10  . 

89  m  :t 

119  17  (i 

119  II 

3 

69  2 

6 

68   .  . 

120  18  . 

1iS  10 

130  10 

129  IS 

9 

129  7  (1 

128  15  ■ 

127  10  . 

I2ti  .. 

123  n 

6 

122  12  H 

12  US  . 

12  19  9 

li  »i 

12  [8 

12  18  • 

12  10  . 

12  (i  10 

12  5 

12  8 

9 

12  9  ', 

u  a  ■ 

17  10  . 

17  7 

6 

17  6 

3 

16  15  . 

53  1 

53  G 

53 

6 

53 

3 

52  . 

53  7 

53  r> 

53 

1 

53 

4 

52  . 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  a  3  mois. . . . 
Plomb  anglais  :  disy. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Gtascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  al  mois. . . 


Paris.  Los  donner»  cours  officiel J2  juin)  sont  loi  Bui 
\auts  Mes  ino  kilogrammes  ; 

Cuivre  f'.liili.  marques  ordinaires,  17H  fr.  75,  contre  178  fr. 
Chili  1"'  marques,  Isn  fr.,  conlie  |N|  fr.  25;  en  Ihi„'i.i  -  et  pla- 
queH  de  laminage,  1K*>  fr  75,  contre  1W  fr.  25;  en  lingots  pro- 
pres nu  laiton,  190  fr.,  contre    190  fr.  75;   en  cathodi  ION 

francs,  contre  19-t  fr.  50 ;  étais  Banks.  844  fr.,  contre  846  fr,  60; 
plomb,  marques  ordinaires,, livrablo  a  Paris,  .'in  iï.  25,  contre 
36  fr.;  zinc  de  Siléaie,  iB  fr.  75,  contre  Yi 

Xavier  OlKAROOT, 
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LA  SITUATION 

Berlin,  25  juin  1901. 

Déclaration*  pacifiques  de  l'Empereur.  —  I.e  Krach  de  la  Lelpziger- 
biink.  -  On  Rapport  vu  l'industrie  bonlllère.  —  L'Etat  précaire 
de»  campagne*. 

Après  tant  do  toasts  guerriers,  l'empereur  Guillaume 
a  eu  enfin  l'occasion  de  prononcer  des  paroles  (Je  paix  : 
«  La  paix  de  l'Europe  est  assurée  pour  une  longue 
période  d'années,  »  a-t-il  dit  dans  une  allocution  où  il 
a  rappelé  les  relations  cordiales  qu'ont  entretenues, 
en  Chine,  les  détachements  des  diverses  nations.  Cette 
déclaration  inattendue  a  produit  partout  la  meilleure 

impression.  .  , 

Malheureusement,  toutes  les  bonnes  dispositions  qui 
pourraient  résulter  du  calme  de  la  politique  sont 
annihilées  par  les  mauvaises  nouvelles  des  domaines 
industriel  et  financier.  .le  vous  ai  parlé,  dans  ma 
dernière  lettre,  de  la  situation  précaire  des  Manques 
trop  étroitement  intéressées  aux  affaires  de  la  grande 
industrie.  Je  vous  ai  signalé,  ea  leur  temps,  la 
débâcle  des  Banques  hypothécaires  et,  plus  récemment, 
celle  de  La  Dresaner  CreditanstaU.  La  déconfiture  de  ce 
dernier  établissement  a  provoqué,  aujourd'hui,  un 
nouveau  désastre  financier  :  la  Leïpziger  bahk  -a  sus- 
pendu ses  paiements.  La  Direction  a  l'ait  savoir  que 
ses  embarras  étaient  tout  momentanés  et  (pie  ni  les 
créanciers  ni  les  actionnaires  ne  subiraient  aucune 
perte;  elle  est  même  toute  prête  à  rendre  les  dépôts  et 
las  avances.  Néanmoins,  c'est  la  faillite  :  elle  a  pro- 
fondément impressionné  le  marché  et  jeté  une  grande 
inquiétude  dans  toutes  les  sphères. 

L'assemblée  générale  de  Y  Union  des  Intérêts  miniers 
s'est  réunie  la  semaine  dernière  à  Dortmund  et  son 
secrétaire  a  publié  un  travail  sur  ses  discussions. 
Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  la  diminution 
de  la  production  houillère  a  été  générale  à  tous  les 
districts  :  elle  a  été  de  1.4  0/0  par  rapport  à  la  produc- 
tion de  la  même  période  de  l'année  précédente.  Les 
producteurs  allemands  ne  semblent  pas  devoir  tenir 
grand  compte  de  la  concurrence  américaine  :  les  envois 
d'Amérique  ne  seront  jamais  importants,  en  Allemagne, 
à  cause  de  la  grande  difficulté  qu'ont  les  navires  à 
retrouver  du  fret  pour  s'en  retourner.  L'industrie  du 
1er  allemand  a  beaucoup  plus  à  craindre  de  la  concur- 
rence américaine  que  l'industrie  du  charbon. 

Après  la  séparation  de  la  Commission  douanière 
chargée  d'élaborer  les  bases  des  futurs  traités  de  com- 
merce, on  avait  espéré  que  ses  délibérations  seraient 
publiées  afin  qu'on  pût,  dans  le  public  et  le  monde  des 
affaires,  se  préparer  aux  éventualités  qu'elles  annon- 
çaient. 11  n'en  a  rien  été,  d'où  mécontentement  et  pro- 
testations. Cependant,  le  Conseil  fédéral  a  été  saisi  du 
projet  de  loi,  mais  comme  la  discussion  ne  doit  com- 
mencer qu'en  novembre  prochain,  il  se  pourrait  fort 
que  le  secret  fût  gardé  jusque-là.  Les  journaux  ont 
publié  quelques  renseignements,  mais  immédiatement, 
ils  ont  été  démentis.  Nous  voilà  donc,  dans  une  ques- 
tion d'oidre  général  et  qui  touche  aux  plus  grands  in- 
térêts du  pays,  réduits  pour  des  mois  encore,  à  de  sim- 
ples conjectures. 

Les  rapports  sur  l'état  des  campagnes  continuent  à 
montrer  la  situation  sous  un  jour  peu  favorable.  Les 
blés  et  les  seigles  poussent  en  quantités  si  minimes, 
qu'on  a  de  très  sérieuses  craintes  de  disette.  Le  bureau 
de  la  statistique  affirme  que  la  récolte  du  blé  qui 
était,  l'année  dernière, de  2. 245.000 tonnes  ne  dépassera 
pas,  cette  année.  1.900.000  tonnes.  Les  pertes  sur  le  blé 
et  le  seigle,  sont  approximativement  évaluées  à  285 mil- 
lions de  marks. 

pour  le  moment,  le  Gouvernement  s'occupe  de  re- 
médier autant  que  possible  à  la  misère  qui  menace  les 
campagnes.  Des  blés  de  semence  ont  été  distribués  aux 
petits  propriétaires  ;  les  Banques  hypothécaires  ont 
été  sollicitées  de  consentir  aux  agriculteurs  des  prêts 


à  faible  intérêt  et  à  long  terme;  enfin,  l'Etat  accorde- 
rait un  abaissement  des  tarifs  de  transport  des  pro- 
duits agricoles. 


Iuformatious  Économipes  et  FiuanciÈres 

BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingot»  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   


PASSIF  (Milliers  de  marks) 

Capital  social  

Késerve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  

Divers  


1901 

1900 

23  juin 

iu.15  Juin 

23  juin 

»!l.l5juiii 

1.00'»  277 

+  13.220 

888.139 

+  20.591 

29.246 

429 

25.846 

-  486 

8  (151 

-   :i  835 

11 .120 

-  4.042 

770-986 

+  21  613 

754.013 

+  11.060 

57.668 

-   5  274 

(«.096 

-  8  208 

22. 529 

—  9.395 

7.873 

-  879 

91  698 

+  20.581 

113. 204 

+  14.553 

1. ".0.000 

non  mod 

120.000 

non  mod. 

1(1  ;il)0 

non  n.od. 

30.000 

non  mod. 

1.093.440 

+  16.648 

1.074.153 

+  28  377 

683.307 

+  19.334 

615.968 

+  3.250 

23  808 

+  499 

28.170 

t  962 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  'lit  Hilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  Millions  de  Marks) 


DATE 


15  mars. 

23   »  . 

30   «  - 

6  avril  . 
15  »  . 
23   »  . 

30  »  . 

7  mai  . 
15  »  • 
23   »  . 

31  »  . 
7  juin  . 

15   •  . 

23   »  . 


9i:i 

921 
812 
810 
873 
924 
913 
919 
950 
98S 
971 
9^7 
991 
1.004 


B 

O 

si 

S  « 09 

ea.'g  o 

B 

<D 

O) 

o 
a 

F  2. 

a 

E  «St 

a 

Cire 

9 

°  S 

o 

Port 

> 
< 

1.045 

599 

691 

65 

+ 

360 

1.064 

599 

713 

61 

+ 

342 

1.321 

505 

905 

09 

26 

1 .263 

478 

828 

173 

+ 

32 

1.160 

604 

759 

i  82 

+ 

197 

ini 

650 

728 

58 

+ 

299 

1.176 

611 

770 

70 

+ 

224 

1.149 

584 

738 

62 

+ 

259 

1 . 109 

617 

730 

59 

+ 

332 

1.087 

654 

728 

55 

+ 

389 

1.108 

641 

7.54 

63 

+ 

351 

1.083 

627 

729 

58 

+ 

3S2 

1.077 

664 

749 

63 

+ 

406 

1093 

683 

77! 

58 

+ 

399 

Taux 
de 
l'esc. 

% 
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Le  Commerce  extérieur  en  1900.  —  On  vient  de  pu- 
blier le  chiffre  délinitif  du  commerce  extérieur  spécial  de 
l'Allemagne  en  1900,  avec  comparaison  des  trois  années  pré- 
cédentes. Voici  ces  tableaux  : 

IMPORTATIONS 

Avec  les  métaux             Sans  les  métaux 
précieux      précieux 


P.KX)   459.118 


1899. 
189S... 


446.622 
427.298 


1897   410. («3 


1900. 
1899. 
1898. 
1897. 


326.817 
304.032 
300.943 
280.199 


6.0431902 
5.783.028 
5.439.676 
1.86g. 644 

EXPORTATIONS 

4.752.601 
4.368. 109 
1.010.565 
3.786.211 


Tounes 

459.106 
446.512 
427.287 
401.613 


326.814 
304.028 
300  938 
280.195 


-V  1.000 

.Y  7(15  614 
5  483. 096 
5.080.646 
4.680.697 


1.611.381 

4.207.049 
3.756.566 
3.634.975 


Le  Commerce  extérieur  des  5  premiers  mois.  —  Les 

importations  en  Allemagne  se  sont  élevées,  dans  le  mois  de 
mai  1901,  à  3.939.980  tonnes  «le  1.000  kilo».,  contre  4.118.215 
en  mai  i960,  soit  une  diminution  de  178.326.  Les  métaux  pré- 
cieux figurent  dans  ces  chiffres  pour  165,  contre  85. 

26  des  43  articles  «lu  tarif  douanier  accusent  une  augmen- 
tation de  190.207  tonnes  et  17  une  diminution  de  368.533  t. 
L'augmentation  la  plus  importante  provient  des  céréales 
■+-  103.195  .  da  bois,  des  machines,  etc.  La  diminution  pro- 
vient surtout  des  charbons  —  120.020  ,  du  fer,  du  coton,  des 
produits  chimiques,  etc. 

L'importation  totale  des  fini/  premiers  mois  de  l'année 
s'est  élevée  à  16.703.727  t..  contre  16.159.736  dans  la  même 
période  de  1900.  soit  une  augmentation  de  543.991.  I>es  mé- 
taux précieux  figurent  dans  «-«-s  chiffres  pour  486.  contre 482. 
L'importation  du  charbon  accuse,  seule,  une  augmentation 
île  591. .330  t.  Parmi  les  antres  articles  en  augmentation  figu- 
rent les  céréales  4-  202.262  .  le  bois,  p-s  produits  chimiques, 
etc.  L'importation  du  fer  est  en  diminution  de  215.881  tonnée. 
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L'exportation  du  mois  de  mai  a  atteint  2.007.737  t.,  contre 
2.822.459  en  mai  1900,  soit  une  diminution  de  219.722.  Les 
métaux  précieux  :  29,  contre  27.  L'augmentation  do  l'exporta- 
tion vient  surtout  du  fer  (-+-  52.271]  et  du  sucre. 

L'exportation  totale  des  cinq  premiers  mois  s'est  élevée 
à  12.336.015  t.,  contre  13.266.474  dans  la  même  période  de 
1900,  soit  une  diminution  de  930.459  t.,  mais  une  augmenta- 
tion de  347.003  t.  par  rapport  à  la  même  période  de  1899. 
Métaux  précieux  :  177,  contre  147. 

13  articles  du  tarif  douanier  accusent  une  augmentation 
d'exportation,  surtout  les  fers  (■+-  189.286)  et  les  sucres.  Les 
trois  quarts  de  la  diminution  de  l'exportation  proviennent 
du  charbon  (—  609.353). 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  27  juin  1901. 
La  débâcle  de  la  Banque  de  Leipzig  a  fortement  déprimé 
tout  le  marché.  Le  compartiment  des  valeurs  de  banques  a, 
naturellement,  le  plus  souffert;  mais  la  réaction  s'est  fait 
sentir  sur  tous  les  papiers  industriels  qui  ont  été  beaucoup 
offerts. 

Les  fonds  d'Etat  allemands  ont.  seuls,  une  bonne  tenue, 
toutes  les  disponibilités,  et  elles  sont  nombreuses,  affluant 
vers  les  valeurs  à  dividende.  Les  fonds  d'Etat  étrangers 
sont  un  peu  délaissés. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  . .  ;  Turc  D,  24  30  ;  Lom- 
bards, 23  90.  Clôture  ferme 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  26  juin  1901. 

Le  Meeting  de  Queen's  Hall.  —  Les  Affaires  du  Transvaal.  —  Le 
Stock-Exchange.  —  Les  Droits  sur  les  Sucres.  —  Le  chemin  de  fer 
du  Yunnam. 

Le  meeting  de  Queen's  Hall  en  faveur  de  la  paix  est 
un  événement  trop  significatif  pour  que  je  le  passe  sous 
silence.  Une  telle  réunion  n'aurait  jamais  pu  être  tenue, 
il  y  a  seulement  six  mois  et  bien  qu'elle  ait  amené  une 
contre-manifestation  importante,  on  doit  y  voir  une 
preuve  de  la  lassitude  ressentie  par  le  pays  tout  entier 
et  du  besoin  de  paix  qui  commence  ù  se  faire  généra- 
lement sentir. 

Où  en  sont  les  négociations  dont  on  reparlait  tant, 
il  y  a  quinze  jours  à  peine  ?  nul  ne  saurait  le  dire;  on 
ignore  même  si  des  pourparlers  ont  été  réellement  re- 
pris et,  pendant  ce  temps,  la  guerre  d'embuscades  con- 
tinue, la  liste  des  pertes  s'allonge  et  la  situation  géné- 
rale du  pays  souffre  de  plus  en  plus  de  cette  intermi- 
nable campagne  qui  mobibise  hommes  et  capitaux  et 
dont  le  terme,  quoi  qu'en  en  dise,  parait  être  toujours 
aussi  lointain. 

On  s'habitue  à  tout  sauf  à  la  mauvaise  fortune  :  c'est 
ce  qui  explique  L'inaction  et  même  la  faiblesse  persis- 
tante de  notre  marché  :  le  public  n'a  jamais  pu  se  dé- 
barrasser de  l'influence  evercée  par  cette  guerre,  et  en 
dépit  des  améliorations  constatées  dans  les  éléments 
qui  agissent  ordinairement  sur  la  place,  en  dépil  surtout 
Je  l'aisance  observée  sur  le  marché  monétaire,  la  ten- 
dance générale  reste  morne.  , 

Notre  confrère  VEconomisl,  qui  vient  de  se  livrer  à 
une  étude  sur  les  fluctuations  du  Stock-Exchange  pen- 
dant ce  premier  semestre  <le  1901,  a  dn  reconnaître 
qu'en  dehors  d'un  boom  sur  les  titres  américains,  mou- 
vement dont  on  connaît  les  suites,  et  de  quelques  rares 
tentatives  pour  relever  certains  groupes  de  valeurs 
minières,  la  stagnation  a  été  absolue. 

Si  l'on  s'en  tenait  seulement  aux  chiffres  du  rlrarino- 
hou$e,  on  pourrait  se  méprendre  sur  L'activité  déployée 
par  le  marché,  mais  les  chiffres  des  alfaires  du  clearing 
O&t  été  grossis  d'une  façon  factice  parles  livraisons 
que  la  crise  américaine  a  déterminées  cl  par  les  opéra- 
tions faites  sur  les  fonds  d'Etat,  en  raison  des  émi- 
sions de  (  lotisolidés. 

Cet  émissions  ont  eu  pour  conséquence  d'abai -.-.cr 
Considérablement  les  cours  du  grand  fonda  anglais  et, 
par  contre-coup,  ceux  rie  toutes  les  valeur-.'  à  tranches 
dorées  ... 


Le  Consolidé,  qui  cotait  97  12  à  fin  décembre  der- 
nier, est  tombé,  il  y  a  deux  semaines,  au  plus  bas  cours 
coté  depuis  douze  ans,  à  93  1  '2  ;  les  valeurs  munici- 
pales ont  iléchi  de  1  à  2  0/0  ;  il  en  a  été  de  même  des 
valeurs  coloniales. 

L'activité  a  été  plus  grande  dans  le  groupe  des  fonds 
étrangers  et,  parmi  ceux-ci,  ce  sont  les  brésiliens  et  les 
argentins  qui  ont  enregistré  l'avance  la  plus  sensible. 
Au  fond,  tous  les  titres  anglais  ont  été  plus  ou  moins 
atteints  par  la  baisse  et  les  seuls  groupes  ayant  enre- 
gistré quelque  activité  sont  ceux  dont  la  direction 
n'appartient  pas  complètement  au  Stock-Exchange. 

A  la  Chambre  des  Communes,  j'ai  à  vous  signaler 
deux  débats  :  c'est  d'abord  le  vote,  à  propos  du  budget, 
du  paragraphe  relatif  aux  droits  sur  les  sucres,  qui  a 
été  obtenu  par  240  voix  contre  159. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  déclaré,  à  cette  occa- 
sion, que  l'impôt  sur  les  sucres  n'était  pas  un  impôt  de 
guerre,  mais  qu'il  avait  pour  but  de  faire  face  aux 
dépenses  générales  du  pays. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  ajouté  qu'il  n'avait 
reçu  virtuellement  aucune  représentation  officielle  ou 
autre  de  l'étranger,  contre  les  facilités  accordées  aux 
raflineurs  anglais,  afin  de  les  placer  sur  un  pied 
d'égalité  par  comparaison  avec  les  raflineurs  étrangers. 

Le  second  débat  est  relatif  à  une  interpellation  au 
sujet  de  la  concession  du  chemin  de  fer  français  «le 
Haï  phong  à  Yun-Xan-Sen.  Lord  Cranborne  a  déclaré 
que  la  France  avait  obtenu  cette  concession  en  1898. 
La  ligne,  a-t-il  a  jouté,  n'est  pas  encore  commencée, 
quoique  les  relevés  topographiques  aient  été  faits  anté- 
rieurement aux  troubles  actuels.  Le  Gouvernement  n'a 
pas  d'autres  renseignements  et  il  ne  sache  pas  qu'il 
existe  une  convention  quelconque  qui  permette  d'em- 
ployer les  troupes  françaises  à  la  protection  de  la 
ligne. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

27  juin  1901 
Département  des  opératiotis  d'émission 


Billets  créés.. 


Liv.  st. 
U.1U.000 


Total   54  114  000 


ACTIF  LIT-  St 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11. 01". 100 

Rentes  immobilisées.  6.139.900 

Or  monnayé  et'lingots  36.339.000 

Total   54. 114.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passip  Liv.  st. 

Capital  social   14.353.000 

Réserve  et  profils  et 

pertes   3. 159. 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1 1 .855.000 

Comptes  particuliers..  40.890.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  188.000 

Total   70.940.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   Il  802.000 

Portefeuille etavances  2!l  .(135.000 

Billets  en  reserve   24  120. 000 

Or  et  argent  monnayés  2. 017. 000 


Total   10.010.000 


STATISTiOUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 


La  Production  du  charbon.  —  Notre  cernspondanl  a 
«léjà  analysé  le  document  parlementaire!  qui  vient  d'êtiv  pu- 
) 1 1 1 . '•  sur  la  production  du  charbon  dans  le  Hoyauine-l'ni.  Nous 
détachons  tic  M  AHBllMI  1rs  tableauv  suivants  : 

Voici  d'abord  quelle  a  été,  par  districts,  la  production  et  sa 
\aleur  de  1880  à  1900  : 

1880        1880        1897  1900 


histriols 


N'ortliumberland.. . 

Durban   

Yorks  

I  .ancs.  et  (  Ibeshirr 

Miillauds  

S.  W'ales  et  Mons. 

EjOBBBC  Ouest  

Fife  et  Clackman. . 
leiyaume-Uni  


7..WS 
27.481 

lO.fflB 
81.869 
R0.888 
24.204 
ir>.989 
2.  or*; 
157.518 


(Milliers  de  tonnes) 


9.  446 
30.yi;r> 
22.889 
22.801 
.•!•">.'.  K)8 
29.41f> 
18.747 

181.614 


9.768 
38  .-819 
24.0.'>3 
•28.551 
:I8.80!> 
35.806 
82JB86 

4.420 
202. 1J9 


11.515 
34.801 
28.247 
85.648 
14.748 
88J888 
84.844 
û.844 
22Ô.170 


Valeur  de 
totale  . . 


la  production 


'Milliers  de  livres 


:W.l'iti     7  4.954     59.737  121.049 


Eu  1886  la  tonne  de  cbarhoTi  vabiil  à  l'ouverture- des  mines 
4  sb.  10  d.;  en  1890.  8  sli.  3  d.;  eu  1897,  5  sb.  10  d.:  en  1900, 
10  ah.  9  d. 

Les  dépenses  et  les  bénélices  ont  été  les  suivants  : 

Par  million  de 
tonnes  produites 

Autres  Autres 
dépenses  et  dépcnsesel 
Années         Salaires       bénéfices     Salaires  bénéfices 


En  livres  sterling) 
26. 336. 000     11.750.000     1G7.000  75.000 


1880  

1890   45.105.000  29.789.000  249.000 

1895    43.316.000  13.912.000  228.000 

1897   42.903.000  16 .884X100  212.000 

1899    51.381.000  32.098.000  238.000 

1900   O4.4a3.000  57.216.000  280.000 

1890-93  moy.  45.870.000  19.675.000  240.000 


104.000 
73.000 
83.000 
14(5.000 
854.400 
108.000 


Courrier  <le  la  Bourse  do  Londres 

Londres,  27  juin  1901. 

La  tendance  du  Marché  reste  forte  hésitante  :  les  disponi- 
bilités sont  abondantes  mais  le  public,  influencé  par  La  crise 
allemande*,  est  de  plus  en  plus  réservé  à  cause  de  la  prolon- 
gation de  la  guerre  sud-africaine  el  l'abstention  est  générale. 

Les  Consolidés  sont  à  93  3/16. 

Les  tonds  internationaux  restent  calmes. 

L'Extérieure  d'Espagne  se  retrouve  à  70  3/4;  l'Italien  est  à 
96  3/4  ;  les  Fonds  Ottomans  sont  fermes. 

Le  compartiment  des  valeurs  Sud-Américaines  reste  bien 
tenu. 

Les  fonds  argentins  restent  soutenus.  On  cote  :  Argen- 
tin 6  0/0  1886  99  1/4.  Funding  99  1/2.  Le  Brésil  4  0/0 
est  à  08  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  peu  aelifs;  les  Chemins  restent 
calmes. 

Le  Canadian  Pacific  est  à  100  1/4;  YErie  à  42  1/2  et  le 
Louixville  à  110  8/8;  l'Atchison  à  87  7/8  et  le  Norfolk  à 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  27  juin  1901. 
ha  Situation  du  Marché. 

Rarement  il  nous  a  été  donné  d'assister  à  une 
débâcle  aussi  grande,  nous  voulons  dire  aussi  générale. 

La  baisse  sévit  sur  toute  la  ode.  Aucune  valeur  n'est 
épargnée,  c'est  la  faiblesse  dans  son  expression  la  plus 
entière  «fui  domine  tous  les  groupes  de  la  coulisse, 
indistinctement. 

Tout  est  menacé  tellement  la  méfiance  est  grande;  on 
vend  à  tour  de  bras  et  des  baissiers  même  sont  quel- 
que peu  embarrassés,  en  ce  sens  que  leurs  ventes,  à 
•les  prix  sans  cesse  plus  tentants,  ne  trouvent  pas  tou- 
jours contre-partie. 


Cette  situation  a  été  créée  par  une  nouvelle  des  plus 
importantes:  J'annonce  de  la  suspension  de  paiements 
«le  La  Banque  de  Leipzig. 

Celle  nouvelle,  qui  a  fortement  impressionné  le 
Marclré,  a  non  seulement  atteint  certaines  valeurs 
patronnées  par  cet  important  établissement  financier, 
mais  encore  celles  appartenant  à  nos  grandes  banques 
de  Belgique. 

La  valeur  la  plus  compromise  est  principalement  la 
Tubcr-Trocknung  qui,  de  1.800  lundi,  s'all'ale  littérale- 
ment à  326,  en  raison  des  affinités  de  rapports  exis- 
tant entre  cette  Société  et  la  Leipzigor  Bank. 

l'eu  après  nous  enregistrons  la  faiblesse  de  la  Caisse 
Commerciale,  qui  tombe  à  450  et  aujourd'hui  à  425, 
qui,  parait-il,  aurait  en  portefeuille  des  valeurs  patron- 
nées par  cette  Société. 

Pour  prévenir  le  coup,  cette  Banque  a  adressé  ce 
matin  un  communiqué  à  la  presse  financier*,  affirmant 
qu'elle  n'avait  aucun  engagement  avec  la  Banque  en 
question. 

Nous  en  prenons  acte.  Mais  si  la  Caisse  Commer- 
ciale n'a  aucun  rapport  avec  la  Lripziger  hnnU, 
on  prétend,  en  Bourse,  qu'elle  est  fortement  intéres- 
sée dans  d'autres  affaires  qui  seraient  compromises 
par  suite  de  cette  soudaine  déconfiture. 

Nous  serions  heureux  d'enregistrer  le  contraire  ; 
mais,  pour  cela,  nous  devrions  être  renseignés  officiel- 
lement. Nous  reviendrons  donc  sur  cette  intéressante 
question  la  semaine  prochaine. 

Quoiqu'il  en  soit,  cette  fâcheuse  affaire  jette  une  lu- 
mière étrange  sur  les  relations  des  maisons  de  banque 
et  des  grandes  Sociétés  industrielles  en  Allemagne. 

Que  dire  de  notre  Marché  à  terme  après  un  semblable 
coup  de  massue?  Les  valeurs  de  traction  sont  forte- 
ment touchées.  Le  Métropolitain  débute  à  0:29,  recule 
sans  discontinuer  jusque  592,  puis  .se  relève  pénible- 
ment pour  clôturer  à  590.  La  Parisienne  varie  entre 
250  et  247  et  la  Russe-Française  ouvre  à  189  et  termine 
à  183  francs. 

Le  Rio  Tinto,  «le  son  côté,  est  faible  à  l.:!.77ct  1.352. 

Le  4  0/0  Brésilien  réactionne  à  08  13/10. 

L'Extérieure  a  peine  à  s'échanger  à  70  15/10  ;  la  Sa- 
ragosse  rétrograde  à  255  et  le  Nord  d'Espagne  à  174. 

Recul,  également,  du  Portugais  à  25  9/16  et  du  Turc 
C  à  27. 

Au  Marché  «lu  comptant,  la  panique  est  également 
grande  et  il  s'ensuit  des  défaillances  nombreuses. 

Notre  3  0/0,  peu  actif,  reste  à  96  30  et  à  90  25.  Les 
valeurs  à  lots  sont  peu  soutenues  et,  parmi  les  obli- 
gations, nous  n'enregistrons  que  quelques  valeurs  fa- 
vorables. 

On  ne  fait  rien  en  actions  de  banques,  et  toute  l'at- 
tention se  concentre  au  groupe  Brabant,  la  Caisse  Com- 
merciale et  le  Crédit  Général  Liégeois,  que  l'on  dit 
atteint  par  le  krach  de  Leipzig. 

Les  valeurs  de  tramways  qui  devraient,  en  présence 
«les  bons  résultats  acquis  par  ces  Compagnies  de  trans- 
port, être  favorisées,  sont  injustement  délaissées. 

Au  groupe  des  titres  sidérurgi«[ues,  les  nouvelles  des 
centres  industriels  n'étant  ni  bonnes  ni  plus  mau- 
vaises, l'indifférence  reste  grande.  Il  en  est  «le  même 
pour  les  valeurs  de  charbonnages,  qui  sont  plut«>t 
lourdes. 

On  attendait  avec  impatience  l'assemblée  d'Aumetz- 
la-Paix  Celle-ci  a  eu  lieu  mardi,  sous  la  présidence  de 
M.  Maurice  Ampack,  et  a  présenté  beaucoup  d'intérêt 
au  point  de  vue  des  «liscussions  qui  y  ont  été  soule- 
vées. 

Cependant,  l'assemblée  n'étant  pas  en  nombre,  au- 
cune décision  n'a  pu  être  prise. 

Une  liste  provisoire  de  délégués  d'actionnaires  char- 
gés de  s'entendre  avec  le  Conseil  a  été  arrêtée.  Elle  se 
compose  «le  MM.  Crabeels,  Noevel,  Wauvvermans, 
Servais,  Vogel  et  un  sixième  qui  sera  désigné  par  la 
suite  pour  représenter  le  groupe  d'études. 

Los  intérêts  allemands  seront  représentés. 

La  prochaine  assemblée  générale  a  été  fixée  au 
23  juillet. 


♦ 
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Pour  clôturer,  ajoutons  que  toutes  les  valeuvs  con- 
golaises sont  en  complète  réaction,  malgré  tous  les 
efforts  des  partisans  du  Chemin  de  1er  et  de  la  Compa- 
gnie du  Katansa. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  24  juin  1901. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Il  est  probable  que  les  Chambres  seront  constituées 
délinivement  dans  le  courant  de  la  semaine,  de  ma- 
nière que  la  discussion  de  l'Adresse  puisse  être  termi- 
née du  20  au  25  juillet,  au  plus  tard,  car  on  essaiera 
de  finir  avant.  Il  ne  semble  pas  que  la  minorité  silve- 
liste  soit  disposée  à  y  prendre  une  part  très  active. 
Cette  discussion  épuisée,  la  session  sera  prorogée  jus- 
qu'au mois  d'octobre. 

Avant  de  fermer  les  Chambres,  le  Ministre  des 
Finances  aura  lu  le  projet  de  budget,  qui  est  la  repro- 
duction de  celui  de  l'année  dernière. 

Le  bruit  a  circulé  qu'il  y  a  des  tiraillements  entre 
quelques  Ministres,  notamment  entre  MM.  Moret  et 
Urzaiz,  dont  on  connaît  les  points  de  vue  absolument 
opposés  dans  la  question  de  Y  Extérieure  estampillée.  Je 
ne  dis  pas  que  l'harmonie  soit  parfaite  entre  les  Minis- 
tres, mais  je  crois  que  la  crise,  si  elle  éclate,  n'aura 
lieu  qu'après  la  termcture  des  Chambres.  Ce  système 
a  l'avantage  de  donner  du  temps  pour  préparer  les 
explications. 

La  question  agi-aire  continue  à  être  un  sujet  de 
préoccupations  en  Andalousie,  en  attendant  quelle 
s'étende  à  d'autres  régions.  Il  n'y  a  pas  de  doute  que 
l'ouvrier  agricole  est  médiocrement  rétribué  en  Anda- 
lousie :  5U  à  7ô  centimes  par  jour;  un  pain  noir,  de 
l'huile  noirâtre,  quelques  aulx  et  des  tomates,  voilà  le 
traitement  et  la  nourriture  quand  il  y  a  du  travail. 
Aussi  il  arrive,  en  hiver  surtout,  quand  les  travaux  de 
la  terre  sont  paralysés,  que  des  milliers  de  sans-travail  se 
présentent  en  manifestation  au  Conseil  municipal  de 
leur  localité  et  celui-ci  les  distribue  aux  différents  pro- 
priétaires qui  les  nourrissent  pendant  dix,  quinze  jours 
ou  plus,  jusqu'à  ce  que  les  travaux  aient  repris.  11  faut 
rappeler  à  cette  occasion  nue,  dans  ce  pays,  les  pro- 
priétaires possédant  plus  de  6.000  hectares  en  un  seul 
bloc  ne  sont  pas  rares. 

On  commence  à  réagir  contre  l'idée  de  frapper  d'un 
impôt  l'Extérieure  estampillée  ei  on  demande  que  cette 
rente  puisse  être  acquise  par  des  Espagnols, 

La  Bourse  croyait  fermement  que  la  hausse  do  taux 
de  l'escompte  aurait  lieu  lundi  dernier  et.  dans  cette 
idée,  les  cours  baissèrent  en  liquidation  à  "1  «m  0/0;  eu 
voyant  que  celle  mesure  n'était  pas  prise  on  s'est 
repris,  mais  pas  dans  de  grandes  proportions,  car  on 
soupçonne  que  celte  hausse  pourra  •'•Ire  ajournée  à 
lundi  prochain,  quand  la  liquidation  sera  lime. 

En  toul  cas,  si  la  Banque  linii  par  s'arrêter  à  cette 
solution  il  faudra  qu'elle  mette,  pour  commencer, 
4  1/2  0/0,  autrement  la  mesure  n'aurait  aucun  effet,  à 
mon  avis.  Voici  pourquoi  ;  en  supposant  que  le  couru 
de  la  /tente  Intérieur/'  revienne  d  ici  au  J.s,  ù  :>o  0  u 
cela  correspond  &  71  70  o  o,  coupon  détaché,  soit 
•i  4f>  0/0  net  d'intérêt.  Voilà  pourquoi  je  crois  qu'il  faut 
4  1/8  QfO  d*— compte,  si  l'on  veut  décourager  la  spécula- 
tion. 

OariH  quelle  mesure  la  hausse  du  taux  de  l'escompta 
itdluerait-elhî  sur  la  circulation,  sur  le*  «  ours  tH  sur  !«• 
GlMBgeT  Cott  assez  malaisé  11  calculer  et  pour  que  vo- 
lecteurs  puissent  se  faire  une  Idée  de  la  situation  j'1 
vous  dirais  que  j nui  1cm  2GÎJ.0D0.000  composant  !<• 
portefeuille  avance*  de  la  Banque,  il  y*  a  IWUWO.000 
avancés  au  Minintére  des  Colonies  pour  la  liquidation 
<le  la  guerre.  15.000.900  a  dea  corporation*  ou  a  de 
Seciétea  et  15.000.000 en  vinra  Industrielle**.  Il  rente 


environ  95.000.000  de  prêts  plus  ou  moins  spéculatifs 
qu'une  hausse  de  l'escompte  à  4  1/2  0/0  ferait  dispa- 
raître en  grande  partie. 

Le  Marché  a  été  assez  morne,  mais  il  faut  remarquer 
que  le  comptant  a  acheté  tout  ce  qu'on  offrait,  ce  qui 
est  assez  naturel,  vu  que  dans  6  jours  on  détache  uu 
coupon;  mais  autrement,  on  est  un  peu  inquiet  de  ce 
qui  pourra  arriver  d'ici  au  28,  dernier  jour  ouvrable  du 
mois,  parce  que  l'on  craint  un  retour  offensif  de  la  spé- 
culation qui  voudrait  profiter,  dit-on,  des  grandes 
ventes  faites  à  découvert  pour  offrir  le  titre  très  cher. 
Aussi  y  a-t-il  des  professionnels  qui  croient  que  les 
cinq  jours  qui  nous  séparent  encore  de  la  liquidation 
seront  agités. 

Les  autres  valeurs  sans  affaires  et  sans  grands  chan- 
gements. 

Le  cours  du  change  a  décroché  enfin  40  35  0  0.  II. 
ne  s'y  est  pas  maintenu,  mais  tout  fait  croire  qu'il  y 
reviendra.  La  Banque  d'Espagne  ne  prend  plus  de 
papier  étranger,  sur  notre  place,  depuis  quelques  jours. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales  va- 
leurs cotées  sur  notre  place,  pendant  les  quatre  derniè- 
res semaines  : 

3  juin     10  juin     17  juin  -24  juin 
4  0/0  Intérieure   72  85      72  15      71  75      72  15 

4  0/0  Extérieure   79  85      79  . .       78  70  .... 

5  0/0  Amortissable   92  80      92  50      92  65      92  80 

Banque  d'Espagne   493  50     896  ..     495..  492.. 

—  Hypothécaire  ..     181   181  .. 

Convp.  Fer'm.  des  Tabacs  403  50  405  . .  402  50  404  . . 
Chèque  sur  Paris   37  50      38  20  39   

—  sur  Londres....      34  65      ....      35  04      39  80 

Douanes  5  0/0  

Bous  cubains  6  0/0    86  . . 

—         5  0/0    72  30      71  83   

Cédules  hvpoth.  5  0/0.. .     103  20     103  . .     10:!  . .     103  . . 
—  4  0/0   102  10     102  25   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  on  remarque  les 
changements  suivants  :  +  argent,  2,1  millions;  corres- 
pondants étrangers,  1,9;  escompte,  2,4;  avances,  0,8; 
circulation,  8,4.   


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  3  juin  1901  (22  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1898 

1899 

1900 

1901 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau... 

Asturies  

Lérida-Reus  ■  ■ 
Atmanua  Valence 

Total  Rosi  de  l'Esp. 

Madrid  Sa ragosse 

Barcel.  France 
8ud  de  l'Espagne. 

2070 
784 
101 
499 

Pesetas 

22.519.509 
6  502  067 

5. 200.. "27 

Pesetas 
23.569.0Kt 

7.023.332 

622.324 
5-920.189 

Pesetas 

23  806  787 
7  013  953 
539  830 
5. 670. 431 

37.031.001 

Peseta» 

25  065.268 
7  495.l.v> 
518.290 
5.528.033 

:ti./i 

34.849.076 

36  734.908 

38406.143 

1007 

6571 

m 

7. 972.486 

21.8.70  626 
516.898 

7.659.169 

37  399.779 
611. 062 

8. 227. 226 

37816.119 

1.336. 217 

7.957.105 

31.722.490 
1*411.154 

La  Production  du  minerai  de  fer.  La  production  du 

nuiK  i :ii  de  fer  s'est  élevée  en  l9no  A  8. 488. $00  toi  >  répar- 
tira comme  >uit  : 

Provinces  Tonnes 

Bfamtft   R. 817. 990 

S;intandcr   l.ll?.0n 

Murcic   «in;  7n!> 

aIiiiitm  et  Grenade   &68.75H 

Ser  iUe   :tor». 

Ovi.J   cl. n0<» 

Nhdaiça   M  MM 

Navarre   H.7QB 

<iniiiu/cx>a   17.4TB 

La«9   KM.  110 

*       Autres  province-   BB.4A 

I)  tic  production.  l'Angleterre  ■  reçu  5J84JÛ0O toaoM 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  26  juin  1901. 

La  situation  no  se  inodiliô  pas  :  les  affaires  sont  fort  res- 
treintes et  l«'s  cours  restent  peu  changés. 
On  cote  l'intérieur  à  71  bO  ;  l'Extérieur  à  ?s  80;  le  change 

sur  Paris  est  à.  :!!(  87. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  25  juin  1901. 

Nouvelle  victoire  du  Cabinet.  —  Faiblesse  du  Marché  financier.  — 
Les  budgets  italiens  depuis  1869.  —  l'n  Office  du  Travail.  —  Dimi- 
nution du  Budget  des  Pensions. 

Le  Ministère,  qui  avait  triomphé  «le  l'opposition  lors 
du  vote  du  budget  des  Affaires  étrangères,  vient  de 
remporter  une  nouvelle  victoire  au  cours  du  vote  du 
budget  du  Ministère  de  L'Intérieur.  On  sait  que  tout  ce 
qu'il  compte  d'ennemis  dans  le  Parlement  s'était  coa- 
lisé pour  le  mettre  en  échec  sur  la  question  des  grèves. 
Le  Ministère  est  venu  expliquer  qu'il  n'avait  ni  provo- 
qué ni  combattu  les  grèves,  qu'il  avait  simplement 
laissé  les  partis  discuter  Librement  leurs  intérêts  en 
assurant  strictement  l'ordre  public.  Sa  franchise  a  eu 
sa  récompense.  L'ordre  du  jour  pur  et  simple  qu'il 
avait  demandé  a  été  volé  par  80  voix  de  majorité.  Cette 
fois,  il  a  l'existence  assurée,  au  moins  jusqu'à  l'au- 
tomne. Ce  Ministère,  qui  paraissait  mort-né,  fournit 
une  belle  et  longue  carrière. 

Malgré  cette  consolidation  du  Ministère,  le  Marché 
financier  reste  hésitant  et  faible  et  c'est  la  baisse  qui  a 
prévalu  pendant  toute  la  semaine  dernière.  Le  public 
s'éloigne  de  plus  en  plus  des  valeurs  industrielles  et 
cette  circonstance  arrête  bien  fâcheusement  l'essor 
qu'on  avait  cru  voir  poindre  au  commencement  de 
l'année,  quand  plusieurs  industries  nouvelles  avaient 
tenté  de  se  fonder  dans  le  Piémont  et  dans  la  Lombar- 
die.  Ces  tentatives  semblent  complètement  abandon- 
nées aujourd'hui.  Les  fonds  d'Etat  sont  moins  délais- 
sés. Le  Ministre  du  Trésor  a  donné  les  instructions 
pour  le  paiement  de  la  Rente  et  des  titres  italiens  à 
l'étranger,  le  le»  juillet  prochain.  Ce  paiement  se  fera 
exactement  selon  le  mode  adopté  antérieurement. 

L'Administration  vient  de  publier  un  travail  extrê- 
mement intéressant  sur  tous  les  budgets  italiens  de 
1802  à  1900.  On  y  constate  que,  de  186S  à  187i,  tous  les 
budgets  ont  été  clôturés  en  déficit.  De  187't  à  188Ô.  les 
soldes  redeviennent  uniformément  créditeurs.  De  1889 
à  1897,  nouveaux  déficits  réguliers;  mais,  depuis  ce 
temps,  recettes  et  dépenses  s'équilibrent,  malgré  les 
frais  de  construction  de  nouvelles  voies  ferrées. 

Le  Ministère  du  Commerce  a  tenu  la  promesse  qu'il 
avait  faite  de  déposer  sur  le  Bureau  de  la  Chambre  un 
projet  de  loi  portant  création  d'un  office  du  travail.  Si 
la  Chambre,  comme  il  ne  fait  d'ailleurs  aucun  doute, 
vote  le  projet,  cet  office  fonctionnera  le  1er  janvier 
prochain.  Cet  office  du  travail,  comme  il  est  dit  dans 
l'exposé  des  motifs,  aura  pour  objet  de  recueillir, 
coordonner,  publier  les  nouvelles  et  informations  rela- 
tives au  travail  dans  le  Royaume,  principalement  en 
ce  qui  touche  les  conditions,  le  développement,  la  pro- 
duction, l'organisation,  la  rémunération  du  travail;  les 
rapporté  de  celui-ci  avec  le  capital  ;  le  nombre  et  les 
conditions  des  ouvriers,  même  sous  le  rapport  de 
l'inoccupation  ;  les  grèves,  leurs  causes  et  leurs  résul- 
tats; le  nombre,  les  causes,  les  conséquences  des  acci- 
dents du  travail;  les  effets  des  lois  qui  plus  spéciale- 
ment intéressent  les  ouvriers  et  les  conditions  com- 
parées du  travail  en  Italie  et  à  l'étranger. 

Un  Conseil  de  80  membres  est  appelé  à  examiner  les 
questions  concernant  les  rapports  entre  patrons  et  ou- 
vriers et  à  suggérer  les  mesures  à  adopter  pour  leur 
amélioration. 


Ce  Conseil  sera  composé  de  deux  sénateurs  et  de 
deux  députés,  élus  par  leurs  respectifs  collègues  ;  de 
cinq  hauts  fonctionnaires  de  l'Etat,  désignés  par  leurs 
bureaux  et  d'autres  membres  qui  seront  nommés  par 
décret  royal  parmi  les  chefs  d'établissements  indus- 
triels, de  maisons  de  commerce  et  d'ouvriers. 

Knfin,  parmi  les  autres  projets  financiers  émanant 
du  Ministère,  il  faut  signaler  le  nouveau  projet  de  loi 
sur  les  pensions,  qui  enrayera  les  charges  grossissan- 
tes (pie  ce  service  imposait  .'i  l'Etat.  On  craignait,  un 
instant,  de  voir  les  dépenses,  de  ce  chef,  dépasser  cent 
millions.  Aujourd'hui,  ce  chiffre  va  être  réduit  à  77 
nu  II  ions  98.). (KHI  lire,  en  diminution  de  880.000  lire  sur 
le  chiffre  de  l'année  dernière.  Le  nombre  des  pension- 
nés a  également  diminué  de  890,  depuis  le  dernier 
budget. 


Les  Recettes  douanières  de  l'Erythrée  en  1900.  — 

Des  tableaux  mensuels  du  Bureau  Affaires  civiles  de  l'Ery- 
thrée, communiqués  par  Le  Ministre  des  affaires  étrangères, 

nous  relevons  qui,',  durant  l'année  1900,  les  recettes  rectifiées 
des  douanes  de  la  Colonie  se  sont  élevées  à  921.408  lire  43, 
contre  1.099.21.")  Lire  77  en  1899. 
Le  rendement  de  l'année  1900  se  répartit  comme  suit  par 

douane  : 

Lire 

Massaouah   853.140  48 

Assab   57  701  83 

Kdd   2.809  70 

Meder   7.105  20 

Tac  lai  •.   051  10 

Cette  somme  se  divise  comme  suit  par  branches  : 

Lire 

Droit  d'importation   704 . 164  04 

—  de  statistique   42.244  57 

—  de  magasinage   7.254  22 

—  de  mouillage   40.330  72 

Surtaxe  sur  les  alcools   00.448  88 

Droit  de  consommation  sur  le  bétail   13.907  55 

Redevance  sur  le  sel,  revente   2.325  » 

Importation  cigares  nationaux   23.030  10 

Droit  de  timbre   S.4&8  88 

Contraventions   140  20 

Total  droits  douaniers   897.900  21 

Total  droits  maritimes   23.508  22 

Total  général   921.408  43 


Courrier  de  la  Bourse  de  Home 


Rome,  27  juin  1901. 

L'amélioration  constatée  dans  la  situation  politique  n'a  pas 
eu  grande  influence  sur  le  marché,  dont  la  tendance  reste 

hésitante. 

La  Rente  est  à  102  45  ;  Méridionaux,  729  ..  ;  les  Méditer- 
ranée sont  à  541  ...  Banque  Nationale,  847  ... 


SUISSE 


Banques  d'Emission  suisses.  —  Les  délégués  des  ban- 
ques suisses  d'émission  ont  eu  le  22  juin  leur  assemblée 
générale  à  Schafriiouse.  La  plupart  des  banques  étaient  repré- 
sentées parleurs  directeurs.  Seule,  la  Banque  cantonale  de 
Berne  n'était  pas  représentée. 

l'n  correspondant  de  la  Liberté  de  Fribourg  donne,  sur  les 
décisions  de  cette  assemblée,  les  renseignements  suivants  : 

«  Après  une  longue  discussion,  l'assemblée  adopta  une 
convention  destiné  à  régler  le  service  des  encaissements  et  des 
mandats:  en  voici  quelques  dispositions  essentielles  : 

Les  banques  se  chargent  réciproquement  de  rencaisse- 
ment gratuit  des  effets  de  change,  payables  sur  leur  place. 
Cette  gratuité  ne  s'étend  pas  aux  protêts,  ni  aux  effets  tirés 
sur  des  localités  situées  en  dehors  du  rayon  de  la  place. 

«  Les  mêmes  banques  peuvent  fournir  les  unes  sur  les 
autres  des  mandats  et  les  payer  réciproquement  sans  frais 
entre  elles. 

Chaque  banque  peut,  en  outre,  émettre  des  mandats  sans 
désignation  spéciale  de  place  de  payement,  mais  pour  un 
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chillïe  no  déliassant  pas  5.000  fr.  par  jour  on  faveur  de  la 
même  personne. 

«  La  banque  émettrico  couvrira  ces  mandats  à  la  Chambre 
des  compensations;  ils  peuvent  circuler  pendant  quinze  jours, 
après  quoi  ils  ne  seront  plus  payables  qu'aux  caisses  de  la 
banque  qui  les  a  émis. 

«  On  espère  que  ces  décisions  diminueront  les  envois  d'es- 
pèces et  faciliteront  beaucoup  les  relations  commerciales. 

«  La  proposition  de  codifier  en  un  seul  concordat  les 
diverses  conventions  existantes  a  été  adopté  à  l'unanimité.  » 

En  revanche,  une  proposition  faite  par  la  Banque  de 
Lucerne  d'obliger  chaque  banque  à  prendre  l'engagement  de 
ne  pas  augmenter  son  émission  de  billets,  a  rencontré  un 
accueil  moins  favorable.  L'avis  a  été  émis  que  l'assemblée 
générale  des  banques  d'émission  n'était  pas  compétente  pour 
prendre  une  décision  semblable. 

Le  but  poursuivi  par  la  Commission  des  banques  d'émis- 
sion est  d'arriver  à  une  union  toujours  plus  intime  entre  les 
banques  suisses  d'émission,  de  manière  à  réaliser  sur  le  ter- 
rain de  la  décentralisation  tous  les  progrès  possibles. 


Le  Rachat  du  Nord-Est  Suisse. —  La  séance  du  Conseil 
d'administration  du' Nord-Est,  qui  a  eu  lieu  le  17  juin,  a  été 
présidée  par  M.  de  Salis.  Quarante-deux  membres  du  Conseil 
y  ont  pris  part.  M.  Frey,  directeur  de  la  Crodilanstalt.  a 
déposé  une  motion  tendant  à  la  nomination  d'une  grande 
Commission  chargée  d'étudier  la  question  de  la  coordination 
des  concessions  et  celle  de  l'exploitation  des  300  kilomètres 
de  la  ligne.  Le  cas  échéant,  cette  Commission  aura  pleins 
pouvoirs  pour  conduire  de  nouvelles  négociations  avec  le 
Département  fédéral  des  chemins  de  fer  et  cela  par  l'entre- 
mise d'une  délégation.  Le  rapport  sur  ces  négociations 
devrait  être  présenté  à  bref  délai  à  la  fin  de  juin.  Cette 
grande  Commission  serait  composée  de  la  Commission  nommée 
par  le  Président  du  Conseil  d'administration,  à  laquelle 
seraient  ajoutés  sept  nouveaux  membres.  Cette  motion  a  été 
adoptée  à  l'unanimité.  # 

La  grande  Commission  s'est  réunie  dans  l'après-midi  en 
séance  constitutive  sons  la  présidence  de  M.  Isler,  député 
aux  Etats.  Trois  rapporteurs  ont  été  désignés  pour  l'étude 
ta  la  motion  Frey.  Une  discussion  générale  s'est  ensuite 
engagée  sur  la  question  du  rachat.  La  Commission  se  réunira 
de  nouveau  à  la  fin  du  mois. 


Avance  de  l'Etat  à  l'Union  suisse.  —  Le  Conseil  fédé- 
ral a  fait  à  la  Compagnie  des  chemins  de  l'Union-Suisse  une 
avance  de  trois  millions  et  demi  de  francs.  Cette  somme  sera 
portée  en  compte  an  moment  du  rachat.  Jusqu'alors  la  Com- 
pagnie devra  :ervir  un  intérêt  de  4  0/0  à  la  Confédération. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  suisses.  —  Voici  le  tableau 
des  comparaisons  de  recettes  des  Chemins  de  fer  suisses  en 
mai  et  pendant  les  .">  premiers  mois  de  1901  : 

Mai  li)Ol 

Recettes  Recettes 
brutes      Dépenses  nettes 


Jura-Simplon    J-  27.000  4-  808.400  —  281  .400 

Nord-Est-Suisse   —  30.400  -+-  01.100  —  91.500 

Cothard   —   50.100  -+-    18.800  —  08.000 

Central   —  113.8(0 

Union   —   11.000  +   58.900  —  04.900 

Cinq  premiers  mois  de  1901 

Jnra-Simplon    —  225.700  -+■  086.800  —  912.000 

Nord-Est-Suisse   —  579.900  •  582.800  —1102.200 

Cothard   —424.800  -4-  172.200  —  597.000 

Central    —  630.400 

Cnion   —  188.000  i   158.500  —  841.500 


Les  Recettes  des  Douanes  Suisses.  —  Los  recettes  dos 

douanes  te  sont  élevées,  en   i  1901,  à  4.084.819  fr.  88. 

eontre  4.251.587  fr.  91  en  niai  1900,  soil  uno  diminution  de 
210.768  fr.  0:5.  Pour  les  cinq  premiers  mois  dé  l'année,  les 
recettes  ries  douanes  présentent  une  diminution  de  2  mil- 
lions 262.832  fr.  31  comparativement  à  la  période  corn  «pon- 
dante de  tannée  précédente, 


Le  Bétail  on  Suisse.  —  Voici  le  résultai  du  recon  oinonl 
fédéral  du  19  avril  1901  :  chevaux,  124.758,  contn  I6H.X00  en 
1890;  mulets.  3.077,  contre  .'1.125 ;  iines,  1.798,  contre  I  740; 
bêles  a  corne»,  1.880.910,  eontre  1.806.690,  parmi  lesquelles 
739.502  vaches,  roui re  o;w.o.Vi  :  pores,  65Î4I78,  contn  5(10.974; 
moutons,  219.281.  contre  271.961;  chèvres,  854.880,  contre 
'i15.8I7  ;  ruelles  d  abeilles.  242.411,  contre  254.109. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Finances  du  Brésil.  —  Nous  terminons  la  repro- 
duction du  Message  du  président  Campos  Salles  en  ce  qui 
concerne  la  situation  financière  : 

Mais  la  comparaison  des  autres  recettes  montre,  chez 
toutes,  une  augmentation  considérable,  principalement  en  ce 
qui  concerne  celle  des  impôts  de  consommation,  et  la  somme 
de  ces  plus-values,  qui  se  monte  à  23. 672  ccutos  de  rois,  neu- 
tralise en  grande  partie  la  différence  en  moins  dans  la  recette 
de  l'importation,  en  réduisant  à  21.241  contos  de  rois  la  dif- 
férence, en  moins,  dans  la  recette  générale  en  papier. 

Si  l'on  compare  la  recette  en  or.  en  1900  et  en  1899,  on  a, 
pour  la  première  de  ces  années,  27.277  contos,  et.  pour  la 
seconde,  19. 417  contos,  ce  qui  produit  la  différence  eu  plus, 
en  1900,  de  7.860  contos,  qui.  réduite  en  papier  au  taux  de 
9  1/2  ponce,  produit  la  somme  de  22.279  contos,  qui  annule 
celle  (le  21.241  conlos.  différence  en  moins  dans  la  recette  en 
papier,  et  laisse  encore  un  excédent  de  10.0:38  contos  de  reis 
en  faveur  de  l'année  1900. 

On  voit  donc  que  la  diminution  dans  la  recette  de  l'impor- 
tation en  1900,  due  à  une  anticipation,  a  été  complètement 
annulée  par  l'augmentation  de  toutes  les  autres  recettes  en 
papier  et  en  or. 

Si  nous  comparons  maintenant  les  soldes  prévus  avec  ceux 
qui  ont  t''té  recouvrés  en  1900,  nous  verrons  que  la  recette  eu 
or  avait  été  calculée  à  28.348  contos  et  la  dépense  à  9.014 
conlos,  laissant  un  solde  de  19.334  contos  de  reis. 

La  recette  en  or  perçue  a  été  de  27.277  contos,  et  la  dépense, 
y  compris  les  crédits,  ne  dépasse  pas  10.000  contos,  ce  qui 
donne  un  solde  de  17.207  contos  de  reis. 

La  recette  en  papier  a  été  calculée  à  314.418  contos,  et  la 
dépense,  à  207. 109  contos,  ou  un  solde  de  47.309  contos  de 
reis. 

La  recette  perçue  se  montera,  comme  il  est  dit  plus  haut, 
à  289.877  conlos,  et  la  dépense  pourra  atteindre  208.877 
contos,  y  compris  21.877  contos  de  crédits  ouverts  pendant 
l'exercice,  ce  qui  donne  un  solde  de  20.340  conlos  de  reis. 

La  différence  de  2.057  contos  en  or,  entre  le  solde  prévu  el 
le  solde  perçu,  est  due,  en  partie,  au  fait  qu'il  n'a  pas  été 
émis  la  somme  de  20.000  conlos  en  monnaies  de  nickel,  et  en 
partie,  à  l'ouverture  de  crédits,  dont  un  grand  nombre  des- 
tinés à  satisfaire  à  d'anciens  engagements  de  l'Union, 

Malgré  ces  dépenses  extraordinaires,  nous  sommes  par- 
venus, au  moyen  de  la  réduction  de  la  dépense  et  de  la  bonne 
perception  des  recettes,  à  obtenir  les  soldes  suivants  : 

Contos 

Papier   20.340 

Or  i   17.277 

ou,  réduisant  le  tout  en  papier  au  taux 
de  9  1/2  pence   09.228 

Quant  à  l'exercice  courant,  malgré  l'insuffisance  des  don- 
nées que  possède  le  Trésor,  on  sait  que  la  recette,  en  papier, 
de  l'importation  du  !•'  trimestre,  dopasse  déjà  de  plus  de 

2.000  contos  celle  de  la  période  correspondante  du  dernier 
exercice. 

Là  recelte  en  or.  qui,  dans  le  1"  trimestre  de  1900,  avait 
atteint  la  somme  de  4.514  contos,  s'élève  déjà,  dans  le  1"  tri- 
mestre de  cette  année,  à  celle  de  8.030  conlos. 

L'impôt  île  consommation,  de  janvier  à  murs,  a  produit 
plus  do  8.0  >0  contos,  el  la  recette  do  l'intérieur,  pendant  la 
même  période,  plus  de  18.000  conlos. 

Avec  ces  éléments,  re  n'est  pas  être  optimiste  que  de  croire 
nue  les  recettes  de  l'exercice  actuel  seront  supérieures  à  celles 

de  l'exercice  passe'1. 

l.a  publication  de  ce  Message  a  produit  la  meilleure  Im- 
pression au  Brésil  comme  à  l'étranger. 


ÉTATS-UNIS 

La  Corporation  américaine  do  l'Acier.  —  Nous  déta- 
chons d'un  rapport  de  M.  Bruwaort,  consul  général  do  Francs 
à  New-York,  les  intéressants  renseigne  nia  suivants  sur  La 

t  i  iihI  de  I  iirier  : 

l.a  nouvelle  combinaison  dispose,  désormais,  do  78  hanta 
fourneaux  capables  dfl  traiter  ii.-ioo.ooo  tonne»*  do  minorai, 
au  moins,  à  l'année,  dont  quelque»  uns,  dos  i  lèles  de  per- 
fection, Domine  les  deux  l\|»  *  qu'on  vient  d'ériger  à  llnnkin, 
donnent  rhiirnii  700  tonnes  de  fonte  pur  jour  ;  elle  possède 

140  aciéries,  dont  quelques-unes  tiennent  le  record  de  in  pro- 
duction! comme  colle  d'Edgard  Thompson  qui,  ces  jours 
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derniers, livrait  1.995  tonnes  d'acier  en  138  chauffées,  soit 
L5  tonnes  h  La  tournée,  pour  une  commande  urgente  de  8.195 
rails  de»  mètres  pesani  iO  kilogrammes  le  mètre,  Bile  s  des 
usines  diverses  pour  la  production  des  fers  en  barre,  des 
fers  de  charpente,  des  tôles  épaisses  ou  minces,  et  aussi  des 
tréflleriea  pour  le  Iravail  du  lil  de  fer  ébarbé  pnui'  «dédures, 
uni  pour  câbles  ou  pour  la  clouterie. 

Klle  n'a  pas  d'embarras  à  redouter  au  sujet  du  minerai 
Pour  sa  production  de  fonte,  <iui  représente*,  te  moitié,  erae»- 

lemenl,  du  produit   total  américain,  elle  est  maîtresse  de 

mines  du  Lac  Supérieur,  d'une  puissance  de  500  millions  de 
tonnes  peut-être  <|ui  rendent,  déjà.  11  millions  1/2  de  tonnes, 
notamment  celles  de  la  Minnesota  Iran  ('"  ('».'. lOO.Ci lil  tonnes), 
de  vo/irir  iron  Mining  O  (4.500.000  tonnas),  «lu  Lac  Supe- 
rior  Consolidated  0»  (1.400.006  tonnes),  dont  M.  John  I). 
Itockt'eller.  le  président  «lu  Syndicat  du  l'étride.  esl  le  plus 
fort  actionnaire. 

Elle  n'a  pas  davantage  (le  difliculli'sà  prévoir  ihi  c«jlé  du  chauf- 
fage :  elle  a  18.809  fours  a  coke  et  elle  est  propriétaire  de  2&000 
hectares  de  mines  de  charbon,  outre  12.000  hectares  des  meil- 
leures mines  de  houille  à  coke  connues  aux  Etats-Unis.  Pour 
ses  transports,  elle  a  également  un  excellent  Outillage.  Deux 

lignes  de  chemin  «le  fer  entre  Les  mines  et  Dulutli.  le  port 
d'embarquement,  à  l'extrémité  occidentale  «lu  Lac  Supérieur, 
une  ligne  du  lac  Erié  à  Pitlsburgh,  centre  principal  delà  fa- 
brication, outre  toute  une  Sotte  dé  135  navires  de  gros  ton- 
nage pouvant  transporter,  «luranl  les  huit  mois  «[ne  la  navi- 
gation des  lacs  reste  ouverte,  avant  l'arrivée  d«!s  glaces,  jus- 
qu'à 12  millions  de  tonnes»  Elle  occupe  déjà  125.000  ouvriers. 

Elle  s'est  constituée  au  capital  de  5  milliards  1/2  de  francs, 
divisé  en  5  millions  1/2  d'actions  privilégiées  de  500  fr.,  rap- 
portant 7  0/0.  dividendes  cumulatifs,  et  5  millions  1/2  d'ac- 
tions ordinaires,  le  tout  grevé  de  1  milliard  1/2  d'obligations 
5  0/0.  Les  deux  tiers  de  ces  obligations,  soit  1  milliard,  ont 
été  la  prime  de  sortie  payée  à  M.  Carnegie,  à  ses  adieux.  Le 
capital  n'est  pas.  du  reste,  entièrement  émis  encore,  la  plus 
grosse  partie  des  titres  ont  été  échangés  contre  les  titres  «les 
anciennes  Compagnies,  privilégiées  contre  privilégiées,  ordi- 
naires contre  ordinaires,  à  raison  de  125  nouvelles  contre  100 
anciennes,  sauf  dans  le  cas  des  actions  ordinaires  du  groupe 
Mnore.  qui  n'ont  obtenu,  en  général,  que  l'échange  au  pair. 
La  situation  antérieure  des  anciennes  Compagnies  ne  se 
trouve  donc  pas  trop  altérée,  du  fait  de  la  transformation, 
l'accroissement  du  capital  fictif  n'étant  pas  aussi  considérable 
qu'il  l'avait  été  dans  les  fusions  précédentes. 

En  tous  cas.  la  transformation  financière  s'est  opérée  sans 
aucune  secousse  et  sans  «pie  les  banques  qui  s'étaient  prêtées 
à  la  réorganisation  aient  été  appelées  à  verser  plus  d'un 
quart  du  capital  de  garantie  d'un  milliard  de  francs  qu'elles 
s'étaient  engagées  à  fournir,  s'il  était  nécessaire.  11  s'en  faut 
pourtant  <[ue  les  titres  soiimt  déjà  classés  dans  les  porte- 
feuilles de  l'épargne.  Ils  doivent,  à  l'heure  actuelle,  constituer 
une  grosse  masse  flottante  qui  ne  trouvera  à  se  placer  que  si 
les  revenus  sont  bien  ceux  que  l'on  espère  et  que  l'on  an- 
nonce. 

Quels  sont  ces  revenus  probables?  Aucune  indication  pré- 
cise n'a  été,  jusqu'à  ce  jour,  fournie  par  les  organisateurs  de 
la  corporation;  il  faudra  attendre  sans  doute  quelques  mois 
avant  que  les  comptabilités  de  ces  nombreux  établissements, 
dont  les  opérations  vont  s'enchevêtrer  plus  que  jamais,  puis- 
sent donner  des  bases  certaines  «le  valeur  aux  nouveaux 
titres.  Personne  ne  doule  que  l'intérêt  «les  obligations,  «pie 
le  dividende  «le  7  0  0  «les  actions  privilégiées  ne  soient  as- 
surés.   

Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  20  juin  1901. 

Les  affaires  sont  plus  calmes  :  le  public  n'est  pas  encore 
revenu  franchement  aux  affaires  et  les  spéculateurs  parais- 
sent peu  disposés  à  s'engager  ferme.  I.e  chiffre  «les  transac- 
tions a  donc  subi  une  diminution  et  les  excellents  renseigne- 
ments  fournis  sur  les  récoltes  n'ont  pas  Suffi  pour  redonner 
du  ton  au  marché. 

Les  Chemins  de  fer  cotent  les  cours  suivants  :  Atchi.ion, 
sr,  s;  Mihraukee.  178  l/'i  :  Erie.  42  ./.  ;  Readinr/.  45  ./.  ; 
Canddian Pacifie,  10ia/K;  Illinois  Central,  1481/2;  Louis- 
ville,  109  ./.  ;  Xeic-York  Central,  158  8/8  ;  Umon-Pacific, 

MEXIQUE 

La  Situation  Financière.—  h' Imparrinl  de  Mexico  publie 
T'i  il  fui  matinal  suivante: 

<  tn  constate  une  ] .lus  grande  animation  sur  le  marché  en 
raison  de  la  diminution  de  la  crise  monétaire  que  traverse  le 

pavs. 

t'ue  importante  opération  réalisée,  à  l'aide  de  capitaux 


étrangers  par  deux  Compagnies  industrielles  cotonniéres,  la 
fusion  «les  Banques  Hypothécaire  et  Agricole,  de  fortes  impor- 
tations d'argent  américain  destiné  à  être  frappé  à  l'Hôtel  des 
Monnaies  (importations  «lui  s'élèvenl  à  plus  de  deux  millions) 
augmenteront  considéra  clément  les  existences  métalliques 
des  liuuqucs  et  ctdle.s-ci  devront,  indubitablement,  rendre 
Leurs  prêts  plus  faciles  en  les  faisant  à  des  taux  moins 
onéreux. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Pendant  le  premier  trimestre 
de  cotte  année,  le  commerce  de  la  République  Argentine  s'est 
élevé  aux  chiffres  suivants  en  piastres-or  : 


Marchandises  Espèces 


1  exportations 
Exportations , 


30.090.608 
■'i7.7HH.284 


H!  (7. 872 
2,.h;.o.vi 


Total 

: 10.928. 475 
tt.4B4.388 


Comparativement  au  même  trimestre  de  1900.  l'importation 
«le  marchandises  a  diminué  de  4.061. 045  piastres  et  celle  «les 
espèces  de  3.09§.Ott  piastres. 

De  leur  côté,  les  exportations  de  marchandises  ont  diminué 
de  4.892.082  piastres  et  celles  d'espèces  ont  augmenté  de 
230.368  piastres. 

Le  change  sur  Londres  a  varié  dans  le  trimestre  «'nlre 
48  3/8  et  48  3/4  et  la  prime  de  l'or  entre  132.7  0/0  en  janvier 
et  128. 0  0/0  en  mars. 

La  balance  commerciale  a  été  légèrement  contre  le  pays, 
mais  a  été  redressée  par  une  exportation  d'espèces,  c«;  qui  a 
maintenu  le  change.  En  même  temps,  la  prune  sur  lor  a 
baissé,  par  suite,  probablement,  d'une  plus  grande  demande 
d'argent  par  le  commerce  et  l'industrie. 


ASIE 


CHINE 

Les  Taxes  de  likin.  —  Le  Su-pao  publie  la  lisle 

vinces  avec  le  montant  des  taxes  de  likin  encaissées 
l'année  commençant,  en  lévrier  1800  et  finissant  en 
1900.  Nous  la  reproduisons  ci-dessous  : 


Sheng  king  

Fêng-tien   

Chih-li  

Kiang-su  

Kiang-ning  Xank. 

Kiang-si   

An-hwei   

Che-kiang  

Euh-kien  

Kwang-tnng  

Kwang-si  

llu-peh   


des  pro- 
pendant 
jauviiT 


Taels 

Taels 

700 

1 1  n-nan  

734.300 

523.400 

Yun-nan  

313.700 

195.200 

1.094.300 

1.908.200 

104.500 

583.100 

Shen-si   

230.900 

914.500 

Kan-suh  

222.700 

183.300 

Jlo-nan   

71.500 

1.616.300 

Shan-tung  

108.100 

1.314.700 

Shan-si   

105.400 

1.809.  VIO 

615.200 

14.870.300 

1.578.900 

JAPON 

Importation  du  Sucre.  —  Les  importations  de  sucre  as 
.lapon  se  sont  élévées  en  1899  à  M). 461. 960  fr.  et  en  1900  à 
01.552.170  francs. 

Les  principaux  pays  de  provenance  sont  : 

1«MK3  1899 

iEu  francs) 

Hong-Kong   23.5T>4.300  10.228.800 

Ulenagne   7.863.700  4.883.880 

A.tt*riche   7.i:î8.200  1.7Ti7.500 

Chine   6.343.400  0.524.000 

Indes  néerlandaises   5. 002. 800  1. 228.20» 

Philippines   1.025. "00  'i.388.4f)0 

Russie   41.400 

Il  est  intéressant  «le  voir  que  la  Itussie  commence  déjà  à 
exporter  du  sucre  au  Japon;  ce  sucre  est  expédié  parles 
ports  de  la  mer  Baltique  et  par  Hambourg. 

Des  essais  «le  culture  de  la  betterave  à  sucre  ont  été  entre- 
pris dans  l'île  de  Formose  :  une  Société  au  capital  de  1.500.000 
francs  s'e»t  l'ondée  en  vue  «h-  L'exploitation  d'une  sucrerie. 
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COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


D'après  le  Bulletin  Officiel  de  la  Compagnie  de  Mozam- 
bique, il  a  été  transféré,  pendant  Tannée  1900,  plus  de  1.000 
claims  miniers.  C'est  pendant  les  mois  de  mai  et  de  décembre 
qu'ont  eu  lieu  les  plus  importantes  opérations  de  transferts. 

Voici  le  mouvement  des  navires  dans  le  port  de  Beïra,  à 
l'entrée  et  à  la  sortie,  pendant  la  seconde  quinzaine  d'avril 
et  la  première  quinzaine  de  mai  ; 

Seconde  Première 


Navires 


Anglais  

Allemands  

Français  

Norvégiens  


quinzaine 
d'avril 


quinzaine 
do  mai 


Entrées   Sorties      Entrées  sorties 


Ces  navires  se  décomposent  ainsi  :  pour  la  seconde  quin- 
zaine d'avril,  à  l'entrée,  10  vapeurs  et  4  navires  à  voiles  ;  et 
pour  la  sortie,  11  vapeurs  et  2  navires  à  voiles.  Pendant  la 
première  quinzaine  de  mai.  à  l'entrée,  0  vapeurs  et  3  navires 
ù  voiles,  et  à  la  sortie,  7  vapeurs  et  1  navire  à  voiles. 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Il  est  impossible  de  se  rendre  compte  de  la  situation  ac- 
tuelle au  Sud  de  l'Afrique.  Tout  comme  précédemment,  des 
engagements  ont  lieu  que  l'on  dit  tantôt  favorables  aux 
Buers,  et  tantôt  aux  Anglais.  Mais  ce  n'est  pas  là  le  point  es- 
sentiel. 

11  semble,  en  effet,  qne  les  adversaires  des  Anglais  soient, 
dans  la  Colonie  du  Cap,  beaucoup  plus  nombreux  qu'on  ne 
l'a  laissé  entendre  jusqu'ici.  A  la  Chambre  des  Communes 
anglaises,  il  a  bien  été'  dit  que,  suivant,  les  derniers  rensei- 
gnements, on  comptait  de  1.000  à  2.0'X)  Bœra  en  amies  dans 
la  félonie  du  Cap,  mais,  d'après  certaines  informa  lions,  ils 
seraient  de  7  à  10.0ÛO.  Un  certain  nombre  d'Afrikanders  se 
seraient  donc  soulevés,  et  alors  jusqu'où  irait  ce  mouvement? 

En  Angleterre,  une  campagne  ardente  a  lieu  contre  les 
«  camps  de  concentration  »  installés  par  les  autorités  britan- 
niques au  Su«i  de  l'Afrique,  et  dans  lesquels  sont  enfermés 
les  femmes  et  les  enfants  boers.  Un  certain  nombre  de  pas- 
teurs anglais  prennent  part  à  ce  mouvement  «  en  faveur  de 
dé  l'humanité  ».  Qu'en  sortira-t-il  ? 

En  attendant,  d'après  les  déclarations  officielles,  la  guerre 
revient,  actuellement,  à  l'Angleterre,  à  t. 250. 060  livres  ster- 
ling par  semaine,  soit  3f.S6O.0OO  francs. 

On  avait  dit  que  le  président  Krfiger  allait  se  rendre  au- 
près de  l'Empereur  d'Allemagne  et  de  Russie,  et  on  com- 
mençait déjà  à  parler  d'une  intervention  possible.  Mais  La 
Gazette  de  Cologne  a  déclaré  qu'elle  croyait  pouvoir  assurer 
que  FEmpcrenr  d'Allemagne  ne  songeait  pas  à  recevoir  le 
vieux  Président, 


LES  FINANCES  DU  TRANSVAAL  ET  DE  L'ORANGE 

'Suite)  \) 


Sir  David  liarbour  demande  aussi  qu  à  l'avenir  on  res- 
treigne les  privilèges  accordés  aux  propriétaires  de  terrains 
miniers,  quoi)  réduise  les  frais  de  prospection,  en  un  mot, 
que  l'Ktat  affirme  son  droit  aux  richesses  minières  du  pays 
«ans  entraver  l'esprit  d'entreprise,  Quant  à  la  contribution 
de  guerre  que  le  Transvaal  et  l'Orange  devront  payer  sans 
nuire  a  leur  développement,  1  honorable  rapporteur  conseille 
au  Gouvernement  britannique  de  fixer  la  somme  maxima 
qu'il  considère  comme  devant  lui  revenir. 

»  Cette  somme,  dit  sir  David  l'arbour.  serait  payée  par 
acomptes  fixés  de  temps  en  temps  suivant  la  prospérité  des 

colonies  si,  dans  En  période  prévue  pour  le  paiement,  il  est 
démontré  que  les  colonies  sont  incapables  de  payer  la  somme 

entière  sans  imposer  des  taxes  excessives  et  «an-  rerluire  les 
frais  d  administration,  il  faudrait  biffer  la  balance. 
•  La  manière  dont  on  a  trouvé  l'argent  nécessaire  à  la 

(1    Voir  1  Economiste  Européen,  w  498. 


conduite  de  la  guerre  permet  d'adopter  la  procédure  que  j'ai 
préconisée. 

a  Le  Trésor  a,  en  effet,  émis  pour  les  besoins  de  la  guerre  : 

«  10  millions  de  livres  sterling  en  bons  de  l'Echiquier  rem- 
boursables en  trois  ans  ;  3  millions  de  livres  sterling  en  bons 
de  l'Echiquier  remboursables  en  cinq  ans;  30  millions  de 
livres  sterling  en  emprunt  de  guerre  remboursables  en  dix 
ans  ;  12  millions  de  livres  sterling  en  bons  du  Trésor  à  trois 
ou  douze  mois  de  date. 

«  Je  crois,  ajoute  sir  David  Barbour,  que  l'Angleterre  a 
contracté  dos  nouvelles  dettes  depuis  mon  départ  pour  l'Afri- 
que du  Sud,  mais  il  n'est  pas  nécessaire  de  les  spécifier  ici 
pour  les  besoins  de  ce  l'apport. 

«  Je  propose  donc  qu'au  fur  et  à  mesure  que  les  sommes 
énumerées  ci-dessus  arriveront  à  la  date  de  remboursement, 
elles  soient  payées  au  moyen  des  emprunts  contractés  par 
les  colonies,  sous  la  garantie  du  Gouvernement  impérial.  On 
pourra  objecter  que  les  bons  du  Trésor  venant  à  échéance  à 
bref  délai,  les  finances  des  colonies  se  trouveront  en  déficit 
pondant  au  moins  les  cinq  premières  années  après  te  réta- 
blissement de  la  paix,  car  elles  auront  en  outre  à  contracter 
au  moins  1  millions  de  livres  sterling  de  dettes  pour  des 
causes  diverses. 

«  Mais,  si  les  bons  du  Trésor  étaient,  au  fur  et  à  mesure  de 
leur  échéance,  remplacés  par  des  bons  de  l'Echiquier,  la 
procédure  préconisée  plus  haut  pourrait  être  appliquée  lors 
de  l'échéance  de  ces  derniers. 

«  Si  cependant  on  considérait  que,  d'une  manière  générale, 
il  est  préférable,  à  la  première  occasion,  de  faire  payer  aux 
colonies  une  partie  des  frais  de  guerre,  je  propose  que  le 
remboursement  des  3  millions  de  bons  du  Trésor  s'effectue 
au  moyen  d'un  emprunt  de  3  millions  de  livres  sterling  con- 
tracté par  les  colonies  sous  la  garantie  du  Gouvernement 
impérial. 

«  J'estime  que  toutes  les  recettes  que  feront  les  colonies 
par  la  vente  de  leurs  terrains  domaniaux  ou  de  leurs  droits 
miniers  sous  les  bewaarplaatsen  devront  être  mises  de  côté 
pour  contribuer  au  remboursement  des  frais  de  la  guerre. 
Comme  je  l'ai  déjà  expliqué,  la  Colonie  de  la  Rivière  Orange 
ne  sera  jamais  en  situation  de  payer  la  plus  petite  parti'' 
d'une  telle  contribution  ;  toutefois,  s'il  arrivait  quelle  fût 
jamais  en  état  de' payer,  il  n'y  aurait  aucune  raison  pour 
qu'elle  ne  fût  pas  appelée  à  supporter,  dans  la  mesure  de 
ses  ressources,  la  balance  de  la  somme  qui  aurait  été  inscrite 
au  débit  du  Transvaal.  » 


IVEines  d'Or»  Australiennes 


Les  Rendements  de  l'Australie  occidentale. —  L'agent 
général  de  l'Australie  occidentale  &  reçu,  de  sou  Gouverne- 
ment, une  dépêche  lui  annonçant  que  les  rendements  de 
toutes  les  Compagnies  de  mines  d'or  de  la  Colonie  pendant 
le  mois  de  mai  se  sont  établis  ainsi  :  minerai  traité,  129. 8X5 
tonnes:  production  d'or.  117.895  onces,  soit  une  teneur 
moyenne  de  1  once  2  dwts  1"/  gr.  par  tonne.  I.e  rendement, 
pour  le  mois  de  mai  1!XX),  se  décomposait  ain^i  :  minorai 
traité,  102.113  tonnes;  or  produit.  H'J.107  onces. 


La  Production  d'or  de  Victoria.  —  La  production  d'or 
de  la  colonie  de  Victoria  S  est  élevée,  poui  les  cinq  premiers 
mois  de  1901,  à  290.006  onces,  soil  une'  augmentation  de  1 .611» 
onces  sur  la  période  correspondante  de  HXtO. 


\«>ies  minières  d'Australie 

.Wir  Zeala,id  Crown.  La  dépêche  suivante  contient  les  dé- 
tails sur  le  rendement  de  mai  :  •  La  moulin  a  travaillé  37 

jours:  il  a  broyé  'J.N'.Mi  tonnes  die  minerai,  qui  Contenaient, 
en  or  brut,  une  valeur  de  5.1190  li\.  si.  Les  impenses  totales, 
pour  le  mois,  se  sont  élevées  a  'i.233  liv.  st.  ». 

/Iminan's  Retrnril.  Pendant  le  mois  de  mai,  tes  dépenses 
se  -oui  élevée-  à  2.IKKI  |jv,  st..  \   compris  800  liv.  st.  pour  le 

développement  de  la  mine  et  150  liv.  st.  pour  In  machinerie. 
Il  y  a  eu  a  payer,  pour  droits  et  impôts,  2.078  liv.  st. 

Burh/iti/t.t  Hirthrttiy  i,ifl.  Il  a  .  le  broyé'  '.M Ï2  tonnes,  qui 
ont  produit  1.906  onces  d'or  ;  on  a  traite,  pai  la  c vaiinialion. 

1.000  loti  ans,  qui  ont  donné'  184  onces  Le  a  lia.  a  travaillé 

pendant  7M  battrai  Les  dépenses  pondant  la  mois  sont  éva- 
luées à  4 .jTiOf)  liv  st..  sur  lesquelles  500  liv.  st.  sont  appli- 
cables au  compté  ■  Capital  ».  On  a  perce  ;)()  |  |    ,|e  galènes 

et  foncé  |es  pulls  i|e  |H  pieds. 

firittiiiHi  Cintrai.  -  D'après  un  cuJslngramuir  do  Charters 

Toueis,  1.520  toum     de  minerai  ont  e|é  broyées  et  ont  pro- 
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dm!  un  rondement  de  2.050  onces  d'or.  La  valeur  approxima- 
tive de  l'or  produit osl  de  7.100  Liv.  st.  Le  dividende  a  été 
fixé  j  9  pence  par  action;  il  sera  payable  le  18 juillet. 

Wettralia  Mninit  Morgan.  Pondant  les  quatre  semaines 

qui  ont  pris  fin  le  99  mai,  le  moulin  a  travaillé  pendant  604 
heures  et  a  broyé  1.560  tonnes  qui  ont  produit  1.190  onces 
d'or.  On  a  traité,  par  la  rvanuralion,  H'iO  tonnes,  qui  ont 
produit  ôlW  onces  d'or.  On  a  en  outre  lavé  904  tonnes,  qui 
ont  donne  064  onces  d'or.  Le  tout  représente  une  valeur  de 
9.069  liv.  st. 


Informations  diverses 


\.  Goera  and  <  Limited.  —  Dans  noire  numéro  du 
2<>  avril,  noua  ayons  analysé  le  rapport  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration SB  proposai  1  des  u-ttre  à  l'assemblée  générale 

annuelle  des  aclionnaircs  pour  l'exercice  clos  le  31  décembre 
dernier,  Cette  assemblée  a  eu  lieu  le  26  courant,  à  Londres. 

Après  n\oir  rendu  hommage  à  la  mémoire  de  l'eu  M.  (loerz, 
le  ]>rési(lent  a  t'ait  ressortir  l'excellente  situation  financière  de 
la  Compagnie,  l'augmentation  de  ses  réserves  et  il  a  expliipié 
les  motifs  de  prudence  qui  ont  décidé  le  Conseil  à "ne  pas 
distribuer  aux  actionnaires  les  127.467  liv.  st.  de  bénéfices 
réalisés  en  1900.  Répondant  au  désir  de  nombreux  action- 
naires, il  a.  en  particulier,  exprimé  la  pensée  qu'il  était 
encore  difficile  de  formuler  un  jugement  définitif  sur  les  pro- 
jets fiscaux  du  Couvernement  anglais  au  Transvaal,  mais 
que,  pour  diverses  raisons,  les  intérêts  de  ce  Gouvernement 
sont  les  mêmes  que  ceux  de  l'industrie  minière,  pierre  angu- 
laire du  Transvaal,  et  que,  par  conséquent,  les  taxes  qui  se- 
ront appliquées,  après  une  étude  approfondie,  ne  sauraient 
constituer  un  obstacle  au  développement  de  l'industrie  mi- 
nière et,  notamment,  à  La  mise  en  valeur  des  mines  de  faible 
teneur. 

Les  rapports  et  les  comptes,  ainsi  que  toutes  les  propo- 
sitions du  Conseil  oui  été  adoptées. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  27  juin  1901. 

Les  nouvelles  du  Sud  de  l'Afrique  ont,  cette  semaine,  im- 
pressionné défavorablement  le  marché,  qui  voudrait  être 
mieux  renseigné  sur  ce  qui  se  passe  réellement  dans  la  Colo- 
nie du  Cap.  De  plus,  le  mouvement  qui  commence  à  se  des- 
siner en  faveur  de  la  paix  l'énervé. 

La  liquidation  de  lin  juin  s'est  cependant  passée  sans  inci- 
dent, mais,  depuis,  des  réalisations  ont  été  signalées  qui  ent 
pesé  sur  les  cours  d'autant  plus  facilement  que  les  affaires 
sont  très  restreintes. 

Le  taux  des  reports  sur  les  Rand  Mines,  Randfontein. 
Modderfonteîn,  Goldfields  et  Ea.it  Rand  a  été  de  7  à  8  0/0  ; 
Bamato  Consolidated  et  Johannesburg  Inventaient  de  7  à 
9  0/0:  De  Beers.  1  sh.  9  à  2  sh.  :t  ;  Jagersfontein,  1  sh.  à 

1  sh.  6, 

Autres  valeurs  sud-africaines,  7  à  8  0/0;  Chartered,  1  1/2 
à  2  1/2  pence  et  ensuite  2  à  3  pence.  Autres  valeurs  rhodé- 
siennes,  de  7  à  9  0/0  en  général. 

**+  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  restait  à  3  7/32,  linit  à  3  3/32;  Consolidated 
Goldfields,  7  21/32,  contre  7  27/82;  Transvaal  Goldfields, 

11  ■! . 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand,  qui 
finissait  à  7  20/32,  reste  au  dernier  moment  à  7  9/10;  An- 
yelo,  6  7  8  ;  Xeio  Cornet,  2  5/8. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  5  5/8,  contre  5  7/8  ; 
Lanylaayte  Estate,  3  5/16;  Simmer  and  Jack,  6  5/16. 

La  Jubilee,  que  nous  laissions  à  5  liv.  15/10,  s'échange  à 
5  7/8;  Jumpers,  5  1/8;    Modderfontein,  12    ./.,  contre 

12  1/4;  Meyer   and  Charlton  5  1/2. 

La  Croica  Reef  reste  à  l'i  3  î:  elle  était  à  l.">  liv.  st.  il  y  a 
huit  jours;  Randfontein,  3  1/8;   Worcester,  2  1/2,  contre 

2  7/16;  la  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  8/4,  se  traite 
présentement  à  9  1/2. 

La  Geldenhuit  Estate  se  retrouve  à  6  7/1G;  nous  la  lais- 
sions à  68/4  la  semaine  dernière;  Lancaster,  2  5/8;  New 
Heriot,  6  1/8  ;  Bonanza,  4  3/8.  contre  4  9/16  ;  Wolhu- 
ter,  11/4. 

La    Henry  Sourse,  qui  cotait  8  1/2,  reste  à  8  1/4  J 
".  21  ./.  ;  elle  finissait   jeudi    dernier  à  21  1/4; 
M'""  ter,  11  9  4:  Village  Main  Reef,  8  1/2,  contre  8  8/4; 
Durban  Roodepoort,  5  3/8;  Van  Ryn,  2  18/16. 


***  Compagnie  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
qui  restait  à  12,  finit  à  ce  cours,  et  la  Rand  Mines,  qui 
clôturait  à  42  5/8,  se  retrouve  à  la  dernière  heureà  42  11/16; 
(lien  Deep,  4  ./.  ;  Ferrsira  Deep,  6  3/8,  contre  6  5/8.  Ro- 
binson Deep,  5  ./.. 

La  Nourse  Deep  reste  à  6  3/8;  elle  cotait  5  1/4  la  se- 
maine dernière;  Durban  Roodepoort  Deep  h.l~>iH;Jumvers 
Deep,  4  1/2. 

***  Valeurs  Rhodésiennes.  —  La  Mashonaland  Agency 
Clôture  à  2  1/16;  Rhodesia  Goldftelds,  1  7/16";  Dunraven, 
7/8;  Gerlong,  1  1/4,  contre  1  1/2;  Selukwe,  2  1/H;  Globe 
and  Phœnia,  4  15/ 16. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  8/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Bu/felsdoom  Estate 
qui  linissait  à  13/16,  reste  à  15/... 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  est  à  2  ./.,  contre  2  1/8. 

**+  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  traite  à 
3  ./.  ;  elle  linissait  précédemment  à  3  1/4. 

**+  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôturait  à 

1  1/16,  finit  à  1  1/32. 

***  Valeurs  de  Diamants.  —  Le  compartiment  des  va- 
leurs de  diamants  est  plus  lourd.  On  cote  la  Frank  Smith 
Diamond  à  2  3/8,  et  la  De  Beers  est  à  82  11/16,  contre 
88  15/16.  ' 


Londres,  27  juin,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  27  juin  1901. 

Non  seulement  la  place  de  Londres  ne  nous  a  donné,  ces 
derniers  jours,  aucun  encouragement,  mais  encore  la  ten- 
dance générale  du  marché  de  Paris  a  nui  à  la  tenue  des  va- 
leurs sud-africaines. 

La  Rand  Mines,  qui  linissait  à  1.074  fr.,  se  retrouve  à 
1.049  fr.;  Consolidated  Goldfields,  192  fr.  ..,  contre  199  fr.  ; 
East  Rand,  190  50,  contre  197  fr.  Quant  â  la  Chartered, 
qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  83  fr.  ..,  elle  s'inscrit  à 
77  fr.  25. 

La  Buffelsdoorn  Estate  linit  à  17  fr.  ..;  French  Rand, 
47  fr.,  contre  48  fr.  75  ;  quant  à  la  Ferreira,  qui  clôturait  à 
538  francs,  elle  s'inscrit  à  522  fr. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  30  50,  et  la  Geduld  est  à  136  fr., 
contre  141  fr.  50. 

L'acliou  Goerz  et  C"  reste  à  63  50.  La  Geldenhuis  Estate 
linit  à  160  fr.  50,  contre  168  fr.  ..  ;  Geldenlutis  Deep,  262  fr., 
contre  265  francs. 

La  Klein  fontein  cote  45  fr.  Langlaagte  Estate,  86  fr.  50. 
contre  87  fr.  May  Consolidated,  li3  fr.  ;  nous  laissions  ce 
litre,  précédemment,  à  116  fr.  ...  Mossamédes,  17  50;  Mo- 
zambique, 42  fr.;  Océana,  50  fr. 

La  Robinson  Gold.  qui  s'inscrivait,  il  y  a  huit  jours,  à 
245  fr.,  cote  au  dernier  moment  239  fr."  Robinson  Deep, 
124  fr.,  contre  131  francs;  Robinson  Randfontein,  32  francs  : 
Randfontein  Estâtes,  78  fr.  25. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  60  fr.  . .  et  la  Simmer  and 
Jack  se  retrouve  à  15!)  fr.;  Transvaal  Consolidated  Land, 
86  50;  Transvaal  Goldfields,  40  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  213  francs,  contre  221  fr.  ; 
Wemmer,  283  fr.;  Sheba.  25  fr. 

La  Zambèze  est  à  20  fr.  50. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  clôture  à  16  fr.  La  Dyna- 
mite  du  Transvaal  se  retrouve  à  30  fr.  ..,  et  la  De  Beers 
cote  820  fr.  50,  contre  882  fr. 

La  Frank  Smith  Diamond  est  à  (K)  francs.  Cette  mine, 
comme  on  sait,  étant  située  à  ii0  kilomètres  de  Kimberley, 
ne  peut  être  autorisée  à  reprendre  l'exploitation  que  lorsque 
la  situation  militaire  le  permettra»  C'est  pourquoi  les  nou- 
velles que  l'on  fait  circuler  exercent  uni'  certaine  influence 
sur  ses  cours.  Toutefois,  ce  qui  doit  dominer  pour  cette  en- 
treprise, c'est  le  prix  du  diamant.  Or,  ce  prix  reste  plus  '-levé 
que  jamais  et,  s'il  se  maintient,  il  assurera  à  la  Compagnie 
de  beaux  bénéfices  le  jour  où  elle  pourra  recommencer  le 
travail.  C'est  ce  point  de  vue  que  l'on  doit  considérer  beau- 
coup plus  que  les  nouvelles  de  la  guerre. 


L'Administrateur-Gérant ..-  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OTTOMAN 


Emprunt  4  0  0  1894 

L'intérêt  semestriel  au  1er  janvier  1001  est  payé 
à  partir  dudit  jour,  à  raison  de: 

10  fr.,  contre  remise  du  coupon  n°  14,  aux  cais- 
ses de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  et  de  la  Banque  Internationale  de  Paris, 
3  et  5,  rue  Saint-Georges,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  dale  et  aux  mêmes  caisses, 
les  181  obligations  sorties  au  tirage  fait  le  1"  dé- 
cembre 1900,  et  dont  les  numéros  ont  été  publiés 
dans  le  Journal  Officiel  du  7  décembre  1900,  se- 
ront remboursées  à  raison  de  500  fr. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


(  or  3  O  O  1891  et  1894 
Emprunts  j  Qr  4  q  q  1894.  6  Emission 

Le  coupon  trimestriel  au  l"  janvier  1901  est 
payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas.  3.  rue  d'Antin. 
à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même  caisse, 
les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
sées à  raison  de  : 

fi:     500  i 

»     2.500  /  net  d'impôts,  suivant  les  coupures. 
12  500  ) 


BANQUE  COMMERCIALE 
ET  INDUSTRIELLE 

SO-IÉTE  ANONVMK.  —  CAPITAL  :  5  MILLIONS  DK  FR. 

entièrement  versés. 
Siège  social:  8,  rue  Auher,  Paris 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  Com- 
merciale et  Industrielle  a  décidé  le  paiement  d'une 
somme  de  7  fr.  50  par  action,  à  titre  d'acompte 
sur  le  dividende  de  Inxercice  1900. 

Ce  paiement  s'effectuera  an  siège  social.  8,  rue 
Auber,  a  Paris,  &  partir  du  15  janvier  1901,  contre 
remise  du  coupon  n*  35  et  sous  déduction  des  im- 
pôts résultant  des  lois  de  linance,  soit  à  raison  de: 

7  fr.  20  nets  pour  les  actions  nominatives  : 

6  fr.  785  nets  pour  les  actions  au  porteur. 
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PRINCIPAUTÉ  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  0  0  1806 

Le  coupon  n*  '•  des  obligations  d'-  L'Emprunt 
bulgare  50/0  1H96.  /-chéant  le  1  li  Janvier  1901,  sera 
paye  à  partir  du  14  janvier  h  raison  ds  12  fr.  60. 

('aC.  paiement  sera  effectué  aux  caisses  des  Eta- 
blissements suivants  et  à  leurs  succursales  : 

Banque  do  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin; 

Banque  Internationale  de  Paris,  3  et  5,  nie  Saint- 
4âeorges ; 

Banque  F.  H.  P.  de*  Pays- Autrichiens  (soecur- 
«.ale  de  Paris).  12,  rue  du  O'iatro-Seplenibte ] 

Comptoir  National  d'Escompte  d'1  Paru,  14,  rae 
Bergère  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  d'''Ve|on|iemenl 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  64  et  50, 
rue  do  Provence. 


BUREAUX  :  11,  RTE  M0\SIG\Y,  PARIS  (  2e  ARR') 


PRINCIPAUTÉ  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  0  0  1896 

Le  Gouvernement  princier  de  Bulgarie,  usant  de 
la  faculté  qui  lui  est  réservée  par  l'article  111  du 
conirat  de  l'Emprunt  5  0/0  de  18%,  a  consacre  le 
montant  de  la  semestrialité  affectée  au  huitième 
tirage  d'amortissement  au  rachat,  à  la  Bourse  de 
Paris,  de  160  obligations  dudit  Emprunt. 

Ces  obligations  portent  les  numéros  suivants  : 


Report.. 

.  71 

obl. 

401 

1 

obi. 

35.403  à  35.406 

=  4 

» 

403 

à 

406 

4 

36.277  36.286 

10 

5.380 

5 

387 

8 

37.767  37.769 

3 

7.883 

7 

892 

10 

» 

33.148 

1 

13.180 

13 

183 

4 

» 

39.039  30.047 

9 

15.509 

1 

S9.098  39.112 

15 

16.253 

1 

» 

40.180  40.191 

12 

» 

22  612 

22 

613 

1 

40.323 

1 

22.900 

22 

915 

in 

41.399 

1 

23.966 

1 

» 

41.634 

1 

» 

25.675 

1 

» 

41.643 

1 

25.052 

25 

053 

g 

» 

42.904 

1 

25.748 

25 

749 

2 

>> 

43.846 

1 

28.814 

28 

X18 

5 

» 

45.092  45.095 

4 

29.228 

29 

230 

3 

45 . 567    45 . 576 

10 

30.133 

1 

» 

'.5.943  45.945 

3 

30.660 

30 

663 

4 

45.994 

1 

30.753 

1 

» 

46.061  46.062 

2 

31.838 

31 

834 

2 

46.201  46.206 

6 

32.415 

1 

» 

46.293 

1 

34.762 

34 

763 

7 

46.596  46.597 

2 

» 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fond/'e  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DK  CHKQUES 

A  vue   2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  0/0 

Alan   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  anonyme.  —  Capital:  15  millions  de  francs 
Paris,  11,  rue  des  Capucines 


ALQKR,  IIIZKUTK,  RLIDAH,  HoNK,  IIOLOIK,  f.ONSTAN- 
TINK,  MARSEILLE.  MOSTAOAHHM,  ORAN,  SÊTIK,  «FAX, 
BIDI-BKL-AIIIIKS.  SOI'K AURAS,  TUNIS. 


e.OMI'TKR  DK  DKI'ÔTB 

Intérêts  bonifiés  aux  déposants 


A  vue  »  0/0 

A  sept  jours  du  préavis  2  0/0 

BONS  liK  C.AtSSK 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  8  ans  8  1/2  0/0 

A  4  et  fi  an*   *  0/0 


Vendredi  4  janvier  1901. 


PRINCIPAUTÉ  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  0  0  1896 

Le  paiement  de  l'intérêt  semestriel  au  14  janvier 
1901  sera  effectué,  à  partir  du  14  janvier,  à  la  Ban 
que  Internationale  'te  Paris,  3  et  5,  rue  Sainl- 

Georges. 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  1889,  de  l'emprunt  de  50  mil- 
lions de  francs,  sortis  au  tirage  du  2  15  décembre 
1900. 

Montant  nominal  :  328.000  fr. 


64  titres  à  500  fr. 
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131 

titres 

à  1.000  fr. 
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0055 
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tais 
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19354 

10470 

10503 

19692 

19709  19973 

10070 

20005 

20370 

205  H  i 

20590 

•.'01 '.H', 

2oo:>o  20922 

20982 

21088 

21220 

2127X 

21808 

21356 

21407  21450 

214X5 

21494 

21611 

21015 

21935 

21001 

22081  22203 

22277 

2240.» 

22538 

22017 

23158 

20412 

28446  28493 

38508 

28558 

28588 

24040 

24888  24489  24510 

33  titres 

à  5.000  fr. 

1 

256  441 

502 

577 

721 

XXX 

IO2J 

1 104 

1208  1396 

1200 

1408 

1420 

1472 

172J 

2105 

2223  2280 

2675 

2731 

2702 

2001 

.1012 

3300 

34:ix  8793 

40X0 

1504 

4X27 

4928 

4020 

4051 

Le  paiement  «  I  «  -  ces  titres,  portant  le  coupon 
n"  24  du  1  '  juillet  1901,  ainsi  que  le  paiement  du 
coupon  n°  21  du  Pr  janvier  1901,  fc  fera  à  partir 
du  1  '  janvier  1901   n.  st.)  : 

En  Itoumanie,  à  la  caisse  ,•,  nii  ale  a  Bucarest  ot 
an\  administrations  liiiaiici'  ivs  dans  les  districts: 

A  Merlin,  à  la  I iresdne r-Mauk  et  aux  maison! 
inrres|  lanli 

A  Paris,  à  la  Manque  .le  Paris  el  des  Pays-Bas, 

Loi  ,  pons  des  litres  sortis  cesseront  d'élre 

payéH. 

Taille, m  de$  numéros  des  titres  de  la  rente  J  % 
amortissable  de  ISN'.i,  de  itmpru nt  de  50  mil- 
lions de  franes,  sortis  aux  tirmjes  qui  ont  eu 
lieu  ii  partir  d  n  premier  tirage  du  .'///■>  de- 
rumine  IH89  iusqu'au  i'i  15  juin  1900  inrtu- 
111  r,,ient .  ei  non  présentes  au  remboursement 
,tnitii  iiu  ï;  15  d*<embec  IVOO. 

Titres  t\  500  fr 

•i'iUKiK      2."<xo4  i      20073  h      2»'>2XXK      21130»  h 
•■      .'7  410  f      280211      28040  h      2W*I  h 
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285 '|0 

li 

•.".m u  g 

20808  i 

3o2lod 

:J0598  h 

80912 

li 

:ki!W  f 

îl'.MH  a 

:tl  7B4  li 

.".r.nis  i 

32205 

h 

32200  i 

38797  g 

38021  i 

!  18386  i 

$18  40 

1 

: 13952  i 

Titros 

à  1.000 

il . 

7828  i 

8ltt1  i 

8401  g 

8470  li 

8847 

'.Kl! Ci  g 

9834  i 

9416  i 

'.'",81  i 

L0638 

10788  i 

L0799  h 

1  1560  i 

L8S7 1  h 

18602 

H 

1398T)  h 

L4D82  i 

15557  i 

L5884  i 

15937 

II 

ii  ;.->;•>  b 

16681  h 

t7807  i 

17442  i 

175  >'l 

II 

18093  i 

1  8587  i 

IHoSfSs  1 

lOOOO  1 

^\  '  M 

1 

*J<  M  >'.  is  e 

•.'llHSl  i 

•MK.v.  r 

21902  li 

82211 

i 

23372  i 
2:1818  i 

32085  i 
2'i05'i  h 

23055  i 

28345  i 

Titres 

à  5.000  fr 

1491 

1394  li 

2347  h 

'.8:i2  h 

DATES  LIE  TIRACK 

Décembre  1885 
Décembre  L896 

Juin  1897  

Décembre  1897 
Juin  1S<»8  


Décembre  1  Ht  >8 
Juin  1S!)<>  

Décembre 
Juin  19(M1. 
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Cl  >M  PAO  NIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Rapport  présenté  à  l'assemblée  générale  des 
actionnaires,  dans  sa  réunion  du  30  mars 
1900,  par  le  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie. 

Suite  el  Fin  (') 


Un  tarif  réduit  pour  lu  transport  des  conserves 
facilitera  l'écoulement  clos  légumes  récoltés  après 
la  lin  de  la  campagne  des  primeurs,  et  aidera, 
nous  le  pensons,  au  développement  de  ces  cultures 
sur  le  réseau. 

Nous  avons  étendu  dans  une  importante  mesure 
la  délivrance  de  permis  gratuite  aux  propriétaires 
et  conducteurs  de  bestiaux. 

Enfin,  poursuivant  nos  efforts  des  années  précé- 
di'iites  en  vue  d'étendre  les  débouchés  déjà  si  im- 
portants des  bois  et  des  produits  résineux  des 
Landes,  nous  avons  proposé  un  tarif  réduit  propre 
a  faciliter  à  Paris  et  dans  les  régions  industrielles 
du  Nord  la  concurrence  des  huiles  de  résine  lan- 
daise* contre  les  huiles  minérales  à  graisser  d'im- 
portation étrangère. 

11  a  i  té  transporté,  en  1899,  sur  le  réseau  prin 
ci  pal.  2.0X7.  127  tètes  de  bétail,  ayant  produit  une 
recette  de  6.023. 298  francs,  supérieure  de  864.97*3 
francs  à  colle  de  l'année  précédente.  Dans  cette 
dernière  année,  il  "y  avait  eu  sur  le  même  trafic 
une  diminution  en  recette  de  406.907  francs. 

Dans  le  courant  de  l'année,  3. 474  affaires  liti- 
gieuses ont  été  terminées. 

Les  tribunaux  ont  fait  droii  aux  réclamations 
produites  contre  nous,  jusqu'à  concurrence  de 
479.:>  2  fr.  33,  représentant  17  fr.  01  0/0  des  som- 
mes réclamées,  montant  à  2.816.4/5  fr.  42. 

D'un  autre  ente,  il  uousa  été  alloué  37.331  fr.  44  c.j 
représenta  ni  97  fr.  87  0/0  d-s  créances,  s'élevant  à 
3s.  1  i:j  fr.  99  c,  dont  nous  avons  dû  poursui- 
vre le  paiement  par  les  voies  judiciaires. 

5  11.  —  Liquidation  de  l'exercice 

En  dehors  des  produits  de  l'exploitation,  deux 
règlements. intervenus  récemment,  intluent  sur  les 
résultats  de  l'exercice. 

Le  premier  règlement  concerne  lasoulte  annuelle 
qui  non-  est  due  pour  l'échange  de  lignes  effectué 
entre  I09  réseaux  d'Orléans  et  de  l'Etat,  par  appli- 
cation de  la  Convention  de  1883.  Nous  vous  avons, 
à  différentes  reprises,  notamment  en  1*85  et  1802. 
entretenus  de  celte  question.  Depuis  l'exercice  1X92, 
cette  annuité  était  évaluée  dans  nos  comptes  à  la 
souiiie-  de  2.923.7W  fr.  19  c.  mais  sous  réserve 
des  modiiications  qui  devaient  résulter  de  la  véri- 
leati  n  ultérieuie  des  comptée  présentée  tant  pur 
feoltv  Compagnie  que  par  l'Administration  des  cho- 
tnins  de  f'-r  de  l'El  it  l"n  arrêté  ministériel  du  18 
Janvier  1900  a  eufiu  régie  ,  Ute  annuité  au  chiffre, 
que  nous  avons  accepté,  de  2.548  0  <» francs.  Cette 
somma  e>t  portée  ci  aprè*  p 'iir  la  première  fois 
parmi  nos  produits  d'exploitation  :  elle  est  dé- 
sormais invariable  jusqu'à  l'expiration  de  la  con- 


•11-.1  il  d'Etat,  par  un  arrêt 


L'E 


lui 


du  14)  janvier  de  celle  année,  a  tranché  diffé- 
rentes questions  soulevées  par  la  vérification  des 
comptes  do  1884,  1885,  1880,  et  concernant 
l'interprétation  de  la  Convention  de  1883.  La 
Compagnie  a  obtenu  que.  dans  le  décompte  de  la 
garantie,  lès  charges  effectives  des  obligations  an- 
ciennement affectées  aux  établissements  d'Aubin, 
soient  intégralement  maintenues.  Mais,  par  contre, 
il  a  été  jugé,  contrairement  à  nos  prétentions,  qu'il 
n\\  a  pas  lieu,  pour  les  années  dont  il  s'agit,  de 
comprendra  les  intérêts  pendant  la  construction 
parmi  Les  dépenses  en  travaux,  au  moyen  des- 
quelles a  été  compensée  et  remboursée  notre  an- 
cienne dette  de  garantie.  Muant  aux  contributions 
de  la  Compagnie  dans  les  dépenses  de  superstruc- 
ture ou  de  construction  de  'ignés  neuves,  elles  sont 
déclarées  payables  à  mesure  et  en  proportion  des 
travaux.  Oui  arrêt  est  trop  récent  pour  que  la  ré- 
vision des  COŒpteS  qu'il  entraîne  ait  pu  être  opé- 
rée; toutefois,  nous  avons  ramené  le  montant  de 
l'anttmté  à  porter  en  déduction  des  charges  de  l'an- 
née ix'.i'.)  au  chiffre  résultant  des  propositions  do 
la  Commission  de  vérification,  que  l'arrêt  du  Con- 
seil d'Etal  a  s;i nelion i"é'. 

D'après  le  compte  d'exploitation  résumé  au  para- 
graphe premier,  le   produit   net  réalisé  pendant 
['année  ro99,  sur  l'ensemble  des  lignes  formant  le 
réseau  principal  de  la  Compagnie, 
ressort  à  Fr.    109.701 .45:2  08 

Il  faut  y  ajouter  le  produit  net 
afférent  aux  lignes  neuves  ratta- 
chées au  compte  de  la  garantie 
d'intérêt,  conformément  à  la  con- 
vention approuvée  i  ar  la  loi  du  29 
juillet  18!>2.  Pour  l'année  1899;,  aux 
8:2!)  kilomètres  de  lignes  déjà  rat- 
tachées s'ajoutent  540  kilomètres 
de  nouvelles  lignes  livrées  à  l'ex- 
ploitation depuis  plus  de  cinq  ans, 
savoir  :  Auncau  à  Etampes,  Bour- 
ges à  Cosnc,  Bourges  à  Gien  et 
Argeiit  à  Beaune-la-Rolande,  ls- 
soudun  à  Saint-Florent,  Limoges  à 
Montauban,  Mauriac  à  Vendes. 

Le  produit  net  obtenu  pendant 
l'année  écoulée  sur  cet  ensemble 
de  lignes  s'élève  à   6.033. 300  84 

En  outre,  nous  avons  à  recevoir 
l'annuité  qui  nous  est  duc  jusqu'à 
la  fin  de  notre  concession  pour  les 
lignes  échangées  avec  l'Etat  :  le 
montant  en  a  été  fixé,  par  décision 
ministérielle  du  18  janvier  190t),  à  2.348.000  » 
ainsi  qu'il  a  été  dit  plus  haut.   


Total  . 


. ...  Fr.    118.142.758  92 


En  regard  de  ce  produit,  nous  plaçons  les  charges 
diverses  auxquelles  la  Compagnie  doit  faire  face  el 
les  prélèvements  autorisés  au  profit  des  action- 
naires par  l'article  14  de  la  convention  de  1883.  Ces 
charges  comprennent  l'intérêt  et  l'amortissement, 
les  droits  de  timbre  et  les  frais  accessoires  du  ser- 
vice des  titres,  afférents  au  capital  dépensé  au 
1"  janvier  1899  pour  l'exécution,  la  mise  en  ser- 
vice et  l'amélioration  des  ligne?  exploitées. 

Les  dépenses  d'établissement  concernant  le  Ré- 
seau principalont  été  fixées,  dan-*  le premierchapitrè 
-le  ce  rapport,  à   Fr.    1.377.809. 134  17 

A  celte  somme  il  faut  ajouter: 

Les  dépenses  relatives  aux 
gares  de  jonction  et  aux  para- 
chèvements des  lignes  des  ar- 
ticles 2  et  4  de  la  Convention  de 
1883,  v  compris  intérêts  et  frais 
généraux    88:697.518  83 

LÔs  dépenses  effectuées  sur 
les  lignes  de  l'article  3  de  ladite 
(  lonvcntion  rattachées  au  compte 
de  la  garantie   4< H) . 382 . 552  15 

Les  dépenses  concernant  le 
matériel  roulant,  le  mobilier  el 
l'outillage  des  ateliers  et  maga- 
sins gé  éaux.  savoir: 

Part   du  Ré- 
seau  principal..    217.0Si;.,.i7:!  94 

Part  des  lignes 
neuves     ratla  - 

ché-es   28.  lo.-i.l52  i»'i 


en  7t°  4i>s. 


Ensemble. . .  Fr.   245.792.  120  58 
Les  dépenses  du  matériel  de 

voie   

1m  dépenses  imputables  à 
l'intégralité  des  approvisionne- 
ments, par  application  de  l'ar- 


245.792.126  5.x 
1.9!»).  400  •> 


ticle  14  de  la  Convention   24.525.011  55 

Le  capilal  total  s'élève  ainsi 
à   Fr.    2. 090. KO. 738  27 

Il  a   été   réalisé  de  la  façon 

suivante  : 

Capital  social   Fr.      300.000.000  00 

Capital  d'emprunt   1.749.855.413  80 

Produit  des  obligations  reçues 
de  la  Compagnie  de  Lyon  pour 
prix  de  cession  de  la  part  affé- 
rente à  la  Compagnie.  d'Orléans 
dans  la  concession  du  Bour- 
bonnais  23.16o.899  09 

Reliquat  disponible  des  an- 
nuités reçues  do  L'Etat  en  re- 
présentation  des  subventions...        15.284.830  95 

Part  des  lignes  rattachées 
dans  le  reliquat  des  comptes  de 
de  garantie  d'intérêt  liquidés  au 
31  décembre  188:)   _  1.895.587.77 

Total  égal  Fr.    3.090.196.788  27 

La  répartition  générale  des  charges  d'intérêl  el 
d'amortissement  du  capital  obligations  attribue  au 
capital  d'emprunt  chiffré-  ci-dos- 
sus  une  part  de  Fr.        88.406.254  73 

dont  il  faut  déduire   9.450.372  45 

pour  annuités  dues  par  l'Etat,  à 
divers  titres  "j  . 

Reste  Fr.       78.949.882  28 

L'intérêt    et  l'amortissement 
des  actions  montent  à   9.639.705  » 

Enfin,  les  droits  de  timbre  el 
les  frais  du  service  des  litres 
s'élèvent,  pour  l'ensemble  du 
Réseau  garanti,  à   1.931.145  96 

Les  capitaux  provenant  du  prix 
de  vente  du  Bourbonnais,  du  reli- 
quat des  annuités  et  des  comptes 
antérieurs  à  188:)  ne  donnent  lieu 
à  aucune  charge   j  » 

LetotaldeschargcsestainsiileFr.  ■   90.520.733  24 

Si  l'on  y  ajoute  le  prélèvement 
réservé  au  dividende  proprement 
dit   24.600.000  « 

L'ensemble  des  affectations  im- 
putables sur  le  produit  estde.  .Fr.    115.120.733  24 

Les  résultats  du  compte  d'exploi- 
tation, pour  18'.»9,  s'élevant  à   I  I8.142.75S  92 

Le  produit  net  fait  ressortir  un 
excédent  à  verser  au  Trésor  de  Fr.      3.022.025  08 

Cet  excédent  est  inférieur  à  celui  fa  l'année pré- 
cédente, mais  il  importe  de  ne  pas  perdre  ne  vue 
que  l'exercice  1890  supporte  l'insuffisance  de  540 
kilomètres  de  ligues  neuves,  s'élevant  à  plus  de 
3  millions,  insuffisance  qui  était  jusqu'alors  im- 
putée au  compte  d'établissement,  et,  en  outre, 
comme  il  a  été  dit  au  début  de  ce  paragraphe,  la 
réduction  de  la  soulie  des 'lignes  échangées  et  de 
l'annuité  due  par  l'Etat  pour  avances  en  argent  et 
en  travaux.  Si  nos  comptes  avaient  été  établis 
dans  les  mêmes  conditions  que  c>  u\  de  1H98,  l'ex- 
cédent à  reverser  au  t  résor  aurait  dépassé  8  mil- 
lions. 

Nous  compléterons  cet  exposé  de  noire  -itualion 
financière  eu  v.ms  faisant  connaître  les  profits  que 
l'exploitation  de  notre  réseau  a  procuré  en  18!i9  à 
l'Etat,  tant  par  les  impéts  qu'il  a  perçus  que  par 
les  économies  qu'il  a  réalisées  sur  divers  services 
publics,. 

Ces  profit»,  évalués  sur  les  bases  fixés  par  rad- 
minislralion  elle-même,  et  que  nous  considérons 
comme  au-dessous  de  la  réalité,  se .  décomposent 

ainsi  : 


a  Cette  somme  se  décompose  ainsi: 
Annuité  pour  subventions  Fr.   4.548.092  18 

—  eu  remplacement  de  la  ga- 
rantie  d'intérêt  des  excr- 

c:c,  -  IS^l  et  187  2   l.C!O.H4i  80 

—  pour  avances  en  argent  et 

,  ii  travaux   3.840.070  55 

—  pour  construction  de  dou- 
bles voies   wWW  60 

—  pour  suppression  des  pas- 
sages à  niveau  du  chemin 
de  fer  do  Ceinture  de  Pa- 
ri, '   47.871  23 

Total  Fr.    9.456.372  45 
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Impôts  sur  les  transports.  .Fr. 

Impôts  sur  les  titres  

Taxes  diverses  sur  les  matières 
imposables  créées  par  les  che- 
mins «le  fer  

Economies  obtenues  sur  le  ser- 
vice <les  postes  et  télégraphe*,  sur 
le  transport  des  militaires  et  ma- 
rins, ainsi  que  des  agents  des 
Contributions  indirectes  et  des 
Douanes, et  du  matériel  de  guerre 

Ci  qui  donne  au  total  pour 
l'année  Fr. 


13.630.000 
S. 830. 000 


1.3S5.000 


15. 9.3-").  000 


39.789.000 


III. 


Fixation  du  dividende 


Aux  termes  de  la  Convention  de  1883,  lorsque 
les  produits  nets  de  l'exploitation  dépassent  les 
chaloir,  du  capital-obligations,  l'excédent  n'est 
affecté  au  remboursement  des  avances  de  garantie 
antérieures  qu'après  prélèvement  de  l'intérêt  et  de 
l'amortissement  statutaires  des  actions,  ainsi  que 
du  dividei.de  garanti  aux  actionnaires. 

La  somme  qui  leur  est  ainsi  réservée  s'établit 
de  la  manière  suivante  : 

Intérêts  et  amortissements  des 
actions  Fr.      9.639.700  » 

Prélèvement  fixe  de   24.600.001  » 


Total. 


.Fr.     34.238.705  » 


Cette  somme  correspond  à  un 
dividende  de  56  francs  en  sus  de 
l'amortissement. 

Au  minimum  garanti  parla  Con- 
vention, les  revenus  des  immeu- 
bles et  réserves  dépendant  du  do- 
maine privé  nous  permettent  d'a- 
jouter une  somme  de   1.500.000 

après  prélèvement  de-la  somme  ré- 
servée pour  faire  face  aux  rectifi- 
cations qui  pourraient  être  mises 
à  notre  charge  par  les  arrêtés 
ministériels  liquidant  les  comptes 
de  la  garantie  pour  les  exercices 
en  cours  de  règlement. 

L'ensemble  des  sommes  mises 
par  la  liquidation  do  l'exercice 
lH'.t)  à  la  disposition  de  la  Compa- 
gnie s'élève  ainsi  à  Fr.  35.739.705 

Il  a  déjà  été  fait  emploi  des  som- 
mes suivantes  : 

Pour  amortisse- 
ment du  capital- 
actions  Fr.     2.0/3.000  » 

Pour  paiement,  à 
partir  du  1"  octo- 
bre dernier,  d'une 
somme  de  20  francs 
par  action  entière 
et  de  5  francs  par 
action  de  jouissance   10. 566.705  » 

Ensemble. .Fr.   12.630.705   •>  12.630.705 


11  reste  disponible  Fr.     23.100.000  >• 

Nous  vous  proposons,  Messieurs,  «le  fixer,  par 
une  délibération  spéciale.  ;,  .,-  ,r,  pur  a 

entière,  le  montant  du  dividende.  N  >hh  emploie 

l'uin    ainsi,   pour    le    oinpl'ter,     l:i       .iinrne  .1. 

23.100.000  francs  restant  disponible. 

I^cs  administrateurs  sortants,  par  suite  du  rou- 
lement établi,  sont  : 

MM.  P.  do  Waru,  Barlholoni  [Anatole  ,  Mallet 
(Etienne),  le  prince  d'Arenbcrg. 

Vous  le  savez.  Messieurs,  qu'aux  termes  oV.-> 
Statuts,  les  membres  sortants  peuvent  être  réélus. 


BfcSOI.I  TIONS  OR  J.  ASSIMItl.ËK  «if.Nf.HAI.K 

Résolution  relative  A  la  nomination  dune 
Commission  de  cinq  actionnaires  pour 
l'examen  des  comptes  de  l'exercice  1809. 

Conformément  à  la  proposition  du  Conseil 
d'administration,  les  comptes  «le*  recettes  et  de» 
dépenses,  tant  de  premier  établissement  que 
d'exploitation,  pendant  l'exercice  lHltl*,  seront 
soumis  a  une  i  .orumia  ion  d'actionnaires  chargée 
d'en  fairo  sou  rapport  a  l'Assemblée  Générale, 
dans  sa  réunion  ordinaire  de  l'un  prochain. 
Sont  nommés  membres  de  cette  (Commission: 
MM.  de  Vergés,  do  \a  flermonière,  le  comte  de 
Itesbccq,  de  Lijudio,  A  y  lies. 


Résolution  relative  à  la  nomination  de  quatre 
administrateurs  par  suite  d  expiration  de 
mandat. 

Sont  élus  administrateurs  pour  cinq  ans  : 
MM.   P.  de  Waru,  Bartholoni  Anatole  .  Mallet 
Etienne  ,  le  prince  d'Aronberg. 


Résolution  relative  à  la  fixation  du  dividende 
de  1889. 

Conformément  ii  la  proposition  du  Conseil 
d'administration,  développée  dans  le  Rapport,  le 
revenu  de  1889  est  fixée  à  '-iS  fr.  50  c.   par  action. 

En  conséquence  et  attendu  qu'une  somme  de 
20  francs  a  été  déjà  distribuée  à  titre  d'intérêt  et 
d'accompte  sur  le  dividende,  le  solde  restant  à 
payer  est  de  38  fr.  50.  c.  par  action. 

Les  actionnaires  assistant  à  l'assemblée  étaient 
ou  nombre  de  522,  représentant  106.612  actions 
et  1.057  voix. 

H 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME,  CAPITAL  :    DEUX  CENT 
i  -.INOUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  30  novembre  1900 


Actif 


Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques. 

Portefeuille  

Reports  

Comptes  courants  

Avances  sur  garanties  

Actions,  Bons,  Obligations,  Rentes  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  divers  


130. 
783 

m. 

400. 
158 
7. 
30 


S75 
990. 
:r,2. 
934. 
OS",. 
557. 
000 
563. 


778  10 
014  66 
735  66 
497 

005  70 
013  13 
000 
.98 


Fr.    1.716.371  143 


Passif 


Dépôts  et  Bons  à  vue  

Comptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses  

Capital  

Fr! 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

I.e  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  (MOU. MAIN. 

Le  Directeur  général, 

A.  MAZKKAT  | 


48-.>.9l0.03\!  21 
608.767.671  33 
t3S.T42.9iS  *7 
54.368.628  93 
84.582.168 
100.000.000 
250.000.000 


SO'JS-COIYIPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


Milan  au  'M  novembre  19m 

ACTIF 

Caisse   197.6*3  31 

l'ort»f«uille   8.316. r>H  8:> 

immeubles   314.681  31 

Accrédités  et  ,\  iMir-i.ilinni  ouvre-r»,   s  1 . 855.  757  H-l 

llillat*  non  NBOVfsMS   •.".'.007.300  » 

Crédit  Foncier   3. Ml ',.705  -.''.) 

FralS  généraux  si  judiciaire»   Id.flm  7c 

IH.'.etf.îM  37 

PASSIF 

Capital  Hooial   5.000  000  . 

Réserve  StfttUiSira   1.771.000  ■ 

Billets  des  »ccr4  liUi«   I4r.946.450  ■ 

Crédit  Konrior,  complu  billots  échus.  ...  tO  699  •00  n 

—           roinpln  intérêt*  *  vnluir.  .  IC'.'.ÛOO  • 

Réglementa  liti^ieui   ,  909. HS0  ti 

Créditeur»  divers     1.496, 3'/?  fi 

Hénéflre»  «le  l'exei  i  i.  <•  |  ti  l  Kit  II'.  ¥7 

Profita  et  pa*Us    77  S!W  rtl 

il  iim.'.wj.'joi  y, 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


c.  MATHSEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


18,RUE  DESMATHURINS 
PRÈS  DE  L'OPÉRA 


f 

SUDATION 
MASSAGE 
)  LAVAGE 
+  Q^*  PISCINE 

^£    ^  SALONS  DE  REPOS 

ZJ  HYDROTHÉRAPIE  COMPLETE 


SALON  0E  COIFFURE 
PÉDICURE,  BUFFET 


SALLE  0E  GYMNASTIQUE. 


v  BAIWoesOAMES  47  BR.°  HAUSSMANN 


Compagnie  Gênêri  le 

TRANSATLANTIQUE 

Pnnuebots-Postê  Français 

Services  dans  fa 

MÉDITERRANÉE 

desservant  Alger,  Oran, Tunis,  Bône, 
Phitippeville,  Malte  et  Sousse. 

SerTices  hebdomadaires  par  steameri 
rapides  snr  la  ligne  LE  NAVRE- lEW-YOlt 

SerTices  réguliers  sur  les  AITILLES,  U 
IEXIQUE.  l'AIltRIÇ'JE  CENTRALE,  les  IUTAIEI, 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  tatfi 
la  FRANCE.  l'AUCRlE.  et  lAIBLETERRE. 

BUHBAUX  *  PARU 

Unit»  otntrtl  :  S,  rêli  Aub»r; 
illlêti     j  12,  kY  Ut»  Capucin»»  (Qrànd-HêMtH 
«s  PuMfM  '  S,  Ru»  Auh  »; 

Frit  :  lût.  Faubourg  Saint- Otnt*. 


llrHlaUnlE  01  II  PRISSE 
M.         éa  Crolaaaat,   Parts.  —  Si  m  art 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIERE   DE  BERLIN 


VA!  KI'HS 

28no\ 

r>  déc. 

1 2.1èr 

19  déc 

94  déc 

Fonds  d'État 

Cnnsol.  Prus».  3  0/0  

87 

30 

87 

•>o 

8s 

87 

30 

87 

75 

87 

70 

Ruu«  Orient  i  o/n  

95 

90 

96 

40 

90 

|  -, 

96 

69 

10 

Os 

00 

69 

90 

69 

50 

69 

00 

70 

Bongiois  

o,-, 

su 

97 

10 

os 

10 

98 

85 

9S 

:(ii 

98 

80 

22 

f  0 

22 

s:. 

22 

sr. 

22 

l'n 

33 

22 

95 

91 

80 

95 

40 

95 

10 

05 

95 

10 

95 

40 

Chemins  de  (er 

A  ni  Tiédit*  u  8 

1  il 

10 

112 

50 

1  12 

20 

113 

•»■ 

1 13 

» 

14. 

20 

1  oni  1)  fl  ni  s 

36 

70 

20 

4*  ) 

20 

10 

25 

70 

20 

» 

?0 

10 

Qotherd 

l  10 

00 

1  i5 

00 

1(9 

JO 

151 

90 

153 

2(1 

165 

» 

!N   '  i  '     !  Suisse. 

1 1  ri 

LOo 

Au 
OU 

lit 

60 

i  m 

1U  * 

50 

72 

99 

71 

JO 

75 

» 

75 

DJ 

75 

50 

74 

75 

Banques 

Crédit   

20s 

211 

50 

211 

20 

211 

25 

211 

» 

211 

60 

W9 

» 

180 

40 

m 

175 

40 

170 

lu 

177 

90 

Darn.staiit-Bn.k  

131 

50 

133 

50 

133 

20 

138 

» 

132 

» 

134 

50 

150 

30 

151 

60 

t:.o 

80 

1  18 

14k 

151 

80 

14-; 

25 

Ii8 

'.m 

147 

1  15 

ro 

115 

25 

ne 

75 

131 

00 

!32 

00 

132 

E0 

131 

9J 

132 

» 

132 

75 

Change  sur  Paria  8  jours.. 

81 

35 

81 

40 

81 

35 

81 

30 

31 

40 

81 

35 

—       —    Londres  —    . . 

20 

42 

20 

1 

20 

41 

20 

39 

2o 

39 

20 

39 

—       —    Vienne    —  .. 

8i 

s5 

8'i 

90 

Si 

15 

81 

90 

81 

85 

81 

95 

—      Pétersbourg  3  mois. 

213 

212 

00 

218 

85 

212 

75 

212 

!0 

213 

10 

Roubles  comptant  

510 

35 

216 

65 

216 

70 

210 

35 

213 

05 

216 

15 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VAl.Kl  US 

2s  no\ 

.ire. 

12  . 

é»: 

19  déc 

-  jl 

Il  V 

Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3,  i  0/0. 

98 

43 

97 

68 

97 

69 

97 

ol 

97 

25 

97 

37 

Kupee  3  1/ï  0/0  

64 

68 

64 

37 

6i 

19 

64 

25 

03 

87 

64 

25 

Brésil  4  0/0  

61 

51) 

61 

25 

61 

75 

62 

ou 

62 

02 

63 

50 

A3 

87 

94 

94 

19 

94 

05 

91 

75 

93 

25 

Mexicain  6  0/0  

99 

E0 

99 

75 

99 

50 

19 

67 

99 

98 

75 

47 

2. 

47 

47 

43 

17 

87 

47 

87 

4" 

83 

—  111  

25 

25 

25 

50 

25 

SI 

25 

81 

'25 

8/ 

25 

87 

—  IV  

22 

37 

22 

î,0 

22 

SI 

•il 

81 

22 

87 

22 

87 

103 

50 

Ii'3 

62 

104 

25 

li'3 

75 

IÔ4 

0 

104 

12 

42 

50 

4M 

43 

5 1 

43 

75 

44 

42 

511 

Italien  4  0/0  

9'! 

50 

94 

94 

43 

95 

25 

95 

37 

93 

50 

Russe  3  1/2  

9i 

r.o 

94 

50 

91 

50 

94 

50 

94 

50 

94 

50 

Portugais  3  0/0  

21 

12 

24 

12 

24 

50 

21 

87 

21 

62 

84 

37 

Ksi  agne  Ext.  4  0/0  

60 

12 

68 

69 

31 

69 

69 

62 

09 

97 

M 

97 

99 

» 

9J 

» 

99 

» 

97 

75 

I0J 

101 

101 

102 

» 

102 

u 

101 

Divers 
Banque  de  Roumanie  

50 

50 

5 

5  ' 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

1  il 

111 

142 

5J 

1 43 

50 

113 

50 

143 

75 

5 

50 

5 

50 

0 

50 

50 

5 

5j 

5 

50 

11 

50 

11 

50 

11 

Si 

11 

75 

11 

75 

11 

62 

kiu-1 inlo   

87 

56 

37 

16 

50 

56 

» 

56 

62 

b8 

25 

brighton  A  

lï'.i 

UO 

5» 

131 

50 

13  i 

130 

» 

135 

North  Brit  

£  i 

25 

84 

50 

8'. 

50 

81 

» 

83 

50 

83 

50 

Argent  eu  barres  

î9 

68 

29 

81 

89 

43 

«9 

62 

29 

69 

29 

50 

Change  sur  Pans  

25 

Zi 

95 

31 

2b 

31 

25 

30 

25 

31 

25 

30 

Ksi  ■  i.  ,      de  la  Banque  .  . 

i 

» 

4 

» 

4 

» 

4 

4 

» 

4 

» 

Escompte  hors  banque 

06 

3 

93 

4 

» 

4 

12 

4 

16 

4 

25 

BOURSE   FINANCIERE   DE  VIENNE 


VAl.hUKN 

28ini\ 

5  iléc. 

1 8  liée 

19 

lec 

21  ilec 

3  jam 

roLids  d'Eial 

fis 

70 

117 

118  40 

117 

90 

117  60 

117  05 

—            —  Argent  

17 

70 

is 

98  ,) 

18 

iu 

'.S  iù 

V8  35 

k8 

lo 

98 

60 

1)8  40 

Vs 

40 

98  03 

9S  15 

Hongrie  Renie  Or  

115 

Vu 

l:o 

a 

1 1 7  05 

110 

110  90 

117  45 

—      lieuie  Couronnât . . 

bu 

70 

9) 

95 

92  05 

«2 

40 

y3  h 

92  80 

Chou. lus  de  (er 

1 1 1 

i  a 

1138  » 

1180  ., 

nos  , 

II1S  . 

1128  » 

a 

532  - 

533 

a 

53s  » 

Aulrn.be  Nord- West  

159 

620 
163 

)  » 

61S0  » 
45S  » 

619 

153 

i  » 

» 

0^25  » 

i5a  i 

i.2?5  » 
100  » 

^laaisliabu  

» 

ooS 

» 

004  - 

007 

168  - 

on  » 

i:i 

s 

113 

112  • 

IIO 

n 

110  a 

112  • 

Change  sur  Londres  

2iU 

60 

240 

25 

210  27 

2i0 

15 

240  15 

2ln  lu 

—  l'an»  

93 

82 

70 

95  77 

95 

75 

95  i". 

95  75 

Napoléons  d'or. . 

19 

18 

19 

16 

19  10 

19 

14 

19  lo 

19  13 

B0UH8E8  FINANCIERES 

DE  MADRID 

<& 

BARCELONE 

Madrid 

■l*  il 

l>V 

5  '1 

!C. 

12  déc 

19  i 

éc 

2'j  ilee 

2  janv 

L'allé  luleneure  *  O/Ù  

69 

65 

".O 

45 

71  35 

1T 

05 

—     Extérieure  4  u/0  

76 

i" 

77 

lu 

77  40 

77 

7u 

78  « 

77  90 

Amorti»»*  Lie  4  O/O  

78 

2U 

79 

2  i 

79  2u 

79 

BO 

mi  25 

so  •', 

Ciiai  ge  sur  Londres  3  moi» 

Ï3 

r.' 

33 

(^ 

33  55 

33 

O'J 

33  67 

33  60 

—      sur  l'aria.  B  jours. . 

33 

53 

33 

7u 

33  65 

34 

(0 

33  s>5 

31  17 

Barcelone 
Dalle  Intérieure  4  0/0.. 

69 

70 

fi 

71  10 

71 

10 

71  ■.«: 

;i  er, 

—    hilenoure  4  0/0  

u 

• 

■ 

» 

a 

1) 

Otligatiou»  Hjp.Cuûa  6  0/0 

84 

81 

25 

si  55 

85 

1 

85  30 

86  » 

„.              —                  5  0/0 
obangH  ,ur  Pari»  

70 

70 

"d 

71 

» 

71  30 

71  83 

34 

a 

31 

» 

34 

(0 

34  20 

8i  io 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calaia 
—       Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  0  o  

Brésil  i  0  0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paria  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


2h  nov 

5  déc. 

12  ilée 

19  ilée 

20  ilée 

31  déo 

yr>  10 

'J5  1)5 

95  25 

95  25 

95  0) 

95  25 

Ut"  t^ft 

fltj  du 

su  ,)0 

87  » 

ni  » 

88  15 

88  10 

3200  » 

3200  . 

83  iO  » 

3200  » 

3190  n 

3205  » 

570  » 

505  » 

t6i  » 

535  » 

565  » 

570  . 

9075  » 

9050  » 

9100  r> 

9i  h  U  ,. 

S900  » 

9187  » 

08  75 

09 

03  10 

69  « 

69  25 

69  23 

(il  90 

01  45 

61  35 

02  87 

63  25 

63  », 

Ci)S  10 

808  25 

258  28 

208  23 

208  27 

208  25 

133  0  2 

193  » 

123  05 

123  07 

123  05 

123  » 

25  ir, 

25  11 

25  13 

25  12 

25  12 

25  12 

100  15 

100  15 

100  13 

100  15 

100  13 

100  13 

ioo  n 

100  13 

100  18 

100  17 

100  17 

100  18 

152  90 

122  90 

123  05 

123  10 

123  » 

122  90 

25  10 

25  14 

25  14 

25  13 

25  11 

25  13 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  QENE8 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  roncier  Italien  aet.  . 
Comp.  Nav.  4  vap.  K.  It.  .. 
Bons  Méridionaux  do  u.... 

Eau  Marcia  

Change  sur  la  Krance  

—  sur  Londro8  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Bente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Pans  

—  sur  Berlin  


2Snov 

5  d-r. 

12  déc 

19  déc 

20  déc 

2  juin 

100  77 

100  07 

1C0  S7 

100  so 

101 

I", 

.  93  27 

521  .i 

528  » 

530  >i 

31  » 

131 

n 

523  » 

701  .V' 

7J8  » 

709  » 

712  n 

711 

701  » 

888  « 

900  - 

897  50 

895  n 

893 

892  50 

489  50 

493  » 

192  » 

191  » 

191 

495  » 

'.80  » 

482  » 

172  11 

173  . 

4  2 

45!)  n 

5 15  » 

515  » 

515  . 

515  » 

515 

545  h 

1000  » 

1000  ■ 

1055  -i 

1057  « 

1C57 

1053  » 

105  62 

1(5  72 

lu5  0) 

105  55 

105 

45 

H5  17 

20  53 

*.3  51 

20  51 

«3  48 

20 

i  i 

23  44 

l-'9  75 

129  78 

129  70 

129  77 

12'J  00 

129  05 

100  82 

109  07 

100  90 

103  S7 

MO  87 

99  27 

7)7  » 

.707  - 

719  » 

711  - 

712 

» 

7'l|  5(> 

105  02 

105  65 

105  01 

l'  5  51 

105 

i5 

105  17 

12J  7i 

I2'.i  72 

129  72 

129  7/ 

129  55 

12J  55 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SA I NT-PETt P5S3 DURG 


VALKUSS 

28  no\ 

3  ilée. 

12  déc 

ix  déc 

36  dé  c 

2  ja  11  \ 

Russe  4  %  91  (Papier)  fi 

93  00 

90  0> 

90  00 

10  12 

93 

96  12 

Banque  de  Commerce  exté. 

28  i  » 

2j3  » 

381  » 

278  » 

ï69 

» 

270  .1 

—    d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

503  » 

503  » 

502  . 

500  . 

185 

485  11 

—    Intern.  de  St-Péters. . 

3 10  - 

311  » 

33s  » 

330  » 

327 

330  » 

Russe  4  yt  %  val.  de  Cr.  f. 

152  » 

152  » 

152  . 

152 

152 

n 

152  ■> 

Change  sur  Paris  

37  37 

37  37 

37  37 

37  37 

37 

37 

3?  37 

93  65 

93  60 

93  55- 

PS  5 

91 

r.o 

93  55 

15  80 

45  77 

45  75 

45  lo 

15 

75 

45  80 

BOURSE  FINANCIÈRE 

DE  GENÈVE 

VALEURS 

28  nov 

5  lire. 

12  déc 

19  déc 

20  1 

éc 

2  janv 

Genève  avec  lots  3  %  

100  25 

102  . 

102  » 

101  75 

101 

102  n 

—     1890  3  y.  %  

95  5U 

9.j  » 

95  50 

96  1. 

96 

» 

» 

Fédéral  1889  3  %  %  

98  • 

99  37 

100  » 

)i 

99  75 

—      Ch.  de  1er  3  %  

97  >. 

97  » 

97  » 

97  » 

97 

M, 

» 

Italien  4  %  

95  » 

95  25 

95  40 

95  90 

96 

n 

100  43 

100  40 

.03  iO 

100  00 

100 

59 

100  51 

—  Londres  

25  22 

25  21 

25  21 

25  23 

25 

25  21 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

CONSTANTINOPLE 

(UalaU  1 

'AI.BUKS 

28  nor 

5  déc. 

12  lier 

10  déc 

20  déc 

2  juin 

Pièce   

61  27 

87  •£-, 

87  25 

87  28 

87  30 

87  3i 

Ollomau  4  0/0  3*  groupe. . . 

21  27 

24  3 1 

25  07 

25  03 

25 

I  1 

eh  11 

111  5U 

111  25 

113  » 

111  12 

111 

111  87 

Change  sur  Paris  3  mois... 

ii  87 

22  9U 

2-2  88 

19  85 

8; 

32 

22  80 

—     sur  Londres  3  mois. 

109  27 

109  22 

109  U 

ioy-  ju 

109 

109  35 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


2**  110  v . 

5  der. 

12  ib  e. 

19  .1 

te. 

'."..lee. 

2  j&nvî 

Etats-Unis  4  0/0  

113 

115 

11.-. 

a 

IIO 

110 

Vt 

H, 

Alchison  

M  % 

38 

a 

59 

a 

13 

a 

17 

y» 

47 

Canada  Pacific  

86 

85 

87 

-7 

\ 

90 

92 

Centrai  New-Jersey.... 

140 

143 

% 

!  il 

14  1 

% 

145 

l  kd 

% 

4ïS  >» 

120 

% 

127 

131 

* 

158 

IIS 

y» 

Erié  

"  \ 

10 

\ 

17 

s 

23 

25 

27 

Si 

121  \ 

U4 

121 

12k 

12V 

% 

I3l 

% 

22H  \ 

22J 

22i 

225 

220 

n 

Louisville  et  Nasville.. . 

83 

82 

83 

y* 

85 

% 

87 

% 

88 

New-York  Ceutral  

1  i.' 

112 

% 

111 

» 

1 12 

y* 

113 

\ 

l  11 

H 

Northern  Pacific  préf . . 

82  % 

81 

81 

s 

37 

>« 

87 

87 

% 

Readiug  

19  yk 

19 

■ 

: 

21 

25 

/% 

25 

>ê 

27 

% 

liniou  Pacific  

71 

% 

72 

75 

78 

83 

y* 

WabachSt-Louispref.. . 

20  \ 

22 

22 

95 

« 

2o 

25 

830 

82Ô 

800 

sij-, 

825 

825 

Cbauge  sur  Londres... 

1,80  % 

4.81 

X 

1.80 

\ 

1.80 

1.80 

\ 

l.tH 

*6 

5.20 

5.20 

5. 20 

S 

o.20 

5.20 

% 

5. 18 

L*  % 

I.80 

I.8S 

1.85 

i.tr. 

'1 

1.86 

\ 

10  a 

16 

16 

ii 

13 

w 

I« 

16 

m 

64  S 

01 

64 

% 

64 

H 

63 

. 

64 

BOURSE    DE  F»7VltI** 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


3.750.00(1 

25 

3. 375.000 

25 

J.750. 000 

25 

8.750. 000 

25 

2.250  000 

25 

4.000.000 

25 

5.000.0)0 

25 

5  000.0  X) 

25 

6.250.0X1 

25 

300.000 

25 

8.750.000 

25 

2. 500.000 

25 

275.000 

25" 

7. 500.000 

25 

400.000 

25 

3.750.000 

125 

7.500.000 

25 

5.000.000 

125 

3. 125. 000 

25 

400.000 

25 

2. 000. 000 

25 

4.000.000 

25 

0.625.00t. 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  \  f 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Df«p. 
The  E  <s'i  Rand  praphtlari  Xiofs 

Ferreira  

French  Rand   

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .  . 

May  Consolitated  

rTimrose  (New)  

Rand  Mines.  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jark  (irt.  nom. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


1 to . 75 

22 

.  >0 

16 

15 

ou 

ID 

50 

l-> 

50 

~TA 

3'.' 

■il  . 

_ 

.  ii  t 

50 

Si 

31 

100 

101 

86 

84 

237 . 50 

1X9 

1 7  '2 

175 

. 

.  ni 

176 

,-.n 

170 

.  .i  i 

330 

510 

182 

488 

490 

475 

47 

:>0 

50 

44 

45 

44 

39 

75 

145 

107 

50 

lin 

146 

146 

11') 

68.50 

66 

54. 

50 

56 

-:: 

54 

50 

53 

170 

Ci 

51 

51 

52 

50 

49 

50 

69 
80 

71 

5(1 

tu 

59 

62 
62 

61 

59 

Tu 

60 
69 

25 

120 

80 

83 

81 

78 

"i. 

83 

93 

(13 

95 

2f 

96 

- 

95 

93 

175 

102 

93 

96 

93 

865 

1018 

974 

961 

937 

1-25 

217 

205 

50 

209 

207 

199 

50 

53-75 

•25 

23 

25 

93 

23 

(me;  340 

158 

1  i& 

lîs 

146 

115 

ix 

33 

50 

37 

50 

36 

33 

50 

196 

21  3 

1X4 

187 

1*5 

1X0 

262 

2  5 

272 

282 

265 

255 

75 

■_>;  ; 

17 

17 

50 

17 

50 

17 

50 

85 

19 

17 

17 

18 

77.50 

10 

40 

M 

40 

NOMS 

D"ES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SKMESTRIKLLK 

e> 

30 

3P 

2 

juin 

fll'C. 

1900 

1900 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
lo.000.000 
20.000. OOOdr 


501, 
125 
125 
(OUilr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)  . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  el»rç.) 


65 

61.25 

70 

70 

070 

716.50 

720 

723 

706 

133 

159 

153.50 

160 

159.50 

103 

X6.50 

88.25 

87 

89 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10  000.000 

■"•7. 500. 000 
11.250.000 
lo.000.000 
IX. 125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liploraliea. 
Brit.  Sth.  Afric.  .  iiarlercd) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Di^Ollpoc 
Goldfields  CoÂsolibi.  brtlulw 
Henderson  Transv.  Malt 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  dé). . 
Mozambique  (Cie  de) . . 
Randfontein  Estâtes.. 
Transvaal  Consolidated 


31 

21.5o 

v'.'.T." 

2» 

2  i 

50 

125 

88.25 

80 

8! 

X0.50 

79 

34 

31 

31 

31 

32 

'.H  .25 

16 

15 

12.50 

12.50 

12 

1 12.50 

193.50 

176 

175 

M .50 

173 

125 

22 

22 

(07.50 

50 

16 

41  25 

13.75 

25 

22.75 

16 

17.25 

17 

16 

o-. 

60 

16.75 

15.25 

19 

16 

5o 

10. 25 

79.25 

70 

71.25 

70.75 

67 

61 

05. 2'. 

69.75 

0X.5U 

66 

25 

BOURSE    I>E  LOl^OïtE» 


< 

si 

< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Kslrirl  du  A ilwakrsrandj 


275. 00f 
135. 00( 
431.  15 
200.001 
550. 00< 
187.  «M 

82.000 
360. 00* 
225.00* 
500  (XX 
300. 00C 
120. 00< 
275.  (KX 
185. 0CK. 
300  02.' 
84»  .  7  v 

90.000 
900. OOo 


195  001 

111 .86' 
50.001 


Angolo  

Aagclo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

Oity  and  Suburban  

omet  (New)  

roesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

och  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Oinsberg  iNew/  

Glencairn  

Olen  Deep  

Henry  Nourse  

Uerlot  INew)  

Jubllee  

Jumpera  

Jiimpers  Deep   

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (Witwitenranil; 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . . . 
Lulpaard  Vlel  (New). . . . 
Main  Reef  Consolidated 

Marierai  Nlgel  

May's  Consolidated  iNaw 

Modderfonteln  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nlgel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep   

?rtmro»e  (New»  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines   

Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Roblnson  

Roblnson  iDeep)  

Rose  Deep   

Sallnbury  (New)  ...... 

Ilmmor  and  Jack  

B*i  jsunr  

Unltorl  Mn.  Rf.  Rood», 

Van  Ryn  (New)  

Vlllago  Main  Roef  

Wemmer  

Wost  Rand  Mines  ,  . 
Wltwalersrand  Deep. . 


60 


120 


7  1/x 

2  7/8 
i  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 

:/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5  -, 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  .1/10 

6  7/8 
lo 

5/8 

3  I/k 

2 

4  ;  1 

8  5/8 
6  3/4 
6  1  I 

5  1/1 

4  l/'2 

9  11/16 

5  5/8 
2  7/8 
B  1  , 
1 

1  3  1 

2  1/4 
6/16 

4  9,  P 

10  1/2 

•  î  I 

5  l/l 

3  r/n 

I  3/1 
r>  3 /m 

i 

I  1/2 

4o  l/H 

3  1/1 

1  5* 
H  I  ( 

4  7/1 
'M. 

2  1/2 
r, 

J  i]H 

•  t/i 

3  1/1 

s  h  a 
u  ik 
1 


6 

6  1/  4 

5  7 /X 

2  3/8 

2  3/8 

2  8 

2  1/8 

1  9/ 1( 

1  3/8 

1  1/2 

1  7/lfl 

3  7/8 

:;  9  i 

3  13  '.'i 

3  7/1 

9/16 

9/16 

9/16 

1 

1  1/8 

1 

5/8 

5  B 

5/8 

5 

5  1/8 

4  3/i 

2  9/lt 

2  9/16 

2  9/16 

2  i/2 

5/8 
10  3/  i 
14  3/4 

9  16 

v  16 

5/8 

10  1/3 

10  1/2 
1  i  3  1 

10  3/4 
11 

1 1  3  1 

4  l/i 

i  l  • 

5  l/i 

-,  1  , 

5  1/4 

5  I/8 

3  1/4 

3  3/8 

3  l/i 

7  1/8 

7 

7  1/16 
I''  3  1 

6  II/I6 

19  3/i 

20 

(9 

f. 

5  7  B 

6 

5  7 '8 

1  9/4 

1  3/i 

1  3,  1 

I  5/8 

2  1/1 
5  I5/|i 

2  3/16 

2  3/16 

2  l/l 

5  7  B 

5  7/8 

5  I  2 

Il  1  , 

0  1  i 

9 

9  U 

0  ia 

•j  16 

9/I6 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/1 

1  13/1' 

1  7  s 

1  yt 

1  :i  1 

3  )/| 

3  7  » 

3  -,  I 

3/4 

1  Sf/I 

X  1  1 

6  3/8 
6  l/i 

5  3  1 

8 

I  1  I 

5  5/ 10 

6  1  1 

0  1  i 

5  1/2 

5  1/2 

4  1/2 

1  5  B 

1  l  S 

1  1  x 

l  1/1 

i 

4 

4 

1  7/8 

5  :i/ 10 

2  1/10 

2  1/8 

2  1/16 

5  5/16 

r.  :,,  16 

5  1  1 

2  :•,  s 

2  1,2 

2  1/2 

3  1  1 

2  3/8 

a  1  i 

3  l/i 

3  1/8 

13/14 

r;,  le 

13/16 

3/i 

1  3/8 

1  a/8 

1  ;  9 

1  7/16 

1  13/H 

1  13  10 

1  3/4 

1  3/i 

3/8 

3/8 

3/1 

3/8 

',  i 

4 

,:  7  H 

3  1/8 

'.)  5  x 

»  5/1 

9  5/8 

'<  7/16 

2  7/1 

2  7/M 

2  7/M 

2  13/10 

5 

4  7/1 

3  l/l' 

3  1/1 

3  l/l 

3  1/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1 

1  7/l'l 

4  3/1 

1  1/9 

i  3  H 

i  8  1 

3  3/  i 
1  l/i 

.1  3  1 
l  1/'. 

9  3/4 
1  l  1 

3  II  H 

I  1/1 

38  3/  H 

H  18  M 

Il  II  H 

37  l/lf» 

2  7  1 

2  7,1 

9  1/8 

■1  13/10 

1  l/l 

1  s/te 

1  1/1 

1  1  - 

8  3,1 

»  1 

8  l/l 

H 

4  l/l» 

3  7/1 

.  4 

3  :i  . 

M  3/1 

h  :i  » 

6  l/i 

8  1/8 

9  3/8 

2  1 

2  B  " 

!l  3/N 

5  13/ If 

5  15/16 

5  1  :  P 

&  3/ 1 

4  3/8 

i  .' 

1  1  . 

4  l/S 

;  1  . 

1  1 

?  ni 

•  Ml' 

2  3/ 1 

7  1/2 

-  1  ' 

mi 

1"  :!  1 

in  ;i  i 

|fl  1  ■ 

3/i 
•)  1 1H 

3/i 

1  1  I' 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
skmrstkiki.lk 


30 
Juin 

1900 


31 
I  ).'■<• 
l'.H  10 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

1 
1 

Anglo-French  Expl  

3  5/8 

3  1/8 

3  1/4 
1  15/16 

3  5/16 

3  1/8 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated.. 

2  3/16 

2 

2 

1  7/S 

son  000 

1 

Bechuanaland  

1  3/8 

1  l/lf 

1 

1 

1  • 

1.575. 000 

1 

Chartered  1  British  S.  A.  G» 

3  3/8 

3  5/16 

3  l/i 

3  1/1 

3  1/16 

5/8 

325.000 

1 

Charterland  Goldfields. 

11/16 

5/8 
7  1/4 

5/8 

5/8 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

7  13/16 
24/0 

7 

7  5/16 

6  13/11 

1 .250.000 

1 

Id.    6%  Préférence. 

2i/6 

24/6 

24/3 

2Î/6 

575. OoO 

100 

Id.    5  y,%Del>entures 

107 

109 

107 

109 

106 

20H.000 

1 

Johannesburg  Estâtes. 

l  3/16 

1  1/8 

1  1/8 

1  t/S 

1  1/8 

iOO-.OOO 

1 

Mashonaland  Agency.  • 

2  5/16 

2  5/K 
1  5  1 

2  7/16 

2  3/8 

2  5/16 

375.058 

1 

Matabcle  Gold  Reefs  &c 

Il  3/i 

4  5/8 

1  5/8 

i  5/8 

670.000 

1 

Mozambique  C"  

2  7/16 

1  7/8 

I  7/8 

l  7/8 

1  13/16 

1  .207.50-, 

1 

Oceana  Consolidated  .  . 

2  1/16 
5  1/2 

1  15/U 

l  3/4 

l  13/16 

1  13/16 

5  1/2 

1 00. 1100 

1 

Rhodesia  Exploration  . 

5  5/8 

5  1/2 

5  1/2 

225. non 

1 

Rhodcsia  Goldfields  

2  5/8 

1  3,4 

1  5/8 

1  9/16 

1  3/4 

2  5.X 

75I.H77 

1 

Transvaal  Consolidt .  .  . . 

3  3/16 

2  11  /K 

2  13/16 

2  11,10 

liOo.nnO 

1 

Id.        Gold  Fields.. 

l  7/8 

1  3/1 

1  1  9 

1  :i  s 

1  3/8 

604.999 

1 

Id.     Gold  MiningEstat 

2  3/16 

1  15/ U 

1  15/16 

1  7/8 

1  7/8 

930. mm 

1 

Willoiighbv's  Consol  ... 

l  12 

1  5/8 

1  5/8 

1  1  2 

1  1/2 

1  1/9 

JPjl97.196 

1 

Zambesia  Exploring  .  . 

1  1/4 

1  H 

1  l/i 

1  1  t 

COMPAGNIES  DIVERSES 


I  25<l. (XXI 

2.682.3'.* 
:.(«  mxi 
250  IXM 

I  000  oui 
SOtMMO 
1,000  000 

7.M1  i)o< 
5011  IHXt 
i:.o  00. 


Exploration  C"  (Newi  .. 
Joliaiiuesbg.  Cons  Inv. 

Id.  WatorwliH. 

Id.  Trainwuvs 

National  Bank  s  a.  r  . 

NowAfrlcan  Company  . 

Hobinson  Biink    . 

H  Ali  o  an  Gold  Trust . . 

T.ill  Conct'sxlon  

Transvaal  Coal  Trust.. 


1  3/4 

1  '/'J 

1  g  p 

1  1/2 

l  1/9' 

2  1  s 

1  15/16 

l  13/16 

1  r  16 

1  7/8 

1  l/i 

l 

1 

1 

1 

1  1/4 

1  l/H 

0  1/2 

1 

1 

1  1/16 

9  1/9 

11  3/i 

o  i  : 

9  1/2 

2  3/4 

9  3/ 10 

9  7/8 

9  1/8 

3  9/16 

3  3/1 

3  1/9 

3  3/K 

3  3/1 

6  18/16 
1  1  . 

7  3/16 
t 

1.  •■  11. 

,  1  , 

7  1/8 

1  1/16 

1 

1 

1  15/16 

1  13/16 

1  7  s 

1  1  1  If 

1  5/8* 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


1.75, mm 

1 

(irent  Houl(l"|-  I'»"  1 

31/9 

25/6 

91/9 

•.,11 
4  7/16 

25/0 

1  iO  000 

1 

Haunan's  Bm»  nhill 

H  7/16 

4  3/8 

•  .1  f 

4  1/8 

.'.",0  IhNi 

1 

l.nUi-  Vin  w  (  '.'  0  1  •« 

13  31/ If. 

12  1  10 

13  1/10 

TIR 

1 

Lond   *f  W    Ah-i    1  «  pl 

1  •■  |i 

1  1  1 

1   1  • 

1  5/8 

1  000  non 

1 

Mounl  Morgan 

4  15/IC 

:.  1  !.. 

:.  1  P 

t  15/U 

VOO  l|<HI 

1 

Wi"'l  A  11  '  '    1  i  .OMO-lil" 

9  3/8 

1  13/1*' 

1  ,  I 

1  3  1 

1  13/U 

VI  000 

1 

Brllllant  Block  

7/16 

3/8 

.1  x 

3/1 

960  000 

' 

iii'oki  o  uni  Propiiet  — 

48/0 

|u/0 

.''  " 

19/0 

Hi.onfi 

1 

Houth  K.ilgurll  

5  1  ■ 

3  t  /H 

1  1  II. 

3  1  Mi 

3 

3'W.oxj 

1 

9  7/1 

Il  1/8 

Il  f./lf. 

Il  1/4 

II 

MINES  DE  DIAMANT 


>*  13/11 

107 
1*1  ' 

/I  11/ l« 

105 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ   OFFICIEL   DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


RENTES 

in 

A  PAVBB 

Utilisas 

INM 

I5VI8 

456.367.101 

3837 

115. 10». 990 

6790 

•J37.638.374 

23839 

809.110.765 

390.356  tkl.liSOOtr 
891 .600  obl.de  500  Ir 


39.8S3obl.de  500  tr 
109. 700 obi  de  500 fr 


Sombre 

fil. 

de  Titra 

nom 

rei 

151.  ,  •  I 

500 

50ii 

274  029 

400 

400 

1088030 

400 

400 

» 

100 

I0O 

454.710 

500 

500 

235.471 

500 

500 

583.500 

400 

400 

» 

100 

100 

444.731 

400 

400 

» 

100 

100 

685.498 

500 

500 

» 

100 

100 

280.411 

500 

220 

155.575 

400 

400 

833.151 

500 

500 

1509450 

500 

500 

838.642 

500 

5uo 

1779129 

500 

500 

984.744 

500 

500 

969.871 

400 

400 

491  010 

500 

500 

496.879 

500 

500 

499.812 

500 

200 

160.000 

500 

500 

224.948 

200 

100 

148.940 

200 

100 

1173172 

1000 

500 

182.822 

500 

500 

182.500 

1000 

1OO0 

i  •.>:..  oi  )o 

500 

:  

40.000 

500 

250 

30.000 

500 

500 

200.000 

500 

51  »  > 

60.000 

500 

250 

341.000 

500 

500 

120.000 

500 

125 

400.000 

500 

5110 

320.000 

500 

25l  i 

400.000 

100 

100 

80.000 

500 

500 

40.000 

500 

.M  Ml 

40.000 

500 

500 

58.539 

600 

500 

378.  TJO 

500 

500 

60.000 

500 

250 

54.257 

500 

500 

67.843 

500 

500 

161.642 

500 

500 

49.700 

500 

50'. 

(04.51*3 

500 

500 

515.433 

500 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

3  o/  I  Terme. 

*  * 1  Compt. 

Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


3  %  Amortissable 

3%%  1894  (anc.  4  %) 


Tunis  3  %  29  (fçar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  S  '/t  % 

(ger.  France)   Tenue. 

Madagascar  2  yt  car.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  i  %  ...»  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts*  

1894-96  3  «/,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.00  %... 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

i  ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  etdes  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.  del'Afriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Aci.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  o^.... 

Art  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Aci.  Est-Algérien —   

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 
Act.  Lyon  

3  %  1855   

3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv. 
2  %  %  


Obi.  — 


Act  Midi 

Obi.  — 


1  Nord 


%  nouv. 


Obi.    -    3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     "  \  fc.j.avr.etoct 

—  Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Act.  Orléans  


DIVIlinDI  ou  1M Mil  I  distribue  en 


1895     18%     1897     1898  1899 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  . 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 


50 
15 
15 
62 
15 
15 

15 

58  50 


3  . 
3  . 
3  50 

15 
2  50 


12 


119  79 

45  .. 
12  50 
32  .. 
25  .. 
12  50 
26 
12  29 
34 
12  50 


35  .. 
25  .. 
19  01 


30  .. 
15  . 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
50 
15 
15 
62 
15 
15 
12  50 
15 
58  50 


3 
3 
3  50 

15  .. 

2  50 
2  50 


20 
12 
12 

3 
30 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 


113  54 

50  .. 
12  50 
33  .. 
25  .. 
12  50 
25  .. 
12  50 
35  .. 
12  50 


50 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
56  .. 
15  . 
15  .. 
15  .. 
12  50 
50 
15 
15 
64 
15 
15 
12  50 
15 
58  50 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  .. 

2  50 
2  50 


50 


5  S 


50 


5o 


30  . 
15  . 
20  . 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 

57  . 
15.. 
15  . 
15  . 
12  50 
50 
15 
15 
64 
15 
15 
12  50 
15 

58  50 


3  . 
3  . 
3  50 

15 

2  50 
2  50 
17  5u 


20  . 
12 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  ■ 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


12  . 


135  41 
20  a. 

6  25  a. 
36  .. 
12  50a 

7  a. 

15  a. 
12  50 
20  a. 

7  50a 

12  50a 
27  50 

16  2 


30 
15 
in 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
58 

15 
15 
15 
12  50 
40  a 
15  . 
15  . 
67  . 
15 
15  . 
12  50 
15 
58  50 


Cours  do  comp.  comm.  juillet 


1897      1898  1899 


103  80 
101  60 
107  .. 

505  .. 

93  50 
460  .. 


579 
438 
424 


587 

587 
392 


398 


,19 


501 
503 
504 
477 
503 
402 
512 
490 


58 
55 
610 
469 


3750 
882 
400 
680 
577 
46" 
6», 
595 
780 
516 
80 
650 
447 


790 
479 
683 
464 
465 
467 
720 
472 
1030 


479 
4S8 
482 
1710 

487 
483 
456 

1375 
483 
482 

1975 
494 
497 
456 
480 

1744 


102  70 
101  .. 
106  70 

501  .. 

91  .. 
90  50 


562 
430 
420 


576 

576 
390 


398 


500  . 
502  . 
502  . 
472  . 
502  . 
401  . 
506  . 
494  . 


57 

53  50 
627 
465 


3560  . 
955  . 
440  . 
780  . 
588  . 
588  . 
485  . 
600  . 
847  . 
530  . 
80  . 
565  . 
483  . 


790 
473 
700 
465 
465 
465 
725 
470 
1095 


476 
480 
477 
1946 

48  i 
477 
440 

1482 
481 
480 

2197 
490 
488 
445 
475 

1885 


100  85 
100  80 
102  25 

493  .. 

84  .. 
83  .. 
460  .. 


547 
422 
410 


547 
547 
386 


393 


434 


479 


3975  . 
1080  . 

430  . 

780  . 

615  . 

495  . 

715  . 

632  . 

946  . 

600  . 
90  . 

625  . 

500  . 


740 
448 
700 


*38 
720 
447 
1012 


461 

462 


1870 

466 
462 
421 

1380 
465 
463 

2160 
474 
473 
422 


1770 


1900 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


511 
419 
406 


539 
538 
353 


354 


406 


377 
411 


4000 
1122 

434 
760 
605 
539 
680 
6L0 
1050 
607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 
720 
432 
1095 


445 
446 


1815 

455 
446 
402 

1325 
449 
446 

2100 
464 
450 
406 


100  10 


99  00 


10-2  30 


480  . 

80  50 
80  . 
463  . 


1740 


13  <léc. 

20  déc. 

101  il 

102  05 

101  17 

101  40 

101  85 

101  *Jô 

101  85 

101  50 

101  30 

101  50 

100  'H 

100  82 

100  70 

100  '20 

100  73 

100  55 

100  72 

09  75 

iC?  52 

103 

102  85 

103  05 

103  50 

102  70 

102  70 

102  70 

103  10 

m 

496  .. 

490  .- 

493  ■ 

494  .. 

83 

83  .. 

82  10 

82  .. 

81  70 

83 

82  25 

81  50 

82  .. 

480 

480 

460 

480 

553  50 

554  .. 

558  75 

551  25 

553  50 

42T  .. 

425  .. 

425  .. 

428  .. 

430  .. 

410  .. 

410  .. 

411  .. 

413 

412  .. 

107  .  . 

107  .. 

105  .. 

106  25 

106  75 

554  50 

555  50 

555  . . 

555  . . 

565  .. 

553  50 

560  .. 

350  .. 

352  50 

350  25 

350  . . 

352  50 

93  .. 

24  .. 

93  .. 

92  75 

91  50 

345  .. 

346  .. 

315  .. 

346  . . 

314  .. 

93  .. 

93  .. 

95  40 

97  50 

95  .. 

405  .. 

412  .. 

110  .. 

409  . . 

411  10 

102  75 

101  . 

101  .. 

103  25 

105  .. 

384  . . 

381  50 

381  50 

3  V2  . 

382  .. 

■iOl  . . 

402 

407 

403  25 

wo  .  . 

460  .. 

459  75 

451  75 

459  75 

460  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

198  .. 

493  .. 

492  25 

4«2  50 

492  75 

493  .. 

418  .. 

418  .. 

435  .. 

452  .. 

454  50 

452  .. 

45  i  .. 

456  50 

459  .. 

456  50 

389  25 

395  .  . 

391  25 

391  . 

5.o  50 

454  23 

458  50 

456  . . 

456  50 

457  50 

452  .. 

451  .. 

451  75 

451  .. 

153  .  . 

4M  .. 

452  75 

457  .. 

456  . . 

458  .. 

513  .. 

517  50 

514  .. 

516  .. 

515  .. 

46  .. 

45  .. 

47  .. 

47  .. 

48  .. 

43  50 

45  23 

46  .. 

47  25 

49  .. 

541  .. 

510  .. 

514  . . 

547  .. 

553  .. 

437  . . 

445  £0 

/.au 

446  50 

3850  .. 

3810  .. 

3870  . 

3790  .. 

J875  .. 

1052  .. 

1060  .. 

1072  . . 

1070  .. 

101-5  .. 

440  .. 

435  .. 

139  50 

437  50 

785  .. 

730  .. 

710  .. 

730  .'. 

-<3ù  .. 

577  .. 

576  . . 

585  . . 

584  .. 

587  .. 

515  .. 

515  . . 

517  .. 

52J  .. 

675  .. 

685 

680  .. 

680  .. 

675  .. 

595  .. 

599  .. 

600  .. 

600  .. 

603  .. 

1070  .. 

I0«6  .. 

1097  .. 

1093  .. 

1115  .. 

612  .. 

612  .. 

613  .. 

614  .. 

615  .. 

66  .. 

60  .. 

60  .. 

65  .. 

65  .. 

362  .. 

325  .. 

318  .. 

350  .. 

353  .. 

500  .. 

500  .. 

506  .. 

507  .. 

507  .. 

885  .. 

888  . 

700  .. 

725  .. 

714  .. 

71  i  50 

715  .. 

449  .. 

449  75 

450  . . 

451  . 

4M)  .. 

670  .. 

672  . . 

671  . . 

673  . 

670  .. 

432  23 

431  . . 

433  .. 

430  25 

»31  .. 

431 

431  . . 

430  75 

410  75 

430  75 

439  .. 

433  . . 

43>  50 

430  . . 

129  50 

702  .. 

708  . . 

716  .. 

719  .. 

720  .. 

410  .. 

416  . . 

449  . 

(19  .. 

1035  . 

1050  .. 

1015  .! 

1015  . . 

H  60  .. 

SOI  50 

509  . . 

508  . . 

508  . . 

510  . . 

453  50 

458  .. 

461  .. 

459  75 

457  .. 

456  50 

461  .. 

462  .. 

463  .. 

462  .. 

460  .. 

461  75 

1755  .. 

1785  .. 

1775  .. 

1775  .. 

1787  .. 

456  .. 

460  .. 

45S  ti 

466 

463  .. 

401  50 

462  50 

401  . 

466  75 

463  75 

159  50 

464  50 

460  .. 

462  55 

462  .. 

410  .. 

411  .. 

417  .. 

418  . 

418  50 

1290  .. 

1305  .. 

1313  .. 

1306  .. 

1310  .. 

457  75 

460  75 

462  . . 

466  .. 

464  .• 

455  50 

456  .. 

459  .. 

460  .. 

459  75 

2255  .. 

2290  .. 

2295  .. 

2297  .. 

2316  .. 

471  . 

472  .. 

472  .. 

476  .. 

10."  25 

461  50 

467  . 

467  .. 

187  50 

166  50 

412  .. 

418  .. 

420  .. 

416  .. 

420  .. 

155  .. 

456  .. 

458  .. 

459  50 

459  .. 

tooi  .. 

1683  .. 

1C90  .. 

1685  .. 

1720  .. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (SUITE) 


nombre 
il  Tilrrs 


99.699 
33917"! 

înoioo 

1493954 
259.911 
263.045 
3325407 
U 32841 
33.25-7 
183. 195 

149.224 
49.409 

243.12s 

100.000 


■35.29»; 
60.000, 
13.8421 
105.321 

220.  679| 
80.000) 

120  OOOi 
14.720 
19.280! 
58.265) 

200. 000 | 
10.500 
18.880 
31 . 120 

125.000 
50.000 
40.000 


500 
500 
500 
500 
5oo 

500 

5uo 
600 
500 

500 
500 
500 

250 


50C 
500 
500 
500 
500 
50H 
500 
500 
50C 

500 
500 
500 
250 


500]  500 
5001  500 


500, 
250 


500)  500 

500]  500 

50t.  50i 

500|  500 


1001 
100 
250 

100 

500 
500 


600.000  500  50(1 

510.0001  400  105 
212.1031  500  500 
100.0001  »  » 
39.6001  500.  500 
6O.OO0I  30C"  300 


Cifilil  «■ 


Umit  U  Tilrr  c  Z 


522G01  360  *  » 
1 90161. 000 f.  1924 


59.1 10  ti  104'. 
078109. 500C  If  932 
100.000  ob  198'/ 


1011 


p1l8o0.400l , 
f.  fil. 500» 
1.080.600  «I 
39.331.1451 
58.114  II 
266.090»! 
194500. OOOf . 
Ë82I>00.00.,|1 


119-2* 
196.'. 
191- 


10  I 
10:1 


19.703.35J  t 
«■SB 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


CH. 

ACT. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


DE  FER  FRANÇAIS 

ET  OBL.  AU  COMPT.)  (Suite*. 

Orléans  jouiss  

-  3  %  

-  3  %  1884  

-  2  yt  %  1895... 
Grand  Central  3  %  189 
Ouest  

-  3  %  

—  3-%  nouv  

Ouest- Algérien  

-  3%... 
Réunion  Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).. 
Sud  de  la  France 


3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Coini)'*  Générale  (les; 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  jouiss 
C-  G  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  


jouis 


Voitures  à  Paris 
C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  ... 
Mal0dano  (.Mines  de;  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  et  d'expl.  fO  f«e,. 
Métaux  |C"  française  des  ... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.lC1'  du)  en  lia. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de; 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des; 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  %(ch.  fixeisii», 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  i  %or  (ch.  fixe 2  f.  50) 
Brésil  4  y,  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3-%.  1894  

Egypte  (Daîra-Sanieh  4  %).. 

(Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). . 
Espagne  4  %  Extérieure  — 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1800  

Finlande  :;  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  i  %  1*87  

—  2  %  %  Of  1898  gai  . 

Hongrie  i  %  m-  

Italie  5  %  l'i  fr.  wU)  

Minas  GeraèB  (•*»*)  M/4  tw 
Norvège  :t  %  l"><8  

—  S  M  %  1898  

Portugal  8  %  

—  i  %  %  IK9I    1  aime», 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  '.  %  iwo  

—  4  %  Him<rl.  180'... 

—  4  %  aatorl  MM.. 
Russie  i  %  i«;7  m*  

—  4  %  1880  

—  4  %  «T  1889  

—  —    1890 '2' et 3*  émit.; 


1891 


Serbie 
Suède  : 


I  180 

i->: 


8uinae  3  %  1890  ' 
Dette  ottomane 

—  «éric  C  

—  i<l*f  1)  

Consolidation  Otto  m.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  % 
Douanes  Ottomanes  %. 
Ottoman  <  %  I09i  

>—  4  %  l'ntntmc  1892. 
—         4  %  1894  , 

ww  

Uruguay  3  S  %  I89t  


Brïïî3ïl  ou  IMÉIIÈT  distribue 

ea 

'4.895 

lv  0 

1S97 

1898 

— r~r~ 
1899 

43  50 

43  50 

43  50 

43 
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Cours  de  comp.  comra.  juillet 


1897       1893  1899 


1250 
481 
483 
456 
483 

1145 
485 
483 
685 
414 

482 
270 
458 


420 
690 
2050 
1125 
840 
365 
715 
1520 
930 


100 
1000 
110 
116 

665 

590 


125 
3255 
1280 
445 
265 


112  80 

iÔ'i  80 
69  35 
66  35 

i06  80 

81 

99 
105  20 
107 
102  30 

63  10 
372 
310 


1390 
482 
480 
443 
180 

1222 
483 
479 
685 
469 

480 
335 
460 


410  .. 

740  .. 
2100  .. 
1128  .. 

835  .. 

362  .. 

690  .. 
1935  . 
1350  .. 

835  .. 

121  .. 

111  .. 
1030  .. 

140  .. 
92  50 

650  .. 

426  .. 


112 

3715 
1465 
414 
269 


218  . 
140  . 


106  .  . 
95  90 


lo-,  :,o 

23  60 
.74 

93  50 

103  20 
90  98 

101  .  . 

102  30 

102  70 

MM  :;: 

103  . 
103  Ml 
105 
103  00 

94  30 

loi  r. 

70  20 


104 

l"l 

31  t 
22  10 
21  70 

;<h<) 
... 

401 

lu.' 


9V  20 
40  tU 


112  .. 
448  .. 

103  .. 
53  .. 
52  75 

440  .. 
106  40 

94  .. 

99  .. 
102  85 
109  .. 

104  25 
34  ., 

157  .. 
129  .  . 


214  .. 
225  .. 
101  60 
101  70 
94  40 


97  .. 

101  M) 
18  25 

'<50  .. 
93  70 
95  II. 
05  Ml 
93  30 

108  SB 

109  M 
10:1  75 

In-.'  00 

102  r.n 

106  10 
10*1  15 
104  .. 

07  50 
Ml  50 

1,1  Ml 


io.i  ir 

loi 

41  . 

21  . 

22  7t 
401  . 
410  . 
40U 


1(10 

44  .. 


1270  . 

468  . 

464  . 

420  . 

1150  . 

466  . 

463  . 

654  . 

446  . 


340 
438 


435 
610 
2130 
1130 
825 
325 
585 
1756 
1215 
609 
270 
108 
1335 
1045 
109 
528 

550 


107 

3585 
1360 
515 
315 


108  .. 

102 
66  .. 
64 

435  .. 

101  50 
88  .. 
92  50 

I0:i  75 
106  7 

102  20 
59  7H 

2*  i 
240 


220 

■>:.:, 

98  15 
100  . 
93  10 


100 
2  i  90 

495  . 

92  ! 
92  40 
02  75 
loi  40 

un  a 

100  71 

|.«>  W) 

ii.o  ... 

Il  M  . 

104  .. 

101  40 
90 

01 
63 


101  30 

98  .. 


410 
494 
510 


100  . 
4*  75 


1900 


12Î2 
451 

446 
400 

1080 
451 
441 
620 
430 


325 
422 
438 


410 

630 
2030 

1140 

805 
330 
540 
2000 
1350 
425 
235 
91 
1110 
810 
95 
480 


780 


86 

3512 
1375 
430 
315 


101  50 

97  25 

68  .. 

61  .. 
399  .. 
100  .. 

78  .. 

84  60 

102  . 
104  . 
100  30 

12  30 
336 
282 


227  . 
289  . 
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94 
377 


21 
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80  Mi 
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00  1< 
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03 
en 
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'.'10 
98 
49 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem  i 


6  déc. 

13  déc. 

20  déc. 

27  déc. 
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50 
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50 
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50 
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50 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (SUITE) 


V   M  ■  1  l 

Val. 
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ii*rv 

200 .  000 
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'.  ■'.  H 
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6*7 . 723 

500 
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500 
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5£ 
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200 
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DÉSIGNATION  nus  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 
B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Ai  l.  Andalous  

Obi.       —        :i  %  I"  série. 

—  —  —  2*  série.. 
Art.  Ch.  Autrich  -Hongr 
Obi.  anc.   —   3%  i"  à  8*  émis. 

—  —     —  9'  émis  

—  —    —  10*  émis.... 

—  nouv.  —   série  A 


Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Art.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  série  X  . 
Art.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  U 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  sé'  ic 

—  —         —  2'  série. 

—  —         —  3'  série. 

—  —         —  4*  série. 

—  —         —  5«  série. 

—  —  Papnpelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asluries  1'' bvp. 

—  —         —      2«  hyp. 

—  —         —      3e  hyp. 

Orientaux  '. .  • 

Ait.  Portugais  

'  Salonique-Constant  . . 
Madrid  à  Saragosse  . . 

3  %  1"  hvp. 

—  —    2»  hvp. 

—  —     3"  hyp 
Smyrne-Cassaba  ï%  94 

4%  95 

Suddel'Esç.3%  l'»hyp 

Wagons-lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb..  Usin'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy..  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Obi 
Act. 
Obi. 


Act. 


HmilKMIF.  ou  KTMlf.T  dMriMit  en 


16  n. 

15  p. 
15  75 

20  .. 


m  50 

24  Y. 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 

40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


rs 


7  50 
20 

7  50 
10  05 
30 


18  30 
20  50 
42  50p 
11  40 


I  wr. 


|  îM'.u;  |  îwn 


il  n. 

15  p. 
18  48 
15  .. 


37  50 
5  .. 
24  .. 


5  . 
15  . 
15  . 

28  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

5  . 
15  . 
15  . 
33  1 

29  25 


30 


21  65 
40 


12  20 
20  50 
45  p 
11  85 


12  n. 

15  p. 
18  06 
12  50 
10  .. 
37  50 
5  50 
24  .. 


15 


15  .. 
15  .. 

15  .. 
20  .. 
20  .. 


30 


47  70 
37 


12  20 
19  . 
45  p 
11  55 


8  n. 

15  p. 

13  13 
13  50 

6  25 
31  50 

6  .. 
24  .. 


15 
15 
28  50 
15 
15 
15 
15 
15 

3 
15 
15 
33 

7 


32  50 


50  30 
31  .. 


3  65 
15  . 
45  p 
15  26 


ix'.m 


io  n. 

15  p. 
13  50 
12  50 
5  . . 

Si  50 
1  .. 
24  .. 


15  . 
15  . 
31  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

1  . 
15  . 
15  . 
33  1 
11  10 


15 


59  74 
50 


3  65 

7  . 
45  p 
22  . 


Cour»  Je  comp.  comm  juillet 


Cour»  de  clôture  des  5  dernières  sem 


5.16 
499 
580 
572 
153 
1206 
479 


60 
136 
266 
255 
775 


415 
467 
459 
468 
304 
225 
364 
300 
634 
200 
115 
253 
240 
244 
239 
236 
248 
254 
249 
235 
235 
483 
65 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 

143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


520 
490 

592 
574 
108 
1300 

489 
790 

45 

65 
180 
176 
775 
478 
409 
467 
476 
295 
195 
386 
382 
696 
115 

85 
223 
205 
209 
207 
211 
215 
219 
215 
202 
208 
490 

45 
270 
134 
288 
280 
277 
422 
355 
107 
605 
100 

855 
65 
128 
312 
600 
555 


488 
450 
604 
505 
74 
1300 
515 
770 
38 
65 
150 
145 
782 
475 


286 
173 
389 
385 
695 
130 
58 
192 
172 
168 
168 
170 
173 
182 

m 

164 
166 

435 
31 
218 
116 
245 
231 
229 
432 
368 
100 
765, 
71 
680 
1235 
28 
108 
293 
445 
500 


515 
518 
610 
510 

99 
1260 
534 
520 

98 
242 
232 
226 
150 
130 


';23 
110 
348 
352 
680 
193 
190 
254 
240 
235 
233 
232 
232 
241 
250 
240 
243 
455 
75 
284 
242 
310 
302 
303 
425 
310 
136 
150 
144 
1 130 
2260 
29 
105 
309 
650 
626 


>  déo.  13  déc 


4  49  . 

728  . 

541  . 

87  . 

1238  . 

535  . 


96  .. 

277  .. 
293  .. 
291  50 
719  .. 
453  .. 
4  18  . . 
42b  .. 
4i0  .. 
189  . 
140  .. 
357  .. 
352  50 
6*4 

174 

297  50 
285  50 
29J 
«;8 
290  50 
281  .. 
289  .. 
8^8  .. 
Z79  .. 

278  . 

63  50 

275 

201 

318 

336  .. 

334  .. 

409  . 

357  . 

197  . 

380  . 

125  . 

1421  . 

-'500  . 

46  50 

115 

317 

7G2  .. 


549  .. 
728  .. 
5  41  .. 


94  .. 
270  .. 

289  .. 

290  50 
715  .. 
454  .. 
442  50 
431 
449 
193 

357 
353  50 
674 
130 
175 
295 
285 
292 
289 
288 
282 
286 
286 
277 
277 
315 


277 
26  i 
351 
311 
337 
109 
357 


387 
125 
1402 
2485 
47 


318 
651  59 
715  . 


;o  déc.  -n  île 


445  . 

550  ., 
735  . 
540  . 
83  . 

510  '. 


92  50 

294  .. 

2s:.  . . 

288  .. 
125  .. 
452  . . 
437  '.. 
132  . 
440  . 
135  .. 
141  .. 
356  75 
352  50 
689  .. 

175  Y. 

291  .. 

>>■>  .. 

289  .. 

285  .. 

286  .. 
282  .. 
285  .. 
285  .- 

276  '  '. 


70 

270  50 

261  . 

349  50 

337 

334 

109 

3Î0 

195 

392 

127 
1414 
2505 
43 


317  .. 
747  Y. 


450 

745 
540 
83 
1225 
53J 


91 

271 
287 
286 
721 
453 
440 
435 
415 
1(5 
110 
358 


075  .. 

180  Y. 
291  .. 
284  .. 

289  .. 
286  .. 
289  .. 
280  .. 
282  .. 
284  .. 
276  .. 
275  50' 


;  j.niv 


70  50 

276  .. 

268  .. 

349  .. 

341  .. 

339  .. 

409  .. 

3  6  .. 

191  75 

395  .. 

137  .. 
1451  .. 
2535  .. 


315  .. 
649  .. 
742  .. 


450  . 
517  60' 
755  . 
540  . 

85  . 
1225  . 
540  . 
470  . 

97  . 
273  . 
29  4  . 
291  5J 
727 
455 
442 
434 
447 

181  50 
140 
362  50 
358 
670 
135 

182  .. 
297 
283  .. 
289  .. 

290 
281 
835 

287 
277 
278 


70  50 

275  50 

272 

350 

345 

340 

35S 

108  .. 

130  .. 
1154  . 
■2720  . 

lié  '. 

311  . 
650  .. 
720 


VALEURS  FRANÇAISES  ET   ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


NOMBRE 

Tal. 

Soin 

•t 

TITRES 

nom. 

ran 

11.726 

» 

16.661 

» 

35.170 

» 

50. 000 

500 

:  

6.000 

500 

51 

1.200 

500 

5» 

6.000 

500 

5 

6.000 

500 

! 

24  000 

500 

12; 

100.000 

100 

Il  II 

20.000 

500 

. 

1  380 

500 

4.620 

> 

n 

26.000 

500 

:  ■ 

12.000 

500 

1 

20.000 

500 

23.200 

32.600 

500 

25.440 

500 

20.000 

500 

40.000 

500 

20.000 

500 

6.600 

500 

' 

1 4  OOO 

:*jo 

500 

1  i  '•  o 

500 

10.000 

500 

SUS 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

(ACTIONS) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C'«  G'«  K"  des). . 
Banque  ne  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. 

—  de  la  Réunion  

—  de  i  Indo-Chine.. .. 
Banq.  spéc.  de  Val.  Indust. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  Compagnie  centrale)  

Dombrowa  i  Houillères  do. . . 
Aguas-Tenid.  i  Mines  de  cuiv. 

Carmaux   Mue  s  de)  

Laurium  Mines  de.  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde 
Electro-Métallurgie  SU  1-' 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est 

Aciéries  de  la  Marine  

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Reunis  

C  Havr -Pen.  de  Nav.  à  V'. 
Benéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  Ou- 

Etablissements  Duval  

Gde  Distill.  Cusenier  et  C  *. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 

corRs 
cotes 


700  . 
1830  . 

570  . 

3.0  . 
1000  . 
1250  . 

396  . 

225  . 

780  . 
18  50 

530  .. 
1395  .. 

900  .. 
1360  .. 

990  .. 
41  .. 
1185  .. 

452  .. 

510  .. 

â65'  . . 

980  .. 

9ïu  .. 

614  .. 

570  . . 

465  . . 
1599  .. 
1593  .. 

476  .. 
lOi'O  .. 

042  50 
6770  .. 

157  .. 
951    . . 

800  .. 

270  .. 
1315  .. 


27  déc 


700 
1825 


0S5 


530 


14(0 
990 
4  4 
1  (80 

•y> 

MO 
*60 
'.(75 
945 
613 
580 
472 
1000 
I5S5 
49J 
1080 
641 


2595 
H20 
275 

13  tu 


3  j;in\ 


o95 


571 
3.2 


1370 

"il 
I  184 
500 
510 
861 


929 
614 
570 
.62 
1608 
1600 
450 

060 


2570 

sa-. 

261 

1320 


VitlIIRP 

de 
TITRES 


56.700 

165.000 
11.462 
31 .607 
12.490 
41.412 
30.670 

261.149 
9.275 
18.530 
5.816 
32  983 

103.602 

109.513 
55.666 

286.020 
9.110 
5.096 
30.180 

226.146 
68.878 

2)8.207 


36  050 
29.373 
97.880 
49.232 
£3.622 
48.572 


40.000 
48.624 


500 
500 
500 
420 
350 
500 
5'J0 
500 
500 
500 
450 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
600 
500 
500 
500 


500 
500 
501 1 


ooo 
500 
50C 
5  00 
500 
450 
500 
500 
500 
500 
r.oo 

500 
30( 
601 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

(OBLIGATIONS; 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  Ch.  de  fer  5  %.. 
C"  G"  F"  de  Tramways  4  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420  f  5% 
—  obi.  de  350  f . 

Soc.  Fonc.  Lyonn.  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C"  Parisienne  du  Gaz  4  % 

Aciéries  de  France  

Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 

Fives-Lille  6  %  

Métaux  C"  K")  obi.  hyp.  i  % 
Messageries  Marit.  3  yt  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %■■■■ 
C"  Transatlantique  3  %  ... 
Jardin  d'Acclimatation  5 
Soc.  G"  de  Laiterie  5  %.... 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  l"  série  

—  —  2'  série  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRAN. 

Bahia  5  %  1888  

Catarmaca  6  %  1888  

Cordoba  7  %  ikSS  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894  

Mendoza  6  %  1888  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

(OBLIGATIONS) 

Obi  .  Charb.,  Mines  et  Usines 
de  Sosnowics  4  %  — 
Obi.  Wag.-Lits  1  %  1",2-  sér. 


COURS  DE  CLOTURA 


Dernier» 

COIRS 
Cote» 


27  déc.  3  janv 


■435 


314  75 
215  .. 


i5i  . 


205  .. 

200  .. 

176  75 

175  .. 

178  .. 

4Ï6  .. 

50»  .. 

496  .. 

290  .. 

303  . 

ï'.'l  .. 

242  .. 

251  .. 

2.8  .. 

4  45  .. 

139  .. 

438  .. 

199  .. 

499  .. 

500  .. 

510  .. 

512  50 

510  .. 

509  .. 

500  .. 

495  . . 

495  " 

463  .. 

477  .. 

460  Y. 

480  .. 

190  .. 

185  .. 

486  .. 

489  50 

499  .. 

505  75 

199  .. 

113  .. 

4l6  .. 

327  .. 

325  .. 

455  . . 

460  .. 

612  . 

612  .. 

610  .. 

617  .. 

617  . 

471  60 

V>\  .. 

160 

461  75 

135  .. 


344  50 
213  .. 


.,.4  7.7 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  470.  —  198  volume.  (2) 


BDREiUX  :  11,  RUE  MONSÏGNY,  PARIS  (  2e  ARR1) 


Vendredi  11  janvier  1901 


ALLEMAGNE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 


Superficie  de  l'Empire. 
Population  12  déc.  1895) 

—  (éval.  19< 

—  par  kil.  < 

Armée.  Pied  de  pais. 


(1895). 
(1900). 


540 

667 

kil.  carrés 

52.279 

901 

habitants 

55.9"Ï6 

000 

97 

103 

23 

844 

officiers 

571 

692 

soldats 

102 

929 

chevaux 

5.100 

000 

off.  et  sold 

50 

961 

kilomètres 

91 

910 

125 

458 

160 

185 

8 

221 

41.588 

742 

dépèches 

—       Pied  de  guerre  :  Environ  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  15  avr.  1930 

—  par  1 .000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  (1899).. 

—  —        des  fils  

—  Long,  des  fils  par  million  d'hab. 
Dépèches  transmises  en  1899  

BUDGET  DE  1900-1901  (en  francs) 

Dette  publique  de  l'Empire   3.085  millions 

—             des  Etats  confédérés   13.545  — 

Total  de  la  dette  allemande   10.630  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   297  francs 

Dépenses  militaires  totales  de  l'Empire   838  millions 

—       pour  la  marine   191  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   1.029  — 

Moyenne  par  habitant   18  fr.  38 

Dépenses  totales  de  l'Empire  et  des  Etats   5.473  millions 

Moyenne  par  habitant   9  fr.  75 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


lmp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1889.. 

4.927 

3.908 

1893. . 

4.893 

3.819 

5. 851 

4.544 

1800.. 

5.182 

4.158 

1894.. 

4.864 

3.657 

1898  

6.398 

4.683 

1891 . . 

5.126 

3.922 

1895. . 

5.151 

4. 117 

1899  

6.496 

4.989 

1892. . 

4.933 

3.648 

1896.. 

5.383 

4.406 

1900.(9  m>). 

5.299 

4.205 

ANGLETERRE 


DOCUMENTS   STATISTIQUES   :    Les  chiffres  ci-dessous  sont  rec- 
tifiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 


Superficie  du  Royaume-Uni. 
Population  —         (5  avril  1891). . 

—  —         (éval.  1900)  . . . 

—  par  kil.  carré  en  1891  

—  —       en  1900  

Armée.  Permanente  en  1900  irn»e  rooiniiw) . . . 


—        Piad  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  US99)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  ligne*  

—  —      des  fils  

—  —      par  million  d'hab  

Dépèches  transmises  on  1899  1  t>ù'>  


314.339  kil.  carrés 
38. 104.975  habitants 
40.005.025  — 
120  — 
129  — 
19.925  officiers 
493.115  soldats 
1 15.800  chevaux 
911.160  off.  et  sold. 
31.922  kilomètres 
111  — 
853  — 
70.011  — 
496.371  — 
12.136  — 
90.115. 1*3  dépêches 


BUDGET  DE  1899-1900  (en  francs) 


Dette  publique  du  Royaume-Uni  

—  Mo) «nue  par  habitant. 

Dépenses  militaires  du  Hoyaumo-Uni  

—        pour  la  manne  —   

Total  pour  la  guerre  et  In  marina  

Dépenses  totales  du  Royaume-Uni  — 
—  Moyonno  par  habitant  


15.724  mill. 
344  francs 
515  mill. 

<m  — 
MM  — 
3.367  — 
82  fr.  50 


COMMERCE    EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 
Kxp. 


Imp. 

Exp.  Il 

Imp. 

1880. . 

10.784 

0.27?    1893. . 

10.»)6 

1800.. 

10.517 

10.  M 

1801. . 

II)  9*1 

10.117 

1802.. 

10  688 

11.045 

Imp. 

Kxp. 

1807....... 

11.215 

5.H55 

il  759 

5.834 

12  126 

5.9*7 

13.091 

7.2H7 

AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUE8  :  Lea  chiffres  ol-deisoua  »»nl  recti- 
fiés au  fur  et  a  mosure  de  la  publication  de*  document*  officiels  : 
Superficie  de  la  monarchie  auslro-hong. . .        085. .18  kilom.  car. 
Population  totale  (31  déc.  IHUO)   41. 3K4.956  habitant* 

—  (I"  jsnv.  1000)  fn»tlm.)  IV 125000  — 
<— •  .  —  par  k.c.  on  1890..  00  — 

—  —     —      en  I9C0..  72  — 
Armée.  Pied  de  paix  on  1000                            21.160  ofllciora 

—  —   3*5  35"  soldat* 

—  —   62.821  chevaux 

—  Pied  de  guerre  (environ)   1.872.178  of.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total) '1900)   .  ..         3t. 51 1  kilomètres 

—  Bar  1.000  kilom.  carrés. .  55  — 

—  par  million  d'habitante..  764  — 


Télégraphes.  Longueur  des  lignes..   74.213  kilomètres 

—  Longueur  des  fils   262.891  — 

—  —         par  million  d'hab.  5.781  — 

—  Dépèches  transmises  en  189S.  21.652.870  dépèches 

BUDGET  DE  1900  (en  francs) 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise) 

Dette  publique  de  la  monarchie   14.492.722.000  francs 

—  Moyenne  par  habitant. . .  321  — 
Dépenses  militaires  de  la  monarchie                  4U. 075. 482  — 

—  pour  la  marine   45.896.361  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   459.971.843  — 

—     Moyenne  par  habitant..   10.19  — 

Dépenses  totales  de  la  monarchie   2.783  — 

—         Moyenne  par  habitant   61.69  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

1 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1889.. 

1.473 

1.915 

1893.. 

1.408 

1.691 

1897  

1 .582 

1.609 

1890.. 

1.526 

1.928 

1894.. 

1.170 

1 . 670 1 

1S9S  

1.721 

1.695 

1891 . . 

1.545 

1.969 

1895. . 

1.517 

1.5581 

1899  

1.660 

1.950 

1S92.. 

1.568 

1.809 

1896.. 

1.482 

1.625| 

1900.(0 m»). 

1.299 

1.456 

BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  clnrt'res 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  (31  décembre  1S93)  

—  (éval.  1«  janvier  19u0). . . 

—  par  kil.  carré  en  1890  

—  —  en  1900  

Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1899)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants  

Télégraphes.  Loug.  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  —  par  mill.  d'hab. 
Dépèches  transmises  on  189i  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels:. 

29.456  kil.  carrés 
6.009.321  habitants 
6.750.000  — 
208  — 
229  — 
3.472  officiers 
48.0.10  soldats 
10.855  chevaux 
239.000  off.  et  sold. 
6.0SÏ9  kilomètres 
206  — 
902  — 
6.372  — 
33.721  — 
4.995  — 
12.550.871  dépêches 


BUDGET  DE  1900  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume   2.607.0SI  .000  francs 

—  Moyenne  par  habitant   386  — 

Dépensos  militaires   51.327  051  — 

—  Moyenno  par  habitant   8.01  — 

Dépenses  totales  du  budget   453.n23.42s  — 

—  Moyenne  par  habitant   07.11  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  [en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1889.. 

1.556 

1.458 

1893.. 

1.575 

1.356 

1897....... 

1.873 

1.626 

1890. . 

1.672 

1.437 

1H91. . 

1.575 

1.301 

1898  

1.961 

1.700 

1891. . 

1.80U 

1.519 

IS95. . 

1.680 

1.385 

1899  

2.1  OS 

1.772 

189*. . 

1.536 

1.369 

1893.. 

1.777 

1.46K 

1900(11  m»). 

1.923 

1.619 

BULGARIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES:  Los  ohiffrei  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fOret  à  mesure  do  la  publication  dos  documente.  oflliiels 

Superficie  de  la  l'rtni-ipnuté   95. 704  kilom.  carrés 

Population  continentale  en  1898   3. 309.810  habitant* 

—  —         on  1000  (eitim.l.. .  3.442.000  — 

—  par  kil.  carré  en  IS03   3i  — 

—  —        en  1805    36  — 

Armée.  Pied  do  paix   2  500  offlolers 

_             _    40.555  soldats 

—      Pied  de  guerro.  Total  général  (onv.)  208.000  bommoa 

Chemins  de  for  It-s-.iu  total  (1000)   1.56*  kilomètres 

par 1.000 kilom.  carrés....  — 

—           par  million  d'habitants...  153  — 

Télégraphes.  Long,  des  lignes   S  118  — 

—  -      do*  tlls   10.82*  — 

«_               —      pnr  million  d'habit..  8.148  — 

Nombre  total  lot   n  1908  I    •  '  107  dépèches 

BUDGET  DE  1900 

Dette  publique  ....  1*08    800.ono.ooo  frSAOS 

Moyenne  p..r  h  .bit  .m     .  .  .   .  M. «5  — 

Dépense»  du  MiiiihI-i-"      la  guorre   80.773.438  — 

Moyenne  par  habitant   6  0.1  - 

Total  dos  dépense»  budgétaires   83.370.37o  — 

Moy-        |.  o   1.  il.it.oit   2110  — 

COMMERCE  EXTERIEUR  >■■»  millions  de  francs) 


Imp 

Exp. 

Imp. 

Kxp  | 

Imp. 

Kxp. 

1888. . . 

01  t 

lH0i. . 

77.3 

74  8 

imisi  

76.5 

108. 7 

1880. . . 

00.9 

"1  0 

50  .  M 

00  8 

72  7 

66  5 

1*01 . . . 

81.3 

71  0, 

OU  1) 

60.1 

53  5 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Hit  des  Grands  ïïxpresa  Huropéena 

(Société  Anonyme) 

Etat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1899  1900 

Du  1"  janv.  au  LO  déc. . .Fr,  10. â9fr.886  l-2.478.02:> 
Du  1 1  au  20  décembre   '2t>ô.  ici  27.">.'2(u 

lO.od'i.ôOO  1&.7S8.392 
Différence  en  faveur  de  1800  . .  8.188.792 

l'i 

COUP.  FRANÇAISE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  LA 

PROVINCE   DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes,  pendant  le  mois  de  novembre  1900,  du 
Réseau  exploité  parla  Compagnie  (1.311  kil.)  : 
788.992  fr.  (ou  $  m/n  308.000)  • 

Contro  :  731. «06  fr.  (ou  $  m/n  844.W8) 
en  novembre  1S99. 
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Avis  aux  Porteurs  des  obligations 
de  l'Emprunt  russe  3  O/O  or.  émission  1891 


LA  COMMISSION  IMPÉRIALE  D'AMORTISSEMENT 

A  SAINT-PÉTERSBOURG 

La  Commission  porte  à  la  connaissance  des  dé- 
tenteurs des  obligations  de  l'emprunt  russe  3  0/0 
or,  émission  1  S! >  1 ,  que  les  feuilles  de  coupons  des 
Obligations  susmentionnées  étant  épuisées  le  lit 
mars  1"  avril)  1901,il  sera  délivré  de  nouvelles 
feuille.»  di'  coupons  pour  la  période  1901-1913  et  ce, 
depuis  le  19  mars  1"  avril)  1901  jusqu'au  18  sep- 
tembre 1"  octobre  1902,  contre  remise  des  talons 
respectifs  et.  à  partir  du  18  septembre  1"  octobre 
1902,  seulement  sur  présentation  des  obligations 
mêmes. 

Ces  nouvelles  feuilles,  contenant  chacune  un 
talon  et  quarante-huit  coupons,  seront  délivrées  : 

A  Saint-Pétersbourg  :  au  Comptoir  de  la  Banque 
de  L'Etat  ; 

A  Paris  :  au  Crédit  Foncier  de  France,  a  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit  Lyonnais, 
à  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  eu  France,  à 
la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, au  Comptoir  National  (l'Escompte  do  Paris 
et  chez  MM.  Hoskier  et  C"  ; 

A  Berlin  :  chez  MM.  Moudelssohn  et  C"  et  Ro- 
bert Warschauer  et  C°  : 

A  Amsterdam  :  chez  MM.  Ilope  et  C"  et  à  la 
succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  : 

A  Londres  :  chez  MM.  C.  I.  Hambro  et  Son; 

A  Copenhague  :  à  la  Banque  Privée  de  Copen- 
hague ; 

A  New- York  :  chez  MM.  Baring,  Magoun  et  C". 

En  vue  d'assurer  la  rapidité  du  service  d'échange, 
les  porteurs  sont  instamment  priés  de  bien  vouloir 
déposer  leurs  talons  le  plus  tôt  possible,  à  partir 
du  1"  février  1901  n.  st.  aux  guichets  des  maisons 
de  banque  susmentionnées. 


SOCIÉTÉ  LYONNAISE 

DES  FORCES  MOTRICES  DU  RHONE 

"  H  rÉ  AN  ON  NUE.  —  CAPITAL  :  20  MILLIONS  1>E  VR. 

LYo.X,  37,  tue  île  1 1  République. 


Assemblée  générale  extraordinaire 
du  29  janvier  1901 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Lyonnaise 
es  Forc-s  m.  iiic.-s  du  Rhône  sont  convoqués  en 
Rsembléo  (çénérali  extraordinaire  le  mardi  29jan- 
ir y  t90i,k2h.  l  2  du  soir,  à  Lyon,  an  Palais  du 
iimmerfc,  salle  des  réunions  industrielles. 

or'hik  or  joins  ni-:  l'assemblée: 
Augmentation  du  capital  social. 
L'assemblé-  se  composera  de  tous  les  action- 
aires  propriétaires  d<'  cinq  actions.au  moins,  ou 


qui  se  seront  groupés  pour  atteindre  ce  chiffre  et 
se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

MM.  les  Propriétaires  d'actions  au  porteur  de- 
vront, pour  pouvoir  y  assister,  déposer  leurs  titres 
ou  leurs  certificats  de  dépôt  dans  uni'  banque  en 
tenant  lieu)  cinq  jours  au  moins  avant  la  réunion, 
soit  le  24  janvier  au  plus  tard,  dans  une  des  mai- 
sons de  banque  ou  chez  l'un  des  banquiers  ci-des- 
sous désignes,  dont  lr  récépissé  leur  servira  dé 
carte  d'entrée  à  l'assemblée. 

MM.  les  Propriétaires  d'actions  nominatives 
n'ont  pas  besoin  de  déposer  leurs  titres  et  seront 
reçus  à  l'assemblée  sur  la  simple  présentation  de 
la  carie  d'admission  qui  leur  sera  adressée  par  la 
Société. 

Le  dépôt  des  titres  au  porteur  sera  reçu  : 

Chez  MM.  Jacquier,  Falcouz  et  Cie,  banquiers  à 
Lvon,  rue  de  la  Bourse,  4; 

"Chez  MM.  Demachy  et  F.  Seilliéres,  banquiers 
à  Paris,  rue  de  Provence,  ô8  ; 

A  la  Banque  Ch.  Noël  et  Cie,  à  Paris,  rue  Mo- 
gador  prolongée,  8  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Lyon,  à  Paris  et  dans 
toutes  ses  agences  en  France: 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  à  Lyon,  à 
Paris  et  dans  toutes  ses  agence2  en  FYance  ; 

A  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  rue 
du  Ouatre-Seplcmbre,  à  Paris; 

A  la  Société  Générale,  à  Lyon,  à  Paris  et  dans 
toutes  ses  agences  en  France: 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  à  Paris  et 
dans  toutes  ses  agences  en  France  ; 

A  la  Société  Lyonnaise,  à  Lyon  et  dans  ses 
agences  ; 

A  la  Banque  privée,  à  Lyon,  rue  de  l'Ilôlel-de- 
Ville,  et  dans  ses  agences. 

Nota.  —  Une  bonification  de  1  fr.  par  titre  sera 
faite  aux  actionnaires  qui  auront  participé  à  la  fois 
à  cette  assemblée  et  a  celle  qui  sera  convoquée, 
après  l'émission  des  actions  nouvelles,  pour  vérifier 
et  approuver  l'augmentation  du  capital. 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHKQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée. 
De  Paris  en  Orient  via  Marseille). 

La  Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec  les  Com- 
pagnies des  Messageries  Maritimes.  Fraissinet  et 
Paquet,  délivre  des  billets  directs  ponr  s.'  rendre, 
par  la  voio  de  Marseille,  de  Paris  à  l'un  quelconque 
des  ports  ci-aprés  :  Alexan  lrette,  Beyrouth,  Cou- 
slanlinople.  Le  Pirée,  Smyrne,  Alexandrie,  .latl'a, 
Port-Saïd.  Batoum.Salonique, Odessa,  Samsoun,etc. 

11  est  également  délivré,  dans  les  agences  de  la 
Compagnie  des  Messageries  Maritimes,  des  billets 
d'aller  et  retour,  valables  120  jours,  pour  se  rendre, 
via  Marseille,  de  Paris  à  Alexandrie.  Port-Saïd. 
Jaffa,  Bevrouth. 

Ces  billets  donnent  droit  à  une  franchise  de 
•"!<•  kil.  de  bagages  par  place  sur  le  chemin  de  fer  : 
sur  les  paquebots,  cette  franchise  est  de  100  kil. 
par  place  de  P*  classe  et  de  60  kil.  par  place  de 
2'  classe. 

Pour  plus  amples  renseignements,  consulter  le 
Livret-Guide  P.-L.-M,  mis  on  vente  au  prix  de 
0  fr.  50  dans  les  gares  de  la  Compagnie. 


La  France  économique  et  financière 
pendant  le  dernier  quart  de  siècle  (1 

Sous  ce  titre,  la  librairie  de  YEcunomislt: 
Européen  vient  de  publier  un  fort  intéressant 
ouvrage  de  sou  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond 
Théry. 

C'est  l'étude  la  plus  complète  et  la  plus 
vivante  des  éléments  de  notre  situation  éco- 
nomique et  financière. 

Tour  ;'i  tour,  M.  Edmond  Théry  y  a  dé- 
composé nos  budgets;  examiné  nos  chapi- 
tres de  dépenses  et  nos  sources  de  revenus  ; 
montré  la  progression  de  notre  dette  ;  établi 
l'historique  des  relations  linancières  de  l'Etat 
avec  les  Compagnies  de  chemins  de  fer; 
analysé  notre  outillage  industriel  et  les  élé- 
ments de  la  fortune  et  du  crédit  publics  fran- 
çais. 

Los  statistiques  de  la  population  ont  été 
ensuite  examinées  dans  tous  les  sens  et  com- 
mentées à  souhait:  le  commerce  extérieur, 
avec  les  nombreuses  questions  qui  s'y  ratta- 
chent, a  fait  l'objet  d'une  étude  des  plus 
attentives,  l'ne  analyse  du  marché  intérieur 
a  conduit  l'auteur  à  nous  présenter  le  tableau 
le  plus  minutieux  de  toutes  nos  dépenses  : 
dépenses  d'impôts,  d'alimentation,  de  loge- 
ments, de  vêtements,  de  chauffage,  etc.,  etc. 
Et  ce  chapitre  —  l'un  des  plus  intéressants 
de  l'ouvrage  —  a  permis  à  M.  Edmond 
Théry  d'arriver  à  cette  conclusion  que,  pen- 
dant le  dernier  quart  de  siècle,  les  conditions 
de  la  vie  matérielle  se  sont  beaucoup  amélio- 
rées ;  que  les  salaires  ont  sensiblement  pro- 
gressé ;  que  l'épargne  publique  a  augmenté 
d'année  en  année  ;  que  la  fortune  acquise 
s'est  transformée  progressivement  en  valeurs 
mobilières  et  que  ces  valeurs  se  morcelant  à 
l'infini  ont  déjà  pénétré  en  masse  dans  les 
classes  laborieuses. 

Cette  conclusion  devait  amener  l'auteur  à 
examiner  le  rôle  économique  et  social  de  la 
valeur  mobilière.  Il  l'a  fait  avec  toute  sa 
compétence  et  en  ouvrant  des  aperçus  très 
neufs  sur  cette  importante  question.  Passant 
à  l'étude  des  valeurs  elles-mêmes,  il  nous  a 
ensuite  présenté  un  excellent  tableau  des 
développements  de  notre  Bourse  depuis  le 
commencement  du  siècle  et  a  complété  cette 
étude  par  un  examsn  de  la  situation  des 
grandes  Sociétés  de  crédit. 

Cette  étude  termine  la  partie  personnelle 
de  l'ouvrage;  celle  où  M.  Edmond  Théry 
nous  présente  avec  une  virtuosité  remar- 
quable, en  se  jouant  avec  les  statistique»,  en 
donnant  de  la  vie  aux  chiffres,  une  analyse 
aussi  complète  que  détaillée  de  notre  situa- 
tion économique  et  financière. 

Reste  une  partie  documentaire  où  le  lecteur 
trouvera  réunis  tous  les  renseignements  épars 
jusqu'ici,  dans  de  trop  nombreuses  publica- 
tions et  qui  ont  trait  à  notre  production  in- 
dustrielle et  agricole,  à  nos  chemins  de  fer, 
aux  postes  et  télégraphes,  à  la  navigation, 
aux  finances  de  la  ville  de  Paris,  à  notre  ré- 
gime monétaire,  etc.,  etc. 

Ces  documents  complètent  très  heureuse- 
ment le  livre  de  M.  Edmond  Théry;  ils  en 
font  un  manuel  indispensable  pour  tous  ceux 
qui  ont  à  se  renseigner  sur  notre  situation 
économique. 
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BIBLIOGRAPHIE 


Parmi  les  articles  intéressants  publiés  par  la 
Grande  Encyclopédie  dans  les  700*  et  710*  livrai- 
sons, qui  viennent  de  paraitre,  nos  lecteurs  nous 
sauront  gré  de  lenr  signaler  les  suivants  :  Samoa 
ilcs).  par  M.  Charles  Delavaud  ;  Samory.  par 
M.  Onésimc  Reclus  ;  Samoyèdes,  par  M.  Zabo- 
rovski  :  Sanction,  par  MM.  Méhnaud  plnloso- 

(l)  Economiste  Européen,  1  vol.  in-8»,  3  fr.  50, 
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jhie)  et  Dramard  'législation)  ;  Sand  (George)  et 
Sandeau  Jules),  par  M.  René  Samuel  ;  Sand- 
vich  (îles;,  par  M.  André  Berthclot  ;  Sang  (phy- 
iiologie),  par  M.  P.  Langlois  ;  Sang  ^technologie1, 
iar  M.  J.  Troude:  Santerre  le  général),  par  M.  H. 
Vlonin.  Ces  deux  fascicules  se  terminent  par  les 
monographies  des  départements  de  la  Haute- 
Saône  et  de  Saône-et-Loire,  dues  à  MM.  Oné- 
sime  Reclus,  Ph.  Glangeaud  et  Daniel  Grand. 


M.  Ferdinand  Brunetiére,  membre  de  l'Académie 
rançaise,  Tient  d'écrire  un  fort  bel  article  sur  la 
Satire,  que  nos  lecteurs  trouveront  dans  les  712' 
:t  713'  livraisons  de  la  Grande  Encyclopédie, 
Dubliées  cette  semaine.  Ces  fascicules  renferment 
•ncorcune  monographie  historique  et  géographique 
le  l'ancienne  province  de  Savoie,  par  M.  Hauser, 
:elles  des  départements  de  la  Savoie  et  de  la 
Haute-Savoie,  par  MM.  Onésime  Reclus.  Ph. 
jlangeaud  et  Daniel  Grand  ;  une  intéressante  étude 
>ur  la  planète  Saturne,  par  M.  Léon  Sagnet  ;  une 
îistoire  humoristique  du  Savetier,  par  M.  Marcel 
'.harlot  ;  les  biographies  de  l'archéologue  Saulcy. 
rar  M.  E.  Babelon,  membre  de  l'Institut;  du  phy- 
sicien Saussure,  par  M.  L.  Sagnet  ;  du  célèbre 
urisconsulte  Savigny,  par  M.F.Girard,  professeur 
i  la  Faculté  de  D/oit.  A  citer  encore  les  articles 
Saumon  ichtyologie  et  pèche  ,  par  MM.  de  Iioche- 
îrune  et  E.  Sauvage  :  Savon  (chimie  industrielle  , 
par  M.  G.  Matignon,  etc.,  etc. 

Prix  de  la  livraison  :  1  fr. 

Demander  à  la  Direction,  61,  rue  de  Rennes,  un 
ipécimen  de  l'ouvrage  envoyé  franco.  24 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Publications  éditées 
par  les  soins  de  la  Compagnie  d'Orléans  et  mises 
îd  vente  dans  ses  gares. 

Le  Livret-Guide  illustré  de  la  Compagnie  d'Or- 
léans (Notices,  Vues,  Tarifs,  Horaires),  est  mis  «n 
rente,  au  prix  de  30  centimes  : 

1°  A  Paris  :  dans  les  bureaux  de  quartier  et  dans 
es  gares  duOuai  d'Orsay,  du  Pont-Saint-Michel, 
l'Ansterlitz,  Luxembourg,  Port-Royal  et  Denfert; 

2»  En  Province  :  dans  les  gares  et  principales 
stations. 

Les  publications  ci-après,  éditées  par  les  soins 
le  la  Compagnie  d'Orléans,  sont  mises  en  vente 
lans  toutes  les  bibliothèques  des  gares  de  son 
*éicau  au  prix  de  :  25  centimes: 

Le  Cantal. 

I.e  Berry  (au  pays  de  George  Sand  . 
Bretagne. 

De  la  Loire  aux  Pyrénées. 

Premières  livraisons  d'une  collection  qui  sera 
:onlinuée. 

La  France  en  Chemin  de  far  Itinéraire  géogra- 
phique de  Paris  à  Tours). 

La  France  en  Chemin  de  fer  Itinéraire  géogra- 
ihique  do  Saint  Dcnis-près- Martel  à  Arvant,  ligne 
lu  Cantal). 

La  France  en  Chemin  de  fer  Itinéraire  géogra- 
phique de  Tours  à  Nantes  . 

La  France  en  Chemin  de  fer  Itinéraire  g  ogra- 
ïhiquc  de  Limoges  ;'i  Clermont-Ferrand  avec 
îriibranchement  de  Laqueiiille  au  Mont- Dore. 
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Chemins  de  fer  do  l'Ouest.  —  Billots  de  («mille 
t  prix  réduits,  délivres  toute  l'arin''-<-,  >h  s  gares  du 
••'•seau  de  l'Ouest  aux  stations  lih'i  nales  de  la 
Méditerranée. 

Toutes  les  gar^H  de  la  Compagnir  des  chemins 
le  fer  do  l'Ouest  (Parts  exa'jiié  délivrent  aux 
royagcur.H  se  rendant  en  famille  'i  pi-rsonni'H  au 
moins  aux  stations  hivernales  suivantes  du  n'u-m 
le  la  Compagnie  P.-L.-M.  :  Agay,  Antibes,  Beau 
iou,  Cannes,  Golfe-.Iouan-VallauriH,  Grasse,  Hyd- 
res. Menton,  Monte-Carlo,  Nice,  Saint-Haph.n  l- 
Valescurc  et  Villcfrnnche  snr-Mer,  des  billets  d'al- 
er  et  retour  de  1",  2"  et  3*  classes,  valabh-s  33 
ours  et  [>ouvnnt  être  prolongé*  d'une  ou  de  deux 
lériodes  de  30  jours  moyennant  un  supplément  de 
10  0/0  par  période. 

Pour  connaître  le  montant  de  la  somme  a  priver 
pour  ces  voyages,  il  suffit  d'ajouter,  au  prix  <lo  six 
sillets  simples  ordinaires,  le  prix  d'un  de  ces  bil- 
ets  pour  chaque  menibn-  dp  lu  fninilk  on  plus  do 
:roi  s. 

Ainsi,  une  famille  composée  de  quatre  personnes 
ic  paiera,  aller  ot  retour  compris,  qu'un  prix  égal 
i  sept  billots  simples.  Cinq  personnes  no  paieront 
]uc  l'équivalent  do  huit  billets  simples,  etc.,  etc. 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  31  décembre  1900 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   41.132  629  21 

Rentes  sur  l'Etat   lS.tll.393  35 

Portefeuille   19.02i.606  76 

Avances  sur  titres   280.301  02 

Correspondants  d'Algérie    4. 142. 078  91 

Hôtels  de  la  Banque   3.655.286  48 

Acquéreurs  d'immeubles  (solde  des  prix 

de  vente)   2.409.982  26 

Dépenses  d'administration   105.308  85 

Charges  extraordinaires   129.601  96 

Succursales  {leurs  comptes  au  siège  social)  27.485.522  61 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  1.280.993  36 

Bureaux  auxiliaires  •.   1.33Ô.637  47 

Correspondants  de  France   299  565  79 

Société  domaniale  algérienne   2.537.500  » 

Avances  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900).  ..  3.000.000  » 

Divers  '   4. 568. .119  39 

196.405.830  40 

PASSIF 

Capital   20.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   92.321.840  » 

Bordereaux  à  payer   275.455  >■ 

Comptes  courants  sur  place   5.929.278  89 

Trésoriers-pay»  (leurs  comptes  courants) .  1.695.000  » 

Trésor  public   33.627.685  21 

Dividendes  à  payer   308.535  15 

Agios  et  commissions   635  744  ôi 

Profits  et  pertes  ((report  du  dernier  sem.  |  12  039  33 

Réescompte  (du  dernier  semestre)   329.724  14 

Réserves  '  126.772  03 

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.)  30.014.391  88 

Divers   11.099.362  75 

196.405.830  40 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  do  l'Algérie, 
27  Mabo  Lapon. 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 


Situation  au  31  octobre  1000 
ACTIF 

Actions.  Versements  non  appelés. . . 

(,  .      j  à  Constantinople  

al8Se  j  dans  les  succursales  

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 
Allemands  

Autres  valeurs  acquises  

Follets  en  portefeuille  

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial   

Comptes  courants  divers  

Avances  sur  valeurs  publiques  et 
marchandises  

Immeubles  et  mobilier  

D  i  vers  


PASSIF 


Capital  

Billets  do  Banque. 
Effets  à  payer  


Dividendes  à  payer. 
Réserve  statutaire. . 
Divers  


120.000.000 

• 

26.564.687 

70 

10.864. 910 

90 

96.S4B.flM 

10 

58.683.281 

35 

gp.49B.64S 

70 

52.74/1.971 

80 

77. 7 44. 887 

95 

84. 771.3V. 

75 

(.696  M9 

lu 

2.31H.402 

50 

:>{|'i.in  i!  1.428 

h;, 

250.000.000 

a 

91.849.772 

70 

31  .K.-.9.oj| 

16 

22.838  711.-) 

70 

160.678.648 

f>5 

894.499 

n;.8M.H(,'.i 

9.978.  KM 

Fr.  604.0(1 


Cortillé  conforme  aux  écritures  ; 

Lo  Directeur  génér.il  adjoint  ; 
(figné)  O,  AuboynfMi 

Le  Directeur  général  :  iSIgné,  II.  Il.uuiiun  Ijiug. 


PARIS,  II,  rue  de  Cluny,  41,  PARIS 

ENCRE  NOUVELLE 

MA  THIEV-PLESS  Y  # 

Spécialité  de  Carmin  et  d'Encres  de  Couleurs 

F>3L.XJ3VtE  NOUVELLE 


Croix  delà  Légion  d'Honneur  à  l'Ex.posit.  1111™""  de  i&ï 

OCRÉ  NOUVELLE  DOUBLE  VIOLET  À  COPIER 

ADOPTÉE  PAR  TOUTES  LES  GRANDES  ADMINISTRATIONS 
Dépôt  chez  tous  les  Papetiers. 

89 


18.RUE  DES  MATHURINS 
PRÈS  DE  L'OPÉRA 


<V^8U0AT10H 
MAS S A3 E 

VOf^  LAVAGE 
PISCINE 
^  SALONS  DE  REPOS 

f  \       SALON  DE  COIFFURE 
PÉDICURE,  BUFFET 
HYDROTHÉRAPIE  COMPLETE 
SALLE  DE  GYMNASTIQUE. 

V  BAINdesDAMES  47  B".°  HAUSSMANN 


30 


Compagnie  Généra  le 

TRANSATLANTIQUE 

Paausbots-Postê  français 

Sertlces  dans  la  MÉDITERRANÉE 
desservant  Alger.Oran.Tunis,  Bôn«, 
Phitippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steamers 
rapides  sur  la  ligne  LE  NAVRE- IEW-Y0M. 

Services  re^uliurs  sor  les  AITILLES,  U 
IEXIQUE.  I'AUlRIQ'JE  CENTRALE,  les  IU  TARER, 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-noaU  «aLff 
la  FRANCE.  l'ALBERIE.  et  l'AIOLETEAIL 

BUHBAUI  *  PARU  : 

Urtlot  —ntrtl  :  S,  ritë  Aubtr; 
«/'/•ri     (  12,  J*  Jit  Capuclnu  fftrinrf-lMtofJ 
#•  eaii<i«f  '  t,  Rua  Aub  »; 

frit  :   lût,  F  ai  bourg  Saint- OanlM. 


iiphiiciik  ot  ta  mm 

»»     r««    H.,    CreiMaat,    |.,..     —  Himtr* 


s 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 

ou 

SITUATIONS 

1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

8 

Noa  ■ 

15 

Nr,v. 

22 
Nov. 

20 

Nov. 

6 

Déc. 

13 

Déc. 

20 

Déc. 

27 

Déc. 

:; 

Janv, 

10 

•la  I1V. 

CÉRÉALES  (Paris) 

PRIX 

Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 

Franc* 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

i 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

27  29 
20  13 
29  93 
19  14 
10  89 
15  66 

26  38 

28  45 

29  08 
19  38 
11  61 
15  04 

33  32 

35  93 

36  57 
25  37 

15  84 

16  73 

35  78 
37  30 
37  94 
25  80 
16  68 
19  55 

21  62 

28  88 

29  54 
20  02 
13  93 

n  06 

25  62 

28  37 

29  .. 
l'.l  N7 
15  12 
17  87 

26  37 

28  37 

29  .. 
20  12 
15  25 
18  62 

25  87 

28  37 

29  » 
20  » 
15  37 
18  37 

25  62 

28  37 

29  » 
19  87 
15  37 
18  12 

26  25 

28  37 

29  » 
20  37 
15  37 
18  37 

26  12 

28  31 

29  » 
20  12 
15  50 
18  37 

25  81 
2S  37 
S9  » 
19  87 
15  50 
18  37 

25  55 

28  37 

29  • 
19  37 
15  62 
18  87 

25  62 
28  31 
2!»  » 
19  62 
15  31 
19  62 

24  81 

28  37 

29  .. 
19  31 
15  50 
18  25 

BESTIAUX  (à  La  Valette,) 

PRIX 

1  63 

2  n 
2  09 
1  66 

1  52 
1  99 
1  89 
1  15 

1  46 
1  96 
1  79 
1  24 

1  39 
1  89 
1  82 
1  24 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  15 
1  70 
1  56 
1  36 

1  14 
1  69 
1  60 
1  34 

1  17 
1  56 
1  60 
1  25 

1  11 
1  69 
1  ut 
1  30 

1  17 
1  69 
1  60 
1  34 

1  1 1 

1  63 
1  65 
1  3d 

1  13 
1  73 
1  (45 
1  30 

1  14 
1  72 
1  63 
1  29 

1  16 
1  11 

1  15 
1  32 

1  18 

1  80 
1  10 
1  30 

SUCRES  ET  DIVERS  (Parisi 

PRIX 

—     raffiné  Ire  qualité  — 
Alcool  3/6  Nord   hectol. 

—     lin   — 

Suif   — 

28  61 
99  52 
31  15 
2  4  25 
52  29 
49  25 
52  93 

30  44 
100  88 
30  82 
25  37 
55  35 
46  68 
46  79 

27  29- 
96  69 
38  11 

28  37 
57  43 
37  93 
44  72 

31  17 
103  92 
44  80 
31  06 
53  75 
40  83 
48  97 

31  86 
105  lo 

41  14 

32  37 
51  32 
51  31 
59  26 

28  18 
103  50 

32  75 
24  50 
79  » 
85  » 
63  » 

28  56 
103  » 
32  50 
24  50 
74  50 
78  » 
63  50 

28  25 
102  >■ 
32  » 
24  50 
77  » 
79  » 
63  50 

28  56 
102  » 
31  25 
24  n 
75  50 
72  » 
63  « 

28  15 
102  » 
31  » 
24  » 
74  » 
72  75 
62  » 

27  68 
102  » 
30  75 
24  » 
72  » 
74  » 
62  » 

27  25 
102  » 
30  75 
24  » 
72  n 
74  25 
01  • 

26  56 
100  50 
30  50 
24  » 
72  » 
75  » 
61  » 

21  06 
lui  •• 
30  30 
21  » 
10  • 
13  » 
61  » 

21  68 
101  50 
30  50 
24  » 
10  » 
15  15 
61  50 

VINS  (Paris) 

PRIX 

\  ins  de  soulir.  (fût  et  oct.  comp.) 
Bordeaux  ord.  — 
Maçon  ordin.  — 

121  25 

>•  » 

140  » 

»  » 
»  » 

137  75 

»  » 
»  » 

132  » 
»  » 
»  » 

132  08 

M  1) 

»  n 

132  50 
170  » 
180  » 

132  50 
170  » 
180  » 

127  50 
165  » 
175  » 

127  50 

165  » 
LIS  n 

127  50 
165  » 
'175  » 

127  50 
165  n 
175  » 

127  50 
165  » 
175  » 

127  50 
165  » 
175  » 

121  ."40 
165  » 
178  * 

127  50 

165  » 
175  • 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Café                             50  kil 

46  35 
115  50 
92  37 

51  98 
123  » 
73  37 

48  59 
113  25 
55  87 

41  14 

m  50 
37  12 

44  56 
35  54 

59  50 

106  » 
46  .. 

62  25 
105  » 
43  .. 

64  87 
110  50 
41  75 

63  75 
113  » 
40  75 

64  62 
116  50 

42  >■ 

61  50 
120  50 

39  25 

61  62 
125  50 
37  75 

63  25 
118  ■ 
37  75 

63  31 
119  » 

39  » 

63  62 
120  » 
38  75 

MÉTAUX  (Paris) 

I  RIX 

Cuivre  (Chili  1»  marq.).  100  kil. 
Fer  (Marchand)  100  kil. 

113  » 

114  62 
365  63 

14  25 
16  » 

126  25 
165  62 
374  80 
14  75 
16  » 

128  » 

168  25 
437  30 

15  50 

16  37 

139  87 
202  » 
510  94 

16  50 

17  12 

193  64 
330  90 
»  » 
22  68 
21  83 

187  50 
341  50 
470  » 
25  » 
21  » 

187  50 
343  25 
415  » 

21  .. 

22  » 

187  50 
351  » 
470  » 
22  50 
21  » 

187  75 
348  75 
469  » 
22  » 
21  » 

188  25 
343  » 
467  n 

2i  .. 

20  . . 

187  75 
330  » 
458  » 
21  50 
21  « 

186  J5 

325  » 
456  » 
21  50 
20  50 

187  50 
321  » 
453  • 
21 

20  » 

188  15 
328  50 
466  » 
21  » 
20  » 

187  50 
320  » 
467  » 

19  » 

20  n 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

101  89 
101  28 
3611 
868 
812 
804 
1804 
1415 
3249 

102  04 
105  65 
3597 
660 
777 
813 
1805 
1565 
3317 

103  34 
106  61 
3692 
679 
776 
851 
1945 
1757 
3234 

102  81 

106  06 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 

102  74 
4.070 

728 
945 
1.053 
2. 135 
1.890 
3. 621 

100  47 

101  90 

3980 
660 
1090 
1085 
2300 
1785 
3540 

100  55 

101  90 
3950 

060 
1081 
10X1 
2285 
1780 
3537 

100  60 

101  75 
3800 

665 
1087 
1087 
2290 
1TÎ5 
3550 

100  92 
102  » 
3770 
660  » 
1083 
1072 
2390 
1775 
3510 

101  47 

102  52 
3850 

675 
1070 
1051 
22;  5 
17;  5 
35;  S 

102  05 

103  - 
3845 

685 
10f0 
1060 
2290 
1785 
3590 

101  n 

102  85 
3870 

680 
1097 
1072 
2295 
1775 
3590 

101  50 
103  05 
3790 
680 
1098 
1070 
2297 
1778 
3622 

101  85 
103  50 
3815 
615 
1115 
1095 
2316 
1181 
36">0 

101  97 
103  60 
3890 
655 
1116 
1072 
2312 
1793 
3590 

3  1/2  0/0  1891  

Banque  de  France  actions 

Banq.deParisetPavs-bas. .  — 
Compagnie  du  Nord   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Million 
defr. 

3.521 
2.048 
1.244 

312 
541 
202 

Million 
defr. 

3.607 
1.978 
1.244 

693 

364 

566 

237 

Million 
defr. 

3.687 
1.963 
1.222 
730 

OOo 

492 
221 

Million 
defr. 

3. 094 
1.875 
1.225 
798 

o<  1 1 
3  Jl 

491 

252 

MillioD 
defr 

3.821 
1.866 
1.196 
828 

477 
207 

Million 
defr. 

4.072 
2.300 
1.1)4 
844 

491 

363 

Million 
defr. 

4.0S1 
2.  J02 
1.111 
834 

Oit 

■450 
384 

Million 
defr. 

■4.029 
2.309 
1.114 

788 

ou 

463 

390 

Million 
de  fr. 

4.090 
2.325 
1112 
917 

'-  1  il 
OUI 

519 
393 

Million 
de  fr. 

4. 095 
2.324 
1.110 
781 

460 
332 

Million 
defr. 

4.093 
2.326 
1111 

751 

506 

447 

316 

Million 
defr. 

4. 127 

2.332 
1.110 

746 
506 
459 
291 

Million 
defr. 

4.187 

2.339 
1.108 

848 

510 

507 

26!»  • 

Million 
de  fr. 

4.463 
2.333 
1.098 
1.(199 

53!} 

463 

244 

Million 
defr. 

4.361 
2.3::8 
1.096 
915 

439 
211 

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

EfCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Eicompte  à  la  Banque  de  France.. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  dltalie 

—  —    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  DtlISSKifi 

SITUATION  AU  31  DECEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

%  . 
2.20 
2  n 

3.1o 
4.30 
2.60 

2.50 
5  » 
5  » 
3.26 

% 

2  » 

2. 48 
3.65 
409 
2.85 
3.02 

5  • 

6  05 
394 

% 

2  n 
2.78 
3. 84 

4  » 

3  » 
3.14 

5  » 
8  S"! 
3.83 

% 

2.20 
3.26 
4.28 
4. 16 
3.04 
2. 15 
5  » 
5.27 
431 

% 

3.03 
3.75 
5-04 
504 
3  92 
3.58 
5  » 
5-19 
4.97 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 
3  50 

5  » 
5  50 
5  » 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  • 
3  50 

5  » 
S  50 
5  • 

% 

3  » 
i  • 
5  > 

4  50 

4  > 
3  50 

5  » 
5  50 
5  » 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 
3  50 

5  » 
5  50 

5  K 

% 

3  » 

4  > 

5  » 
4  50 

4  • 

3  50 

5  » 

5  50 

5  >i 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  • 

3  50 

5  » 
5  50 
5  n 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 
3  50 

5  » 
5  50 
5  n 

% 

3  » 

4  > 

5  - 
4  50 

4  n 
3  50 

5  » 
5  50 
5  » 

% 

3  » 

.",  » 

5  M 

4  50 

4  » 
:•,  'iu 

5  » 
5  50 
5  • 

% 

3  • 
5  • 
5  » 

4  50 
•4  n 

5  50 
5  » 
3  50 
5  » 

Million 
defr. 

15.8% 

Million 
defr. 

14.585 

Million 
de  fr. 

15  254 

Million 
defr. 

14.915 

Million 
de  fr. 

14.992 

Million 
de  fr. 

15.372 

Million 
defr. 

15.322 

Million 
defr. 

15175 

Million 
defr. 

15103 

Million 
de  fr. 

15. 168 

Million 
defr. 

15.036 

Million 
defr. 

15.128 

Million 
defr. 

15. 157 
8.241 
2.652 
54,4 

Million 
de  fr. 

15.511 
s. 

2  633 
53,0 

Million 
de/r. 

Encaisse-argent  

|  Rapportde  l'or  à  la  circulation  % 

1.611 
2.635 
47,8 

7  !«•;., 

2.578 
54,5 

8.746 
2.546 
57,3 

8.160 
2.630 
54,4 

7-850 
2.585 

8.163 
2. 618 
53,1 

8.162 

2-593 
53,2 

8.184 
2.621 
53,9 

8.269 
2  587 
54,1 

8.250 
2.623 
54,3 

8.266 
2.639 
54,9 

8- 230 
2-645 
54,4 

BOURSE    I>E  PARIS 


H      B  ■ 

<  si 

H  ° 

Z.  ~°  -a  I* 

2    s=  = 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURK 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 

001 

35 

3.375 

000 

25 

8.750 

000 

25 

18.750 

000 

25 

2.250 

000 

25 

14.000 

000. 

25 

5.000 

000 

25 

25.0C0 

000 

•25 

6.250 

000 

25 

300 

000 

25 

18.750 

000 

■25 

12.500 

000 

25 

275 

000 

25 

7.500 

000 

25 

400 

000 

25 

68.750 

000 

125 

27.500 

000 

25 

125.000 

000 

125 

3.125 

000 

25 

400 

000 

25 

2.000 

000 

25 

4.000 

000 

25 

10.625 

000 

25 

100 

000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Je». 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Heep . 
The  East  Rairt  proprieliri  linw 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  O  

Klein  font  ci  n  (New)  

Lancaster  .'  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (set.  nom.  i 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


... 

HO.  i7) 

m2m2 .  «»0 

16 

ln.oO 

lr>.50 

16 

39 

3  1 .50 

01 

31 

29 

4  AA 

101 

86 

ûiï 
OS 

82 

76 

237 . 50 

t89  50 

172 

176 . 50 

170.50 

171 

330 

5'i0 

182 

490 

4Î5 

472 

47 

50.! 50 

44 

44 

39.75 

40 

145 

167.50 

110 

146 

140 

137.50 

68.50 

06 . 75 

54.50 

54.50 

53 

52.75 

170 

64 

51 

52.50 

49  50 

39 

69 

71 

62 

61.50 

60.25 

57.50 

80 

50 

59 

59 

69 

50 

120 

80 

83 

78.50 

83 

73 

93 

113.50 

95.25 

95 

93 

91.75 

175 

102 

95 

96 

93 

86.50 

865 

1018 

948 

964 

937 

931 

125 

•217 

•205.50 

207 

199.50 

199 

53.75 

25 

23 

23 

"  23 

•23 

(m)  340 

15s 

145 

146 

145 

141 

18.50 

33.50 

36 

33.50 

30 

1% 

•213 

184 

185 

1*0 

178.50 

262 

272 

265 

255 

260 

75 

17 

17.50 

17.50 

17.50 

85 

25 

19 

17 

18 

17 

77.50 

40 

40 

40 

40 

5  I  § 

O      f-  - 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000. OOOJr 


50C 
125 
125j 
100  dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)  . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  «g  .  i 


75 

65 

70 

61.-25 

68.25 

670 

716.50 

706 

720 

714 

133 

159 

159.50 

15:;.  50 

152.50 

103 

«6.50 

89 

88.25 

89.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87. 50U.  000 
11.250.000 
10. 000. 000 
18. 125. 000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Imploration.. 
Brit.  Sth.  Afric.  Hbartered). 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Bi>t illerie 
Goldfïelds  Coosolilad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  SsliU 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

91 .2 
112.50 
125 
107.50 


16.2: 


34 

83.25 
34 
16 
193.50 

50 

•22.75 
60 

79.25 
81 


24.50 
80 
31 
15 
17o 

16 
16 

46 
70 
65.25 


79 
32 
12 
173 
22 

i  i .  75 

16.25 
46.50 
67 

00.25 


29.75 

81 

31 

12.50 
175 

22 

il  .25 
17.25 
15 . 2."' 
71.25 
69.75 


24.50 
78.50 
31.50 
12 

175. 50 
22 


15.50 
11.25 
68 
04.50 


BOURSE    T>E  JLOj^jORjKS 


< 

Si 3 


-J  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
i  900 


31 
Dec. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  .lu  WilwalcrsraDd) 


275.000 
435.000 
434. 450 
200.000 
550. 000 
187.250 

82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300. 00C 
120.000 
275.000 
125.000 
300  025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300  00< 
200.000 
300. 00( 
150.0W 
160  0<X 
500. (KX 
600. 00( 
125  oor 
111.861 

50.00C 
100.000 
523.895 
231  25d 
325  000 
351  .V/.' 
470.000 
550. 00" 
400. 000 
711.500 
250  00- 
288  7..' 
949.620 

325.000 
ioo.w 
200 

450  00*1 
450  000 
300.000 
ior.  oo>. 
4  4M.  98',, 
.500.000 
270.000 
.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
I.VOO.OO'' 
540. OOo 
260  000 
400  000 

400.000 

80.000 
196.775 

35J.oh:i 

800. OOi 

95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels. 
Chimes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort — 
Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Glnsberg  iNew)  

Glencatrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  'New)  

Jubllee  


Deep  

eln  (New)  

(WltwaUrfrindj 


aagto  Blook  B  

ard  Vlel  (New)  

Roof  Consolidated 

val  Nlgel  

T  j  Consolida  t.orl  'JVflw 

Modderfonteln  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton  


M.i  r 
M..v 


(New) . 


Robinson  iDeep)  

Rote  Deep   

Sallsbury  (New)  

Hlmmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  ftoodepl 

Van  Ryn  (Now)  

Vlllaan  Main  Ro«f  

Wemmer  

West  Rand  Mine*  

Wltwatersrand  Deep. . 

Wolhutor  

Worcostnr 


ôo 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

a  î/io 

2  3/10 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

2 

4  3/4 

8  5/8 
6  3/4 
6  l/l 

5  1/8 

4  1/2 
2  11/16 

5  0/8 

2  7,  M 

3  1  1 

1  3/4 

2  1/4 
5/lr) 
4-9/10 

10  1/2 

3  1/2 
5  1/1 

3  7/16 
I  3/1 
•>  3,8 
4 

I  1/2 
4<i  1/8 

a  1/4 

1  5,8 

h  :i  i 

4  7/8 
0  1/4 

2  1/2 
«  «M 

5  1,16 
»  1/2 

3  1/4 
H  5/8 

11  3/4 
1 

2  9/ 16 


6  1/4 

6  1/4 

5  7/8 

6 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

1  9/lfc 

1  1  /2 

17/16 

1  7/10 

3  7/8 

3  13  !6 

3  7/8 

3  3/4 

9/16 

9/16 

9/16 

9/16 

1 

1 

I 

VS 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 
4  3/4 

5 

G  1/8 

2  0,10 

1  3/ 1 

2  9/16 

2  1/2 

2  7/16 

5/8 

9/16 

5/8 

9/16 

10  3/4 

10  1/2 

11  3/4 

10  3/4 

lo  1/2  I 

14  3/4 

14 

12  1/2 

4  1/4 

4  1/8 

8  7/8  1 

5  1/4 

5  1/4 

5  1  H 

4  3/4  | 

3  3/8 

3  3/8 

3  1/4 

3 

7  1/8 

7  1/10 

6  11/16 

0  3/4 

19  3/4 

(9  3/4 

19 

10 

0 

6 

5  78 

5  3/4 

1  3/4 

2  1/4 

I  8,  ! 

1  5/8 

1  9/10. 

2  3/10 

2  Wi 

2  3/10 

5  15/1' 
9  14 

5  7/8 

5  1/2 

5  5/8  i 

9 

9 

8  1/2 

e/ie 

2  7/8 

9  10 

9/16 

2  7/8 

0,10 

2  7/8 

2  3/4  | 

1  13/16 

1  7/8 

I  3/4 

3/i 

1  11/10 

3  7/8 

3  7/8 
8  3/8 
6  1/4 

3  3/1 

8  3/8 

8 

8 

6  l/l 

6  1  | 

6 

5  5/10 

r.  3  i 

5  1  2 

5  1/4 

4  1/2 

4  1/8 

4  1/8 

4  1/4 

4  1/8 

4 

4 

4 

a 

5  5/16 

a  i/i« 

5  5/16 

l  7/8 

1  '.i/I6' 

5  3/16 

5  3/16| 

2  :i  8 

2  1/2 

2  3/8 

2  3/8 

3  1/4 

8  I  i 

3  1/8 

3 

n/i6 

13/18 

::  i 

3/4 

i  a  I 

1  8  8 

1  7/16 

1  3/8 

1  13/10 

1  3/4 

1  3/4 

3  H 

3/8 

3/8 

a  7  b 

1  5  a 

3  ;  H 

3  1  i 

:i  11/16 

9  5/8 

y  -  io 

9  3/8 

a  7/8 

2  7/8 

g  i3/io 

2  7/10 

5 

4  7/8 

I  1/2 

:i  i ,  i' 

I  1  I 

a  i  i< 

3 

1  1/2 

1  1  ' 

11/  M 

1  7/ltf 

4  3/8 

4  8  1 

1  :  a 

4  1/4 

3  ij  4 

3  :i  i 

:t  il  10 

3  9/lffl 

1  1/4 

i  i  l 

i  i  . 

11/8 

38  3/8 

18  II  10 

37  1/16 

36  ll/l« 

2  3/4 

2  7/8 

1  7/8 

a  i3/io 

l  1/8 

1  l  * 

1  1/8 

1 

8  3/8 

1  I  i 

H 

7  7/8 

4  1,10 

i 

.1  1  , 

8  3/| 

H  l/l 

M    1  -, 

1  1/2 

8  3/8 

a  :i /h 

a  i/*  : 

.'.  Ift/lé 

r,  19  16 

5  3/1 

5  3/  4  | 

4  :;,8 

4  1,4 

m  /a 

4  1/4 

i  i,4 

.1  3/8 

3  i  8 

3 

a  s/4 

g  s/4 

•  ■■  i 

1  9/16 

7  1/9 

7  12 

ii/i 

II 

lo    '.  . 

H»  \,  i 

10 

3/4 

a  i/s 

5/8 

a  i/io 

11/16 
9  1/16 

M/16 

H  22 


■J  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Dec. 
1900 


C0MP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
ion 

4.375 

2.000. 

1.250 
575 
200. 
400. 
375 , 
670, 

1 .267 
l')0 
225. 
751 
30<> 
004. 
030. 

107. 


OOli 

250 

000 

000 

OO" 

000 

IHHi 

IKXi 

150 

Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated.. 

Bechuanaland  

Chartercd  iBritish  S.  A.  G» 
Charterland  Goldfïelds. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence. 

Id.  5  H  %Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. .. 
Matabele  Gold  Reefs  Sec 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated. . . . 
Rhodesla  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfïelds  

Transvaal  Consolldt  ... 
Id.        Gold  Fields. 

Id.  GoldMiningEstat 
Willougliby's  Consol. . . . 
Zamhesia  Explorlng  


3  5/8 

2  3/16 
1  3/8 

3  3/8 
11/16 

7  13/16 
24/0 
107 

1  3/16 

2  5/16 

0  3/1 

2  7/16 

2  1/16 
5  1/8 

2  5/8 

3  3/16 

1  7/8 

2  3/16 
1  1,2 

1  5/8 


3  1/8 
2 

I  1/lf 

3  5/10 
5/8 

7  1/4 
24/6 
109 

1  1/8 

2  5/16 

4  3/4 
1  7/8 

1  15/10 

5  5/8 
I  3,4 

2  11/lf 
1  3/8 

1  15/11 
1  5/8 
I  1/4 


3  5  16 

2 

1 

3  1/1 
5/8 
7  5/16 
24/3 
109 

1  1/8 

2  3/8 
I  5/8 
1  7/8 

1  13/10 
5  1/2 

1  9/16 

2  11/16 
'  1  3/8 

I  7/S 
1  1/2 
l  1/4 


3  1/8 
1  7/8 
1 

3  1/16 
5/8 

6  13/16 
24/6 
106 

1  1/8 

2  5/16 

4  5/8 

1  13/16 
1  13/10 

5  1/2 

1  3/4 

2  5/8 
1  3/8 
I  7/8 
1  1/2 
I  1  i 


3  1/8 
1  7/8 
15/16 
3  1/8 

5/8 

7 

Î5/0 
107 

1  1/16 

2  3/16 
1  1/2 

I  13/16 
1  13/10 
5  3/8 

1  3/4 

2  0/16 
1  3/8 

1  3/4 
1  1/2 
1  3/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  iNowi  . 

Jolianncsbg.  Cous.  Inv 
Id.  Wati'rwkH 
Id.  Tramways 

National  Bank  S  A.  H. 

NowAfrlcan  Company  . 

ItobliiHon  Bunk  

S  Ad  o  an  Gold  Trust.  . 

Tâtl  Concession  

Trunsvual  Cojl  Trust.. 


1  3  . 

1  1/2 
1  15/10 
1 

1  1/2 

1  1/2 

1   1  10 

a  i  > 

1  15 

1  7/8 

i  i  . 

1 

1 

i  i  . 

1  1/16 

t 

1  1/16 

i  *4 

9  1/2 

0  1  .' 

9  1. 

• 

2  3/16 

2  1  B 

2 

9 

3  9/10 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

7  3/16 

1'  $ 

.  1  . 

,  i  a 

1   1  . 

1 

i  18  i' 

1  13/10 

1  1  1/16 

1  5/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


(KM) 

Orna»  Bouldi-r  IO"|' 

000 

llunn.in'i  Hrowiihlll 

000 

l.ako  Vlow  Consols  

'V 

Erad  *  w  è.ua!  Uspl 

i  QOO 

000 

M'unit  Morgan 

,»H| 

Wi'it  A'istr.  Goldflolds. 

91 

IHKI 

Hrllll.in'  m."  u 

IKlO 

H  II 

Hr.iki  ii  Mil  l  Pi  nprlot 

000 

S'uitli  Kiiluurll   

3V0 

ooo 

31  g 

25/6 

26/0 

25  II 

24/9 

.  |8 

i  3  s 

4  1/16 

4  1/8 

i    8|  i. 

h  a  ■ 

13  l/lo 

1  7/N 

i  i. 
.  r.  i.. 

1  3/M 
.  15  H 

i  I  • 

1  i 

a  i  i< 

i  r.  n, 

1  13/11 

t  3/1 

1  13/16 

1  3/4 

7  lo 

3/8 

3/M 

3/H 

i"  0 

19/0 

49/0 

•  M,  o 

48/0 

1  1  • 

3  l/H 

3  1/16 

3 

9  7/8 

Il  l/l 

Il  1/t 

1 1 

MINES  DE  DIAMANT 


30/0 
2N  11/16 
106 


98  7/1C 


0 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ   OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Cl  (util 

RENTES 

A  PAYKR 

■mit» 

15212 

456.367.401 

3837 

115.101.990 

6790 

•237.638.374 

125839 

809.110.765 

H99.356tM.il 500  fe 
891.600  obl.de  500  lr 

39.883«bH(500lr 
109.700tbl.<(  500 lr 


Homtire 

Som 

it  Titres 

" 

451.481 

500 

50(1 

274  029 

400 

400 

1088030 

400 

400 

» 

100 

100 

454.710 

500 

500 

Î35.471 

500 

500 

583 . 560 

400 

400 

» 

100 

100 

444.731 

400 

4Ù0 

» 

100 

100 

685.498 

500 

500 

100 

100 

280.411 

500 

220 

155 . 575 

400 

400 

833.151 

500 

500 

1509450 

500 

500 

838.642 

500 

500 

1779129 

500 

500 

984.744 

500 

500 

969.871 

400 

400 

491  010 

500 

500 

496.879 

500 

500 

499.812 

500 

200 

160.000 

500 

500 

200 

100 

148.940 

200 

100 

1 173172 

1000 

500 

182.822 

500 

500 

182.500 

1000 

1000 

125.000 

500 

500 

40.000 

500 

2 

30.000 

500 

.Mil 

200.000 

500 

500 

60.000 

500 

250 

341.000 

500 

500 

120.000 

500 

135 

400.000 

500 

500 

320.000 

500 

25n 

400.000 

100 

|l  H, 

80.000 

500 

:  

40.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

58.539 

600 

500 

500 

50 

60.000 

500 

a 

- 

500 

500 

500 

500 

500 

49.700 

500 

& 

494.516 

500 

500 

500 

500 

68.567 

» 

» 

i -:■:...'.»; 

500 

■ 

500 

f,i 

152.477 

500 

:  

£00.000 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

• 

500 
500 
1  400 
1  5o0 

i  ■  : 

91 .1  va 

500 

as 

k».30l 

I  50( 

500 

ÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES 

3  %  


3  %  Amortissable 

$%%  1894  («no.  4  y,) 


FRANÇAISES 

|  Terme. 

Compt. 
Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


DIVIMMIK  ou  ni!  ki  i  distribué  in 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1895     1896     1897     1898  1899 


Tunis  3  %  29  (gar.  France)  Cut 
Annam  et  Tonkin  ■-''."„ 

(g«r.  France)   Terme. 

Madagascar  2  </t  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  g  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  »  

1875  4  %  ...»  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1 899  9  % 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 

1892  3  %  lib. 

Foncières  18  9  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME! 

Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.  de  l'Afriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         -  3 

Ai  t.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleus 

—  —      3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %.. 
Act.  Est-Algérien — 
Obi.          —           3  %... 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss.  

Obi.  —  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 
Act.  Lyon..  

3  %  1855   

3  %  fusion  anc. 
3  %  fusion  nouv 
2  X  %  


Obi. 


Act.  Midi 
Obi.  — 

Act.  Nord. 
Obi.  — 


3  %  

3  %  nouv. 


3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  S  %.j.avr.et  oct 

—  Nord-Est  rranç.  3  % 
Act.  Orléans  , 


3 
3 
3  50 

15 


20  .. 

12  .. 

12  .. 

3  .. 

20  .. 

20  .. 

10  .. 

2  50 


12 


15  . 
15  . 
15  . 

15  .. 
15 
12 

16  .. 
14  . 


15  . 
15  . 


107  29 
40 
12  50 
31  . 

25  . 
12  50 

26  .. 
12  50 
3 

12  50 


55 

25  .. 
32  04 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  .. 
2  50 


20 
12 

12 

3 
20 
20 
10 

2  50 


3  . 
3  . 
3  50 

15  .. 

2  50 

2  50 


12 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
12  . 

16  . 
14  . 


15  .. 
15  .. 


119  79 
45 
12  50 
32  . 
25  . 
12  50 
26 
12  29 
34 
12  50 


35 
25 
19  01 


50 
15 
15 
62 
15 
15 

a 

58  50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15  .. 
15 

r.r, 
55 
15 
15 
12  50 
50 
15 
15 
62 
15 
15 
12  50 
15 
58  50 


20  .. 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 


12  . 


113  54 
50 
12  50 
33  . 
25  , 
12  50 
25 
12  50 
35 
12  50 


35  .. 
25 

16  .. 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
56 
15 
15 
15 
12  50 
50 
15 
15 
64 
1T. 
15 
12  50 
15 
58  50 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  .. 

2  50 
2  50 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


12  .. 


13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

14  .. 
12  .. 
15 
14 


15  .. 
15  . 


58 


5u 


50 


20 


30 
15  .. 
20  . 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 

57  . 
15  . 
15  . 
15  . 
12  50 
50  .. 
15 

15  . 
64  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15  .. 

58  50 


3  . 
3  . 
3  50 

15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 

2fl 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


12  . 


135  41 

20  a 

6  25  a 
36  . 

12  50a 
7  a 

15  a 
12  50 
20  a 

7  50a 

12  50a 
27  50 

16  27 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
58 
15 


15  . 
15  .. 
12  50 
40  a 
15  . 
15  . 
67  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
58  50 


1897      1898  1899 


103  80 
101  60 
107  .. 

505  .. 

93  50 
460  . 


579 
438 
424 


587  . 
587  . 
392  . 


398 


102  70 
101  .. 
106  70 

501  .. 

91  .. 
90  50 


562 
430 
420 


576 
576 
390 


398  .. 


412 


501 
503 
504 
477 
503 
402 
512 
490 


55 
610 
469 


3750 
882 
400 
680 
577 
46' 
69; 
595 
780 
516 
80 
650 
447 


790 
479 
683 
464 
465 
467 
720 
472 
1030 


479 
488 
482 
1740 


487 
483 
45S 

1375 
483 
482 

1975 
494 
497 
456 
480 

1744 


408 


500 
502 
502 
472 
502 
401 
506 
494 


57 

53  50 
627 
465 


3560 
955 
440 
780 
588 
588 
485 
600 
847 
530 
80 
565 
483 


790 
473 
700 
465 
465 
405 
725 
470 
1095 


476 
480 
477 
1946 


481 
477 
440 

1482 
481 
480 

2197 
490 
488 
445 
475 

1885 


100  85 
100  80 
102  25 

493  .. 

84  .. 
83  .. 
460  .. 


1900 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sera, 


547 
422 
410 


547 
547 

386 


393 
434 


479 


3975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 
946 
600 
90 
625 
500 


740 
448 
700 


■438 
720 
447 
1012 


461 
462 


1S70 


466 
462 
421 

1380 
465 
463 

2160 
474 
473 
422 

1770 


511 
419 
406 


539 
538 

353 


354 


406 


377 
411 


000 
1122 
434 
760 
605 
539 
680 
610 
1050 
607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


445 
446 


1*15 


455 
446 
402 

1325 
449 
446 

2100 
464 
450 
406 

1740 


100  10 

99  60 1 
102  30! 


480  .. 

80  50 
80  .. 
463  .. 


3  déc . 

20  ci(ic. 

27  déc. 

i  j  fl  ï)  V  . 

10  jan. 

102  0.) 

10 1  \i 

101  iO 

l  Ci  l  Qr, 

101  97 

101  H.i 

101  DO 

101  30 

101  50 

101  75 

1UU  s* 

100  70 

lvU  /.I 

100  72 

ïTJ  to 

'  *  "  ' 

îoo  o.» 

103  • . 

103  05 

IVO  DU 

1 OQ  A/i 
1U.J  OU 

102  70 

102  *70 

102  70 

103  10 

1UJ  DU 

496  .. 

490  .. 

493  . 

494  .. 

491  .. 

83  .. 

82  10 

82  .. 

81  70 

82  60 

82  25 

81  50 

82  . . 

82  . . 

480  .  '. 

478  .  . 

480  .. 

480  .. 

489  .. 

551  .. 

553  75 

551  25 

553  50 

554  75 

425  .. 

425  .. 

428  .. 

430  .. 

426  .  . 

410  .. 

411  .. 

413 

412  .. 

407  50 

107  .. 

105  .. 

106  25 

106  75 

106  75 

555  50 

555  .. 

555  . . 

565  .. 

560  . . 

555  .. 

555  .. 

556  50 

560  .. 

559  7» 

352  50 

350  25 

350  .. 

352  50 

352  .. 

24  .. 

93  .. 

92  75 

94  50 

9)  .. 

346  .. 

345  .. 

346  . . 

314  .. 

348  75 

93  .. 

95  40 

97  50 

95  .. 

95  75 

412  .. 

410  .. 

409  .. 

411  E0 

413  75 

101  .. 

101  .. 

103  25 

105  .. 

105  .. 

381  50 

381  50 

382  . 

382  . . 

381  . . 

402  .. 

407  .. 

403  25 

403  .. 

404  .. 

459  75 

457  75 

459  75 

460  .. 

465  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

492  25 

492  50 

492  75 

493  .. 

494  .. 

418  .. 

455  .. 

452  .. 

454  50 

445  50 

45)  .. 

456  50 

459  .. 

456  50 

457  25 

395  .. 

391  25 

391  . 

3Ï0  50 

392  50 

458  50 

456  .. 

456  50 

457  50 

450  .. 

451  .. 

451  75 

451  .. 

453  .. 

455  .. 

452  75 

457  .. 

456  .. 

458  .. 

456  .. 

517  50 

514  .. 

516  .. 

515  .. 

508  .. 

45  .. 

47  .. 

47  .. 

48  .. 

45  25 

46  .. 

47  25 

49  .. 

46  79 

510  .. 

544 

547  . . 

553  . . 

557  . . 

445  50 

446  .. 

446  .. 

446  50 

446  50 

3840  .. 

3870  . 

3790  .. 

J875  .. 

3893  .. 

1060  .. 

1072  . . 

1070  .. 

1095  .. 

1072  .. 

435  .. 

439  50 

437  50 

422  .. 

730  .. 

740  .. 

730  .. 

"30  .. 

i%5  .. 

576  .. 

5S5  . . 

584  .. 

587  .. 

587  .. 

5 1 5  • 

517  .. 

52J  .. 

513  50 

685 

680  .. 

680  .. 

675  .. 

655  .. 

599  .. 

600  .. 

600  .. 

603  .. 

60*1  .. 

1080  .. 

1097  .. 

1098  .. 

1U5  .. 

1116  .. 

612  .. 

613  .. 

614  .. 

615  .. 

615  .. 

60  .. 

60  .. 

65  .. 

65  .. 

61  .. 

325  . . 

348  .. 

350  .. 

353  .. 

357  .. 

500  .. 

506  .. 

507  .. 

507  .. 

509  .. 

899  .. 

890  .. 

888  .. 

885  .. 

725  .. 

714  .. 

711  50 

715  .. 

724  .. 

4  49  75 

450  .. 

451  .. 

4  50  .. 

457  .. 

672  .. 

674  .. 

673  .. 

670  .. 

665  .. 

431  .. 

433  .. 

430  25 

«•31  .. 

431  .. 

431  .. 

430  75 

430  75 

430  75 

430  . 

433  .. 

435  50 

43G  .. 

429  £0 

426  50 

708  .. 

710  .. 

719  .. 

720  .. 

720  .. 

446  .. 

449  . 

449  .. 

451  .. 

1050  . . 

1045  . . 

1015  . . 

1(60 

1065  . . 

509  .. 

508  .. 

508  .. 

510 

511  .. 

458  .. 

461  .. 

459  75 

457  .. 

462  .. 

461  .. 

462  .. 

463  .. 

462  .. 

465  .. 

460  .. 

461  75 

463  .. 

1785  .. 

1775  .. 

1775  .. 

1787  .. 

1793  .. 

460  .. 

458  2j 

460 

463  .. 

46i  .. 

462  50 

464  . 

466  75 

46*  75 

462  .. 

461  50 

460  .. 

462  25 

462  .. 

467  .. 

4M  .. 

417  .. 

418  . 

418  50 

418  50 

1305  .. 

1313  .. 

1306  .. 

1310  .. 

1290  .. 

460  75 

462  .. 

466  .. 

461  .. 

457  50 

456  .. 

459  .. 

460  .. 

459  75 

463  .. 

2290  .. 

2295  .. 

2297  .. 

2316  .. 

2312  .. 

472  .. 

472  .. 

476  .. 

468  25 

464  50 

467  .. 

467  .. 

467  50 

466  50 

466  . 

418  .. 

420  .. 

416  .. 

420  .. 

421  .. 

456  .. 

458  .. 

459  50 

459  .. 

460  .. 

1689  .. 

1690  .. 

1685  .. 

1720  .. 

1705  .. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 
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Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (SUITE) 


dt  Titres 


99.699 
33917-1 
11707OO 
1493954 
259.91 t 
863.045 
3325467 
1132841 

33.257 
183.195 

149.221 
49.409 
243.129 
Kl 00. 000 


75.296 
60.000 
73.842 
105.321 
220.679 
80.000 
H20  000 
14.720 
19.280 
58.265j 

Ëoo.oeoj 

18.88fJ 
31.120 

50.000 
40.000 


500 
500 
500 
500 
506 
500 
500 
600 
500 

500 
500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
506 
250 


500  500 

5001  500 

500,  500 

250  250 

»  1  » 

500)  500 

5001  500 

50C  501/ 
» 

500  500 

1001  100 

100  100 

250  250 

100 
500 
500 

500 


500. 000 
S10.000  400 
H2.703  500 
Il  00. 0001 

39.6001  500!  500 
60.000    30t.'1  300 


190767. 000 f. 
534306.20011. 
5.298.600  1 
18.389.000  £ 

58.1 10 
B78l09.500f. 

700.000»» 
105000. 000 f. 
154070. OOOf. 


w/jooor.  11941 

p7l83o!400f\|  » 

t.m.sooi'diQ»; 

1.080. 600  »»|l940 
139.331   !  151  il'..; 
58.174»»  l'W 
266.090 ••  1962 
124500. OOOf.  . 


1946 
1932 
1987 


8013091912  li 
'."i  •/  0»i 
95. 657. 500 f. 

«•.ooo.ooor. 

41.727.171  i 

e7.««!o1I<ii . 

196396  mk>i 


1938 

1965 
I9|8 


.996.900  (I 
Ue. 703. 350  f 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

ACT.  ET  OBL.  AU  COMPT.)  (SuitO|) 

Orléans  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

Ouest- Algérien  

-  3%.... 
Réunion  'Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  % 


Act 

Obi 


Act 
Obi 


Act 
Obi 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
SOC.  INDUSTR.  FRANC, 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'1  Générale  des  . 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C  G  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes. . . 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction 
Etabl.  Decauville  aîné  ... 
Malfidano  (Mines  de;  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  et  d'expl.  iC"  !>' 
Métaux  (C"  française  des  ... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C'«  du)  en  liq 
—         Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  'Soc.  Centrale  de; 
Téléphones  (Soc.  Indust.dcs, 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %'ch .  fixeist  to; 
Argentine  6  %  1891 
Autriche  1  %or  (ch.  fixe2f.50i 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  ■ 

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  'Daïra-Sanieh  4  %) . 

—  /Unifiée  7  %»  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  '/,  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  il  fr.  net»)  

Minas  Geraés  [UUtt)  10  t  m; 
Norvège  3  %  1888. ... 

—  3  %  %  1898. 
Portugal  3  "/„  

—  4  %  %  1891  '  Tabac», 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

4  %  ainr.i  t.  1894 

—  4  %  amort.  1898 
Rutale  4  %  1867  1800  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  2- ct.C  i'Iiik  i 

—  — '  181 

—  —  181 

—  —  181 

—  Consolidé  i  %(lr«el2'»éi\i 

—  :i%or!89l  fefi'ém.  1891 

—  3  %  %  1894 
Serbie  4  %  1895. 
Suède  ■'<  %  1894. 


Suisse  1 
Dette  ott 


I?  fer/. 

n  n... 

«ériç  C  . . . 
—  »ésio  D  . . . 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  % 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

-  4  %  1894  


Uruguay  l 


3  %%  1894.. 
%  %  1894. 


ârtSSH  co  1STÉRÉT  distribué  en 


Cours  de  comp.  comra.  juillet 


*1S95  i  1896 


43  50 
15  .. 
15  .. 

15 

38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 


15 


18 

27  50 
64  50 
64  50 
52  . 
15  . 
30  . 
45  . 
20  . 

28  50 


5 
40 
27  50 

7 

12 

25 


99  49 
41  % 
12  50 
6 


2  75 
5 
4 

4  50 
4  .. 


3 
4 
4 

3  50 
4 
6 


50 


3 
3  59 
1 

22  50 
3 
4 
4 

4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 
S 
4 
» 
3 
S 
1 
1 
1 

90 
90 
95 
4 

M) 
m 

3  50 
3  50 


50 


43  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 


15  . 


18  . 

28  50 
66  50 
65 
52  50 
18 

27  50 
55 
30 

28  50 


5 
40 
27  50 

7 

30 
25 


100  05 
42  28 
15 
12 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 
4 

4 


50 


50 


1  . 
4  . 

3  ! 
3  50 
1 

22  50 
3 
4 
4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 
I  S 

3 

4 

3 

3  50 

3 

1 

I 

1 
90 
H 
■ 

4 
90 
20 

.7  Ui 

3  50 


50 


1897  |  1898  I  1899 


43  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  . . 
15  .. 

15  .. 
12  .. 
15  .. 


18  . 

28  50 
68 
62 
49  50 
15  . 
25  . 
65  . 
40  . 
28  80 


6  . 
40  . 
27  50 

5  50 
30 

12  50 


97  62 
40  91 
12  50 
15 


2  75 
5 
4 
4  50 


3 
4 
4 

3  50 


4 
4 

* 
3 
3  50 
1 

22  50 
3 


4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 
4 

3 
I  50 
3 


43  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 

fr:: 


20 
28  50 
71  .. 
49  .. 
36  50 
15 
17  50 
65 
40 
15 
6  .. 


50 
37  50 
5 
30 

12  50 


107  74 
45  61 
20 
18 


2  75 
5  75 
4 
4 
4 
5 
4  .. 

3 
4 
4 

3  50 


50 


2  50 
4  . 

4  . 

25  . 

3 

3  50 
i 

22  5() 

3 


4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
f 
:i  H 
4 
3 
:t  50 
3 


1 
t 
1 

«0 
M 

4 

90 

90 
3  50 
3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
12 
15 


20  . 
28  50 
74  .. 
59 
46  50 
16 
22  50 
65 
40 

5 

5  a. 

5  . 
50  . 
37  50 

5  50 
10  . 

25  . 


116  48 

51  53 
22  50 
16  50 


2 
5  75 
4 
4  50 
4 
5 
4 

3 
4 
4 

3  50 

4 

6 

5 

3 


2  50 
4 


25  . 

3  . 

3  5 

1  . 

22  5 

3  . 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
I  . 
4  . 
4  . 
4  . 
3  . 
I  50 
4 

3 

:i  50 
3 


1 
I 
I 

90 
90 
« 
4 
;o 

■0 
I  Ml 

i  h 


1897 


1250 
487 
483 
456 
483 

1145 
485 
483 
685 
474 

482 
270 
458 


1390  .. 

482  .. 
480  .. 
443  .. 
480  .. 

1222 

483  .. 
479  .. 
685  .. 
469  .. 


420 
690 
2050 
1125 
840 
365 
715 
1520 
930 
698 

100 
1000 
710 
116 

665 

590 


125 
3255 
1280 
445 
265 


112  80 

io'i  80 

69  35 

66  31 

106  80 

84 

99 
105  90 
107 
10  2  30 

63  10 
372 
310 


218 
140 


106 

95  90 


104  M 
23  60 

174 
93  50 

103  20 
90 

io:'i 

102  30 

102  70 
lu.'  35 
103 

103  50 

105  Ml 
103  20 

9i  M 

loi  r.. 

70  20 


101 
101  75 

37  75 
M  70 

M  7o 
:mo 
444 
489 

109 


1898  1899 


1270  .. 
468  .. 
464  .. 
420  .. 


1150  .. 
466  .. 
463  .. 
654  .. 
446  .. 


480  . 
335  . 


470 

740 
2400 
1128 

835 

362 

690 
1935 
1350 

835 

121 

117 
1030 

740 
92  50 

650 

426 


112 
3715 
1465 
474 
269 


H2 
448 
103 

53 

52  75 
440 
106  40 

94 

99 
102  85 
109 
104  25 

34  . 
157  . 
129  . 


214 
225 
101  60 
104  70 
94  40 


97 

101  50 
18  25 

4M 
93  70 
95  10 
95  50 
93  30 

102  X 
109  50 
103 
102  90 
102  50 
H»',  lu 
106  75 
104 

97  50 
lui  M 
61  50 


tu  I  75 
IOI 

47 

•il 

M 
407 
1  .o 
499 


1900 


1222 
451 
446 
400 


1080 
451 
447 
620 
430 


340  .. 
438  .. 


435 
610 
2130 
1130 
825 
325 
585 
1756 
1215 
609 
270 
108 
1335 
1045 
109 
528 

550 


107 
3585 
1360 
515 
3"!  5 


108  . 

102  '. 
66  . 
64  . 

435  . 

101  50 
88  .. 
92  50 

103  75 
106  7f 

102  20 
59  70 

28  1 
240 


220 
255 
98  75 
100  . 

93  10 
384 


100 
24  90 
195 

92 

92  40 

92 

101  4ii 

IOI  35 

100  7 
II»  Ht) 

loti  o: 

103  .. 

104  .. 

101  40 
90 
97 
63 


loi  lu 

98  . 
47  . 


325 
422 
438 


410 

630 
2030 
1140 
805 
330 
540 
2000 
1350 
425 
235 
97 
1170 
870 
95 


780 


3542 
1375 
430 
315 


101  50 

97  25 

68 
-67  .. 
399 
100 

78 

84  60 

102  .. 
104 
100  30 

72  30 
336  . 
282  . 


227  . 
229  . 


98  ru 

91  70 
377  . 


21 
497 

80  50 
80  50 
78  in 
too 

99  70 
99 
99  4" 

99  50 

100  . . 
102  .. 
99  8? 

84  . . 
93  3T 
63  Ti 


97  .. 
46  Ofi 


Cours  de  clôture  des  5  dernier* 


13déc.  20_^léc.  27  déc.iO  janv.  ,10  janv> 


1205 

165 

460 

413  25 

462  25 
1075  .. 

465  ., 

458  . 

632  . 

441  . 

450  . 
300  . 

435  . 
562  . 


1190 
468 

466 
410 
462  50 
1050 
462  50 
458  50 
644 
442  50 

449 
313 

433 
578 


407 
620 
1985 
11 10 

800 
305 
516 
1530 


274 
152 


875 
635 

185 

838 
10 

83 
3590 
1382 

344 


241 

223 


103  . 

95  0 
371  . 
s,  50 


'.'1 
504 


77  . 

72  70 
100  9fi 
100  95 

lui  50 

100  95 
103  .. 

101  75 
103  20 
103 

87 
95  .'In 
1. 1 


98  *0 
96  50 


400  . 

620  . 
1975  . 
1118  . 

800  . 

305  . 

516  . 
1530  . 
1000  . 

265  . 

156  . 


50 


1185 

469  50 
461  50 
412 
464 
1050 
465 
460 
632 
445 

455 

315  .. 

433  .. 

603  . 


1204 

466 

464 

414 

465  50 
1055  .. 

464  75 

459  75 

445  50 

466 
317  50 
433 
007  .. 


925  .. 
635  .. 
80  .. 
470  .. 

840  .. 
10  .. 
83  25 
3590 
1380 
418 
334 


98 

72 

98 
190 

40 

iôi 

IOO 

95 

100 

75 

64 

50 

64 

Ou 

65 

7o 

«S 

45 

63 

15 

63 

8 

380 

374 

101 

80 

îoi 

80 

102 

78 

77 

77 
88 

103 

50 

103 

50 

103 

90 

105 

105 

10 

105 

3. 

100 

85 

101 

100 

9: 

70 

02 

70 

35 

70 

35 

317 

31 1 

320 

201 

ses 

265 

5i 

216  75 
222 


103  b0 
95  85 

370 
85 


.'t  S5 
501 


70 

76  75 
72  50 

101  .. 

101  ,i 

ml  M 

M  o  I 
103  91 

ioï  or. 

10'i  75 

102  75 


401  . 

615  . 
197  2  . 
1145  . 

811  .. 

315 

520 
1507 

990 

260 

154 


985 
689  50 
77  . 
479  . 

875  . 
9  50 
83  -25 
3622 
1390 

340 


216 

217  5o 


101 
9  .  -0 

374 
85  40 
95  25 

■j:<  i 

503  Ml 
85  60 
75 

70  m 

72  80 
loi  20 
loi 
10  i  9  i 

lot  r«i 

101  9  1 

102  ■ 


t..  M» 


1205 
463 
468 
415 

458  75 
1073 

459  50 
462  50 
632 
450 

451 
312 
440 
592 


405  . 

615  . 
2000  . 
1131  . 

806  . 

308  . 

515  . 
1400  . 

870  . 

251  . 

141  . 


798  . 

78  . 
485  . 

890  . 
9  50 

86  . 
3650  . 
1410  . 

115  . 

310  . 


495  .. 

1C0  70 
6)  90 
64  05 

370 

101  90 
77  50 

104 

105  50 
|.|0  .80 
70  90 
319 

265 


2  12  5n 

939  50 


400  50 

600  . 

1975  . 

MM  . 

798  . 

295  . 

515  . 

1390  . 

900  . 

245  . 

125  . 


1050 
740 
80 
480 

895 
8  50 
85 
3'90 
1390 

320  . . 


97  20 

4SS 

100 
65  50 
64  10 

376 
99  65 
77  25 

103  30 
100 
101  10 
71 
:ti5 

261 
575 
2.0 
215  50 


tilt 

95  80 
377 

85  5o 

96 

24 
5o3 

88 

78 

77  4(1 

73 
loi 
101 

I  l  30 

mi  Ou 
loo 

101  90 

102  95 
IOI 

84  «  i 
97  V) 
c.  :<i 


96  80 


101 

93  9(J 
377 
87  90 

97  50 

23  (10 


loi 
101 
102 
101 
IOI 
HW 
102 
lot 


419  .. 
494  .. 

4*8  . . 

444  50 

UN 

■  "M 

490  . . 

4  M  ,:, 

497 

MO  .. 

MO 

51  ,  . 

517  . 

r.  w  .. 

52  1 

094 

104  .. 

101  .. 

10-2 

415  .. 

400  , 

4  10  . 

440  Y, 

445  . 

416  50 

455 

4M!  .. 

460 

• 

m  .. 

476 

476  .. 

40.; 

100  .. 

9*  .. 

'".  f. 

96 

97  . 

48  71 

49  .. 

4M  75 

49  45 

M. 

W  .. 

5» 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (SUITE) 


|  lOBblf 

fil. 

Sum 

dfl  Tilirs 

Trr* . 

500 

500 

100.000 

500 

200.000 

500 

• 

500 

250 

5  i  1.000 

101) 

100 

500 

200 

".ou 

125 

li  m  000 

500 

95.00U 

» 

CO  ooo 

500 

500 

215.385 

500 

500 

90.331 

500 

50l 

501) 

500 

554.518 

500 

500 

i  n.  ios 

50)  p 

500 

188.452 

500 

500 

391.550 

500 

500 

117.931 

500 

500 

732  1 18 

500 

;  

518!  158 

500 

:  

590.000 

500 

500 

."..y,  in 

500 



94.319 

10£ 

lot 

i  90.01)0 

500 

002007 

500 

500 

226935 

500 

500 

46.181 

500 

500 

45.535 

500 

500 

94.254 

500 

500 

195.992 

500 

500 

210.250 

500 

500 

(!:;•}  A»y> 

500 

500 

93.649 

500 

500 

56 . 412 

500 

500 

Ion. 000 

500 

400 

10.000 

500 

;  

318.150 

500 

500 

t  <i;i2 

500 

1134448 

500 

50i 

139.239 

500 

;,0U 

61.123 

500 

500 

112.116 

500 

500 

139.845 

5i  iO 

500 

95.816 

500 

1 

100.000 

500 

40.026 

500 

500 

325  000 

|0£ 

10£ 

52.000 

500 

120.000 

5£ 

5£ 

110.000 

51 

5£ 

200.000 

200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 
B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  byp.  d'Espagne. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Ai  t.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2*  série.. 
Art.  Ch.  Autrich -Hongr. . . 
Obi.  anc.   —  3%l"à8'Cinis. 

—  —     —  9«  émis  

—  —    —  10*  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Art.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  tj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2*  série. 

—  —         —  3*  série. 

—  —         —  4"  série. 

—  —         —   5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  l"  hvp. 

—  —         —     2«  hvp. 

—  -        -     3«  hyp- 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonfque-Constant. . . 
Art.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  i"  hvp. 

—  —  -    2'  hyp. 

—  —  —    3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4  %  95 

—  Suddel'Esp.3  %  lr'hyp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Art.  Charb..  Usin'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


KXWVir  ou  IVTKIlf.T  dMriU*  en 


1895 

1  890 

1891 

1398 

16  n. 

14  n. 

12  n. 

8  fl. 

io  n. 

15  p. 

15  p. 

15  p. 

15  p. 

15  p. 

15  15 

18  48 

18  06 

13 

13 

13  50 

20  .. 

15  .. 

12  50 

12 

50 

12  50 

10  .. 

6 

25 

5  .. 

31  50 

31  50 

31  50 

31 

50 

31  50 

5  .. 

5  . . 

5  50 

6 

7  . . 

24  .. 

24  .. 

24  .. 

24 

24  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

33  .. 

28  .. 

31  .. 

28  50 

31  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  . 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

4  .. 

5  .. 

4  .. 

3 

1  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

33  . . 

33  1 . 

33  1. 

33 

i; 

33  1. 

40  10 

29  25 

1  50 

11  10 

15  .. 

15  .. 

l'o  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  . 

16  .. 

16  .. 

16  .. 

16 

16  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

is  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

20  .. 

20  .. 

20 

20  .. 

20  .. 

20  .. 

20 

20  .. 

1  50 

15  .. 

20  .. 

30  .. 

30  .. 

32  50 

35  .. 

1  50 

10  05 

21  65 

41  70 

50  30 

59  74 

30  .. 

40  .. 

31  .. 

31 

50  .. 

18  30 

12  20 

12  20 

3  65 

3  65 

20  50 

20  50 

19  .. 

15 

7  .. 

42  50p 

45  p 

45  p. 

45 

p- 

45  p. 

11  40 

11  85 

14  55 

15 

26 

22  .. 

Cours  de  coinp.  coinin.  Juillet 


1896 


530 
499 
580 
572 
153 
i960 
479 

60 
136 
260 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
304 
225 
364 
300 
634 
200 
115 
253 
210 
244 
239 
236 
248 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 

143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


520 
490 

592 
574 
108 
1300 
489 
790 

45 

65 
180 
176 
775 
478 
469 
467 
476 
295 
195 
386 
382 
696 
115 

85 
223 
205 
209 
207 
211 
215 
219 
215 
202 
208 
490 

45 
270 
134 
288 
280 
277 
422 
355 
107 
605 
100 

855 
65 
128 
342 
600 
555 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


1898 

1899 

13  déc< 

30  iléc. 

27  déc. 

3 janv. 

Iiljan. 

488  .. 

515  .. 

i  15  .  . 

445  .. 

450  .. 

450  .. 

450  .. 

450  .. 

518  .. 

550  .. 

517  60 

513  .. 

604  .. 

610  .. 

788  .. 

735  .. 

745  .'. 

755  .. 

67/  .. 

565  .. 

510  .. 

541  . . 

5ÎO  .  . 

540  .. 

540  .. 

539  .. 

74  .. 

99  .. 

83  .. 

83  .. 

85  .. 

77  .. 

1300  .. 

1225  .. 

1225  .. 

1217  .. 
535  .  • 

515  .. 

534  .. 

510  .  . 

539  .. 

540  .. 

710  .. 
38  .. 

470  .. 

98  .. 

94  .. 

92  50 

91  .. 

97  .. 

'97 

65  .. 

212  .. 

270  .. 

244  .. 

271  .. 

273  .. 

270  .. 

150  .. 

232  .. 

889  .. 

285  .. 

287  .. 

294  .. 

294 .. 

145  .. 

226  .. 

290  50 

288  .. 

286  .. 

291  5J 

294  .. 

782  .. 

150  .. 

715  .. 

725  .. 

724  .. 

727  .. 

475  .. 

1Î0  .. 

15  . 

442  50 
434  .. 

452  .. 

437  .. 
432  .. 

453  .. 
440  .. 
435  .. 

455  . . 
442  .. 
434  .. 

45  »  Y. 

44!  .  . 
436  .. 

440  .. 

415  .. 

447  .. 

4i7 

286  .. 

223  .. 

193  .. 

1S5  .. 

185  .. 

IK|  50 

177  . 

113  .. 
389  .. 

110  .. 

348  .. 

351  .. 

141  .. 

356  75 

110  .. 

358  .. 

362  50 

354  25 

385  . . 

352  . . 

353  50 

352  50 

358  .. 

358  50 

695  .. 

680  .. 

689  .. 

075  Y. 

676  .. 

67  4  .. 

130  .  . 

193  .. 

58  .. 

190  .. 

175  .. 

175  .. 

180  .. 

182  .  • 

178  .. 

192  .. 

254  .. 

295  . 

297  .. 

291  .. 

297  .. 

295  Va 

112  .. 

240  .. 

235  . 

282  .. 

281  .. 

285  .. 

285  .. 

168  .. 

235  .. 

292  50 

283  .. 

239  .. 

289  .. 

28)  .. 

108  .. 

233  .. 

289  .. 

285  .. 

286  .. 

«75  .. 

110  .. 

232  .. 

288  . 

286  .. 

289  .. 

290  Y. 

880  . 

113  .. 

232  . . 

282  .. 

282  .. 

280  .. 

281  .. 

272  .. 

182  .. 

241  .. 

286  . 

285  .. 

282  .. 

885  . 

275  .. 

171  .. 

250  .. 

266  .. 

285  .. 

284  .. 

287  .. 

845  .. 

164  .. 

240  .. 

277  .. 

276  .. 

217  .. 

278  .. 

166  .. 

243  .. 

277  .. 

276  .. 

275  60 

278  .. 

278  . 

435  .. 

455  .. 

31  .. 

75 

70  . . 

70  50 

70  50 

69 

278  .. 

284 

277  .. 

270  50 

276  .. 

275  50 

278  75 

116  .. 

242  .. 

262  .. 

201  .. 

268  .. 

272  .  '. 

267  .. 

2  45  . . 

310  .. 

351  .. 

349  50 

349  .. 

350  .. 

316  .. 

231  .. 

302  .. 

311  .. 

337  ,". 

341  .. 

345 

341  .. 

$29  . 

303  .. 

337  .. 

331  .. 

339  .. 

310  . . 

341  .. 

432  . 

425  .. 

109  .. 

409  .. 

409  .. 

410  .. 

368  .. 

370  .. 

357  .. 

3i9  .. 

3'6  .. 

35S  Y. 

361  .. 

100  .. 

136  .. 

195  .. 

194  75 

194  15 

765  .. 

750  .. 

387  Y. 

392  .. 

395  .. 

m  Y. 

402  .. 

11  .. 

144  .. 

125  .. 

127  .. 

131  .. 

139  .. 

136  .. 

680  .. 

1130  .. 

1402  .. 

1414  .. 

1451  .. 

1454  .. 

1455  .. 

1235  .. 

2485  .. 

2505  .. 

2535  .. 

2720  .. 

2700  .. 

28  .. 

29  .. 

47  .. 

108  .. 

293  .. 

105  .. 

113  .. 

309  .. 

318 

317  .. 

315  .. 

311  ... 

3ii  Y. 

445  .. 

654  50 

649  .. 

650  .. 

615  .. 

500  .. 

715  .. 

747  '.  '. 

742  .. 

720  .. 

715  .. 

VALEURS   FRANÇAISES   ET   ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


souiiRr. 
u 

IIIFIIS 


11.726 
16. 661 
35.170 
50. 000 
6.000 
1.200 
6.000 

0.  i 

24.000 
100.000 
20.000 
1  380 
4.620 
26.000 
12.000 
20.000 
23.200 
32.600 
25.440 


Til. 
nom 


5oi> 
500 

500 
500 
500 
500 
100 
5110 
500 

» 

500 

:  

500 

* 
500 
500 


7,1  » , 
500 
50( 
500 
5i  10 
185 
100 
500 
500 
a 
500 
50ti 
500 

.'.1 11 1 

500 
500 


VALEURS  FRANÇAISES 

(actions) 

Midi  j>piii->  

Nord  j< m iss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C'«  U'«  F™  des). . 
Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. 

—  de  la  Réunion  

—  de  1  Indo-Chine  

Banq.  spéc.  de  Val.  Indust. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  Compagnie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  i.Minesde  cuiv.( 

Carmaux  Mines  de)  

Laurium  -Mines  du,  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 
Electro-Métallurgie  Slé  F* 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. 

Aciéries  de  la  Marine  

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C  •  Havr  -Pén.  de  Nav.  à  V' 
Ben.  d.  de  l'Abb.  de  Fée  . . 
Entrepr.  milit.  et  civ.  oc.1' 

Etablissements  Ouval  

Gde  Distill.  Cusenier  et  C  *. 
Gr.  Moulins  de  Corbeil  .... 
Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Iterniers 

coins 

Col» 


695 
1830 
572 
666 
1000 
1250 


225 
760 


47  25 


530 
1395 
910 
1360 
160 
41 
I  i  1  i 
486 
500 
810 
1010 
91  j 
615 
180 
112 
1630 
1600 
415 

ioro 
c:o 

6170 

157 
•2525 

635 

270 
1300  , 


s  jiunv 


10  jan 


095 


571 

342 


1370 

"  i  i 
I 

500 
510 
361 


929 
Cl  , 
570 
163 
1008 
1600 
450 


660 


2570 
805 
261 

1320 


1830  .. 

580  . 
666  . 


768 
48 

535 


900 
1370 

44 
lu" 

485 
500 
869 


930 

585 
465 
1&30 
1591 
430 


OiO 


850  .. 
265  50 


wmi 

ta 

T1TKF.S 


56.700 

165.000 
41 .462 
31.607 
12.490 
41.412 
30.676 

261.119 
9.275 
18.530 
5.876 
32  983 

103.002 

11)9.573 
55.666 

286.020 
9.710 
5.096 
30.180 

385.140 
68.878 

213.207 


35  050 
29.373 
97.880 
49.232 
33.022 
48.572 


40.000 
48.624 


500 
500 
500 
420 
350 
500 
500 
500 
500 
500 
450 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
600 
500 
500 
500 


500 
5oo 
,M)i  p 


500 
500 
500 
500 
500 
450 
5oo 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
600 
500 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VALEUR 


VALEURS  FRANÇAISES 

(obligations^ 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  Ch.  île  fer)  5  %... 
C"  G"  F"  de  Tramways  1  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420  f  5  % 

—  obi.  de  350  f 

Soc.  Fonc.  Lyonn.  3  %  nouv 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C"  Parisienne  du  Gaz  4  % 

Aciéries  de  France  

Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  i  ", 

Fives-Lille  6  %  

Métaux  iC"  F")  obi.  hyp.  1  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %. 
C"  Transatlantique  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  G*  de  Laiterie  5  %.. 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  I"  série  

—  —  2*  série  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRAN. 

Bahia  5  %  1888  

Catarmaca  6  %  1888  

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894.... 
Mendoza  6  %  1888  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

1  OBLIGATIONS) 

Obi.  Charb.,  Mines  et  Usines 
de  Sosnowice  4  %  .... 
Obi.  Wag.-Lits  1  %  1™,2«  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


IWaien 
C011S 
ColM 

3  janv. 

10  jan. 

232  .. 

340  .. 

181  .. 

173  Y. 

iî5  . . 

496  .. 

500  Y. 

291  .. 

29  4  .. 

293  . 

249  .. 

2  48  .. 

437  .. 

H8  .. 

436  Y. 

502  . . 

500  .. 

500  .. 

507  50 

510  .. 

501  .. 

503  .. 

500  .. 

512  .. 

5Î3  Y. 

460  .. 

160  Y. 

470  .. 

585  . . 

1*5  . 

486  .. 

190  .. 

489  50 

490  .- 

505  .. 

499  .. 

505  .. 

4  20  .. 

4i6  .. 

430  .. 

329  75 

325  .. 

330  .. 

460  .. 

460  .. 

460  .. 

300  . . 

611  .. 

ôio  Y 

608  75 

619  .. 

619  . 

462  50 

462  50 

461  75 

162  50 

435 


351  15 
215  .. 


311  75 


506  .. 
45)  50 


350 


456 


455 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  471.  -  19«  volume.  (3)         BIREAOX  :  il,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (  2e  ARR1)         Vendredi  18  janvier  1901 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Hit  des  Grranda  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

Etat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1899  1900 

Du  1"  janv.  au  "20  déc . .  Fr. 10.5Gi.500  12.753.292 
Du  21  au  31  décembre   405.504  418.506 


10.970.004  13.171.79 
Différence  en  faveur  de  1900 ..  ~~  2.201.794 


C0MPie  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


VENTES  du  10e  Exercice 
(1er  Avril  1900  au  31  Mars  1901) 


Kilogr.  Reis 
Ventes  du  mois  de        —  — 
4rr«inhrr  1900  (y  compris 
la  recette  provenant 

des  droits  d'importa-  $ 

tion  directe)   199.45fi       790  :  600  399 

Ventes  des  mois 
antérieurs....;   1.519:383     «.041  :  204  8io 


Total  des  ventes  au 

31  décembre  1900  ...    1.718.839    6.831  :  805  239 


Période  corresp.du 
précédent  exercice  ..    1.701.136     6.758  :  245  75o 

Différ.  en  faveur  de 
Jexercice  en  cours. . .       17.703         73  :  559  489 
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en  l'étude  M  Diipuv.  notaire  à  Paris, 
_  32,  rue  des  Malhurins,  le  25  janvier 
1901,  â  1  heure,  en  divers  lots  de  : 
1"  i.KUZ  Actions  au  porteur  de  la  Sorlftô  t'I- 
naiicW'rc  •!»•  P;iris.  Mise  a  prix  par  action  1  fr.; 
•)°  Ht  Ki\  ''"  fonda tenr  au  porteurde 

L  I  lit  I  >'    •  Banq«e  Transatlanti- 

que. Mise  à  prix  par  lot  de  50  paris  :  2.500  fr.; 

5°  *iSM   W  I  lit\ V  *  ' 

i>  iiO»F  .HjIIU.Vj  Inonyme  dite  Grande 
Société  Française  de  Distilleries,  Malterles 

«■I  Itrîissoril's.  en  .•) n'J  lo!  arliou-    —  1 1 1 ■  la 

mise  à  prix  de  8.000  fr.  chacun,  et  un  lot  de  30  ac- 
tions sur  la  mise  à  prix  de  0.240  francs  : 
/''  4I"A  I  k  4 1  >  '  I  V  de  fondateur  au  porteur  de 
I  iFtMf  I  llll^  a  Grande  Société  Fran- 
çaise dC  IHstilliwics,  M;tll«Tl«'s  et  Brasse- 
rl»»H,  en  dix  lots,  les  neuf  pn  <m>  r-  do  cent  paris 
cliacun  sur  la  misa  à  prix  de  l.OUi  francs  cl  le 
dernier  lot  de  50  parts  sur  la  mise  ■■>  prix  de  300 
francs;  —  5°  2rw>  triions.  I  iiUnc  4  Vnlriilc 
Populaire.  Itiini|iic  île  Travnll  el  de  llp.-ir 
Une.  Mise  a  prix  :  125  fr.;  —  (>•  l  ooo  triions 
de  la  Société  «le  Dép«>ls  el  t  omples  4  ouranls. 
Mis*  si  prix  :  100  fr.;  —  7"  DU  parts  de  fonda- 
teur il'  la  Société  4»éncralr  des  Siinlri  s 
à  prix  :  10  fr.;  —  8"  en  cinq  lots  dont  4  d< ■'•','>  obli- 
gation» et  le   cinquième  do    17    obligations  de 

I370BLHÏATI0NS 

IiIIssciik-iiIs  IimIiisIi'IcIs  cl  4  omnicrclan\  «le 

HrRXFfl  I  KS-A\VEKS S! 

de  6.000  franc»  pour  chacun  oVs  quatre  premier» 
lots  et  de  3.400  francs  pour  le  cinquième  lot  ; 
U*  en  un  loi,  sur  In  mise  a  prix  de  8.01)0  francs  de 

U.'IH'  <i  IHI>  I\    '"",s  ,lr  '  ""I  s 

MJIili  >Uill  l\ 

(m/,//,  des  Ivliilillsscmcnl*  Intlnslrlcls  el  loin- 
■ncrclnnx  «l«*  Mcr\ciii-l«*s-\ii»crs. 

S'adresser  pour  les  renseignementH  si  Paris,  si 
M*'  iMipny.  ujtairo;  Caillot.  Cortot  el  Cheramy, 
avoués,  et  Moine  au,  svndic  d>'  faillites. 


TRAMWAYS  DE  LILLE 

Société  anonyme  constituée  par  acte  du  notaire  V\x 
H.iLTKREN  du  12  décembre  1894  (Moniteur  Belge 
28  29  décembre  1894  . 


Capital  social  :  5  millions  de  francs 

SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

DE 

20.000  Obligations  de  500  francs  4  0  0 

rapportant  un  intérêt  annuel  de  20  fr. 
payable  par  coupons  semestriels  de  10  fr., 
le  2  janvier  et  le  1"  juillet  de  chaque  année. 


La  création  de  ces  obligations  a  été  rolce  po.t 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  24  dé- 
cembre 1900. 


PRIX  DE  SOUSCRIPTION  :  500  FR. 


PAYABLES 


En  souscrivant   ÎOO  fr 

\  A  la  répartition,  le  1"  févriei  ÎOO 

  100 

  200 


/  Le  31  mars 
'  Le  30  avril 


500  fr. 


Ces  obligations  sont  amortissable»  en  45  ans, 
conformément  au  tableau  d'amortissement  el  sous 
réserve  du  droit  de  la  Société  d'anticiper  à  toute 
époque,  en  tout  ou  en  partie,  le  remboursement. 

Les  souscripteurs  auront  la  faculté  de  libérer 
anticipativement  leurs  titres  à  la  répartition  :  dans 
ce  cas,  il  leur  sera  bonilié  un  intérêt  de  4  0/0,  cal 
euh;  d'après  les  échéances  de  paiement  si  i pillées 
ci-dessus:  soit  donc  2  fr.  «5 d'intérêt  par  obligation 
complètement  libérée  à  la  répartition. 

Les  souscripteurs  qui  désirent  user  de  celle  fa 
cul  té  doivent  indiquer,  sur  leur  bulletin,  qu'ils 
souscrivent  des  obligations  entièrement  libérées. 

Les  titres  seront  livrés  jouissance  1er  janvier  1901 


LA  SOUSCRIPTION  S  EH  A  olYElMT: 

POOK  COMPTE  |>K  LA  soeiKTK  • 

le  Mardi  22  et  le  .Mercredi  2:!  .Janvier  prochains 

de  10  à  14  heures 

A  BRUXELLES:  A  la  Banque  do  Paris  et  des 
Pays-Bas  ; 

A  la  Italique  de  Bruxelles  : 

<'.he/  M.  É.-L.-J.  Ëmpain. 

L'admission  si  la  cote  officielle  sera  demandée! 
On  peut  souscrire  dés  à  présent  par  correspon- 
dance. <fâ 


COMPAGNIE  DC  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN    DE  PARIS 

SOCIETE  ANONYME  M'  CVPITW.  I>E  25  MII.l.loS-.  LE  l  it. 

•Il,  avenue  <le  l'O/iéra,  Paris 

Le  Conseil  d'administration  île  la  Compa- 
gnie dp  Chemin  do  fer  Métropolitain  de  Pans 
a  l'honneur  d'informer  MM.  tas  Actionneras 
qUC  les  lno.iMtO  actions  de  2-7)  fr.,  jouissance 
du  P"  janvier  1906,  dont  l'émission  a  été 
autorisée  par  rangeai!)  ho  générale  extruor- 
lin  lire  du  10  janvier  l'.HM ,  leur  sont  réservées 
par  préférence,  litre  pour  titra,  M  prix  de 
255  fr. 

Los  souscriptions  sont  admises,  sur  i . r- 
Mlktation  des  litres  (qui  seront  estampillé  i, 

jusqu'à  concurrence  d'une  uctioi  m  ..  Ile 

pour  une  action  anciens*. 

Les  actions  n.OU vi  lles  qui  n'aurai' -ni  pas 
été  souscrite-  seront  également  ni  i  <•  i  I  i 
disposition  «le  MM.  les  Actionnaire:-  l  a  d<- 
mande  devra  être  faite  par  un  hullotin  de 
souscription  spécial.  La  répiirtlllon  «le  ces 
actions  se  fera  entre  les  smusci  i|>t«'nr^  sup. 


plémentaires  en  tenant  compte  du  nombre 
d'actions  anciennes  possédées  par  chaque 
souscripteur. 

La  souscription  sera  ouverte  du  mardi  22 
janvier  au  mardi  12  février  inclusivement  : 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pavs- 
Bas  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'industrie 
en  France,  et  dans  toutes  ses  succursales  ; 
A  la  Banque  Internationale  de  Pari  -  : 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  P.».  rue 
Scribe  ; 

A  Bruxelles,,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ; 

Chez  M.  E.-L.-J.  Empain; 

A  Anvers  :  à  la  Banque  d'Anvers. 

Prix  de  l'action  :  255  fr.  (monnaie  fran- 
çaise). 

Payables  :  en  souscrivant,  07  fr.  50;  le  sur- 
plus, suivant  les  avis  qui  seront  publiés  par 
le  Conseil  d'administration  conformément 
aux  statuts. 

3G 


SOCIETE 

DES  SELS  GEMMES  ET  HOUILLES 

de  la  Russie  méridionale 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

"//  capital  de  20  millions  de  francs 


Avis  aux  actionnaires 

MM.  les  actionnaires  sont  informes  qu'un 
droit  de  souscription  leur  est  réservé,  au 
prix  de  472  fr.  50,  sur  12.000  obligations  î  0  Q 
de  500  francs,  remboursables  en  trente-trois 
années  au  plus  tard. 

Les  demandes  seront  reçues  du  12  au  :2G 
janvier  inclus,  au  Comptoir  national  d'Es- 
compte de  Paris  et  dans  ses  agences  à  Paris 
et  dans  les  départements.  S'y  adresser  pour 
tous  autres  renseignements. 


RUSSIE 


Obligations  4  0  O  de  la  Grande  Société 
DES  CHEMINS  DE  FER  RUSSES 
(Première  Emission  1858) 

La  Commission   Impériale  d'Aï  'lissemcnl  a 

procédé,  le  19  décembre  IO09  1  '  janvier  l'.tnl.  mi 
tirage  «les  obligations  de  l'emprunt  ci  de  mis 
nommé. 

L"s  obligations  sort ies  à  ce  tirage  sont  romlioUÏ 
suides  a  partir  du  1/14  octobre  1901  : 

,\  Snint-1'éterslioure,  M..  >••••>  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  <le  l'Etat  ;  i'i  Paris,  ..  lu 
Banque  do  Paris  ot  des  l'itys-Has;  à  lu  Manque 
Kusse  pour  le  i  lomrm  rec  éti  ingor  ol  chez  MM,  K 

Soakier  el  G  ;  »  t  1res,  à  lu  Duncpje  Russe  pour 

le  i  auuiiuTco  étranger  eti'he/.  MM.  Bariog  fréret 
l  C«  -  Limited  ;a  Iterlin,  chou  MM  Mendelssohfl 
et  C»;  h  AmaterdaiM,  dp'/  MM.  llo|m  et  o, 

S'i  aox  îles  oliligalions  sorties  au  tirage; 

A  500  roubli'H  métull.  : 
: j  i  :"i  :i:iVi    .V,:i'.i  a  575M    HUtiHiUlUnt  WJtmHHU 

io2ir>  loat'  loaiiMoaaii  loaii  1024a  i8»ti  uwuo 

\;,%\  15!  1711  I.V.HM  l7V.nl  17500  17.V2I  17585 

171126  niUT)  l7B*U78tr>  21108  21127  21702  "21807 

MK<r<.»  ilMl  1  2IH|:i      .  28121      «  28122  * 

(8194  88128  28180  •jJllidl  281  no  20254  20260 

32480  82466  40710  4it72!>  41688  4165S  47108  47127 

47474  4741CI  fil 4<Ci  61614  64244  64280  54:101  r,4H0.'ï 

HM\  :nvm  Wi  141  57100  5800T,  ;>8!HI8  68010 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


68911  »  58913  58926 
88150  osb  9  6)  "»i  BflSH 

Les  obligations  senties  Ut)  tirage  doivent  être 
munie-,  de  Ions  les  coupons  échéant  après  le  1  H 

octobre  i •- 1  » i  :  dans  le  ras  contraire,  lo  montant  dos 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 
bourser. 


51*570  5958»  64045)  présentées  au  remboursement  &  la  date  du  19  dé- 

'  OMDhrc  1  ! K M )  1"  janvier  1001. 

i.v  partir  du  1  13  octobre  dos  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  no  portent  plus 

d'intérêt. 

A  125  roubles  inétall.  : 


Numéros  des  obligations  i  0/0  de  la  Qraudâ  So- 
ciété des  ChemiM  de  fer  Russes  (première  émis- 
sion 1858),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  a  la  date  du  19  dé- 
èembre  moi)  1-  janvier  1901. 

A  partir  du  1  18  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses  ces  obligations  ne  peu-lent  plus 
d'intérêt.) 

A  500  roubles  inétall.  : 
58  (1899).  1261  à  1267  1272  à  1284  (1900.  2(115 
21.20  :  ST.!.!  8564  3570  1899  .  '.7  22  4723  4729  à  4732 
4734  a  4742  4870  a  488.")  4887  4889  4890  1900  .  5459 
5104  5400  0150  Ol 50  18!  9  .  7425  à  7427  7429  7431  à 
7411  7415  19iHV.  7S1  7810  7828,1899.  11922  a 
11925  11928  a  11931  11983  11986  à  11939  11941  à 
11948  1900  .  10508  10509  10511  10525  30999  210O0 
210M2  21004  21000  21021  (1899  .  21907  a  24914  21918 
24920  a  24923  24920  24927  1900'.  2001O  2- oïl  1899  . 
81018  a  27021  27023  à  27032  27034  à  2703G  28293  à 
28312  29* 'i  29800  29^07  29809  à  29812  29814  à  29816 
29818  a  29820  29823  29825  a  29827  29952  29953  29957 
2995*  29960  à  29961  29109  1900  .  8101 1  1899. 
32007  à  32017  32019  à  32026  (1900,.  35338  8)340 
85841  (18991,  35812  à  35831  39281  à  39300  (1900. 
15319  1899).  45758  a  45760  45702  45704  à  45778 
(1900.  18385  à  18404  54111  à  51103  (1899).  01128  a 
01130  02207  à  62226  04147  à  64160  64102  a  04100 
65835  a  05837  65840  à  65856  (1900).  68070  68071 
68075  68076  68079  (i8080  08102  08109  1899  .  68485  a 
68500  68521  à  68524  08748  08749  1900  .  09113  69123! 
(1899!. 
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RUSSIE 


Obligations  4  O  O  de  la  Grande  Société 
DES  CHEMINS  DE  FER  RUSSES 
(Deuxième  Émission  1861) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembrel'M)  1"  janvier  1901,  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sor.ies  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  14  octobre  190 1  : 

A  Suint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  delà  banque  de  L'Etat;  a  Paris,  à  la 
Banque  île  l'a  ris  et  des  Pays-Bas;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commercé  étranger  et  chez 
MM.  E.  lloskier  ol  <'.■■:  a  Londres,  à  la  Banque 
Rnsse  pour  le  Commerce  étranger  et  étal 
MM.  Baring  frères  et  C«  Limited);  à  Berlin,  cbez 
MM.  Mendelssohn  et  t.'  ;  a  Amsterdam,  (lie/ 
MM   II ope  et  O. 

Numéros  des  obligations  soi  lies  au  tirage  : 
A  125  roubles  m  était.  : 


71661  a  71660 
80151  80160 


181 
'.401 
1  il 

!931 


9H90 
92470 
9747a 
122940 

ibligalion: 


71231 
Ks/,ul 
91091 
938  Jl 
121541 


à  7  4210 
8X470 
91700 
93900 
121550 


80011 
88871 
91821 
94381 
121601 


à  86020 
888t0 
91830 
94: 140 
121010 


sorties  au  tirage  doivent  é|re 
tous  les  coupons  échéant  après  le  1  14 
[  :  dans  le  cas  i  ontraire,  le  montant  «les 
inqnants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 


bgalions  4  •»  o  de  la  Grande  So- 
dé fer  Russes  (deuxième  i  mis- 
aox    tirages  antérieurs  et  non 


70076  1897.  70102  70108  701  Ht  1898),  70431  à 
70434  70430  à  70440  70461  à  70470    1900  ,  70841 

1897)  ,  71090  (1895),  71251  à  71200  (W00),  71405 
(1898),  71551  à  71500  (1900),  71G88  (1898),  72421  à 
72480   1900),  72805  72806  (1897),  73281  13287  73396 

1899).  71010  1898  .  75577  75578  (1895),  75057  (1896), 
80081  à  80  90  (1900  ,  807:!5  à  80737  88986  à  80990 
[1898),  87051  a  87060  1894),   87445  à  87447  87449 

1898)  ,  87721  87722  87725  1899  ,  87787  1896), 
8845*  (1899.  88549  88550  (1887),  88501  à  K8Ô08 
8902S  89080  (1890),  89161  89102  (1899),  89799  1897,, 
89867  8y9.,8  89970  (1898),  90191  à  902)0  90722  à 
907*8  81481  à  91490  (1900-,  91109  (1898),  91521 
91720  1897).  92H66  à  92070  (1899  ,  92071  92074 
92075  (1895),    92107   92170    (1898),    92401  a  92410 

1897  ,  93)71  à  93480  93601  à  93010  93691  à  9870d 
(19,  o  ,  9  851  à  93858  98860  1899',  94o.il  a  91030 
(1897  .  91370  (I898i,  95161  à  95470  (1900),  98522 
98528  à  98530  (1890).  121711  à  121720  ;  li  00),  121796 
(1895),  121858  (1899),  122301  (1396),  122591  122592 
122596  à  122600  (1900),  123033  123030(1899),  128052 
128618  (1900). 


RUSSIE 


au  tirage 


OBLIGATIONS  4  O  O  DU  CHEMIN  DE  FER 
DE  KOURSK-KHARKOF-AZOF 

Série  B,  1889 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1900/1  "  janvier.  1901  a» 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci -dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  1901  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat,  à  la 
Banque  Internationale  de  Commerce  et  à  la  Ban- 
que d'Escompté;  à  Berlin  à  la  Direction  delà 
Diseonto-Cesellschafl  et  «  liez  M.  S.  Bleicbro-der  : 
àFranaforl-s'-Meiu,eliez  MM.  M.  A.  von  Rothschild 
und  So'lme.  à  Paris,  étiez  MM.  de  Rothschild  frères  : 
à  Ain^leidam.  chez  MM.  Lippmuun,  Roscnthal 

è.  c°. 

Numéros  des  obligations  sorti 

A  500  marks 
114     340     429     637  996 

3623   4567   4812   5015  5245 

04i6  679  1  7003  10017  11287 
12719  13041  13237  13958  13990 
14765  15140  15523  15866  15928 
10816  10935  17064  17316  17341 
18111  18227  18447  18702  18917 
20096  20122  20164  20299  2091»; 
28283  23251  23903  23904  24592 
25001  20051  26260  20109  26676 
2,159  21010  27772  27816  28074 
30267  307^0  31058  31100  31271 
32650  32814  :-!3090  33.02  33609 
35811  35829  35965  36908  3  334 
38767  39085  40352  40410  11538 
43220  10215  43258  43988  48990 
151:  1  4t  521  17435  47652  48081 
55212  55370  55392  55772  56546 
59396  59(347  60021  60009  01404 
61924  0307K  68295  08146  03076 
01520  6  4.5&0  05095  65521  00409 
68622  08777  0*157  09057  09324 
7058J  70003  71122  71445  71507 
73170  73594  73868  73902  74856 
75820  75954  70515  70698  70844 
7S1 13  786»  80344  80402  80742 

A  1.000  mai 
179    1223    1413   3!5i  2-383 
M  02   5447   55l0   745  3  7716 


1143 

1281 

2855 

5717 

5900 

6029 

11089 

12237 

12812 

14029 

14827 

14421 

15939 

10610 

16646 

17501 

17904 

17999 

18948 

19446 

19540 

21301 

21834 

22711 

21748 

25065 

£5608 

20937 

27119 

2",  339 

28487 

30031 

30074 

31539 

31639 

819.6 

33787 

34266 

34353 

37404 

38360 

38714 

12.525 

42815 

43092 

43997 

14144 

44298 

48801 

50297 

54076 

570+8 

58732 

59209 

01580 

01586 

61*45 

66896 

042*2 

64291 

00789 

67538 

67942 

70042 

70122 

70468 

72246 

72668 

78109 

75273 

75895 

75779 

7688!! 

10924 

77559 

ks 
£676 

4169 

4709 

7859 

8072 

8358 

8077  8702  8946  9472  11485 
12180  12675  12893  13027  13708 
14342  14360  14445  15535  15789 
17001  17735  17760  18142  18370 
21406  21502  21959  22027  23125 
25882  25058  26147  26:364  26916 
28600  29142  29345  29386  29697 
30807  31151  31239  31871  31538 
33845  34320  35038  35210  8' 357 
36740  86770  30795  35880  36886 
38670  38862  88959  39!»  10  41545 
42308  42314  42352  42778  43423 
45449  47356  47592  47624  47980 
50631  50787  50910  51696  51812 
54834  55056 

A  2.000  marks 
133     156     556     628  657 
2741   2772   2810   2947  2987 
5843  6655   7463   7558  8108 
9123  10819  11257  11674  12806 
14216  15018  15030  15312  16876 
15992  16078  16155  16249  16781 
18682  18879  19008  19376  19719 
21028  21128  21194  21936  23124 

Les  obligations  sorties  an  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/1"  avril  1901;  dans  lo  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 


11707 

12016 

12048 

13850 

14011 

14184 

16381 

10005 

16899 

20208 

20331 

209,95 

2:  (391 

23913 

24508 

27511 

28084 

28318 

29806 

30092 

301.35 

32844 

32695 

32813 

85622 

30145 

36559 

86951 

87190 

38172 

41731 

11858 

12063 

45264 

45268 

15313 

49020 

49314 

49792 

53257 

54001 

54032 

.s 

1414 

1439 

1981 

3101 

4401 

5581 

8454 

8862 

9246 

12912 

13870 

14072 

16467 

15781 

15870 

10881 

17917 

17938 

19  05 

199IM 

•)(  i,s7 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Koursk-Kharkof-Azof,  série  B  émission  1H89),  sor- 
ties au\  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  19  décembre  1900/ 
1er  jan\  ier  1901. 

(A  partir  ries  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  poitenl  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
11  624  977    18  septembre/1"  octobre  1900i, 
1073  (19  mars  1"  avril  190  )),  1097  19  septembre 
l=r  octobre  1899;,  1618  (18  septembre/1"  octobre 
1900),   1698  2023  2110  (19  mars/1"  avril  1UJ0), 
2248  2435  2775  3005  8.559  4060  4t86  4123  4287  5111 

18  septembre/1"  octobre  1900.  £022  (19  seplem 
lire  1"  octobre  1899),  5605  (19  mars/1"  avril 
1900  .  5083  6030  18  septernbre/1"  octobre  l.o  1  . 
7512  (19  mars/1"  avril  1000),  8341  83ÔU  (18  sep- 
tembre l'r  octobre  1900),  8406  (19  mars .  1"  avril 
1900),  8628  20  mars/1"  avril  1897),  8691  8869 
8885  9,i',9  9J50  9.21  (18  septembre/1"  octobre 
I9O0),   0300  9812  (19  mars/1"  avril  1900),  10060 

19  septembre  1"  octobre  1899),  10192  10602  10661 
10682  10888  18  septembre/ l"  octobre  19J0;,  11219 
19  mars/1"  avril  1900),   11335  11716  11956  12370 

(18  septembre/1"  octobre  1900),  12395  (19  sep- 
tembre 1"  octobre  1899),  12560  12618  18033  13720 
(18  septembre/1"  ocUibre  1900),  13801  (19  mars/ 
1"  avril  1900),  14311  14855  H488  14674  15977  10854 
(18  septembre/1"  octobre  1W0),  17555  (19  mare/ 
I"  avril  19O0).  17 '97  1  8.  50  l *  os  19043  118  sep- 
tembre, 1"  octobre  1900),  19053  I  9  mars/1"  avril 
1900),  19070  19322  (18  sept»  mbre,  1"  oi-tobre  1900, 
10387  (19  mars/1"  avril  190»),  1U08  2)110  20146 
viof,.io  j)733  ilo  sept  n.bre  V  '  octobre  19m  ,  21889 
2-2125  19  mars  1"  avril  190  i).  22131  2242a  2*674 
22691  227:,0  22912  2293*  ■>  02;,  21248  24304  24577 
■24629  (18  septembre  \"  octobre  1900),  24742  (19 
septembre  1--  octobre  1  '•  2i9'.)0  25045  25191 
25401  25842  1I8  se  pu  mbre,  1"  octobre  1900),  26319 
(19  septembre  1  octobre  1*9,'  .  2»; 529  26989  271/1 
27100,1*  septembre  I"  octobre  MOo),  27667(19 
septembre  1  '  octobre  iss>9  .  27751  27802  18  sep- 
tembre 1"  octobre  1900).  27887  (19  septembre 
1"  octobre  1899,,  28135  19  mars-l"  aviil  19o'j 
28292  28582  2866-1  (18  septembre/ 1"  octobre  19u0  . 
28925  (19  mars/1"  avril  1900),  29011  29782  I* 
septembre/1"  octobre  1900,,  8CB04  801»  flfl 
mars/ 1"  avril  i960),  30413  (20  mars,  1"  avril 
1*9.  .  30524  (19  mars/1"  avril  1900),  80667  (18 
septembre  1"  octobre  1900).  30757  (19  septem- 
bre/1" octobre  1899),  81245  (18  septembre  1" 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


:tobre  1900),   31250  31369  31408  (19  septembre/ 
»  octobre  1899),   31598  (19  mars/1"  avril  1900), 
1050  32377  (18  septembre/1"  octobre  1900),  32717 
9  mars/l"  avril  I900i,  3^815  19  septembre/1" 
;tobre  1899),  32893  (18  septembre/1"  octobre 
1900),   33028  33039  33385  33995  31440  19  mars/1" 
avril  1900  .  34501  (19  septembre/1"  octobre  1890), 
34529  35409  (18  septembre/1"  octobre  1900),  35921 
(19  septembre/1"  octobre  1899),   36029  36037  (18 
septembre  1"  octobre  1900),  36137  (19  mars/1  " 
avril  1900  ,  36442  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
36765  (19  mars/1"  avril  190o),  26821  (19  septem- 
bre/1" octobre  1899).   3b826  ,19  septembre/1" 
octobre  1898),  36881   (19  mars/1"  avril  19  0), 
37015  37241   37457    18   septembre/l"  octobre 
1909,   37709  (19  septembre/1"  octobre  1899), 
38-359    38388    38427    38593   (18    septembre/ 1" 
octobre   1900),   38601     38908    38964  39078  (19 
mars/1"   avril   1900),   39791  -40134  40263  (18 
septembre/1"  octobre  1900),   40380  (19  septem 
bre/1"  octobre  1899),   40418    19   mars/1"  avri 
190U).   40941    19  septembre  1"  octobre  1899) 
11338  42032  (18  septembre/l"octobre  1900),  4â">25 
43562   (19  mars/1"  avril  1900),   43741    13753  (18 
septembre/1"  octobre  1900),   43828  (19  mars/l« 
avril  1900),  44146  ;  18  septembre  1"  octobre  1900) 
11512  41580  (19  mars/1"  avril  1900),   44830  45175 
(10  septembre/1"  octobre  1899),  45157  (19  mars 
1"  avril  1900),   45740  (18  septembre/ 1"  octobre 
19o0»,  46192  (19  mars/1"  avril  V.W  „  46ill  16722 
4681o  46878  46994  (18  septembre/ 1"  octobre  1900), 
47305  (19  mars/1"  avril  1900,.   47468  47534  47757 
(18  septernbre/1"  octobre  1900),  17897  (19  mars, 
1    avril  1900),  48395  48181  48c34  49017  (18  septem- 
bre 1"  octobre  1900),  49066    19  mars  / 1"  avril 
WOO  ,  49154  (19  septembre /l"  octobre  1899),  49219 
46690   497'.0   (18   septembre  1"  octobre  1900) 
50031  19  mars/1"  avril  1900),  51322  51468  (18 
seplernbre/1"  octobre  1900  ,  51762  (19  mars  1« 
avril  1900),  51858  52032  '19  septembre/1"  octo 
hre  1899),  52086  526*2  52625  53024  53406  53429  (18 
septembre/1"  octobre  19u0),  53148  19septembre/ 
1"  octobre  1899),  f.3457  54283  '18  septembre/1" 
cotobre  1900),  54313  119  mara/l"  avril  1900), 
54381  54740  54744  54816  5;  465  56048  56202  56527 
568*9   56933   66989  57000  57423  57816  5/866  58019 
58156  18  septembre/1"  octobre  1900),  58792  19 
mars/3"  avril  1900),  58802  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1900),  589(34(19  septembre/ 1"  octobre  1899), 
590o7  59i„o  59351    18  septembre/1  «  octobre 
1900  ,  60060  (19  mars/1"  avril  1900),  60227  60259 
18  septembre/1"  octobre  1900),  60631  (19  mars/ 
1"  avril  1900),  60974  (ltf  septembre/1"  octobre 
"1899),  61290  (19  mars/1"  avril  1900),  62510  62815 
"'.3145  68311  63512(18  septembre/1"  octobre  1900), 
6*»99.(19  mars/1"  avril  15V 0  ,  63985  (18  septem 
bre/1"  octobre  1900),  64102  (19  septembre/1' 
octobre  1899),   61157    il8      >le/u I «re  1  1  octobre. 
1900),  64596  (10  mars/1"  avril  ltiOO),  65119  65j3( 
65644  «67T3  66949  66251  66150  66785  67809  67952 
68025  (18  soptembrc/1"  octobre  1900),   08399  (19 
•  cptembre/l"  octobre  1899i,  i,;->,8'i    19  mars,  I 
avril  190.)..,  08760  69i71  095t.*  7ilt,l    7I1/-0  7-il0o 
72497  787tO  74861  7^146  76142  '6187  77062  78746 
78/80  78906  79837  98880   79826  80197  (18  septem 
bre/1"  octobre  1900). 

A  1.000  marks 
49  187  016  922  1157  1234  1259  1784  1801  189L 
2121  290 J  8l5o  3.744  (18  septembre  1'  oetobre 
1900),  4058  (19  septembie/1"  octobre  1899).  48V 
(19  mars/1  avril  IM0O),  48  H  4401  H8  seplcrn 
bre/1"  octobre  19u0),  4866  (19  mars/1"  avril 
1900),  4988  5004  5668  (18  septembre/1"  octobre 
19.0),  5690  (1»  mars/1"  avril  1900),  5721  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  6160  (19  mars/l»  avril 
1900),  62/0  655u  (18  septembre/1"  octobre  1888) 
6886  (19  mara/l"  avril  1900),  7|ft:i  7987  (18  sep 
'  Hmkrt/l"  octobre  1900),  78.6  7862  (19  mars/l* 
avril  1900),  7448  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
7742  (10  mars/l"  avril  1900).  7910  7914  8868  8909 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  8914  9269  lia 
mars/l"  avril    1900/,  9520  9079  9814  101*0  10461 


10538  (18  septembre-/ 1"  octobre  1900),  10659 
(19  septembre/1"  octobre  1899),   10870  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  11057  (19  mars/l" 
avril  1900),  11323  (18  septembre/ 1"  octobre  1990  , 
11341  11756  (10  mars/l"  avril  1900;,  11822,19  sep- 
tembre/1" octobre  1899),  11899  (18septembre/l" 
octobre  1900),   12033  (19  mars/l"  avril  1900). 
12340    19  septembre/ 1"   octobre   1899),  12086 
(18  septembre.  1"  octobre  1900),  12770   19  mars 
i"  avril  1900),  13098  (18  septembre/1"  octobre 
1900),  13616  13815  (19  mars/l"  avril  1900),  13856 
13925  13956  15083  15114  15129  15146   16940  17548 
17816  (18  septembre/ 1"  octobre  1900  ,   17947  v19 
septembre/l-r  octobre  1897),    18183  18343  183.7 
1838S  18535  18591  18696  19088  18  septembre/1 
octobre  1900),  19194  (19  septembre/1"  octobre 

1899)  ,  19326  20011(18  septembre/1"  octobre  1900, 
20394  (19  septembre/1"  octobre  1899),  21267  (19 
mars/l"  avril.  1900).  21935  22611  22999  23049 
23859  (18  septembre/1"  octobre  1900),  24691(19 
septembre/1"  octobre  1899),  24912  ,19  mars  1 
avril  1900 ),  25315  18  septembre/l"  octobre  19U0) 
25776  (19  mars,  1"  avril  1900),  25852  19  septem- 
bre/1" octobre  1899  .  26024  26029  26084  26749  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  26930  (19  mars/l" 
avril   19u0),   27*>87  (18  septembre/1"   o -tobre 

1900)  ,  27140  (19  mars/l"  avril  1900),  27282  2Î924 
2-318  2*402  18  septembre/1"  octobre  1900),  29137 
(19  mars/l"  avril  1900),  29283  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  30099  (19  mars/l"  avril  1900  . 
80292  30617  30791  31635  32401  34835  33588  340i 
31649  34t93  35289  35360  35417  35756  36694  37531 
38105  38124  38203  18  septembre/ 1" octobre  1900/, 

8839(19  mars/l"  avril  1900  ,  39083  (18  septem 
ore/1"  octobre  1900),  3S838  (19  mars/l"  avril 
1800  ,  40514  (H  septembre/1"   octobre-  1900) 
4(695  (19  mars/l"  avril  19C0;,  407G3  41011  41053 
41219  41278  41829  422SO  (18  septembre/l"octobre 
lïOO),   42461   (19   septembre/1"   octobre  1899) 
43072  43598  44109  (18  septembre  1"  octobre  1900) 
44116    19  mars/l"  avril  U00),   45i»19  45)83  (18 
septembre/1"  octobre  1900  ,  45874  (19  septem 
bre/1"  octobre  1899  .  46240  46188  (18  septembre 
1"  octobre  1900  ,   46889  (19  mars/l"  avril  1900 
lfc957  46964  47542  47912 (18  septembre  1"  octobre 
1900).  48094  (19  mars/l"  avril  1900),  18574  53152 
53074  53980  (18  septembre/1" octobre  1900  ,64194 
(19  septembre/1"  octobre  1899),  51973  (18  sep- 
tembre!" octobre  1900). 

A  29)00  marks 
5H  67  529  566  508  615  (18  septembre/1"  octobre 
1900  .  873  (19  mars/l"  avril  RWO),  1011  1033  IH8 
1910  1330  1887  1842  (18  septembre/1"  octobre 
19o:)),  2902  (19  mnrs/1"  avul  1900,  3021  (18  sep 
tembre/1"  octobre  1900),  3783  (19  mars  1"  avril 
1900),  4431  4460  4518  4892  5339  5X00  (i!29  O'ill 
7487  8216  81-39  8844  8398  (18  septembre/1"  octo 
bre  1900,,,  8377  (19  mars/l"  avril  1900),  10868 
10359(18  septembre/1"  octobre  1900),  10512  1 19 
mars/l"  avril  1900),  10554  (18  septcmbre/l"  oc 
tobre  1900),  10886  (19  septembre  I"  octobre 
1899).  10090  10  58  11000  11239  11266  ll3oi)  1187"/ 
I1.;01  li590  14217  11311  14480  14678  18  septem 
bre/1"  octobre  1900),  15252  (19 septembre  1"  oc 
tobre  1899),  18718  15742  10997  17100  (18  septem 
bre/1"  octobre  1900),  17487  (19  septembre  l"oc 
tobre  1899).  17801  184"dJ  18677  187*8  19230  50078 
il8  heptetiibre/1"  octobre  1900),  90194  (19  sep 
tembre/l"  octobre  1898),  208;. 0  19  mars  l"avril 
1800  .  SS1593  21660  21810  88006  38068  lu  septem 
bre/l"  octobre  190o . 


Cbemin  do  fer  duil.au-.  —  Ja  Compagnie 
(l'Urlé  m-,  a  l'honneur  d'informer  la  public  <| n  I< • 
vu  BOaSMilre  .i  I  Administration  super  eure  I.i 
proposition  do  délivrer  aux  conditions  do  hou  i m i  ■  f 

spt-ciul  <j.  V.  ir  3  A  4)  des  cari.'»  d'ubona  »ul 

hebdomadaire  d'aller  et.  retour  |»onr  !>■  ti  :iu>  |h,i  i 
don  employés  «I  employées,  ouvriers  cl  ohm  ,'  re 
d'Arpajon  4  l'an  h. 
Ij>.h prit  de  ces  cartel  Horont  fixé»»,  taveir 
A  8  fr.  10  pour   Paria-Aueterlit/.   ut  OrUtaM 
<>inluro  ; 


A  3  fr.  70  pour  Paris-Pont-Saint-Michol  : 
A  4  fr.  pour  Paris-Quai  d'Orsay. 


CAISSE    DES  PROPRIÉTAIRES 

BRUXELLES 

Société  anonyme  autorisée  par  arrêté  royal  du 
S  juin  183.5). 

Bilan  de    1899  1900 

ACTIF 

Actionnaires.  —  Versements  non 

appelés     sur      1,000  .actions 
fr.  190,050 
Actionnaires.  —  3.5  Û 

actions  à  la  souche  1,750,000  » 


Prêts  hypothécaires. 

—  Capital  des  prêts 

sur  hypothèque.  -  .  12,214,489  Ui 
Prêts  h  y  pot h eba ires. 

—  Annuités  en  porte- 
feuille, prorata  d'iu- 
fcérêts  et  commis- 
sions  252,754  37 


1.910,0.5(1  « 


l2,lo;.2^;  S:; 
2,1166,01.»)  .. 


Immeubles.  —  Im- 
meubles divers  

Prêts  (Hi  er*.  —  Prêts  sur  dépôts, 
comptes  courant?  et  divers,  .  .  .      $,800,009  Ï8 

Fonds  publics.  — 
Fonds  publics,  ac- 
tions et  obligations.  13,591.025  » 

Ponds  publics.  — 
Fonds  public-!,  inté- 
rêts et  dividendes 

acquis   221,050  >. 

 ■   18,815.075  » 

Débiteurs  divers.  —  Banque  Natio- 
nale et  banquiers   132,678  39 

Débiteurs   divers.   —    Agents  et 
correspondants   217,466  90 

Caisse.  —  Encaisse  : 
espèces   8X8.  i  15  8X 

Caisse.  —  Mandats  à 
charge  de  la  pro- 
vince de  Ilainaut.     964,283  86 

  1,852,789  71 


Fr.    11.700,258  67 


PASSIF 

Fonds  social,  —  Ponds  social   art.  8  des  slà- 

tuts   Fr.    8.000.000  » 

liésereex.—  Réserve 

statutaire   Fr.      691.S44  98 

///.        —  Fonds 

de  prévision   (  '-'I  255  o-> 

  1.212.608  - 

ttlilii/ntions. —  Ohli- 
gatioaa  à  primes.  Fr.  90.600.360  » 

///.  obligations 
;i  terme  lixe   8.227.568  ".I 


29.81  .sox  71 


Comptes  courants. 

—  Recette  du  [fainaul 
garantie  par  caution- 
nements  t.889.681  90 

Comptai  courants, 

—  Déposants  et  crédi- 
teurs divers   4.592  0 


o  ;'h;|  llo  S"> 


Rentes  ti  payer.  — 
Annuités  du, s  :i  la 
vil I.-  de  Bruxelles  et 
MntAi  peipëbieilos. . 

lutr, -,•/-.■  ,/  ,-. 
—  Prorata  d'intérêts 
au  :H)  juin  SU!  obliga- 
tion» en  i  ours  

Intérêt»  à  payer.  — 
Prorata  d'inb  réUuux 
•  •mpl  uutelirHKUr  leurs 
iiuiorlissemenlf*  

ltieci  *.  i  ksVsssIéM 
(livoiMis.    iuU'KIs  ut 

r,  Jlll'le  I    ,l  r  

I  ii  ir  ré  1. 1  aux  actions. 
I)i\i, lande    nui  tc- 


1  .  ,91  26 


i.sl  '|im 


VléloO 


;o5.  ;;m 


oo.tiûO  74 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


tions  

Primes  aux  obhga- 
limis  à  rembourser  le 
;;i>  septembre  Iîhki  ... 

Divers  ayauts  droit. 

Solde  a  reporter. . . 


315.000 


ls.Otio  u 
13.000  » 
4.180  DS 


U8.;»os  n 


Fr.  'il  .?im>.-j:..s  o; 


Arrêté  par  le  Cotise  il  d'administration. 

(Sir/nS  :  H.  Norinex.  baron  de  Sloenhaull, 

baron  do  Morcan,  vicomte  A.  Desraa- 

siéres,  A.  (ilibert. 
Approuvé  !>">•  les  Commissaires. 

Signé):  comte  de  Ribaucoiirl.  A.  van 
Hoobrouck  de  Tewalle,  comte  de  J,a 
Barre  d'Erquelioaes,  Jules  Borel,  comte 
FI.  de  Laeaekerke,  Et.  Vlsart  de  Bo- 
canné,  P.  Misonne. 


Résumé  du  Compte 

DÉBIT 

Intérêts  payés  sur  compte  courants, 

rentes,  etc  fr-  211.065  01 

Intérêts  payés  aux  obligations.  .  .  1.153.785  48 

Intérêts   bonifiés  aux  emprunteurs, 

sur   amortissements   80.910  22 

Frais  généraux  et  d'administration.  .  87.976  10 

Commissions   d'agents   22.871  10 

Contributions,  assurances  et  entre- 
tien d'immeubles   34.607  41 

Amortissements   699.613  99 

Intérêts  aux  actions.  .  .    42.3?8  08 

Dividende  aux  actions.  .    36.000  » 

Primes  aux  obligations.  .  18.000  » 
.  Divers  ayants  droit.  .  .    18.000  » 

Solde  à  reporter   4. 180  03 

118.508  11 


Fr.    2.415.186  £6 


Arrêté  par  le  Conseil  d'Administration. 
Signe  E.  Neriucx,  baron  do  Stcenhault.  baron  de 
Moreau,  vicomte  A.  Desmaisières,  A.  Gilbert. 


Profits  et  Pertes 

CRÉDIT 

Intérêts  el  commissions  sur  prêts 

et  crédits   fr. 

Produits  des  fonds  publics  

Produits  des  immeubles  

Indemnités,  boni  sur  réalisations  et 

divers  

Solde  de  l'exe  rcice  précédent.  .  .  . 

Fr.   2.'.i:>.i!st;  48 


.068.446  08 
423.981  on 
154.176  89 

764.389  11 
4.192  48 


A j'jiroucé  par  les  Commissaires. 
(Sif/nr)  (Jointe  de  Ribaucourt,  A.  Van  Hjobrouck 
de  Tewalle.  comte  de  la  Barre  d'Erquelinnes, 
.Iules  Borel,   comte  Pl.   de   Liedekerke,  Et. 
Visait  de  Bocarmé,  P.  Misonxte. 


il 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

A  vue   20  0 

A  7  jattrs  de  préavis   2  1/2  O  O 

A  1  an   3  O/O 

A  S»  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  ~  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  île  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissemeut  d  effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger 


SOCIÉTÉ 

MÉTALLURGIQUE  DE  L'OURAL-VOLGA 

SOClÉl'li  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  25  MILLIONS  ]Jli  VR. 

Siège  social  :  80,  rite  Tailbout 


Avis  aux  Actionnaires 

L'assemblée  générale  convoquée  pour  le  samedi 
12  janvier  1901  n'ayant  pas  eu  lieu,  le  nombre  des 
actions  déposées  en  vue  de  cette  assemblée  ne  re- 
présentant pas  Le  quart  du  capital  social  prévu  par 
le  paragraphe  l"de  l'article  89  des  statuts,  MM.  1rs 
Actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale annuelle  ordinaire  pour  le  jeudi  14  février 
1901,  à  trois  heures  et  demie  de  relevée.  H,  rue 
d'Athènes,  hôtel  des  Agriculteurs  de  France,  eu 
vue  de  statuer  sur  l'approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1899-1900. 

Cette  date  a  dû  èire  ainsi  fixée  atin  de  tenir 
Dompte  des  proscriptions  de  l'article  7  de  l'oukase 
autorisant  la  Société  à  fonctionner  en  Russie. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  propriétaires  de  20  actions  au  moins. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  moindre  d'ac- 
tions peuvent  se  réunir  pour  former  le  nombre 
nécessaire  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Tout  actionnaire,  membre  de  l'assemblée,  a  le 
droit  de  se  faire  représenter  par  un  mandataire, 
également  membre  de  l'assemblée. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'assemblée  géné- 
rale, les  actionnaires  devront  avoir  déposé  leurs 
litres  au  plus  lard  le  28  janvier  19Q1  : 

A  Paris  :  à  la  Banque  Internationale  de  Paris, 
rue  Saint-Georges,  8  et  .'>  ; 

A  Saint-Pétersbourg  :  aux  caisses  do  la  Banque 
Internationale  de  Commerce  de  Saint-Pétersbourg, 
de  la  Banque  d'Escompte  de  Saint-Péterbourg,  où 
les  eartes  d'admission  pourront  être  retirées. 

Los  dépots  effectués  pour  l'assemblée  du  12  jan- 
vier 1901  sont  valables  pour  cette  seconde  assem- 
blée. 

Le  Conseil  d'administpatiow. 

43 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


MM.  les  Porteurs  d'obligations  3  O/O,  2e  série, 
sont  informés  que  le  paiement  du  coupon  ir  21, 
venant  à  échéance  le  1"  février  prochain,  aura 
lieu  à  partir  de  cette  date  : 

A  Madrid,  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais; 

A  Barcelone,  à  la  Caisse  du  Credito  Mercanlil  : 

A  Bilbao,  à  la  caisse  de  la  Banque  de  Bilbao; 

A  Malaga,  à  la  Caisse  centrale  delà  Compa- 
gnie, 

A  raison  de  pesetas  7  50,  sous  déduction  des 
impôts  espagnols,  soit  pesetas  7  125; 

A  Paris,  a  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  8,  rue  d'Antin,  a  raison  de  7  fr  -50,  sous 
déduction  des  impôts  français  et  espagnols,  soit 
6  fr.  825  par  coupon*  44 


Excursions  en  Touraine,  aux  Châteaux  des  Bords 
delà  Loire  et  aux  stations  balnéaires  de  la  Ligne 
de  Saint-Nazaire  au  Croisic  et  à  Guérande  1" 
itinéraire  1"  classe  :  80 francs.  —  2e  classe 63  francs. 
Durée'  :  30  jours. 

Paris.  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Chenon- 
Ctaux,  et  retour  à  Tours.  Loches,  et  retour  à 
Tours,  Langeais,  Saumur,  Angers,  Nantes,  Saint- 
Nazaire,  Le  Croisic,  Guérande,  et  retour  à  Paris, 
via  Blois  ou  Vendôme,  ou  par  Angers  et  Chartres, 
sans  arrêt  sur  le  îéseau  do  l'Ouest, 

2"  Itinéraire  1"  classe  :  54  francs.  —  2-'  classe  : 
'il  francs.  Durée  :  15  jours. 

Paris,  Orléans:,  Blois,  Amboise,  Tours,  Chenon- 
ci  aux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  retour  à 
Tours.  Langeais  et  retour  à  Pari?,  via  Blois  ou 
Vendôme. 

L's  voyageurs  porteurs  de  billets  du  premier 
itinéraire  auront  la  faculté  d'effectuer  sans  supplé- 
ment de  prix,  soit  à  l'aller,  soit  au  retour,  le  trajet 
entre  Nantes  et  Saint-Nazaire  dans  les  bateaux  de 
la  Compagnie  delà  Basse- Loire. 

La  durée  de  validité  du  premier  de  ces  itinéraires 
peut  être  prolongée  d'une,  deux  ou  trois  périodes 
successive^  de  10  jours,  moyennant  paiement,  pour 
chaque  période,  d'un  suppiémeut  égal  à  10  0  0  du 
prix  primitif  du  billet. 

Billets  de  parceurs  supplémentaire*.  —  Il  est 
délivré,  de  toute  station  du  réseau  pour  une  autre 


station  du  réseau  située  sur  l'itinéraire  à  parcourir, 
des  billets  aller  et  retour  de  1"  et  de  2*  classe  aux 
prix  réduits  du  Tarif  spécial  G.  V.  n°  2 
  45 


SOCIETE  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Bilan  au  31  décembre  1900 
Actif 

Caisse  et  banque   11.067.098  0<J 

Portefeuille                      >e8.  794.  001  621  ™,  „„  ....  ... 

Effets  à  l'encaissement     35  904.93:»  69|  '",''1™'5W  J1 

Reports   12.360.050  15 

Coupons  &  encaisser   9. 187. 492  49 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations...  53.C81.506  41 

Avances  sur  garanties   110. "35  /702  53 

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales                                          •..  .  2.391.761  50 

Participations  financières   56.004  820  24 

Immeubles   5.086.607  95 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   146.357. 916  27 

Appels  différés  sur  actions   80.000.000  a 

Intérêts  sur  actions  (coupon  au  1»»  oc- 
tobre 1930)  :   2.000.000  n 

853.519  16 i  94 

Passif 

Capital   160.000.000  » 

Réserve  statutaire   12.750.229  49 

Réserve  spéciale   6.000.000  » 

Comptes  de  chèques   232.024.636  89 

Dépôts  à  échéance  lixe   114.469.200  » 

Effets  à  payer   69.207.499  84 

Comptes  de    baaque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   253.5i9.166  02 

Intérêts  et  dividendes   268  604  » 

Solde  du  dernier  exercice   43.006  85 

Profits   «t  pertes   (frais  généraux  dé- 
duit"-)  5.206.821  85 

853 .579. loi  94 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   4i.  167.000  » 

Agences  de  province   44.628.197  28 

Total   86.195.797  28 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

46  Le  Directeur  :  LOUIS  DOR1ZON. 


Chemins  de  fer  do  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Trains  extrarapides  entre  Paris  et  Menton. 

La  Compagnie  Paris-Lyon-Méditerranée  met  eu 
marche  tous  les  jours,  depuis  le  10  janvier,  entre 
Paris  et  Menton,  deux  trains  extrarapides  com- 
portant des  places  de  wagons-Uts  (sleeping-cars), 
de  lits-salons  et  de  1"  classe,  et  partant,  l'un,  de 
Paris,  à  7  h.  30  soir,  et  l'autre,  de  Menton,  à  C  h.  10- 
soir. 

Trajet  de  Paris  à  Cannes  en  14  h.  45. 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  15  h.  20. 

Ces  trains  ont  un  nombre  de  places  limité. 

On  peut  retenir  ses  places  d'avance,  aussi  bien 
en  1"  classe  qu'en  compartiment  de  luxe,  en  s'a- 
dressant  à  la  gare  de  Paris-Lyon  et  aux  bureaux 
de  ville  de  Paris,  rue  Saint- Lazare  et  rue  Sainte- 
Anne.  47 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  A  l'occasion  :  des  courses  de  Nice 
10  au  23  janvier;,  du  Carnaval  de  Nice  (31  janvier 
au  19  février',  des  Bôgates  internationales  de 
Cannes  22  février  au  17  mars),  des  Régates  inter- 
nationales de  Nice  mars  et  avril),  des  vacances  de 
Pâques,  du  Tir  aux  pigeons  de  Monaco,  la  Compa- 
gnie délivrera,  jusqu'au  15  avril  1901  inclus,  des 
billets  d  aller  et  retour,  1"  clesse,  valables  pendant 
vin(;t  jours,  et  dont  le  prix  au  départ  de  Paris  sera 
de  177  fr.  40  pour  Cannes,  182  fr.  60  pour  Nice, 
186  fr.  80  pour  Menton. 

On  trouvera  des  billets  et  des  prospectus  détail- 
lés aux  gares  de  Paris-Lyon  et  Paris-Nord,  ainsi 
i|ue  dans  les  bureaux  de  ville  de  la  Compagnie 
P.-L.-M.  et  dans  les  agences  spéciales. 


IIPRIIERIE  OE  L»  PRESSE 
raa  do  Croissant.   Paria.   —  Slaar* 


MARCHÉ  MIKIER 

BOURSE    DE  PARIS 


2     -j  fc< 

2    E  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1000 


31 

déc. 
1900 


13.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

27.500.000 

25 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoora  Estate  Je* 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  lUnd  proprMariMinei 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  • 

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  lttv  (ut.  non'. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


r-  3  " 

s  -  == 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBM  BSTR I  ELLE 


30 
juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


143.75 

22.50 

16 

15.50 

16 

16 

_    _  -  .  —  7 

— 

39 

31.50 

31 

29 

26.75 

100 

237.50 

101 

189  50 

86 
172 

.  82 

76 

77.50 

15.000.000 

500 

Uruguay  

75 
670 

65 

716.50 

70 

720 

78.50 
713 

170.50 

171 

170 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

: 

330 

540 

482 

475 

472 

469 

in. 000. 000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

133 

159 

159.50 

153.50 

152 

4  i 

50. 50 

44 

oy.  #o 

40 

38 

20.000.000dr 

mit 

Laurium  grec  (plomb etinj.i 

103  ■ 

86.50 

89 

88.25 

89.50 

145 

167.50 

140 

140 

137.50 

139 

68.50 

66.75 

54.50 

53 

52.75 

52 . 50 

170 

64 

51 

49.50 

39 

40.50 

69 
80 

71 

50 

63 

59 

60.25 
69 

57.50 
50 

57 
50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS, 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

120 

80 

83 

83 

73 

74 

93 

113.50 

95.25 

93 

91.75 

90.75 

175 

102 

95 

93 

86.50 

90 

10.000.000 

Bechuanaland  liploratft» .  • 

2.50 

34 

24.50 

29.75 

24.50 

24.50 

865 

1018 

948 

937 

931 

930 

87. 500. 000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  fChartered) . 

125 

83.25 

80 

81 

78.50 

78.75 

125 

217 

205.50 

199.50 

199 

196 

11.250.000 

Dynamite  du  Transvaal 

r. 

31 

31 

31.50 

32 

53.75 

25 

23 

23 

23 

23 

10. 000. 000 

25 

Eerste  Fabrieken  Distillerie 

91 .25 

16 

15 

12.50 

12 

12 

(ne)  340 

158 

145 

145 

142 

144.50 

18.125.000 

Goldfields  Caosolitad.  ordinaire 

112.50 

[93.50 

176 

L75 

175.50 

176.50 

is.r.u 

33.50 

33.50 

30 

32.50 

7.500.000 

Henderson  Transv.  Eslale 

125 

22 

22 

196 

262 

213 

184 

272 

180 

255 

178.50 
260 

179 

37.500.000 
13.750.000 

107.50 

50 

46 

41.25 

ïè.2: 

253 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

22.75 

16 

17.25 

15.50 

14 

75 

23 

17 

17.50 

17.50 

17. 50i 

12.500.000 

Mozambique  (Cie  de). . . 

60 

46.75 

15.25 

14.25 

43. 2E 

85 

19 

1- 

17 

17 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes. . . 

10.25 

79.2: 

70 

:  i .  25 

77.50 

55 

40 

40 

40 

40 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

'  1.5 

BOURSE    OE    IX* >  I»I  t  I  *» 


<  . 

H  2 

Oh  g 
< 


a  I 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 

1900 


31 
Dec. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislriel  du  Wilwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.  (XX) 
275.000 
125.000 
300  025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
2O0.000 
300.000 
150.000 
160  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111. 
50  000 
100.000 
523. 
231 
325  000 
351.2 
470.000 
550. 000 
400. 00< 
711.  WX 
250. oor 
288 .150 
949.620 
325.000 
100. OOf 
200  000 
450  W 
450  000 
300.000 
165.000 
*4M  98' 

|». 500. 000 
270.000 
|l. 750. 000 
900.  000 
425.000 
100  000 
.700.000 
540.000 
250  000 
400  000 
400.000 
80.000 
198 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New;  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New;  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlghts  (Witwattrirand; 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vie!  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marleval  Nlgel  

May'»  Consolidated  iR«w 

Modder  fonteln  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nlgel  , 

Nlgel  Deep  , 

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

niidfonteln  

Rietfonteln  iNew)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Sallsbury  (New;  

Simmer  and  Jaok  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  . .  . 
Wltwater.irand  Deep 


80 


7  1/8 

5  7  8 

2  7/8 

1  3/4 

2  3/8 

2  1/8 

1  7/16 

4  1/8 

3  7/8 

3  7/8 

1 

9/16 

9/16 

1  3/8 

1 

1 

7/8 

5/8 

5/8 

5  3/4 

i 

3  1/16 

2  9/16 

7/8 

5/8 

5/8 
10  3/4 
14 

11  3/4 

10  3/4 

15  1/2 

14  3/4 

4  7'8 

4  1/4 

5  1/4 

5  7/8 

5  1/8 

4  1/8 

7  5/8 

3  3/8 

3  1/4 

7  1/8 

C  11/16 

21  1/2 

19  3/4 

(0 

6  1/4 

6 

s  7  a 

2  1/16 

i  '  - 

2  3/16 

2  1/4 

S  i  i 

6  7/8 

5  15/10 

5  1/2 

10 

9  1/4 

y 

5/8 

2  7/8 

9/1C 

3  1/8 

1  13/16 

1  3/4 

4  3/4 

3  7/8 

8  5/8 

8 

6  3/4 

6  l/i 

6  1/4 

0  1/1 

5  5/IC 

5  1/2 

5 1/» 

4  1/2 

4  1/8 

4  1/2 

4  1/8 

4 

2  11/16 

5  5/8 

2  1/10 
5  5/16 

1  7/8 

5  3/16 

2  7/8 

2  3/8 

2  3/6 

3  1/4 
1 

3  1/4 

13/ 16 

1  3/4 

1  3/8 

1  7/10 

2  1/4 

l  13/10 

1  3/4 

5/16 

3/8 

3/8 

i  .i  |., 

3  7/8 

3  7/8 

10  1/2 

9  5/8 

3  1/2 

À  7/8 

r>  i/i 

5 

1 

3  7/16 

3  1/1' 

1  3/4 

1  1/2 

5  3/8 

4  3/8 

3  3/4 

a  h  le 

1  1/2 

1  1/4 

i  i  . 

4n  1/8 

38  3/8 

3  1/4 

9  7/8 

1  5/8 

1  1/8 

1  1/8 

8  3/4 

8  3/8 

4  1/16 

8  3/8 

1 

g  3/8 

5  13/16 

4  3/8 

4  1/8 

i  1/2 

3  1/4 

3  1  | 

2  3/4 

7  1/2 

7  1/i 

Il  3/4 
i 

11 

10  1/2 

3/4 

11/16 

9  1/8 

2  1/16 

6 

2  1/8 

1  7/10 

3  3/4 
9/16 

7/8 
5/8 

4  3/4 

2  7/10 
9/16 

10  1/2 
12  1/2 

3  7/8 

4  3/4 
3 

0  3/4 
19 

5  3/4 

1  9/16 

2  3/li 
5  5/8 

8  1/2 
9/16 

2  3/4 

I  11/16 

3  3/4 
8 

6 

5  1/4 

4  l/i 
4 

1  9/16 

5  3/16 

2  3/8 
3 

3/4 
1  3/8 

1  1/4 

3/8 

a  iwi6 

9  3/8 
I  7/10 

1/2 

3 

1  7/16 
4  If 

3  9/1» 
1  I 

tfl  111* 
9  3/i 
1 

7  7/8 

3  3/i 
7  1/2 

i  i/. 

B  3/  i 

4  1/4 
3 

a  9/u 

7 

M 

11/16 
I  7/8 
3  7/8 


6 

2  i/8 

1  3/8 

3  5/8 
9/16 
1 

5/8 

4  3/4  I 

2  7/161 
9/16  | 

10  t/9 
13 

3  7,8 

4  3/4 
3  3/16, 

6  13/10 
18  3  i  j 

5  3/4 

1  9/lG| 

2  1  10 
5  5/8 
8  1/2 
9/16 

2  5/8 

1  11/16 

3  5/8 
8 

6 

5  1/8 

4  3/8 
4 

1  9/K 

5  1/8 

2  1/4 

2  15/10] 
13/10 

1  5/16 
I  13/ H 

3/8 

3  5/8 

g  i/8 
g  H/ift 

-i  1/2 

2  7/8 

I  7/16 

4 

3  1/2 

1  3/8 
37  1/16 

2  3/i 
1  1/8 
7  7/8 

3  5/8 
7  5/0 

g  1/4 


£ 

350.300 

1 

i  102.500 

1 

ion. 000 

1 

1 

:;.>:..  ooo 

1 

2.000.000 

1 

1 

100 

1 

100  ooo 

1 

1 

1 

1 

100. nnn 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

1 

604.396 

1 

930.  o*  ni 

1 

197.430 

1 

«J 

H  S 

—  «l 
< 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


<  s 
-J  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

BHH8STRLBLLB 


30 
Juin 
1900 


3t 
Déc. 
1900 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (Britisb  S.  A.  6>) 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.   6%  Préférence. 

Id.  5  %%Debentures 
Johannesburg  Estâtes. 
Mashonaland  Agency.. 
Matabcle  Gold  Reefs  Sec 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated... 
Rliodcsia  Exploration  . 
Rhodesia  Goldfields. . . . 
Transvaal  Consolidt... 
Id.        Gold  Fields. 

Id.     Gold  MiningEstat 
Willoughby's  Consol. 
Zambenia  Exploring. 


3  5/8 

2  3/16 
1  3/8 

3  3/8 
11/16 

7  13/16 
24/0 
107 

1  3/16 

2  5/16 
(i  3/4 
2  7/10 
2  1/16 
5  1/2 

2  5/8 

3  3/ H 

1  7/8 

2  3/K 
1  1/2 
1  5/8 


3  1/8 

3  1/8 

3  1/8 

3  3  16 

2 

l  - 

i  i  - 

1  7/8 

1  1/16 

1 

15/16 

15,  i  ; 

3  5/10 

3  1/16 

5/8 

3  1/8 

3  1/8 

5/8 
7  1/4 

5/8 

5/8 

6  13/16 

7 

7  1/16 

24/6 

2i  0 

25/0 

24/3 

109 

106 

107 

H7 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  3/16 

2  1/8 

4  3/4 

4  5/8 

i  I  2 

4  7/  le 

1  7/8 

1  13/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  15/16 

1  13/10 
5  1/2 

1   13  10 

1  7/8 

5  5/8 

5  3/8 

5  s/g 

1  3,4 

1  3/4 

1  3/4 

1  11/10 

g  îi/ie 

2  5/8 

!  g  |6 

a  9/ io 

1  3/8 

i  3  a 

1  3/8 

1  1/4 

i  r./if 

i  :  a 

1  11/10 

1  5/8 

i  i 

1  1/2 

1  7/16 

1  1/4 

t  1/4 

1  3/16 

1  1/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 

2.682 
500 
950 

I  .000 
200 

3.01)0 
250 
500 
150 


Exploration  C"  (New)  . . 
Johaiincsbg.  Cons.  Inv. 

Id.  WaterwkH. 

Id.  Tramway»  . 
National  Bank  S.  A  R  . 
NowAfiican  Company  . 

RobinHon  Bank  

S.  Ali      m  Gold  Trust. . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


1  1/2 

1  1/2 

g  i/8 

1  15/10 

1  7/8 

i  i  i 

1 

1  1/4 

1  1/16 

l  l  10 

11  3/4 

9  1/2 

B  i  1 

■ 

2  3/16 

3  g  16 

3  3/8 

7  3/16 
1 

.  i  | 

1  1/4 

l 

1  15/10 

1  13/10 

i  i  - 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

31/9 

25/6 

95/0 

140.000 

1 

Hannun'H  Brownhili 

H  7/18 

i  3  H 

M/8 

250.000 

1 

Luko  Vtow  Consola  

13  31/16 

i  a  i 

7  7/M 
I  :.  8 

280 .063 

1 

bOIld,  tV  W   Aii"t  ilxpl 

1  5/16 

1  3/N 
.  |B  1" 

1 .000.000 

1 

Moiini  Morgan   

4  15/10 

i  15  10 

Ï00  000 

1 

Woat  Auxti  (jiildllold». 

2  3/8 

1  13/16 

1  13/16 

91 .000 

1 

Brllllant  Block 

7/16 

3/8 

3/8 

960.000 

8/0 

Brokra  uni  pmpriet.  ■ 

48/0 

10/0 



112  000 

1 

Houtli  K-iluurll  

5  1/4 

3  l/N 

1 

320.000 

1 

9  7/8 

Il  1/8 

II 

I  7/16 
I  7/8 
15/10 
1 

2 

3  1/8 
0  15/10 
15/ 10 
1  5/8 


91/9 
4  1/8 
8 

I  7/10 

'.  7/8 
I  3/1 
3/8 

«M  II 

8  5/8 
10  3/i 


MINES  DE  DIAMANT 


insolldt  Bultfonteln  . . 

30/0 

30/0 

30/0 

•  Hi"M  '>  fîonnillilalocl 

26  3/4 

28  15/16 

ih  ti/ie 

2M  7/16 

Id.  5  %  Debenlure. . . . 

107 

107 

7  15/16 

105 

105 

I  7/l6| 
I  7/ 
15/16 
!..  10 

g 

g  3/u 

3  1/ 
7  I/I6H 
7/11 
i  r.  m 


4  1/8 
s  l/i 

i  r.  i>.i| 
■  ir,  ie|! 

I  3/4 

5/10 

18/6 

g  \>l\t 

10  5/8 


30/ 
96  7/161 
lor, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ   OFFICIEL   DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ipital 


iiilit» 

15212 

3831 
6790 


H  KM  KS 

A  l'AYFIl 


Frai» 

456.367.401 

115.104.990 
237.638.374 


25839  809.110.76r 
190.356  obl.J«500lr 
89 1.600  obi  tt  50U  Ir 

39. 883  obl.de  500  Ir. 
109.700obl  df  5oofr 


Nombre 

Tal 

Son 

it  Titrev 

■om 

»er> 

4M  .481 

500 

500 

400 

1088030 

400 

•i00 

100 

100 

500 

500 

5ÛU 

500 

583.560 

400 

,in 

B 

100 

100 

400 

400 

» 

100 

100 

500 

500 

100 

|i  m 

500 

Kj 

400 

400 

833.151 

500 

500 

1 509450 

500 

:,i  h 

500 

500 

500 

fii  ii  i 

500 

500 

400 

400 

4(U  010 

500 

500 

500 

500 

499  8 1 

500 

200 

lou . uou 

JUO 

500 

o.)  ■  < j  .  s 

.  .  1  V 

200 

i  m , 

1  UO 

1 48  -  940 

4)00 

100 

I  l  Ml  ri 

1000 

tiAA 

oou 

500 

1 82 . 500 

1000 

1000 

125.000 

500 

.",1  II  1 

40.000 

500 

250 

OA  AAA 
JU.OUU 

500 

■  

.'"  1.000 

500 

■  

OU.  OUI) 

2;»0 

341 .000 

500 

•  

190.000 

500 

125 

',ini  ,00ii 

500 

500 

320.000 

500 

250 

ÎO  1.000 

100 

100 

80.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

40.000 

500 

58.539 

600 

500 

500 

50d 

60.000 

500 

150 

54.251 

500 

500 

67.843 

500 

500 

161.642 

500 

:  

49.700 

500 

■„., 

500 

M 5. 433 

500 

500 

68.567 

» 

» 

1955396 

500 

500 

:  " 

500 

;,,„, 

o. i  „  t , 

500 

211 .006 

500 

500 

.v  •  •  il 

500 

5 

171.262 

500 

500 

- 

500 

500 

B505210 

500 

500 

p'M.  16-4 

500 

500 

fa>7.434 

400 

400 

BOI4701 

500 

5oO 

*■  -■  \: 

500 

500 

50C 

500 

1  50C 

500 

lxX>.  301 

1  500 

500 

DÉSIGNATION  dks  VALEURS 


RENTES 

3  %  

3  %  Amortissable 
3%  %  1894  (anc.  4  «) 


FRANÇAISES 

I  Terme 


Compt. 
Tenue. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


«IVMKMII  ou  lUiHtT  distribué 


1895     1890     1897     1898  1899 


Tunis  3  %  29  (par.  France)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  \  % 

(ger.  France;   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  g  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  '|  un  i  ls  »  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

Ville  de  Marseilie  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comitant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—        188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2  60  %... 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TKHMEi 

Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.  de  V Afriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  ObL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.     —      3  %  titres  bleus 

—  .  —      3  %  tilr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien ....   

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  3 

Act.  Lyon  

Obi.     —     3  %  1855   

—  —     3  %  fusion  anc.  . 

—  —     3  %  fusion  nouv. 

—  -     2  J4  %  


Act.  Midi 
Obi.  — 

Act.  Nord 
Obi.  — 


3  %  

3  %  nouv. 


3  %  

—  —    3  %  nouv  

—  —     2  %  fc.j.avr.elocl. 

—  Nord-Est  franç.  3  \ 
\ct.  Orléans  


3  . 
3  . 
3  50 

15 


107  29 
40 
12  50 
31  .. 

25  .. 
12  50 

26  .. 
12  50 
34 
12  50 


35  .. 
25  .. 
32  04 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15 
18 
55 
15 
15 
15 


50  . 
15  . 
15  . 
62  . 
15  . 
15  . 

15  ! 
58  50 


9 
3 
3  50 

15  .. 
2  50 


119  79 

45  . . 
12  50 
32 
25 
12  50 
26 
12  29 
34  .. 
12  50 


35  .. 
25  . 
19  01 


50 


30 
15 
1 

15 
15 
15 
27  60 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15  .. 
55 
55 
15 
15 
12  50 
50  .. 
15  . 
15  . 
62  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
M  50 


8 
3 
3  50 

15 

2  50 
2  50 


SB 
19 
IR 

3 
30 
■J0 
10 

2 

10 
2  50 


50 


12  . 


13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  . 
15  .. 

14  .. 


15  . 
15  . 


113  54 
50 
12  50 
33 
25 
12  50 
25 
12  50 
35  .. 
12  50 


35  .. 
25  .. 
16  .. 


30  .. 
15 
17  50 
15 
15 
15 
21  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
56 
15 
15 
15 
12  50 
50 
15 
15 
64 
15 
15 
12  50 
15 
58  50 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  .. 

2  50 
2  50 


M 
1S 
12 

3 

20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 


50 


12  . 


114  58 
50  . 

12  50 
35  .. 
25  .. 
25  .. 
12  50 
12  50 
40 
12  50 
4  . 
35  . 
25  . 
16  20 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

57  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
50 
15 
15 
64 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 

58  50 


3  .. 
3  . 
3  50 

15  .. 

2  50 
2  50 
11  5u 


20 
19 
19 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


19 


135  41 
20  a. 

6  25  a. 
36  .. 

12  50a 
1  a 

15  a 
12  50 
20  a 
1  50a 

12  50a 
27  50 

16  2 


30 
15 
20 

15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
5-1 
15 
15 
15 
12  50 
40  a. 
15 
15 
61 
15 
15 
12  50 
15 
5s  50 


Cours  de  coinp-  comm.  juillet 


1897      1898  1899 


103  80 
101  60 
107  .. 

505  .. 

93  50 
460  .. 


579 
438 
424 


587 
581 

392 


308 


412 


501 

503 
504 
477 
503 
402 
512 
490 


58 
55 
610 
469 


3750 
882 
400 
680 
577 
46' 
69. 
595 
780 
516 
80 
650 
441 


190 
419 
683 
464 
465 
467 
72J 
472 
1030 


479 
488 
482 
1740 


487 
483 
455 

1375 
483 
489 

1975 
494 
497 
450 
480 

1744 


102  70 
101  .. 
106  10 

501  .. 

91  .. 
90  50 


562 
430 
420 


516 
516 

390 


30» 


408 


500 

502 
502 
412 
502 
401 
506 
494 


53  50 
621 
465 


3560 
955 
440 
780 
588 
588 
485 
600 
841 
530 
80 
565 
483 


190 
413 
100 
465 
465 
465 
125 
410 
1095 


416 
480 
417 
1946 


481 
471 
440 

1482 
481 
480 

2191 
400 
488 
445 
415 

1885 


100  85 
100  80 
102  25 

493 

84 

83 
460 


547 
422 
410 


547 
547 

380 


393 


434 


479 


3975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 
946 
600 
90 
625 
500 


740 
448 
700 


-i38 

720 
447 
1012 


461 

462 


1870 


466 

462 
421 

1380 
465 
463 

9160 
474 
473 
422 


1900 


100  10 


99  60 

102  30 


480 

80  50 
80  . 

463  . 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


511 
419 

406 


539 
538 

353 


354 
406 


377 
411 


4000 
1122 
434 
760 
605 
539 
680 
610 
1050 
607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 
720 
432 
1095 


445 
446 


1815 


1710 


455 
446 
402 

13!5 
449 
446 

2100 
464 
450 
4M 


1140 


20  dec. 

27  déc.l 

3  janv. 

lo  jaii. 

17  j :i n  . 

101  11 



101  40 

101  85 

101  97 

101  00 

101  50 

101  30 

101  50 

101  15 

101  M 

100  70 

100  55 

100  72 

99  15 

100  05 

101  -.'5 

102  C5 

103  06 

103  50 

103  60 

103  60 

102  10 

109  70 

103  10 

103  50 

103  60 

490  .  • 

493 

494  . . 

491  . . 

490  .  i 

82  10 

on 

82  .  . 

81  é0 

_ 

82  60 

-  J 
es  '.'n 

82  25 

Hl  50 

82  .. 

82  .. 

82  .. 

478  .. 

480  .. 

480  .. 

iKi  .  . 

490 

5.i3  1o 

•).*!  jU> 

553  *>0 

•Ml  75 

560  .  > 

425  . . 

428  . . 

430  . . 

426  . . 

4£M  > 

411 

413 

412  . . 

407  50 

<K>7  >  * 

105  . . 

li)6  25 

106  15 

106  75 

106  • . 

555  . . 

5:  po  .  . 

505  . . 

560  . . 

.*  65  .  ■ 

555  . . 

556  50 

560  i . 

559  75 

bM'  . . 

350  25 

350  . . 

352  50 

352  . . 

3-s5  . . 

93  . . 

92  75 

94  50 

9D  . . 

96  50 

345  . . 

346  .  . 

314  .. 

.'Wrt  7.5 

.'f.Y2  50 

95  10 

97  50 

95  . . 

05  75 

9$ 

410  .  . 

409  ■  ■ 

411  tO 

413  75 

415  . . 

101  . . 

103  25 

105  . . 

105 

IC6  . . 

381  50 

382  . 

382  .. 

.181  .. 

383  .. 

401  . . 

403  25 

403  . . 

404  . . 

4c"  . . 

451  75 

4i>9  th 

460  . . 

4*>.">  .  • 

tin 

498  . . 

498  . . 

W8  . . 

499  . . 

C.AA 

«.uu  .  . 

4»2  50 

402  75 

493  . . 

494  . . 

49'.'  50 

4a5  . . 

452  . . 

454  50 

445  50 

%  1 1 

456  50 

459  ■ . 

456  50 

457  2.» 

.(  < i 
l'nf 

391  25 

391  . 

3-  0  5C 

392  50 

39o  .  ■ 

456  . 

458  50 

451  50 

4  )0  . . 

451  15 

451  .  . 

453  . . 

40i>  .  . 

456  . . 

46"  . . 

514 

516  . . 

515  . . 

508  .  ■ 

?>08  . . 

47  . . 

41  . 

48  . . 

41  . . 

47  . . 

46  .  . 

47  25 

49  . . 

46  75 

544  . . 

547  .. 

56i  75 

446 

446  . . 

446  50 

446  50 

448  .. 

3810  . 

3190  . . 

3875  . . 

3890  . . 

-  orji 

1072  . . 

1070  . . 

I0'.»5  . . 

1072  . . 

10  *5  . . 

439  50 

437  50 

422  . . 

1 1 1  .  ■ 

710  . . 

730  . . 

"30  . . 

*I5  . . 

■  *  *   *  " 

bH~3  . . 

5S  i 

5S7  . . 

587  . . 

.>'.'4  ■  > 

515  . . 

51 7  . . 

52)  . . 

513  50 

fin 

6o0  . . 

680  . . 

675  . . 

655  . . 

660  . . 

600  . . 

600  . . 

603  . . 

600  . . 

60  *  . . 

1097  . . 

1 098 

1115  .. 

1 1 16 

ni' 

613  . . 

614 

615  . . 

615  . . 

615  . . 

60  . . 

65  . . 

65  .. 

61  . . 

oj™  *  ' 

348  . . 

350  . . 

353  . . 

357  . . 

J*>9  . . 

506  . . 

507  . . 

507  . . 

509  . . 

<>10  •  * 

714  . . 

71 1  w 

1 15  . . 

140 

450  .  ■ 

451  . . 

4tO  .  . 

1 

45  i 

674  . . 

673 

670 

665 

668 

433  . . 

430  85 

-|31 

431 

435  . . 

430  75 

♦30  75 

430  15 

430 

4*9  75 

43  >  50 

431!  . . 

4*9  10 

426  50 

42" 

716 

719 

"20  . . 

720  . . 

"<35  . . 

449 

119.. 

451  . . 

444 

1045  .! 

1015  .. 

1'  60  '.. 

1065  .. 

1065  .. 

r.  O 

O    .  . 

508 

510 

511 

514  .. 

461  .. 

459  75 

451  .. 

462 

462  .. 

462  .. 

463  .. 

462  • 

465  .. 

463  M 

460  .. 

461  75 

462  .. 

1775 

1775  .. 

1787  .. 

1193  .. 

1705  .. 

466 

463  .. 

464  .. 

2;. 

464  . 

466  75 

461  75 

462  .. 

46-2  50 

460  .. 

462  25 

462  .. 

467  .. 

465  5» 

417  .. 

418  . 

416  50 

418  50 

418  50 

1313  .. 

1300  .. 

1310  .. 

1290  .. 

I3OT  »» 

462  .. 

466  .. 

464  .. 

451  50 

4M  60 

450  .. 

460  .. 

459  75 

463  .. 

468  50 

2295  .. 

2991  .. 

2316  .. 

9312  .. 

ri303  .. 

472  .. 

476  .. 

468  95 

464  50 

465 

407  .. 

461  50 

466  50 

466  . 

466 

420  .. 

416  . . 

420  .. 

431  .. 

417  .. 

459  50 

459  .. 

460  .. 

465 

1600  .. 

1685  .. 

1720  .. 

1705  .. 

1706 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (SUITE) 


t  Cours  de  clôture  des  5 

"  

dernières  sem. 

20  déc. 

|27  déc. 

3  janv. 

10  janv 

H  j.iti . 

.  1100  . . 

1           .  . 

120 1  . . 

120;>  . . 

l^UO   . . 

>  468 

460  50 

466  . 

463  .. 

463  . 

.    466  . . 

46*  50 

461  35 

463  . 

467  75 

.    410  .. 

il*2  .. 

fli  . 

ur.  . 

417  50 

,  :  5i 

464  50 

105  50 

«58  75 

460  25 

.  1050  . . 

îO  4)  . . 

1055  . . 

1073  . . 

107o 

462  5C 

465  . . 

464  75 

459  5  ' 

400  . . 

4^8  51. 

460  . . 

459  75 

\Cvi  50 

463  50 

O  i  t 

Dot    .  . 

632  . . 

630  . . 

442  5C 

445  . 

;  ;  ;  ;  • 
4 1}  oC 

450  . . 

449  50 

l  fi 

4*9  . . 

a*v» 

i.  .*<  .  ■ 

401 

-ioU   .  . 

olo  .  • 

3 1 5 

317  51 

312 

433  . . 

SOS  . . 

4  40 

•*oo  OU 

578  . . 

OU  J  .  • 

(107 

575 

/.A  fi 

401 

405 

4^0  5C 

405 

CJU    -  . 

Al  ^ 

615 

600 

624 

.  1915  .  . 

i97  >  . 

•2000  .. 

1075  .. 

1975  . . 

.  U1S  .. 

1115  .. 

1131  .. 

lt<i  .. 

11-20  .. 

Si(\t\ 

M 1 

806 

79S 

704 

oUO   .  . 

0 1 0  . . 

y  0  •  - 

295 

300 

0 ÎO    .  . 

520 

515 

5 1  i 

|  gQQ 

1507 

1400 

1300 

1370 

1000 

990 

900 

875 

205 

260 

•2,5 

■22.".  .  '. 

'.    156  .. 

15'i  '! 

141  .. 

i  >j  '.. 

103  '.. 

!    925  .. 

985  '.' 

1050  . . 

1050  .. 

689  5i 

79S  '.' 

740  .. 

750  .. 

80  .. 

77  . 

".s  . 

80  . 

.    470  .. 

179 

485  .. 

480  .. 

.7î  y. 

875  .. 

890  .. 

895  .. 

595  .. 

10  .. 

9  50 

9  50 

8  5( 

8  *25 

.     83  25 

83  25 

86  .. 

85  .. 

85  .. 

.  3590  . . 

3622  .. 

3650  . . 

y  00  . . 

3605  .. 

.  1380  .. 

1390  .. 

1410  .. 

1390  .. 

1390  .. 

.    418  .. 

US  .. 

i22  .. 

340 

340  .. 

3'20 

)     98  'iC 

gn  a 

98 

i90 

m'  '."> 

4S8 

195 

l)  iiai 

1 00  ir> 

LtO  71 

100  i( 

100  50 

65  7< 

0  i  9t 

65  5( 

03  15 

ss  8 

Oi  (.; 

61  h 

t  l  H» 

374 

370  . 

376  . 

37ri  .. 

101  uo 

lt'2 

101  91 

11 

101 

•7- 

77  5" 

77  2' 

Mi 

B9  15 

(03  90 

In'. 

103  3t 

103  ''5 

1  *  t.")  :  ; 

105  54 

106 

1      T'1 1 

i    1  <  1 1 

1 00  9. 

1  1  M  ">i 

L<  >l  ' 

101  ï  "» 

)     70  35 

711 

*  |  j    1  | 

71  iî 

il  0* 

.•il 

J  *o  . 

%i  lit 

IIS 
.1 1  j 

3|0  *>0 

•>■  ;•> 

91  •> 

fi  1  > 

•  ' 

STBS 

■  !  ii'- 

■MA  1 

nu 

.  IU    .  . 

0 1 7  r-vt 

•  ■}  l  ".1 
1  J  -    .  »> 

215  51 

i    IU.*  DU 

iiti 

lO|    •  . 

1  M  1 
11)1 

1  m 
lui 

lui 

9  ï  80 

'.  t .  1  Si 

t  1 1  1 

Ml 

■  "i 

t"/  7 

377 

'17  I 
•  W  • 

H,)  §0 

h  7  Oi 

'* 

!  '  t 

in 

100   .  . 

1 

*  •>  1  •  » 

«  ■  < 

1» 

*23  67j 

■0  t  il 

.  1"  , 

r(\-  m  fit 
.11.   .  .«1 

SB  hi' 

MS  -■.  1 

yJ 

88  .  • 

75  .. 

7(J  lî 

v. 

76  . 

70  40 

77  4< 

'. 

77  sa 

l'i   ."M  ' 

7  y  HO 

73 

ii  > 

75  • 

loi  . 

lui  Bu 

loi 

1  '  19  •  * 

1 1 1 1 
loi 

loi 

lui 

1  "  1  *. 

loi  TiO 

1 1 1 1    1 5 

100  ' 1  ' 

1  1 

1  "  . 

1 1  ,'  .  (0 

l  0 

loi  5 

101  D( 

loi  ? 

l".'  .'•"» 

l'i  1  » 

1   '  ' 

101  00 

M 1 1  A 

IUu  ■ 

i  1  i  ,*  h 

1 OÏ  *  5 

1 1 1  »  *  i 

1 1 1  1  v 

1 1 1  1  Àtfl 

lo.t 

101  5 

101 

10  i 

h  1  *  ; 

,  | 

'  '  ".'l 

0 1  j  « 

64  •{> 

t  t  [  t,  ( 

■.-  :.ip 

•M  ?.. 



M  <m 

N  • 

4M  Ml 

4H  mi 

4M  X. 

M 

U 

.  1 

M  • 

:..•>  .. 

Ma 

r.^i  . . 

Kr?  . . 

445  .  . 

140  :*> 

455  .. 

4)6  .. 

176  . 

4<VI  . 

VA 

V7  . 

t,  H) 

M  . 

w 

M 

I 


ft  ombre 
it  Titrer 


99.699 
«391771 
1170700 
1493954 
259.911 
863.045 
3325467 
1132841 

33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
J43.128 
[l 00. 000 


75.296 
60.000 
73.842 

105.321 

220.679 
80.000| 

120  Oûf'i 
14.720 
19.280! 
58.265| 

200.000 
70.500 
18.88fJ 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 


500 
r.0o 

r,oo 

500 
500 
500 
500 
600 
500 

500 
500 
500 
230 


1» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
501 

500 
500 
500 
350 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


W0.000  500 
jlO.000  400 
212.703 
TlOO.OOOl  » 

39.6001  500. 

60.000|  301-1 


500  500 

5001  500 

500,  500 

250  250 

500)  500 

500i  500 

500  50< 


500 
10t 
il») 

250 

100 

500 

t$e 

50f 
105 
50i 
n 
500 
300 


50O| 
100 
1001 
250 

100 
500 
500 


Cjpilll  M 

il 

Uuh't  it  IHhi 

;,WA>*  'Ml  l 

190767. OOOf. 

524306.2000. 

5.898.60»  i 

18.389.0<,0  l 

» 

59.110*4 

1940 

1 05000. OOOf . 

1932 
1987 

1  MOTO.  OOOf. 

» 

1 399299000 f. 

1941 

n 

K1830  'iOOf . 

» 

1.111.500  •■. 

1.080.600  tb 

I94< 

».3.3l.l45f. 

56.114*4 

I2450o!o00f. 

1962 

KM 3091942  li 

90.3(M)ib 

192X 

S5,0S1.5OOf. 

1961. 

29. 000. OOOf. 

1918 

41. 127. 111  t 

192:. 

.l'As 
■  1951 

r.«f.i 

.191» 
l'.'.l 


1931 
1 19.11 


20  915 

19  061 
1.996 
19.76.1. 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

ACT.  ET  OBL.  AU  COHPT.)  (SuilO; 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —     3  %  

—  —      3  %  1884.... 

—  —      9  %  %  1895. 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Art.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  — 
Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 

SOC.  INDUSTR.  FRANC 

(actions  au  comptant) 
Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  el  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Conii)1'  Générale  des) 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—          —  jouiss 
C  •  G  '  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —         jouiss . . 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé 
Malfidano  (Mines  de,  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  et  rl'expl.  (C"  f'« 
Métaux  |C;*  française  des 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid.  .. 
Canal  interoc.«Cle  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 
Téléphones  (Soc.  Indust.des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  %fch.  fixeisu» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %or  (ch.  tixc2f.50j 
Brésil  i  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lot*  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  Daïra-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  1  %\  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  :i  Y,  %  1889  

Haïti  5  %  1873  

Hellénique  4  %  1887  

—  ?V.  %or!898Ka 

Hongrie  4  %  <.r  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  >i»t  o  10,1  m; 
Norvège    %  i««8  

—        3  '/,  %  1898  

Portugal  :i  "/„  

4  '/,  %  1891  'Tabac») 

Québec  3  %  1X94  

Roumanie  1  %  1890  

—  4  %  (mort,  i89i. 

—  4  %  troort.  1898. 
Russie  4  %  i*-,:  îh./j  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  IH89  

—  —  1890(2*ct3'éml» 

—  —  18V0  (4«  émU.)... 

—  —  1893 (V  6ml».)... 

—  —  1894  '6*  fini».).. . 

—  Consolidé  i  %  '|r"<;t'?;« 

—  3% or  1891  I'et2,éni.  iw 


Serbie  4  %  18V5  

Suida  3  %  1894  

—      3  H  %  1895  

Suisse  3  %  1890  'ch.  di1 
Dette  ottoman*  «érlo 

—  nrrie 

—  »éïip 
Consolidation  Ottom 
Priorité!  Ottomanes 
Douanes  Ottomanes 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac 

—  4  %  1891  

.1  S  S  1894.. 

Uruguay  1  %  %  1894. 


fer;. 

n... 

c ... 
t) ... 
.  i  X 

4 

%.. 


ô,ù'til-u%  on  LMÉ&lT  dislribné 

ta 

Cours  c 

'  4595 

.  1836 

1897 

1  1898 

onn 

1  îsyy 

— .  on-  

189  / 

13  50 

1 
1 

43  50 

1  43  50 

43  5C 

43  50 

1250  . . 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

+0  1    .  . 

15  .  . 

15  .. 

15  .  . 

15  .. 

15  .. 

483  .. 

12  50 

12  50 

12  5C 

12  50 

456  .. 

i5  .'. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

483  .. 

38  50 

38  50 

38  50 

38  5C 

38  50 

1145  .. 

15  . . 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

485  .. 

15  . . 

15  . . 

15  .. 

15  .. 

15  . . 

483  . . 

85  . . 

25  .. 

25  . . 

25  .. 

25  .. 

685  . . 

15  . . 

15  . . 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

414  . . 

15  . . 

15  . . 

15  . . 

15  .. 

15  .  . 

482  . . 

12  .. 

12  .. 

12  .. 

210  .. 

15  .. 

15  . . 

15  .. 

.. 

15  . . 

458  . . 

18  .. 

18  .. 

18  .. 

20  .. 

20  . . 

420  . . 

27  50 

28  50 

28  50 

28  50 

28  50 

690  . . 

64  50 

66  50 

68  .. 

11  .. 

74  .. 

2050  . • 

64  50 

65  .. 

62  . . 

49  . . 

59  .. 

1125  . . 

52  .. 

52  50 

49  50 

36  50 

46  50 

840  .. 

15 

18  . . 

15  . . 

15  . . 

16  .. 

365  . 

30  .. 

27  50 

25  .. 

17  50 

2-2  50 

715  .. 

55  . . 

65  .. 

65  .. 

65  . . 

1520  . . 

20  .. 

30  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

930  . . 

28  50 

28  50 

28  80 

15  . . 

5  . . 

698  . . 

6  .. 

5  a. 

5  .  . 

5  .. 

6  , 

5  . . 

100  . . 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

50  .. 

50  .. 

1000  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

37  50 

37  50 

710  .. 

1  . . 

7  .. 

5  50 

5  .. 

5  50 

116 

12  .. 

30  .. 

30  .. 

30  .. 

10  .. 

665  .. 

25  .. 

25  . . 

12  50 

12  50 

25  .. 

590  .. 

125  .. 

99  49 

100  05 

97  62 

107  74 

1 16  48 

3255  .  . 

41  96 

42  28 

40  91 

45  61 

51  53 

1280  . . 

12  50 

15  . . 

12  50 

20  . . 

22  50 

;  i  5 

6  . . 

12  . . 

15  . . 

18  . . 

16  50 

265  . . 

2  15 

2  75 

2  15 

2  75 

2  15 

112  80 

5  .. 

5  .. 

5  . . 

5  75 

5  75 

4  .. 

4  .. 

4  .• 

4  .. 

4  . . 

10  4  80 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

69  35 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

4  . . 

5  .. 

5  . 

5  .. 

4 

4 

4  .. 

4  .. 

4  . . 

106  80 

81  .. 

3  .. 

3  . . 

3 

3  . . 

3 

. 

i  .  . 

4  . . 

4  .. 

4  .. 

4  '. . 

105  2.0 

4  .. 

4  .. 

4  . . 

4  ■ 

107  . . 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

102  30 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

,  . 

4  .. 

63  10 

6  . . 

6  . . 

6  . . 

6  . . 

379  . . 

5  .. 

5  .. 

5  . . 

5  .  . 

5  . . 

310  .  . 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

15  . . 

15  . . 

15  . . 

15  . 

15  .. 

218  . . 

1  40  . 

2  50 

2  50 

4  . . 

4  . . 

4  . . 

4  .. 

4  . . 

106 

4  . . 

4  .. 

4  .  . 

4  .. 

4  . . 

95  90 

25  .. 

85  .. 

25  . . 

3  .. 

3  Y. 

3  .. 

3  . . 

3  . . 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

lOi  50 

1  . 

l  . . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

?:■.  60 

22  50 

2-2  50 

22  M 

22  50 

22  50 

174  . . 

3  .. 

3  . . 

3  .. 

3  .. 

3  .. 

9:i  5o 

4  . . 

4  .. 

4  .. 

4  . 

4  . . 

10:1  ?u 

4  .. 

4  . . 

4  .. 

4  .  . 
4  .. 

4  .. 

4  . . 

90  -25 

4 

4  !. 

4  .. 

4  .. 

4  . . 

103  '. 

4  .. 

4  . . 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

10  2  30 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

4  . . 

io.'  ;n 

4  .. 

4  . 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

10.'  .15 

4  .. 

4  .. 

4  . . 

4  .. 

4  . . 

103 

4  .. 

i  .  . 

4  . . 

4  .. 

4  .. 

10.1 

4  .. 

4  .. 

4  . . 

4  .. 

, 

105  50 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

103  20 

3  .  . 

3  .. 

3  . . 

3  .. 

94  .'10 

3  50 

:i  50 

3  50 

3  50 

101  25 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

10  80 

3  . 

3 

3  .. 

3  .. 

3  50 

3  50 

3  50 

:i  50 

104  . 

3  .. 

3  .. 

3  .. 

3  . . 

101  75 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  . 

37  75 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

H  70 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

21  7(1 

50  .. 

20  .. 

20  .. 

KO  .. 

20  .. 

20  . 

20  .. 

20  .. 

95  .. 

r«  .. 

*5  .. 

V,  .. 

4  , . 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

20  .. 

20  .. 

tt>  . 

20  .. 

M  . 

'20  .. 

20  .. 

20  .. 

20  .. 

435  . 

3  50 

3  50 

3  50 

1  r.o 

90  VO 

3  50 

3  50 

3  M) 

3  50 

40  M» 

Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1898 


1390 
482 
480 
443 
480 

1222 
483 
479 
685 
469 

480 
335 
460 


1899  |  1900 


470 

740 
2400 
1128 

835 

362 

690 
1935 
1350 

835 

121 

117 
1030 

740 
92  50 

650 

426 


112  . 
3715  . 
1S65  . 

474  . 

269  . 


112 
418 
103 

53 

52  75 
440 
106  40 

94 

99 
102  85 
109 
104  25 

34 
151 
129 

2ii 

225 

101  60 
104 

in 

97 
1...  5o 

I  S  25 

150 
93  70 
95  !.. 
95  50 
03  30 

10-2 

102  Ut 

103  r. 
102  '.«. 

102  50 
106  10 

100 

104 

97  .V) 

loi  .V. 

61  '.M 


103  75 
101  .  . 

41  .. 

m  .. 

tl  75 


iW 
loo 
44 


1270 
468 
464 
420 


1150 

466 
463 
654 
446 


340 

438 


435 
610 
2130 
1130 
825 
325 
585 
1756 
1215 
609 
270 
108 
1335 
1045 
109 
528 

550 


107 

3585 
1360 
515 
315 


108 


102 

66 

64 
135 

101  50 
88  .. 

92  50 
103  75 
106  7! 

102  20 
59  10 

284 
240 

220 
255 
98 
loo 

93  10 
384 


101  !.. 
98 
.7 


MO 
104 
4 1 5 

100 
48  75 


12i2 
451 
446 
400 


1080 
451 
447 
620 
430 


325 
422 
438 


410 
630 
2030 
11*0 
805 
330 
540 
2000 
1350 
425 
235 
91 
1170 
810 
95 
480 

180 


86 
3542 
1315 
430 
315 


101  50 


68  . 

61  . 
399  . 
100  . 

78  . 

84  6 
102  . 
104  . 


282 


227 


98 
94 
377 


100  .. 

94  90 

">'l 

495  .. 

497  .. 

92  .. 

80  50 

92  40 

80  50 

92  75 

18  10 

loi  40 

100  .. 

101  se 

99  7( 

100  M 

99  .. 

|.H)  HO 

99  4o 

loo  65 

99  .V. 

103  .. 

100  . . 

loi  . 

102  .. 

loi  40 

90  85 

90  . . 

86  . . 

91  .. 

9.1  35 

03  .. 

63  75 

W 


510 

loi 

400 
400 
98 
49 
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Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (SUITE) 


( '.cuirs  ■ 

e  comp 

.  comm 

juillet 

Cours  de  clôture  des  5 

1896 

1897 

1898 

1899 

20  déc. 

38  déC. 

1  l.HIY. 

—  _ 

lOjaa. 

1"  j  an  i 

520  .. 

488  .. 

518  . 

445 

450  . , 

450  . . 

450)  .. 

155  . . 

499  .. 

490  .. 

450  .. 

518  .. 

550  . . 

517  60 

548  .. 

544  . . 

580  .. 

592  .. 

604  .. 

670  .. 

735  . . 

745  . . 

755  . . 

677  .. 

572  .. 

574  .. 

565  .. 

570  . . 

540  . . 

540  . . 

540  .. 

539  .. 

153  .. 

108  .. 

74  .. 

99  . 

83  . . 

83  . . 

85  . . 

77  .. 

79  .. 

1260  .. 

1300  .. 
189 

1300  .. 
515  .. 

1225  . . 

1225  . . 

1217  .. 

535  .. 

1216  .. 

534  .  . 

510  . . 

539  . . 

540  .  . 

790 
45  .. 

770  . . 
38  .. 

470 

60  '! 

98  .. 

92  50 

91  . . 

97  . . 

97  .. 

97  .. 

136  .. 

65  .. 

65  .. 

249  , 

264  . . 

211  . . 

273  . . 

270  .. 

206  .. 

266  .. 

180  .. 

150  .. 

2S5  . . 

287  . . 

294  .. 

294  .. 

355  .  ■ 

176  .. 

145  .. 

283  . . 

286  . . 

291  50 

294  .. 

715  .. 

775  .. 

782  .. 

750  . . 

725  . . 

724  .. 

727  . . 

710  . . 

475  .. 

478  .. 

475  .. 

150  .. 

452  . . 

453  . . 

455  . . 

454 

467  .. 

469  .. 

437  .. 

4  40  . . 

442  . . 

441  .. 

441  . 

459  .. 

467  .. 

432  .. 

435  . . 

434  . . 

436  .. 

m  .. 

468  .. 

440  . . 

415  .. 

447  . . 

447  .. 

304  .. 

295  .. 

286  .. 

i23  .. 

135  . . 

185  .. 

181  50 

177  . 

178  .. 

225  .. 

195  .. 

173  .. 

170  .. 

141  .. 

110  .. 

140  . . 

136  . . 

i  ii  . . 

364  ., 

386  .. 

389  .. 

348  .. 

356  75 

358  .. 

362  50 

354  25 

382  . . 

385  .. 

352  .. 

352  50 

358  .. 

358  50 

634  .. 

696  .. 

695  .. 

680  .. 

689  . . 

G75  '.. 

676  . . 

674  .. 

676  .. 

200  .. 

115  .. 

130  .. 

193  .. 

135  . . 

115  .. 

85  .. 

58  .. 

190  .. 

175  . . 

180  . . 

182  . . 

178 

179 

253  .. 

223  .. 

192  . . 

254  .. 

297  . . 

291  . . 

297  . . 

295  75 

240  .. 

205  .. 

172  .. 

240  .. 

282  . . 

284  .. 

285  . . 

285  .. 

290  . 

244  .. 

209  .. 

168  .. 

235  .. 

289  .. 

289  .. 

289  .. 

283  .. 

283  .. 

239  .. 

207  .. 

168  .. 

233  .. 

285  . . 

286  . . 

275  .. 

236  .. 

211  .. 

170  .. 

232  .. 

286  .. 

289  . . 

290  .. 

280  . 

28ï  . 

248  . . 

215  . . 

173  . . 

232  .. 

282  . . 

280  . . 

281  . . 

272  .. 

254  .. 

219  .. 

182  . . 

241  .. 

285  . . 

282  . . 

885  . 

275  .. 

249  . . 

215  . . 

171  .. 

250  .. 

•285  . . 

884  . . 

287  . . 

8*5  .. 

235  .. 

202  .. 

164  .. 

240  .. 

276  .. 

277  . . 

278  .. 

208  .. 

166  .. 

243  .. 

276  • . 

275  50 

278  .. 

278  . 

483  .. 

490  .. 

435  .. 

65  .. 

45  .. 

31  .. 

75  .. 

70    .  • 

l\j  OU 

69  .. 

280  .. 

270  .. 

278  .. 

284  .. 

276  -"'0 

276  . . 

275  50 

278  75 

178  .. 

134  .. 

116  .. 

242  .. 

261  . . 

268  .. 

272  .. 

Î67  . . 

265 

328  .. 

288  .. 

245 

310  .. 

349  50 

349  .. 

350  .. 

346  .. 

348  .. 

325  .. 

280  .. 

231  .. 

302  .. 

337  . . 

341  .. 

345  . . 

341  .. 

312  .. 

320  .. 

277  .. 

229  . 

303  .. 

334  .. 

339  .. 

310  .. 

311  .. 

340  .. 

418  .. 

422  .. 

432.. 

425  .. 

409  .. 

409  .. 

410  .. 

423  .. 

362  .  . 

355  . . 

368  . . 

370  . . 

359  .. 

3;6  .. 

358  '.  . 

361  . . 

360  . . 

118  .. 

107  .. 

100  .. 

136  .. 

195  .  - 

194  75 

194  75 

195  . 

605  .. 

765  .. 

750  .. 

392  .. 

395  .. 

408  '.  . 

102  .. 

387  .. 

143  Y. 

100  .. 

71  .. 

144  .. 

127  .. 

137  .. 

139  .. 

136  .. 

t40  . 

610  .. 

680  .. 

1130  .. 

1414  . . 

1451  .. 

1454  .. 

1455  .. 

1441  .. 

855  !! 

1235  .. 

2260  .. 

2505  .  . 

2535  . . 

2720  .. 

2700  .. 

2740  . . 

76 

65  .. 

28  .. 

40  .. 

>   160  .. 
35  4  .. 

128  .. 
342  .. 

108  .. 

293  . . 

105  .. 
309  .. 

113  .. 

117  .. 

317  .. 

315  .. 

311  .. 

314  '.  . 

:i3  .. 

685  .. 

600  .. 

445  .. 

650  .. 

619  .. 

650  .. 

615  ./ 

6  )0  .. 

580  .. 

555  . . 

500  .. 

626  .. 

717  '.  . 

712  .. 

720  .. 

715  .. 

739  .. 

Nombre 

fil, 

Son 

it  Titres 

iers. 
_. 

.ïAA  AAA 
ïUU . UUU 

•  >00 

500 

Il  Kl  AAA 

i  ou .  uuu 

500 

il  h  l     1  II  II  1 

*  uu . uuu 

.  iUU 

6rtn 
-  uu 

.  uuu 
1  -i  4 . 000 

KÂfl 
DUU 

î*  !  ! 

1  Ai  1 
1  UU 

ï 

1  <Jn  AAA 

;  .OU 

Aaj 

1  Alt    II  Ail 

lot) .  UUU 

.il  )0 

i  qk 

1   1    C  1   1       1  II  \{\ 

1  uu .  uuu 

Ri  ni 
.»UU 

2  »0 

U">  .OU() 

A  A  AAA 

ou .uuu 

i>UU 

"(il 

it'id .  385 

<\AA 
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DKSKiNATION  uns  VAI.KUHS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 
B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Kanque  Ottomane  
obinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.        —         3  %  1"  série. 

—  —  —   2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich  -Hongr. 
Obi.  une.   —   3%  l"  ;'i8«  émis. 

—  —     —  9'  émis  

—  —     —  10*  émis. . . . 

—  nouv.  —  série  A  


Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 
Act.  Lombards  


3  %■ 


Obi. 

série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne... 

Obi.         —        3  %  1"  série 

—  —         —  2«  série 

—  —         —  3*  série 

—  —         —  4*  série 

—  —         —  5"  série 

—  —     Painpelune  — 

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hvp 
_         _     2«  hyp 

—  —         —      3«  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Saloiuque-Constant . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . 
Obi.         —         3  %  I"  hvp 

—  —  —    2'  hyp. 

—  —  —     3*  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4%  9 

4%  95 

Suddel'Esp.3%  l"hyp 

Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb..  Usin'  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabac  s  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


Act. 


i-niMM'i  ou  UTÉIltT  dutriliut  en 


16  n. 

15  p. 
15  75 
20  .. 


37  50 


24 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 

40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . 
15  . 

15  . 

16  . 


15 


7  50 
20 

7  50 
10  05 
30  .. 


18  30 
20  50 
12  50p 
11  40 


Is'.i;, 


14  n. 

15  p. 
18  48 
15 


37  50 
5  .. 
24  .. 


5  . 
15  . 
15  . 

28  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

5  . 
15  . 
15  . 
33  1 

29  25 


15 


30  . 


27  65 
40  . 


12  20 
20  50 
45  p 
11  85 


1896  I  1897 


12  n. 

15  p. 
18  06 
12  50 
10  .. 
37  50 
5  50 
24  .. 


15 


15 
là 
15 
20 

20  .. 


30 


47  70 

37 


12  20 
19  . 
45  p 
14  55 


8  fl. 
15  p. 
13  13 
12  50 

6  25 
37  50 

6 
24 


15 
15 
28  50 
15  ■ 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

3  . 
15  . 
15  . 
33  1 

7  50 


15  . 
15  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  . 

16  . 


[6 


15 
15  .. 
15 

20  .. 
20 


32  50 


50  30 
37  .. 


3  65 
15  . 
45  p 
15  26 


1898 


io  n 

15  p 
13  50 
12  50 

5 

37  50 
7 
24 


15  . 


50 


7  . 
45  p 
22  . 


VALEURS   FRANÇAISES  ET   ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


NOUDRI 

lai. 

de 

TI1HFS 

boid. 

11  726 

» 

16.661 

» 

35.170 

n 

50. 000 

500 

6.000 

500 

1.200 

500 

6. 000 

500 

500 

6.000 

500 

24  000 

500 

12.S 

100.000 

100 

: 

20.000 

r.*  m  > 

1 

1  380 

500 

: 

4  620 

> 

n 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

: 

20.000 

500 

23.200 

n 

32.600 

500 

25  iiO 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

{ ACTION S 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  il>  G1'  V"  des;.. 
Banque  ue  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique . 

—  de  la  Réunion  

—  de  i  Indo-Chine  

Banq.  spéc.  de  Val.  Indust. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  Compagnie  centrale   

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  i. Mines  de  cuiv. 

Carmaux   Mines  de  

Laurium  'Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 
Electro-Métallurgie  sté  v, 

Fives-Lille    

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. 

Aciéries  de  la  Marine  

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C  Havr -Pén.  de  Nav.  àV' 
Bénëd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  ot  civ.  OG" 

Etablissements  Duval  

Gde  Distill.  Cusenier  et  C  • . 
Gr.  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


1"  'lu. r, 

corRs 

10  jau 

17  jan. 

Coin 

1S25  .. 

1830  . . 

£79  £0 

580  .  . 

661  .. 

666  .. 

675  V. 

1350  . . 

b 

763  . . 

768 

771 

58  .  . 

48  .. 

53  .. 

535  .. 

535  . . 

535  .. 

910  .. 

900  .. 

912  .. 

1376  .. 

1370  .. 

980  .. 

995  .. 

30  .. 

44  .'. 

if 

485  .. 

485  .. 

500  .. 

500  .. 

S69  .. 

869  .. 

869 

1001  .. 

1000  .. 

931  .. 

930  '.  . 

930  .. 

615  .. 

585 

558  .. 

463  .. 

465  .. 

1630  .. 

1601  . . 

1591  .. 

l'c'2  .. 

480  .. 

430  .. 

475  .. 

1185  .. 

1175  .. 

6i0  .. 

2500  . 

840  .. 

S50  .. 

830  .. 

230  .. 

265  50 

280  .. 

KOKBM 

Tal. 

SOID 

de 

TilBtS 

nom. 

!{r>. 

56.700 

500 

500 

500 

500 

41 .462 

500 

500 

31.607 

420 

12  190 

350 

41  lia 

500 

500 

600 

500 

261.149 

500 

9.275 

500 

500 

:  

5.876 

450 

450 

32  983 

500 

:■ 

103  608 

500 

500 

r.ucc 

55.666 

500 

286.020 

500 

9.710 

500 

5.096 

300 

300 

600 

- 

229.146 

500 

68.878 

500 

500 

218.207 

500 

500 

35  050 

500 

500 

500 

97.880 

500 

500 

500 

500 

33.622 

500 

48.572 

500 

500 

40.000 

500 

500 

48.624 

500 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

(OBLIGATIONS; 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  f  Ch.  de  fer)  5  %  — 
C"  G"  F"  de  Tramways  4  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420  f  5  % 
—  obi.  de  350  f . 

Soc.  Fonc.  Lyonn.  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C1'  Parisienne  du  Gaz  4  % 

Aciéries  de  France 

Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  1  % 

Fives-Lille  6  %..  

Métaux  (C"  F")  obi.  hyp.  i  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  1  %  

Voitures  a  Paris  3  %  %.... 

C"  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  G''  de  Laiterie  5  %■-.. 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  l"  série  

—  —  2*  série  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRAN. 

Bahia  5  %  1888  

Catarmaca  6  %  1888  

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894.... 
Mendoza  6  %  1886  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

OBLIGATIONS) 

Obi.  Charb.,  Mines  et  Usines 
de  Sosnowice  4  %  .... 
Obi.  Wag.-Lits  4  \  1",2*  sér. 


COURS  DE  CLOTURB 


Deroien 

coins 

Cttél 


243  .. 
183  .. 

500  .. 
295  .. 
247  50 
435  .. 
502  .  . 
507  .. 
510  . . 
512  .. 
<63  . . 
438  .. 
.88  .. 
504  50 
420  .. 
310  .. 
441  50 
300  .. 
610  .. 
625  .. 
473  .. 
464  50 


435  . 


319  50 
220  .. 


510  .. 
455  .. 


10  jan. 


240  .. 

500 
293  .. 

436 
500 
507  .. 


512  .. 
470  .. 

m  .. 
190  .. 
505  .. 
420  .. 
330  .. 
460  .. 

608  75 
619  .. 

462  50 


350 


455  .. 


17  jan 


215 
183 
500 
295 
248 
435 
502 
506 


510  . 
470  . 
488  . 
48S  . 
504  . 
417  . 
355  . 


625  .. 
472 
464  50 


•35  .. 


316  5C 

225  ..' 


506 

455 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  472.  —  19»  volume.  (4) 


BUREAUX  :  il,  RCE  MOiŒY,  PARIS  (2e  ARR1) 


Vendredi  25  janvier  1901 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Qrands  Express  Européens 
(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1000  1901 


Du  1"  janv.  au  10  janv.  .Fr.  236.821 


258.071 


Différence  en  faveur  de  1901 


236.821  258.071 
21.250 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN   DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  25  MILLIONS  DE  FR 

31,  avenue  de  l'Opéra,  Paris 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 
a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Actionnaires 
que  les  100.000  actions  de  250  fr.,  jouissance 
du  l«r  janvier  1902,  dont  l'émission  a  été 
autorisée  par  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire du  10  janvier  1001,  leur  sont  réservées 
par  préférence,  titre  pour  titre,  au  prix  de 
255  fr. 

Les  souscriptions  sont  admises,  sur  pré- 
sentation des  titres  (qui  seront  estampillés), 
jusqu'à  concurrence  d'une  action  nouvelle 
pour  une  action  ancienne- 

Les  actions  nouvelles  qui  n'auraient  pas 
été  souscrites  seront  également  mises  à  la 
disposition  de  MM.  les  Actionnaires.  La  de- 
mande devra  en  être  faite  par  un  bulletin  de 
souscription  spécial.  La  répartition  de  ces 
actions  se  fera  entre  les  souscripteurs  sup- 
plémentaires en  tenant  compte  du  nombre 
d'actions  anciennes  possédées  par  chaque 
sousci  ipteur. 

LA  SOUSCRIPTION  SERA  OUVERTE 
nu 

Mardi  22  Janvier  au  Mardi  12  Février 
inclusivement 

A  Pa-is,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  do  l'Industrie 
;n  France,  et  dans  toutes  ses  succursales  ; 

A  la  Banque  Internationale  de  Paris  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  1'.),  rue 
Scribe  ; 

A  Bruxelles,  à  la  Banque  du  Paris  et  des 
Pays  Bas  ; 
Chez  M.  E.-L.-J.  Empain; 
A  Anvers:  à  la  Banque  d'Anvers. 

PRIX  DK  l/ ACTION  :  255  FRANCS 

(Montutie  française) 

Payables  :  en  souscrivant,  t>7  fr.  50;  le  sur- 
plus, suivant  les  avis  qui  seront  publiés  par 
lu  Con«oil  d'administration,  conformément 
aux  statut*. 

60 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

DIHlUDIL'TL'  a  l'iris.  ruoDutot,  67.  Cco 2*0» 70. 
I  llUI  \\\î.  Il 

A  adj"  sr  ï  ench.  Ch.  Not.  do  Paris,  le  5  février 
l'.Kil.  S'ad.  aux  not.  M"  Brécheux.  a  v.  d'Italie,  21. 
61  Cousin,  6,  place  St-MIchel,  dép.  de  l'ench. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


Société  Anonyme 
CAPITAL  :  160  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social,  54  et  56,  rue  de  Provence,  à  Paris 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  3  à  5  ans  :  3 1/2  0/0 
net  d'impôt  et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger).  —  Souscriptions  sans  frais 
—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia 
tement  (Obligations  de  Chemins  de  fer,  Obligations 
et  Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et  encaissement 
de  coupons.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances 
sur  titres.  —  Escompte  et  Encaissement  d'Effets 
de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Garantie  contre 
le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de  non- 
vérification  des  tirages.  —  Transports  de  fonds 
(France  et  Etranger).  —  Billets  de  crédit  circu- 
laires. —  Lettres  de  crédit.  —  Renseignements. 
Assurances.  —  Services  de  Correspondant,  etc. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif  dé- 
croissant en  proportion  de  la  durée  et  de  la  dimen- 
sion.) 

58  bureaux  à  Paris  et  dans  la  Banlieue  ;  285 
agences  en  province  ;  une  agence  à  Londres  ;  cor 
respondants  sur  toutes  les  places  de  France  et  de 
l'Etranger.  52 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DE  TRAVAUX 

DYLE  ET  BACALAN 

capital  social  :  10.500.000  l'U. 


Conformément  au  vœu  exprimé  par  quelques 
membres  de  la  dernière  assemblée  générale,  MM. 
les  Actionnaires  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et 
Bacalan,  Société  anonyme  au  capital  de  10.500. 000 
francs,  sont  de  nouveau  convoqués  eu  assemblée 
générale  ordinaire,  au  siège  social,  15,  avenue  Mali 
gnon, à  Paris,  le  jeudi  28  février  100 î,  à.  2  heu 
res  de  l'après-midi. 

OIMJHE  DU  JOUR 

Examen  t; t  approbation  des  comptes  de  l'exer- 
cice 180!)  1800; 

Nomination  éventuelle  d'administrateurs  et  de 
commissaires. 

Peur  répondre  à  la  demande  d'un  groupe  d'ac- 
tionnaires, adressée  au  Conseil  d'administration 
par  lfttro  on  date  du  l'i  janvier  1001,  après  le  vota 
sur  l'examen  et  l'approbation  des  comptes,  l'as- 
semblée générale  sera  appelée  à  délibérer  sur  udc 
proposition  émanant  dn  ce  (troupe. 


Conformément  à  l'arlielr  lu  i|rs  statuts,  l'assem- 
blée générale  se  compose  d"  buis  les  aetioiiuaiies 
ayant  déposé  leurs  litn-s  seize  juins  an  moins 
avant  celui  fixé  pour  la  réunion. 

Les  dépota  pourront  être  effectuée  : 

A  Pans,  au  siège  social,  l.'>.  avenue  Matignon,  e| 
a  la  Société  Générale  do  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 06,  rue  do  la  Victoire: 

A  Bruxelles,  à  la  Caisse  Générale  do  Reporta  ol 
de  Dépota.  12,  Marché  au  l'.ois,  et  ,-i  la CaiiM Com- 
merciale de  Bruxelles,  5s,  rue  Royale; 

A  Liège,  au  Crédit  (iéuérui  Liégeois. 

Le  Conseil  d'administration  croit  devoir  insister 
d'une  manière  toute  particulière  impie,  de  M  M .  le. 
Actionnaire*  pjur  qu'il*  assistent  en  personne  i 
l'assemblée  ou  pour  qu'il*  s'y  filleul  repr.  .enier 

•  filtre  qu'il  a  le  désir  d'exposer  la  Mtuat|..n  :in 
plu*. grand  iiembre  possible  d'aclionnairtM,  le  Cou* 

•ail  eetime  que  loi  résolution!  à  prendre  sur  Um 
question*  portée*  a  l'ordre  du  jour  sont  du  plu* 
haut  intérêt,  et  qu'il  Importe  par  mita  que  loi 

Actionnaire*  appelés  ù  vi        ce*  résolution*  nqué 

sentent  une  pari  nu*  i  Importanlo  qu'il  *u  pourra 
lu  cnpilul  pocjpl. 

M 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

GDMHThS  UK  iJHKQUES 

A  vue   2  0  0 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  12  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger  . 


RUSSIE 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  0  0 
DES  CHEMINS  DE  FER  RUSSES  (1"  séria) 
(Émission  1889) 

La  Commission  Imp'riale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1900/1"  janvier  190ii 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars  1er  avril  1901  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque?  de  l'É'at;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  a  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons  ;  à  Berlin,  à 
la  Direction  de  la  Disconto-Gosellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-su r-Mein,  chez 
MM.  M.  A.  von  Rothschild  und  So.dine. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 

A  12.")  roubles  or 
18851  à  18000      18951  à  1.000     147951a  148000 
179101    179950     194351    194400     218351  218400 
248(351   248700     248951   24ÎK300     391251  391300 
396851   396900     496101  496150 
A  625  roubles  or 
569951  à  570000     59320 1  à  593250     591 155 1  à  5!  I0G00 
638251  688800 

A  1.880  roubles  or 
650t  126  ù  650075     693876  a  693925      700376  à  7i  10  ',2. ~> 
757176   757225     7832.6   783275      902i7(i  902523 
1012026  10120"/.'. 

A  3.125  roubles  or 
1 07  7 90 1  a 1 077950  109225 1 à  1 092300  1 1 4 0 1 5 1  n  11  46200 
1209351  1209400  1223U51  1223100  12! -3601  I2!t3»i5t> 
1315651  131570  1  1332001  1332050  1315801  13:15850 
1886201  1886250  1339101  13:19150  1341451  131 1500 
1349351  1349400  I3501OI  1350150  L'ISOimI  I3S07CO 
Les  obligations  sorties  au  tirage  doiveni  ,.  IV  um. 
nies  de  tous  les  coupon*  échéant  après  |«  |)| 
mars/l"  nvr  I  l'.Ol  :  dans  le  cas  conlru  ie,  lu 
moulant  de*  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéro*  de*  obligations  consolidées  4  o/n  de* 
Chemin*  de  fer  Uusses  de  la  première  série  (émis- 
sion IKS'.i  ,  sortie*  au*  li ruges  antérieurs  ol  mm 

présentée    ..  i  i  ml  •  ni  ■■>  lu  date  .lu   19  dd  - 

reiubre  19:10/ 1''  janvier  1001. 

\  parlitdoH  h  une.,  design.'*  entre  parenthèses, 
ces  obligations  no  portent  plu*  d'intérêt.! 

A  125  roubles  or 
2ï43  20  mars  I"  avril  I w*.m;>.  32^8  3202  8368 
8870  »  <<272  82*0  3291  li  8"? (9  (19  mars  I"  avril 
PH'o  .Vil."»  .">.'. 10  552! «  5.VH  r.'o  mais  I"  avril  I89C), 
14801  à  14.103  14307  a  14315  14318  n  14C0  14806 
■,  uit.'il  |43:u|l433-i  14348  à  I4H48  IV5n  I'.»  murs/ 
|  -  avril  IWOtl  15151  li  1 52611  (19  seplenibro/l" 
oclobrn  l'Hi  i),  V025.I  n  2t'2.'»5  20259  iO2-0  20i8l 
>i ivk  »  202H5  à  20295  '0297  14  20300  (19  mars/1" 
avril  l'.H xi).  2/!<l  27^82  27237  2/298  (2(1  murs/l" 
avril  IK98).  86009  :»5»>70(  19  septembre  I"  oetobro 
lu-mi  87VOI  A  87960  18  septembre  I"  octobre 
l'.HMi  .  43126(19  sn|ilombrn/l"(»el(»|iro  1M10,  48551 
43560  (19  septembre  1"  oclr.br/)  1898,44212  (19 


2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


septembre  'l"oclebro  180;!),  0208;}  02681  (20  mars  ' 
1"  avril  1801),  t.1237  a  01339  (20  mars/1"-  avril 
1897).  65502  (55.">r.O  0  .".70  «  ..V.7 1  65579  a  65584  (19 
septembre  1"  nctobro  1897).  60101  66108  60108 
6611;!  66114  00120  00127  66148  à  66150  (10  septem- 
bre I"  octobre  1809),  70768  à  70773  (19  septem- 
bre 1"  octobre  1895).  71001  à  71039  71018  à  71050 
(10  septembre  1"  octobre  189!)),  72526  a  72528 
(19  soptembre/l"  octobre  1898),  87135  (20  mars/ 
1"  avril  1897),  95790 95797 (80  mars/1» avril  1891). 
110451  à  !lo,"ioo  110651  à  110700  (18  septembre/1» 
octobre  b.MO,,  120951  à  187953  180958  120959  120978 
120978  120984  à  120988  120994  130996  (19  septem- 
bre l"  octobre  1898),  124151  à  13420O  (18  septem- 
bre l"  octobre  1900),  124401  (80  mars/1"  avril 
18)1],  188651  a  128700  (18  septembre/ 1»  octobre 
1900),  139480  (19  mars/1"  avril  1893),  143062 
143082  à  143084  14308S  143089  143097  A  143100  (20 
mars/1"  avril  185)7),  148551  a  148554  148568  (19 
septembre/1"  octobre  1897),  158057  158058158076 
168077  158087  à  158090  (19  septembre/ 1"  octobre 
1896),  170305  170335  170;  !43  (19  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1807),  174252  174253  174275  174291  à  17429:' 
178001  178004  à  178007  178011  à  178015  178018 
178020  (19  septenibre'l"  octobre  1898).  182503  à 
18*515  182518  182520  a  182522  182521  20  niars/l" 
avril  1899).  183519  à  183524  (20  mars/1"  avril 
1896),  184551  à  184600  (18  septembre/ 1"  octobre 
1900  ,185001  185050  18.5097  (20  mars/1"  avril  1897), 
187209  à  187211  (20  mars/1"  avril  1896),  197251 
à  107300  (20  mars  1"  avril  1898),  199916  199950 
(20  mars/1"  avril  1897),  201501  201508  (20  mars/ 
i"  avril  18941,805172  205176  a  205178  (19  septem- 
bre/1" octobre  1896),  209751  a  209756  209764 
299708  809769  809775  à  209779  209783  209784  209786 
a  209789  (19  mars/1"  avril  1900),  217537  à  217541 
(80  mars/1"  avril  1893),  319201  à  219250  219751a 
219800  228101  à  228150  il8  septembre /l»  octobre 
1910;,  236551  236352  236554  236556  à  236564  236567 
A  236572  V36574  à  236577  236583  à  236585  236592 
286593  286597  à  236000  (19  msirs/1"  avril  1900), 
242101  à  242450  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
212 v.l  24255'i  212558  à  242561  19  mars/1"  avril 
1900  .  348004  (20  mars,  1"  avril  1893),  249934  (19 
septembre/1"  octobre  1892),  250559  250566  250567 
860571  à  250575  250581  250582  250589  250599  (20 
mars  1"  avril  1899),  256651  256655  a  856659 
956663  256665  256067  256669  256682  à  256697  256699 
836700  (19  mars/1"  avril  1900).  259033  259039  (20 
mars  1"  avril  1897),  260245  à  260250  (19  septem- 
bre 1"  octobre  1891),  261723  à  261728  (19  septem- 
.Jbre/l"  octobre  1898),  264326  264329  à  264331 
264341  à  2(54  3  4  5  20  mars/1"  avril  1898,,  265714 
865741  205742  270737  à  270749  (19  septembre/ 1" 
octobre  1897),  277211  à  27721:!  277220  277221 
077226  à  277848  287501  387503  ^87504  287533  387543 
287514  (19  septembre/1"  octobre  1899),  29680(5  (20 
mars  1"  avril  1897),  296884  396895  298475  298476 
(19'  septembre/ 1"  octobre  1895),  398809  298839  à 
29S812  298850  20  mars/1"  avril  1897).  299201  à 
2P9213  899218  299219  299283  à  299835  299236  à 
299213  (19  septembre/1"  octobre  189!)). 301305  (19 
septembre/1"  octobre  1891),  303251  303858  303260 
à  3032'.".  303285  à  303287  303293  303298  3)3899 
303651  303652  303689  (19  septembre/1"  octobre 
1898 1.  3o79ii8  \  307930  1 19  septembre  1"  octobre 
1891»,  308803  308863  308865  308867  à  308871  308882 
808883  308900  (80  mars/1"  avril  1897),  317161  à 
317178  317187  317190  317191  ,19  septembre/1"  oc- 
tobre 1899).  321861  3218(52  321866  321872  321885 
321886  321895  321896  (80  mars/1"  avril  1897), 
884374  à  324377  (20  mars/1"  avril  1893),  38(5753 
326772  :  •;  ;  1  19  septembre,  1"  octobre  1897). 
329731  329732  (20  mars/ 1"  avril  1891),  330360 
,30:,0I  (20  mars  1"  avril  1898).  339719  339734  à 
.  1747  i2o  murs  1"  avril  1897).  341107  341112  à 
:;11U5  (19  septembre/1"  octobre  1899).  342252 
312873  342280  342381  348883  348285 
Ki  342291  à  342296  34230O  (20  mars/1"  avril 
::i7<.l  à  347855  3478(57  347868  317874  à  317876 
3478H1  3178H1  347886  à  347891  347900  (19  septem- 
ctobre  1899.  351551  à  a51559  351598  à 
;<)b5(o  il'.i  mars  1"  avril  1900),  355377  à  356381 
(30  mars  l"  avril  1895).  373806  373826  à  373831 
873845  (20  raars/1»  avril  1894).  374101  374114  à 
.57*116  119  septembre,  1"  octobre  1894),  377387  (19 
septembre  |-  octobre  1891.  379606  379610  379634 
79637  379642  (19  septembre  1"  octobre  1896). 
.'  38(1582  :  20  mars  1"  avril  1893).  884329  19 
cabre  l»  octobre  1891),  388509  888586  388586 
!'.'  -eptemhre/l»  octobre  1897),  390751  390752 
«S*  i75i  -i  :i9  i756  H9«76t»  à  390771  890779'  180793  à 
■  •••.<'»'.•■  .ai  niars/l»  avril  \*U9).  392701  à 
U.r27  -'   18  septembre,  ^'octobre  1900i,  394673  (18 


septembre '1"  octobre  1893),  394951  394964  394968 
à  394970  394982  394983  394995  à  394998  (19  sep- 
tembre'!" octobre  1897),  395401  à  395450  (18  sep- 
tembre/ 1"  octobre  1900),  896001  à  39(3040  (20 
mars/1"  avril  1898,   409532   (30  mars/1"  avril 

1895)  ,  110431  410485  410430  410428  410435  a  410437 
410440  410443  u  410447  411963  à  411958  411961 
411963  411966  à  41196S  411981  411982  411987  411990 
411995  (30  mars/1"  avril  1899),  41602o  416039  (19 
septembre  1"  octobre  1897), 486981  435903  435906 
b  435908  485933  435937  à  425940  435946  435947  (30 
mars/1" avril  1898).  489615  à  489(517  439039  439619 
(19  septembre/ 1»  octobre  1898),  431310  à  431814 
481816  481317  431319  à  431222  (19  septembre/1" 
octobre  1896),  433356  433358  433359  433361  433390 
20  mars/1"  avril  1898),  436312  436313  (19  sep- 
tembre/ 1"  octobre  1898),  438151  k  438154  438166 
ù  438168  (30  mars/1"  avril  1898),  4396(56  à  439668 
439674  à  439076  (19  septembre/ 1"  octobre  1890), 
441463  441463  (30  mars/1"  avril  1895),  441751  à 
441753  441707  411768  441780  (30  mars/1"  avril 
1890),  443901  à  443904  (19  septembre/1"  octobre 
1890),  444817  444836  44  4848  à  444850  (20  mars/1» 
avril  1897),  445409  445421  à  445423  (20  mars/1" 
avril  1895),  446502  à  446504  (19  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1898),  448986  a  448938  448934  448941  448945 
(30  mars/1"  avril  1899),  453016  453021  à  453023 
(19  septembre/1"  octobre  1897),  457596  à  457598 
(20  mars/1"  avril  1898  .  466906  466908  à  466911 
460980  466921  (19  septemhre/1"  octobre  1898), 
4(58601  à  468607  468614  468017  à  468622  408034 
4686;J5  468(540  408047  (19  septembre/1"  octobre 
1897),  468885  468886  468891  (20  mars/1"  avril 
1894),  473887  (20  mars/1"  avril  1896),  477415 
17  7441  (19  septembre '1"  octobre  1896),  480855 
480865  480871  (19  septembre/1"  octobre  1897), 
487608  487627  (30  mars/1"  avril  1898  ,  499107 
499112  499123  à  499135  499137  500354  à  500361 
500389  à  500391  500293  (19  septembre/1"  octobre 

1897)  ,  504906  50491 1  à  504918  504922  à  504939  (20 
mars,  1"  avril  1895),  504955  504957  504958  504960 
504965  504976  (19  septembre/ 1"  octobre  1896). 

A  625  roubles  or  ' 
510901  à  510905  (19  septembre/1»  octobre  1898), 
515011  à  515015  515036  à  515040  515046  à  515050 
(19  septembre/1"  octobre  1899),  517046  à  517050 
19  septembrc/1"  octobre  1897),  517191  à  517195 
(20  mars/1"  avril  1895).  517481  à  517485  517496a 
517500  526506  à  526510  (19  septembre/ 1"  octobre 

1898)  .  531416  à  531420  20  mars/1"  avril  1898., 
533761  à  533765  5337 80 à  533790  (19  septembre/1" 
octobre  1897),  533986  h  533990  53399(5  à  534000 
(19  septembre/1"  octobre  1898),  53(5986  à  536990 
(20  mars/1"  avril  1897),  541846  a  541850  (30  mars, 
1"  avril  1899),  547061  ù  547065  547071  à  547075 
572946  à  572950  (80  mars/1"  avril  1898),  582951  à 
582955  (19  septembre/1"  octobre  1898),  586021  à 
580025  594851;  a  5942t)0  (19  septembre  1"  octobre 

1896)  ,  596701  à  596750  597001  à  59707"  0  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  606861  à  606885  19  sep- 
tembre/1" octobre  1895),  611301  à  611345  619951 
à  619985  619991  à  620000  (18  septembre.  1"  octo 
bre  1900i,  022191  à  022195  20  mars,  1"  avril  1892). 
630866  à  030360  630  <66  à  630375  630381  à  (330390 
(19  raars/1"  avril  1900),  636901  à  636950  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900  ,  64640  5  à  646410  046410. 
à  (740120  01044(5  à  646150  19  mars/1"  avril  1900  . 

A  1.250  roubles  or 

660746  à  6(50755  (19  septembre  1" octobre  1899). 
688976  à  689025  (19  mars/1"  avril  1900),  691336  à 
691875  18  septembre/ 1"  octobre  1900  ,  692606  à 
692615  704700  à  701715  (19  mars/1"  avril  1900), 
707876  à  707935  716176  à  716225  18  septembre/1" 
octobre  1900),  737736  à  737775  (20  mars,  1"  avril 
1893),  756326  à  756345  (19  septembre  1"  octo- 
bre 18901,  783976  à  784025   (18  veptemore/l"  oc- 

ibre  r  o  .    809076  .  809725    (20  mars  1"  avril 

1899)  .  810696  à  810705  (19  septembre/1"  octobre 
1898,,  831850  831305  (19  septembre  1"  octobre 
1898  .  882826  à  832875  20  mars  1"  avril  1891', 
312816  à  842825  (19  septembre/ 1"  octobre  1894), 
858110  à  858125  362826  à  868835   862856  à  862805 

1!)  mars  1"  avril  190oi,  894706  à  891725  (19  sep- 
tembre l«  octobre  1898),  914706  à  914725  931386 
à9613(55  ,8omars'l"  avril  1899i,  !)95316  à  997.325 

19  septembre/ 1»  octobre  1899  .  996:386  à  966486 
(20  mars/1"  avril  1899),  1004786  à  1004795  (19 
septembres»  octobre  1897).  1007276  à  1007335 
(19  septembre  l"octobre  1893).  1023776  a  1032785 

•9  septembre  1»  octobre  1895),  1028186  à  1028285 
(20  mars  1"  avril  1891).  H.48626  à  1048615  (19 
mars/1"  avril  190o»,  10507(36  à  1050775  (80  mars, 
1"  avril  1898  .  1053156  à  1053165  (20  mars/1" 
avril  1897). 


A  3.185  roubles  or 

1097926  à  1097950  (19  mars/1»  avril  1900), 
1108876  à  1108900(19  septembre/1»  octobre  1895), 
1110551  à  1110575  1113401  à  1113450  1123551  à 
1123600  (19  mars/1"  avril  1900),  1129551  à  1129000 
1134551  à  1131600  1158451  à  1158475  1191401  à 
1191450  1305851  à  1305800  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1900),  1837301  à  1327335  (19  mars/1"  avril 
1900),  1231201  à  1231250  1232251  à  1338300  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  1263<<51  à  1263900 
1353526  à  1353550  (19  mars/l"avril  1900), 1368301 
1368350  d8  septembre/ 1"  octobre  1900). 


RUSSIE 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  0/0 
DES  CHEMINS  DE  FER  RUSSES  (2"  série) 
(Émission  1889) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  19  décembre  1900/1"  janvier  1901, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 

nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1»  avril  1901  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons;  ù  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Discoiito-CJesellscbaft  et  chez 
M.  S.  Bleichroader  ;  à  Francfort-s-Mein,  chez  MM. 
M.  A.  von  Rothschild  und  Sœhne. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 

35801  à  35850      76851  à  76900  97001  à  97050 

204651   204700     213701   213750  223401  228450 

329601   229650     308801   308850  311101  311150 

311001    311050     33(3451    336500  •  373101  373150 

375001    375050     446901   446950  557551  567600 

643651    643700     678051    678100  704151  704200 

7108O1  710850  711601  711650  718001  718050 
723501    723550     751851  751900 

A  625  roubles  or 
778610  à  778659     893510  à  893559    964360  à  964409 

996160  996209 

A  1.250  roubles  or 
1183110àll82159  1187010àl 187059  1244410àl244459 
1257610  1257659  1299960  1300009  1324960  1836009 
1408160  14(8209  14:37860  1437909  1516310  1516359 
1530710  1530759  15:3(5510  15:36559  1688760  1628809 
1719810  1719859  17336(50  1732709  2779560  1779609 
1860060  1860109  1882710  1882759  1898810  1898859 
1907960  1908009  1910360  1910409  1911260  1911:309 
19599(30  1960009  2023910  3023959  2030860  2030909 
2033710  3033759 

A  3.125  roubles  or 
•>082810  2082859  2084260  3084309  1114910  2114959 
2159010  315S059  8816810  3816859  2810810  2346859 
2348560  3348609  3350110  3350159  2253260  8253309 
2878110  8278159  2375660  2375709  2388810  2388859 
2108610  2408659 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  éch'-ant  après  le  19 
mars/1"  avril  1901;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  deuxième  série  (émis- 
sion 1889  ,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  an  remboursement  à  la  date  du  19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901. 

A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  135  roubles  or 

8301  à  8250  (18  septembre/1»  octobre  1900;. 
8401  20  mars  1"  avril  181-8),  12939  12981  (19 
septembre /l"  octobre  1893),  21361  à  21365  21878 
21374  à  21376  21383  21:381  21396  (20  mars/1" avril 
1897i.  23550  (19  septembre  1"  octobre  1898  .  26110 
à  36115  (19  septembre/1"  octobre  1894),  33001  à 
83050  <  18  septembre/1"  octobre  1900),  39063  à  89100 
'19  mars/1"  avril  1900),  49856  49257  49259  à  4926H 
49271  à  49275  49381  à  4928 i  49287  à  49290  49838 
49297  à  49299  49423  à  49426  49489  49430  49431  a 
49437  (20  mars/1"  avril  1899).  49911  à  49917  (19 
septembre/1"  octobre  1890).  58063  à  BSffiS  58057 
à  52063  52065  à  52070  52072  53-  75  à  52082  52<  88 
52059  52091  52092  52094  52096  52097  52099  (19 
mars/1"  avril  1900).  63834  52835  (20  mars/ l'- 
avril 1897),  54826  à  51836  54846  à  54850  (19  mars/ 
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1»  avril  19001,  54975  54994  à  54998  (20  mars/1" 
avril  1896),  57351  57355  57356  57358  à  57360 
57362  à  57366  57385  (19  septembre/1"  octobre 
1897),  63957  63958  63961  à  6i>964  63967  63968  63970 
63994  à  63998  (19  mars/1"  avril  1900),  66608  66624 
à  66628  66648  66649  (19  septembre/1"  octobre 

1899)  ,  73001  73004  73005  73015  à  78018(19  septem- 
bre/1" octobre  1898),  73882  73883  (19  septembre/ 
1"  octobre  1893),  76602  76603  76629  76649  76650 
(19  septembre '1"  octobre  1899),  85601  à  85650 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  86309  86319  86329 
86330  (20  mars/1"  avril  1899),  87832  (20  mars/ 
1"  avril  1894),  88151  à  88200  (18  septembre/1" 
octobre  1900  ,  89655  89662  896-54  89669  89670  89679 
89681  89687  89691  89694  89695  (19  septembre/1" 
octobre  1899),  92253  (20  mars/1"  avril  1897), 
98068  93054  93057  93059  93051  93063  93067  93068 
93080  à  93083  93087  93088  93094  (19  septembre/1" 
octobre  1899),  98060  98061  98073  98082  98086 
98083  (19  septembre/1"  octobre  1895),  98731 
98738  98739  98742  98744  à  98746  (19  septembre/ 
1"  octobre  1898),  98981  98982  98989  à  98991  98995 
(20  mars/1"  avril  1896),  103601  103605  103648  (20 
mars/1"  avril  1897),  105827  à  105843  (19  mars/ 
1"  avril  190(i),  110651  à  110700  18  septembre/1" 
octobre  1900),  114629  à  114636  114641  à  114643 
114646  114650  '19  septembre/1"  octobre  1898), 
117920  à  117923  117926  117927  117929  117930  (20 
mars/l"avril  1895),  120629  (19  septembre/1" 
octobre  1895),  121556  121575  à  121585  (20  mars/1" 
avril  1899;,  122051  à  122100  (18  septembre  1" 
octobre  1900),  123501  à  123550  (19  mars/1"  avril 

1900)  ,  123902  (19  septembre/1"  .octobre  1893), 
129301  u  129903  129312  129315  129341  (19  septem- 
bre/1" octobre  1895)  132819  132822  (20  mars/ 
1"  avril  1898),  142798  1*2799  (19  septembre/1" 
octobre  1892),  142878  142879  142892  (20  mars/ 
1"  avril   1891),  146101  146110  (20  mars/1"  avril 

1897)  ,  150834  à  150837  (19  septembre/1"  octobre 

1898)  ,  155009  (20  mars/1"  avril  1895),  156117  156118 
155134  (19  septembre/1"  octobre  1896),  160355  à 
160359  160361  160362  (19  septembre/1"  octobre 
1898),  161828  161829  101837  (20  mars/1"  avril 
1897),  168714  168715  168733  à  161743  (19  septem- 
bre'l"  octobre  1897),  172717  172724  (20  mars/1" 
avril  1890),  172960  172988  à  172990  172994  à  172998 
(20  mars/1"  avril  1897),  178035  178045  178046 
(20  mars/1"  avril  1894),  178052  178055  178067 
178068  178071  (20  mars/1"  avril  1898),  189003  à 
189005  (19  septembre/1"  octobre  1892),  190501  à 
190550  (18  septembre/1"  octobre  1W0),  194901  à 
194904  194914  à  194916  (19  mars/1"  avril  1900), 
195291  ri  195250  '18  septembre' 1"  octobre  1900), 
197501  (19  septembre/1"  octobre  1890),  198397 
(20  mars/1"  avril  1897,,  199303  199316  199385 
199342  199343  (20  mars'l"  avril  1898),  199570 
199671  (20  mars/1"  avril  1893),  200540  (20  mars 
1"  avril  1894),  203760  203763  à  203765  (19  sep 
tembre/1"  octobre  1891),  207958  207959  207PO3  à 
207965  (19  septembre/1"  octobre  1899),  208080 
(19  septembre/1"  octobre  18*.*0),  209401  à  209450 
209751  à  '4)9764  209766  à  209800  18  septembre/ 
1"  octobre  1900;.  2189(31  218963  u  218937  219858  â 
219863  219880  219892  à  219898  219900  (19  sep- 
tembre/1" octobre  1897),  222154  (20  mars/i" 
avril  1894),  228075  228076  (19  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1894),  229063  229004  (20  rnars/1"  avril  1895), 
286908  236319  à  236224  2302  31  ;i  2:16236  2:86241 
(19  septernbre/1"  octobre  H93  .  254027  254928 
(19  septembre/ 1"  octobre  1895),  259221  259222 
259242  (20  mars/1"  avril  1897),  266072  2*56075  à 
266079  266089  à  266094  271416  rj  271421  (20  mars/ 
1"  avril  1895),  287912  287919  287922  287923  287932 
à  287934  800729  300732  800739  300740  19  sop- 
teml.re/1"  octobre  1897),  301823  8101841  301846 
a  801850  (19  septembre/1"  octobre  189s  .  3O3901 
h  803905  303908  à  308918  803933  ft  803937  30.3*47 
803949  '20  mars/l"  avril  1899),   807908  307910  a 
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■eptembre/i"  o«:tot»re  18M0),  aw#)>  &r.w*>  (i.) 
septembre/ 1"  octobre  1802),  315856  315866  31580* 
a  31589';  (19  septembre  I"  o<  tobre  1890,,  317213 
à  817217  (20  mars/1"  avril  1898),  8844242  (20 
mars/1"  avril  1890),  829702  (20  mars/1-  iivril 
J895),  880117  :«0120  88lol'*a  8Ï10124  8810181  8!:x>144 
330147  a  330149  (20  mars/1"  avril  1899,,  8812193 
(20  mars/lv  avrH  1H95/,  ,'1:12437  &  8)8)2440  (20 
marh/1"  avril  1897).  Xta'iti  352668  U  352671 
septembre/ 1"  octobre  1894),  356851  356886  8156886 
860M8  a  !156894  (19  mars/1"  avril  1900),  869227 
(19  septembre/1"'  octobre  188*4),  36<«')1  k  36085») 
(18  septernbre/1"  octobre  190i),  380023  û  380025 
(20  mars/1"  avril  1890j,  381200  (19  septembre/ 
1"  octobre  1894),  8T8y485  (20  mars/l"  avril 
.1835;,  891069  à  3*1073  (20  mars/ 1"  avril  1898). 


391901  à  391950  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
392857  392874  à  392878  (20  mars/l«  avril  1838), 
394709  (19  septembre/1"  octobre  1896),  400913 
400917  à  400919  400940  à  400944  (20  mars  <1"  avril 
1895),  403632  à  403637  403641  (20  mars/1"  avril 
1893),  406021  406026  406027  406029  à  406031  (20 
mars/1"  avril  1899),  412154  412165  412166  412186 
412191  (20  mars/1"  avril  1898),  423451  423452 
423486  à  423492  423496  à  423500  (19  mars/1" 
avril  1900;,  425111  426112  (19  septembre/1" 
octobre  1897),  428751  à  428800  (18  septembre  1" 
octobre  1900),  431342  431343  (19  septembre/ 1" 
octobre  1893),  431801  à  431803  431813  à  431815 
431833  à  4831835  431837  à  431839  (20  mars/1"  avril 
1899),  432006  432013  432164  (20  mars/1"  avril 
1898),  444071  444072  (20  mars/1"  avril  1897), 
446951  à  446965  (19  mars/1"  avril  1900),  458613 
à  458615  (19  septembre/1"  octobre  1897  ,  460305 
460326  460336  460337  460339  à  450344  460347  460349 
460350  (19  mars/1"  avril  1990),  464258  464288  464296 
464297  (19  septembre/ 1"  octobre  1898).  465024 
465025  (19  septembre/1"  octobre  1894),  469332  à 
469936  (20  mars/1"  avril  1898),  472157  à  472161 
472197  472198  (19  septembre/1"  octobre  1899), 
473037  à  473039  (19  septembre/1"  octobre  1897), 
476340  476341  (20  mars/1"  avril  1899).  476451 
476452  (20  mars/1"  avril  1896),  477401  477403 
à  477405  477408  à  477411  477415  à  477421  477431 
à  477433  477438  à  477440  477446  à  477449  (19 
septembre/1"  octobre  1898),  485307  485324  485337 
485346  485349  485350  (20  mars/1"  avril  1897), 
490633  à  490637  (20  mars/1"  avril  1891),  491051  à 
491069  491082  à  491086  491090  495215  49522(8 
495227  (19  septembre/1"  octobre  1896),  497101 
497106  à  497110  497127  à  497133  497147  à  497149  (19 
mars/1"  avril  1900),  500494  à  500500  501400  (20 
mars/1"  avril  1897).  502551  à  502600  (18  septem 
bre/1"  octobre  1900),  511518  511519  511522 
511523  (20  mars/1"  avril  1895),  519101  à  519150 
,18  septembre/ 1"  octobre  1900  .  519702  (19  sep- 
tembre/1" octobre  1896).  520915  520916  520934  à 
520937  (19  septembre/1"  octobre  1899),  524425 
(19  septembre/1"  octobre  1893),  527953  527955 
(20  mars/1"  avril  1895),  528685  528694  (20  mars/ 
1"  avril  1898),  544079  544098  544099  (19  septem- 
bre/1" octobre  1899,,  555351  à  555356  555362  à 
555:373  555377  555385  à  555888  555391  555392 
555395  à  555398  (19  mars/1"  avril  1900),  565751 
555752  555762  555763  555778  555780  a  5558  )0  557004 
557005  557008  557026  557041  557046  557047  (19 
septembre/1"  octobre  1899),  557651  557657  557664 
557665  557692  à  557697  (20  mars/1"  avril  1895) 
560837  à  560841  (20  mars/1"  avril  1895),  .562909 
à  562940  562950  (19  septembre/1"  octobre  1899) 
565362  (20  mars/1"  avril  1896),  .507262  567274  à 
567276  (19  septembre/1"  octobre  1897).  587252  a 
587257  (20  mars/1"  avril  1896),  589207  589244 
589240  (19  septembre  l"  octobre  189s  .  594313 
594315  594322  594828  594339  594340  120  mars/1 
avril  1899),  599502  599508  599522  à  599524  599533 
(19  septembre/1"  octobre  1898),  602357  à  602178 
602389  092390  (19  septembre  1"  octobre  1897), 
603701  à  6037."o  (18  septembre/1"  octobre  1900) 
6068363  a  6018:365  606374  ;i  606379  (19  septembre/l* 
octobre  189.3).  60(5809  60*8825  à  606837  (19  septem 
bre/1"  octobre  1895),  614829  014830  (2o  mars/1- 
avril  188*5),  (82187  7  62187  8  021893  (20  mars  I- 
avril  1.8*99),  023301  023302  6218104  02:!:!' 16  028i:Hi7 
64838113  02  1881  4  6483116  à  6288322  6283326  623127 
023329  02:1333  (52383:t4  023339  :'i  02818117  119  mars/1" 
avril  1900),  624251  à  624262  624285  à  624292 
(824294  624295  (20  mara/l*  avril  1899),  624808 
a  024809  6248(14  ;'»  62431  '  624342  (19  septembre/ 
1"  octob'6  189!)),  028851  à  (527854  627856  (527857 
62788*0  (827891  (20  mars  1"  avril  l894i,  0289.54 
628955  02890:!  .i  628,172  028970  028977  (19  septem- 
bre/1"  octobre  1899,  0(5401  à 0:;5i50  1I8  -eptem 
bre/1"  ictobre  190Oj,  0:8.5730  ■:,  r,::  >7.:.)  t2o  mars/ 
1"  avril  1890).  fi  1.7. '51  à  035902  o:!.5'.'Oi  à  030000 
(19  mars  1"  avril  190m,  64171'!  à  G'.l7|o  'pi  sep- 
tembre/l" octobre!  1898),  042971  042972  6'i81000 
(20  mars/1"  avril  18v*0).  643.542  19  septembre 
1"  octobre  1897),  0.7C488  0588289  (19  septembre/ 
1"  octobre  I8'.t:().  0.59602  0.59OOi  0.59014  059(815 
659021  059024  :i  059(820  0590:10  059034  (559037  0  .9041 
(55964.8  (I!)  septembre'!"  octobre  1898  ,  00:1952 
601958  0  :195)  »■,(;;!■. hH  WS39Ï2  8681' 175  (19  Heplem 
bre/1"  OCtubre  |8.I9|,    072082    (iM:(00i5    llKtiNlO  en 

mars/1"  avril  I8.1l),  084907  684919  :'■  Os'i'.ij.'l  20 
mars/ 1"  avril  1  h:»>,  .  (58-5177  0S5J80  08.518,  1: 
sorilembre/l  '   octobre   1898),  085014  :i  o-gci'1 


tembre/1"  octobre  1891),  696274  696276  à  696278 
696281  (20  mars/1"  avril  1898;,  700301  à  700350 
(18  septembre  1"  octobre  1900),  709966  à  709969 
"09971  709976  à  709982  709990  709992  710000 
(19  septembre/1"  octobre  1896),  715065  (19  sep- 
tembre/1" octobre  1890),  716699  716700  18  sep- 
tembre/1" octobre  1900i,  721426  à  721429  (19 
septembre/1"  octobre  1893),  727422  à  727424 
727434  727435  7350-34  735041  à  735050  (20  mars/ 
1"  avril  1899  ,  741114  741140  (20  mars/1"  avril 
1898),  745201  à  745250  (18  septembre/1"  octobre 
1900),  745852  745855  745857  745858  745882  745883 
745888  745896  747306  à  747340  747343  à  747350  (19 
septembre/1"  octobre  1898-,  756607  (19  septem- 
bre/1" octobre  1893),  761107  761112  à  761114 
761122  761125  761126  761137  à  761141  (19  septem- 
bre/1" octobre  1898),  761332  761333  (19  septem- 
bre/l" octobre  1893),  762851  à  762880  762882  à 
762884  (18  septembre/1"  octobre  1900). 

A  625  roubles  or 
773940   à  773959    (19  septembre/1"  octobre 

1893)  ,  774540  à  774559  (19  septembre/1"  octobre 

1898)  ,  780070  à  780074  (20  mars/1"  avril  1894), 
791045  à  791059  (19  septembre/1"  octobre  1893), 
797550  à  797559  (19  septembre/1"  octobre  1897), 
801410  à  801459  825320  à  825324  825330  à  825359 
(19  mars/1"  avril  1900),  831405  à  831409  (19  sep- 
tembre/1" octobre  1896),  849510  à  849614  849635 
à  84'  039  19  septembre/ 1"  octobre  1899),  873195  à 
873199  (20  mars/1"  avril  1894),  8875:30  à  887534 
887550  à  837554  (20  mars/1"  avril  1899),  889410  à 
889414  (19  septembre/1"  octobre  1897  ,  890460  à 
899479  890490  à  890509  (18  septembre  1"  octobre 
1900),  893360  à  898364  893375  à  893379  893:385  à 
893394  (19  septembre/1"  octobre  1899),  896830  à 
898834  (19  mars/1"  avril  1900),  901.310  cà  901919 
901925  à' 901959  (20  mars/1"  avril  1899  ,  912440  à 
912444  (20  mars/1"  avril  1897),  934165  à  934189 
934180  à  934184  934190  à  934194  945475  à  945489 
945495  à  945499  (19  mars/1"  avril  1900).  963910  à 
953929  963940  à  963954  (19  septembre/1"  octobre 
1895),  965510  à  965514  (20  mars/1"  avril  1897), 
968410  à  968429  968450  à  9(58459  (20  mars/1"  avril 

1899)  ,  969685  à  969689  (19  septembre/1"  octobre 
1892),  976910  à  976959  (19  septembre/1"  octobre 
1898),   994565  à  994579  (19  septembre/1"  octobre 

1894)  ,  1001120  à  1001124  1001135  à  1001139  1001145 
à  1091149  (20  mars/1"  avril  .1899),  1003730  4 
10)3734  1005165  à  1005179  1005185  à  1005189  (19 
mars  1"  avril  1900).  1007040  à  1007049  (20  mars/ 
1"  avril  1899),  1007410  à  1007459  (18  septembre/ 
1"  octobre  1900),  1020330  à  1020:3814  (19  septem- 
bre 1"  octobre  189  ).  1021505  ;'i  1041509  (19  sep- 
tembrc/1"  octobre  1898),  lo 32050  -,  1032059  (19 
mars/1"  avril  l'.Mi).  lii:i597o  à  1035999  (19  sep- 
tembre /l" octobre  1895  ,  I039565à  1038574  1038596 
à  lo  (80()9  (19  mars  T  avril  lo.iOi,  104-5000  à 
1045069  (19  septembre/1"  octobre  1898  .  1050280 
à  1050284  10503O0  à  1O50304  (20  mars/1"  avril 
1S98),  105/390  à  1057409  l00720iià  1067309  18  sep- 
tembre/.!" octobre  1900),  1068235  à  1068239  (19 
septembre/1"  octobre  1898),  1094760  a  1091769 
1094790  à  1094794  (19  septembre/1"  octobre  1896), 
1095105  à  1095109  (20  mars  l'avril  18  '8),  IIH2225 
à  1102229  (19  septembre  I"  octobre  1893),  1106870 
à  1106874  (20  mars/1"  avril  1898). 

A  1.260  roubles  or 
1 10*460  fi  1109509  (18  septembre/!  '  octobre 
1900  ,  1158610  à  1158019  (20  mars/l"  avril  1895), 
1164410  â  1164459  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
1193130  à  1193159  (19  mars  1"  avril  19<VI|,  I  p. 13790 
a  11981809  (20  mars/1"  avril  1397),  I  l'i'idoo  :'i  1194009 
(19  septembre  I"  octobre  189. 0.  ll'O.lo  .  II: '77 2!» 
(19  mars/1"  avril  1900),  12(i53iu  1  ;pi  P2o5'150 
à  1205: 159  19  septembre  I  'octobre  IH.'d,  1 209760 
à  1209779  1209790  n  1209809  1212080  !\  1212099  (19 
mars  1"  avril  1900).  1210150  :,  1210159  (20  mars/ 
1"  avril  1899  ,  l2233t8o  à  I  "  K169(20  mars/1"  avril 
1897),  1824460  a  122450*9  (18  septembre  I"  octobre 

1900)  1282910  il  1232  1 P 1  19  l'ptembre  I"  octobre 
1895,,'  1258  :|"  m  ••••  '  1  inar  I"  avril  1899  . 
1260460  h  12605  9  (18  septembre  l"oclobro  I'.»*)). 
1262320  A  1202329    I26400o  ■■<  120  4709  i'.'o  mars/1" 


I      avril    l'.NMIi,    128  il  le  à  P.N0lf)9 
9/1"  octobre  l'.tOO),  130 '3I'I  :<  I3ir.'8ll9 
.  1    octobre  ls'.io  ,  i:»rîK.ni  à  V.mtVMi 


bre/i"  octobre   1894',  09.5825  »;•*:,»»,  -i  •  •  -,.       |:im:o'.i  n.Viloo  à   l:t54208t  ilH  septembro/l' 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


AU  BON  MARCHE 

MAISON    ARISTIDE    BOUCICAUT  P 

Lundi  28  Janvier  et  Jours  suivants 


PARIS 


PARIS. 


GRANDE  MISE  EN    VENTE  DE 

BLANC 

lange  confectionné,  Trousseaux 

ASSORTIMENTS  CONSIDÉRABLES  —  PRIX  EXCEPTIONNELS 
DANS  L'ANNEXE  :  Affaire  remarquable  en  COUVERTURES,  CRETONNES  D'AMEUBLEMENTS,  etc. 


Octobre  1!)  •»,  1374410  à  1874459  (19  septembre/ 
octobre  1897),  1375060  à  1375109  (18  septembre/ 
1"  octobre  19  0),  1875180  à  1375509  (20  mars/1" 
avril  189(5).  1370340  à  1376349  (19  septembre  1" 
octobre  IS.H.  ,  1  isi ismi  à  1380389  1 19  septembre  I" 
octobre  1899i,  1401110  à  1401159  1408010  à  1408059 
M>8660i'i  1413709  (18  soptembre/1"  octobre  1900), 
1431270  ii  1431279  (2b  mars/l"  avril  1895),  1431010 
à  1431619  (19  septembre  1"  octobre  1898),  1438220 
à  14382V.)  18  septembre'!"  octobre  1900),  1438280 
à  14382s.)  (19  mars/1"  avril  19()0i.  1444290  a  1444309 
(20  mars  1"  avril  1895),  1445980  à  1445989  (20 
mars  l"  avril  1890),  1447560  à  1447609  (18  sep- 
tembro'l»  octobre  190)).  1447870  à  1447899  (20 
mars/1"  avril  1897),  1449320  à  1449349  (19  septem- 
bre!" octobre  1897i.  1451010 à  1451019  (20  mars/ 
1"  avril  1898),  1456890  a  1456899  (19  septembre/ 
1"  octobre  1893),  1458440  à  1458459  (20  mars/ 1" 
avril  1899).  1462560  à  1462G09  (18  septembre/1" 
octobre  19C0),  1461720  à  1464739  (19  septembre/ 
1"  octobre  1897).  1105050  à  1465049  (20  mars/1" 
avril  1899).  145)3360  à  1493409  (18  septembre/!" 
octobre  190  ),  1494560  à  1491609  (19  septembre/ 
1"  octobre  1899).  1509590  à  1509599  (20  mars/1" 
avril  1899),  1510620  à  1510629  (19  septembre;  1" 
octobre  189')).  1512060  à  1512079  (20  mars/1"  avril 
189(5),  1 525230  à  1525259  (19  septembre/1"  octobre 

1894)  ,  1530210  à  1530219  (19  septembre.  1"  octobre 

1895)  ,  1557610  a  1557659  (18  septembre/ 1"  octobre 
19u0).  1563640  à  1563649  (20  mars/1"  avril  1893), 
1568160  à  15O8U0  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
159123'i  a  I5'.)1259  pi  septembre  1"  octobre  1899;, 
1593010  à  1593059  1595360  à  1596409  ,18  septem- 
bre/1" octobre  19J0).  15'. '83-0  à  1598309  (19  sep- 
tembre/ octobre  1899),  "100 1260  à  1604283  1601560 
al  '>  4Y79  IGOlOOOà  1C04609  (20 mars/1" avril  1899), 
1634010  a  16340  9  (18  septembre  1"  octobre  1900), 
1671320  a  1671329  (19  septembre/1"  octobre  1899), 
1675870  a  b;;;,s.t'.)  (19  septembre,  1"  octobre  1893), 
1680870  à  1680879  (20  mars/1"  avril  1893),  1697630  à 
1697649  (19  septembre/1"  octobre  1897).  1709930 
à  1709.139  (20  mars/1"  avril  1892),  171972' I  a 
1719759  (19  septembre/ 1"  octobre  1896),  172*360 
à  1722389  1727420  à  1727429  (19  mars/1"  avril 
i960),  1727930  à  1727939  (19  septembre ■  1"  octo- 
bre 1898),  17:18280  à  1738309  (20  mars/1"  avril 
1893).  1777:!lo  a  1777349  19  mirs/1"  avril  1900), 
1778780 â  1778789  (19  septembre/1"  octobre  1890), 
1791(100  à  1791009  (20  mars  'l"  avril  1899),  1799260 
a  17Wj'.».(  10  mars  1"  avril  1900),  1829210  à 
1829259  18  septembre -1"  octobre  1900).  1832810 
.  132869  (19  septembre  1"  octobre  1891),  18:573(50 
à  1837399  (19  mars/1"  avril  1900),  1843710  à 
18',3;".9  1852210  a  1852259  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 190oi.  186016)  à  1860179  1800200  à  1860203 
119  mars  1"  avril  1900),   1807100  à  1867209  (18 

octobre  1900),  1870150  à  1870159 
(19  septembre  I"  octobre  1899),  1830330  à  1890839 
l2f)  mars  1  avril  1899.  1908890  à  1908909  (20 
mars  1"  avril  1894),  1917710  à  1917719  (19  mars/ 
1"  avril  l.i  o  .  P!H".mi  :i  10.30589  (20  mars  1" 
avril  18%).  193i860  a  1931 109  (18  septembre/1" 
octobre  1J00),  1940110  à  1940119  (19  septembre/ 
1"  octobre  1895).  1957580  a  1957539  (19  septembre/ 


1«  octobre  1897),  1971610  à  1971629  (19  mars/1" 
avril  1900),  1990510  à  1990559  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  1990970  à  1991009  (19  mars/1"  avril 
1900),  1995500  à  1995569  1935580  â  1995589  (19  sep- 
tembre/1" octobre  1899),  2018S10  à  2018359  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  2020300  à  2020599 
(19  mars/1"  avril  1900). 

A  3.125  roubles  or 
2065860  à  2035909  (19  septembre/1"  octobre  1890), 
2066260  à  2006284  (20  mars/1"  avril  1898),  2069110 
à  2009159  (18  septembre/ 1"  octobre  1900),  2073710 
à  2073734  19  septembre/ 1"  octobre  1895;,  2115760 
à  2115809  (19  septembre/1"  octobre  1899),  2129080 
à  2129109  (18  septembre/1"  octobre  1900).  2129360 
à  2129384  (19  septembre,  1"  octobre  1899),  2103860 
à  2103909  (20  mars/l"  avril  1893),  216(5710  à  2160759 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  2199585  à  2199609 
(19  septembre/1"  octobre  1899),  2212460  a  2212509 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  2251135  à  2251 159 
(19  septembre/1"  octobre  1891),  8808810  à  2803359 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  2311935  à  2311959 
(19  septembre/1"  octobre  1896;,  2313985  à  2314009 
(19  septembre/1"  octobre  1899),  2390110  à  2390134 
(19  septembre/1"  octobre  1894),  2103000  à  2405084 
20  mars/l"  avril  1897),  2406300  à  2106409  2127360 
à  2427409  (18  septembre/ 1"  octobre  1900),  2430535 
à  2430559  (19  septembre/1" octobre  189G),  2439200 
à  2439309  19  septembre/1"  octobre  1900),  2449760 
à  2419809  (20  mars/l"  avril  1898). 

55 


RUSSIE 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  0  0 
DES  CHEMINS  DE  FER  RUSSES  (3e  série) 
(Émission  1890) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  19  décem bre  1900/1"  ja ntier  1901, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/l"  avril  1901  : 

A  Saint-Pétersbourg,'  à  la  Banque  de  l'État  :  à 
Paris,  cbez  MM.  de  Rothschild  frères  ;  à  Londres, 
chez  MM.  X.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellsrhaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-s-Mein,  chez  MM. 
M.  A.  von  Rothschild  und  Scehne. 
Xuméros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 
100101  à  106450       166951  à  167000 
A  025  roubles  or 
197251  à  1973»  i   2045ol  à  204550   216851  à  216900 
232051     232100   270451     270500   300901  306950 

A  1.250  roubles  or 
330351  à  360400   302401  à  302450   381001  à  384050 

A  3.125  roubles  or 
501201  à  501250    508951  à  507»X)  527551  à  527(500 
551901     5)1950    507201     557250   61X551  013400 


Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  ly 
mars/l"  avril  1901  :  dans  le  cas  contraire,  lo  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 

a  rembourser. 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Busses  de  la  troisième  série  (émis- 
sion 1890i,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  mm 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
9748  à  9750  (19  mars/l"  avril  1900;,  11050 
11061  à  11091  (19  septembre/1"  octobre  1899), 
12008  à  12011  12014  à  12018  12022  à  12025 
12027  12031  12033  12040  (  20  mars/l"  avr.l  1899), 
19WJ6  à  19609  19618  à  11)619  (20  mars/l"  avril 
189,s),  22751  à  22800  (18  septembre/ 1"  octobre 
M-(X) ,  252(59  (20  mars/l"  avril  1894  .  25551  à  256») 
18  septembre/1"  octobre  1900 ,  26713  80763 
(20  mars/l"  avril  1896),  :t4801  à  34850  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  35593  à  35595  (20  mars/ 
1"  avril  1892),  41354  41353  41370  à  41372  41378  à 
41381  (20  mars/l"  avril  1898),  41756  43139  ù  43144 
(20  mars/l"  avril  1896),  54451  à  54500  18  sep- 
tembre/1" octobre  1900).  67385  (20  mars/l"  avril 

1894)  ,  71801  71810  71816  92251  92254  à  92i07  92278 
à  92280  92493  (19  septembre/1"  octobre  1897;. 
92374  à  92378  (19  septembre/1"  octobre  1899), 
90579  96592  (19  septembre/1"  octobre  1891),  97f03 
97907  à  97920  97922  97923  97923  à  97931  (19  mars 
1"  avril  1900),  103408  à  103417  103431  (19  sep 
tembre,  1"  octobre  1897),  106366  106370  1CG374 
à  100376  10639(5  à  106400  (19  septembre/1"  oc- 
tobre 1898),  106481  à  106486  (20  mars/l"  avril 

1895)  ,  113505  113522  à  113526  11354S  (20  mars 
1"  avril  1899),  114257  à  1142*50  (20  mars/l"  avril 
1891),  119441  119442  119445  à  119447  119449  (19 
septembre/1"  octobre  1896),  12^101  122102  122114 
à  122117  122120  à  122123  122125  à  122127  122133 
à  122135  122147  à  122149  (19  mars/l"  avril  1900  . 
124051  à  124100  (18  septembre/1"  octobre  1900). 
124301  124308  124321  124325  124S45  124346  124349 
124350  129812  129814  129315  129846  à  129848 
1:8652  138654  133656  13*657  138661  138067  138668 
138676  138690  à  138700  (19  septembre/ 1"  octobre 
1899;,  144951  144952  144902  144989  144997  à  1451X10 
(19  septembre/1"  octobre  1896),  150045  (19  cep- 
tembre/1"  octobre  1894),  150851  à  150863  150865 
à  150880  150882  à  150384  19  mars/l"  avril  1900  . 
1526»)  160207  160233  160234  100242  (20  mars/l" 
avril  1899),  162369  162370  162399  (20  mars  1' 
avril  1897). 

A  625  roubles  or 
172741  à  172745  (20  mars/l"  avril  1897),  178596 
à  173500  (19  mars  1"  avril  1900),  177206  à  17/210 
(20  mars/l"  avril  1893),  179136  à  179440  (19  sep- 
tembre!" octobre  1895),  188701  à  188705  188711 
à  188715  188726  à  188730  (20  mars/l"  avril  1896), 
207200  à  207210  (19  septembre/1"  octobre  1898), 
217021  a  217625  (19  septembre/1"  octobre  1897), 
228406  à  228410  (19  septembre/1"  octobre  1894). 
234811  à  234820  234831  à  234845  (20  mars/l"  avril 

1898)  ,  2(1:3501  à  263550  (13  septembre  l"octobre 
1900),  273681  à  273700  (19  septembre/1"  octobre 

1899)  .  288636  à  288610  (19  septembre/ 1"  octobre 
1897),  290676  à  210685  (20  mars/l"  avril  1898), 
3»5400  à  303415  (19  septembre  1"  octobre  1891), 
315051  a  315065  (18  septembre/1"  octobre  19C0). 

A  1.250  roubles  or 
332581  à 332580  .19  septembre/1" octobre  1899), 
336851  à  336900  314101  à  344150  372:351  à  3724») 
(18  septembre,  1"  octobre  1900).  388161  k  3881feo 
(20  mars/l"  avril  1897). 

A  3.125  roubles  or 
404501  à  401550  (19  mars/l"  avril  1900),  405451 
à  405500  406051  à  406100  (13  septembre/1"  octobre 

1900)  ,  412951  à  413000  (20  mars/l"  avril  1898  . 
413601  à  413650  20  mars/l"  avril  1899  .  429251  à 
429300  (19  septembre/1"  octobre  1898).  528501  à 
528525  (19  mars/l"  avril  1900  ,  535751  à  535800 
538151  à  538200  18  seplembre/1"  octobre  1900). 
543951  à  544(500  (19  septembre/1"  octobre  1898i. 
544M1  à  544325  (19  mars/l"  avril  1900),  547951 
a  548000  (18  septembre/1"  octobre  1900),  569G01 
à  5'j9(>50  (19  mars/l"  avril  1900\  618161  à  618500 

18  septembre/1"  octobre  19»J ,  (24701  à  624750 

19  mars  1"  avril  19») . 


liPWiERIE  0E  lâ  PRESSl 
M.    rm*   do   Croiaaant,    Paria.   —  Si»an 


jvjl A  xn  un.rï      _lvjl  a  lATnrart 

BOURSK    DE  I»ARIS 


Z      -  H 

jr  "O  _a  M 

2   S  c 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


ce -g 

PS  3 

o2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1000 


31 

déc. 
1903 


MINES  D*0R  SUD-AFRICAINES 


13.750 

OO  1 

25 

3.375 

«• 

25 

8.750 

o,,r. 

25 

18.750 

001 

25 

2.250 

000 

25 

14  000 

00Q 

25 

5.000 

0)0 

25 

25  0C0 

030 

25 

6  250 

000 

25 

300 

000 

25 

18.750 

000 

25 

12.500 

000 

25 

275 

000 

25 

7.500 

000 

25 

400 

000 

25 

68.750 

000 

125 

27.500 

000 

25 

125. 000 

000 

125 

3.125 

000 

25 

400 

000 

25 

2. 000 

000 

25 

4.000 

oco 

25 

10.625 

000 

25 

100 

030 

25 

Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban Roodepoort  Deep. 
The  East  Raod  proprielar;  lines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate.. 

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New). . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . 
May  Consolitated  . . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

rlobinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jiel  (irt.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


1 43 . 75 

22.  oO 

- 

1  O 

4  fi 

10 

1D 

4  rN  0=w 

1  O  .  ix> 

39 

.  «  1  .  D\J 

28 . 50 

~~7A 
100 

101 

ftfi 
ou 

TA 
iO 

77  50 

78 

237 . 50 

189  50 

Vie, 

4  T  1 
1  il 

1  i\) 

\",(\ 
i  i\j 

5^0 

tus 

47 

50.50 

44 

40 

38 

40 

145 

167.50 

140 

137.50 

139 

135.50 

68.50 

66.75 

5  .  5i  1 

52.75 

52.50 

52.25 

170 

64 

51 

39 

40.50 

40  75 

69 

71 

6i 

57.50 

57 

56.75 

80 

50 

59 

50 

50 

50 

120 

80 

83 

73 

74 

75 

93 

113.50 

95.25 

91.75 

90.75 

90 

175 

102 

95 

86.50 

90 

89 

865 

1018 

948 

931 

930 

933 

125 

217' 

205.50 

199 

196 

197.50 

53.75 

25 

23 

23 

23 

21.50 

(ne)  340 

158 

145 

va 

144.50 

140  . 

48.50 

33.50 

30 

32.50 

30 

196 

213 

184 

178.50 

179 

177 

262 

295 

272 

26j 

253 

258.50 

75 

23 

17 

17.50 

17.50 

17.50 

85 

25 

19 

17 

11 

17 

77.50 

40 

40 

40 

35 

Z       =  -: 

<      1=1  - 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


K  a 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
l'.'OO 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 

500 

Uruguay  

75 

65 

61.20 

78.50 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants)  . . . 

670 

716.50 

720 

713 

40  000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

133 

159 

153.50 

152 

iO.OOO.OOOJr 

1(10  dr 

Laurium  grec  (plomb  eUrg.) 

103 

86.50 

88.25 

89.50 

80 
712 
116. 50 

87 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Fiploralion. . 

2 

5'.' 

34 

24.50 

24.50 

21.50 

21.50 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (iharlered) . 

125 

83.25 

80 

78.50 

78.75 

77.25 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

31.50 

32 

32 

lu. 030. 000 

25 

Eerste  Fahrieken  Distillerie 

9) 

25 

10 

15 

19 

12 

12 

18. 125. OOP 

->-, 

Goldfields  Cousolilad.  ordinaire 

112 

50 

193.50 

176 

175.50 

176.50 

175 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Islale 

125 

22 

22 

22 

37.500.000 

107 

50 

50 

46 

44 

16.25 

45.50 

13.750.000 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

22.75 

16 

15  50 

li 

11 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

60 

46-75 

44.25 

43.25 

i  i .  '  5 

50.000.000 

35 

Randfontein  Estâtes... 

16 

25 

T3.25 

70 

68.50 

67.75 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

65 

1.3.75 

BOURSE    1>E  £X>i\TJL>RES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOITRE 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrid  du  Wiiwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.  -.'.-.(. 

83.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120. OCO 
275.000 
125.000 
300.025 
848.7.(0 

90.000 
900.000 
580. 000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
100  000 
500.000 
600  000 
125  000 
111.86'. 

50.00C 
100.  OOf 
523.89: 
231  250 
'Mo  <**> 
351.  V 
470.000 
550. 00C 
400.000 
111.500 
250  00: 
2Î8  T-f 
9i9  tl< 

m:,  »*. 

100  000 
200  OOf 
470  000 
450  000 
300  000 
105  <»n 
418  981 

2.500  OCX 
270. OOf 

2 .150  OOf 
900. OOf 
425.  OOf) 
100  fKK 

1.100.000 
540.000 
250  000 
400  OOf) 
400.000 
80.000 
198.775 
352  «i  : 
860  000 
95.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  »  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels  • . 
Chimes  Exploration  .... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Ooch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New;  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New;  

Knlght's  (Witwat«rirand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marlcval  Nlgcl  

May  » Consolida tod  'Bew 

Modderfonteln  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Wigel  

Nlgel  Deep  

ftourae  Deep  

Prlmroae  (New)  

Princes»  Estate  

Band  Mine*  

Randfontein  

Rletfontoln  (New)  

Robinaon  

Roblnson  (Deep)  

Rote  Deep   

Sallabury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  iNeW)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Minna  

Wltwatersrand  Deep... 

Wolhuter  

Worceater  


M 


120 


80 


60 
100 
40 

M 

50 
tM 

100 
50 

100 
I 

10 
M 
40 

30 

100 
40 


1  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

2 

4  3/4 

8  5/8 
«  3/4 
6  1/1 

5  1/8 

4  1/2 
2  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
1 

1  3/4 
■  2.1/4 
5  16 

4  9/10 

10  1/2 
3  1/2 

5  l/l 
3  7/16 
1  3/4 

5  3/8 
4 

1  1/2 
40  1/8 

3  1/4 
1  5/8 
8  3/4 

4  7/8 

«  1/4 

1  1/2 

6  1/16 

5  1/16 
3  1/2 

3  1/4 

8  5/8 

11  3/4 
I 

2  9/16 

4  3/4 

9  1/4 


6  1/4 

2  3/8 
1  9/16 

3  7/8 
9/10 

1 


2  9/16 
5/8 

10  3/4 
1  i  3/  i 

4  1/4 

5  y  4 

3  3/8 
1  1/8 

19  3/4 
6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/1'. 

9  1/4 
9/16 

2  7/8 

I  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  1/i 
5  5/16 

4  |/8 

4  1/8 
2  1/K 

5  5/16 

2  3/8 

3  1/4 
1.1/16 

1  3/8 

I  13/16 

3/8 
3  1/8 

9  5/8 

2  7/8 

3  1/1' 
l  l  ; 

4  3/8 

3  3/k 
I  1  i 

38  3/8 
I  7/8 
1  1/8 
8  3/8 

4  1/16 
8  3/8 

a  3/8 

5  13/16 

4  3/8 

5  1/4 
I  3/4 

1  1/2 
II 

3/4 

2  1/8 
4 

3  1/4 


2  1/8 

1  7/10 

3  3/4 
9/16 

1/8 
5/8 

4  3/4 

2  7/16 
9/16 

10  1/2 
12  1/2 

3  7/8 

4  3/4 
3 

0  3/4 
19 

5  3/4 

1  9/10 

2  3/16 
5  5/8 

8  1/2 
9/16 

2  3/4 

1  11/16 

3  3/  i 
8 

6 

5  1/4 

4  l/i 
4 

1  9/16 

5  3/16 

2  3/8 
3 

1  3/8 
I  3/i 
3/8 
3  11/16 

9  3/8 
1  7/16 
i  1/2 
3 

I  7/18 

4  1/4 

3  9/16 

1  1/H 
18  11/16 

2  3,  i 
I 

7  1/8 

3  3/  i 
7  1/2 

2  l/i 

5  3/ 1 

4  1/4 

a 

I  9/10 
1 
10 

11/16 
I  7/8 

3  1/H 

i  a/4 


2  1/8 

1  3/8 

3  5/* 
9/16 
1 

5/8 

4  3/4 

2  7/16 
9/16 

10  1/2 
13 

3  7/8 

4  3/4 
3  3/16 

6  13/16 
18  3/i 

5  3/i 

1  f/16 

2  1/16 
5  5/8 

8  1/2 
9/16 

2  5/8 

1  11/16 

3  5/8 
8 

6 

5  I/* 

4  3/8 
4 

1  !>/U 

5  1/8 

2  1/1 

2  15/10 
13/16 

1  5/16 

1  13/ 10 
3/8 

3  5/8 

9  1/8 

2  11/18 

4  J/2 

2  1/8 

1  1/10 
4 

3  1/ 

1  3/ 
31  1/16 

2  3/i 
1  1/8 
1  1/1 

3  5/8 
7  5/8 
9  1/4 

4  ï/î 
3  1/8 

|  11/16 

1  1/8 
10  l/i 

11/16 
I  15  11 

3  3/4 

3 


5  7/8 

2  1/8 

1  3/8 

3  7/16 
5/8 

1 

5/8 

4  13/16 

2  3/8 
9/16 
9  3/4 

12  7/8 

3  7/8 

4  3/i 

3  3/10 
6  13/16 
18  :;  1 

5  5 '8 

1  9/1  . 

2  1/16 
5  1/2 

8  3/i 

9/16 

2  5/8 
1  5/8 
J  9/16 
7  7/8 
6 

5  1/1 

4  3/8 

3  7/8 

1  5/8 

5  1/8 

2  1/8 
3 

13/16 
1  1/4 

1  3/4 
3/8 

3  0/10 
s  7/8 

2  9/1'. 

4  1/2 

2  1/8 

I  7/l'i 

3  7  8 
3  1/2 
I  I  . 

37 

5/H 
I  1/8 
1  1/8 

3  1/2 

1  1/2 

g  i  i 

5  11/16 

4  1/16 
3  l/H 

2  5/H 
1 

lu  1/4 
11/18 
1  7/H 

3  3/i 


< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
1900 


31 
Déc 
1900 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
.  102 

400. 


2.000 
1.250 
575 
200 
400 

670 
1 .  267 
100 
225 
751 
300 

cm 

930 
197 


I .250.000 

2.682.39f: 
500.000 
25(1  OOd 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
•2511  (KKl 
500  One 
450  000 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (Brltish  S.  A.  G») 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

Id.  5  ;i%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated. . . . 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.        Gold  Fields. 

Id.  Gold  MiningEstat 
Willoughby's  Consol. . . . 
Zambcsia  Exploring... 


50 


3  5/8 

2  3/16 
1  3/8 

3  3/8 
11/16 

7  13/16 
24/0 
107 

1  3/16 

2  5/16 
(i  3/4 
2  7/ 10 
2  1/16 
5  1/2 

2  5/8 

3  3/16 

1  7/8 

2  3/16 
1  1.2 

1  5/8 


3  1/8 

2 

1  1/16 

3  5/16 
5/8 

7  1/4 
24/6 
109 

1  1/8 

2  5/16 

4  3/4 
1  7/8 

1  15/16 

5  5/8 
1  3,4 

2  11/16 
1  3/8 

l  T./16 
1  5/8 
1  1/4 


3  1/8 
1  7/8 
15/16 

3  1/8 

5/8 

7 

25/0 
107 

1  1/16 

2  3/16 

4  1/2 

1  13/16 
I  13/16 

5  3/8 

1  3/4 

2  9/16 
1  3/8 

1  3/4 
I  1/2 
1  3/16 


3  3  I 
1  7/8 
15,16 

3  1/8 
5/8 

7  1/1C 
21/3 
Il  7 

1  1/16 

2  1/8 

4  1/lfl 
I  3/i 

1  1/8 

5  a/8 

1  11/16 

2  D/K 
1  1/4 

1  11/16 
I  1/16 
1  1/8 


3  1/16 

1  7/8 
7/8 
3  1/16 

9/16 
7 

54/3 
07 
I  1/16 
3  1,16 

4 

I  3/4 
1  13/16 

5 

1  l'/!6 

2  '.'/ 16 
I  1/4 

I  ,'WH 

i  7.0 

1  1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C°  (New»  . . 
Jolianncsbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Watcrwks. 

Id.       Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R 
NcwAfrlcan  Company  . 

Roblnson  Bank  

S  Ali     .n  Gold  Trust.. 

Tali  Concession  

Trunsvaal  Coal  Trust.. 


1  3/4 

1  1/2 

1  1/16 

1  1/16 

1  3,8 

2  1/8 

1  15/16 

1  7/8 

1  7/N 

1  13/16 

1  1/4 

1 

15,  l>', 

15/16 

15/10 

1  1/1 

1  1/18 
9  1/2 

1 

15/16 

15/10 

Il  3/4 

9 

y 

9 

2  3/4 

3  9/16 

2  3/16 

2  3/16 

2  1/4 

3  3/8 

3  1/8 

3  1/H 

.'   1  H 

6  18/16 

7  3/16 

•  •,  15 '10 

1  1/16 

7 

1  1/4 

1 

15/16 
1  5/8 

7/8 

15/16 

1  15/10 

1  13/16 

1  5/8 

1  1  1  16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Grcul  BouMor  Prop 

31/U 

25/0 

.'i  11 

i  m  (kki 

1 

Hunn.in'n  Brnwnlilll 

8  7/16 

4  3/8 

4  1/8 

4  1/H 

250.  (KK) 

1 

l.ukf>  Vlow  Consola  

13  31/16 

i  5/10 

8  3/  i 

8 

VHO  663 

1 

Lond  *  W   A'iMt  Expl 

1  3/8 

1  7/16 

i  :.  10 

(XX)  000 

1 

Moiint  Moi  ' I . ■  il 

i  15/lrt 

i  15/16 

i  7/8 

.  |fi  || 

200  000 

t 

W.  ni  Aiiilc  fl-.lillloldn 

2  3/8 

1  11/ 1'. 

i  ;i  . 

i  1 

91  000 

1 

Brllliant  Biock  

1/16 

3/8 

3  H 

960  IKK) 

Brokin  llill  Proprlfl 

48/0 
5  l/i 

tu/0 

*><  Il 

II.'  («Hl 

1 

Hoiilh  Ka Ifi n rll 

8  lit 

v  :.  h 

1  (i  h 

320  fKX) 

1 

Wollil  

9  7/8 

Il  1/H 

l'I  .1  . 

10  8/8 

23/3 

a  i5/io 

a  3/4 

I  3,10 
4  7/8 

1  9/10 
3/8 

4H/0 

2  1/11 
10  3/10 


MINES  DE  DIAMANT 


1 

Conaolldl.  Bulirontnln 

30/0 

M  il  i 

3O/0 

99/6 

M/0 

30/0 

Oo  Bonr'a  Consolidated.. 

m  i5/if 

2H  T/U 

28  7/10 

2H  y  16 

100 

Id     5%  Debenlure  

101 

107 

105 

106 

11)5  l/l 

10 

Orlqualand  Weat  

New  Jagerafontein   

1  3/4 
10  1/4 

1  15/tf 
10  1/9 

7  7/8 
15  1/2 

N 

10  1  .' 

15  1/9 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ   OFFICIEL   DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


liih! 
nom 


llllnai 

f>218 

mi 

6790 


S39 


RENTES 

A  PAYER 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Fruits 

456.367.401 

115.101.990 
237.638.374 


809.110.765 
890.356  «il.lt  500  Ir. 
891  G00obl.dt500lr. 

39.883»bU<.  500 Ir. 
109. 700 obi  d«500lr. 


58.539 
Î78.770 
60.000 
54.257 
67.843 
161.642 
49.700 
494.516 
515.43c 
68.567 
1965396 

152.47 
800.000 
211.006 
4430267 
850631 
171  .262 


600.301 


Sonitirc 

RT 

Sum 

de  Tilr»* 

irr. 
~~~ 

451 .481 

"boq 

27  4  029 

400 

100 

1088030 

400 

lOO 

» 

100 

100 

«4.710 

500 

500 

135.471 

500 

500 

400 

» 

100 

100 

444.731 

400 

400 

100 

685.498 

500 

il 

100 

100 

280.411 

500 

KO 

155.575 

400 

IW 

833.151 

500 

51  m 

1509450 

500 

500 

838. 6 42 

500 

:  

1779129 

500 

500 

B84.74  4 

500 

500 

WlV.i.V.I 

400 

400 

491  010 

500 

496.879 

500 

500 

499.812 

500 

200 

160.000 

500 

500 

224.948 

200 

100 

148.940 

200 

100 

1173172 

1000 

500 

182.822 

500 

590 

182.500 

1000 

1000 

125.000 

500 

500 

500 

2S0 

500 

500 

200.000 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

195 

500 

500 

500 

250 

400.000 

100 

100 

80.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


BOO 
500 
260 
500 
BOO 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 
8  %   «  Termc 


%  Amortissable] 
%  %  1894  (anc.  tjft 


Compt. 
Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


DHIIIMDI  oa  lUiltiT  J   » 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1895     1896     1897     1898  1899 


Tunis  3  %  29  (gar,  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  '.'  % 

(K«r.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %....-,  

quarts  ,  

1898  2  %  

—  quarts  

1 899  2  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 
Banque  de  France  nom .  . . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3  %.... 


Act.  Départementaux 

Obi.      —      3  %  titres  bleus 

—  —      3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %. 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  3  %:  

—  —  3  %  nouv  

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 

Act.  Lyon  

Obi.     —     3  %  1855   

—  —     3  %  fusion  anc. 

—  —    3  %  fusion  nouv 

—  -    2  %  %  


Act.  Midi 
Obi. 


•3  %  

—  —     3  %  nouv  

Ait  Nord  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  :, 

—  —    2  %  %,j.a\T.et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  % 
Act.  Orléans  


8  . 
3  . 
3  50 

15 


20 
12 
12 

3 
20 
30 
10 

2  50 


12  . 


107  29 
40  .. 
12  50 
31 
25 
12  50 
26  .. 
12  50 
34  .. 
12  50 


3 
3 
3  50 

15 

2  50 


20  .. 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  .. 

2  50 


19 


15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 
12  .. 

16  .. 
14 


15  . 
15  . 


119  79 

45 
12  50 
32 
25 
12  50 
26 
12  29 
34  . 
12  50 


3 
3 
3  50 

15  .. 

2  50 
2  50 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 


12 


13  .. 
15  .« 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  . 
15  .. 

14  .. 


15  .. 
15  .. 


35  .. 
25  .. 
32  04 


30  . . 
15  .. 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


50 
15  .. 
15 
62 
15 
15 

15  .. 
58  50 


113  54 

50 
12  50 
33 
25 
12  50 
25  . 
12  50 
35  . 
12  50 


35  .. 
25  .. 
19  01 


30 
15 
17 
15 
[5 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
55 
15 
15 
12  50 
50 
15 
15 
62 
15 
15 
12  50 
15  . 
58  50 


30 
15 

17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
56  . 
15  . 
15  . 
15  . 
12  50 
50 
15 
15 
64 
15 
15 

18  50 
15 
58  50 


3 
3 

3  50 
15 

2  50 
2  50 


12 
12 

3 
20 
20 
10 
■2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


12 


13  . 

15  . 
15  . 
15  . 

14  . 
12  . 

15  . 
14  . 


114  58 

50 
12  50 
35 
25 
25 
12  50 
12  50 
40 
12  50 
4  . 
35  . 
25  . 
16  20 


30 
15 
20 
15 
IS 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
57 
15 
15 
15 
12 
50 
15 
15 
64 
15 
15 

a  50 

15 

58  50 


3  .. 
3  . 

3  50 

15 

2  50 
2  50 
17  50 


20  . 

12 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  • 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


13 


135  41 

20  a. 

6  25  a. 
36 
12  50a 

7  a 

15  a 
12  50 
20  a 

7  50a 

12  50a 
27  50 

16  27 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
58 
15 
15 
15 
12  50 
40  a 
15 
15 
67 
15 
15 
12  50 
15 
58  50 


1897      1898      1899  1900 


103  80 
101  60 
107  .: 

505  .. 

93  50 
460  . 


579 
438 
424 


587 
587 
392 


398 


412 


501 
503 
504 
417 
503 
402 
512 
490 


010 
409 


3750 
882 
400 
680 
577 
46? 

69-; 

595 
780 
516 
80 
650 
447 


790 
479 
683 
464 
465 
467 
720 
472 
1030 

479 
488 
482 
1740 

487 
483 
455 

1375 
483 
482 

1975 
494 
497 
456 
480 

1744 


102  70 
101  .. 
106  70 

501  .. 

91  .. 
90  50 


562 
430 
420 


576 
576 
390 


398 


408  . 


500 
502 
502 
472 
502 
401 
506 
494 


57 

53  50 
627 
465 


3560 
955 
440 
780 
588 
588 
485 
600 
847 
530 
80 
565 
483 


790 
473 
700 
465 
465 
465 
725 
470 
1095 

476 
480 
477 
1946 

481 
477 
440 

1482 
481 
480 

2197 
490 
488 
445 
475 

1885 


100 

100  80 

102  25 

493  .. 

84  .. 
83  .. 
460  .. 


547 
422 
410 


547 
547 
386 


393 


434 


479 


3975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 
946 
600 
90 
625 
500 


740 
448 
700 


*38 
720 
447 
1012 

461 

462 


1870 

466 
462 
421 

1380 
465 
463 

2160 
474 
473 
422 


1770 


100  10 
99  60 
102  30 

480  . 

80  50 
80  .. 

463  .. 


Cours  de  clôture  deB  5  dernières  sera 


511 
419 

406 


539 
538 
353 


354 


406 


377 
411 


4000 
1)22 
434 
760 
605 
539 
680 
610 
1050 
607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 

445 
446 


1815 

455 
446 
402 

1325 
4  49 
446 

2100 
464 
450 
406 


1740 


11  iéi 

janv. 

0  jan. 

17  jan. 

.'i  jan  . 

101  40 

101  85 

101  97 

101  90 

101  97 

101  30 

101  50 

101  75 

101  80 

101  '.M, 

100  70 

100  72 

99  75 

100  05 

100 

103  05 

103  50 

103  60 

10'!  00 

102  70 

103  10 

103  50 

103  60 

103  70 

493  . 

494  . . 

491  . . 

490 

82  . . 

81  /0 

82  60 

82 

■ 

81  50 

82  .. 

82  .. 

82 

480  .. 

480  .. 

489  . . 

490 

551  25 

553  50 

554  75 

560 

56 1  . . 

428  . . 

430  . . 

426  . . 

429 

413 

412  .. 

407  50 

407 

406  . . 

106  25 

106  75 

106  75 

106 

101  50 

565  •  . 

560  . . 

565 

'■■v.>  . . 

556  50 

560  . . 

559  75 

559 

565  . . 

350  . . 

352  50 

352  . . 

355 

92  75 

94  50 

f J  . . 

90  50 

97  . . 

346  .  . 

314  . . 

348  75 

352 

50 

355  50 

97  50 

95  . . 

95  75 

93 

07  'il 

409  . . 

41 1  50 

413  75 

415 

415 

103  25 

105  . . 

1 05 

106 

107  . . 

382  . 

382  .. 

381  .. 

382 

381  75 

403  25 

403  . . 

404  .. 

407 

409  . . 

4o9  7o 

460  . . 

465  . . 

470 

475  . . 

498  . . 

498  . . 

499  . . 

500 

r.nu  +■> 

402  75 

493  . . 

491  . . 

499 

50 

500  . . 

452  .  . 

454  50 

4  45  50 

417 

449  . . 

459  . . 

450  50 

457  25 

400 

464  75 

391  . 

390  50 

392  50 

394 

3f  3  . . 

456  50 

457  50 

450  . . 

456 

456  50 

451  . . 

453  . . 

455  . . 

457 

460  . . 

458  . . 

456  . . 

46') 

loi 

515  . . 

508  . . 

508 

510  . 

47  . . 

48  . . 

47  . . 

47 

47  "25 

47  25 

49  . . 

46  75 

47  50 

553  .. 

557  .. 

504 

75 

560  .. 

446  . . 

446  50 

4  46  50 

448 

446  . . 

3790  . . 

18/5  . . 

3S90  . . 

3850 

3795  . 

1070  . . 

1095  . . 

1072  .. 

1075 

1067  . . 

437  50 

422  . . 

421 

420  . . 

730  . . 

">15  . . 

720  . . 

5S7  . . 

587  . . 

594 

593  . . 

520  . . 

513  50 

510 

510  . . 

675  . . 

655  . . 

C60 

665  . . 

603  . . 

600  . . 

605 

609  . . 

1098  . . 

1115 

1116 

1117 

1120  • . 

614  . . 

615 

615  . . 

015 

615  ■ . 

65  . . 

61  . . 

60 

62  . . 

350  . . 

353  . . 

357  . . 

359 

355  . . 

507  . . 

509  . . 

513 

516  . . 

884  . . 

fil  ut 

/ 15  . . 

72 1 

740 

/  40  . . 

451  . . 

4  >0  . . 

457  . . 

K5  4 

458  . . 

670  . . 

665  . . 

069  50 

430  25 

«31  . 

431  . . 

435 

431  75 

430  '5 

430 

429 

432  75 

1 

sic»  **o 

i  -,'  .5" 

rJ  . 

431  50 

719  . . 

720  . . 

1*0  .  . 

735 

725  . . 

442  . 

&  '.O 

îi»  .  ■ 

45  i  . . 

444 

446  . . 

1015  .. 

l'60  .. 

1065  . 

1065 

1065  .. 

508  .  '. 

510  . . 

511  .. 

514 

513  .. 

457  .. 

462  .. 

40i 

462  .. 

463  .. 

4»2 

465  .. 

463 

60 

465  .. 

461  75 

462  .. 

470  .. 

1787  .. 

1793  .. 

1795 

1789  .. 

463  .. 

464  .. 

464 

25 

466  50 

465  75 

4<>2  .. 

462 

50 

462  75 

462  .. 

467  . . 

405 

M 

465  75 

418  50 

418  50 

418 

W 

4I«  75 

1310  .. 

1290  .. 

1307 

130s  .. 

466  .. 

464  .. 

457  50 

457 

50 

459  75 

459  7t 

463  .. 

462 

M 

46  i  75 

2297  .. 

2316  .. 

2312  .. 

2302 

2305  .. 

476  .. 

468  2; 

464  50 

465 

466  .. 

467  5C 

466  V. 

466  . 

466 

466  .. 

416  .. 

420  .. 

421  .. 

417 

422  .. 

459  . . 

460  .. 

405 

465  .. 

1720  .. 

I7  J5  .. 

1706 

1720  .. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (SUITE) 


fcabrt  fol. 
it  Titres  ion 


99.699 
5391771 
1170700 
1493954 
259.911 
263.045 
3325467 
1132841 

33.257 
183.190 

149.224 
49.409 
243.128 
«00.000 


75.296 
60.600 
73.842 
105.321 
220.679 
80.000 
|l  30  000 
14.720 
19.280 
58.265| 

feoo.ooo 

70.500 
18.880 
31.120 
125.000 
50.000 
40.000 

MO. 000 
510.000 
.703 
100.0001 
39.600 
60.000 


500 
560 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 

500 
500, 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
5D0 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
250 


500  500 

5001  500 

500i  500 

950  250 

»  1  n 

5001  500 

500j  500 

50C  50i 


212 


500 
100 
100 

250 

100 

500 
500 

500 
400 
500 
a 

500 
300! 


500 
100 
100 

250 

100 
500 
500 

500 
WE 
50< 
n 
500 
900 


Capital  -  = 

Ftabre  If  Titrt*  £  - 


ik  194»: 
'.1932 
>k  1981 


3001'.' 12  11 
90.300  «i 


I92-. 
1965 

191* 


1961 

19T0 
197 1 


1931 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

ACT.  ET  OBL.  AU  COMPT.)  (SuilOtj 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      U  %  1895... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.    —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des). 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C  G'  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes .. - 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . . 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  ... 
Malfldano  (Mines  de;  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  et  d'expl.  (O  («  , 
Métaux  (Cie  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.fO  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  'Soc.  Centrale  de) 
Téléphones  (Soc.  Indnst.des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre3%  %fch.  fixeisitO; 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  r.  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  baira-S.ïnieli  4  %)■■ 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (PmiléKiée  3  %  %,.. 

Espagne  i  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1*86  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  '.  %  1887  

—  ?KKorll08gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  fi  fr.  nets)  

Minas  Geraès  luiti)  sot  nti 
Norvège  3  %  1888  

9  K  M  "MM  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  [TtlWM) 

Québec     %  1891  

Roumanie  i  %  1890  

—  4  %  a  mort.  1894.. 

—  4  %  ariiort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1X69  

—  4  %  1880  

—  4  %  oi  1889  

—  —    ixw  (2*  et3*émi*.) 

—  —     1893(5'  émis!   .  .  . 

—  —    1894 'C'  «mis.).... 

—  Connol  Idé  i  %  I  !»•  cl  2*  »ér  i 

—  3%orl80l  I>cl9>éni.  189'. 

—  3  %  %  1894  

Serbie  i  %  1895  

Suéde  8  %  1894  


Suisse  3  i 
Detto  otu. 


.  de  fer) 
Tic  B . . . 
•'■rie  Q ... 

—  *'■••«!  U  

Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  5  % . 

Ottoman  4  %  1891  

—         .  :.,  Tombac  1W3. 
4  %  tm  


19  7»»:;  X,  i  t 


Uruguay  ! 


3  S  %  IH94.. 


IffiSSni  ou  IMtKfl  distribué  en 


-4S95 

1896 

1897 

1898 

1899 

1897 

1898 

1899 

1900 

43  50 

43  50 

43  50 

43  50 

43  50 

1250 

1390 

1270 

1222 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

487 

482 

468 

451 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

483 

480 

464 

446 

12  50 

12  50 

12  50 

12  50 

456 

443 

420 

400 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

483 

480 

38  50 

38  50 

38  50 

38  50 

38 

50 

1145 

1222 

1150 

1080 

15 

15 

15 

15 

15 

485 

483 

466 

451 

15 

15 

15  . . 

15 

15 

483 

479 

463 

447 

25 

25 

25 

25 

25 

685 

685 

654 

620 

15 

15 

15 

15 

15 

474 

469 

446 

430 

15 

15 
12 

15 

482 

480 

12 

12 

270 

335 

340 

325 

lv>   • . 

15 

fe  :: 

15 

458 

460 

438 

422 

438 

18 

18 

18 

20 

20 

420 

470 

435 

410 

27  50 

28  50 

28  50 

28  50 

28 

50 

690 

740 

610 

630 

64  50 

66  50 

68  .. 

71  .. 

74 

2050 

2400 

2130 

2030 

64  50 

65  .. 

62  .. 

49  .. 

59 

1 125 

1128 

1 130 

1 140 

52  .. 

52  50 

49  50 

36  50 

46 

50 

840 

835 

825 

805 

15  .. 

18  .. 

15  .. 

15  .. 

16 

365 

362 

325 

330 

30 

27  50 

25 

17  50 

22 

50 

715 

690 

585 

510 

45 

65  .  ! 

65  . . 

65 

1520 

1935 

1756 

2000 

20  '.  '■ 

30 

40 

40  . . 

40 

930 

1350 

1215 

1350 

28  50 

28  50 

28  80 

15  . . 

5 

698 

835 

609 

425 

6  .. 

5 

a. 

121 

270 

235 

5  .. 

5  .. 

6  .  . 

5 

100 

117 

108 

97 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

50  .. 

50 

1000 

1030 

1335 

1170 

27  50 

27  50 

27  50 

37  50 

37 

5(. 

710 

740 

1045 

870 

7  . . 

7  .. 

5  50 

5  .. 

5 

50 

t  1  i\ 

1 10 

92  50 

iuy 

vQ 

12  .. 

30  .. 

30  .. 

30  .. 

10 

Duo 

650 

25  .. 

25  .. 

12  50 

12  50 

25 

;>90 

426 

ioO 

. .  . . 

*  * 

125 

112 

10  l 

ÏSD 

99  49 

100  05 

97  62 

107  74 

116  48 

3715 

M  5  W 

41  90 

42  28 

40  91 

45  61 

51 

53 

1  '280 

1165 

1360 

13*75 

12  50 

15  .. 

12  50 

20  .. 

22  50 

i  ï5 

471 

515 

430 

6  .. 

12  .. 

15  .. 

18  .. 

16  50 

265 

269 

■  ■  i  ' 

315 

2  75 

2  75 

2  75 

2  75 

2 

75 

112 

80 

112 

108 

101 

50 

5 

5 

5 

5  75 

5 

75 

418 

4 

4 

4  .  ' 

4 

4 

104 

80 

103 

102 

97 

25 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4 

50 

69 

35 

53 

66 

68 

4 

4 

4 

4 

4 

66 

52 

75 

64 

67 

5 

5 

110 

135 

399 

4 

4 

4 

4 

4 

ioé 

80 

106 

40 

101 

50 

100 

-l 

94 

88 

78 

3 

3 

3  .' 

3 

3 

•9 

99 

•92 

50 

8i 

60 

4 

| 

4 

4 

4 

i 

20 

102 

85 

103 

75 

102 

4 

4 

4 

4 

4 

107 

109 

106 

101 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3 

50 

102 

30 

loi 

95 

102 

20 

100 

30 

4 

4 

4 

4 

4 

03 

10 

34 

59 

70 

72 

30 

6 

6 

0 

g 

6 

i 

157 

284 

336 

5  '.  • 

5 

5 

129 

240 

282 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3 

50 

15 

15 

•*>  •  • 

15 

15 

218 

M  i 

220 

_ 

227 

110 

225 

■Hj 

2  50 

2 

50 

101 

60 

98 

75 

4 

4 

4 

4 

4 

ioo 

101 

70 

100 

98 

Î0 

4 

4 

4 

4 

4 

90 

•r. 

40 

93 

io 

91 

70 

iy, 

384 

377 

3 

3 

3 

3  . . 

3 

97 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3 

50 

ioi 

r,o 

101 

50 

ioo 

1 

j 

1 

1  • . 

1 

00 

18 

95 

9i 

M 

«i 

22  50 

22  50 

22  50 

22  50 

22 

50 

174 

450 

495 

497 

3 

3 

3  • . 

3 

93 

50 

93 

70 

4 

4 

4 

4 

4 

103 

90 

95 

to 

92 

80 

50 

4 

4 

4 

4 

90 

35 

95 

50 

92 

40 

80 

50 

4 

4 

93 

30 

92 

75 

78 

10 

A 

4 

4 

4 

■m 

102 

36 

101 

40 

100 

4 

4 

4 

4 

|U2 

30 

102 

M» 

101 

:c> 

99 

70 

4 

4 

4 

4 

4 

102 

7o 

103 

100 

75 

90 

I 

4 

4 

4  t. 

4 

loi 

.15 

102 

00 

100 

KO 

'.'.i 

io 

4  ■'.  '. 

4 

4 

4 

4 

103 

102 

50 

IOO 

65 

99 

50 

4 

4 

4 

4 

4 

i  M 

50 

106 

10 

103 

100 

4 

4 

4 

4 

105 

50 

100 

75 

In. 

102 

4 

4 

4 

4 

103 

20 

toi 

101 

40 

99 

si 

3 

3 

3 

3 

3 

M 

80 

07 

50 

90 

86 

3  50 

,'i  50 

3  50 

3  50 

3 

50 

toi 

n 

101 

50 

97 

93 

:r. 

A 

4 

4 

4 

4 

70 

20 

61 

:,o 

63 

63 

Ht 

3  .. 

8  .! 

3  i. 

3  50 

,î  r.'  i 

3  50 

3  50 

3 

104 

lo  1 

101 

to 

3  .. 

3  .. 

3  .. 

3  .. 

3 

101 

7r. 

101 

98 

W 

1  .. 

l 

1  .. 

1  .. 

1 

m 

;:, 

47 

47 

ii 

46 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

22 

70 

97 

1  .. 

1  . . 

1  .. 

1  . . 

1 

VI 

10 

99 

90  .. 

M  . . 

20  .. 

to  .. 

90 

.(MO 

410 

90  .. 

M  . 

20  . . 

M  .. 

90 

494 

46M. 

90  .. 

jr.  .. 

«5  .. 

r.  .. 

r, 

510 

MO 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

4  .. 

4 

104 

101 

90  .. 

90  .. 

SO  .. 

90  .. 

20 

415 

400 

90  .. 

90  .. 

90  . . 

90  . 

90 

IV, 

460 

3  50 

3  50 

3  M 

3  50 

100 

100 

9H 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

40 

& 

4* 

48  71. 

49 

Cours  de  comp.  comm.  juillet 


Cours  de  clôture  des  5 

dernières  sem. 

27  déc. 

3  janv. 

10  janv 

17  jan. 

24  jan. 

1185  .. 

1204  . . 

120a  . . 

1205  . . 

121 1  .. 

469  50 

466  . 

463 

463  . 

463  75 

464  50 

464  25 

463  .. 

467  75 

466  75 

112  .. 

414  .. 

415  .. 

417  50 

413  50 

461  50 

465  50 

453  75 

460  25 

459  50 

1050  . . 

1055  . . 

1073  . . 

1075  . . 

1090  . . 

465  . . 

46'*  75 

459  50 

460  . . 

460  . . 

460  . . 

459  75 

4G"2  50 

463  50 

46  i  50 

632  . . 

632  . . 

630  . . 

630  . . 

4 15  .  . 

/  t-  kA 

4iO  50 

450  . . 

449  50 

455  . . 

.  _ 

4t>5  . . 

46o  .  . 

101  ■ . 

■iou  . . 

315 

317  50 

q  1  ? 

n  t  A 
310  . . 

433  . . 

433  . . 

/.  •sn 
440  . . 

'iOO  DO 

/.  /.A 

600  . . 

607  . . 

oy  1  .  • 

D  ,D 

579  . . 

401 

405 

400  50 

405 

406 

615 

615 

600 

624  . . 

630 

1972  . 

2000  .. 

1075 

1975  . . 

2000  . . 

1131  .. 

1121  .. 

1120  .. 

1072  .. 

8 1 1 

806 

"98 

794  . . 

735 

315 

308  . . 

295 

300  . . 

300  . . 

520 

515 

515 

514  . . 

510  . . 

1507 

1400  .. 

1390  . . 

1370  . . 

1225  . . 

990  . . 

870  . . 

900  . . 

875  .. 

750  . . 

251 

245  . . 

225  . . 

210  . . 

154  .. 

141  .. 

123  .. 

103  .. 

10S  .. 

1050 

1050  .. 

990  .. 

689  50 

798  ! 

740  .. 

750  .. 

690 

7?  .-. 

80 

485 

480  .. 

174 

471 

875  .. 

890  .. 

895  .. 

895  .. 

895  .. 

9  50 

9  50 

8  50 

8  25 

8  .. 

86  .. 

85  .. 

85  .. 

86  .. 

3650  . . 

3590 

3605  .. 

3606  .. 

1390  .. 

1410  .. 

1390  .. 

1390  .. 

1375  .. 

115  .. 

122  .. 

435  .. 

310 

310  .. 

320 

325  .. 

321  .. 

97  *2( 

98 

67  70 

... 

4S8 

105 

100  15 

100  70 

ioé  t* 

100  50 

100  70 

65  7d 

65  5C 

00  Dfi 

63  8  1 

Ci  U5 

64  10 

01  M 

04  n 

370  .. 

31& 

89B  .. 

364  .. 

■ 

Mil    '  I. . 

*)9  05 

101    t  . 

77  50 

m  9r» 
1 1  *<» 

fin 

Ml 

SU     1  r 

DV  l-> 

10  !  Où 

10  1 

1 0. 1  ,  ii 

103 

104  Hj 

105  3 

HJ.t  .HJ 

M  l'  >    .  . 

1  Mi*.      r  t 

1 1  h'  ir. 

1 1 1  j  1  ' 

IOO  Ki) 

1  1 1  1  t 

1  u  l  4  • 

|o.' 

è0  vO 

H  'a* 
il    4.  > 

7 1  8* 

t  1  Vp 

•ion 

319  . . 

0  lu 

310  50 

;;o.*  . 

J<  1. 1  ;>(J 

■.'t'pl  l.l 

'i00  . . 

o7 1  . . 

'2  !•>  ■  t 

?  \'i  M) 

a  A  II 
.'  t  -  ' 

ï40  . 

822  50 

•' 1  '  '  '  ' 

*J10  .  • 

1  ni 

lui  .  . 

1 1 1 1 

101  . 

10"  ;>»» 

.'  1 

'.t..  Si) 

9  i  05 

'.' i  BU 

Al  *   .  • 

■j  -  - 

0*1   •  • 

'Mi 

36?  ■ 

85  50 

k7  90 

s  s  "  r» 

• . 

1  "*  .ci 

97  50 

|l  Ml 

■  •  ■  ■ 

r  i 

.    >      l  .  ' 

24  7,/ 

91  90 

?3  6* 

V-i  Ho 

;  . 

507  . . 

507  50 

■  <  i  0  . 

So  50 

B8  50 

S  H  . 

88  . . 

70  75 

75  6 

76 

:.o 

70  40 

v-  Io 

76  00 

77  «5 

72  80 

7-'( 

74  •  • 

75  • 

70  . . 

IOI  20 

1  M  1    ''  ' 

|Ol    .  '  ' 

I'I2  . . 

l"'-  J'- 

1 1  1 

101  . 

101  25 

loi  .  i0 

1 1  )  l  • 

1  '1  30 

102  . . 

102  50 

ÏÔ9  BOj 

1  ■  1 1 

loi  00 

mi  i» 

IOI  /.i 

102  95 

10?  5" 

100  Hj 

101  .  • 

ioj  00 

109  90 

loi  '.'o 

1  oc 

108  . 

103  . . 

1 1 1 .'  '  *.  ■ 

l 1 1 .'  . 

100  po 

!.. 

1U.» 

101  »>5 

|o|  75 

1 1 1  !  T.O 

s  \  >  i 

s. .  .  ,0 

''7  '■'> 

■i  "m 
1»  t  '*U 

96  2*1 

M  vil 

9  7  40. 

1  '11 
'  <  1 

1'  .  '.1, 
'<  t  0 

'  1 

1  t  >  .• 

91  (MJ 

00  10 

-,  1  .0 

tj  lo 

'.»s  . 

•»l  '.0 

<.., 

96  37 

9<1  50 

98 

,1  50 

t*  20 

4"J 

75 

(7 

96  39 

2  ; 

y.  t-, 

.M  15 

'.  u 

450 

459  50 

io,,  . 

4V,  .. 

190  .  . 

•. 

MW 

591  .. 

597  .. 

509  . 

109  .. 

I0«  5o 

415  . 

UÔ  50 

455  .. 

4113  .  '. 

4ftl  M 

m  . 

4-;ô  .. 

406  .  . 

tm  .. 

U7 

96  90 

V7  7f. 

»< . 

W 

51 

53  .. 

M.. 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (SUITE) 


\  l.re 

M. 

lm, 

i*  Tilrei 

Don 

IMI. 
— 

— 

500 

M  Ml 

500 

'.'00 

«00.000 

500 

200 

500   

500 

744  OOO 

100 

I00 

500 

200 

160.000 

500 

l  '.'."i 

(100.000 

500 

250 

95.000 

» 

500 

M  il 

500 

r.iin 

99.331 

500 

500 

500 

Mm 

500 

M  Kl 

500 

'  

500 

M  m 

500 

Mm 

500 

Mm 

500 

500 

500 



590.000 

500 

500 

500 

500 

lOt 

10£ 

500 

"il  n  i 

i 

500 

500 

500 

500 

500 

'■  

500 

500 

500 

Tti  'i 

500 

".i  i'  I 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

56 .  472 

500 

500 

1 00.000 

500 

,IM 

10.000 

500 

Mm 

318  '."'ii 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

M  m 

n-.1  71e 

500 

:  

139  8  i5 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

- 

10£ 

10£ 

500 

500 

120.000 

51 

5£ 

110.000 

5£ 

5£ 

mii.  non 

•200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

DÉSIGNATION  uns  VALEURS 


Obi. 
Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 
B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne  . 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich -Hongr  . . 
Obi.  anc.   —   3  %l"  à  8'  émis. 

—  —    —  9'  émis  

—  —    —  10*  émis  

—  r/ouv.  —   sérfe  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 
Act.  Lombards  

3  %  

—  —  série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  u 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1"  série. 

—  —  2*  série. 

—  —         —  3*  série. 

—  —         —  4*  série. 

—  —         —  5«  série. 

—  —  Pampolune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hvp. 

—  —         —     2«  hvp. 

—  —         —     3*  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

'   Salonique-Constant. . . 
Madrid  à  Saragosse  . . 

—  '     3  %  1"  hyp. 

—  —    2«  hyp. 

—  —    3'  hyp. 
Smyrne-Cassaba  5%  9i 

-  4%  95 

Suddel'Esp.3%  U'hyp 

Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb..  Ushv  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. . 
Tabacs  du  Portugal  


Obi 
Act. 
Obi. 


Act. 


lUÏWniiP.  ou  INTMlf.T  distribué  to 


1894 

1 895 

1898 

18'.)  7 

1898 

1  A  M 
Util 

n 

1 4  11 . 

1  o  fi 

1  z  II . 

fi  fl 

lu  II. 

15  p. 

15  p. 

15  p. 

15  p. 

15  p. 

15  to 

18  48 

18  06 

13  13 

13  50 

20  . . 

15  . . 

12  50 

13  50 

1 2  50 

'*  * 

• 

10  . . 

f.  a". 

O  *.ï 

r 

O    .  • 

ol  50 

37  oO 

o  1  ï>0 

37  50 

37  50 

5  . . 

5  . . 

5  50 

6  . . 

7  . . 

24  . . 

o/. 

£'k  •  ■ 

24  •  ■ 

OA 

«Y     •  . 

5 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .  • 

1  1 

10   •  ■ 

1  1 

10    t  . 

15  • . 

1  1 

10   •  • 

33  .  • 

Oft 

Ol    .  . 

28  50 

'1 1 

15  . . 

1  1 

10    .  . 

A  1 

10   .  • 

15  •  • 

15  •  • 

15  «  ■ 

i  i 

10  ■  . 

15  • . 

15  • 

]5  .. 

15  .  • 

1  1 

10    .  , 

A  1 

10    >  ■ 

15  > . 

A  1 

10   •  . 

15  ■  • 

1  1 

ÎO    .  . 

A  1 
10  < 

15  ■ 

15  . . 

15  •  • 

1  1 

io  .  . 

A  1 

10    •  > 

1  i 

10  • . 

t  i 

lO  . . 

4  •  ■ 

Ht   •  • 

3  • . 

A 

1    .  . 

15  .  ■ 

15 

15 

1  i 

10  • 

ÎO  . . 

15  ■  • 

15 

11 

te 
10  • 

11 

10  .  > 

33  .. 

33  r 

33  i. 

33  1. 

33  1. 

40  10 

29  25 

7  50 

11  70 

15  .. 

15  .. 

lo  .. 

15  .. 

15  .. 

1  1 

10    •  . 

15 

15 

1  1 

LO    .  . 

15 

1  1 

10  •  • 

15 

15 

15 

15 

1  1 

10    •  • 

15 

15 

1  1 

10    *  . 

15 

10  •  • 

15 

15 

15 

15 

1  1 

15  '. 

15 

il 

10  • . 

15 

15  • . 

15 

15 

A  1 

10    *  . 

1  i 

ÎO  . . 

1  1 

15 

15 

lO    .  . 

\  i 

ÎO  • . 

A  K 

10  . . 

15 

LO    .  . 

A  1 

10    .  . 

10    •  • 

1  1 

10    •  • 

15 

lO    ■  . 

10   .  . 

A  1 
I O  . 

16  .. 

16  \\ 

16  .. 

16  .. 

16  .. 

15  • . 

i 

i  1 

î  1 

io  ■ . 

A  1 

10    .  ■ 

11 

ÎO    •  . 

15 

15 

15 

15 

15  .. 

15 

lo  Y. 

15 

15 

15  • . 

15 

A  1 

10    .  . 

A  1 

10    .  . 

A  1 

10    .  . 

20 

20  .. 

20  .. 

20  .. 

20  .. 

20  .. 

20  .. 

20  .. 

7  50 

15  .. 

20  .. 

30  .. 

30  .  . 

32  50 

35  .. 

7  50 

10  05 

21  65 

47  70 

50  30 

59  74 

30  .. 

40  .. 

37  .. 

37  .. 

50  .. 

18  30 

12  20 

12  20 

3  65 

3  65 

20  50 

20  50 

19  .. 

15  .. 

7  .. 

42  50p 

45  p 

45  p. 

45  p. 

45  p. 

11  40 

11  85 

14  55 

15  26 

22  .. 

Cours  t 

c  comp.  cormn 

juillet 

Cours  de  clôture  des  5 

dernlèri 

;s  sem. 

1896 

1897 

1898 

1899 

27  déc. 

.i  janv. 

10  jan. 

17  jan. 

2i  ian  1 

536  . . 

520  . . 

488  . . 

515  . . 

450  .  . 

450  ■ . 

450  . . 

455  . . 

440  . . 

499  . . 

490  . . 

450  . . 

518  . . 

*  '  '  '  ' 

517  50 

548  . . 

544  . . 



580  .. 

592  . . 

604  . . 

670  ■ 

145  . . 

755  . . 

677  . . 

674  .. 

67  i  .. 

572  .. 

574  . . 

565  . . 

570  .. 

540  . . 

540  . . 

539  . . 

538  . . 

5il  .. 

153  .. 

108 

74  . . 

99  . 

oo  .  . 

85  . . 

77  . . 

79  .. 

78  .. 

1266  .. 

1 300  . . 

1300  . . 

1260  .. 

1225  . . 

1225  . . 

1217  .. 

1-21*5  . . 

1225  . . 

479  .. 

489  . . 

515 

OO  J     .  . 

540  .  . 

535  . . 

538  . . 

538  . . 

790  . . 

770  . . 

*  "  *     *  " 

60  • 

4o  . . 

38  . . 

98  .. 

y  •  . . 

VI     .  . 

97  . . 

97  . . 

95  50 

136  .. 

65  . . 

65  . . 

2 12  . 

271 

„'7!i  .  . 

.T'A 

2  *v 

26à  . . 

2f  5  .. 

26G  . . 

180  . . 

150  . . 

232  .. 

287  . . 

294  . . 

294  .. 

298  . . 

295  .. 

255  . . 

176 

1 45 

226  . . 

236  .  ■ 

291  50 

294  . . 

297  . . 

294  .. 

775  .  . 

775  . . 

782  . . 

750  .. 

724  . . 

727  , . 

t .  • 

710  .. 

713  .. 

,75  •  • 

478  . . 

475  . . 

1Î0  . . 

453  . . 

455    r  . 

454  . . 

45d  . . 

459  . . 

467  .. 

440  ■ . 

442  • . 

4  il 

441  .. 

411  50 

459  .. 

435  . . 

434  . . 

436  • . 

434  . . 

434  .. 

468  .. 

476  . . 

■  • 

415 

447  . . 

4i7  . . 

449  50 

450  . 

304  . . 

295  . . 

286  . . 

523  .. 

A  fi*; 
ico  . . 

181  50 

177  . 

178  .. 

194  . . 

225  .. 

195  . . 

173  . . 

170  . . 

1  1U  . . 

\  â(\ 

141)   .  , 

136  •  • 

141  . . 

139  .. 

364  .. 

386  . . 

389  . . 

348  .. 

OOO    .  . 

OD<  OU 

35  î  25 

357  . . 

358  .. 

360  .. 

382  . . 

385  . . 

358 

'irtt  to 
OOO  ou 

362  .. 

362  75 

634  .. 

696  . . 

695  . . 

680  .. 

P>71 
UrO  .  . 

A7A 

674  . . 

676  . . 

665  .. 

200  . . 

115 

130  . . 

193  . . 

ÎOO 

■  ■  * 

138  . . 

131  .. 

115 

85  . . 

58  . . 

190  . . 

A  QA 

18U  .  . 

182  . . 

178  . . 

179  .. 

179  .. 

253  .. 

223  . . 

192  . . 

254  . . 

*y  i  . . 

£V  i    .  . 

/yo  ;o 

305  . 

300  .  • 

2i0  .. 

205  . . 

172 

2.0  .. 

«Si  .  . 

OQ- 
(OO    •  • 

9fiA 

290  .  . 

287  . . 

2  ii 

209  . . 

168  . . 

235  . . 

289 

(O  J    m  . 

283  . . 

2P3  .. 

239  . . 

207  . . 

168  . . 

233  . . 

<rsu  • . 

X  iO    .  . 

283  . . 

280  . . 

236  . . 

211 

170  . . 

232  . . 

OftQ 
COif    .  . 

290 

9ft1 
Co  1  . 

28>  . 

281  . . 

248  . . 

215  . . 

173  . . 

232  . . 

280 

ont 

272 

278  . . 

285  . . 

254  .. 

219  . . 

182  . . 

241  . . 

9ft0 
coi   .  . 

*30  • 

CIO    .  . 

282  . 

278  .  • 

249  .. 

215  . . 

171  . . 

250  . . 

9  fi/. 

OV7 

•B'O  .  . 

29J  . . 

588  fO 

235  .. 

202  . . 

164  . . 

240  . . 

277 

278 

28  2  . . 

279  . 

235  .. 

208  . . 

166  . . 

243  . . 

275  50 

97  ft 

tvJO    •  • 

C  la  , 

2S2  50 

279  . . 

483  .. 

490  . . 

435  . . 

65  .. 

45  . . 

31  . . 

75  . . 

IU  ou 

70  50 

69 

69  . . 

69  50 

280  .. 

270  . . 

278  . . 

284  . . 

CIO    .  . 

275  50 

978.  71 
C  /O  lo 

279  50 

287  . . 

178  . . 

134  . . 

116.. 

242  . . 

OAfi 
<DÎS   .  . 

272 

*  D  / 

265  . . 

263  .  • 

328  . . 

288  . . 

245  . . 

310  . . 

340  . . 

"Ï1A 

oou  . , 

3  tu  •  . 

34S  . . 

353  . . 

325  .. 

280  .. 

231  .. 

302  . . 

341  .. 

345  .. 

341  .. 

3ii  .. 

314  50 

320  . . 

277  . . 

229  . 

303  . . 

339  .. 

3i0... 

3'.1  .. 

?  10 

313  . . 

418  .. 

422  .. 

432'.. 

425  .. 

409 

410  .. 

423  .. 

428  .. 

362 

355  .. 

368  .. 

370 

3'6 

353  .*. 

361  .. 

360  . . 

3ï0  . . 

118 

107  .. 

100  .. 

136  .. 

194  75 

194  75 

195  . 

195  .. 

605  .. 

765  .. 

750  .. 

395  .. 

iÔ8  1  1 

'.02  .. 

3*7  .. 

390  .. 

i  *3  '.! 

100  .. 

71  .. 

144  .. 

137  .. 

139 

136  .. 

140  .. 

133  .. 

610  .. 

680  .. 

1130  .. 

1  ,M   .  . 

1454  .. 

1455  .. 

1441  .. 

1450  .. 

855 

1235  .. 

2260  .. 

■2535  .. 

2720  .. 

2700  .. 

'.710  .. 

2740  .. 

76 

65  .. 

28  .. 

29  .. 

40  .. 

160  .. 

128  .. 

108  .  . 

105  .. 

i  là  v. 

117  .. 

354  .. 

342  .. 

293  .. 

309  .. 

315 

311  .. 

314 

1 

3ii  .'. 

685  .. 

000  .. 

445  .. 

650  .. 

G49 

650  .. 

615  .. 

6>0  .. 

653  .. 

580  .. 

555  . . 

500  .. 

026  .. 

742  .. 

720  .. 

715  .. 

739  .. 

744  . . 

VALEURS   FRANÇAISES  ET   ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


Tal. 

Son 

H 

mm 

nom. 

lers 

!  1 .  "26 

n 

16.661 

» 

35.170 

» 

50  000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6. 000 

•  500 

500 

6.000 

500 

500 

2  «000 

500 

125 

100.000 

100 

100 

20.000 

500 

r  

1  380 

500 

500 

4  620 

i 

n 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20. 000 

500 

500 

23.200 

n 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

(ACTIONS,) 

Midi  jouis»  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tr  tmways  (C«  G'«  F"  des).. 
Banque  ae  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . . 

—  de  la  Réunion  

—  de  i  Indo-Chine — 
Banq.  spéc.  de  Val.  Indust. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  Compagnie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  det... 
Aguas-Tenid.i.Minesde  cuiv.  i 

Carmaux  Mim-sde)  

Laurium  Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 
Electro-Métallurgie  ste  t* 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. 

Aciéries  de  la  Marine  

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C  •  Havr  -Pen.  de  Nav.  à  V' 
Benod.  de  PAbb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  C^G1'; 

Etablissements  Duval  

Ode  Distill.  Cusenier  et  C" 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DK  CLOTURH 
Derniers  i 

C0DIU  17  jan.  ,24  jan 
Cotés 


685 
1826 


673  . 
1000  . 
1250  . 

33  5  . 

225  . 

770  . 
53  ., 

535  . 
Ib95  . 

936  . 
1100  . 

995  . 
30  . 
1125  . 

485  . 

49'.i  . 

S70  . 
1000  . 

9Ï5  . 

615  . . 

190  . 

465  . 
1625  . 
I6C0  . 

480  . 
I1É0  ., 

679  ., 
>>8J0  . 


67 


2o20  ., 
$39  . 
284  . 

1350  . 


771 

53 
535 


912  .. 
995  .' 

'485 


809 
1000 
930 

558 


1  •  -2 
475 
1175 


250i  i 
830 
2*0 


672 


1400 
995 

14(45 
4!-6 
500 
870 

1000 
957 

5''>2 


10-.'5 
1C00 
<8) 
1190 

665 


2505 
ï-35 


1350 


COUDRE 

Tal. 

Som 

de 

TITRES 

nom. 

lers. 

56.700 

500 

500 

165.000 

500 

500 

il. 462 

500 

r.i 

31.607 

'■20 

12.490 

350 

41. 112 

500 

500 

500 

: 

361.149 

500 

9.275 

500 

500 

500 

5.876 

450 

450 

500 

:  

103.602 

500 

500 

109.573 

500 

:■■ 

55 .  l>jij 

500 

500 

500 

5.096 

300 

30.180 

600 

600 

2;5.1i6 

500 

68.878 

500 

500 

500 

500 

35  050 

500 

' 

500 

500 

r. 

49.232 

500 

• 

i 

500 

500 

■ 

40.000 

500 

500 

48.624 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

(OBLIGATIONS; 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  Ch.  de  fer,  5  %  

C"  G'«  F"  de  Tramways  i  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420  f  5  % 
—  obi.  de  350  f . 

Soc.  Fonc.  Lyonn.  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C"  Parisienne  du  Gaz  4  % 

Aciéries  de  France  

Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  1  % 

Fives-Lille  6  %  

Métaux  (C"  F")  obi.  hyp.  i  % 
Messageries  Marit.  3  y,  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  54  %.... 

C"  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  G'  de  Laiterie  5  %.... 

Lits  Militaires  i  %  

Suez  5  %  

—  3  %  l"  série  

—  —  S*  série  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRAN. 

Bahia  5  %  1888  

Catarmaca  6  %  1888  

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  0  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  I89i.... 
Mendoza  6  %  1888  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

(obligations) 
Obi.  Charb.,  Mines  et  Usines 
de  Sosnowice  4  %  — 
Obi.  Wag.-Lits  i  %  1",2*  sér. 


COURS  DE  (XOTURI 


Derniers 
COCU 
Coïts 


17  jan. 


220 
192 
495 

295 
246 
435 
503 
506 
500 
511 

Vj'i 

189  50 
'.87  50 
505  .. 
120  .. 
3.5  .. 
4  .0  .. 
300  . . 
615  .. 
629  .. 
472  25 
40  i  75 


435  .. 


318  50 
ïi'.i  25 


509  .. 
445  .. 


245 
183 

530 
2'.'5 
218 
415 
503 
506 


jan 


510 
470 
488 

501 
4i7 

355 


d25 
472  75 
46i  50 


135  . 


316  50 
225  .. 


506 
too 


225 
199 
500 
296 
248  50 
436 
503 
505  50 


467  .. 
480  50 
188  50 
507 
417  50 
315 
435 


623 

472  25, 
164 


135 


348  75 
 I 

I 


506 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  473  —  19»  volume,  (5) 


Bl BEAUX  :  il,  RLE  MONSIGNY,  PARIS  (2e  ARR'i 


Vendredi  Ie'  février  1901. 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  Si  CHAUFFAGE  p.èr  GAZ 


«OIS 


Décembre 
IfUU'A  jn»ff 


RECKTTKS  DE  OAZ 


1900 


fr.  c. 
9.919.379  86 
89.24-2. 44"  33 


189'J 


10.0'it.829  39 
8-2. 630.136  15 


MFKKRENCB 


en  1900 


fr.  c. 
—  100.449  53 
+6. 611. 111  18 


Soit 
0/0 

Ir. 
1 . 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  0  0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes.  —  Emission  1888  {Xi- 
colai). 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER.  7,  rue  du  llelclcr,  à  Paris,  est 
chargée  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  d-  s 
Finances  de  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces 
obligations  t  1.18  net},  échéant  le  If  février 
1901,  au  change  du  jour  sur  Londres  et  sans 
frais. 


59 


CRÉDIT  FONCIER   ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  0/0 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  do  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coûpoîïB 
—  Encaissement  d  effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  'Province  et  Etranger  . 


RUSSIE 


OBLIGATIONS  4  0  0  OU  CHEMIN  DE  FER 
OREL-GRIASI  (Série  B,  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  ilérembrt  1900  \"  janvier  1901.  an 
tirage  des  obligations  de  l'emprunl  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  a  retirage  sont  rembour- 
sables  â  partir  du  19  mars/1"  avril  l»ol  : 

A  Saint- Pétnrsbotirg.  à  la  Banque  de  l 'Etat,  à  la 
llan<pi.  Inl.nialionale  de  Commerce  ,  \  h,  p,;,ii<pic 
d'Escompte;  a  Paris,  chez.  MM.  do  Rothschild  frè- 
res; à  Francfort-sur- Mein.  chez  MM.  M.  A.  von 
Rothschild  undSohne;  à  Berlin,  A  la  Direction d<  la 
Dirtconlo-CesHiM-liaft  et  chez  M.  s.  Bleichrceder 
Amsterdam,  chez  MM.  Lippinunn,  RoMnthftl  ol  O 
et  L.  Auerbach. 

Numéros  do*  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  000  marks 

305     50.",    1540    1879   2073    231*  2802  2447 

2051    2641   2737   2747   8142    8689  4550  47*2 

f,l79   5244    5498    5548    5708    0200  0155  (iK|  1 

0900   7074    7800    805s    8157    8347  8002  8787 

9052   9030  10073  10010  1078X  1*798  10800  Mil'» 

Il       11434  11799  1IHH4  12241   12611  12851  13509 

14134  1447.)  14.7.1..  I5-/4I  \:,'M'.I   15510  10032  10185 

10550  HJ892  17001  17 123  17512  17572  17872 

1H450  iwjr,;i  ikh.,1  i :»:..•.•  pi. ..y»  p»r,70  20007  20580 

21  Pil  21349  22118  22440  22570  23212   2328"  23*71 


24378  24632  "24919  25035  25097  -  25472  25518  25634 

25783  25998  20141  26176  36258  26262  26434  26734 

26847  26976  27089  27648  27910  27957  28106  28439 
29476  30847  30914  32237  32249 


306 
4913 
7283 
9045 
11208 
13760 
16499 


774 
5158 
7326 
10383 
11539 
14172 
16731 


1664 
5908 
7553 
10486 
12632 
14324 
16997 


A  1.000  marks 

1947   2452  3341 

6l0i   6212  6437 

7972  8008  8077 

10495  10544  10936 

12744  12837  13236 

14716  14766  150SO 

A  2.000  marks 


3782 
6535 
8422 


4632 
7002 
81564 


11074  11204 
13361  13610 
16216  16360 


103  305  474  951  1139  1559  164s  2220 
2416  3681  4380  4828  4854  5244  5616  5760 
5872   6553   6705   6896   7144    7308  7881 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mars  1  r  avril  1901:  dans  le  cas  contraire,  k 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 


Numéros  des  obligations  4  0  0  du  Chemin  de  fer 
d'Oiel-Griasi,  série  B  (émission  18-49  ,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  cl  non  présentées  au  rembourse- 
ment à  la  date  du  19  décembre  It'O.J/ lar  janvier  IVJ01. 

A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

A  500  maries 

239  4R0  1054  1178  1254  1393  1563  1993  2283  2351 
(18  septembre/l"  octobre  1900),  2322  19  sep- 
tembre/1" octobre  1899  ,  2t97  18  septembre/l" 
octobre  190U  ,  3j76   (19   septembre  lrr  octobre 

1899)  ,   3078  3105  3238  ;18  septembre  P"  octobre 

1900)  ,  3244  (19  mars/1"  avril  laOOi,  3336  (19  sep- 
tembre/l" octobre  1899),  3472  (19  mars  M  "  avril 
1900),  3490  8685  (18  septembre/l"  octobre  190-"), 
4451  4.7  0  (19  septembre/1"  octobre  1899),  4689 
4710  49:29  (18  septembre.  1"  octobre  19O0I.  5078 
(19  mars/l  r  avril  1900),  5135  555',  (18  septem- 
bre/1" octobre  190oi,  5935  (19  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1899  ,  6)17  b98l  7005  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1900  ,  7179  19  mars/P-  avril  1900  .  7313 
(18  septembre/ 1"  octobre  1900),  7896  tl9  sep 
tembre/l"  octobre  1899  .  7489  (19  mars  Pr  avril 
1900!,  7707  7732  8912  9027  9279  0)77  9591  9650 
9920  (18  septembre/ 1"  octobre  1900),  10100  (19 
septembre/1"  octobre  1899»,  10383  104  4  10601 
11313  13  septembre/1" octobre  1900).  11775  11779 

19  mars  1"  avril  1900).  11781  18  septembre  1" 
octobre  1900),    11842   (19  septembre  1"  octobre 

1899)  ,  119  0  (19  mars  1"  avril  1900),  12124  12142 
(\y  septembre/!"  octobre  1900),  12213  12229  L9 
mars/ 1"  avril  1900;,  13n74  (20  mars  1"  avril 
1898),  13629  13844  13902  18  septembre  1- octo- 
bre 1900),  14056  14278  (19  mars/1"  avril  1900), 
14398  14428  14720  14756  (18  septembre  '  1"  octo- 
bre 1900).  14801  (19  septembre  1"  octobre  1809), 
16189  15258  (18  septembre  !"  octobre  1900). 
15297  (19  septembre  1"  octobre  1999).  15379  (18 
septembre  1"  octobre  1900),  15473  (19  septem- 
bre/1" octobre  1*90),  1563-i  15779  16804  (18  sep- 
tembre/l"  octobre  190)).    16/64  (19  septembre 

octobre  1899),    16172    16774    17140    1,172  (18 
septembre/ 1"   octobre   1900),   17578  (19  sep 
tembiv  I"  octobre  1897).  18186  18870  19022  194c 
19061  199)2  19909  (18  septembre  I"  octobre  1900). 
2<K)80  (pi  septembre/ 1"  octobre  l8'.Hii.  120183  (18 
septembre  I"  octobre  1900),   20411  (19  septem- 
bre/l" Octobre  1895).   20877   20907   (18  HOptom 
lire  l"  octobre  1900).   21008  21014  1 19  murs  I 
avril  IS'OO  ,   21161    21588  2141»  21421  9  077  22218 
22640  22774  (  18  seplembre/l"  octobre  1900),  22, 61 
288(5    19  mars  I"  avril  1900;,   28068   S8u80  (18 
septembre  I"  octobre  1900),   2313)    pi  mur-  I" 
avril  1900  .  23155  (19  septembre  I"  octobre  1899  . 
28178    19  murs/P-  avril  1900  ,  2*268  (ih  septem 
bre/1"  octobre  1900).  238/7  (19   mars  1-  avril 

1900)  ,   23589   (1H   septembre/1"  octobre  1900). 
£1000  (19  septembre     octobre  18!i»  .  28874  9  169 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  8h  91    19  ineri 
1"  avril  1900),  268M  26497  ih  septembre  \-  oc 

lobre  19C0),  20592  tl9  marn  P  avril  Item  .  2.5645 
26746  19  septembre  l-  octobre  !«<»  .  MtOÛ  <  i « 
septembre/ 1"  octobre  1900),   28627   (19  septem- 


bre/1" octobre  1899  .   267i.'.2   1 10  mars  1"  avril 
1900),  27576  (18  septembre.  1"  octobre  19j0),  27709 
19   mars/1"   avril   19'Jo).   27i53   27769  28082 
28143   (18   septembre  !"  octobre   19)0),  28335 
2S647  28873   ;18  septembre/ 1"  octobre  193-0). 
29258  (19  mars,  1"  avril  19u0).  293c<5  *9637  2«89lî 
299y7  30004  vls  septembre/1"  octobre  19;,0),  3ood8 
(19  mars/1"  avril  190u).   30576  80831  3  676  30698 
31105  31181  (18  septembre/ 1«  octobre  1900),  31227? 
(19  septembre,  1"  octobre  1899),  31236   (19  sep- 
tembre,!" octobre  1S98).  313o6  3l733  il8septem-: 
bre/i"  octobre  19C0  .   32247     19  mars/1"  avril 
PJOUi,  32255  32323  (18  septembie  1"  octobre  19t0). 

A  1.000  marks 
1  200  (18  septembre/1"  octobre  1900),  3CH  19 
septembre  1"  octobre  1899),  424  688  1315  17373 
2872  3062  (18  septembre  1"  octobre  liijn,  3091 
(19  septembre  1"  octobre  1899),  3152  3212  3604 
385'j  4896  5160  5222  56o4  6323  (18  septembre/1" 
octobre  1900).  i;  '21  19  mars/1"  avril  1900  .  7300 
7816  7687  7756  7918  8149  8252  8  93  (18 septembre/ 
1"  octobre  190o  .  9185  (19  septembre /l"  octobre 
1899),  9536  955o  9843  9933  (18  septembre/l"  oc- 
tobre 1900).  10103  19  mars/1"  avril  1900;,  10920 
(18  septembre  P-  octobre  190 1),  11085  11853 
12137  (19  septembre  1"  octobre  18!to ,  12210 
12610  12d42  12667  12800  (18  septembre/l"  octor-~: 
brel9J0),  13033  (19  mars/1"  avril  1900).  13242 
(19  septembre  Pr octobre  18991,  13331  il  .y)  11/49 
1477c.  16053  15809  18  septembre  1"  octobre  1900). 
16010  19  mars  p'  avril  I90ti  ,  10317  10350  16359 
16868  17006  17255  17401  (18  septembre  1"  octo- 
bre0! 900V 

A  2.000  marks 
789  846  (18  septembre/l"  octobre  1900),  1168 
(19  septembre/l"  octobre  1899),  1863   2634  2613 
2652  2835  3183  18  septembre  1"  octobre  1900  . 
3517  (19  septembre  1" octobre  189»),  3562  (18 sep- 
tembre/l" octobre  1900),  3."88  (19  soptembre/1" 
octobre  1890).  3660  4686  5095  5176  (18  septembre/ 
1"  octobre  19Û0),   5192  6  >15   6116   (19  marc/ 1* 
avril  1900  .  0120  6150  6449  (18  septembre/l"  oc 
tobre  1900),    6468  6731  (19  mars  1  '  avril  1900), 
6902  7322  7732  (18  septembre  1"  octobre  1900;. 
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RUSSIE 


Obligations  4  0  0 
DU  CHEMIN  DE  FER  TRANSCAUCASIEN 

La  (  Sont  mission  Impériale  d'amortissement  a  pro- 
édé,  au  terme  du  2/15  janvier  1901,  au  tirage  des 
ibligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  a  ce  tirage  sonl  rembour- 
sables à  partir  du  23  mars/5  avril  1901  : 

A  Saint-Pétersbourg,  i  la  Pan. pie  do  L'Etat  :  à 
Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  ol  l  >  ;  fi  Londres, 
chez  MM.  liiiring  Frères  el  C*  Limited  ;  à  Ams- 
terdam, chez  MM.  Lippmann,  Rosenlbnl  >-i  C*  ;  à 
Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte. 

Numéros  îles  obligations  sorties  an  tirage  ; 

A  600  francs 

618(1    7535  7684    7680    70''..  7758  7768  7888 

7891    7931  8|o;,    sur,    Klol  K285  83I2  K'07 

8448   9710  073'.   9806   9828  'MM  9870  JIHKI 

9927    «1933  0072  |m»7  lo|.,C,  lu',2M  |o.V,2  10640 

10842  10710  10874  11037  11182  11109  11211  11428 

11140  11500  11712  11798  11802  11889  11807  11877 

11974  P2I68  122.*>0  l'£M\  I2.7K)  12520  12580  12841 

12805  l2'.io3  I2»59  13109  I8!»14  18627  18642  t:nfi8 

13810  I3SI7  |:I861  130.7»  13008  I4!I00  14535  14»87 

15103  I5-J3.-I  I.VSfi  1.7178  I04H0  15712  I5H4»  K»K>4 

16972  16168  IWiilT)  17133  1720»  17:105  17349  17886 

ioioi  anr.pj 

A  1.000  francH 
281  ù  2K5    5221*0220     CM\\  M'MV,     6086 à  6090 
in*)»;   031»    7471    7475    H»K|    K9K5   10226  10280 
11191  11195  I23<il  12806   12471  12470 
A  5.000  frimes 
101  a  1  lu    2881  a  2840     3701  0  3770     VM  il  4.560 
.VWU  a  6840 


2 


L'KCONOMISTE  EUROPÉEN 


Los  obligations  sorties  an  tirage  doivent  fttre 
Bannies  de  loua  les  coupons  échéant  «près  le  23 
mars/5  avril  190]  :  dan-  o-  eus  contraire,  le  mon- 

liinl  des  coupons  iuanc|uaiils  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 


Numéros  di  s  obligations  4  0  0  du  Chemin  de  fer 
JTranscaïu'asien,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
mm  présentées  au  remboursement  à  la  date  du '2(  15 
jjanvier  1901.  A  partir  du  24  mars/5  avril  1899,  el 
du  23  mars/.")  avril  1900  ees  obligalions  ne  porlenl 
plus  d'intérêt, 

A  500  francs 
7625  7709  8145  8818  9931  9951  19178  10311  10318 
10522  10601  10678  10788  ,19001,  1087s  1899),  10882 
[1900),  10942  1899,  11097  (1000  .  lise,:',  (1899, 
12056  12118  12184  12185  12594  12699  12963  12967 
13084  l: !(,; i:j  1900.  13424  1S'.)9.  14185  14292  14298 
16424  (1900),  15682  1899.  15746  15872(1900), 
160J3  1899),  16441  1G528  16611  1900),  18694  1872!) 
(1899  ,  19871  10893  (1900). 

A  2.50O  francs 
4051  a  4055   1899  .    9881  à  9385  (1900) 

A  5.000  francs 
6131  à  6140   1900),   9:281  à  9290  .1899) 
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RUSSIE 


Obligations  4  0/0 
DU    CHEMIN    DE    FER  NICOLAS 
Emprunt  1867  (1  '-  émission) 

La  Commission  Impériale  d'Amorlisaement  a 
procédé,  le  9/22  août  1900,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables ù  partir  du  20  octobre/2  novembre 
1900  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État: 
à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  et 
cbez  MM.  llottinguer  et  C»;  à  Londres,  chez 
MM.  Paring  frères  et  C°  (Limited);  à  Amster- 
dam, clic/.  MM.  Hope  et  C°. 

Numéros  des  obligalions  sorties  au  tirage  : 


A  125  roubles 

361 

à  400 

1721 

à  1760 

7921 

à  7960 

19801 

19840 

20681 

20720 

21081 

21120 

3031  il 

30400 

47201 

47240 

50001 

50040 

652ol 

05*40 

71521 

71560 

72681 

7272 

88601 

73640 

8S761 

88800 

92601 

92640 

93*41 

93880 

1:9041 

IS9680 

140161 

140200 

141361 

141400 

146601 

14664U 

130491 

150440 

160121 

160160 

166121 

166160 

177881 

177820 

191441 

191480 

198721 

198760 

213C01 

213040 

239641 

239680 

2'.  102I 

241900 

846241 

246280 

2 4 lis  il 

246880 

257601 

257640 

263441 

2684X0 

289041 

2690S0 

276041 

276080 

2X14X1 

281520 

885241 

28528) 

291561 

29I6O0 

292481 

292520 

800321 

300300 

30i;  61 

800600 

3115-21 

311560 

818241 

B13280 

818561 

813600 

317561 

317600 

319-2N1 

319320 

819681 

819720 

322921 

322960 

345401 

345440 

860681 

36O720 

370121 

370160 

37o721 

370760 

3/4241 

874280 

382031 

383120 

897001 

397002 

A  625  roubles 

416161 

à  416200 

436321  a  436360 

4  40121  ; 

i  440160 

452401 

452440 

452-<41 

452X80 

458041 

453080 

458601 

45X040 

459961 

460900 

47401. 

474080 

400681 

490720 

5'  00X0 

r09O81 

509120 

515041 

515720 

524920 

528721 

5-2(1700 

551X81 

551920 

505861 

565400 

591761 

591  MX) 

597 121 

597160 

liions  sorties  au  tirage  doivent  être 
ii>us  les  roupons  échéant  après  le 
novembre  19  n;  dans  le  cas  con- 
stant des  coupons  manquants  sera 
pital  a  rembourser. 


Numéros  dos  obligations  4  0/0  du  Cbemin  de 
fer  Nicolas  de  la  1"  émission  (1867),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  9/22  aoilt  1900. 

(A  partir  du  20  octobre/ 1"  novembre  des  an- 
nées désignées  entre  parcntbèses  ces  obliga- 
tions ne  portent  plus  intérêt.) 

A  125  roublos 

1266  1273  1274  (1892).  1563  1567  (1X1)1).  3309 
3310  (1898),  4X05  (1892),  6885  (1895),  8882  à- 5886 
(1896),  6698  6701  8005  8009  8027  8029  8033  à  8036 
(1894),  9752  (1891),  9967  à  9969  9977  9981  9983 
9984  998*  9996  9997  10000  11446  à  11448  11453  à 
1  1455  (1897).  12065  (1X91).  12446  12461  à  12405 
(J896),  18201  à  13210  13236  à  13238  (1897).  15437 
15440  16361  16376  (1892).  20441  £0473  (1895),  21809 
218-24  21830  (1894),  22138  22156  à  22158  (1889),  22767 
22771  2:2777  22778  22781  22784  (1897).  23043  à  23046 
28051  23052  23073  1890).  24842  24047  24848  24850 
à  21852  24857  à  24860  24866  à  24876  24878  (1809  . 
2Mi^i  (1X1)7).  26520  (1893).  26802  26805  26807  à 
26814  20X18  26822  2b824  26825  26828  26X29  (1899  , 
26946  1893,  27368  (1892),  24613  à  28618  28625 
28026  28628  28629  28631  28632  28634  28637  28888 
(1899  ,  2S735  28736  (1889),   30707  30769  30773  30779 

30782  30795  30799  (1890),  31616  31621  31629  31634 
(1894).  34757  34758  (1X88),  35131  35134  35141  (189o  , 
36648  36663  à  30667  36669  36671  30675  30070  36078 
ù  86680  (1899),  37041  37046  37051  à  37053  37055 
37061  37073  1*98  ,  38206  38221  38222  38233  (1897), 
38997  à  390Ù0  (1895).  40376  à  40378  (1892),  41721 
41723,  41725  41727  a  41729  41735  41737  41748 
41747  à  41754  41759  42961  42')72  42977  à  42988 
42990  à  42996  (1898),  43281  à  43293  43300  (1894). 
45007  à  45009  45029  45030  (1895).  45778(1891). 
40042  a  46047  460.9  40074  46076  ;1899  .46082  46108 
46111  45113  46119  (1806).  46577  46595  46786  40787 
(1894),  47008  47010  47033  à  47035  (1897),  47764 
47",  ;o  47777  47781  47782  47786  47792   47793  47799 

1811.)  ,  49974  49970  49977  49991  49993  49997  (1897), 
51215  51239  51240  (1893),  51372  51373  51386  à 
51388  51393  a  51397  1898),  52041  52054  52069 
52071  (1888),  52642  (1897).  53124  à  53126  53160 
(1890),  55411  55415  à  55418  55429  J1896),  57699  à 
56702  56704  56710  56714  à  56720  U899),  57056 
57060  57061  57073  57075  a  57078  57080  (1897.)  57365 
à  57367  57*73  57382  à  57387  57392  57396  1 189b  , 
mm  58688  58703  a  58707  58720  (1890),  59041  57042 
59058  59060  59062  59064  59066  59071  59072  59078 
;  !)079  (1898),  60979  60980  60983  à  60994  (1899;. 
61018  6b  64  61667  61679  (1895),  62542  à  62540 
(1896),  64379  à  64381  64387  64892  à  04395  (1893). 
66210  66210  00218  66X28  66229  66231  à  66233  66239 
66240  18!>8),  66953  66956  (1894),  67211  67212 
(1890).  69927  69943  69947  (1895),  71162  71170 
71286  à  71-89  71309  71301  71314  71316  71319 
(1894).  ?3c09  à  73373  73396  (1894),  73754  à  73758 
(1x9-,'.  7  44X0  74504  74515  74511  74514  il89ô).  75401 
75402  75421  75423  754*  (1897),  77483  77485  77492 
774V8  a  77504  '7508  (1899).  79221  79231  7023-2  79240 
(1896).  79281  à  79286  79290  à  79295  79301  79303 
79305  à  79308  79811  79314  a  79316  Î9820  (1899), 
79345  a  79347  79:350  à  79352  (1X92).  80201  à  80217 
si .2x2  80221  8»  226  à  80230  X0238  81/236  80*10  ;1899., 
bô8l6  85818  à  85820  85831  (1895),  XS928  ,18X4,, 
;oV,2  9058  3  90584  90587  à  90593  90595  (1897). 
93887  à  93891  9391)  93920  96649  96650  96071 
(lsliii  1)7521  97522  975:4  i  17 525  9  527  97545  97548 
97.  51  975:3  97555  1x99).  99161  99 198 à  99200  (1898  . 
99  285  99290  99296  99809  99310  99317  101998  [1895). 
102721  '1892'i,  103761  à  108785  103767  103:70  108781 
10377-2  103787  a  108789  104323  à  104823  10433Ô 
104311  10*888  a  104335  104339  104345  a  104347 
1D4349  104861  104351  104355  104379  101723,  101725 
104W  104787  à  1(4742  104744  à  104748  104756 
101757  1017.-9  104760  1899),  107265  ,1X93,).  107723 
107734  107730  à  107788  ln7741  107742  M7744  (1X97). 
1(8095  108704  (1888).  109103  109123  (1X92),  110302 
à  110364  110366  1103t8  110373  à  110376  110*8 
Ho',-5  1108X7  (18964,    1UC27   (I8881.  111230  (1893).  ; 


112470  112471  (1890).  113010(1891),  113618  (1889), 
113732  113749  (1895).  115152  (1888).  116202  116281 
(1890).  11672»  116732  i\  116734  116749  à  116751 
(1898),  117287  117238  (1889).  117362  1173%  117309 
11Î870  (181X),  119008  (1893).  121681  121682  121703 
121714  121716  (1894),  123673  à  123667(1896),  123872 
128873  (1894),  126018  126019  (1891),  126505  (1897), 
127201  127202  127*07  127284  (1895),  127580 
(1893),  127864  à  127866  127868  à  1*7870  128488  à 
128493  128502  (1897  ).  128521  128525  128526  128528  a 
12*532  128538  à  1*8545  128(V  6  1*8018  1*8619  128629 
12X035  128037  1X98,  131161  131188  131190  181194 
à  131198  181200  (1809),  131327  a  1813^9  131333 
18,1888  131347  181318  13,1359  131300  1 1890  ,  132001 
132012  132010  132032  132034  132037  182040  (1898), 
133721  133722  183724  133744  à  133758  183760  (1899). 
140660  (1890),  141617  141624  141625  (1895),  148606 
143607  145291  (1894).  145374  (1891),  147523  147556 
147559  147560  (1894),  150  *3  150894  150801  150903 
150907  150308  (1896),  151121  à  151128  151144 
151149  a  151156  15115a  151160  1898),  151285  151288 
151289  151291  à  151296  151303  151305  151306 
151314  1890,153685(1888),  1538  <6  (1890),  154481 
(1887).  155480  (1890).  15054?  156546  156547  155549 
156551  156552  157465  157475  1896),  158921  a  158923 
158920  158928  158933  158939  158940  158945  158946 
159053  159000  1590(76  159070  159285  159286  189295 
159296  159301  1593U6  159317  159318  (1897).  159324 
159257  a  159360  (1888).  160695  160707  160708 
160720  1892  .  101568  161577  161589  161592  161Î94 
161590  161597  168501  à  163204  163209  163210 
163213  à  163217    163229  à  163231    163235  à  163239 

(1893)  ,  163748  161719  (1892).    164215  164218  161222 

(1894)  ,  164951  164953  il889),  165858  165866  165867 
(1894),  1662.52  a  166257  166277  1893),  166285  166290 
166*92  166x91  160290  166310  166316  166318  (I898\ 
166501  à  166L07  166515  (1893),  172510  (1890),  174922 

(1897)  ,  175771  175772  (1899  ,  170002  176003  176006 
176009  176011  176016  176019  176021   176.^8  176  35 

(1898)  ,  177081  177694  à  177096  177107  177117  (fc96), 
178077  178078  178080  1897),  178386  178387  1783.6 
178397  (1894),  178612  (1889;,  181641  (1834  .  18-2851 
182852  182854  182457  à  182800  182865  182866  18x8,1 
à  182873  18-28Î9  182480  1894  .  183816  133819  (1894), 
181008  184012  à  184014  1*4018  184024  (1896),  1845*1 
184522  184539  184543  184544  184518  181551  184552 
(-899),  185453  185467  (1894  ,  185642  185643  185658 
185659  185605  185667  185670  1x5671  185674  à  1*5678 
(1899  ,  186376  à  186379  (1892  , 186565  18657.)  186/  88 
180597  il897).  187813  à  187815  187826  187832  187839 
1874:40  1818,  188201:1  188205  188215  à  188218 
188220    188226    188x29  à  188231    188234  a  188*10 

1899  ,  188481  18X882  1x8886  188911  1X97  ,  190188 
19O503  190501  193824  193334  19S348  193815  «à  11)3420 
193823  à  193425  193-27  193824  [1896).  195841a  195851 
195454  195857  1958:8  195860  195861    195864  195880 

1898),  196180  196191  196192  18^2).  196585  1965C6 
196578  à  196  75   196581     1898),    197034   A  197037 

1897  ,  198779  198787  à  198790  198/92  198793 
198796  196797  199920  193928  199931  199937  199939 
199948  193951  199952  139958  (1898  ,  200*05  200209 
200280  1892  .  200482  200193  200509  200510(1896), 
201612  201618  201027  -201034    18.17  .  202521  à  202537 

I81M  ,  203161  203189  208895  203896  203905(1895), 
204866  204877  (1890,.  204900  à  204902  (1893),  20Ô36O 
(1831),  205951  205954  1X97  .  *059b2à  205369  205i>77 
205989  ;'i  205932  X05996  à  205998  (1899  .  206044 
208065  (1897),  214693  214694  214699  214717  (1890), 
215241  à  215286  215290  215*97  à  215300  215302  à 
215301  215310  à  215315  215317  215318  1899  ,  215686 
à  215697  (1891),  215802   215808   215805  à  215807 

181  x.  817083  217087  217084  217100  (1895),  219V-5 
2)9490  219891  219X95  219894  2199C7  219!»"-!  211917 
2199.0  1899  .  220776(1877).  220930  2*0987  220S59 
220960  (1894).  221086  221088  à  221092  221094 
(1896).  221180  à  221182  221185  221187  à  221191 
22I1V5  221196  221198  221199  (1897).  223023  (1802),' 
223295  223296  1 1891),  223734  à  223737  (1892),  224897 
(1898)  225-4  32  à  225440  1899  ,  226815  à  226851 
226854  226855  226876  a  226879  (1896).  226921  226922 
226947  à  226949  (1898;.  227460  à  227463  (1892). 
2*8487  à  228493  228185  |l«95i,  23*074  232078  232080 
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(1806).  335721  235722  235724  à  235728  235730  à 
235732  235740  à  235749  235752  à  235754  1899i,  237186 
(1889),  238109  238112  à  238118  (1898),  238127  à  238132 
238149  (1893).  2:38173  (1897),  238703  (1894),  240428  a 
240432  240436  (1895),  241842  241870  à  241873  241877 
I  241879  (1889),  242468  242469  (1892),  242667  242669 
242071  242677  242678  (1895),  243363  à  243365  243368 
243369  243371  243377  (1892),  243576  243577  243586 
à  243591  243593  (18981,  24386  i  243869  à  243876 
(1893),  247033  2470-5  247088  247091  247095  247105 
247107  247109  247110  à  2471!6  247119  1898».  251334 
251360  (1893  .  252662  à  252065  252672  252673  252679 
1897  ,  253686  253883  à  253691  253699  253700  2E370Î 
25371?  à  253715  251144  à  254157  254159  254160 
1899  ,  254385  254392  254393  254396  254399  (1896 
254646  254661  à  254664  254670  254671  254676  1898) 
965061  255981  à  255983  (1896  ,  '257163  257164 
257192  (1S95i,  257521  à  257525  257545  257899 
257902  (1889),  260081  à  2600S6  260093  à  2t0097 
260108  2601 12  (1897),  260962  à  260968  260970 
260980  260985  260987  260995  260997  260999  261000 
1898),  261083  261084  261083  261103  261112  à  261120 
t899  ,  281401  à  26142î  261440  (1892),  261519  261520 
(1890),  261521  à  261523  (1891),  202  07  à  262)71 
262577  à  262581  262590  (1899),  265481  265485  265486 

(1892)  ,  267364  267365  (1891),  271651  271655  271656 
271661  275698  275701  275707  1897  ,  276602  276617 
276630  (1898  ,  276805  276821  276*33  276840  278043 
278649  à  278657  278605  h  278667  278669  278670 
278076  278677  278680  ,1897),  280014  280021 
'1891,,.  280467  281122  281147  281149  (1892).  281184 
281185  281192  282142  A  282145  (1895),  282300  282305 
282306  282310  à  282314  (1896),  282401  282404  282405 
282407  282403  282412  282414  282426  282430  282432 
(1897),  283470  (1890),  285607  285623  285637  à  285639 

1886};  287044  287065  (1891),  288521  288522  288544 
à  288546  (1899),  289640  (1889  .  290042  à  5:90044 
290056  290059  290063  290064  290079  1896),  291362 
291369  à  291373  (1895),  291969  291974  à  291984 
291990  à  291992  291994  à  291998  292241  292242 
292273  2925574  (1898),  294212  (1890),  294443 
294445  2*4459  à  294462  (1895),  294501  à  294503 
(1889),  295710  à  295719  297037  297102  (1896i 
2930*  à  29.3093  2: 18  702  298718  (1897,.  2*9649  3599672 

1899  ,  301321  ii  301327  301331  à  301335  :»1342  à 
301314  301859  301360  304601  8)4617   3046:30  304631 

1898;,  305207  à  305214  305226  305229  305234  à 
805240  1899,,  306369  306378  306:382  306384  306390 

(1893)  ,  310607  310626  (1895).  311225  (1891),  313003 
313060  (1898),  314164  314178  314179  314186  314187 
314189  1890  ,  316693  (18KS).  318946  (1890),  320121  à 
320123  320187  820189  à  820143  320153  320159  821880 
à  321898  821X96  à  321898  321902  321907  821910  à 
321917  321919  321920  (1899).  322169  à  322171  (1895). 
325335  325387  325353  325354  (1896),  827201  327 1 15 
A  327217  I 327220  827228  A  327*30  3272&5  327237 
827288  (189»i,  329601  (1890),  830965  330987  a 
330991  830996  330997    18/*  .      1377  381379  331898 

Wh),  832337  882338  ::828î..a  88.'84K  832855  18'.'.K  . 
382874  (1889),  833297  333299  333301  333812  A  333314 
1898,888848  835861  335873  335377  (1893),  335401 
886410  à 385415  385422  .'335420  3354*7  3:35432  335435 
à  335437  835439  (1897/,  8:{598  7  ,;»83  (1390),  336868 
386874  886676  (1894),  337015  (1890;,  337800  à  337820 
387*29  ;,  :j37f31  887338  a  .387 .s  :;.;;-<.;.)  .;;,«'„, 
'899  887881  a  88>X4  :!87905  ■'>.', l'.m-i  8879  /.)  837918 
1398  ,  840003  à  340007  (1892i.  3410i32  (1890), 
■\'>  m:,  .18.15,.  847/. M  .;; -,:<\  i  v, 
345842  A  845844  845846  845848  845851 
34 "804  345866  845871  815875  345877 
347167  347172  347178  (1894),  347309  847370 
(1891),  848877  849581  A  349586  (1890, 
849972  850000  (1895),  852722  862723  35  5725  A  862727 
3)2780  852784  A  852736  85tT746  352749  1899  , 
854860  (1897),  857768  (1894),  859288  859239  (1889)! 
361245  (1898),  363884  368:385(1892),  36840:}  A  868405 
868411  368416  A  868440  (1896),  868898  868899  (1891). 
864721  a  :>64726  864780  Mi* 752  864755  864758  À 
864760  (1899).  869258  (1896).  3/0884  870842  870848 
(1866),  871728  1696),  878580  878697  (1891),  878724 
A  8/8727  :378729  8787:<0  : 178741  873745  (1890), 
374000  (1889).  874428  4  374429  374484  8744:»  1899  , 


837919 
842801 
(1891), 
84580 L 
1899  , 
347398 


374447  374459  374460  (1895),  378167  378172  378181 
378190   378194  378195  (1894),  378369  378375  378378 
378379  378393  378394  378396  (1897).   378991  (1888) 
379086  379099  3791ol  379102  379104   379114  (1897) 
379128   (1894),    381251   381276   à   381280  1899) 
332885  382890  382908  582909  382911  à  382914  1896 
383422  384682  384708  (1894),  391061  391075  (1891) 
393202   393207   393208   393214   393215  393219 
393230  393237  398240  (1899),  394971  à  394974  39497 
396042  396641  5  396644  (1893),  396876  396877  (1899) 
A  625  roubles 

401041  à  401045  (1894),  407006  à  407010  (1898) 
411861  à  411870  412846  à  412850  1897),  419901 
à  419905  (1889),  420576  à  420580  (1896),  420910 
à  420920  422496  à  422520  (1899  ,  424641  à  424645 
(1897),  426051  à  426060  42t076  à  42t080  1899 
427406  à  427410  427416  à  427420  11897  ,  428681 
à  428690  (1899).  429161  à  429165  (1895),  432166 
432170  (1898),.  432716  à  432720  (1897).  440186 
440690  1899  ,  442121  à  442125  (1897),  447926 
447930  447946  à  447950  454086  à  454090  454106 
454110  (1896),  456236  à  456240  (1894),  457491 
457495  457506  à  457510  (1898  .  458136  à  458140 
(1890),  468571  à  408575  468596  à  408600  1898!, 
468916  à  468920  (1889),  470361  à  4703C5  470396  a 
470400  (1892),  472021  à  472025  (1894),  473601  à 
473605  477486  à  477490  477496  à  4775C0  (1898) 
481131  à  481135  481146  à  481150  481871  à  48i875 
(1899),  482006  à  482010  (1898),  487266  à 
(1899),  492391  à  492895  (1897  ,  493091  à 
(1895),  494431  à  494435  1899  ,  495181  à 
(1894),  495901  à  495905  (1892).  498201  à 
498226  à  498235  (1897),  498686  a  4986S0 
bOVm  à  501730  .501756  à  501760  (1898),  505751 
505755  (1894),  508301  à  508320  (1899),  512231  a 
512235  (1897),  515326  à  515:330  515336  à  515340 
516106  à  516110  (1895l,  516920  à  510930  510941 
à  516945  (18t8),   521536  à  521540  (1892). 

521955  (1896),    522521  à  522530   522536  à 
(1897),    525961  à  525965   (1899).   526461  à 
26471  à  520475   (1892),   528971  à  528975 
535456  à  535465   535471  à  535475  (1897),    537081  à 
537085   1898  , 541671  à  541075 (1899  .  542626  à  542030 
(1894).  542776  a  542780  (1898),  548051  à  543035  1899 
545796  à  545800  (  1890),  549801  à 549805  549831  à  549835 
1898  ,   551486   à  551490   (1894),   557291  à  557295 
757311  à  557815     1899  ,    557030  à  557040    (1898  , 
560851  à  560855  (1896).   561:306  à  561310   56181(7  a 
761820   (1891).   561696  4  561700    1899  ,   567081  ;\ 
767095   (1894),   572481  à  572495   572511    à  572515 
573741  à  578745   578751  a  573755  .  1899  ,   579696  à 
579700   579700  à  579710  (1395),    586921    à  586930 
1899),    587:301  à  587305    (1898  ,    591601  à  591005 
(18901,  595766  à  595770   595796  à  595800   59.8831  à 
,98835  1899),  598926  A  588935  (1891).  . 


487270 
493095 
495190 
498210 
1899 


521951 
522545 
526465 
(1898). 


RUSSIE 


Obligations  4  0/0 
DU    CHEMIN    DE   FER  NICOLAS 
Emprunt  1869  (2°  émission) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  9/22  août  19„0,  au  lieuse  des  obli- 
gations do  l'emprunt  ci-dessus  nomme 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables A  partir  du  20  o<  tul>rc  2  novembre 
1900  : 

A  Saint-Pétersbourg,  n  lu  banque  de  l'Klal  : 

piiris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  et 

bèz  MM-  Iloltinguer  et   C";  11   Londres,  die/ 
MM.  burina  frères  et  (7°  (Limited);  ii  Amster 
lam.  chez.  MM.  Ilope  et  C». 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirugo 
A  125  roubles 
618041 A01HOHO     019081  A  «19120  6971214627160 
627561    627000      042H4I    64JÎ8H0      047401  047440 
«51801    «51840      «00161    060200      005101  ««15210 


676521 

676560 

679401 

679440 

694881 

694920 

714481 

714520 

714641 

714080 

722161 

722200 

762121 

762160 

768881 

768920 

774201 

774240 

775641 

775680 

782921 

782960 

790161 

790200 

793401 

793440 

794521 

794560 

810961 

811000 

815481 

8W520 

818241 

818280 

841441 

841480 

844401 

844440 

868161 

868200 

883481 

8&3520 

884921 

884960 

889921 

889960 

896921 

896960 

897641 

897680 

901481 

901520 

902801 

902840 

S07681 

907720 

911901 

912000 

913701 

913800 

916921 

916960 

926801 

926840 

931481 

931520 

937241 

937280 

937701 

937800 

938881 

938920 

950561 

950600 

959121 

959160 

960041 

960080 

961881 

961920 

■  968921 

968960 

976321 

976360 

979721 

979760 

985961 

986000 

990641 

9130680 

991801 

9918C6 

A  625  roubles 

1003041àl003080 
1022041  1022080 
1030801  1030400 
1051521  1051560 
1086841  1086880 
1128121  1128160 
1135921  1135960 
1153001  1153005 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  éebéant  après  le 
20  octobre/2  novembre  1900:  dans  le  cas  con- 
traire, le  montant  des  coupons  manquants  sera 
déduit  du  capital  à  rembourser. 


1017S01Ù1017840 
1024041  1024080 
1033001  1033040 
1068041  1C68080 
1094401  1094440 
1130921  1130900 
1142001  1142040 


1020121àl020160 
1030121  1030160 
1044961  1045000 
1076361  1076400 
1103961  1104000< 
1135441  11:35480 
1148001  1148040 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Nicolas  de  la  2«  émission  (1869),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  9/22  août  1900. 

(A  partir  du  20  octobre/ l,r  novembre  des  an- 
nées désignées  entre  parenthèses  ces  obliga-- 
tions  ne  portent  plus  intérêt.) 

A  125  roubles 
600523  à  600540  liO  >542  600543  600545  à  6C0548 
(1899|,  «01303  601KO4  0)1369  601899  601400  1896), 
001729  001780  601780  «01738  601746  601748  0)17-04 
601752  091755  601759  «01700  (1899).  602981  à  602984 
002994  à  602996  (1894),  003202  603203  008208  à 
003210  603212  «03210  (1890,,  604663  004004  604680 
(1892).  605619  (1889i.  008807  C08811  à  «08814  098810 
à  108831  (1899  ,  010:182  010:389  (1890),  011747  011753 
(1888).  6)3825  (1895),  614930  (1894).  615192  '1890), 
017522  à  «17525  617529  «17542  017549  6I75£0  «175,7 
(1898.,  «18392  (1893).  «1,8570  (1894,.  «19197  à  «19199 
(1391).  0221)22  622923  022920  A  622928  022.  87  «22938 
822942  622946  à  «22950  022956  1899  .  023886  «23915 
(1892).  025770  025771  «.5774  «25775  «25780  625788 
625795  026242  626251  626253  à  626250  020201  620203 
026206  627899  627207  027914  à  «,27917  «727919  (727920 
1898  ,  628151  (528152  1897),  628446  628447  628468 
028467  028475  (1885),  «29761  11  «29774  629788  (1894), 
«29964  «29987  629994  (189«|.  «3o201  031096  (1891), 
«32366  032331  (1894i.  032484  à  032488  «82494  a  082500, 
(1898),    033283  (J33289  «33292  «33293  «33308  «33309 

1897)  .  685533  (1393,.  «86925  «8C954  ll89n,.  «39005 
«39016  (1894),  «413:31  641843  à  641347  641849  a 
«413  1  641.355  641857  A  641860  (1807).  «42081 
042100  a  «42102  (18961,  «43007  a  «43009  «48039 
(1894,.  «4504(1  «45047  <S45o53  a  «45055  (1898), 
«431196  645715  «15720  1897),  646828  A  (140325  «40334 
846859  (1898),  647081  «47082  «47100  (1895).  t'47«96 
(1880),  648484  A  648486  648  148500  «48516  648520 

1898)  ,  «4877  4  a  648770  «4k.  s  I  «48782  «4s, 94  (1897). 
«492011  (lo92i.  «491SI  «494*2  «49487  «49490  049496 
049514  049516  049517  (1897).  640602  à  049617  049024 
649686  649637  il.sw,,  «5U602  m  650005  050024  (1891), 
052431  à  0575011  i  1390),  «52743  a  ll.27.ii  1898), 
065981  .,  665986  (1898),  «.50199  (1895).  066242  050244 
656246  656252  656258  «  ..0201  iï  060203  050269  056270 
i  ....7.0  066278  658980  (1899),  056804  650810  1508254 

i0K:t0  1897),  057052  (1891),  057351  (1896),  «584(10 
(1888),   668488  668489  «5K4U2  «53.508  «5K51H  ItflXJ), 

668961  668969  (18H0).  ««0341  000.351  a  ««0859  (1896), 

iu<W\  a  ««"485  «,«0509  a  060517    ,1811s,  1301829 
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0018:30  061353  ii8ii-.'i.  .mi su  à  coi  8.47  661871  (înoi) 
668901  A  668908  663918   1893),  005200  (1890).  663899 
(1898).  07 mo2  071 500  071.574  671575  G7ir»77 ù  <->7ir>80 
671685  671586  67151)9  071000  672479  672180  1897) 
672551   072557  à  672559  (18981.   67:1052  à  673054 
(1888),  67478.-)  07 1; SU  6747!» 2  à  671794  (18l»:ii.  07W2 
674821  67488.")  67  is',0  674842  (Î7'i84:l  074870  à  674879 
(1898).  675: !i  16  67.53X4  (1892).  67608')  (1804,.  670301  à 
676864  6*6368  1  i6  6  )  676371  676372  676874  à  6768)6 
676382  6708-V,  0;o8!l3  070394  670400  (18010,  677750 
677757  677759  (1897).  683729  à  688731  688788  683701 
688750  (I8i)0).   084:i  0  OslOl  684887  684389  684866 
G818i.ii    Ivi'm,  6Si:i61  a  6S4:!65  (1889,.  035728  685731 
695734  6>57  85  085731  685744  6857  4.;  6857.8  085753 
69576(1  v  1 S  m.  686177  à  OS617!)  (1892).  686282  68(5284 
686285   636292  686293  686.-97  68620!)  68(5802  08i;8in 
680315  6MWI7  à  0M  50  20  (18081.  68/1333  (586384  (IS'.'l 
686561  686571  (586572  (18!)/).    087861  («7962  6871182 
A  687984  il891).  68«186  (588187  6881S2   1893),  683861 
à  688393  (.88605   688010  à  686613  686618  688619 
688(520  688627  688688  688685  638687  à  688689  692978 
6921I76    (572ÎI78   692979    61)2081    h    691:985  692988 
A  692990   692998  à  693000    1891);,   693440  (1892). 
695491  (1891),    695804  695806  (1893),  696163  606164 
69617;  606179  (1897),  696444  696449  à  (506458  6061. 
696466  6!)ri47l  696.78    1899).   696611  696614  696615 
69062;  696628  (1895).  697531  à  697533  (1890),  699(587 
6  6UM(95   (09704  à  1 937  06   699712   1899),  699802  A 
699805  699833  699834  (1893),  700122  à  700124  7o01i6 
a  7ii  1150  70015:!  700157  (1898).  700400  1899),  70203. 
704328  à  704851    (1892),    705521  à  705532  707541 
705548 ù  70555  1  7055  ,7  705559  705560   1899  ,  705681 
à  70508  4  7(15092    7.1.  ..  .7  à  705707    7O5709  à  705720 
705S42  à  705845  705871  705877  705880  (1898),  707576 
707597  (1892),  708009  à  708013  (18!  (il,  709205  709219 
709237    1808),  709418  710337(1893),    711403  711404 
711408  711413  711414  711521  711531  à  711534  (1895) 
712427  A  712429   712436  à  712438   (1891),  713243 
713245  (1894).  717726  717751  717758  à  717758  (1893), 
71780.)    (1895),    719358   à   719360    (1890),  720042 
720043   720047    à    720050   720053   (1892),  720074 
(1895),    727429  727430  727432  727436  727440  (1890). 
728250  à  728258  (1891),    7285361  à  728376   728384  à 
723388  (1898).  723769  728774  728787  (1897,,  729443 
7211443  729 iïO  729458   729467  729471  729476  1898 
789285  a  730289   730291   7803u5  à  730309  730319 
730320  (18;)!)).    731135  731126  (1888).  731479  (1881), 
732929   732930   782932   à   732934    732946  732947 
782949  732950  732952  732953  (1897),  734921  à  734926 
73492-:  7  3492»  731937  784933  7341140  734944  734950 
734952  à  731954  734953  735609  735615  735617  735620 
785622   735625  à  735627   735631  à  735633  785637 
737122  73/123  7  3  7127  «1  737139  787141  737142  737149 
1787150   (18JS),    73822  i  ù  733226  (1896,,   735642  à 
789645  73  1649  739656  789658  A  739665  739(369  739679 
(1893).  739729   1897  .  742:81  à  742285  742314  (1894 1, 
745055  745077  à  7  45079  (1892),  748285  748286  748297 
748301  a  741305    748308  à  74S811    748316  748319 
(1899i.  750438  11895),    754955  754956  754958(1891), 
750171  756180  (1896),  758046  758063  à  758066  753069 
A  758072  758  175  758078  701843  761877  762216  762217 
762219  5  762228  70 .'231  762235  762286   1897),  76254» 
7643t8  764869  764873  (1894),  7658  3  5  765307  765813 
A  765815  765818   765321  à  7*53:7  (1899),    767321  à 
7  678.0(1898).  7677518  7  0-614  7  6-650  à  7C8'j52  768654 
768655  768074  768676   7ÔÏ679  768630  (1897),  769195 
A  769198  769200  (1895),  772663  772674  772675  772(580 
1897).  77268-2   1898),  772753  5  772755  (1892).  773844 
773849  773850  7753874  773879  (1891).  775013  7750,39 
(1895),  777201  777202  777217  777218  777226  777207 
(1898  .780186  (1892),  780531  781721  783723  A  783729 
W  R82  78i,:33  783736  788749  783757   1897  ,  788828  à 
783832  783836  1 18  5  .   784:369  784383  (1892).  784754 
[1889  .    784768   à    784771    784793   784800  788848 
788849  (1895..    789491  789501  78450*  789508  789516 
783518  78*519   (  1897),  '  790281  à  790295   790311  à 
790310  ilsits  .  790816   790349  79i»350  (1890),  792108 
.  792401    à    792103   792419  à  792424  792435 
7W486  (1897),  79421H  A  794303  794313  794814  794665 
*TO4667     !>•  •  .    795002  à  7 956» 4    795610  795620 
••"    '■  ■    •  '  '   79.V5.Jl  VX>m  795637  7956-33 

ftKHO  (1898),  797464  797471  797473  (1897),  800508 


(1894)  .  801562  801571  à  801573  '801581  801582  (1897) 
8.10309  (1890),  803884  803880  803888  808890  80389 
805900  8)3907  803909  A  808912  803919  803920(1898) 
8ii470i  804708  804774  804775  80478.)  804796  804797 
804799  805800    189/  ,  81)0154  à  806159  (1898),  807687 
à  807691  807698  807694  807702  807703  807710(1897) 
810601  8106(18  810619  810629  810631  810036  5  810640 
(18901.    811'.;()9  811912  (1895),  814144  (I89t5),  814897 
814919  8149:0  (1897  ,.    817510  (1895),  819052  819058 
819059  (1891),  819581  819585  819545  A  819553(189  5) 
823807  82(803  82831  1  à  323818  823823  (1899).  826864 
(1893),  827180  à  827196   1899  .  828508  8i8590  828594 
828590  828597  828812  828848  828867  à  828371  828873 

(1895)  .  8-29451  829403  5  829466  829469  829478  829476 
8-9478  à  829480   832037  à  888040   885444  885461  à 
885463  835475   (1890),    836491  836831    à  830890 
886908  880900    H  891),  837852  887853  837855  8)7850 
837858  837801  A  837803  837867  (1899),  8:37897(1889) 
888536  (1892).  838638  1893),  840363  840364  840371 
84039!  .18  6).    812011  842043  842044  842O07  .1895, 
843865   843366   845$  >7I  à  8451373   843382  à  8488*1 
843387  81:;::  <1    1899  .    844031  844082  844087  844038 
814094  844104  ,1896),  845281  à  815239  (1893).  840144 
(1894i.  847417  847154  847400  847471  .1847473  (1898; 
84916-.'  84916  4  8  49105  3  49107  ;\8i!)172  849174  849176 
849177  849179  8411180  849184  à  849188  849192  84919s 
5  849200   850814  à  850823   850882     1899),  851169 
(1891),     851841  5  851844   851857  851858  851E68 
851807  851871  851872  (1898  ,  855066  (1895),  855101 
à  855422   855425   855428   855431   5  855440  (1898) 
855546  855547  855557   855559  (1894),  855719  (1889) 
858  i48  858077   1897,,  858485  5  858487  858491  858495 
858498  858505  858507  858520  (1899),    858830  (1889), 
858341  858315  858868  à. 858865  858867  .-53876  1898). 
859714  (1880),  865730  (1893),  866169  86617C  860195  5 
866197  (1895).  867419  867421  867424  867425  867130  i 
867435   (-67483  à  807410     1899).    808011  à  868013 
868010  à  808020  ,18931,  869608  869680  (1898),  87*1065 
à  871067    (1890),    871256    (  1891  ,    871341  à  871345 

1898),  872564  à  872569  188!);,  872798  872799  (1898 1. 
873351  873852  873855  873302  873863  873366  873367 
873869  878870  (1893  .   873892  873898  8753900  (1892) 
874050  874061  871077  (1895),    874125  874126  874129 
(1890).    874616  à  874618   874636  à  87  4640  (1897) 
875841  875847  8758G5   875869  (1898),  875932  875940 
8759  .0  a  875952  (1895).  875967  875969  875972  875982 
i  875984  875691  à  875994   875998  875999   879131  à 
879183  879136  879137  879149  879147  879143  879151 
879.155  879158  5  879160   1899  ,  879910  (1892),  880570 
(1888),    880731    5  830740   880752  5  880754  (1899, 
881014  à  881623   831627    881623    (1892),    881384  à 
881886  881888  881891  881914  5  881918  881920(1897», 
8s2l26  882131  882135  882142  à  832144  882160  882241 
882271  (1896),  883807  883811  à  888322   1898  ,  887409 
(189  i).   837767  887768  837775  887777  887778  837783 
S8780»  (1895),  890003  890022  5  890026  (1892).  890810 
890811  890818  8908534  (lb9i),  891388' à 891391  (1890). 
891490  894497  (1  88).  895210  897844  à  897846(1833), 
898362   898305   898 166   898333  à  898337   898390  à 
838394  898393  à  89840O   899441  à  899444   899446  â 
899148  899150  à  89.<456   899158  A  899163   899468  à 
899470   8994-"0   (1899  ,   9009)1    90o903   à  900912 
900914   900916  A  90092»    (1893).    901761    901763  à 
KH767  901790  à  901795  901799  901800   1899), 901975 
i  9.(1977   901989   901930   801994   905051  à  905058 
9)5056  à  905059  905076  (  1898),  935820  905821  (1892). 
909096  909097  909133  A  303135  999141  .1894).  939090 
903701  909702  909701  903707  5  909710  (1895),  910615 
910016  (1894).    912937  (1878),    914402  914423  911435 
(1890i.  918887  918900  918901  (1891),  920242  920213 
920705  5  920708     I896i,   9237)64  à  923567  923537  5 
923589  923591  à  923594  923599  923600  921810  921811 
fl897),    925187  A   925140    92511a  à  925150  925153 
•30121  à  930128   930180   930182  à  930134  930136 
930138  9301.0  5  930148  981562  931567  931568  931574 
i  981588   931586  A  931590   934401   934403  934405 
981407  à  984415    984.42 i  à  934427    (1899),  936617 
9536618  (1832).   936905  A  930912   (1891),    937564  A 
937516   9537588  5  937594    (1897),    9538297  A  938303 
(1891),  633242  939214  939248  939255  5  939271  (1896), 
942170  942186  (1895).  912226  (1897),   943975  (1889). 
944497  /1888i.  945442  945444  945452  à  94." 456  189!»  , 


945921  945926  945927  945929  945981  A  945944  945949 

9159.5.8,  189.5,,  94 .ï.'Sf  ;,  949298  949301  949302  (1899 
950788  à  950791  950793(1897),  951289  951240  (1895).' 
95149:1  951496  4  951502  951504  W51505  951513  951517 
à  951520  .1899  ,  952418  9524251  (1892.,  952586  952  .41 
952545  9  .2551  952552  952556  952557  958591  4968635 
953598  95: 5599  .1898).  957199  (1891,.  901044  !«;|<tl-< 
9(51065  9(51070  902246  5  962248  962280(1898),  968740 
962741  (1891),  9(53019  963070  {,'63074  963080  (1896), 
964083  961080  A  964091  985220  (1834),  965C31  il 
965633  965088  A  905040  (1898),  967993  967994  968000 
18!)4\  908114  (1893),  988803  (1832).  969221  5  969225 
(18955),  969212  963245a  969217  963219  969250  939257 
9.  9261  5989264  909266  909269  969271  989273  ,1898), 
974939  975000  (1895),  9/5805  à  975868  (1896),  978043 
978044  978088978077  (1897),  979361  979385  à  979:387 

(1893)  ,  980118  (1895),  1)80288  980290  980808  930309 
980315  (1896),  981442  931443  981449  981450  931453 
981456  &  981458  981465  981406  981469  981477  981480 

1899  ,  931516  (1895).  983488  983519  (1894),  985866 
986104  (1890),  936478  98(5476  (1899;.   987564  987595 

(1894)  ,  988129  9881530  988145  (1890),  988529  988533 
988539  988540  988516  988548  988556  (1898),  988506 
988567  988571  988575  (1897),  989644  989663  989668 
989677  983679  989680  1896  ,  91)9481  991)484  990488 
990489  990491  993492  990495  990503  990505  9.70507 
à  930510  990513  189  •),  998646  993647  9953651  993652 
993654  993657  998658  99:3676  1895),  994081  934116 
(1893).  994643  994647  994651  5994653  994659  (1895). 
994893  (1897),  995421  (1892),  9983o2  (1897). 

A  625  roubles 

1000036  5  1000030  1893;.  1001461  à  1001470  (1899), 
10014H1  à  1001435  1001501  5  1001520  (1898),  100262> 
à  1002630  1005481  A  1005490(1892),  1005666  à  1005070 
1008)556  à  1008060  1008671  à  10013675  10Û8721  A 
10087:30  1899,,  101231)6  5  1013000(1897),  1015551 
à  1015555  (1898),  1018971  à  1018975  101893(5  a 
101900»!   1899  ,  1023241  à  102:3245  1023556  à  1028560 

(1896)  ,  1021891  A  1024895  (1889).  1026166  à  1026170 
1897  .,  1026581  a  1026585  1034361  à  1034365  1034376 

à  103439)  1037403  à  1037410  1037421  à  1037430 
1037436  à  1037410  1899  ,  1040286  à  1040290  (1895), 
1041021  à  1041025  1896  .  1041486  à  1041490  (  1897/, 
10445301  5  1044363  1044371  5  1044375(1896),  1047131 
A  1047135  (1893).  1047451  à  1047455  (1895),  1047481 
A  1047485  1047501  A  1047510  (1897),  1048261  a 
1048265  1048271  à  1048275  (1898),  1051366  5  1051370 
(1891).  1052801  à  1052865  (1897),  1053141  5  1053145 
1053151  5  1053160  (1893  .  1054041  à  1054045  1051061 
à  1051070  (1896),  1056881  à  1056890  1056906  k  1056915 
(1898),  1059181  à  1G591J-5  1059196  à  1059200  (18!i5). 
1059286  à  1059295  1059301  à  1039305  1059311  A 
1053315  1063941  A  10353350  1893),  1064881  à  1064840 
1064346  5  1064355  (1899),  1064593  à  1064600  (1898). 
10708)1  à  1070805  1071836  à  1070840  1074623  à 
1074640  (1897),  1076116  A  1076120  (1896),  1078091  à 
1078095  (i895),  1079541  A  1079545  (1897).  1079986  à 
108000O  (1898i.  1033526  à  1083530  (1899),  1087726  à 
1087730  (1896),  1092526  5  1092530  1092551  A  109256»» 

(1897)  .  1092916  à  1032920  (1890),  1100591  à  1100595 

(1896)  ,  1102836  â  1102840  1104221  A  1104225  (1899). 
11056015  1105605  1105626  A  1103680  (1891),  1107541 
à  1107545  1108131  à  1103140  (1899),  1108856  à 
1108860  (1896),  1103036  à  1)09010  1109016  5  1109025 

(1897)  ,  1109416  à  1109420  1109431  51109460  1109476 
à  1109480  (1898),  1113406  à  1113410  (1891),  1114731 
à  1114735  (1898).  1115151  à  1115155  (1892),  1119021 
à  1119025  (1896),  1119511  à  1119515  (1898),  1120441 
A  1120480  (189.),   11253676  5  1123680  (1897),  1124116 

1124120  (1890).  1128951  à  1128960  (1899),  1129751 
112976J  1893  .  1134936  à  11:35000  (1893),  113858Gà 
1138590  1139810  A  1139850  (1896),  1141076  a  1141080 
1894).  1141601  a  1141615  (1897),  1 1465J26  à  114C330 
(1899),  1148:501  A  1148865  (1893),  1148686  5  1148680 
1148706  à  1148710  (1895),  1149816  à  1149820  (1891), 
1150376  à  1150:385  (1898),  1152166  à  1152170  (1895). 
11553096  A  1153100  1153856  à  1153860  1153866  .1 
1153870  (1897). 


IMPRIMERIE   DE   Lâ  PRESSE 
M,  r»a  da  Croissant,   Paria.  — 
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BOURSE    DE  I»VRI§ 


z  a  h 

H  3  ■  S 

o  2  = 

23  g  * 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o£ 


CLOTURE 

SKMKSTRIKI.I.K 

30 

31 

juin 

déc. 

L900 

1900 

MINES  D'OR  SUD-AFRICA[NES 


13.750.000 

25 

3. 375. 000 

25 

8.750.000 

•25 

18.750.000 

■25 

2.250.000 

'25 

14.000.000 

•25 

5.000.030 

•25 

2>  0C0-0XI 

•25 

6  250.000 

25 

300.000 

•25 

18.750.000 

•25 

12.500.00C' 

23 

275.000 

•25 

7.500.000 

•25 

400. O0C 

68.750.000 

125 

27.500.000 

•25 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.6-25.000 

•25 

100  000 

i 

Buffelsdoorn  Estate  \e» 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Beep 
The  East  Baiid  propritlar;  Hints 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. . 

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . 
May  Consolitated  . . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

^obinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  J»ck  (ad.  nou<.) 
-Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22 . 50 

16 

16 

1 .". .  25 

15 

39 

31 .50 

26.75 

28.50 

28 

100 

101 

86 

:  ;  51 

78 

78.50 

237 . 50 

189  50 

17i 

170 

170 

100.50 

330 

540 

482 

469 

470 

45J 

47 

50.50 

44 

38 

40 

40 

145 

167.50 

1 40 

139 

135  50 

132 

68.5(i 

66.75 

5  i .  9 1 

52  5( 

52.25 

51 

170 

64 

51 

40  50 

40  75 

40 

69 

71 

61 

57 

54. 51 

80 

50 

59 

50 

50 

50 

120 

80 

83 

74 

75 

73 

93 

113.50 

95.25 

90.75 

90 

86.50 

175 

102 

95 

90 

89 

9) 

865 

1018 

943 

930 

93.3 

t-21 

125 

217 

205.50 

196 

li-7.50 

194 

53.75 

25 

23 

23 

•21.5i 

20 

(»c)3'i0 

158 

145 

144.50 

140 

133.50 

48.50 

33.50 

32  50 

30 

30 

1% 

213 

184 

179 

177 

173 

262 

396 

27-2 

253 

258.50 

■.  47 

75 

17 

17.50 

17.50 

15 

85 

25 

19 

17 

17 

16 

77.50 

40 

40 

35 

35 

z  ^ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 

1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40  000.000 
i0.000.000dr 


500 
125 
125 
100  Jr 


Uruguay  

De-Beers  (Diamants)  . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plorobetarg.) 


65 

78.50 

80 

670 

716.5U 

713 

712 

133 

159 

152 

146.50 

103 

86.50 

89.50 

87  35 

80 
705.50 
147.50 

85.75 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS;  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

■_>;, 

Bechuanaland  Eiploraliim. . 

2.50 

3  4 

24.50 

24.50 

21 

50 

•20.50 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (.barli-rnl) . 

125 

83.25 

80 

78.75 

77 

2S 

75 

11.250.000 

.  ; 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

32 

32 

31 

Kl.  000. 000 

Eerste  Fabrieken  MtOlltrie 

91 .25 

16 

15 

12 

12 

10 

18. 125.000 

25 

Goldfields  roosalirad.  utHtuin 

1 12.50 

193.50 

176 

176.50 

175 

171.50 

7.500.001^ 

25 

Henderson  Transv.  Eslak 

125 

22 

22 

25 

37.500.000 

1U7..M 

50 

46 

46.25 

45 

'0 

43 

13.750.000 

Mossamédès  (Cie  de). . 

22. 75 

16 

1  i 

14 

14 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

60  ' 

46. 7f 

41.25 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16-2! 

70 

o: 

66.25 

12.500.000 

Transvaal  Consolidateo 

M 

65.2: 

(5 

04.75 

BOURSE    B  E    EO  X  O  K  B<:  S 


<  . 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SKMKSTRIKI.I.K 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  du  Wilwilérsrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
l  360.000 
225.000 
500  000 
300.000 
1 20.000 
275.000 
125.000 
300  0-2 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300  000 
150.000 
160  000 
500  000 
600  000 
125  000 
IN" 
50.000 
100.000 
523 .  W. 
231  25C 
325  OCX 
351.2'/ 
470.  OCX 
550.  (XX 
400.  OM 
711.500 
250  oo: 
2*8  r.f 

949  62' 
325.000 
100  OCX 
200  00C 
450  000 
450  OOC 
300.000 
105  OCX 
418.981 

2.500  00C 
270.000 

•2.750  000 
900.000 
425.000 
100.000 

4.100.000 
540.000 
250  000 
400  000 
400  000 

ov 

191.77: 
352.08: 
h>;«  000 
V5.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjea  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 
Chimes  Exploration  — 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  iNew)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drielontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

Prench  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New/  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  INew)  

Jubtlee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (Wltwattrirandj 

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Ma  rie  val  Nlgel  

M  ay's  Consolidated  lN«w 

Modderfonteln.  

Id  Extension. 
Meyer  and  Charlton  — 

Mlgel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep  

Prlmrose  iNew»  

Prlncoss  Estate  


60 


121 


Randfontein  

Rietfontetn  (New)  — 

Roblnson  

Roblnson  (Deep)  

Rose  Deep  

Sallsliiii  y  (New)  

Simmer  and  Jack . . . . 

Treasury  

United  Mn  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

W  animer  

West  Rend  Mines . . . 
Wltwatersrand  Deep 

Wolhuler  

Worccster  


80 


100 
«0 

M 

ac 

00 
160 
40 

fi 

60 
•i 

100 

50 

70 
w, 
40 
50 

:ki 

ioo 
M 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
"/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

Il  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  J/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

4  3/4 

8  5/8 
6  3/4 
6  1/1 

5  1/8 

4  1/2 
•2  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
i 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  9/10 

10  1/2 

3  1/2 

5  1/1 
3  7/16 
1  3/i 
5  3/8 
4 

I  1/2 
40  1/8 

3  1/4 

1  5/8 
8  3/4 

4  7/8 
«  1/4 

2  1/2 
•  7/16 

5  1/10 

a  1/2 

3  1/4 

8  5/8 

11  9/4 
1 

2  9/ 10 

4  3/4 

9  1/4 


6  1/4 

2  3  8 

1  9/ H 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 

2  9/16 
5/8 

10  3/  4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 

7  1/8 
19  3/4 

6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/H 

9  1/4 
»/H 

2  7/8 

I  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  1/4 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/1» 

5  5/10 

2  3/8 

3  1/4 
13/1-4 

1  t  8 
I  13/ H 

3/8 
3  7/8 

9  5/8 

2  7/8 
5 

3  l/l' 
1  1/2 

4  3/8 

3  3/« 

1  1/4 
38  3/8 

2  7/8 

1  1/8 
8  3/0 

4  1/16 

8  3/H 

2  3/8 
5  1.1/16 

4  3/8 

3  1/4 

2  3/4 
1  1/4 

II 

3/4 

9  1/1 
4 

3  1/4 


6 

2  1/8 

1  3/8 

3  5/1 
9/16 

1 

5/8 

4  3/4 

2  7/ 16 
9/10 

10  12 
13 

3  7/8 

4  3/4 
3  .1/16 

6  13/16 
18  8/4 

5  3/  i 

1  9/16 

2  1/16 
5  5/8 

8  1/2 
9/16 

2  5/8 

1  11/16 

3  5/8 
8 

6 

5  1/8 

4  3/8 
4 

1  9/ Il 

5  l/K 

2  l/i 
9  15/ 16 

13/16 
I  5/16 

1  13/H 
3/8 

3  5/8 

9  I  H 

2  H/16 

1  1/9 

2  7/8 

1  7/10 
4 

3  1/: 

1  3/8 
37  1/10 

2  3/4 
I  1/8 
7  7/8 

3  5/M 
7  5/8 

3  1/4 
5  3/4 

4  «/» 
3  1/8 

2  11/10 
7  l,'8 

10  1/4 
11/10 

I  15/10 
3  3/4 
9 


5  7/8 

2  1/8 

1  3/8 

3  7/16 
5/8 

1 

5/8 
4  13/16 

2  3/8 
9/16 
9  3/4 

12  7/8 

3  7/8 

4  3/4 

3  3/10 
6  13/16 
18  3/i 

5  5'* 

1  9/10 

2  1/H, 
5  1/2 
8  3/8 
9/16 

2  5/8 
I  5/3 

.;  9/i(> 

7  7/8 
6 

5  1/4 

4  3/8 

3  7/8 

1  5/8 

5  1/8 

2  1/8 

3 

13/16 
I  1/4 

1  3/4 
3/8 

3  9/16 

8  7/H 

2  9/10 

4  1/2 

2  7/8 
I  7/1' 

3  7  8 
3  1/2 
1  1/4 


1/8 
7/*» 

i/a 

1/2 
l/i 
11/16 
4  1/H 
3  1/H 

9  5/8 
7 

10  1/4 
11/14 
1  7/8 
3  .1  • 


5  11/16 

2  1/3 

1  3/8 

3  3/8 
5/8 

1 

5/8 
i  11/16 

2  310 
9/ 16 

9  1/2 
12  5/8 

3  5/3 

4  3/4 
3  1/8 

6  5/8 
17  3/4 

5  5/8 

1  5/8 

2  1/10 
5  5/H 
8  3/8 
9/16 

2  1/2 
I  5/8 

3  1/2 

7  3/4 
5  7/8 
5  1/4 

4  3/ 10 
3  5  8 

1  9/16 

5  1/H, 

2  1/4 
3 

13/16 

I  8/11 

1  3/4 
3/8 

3  9/10 

8  5/16 

2  5/8 

4  1/2 
t  7/8 

I  7/16 

3  7/8 
3  7/ H 
I  1/4 

31  11/16 

9  0/8 

1  1/8 
7    I  H 

3  7/10 
7  1/4 

2  l/H 
r.  9  io 

:i  16/16 

2  7/H 
2  3/8 

6  Il /H. 
10 

ll/l 


<; 

< 


'J  6 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

o 

SEMESTRIELLE 

-  S 

"755 

31 

Juin 

Dec 

19011 

1900 

C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

£ 
1 

Anglo-French  Expl  

3  5/8 

3  3  1 

:;  I  10 

3 

1.102  500 

1 

Barnato  Consolidated.. 

2  3/16 
l  3/8 

2 

1  7/3 

I  ;  6 

1  7/8 

400  000 

1 

Bechuanaland  

1  1/10 

3  5/10 

15  l  i 

7/8 

l, 375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  C° 

3  3/8 

3  1/3 

3  1/16 

3 

325 . 000 

1 

Charterland  Goldfields. 

11/16 

5/3 

5/8 

V  10 

9/16 

2. 000. 000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

7  13/16 
24/0 

7  l/i 

7  1/H 

7 

6  7/8 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préférence. 

24/6 

24/3 

24/3 

34/6 

575. 000 

100 

Id.    5  %%Debentures. 

107  ' 

109 

1(7 

107 

107 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/16 

2  5/16 

1  1/8 

1  1/H 

1  1/16 

1 

2  1/8 

400  00" 

1 

Mashonaland  Agency... 

2  5/16 

2  1/8 

4  7/ te. 

2  1/16 

875.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  Se  c 

(i  3/4 

4  3/4 

4  1/4 

670.000 

1 

Mozambique  C»  

2  7/16 

1  7/8 

1  3/4 

I  3/4 

1  11/16 

1 .267.504 

1 

Oceana  Consolidated. . . . 

2  1/16 
5  1/2 

1  U/16 

l  7/8 

1  13/16 

5 

l  3/4 

190  000 

1 

Rhodesia  Exploration  . 

5  5/8 

5  3/8 

5  3/16 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

2  5/8 

1  3,4 

1  11,10 

1  9/ 16 

1  5/8 

2  5/8 

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt.... 

3  3/16 

2  11/  If 

2  "/I. 

2  9/ 10 

30o  Onu 

1 

Id.        Gold  Fields. 

1  7/8 

1  3/8 

t  1/4 

1  1  i 

1  l/i 

004.936 

1 

Id.     Gold  MiningEstal 

51 

2  3/10 

1  iVlfl 

1  11/10 

1  5  s 

1  ll/H> 

930.000 

1 

Wllloughby's  Consol .... 

i  l  2 

1  5/8 

1  7/H 

I  './■« 

1  7/10 

197.  130 

1 

Zambesia  Èxploring. . . 

1  5/8 

1  1/4 

1  1/8 

i  i  8 

t  1/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1  000 

1 

Exploration  C"  (New)  . . . 

1  3/4 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

t  5/16 

2.682. 3'.  0 

1 

Johannosbg  Cons.  Inv.. 

2  1/8 

1    15, 19 

1  ]  ■> 

15/16 

1  13  16 

1  3/4 
t 

500. 000 

1 

Id.        Watorwks.  . 

1  1  . 

1 

15/16 

390  000 

1 

Id.       Tramways  . . 

1  1/4 

1  1/16 

15/10 

15/16 

15/16 

1.000  o  " 

10 

National  Bank  S.  A.  R.  . 

113/4 

9  1/2 

0 

9 

9 

'il II)  00< 

1 

NcwAfrlcan  Company  .  . 

2  3/1 

2  3/16 

9  3/10 

2  1/4 

'.'  1/8 

3 . 000 . 00* 

1 

Roblnson  Bank  

3  0/16 

3  3/8 

3  1/8 

3  1/8 

3  l/H 

250  CX  M 

1 

S  Afrlcan  Gold  Trust. . . 

6  13/10 
1  1/4 

7  3/16 
1 

.  1  II 

15  10 

7 

500.  (KM 

1 

Tntl  Concession  

7/8 

7/8 

450  CKX 

1 

Transvaal  Coal  Trust.  . 

I  15/16 

1  13/10 

i  I 

i  1 1  |« 

1  7/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

Oreat  Bouldor  Prop — 

31/1» 

25/0 

'.'•)  .1 

93/0 

140 

1 

Hunnan'n  Brownhlll 

N  7/10 

i  :i  h 

i  |  f| 

i  16  l'i 

3  3/8 

250  000 

1 

Lako  Vtow  Console  

13  31/16 

N    1  i 

N  l/i 

6  3/4 

0  'Il  H 

2*0.663 

1 

Lond.  k  W  A.USt.  Expl 

1  5/16 

1  3/8 

i  n, 

1  .1  19 

1  3/16 

'M)0.000 

1 

Montai  Morgan   

4  15/16 

4  15/ If 

.  r.  n 

"./H 

1  7/H 

200  000 

1 

WpsI  Austi  CloMMuldn 

2  3/8 

1  11/10 

1  S  4 

i  0  io 

t  9/16 

VI  OOO 

Brllllant  BIlM  U 

7/10 

3/8 

•■  1-'. 

3/8 

3/H 

960  (XXI 

8/0 
1 

Brnkntt  llill  19  <<|'>  Ht 

4», n 

49/0 

48/0 

4'«/0 

47,(1 

1 12.000 

Soutii  Balgurll   

5  l/l 

3  1/H 

2  ''  H 

'  1/2 

2  5/8 

320  000 

1 

W»lhl...   

'«  -  H 

Il  1/H 

10  5/8 

lo  :i/I6 

II)  5/H 

MINES  DE  DIAMANT 


721  WX 


Oonenlldt.  Btillfonteln 
no  Benr'e  Consol Idetad. 
Id.   a  %  Debenlure. . . 

il  l(|ll  llllllll  Wf"! 

New  Jagerafontein 


30/0 
20  3/4 
107 

7  3/4 
16  1/4 


Sn/o 

«  15/  Il 
107 

7  15/H 
10  l/V 


30," 
2»  7/K 
105 

$ 

15  1/ 1 


3'l/0 

M  Via 
i  or.  i ,  t 


3«/0 
VH  1/4 
105 


6 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Cdlll 

K  rie 

c!6 

turc 

n  Jan. 

-'i  jan. 

il  jan. 

1195  .. 

nso 

1789 

104  25 

406 

50 

466 

50 

1280  .. 

1280 

1280 

402  » 

402 

73 

462 

25 

46 '«  75 

464 

50 

iO'i 

401  50 

ICI 

460 

462  .. 

i63  50 

463  » 

464 

461 

465  S' 

465  75 

461 

ÏV)  15 

451 

4i8  75 

418  75 

420 

1301  . • 

1308 

1305 

451  50 

459 

15 

461 

50 

462  50 

46 1 

406 

2302  . . 

2305 

2300 

465  . . 

466 

466 

466  . . 

4G6 

■or 

417  .  '. 

422 

422 

465  .. 

465 

465 

'.106  .. 

1120 

1120 

1  A  5  .  . 

1144 

12l2 

i63  . 

463 

75 

463  50 

461  "5 

400 

7" 

407 

50 

4 il  50 

ils  M 

420 

400  25 

459 

se 

460 

50 

10,5 

1090 

1090 

460 

460 

461 

-„i 

464 

50 

4' 5 

5fl 

413 

415 

418 

r.fi 

630 

«30 

6:0 

i  i9 

455 

454 

450 

4f3 

3(0 

436  Ï0 

440 

410 

515  .. 

579 

444 

405 

406 

415 

624 

630 

1975 

20.0 

2000 

610 

611 

M  20 

1012 

1030 

"9»  .. 

735 

100 

300  .. 

300 

295 

tîn 

510 

515 

1310 

1225 

1230 

«75 

750 

69 

70 

61 

271 

678 

26) 

;j- 1 1 

360 

300 

689 

690 

344 

340 

295 

235 

210 

-.15 

108 

98 

;0 

300  !" 

405 

370 

580  . . 

570 

580 

1050  .. 

910 

1030 

750  .. 

690 

110 

71 

474  !! 

471 

465 

895 

860 

8  25 

8 

8 

86 

86 

3606 

3005 

I3W0  .. 

1315 

1399 

422  .. 

435 

430 

166  .. 

161 

161 

♦6*2  .-. 

613 

6(0 

1270  .. 

1295 

1171 

50 

1150  .. 

1190 

1114 

3  25  .. 

321 

319 

98  .. 

«7  10 

•98 

500 

100  50 

1U0  70 

100 

66  25 

61 

il  H 

61  «-I 

65 

315  •' 

361 

y,i 

101  .. 

101 

100 

79 

Sd 

19 

»9  15 

89  or. 

89 

103  95 

104 

v> 

105 

106  50 

106 

95 

107 

10i  75 

102 

103 

il  M 

71 

■M 

72 

310  50 

309 

310 

851 

257 

i  mm 

nul  il 

z  

lUUlu 

mil 

\  ■  • .  i  - 

3887 

U! 

0790 

• 

25*39 

M  19 

Sombre 

lit, 

il  Iilrr. 

nom 

B90  351 

BBl ,600 

.  - 

39.SK3 

501 

109.700 

;  -  - 

451.481 

50f 

27 i  029 

■i  1 

108803) 

LOI 

» 

lin 

451.710 

r>oi 

B35.  n  i 

501 

B 

401 

>> 

I0( 

i li.l  •  > 

40( 

» 

101 

685 . 498 

1 

10' 

2M0  .111 

H 

» 

1  .  ■ 

f 55. 615 

40( 

833.151 

501 

1509451 

501 

83*.  0 ,-. 

50( 

1779129 

501 

984.144 

969 . 81 1 

in 

491  Old 

50( 

496.879 

50( 

499.813 

160.000 

224.948 

m 

148-941 

20t 

1113112 

;  

182. 82-. 

50| 

118  20f 

52.038 

182.500 

I0CM 

125.000  !  501 

40.000 

5(H 

30.000 

501 

200.000 

H  ~i  DÉSIGNATION  des  VALEUR! 


Ml  I .  fil  u 

40.  Of" 


58.539 


RENTES  FRANÇAISES 

S  %  


3  %  Amortissable 

S  %  %  1894  (anc.  4  %) 


I  Tonne 
(  Compt. 
i  Terme. 
(  Compl, 
i  Terme 
i  Compl 


Tunis  S  %  29  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  % 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  V,  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  1  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1815  4  %  ...»  

1816  4  %   

1892  2  g  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %.  non  libérées. . . 


Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

,  -        1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  — 
1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2  60  %... 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887 

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-         ;  -  1881 
Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrédFonc.et  Agr.  d' Algér 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


WIUII 
m  190 


00fi 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  litres  bleu 

—  —      3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  %■■ 
Act.  Est- Algérien  

Obi.  3%... 


Est. 


de  jouiss  

DM    —  5-2-54-56  5 

—  —  3  %.   

—  —  3  %  nouv  

—  -  »  %  %  

—  —    Anli-nue*  a 

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3 


3  . 
3  . 
3  50 


2  5( 
2  5( 
Il  5i 


20  .. 
12  . 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  • 

2  5( 
10  . 

2  5( 
10  .. 

2  5( 
10  .. 

•i  5( 
12  .. 


15  . 
15  . 

6  . 


151  01 

12  50 
36  .. 

11  50 
15  .- 

12  51 
26  01 
50 


35  .  . 
17  5( 
16  50 


19  10 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


GoVfl  unp.  Illillrt 
I899~  1900 


100  B5 
100  80 
102  25 


493  .. 

84  .. 
83  .. 
460  .. 


541 
422 
410 

541 
541 
38G 

393 


434 


419 


J915 
1080 
430 
180 
615 
495 
115 
632 


946 


600 
90 
625 
•500 


140 
448 
100 


■i38 
720 
441 
1012 


461 

462 


100  10 

99  60 
102  30 


480  .. 

80  50 
80  .. 
463  .. 


511 
419 
406 

539 
538 
353 

354 


406 
371 

iti 


4000 
1122 

434 
700 
605 
539 
680 
610 


1050  . 


601 
87 
505 
515 


130 
436 
700 


421 

120 
432 
1095 


415 
ii! 


Goui 

s  île  clô 

i  i  j.ui 

ï  i  pu. 

)1  J«iii. 

101  90 

101  97 

iih>  12 

101  PO 

101  90 

loo  ;;u 

100  30 

idi  ■)-. 

1(  0 

loo  35 

103  On 

tn'c  tv 

Uj;{  1/7 

1 0.i  i.' 

1U'>  e> 

(n;; 

AQO 

490 

CO  i.> 

50  in 

82 

Si-) 

487 

560  . . 

564  . 

563  50 

429  . 

421  50 

430  . . 

401  .. 

406  .. 

408  50 

106  .. 

10F  50 

106  . 

565  .  . 

5S5  . . 

560  50 

559  .. 

565  .. 

355  .. 

359  .. 

90  50 

91  .. 

352  50 

355  5l 

93  .. 

91  71 

41  î  .. 

415  .. 

106  .. 

101  .. 

106  50 

382  .. 

381  75 

382  .  . 

95  .  . 

98  .. 

96  50 

401  .. 

409  .. 

407  .. 

170  .. 

415  .. 

475  .. 

;00  .. 

500  25 

500  50 

499  50 

500  . . 

500  .. 

4I7  .  . 

449  .. 

460  .. 

464  75 

396  . . 

398  .. 

456  .. 

456  50 

451  .. 

460  .. 

401  .. 

■160  .. 

464  .. 

464  50 

508  .. 

510  . 

510  .. 

47  .  . 

47  25 

48  .. 

41  50 

48  .. 

564  15 

560  . . 

565  . . 

448  .. 

446  .. 

452  50 

128  .. 

121  . 

120  . . | 

152  .. 

151  .. 

146  . 

3850  .. 

3195  . 

3848  .. 

1075  .. 

1067  .. 

1056  .. 

421  .. 

490  .. 

421  .. 

120  .. 

"20  . . 

594  !! 

593  .. 

590  .. 

510  .. 

510  . 

510  . . 

600  .. 

665  .. 

C6'J  .. 

605  .. 

609  -. 

610  .. 

1117  .. 

1125  . . 

1112  . 

57  50 

62 

61  . 

337  50 

333  50 

331  . . 1 

615  . . 

615  . . 

615  . 

60  .  • 

62  .. 

GO  50 

359  . . 

355  .. 

3  i2 

513  .. 

516  . . 

508  . . 

408  . . 

100  . . 

346  ■ 

55  . 

54  .. 

50  . . 

881  .. 

870  . . 

140  .. 

140  .. 

132  .  . 

4M  .. 

458  .. 

462  ..i 

668  .. 

069  50 

670  .. 

435  . . 

434  76 

435 

4S9  î! 

432  75 

486 

427  .. 

431  50 

432  .. 

135  .. 

125  .. 

129  .. 

444  •■ 

4 16  .  • 

418  ■■ 

1065  .. 

1065  .. 

1061  . 

514  .. 

513  .. 

513  .. 

Ô63  .. 

663  .. 

o. 9  ro 

462  . 

462  .. 

1  464 

463  50 

465  .. 

1  k(f,  75. 

•  20  .. 

420  .. 

418 

165  .. 

464  .. 

101  25 

470  .. 

470  . 

Nombre 
de  Tilres 


800.000 
211 .000 
73.025 

4430267 

331. 197 
154.421 
40.113 
22i.9l2 
iX50O3l 

64.-096 

171.262 
237.487 
2565210 

•31.101 

-01.434 
3014704 
430.317 

91.1  19 
1 12.002 
500.301 

90.G99 
«91771 
1 170700 
1493951 
259.911 
263.045 
3325407 
1132841 
211912 

33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
213.128 
100.000 


15.296 
00.000 
13.842 
10.000 

105.321 

220.679 
80.000 

120  000 
14.120 
19.280 

100.0)0 

[(  (0.000 
62.000 
50.0O0 

120.000 
58.265 

200.000 
10.500 
60.001 
14  000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
5)0.0)00 
212.103 
100.000 
39.600 
» 

70.121 
80.000 
ol.Oùtl 
60.000 


501 
501 

501 

50( 

501 

501 

50( 

500 

50( 

501 

500 

500 

500 

50( 

50 

501 

500 
500 
500 

501 
50( 
500 
500 
500 
501 
50C 
500 
60< 
500 

500 
500 
500 
250 


500 
500 
50< 
500 
250 
» 

500 
501 
500 

100 

250 

500 

50 

■>;,r 

W  6 

101 

101 

$51 

500 

250 

10C 
500 
500 

500 
4CX 
500 
n 

50X 
101 
501 
500 
RX 
3(H 


llfilll  no 
V.T.:  '  4e  Tiln 


522668 
190767 
524306 
5.298 
18.389 
59 

378109 
100 
165000 


07l-.;n 
Util 

1.080 


360  £ 
OOOf. 

2oon 

600  t 
000  f 
110<i 
500  f 
000  ib 
OoOf 
OOOf 

looor 

5001" 
400 f 
500  »"> 
.Go0  »t 


DÉSIGNATION  nus  VALEUR! 


Act 
Obi 


Lyon. 


Act. 
obl 


Act 
Ob] 


Obi 


Act. 
obl 


A  cl 
Obl 


Act. 
Obl 
Act. 


Midi. 


3  %  1855   

%  

3  %  fusion  anc.  . . 

Bourbonnais  3  %  . 
Daupblné  3  % 
(îeneve  53  3  %■  ■  ■ 
Méditerr.  S2-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Vlct.-Kmm.  02  3  % 

2  y,  %  


Nord 


3  %  

3  %  nouv. 


IVTIUTI 
o  1901 


Coillll  nimp  juillrl 
1K99  1900 


-  3  %  

—  3  %  nouv.   

—  2  %  %.j.avr.et  oc! 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  .  3  %  1884  

-  2  %  %  1893.... 

Grand  Central  3  %  189: 
Ouest  

-  a  %  

—  3  %  nouv  

-  %  %  %  

Ouest- Algérien  

3%.... 

Réunion  'Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 

  30/ 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entren.  Marseille 
Entr.  el  Mag.  Gôn.  ■!(■  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  desj. 
Comp.  Générale  du  Gaz  • 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  Gu  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Om.  ibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

.••oc.  Pac.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  — 

Aguilas  (Compagnie  d'  

Electro-Métallurgie  

Malûdano  i.Mines  de;  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  et  d'expl.  (C"  i" 
Métaux  iC"  française  des... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  [O*  du)  en  lia 
—         Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  [Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (.Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2 3i %  ch.fixeisit» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  Bxe2  f.SOj 
Brésil  4  54.  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  Daira-Sanieh  4  %)  . 

—  1  Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  i  %  Extérieure... 
Cuba  0  %  1886  

-  5  %  1890  


58  .. 
15  .. 
50  .. 

13  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

B':: 

12  5( 
50  . 
15  .. 
15  . 

14  . . 

15  . 
15  .. 
12  50 
15  . 
58  50 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
25 

1*5 

15 
12 
15 


1810 


406 


20 
98  50 
14  . 
32  50 
59 
46  50 
16 
22  50 
65 
40  .. 


30 
10 

15 
5 
18 
40 
50 

31  S0 
5  50 
22  5) 

25  .. 


116  48 

51  53 
21  " 
10 

32  03 
55 
60 
16  50 


462  .. 

446  .. 

421  .. 

402  .. 

380  .. 

1325  .. 

465  .. 

449  .. 

463  .. 

446  .. 

2160  .. 

2100  .. 

414  .. 

464  .. 

413  .. 

450  .. 

422  .. 

406  .. 

tiio  .. 

1140  .. 

1210  .. 

4G8  .. 

451  .. 

464  .. 

446  . 

420  .. 

400  .. 

1150  .. 

1080  .. 

466  .. 

451  .. 

463  .. 

441  .. 

654  .. 

620  .. 

446  .. 

430  . 

340 
438 


435 
610 
2130 

li.30 
825 
325 
585 
1156 
1215 


609 
210 
108 


1335 
1045 
109 
528 

550 


101 

3585 
1360 
515 


315 


1815 


',:,:> 


325 
«22 
438 


410 

630 
2030 

1140 
805 
330 
510 
2000 
1350 


425 
235 
91 


1110 
810 

95 
480 

180 


3543 
1315 
430 


315 


108  . 

102  ! 

66  .. 

64  . 
435  . 
101  50 


101  50 

91 

68 

61 
399 
100 

78 


92  50 
103  15 
106 


75  10-2 
75  104 


3  50]  102  20 
59  10 
284  .. 
240  . 


336  .. 
282 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  on 
\umi.r<-  o>  litres 


39.331. 145i. 
58.l74ob 
266.090  o> 
124500.0001. 

8013091912  li 

90.300  •> 

1.727.171  £ 
438. 650 
87. 632. OOOf. 
55396. 500f. 
14423. 500C. 
75255. 500f. 
1.045.464  o» 
71090.500  f. 
89137. 500f. 
46762.5001. 
9. 950. OOOf. 
72212. 500f. 
449737. 500 f. 
19C2242000f. 
651087. 500f. 
395687.!  OOf. 

214.000 
25. 000. OOOf. 
136987. 200f. 
69. 333. OOOf. 

.371.91541 
31346.2*2  £'I 
45913.296  £T 
100675. OOOf. 

756  0001 . 
111586.5001. 
6  060.120  t 
20  915. OOOf . 
39  061 .500C. 

990.900  « 
19  763.350  l 


Soabrf  Tal. 
Itlr».    n  >  d 


DESIGNATION  Df:>  VAI.KUIV 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2%%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  itatae)  so/e .«17 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  %  %  1891  (Tabacs; 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  ainort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2'et3cémis.) 

—  —  1890  (4«  émis.)... . 

—  —  1893  1 5e  émis.)... . 

—  —  1894 '6*  émis.).... 

—  Consolidé  4  %(l'«et2«sér.) 

—  3%orl891  l«et2«ém.  1894 

—  3%  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3-  '/,  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer}.. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  C  .... 

—  séiae  D  . . . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891.   

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr, 
Banque  nyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


IMHU  h 

Cour* 

romp.  juillet 

C 

ours  de 

Cli 

ture 

\omlire 

Ta  1 . 

en  1900 

1899 

1900 

1"  jan . 

■-'4  j;> 

n. 

31  jan. 

dt  Tilres 

nom. 

3 

50 

o  i4 

585 

'[744.000 
120.000 
160.000 

— 

100 

500 

15 

220 
255 

227 
289 

240 
213 

215 
210 

248 
211 

2 

50 

98 

15 

100.000 

500 

4 

100 

98 

E0 

101 

103 

aO 

101 

:0i 

95.000 

» 

4 

93 

io 

94 

7i 

94 

05 

94 

50 

94 

85 

60.000 

500 

25 

384 

377 

374 

362 

365 

275.385 

500 

3 

88 

75 

86 

io 

99.337 

SOC 

3 

50 

100 

100 

523.615 

50( 

1 

24 

90 

21 

23 

67 

23 

80 

23  77 

654.578 

500 

22 

;■< 

495 

497 

507 

50 

510 

510 

i  r,.  i  a 

50( 

3 

88 

80 

25 

87 

60 

!  188. 452 

500 

4 

92 

80 

50 

76 

75 

50 

76  25 

1391.556 

50i 

4 

92 

40 

80 

50 

77 

25 

•  ' 

117.927 

500 

4 

92 

75 

78 

10 

75 

v6 

1732.118 

4 

101 

40 

100 

lo; 

2^ 

102 

10 

3 185 158 

501 

4 

101 

35 

99 

7« 

101 

50 

101 

95 

101 

-) 

1890.000 

500 

4 

100 

7ô 

99 

10-.' 

50 

102 

50 

102 

50 

409.610 

50i 

4 

100 

80 

99 

40 

102 

25 

lo2 

50 

102 

'  94.319 

I0ï 

4 

100 

65 

99 

50 

103 

90 

102 

50 

101 

30 

1 490.000 

r 

4 

103 

100 

103 

103 

102  75 

002007 

501 

4 

104 

102 

102 

90 

103 

102 

70 

226935 

500 

"4 

101 

40 

99 

BS 

103 

50 

103 

50 

103 

46.181 

5( 

3 

90 

86 

86 

40 

86 

02 

86 

25 

45.535 

50l 

3 

50 

97 

93 

35 

9*5 

90 

97 

40 

98 

94.254 

•  500 

4 

63 

63 

75 

63 

95 

61 

60 

02  95 

195.992 

500 

3 

210.250 

r,.  i 

3 

50 

101 

30 

99 

10 

98 

232.066 

501 

3 

98 

92 

96 

51 

98 

98 

70 

93.649 

50i 

1 

47 

46  60 

48 

25 

48 

75 

48 

70 

50.472 

50i 

1 

26 

50 

25  55 

26 

45 

26 

77 

27 

10 

100.000 

500 

1 

22 

95 

22  80 

23 

6.'i 

23 

97 

24 

30 

70.000 

50 

20 

419 

420 

452 

46J 

408 

318.750 

500 

20 

494 

468 

490 

190 

499 

355.932 

5i 

25 

510 

510 

527 

508 

512 

M 

1124448 

i 

4 

104 

101 

102 

50 

139.239 

5tji 

20 

415 

400 

463 

'  463 

45 '< 

07 . 723 

20 

456 

460 

466 

467 

478 

112.716 

: 

3 

50 

100 

98 

90 

90 

97 

75 

97 

139.815 

.v 

48 

75 

49 

53 

54 

50 

25 

95.816 
100.000 

40.026 
325  000 

52.000 
120.000 

51 
50 

i 

I0£ 

500 
51 

2i 

515 

460 

455 

440 

447 

110.000 

1 

15 

P 

518 

550 

544 

545 
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29 

v: 
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725 
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674 
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40.000 

11 

50 

570 

550 

i38 

541 

OU 

100.000 
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DÉSIGNATION  des  VALEUR! 


VALEURS  ETRANGERES 

[Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  joui». 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Phi  Autricn.-Hongr.  . 
Obi.  anc.   —   3%  1"  à  8"  émis. 

—  —    —  9e  émis  

—  —     —  10'  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi .  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2e  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —         —  4*  série. 

—  —         —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hvp. 

—  —         —     2-  hvp. 

—  —        —     3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  l"hvp. 

—  —  —    2"  hvp. 

—  — , .        —    3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l»byp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-  rinto  Cy  \A  

Act.  Charb..  Usin'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


inté«i  rs 

Giurs  comp.  juillet 

Cours  de  clO 

turc 

n  1900 

1899 

1900 

17  jan. 

21  jan. 

31  jan. 

99  .. 

93  .. 

79  .. 

78  .. 

76  .. 

1260  .. 

1260  .. 

1215  .. 

1225  . . 

1235  .. 

8  .. 

534  . 

525  . . 

538  .. 

533  .. 

537  .. 

25  . . 

520  . 

98  .. 

103  .. 

97  .. 

95  50 

94  .. 

242  .. 

! 

266  . . 

2S5  .. 

261  .. 

15  .. 

232  .. 

301  .. 

298  .. 

295  .. 

291  .. 

15  .. 

226  .. 

305  .. 

297  .. 

294  .. 

ï9i  57 

23  50 

750  .. 

719  . . 

710  .. 

713  .. 

710  .. 

15  . . 

4Î0  .. 

431  .'. 

456  . . 

459  .. 

457  .. 

15  .. 

411  .. 

411  59 

443  .. 

15  .. 

431  .. 

434  .. 

43  i  50 

15'  .. 

419  50 

450  . 

449  .. 

15  .. 

223  .' 

142  .. 

178  .. 

194  .. 

191  .. 

2  .. 

170  .. 

135  .. 

111  .. 

139- . . 

140  . 

15  .. 

348  .. 

339  .. 

357  .. 

358  .. 

359  .. 

15  .. 

352  .. 

335  . . 

362  .. 

368  7.". 

381  .. 

33  l. 

680  .. 

692  .. 

676  .. 

665  . . 

672  .. 

11  70 

193  .. 

145  .. 

138  .. 

131  .. 

190  . . 

201  .. 

179  .. 

179  .. 

rs 

15  " 

254  .. 

307  .. 

315  . 

300  .. 

301  .. 

15  .. 

240  .. 

299  .. 

2.W  . 

287  .. 

231  .. 

15  .. 

235  .. 

305  •• 

283  .. 

283  .. 

280  25 

15  .. 

233  .. 

307  .. 

233  .. 

28U  .. 

28J  .. 

15  .. 

232  .. 

304  .. 

28 '>  . 

281  .. 

281  .. 

15  .. 

232 

299  .. 

278  .. 

285  .. 

273  . 

15  .. 

241  v. 

303 

2S2  . 

278  .. 

2!7  .. 

15  .. 

250  .. 

2'.  8  ■• 

29  i  .. 

28S  50 

286  .. 

15  .. 

240  .. 

293  .. 

282  .. 

279  . 

877  30 

15  . 

243  .. 

291  .. 

■2-i2  50 

279  .. 

277  .. 

16  .. 

.■>.">  . . 

425  .. 

75  .. 

70  .. 

'69-!! 

69  50 

15 

284  .. 

269  •• 

27'. i  5u 

287  .. 

285 

9  .. 

242 

290  •• 

205  .. 

263  .. 

264  .. 

15  .. 

310 

350  .. 

348  .. 

350  .. 

345  .. 

15  .. 

302  .. 

315  .. 

3ii  .. 

311  50 

339  .. 

15  .. 

303  .  . 

343  .. 

.  10  . . 

313  .. 

339  .. 

20  .. 

425  .. 

410 

12)  .. 

428  .. 

134  50 

20  .. 

370  .. 

350  .. 

:6)  .. 

370  .. 

302  60 

15  .: 

136  .. 

220  .. 

195  .. 

195  .. 

37  50 

750  .. 

595  .. 

3S7  .. 

390  .. 

385 

144  .. 

135  .. 

'lu  .. 

133  .. 

136  .. 

100  51 

1130  .. 

1315  . 

I  l  il  .. 

1450  .. 

1414  .. 

65  .. 

2260  .. 

2350  .. 

2740  .. 

2740  .. 

2630  .. 

38  .. 

36  .. 

40  .. 

38  .. 

4  97 

105  .. 

100  .  . 

117  .  . 

111  .. 

16  .. 

309  .. 

310  .. 

313 

317 

317  .. 

37  p50 

650  .. 

670  .. 

653  .. 

26  75 

626  .. 

765  .. 

711 

730 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DESIGNATION  »k»  valeurs 


VALEURS  FRANÇAISES 

Midi  joiiimancc  

Word  —   

Ouest  —   

B  i  r  i    .    o.   i  .  «;..  :•..,(, 

de  la  Guyane  

do  la  Martinique. 


I  Vnleur»  lad 
et  française 

des  Entropr 


Boni"  1 1 1  x 


>az  (<:omp»<;riii'  Ontnili 
de  Maraolllu  iutil»»i 


et  Chant.  'Ii  lu  Glrondr 
9t  Baral-in 

iRb  •  L'izarc  Wi'lllor  . 
-Lille  

b  et  Aclér  de  In  M  irine 
ïtAc.duNon)  et  d.  l'Eut 


vnp 


smp 


Dertiii'iD  Cour*  roli'-s  au 


21  Janv. 

3Î"j3 

«m  . 

6M  . . 

690 

1X25  .. 

1820  . 

1830 

579  50 

57.-1  .. 

589 

1000 

IfUMI    . . 

looo 

12.-M)  .. 

1250  . 

12)0 

325  .. 

325  .. 

325 

Hfl  . 

225 

771  .. 

WMI  .  . 

8<)0 

53  . . 

W  .. 

49 

oo;, 

610  .  . 

ci; 

970  .. 

970  . 

970 

229  . 

22*  • 

904 

Kir,  . . 

tes .. 

535 

139:,  . 

1  :*>.-. 

1303 

912  .. 

1W  . 

9:,5 

i:n»i  .. 

1 100 

1400 

MO  . 

599 

995  '. 

•.»/.  .. 

looo 

141.'.  .. 

ni:.  . 

1 130 

\K>  . . 

iMfi  .. 

485 

."■«10  .. 

r^ci  ... 

499 

•*70  . 

805 

9*0 

I4S 

6IS 

015 

*o. 

175 

2»5  . . 

300 

103  . 

iW  . 

10  i 

wn  .. 

IftOO  . . 

KiV'l  .  . 

I59N 

47*  . 

l*<>  . 

MO 

117. 

itn  . 

ll<ln 

AH  . . 

OmOO  . . 

VTiflO  .  . 

1350 

DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


VAL.  FRANC.  OULIOATION 

EUiiopieiiH  3  n  u  

Sant=i-F6  (Cbem.  de  Ici  ■'•  u  u 
C"-  Gén  Fram;.  deTriim.  50  u 
Crédit  Fonc.  Colon. Obi.  I2uf. 

_  _       Obi.  35(11 

Soc. Fonc.Lyoiin:ilnc:',n  u  nu 

Gaz  et  E;iux  i  u  u  

C  -  ParlHiennc  rlu  Gaz  i  0/0 

Aciérlen  de  France  

Atel. et  Chnnt.dc  In  Loiro  in  u 
Flvea-Ltlln  6  0/0  

Mi  i  m  x  oi  ranç.H ib  byp.  i"  0 

MoBSiioerlom  Mull    il  .' u  u. 
OmnibuB  I  u  u 
Volturen  a  P.-irU  :  I  2  0/0 , 
C"-  Génér.  Trans.itl  int  3u  o 

Jnrdln  d'ArcItmnl  itlon  

Sorlet^G^n  doLiiltfrle.iM  u 
Lltn  Mllll  ilrop»  lu  "  

—    I«  nirii'  3  0/0  ',;„ 

•  —  2»  nérli!  3  0/O.  ,v 

FONDH  D'F.TAT  Lthanoer 

B.ihln  '  I»*-  .  ...(.% 

EhiiIi  IIo  H  uiti,   I  -  ' . 

M'-ndozn  •'  u  u  |i*m  

VAL.  ETHANM. 
G'Bel<|<Mi  r.  I  .  f.h  .uf  |,  c,  >r 
■oclétédHeraclAo  

Hoiif  i  linuko  Mil,  ,  I  Incl  I 

'  .i.  u  i.'.ni,  .     n  <!<•  Bik'ivMki 

Com^raot,  do  Locomotive* 
Thomaon-Hoiml'in  M<'dll»»r 
Toloornplinn  du  Nui  il  u  .  d'1*) 
VALEURS  NE  FIOUHANT 
PAS  A  LA  COTE  OFriCIÏ  I  I  E 
Chui  honn  iuo*  du  TonklB 

Electricité  Automuli  m 


Dernier»  Couru  cotéj  uj 
17  .i  i  m  .  l4Janv.|3i  Jam 


m  ■■ 

500  .. 

905  .. 

218  .. 

140  . 

50-2  .. 

500  ■  • 

510  .. 

50  .. 

470  . 

4  MM  .  . 

4  KM  .  . 

504  .. 

417  . 

MB  .  • 

11  i  .. 

:to<i  .  . 

610  .. 

M  .. 

172  75 

U*>  .. 

316  .'■<) 

NZ  . , 

1075  . 

110  . 


no 

K75 


225  .. 
20 1  Ml 
Ml„  . 
296  .  . 
21H  5ll 
44I  .. 
503  . 
ROI  50 
:-m  . . 
r.ll  . 
467  .. 
iNt»  M 

INN  50 
.'Hl7  .  . 

ii7  no 

. 

I3B  . . 
:um  . . 
615  . . 
«>i:i  .. 


1.'I5  . . 

:hm  75 

219  25 


uni 

370 


221 
189  50 
497  .  . 
310  .. 
256  .. 
4  40  . 
503  .. 
503  50 
409  . 
505  .. 
463  .. 

489  . . 

490  . 
502  .. 
4*1  .. 
34i  .. 

:WK>  .  . 
614 
CS*  5  i 
iiK  . 
401  M 

436 

319  25 
V24  . 

1075  . 
3oO 


5  A 

H79  . 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  DB8  \  ALBL'RH 


A  TKHMK 

Brésil  5  0/0  

RonOTOla  (Inlëi  '  |3 1  2"  "  9* 

MexKiue  •'■  n  u  BDC.   InO-r  ) 
ChcmiiiH  Ottiuu  un 

Volo«  Vlchera  

AlpineB  

C.ipc!  Coppoi- 

Hnrpennr   Minen  il  •  

Kertch  1 1  '-un  •  Miibil  cl  Min.) 
Muut  i-i  ;it  mi  (i  .  M  \  i  ■ 

Tharels  

Urlkuuy  |CbW  I  IIMM), 

AI  COMPTANT 

Tr.miw  v.invoK-Pnrlri ot  i-xt 
Arléuc  (HooléU1  Mi'InlIniK  de) 

Un  <k    l  -  

CuIlHt  liii'i  -m  iVli    ni.'  H"  u 

Dméprovienne  Sm-li'li1  \ii  Inl, 
Dolietc  iKiirt!"'-  ri  Arliirlr») 

Haut  Vuiii  i  <  \  ■      i  wpi 

Hutu-Bmkown   

John  Curkorlll   


i  iKllM'i  l("U). .  . 
i  Ktivo»  Roq. . 
uuo  (/lue)  

iviu  m-  /hiliuni 


iluilKlul 


-lu 
liV 


Di'i  uii'i-  Cuurs  culi 


7  Jan> 

51  Juin  . 

...  Janv. 

15 

Bl  X 

81 

90 

82 

U  :>:■ 

U 

41 

On 

III 

111 

lKi  .  . 

87 

73 

i:t0  .. 

130 

455 

131  r^i 

131 

50 

1  il 

1310  .. 

1295 

1750 

815  '. 

121  .  . 

121 

120 

97 

910 

9i)5 

597 

M) 

0u3 

MO  • 

2210  . 

•  1 

i  m 

9ÎU 

|3Ul 

tô 

■1» 

L'i'O  .  . 

157H 

1570 

MU  7*1 

m 

•U 

MO 

.' 

l  .'Ou  . 

I2llf 

l   

,  m 

440 

:Wi:. 

3005 

612 

ôii 

MOI  . 

M.  10 

M17 

IV.I5  . 

wm 

0.10 

6tn  .. 

IV 15 

635 

110 

120 

Mtw  :<o 

505  .. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

rlU!H\M,\  sél  ;''  1  064.295  fr.  29  dép.  de 
1  >iW I j  1  lliljk^  lu  Sté  Georges  Jacot  et  Cle  on 

jiq.  Aiulj.  en  10  lots.  Et.  Higaull,  noL,  81,  bd 
Sebastopol,  Je  3  féVr.  1  h.  M.  :ï  p.  ponv.  èi.  b.  louo  f. 
D»  Lot.  Cons.  80J  t.  S'.ul.  M.   BONNEAU,  liq'  jud. 

fi,  nie  dr  Savoie  el,  au  nol.  (iâ 


BIBLIOGRAPHIE 

L'Electricité  à  la  ponôo  do  tout  le  moud.» 

par  Georges  Claude.  Ingénieur,  cli  I'  .lu  serviccd^ 
vérification  des  installations  à  la  Cie  Thomson 
I  [ouston. 

Un  vol.  gr.  in-8  de  883  pages  avec  178  ligures. 
Kn  vente  à  la  Librairie  Danoa,  49,  quai  «les  6da« 
Atigustius,  Paris. 

Pris  :  6  li. m  es;  franco  :  G  fr.  £0. 

L'Électricit !.  aujourd'hui,  intéresse  toui  le 
inonde,  Combien  de  personnes  —  abonnés  de  sta- 
tions centrales,  administrateurs  de  sociétés  indus- 
trielles, industrie  s,  dessinateurs,  ouvriers,  ou 
simples  ndinir. dents  de  celle  ï-cioi  ee  merveilleuse 
—  voudraient  s'initier  à  s  s  secrets,  se  mettre  au 
courant  dH  ses  ('tonnantes  manifestations,  mais 
reculent  souvonl  devant  les  savantes  équations 
des  livres  qui  traitent  celle  question. 

Pour  toutes  ces  personnes,  l'ouvrage  très  original 
que  vienl  d'écrire  un  ingénieur  bien  connu  par  de 
nombreux  et  importants  travaux,  M.  G.  Claude, 
sera  !e  bienvenu. 

Kn  380  pages  d'une  lecture  'o  ijours  intéressante, 
souvent  amusantei  dont  le  style  familier  ne  uuil 
jamais  au  souci  d'exactitude  qui  doit  prédominer 
dans  un  ouvragé  do  vulgarisation  scientifique, 
l'auteur  passe  en  revue  toute  l'électricité,  ses  lois, 
ses  applications  industrielles  et  domestiques.  Par 
des  comparaisons  frappantes  avec  des  phénomènes 
connus,  il  fait  oômprendrd  au  lecteur  le  moins 
initié  le  mécanisme  des  phénomènes  électriques 
les  plus  étranges,  sans  faire  intervenir  les  formules 
mathématiques  dont  la  lecture  exige  des  connais- 
sances spéciales.  ■ 

t'  est,  en  un  mot,  une  manière  toute  nouvelle  de 
faire  comprendre  l'électricité  quj  nous  révèle 
l'auteur  et  njns  ne  pouvons  que  souhaiter  à  cet 
ouvrage,  qui  comble  une  regrettable  lacune  de  la 
littérature  scientifique,  le  succès  qu'il  mérite. 



Chez  Stock,  éditeur  :  D  une  gare  à  l'autre  (Indo- 
Chine.  Philippines,  Chine  et  Japon  ,  un  volume 
in-18°  de  3  fr.  ô  i,  par  Henri  Turot. 
Sous  ce  titre,  D'une  gare  r>  l'autre,  Henri  Turot 
vient  de  publier  iintéressant  récit  de  ton  voyage 
autour  du  monde,  en  passant  par  la  Cochinchine, 
le  Cambodge,   l'Annaiu,  le  Tonkin,   la  province 
chinoise  du  uu-n^-Si,  Hong-Kong,  les  Philippines, 
Shanghaï,  le  Japon  et  1-  Canada. 

Sous  une'  forme  légère  et  souvent  humoristique, 
l'auteur  i  ous  dit  avec  franchise  ce  qu'il  a  vu,  en- 
tendu el  observé.  Ce  livre  vient  bien  à  son  heure, 
au  moment  où  la  question  d'Extrême  Orient  pas- 
sionne l'opinion  publique  et  où  les  problèmes  co- 
loniaux restent  au  premier  rang  dans  les  préoccu- 
pations de  tous  Notamment  sur  le  rôle  du  Japon 
et  la  façon  dont  il  faut  entendre  le  péril  jaune. 
Henri  Turot  a  écrit  des  paj^es  d'une  giande  origi- 
nalité et  qui  témoignent  chez  le  voyageur  d'une 
singulière  perspicacité.  67 


Les 715 el  716*  livraisons  db  la  Grande  Encvclo 
pèdie,  qui  vît  nient  d'  parabre   celte  semaine, 
renferment  la  suite  et  la  fin  d'un  magistral  article 
sur  la  Scandinavie,  traité  par  M.  Ph.  Berthelot 
gi  gr.  physique,  politique  et  économique);  Cari 
Qnguislnjueel  beaux-arts  îDenikcr  ethnographie  ; 
Çh.-V.  Lauglois     histoire:    Quitlard  musique: 
'".h.   \ela  n    géologie  .  Les    mêmes   fascicules  se 
signalent  encore  à  l'attention  de  nos  lecteurs  par 
•  d'un  réel  intérêt,  parmi  lesquels  nous 
Scarlatine,  de  M.  Je  Dr  Potel  ;  Scellé 
de  M    P.    N  e  baur:   Scepticisme,   de  M  K 
eavet  :  Sceptre,  de  M.  K.-I).  Grand  ;  les  1  io<*ra- 

_      i  .    .     t  C3   .    %  •  ■  *  ■  ° 


phi 
Mai 


par  M.  Kug.  A  se.  d 
Ferdinand  lirn netiere, 


•  des  po  :  a  Scarron 
rtee  Seve.    par  M. 

njo    di    .  Académie    française:  du  peintre 

iffner    pnr    M.    Kun.    Mûnt/.    m,  mbre  d- 

"Urt  :  du   philosophe  ScheUing.  par  M.  Th 

eci  .vain  allemand  Schiller 

\\ml  "  '•"■'''cnbcrgrr:  do  l'archéologue 
:  iruann.  nar  \l     I"    ii,uv.„  ■  », 

,.,  '  ,     •'•   *~  oate.on,  membre  de 


Prix  de  la  livraison  :  1  fr. 
Demander  à  la  Direction,  (il.  rue  de  bennes, 
pécimen  de  l'ouvrage  envoyé  franco 


LE  SECOND  EMPIRE  (1851-1870) 

Les  deux  pn  miers  fascicules  du  Second  Empire 
vie, nient  de  parallr  eu  Libra.it i  •. 
Poursuivant  avec  une  infatigable  ardeur  son 

grand  el  savant  récil  par  l'image  de  l'histoire  de 

France,  depuis  la  Révolution  jusqu'à  nos  jours, 
M.  Armand  Dayol  vient  d'atteindre  ladale  si  pro- 
che ne  nous,  et  qui  parait  cependant  si  lointaine, 
du  second  Empire 

A  l'aide  d'un  millier  d'images  [peintures,  gra- 
vures, sculptures,  médailles,  photographies  .  tOU- 
les  ornées  d  un  commentaire  impartial,  clairet 
précis,  M.  Dayol  nous  raconte  le  règne  4«  Napo- 
léon III,  depuis  le  coup  d'Etat  du  2  décembre  1851 

jusqu'au  1  septembre  DS70j  mêlant  à  la  représen- 
tation des  événements  militaires  et  politiques  cel- 
les des  scènes  de  mo  ins,  des  modes  et  des  por- 
liails  des  principaux  personnages  du  temps,  hom- 
mes d  Etot,  diplomates,  soldats,  artistes,  savants, 
écrivains,  a  ta  irs,  fennqps  dont  la  beauté  fui  cé- 
lèbre. 

Dans  ce  bel  ouvrage  d'une  lies  riche  documen- 
tation et  fruit  d'un  prodigieux  effort,  l'art  lient  une 
large  place,  car  bien  des  illustrations  sont  signées 
des  noms  de  :  Prud'hon,  Mme  llerbelin,  Jlrim. 
Horace Vernetj  picard.  Barei,  Eugène  Lamy,  Ga- 
varni.  Flandrin,  llellangé,  Dubufe.  Winthcrhaller, 
Paul  Dclaroche,  Hébert,  Carpeaux,  Couture,  Yvon, 
Constantin  Guys.  (1.  Régamev.  Gustave  Doré,  Oé- 
rôtne,  Meiss  nier,  Carolus  Duran,  Delaines,  E. 
Chaud,  Lenbach,  Wernèr,  Prémiet,  Jean-Paul 
Laurens,  Daumier,  Détaille.  Aimé  Morol.  etc. 

C'est  une  revue  extraordinaireinetit  animée  de 
près  de  vingt  années  de  notre  histoire,  à  laquelle 
M.  Armand  Dayot  a  cru  pouvoir  donner  pour  épi- 
graphe cette  phrase  prophétique  de  M.  Eraest  La- 
visse  :  «  V image  renouvellera  l'enseignement 
historique:  >• 

Kn  feuilletant  ce  magnifique  ouvrage,  dont  lé 
succès  ne  peut  manquer  d'être  considérable,  les 
contemporains  du  second  Empire  trouveront  une 
sorte  de  joie  mélancolique  à  voir  revivre  sous  leurs 
yeux  tout  leur  passé,  et  la  génération  nouvelle  ap- 
prendra-vite,  grâce  au  plus  récréatif  des  enseigne- 
ments, l'enseignement  par  l'image,  à  se  familiariser 
avec  une  époque  qui  date  à  peine  d'hier  et  qui. 
cependant,  est  assurément  moins  connue  d'elle  que 
le  règne  de  Charleniagne  et  le  siècle  de  Louis  XIV. 

Le  1"  fascicule,  qui  est  mis  en  vente  aujourd'hui, 
ne  contient  pas  moins  de  83  illustrations,  dont  voici 
un  extrait  : 

1°  Profil  de  Napoléon  III.  par  Meissonicr; 
Un  dessin  original  d'Edouard  Détaille,  repré- 
sentant un  carabinier  de  la  garde  : 

3°  De  nombreux  poitrails  de  l'empereur  de 
l'impératrice  el  de  la  famille  impériale; 

4°  Une  aquarelle  de  Baron:  l'été  officielle  aux 
Tuileries  pendant  L'Exposition  de  1807  : 

Fr  Des  portraits  de  Se,  in  te-  Ben  ve.  de  Ganib-tta 
de  Rochefort,  de  Victor  Hugo,  de  Paul  de  Cassa- 
gnac,  de  Gaîl  tTet; 

6"  Des  peintures  représentant  Louis  Bonaparte 
et  son  fils  Napoléon-Charles  Bonaparte,  le  prince 
Napoléon,  etc. 

Prix  du  fascicule  :  60  centimes.  (39 


SOCIÉTÉ  CFNÉRALE 


IIK 


Chemin  de  fer  d'Orléans,  fêtes  du  Car 
billets  d'aller  et  retour  à  prix  réduits. 

A  l'occasion  des  fêtes  du  Carnaval, 
d'aller  et  retour  à  prix  réduits,  prévus 
spécial  C.  V.  n»  2  qui  seront  délivrés 
gras,  dimanche,  lundi  et  mardi  gras 
et  19  février,  seront  valables  pour 
jusquVux  derniers  trains  de  la  jourm 
credi  des  Cendres  2.)  février.. 

Ces  billets  conserveront  leur  durée 
lorsqu'elle  expirera  après  le  20  lévrier. 


naval  nul, 

les  billets 
par  le  tarif 
les  samedi 
1H,  17,  18 
le  retour 
ic  du  mer- 
de validité 
70 


Chemin  de  fer Tl  Orléans.  —  (Places  de  luxe.  — 
t'Oinpnrlimenls-Coiirlieltes. 

La  Compagnie  d'Orléans  se  propose  de  mettre  à 
la  disposition  des  voyageurs,  dans  certains  express, 
des  places  de  compartiments- couchettes  dont  le  prix 
est  très  sensiblement  inférieur  à  edui  des  places 
de  lits-toilette. 

Le  prix  d'une  place  d  •  compartiments  couchettes 
est  égal  au  prix  d'un  billet  de  1"  classe,  augmenté 
d  un  supplément  de  10  fr.,  quel  que  soit  le  parcours 

effectuer. 

Le  nombre  de  ces  places  étant  limité,  il  ne  pourra 
être  satisfait  aux  demande»  que  dans  la  mesure 
des  disponibilités.  71 


CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIIÏTÉ  ANONYME 
Capital  :  80  millions.  —  Fondée  en  1859 

Situation  au  81  décembre  1900 


ACTIF 

Espèces  :  Au  S:«ge  Hocial   8.1H7..J59  00 

—       A  la  Uanqun  de  Franco   1 . CCI . 7 1 2  Vi 

Fonds  disponible*  dans  les  bancpjeg   5.2!i8.8U9  18 

Coupons  à  encaisser   -j  48|.;;,|  of 

Agents  de  change   11. 6.' 13  9) 

Ktfets  à  rocovoir:  France   4'.i.077.:s!8  Si 

—  Ktrangor   13.SW.82i  80 

Report»   iT>.4Ki.8;'.i 

Rentes,  Actions  et  Obligations   u".736.2Ki  10 

Avances  sur  Titres   24.607.932 

—       Garantie»   |  /,js  oûl 

Comptes  courants   19.512. i:i3  23 

Crédits  d'acceptations  garantis   17  915. 8St  <55 

Frais  généraux  :  Semestre  en  cour»   1.027  2»0  90 

Paiements  faits  sur  inléréU  et  dividendes 

de  l'exercice  1900   758  405  » 

Immeuble  social    4.JO0 .000  » 

Versement  non  appelé   60.000.000  » 

Tot:.l  do  l'actif   l4S.i48.341  07 

PASSIF 

Capital   80.000.000  » 

Fonds  de  résorv.e  :  Statutaire   8.000.000  » 

—  Extraordinaire   2.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  :  A  vue   M  716.015  78 

—  A  préavis   3l.730.23n  13 

Comptes  courants  :  France  -,   41.C36.5I6  53 

—  Etranger   5.6.(2.156  34 

Agents  de  change   |  ,169  372  £5 

Acceptations  k  paver   17.915.884  65 

Divers   147.956  ta 

Réescompte  du  Portefeuille   182  980  60 

Intérêts  et  Divid.  antér.  restant  à  payer..  22.185  » 

Profits  et  Perte»  :  Report  de  l'excrc.  1899. .  3dl .  163  Oi 

—  1"  semestre  1900   1.002.543  22 

—  'Semestre  en  cours...  .  2.158  601  5t 
Total  du  passif   842.44*.:!17  c,7 

Effets  a  échoir  en  portefeuille  '.   62.914.144  iï 

Effets  en  circulation  avec  l'endossement 

de  la  Société   13.667.3Î3  . 

76  581.  167  ;  _> 

Certifié  conforme  aux  écritures. 

Le  Directeur. 
"ii  Desvaiîx 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONVMB.  CAPITAL  :    DEUX  CBNT 
CINQUANTE  MILLIONS 


Hilan  au  31  décembre  1900 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  144. 365  201  38 

Portefeuille     759. 566. 923  79 

Reports   185.365.162  52 

Comptes  courants   411.157.297  97 

Avances  sur  garantios   160.738.139  23 

Actions,  Bons,  Obligations,  Rentes   7.519.71.;  80 

Immeubles   30.000.000  . 

Comptes  d'ordre  el  divers   43.003.862  70 

Fr.  1.711.746  .Mil  5 

Passif 

Dépôt»  et  Bons  à  vue   489. 611. 161  9, 

Comptes  courant»   621.779.557  37 

Acceptations   I3i.485.621  (• 

Bons  à  échéance    56.099.905  97 

Comptes  d'ordre  et  divers   89.7T7.702  I  I 

Réserves  diverses   IOO.000.COO  » 

Capital   250.000.000  . 

Fr.  1.741.746.3  I  !•< 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

•Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 

A.  MAZBRAT.  73 


Prix  eu  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


No  474-  -  19«  volume.  (6)        BIREiOX  :  11,  RCE  MOKSIGNY,  PARIS  i  Ie  ARR1) 


Vendredi  8  février  1901. 


DANEMARK 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   39.665  kil.  carrés 

Population  totale  (l"  février  1890). .    2.185.335  habitants 

—  (éval.  1900)  

—  par  kilomètre  carré  en  1890. 

—  —  en  1900. 
Armée.  Pied  de  paix  


—      Pied  de  guerre. 


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1900)  

—  par  1 .000  kil.  carrés. .. . 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1890  

BUDGET  DE  1900-1901  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume   289.2i7.395  francs 

—  Moyenne  par  habitant   119  — 

Dépenses  militaires,.   11.437.121  — 

—      de  la  marine   9.59-2.029  — 


116.001)  — 
57  — 
60  — 
824  officiers 
8.945  soldats 
1.448  officiers 
60. 134  soldats 
2.840  kilomètres 

71 
1.175 
6.7-9 
21.139 
8.719 
109.771  dépêches 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine   24.02s).  150  francs 

—   Moyenne  par  habitant   9.94 

Dépenses  totales  du  budget   100.050.392  francs 

—        Moyenne  par  habitant   41.41 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  frant  s) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1887... 

348 

254 

1891.... 

465 

346 

1895     .  . 

456 

303 

1888... 

381 

259 

1892  

151 

350 

1896  , 

477 

306 

1889. . . 

423 

291 

1893. . . . 

445 

327 

1897 

156 

341 

1890... 

430 

327 

1891.  .. 

485 

366 

1898  

514 

334 

Superficie. 
Population 


ESPAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés an  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

501.517  kil.  carrés 
18.089  X00  habitants 
18.191.000  — 
36  — 
36  — 
98.140  off.  et  sold. 
183.972  — 
13.281  kilomètres 
26  — 
729  — 
31.992  — 
73  737  — 
1.152 


—  (31  déc.  1897) 

—  (éval.  19C0).. 
par  kil.  carré  en  1897  

—  —      en  1900  

Armée.  Pied  de  paix  (environ)  

—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total,  190))  

—  par  1 .000  kilom.  carrés... 

—  -  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  flls  

—  par  million  d'hanitants. . . . 
Dépèches  transmises  en  1898   5.452.026  dépêches 

BUDGET  DE  1901  (en  pesetas  =  /  franc) 
Dette  publique  du  royaume  (I"  jaiiv.  1901) 

—  Moyenne  par  habitant  

Dépenses  militaires  

—      de  la  marine  

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   189. 434. Oui  peseta! 

Moyenne  par  habitant. ..    10.41  — 

Dépenses  totales  du  budget   90i.693.2S3  — 

—  Moyenne  par  habitant   49.72  — 


9.183.0.19.988  pesetas 
504  — 
164. 630. SI6  — 
24.803.188  — 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1889. . 

866.3 

896  9 

1893. . 

770.7 

709.7 

1897  

064 .  4 

1890. . 

810.1 

M24.8 

1804. . 

710.5 

579.9 

1898  

531  0 

1891 

862.3 

856.0 

181)5. . 

6*8.5 

660.4 

1809  

863.0 

1892.. 

850.5 

759.5 

1896. . 

631 .2 

732.1 

1900  (Il  m.) 

70O.0 

Exp. 

801.5 
702  0 

7io  a 

616.7 


FRANCE 

DOCUMENTS  8TATI8TIQUE8  :  Les  chiffres  n-dessous  sont  mou- 
fles au  far  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  République   586,  101  kil.  carrés 

Population  continentale  en  189»   8t.M7.S7S  habitants 

—  —         (éval.  1900)   38.623. 000  — 

—  par  kil.  carré  en  1806    71  — 

—  —          en  1000   72  — 

Année.  Pied  de  pal*  (1001)   29  .13  officiers 

—              —        sou*-olfi  et  hommes. . .  570.779 

Total  de  l'effectif  de  pail   600.492 

Chevaux   122  3)3 

Effectif  probable  de  guerre   4.372.000  off.  et  sold. 

Chemina  de  fer.  Réa.  total  (il  jsnv.  1000.  12  211  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   78  — 

—  par  million  d'hahitsots. .  1.092   

Télégraphe!.  Long,  des  lignes  (1808)   1*7.853  — 

—  —     des  flls  (1808)   fltt.676  — 

—  —     par  million  d'habit. . .  16.464  — 
Nombre  total  des  dépêches  en  1898   (3.063  811  dépêches 


BUDGET  DE  1900  (en  francs) 
Dette  publique  :  3  %  perpétuel   15.212  mill.  de  francs 

—  3  %  amortissable   3.837  — 

—  3  %  %  1894    6.790  — 

Total  de  la  dette  consolidée   25.830  mill.  <le  francs 

Moyenne  par  habitant   fiii6  — 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   659.237.500  — 

—  —       de  la  marine   312. 776. 332  — 

Total  de  la  guerre  et  de  la  marine   972.013.832  francs 

Moyenne  par  habitant   25.16 

Total  des  dépenses  budgétaires   3.517  ^63.008  — 

Moyenne  par  habitant   91. Si 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Exp. 

3.598 
3.510 
4.153 
4.078 


Imp. 

Exp.  1 

Imp . 

Exp. 

Imp. 

1889.. 

4.317 

3.704 

1893.. 

3.851 

3.237 

1897  

3.95o 

1890. . 

4.437 

3.753! 

1894.. 

3.850 

3.078 

189$  

4. 173 

1891.. 

4.768 

3.5701 

1895.. 

3.719 

3.374 

1899  

4.518 

1892.. 

4.188 

3.461 j 

1896. . 

3.799 

3.401 

1900  

4.409 

GRECE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  du  royaume. 
Population  tolale 


(en  1896)... 
(éval.  1910) 

—  par  kil.  carré  en  1896  

—  "  —  en  1900  

Armée.  Pied  de  paix  


1900 


—       Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer  (Rés.  total.  1er  janv 

—  par  1.000  kilom.  carrés. 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils   

—  —         —     par  mill.  d'hab 
Dépêches  transmises  en  1898   1 .210.922  dépèches 

BUDGET  DE  1900  (en  francs] 
Dette  publ.  du  royaume  payable  en  or   72!. 716.00(1  francs 

—  —  —  en  papier      76.35!  000  — 


61.679  kil.  carrés 
2. 433.806  habitants 
2.;538.O0O  — 
37  — 
39  — 
1.880  officiers 
23.153  soldats 
3.294  chevaux 
158.925  hommes 
972  kilomètres 

15  — 
3*2  — 
8.379  — 
9.083 
3.f.'!3 


Total  delà  dette  publique   798. 070. 000  lianes 

Moyenne  par  habitant   311  — 

Dépenses  militaires   18.735.000  — 

—      de  la  marine   7.823.073  — 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine   20  558.073  francs 

Moyenne  par  habitant   10.16 

Dépenses  totales  du  bu  iget   118.019.970  — 

Moyenne  par  habitant   41.15 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1889. . 
1890.., 
1891... 
IS92.. 


Imp. 
132.7 
120.8 
140.4 
119.3 


Exr 
107 

95.8 
107.  f 

82.:: 


1893.. 
1894.. 
1895. . 
1890.. 


Imp. 
91  5 
110.0 
109.6 
116.3 


Exp 
88.0 
74.3 
72.2 
72.5 


1S97  

1893  

1899  

1000  dm., 


Imp. 
116.4 
152.1 
l-2«.  I 

56  8 


Exp. 
81.7 

89.4 
91.7 
37.4 


HOLLANDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Los  chiffres  ri-dessous  sont  rec- 
tifiés au  fur  et  à  mesure  do  la  publication  dos  documents  officiels: 


Superficie  du  royaume  . 
Population  continentale  (31  déc.  1889).. 

—  (éval.  19001..  . . 

—  par  kil.  carré  on  IRS9.  . 

—  —         en  1000.  . 
Armée.  Pied  de  paix  


1)3. (KM)  kil.  carrés 
I  Ml  115  habitants 

5.1(5,000  — 
137  — 
162  — 
1.881  officiers 
26  07  7  s-off.elsold. 
181.301  off.  ot  sold. 
2.783  kilomètres 
84  — 
540  — 
5. 937  — 
■1.740  — 
4.225  — 
5  3  il  .139  dépêches 


—  Pied  do  KU'-rro  Total  général. 
Chemins  do  f<>r  <lt.  .m  mon). 

—  par  1 ,000  kil.  carrés  . . 

—  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  dus  ligues  

—  —     des  flls  

—  —     par  million  d'hab 
Nombre  total  des  dépêches  on  1X00 

BUDGET  DE  100O  (s*  francs) 
Dette  publique  M  MM.,  I  IM  H|  7|n  fraH 

Moyenne  pnr  hahitnut   465  — 

Dépenses  Ou  iniiu«t«re  Un  li  gii--rn<  ...         47.431.341  — 

—  —       de  la  marine   33.514.450  — 

Total  de  la  guerre  al  dn  la  muriiie   N0.0kH.7Oi  — 

Moyenne  pnr  liuhiUnt    16.78 

Total  des  dépenses  hudg-laires  17. OU  514  — 

Mny   pur  hululant   01  73 


COMMERCE    EXTÉRIEUR    loi  millions  ,U  franc») 

y  roinpri*  le»  métaux  prérleui 

Imp. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versée 

Situation  au  31  décembre  19(10 


ACTIF 

Caisse  et  Hanquo   51.8t5.000  46 

Portefeuille  «  lirt'ets  de  commerce  »   334.959.081  48 

Reports   61.149.574  53 

peu  quel  dos  Colonies  françaises   5.030.406  03 

Correspondants  «  Iilielsà  l'Kncaisseinent  »  35.173.045  30 

Comptes  courants  débiteurs   5t. 388.391  20 

Routes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  •.'.'!. 656  08S  96 

Agences  hors  d'Kurope   25.059.082  95 

Avances  garanties   98  107  752  52 

Participations  financières   10. 556. 708  03 

Tirages  à  ech.  des  Agences  bois  d'Kurope.  7.069.995  80 

Débiteurs  par  Acceptations   59.537.823  37 

Crédits  par  Acceptations  garantis   3i. 671.985  62 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   17.2i8.50o  Ci 

Immeubles   8.860.251  50 

Versements  non  appelés,  déduction  faite 

dos  libérations  anticipées   7.797. 750  » 

Fr.  _808  275.227  15 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   15.942.115  35 

Comptes  île  chèques  et  comp t.  d'ICscomp te. .  290.501 .771  05 

Comptes  courants  créditeurs   126.681.127  50 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   74.591.805  17 

Coupons  et  Dividendes  à  paver   8.909  528  38 

Banques  des  Colonies  françaises   793.689  84 

Effets  remis  à  l'Encaissement   2i.  109.940  14 

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe   6.889.148  80 

Acceptations  pour  compte  do  tiers   91.541.669  54 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   13  912.049  23 

Immeuble  «  Annuités  à  régler  »   4.342.352  15 

Fr.  808.275.227  45 


CERTIFIÉ  COKFORMK  : 

Pour  la  Commission  rie  Contrôle, 
G.  MARTIN. 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration. 
71  DKNORMANDIE. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Bilan  au  30  septembre  1900 


Actif 

Versements  non  appelés                      Fr.  18.000.000  s 

Renies.  Foudsd'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses     2.255.019  90 

Caisse  (Paris  et  succursales)   20.780. 170  45 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   22.958.267  69 

Avances  sur  nantissements   17.3  6. 7ol  55 

Succursales  et  agences   61.2  -3  759  85 

Correspond,  divers  iParis  et  succursales).  5.727  71s  5" 

Frais  généraux  (Paria  et  succursales)   313. ooo  04 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   :5>  980  89 

Mobiliers   206.835  58 

Immeubles   942.435  50 

Fr.  1 10.301 .880  02 

Capital  social  .8S              Fr.  21.000.000  a 

Fonds  de  réserve  statutaire   595.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   722.987  43 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   i. 800. 000  » 

Réserve   pour   installation  de  nouvelles 

agences   100. 0C0  > 

Amortissement  des    frais  d'installation  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur   556.980  89 

Amortissement  du  mobilier.   200.335  58 

Réserve  immobilière   000. 000  ■> 

Billets  au  porteur  eu  circulation   31.417.913  15 

Comptes  de  dépôts   13.062.613  58 

DCp.'iU  en  Comptes  murants  des  gouver- 
nement* coloniaux   9.595.000  . 

Kflelsè  payer   839,351  54 

Succursale*  et  agences    47.720.fi*.  53 

Cnrr»<pondanls  divers  (Paria  H  suceurs.)..  13.e0t.853  39 

Intérêt»  et  commissions  du  semestre   571. 181  52 

Dividende»  a  payer   7 . 33Ô  80 

Profits  et  Perlea  :  .  «.«^V 

PoMe  du  2«  semestre  1S")J   12.158  20 

—    du  1»  semestre  l*KI   368.011  32 


Fr.  I M. 301. 8*0  08 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 

liilan  au  :ti  décembre  W0o 


ACTIF 

Caisse  et  banque*   1.649.972  01 

Portefeuille  : 

Effet*  en  franc»   89.821.609  44  I 

Effets  es  monnaies  étran-                    f  31.017.774  75 

gères   1.793.105  31  ) 

Compte  reports   3.310.477  » 

Rentes  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses   12.288.544  02 

Avances  sur  titres   7.792.072  20 

Comptes  courants  garantis   11.350.K10  86 

Crédits  sur  garanties   18.571.538  67 

Correspondants  débiteurs   ;. 777. 669  39 

Frais  généraux   341.202  59 

Immeubles  sociaux   1.040.000  » 

Actions.  Versements  non  appelés  sur  30.9K1 

actions   9.126.750  » 


103.860.861  49 


PASSIF 

Actions   30.000.000  » 

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000   »  ) 

Supplémentaire                  3.000.000   »  [  8.250.000  » 

Immobilière   2.250.000   »  ) 

Comptes  de  dépots   36.5Kl.508  41 

Comptes  d'encaissement   422.231  70 

Correspondants  créditeurs   3.026.3S7  03 

Effets  à  payer   23.196.629  43 

Comptes  d'ordre   828  507  03 

Ordres  de  Hourse   21.461  05 

Dividendes  à  payer   48.798  85 

Réescompte  du  dernier  semestre   130.8^8  67 

Profit»  et  pertes   1.361.  409  32 


103.860.861  49 

Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société   34.676.463  72 

76 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 

Bilan  au  81  janvier  11)01 


ACTIF 

Numéraire  en  caisse   45.078  541  33 

Rentes  sur  l'Etat   18.411.393  35 

Portefeuille   78.789.872  23 

Avances  sur  titres   305.021  52 

Correspondants  d'Algérie    4 .301 .826  61 

Hotels  de  la  Banque   3.655.286  i, 

Acquéreurs  d'immeubles  (solde  des  prix 

de  vente)   2  435.678  51 

Dépenses  d'administration   192.225  37 

Charges  extraordinaires   203  '.i|7  02 

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social»  29.311.653  86 

Avances  à  l'Etat  Chambres  de  commerce).  1.264  5^0  68 

Hureaux  auxiliaire*   1.697.826  30 

Société  domaniale  algérienne   2.:0i.l25  » 

Avances  à  l'Etat  (loi  du  5  juillet  1900).  . .  3.000.000  » 

Divers   4.612.750  68 


195.824. 701  K6 

PASSIF 

Capital   20.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   88.250.530  » 

Bordereaux  à  payer   6.060  15 

Comptes  courants  sur  place   6.372.107  88 

Trésoriers-pay  (leurs  comptes  courants) .  2  670.000  » 

Trésor  public   35.710.507  38 

Dividendes  à  payer   105.513  28 

Agios  et  commissions   1.023  091  33 

Profits  et  pertes   d  éport  du  dernier  sem.  |  12  039  33 

Réescompte  (du  dernier  semestre)   329.7/1  71 

He-ei  ves   210.225  70 

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.)  S9.t38.lW  08 

Correspondants  de  France   102  K«3  72 

Divers   11.191.867  27 


195.821.701  66 

Certilié  conforme  aux  écritures  : 

J.e  directeur  île  la  Banque  de  l'Algérie 


Tt  M AK'  Lakon. 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 

Bilan  au  31  décembre  1900 


AO.TIP 

Caisse   140.869  lt 

Portefeuille   7.139.697  85 

Immeubles   314.687  34 

Accrédités  et  Associations  ouvrière»   83.973.141  60 

Billets  non  renouvelés   21.880.803  » 

Crédit  Foncier   3.859.905  49 

Débiteurs  divers   i. 59t. 877  33 

Frais  généraux  et  judiciaires   56.814  36 

Crédits   111.611.400  » 

230.571.592  K3 


PASSIF 

Capital  sooial   5.000.000  i 

Réserve  statutaire   i. 771.000  l 

Billets  des  accrédités   84.595.500  » 

Crédit  Foncier,  compte  billets  échos   19. 126.  100  » 

—          compte  intérêts  à  valoir..  893.049  44 

Règlements  litigieux   890.449  77 

Créditeurs  divers   3.258.231  83 

Bénéfices  de  l'exercice  précédent   854.846  27 

Profils  et  pertes   168.315  52 

Crédita  eu  cours   111. 611. 400  n 

7K  230.571.592  8.'; 


Trains  extra-rapide*  entre  Paris  et  Menton.  — 
La  Compagnie  Paris-Lyon-Méditerranée  met  eu 
marche  tous  les  jour*,  depuis  le  10  janvier,  entre 
Paris  et  Menton,  deux  trains  extra- rapides  com- 
portant des  places  de  valons-lits  isleeping-cars  , 
de  lits-salons  el  de  1"  c'a  «se,  et  partant,  l'un  de 
Paris  à  7  h.  30  soir,  et  l'autre  do  Menton  à  6.  h.  1<i 
soir. 

Trajet  de  Paris  à  Cannes  eu  14  h.  45. 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  15  h.  20. 

Ces  trains  ont  un  nombre  de  places  limité. 

On  peut  retenir  ses  places  d  avance,  aussi  bien 
en  1™  classe  qu'en  compartiment  de  luxe,  en 
s'adressait',  à  la  gare  de  Paris- Lyon  el  aux  bureaux 
de  ville  de  Paris,  rue  Saint-Lazare  et  rue  Sainte- 
Anne.  70 

Carnaval  de  Nico  1001,  train  à  prix  réduits  de 
Paris,  de  Dijon  et  de  Lyon  à  Nice,  séjour  facul- 
tatif à  Marseille,  à  l'aller  7  jours  à  Nice. 

Prix  du  voyage  aller  el  retour  : 

De  Paris  à  Nies,  2*  classe,  ViO  francs;  8'  classe. 
00  francs. 

De  Dijon  à  Nice,  2*  classe,  64  f/anes  ;  3*  classe. 

42  francs. 

De  Lyon  à  Nice,  2°  classe,  50  francs  ;  *>  classe, 

30  francs. 

Départ  de  Paris,  le  13  février,  à  2  h.  10  soir  :  de 
Dijon,  le  13  février,  a  7  h.  52  soir;  de  Lyon,  le 
13  février,  à  11  h.  20  soir. 

Retour  à  Lv<>n.  le  22  février,  à  9  h.  44  matin; 
à  Dijon,  le  22*  février,  à  1  h.  29  soir  ;  à  Paris,  1* 
22  février,  à  6  h.  30  soir. 

Pour  plus  de  renseignements,  voir  les  affiches 
publiées  par  la  Compagnie.  80 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Relations  directes  entre  Paris  et  l'Italie (vià Monl- 
Onis  .  _  Billet*  d'aller  et  retour  de  Paris  à  Turin, 
à  Milan,  à  Gènes  cl  i  Venise  (via  Dijon,  Mâion, 
Aix  les-Bains,  Modane  . 

Prix  des  billets  : 

Turin.  1"  classe  l'iSl  H>  —  2' classe  100f'i."> 
Milan.  —  106  55  —  —  121  70 
Gènes.  —  bW  40  —  —  120  «5 
Wni9e  —  '-'18  '.>•")  —  —  155  Ni 
■  Validité  :  30  jours. 

C-s  billets  s  -nt  délivrés  toute  Tannée  à  la  gare 
de  Paris-Lvon  et  dans  les  bureaux-succursale-. 

La  validité  des  billets  d'aller  et  retour  de  Paris- 
Turin  est  portée  i^ral'iitement  à  iH»  jours,  lorsque 
les  voyageurs  justifient  «voir  pris,  à  Turin,  un 
bil'etde  voyage  circulaire  italien. 

D'autre  part,  la  durée  de  vaUdité  de»  billets 
d'aller  et  retour  Pans-Turin  peut  être  prolongée 
d'une  période  unique  de  quinze  jours,  moyennant 
le  paiement  d'un  supplément  do  14  fit.  80  en 
I  •  classe  et  de  10  fr.  •>■>  en  2*  classe. 

Arrêts  facultatif*  à  touies  les  gares  du  parcours. 
Franchise  de  81)  kilogrammes  de  bagage»  sur  le 
parcours  P.-L.-M. 

Trajet  rapide  de  Paris  à  Turin  et  a  Milan,  sans 
changement  de  voiture,  81 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pi-usr.  3  0/0  

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  IV  

italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  


Banques 

Crédit   

Oisoonto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Ban  k  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —   Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —  .. 

—  .  Pétersbourg  3  mois. 
Roubles  comptant  


•2  janv 

9  janv 

10  jan 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

81  10 

86  » 

86  70 

86  eo 

87  S0 

88  80 

96  » 

96  20 

n  » 

96  25 

» 

70  » 

71  60 

72  10 

72  10 

72  10 

71  80 

98  80 

98  20 

9?  40 

97  50 

98  50 

99  » 

22  95 

22  95 

82  95 

23  25 

23  40 

23  70 

95  40 

95  40 

95  30 

95  75 

96  10 

96  » 

141  20 

143  50 

142  40 

143  10 

142  70 

142  40 

26  10 

25  70 

25  70 

25  70 

25  90 

25  70 

155  » 

156  9" 

157  70 

157  70 

159  70 

162  40 

107  50 

106  "5 

108  50 

1U»  «>U 

i 1  *i  -.n 

1  lo  OU 

74  75 

74  50 

75  • 

74  .. 

73  25 

74  25 

211  80 

208  80 

208  10 

209  20 

209  50 

209  60 

177  90 

176  20 

178  10 

179  40 

178  40 

178  » 

134  50 

130  25 

t3l  75 

131  80 

130  50 

130  00 

151  80 

148  25 

148  40 

147  9u 

147  » 

147  60 

146  75 

144  90 

145  » 

145  87 

145  25 

145  75 

132  75 

130  50 

131  » 

131  45 

127  75 

126  80 

81  35 

81  40 

81  40 

81  40 

81  «0 

81  35 

20  39 

20  43 

20  13 

20  43 

20  45 

20  46 

84  95 

84  95 

84  90 

84  90 

84  6") 

85  n 

213  10 

213  20 

213  15 

213  'jO 

213  50 

213  r.5 

216  15 

.olô  60 

216  25 

216  15 

216  20 

216  20 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 
Consolidés  anglais  2  8/4  0/0. 

Rupee  8  1  /l  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  II  

—  III  

—  IV  

Egypte  Uniriée  

ftrec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Raaae  3  1/8  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  S  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

&oel  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  


Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  hsnque 


2ja 

nv 

9  janv 

16  jan 

22  jan 

30  jan 

6  féw 

97 

37 

87 

37 

96 

93 

98 

96  62 

97  » 

64 

25 

6.1 

37 

63 

62 

63 

m 

63  50 

63  62 

63 

50 

63 

64 

25 

6i 

7  ? 

64  50 

65  50 

93 

25 

02 

75 

94 

25 

«7 

» 

97  50 

95  25 

98 

16 

98 

7.) 

98 

50 

98 

5u 

98  25 

98  50 

Al 

87 

47 

50 

47 

54 

«7 

.62 

48  25 

48  25 

25 

87 

25 

87 

25 

87 

26 

12 

2(3  75 

26  87 

22 

87 

22 

87 

23 

23 

25 

23  75 

23  15 

104 

12 

104 

» 

104 

50 

104 

75 

lu5  87 

106  » 

42 

50 

42 

50 

12 

a 

41 

50 

41  50 

42  » 

93 

50 

93 

62 

93 

50 

93 

62 

94  25 

94  25 

94 

50 

94 

50 

94 

M 

94 

5il 

94  5U 

94  50 

21 

31 

,23 

62 

23 

50 

23 

15 

21  » 

24  » 

69 

70 

62 

71 

50 

71 

12 

71  37 

11  12 

97 

75 

97 

50 

97 

50 

97 

50 

91  50 

98  50 

101 

101 

'» 

101 

101 

n 

101  a 

101  ji 

5 

50 

5 

M) 

5 

ifi 

5 

50 

5  50 

5  50 

143  75 

143 

50 

113  50 

143  50 

143  50 

145  » 

5  50 

5 

r,u 

6  5o 

50 

5  5u 

5  50 

11 

82 

11 

62 

11 

62 

11 

62 

Il  75 

11  75 

t>8  25 

58 

» 

58 

06 

57  50 

57  02 

57  31 

135 

I3i 

139 

Si, 

137 

137  50 

135  25 

83 

50 

83 

50 

84 

81 

» 

84  » 

84  » 

29 

M 

29 

29 

19 

28  93 

27  75 

28  06 

25 

30 

25  32 

25  33 

25  32 

25  35 

35  37 

4 

s 

* 

■ 

5 

5  n 

5  a 

SB 

1 

M 

4 

U 

4 

Qfl 

4  12 

3  75 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 

2  jan»  '.'  janv •  16  jan  2.3  jan  30  jan  6  levi 


Fonde  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  l'spier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 

Chemine  de  fer 

Boaohtherader-B  

Lemberg-CzoruowlU  

Perd-Nord  

Aotnohe  Nord-Weel  

Staetabaho  

Lonioards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Nspoleooe  d'or  


117  65 

117  11) 

117  2.7 

117  35 

117  C0 

117  13 

98  35 

18  <0 

98  M 

VU  15 

80  2u 

98  35 

9»  45 

98  35 

9*  M 

98  2. 

98  .10 

88  45 

117  45 

117  lu 

117  * 

117  35 

1 17  10 

M  60 

n  «o 

92  20 

9i  20 

92  38 

92  95 

93  05 

1 1  .'i  » 

lioo  s 

1095  u 

UM8  » 

10*2  > 

ton  ■ 

.'u)3  n 

U.A  » 

.V;8  » 

528  r> 

531  « 

0871  • 

622.7  . 

62U.'  n 

«210  . 

OflJ  I 

0*00  a 

.00  . 

■<Vi  • 

45H  a 

JIM  » 

478  a 

en  • 

878  » 

Oui  n 

Cil  o 

168  . 

Util  • 

1  1 V  1 

10'.  i  ■ 

109  • 

109  a 

107  a 

1118  • 

210  |i. 

2  tu  67 

*40  70 

8i0  I» 

MO  71 

210  H) 

95  75 

95  8' 

95  90 

95  M 

88  2u 

95  65 

19  13 

19  15 

n  io 

19  16 

19  16 

19  15 

SOUHbfc b  MNANCIfcHEB  DE  MADRID  A  UAKUËLONfc 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  BiWrieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Cbaege  aur  Londres  8  moia 

—     aur  Perle  8  jours. . 
Barcelone 
bette  Intérieure  4  0/0  

—  Kl  teneurs  4  0/0  

Obligations  H/p.  Coba  6  0/0 

—  60/0 
i. nnge  sur  Paris  


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


mi  25 

80  95 

79 

tiO 

7w  7:. 

;<s  60 

83  61 

33 

Ml 

34  22 

21  35 

84  17 

34  47 

34 

w; 

80  06 

36  43 

Il  68 

11  47 

70 

11  17 

70  95 

70  87 

a 

a 

a 

a 

a 

86  » 

85  » 

85 

H 

Ht  60 

ii  iv i 

Ht  50 

11  85 

70  76 

70 

71 

10  40 

io  M 

78  M 

84  40 

U  .:, 

86 

10 

30  00 

36  40 

16  00 

Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—       Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  aur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


:;(  ,]..c 

J' 

10  j;m 

23  jan 

30  jîin 

'  1 

95  25 

98  40 

95  ;5 

9%  60 

95  85 

95  70 

88  '.0 

86  » 

81  50 

85  50 

84  12 

84  a 

3205  ■ 

S295  • 

8395  • 

3325  a 

3400» 

3445  n 

510  . 

510  » 

570  » 

570  » 

569  a 

»63  » 

9181  » 

9.S73  » 

9725  » 

9i37  » 

9625  a 

8787  » 

69  25 

10  » 

11  60 

71  « 

71  » 

71  n 

63  » 

63  25 

63  62 

63  95 

61  » 

65  50 

208  25 

?08  40 

208  15 

808  37 

208  10 

808  32 

123 

122  95 

122  92 

182  95 

122  87 

122  97 

85  12 

25  15 

35  14 

25  18 

25  17 

85  19 

100  13 

100  10 

100  U 

!90  15 

100  12 

100  10 

tOO  18 

100  18 

100  16 

100  18 

100  16 

100  13 

122  90 

132  80 

122  92 

122  85 

122  80 

122  >'5 

85  13 

25  15 

25  16 

85  16 

25  18 

25  20 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Jh.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.  . 
Comp.  Nav.  4  vap.  F.  R.  .. 
Bons  Méridionaux  6  0/0.... 

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Qônes 

Kente  Italienne  4  0/0  

Chemins  do  ter  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Herliu  


2  janv 

0  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

'.<9  27 

99  32 

99  i2 

100  » 

100  52 

100  62 

523  » 

521  » 

522  . 

524  » 

13  i  » 

533  » 

701  . 

702  50 

7o0  » 

704  50 

716  » 

717  n 

892  50 

815  ■ 

874  ■ 

885-  » 

881  » 

877  » 

495  n 

489  » 

48'.l  a 

495  • 

494  » 

502  » 

450  n 

141  h 

435  50 

438  • 

4  43  » 

4ï0  n 

545  » 

530  . 

530  • 

530  o 

530  r 

530  e 

1053  » 

1059  . 

1059  - 

1060  • 

1062  • 

1Ù76  >> 

105  47 

105  47 

lu5  67 

105  85 

105  85 

1U5  95 

86  44 

28  48 

85  62 

«6  60 

20  62 

28  69 

129  65 

12»  55 

129  75 

130  » 

129  97 

130  20 

99  27 

99  30 

99  37 

100  02 

MO  50 

100  62 

loi  5ii 

7J1  o 

700  » 

704  » 

714  a 

716  » 

105  .7 

105  42 

105  88 

105  85 

105  81 

106  » 

12»  55 

139  50 

129  75 

130  » 

129  90 

130  12 

BOURSE  FINANCIERS  DE  8AINT-P£T£R8SOURG 


VAI.KLf» 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb. 

—  Intern.  de  St-Pélers. 
Russe  i  %  %  val.  de  Or.  f 
Change  aur  l'aria  

—  sur  Loudrea  

—  sur  Berlin  


8  janv 

8  janv 

16  jan 

33  jan 

30  j 

an 

6  f( 

TV 

96  12 

96  » 

98  i 

96  • 

96 

12 

96 

7» 

270  n 

«70  a 

276  . 

259  • 

260 

a 

263 

485  1 

4  2  » 

460  » 

445  . 

160 

151 

330  » 

320  • 

301  a 

300  » 

310 

» 

301 

152  » 

154  . 

152  . 

152  » 

ISI 

» 

152 

» 

37  37 

37  37 

37  10 

37  40 

37 

lu 

37 

40 

93  55 

93  55 

93  10 

93  77 

93 

85 

93 

85 

45  80 

45  82 

45  85 

45  (5 

15 

90 

45 

90 

BOURSE  FINANCIÈRE   DE  GENÈVE 


vii.kuks 

Qenève  avec  lots  3  %.. 

—  1890  3  y,  %. . . 
Fédéral  1889  3  %  %  ... 

—  Ch.  db  fer  8  % 

Italien  4  %  

Change  aur  l'an»  

—  I^endrea.. 


2  janv 

9  janv 

16  jan 

23_jan 

30  jan 

6  fi 

•\  r 

U)l  n 

loi  "■ 

102  i 

101  n 

105  » 

101 

a 

94  27 

92  . 

91  2.7 

95  » 

95 

60 

99  15 

99  50 

101  u 

99  75 

99  75 

95  10 

95.50 

95  » 

96  10 

07 

5 

n 

94  30 

94  35 

94  31 

95  » 

95 

» 

100  54 

100  53 

100  60 

100  52 

100  52 

■  00 

25  ZI 

2.7  2  4 

25  94 

26  25 

25  27 

23 

88 

BOURQ£  MrtAiMOlE.lE  DZ  COTJ 3TANTINOPLE  (Oalate) 


Pièce   

Ottoman  4  0/0  3»  groupe.., 

diminua  Ottomane  

Cliangu  aur  l'aria  i  inoia. . . 
—     aur  Lundrea  3  uiuia. 


i  |an> 

9  janv 

io  jan 

23  jan 

30  jan 

o  tôvr 

Si  36 

oTTi 

»!  36 

87  35 

87  33 

86  il 

»5  05 

>5  11 

85  31 

26  O0 

20  ,i 

III  87 

109  16 

III  » 

iii  ,.. 

111  .Ml 

111'  k 

*2  8« 

«2  77 

22  73 

«2  76 

2.  s; 

891  1 

169  35 

1  lu  u.. 

110  M 

i  lu  06 

110  o . 

IlO  05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-VORA 


Étals-Unis  I  0/0  

A  tclnaou  

Canada  l'aniio  

Central  New-Jeraey . . . 

Milwi  il  .  ■  e  

Krie  s.. 

HUstela  Outrai  

I.ake  Khore  

I ..un. viii»  et  Neavllle.. 

NoTl'h-n,  raclrlé  préf.' 

Iteailiug  

Union  r  soi  rte  

WabaobaH'Loutepréf,  •  • 

Calumet  et  ll«<>lft  

Chauve  mi  Londres . . . 

—  Perle  

a»:*  kesajan  sa  u*hh  

Cuivre  

Argee»  


3  jant . 

9  janv 

10  |an\ 

•C\  jan 

30  Jim. 

0  i4vr. 

n  i 

Ht 

n 

Il  l  % 

113 

% 

113  H 

17  '. 

89 

45 

1.7 

»•  S 

t7 

M  % 

92 

89 

«*  H 

•M  » 

140  % 

148  h 

153 

151 

150 

149 

1"  \ 

MO  M 

149  \ 

160 

\ 

1  :.  :  •■, 

*■>  » 
132  , 

*<>  % 

28 

27 

.Ml 

181  *, 

181 

•30  M 

12V 

130  % 

n 

a 

HH  % 

vo  H 

88  S 

81  S 

87 

7 

93 

144  j. 

116  v, 

l>8  t. 

i  ..■  i 

1  12 

a 

u:,  \ 

Kl',  *, 

86  k 

Hd 

Ks  '• 

!!'  £ 

i  * 

.M  8. 

83  \ 

31 

i: 

81  S 

w  % 

" 1  i 

H.) 

9.1  '-, 

v:.  \ 

■S* 

25 

*4  t» 

97 

31  S 

125 

84.1 

Ml 

m*: 

848 

k  H|  \ 

1  «3  4, 

t  M  H 

1,11  M 

l  h; 

^a 

LtM  \ 

•  18  i* 

1. 1  *  -, 

.1  |H 

I.Û 

i  M  \ 

1.81  4 

1.88  '. 

lo  if 

16  j» 

11  11 

Ci 

84 

B  % 

68  't 

vi 

61 

I, 'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  'le  Jeudi). 

ou 

SITUATIONS 

1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

6 

Dée. 

13 

Déc. 

20 

Dec. 

27 

Déc, 

.1.1  II  Y. 

10 

Ja  nv. 

17 

Janv. 

21 
Jan  v. 

31 

JUQV. 

Fév. 

CÉRÉALES  (Paris) 
rmx 

Farine  Béur  do  Paris  ..  100  kil. 

—  (toute*  marques)  — 

—  (Corbcil)   — 

Franc.-' 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

FrancB 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

27  29 
29  13 
29  93 
19  14 
10  89 

15  00 

26  38 
2ti  i5 
29  OS 
19  38 
11  61 
15  04 

33  32 

35  93 

36  .57 
25  37 
15  84 
10  73 

35  78 
37  30 
37  94 
25  80 
16  6S 
19  53 

27  62 

28  88 

29  54 
20  02 
13  93 
17  06 

26  25 
'8  31 
*9  » 
iO  37 
15  37 
18  37 

26  12 

28  31 

29  « 
M  12 
15  10 
18  37 

25  87 
2S  37 
:9  » 
19  87 
15  50 
18  37 

25  5  ) 
8  37 
29 

19  37 
15  62 
i8  87 

25  62 
•'S  37 
29  n 
19  62 
15  33 
18  25 

24  87 
2s  37 
29  n 
19  37 
15  50 
18  12 

24  37 
''7  87 
28  50 
U  87 
15  ., 
18  12 


24  37 
'7  87 
28  50 

19 

15  ■ 

18  12 

23  75 

27  37 

28  » 
IS  87 
15  12 
17  87 

24  50 

27  33 

28  » 
19  12 

15  n 
18  12 

BESTIAUX  (à  La  VilletteJ 

prix 



1  63 

2  n 

2  09 
1  06 

1  52 
1  99 
1  89 
1  15 

1  46 
1  96 
1  79 
1  24 

1  39 
1  89 
1  82 
1  24 

I  93 
1  88 
1  51 

1  17 
1  (9 
1  10 
1  34 

1  14 
1  63 
1  68 
1  m 

1  13 
1  73 
1  05 
1  30 

1  14 
1  72 
1  63 
1  29 

1  16 

1  77 
1  75 
1  52 

1  18 

1  Si 
1  70 
1  30 

4  15 
l  86 
1  56 
1  15 

1  17 
1  SS 
1  62 
1  21 

1  20 
1  85 
1  62 
1  36. 

1  20 
1  90 
1  83 
1  34 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

PRIX 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—  '  raffine"  1"  qualité  — 
Alcool  3/0  Nord   heclol. 

Huile  de  colza   — 

—     lin   - 

28  61 
99  52 
31  15 
21  25 
52  -29 

19  2:, 

'  -)  tr* 

30  44 
100  88 
30  82 
25  37 
55  35 
10  es 

40  /y 

27  29 
96  69 
38  11 

28  37 
57  43 
37  93 

31  17 

103  92 
44  80 
31  06 
53  75 
10  83 
48  97 

31  86 
105  lu 

il  74 

32  37 
51  32 
51  31 

t'Ai  C)U 

28  75 
102  » 
31  » 
2t  » 

7 1  » 

72  75 
62  » 

27  C8 
102 
30  75 
24  » 
72  « 
7»  » 

1>Z  • 

27  25 
1o2  n 
30  75 
81  » 
72  » 
74  15 
01  » 

26  56 
lou  50 
30  5  0 
24  » 
72  » 
75  » 

01  » 

27  06 
loi  » 
30  50 
24  » 
70  » 
73  » 
ol  » 

27  68 
loi  50 
30  £0 
21  » 
70  j> 
75  75 

U 1  ou 

27  31 
loi  50 

30  75 
23  50 
68  25 

78  • 

O-  M 

27  .50 
102  » 
31  » 
21  50 
65  50 
74  • 

fil  u 

27  56 
ll>2  50 
i'O  » 
23  » 
61  » 

5i  50 

27  81 

Ib2  50 

31  » 
23  « 

60  £0 
53  n 
63  » 

VINS  (Paris) 

l'RIX 

Vins  de  soutir.  (fùleloct.  comp.j 
Bordeaux  ord.  — 
Màcon  ordin.  — 

m  25 

»  » 

140  » 

»  » 
»  » 

137  75 
»  » 
»  » 

132  » 
»  n 
»  » 

152  08 
»  » 

127  50 
165  » 
175  » 

127  50 
165  » 
175  » 

127  50  ' 
165  » 
175  » 

1  07  "A 

12/  00 
165  » 
175  » 

97  50 
135  » 
14.7  » 

<  ri 

135  »> 
145  » 

i  -)U 

135  » 
145  >. 

135  » 
145  » 

95 

liii  » 
l4l)  » 

o-,  ,, 
135  » 
140  » 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

4G  35 
115  50 

92  3/ 

51  98 
123  » 
73  37 

48  59 
113  25 

DD  ai 

41  14 

«23  50 
37  12 

44  56 

0.)  04 

64  62 
116  50 

•42  " 

61  50 
1*0  50 

'jû  OS 

03  2o 

61  62 

125  5n 
oi  i.j 

63  25 
llh 

O  i    i  3 

63  37 
119  » 

39  » 

63  62 
120  ■ 

'■W  TK 

02  50 
117  50 

o,t  *» 

02  25 
113  i 

61  .. 
1 15  » 

'il  H 

oi  » 

61  50 
117  ■> 

37  50 

MÉTAUX  (Paris) 
1  nix 

Cuivre  (Chili  1"  niarq.).  100  kil. 

Fer  (Marchand)             îuo  ki; 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NOF.D 

Tonl  Venant  ïOàv.5%  sur  bateau. 

113  » 

m  62 
365  63 
1  i  25 
16  » 

126  25 
165  62 
374  80 
1 l  75 
16  » 

128  » 
168  25 
437  30 

15  50 

16  37 

139  87 
202  » 
510  94 

16  50 

17  12 

193  64 
330  90 

»  » 

22  68 
21  83 

188  25 
143  » 
4o7  » 
2f  .. 
20  .. 

187  75 
339  » 
458  » 
21  50 
21  » 

181  25 
325  >. 
456  » 
2!l  Rfl 
20  50 

187  50 
3-21  » 
.53  » 

2".  . 

10  » 

ISS  75 
528  50 
466  » 
21  » 
20  > 

187  50 
3*0  » 
467  » 

19  » 

20  n 

186  75 
32.1  •• 

458  » 

19  N 

20  » 

186  » 

320  - 

455  » 

19  » 

20  » 

186  50 
326  • 
146  » 
19  27 
19  » 

[86  » 
318  • 
442  ■ 
i»  » 
19  • 

-  10  2.  ) 

10  50 

lo  69 

12  62 

16  23 

24  » 

21  » 

24  » 

2  V  » 

24  * 

O  '. 

ï\  * 

24  » 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

101  89 
lin  28 
3671 
868 
812 
804 
1804 

i 

').)  to 

J2iy 

102  04 
lo5  (,:; 

103  31 
106  (il 
3692 
679 
776 
851 
1945 
1757 
3234 

102  81 
loti  06 
3567 
680 
S  47 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 

102  7« 
4.070 

728 
945 
1  .1)33 
2. 135 
1.S9D 

3-624 

ICI  47 

102  52 
3-5(1 
675 
1070 
105  •• 
22  5 

n  5 

35. 8 

102  05 

103  » 
3S15 

f.8S 
10f(i 
1060 
2290 
1*85 
oobO 

101  17 

102  85 
3870 

680 

toy] 

1072 

2295 

n  5 

oo1.  M 

101  50 
103  o5 

101  85 
103  58 

101  97 

101  9(1 

101  97 

Kr2  12 

102  25 
102  95 

3  1,2  0/0  IS'-'I  

103  60 

103  t,  p 

103  0., 

105  67 

Ban<|.deHarisel  Pays-Bas. .  — 

3597 
660 
777 
813 
1805 
1565 
oo  1  f 

3,9.) 

680 
1098 
1070 
229Î 
1715 

3375 
'  675 

nid 

1095 
2316 
I7S7 
3650 

3890 
655 
1116 
1072 
2312 
1793 

3850 

66.) 
1117 
1015 
2302 
1795 
.  ,OU-  » 

3195 
li  ia 
1120 
11.67 

23J5 

1  ,89 

3Gw0 

3841 

6  5 
1112 

1056 

2300 
1>9 

38  iO 
669  • 
11 'i9 
1,  58 
2309 
1794 
3  ii6 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Million 
defr. 
3 . 521 
2.048 
1  244 

511 

312 

547 

202 

Million 
defr. 
3.607 
1.978 
!  214 

693 

364 

566 

237 

Million 
de  fr. 
3.687 
1.963 
1.222 

730 

358 

492 

221 

Million 
de  Tr. 
3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 

Million 
de  fr 
3.820 
1.806 
1.196 

828 

444 

477 

207 

Million 
de  tr. 
4  095 
2.321 
1110 

781 

M8 

400 

332 

Million 
defr. 
4.t»3 
2. 326 
1111 

751 

51 6 

447 

316 

Million 
defr. 
•4.127 
2.3  i! 
1.110 

7  4£ 

506 

459 

291 

Million 
de  fr. 
4.187 
2.329 
1108 

848 

510 

507 

2t9 

Million 
de  fr. 
4  463 
2  333 
1 .098 
1 .099 

533 

463 

244 

Million 
defr. 
4.361 
2.338 

1.096 
915 
522 
431 
211 

Million 
de  'r 

4  370 

Million 
derr 
4  -29  , 

Million 
defr. 

l  i  16 
2.35J 
1.095 

Million 
,1e  fr. 
42.S0 

Encaisseur  

2.338 
1 .093 

2*345 
1.098 

2.380 
1.098 

—  avances  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

S90 

510 

423 
195 

m  ; 

l'is 

405 
22!  • 

1  018 
493 
416 
197 

7*4 
501 

448 
165 

Ef COMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banquede  France. . 

—  —  d'Angleterre 
-—             —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-lloiijîrie 

—  —     de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

I       —            —    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses 

% 

2.20 

2  » 

3  15 
4. 30 
2.60 

|  2  . 50 
1  5  » 
!  5  » 
1  326 

% 

2  » 

2.48 
3.65 

4  09 
2.85 
3.02 

5  • 

6  05 
3. 94 

% 

2  » 
2.78 
3. 84 

4  » 

3  » 
3. 14 

5  » 
5  87 
3.83 

% 

2.20 
3.26 
4.28 

4  16 
3-04 
2.75 

5  » 
5  27 
4  31 

% 

3.63 
3.75 
5. 04 
5  n4 
3  92 
3.5b 
5  ■ 
5.19 
4. 97 

% 

3  • 

4  » 

5  » 
4  50 

4  > 

3  50 

5  » 
5  50 

5  » 

% 

3  » 

4  > 

5  » 
4  50 

4  > 
3  50 

5  n 
5  50 
5  » 

% 

3  » 

4  n 

5  » 
4  50 

4  » 
3  50 

5  » 
5  50 
5  » 

% 

3  » 

4  » 

5  • 
4  50 

4  » 
3  50 

5  » 
5  50 
5  • 

% 

|  » 
5  » 

4  50 

4  > 

3  50 

5  » 

5  50 

% 

3  » 

5  » 

5  » 

4  50 

4  » 

5  50 
5  > 
3  50 
5  » 

/a 

3  » 

5  m 
5  • 
1  KO 

4  •■ 

5  :  \o 
5  • 
5  :  *) 

5  » 

% 

3  • 

•  i  ■ 
5  » 
1  '.n 

4  > 

5  50 
5  » 
5  90 
4  50 

% 

:t  • 

5  n 

4  50 

4  • 

5  50 
.',  » 
5  50 

i  .50 

% 

3  > 

4  50 

5  • 
4  50 

4  * 

5  50 
5  » 
5  50 
i  50 
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■  W  •.»•»«.  .f    ti'  )  .  t-  -,  I»  r  imita  1  »<■•?»  1<, 

Million 
1  de  fr. 

r,  «  n; 

".611 

Million 
defr. 

14.585 
7.95o 
2.578 
«tl.^ 

Million 
defr. 

15.254 
8.7  W. 
2.516 

Million 
de  fr. 

14  975 
8-160 
2. 1.3i. 
M  1 

Million 
defr. 

14.992 
7  850 
2.585 

Million 
defr. 

15. US 
8.2"*i 
2  G28 
s»  3 

Million 
defr. 

15.036 
8-266 
2  634 
tt  9 

Million 
defr. 
15. 128 

8.23'» 
i.645 
t 

Million 
defr. 

15  157 
8.247 

2.652 

m  i 

Million 
de  fr. 

15.517 
S. 230 
2. 633 
53.0 

Million 
defr. 
15.840 
8- 24 
2-604 
52.0 

Million 
dvii 

15.ti96 
8.21.4 
2.610 
32  5 

Million 
dnfr 

15.360 
8.391 
2fi..l 
54  6 

Million 
defr. 

15.387 
8.461 
2.616 
54  9 

Millior 
defr. 

15. 2*  S 
8. 478 

2  l.'NI 

«OURSE    I>E  PARIS 


Z      Si  « 

HO  *=  £ 

z  -o  j  a. 

ï  £ 

MO 

CAPITi 

en 

-  z 

13.750.000 

35 

3.375  on. 

33 

8. 750. 001 

•2.=. 

18.750  00i 

■25 

2.250  00' 

29 

14  000.000 

25 

5.0T0.0Ï' 

25 

25  OfO.O» 

25 

6.250.00(1 

25 

300.001 

s 

18. 750.00i 

25 

12.500.00' 

■25 

7/5.  MO 

25 

7. 500.000 

•25 

400.001 

25 

68.750.00. 

27.500  00. 

"25 

125.000  001 

ri". 

3.1-25  ont 

r, 

400.000 

•25 

4.000  on 

25 

10.625  00. 

25 

10 

•25 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


—  3 

D75 

o2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
Il  ou 


31 

riér. 
190  i 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep. 
The  East  Riod  proprielir;  Mines 

Ferreira  .,  

Trench  Rand  

Geldenhuis  Estate.  . . 

V  Goerz  et  O  

Klein fontein  (New). ... 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 

May  Consolitated  

^rlmrose  (New)  

Rand  Mines  

•obinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jirk  («*.  nom. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer   

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

100 

937.50 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53. 7: 
uc)340 

196 

262 
75 
85 
77. 5( 


2-2.50 
39 
101 

189  50 
540 

50.50 
167.50 

66.75 

Gi 

71 

50 

80 
113 
102 
1018 
•217 

25 
158 

48.50 
■213 
295 

23 

25 


50 


16 

31.50 

86 
172 
432 

41 
1 40 

51.50 

51 

62 

59 

83 

95.25 

95 
948 
205.50 

23 
145 

33.50 
181 
272 

17 

19 

40 


15.25 

28.50 

78 
170 
4>0 

40 

135  50 
52.25 
'.0  75 
56.75 
50 
"5 
90 
89 

933 

I 

•21 
140 

30 
177 

•2.r>yv-o 

17  50 

17 

35 


.50 


15 
28 

73.50 
100.50 
45> 

40 
132 

51 

40 

54 . 5 

50 

73 

86.50 

9  P 
521 
194 

20 

13  ■5.50 

30 
173 
247 

15 

10 

35 


1(3 

29 

85 
176.50 
465 

45.2; 
140.50 

53  25, 

43 

58. 

50 

76 

92 

90 
?61 
201 

21.50 
143 

36 
182 
254 

18 

16.50 

35  I 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15  000.000 

500 

75 

65 

80 

80 

98.750.001' 

1 0 

De  Beers  (Diamants)  . . . 

670 

716.50 

712 

705.50 

40  000.  OW 

I2f 

Huanchaca  (Argent) . . . 

133 

159 

146.50 

m.  50 

•20.000.000.lr 

IWJdr 

Laurium  grec  (plomb cUrj.i 

103 

86.50 

87.25 

85.75 

78 
726.50 
145 

«6.25 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10  000  000 

S7.500.0W> 
11. -250. 00' 
10.0  >0.0iH 
18. 125.00' 
7. 500. 00' 
37.500  00' 
13.750.001 
12. 500.01V 
50.000.0Or 
12.500  Oc 


Beihuanaland  fiploralion. . 
3rit.  Sth.  Afric.  (  birtiteJ). 
Dynamite  du  Transvaal 
Berste  Fabrieken  iislillerit 
Goldfields  .outillait,  ordinal'» 
rîenderson  Transv.  istaie 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Handfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

34 

24.50 

21.50 

20 

:.. 

25.50 

125 

83. 25 

80 

77.25 

75 

79.50 

34 

Ml 

3-2 

31 

31 .50 

91 .25 

16 

15 

12 

10 

10.25 

1 12.50 

193.50 

176 

175 

171 

50 

181.50 

125 

22 

25 

22 

107.5.0 

50 

46 

is,50 

43 

46.25 

22.75 

16 

1 4 

14 

17.75 

60 

46.75 

44  75 

il 

25 

38.50 

16.25 

79.25 

70 

67.75 

64 

\5 

70.25 

81 

65.2: 

63.75 

64 

71.50 

iîoi  iîsf  i>k  ro\i)Ri:s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrici  du  Wiiwalersrand) 


275. 00O 


60.001 


Angelo  

\ngelo  Deep  

Sa  11  tj  es  

Bonanza  

Bulfelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. 
plumes  Exploration  . . . 

Oity  aud  Suûurban  

>jmet  (Newi  

Crcesua  (New)  

>own  Deep  

Crown  Reef  

Drielonteln  

Durban  Roodepoort.. . . 
>urbau  Roodpt.  Deep.. 
.;>■  1  Rand  Prop.  Mines 

ferreira  Doop  

7rench  Rand  

loch  (New;  

ieldenhula  

ieldonhuls  Deep  

Jeldenhal»  Main  Reef 

>ln<berg  (New)  

ileic  1.1.1  

lien  Deep  

lenry  Nourae  

loriot  (New)  


425 
100 

.100 
540 
250 
400 
400 
80 
194 
352 
860 


Deop  

etn  (New*  

(Wttwatanrand; 


VI. I,  !.. 

May» 

Mo.hh 


te  Block  B  

Viol  C\>w|  

f  Coriaolldated 
Nl'jol  

laolldated  iRtw 


Id 


Extenafon 


Meyer  and  Glu  ri  ton., 
fllgel  . . 


Deep. . . 
ae  Deep 


ronlUn  

•nt.oln  'New) 


'Duop). . . 


4a1lshtiry  (Ncwi  

8lmmer  and  Jack  

Treaaury  

United  Mn   Rf.  Roodepl 

Van  Ryn  1N0WI  

Village  Moin  Reef  


d  Mines . . . . 
1 .1 1 1 'i  r»"'' p 


60 


121 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

Il  3/4 
15  |/3 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
•21  1/2 

6  I/', 

2  1/16 

2  .1/16 

6  7  -S 
10 

5/8 

3  1/8 

4  .'1/4 

8  5/8 
«I  3/i 
6  l/i 

5  1/8 

4  1/2 
2  11/ If, 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
I 

1  3/4 

9  1/4 

5/ 10 

4  U/l< 

10  1/2 
3  1/2 

\  l/i 

3  7/HJ 
I  3/1 
P  3/8 
4 

I  1/2 
4"  1/8 

:i  1/4 

1  5/8 

h  :i  1 

4  :/h 
1»  1/4 
a  1/2 

a  7/p 

t  1/16 
3  1/7 
3  il 
8 

11  3/ 
1 

a  9/iA 


S/8 


6  1/4 

2  3  8 

1  y/h 

3  7/8 
9/. 6 

1 

5/8 

5 

2  9<h 
5/8 

10  .</  4 
1 4  3/ 1 

4  1/4 

5  1/4 

:i 

7  l/s 
19  3/4 

0 

1  3/4 

2  1/4 
5  15  I 

v  1/4 
0/1.» 
2  7/8 
I  13/ If 
3 

8  3/8 

6  1/1 
B  5/IC 

4  1/2 

1  l/H 

2  l/H 

5  :,  p 

2  3/8 
I  1/4 

13/ |n 
I  3/H 
I  l.'l  I' 
3/8 

3  1/8 

9  5/8 
a  1/8 
I 

1  i/i( 

1  1  1 

4  3/8 
f  3/ . 
I  1/4 

38  3/ a 
a  - /a 

1  l/H 

H  3/1 
4  l/li 
8  3/H 

2  :i  * 

r.  n/ «• 

4  3/8 

3  1/4 

a  3/4 

7  1/4 
II 

3/4 


5  7/8 

2  1/8 
I  3/H 

3  ^/îo 

5/8 

.  1 

5/8 

1  n,  16 

2  3/8 

9/  16 

9  3/  i 
12  7,8 

3  7/H 

4  3/4 

3  8/11 
6  13/. 6 
18  3/4 

5  5'* 

1  V/li 

2  l/H 

5  !/2 
8  3/1 
9/lt) 

a  5/8 

1  5/8 

.;  9/16 

7  7/8 
6 

6  1/4 

4  3/8 

3  7/8 

1  5,  M 

5  1/8 

2  1,8 
3 

13/16 
I  1/4 

1  3/4 
3/8 

3  9/10 

8  7/8 

2  ««/ 10 

4  1/2 
a  7/8 

I  7711 

3  7  8 

3  l/fl 

I  I/» 
37 

g  5/h 

I  l/H 
1  7/8 
,3  I  2 
•  1/.' 

a  i/i 

5  11/16 

4  1/16 

I   I  H 

9  :./h 
1 

10  1/4 

11/16 
I 


5  11/16 
•2  1/8 

1  3/8 
3  3/8 

5/8 

1 

5/8 

4  11/ If 

2  3/16 
9/16 

9  1/2 
12  5/8 

3  5/8 
••3/4 
3  1/8 

6  5/H 
17  3/4 

5  5/6 

1  5/8 
S  l/H 
5  5/lt 

8  3/8 
9/16 

2  1/2 
I  5/8 

3  1/2 

7  3/i 
5  1/8 

r.  i/i 

4  3/10 
:i  :./H 

I  9/16 

5  1,1'. 

a  i/i 

3 

13/lfl 

I  3/1'. 

1  3/i 
3/8 

3  y/16 
h  5  10 

2  5/8 
.  1/2 
t  1/8 

1  7/m 

3  7/8 
3  1/10 
I  l/i 

l'I  II  I'. 

9  6/8 
I  l/H 

7  l|  H 

:i  :  ic 
i  1  \ 
a  i/H 

5  11/16 

3  «5/lrt 

a  7/i 

7  3/8 
6  H/10 
10 

11/10 

1  J*'.i°l 


6  1/8 

2  1/8 

1  1/10 

3  1/2 
5/8 

1 

5/8 
4  15/10 

2  5  10 
9/ M 

9  3/ 1 
13  3/i 

3  3/4 

•i 

3  5/16 

IH  :i  i 

6 

1  18/1». 

a  i/-» 

5  3/4 
8  7/8 
9/14 

2  5/8 

I  ll/h. 

3  3/4 
8 

6  1/8 
5  1/2 

4  3/8 
3  7/8 

1  5  H 

o,  i-. 

2  3/8 

3 

11/ h) 
l  5/i« 

1  1/8 
3/8 
I  11/16 

«  3/ 16 


3 

I  1/lf. 
.  1  h; 

3  1/; 

1  l/i  1 

7  15/10 

a  3/  i  I 

11,8 

7  7/8  I 
3  ll/to 
7  3/1  I 

2  1/4  1 
5  11/16 

4  1,8 

3  l/H  I 

a  1/7 

7  1/4 
Id  l/i  | 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 

1900 


31 

Déc 

I90H 


comp.  Propriétaires  de  terrains  et  d'exploration 


30C 
5CM 
001 
0.1. 
00(' 
000 
001 

0O' 
0.11 

Onu 
.  058 
000 
50 . 
000 

l|.  H 


350 
1.10-2 

400 
'..375 

.'.000 

1 .350 
srs, 
300. 
ioo 
:î7."p 

070. 
I .267. 
100 
225, 
7!  1 
300 
60  i. 
930. 
107. 


I .250  000 
2.6H2  39i 

500  (H M 

250  00( 

1 . 000  oc 

VOO.OW 
!  non  ' km 
250  On* 
500  oni 
450  0W 


175  0W 
I  ..i  1»» 

750  0W 

0*0  60: 

WHI  (MX 

ÏWI  OW 
VI  00» 
960  W  I 
117  Onn 
370  ow. 


\nolo-French  Expl  

îaraato  Consolidated... 

3echuanaland  

Jliartered  iBrilish  S.  A.  G», 
Charterland  Goldfields. 
Cous.  GUI.  Flds  S.  A.  Def 

Id.    6%  Préférence. 

Id.  5  ^%Dobentures 
fohannosburg  Estâtes., 
vlashonaland  Aiçency... 
•I  i"  ••       Gold  Reefs  Sec 

Mozambique  C»  

>ceana  Consolidated..  . . 
Rhodesla  Exploration  . . 

rthodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolldt. .  . . 
Id.        Gold  Ticlds 

Id.  Gold  MininuEstat 
Willouubliv'a  Connol.  . . . 
£ambesia  Explorlng. . . . 


3  5/8 

3  1/8 

3  1/16 

3 

3  3/8 

2  3/16 

2 

1  7/8 

1  7/8 

1  13/10 

1  3/8 

1  l/h 

7/8 

7/8 

1 

3  3/8 

3  5  H 

3  1/16 

3 

3  1/8 

11/16 

5/8 

9/16 

9/16 

9/16 

7  13/16 
24/0 

7  1/4 

7 

6  7/8 

1  l/s 

-.'i  0 

2i/3 

•2  i  'i 

24/6 

107 

109 

107 

101 

1(7 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/16 

■  -r  , 

l 

2  5/ If, 

2  5/ h 

2  l/lt. 

2  1/8 

2  3/16 

(i  3/4 

a  1 

4  i/i 

i  1/16 

2  7/10 

1  "1  x 

1  3/  i 

1  11/16 

2  l/lft 

1  L5/U 

1  13/h, 

1  3/i 

1  13/16 

5  1/6 

:,  B 

5 

5  3/ If, 

5  1/16 

2  5/8 

3  3/  If, 

1  3,  4 

1  9/ l( 

1  5,8 

1  5/8 

2  II /h 

2  :  lu; 
1  1  > 

2  5/8 

2  13/16 

1  7/8 

1  31» 

1  1/. 

1  1/4 

2  3/16 

1  1  /h 

1  5/H 

1  5. H 

1  11/16 

l  1/8 

1  1/2 

1  vie 

1  1/16 

1  1/16 

1  5/8 

1  l/i 

1  1  « 

1  1/8 

1  1/8 

compagnies  diverses 


Exploration C*  (Newi  .. 
Johjiine.ihg  Cous  Inv. 

Id.  WatorwkH. 

Id.        Tramways  . 
V.iti'.ii.il  n.mk  s  A  lt 
New  Afi  le  .111  Company 

RoMoaon  Bank  

3  A  f  ri.  .111  Gold  TrilHt  .  . 

Pall  Concoanlon  

I  l  ans v.1.1 1  (!.  1.1 1  Truat 


1  3/4 

1  1/9 

1  .1  s 

t  5/16 

1  1/4 

2  1/8 

1  15/ 10 

1  13/K 

1  3/i 

1  13  16 

1   1  , 

1 

15/16 

1 

1  1  16 

1  l/i 

L  l/K 

15/16 

15/10 

1/8 

Il  3/i 

9  1  .' 

V 

u 

U 

2  3/i 

9  3/H 

a  1/4 

a  1/8 

a  i/i6 

3  9/16 
6  13/ 10 

3  3/H 

3  1/8 

3  1/8 

:i  1/8 

7  3/16 

6  3/4 

1  l/t 

1 

15/16 

'l/R 

15/16 

1  15/16 

1  I3/I< 

1  1.1  10 

1  1/16 

1  :.  '8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Grn.it  Honl.h  r  l'i-np 
Itanium  <  11.  .iwnli  1  il 

i.uk"  View  Consols  . . 
(ou  à  w  Auat  Uspl 

Mou  ut  Morgan  

W««t  Aimlr  fiohldnlila 
H.  Il I la ii I  Ml'.,  k 

■1  nlMn  nui  Propl int 

Hoiith  Kiilgurll   

Wlilhl  


31 /y 

95/0 

n  .1 

■  1 

.  0 

H  1/18 

4  3/H 

t  18  16 

.1     .  M 

■  .1  ti 

1  31/ln 

8  3/ 1 

6  S/4 

6  1/8 

1  5/18 

1  5/ m 

1  n  h 

1  3/H. 

1   1  11 

1  3/10 

15/IA 

,  1-,  p 

4  7/a 

■  ,  s 

.  1:.  h, 

a  3/8 

1  H/h 

1  y/n 

1  9  II 

1  6/8 

7/10 

::  n 

3/8 

3/8 

3/8 

48/0 

,  1  .. 

4H/0 

n  g 

4H/0 

5  1/4 

3  l/H 

.'  1  : 

.'  Il  10 

9  1/8 

Il  l/H 

10 1  II 

m  n  9 

10  3/8 

MINES  DE  DIAMANT 


>■<  n 

Id. 


30/0 

n  15/n 
107 


7H  l/H 


30/0 
VH  1/4 


I 
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MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Tombre 
le  Titra* 

','.«>  .<> 

891.00H 

39.883 
109.700 


DESIGNATION  i.ks  VALEURS 


4M. 481 

501 

401 

41» 

» 

h» 

501 

501 

583. 560 

40( 

101 

toi 

» 

101 

685.498 

50i 

101 

50( 

12! 

401 

833.151 
1509450 
838.612 
17*9129 
984. "44 
969. 8"! 
491  010 
4'.»;  S/.' 
499.812 
160.000 
224.  91* 
148.940 
1173172 
182.822 
118  206 
52. 03* 


182.500 

I00( 

125.000 

50( 

40.000 

50» 

30.000 

501 

200.000 

RENTES  FRANÇAISES 

Terme 


8  96  

3  %  Amortissable 

8%  %  1894(anc.  4)4) 


Compt 
Ternie. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


imMTS 
ta  i  <  )i  h  i 


Tunis  3  %  '.'9  (gar.  France)  Cpl 
Annara  et  Tonkin  S  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  Y,  car.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  ','  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  '.  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  S  %  ...»  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  S  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %.  non  libéréu  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(ac  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 
—  1892  3  %  IU». 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
_  —  1»81 

Immeubles  de  France 


30.00" 
40.000 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERMB'l 

Banque  de  France  imm.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne. 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd  Fonc.et  Agr  d' Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France 
Banque  de  l'Algérie ... 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Art.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  litres  bleu 

—  —      3  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %. 
Art.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  ;  —  de  jouiss  

OUI     —   52-54-56  5  %.... 

—  -   3  %  ,-. 

—  —   3  %  nouv.  

— .  —    Ardmines  S  J(... 

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


3  . 

3  . 
3  50 


15  .. 

2  5( 
2  51 
17  Si 


20  . 
12  . 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  • 

2  51 
10  .. 

2  5( 
10  .. 

2  5( 
10  .. 

2  5C 
12 


13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

14  . 

12  . 

15  . 
14  . 

13  . 
18  7 


51  0 
55  . 
12  50 
36 
27  50 
15  . 

25  • 

12  5( 

26  0 
50  • 

15  - 

13  5 
i  . 

35  . 
17  5( 

16  :> 


19  I' 


39 

15 

20 

15 

15 

15  . 

30 

15 

35  5C 
15  5' 
25 
15  . 
15 
19 
15 
16 


min  MBI.  iuilli'l 
1899  1900 


100  85 
100  80 
102  25 


493 


84 

83 
460 


547  . 
422  . 
410  . 

547  '. 
547  . 
386  . 

393  '. 

434  ! 


479 


975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


&  16 


600 
90 
625 
500 


740 
448 
700 


100  10 

99  60 
102  30 


480  .. 

80  50 
80  .. 
463  .. 


5il 
419 
406 

539 

538 
353 

354 

406 

377 


411 


1000 
1122 

434 
760 
605 
539 
680 
610 


(  '.'  m  i  -  de  clôture 

j;ui .  31  jan .    7  fév. 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


*38  .. 

421 

720  .. 

720 

i  17  .  . 

432 

1012  .. 

1095 

461  '.. 

445 

462  .. 

i  i'j 

101  97 

101  96 
100  30 
luO  . 
103  6 
103  70 


490 

83  25 
82 
46  i 


50 


561 

427  50 
406 
10? 
565  . . 
565  .. 
359  .. 
97  .. 
355  5i 

97  ',: 
15  .  . 

107  .. 
381  75 

98  .. 
09  .. 


nos 

1067 
i-20 
720 
593 
510 
065 
609 


102  12 
101  75 
100  30 
lUO  35 

103  07 
103  60 


490  .. 
83  40 


485 


563  50 
430  .  . 
408  50 
106  . 
566  50 
:6j 
359 

96  50 
357  50 

97  25 
420 
106  50 
382  . 

96  50 
407 


475 

475  .. 

476 

500 

25 

500  50 

505 

500 

500  .. 

ses 

449 

450  .. 

451 

46  i 

75 

465  .. 

470 

398 

3s<7  75 

399 

456 

50 

403  50 

463 

50 

460 

461  .. 

469 

50 

464 

46  i  50 

467 

510 

510  .. 

511 

47 

.>-, 

48  .. 

47 

30 

47 

50 

48  .. 

47 

25 

560 

565  ■  • 

561 

446 

452  50 

452 

50 

127 

120  .  . 

121 

1S1 

146  . 

143 

50 

S848 
1056 

421  .. 

190 

590 

MO 

66t 

610 


1190 

62 
333  50 
615 

62 
355 
516 

•00 

5'. 
vSl 


102  25 
102  10 

100  10 
102  9S 
102  95 


497 

83  40 


494  . 


556  . 
432  . 
415  . 
108  . 
565 
166  . 
371  . 

98  . 
365  . 

98  50 
43  > 
107  50 
393 

99 
405 


3820 
1058 

700 
577 
510 
669 
609 


1112 

61 
331 
615 

00  50 
319  .. 
508  .. 
3.0  . . 

50  .. 
870  .. 


1109 

59 
311 
615 

6i 
350 
515 
338 

'.8 
850 


740  .. 

732  .. 

740  .. 

458 

462  .. 

IbS  18 

669  50 

670  .. 

672  .. 

434  75 

4<5  . 

446  .. 

432  7!- 

435 

444  .. 

431  50 

43*  .. 

438  75 

725  .. 

729  .. 

733  .. 

416  . . 

418  .. 

419  .. 

1065  .. 

106  i  . 

Iii65  . . 

513  .. 

513  . 

515  . 

663  .. 

609  50 

668  75 

462  .. 

464  .. 

465  . 

465  .. 

460  75 

465  .. 

420  .. 

418  .. 

118  .. 

464  .. 

101  25 

162  50 

470  .. 

470  . 

Nombre 

o>  Titrai 


800.000 
211  .006 

73.095 
1430267 
134. 196 
!5i.l2l 

40.113 
221.912 
4850631 

81.620 
171.202 
237.487 
2505210 

131.164 

'07.434 
3014704 

30.317 

91.149 
142.602 

00.301 

99.699 
1391771 
I 170700 
1493954 
259.911 
263.045 
.1325467 
1132841 
211912 

33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
100.000 


75.296 
60.000 
73.842 
10.000 

105.321 

220.679 
80.000 

120  000 
14.720 
19.280 

1 00. 0)0 

100.000 
02.060 
50.0i>0 

120.000 
58.265 

200.000 
70.500 
60.001 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

000.000 
510.000 
.'12.703 
100. 000 
39.600 
» 

70  121 
80.000 
01.00*1 
00. 000 


500 

501 

500 

MM 

Ml 

501 

50( 

501 

500| 

500 

50(1 

501 

500 

500 

50( 

50 

500 

500 

500 

50( 


DESIGNATION  dus  VALEUR; 


50C 
50f 
50r 
500 
250 
n 
50C 
501 
501 

100 

250 

500 

50 

250 

50< 

10( 

101 

251 

500 

250 

I0C 
501 
50( 

50( 
40< 
500 
I 

50t 
101 
501 
500 
500 
3(K 


tipitil  •• 
lenb'e  de  Tilr* 


522068.360 


18.389. 

59. 
378109. 


1.171. 
1.080 


UOeb 

5001 
000  el 


IMMUT! 
I  l'.'UI 


Act.  Lyon  

Obi.     -     3  %  185 


Act  Midi 

Obi.  — 

Act.  Nord 
Obi 


3  %  fusion  anc.  . . 
Bourbonnais  3  % . 
Dauphlné  3  %  .. .. 

Genève  57  3  %. .  . 

MédiWrr.  89-36  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Viot.jEram.  02  3  % 
2  %%  


3  %  

3  %  nouv  


—  3 


3  %  nouv 

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 

Act.  Orléans  

jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  (  

Obi.     —    3  %  

—  3  %  nouv  

—  i  §  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %. 

—   Réunion  (Ch.  de  fer  el 

Port  de  la)  

ici  Sud  de  la  France 
Obi.         .     —  3  %. 

Act  Métropolitain  de  Paris 

SOC.  INDTJSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  el  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  • —  jouiss 
C'«  G1'  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

jouiss  . . 

Omnium  Lyonnais  

>oc  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris.'  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  .  ■ . 
Aguilas  [Compagnie  d')...  ■ 

Electro-Métallurgie  

Malndano  «Mines  de  

  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.  fC"  t- 
Métaux  iC-«  française  des  .. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.lC1*  du)  en  lia. 

—  Bons  à  lois  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parla  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps   

Proc.  Thomson-Houston 
R*ff.  et  Sucrerie  Say 
Téléphones  (Soc.  Indust. des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 9»;%  ch. fixent* 

Argentine  0  %  1891  

Autriche  i  %or  ich.  fixe  2  f.  50 
Brésil  i  Y,  %  1888. . . 

-     4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896  . . 
Chine  4  %  or  1895  . . . 

Congo  Iota  1888  

Danemark  3  %  189  i 
Egypte  Daira-Sanieh 


—  (P 
Espagne 
Cuba  6  % 

-    5  % 


*  %)■ 


%  %) 
eure. . 


1890. 


l'.nr    Coup,  juillcl 

1899  1900 


1870 


15  .. 
15  .. 
15  . . 
12  5( 
50  .. 
15  .. 
15  . 
74  . . 
15  . 
15  .. 
12  50 
15  .. 
58  5' 
43  50 
15  .. 
15  .. 
12  5( 
15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
19  5C 
25  .. 
15  .. 


421  ., 
1380  . 

465  . 

463  . 
2160  . 

474  . 
473  . 

422  . 

1770  . 
1270  . 

468  . 

464  . 
420  . 


20 
28  50 
74 
32  50 
59 
16  50 
16 
2-2  50 
65 
40 


25  . 


116  4 

51  5: 

21  50 
10 
3  >  03 
55 
60 
16  50 


4  50 
4 
5 
4 

3 
4 
4 

3  5( 
4 
6 
5 


1815 


466 


402 


402 
13*5 
449 
446 
2100 
464 
450 
406 

1740 
12.-2 

451 
446 
400 


1150  . 
466  . 
463  . 
. . .  \ 
654  . 
446  . 


1080 
451 
447 

620 
430 


340  . 
438  . 


435 
610 
2130 

1130 

825 
325 
585 
1756 
1215 


609 
270 
108 


1335 
1045 
109 

528 

550 


107 
1585 
1360 

515 


315 


108 

102 
66 
64 

435  . 

101  50 
88  .. 
92  50 

103  75 
106 

102  20 
59  70 

984  .. 
240  . 


455 


446 


1789  .. 
466  50 
1280  .. 

462  7à 
164  50 
461 

463  50 
464 
465  75 


325 
422 
438 


410 
630 
2030 

1140 

xor, 

330 
510 
2000 
1350 


125 

235 
97 


1170 

870 
95 
480 

780 


3542 
1375 
430 


315 


418  75 
1308  . 

459  75 

464  75 
9305  . 

466  .. 

466  .. 

422  .. 

■65  .. 
1720  .. 
1214  . 

403  75 

466  75 

418  5o 

459  50 
1090 

460 

464  50 

415  . 

630  . 

455  . 


101  5< 

97  » 

68 

67 
309 
100 

78 

84  G0 
102 
104 
100  30 

79  30 
336  . 
282 


Cours  de  clôture 
î  j  m.   31  jan.l  7  U 


1789  .. 

460  50 
1980  .. 

469  25 

465  .. 

460  50 

461 
467 


3l0  .. 

440 

579 


190 
305 
461  50 
466  .. 
230O  . . 

466  75 

467  75 
422  . 
465  50 
720  .. 

I2l2  . 

463  50 

467  50 

420  .. 

460  5( 
1090  .. 

461 

4' 5 

418 

630 

454 

453 
410 


406 

630 
.'0  0 

610 
1072 

735 

300 

510 

225 

750 
70 

278 

360 

689 

340 

210 

108 

405 
570 
990 
690 

474  .. 

895 
8 
86 
MOt 
13.5 

435 

167 

643 
1265 
1190 

321 


V7 

498 

100  70 
66  25 
64  80 

364 

101 
79  ÎO 
89  05 

104  50 

106  95 

102  75 
71  9* 

309  . 

957  . 


5( 


1792 
400 
12*4  ! 

4t»2 
464 

461 

460  ! 

461  ! 
409 
4c  3 
419 
305 

462  1 
466 

2300 

466 

468 

422 

465  . 1 
1725  . 

-'14  . 

163  5t 

468  . 

4  9.. 

401  7. 
1095  .. 

•D  J  u 

467  .. 
410  . 
6:10  .. 
456  . 

459  . 
300  . 
443  2: 

468  . 


415 
628 

vooo 

617 
1030 
700 
295 
515 
1280 
795 
61 
965 
300 
6C0 
295 

■a  6 

98 


370 
580 
1030 
710 

465 


8  95 
86  . 
3605  . 
1399  . 

430  . 

167  . 

610  . 
1177  50 
1174  . 

319  . 


405 
630 

19.0 
695 

H  10 
789  , 
998 
511 

1270 
770 
61 
274 
288 
660 
301 
210 
93 


374  . 
580  . 
1035  . 
730  . 
78  . 
469  . 

818  . 

85  7 
3*46  . 
1430  . 

140  - 

162  . 

636  . 
1122  . 
1173  . 

3i0 


97  9. 
500 
100  95 

67 

65  10 

362  .. 
iuO  30 

79  50 
89  Jk 

105  .. 

107  60 

10 1 
72  .. 

310  .. 

957  .. 


503 
101 


364 
101 
79 
90 
105 
108 
1)3 
71 
306 
251 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


.jpiUI  OD 

,kre  4r  litres 


331. HSf 
"  58.174ob 

266.090  ok 
i500.000f. 
•OOO.0O0I1. 
.3094942  li 
1    90.300  »S 

657.500f. 

OOO.OOOf 
.721.  fil  à 

438.650  ok 
.632.000f. 
'>396.500f. 
1423. 500f. 
«55,.500f. 
.04f>'.464  ot, 
1090.500  f. 
«31.500f. 
3762.500f. 
.950.000f. 
2212. 500f. 
9737. 500C 
,022420001". 
1087. 500f. 
5687.!  OOf 

214.000  ob 

i.ooo.ooor 

0987. 2O0f. 
. -333.000f . 
-371.9151T 
•346. 282  £T 
;913.206£T 


060.120  t 
915.000i. 
061.500f. 
996. ^mj  £ 

.763.350  « 


oabri 

Tal. 

j  t  litre» 

M*. 

)0.000 

500 

10.000 

500 

IX). 000 

500 

«jO.OuO 

500 

DÉSIGNATION  nus  VAI.KURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  1  %  1887  

—  2%%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  Etat  de)  so»  tM7 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort:  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2*et3«émis.) 

—  —  1890  (4' émis.).... 

—  —  1893  (5«  émis.)  

—  —  1894  i6«  émis.).... 

—  Consolidée  %(lr«et2esér.) 

—  3%  or  1891  l<et2'ém.  189 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer}. 
Dette  ottomane  série  B  . . . 

—  série  C  . . . 

—  séjae  D  . . . 
Consolidation  Ottom.  i  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottoman  4  %  1891  

,  —       4  %  Tombac  1893. 

—  4  %  1894  

3  '/,  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  h  y  p.  d'Espagne. 
Banque  nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


MUETS 
m  1900 


3  50 
15  . 

2  50 
4 
4 

25 
3 
3 
i 

22  50 
3 
4 
-i 
4 
4 
4 

4  .. 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4 

3 

3 

4 

3 
.  3 

3 

1 

1 

1 
20 
20 
25 

4 
20 
20 

3  50 
3  50 


15  p. 
29  îf 
11  50 


50 


50 


Cours  ronp.  juillet 
1899^7900 


220  .. 

255  .. 

98  75 
100  .. 

93  10 
384 


100 

24  90 
495  .. 


92 
92  40 
92  75 
101  40 
101  35 
100  7 
100  80 

100  65 
103  . 

101  . 
101  40 

90 
97 
63 


101  30 
98  .. 

47  .. 
26  50 
22  95 

419  . 
494  . 
510  . 
104  . 
415  . 
456  '. 
100  . 

48  75 


515  . 

518  . 

670  . 

570  . 


227  . 
289  . 


98  fO 
94  70 
377 


21 
497 


80  50 
80  50 
78  10 

100  . 
99  7 
99  . 
99  40 
99  50 

100 

102 
99  85 
86 
93  35 
63 


92 
46  60 
25  55 
22  80 

420 

468 

510 

101 

400 

460 
98 
49 


400 
550 

7-25 
550 


Cours  de  clôture 
>i  jan|3l  jaiT 


574 
215 
210 


100  aO 
94  5U 

362  .. 


23  80 
510  . 

86  25 
75  50 

76 
102  2'-> 

101  95 

102  50 
lo2  50 

102  50 
103 
103 

103  50 
86  02 
97  40 
61  60 


98 
98 

48  75 
20  77 
23  97 

400 

496 

508 

102  50 

463  . 

467  . 
97  75 
54 


140 


674 
541 


585  . 
248  . 
211  . 


ftv. 


101  50 
94  85 

365 
86  10 


23  77 
510  .. 
87  60 
76  25 


102  10 

101  7U 

102  50 
102  . 
10!  30 
102  75 
102  70 
103 

86  25 
98  .. 
62  95 


98  70 
48  70 
27  10 
24  3b 

468 

499 

512  50 

454 
478 
97 

50  25 


447  .. 
545 

670  .. 

541  .. 


246  .. 
211  5' 

92  25 
101  10 

95  15 
369  .. 

'97  2." 
24  32 
513 


76  35 
75  50 
102  50 

101  95 
102 

102  iO 
102  5' 

101  25 

102  50 
102  85 

86  71 
97  7; 
63  50 


99  20 
97  50 
48  95 
27  20 
24  27 

470  .. 

499  .. 

595  .. 

469 

475 
97  f.0 
48  901 


US  .. 

543  .. 
661  .. 

544  . . 


Virage 
di  Titre 


744.000 
120.000 
160.000 
100.000 
95.000 
60.000 
275.385 
99.337 
.23. 615 
654.578 
147.403 
188.452 
391.556 
117.927 
732.118 
3185158 
690.000 
409.610 
94.319 
490.000 
602007 
226935 
46.181 
45.535 
94.254 
195.992 
210.250 
232.066 
93.649 
56.472 
100.000 
70.d00 
318.750 
355.932 
1124448 
139.239 
67.723 
112.716 
139.845 
95.816 
100.000 
40.026 
325  O00 
52.000 
120. 000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 


1 0< 

500 
50o 
5ùi 
» 

500 
500 
500 
50t 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
501 
500 
10£ 
500 
501 
500 
500 
501 
500 
508 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50< 
50) 
50< 
501 
500 
501 
5(n 
50t 
10ï 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
5(j(  ■ 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

{Suilei 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2«  série.. 
Acl.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8*  émis. 

—  —    —  9*  émis  

—  —     —  10*  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  Ld 
Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  1"  série. 

—  —   2*  série. 

—  —         —  3'  série. 

—  —         —   4'  série. 

—  —         —  5«  série. 

—  —  Panipelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hvp. 

—  -     2-  hyp. 

—  —         —      3'  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hvp. 

—  —  —    2'  hvp. 

—  —  —    3*  hvp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4«/0  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hyp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-  l  into  Cy  Ld  

Act.  Charb..  Usin'  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


mmxs 

en  I'.ijO 


15  . 
15  . 
28  50 
15 
15 
15 
15 
15 
2 
15 
15 
33 
11 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
16 


50 


100  51 

65 


16 

37  p  f  0 

26  7; 


Cours  coup,  juillet 
189T"^Î9Ô0~~ 


99 
1260 
534 
520 

98 
242 
232 
226 
750 
450 


223 
170 
348 
352 
680 
193 
190 
254 
240 
235 
233 
232 
232 
241 
250 
240 
243 
455 

75 
284 
242 
310 
302 
303 
425 
370 
136 
750 
144 
1130 
2260 

29 
105 
309 
650 
626 


Cours  de  clôture 
24  jan.  31  jan..  I  7  fév. 


93 
1260 
525 
475 
103 
292 
304 
305 
719 
431 


142 
135 
339 
335 
692 
145 
201 
307 
299 
305 
307 
304 
299 
303 
298 
293 
291 
425 
70 
269 
290 
350 
345 
343 
410 
350 
2>0 
595 
135 
1315 
2350 
36 
100 
310 
670 
765 


78  . 
122b  . 
533  . 


95  50 
2ô5 
295 
29 1 
713 
459 
4H  59 
434 
450 
191 
139 
358 
362  75 
665 
131 
179 
300 
287 
283 
280 
281 
285 
278 
288  50 
279 
279 


50 


76  .. 
1235  .. 
537  .. 


94  . 
261  . 
291  . 
i9l  50 
710 
457 
443 
4  )4  50 
449 
191 
140 
359 
384 
672 

176 
301 
281 
280  25 
28J 

sai 

273 
277 
286 
277  50 
277 


69  50 
287 
263 
350 
34  i 
313 
423 
370 
195 
390 
133 
1450 
2740 


317 

653 
714 


285 

as  > 

345 
339 
339 

434  50 
362  50 


385 
136 
1414 
2630 
38 
111 
317 

730 


9 
1231 

538 


95 
260 
SOI 
286 
708 
459 
444 
135  50 
450  50 
203 
140 
367  50 

676 
153  .. 
178 
299 
285 
280  25 
277 
283 
272 
276 
286 
276 
277 


65 
2S6 
204 
:'53 
315 
314 
418 
356 


382 
'.35 
1 4  45 
2140 
39 
112 
315 

710 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


'lÉSION.VTION  i>i>  VAI.KI'KS 


VALEURS  FRANÇAISES 

AOTfONH 

'Midi  j'uii'Hance  

.  Nord  —   

Ouest  —   

[Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 
'      —       de  l  i  Réunion 

—      de  1  Indo-Chine  

!  Banque  spéc.  de  Valeur*  Ind. 

SnlKse  et  Française 

Libérien.. . ....  

mpt.otr  de»  Entrepr 


Ban 

;  Crédit  Al 
Sous-Con 
(,.,/  ■■(  I 
Gaz  'I  H 


Gaz 
G  •/ 
Dom 
Cari) 
I  .nu 
La 
Acl 
A<  1 

Air- 

Cor 
AU 
Dyl 
F.l  1 
Flv 

roi 

ror 
Bat 
Chc 
©• 
(t.  1 
II, 
Or 
Cir. 
I 


rinm  (Mi 
Vickal 


-Lille 

■H  <:\  A' 


L'iiirjwy 

;ii mi  iii- 1,1  loin! 
O'  de  Coaatruct 
nt.  de  la  Ol  ronde 

alan  

iz  iro  Welller  ■ . 

'I*.*  la  Miirint 


vi.  p 


Dinde  Dtstll.  CusenlerotC" 
randa  Moulins  de  Corbell. 
ts  Militaires  


Dernier»  Cours  cotés  au 
li  Janv.  31  Jariv.    7  f.-vr. 


0x5 
1*21', 

1000 

1250 

998 
225 
«00 
ÎW 
610 
'.1711 
27* 

i:tt* 
w> 

i  400 

MO 

4  MO 
.vnO 
K70 
l<*oo 
W 
Hfl 

'  w 

1  I.T» 
-M9V 

ll.UO 


690 
1830 

589 
1000 
12M) 

325 

225 

800 
49 

r.v, 

970 

22-t 

535 
1.105 

905 
1400 

599 
1000 
1430 

.15 

499 

805 

914  90 

m 

815 

300 
140 
443 
1500 


092 
1*40 

5"5 
llKHI 
1250 

:wr. 

225 
-00 

47 

CÏ0 
970 

tts 

527 
|3H 

9Î.1 
I40O 

V,>9 
1025 
1 140 


815 
94H 
!KJ0 
14a 
430 

:m 

441 

ir.ii 


KHI 
■IHH 

1320 


DÉSIGNATION  dks  V  ALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OU.IOATIOM8 

Ethiopiens  3  0  0  

Sinta-Fé  fChem.  de  fer  5o  0 

C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  :  

Crédit  Fonc  Colon.  Obi.  Wnf. 

-  —  ôM.asof. 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise.'!  n,  o  a  11c 

Gaz  et  Eaux  1  u  o  

C'a  Parisienne  du  Gaz  1  u  o 

Aciéries  de  France  

Atel. et  Chant  ,  do  la  Loire  M  0 

Flves-Lillc  S  ou.  

Métaux  O*Kranç.)Ob.hyp.40  0 
Messageries  Ma  rit  31  2  0/0 

Omnibus  ion  

Voitures  à  Paris  3  I  -2  u  n  . 
O'  Génér.  Trannatlant.  80/0 
Jardin  U  A<  climat  itton  5  u  0 
Société  Gén  de  Lui  tu  ri  a  5  0f  0. 

Lits  Militaires  1  11,0  

Suez  S  0/0  

—  I"  «érli-  3  0/0  

—  2*  lerle  3  0/0. . .  A  Vm*ixl 
FONDS  D'ETAT  ETRANO. 
Bailla  S  u  o  ]««■< 

Esplrito  S  into  5  u  o  li- ai  . 

Mondoza  0  0  11  Iflf** 

VAL.  ETRANG.        »,  uns- 

C  'Boluod'E  1 ,  Chauf.p. Gafl 

Rout<  hnnko  •»•„  Mm  ,1  I cul.» 
Charhonna'j,  s  do  Rlki.vskl 

—  do  Trllall. 
Construnt  de  Loromotlvos 
Thomson-Hoiist'.n  MéltMar 
Téléu^aaha»  du  Nord  «  •• -l.  -i 
VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OfTIGIELLI 
Chnrhonnauos du  Tnnkln 


.h.  Mor» 


Di-niii'i-s  (5,ui <  ■  >t ,-s'  a_u_ 

21  Jaîn    ,1  Jan> .  1  févr. 


80 


225 
•201 
50n 
2M 
34b 
111 
511:1 
W 

.M Kl  .  . 
5|l 

167  . . 

w.i  :<o 

4HH  50 

507  . . 

117  Ml 

:u:.  .. 

43T.  ■  . 

30(1  .  . 

6'â  . . 

023  .. 

472  25 

W  i  . . 

13"  .  . 

Ml  75 

219  i:> 

107  i 

:no  . . 

71V.1  . . 
Mm 

1*1  . . 

on  . 

WlTt  . . 

Hi".r.  1 . 


1*70 

Mo 
200 


224  .  . 
I»9  50 

497  .. 
310  . 
256  . 
440  .  . 
503  .. 
BB3  50 
499  . . 
505 
463  . 

'.MO  . 

490  .. 

:<cn  .. 
4x1 

344  .. 

:too  .. 

614  .  . 

en  bo 

47H  .  . 
401  50 

435  ,'! 
3t9  25 
224  . 

Krff.  . 

r.{> 

r,oo  . 

4  Mil 

Tlf» 

na 

M79 


IM75 


SS4  .. 
194  50 

497  •■ 
305  .. 
255  .. 
41n  . . 
803 
808  •• 
499  .. 
501  .. 
170  .  . 
190  .  . 
i'MI  50 
MM  .  • 
129  50 
3  45  .. 

m  •• 

:i02 
819 

032  50 
490  . 
4«<  .M3 

iV.  .. 
:m 
231  .. 

MI7  . 

:uo  . 

717 
IMM  .. 
IM2  .. 

w.l  . . 


07o 
IMMl 
MiO 
/M.", 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


IiKsii, NATION  drs  VALEUR! 


A  TCHMK 

Honurois  1  lulci  "  |.l  I  -2u  0  97. 
Mexique  5  0  0  BOC  luO-r.) 

Chemins  Ottomans  

Volija  Vichcra  

Alpines  

Cape  Coppcr  

Harpcncr    Mm,'-,  ds   

Kertch  (UrIroi  Métal,  cl  Mm  i 

Montccat Ini  (Cuivrr)  

Thsrsla  

Urlkany  1 1  :  li  1 1 1  •  •  1 1 1 1. .  n<  ■-  '  ■  ■ 

At*  CUMi'l  t.V  I 

Tramw  Vanvcs-Paris  et  oxl 
Àrléfle  (Société  Mi'IalhirR  île 

Hi'lausk  1 1  ttaM  dl  

Const . mécon  Ml  lili'Hu 
Unii'provloiuie  Sut'iéli  M(  lui 

Donotz  (  ,-t  V-  1  

Haut.  Vul(|.i  I  iU  nt\     lo  I  mi 

Hut.t-Bankowii 

John  (J,,i  kcrill 

T.i();mi   Mm  •  !  M'  lai 

Dnuliowaia  U alka 

Ekaterlnovka  1J1.nl          •!  I 

Joltnla  Rlrku  iKrlvol  Uiij(l... 
P..nt(|lhauil 

n  ikm.ui'.vk.i  Ki  iv  m  !(.,(/ 

Mlléslo  i/in.'  (Ici  ..     .  , 

Vieilli'  MoiltlHIIII'  1/  

Bnrnnt  t  rf>ros  .   

H,  1,1  r  .viTiK'  Zlmmnr 

CUfl  i(:*iii*»i...   

li.',  ktron  Uu»so  

Mon  m  o  t'.i'i  d,'  ,li'«  l-'lriinurri  n| 
Oinnlum  Riinar  prlv 
rU^UM  I  illlll.il  . (  ot  f  ils 

H111I  Ruiso  INOMtlp  

Huit  . in.it  n  <t*t  Haut  Oiihnnuul 
Tuv  PiiurspI  p|  Royaln  rrtun 
llntnl  parl<  A  Montn-C arlo 
Hoc  Immurll  et  O.m  Vli  liy 


Dci  iiicrs  Cours  ml.'»  au 
i  Jaivv.  3i  Janv.      (A\  r. 


75  15 

81  20 

Il  9;, 

III  75 

87  . . 
130  .  . 
191  50 
1-295  .  . 
1(11  .. 
2  Kl 

226  80 
121  50 


910  .. 
,0;  50 
100 
2M30 
OHâ 
40 

:if,."iO 
2200 
•io0 
1 400 

970 

r»t 

310 
'IXi 


I .  I 


90 


1570 

n 

MOI 

m 

:w,ir, 
017 
M'IO 
000 

M 
1  m 

MO-2  VI 


75  20 

82  .. 

41  90 
111  75 

73  •. 
455  .. 

ni  . 

1256  . . 

MB  . 

9:10  . 

m  .. 
120 .. 

«or.  .. 

Oo:  I  75 
IM.5 
2755 
7n7 

:n 
:i:.',u 

2'»75 

9,10 

I4-.M  75 
U',5  BO 

55 
310 
217  50 

I  .,11 

«57  50 
I57H 

Ni  BJ 
I7O0 

4i0 
.MW5 

819 

M 17  Ml 

8J0 
n:ir. 

m 

700 

505 


il 
III 

00 
130 
131 
1207 

395. 
2*8 
228 

M 

in 
H95 
MU) 
475, 
2700 
710 
33 
34801 
ll/M 

'.110 
1473 
H*â 

330 
210 

1330 
030 

1570 

m 
1200 

i  29 

:wir. 
017. 
Min 

ou 

(V.5 

139 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Kxpreaa  Blxiroipôena 

(Société  Anonyme) 

Rtat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

Dul"  janv.  au  10  janv.  .Fr.  23L821  258.071 
Du  11  au  20  janvier   249.334      300. 00G 

486. 14b  558.167 

Différence  en  faveur  de  1901  ..  72.022 


COMP.  l'MJANV. .-VISIO  DES  C1II0MIXS  1)10  FER 

DE  LA 

PROVINCE   DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes,  pendant  le  mois  de  décembre  1900,  du 
Réseau  exploité  parla  Compagnie  (1:811  kil.): 
"/;(>.  15S  fr.  (ou  $  m/n  859.000) 

Contre  :  776.725  fr.  (ou  $  m/n  358.268) 
en  décembre  1899. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Socit'té  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHKQUES 

A  vue   2  0,0 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d  effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'eiiets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

.81 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  ANONYME 
Au  capital  de  15  millions  de  francs  ênlièrement 
versés 


Convocation  des  Actionnaires 
en  Assemblées  Générales  ordinaire 
et  extraordinaire 
Pour  le  samedi  13  mars  à  trois  heures  et  demie 

Les  Actionnaires  de  ta  Compagnie  Algé- 
rienne sont  convoqués  à  Paris,  au  siège  <le  la 
Compannie,  11,  rue  des  Capucines,  >jn  Assem- 
blées Générales  ordinaire  et  extraordinaire 
pour  le  samedi  1<5  mars,  à  trois  heures  et 
demie. 

L'Assemblée  Générale  ordinaire  est  appelée 
à  délibérer  sur  les  comptes  de  l'exercice  1900. 
L<  conseil  d'administration  proposera  de 
fixer  le  dividende  à  Mu'  francs  par  action. 

L'Assemblée  Générale  extraordinaire  est 
convoquée  pour  délibérer  sur  une  proposition 
me  le  Conseil  d'Administration  lui  soumettra, 
B  l'i  ffet  de  porter  le  capital  social  de  15  a 
'->  millions,  par  la  création  de  20.000  actions 
nouvel  ea  ;  elle  sera  aussi  appelée  à  délibérer 
sur  l'application  à  la  Compagnie  Algérienne 
•le  i.i  loi  du  1  ■'  tout  1N!M  et  sur  des  modifica- 
tions aux  artiei.  .  pi,  20,  27,  31»  et  31  des  sta- 
tuts. 

I-es  nouvelles  actions  seraient  réservées 
exclusivement  aux  actionnaires  actuels  qui 


auraient  le  droil  de  souscrire  ferme  doux 
actions  nouvelles  pour  trois  anciennes  et  de 
faire  des  souscriptions  éventuelles. 

Êlles  auraient  droit  au  dividende  de  l'exer- 
cice 1901. 

Kl  les  seraient  émises  à  665  francs,  compre- 
nant :  650  francs  montant  du  capital  et  des 
réservas  et  là  francs,  prorata  couru  sur  le 
dividende  de  1901. 

Il  sciait  versé  : 

Kn  souscrivant,  du  30  mars  au  ~>  avril 
et  pour  les  souscriptions  fermes  seulement, 
l2o  flancs  ;  à  la  répartition  du  25  avril 
au  'i  mai,  10,j  francs  pour  les  souscriptions 
fermes  et  :.J!I0  francs  pour  les  souscriptions 
éventuelles  devenues  fermés. 

Le  versement  de  375  francs  pour  solde,  se- 
rait alïccté  du  Ier  au  15  juillet. 

Les  versements  anticipés  bénéficieraient 
d'un  escompte  au  taux  de  'i  0  O;  les  verse- 
ments en  retard  seraient  passibles  d'intérêts, 
au  taux  de  fr  0/0,  sans  préjudice  du  droit  de 
faire  vendre  d'office,  aux  risques  et  périls  des 
souscripteurs  en  retard,  les  actions  par  eux 
souscrites. 

L'Assemblée  se  compose  de  tous  les  action- 
naires propriétaires  de  LO  actions  au  moine. 

Un  jelon  de  10  francs  sera  attribué  à  tout 
actionnaire,  propriétaire  de  10  actions  au 
moins,  qui  assistera  à  l'Assemblée  ou  qui 
enverra  un  pouvoir  pour  s'y  faire  représen- 
ter 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  de- 
vront avoir  déposé  leur9  titres,  au  plus  tard 
le  "i'i  février  dans  les  Caisses  de  la  Compagnie  : 
à  Paris,  11,  rue  des  Capucines  ;  à  Marseille, 
5,  jfn©  Canncbièrc  ;  à  Alger,  Or  an,  Constan- 
ti ne,  Bône,  Tunis. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  maisons  de 
Banque  agréées  par  le  Conseil  d'Administra- 
iion  seront  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

HAUTS  FOURNEAUX,  FORGES  ET 
CHARBONNAGES 

DIFFERDANGE-DA  NNENBAUM 

A  Differdange   grand-duché  de  Luxembourg 


Capital  social:  i5  millions  de  francs  actions 
et  9  millions  dî  francs  oblit/ations  à  4  0/O 

SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

de  20.000  obligations  5  O  O  de  500  fr.  l'une 

rapportant  un  intérêt  annuel  de  2.">  francs,  payable 
pat  coupons  semestriels  de  12  fr.  50  c.  les  2  janvier 
et  1er  juillet  de  chaque  année. 

La  création  de  ces  obligations  a  été  votée  par 
l'Assemblée  générale  des  actionnaires  du  10  dé- 
c  iinbre  l^x». 

Cïs  obligations  sont  remboursables  au  pair  par 
voie  de  tirage,  le  minimum  à  rembourser  annuelle- 
ment liant  de  800.000  bancs. 

L"î  premier  tintée  aura  lieu  en  1902. 

La  Société  prend  à  sa  charge  tout  impôt  luxem- 
bourgeois, tant  sur  le  coupon  que  sur  le  rem- 
boursement du  capilal-obligations. 

Prix  de  la  souscription:  480  francs 

dont    80  francs  payables  à  la  souscription, 
400     »  »         »  répartition. 

Total.- 480  francs. 

Les  souscripteurs  ont  la  faculté  de  se  libérer 
par  des  payements  partiels,  augmentés  des  inté- 
rêts courus",  aux  dates  suivantes: 

80.00  francs  à  la  souscription, 
ÎOO  OO     »      a  la  répartition. 
150.65      •      le  1">  mars  prochain, 
151  .35  le  15  avril 

Total   482. OO  franc-. 


La  souscription  sera  ouverto  les  lundi  11 
mardi  12  février  prochains,  de  lOà  16  heur 

I  Bruxelles,   à  la  Banque  Internationale 
Bruxelles,  avenue  des  Arts.  27,  chez  MM.  Go 
zieher  et  Penso,  rue  Koyale,  31; 

.1  Anvers,  à  la  Banque  Centrale  Anversoise; 

.1  frand,  à  la  Banque  d'1  Flandre; 

A  Liège,  chez  MM.  G.  Ourv  et  Cic; 

.1  Herliii,h  la  Bank  fûr  ilandel  und  Indusfi 
à  la  Breslauer  Disronlo-Bauk,  à  la  Berliner  Bat 
chez  M.  L.  S.  Rothschild; 

A  Luxembourg,  à  la  Banque  internationale, 
Luxembourg  : 

A  Metz  et  a  Saint-Jean-Sarrebruck,  dans  1 
succursales  rie  la  Banque  Internationale  à  l.uxeii 
bourg  : 

A  Colonne,  à  la  Kodnische  Wechsler  und  Con 
missions-Bank  : 
A  II /c hum,  chez  M.  Ilerinann  Sehùlor  ; 
1  Mulheim-s/Ruhr,  à  la  Hh  inisehe  Bank 
A    Slrosl,i)ur<i,   à     la     Itheinische  Credilban 
(Filiale  Strassburg  i.  E.|; 

.1  Wiesbaden,  a  la  Milteklcutsclio  Credilban 
Filiale  Wiesbaden  . 


On  peut  souscrire  dès  aujourd'hui  par  con\ 
pon  dance. 


La  cote  des  obligations  sera  demandée  auj 
Bourses  de  Bruxelles,  d'Anvers  et  de  Berlin 


PLAN  DU  METROPOLITAIN  DE  PARIS 

Noire  confrère  d«  Bruxelles  Courriel'  de  le 
llowse  et  de  la  Banque  vient  d  -  faire  paraître  un 
excellent  plan  du  Métropolitain  de  Paris,  indi- 
quant les  lignes  exploitées,  celles  en  construction 
et  à  construire  et  celles,  enfin,  dont  le  projeta  été 
mis  en  délibération  d  vant  le  conseil  municipal 

No'is  engageons  ceux  que  la  question  intéresse 
et  qui  voudraient  se  procurer  ce  plan  à  en  faire  la 
demande  aux  bureaux  «le  notre  confrère,  25,  rue 
Ilenri-Maus,  à  Bruxelles. 

M 


LE  SECOND  EMPIRE  (1851-1870) 

Le  troisième  fascicule  du  Second  Empire  vient 
de  paraître  en  librairie. 

Ce  fascicule  ne  contient  pas  moins  de  63  illus- 
trations dont  voici  un  extrait  : 

1°  Louis  Bonaparte  rentrant  a  Paris  après  son 
voyage  à  Bordeaux  ; 

2°  La  reine  Victoria  à  cheval  ; 

3°  Le  prince  de  Galles  en  costume  de  chasse 
à  20  ans  : 

4"  La  médaille  de  Napoléon  III,  de  Caqué, 
frappée  à  l'occasion  de  la  proclamation  de  l'Em- 
pire : 

5*  Napoléon  III,  d'après  une  toile  de  Cabanel  : 

t;°  La  prise  de  Laghouat,  d'après  une  aquaielle 
de  Go u beaux  ; 

7"  De  nombreuses  images  populaires  relatives 
à  Napoléon  1 1 1  : 

8e  Napoléon  111  à  Lvon  ; 

9°  Profil  de  l'Impératrice,  d'après  Wintcr- 
halter  ; 

10°  La  duchesse  d'Albe,  sœur  de  l'Impératrice, 
par  le  même  : 

11°  De  nombreuses  reproductions  de  tableaux 
et  d'images  du  temps,  relative*  à  la  guerre  de 
Crimée,  etc.,  etc. 

Prix  du  fascicule  :  60  centimes.  88 


A  lire  dans  la  717'  livraison  de  la  Grande  Ency- 
clopédie, qui  vient  d  ■  paraiire  celle  semaine,  les  arti- 
cles Sciatique.  par  M.  le  D'Potel;Scie  et  Scierie, 
par  M.  K.  Lave:  Science  (définition,  classifica- 
tion, méthodes  scientifiques,  rôle  et  val-ur,  ensei- 
gnement), par  M.  D.  l'arodi  ;  Scipion,  par 
M.  André  Berthelot;  Scolastique,  par  M.  F.  Pica- 
vet.  Le  même  fascicule  renferme  les  biographie- 
du  philosophe  allemand  Schleirmacher,  par 
M  Ruyssen  ;  de  l'archéologue  Scliemann,  par 
M.  lisbelon,  membre  de  l'Institut  ;  du  grand 
industriel  Schneider,  du  fameux  Schnitzer. 
plus  connu  sous  le  nom  d'Eminn-pacha,  du 
sénateur  Victor  Schœlcher,  etc.,  etc. 

Prix  de  la  livraison  :  1  fr. 

Demander  à  la  Direction,  61,  rue  de  bennes,  un 
spécimen  de  l'ouvrage  envoyé  franco.  89 


iarni ■  crie  oe  li  presse 

M.  r»«   du   Croiaaaat.    Paria.  —  DaM 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  475.  —  19e  volume.  (7) 


BUREAUX  :  11,  RIE  MOXSIGM,  PARIS  (  2e  ARR'j 


Vendredi  15  février  1901 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

XEt  des  Grands  Express  JXuroxiéen.s 

(Société  Anonyme) 


fitat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

Du  1"  janv.  au  20  janv.  .Fr.  48<î.l45  558.167 
Du  21  au  31  janvier   287.953  302.548 

774.008  800.715 

86.617 


Différence  en  faveur  de  1901 . , 


'.•0 


C0MP,e  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


VENTES  du  10«  Exercice 
(1er  Avril  1900  au  31  Mars  1901) 


Ventes  du  10e  exercice  (1"  avril  1!X)0  au  31  mars 
1901)  : 

Kilogr.  Reis 
Ventes  du  mois  do        —  — 
Janvier  1901  (y  compris 
la  recette  provenant 

des  droits  d'importa-  $ 

tion  directe)   202.046       807  :  023  595 

Ventes  des  mois 
antérieurs   1.718.839     6.831  :  805  239 


Total  des  ventes  au 

31  janvier  1901   1.920.885     7.638  :  828  831 

Période  corresp.  du 

précédent  exercice  ..  1.904.948     7.568  :  458  034 

Différ.  eD  faveur  do 

l'exercice  en  cours. . .  15.937         70  :  870  800 


RUSSIE 


EMPRUNT  RUSSE  4  0  0  OR  1893 

h*  Emission) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  janvier/ l"  février  1901,  au  tirage 
des  obligations  de  I  emprunt  ci-dessus  nomme 

Les  obligations  sorties  à  co  tirage  sont  rem- 
boursables a  partir  du  18  avril/l**  mai  1901  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Pans,  a  la  banque  de  Paris  et  des  Pays  Ha*, 
au  Comptoir  National  d'Kscoinpte,  au  Crédit 
Lyonnais  et  chez  MM.  Iloitmguer  et  C°;  a  lier 
lin,  chez  MM.  Mendeissohn  et  <>  a  Amster- 
dam, chez  MM.  Lippmann,  Rosenlbal  et  <>  ei 
à  la  succursale  de  la  banque  de  Paris  et  des 
Pays-bas;  à  Ixjndres,  a  la  banque  busse  pour 
le  Commerce  étranger;  a  New- York,  chez 
MM.  baring  Magoun  and  C*. 

Numéros  ries  obligations  sorties  au  tir  age  : 

A  126  roubles  or 

16751  à  16775      21526  à  21550  2:Wi6  a  28260 

4««76     W700       ttttW     62400  85501  85625 

105570    105000      II  1176    111200  124676  121700 


KH50I  à  lî«5 


A  625  roubles  or 

2448.'6à244KV) 


•201551  à  261575 


A  3.125  roubles  or 
276.'551  à  276.375     290H51  û  SJU0H75      889601  à  «39835 

Les  obligations  sorties  au   tirage  doivent 
•  •ire  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
Jo  18  avril/1"  mai  1901  ;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  dos  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 


Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  19  janvier/1"  février 
1901. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
1763  1775  (19  avril/1"  mai  1897).  9350  (19  avril/ 
1er  mai  189.4),  13595  C20  octobre/l*'  novembre 

1897)  .  19329  à  19332  19338  i20  octobre/1"  novem- 
bre 1899),  27276  à  27300  19  octobre/ 1"  novem- 
bre 19<io  .  30120  30121  (19  avril/1"  mai  1896), 
34328  120  octobre/ 1"  novembre  1898),  38026  à 
:8'50  38776  à  3*800  19.  octobre/ 1"  novembre 
I9(  0  .  39951  à  39959  39966  à  39968  ;20  octobre/ 
1"  novembre  1899),  40333  40944  à  40946  40949 
40950  (20  octobre/ 1er  novembre  1«&8),  49526  à 
495.8  49  37  à  4v«539  54576  à  54600  1 19  avril/ 1" 
mai  1*99).  57890  57892  57894  57897  578  8  (19  avril/ 
1"  mai  1898),  60502  à  60506  60524  60525  (20  octo- 
bre/1" novembre.  1899),  07173  (20  octobre/ler  no- 
vembre 1898),  67401  à  67409  67416  6Î425  (  18  avril/ 
1"  mai  1900),  67794  852<6  à  85228  85231  85 '32 
(19  avril/1"  mai  1S99  ,  88732  (19  avril/1"  mai 
1895),  9)187  99188  99193  à  9)195  99^00  (20  oc- 
iobre/1"  novembre  1897),  105445  105446  19  avril/ 
1"  mai  18H6),  105601  à  105623  (18  avhl/1"  mai 
1900),  107101  a  10712Ô  19  octobre/1"  novembre 
l«0  • ,  110576  110577  110583  à  110587  f20  octobre/ 
1"  novembre  18^9),  lbM)8  à  113211  (20  ociobre/ 
l"  novembre  1898),  121851  à  12187.»  19  octobre/ 
I"  novembre  lPOu  .  124<Ml  à  124o04  (20  octobre/ 
1"  novembre  1«99).  125913  à  125916  125921  125924 
125925(19  avr.1/1"  mai  1899),  130251  130252  13-267 
130275  1:30534  à  130547    130549  (19  avril/1"  mai 

1898)  ,  133577  à  133579  133591  à  133594  (20  octo- 
bre/1" novembre  1894),  188709  188710  (20  oclo- 
bre/1"  novembre  1898),  142269  à  142272  (20 
octobre/ 1"  novembre  1896). 

A  625  roubles  or 
145481  à  145490  18  avril/l  '  mai  1900),  151226 
à  151250  P640I  à  166425  19  octobre/ 1'  novem- 
bre 1900  ,  lt*ï20  A  168445  18  avril,  1"  mai  1900  , 
I7»75l  à  1747/5  19  octobre  l«  novembre  l'.KH  ). 
187476  a  187480  187496  à  187500  (18  avril/1"  mai 
1900),  197926  à  1979M»  19  octobre/ 1"  novembre 
p.0.1,  2488*1  à  24832»  18  avril/1"  mai  1900 
257276  à  25  3  0  (19  octobre/1"  novembre  P.MO), 
260981  260.i90  (18  avril/1"  mai  1900),  264011  à 
264020  (20  octobre/ 1"  novembre  1896). 

A  3. 125  roubles  or 
273176  A  27320)  (19 octobre  l«  novembre  1900  , 
274801  a  274825  (20  octobte'l"  novembre  ltft»î), 
906601  a  298525   (90  octobre/1"  novembre  18%), 
331226  a  001  •-'50   (20  octobre,  I  '  novembre  1890  . 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  PARISIENNE 
DE  TRAMWAYS 

soCIÉTI*.  ANONYME.  —  CAPITAL  !  30  MILLIONS  OC.  III. 

Siège  sotufi  :  s:,,  html.  I4ontparnnt»0t  l'un*. 


MM  les  Actionnaires  sont  convoqués  t m 
nsseiiiblée  générale  ordinaire  pour  18  m<  i 
■  redi  0  mm  i  lu  il ,  à  ■'»  b.  de  I  apres-midl,  û 
lu  *b\\>'.  de  la  Société  dos  Gens  de  Loltrcs,  10, 

cité  Boiluemollt,  H  Paris,  il  i'elTct  de  délibérer 
sur  l'ordre  du  jour  Huivuut  : 

KxaiiK'n  et  approbation  rien  compte*  de 
l'excrcico  l'.tno  et  llxiitimi  du  di\  blende  . 

Nom i nui  ion  d'administrateurs  ; 

Nomination  do  commissaires  el  autre* 
qoettloDi  a  l'ordre  du  |our. 


Les  actionnaires  porteurs  de  10  actions  de 
capital  ou  de  jouissance  au  moin-:,  qui  dési- 
reraient assister  à  la  réunion  ou  s'y  faire  re- 
présenter, devront" déposer  leurs  litres,  avant 
le  2<>  février,  au  siège  de  la  Société  ou  au 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère. 

MM.  les  Actionnaires  titulaires  d'actions 
nominatives  sont  dispensés  de  ce  dépôt. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  à  10  peuvent  se  réunir  pour  former 
le  nombre  nécessaire  et  se  fane  représenter 
par  l'un  d'eux. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  maisons 
de  banque  agréées  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration seront  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 

Paris,  le  8  février  1901. 

Le  Conseil  d'administration. 


COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  5  MILLIONS  DE  FR 


Un  acompte  sur  le  dividende  afférent  à 
l'exercice  1!)00,  s'élevant  à  12  fr.  53,  sera 
payé  sous  déduction  seulement  do  L'impôt  de 
transmis-ion,  contre  remise  du  coupon  n°  G0, 
à  parti"  du  20  février,  au  siège  social,  18, 
boulevard  des  Capucines,  à  Paris. 

91 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

PROVINCE    DE  MENDOZA 


MM.  les  Porteurs  d'obligations  de  l'Em- 
prunt (i  0  0  1<SSS  et  de  l'Emprunt  de  Consoli- 
da ion  lb'.)3  du  Gouvernement  de  Mendo/.a 
sont  informés  qu'en  vertu  de  l'arrangement 
du  l'.)juin  19U0,  devenu  définitif  par  suite  de 
l'adhésion  de  porteurs  repi ('sentant  un  nom- 
bre suflisant  d'obligations,  l'échange  de  leurs 
titres,  coupon  n"  25  attaché  pour  les  i Idiga- 
t ions  1888  et  coupon  n"  12  attaché  pour  les 
obligations  189  j,  contre  des  titres  du  nouvel 
Emprunt  National  Extélicur'iO  t)  1*. MM),  jouis- 
sance l"r  octobre  1000,  a  lieu  dès  -j  présent 
sur  les  bases  suivantes  : 

Obligations  1XSS.  :  il)  fr.  en  titres  M  ■',  fr.  87 
en  espèces,  prorata  de  coupon  du  1"  juillet 
au  80  septembre  1900  : 

Obligations  1  S'.*: I,  I /•*>  fr.  en  titres  senle- 
 nt 

Le  porteur  devra  payer,  lors  de  la  déli- 
vrance de  i  litres,  le  moulant  du  timbre  fran- 
çais \  appose  (|  l)  il  sur  le  nominal,  soil  .">  fr. 
par  obligation),  dont  le  remboursement  sera 
réclamé  an  Gouvernement  Ar  gentin. 

L'échange  s'cllceluo  aux  guichets  des  réta- 
blissements suivants  : 

A  Parie  : 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  eni 
France,  rue  'I"  Provenez,  64  : 

Sociéti  (iénéralc  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  rue  de  la  Victoire,  00, 

Kn  Bclgiqui 

Bociéic  f  raie  li-e  de  HariMue  et  de  Dépôts, 

à  Broioiles  ai  a  Anvers: 
B»nque  de  Bruxelles, 
A  Lpndres 

Aux  agences  do  la  Société  (iénéralo  pour 
favori  «or  le  développement  du  Commerce  et 

de  I  Industrie  en  l'rancn  et  de  la  Société  Gé- 
nérale de  Crédit  Industriel  ol  Commercial 


L' ECONOMISTE  EUHOPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  ;>i  décamhifi  L90Q 


Actif 


En\  t>t ■<•■<   en   caisse   el  à    la  H»ii(|WO  .le 

France  

Erl'ots  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avance*  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  liyuothéo.  de  France,  en  liqnid. 
Emprunteurs  : 

Prêts  Hypothécaires  

—  conimimaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonda  provenant 
des  lions  a  lots  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retuéos  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux  soit  par  ra- 
chats en  Hourse  (art.  03  et  87  des  sta): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immotihles  acquis  par  la  Société  a  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'eslimalion  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers  

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépendes  d'administration  

Total  


Passif 

Capital  social    

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  dos  im- 
meitblts  du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Manque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  lo  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  l'ace  à  l'excédent 
des  créauces  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en   comptes  courants  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Iles  obligations  en  cir- 
culation  2.205.468.100  » 

Des  obligat»  retirées 

de  la  circulation  

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat". 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligalions  en  cir- 
culation   

Des   obligat*  retirées 
dp  la  circulation  . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir.des  obligatai- 


L7t.8a7.400 

475.376.005 

I  5ii  .lijy.600 
13i.i82.OO0 


79.509.8S5  » 


à  amortir  à 
ivrer  des  em- 

leurs  

ts  en  circulation 
ins  a  rembourser 


113  i"  1.3 17  01 


el  intérêts 


luites  reçus  par  antici- 


is.  mais  non  échus, 
partes  : 

e  l'exerc.  1800  


Total. 


0  ",12.809  88 
î>8.M6.48i  9 
is.ii6.is»;  fcu 

ItrM  511 

6,131  101  85 
25  057.587  59 

1.885  353- 68ê  73 
l.ttl.565.84'< 


59  150.131  09 
28.395.871  83 


1 16.  i90.312  5'.» 
120.801.316  ît 

29.553. S18  70 

12.933.709  25 
'  413.539  s: 
20.300.330  *2 
rr.M'iO  »  >', 
3.9"2.i  66  82 


i. 121.330. i88  71 


170.500.000 
19.660.308  05 


05.001.4Î6  32 
76.111.524  85 


4.388.707 

133.574 

1.016.013  02 
1  591.536  02 


5.762.000  85 
6 .407.186  83 
61.0s8.475  13 
52  s,23. 310  87 
3.506.850  (15 

18.861.053  50 
132  077.857  50 


1  '.'  il  318.595  » 


1.407.847. 127  90 


2s. 795.840  73 

18. 017. 07'.'  83 

13  85'.'.0l0  06 
21.7*i  :.:t4  83 
38.292.'.>ll  29 

■t 558  17 
I2.4U4.958  59 

4. 121. 330. ,83  74 


rtiflé  conforme  eux  écritures: 

L*  gouverneur, 

H  MORU. 


SOCIRTK  ORNERA  LE 

SB 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIÉTÉ  ANONYMK 

Capital  :  80  millions.  —  Fondée  en  185'.) 
Situation  au  81  janvier  1901 


ACTIF 


I , '     ■  ,   | • ,             Ait     \                viif>î  I  1 

'   iflfi  104 

lo 

—      A  la  Banque  de  France  

200.681 

o'i 

Fonds  disponibles  dans  leslianques  France 

1 .685.072 

33 

3,585.235 

15 

Coupons  à  encaisser  

2.008.835 

00 

Agents  de  change./,  ;  '. .      .'. ,,  1  .  i  ,  '.  iti  ,ïl 

» 

51. 160.760 

8ï 

—  Etranger  

13.1,30.  ',8! 

50 

21.417.  133 

02 

ttenbes,  Actions  et  Obligations  

17. 770.035 

94 

24.02.1.72:, 

31 

1  043  835 

■.'1 

19. 031.503 

74 

Crédits  d'acceptations  garantis  

16  221 .  i'.iT 

80 

177  013 

Paiements  faits  sur  intérêts  et  dividendes 

de  l'exercice  1000  •  

773.310 

4. 100  000 

Versement  non  appelé  

60.OQ0.ooq 

Tot-jl  de  l'actif  

M0.835i6IS 

PASSIF 


Capital  

Fonds  de  réserve 


Comptes  de  dépots  ; 
Comptes  courants 


Statutaire   

Extraordinaire  

A  vue  

A  préavis  , 

France  

Etranger  

Agents  de  change  

Acceptations  à  payer.  Sur  garanties  ..,., 
Sur  provisions... 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Divid.  antér.  restant  à  payer.. 
Profits  et  Pertes  :  Report  de  l'exore.  1809. . 

—  1«  semestre  1000  

—  Semestre  en  cours...  . 
Total  du  passif  


80.000. 

8.000. 
2.000. 
50  056. 
30.484. 
42.002. 
6.062. 
626 
16.221. 
422. 
153. 
228 
10. 
301 
2.13i 


000 

000 

ooo 

310  89 
U79  f3 
155  47 
175  31 
275  7u, 
197  80 
050  90 
070 
991  70 
625  >, 
163  03 
524  38 
705  56 


24('.s(5.(il5  00 


Effets  à  échoir  en  portefeuille   08.100.2,2  .'(o 

Effets  en  circulation  avec  l'endossement 
de  la  Société   9.187.035  ,, 


Certifié  conforme  aux  écritures. 

Le  Directeur, 
97  •  Dksvaux. 


Chemins  de  fer  do  Paris-Lyon-Médilerranéc,  de- 
Paris  aux  ports  au-delà  de  Stîcz  ou  vice  versa. 

Les  voyageurs  panant  do  Paris  à  destination 
dos  piu  ls  an  delà  de  Sue/  ou  de  ces  ports  a  desti- 
nation de  Pans  peuvent  obtenir  conjointement 
avec  leurs  billts  aller  et  relourde  passade  de  ou 
pour  Marseille,  des  billets  daller  et  retour  de 
Paris  à  Marseille  ou  vice  versa,  valables  un  an. 
aux  prix  suivants  : 

De  Paris  à  Marseille  ou  vice- versa,  via  Dijon- 
Lyon  ou  Nevers-Lyon  ou  Nevers-Clérniontj:  1" 
classe  145  francs,  a*  classe  lO'i  fr.  4<».  :{•  classe 
08  fr.  05. 

<  '.as  billets  sont  délivrés  par  la  Compagnie  des 
Messageries  Mariliiues.  Il  peut  Être  émis  des 
billets  de  classes  différentes  pour  les  parcours  en 
chemin  de  fer  et  pour  les  parcours  maritimes. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


19,  rue  des  Capucines,  Paris 
Capital    :    170.500.000  francs 


Comptes  courants  avec  chèques  ;  Encaissement 
des  coupons  ;  Dépôts  de  litres  :  Ordres  de  Bourse  : 
Prêts  sur  dépôts  de  titres  ;  Prêts  hypothécaires  à 
long  terme  avec  amortissement  ;  Prêts  hypothécai- 
res à  court  terme  et  sans  amortissement  ;  Prêts 
communaux. 

00 


Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les  sta- 
tions thermales  et  hivernales  d»-8  Pyrénées  el  du 

golfe  de  Oascognc,  Arcaclion,  Biarritz,  l)ax,  Pau, 
Salies-do-B'arn,  etc.  Tarif  spécial  G.  V.  numéro 
loi;  Orléans  .  , 

Des  billets  n'aller  el  retour  de  famille,  do  1"  ,  de 
2'  el  do  classes,  sont  d''liVr>:K,  toute  l'année,  à 
loulrs  1rs  station-  'lu  réseau  d'Orléans,  pour  : 

Agde  le  Grau  .  A  loi.  Amélie  les-Bains,  Arcachon, 
Argelès-i  lazost,  A  rgelès-sjir-Mcr,  Arles-sur-Tecb, 
(la  Preste.  Arrean-' 'adéar  (Vieille 'Auré\  Ax-les- 
Thermes,  Bugnéivs-de-  Bigorre,  Bagnères-de-Lu- 
chon,  Balarnc-les-Bxins,  Banvuls-siir-Mer,  Barbo- 
lan.  Biarritz,  Boulou-Perthiis  ' le >,  Cambo-les- 
Bains,  Capvérn,  Caulerets,  Collioure,  Couiza- 
Monlazels  Rennej-les-Bains  .  Dax.  Espéraza(Cam- 
pagoe-h-s-Bains),    <  lamarde,  Grenade-sur-l'Adour 

b^ngétiiie-les- Bains  ,  Guélhary  halle),  Gujan-Mes- 
tras,  Hcndaye,  Labenne  (<  ap-Bnloi  ,  Labonheyro 

MLmizan  Laluque  Préchacq-les-Bains  ,  Lâma- 
lou-les-Bains,  La  r  un  s- Eaux-Bonnes  Eaux-<  !han- 
des  .  I.eucate  La  Frunqui',  Lourdes,  Loures- 
Barhnzan.  Marignac-Saint-Bôat  l.ez,  Val-d'Aran  . 
Nouvelle  la  ,  OIoron-Sainte-MaHefSâi'nt-Chrrstau  . 
l'an,  PieirelilU:  N'eslaLis  Parêgcs  Luz.  Sainl-Sau- 
veur  ,    Porl-Vendres,   Prades     Molitg  ,  Quillan, 

Ginoles,  Carcaniéres,  Escouloubre,  L'sson-lcs- 
Bains  .  Saint- Flour  Gliaudesaigneti  ,  Saint-Gaudens 

Lncausse,  (  lautiè.-;  ;.  Saint-Ixirons  |  Audinac,  Au  lus  , 
Saint-Joan-de-Luz,   Saléchan  Sainte-Marie,  Sira 
dan,,   Salii s-de-Béarn,  Saiies-du-Salat,  Ussat-Ies 
Bains  el  Villefrânclie-de-Conflent  le  Vernel,  Thuês, 
les  Escaladas.  Or  ms-de-' '.anavvilles  . 

Avec  les  réductions  suivantes,  calculées  sur  les 
prix  du  Tarif  général  d'après  la  distance  parcou- 
rue, sous  réserve  que  cette  distiuci-.  aller  et  tvtour 
compris,  sera  d'au  moins  300  kilomètres. 
Pour  une  famille  de  l  personnes  ...    20  0  0 

—  :i        —      ...    25  0/0 

—  4        —       ...    80  0/0 

—  .">        —      ...    35  0/0 

—  6        —   ou  plus   40  0/0 
Durée  de  validité  :  33  jours,  non  compris  les 

jours  de  départ  et  d'armée.  10o 


Excursions  aux  stations  thermales  et  hivernales 
dos  Pyrénées  et  du  golfe  de  Gascogne,  Arcachon, 
Biarritz,  Dax,  Pau,  Salies-de-Béarn,  etc.  Tarif 
spécial  O.  V.  numéro  100  (Orléans  . 

Des  billets  aller  et  retour  de  toutes  classes, 
valables  pendant  33  jours,  non  compris  les  jours 
de  départ  et  d'arrivée,  avec  réduction  de  25  0/0 
en  lrc  classe,,  et  de  tlO  0/0  en  2"  et  3*  classes  sur 
les  prix  calculés  au  tarif  général  d'après  l'itinc- 
raire effectivement  suivi,  sont  délivrés  toute  l'année, 
;i  toutes  los  stations  du  réseau  d'Orléans  pour: 

Agde  Le  Grau),  Alel,  Ainélie-lcs-Bains,  Arca- 
chon, Argelés-Gazost,  Arg-dès-sur-Mer,  Arles-sur- 
Tech  La  Presto  ,  Arri-au-Cadéac,  (Vieille-Aure,, 
Ax-les  Thermes.  BMgnèresde-Bigorte.  Bagnères- 
de-Lucbon,  Balarur-les-Bains.  Banyuls-snr-Mer, 
Barbotan,  Biarritz,  Boulou-Perthn*  'le,Cambo- 
les-Bains,  Gapvern,  Cauterets,  Collioure,  Couiza- 
Montazels  lîeunes-les-Baius),  Dax,  Espéraza  liant  - 
pagnc-les-Bains),  Gainarde,  Orenade-su-l'Adour, 
[Eugénie-les-Bains  ,  Guélhary  (halh-).  Gujan  Mcs- 
iias.  flendaye.  L;ibenne  Cap-Brelon),  Labouheyre 
Miinizan),  Laluque  Préchacq-los-Ba  ns),  Lamalou- 
les-Bains,  Laruus-Eaux  B  ,nnes  Ettux-Chaades), 
Leucate  (La  Franqui  .  Loin  (Ls.  Loures-Barbazan, 
Marignac-Saint-Béal  l.ez,  X'fl-d'Aran,,  Nouvelle 
la  .  Oloron-Sainte- Marie.  (Saint-Christau),  Pau, 
Pierrefitte- Ne.- talus  i  Baréges,  Luz.  Saint  Sauveur), 
Port-Vendres,  Prudes.  Molitg),  «Juillan  (Ginoles, 
t 'arcanièreS;  Escouloubre.  L'sson-les-Bains Saint- 
Flour  IChaudesaigues),  Saint-Gaudens  .Encausse, 
Gantiès  ,  Sainl-Girons  (Audiuac,  Aulus),  Saint- 
•le.in  de-Luz,  Saléchan  (Sainte-Marie.  Siradan  , 
Salies-de-Béarn,  SaUes-du-S^lal,  l'ssat-les-Bains 
et  Villefrauche-dc-Conll  ni  le  Vernet,  Thuès  les 
Escaldas,  Graû8-de-Canav«ille«).  lui 


PLAN  DU  METROPOLITAIN  DE  PARIS 

Noire  confrère  d*  Bruxelle*.  Courrier  de  la 
Ufiurse  et  de  lu  B">if/ue  vient  d-  faire  paraître  un 
excellent  plan  du  Métropolitain  de  Paris,  indi- 
quant les  lignes  exploitées,  celles  en  construction 
et  a  construire  et  celles,  enfin,  dont  le  projeta  été 
mis  en  délibération  «levant  le  conseil  municipal. 

Nous  engageons  ceux  que  la  question  intéresse 
et  qui  voudraient  se  procurer  ce  plan  à  en  faire  la 
demande  aux  bureaux  de  notre  confrère.  25,  me 
Henri-Maus,  à  Bruxellos.  lixi 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Prnss.  3  0/0  

Rosse  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Qothsrd  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Banques 

Crédit   

Oisconto  

Darmstadt-Bsnk  

Berl-Handela  

DresHe-Bank  

National-Kank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —  ., 

—  —    Vienne    —  . 

—  Pétersbourg  3  mois 
Rnnbloa  comptant  , 


9  jan\ 

10  i 'i il 

23  jan 

0  le\  i 

13  le 

80  » 

86  70 

86  C0 

|'*"  jan 
87  90 

88  80 

88  90 

96  20 

))  H 

36  25 

» 

06  30 

11  60 

7?  10 

72  10 

72  10 

71  80 

71  30 

68  20 

9  i  40 

97  50 

98  50 

99  •> 

99  10 

22  95 

22  95 

23  25 

23  40 

23  70 

25  » 

S5  40 

95  30 

95  75 

96  10 

96  » 

£6  10 

('.')  s:  A 

A  £T  f.(\ 

1  4.3  IU 

i£0  TA 

m  iu 

1^2  |0 

143  oO 

o^  7fi 

25  / il 

*25  70 

25  90 

25  70 

35  10 

150  9  ' 

i •>  i  «u 

loi  i\) 

i .  »  j  ni 

102  10 

170  70 

1  OU  7i 

108  50 

i  no 

lit  y  nu 

113  50 

1 1  .*>  75 

7i  50 

75  n 

74  - 

73  25 

74  25 

75  10 

208  80 

208  10 

2o9  20 

209  50 

209  60 

212  70 

193  20 

178  10 

179  40 

178  lu 

178  » 

182  90 

130  25 

131  75 

131  so 

130  50 

130  00 

133  » 

148  25 

148  10 

i  r.  o 

147  » 

147  60 

152  » 

144  Ou 

1 15  » 

145-87 

145  Sf5 

145  75 

"49  » 

130  50 

131  » 

131  45 

127  75 

126  80 

128  10 

81  40 

81  10 

81  40 

81  40 

81  35 

81  25 

2<>  43 

20  13 

2l  i  43 

20  45 

20  46 

20  47 

84  95 

84  90 

8i  9.» 

8S  63 

85  » 

85  05 

213  2" 

SIS  15 

213  '.'■> 

213  50 

213  SB 

213  B5 

210  66 

216  25'216  15 

216  20 

216  20 

216  30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  II  

—  1J I  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Qrec  Monopole  

italien  4  0/0  

Rasse  3  1/2  

Portugais  3  0/0  

BspagDe  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0.  

Divers 

Banque  de  Houmanie  

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinlo  

Brighton  A  

Nonl,  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


Fond»  d'Etat 
Autnohe  Rente  Or  

—  —  Argent... 

—  —  l'apier... 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne . 

Chemins  de  fer 

Bnachlherader-B  

Leniberg-Czernowilz  

Perd  .-Nord  

Aainohe  Nord-West  

Staaiabahn  

Lum  Darde  

Change  sur  teindre*  

—  l'aria  

Napoléons  d'or.   


o  jariv 

10  jiin 

22  jan 

30  jan 

e  a 

vr 

13  Dév 

97 

37 

96  93 

93 

■si 

96  62 

97 

p 

97  00 

ôi 

3", 

03  62 

63 

02 

63  50 

63 

62 

63  62 

63 

J& 

64  i'5 

6i 

7> 

64  50 

65 

5u 

63  75 

02 

75 

94  25 

97 

» 

97  50 

95 

2,S 

96  25 

98 

1i 

98  50 

98 

5 

98  2.> 

98 

50 

99  » 

17 

•701 

11  50 

17 

62 

i8  25 

18 

25 

48  75 

2> 

87 

25  87 

26 

12 

20  75 

23 

87 

27  37 

ta 

87 

23  » 

23 

25 

23  15 

23 

75 

24  » 

lui 

■ 

104  50 

104 

75 

lu5  87 

IC6 

n 

100  25 

4-2 

50 

12  » 

41 

50 

41  50 

42 

42  50 

93 

62 

93  50 

93 

62 

94  25 

94 

91  50 

94 

50 

94  50 

91 

50 

91  50 

91 

50 

94  50 

23 

62 

23  50 

23 

21  » 

24 

» 

24  18 

7" 

<)'. 

71  -50 

71 

12 

71  37 

71 

12 

70  50 

v- 

50 

97  50 

97 

50 

97  50 

98 

50 

99  » 

101 

» 

101  » 

101 

n 

101  » 

101 

101  » 

SO 

5  50 

5 

50 

5  50 

5 

60 

5  50 

14:; 

50 

1 13  50 

1  13  5  i 

143  50 

145 

149  50 

5 

50 

5  50 

50 

5  5u 

5 

5U 

5  50 

11 

69 

Il  62 

11 

02 

M  15 

11 

.75 

12  12 

M 

H 

58  06 

57 

50 

51  62 

57  31 

t>8  '.'3 

13  i 

m 

1 30  5  , 

137 

137  50 

135 

25 

135  50 

83 

50 

84  ' 

84 

'  » 

84  » 

84 

84  » 

19 

iS 

29  19 

2S  9J 

27  15 

28  06 

28  » 

86 

32 

25  33 

25 

32 

25  35 

2  ")  37 

25  37 

5 

• 

5  » 

5 

5  n 

5 

n 

4  50 

i 

00 

1  12 

4  06 

4  12 

3 

75 

3  03 

IANCIERE 

DE 

VIENNE 

'.»  jaiiv 

l>,  jan 

23  jart 

3u  fan 

0  fcvi 

i3  rii 

tin 

10 

117  25 

111 

M 

117  80 

117 

75 

118  25 

98  20 

vo 

15 

W  Vil 

98 

33 

98  50 

w 

35 

«8  .10 

98 

2) 

98  .'.0 

98 

98  il 

117 

lu 

117 

117 

35 

117  10 

111 

1,0 

118  20 

92  feO 

92  20 

92 

2a 

92  H 

93 

05 

93  40 

1100  » 

IO<5  .i 

lOWi  . 

IOK2  • 

I0> 

1118  n 

.,..0  . 

328 

a 

uïH  n 

5.11 

5.17  n 

0205  n 

0211)  . 

B8IU  ■ 

li.'OO  » 

0330  * 

158  n 

iW» 

a 

t.,  ,  n 

158 

i(/J  - 

<;  i 

n 

i,->7  » 

671 

i;»',i; 

OUI 

Olj  ii 

i0'' 

a 

109  • 

lu.) 

a 

107  » 

108 

108  • 

81U 

u; 

210  70 

2iO  Ou 

2lo  15 

210 

H  ) 

2  tu  15 

95 

M, 

Vf>  90 

V5 

<u 

t/5  ttl 

95 

u.'i 

«j  65 

10 

1  • 

IV  16 

19 

10 

19  10 

19 

1., 

IW  13 

BOUMtttrl  FINANCIbHES  DE  MAOHIO  A  BAHOtLONt 


Madrid 

V  juin 

IU  JUII 

r.i  j 

i  u 

.tu  iU 

13 

if» 

Dette  naturel  4  0/0  

71  40 

TU 

65 

7 1 

2U 

lu  90 

70 

89 

70  90 

—    Kaieneure  4  U/0  

78  '70 

77 

6  ) 

77 

20 

17  60 

11 

00 

77 

|0 

émortiaaable  4  0/0  

80  25 

79 

'„) 

79 

711  75 

lu 

7., 

70 

«  i 

Change  aur  l^indrea  3  mole 

33  67 

XI 

8J 

14 

22 

31  2.1 

3 1 

SB 

34 

r.9 

-*»     aur  Paria  S  joura. . 

34  47 

34 

X.) 

26 

i,i 

Mi  IN 

20 

i.i 

,)  , 

n 

Baroeion* 

1!  47 

70 

H 

71 

n 

70  99 

70 

tr 

il 

i 

• 

• 

a 

» 

Utllgatioos  tlyp.Coba  0  0/0 

85  | 

85 

-i  Ou 

H  )  60 

14 

50 

81 

—               S  O/o 

70  75 

il) 

10 

u 

10  40 

lu 

7o 

0 

■Change  sur  Paris.)  

84  7a 

46 

10 

36 

du 

M  4:j 

30  00 

31 

10 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-I.ille-Calais 
—       Consro  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  0  0  

Brésil  4  0  0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


9  jaiiv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  févi- 

13  fév 

95  40 

95  5 

95  60 

95  65 

95  70 

95  60 

86  » 

8>  50 

85  50 

84  12 

84  » 

84  02 

3295  » 

3205  » 

3325  » 

3  400» 

3445  » 

3290  » 

570  » 

570  •  » 

570  • 

569  » 

563  » 

560  » 

9875  » 

9725  » 

9137  » 

9625  n 

8787  n 

8650  » 

70  n 

71  60 

11  « 

71  » 

71  » 

71  » 

63  25 

63  62 

63  95 

61  -  » 

65  50 

65  50 

?Ô8  iO 

20S  15 

208  37 

208  10 

i  '8  32 

208  65 

122  95 

152  92 

122  95 

123  87 

122  91 

123  05 

25  15 

25  li 

25  16 

25  17 

25  10 

25  23 

100  10 

107  11 

100  15 

100  12 

100  10 

100  03 

100  18 

122  80 
25  15 

ion  16 
122  92 
25  16 

lOO  18 
122  85 
25  16 

100  16 

122  80 
25  18 

100  13 

122  95 
25  20 

lOO  Ij 

123  „ 
25  24 

BOURSES  FIN/  N  MERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

9  janv 

i»" 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

i:;  rév 

Rente  Italienne  4  0/0  

99  32 

09  12 

100  » 

100  52 

U0  63 

100  77 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

521  » 

522  » 

524  » 

:  3 .  n 

533  o 

531  » 

—       Méridionaux  act. 

702  50 

7ÔÔ  » 

704  50 

716  • 

717  » 

717  » 

Ranone  d'Italie  »<M  

875  » 

874  » 

885  n 

881  » 

877  » 

877  » 

Crédit  Foncier  Italien  acl.  . 

189  » 

480  » 

495  » 

194  » 

502  a 

501  » 

Cxnp   Nav.  4  vap.  F   R.  .. 

Hl  » 

135  50 

433  » 

413  » 

450  » 

444  » 

Bons  Méridionaux  6  0/0....- 

530  » 

530  ■ 

530  n 

530  . 

530  .  . 

530  n 

1059  » 

1059  ■ 

1060  •• 

1062 

1076  •) 

1086  » 

Change  sur  la  France  

105  47 

105  67 

105  86 

105  85 

Iu5  95 

105  77 

—     sur  Londres  

26  48 

ï5  62 

26  60 

20  62 

26  69 

■<  ~  67 

—     sur  Berlin  

129  55 

129  75 

130  n 

129  97 

130  20 

130  12 

Gênes 

99  30 

99  37 

100  02 

110  50 

100  62 

f  0  70 

Chominsde  fer  Méridionaux 

7  il  .. 

700  - 

704  » 

714  » 

716  » 

717  » 

105  42 

103  68 

lu5  85 

105  81 

106  » 

1  5  81 

—      sur  Merlin  

129  50 

129  15 

130  »> 

1  !9  90 

13  i  12  13)  25 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAI NT-P iTcR333URG 


Russe  i  %  91  (l'apier)  

banque  de  Commerça  exté. 

—  d'Iisc.  de  St-î'élersb. . 

—  I  me;  n.  <le  St-l'éters. . 
Russe  1  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Merlin  


8  janv 

16  jan 

23  jan 

:io  jan 

6  lï'Tl' 

13  1 

96  > 

96 

'.  0 

96  12 

96  12 

"96 

73 

270  » 

216 

259 

266  » 

263  » 

26) 

4  2  » 

169 

m 

445 

160  » 

457  » 

445 

n 

326  . 

301 

M 

300 

310  » 

307  » 

300 

Pi 

152  > 

152 

132 

152  » 

152  » 

132 

II 

37  31 

37 

40 

37 

40 

37  10 

37  40 

3? 

40 

93  55 

93 

70 

93 

75 

93  85 

93  S5 

93 

90 

15  82 

13  85 

15 

5 

15  90 

15  90 

45 

98 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VAI.KUHS 


Genève  avec  lots  3  %. 

-  1890  3  %%.. 
Fédéral  1889  3  Ji  %  ■  • 

—  Ch.  d«.  fer  3  " 

Italien  4  %  

Change  sur  l'aria  

—  Londres. 


9  janv 

16  jan 

23  i  m 

30  jan 

'•.  l.-vr 

1  ; 

lui 

102  » 

10.  n 

105  » 

101 

îôl  » 

91 

25 

92  » 

91  23 

95  » 

95 

90 

98  » 

99 

90 

101  n 

99  75 

99  75 

lui  50 

95 

10 

95  50 

95  n 

95  10 

97 

94 

30 

94  35 

94  37 

95  » 

95 

a- 

05  50 

100 

53 

100  50 

100  59 

100  52 

,t0 

15 

loO  36 

85 

24 

25  94 

25  25 

25  27 

28 

2a  29 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CON  3TANTINOPLE  (Haletai 


Pièce  .t.. 

Ottoman  4  0/0  3«  groupe.., 

Chemina  Ultouiaua  

Change  aur  l'uni  3  inoia. . , 
—     sur  Londres  3  mois, 


o  junv 

16  |  >M 

oTTÎ 

(5  05 

25  17 

109  <5 

III  » 

«2  77 

22  73 

1 10  0.. 

110  23 

1 IO  05 1 

|lll  50 

t:  8i 

1110  05 


III    ù  115  87 

ta  i  22  ii 

I  lu  03M70  '." 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Étata-Luia  4  0/0  

A  !  ..,(>,*... 

t  Canada  Paoulc  

Central  New -Jurany . . 

Mil»,  u  (M  

En4  

Uliaoïi  (Unirai  

I,»ke  Sliure  

l^)Ui«vill«  et  Nnnvllle.. 

Now-tnrk  Central  

Northern  l'auillc  pfél . 
lteadiug  

Union  Pr cille  

Wahachrit-l.oiiiKp"''.  • 
Calumet  et  Ile,  I.i  

Change  sur  Londres  . . 

—  l'aria  

m»i«  IflesWn  au  Userai.... 

Cuivre  

Argent  


a  j.inv 

16  J  UIN 

23  jan. 

30  Jnn. 

«  févr. 

13  févr 

114 

II 

Il  : 

H 

113 

113 

113  S 

45 

\ 

45 

«4 

ff 

17 

51 

• 

55  H 

9-2 

Bf 

81 

n 

8',' 

91 

90  % 

153 

i,i 

150 

I4y 

152 

Ib8  g 

151 

% 

iao 

H 

1 19 

l5o 

s 

153 

30 

% 

■5SÏ 

29 

'. 

2l< 

h 

188 

H 

131 

130 

' . 

129 

'« 

131 

m  h 

» 

ii 

00 

k 

88 

S 

81 

87 

03 

oi  % 

140 

'. 

1  12 

l  .  • 

112 

1  4b 

143 

86 

% 

80 

s 

80 

H 

88 

81  S 

il 

31 

31 

81 

i 

31 

•'••  S 

Kl 

i 

83 

S 

Nil 

8.1 

'  » 

93 

. 

91  H 

97 

'. 

vr> 

28 

Ht 

II 

s 

3i 

H2B 

1.83 

845 

948 

H»2 

84N 

MW 

1.87 
Ml 

10 

l 

M 

'■8 

;' 

T 

01 

43 

02 

«41 

*\  61 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


CEREALES  (Paris) 
PRIX 

Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil 

—  (toute s  marqués)  — 

—  (CorbeM)   — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

BESTIAUX  <à  La  Villette) 

PMI 

Bœufs   le  kil. 

Veaux   — 

Moutons   — 

Porcs   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
rnix 

Sucre  Manc  n»  3   100  kil. 

—     raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule   100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

l'IUX 

Vins  de  soulir.  (fui  et  obt. coinp.) 
Bordeaux  ord.  — 
Maçon  ordin.  — 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Coton   50  kil. 

Laine  100  kil. 

Café   50  kil. 

MÉTAUX  (Paris) 
I  1UX 

Cuivre  (Chili  I"  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Zinc  a  Londres   tonne 

Fer  i Marchand)   Ï00  ki,\ 

Acier  (Railsi   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tool  venant  v'u à  -.;>%  surnateau. 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/2  6/0  fS'.H  

Banqu6  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais  — 

Banq.de  l'ai  isci  Pays-Sas. .  — 
Compagnie  du  Nord   — 

-  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Enoaisee-argenl  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  conrimta  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

EfCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Ëscompteâ  la  Banque  rie  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Aiitr-llongrie 

—  .  —     de  Bek'icpie. 

—  —    de  Hollande. 

—  js-s  d'Italie  

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses 

BINOUES  EUROPEENNES  0'ÊSISSiu': 

SITUATIuM  AL"  .  I  oécUMHKR 

•      -o  fiduciaire  totale  


MOYENNES  ANNUELLES 


IL 


la  circulation  ' 


PRIX  DK  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


13 

20 

27 

3 

10 

17 

21 

1  « 

7 

II 

1896 

1896 

1897 

1898 

1899 

Déc 

1  (ce. 

Déc. 

Janv. 

.1  a  u  v . 

•lanv. 

J;i  11  v. 

•fa  11  v. 

Fév. 

IV  v . 

Franc? 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Franc1* 

France 

Francs 

2"!  29 

26  38 

33  32 

35  78 

27  62 

26  12 

25  87 

25  5) 

25  62 

24  S7 

24  37 

24  37 

23  75 

24  50 

2i  n 

29  13 

28  IS 

35  93 

37  30 

28  88 

28  31 

25  37 

.8  37 

2.S  37 

28  37 

27  87 

27  87 

27  31 

27  Ji 

-7  3, 

29  9-1 

29  08 

36  57 

37  91 

29  54 

29 

;9  » 

29  . 

29  n 

ï9  » 

28  50 

28  50 

28  » 

ï8  - 

28  » 

19  li 

19  38 

25  37 

25  80 

20  02 

ï0  12 

19  87 

19  37 

19  63 

19  37 

18  87 

19  b 

18  87 

19  12 

1.1  87 

10  89 

11  61 

15  84 

16  (is 

13  93 

15  10 

15  5(1 

15  62 

15  3/ 

13  50 

15  » 

15  . 

15  12 

15  N 

15  » 

IS  66 

15  04 

16  73 

19  55 

17  06 

18  37 

18  37 

18  s  7 

ls  25 

18  12 

ls  12 

18  12 

17  87 

18  12 

18  12 

1  63 

1  52 

1  46 

1  39 

1  43 

1  14 

1  13 

i  ii 

1  16 

1  IS 

1  L5 

1  17 

1  20 

1  20 

1  1  , 

2  n 

1  99 

1  96 

1  89 

1  93 

1  63 

1  73 

1  72 

1  77 

1  Kil 

1  86 

1  88 

1  85 

1  9.1 

1  lJ) 

2  09 

1  89 

1  79 

1  82 

1  88 

1  65 

1  65 

1  63 

1  75 

1  70 

1  56 

l  62 

1  62 

1  83 

1  76 

1  66 

1  15 

1  24 

1  24 

1  51 

1  îii 

1  30 

1  29 

1  32 

1  30 

1  15 

1  21 

1  36 

1  34 

1  êl 

28  61 

30  4i 

27  29 

31  17 

31  86 

27  68 

27  25 

26  56 

27  06 

27  68 

27  31 

27  -M 

27  56 

27  81 

27  69 

99  aï 

Kill  88 

96  69 

l«3  92 

105  lu 

102  - 

1U2  >> 

lou  bu 

loi  » 

101  50 

lui  50 

102  » 

l«2  50 

I02  5  ' 

Iu2  50 

31  15 

3U  82 

38  î  1 

14  80 

41  71 

3U  75 

30  75 

3C  5U 

::u  50 

30  SU 

30  75 

31  » 

;  0  » 

31  » 

^0  5* 

24  25 

25  37 

28  37 

31  06 

32  37 

21  » 

2  »  » 

2 1  » 

24  » 

2  i 

23  50 

2 1  50 

:  3  » 

23  H 

21  « 

52  29 

55  35 

57  43 

53  75 

51  32 

72  » 

72  .. 

72  ». 

7(1  » 

70  » 

68  25 

65  5j 

61  b 

60  10 

61  » 

49  25 

46  68 

37  93 

40  83 

51  31 

7.  » 

74  ;5 

75  .. 

73  » 

75  75 

78  » 

74  - 

5  >  50 

53  » 

5 1  ■ 

52  93 

46  79 

4i  72 

48  97 

59  26 

62  » 

61  » 

61  » 

1)1  » 

61  50 

62  » 

64 

64  .. 

63  » 

63  <> 

121  25 

140  » 

137  75 

132  » 

132  08 

127  50 

127  50 

127  50 

97  50 

97  50 

97  50 

97  50 

93  b 

9"  » 

95  « 

»  » 

»  » 

»  » 

165  » 

165  » 

165  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

133  » 

135  » 

135  n 

» 

»  » 

»  » 

M  » 

»  n 

175  » 

175  » 

175  » 

145  » 

145  » 

1 45  »» 

145  » 

1 4  J  » 

1 40  » 

1  .U  » 

46  35 

51  98 

48  59 

il  11 

44  56 

61  50 

61  62 

63  25 

63  37 

63  62 

62  50 

62  25 

61  ■ 

61  50 

60  37 

115  50 

123  » 

113  25 

'23  50 

lit)  50 

125  5m 

1  In  b 

1 19  b 

12d  » 

117  50 

113  1 

1 15  » 

1  il  0 

1 1  i  5u 

92  37 

73  37 

55  87 

37  12 

35  5  4 

39  25 

37  75 

37  75 

39  » 

38  75 

39  » 

37  50 

37  » 

37  50 

38  « 

113  » 

126  25 

128  » 

139  87 

193  64 

187  75 

18*ï  25 

187  50 

18s  73 

187  50 

186  75 

186  » 

186  50 

|f  6  » 

186  50 

174  62 

165  62 

168  25 

2U2  » 

330  90 

33J  » 

325  » 

321  » 

328  50 

3^0  » 

32.1  n 

320  » 

326  • 

318  » 

32:  50 

305  i;h 

374  80 

137  30 

510  94 

"  " 

158  » 

456 

.53  » 

466  ■• 

467  » 

158  » 

455  » 

i  46  »» 

142  ■ 

440  •> 

14  25 

1 1  75 

15  50 

16  50 

22  68 

2!  50 

21  Rfl 

21  » 

21  • 

19  » 

19  >. 

19  » 

19  23 

1»  ■ 

19  .. 

16  » 

16  » 

16  37 

17  12 

21  83 

— — — 

il  * 

lO  50 

20  » 

2.1  » 

20  » 

2U  » 

20  » 

19  », 

19  • 



19 

10  23 

10  50 



10  69 

12  02 

16  23 

24  » 

24  » 

24  1 

24  » 

24  >• 

24  . 

24  » 

21  « 

23  »> 

101  89 

102  01 

103  34 

102  81 

1U1  21 

11(2  05 

101  17 

101  50 

loi  85 

101  97 

IUI  90 

loi  97 

102  12 

102  2.5 

102  32 

un  28 

11(5  65 

loti  61 

llifi  06 

1U2  7+ 

lo3  » 

102  !S5 

103  i>5 

103  50 

lU3  60 

103  60 

103  65 

103  67 

lui  95 

i»  3  » 

367 1 

3597 

3692 

3567 

4.07U 

3X15 

3870 

3i9) 

3  S75 

3890 

3850 

37''.. 

3a  i  s 

38.0 

3  20 

868 

660 

679 

680 

728 

68  > 

080 

1.8O 

675 

655 

66  1 

655 

fi  5 

6b!»  » 

6  0 

812 

777 

776 

847 

945 

lue  6 

(097 

1U98 

1115 

1116 

1117 

II2U 

1112 

11  9 

Mol 

8U4 

813 

851 

935 

1 .053 

1U50 

10)2 

lU7o 

1095 

1072 

1075 

11167 

1056 

1.58 

lOol 

180i 

1805 

1945 

2119 

2. 135 

229(1 

2293 

2297 

2316 

2312 

2311'» 

23  i5 

23o0 

2309 

23  0 

i  ns 

1565 

1757 

1915 

1.890 

1785 

17  5 

17  35 

I7S7 

1793 

1795 

1 18O 

1  f.9 

1794 

IM9 

3249 

3317 

3234 

3583 

3.6^1 

35S0 

3590 

3b22 

3650 

3590 

:i605 

3606 

3615 

36 16 

366 . 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Mi  llion 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

dp  fr 

de  fr. 

defr. 

de  lr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  "r. 

d-ir. 

<1h  1  r. 

de  fr. 

de  fr. 

3.52"! 

3.607 

3-(W7 

3.094 

3.820 

*.(  93 

4.127 

4.1X7 

i .  163 

4.361 

1370 

1.295 

1-416 

4  28 J 

4  222 

2.048 

1.978 

1.963 

1875 

2. 3  ><i 

2.3  ii 

2.339 

2  335 

2-338 

2-338 

§.345 

2  35i 

2:t8(. 

2.313 

1.244 

1.244 

1-222 

1.225 

1.196 

1  lit 

1.110 

1.1U3 

1.098 

1 .096 

1 .093 

I.09.S 

1.195 

i_.098 

1.09. 

544 

693 

730 

798 

828 

751 

740 

848 

1 .099 

915 

890 

817 

1  018 

7i» 

6)2 

312 

361 

358 

391 

i'.i 

51  6 

506 

510 

533 

524 

510 

49-1 

4 '.13 

Mil 

4  1 

547 

566 

492 

491 

477 

447 

459 

50/ 

Kil 

43) 

123 

405 

4.6 

4*S 

438 

202 

237 

221 

252 

207 

316 

291 

269 

21  i 

211 

195 

229 

197 

163 

1Î2 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

2.20 

2  • 

2  » 

2. 20 

3.(3 

3  » 

3  ». 

3  » 

3  » 

3  . 

3  » 

3  • 

3  » 

3  • 

2  » 

2.48 

2.78 

3.26 

3.75 

4  • 

4  » 

4  • 

.'.  M 

5  » 

5  » 

5  n 

4  50 

4  Ï0 

3  15 

3. 65 

3. 81 

4.28 

5-04 

5  » 

5  » 

5  » 

'.f  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

il  * 

5  » 

4.30 

4  IM 

4  » 

4  16 

5. ni 

4  50 

4  50 

4  50 

i  50 

4  50 

i  50 

i  50 

4  GO 

4  50 

4  5fi 

2:80 

2.85 

3  » 

3.01 

3  92 

4  • 

4  » 

4  » 

4  >» 

4  » 

1  1 

4  • 

4  » 

3  50 

2. 50 

3.02 

3  14 

2  ÎS 

3.58 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

5  50 

,',o 

5  50 

.;  ,  50 

5  50 

5  5u 

5  » 

5.  » 

5  n 

5  « 

5  • 

5  » 

5  » 

5  • 

5  • 

5  » 

5  n 

5  ' 

5  > 

5  » 

6  05 

5  87 

5  27 

5.19 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

.'.  50 

5  50 

5'  50 

5  50 

5  50 

3  26 

3- 94 

383 

4  31 

497 

5  1 

5  » 

5  ■ 

5  » 

5  ». 

5  » 

i  50 

i  .50 

i  5o 

4  .0 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

MllIlOL 

<ielr. 

defr. 

defr. 

de  lr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  lr. 

di-  fr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

deir. 

defr.  I 

defr. 

15  896 

(4-585 

15.254 

14.975 

14.992 

15.1.36 

15. 128 

15.157 

15.. ",17 

15  840 

15.696 

IL.360 

15  3S7 

15.2^8  ' 

15.118 

7.611 

7  95.» 

8.746 

8. 160 

7  850 

Sï66 

.s  23  1 

8. 2 17 

B.230 

8-21  1 

S.  261 

8.391 

8.  461 

8.17»  1 

8.0  H» 

2  •  :i  ■ 

2. 578 

2  516 

•2  l'Ai 

2.585 

2  6.W 

2. 6. 5 

2.651 

2  633 

2.6041 

2.610 

2  651 

2.676 

2  690 

2  6». 

47.8 

ra.r. 

57.3 

S4.4 

*».$ 

51  4 

!>4.t 

.'.;!.(! 

!  2.0 

54  6 

54  H 

BOURSE    I>E  PARIS 


HIV 

1  * 

NOMS 

3  ■=  £ 

1  s 

DES 

=>_>&. 

1—  = 

K.  v 

COMPAGNIES 

-3 

CS  3 

3-2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


3U 

juin 
1900 


31 

déc. 
lfOJ 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


750 

000 

25 

375 

000 

•25 

750 

000 

25 

750 

000 

25 

250 

001 

25 

000 

000 

25 

000 

01» 

25 

OC0 

0¥i 

25 

250 

000 

25 

300 

00» 

25 

750 

000 

25 

500 

000 

25 

275 

000 

'25 

500 

000 

25 

400 

000 

■25 

750 

000 

125 

500 

000 

25 

000 

00O 

•  25 

125 

000 

■25 

400 

000 

25 

000 

000 

25 

000 

000 

25 

6-25 

000 

25 

100 

000 

25 

Buflfelsdoorn  Estate  le». 

ihamp  d'Or  

Durban  Roodepoort  Beep. 
The  E  i.st  Danrl  «ropritlarj Mines 

Ferreira   

Trench  Rand  

Geldenhuis  Estate.. 

A.  Goerz  et  G>  

Kleinfontein  (New). . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes . 
May  Consolitated  — 

Primrose  (New)  

Rand  Mines.  

«obinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jark  (art.  ooui.i 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer     

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

100 

237.50 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53. 7f, 
io<  3  i 

196 

262 
75 
85 
77.50 


22.50 
39 
101 

189  50 
540 

50.50 
167.50 

66.75 

6i 

71 

50 

80 

113.50 
102 
10H 

217 

25 
158 

48.50 
213 
295 

23 

25 

55 


16 

31.50 

86 
172 
482 

44 
140 

54.50 

51 

62 

59 

83 

95.25 
95 

205.50 

23 
1 15 

33.50 
184 
272 

17 

19 

40 


15 
21 

78.50 
100.50 
452 

40 
132 

51 

40 

54.51 

50 

73 

86. 5f 
90 

?2l 
194 
20 

133.50 

30 
173 
247 

15 

16 

35 


16 

29 
85 

176.50 
165 
45  25 
140. 50 

53  25 
43 

58  75 

50 

76 

92 

90 
96  i 
201 

21  50 
143 

36 
182 
254 

18 

16.50 

35 


18.75 
32.50 
92  I 

191.50 

Î08  | 
47.50 

153  ..| 
60  25 
45  .1 
62.50 
62  i 
83-  I 

100.50 
97  1 
1004 

217  .. 
25.5» 

156/0 
45 

1  5.E0 
275 

18 

18 

42 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


es  = 
s  ~ 

c  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15  000.000 
93.750.00' 
10  000.000 
2O.o0O.OOOdr 


500 
12' 
125 

I  r 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)  . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (i>Iontb el »rg. ) 


75 

65 

80 

78 

78 

670 

716.50 

705 

50 

726.50 

764 

133 

159 

l'i". 

50 

145 

143  .. 

103 

86.50 

85 

75 

86.25 

86  50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10  000.000 

25 

Bechuanaland  bpïonllop.. 

2.50 

34 

21.50 

25.5 

s; .  500 . 001 

25 

3rit.  Sth.  Afric.  (  harlered | . 

125 

83.25 

80 

75 

79  5i 

¥  4.  -25 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

31 

31.50 

32 

10.0  lO.OOc 

->:, 

3erste  Fabrielten  tii-lillnie 

'.'l  .25 

16 

15 

10 

10.2: 

18. 125.001 

25 

Goldfiéids  '  Oïl'O-litoil.  (triltn.H'r 

1 12.50 

193.50 

176 

171.50 

1SI  !so 

191 

7.500.001 

25 

ilenderson  Transv.  btilt 

125 

25 

22 

!8 

37.500.00» 

25 

107.5(1 

50 

46 

43 

46. 2; 

13.750.00» 

95 

Mossamédès  (Cie  de). . . 

25  ■ 

22.75 

16 

14 

17.  V 

18  55 

12. 500. 00» 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

oo 

16.75 

41.25 

38.5 

i 

50.000.00i 

Handfontein  Estâtes. . . 

16  j: 

19.25 

70 

66 .  •-  5 

70. 2" 

78.50 

12.  SOO.OOi 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

61.75 

71. 50 

'  i5 

BOLKSi:    I>E  LOXI>RI<:§ 


H  2 
J 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricf  du  Wilwatersrand) 


>.000 
f35.00t 
il.  45( 
).00< 
L50  00. 
87.250 
[82.000 
jMO.O0< 
|'>-25.  00' 
OOtl 
Roo.ooo 

iÎ20  000 
15  OOO 
[25. OOf. 

Itoo  02: 

1)48. 730 
|  90  (KX 

ooe 

H0.  OOf. 
IM0  00* 
|!00  OOf 
JtOO  0<K 
Il  50  OOf 
ll'N)  000 
IV00  00» 

I'jOO  oo< 

11-25  00" 
|l  II.  86 

50. OOf 
||00  Of* 
j2i  M'': 
1231  25o 
|V2S  OOf 
Il5l  " 

r«7o  000 

I550  ')■'• 
lioo  'i 
r.n  •'•■ 

I 
I 

I 

I 

000 
000 

1 
I 
■ 
1 
I 
I 

001' 

I 

0 

I 
I 
I 

I 


352  o« 

860  0<M 
VS.T.2 


Angelo  

Angelo  Deep  

Santjes  

donanza  

Buffelsdoorn  

Jonsolidt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Drlelontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  iNew/  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Itourse  

Uerlot  (New)  

Jubllce  

Juniper»  

lumpers  Deep  

Kleinfontein  iNowi  

Knlaht's  (Witwatariraad; 

Lancaster  

l.anglaaote  

Langlaagte  Block  B  

Lulpuard  Vlel  (New)  

Vfaln  Reef  Consolidated 

via  rie  val  Nlgol  

Vf  ay's  Consolidated  iKaw 

Vlodderfontein  ,. . 

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton.... 

Nlgel  

Ntgel  Deep  

N  ourse  Deep  

Prlmrose  iNew)  

Prtncosn  Estate  

Rand  Mines  

il  1 n  If  ,11 '  ■  111  

Hietf'inleln  (New)  

lohlnson  

toblnson  'Deep;  

Rose  Denp  

Sallshury  (Nowi  

4lmmor  and  Jack  

Troasiirv  ,  

United  Mn.  Rt.  Roodepl 

Van  Ryn  iNswi  

Village  Main  Reef  

j  vVemmer  

West  Rand  Mines  

Wltwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  ,, 


60 

7  1/8 

6  1/4 

5  II  16 

2  7/8 

2  3  8 

■2  1/8 

1  3/4 

1  9/16 

1  3  S 

4  1/8 

3  1)  8 

1 

9/16 

5/8 

1  3 '8 

1 

i< 

-/8 

5/8 

ItO 

5  3/4 

5 

i      11:  16 

-)<i 

3  1/16 

2  9/ 16 

2  3/16 

-' 

7/8 
Il  3/4 

5/8 

9/16 

10  3/ 1 

9  1/2 

I2i 

15  1/2 

11  3/1 

12  5/.S 

4  7'8 

4  1/i 

3  5/x 
,  , 

80 

5  7/8 

5  1/i 

4  1/8 

3  3/8 

3  l/K 

50 

7  5/8 

7  1/f 

0  5,  B 

80 

21  1/2 
a  1/4 

19  3/4 

17  3/i 

6 

5  5/8 

2  1/16 

l  3/i 

1  5  - 

'. 

2  .1/16 

2  1/1 
5  15,10 

2  I/J6 

6  7/8 

5  5/lt, 

• 

10 

«  1/4 

8  3/8 

5/8 

9/10 

9/16 

3  1/8 

2  7/8 

2  1/2 

1  1» 

1  13/16 

1  3 

4  3/4 

3  ;/« 

3  1  2 

"  8  5/8 

8  3/8 

-  1 

6  3/4 

6  l/i 

r.  7/8 

6  1/1 

5  5/16 

:,  i/i 

0 

5  1/8 

4  12 

i  3,  10 

4  1/2 

4  1/8 

3  5/8 

2  M/16 

2  nu; 

5  5/16 

1  '.',16 

5  5/8 

5  1  U, 

2  7/8 

2  3/8 

3  1/4 

9  1/' 

3  1/4 

3 

1 

13  i- 

13/ 16 

1  3/4 

1  3, H 

1  3/R) 

:  1 

2  1/i 

1  13  (0 

1   :  . 

5/16 

3/8 

3  B 

4  9/ 10 

3  7/8 

::  ■..  il 

' 

10  1/2 

9  5,  s 

H  5  |0 

- 

3  1/2 

2  7 /M 

•2  5,1 

5  l/l 

5 

.  1  .' 

3  7/10 

3  1/16 

t  H 

1  3/1 

1  1/2 

1  7  |( 

5  3/8 

4  3/8 

3  5 ,  M 

3  H/ . 

3  1/10 

1 

1  1/2 

1  1/i 

1  1/i 

40  |/H 

38  3/8 

i'I  Il  1'. 

3  1/4 

2  7/1 

2  :>/* 

1  5/8 

1  l/N 

1  l/H 

'  ■ 

H  .'.  i 

8  3/4 

7  M  l' 

4  :/m 

4  l/U 

3  7/16 

0  i/i 

H  3/H 

7  1/1 

2  1/2 

•2  3/8 
5  13  H  . 

2  1 .  H 

6  T/ffl 

f.  '.'  16 

5  1/16 

4  3  H 

Ir. 

H 

3  1/2 

3  1/4 

2  7/1 

3  1/4 

7  3  '  i 

1  3/H 

H  5/ H 

II  3,'i 

7  1/2 

6  1|/|0 

II 

10 

- 

1 

3/i 

Il  16 

2  9/16 

'2  1/8 
4 

1  15/10 

4  3/4 

3  5/1 

9  1/4 

9  l/t 

I 

6  1/8 

2  1/8 

1  7/H 

3  1/2 
5/8 

1 

5/8 
i  13/1. 

2  5  li 
9/1'i 
9  3/1 

13  3/  i 

3  3/i 

4  3/'. 
3  5/ 10 

11  3  ; 

6 

1  13/t' 

2  1/1 

5  3/4 

8  7/8 
'.'  16 

2  5/8 
I  ll/|i 

3  3/4 
8 

6  l/S 
5  I/  -2 

4  3,  s 

3  7/8 

1  5/8 

5  O,  H 

2  3,8 

II/I6, 
I 

1  7/8 

3/8 
3  II/  H 

9  3/  Il 

2  ;i/4 

4  3/4 
3 

I  7/H 
t  l/K 

3  I/ 

I  l/i 
i7  I5'|.; 

1 1  :i/i 

I  I  8 


3  II;  I' 

7  :.  i 
I  I  I 

5  II  0 

1  l,8 
3  l/N 

2  l,/2 
7  I  4 

Kl  Uk 
A/8 
9 

3  3/4 
9 


6  I/2 

2  3/8 

1  5/8 

3  7/8 
3/i 

1 

5/8 
5  I  4 

2  9/  16 
9/16 

I  I 

15  1  2 

4  3/0, 
5 

3  9/16 
7  9/ 16 
20  | 

6  3  k 
I  M/ 16 
2  9/ 16 
6  :/4  I 

y  t2 

9/16  | 

2  5/8  , 
I  ?/« 

4 

8  3/8  j 

6  :<'/4  ! 
t> 

4  3/i 
i  1/8 

I  7/8  ! 

5  3/4 
■2  1,2  1 

3  1  i 

r.  16 

I  1/1! 
I 

3/8  I 
3  15/16 
I"  l/«  1 
3  l/H 
5  1,1 

3  3/16 
I  1/2  1 

4  12 
3  I  ■ 


'.  ::  I' 
4  h/H 
3  II  M 


11/16 
2  1/1 


2  1/ 


< 
H 

< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBM  rSTRIKI.LK 


30 
Juin 

1900 


31 
Dec 
1 900 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 30f 

£ 
1 

A.nglo-French  Expl  

3  5/8 

3  1/8 

3 

1.102  50( 

1 

Barnato  Consolidated... 

2  3/16 

1  7  8 

1  13/10 

400  001 

1 

Bechuanaland  

1  3/8 

1  l/H 

7/8 

1 

3  1/8 

1.375.001 

1 

Jliartered  iBrilisb  S.  A.  G») 

3  3/8 

3  3/10 

3 

5-25.001 

1 

Charterland  Goldfields. 

11/16 

5/8 
7  1/4 

9/16 

9/16 

2.000.000 

1 

Zone.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

7  13/16 
24/0 

6  7,8 

7  1/8 

1  .-250. OOi' 

1 

ld.    6%  Préférence 

2i;6 

•21,6 

24/0 

r.r5.0O' 

100 

Id.    5  y1%Debentures 

107 

109 

107 

M7 

200.  OK 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3?  16 

1  1/8 

1 

l 

100,000 

1 

vlashonaland  Agency... 

2  5/16 

2  5/h 
4  3/4 

2  1/8 

■2  3  1 

3",.ll5- 

1 

vlatabele  Gold  Reefs  &c 

1,  .;,  i 

,  1  . 

4  1/16 

070.001 

1 

vIozambii|ue  C°  

2  7/ 10 

1  7/8 

1  11  te 

1  5,  M 

1  .267.5.1 

1 

)ccana  Consolidated.... 

2  1/16 

1  15/1' 

1  3  - . 

1  15  10 

100  oui, 

1 

flhodesia  Exploration  . 

5  1/2 

5  5,8 

5  3/ 11 

r,  r/ 16 

225. 0'K 

1 

-(hodesia  Goldfields  

2  5/8 

t  3,» 

1  5  s 

1  5r 

751  .or, 

1 

Transvaal  Consolidt.  . . . 

3  3/16 

2  11 /H 

■2  !W8 

2  13/10 
111 

300  OOfi 

1 

ld.        Gold  Fields. 

1  7/8 

1  3/n 

M/1 

004.93! 

ld.     Gold  MiningEstal 

50 

2  3/16 

1  1  IU 

I  II  II) 

1  7/1 
1  5  10 

'.130.01  l.i 

1 

Willoughbv's  Consol. . . . 

1  1/2 

1  5/8 

i  -,  10 

\VJ.  I.10 

1 

Zambesia  Exploring . . .  . 

1  5/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

3  9/16 

2  l/h 
1  1/iC 

3  5, 1 
9/16 

'.',  16 
2i/9 
I0S 

1  l/ÎJ 

2  1/4 

4  5/16 
I  13/16 

*5  3/8 
I  3/i 
■2  15/ U 
I  11/16 

1  15/ u 

1  9/16 
1  i 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1   -.'50  non 

1 

Exploration  C"  INew/  ... 

1  3;  1 

1  1/2 

1  5  10 

1  1/4 

1  1/i 

l, 088. 8m 

1 

J./baiinosbg.  Cons.  Inv.. 

2  1/H 

1  15,10 

1  3/. 

1  13  16 

■2 

50(1  un. 

Id.  Watorwks.. 

1  1/4 

1 

1 

1  1  16 

1  1  16 

•.'50  un. 

1 

Id.        Tramways  .  . 

1  1 1  i 

1  1/10 

15/16 

7/S 

15/16 

1  000  nu' 

10 

National  Bank  S  A  R  . 

Il  3/4 

«  1/2 

U 

11 

9. 

•„00.000 

1 

New  Aflioan  Company  , 

2  3/4 

2  3/1" 

9  1/8 

9  1/16 

V  9/16 

1  000  OOfi 

1 

Roblnaon  Bank  

3  9/16 

3  3/8 

3  1/8 

3  l/K 

3  1/2 

256  (xi 

1 

S  âJrieatn  Ciold  Trust... 

6  13/10 

7  3/16 

6  3/4 

6  15/10 

500.00< 

1 

fatl  Conci'silon  

t  1/4 
t  15/16 

I.  /  H'. 

1 

IH  000 

l 

riansvaal  Coal  Trust... 

1  13/ li 

1  !  10 

1  5  i 

1  3  i 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


n.'. 
1 40 

2."0 
.'•o 

I  000 
200 
'  I 
A60 
112 
320. 


Great  BOUldaT  Prop 
il. mn. ni  *  Brownhlll  . . . 
Laki  View  Consola  — 
Loua,  te  vv  Ausi.  Expl 

VI'. uni  Mnigaii  

2V.>«l  An-lr  Ooliinolde 

Bi  1111a ni  Bo»  K  

Ur/.ken  MHI  Pi  opi  lot  . . 

4011II1  K.iUiui'il   

W.1II1I  


S 1  ' 

i 

.  .1  O 

13  31 /If 

1  3/H 

1  o 

1  5/H 
i  15/ U. 

1  3/8 
i  1.1/1" 

.  r.  o 

1  3/8 

1  13,  1' 

1  •'  O 

1  A  ' 

7/16 

'i  .1 

3/8 

48/0 

i'i,  Il 

,:  n 

• 

6  l/l 

3  l/H 

'.»  5/' 

.'  Il  16 

9  7/8 

Il  1/1 

lu  :.  - 

I'I  .1  K 

23/9 
1  .14 

0  15/ 1 
I  l/l 

1  ttytfl 
I  5/8 

3/8 
49.0 
9  3/4 
V  1/H 


MINES  DE  DIAMANT 


721  50» 

i.9H.ir." 

..il  O.'l 

ior..?:^ 

I    U.HI   l>  Il 


;<)iisoii 

).•  Mon 

ld  r, 
IrUfui 


ultf'iiilf  In 
,ll«oll"lj|nd 
olienl'iro  . . 
Wrsl   


Se w  Jagernfontein 


30/0 

30/0 

1*  ir./i' 

3O/0 

311/u 

30/0 

26  3/1 

n  II 

'."  3/  i 

•tn  3/1 

107 

l'»7 

1  il 

10  . 

0 . 

7  3/i 

7  15/1 

1  1/* 

1  7/H 

H.  1/. 

16  l/l 

ir>  1/9 

1  '  1 

lu  1/4 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  iP^RIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


unni 

Humiliai 

IlIllbQk 

Miil 

15212 

tes 

3837 

11! 

6790 

23* 

JKS839 

SAS 

Quinine 
it  Rtr». 

il 

l>5lll 

ko  .  .  , 

891.600 

Ml 

500 

39.883 
109.700 

50, 

•500 

4M  .  1*1 

50,' 

M4 .131 
» 

l380. 11 1 

401 
10, 
40. 
I0i 

5» 
10, 

' 

155.675 


833.15 


I  »2 . 
1» 


40.000 

63.333 

30.000 

50, 

40.000 

50C 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

1  Terme 


3  %  { 

3  %  Amortissable  j 


3  %  %  1891  (anc.  i  %) 


Compl 
Terme 
\  Compl 

Ter  

Compl 


Tunis  3  %  29  (gar.  France)  < 
Annam  et  Tonkin  2  </t  % 

(gar.  Prance   Terme 

Madagascar  !  %  |jar.  Kr.  Cpl 


1876 

1892 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  '■  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1876  1  %  ...»  

"  4  %  

2  Vt  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %.  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  % — 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %-•-.• 
1892  3  %  lin. 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 

Foncières  1899-3.75  %  *  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  -  la81 

Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  termb) 

Banque  de  France  nom.  , . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr  d' Alger. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Ci -dit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.  del'Atriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France — 
Banque  de  l'Algérie  

CH  DE  FER  FRANÇAIS 

Iact.  et  obi.,  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Ol.l.         —  k         3  %.. .. 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleus 

—  —      3  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %  — 
\rt  Est-Algérien  

3  %  


152  41 


A.  Est. 


de  jouiss  

Obi    —  52-54-56  5  %  

—  —  3  %  

—  —  3  %  nouv. .   

—  -   2*k  %  

—  —    Ardenue»  .1 

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


3  .. 

3  . 

3  5, 


15  .. 

2  5, 
2  5< 
H  : 


20  . 
12 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  5, 
10  . 

2  51 
10  . 

2  5, 
10 

Z  5, 
12  .. 


15  . 
15  . 

6  . 


IM  0t 

55  . 

19  51 
36  .. 
v7  50 
15  •• 

12  5| 

20  0, 

50  ■ 

15  . 

13  5 

35  . 
17  5, 

16  5( 

io  n 


f.niirv  ro,ii|i.  imllH 
W.i  '  liKJO 


100  8f 

100  80 
102  95 


493 

83 
460 


547 
422 
410 


n47 
547 
386 

393 


.34  .. 


479  . 


1975  .. 

1080  .. 

430  .. 

780  .. 

615  .. 

495  .. 

715  .. 

632  .. 

•946 


600 
90 

6>:, 

500 


740 
448 
700 


<38 
720 
447 
1012 


101 

462 


100  10 

99  60 


102  30 


480  .. 

80  50 
80  . 
463  . 


511 
419 

406 


539 
538 

353 

354 


406 

377 

4Îi 


4000 

im 

434 
760 
605 
539 
680 
610 

1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

72Ï* 
432 
1095 


445 

146 


Coui 

s  de 

clo 

line 

.it  |an, 

7  re 

77  h 

102  12 

102 

25 

102  3> 

un  75 

102 

lu 

103  55 

100  30 

100  i" 

100  35 

10» 

in 

lliO  45 

i  103  07 

102 

9.' 

103 

1  103  60 

102 

95 

102  M 

490  .. 

497 

498  . 

83  10 

83 

40 

487  .  . 

40', 

493  éi 

563  5,1 

556 

562  .. 

430  . . 

432 

431  50 

408  50 

415 

4 10  50 

1,16  . 

108 

107  . . 

566  50 

565 

572  5i; 

•  65  . . 

566 

576  .  . 

359  . . 

374 

373  . . 

96  50 

98 

97  25 

357  50 

365 

365  . . 

97  25 

98  50 

98  . . 

420  . . 

43  > 

430 

106  50 

107  50 

10^  25 

382  . . 

303 

396  . . 

96  50 

99 

99  . . 

407  .. 

405 

405  .  f 

475  .. 

476 

479  .. 

500  50 

505 

505  . , 

'500 

503 

504  .. 

450  .. 

451 

455  .  • 

465  .. 

470 

470  . 

397  75 

399 

399  5' 

408  50 

403 

50 

469  .  • 

46t  .. 

469 

•o 

470  .  • 

461  50 

467 

475  ■  • 

510  .. 

511 

511  50 

48  .. 

47 

10 

47  50 

48  .. 

47 

■j; 

47  .. 

561 

558  .  • 

152  50 

452 

51 

457  . . 

120  . 

121 

118  . 

146  . 

143 

5C 

141  . . 

3820 

o82U  •  i 

1056  . . 

10;  8 

1061  ..' 

421  .. 

4*4  .. 

-»20  .. 

700 

7  10 

59.) 

577 

579  .. 

510  .  . 

510 

51  i  . 

60  i  .  . 

669 

660  .. 

610 

609 

609  .. 

1112 

1109 

llèi  .. 

61 

59 

59  50 

331 

331 

615 

615 

615  '.  . 

60  50 

66 

66  .. 

342 

350 

338  . . 

r,0s 

515 

515  .. 

;i  . 

338 

335  .. 

50 

48 

46  .. 

870  • . 

850 

845  .. 

740 

750  . . 

46?  . . 

455 

m 

458  .. 

670  .. 

672 

665  . 

4*5  .. 

4  46 

1 .5  . 

. 

4'<4 

4i-i  .. 

at 

438 

75 

442  .. 

729  .. 

733 

735  .. 

418  .. 

419 

450  .. 

1061  . 

1065 

1081  .. 

515 

518  .. 

IM  75 

668  .. 

46i  .. 

465 

463  .. 

466  <5 

465 

105  50 

418  .. 

418 

161  25 

162  5( 

462  25 

du  Tilrt> 


8,10.00(1 
211.006 

79.005 
'.'.311207 
334 . 190 
154.121 

46.1Ï3 
22i.9l2 
4856631 

84.(98 
171.202 
237.4X7 
2565210 
',.'<  1.101 
507.434 
il)  14704 
J36.3I7 

91.119 
142.602 
500.3,11 

99.699 
3391771 
1170701) 
1493954 
SW.81 1 
«3.045 

1132841 
211.912 

33.257 
183.195 

'49.224 
49.409 
243. 128 
100.000 


75.296 
60.000 
73.812 
10.000 
105.321 
.'20.679 
80.000 
120  000 
i  i.:-.',! 

l'.i  -.'su 
100  .0  >0 
100.000 
62.060 
50.01,0 
120.000 
58.2C5 
200.000 
70.500 
60.001 
I 1 ,000 

IS.Sso 
31.120 
125.000 
50.000 
40.000 


600.000 
510.000 
212.703  500 
100.000 
39.i-.90 


50* 
501 
SOI 
501 
50, 
501 
501 
501 

5« 

,50f 
50, 
50, 
50( 
500 
501 
50 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
50, 
5<lii 

500 
501 

50i 

:,o,. 

On, 

50, 

500 
50(i 
500 

250 


70  121 

ML  01  Kl 

•  i;  ou 

60.000 


5221.68  360  C 
190767. OOOf 
524306.  *  *fl 
5.298.600  i 
IS.S^J.OOO  € 
59.  1 10  al. 
378109. 500C 

105000. OoOf 


1171  .5, 
1.080.6iX)«k 


DESIGNATION  ors  VAI.KI'H: 


Ai  I 
Ol.l 


A.CJ 

Ol.l 


Act 

Obi 


Act 
Obi 


Act. 
obi 


Art 
Obi 

Act 


Lyon  

—  3  %  1855   

—  5%  

—  3  %  fusion  anc.  . 

—  Boarbonna.fi  j  % 

—  Uauphjné  :s  %  ... 

—  fleneve  57  3  %. . 

—  Mr-.lit.  j  r.  58-55  8  % 

—  3  %  foKlon  IIO, IV 

—  Mct.-Kinin.  62  3  % 

—  j  «  x  %  

Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

i  2  y.  %.j.avr.et  ocl 

Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  ........^ 

—  joui»»  

-  3  %  

—  3  %  1K84  

-  2  '/,  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %:  

—  3  %  nouv  

—  1  Vt  %  

Ouest- Algérien  

-  3%.... 
Réunion  (Ch.  de  fer  el 
Port  de  la).  .T^.TIT.TrVJ 

Sud  de  la  France  

-  3  %. 

Métropolitain  de  Pans 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep  Marseille 
Entr.  cl  Mag.  Gén.  .0'  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Pai'isienne  On  Gaz 
.  —  —  jouiss 

C''  G1'  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 

Omnibus  de  Paris  

j-        .  uî.4        jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

>oc.  Par.  Ind.  Ch.  do  lor 
Tramways  Est-Parision 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tram  vi- 
cie Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction 
Etahl.  Decauville  ainé  . . 

Aguilas  iCiBmpaaftie  .1'  

Electro-Mctallurgie  

Maltidauo  (Mines  0e  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  et  d'expl.  (©■  I" 
Métaux  iC"  française  des;.. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  merid  

Canal  interoc.'O  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lob  18*'.' 
Canal  maritime  de  Suez. 

—  parts  de  fond 

Dynamite  (SOC.  Centrale  d. 

Et.  Orosdi-Batk  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 
R^ff.  et  Sucrerie  Say  .  .. 
Téléphones  .Soc.  Induit,  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre211%  ch.fixetsiM 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  I  *  or  ich.  iixe2f.50| 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  1  %  or  1895  

Congo  b'ts  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  Daira-Sanieb  4  %) 

—  Unifiée  7  %l  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  I8M6  

-  5  %  1890  


IMHII  h 
■  Il 


f3  50 

15 

15 

12  50 
15  .. 
38  5( 
15  .. 
15  .. 
12  50 
25  . 

15  . 

15  . 
12  . 
15  . 


20  .. 
28  50 
71  . 
32  50 
59  .. 
16  5(i 
16  .. 
22  5, 
65  .. 
10  .. 


30  .. 

10  .. 
5  .. 

15  . 

5  . . 
18  .. 
40  .. 
50  . 
37  50 

5  5< 

11  5' 

25  .. 


1 16  4f 

51  s: 

21  51 
10  .. 
32  03 
55  . 
60  . 
16  50 


5  . 
4  . 

3  '. 

4  ■ 

4  . 
3  50 
4 

6  .. 

5  .. 


loun  romp.  joillrl 
1899  1900 


1870 


466 


462 

421 
1380 
465 
103 
2160 
174 
473 
122 

1770 
1270 
468 
464 
420 


1150 
466 
463 

651 
146 


340 
438 


135 
610 
130 

I  î  30 

825 
325 
585 
1756 
1215 


609 
270 
K  8 


1335 
1045 
109 
528 

550 


107 
1585 
1360 

115 


315 


1815 

455 


446 

402 
13;5 
449 
446 
2100 
464 
450 
406 

1740 
lî-2 
451 
446 
400 


1080 
451 
447 

620 
430 


325 
422 
438 


410 
630 
2030 

11*0 

805 
330 
510 
2000 
1350 


86 

3512 
1375 
430 


108 

102 

66 

64 
435 

101  50 
88 
92  50 

103  7f 
b*  r. 

102  20 
5»  70 

284 
240 


125 
235 
97 


1170 
870 

95 
480 

780 


315 


101  50 

97  •& 

68 

67 
399 
100 

78 

84  60 
102 
104 
100  30 

T2  30 
336 
212 


Cours  do  c. 
H  jan .  7  fév. 


1781» 

i,,'l  50 
1280 

462  25 

465 

460  50 


161 
167 

120 
,305 
401 


422 


lui'. 

rrî 


1792  ..  IXK 
406  ..  46) 
12-1  50[l2|| 

toi 
461 
461 

',<,■)  50; 


165  50 
1720  .. 
12)2 

163  50 

167  50 

420  .. 

160  5C 
1090  .. 

161 

Il  5  5, 

118  50 

030 

454 

453 

440 

44 1 


46 
469 

i  3 
4,9 
130  j 
.82 


.22 

465 


1214 


408 
4  9 


501 


1 

4#1 


415 
628 
000 
617 

1030 
700 
295 
515 

1280 
795 
61 
26  b 
300 
690 
295 
216 
98 


467 

419  .. 

422 

6*0  .. 

038 

457  .. 

457 

4  9  .. 

153 

300  .. 

443  2. 

414 

46*  .. 

4'..0 

370 
580 
1030 
10 


465  . 

860  . 
8  2 
86  . 
J605  . 
I3l«  . 

430  . 

167  . 

610  . 
1177  50 
1174 

319 


■J7  '.' 

500  . 

100  9! 
67  15 
05  10 

362 

tuO  30 
79  50 
89  5i 

105  . 

107  60 

10»  .. 
79  .. 

310  .. 

257  .. 


210  .  . 

374  '.' 
580  .. 
1035  .. 
"3j  .. 
78  .. 
460  .. 

828  .. 

85  75 

3 '46  .. 

1430  .. 

440  .. 

•162  .. 

635  .. 

H22  .. 

1173  .. 

3/0  .. 


79  / 
69 


308 
210 
93 

308 
585 
1015 
700 
80 
471, 

620 
9  J 
8i] 
3665 
1410 
435 

634 
Il  18 
I20U 

315 


503 
101  50 
69  90 

f6  50 
361  . 

•  01  .. 

79  25 
90  50 

105  50 
108  . 
103  . 
71  9 

306  . 
257  . 


98 

502 
102 
71 
67 

101 


106 
108 
103 
71 
oi 
257 


I 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


r  ip  litre 


31  -145f 
58.  174  ofc 

76. 090  o! 
JO.OOOf 
00. 00011 
091942  li 
30.300  fV 
57. 500C 
jO.OOnf 

b.  n  i . 

38.0501 
iî.OOOf . 
J6.50OI" 
23. 500 f 
>5.500f 
if>.  46  i  ob 
)0.5o0f 
!7.500f 
42.5001" 

>o  ooor, 

I2.500f. 

n.5oof. 

£4200of . 

*7.500f. 

il.:  (Xii 

»«l 


14. 


.OOiJf. 
M5£1 
2«2£'I 


.50ol. 
.120  t 
.OOOf . 
.5001 
.900  t 
.350  < 


fil. 

MB 


500 

500 


DESIGNATION  dus  YALEL'Ul 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  [Suite, 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  1  %  or  '. 

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Bitte)  :o;e  m? 
Norvège  3  %  1888  

-       3  X  %  1898....... 

Portugal  3  %  

—      '  4  !4  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  i  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«et3<émis.) 

—  —  1890  (4*  émis. !.. 

—  —  1893  (5«  émis.).. 

—  —  1894  f6»  émis.i.. 


.  s-  3  £  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—      3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer;. 
Dette  ottomane  série  B  . . . 

—  série  C  . . . 

—  sème  D  . . . 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

—  4  %  1894..  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  X  %  1894  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  L  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  byp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


IITÉTtfTS 
ta  190(' 

llourt 

i'om|i.  juillet 

Cours  de  cli 

ituie 

Vil. 

189J 

1900 

31  j; 

;  t  r. 

1  i  têt: 

île  Titre 

DUtll. 

3  50 

585 

592  .. 
216  23 

000 
000 

10< 

501 

15  .. 

220 

227 

248 

246  .  '. 

744 
120 

255 

289 

211 

211  5< 1 

160 

000 

50i 

2  50 

98 

75 

92  25 

91  75 

100 

000 

501 

4  .- 

100 

93 

io 

'98 

fO 

101 

50 

101  40 

102  6' 

95 

000 

i  . 

94  70 

94  80 

95  15 

95  3 

60 

000 

500 

25  .. 

384 

377 

3(35 

io 

369 

37  2  . . 

275 

385 

500 

86 

99 

337 

500 

3  50 

100 

97  25 

-.23 

615 

ôUi. 

1  . 

24  90 

2! 

23 

77 

24  32 

24  45 

654 

578 

500 

22  50 

495 

497 

510 

513 

515  . . 

147 

403 

50o 

3 

87 

60 

188 

452 

500 

4  . . 

92 

80 

50 

76 

25 

70  . . 

391 

550 

50(' 

■  . 

92 

40 

80 

50 

76  35 

76  50 

117 

927 

500 

i  . 

92 

75 

78 

10 

75  50 

75  .. 

732 

118 

50t' 

4  . . 

101 

40 

100 

102 

io 

102  50 

102  80 

3185158 

500 

i 

101 

35 

99 

7 

loi 

70 

101  95 

102  15 

690.000 

50( 

4  ■  . 

100 

7.*. 

99 

102 

50 

102  5- 

102  15 

409 

610 

500 

4  . . 

100 

80 

99 

40 

102 

102  i0 

lui  20 

94 

319 

10Ï 

4  . . 

100 

65 

99 

51 

10 

3U 

102  5" 

190.000 

500 

4  .  - 

103 

100 

102 

75 

101  25 

102  5H 

602007 

50l 

104 

102 

102 

7c 

10-  50 

102  70 

226935 

501 

.  .  . 

101 

40 

99 

85 

103 

102  85 

103  .  . 

40 

181 

5u0 

3  . . 

90 

86 

8-3 

25 

86  75 

87  70 

45.535 

Soi 

3  5t 

97 

93 

35 

98 

95  95 

94 

254 

500 

63 

63 

7o 

62 

95 

63  50 

68  . . 

195.992 

500 

3  . . 

210 

25ii 

500 

3  5t 

ioi 

30 

99  20 

99  8' 

232.066 

501 

3  . . 

98 

92 

98 

70 

'.'7  50 

98  .. 

93.649 

1  . . 

47 

46 

60 

48 

70 

<io  yrt 

50  io! 

56 

472 

ni 

1  . 

26 

50 

25 

27 

10 

27  2f- 

28  0  i 

100.000 

501 

1  . . 

22 

95 

22 

SI 

2i 

31 

2  4  27 

24  80 

70 

000 

."  111 

20  . . 

419 

420 

408 

470  . . 

473  . . i 

318 

75ti 

501 

20  . . 

494 

468 

499 

499  . . 

500  '.  '.  1 

355.932 

50( 

25  . . 

510 

510 

512 

50 

505  .. 

514 

L 194448 

' 

',  . 

104 

101 

5l  11 

20  .. 

415 

400 

454 

469  .. 

470  .. 

67 

723 

50i 

20  .. 

456 

460 

478 

175  .. 

112.716 

50l 

3  50 

100 

98 

97 

97  50 

'98 

139.845 

500 

48 

ii 

49 

.".0  25 

48  90 

48  .. 

95.816 

501 

100.000 

501 

40.020 

50 

325 

000 

104 

52.000 

Ul 

1120.000 

5« 

515 

400 

447 

445 

460  .. 

110 

000 

54 

518 

550 

545 

543  . . 

5.2  . 

200.000 

200 

29  ?r 

670 

725 

870 

661  .. 

001  .. 

40.000 

500 

11  50 

570 

500 

541 

544  .. 

100.000 

500 

DESIGNATION  des  VALEURS 


Obi.  — 


Act. 
Obi. 


Obi. 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

(Suilej 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  joui.-,. 

\ct.  Andalous  

3  %  1"  série. 
—   2»  série.. 
Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
anc.   —   3  %  1"  à  8'  einis. 
—    —  9e  émis  

—  ~,.  vr    —  10e  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 
Act.  Lombards  

3  %  

—  —   série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  o.  u 
Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  l"  série. 

—  :  —         —  2*  série. 

—  '  (  v —  3e  série. 

—  %uz?.}  I     —  4'  série. 

—  —         —  5«  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Astut  ies  l'«  tiv|>. 

—  —        —     2«  hvp. 

—  -     3-  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2*  hyp. 

—  —  —     3«  hvp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 
4%  95 

Suddel'Esp.3%  lr«hvp 

Wagons-Lits  

Cnmp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-'i  into  Cy  Ld  

Act.  Charb..  Usin'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Act. 


lITHtTS 
en  19J0 


5  . 

40  . 
8  . 


15 
15 
28  50 
15 
15 
15 
15 
15 
2 
15 
15 
33 
11 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
16 


50 


100  51 
65  .. 


16  .. 

37  p  50 
20  75 


Cours  comp.  juillet 
Ivo       uv > 


99 
1260 

534 
520 
98 
242 
232 
226 
750 
450 


Sî23 
170 
348 
352 
680 
193 
190 
254 
240 
235 
233 
232 
232 
241 
250 
240 
213 
455 
75 
284 
242 
310 
302 
303 
425 
370 
136 
750 
144 
1130 
2260 
29 
105 
309 
050 
626 


93 
1260 
'525 
475 
108 
292 
301 
305 
719 
431 


142 
135 
339 
335 
692 
145 
201 
307 
299 
305 
307 
304 
299 
303 
298 
293 
294 
425 
70 
269 
290 
350 
345 
313 
410 
350 


595 
135 
1315 
2350 
36 
100 
310 
670 
765 


Cours  de  clôture 
il  jan.   7  fév.   1 4  fév 


76  .. 

1235  .. 
537  .. 


94  .. 
261  .. 
291  .. 
L91  50 
710  .. 
457  .. 
4  43  .. 
43  4  5t 
449  .. 
191  .. 
110  . 
359  .. 
384  .. 
672  .. 

no 

301  .. 

284  .. 

280  25 
28  J  . 

281  . 
273  . 
277  . 
286  . 
27?  50 

rn 


2S5 
264 
345 
339 
339 
434  50 
362  51 


385  . 

136  . 

1414  . 

2630  . 

38  . 

111  . 

317  . 

730  ! 


79  . 
1231  . 

538  . 


95 
260 
291 
286 

708 
459 

444 
435  50 
450  50 
203  .. 
140  .. 
367  50 

676  . 
153  . 
178  . 
299  . 
2S5 
280  9 
277  . 
283  . 
27  2  2 
276  7. 
2.-0  . 

276  . 

277  . 


65 
c86 
264 
-53 
315 
344 
418 
356 


382 
•35 
1445 
2440 
39 
112 
315 

716 


87 

1245 
539 


95  . 
2*5  . 
293  . 
2*4  . 
722  . 
461  . 
417  . 
137 

52  75 
213 
140 
367 
370  50 
677 
153 
181 
208 
283 
279 
278 
8Q0 
273 
276 
285  25 
275 
275 


65  .. 
288  .. 
205  .. 
352  .. 
315  .. 
313  .. 
421  .. 
362  .. 


336  . 

137  50 
I4<2  .. 
2i30  .. 
39  .. 

114  .. 

322  .. 

615  .. 

720  .. 


'LEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


IN.aTION  m  -  V  U.El  l',- 


lLEURS  FRANÇAISES 


e  de  la  Guadeloupe  . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique., 
de  lia  nénlon  


o»  Entropr 


érles  de  Lonawy  

>ller»  et  Chant,  do  In  Loire 
np mule  G1'  de  Construct 
»1.  etChsfrt  de  la  Gironde 

Io  ot  B«4CMl-iri  ...   

.bilan"  Lacaro  Wcillor 

•«es  ot  Aclér.  de  In  M  a  ri  no 
«ot  Ac.  du  Nord  ot  d  l'JBet 

eaux  Parisiens  

iruours  Réunis  

MUv.  Peu.  de  Mev.  é  vap 

l^rli'  I  llif  fin  l'ncjin|i 

ibllHsoinuni.Nniiv.il  . . 
.iHlo  DIhMI  CuHuniri  ft  c. 
indu  Moulins  de  Corbeil 
s  Militaires  


Derniers  Cours  coté*  an 
(I  Jaiiv.l  Tlévr.    n  û-\ 


600  .  . 

•y.*2 

1830  .. 

1*40 

589 

5«5 

looo  . 

looo 

KtfO  . 

I25«> 

325 

325 

225  .  . 

225 

8<W  . 

Si» 

49  .. 

47 

33 

C15  .. 

aro 

970  .. 

970 

72* 

»35  .. 

527 

1395  .. 

Mit, 

«56  .. 

951 

1400  .. 

1100 

MO  . . 

.VI» 

1000  .. 

1025 

1 430  . 

1 4  40 

4%  .. 

1*7 

499  .. 

471 

50 

SOT)  .. 

H  45 

V90  . . 

941 

M»  M 

•r;0 

14%  . . 

145 

«15  .. 

63u 

300  . 

Mi 

10»  . 

145 

4<»ri  . 

Ml 

1500  . . 

1541 

1698  .. 

1550 

460 

169 

1169  . . 

Il  60 

66»  . 

640 

6800 

6*00 

2.715 

250U 

835  . 

A7V1 

Ï88  .. 

2H8 

1350  . . 

i:'wo 

695 
1K0O 

595 

IOIKI 

1390 
93» 
225 
MO 
53 
640 


1305 
ir,i 

1399 

Mit» 
IOOTi 
1 430 

i'M  60 

4'.  NI 

HI9 

INhi 

«Il 

1 45 

6J6 

3IH 

IW 

(.1*1 

154. 

t.VM 

1 101 

liHO'l 


1.12: 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


81  Janv. 

1  IVm  r. 

1  i  févr. 

VAL.  FRANC.  OJU.ieA230flS. 

Ethiopiens  3  0  0  

221  . . 

224  .. 

220  .. 

Sinti-Fé  (Cbciu.  do  fer  50  0 

L89  r,o 

194  50 

190  .. 

C"-  Gén .  Fran<;.  de  Tram.  Mi  0 

497  .. 

499  .. 

Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  1Î0/. 

510  . 

:m  .. 

301  .. 

-             —      Obi.  3501. 

255  .. 

25&  .. 

Soc.  Fonc  Xy oxmai se 3 0  Osjne. 

4  40  .  . 

440  .. 

43* 

Gaz  et  Eaux  i  0  0  

903  .. 

503  .. 

C»  Parisienne  du  Gaz  i  0  0. 

503  5o 

505  . . 

5t)7  .. 

Aciéries  de  France  

499  .  . 

(00  . . 

5<j0  50 

Atel.etChant.de  la  Loire  4"  0 

609  • 

.501  .. 

504  .. 

Flvea-Lille  fl  0  0  

463  .. 

47i|  .. 

170  . . 

Métaux  f'.'l'r-iiu  )OI.  Iijn  io  0 

189  . 

49(1  . . 

492  .. 

MeHMftuorle*  M  «lit.  :t  i  2  mu 

no 

49<l  M 

lot  . 

Omnibus  1  0  0  

502  . 

51*4  .. 

M*  .. 

Voitures  à  Paris  3  1  2  00 

4(1  .. 

.    S29  50 

.  . 

C  •  Génér.  TraiiH  il  1  ml  3  n  o 

344  . 

34.1  .. 

354  .. 

Jardlfl  dArcIlm  it  illon  50  0 

25 1  .. 

275  .. 

Sfn:iétéGén.  de  Lai  toi  ic  .  u  0 

:i00 

:m  .. 

■Mi. 

LU»  Mllltilros  .  n  n  

01. 

sa  .. 

on  n 

Suoz  5  0/0  

02S  50 

632  50 

8|0  . . 

-    1"  »*ri«»  3  0/0  

178  .. 

i',10  . 

490  . 

—  2»  nérh?  30/0  

401  50 

■•48  50 

47 i  50 

FONDS  D'ETAT  ÉTRANO. 

Bihla  K  0  n  Ikxm  

43S  . 

4.'lf.  .. 

436  .. 

Esplrllo  Suito  5I|  11  |i'i 

349  |0 

:mi0  .  . 

mi  >. 

Mondoz  i  6  0,  u  I*mx 

224  .  . 

■a\  .. 

151  .. 

VAL.  ETRANO.           1  \tr.  - 

C'BQlgod'E  1  .  Ciuiuf  \>  Q.». 

|o75  .. 

1017  . 

1015  .. 

Société  d  Hé  r  u  lee 

3t0  . 

330  .. 

■xm  . . 

Roiitchenko  (Hoc  Mm  1  1  I111I  1 

755  .. 

747  . 

7 10  . .1 

Charhonn  iy<  s  de  Hikovxkl 

MM  .  . 

4H»  . 

—  doTririll 

4M)  . 

S: 

Construit,  de  Loromoiivi'i 

735  . . 

Thomson-Houslon  Méditer 

B-10 

5H5  .  . 

'■',«  ! 

Téléuraphoa  du  Nord(<.   1 

K79  .  . 

mt 

VALEURS  NE  FIGURANT 

PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Charbonnages  du  Tonkln  . 

695  .  . 

970  .. 

670.. 

1875  . 

IW40  .. 

1-'.;,  .  .  i 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fond  [c  en  1880 
Capital  :  80  millions.  —  Réserve  :  li  millions. 
PARIS  :  Ruo  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMI'TKS  M  CHKQUKS 

A  vue   2  O/O 

A  "/jours  de  préavis   2  1/2  0/0 

Alan   3  0/0 

A  i!  ans   3  1,  2  0/0 

A  \  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  do  2  ans,  il  est  délivré 

des  lions  de  caisse  munis  de  coupons  d'inlérèl 

paya  Me  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupôîïS" 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'eii'ets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
  I":: 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  anonyme.  —  Capital:  15  millions  de  francs 
Paris,  11,  rue  des  Capucines 


ALGER,  BiZBRTE,  BLTDA.K,  BoNE,  IIOUGIE,  r.ONSTAN- 
T1NE,  MARSEILLE.  HOSTAOANBW,  OR  AN,  SÉTIK,  SFAX, 
Slni-BEJ,-AliUlis,   S0UKAI1RAS,  TUNIS. 

COMPTES  DE  DÉPÔTS 

Intérêts  bonifiés  aux  déposants 

A  vue  10/0 

A  sept  jours  de  préavis  2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  S  ans  3  1/2  0/0 

-   A4  et  5  ans   4  0/0 

loi 


BIBLIOGRAPHIE 


Vient  de  paraitre  chez 

ARTHUR  ROUSSEAU 
14.  rue  Soufflot 
La   Verrerie  ouvrière  d'Albi.   par  Léon  de 
Serlbac.  I  broch  ire  de  lin  pages,  publiée  sous  les 
anspic  -s  de  la  Bibliothèque  du  Musée  social. 


Le  Manuel  des  Mines  d'or  Ouest  Africaines, 

par  V.-S.  Frank. 

Kn  vente  clie/:  «  London  Stock  Market  Report  », 
4,  TokenhJUBr)  Buildings,  lîank.  Londres,  Ec. 

Prix:  1  franc.  luô 


'l'ns  attachante  Lecture  à  fa  i  r<  •  dans  la  71*'  livraison 
de  la  Gran  le  Eue  clopèdie,  qui  vil  n'.  d  !  paraître 
cotte  semaine,  et  qui  contient  les  articles  Scorbut, 
par  M .  le  docte  ir  Fournier  :  Scribe,  par  M.  1  iaaiei 
Grand;  Scrofule.  par  M.  le  docteur  Potel  : 
Sculpture,  par  M.  E.  Berlaux;  Scythes,  par  M. 
.1.  Deniker;  Sèbastopol,  par  MM.  Lemosof e) 
Andiv  Berihetct;  Secret,  par  M.  L.  André,  etc. 
Le  inènta  fasci<-ule  cont'ent  encore  les  biograntiies 
(MEngè  Scribe,  par  M.  Ph.  Beriln-lot:  de  Walter 
Scott,  par  M.  K-né  Samuel  ;  de  (jeorge  et  de  Made- 
leine Scudèry.  par  M.  Eugène  Asse  :  du  philo- 
soptic  suisse  Secrétan.  etc. 

Prix  de  la  livraison  :  1  fr. 

Demander  à  la  Direclion.  (il.  rue  de  hennés,  un 
Bpéci  n  di-  l'ouvrage  envoyé  franco.  loti 


LE  SECOND  EMPIRE  (1851-1870) 

Le  quatrième  fascicule  du  Second  Empire  vient 

i  ..  9.Ui4trièinQ  fascicule  ue  contient  pas  moins 
de  Ut  illustrations  dout  voici  un  exilait  : 

I  L'  porir.i  t  du  prime  Alb«-rt  «l'Angleterre 
•  t  do  l:.  reine  Virloiia  d'Angleteire,  pur  Winler- 

&  lteprediictioii  >\>  s  uniforme*  det  soldats  de  là 

guerre  de  Crime*-  ;  liSJ        'JmKt  !<>< 


8°  La  guerre  de  Crimée,  d'après  les  images 
d'Kpinal  du  temps  ; 

V'  Le  maiéchal  Niel,  d'après  Larivière; 

ô"  Bataille  de  l  A  m»,  tableau  du  Pils  ; 

C°  Porlrails  «lu  sergent  Oouttauj  du  tambour 
(iuilluau,  d>  s  généraux  Blanchard,  Melliuet,  de 
Ciasëy,  Beurot,  par  Vvon,  croquis  d'après  na- 
ture ; 

7°  Bataille  de  l'Aima,  à  2  heures  1/2  de  l'après- 
midi  : 

8"  PoTtrail  du  maréchal  Canrobert,  par  Horace 
Vernet,  etc.,  etc. 
Prix  du  fascicule  :  60' centimes,  108 

BANQUE  IMPERIALE  0TT0IYIANE~ 

Situation  au  30  novembre '  1900 
ACTIF 

Actions.  Versements  nouappelés. . .  125.000.000  » 

Caisse  *  à  Consl;intinople   :il  981.339  10 

i  dans  les  succursales   13. 027. 3$ô  tiO 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français. 

Allemands   26.478.980  !K) 

Autres  valeurs  acquises   52.524.048  30 

Effets  en  portefeuille   :tl  .497.313  60 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  52.010.491  10 

Comptes  courants  divers   78.466.824  8U 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   957.137.197  05 

Immeubles  et  mobilier   5.7.1?  5M8  00 

Divers   2.792.107  05 

Fr.  515.642.740  30 

PASSIF 

Capital   250.000.000  » 

Billets  de  Banque   22.047.5  8  20 

Effets  à  payer   35. '»  13.:  49  55 

Dépôts  à  échéances  fixes   28. 5^3  673  bô 

Comptes  courants  divers   156.9-V7.185  » 

Dividendes  à  payer   3->3.|i9  75 

Réserve  statutaire   16. 814. «69  55 

Divers   10.f8i.7ii  :«) 

Fr.   515.642.7i0  30 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur  général  adjoint  : 
(Signé)  G.  Auboyneau. 
Le  Directeur  général  :  (Signé;  R.  rlamilton  Lang. 

Voyages  dans  les  Pyrénées.  —  La  Coin  asrnie 
d'Orléans  délivre  toute  l'année  des  billets  d'excur- 
sion comportant  les  trois  itinéraire*  ci-après,  pci'- 
inetlant  de  visil-r  le  centre  de  la  France  et  1  s  »ta 
lions  balnéaires  des  Pyrénées  et  du  golfe  <!e  Gas- 
cogne. 

1"  itinéraire  :  Paris,  Bordeaux,  Atcnrchon',  Mnnt- 
de-Marsan,  Bsgaèresde Bigbrre,  Montrejeaû,  Bà- 
guères-de-Luclion ,  Pierrcjjitte-Ne  talus  .  Pau, 
Bàyoune.  Bordeaux,  Pans. 

2*  itinéraire  :  Pari-,  Bo  deaux.  Arcaithon ,  Mont- 
dë-Mar  an.  Tarbes,  Plerrentte-'Neetalas,  B  g.  èreâ- 
de-Bi/<>rre,  Bâgnères-de  Lu  bon.  T.iiilon-e,  Pari* 
p|a   Montauoaii-Caliors-Linioges  ou  ria  Fige.«C- 
Li  >  ogc>). 

:!  itinéraire  :  Paris,  Borde.mx.  Arcachon.  Dax. 
Baynnae,  P<u.  Pier refit te-Nestalas,  B. guère- de- 
Bigorrp,  Bagnères-de-Luchon,  To  louse,  Paris 
rin  Montaùbaa-Cab.ors-Liuioges  ou  via  Figtac- 

Limogee  . 

Durée  de  la  validité  :  30  jouis  ;non  compris  le 
jour  d  i  d-  part). 

Prix  d-s  billets  :  1'  classe  :  1(3  fr.  50:  —  2* 
cla-se  :  122  fr.  50. 

La  durée  de  validité  de  cas  billets  peut  être  pro- 
longé ■»  d'une,  d-ux  ou  trois  périodes  Micce«s.\es 
de  10  jours,  moyenenir!  le  paiement,  pour  ebaqun 
pi'ruxle.  d'un  supplément  égal  .ï  1'»  <>0  des  prix 
ci  'L  ssus. 

Billet  pour  parcours  snpj-.'émentaiivs  non  com- 
pris dan*  les  itinéraires  des  billets  de  voyages  cir- 
culaires «--dessus. 

11  est  délivré  de  toute  -talion  dps  léseanx  de 
l'Orléans  fi  .in  Midi,  pour  aneantr-  station  d>-c  s 
réseaux  située  sur  litHiéiairc  des  billet*  d  excur- 
sion, ou  iBVtrs.  ment  de<  billet*  d'aller  et  retour 
de  1"  et  d-  2'  classa,  avec  rédaction  de  25  t»  0  .  n 
1"  classé  t  .le  20  0  ii  m  2-  classe  sur  le  doubl- 
da  prix  ordinaire  des  places.  Un 


«UNDEZ  i«  ENCRE 


3st  r.Ka 


PLUMES  NOUVELLE! 


«3 


Q. 


!.  MATHIEU-FLESSY 


chez  tous  lea  Papetiers. 


18.RUEDESMATHURINS 
PRÈS  DE  L'OPÉRA 


%1 


MASSA8E 
3  LAVAGE 
PISCINE 
SALONS  DE  REPOS 
SALON  OE  C0IFFURI 
PÉOICURE,  BUFFET 


«iW     MYDROTHfRAPIE  COMPLET! 
SALLE  0E  GYMNASTIQUE. 

^  BAtltDEsOAMES  47  BR.°  HAUSSMAN 


Compagnie  Généra 

TRANSATLANTiOU 

PeçuaJJotS'Posfi  français 

Services  dans  ta  MÉDITERRANB 
desservant  Alger,  Oran.Tanis,  Bon 
Phitippeviiie,  Malte  et  Sousse 

Services  hebdomadaires  par  stearn« 
rapides  sar  la  ligoe  LE  MAYRE-IEI-TO 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLES, 
1EXIQUE.  l'AIltRIÇyE  CENTRALE,  les  IUTAI 
le  VEIE2UELA  el  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  ta! 
la  FRANCE,  l  AL6tR!E.  el  FANBLETERIL 

B  CRBAUX  A  PARIS  - 

Unie»  ctntrtt  :  S,  ru$  Âubtr; 
Êlll9t$     i  12.  BP  U§*  Capuclnêi  (Grand-ëH 
*  Patti*«f  t  i,  Rut  Aube  »; 

Frit  :  tût,  Fauoourg  Saint- Omit. 


linilERIE   OE  II  PRESSE 
M,  m  da  Croisuot,    Paris.   —  S! nui 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 
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ITALIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume   ■    286.648  kil.  carrés 

Population  (31  déc.  1899)   31.850.615  habitants 

—  —     par  kil.  carré   Ut  — 

Armée.  Pied  de  paix   13.611  officiers 

_  _    211. OU  soldats 

—        Pied  de  guerre   3.261.891  off.  et  sold. 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  (1899)  

—  par  1.000  kil.  carrés. . . 

—  par  million  d'habitants 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  —  fils  

Longueur  des  fils  par  million  d'hab  

Dépèches  transmises  en  1897-98    10.913.374  dépèches 

BUDGET  1900-1901  (en  Lire  =  1  fr.) 

Dette  Consolidée  au  31  décembre  1900   9.684  millions 

Dettes  diverses   3.179  — 

Total  de  la  Dette  italienne   12.861  — 


15.1-23  kilomètres. 
54 
493 
43.971 
165.045 
5. HO 


Moyenne  de  la  dette  par  habitant. 

Dépenses  militaires  totales  

—      marine         —  ... 

Total  guerre  et  marine  

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  du  budget. 
Moyenne  par  habitant  


4  3  lire 
211  millions 
123  — 
393  — 
12  tire  33 
.730  millions 
51  lire  30 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp.  1 

Exp. 

Imp. 

Esp. 

Imp. 

Eip. 

1889.. 

1 .391 1 

951 

1893.. 

1.191 

964 

1897  

1.192 

1.092 

1890. 

1.3201 

896 

189i.. 

1.095 

1.026 

1898  

t. 413 

i  .204 

1891.. 

1  127 

877 

1895  . 

1.187 

1.038 

1899  

1  5  >7 

1.431 

1892.. 

1  173 

958 

1896.. 

1.180 

1.052| 

1900  

1.699 

1.338 

GRAND-DUCHE  DE  LUXEMBOURG 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  Grand-Duché   2.597  kil.  carrés 

Population  au  1"  décembre  1895   217. 5<1  habitants 

—  (éval.  1900)   223.0.0  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1895    81  — 

_  —  1900   85  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  W  janv.  1900  446  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   111  — 

—  par  million  d'habitants   2.f0O  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   959  — 

_  —  (ils   1912  — 

—  —     par  million  d'habit...       8.574  — 

—  Dépèches  transmises  en  1899    160.829  dépèches 

BUDGET   DE   1900  (en  francs) 

Dette  publique  du  Grand-Duché  :..    12.000.000  francs 

Moyenne  par  habitant   53  fr.  81 

Dépenses  budgétaires  totales   11.8  9.610  francs 

Moyenne  par  habitant   53  fr.  09 

COMMERCE  EXTÉRIEUR 
Le  Grand-Duché  fait  partie  de  l'Union  douanière  Allemande 


PORTUGAL 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Los  chiffres  ci-dessous  Mol  rêOti- 

flés  au  fur  et  a  mesure  tin  la  publication  des  document*  olllciels  : 

Superficie  du  royaume   92.157  kil.  carré 

Population  totale  en  1-90   V 049.729  habitants 

—  levai  19<KI,   5.430.010  — 

—  par  kil  carre  «mi  1890..  .  55  — 

—  '        _          on  1900....  58  — 
Armée.  Pied  de  paix   1-80*  oftl,  iers 

_      :<0.000  soldats 

  —    4.112  chevaux 

—        Piad  de  guerre   140.115  bu  innés 

Chemins  de  fer.  Kesoau  total  en  iwr»   t. 2(79  kilomètres 

—  par  1.000  kilomètres  carré*.  2.'»  — 
'—               par  million  d'habitants   137  — 

Télégraphes.  Longuour  des  lignes   7.88)  — 

—  —      des  fils   15.857  — 

—  —      psr  million  d'hab....  2.8<i9  — 

—  Dépêches  transmises  en  1801..  4.111  l-%  dépêches 

BUDGET   DE   1900-1901  («n  franc,, 

Dette  publique  on  1H09   1.000.460.18?  francs 

—               Moyenne  par  habitant. .  783  — 

Dépenses  militaires   33.383  «22  — 

Dépenses  de  la  Marine    t  j .  51 1 . '.' 1 7  — 

Total  pour  I*  Guerre  et  la  Marina   67, 03 Y  180  francs 

Moyenne  par  habitant   10  ir.  05 

Dépenses  totales  du  lindgot   811.151  IM 

Moyenne  par  habitant   51  fr.  41 


COMMERCE    EXTÉRIEUR  (en  mi!  J  ions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1889. . . 

231.0 

130.4 

1893. . . 

214.4 

129.8 

1897 

226.4 

152.9 

1890. . . 

248.1 

120.6 

1894.. . 

199.7 

133.9 

1898  

272  3 

174.3 

1891 . . . 

281.2 

119.8 

1«95. . . 

223.1 

151.0 

1899  

2S0.5 

161.5 

1892. . . 

172.1 

137.7 

1896... 

221.4 

116.4 

1900  (7  m«) 

205.6 

102.9 

ROUMANIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 

fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  en  1894  

—  <-n  1899  (pro-.)  

—  par  kilomètre  carré  en  1894  

—  —  en  1899  

Armée.  Pied  de  paix  


—      Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer.  Rés.  total  en  1900  

—  par  1.000  kilomèt.  carrés. 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  -       des  fils  

—  par  million  d'habitants  

Nombre  de  dépêches  expédiées  en  1899  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
131.020  kil.  carrés 
5.406.249  habitants 
S. 915.520  — 
41  — 
45  — 
3. 174  officiers 
116.178  soldats 
21 .318  chevaux 
11 1 .918  hommes 
3.091  kilomètres 
23  — 
522  — 
6.931  kilom. 
17.860  — 
3.019  — 
2.238.049  dépèches 


BUDGET    DE   1901-1902  (eu  ?>-ancs) 

Dette  publique  du  royaumeau  1"  avril  1900  1.451.497.301  francs 

—                  Moyenne  par  habitant..  215  fr. 

Dépenses  militaires   44.560.009  — 

Moyenne  par  habitant. .  7  fr.  53 

Dépenses  totales  du  budget   221.203.000  — 

Moyenne  par  habitant..  38  fr.  10 

COMMERCE    EXTÉRIEUR  (en  millions  de  frnncs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp.l 

Imp. 

1888... 

314.6 

265.7 

1892..  .. 

380.7 

285. 3 

1896 

337.9 

1889. . . 

310.4 

256.7 

1893  

430.5 

370.6 

1897...... 

355.8 

1890. . . 

367.9 

274.1 

1894..  .. 

422  1 

294.1 

1898  

3«9  g 

«891 . . . 

436.7 

274.6 

1895  

304.6 

265. 0 

1800  

333.3 

324.1 
Ï21.2 
283  2 
149  1 


RUSSIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

4.889.062  kil.  carrés 
04.215,  115  habitants 
19  — 
127.319  kil.  carrés 
9.455.913  habitants 
74  — 
loi'.  581.000  — 

10.000  officiers 
•JOO.OOO  s.-of.  et  sold. 


Superficie  de  la  Russie  d'Europe. 
Population  —  (1897).. 

—  moyenne  par  kil.  carré  

Superficie  do  la  Pologne  russe  

Population  —  (1897)... 

—  moyenne  par  kil.  carré  

—  Evaluation  totale  en  1900  .  . 
Armée.  Piod  de  paix  


Total  de  l'effectif  do  paix. 


Pied  do  guerre  (  non  couipris  l'armée 
territoriale  et  les  troupes  oosaquos  do 
défense  nationale  comprenant  plus  de 
5  millions  d'hommes)  


910.000  combattants 
139.906  chevaux 


Oi  000  otilciers 
8.500.000  s.-of.  ot  sold. 


Total.de  l'effectif  dt  guerre 


Chemins  de  fer  :  Héseau  total  d'Europe 
M  I"  janv.  1900  . . 

—  pur  1 .000. klli  carrés. . 

—  par  million  d'hululants 

Télégraphes  :  Losguedr  des  lignes.'... 

—  Longueur  des  fils  

—  —  par  million  d'hab. 
Nonibro  total  dos  dépêches  en  IHW  


3  501.000  combattants 
162.917  ohèvaus 

10,140  kilomètres 

8.6  — 
4(14  — 
141  792  — 
306.131  — 
8.875  — 
17.606.910  dépêches 


BUDGET  DE  1901   («M  fr.mcs) 
Dette  publique  do  la  Husnio  ot  de  lu  l'ologun  Hume  en  1901  : 

Dette  métallique.   S  141  Wfl.0"fl  franoi 

Datte  rouble  er-dit   S  IZi»  OW.000  — 

Total  da  la  Dette  publique  10  *i  B8.000  — 


Moyenne  pur  linlntniit 

Dépenses  du 


I  in 

Miniil-ro  do  In  lineri 
—  Mnrinn 


Total  do  lu  Ouerre  et  Marine. 

Moyenne  pnr  hululant  

Dépense-*  totnlns  du  budget 
Moyenne  pnr  lulnt-mt 


168  — 
HO'i  01,1.3*3  — 
2t9.Ml3.716  — 

I  113  000  1199  frnncs 
10  il 

t  ;<;•>  :m  im.i  francs 
44.74 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  («M  NM/Ml  (b  JTWMl) 


IMKM. 

1X1MI 
I  "  'I 


Imp . 

Kip  ! 

Imp 

■<ii  1 

11115  if 

IHIIÏ.  . 

0J0JQ.il 

I7UI  U 

(000 

1043.0 

1W)| 

130*  s 

IWV 

18*11. 6 

K.p 


HWW.lllj  IH9«I 

I 349.0  IS97 

1517  0  |KV4. 

y  ixw. 


Imp.  I  Exp. 

1810, 81 ik08. 0 
12KH  5  1687  6 
ItOH  7  ikwo  8 
1806  3|i<v>t  :i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BIBLIOGRAPHIE 


LE  SECOND  EMPIRE  (1851-1870) 

Los  six  prvmiors  fasoiculo  du  Second  Empiré 
fiennRiil  de  paraître  on  librairie. 

I  >:ui.s  ci1  Ih'1  ouvra"»'  d'uno  très  rirlio  docunicu- 
•ilion  et  fruit  d'un  prodigieux  clïo't,  l'art  lient 
ini->  lar^e  place,  car  bien  des  illustrations  sont  si- 
tuées des  noms  <U>  :  Prud'hoo,  Mme  HerbeUn, 
li un.  Horace  Vernet,  Ricard,  Baron,  Sngène 
«amy,  (iavarni,  Mandrin,  H  llan^fo,  Dubul'o,  \Viii- 
Brhaltor,  Paul  Delaroclie.  Hébert,  Carpeaux,  Cou- 
ine. Y  von,  Constantin  (iuvs.  G.  Ité^amey,  Gustave 
">oiv.  Liénnne,  Meissonier,  Carolus  Durai),  Delai- 
ics.  K.  (iiraud.  I.enbucb,  \V  rner.  Kivmiet.  Jean* 
•âul  Laurcns,  Daumier,  Détaille.  Ainu'>  Morot,  etc. 

En  feuilletant  ce  magnifique  ouvrage,  dont  le 
Bccès  UH  peut  manquer  d'être  considérable,  li  s 
onten)|iorains  du  second  Empire  trouveront  une 
orle  de  joie  mélancolique  à  voir  revivre  sous  leurs 
eux  Iniil  leur  passé  et  la  génération  nouvelle 
pprendra  vite,  grâce  au  plus  récréatif  des  ensei- 
nements.  l'enseignement  par  l'image,  à  se  l'umi- 
ariser  avec  une  époque  qui  date  à  peine  d'hier 
I  qui.  cependant,  est  assurément  moins  connue 
Vile  <|ue  le  régne  de  Cliarleœagnc  et  le  siècle  de 
jOUis  X  I  Y. 

Prix  du  fascicule  :  60  centimes.  115 


La  7HI*  livraison  de  la  Grande  Encyclopédie. 

ui  vii  ni  de  paraiire,  renferme  les  inléressantes 
lOnographies  des  département ■<  de  la  Seine,  de 
•eine  et-Marne  et  de  Seine-et-Oise,  par  M.M. 
Uaésime  Reclus,  Daniel  Grand  et  Ph.  Glangeaud. 
os  lecteurs  trouveront  dans  le  même  fascicule 
ne  savante  élude  géologique  sur  les  Sédiments. 
»r  M.  E.  Rang:  lu  biographie  du  peinlre  italien 
egantini.  par  M.  L.  Benédite,  etc.,  etc. 
Prix  de  la  livraison  :  1  fr. 

Demander  à  la  Direction,  (il,  rue  de  Rennes,  un 
)écimen  de  l'ouvrage  envoyé  franco.  116 


SOCIETE  GENERALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  Erance 


Société  Anonyme 
CAPITAL  :  160  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social,  54  et  50,  rue  de  Provence,  à  Paris 

.Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
îh'Jancc  fixe  taux  des  dépôts  de  3  à  5  ans  :  3  1/2  0  0 
et  d'impôt  et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse 
france  et.  Etranger).  —  Souscriptions  sans  frais. 
\  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
jment  (Obligations  de  Chemins  de  fer,  Obligations 
[  Bons  à  lots.  etc.).  —  Escompte  et  encaissement 
e  coupons.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances 
r  titres.  —  Escompte  et  Encaissement  d'Effets 
commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Garantie  contre 
remboursement  au  pair  et  les  risques  de  non- 
fritication  des  tirages.  —  Transports  de  fonds 
franco  et  Etranger).  —  Billets  de  crédit  circu- 
jires.  —  Lettres  de  crédit.  —  Renseignements..— 
fisurances.  —  Services  de  Correspondant,  etc. 

LOCATION   DE  COFFRKS-l'ORTS 

{(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois;  tarif  dé- 
joissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la  dimen- 

158  bureaux  à  Paris  et  dans  la  Banlieue  ;  285 
•gences  en  province;  une  agence  à  Londres;  cor- 
ïsnondants  sur  toutes  les  places  de  Erance  et  de 

ttr;.,,r.er  117 


Moins  de  fer  de  Paris-Lyon- Méditerranée. — 

-  Régfrfes  internationales  de  Cannes  (2-2  fé- 
au  17  mars.  ; 

-  Régates   internationales  de  Nice  (mars  et 

S  Vacance  -  de  Pâques; 
i  Tir  aux  Pigeons  de  Mouaco. 
gnapaganc  délivi  ra,  jusqu'au  15  avril  1001  in- 
d»  s  LiRels  il  .ill-r  et  retour,  1™  classe,  valables 
ant  iH\  jours,  et  dont  le  prix,  au  départ  de 
s,  ser.i  dt-  177  fr.  40  pour  Cannes.  182  fr.  00 
Nie-,  186  1ç.  Ni  p-iur  Menton, 
i  trouvera  d'-s  billets  et  des  prospectus  détail- 
>i\  ganen  de  Paris-Lyjn  »'t  Paris-Nord,  ainsi 
«Luis  V.»»  Ixii-aux  de  ville  do  la  Compagnie 
.-M.  >  t  dan-  les  agence*  spé-ciub  s.  lis 


SOCIETE  (iENERALE 


CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIÉT/.;   ANONYME   l'ONDÉE  UN  185!» 

Capital  :  80  millions 

,,     .    ,     ,  l  Statutaire   8  millions 

londs  de  reserve.}  Kxtraordinaire. . .    3  » 

Siège  social  :  06,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris 


Comptes  de  chèques   1/2  O/O 

à  7  jours  de  préavis. .. .    1  O/O 

—        à  (1  mois   1  1/2  O/O 

Ordres  de  Bourse  ; 

Paiement  de  coupons  ; 

Km;  iisse ment  d'effets  et  factures  : 

Escompte  d'effets; 

Envois  de  fonds  province  el  étranger  ; 
Avances  sur  titres. 

LOCATION  DE  COFERES-FOUTS 


A 
1! 
C 
D 

pail 
E 
F 
G 
H 
I 
K 
L 
M 
N 
P 
R 
S 
T 
V 
X 

AB 


Bureau v  succursales  dans  Paris  : 
Rue  de  Turbigo,  83  ; 
Place  des  Victoires,  '3; 
Boulevard  de  Sébastopol,  111; 
Rue  du  Bac.  61,  à  l'angle  du  boulevard  Ras- 
Place  de  la  Madeleine,  20; 
Rue  de  Rennes,  63; 
Avenue  Marceau,  47; 
Boulevard  Maleshcrbes.  48  ; 
Avenue  Bosquet,  1(1  ter: 
Rue  de  I  urenne,  90  ; 
Hue  de  la  Bourse,  4: 
Boulevard  Saint-Michel,  11; 
line  de  Dijon,  1,  à  Bercy; 
•  lhaussée  de  la  Muette,  6; 
Rue  du  Faubourg-SaintjHonoré. 
Place  Victor-Hu0'o,  12; 
Place  des  Ternes  6; 
Rue  Lafayette,  î'5; 
Boulevard  des  Batignolles.  24; 
Avenue  de  la  Défense,  2,  à  Courbevoie. 


181  : 


Agence  de  Londres  :  i&6,  Çannon  Street. 
Dépots  d'argent  —  Garde  de  titres  —  Ordres  de 
Bourse  —  Souscriptions  —  Opérations  diverses 
sur  titres. 

Pour  renseignements,  s'adresser  à  l'agence  de 
Londres  ou  au  siège  social,  à  Paris,  66,  rue  de  la 
Victoire. 

1 19 


Excursions  aux  stations  thermales  et  hivernales 
des  Pyrénées  et  du  golfe  de  Gascogne.  Arcachon, 
Biarritz.  Dax,  Pau.  Salies-de-Béarn,  etc.  Tarif 
spécial  (i.  V.  numéro  106  (Orléans). 

Des  billets  aller  et  retour  de  toutes  classes, 
valables  pendant  33  jours,  non  compris  les  jours 
de  départ  et  d'arrivée,  avec  réduction  de  25  <t  (I 
»-n  l"  classe,  et  de  20  0/0  en  2*  et  3*  classes  sur 
les  prix  calculés  au  tarif  général  d'après  fitiné- 
raireoll'eclivciiienl  suivi,  sont  délivrés  toute  l'année, 
à  toutes  les  stations  du  réseau  d'Orléans  pour  : 

Agde  Le  Grau),  Alet.  Amélie-les-Bains,  Arca- 
chon. Argelès-Gazost,  Argelès-sur-Mer,  Arles-sur- 
Tecli  (La  Preste,  Arroau-Cadéac,  (Vieille-Aure  , 
Ax-les  Thermes.  Bagnères  de-Bigon  e,  Bagnères- 
(le-Lnchon.  Balarue-ïes'- Bains,  Bauyuls-sur-Mer. 
Barbotau,  Biarritz,  Boulou-Pertlm-i"  le  ,  Cambo- 
lethBatBB,  C;ipvern.  Uanterfeto,  Collioure,  Couiza- 
Montazels  Ronncs-les-Bains),  Dax,  Espéraza  Cam- 
pagno-les-Bains  .  Gamarde,  iireuade-su-1'Adour, 
[Eagénie-les-Baina  .  Guéthary  (halte;,  Gujan  Mes- 
iras.  Jlendaye.  Ltbenno  Cap-Breton1,  Laboulieyre 
Uimizan),  Laluque  PréclKicq-les-Bams'.  Latuainu- 
les-P.ains.  Laru'ns-Eaux  1!  .unes  Eaux-CImudes  , 
Leucate  La  Franqui  .  Lourdes.  Loures-Barbazan, 
Marignac-Saint-Béat  Le/.  Ypl-d'Aran  ,  Nouvelle 
la  .  Oloron-Sainte  Mari»\  (Saint-Christau;,  Pau, 
Piei  i  elittu-N'e-talaH  (Bar»  ges,  Lui,  Saint  Sauveur  , 
Port- Vendre».  Prados,  ; Molitg),  Ouillan  (Ginoles. 
» ^arcanièreH.  Kscoulmibr»'.  I  sson-les-Bains  .  Saint- 
Flour  (ChaudesaiffUeS),  Saint-Gaudens  Encausse. 
nanties  ,  Saint-Girona  (Audiuac.  Au'.ns),  Saint- 
Jean  de-Luz.  Saléchan  (Sainte-Marie.  Siradan  . 
Salies-de-Béarn,  Saiies-du-Salat,  l'ssat-les-Bains 
et  Vill«-frunehe-de-Conflenl  le  Vernet.  Thués  les 
Escaldas.  Graûs-di'-Canavoilles1.  130 


PARIS,  11,  rue  de  Cluny,  11,  PARIS 

ENCRE  NOUVELLE 

MATHIEU-PLESSY  * 

Spécialité  de  Carmin  et  d'Encres  de  Couleurs 
i^ltjivie:  nouvelle 


Croix  de  la  Légion  d'Honneur  à  l'Exposit.  ua\v"°  de  1t*T 

ENCRE  NOUVELLE  DOUBLE  VIOLET  À  COPIER 

ADOPTÉE  PAR  TOUTES  LES  GRANDES  ADMINISTRATIONS 
Dépôt  chez  tous  les  Papetiers. 


18,RUE  DES  MATHURINS. 
PRÈS  DE  L'OPÉRA 


MASSAGE 
LAVA6E 
PISCINE 
SALONS  DE  REPOS 
SALON  DE  COIFFURE 
^       PÉDICURE ,  BUFFET 
'  rîYOROTHÉRAPIE  COMPLETE 

SALLE  0E  GYMNASTIQUE. 

1  BAlWDEsDAiaES  47  B".D  HAUSSWANW 


Compagnie  Gènôrs  le 

TRANSATLANTIQUE 

PaçuBùott-Pottt  français 

Services  dans  (a  MÉDITERRANÉE 
desservant  Alger,  Oran,  Tunis,  Bôn*» 
Phitippeviile,  Malte  el  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steamen 
rapides  sur  la  ligne  LE  MAIRE- lEf-TOIt 

Services  réguliers  sur  les  AITILLES,  la 
1EXIQUE,  I  AKtBIÇyE  CEITRALE.  les  IUTAIEI, 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Service»  divers  de  cargo-boatt  talrt 
la  FRANCE,  PAUÉIUE.  et  1  ARSLETIRIt 

BUREAUX  *  PARIS  •■ 

<«rr/M  etntrtl  :  t,  rue  ÂubêT; 
illlêts     (  12,  P  Jit  Capuclnu  (Qrtné-êWtt) 
*  Pani<«i  f  t,  But  Aab;  v 

Frit  :  lût,  Fauhourg  Saint- Otnt». 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VAI.KL'RS 


Fonds  d'État 

Consol.  Prnss.  3  0/0  

Russe  Orient  4  0/0  , 

Extérieure  Espagnole  , 

Hongrois  , 

Turc  IV  , 

ftïlien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  , 

Lombards  

Gotha  rd  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmsladt-Bsnk  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —  .. 

—  —    Vienne   —  .. 

—  Péterabourg  3  mois. 
Ronhie*  comptant  


16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

13  fév 

20  fév 

86  70 

86  €0 

87  90 

SS  80 

88  90 

88  40 

»  » 

96  25 

» 

96  30 

96  25 

72  10 

72  10 

/  2  1  U 

1\  80 

71  30 

Ofi  (A 

97  50 

98  50 

w9  n 

99  10 

99  10 

22  95 

23  25 

23  40 

23  10 

24  » 

24  05 

95  30 

95  75 

96  10 

9G  n 

Î6  10 

96  20 

142  40 

143  10 

142  70 

142  40 

143  50 

143  20 

25  70 

25  70 

25  90 

25  70 

25  70 

25  20 

157  70 

157  70 

159  70 

102  10 

170  70 

170  10 

108  50 

109  » 

109  50 

113  50 

va  75 

115  » 

75  n 

74  • 

73  25 

74  25 

75  10 

74  o 

208  10 

209  20 

209  50 

209  60 

212  70 

211  10 

178  10 

179  40 

178  40 

178  » 

182  90 

184  60 

131  75 

131  30 

130  50 

130  90 

133  » 

134  25 

148  40 

1  47  90 

147  » 

147  60 

152  » 

153  40 

1  45  » 

145  87 

1 .5  25 

145  75 

1 49  » 

149  80 

131  > 

131  45 

127  75 

126  80 

128  10 

127  75 

81  40 

81  40 

81  40 

81  35 

81  25 

81  10 

20  13 

20  43 

20  45 

20  46 

20  47 

20  46 

84  90 

84  90 

84  65 

85  n 

85  05 

85  05 

213  15 

213  ;0 

213  50 

213  55 

213  85 

213  55 

216  25 

216  15 

216  20 

216  20 

216  30 

216  45 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

,  Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  !I  

—  III  

—  IV  

Kgypte  Unifiée  

Orec  Monopole  

italien  4  0/0  

Raase  3  1/2  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Kit.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Lombards  

Banque  OWumane  

Rio-îinto   

Brigbtou  A  

North  Brit  


Argeut  en  barres  

Change  sur  l'aria  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


16  j 

an 

22  jan 

30  jan 

6  févr 

13  fév 

20  IV  v 

96 

93 

96 

o7 

96 

62 

97 

n 

97  06 

97  SI 

63 

62 

63 

62 

b3 

50 

63 

62 

93  62 

63  59 

04 

25 

63 

7  > 

64 

50 

65 

50 

63  75 

67  » 

94 

25 

97 

97 

50 

95 

2 1 

96  25 

95  75 

98 

îO 

98 

5b 

98 

25 

98 

50 

99  » 

98  75 

47 

50 

»7 

62 

48 

25 

48 

25 

48  75 

19  25 

25 

87 

26 

12 

26 

75 

23 

87 

27  37 

27  60 

23 

23 

25 

23 

75 

23 

75 

24  n 

24  12 

lui 

50 

loi 

75 

lu5 

87 

106 

n 

106  25 

106  » 

12 

a 

41 

50 

41 

50 

42 

» 

42  50 

43  » 

93 

50 

93 

62 

94 

25 

94 

94  5o 

91  87 

94 

50 

94 

50 

94 

50 

94 

50 

94  50 

94  50 

2? 

50 

23 

75 

21 

a 

24 

n 

24  18 

24  87 

.1 

f.G 

71 

12 

71 

37 

71 

M 

70  50 

71  25 

97 

50 

97 

50 

97 

50 

98 

50 

99  » 

99  » 

101 

101 

n 

101 

n 

101 

101  » 

101  » 

B0 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

5  50 

5  5o 

1 43  50 

143 

50 

143 

50 

145 

145  50 

145  50 

5 

50 

50 

bJ 

5 

50 

5  50 

5  50 

11 

62 

1 1 

62 

11 

75 

il 

75 

12  12 

12  12 

58 

i  0 

50 

57 

62 

57 

37 

b8  03 

60  12 

139  5., 

137 

137 

50 

135 

25 

135  50 

138  75 

84. 

8i 

■ 

81 

n 

84 

84  » 

e  4  n 

29 

19 

ïS  93 

27 

75 

28  06 

28  » 

28  50 

95 

33 

25 

32 

25 

25 

37 

25  37 

25  ,0 

a 

5 

5 

5 

n 

4  50 

4  50 

12 

4 

i  8 

4 

13 

3 

3  93 

3  62 

BOUR8E  FINANCIERE  DE  VIENNE 

16  jan  23  jan  30  jan  0  lévt  13  ti    2o  t>v 


tonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 

—  —  Papier  . .  . 
Hongrie  Roule  Or  

—  Renie  Couronne. 

Chemina  de  fer 


Buacblhirader-H  

Lemberg-Czei  nowili  . . 

»?erd -Mord  

Autriche  Nord- West... 

Slaalanahu  

Lomnarde  


Change  sur  i>oodr«t. 

—  Paris. . . . 
Napoleuns  d'or. 


117  39 

117  35 

117  00 

117  75 

118  25 

118  15 

(•8  20 

i  x  r. 

1  h 

98  :<f> 

98  M 

ai  io 

98  30 

98  Se 

98  .10 

48  45 

98  45 

V8  40 

1:7  n 

117  30 

117  10 

117  00 

118  20 

118  H 

92  20 

92  25 

92  95 

93  05 

93  40 

93  25 

10*2  • 

1098  - 

1118  » 

H  90  « 

'Vs*  n 

528  n 

931  - 

537  » 

542  u 

6210  » 

«210  > 

0400  » 

lïCIO  • 

9890  ■ 

IH  » 

l5U  n 

455  m 

458  a 

■33  - 

oivy  5o 

00  7  n 

011  » 

rm  . 

607  ' 

671 

on  a 

109  • 

109  e 

107  » 

108  i 

108  ■ 

100  n 

240  70 

2i0  60 

MO  79 

210  ni 

*ln  75 

210  70 

98  90 

95  SU 

1-5  «0 

95  85 

95  65 

95  90 

1  •  16 

19  10 

19  10 

IV  15 

IV  13 

19  io 

BOUMbfcb  F INANCIEHE8  DE  MAORIO  A  UAHUELUNE 


Madrid 

liette  Intérieure  4  0/0  

—  antérieure  4  u/0  

A  morliaaable  4  O/O  

'.oange  eur  l<oodrea  il  mois 

—     eur  Paria  a  jours. . 
Barcelone 
uelie  Intérieure  4  0/0  

—  aviutrieur*  4  O/0  

OLIigetiuua  Uyp.Cuoe  0  0/0 

—               5  0/0 
Change  aur  Paria  


16  jan 

98  jan 

80 

m 

6  fo>  i  ,  1 3  fév 

9U  féi 

70  65 

71  70 

)U 

90 

70  80 

70  90 

71  ."81 

77  60 

77  90 

11 

99 

77  40 

78  75 

7V  5u 

79  65 

79 

7V  7.1 

79  45 

80  10 

<M  Ht 

34  22 

34 

2.1 

34  35 

.  -,  Ml 

M  >w 

34  80 

36  05 

30 

27 

37  .17 

31  90 

70  45 

11  17 

70 

99 

70  87 

71  ». 

71  10 

• 

n 

n 

85  » 

Ha  90 

84 

>■/< 

70  79 

10  40 

-  10 

40 

J5  10 

36  OU 

.10 

t  • 

37  Th> 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brui.-Lille-Calais 
—       Congo  (p.  d.  f.).. . 

Extérieure  4  0  0  

Brésil  4  0  0...  

Change  sur  Amsterdam  . . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Lo mires  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  BerliD   

—  sur  Londres  


16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

13  fév 

20  fév 

95  5 

95  00 

95  05 

95  70 

95  60 

95  80 

8*  50 

85  50 

84  12 

84  » 

8  4  02 

84  75 

3295  » 

3325  » 

3  400» 

3445  » 

3230  » 

3275  - 

570  » 

570  » 

569  » 

563  » 

560  .. 

545  » 

9725  » 

9137  » 

9625  ». 

8787  n 

8650  » 

sl32  » 

71  60 

71  i 

71  » 

71  » 

71  » 

70  25 

63  62 

63  95 

64  n 

65  50 

65  50 

07  50 

208  15 

208  37 

20S  10 

2  '8  32 

208  65 

Î08  80 

122  92 

122  95 

122  87 

123  97 

123  05 

123  25 

25  14 

25  16 

25  17 

25  19 

25  23 

25  25 

100  1 1 

100  15 

100  12 

100  10 

100  05 

100  08 

100  16 

100  18 

100  16 

100  13 

100  11 

100  10 

122  92 

122  85 

122  80 

122  95 

123  » 

123  25 

25  16 

25  16 

25  18 

25  20 

25  24 

25  26 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

dh.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Ranqne  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.  . 
C'.mp.  Nav.  &  vap.  F.  R.  .. 
Bous  Méridionaux  6  0  0. . . . 

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres.  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Kente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Kerlin  


16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

13  fév 

20  fé  V 

09  42 

100  » 

100  52 

100  62 

100  77 

100  80 

522  » 

524  » 

£31  » 

533  » 

531  n 

530  » 

7.J0  » 

704  50 

716  . 

717  » 

717  » 

714  » 

874  » 

885  n 

881  » 

877  » 

877  » 

875  » 

480  » 

195  . 

194  » 

502  » 

501  n 

502  » 

435  50 

438  » 

4  43  >> 

450  » 

444  n 

4  44  » 

530  » 

530  » 

530  . 

530  . 

530  » 

530  » 

1059  » 

1060  » 

1062  « 

1076  i 

1086  » 

1089  » 

105  67 

105  85 

105  85 

105  95 

105  71 

105  47 

i5  62 

26  60 

26  62 

26  69 

26  67 

26  60 

129  75 

130  n 

129  97 

130  20 

130  12 

129  93 

09  37 

100  02 

100  50 

100  62 

100  70 

100  77 

700  » 

704  » 

714  » 

710  » 

717  >, 

714  » 

105  68 

105  S5 

105  81 

106  » 

105  84 

105  47 

129  75 

130  » 

129  90 

130  12 

130  25 

129  96 

BOURSE  FINANCIERE  DE  3AINT-PÎTERS80URQ 


VALKL'*?*7 

16  jan 

23  jan 

30  j 

au 

6  f. 

rr 

13  fév 

20  ti\ 

Russe  4  %  91  (Papier). . '. . . . 

90 

96  » 

96 

12 

96 

19 

96 

12 

96  12 

Banque  de  Commerce  exté. 

276 

259  ■ 

266 

» 

263 

26) 

» 

253 

n 

—    d'Esc,  de  St-Pétersb. . 

160 

» 

445  » 

160 

457 

445 

39  7 

—    Intern.  de  St-Péters. . 

301 

300  » 

310 

307 

» 

300 

» 

290 

Russe  1  yt  %  val.  de  Cr.  f. 

152 

152  - 

152 

» 

152 

152 

152 

37 

10 

37  40 

37 

10 

37 

40 

37 

40 

37 

35 

93 

",o 

93  75 

93 

93 

85 

93 

90 

93 

90 

45 

85 

15  t* 

15 

90 

15 

"J 

45 

92 

15 

93 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

13  i.". 

20  fév 

102  ■ 

i<n  l 

105 

101  ï 

102  n 

100  50 

—     1890  3  %  %  

92  « 

91  25 

95  » 

V5  5u 

95  » 

06  50 

Fédéral  1889  3  '/,  %  

101 

99  75 

99  75 

101  50 

101  75 

—      Ch.  d«,  fer  8  %  

V5  50 

95  » 

96  10 

97 

os  ., 

94  35 

94  37 

95  « 

95  » 

95  50 

96  75 

100  50 

100  52 

100  52 

.00  15 

100  36 

100  98 

25  2  4 

26  25 

25  27 

25  28 

25  Ï9 

25  !i 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

CON8TANTINOPLE  t(ialata) 

val.KURS 

h'.  |.i  n 

23  | .  • 1 1 

.lu  |.< ii 

0  l'évr 

13  fi;v 

20  \r\ 

Pièce   

8/  88 

83  35 

8)  33 

87  31 

87  3  4 

6,  37 

Ollomau  4  0/0  t*  groupe... 

ï5  17 

3i 

ï<\  06 

20  0 

26  26 

r6  93 

III  1. 

III  75 

ni  50 

ni  a 

115  87 

118  98 

Change  sur  l'aria  3  moia... 

99  73 

<  70 

il  87 

22  81 

<2  77 

a  s., 

—      aur  Londres  3  mois. 

1  io  ■>:, 

1 10  05 

1  lu  08 

1  lo  06 

i  lo  99 

IIO  l  , 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Étals-L'nis  4  0/0  

Ali  in  

Canada  Pacirlc  

Contrai  New-Juraoy  . . . 

Mil w.  utco  

Ene  

UlUloll  Cintrai  

Lakn  .Shure  

Loumville  et  Naavllle. 
Now-  Vork  Outrai . .  . 
Northuru  l 'a  cl  II  o  pr-f 

Reailiug  

OpiOD  Pr  cilla  

Wal.4i;li8l-(x>nlspref. . 

Cnlmnel  "i  IL"  l.i  

Chaux»  sur  Londroa . . 

—  Paria  

m1,  tatatan  ■•'  Ut4i«. . . . 

Cuivre  

Argent  ■  > 


lOjahv  93  jun.  30  jan.  0  févr.  13  fevr  2Q  fé\ 


il;  % 

4.. 

n  i 

X 

113 

X 

X 

113 

1 

1 

14 

S 

11 

54 

H 

55 

\ 

89 

81 

'4 

8'J 

91 

: 

Vu 

X 

I.M 

IMl 

140 

X 

152 

101 

'. 

150  % 

I40 

1(0 

153 

X 

liV 

1 

Ï9  >4 

18 

27 

» 

30 

28 

loi 

130 
.i 

129 
11 

•4 

134 
» 

X 

!2a 
n 

88  % 

81 

X 

87 

93 

91 

X 

\U  . 

1 19 

1  42 

i 

11a 

'» 

1  1  1 

m  U, 

85 

• 

8d 

'. 

88 

'. 

81 

'. 

31  't 

31 

X 

.11 

3l 

>. 

32 

X 

83 

i 

93 

■% 

94 

'. 

91 

•. 

31 

\ 

-31 

.' 

8W 

848 

fôl 

1.98  % 

4.83 

X 

4.84 

1 

• 

1.84 

S 

.  si 

X 

.VI8  », 

•,19 

• 

5.18 

• 

.  M 

t  I" 

X 

••si 

t. 87 

Mil 

l  H8 

1 

i 

1  88 

'. 

18 

16 

14 

.. 

11 

03  % 

09 

t 

l'O 

■ 

81 

01 

113  \ 

m  \ 
l$l 

Ul  V, 

,;:  ï 
j 


29 
92 
28 
8MI 

1.94 

5.18 
1.87 
17 
01 


I/KCONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan   de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


CEREALES  (Paris) 

l'HIX 

Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil 

—  (Imites  marques)  — 

—  (Corbeil)   — 

Blé   100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

BESTIAUX  (à  La  Villette; 

l'HIX 

Bœufs   le  kil. 

Veaux   — 

Moutons   — 

Porcs   — 


l'HIX 

Sucre  blanc  u«  3   100  kil. 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  Kio  kil. 

Huile  de  colza   — 

—     lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

PBJX 

Vins  de  soulir.  (fut  et  ocl.  comp., 
Bordeaux  ord.  — 
Maçon  ordin.  — 

DIVERS  (Le  Havre) 

l'HIX 

Coton   r>0  kil. 

Laine  100  kil. 

Café   50  kil. 

MÉTAUX  i Parie) 
KKIX 

Cuivre  (Chili  I"  niarq.).  100  kil. 

Ktain  Bauka   — 

Zinc  à  Londres   tonne 

Fer  (Marchand)   100  kii. 

Acier  (Kails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Toui  venant  aoà\T>%  sur  bateau. 

MARCHÉ  FINANCIER  (Parisi 

00048 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/9.  0/0  18.il  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Buiq.de  Paris  el  Pavs-Bas. .  — 

Compagnie  du  .Nord  — 

-        P.-L.-M   _ 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

-■-  avances  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  


ETCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Bauquede  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —     dé  Hollande. 


MOYENNES  ANNUELLES 


—  —     de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  OÊSISSiu'! 

»ITUATIO>  Af  31   .     .  •  MHI.K 

Circulation  fiduciaire  totale  

Enealsse-or  

Encals»  «-argent.  

R»r»T>nr' ri"  Ti.r  ii  la  ffirculation  % 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


20 

27 

:; 

10 

17 

24 

31 

7 

11 

21 

1896 

1896 

1897 

1898 

1899 

•la  11  v. 

Déc. 

Dec. 

Janv. 

Ja  DV  • 

Janv. 

Janv. 

Fév. 

Fév. 

Fév. 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

27  2!) 

26  38 

33  32 

33  78 

27  62 

25  87 

25  80 

25  62 

24  87 

24  37 

24  37 

23  75 

24  50 

2ï  » 

25  62 

29  13 

28  15 

3.7  93 

37  30 

28  88 

28  37 

28  37 

28  37 

28  37 

27  87 

27  87 

27  37 

27  37 

27  37 

27  87 

29  93 

29  08 

36  57 

37  94 

29  54 

29  - 

29  » 

29  » 

28  80 

28  80 

28  » 

28  ■ 

28  » 

28  >0 

19  14 

19  38 

25  37 

25  80 

20  02 

19  87 

19  37 

19  62 

19  37 

18  87 

19 

18  87 

19  12 

19  87 

19  87 

lu  89 

11  61 

15  84 

16  68 

13  93 

15  50 

15  62 

15  37 

15  50 

15  » 

15  12 

15  » 

15  » 

15  12 

15  66 

15  04 

16  73 

19  55 

17  06 

18  37 

18  hl 

18  12 

18  12 

18  12 

17  87 

18  12 

18  12 

18  12 

1  63 

1  52 

1  46 

1  39 

1  43 

1  13 

1  1 i 

l  16 

1  18 

1  15 

1  n 

1  21 1 

1  20 

1  15 

1  20 

2  n 

1  99 

1  96 

1  89 

1  93 

1  73 

1  72 

1  77 

1  80 

1  86 

1  88 

1  85 

1  90 

1  9J 

1  98 

2  09 

1  89 

1  79 

1  «2 

1  88 

1  65 

l  63 

1  75 

1  70 

l  56 

1  (,.' 

1  (i2 

1  bs 

1  76 

1  75 

1  66 

1  18 

1  24 

1  24 

1  51 

1  30 

1  29 

l  32 

1  30 

1  15 

1  21 

1  36 

1  31 

1  35 

1  40 

28  61 

30  M 

27  29 

31  17 

31  86 

27  2a 

26  06 

27  06 

2i  68 

27  31 

27  50 

2l  .k> 

2 1  81 

27  69 

2i  69 

'.('.i 

lllll  ss 

96  69 

103  92 

105  lu 

102  » 

100  50 

101  » 

101  50 

loi  80 

102  » 

1(>2  50 

I02  5u 

lU2  50 

102  5U 

31  15 

30  82 

38  11 

14  80 

41  74 

30  75 

3l  50 

30  80 

30  50 

30  75 

31  » 

liO  » 

31  » 

50  Si! 

.M)  25 

24  25 

25  37 

28  37 

31  06 

32  37 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

23  50 

23  50 

23  • 

23  » 

2!  . 

23  » 

52  29 

55  35 

57  43 

53  75 

51  32 

72  » 

72  » 

70  » 

70  » 

68  25 

65  :;o 

61  ■ 

60  50 

m  « 

10  » 

49  25 

16  68 

37  93 

40  83 

51  31 

74  25 

75  m 

73  » 

75  75 

78  - 

74  » 

51  50 

53  » 

54  > 

53  » 

52  93 

46  79 

44  72 

48  97 

59  26 

61  » 

61  » 

61  » 

61  50 

62  » 

1,1 

64  » 

63  » 

63  » 

tO  » 

121  25 

140  » 

137  75 

132  » 

132  08 

127  50 

127  50 

97  50 

97  50 

?i7  50 

97  50 

95  » 

95  » 

95  • 

»  » 

»  » 

»  » 

<>  » 

165  » 

165  » 

135  - 

138  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  • 

135  » 

l  J5  » 

»  n 

»  » 

»  » 

>»  n 

175  » 

175  » 

1 15  » 

145  « 

145  » 

145  » 

140  » 

140  » 

1  .0  » 

(40  • 

46  35 

51  98 

48  59 

41  14 

44  56 

61  62 

63  25 

63  37 

63  02 

62  50 

62  25 

61  » 

61  50 

60  37 

59  87 

115  50 

123  » 

113  25 

•23  50 

125  50 

118  . 

119  . 

120  » 

117  80 

113  1 

1 1 5  » 

117  » 

117  5u 

1 17  • 

92  37 

73  37 

55  87 

37  12 

35  54 

37  75 

37  75 

39  » 

38  75 

39  » 

37  50 

'n  » 
•>j  » 

37  50 

38  » 

•tii  Or 

1 13  n 

126  25 

128  » 

139  87 

193  64 

186  25 

187  50 

(88  75 

187  50 

186  75 

186  » 

186  50 

IHi  » 

186  50 

180  50 

174  62 

16.7  62 

168  25 

202  » 

330  90 

325  » 

321  » 

328  56 

3^0  » 

320  * 

320  » 

326  » 

318  » 

32:  50 

123  » 

365  63 

374  80 

437  30 

510  94 

»  » 

450  » 

*53  » 

466  » 

467  » 

458  » 

455  » 

4  46  » 

442  • 

440  » 

432  » 

14  25 

14  75 

1.7  50 

16  50 

22  68 

•  21  50 

21  » 

21  » 

19  » 

19  » 

19  » 

19  25 

>9  » 

i9  .. 

19  » 

16  » 

16  » 

16  37 

17  12 

21  83 

20  50 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

19  » 

19  • 

19 

19  • 

10  2.7 

lo  30 

lo  69 

12  62 

16  23 

24  » 

24  » 

"*4  » 

•>k  ■ 
-1  » 

_  k  » 

"^4  » 

■y\  „ 

23  *> 

101  89 

102  04 

103  34 

102  81 

101  21 

101  17 

101  50 

101  85 

101  P7 

101  90 

lOl  97 

102  12 

102  25 

102  32 

102  30 

107  28 

105  65 

106  61 

106  06 

L02  7-» 

102  85 

103  05 

103  80 

103  60 

103  60 

103  65 

103  67 

102  95 

1(3  n 

Iu2  87 

3671 

3597 

3692 

3567 

4-070 

3870 

379.) 

3878 

3890 

3850 

3795 

3843 

38.0 

3  20 

38. U 

868 

660 

679 

680 

728 

680 

680 

675 

655 

(KiO 

665 

6'5 

669  » 

6<i0 

663 

812 

777 

776 

847 

945 

1097 

1098 

1 1 15 

1116 

1117 

1120 

1112 

11 09 

llol 

1110 

804 

813 

851 

935 

1.053 

1072 

1070 . 

1095 

1072 

1075 

1067 

1036 

li°>8 

lOol 

IOi5 

1804 

1805 

1945 

2119 

2. 135 

2295 

2297 

2316 

2312 

2302 

2303 

2.300 

2309 

23  '0 

*33i 

1475 

1565 
3347 

1757 

1915 

1890 

17:5 

1775 

1787 

1793 

1798 

118!) 

17„9 

1794 

1M9 

lMO 

3249 

3234 

3583 

3.621 

3590 

3622 

!Hi.'iO 

3590 

3605 

3006 

Olll.l 

36  i6 

3665 

3710 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

li 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

derr. 

de  fr. 

3.527 

3.607 

3.687 

3.094 

3.82.» 

4.127 

4.187 

1.463 

4.361 

4. 370 

4  •  295 

;  146 

4  28'i 

4  222 

4.119 

2.018 

1.978 

1963 

1.875 

1.866 

2.3  M 

2.339 

2  333 

2.338 

2- 338 

2.345 

2-354 

2.380 

2.383 

2.J87 

1.244 

1.244 

1.222 

1.225 

1.196 

l.HO 

1108 

1 .098 

1.096 

1.093 

1.098 

l.h'X, 

l_098 

1  09, 

1  097 

544 

693 

730 

798 

828 

7  U> 

848 

1  .099 

915 

8!)0 

817 

1  018 

7  1 . 

682 

612 

312 

364 

358 

391 

444 

506 

5)0 

533 

522 

510 

498 

493 

50 1 

4M 

488 

547 

566 

492 

491 

477 

459 

507 

163 

439 

423 

405 

4,6 

448 

438 

4*7 

202 

237 

221 

252 

207 

291 

269 

211 

211 

196 

229 

197 

165 

172 

145 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

M 

% 

% 

9b 

% 

% 

% 

% 

220 

2  - 

2  » 

2.20 

3  » 

3  » 

3  » 

3  • 

3  » 

3  » 

3  • 

3  » 

•2  n 

2. 48 

2.78 

3.26 

4  a 

4  » 

5  » 

5  • 

5  ■ 

5  » 

S  » 

4  50 

4  50 

4  » 

1  3  15 

3.65 

3. 84 

4.28 

5. 04 

5  » 

5  » 

5  » 

» 

5  » 

5  • 

5  » 

5  » 

5  » 

4.3". 

4.09 

4  » 

4  16 

5. 04 

4  50 

4  50 

4  60 

4  50 

4  .50 

l  80 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

2.60 

2.85 

3  » 

3.04 

3  92 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

1  » 

4  • 

4  » 

3  80 

3  50 

2  ..VI 

3.02 

3. 14 

2. 75 

3.58 

3  50 

3  50 

3  80 

5  50 

5  :;o 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  » 

5  » 

5  .» 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  n 

5  > 

5  » 

5  n 

>  .> 

5  * 

5  » 

5  n 

;  s  » 

6  05 

5  87 

5.27 

5. 19 

5  50 

5  50 

S  80 

5  50 

S  80 

5  :;o 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

3  26 

3. 94 

3. 83 

4  31 

4  97 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

4  50 

i  50 

4  50 

1  to 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

1.7  s'.H. 

14.585 

15.254 

14.975 

14.992 

15. 128 

15. 157 

15.511 

15  840, 

15.696 

15.360 

15. 387 

15.268 

15.118 

7.611 

7 

S.  7  M. 

8-160 

7  880 

8. 230 

8- 247 

8.230 

8- 24! 

8.264 

8. 391 

8.461 

8.478 

8.60.1 

2  1.37 

2.578 

2. 546 

2.636 

2.588 

2.6(8 

2.652 

2.635 

2. 604 

2  610 

2-651 

2. 676 

2  690 

2  69. 

47.8 

51.5 

57  J 

'  4 

B2.8 

54.4 

r.4.1 

53,0 

52. 0' 

54  6 

54  9 

R68 

BOURSE    OE  PARIi 


z  e  a 

H  3  - 

z  "O  _,  El, 

O  g  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


13.750 

000 

25 

3.375 

00fi 

25 

8.750 

000 

25 

18.750 

000 

25 

2.250 

000 

15 

14.000 

000 

25 

5.000 

0V 

25 

25  OC0 

0  Kl 

25 

6.250 

OtH) 

25 

300 

00" 

25 

18.750 

000 

25 

12.500 

000 

25 

275 

000 

25 

7.500 

On. 

25 

400 

oon 

25 

68.750 

000 

125 

27.500 

000 

25 

125.000 

000 

125 

3.125 

000 

25 

400 

000 

25 

2.000 

000 

25 

4.000 

000 

25 

10.625 

000 

25 

100 

000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  \e« 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  »«p 
The  E  ist  Rand  proprielar; lioes 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Gonsolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

^obinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ttt.  oom. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22.50 

16 

16 

18.75 

18 

— 

39 

31.50 

29 

32.50 

34 

100 

101 

86 

85 

92 

S>'« 

237.50 

189  50 

172 

176 

50 

191.50 

100 

330 

540 

482 

465 

508 

502 

47 

50.50 

44 

45 

2; 

47.51 

46 

145 

167.50 

1  iO 

140 

50 

158  .  . 

154 

68.50 

66.75 

54.50 

53 

25 

60  25 

62 

170 

64 

51 

13 

48 

69 

71 

62 

58 

75 

62.50 

63 

80 

50 

59 

50 

62 

62 

120 

80 

83 

76 

83 

81 

93 

113.50 

95.25 

92 

100.50 

1C4 

175 

102 

95 

90 

97 

103 

865 

1018 

948 

v6l 

1004 

1010 

125 

217 

205-50 

201 

217  .. 

223 

53.75 

25 

23 

21 

50 

25.5i 

21 

(ane)340 

158 

145 

1  i3 

156:50 

157 

48.50 

33. 50 

36 

45 

j2 

196 

213 

184 

182 

1°5.50 

195 

262 

295 

272 

254 

275  .. 

280 

75 

23 

17 

18 

18  . 

18 

85 

25 

19 

16 

50 

18 

20 

77.50 

55 

40 

35 

12 

36 

.50 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  £ 


CLOTURE 

o 
c-. 

SEMESTRIELLE 

c-  .S 

"~30~ 

> 

juin 

déc. 

1900 

1900 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40  000.000 
20.000. OOOdr 


500 
125 
125 
400  ilr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)  . . 
Huanchaca  (Argent)  . . 
Laurium  grec  (iilomiicUrg. 


65 

78 

7  s 

78 

670 

716.50 

726 

50 

764 

751 

133 

159 

115 

143  . 

L41 

103 

■  86.50 

86 

25 

86  50 

91.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 
11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Eiploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Hartereo) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  oi-tillene 
Goldlields  Consolilad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Eslale 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes . . . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

34 

24.50 

25.50 

27 

125 

83.25 

80 

79.50 

84.25 

34 

31 

31.50 

32 

31 

91 .25 

16 

15 

10  25 

13 

13 

l 12.50 

193.50 

176 

181.50 

191 

190.50 

125 

22 

28 

31 

107.50 

50 

46 

08.25 

50  50 

o 

25 

22.75 

16 

17.75 

18.75 

18 

60 

46.75 

38.5' 

\'  " 

16.25 

79.25 

70 

70.25 

78 

81 

65.25 

71.50 

76.75 

77 

I$OU  RSK    I>E  LONDRES 


•a. 
< 

25* 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


275.000 
435.000» 
431.450 
200  000 
550.001. 
187.250 
82.  CX) 
1  360.000 
225.000 
500  000 
300.000 
120  000 
275.00* 
125.000 
300  02: 
848.7-30 
90.000 

&00.000 

560.000 
300  00" 
20)0. 00f 
300  00» 
150  MO 
160  00*i 
500  000 
600  000 
125  0O0 
111.80. 
50  00* 
100. 0O( 
523. 895 
231  2S1 
325  00< 
351.26'. 
470.001 
550.00" 
400. 001 
III. 50f 
250  00 
2S8  75* 
019  6." 
325.000 

100  oo< 

200  00" 
450  000 
450  000 
300  0  o 
|i  ,5  rx» 
418 
2.500  OOf 
270  000 
750  000 
90o  irf 
425  Oi  M 
100  (XX 
7"K>  00» 
540  00< 
250  0<M 
'i(Ki  oui 

80.01» 
104  77? 
352  On: 
860  o*" 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Distriel  du  WHwatereraml) 
I 


Angelot  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BulTelsdoorn  

Conaolidt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

City  aad  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drielontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
fjast  Rand  Prop.  Mm- 

Ferreira   

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New»  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  iNewj  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Eferiot  iNew)  

Subllee  

Jumpers  

lumpern  Deep  

Kleinfontein  iNew, 
Knight's  (Witwaterirsnd) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langla jgte  Bloclc  H 
Lulpaard  Vlel  (New). . , . , 
Main  Reef  Consolidated 

Marleval  Nlgel  

May'»  Consolida  tod  (Htw 

Modderfonteln  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nlgel 

Nigei  Deep 
Nourse  Deep 
Primrose  (Nowi. 
Princes*  Estate 
R 

Randfontein 
Rletfonteln  (New/ 
Rohlnson 
Roblnson  iDeop) 
Rose  Deep 
•iallsbury  (New) 
41mmer  and  Jack 
Treasury. 
Unltnd  Mn  Rf.  Roodopt 
Van  Hyn  iNew) 
Village  Main  Heef 
Wemin'T 
W'        li.ioil  Mlil'i 
Wltwnl.nrsrand  D< 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1  /2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  .1/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

4  3/1 

8  5/8 
'>  3/4 
6  i/i 

5  1/8 
4  1/2 

2  11/16 

r.  5/ H 

2  7/8 

3  l/i 
I 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  y/i< 

10  1/2 

a  i/2 

5  1/1 

3  7/16 
I  3/4 

5  3/8 
4 

I  1/2 
40  1/g 

3  1/4 
I  5/8 

8  3/4 

4  7/8 

9  1/4 
I  1/2 

6  7/1" 

5  l/li 
»  1/2 
3  1/4 
H  5/8 

H  3/4 
1 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 
5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/1 

4  1/4 

5  1/1 

3  3/8 

7  1/8 
19  3/4 

B 

1  3/4 

2  1/1 
5  15/10 

M  1/1 
U/Irt 

2  7/8 

1  13/16 

3  ;/» 

8  3/8 

6  l/i 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/16 

5  5/16 

2  3/8 

3  1/4 
1.1  16 
I  3/8 

1  13/10 
3/8 

3  7/8 
«  5/8 

2  7/8 

r 

I  1/10 
I  1/2 

4  3/8 
I  3/ . 
I  1/1 

38  3/8 
I  7/8 
I  1/8 
8  3/8 
4  l/l'l 
8  3/8 
I  3/8 

5  13/16 
4  3/8 

3  l/i 

1  3/1 

7  1/2 
II 

3/4 

2  1/8 


6  1/8 

2  1/8 

1  7/lt 

3  1/2 
5/8 

1 

5/8 
4  15/K 

2  5/lt 
9/16 

9  3/1 
13  3/4 

3  3/4 

4  3/4 
3  5/10 

18  3/4 
6 

1  43/ 1- 
2  1/3 

5  3/4 
8  78 
9/16 

2  5/8 
I  ll/li 

3  3/4 
8 

6  1/8 
5  1/7 

4  3,8 

3  7/8 

1  5,8 

5  9/11 

2  3/8 

3 

11/16 
I  5/U 

1  7/8 

3/8 

3  Il/ri 

v  3/n; 

2  3/4 

1  1/4 

3 

I  7/K 

4  l/i' 

3  1/ 

1  1/1 

17  15/ 1' 

2  3/1 

1  I  8 

7  7/8 
3  11,1" 

7  3/ 1 

2  1/4 
I  M/1" 

4  1,8 

3  1/8 

a  i/v 

7  1,1 

10  1/1 

5/8 
2 

3  3/4 


6  1/2 

2  3/8 

1  5/8 

3  7/8 
3/4 

1 

5/8 
5  1/4 

2  9/16 
9/16 

'I 

15  1/2 

4  3/8 

3  9/10 
7  9/16 
20 

6  3  x 
I  W/ifl 
2  9/ Il 
6  1/4 
9  1/2 
9/16 
2  5/8 


3/4 
i  1/8 
I  7/8 
5  3/4 
9  1/2 
3  l/i 
15/16 
I  1/2 
2 

3/8 
3  15/16 
I"  I  - 
3  1/8 

5  l/i 

3  3/ 10 
I  1/2 

4  1/2 
3  3/4 
I  3/8 

'19  5/8 
3  i/8 
I  7/8 
8  5/8 
i  I/'. 
8  3  4 
•t  7 /If 

6  3/1' 

;  '.,  h 

3  r./ii 

I  5/H 

7  3't 
II 

M/14 
i  1/4 


6  3/4 

2  3/8 

1  5/8 
4 

3/" 

1 

5/8 
5  1/2 

2  H/16 
11/16 

11  1/2 
14  1/2 

4  3/8 

5  1/4 

3  5/8 

7  1/2 
20 

6  3/8 
1  13/lo 

2  1/2 
6  l/i 

9  3/ 1 
9/16 
2  3/4 
I  7 /S 
4 

8  5/8 

6  7/8 
« 

1  1/4 

I  13/16 
5  3/4 

2  1,2 

3  7/16 
15/16 

I  7/16 
2 

3/8 
i  3/18 

10  1/8 
3  1/8 
5  1/4 

3  1/8 

I  9/16 

4  3,  I 

3  15/16 
I  3/8 

3»  7/8  I 

a  i/io 

I  '  16 

8  7,8 

I  1/4  I 

8  3/4 

1  7/ XV 
6  l/t 

4  3/4 
3  1/2  I 

2  3,4 

7  3/4 
M  I  « 

3/4 
2  l/i 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

£ 

1 

Anglo-Frencb.  Expl  

3  5/8 

1 . 102 

500 

1 

Barnato  Consolidated... 

2  3/16 

400 

000 

1 

Bechuanaland  

1  3/8 

1.375" 

Oln. 

01  H 

1 
1 

Chartered  (British  S.  A.  G») 
Charterland  Goldfields. . 

3  3/8 
11/16 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

7  13/16 

1.250 

mu 

1 

Id.    6  %   Préférence . 

24/0 

575 

Ono 

100 

Id.    5  '/^Debentures 

107 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/16 

400 

000 

1 

Mashonaland  Agency.  • 

2  3/16 

375 

05s 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c 

fi  3/4 

670 

000 

1 

Mozambique  C»  

9  7/16 

1.267 

507 

1 

Oceana  Consolidated.. . . 

2  1/16 

100 

000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/7 

225 

000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

751 

07"; 

1 

Transvaal  Consolidt. . . . 

1/16 

300 

000 

1 

Id.       Gold  Fields.. 

! 

60  i 

225 

1 

Id.     Gold  MiningEstat 

51 

930 

OOII 

1 

Willoughby's  Consol. . . 

1    1  2 
! 

197 

136 

1 

Zambesia  Exploring.. 

^•5 
J  i 


NOM  S 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEM  BSTRIBLLK 


30 

J  O  i  II 

1900 


31 
Déc 
1900 


3  1/8 

3  3/8 

3  9/lf 

3  11/16 

2 

1  13/10 

2  1/1< 

1  1/16 

1  1/16 

1 

1  l/u 

!  1/8 

3  5/16 

3  1/8 

3  5,  li 

3  1/1 

5/8 

9/16 

9/ 16 

9/10 

:  i  i 

21/6 

7  1  s 

7  9  1 

7  1/2 

24/8 

24/9 

21/3 

109 

107 

108 

108 

1  1/8 

1 

1  1/1" 

1  1/8 

2  5/10 

2  S/1" 

2  1/4 

2  l/i 

4  3/1 

i  1/16 

i  5/ H 

4  1/4 

1  7/8 

1  5/8 

1  13,  16 

1  15  16 

1  15/16 

i  13  o 

2  1/16 

5  5/8 

5  1/16 
1  5/8 

*5  3/8 

5  7/16 

1  3,  » 

1  1 

1  13/16 

2  11/1* 

2  13/16 

2  1  ./Il 
1  !!/!• 

3  1/16 

1  3/8 

;  1 1 4 

1  3/1 

i  n/if 

1  5/8 

1  7/8 

1  15/ 1" 

1  15/ l(i 

1  7/16 

1  9/11 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/4 

1  l/i 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1 .250  000 
68.'  3'.|" 
500.000 
250.00"! 

I .000  Ono 
200 .  (XX 

,i  ooo  000 
980  001 

500  IKK 
450  00( 


175  OOO 
j  10  00" 
250. 00( 
280  ftc: 
I  .ooo  oor 

200  (KHI 
VI  (XX 
060  OU" 
1 12.0TX 
370.00(1 


Exploration  C  (New)  .. 
Jiilianncslig.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.        Tramways  . 
National  Bank  S  A.  R 
NewAfiican  Company  . 

Roblnson  Bank  

S.  Alrican  Gold  Trust.. 

Tall  Concession  

Transvaal  Cool  Trust.. 


1  3/4 

1  1/2 
1  15/16 

1  1/4 

1  1/' 

1  7/16 

7  1/8 
1  1/4 

1  13  16 

Û 

7  1/16 

1 

I  1/16 

i  i  la 

1  1  8 

1  1/4 

1  1/16 

7/8 

15/  10 

1  1/16 

11  3/4 

9  1/2 

y 

0 

9 

2  3/4 

2  3/16 

2  7/16 

2  9/U 

2  5/8 

3  9/16 

3  3/8 

3  1/8 
6  3/  i 

3  1/9 

3  1/2 

6  13/16 

7  3/16 
1  • 

li  15/11 

6  7/8 

1  l/i 

15  /  16 

1  • 

l 

1  15/16 

1  13/16 

1  5/8 

13'. 

1  13/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Oreat  Boulder  Prop  

Haniiiin's  Brownhlll  . . 

Luke  View  Consol»  

Lond  6c  W   Aust  Cxpl 
Mouiil  Morgan 
West  Ai'Hlr  Goldfields 
iti  llli.inl  Ml'"  k 
Brokpn  Hlll  Proprlot  • 

■Otttll    K  .01 in  

Walhl  


31/9 
8  7/16 

75  6 

71,11 

i  :i  8 

4  3/10 

13  31/16 

8  3/i 

7  5/1. 

Q  16  10 

1  5/ 16 
4  15/16 

1  3/8 

1  3/16 

i  i  i 

i  15/10 

.   15  0 

k  15/11 

2  3/8 

1  13/16 

1   5  s 

7/16 

3/8 

3  8 

48/0 

49/0 

4H/6 

6  l/i 

.1  l/N 

1  II  1". 

g  7/8 

Il  l/H 

10  .1  8 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt  Bollfontaln  . 
I)«  Hncr's  Consolidated. 

Id  6%  Debenlure. . . 
Grlc|iialand  West  

I.  i    f-.rit  .  . 


30/0 
'26  3/4 

30/0 

30/"" 

30/n 

/8  M/H 

70  3/1 

107 

107 

105 

7  3/4 

7  15/ H 

16  1/4 

16  1/7 

15  1/7 

16  1/1 

71/0 

4  . 
-,  13/16 

I  1/16 
•  15/16 

1  9/16 
3/8 

49,0 

2  5/8 
U  I  i 


30/0 
30  ||/1 

ino 

7  7/8 
17 


6 


L'BGONOMISTE  EU»  fl*ÉBN 


MARCHE    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


l  M  il  il 

uumni.M 


DÉSIGNATION  des  VALEUR! 


■Illliu  Uiil 
15212 


3837 
6790 


Huai  ■• 

U  fflm 

Ï9o .  :w> 
891.600 

39.883 
109.700 


«51.481 

271  029 
108803c 
» 

454.710 
835.  .71 

583.  Mi 

p 

441. 7;:  I 

'  » 
685.498 

280.111 

» 

155.. ,75 


«33.151 
1509450 
838.01-.' 
17)0129 
984.74 i 
969.871 
491  010 
490879 
499.81-.» 
160.000 
224.91s 
148.940 
117317.' 
182 .822 
K8  206 
52  03* 


ii 

1!  

500 

5W 
501 


182.500|l00« 
125.000  50< 
40.000  501 


bO.OOO 
400. 00»  il 


68.539  60i 


11 


RENTES  FRANÇAISES 

|  Terme 


3  %  

3  %  Amortissable 

3  K  %  1894  (anc.  4  |fj 


Compt. 
Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt 


IMHOb 
-Il  19111 


Tunis  3  %  29  (par.  France)  CiU 
Annam  et  Toulon  2  %  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Kr.  Cpt 
Indo-Chine  3  itfc  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %   

1H69  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  ...  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  S  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %.  noÏD  libérées  

quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

1892  3  %  lib. 

Foncières  18  9  5  2.80  %  

Communales  189  9  2  60  %■■■ 

Toncieres  189  9  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  -  1881 

Immeubles  de  France  .... 


3  . 
3  . 
3  5( 


2  5( 
2  5( 
17  5 


20  .. 
12  • 
12  .. 

3  . 
20  .. 
20  .. 
10  . 

2  5i 
10  . 

2  5( 
10  .. 

2  5( 
10  . 

•i  5( 
12  .. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Cr-dit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B. Franc.  del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Art  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleus 
—       —      3  %  titr.  rouge 
-   Économiques  3  %  — 

Est-Algérien  

3  %  


ki  t. 
Obi 
Ad 


Est 


de  jouis»  

.  —  52-r.4-."«  5  %  

—  3  %  nouv  

—  8  V.  %,  

—  Anl^nnes  3  %.... 
Or  -Ceint,  de  Paris  3  '% 


13  . 
18  7: 


151  0 

55  . 
12  5C 
36 

•r,  50 

15  ■ 

25  . 

12  5( 

26  01 
50 

15 

13  51 

35 

17  5( 

16  51 

19  11 


30 
15 
«0 
15 
15 
15 
30 
15 
35  W 
15  il 
25 
15 
15 
19  50 
15 
15 


tnir\  MBf.  imllt't 
1899  1900 


100  85 

100  80 
102  25 


493  . 

84  . 
83  . 
460  . 


547 
422 
410 

547 
547 
386 

393 

434 


479 


1975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
6.>5 
:.oo 


461 
462 


100  10 

99  60 
102  30 


480  . 

80  50 
80 
463 


511  .. 

419  .. 

406  .. 

539  " 

538  .. 

353  .. 

354 

406 

377 

411  '.. 


740  .. 

448 

700 


<38  .. 
720  .. 
117 

I0M  .. 


1000 

434 

760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


•  16 


Court  de  clôturi 


7  t'év. 

1  i  tS\  , 

21  \è\  . 

102 

25 

102 

">.' 

102  :jo 

102 

10 

102 

05 

102  25 

100 

47 

iôû 

10 

luO 

45 

100  37 

102 

0: 

103 

102  87 

102 

95 

102 

90 

10Î  75 

497 

83  40 
494  ! 


556 
432 
115 
108 
565 
:06 
374 

98 
365 

98  50 
437 
107 
393 

99 
4o5 


476  . 

505  . 

503  . 

45»  . 

470  . 

399  . 

463  50 

469  50 

467 

511 
47  30 
47  25 

561  .  . 

452  5< 

121  •• 

143  50 


3820 
1058 

700 
577 
510 
669 
609 


1109 

59 
331 
015 

66 
350 
515 
338 

48 
850 


492  . 


403  50 


562 
431  50 
4i0  50 
107 
572  50 
576  .. 
373  .. 

97  25 
365 

98  .. 
430 
10S  25 
390 

99 
.05 


479 
905 
504 
455 
470 
399  50 
469 
470 
475 
511  50 

47  50 

47 
558  .. 
457  .. 
118 
141 


3820  . 
1001  . 

m  . 

710  . 
579  . 
511  . 
660  . 
609  . 


494  .. 

83  5: 
iêa  :'o 


551 
430  50 
410  50 
107 
567 
506 
370 

98 
365 

96 
433 
109  25 
393  50 

99 
«07  .. 


481 
503 
502 
i5fi 
470 

m  ... 

470  .. 

471  E0 
475  .. 
512  .. 

48  .. 

47  50 
560  .  . 
458  50 
121 
110  . 


3810  . 

1075  . 

440  .. 

-02  .-. 

582  .. 

515 

605  .  ; 

60'.'  50 


MOI  .. 
59  50 

eis 
66  .. 

338  .. 
515  .. 
335  . . 

46  .. 
845  .. 


740 

455  Ï5 
672 
416 
444 

438  75 

733  .. 

119  .. 

lo65  .. 

515  . 

668  75 

165  . . 

465  . . 

.18  .. 
162  E.0 


750 
458 
665 
4.5 
4i> 
412 
735 
i.  0 
1081 
518 
668 
463 
165  50 

462  25 


lim  -. 

59  50 

318  .. 

618  .. 

66  .. 

36i  .. 

523  .. 

3j0  . 

48  .. 

835  .. 


750  .. 
459  .. 
672  .. 
449  . 
I  .8  75 
444  .. 
735  . . 
419  .. 
1081  . 
5la  . . 
608  50 
■163  25 
466  75 
418  50 
461  50 


800.000 
211.006 

73.025 
1430267 
334 .  '.90 
154.121 

40.113 
22  ..912 
4850631 

81.620 
171.202 
237.487 
12565246 
531.161 
507.434 
3014704 
436.317 

91.149 
142.602 
500.301 

99.699 
3391771 
1170700 
1493954 
259.911 
263.045 
3325467 
1132841 
211912 

33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
100.000 


it  ih . 


501 

501' 

501 

50( 

501 

501 

501 

501 

5C( 

501 

50< 

501 

5CH 

500 

.vu 

50 

500 

500 

500 

50( 

50( 
50( 
5(K 
50i 

501' 
501 
500 

600 
6or 
sot 

501 
5GT 
50( 
250 


DESIGNATION  des  VA1.K1H: 


IMHIHn 
ta  \\ 


75.296 

500 

60.000 

50< 

73.842 

SOI 

40.000 

500 

105.321 

25( 

220  679 

» 

80.000 

500 

120  000 

501  ■ 

14.720 

50l 

19.280 

100.  OKI 

ior 

100.000 

250 

02.060 

500 

50.000 

50 

120.000 

250 

58.265 

50(i 

200.000 

I0< 

70.500 

100 

60.000 

250 

1 1.00O 

50C 

18.880 

250 

31 . 120 

125.000 

101 

50.000 

500 

40  000 

500 

600. 000 

50t 

510.000 

401 

212.703 

500 

ÎOO.OOO 

n 

39.600 

5<X 

» 

100 

70  121 

501 

80.000 

500 

64.00.1 

5<X 

60.000 

300 

Upilll  ta 
\ml?t  <«  Titre 


522668 
190767 
52430<i 
5.298 
18.389 
59 
378109 
700 
lof  


671  V.o 
1.171 

1.080 


360  ï 
OOOf 
2O011 
600  1 
000  £ 
110* 
500  f 
.000* 
OOOf 
OOOf 
'OOOf 
500f 
400f 
500  •*! 
600 


Art.  Lyon  

Obi.     —     3  %  1855 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi  . 


3  %  fusion  anc.  . . 
Bourbonnais  3  % 
DattphJné  3  % .... 

Genève  57  3  %.  .  . 
Méditera.  52-58  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Vict.-Emm.  62  3  % 
2  V.  %  


3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

-  3%  

—  3  %  nouv  

—  1  y.  %.j.avr.et  oc! 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895... 
Grand  Central  3  %  l89r 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

■     %%■  %  

Ouest- Algérien  

3  %. 

Réunion  'Ch.  de  fer  et 

Poil  de  la).  

Sud  de  la  France   

3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des;. 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  jouiss 
C  «  G1'  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

.«•oc.  Par  Ind.  Ch.  do  fer 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfidano  iMines  de  

  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  (C-  (*• 
Métaux  iC"  française  desj... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C"  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soe.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 
R»ff.  et  Sucrerie  Say... 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2 '4  %'cb.  fixetsu»- 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  l%or  (ch.  nxe2f.50 
Brésil  4  S  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  I  %  ot  1895  

Congo  lob  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  Daua-Sanieh  4  %).. 

Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  1  %  Extérieure.... 
Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


58  .. 
15  .. 
50  .. 
15  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . 
15  .. 
12  5( 
50  . 
15  .. 
15  . 


15 
15 
12  50 
15  . 
58  5< 
43  50 
15 
15 
12  50 
15  .': 
38  5( 
15  .. 
15  .. 
Vt  50 
25  . 
15  . 


IffN  «-ami.  liilltt 
189»"  "Î900 


1870  . 


406 


462 

421 
1380 
465 
463 
2160 
474 
473 
422 

1770 
1270 

468 
464 
420 


1150 
466 
463 

654 
446 


340 
438 


20  .. 
28  50 
74  . 
32  5( 
59  . 
16  5< 
16  . 
22  5( 
65  . 
40  .. 


30  .. 
10  .. 

5  .. 
15  . 

5  . . 
18  .. 
40  .. 
50  . 
37  51 

5  5< 
2  2  5' 

25  .. 


116  48 

si  s:- 

21  51 
10  . 

32  03 

60 
16 


50 


3 
4 
4 

:,  ■■ 


6  ■ 

5  . 


435 
610 
2130 

1130 

825 
325 
585 
1756 
I2i5 


609 
270 
K'8 


1335 
1045 
109 
528 

550 


107 

1585 
1360 
515 


315 


446 

402 
13ï5 
449 
446 
2400 
464 
450 
406 

1740 
12  2 

451 
446 
400 


1815 


i:.:, 


1080 
451 
447 

620 
430 


325 
422 
438 


410 

630 
2030 

11*0 
805 
330 
510 
2000 
1350 


125 

235 
97 


1170 

870 
95 
480 

780 


3542 
1375 
430 


315 


108  . 


102  .. 

66  .. 

64  .. 
135  . 

101  50 
88 
92  50 

103 
106 

102  20 
59  70 

284  .. 
240  . 


101  50 


97  25 

68 

67 
399 
100 

78 

.s.  <J 

102 
104  .- 
100  30 
72  30 
336 
282 


Clin  *  .le  rlnho'i- 
7  fév.    I  l  févTiTMév 


1702 
466 

1284 
4«2 
161 
401 
100 
461 
469 
4<.3 
4.9 

1305 
«62 
466 

2300 
466 
468 
422 
465 

1725 
214 
.63 
468 
4  9 
461 

1095 
462 
467 
419 
630 
456 

419 
300 
.  13 
468 


50 


75 


50 


50 


2b 


1810  .. 

468  . 
1280  . 

402  'i- 

463  .. 
460  7f 

460  50 
462  50 

467  .. 
466  .. 

420  .. 
1310  . 

4H  . 

465  50 
2310  . 

466  .. 

468  .. 

421  7f 

464  50 
1743 
1225 

464 

467  50 
422 

461  75 
1098 

162  75 

467 

42.' 

638 

457 

453 
290 
444 
490 


405  . 

630  . 
1970 

625  . 
I  40 

729  . 

298  . 

511  . 

1270  . 

;70  . 

6i  . 

274  . 

-'«8  . 

060  - 

301  . 
210 

93  . 

374  . 
580  . 
1035  . 
73u  . 
78  . 
460  . 

828  . 

85  75 
3146 
1430 

440 

162 

635 
1122 
1173 

320 


503 

101  50 
69  10 
•  6  50 

364 
01 
79  25 
90  50 

105  50 

108  . . 

103  . 
71  95 

306 

357 


1812 
467 

12*5 
462 

163 

460  7 
461 
462  30 
160  75 
va  •' 
120 
306 

461  I 
466 

233) 

46Î  ! 

408 

4*2 

467  ! 
1735 
1 23S 

464  ! 

469 

423 

462 
1099 

461 

407 

419 

636 

457 

453 
2*8 
444 
487 


■ 


I 


40-2 
620 

1^92 
610 

1025 
705 
30» 
515 
290 
797 
69 
v75 
2^5 
660 
«08 
210 
92 

368 
585 
1015 
700 
80 
471 

820 
9 
84 
3665 
1440 
435 

631 
1118 

1200 
315 


9s  10 
502  50 
102 

71  .. 

67  05 
364 
101  '0 

78  75 

105  60 
108  ... 

103  25 
71  75 
304  .. 

257  .. 


412 

632 
1999 
640 
1022 
70  i 
298 
515 
1359 
815 
71 
299 
335 
645 
325 
230 
113 

360 
485 
990 
690 
90 
477 

825 
10 
84 
3710 
l  169 
441 
161 
632 
1170 
1197 
309 


501  . 
101  5< 

70  5t 
08  2o 

361  . 

101  10 


89  <  5 
105  50 
108  . 

10  <  95 

72  20 
310  .. 
250  .. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite; 


tjpiUI  oo 
gebre  it  lilre» 


;}.331.145f. 
I  58.174ob 
I  266.09000 
24500. OOOf 
32000.00011. 
313094942  li; 

90.300 o!> 
5.657. 500f. 
}.000.000f 
1.727.171  £ 

438.650 ob 
7.632.o00f 
55396. 500f 
14423. 500f 
79255. 500f 
1.045.464  ob 
71090.500  f. 
39137. 500f. 
46762. 500 f. 
3. 950. OOOf. 
72212. 500f. 
49737. 500f. 
5C2242000f. 
51087. 500f. 
95687.  OOf 

214.000  ob 
5. 000. OOOf 
36987. 200 f. 
9.333.000f. 
.371. 915  £ï 
1346. 282  £T 
5913.296€T 
00675. OOOf. 
14756  000». 
lï 586.5001 . 
6.060.120  i 
0  915. OOOf. 
0_O61.5OOf. 
7.996.900  î 
9.768.350  * 


loabro 

toi. 

4o  Hm 

oon 

00.000 

500 

00-000 

50fi 

00  000 

500 

00.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VAI.KURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite 

Finlande  3  «/,  %  1889  

Haïti  5  %  1875  ■. 

Hellénique  i  %  1887  

—  2K%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Etat  de)  so/t  nu 
Norvège  3  %  1888  

—  3  yt  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  >/t  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2*et3«émis.) 

—  —  1890  (4e  émis.i  

—  —  1893  (5«  émis.)  

—  —  1894(6*  émis.).... 

—  Consolidé4  %(l»«et2'sér.) 

—  3%  or  1891  l*et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  54  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  ferj.. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  C  . . . . 

—  sé»»e  D  

Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  *  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

3  JÎ  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  tayp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


Cours  coup,  juillet 

Coui 

s  de  clôture 

Kombrr 

m  1901- 

1900 

_ 

7  fev. 

14  fév.. 
■ 

21  fév. 

île  Tilre 

nom. 

3 

50 

SSS 

j 

600  .. 
250  .. 

744 
120 

000 
000 

100 

15 

220  .. 

227 

246  .. 

216  25 

500 

255  . . 

211  5'i 

221  .. 

160 

000 

50i 

2 

50 

98  75 

92  25 

9i 

75 

100 

000 

500 

4 

100  .. 

98 

èô 

101  40 

10-2  60 

101  9 

95 

000 

4 

93  10 

94  70 

95  15 

95 

96 

95  70 

60 

oon 

500 

25 

384  .. 

377 

369  .. 

372 

375  . . 

275 

385 

500 

3 

85  50 

99 

337 

500 

3 

50 

100  .. 

97  25 

98  .. 

523 
654 

615 

578 

500 

1 

24  90 

2* 

24  32 

24 

45 

25  02 

500 

22 

50 

495  .. 

497 

513  . . 

515 

511  .. 

147 

403 

500 

3 

88  .. 

188 

452 

500 

4 

92  .. 

80 

50 

76 

75  50 

391 

556 

500 

4 

92  40 

80 

50 

76  35 

76 

50 

73  20 

117 

927 

500 

4 

92  75 

78 

10 

75  50 

75 

732 

118 

500 

4 

101  40 

100 

102  50 

102 

80 

102  15 

3185158 

500 

4 

101  35 

99 

7 

101  95 

102 

15 

101  9 

690.000 

500 

4 

100  75 

99 

102  5u 

102 

15 

102  35 

109.610 

500 

4 

100  80 

99 

40 

102  40 

lo2 

20 

102  .. 

94.319 

10î 

4 

100  65 

99 

50 

102  50 

103  . 

190.000 

500 

4 

103  .. 

100 

101  25 

102 

50 

10!  95 

602007 

500 

4 

104  .. 

102 

102  50 

102 

70 

101  90 

226935 

500 

4 

101  40 

99 

89 

102  85 

103 

102  95 

46 

181 

5u0 

3 

90  .. 

86 

86  75 

87 

70 

87  i' 

45.535 

500 

3 

50 

97  .. 

93 

35 

97  75 

95 

!I5 

98  25 

94.254 

500 

4 

63  .. 

63 

75 

63  50 

68 

67  .. 

195.992 

500 

3 

210.250 

500 

3 

50 

101  30 

99  20 

99 

80 

100  25 

•232.066 

500 

3 

98  .. 

92 

97  50 

98 

97  .. 

93.649 

500 

1 

47  .. 

46 

tu 

48  95 

50 

iô 

49  '.) 

56 

472 

501 

1 

26  50 

25 

55 

27  2'' 

28 

01 

27  70 

100.000 

500 

1 

22^95 

22 

80 

24  27 

21 

80 

24  7t 

70.000 

500 

2u 

419  .. 

420 

470  .  . 

473 

471  .. 

318.750 

500 

20 

494  .. 

468 

499  . . 

500 

490  .. 

355 

932 

500 

25 

510  .. 

510 

505  . . 

514 

515  .. 

112 

1448 

50' 

4 

104  .. 

101 

139.239 

500 

20 

415  .. 

400 

469  ." . 

470 

455  .. 

67.723 

500 

20 

456  .. 

460 

i::.  .  . 

478  . 

112.716 

500 

3 

50 

100  .. 

98 

97  50 

98 

98  65 

139.815 

500 

3 

50 

48  75 

49 

48  90 

48 

19  70 

95 

B16 

500 

100.000 

500 

40 

02>; 

501 

325  000 

10î 

52  III 10 

500 

120.000 

5£ 

24 

C. 

515  .. 

400 

445  .. 

460 

459  .. 

110.000 

5î 

15 

r- 

518  .. 

550 

543  .. 

5'i2 

540  .. 

200.000 

200 

20 

670  .. 

725 

661  .. 

661 

40 

.Oui) 

500 

11 

SP 

570  .. 

550 

544  .. 

554 

552  .. 

100.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

{Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2»  série. . 
Act.  Ch.  Autrich -Hongr. . . 
Obi.  anc.   —   3  %  W  à  8e  émis. 

—  —     —  9*  émis  

—  —     —  10*  émis.. . . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Act.  Lombards  

Obi.        —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  i.d 

—  Nord  de  l'Espagne. . . 
Obi.         —        3  %  1"  série 

—  —         —  2e  série 

—  —         —  3*  série 

—  —         —  4°  série 

—  —         —  5*  série 

—  —     Pampelune — 

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  tf  hyp 

—  _         _     2*  hyp 
—     3*  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant  . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.        —        S  %  i*'  hvp. 

—  —         —    2*  hyp. 

—  —  —    3«  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esç.3%  l'-hyp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  IA  

Act.  Charb.,  Usin'  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


HT  CD  L'T\n 

Cuurs  eomp.  joillel 

Cour 

s  de  clôture 

eo  1900 

1899 

1900 

iCfèx. 

21  fév. 

5  . . 

99  . 

9a  .  . 

79  . . 

— 

un 

ft7 

\0 

1260  . • 

1260  . . 

1 23  i 

i  t-t  »  •  - 

8  . . 

Dô4 

%>£0    •  . 

538  . . 

539 

529 

25  . . 

520 

V7o  . 

1  AQ 

lUo   •  . 

95  . . 

95 

100 

242  . . 

■Cài    ■  . 

260  . . 

274 

15  . . 

0*30 

oU  1    .  . 

291  .  . 

293 

293 

15  - . 

226 

oUO   •  . 

28o  . . 

2*4 

i85 

28  50 

/ 1  r»   .  , 

7u8  . . 

722 

7 17 

15  . . 

430 

Hoi    -  - 

459  . . 

461 

459  50 

15  . . 

444  . 

417 

418 

15  .  - 

1O0  DO 

437 

440  . . 

15  . . 

450  50 

152  75 

451  50 

15  .  ■ 

<£23 

142 

00^ 

213 

207  50 

170 

13i> 

1  1U   .  . 

110  .. 

1 10 

15  . . 

.  348 

339  . . 

367  50 

367  . . 

367  . . 

15  . . 

352 

335 

370  50 

373 

33  \. 

680 

692 

676  . . 

677 

677 

11  "30 

193 

145 

1 

153 

160 

1  190 

201 

4 

1  io  . 

181 

188 

" 

la  . . 

254 

30T 

/y»  . 

2i)8 

299 

15  . . 

240 

299 

zoo 

283 

286  .  '. 

15  . . 

235 

305 

odO 

279  5' 

280  . 

;  15 

233 

307  - . 

077 

278  . . 

280 

1  15  . . 

239  . . 

304  . . 

«o   .  . 

'  280  . . 

283  . . 

\ 

10  . . 

232 

299 

272  28 

273  75 

275 

15  . . 

241 

303 

276  75 

276  . 

278 

15  . . 

250 

298 

CSQfi 
60v    .  . 

285  25 

287  .  ! 

15  . . 

240 

293  . . 

276 

275 

278  .  '. 

IO  o 

243 

294 

•>*î7 

275  '. . 

280 

1D    .  . 

425 

75 

70 

03    .  . 

65  . . 

69 

lo    .  . 

284 

269* 

-  Su    .  . 

288 

288  ' . 

A 

y  . . 

243  • . 

290 

gj  j 

•265  '.. 

272  y. 

lu  . . 

310  . . 

350  . . 

r.. 

352  . . 

350  . . 

15  .. 

302  .. 

34:>  .. 

315  .. 

343  .. 

15 

303  .  . 

343  .. 

344 

313  .. 

342  .. 

20 

i25  . . 

410 

418-.] 

i3i  .. 

420  .. 

20  .. 

3*0 

350  .. 

356  .. 

362  .. 

361  .. 

15  .. 

136 

190  .. 

37  50 

790  . . 

595  .. 

382  . 

386  .. 

391  .. 

1.  i  . 

135  .. 

137  50 

137  50 

100  51 

1130  .  . 

1315  . 

1  i  15  .  . 

1H2  .. 

1512  .. 

65  .. 

■>m  .- 

2350  .. 

1440 

2430  .. 

•2390  .. 

29 

36  .. 

39  . . 

39  .. 

38  .. 

4  97 

105  .. 

100  .  . 

112 

114  .. 

16  .. 

309  .. 

310  .. 

315  . 

322  .. 

323 

37p50 

650  .. 

670 

615  .. 

632  .. 

26  75 

765  .. 

'm  ' . 

720  .. 

790  .. 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


»ÉK '[«.NATION  oi  s  VAI.Kl'KS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIOXX 

Midi  joiiiHiaorp  


Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  Ut  Réuolon  

—  de  l'uido-Chlne  .... 
Banque  spéc.  de  Valeurs  ind 
Banque  Sulsne  et  Française 


den  Bntrepr. 


•i  I 


Gaz  de  Bordeaux  

—  jouimarice. 
Gaz  (Compiigni''  Outrai)!)..  . 
Gaz  (If;  M  1 1  '<•  1 1 1  '-  fin-  •  nn 
Dombrown   IIuuiImtcii  dei 

Carmaux  (M'ne»  de)  

Laurium  (Mine»  fie)  

Le  Nickel  

Aclûrlos  de  France  

Aciéries  de  Lonqwy 
Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1"  de  Construit 
Atel.  «tenant,  de  la  Gironde 
Oyle  et  Bai. al  m 
Etablies"  Lazare  Wolller  ' 

Fives-Lille  

Forges  et  Aolér.  do  la  Marine 
Foru.etAc.duNord  ni  d  l'Est 


C"  Hav.  Pen.  de  Nav.  a  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Du  val  

Or.inde  Dlstll.  CusenloretC" 
ir.inils  Moulins  de  Corbell. 
Lits  Militaires  


Dernier»  Cour*  cotés  au 
févr.    iriv\  .  il  févr. 


r/n 
1«40 

.".•tr. 
lofto 
MM 

885 

9jSi 

!-.00 

47 

«20 

970 

22S 

wr, 

1805 
'X.l 

I  100 

r«o 
\m:< 

1110 

4M7 
47  i  U> 

H 15 
1)48 

vao 

MB 

CM 

:uk, 

Û0 

Mil 
1511 
1550 

409 
lit» 

GOO 
<VH0ft 

KK7 
2X8 
I  120 


tHIV) 
595 
IfKIT» 

1*360 
32.'. 
•225 
MO 

:.3 

610 

(r70 

9W 

530 
I39CS 

951 
1399 

r<99 
|tm:, 
I  i.:u 

'm  50 

400  . 

KI9  . 

WK)  . 

tffl  . 

un  . 

IVKi  . 

302  . 

IV0 

'..V,  . 

1541  . 

15  lu  . 

éfla  . 

I|6|  . 

fi.V>  . 
rXOO 
•KM  . 

Wli  . 

•M<  . 

m:>  . 


700 
1865 

586 
1000 
I2'j0 

325 

225 

810 
52 

639 

970 

222 

525 
1 150 

96 1 
1399 

599 

9V* 
1420 

49-2  50| 

490  . 

839  . 

900  .. 

m  .. 

Ol!V  . . 

295  .. 

112  .. 

488  .. 
1545  .. 
1530  .. 

450 

1170  .. 

680  . 
8800  . . 
0505  .. 

815  . 

icrt 

1318  .. 


DKSK, NATION  DES  YAI.KUIIS 


VAL.  FRANC.  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  o  o  

Sxnta-Fé  (Chem.  de  fer  5  0  o 
C'*  Gén.  Franç.  de  Tram.  50  o 
Crédit  Forte.  Colon.  Obi.  4201 

-  —  OI.I.350  1. 
Soc.  Fonc. Lyonnaise 30,  oaor 

Gaz  et  Eaux  1  o,o  

C*  Parisienne  du  Gaz  1  o  o 

Aciéries  do  France  

Atel.etChant.de  la  Loire  i»  o 

Pives-LUle  6  o  o  

Métaux  C'oKraoç.lOb.hyp.  iO/0 
Messageries  Marlt.  3  I  2  0/0. 

Ornnlbus  i  o  o  

Voitures  â  Paris  3  I  2  0/0 
C"  Génér.  Transatlant.  9Ô/0 
Jardin  d'Acclimatation  50  o 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  O  O. 

Lits  Militaires  i  0/0  

Suez  5  0/0  

-  I«  tktt  3  o/i)  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ETAT  ÉTHANG. 

B  lllla  5  O  O  1KKH  

Esplrlto  8  into  :.  o  o  I m'.i )  

Mondoea  0  0  o  \hax   

VAL.  ÉTHANG.  m  mon  s 
C'*Bolgod'FJ  :l  ,  Chauf  p.  Gaz 

•oolétéd'Héracléo  

Routchenko  (Soc.  M  i  Ind.) 

Charbonnage*  do  Rlkovskl. 

—  do  Trl/iUI.  . . . 
Construct.  de  Locomotive» 
Thomton-Hoiiston  Méditer 
Téli'urapho»  r I ■  ■  Nor.lii      I.  , 

VALEURS  NE  TIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 
Charbonnages  du  Ton kl n 

Crousot  lKuri(p<  dm  ...  . 
Electricité  Automoh  Mors 
Mines  de  la  Loire  . . ., 


Dannlew  Cours  cota»  au 

7  févr.    1 1  fov?.  21  IVvr 


•2-21 
191  50 

497 
3Q9 
255 
1 10. 

503 

50.-. 

100 
r*' 

170 

v.x) 

19i 

506 
120 
315 
251 

8M 

012 
830  5o 
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MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 
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L'ECONOMISTE  KUHOI'KKN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


.i  Saint  Pierre  Martinique  .  le  14  mars 
1801.  en  L'étude  de  M'  Riflard,  notaire, 


\  ■  lots 


1» 


S" 


lu  obligations  l'sinoilu  Lann-ntiii  : 
865  actions  Usine  «le  la  Trinité  ; 
11  actions  Usine  du  Petit-Bourg; 
l«    16  aciions  Usine  du  Marin: 

.">"  92  a  -iiuns  Usine  do  François; 

ti"    'i'i  actions  Usine  Hivière  Salée; 
7"     S  aciions  Usine  Sainte-Marie, 
et  diverses  autres  actions  et  créances. 
Total  des  mises  à  prix  :  :it>.S!)<'i  fr. 
S  adivs  er  à  M"  Pineau,  avoué  à  Taris,  23,  rue 

.les  Capucines;  Cahen.el  ftansons,  avoués,  de 
Meaux  :  Panbard,  notaire,  à  Paris,  et  Riffard,  no- 
taire, à  Saint-Pierre. 
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ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

L'assemblée  générale  ordinaire  annuelle  des  ac- 
tionnaires aura  lieu  le  jeudi  7  mars  1!)01.  à  2  lieu- 
res,  10.  cilé  Rougemont,  liôtel  de  la  Société  des 
liens  .le  I,-  tires,  po  ir  l'examen  des  comptes  et  la 
fixation  dn  dividende  de  litiiO. 

Lef  dé nùis  d'actions  (5  au  moins  auront  lieu 
jusqu'au  2  mars  inclus,  à  la  caisse  sociale,  "21,  rue 
Saint-Fiacre. 
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BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

OCIÉTfi  WoNVME  AU  CAPITAL  DE  10  MILLIONS  DE  KR. 

Fondée  en  1894 
Siège  à  Paris  :  27.  rue  Laffitte 


Assemblée  générale  ordinaire  annuelle 

MM  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordina  re,  le  0  mars  1*101 ,  à  3  h.  1/2, 
salle  de  la  Société  d--s  Anciens  Elèves  des  Ecoles 
nationales  des  Arts  et  Métiers,  9,  rue  Chauchat,  à 
Paris. 

ORDRE  DU  JOUR 

Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 
Rapport  des  censeurs  commissaires  des  comptes: 
Approbation  des  comptes  et  fixation  «lu  divi- 
dende : 

Nomination  d'administrateurs  : 

Nomination  de  commissaires  ; 

Autorisation  à  donner  aux  administrateurs  de 
traiter  de  affaires  avec  la  Société. 

Aux  termes  de  l'article  32  des  statuts,  les  action- 
naires propriétaires  de  20  actions  au  moins  doivent 
déposer  leurs  actions  au  siège  de  la  Société,  27,  rue 
Latlille.  à  Paris,  ou  : 

A  Baie,  à  la  Panque  Commerciale  de  Râle;  chez 
MM.  les  tils  Dreyfus  et  Oie; 

A  Zurich,  à  la  Hanque  Fédérale  S.  A.,  ou  dans 
ses  comptoirs  en  Suisse. 

Dix  jours  au  moins  avant  l'époque  lixée  pour  la 
réunion. 

Le  Conseil  d'administration. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU   CAPITAL  DE   80  MILLIONS 

Fondée  en  1859 

Siège  social  :  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris 


Assamblée  générale  annuelle  ordinaire 

MM  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
lée générale  annuelle  ordinaire,  le  mardi  î9  mars 
OOi,  b     heures,  salle  de  la  Société  des  Agricul- 

nrs  de  France,  H.  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  qu'il  pro- 
inscrait  à  l'assemblé*  générale  de  fixer  lo  dividende 
e  l  ,  xerciee  1900  a  12  fr.  50  par  action  Ubécéedf 
i  >  f  .  soil  \-i  fr.  nets  d'impôts,  sur  lesquels  un 
Compte  de  T>  fr.  a  été  mis  en  paiement  «-n  novem- 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Bilan  au  3i  octobre  1900 

Actif 

VeiHenionts  non  tppelés   Fr. 

Rentes,  FondKl'Btat,  Obligations  etValeun 

diverse»  

Participations  financières  

Caixae  |  t'ai-iH  ut  succursales)  

Portefeuille  (Paris  et  succursales)  

Av.um-.-s  sur  nantissements  

SuccursnlpB  et  agences  

Correspond,  divers  il'ans  et  succursales). 

Frais  généraux  l Paris  et  succursales)  

Frais  «l'installation  et  frais  «le  fabrication 

«le  billets  au  porteur  ... 

Mobiliers  

Immeubles  , . ,  


Passif 

Capital  s. m  i. il   Fr. 

Fomls  «le  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réserve  supplémentaire  

Réserve  pour  installation  de  nouvelles 
agences   

Amortissement  des  frais  d'installation  et 
de  fabrication  de  billets  au  porteur  

Amortissement  «lu  mobilier  

Réserve  immobilière  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts  

Di  pois  en  Comptes  courants  «les  gouver- 
nements coloniaux  

Effets  à  payer  

Succursales  et  agences  

Correspondants  divers  (Paris  »t  suceurs.).. 

Intérêts  et  commissions  du  semestre  

Dividendes  à  payer  

Protits  et  Pertes  : 

Solde  du  2«  semestre  1899  

—    du  1"  semestre  1900  


18 

000 

000  » 

3 

299 

863  60 

70 

000  n 

-.M 

206 

191  «8 

S  i 

r.  1  •> 

DO 

14 

«1 

660  42 

59 
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9  '  £ 

ui K'  Al 
O.IU  01 

1  't  \ 

'lit 

•>''■  il 

Ï5! 

980  89 

206 

83r>  58 

9 12 

435  50 

M 

82 1 

212  91 

2i 

000 

000  » 

595 

000  » 

722 

987  13 

120 

000  » 

4 

800 

000  n 

100 

OCO  » 

536 

980  89 

206 

835  58 

600 

000  1 

30 

444 

083  65 

15 

845 

333  34 

9 

380 

375  » 

290 

696  TÎ 

50 

711 

634  05 

2*0 

85-2  66 

801 

915  13 

1 

324  80 

lî 

152  29 

368 

OU  32 
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SOCIÉTÉ  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  31  janvier  1901 
Actif 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   -292. 191 .653  90) 

Effets  à  l'encaissement     31  099.026  33) 

ïteports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations. . . 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  tinanciéres  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  

Intérëts  sur  actions  (coupon  au  1*»  oc- 
tobre 1900)  

Passif 

Capital  

Réserve  statutaire  

Réserve  spéciale  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  de  baaque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice  

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) : 

Exercice  l'.'OO  

Exercice  19m    


10.584.529  42 

323.590.6S0  23 

11. 936.508  62 
:i. 982. -2*9  65 
52.861.408  12 
111.833  202  «I 

2.397.767  50 
55.719.769  16 
5.062.120  67 

112.729.103  96 
80.000.000  » 

•2.000.000  n 
862.687  319  94 

160.000.000  ■ 
12.750.229  49 
6.000.000  » 

250.963.206  63 
115.386.300  a 
65. 617.526  39 

2ij.997.808  66 
-208  -216  50 
43.006  85 


5.266.821  85 
121.173  57 

£63.487.319  94 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   25.935.000  » 

Agences  de  province   27 . 680 . 3  >8  11 

Total   53.615.30k  11 


Certifié  conforme  aux  écritures 
129  I  Directeur 


LOUIS  DORIZON. 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondre  en  IHRO 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dép«Hs  au  delà  de  2  ans,  il  est  déliv 

des  bons  «le  caisse  munis  de  coupons  d'intéi 

payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger}. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Capital  :  80  millions.  —  Fondée  en  1859 


Situation  an  31  janvier  1901 


ACTIF 

Ëspèces  :  Au  Siège  social   7.429.191  19 

—      A  la  Banque  de  France   206.681  «54 

Ponds  disponibles  dans  lesbanques  France  1.68*'. 072  33 

Étranger   3.585.235  15 

Coupons  à  encaisser   2.U68  835  06 

Agents  de  change   n  » 

Effets  â  recevoir:  France   54.4V). 760  80 

^-            Etranger   13.639.481  50 

Reports   21.417.  133  02 

Rentes,  Actions  et  Obligations   0.7Î0  035  91 

Avances  sur  Titres   24.021  725  31 

—        Garanties   19*2*35  21 

Comptes  courants   19.031.503  74 

Crédits  d'acceptations  garantis   16  221.497  80 

Frais  généraux  :  Semestre  en  cours   177  013  97 

Paiements  faits  sur  intérêts  et  dividendes 

de  l'exercice  1900    773.310  > 

Immeuble  social   4.400.000  » 

Versement  non  appelé   60.000  1)00  » 

Total  de  l'actif   840.835  615  66 

PASSIF 

Capital   80.000.000  « 

Fonds  de  réserve  :  Statutaire   8.000.000  » 

—  Extraordinaire   2.000.000  » 

Comptes  de  dépots  :  A  vue   50  656.310  8» 

—  A  préavis   30.48  4  079  1:! 

Comptes  courants  :  France   42.602.155  47 

—  Etranger   6.662.175  31 

Agents  de  change   626  275  70 

Acceptations  à  payer,  ^m-  garanties....  16.221.107  80 

—               Sur  provisions . . .  422  950  90 

Divers   153.070  77 

Réescompte  du  Portefeuille   22s\991  70 

Intérêts  et  Divid.  antér.  restant  à  payer..  19.625  • 

Profits  et  Perte»  :  Report  de  l'exerc.  1899..  301 . 163  03 

—  semestre  1900   2.134. 52*  38 

—  Semestre  en  cours...  .  322  7g  '•■> 
Total  du  passif   240  Mr.. '.).">  86 

Effets  à  échoir  en  portefeuille   68.100.242  90. 

Effets  en  circulation  avec  l'endossement 

de  la  Société   9. 187. 035 

Certifié  conforme  aux  écritures. 

Le  Directeur, 
131  Destaux. 


urnisUHit  ut  li  PRtsst 

M.   nu   do   Croissant,    Pins.  — 


Prix  du  Numéro  :  5Q  Centimes 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  477.  —  199  volume.  (9) 


COMPAGNIE  PARISIENNE 


D'ÉCLAIRAGE  Si  CHAUFFAGE  pia/  GAZ 


MOIS 

RECETTES  DE  GAZ 

DIFFÉRENCE 

1901 

IfOO 

en  1901 

Soit 
0/0 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c. 

tr.  t. 

Janvier... 

9.679.921  31 

9.677.517  17 

•2.407  14 

0.0'i 

Mil U ,  i..  ■ 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Kt  des  Grands  Express  Suropêens 

(Société  Anonyme) 


Stac  comparatif  de»  Recette»  nette»  des  Voitures 

1900  1901 

Ou  1"  janv.  au  31  janv.  .Fr.  774.098  860.715 
Du  1"  au  10  février   271.769  350.559 

1.045.867  1.211.271 

Différence  en  faveur  de  1901 . .  165.407 
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RUSSIE 

EMPRUNT    INTÉRIEUR  CONSOLIDE 
DES  CHEMINS  DE  FER  4  13  O/O 

1'   émission  1890, 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé,  le  1"/14  février  1901,  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessut  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables, k  partir  du  l«r/14  mai  1901,  aux 
guichets  de  la  Banque  de  l'État. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 

A  5.000  roubles  crédit 
156535  à  156530. 

A  1.000  roubles  crédit 
133201  a  133210  137221  â  137230    139îi61  à  190370 

A  100  roubles  crédit 
14201  à   14300     36301  à   36400     63401  à  63500 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1",14  mai  1901;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  a  rembourser. 


Numéros  des  obligations  de  1'Kruprunt  intft- 
térieur  consolidé  4  1/2  0/0  deH  Chemins  de  fer, 
première  émission  l«9o,  sorties  aux  tirages  an- 
térieurs et  non  présentée*  au  remboursement 
a  la  date  du  1"/14  février  1901. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, C0S  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  100  roubles  crédit 
241  »  à  2419  2428  2436  24»/  2402  2468   I-/13  no- 
vembre 1899),  H009  a  8012  8021  (1«/18  novembre 
1866),  84606  84600  (1"/18  novembre  1898). 

A  500  roubles  crédit 
116441  à  115448  {1"/18  mai  1899). 

A  1.000  roubles  crédit 
128673  128075  128676  128679  128680  (  I"/ 14  no- 
vembre 1900,,    129777    (1«/13  mai  1897),  186686 
(1"/18  novembre  1896),    136694  u  136700  (1"/18 
novembre  1898),  144322  (1"/13  mai  1896). 

A  10.000  roubles  crédit 
157114  (1"/I3  mai  1891) 


BUREAUX  :  il,  RLE  MOSSIGÏÏ,  PARIS  (2e  ARRE) 


ROUMANIE 

MINISTÈRE   DES  FINANCES 

DIRECTION    DE   LA   COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 


Vendredi  1er  mars  1901. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  même  rente 
sortis  aux  tiraijes  qui  ont  eu  lieu  à  partir  dv. 
premier  tirage  du  20  janvier— 1"  février  1891 
jusqu'au  19  juillet — 1er  août  1900  inclusive- 
ment, et  non  présentés  au  remboursement  jus- 
qu'au 19  janvier—  1"  février  1901. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4% 
amortissable  de  1896,  de  l'emprunt  de  90  mil 
lions  de  francs,  sortis  au  tirage  du  19  janvier— 
1"  février  1901. 

Montant  nominal  :  447. 5U0  fr. 
135  titres  à  500  fr. 
134     278     588     839   1159    1212     1399  1483 
1537    1605   1773   2349   2491    2592     2638  2701 
3370   3478   3961   4058   4283    4388     4400  4503 
5072   5780   5972   6472   6610    6679     6708  6803 
7235   7461    7466   7801   7932    8321     9044  9076 
9374   9423   9473  9846  10071  10158   10164  10707 
10757  10843  11215  11299  11761  12499   12992  13039 
13234  13344  13831  13976  189fe4  14054    14244  14245 
14254  14258  14261  14503  14775  14874   14915  15024 
15192  15200  15247  15494  15757  15824    15853  16103 
16115  16296  17013  17284  17286  17318   17441  17809 
17971  18019  18187  18454  18538  18698   18821  18856 
l!)106  19788  19798  20445  20589  2'. 624   20779  20783 
21008  21096  21686  21710  21760  22085   22124  23031 
23478  23695  23816  23981  23986  24082   24256  24325 
24361  24422  24553  24748  24867  24985   25617  2612." 
2643ÎÎ  26494  26554  26617  26816  26827  26958 


27505 
29471 
30605 
32078 
33713 
.35862 
38042 
36429 
:J9607 
41093 
42314 
45116 
46-402 
48263 
49840 
1102 
52749 


27565 
29532 
30697 
32324 
34071 
35958 
38065 
38598 
39724 
41145 
43023 
46125 
46734 
48695 
49916 
51411 
52817 


135 

28021 
29673 
31164 
32557 
34213 
36171 
38071 
38634 
39868 
41169 
43057 
45220 
46746 
49074 
50271 
51483 
5:J307 


titres 

28249 
29809 
31251 
3:566 
34702 
36578 
38130 

38735 
40377 
41381 
43 146 
45929 
47368 
49163 
50281 
51543 
58646 


à  1.000  fr. 

28950  29011 


29950 
31320 
32710 
34764 
36644 
33144 
36948 
404:!;; 
41540 
43012 
46145 
47:303 
49181 
50556 
51810 
53559 


29995 
31808 
32755 
34646 
36687 
88148 
:I8957 
40468 
41791 
44049 
46164 
47328 
4922.") 
50650 
51876 
5:370!) 


54  titres  à  2  500  fr. 

54011  55098  55130  56206  56608  56286 

>7179  571  «2  57: {94  57423  57724  5X023 

584«9  56628  58937  59173  59506  5955K 

«85  60916  60049  80860  60875  60921 

61112  61182  61207  61293  61327  61462 

620:r7  62050  62140  68888  62860  62644 

63532  IÏ1535  6:1571  63950  64420  64724 


29039 
3013:1 
31950 
83064 
34898 
37813 
38172 
39025 
40.i:!5 
41938 
44053 
46:306 
47068 
49252 
50786 
52081 
5)1843 


56644 
58086 
59590 
60964 
111542 
6)040 


22  titres  à  5.000  fr. 

649611  6.5066  65146  115152  65643  66224  66441 
68176  68218  0X310  88826  ox4lx  68481  68587 
08629  08703  08907  68909  6903K  69144 


29074 
30425 
31985 
33137 
35337 
37880 
382(51 
39331 
40712 
42029 
44989 
46.389 
47992 
40709 
50956 
52:387 


56846 
58076 
59760 
61041 
61845 
6318!) 


66676 
68600 


I.--  paiement  de  eM  titre*,  portant  le  coupon  n*  11 

du  I"  BOTembn  1901,  ainsi  que  le  paiement  du 
coupon  n"  10  du  1"  mai  1901,  »e  tort  à  partir  du 
1"  mai  1901  : 

Kn  Roumanie,  &  lu  cai»H<)  centrale  a  liur.ire.il  et 
aux  caisse*  Kénéralen  dans  les  dlfltrlflto  ; 

A  Berlin,  :iux  mai  non*  île  banque.  DiHQOntO 
(ienoIlHrlialt  et  S.  I(|eirhni<der  ; 

A  Franefort  Hiir-Mein,  ii  la  uiiiinoii  de  banque 
M.  A.  de  Rothschild  ot  III»  ; 

\  Pari»,  au  Comptoir  National  d'Kscumple  de 
l'a  ri  h; 

A  Bruxelles,  .4  la  Banque  do  Bruxelles  et  clmx 
MM  Baiser  si  Clej 
A  Anvers,  a  la  Banque  Centrait)  Anvursoiso. 


Titres  à  500  fr. 


41  f 
2027  d 
2707  d 
3249  f 
4036  e 
4723  e 
5689  e 
7015  f 
7308  c 
8577  f 
9899  f 
11242 d 
11789  e 
14709  f 
16792  £ 
18911  e 
19690  f 
20470  f 
21081  e 
21925  e 
22815  f 
23048  c 
24596  e 
25009  f 
25964  f 


27008  e 
28485  e 
29280  e 
90087  d 
:i0263  e 
32150  f 
33307  f 
34400  f 
38i  H14  e 
:S8909  o 
4190i;  f 
43684  f 
46560  f 
47017  f 
47665  f 
48346  o 
49149  f 
'>0450  f 
S0B77  e 
il 586  e 


54)87  f 

M965  d 
«482  f 
16086  e 

.7974  i 

0827  a 
14671  r 


16068  l 
8089  f 


378  e 

989  f 

1557  f 

1604  d 

2055  e 

2161  f 

2180  e 

2200  f 

2793  f. 

3013  f 

3091  e 

3164  f 

3310  f 

3668  e 

3762  e 

3987  f 

4399  e 

4472  e 

4624  f 

4692  d 

4729  f 

5163  o 

5536  f 

5556  £ 

6195  e 

6604  f 

6727  f 

6812  f 

7145  d 

7275  f 

t£ày  0 

7781  e 

7910  e 

8139  o 

8530  o 

8636  e 

8657  f 

8845  e 

9620  d 

9997  o 

10170  e 

10613  e 

11200  f 

11432  c 

11593  f 

11622  f 

11706  £ 

12914  e 

13540  e 

14228  t' 

1  45(  '3  d 

14714  e 

15704  f 

16289  e 

16757  f 

10^53  f 

18021  e 

18469  d 

18614  f 

19413  f 

19466  c 

19523  d 

19529  f 

20179  £ 

20397  o 

20421  e 

20458  f 

20572  e 

20612  e 

20(141  e 

20896  f 

21392  f 

21422  f 

21644  d 

21791  d 

21988  e 

22218  f 

22332  e 

22746  e 

22875  e 

22877  f 

22950  d 

22956  e 

23319  f 

23785  f 

24222  e 

24546  e 

24615  f 

24624  e 

247:58  d 

24830  f 

25097  f 

25176  e 

-  ■  1  L     1  vj 

25525  f 

26073  e 

•26944  d 

Titres  à  1.000 

ir. 

27163  e 

28062  c 

>ioU  /u  i 

26(196  l 

28852  d 

29175  d 

29177  f 

29331 d 

29648  e 

29795  e 

29856  f 

80122  f 

30128  f 

30150  f 

30227  f 

80266  e 

80801  d 

30875  f 

31243  e 

32300  f 

32403  e 

32483  f 

32677  f 

33416  o 

34139  e 

34257  f 

84269  e 

35269  c 

36116  b 

:r7262  f 

; 18053  f 

:!8140  f 

88245  f 

33777  f 

:38899  f 

39050  e 

39657  f 

40288  d 

41315  e 

42246  e 

4 2: 183  d 

435 19  f 

43589  f 

4377!)  c 

44117  e 

45163  e 

*i<hJLO  O 

4567!)  f 

46817  f 

46975  e 

41002  f 

47042  1 

47090  e 

47147  t 

47150  o 

47726  o 

47779  f 

47788.: 

48185  f 

48374  e 

48962  f 

49014  [ 

49030  f 

48216  b 

18666  d 

50175.1 

40324  f 

60684  o 

60888  l 

60788  f 

.".0964  o 

510H4  f 

51246  a 

51452  f 

.  .1478  £ 

51861)  .1 

Titres  à  2.500  fr. 

64688  e 

54804  d 

;>4X53  o 

54X89  f 

55668  e 

5587.5  f 

56186  e 

60217  f 

56648  t 

66700  f 

56798 d 

56810  £ 

66027  f 

57016  f 

57573  f 

.".7850  £ 

59071  r 

61841  d 

81968  e 

62073  £ 

02737  d 

62893  f 

62988  e 

6.1060  ■ 

Titres  à  5  OOO  fr 

86769  'i 

m  n  i7 'i  e 

86888  f 

07097  e 

1189! Ni  .1 


lu  m  DfC  TtRAOK 


AOÛI  1897  . . . 

Août  1898  .. 
Fovrier  1899 


Août  1891) . . . 
Février  1900, 
Août  IllOO  . 


d 
u 
f 

PS 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DR  U  ("îomi'TAIiii.itk  "fcNÉnM.E 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  189H.  de  l'emprunt  de  ISO  mil 
lions  de  francs,  sortis  au  tirage  du  1 9  janvier— 
i"  février  1901. 

Montant  nominal  :  399.000  fr. 
183  titres  à  500  fr. 

79    599    602   1070  1428    1736  1876  19'i9 

2100   2379   3092   3214   3748    3928  4059  4370 

5153  6021   0359  6880  0619    8816  6876  0903 

6982   7124   7443   7468   7599    8473  8807  990( 

10198  10296  10901  11197  11339  12172  12640  12700 

12779  13041  130-il  13432  14028  14192  14581  14873 

14970  14992  15886  16095  16269  10547  17110  17341 

17854  18144  18260  19234  19243  19315  19328  19461 

19903  20078  21372  21414  21557  22122  2:!02<i  23306 

23344  23458  24177  24362  2461 1  24923  25632  25991 

27150  27370  27925  2S770  28991  29103  29911  30557 

31077  31353  31973  3>200  3:3569  33810  33839  34043 

34277  34600  34961  35049  35599  358:18  36835  36906 

37202  37751  396S4  39970  40468  40790  4160'»  42223 

12722  43613  44420  44466  45504  477  m  47730  47944 

48881  4H890  49721  50132  50998  51454  51739  51785 

52963  58599  54240  54377  54551  55005  55201  55354 

56148  56728  50905  57275  57795  57930  58716  58990 

59249  59598  59931  61435  01748  01843  68829  040 

64615  64794  65055  69325  7003  )  70224  70489  71592 

?2733  73397  73532  74901  71937  75017  75200  76135 

76265  7<i510  7(5914  77302  77423  78261  79302  79322 

79415  79701  79940  79374  80307  80788  80854 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  mihne  rente 
sortis  aux  tirages  qui  ont  eu  lieu  à  partir  du 
premier  tirage  du  20  janvier—  1"  février  1899 
jusqu'au  19  juillet  —  1"  août  1900  inclusive- 
ment,  et  non  présentés  au  remboursement  ju 
qu'au  19  janvier— 1"  février  1901. 

Titres  à  500  fr. 


120  titres  à  1.000  fr. 

218   1673  2428  2639   3488  3976 

5927   0217   7436   7811  10146  11463 

11728  11950  12031  12170  13030  13126 

15703  15794  15821  16497  16622  16788 

17336  17729  18127  19135  19749  19793 

22154  22240  22501  23142  23887  23979 

24901  25091  25504  20049  26086  20127 

89538  29988  30143  30279  30350  31531 

32140  82204  32214  32753  33398  33932 

86226  36247  36697  36721  37000  37685 

Sc^  39200  39291  39540  39557  41372 

43101  43119  43180  43347  41581  44'il7 

447U0  45168  40081  47183  47<ïl0  47689 

49103  49996  50193  50887  51543  51774 

52144  52380  52481  52628  52933  53853 

47  titres  à  2.5O0  fr. 

1033   1590   1595   2591   3131  40:i3 

6225   6897   7723   7815   7968  80O0 

8772   9015   9:d8   9715  10751  11211 

12383  12796  12370  13714  14092  14909 

15587  10195  16275  16712  16836  17072 

18161  18848  18371  19257  19055  20835 

14  titres  à  5.000  fr. 
1023  1234  1485  1671  1792  2745 
465-4   4706    4804   5234   5237  5369 


4300 
11524 
13472 
17019 
20022 
24013 
20191 
31822 
34937 
38197 
42115 
44131 
47995 
51839 
53892 


4131 
8713 
11915 
15199 
17359 
21818 


4988 
11658 
1360 
17223 
21912 
2439 
26999 
31809 
35066 
38250 
43021 
44287 
480:  10 
52076 
53985 


5888 
8727 
12240 
15458 
17808 


3154  :i297 


Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n»  7 
du  1"  novembre  19)1,  ainsi  que  le  paiement  ducou- 
pon  n°  6  du  1"  mai  1901,  se  fera  à  partir  du  l«r 

mai  1901  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts  ; 

À  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconlo-Gescll- 
sebar1.  et  S.  Bleichrœder  : 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  maison  de  banque 
M.  A.  de  Rothschild  et  fils; 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  d  à  la  Banque  do  Paris  et  des  Pays-Bas; 

A  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles,  à  la 
succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
&  la  Caisse  Commerciale  de  Bruxelles  et  chez. 
MM.  Baiser  et  Cie; 

A  Anvers,  à  la  Banque  Centrale  Anversoise. 


8866  c 

9395  d 

7066  d 

7177  d 

7526  d 

8733  c 

8752  d 

8835  c 

8894  c 

9806  d 

10701  d 

10793  <l 

1142H  e 

11503  c 

11807  b 

12140  d 

12558  d 

12561  c 

12816  c. 

12891  .1 

132:10  b 

13205  b 

18886  d 

15607  c 

10497  d 

18018  e 

18023  d 

18473  d 

21588  d 

21022  d 

21799  c 

21880  d 

22587  d 

22757  c 

28987  c 

22939  d 

23275  d 

23430  d 

28453  '1 

24083  d 

24711  c 

24867  a 

24929  d 

25508  d 

25848  c 

25931  d 

26105  b 

26298  b 

'2077H  h 

26804  1) 

26901  d 

26951  d 

27368  d 

27923  d 

29425  d 

29741  c 

30741  d 

:i0840  b 

32806  d 

35088  c. 

35272  c 

15952  d 

.'(0997  d 

36110  c 

37895  ,1 

37999  c 

38317  d 

38355  d 

:i83O0  b 

39131  c 

41000  d 

41029  c 

41949  d 

42152  c 

42220  c 

42472  d 

42641  b 

42720  d 

4414!)  d 

44223  b 

44375  d 

44457  d 

45151  d 

45204  d 

45844  d 

40333  c 

47877  c 

48522  d 

48589  d 

lo  /  <i  /  r 

AoqUu  C 

4BpDU  Cl 

'(9030  C 

50200  c 

50383  c 

ri0.7'iH  r 

ilUlOO  c 

•)lo\JO  C 

53003  d 

ftStllR  ni 

r.onqo  1. 

f)0*»lO  u 

•).)Ool  C 

53690  c 

54 d 

55023  c 

tv\(\hO  A 
O0\JA>Z  u 

OU^OO  c 

56239  d 

OU  jVJ  k  u 

r)l'.7fl>  ri 

•  luo-i.j  c 

OOooO  (l 

57018  d 

5713 i  d 

*V7U9  rl 
•  / 1 1  'h 3  u 

D  f  1*14  U 

D/<>oo  C 

57596  c 

OlrtZO  a 

Oo-J*£U  U 

r.Q   1  A  A 

uodlv  a 

59462  b 

lu  il 

i;01Q7  i- 

OIJU  /t >  (1 

'14100  C 

02  2:!7  c 

QOuUSb  u 

0/067  d 

67071  d 

\*  llj  lO  il 

('iR7'N'«  il 
UDieu  u 

1 10/0  il 

/oioD  a 

rowlo  (1 

i  lu  /  U  u 

nMtHJ  et 

77917  d 

cXPJO  t  il 

ouioï  C 

QfïLQQ 
CU90O  C 

fw)3UO  a 

80910  d 

Titres 

à  1.000 

fr. 

884  d 

2294  c  • 

5983  d 

6346  d 

0603  d 

7695  b 

8131  d 

10865  b 

11218  c 

UO70  d 

12242  d 

12941  b 

13083  c 

13743  d 

13896  c 

13908  d 

14400  c 

14805  b 

15175  d 

16217  d 

16918  b 

16951  d 

17500  d 

18275  d 

18838  c 

204:«  c 

20520  b 

22927  c 

23058  d 

23148  a 

23240  d 

25132  d 

27150  c 

28710  a 

287r.7  a 

28929  c 

28377  c 

29539  b 

29660  d 

30033  d 

31299  cl 

31043  c 

31806  d 

31936  c 

32158  d 

32297  d 

32916  b 

13017  d 

34829  d 

35240  <l 

15702  c 

35760  c 

35955  c 

36118  d 

36880  d 

37821  b 

37842  e 

38808  b 

40893  b 

42177  c 

51750  d 

52804  d 

53126  d 

53285  d 

58988  d 

687  <• 
2523  d 
4120  d 
9:345  d 


Titres 

1453  c 
2087  b 
5153  b 
10887  d 


à  2  500  fr 


1880  r 
3075  d 
6559  b 
12357  d 


2434  d 
3481  d 
0927  d 
13945  d 


Titres 

156  d         525  c 

OATKS 
Février  1899.  a 
Août  1899  ...  b 


à  5.000  fr. 

1327  b      2370  d 
DE  TIRAGK 

Fénier  1S<)0. 

Aoftt  1900. . . 


2481 
:i899  d 
8:i55  d 
20706  d 


0183  d 


c 
d 

136 


LE  SECOND  EMPIRE  (1851-1870 

Les  six  premiers  fascicules  du  Sccon<l  Empire 
viennent  de  paraître  en  librairie. 

En  feuilletant  c-;  magnifique  ouvrage,  dont  le 
succès  ne  peut  manquer  d'être  considérable,  les 
contemporains  du  second  Empire  trouveront  une 
sorte  de  joie  mélancolique  à  voir  revivre  sous  leurs 
eux  tout  leur  passé,  et  la  génération  nouvelle 
apprendra  vite,  grâce  au  plus  récréatif  des  ensei- 
gnements, l'enseignement  par  l'image,  à  se  fami- 
liariser avec  une  époque  qui  date  à  peine  d'hier 
et  qui.  cependant,  est  assurément  moins  connue 
lie  que  le  régne  de  Charleinagne  et  le  siècle  de 
Louis  XIV. 

Prix  du  fascicule  :  60  centimes.  137 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Socittt  anonyme.  Cap.:  tôO.OOO.OOO  fr.,  entièrement  vêriéi 


Situation 


1901 


au  31  janvier 
ACTIF 

Caiase  et  Banque   51.127.756  58 

Portnfeuille  «  Effet*  de  commerce   341.351.549  90 

Reporta   52.052.504  35 

Ranquea  dea  Coloniea  françaiaea  

Correapoodanta  «  Effeta  i  l'Encaiaaement  • 

Comptea  courante  débiteura    

Rentea,  Obligationa  et  Valeura  diveraea  . . 

Agences  hora  d'Europe   21.611.333  » 

Avancée  garantiea   78.582.825  68 

Participations  financière!   10.321.885  08 

Tiragea  4  éch.  des  Agences  bore  d'Europe.      9. 689. 489  10 

Débiteurs  par  Acceptations   64.738.29S  10 

Crédit»  par  Acceptations  garantis   35.175.651  47 

Comptea  d'Ordre  et  Divera   15.720.890  68 

Immeuhlea  

Acompte  «  Exercice  M)00  »  

Vcriemcnts  non  appislés.  déduction  faite 

des  libérations  anticipées  

Fr. 

PASSIF 

Capital  

Réserves  

Comptes  de  chèques  eteotnp  t.  d'Escompte. . 


8.008.985  70 
35.875.795  34 
56.059.335  64 
21.720.414  01 


8.860.251  50 
3.594.045  » 

3.750.875  » 
818.34I.3S9  13 


150.000.000  » 
16.048.373  75 
302.723.791  72 

Comptes  courants  créditeurs   123.265.153  72 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   75.597.740  87 

Coupons  et  Dividendes  a  paver   7.200.079  01 

Banques  des  Colonies  françaises   564.301  36 

Effets  remis  à  l'Encaissement   21 .738.069  75 

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe   8.302.978  01 

Acceptations  pour  compte  de  tiers   97.071.261  85 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   11 .487.786  64 

Immeuble  «Annuités  a  régler»   4. 342. 352  15 

Fr.   818  341.889  13 


CBRTIFIK  CONFORME  : 

Pour  la  Commitsion  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
138  DENORMANDIE. 


FRANCE-ALBUM 


REVUE  MENSUELLE 


N«  64.  — 

L'album 


Arr'  de  Bayonne  fHasses-Pyrénées) 
64    contenant    l'arrondissement  de 


Rayonne  qui  vient  de  paraître,  présente  le  dépar- 
tement des  Basses-Pyrénées  sous  son  aspect  raa- 
itiinc  et  donne  en  magnifiques  photogravure» 
VJ  vues,  notice  et  carte  des  remarquables  stations 
balnéaires  de  Biarritz,  Bidart,  Guéthary,  Saint- 
Jean-de-Luz  et  Hendaye  sur  la  frontière"  en  face 
de  l'Espagnole  Eontarabie. 

Le  n°  2  de  France-Album  (nouvelle  édition  1900) 
arrondis«enient  de  Pau  (Laruns,  Eaux-Bonnes, 
Eaux-Chaudes)  déjà  paru,  montrait  l'aspect  mon- 
laguenx  du  département  que  l'on  retrouvera  ici 
dans  les  vues  de  (itmbo-les-Bains  et  environs. 

Chaque  fascicule  broché  50  c,  relié  1  fr.  — 
Par  poste  60  c.  et  1  fr.  15. 

Les  M  n"  parus  de  la  collection  France- Album 
sont  vendus  exceptionnellement  27  fr.  à  toute 
wrsonne  sabonnant  pour  un  an,  soit  12  numéros. 
France  6  fr.  —  Union  postale  8  fr. 

Adresser  les  demandes  à  la  Direction  France- 
Album,  51,  aie  des  Fleurs,  Paris  (XVI1-),  chez 
tous  les  Libraires  et  au  Bureau  du  Journal, 
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«Pfi'IERIl  ût 

de  Croiaaaoï. 


Lt  PRESSt 
Pans     —  ■i«»*r> 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  - 
Billets  directs  de  France  en  Espagne. 
Des  gares  ci-dessous  à  Barcelone  : 

Paris   l'-cl.,  132.80;  2*  cl.,  91.55;  3«cl.,  59.45 

yon   »       83.05     »      57.95     »  37.5» 

Marseille..  »  61.30  »  43.30  »  M.  » 
enève....  »  100.bT>  »  69.85  »  45.30 
De  Barcelone  aux  gaies  ci-dessous  : 

132  90;  2«cl.,  91.65;  3*  cl.,  59.50 
83.15     »      58.05     »      37  60 
61.40     »      43.40     »  28.05 
100.75     *      69.95     »  45.85 
140 


Paris   1"  cl. 

Lyon  

Marseille. . 
Genève — 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALKUB  S 


Fonds  d'État 

Consol.  PrusB.  3  0/0  

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  IV  

Malien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Qotbard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Banques 

Crédit   

Diaconto  

DannBtadt-B&nk  

Rerl-Handels  

Dreade-Bank  

National-Bank  

Change  sur  l'aris  8  jours.. 

—  —    Londres  —    . . 

—  —    Vienne  — 

—  Pétersbourg  3  mois. 
Rouble*  comptant  


23  jan 

30  jan 

6  févr 

13  fév 

20  fév 

27  fév 

86  60 

87  90 

88  80 

88  90 

88  40 

88  40 

96  25 

96  30 

96  25 

96  10 

7'2  10 

72  10 

71  80 

71  30 

71  90 

97  50 

98  50 

99  h 

99  40 

99  10 

99  20 

23  25 

23  40 

23  70 

24  » 

24  05 

23  75 

95  73 

96  10 

96  » 

C6  10 

96  20 

96  30 

1S3  10 

142  70 

• 

142  40 

143  50 

143  20 

142  40 

25  70 

25  90 

25  70 

25  70 

25  20 

24  90 

157  70 

159  70 

162  40 

170  70 

170  10 

169  10 

109  > 

109  50 

113  50 

113  75 

115  » 

113  75 

74  » 

73  25 

74  25 

75  10 

74  » 

74  60 

2.  .9  20 

209  50 

209  60 

212  70 

211  10 

211  50 

179  40 

178  40 

178  » 

182  90 

181  60 

184  o 

131  80 

130  50 

130  90 

133  - 

134  25 

134  » 

147  91 

147  » 

147  60 

152  » 

153  40 

152  50 

145  87 

145  25 

145  75 

149  >' 

119  80 

150  75 

131  45 

127  75 

126  80 

128  10 

127  75 

128  30 

81  40 

81  40 

81  35 

81  25 

81  10 

81  15 

20  43 

20  45 

20  46 

20  47 

20  46 

20  13 

84  90 

84  95 

85  » 

85  05 

85  05 

85  10 

213  ::0 

213  50 

213  55 

213  85 

213  55 

213  40 

216  15 

216  20 

216  20 

216  30 

216  45 

216  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3/4  0/0, 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

liexicsiu  6  0/0  

turc  21  

—  111  

—  IV  

ligypte  Unifiée  

&rec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Rasée  3  1/2  

Portugais  3  0/0  

tCapagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

(français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Houuiaiiie  

Ëuez  

Lombarda  

Banque  OWoniaue  

Rio-Tiuto  

Brighton  A  

North  Bnt  


Argent  eu  barre*. ...... . 

Change  aur  l'aris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hora  banque 


22  jan 

30  jan 

6  f( 

!VP 

13  fév 

20  fév 

27  fév 

9d  57 

96 

62 

97 

97  06 

97 

81 

97  50 

63  62 

03 

50 

63 

62 

63  6i 

63 

50 

03  37 

63  75 

04 

50 

65 

50 

63  75 

67 

67  75 

97  » 

97 

50 

95 

90  25 

95 

75 

95  37 

98  5 

98 

8» 

98 

50 

99  » 

98 

7j 

«9  » 

47  62 

48 

25 

48 

25 

48  75 

49 

St'< 

49  25 

26  12 

26 

75 

21 

87 

27  37 

27 

10 

27  37 

2.4  25 

23 

23 

24  » 

2« 

12 

24  > 

104  75 

lu5 

87 

11/6 

a 

106  25 

lo6 

U6  25 

41  50 

41 

50 

42 

42  50 

43 

43  50 

93  62 

U4 

25 

94 

25 

94  50 

91 

87 

94  75 

94  50 

94 

50 

91 

50 

94  50 

94 

50 

94  50 

23  75 

21 

24 

» 

84  18 

24 

87 

25  19 

71  12 

71 

37 

71 

12 

70  50 

71 

25 

-,t  U 

97  50 

97 

50 

98 

50 

99  » 

99 

99  n 

101  » 

101 

n 

101 

101  » 

101 

101  > 

5  50 

5 

50 

5 

50 

5  50 

50 

5  43 

143  50 

143 

50 

145 

* 

14  i  50 

145 

r.ii 

145  50 

5  50 

:,  i 

5 

SI) 

5  50 

50 

5  50 

11  02 

M 

11 

7  5 

12  12 

12 

12 

12  a 

57  50 

57 

02 

57 

37 

18  93 

60 

12 

00  - 

137  - 

137 

50 

135  25 

135  50 

138 

.., 

147  75 

84  » 

84 

84 

84 

84 

& 

83  50 

28  93 

27 

75 

28  06 

t8  ., 

28 

50 

28  00 

25  32 

25 

35 

25  37 

25  .'(7 

25 

4'> 

V5  il 

5  » 

| 

n 

5 

» 

4  50 

4 

50 

4  s 

4  00 

4 

19 

3 

75 

3  93 

3  62 

3  93 

BOURSE   FINANCIERE   DE  VIENNE 


VALSUha 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

i:i  té 

20  1 

év 

•27  riv 

Fonds  d'Etat 

117 

35 

117  00 

117  75 

118 

25 

118 

15 

118  15 

—           —  Argent  

98 

15 

V8  20 

98  35 

9» 

50 

V8 

40 

98  35 

98 

2> 

«8  .ilj 

98  45 

98 

45 

V8 

40 

98  45 

Muogrie  Houle  Ur  

117 

35 

117  10 

117  60 

118 

20 

118 

118  2.. 

—       Haute  Courouue. . . 

«2 

92  95 

93  05 

o:t 

40 

93 

25 

«8  60 

Chemins  de  fer 

1081 

ion  • 

1008  • 

1118  <> 

112 

J  l 

1125  » 

528 

a 

528  n 

531  • 

5.17 

9 

542  • 

6210  • 

6210  » 

0200  m 

f*3.1U  » 

6320  - 

|,3I5  » 

Autriche  Nurd-Weel.  

*'M 

158  » 

463 

l<00 

50 

tdU  » 

971 

VA  ■■ 

007  • 

6.1 

un 

old  v 

10V 

a 

107  » 

108  * 

108 

100 

a 

105  • 

2iO 

00 

240  75 

210  m 

«10 

MU 

10 

24U  50 

—  Caria  

V5 

^O 

93  MU 

95  05 

m 

1,.. 

v.> 

;  u 

V3  3  j 

Napyleuna  d'or  

Iv 

10 

IV  16 

19  15 

lv 

13 

l 

lo 

iv  (M 

BOURSE»  FINANCIERES 

DE  MADRID 

BARCELONE 

Madrid 

23  jan 

;io  Ju 

0  féVI 

ta  t'-v 

01  1 

r\ 

li  f«  v 

pelle  Intérieur*  «  U/0  

71 

M 

70  VU 

70  80 

7» 

VU 

71 

.Kl 

71  M 

—    Extérieure  4  0/0  

77 

2U 

77  OU 

77  OU 

77 

•  M 

78 

V8  :>i 

Amurliasable  4  U/U  

7V 

TU  75 

7V  7j 

79 

I  ' 

80 

1  . 

80  25 

Cbaoge  aur  l.oudre»  A  mois 

34 

31  2.1 

34  35 

■> 

34 

.14  ¥f 

—      aur  l'aria  5  juura.. 

3t> 

36  -47 

36  45 

37 

n 

31 

3/  IV 

Barcelone 

13 

7u  95 

70  87 

il 

7  î 

50 

71  85 

s 

a 

1 

Vbiigalivua  U/u.  Cuba  0  0/0 
—                5  U/u 

ai 

M 

84  60 

al  50 

1 

8.  75 

70 

.h 

70  4U 

".U  50 

70 

71  3.» 

ÇniMiga  sur  l'ana  

34 

00 

40  4" 

W  VU 

J7 

■  > 

37 

il  M 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—       Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  .... 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


23  jan 

30  jan 

6  févr 

13  fév 

20  fév 

27  fév 

95  60 

95  65 

95  70 

95  60 

95  80 

95  85 

85  50 

84  12 

84  » 

84  02 

84  75 

85  ÔO 

3325  » 

3  400» 

3445  » 

32W  » 

3275  « 

3280  . 

570  » 

569  » 

563  » 

560  » 

545  » 

560  i, 

9137  -» 

9625  » 

o/87  » 

8550  » 

8432  » 

7662  >• 

71  .. 

71  » 

71  » 

Il  n 

70  25 

70  05 

63  95 

64  » 

65  50 

65  50 

67  50 

6S  » 

208  37 

208  10 

20S  32 

208  65 

C08  80 

208  90 

122  95 

122  87 

122  97 

123  05 

123  25 

123  20 

25  16 

25  17 

25  19 

25  23 

25  25 

25  24 

100  15 

100  12 

100  lo 

100  05 

100  08 

10  J  08 

100  18 

100  16 

100  13 

100  11 

ioo  m 

100  u 

122  85 

122  80 

122  95 

123  » 

123  25 

123  10 

25  16 

25  18 

25  20 

25  24 

25  26 

25  26 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

13  fév 

20  fév 

27 

rév 

100  » 

100  52 

100 

62 

100  77 

100  80 

103 

72 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

524  » 

-  3  i  M 

533 

» 

531  » 

530  » 

536 

—       Méridionaux  act. 

704  50 

716  » 

717 

H 

717  » 

71  i  ,i 

722 

50 

Banque  d'Italie  «cl  

885  » 

881  » 

877 

877  » 

875  . 

874 

Crédit  Foncier  Italien  act.  . 

495  - 

194  » 

502 

U 

501  n 

502  » 

500 

a 

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  H.  .. 

438  » 

443  » 

450 

» 

444  n 

444  » 

446 

50 

Bons  Méridionaux  d  0/0. . . . 

530  n 

530  r. 

530 

531  « 

5:10  - 

530 

1060  » 

1C62 

I07o  •> 

1086  » 

1089  •; 

1092  » 

Change  sur  la  France  

105  85 

105  85 

105 

105  77 

105  47 

105 

35 

26  60 

26  62 

26 

69 

2i  67 

26  60 

i.6 

54 

—     sur  Berlin  

130  » 

129  97 

130 

20 

130  12 

129  «3 

.a. 

15 

Gêues 

Meule  Italienne  4  0/0...... 

100  02 

100  50 

100 

6-2 

100  70 

100  77 

100 

BK 

Cliemiusde  fer  Méridionaux 

704  ■ 

714  » 

716 

717  .. 

714  » 

723 

l"5  *5 

105  81 

106 

B 

105  84 

106  47 

105 

130  » 

129  00 

13j 

r.' 

130  23 

129  9tS 

129 

15 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VA  LKUP p 

23  jan 

30  jan 

6  fl 

:vr 

13  1 

év 

20  lév 

27  fév 

Russe  4  %  yl  (Papier)  

96 

96 

12 

96 

r.' 

96 

i  j 

96 

12 

06  12 

Bauque  de  Commerce  exté. 

259  >• 

266 

» 

263 

26) 

» 

«58 

» 

262  - 

—    d'Esc,  de  St-Pétersb. . 

i  ■■ 

460 

457 

445 

u 

30  7 

108  - 

—    Interu.  de  Sl-Pélers. . 

300  » 

310 

n 

307 

300 

a 

2UJ 

300  .< 

Russe  1       '„  val.  de  Cr.  f. 

152  - 

\vt 

a 

152 

152 

152 

152  > 

37  40 

37 

40 

37 

.0 

37 

40 

37 

35 

37  30 

—      sur  Londres  

93  75 

93 

s;. 

03 

85 

93 

90 

93 

9o 

1)3  85 

15  H 

15 

90 

15 

00 

45 

92 

45 

•Ji 

ij  87 

BOURSE   FINANCIERE    DE  GENEVE 


valkohs 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

13  ré'. 

20  lev 

rév 

10  ',  » 

105 

101  » 

102  n 

100  50 

iô~i  r 

—    1890  3  y;  %  

91  25 

95  » 

95  50 

95  » 

96  50 

es  ■ 

Fédéral  188V  3  y,  %  

99  75 

99  75 

101  50 

101  75 

102  50 

—      Ch.  de  ter  3  %  

95  n 

06  10 

97 

ii 

98  • 

07  25 

llalieu  4  %  

94  37 

95  » 

95  n 

95  50 

95  75 

95  70 

100  59 

100  52 

ioO  45 

IoO  36 

IOO  26 

100  23 

25  Si 

25  27 

Vb  26 

2j  20 

25  2J 

25  20 

BOURSE  FINANCIERE  DE 

CON8TANTINOPLE  («Jalala» 

raura  km 

23  jan 

30  jan 

6  févr 

13  1 1  ■ v 

20  (à* 

■si  ré« 

Pièce  

8  7  55 

»7  .;.) 

*7  .1  k 

87  84 

8i  .17 

m  27 

Ullomau  4  0/0  3<  groupe. . . 

Xo  31 

26  06 

26  u 

20  26 

16  21 

■n  ,  U 

m 

lit  50 

III  a 

1 15  87 

113  23 

112  u 

Cliau^e  oiir  l'arm  3  uioia. . . 

tl)  76 

il  .s; 

22  81 

ci  7  7 

ti  85 

22  88 

—     aurLuudres  3  uioia. 

1  10  O.i 

Un  05 

1 10  05 

llo  SH 

llo  l 

1 10  07 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etate-Uura  1  0/0  

Al  m  

Cauada  l'auidu  

t^enlrai  Now-Jer«o/. 

Milwau«ue  

brie  

llliuuia  Ceuiral  

Laka  iiliiire  

Louiaville  Ml  NaaVllle. .  . 

New-  Vui't  Ceutral  

Nurllierii  fauilla  prm. 

Haadiux  

Uuiuu  l'i  UUu  

W»li«ciiM-l.uniaprel. . 

Calumet  "t  ilecla  

Cbauge  sur  Loudrea  . . 
—  l'aria  

Ublf    lt»l*lfM  Mf  l«H'H 

Cuivre  

ArKeiii 


23  jan 

:io  Jaa. 

0  Wvr. 

13  rcvr 

20  fév 

27  ré*. 

ni  % 

113 

K 

113  H 

n;,  \ 

113 

\ 

1 1 . 

44  S 

17 

:..  ■■, 

55  % 

H 

33 

K 

Ht  >4 

«1 

VI  % 

'"  S 

8.1 

'. 

VO 

150 

1 1 1 

K 

IM 

432  » 

133 

153 

i"  S. 

ibu 

S 

133  S 

1  HJ  S 

1  i. 

s 

15. 

t» 

•Il 

. 

30 

2<*  % 

il 

'. 

M 

130  % 

IHB 

130  \ 

!  .'* 

131 

>« 

i.ii 

»1  % 

87 

« 

93 

m 

M 

H 

!..  , 

1>2 

• 

1 ...  ^ 

143 

ll.l 

i  il 

u 

^  >» 

8d 

88  £ 

91  \ 

M, 

81 

>a 

31  S 

31 

3.  S 

3;  * 

N 

30 

83  », 

«J 

1*9  * 

V,  >, 

92 

■: 

87 

. 

IM  >, 

27 

.n  s 

31 

28 

. 

m 

K 

«48 

8.2 

657 

H.70 

852 

La  \ 

4.84 

4  8»  * 

.  *4  S 

I.M 

13.1 

K 

.'•Il 

..  in  v. 

MO  >, 

5.  18 

'  i 

S  20 

4.«1  U 

LH 

. 

l.od 

.  «8  ). 

t. 87 

Ta 

1.87 

y» 

.o  ,i 

n, 

U 

ii  n 

il 

17 

1/ 

«2  , 

OU 

'a 

Ol 

61 

01 

01 

L'ECONOMISTK  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées   des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 

1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

27 

péc. 

3 

Janv. 

10 
Ja  n  v . 

17 

Janv. 

21 
Janv. 

31 
Janv- 

7 
Fév. 

14 

Fév. 

21 

Fév. 

28 

IV, 

CÉRÉALES  (Paris) 

rmx 

Farine  fleur  de  Taris  . .  100  kil. 

—  (toutes  marque»)  — 

—  (Corbeil)   — 

BESTIAUX  (à  La  Villettej 
rmx 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
riux 

—    raffiné  1"  qualité.  — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

i-rix 

Vins  de  soulir.  (fut  cl  oct.  comp.) 
Bordeaux  ord.  — 
Màcon  ordin.  — 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Laine...  luO  kil. 

MÉTAUX  (Paris) 

TRIX 

Cuivre  (Chili  1"  marq.).  100  kil. 

Fer  (Marchand)              100  kii. 

CHARBON  DU  NORD 

Tout  venant  20à  95%  sur  liateau. 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  1/2  0/0  1891  

Banq.de  ParisetPavs-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—       P.-L.-M   - 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Comptes  courants  particuliers  . . 
EfCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Eicompte  à  la  Banquede  Fi  ance. . 

—  —  d'Angleterre 
_             —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 
_             —    de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 
—    d'Italie    . . . 

—  —    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses 

BANQUES  EUROPEENNES  DtSISSiu'! 

SITUATION  AU  31  DKCKMHRK 

Circulation  fiduciaire  totale  

I-    •  •  -  i.'  

Rapî»>rlde  Fo  à  la  circulation  % 

2"!  29 
29  13 
29  93 
19  14 
10  89 
15  66 

Ji  r  3  r)  c> 

26  38 

28  45 

29  08 
19  38 
11  61 
15  04 

Fr<i  n  c  s 

33  32 

35  93 

36  57 
25  37 

15  84 

16  73 

35  78 
37  30 
37  94 
25  80 
16  68 
19  55 

Jfr-Q  f)  C  f 

27  62 

28  88 

29  54 
20  02 
13  93 
17  06 

ff  i'a  n  pk 

1'  I  .  1  i  M 

25  50 

28  37 

29  » 
19  37 
15  62 
18  87 

25  62 

28  37 

29  » 
l'i  02 
15  31 
18  25 

24  87 

28  37 

29  » 
19  37 
15  50 
18  12 

2  4  37 

27  87 

28  50 
18  87 
1S  » 

IS  12 

Francs 

24  37 

27  87 

28  50 
19 

15  » 

18  12 

23  75 

27  37 

28  » 
18  87 
15  12 
17  87 

24  50 

27  37 

28  » 
19  12 
15  ». 
18  12 

26  » 

27  37 

28  » 
19  87 
15  - 
18  12 

F  runes 

25  62 

27  87 

28  50 
19  87 
15  12 
18  12 

I*  rsncft 

24  87 

27  87 

28  50 
19  62 
1  »  73 
17  87 

1  63 

2  n 
2  09 
1  66 

1  52 
1  99 
1  89 
1  15 

1  46 
1  96 
1  79 
1  2i 

1  39 
1  89 
1  82 
1  24 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  1', 
1  72 

1  63 
1  29 

1  16 
1  77 
1  75 
1  32 

1  18 

1  80 
1  70 
1  30 

1  15 
1  86 
i  56 
1  13 

1  17 
1  88 
1  02 
1  21 

1  20 
1  85 
1  62 
1  36 

1  20 
1  90 
1  83 
1  34 

1  15 
1  90 
1  76 
1  35 

1  20 
1  95 
1  75 
1  40 

1  16 
1  92 
1  78 
1  35 

28  61 
99  52 
31  15 
24  25 
52  29 
49  25 
52  93 

30  44 
100  88 
30  82 
25  37 
55  35 
46  68 
46  79 

27  29 
96  69 
38  11 

28  37 
57  43 
37  93 
44  72 

31  17 

103  92 
44  80 
31  06 
53  75 
40  83 
48  97 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
51  31 
59  26 

26  56 
100  50 
30  50 
24  » 
li  » 
in  » 

61  » 

27  00 
101  » 
30  50 
24  » 
70  » 
73  » 
61  » 

27  68 
101  50 
30  50 
24  ■> 
70  » 

w  40 

61  50 

27  31 
101  50 

30  75 
23  50 

m  2.'; 

In  » 

62  » 

27  .'30 
102  » 
31  » 
23  50 
65  50 
74  » 
64  » 

27  56 
102  50 
30  ■ 
23  » 
61  » 
56  50 
64  » 

27  81 
102  50 
31  » 
23  » 
60  50 

53  n 

63  ■ 

27  69 
102  50 
30  50 
23  » 
61  » 
51  » 
63  » 

27  69 
102  50 
30  25 
23  » 
60  » 
53  » 
63  ■ 

27  69 
102  50 
29  25 
23  » 
62  » 
Ce  i', 
03  > 

121  25 

»  » 

140  » 
»  » 
»  » 

137  75 

»  » 
»  » 

132  » 
»  » 
»  » 

132  08 

»  » 

127  50 
165  » 
175  » 

97  50 
135  » 
145  » 

97  50 
1 33  » 
145  » 

97  50 

l|Ë  •• 
145  » 

97  50 
135  » 
145  » 

95  » 
135  » 
140  » 

95  » 
135  » 
140  » 

95  » 
135  » 
110  » 

93  » 
135  » 
140  » 

95  » 

i:ip  » 

140  » 

46  35 
115  50 
92  37 

51  98 
123  » 
73  37 

48  59 
113  25 
55  87 

41  14 

123  50 
37  12 

44  56 

35  54 

63  25 
118  • 
37  75 

63  37 
119  » 

39  » 

63  62 
3S  75 

62  50 

1  1  "i  "'Ji 
1  ]  !    .  A  > 

39  » 

62  25 

M  Q 

J 16  u 

37  50 

61  • 
llo  » 
37  » 

61  50 

H  ï  n 

37  50 

60  37 

in  50 

38  » 

59  87 
il/  m 

23 

60  25 
116  * 

40  50 

113  » 
174  62 
365  63 
14  25 
16  » 

126  25 
165  62 
374  80 
14  75 
16  »> 

128  » 

168  25 
437  30 

15  50 

16  37 

139  87 
202  » 
510  94 

16  50 

17  12 

193  64 
330  90 

22  68 
21  83 

187  50 
321  » 
453  • 
21  » 
20  » 

188  75 
328  50 
406  » 
21  • 
20  » 

187  50 
320  » 
167  » 

19  • 

20  » 

186  75 
320 
458  » 

19  » 

20  » 

186  » 

320  » 
455  » 

19  » 

20  » 

186  50 
326  » 
446  » 
19  25 
19  » 

186  » 
318  » 
412  » 
19  » 
19  » 

ISS  50 
322  50 
440  » 

«9  .. 

19  .. 

186  50 
323  » 
432  » 
19  » 
1»  . 

186  50 
320  50 
432  • 

19  . 

19  » 

10  25 

10  50 

10  69 

12  62 

16  23 

21  • 

24  » 

24  » 

24  » 

24  > 

24  » 

23  » 

23  » 

23  » 

102  30 
102  87 
38iU 
665 
1110 
1075 
2332 
1810 
3710 

21  » 

101  89 
107  28 
3671 
868 
812 
804 
1804 
1475 
3249 

102  01 
105  65 
3597 
660 
777 
813 
1805 
1565 
3317 

103  31 
106  61 
3692 
679 
776 
851 
1945 
1757 
3234 

102  81 

106  06 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 

102  74 
4.070 

728 
945 
1.053 
2.135 
1 .890 
3.621 

101  50 
103  05 
3Î9J 
080 
1098 
1070 
2297 
1775 
3622 

101  85 
103  m 
3875 
675 
1115 
1095 
2316 
1787 
3650 

101  97 
103  60 
3890 
655 
1116 
1072 
2312 

1  Mô 

359i> 

101  90 
103  60 
:;n:,h 
(«0 
1117 
1075 
2302 
1  t.>  1 
3605 

loi  97 

103  65 
3795 
865 

1120 
1067 

2305 

1  tau 

:i606 

102  12 

103  67 
384S 

665 
1112 
1056 
2:i00 

i  ""ÎCO 

i  isy 
3615 

102  25 
102  95 
3820 
669  - 
1109 
1058 
2309 

A  "ÏQ1 

3646 

102  32 

103  » 
3s20 

6M 
1101 
1061 
23  iO 

4M') 
loi. 

3605 

102  35 
1U2  80 
3800 
664 
1088 
1077 
23(0 
1787 
3705 

Million 
de  f  r. 
3.527 
2.048 

\  941 

544 
312 
547 
202 

Million 
defr. 
3.607 
1.978 

1  911 

693 
364 
566 
237 

Million 
defr. 
3. 687 
1.963 
1  222 

730 

358 

492 

221 

Million 
defr. 
3.094 
1-875 
1  225 

798 

391 

491 

252 

MilliOD 

de  fr 
3.820 
1.866 
1  190 

828 

444 

477 

207 

Million 
defr. 
4.187 
2.339 
1  108 

848 

510 

507 

269 

Million 
defr. 
1.403 

2  333 

1  U9S 

1.099 
403 

241 

Million 
de  ff. 
4.361 
2.338 
1  096 

915 

522 

439 

211 

Million 
defr. 
1.370 
2.33S 
1.093 

890 

510 

'.23 

195 

Million 
defr. 

4.293 
2.345 
1.098 

817 

498 

405 

229 

Million 
de  fr. 
4.446 
2.354 
1.095 
1  OIS 

493 

446 

197 

Million 
de  fr. 
4.281) 
2.380 
1.098 

"44 

501 

44S 

165 

Million 
de  fr. 
4. 222 
2.383 
1.093 

682 

491 

438 

172 

Million 
defr. 
4.119 
2.387 
1097 

642 

488 

467 

145 

Million 
defr. 
4.333 
2.382 
1.094 

815 

487 

458 

133 

% 

2.20 

2  » 
315 
4.30 
2.60 
2.50 
5  » 
5  » 

3  26 

% 

2  . 

2.48 
3.65 
4-09 
2.85 
3.02 

5  • 

6  05 
3. 94 

% 

2  » 

2.78 
3. 81 

4  » 

3  » 
3. 14 

5  » 
5  87 
3.83 

Million 
defr. 

15.254 
8.746 
2. 546 
57.3 

% 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4. 31 

% 

3.03 
3.75 
5-04 
5- 04 
3  92 
3.5S 
5  • 
5.19 
4. 97 

% 

3  » 

4  » 

5  • 
4  50 

4  » 
3  50 

5  » 
5  50 
5  » 

% 

3  » 

5  » 
5  » 

4  50 

4  » 
3  50 

5  • 
5  50 
5  . 

% 

3  » 
h  • 
5  » 

4  50 

4  » 

5  50 
5  » 
5  50 
S  » 

% 

3  »» 

5  » 
• 

4  50 

4  » 

5  M» 
5  » 

5  50 
5  » 

% 

3  » 

5  » 
5  • 

4  50 

4  > 

5  50 
5  » 
5  50 
4  50 

% 

3  • 
5  o 
5  > 

4  50 

4  • 

5  50 
5  » 
5  50 
4  50 

% 

3  » 

4  50 

5  M 

4  50 

4  » 

5  50 
5  » 

5  50 
4  50 

% 

3  - 

4  50 

5  » 

4  50 

3  50 

5  50 
5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  • 

5  » 

4  50 

3  50 

5  50 
5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  50 

4  » 

3  50 

5  50 

Million 
defr. 

15  896 
7. 611 
•>  t.:  15 
C  s 

Million 
defr. 
14.585 

7. '.r,., 

2.578 
R4.:i 

Million 
defr. 

14.975 
8-160 
2.636 
54. 4 

Million 
defr. 
11  992 

7.850 
2.585 
.ri2.3 

Million 
de  fr. 

15. 157 
h. 247 
2.652 
54.4 

Million 
defr. 

15.517 
8.230 
2.633 
:cu\ 

Million 
defr.  1 
15.840 
8.247 
2. 604 
52.0 

Million 
defr. 
15. (.'.Ni 

S.  264 
2.619 

Million 
de  fr. 

15.360 
8.391 
2.651 
54  6 

Million 
defr. 

15387 
8.461 
2.676 
54.9 

Million 
defr. 

15.268 
8.478 
2.690 
55. 5 

Million 
defr. 

15.118 
8.000 
2.69* 
F.6.S 

Million 
defr. 

14.965 
8. 559 
2.708 
57. 2 

Million 
57.7 

MARCHÉ  MINIER 

BOVR§E  ■»  Y RIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  ° 


CLOTURE 

8K  M  ESTRI  f  "  I  1  f- 


30 
juin 
1900 


31 

dér. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


3.750  000 

35 

3.375.000 

25 

i8. 750. 000 

25 

6.750.000 

25 

2.250.000 

25 

4.000.000 

25 

5.O0O.OO0 

25 

5  000-000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

8.750.000 

25 

9.500.000 

25 

'  275.000 

24! 

!7. 500.000 

25 

■  400.000 

25' 

«.750.000 

125 

7.500.000 

25 

5.000.000 

125 

3.125.000 

25 

,  400.000 

25' 

2. 000. 600 

25 

4.000.000 

25 

0.625. 000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Se* 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  lift» 
The  East  fond  propricurj  lion 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep. . . 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 
Primrose  (New)  .... 

Rand  Mines  

^obinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jirk  (ici.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22.50 

16 

18.75 

18  50 

23 

— 

39 

31 .50 

32.50 

34 

35 

100 

101 

86 

92 

9  4 

100 

237.50 

189  50 

172 

191.50 

190.50 

204 

330 

540 

482 

508 

502 

533 

47 

50.50 

44 

47.50 

46 

55 

145 

167.50 

140 

158  .. 

154.50 

171 

68.50 

66.75 

60  25 

62.50 

69 

170 

6i 

51 

45  .  . 

48 

54.50 

69 

71 

62 

63.50 

63.75 

72 

80 

50 

59 

62 

62 

62 

120 

80 

83 

83 

84 

88 

93 

113.50 

95.25 

100.50 

104 

114 

175 

102 

95 

97 

103 

114 

865 

1018 

948 

1004 

1010 

1072 

125 

217 

205.50 

217  .. 

223 

238 

53.75 

25 

23 

25.50 

24.50 

27 

(i«)340 

158 

145 

156.50 

157 

167 

48.50 

33.50 

45 

42.50 

45 

1% 

213 

184 

195.50 

195.5(1 

218 

262 

295 

272 

275  .. 

230 

300 

75 

17 

1S  . 

18.50 

17 

85 

25 

19 

18 

20 

22 

77.50 

; 

40 

42 

36 

48 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


g  "S 
o  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


(M  V 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20000.006* 


500 
1 25 

125: 

100  dr 


Uruguay    

De  Beers  (Diamants)  . . . 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb etug.j 


65 

78 

78 

670 

716 

50 

764 

751 

133 

159 

143  .. 

141 

103 

86 

50 

86  50 

91 .25 

793.50 
149.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Eiplorition . . 

2.50 

34 

24.50 

25 

50 

27 

32 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (charlered) . 

125 

83.25 

80 

84 

25 

82.25 

90.50 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

32 

31 

31 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  Distillerie 

'.n  .25 

16 

15 

13 

13 

13 

18.125.000 

25 

Goldfields  Consolidé.  oràMnairt 

112.50 

193.50 

176 

191 

190.50 

205.50 

7.500.{|00 

Henderson  Transv.  btilt 

125 

28 

31 

37.500.000 

25 

107.50 

50 

46 

50 

50 

51.50 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de). . . 

25 

22  75 

16 

18 

75 

18 

21  75 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

60 

46.75 

15 

75 

45.25 

5i.ro 

50.000.000 

05 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

79.25 

70 

7S 

50 

78 

85.75 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

76 

75 

77 

BOURSE    »E  JLONDRES 


H  2 

<: 
o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIEL!.* 


30 

Juin 
1900 


31 

Déc. 
1900 


a  .5 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  do  Wilwalererand) 


275.000 
435.006 
434.450 
200.000 

10.000 
1*7.250 

83.000 
860. 000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.0/ 
848. 7Ï0 

90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300  (rX< 
150.000 
160  000 
500. 000 
600.000 
125  000 
111.86 

.0  0') 

loo.ooo 

523 

a.'ii 

325  000 
351.26 
470. 000 
550. 000 
400.  000 
.500 

;.750 

.620 
.000 

.ooo 

(XXI 
450  000 
450  (XX) 

.000 
Ll 65.00O 

FiOO  (X*) 
BT0.0OO 

bso  vx) 

900.  (XX) 

[oo.ooo 
poo.ooo 
Uo.ooo 
ko  ooo 
[oo  ooo 

lOO  000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BurTelsdoorn  

Consolidt  Deep  Level9. 
Chimes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drietontein  

Durban  Roodepoort.. . . 
Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Xubllee  

Jumpers  

Juniper*  Deep  

Kleinfontein  (New)  

KnJght's  (WitwaterirantL 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . . . 

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
Marleval  Nlgel 
May  s  Consolidai  cl  <N«w 

M'kKK:) 

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton 

trigel  

Nlgel  Deep  

Nourso  Deep  

Pfimrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontoln  (New) . . . 

Roblnson  

Roblnson  (Deep)  

Rose  Deep   

Sallsbury  (New/  

Simmer  and  Jack  

Treaaury  

United  Mn   Rf  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. . . 

vVemmer  

Wost  Rand  Minet... 
Wit.watersrand  Deep 
Wolhutor 


60 


10.. 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
.  "/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

4  3/4 

8  5/8 
6  3/4 

a  i/j 

5  1/8 

4  |/9 

9  11/16 

5  5/8 

8  7/8 

3  1/4 
1 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  9/10 

10  1/2 

3  1/2 
-  1/1 
3  7/16 
I  3/ 4 
I  3/8 
4 

J  1/2 
40  1/8 
3  1/4 

1  5/8 
«  3/1 

*  i/% 

»  1/4 

9  1/2 

6  7/16 

5  1/16 
3  1/1 

3  1/ 
8 

11  3/ 
1 

2  9/16 

4  3 


171 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 

5 

2  9/ 10 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 

7  1/8 
19  3/4 

6 

1  3/4 
9  1/4 

5  15/10 
9  1/4 
«/IÔ 

2  7/8 

1  13/16 

a  7/h 

8  3/8 

6  l/i 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 

2  l/ft 

5  5/16 

9  3/8 

3  1/4 
13/16 
1  3/8 

I  13/16 

3/8 
3  7/8 
9  5/8 
9  7/8 
5 

3  1/H 
1  1/2 

4  3/8 

3  3/4 
I  l/i 

38  3/8 
9  7/8 

1  l/K 
8  3/8 

4  1/16 

8  3/8 

2  3/8 
5  13/ If, 

4  3/8 

3  l/i 

9  3/4 
7  1/2 

II 

3/4 
9  1/8 
4 


6  1/2 

2  3/8 

1  5/8 

3  7/8 
3/4 

1 

5/8 
5  l'4 

2  9/ 16 
9/16 

11 

15  1/2 

4  3/8 

5 

3  9/1C 

7  9/16 
20 

6  3,  8 
I  13/16 
2  9/16 
6  1/4 
'.i  1/2 
9/16 
2  5/8 
1  7/8 
4 

8  3/8 

6  3/4 

b 

4  3/4 
i  1/8 

1  7/8 

5  3/4 

2  1/2 

3  1/i 
15/16 
I  M-4 
•i 

3/8 
3  15/10 
10  I/m 
3  1/8 
5  l/i 

3  3/K 
I  1/2 

4  1/2 
3  3/4 
I  3/8 

39  5/8 

3  1/8 
I  7/8 

8  5/8 

1  1/4 
H  3/4 

•2  7/k; 

0  3/10 

4  5/8 
3  5/ 16 

2  5/8 

7  1/4 
M 

11/16 

r 


6  3/4 

2  3/8 

1  5/8 
4 

3/'. 

1 

5/8 
5  1/2 
2  11/16 

11/16 
11  1/2 
14  1/2 

4  3/8 

5  1/4 

3  5/8 

7  1/2 
20 

U  3/8 
1  13/10 

2  1/2 

6  1/4 

9  3/4 
9/16 
2  3/4 

1  Y /H 
4 

8  5/8 
6  7/8 
6 

4  1/1 

I  13/16 

5  3/  i 

2  1/2 

3  7/16 
15/ It 

1  1/16 
9 
3/8 
i  S/H 

10  l/h 

9  t/8 
5  1/4 

3  1/8 

1  9/16 

4  3/4 
3  15/16 

I  3/8 
39  7/8 

3  1/10 

1  7/10 
8  7/8 

4  l/i 
8  3/ 1 

2  7/16 
6  Wl 

4  3/  i 

3  1/2 
2  3/4 
1  3/4 

II  1/4 
3/4 

•2  1/4 

I 


7  1/4 

2  1/2 
1  3/4 

4  1/1 
13/16 

1  1/8 
5/8 

5  7/8 

2  7/8 
3/4 

12  3/i 
15  1/2 

4  7/8 

5  1/2 
4 

8  l'IO 
21 

6 

2  3/16 
2  11/10 

6  3/4 
1»  5/8 

9/16 
2  7/8 
2  1/16 
•1  1/2 
9 

7  1/8 
6  1/2 
5  7/K 
4  5/8 

6 

2  7/8 

3  9/ If 
15/16 

1  5/8 

2  I  i 
3/8 

4  7/lfl 

11  8/161 

3  3/8 

5  7/8 

3  5/i«y 

I  H/lo 
5  1/2  | 

•  9/16 
1  1/2 

42 

3  7/ 16 

1  1/2 

9  5/8 

•  'M  i  \ 

'•>  1/8 

2  5/8 
A  5/8 
5  1/16 

3  ll/IO 

3  1/8  1 

8  i  /  :  I 

12  1/2 

2  9/ lOi 


J 
«! 
H 

S 

<: 


<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


C  LOTURli 

SEMESTRIELLE. 


30 
Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


C0MP.  PrtOPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS,  ET  D'EXPLORATION 


350 
102 
400 
375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 

670 
1.267 
100 
225 
751 

300 

604 
930 
197 


.300 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.osa 

.000 

..-.m 
.(lll'l 

.000 
.077 
.000 

,000 

.  136 


1.250 

2.682 
500 
250 

1.000 
200 

1.000 
250 
500 
450 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G») 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

Id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated.. . . 
Rhodcsia  Exploration  . . 

Rhodcsia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.       Gold  Fields. . 

Id.     Gold  MiningEatat 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. 


3  5/8 

2  3/16 
1  3/8 

3  3/8 
11/16 

7  13/16 
24/0 
107 

1  3/16 

2  5/16 
(I  3/4 
2  7/16 
2  1/16 
5  1/2 

2  5/8 

3  3/16 

1  7/8 

2  3/16 
1  1/2 

1  5/8 


3  1/8 

2 

1  1/16 

3  5/16 
5/8 

7  1/4 
24/6 
109 

1  1/8 

2  5/16 

4  3/4 
1  7/8 

1  15/10 

5  5/8 
1  3,4 

2  11/16 
1  3/8 

1  15/16 

1  5/8 
I  1/4 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C-  iNewi  . 
Jolianriosbg.  Cons.  Inv. 
Id.  Watorwks. 
Id.  Tramways  , 
National  Bank  9.  A.  R.. 
NowAfi  lcan  Company  . 

R'ibliiHon  Bank  

S  AfrKan  Gold  Trust  . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


1  3/4 

2  1/8 
I  1/4 

1  1/4 
II  3/4 

2  3/i 

3  9/16 
6  13/16 

I  1/4 
1  15/16 


I  1/2 
1  15/16 
1 

1  1/16 
9  1/2 

2  3/16 

3  3/8 
7  3/16 
I 

I   13/ 16 


3  9/16 

2  1/16 
1  l/K 

3  5/16 
9/16 

7  9/16 
23/9 
108 

1  1/16 

2  1/4 

4  5/K 

1  13/16 
2 

5  3/8 
1  3/i 

2  15/16 
1  11/ K 
I   15/ K, 

1  0/16 
I  1/4 


1  l/i 

1  1/16 
15/16 

9 

2  9/16 

3  1/2 
0  15/16 

I 

I  3  i 


3  11/16 
1  1/16 
1  1/8 

3  l/i 
9/ 10 
7  1/2 
21/3 

108 

1  I  s 

2  1/4 

4  l/i 

1  15/K' 

2  1/16 

5  7/16 
I  13/16 

3  1/16 
1  3/4 

1  15/16 
1  1/2 
I  1/4 


1  7/16 

2  1/16 
1  I  M 

1  î/l< 

g 

2  5/8 

3  1/2 
6  7/8 
i 

I  13/11' 


2  5/16 
1  1/4 

3  1/2 
9/16 

s  1/16 
24/3 
108 

1  1/S 

2  3/8 

1  3/S 

2  5/16 
(i 

II  3/10 

3  7/K: 
1  13/ K) 

9  6/  i 
1  1/2 
I  5/16 


I  3/8 
i  1/4 
I  1/8 
I  l/K 
10  1/2 
2  15/16 
3  7/8 
7  3/18 
I  1/16 
t 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175. 000 

1 

Grcat  BouKIpr  Prop 

31/9 

25/6 

•23/'" 

'.  '1 

'.l  ,, 

1  in  IX») 

1 

Hannun'n  Brownh III 

8  7/16 

'.  3  K 

i  :i  i 

4 

i  3/ Kl 

250.000 

1 

Lak»  View  Consols  

13  31/16 

8  3/  > 

,.  i  i,. 

7  13/16 

1  Il/Il. 

.'<•<)  I> 

1 

Lonil  6c  W  Altaï  EXpl 

1  5/16 

1  3/K 

i  i  i 

1  3/K, 

1  .1/10 

<,(KI  llli'l 

1 

M'unit  Moruan 

4  15/16 

,  r,  n 

:  r.,  i ' 

i  15/16 

.  ir.  K 

ooo 

1 

W«'*t  A'i'-tr  QoldflflMj 

2  3/8 

i  13/11 

1  5/8 

1  9/16 

1  3/1(1 

:\  noo 

1 

Brllllant  Block  

7/16 

MX 

.1  M 

i/a 

3/8 

960.000 

• 

Brok"ii  llill  Proprlot 

48/0 

n 

49/0 

40/0 

47/6 
M/2 

112.000 

t 

South  Kol'jurK 

r,  i/i 

.1  l/N 

2  3/  i 

2  5/8 

320  'HH > 

1 

Walhl  

9  7/8 

II    1  i 

0  7/8 

g  i  i 

0  S)  l 

MINES  DE 

DIAMANT 

721  500 

1 

Consolidt.  Bultfonteln  . 

30/0 

30/0 

1  10/0 

■0/6 

m  n 

De  Beer's  Consolidated. 

96  3/4 

28  15/16 

oT'4 

30  H/Kl 

39 

10*7 

106 

106 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHE  OFFICIE 


L    DE  PARIS 


Ullltoi 

Uni 

15-.' 12 

156 

3837 

ut 

6790 

:> 

85839 

80» 

loinlre 

4t  nini 

(il 
nom 

390.356 
891 .fiOO 

iOO 
500 

39.SS3 
109 ,700 

500 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 

ÉSIGNATTON  des  VALEUHsP^'H ,:«»"/»"'P-  i«illel  I 


DÉSIGNATION  dks  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

3  %  , 

3  %  Amortissable 

3  M  %  1894  (ano.  4  %) 


Terme. 
Conipt. 
Tenue.  ' 
Cuinpt. 
Terme. 
Cotnpt. 


451.481 
27'.  039 
108803U 


S4.710 
11235. 171 
583.560 


■885.498 
280. il  1 


1155  675 


SOC 
400 
400 

UX 
500 

•OU 
40( 
UM 
iOi 
100 
500 
10» 

:<w 
125 
loi 


833.151 

roc 

1509450 

:.<>o 

838.612 

;-o( 

1779129 

500 

984.741 

500 

969.871 

400 

491  010 

500 

496.. S7<. 

500 

199.812 

500 

I6U.OUU 

500 

22  4. 91, S 

200 

148.940 

■.'On 

1173172 

1000 

IB8.82S 

500i 

118.206 

100 

52.038 

182.500 
M25.000 
40.000 
30.000 
1200.000 

60.000 
1341.000 

120.000 

60.000 
||400.000 

30.000 
||i  O.OOû 
(320. 000 
400.000 

80.000 

40.00" 
I  63.33.' 
!  30.000 

40.000 


58.539 


1000 
50C 
.MX 
4M 

>oc 

.1  II 

r.ix 

iOO 

.nol 

50ÔT 
0c 
500 
500 
loi 


"■ool 

roo 

I 


 "  /u  »"  .  *■  i  aiin-J  uill 

Annam  et  Tonkin  2  \,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  par.  Kr.  Ont 
jndo-Chine  3  y,  %.. 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  <i%  %...:  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  UWwt 

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %. 
Foncières  1883  3  %.. 

—  188  5  2.80  % 
Communales  1891  3  % 

-  1892  3  %  lit, 

Foncières  18  9  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1899  3.75  % 
Bons  de  100  fr.  1887 

—  1888 
Banque  hypot.  de  France 

"...        -  1881 
Immeubles  de  France 


|SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 
(actions  a  tbbme) 
Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 
Société  Marseillaise 
Crédit  Lyonnais 

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 
Société  Générale.. 
B.Franç.del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  do  Paris 
Banque  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .  ! 
Banque  de  l'Algérie 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  bt  obl.  au  comptant) 
Art.  Bône-Guelma. 
Obi.  —  3 

Act  Départementaux"' 
Obi.      —       3  %  titres  bleu» 
_s  —      3  %  titr.  rouge 
Economiques  3  % 
Est- Algérien. ... 

3  %. 


Obi. 
Act. 


Est 


Obi 


—  de  jouis». 

—  r.'J.V,-:,G 

—  *  %  

~~  3  %  nouv  

*• .  »  %  *  

—  AnJi-iini-M  ;t  a 
Or  -Ceint,  de  Paris 


Act.  Lyon  

Obi.     -  3  %  1855  ....  ! 

~      ~  5*  

•       —  3  %  fusion  anc. 

—  —  Bourbonnais  3  %  . 

—  —  Dauphlné  3  %.. 

—  —  Genève  57  3  %.. 

—  —  Médilerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  nouv. 

—  Vict.-Emm.  62  3  % 

a7i,  w#. 

on.  -  3  %  :. 

~      —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    -  3%  

—  —     3  %  nouv.    ...  . 

—  —     2  %  %,j.avretoct. 

—  Nord-Est  franc.  3  %  . 
Act.  Orléans   ....  ... 

—  —  jouiss  

Obi.  -  3%  

—  -  3  %  1884  

—  -  2  %  %  1895..... 

—  Grand  Central  3  %  1895 
Act.  Ouest  

oh  -  3%  :::.:: 

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien.  . 

0bl-  -  3  %...., 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  el 
Port  de  la)  

Act  Sud  de  la  France   

Obi.  — .  3  o/ 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


11870 


106 


15 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  5(1  421 
50  ..1(380 


Cours  de  clotu 

14  fév.  21  le\  .  28 


1815 


455 


462 


465 
463 
|2160 
474 
473 


15 

15 
74 
15 
15 

12     |  422 

15 

58  5(l|l770 
43  50ll270 
15  ..I  468 
15  ..I  464 
12  SOI  420 
15  .1  ... 
38  50lll50 
15  ..I  466 
15  ..I  463 
12  501  ... 
25  ..I  654 
15  ..I  446 


15 

12  ..I  340 
15  ..I  438 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  el  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  jouiss 
C«  G1-  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 

Omnibus  de  Paris  

—  —         jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

t-oc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris.'  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  ' 

C  '  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decau ville  aîné  ... 

Aguilas  (Compagnie  ï  

Electro-Métallurgie  

Malndano  i. Mi  nés  de;  

—  —  jouiss 

Mines  d'or  el  d'expl.  (C" 
Métaux  iC"  française  des... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.iC"  du)  en  liq. 

—  lions  à  lots  18s9| 

Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond. 
Dynamite   Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houstou  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  i 

Téléphones  (Soc.  indust.  des]  te 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2»-;  %(ch.  tixetililj 

Argentine  6  %  1891   I 

Autriche  i  %  or  (ch.  Iixe2f.50il 

Brésil  4  ^  %  188»  

—     4  %  1889  , 

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  iDaiia-Sanieh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  54  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—    5  %  1890  


446 

402 
1325 
449 
446 
2100 
464 
450 
406 

1740 
12:2 
451 
446 
400 

1080 
451 
447 

620 
430 


325 
422 
438 


1 1 8 1 0 

468 
11280 

402  2 
493 
460  7 
400  50 
462  50 
467 
466 
420 
|I310 
461 

465  50 
|23i0 

466 

468 

421  75 

464  50 
Jl74j 
Il  225 

46 

467 

422 

461  75 
11098 

162  7 

467 

422 

638 

457 

153 
290  . 
444 
490  . 


1812 
467 

1285 
462 
463 
490 
461 
492 
466 
462 
420 
1306 
461 
466 
2330 
467 
468 
422 
467 
1735 
1235 
46 
409 
1 13 
462 
1099 
461 
4' 


178 
46 
1 2« 

40 
46 

75 
50 1  4t 
30|  46 
49 
16 
41 


50 


1 1 


636 
457 


130 
50|  46 
165 
23< 
■M  466 
468 
421 
50l  V 
1 

123! 
50l  163 
466 
420 
460 
10'  15 
161 
i>6 

m 

638 
US 


453  2'  4' 5 
288  ..  290 
444  ..  HO 
485  ..|  487 


20  .. 

435  . 

410  . 

28  50 

610  . 

630  .. 

74  .. 

2130  .. 

2030  .. 

32  50 

59  .. 

1130  ". 

1140 

46  50 

825  .. 

805  .. 

16  . 

325  .. 

330  .. 

585  .. 

510  .. 

65  .. 

1756  .. 

2000  .. 

40  .. 

1215  .. 

1350  .. 

609 
270 
108 


18 
40 

50  .1(335 
37  5011045 
5  501  109 
22  5l|  528 

25  .  .1  550 


107 

16  .-I 

51  53ll360 
21  501  515 
10 

3  ?  03l 


315 


425 

235 
97 


1170 
870 
95 
480 


i80 


3543 
1375 
430 


315 


402 
620 

h  Mi 

]  640 
Il  025 
705 
300 
J  515 
Il  290 
797 
69 
I  275 
2i5 
660 
308 
I  210 
92 

368 
I  585 
llOI5 
I  700 
80 

471 

820 
9 

.  8* 

|l  440 

435 

634 
Il  118 

Il  -.'00 
1  315 


412 

632 
1999 

64u 
10^ 
70  i 
293 
515 
1359 
845 

71 
299 
335 
64 
325 
230 
113 

360 
485 
«90 
6M1 
90 
477 


411 

642 
||999 
646 

;.9ù 

6' 

300 
520 
1 1315 
835 
70 
300 
335 
587 
317 
220 
113 

355 
491 
965 
670 
89 
478 


825  ..  830 
10  ..  M 
84  ..  85 
3710  ..3705 
169  ..1480 
441  501  110 
163 


161 

632 
1170 
1197 

309 


627 

Il 185  . 

11197  .1 

310  . 


2  75 

108  .. 

101  50 

98  40 

5  75 

502  U) 

4  .. 

102 

97  25 

102  .. 

4  50 

66  .. 

68  .. 

71  .. 

4  .. 

64  .. 

67  .. 

67  05 

435  . 

399  .. 

364  .. 

*  •'■] 

101  50 

100  .. 

101  '0 

88  .. 

78  .. 

78  75 

92  50 

84  60 

4  .. 

103  75 

102  .. 

105  60 

i 

106  75 

104  .. 

106  40 

3  5oj 

102  20 

Mj  .i(i 

103  25 

4  1 

59  70 

71  75 

6  I 

284  .. 

304  .. 

240  . 

867  .. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


itll  00 

t  ie  titre- 


M.145f 
38.174  et 
56.090  ob 
XVOOOf 

w.ooon 

»i942  1) 
X).300i!> 
ïl.500f 
X>  000f 

ni.  m  a 
.650  •> 
S.OOOf. 
J6.50Of. 

asoof. 

>5.500f. 
15.464  ob 
K).500f. 

H.  SOOf. 

a.soof. 

iO.OOOf. 
t2.500f. 

n.soof. 

242000  f. 

Ï7.500f. 

iT.fOOf 

11.000  ot 

W.OOOf. 

Î7.200f. 

O.OOOf. 

I.  915»T 
Î.2821T 
J.296£T 
75.0O0f. 
>6  OOOf . 
36.5001 . 
10.120  t 
15. OOOf. 
îl.500f. 
36.900  £ 

350  1 


—   

Hooo  500 
ooo  soc 

000  500 
000  500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  [Suite 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

HeUénique  4  %  1887  

—  2  V,  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (tijUe;  jo/i  itti 
Norvège  3  %  1888  

—       3  </,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890 —   

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«et3*émis.) 

—  —  1890  (4«  émis.).... 

—  —  1893  (5«  émis.).... 

—  —  1894(6*  émis.).... 

—  Consolidé  4  %  (i*  et2«  sér.) 

—  3%or189l  l"et2tém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suéde  3  %  1894  

—  3  Yt  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  C  . . . . 

—  sème  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

■    — T!  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  


VALEURS  ETRANGERES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  byp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


IXTÏRÈTS 
eo  1900 

Cours  romp.  (aille! 

Cours  de  cU 

ture 

Jnmbrc 

Tal. 

1899 

1900 

14  fév. 

21  r^v. 

23  fév. 

île  Titre 

Dom. 

3  50 

592 

600 

744.000 

100 

15  . . 

220 

227  . . 

216  25 

250 

255 

120.000 

500 

255 

«y  .  . 

221 

160.000 

500 

2  50 

98 

75 

'  •  ' 

91 

75 

100.000 

500 

4  . . 

100 

98  EO 

102  60 

loi 

95 

loi 

40 

95.000 

4  . . 

93 

io 

94  70 

95  30 

95  70 

96 

60.000 

500 

25  . . 

384 

377  . . 

372 

375 

377 

275.385 

500 

85  50 

88 

25 

99.337 

500 

3  50 

100 

■  '  *  ■  ■ 

98 

98 

523.615 

500 

1  . . 

24  90 

24  . . 

24  45 

25  02 

25 

55 

654.578 

500 

22  50 

495 

497  . . 

515 

511 

511 

50 

147.403 

500 

88 

188.452 

500 

4  . . 

92 

80  50 

76 

75  50 

74 

50 

391.556 

500 

4  . . 

92 

40 

80  50 

76 

50 

75  20 

74 

50 

117.927 

500 

4  .. 

92 

75 

78  10 

75 

74 

25 

732.118 

500 

4  . . 

101 

40 

100 

102 

80 

102 

15 

102 

60 

3185158 

500 

4  . . 

101 

3") 

99  7( 

102 

15 

101 

9' 

102 

10 

090.000 

500 

4  . . 

100 

15 

99  . . 

102 

15 

102  35 

102 

7" 

409.610 

500 

4  . . 

100 

80 

99  40 

102 

20 

102 

102 

iO 

94.319 

10£ 

4  . . 

100 

65 

99  50 

103 

103 

60 

490.000 

500 

4  . . 

103 

100  .. 

102 

50 

10! 

95 

102 

30 

002007 

500 

4  . . 

104 

102  . . 

102 

70 

101 

90 

102 

10 

226935 

500 

4  .. 

101 

40 

99  85 

103 

lOi 

95 

102 

75 

46.181 

500 

3  . . 

90 

86  . . 

87 

70 

87 

15 

87 

50 

45.535 

500 

3  50 

97 

93  35 

95 

95 

98  25 

98 

94.254 

500 

4  . . 

63 

63  75 

68 

67 

67 

195.992 

500 

210.250 
232.066 

500 

3  50 

101 

30 

99 

80 

100  25 

iôô 

95 

500 

3  .. 

98 

92 

98 

97 

!)7 

50 

93.649 

500 

1  .. 

47 

46  60 

50 

io 

49  9S 

50 

56.472 

500 

1  .. 

26 

50 

25  55 

28 

07 

27  70 

27 

100.000 

500 

1  .. 

22 

95 

22  80 

24 

sO 

24  70 

24 

67 

70.000 

500 

20  . . 

419 

420  . . 

473 

471 

47b 

318.750 

500 

20  . . 

494 

468  . . 

500 

490 

501 

355.932 

500 

25  . . 
4  . . 

510 
104 

510  .. 

514 

515 

515 

1124448 
139.239 

500 
500 

20  .. 

415 

400  . 

410 

455 

46'» 

67.723 

son 

20  .. 

456 

460  .. 

478 

478 

112.716 

500 

3  50 

100 

98  .. 

98 

98 

65 

98 

139.845 

500 

3  50 

48 

75 

49  .. 

48 

49 

70 

49 

35 

95.816 
100.000 

40.026 
325  000 

52.000 
120.000 

500 
500 
500 
10£ 
500 
54 

24  r. 

515 

460 

459 

460 

110.000 

54 

15  p. 

518 

550  .. 

542 

540 

200.000 

200 

29  25 

670 

'  :r.  . . 

661 

650 

40.000 

501 

11  50 

570 

554 

552 

552 

100.000 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

(Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich  -Hongr. . . 
Obi.  anc.   —   3  %  \"  à  8e  émis. 

—  —     —  9e  émis  

—  —    —  10e  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2e  série. 

—  —         —  3«  série. 

—  —         —  4*  série. 

—  —         —  5e  série. 

—  —  Pampelunc  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hvp. 
-         -     2"  hyp. 

-3-  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hvp. 

—  —  —    2«  hvp. 

—  —  —    3'  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hyp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  1/1  

Act.  Charb..Usin'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


IUÉRÈTS 
en  1900 

l'ours  comp.  jaillel 

Cours  de  clôture 

1899 

1900 

1 1  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

5  . . 

99  .. 

93  .. 

87  .. 

87  .. 

97  .. 

40 

1260  . . 

1260  .. 

1245  .. 

1248  . . 

8  .. 

534  . . 

525  . . 

539  . . 

529  .. 

525  . . 

25  .. 

520  .  . 

98  .. 

108  .. 

95  .. 

100  .. 

103  .. 

242  .. 

292  . . 

265  . . 

274  .. 

290  . . 

15  .. 

232  .. 

301  .. 

293  .. 

293  .. 



15  .. 

226  . . 

305  .. 

234  . . 

£85  . . 

287  .. 

28  50 

750  . . 

719  . . 

722  . . 

717  .. 

720  . . 

15  .. 

430  . . 

431  .. 

461  . . 

459  50 

458  . . 

15  .. 

447  .. 

448  . . 

447  50 

15  .. 

437  . 

410  . . 

439  .. 

15  .  . 

452  75 

451  50 

451  .. 

15  .. 

223  . . 

142  . . 

213  . . 

207  50 

201  . . 

2  .. 

170  . . 

135  .  . 

140  .. 

140  . 

1 10  . . 

15  .. 

348  . . 

339  . . 

367  . . 

367  . . 

3".0  .. 

15  .. 

352  .. 

335  .. 

370  50 

373  .. 

376  .. 

33  1. 

680  .. 

692  .. 

677  .. 

677  . . 

686  .. 

11  70 

193  . . 

l  15  .  . 

153  . . 

160  . . 

160  . . 

190  . . 

201  . . 

181  . . 

188  . . 

199  . . 

15  .  . 

254  . . 

307  . . 

298  . . 

299  . . 

298  50 

15  .. 

2 10 

299  . . 

283  . . 

286  . . 

287  .  . 

15  .. 

235  . . 

305  . . 

279  50 

280  . . 

282  . 

15  .. 

233  . . 

307  . . 

278  . . 

280  . . 

i 284  . . 

15  . . 

232  . . 

304  . . 

280  . . 

98  s  . . 

2t5  . . 

15  .. 

232  . . 

273  75 

275  . 

15  . . 

241 

303  . . 

276  . . 

278  . . 

31 8 

15  .  . 

250  . . 

298  . . 

285  95 

287  . . 

288  75 

15  .. 

240  . . 

291  ■ . 

275  . . 

278  .  . 

280  . . 

15  . 

243  . . 

291 

275  . . 

280  . . 

280  . . 

16  .. 

455  . . 

12;.  .  . 

75  . . 

70  . . 

65  . . 

69  . . 

15  .  . 

284  . . 

269  . . 

288  . . 

288  . . 

;  87 

9  .. 

242  . . 

290  . . 

265  . . 

272  . . 

287  . 

15  . . 

310  .. 

350  .. 

352  .. 

350  .. 

•153  £0 

15  .. 

302  . . 

315  . . 

343  . . 

318  . . 

15  .. 

303  .  . 

313  .. 

343  .. 

342  .. 

317  50 

20  .. 

425  .. 

110 

424  .. 

420  . . 

425  .. 

20  .. 

370  .. 

350  .. 

362  .. 

364  . . 

364  .. 

15  .. 

136  .. 

190  .. 

37  50 

750  .. 

595  .. 

386  !! 

391  .. 

407  S" 

144  .. 

135  .. 

137  50 

137  50 

'.37  50 

100  51 

1130  . . 

1315  .. 

1  i8é  .  . 

1512  .. 

1517  . . 

65  .. 

2260  .. 

2350  .. 

2430  .. 

2390  .. 

2100  .. 

29  .. 

36  .. 

39  .. 

38  .. 

38  .. 

i  97 

105  .. 

100  .  . 

114  .. 

112  .. 

16  .. 

309  .. 

310  .. 

322  .. 

323 

3*5  .. 

37  p  r.O 

650  .. 

670  .. 

615  . . 

632  .. 

641  .. 

26  75 

626  . . 

765  .. 

720  .. 

720  .. 

725  .. 

ALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÎIGNATIOIN  nus  VALEURS 

Derniers  Cours  coté»  au 

14  févi . 

El  févr 

ALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

695  . 

700  .. 

—   

1800  . 

1865  . 

est.  —   

595  . . 

586  .. 

nqu«  de  la  Guadeloupe  . . 

1000  . 

1000  . 

—      de  la  Guyane  

i  !  0 

12S0  . . 

. 

—      de  la  Martinique... 

3»  . 

325  .. 

—      de  la  Réunion  

22.'. 

•ei:,  . 

—      de  l'Indo-Chlne  . 

810  .. 

810  . 

nquespéc.  de  Valeurs  ind. 

53  .. 

52  .. 

Buue  Suisse  et  Française 

640  .  . 

639  .  . 

970  .. 

lus-Comptoir  des  Entrepr. 

222  .  . 

222  .. 

iZ  et  Eaux  

530  . . 

525  .. 

z  de  Bordeaux  

1395 

1450  .. 

—          —       jouissance. . . 

0M  . 

961  .. 

iz  (Compagnie  Centrale).... 

1399  . 

1399  .. 

fi  de  Marseille  jouissance. 

599  .. 

smbrowa   II. .mil.  i .  -  île) 

1005  .. 

998  .. 

rmaux  (Miné*  de)  

1430  .. 

1420  . 

492  50 

492  50 

MO  . 

4V0  .. 

. 

ilé  ri  es  de  France  

*I9  . . 

839  . 

séries  de  Longwy  

900  . 

900  .. 

elii  i    <■!  < ;h.ini  <t<-  i  i  l ...n  i 

913  .. 

908  .. 

rr 1 1 .  i  un    (y'  fin  Construit 

1  , 

145  .. 

1 1 . 

<:l  '  t  <3i  ml  de  la  Gironde 

015  .. 

le  et  B  i  .lui 

2''5  . 

abllSA"  Lnzire  Welller 

190 

112  .. 

Il 

ves-Lllle   

456  . . 

468  . 

rges  et  Actér  de  la  M  ■  l  UM 

1544  .. 

1545  .. 

ro.et.  An  du  Nord  et.  d.  l'Est 

IGrffl 

1530  .. 

teaux  Parisiens  

453  .. 

«M  . 

1101  . 

1170  . 

Hav  Pen.  do  Nnv  <t  vap. 

fjsr»  .. 

W)  . 

néiili  tlno  de  Fécamp  

r.HOo 

mo  .. 

■  hllHSement.s  Du  val  

•;Wi 

2505  . 

2090  . 

ande  Distil.  CusenieretC* 

K20  . 

815  .. 

and«  Moulins  <|r-  Cortloll 

W>  .. 

193  50 

h  Militaires 

1325 

t3t&  .. 

1395  , 

DÉSIGNATION  dks  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBMOATIOMf 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Cbeoi.  de  fer  5.0/0 
C"  Gén.  Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon. Obi.  WOf 
—  —      Obi.  350  r 

Soc.  Fonc.Lyonnaise30/oanc 

Gaz  et  Eaux  4  0/O  

C'<  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel.etChant.de  la  Loire  iO/0 

rives-Lille  6  o/o  

Métn  ux'O Franc .  )Ob.  h  y  p .  1 0/0 
Messageries  Ma  rit.  3  1/2  O/o. 

Omnibus  4  O/o  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
O  Génér.  Transatlant.  80/0' 
Jardin  d'Acclimatation  5o/o 
Société  Gén.  de  Laiterie  r,o,o. 

Lits  Militaires  l  0/0  

Suez  5  O/O  


FONDS  D'ETAT  ÉTRANO 

Bahla  .'.  0,0  ikhh  

Eeplrlto  Santo  5  0/0  IH91  .  .  . 
Mendoza     0,  o  Ikxh. 

VAL.  ETRANG.       ai  tk.nk 
C'Bolged'Ecl.,  Chauf  p  Oaz. 
Société  d'Héracléo 
Routcheako  (Soc.  Mm  cl  ln.lt 
Charbonnages  de  Rlkuvskt 

—  do  Trlfall 

Construct.  de  Locomotives 
Thomson-Houslort  Méditer 
Télégraphes  du  Nord<<.  •  ilesj 

VALEURS  NE  TIOURANT 
PAS  a  la  COTE  OrriCIELLt. 
Charbonnages  du  Tonkln 

Creusot  (Korees  du)  

I  l»  ,  ti  i.  il-''  Antoirl  .li  Morti 
Mines  do  la  Loire  


Derniers  Coin  s  cotés  au 


: 

Z8  févr. 

220  .. 

220  .. 

220  .. 

196  . 

199  .  . 

19K  50 

499  .. 

500  .  . 

499  75 

301  .. 

304  50 

305  .. 

255  .. 

251  50 

255  .. 

438  .. 

438  .. 

435  .  . 

503  .. 

505  .. 

5o.r.  r- 

507  .. 

507  .. 

507  75 

M)  50 

500  . 

504  .. 

504  .. 

504  .. 

501  75 

470  .. 

468  50 

168  50 

492  .. 

490  .. 

490  .. 

491  .. 

492  50 

190  .  . 

50*  .. 

BOB  .. 

505  .. 

125  .. 

415  . 

125  25 

354  . 

350 

346  . . 

275  .  . 

:i5  .. 

290  .  • 

30ft  . 

30^  .  . 

305  .  . 

ou 

011 

613  50 

610  .. 

635  . 

640  .  . 

490  . 

4H8  .. 

471  50 

471  75 

m  50 

430  .. 

MO 

155  .. 

SM  ■  ■ 

360  .  . 

3K0  . 

151  . 

1015  . 

1095 

to-.r.  . 

:t30  . . 

3V5  . 

330  . 

740  . 

750  . 

750  . 

4  KM  . 

4MM  .  . 

4  KM  . . 

4«>  . . 

4*9  .  . 

itKi  Mi 

73:.  .  , 

735  .. 

540  .. 

B40 

532  . 

HOU  .. 

810  . 

K70  50 

070 

r.vo 

861  • 

1H95  .  . 

1855 

IK.10  . 

560  . 

570  . 

570 

285  .. 

261 

•m  . 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DRSIfi.N ATION  nus  VALEURS 

Derniers  Coura  cotils  ag 

14  fi' vr. 

i  i 

98  févr. 

A  TRB.MX 

76  35 

77  10 

77  70 

Hongrois  1  Intel  ")31  20/0  97.  . 

81  20 

84  20 

82  .. 

Mexique  ■•  0/0  RQC.  (Intér.) 

41  85 

42  «0 

118  . 

116  25 

115  io 

85  .. 

98  .. 

80  .. 

430  . . 

430  .. 

138  :.o 

I3S  50 

137  B0 

1275  .  . 

ISIS  . . 

12*5  .. 

Kertch  (Usines  Métal,  el  Min.) 

115  .. 

413  .. 

410  .. 

Montecatlni  (Cuivre)   

2S2  .. 

932 

231  .. 

237  Ml 

\':t'.>  r.o 

233  50 

IS4  . 

120 

I  J5  . 

AU  COMPTANT 

Tinmw .  VanvcH-P.irls  et  ext. 

4(1 

37  .  . 

.n  50 

Ariéije  (Sociélii  Motullurg.  dd). 

845 

800  .. 

HOO  .. 

BrianHk  1 1  llntl  dt  

5*0  .. 

600  . 

Consl.inécan.  Ml  UdcRiiHHi.' 

1*0  .. 

160  .. 

in  r.o 

Dnioproviennc  Soclélri  Mi'lul  • 

26SO  . . 

2005  .. 

•730  . 

Donetz  (Kurdes  cl  Acicriom 

70U  . . 

600  . . 

690  . 

Haut.  Volga  i  Vlnliot  -  .1  1 

45  . . 

et  .. 

70  .  • 

Hiitii-Bmikow  i   

3400 

:t4iii  . 

3170  .. 

■.•010 

ïOHt 

1990  . 

Tnganrou  S.,r    Mm  .1  M.  '  .1 

650  . 

1150 

«r,o  . 

Doiib.jw.-ii  i  Balka  

t  ,i.:. 

1  45  1  . 

1 175  . 

Ek.'iterlm.vka  i  .li  n  l...on   •!  . 

VIII 

ON  . 

UMB  ■ 

Joli  lia  rtlnk.i  il\u\..i  ItOft),  . 

54  . . 

53  .. 

53  .. 

Poiit'lili.iinl  . 

315  .. 

300 

uni 

nukni  ili'.vk.i  Krlvm  Hou 

220  . 

Jflii 

230  .. 

siiésie  (Zinc  de)        ...  • 

1300  . 

rvi  n 

1800  . . 

Vieille  Montagne  I/iih  i. 

i.  i . 

«33  . 

035  .. 

Bernot  rreres  

1670 

1570  . 

1570  . 

Brasser,  nt  Taverne  Zlmmer 

no 

10.'  50 

IOO  . 

II'." 

1210  . 

1201  27 

l;ie.  Ut  ron  Himse 

42* 

mo 

105 

Muniii  n  C  m  I.  i     1  ti  niKi'ls It) 

3070  . 

31*95 

3705  . 

Omnium  Russe  prlv  

OÙ 

612 

012  . 

Plaques  Lumière  ot  Tlls 

•M 

OOV  50 

010  . 

Sud  Russe  iSpudlJ  

0B0 

700  . 

670  .. 

Hultannts  du  Haut  Ouliangul 

68B 

r.to  . 

640  . 

Ta v  Poussel  et  Royale  réun 

1. 14 

131  50 

130 

Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo 

7u0 

700 

700  . 

Soc  Immol  il  et  Com.  Vichy 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  PARISIENNE 
D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 
PAR  LE  GAZ 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont 
invités  n  se  réunir  on  a>sciii lih'e  oéiiérale  an- 
Quelle  le  jeudi  88  mars  prochain,  à  trois  beu- 
res,  hôtel  Continental  (entrée  rue  Uouget-dc- 
l'Isle,  n»  2). 

Les  actionnaires  propriétaires  de  quarante 
actions  qui  voudront  assister  à  cette  assem- 
blée devront,  conformément  à  L'article  33  des 
statuts,  déposer  leurs  titres  au  porteur  (cou- 
pon d'avril  1901  détaché)  au  sièjjc  de  la  So- 
ciété, 6,  rue  Gondorcet  (Service  des  Titres), 
«In  '.'.")  courant  au  1S  mars  inclusivement,  de 
dix  heures  à  trois  heures  très  précises. . 

Les  actions  sorties  aux  tirages  annuels  ne 
pourront  être  acceptées  en  dépôt.  MM.  les 
Actionnaires  vomiront  bien,  au  préalable,  les 
échanger  contre  des  titres  de  jouissance  qui 
seront  admis  aux  lieu  et  place  des  actions  de 
capital  amorties. 

Il  sera  délivré  un  récépissé  des  titres  dépo- 
sés, en  même  temps  qu'une  carte  d'admission 
à  l'assemblée. 
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SOC1FTK   ANONYME  DES 

MINERAIS  DE  FER  DE  KRIVOI-ROG 

IM  ITAI.   :     5   MILLIONS   DE  FRJlNCS 


MM.  les  Propriétaires  des  actions  anciennes  et 
les  souscripteurs  (1rs  actions  nouvelles  de  la  So- 
ciété des  Minorais  de  fer  < I «;  Krivoï-Rog,  dont  le 
siège  est  à  Paris,  avenue  de  l'Opéra,  26\  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  extraordinaire  pour 
le  mardi  '28  mars  prochain,  à  :t  heures,  au  siège 
île  la  Société,  '20.  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris,  à 
l'effet  de  vérifier  el  reconnaîtra  la  sincérité  de  la 
déclaration  faite,  suivant  acte  loçu  par  M'  Dufour, 
notaire  à  Paris,  le  21  février  1ÎW1,  de  la  souscrip- 
tion des  4.000  actions  nouvelles  de  500  fr.  chacune, 
représentant  l'augmentation  du  capital  de  2  mil- 
lions, autorisée  par  assemblée  générale  extra- 
ordinaire du  28  décembre  1900,  et  des  versements 
en  espèces  du  quart  sur  chacune  de  ces  actions  et 
du  montant  intégral  de  la  priuie,  et  modifier  en 
conséquence  la  rédaction  des  articles  5,  6  et  40  des 
statuts. 

Tous  les  actionnaires  et  souscripteurs,  quel  que 
soit  le  nombre  de  leurs  actions,  ont  droit  de  pren- 
dre pari  a  ce. te  assemblée  ;  il  leur  sera  délivré  une 
carte  d'admission  dans  les  bureaux  de  la  Compa- 
gnie, à  condition  que  le  dépôt  des  titres  des  actions 
soit  fait  avant  le  0  mars. 

L'article  30  des  statuts  et  lu  loi  exigent,  pour  la 
validité  des  délibérations  de  cette  assemblée  géné- 
rale, la  présence  d'nu  nombre  d'actionnaires  re- 
présentant la  moitié  au  moins  du  capital  social. 
MM.  les  Actionnaires  sont  donc  insramment  priés 
de  s'y  rendre  ou  de  s'y  faire  représenter. 

Un  jeton  de  présence,  calculé  à  raison  de  0  fr.50 
pàT  action,  sera  attribué  à  chaque  actionnaire  qui 
assistera  à  l'assemblée  ou  qui  s'y  fera  représenter 
par  un  pouvoir  régulier. 

Ls  Conskii.  ■  >' ADMINISTRATION. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST-ALGÉRIEN 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
est  convoquée  le  mercredi  8  avril  1001,  à  4  heu- 
re- de  l'a,  r-'s-nudi,  31,  rue  Pasquier. 

MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  10  actions  au 
moins  devront  déposer  leurs  titres  avant  le  24  mars 
ège  social,  31,  rue  Pasquier,  ou  au  Crédit 
Industriel,  06.  rue  de  la  Victoire. 

La  Compagnie  accepte  comme  valant  titres  les 
i>>  dépôts  faits,  à  quelque  dire  que  ce 
i  la  llauque  de  Franre.  au  Crédit  Foncier,  à 
raie,  au  Crédit  Lyonnais,  au  Crédit 
et  Commercial,  au  Comptoir  National 
jiule.  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
•  I  ehei  MM.  llenrolte  fils  et  Cie,  banquiers,  20 
rue  (  .Itaurlml. 
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AU  BON  MARCHE 

PARIS.  MAISON  ARISTIDE    BOUCICAUT  PARIS. 

Lundi  4  Mars  et  Jours  suivants 

EXPOSITION  GÉNÉRALE 


DE  TOUTES  LES 


NOUVEAUTES  DE  LA  SAISON 

Affaires  considérables  vendues  très  bon  marché. 

DANS  L'ANNEXE  :  TAPIS,  AMEUBLEMENTS,  LITERIE,  COUVERTURES,  et 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 


Le  coupon  n°  44  des  actions  sera  payé,  le  1" 
avril  1901,  au  siège  social,  7,  rue  d'Astorg.  à 
Paris,  ou  aux  bureaux  de  l'Exploitation  du  chemin 
de  fer,  à  Bône. 

Par  action  nominative ... .    14  fr.  208 
Par  action  au  porteur....    13  fr.  474 
Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  lieu  au 
siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1"  mars  IflOl, 
sous  une  retenue  de  'i  0/0.  14'i 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  ilO  millions.  —  Réserve  :  6  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES   DK  CHEQUES 

A  vue   2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivre 

des  bons  de  caisse  mums  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Vient  de  paraître,  chez  Guillaumin  et  Cie,  rue 
Richelieu,  1*,  Paris,  la  15*  livraison  du  Diction- 
naire du  Commerce,  de  l'Industrie  et  de  la 
Banque,  publié  sous  la  direction  de  MM.  Yves 
Gnyot  et  Arthur  RatTalovich. 

L'ouvrage  formera  deux  forts  volumes  gr.  in-8. 
Prix  :  50  fr. 

Le  1er  volume  est  en  vente.  Prix  :  broché,  25  fr.; 
relié,  29  fr.  —  Prix  de  la  livraison  ;  3  fr. 

Celte  livraison  contient,  entre  autres  articles, 
les  mots  : 

Panama  (Canal  de),  suite.  —  Papier,  par  M.  E. 
Choquel.  —  Papiers  de  fantaisie.  —  Papier- 
monnaie,  par  M.  A.  RatTalovich.  —  Papier  peint, 
par  M.  F.  Fol  lot.  —  Papiers  photographiques, 
par  M.  Fleury-Hormagia.  —  Para,  Paraguay, 
par  M.  A.  Ravier.  —  Parchemin,  par  M.  fi.  Petit- 
pont.  —  Parfumerie  et  Parfums,  par  M.  V.  Klotz. 

—  Paris,  par  M.  A.  Ravier.  —  Parquet,  par 
M.  Kmm.  Vidal.  —  Participation  aux  bénéfices, 
par  M.  Yves  (iuvol.  —  Participation  Association 
en  ,  par  M.  V.  Saverot.  —  Passementerie,  par 
M.  K.  Clerc.  -»-  Pasteurisation,  par  le  D'  .1.  Lau- 
monier.  —  Patente  de  santé,  par  M.  L.  Fouzès. 

—  Patentes  Contribution  des),  p\r  M.  L.  Sale- 


franque. —  Pâtes  alimentaires,  par  M.  Paquolo 

—  Pâtés,  Pâtisseries,  par  le  D'  J.  (.aumônier.  - 
Patron,  par  M.  Yves   Guyot.  —  Pavage,  pa 
M.  P.  Barré.  —  Pays-Bas,  par  M.  A.  Ravi 
Peausserie,  Peaux  et  Cuirs,  par  M.  G.  . 
pont.  —  Pêches    maritimes  et  fluviales,  pa 
M.  A. -F.  Malard.  —  Peinture,  par  M.  Gmgnet 
Pellèteries,  Fourrures,  par  M.  G.  Pelilpont.  - 
Pendjab,  Peninsular  and  Oriental  Company 
par  M.  A.  Ravier.  —  Peptones  et  Albumoses 
par  le  D'  .).  Laumoiiier.  —  Perle  fine,  par  M.  G 
R.  Sandoz.  —  Pérou,  par  M.  .L-C.  Laroussio  - 
Perse,  par  M.  A.  Havier.  —  Personnelle  mobi 
lière  (Contrioution).  par  M.  L.  Salefranque.  - 
Pétrole,  par    M.  G.    DutnoiU  —  Phares,  pa 
M.  .1.  Fleury.  —  Pharmacie,  par  le  D'  J.  Bardcll**'' 

—  Phénols,  par  le  Dr  J.  Laumonier,  —  PhUa 
tèlie,  par  M.  A.  Livet  —  Philippines  lies),  pal» 
M.  Daniel  Bellet.  —  Phonographes,  par  M.  Gri 
volas.  —  Phosphates,  par  M.  L.  Grandeau.  — 
Phosphore,  par  M.  A.  Hébert.  —  Photographie  i  n 
par  MM.  le  Dr  G.  Bardet  et  Fleury-Hermagis.  —  *42 
Pierres,  par  M.  P.  Barré.  —  Pierres  précieuseï''^ 
et  Pierres  fines,  par  M.  G.-R.  Sandoz.  —  Piles  £j 
par  M.  (i.  Duinooit.  —  Pilotage,   Pilotes,  pa 
M.  L.  Fouzès.  —  Pipes,  par  M.  M. -G.  Anison.  —  00 
Pisciculture,  par  le  D'  .1.  Laumonier.  —  Platijae  10 
par  M.  G.  Duinont.  —  Plâtre,  par  M.  P.  Barré 15 

—  Plomb,  par  M.  G.  Domont.  —  Plumes  à  écrire  ^  , 
par  M.  Ch.  Fortin.  —  Plumes  de  lit  et  de  parure  )()  ' 

—  Plymouth.  par  M.  A.  Ravier.  —  Poils,  paiis 
M.  G.  Dumont.  —  Poissons,  par  le  I)r  J.\  i.  iuj 
monier.  —  Poivres,  par  M.  G.  Dumont.  —  Po  7 
lice,  par  M.  L.  Fouzès.  —  Pommes  de  terre  —  I 
Pompea,  par  M.  A.  Rubin.  -    Pondichery.  par1 
M.  A.  Ravier.  —  Popeline,  par  M.  G.  Grand 
georee.  —  Porcs.  —  Port,  pur  M.  «L 
Port-Elisabeth,  Port-Said,  Portea  de 
M.  A.  Huvier.  —  Portes  et  Pénètres  (Contribué 
lion  des),  par  M.  L.  Salefranque.  —  Porto-Rico,' 
par  M.  D.  Bellet.  —  Ports  à  traité,  Portugal 
par  M.  A.  Ravier.  —  Postes,  par  M.  E.  Nivoix. 
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LA  GUERRE  FATALE  (France  Angleterre) ' 

par  le  capitaine  Danrit 

Le  capitaine  Danrit,  dont  tout  le  monde  connail. 
le  véritable  nom  et  qui  est  l'un  des  officier»  les. 
plus  brillau's  de  l'armée  française,  n'en  est  pas  à- 
ses  débuts  d'écrivain,  et  nos  lecteurs  ont  encore-, 
présent  à  la  mémoire  le  formidable  «uccès  qui 
accueillit  à  son  apparition  un  de  ses  précédents 
ouvrages  :  La  Guerre  de  demain. 

La  Guerre  fatale,  au  point  rie  vue  de  l'intérër 
dramatique,  passionnant  el  même  instructif,  dé- 
passe, peut-être  tout  ce  que  le  capilaiue  Danrit  a 
écrit  jusqu'à  présent 

Léon  Couturier,  le  granl  peintre  d*  marine,  a 
illustré  cet  ouvrage.  Le  pinceau  du  grand  artiste 
contribuera  certainement  au  succès  de  ce  beau 
roman  maritime. 

L'ouvrage  se  vend  chez  tous  les  libraires  en  li- 
vraisons à  10  cent,  et  eu  séries  »  00  cent.  11  px- 
raitra  deux  livmsons  par  semaine  et  une  slriq 
tous  les  dix-buil  joura.  147 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  478  -  19"  volume.  (10)     ||   BUREAUX  :  il,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (f  kW)    \\      Vendredi  8  mars  1901 


SERBIE 


hommes 
kilomètres 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
tiltés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  «lu  royaume  

Population  totale  en  1895   2 

—  —        (évai  1900)   2 

—  parkil.  carré  en  1895  

—  —  en  1900   

Armée.  Pied  de  paix  

—       Pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  l"jan.l900 

—  par  1 .000  kilom.  carrés. . . 

—  par  million  d'habitants. . . 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  (1899;.. 

—  —         des  fils  (1899)  

—  par  million  d'habitants  

Nombre  total  des  dépèches  en  1899   1. 

BUDGET  DE  1900 

Dette  publique  au  1"  juin  1899   410.918.807  francs 

Moyenne   par  habitant   170  — 

Dépanses  du  Ministère  de  la  Guerre   19.975.000  — 

Moyenne  par  habitant    8.13  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   75.703.531  — 

Moyenne  par  habitant  .'   30.85  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


ci-dessous  sont  rec- 
documenls  officiels  : 
18.303    kil.  carrés 
.314.153  habitants 
.45-2.37-2  — 
47 
51 

22.448 
353.366 
578 
11 

235  — 
4.U68  — 
8.118  — 
3.310  — 
078.4-20  dépêches 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1889. . . . 

34.8 

39.1 

1893  , 

40.9 

48.9 

1897.... 

45.3 

55.9 

1890. . . . 

38.0 

45.8 

1894 

34.9 

46.0 

1898.... 

41.1 

57.0 

1891.... 

43.8 

52.3 

28.2 

43.4 

1899.... 

46.4 

65.7 

1892. . . . 

37.1 

46.5 

1896    , . 

33.4 

53. 4 

1900  Om'i 

39.8 

45.5 

SUEDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  furet  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  continentale  ea  1890  

—  —  (éval.  1900)  

—  par  kil.  carré  en  1830  

—  —         eu  1897  

Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer  Réseau  total  en  1900  

—  par  1000  kil.  carrés 

—  par  million  d'hab. . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —    des  fil*  

—  —  par  million  d'habitants. 
If  ombre  total  des  dépêches  en  1898  ,. 

BUDGET  DE  1901 

Dette  publique  au  1«  janvier  1900  

Moyenne  par  habitant . 


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
450.574  kil.  carrés 
4.789.981  habitants 
5.097.102  — 
11  — 
11  — 
1 .946  officiers 
37.178  soldats 
490.412  hommes 
10.7-23  kilomètres 

23  — 
8.103  — 
14.088  — 
43.725  — 
8.578  — 
2.636.396  dépèches 


'•il.  484.771  francs 
87.19  — 


Dépenses  du  Minialere  de  la  Guerre   51.327.360  — 


—       do  la  Marine  . 


10.626.960 


Total  de  la  Guerre  et  de  la  Marine   81. '.154.320  francs 

Moyenne  par  habitant   16.27  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   203.95.'!. 400  — 

Moyenne  par  habitant   iO.OI  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (»n  million*  de  franc») 
(y  compris  les  métaux  précieux) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Kxp. 

Imp. 

Exp. 

1887. . 

41.3.3 

848  ■! 

1891... 

513.5 

449.3 

U2.0 

«6.0 

18*8. . 

451.0 

391.1 

1892.... 

500.5 

457.4 

IH06  

501 .6 

476  .  i 

1889. . 

7 

419.1 

462.1 

466.0 

18/7  

571.7 

501 .5 

1880 

<l  i 

126  '■ 

1X94  

i  , 

lit  - 

1H98 

,  -  B 

NORVEGE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :        chiffres  ci-deaaoua  aonl  noti- 
fié* au  fur  <tt  a  mesure  de  la  publication  du*  documenta  officiel* 

Superficie  du  royaume   816.480  kit  carré* 

Population  continentale             en  IH4M   1.000.917  habitant* 

—  (Aval  1000)  .'153.000  — 

—  par  kilométra  carré  an  11991.,..  6  — 

—  —                on  1900    0.0  — 

Armée,  l'iod  de  paix   '.iO0  officier* 

—               —      30.000  homme* 

Pi»d  da  guerro.  Total  général   81.700  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  I"  jnnv.  VI  1.9*1  kilomètre* 

—  par  1.000  kil.  carré*   6  — 

—  par  million  d'habitant*  ..  .  9*20  — 
Télégraphe*    Longueur  de*  ligne*  an  1X08.  13  «il  — 

—  —       da*  fils   31.869  — 

—  par  million  d'babitant*   M. 707  — 

Nombro  total  dos  dépêche»  an  1900   2  261. *HC  dépêches 


BUDGET  DE  1898-1899 

Dette  publique  au  30  juin  1898    277.038.7i0  francs 

—  —       Moyenne  par  habitant   129.10 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   -20.804.740  — 

—  —      de  la  Marine   12.017.110  — 

Total  de  la  Guerre  et  de  la  Marine   32.851.880  francs 

—  Moyenne  par  habitant   15.25 

Total  des  dépenses  budgétaires   124.49i.0-2C  — 

—  Moyenne  par  habitant   57.82 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp.  1 

Imp 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1888. . 

220.0 

170.01 

1892.. 

277 

8 

175.7 

189S  

330.3 

2C6.9 

1889.. 

266.1 

184.3 

1893.. 

284 

•> 

189.0 

1897  

369.2 

234  8 

1890. . 

21I2.1 

183.5 

1891.  . 

286 

1 

183.3 

1898  

392.3 

223  0 

1891.. 

309.7 

181 . 1 N 

1895. . 

311. 

2 

192.2 

1899  

434.1 

223.1 

SUISSE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  de  la  Confédération   41.346  kil.  carrés 

Population  (1er  décembre  1888)   2.917.754  habitants 

—  (résultats  prov.  1900)   3.312.531  — 

—  par  kil.  carré  (1888 1   71  — 

—  (1900)   80  — 

Armée  fédérale.  Effectif  en  189'J  : 

(  Armée  régulière   150.876  combattants 

Pied  de  Guene    ^^rV;.;-!.  ::::::  z 
(  Landsturm   277.007  — 

Total  de  l'effectif   516. 3"2  — 

Chemins  de  fer.Réseau  total  au  t"jaii. 93  3.769  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés.. . .  91  — 

—  par  million  d'habitants.  1.137  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes                          7.0r>'.i  — 

—  Long,  des  fils   21.55i  — 

—  —     par  million  d'hab. .  6.507  — 
Dépèches  transmises  en  1899                          4.125.731  dépèches 

BUDGET  DE  1901    (eu  francs) 

Dette  publique  de  la  Confédération  en  1900.  90.039.639  francs 

Moyenne  par  habitant   27.17  — 

Dépenses  militaires  totales   88.180.033  — 

Moyenne  par  habitant   8.48  — 

Total  des  dépenses  budgétaires  fédérales..  105.675.000  — 

Moyenne  par  habitant   31.90  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1889.. 

900.6 

695.3 

1893.. 

827.5 

649.5 

1897  

1031.2 

693  2 

1890.. 

954.3 

702.8 

1894.. 

825.9 

621.2 

1898  

1085.3 

723.8 

1891 . . 

932.2 

071.9 

1895.. 

915.9 

603.4 

1899  

1163.0 

796.0 

1892. . 

869.1 

657.6 

1893.. 

993.9 

688.1 

1900  

I1C6.5 

836.0 

TURQUIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES:  Les  chiffres  ci-dessoua  sont  rocti- 
fiés  au  furet  à  mesure  de  la  publication  dus  documents  officiels: 

Superficie  de  la  Turquie  d'Europe   170.310  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1*97    6.086.300  habitants 

—  —           uval.  1900)   6.320.000 

—  par  kil.  carré  on  1X97   38  — 

—  —          on  1900   37  — 

Armée.  PlUd  da  paix   350.000  «Vunmoa 

—        Pied  du  guerre.  Total  général   1.500. 000 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  I»'  jao.  99  1.093  kilométrai 

—  par  I.OOU  kilom.  carré  11  — 

—  par  roi  Won  d'hab   MB  — 

Télégraphes.  Long.de*  lignes (1891-W)....  96.188 

—  —     du*  111*   «3.754  — 

—  —     par  million  d'hab   10.078  — 

Dape.-hos  transmises  on  IW,  95   3 .1X1.  PIS  dépêche* 


BUDOET  DE  1897- 1  H»H 


publl  . 

Moyemio  pnr  hululant. 
Département*  millilitre* 
Moyenne  par  habitant 

Total  do»  dépense*  Imdgelair 
Moyenne  par  habitant 


|  198  '.,(•' .023  fr»nc« 
127. «4  — 
118  174.237  — 
0  ilj  — 
120  100.570  — 
17.11  - 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (tu  m  iihom  de  framt) 

Imp.    Kxp.  Il  I  In.p  |  Kip  n  Imp.  Kip. 


IH.HM- 1*8.» 
IK.HU-  |m»l 
l  -  '"  I8VI 


4(Ml  1 

475.0 

463.3 


IHOTi 
1896 
-IHV7 


548  9 
4*i  I 
491.3 


313  6 
357 . 3 
15  i.  9 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Qranda  Sxpresa  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recette»  nettes  des  Voitures 

liKNi  MtOl 

Du  1"  janv.  au  LO  février.  Fr.  1.045. 867  1.211.27 

Du  11  au  20  février   806.640  888.008 

1.352.607   1  549.280 
Différence  en  faveur  de  1001  ..  190.7 /<$ 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0MS0N-H0UST0N 

SOCII;:Tfi  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  40  MILLIONS  DE  KR 

Siège  social  :  ÎO,  rue  de  Londres,  Paris 


CIE  GENLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Récrit.'*  du  10  au  38  février  l901.Fr.     -210. }.".« 


Recettes  du  1"  janv.  au  x«  fév.  1901 

inclus  Fr.  1 .014.507  <)■ 

Recettes  du  1er  janv.  au  28  fév.  190') 

inclus   883.13.")  30 

Différence  en  laveur  de  1001  Fr. 


131.372  i 
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r.OMP.  FRANÇAIS!-]  DES  CHEMINS  DK  FER 

DE  LA 

PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes,  pendant  le  mois  de  janvier  1901,  du 
Réseau  exploité  parla  Compagnie  (1.811  kil.)  : 
1.078.000  fr.  (ou  $  m/u  500.000) 

Contre  :  007.01.")  fr.  (ou  $  m/n  417.624) 
en  janvier  1000. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SO'  ii  tt*  anonyme  fond  'e  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  .  Rue  de  Grignan:  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O  O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  0/0 

A  1  an   3  0  0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0;  0  . 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  île  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d  effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger  . 


ir,i 


Le>  tiaiusde  marée  delà  Compagnie  de  l'Oue.sl. 
qui  partent  de  la  gare  Saint-Lazare  pour  l'Angle- 
terre le  matin  à  10  heures  et  le  soir  à  9  heures, 
sont  maintenant  entièrement  composés  de  voitures 
à  couloir. 

De  plus,  un  wagon-restaurant  vient  d'être 
ajouté  au  train  de  10  heure8  du  matin,  ce  qui 
permet  aux  voyageurs  de  déjeunera  leur  heure 
habituelle. 


A  l'occasion  des  Fêtes  de  la  Semaine  sainte 

à  Sèville,  quatre  trains  spéciaux  composés  fin 
l"  classe,  sleepiug-car  et  wagon-restaurant  (ce 
der.iier  sur  le  parcours  portugais  seulement  quit- 
teront Lisbonne  les  30  mars,  2,  15  et  17  avril,  à 
4  h.  du  soir,  pour  arriver  à  Sèville  le  lendemain  a 
a  matin. 

s-  iib  inverse,  quatre  trains  de  même  compo- 
partironl  de  Sèville,  à  7  h.  40  du  soir,  les 
(>  i  l  22  avril,  pour  arriver  a  Lisbonne  le  hn- 
n  <<  1  !i.  de  l'après-midi, 
surtaxe  ponr  le  sloeping-car  de  Lisbonne  à 
;,  ou  vice  versa,  sera  Je  21  pesetas.  158 


Avis  de  convocation 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  vendredi 
22  mars  l!WI,  à  3  h.  1  2,  en  la  salle  de  la 
Société  des  Ingénieurs  civils  de  France,  rue 
Blanche,  u»  19,  à  Paris,  à  l'effet  de  : 

Entendre  et  discuter  le  rapport  du  Conseil 
d'administration  et  celui  des  commissaires 
sur  les  opérations  de  l'exercice  clos  au  31  dé- 
cembre l'JOO;  approuver,  s'il  y  a  lieu,  ces 
comptes  et  fixer  le  montant  du  dividende  à 
répartir;  nommer  quatre  administrateurs  en 
remplacement  des  quatre  administrateurs 
sortants,  ainsi  qu'un  ou  plusieurs  commis 
sairos  pour  faire  un  rapport  sur  les  opéra- 
tions de  l'exercice  1901. 

Los  actionnaires  porteurs  de  10  actions  au 
moins,  qui  désireraient  assister  à  la  réunion 
ou  s'y  l'aire  représenter,  devront  déposer 
leurs  titres,  avant  le  H  mars,  chez  MM.  Pe- 
rler, Mercet  et  Cie,  banquiers,  51»,  rue  de 
Provence,  à  Paris. 

MM.  les  Actionnaires  titulaires  d'actions 
nominatives  sont  dispensés  de  ce  dépôt. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  maisons 
de  banque  agréées  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration seront  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 

Le  Conseil  d'administration. 
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SOCIETE  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan 


1001 


au  31  janvier 
ACTIF 

Caisse  et  banques   2.048.023  1'.' 

Portefeuille  : 

Effets  en  franc»   26.232.116  48  ) 

Etfetsen  monnaies  étrari-                         >  20.151  .f3S  31 

gères   3.51'.). 421  83  ) 

Compte  reports  ,   3.794.203  10 

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses   12.016.291  02 

Avances  sur  titres   9.1  18.288  69 

Comptes  courants  garantis   11.502.591 

Crédits  sur  garanties   18.002.050 

Correspondants  débiteurs   î. 369.9X3  25 


Ordres  de  Boni>e. 
Frais  généraux  : 

Cninpti'  ancien  

Compte  nouveau  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  86.306 
actions  


6i.*91  11 

341.202  59 
55.547  69 
4. 040. 000 

9.070.250 


103.211,461  11 


PASSIF 

Actions   30.000.000 

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   3.000.000 

Immobilière    2.250.000 

Comptes  de  dépôts   

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs   4.249.917  3'. 

Effets  à  payer   21.899.804  2i 


8.250.000 


36  098.301  41 
513.250  11 


Comptes  d'orJre  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre, 
'rollts  et  pertes 

Compte  ;inrieii  

Compte  Moineau   


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


538.501  88 
41.804  25 
130.8ds  (il 

1.361.409  32 
1*8.581  91 

103.211.  i'il  11 

35.226.717  8* 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DK 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIETE  ANONYME 
Capital  :  80  millions.  —  Fondée  en  1859 


Situation  au      février  1901 


ACTIF 


Espèces 


10.714.973  16- 
3.908.257  24- 
1.85<1.09d  50 
4  224.473  OS 
1.165.875  96- 
36.581  35 
54.371.  «8  78 


Au  Siège  social  

A  la  Banque  de  France  

Fonds  disponibles  dans  lesbanques  Franco 

—  Etranger  

Coupons  a  encaisser  

Agents  de  change  

Effets  à  recevoir:  France  

Etranger   10.089.712  81 

Reports   24.685.173  50 

Rentes.  Actions  et  Obligations   0.766.884  10 

Avances  sur  Titres   22.261.845  61 

—       Garanties   2  460  276  26 

Comptes  courants   17.100.619  89 

Crédits  d'acceptations  garantis   13  926.824  10 

Frais  généraux  :  Semestre  en  cours   312.743  58 

Paiements  faits  sur  intérêts  et  dividendes  , 

de  l'exercice  1900   178.640  » 

Immeuble  social   4.400.000  » 

Versement  non  appelé   60.000.000  » 


Total  de  l'actif  

PASSIF 


239.127.310  02 


Capital   80.000.000  » 

Fonds  de  réserve  :  Statutaire   8.000.000  » 

—  Extraordinaire   2.000.000  a 

Comptes  de  dépôts  :  A  vue   47.882.992  78 

.  —              A  préavis   32.T73.153  01 

Comptes  courants:  France  ■   45.181.341  23 

—  Etranger   5.082.092  32 

Agents  de  change   1.181.227  90 

Acceptations  à  payer,  sur  garanties   13.926.824  10 

—              Sur  provisions...  314.891  45- 

Divers   129.311  KO- 

Réescompte  du  Portefeuille   228.991  70 

Intérêts  et  Divid.  antér.  restant  à  payer..  18.470  • 

Profits  et  Pertes:  Report  de  l'exerc.  1899..  301.163  03 

—  1"  semestre  1900    2.134.524  38 

—  Semestre  en  cours...  .  632  332  20 


Total  du  passif   239.727.316  02 

Effets  à  échoir  en  portefeuille   65.061.151  00 

Effets  en  circulation  avec  l'endossement 

de  la  Société     6.866.534  » 


Certifié  conforme  aux  écritures. 


166 


Le  Directeur 
Desvavjx 


FRANCE-ALBUM 

REVUE  MENSUELLE 

Illustration  ii  la  France  par  Arrondissements 


Médaille  de  bronze  à  l'Exposition  Universelle 
Paris  1900 


Direction  :  51.  Cite  des  Fleurs,  Paris  XV  II 


N°  65.  —  Arrond.  de  Dax  Landes) 

L'album  65,  qui  vient  de  paraître,  contient  47 
vues,  une  carte  et  une  notice  duc  à  la  plume  auto- 
risée de  M.  le  docteur  M.  Delmas. 

On  trouvera  dans  cet  album,  en  magnifiques 
photogravures,  outiv  les  vues  des  établissements 
thermaux  qui  font  ia  réputation  de  Dax  et  de  Pré- 
chacq-les-Bains,  et  des  jolis  siles  nui  les  entourent, 
les  pèlerinages  de  Notre-Dame  de  Baglose  et  il 
Saint  Vincent  de  Paul,  pour  lesquels  sont  au--, 
édités  'i  fascicules  spéciaux. 

Chaque  fascicule  broché  00  c,  relié  1  fr.  — 
Par  poste  C0  c.  et  1  fr.  15. 

I>îs  ()3  n"  parus  de  la  collection  France-Album 
sont  vendus  exceptionnellement  27  fr.  50  à  toute 
personne  s  abonnant  pour  un  an,  soit  12  numéros. 
France  G  fr.  —  Union  postale  8  fr,  . 

Adresser  les  demandes  à  la  Direction  France- 
Album.  51,  cité  des  Fleurs.  Paris  (AT//*),  chez 
tous  les  Libraires  et  au  liureau  du  Journal. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


3 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME,  CAPITAL  :    DEUX  CENT 
CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  janvier  1901 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  135.991.197  lg 

Portefeuille   783.539.717  72 

Reports   169.799.240  98 

Comptes  courants   420.709.706  45 

Avances  sur  garanties   154.138.126  90 

Actions,  Bons,  Obligations,  Rentes   7.178.981  64 

Immeubles   30.000.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers   5.130.354  37 

Fr.  1.706.  i "7  :i*5  22 

Passif 

Dépôts  et  Bons  à  vue   515.335.487  54 

Comptes  courants   604.852.494  17 

Acceptations   132.115.813  45 

Bons  à  échéance   58.137.293  98 

Comptes  d'ordre  et  divers   46.046.261  08 

Réserves  diverses   UJO.000.000  » 

Capital     250.OO0.O00  . 

Fr.  1.706.487.385  22 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 

A.  MAZERAT.  158 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  28  février  1901 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   44  155  671  01 

Rentes  sur  l'Etat    18.111.393  35 

Portefeuille   75.035.914  41 

Avances  sur  titres   305.622  32 

Correspondants  d'Algérie    4.085.888  23 

Hôtels  de  la  Banque   3. 655. 286  40 

juérouis  d'immeubles  (solde  des  prix 

e  vente)   2  434.548  39 

Dépenses  d'administration   253.445  '.«8 

Charges  extraordinaires   275.477  96 

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social)  27.303.216  26 

Avances  à  l'Etat  Chambres  de  commerce).  1.231.649  16 

Bureaux  auxiliaires   1.317.520  51 

Correspondants  de  France   388  831  o* 

ciété  domaniale  algérienne   2.477.290  • 

rances  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)...  :i. 000. 000  » 

Divers   4.775.2;»;  92 

189.197.017  11 

PASSIP  ~ ~~ 

riUU  '.   20.000.000  n 

lets  au  porteur  en  circulation   83.860.21)n  n 

Bordereaux  à  parer   5.9".»<  35 

mptes  courants  sur  place   5.791.118  0'.' 

éftoriers-pay"  (leurs  compte*  courant-) .  2  100.000  n 

ésor  public   33.810. 4G7  38 

Dividendes  à  payer.   19. 164  66 

Agio*  et  commissions   1 . 138  710  82 

Profits  et  pertas  ((report  du  dernier  aom.j  12  039  :s3 

Réescompte  (do  dernier  semolre)   32V. 7(4  74 

Réserve»   276.325  37 

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  aucc.)  30  414  227  W 

Divera   11.078.632  58 


IWM97.0I7  .1 
(M 


Chemin  de  fer  d'Orléans  IHOl,  fûtes  de  Pâques  à 
adrid.  —  A  l'occasion  «les  cérémonie*  de  la 
rnaino  Sainte  et  des  fèleti  de  Pâques,  la  Compa- 
gnie d'Orléans,  d'accord  av«c  Ica  Compagnies  du 
llidi  de  la  France  el  du  Nord  de  l'Espagne,  déli- 
rera du  27  mars  an  0  avril  lîWl,  au  départ  des 
ares  de  l'aria,  Orléans,  le  Maint,  Tours,  Poitiers, 
iaincaizo,  Bourges,  CbaUanroux,  Moulina  (Allier,, 
■annat,  Montluçon,  Limoges  et  Clermont-F-rrand, 
les  billets  aller  et  retour  de  1"  claaic  pour  Madrid, 
ha  prix  réduit  et  uniforme  de  2Ci  francs,  avec 
faculté  d'arrêt:  eu  France,  n  Bordeaux,  à  Bayoane 
et  à  Hendaye;  et,  on  Espagne,  &  tons  le (  joints 
kl  u  parcours. 


Ces  billets  seront  valables  pendant  -20  jours,  à 
partir  du  jour  du  départ,  et  donneront  aux  voya- 
geurs la  faculté  de  prendre  les  trains  de  luxe 
Sud-Express,  à  la  condition  de  payer,  en  outre  du 
prix  ci-dessus,  le  supplément  complet  pour  le 
parcours  effectue  dans  ce  train. 
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SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


Bilan  au  31  janvier  1901 

ACTIF 

Caisse   190  501  11 

Portefeuille   6.511.425  60 

Immeubles   314.687  34 

Accrédités   83.201.307  75 

Associations  ouvrières   645.774  72 

Billets  non  renouvelés   21.766.400  » 

Crédit  Foncier,  compte  capital   3.750.000  » 

—  compte  courant   14.429  85 

Débiteurs  divers   1.592.510  55 

Frais  généraux.    06.799  70 

—    judiciaires   8.706  96 

Crédits   111.879.500  » 

229.972.043  58 

PASSIF 

Capital  social   5.000.000  .> 

Réserve  statutaire   4.830.000  » 

Billets   84.616.800  » 

Crédit  Foncier,  compte  billets  échus   ln.914.C00  » 

—  compte  intérêts  a  valoir..  50.000  n 

Règlements  litigieux   998.554  39 

Créditeurs  divers   3  391.038  99 

Profits  et  pertes   258.552  20 

dédits  en  cours   111.879.600  » 

161  229.972.043  58 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  1901.  Semaine 
sainte  à  Séville.  —  Foire  de  Sèville. 

A  l'occasion  des  cérémonies  de  la  Semaine  sainte, 
du  1"  au  6  avril,  et  de  la  Foire  et  des  fêtes  qui  au- 
ront lieu  à  Séville,  du  18  au  22  avril,  la  Compagnie 
d'Orléans,  d'accord  avec  la  Compagnie  du  Midi  de 
la  France  et  les  Compagnies  espagnoles,  délivrera, 
du  17  mars  au  10  avril  inclus,  au  départ  de  Paris, 
Orléans,  le  Mans,  Tours,  Poiliers.  Saincaize, 
Bourges,  Chàteauroux,  Moulins  (Allier,  Cannât, 
Montluçon,  Limoges  et  Clermont-Ferraud.  ainsi 
qu'aux  gares  et  stations  intermédiaire-,  des  billets 
aller  et  retour  de  lr"  classe  pour  Séville,  au  prix 
réduit  el  uniforme  de  250  fr.  par  place,  avec  fa- 
culté d'arrêt  à  divers  points  du  parcours. 

Ces  billets  seront  valables  jusqu'au  10  niai  inclu- 
sivement, dernière  date  pour  l'arrivée  du  voyageur 
à  son  poinl  de  départ  ;  ils  donneront  aux  voyageurs 
la  faculté  de  prendre  les  trains  de  luxe  Sud-Ex- 
press »  jusqu'à  Madrid,  à  la  condition  de  payer, 
en  outre  du  prix  ci-dessus,  le  supplément  complet 
pour  le  parcours  elVoctué  ilaus  ce  Irain.  lO'i 


  BIBLIOGRAPHIE 

L'Avenir  économique  et  financier  de  l'indus- 
trie houillère  et  do  la  sidérurgie  on  France, 
par  L.  Baii.i.v,  ingénieur  des  mines.  2  fr.  —  En 
vente  a  la  librairie  DttnoA 

La  librairie  Dunûd  vient  de  publier  une  bro- 
chure au  moins  curieuse  :  f.'A  venir  /'roiiniiii'ittc  et 
Jlnanciêf  de  rinduttrié  houillère  et  &ê  lu  sidé- 
rurgie eU  l'rmirf,  par  L.  Itailly,  ingénieur  des 
mines.  I .'auteur,  se  servant  des  courbes  sUtliMti- 
nues,  les  «  extrapole  r,  dans  l'avenir  et  en  déduil 
tles  prévisions  ral  loimelles  sur  des  sujet!  restes 
jusqu'alors  Ire-  obscurs.  Celle  méthode  a  déjà  .  |.' 
employée  pur  lui  dans  sa  Sntv  sur  l'epui.ieimtil 
dm  bat.iins  hoiii/lrrx  /ni  y  lui*  et  dans  sou  {tenir 
de*  grande*  l'mnpngnien  de  ehetnin*  de  jer 
(même  librairie,  (.es  ouvrages  intéresseront  non 
seulement  les  ingénieur-  et  les  économiste-,,  mais 
encore  les  financiers.  1« .3 


LE  SECOND  EMPIRE  (1851-1870) 

Les  six  premiers  fascicules  du  Second  Empire 
viennent  de  paraître  en  librairie. 

En  feuilletant  ce  magnifique  ouvrage,  dont  le 
succès  ne  peut  manquer  d'être  considérable,  les 
contemporains  du  second  Empire  trouveront  une 
sorte  de  joie  mélancolique  à  voir  revivre  sous  leurs 
yeux  tout  leur  passé,  et  la  génération  nouvelle 
apprendra  vile,  grâce  au  plus  récréatif  des  ensei- 
gnements, l'enseignement  par  l'image,  à  se  fami- 
liariser avec  une  époque  qui  date  à  peine  d'hier 
et  qui,  cependant,  est  assurément  moins  connue 
d'elle  que  le  régne  de  Charlemagne  et  le  siècle  de 
Louis  XIV. 


Prix  du  fascicule  :  60  centimes. 
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Lecture  aussi  variée  qu'intéressante  à  faire  dans 
les  720e  e;  «21e  livraisons  de  la  Grande  Encyclo- 
pédie, qui  viennent  de  paraître.  Citons  entre  au- 
tres les  monographies  des  départements  do  Seine- 
et-Marne,  Seine  et-Oise.  Seine-Inférieure,  par 
MM.  Onésime  Reclus,  Daniel  Grandet  Ph.  Glan- 
geaud  ;  celles  des  villes  de  Senlis.  par  M.  le  vi- 
comte de  Catx  de  Saint-Aymour,  et  de  Sens,  par 
M.  Maurice  Prou  ;  les  articles  Séleucides,  par 
M.  André  Beithelot  ;  Selle  [archéologie  .  par 
M.  Maurice  Maindron;  Séminaire,  par  M.  E.-EE. 
Vollet;  Semoir  agriculture!,  par  M.  .1.  Troude  ; 
Sénat,  par  MM.  'Poulain  antiquité  romaine)  et 
René  Samuel  histoire  contemporaine';  Sénégal, 
par  M.  Onésime  Reclus:  Sénèque.  par  M.  Fr.  Pi- 
cavet  ;  Sennachèrib.  par  M.  .Iules  Oppert;  Séno- 
nien  géologie;,  par  M.  E.  llaug;  Sens,  Sensa- 
tion. Sentiment  philosophie),  par  M.  E.  Boirac; 
etc.,  etc. 

Prix  de  la  livraison  :  1  fr. 

Demander  à  la  Direction,  61*  rue  de  Rennes,  un 
spécimen  de  l'ouvrage  envoyé  franco.  165  . 

Excursions  aux  stations  thermales  et  hivernales 
des  Pyrénées  et  du  golfe  de  Gascogne.  Arcachon, 
Jiiarritz,  Dax,  Pau,  Salics-de-Béarn,  etc.  Tarif 
spécial  G.  V.  numéro  100  (Orléans  . 

Des  billets  aller  el  retour  de  toutes  classes, 
valables  pendant  33  jours,  non  compris  les  jours 
de  départ  et  d'arrivée,  avec  réduction  de  2)  (1/0 
en  1"  classe,  et  de  '20  0/0  en  '2°  et  3°  classas  sur 
les  prix  calculés  au  tarif  général  d'après  l'itiné- 
raireefl'ectivcuient  suivi,  sont  délivrés  toute  l'année, 
à  toutes  les  stations  du  réseau  d'Orléans  pi  ur  : 

Agde  iLe  Cran),  Alel,  Aniélie-les-ltains,  Arca 
ebon,  Argelès-Ga/.ost,  Argelès-aar-Mer,  Arles  sur- 
Tech  ,La  Preste,  Arreau-Cadéar.  Yieille-Aure  , 
Ax-les  Thermes,  Bagnères-de-Bigorie,  liagnères- 
de-Luchon,  Balarur-ies-liains.  Banyul  --sur- Mer. 
Barbotan,  Biarritz,  Boulou-Porthus  (le),  Gamh'o 
les-Bains,  Capvern,  Cauterets,  Collionre,  Çouiza* 
Monla/.els  i  Rennes-|es-l!ains),  Dax,  Kspéraza  (  '.ain- 
pugne-lea-oains),  Gamarde,  Grenade-su-FAdour, 
^Kugénie-les-llains  ,  (iuéihary  (halte  ,  Cujan-lÇes- 
tras,  Bendaye,  Labenne  (Cap-Breton),  Labonheyre 
Miniizan).  Laluque  Préohaoq  les  Bains),  Lwnaloa- 
les  liains.  Laruns- Kau  \  lionnes  •  Katix-Chnudcs  , 
Lcucate  (La  Frunqui  .  Lourdes,  Loures-Barbazan, 
Marignac-Saint-Béat  (Lez,  VsLd'Aran),  Nouvelle 
la),  Oloron-Sainte  Marie.  (Sainl-Chnstau  ,  l'au, 
Pierrentte-Nestalaa  (Barèges,  Luz,  Sainl  Sauveur), 
I'ort- Veiidri  s,  P rades, -(MolitgK  Quillan  (Ginoleu, 
Carcanieres,  L'scouloubrc,  Usson-les  Bains  .  Saint- 
Plpur  (Cbaudeaatguas),  Salnt-Gaudens  Ëncauase, 
(iantié-,  .  Sain t-G irons  (Audinac,  Anlus),  Saint 
Jean  de-Luz,  Saléehan   (Saint '-Marie,    Su-adan  , 

Salies-de- liearu.  Salies  il  i  Sal.il,    l'ssal  h  s  Mains 

et  ViUefran'ihe-ae-Conllf ni  le  vernet,  l  ime  ,  les 
Escaldas,  Grarts-de-(Janavi'illes).  *  166 


Chemins  de  fer  île  Paris  l.yon  Méilitorranée.  - 
liillels  direcls  de  Krance  en  I.  pagne. 

Di  s  gare»  ci  dessous  à  liarceli  ne  : 

Paris   I"  cl  ,  I3.VHU,  •'•cl.,  Hl.f).r>;  8«c1.,  69.45 

Lvon   a       88.00     »      57.  lift     >  :I7.6» 

Marseille.     »  61.. 'Ki    »      4:i:«i  '2K.  » 

Cenéve....     i      KKMlfi     o      r,'.  i.kô  hUM 

l»e  liiirceloiie  aux  gaies  ci-desaouH  : 
Parie          lMcl.,  iw.mi;  2* cl.,  «Liï»;  :j«cl.,  60.60 

Lyon   K'I.Ift      »       "tH.(l.pi      n       :t7  00 

MutraelUe..  61  AD    *     U.40    »  98.06 

(ienéve...     »      100.75     »      (19.05     »  45.85 

167 


I/F.CONOMISTK  KCHOI'KKN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   des    principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE   FRANCE,  de  l'Esco/npt* 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


CEREALES  (Paris) 
PRIX 

Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

—  (Corbeil)   — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

BESTIAUX  (à  La  Villettej 

l'HIX 

Bœufs   le  kil. 

Veaux   — 

Moutons   — 

Porcs   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
prix 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—    raffiné  l"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

PRIX 

Vins  de  soutir.  (fût  et  oot>  comp.) 
Bordeaux  ord.  — 
Màcon  ordin.  — 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Coton   50  kil. 

Laine  100  kil . 

Café   50  kil. 

MÉTAUX  (Paris) 

FKIX 

Cuivre  (Cliili  i"  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Zinc  à  Londres   tonne 

Fer  (Marchand)   100  kil. 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout  venant  JU  à  95%  sur  bateau. 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/2  0/0  1894  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.  de  Pariset  Pavs-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord  — 

-  P.-L.-M   — 

Suez  — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers. 
Compte  courant  du  Trésor  


EfCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Eicomple  à  la  Banque  de  France. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —     de  Belgique. 

—  —  d'Italie.... 

—  —    de  Russie.. 

—  aux  Banques  Suisses 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÊBISSiu' 

SITUATION  AU  31  DECEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  


Encaiss 
Encais» 
Rappnr 


-or. 

•argent. 


l  la  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

27  29 

26  38 

33  32 

35  78 

27  62 

29  13 

28  45 

35  93 

37  30 

23  88 

29  93 

29  08 

36  57 

37  94 

29  54 

19  14 

19  38 

25  37 

25  80 

20  02 

10  89 

11  61 

1  K  U  '. 
JO  81 

16  68 

13  93 

15  06 

15  04 

lu  li 

19  55 

17  06 

1  63 

1  52 

1  46 

1  39 

1  43 

2  n 

1  99 

1  96 

1  89 

1  93 

2  09 

l  89 

1  79 

1  82 

1  88 

1  66 

1  15 

1  21 

1  24 

1  51 

28  61 

30  44 

27  29 

31  17 

31  86 

99  52 

nui  88 

96  69 

103  92 

105  10 

31  15 

30  82 

38  11 

44  80 

41  74 

24  25 

25  37 

28  37 

31  06 

32  37 

52  29 

55  35 

57  43 

53  75 

51  32 

49  25 

46  68 

37  93 

40  83 

51  31 

52  93 

46  79 

44  72 

48  97 

59  26 

121  25 

140  » 

137  75 

132  » 

132  08 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  n 

46  35 

51  98 

48  59 

41  14 

44  56 

115  50 

123  » 

113  25 

423  50 

92  37 

73  37 

55  87 

'37  12 

35  54 

113  » 

126  25 

128  » 

139  87 

193  64 

174  62 

165  62 

168  25 

202  » 

330  90 

365  63 

374  80 

437  30 

510  94 

»  » 

14  25 

14  75 

15  50 

16  50 

22  68 

16  • 

16  » 

16  37 

17  12 

21  83 

lu  23 

10  50 

10  69 

12  62 

16  23 

101  89 

102  04 

103  34 

102  81 

101  21 

107  28 

105  65 

106  61 

106  06 

102  74 

3671 

3597 

3692 

3567 

4.070 

868 

660 

679 

680 

728 

812 

777 

776 

m: 

945 

804 

813 

851 

935 

1.053 

1804 

1805 

1945 

2119 

2.135 

1475 

1565 

1757 

1915 

1.890 

3249 

3347 

3234 

3583 

3.621 

Million 

Million 

Million 

Million 

MillioD 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr 

3.527 

3.607 

3.687 

3. 094 

3.820 

2.048 

1.978 

1963 

1.875 

1.866 

1.244 

1244 

1.222 

1225 

1.196 

544 

693 

730 

798 

828 

312 

364 

358 

391 

444 

547 

566 

492 

491 

477 

202 

237 

221 

252 

207 

% 

% 

% 

% 

% 

2.20 

2  > 

2  » 

2.20 

3.03 

2  » 

2. 48 

2.78 

3.26 

3.75 

3. 15 

3.65 

3. 84 

4.28 

5-04 

4. 30 

4-09 

1  »- 

4. 16 

5  04 

26Û 

2.85 

3  » 

3.04 

3  92 

2  50 

3.02 

3. 14 

2. 75 

3.58 

6*  • 

5  • 

5  » 

5  » 

5  • 

5  » 

6  05 

5  87 

5.27 

5.19 

3. 26 

3.94 

3.83 

4.31 

4. 97 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

15.890 

14  585 

15  254 

14.975 

14. 992 

7.611 

7.96a 

8.746 

8-160 

7  850 

2  63.7 

3.578 

2.516 

2 .636 

2.585 

47.8 

54.5 

57.3 

54.4 

52.  'A 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


3 

10 

17 

24 

31 

7 

J&!lVi 

Janv. 

Janv. 

Ja  n  v. 

Janv. 

l'Vv. 

!  i  i  ;  1 1 1 1  B 

Krancs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

23  62 

24  81 

24  37 

24  37 

23  75 

t\  50 

28  37 

28  37 

27  87 

27  87 

27  37 

27  37 

■''.i  .i 

29  »> 

28  50 

28  50 

2<S  » 

28  » 

19  62 

19  37 

18  87 

19  " 

18  87 

19  12 

15  37 

15  50 

15  » 

15  .. 

15  12 

1  i  » 

18  23 

18  12 

18  12 

18  12 

17  si 

18  12 

1  16 

1  18 

1  15 

1  17 

1  20 

1  20 

1  77 

1  80 

1  86 

1  88 

1  85 

1  90 

i  7:; 

1  70 

1  56 

1  r.L' 

1  62 

1  83 

1  32 

1  30 

1  15 

1  21 

1  36 

1  34 

27  06 

27  68 

27  31 

27  50 

si  :w> 

27  81 

lui  » 

101  50 

101  50 

102  » 

lU*i  jO 

102  50 

30  50 

30  50 

30  75 

31  » 

90 

JU  » 

il  » 

24  » 

21  " 

23  50 

23  50 

23  » 

23  n 

70  » 

73  « 

70  » 

68  25 

65  m 

61  » 

60  50 

75  75 

1*  » 

74  » 

56  50 

.  53  » 

61  » 

61  50 

62  » 

64  » 

64  » 

63  » 

97  50 
135  » 

97  50 

97  50 

97  50 

95  » 

95  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

145  » 

145  » 

145  » 

145  » 

140  » 

140  » 

63  37 

63  62 

62  50 

62  25 

61  » 

61  50 

119  » 

120  » 

117  50 

113  » 

115  » 

117  » 

39  » 

38  75 

39  . 

37  50 

37  » 

37  50 

188  75 

187  50 

186  75 

186  » 

186  50 

186  » 

328  50 

320  » 

320  » 

320  » 

326  » 

318  » 

466  » 

467  » 

458  » 

455  » 

446  » 

442  » 

21  » 

19  » 

19  » 

19  » 

19  25 

19  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

19  » 

19  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

23  ■ 

101  85 

101  P7 

101  90 

101  97 

102  12 

102  25 

103  50 

103  60 

103  60 

103  65 

103  67 

102  95 

3875 

3890 

38.10 

3795 

3848 

3820 

675 

655 

660 

665 

665 

669  « 

1115 

1116 

1117 

1120 

1112 

1109 

1095 

1072 

1075 

1067 

 ■ 

1058 

2316 

2312 

2302 

2305 

2:too 

2309 

1787 

1793 

1795 

1789 

1789 

1794 

3650 

3590 

3605 

3606 

3615 

3646 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

4.463 

4.361 

4. 370 

4.295 

4. 446 

4.280 

2. 333 

2.338 

2.338 

2345 

2.354 

2.380 

1.098 

1.096 

1093 

1.098 

1.095 

.  T098 

1 .099 

915 

890 

817 

1  018 

744 

522 

510 

498 

493 

501 

463 

439 

423 

405 

146 

448 

211 

195 

229 

197  . 

16S  - 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 

3  • 

3  • 

3  » 

5  » 

b  » 

S  » 

5  » 

5  » 

4  50 

5  » 

5  » 

:,  . 

5  » 

5  » 

i  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

1  n 

4  » 

1  » 

4  • 

4  • 

4  » 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

5  » 

5  » 

5  « 

5  » 

5  * 

5  » 

5  50 

5  50 

S  50 

:,  :*i 

5  50 

5  50 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

defr.  i 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

15.517 

15.840 

15.696 

15.360 

15.387 

15.268 

8.2311 

8  247 

8.264 

8. 391 

8.461 

8.478 

2.633 

2.604 

2.610 

2.651 

2. 676 

2  690 

53.0 

R2. 0 

54  6 

54.9 

Franc» 

26  » 

27  37 

28  r> 

19  87 
15  » 
18  12 


1  15 
1  90 
1  76 
1  35 


27  69 
102  50 
30  50 
23  » 
63  » 
54  > 
63  » 


95  . 
135  » 
110  » 


60  37 
117  50 
38 


186  50 
322  50 
440  » 

19  .. 

19  .. 


2:i 


102  32 

103  » 
3  s20 

660 

uoi 

1061 
2340 
1819 

3663 

Million 
defr. 

4.222 
2.383 
1.09j 

682 

491 

438 

172 


% 

3  » 

4  50 

5  » 

4  50 
3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 


Million 
defr. 

15-118 
8.600 
2. 69* 
56.8 


21 

28 

7 

Fév. 

Fév. 

Mars 

Francs 

Francs 

Fra  ne» 

25  62 

24  87 

24  12 

27  81 

27  SI 

27  87 

28  50 

28  50 

24  50 

19  87 

19  62 

18  87 

15  12 

14  75 

14  62 

18  12 

17  87 

17  87 

1  20 

1  16 

1  20 

1  95 

1  92 

1  85 

1  75 

1  78 

1  75 

1  1% 

1  35 

1  44 

27  69 

27  69 

27  43 

102  5l> 

162  .',0 

162  50 

30  25 

29  25 

28  50 

23  » 

23  » 

23  » 

£0  » 

62  » 

62  n 

53  » 

E0  25 

50  » 

63  > 

63  • 

63  » 

95  » 

93  » 

95  • 

135  » 

135  » 

135  » 

140  • 

140  » 

140  » 

59  87 

60  25 

57  62 

117  » 

116  » 

117  > 

39  25 

40  50 

40  25 

186  50 

186  50 

186  • 

323  » 

320  50 

320  » 

432  » 

132  • 

421  » 

19  » 

l'i  ■ 

iy  » 

19  » 

19  » 

19  » 

23  »> 

2)  s 

23  » 

102  30 

102  35 

102  27 

lljj  sT 

102  80 

102  90 

38IU 

3810 

3801 

663 

664 

fit 

1110 

1088 

1080 

1075 

1077 

1015 

2332 

23*0 

2258 

1810 

1787 

1180 

3710 

3705 

3695 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

4.119 

4.333 

4.226 

2  387 

2.382 

2. 378 

1097 

1.094 

l.ff.'i 

642 

815 

593 

488 

481 

496 

467 

458 

457 

145 

133 

53 

% 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 

4  • 

4  » 

4  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  n 

4  • 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

5  » 

5  » 

5  » 

5  50 

5  50 

5  50 

4  50 

4  50 

«  50 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

14.965 

11.9:o 

14.828 

8-  559 

8-  639 

••>  ïo.; 

2. 708 

2. 714 

2.718 

57.2 

57  •O 

MARGHÉ_MINIER 

bourse:  de  paris 


z  as 

O       S  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2  « 

OS  3 

o  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 

000 

25 

3.375 

000 

25 

8.750 

000 

25 

18.750 

000 

25 

2.250 

ox 

25 

14.000 

00Q 

25 

5.000 

000 

ss 

55  000 

00'' 

25 

6.250 

ooe 

19 

300 

ooo 

25 

48.750 

000 

25 

'12.500 

000 

25 

275 

000 

25 

7.500 

000 

25 

400 

oox 

25 

«8.750 

DM 

125 

27.500 

000 

25 

125.000 

00'"' 

125 

3  125 

000 

25 

400 

000 

25 

2.000 

000 

25 

4.000 

000 

25 

10  625 

000 

25 

100 

ooe 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Sew 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propritlarilint) 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 
Primrose  <New|  .... 

Vinci  Mines  

Aobinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ad.  un.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  ..  


143.75 

22.50 

16 

18.50 

23 

— 

39 

31 

50 

34 

35 

100 

101 

86 

94 

100 

237.50 

189  50 

172 

190.50 

204 

330 

540 

482 

502 

533 

47 

50.50 

44 

46 

55 

145 

167.50 

140 

154.50 

171 

68.50 

66.75 

54. 

50 

62.50 

'  69 

170 

61 

51 

48 

54.50 

69 

71 

62 

63.75 

72 

80 

50 

59 

62 

62 

120 

80 

83 

84 

88 

93 

113.50 

95 

25 

101 

114 

175 

102 

95 

103 

114 

865 

1018 

948 

1010 

1072 

125 

217 

205 

50 

223 

238 

53.75 

25 

23 

24.50 

27 

'»at  j  340 

158 

1 15 

157 

167 

48.50 

33 

50 

42.50 

45 

196 

213 

181 

195.50 

218 

262 

295 

272 

250 

300 

75 

23 

17 

18.50 

17 

85 

25 

19 

20 

22 

77.50 

55 

40 

36 

48 

22.50 

37 

96 
202 
535 

53.75! 
174 

68  75 

50.75 

72.501 

62 

87.59 
114 
114 
1070 
239 

29 
163 

46 
216 
298 

23 

22 

42 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2« 

C5  s 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 

500 

75 

65 

78 

78 

71 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants)  . . . 

670 

716.50 

751 

793.50 

789 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

133 

159 

141 

119.50 

150 

20.000.000dr 

100  dr 

Laurium  grec  'plomb  etug.) 

103 

85.50 

91.25 

92 

94.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000 
87.500 
11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


25 


Bechuanaland  Eiploralion . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Charlrred) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfields  CooMililad.  ordinaire 
Henderson  Transv  islaU 
Oceana  Company.... 
Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

91 .25 
112.50 
125 
107.50 

25 

16. 25 


83.25 

34 

16 

193.50 
50 

22.75 
60 

79.25 
81 


24.50 
80 
31 
15 
176 

46 
16 

46.75 
70 

65.25 


82.25 

31 

13 

190.50 
31 
51 
18 

45.25 

78 

77 


35 

90.50 
31 
13 
205.50 
30 
59 
21 
51.50 
85. 
87. 


31. 
89.50 
35.50 
14. 

203 
30 
57. 
23. 
52 ' 
83. 
88. 


BOURSE  LONDRES 


< 

a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIEL!.!-; 


30 
Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


275.000 
435. 00C 
434.45' 
200.00*. 
550.  OCX 
181.250 

82.001' 
t  350.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300  02f 
848. 730 

90.001 
900.  OCtf. 
560.000 
300.000 
200.000 
300.  OCX 
150.00C 
100  OCX 
500. 000 
600  00" 
125  000 
lll"'. 

50.00: 
îoo. oor 

231  25' 
325  00* 

470.001 
550  00f 
400.00" 
711 .50C 
250  00' 
2*8 .  irx 
949.621 
325.00' 
100.00' 
200. OCX 
450  00C 
450  OCX 
300.  CXX 
145. OCX 

2.500  CXX 
270. OCX 

2.750  00< 
900.  OCX 
425.  CXX 
100. OCX 

4. 700.  OCX 
540. OCX 
250  C0 
400  CXX 

'CC.oooi 

80.  OCX; 
190.77: 
352.08: 
860.  CXX 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  du  Wilwalersrand) 


An  gi  o  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  , 

Consolidt  Deep  Levels. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  , 

Crœsus  (New)....  

rown  Deep  , 

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencalrn  , 

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New)    

Jubilee  

Juniper*  

Jumpcrs  Deep  

Kleinfontein  'New)  

Knlght's  -  WitwiUrff  toi) 


Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marleval  Ni  gel  

May's  Consolidated  <N»w 

Modderfontein  

Id  Extension 
Meyer  and  Charlton.... 

Iflgel  

Nlgel  Deep  

Nom  n:  D'-<-(. 


Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Roblnson  

Roblnson  'Deep)  

Rote  Deep  

Sallshury  (New)  

SImmcr  and  Jack  

Treasury  

L'nlted  Mn.  Rf.  Roodept 

'.'in  Ryri  (N«W)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Weat  Rand  Mine*  

Witwaternrand  Deep 

WollMtmr  

Worcester  


80 


12" 


00 


90 
50 
2C0 
V 
40 
fO 

100 
>o 

8" 

30 

o, 
i.,i 

V 

6< 
y 

120 

100 
V 

* 

ir 
> 

Ml 
30 

KX 
40 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
I 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

8  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

2 

4  3/4 
8  5/8 
«  3/4 

6  i/l 

5  1/8 

1  1/2 
2  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
I 

1  3  1 

2  1/4 
5/16 

4  9/10 
10  1/2 

8  1/2 

5  l/l 

3  7/IC 
I  3/4 
5  3/8 
4 

I  1/2 
4"  1/8 

3  1/4 

1  5/8 

8  9/4 

4  7/8 

9  1/4 

2  1/2 

*  i/tt 

5  1/16 
»  1/2 

3  1/4 

8  5/8 
M  3/4 

1 

2  9/10 

4  3/4 

9  1/4 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 

5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 

7  1/8 
19  3/4 

6 

1  3/4 

2  1/1 
5  15/10 

9  1/4 
9/16 

a  7/8 

1  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  l/l 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/10 

5  5/16 

2  3/8 

3  1/4 
13/16 
I  3/8 

1  13/16 
3/8 

3  7/8 

9  5/8 

2  7/8 

:!  1/16 

I  1/2 

4  3/8 

3  3/4 

1  1/4 
38  3/8 

2  7/8 
1  1/8 
8  3/8 

4  1/16 

8  3/8 

g  a/8 

B  19/16 
4  3/8 

3  l/l 

7  ï/2 
M 

3/4 
1  1/8 
4 

9  l/l 


6  3/4 

2  3/8 

1  5/8 
4 

3/4 

1 

5/8 
5  1/2 
2  11/16 
11/16 
11  1/2 
14  1/2 

4  3/8 

5  1/4 

3  5/8 

7  1/2 
20 

6  3/8 
1  13/16 

2  1/2 
6  1/4 
B  3/ 1- 
9/16 

2  3/4 

1  7/8 

4 

8  5/9 

6  7/8 
6 

4  1/4 

I  13/16 

5  3/4 

2  1/2 

3  7/16 
15/16 

l  7/10 
2 

3/8 
1  3/1 M 
10  l/l 

9  l/H 

5  1/4 

3  1/8 

I  9/16 

4  3/1 
9  19/16 

I  9/9 

39  7/8 

3  l/l" 

I  7/10 

8  7/M 

1  I  . 
8  'l/i 
•2  Vit 

6  1/1 
•  ■',  t 

t  in 

2  3/1 

7  3/i 

II  I  I 

3/4 
2  1/4 
I 

8  1/2 


7  1/4 

2  1/2 

1  3/4 

4  1/S 
13/16 

t  1/8  ' 
5/8 

5  7/8 

2  7/8 
3/4 

12  3/4 
15  1/2 

4  7/8 

5  1/2 
4 

8  i/ie 

21 

6  5  '8 
2  3/lt 

2  II  II 

9/4 

I»  5/8 
9/16 
2  7/8 
2  1/ 10 
•1  1/2 
0 

7  1/8 
6  1/2 
5  7/1- 
4  5/8 

9 
6 

2  7/9 

3  '.'  I-. 
15/16 

l  5/8 

3  1/1 
3/8 

4  7/1' 

11  3/lf 

3  3/H 

5  7/8 

3  5/16 
I  ll/l' 

5  -/V 

4  9/16 
i  i  ; 

42 

3  7/ If 

1  1/2 

9  5/8 

4  3/4 
t»  1/8 

2  5/8 
0  5/K 

5  l/l.. 

3  li/l- 

3  1/8 

8  1/2 

12  1/2 
7/8 

■2  9/ 10 


2  3/4 
1  11/16 
4  3/16 
15/16 

1  1/1 
5/8 

5  7  8 

2  13/16 
13/16 

12  1/4 
15  1  '4 

4  3J1 

5  1/2 

3  13/16 

7  7/8 
20  3/1 

6  |,2 
2  |,8 

2  n/io; 

'.  13  16 

10  3/8 
9/16 
2  7/8 
î  C  16 

4  1/2 
»  7,8 

6  7/8 

0  1/4 

5  1/2 

4  1/2 
1  15/1» 

2  3/4 

3  1/9 
1 

1  .l/H 

2  1/8 
3/8 

1  I  2 

11  3/* 

3  1/2 
B  5/8 

9  l  '  I 

I  5/8 

5  1/16 

i  g  té 

1  7/ io' 
41  7/8 
;  3/M 
1  5/8 
9  1/2 

4  5/8 
9  1/4 
9  1/8  1 
9  1/2  I 

5  l/i 
3  3/4 
3  l/l* 

8  5/M  | 
12 

13/14 


2  s 

a 

<: 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
1900 


31 

Dec. 

1900 


C0MP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

i 
1 

Anglo-French  Expl  

•3  5/8 

3  1/8 

3  11/16 

4 

4 

102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

2  3/16 
1  3/8 

2 

1  1  16 

2  5/16 

2  1/4 

400.000 

1 

Bechuanaland  

1  1/16 
3  5/10 

!   1  8 

1  l/i 

1  1/4 

375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  G«) 

3  3/8 

3  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

325.000 

1 

Charterland  Goldfields.. 

11/16 

5/8 

9  10 

9/16 

11,  16 

000.000 

Cons.  Gld.  Fids  S.  A.  Def 

7  13/16 

7  1/4 

7  1  S 

8  1/16 

7  15/16 

250.000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 
Id.   5  ;4%Debentures. 

24/0 

24/6 

21/3 

24/3 

21/9 

575.000 

100 

107 

109 

I0S 

108 

10s 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/16 

i  1/8 

i  i  a 

l  1  B 

1  1/4 

400 . 000 

1 

Mashonaland  Agency... 

2  5/16 

2  5/16 
4  3/4 

a  i  , 

,  i  ! 

2  3/8 

2  1/2 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  Sec 

C  3/4 

4  3/8 

4  1/2 

070.000 

1 

Mozambique  C"  

2  7/16 

1  7/8 

1  15/lt 

2 

2  1/16 

267.507 

1 

Oceana  Consolidated  — 

2  1/16 

1  15/10 

2  1/16 

2  5/16 

2  1/4 

100. 000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/2 

5  5,8 

5  7/16 

6 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

2  5/8 

1  3,  1 

1  13/16 

1  13/10 

1  7/8 

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt. . . . 

3  3/16 

2  11/10 

3  1/16 
l  , 

3  7/10 

3  1/2 

3(  i 

1 

Id.       Gold  Fields. 

1  7/8 

1  3/8 

1  13/11 

1  3/4 

604.225 

1 

Id.  GoldMinlngEstat 

2  3/16 

1  U-/I6 

1  15/10 

2  6/4 

2  1/4 

930.000 

1 

Willoughby's  Consol  

1  1/2 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  '.'/I6 

197. 130 

1 

Zambesia  Exploring  . . . 

t  5/8 

1  1/4 

1  1/1 

1  5/10 

t  1/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1 . 250 

2.682. 
500. 
250. 

1.000. 
900 

3.000. 
250 
MX) 
450 


175.000 

140  000 
250  ihki 
2X0  60  3 
I  .OOO.'XXi 

W)  IBM. 

VI  00" 
960  OU" 

1 12. 000 
320  00" 


721  MX 

I  91M  W 


000 

1 

Exploration  C  (New)  . . 

1  3/4 

t  1/2 

I  7/10 

1  3/8 

i  :  16 

3-.x; 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

2  1/8 

I  15/10 

2  1/16 

c  1/4 

000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  1/4 

1 

1    1  H 

1  1/s 



1 

Id.       Tramways  . . 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

i  1/16 

1   1  s 

1)1  III 

10 

National  Bank  S  A.  H... 

Il  3/4 

9  1/2 

g 

10  1/2 

II 

000 

1 

New  Afrlcan  Company  . . 

2  3/4 

2  3/16 

.  9  5/8 

g  ir»/i6 

M 

1 

Roblnson  Bank  

3  9/16 

3  a/9 

g  1/2 

3  7/9 

on. 

1 

3.  Afrlcan  Gold  Trust. . . 

6  13/10 
1  1/4 

7  3/16 

Il  -,  H 

7  3/16 

00" 

1 

Tatl  Concosslon  

1 

1 

l  19/19 

1  1/16 

000 

1 

Transvaal  Coal  Trust..  . 

1  15/16 

l  19/16 

2 

2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Bouldor  Prop 

h. uni. m  .  BjrewBhlil  .  • 

l.akn  Vlow  Consola  

Lonri.  4f  W  AuhI  Expl 

Mou nt  Morgan  

WnnlAunlr  'ioliHIHds 

Brllllant  Block  

BrokM  Bill  Proprlol  . . 

•1..iiHi  Kuluurll  

Wolhl  


31/9 

8  7/16 
19  31/16 

1  5/16 
4  15/16 

2  3/8 
7/16 
48/0 
5  l/i 

9  7/8 


95/6 

21/0 

98/6 
i  .i  I-. 

2  4/(1 

l  3  « 

4 

4  1/4 

M  3/  \ 

-,  19/16 

7  11/ II- 

8  1/8 

1  3/8 
1  15/16 

i  gj  i- 

1  3/10 

1  1/8 

.  15/M 

i  15  H 

4  7/8 

l  19/14 

1  W/IC 

1  3/|o 

1  1/8 

1 1 

3/8 

3/8 

3/8 

r-.o 

49/0 

47/6 

17/0 

1  l/H 

2  :.  h 

«  1/2 

g  i/v 

Il  1/8 

g  i  i 

9  3/1 

9  5/8 

MINES  DE  DIAMANT 


Cunsolldl  Bullfonta 
Do  Boer's  Consolida 
Id.   5%  Debentur 
Drlrpialand  >/V«*nt 
New  Jagnrsfuntein 


30/0 
26  3/4 
107 
7  3/4 
16  1/4 


:o/o 

24  15/1- 
107 

7  15/11 

16  t/y 


90/9 

30 

/6 

■r/è 

Il  ll/K 

9g 

32  1/4 

106 

109 

107 

7  7/8 

7/8 

17 

II 

l't 

18.  , 

1/8  1  7 

7/4 

1  I 

t; 


L'KCONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ    OmClEL    IDE  PAEIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


tiriTu 

■oumui 


lllllini 

nu 

15212 

■456 

3837 

11" 

6790 

238 

~85839 

son 

lUmlirr 

■>  Titr*% 

M 

nom 

IQo .  356 
891 .600 

r.ot 
500 

39.883 
109. 700 

50C 
5(K 

(M. 481 

50* 

271  029 

400 

1088030 

400 

n 

KM 

454.-10 

500 

B5.471 

500 

583.500 

400 

* 

100 

441.731 

400 

n 

I0( 

685.498 

un 

101 

080.111 

UK 

n 

136 

155.  c-r. 

10< 

IKSIGNATION  uns  VAI.KURS 


3  %. 


833.151 
1509 15li 
838. 6 12 
17791 --'9 
084.741 
969.871 
491  010 
496.870 
499. 812 
160. Oou 
234.91*' 
148.940 
1173172 
182.82V 
118. 20f. 
52.038 


50 

51 H 
50t 
501 
r.w 

40( 
5(ii 
50( 
501 
50C 
90i 
2(  H 
km 
50(i 
',.  i(, 
475 


182.500 

125.CKM 
40.00< 
30.00( 

200. 000 
60.0(h. 

341.000 

I 20.000 

60.000 
400.000 
30.000 
100.000 
320.  (h  10 
400.000 
80. (MXi 
40.000 
«3.333 
30.00c 
40.000 


se 

50C 
50( 
501 

5m 

5O0 
50( 
50( 
50C 


HENTES  FRANÇAISES 

j  Terme 

3  %  Amortissablej 

axX<894(ti.c.4X)j  g*g[; 


Tunis  3  %  29  (par.  France)  Cpi 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(fîar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  C|>l 
Ind o-chine  3  %  %  


MttÉl! 
•n  mm 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  i  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

1875  1  %  ...»  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

quarts  

1894-96  S  V;  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %.  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 

1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  -  1881 

Immeubles  de  France 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CredFonc.et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Cr«  dit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B. Franc.  del'Afriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France — 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bone-Guelma  

-  3%.... 
Départementaux. . 

—  3  %  titres  bleu 

—  3  %  titr.  rouge 
Économiques  3  %. 
Est- Algérien  

3  %•• 


Act. 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Act 
Obi. 
Act. 

OU 


Est 


de  joins?  

—  52-51-56  5  %  .... 
»-  1%  

—  3  %  nouv  

—  2  54  %  

—  Aryennes  3  % . . . 
Gr  -Ceint,  de  Paris 


3 
3 
3  50 


2  51 
2  5( 
17  5i 


20  .. 
12  . 
12  .. 

3 

20  .. 
20  .. 

10  •• 

2  51 
10  .. 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

i  5(i 
1  » 


13 
15 

te 

15 
14 
12 
15 
I  i 
13 

18  7: 


15 
15  .. 


51  0 

55  . 
12  50 
36 
27  50 
15 
25 

12  5(1 
20  0 
50 

15 

13  5 

3 
1 

10  5i 


19  1 


30  . 
15 
20 
15 
15 
ir, 
30 
15 
35  50 
15  5i 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


ours  roui|i.  lotltll 

ûj^^Toôo 


100  85 

100  80 
102  25 


493  .. 

84  .. 

83  .. 

460  .  . 


547  . 
122  . 
110  . 


479 


3975 
1080 
430 
80 
615 
195 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


740 
448 
7i  «J 


-•38 
720 
117 
1012 


461 
462 


100  10 

99  60 
102  30 


480  .. 

80  50 
80  .. 
163  .. 


Cmirs  de  clôture  ' 
il  fév.  «nèv.  7  ma» 


102  30 

102  25 


547  .. 

547  .. 

386  .. 

393  .  . 

434  .  . 


511  .. 
419  .. 

406  .. 


539  .. 
538  .. 

353  .. 

354 
406 
377 

iii  !! 


000 
lli!2 

434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 

4:* 

700 


121 

720 
432 
1095 


445 
I  tù 


100  37 
102  87 
102  75 


494  .. 

83  55 


493  50 


551 
430  50 
410  50 
ld7 
567 
>66 
170 

98 
365 

96 
433 
109  25 

193  50 

99  . 
107  . 


481  . 
i03  . 
502  .. 
452 
0 
399 
470 
471  50 


512  .. 

48 

47  50 
560 
158  50 
121 
1  M 


(810  . 
1075  . 

440  . 

■>02  . 

5X2  . 

515  . 

665  . 

609  5 


Il  10  . 

59  50 
318  . 
618  . 

66  . 
362  . 
523  . 
330  . 

48  . 
835  . 


102  35 
102  15 


10(1  45 
102  80 

102  70 


494 

83  60 


i94 


556  25 
432 
110  50 
108  .. 

568  f.O 
f69 
369 
97  50 
365 

132  75 
110  .. 
396  .. 
99  .. 
407 


480 
505 
501  50 
455 
474 
398 
470 
471  7! 
173  7: 
512  . 

48  . 

47  25 
563  7 
456  . 
120  . 
140  . 


1800 
1077 
445 
702 
583 
515 
061 
61U 


1088 
61 
321 
619 
69 
355 
522 
336 
48 
820 


750 
459  . 
672 
449 
75 

.M 

735  .. 
419  .. 
1081  . 
51a  .. 
C68  50 
163  25 
466  75 
418  50 
161  50 
471 


755 
157 
674 
450 
416 
442 
740 
li'.i  50 
H  «5 
515  50 
666  50 
161 
466  25 
420 
161  50 
469 


102  27 
102  27 
100  75 
100  75 
102  90 
102  60 


491  . 

81  50 


vx, 


559 
431  50 
412 
107  50 
569  75 
569  7." 
369  .. 

98  .. 
365  . 

98  7? 
128  75 
109  50 
397 

99 
106 


478  . 
503  . 
199  . 
453  . 

*<3  . 
400  . 
470  . 
474  . 
474  50 
511 

48 

47 
561 
419  50 
12?  . 
148  . 


1800 
1075 

439  .. 

700 

580  . . 

513  . 

661  . 

608  . 

7v.  . 
10*0  . 
65  . 

345  50 

617  . 
83  . 

3*5  .. 

550  .. 

331  . 
19  5l 

815  .. 


800.000 

I.  006 
73.025 

30367 
331.196 
54.121 
46.113 

Î21.9I2 
•6631 
8  1.020 
71.202 
237.487 
565210 
31.164 
507.431 
3014701 
130.317 
91 .119 
42.602 
■00.301 
99.699 
1391771 
170700 
193954 
'59.91 1 
.'63.045 
3325467 
132841 

II.  912 
33.257 

183.195 

149.221 
49.409 
243.128 
100.000 


755  . 

451  . 

672  . 

417  . 

418  . 
440  . 
7..I  . 
453  . 

1067  50 
518 
669 

460 
420 
460 
167 


tambre 
it  Titres 


75.296 
60.000 
73.842 
10.000 
105.321 
220.679 
80.000 
120  000 
11.720 
19.280 

roo.ooo 

100.000 
62.060 
50.000 

120.000 
58.26 

200.000 
70.500 
60.000 
11.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40  000 

600  000 
510.000 
212.703 
100.000 
39.600 
» 

70.121 
80.000 
6'i.OOJ 
60.000 


500 

500 

500 

500 

500 

50( 

50li 

50(1 

500 

50< 

5<X 

501 

501 

500 

50( 

50 

500 

500 

500 

501 

50( 
50( 
50( 
50i 
501 
50( 
50t 
SOC 

m 

50< 

50( 

50( 
50C 
250 


500 
50( 
50 
50C 
25( 
» 

50( 
50( 
5(K 

100 

25( 

500 

50 

250 

50C 

10 

100 

25( 

50 

25( 

10C 
5(K 
500 

500 
400 
500 
» 
5(X 
1CK 
50( 
50( 
50( 
30C 


Cltllll  on 
Unit  it  Titre> 


524306.200(1 
5.298.000 
18.389.000 
59.110 
378109. 500f 
700.000 
105000.0001 


1671830.4001 

î.ni.: 

1.080.600 


tiSlGNATION  uks  VAUïUKS 


IMPJlflTS 

1901 


Act.  Lyon.. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


\Ct. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Art. 


Midi. 


3  %  1855   

5  %  

3  %  fusion  anc.  . . 
Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3 

Genève  57  3  %. .  . 

Médlterr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 

Vict.-F.i        62  3  % 

2  %  %  


—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %.j.avr.etocl 
Nord-Est  franc.  3  %  . 
Orléans  

—  jouis»  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  y,  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  .. 

Ouest-Algérien  

-  3%.... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Curii]i"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
C"  G1'  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris.'  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction 
Etabl.  Decauville  aîné  . . 
Aguilas  (Compagnie  d')... 

Electro-Métallurgie  

Malfidano  (Mines  de;  

  —  jouiss 

Mines  d'or  el  d'expl.  (C"  f 
Métaux  (C"  française  dés>. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid — 
Canal  interoc.iC"  du)  en  lin, 

—  Bons  à  lots  18& 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond 
Dynamite  Soc.  Centrale  dei 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.Indust.de 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  3  %  %(ch .  fi  xeHi  tt 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  1  %  or  (cb.  fixe  2  f .  50  y 
Brésil  4  S  %  1888  

-  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  loU  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  1  Daira-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


58  .. 
15  .. 
50  .. 
15  . . 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  5(. 
50  .. 
15  .. 
15  . 
74  . . 
15  . 
15  .. 

12  50 
15 
58  5fj 

13  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15  .. 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 
12  . 
15  . 


421 

380 
4'65 
463 
2160 
474 
473 
422 


20 
28  5C 
74 
32  50 
59 
16  5C 
16 
22  5(i 
65 
40 


30 
10 

5 
15 

5 
18 
40 
50 

37  50 
5  50 
22  5( 

25  . 


116  48 
51 

21  5( 
10 

32  03 
55 
60 
10  50 


«ni.  romp.  juillet 
1899  "Ï900 


*7u 


406 


462  . 


770 
270 


64 
420 


150 
466 
463 

654 
446 


340 
438 


435 
610 
2130 

1130 

825- 
325 
585 
1756 
1215 


609 
270 
108 


1335 
1045 
109 
528 

550 


107 

1585 
1360 
515 


315 


1815 


1740 
2-2 
451 
446 
400 


108  . 


102  . 

66 

64 
435 
101  50 

88  .. 

92  50 
103 
106  75 


3  50   10-2  20 


59  70 

KM 

240 


455 


4  i0 


402 

325 
449 
446 
100 
464 
450 
406 


1080 
451 
447 

620 
430 


325 
432 
438 


410 

630 
2030 

1140 
805 
330 
510 
2000 
1350 


425 
235 
97 


1170 
870 
95 
480 

780 


3512 
1375 
430 


315 


101  50 


97  25 

0s 

67 
399  . 
100  . 

78  . 

84  60 
102 
104 
100  30 

72  30 
336 
282  . 


Cours  de  clôture 
1  fév.  2tffév".  7 


81S 
467 

385 
462 
463 
460  75 
161  50 

02  30 
166 

02  50 
120 
306 
161  50 
466  . 
2330  . 

i67  50 
168 
422 
167  50 
735  .. 
i35 
161  50 

69 

23 

62 
099 
i'.l  50 
467 
419 
636 
457 

153  2- 
•288  . 
444  . 
487  . 


112  . 

632  . 

1999  . 

610  . 

1022  . 

70i  . 

298  . 
515  . 

1359  . 

845  . 

71  . 

299  . 
335  . 
615  . 
325  . 
230  . 
113 


1787 
466 

1288 
461 
461 
459 
'.01 
161 
465 
462 
419 

1307 
461 
465 

3300 
466 
468 
421 
i02 

1735 

1235 
163 
4o0 
420 
460 
1095 
461 
466 
431 
638 
455 


45» 
290  .. 
440  50 
487 


411 

612 
1999 
648 
990 
675 
300 
520 
1315 
835 
70 
300 
335 
5«7 
317 
220 
113 


360  .. 

485  . . 
990  .. 
690  .. 
90  .  . 
477  .. 

825  .. 
10  .. 
84  .. 
1710  .. 
1169  .. 

441  50 

161 

63Î 
1170 
1197 

309  .. 


501 
101  50 

70  5l 

68  30 
364 
101  10 

80 

25 
105  50 
108 
10?  95 

72  20 
310  .. 
356 


355 
191 
965 
67o 
89 
478 

830 
14 
85 
3705 
1460 
110 
163 
627 
1185 
1197 
310 


780  .. 

467  .. 

290  . . 
461  .. 

159  50 
.59  2; 

60  . 

160  .  , 

468  . . 

464  .. 
420  .. 
302  . 
461  .. 
466  .. 
.'258  . 

465  75 
468  .. 
422  .. 
164  50 

1722 
1225 

4«1  50 

468 

421 

159  50 
1091  . 

461  . 

465  . 

640  ! 
416  . 

BSfl  50 
387  . 
445  . 
483  .. 


109 

610 
2000 

638 

990 

671 

296 

530 
1370 

761 
73 

305 

350 

5-0 

320 

210 

113 

3">5 
509 
840 
615 
96 
482 

825 
13 

86  35 

3695  . 
1436  . 

445  . 

162  . 

1166  . 
1176  . 
324  . 


99  35 

497 

102  20 
72  15 
08  75 

305  . . 

101  75 
79  50 
89  71 

toi  sd 

108  47 

104  30 
72  K5 

310  .. 

360  .. 


88  70 
501  . 
101  7 

73  5 
68  3 

365  . 

101  1 


105  7 
108  2 
104  05 

72  92 
317  .. 
365  .. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  479.  -  19'  volume,  (il)       BUREAUX  :  il,  RUE  MOSSIGM,  PARIS  (2e  ARR1) 


Vendredi  15  mars  1901, 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

B3t  des  G-rand.s  Sxpreaa  B2u.ro:péen.a 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

Du  1«'  janv.  au  20  févricr.Fr.  1.352.507  1- 549. 280 
Du  21  au  28  février   260. G02  263.134 


Différence  en  faveur  de  1901 . 


1.613.100  1.812.414 
l9tL305 

176 


C0MPie  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


VENTES  du  10e  Exercice 
(1er  Avril  1900  au  31  Mars  1901) 


Ventes  du  10e  exercice  (1"  avril  1900  au  31  mars  1901) 

Kilogr.  Reis 
Ventes  du  mois  de        —  — 
février  1901(y  compris 
la  recette  provenant 

des  droits  d'im  porta-  $ 

tion  directe)   183.645       730  :  949  241 

Ventes   des  mois 
antérieurs   1.920.885     7.638  :  823  834 

Total  des  ventes  au 
28  février  1901   2.104.530     8.369  :  778  075 

Période  corresp.  du 
précédent  exercice  . .    2.081.467     8.267  :  374  4S6 

Différ.  en  faveur  de 
1  exercice  encours...       23.063       102:403  589 

m 


Emprunt  Russe  4  %  Or 

(1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  février/l"  mars  1901,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables a  partir  du  19  mai/1"  juin  1901  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
i  Paris,  a  la  Banque  de  Pans  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  e\  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos- 
kier  et  C";  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et 
CX  à  la  Berliner  Handels-Cesellschaft  et  chez 
MM.  Robert  Warscbauer  cl  <  >  ;i  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C*  (Limited)  et  C.  I.  Ham- 
bro  and  Son  ;  a  Amsterdam,  chez  MM.  Hope 
et  C*  et  à  la  Succursale  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas;  à  New-York,  chez  MM.  Ba- 
ring Magoun  and  C*. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 


7301 

à  7:325 

15276 

i  15:500 

41326 

à  41850 

'.9701 

497S6 

82776 

82HO0 

91101 

91125 

07951 

97975 

99376 

\mm 

108826 

10X8.7) 

115476 

115500 

122151 

122475 

140976 

141000 

i  5 .0270 

156:  {00 

1  (53676 

163700 

181120 

1811.7) 

1X51251 

183275 

204301 

'S  il  325 

205176 

205200 

266078 

200100 

2M0426 

2x0450 

5102020 

802650 

314226 

5(1 4517) 

32X5)51 

32x975 

3.31101 

331 125 

■8851 

.'536275 

:;5i7470 

.3:17500 

:  55  '.776 

35i8.ii) 

420701 

420725 

424826 

42 '.X50 

4:56.526 

4.1035' ) 

168596 

4051550 

525126 

5251.71 

5:ckkh 

5.'»3ÎI25 

.,1851 

571875 

634026 

0.34050 

0445)01 

64  Vf:, 

i  1276 

651300 

861808 

0018.7) 

675:576 

075400 

694301 

05)4: 125 

717051 

717975 

741G26 

7'.io5o 

75)0651 

700876 

A  625  roubles  or 

828026  à  X2607) 

8ÎWS01  n  8538325 

847926  n  847950 

v»;:)020 

8055050 

90. '601 

902625 

921026 

921050 

064951  à  964975 


A  3.125  roubles  or 

965301  à  965325 
999176  à  999200 


967426  à  967450 


Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1901;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la 
date  du  1(3  février/1"  mars  1901.  A  partir  des 
termes  désignés  entre  parenthèses,  ces  obli- 
gations ne  portent  plùs  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
2961  à  2963  2966  2967  2971  à  2975  (19  mai/1" 
juin  i960),  8401  à  8425  38626  à  35'650  40701  à 40725 
42326  à  42350  40851  à  49875  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),  77267  (20  mai/1"  juin  1894),  89774 
89775  (19  mai/1"  juin  1900),  92126  à  92150  (18 
novembre/1"  décembre  1000),  95669  95670  19 
novembre/1"  décembre  1899),  98151  à  98175  (18 
novembre/1"  décembre  1900i,  98201  (19  novem- 
bre/1" décembre  1893),  103711  à  103719  103725 
108404  à  108415  111461  111462  111464  111466  à 
111473  (19  mai/1"  juin  1900),  114676  à  114700 
117201  à  117225  (18  novembre/1"  décembre 
1980),  119261  à  119265  (20  mai/1"  juin  1897), 
152199  152200  (19  novembre/1"  décembre  1898), 
152226  à  152250  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  1564 -;0  156431  (20  mai/1"  juin  1899),  160901 
à  160925  176051  à  17t075  182251  à  182275  183001  à 
183025  (18  novembre/1"  décembre  190o),  184945 
(19  novembre/1"  décembre  1896),  19U6S0  190681 
(19  novembre/1"  décembre  1898),  214392  à 
214394  (19  novembre/1"  décembre  1899),  224614 
(19  novembre/1"  décembre  1898),  235422  à  235425 
247376  à  247380  247382  à  247394  247400  251351  à 
251353  251366  à  251370  (19  mai/1"  juin  1900), 
253126  à  253150  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  258662  à  258636  258674  258675  (19  mai/1" 
juin  1!!00),  262676  à  262700  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),  264044  (19  novembre/ 1"  décembre 

1897)  ,  265975  (19  novembre/1"  décembre  1898), 
277426  à  277450  280901  à  280225  285626  à  285650 
287101  à  287125  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
289628  289629  289632  ;ï  289638  (19  mai/1"  juin 
1900),  291906  291907  (19  novembre/1"  décembre 
1893),  294467  (20  mai/1"  juin  1896),  298301  à 
298b01  298:107  à  2985311  298319  à  293325  (19  mai/ 
1"  juin  190U),  310751  à  310775  (18  novembre/1" 
décembre  19»'»),  325026  à  325028  (19  novembre/ 
1"  décembre  1899),  329801  à  329825  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900),  332322  (19  novembre/1" 
décembre  1898),  336607  à  336616  5336619  à  .336625 
(19  mai/1"  juin  1900),  337131  à  3371553  3371535  à 
53537137  (20  mai/1"  juin  1809),  3537176  à  5337183 
5337186  à  337188  837190  53537191  (10  mai/1"  juin 
1900),  3559182  (20  mai/ 1"  juin  1899).  5358501  à 
858525  18  novembre/ 1"  décembre  190o),  5361451 
5361452  (19  novembre/1"  décembre  1897),  5564721 
(19  novenibre/1"  décembre  1895),  364728  364739 
â  : 564741  5361748  304749  19  mai/1"  juin  153001, 
365151  à  335175  (18  novembrc/1"  décembre  1900), 
865640  à  36.3645  365647  5163648  (19  mai/ 1"  juin 
1900),  366344  à  888846  (19  novembre/1"  décembre 
1899),  868901  à  868925  (19  mai/1"  juin  19.KI), 
881422  3814253(20  mai/1"  |uin  185)9),  1055376  4055378 
405375»  (19  mai/1"  juin  1900),  420561  (19  novem- 
bre/1"  décembre  18:15),  440414  (19  novembre/1" 
décembre  185)5)),  448282  90  mai/!"  juin  1899  . 
455001  à  457)25  (18  novembre  1"  décembre 
15)00 ,,  460352  a  4605355  460355»  à  4605364  4(30366  a 
400875  (19  mai/1"  juin   1900),   481861  à  4815375 

18  novembre  1"  décembre  1903).  45)5910  5o02OX 
ymi!0.)  0i0  mai  I"  juin  IX'.l'j).  5084O1  a  508425  (1» 
mai/1"  juin  1900),  510276  a  5105300  (18  novembre 
1"  décembre  15300).  515)295  à  515)29!)  (19  novem 
bn  I"  décembre  18ÎW),  524576  ii  524000  'lu  novem- 
bre/ 1"  décembre  15)00.,  5395359  (20  mai  I"  juin 
185)9).  540161  a  .',',0168  552251  552252  552257  55225H 
552267  a  552273  5055401  .713402  563106  563 1<  X  568409 
563411  588119  568418  563122  566498  (19  mal/1" 
juin  1900).   5*15572   (19  novembre' 1"  décombro 

1898)  ,  5878X5  a  5678X8  (19  novembre/ 1"  décembre 

1899)  ,   5715351  ii  5715375    IX  novembre  I"  fléeem 
lire  19i)0),  578751  a  57ÎI560  5751.71(5  ;i  r,7't56X  57:5.770 
h  57aT/5  (I!)  mai/1"  juin  I9K».   58I326  >  6HI3.7) 
589601    &   585X325    (IX   novembre  I"  décembre 

1900)  ,  600672  (1!)  novembre  I"  décembre  1899), 
60(35)01  a  006972   (19  mai/1"  juin   1900),  «527078 


627079  (19  novembre/1"  décembre  1894),  627168 
(19  novembre/ 1"  décembre  1896),  634601  à  634625 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  637804  à  637819 
(20  mai/1"  juin  1899).  668701  à  668725  (18  no- 
vembre/1" décembre  1900),  672579  672580  672582 
à  672589  672597  à  672599  (19  mai/1"  juin  1900), 
676495  676496  (20  mai/1"  juin  1893),  692700  (19 
novembre/1"  décembre  1899),  708158  708159 
708102  à  708173  (19  mai/1"  juin  1900),  710201  à 
710225  (18  novembre/1"  décembre  1900),  713751 
713753  (19  novembre/1"  décembre  1898),  718776  à 
718800  731226  à  731250  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1900  ,  735575  à  7:35581  735586  735587  735592  à 
735600  740553  740554  740560  740561  740563  à  740565 
740571  740573  à  740575  740626  à  740629  740643  à 
74<J645  740647  à  7  40650  743952  7435)53  743961  à  743967 
743973  (19  mai/1"  juin  1900),  750326  à  750350 
753951  à  753975  759426  à  750450  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  761301  à  761325  (19  mai/1"  juin 
1900),  780776  à  780800  (18  novembre/l"  décem- 
bre 1900),  783985  à  783987  783990  (20  mai/1"  juin 
1899),  786776  à  786800  799651  à  799675  804701  à 
804725  (18  novembre/ 1"  décembre  1900). 

A  625  roubles  or 
819626  à  819650  819751  à  819775  847451  à  847475 
(.18  novembre/1"  décembre  1900),  851926  à  851930 
862326  à  862335  (19  mai/1"  juin  1900),  868026  à 
868050  (18  novembre/1"  décembre  190 ').  887831 
à  887835  (20  mai/1"  juin  1895),  £83901  à  8885)25 
(19  mai/1"  juin  1900),  890426  à  890450  (18  no- 
vembre/1" décembre  1900),  900401  à  900420  (19 
novembre/1"  décembre  1898),  914601  à  914625 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  923691  à  923695 
(19  mai/1"  juin  1900). 

A  3.125  roubles  or 
912676  à  942700  (19  mai/1"  juin  1900 \  948401  à 
948425  950926  à  9505350  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1900),  962451  à  5)62475  (19  mai/1"  juin  1900), 
964401  à  964425  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
965)026  à  969050  (19  mai/1"  juin  1900 >,  985351  à 
985375  (18  novembre/1"  décembre  ly00). 

H8 


Emprunt  Russe  4  °/Q  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  février  l\"  mars  1901,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai  1"  juin  1901  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  deJl'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  do  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  llos- 
kier  et  C";  à  Berlin,  étiez  MM.  Mendelssohn 
et  (5";  a  Londres,  chez  MM.  Baring  frères  et  C» 
(Limited)  et  C.  1.  Hambro  and  Son;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Hope  et  C"  et  ;'i  la  Succursale 
de  la  Banque  do  Paris  et  des  Pays-Mas;  a. 
New-York,  chez  MM.  Baring  Magoun  and  C°. 

Numéros  dos  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roublei  or 

25701  a  25725  44526  à  44573  57751  à  57775 

100251    106275  121726    121750  132926    15 «960 

1.7)401    150425  15X176    15X200  244020  244050 

247537(3   247400  245)201  249225 


978251  112782 
530705 1  :i070 
:  14.7)26 

881176 


A  625  roubles  or 

277501  a  277.VJ5 
:  52 1576  : 12 16' m 


514.71;  iO 
881200 


17176   007 200 


676 170  à  0765JOO 


5105076  :i'5700 

105101  405125 
448126  44:11.7) 
570O20  570050 
502851  502876 
•1538751  6: 5X7  75 
A  3.125  rouble*  or 
6X5)651  à  6X91175 
7153776  7151X00 


2XM01  «2X5125 
:iH20l  5141225 


:  170076 
125551 
529401 
582861 

60000 1 


:;,D|(N) 
125575 
529426 
5X2X75 
000.125 


700236  a  709250 


Les  obligations  sorties  au  tirago  doivent  être 
munies  de  tous  los  coupons  échéant  après  le 
p.i  mui/l"  juin  mol  dans  lo  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  a  rembourser. 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Numéros  dos  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tiragos  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  dato  du  10  lévrier,  1"  mars 
1901.  A  partir  dos  termes  désignés  entre  pa- 
renthèses, ces  obligations  ne  portent  plus 
d'inlérOt. 

A  125  roubles  or 
16108  16110  16118  10115  à  16122  (19  mai/1" 
juin   1900),   23548  (19  novembre»  1"  décembre 

1899)  ,  30451  à  86476  (18  novembre/ 1"  décembre 
1ÎXH),.  i3430  49488  à  42438  424'il  à  42447  42449 
4B450  (19  mai/1"  juin  L90W.68889  (19  novembre/ 
l"  décembre  l®9),  7017'-  à  70200  ^  18  novem- 
bro'l"  décembre  1900),  71540  à  71540  78726  à 
73732  73785 à  73539  73742  73743  73745  à  73750  73901 
à  73904  (19  mai/ 1"  juin  1900:,  70174  (20  mai/ 1"' 
juin  1898),  76876  :'t  769C0  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1930),  90994  (19  novembre/1"'  décem- 
bre 1898\  95408  I B40S  à  954''7  96410  à  95418 
95415  à  95417  95420  95423  y  95425  102070  à  102(581 
108087  à  102600   102697  à  102700  (19  mai/1"  juin 

1900)  ,  109984  (19  novembre/1"  décembre  1894;, 
121120  121128  121129  121181  1 MI33  5  121135  121137 
à  121139  121141  121143  121148  à  121150(19  mai/1" 
juin  1900),  123301  à  128326  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1900),  133587  (19  novembre/1"  décembre 
1899),  141001  à  141004  141008  a  141015  141018  à 
141020  1  41023  145551  1455(13  à  145574  .19  mai/1" 
juin  1900),  154601  à  154025  170576  à  170600  (18 
novembre  1"  décembre  1900),  170092  176893 
170690  (19  novembre/1"  décembre  1895),  178294 
(20  mai.  1"  juin  1898).  179801  à  179819  (19  mai/ 
1"  juin  19,0  ,  180001  à  186625  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  203151  à  203457  203401  à  203563 
203472  203473  (19  mai/1"'  juin  1900),  207801  à 
207850  (18  novembre/1"  décembre  1900),  208912 
à  208914  208916  à  204922   (19  mai/1"  juin  190u), 

*S08784  (20  mai/1"  juin  1897),  214508  214512  à 
214517  19  mai/1"  juin  1900),  223378  (19  novem- 
bre 1"  décembre  1897),  223926  à  223950  226851  à 
«6875  240326  à  240350  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1900  ,  213068  19  novembre/1"  décembre 
1890).  213751  à  243772  243774  243775  (18  novem- 
bre l"dtvembre  1900),  259451  à  250454  (19  novem- 
bre/1" décembre  1899),  250926  à  250931  250933 
250934  250937  à  250940  250945  250946  (19  mai/1" 
juin  1900),  252427  (19  novembre/1"  décembre 
1896). 

A  625  roubles  or 

255376  à  255SC0  276226  à  276250  281176  à  281500 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  299171  à  299175 
(19  mai/1"  juin  1900),  350120  à  350150  350i"6  à 
850500  (18  novembre  II"  décembre  1900),  351031 
à  351040  (19  novembre/ 1"  décembre  1898), 
357451  a  357475  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
362826  à  36283)  (  i9  mai/1"  juin  1900),  36*526 
à  3-53530  868636  à  363550  3671:51  a  3b7200  869076  à 
369 li  H)  373501  à  373525  383251  à  383275  (18  no- 
vembre 1"  décembre  1900),  384310  à  384320  (19 
mai/1"  juin  1900),  404(20  à  404150  423076  à 
423100  434201  à  434225  477551  à  477575  (18  no- 
vembre 1"  décembre  1900),  477076  à  477690  527401 
à  527  410  527416  à  527';20  (19  mai/1"  juin  1909), 
532051  à  532675  540151  à  540170  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  550571  à  550575  666801  à  556805 
'20  mai  1"  juin  ISO.»/,  562026  à  502030  (19  mai 
1"  juin  1900),  5S8151  à  568)75  600451  il  000475 
646251  à  646275  657001  à  657025  (18  novembre/ 
1"  décembre  1900). 

A  3.125  roubles  or 
684476  à  681500  692101  à  692:125  709031  à  709075 
(ls  novembre  1"  décembre  19o0). 
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Emprunt  Russe  4  °/G  Or 

(Troisième  Émission  1890) 

a  Commission  Impériale  d"Ainortissement  a 
cédé,  le  16  fevrier  l"  mars  1901,  au  tirage 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé, 
os  A, libations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
irsables  à  partir  du  19  mai  1"  juin  1901  : 

n  Russie,  aux  cuiclietsde  laBanuuede  l'Etat; 
uis.  enoa  mm.  de  Rolaaebild  Itères;  à  Ber- 
chez  M.  S.  llleicliru-der  et  à  la  Direction  de 
Disconlo-Gesellschotl  ;  à  Francfort-sur-Mein, 
12  >fV..  M.  A  von  Ttolbschild  und  S.'.hne  :  à 
:  MM.  N.  M  K..Uisc!ii!d  and  Sons. 


Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 

13!K)1  à  13925       16226  à  16250       19376  à  19400 
21101     21125       71901     71920       73026  73050 
73651     73675      123901    123925      141701  141725 
147951    147975      187501    187*25      215770  215800 
256251   256275     258420  258450      261351  201375 
288876  288400 

A  625  roubles  or 
340226  à  340250     394751  à  394775      406426  à  406450 
412751    412775      440226  440250 
A  3. 125  roubles  or 
490326  à  490350     498801  à  498825      507476  à  507500 
510151   510175     535201   535225      558076  558700 
508076   508100     568226   568250      570101  570125 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  leurs  talons  seuls  sans  coupons. 

Il  no  sera  pas  délivré  de  nouvelles  Touilles  de 
coupons  pour  les  obligations  sorties  au  tirage 
jusqu'au  10  lévrier/ 1"  mars  1901  inclusivement. 
Pour  ce  (fui  est  des  obligations  non  tiragées, 
les  nouvelles  feuilles  de  coupons  y  afférentes 
seront  délivrées,  à  partir  du  19  mai/1"  juin 
1901  aux  guiebets  cbargôs  du  service  des  cou- 
pons et  des  titres  tirages  de  cet  emprunt.  Les 
talons  destinés  à  l'échange  peuvent  être  pré- 
sentés avant  la  date  ci-dessus.  Saint-Péters- 
bourg, février  1901. 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  troisième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  16  février/ 1"  mars 
1901.  A  partir  des  termes  désignés  entre  pa- 
rentbèses.  ces  obligations  no  portent  plus 
d'intérêt. 

A  125  roubles  or 

1308  1317  (19  novembre/ 1"  décembre  1897), 
2001  à  2025  18  novembre/ 1"  décembre  190(1), 
4752  4753  4770  4/71  (19  novembre/1"  décembre 
1892),  11178  11179  11187  11188  (20  mai/1"  juin 
1899),  12297  (19  novembre/1"  décembre  1899J, 
12178  12470  12481  à  12480  12491  à  12493  (20  mai/ 
1"  juin  1899),  18659  à  18062  (19  novembre/1?' 
décembre  1899),  26046  20047  26049  20050  (19  no- 
vembre/1" décembre  1897),  34026  5  34650  (18  no- 
vembre/1" décembre  1990),  35630  (20  mai/1" 
juin  1895),  88391  à  383-25  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),  44483  44488  (19  novembre,  1"  dé 
cembre  1890).  44096  (20  mai/1."  juin  1891),  48126 
à  48150  19  novembre,  1"  décembre  1899),  50765 
(20  mai,  1"  juin  1896),  55604  55669  (20  mai/ 1" 
juin  1898),  59426  à  59436  (19  novembre/1"  dé- 
cembre 1897),  00520  5  60550  66201  â  06225  (18  no- 
vembre/1" décembre  1900),  72183  à  72197  (20 
mai/1"  juin  1896),  72224  (20  mai/1"  juin  1897), 
73526  à  73550  (18  novembre  1"  décembre  1900). 
82552  à  82575  (20  mai/1"  juin  1893),  87:501  (19  no- 
vembre/1" décembre  1898),  90965  à  90968  (19  no- 
vembre/1" décembre  1895),  92593  92599  92600  <19 
novembre,  1"  décembre  1899),  93654  à  93657  93663 
(19  novembre  1"  décembre  1898),  95726  à  95729 
95734  957:55  100079  a  100083  100085  100090  (20  mai/ 
1"  juin  1898),  105176  à  105178  (20  mai/ 1"  juin 
1896,  111020  à  111041  (19  mai/1"  juin  1909), 
116620  (19  novembre/ 1"  décembre  1893),  117520 
à  117550  18  novembre/1"  décembre  1900),  123040 
à  123043  (20  mai/1"  juin  1895),  125981  à  12-3984 
(20  mai  M"  juin  1895),  12612o  à  12<;150  (18  no- 
vembre 1"  décembre  19oO .  129162  129103  (20 
mai/1"  juin  1891),  131417  (19  novembre/1"  dé- 
cembre 1896),  136026  à  188682  131649  136650  (19 
mai/1"  juin  1900),  139801  à  139825  (18  novem- 
bre A"  décembre  1900/,  140238  à  140249  (20  mai/ 
1-r jujn  1892).  140332  140584  140638  20  mai/1- 
juin  1899),  144510  144517  (19  novembre/1"  dé- 
cembre 1897),  148896  à  146350  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  148626  à  148036  148649  20  mai/ 
1-  juin  1899).  149587  (20  mai/1"  juin  1897). 
150501  150502  150504  a  150507  150314  à  150517 
150V2-'  à  150524  (19  mai/1"  juin  l'.'OO  ,  151303  à 
1513(5»;  (19  novembre  1"  décembre  1895),  151501 
à  1515>5  15442*.  à  154450  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),  157054  157055  157062  157063  (20 
mai'l"  juin  1899),  157277  157278  (19  novembre 
1"  décembre  1*94>,  158851  à  158834  (19  novembre,' 
1"  décembre  1895),  101454  161458  (20  mai/1"  juin 
1897)  162521  à  102525  (19  novembre/ 1"  décem- 
bre 1891).  164151  à  164169  (19  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1897).  166731  à  166750  (20  mai /l"  juin 
L890),  16KS51  à  168875  (19  mai  1"  juin  190O>. 
171762  171768  (19  novembre/1"  décembre  1896), 


173695  (20  mai/1"  juin  1897),  177251  à  177253 
177263  177269  à  177271  177274  177275  (19  mai  1" 
juin  1900),  180885  à  180400  (20  mai/1"  juin  18: «I 
183101  à  183106  180118  à  183121  (19  mai/1"  juin 
1900,,  186229  à  180233  (20  mai/1"  juin  18 
187265  187266  187269  à  187275  (19  novèmbre/1" 
décembre  1898),  190051  à  190075  (18  novembre/ 
1"  décembre  1900),  192051  à  192076  (20  mai/1" 
juin  1899),  192735  192747  à  192749  (19  novembre/ 
1"  décembre  1898),  197895  (19  novembre/1"  dé- 
cembre 1895),  199705  199706  199709  à  199725  (20 
mai/1"  juin  1898),  200276  à  200278  200282  200294 
à  200298  (20  mai/1"  juin  1899),  202277  (20  mai/1" 
juin  1897),  204101  a  204111  (19  mai/1"  juin  1900), 
208630  à  208634  (20  mai/i"  juin  1897),  211521  (19 
novembre/1"  décembre  1892),  2L1780  (20  mai/ 
l"juin  1898),  218803  à  213308  213319  213322  2l:*!23 
(20  mai/1"  juin  1899),  213713  à  213716  213723 
213724  (20  mai/1"  juin  1897).  216576  216577  210579 
216580  210587  210597  (19  novembre/1"  décembre 

1898)  ,   218798  224851  à  224875  (20   mai/1"  juin 

1899)  ,  226433  (20  mai/1"  juin  1896),  236201  à 
230203  236209  230210  236212  à  236235  (19  mai/1" 
juin  1900),  238076  à  238100  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),  239313  à  239315  239324  (20  mai/1" 
juin  1898),  218576  248583  à  248585  248597  248599 
(19  novembre/ 1"  décembre  1898),  252126  252129 
à  252132  (19  novembre/ 1"  décembre  1897),  252402 
(20  mai/1"  juin  1894),  253626  A  253629  253638  à 
253641  253644  253645  253650  (19  novembre/1"  dé- 
cembre 1899),  263615  à  263619  (20  mai/1"  juin 
1892),  269059  à  269974  (19  novembre/1"  décem- 
bre 1899),  219201  à  269225  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),  209563  à  269506  269575  (19  novem- 
bre/1" décembre  1898),  272129  272134  (20  raai/1" 
juin  1899),  274680  (19  novembre/1"  décembre 
1897),  279104  à  279107  279116  à  279119  (19  mai/1  ' 
juin  1900  .  230426  à  280431  (19  novembre/1"  dé- 
cembre 1893),  285115  (19  novembre/1"  décembre 

1894)  ,  287001  à  287010  (19  novembre/1"  décembre 

1896)  ,  287126  287127  287130  287131  287140  287141 
(19  novembre/1"  décembre  1899),  293440  (20  mai/ 
1"  juin  1899),  296780  (19  novembre/1" décembre 

1897)  ,  297977  à  297979  297990  à  298000  298404  à 
298408  293410  à  298421  293423  298424  (19  mai/1" 
juin  1900). 

A  625  roubles  or 

307716  à  307725  (20  mai/1"  juin  1894),  30908'; 
à  309090  (20  mai/1"  juin  1896),  313226  à  313250 
(19  novembre/ 1"  décembre  1895),  316611  à  316625 
(19  novembre/1"  décembre  1893),  320451  à 82» 475 
(19  novembre/1"  décembre  1895),  321501  à  321525 
335126  à  335150  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
336576  à  336580  3365t6  a  336595  (19  novembre/ 1" 
décembre  1898),  337041  à  337050  20  mai/1"  juin 

1895)  ,  340826  à  3408:50  340841  à  340850  (20  mai/1" 
juin  1899),  348581  à  348600  (19  novembre/1"  dé- 
cembre 1899),  851186  à  351200  (19  novembre,  1" 
décembre  1893),  352386  à  352390  (19  novembre/ 
1"  décembre  1896),  360296  à  360300  (19  novem- 
bre/1" décembre  1894),  370426  à  370450  372401  à 
372425  (18  novembre/1"  décembre  1900),  382706  a. 
382710  8<5860 à  385870  (20  mai/1"  juin  1899  ,.  888211 
à  5:88215  (19  mai /l"  juin  1900) .  397346  à  397350  (2o 
mai/1"  juin  1893),  397631  à  397635  397641  à  897050 
(19  novembre/1"  décembre  1899).  403326  à  40  (i  ". 

19  mai/1"  juin  1900  .  408121  à  408125  (20  mai/1" 
juin  1891),  409876  à  409880  (80  mai/1"  juin  1899), 
410036  à  410050  19  mai/1"  juin  1900),  413056  à 
413065  (19  novembre/1"  décembre  1896),  417901 
417925  (18  novembre/1"  décembre  1900),  428:521 
à  423325  (19  novembre,  1"  décembre  1899),  431221 
à  431225  (19  mai/1"  juin  1900),  432251  à  482276 
(18  novembre/1"  décembre  1900»,  437626  à  437630 
437036  à  437640  (19  mai/1"  juin  1900),  440461  à 
440475  (18  novembre/1"  décembre  1900),  442260 
à  442270  19  mai/1"  juin  1900). 

A  3.125  roubles  or 

450301  à  456325  (18  novembre/1"  décembre 

1900)  ,  465520  à  465550  (19  mai/1"  juin  190O), 
466101  à  406125  (19  novembre/1"  décembre  1896), 
468326  à  468350  ;19  novembre/1"  décembre  1897,. 
470051  à  476675  M8  novembre/1"  décembre  1900), 
479551  à  479575  (19  mai/1"  juin  19  )0  .  493220  .4 
493250  495551  à  495575  513076  à  513100  (18  no- 
vembre/1" décembre  1900  ,  527920  à  5279.% 
mai/ 1"  juin  1896).  "2*226  à  528250  (18  novem- 
bre M"  décembre  1900),  551501  à  551625  (20  mai 
1"  juin  1894),  577976  à  578000  (20  mai/1"  juin 
1899',  581201  à  581225  (19  novembre/ 1"  décem- 
bre 1899). 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 
Consol.  Pruss.  3  0/0. . . 

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  %  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Banques 

Crédit   

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —   Londres  —   . . 

—  —    Vienne  — 

—  Pétersbourg  3  mois. 
Roubles  comptant  


6  févr 

13  fév 

20  fév 

r<  fév 

6mars 

1  iinar 

88  80 

88  90 

88  40 

88  40 

88  40 

88  20 

96  30 

96  25 

96  10 

96  » 

96  10 

11  80 

71  30 

72  » 

71  90 

72  75 

72  30 

ç;9  „ 

99  10 

99  10 

99  20 

99  40 

99  70 

23  70 

21  » 

24  05 

23  75 

23  70 

23  95 

96  n 

Cê  10 

96  20 

96  30 

96  » 

96  10 

142  40 

143  50 

143  20 

142  40 

144  70 

147  » 

25  70 

25  70 

25  20 

24  90 

24  50 

25  20 

162  40 

170  70 

170  10 

169  10 

167  90 

168  90 

113  50 

113  75 

115  » 

113  75 

115  50 

»  » 

74  25 

75  10 

74  » 

74  60 

74  50 

»  • 

209  60 

212  70 

211  10 

211  50 

215  20 

220  90 

178  » 

182  90 

184  60 

184  n 

184  10 

185  90 

130  90 

133  > 

134  25 

134  » 

134  20 

134  30 

147  60 

152  » 

153  40 

152  50 

152  70 

152  10 

145  75 

149  » 

149  80 

150  75 

150  90 

151  20 

126  80 

128  10 

127  75 

128  30 

128  » 

128  » 

81  35 

81  25 

81  10 

81  15 

81  15 

81  10 

20  46 

20  47 

20  46 

20  16 

20  44 

20  41 

85  » 

85  05 

85  05 

85  10 

85  10 

84  40 

213  55 

213  85 

213  55 

213  40 

213  35 

213  30 

216  20 

216  30 

216  45 

216  20 

216  15 

216  15 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 

Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0, 

Rupee  3  1  /2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  II  

—  III  

—  rv  ,  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  *  

Italien  4  0/0  

Russe  3  1/2  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Sues  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brigbton  A  

Nortb  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  . . 
Escompta  hors  banque  . 


6  févr  13  f 


20  fév  27  féy  6mai 


97  » 

97 

06 

97 

81 

97  50 

97 

ti5 

96 

55 

63  62 

63 

02 

63 

50 

63  37 

63 

37 

63 

37 

65  50 

63 

75 

67 

n 

67  75 

67 

50 

66 

75 

95  25 

96 

25 

95 

75 

95  37 

95 

50 

95 

25 

88  50 

99 

» 

98 

75 

99  > 

99 

» 

99 

50 

48' 25 

48 

75 

49 

25 

49  25 

48 

75 

49 

25 

28  87 

27 

37 

27 

£0 

27  37 

27 

12 

27 

37 

23  75 

24 

» 

24 

|2 

24  » 

23 

75 

24 

» 

106  » 

106 

25 

106 

» 

106  25 

106 

25 

106 

75 

42  » 

42 

50 

43 

13  50 

43 

50 

43 

94  25 

94 

50 

91 

87 

94  75 

94 

87 

94 

75 

9i  50 

94 

90 

94 

50 

94  50 

94 

50 

94 

50 

24  » 

24 

18 

24 

87 

23  19 

25 

12 

25 

25 

71  12 

70 

50 

71 

25 

71  12 

72 

50 

71 

87 

98  50 

99 

99 

J. 

99  » 

99 

25 

99 

25 

101  » 

101 

101 

n 

101  » 

101 

» 

101 

» 

5  50 

5  50 

S 

50 

5  43 

5  50 

5 

50 

145  » 

145 

50 

145 

50 

145  50 

145  50 

145  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

50 

50 

11  75 

12 

13 

12 

12 

12  » 

11 

12 

» 

57  37 

b8 

'.(3 

00  12 

60  » 

61 

il 

59  75 

135  25 

135  50 

138 

137  75 

138 

130 

50 

84 

84 

a 

83  50 

83 

<> 

81 

» 

28  06 

28 

0 

28 

50 

28  06 

28 

10 

28 

25  37 

25 

37 

25  40 

25  il 

25  37 

25 

40 

5  » 

4 

50 

4  50 

4  » 

4 

n 

4 

3  75 

3  93 

3  62 

3  93 

3 

02 

3 

1  iiuar 


BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


vauras 

6  f< 

vr 

13  fé 

20  fév 

27. 

év 

6rni 

trs 

1  iinar 

Fonds  d'État 

117 

75 

118 

25 

118 

15 

118 

15 

118 

25 

118 

40 

01 

35 

98 

50 

68 

40 

9H 

35 

98 

00 

98 

50 

98 

45 

98 

45 

98 

M 

98 

45 

98 

70 

9» 

117 

OU 

118 

20 

118 

11» 

20 

118 

10 

118 

40 

—      Rente  Couronne. . . 

93 

M 

93 

40 

93 

25 

03 

00 

93 

65 

93 

35 

Chemins  de  fer 

1098  ■ 

1 118 

• 

1120 

s 

1125 

114 

» 

1112  » 

531 

:..17 

a 

:.'..' 

542 

. 

5.9 

n 

552 

a 

Ferd.-Nord. ,  

6200  n 

6330 

6320 

03ir 

a 

6340  • 

O  l20  * 

Autriche  Nord-Weat  

15» 

• 

163 

600 

50 

469 

• 

183 

S 

■  82 

» 

6U7 

• 

071 

a 

a:i 

670 

* 

677 

n 

688 

108 

108 

106 

105 

101 

a 

105 

a 

210 

su 

2<D 

210 

70 

240 

5d 

2.0 

35 

240 

40 

—  Paris  

95 

o.. 

05 

05 

95 

.n 

9i 

95 

y, 

95 

33 

Napoléona  d'or  

19 

15 

19 

13 

19 

10 

19 

'•'J 

19 

i- 

10 

08 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 
LiatU)  Intérieure  4  0/0... 

—  hit.,..,  4  0/0  . . 

Amortiaaable  4  0/0  , 

Chaage  sur  Londres  8  snols 

— *     sur  Paria  8  joura. . 
Barcelone 
Dette  Intérieur*  4  0/0  

—  Extérieur*  4  0/0.  

Obligation*  llyp.Cub*  6  0/o 

—               6  0/0 
Change  aur  l'an»...  


6  févr 


13  tv.y 


20  ti 


'27  fév 


Ont -i  1 1 


70  m 

70  90 

71  50 

71 

Oj 

72 

15 

72 

1') 

77  00 

77  40 

78  25 

78  50 

70 

79 

7»  75 

79  45 

80  15 

HO 

i> 

80 

00 

90 

HJ 

m  n 

34  5» 

34  62 

34 

M 

M 

03 

:w 

95 

30  45 

37  37 

31  35 

37 

12 

35 

n 

34 

91 

70  87 

71  a 

71  60 

71 

15 

72 

n 

72 

% 

a 

a 

0 

• 

• 

• 

8i  50 

81  75 

a  n 

33 

75 

H» 

;'■ 

70  50 

70  50 

71 

36 

71 

15 

11 

36  90 

37  70 

37  50 

37 

30 

36 

30 

9 

Rente  belge  3  0/0  

—      —  •  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—       Congo  (p.  d.  {.)... 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  .... 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paria  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


6  féTl" 

13  fév 

20  fév 

27  fév 

6mars 

14mar 

95  70 

95  60 

95  80 

95  85 

95  80 

95  95 

84  » 

84  02 

84  75 

85  60 

85  50 

85  » 

3445  » 

3290  n 

3275  » 

3280  . 

3260  n 

3300  » 

563  » 

560  » 

545  » 

560  » 

567  50 

577  50 

8787  » 

8650  » 

8432  » 

7662  » 

7375  » 

7200  » 

71  » 

Il  » 

70  25 

70  05 

72  » 

71  75 

65  50 

65  50 

67  50 

68  » 

67  95 

67  25 

208  32 

208  65 

203  80 

208  90 

208  72 

208  35 

122  97 

123  05 

123  25 

123  20 

123  22 

123  30 

25  19 

25  23 

25  25 

25  24 

25  22 

25  23 

100  10 

100  05 

100  03 

100  08 

100  07 

100  08 

100  13 

100  11 

100  lû 

100  12 

100  10 

100  12 

122  95 

123  » 

123  25 

123  10 

123  22 

123  25 

25  20 

25  24 

25  26 

25  26 1  25  22 

25  21 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

6  févr 

13  fév 

20  fév 

27  fév 

6mars 

1 4mar 

100 

62 

100 

77 

100  80 

100 

72 

100 

77 

100 

'.'0 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

533 

» 

531 

» 

530  » 

536 

532 

533 

a 

—      Méridionaux  act. 

717 

» 

717 

» 

714  » 

722 

50 

722 

a 

723 

877 

877 

a 

875  » 

874 

864 

» 

856 

n 

Crédit  Foncier  Italien  act.  . 

502 

501 

» 

502  » 

500 

■ 

476 

179 

a 

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  .. 

450 

» 

444 

n 

4  44  » 

446 

50 

439 

» 

441 

n 

Bons  Méridionaux  6  0/0.... 

530 

530 

» 

530  » 

530 

530 

n 

530 

» 

107( 

1086  » 

1089  » 

1092  » 

1094  » 

1092  » 

105 

05 

105 

77 

105  47 

105 

35 

105 

37 

105 

10 

26 

69 

26 

05 

26  60 

£6 

54 

26 

54 

26 

39 

130 

20 

130 

12 

129  93 

129 

75 

129 

75 

129 

00 

Gênes 
Rente  Italienne  4  0/0  

100 

02 

100 

70 

100  77 

100 

99 

100 

V, 

100 

'.'0 

Chemins  de  fer  Méridionaux 

716 

H 

717 

» 

714  » 

723 

721 

50 

723 

n 

106 

» 

105 

84 

105  47 

105 

36 

105 

30 

105 

43 

130 

12 

130 

25 

129  96 

129 

75 

129 

75 

129 

85 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

6  févr 

l.i  f 

év 

20  fév 

27  fav 

6in; 

irs 

I4mar 

Russe  4  %  94  (Papier)  

96 

12 

96 

12 

96 

12 

96 

12 

96 

25 

96 

06 

Banque  de  Commerce  exté. 

263 

261 

» 

253 

» 

262 

265 

275 

» 

—   d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

457 

445 

» 

397 

» 

108 

• 

412 

a 

134 

—   Intern.  de  St-Péters. . 

307 

» 

300 

» 

290 

300 

» 

307 

» 

307 

» 

Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 

152 

152 

H 

152 

152 

152 

* 

152 

» 

37 

40 

37 

40 

37 

35 

37 

30 

37 

35 

37 

30 

93 

85 

93 

90 

93 

90 

93 

85 

93 

80 

93 

80 

45 

90 

45 

92 

15 

99 

45 

97 

45 

SI 

15 

85 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


valeurs 

Genève  avec  lots  3  % . . 

—  1890  3  %  %... 
Fédéral  1889  3  %  %... 

—  Ch.  d«  far  8  % 

Italien  4  %  

Change  aur  Paria..,.. 

—  Londres.. 


6  févr 

13  fév 

20  fév 

27.  lev 

Oniars 

14mar 

101  » 

102  » 

100  50 

101  y 

101  50 

101  25 

95  50 

95  » 

96  50 

95  » 

96  » 

96  » 

101  50 

101  75 

102  50 

102  50 

103  50 

97 

» 

98  » 

97  25 

96  25 

98  75 

95  » 

05  50 

95  75 

95  70 

95  80 

95  80 

100  45 

100  36 

100  26 

100  23 

100  18 

100  14 

25  28 

25  29 

25  2J 

25  99 

25  21 

25  24 

BOUR8E  FINANCIERE  DE  CON8TANTINOPLE  (Halata) 


f ALKUfiS 

0  févr 

13  lev 

20  lév 

27  fi'V 

Ôinais 

1  i  ma  r 

87  31 

87  34 

87  37 

87 

27 

87  30 

87  30 

Ottoman  4  0/0  3*  groupa... 

26  06 

26  36 

26  2  t 

20 

11 

25  18 

25  31 

111  50 

115  87 

Ht  93 

112 

a 

112  25 

115  » 

Change  aur  l'aria  3  moia... 

22  «1 

22  77 

22  95 

NS 

93  82 

22  SI 

—     aur  Londres  3  mois 

110  05 

110  22 

110  15 

110 

07 

1  10  15 

IÏ0  17 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Èlata-Unia  4  0/0  

Alchiaon  

Canada  l'acilic  

Central  N*w-J*ra*y . . . 

Milwauko*  

Eri*  

lllinoia  Central  

Laka  Hbor*  

I.miii  ilo.  et  NaavilU. . 

Naw-York  Outrai  

Northarn  l'aoïflo  prof. 

Raading  

Union  I  i   i Ile  

WabachtH-Louiaprél.. 

Calumet  ut  llarla  

Change  aur  (<0DdrU  . 

—  l'aria  

<4H<  tmibri        «« J  "  •  . . . 

Cuivre  ,  

Argent  


113  % 

54  % 

91  " 

152 

(68 

30 
130 

n 

93 
146 

88 

3t 

93 

31 
H  IN 


13  févr 

20 

•27  ïé\. 

113  S 

tl3 

•i 

.  i 

114 

55  % 

5  4 

K 

•M)  \ 

89 

1 1 

71 

oi) 

152  % 

15  1 

.1 

t 

IU 

149  M 

1  M 

15. 

H  \ 

27 

27 

S 

IB9  s 

1.11 

l.ll 

9 

m  \ 

.,«1 

'Jj 

. 

1  ■  : 

III 

ils 

87  H 

H.. 

87 

■ 

l 

■ 

• 

P 

92 

87 

M 

28 

29 

HtO 

852 

17 

17 

1 

01 

S 

01 

0  mars 

1  il!!. Il  - 

114 

> 

Il  . 

57 

58 

90 

00 

155 

i 

155 

152 

149  fi 

2» 

•iH  % 

131 

K 

132 

n 

n 

94 

\ 

95 

II 

% 

141 

87 

. 

88 

32 

32  % 

92 

'•■ 

M  S 

31 

s 

33  !4 

H50 

17 
61 

% 

CI  % 

h 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des    principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISE,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


CEREALES  (Paris) 

rmx 

Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

—  (Corbeil)   — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

BESTIAUX  (à  La  Villette; 

PRIX 

Bœufs   le  kil. 

Veaux   — 

Moutons   — 

Porcs   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

rmx 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paria) 

PB» 

Vins  de  soutir.  (fût  et  oct.  comp.) 
Bordeaux  ord.  — 
Màcon  ordin.  — 

DIVERS  (Le  Havre) 

rmx 

Coton   50  kil. 

Laine  100  kil . 

Café   50  kil. 

MÉTAUX  (Paris) 
rmx 

Cuivre  (Chili  1»  marq.).  100  kil. 

Etain  Bauka   — 

Zinc  à  Londres   tonne 

Fer  (Marchand)   100  kil. 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout  venant  ;>oà:!ô%  sur  bateau. 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/2  0/0  1891  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de'Parisel  Pavs-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord  — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

EfCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

taux  % 
Eicompte  à  la  Banquede  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —     de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  D'tMISSlu'- 

■rrcATio:»  au  31  décembre 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  !.. 

Rapport  de  l'or  4  la  circulation  % 


MOV  B N N  B S  ANNUELLES 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


1  SOS 
1  030 

i  n 
10 

1 1 

24 

ol 

7 

14 

21 

28 

7 

13 

1  090 

1  RQfi 

1  8Q7 
1  09  / 

1  RQQ 
1  099 

J  a  II  V . 

Janv. 

Janv. 

Janv. 

Fév. 

Fév. 

Fév. 

Fév. 

Mars 

Mars 

Franos 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

FranC6 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

21  29 

26  38 

33  32 

35  78 

27  62 

24  87 

21  37 

24  37 

23  75 

24  50 

26  » 

25  62 

24  87 

24  12 

23  02 

29  13 

28  45 

35  93 

37  3(1 

28  88 

28  37 

27  87 

27  87 

27  37 

27  37 

27  37 

27  81 

27  S7 

27  87 

27  37 

Z.»  ïrO 

"i  AU 

36  57 

O  J  1 

29  54 

29  » 

28  50 

28  50 

28  » 

28  » 

28  n 

28  50 

28  50 

28  50 

Ztl  » 

4  0  4  4. 

VJ  1-1 

l'i  NU 

la  go 

ZO  o  1 

9fî  un 
ZO  OU 

zu  uz 

4U  *1"7 

iy  o  i 

lo  o  ! 

ij  w 

18  87 

4Q  49 

lit     l  ~ 

19  87 

iq  m 
i î7  ni 

lu  i:-) 

IV  ilî 
lo  o  i 

18  62 

10  89 

11  61 

15  84 

46  68 

13  93 

15  50 

18  » 

15  » 

15  12 

15  » 

15  » 

15  12 

14  75 

14  62 

14  37 

15  66 

15  04 

16  73 

19  55 

17  06 

18  12 

18  12 

18  M 

Al  WT 
1/  o  i 

iu  in 
10  \i 

AU   ]  i 

AQ  AU 
10  il 

17  87 

17  87 

17  87 

4  fil 

4  KO 

1  OZ 

1  46 

4  '"  1 

1  43 

4  48 

1  lu 

1  15 

1  17 

1  -I) 

1  20 

1  15 

1  20 

1  16 

1  20 

A  4U 

1  u 

2  n 

1  99 

1  96 

1  89 

1  93 

1  80 

1  86 

1  88 

1  85 

1  90 

1  90 

1  95 

1  92 

1  85 

1  85 

2  09 

1  89 

1  79 

1  82 

1  88 

1  70 

1  56 

1  62 

A  R9 
1  \>Z 

A  T£ 
1  iO 

1  10 

1  JO 

1  10 

1  75 

1  66 

1  15 

1  24 

1  24 

1  51 

1  30 

I  13 

1  21 

1  36 

1  34 

1  35 

1  40 

1  35 

1  44 

1  44 

28  61 

30  44 

27  29 

01  1  1 

31  86 

27  68 

27  51 

27  50 

27  i)6 

27  81 

27  69 

27  69 

27  69 

27  43 

27  62 

99  52 

100  Kk 
1UU  OO 

%  69 

1UO  îJZ 

10'i  10 

101  50 

lui  30 

102  » 

102  50 

102  50 

102  50 

102  50 

102  50 

102  50 

31  15 

30  82 

38  11 

44  80 

41  74 

30  50 

30  75 

31  » 

30  » 

31  » 

30  50 

30  25 

29  25 

28  50 

28  75 

24  25 

25  37 

28  37 

31  06 

52  37 

24  » 

<£.J  ;>U 

Z.î  .  »u 

zo 

23  n 

Co  » 

93  n 
ZO  » 

M  - 

OO  _ 
ZO  n 

23  50 

52  29 

55  35 

57  43 

53  75 

51  32 

70  » 

68  2îS 

65  50 

61  » 

60  50 

63  ■ 

60  >> 

62  » 

62  » 

65  > 

49  25 

46  68 

37  93 

40  83 

M  31 

75  75 

38  • 

74  » 

56  50 

53  >» 

54  » 

53  » 

50  25 

50  » 

54  > 

52  93 

46  79 

44  72 

48  97 

59  26 

61  50 

62  » 

64  » 

64  » 

63  « 

63  » 

63  » 

63  > 

63  » 

63  » 

121  25 

140  » 

137  75 

132  » 

132  08 

97  50 

91  50 

97  50 

95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

9j  » 

95  » 

95  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

>»  » 

13.,  >» 

135  » 

135  » 

135  »> 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

145  » 

145  » 

145  » 

140  » 

■140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

14C  » 

140  » 

46  35 

51  98 

48  59 

41  14 

44  56 

63  62 

62  50 

62  25 

61  ■ 

61  50 

60  37 

59  87 

60  25 

57  62 

5(1 

115  50 

123  » 

113  25 

)23  50 

120  » 

111  M) 

113  » 

115  » 

117  » 

117  50 

117  » 

116  » 

117  » 

117  » 

92  37 

73  37 

55  87 

37  12 

35  54 

38  75 

'39  >» 

37  50 

37  » 

37  50 

38  - 

39  25 

40  50 

40  2> 

38  » 

llo  » 

Ane  ne 
1  ZO  Z.J 

4  9Q 

A  OO  OT 
ÎJ»  8Ï 

1Q1  fil 

IRT  K(\ 
lo  1  OU 

1S0  lo 

186  » 

100  JU 

186  » 

186  50 

186  50 

186  50 

186  » 

185  75 

1  i  l  nj 

10  J  1  _ 

100  ZO 

202  » 

'•Il  n 

ozu  ■ 

OQI  |  » 

02U  * 

320  » 

fXUi  _ 
oJn  » 

318  » 

322  50 

323  » 

320  50 

320  » 

314  • 

ooo  oo 

ot/.  on 
al*  OU 

437  30 

01  u  y  4 

40 1  » 

458  » 

lit)  » 

4-42  » 

440  » 

432  » 

432  » 

421  • 

4'Jl  > 

4  A  OK 

1 1  zo 

14  75 

l  o  50 

16  50 

iy  » 

19  » 

lu  £0 

19  » 

19 

19  » 

19  » 

19  • 

18  • 

AU 

4  fi  « 
10  » 

lî>  37 

17  12 

£.\  OO 

on  « 

zu  » 

•in  n 

19  » 

19 

19  » 

19  » 

19  » 

18  75 

10  25 

10  50 

10  69 

12  62 

16  23 

24  » 

24  » 

24  » 

24  > 

23  » 

23  » 

23  » 

23  » 

23  • 

23  » 

101  89 

102  01 

103  31 

402  81 

101  21 

101  97 

101  90 

101  97 

102  12 

102  25 

102  32 

102  30 

102  35 

102  S7 

liU  40 

107  28 

105  65 

106  61 

106  06 

102  7* 

103  60 

103  60 

103  69 

103  67 

102  95 

103  » 

102  87 

102  .su 

102  90 

109  90 

3671 

3597 

3692 

3567 

4.070 

3890 

38.'*) 

3795 

3848 

3820 

3  520 

3810 

3800 

3800 

3S05 

868 

660 

679 

680 

728 

655 

660 

605 

665 

669  - 

660 

665 

664 

664 

662 

812 

777 

776 

847 

945 

1116 

1117 

1120 

1112 

1109 

1101 

1110 

1088 

1080 

1068 

804 

813 

851 

935 

1.053 

1072 

107.. 

1067 

1066 

1058 

1061 

1075 

1077 

1075 

1073 

1804 

1805 

1945 

2119 

2.135 

2312 

23(12 

2305 

2300 

2309 

2340 

2332 

23(0 

2258 

2250 

1475 

1565 

1757 

1915 

1.890 

1793 

1795 

1789 

1789 

1794 

1819 

1810 

1787 

1780 

1766 

3249 

3347 

3234 

3583 

3.621 

3590 

3605 

3600 

3615 

3646 

3665 

3710 

3705 

3695 

3680 

Million 

Million 

Million 

Million 

MillioD 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr 

defr. 

de  f  r. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

3.527 

3.607 

3.687 

3.094 

3.820 

4.361 

4.370 

4.295 

4  -4411 

4.280 

4- 222 

4. 119 

4- 333 

4.226 

4.198 

2.048 

1.978 

1963 

1.875 

1.866 

2.338 

2.338 

2  345 

2.354 

2.380 

2.383 

2.387 

2.382 

2. 378 

2  375 

1.244 

1244 

1.222 

1.225 

1.1% 

1.096 

1  il!  13 

1.098 

1.095 

1098 

1 .095 

1  097 

1.094 

1094 

1.094 

544 

693 

730 

798 

828 

915 

890 

817 

1  018 

744 

682 

642 

815 

595 
491» 

565 

312 

364 

358 

391 

444 

522 

510 

498 

493 

501 

491 

488 

487 

484 

547 

566 

492 

491 

477 

439 

423 

405 

4  16 

448 

43S 

467 

458 

457 

413 

202 

237 

221 

252 

207 

211 

195 

229 

197 

165 

172 

145 

133 

53 

89 

% 

% 

96 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

2. 20 

2  > 

2  n 

2.20 

3.03 

3  • 

3  » 

3  • 

3  » 

3  " 

3  • 

3  » 

3  » 

3  » 

3  ■ 

2  n 

2.48 

2.78 

3.26 

b  > 

5  » 

r:  m 

5  ■ 

4  50 

4  50 

4  • 

4  n 

4  > 

4  » 

3. 15 

3.65 

3. 84 

4.28 

5  » 

5  » 

5  • 

5  * 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4.30 

4.09 

4  » 

4.16 

5- 04 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  n 

4  • 

4  • 

2.60 

2.85 

3  » 

3.04 

3  92 

4  » 

4  » 

4  » 

4  • 

4  > 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

2.50 

3.02 

3.14 

2. 75 

3.58 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5  • 

5  » 

5  » 

5>  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  * 

5  » 

6  05 

5  87 

5.27 

5.19 

5  50 

5  50 

:;  mi 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5'  50 

3. 26 

3. 94 

3.83 

4.31 

4. 97 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  E0 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

1  defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

1.7.896 

14.585 

15.254 

14.975 

14-992 

15.840 

15. 11116 

15.360 

::,  :w7 

15.268 

15.118 

14.965 

14  950 

14. 828 

14. 711 

7.611 

v.r... 

8.746 

8-160 

7- 850 

8  247 

s  264 

S. 391 

8  -  161 

8-478 

8.6O0 

8.559 

8. 639 

8.503 

S.  625 

■2  or, 

2.578 

2.546 

2-636 

2.585 

2. 604 

2  MO 

2  (.  .1 

-  676 

2  690 

2. 694 

2.708 

2.714 

2. 718 

2-721 

47. s 

57.3 

54.4 

52,3 

82.  ( 

54 

54.9 

55. 5 

56.8 

57.2 

57.7 

57.6 

58.6 

BOURiE    !»■:  PARI§ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


«S 

C5  3 

o2 

Oc 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


3 . 750 . 000 

25 

3. 375. 000 

25 

3.750.000 

25 

8.750.000 

25 

2.250.000 

25 

i. 000. 000 

25 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

5.250.000 

25 

300.000 

25 

8.750.000 

25 

2.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

8.750.000 

125 

7.500.000 

25 

5.000.000 

125 

î. 125. 000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

0.625. 000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Je*. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep. 
The  East  Rand  proprietirj  MinM 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ad.  dou>. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

100 

237.50 
330 
47 
145 
68.50 
170 


120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(aie)  340 

1% 

262 
75 
85 
77.50 


22.50 
39 
101 

189  50 
540 

50.50 
167.50 

66.75 

64 

71 

50 

80 

113.50 
102 
1018 

217 

25 
158 

48.50 
213 
295 

23 

25 


16 

31.50 

86 
172 
482 

44 
140 

54.50 

51 

62 

59 

83 

95.25 

95 
948 
205.50 

23 
145 

33.50 
184 
272 

17 

19 

40 


23 

35 
100 
204 
533 

55 
171 

69 

51.50 

72 

62 

88 
114 
114 
1072 
238 

27 
167 

45 
218 
300 

17 

22 

48 


22.50 

37 

96 
202 
535 

53.75 
174 

68  75 

50.75 

72.50 

62 

87.50 
114 
lll 

1070 
239 

29 
163 

46 
216 
298 

23 

22 

42.50 


22.50 

38.50 

96 
204 
551 

54 
178 

69.7c 

50 

74. 5< 

62 

87 
118 
111 
1080 
250 

32.50 
165 

44.75 
225 
310 

23 


Z      as  2 

z  *  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


«3 
0"S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 

500 

75 

65 

78 

71 

70 

98.750.000 

li5 

De  Beers  (Diamants) . . . 

670 

716.50 

793 

50 

789 

.780 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

133 

159 

149 

50 

150 

152 

20.000.000dr 

100  dr 

Laurium  grec  (plomb  et irg.) 

103 

86.50 

92 

9J.75 

90.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Eiploralion. . 

2,50 

34 

24.50 

32 

31.75 

31 

87.500.000 

25 

Brit.Sth.  Afric.  (Cbartered). 

125 

83.25 

80 

90.50 

89.50 

91 

50 

11.250.000 

55 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

31 

35.50 

35 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  Distillerie 

91 .25 

16 

15 

13 

14.15 

16 

18.125.000 

25 

Goldûelds  Coosolilad.  ordinaire 

112, 50 

193.50 

176 

205.50 

203 

•205 

50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Eslale 

125 

30 

30 

33 

37.500.000 

25 

107.50 

50 

46 

59.75 

57 . 25 

58 

25 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

22.75 

16 

21.75 

23.50 

22 

25 

12.500.000 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

60 

46.75 

51 .50 

52.50 

f.Ô 

25 

50.000.000 

i 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

79.25 

70 

85.75 

83.75 

86 

50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

87.75 

88.50 

■  i 

25 

BOURSE    I>E  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislriel  du  Wilwaiersraad) 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais. . 
Chimes  Exploration 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep   

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Glnsberg  'New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlgbt's  (WitwaUriraaij 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

In  Reef  Consolidated. 

rieval  Nlgel  

y't  Consolidated  (New 

Idorfonteln  

i'i  Extension. 

yer  and  Charlton  

el  


MA 


Nlgel  Donp   

Nourse  Deep  

Piimrose  (New)  

Princes*  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Roblnaon  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

s. ii m  .  (New)   

Simmer  and  Jaok  

Treasury  

United  Mn  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmor  

West  Rand  Mlnea  

Wltwatersrand  Deep  . . 


M 


60 

M 
I M 

un 

M 

IfX 

ts 
10 
Hl 
.' 

M 
M 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 
2 

4  3/4 

8  5/8 
«  3/4 
6  1/1 

5  1/8 
4  1/2 

2  11/16 
B  5/ H 

2  7/8 

3  1/4 
1 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  9/16 

10  1/2 

3  1/2 

5  1/1 
3  7/16 
1  3/4 

5  3/8 
4 

I  1/2 
in  1/8 

3  m 

1  5/8 

8  .1/4 

4  7/8 

9  1/4 

2  1/2 

6  7/16 

5  1/16 

a  1/2 

3  1/4 
8  5/8 

11  3/4 
1 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 

5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 

7  1/8 
19  3/4 

6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/16 

»  1/4 
0/tô 

2  7/8 
1  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  1/1 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/16 

5  5/16 

2  3/8 

3  1/4 
13/16 
1  3/8 

1  13/10 
3/8 

3  7/8 

9  5/8 

2  7/8 

r 

3 

1  1/2 

4  3/8 

3  3/t 

1  1/t 
38  3/8 

2  7/8 

1  1/8 
8  3/8 

4  1/16 
8  3/8 

2  3/8 
5  13/16 

4  3/8 

3  l/i 
2  3/4 

7  1/2 
11 

3/4 


7  1/4 

2  1/2 
1  3/4 
i  1/4 
13/16 

1  1/8 
5/8 

5  7/8 

2  7/8 

H'' 
12  3/i 

15  1/2 

4  7/8 

5  1/2 
4 

8  1/16 
21 

6  5/8 
2  3/16 

2  11  16 

i;  3/ 1 

I»  5/8 

9/16 
2  7/8 
2  1/16 
■1  1/2 

9 

7  1/8 
6  1/2 
5  7/li 
4  5/8 
2 

6 

2  7/H 

3  «16 
15/16 

I  5/K 
I  l/'i 
3/8 

4  7/16 

11  3/16 
3  3/8 

5  1/8 

3  .'./!«. 
I  II/K. 

5  1/2 

4  »/ie 

1  1/2 
41! 

3  7/16 

1  1/2 

9  5/8 

4  3/4 
9  1/8 

2  5/8 

6  r./M 
r,  i/i« 

3  II/ 18 

3  1/8 

H  |/t 

12  1/2 
7/8 


7 

2  3/4 
I  11/16 
4  3/16 
15/16 

1  l/i 
5/8 

5  7 '8 

2  13/16 
13/16 

12  1/4 
15  1/4 

4  3/4 

5  1/2 

3  13/16 

7  7/8 
20  3/  i 

6  1,2 
2  1/8 

2  11/16 

6  13/16 
10  3/8 

9/16 
2  7/8 
2  1/16 

4  1/2 

8  7/H 
6  7/8 
6  l/i 

5  1/2 

1  1/2 

I  15/16 
S 

2  3/4 

3  1/8 
1 

I  5/H 
t  1/8 

3/8 
i  1/2 

h  3/i 

3  1/2 

r,  5/8 
3  l/i 
I  5/8 

5  1/16 
1  'i  I'. 
I  7/16 

41  7/H 
3  3/8 

i  i/i 

9  1/2 

1  5/H 
0  l/i 

2  1/8 

6  1/2 
5  l/i 

3  3/4 
3  1/16 
8  5/M 

18 
13/16 


7  l/i 
2  13/16 

1  3/4 
4  9/16 
15/16 

1  ÏH 
5/8 

6 

2  7/8 
13/16 

12  1/2 
15  l/i 

4  7/k 

5  3/4 

3  7/8 

8  1/16 
21  3/i 

0  5/8 
2  1/8 
2  5/8 

6  7/H 

10  5/8 
9/16 
2  7/H 
2 

4  1/2 

8  7/8 
r,  7 /s 
6  1/2 

5  7/IC 

4  1/2 
2 

0  y  m 

2  7/8 

3  1/2 
I 

1  5/3 

2  l/i 
3/8 

i  5/8 

11  3/i 

3  9/16 

5  1/2  I 

3  -;/iô 
i  ii/i» 

5  l/l| 

i  Tyia 

I  '/'/ 

49  «/ if. 

3  3/8 

1  ',i  Kl 

9  7/8 
;  .i  '. 
»  i/ï 

2  3/4 

6  1/2 

r,  9/ K 

3  3/4 
3  l/li 
8  7/H 

12 
13/16 


1 

350.300 

1 

1 . 102.500 

1 

400.000 

1 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1 

575.000 

mo 

200.000 

i 

400.000 

i 

375.068 

i 

i 

i 

100.000 

i 

225.000 

i 

751.077 

i 

i 

i 

930.000 

i 

197.486 

i 

o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 

1900 


31 
Déc. 
1900 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-French  Expl.., 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G») 
Charterlaild  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.   6%  Préférence.. 

Id.  5  !4%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  — 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Fields. 

Id.  Gold  MiningEstat 
Willoughby's  Consol. . . . 
Zambesia  Explorlng — 


3  5/8 

3  1/8 

4 

4 

4  1/16 

2  3/16 

2 

2  5/16 

2  l/i 
1  1/4 

2  5/16 

1  3/8 

1  1/16 

'  1  1/4 

1  5/16 

3  3/8 

3  5/10 

3  1/2 

3  1/2 

3  9/16 

11/16 

5/8 
7  l/i 

9/16 
8  1/16 

11/16 

11,10 

7  13/16 

7  15/16 

8  1/16 

24/0 

24/6 

24/3 

24/9 

21/9 

107 

109 

108 

108 

108 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/s 

1  l/i 

1  3/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  3/8 

2  1/2 

2  1/2 

6  3/4 

4  3/4 

i  :<  | 

4  1/2 

i  13/16 

2  7/16 

1  7/8 

2 

2  1/16 

1  15/1(1 

2  1/16 

1  15/16 

2  5/16 

2  1/4 

.'  5/16 

5  1/2 

5  5/8 

6 

6 

6  1/2 

2  5/8 

1  3,4 

1  18/16 

1  7/8 

1  13/16 

3  3/16 

2  11/16 

3  7/ If 

3  1/2 

3  3,4 

1  7/8 

1  3/8 

1  13/11 

1  3/4 

1  3/4 

2  3/16 

1  15/16 

2  6/4 

9  i  i 

8  5/1(1 

1  1/2 

1  5/8 
1  1/4 

1  1  2 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/8 

1  1/4 

1  5/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.  250  000 

1.683.396 

500.000 

980.000 

I .000.000 
200.000 

3.000.000 

250   

500.000 
450  000 


175.000 
110.000 
250.000 
280  66. 
I  .000  000 
900. OMi 
«I  00U 
960.000 
112.000 
320.  000 


Exploration  C°  (New)... 
Jolianuosbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Watorwk». 

Id.        Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R 
NcwAfrlcan  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  Afrlcan  Gold  Trust. . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


1  1/2 
1  15/16 

l  3/8 

1  5/16 

2  1/8 

t  1/1 

2  l/i 

1  1  | 

1 

1  1  '8 

1  :t  h. 

i  i  9 

1  1  | 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/8 

H.3/4 

2  3/i 

9  1/9 

ni  1/9 

II 

II 

9  3/16 

9  15/16 

9  15/ If 

3  :i/h 

3  7/8 

3  7/H 

1  j/4 

7  3/16 

7  3/ 16 

1  1  '. 

1 

1  1/16 

l  l  1 

1  15/16 

1  13/16 

2 

•  i  16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Oroat  Boiililor  Prnp  .. 
Haniion'*  Brownhill  ■ 

Lake  Vlnw  Consola  

I.onil  *  W  An*t  Expl 

Moiinl  Morguu 

W'Kl  Aiixtr  (lolilllolds 

BTIIIIanl  Block  

HrokrMi  tllll  Proprlot.  . . 

Hnulli  Kalgurll  

W.nlil  


31/9 

8  7/16 
13  31/16 

1  5/16 
4  15/16 
ï  3/8 
7/16 
48/0 
5  l/i 

9  7/8 


25/6 

•I  f, 
4  3/16 

*  :i  h 

4  1/4 

8  3/1 

7  11/16 

H  l/H 

1  3/H 

1  3/16 

i  15/16 

i  r.  n 

i  1  p. 

3/8 

M/0 

47/6 

:i  i/h 

2  1/2 

Il  l/H 

'i  i  1 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteln. . . 

30/0 
26  3/4 

30/0 

30/6 

De  Beer's  Consolidated. . 

98  15/16 
107 

7  7/a  1 

3o /o 
i  i/H 
1106  I 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


l^-AJFLCPIÉ   OFFICIEL   IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


cirnu 


■mu» 

15212 

3881 
6790 


Esta 

U  TlIlM 


390.356 
891.600 


39.8S3 
109.700 


«31.481 

274  039 
1088030 
a 

454.710 
835.471 
583- 560 
» 

441.731 

» 

685.498 
-280.411 
155.675 


■III. 

115 

238 

~HÔ9 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
400 
4m 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 

5oa 

100 
500 
129 
4oo 


833. 151 

500 

1509450 

:  

838.642 

;.(.»(  l 

1179129 

984.144 

:••  •• 

969.871 

400 

491  010 

500 

496.879 

499.812 

50 

160.000 

:  ,)<i 

334.948 

148. 940 

1173172 

1000 

183.822 

M  n 

118.206 

52.038 

475 

182.500 

1000 

125.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

200. 000 

500 

60.000 

500 

341.000 

500 

130.000 

500 

60.000 

500 

400.000 

500 

30. 000 

500 

ICO. 000 

500 

330.000 

50(i 

400.000 

100 

80  000 

500 

40.000 

500 

63.333 

500 

30.000 

500 

40.000 

500 

RENTES  FRANÇAISES 

Terme, 
Gompt, 
Terme, 
Compt. 

'  <>l  Corn™ 


3  %  | 

3  %  Amortissable 


iMUins 
o  l'.KX 


Tunis  3  %  29  (par.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  y,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  S  %  gar.  Fr.  Gpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

quarts  


1875 
1876 

1892  2  %  %  

—  guarts  

1894-96  2  54  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  libérées  

—  guarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AO  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

1886  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 

1892  3  %  lib. 
Foncières  1895  2.80  %... 
Communales  189  9  2.60  % 
Foncières  1899  3.75  %  . . 
Bons  de  100  fr.  1887... 

1888... 
Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 

Immeubles  de  France 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.  del'Afriq.  du  Sifd 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma. 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


3  %. 


Afil 
Obi 

Act.  Est 


Départementaux 

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 
Economiques  3  % 
K- :  Algérien  

3  %• 


Obi.  — 


■le  jouiss. . . . 
82-54  56  5  %  . 


—  —  3  %  nouv  , 

—  —  9  H  %  

—  —   Arilcniies  3 

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  '% 


3 

3 
3  50 


15 

2  50 
2  50 
17  5i 


20 
13 
12 

3 
20 
20 

10 

2  50 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 
13 


15  . 
15  . 
6  . 


151  05 

55 
12  50 
36 
27  50 
15 
25 
12  50 
26  0 
50  • 


15  - 
1S  5 

35  . 
17  50 
10  i 


19  10 


irv  romp.  juillet 
1899*  Î900~~ 


100  85 

100  80 
102  25 


493  .. 

84  .. 
83  .. 
460  .. 


541  .. 
422  .. 
410  .. 


541 
541 
386 

393 


434 


419 


BO 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15" 
15 


140 
448 
700 


*38  . 

720  . 

447  . 

1012  . 


461 
462 


100  10 

99  60 
102  30 


480  .. 

80  50 
80  .. 
463  .. 


541 
419 
406 


539  .. 
538  .. 
353  .. 

354 


406 


371 


411 


3915  .. 

4000  .. 

1080  .. 

1122  .. 

430  .. 

434  .. 

180  .. 

160  .. 

615  .. 

605  .. 

495  .. 

539  .. 

115  .. 

680  .. 

632  .. 

610  .. 

946  .. 

1050  .. 

600  . 

601  . 

90  .. 

87  .. 

625  .. 

505  .. 

500  .. 

515  .. 

130 
436 
100 


421 

120 
432 
1095 


445 
110 


Cour 

s  de  clo 

lire 

28  fé\\~ 

Fmacs 

I  tinars 

103  35 

102  27 

102  40 

103  15 

102  27 

102  35 

100  75 

100  50 

100  45 

100  75 

100  50 

102  80 

102  90 

102  90 

102  70 

102  60 

102  80 

494 

494  .  - 

495  . . 

83  60 

8i  50 

84  50 

86  50 

494 

495 

495 

556  25 

559  .. 

551  50 

432  . 

431  50 

432  .. 

410  50 

412  .  . 

411  .. 

108  .. 

107  50 

106  50 

568  50 

569  75 

569  .. 

569  75 

569  75 

567  50 

369  .. 

369  .. 

370  .. 

97  50 

98  .. 

98  50 

365  .. 

365  . 

368  .. 

98  75 

432  75 

428  15 

430  !! 

110  .. 

109  50 

396  .. 

391  .. 

397  .. 

99  .. 

99  .. 

99  .. 

407  .. 

406  .. 

406"  .. 

480  .. 

418  .. 

479  .. 

505  .. 

503  .. 

501  50 

504  50 

499  .. 

499  50 

455  .. 

453  .. 

453  .. 

474  .. 

473  .. 

474  .. 

398  .. 

400  .. 

400  .. 

470  .. 

470  .. 

471  .. 

471  75 

474  .. 

471  .. 

473  15 

474  50 

474  .. 

512  .. 

511  .. 

512  .. 

4s  .. 

48  . . 

47  75 

41  25 

47  75 

47  50 

'563  15 

561  .. 

563  .. 

456  .. 

449  50 

447  .. 

120  .. 

132  .. 

123  50 

140  .. 

148  .. 

143  . 

3800  .. 

3800  . 

3805  .. 

1011  .. 

1075  .. 

1073  .. 

445  .. 

439  .. 

437  50 

102  .. 

700  . . 

''OO  . . 

583  .. 

580  .. 

578  .. 

515  .. 

513  .. 

513  .. 

664  . . 

664  . . 

662  . . 

610  . . 

608  . . 

OUO    .  . 

785  . . 

1088  . . 

1080  . . 

11'    -  - 

106o  . . 

61  .  ■ 

65  . . 

72 

- 1 

325  5C 

m 
ooU  . . 

619  . . 

C  1 1 

61  / 

01  '   .  • 

rQ 

83  . . 

OOO   .  . 

oOO    .  . 

ou  .  . 

-  ., 

530  . . 

OJ<    .  . 

336  . . 

33  i 

TJO 
oov   .  . 

48 

49  51 

OI    •  . 

820  ■• . 

010  . . 
• 

7o5  . . 

755  . . 

756  .. 

451  .. 

451  .. 

452  50 

674  .. 

672  .. 

673  .. 

450  .. 

447  .. 

449  75 

446  .. 

448  .. 

449  50 

440  .. 

443  50 

110  .. 

141  50 

4.'.'  5t 

-453  .. 

450  .. 

1065  .. 

1061  50 

106'J  .. 

515  50 

518  .. 

521  .. 

666  50 

669  50 

670  .. 

461  25 

462  25 

462  75 

466  25 

460  .. 

460  50 

420  .. 

420  .. 

418  . 

161  50 

460  . 

459  75 

489  5C 

467  .. 

468  75 

Nombre 


300.000 
211.006 
73.025 
4430267 
334.496 
154.121 
46.113 
231.913 
4856631 
.626 
171.262 
231.481 
2565210 
531.164 
501.434 
3014104 
136.317 
91.149 
142.602 
500.301 
99.699 
3391711 
1110100 
1493954 
359.911 
263.045 
3325461 
1132841 
211,012 
33.251 
183.195 

149.324 
49.409 
343.128 
100.000 


15.396 
60.000 
13.842 
40.000 

105.321 

320.619 
80.000 

120  000 
14.120 
19.280 

100.000 

100.000 
62.060 
50.000 

120.000 
58.265 

200.000 
10.500 
60.000 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
212.103 
100.000 
39.600 
» 

10.121 
80.000 
61.000 
60.000 


500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

;,oii 

500 

50 

500 

500 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

:;ou 

000 
500 

500 
501) 
500 
2M 


500 
500 
5ffl 
500 
250 
» 

500 
500 
501 

100 
350 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
25i 
500 
•.'50 

100 

50C 
50' 

500 
400 
500 
» 
500 
10" 
500 
-..« 
500 
30( 


DÉSIGNATION  dbs  VALEUR* 


UliUI  •• 
Uu\>'t  U  Titr» 


522608.360  t 
190167.0001 
524306. 2000 
5.298.600  1 
18.389.000  t 
59.1 10 •» 
378109.5001 
700.000. 
105000. OOOf 
154070. 000 f 
13992990001 
734839. 50uf 
611830.4001 
1.171. 500  il 
1.080. 600 rt 


ci  1900 


Act.  Lyon.. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Art. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi 


3  %  1855   

5  %  

3  %  fusion  anc.  . 
Bourbonnais  3  % 
Douphiné  3  % ... 
Genève  57  3  %.. 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv 
Vicl.-Emm.  62  3  % 
3  Vt  %  


Nord 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  &  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franc.  3  %  . , 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  3  «4  %  1895..., 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %....  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

  3  %. . . 

Réunion  (Cb.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France . . 

3  %• 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss, 

C"  Gle  Transatlantique  

Messageries  maritimes. . 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  • 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction 
Etabl.  Decauville  ainé  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d';  

Electro-Métallurgie  

Malfldano  (Mines  de;  

— '  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  (C"  f»'j 
Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C'«  du)  en  lia 

—  Bons  à  lots  1881 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %(ch .  fixeui  M 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  i  %  or  (ch.  fixe 2  f.  50 
BrésU  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  Daira-Sanieh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
50 
15 
15 
14 
15 
15 
12  50 
15 
58  50 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
35 
15 

15 
13 
15 


20 

28  50{ 
14 
32  50 
59 
46  50 
16 
22  50 
65 
40 


30 
10 

5 
15 

5 
18 
40 
50 

31  50 
5  50 
23  50 

25  . 


(Ain.  romp  jHilIlt 

1K99  1900 


1810 


466 


463 


431 
1380 
465 
463 
2160 
414 
413 
432 


710 
1310 


464 
430 


1150 
466 
463 


654 
446 


340 
438 


435 
610 
3130 

1130 

835 
325 
585 
1156 
1215 


509 
210 
108 


116  48 

51  53 
21  50 
10 

33  09 
55 
60 

16  501  315 


1615 


403 
1325 
449 
446 
3100 
464 
450 
406 


455 


446 


1140 
1223 
451 

446 
400 


1080 
451 
441 


630 
430 


335 
432 
438 


410 

630 
2030 

1140 
805 
330 
510 
2000 
1350 


1335  . 

1110  .. 

1045  .. 

810  . 

109  .. 

95  . 

538  •  ■ 

480  . 

550  .. 

180  . 

101  .. 

86  . 

3585  .. 

3543  . 

1360  .. 

1315  . 

515  .. 

430  . 

2  15  108  . 
7! 


5< 


103  . 

66  . 

64  . 
435  . 
101  50 

88  .. 

93  50 
103  75 
106  75 
103  30 

50  70 
384  . 
340  . 


125 
235 
91 


315 


Cours  de  clôture 
28  fév.  7  murs  I  Huai 


101  50 


1787  .. 

466  25 
1288  .. 

461  .. 

461  .. 

459  .. 
461  50 

461  50 
405  50 

462  50 
419  75 

1307 

461 

465 
2300 

466 

400 

421 

462 
1735 
1235 

463 

400 

420 

460  35 
l(K 

461  50 
466  50 
431 
638 
455 

«5 
390 
440  50 
487 


1780 
467 

1290 
461 
459 
459 
460 
loo 
468 
loi 
420 

1302 
461 
466 

225X 
465 
468 
423 
464 

1122 

1225 
461 
468 
i» 
459 

1094 
461 
465 

640 
4i5 


411  :o 

642 
1999 

648 

990 

675 

300 

530 
1315 

835 
70  50 

300  . 

335  . 

587  . 

317  . 

320  . 

113  . 


355 
491 
965 
670 
89 
478 

830 
14 
85 
3705 
1460 
440 
163 
627 
1185 
1197 
310 


97  25 

68  . 

61  . 
399  . 
100  . 

78  . 

84  60 
102 
104 
100  M 

73  30 
336 
389 


99  Z 

497 

102  20 
72  15 
t-8  75, 

365 

101 
19  50 
89  75 

lui  -O 

108  4 

104  30 
72  05 

310 

260 


50 


50 


156  50 
281 
445 
483 


11d6 

460 
1390 

462 

463 
15S 
461 
450  5 

461  i 
461 
418 

1301 

460  ! 

466 
2250 

464 

469 

422 

464 
1125 
1230 

462  » 
468 
430  3 
460 

1085 
460 
405 
419 
640 
447 

452 
288 
445 
495 


409 
640 

2000 
638 
990 
671 
296 
530 

1270 
761 
72 
305 
350 
580 
320 
310 
113 


355 
509 
840 
615 
96 
482 

825 
13 

86  35 
3695 
1430 

445 

162 


1166 
1176 

324  .. 


93  70 
501 
101  70 

72  50 

68  30 
365 
101 

79  50 

105  70 
108  25 
104  05 
72  93 
317  .. 
365 


409  50 

625 
2010 

620 
1010 

685 

295 

515 
1265 

760 
73 

303 

347 

575 

315 

215 

107 


337 
485 
730 
510 
97 
410 

830 
12 

86  25 
3680 
1445 

441 

161 


1139 
1184 
32  i 


91  95 


102  25 

71  15 

68 
365 
103 

90 

105  70 
108  25 
10.  25 

72  72 
318 
262 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


TORtlS 

Cours  fomp.  jnillel 

Cour 

s  de  clù 

nre 

□  190O 

1899 

1900 

- — j"« — - 

5  . . 

99  . . 

93  . . 

97  .. 

97  .. 

95  .. 

40  -. 

1260  . . 

1260  .. 

1218  .. 

1268  .. 

127 i  .. 

8  .. 

534  . . 

525  .. 

525  .. 

528  50 

529  .. 

25  .. 

520  . 

475  .. 

4S5  .. 

500  .. 

98  .. 

108  .. 

iôà  Y. 

105  .. 

102  .. 

242  .". 

292  .. 

290  .. 

287  .. 

287  .. 

15  Y. 

232  .. 

304  .. 

305  . 

300  .. 

15  .. 

226  .. 

305 

287  Y. 

295  .. 

295  .. 

23  50 

750  .. 

719  . . 

780  .. 

728  .. 

740  .. 

15  .. 

430  .. 

431  .. 

458  .. 

449  .. 

449  .. 

15  . 

447  50 

437  .. 

438  75 

15  .. 

439  .. 

432  . 

433  .. 

15  .. 

451  .. 

447  50 

4i6  .. 

15  .. 

223  Y. 

14  2  Y. 

201  .'. 

200  .. 

2  .. 

170  .. 

135  :. 

140  .. 

143  .. 

140  !' 

15  .. 

348  .. 

339  .. 

3^0  .. 

3G9  50 

369  .. 

15  .. 

352  .. 

335 

376  .. 

371  50 

373  75 

33  1. 

680  . . 

692  . . 

686  .. 

635  .. 

693  .. 

11  "70 

193  .. 

145  .  . 

160  .. 

150  .. 

190  .. 

201  .. 

199  .. 

200  .. 

204  .. 

15  Y. 

254  .. 

307  .. 

298  50 

305  .. 

303  .. 

15  .. 

240  .. 

299  . 

287  .  . 

294  .. 

291  50 

15  .. 

235  .. 

305  .. 

282  . 

287  .. 

286  .. 

.15  .. 

233  .. 

307  .. 

284  .. 

285  .. 

281  .. 

15  .. 

232  .. 

304  .. 

290  50 

286  .. 

15  .. 

232  .. 

299  .. 

283  .. 

281  50 

15  .. 

241  .. 

303  .. 

286  .. 

234  .. 

15  .. 

250  .. 

298  .. 

288  75 

£99  .. 

293  25 

15  .. 

240  .. 

293  .. 

280  .. 

287  .. 

234  50 

15  . 

243  .. 

29i  .. 

280  . . 

287  .. 

235  . . 

16  .. 

455  .. 
75  .. 

425  .. 

70  .. 

72  .. 

70  .. 

15  .. 

284  .. 

269  .. 

287  " 

286  .. 

289  .. 

9  .. 

212  .. 

290  .. 

Î82  .- 

280  .. 

15  .. 

310  .. 

350  .. 

H53  50 

350  50 

355  .. 

15  .. 

302  .. 

345  .. 

351  .. 

352  .. 

15  .. 

303  .. 

313  .. 

347  50 

350  .. 

350  .. 

20 

425  .. 

410 

425  .. 

421  .. 

140  .. 

20  .. 

370  .. 

350  .. 

364  .. 

360  .. 

369  .. 

15  .. 

136  .. 

220  .. 

190  .. 

192  .. 

37  50 

750  .. 

595  .. 

407  '. 

420  .. 

425  .. 

144 

135  .. 

137  50 

110  .. 

138  .. 

100  51 

1130  .. 

1315  . 

1517  .. 

1523  .. 

1472  .. 

65  .. 

2260  .. 

2350  .. 

2100  .. 

2426  .. 

2120  .. 

29  .. 

36  .. 

38  .. 

38  .. 

35  .. 

4  y- 

105  .. 

100  .  . 

112  .. 

110  .. 

16  .. 

309  .. 

310  .. 

322  .. 

3îi  Y 

37p50 

650  .. 

670  .. 

644  .. 

640  .. 

26  75 

626  .. 

765  .. 

725  .. 

737  '.  '. 

738  .. 

Capital  ou 
'  tmhn  it  lilrrs 


!  9.331.145f. 
t      58.174  0b 
|     266.090  oo 
*  24500. OOOf . 
-  82000.0000. 
I  013094942  li 
!      90.300  ai 
J  5.657.500f. 
9. 000. OOOf 
.1.727.171  £ 
438.650 o» 
!7.632.000f. 
"55396. 500f. 
14423. 500 f. 
79255. 500 f. 
t  .045. 464  ob 
,71090.500  f. 
11891 37. 500f. 
,46762. 500 f. 
"  ;9. 950. OOOf . 
72212. 500f. 
,  49737. 500f. 
902242000f. 
551087. 500f. 
195687. EOOf 
214.000  ob 
25. 000. OOOf. 
136987.2O0f. 
>9. 333.  OOOf. 
J.371.9154T 
11346. 282  4T 
,5013. 296t  T 
.00675. OOOf. 
•74756  OOOf . 
Il!'586.500f . 
6.060.120  £ 
»  915. OOOf. 
59.061.500f 
7.996.900  £ 
.9. 763. 350  £ 


lanbra 

i»  Tilraa 

sam 

XrO.000 

50Û 

500.000 

500 

Î90.000 

500 

«0.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2%  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (ïut««)  5  0/1  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«et3« émis.) 

—  —    1890  (4*  émis.)  

—  —  1893  (5*  émis.).. . . 

—  —  1894  (6«  émis.).... 

—  Consolidé  4%  (lf  et2«sér.) 

—  3  %  or  1891  1"  et  2' ém.  1894 

—  3  yt  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  — 

—  série  C  . . . . 

—  séate  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  % 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  yt  %  1894  


VALEURS  ETRANGERES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne. 
Banque  nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  , 


IVTÉRÈTS 
ra  1900 


50 


3  50 
15 

'à  50 

4 

4 
25 

3 

3 

1 

22  50 

3  . 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  .. 
4 
4 
4 
3 
3  50 
4 
3 
3  50 
3 
1 
1 
1 

20 

20 

25 
4 

30 

20 
3  50 
3  50 


24  c 
15  p 

29  as 

11  50 


Cours  comp.  juillet 
1899  1900 


220  .. 

255  .. 

98  75 
100  .. 

93  10 
384  .. 


100 


90 


495 


92 

92  40 

92 
101  40 
101  35 
100  7 
100  80 

100  65 

103  . 

104  . 

101  40 
90  .. 
97  .. 
63  .. 


101  30 

98 

47 

26  50 

22  95 
419  .. 
494  .. 
510  .. 
104  .. 
415  .. 
456  . . 
100  .. 

48  75 


515  .. 
518  .. 
670  .. 
570  .. 


227 
289 

98  EO 
9i  70 
377 


2i  .. 
497  .. 


80  50 
80  50 
78  10 

100  .. 
99  7< 
99  .. 
99  40 
99  50 

100 

102 
99  85 
86 
93  35 
63  71 


92 
46  60 
25  5S 
22  80 

420  . 

468  . 

510  .. 

101 

400 

l'iu 
98 
49 


460 
550 
725 
550 


Cours  de  clôture 
23  fév.  7  mars  1  imar: 


255  . 


101  40 

96  .. 
377  .. 

88  25 

98  .. 

25  55 
511  50 


74  50 
74  50 
74  25 
102  60 
102  10 
102  70 

102  10 

103  60 
102  30 
102  10 
102  75 

87  50 
98  . 
67  . 


100  95 

97  50 

50 

27  75 

24 
47b 
501 
515 


460 

478 
98  75 
49  35 


460  .. 


650  .. 
552  .. 


592  .. 
255  ■> 
223  50 

92  .. 
101  25 

95  85 
378 

98  75 
25  42 
512 
91 
74 


102  80 

102  70 
101  90 

101  40 

103  50 
103 

102  70 
103 

87  05 
99 
66  50 


102  50 
99  . 
49  75 
27  57 
24  50 

475 

504  .. 

513 


443  . 

476  . 
98  70 
49  25 


466 
539 
653 
549 


586 
257 
220  50 
91  9b 

100  .. 
95  70 

378 
87  35 
98  50 
25  05 

513  75 
91  .. 
74  .. 

73  20 

74  40 
103  20 
102  4 

101  50 

101  50 

102  15 

102  50 

103  •• 
103  50 

87  10 
98  70 
67  25 


98  20 
49  9 
27  6 
24  4 

471  . 

508  . 

513  . 


458  50 
480 
100 


473 
540 
656 
549 


nombre 
de  Titre 


744.000 
120.000 
160.000 
100.000 
95.000 
60.000 
275.385 
99.337 
523.615 
654.578 
147.403 
188.452 
391.556 
117.927 
732.118 
3185158 
690.000 
409.610 
94.319 
490.000 
602007 
226935 
46.181 
45 . 535 
94.25 
195.992 
210.250 
232.066 
93.649 
56.472 
100.000 
70.000 
318.750 
355.932 
1124448 
139.239 
67.723 
112.716 
139.815 
95.816 
100.000 
40.026 
325  000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 


100 

500 

500 
500 
s 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

ÔUO 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
501 1 
500 
500 
500 
560 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10Î 
500 
5£ 
5£ 
200 
50C 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

{Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr 
Obi.  anc.   —   3%  1"  à  8e  émis. 

—  —    —  9e  émis  

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Acl.  Lombards  

Obi.        —       3  %  i 

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  Li 

—  Nord  de  l'Espagne. . . 
Obi.         —        3  %  1"  série 

—  —         —  2e  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —   *     —   4e  série. 

—  —         —  5*  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1'*  hvp. 

—  -         -     2-  hyp 

—  —         —      3'  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . 
Obi.         —         3  %  lr'hyp 

—  —  —    2"  hvp 

—  —  —    3'  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  —  4%  95 

—  Suddel'Esç.3%  lrMiyp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb..  Usin'  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  de»  VALEURS 

Derniers  Cours  cotés  au 

li 

7  mais 

11  mars 

VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

Midi  jouissance  

696  . 

696 

696  Y\ 

Nord  —   

1840  .. 

1840  . 

1840  . 

5M  50 

588  .. 

582  .  j 

Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

1000  .. 

1000  .. 

1000  . 

—      de  la  Guyane  

1*290  . 

—      de  la  Martinique .  . 

325  .  . 

325  .. 

325  Y 

—      de  la  Réunion  

936  . 

)      —      de  l'Indo-Chlne  

!M0  . 

«io  Y, 

810  ". 

Banque spéc.  do  Valeurs  Intl. 

54  .. 

53  25 

53  25 

Banque  Siiish<:  <;t  I'r;,n'  ai  M 

631  ... 

632  .. 

633  . . 

Crédit  Algérien  

970  .. 

970  . 

970  .. 

'  Bous-Comptoir  dea  Entrcpr. 

220  . 

214  50 

220  .. 

Gaz  et  Eaux  

525  . 

530  .. 

535  .. 

Gaz  de  Bordeaux  

1460 

1465 

1170  .. 

—          —       jouissance. . . 

965  . 

950  . 

005  .. 

Gaz  (Compagnie  Central*!) — 

I8B9  . 

1376  . 

1380  .. 

Gaz  de  Marseille  ioui»«ance. 

50»  . . 

599  . 

599  .  . 

Dombrowa  (Houillères  de). . . 

1010  .. 

1010  . 

1010  .. 

Carmaux  (Mines  de)  

1  10',  . 

1370  .. 

137''  . 

181  RI 

4«7  50 

485  .  . 

480  . 

400  .. 

4W  .  . 

•28  .. 

8*5  . 

Aciéries  de  Longwy  

890  . 

898  . 

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 

900  .. 

905  . . 

Compagnie  O'*  de  Conatruct 

IV'  . 

145  .. 

144  .. 

|  Atel.  otChant.  delà  Gironde 

600  .. 

620  .. 

Dyle  et  Bacalan  

302  .. 

309  .. 

Etablies'*  Lazare  Wetller  . . 

II'. 

115  . . 

90  .. 

Fivos-LIIJe  

468  . 

MB  .. 

466  .. 

forgée  et  Aclér  delà  M» line 

1490  .. 

1510  . . 

roru  et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

1510  .. 

1510  . 

1595  .. 

Bateaux  Parisiens  

463  . 

WO  .. 

,65 

Chargeurs  Réunis  

1115  . . 

1190  .. 

1168  .. 

C"  Hav.  Pen.  de  Nav  a  vap 

0?6  .. 

685  . . 

Bénédictine  de  récamp  

0790  .. 

6401  . 

OKrO 

Etablissements  Du  val  

2600  . 

2590  .  . 

2570  .. 

Grande  Dtetll.  CtinenieretC1* 

n  r>  . . 

S<9  . . 

840  . 

Grands  Moultns  de  Corbeil. 

200  .. 

290  .. 

K*H  .. 

Lits  Militaires  

1325  . 

i:«r,  . 

1345  . 

DÉSIGNATION  des  VALEUR.* 


VAL.  FRANC.  —  ojimoations 

Ethiopiens  3  0,  0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C"  Gén.  Fran<;.  de  Tram.  50  0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420 f. 

—  —       Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc.LyonnaiBe30/0anc. 

Gaz  et  Eaux  i  0/0  

C«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel.ctChant.de  la  Loire  î  o,  o 

Fives-LlUe  6  0  0  

Métaux  C"Kranç.)OI,.hyi>.  10 [0 
Messageries  Marlt.  3 1/2 
Omnibus  i  n  o 


0/0 


Voitures  à  Paris  3  1,2  0/0 
C'«  Génér.  Transntlant.  80/0 
Jardin  d'Acclimatation  '•  »  » 
Société  Gén.  de  Laiterie  50/0 

Lits  Militaires  10  o  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  1*  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANO. 

Bnhlo  5  0/0  1MHH  

Esplrlto  Santo  5  0,  0  l*'i  . . . 

Mendoza  6  0  O  IHW  

VAL.  ÉTRANO. 
C*  Belge  d  TV  I  ,  C 
Société  d'Hérar  1/ 
Routchonko  ISoc 
Charbonnngr  s  <l 

—  do  Trlfnll.  . 

Constrtict  de  Locomotives 
Ttionrjson-Hoiinl"ii  Méditer 
Télégraphes  du  Nord  (C*  des) 
VALEURS  NE  riGUHANT 
PAS  a  la  COTE  orriCIELLE 
Charbonnages  du  Ton kl» 


-  ACTIO"»* 

auf.p,  Onz 


Uni  et  likl  ) 
nikovskl. 


ob  Mors 


Dernier 

f  Cours  r 

oté»  au 

7  mars 

■ 

220  .. 

220  .. 

19*  50 

200  50 

811  .. 

4i"9  75 

490  .. 

310  .. 

110  . 

202  50 

435  .. 

429  .. 

436  .. 

505  .. 

500  75 

504  . 

505  .. 

501  75 

503  .. 

168  Lu 

472  .. 

00  .- 

195  . 

',90  .  . 

190  .. 

505  .  . 

(SOI  .  • 

425  25 

129  .  . 

340  . . 

350  .  . 

300  •• 

800  •• 

806 

305  .. 

613  50 

6ia  .. 

645  .  . 

m  .. 

470  .. 

172  50 

165  . 

466  .. 

155  .  . 

157 

385  ,. 

HX*  . 

|(l|5  .. 

:«o  .. 

320  .  . 

3  /i  ' 

730  .. 

iHH  . 

1HX  .  . 

490  M 

490  .. 

735  . . 

550  . . 

149 

•no  . . 

. 

665  .. 

|Ml., 

1M00  .. 

:.-'i  . . 

MO  .. 

260  .. 

771  . 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  nus  VALEURS 


a  Doura 

Brésil  5  O'O  .' 

Hongrois  HiiUm")3I  20  0  97.. 
Mexique  5  o  o  anc.  Inlér.) 

Chomins  Ottomans  

Volga  Vichcra  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener   Mini"*  d'-  

Kertch  ((JslIMI  Métal.  Cl  MIO.J 

Montecatini  (Clin  roi  

Tharsia  

unkany  (Charbonnage!)  

Ai-  COMPTANT 
Tramw .  Van  von-P.irls  ot  ext. 
Ariégo  (8ociôU!  MéUUUrg.  dej 

Briansk  il'slqej  de  

Const  mécan.  Mi  lldeRussle 
Dnléprovlenno  Snolclr  \l'  l  il 
Donctz  (Forges  Cl  \'"  rli 
Haut  Volga  (Aloller»  d<  Twi  i 

Huta-Bankow.i  

John  CookiMill   

Taganrog  s,»'  Mm.  «i  M.  ul.i 
Doubowaia  H  ,u  i. 
Ekatorinovku  Charbotm.  d  i 
Joli. ila  Ul-  U  •    l.i  v  i  U'.-i. 

Ponl(|lliiiul  

R  iknianovk.i  Ki  ivoi  Itou 

Slléale  i/lnc  d-,  

vioiiio  Montagne  (Zlno)  

Bernot  Fréros  

Hi  mmm<t  i-l  T.n  orne  Zlinmei 

taiir  (l'slncsi  

Eieektron  Russe  

Moniii  o  On  le  de»  Klraniiersni 

Omnium  Russe  prlv  

Plaques  Lumière  et  rils  . . . 
HikI  Russe  («onde)  »... 

Hiiltniiut*  du  I  

T. iv   Roussel  i'l  Royale  réu» 
Ilote'  Paris  a  MonlO-C  irlo 
Soi  i.nniorll  ot  t:orn  Vb  hy 


Derniers  Cours  e.it.'s  au 


38  ftjvr. 

1  mars 

fi  mais 

77  70 

77 

00 

76 

J 

82  .. 

X4 

20 

84 

20 

4  4 

44 

60 

43 

7  5 

115  50 

114 

25 

110 

80  .. 

80 

8^ 

430 

k'iO 

137  50 

135 

:>o 

131 

1285  .. 

1300 

1275 

410  .. 

,'.s 

450 

231  .. 

231 

230 

50 

388  50 

220 

50 

.'17 

125  .. 

132 

180 

10  50 

45 

44 

75. 

8C.0  .. 

755 

tVlO  .. 

01 ''• 

602 

117  140 

460 

152 

2730  .. 

2760 

2735 

690  .. 

700 

704 

70  .. 

78 

10 

3170  .  . 

;rr.n 

3525 

1   . 

un 

2100 

650  .. 

OMl 

050 

1 175  . 

1470 

1475 

1045  .. 

mou 

070 

53  .. 

50 

:un)  . . 

•115 

275 

9:10  .. 

927 

o 

220 

IBM  . . 

I7W 

tous 

035  .. 

Ï*M1 

033 

71 

1570  . . 

15711 

1510 

1 1  Ht   .  . 

IIKI 

too 

1801  33 

12.55 

1150 

395  .. 

:W2 

50 

.'IS6 

3705  .. 

:u>nii 

3720 

612  .. 

612 

619 

OUI  .  . 

Mol) 

MIT 

670  .. 

695 

655 

640  . . 

m 

610 

130  . . 

121 

190 

701)  . . 

700 

700 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


„ï  n>ri\/'l"W  *  872.248  fr.  29.  (Liq.  Sté 
L  lili 1  WXJS  Georges  Jacot  et  Cie).  A  adj" 
Et.  Rtaaull.  n..i..:(l.  lui  srhaslopol,  Ie21  mars  l'.Mil, 
1  li.  M.  a  p.  ne  pouv.  èt.  ))aias.  45.000  fr.  ('.uns. 
•").  I  fr.  Sad,  M.  Bonneau.  liqr  jud.,  6,  r.  de  Sa- 
VÔiO,  et  au  nul.  1H1 


Emprunt  Russe  4  °/G  Or 

(Quatrième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  10  février j\"  mars  1901,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1901  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichneder  et  à  la  Direction 
de  la  niseonto-OeselIschaft  ;  à  Francfort-sur- 
Mein  clnv.  MM.  M.  A.  von  Rothschild  et  Sohne; 
à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 
1801  à  i326 


22629  à  226T)3 
29954  29978 
54254  54278 


A  625  roubles  or 
26279  à  26303 
;î8154  38178 


27779  à  27803 
01654  51678 


A  3.125  roubles  or 

63729  à  63753     66954  à  66978 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1901  ;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  quatrième  émission  1890,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  16  lévrier/1" 
mars  1901.  A  partir  des  termes  désignés 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 

476  477  481  à  486  492  493  497  à  500  (19  mai/1" 
juin  1900  .  s: )9  900  (20  mai/1"  juin  1897),  1176 
à  1182  (20  mai/1"  juin  1892),  17126  1750  (18  no- 
vembre/ l"décembre  1900),  1867  1868  (19  novem- 
bre/1" décembre  1897),  2311  à  2313  (20  mai/1" 
juin  1897),  2951  à  2954  2961  à  2975  4477  à  4482 
448.".  à  4497  (19  mai/1"  juin  1900),  6157  à  6159 
6171  6172  20  mai/1"  juin  1899),  10401  à  10403 
10408  à  10413.  10417  à  1042."»  19  mai/1"  juin 
1900),  10652  à  10656  (20  mai/1"  juin  1898),  10762 
(19  novembre/1"  décembre  1898),  10960  à  10962 
(19  novembre/1"  décembre  18831;  12276  à  12325 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  13065  130d8 
14476  à  144*2  14494  â  1*486  (19  novembre/1"  dé- 
cembre 1898). 

A  625  roubles  or 

17929  à  17953  (  18 novembre  1"  décembre  19Û0), 
18729  à  18753  (19  mai/1"  juin  1900),  29619  à 
20 52 l  20  mai/1"  juin  1899),  30104  à  30108  30124 
à  30128  19  mai/1"  juin  1900i,  30224  à  30228  (20 
mai/1"  juin  1898),  88389  a  33003  (19  novembre' 
1"  décembre  1899).  38554  à  38578  40454  à  40478 
(18  novembre/  1"  décembre  19J0),  42549  à  42553 
(19  novemtire/1"  décembre  1896),  43049  à  4:3053 
(19  novembre/1"  décembre  1894),  45759  à  45763 
(20  mai/1" juin  1894),  52804  à  52828  1 18  novembre/ 
1"  décembre  1900).  54804  à  51823  (19  novem- 
bre '1»  décembre  1899),  58629  à  58653  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900). 

A  3.125  roubles  or 
76304  à  76328  (18  novembre/1"  décembre  1900). 

1S-2 


Avis  aux  Porteurs  des  obligations 
de  l'Emprunt  russe  4  O/O  or  3*  èmiss.  1890 


LA  COMMISSION  IMPÉRIALE  D'AMORTISSEMENT 

A  SAINT-P  ÊTERSBO URG 
porte  à  la  connaissance  des  détenteurs  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  russe  4  %  or  8*  émisa.  1890  que 
les  feuilles  de  coupons  des  obligations  susmen- 
tionnées étanl  épuisées  le  19  mai  (1"  juini  1901,  il 
sera  délivré  do  nouvelles  feuilles  de  coupons  pour 
la  période  lODl-1013  et  ce,  depuis  le  19  mai  1"  juin  ; 
1901  jusqu'au  18  novembre  (1*  décembre)  VIQi, 
contre  remise  des  talons  respectifs  et,  à  partir  du 
18  novembre  T'  décembre)  1902,  seulement  sur 
présentation  des  obligations  mémos. 

Ces  nouvelles  feuilles,  contenant  chacune  un  talon 
et  quarante-huit  coupons,  seront  délivrées  : 

A  Sainl-l'étefsbourg,  au  Comptoir  de  la  Banque 
de  l'Etat; 

A  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères; 

A  Berlin,  chez  M.  S.  bleichrœder  et  à  la  Direc- 
tion de  La  Disconto-Gesellschaft  : 

A  Francfort-s-Mein,  chez  MM.  M.  A.  von  Roth- 
schild und  Sœbne; 

A  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and 
Sons  ; 

A  Amsterdam,  chez  M.  L.  Auerbach  ; 

A  Bruxelles,  chez  M.  L.  Lambert, 

Et,  à  New-York,  chez  M.  August  Belmont  et  C". 

En  vue  d'assurer  la  rapidité  du  service  d'échange, 
les  porteurs  sont  instamment  priés  de  bien  vouloir 
déposer  leurs  talons  le  plus  tôt  possible,  à  partir 
du  14  avril  n.  st.)  1901,  aux  guichets  dès-maisons 
de  banque  susmentionnées. 
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MUSÉE  GRÉVIN 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU   CAPITAL  D'UN  MILLION  DE  FR. 

Siège  social  :  10,  boulevard  Montmartre 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  anonyme  du 
Musée  Grévin,  propriétaires  de  cinq  actions  au 
moins,  sont  convoques  en  assemblée  générale  ordi- 
naire, le  jeudi  2i  mars  4901,  à  3  h.  1/2,  au  siège 
social. 

ORDRE  DU  .IOUR 

1°  Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion et  de  celui  de  MM.  les  Commissaires  ; 

2°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende ; 

3°  Nomination  des  commissaires. 

MM.  les  Actionnaires  sont  priés. de  vouloir  bien 
déposer  leurs  titres,  avant  le  23  mars,  au  Crédit 
Lyonnais,  boulevard  des  Italiens,  où  il  leur  sera 
délivré  une  carte  pour  l'assemblée. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0MS0N-H0UST0N 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  40  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 


MM.  les  Porteurs  d'obligations  5  0/0  sont 
informés  que  le  coupon  d'intérêts  semestriels 
n°  10,  échéant  le  ln  avril  prochain,  s;era  payé 
à  raison  de  : 
1°  Obligations  nominatives,  12  fr.  : 
2°  Obligations  au  porteur,  11  fr.  48, 
net  d'impôts, 

aux  caisses  : 

Oe  MM.  Perier,  Mercet  et  Cie,  banquiers. 
59,  rue  de  Provence,  à  Paris  ; 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère  ;  de  sa  succursale,  2,  place  de 
l'Opéra,  Paris,  et  dans  ses  bureaux  de  quar- 
tier et  agences  de  province; 

De  MM.  Cambefort,  F.  et  C.  Saint-Olive, 
13,  rue  de  la  République,  à  Lyon. 

Le  remboursement  à  498  fr..  impôt  déduit, 
des  obligations  désignées  parle  sort  au  tirage 
du  10  mars  sera  effectué  aux  mêmes  caisses 
à  partir  du  l  r  avril  prochain. 

1  185 


BANQUE  IMP.  ROY.  PRIVILÉGIÉE 
DES  PAYS  AUTRICHIENS 

L'assemblée  générale  ordinaire  de  la  Banqu 
I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est  fixée  au  2  avri 
1901,  à  six  heures  du  soir,  au  siège  social.  Ilohen 
staufengasse,  n°  3,  à  Vienne. 

Nous  rappelons  que  les  titres  doivent  être  dépofi 
sés,  au  plus  lard  le  19  mars  1901,  à  Paris,  a 
succursale  de  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autri 
chiens,  12,  rue  du  4-Septembre. 

186 

Cic  GÉNÉRALE  TRANSATLANTIQUE 

Avis  à  MM.  Us  Porteurs  d'obligations  3  O/O 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  informé 
MM.  les  Porteurs  d'obligations  3  0/0  : 

1°  Que  le  tirage  au  sort  semestriel  aura  lieu  ai 
siège  social,  6,  rue  Auber,  en  séance  publique,  U 
mardi  12  mars  prochain,  à  deux  heures  de  l'après 
midi  ; 

2°  Que  le  remboursement  des  titres  amortis  sert 
effectué  au  pair,  à  partir  du  1"  avril. 


Obligations  Morelli  6  O/O  Emission  1878 
Le  tirage  au  sort  des  obligations  Morelli  0  0/0 
à  rembourser  au  1"  avril  prochain,  aura  lieu  le 
mardi  12  mars  1901,  au  siège  de  la  Compagnifô 
Générale  Transatlantique,  6,  rue  Auber,  à  deux- 
heures  de  l'après-midi. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2O/0 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d  effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Billets  île  famille  de 
ou  pour  Paris,  à  l'occasion  des  Vacances  de  Pâ- 
ques. 

En  vue  de  faciliter  les  déplacements  pendant  les 
vacances  de  Pâques,  la  Compagnie  d'Orléans  vient 
de  soumettre  à  1  Administration  supérieure  la  pro- 
position d'émettre,  du  samedi  30  mars  au  8  avril 
prochain,  des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  en 
lr",  2*  et  3*  classes  au  départ  de  Paris  pour  toute 
gare  du  réseau  située  à  125  kilom.  au  moins,  et 
réciproquement,  aux  conditions  suivantes: 

Réduction  de  50  0/0  sur  le  double  du  prix  des 
billets  simples  pour  chaque  personne  eu  sus  de 
deux  ;  autrement  dit.  le  prix  du  billet  de  famille 
s'obtenant  eu  ajoutant  au  prix  de  quatre  billets 
simples  le  prix  d'un  de  ces  billets  pour  chaque 
membre  d*  la  famille  en  plus  do  de»x;  l'itinéraire 
peut  ne  pas  être  le  même  à  l'aller  qu'au  retour,  et 
les  domestiques  ont  la  faculté  de  prendre  place 
dans  une  autre  classe  de  voiture  ou  même  dans  un 
autre  train  qae  la  famille. 

Arrêt  facultatif  dans  toulej  les  gares  du  par- 
cours. .  ... 

Durée  de  validité  d'un  mois,  non  compris  le  jour 
du  départ,  sans  que  cette  durée  puisse  dépasser^ le 
8  mai. 
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IBffiiatHIt   Ut    L«  PRESSt 
M.  rrn*  do  Croiuant.    Ptri».   —  Wbu* 
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Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  480  -  19e  volume.  (12) 


BUREAUX:  il,  RCE  loNSIGKY,  PARIS  (2e  ARR1) 


Vendredi  22  mars  1901, 


BANQUE  OE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  —  CAPITAL  :  62  MILL.  1/2 


MM  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  ordinaire,  conformément 
aux  dispositions  le  l'article  'tô  des  statuts,  pour  le 
mercredi  8  mai  prochain,  à  4  heures  de  relevée, 
au  siège  social,  3,  rue  d'Antin. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les  ac- 
tionnaires propri  taires  de  20  fictions  au  moins. 

Ont  droit  d'assister  à  l'assemblée  du  8  mai  : 

1°  Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et  les 
titulaires  de  cprtilicats  d«  dépôt  dont  les  actions 
auront  été  inscrites  ou  déposées  au  plus  tard  le 
28  avril  ; 

2»  Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  qui  au- 
ront déposé  à  cet  effet  leurs  titres  au  plus  tard  le 
28  avril  : 

A  Paris,  au  siège  social,  3.  rue  d'Antin; 

A  Bruxelles,  Amsterdam  et  Genève,  aux  succur- 
■sales  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  où  les 
cartes  d'admission  peuvent  être  dès  à  présent  reti- 
xées. 

Tout  actionnaire  nombre  de  l'assemblée  a  le 
■droit  de  se  faire  représenter  par  un  mandataire 
•également  membre  de  l'a-semblée,  qui  devra  dé- 
poser ses  pouvoirs  au  siège  social,  au  plus  tard  le 
30  avril. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assem- 
blée générale  de  fixer  le  dividende  pour  l'exercice 
1900  à  55  fr.  par  action.  Un  acompte  de  20  fr. 
ayant  déjà  ét<;  attribué  au  mois  do  janvier  dernier, 
le  solde  de  35  fr.  serait  payé  le  1"  juillet  prochain. 
Paris,  le  12  mars  1901.  190 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

„  .    ;  Or  3  %  1891  et  1894 

Emprunts  j  Qr4      1894  6,  émission 

Le  coupon  trimestriel  au  1er  avril  1901  sera 
payé,  à  partir  de  cette  date,  â  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pajs-Bas  8,  rue  d'An- 
tin, à  Paris.  191 


DETTE  AUTRICHIENNE 

Rente  4  O/O  en  or 

Le  coupon  au  1"  avril  1901  sur  la  Rente  Autri- 
chienne 4  0/0  en  or  s»ra  payé,  à  partir  dudit  jour, 
à  la  caiste  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris.  192 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


STÉ  FSE  D'INCANDESCENCE  par  le  GAZ 

(SYSTÈME  AUER) 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Fran- 
çaise d'Incandescence  par  le  Gaz  (système 
Auer)  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire  pour  le  samedi  13  avril  1901,  à 
:<  heures,  au  sb'-gi-  social,  \'n,  ruo  do  Ojur- 
<;elles,  à  Paris. 

OKDRI  DU  JOt;n 

Approbation  des  comptes  do  lYxcrcice  so- 
cial et  fixation  du  dividende; 

Nominations  d'administrateurs  ; 

Nomination  du  ou  des  commissaire!  des 
«•om,  •  de  l'exercice  prochain  et  fixation  do 
leur  rémunération  ; 

Fixation  d>-s  jetons  de  présence  du  Conseil 
d'admmisHation  ; 

Approbation  do  contrats  relatifs  à  l'acqui- 
sition de  brevets. 

Pour  assister  à  cette  assemblée,  il  faut, 
conformément  à  l'article  :-J0  des  statut",  pos- 
séder '£>  actions  uu  moins  et  les  déposer,  le 
jeudi  28  mars  au  (dus  tard,  soit  dans  les 
caisses  de  la  Société,  soit  à  la  Manque  I.  H.  P. 
des  Pays-Autrifhions,  II,  rue  du  <Juatre-Sep- 
tcmhre. 

Il  est  rappelé  que  los  actionnaires  possé- 
dant moins  de  vingt  cinq  action*  peuvent,  en 
vertu  de  la  loi  du  P'aoùt  1893,  se  réunir  pour 
exercer  leurs  droits.  lil) 


6.77 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa 
gnie  a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs 
d'obligations  qu'il  sera  payé,  à   partir  du 
1er  avril  prochain  : 

t°  Sitr  les  obligations  Nord  de  l'Espagne 

lr«  série.  Le  coupon  n°  62.  à  raison 
de  pesetas  7. 125,  sous  déduction  de 
0.3o5  pour  les  impôts  e>pagn-ds, 
soit   pesetas  6.77 

2e  série.  Le  coupon  n°  50,  à  raison 
de  pesetas  7.125,  sous  déduction  de 
0.355  pour  les  impôts  espagnols, 
soit  pesetas 

2°  Sur  les  obligations  Asturies-Galice-Léon  : 

lre  hypothèque.  Le  coupon  n°  42,  à 
raison  de  pesetas  7.125,  sous  déduc- 
tion de  0.355  pour  les  impôts  espa- 
gnols, soit   pesetas  6.77 

2e  hypothèque.  Le  coupon  no  36.  à 
raison  de  pesetas  7.125,  sous  déduc- 
tion de  0.355  pour  le»  impôts  espa- 
gnols, soit   pesetas  6.77 

3e  hypothèque.  Le  coupon  n«  28,  à 
raison  de  pesetas  7.50,  sous  déduc- 
tion de  0.375  pour  les  impôts  espa- 
gnols, soit   pesetas  7.125 

A  Madrid,  à  la  gare  du  Nord  et  à  la  Société 
Générale  de  Crédit  Mobilier  Espagnol,  17, 
Paseo  de  Recoletos. 

Les  porteurs  d'obligations  qui  préféreraient 
présenter  leurs  coupons  à  l'étranger  pourront 
les  toucher  par  l'intermédiaire  des  banquiers 
de  leur  choix. 

Les  porteurs  qui  présenteront  leurs  cou 
pons  en  Espagne  seront  assujettis  au  paie- 
ment des  impôts  fixés  par  les  dispositions 
légales. 

Il  sera  délivré  à  chaque  obligataire  un  bor- 
dereau comp  émentaire  au  moyen  duquel  il 
pourra  toucher  le  complément  du  coupon  en 
francs  sous  déduction  de  l'impôt  espagnol 
dè«  que  leConvenio  du  31  mai  l'.XMJ,  approuvé, 
dés  maintenant  par  la  majorité  requise  d-s 
obligataires,  aura  été  rendu  exécutoire  par 
l'autor  té  judiciaire. 


Avis  aux  Obligataires 

de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Nord  de  l'Espagne 
■Les  Etablissements  financiers  ci-après  dé- 
signés ont  l'honneur  d'informer  MM.  les  Por- 
teurs d'obligations  que,  pour  leur  faciliter  le 
recouvrement  de  leurs  coupons,  ils  les  rece- 
vront à  leurs  guichets  et  en  escompteront  lo 
produit  à  présentation,  sans  aucuns  frais  ni 
charge,  au  cours  moyen  du  change  de  layeille 
à  Paris. 

Pour  l'échéance  du  \"  avril,  les  porteurs 
pourront  donc  présenter  leur»  coupons  a  partir 
do  cette  date  : 

A  Paris,  au  Crédit  Mobilier  Espagnol,  Cl, 
tue  de  la  Victoire,  et  au  Crédit  Lyonnais; 

A  Lyon,  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société 
Lyonnaise  (palais  Saint-Pierre)  ; 

A  Bruxelles,  h  In  succursale  do  la  Banque 
de  Puri*  »«t  los  l'avs-Has. 

La  Société  (iénéralo  de  Crédit  Mobilier 
Espagnol  rappelle  à  MM.  les  Obligataires 
nu  elle  a  fait  auprès  do  lu  Compagnie  du  Nord 
de  l'Espagne  toutes  réserves  de  droit  relative- 
ment au  recouvrement  en  pesetas  de  tous  les 
coupons  et  remboursements  d'obligations. 


MM.  les  Porteurs  d'obligations  peuvent 
donc  être  assurés,  en  présentant  leurs 
coupons  ou  obligations  amorties  aux  gui- 
chets des  Sociétés  ci-dessus  désignées,  que 
leur  perception  en  pesetas  n'implique  aucune 
déchéance  de  leurs  droits  éventuels,  et  qu'ils 
participeront  à  tout  avantage,  compensation 
ou  arrangement  qui  pourraient  être  convenus 
au  bénéfice  des  porteurs  d'obligations  de  la 
Compagnie  du  Nord  de  l'Espagne,  soit  par 
voie  amiable,  soit  autrement. 
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CRÉDIT  FONCIER   ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  /ondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

R0UMAÏIÉ~ 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

Direction  de  la  Comptabilité  générale 

DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente 
5  O/O  amortissable  de  1881-1888,  de  l'emprunt 
de  136.5 l'ô. 000  fr.,  sortis  an  tirage  du  1/1 1 

février  iooi. 

Montant  nominal  :  '2.1 166. 500  fr. 
1.853  titres  à  500  fr. 

234  307  592  827      001      1017  1391 

1684  1719  19o0  20'i0     2213     2310  2456 

2099  2874  2<H)2  3488     8908     4166  4281 

4498  4652  4721  0086     0154     6182  6204 

6293  0290  6498  6603     6670      70.V»  7058 

70(50  7727  8085  8244     8315      8310  «514 

8555  8622  8818  8863     8930      9077  9301 

10068  10205  1U272  10459  10920  10960  11127 

11398  19063  12205  12206  12232  12270  12149 

12704  13129  1:1282  bUV.I  136:18  13942  14151 

14704  15062  15113  15133  15050  15827  16295 

16511  165K7  16091  ICVÎS  16767  16921  17690 

17857  18188  18311  18126  18446  18400  18845 

18045  20116  201  -.8  2O!M0  2o:i82  20,70  20580 

•2U/08  200;>5  20958  2O970  21120  21382  21836 

220"0  22561  22752  23084  23293  2:1350  23461 

23575  23i»86  2:077  23827  211886  239:13  24157 

24826  24859  2446'.  24197  24822  25141  35493 

96796  28257  26827  2n»U  20960  27149  27151 

97916  97944  97805  27787  27848  27994  28420 

2x583  29:106  29!  Mil  30089  :»):132  M0727  80826 

80944  31150  :II200  31378  31446  31705  31990 

89197  32179  32584  32800  32980  38409  33668 

88807  :KW79  33995  34271  34884  'M'.m  84954 

35424  35603  35868  35070  3.052  ÎMi249  ÎMKWO 

86570  87029  37152  37101  37271  il7387  87668 

37732  37915  38013  3*138  38164  38309  38440 

:  1*5: 16  3f544  :»770  iW93'i  31015  39:180  39505 

61683  01805  01849  0)863  62740  02753  028O8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


681  ''il 

03287 

03324 

68940 

64278 

64611 

65091 

(5,3138 

6.->l  1(1 

65298 

65687" 

65697 

06098 

66118 

66847 

66458 

66733 

66782 

66919 

67171 

67890 

87781 

67777 

68858 

685;  Il 

68629 

88780 

68817 

69187 

69263 

71  ■.»:.■> 

71827 

71886 

71789 

72260 

723 11 

?.mc, 

72448' 

72199 

72669 

78086 

73217 

78Ô42 

73777 

73!Hit 

71007 

7/(027 

7421 1 

71278 

7478i 

7494*ï 

75874 

755:ls 

75595 

75989 

76003 

78158 

76221 

76580 

70865 

76895 

77183 

77688 

77698 

~,  ;  7  ;  '. 

78013 

78631 

78871 

79055 

79105 

19852 

79536 

79682 

79758 

80117 

80156 

80198 

80247 

80313 

80611 

808CO 

Sus  19 

81378 

812957 

83078 

88183 

88889 

88861 

83957 

84070 

84871 

84409 

84499 

81636 

84846 

81874 

85003 

8:5011 

S.".')",  ] 

85181 

85287 

85337 

85781 

SC  131 

86185 

86215 

86376 

86880 

86776 

80796 

87509 

87652 

87677 

8781» 

87858 

88222 

88888 

88792 

89254 

S!  >.r,;! 

89672 

89769 

89860 

89921 

90013 

90299 

90325 

90115 

90818 

90902 

;'09i7 

91003 

91331 

91498 

91584 

92195 

92677 

92865 

93110 

93197 

91059 

94168 

91202 

94891 

99842 

94373 

91525 

94558 

91597 

04666 

9.5019 

95414 

95794 

9588*7 

96171 

90259 

96326 

96132 

96630 

96719 

971 HI5 

97=122 

it7(i7t; 

98111 

9S162 

98222 

98420 

98512 

98.395 

08066 

98;  as 

99017 

99100 

992:12 

99257 

99203 

99314 

99363 

99365 

99112 

99123 

99717 

100159  10H193  100222  100511  100582   100705  101320 

101507  101051  101898  101930  102868  102881  102936 

103170  103239  103711  101086  104228    101262  101323 

104874  104536  104057  105113  105121  105286  105392 

105495  105651  105731  105819  105832  106247  106328 

106413  106615  107007  107008  107047  107379  107594 

107053  107658  107802  107952  108417  108511  108655 

108687  108770  109061  109076  109129  109349  109617 

109681  109696  109942  110015  110047  110239  110181 

110656  110743  110750  110853  110975  111373  111707 

111758  111841  112131  112273  112315  112695  112911 

113217  113321  113511  113823  113935  114081  114540 

114728  111754  111799  114816  114919  115012  115196 

115258  115283  115450  115767  115862  116054  116533 

116609  116683  116745  117237  117270  117449  117636 

117898  118107  118911  119261  119345  119502  120611 

120613  12H717  121126  121221  121415  121742  121791 

121807  122154  122366  123569  123715  123954  124011 

121145  121101  124496  124996  125383  125398  125445 

125525  125638  125682  125763  125876  125911  126124 

126233  126358  126502  126582  126736  126960  12701» 

127112  127235  128081  128160  129248  129342  129449 

126687  13(031  130248  133522  13=5819  133933  133996 

134937  131996  135140  135954  136164  136464  136737 

186751  137299  137323  137384  137457  137485  137509 

187612  187783  137791  137911  137932  138032  138038 

13863;}  138763  138809  138901  189900  139122  139154 

139335  139121  139465  139050  139912   139913  140448 

140543  140775  140947  140954  141316  142023  142127 

113227  143552  143603  143946  141216  144552  144770, 

144825  145802  145866  145912  145981  146084  146116 

146135  IloiOl  116818  110917  147397  147587  147842 

147920  147900  118026  148208  148516  149385  149760 

150123  150219  150230  150274  150284  150519  150668 

150813  150871  150891  151081  151744  151745  151750 

151895  152H52  152080  152096  152141   152380  152=!89 

152391  152701  152704  155261  155812  156143  156161 

156016  150738  150854  156866  150871   156976  157012 

157342  157507  157523  157673  158025  158324  158344 

1584&4  158648  159067  159353  160175  160250  160488 

1604!W  160711  16C889  10(»924  161099  161205  161217 

1'  l:  :  l  101107  101502  161671  1(>1922  162736  162832 

103.19.1  10:,om;  103752  101324  104569  164633  164823 

164964  165075  165568  165574  165G54  165686  165801 

166633  1  59  106782  167345  167618  167062  167877 

1  7882  108030  108223  108244  108555  168639  168742 

168787  168808  169138  169157  109266  169519  169521 

169571  169681  170268  170349  170750  170859  171086 

171     i  17  1151  171370  171485  171556  171904  171995 

17202'  172314  172393  172408  172110  172466 

172468  172003  173023  17=!077  173158  178208  173404 

17100e  171084  175024  175094  175163  175284  175827 

*"  ••  •'.  175897  170227  176458  170109 

75  1,7104  177375  177590  177045  177754 

177908  177963  17799S  17*173  178315  17*498  178743 

178855  179010  179013  179110  179=121  179073  179678 

179807  170822  179819  179874  180289  180457  180065 


180772  180913  180998  181041  181OR0   181102  181124 
181522  181639  181781  182884  182410  182532  182018 
182807  182-3=1  1821101  182949  183002  183132  183209 
18:1535  183558  183591  183728  18=1779  184205  184287 
184651  185117  185525  185713  185762  185976  1902<2 
190806  190552  L0O673  190098  190801   190915  191118 
191258  191=121  191730  191812  191877  191186  192374 
192926  19=1060  193310  193172  193640  1940=19  194278 
191=179  191635  191811  191862  195266  195165  195509 
195682  196292  190293  190=153  190300  196403  196127 
190012  190717  190751  196881  190974   197051  197201 
1973S0  197722  197818  198066  198221   198301  198898 
198804  L98904  198952  198950  199112  199124  199458 
199528  199729  199787  199803  199970  2001)57  21X1624 
20081.3  200814  201372  201486  201660  201703  262012 
20:2518  202571  208864  203=188  203=194  203033  20=1891 
203988  204000  204014  204076  204824  204474  201799 
205510  205352  205567  205701  205933  206441  200579 
306682  206960  207=145  207=109  207=173  207531  207799 
207818  208182  208719  208791  208792  20880=!  208996 
209050  209076  209157  209193  209225  209243  209297 
209=577  209701  209815  209819  210255  210=132  210337 
210401  210926  210963  211007  211084  211259  211272 
211418  211743  211964  211973  212071  212137  212297 
212549  212870  212873  212901  212968  213071  213370 
213544  213020  213900  213930  213935  213941  214009 
214312  214351  214435  214444  214489  215098  215232 
215458  215856  216256  216257  216270  210469  216522 
216550  216592  223036  223096  223171  223179  223397 
223(577  223782  224058  224876  225027  225750  225817 
225983  226639  2267=18  226747  227069  227156  227188 
22  315  227730  228100  228120  22H304  228493  228501 
2286=16  229133  229290  229505  229728  229907  230027 
230109  230128  230441  230556  230565  230566  230928 
231087  231209  231385  281578  231611  231890  231920 
232191  232230  232531  232018  232698  232833  282951 
233028  233058  233101  233288  233443  233083  888700 
234288  234614  234687-  235159  235277  236150  236169 
236387  236447  236787  236912  237112  237169  237413 
237557  237683  237761  237768  237973  238000  238090 
238294  238510  238514  238568  238022  388028  239181 
989615  239582  239601  239847  240217  240249  240565 
240917  240930  241098  241407  241888  241916  242153 
242214  242332  242377  242559  242689  242905  242957 
24=1119  243321  243587  243629  244192  244282  244521 
245006  245309  245607  245800  245823  230182  250485 
250620  2508=15  250841  251053  251224  251245  252256 
252515  252724  252909  252909  253288  253325  263412 
268678  25409=!  234731  254747  254808  254920  254948 
255057  255109  255243  255340  255=580  255503  255921 
255928  2561=%)  256312  2364=58  256627  256805  256831 
257089  257241  257540  25704=!  257787  258015  258059 
958160  258193  258525  258088  258706  258848  258915 
25894=5  259010  259050  259293  259309  259503  269660 
259631  259836  259894  260236  260280  260ô80  200584 
260659  260735  261270  201041  261891  201970  262009 
202083  262247  262295  262451  263259  263575  263642 
263720  263800  263806  263893  263959  264098  264298 
2046=35  2(54065  264814  2(54886  264952  265250  265252 
265281  2(5559!)  2602=57  260298  266=300  266382  2(56625 
266853  267111  2(57487  267561  267841  267917  268418 
268758  2692=32  269320  280503  280661  280804  281021 
281073  281454.281528  281698  281739  98X962  281970 
282067  282089  282127  282185  282495  282734  2827(50 
28288=3  283037  28=3109  28=3244  28=5247  283375  283707 
283841  283932  284024  284126  284181  284565  284615 
284683  284753  284930  285198  285662  285678  285080 
285957  285974  28(5078  286101  28619.3  286254  286280 
986808  280790  280807  286920  287088  287093  287116 
287151  287213  287357  287590  288023  288040  288076 
2881=38  288647  288680  288774  289191  289243  289**6 
289440  28970.3  289859  290139  290373  290411  290401 
290809  291087  21(1405  291555  291797  29184!»  291925 
291985  291992  292=363  292=383  292433  2927=33  292748 
293034  293119  293372  293559  293562  293650  294203 
294212  291308  29.3233  -295293  295331  295311  29547(5 
295529  -2959=59  29017=5  290300  296446  296485  296550 
•2107(11  290771  2971(17  297240  297269  297287  297317 
297320  297628  297948  298243  298387  808548  288889 
291 Uîl  '7  299214  299438  299663  299728  30O000  300210 
300340  ={ii0487  =500708  3(0898  ."01008  =501097  301197 
3U1286  301382  301416  301607  301732  301815  8019671 
302016  302131  302295  3023(51  =302471  302619   302653 1 


302721  302824  302875  =502912  303188  303236  303375 

303504  303996  304235  301282  304314  .'501315  =501=350 

804375  304411  804430  =504574  304774  304794  804965 

304974  30508=3  =505166  =305650  305979  306041  306203 

306357  300393  30(5414  .306427  306505  =306825  30085O 

80(5809  306926  306969  307397  307431  307470  807564 

307013  307097  =107801  =507853  307881  307965  308113 

=308145  =308217  =5082=35  =308274  308285  308334  308422 

=508452  308409  =308582  =308694  308808  308917  309102 

309112  309143  309322=509445  399818  310054  310139 

310397  =510137  310679  310966  311049  311148  311505 

311581  311614  811660  311667  311793  311817  3120E0 

312137  312528  31256=5  312665  312768  31!  000  31=S0()2 

31=5260  31=3415  313740  313798  313936  314055  314122 

.314210  314274  314403  314563  315205  316261  315419 

315529  31572(5  =115796  310061  316320  316479  316516 

316017  31(5753  310766  =116800  310875  316920  316969 

=517002  .317126  317185  317233  317698  317836  817929 

318031  =518060  3182(51  318302  318317  818374  318399 

318450  ={18514  318569  318615  818782  318792  319018 

319061  =519097  31927.3  3193:29  319=177  3195=52  .319033 

319(584  319694  319783  319808  319836  319875  319961 

=519984  320171  320197  320204  =320546  820681  320667 

320694  320710  .'320729  820875  321054  321111  321023 

=321706  321764  322023  =122047  322164  822285  322540 

322821  =322834  323063  323109  323124  323290  323315 

=32=3394  323428  3235=32  323583  323721  323831  323859 

32=3884  .524094  324170  324391  324409  =324439  324402 

324480  321549  324568  324638  324706  324771  324772 

324773  324884  325012  3243057  325176  325819  325356 

325429  =3-25493  325603  323682  =325746  325798  325931 

326022  326103  326135  326227  326289  326278'  326469 

320476  326663  326730  326774  327082  327134  327212 

327228  327250  327365  327419  327456  327670  327682 

327773  327784  327985  328118  328278  328466  328495 

328827  328913  329481  329651  329741  329908  330157 

330242  =130=381  330653  330707  330868  =380902  880910 

.330968  =531037  331273  331298  331554  331592  331699 

3=31922  331995  332043  332220  382895  332542  332623 

332672  333098  333129  333223  333303  333395  333452 

333505  333514  333768  333836  333904  334007  334231 

334510  334680  334683  334685  3347»)  8=34803  335008 

335034  3=35134  3=35213  335229  =3=35254  336279  3=35283 

335324  3=35371  335410  335519  335526  885594  385633 

=3357.33  335768  335854  335934  336019  336151  336372 

336502  336540  336697  336737  =336914  3869=39  337037 

=337133  337271  337350  337437  337722  337763  337827 

337843  337882  337893  337898  337913  337985  338007 

338090  33S205  338283  338382  338484  388564  338793 

=3=38901  =338933  340384  340452  340510  340679  310978 

341157  341210  341483  341533  341713  841918  342002 

342100  342101  342298  342337  342812  842821  3480=30 

34=3174  343227  343340  343535  343700  343833  343907 

343987  344028  344066  344189  344280  344358  344631 

344788  344816  344866  345129  345164  345202  345282 

345313  345384  =345429  345496  346572  345573  845668 

345788  345812  345929  345953  346000  346067  846658 

347135  347337  347351  347412  347479  347506  347755 

347828  347918  347919  347949  348271  358552  348712 

348829  348916  349052  349080  349110  349464  849619 

319010  349720  319833  319907  349932  860303  850378 

330402  350651  350712  350735  350813  350903  350918 

351010  351060  351078  351106  851227  861404  351521 

=351671  351685  35175!)  =351812  351857  351860  331920 

352015  352046  862276  =352680  352869  852961  852993 

=353083  354137  354201  354423  354568  354696  354740 

354751  354891  =354943  354994  356066  356075  855130 

335165  355226  355245  355270  355407  356659  355830 

335882  =350148  =130222  356228  356275  366201  866861 
356569  356782  =356882  357031  357045 


318  titres  à  5.000  fr. 


40001 

40177 

40353 

40408 

40566 

41221 

41720 

42192 

42479 

42645 

42917 

43312 

4=3=329 

43355 

43439 

43975 

44614 

44804 

44809 

11994 

45161 

45204 

46418 

45.304 

45508 

45518 

45635 

45080 

45085 

46389 

46682 

46801 

46903 

46910 

469=39 

47174 

47398 

47422 

47478 

47497 

47525 

47619 

47677 

48166 

48466 

48888 

49196 

49208 

49643 

49696 

49815 

.30020 

50131 

50201 

50201 

5080.3 

508=30 

50916 

51052 

51215 

51222 

51297 

52067 

52387 

52456 

52924 

53267 

53472 

53601 

5=36=38 

L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 
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53786   54062   54367   54600   54640    54743  54937 
54965   55230   55327   55347   55422    55643  55765 
55766  55864   56096   56160   56178    56540  56625 
56659   56822   56990  57167   57317    57387  57697 
57726   57812   57959  58139   58190    53232  58635 
58710   59266   59333   59770   59893    69555  69704 
70212   81669   81735   81916   82152  130574  130676 
130881  131064  131430  131632  132320  132930  153115 
153122  153217  153327  153543  153940  154099  154256 
154523  186535  186749  186868  187145  187372  187620 
188351  188609  216926  217223  217365  217683  217880 
'  218030  218190  218395  218504  218653  218730  218912 
219147  219393  219539  219618  219825  220031  220:366 
220445  220726  221059  221399  221504  221733  222049 
222127  222293  222308  222505  222592  246024  246347 
246400  246639  246906  246964  246131  247436  247524 
247656  247721  247767  247818  247986  248262  248294 
248483  248585  248648  248814  248832  248886  248949 
249024  249147  249156  249362  249505  249624  249723 
249879  249895  249930  249939  269607  269759  270124 
27- .238  270307  270414  270544  270638  270696  271730 
271827  271899  272116  272411  272585  272635  272793 
979872  273037  273112  273155  273503  273595  273719 
273760  273959  274068  274125  274313  274389  274460 
274543  274826  274971  275089  275497  275510  275680 
275844  275935  275981  276078  276325  276333  276562 
276765  277068  277202  277312  277390  277515  277584 
277600  277897  277905  278249  278321  278431  278504 
278592  278617  278651  278676  278845  278894  279266 
279455  279507  279532  279715  279759  279761  280245 
280324  339234  339356  339441  339450  339629  339834 
339862  339929  339970  346204  346247  346286  346290 
346458  346768  346795  347002  347033  353134  353390 
353570  353637  353720  353726  353889  353923  353928 
354021  357203  357641  357711  357799  357821  357908 
357912  357935  357975 

7  titres  à  20  OOO  fr. 

60059   60061   60302  60689  60959    61257  61305 

Le  remboursement  de  ces  titres,  portant  le  cou- 
pon du  1"/ 13 octobre  1901.  ainsi  que  le  paiement  du 
coupon  du  ler/13  avril  1901,  se  fera  à  partir  du 
1»/14  avril  1901  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  aux  maisons  de  banque  Diseonto- 
Gesellschaft  et  S.  Blcichrœder; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  maison  de  banque 
M.  A.  de  Rothschild  et  fils  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  dos  Pays-Bas. 

Les  coupons  des  titres  sortis  cesseront  d'être 
payés. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  5  % 
amortissable  de  lNfii-18SH,  de  l'emprunt  de 
■i'.ifi  .~>'J.ï  .OOO  I  /•.,  .■./<•// ,  an  r  ttrai/c:  qui  ont  eu 
Jieu  à  partir  du  premier  tirage  du  i/13  août 
iH8t  jusqu'au  i/ Il  mail  1900  inclusivement, 
■et  non  présentés  au  remboursement  jusqu'au 
1/ 11  février  1901. 


Titres  à  500  fr. 

72  d 

164  a 

832  b 

891 

a 

1376  a 

1725  b 

1951  ), 

2077  a 

2642 

c 

ÎJ072  a 

:(080  b 

3875  a 

8528  a 

8676 

a 

6009  a 

5432  a 

57:i4  b 

6680  a 

7915 

c 

8059  a 

8516  a 

8780  a 

9189  a 

0777 

6 

9820  y 

10338  1) 

10:i67  d 

10674  a 

10758 

c 

10761  e 

10895  r 

10016  a 

12840  f 

14186 

a 

14166  <l 

14914  . 

15016  b 

15081  a 

16486 

h 

15576  I. 

10452  - 

16507  b 

17327  c 

17555 

b 

18281  l 

18893  a 

18046  b 

18047  b 

19320 

c 

19894  a 

19886  n 

20007  a 

20195  c 

20:  {37 

a 

20857  d 

90601  h 

21474  a 

21841  a 

21875 

a 

22348  a 

22620  b 

22743  a 

23» '.20  a 

23725 

a 

2 4107  a 

24486  a 

24700  1. 

24857  a 

25307 

a 

256H0  1. 

26444  b 

20918 

27801  a 

27361 

a 

28115  h 

28513  n 

28777  a 

28778  e 

20008 

d 

.mm  b 

80113  r 

30121  c 

8011»  b 

WlVû 

c 

81225  m 

3120*;  1, 

31270  b 

21829  c 

31392 

a 

81467  <l 

31782  c 

32067  k 

32121  a 

32418  b 

82420  a 

32<i02  f 

32670  a 

32909  a 

38017 

a 

33170  1. 

88006  a 

33814  a 

31127  d 

34276  b 

32821  a 

24588  e 
25520  a 
38194  b 
61594  c 
62895  a 
66405  a 
68423  a 
71266  c 
73713  s 
76455  a 
77065  a 
79344  a 
84226  b 
90580  a 
94669  a 
96003  a 
97995  b 
100893 
103812 
105902 
111282 
112296 
115906 
118867 
120172  a 
121845  a 
124666  a 
126353  b 
128461 
136318 
1:38895 
142456 
144299 
148056 
151586 
156869 
161231 
166043  b 
168143  a 
172252  a 
4955  b 
178462  d 
180301  a 
191700  k' 
197731  b 
199744 
205961 
207440 
209951 
214432 
216598 
226017  a 
228997  a 
232246  i 
234800  a 
240714  h 
348865  c 
2BO170  a 
961787  a 
254194  c 
1905710  a 
258852  a 
261254  b 
913096  b 
967866  a 
468004  a 
988667  a 
288055  a 
802600  i 
SJ81 10  a 
*»8011  c 
299899  b 
*tJ574  a 
107676  c 
312249  u 
314604  c 
810756  b 
318036  a 
828015  a 
*24852  a 
828500  b 
880023  b 


34858  t 
36037  a 
38331  a 
61786 
63920 
66920 
68831 
72247 
74110 
76646 
77571 
80901  b 
87905  a 
91137  a 
94819 
90585 
98373 
101047 
105311 
107660 
111650  e 
113015  c 
116106  a 
119659  b 
120298  1 
123506  a 
124795  d 
127106  b 
133621  a 
136713  j 
140259  a 
142510  a 
144474  a 
148593  c 
151597  b 
157055  b 
162703  a 
166629  a 
168499  a 
173000  a 
175302  a 
178594  b 
181994  b 
195286  c 
197832  a 
201789  b 
205992  d 
207894  b 
911868 
214567 
323055 
227272 
2298T/i 
232813 
986690 
941007 
244815 
250502 
252328 
254202 
255734 
958448 
961484  a 
265676  li 
268122  b 
269351  a 
288801  a 
289121  C 
292209  «1 

994981  a 

298108  a 
:fOO607  ). 
303908  d 
:  109128  c 
819968  a 
815072  » 
317101  a 
310090  a 
323780  d 
324093  a 
329030  l> 
330559  •( 
332705 


35168 
36807 
38603 
62025 
64128 
67774 
69099 
72606 
74282 
76775 
77850 
83054 
89265 
92216 
95073  b 
96933  a 
98655  u 
101066  a 
105794  a 
108740  a 
111916  b 
113033  d 
116456 
119737 
121229 
124016 
. 125725 
127397 
134747 
137218  b 
140863  c 
143040  a 
1458»!  a 
149301  s 
152556  a 
157440  a 
163899  a 
167047  a 
170562 
174522 
170511 
179091 
184:363 
195570 
198269 
202892 
200277  b 
908870  b 
911696  b 
214767  a 
225189  a 
227459  a 
230725 
233454 
988845 
242:305 
9(4614 
250710 
252558 
254501 
250174  a 
258897  a 
969605  a 
966646  0 
168280  b 
201)472  a 
806696  b 
289725  b 
969894 
2.J4309 
208287 
301684 
80650 

809860 

313889 
315397 
318007 
820587 
823809  C 
32X370  b 
3120595  b 
331707  n 
3:13031  a 


35201 
37636 
39500 
62132 
64245 
68020 
69119 
72721 
74526  b 
76788  c 
78683  a 
83298  a 
89450  a 
93431  a 
95571  c 
97604  a 
100211  b 
103489  d 
105837  b 
109194  a 
111996  a 
113997  a 
110599  a 
12(  010  a 
131562  a 
124152  b 
126257  b 
127677  a 
134886  c 
138U00 
141505 
143828 
146249 
149472 
152957 
159723 
16460C 
167257  a 
170078  a 
174837  a 
170935  a 
179123  a 
185234  e 
196507  b 
198330  c 
203832  c 
200800  ). 
209271  e 
212003  a 
215049  b 
225487  b 
227669  a 
231118  b 
233797  a 
238525  ). 

949761  .1 

244010  b 
25 1248  J. 
968408  a 
964878  1) 
936601  c 
S0488  a 

262812  a 
967697  '1 
203580  a 
989184  c 
066808  a 
28089: 1  b 
203008  e 
904684  f 
988606  a 
301104  a 
807110  b 
810045  a 
814528  a 
815084  a 
818208  C 
320673  il 
894096  a 
328877  b 
321X714  C 
3317HO  a 
383529  I- 


35204  m 
37837 
39684 
62542 
66002 
68288 
71101 
73426 
74531 
76791 
78982 
83593 
89493 
93608 
95992 
97877 
100315 
103508 
105882 
109787 
112098  b 
115528  a 
118451 
120056 
121677  1) 
124246 
126373  d 
128189 
135776  a 
138878 
141935 
143856 
146060  a 
150033 
153058 
159801  b 
165266 
167796 
170771 
174891  a 
174786 
179851 
185998 
197568  b 
199562  b 
203920 
207177  b 
209416 
214304 
916008 
225552  a 
228090  d 
231208  b 
234213 
940978  b 
243105  c 
244930  1 
251437  b 
958718 
966607 
257475 
960106 
964194 
207810 
2081J52 
988184 

2811203 
20loir, 
293088  .• 
295167  a 
299013  a 
301883  c 
: 107400  11 
811064  a 
314570  <■ 
316  b 
818007  11 
:1207.V,  g 
32400.".  b 

868604  b 
890068  a 

.331987  11 

686868  a 


333861  a 
337256  a 
343305  b 
349905  z 
354350  b 
356215  a 


40858  a 
42865  b 
46207  a 
50977  a 
55933  cl 
59287  a 
187875  a 
220740  a 
279629  a 
339287  a 
346973  b 


334392  a 
337571  b 
343664  e 
349978  e 
354502  a 
356683  a 


334580  b 
338046  c 
346028  b 
352124  a 
355101  e 
357067  a 


335236  e 
840318  c 
349427  a 
354219  e 
355250  d 


Titres  à  5.000  fr. 


40942  a 
42938  r 
47457  b 
54209  a 
57118  a 
59900  b 
217931  a 
222299  a 
272757  a 
339545  a 
353327  a 


31263 
44309 
47464 
54583 
57503 
132661 
218150 
246270 
274107 
340037 


42029  b 
44534  a 
58373  a 
54585  i 
57535  b 
132786  a 
218226  b 
246491  a 
274925  b 
446182  a 


3:36044  g 
341107  b 

349589  a 
354348  b 
355102  b 


42556  x 
45809  b 
48908  a 
55001  e 
59146  j 
186398  a 
218432  b 
270068  a 
275952  a 
346900  b 


DATES  DE  TIRAGE 


a 

Août  1900 

n 

Août  1886 

b 

Février  1900 

0 

Août  1885 

c 

Août  1899 

P 

Août  1885 

d 

Février  1899 

q 

Février  1885 

e 

Août  1898 

r 

Août  1884 

f 

Février  1898 

s 

Février  1884 

Or 

Août  1897  ■ 

t 

Août  1883 

h 

Février  1897 

u 

Février  1883 

i 

Août  1896 

V 

Août  1882 

j 

Février  1890 

X 

Février  1882 

k 

Août  1895 

y 

Février  1893 

1 

Août  1894 

z 

Février  1891 

m 

Février  1888 

[Si. 
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A.  Savignv,  expert-comptable  al  lâché  à  La  Maison 
Pigier,  publicisle.  officier  d'académie,  membre  du 
jury  du  Concours  international  comptable  de  1900. 
—  Théorie  et  pratique  :  Histoire  de  la  législation 
sur  les  Sociétés  par  actions,  législations  étrangères, 
diverses  sortes  de  vérilicateurs.  nominations,  attri- 
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franco.  '1  fr.  60.  Librairie  Pigier.  53,  rue  de  Ri- 
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Dans  une  oeuvre  aus-i  variée  qu'une  Kncyclo- 
pedie,  il  arrive  souvent  que  l'ordre  alphabétique 
Ki'oupo  des  articles  d'une  importance  capitale  et 
l'un  vif  Intérêt.  C'est  à  co  point  de  vue  que  nous 
recommandons  Unit  particulièrement  à  nos  lectourfl 
1rs  722  et  ;23  Livraisons  de  la  Grande  Encyclo- 
pédie. Ils  y  trouveront  une  intéressante  mono- 
rapine  do  la  ville  de  Sons,  par  M.  Maurice  Prou; 

un  important  travail  de  droit  sur  la  Séparation, 

lans  ses  différentes  acceptions,  par  MM.  K.  Cham- 
icaiix.  Ch.  Strauss.  Le  Sueur,  J.  Derlareuil,  A. 
A'ahl  ;  une  belle  étude  historique  sur  la  emrre  de 
Sept  Ans,  par  M.  André  Berlin-loi,  sur  les  jour* 
'  :s  .le  Soptembro.  par  M.  Il  Monin;  les  article! 
Sopticèmlo.   Sérothérapie    Sérum,  pur  M.  le 
\y  Potel:  Sequin,  pai  M ,   l    Babel  on  ;  Sérail, 
>ar  M.  Clément  Huarl:  Sérapéum.  Serapia,  par 
il.  G.  Bénédite  ;  Serbie,  par  M.  O.  (invritovileh, 
UrWteurdoa  arc  h  i  vos  de  I  Kiai  serbe  à  llelgradt: 
Serment,  par  MM.  J.  Déclarouil  ol  L  Le  Sueur; 
Serpont.  Bar  MM.  In  D1   Malin  et  Li.  Sauvage; 
Servico  divin    par  M.  K  M    Vollet;  Sorvlotto, 
,ar  M,  Marcel  Chariot  ;  Servitude,  par  MM.  May 
Irolt  romain/,  Champoaux  (ancien  droit),  Nach- 
Imur  droit  net  u.-l  .  -  le. 

prii  de  la  Livrilaos  :  1  fr. 
Demander  à  la  Direction,  01,  rue  de  Rennes,  un 
piVuncu  de  l'oiivrii^e  envoyé  Irnn.'o.  108 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompta 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


CÉRÉALES  (Paria) 
riux 

Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

—  (Corueil)   — 

Blé   100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

BESTIAUX  (à  La  Villette) 

PRIX 

Hamfs   le  kil. 

Veaux   — 

Moutons     — 

Porcs   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

PRIX 

Sucre  Olanc  n°  3   100  kil 

—     raffiné  I"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol 

Fécule   100  kil 

Huile  de  rolza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

PRIX 

Vins  de  soulir.  (fûl  et  oct.  comp.) 
Bordeaux  ord.  — 
Maçon  ordin.  — 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Coton   50  kil 

Laine  luo  kil 

Café   50  kil 

MÉTAUX  iParis) 

PRIX 

Cuivre  (Chili  I"  niarq.).  100  kil. 

Etala  Bauka   — 

Zinc  à  Londres   tonne 

Fer  (Marchand)   100  ki: 

Acier  (Railsi   — 

CHARBON  DU  NOBD 

Tout  venant  20 à  .T>%  sur  bateau. 

MARCHÉ  F  INANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/2  O/ii  I8yi  

Banque  de  France  action 

crédit  Foncier   — 

Crédit  1  iVonnaJa   — 

Banq.d  Pariset  Pavs-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord  — 

—  P.-L.-M   — 

Suez  — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encai>se-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

I  Comptes  courants  particuliers. 
|  Compte  courant  du  Trésor  


EfCOHPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

taux  %  ! 
EHoinple  à  la  B&liqbede  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Auli --Hongrie 

—  —     de  Belgique 

—  —    de  Hollande 

—  —     d  Italie  

■        —  —    de  Russie. . , 

—  aux  Banques  Suisses 

81NQUES  EUROPEENNES  O  EMISStu' 

«ITVATION  AU  J1  DRCKMBRR 

Circulation  fiduciaire  totale  


rnt... 


la  circulation  % 


121  25 


MOYENNES  ANNUELLES 


1895 


Franc* 

27  2!) 
29  13 
29  93 
19  14 
10  89 
15  6(i 


1  63 

2  H 
2  09 
1  66 


28  61 

99  82 
31  15 
24  25 
52  29 
49  25 
52  93 


46  35 
115  50 
92  37 


113  » 
174  62 
365  63 
14  25 
16  . 


10  25 


101  89 
lOÎ  28 
3611 
868 
812 
804 
1801 
1415 
3249 


Million 
defr. 
3.527 
2. 0i8 
1.244 

544 

312 

541 

202 


% 

2.20 

2  » 

3  15 
4.30 

2.60 
2  50 
5  » 
5  » 
3.26 


Millioa 

defr. 
15. 896 
1.611 
2  635 
17. « 


1896 

1897 

1898 

1899 

Francs 

Francs 

Francs 

fcrancs 

26  38 

33  32 

35  18 

27  62 

28  i5 

35  93 

37  30 

28  88 

29  08 

36  57 

31  94 

29  54 

19  38 

25  37 

25  80 

20  02 

M  61 

15  84 

16  68 

13  93 

15  04 

16  73 

19  55 

17  06 

1  52 

1  46 

1  39 

1  43 

1  99 

1  96 

1  89 

1  93 

1  89 

1  79 

1  82 

1  88 

1  15 

1  24 

1  24 

1  51 

30  4i 

27  29 

31  11 

31  86 

100  88 

96  69 

103  92 

105  10 

30  82 

38  11 

44  80 

41  74 

25  37 

28  37 

31  06 

32  37 

55  35 

57  43 

53  15 

51  32 

46  68 

37  93 

40  83 

51  31 

46  79 

44  72 

48  97 

59  26 

140  » 

137  15 

132  » 

132  08 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  n 

»  » 

51  98 

IO  KO 

48  D'J 

41  14 

44  56 

123  » 

113  25 

"23  50 

73  37 

55  81 

37  12 

35  5è 

126  25 

128  » 

139  87 

193  61 

165  62 

168  25 

202  ■ 

330  90 

374  80 

431  30 

510  94 

»  » 

14  75 

15  50 

16  50 

22  08 

16  » 

16  31 

17  12 

21  83 

10  u0 

10  69 

12  62 

16  23 

102  04 

103  34 

102  81 

loi  21 

105  65 

106  61 

106  06 

102  7* 

3597 

3692 

3567 

4-070 

660 

679 

680 

728 

m 

116 

847 

945 

013 

851 

935 

1  053 

180D 

1945 

21 19 

2 . 135 

1000 

1151 

1915 

1  -890 

00  4  i 

3234 

3583 

*}  £.j.i 
0 . 02 1 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr 

3 .60 1 

3  681 

3  ■  094 

4  tnsi 
1  .y  10 

4  Oiî'4 
1 .30.1 

1 .81*6 

1.244 

1  •  222 

4  «Mit 

4  IQR 

fiQ'4 

100 

lus 

IÏTO 

828 

364 

358 

391 

444 

566 

492 

491 

477 

237 

221 

252 

207 

% 

% 

"-■ 

% 

2  ■ 

2  » 

2.20 

3.03 

2.48 

2.18 

3.26 

3.75 

3.65 

3. 84 

4.28 

5. 04 

4.09 

4  » 

4.16 

5(14 

2.85 

3  » 

3.04 

3  92 

3<r2 

3. 14 

2.75 

3.58 

5  • 

5  n 

5  n 

5  ■ 

6  05 

5  87 

5  27 

5.19 

394 

3.83 

431 

4.97 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

I45S5 

15.2.74 

14.975 

1!  .992 

1 .95.1 
2.578 

8.146 

8- 160 

1  850 

2.546 

2.636 

2.585 

=U.5 

57.3 

544 

52.3 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


17 

24 

31 

7. 

14 

21 

28 

7 

13 

21 

Janv, 

Janv. 

Janv. 

Fév. 

Mv. 

Fév 

Fév. 

Mars 

Mars- 

Mars 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

24  37 

24  37 

O'i  TK 

2.1  10 

Z4  50 

Zb  » 

25  62 

24  81 

24  12 

23  62 

23  81 

27  87 

27  87 

27  37 

27  37 

27  37 

27  81 

27  S7 

a  87 

2.  37 

21  37 

2s  50 

28  50 

28  » 

28  » 

28  n 

28  50 

28  50 

28  5(1 

2"  n 

*8  >■ 

18  87 

19 

48  87 

19  12 

19  81 

19  87 

L'i 

18  87 

18  62 

18  62 

l  i 

15  » 

15  12 

15  » 

15  » 

15  12 

14  75 

14  62 

1 4  37 

14  31 

1  s  12 

18  12 

4  7  Si  "7 
1 1  0  J 

18  12 

A  U   A  ■) 

10  1 L 

1/  01 

17  87 

17  87 

18  12 

1  is 

1  17 

l  20 

1  20 

1  IS 

1 20 

1  16 

1  20 

1  19 

1  18 

1  86 

1  88 

1  85 

1  90 

i  90 

1 95 

1  92 

1  85 

1  «5 

1  19 

1  62 

1  <>_: 

1  oo 

1  7o 

A  HZ 

A  TU 

1  75 

1  75 

'  1  75 

1  15 

1  21 

1  90 

4    'X  '. 
1  O* 

1  Ou 

A  /.n 
1  10 

4     L  L 
1  4* 

1  4 1 

1  32 

27  31 

27  50 

27  56 

27  81 

27  69 

21  60 

27  09 

27  43 

27  62 

27  50 

lui  KO 

101  .»u 

ni.) 

lu2  iiU 

1 1 W  Ki  1 
1U£  OU 

i\)c  i)U 

4  fi.»  iUk 
lUi  OU 

lui  KA 

h '2  dU 

|u2  ■ 

102  » 

30  75 

•  il  » 

OU  " 

"4l  M 

dl  11 

OU  OU 

OU  £.0 

U  £.0 

lo  DU 

8  75 

28  • 

.1  >  KO 

23  -)0 

'Ki  » 

23  » 

ù  J  n 

du  '» 

/.ô  » 

O'i  ». 
£,•)  » 

23  0 

24  » 

00  2-1 

65  50 

fil  » 

ru  r  n 
00  oO 

00  » 

("0  B 

f  )_  » 

02  M 

o5  » 

66  50 

18  •■ 

74  » 

5>i  50 

53  » 

5'r  » 

53  » 

50  25 

ftj  » 

54  » 

5»  25 

62  » 

64  » 

64  » 

63  » 

63  » 

63  » 

63  • 

63  » 

63  » 

62  » 

97  50 

97  50 

95  » 

95  ■ 

95  » 

93  » 

9ï  » 

95  • 

95  » 

95  • 

135  ■ 

135  »> 

135  » 

135  » 

135  » 

1J5  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

11.'.  » 

145  » 

140  » 

140  » 

UÛ  » 

140  » 

140  > 

L4G  » 

140  » 

140  . 

62  50 

62  25 

61  » 

61  50 

60  37 

59  87 

60  25 

57  62 

56  25 

54  12 

117  50 

113  • 

LIS  » 

117  » 

117  5u 

117  » 

116  » 

117  » 

117  • 

120  50 

39 

37  50 

31  » 

37  50 

38  » 

39  25 

40  50 

4l)  2» 

38  >• 

38  25 

186  75 

180  » 

186  50 

186  » 

lue  f/1 

18b  50 

1  or  ko 
LOD  ou 

ifib  DU 

Ion  » 

1  Q"ï  TK 
181  iO 

»  a 

3211  » 

320  » 

326  ■ 

318  » 

32  i  50 

32-i  » 

320  50 

3V0  » 

314  » 

*  .* 

4.18  » 

455  » 

4  46  » 

442  » 

440  » 

\6z  » 

4ii2  * 

4*)  1 

4  '1  » 

398  » 

l!l  » 

19  » 

1!)  25 

19  » 

19  .. 

1J  )) 

Kl 

ri  » 

Ad 

18  ■ 

18  50 

20  » 

20  » 

19  » 

19  » 

1 1 1 

m  » 

1J  » 

a9  » 

10  TE 

18  la 

lu 

24  » 

24  » 

24  > 

23  » 

23  » 

21  » 

23  » 

23  » 

23  > 

101  90 

101  97 

102  12 

102  25 

102  32 

102  30 

102  35 

102  27 

10'  40 

loi  31 

103  60 

103  65 

103  67 

102  95 

103  » 

102  87 

102  80 

102  90 

102  90 

In2  55 

3850 

3W5 

3h4"S 

3820 

3  20 

38,0 

38i  0 

380i 

38-5 

:(82 

660 

665 

665 

669  » 

660 

(«5 

664 

toi 

662 

660  50 

1117 

1120 

1112 

1109 

1101 

1110 

1088 

1080 

10  48 

1042 

1075 

1067 

1056 

1058 

lOol 

1075 

1077 

1075 

1073 

IO'iH 

2302 

2305 

2i00 

2309 

23 10 

2332 

23' 0 

2258 

2.50 

2227 

1795 

1789 

1  89 

179* 

1819 

1810 

1787 

1780 

1766 

1755 

3605 

3606 

3615 

3646 

3665 

3710 

3705 

3695 

3(480 


3670 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

defr 

defr. 

4.370 

4.295 

i  446 

4-280 

4- 222 

4.119 

4  333 

4.226 

4. 198 

4.157 

2.338 

2  34.-. 

2.351 

2.380 

2.383 

2.387 

2.38* 

2-348 

2  3  5 

2.378 

1.093 

1.098 

1 .095 

1.0' »S 

1.094 

l.oyi 

1.094 

1.0!  '4 

1.094 

1.096 

890 

817 

1018 

Tu 

682 

642 

815 

595 

5b.j 

529 

510 

498 

403 

501 

4i*l 

488 

487 

496 

484 

483 

423 

105 

446 

448 

438 

467 

458 

457 

413 

427 

195 

229 

197 

105 

172 

145 

133 

53 

89 

91 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

3  » 

3  • 

3  . 

3  » 

3  » 

3  » 

3  i> 

3  » 

3  » 

3  ■ 

5  » 

S  . 

5  ■ 

4  50 

4  50 

4  • 

4  « 

4  » 

4  » 

4  • 

5  > 

5  > 

5  • 

5  » 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  n 

4  > 

4  • 

4  » 

4  « 

4  • 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  ZQ 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  o0 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  . 

5  • 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

!  50 

5  50 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  t,0 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

L5.696 

defr. 

defr. 

de  (r. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr 

15.360 

!5  3s7 

15.268 

15.118 

14.965 

14  9  .0 

14. 828 

14. 711 

8.264 

8.391 

8.461 

8  478 

8.600 

8.559 

8. 6  (9 

8.503 

8. 62-7 

2-610 

2  (vil 

2.616 

2  690 

2. 69» 

2. 108 

2714 

2.718 

2,12. 

52  5 

:.i  c 

54.9 

55. 5 

56.8 

51.2 

57-7 

51.6  1 

58.-  1 

59  2  1 

lVLAJr^^±r±±=!j;  IVLXJNTIJbilJFl 


BOURSK    I>K  PARIS 


MINES  D»OR  SUD-AFRICAINES 


3.750 
3.375 
3.750. 
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.000, 
,5  000 
ô  250 
300 
(8.750 
.2.500 
275 
7  500 
400 
,8.750 
i7.500 
5. 000 
3.125 
400 
2. 000 
*  000 
0.625 
100 


000 
000 
000 
000 
000 
000 
00. 

oo* 

OOO 

oqg 

00i 
OOf 

ooo 
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00i 
00r 
oor 
.oor 

.000 

.oor 

.000 
000 
.00» 
000 


Buffelsdoorn  Estate  le*, 

Champ  d'Or  

Du  rban  Roodepoort  0«p . 
The  East  Rand  proprielar;  Hinrs 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

obinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  («I.  nom. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer   

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22.50 

16 

22.50 

22.5" 

19 

_^ 

39 

31  50 

37 

3S..-.0 

36 

100 

101 

86 

96 

96 

96.50 

15  000. 000 

500 

237  50 

189  50 

172 

o.>2 

204 

193.  "0 

98.750.000 

1  25 

330 

540 

482 

535 

5  1 

526 

40  000.000 

tas 

47 

50.50 

44 

53.75 

i*4 

50.25 

.'0.000.  OOOilr 

100  dr 

145 

167.50 

140 

174 

17* 

165 

68.50 

66.75 

54.50 

68  75 

69.75 

64  .'o 

170 

64 

51 

5  1.7» 

50 

17.50 

69 

71 

'62 

72.5U 

74  5i 

68  l 

COMPAGNI 

80 

50 

59 

62 

62 

62 

120 

80 

83 

87.51 

8' 

82 

93 

113.50 

95 . 25 

114 

118 

108.50 

175 

102 

95 

111 

111 

11 1 

10.000.000 

25 

865 

1018 

948 

10-7.) 

1080 

1037  ! 

87.500.000 

25 

125 

217 

205.50 

239 

25» 

236 

11. 250. 000 

25 

53.75 

25 

23 

29 

32.50 

29 

10. 000. OOO 

25 

'  aac)340 

158 

145 

163 

105 

159 

18.125  000 

25 

48.50 

33.50 

«6 

,  i .  75 

41 

7.500.00" 

25 

196 

213 

184 

216 

225 

210.50 

37.500  000 

25 

262 

; 

272 

298 

310 

29  i 

13.750.000 

25 

75 

23 

17 

i 

23 

20 

12. 500. oor 

25 

85 

25 

19 

22 

■>■_) 

20 

50.000.000 

■j- 

77. 5< 

55 

40 

42.50 

42 

42 

I2.500.00r 

25 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


—  T 


CLOTURE 

o 

o 

SEMESTRIELLE 

o> 
■*  *" 

cf. 

~30~" 

juin 

déc. 

s 

1900 

1900 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)  .  . 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb eUrg. 


75 

65 

71 

70 

68 

670 

716.50 

789 

786 

767.50 

133 

159 

150 

152 

149 

103 

86.50 

94.75 

90.25 

87.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  Eiploration. 
Brit.Sth.  Afric.  Oharlered) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Di-lillerif 
Goldfields  CiuoliUd.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Fslale 
Oceana  Company. . . . 
Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

34 

24.50 

31.75 

31 

34 

125 

83.25 

80 

89.50 

91.50 

85.50 

34 

31 

35  50 

35 

34 

91 .25 

16 

15 

14.15 

16 

13.50 

112.50 

193.50 

176 

203 

205.50 

194 

125 

30 

33 

30 

107.50 

50 

46 

57  25 

58.25 

54 

25 

22.75 

16 

23.50 

22.25 

20 

60 

46.75 

52  50 

50.25 

46 -50 

86  50 

16.25 

79.25 

70 

83.75 

86  iiC 

81 

65.25 

88.50 

94  25 

< 

H 
a! 
< 

a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districl  do  Wilwalemand) 


275.000 
i.000 
434.450 
200  000 
550.000 
187.250 
82.000 
360.000 
225.0W/ 
500.  OOO 
300.000 
120  000 
275.000 
125.  CXX; 
3O0  O-.'f 
848.730 
90.000 
900.00» 
560.000 
300  oor 
200.000 
300.000 
150  000 
160  000 

500  ooo 
600  orx 

125  000 
111  861 

50  00 
100. Oo 


351  •  161 
470.001 
550.00» 
400.00" 
711  .MX 
250  oo: 
288  7M 
94V  6/' 
3*25.  OOf 
100  OOf 
<4)0  Ooo 
450  000 
450  Or Ki 
300. 0> 
165.01 

,500  Or 
270  Oor 
,750  (XX 
900 . 000 
425 
100. ooo 
L 700.000 

[  540  oc  m 
|9M  00 
400  O» 

80.  Oor 
191.77? 
35 1  01 
860. 0TH 

VS.VJ2 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels. . 
Chimes  Exploration 

City  and  Suburban  

Jomet  (New)  

Croesus  (New)  

;rown  Deep  

Crown  Reef  

Orieiuntein  : . 

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Ooch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Gtnsberg  (New)  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

lumpera  Deep  

Kleinfontein  (New)  , 

Knlght's  iWUweterirand) 

Lança -<  ter  

l.aïKflaagte  

Langlaagte  Bloclc  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marleval  Nlgel  

May'sConsolldated  iRiw 

Modderfonteln  , 

Id  Extension 
Moyer  and  Charlton... 
Nlgel  


nourse  ueep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

itand  Mines  

Randfoutetn  

Rintfonteln  iNew).... 

lo .lui  .  .h  

Hoblnmn  'Deep)  

Rose  Di^cp  

Sallshury  (New)  

Otminer  and  Jack. . . . 

Troasury  

Unlt.ml  Mu   Rf.  Roodopt 

Van  Ryn  .New)  

Village  Main  Reef  

VVemmer  

West  Rand  Mines  . . . 
Wlt  watorvrand  Doop 

Wolhuter   

Worcester  


7  1/8 

fi  1  IL 

/ 

7  1  /  'i 
/l/l 

6  7/8 

2  7/8 

2  3  8 

*2  3/4 

£   l  S,  1 O 

1  3/4 

1  9/ 1< 

1  11/16 
4  3/ 16 

1  3  t 

1  11  t 'i 

4  1/8 

3  7,8 

4  -/16 

i  i  2 

9/  6 

15/16 
1  1/4 

15/ 1'» 

L5/lti 

1  3  8 

1 

1  1/4 

1    !  i 

•a 

5/8 

5/8 

! 

5/8 

5  3/4 

5 

5  7  8 

6 

5  11/16 

3  1/16 

2  9/lt 

2  13/16 

2  7  X 

7/8 
11  3/4 

5/8 

13,  16 

13/16 

3/4 

10  3/4 

'2  1/4 

12  1/2 

12 

IS  1/2 

14  3/i 

15  1/4 

15  1/4 

!  i  :  ; 

4  7'8 

4  1/. 

4  3/  • 

4  7/8 

i  1/2 

5  7/8 

5  1/4 

5  1/2 

i 

;  3  1 

4  1/8 
7  5/8 

3  3/8 

3  1  1/16 

3  7,8 

:  :  - 

•<  1/8 

7  7/8 

8  1/16 
21  3  4 

21  1/2 

19  3/4 

20  .</ 

6  1/4 

6 

o  i/o 

0  5/8 

,  i  - 

2  1/16 

1  3/4 

2  1,8 

2  1/8 

2 

9  .1/16 

2  1/4 
5  15/10 

2  11/ '0 

2  5,  m 

2  1/2 

6  7/8 

0  "3/16 

6  :  - 

li  5/8 

10 

*  1/4 

.0  3/" 

10  5/8 

»  1/4 

5/8 

9/16 

9/16 

9/16 

9/16 

3  1/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  t/S 

2  3/4 

2 

1  13/1» 

2  l/l'. 

2 

1  7/8 

4  3/4 
8  5/8 

4  |/9 

4  1/2 

i  1/4 

8  7,H 

«  J/8 

-  3/8 
0  3/  4 

•  3/4 

6  l/l 

8  :  8 

6  7/8 

6  1/1 

5  5/16 

o  1/4 

(i  1/2 

6 

5  1/8 

4  1  ".' 

5  1/9 

5  7/16 

5  3/ s 

i  1/2 

4  1/8 

4  1/2 

4  1/2 

4  7/8 

l  11/16 

5  5/8 

2  1/16 

1  15/1'. 

2 

1  13/16 

S  5/10 

6 

6  1/tO 

5  il/ 16 

9  7/8 

9  3/» 
3  1/4 
13  II 

2  3/4 

2  7/0 

2  5,8 

3  1/4 
1 

3  t/* 
1 

3  12 
1 

3  |/9 
1 

1  3/4 

1  s  « 

1  5/8 

1  1 

1  o  |0 

2  1  i 

i  m  u 

2  1/8 

9  1/4 

3  1/16 

5/16 

3/8 

3/8 

3/M 

3/8  | 
4  5/10 

4  9/ 10 

3  7/1 

4  1/2 

4  5,  S 

10  1/2 

9  5/8 

Il  3/8 

Il  3  1 

Il  1/4 

3  1/2 

1  7/8 

3  lit 

3  vj  16 

3  3/8  | 

1 1/» 

5 

5  5/8 

5  l/l 

5  3/8  1 

3  7/16 

3  l/l' 

3  1/4 

3   :  10 

3  1/16 

1  S/1 

1  1/2 

1  5/8 

1  II  i> 

i  9/ la 

5  3/8 

4  3/8 

3  3/ 

5  1/16 

h  1/  .. 

5  /8 

4 

\  ■<  10 

4  7/16 

4  5/|o 

1  1/2 

1  1/4 

1  7,16 

1  •  I 

1  1/2 

40  1/8 

38  3/M 

41  7/i 

H  g  io 

41  1/16 

3  1/4 

2  7/1 

3  9/8 

t  t  i 

A  1/4 

1  8/1 

1  1/8 

1  5/ H 

i  9  i- 

1  l/l 

1  3/1 

8  3/(t 

U  \ll 

7  i 

V  3/8 

4  ;/H 

4  l/ifl 

4  0/0 

i  .i  1 

,  ■  |0 

0  1/4 

8  3/s 

9  1/4 

'.'  1/8 

2  1/9 

2  3/8 

t  [U 

v  a  i 

9  3/i 

6  7,10 

5  13/ !• 

e,  M  i 

.,  i 

5  1/10 

4  3/H 

5  1/4 

r.  :>  i>. 

5   1  . 

1  1  2 

3  1/4 

•3  3/j 

3  1/4 

9  3/1 

1  l/l  ■ 

3  l/l', 

1  II  lo 

8  5/8 

M  3/4 

1  t/g 

:i  j/8 

8  ;/s 

•i  .i  (j 

II 

II 

ii  i  • 

1 

3/4 

1  !  10 

13/10 

1  !  I' 

2  9/M 

•1  1/8 

|  O  K. 

1  3  H 

4  .1/4 

4 

4  &/M 

4  1// 

9  1/4 

9  1/4 

9  5/0 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 

1900 


31 
Déc 
1900 


comp.  Propriétaires  de  terrains  et  d'exploration 


350 
1 . 102 
m 
375 
325 
2.000 
I  .250 
5/5 
200 
•,i  m 
375 
670 
267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197 


.300 
500 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.01 
.000 
.507 
000 
.000 
.077 
(XX) 
£25 
000 
13' 


100 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  iBritish  S.  A.  G») 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.    6%  Préférence. 

Id.  5  '^%Dobeiitures 
lohannesnurg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  Sec 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated.. . 
Rhodesla  Exploration  . 

Khodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.  . . . 
Id.        Gold  Fields 

Id.'    Gold  MiningEstat 
Willoughbv's  Consol. 
Zambesia  Exploring. 


3  5/8 

4 

ï  1/H 

3  15/16 

2  3/16 
1  3/8 

2 

S  l  , 

2  5/ to 

2  3/16 

1  1/16 

1  1/, 

1  5/,( 

t  5/16 

3  3/8 

3  5/16 

3  1/2 

3  9/16 

3  3/8 

11/16 

5/8 

11,16 

il  16 

U/16 

7  13/16 

7  1/4 

7  15/1 

8  1  1 

7  11/16 

24/0 

24/6 

24/9 

21/9 

24/9 

107 

109 

108 

108 

108 

1  3/16 

1  1/8 

I  1/4 

1  3  V 

1  1/4 

2  5/16 

2  5/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

0  3/4 
2  7/16 

4  3/4 

4  1/2 

i  13  1' 

4  5/16 

1  7/8 

2  1/16 

1  15/10 

1  13/10 

2  1/16 

1  15/16 

2  1/4 

2  5/  < 

S  1  s 

5  1/2 

5  5/8 

6 

6  1/2 

6 

2  5/8 

1  3,4 

1  7/8 

1  13/  li 

1   13  10 

3  3/16 

9  ll/ir> 

3  1/2 

3  3/4 

3  3/M 

l  7/8 

1  3/8 

1  3/1 

1  3/4 

1  3/i 

2  3/16 

i  r>/io 

!  1  i 

t  5/10 

2  3/16 

1  1/2 

1  5/8 

i  9/10 

1  9/11, 
1  5/ lu 

i  g  ifl 

1  5/8 

1  1/4 

1  1/4 

i  i  , 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 

2.682. 
500 

■m 
1.000 
.oo 

I  'X»l 

250 
50H 
450 


Exploration  C"  (Newi  .  . 
JohanneHlig.  Cons.  Inv. 

Id.  Watcrwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Hauk  S.  A  R. 
Now  aVfrlO&n  Company  . 
Roblnaon  n.mk   

S  African  Oold  Trunt.  . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


1  1 

1  1/2 

t  5/16 

1  5/16 

II,' 

1  1  , 

1  1  i 

1  15/16 

2  1/4 

2  5/16 

1 

1  3/16 

t  l/M 

1  1/16 

1  1/8 

1  1/8 

Il  3/4 

9  1/2 
2  3  lo 

11 

II 

2  15/11 

3  l/IA 

•  Il 

3  3/8 

3  7,  M 

3  7/8 

6  13/16 

7  3/16 

7  1/4 

1  1  , 

1  1/4 

1 

1  1/8 

1  l/M 

i  i  10 

1  15/16 

1  13/16 

9 

2  1/16 

1!  1  16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


1 1 


2MO  60 
.1100  (XK 
ZOO  (XXI 
VI  (XX 
1i60.  (X" 
ll/.IKPO 

:,.'n  ooo 


7JI  f>0< 
:  ;M3  n>< 
l  .ooo. rx» 


Groat  BOUldW  Prop. .  . 
Ha  u  lia  u  »  Briiwnlllll 

Lflki  Vmw  Consuls  .... 

Lond  A  W   A<i««  Ex|.l 

Moiinl  Mnigail  

WknI.  A<ir.t  r  riMlrllll>l<ls 

Bi -iliiunt  Blook . 
trekM  Hlll  Proprtvt. . . 

iôntb  Kalgurll  

W.iilu 


31/9 

25/6 

24/0 

93/0 

8  7/16 

i  .i  - 

4  1/4 

3  3/4 

13  31/16 

h  t  , 

H  l/M 

1  1  1 

-,  15  16 

1  5/10 

1  3/H 

1  1  1 

1  l/ll 

1  1/8 

4  15/16 

115/11 

1  ,  ) 

i  7/> 

•  13  16 

9  .7/8 

i  13/10 

i  i  : 

1  1/2 

1  9/16 

7/16 

3/8 

3/-. 

3  s 

3/H 

48/0 

•  o 

.,  << 

48/  ' 

47/0 

r.  1  / . 

3  l/M 

g  1/9 

I  1/9 

9  7/8 

11  1/8 

4»  5/ M 

•i  5  1 

0 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt  nullfnntr 
»o  ||nor'«  Consolida 
Id     &%  Kohnnlur 

(Jriqualond  West 
r.. w  J.iU"i  nfonlrll) 


30/0 
26  l/l 

30  0 

/■<  ir.  u 

107 

I07 

107 

7  3/4 

7  16/16 

II 

30  0 
32  l/ll 
106 
7  7/H 
IH 


30  0 
I)  i  II 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


nvr^.PLCIÎÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


B  t 

nommai 

%  1 

llllu  n- 

Uni 

15212 

3831 

1  1" 

6790 

- 

de  Titre* 

■  . 

! 

39.883 

109.700 

500 

500 

.j~  .v;i_i 

.  n 

1088030 

n 

500 

, 

ii  n 

101 

10 

100 

fifi"i  /.os 

UOil  .  1  wV 

501 

1' 

■280 .111 

;  . 

1  _ 

155.675 

■400 

50 

:.in 

1779139 

50 

969  87 1 

,i 

491  010 

;,, 

490.87'.' 

:  i 

499  S 1  2 

•234.948 

: 

1   

1173172 

1000 

|S-J  s-j-. 

1 

i 

'  ' 

1 8*2 .  50(  > 

lOOo 

1  25  0'  mi 

500 

40  000 

500 

M  n.  

loa 

60.000 

400.000 

r,i  n  i 

30.000 

500 

100.000 

500 

3'20 . 000 

500 

400.000 

100 

B 

500 

40.000 

50Q 

63.333 

500 

30.000 

500 

40.000 

500 

58.539 

600 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

l  Terme 


8  96  

3  %  Amortissable 

3  X  %  1894  (anc.  4tf) 


Compt. 
Tenue. 
Conipt. 

Terme. 
Compt. 


ivmiKis 

ni  1000 


Tunis  3  %  -29  (par.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  -2  y,  % 

(par.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 


18G5 
1869. 
1871 


—  quarts  

1875  i  %  ...»  

1876  4  %  

1892  -2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  9  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2. 00  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.00  %... 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 

Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ, 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d' Alger. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  . .  .•  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.  del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL-  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleu: 

—  —      3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %.. 
Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.   —  52  54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -   2  S  %  

—  —    Antennes  3  %.... 

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


3  . 
3  . 
3  50 


15 

2  50 
2  50 
17  5( 


20  .. 

12  . 

12  .. 

3  .. 

20  .. 

20  .. 

10  .• 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


15  .. 
15  .. 
6  . 


151  0 

55  . 
12  50 
36 
27  50 
15 
25 

12  50 
26  0 
50  . 


15 
13  54 


19  10 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
;<.:.  r.. 
r  M 
25 
15 
15 

15 
15 


Couru  roii>r>.  juillet 

1899  îooo 


100  85 

100  80 

102  25 


493  .. 

84  .. 
83  .. 
460  . . 


r.i7r> 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


100  10 

99  60 
102  30 


480 

80  50 
80  .. 
463  .. 


547  .. 

422  .. 

410  .. 

547  '.  . 

547  .. 

386  .. 

393 


434  . 


740  .. 
448  . 
700  .. 


,''.8 
720 
447  .. 
1012 


461  . 

462  . 


511 
419 
406 

539 

538 
353 

354 


406  . 


377 

iii 


4000 
1122 
434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730  . 
436  .. 
700  .. 


421 

720 
432 
1095 


445 
4.6 


tli  mi  s  de  clôture 
mare  i  îmars  21  mari 


102 

27 

102 

10 

101 

57 

102 

27 

102 

5.5 

101 

35 

100 

100 

51 

loo 

75 

100 

5li 

100 

r  - 

102 

90 

IU'2 

'.m 

102 

55 

102 

60 

102 

80 

102 

55 

40  i 

495 

495 

8i 

5li 

84 

5(1 

84 

86 

bu 

105 

499 

559 

557 

50 

555 

■25 

431 

51, 

432 

435 

412 

411 

411 

107 

50 

106 

50 

107 

•25 

569 

75 

569 

574 

569 

75 

507 

50 

569 

369 

370 

370 

«8 

98 

50 

98 

50 

365 

368 

367 

50 

98 

75 

100 

428 

75 

430 

422 

50 

109 

5ii 

106 

50 

397 

397 

395 

511 

99 

99 

98 

75 

400 

406 

404 

478 

479 

477 

50{ 

504 

50 

504 

499 

499 

50 

500 

453 

453 

451 

473 

474 

477 

400 

400 

101 

50 

470 

471 

409 

474 

474 

471 

50 

474 

50 

474 

473 

75 

511 

512 

513 

m 

18 

47 

75 

47 

50 

47 

75 

47 

50 

47 

50 

501 

563 

558 

50 

449 

50 

4 '.7 

448 

'25 

1-22 

123 

50 

123 

50 

148 

143 

143 

•25 

3800 

3805 

3820 

1075 

1073 

1078 

139 

437 

50 

435 

700 

"00 

700 

5  m  i 

578 

578 

51 S 

513 

•  •  • 

i  ' 

664 

662 

660 

50 

GuN 

60  8 

610 

7<> 

• 

10*0 

1068 

10  (£ 

65 

•  • 

72 

70 

325 

50 

330 

617 

617 

*'  1  Q 

t»i  y 

33 

88 

Q"? 

o. 

:  185 

372 

377 

! 

532 

Dos 

331 

*  * 

330 

OCO 

'.O 

i 

50 

HtV 
06 

755 

756 

708 

: 

152 

50 

ISO 

50 

673 

670 

50 

M» 

449 

IN 

i  '.'■' 

50 

450 

440 

i  15 

50 

443 

747 

50 

748 

. 

450 

450 

I'"i7 

50 

1069 

1057 

518 

521 

525 

669 

M 

670 

66* 

H 

462 

35 

462 

75 

463 

460 

460 

50 

459 

, 

418 

420 

460 

459 

75 

460 

'.67 

468 

75 

464 

Kombre 
de  litres 


800.000 
•211. 000 

73.025 
4430-207 
334.406 
154.121 

40.113 
■221.912 
4850031 

84.020 
171.202 
237.487 
2565310 
531.104. 
507.434 
(014704 
130.317 

91.149 
I 42.002 
500.301 

99.099 
3391771 
1170700 
1493954 
259.911 
263.045 
.«25467 
1132841 
211.912 

33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
tOO.000 


75.296 
60.000 
73.842 
40.000 

105.321 

220.679 
80.000 

120  000 
14.720 
19.280 

I 00. 000 

100.000 
62.000 
5O.0i)0 

120.000 
58.265 

•200.000 
70.500 
60.000 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
•212.703 
100.000 
39.600 
f  »  '  " 
70.121 
80.000 
64.000 
60.  (XX) 


50(1 

5l)(, 

500 

500 

500 

500 

500 

50(1 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

50 

500 

500 

500 

500 

500 
500 

50(1 

500 
500 
500 

5 1  II 

500 
OOd 
500 

500 
500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
350 
» 
500 
500 
501 

100 
250 
500 
505 
350 
50( 
101' 
10C 
25C 
500 
25C 

100 
500 
500 

500 
400 
500 

» 
50( 
1(K 
50t 
500 
500 
300 


Capital 
ltak'e  4e  Titr*« 


522668. 360  £ 
190767.0001 
,,;  '.306. 2000 
5  J.18.600  t 
8  38.\000  * 
Sf.llOtt 
I.u.u9.500f. 

700.000  M 
105000. OOOf 
154070. OOOf. 
13992990001 
734839.5001 
671830. 400f 
1.171. 500 *S 
1  --.i  . 


DÉSIGNATION  dksVAUCURS 


Act. 
Obi 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Acl. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


3  %  1855   

5  %  

3  %  fusion  anc.  . . 
Bourbonnais  3  %  . 

lui  H  pli  nié  3  %  .... 

Genève  57  3  %..  . 
Médilerr.  5-2  55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Yicl.-Kmm.  62  3  % 
'2  Vt  %  


3  %  

—  3  %  nouv   . 

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %.j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-         •    3  %. 
Réunion  'Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'e  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
rjie  qu  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  .       —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aine  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d";  

Electro-Métallurgie  

Malfldano  (Mines  de,  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  et  d'expl.  (CJ«  f" 
Métaux  lC'<  française  des  ... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (<?■  du)  en  lia 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  fSoc.  Centrale  de; 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  %(ch.  fixent» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4% or  (ch.  fixe2f.50) 

Brésil  4  %  %  1888  

—     4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  iDaira-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  X  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

-%   5  %  1890  


mm: 

o  1901 


58  .. 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . . 
15  .. 
12  50 
50  .. 
15  .. 
15  . 


15  . 
12  50 
15 
58  50 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15'  . 
15  . 
12  50 
25 
15 


20 
28  50 
74 
32  50 
59 
46  50 
16 
22  50 
65 
10 


30 
10 

5 
15 

5 
18 
40 
50 

37  50 
5  50 
•22  50 

25  . 


116  4 

51  5 
21  50 
10 

32  03 
55 
60 
16  50 


3 
5 
i 

4 

4  . 

5  . 
4  . 

3  ! 

4  . 
4 

3 
i 


5-. 


H 


6  . 


Cours  romp.  juillet 
1899  "Î900 


1870 


406 


462 

421 
1380 
4'65 
463 
■2160 
474 
473 
422 


1770 
1270 
468 
464 
420 


1150 

466 
403 

654 
446 


340 
438 


435 
610 
•2130 

1130 

825 
325 
585 
1756 
1215 


609 
270 
108 


1335 
1045 
109 
528 

550 


107 

3585 
1300 
515 


315 


446 

402 
1325 
449 
446 
2100 
464 
450 
406 


108  . 


103 

66 

64 
435 

101  50 
88 
02  50 

103 
106 

102  20 
59  70 

384  . 
340  . 


1815 
455 


1740 
12:2 
451 
446 
400 


1080 
451 
447 

620 
430 


325 
422 
438 


410 

630 
2030 

1140 

805 
330 
540 
2000 
1350 


425 
235 
97 


1170 
870 

95 
480 

780 


86 
3542 
1375 
430 


315 


101  50 


97  25 

68  . 

67  . 
399  . 
100  . 

78  . 

84  60 
103 
104 
100  30 

72  30 
336 
962 


Cour»  de  clôture 
mars  1  unari  2111131» 


1780 
467 

1290 

461 

459 


100 
460 

168 
404 
420 

1302 
461 
460 

2258 
465 
468 
422 
464 

1722 

1225 
4M 
468 
421 
459 

1094 
461 
465 

640 
445 


158  50 
287  .. 
445  .. 
483  .. 


50 


50 


50 


409 

640 
2000 

638 

990 

671 

296 

530 
1270 

701 
72 

305' 

350 

580 

320 

210 

113 

355 
509 
840 
615 
96 
482 

825 
13 

86  35 
3695  .. 
1436  .. 

445 

162  .. 


1166 
1176 
324 


98  70 
501 
101  70 

72  50 

68  30 
365 
101 

79  50 

105  70 
108  25 
104  05 

72 
317 
965 


1766 
460 

1290 
462 

463 


461 

459 

467 

401 

418 
1301 

460 

466 
2250 

464 

469 

422 

464 
1725 
1230 

462 

464 

420 

460  . 
1085  . 

460  2S 

465  '< 

419  . 

640  . 

447  . 

452  . 
288  . 
445  . 
495  . 


60 


50 


50 


25 


409  50 

625 
2010 

620 
1010 

685 

■205 

515 
1285 

760 
73 

303 

347 

575 

315 

215 

107 

337 
485 
730 
510 
97 
470 


830  .. 
12  .. 
86  25 
3680  .. 
1445  .: 
447  . . 
161  .. 


1139  . 
1184  . 
324  . 


97  95 


102  25 

71  15 
68 

365 
102 

90 
105  70 
108  25 
104 

72  72 
318 
•202 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


. 

Ifrttlll 

Cours  romp.  juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 

Vj[  . 

m  1900 

1899 

1900 

3 

1  îmars 

21  mars 

île  Titre 

nom. 

3  50 

o92  . . 

5S6  .  ■ 

744.000 
120.000 

100 

15  . . 

220  • . 

227  . . 

255  » 

257  . . 

255 

500 

•  • 

255  . . 

«o  DO 

220  r»0 

218 

160.000 

50u 

2  50 

98  *io 

■  ■  ■  *  ■ 

y  1  yD 

100.000 

500 

4  . . 

100  . . 

98  fO 

101  25 

1LU  . . 

100 

95.000 

» 

4  . . 

93  10 

94  70 

95  85 

95  70 

95 

57 

60.000 

500 

35  . . 

Oit 

■j  io   •  • 

o  /© 

381 

275.385 

500 

87  35 

87 

B6 

h99.337 

500 

3  50 

9o  75 

98  50 

68 

.•• 

523.615 
654.578 

500 
500 

1  . . 

Ci  I 

X*    .  . 

CïK  ',0 

25  05 

24 

22  50 

AQ1 

-*y  i  . . 

Dl  4.    .  . 

DIo  iD 

515 

:i47.4<>3 

50! 

1 1 1 

yi  . 

yi  . . 

1188.452 

500 

4  . . 

(V) 

ou  50 

74  . . 

74  • . 

'73 

su 

391 .556 

500 

4  . . 

92  40 

80  50 

73  20 

74 

20 

117.927 

500 

4  . . 

92  15 

78  10 

-/  *  * 
/«  . . 

74 

10 

1732.118 

500 

4  . . 

101  40 

100 

102  80 

103  2o 

102 

m: 

13185158 

500 

4  . . 

101  35 

99  7' 

lU/  /O 

102  \ 

102 

090.000 

501 

4  . . 

1Û0  15 

99  . . 

101  90 

101  50 

101 

5 

109.610 

500 

4  . . 

100  80 

99  40 

loi  40 

101  50 

101 

ô< 

'  94.319 

10Ï 

4  . . 

100  65 

99  50 

103  50 

102  15 

101 

75 

490.000 

500 

4  . . 

103  ». 

100 

mQ 
Wo 

102  50 

102 

i5 

602007 

50t 

4  . . 

104 

102  . . 

102  70 

103 

102 

75 

226935 

4  . . 

1 01  40 

99  85 

109  . . 

103  50 

103 

25 

46.181 

500 

3  .  ■ 

CD    .  . 

O*  UD 

O  '  10 

87 

45.535 

501 

3  50 

97  .. 

93  35 

99 

98  70 

9S 

94.254 

">i  i( 

4  . . 

63  .. 

63  75 

66  50 

67  25 

66 

195.992 

500 

210.250 

3  50 

101  30 

102  50 

lo2 

7i 

232.066 

500 

3  .. 

98  .. 

92 

99 

98  20 

99 

93.649 

500 

1  .. 

4"7  . . 

46  60 

49  75 

49  9i> 

49 

56.472 

500 

1  . . 

ff>  DU 

£a  ;>o 

//  D# 

27  65 

26 

100.000 

500 

1  . . 

22  95 

22  80 

24  50 

24  45 

23 

70 

!  70.000 

50i 

20  . . 

419  . . 

420  . . 

475  . . 

474  ■ . 

4b2 

;318.750 

500 

20  . . 

494  .. 

468  .. 

504  . . 

508  .. 

495 

355.932 

50 

25  . . 

510 

510  . . 

513  . . 

513  .. 

516 

112114* 

501 

4  .. 

104 

101 

103 

139.239 

501 

20  . . 

415 

400  .. 

4iS 

458  50 

450 

67.723 

50i 

20  .. 

456 

460 

476  .. 

480  .". 

479 

50 

112.710 

501 

3  50 

100 

98  .. 

98  70 

100  .. 

99 

139.84". 

500 

3  50 

48  75 

49  .. 

49  25 

49 

95.816 
jlOO.000 

40.026 
325  000 

52.000 
120.000 

500 
50i 
5t  H 
10Ï 

:  r> 
r.t 

24  c. 

515  .. 

400 

466 

478  .. 

483 

110.000 

i 

15  p. 

518 

530  . 

540  .. 

541 

200.000 

301 

6-70 

053  .. 

056  .. 

650 

40.000 

50t 

11  50 

510  .. 

549  .  . 

549  .. 

518 

100.000 

■  M, 

urtntis 

en  1900 

Cours  eomp.  juillet 

Cours  de  clôture 

l'g 

1899 

1900 

-  rlaT^ 

14mars 

•M  un 

5  . . 

99  .. 

93  .. 

'  97  .. 

95 

90 

10  .  . 

1260  .. 

1260  .. 

1268  .. 

1274 

1289 

8  .. 

534  .. 

"525  .. 

528  30 

529 

530 

25  . . 

520  . 

475  .. 

485  . . 

500 

98  .. 

103  .. 

105  .. 

102 

105 

242  .. 

292  .. 

287  .. 

287 

286 

15  . . 

232  .. 

301  .. 

3o5  .. 

300 

303 

50 

15  . . 

226  .. 

305  .. 

295  .. 

295 

28  50 

750  .. 

719  .. 

728  . . 

740 

738 

ts  . . 

450  .. 

431  .. 

449  .. 

449 

450 

15  . . 

437  .. 

438 

75 

438 

15  . . 

132  . 

433 

432 

75 

15  . . 

4  i7  50 

4  46 

442 

50 

15  . . 

223  .. 

142  .. 

200  .. 

191 

3  . . 

170  .. 

135  .. 

143  .. 

1  -111 

■  « 

348  .. 

339  .. 

369  50 

369 

366 

50 

15  . . 

352  .. 

335  .. 

371  50 

373 

75 

372 

33  ï. 

'680  .. 

692  . . 

685  . . 

693 

695 

11  70 

193  .. 

145  . . 

190  .. 

201  .. 

200  .. 

201 

205 

15 

254  . . 

307  .. 

305  . . 

303 

304 

15 

240  .. 

299  . 

294  . . 

291 

50 

294 

50 

15  . . 

235  .. 

305  .. 

287  .. 

280 

233  .. 

307  . . 

285  .. 

281 

285 

50 

15  .  . 

232  .. 

304  .. 

290  50 

2i6 

286 

15  .  . 

232  .. 

299  .. 

283  . . 

281 

50 

15  .  . 

241  .. 

303  .. 

286  .. 

234 

2;6 

15  . . 

250  .. 

298  .. 

•299  .. 

293 

25 

292 

15  .  . 

240  .. 

293  .. 

287  .. 

2m 

50 

283 

15  . 

243  .. 

294  .. 

287  .. 

285 

285 

16  . . 

455  . . 

75  . . 

70  .. 

72  .. 

70 

69 

75 

15  . 

28  i  .. 

269  .. 

286  . . 

289 

£88 

9  . . 

242  .. 

290  .. 

282  .. 

286 

289 

310  . . 

350  . . 

356  50 

355 

358 

50 

15  .  . 

302  .. 

345  .. 

351  .. 

352 

351 

15 

303  .. 

313  .. 

350  .. 

350 

350 

20  .. 

425  .. 

410 

131  .. 

110 

434 

20  .. 

370  .. 

350  .. 

360  .. 

369 

365 

15  . 

136  .. 

220  .. 

190  .. 

192 

lv.» 

37  50 

750  . . 

595  .. 

426  .. 

425 

386 

144  .. 

135  .. 

140  . . 

ISS 

•33 

l66  51 

1130  .. 

1315  . 

1528  .. 

1172 

1450 

2260  .. 

2350  .. 

2426  .. 

2420 

2335 

29  .. 

36  .. 

38  .. 

35 

43 

4  97 

105  .. 

100  .  . 

110  .. 

112 

16  .. 

309  .. 

310  .. 

522  .. 

321 

319 

37  |>  50 

650  .. 

670  .. 

640 

638 

20  ".5 

626  .. 

765  .. 

7:;7  .  . 

738 

Capital  ou 
nbre  •>  titres 


1.331. 145f. 
58.174  «* 


113091942  1 
90.300  «S 
i. 657.5001" 
i.OOO.OOOf 
.727.171  * 

438.650  •• 
1.632.0001" 
5396. 500f 
1423. 500f. 
9255. 500 f 
.045.464 
1090.500  f. 
9137. 500C 
5762. 500f. 
.950.0001. 
2212. 500f. 
9737. 500f. 
022420001". 
1087. 500 f. 
568l.t00f 

214.000  «* 
.OOO.OOOf. 
6987. 200f. 
.333.000f. 
371.915CT 
346. 282  £T 
943.296£ï 
0675.0001. 
4756  0001. 
'.'586.5001 . 


1 20 


915.000f. 
061.500f. 
096.900  £ 
763.350  l 


■tri 

lit  ru 


3.000 
3.000 
1.000 
3.000 


M. 

500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  i  %  1887  

—  2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nels)  

Minas  Geraès  tut  de)  so/i  m 
Norvège  3  %  1888  

—       3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2'et3«émis.) 

—  —  1890  (4«  émis.)... 

—  —  1893  (5«  émis.)... 

—  —  1894  i6«  émis.).. . 

—  Consolidé  4  %(l"et2'8ér.) 

—  3  %  or  1891  1*  et  2*  ém.  1894 

—  3  %  %  1894...:  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

  3  V  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer;.. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  C  

—  -  m  ■  D  . . . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3     %  1894  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  byp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

(Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  \"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.". . 
Obi.  auc.   —   3%1"  à  8e  émis. 

—  —    —  9e  émis  

—  —     —  10"  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Act.  Lombards  

Obi.        —       3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  i.d 
Nord  de  l'Espagne. . 


Obi. 


3  %  1"  série. 

—  2'  série. 

—  3*  série. 

—  4e  série. 

—  5'  série. 

Painpelune  

Barcelone  

Asturies  1"  hvp. 

—  2»  hvp. 
.—     3'  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  If  hvp. 

—  —  —    2«  hyp. 

—  —  —    3*  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1%  94 

—  -  i%  95 

—  Suddel'Esp.3%  UMiyp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb..  Usin'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


JSIGNATION  ni»  VALEUR 


VALEURS  FRANÇAISES 

i  ACTION* 


lidi  jouiitiaDce  

ord  —   

MM  .—   

anriiie  de  la  Guadeloupe  . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martini '|ue . 

de  la  Réunion  

de  llndo-Chlne  

anque  wpéo.  de  Valeurs  Ind 
raque  Suiaae  et  rrancaUo 

oun-Comptuir  des  Entropr 

nz  et  Eaux  

az  de  Bordeaux  


az  (('.<>  1  >  1  > 
az  de  Ma 


1  «!<!)  

«lei  


Fr.in'  <• 
Lonawy 


jrle  et  Ba<  al  ni   

tahllas"  Lazare  Weiller  . 

Iv  ««-Lille  

>racH  et  A'  iér  de  la  Marine 
3T0.et  Ac.  du  Nord  ot  d.  l'Eut 


vnp 


rand«DUUl.CuaenlerotC' 
randu  Moulina  rie  Unrboll. 
ts  Militaires  


Derniers  Cours  colés  au 


7  mars 

1  i  mai* 

21  uiai> 

696  . 

696  .. 

700  . 

1840  . . 

1840  . 

1720  .. 

588  .. 

582  .. 

585  . 

1000  . 

1000  . 

325 

325 

HIO  .! 

810  ". 

sio 

53  25 

53  25 

53  50 

632  .. 

«:t3  . 

632  . 

970  . 

970  . . 

214  50 

220  . . 

220 

530  .. 

535  . . 

530  . 

I46.7  . 

M7.J  .. 

1470 

950  . 

905  .. 

M 

1376  . 

1380  .. 

vwi  . . 

MB  . 

599  .  . 

560  . 

1010 

1010  .. 

1000  . 

12)0  .. 

im  .. 

1100  . 

m  50 

48î  .. 

115  . 

KM  . . 

489  .. 

485  . 

»2«  .  . 

fl>5  .. 

Mi 

890  . 

898  .. 

800  . . 

900  .  . 

•0)  .. 

800  . 

115  . 

145  .. 

*>*!  .  . 

620  .. 

fiôi  '. 

302  .. 

309  .  . 

312  . 

115  . 

90  .. 

103 

',nr>  .. 

4*1  . 

46  2  . 

uao  .. 

I5li)  .. 

li'W  . 

I.MO  . 

1525  . 

' 1 500  . . 

VA  ■ 

465 

|0  .  1 

1  ieo  . 

1188 

Wi  . , 

Tir,  . 

74°  . 

iImiI 

68.*)  . 

2MKI  .  . 

'2UÎ0  . 

•r.t*\ 

H29  .. 

840  1 1 

K»  .  | 

2W)  .. 

ï«8  . 

2H5  . 

YMU  . 

11.", 

1345  1 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.   -  MUAMIOM* 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Cbem.  de  fer  -".'i  m 
C*  Gén  Franc.  deTram.  .'.0  n 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  120 f 
—  —  OM.880X. 

Soc.  Fonc. Lyonnaise  ;  h  Qtn6 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'<  Parisienne  du  Gaz  1  0  0 

Aciéries  de  France  

Atel. et  Chant,  de  la  Loire  i  0  0 

Ftves-Lille  ')  0  11  

Métaux  Olnnir  )OI>  h»l  

Messageries  Marll  V 1/2 O/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  ParlH  :i  I  2  u  n 
Oh  Oénér  Transatlant  90  0 
Jardin  d'Acclimatation  .'■  0  u 
So<  létéGén  de  Laiterie  Mi  0 

Ii'    Mllttairca  in  u  

Huez  5  0/0  

—  I"  nérin  3  0/0  

—  2«  terie30/0.  

FONDS  D'ETAT  ÉTRANG 

Bailla  :  |xx*  

Enplrito  S  .nro  :.  u  o  l*.r,  . . 

Mendoz a  C  U  u  \hhh   

VAL.  ETRANG.        ^  riM« 
C'Bel(;oirr<  I  ,  Cli.nif  p  Gar. 
8o<  l*t*irHi'T  11  lé.- 
Routchonki)  '^..1   Mm  *|  [«d  1 
Chnrbonn  i.ii  a  de  Hikovnki 

OmatriK  t  de  Lo'ouioliveu 
Tliomsun-Houxtuii  Méillier 
Télégraphes  du  Nonln  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  .4  la  COTE  orFICITLI  I 
Ctiarbonnauo*  ilu  Tonkln 
Creusol.  1  Km 'lui 
Elor.t  rii  It A  Aiitomoli   Moi  » 
Mines  do  la  Loire  


Deniiei'H  Omi  s  cotés  au 


7  mars 

1 1  main 

21  mai  8 

220  .. 

219  25 

219  .. 

2011  .".o 

lit  .. 

204  .. 

496  .. 

497  .. 

498  .. 

310  .. 

310  . . 

310  .. 

202  50 

200  .. 

203  . . 

.  429  .. 

436  .. 

133  .. 

r.or,  . . 

507  .. 

507  . . 

500  75 

500  .. 

505  75 

505  . . 

502  50 

507  .. 

503  . . 

505  .. 

504  . 

47*  .. 

470  .. 

172  .  . 

495  . . 

497  .. 

m  ■■ 

iWO  .  . 

ih'j  ;:. 

18'J  .  . 

Mi  .. 

503  50 

:.ui  . . 

1Ï9  .  . 

4t7  . 

425  50 

350  .. 

348  .. 

317  75 

300  .  . 

SfiO  .. 

4to  .. 

305  . . 

305  .. 

;ioi 

013  .. 

610  .. 

fil 5  .  . 

045  .. 

013  .. 

1115 

470  . . 

475  .  . 

■.',1 

485  . 

460  .. 

it'rV  . 

451  .. 

455  "Ri 

iir.  .. 

385  .. 

3xi  .. 

:ih3  .. 

IMB  .. 

1000  .. 

1060 

:»20  . 

3/0  . 

:  ; .'.  1  . 

X»  .. 

TU>  . 

'.  1  «  1 

1HM  .  . 

4»N 

450  . . 

490  .  . 

485  .. 

73.".  .. 

110  . . 

710  . . 

550  . 

5i5  . 

870  . . 

H05  50 

870  . . 

OfiS  ,  . 

«55  . 

650  . 

I~|  a 

IW.O 

IW5  .. 

no  . . 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DKSICNATION  m >  YAl.Kl'KS 


A  TKHMK 

BréHil  5  0/0  

Hontjrois  1  Inléi  ")3  I  2n  11 '.r, 
Mexique  •'.  u  u  auc.   1 1 1 1  < ■  i- . ) 

Chemins  Ottomane  

Vol(ja  Vichora  

Alpines  

Cape  Coppor  

Harpener  (Mlnea  d"  

Kerti-h  (Ualoei  Viôl  il.  el  llln.) 

Montccatlnl  (<anv  WS).  .  ■   

Tharsis  

Urikany  (CharboOTtg»»). ■ ... 

AC  COMPTANT 
Tramw  VanvCH-ParlH  et  ext 
Arléye  (8oeiéU  Mi'tnllui v  ile| 
Brlansk  1 1  m   île  

CODHt    nil'l  .111    Ml     I  .0'  Uni  r  I. 

Dlliéprovienne  >  I.-  Mêlai. t 

Donotz  (Fur«o»  el  Vclérlc»).. 

Haut  Volu.i    M.  ii.  i  ■  .1.  Tuei 

Hut  .-n  aaum  >   

John  Cm  ki'i  lll   

Tuganroy  Sue.  Min.  i  l  Métal. 
Douhowal.i  Dalkn   ....   .  .  . 

Ekaterlnovkn  Ctiat  bonn  'I  1 
JoHnia  Rlska  (KliVul  ltu|{|. 

Ponlglbaud  

n.ikinaiiovk.i  Kiimh  Itoy 

Sile.i..  l/.llie  de).  ..   

Vieille  Monlaune  (ZlDO)  

Rernot  rreirs  

Brnaxer  i  t  T.n  .1  im  /iinnn-i 


1 


allK<'i«ni 
Fiis  ... 


Sultannl  n  du  Vf  nul  Ouhani|ul 
Tav   l'niissel  i'l  Royale  réun 
Hotn|  purin  a  Mo|lle-(«i  lo 
Soi-.  1 11.11e. 1  il  Ol  Com.  Vli  hy 


Derniers  Cuits  entés  au 


marc 

1 1  mm  s 

77  60 

76 

40 

84 

20 

64 

20 

1 1 

60 

43 

75 

1 1  . 

110 

80 

82 

,  - 

4:'(i 

i:i;. 

131 

1300 

1275 

448 

450 

230 

50 

217 

ISA 

130 

45 

41 

79 

760 

lté 

602 

50 

,.  d 

152 

noo 

2130 

704 

78 

10 

3525 

2100 

OMI 

1470 

070 

50 

76  SO 
81  20l 
13 

114 

78 
130 
133  50 

I29H  :.u 

415 
227 
.'I  1  50 
130 

50 

va 
<;<>i 
410 
2725 
700 
70 

3190 
2010 

650 
I  169 

••OU 
50 

271 


1VW  . 

6.'i0  . . 
1510 

IV Kl  .  . 

833  10 
1510  . 

1*.  .  1  . . 

1510  . 

100  .  . 
tr.5 .  . 

100  . 
1150  , , 

1 1:  u 

012  .. 

612  . 

01 1  . . 

KO0  . . 

811  .. 

6t*5  .  , 

055  . . 

1,60  . . 

«ir  . . 

610  . 

610  . 

111  .. 

1*1  .. 

1."  :.o 

700  . . 

700  . . 

100  . . 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


"A  I  i'V  Stc  Carpentier,  Badon,  Pascal,  Bastide 
»Mf  Mil  •  &  C",  à  adjuger  Kl.  Méqret,  nol.,  46, 
p,  Richelieu,  le  Mo  mars  1901,  8  h.  en  lu  lots  de  5  act. 
M.  a  p.2.ô00fr.  par  lot  Cous.  50j  fr.  s'ad.  aud.  not. 

199 


A  VENDUE 
on  à  LOUER 
Grand  château  avec  vu»u 
boisé  ;  vue  Bplandide.  — 
rue  Montmai  Ira. 


BELLE  PROPRIÉTÉ  « 


h.  « 

';i  ris. 

coin i n uns  ;  pure  île  7  h. 
Ecrire  à  M.  G.  P.,  181, 
200 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Solder,  à  Pans,  est  char- 
gée par  Sou  Exc  Uenre  M.  le  Ministre  des  Finances 
de  Russie  de  paver  les  coupons  suivants: 

Emprunt  4  0.0  or  1894  6'  Smission).  — 
Coupon  échéant  le  1"  avril,  à  raison  de  ô  fr. 

Obligations  4  0  0  du  Chemin  de  fer  Dvinsk- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  5  avril,  à  rai  on 
do  !0  fr. 

Obligations  4  0  0  du  Chemin  de  fer  Orel- 

Vitebsk  —  Coupon  échéant  le  5/18  avril,  à  rai- 
son de  Ht  fr. 

Ob  igations  4  0  0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  [Emission  1861).  — 
C  Mpon  é  béant  le  1/14  avril,  à  raison  de  10  fr. 

Obligations  4  0  0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  f  r  Russes  (Emission  1898).  — 
Coupon  échéant  le  1/14  avril,  à  raison  de  40  fr. 

  -.Ml 

SOCIETE  ANONYME  DE  TRAVAUX 

DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social,  10.500.000  francs 
Siège  social:  15,  avenue  Matignon,  Paris 


Exercice  1  MO- 1900 


Assemblées   générales  des   4  janvier 
et  28  février  1901 


RAPPORT 
DU     CONSEIL     D  ADMINISTRATION 


Messieurs, 

Nous  venons,  conformément  aux  prescriptions 
îles  Statuts  de  notre  Société,  vous  rendre  compte 
des  résultats  de  l'exercice  clos  le  31  juillet  der- 
nier. 

Les  bénéfices  réalisé-'  dans  l'exercice  ont  été  im- 
portants, grâce  surt  ut  aux  résultats  donnés  par 
le  travail  des  ateliers. 

Le  montant  de  leurs  travaux  facturés  s'est  élevé 
à  15.232.412  fr.  12  et  leurs  b  •n.  fices  a  1.368.647  fr.  11. 
rliill're  auquel  il  faut  ajouter  71  7.Vi  fr.  58 dépensés 
it.  améliorations  dans  les  ateliers  et  amortis  sur 
les  bénéfice*  réalisas. 

Au  commencement  du  présent  exercice,  notre 
carnet  de  commandes  accusait  un  chiffre  de  dix 
millions  de  francs.  Aujourd'hui  il  monte  à  13  mil- 
lion-. 889.258  fr  08  ce  qui  nous  permet  d'espérer 
•  •isciv  d"  l>oiis  résultais  pour  l'exer  icc  en  cours. 

En  «joutant  au  bénéfice  des  ateliers  celui  qui 
provient  de  sources  diverse»,  .soit  <>•">:!. 3'i8  fr.  54,  on 
trouve  pour  le  bénéfice  propre  de  l'exercice  clos 
£.016.9m  fr.  64,  auquel  vient  s'ajouter  le  solde  de 
I .  service  1 598-1899,  ^oit  ViO.783  fr.  4rf,  ce  qui  donne 
nu  toial  d*  53.457.779  fr.  14. 

M  al  heure  sèment,  nous  avons  eu  à  constater 
nue  dépréciation  important  de  notre  portefeuille, 
rc  qui  a  réduit  à  une  somme  insignifiante  le  béné- 
fice net  de  l'exercice 

Haut-Volga.   —  Le  principal  élément  de  cette 
dépréciation  est  la  baisse  subie  par  les  actions  de 
:i  Société  de  matériel  de  ch-mins  de  fer  du  Haut- 
Volga  ramenées  au  cour»  de  cent  francs  l'une. 
Kn  vous  signalant  une  diminution  de  1.210  200 
s  nn'ro  portefeuille,  par  suite  du  cours 
ini    d   i-elte  Sociét"'.  nous  pouvons  heureu- 
sement v.  us  dire  qu'elle  entre  dans  une  phase  de 

L'exercice  ouvert  le  1"  juin  de  celte  année  com- 
mence hien,  grâce  a  la  bonne  direction  de  l'usine  et 
a  l'importance  des  travaux  exécutés. 

11  a  ét  facturé  p.  n. tant  les  six  premiers  mois 
pour  £>.778.U7S  f  r.  3Î.  et,  étant  données  une  certaine 


atigiueiilatioe  du  prix  des  couiuiandes  et  une  dimi- 
nution des  ira  s  généraux,  il  y  a  lieu  de  penser 
que  les  résultats  de  cet  exercice,  le  premier  qui 
puisse  SIM  considéré  comme  entier,  seront  assez 
satisfaisants. 

De  plus,  un  accord  est  intervenu  entre  la  Société 
iiu  Saut-Volga  et  se-  créanc  ers,  c'est-à-dire  nous, 
et  les  banques  françaises  et  russes  qui  ont  fait 
avec  nous,  à  cette  Société,  les  avances  sans  les- 
quelles elle  ne  serait  pas  parvenue  aux  résultats 
que  nous  venons  do  vous  Signifier. 

Les  base-  de  cet  accord  sont  les  suivantes  : 

1°  Délai  de  trois  années,  soit  jusqu'en  octobre 
1903,  pour  rembourser  les  avances  faites,  au  cas  où 
les  cir  (instances  ne  permettraient  pas  de  le  faire 
avant  cette  date  ; 

3»  Réduction  du  laux  de  l'intérêt  et  de  l'escompte 
des  avances  et  facilités  accordées  pour  in  effectuer 
le  paiement  ; 

3»  Mise  à  la  disposition  de  la  Société  du  Haut- 
Volga,  par  la  Société  de  Dyle  et  Bacs  an,  d'un 
fonds  de  roulement  de  2.000.000  fiancs  pour  les 
besoins  de  l'exploitation. 

Les  fonds  que  pourront  nécessiter  les  avances  à 
effectuer  d  -  ce  chef  seront  faits  pour  2.10O.u0u  fr. 
par  les  banques  françaises  et  pour  400.000  francs 
par  la  Société  de  Dyle  et  Bacalan,  qui  ne  sera 
tenue  au  remboursement  du  surplus  que  par 
acomptes,  savoir  : 

400.000  francs  fin  1901, 
400.00;»  francs  fin  1904, 
Et  le  solde  en  octobre  1903. 

Les  avances  faites  au  Haut  Volga  sur  le  fonds 
de  roulement  en  question  priment  les  autres 
Créances. 

Ce  te  dernière  clause  met  la  Société  de  Dyle  et 
Bacalan  à  l'abri  de  tout  mécompte  en  ce  qui  con 
cerne  le  remboursement  des  sommes  qu'elle  aura 
pu  avancer  de  ce  chef. 

La  Société  du  Haut-Volga,  ainsi  assurée  du 
concours  de  ses  créanciers,  peut  marcher  avec 
sécurité  et  se  mettre  en  mesure  de  rembourser  :'U 
moins  la  majeure  partie  de  si  s  dettes  dans  les 
délais  prévus  en  émettant  des  actions  privilégiées 
qu'elle  est  autorisée  à  créer. 

Chemins  *e  fer  brésiliens.  —  La  valeur  de 
voire  portefeuille  au  31  juillet  s'est  trouvée  aussi 
diminuée  de  160.1244  fr.  75  |  ar  le  fait  de  la  baisse 
qui  s'est  produite  sur  le  cours  des  obligat  uns  de 
la  Compagnie  générale  de  chemins  de  fer  brésiliens 
Il  n'y  a  pas  lieu  de  se  préoccuper  de  cette 
dépréciation,  qui  n'est  que  la  conséquence  de  l'état 
de  marasme  dans  lequel  sont  plongés  les  marches 
financiers  européens. 

!  L exploita  ion  des  chemins  de  fer  du  Pavana  se 
poursuit  dans  de  bonnes  conditions.  La  baisse  qui 

|  s'est  produite  dans  les  recett-s  depU'S  trois  ou 
quatre  mois  ne  sera  que  passagère  et  provient 
d'un  l'aii  doni  nous  devons  nous  réjouir,  nous  vou 

i  Ions  parler  de  l'amélioration  du  change  qui  a  trou 
b'é  momentanément  les  relations  commerciales  du 
pays.  L'équilibre  se  r'tahli'a  pet  it  a  petit  et  les 
transports,  un  peu  diminués  tout  d'abord,  repren 
dront  leur  progression  normale. 

|  Ven.ezue.Ut.  —  Enfin,  nous  avons  dtï  ramènera 
46  0/0,  ia  valeur  de> la  rente  vénézuélienne  5  0/0 
amortissable  que  nous  avons  en  portefeuille,  pour 
mettre  le  cours  de  ce"e  valeur  en  rapport  avec 
celle  de  la  rente  du  V  nezuela  cotée  à  Londres; 

1  il  résulte  d  •  là  une  dillcrence  de  2*2.930  fiancs. 

|  En  dehors  des  faits  que  nous  ven  uis  de  vous 
signaler,  nous  n'avons  à  vous  entretenir  d'auc  ne 
opération,  car  le  troubV  financier  des  marchés 
européens  ne  s'étant  pas  dissipé,  nous  n'avons  pu 
eiirore  d  muer  suite  aux  entrepris  s  que  nous 
avons  étudiées  dans  divers  pays,  nntamm  nt  au 
I!  é-il  et  en  I'alic;  ces  affaires  ne  sont  pas  aban- 
don nées  et  nous  sommes,  au  contraire,  tout  prêts 
à  les  suivre  quand  les  circonstances  le  permet- 
tront. 

En  terminant,  nous  sommes  heurpux  de  cons- 
tater deva  .t  vous  que  la  valeur  de  notre  prod  c- 

i  tinn  a  éié  reconnue  officiellement  à  l'Expos  tion 
universelle  qui  vieut  de  se  ■•  ore.  puisqu'un  Grand 
l'riv  a  été  a  cordé  a  lVnsouible  de  nus  travaux. 

M.  Boei.  qui  a  remplacé  M.  Bosmans,  sort  cette 
ami  'e  «lu  Conseil  p*r  suite  do  roulement  ordinaire; 

I  nous  vous  proposons  sa  réélection. 

I     Nous  voti>  de.-.iandniis.  comme  les  années  nré- 

!  cédentes,  de  donner,  par  votre  vole,  les  autorisa- 
ti  e  s  dont  les  membres  de  votre  Conseil  peuvent 

l  avoir  besoin  pour  exercer  les  fonctions  d'adminis- 
trateurs de  c  mpaguies  qui  ont  avec  la  nôtre  des 
rapports  d'intérêts. 


RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  rompt»  di 
la  mission  que  vous  avez  bien  voulu  nous  confie 
dans  votre  a  semblée  du  20  janvier  1900. 

Eu  exécution  de  notre  mandat,  nous  avons  pro 
cédé  à  la  vérification  des  comptes  et  des  ecr 
turcs  de  l'exercice  qui  a  pris  lin  le  31  juillet  der 
nier. 

Os  écritures  et  cescomplcs  on»  éié  mis  à  notre] 
disposition  et  examinés  par  nous  dans  les  délai 
lixés  par  ia  loi.  Nous  les  a  von-  contrôlés  avi-c  les 
inventaires  cl  le  grand-livre,  a>nsi  que  le  bila 
qui  vous  est  soumis,  et  nous  avons  reconnu  1 
concordance  des  chiffres. 

L"s  titres  «n  portefeuille,  dont  nous  avons  cons 
talé  l'existence,  ne  figurent  plus  à  l'actif  que  poui 
une  Homme  de  3.680.032  fr.  25  qui  représente  bien 
la  valeur  de  ces  titres. 

Le*  nécessités  du  fpnds  de  roulement  de  h 
Société  n'ont  pas  permis  la  distribution  aux  ac 
lions  du  divideude  supplémentaire  de  2  0/u  vob 
par  l'assemblée  générale. 

La  somme  de  Sb'.OOO  fiancs  représentant  et 
supplément  a  déjà  figuré  au  bilau  du  31  juille 
1899  dans  les  bénéfices  sur  lesquels  ont  été  effec 
tués  les  prélèvements  statutaires.  En  conséquence 
il  esi  bien  entendu  que  celte  somme  ne  plus  èt 
primée  par  ses  prélèvements  et  sera  distribué! 
intégralement  sur  les  premiers  bénéfices  neti 
réalisés. 

Le  Conseil  est  parfaitement  d'accord  sur  © 

point. 

Le  s  lde  du  compte  profits  et  pertes  de  l'exerci© 
denuer,  réduit  à  440.783  fr.  49  par  le  prélèvemen 
prévu  aux  articles  9  et  11  des  Statuts,  a  été  app" 
q'ip.  de  même  que  les  bém'ficeH  de  l'exercice  cou 
rant.  à  couvrir  la  dépréciation  du  portefeuille,  ju 
qu'à  concurrence  d'une  somme  de  1.662.3"" 

Nous  vous  proposons  d'approuver  celte 
et  les  compt  s  qui  vous  sont  soumis. 

Paris,  le  10  décembre  1900. 

Les  Commissaires 
Signé  :  J.  Cousis.  —  E.  Louvet 


•  ille,  jus 
174  fr.  75 

'H 
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RÉSOLUTIONS 
de  l'Assemblée  Générale  du  4  Janvier  1901 

Première  Résolution 

L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  h 
lecture  du  rapport  du  Conseil  d'admo  istration  e 
du  rapport  des  commissair  s,  approuve  ces  rap 
ports,  les  bilans,  comptes  et  inventaires  de  1; 
Société  arrêtés  au  31  juillet  1900.  Il  est  procédi 
pour  le  vote  de  cette  résolution  à  un  appel  nominaT 
des  actionnaires;  cet  apoel  donne  le  résultat 
vant  :  non  2 1 8  voix,  oui  183  voix. 

Deuxième  Résolution 

L'assemblée  générale  réélit  M.  l5oel  commi 
membre  du  Conseil  d'administration. 

Troisième  Résolu' ion 

Conformément  aux  termes  de  l'article  40  de 
loi  du  24  juillet  1807,  l'assemblée  générale  donne 
en  temps  que  de  besoin,  le  autorisations  nécesj 
saires  à  MM.  Durieux,  Fontaine-de  Laveieye,  d 
Joly  el  Rey.  qui  som  administrateurs  de  diver 
sociétés  en  rapports  d'iutérèts  avec  la  Société  Dyli 
et  Bacalan. 

Quatrième  Résolution 
L'assemblée  générale  nomme  MM.  Louvet  c 
J.  Cousin,  commissaires  chargés,  aux  'erme  d 
la  loi.de  l'examen  des  comptes  de  l'exercice  1900 
19ol.  Le  traitement  de  chacun  des  commissairei 
i  est  fixé  à  deux  mille  francs  par  année.  En  cas  d'em 
I  pêchement   d'un   dr.s  rommissa  ros  susnommés 
son  collègue  est  autorisé  à  faire  seul  le  rappor 
exigé  par  la  loi. 

RÉSOLUT'OVS 
de  l'Assemblée  Générale  au  28  Février  1901 

première  Résolution 
L'assemblée  générale,  «près  avoir  entendu 
■  lecture  du  Conseil  d'administration  et  du  rappo 
des    commissaire»,    approuve   ces    rapp  rts,  fi 
1  bilans,  comptes  et  inventaires  delà  Société,  arrèti 
au  31  juillet  1900. 

Deuxième  R-'solu'ion 
L'assemblée  générale  décide  q  i'il  ne  sera  p; 
distribué  de  dividende  pour  1'  xercice  1899-1900. 
Trêisième  Résolution 
l    L'assetnb'ée  décide  qu'il  sera  sursis,  quant  i 
pr-  s.mt.  au  remplacement  de  M.  Durieux.  pré 
sideni  du  Conseil  d'adminLs'ratiou  de  la  Société 
décédé. 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  481.  —  19e  volume.  (13) 


COMPAGNIE  PARISIENNE 


D'ÉCLAIRAGE  II  CHAUFFAGE  T/  GAZ 


MOIS 

RECETTES  DE  GAZ 

DIFFÉRENCE 

1901 

1900 

en  1901 

Soit 
0/0 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c. 

(r.  e. 

Février... 

7.921.997  61 

7.931.873  91 

—  9.876  30 

0.12 

Sprtmirrc  mois 

l".  604. 921  9-2 

17.612.391  08 

—  7. 469  16 

0.04 

203 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Express  Kuropéens 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

Du  1"  janv.  au  28  février.Fr.  1.613.109  1.812.414 

Du  1"  au  10  mars   360  7608  401.287 

1.973.717  2.213.701 
Différence  en  faveur  de  1901 . .  239.984 
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SOCIÉTÉ  LYONNAISE 

DES  FORCES  MOTRICES  DU  RHONE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AD  CAPITAL  DE  20  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  à  Lyon  :  Rue  de  la  République,  37. 

ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE  EXTRAORDINAIRE 
Vérification  et  approbation 
de  l'augmentation  du  capital 
Les  actionnaires  anciens  et  nouveaux  de  la  So- 
ciété Lyonnaise  des  Forces  metrices  du  Rhône  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire  le 
vendredi  5  avril  1901,  à  11  heures  du  matin,  au 
Palais  du  Commerce,  à  Lyon,  salle  de3  réunions 
industrielles,  à  l'effet  de  vérifier  la  sincérité  de  la 
déclaration  notariée  constatant  l'augmentation  du 
capital  de  la  Société,  porté  de  20  à  Uô  millions  de 
francs,  par  la  souscription  de  10.000  actions  nou- 
velles de  500  fr.,  en  exécution  de  la  délibération  de 
l'assemblée  générale  exlraordinaire  du  29  janvier 
1901. 

ORDRE  DU  JOUR 

Vérification  do  la  sincérité  de  la  déclaration  de 
souscription  et  de  versement  pour  l'augmentation 
du  capital  social  ; 

Modifications  à  l'article  6  des  statuts. 

Tous  les  actionnaires  anciens  et  nouveaux  do  la 
Société,  quel  que  soit  leur  nombre  d'actions,  au- 
ront le  droit  d  assister  .a  rassemblée. 

Leurs  titres,  ou  les  récépissés  en  tenant  lieu, 
devront  être  déposés  cinq  jour,  uv.ml  la  réunion, 
soit  le  30  mars  au  plus  tard,  dans  une  des  maisons 
d'-  banque  ei-dcsHous  désignée 

A  Lvod,  chez  MM.  Jacquier,  Falcouz  et  Cie, 
banquiers,  â  la  Société  Lyonnaise  et  à  la  banque 
Privée  ; 

A  Paris,  chez  MM.  Demachyet  F.  Scilliér<\  ban- 
quier.-; :'i  la  lîanque  I    I',.  1*.  '!<•  ,  l'a  y    A  itr  •  l..-n 
et  a  la  Banque  Ch.  No«'d  et  Cie  ; 

Et  dans  toutes  les  agences  en  France:  du  Crédit 
Lyonnais,  du  Comptoir  National  d'Escompte,  de 
la  Société  Générale  et  du  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. 

Le  reçu  donné  par  ces  maisons  servira  do  carte 
d'admission  à  l'assemblée. 
205  Lk  Conseil  i»'aii»hmihtiiation. 


ÉTATS- H  NT  S  Di;  BRÉSIL 

ÉTAT  DE  ESPIRITO-SANTO 

Obligations  5  O/O 

Le  coupon  semestriel  au  5  avril  1901  sera  payé, 
a  partir  de  celte  date,  à  In  cuisse  do  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays  Bas,  8,  rue  d  Antiu,  à  Paris. 


BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2e  ARR') 


GOUVERNEMENT  ARGENTIN 

Emprunt  5  0  0  1894 

L'intérêt  trimestriel  au  1"  avril  1901  sera  payé, 
à  Paris,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 
Fr.     6  25  ) 

»  31  25  net  d'impôts,  suivant  les  coupures, 
»  156  25  ) 

contre  remise  du  coupon  n"  68,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d' An- 
tin,  à  Paris. 
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COMPAGNIE  DES 

ÉTABLISSEMENTS  LAZARE  WEILLER 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  15  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  29,  rue  de  Londres,  Paris 

Les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée 
extraordinaire,  le  20  avril,  à  3  h.  1/2,  au  siège 
social. 

Réduction  du  capital  social  ;  augmentation  du 
capital  ;  modification  aux  statuts  ;  nomination 
d'administrateurs  et  de  commissaires  des  comptes. 

Les  titres  devront  être  déposés  quinze-  jours  au 
moins  avant  la  réunion,  dans  les  caisses  suivantes  : 

A  Paris:  Banque  Internationale  de  Paris,  Société 
Générale,  Comptoir  National  d'Escompte  ; 

A  Angôulême  :  Durandeau  et  Cie; 

A  Lyon  :  Cambefort  et  Saint-Olive; 

A  Genève  :  Duval  et  Cie,  10,  rue  Dilay. 
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COMPAGNIE 
DES  MINERAIS  DE  FER  MAGNÉTIQUE 

DE 

MOKTA-EL-HADID 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  20.000.000  de  francs 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
mardi  23  avril  prochain,  à  trois  heures,  au  siège 
social.  26,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris,  en  Assem- 
blée généralcordinaire,  pour  entendre  et  approuver, 
s'il  y  a  lieu,  les  comptes  de  l'exercice  1900,  nom- 
mer les  administrateurs  et  les  commissaires. 

Tout  titulaire  ou  porteur  de  vingt  actions  est  de 
droit  membre  de  l'assemblée,  mais  nul  ne  p.;ut 
être  porteur  de  pouvoir  d'actionnaire  s'il  n'est  ac- 
tionnaire lui-même  et  membre  de  l'assemblée. 

Des  cartes  d'admission  seront  délivrées  dans  les 
bureaux  de  la  Compagnie,  2»>,  avenue  de  l'Opéra, 
aux  actionnaires  qui  auront  fait,  avant  le  3  avril 
prochain  article  .j0  des  statuts),  le  dépôt  de  leurs 
litres  au  norlcur  ou  de  leurs  pouvoirs. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  L'As* 
semblée  de  fixer  le  dividende  de  l'cxcrcico  1900  à 
85  francs  pour  les  actions  libérées  de  'i<ni  francs 
et  a  40  francs  pour  les  actions  entièrement  libé- 
rées. 

Si  ces  propositions  sont  approuvées,  le:  solde 
restant  à  distribuer,  soit  lô  francs  par  action  no- 
minative libérée  et  13  fr.  Kl)  par  action  au  porteur, 
sera  mis  en  paiement,  à  partir  du  1"  mai  prochain, 
à  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  Dértlop 
pement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
;>'»,  ruo  do  Provence,  à  Paris,  dans  ses  bureaux  de 
quartier  et  dans  toutes  ses  agences  du  province 
   ;  209 


A  l'occasion  des  Fêtes  de  la  Semaine  sainto 
à  Séville,  quatre  trains  spéciaux  composée  da 
1"  classe,  sleeping-cnr  et  wagon-restaurant  (<;«• 
donner  sur  le  parcours  portugais  seulement  quit- 
teront I  isbonne  le*  H0  mars,  2,  16  et  17  avril,  u 
4  b,  du  soir,  pour  arriver  à  Séville  le  lendemain  .i 
8  h.  du  matin. 

Kn  sens  inverse,  quatre  trains  de  mèir  oinpo- 

sitiou  partiront  do  Séville,  n  7  h.  10  du  soir,  les 
1,  H,  10  et  22  avril,  pour  arrivera  Lisbonne  le  Ion» 
domain  h  1  h.  do  ['après-midi, 

F.û  surtaxe'  pour  lo  •leeplng*otr  da  Lisbonne  A 

Séville,  ou  vice  versa,  sera  de  21  peseta*,  'lu 


Vendredi  29  mars  1901. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0MS0N-H0UST0N 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  40  MULLION'S  DE  FR. 

Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 


Assemblée  Générale  ordinaire  du  22  mars  1 90 1 


RAPPORT 
DU   CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Messieurs, 

Vous  êtes  réunis  en  Assemblée  générale  ordi- 
naire, conformément  aux  articles  32  et  40  des  Sta- 
tuts, pour  entendre  le  Rapport  de  votre  Conseil 
d'administration  et  celui  de  vos  Commissaires  sur 
les  opérations  de  votre  Société  pendant  l'année 
1900,  et  approuver,  s'il  y  a  lieu,  les  comptes  qui 
vous  sont  soumis. 

Les  résultats  de  cet  exercice  nous  permettent, 
comme  l'année  dernière,  de  vous  proposer  la  répar- 
tition, en  sus  de  l'intérêt  de  5  0  0,  d'un  dividende 
de  30  francs  par  titre,  soit  une  répartition  d'en- 
semble de  ô.">  francs. 

De  plus,  nous  vous  demandons  de  consacrer 
une  part  importante  des  bénéfices  à  divers  amor- 
tissements, de  doter  les  réserves  d'un  montant 
total  de  512.38'i  francs  et  de  reporter,  à  l'année  sui- 
vante, une  somme  de  180.S13  francs. 

Vous  verrez,  Messieurs,  par  le  Bilan  que  nous 
avons  l'honneur  de  vous  présenter,  que  les  affaires 
de  notre  Compagnie  continuent  à  être  prospères. 

Sans  entrer  dans  le  détail  de  toutes  nos  opéra- 
tions, nous  allons  passer  en  revue,  devant  vous, 
celles  qui  nous  paraissent  les  plus  intéressantes 
en  commençant  par  les  exploitations  de  conces- 
sions de  tramways  dans  lesquelles  nous  sommes 
intéressés. 

Compagnie  des  Tramways  de  Rouen.  —  La 
Compagnie  des  Tramways  de  Rouen  exploite, 
comme  vons  le  savez,  le  premier  réseau  important 
dont  nous  ayons  eu  à  nous  occuper.  Les  recettes 
de  cette  Compagnie  ne  cessent  de  suivre  une  mar- 
che régulièrement  ascendante  ;  elles  se  sont  élevées, 
cette  année.  a  2.0(13.939  francs,  on  augmentation  de 
111.105  francs  sur  celles  de  1899.  Les  bénéfices 
d'exploitation  ont  été  do  850.221  francs,  en  aug- 
mentation de  24.844  francs  sur  ceux  de  l'année 
précédente. 

Son  usine  de  production  d'énergie  électrique  et 
ses  ateliers  ont  été  dotés  des  appareils  les  plus  per- 
fectionnés et  ceux-ci  se  trouvent,  après  cinq  ans 
d'usage,  dans  un  état  parfait  d'entretien,  confir- 
mant ainsi  les  qualités  de  solidité  et  de  résistance, 
de  nos  fournitures. 

Cette  Compagnie,  par  l'importance  do  son  trafic, 
et  l'excellente  direction  donnée  à  son  exploitation, 
s'est  placée  au  premier  rang  des  entreprises  de 
celle  nature  et  a  pleinement  justifié  nos  prévi- 
sions. 

Bile  distribuera  27  fr.  50  par  action,  comme 
l'année  dernière,  tout  en  pratiquant  un  amortisse- 
ment important  do  sou  capital  ci  reportant,  a  nou- 
veau une  somme  de  Iimi.ikid  lianes-  qui  vient  encore 
garantir  la  stabilité  de  si  •  dividendes  pour  I  ave- 
nir. 

Dans  toules  le-  eut  reprises  que  nous  avons  trans- 
formées par  la  siuie.  nous  nous  Nommes  inspirés 
de  celte  exploitation  et  nous  avons  pris  celle 
all'airo  c.  un  ne  modèle. 

Il  n'e-t  peut-être  pas  indifférent  de  rappeler,  ici, 
que  l.i  Compagnie  dus  Tramways  d»  Rouen,  qui 

est  aup  uni  hui  dans    situation  très  prospère, 

n  a  réalisé  que  de  lies  fuibl"S  ln'iiélireH  pendant  lu 
période  de  trausloriuation  de  la  traction.  Ceci  dé- 
montre qu'on  lie  sa  il  ru  il  juger  lit  nll  éprise  Httr 

les  lésultals  de  l'exploitation  au  cours  des  travaux, 
ni  tirer  aucun  inclusion  défavorable  des  statis- 
tiques publiée^,  tant  que  la  transformation  n'est 
pan  complète  et  que  l'outillage  puissant  de  l'instal- 
lation électrique  n'a  pu  donner  ho  mesure. 

Compagnie  (iifni'rala  Parisiennt  de  Triimioctyti 
-  Ainsi  que  nous  l'avions  fait  pressentir  dans. 
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notro  dernier  rapport,  un  décret,  en  date  du 
80  avril  19CÛ,  a  approuvé  la  convention  passée 
entre  le  Ministre  des  Travaux  publics  et  la  Corn 
pagnie  Générale    Parisienne  de  Tramways, 

pour  La  prolongation,  jusqu'au  :ti  décembre  1980, 
de  la  concession  do  diverses  lignes  dont  la  durée 
expirait  en  1910,  et  pour  la  substitution  de  La  trac- 
lion  éloctricpH  à  la  traction  animale  sur  les  parties 
de  voie  restant  encore  à  transformer. 

Nous  rappelons  que  l'exploitation  de  tel  impor- 
tant réseau  se  divise  eu  trois  groupes  distincts. 

Le  premier  comprend,  tout  d'abord,  la  ligne 
lîastille-Chareflton  et  ses  prolongements  projetés 
desservis  par  l'usine  de  Sainl-Mandé  et  foneiion- 
liant  par  traction  mixte  :  fil  aérien  et  caniveau 
souterrain.  Nous  ne  reviendrons  pas  sur  l'inslal- 
lalion  de  cette  ligue,  la  première  'que  nous  ayons 
établie  à  Paris,  ni  sur  les  résultats  qu'elle  a 
donnés. 

Ce  groupe  comprend  encore  les  lignes  Saint- 
Ouon  -  Champ  -  de-Mars,  Kloile  -  Monlp  ur.assc  et 
Montparnasse-Bastille,  entièrement  a  caniveau  son- 
terrain,  et  inaugurées  dans  le  courant  du  second 
semestre  1SHH). 

L'énergie  électrique  nécessaire  à  ces  lignes  est 
fournie  par  l'usine  de  La  rue  Kmeriau.  d'une  puis- 
sance de  1.500  chevaux,  et  leur  dépôt,  situé  rue 
du  Château,  est  installé  pour  recevoir  lôl)  voilures. 

Le  service  est  assuré  par  des  voitures  légères  se 
succédant  à  trois  minutes  d'intervalle. 

Le  second  groupe  formé  de  quatre  lignes  rayon- 
nant dans  la  banlieue  sud  de  Paris,  du  côté  de 
vanves  et  de  MalakolV,  est  aussi,  depuis  peu,  ex- 
ploité à  l'électricité,  au  moyeu  d'accumulateurs 
dans  la  partie  intra-muros,  et  par  lil  aérien  au  delà 
des  fortifications.  Ce  groupe  reçoit  son  énergie 
d'une  usine  de  2.500  chevaux  située  à  MalakolT. 

Eu*ûn,  le  troisième  groupe  comprendra  quatre 
lignes  rayonnant  dans  La  direction  d'ivry. 

L'ensemble  de  tout  ce  réseau  comporte  04  kilo- 
mètres, dont  (>!  kilomètres  inlra-niuros. 

Les  receltes  do  cette  Compagnie  se  sont  élevées, 
en  19uo,  à  U.102.177  francs,  contre  4.108,18î  francs 
es  Ï899,  soit  une  augmentation  de  2.053.990  francs, 
et  ce  malgré  les  entraves  de  toutes  sortes  que  l'ex- 
ploitation a  dù  subir  pendant  la  période  des  tra- 
vaux. 

Ajoutons  que  les  recettes  .île  janv  ier  et  février  de 
cette  année,  alors  que  toutes  les  lignes  en  cons- 
truction ne  .sont  pas  encore  ouvertes  à  l'exploita- 
tion, se  sont  élevées  à  965.003  francs,  soit  une  aug- 
mentation de  146. '-'A)~>  fr.  sur  les  mois  correspon- 
dants «le  l'année  dernière. 

Le  dividende  déclaré  pour  l'exercice  1900  est  de 
12  fr.  50  c,  soit  5  0/0  du  capital  nominal,  résultat 
que  nous  considérons  comme  satisfaisant,  car  ce 
dividende  s'applique  au  capital  versé  dès  Le  1"  jan- 
vier 1900,  alors  que  la  majeure  partie  de  ce  capital 
n'a  réellement  commencé  à  produire  qu'à  dater  du 
second  semestre  de  l'année. 

Compilante  des  Tramways  de  Nice  et  du  Lifio- 
ral_  —  La  Compagnie  des  Tramways  de  Nice 
et  du  Littoral  a  commencé  son  exploitation  par 
traction  électrique,  sur  Le  réseau  urbain  de  Nice, 
au  mois  de  mai  dernier.  Quant  à  la  ligne  du  Litto- 
ral, elle  fonctionne  actuellement  jusqu'à  Beaulieu. 

Les  résultats  obtenus  jusquà  ce  jour  sur  les 
parties  actuellement  explo  tées  sont  très  satisfai- 
sants. Pendant  l'année  P.iiih.  en  effet,  les  receltes  se 
sont  élevées  à  la  somme  de  1.2<>X.'i90  fr..  contre 
005.940  fr.  en  1890,  donnant  ainsi  une  augmenta- 
tion de  662.659  fr.,  et  Le  nombre  des  voyageurs 
transpoités  est  passé  de  ô.o(>7.180.  on  1899,  à  9  mil- 
lions 846.555  en  LB60-. 

Aujourd'hui  que  le  réseau  fonctionne  entièrement 
à  lèlectricité,  les  avantages  économiques  de  la 
traction  mécanique  s'accusent  nettement.  Les  recet- 
tes des  mois  de  janvier  et  février  L901  ont  pro- 
--é  de  155.190  fr.  à  BDfetSB  fr.,  soit  uue  auj- 
m-  niation  de  149.265  fr.  sur  l'année  dernière  et  cet 
accroissement  coïncide  avec  une  réduction  du  coef- 
ficient moyen  d'expli  ilatiott. 

Le  solde  en  bémelfaês,  pour  l'exercice  i960,  per- 
mettrai! de  distribuer  un  dividende  d'au  mo  us 
12  fr.  â<i  c.  tout  en  conservant  une  marge  suffisante 
pour  les  réserves  et  le  report  à  nouveau:  mais, 
dans  un  espiit  de  prudence  et  de  sage  prévoyance 
que  nms  approuvons,  le  Conseil  d'administration 
a  proposé  de  porter  la  plus  grosse  partie  d*  les 
bénéiie.  ,  -au  i pt- ■  d -aniortissernuit  et  de  reporter 
le  solde,  purement  et  simplement,  a  l'exercice  sui- 

F-'ulin.  non-  devons  ajouter  que  la  ligne  de  Nice- 
Cimiez.  qui  a  été  tvnm-fonnée  pur  nos  soins  et  dont 


l'exploitation  est  assurée  par  la  Compagnie  dos 
Tramways  de  Nice  et  du  Littoral,  a  obtenu  de  la 
Municipalité  de  Nice  la  prolongation  de  la  durée 
de  sa  concession  jusqu'au  ;il  décembre  1972. 

Société  des  Tramways  d'Amiens.  —  Les  progrès 

que  nous  vous  avons  siynalés  l'année  dernière 
pour  La  Société  dos  Tramways  d'Amiens,  par 

suite  de  la  transformation  de  son,  réseau,  se  sont 
encore  continués  en  L900. 

Les  recettes  qui,  eu  L899, étaient  de  i"  8.654  francs, 
ont  atteint,  en  L900,  Le  chiffre  de  ô'û.V.H)  francs, 
faisant  ressortir,  en  faveur  du  dernier  exercice, 
une  augmentation  de  73.7(>->  francs.  Les  bénéfices 
d'exploitation  ont  été  de  2u:!.:i.')l  francs,  en  aug- 
mentation de  21.674  francs  sur  l'année  précédente. 

Au  mois  de  juin  dernier,  fa  Société  a  porté  son 
capital  de  1400.600  francs  à  4.000. 000  de  francs, 
dans  le  but  de  faire  face  aux  dépenses  de  transfor- 
mation et  d'agrandissement  de  son  réseau. 

Cette  Société,  après  avoir  éteint  toutes  les  dettes 
du  passé,  entre  dans  l'oie  dos  distributions  de  divi- 
dende. Celui  de  cette  année  sera  de  dix  francs  pour 
les  actions  anciennes,  tout  on  dotant  largement 
l'amortissement  et  les  réserves. 

Compagnie  française  des  Tram  toays  électriques 
et  Omnibus  de  Hordeaur.  —  Les  travaux  de 
transformation  du  réseau  de  la  Compagnie  fran- 
çaise des  Tramways  électriques  et  Omnibus 
de  Bordeaux  se  poursuivent  activement  et  seront 
complètement  terminés  sous  peu  de  temps. 

Cette  installation  comprenait  la  substitution  de 
la  traction  électrique  à  la  traction  animale,  sur  un 
réseau  déjà  existant  de  plus  de  58  kilomètres  de 
voies,  et  la  construction  de  quatre  lignes  nouvelles, 
d'un  développement  d'environ  lô  kilomètres,  ainsi 
que  de  plusieurs  prolongements  de  Lignes. 

l'ne  partie  «lu  réseau  fonctionne,  a  L'hature  ac- 
tuelle, à  l'électricité  et  utilise  déjà,  pour  son 
exploitation,  plus  de  cent  voitures  automotrices. 

I  .'accroissement  des  recettes  a  été  notable  malgré 
la  part  encore  importante,  en  i960,  de  La  traction 
animale  dans  les  rendements  de  l'exploitation,  et 
malgré,  surtout,  la  gène  considérable  résultant  des 
travaux  de  transformation.  Ces  recettes,  en  effet, 
sont  passées  de  3.188.826  francs,  en.1839,  à  3.624*014 
francs,  eu  L900,  soit  une  augmentation  de  435.188 
francs  en  faveur  du  dernier  exercice.  Quant  au 
chiffre  des  voyageurs  transportés,  il  a  été  supérieur 
dè  i.758.276  à  celui  de  l'année  précédente. 

Bien  que  les  conditions  d'exploitation  dans  les- 
quelles cette  Compagnie  s'est  encore  trouvée  en 
1900  aient  été  défavorables  pour  les  causes  rappe- 
lées ci  dessus,  les  bénéfices  nets  de  l'entreprise, 
après  prélèvements  pour  les  reserves,  permettront, 
pour  cotte  année,  la  distribution  aux  actionnaires 
d'un  dividende  de  3  0/0. 

Les  recettes  de  janvier  et  février  1901  se  sont 
élevées  à  5*29.095  francs,  soit  uue  augmentation  de 
I  1  'i.'.Hll  lianes  -ur  1900. 

Nous  n'avons  pas  de  raisons  de  douter  que  les 
résultats  définitifs  après  la  transformation  em- 
piète ne  répondent  à  nos  prévisions. 

Société  PvrsaiUnise  de  Ti  amnai/s  électriques  et 
de  distribution  d'énergie.  —  Les  résultats  de  l 'ex- 
portation de  la  Société  Versaillaise  de  Tram- 
ways électriques  et  de  distribution  d'énergie, 
dans  laqu«Ue  nous  n'avons  que  la  minorité  des 
actions  se  sont  également  traduits  par  une  aug- 
mentation de  p  e  Htes  en  P.tOU. 

Cette  Société,  qui  a  également  la  charge  de 
l'éc'airage  électrique  de  la  Ville,  s'est  vue  dans 
l'obligation  d'effectuer  d'importants  travaux  de 
canalisation  et  ne  fait  aucune  répartition  à  ses  ac- 
tionnaires. • 

Société  des  TràtMoayt  Algériens.  —  L augmen- 
tation que  nous  avons  signalée,  Tannée  dernière, 
dans  les  recettes  de  la  Société  des  Tramways 
Algériens  s'est  maintenue  pendant  l'année  1900; 
ces  recettes,  en  «fet,  ont  atteint  659.180  francs, 
ooirtre  lit  1.196  francs  en  1899,  soit  un  nouvel  ac- 
croissement de  47.984  francs. 

C-lte  Société  vient  do  porter  sou  capital  de 
l  «iiNt  <MM>  francs  à  2  WW.OOO.  Sa  situation  ne  permet 
pas.  pour  le  moment,  de  distribuer  uu  dividende. 

Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nagentais.  — 
La  transformation  du  réseau  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  Nogentais  est  sur  Le  point 
d'être  terminée.  L'ensemble  de  ce  réseau  se  com- 
posera de  ->i  kilomètres,  sur  lesquels  84  sont 
actuellement  achevés:  et  P2  le  seront  1res  prochai- 
nement. Dans  la  partie  terminée  est  comprise  la 
pénétration  dans  Paris. 

I  a  traction  s.'  fera  par  fil  aérien  hors  Pans,  et 
au  moveu.  soit  du  caniveau  souterrain,  soit  daccu 


niulaleurs.  intra-muros.  Les  usines  de  production 

du  courant  sont  achevées. 

Pour  l'exploitation  de  ce  réseau,  il  a  été  cbm 
.mandé  près  de  lou  voitures  automotrices  et  :HJ  voi 
tares  de  remorque. 

Les  travaux  nécessités  parla  transformation 
amené,  dans  l'exploitation  de  cette  Compagnie,  uni 
gène  considérable;  une  partie  seulement  du  r'-seai 
transformé  a  pu  être  miïe  en  service  dans  le  cou 
rant  du  serond  semestre. 

Cependant,  les  recettes  do  1900  se  sont  élevées  i 
645.076  fr..  dépassant  de  211.507  fr.  celles  do  l'an 
née  précédente. 

Pour  les  mois  de  janvier  et  février  1901,  elles  on 
atteint  124. lil  fr..  dépassant  de  70.227  fr.  celles  d<| 
la  période  correspondante  on  1!KJ0,  soit  une  aug 
orientation  égale  à  130  0/0,  malgré  le  trouble  re 
sultant  de  la  continuation  des  travaux. 

Nous  avons  toute  raison  d'espérer  de  bons  résul 
tais  île  l'exploitation  de  ce  réseau,  dont  la  conces 
sion  a  une  très  longue  durée. 

Compagnie  Française  des  accumulateurs  élec- 
triques Union.  —  La  Compagnie  Française 
des  Accumulateurs  électriques    «  Union  » 

achevé,  celte  année,  la  construction  de  son  usin 
à  Neuill  y  -su  r  -  M  a  r  n  e . 

Elle  nous  a  fourni  les  accumulateurs  destinés 
tant  au  service  de  plusieurs  lignes  de  tramvvayj 
dans  Paris  qu'à  d'autres  installations. 

Les  batteries  de  traction  quelle  nous  a  déjà  li- 
vrées. —  notamment  pour  la  ligne  Malakoffles 
Halles,  —  fonctionnent  normalement  et  à  noln 
entière  satisfaction. 

L'emploi,  dans  les  usines  d'électricité,  de  batte 
ries  fixes  d'accumulateurs  se  généralise,  car  i 
permet  de  réaliser,  dbus  la  production  du  courant 
dé  notables  économie*.  La  Compagnie  Française 
des  Accumulateurs  électriques  «  Union  »  verra,  d 
ce  chef,  le  chiffre  de  ses  affaires  s'accroître  régu 
liérement. 

Compagnie  d'éleclricilé  Thomson-IIouslon  d, 
la  Méditerranée. — La  Compagnie  d'Electricité 
Thomson- Houston  de  la  Méditerranée, 
nous  vous  signalions,  l'an  dernier,  la  situation 
prospère,  a  continué  à  justifier  nos  prévisions. 

Cette  Compagnie  trouve,  am  rèa  des  Société 
sœurs  qui  exploitent  dans  les  divers  pays  les  mi 
mes  procédés  qu'e  le,  tous  les  concours  technique 
lui  permettant  de  rester  toujours  dans  nne  situa 
lion  privilégiée  au  point  de  vue  des  progrès  de  la 
science  et  de  la  perfection  du  matériel  qu'elle 
fournit. 

En  présence  de  l'extension  des'  entreprises  dont 
elle  est  chargée,  et  des  ressources  nouvelles  que 
nécessite  leur  exécution,  cette  Sociélé  a  décidé  de 
porter  son  capital  de  10  millions  â  20  millions  do 
francs,  opération  qui  a  été  effectuée,  avec  succès, 
le  29  septembre  dernier. 

Nous  avons  profité  de  notre  droit  de  souscripjion 
à  celle  émission,  persuadés  que  nou9  sommes  que 
cette  Société  est  appelée  â  prendre  une  place  pré- 
pondérante dans  les  pays  qui  constituent  sa  sphère 
d'action. 

Compagnie  du  Chemin  de  fer  d'Orléans.  — 
Nous  vous  avons  déjà  entretenus,  dans  nos  précé- 
dents rapports,  do  notre  traité  avec  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  d'Orléans  pour  l'installation 
électrique  de  sa  ligne  allant  de  la  gare  d'Austerlitz 
à  la  nouvelle  gare  terminus  du  quai  d'Orsay.  Celte 
installation,  qui  pré-sente  plusieurs  innovations  au 
point  de  vue  technique,  a  été  inaugurée  au  moisde 
mai  dernier. 

L'exploitation  de  cette  ligne  fonctionne  normale- 
ment depuis  le  commencement  du  mois  d'août. 
Huit  locomotives  éledriques  de  notre  système  as- 
surent la  marche  des  trains  d'une  façon  régulière. 
Le  mat-'riel  de  l'usine  génératrice  et  dessous-sta- 
tions de  transformation  et  d'éclairage  donne  aussi 
toute  satisfaction. 

L.  t  ossai  de  <a  traction  électrique  sur  une  ligne 
de  chemin  de  fer,  le  premier  de  ce  genre  réalisé 
sur  un  réseau  français,  a  donc  pleinement  réussi. 

La  question  est  maintenant  à  1  élude  dans  toutes 
les  grandes  Compagnies  de  chemin  de  fer  et  nous 
ne  doutons  pas  qu'elle  ne  reçoive,  dans  un  arenir 
prochain,  une  solution  favorable. 

Compnrmie  du  Chemin  de  fer  de  l'Ouest.  — 
Ncus  avons  également  terminé,  pour  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  de  l'Ouest,  la  fourniture 
et  l'installation  du  matériel  qu'elle  avait  com- 
mandé pour  sa  ligne  à  traction  électrique  des  In- 
valides à  Versailles  (EL  G.)  et  comprenant  les 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


iquipcments  électriques  de  quatre  locomotives  et 
rois  stations  de  transformation. 

Suivant  entente  avec  la  Compagnie  de  l'Ouest, 
loas  nous  sommes  chargés,  pour  un  certain  temps, 
le  l'exploitation  de  ces  stations. 

Compagnie  des  Tramways  de  Paris  et  du  D:- 
ictrtement  de  la  Seine.  —  Nous  avons  achevé 
installation  de  la  traction  électrique  par  accumu- 
ateurs  et  trolley  sur  la  ligne  Opéra-Aubervilliers- 
>t-Denis,  appartenant  à  la  Compagnie  des 
rramways  de  Paris  et  du  département  de  la 
îeine.  N'ous  avons  eu  â  exécuter  la  pose  de  la 
igne  aérienne  sur  la  partie  extra  muros  de  Paris, 
l'une  longueur  de  6  kilomètres,  la  fourniture  de 
out  le  matériel  roulant  et  celle  d'un  nouveau 
poupe  de  150  kilowatts  à  l'usine  d'Aubervilliers. 

Ainsi  que  nous  vous  l'avons  annoncé  dans  notre 
irécédent  rapport,  notre  Compagnie  est  chargée 
l'assurer  le  service  de  la  traction  sur  cette  nou- 
relle  ligne.  Nous  pensons  que  les  quelques  diffi- 
inJtés  d'ordre  administratif  qui  empêchent  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Paris  et  du  Dépar- 
eillant de  la  Seine  de  la"  mettre,  dès  à  présent,  en 
exploitation,  seront  bientôt  aplanies  et  que  le 
lervice  pourra  commencer  très  prochainement. 

Comme  notre  Compagnie  est  déjà  chargée  du 
;ervke  de  la  traction  sur  les  lignes  de  la  place  de 
a  République  à  Aubervillierset  à  Pantin,  Tadjonc- 
ion  de  la  ligne  de  l'Opéra  à  St-Denis  ne  pourra 
[ue  nous  être  avantageuse,  en  raison  de  la  dimi- 
mtion  proportionnelle  qu'elle  amènera  dans  nos 
rais  généraux  d'exploitation. 

Affaires  diverses.  —  Indépendamment  des 
ifl'aires  dont  nous  venons  de  nous  entretenir,  nous 
ivons  reçu,  en  1900,  des  commandes  d'importances 
li  verses,  parmi  lesquelles  nous  citerons  celles  de 
a  Cimpagnie  des  Tramways  de  Grenoble,  de  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Reims  et  de  la 
!k>mpagnie  des  Tramways  de  Melun.  La  Compa 
jnie  des  Omnibus  et  Tramways  de  Lyon 
continue  à  nous  passer  les  commandes  de  four- 
îitures  électriques  qui  lui  sont  nécessaires  pour 
ion  roseau. 

Un  commencement  de  relations  vient  de  s'établir 
c  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropo- 
itain  de  Paris,  qui  nous  a  commandé  les  équi- 
pements électriques  destinés  aux  nouvelles  voitures 
[u'elle  compte  mettre  en  survice  sur  la  ligne 
ctuelle. 

L03  voitures  dont  il  s'agit  comportent  des  équi- 
rneuts  plus  puissants  que  ceux  employé»  jusqu'ici 
t  permettront  de  remorquer  des  traits  plus  longs 
iour  donner  satisfaction  aux  exigences  du  sér- 
iée. 

Nos  relations  avec  la  Compagnie  Générale 
rançaise   des  Tramways  continuent  à  être 
xcellentes.  Nous  rappelons  que  nous  lui  avons 
jurai,  à  son  entière  satisfaction,  la  plus  grande 
partie  du  matériel  de  traction  de  ses  réseaux  du 
Iavre,  Marseille,  Nancy,  Orléans  et  Tunis.  Kl  le 
ous  a  commandé,  en  l!)0o,  les  équipements  néces- 
lires  à  sa  nouvelle  exp'oilation  de  Toulon  et  aux 
xtensions  de  son  réseau  de  Marseille. 
Disons,  enfin,  que  nous  nous  sommes  préoccupés, 
une  façon  toute  spéciale,  pendant  l'année  écoulée, 
e  l'utilisation  de  I  électricité  dans  les  exploitations 
îiuières  ou  métallurgiques,  soii  pour  le  transport 
matériaux,  soit  pour  l'extra -  l i     des  minerais, 
ut  ainsi  que  diverses  commandes  de  locomotives 
mines  et.  d-»  perforatrices  électriques  nous  ont 
rofi  fiées  par  les  Aciéries  de    Mi  cheville  I 
yndicU  de  Tiercelet  et  la  Compagnie  Denain 
Anzin. 

Nom  sommes  persuadés  que  les  nombreuses 
tciétés  qui  exploitent,  en  France,  ces  industries, 
i  tarderont  pas  a  faire  bénéficier  leurs  installa 
>ns  des  avantages  de  toute  nature  que  peul  leui 
rocurer  l'électricité. 
ocieté  des  PAa'ilissetnenta  Pottel-V ina ;/ .  — 
M  nos  usines  de  la  Société  de»  Etablisse 
nt»  Poste  1  •  Vin ay,  le   chiffre    des  affaires, 
endant  Tannée  IWjO,  s'est  élevé  a  7.380.Q0Q  francs, 
între  ô.l/jO.OOO  francs  eu  IHO.t. 
Ces  résultais,  très  satisfaisants,  permettront  la 
istrihution  d'un  lividondc  de  7  'I/O,  a^ri-s  déduc 
OU  de  réserves  importantes  et  de  larges  amorti: 
ments.  Ajoutés  à  ceux  des  années  précédante! 
a  amortissements  réduisent  considérablement  h. 
nmobilisations  de  l 'outillage  de  l'usine. 
Nous  signalons  i|ue  le  chiffre  d'affaires  ci  -dessus 
mnrend,pour  une  part  importante,  des  coin  mandes 
i  téléphonie  et  de  télégraphie. 
Energie  Electrique  au  Littoral  Méditerranéen. 
Nous  avons  constitué,  le  7  juin  1ÎW0,  avoc  le 


concours  de  la  Société  des  Grands  Travaux  de 
Marseille,  la  Société  «  Energie  Electrique  du 
Littoral  Méditerranéen  »,  au  capital  de  4  mil- 
lions de  francs,  lequel  est  actuellement  libéré  des 
trois  quarts. 

Notre  Compagnie  est  représentée  par  quatre  ad- 
ministrateurs dans  le  Conseil  de  cette  Société,  dont 
le  siège  social  est  à  Paris,  rue  de  Londres,  n°  12. 

La  Société  a  pour  but  l'utilisation  de  chutes 
i'eau  pour  la  production  et  la  distribution  de 
l'énergie  électrique  sur  tout  le  littoral  méditerra- 
néen. 

Depuis  sa  fondation,  elle  a  déjà  passé  des  con- 
trats importants  avec  la  Compagnie  des  Tramways 
de  Nice  et  du  Littoral,  la  Compagnie  des  Tram- 
ways de  Cannes,  de  Grasse,  la  Société  du  Gaz  de 
Nice  et  d'autres  établissements  industriels.  Elle 
est  en  pourparlers  avec  une  grande  Compagnie  de 
chemins  de  fer  pour  lui  fournir  le  courant  néce--- 
saire  à  la  transformation  électrique  de  l'une  de 
ses  lignes. 

Enfin,  cette  Société  vient  d'absorber  la  Société 
des  Forces  Motrices  des  Alpes-Maritimes,  qui  lui 
a  cède  tout  son  actif  social  comprenant  un  certain 
nombre  de  chutes  d'eau  et  des  traités  avantageux 
pour  fourniture  d'énergie  électrique. 

Notre  Compagnie  trouvera,  dans  les  travaux 
que  T  «  Energie  Electrique  du  Littoral  Méditerra- 
néen »  a  entrepris  dans  cette  région  une  source 
importante  et  régulière  de  fournitures  de  matériel 
électrique. 

Exposition  de  1900.  —  Nous  vous  avons  si- 
uàlé,  l'année  dernière,  la  participation  que  nous 
nous  préparions  à  prendre  à  Y  Exposition  univer- 
selle de  1900  et  l'installation  dont  nous  nous 
étions  diargés,  à  la  demande  de  l'Administration, 
d'une  petite  ligne  de  tramways  reliant  l'annexe  de 
Vincennes  au  débarcadère  des  bateaux-omnibus  et 
ni  terminus  du  Chemin  de  fer  Métropolitain. 

Le  crédit  de  :3ô0.000  francs,  qui  avait  été  succes- 
sivement mis  en  réserve  en  vue  d>  celte  participa- 
tion, a  été  utilisé  tant  pour  les  travaux  exécutés 
que  pour  la  dépréciation  que  nous  avons  fait  subir 
iu  matériel  exposé. 

Nous  ne  reparlerons  aujourd'hui  de  l'Exposition 
que  pour  rappeler  que  notre  Compagnie  a  été  mise 
hors  concours  par  suite  de  la  présence  de  l'un  de 
ses  administrateurs  parmi  les  membres  du  jury. 

Il  a  été  attribu:'1  à  un  certain  nombre  de  nos  in- 
génieuis,  à  titre  de  collaborateurs,  un  grand  prix, 
cinq  médailles  d'or,  cinq  médailles  d'argent  et  une 
médaille  de  bronze,  en  outre  des  distinctions  d'un 
ordre  plus  élevé'  dont  quelques-uns  de  nos  admi- 
nistrateurs ont  été  l'objet. 

Nom  avons,  maintenant,  Messieurs,  à  vous  ex- 
poser les  chiffrée  de  notre  bilan  et  à  les  analyser 
successivement  devant  vous  : 

A  TActif  : 

Fr.  2.100.000  apports. 

Nous  rappelons  que  ce  chapitre  trouve  au  Passif 
une  contre- partie  de  960.030  francs,  ainsi  que  nous 
vous  l'avons  expliqué  anciennement. 

En  fait,  nos  apports  d'origine  se  trouvent  raim 
nés  à  l.loO.OOO  francs.  I  fr.  frais  de  constitution  et 
d'installation.  1  fr.  mobilier.  1  fr.  modèle»,  dessins 
industriels,  frais  d'études,  de  brevots,  etc. 

Comme  les  années  précédentes,  noua  avons 
amorti  l'intégralité  de  ces  divers  chapitres,  soit, 
pour  190Û  :  Fr.  107.587  'iô  frais  do  cons>itution  ré- 
sultant de  la  prorogation  de  la  durée  de  votre  So- 
ciété. 2S  :»/."»  ÎW  mobilier  et  installai  ions.  :>.",'i>M  in 
modèles,  n.ofji  :il  dessins  industriels.  18.698  65 
frais  d'éiudes  ot  de  breveta.  Tolal  :  IV.  161.014  'iS 

Fr.  I  0(10.4.111  •'«•'  Immeubles.  Nous  faisons,  en- 

cure  cette  nui  ,  un  amortissement  de  4imnni  fï unes 

sur  notre  i  nmeuble  de  la  ruo  de  Londres,  n»  11). 
La  différence  qui  existe  entre  le  chiffre  au  III  dé- 
cembre iH'.o  et  saisi  ai  :il  décembre  LU00  pro 
%  i >•  1 1 1  :  d'une  part,  de  la  vente  de  notre  immeuble, 
Hô,  boulevard  Montparnasse,  et.  d'autre  part,  de 
l'augmentation  de  mure  magasin  rue  des  Volon- 
taires. 

Fr.  0.6O4.84S  "<0  Ksp'  ces  on  caisse,  en  hunque 
et  effets  a  recevoir 

Fr.  76.92Ti.H-yi  Titres  en  portefeuille.  Ce  <  ha 
pilre  compreii  I  tous  les  titres  que  nous  possédom 
en  portefeuille,  savoir.  Actions:  C>mpagme  de 
Tramways  d  Rouen.  Compagnie  général-  l'an 
tienne  de  Train  «a\  .  Compagnie  des  liamwavi 
de  Uordeuux.  Compagnie  des  tramways  di  NI© 
ei  du  Littoral.  Compagnie  des  Tram  w  a}  i  d  Nice 
Cimicz. Compagnie  des  Chemins  de  f-  r  No«.  niais 
Compagnie  générale  dos  Omnibus.  Compagnie  gé 


nérale  Française  de  Tramways.  Société  des  Tram- 
ways Algériens.  Société  des  Tramways  d'Amiens. 
Société  des  Etablissements  Postel-Vinay.  Compa- 
gnie d'Electricité  Thomson-Houston  de  la  Médi 
terranée.  Société  Française  des  Accumulateurs 
électriques  «  Union  ».  Société  ><  Energie  électrique 
du  Littoral  méditerranéen  ».  Compagnie  Vcrsail- 
laise  de  Tramways  électriques  et  de  Distribution 
l'énergie,  —  et  un  petit  nombre  d'actions,  dont  le 
total  n'-itteint  pas  1  0/0  de  lis  valeur  de  votre  por- 
tefeuille, dans  diverses  Sociétés  de  moindre  im- 
portance. 

Sur  ce  chapitre,  il  nous  semble  utile  de  vous 
soumettre  quelques  observations  ;  en  effet,  par 
suite  de  la  crise  qui  a  sévi  depuis  un  an  sur  tou- 
tes les  valeurs  industrielles,  et  spécialement  sur 
les  entreprises  de  traction  et  d'électricité,  il  a  été 
fait  dans  le  public,  sur  l'estimation  de  votre  por- 
tefeuille, des  appréciations  et  des  suppositions  qui 
étaient  loin  de  traduire  la  réalité  des  faits.  Nous 
ne  nous  en  sommes  jamais  beaucoup  émus,  car, 
'il  est  vrai  que  notre  Société  et  les  affaires  aux- 
quelles elle  sVst  intéressée  aient  subi,  par  réper- 
cussion, les  effets  d'une  panique  qui  n'a  épargné 
personne,  nous  sommes  heureux  de  vous  dire  que 
nos  évaluations  cl  inventaire  ont  toujours  été  faites 
à  des  prix  très  inférieurs  aux  prix  les  plus  bas 
qui  aient  jamais  été  pratiqués,  en  sorte  que  si, 
au  regard  des  prix  de  la  Bourse,  là  valeur  de 
cette  partie  de  notre  Avoir  a  baissé  sensiblement 
par  rapport  à  ce  qu'elle  a  pu  être  un  instant,  c'est 
un  bénéfice  supplémentaire  qui  nous  échappe  pour 
le  moment  :  ce  n'est  pas  une  dépréciation  effective 
qui  s'inflige  à  nous.  Comme  Tannée  dernière,  nous 
pouvons  vous  dire  que  l'évaluation  de  votre  porte- 
feuille offre  encore  une  marge  importante,  grâce 
à  laquelle  nous  n'avons  pas  à  craindre  les  écarts 
de  la  spéculation. 

Nous  avons  d'autant  moins  à  nous  préoccuper 
de  ces  écarts  que  nous  avons  toujours  eu  le  soin 
de  préparer  longtemps  à  l'avance  notre  trésorerie, 
pour  la  maintenir  en  harmonie  avec  les  besoins 
des  grosses  entreprises  dont  nous  sommes  chargés. 

Dans  le  cours  de  carapport  nous  vous  avons  entre- 
tenus de  ces  entreprises  et  des  espérances  que  nous 
fondons  sur  elles  :  nous  répéterons  qu'une  valeur 
industrielle  ne  pont  pas,  dès  son  premier  exercice, 
donner  tous  les  résultats  qu'on  est  en  droit  d'en 
attendre  ;  pour  les  affaires  de  tramways,  notam- 
ment, nous  vous  avons  démontré  par  des  exemples 
frappants  qu'il  ne  faut  pas  confondre  la  période  de 
transformation  avec  la  période  d'exploitation  nor- 
male. 

Nous  ajouterons,  enfin,  que  les  participations 
que  nous  prenons  ou  le-i  achats  de  litres  que  nous 
faisons  sont  toujours  raisonnés,  non  pas  seule- 
ment en  vue  de  leur  valeur  intrinsèque  et  de  leur 
rendement  imméd'at,  mais,  également,  en  vue  de 
l'influence  que  nous  pouvons,  éventuellement, 
exercer  dans  ces  affaires  au  moment  opportun. 

Vous  remarquerez  cucoro  que  la  plupart  des 
Sociétés  dans  lesquelles  notre  Compagnie  est  inté- 
ressée pratiquent  des  amortissements  importants 
qui  viennent  renforcer  leurs  situations  financières 
respectives,  tandis  que.  parallèlement,  par  le  fait 
du  remboursement  annuel  de  bos  propres  obliga- 
tions, notre  Société  se  ménage  automatiquement 
uno  ressource  latente  d'amortissement  qui  va 
grossissant  chaque  jour. 

Fr., 6.823.477  85.  Participations  industrielles. 

Ce  compte  comprend  les  avances  pour  travaux 
faites  par  nous  à  plusieurs  Sociétés  dans  lesquelles 
nous  s  un  mes  intéressés. 

c,  >s  avances  doivent  nom  èlre  remboursée-, 
comme  nous  l  avons  toujours  expliqué,  au  moyen 

de-  émissions  d  UCtions  OU  d  obligations  que  pour- 
ront faire  ces  i  îoinpugnies. 

Fr.  2. l'i'i.OÔ'i  .'»ô  Matériel  on  magasin  ot  chez 
divers. 

Ce  matériel  c  prend  surtout  les  approvision- 
nements de  no  le  magasin,  en  vue  des  I  nitiiros 

dont  nous  avons  pris  coi  a  nie.  Il  est  inventorié 

ii  dos   prix   inférieurs   à   son  prix   du  rovieot. 

Fr.  1 4.Wi,.r»l'»  f'-'l  Travaux  on  cours. 

Ce  chiffre  fepn  seule  |e  montant  d 'H  dépenses 
fuites  pour  des  installations  qup  nous  exécutons 
pour  divers  client»  ot  qui  ne  leur  sont  pas  encore 


b\B0B  86  Lui  r. 'prise»  en  exploitation. 

h  ipil  inprcml   seuli  m  ni    l'affaire  de 

iiib  exploitons  pour  la 
i  Paru  et  du  I  lôparu» 
s  stations  de  In  ligue 


l'antin-Aubervilliet'H,  que  u 
Coin  pagine  de»  Tramway»  i 

lllellt  de  lu  Soi  lie,  et   :»l|l)  d 

électrique  •■  Invalides  Versailles  ». 
Fr.  I  J.'.MJ.  r.:m  miJ  Débiteurs  divers. 
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Montant  des  Bommes  qui  nous  sont  dues  par  nos 
Clients  acheteurs. 

Aucune  crainte  £  concevoir  sur  celte  importante 
partie  de  notre  actif. 

Fr.  265.08/  07.  Comptes  d'ordre  et  divers. 

Ce  montant  comprend  des  écritures  en  suspens 
qui  concernent  l'année  1900  et  ont  été  inscrites  à 
titre  prévis.. ir, •  pour  la  commodité  des  réglemente 
de  comptes. 

Fr.  2  597.900.  Frais  d'émission  et  prime  sur 
obligations  eu  cours  I'.  102.100.  Frais  d'émission 
el  prime  sur  obligations  amorties. 

Au  Passif 

Fr.  lo.iiDO.Ooit  »  Capital. 
»   28.O7St.0O0   »   Obligations  ô  0/0  et  4  0/0. 
»        950.000    »    Amortissement  d'Apports 

dont  vous  connaissez  la  pro- 
venance. 

»  1.021.000  »  Montant  des  obligations  rem- 
boursées à  ce  jour. 

"  27.158.793  :M  Réserves  diverses  dont  le  dé- 
tail, en  trois  subdivisions,  se 
trouve  indiqué  dans  notre 
Bilan. 

»   19.341.186  'il   Ci  éditeurs  divers. 

Ce  chapitre  comprend  les  som- 
mes que  nous  devons  à  des 
tiers,  à  nos  divers  fournis- 
seurs ou  aux  clients  qui  nous 
ont  fait  des  remises  en  avan- 
ces sur  le  montant  de  leurs 
commandes. 

»  99.3'.)!)  02  Coupons  et  obligations  restant 
à  payer. 

»     2.411.227  53   Compté  d'ordre  et  divers. 

Ce  chapitre  comprend  des  écri- 
tures provisoires  ou  de  pas- 
sage, et,  pour  la  plus  grande 
part,  des  provisions  pour 
parachèvement  de  travaux 
facturés. 

Nos  bénéfices  pour  l'année  bruts.  1900,  s'élè- 
vent à  : 

Fr.  8.023.392  Ô3  Provenant  de  nos  ventes  de 
toute  nature,  redevances  di- 
verses, bénéfices  sur  travaux, 
sur  réalisations  de  porte- 
feuille, sur  intérêts  et  es- 
comptes, etc. 
Nous  en  déduisons  : 


Fr.  1.505.250 


l.r,05.250 


10.000  » 


2.775,692  59 


1.069.428  11 


Fr. 


Intérêts  et 
amortisse- 
ments d'o- 
bligations. 

Frais  géné- 
raux, frais 
d'adminis- 
tration et 
ebarges  di- 
verses. 

Amortisse- 
ment de 
notre  im- 
meuble.10, 
rue  de  Lon- 
dres. 

Amortisse- 
ment total 
des  chapi- 
tres :  frais 
de  consti- 
tution,mo- 
bilier, frais 
d'installa- 
tion, des- 
sins, mo- 
dèles, frais 
d'études, 
de  brevets, 
etc. 


5.247.699  91   Net,  somme  à  laquelle  il  faut 
ajouter  : 
144.03»)  48    Report  de  1891». 

5.391.730  42 

Nom    déduisons    de  cette 

somme  : 

.  •-!.  84  99   RVserve  .statutaire  5  o  0  sur 
Fr.  5.247.699  44  : 
5.189.845  43   S  ir  lesquels  il  convient  de 
prélever  : 

2.000.000  »  pour  servir  .">  0/  )  aux  action- 
naires. 


2.400.000 


Fr.    2.698.531  50,' 


Nous  déduisons  de  cette 

somme  : 

/  Fr.  298.531  50  10'^  au  Con- 
seil d' ad- 
ministrât.: 
(sur  francs 
3129345  43 
moins 
144.030  48 
report  d  e 
1899). 
I)i  v  idende 
de  30  frs. 
que  nous 
vous  pro- 
posons de 
répartir  il 
vos  80.0011 
actions, 
soit  6  0/0 
en  plus  de 
l'intérètdc 
5  %  appli- 
que plus 
haut. 


Fr.      430.813  y:!  Reste. 


Nous  vous  proposons  d'employer  cette  somme 
de  la  manière  suivante  : 

Fr.  250.000  »  au  compte  Réserve  de  prévoyance 
qui  sera  ainsi  porté  à  1.750.000 
francs. 

»    180.813  93  à  reporter  à  l'exercice  1901. 

Si  vous  approuvez  ces  affectations,  la  situation 
des  réserves  de  notre  Société  sera  la  suivante: 

Réserve  statutaire  Fr.        921.178  37 

Réserves  suivant  décisions  des 
assemblées  générales  extraordinai- 
res des  14  septembre  1896,  12  avril 
1897  et  22  octobre  1898    25.000.000  » 

Fonds  de  prévoyance   7. 500.000  » 

Fr.    27. «71. 178  37 


Tel  est,  Messieurs,  l'exposé  financier  des  opé- 
rations de  notre  Société  pendant  l'exercice  qui 
vient  de  s'écouler. 

Nous  vous  donnons  ci-après  un  tableau  qui  vous 
indique  pour  chaque  année,  depuis  la  création  de 
votre  Société,  les  sommes  qui  ont  été  affectées  aux 
amortissements  et  aux  réserves,  ainsi  que  celles 
qui  ont  été  distribuées  comme  intérêts  et  divi- 
dendes aux  actions. 

Tableau  des  amortissements,  réserves 
et  dividendes, 
depuis  l'origine  de  la  Société. 

Capital  Amortissements 
Années     actions     obligat.         divers  d'oblig. 


1893 
1894 
1895 
1896 
1897 

1898 
1899 
1900 


Années 


1  mill. 

5  » 

5  » 

15  » 

25  » 

40  » 

40  » 

40  » 


10  mill. 
10 

10    »  j 

30  » 
30  » 


2.701  41 
34.066  03 
111.698  75 
297.536  80 
183.210  35 
365.677  50  / 
950.000  1  j 
117.007  72 
242.649  06 


102.500 
212.500 

224.000 

235.000 
247.000 


Ensemble. . , 
Réserves 


2 . 305.537  02    1 . 02 l . 0 JO 
3. 326. ^37~tj? 
Intérêts  et  dividendes 


1803  841  25  11.916  soit  5  % 

1894  6.0W    »  97.201  65  —   5  "„ 

lxo.j  309.317  77  252.500   »  —  6%% 

1893  5-.4H6.ij9a  85  *  548.014  45  —  10  % 

1897  5.442.323  Oi  *  2.074. 300    ,.  —  lo  "u 

1898  15.407.103  77  *  2.452.500  »  —  10  % 
1890  606.578  69  4.2H2.8I2  50  —  lî  % 
1900  512.384  99  4.4QO.O0O    »  —  11  % 

27.671  178  37       14.120.264  60 

*  Ces  chiffres  comprennent  les  réserves  créées 
suivant  décisions  des  assemblées  générales  extra- 
ordinaires des  14  septembre  1896,  12  avril  1897  et 
22  octobre  1808. 

1   Amortissement  d'apports. 

Rien  n3  fait  mieux  ressortir  que  ce  tableau  les 
bases  solides  sur  lesquelles  repose  votre  Société. 

Quant  à  l'avenir,  nous  considérons  qu'il  peut 
toujours  ê  re  envisagé  avec  une  entière  confiance. 

Les  exploitations  dans  lesquelles  nous  sommes 


intéressés  suivent  une  marche  progressive,  les 
applications  de  l'industrie  électrique  se  multiplient 
tous  les  jours  et  l'outillage  de  nos  usines  nous 
permet  de  construire,  dans  les  meilleures  condi- 
tions, tous  les  appareils  nécessaires  à  ces  appli- 
cations. 

Notre  champ  «l'activité  n'a  cessé  de  se  développer 
et  tous  nos  efforts  tendent  à  cinserver  à  votre 
Société  la  situation  de  premier  ordre  qu'elle  a  su 
acquérir. 

Messieurs, 

Nous  avons  à  vous  faire  part  de  la  grande  perte 
que  nous  avons  éprouvée  en  la  personne  de 
M.  Abdank-Abakanowicz,  l'un  des  membres  de 
votre  Conseil  d'administration,  décédé  subitement 
le  29  août  1900. 

M.  Abdank  a  été  l'un  des  artisans  delà  première 
heure  de  notre  Société,  à  laquelle  il  n'avait  cessé 
de  consacrer  tout  son  temps  et  toute  son  intelli- 
gence. Par  ses  vastes  connaissances  techniques  et 
sa  grande  expérience  des  aflaiivs,  il  a  puissamment 
contribué  à  la  prospérité  de  notre  Compagnie. 

Vous  vous  associerez,  nous  n'en  doutons  pas, 
au  tribut  de  justes  regrets  que  nous  donnons,  ici, 
à  sa  mémoire. 

Conformément  à  l'article  20  des  Statuts,  vous 
avez  à  réélire  ou  à  remplacer  quatre  membres  de 
votre  Conseil  d'administration  qui  doivent  cesser 
leurs  fonctions  cette  année, 

Ces  quatre  administrateurs,  désignés  par  rang 
d'ancienneté,  sont  : 

MM.  P.  du  Ruit,  E.  Mercet,  C.Colïin.  A.  Foircl. 

Ces  messieurs  sont  rééligibles. 

Vous  avez  ausssi,  suivant  l'article  28  des 
Statuts,  à  nommer  un  ou  plusieurs  Commissaires, 
associés  ou  non,  pour  exercer  les  fonctions  que 
leur  confère  la  loi  du  24  juillet  1807,  et  à  fixer  leur 
rémunération. 

Enfin,  nous  vous  soumettrons,  comme,  chaque 
année,  une  résolution  ayant  pour  objet,  conformé- 
ment à  l'article  40  de  la  loi  précitée,  d'approuver, 
d'une  manière  générale,  les  traités  passes  et  les 
opérations  faites  par  noire  Soc'été  avec  divers  de 
ses  administrateurs  ou  avec  d'antres  Sociétés  ou 
Maisons  dont  certains  membres  de  votre  Conseil 
sont  administrateurs,  et  d'autoriser  la  continuation 
des  opérations  et  des  traités  dont  iî  s'agit. 
 A  .suivre)  213 

— Chemins  de  fer  d'Orléans.  —  Fêtes  de  Pâques 
1901. 

Extension  de  la  durée  de  validité  des  billets 
d'aller  et  retour. 

A  l'occasion  des  fêtes  de  Pâques,  les  billets 
aller  et  retour,  à  prix  réduits,  qui  auront  été  déli- 
vrés aux  conditions  du  tarif  spécial  G.  V.  n*  2  du 
samedi  :i0  mars  inclus,  au  mercredi  17  avril  in- 
clus, seront  valables  pour  le  retour  jusqu'aux  der- 
niers  trains  du  jeudi  18  avril.. 

Le 's  billels  de  même  nature  conserveront  la 
durée  de  validité  déterminée  par  ledit  tarif  lors- 
qu'elle  expirera  ai.p  -  h   ls   2 1 

Chemins  de  fer  de  Paris- Lyon-Méditerranée.  — 
Semaine  sainte  à  Rome.  —  Train  à  prix  réduits 

de  Paris  à  Rome  :  2-  cl.,  103  fr.;  3°  cl.,  67  fr.  (aller 
et  retour). 

Aller.  —  Départ  de  Paris,  le  1"  avril,  à  2  h.  10 
soir  (trajet  direct  . 

Retour.  —  Dans  un  délai  de  trois  semaines,  par 
tous  les  trains  comportant  des  voitures  de  la  classe 
du  billet,  à  l'exception  des  trains  express  partant 
de  Rome  à  7  h.  matin  et  10  h.  50  soir.  Cinq  arrêts 
facultatifs  permettant  du  visiter:  Sienne,  Florence, 
Pise,  Gènes,  Turin. 

Rillets  délivrés,  à  dater  du  10  mars,  à  la  gare  de 
Paris  P.-L.-M.,  dans  les  bureaux  succursales  de 
la  Compagnie,  dans  les  agences  spéciales  et  dans 
toutes  les  gares  et  stations  de  la  Compagnie  du 
Noid. 

Nota.  —  On  trouvera  à  Rome  des  billets  spé- 
ciaux d'aller  et  retour  pour  Naples.  Prix  :  1**  cl., 
4.')  ir  :■<>.  ■!       31  fr.  s:.  :  ■        ■>•>  fr.  or».  -ji:, 

~ ~ Chemins  de  fer  de  Pans-Lyon-Mediterranée.  - 
Rillets  directs  de  France  en  Espagne. 

Des  gares  ci-dessous  à  Rarcelone  : 

Paris   1"  cl  ,  132.80,  2- cl.,  91.î-5;  3' cl.,  59.45 

Lyon   »       83.05     »      57.95     »  37.55 

MarseiUe..  »  61.30  »  43.30  •  28.  » 
Genève   »      100.65     »      69.85     »  45.30 

De  Rarcelone  aux  gaies  ci-dessous: 

Paris   l»cl..  1*3.90;  2* cl..  91.65;  3* cl.,  59.50 

Lyon   »       83.15     »      58.05     »      37  60 

Marseille..  «  61.40  »  43.40  »  28.05 
Genève....     »      100.75    »      69.95     »  45.35 


BOlR§E    DE  PARIS 


"S  S  S 

H  3  ■=  2 

g  "O  ^  h 

8  e  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


Pi  a 
o  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 
3.375 
8.750 
18.750 
2.250 
14.000 
5.000 
25  000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
68.750 
27.500 
•25.000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


000 
000 

000 
.000 
000 
000 
000 
.000 
000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
.000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 


Buffelsdoorn  Estate  Jew, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Urtp. 
The  East  Raod  rroprietir;  lioes 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New). 

Lancanter  

Langlaagte  Deep. . . 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 
Primrose  (New)  .... 

Rand  Mines  

rlobinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (art.  oooi.i 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22 

50 

16 

22 

50 

19 

19 

25 

— 

39 

31.50 

33 

50 

36 

36 

50 

100 

101 

86 

96 

96 

50 

96 

50 

15.000.000 

500 

237.50 

189 

50 

172 

204 

193 

50 

190 

50 

98.750.000 

125 

330 

540 

482 

551 

526 

525 

40.000.000 

125 

47 

50 

50 

""44 

54 

50. 

21, 

48 

50j 

20.000. OOOdr 

100  dr 

145 

167 

50 

140 

178 

165 

164 

50 

68.50 

66 

75 

54.50 

69 

75 

64 

75 

64 

50 

170 

64 

51 

50 

47 

50 

46 

50 

69 

71 

62 

74 

51/ 

68 

68 

ou 

COMPAGNI 

80 

50 

59 

62 

62 

62 

120 

80 

83 

81 

82 

82 

50 

93 

113 

50 

95.25 

118 

108 

50 

10s 

175 

102 

95 

111 

111 

108 

10.000.000 

25 

865 

1018 

948 

1030 

1037 

1023 

87.500.000 

25 

125 

217 

205.50 

250 

236 

235 

50 

11.250.000 

25 

53.75 

25 

23 

32 

50 

29 

29 

10.000.000 

25 

(m)  340 

158 

145 

165 

159 

157 

50 

18.125.000 

25 

48 

50 

33.50 

44 

75 

41 

43 

50 

7.500.000 

25 

196 

213 

184 

2-25 

210 

50 

210 

37.500.000 

25 

262 

295 

272 

310 

290 

294 

13.750.000 

25 

75 

23 

17 

23 

20 

21 

12.500.000 

25 

85 

25 

19 

28 

20 

20 

75 

50.000.000 

25 

77.50 

55 

40 

42 

42 

40 

12.500.000 

25 

H 
Z 

ta 

o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


31 
es  3 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

o 

o 

!8 

s  1901 

30 

juin 
1900 

31 

déc. 
1900 

Mar 

Mar 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)  . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb elug.i 


75 

£5 

70 

68 

70 

670 

716.50 

7S6 

767.50 

786 

133 

159 

15» 

149 

147 

103 

86.50 

90. 

25 

87.25 

88.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  Eiploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbirtered) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  listillerlt 
Goldfields  Coasolitad.  oi 
Henderson  Transv.  Estait 
Oceana  Company.. . . 
Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 


2.50 

34 

24.50 

31 

34 

33.75 

125 

83.25 

80 

91.50 

85.50 

84 

34 

31 

35 

34 

33 

91 .25 

16 

15 

16 

13.50 

13.50 

112.50 

193.50 

176 

'205.50 

19i 

193 

125 

33 

30 

32 

107.50 

50 

46 

58.25 

54 

55 

25 

22.75 

16 

22.25 

20 

22 

60 

46.75 

50 . 25 

49.50 

16.25 

79.25 

70 

86  50 

80> 

79 

81 

65.25 

94.25 

86  50 

87.50 

BOURSE  LONDRES 


h3 
M 

H  2 

pu  g 

■< 
u 


-  a 
<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 

Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwatersrand; 


275. 
435. 
434. 
200. 
550. 
187. 

82. 
.360. 
225. 
500. 
300. 
120. 
275. 
125 
300 
848. 

90. 
900 

,60 
300 
200 
300 
150 
160 
500 
600 
125 
111 

50 
100 

m 

231 
325 
351 
470 
550 
400 
111 


000 
000 

480 
000 
000 

250 

000 
000 
000 
ooo 
000 
000 
000 
ooo 

025 

730 
000 
000 
008 
000 

ooo 
ooo 
ooo 
ooo 

000 

ooo 

000 
801 

ooo 

000 

,8t 
300 

ooo 

,000 

ooo 

000 
,000 

.005 
750 

.010 
ooo 

.000 

ooo 
ooo 
ooo 
,000 
,000 
w.< 

ooo 
ooo 

000 

,000 

000 

ooo 
ooo 
,000 
000 
000 
,001 

m 


AngelO  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

ConBolidt  Deep  Levels. 
Chimes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Oriefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginaberg  (New;  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwaUrtriid) 

Lan  cas  ter  

Langlaagte  

Langlaagte  Uoêfe  U 
Lulpaard  Vlel  (New). . .  i 
Main  Reef  Consolidated. 
Marleval  Nlgel 
May» Consolidated  <Hew 

Modderfontom   

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton.... 

rflael  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Prlncens  Estate  

Rand  Mines  

Ranitfonteln  

Rietfontein  (New)  

Roblnson  

Roblnson  (Deep;  

Rôle  Deep  

Sallsbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Hyn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Wit watoi  «r. 


jeep 


80 


H 
100 

i' 

160 
00 
M 


21 


80 


00 
190 
w 
M 
... 

:  n, 


K 
90 
50 
200 

40 
ro 

100 

eo 

30 

oo 

100 
40 

M 
50 

ion 
M 
100 

ir 
v> 
M 
40 

'■■<■ 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
ï/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

2 

4  3/4 

8  5/8 
6  3/4 
6  1/1 

5  1/8 

4  1/2 
2  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
I 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  9/10 

10  1/2 

3  1/2 

5  1/1 

3  7/10 
1  3/4 

5  3/8 
4 

I  1/2 
40  1/8 

:»  1/4 

I  5/8 
8  :  t 

4  7/8 
V  1/4 

1  m 

6  7/16 

5  1/16 
3  1/2 
3  1/1 
8  5/8 

11  3/4 
1 

2  9/16 


6  1/4 

7  1/4 

6  7/8 

6  7/8 

2  3/8 

2  13/16 

2  5/8 

2  11/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  11/16 

1  11/10 

3  7/8 

4  9/16 

4  1/2 

4  1/2 

3/4 

9/16 

15/16 

15/16 
1  1/4 

1 

1  1/'. 

1  1/8 

5/8 
5 

5/8 

5/8 

5/8 

6 

5  11/16 

2  3/4 

5  7'8 

2  9/16 

2  7/8 

2  3/4 
3/4 

5/8 
10  3/4 
14  3/4 

13/16 

3/4 

12  1/2 

12 

12 

15  1/4 

li  3/4 

14  3/4 

4  1/4 

4  7/8 

4  1/2 

4  5/8 

5  1/4 

5  3/4 
3  7/8 

5  3/4 

5  3/i 

3  3/8 

3  5/8 
7  5/8 

3  11/16 

1  1/8 

8  1/16 
21  3/i 

7  9/ 16 

19  3/4 

90  3/i 

20  3/  i 

6 

G  5/8 

6  1/8 

6  1,4 

1  3/4 

2  1/8 

2 

1  7/8 

2  1/4 

2  5/8 

2  1/2 

2  9/ 16 

5  15/16 

6  7/8 

6  5/8 

0  1/2 

9  1/4 

10  5/8 

10  1/4 

10  1/8 

9/16 

9/16 

9/16 

9/16 

2  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  7/8 

1  13/16 

2 

1  7/8 

1  15/16 
4  1/4 

3  7/8 

4  1/2 

i  1/4 

8  3/8 

8  7/8 

8  3/8 

8  3/8 

6  l/i 

6  7/8 

0  37  i  ' 

6  1,2 

5  5/16 

0  1/2 

6 

0 

4  1/2 

5  7/16 

5  3/8 

5  1/2 

4  1/8 

4  1/* 

4  7/8 

1  S  i 

2  1/16 
5  5/16 

2 

1  13/16 

1  3/i 

0  1/16 

B  H/ le 

2  5/8 

5  11/16 

9  3/4 

2  3/8 

2  7/8 

3  1/4 

3  1/2 

3  1  2 

3  5/16 

13/16 

1 

1 

i  .  16 

1  3/8 

1  5/  S 

1  9/10 

1  1/2 

1  18/10 

I  1/4 

3  l/lfl 

2  1/16 

3/8 

3/8 

3/8 

3/8 

3  7/8 

i  :,  8 

4  5/16 

,  16 

9  5/K 

il  S/4 

Il  1/4 

Il  5/16 

2  7/8 

1  9/16 

3  3/8 

3  3/H 

5  1/8 

r,  :t  n 

5  1/2 

3  1/10 

3  3/16 

3  S/Ml 

1 

1  1/2 

1  11/16 
.'.  1/t.l 

t  •  h 

1  ''/I6 

4  3/8 

r,  l/l 

5  1/8 

3  3/1 

4  7/10 

4  5/10 

i  :t  16 

1  1/4 

1  l/S 

1  i  / 

i  i  i 

38  3/8 

42  9/H. 

il  l/io 

M)  Il  10 

2  7/8 

3  3/H 

3  1/4 

i  i  fi 

1  1/8 

1  9/16 

[1/0 

1  9/16 

8  3/8 

Il  7/8 

0  3/8 

■i  1  l 

4  1/16 

4  3/4 

i  r</K 

i  1  1 

8  3/H 

9  l/l 

V  1/8 

1  7/i 

2  3/8 

9  1/ 1 

g  s/4 

2    ■  < 

5  13/16 

6  1/8 

n  5  '.i 

0  1  ;  i 

4  3/8 

5  9/16 

:  i  . 

3  l/i 

a  s/4 

3  5/8 

1  1/9 

•  2  3/i 

3  i/n; 

t  13;  li 

i  7/M 

7  1/9 

8  7/8 

m  :  « 

H  J  i 

II 

19 

1 1  1/2 

Il  S/8 

3/4 

13/16 

13/16 

13/14 

9  1/8 

9  V/10 

J 

H 

< 


U  ■ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEM  B8TRIBLLB 


30 
Juin 

1900 


31 
Déc 
1900 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 

300 

£ 
1 

Anglo-French  Expl  

3  5/8 

3  1/8 

4  1/16 

3  15/16 

3  13/16 

102 

500 

1 

Barnato  Consolidated... 

2  3/16 

2 

2  5/10 

2  3/16 

2  1/8 

400 

000 

1 

Bechuanaland  

1  3/8 

1  1/16 

1  5/ 16 

1  5/16 

1  1/4 

375 

000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  G») 

3  3/8 

3  5/16 

3  9/16 

3  3/8 

3  3/8 

325 

Oiin 

1 

Charterland  Goldfields.. 

11/16 

5/8 
7  1/4 

11/10 

H/16 

5/8 

000 

000 

1 

Cons.  Gld.  Fids  S.  A.  Def . 

7  13/16 

8  1/lc 

7  11/16 

7  11/16 

250 

000 

1 

id.   6%  Préférence.. 

24/0 

24/6 

21/9 

24/9 

2i/9 

575 

1  

100 

Id.    5  54  %Debentures. 

107 

109 

108 

108 

108 

200 

000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/16 

2  5/16 

1  1/8 

1  3/16 

1  1/4 

2  1/2 

1  1/4 

400 

000 

1 

Mashonaland  Agency.. . 

2  5/16 
4  3/4 

2  1/2 

2  7/16 

375 

1» 

1 

Matabele  Gold  Reefs  4c  c. 

(i  3/4 

4  13/16 

4  5/16 

4  3/16 

670 

000 

1 

Mozambique  C°  

2  7/16 

1  7/8 
1  15/16 
5  5/8 

1  15/10 

1  13/16 

1  7/8 

2  1/4 

267 

507 

1 

Oceana  Consolidated.. . . 

g  i/i6 

2  5/16 

2  1/8 

100 

000 

1 

Rhodesla  Exploration  . . 

5  1/2 

6  1/2 

6 

6  3/8 

225 

000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

2  5/8 

1  3/4 

1  13/16 

1  13/16 

1  3/4 

751 

077 

1 

Transvaal  Consolidt. . . . 

3  3/16 

2  11/16 

3  3/4 

3  3/8 

3  9/16 

300 

000 

1 

Id.        Gold  Fields. . 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/4 

1  S/4 

t  3/4 
9  3/16 

60  i 

225 

1 

Id.  GoIdMiningEstat 

5n 

2  3/16 

1  15/16 
1  5/8 

2  5/10 

2  3/16 

930 

000 

1 

Willoughby 's  Consol .... 

1  1/2 

1  9/10 
1  5/10 

1  9/16 

1  1/2 

197 

436 

1 

Zambesia  Exploring. . . . 

1  5/8 

1  1/4 

1  l/i 

1  1/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


no  ooo 

1 

Exploration  C*  (Newi  . . . 

1  3/4 

1  1/2 

1  B/ifl 

1  1/4 

1  .1/16 

682. 3V6 

1 

Jobannosbg.  Cons.  Inv.. 

2  1/8 

1  15/10 

g  5?  io 

2  1  i 

2  1/8 

600  ooo 

1 

Id.  Watcrwka.. 

1  1/4 

1 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

1  W* 

1  1/lfi 

t  1/8 

1  1/4 

1  1/4 

000.  (K)0 

10 

National  Bank  S.  A.  n 

Il  3/4 

9  1/2 

1 1 

Il  1/2 

11  1/2 

200.  'KHI 

1 

New  Afrlcan  Company  . . 

2  3/4 

3  3/16 

3  1/16 

2  7/8 

2  3/4 

000.000 

1 

Roblnson  Bank  

3  y/i« 

3  3/8 

3  7/8 

3  5/8 

3  r>/"< 

250  000 

1 

S  Afrlcan  Oold  Trust . . . 

6  13/10 
1  1/4 

7  3/10 

1  1  | 

•V  "./H 

7  5/16 

MM)  000 

1 

Tall  Concession  

1 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

450  000 

1 

Transvaal  Cpal  Trust  .  . 

1  15/16 

1  13/16 

2  1/16 

2  1  16 

t» 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175 

non 

Gro.it  Rouiller  Prop 

31/9 

•25/8 

93/a 

23/0 
3  3/4 

23/0 

140 

ooo 

Hunnan  "  Rrownlilll 

8  7/16 

i  :t  k 

* 

4  rî 

ooo 

Lake  View  Consols  

t  i  SI/10 

H  3(  , 

8  l/l-'. 

7  15/16 

H  1/8 

Lond  4  W   Au<t  Expl 

1  5/16 

1  3/H 

i  i/in 

1  1/8 

1  1/8 

(KHI 

Moiiiit  Morgan 

4  15/16 

.   15  II'. 

4  7/8 

i  18  16 

4  3/4 

MO 

000 

Wo»l  Auntr  Oolrtllelds 

9  3/8 

I  13/10 

1  1/2 

i  y/io 

1  13/16 

7/16 
48/0 

3/8 

i'./CI 

3/H 
4M/0 

3/8 
47/0 

3/8 
47/0 

91 
960 

0011 
(KKl 

Rrnkeii  Mil  i  l'roprlnl 

112 

00(1 

Houth  Kalgurll 

5  1/4 

:t  i/* 

2  i/l 
'15  8 

2  1/8 

NO 

OOO 

W  1   

9  7/0 

Il  1/8 

9 

8  7/8 

MINES  DE  DIAMANT 


30/0 
90  3/i 
107 


30/0 
98  15/16 
107 


30/U 
32  1/16 

ion 


30/0 
30  3/ 10 
107 

H 


30/ 0 
il  7/1* 
107 


6 


L'KCONOMISTE  EUROPÉEN 


^C^-TLCIiÉ    OFFICIEL    IDE  PAEIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CWIil 

nttnmi.li 

— 

■Il  lions 

Mil 

15212 

i  1 

383" 

i  [! 

6790 

238 

■839 

jtomttrt 

Tel 

dp  ïllrt> 

nom 

391.366 

891.000 

500 

39.883 

500 

lÛfc.700 

500 

451.481 

SOI 

274  029 

,111 

1088030 

| 

101 

454 ."10 

501 

235.  171 

500 

588 .  560 

400 

101 

441. "31 

400 

100 

685. 198 

500 

1 

280. it  1 

■! 

125 

155. 675 

4CH 

833.151 

500 

1509150 

500 

8J8.6-12 

500 

1 779 129 

50 

984.711 

:  0 

969.871 

10 

491  010 

50 

500 

499.812 

■■ 

500 

200 

148.940 

il 

1133172 

1001 

182.822 

50( 

118.200 

KM 

52.03» 

17" 

182.500 

100( 

1-25.001 

40.00i 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

(  Terme 


8  %  

3  %  Amortissable 

3  X  %  1894  (anc.  t  J4) 


Compt. 
Terme. 

Compt. 
Tenue. 
Compt. 


imuia 

Il  1 1  K  M 


Tunis  3  %  29  (gar.  France)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  \%  % 

(gar.  France)   Ternie. 

Madagascar  2  %  gar.  Kr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  t  %  

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quarts  

1875  1  %  . . .»  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 

1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 

Immeubles  de  France  — 


10.000 


600 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(ACTIONS  A  TERME; 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . , . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrédFonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

ObU      —      3  %  titres  bleus 

—  —      3  %  titr.  rouges 

—  Économiques 
Art.  Est- Algérien  

3 


Est 


de  jouis»  

Obi.   —    52-54  56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv. .   

—  -  U  %  

—  —    Anl'-nnes  3  ^  

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3 


3  .. 
3  . 

3  50 


15 

2  50 
2  5C 
17  5i 


20 
12 
12 

3 
50 
20 

10 

2 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 
12 


50 


13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

14  . 

12  . 

15  . 
14  . 

13  . 
18  71 


151  0 
55  . 
12  50 
36 
27  50 
15 
25 
12  50 
26  01 
50 


35 
17 
16  .'"i 


19  10 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
16 
15 

12  50] 
15 
15 


l'ours  romp.  juillet 
1899  1900 


100  85 
100  80 
102  25 


493  .. 


83  .. 
460  .. 


547 
422 
410 


547 
547 


393 


434 


479 


975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


940 


600 
90 

625 
500 


740  . 
448  . 
700  . 


138  .. 

720  .. 
447 

1012  .. 


461  .. 
i02 


('.mu  s  île  clôture 


100  10 

99  00 


102  30 


480  .. 

80  50 
80  .. 

163  .. 


511 
419 
406 


539 

538 
353 

354 


406  .. 

377 

411 


1000 
1122 

431 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 
720 
432 
1095 


445 
4 16 


i  Ima  pï 

Itinari 

SSnsxi 

102 

in 

101 

37 

loi  :u 

102 

35 

101 

101  39 

100 

51' 

100 

50 

100  55 

100  50 

102 

00 

102  55 

102  68 

102 

80 

102  55 

102  70 

495 

495 

496  . 

84 

50 

o  i 

81  . . 

m) 

i'.':. 

40'' 

495  .. 

557 

50 

555 

25 

551 

432 

435 

435 

411 

411 

410 

106 

50 

107 

25 

106  7b 

569 

574 

57  i 

567 

50 

:69 

570 

370 

370 

370 

98 

50 

98 

5" 

99  5o 

363 

367 

50 

367 

100 

100 

430 

422 

50 

417 

106 

50 

106  25 

397 

395 

:.n 

395 

99 

98 

75 

406 

404 

403 

479 

477 

4~8  ■ . 

501 

50 

504 

50'J  50i 

499 

50 

500 

498  50 

453 

451 

450  . . 

474 

477 

i."  h 
'i  / 1 

400 

101 

50 

401  50 

471 

409 

460  . . 

474 

471 

50 

465  .. 

474 

473 

75 

413  50 

512 

513 

50 

î>  1  i       -  - 

47 

75 

47 

50 

47 

59 

47 

50 

47  75; 

563 

558 

50 

i>Oo   .  . 

417 

148 

25 

444  . . 

1-23 

50 

123 

50 

122  . 

143 

143 

20 

141  . 

38U5 

3820 

37S0  . 

1073 

1078 

1012  .. 

43  / 

50 

435 

430  .. 

•uu 

700 

700  .. 

O  to 

578 

577  .. 

oi.ï 

AAO 
OOi 

660  50 

665 

OOo 

610 

610  .. 

1008 

1072 

1039  .. 

72 

72  50 

334 

327  .. 

An 
01  t 

619 

618  .. 

oo 

87 

87  .. 

no 
j  <  - 

377 

378  .. 

532 

55XJ  .. 

320 

322  .. 

52 

45 

48  .. 

SI5 

MO 

815  .. 

750 

768 

762  .. 

152 

50 

150 

50 

151  50 

673 

670 

50 

671  5i 

14'-' 

419 

M7  50 

1 11.1 

50 

450 

419  5o 

il  ; 

5u 

443 

416  .. 

717 

50 

718 

712  .. 

150 

450 

450  .. 

lOO'.i 

1057 

1013  .. 

521 

525 

521  .. 

670 

66» 

50 

669  .. 

462 

75 

463 

463  .. 

460 

50 

459 

458  .. 

US 

120 

419  50 

en 

75 

160 

459  . 

108 

75 

464 

466  .. 

Nombre 
de  Tltrei 


800.000 
lit .006 
73.025 
1430267 
334 . 196 
54.121 
40.113 
'21.912 
.850031 
81.020 
171.202 
237.487 
2565210 
531.164 
.07.434 
30 14704 
136.317 
91.119 
142.002 
500.301 
99.699 
3391771 
1170700 
1493954 
259.911 
263.015 
3325407 
I 13284 I 
211.912 
33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
100.000 


75.2% 
60.000 
73.842 
■10. 000 

105.321 

220.679 
80.000 

120  000 
14.720 
19.280 

100.000 

100.000 
62.000 
50.000 

120.000 
58.205 

200.000 
70.500 
60.000 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

000.000 
510.000 
212.703 
100.000 

39.600 

•- 

70.121 
80.000 
(li.OOll 
60.000 


500 

500 

500 

500 

500 

5M 

500 

50C 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

50 

5|i(l 

500 

500 

500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

r;oo 

600 

5U0 

500 
500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 
» 

500 
500 
501 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
je 
50C 
K« 
50( 
50( 
500 
30C 


Capital  ta 
ltBb'e  de  Tiln 


522068.360  £ 
190767.0001. 
"•306.2000. 
A  ':">8.600  1 
i  38.1.000  t 
5'  .  Il"  el 
,5.„.i)9.500f. 

700.000  e* 
105000. OOOf 
154070. OOOf 
1 399299000 f 
734*39.5001" 
671830. 400f 
1.171. 500  (A 
1.080.600  et 


DESIGNATION  DBS  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon 


—     3  %  1855 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi 


3  %  fusion  anc.  . . 
Bourbonnais  3  % . 
Ilanphiné  3  %  . . . . 
Genève  57  3  %. .  . 
Mocliterr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Viit.-linim.  62  3  % 
.2  %  %  


3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  '2  g  %  

Ouest- Algérien  

-  3%.. 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

l'ort  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Coinp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. . 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G"  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes..  ■ 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d")  

Electro-Métallurgie  

Malâdano  (Mines  de  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  et  d'ex  pi  (C"  f«« 
Métaux  (C'"  française  des... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid... 
Canal  interoc.iC"  du»  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  . 

—         paris  de  fond. 
Dynamite   Soc  Centrale  de; 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%%;ct>.  fixctst!» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  i  %or  (ch.  fixc2f.50j 
Brésil  4  H  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  ■  Daira-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %.  1886  

—  5  %  1890  


I\  I  HiH 
et  1901 


15 

50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
50 
15 
15 
74 
15 
15 
12 
15 

58  50 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


15  . 
12  . 
15  . 


20 
28  50 
74  .. 
32  50 
59  .. 
46  50 
16 
22  50 
65 
40 


30  . 
10  . 

5  . 
15  . 

5  . 
18  . 
40  . 
50  . 
37  50 

5  50 
22  50 

25  .. 


116  4S 

5!  53 
21  5( 
10  .. 
32  03 


60 
16  50 


2  75 
5  75 
4 

4  50 
4 
b 
i 


5" 


l.our*  romp.  juillet 
1899  1900 


1870 


406 


462 

421 
1380 
4'65 
463 
2160 
474 
473 
422 


1770 
1270 
468 
464 
420 


1150 
466 
463 


654 
446 


340 
438 


435 
610 
2130 


1130 
825 

325 
585 
1756 
1215 


609 
'270 
108 


1335  . 

1045  . 

109  . 

528  . 

550  . 


107 

3585 
1360 
515 


315 


108 


102  .. 
66  .. 
64  .  • 

435  .. 

101  50 
88 
92  50 

103  7î 
106  75 

102  20 
59  70 

SM 
240 


1815 
455 


446 

402 
1325 
449 
446 
2100 
464 
450 
406 


1740 
1222 
451 

446 
400 


1080 
451 
447 


620 
430 


325 
422 
438 


410 

630 
2030 


1140 

805 
330 
510 
2000 
1350 


1170 
870 

95 
.480 

7S0 


3542 
1375 
430 


315 


97  25 

68  . 

67  . 
399  . 
100  . 

78  . 

102 
104 
100  30 

72  30 
336  .. 
282  .. 


Cours  de  clôture 
I  liuars  21  niai  s  2Xinar> 


I7d6  .. 

460  .. 
1290  .. 

462  .. 
•463  .. 

458  .. 

461  .. 

459  50 

467  25 

461  .. 

418  .. 
1301  .. 

460  50 
466  .. 

2250  .. 

164  50 

469  . . 

422  .. 

464  .. 
17  25  .. 
1230  .. 

462  50 

468  .. 
m  25 
460  . 

1085  .. 
460  25 
i'.r,  :  o 

419  .. 
640  .. 
447  .. 

452  .. 
288  .. 
415  .. 
495  .. 


409  ! 

625 
2010 

62Q 
1010 

685 

295 

515 
1265 

760 
73 

303 

347 

575 

315 

215 

107 

337 
105 
730 
510 
97 
470 

830 
12 

86  25 
1680 
1445 

417 

161 


1139 
1184 
321 


101  50     97  95 


102  25 

71  15 
08 

365 
102 

90 
105  70 
108  25 
101  25 

72  72 
318  .. 
262  .. 


1755 

466 
(288 

462  25 

464  .. 

459  .. 

459  .. 

461  .. 

467  .. 

464  . . 
418  . 

1302  .. 

461  .. 

466  .. 
2227  .. 

465  50 
469  00 
422  . 
465  7 

1713  . 
1216  . 
163  . 

468  . 
421  . 
459  . 

1080  . 

462  . 

467  . 
421  . 
648  . 
448  . 

455  . 

290  . 
441  . 
509  . 


402 
625 
2001 

1000 
670 
291 
520 

1145 
619 
76 
310 
393 
550 
313 
216 
112 

297 
478 

695 

435 
93 


807 
12  50 

88  . 
3b70  . 
1440  . 
440  . 


1137 
1160 
331 


97  50 
500  .. 
101  50 

71 

67  69 
359 
101 

79  50 

80  75 
106  . 
108  . 
104  0 

73  50 
318 
966 


1730 

466 
1287 

461  50 

459  50 

458 

458 

459 

465  50 
462 
418 

1297 

459 

461 
2178 

465 

469 

422 

166 
1695 
lïl'j 

461  25 

467  50 

421 

158  25 
1070  .. 

459  . . 

466  .. 
420  .. 
640  .. 
415  50 

154  75 

268  .. 
440  .. 
512  .. 


400 

1995 

649 

991 

675 

293 

515 
'190 

690 
72 

305 

371 

561 

312 

226 

109 

318 
475 
720 
130 
.  95 
468 

778 

87  7 
3635 
1450 

435 

162 

563 
1115 
1165 

337 


M  70 
502 

101  90 

71  75 
68  35 
359  50 
101  93 

79  75 

90 
106  .. 
108  20 
103  90 

73  27 
320  .. 
264  .. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


INTÉRÊTS 
fn  19J0 

Cours  comp.  juillet 

Coui 

s  de  clô 

tare 

1899 

1900 

1  imars 

21  mais 

2âma 

l'S 

5 

99 

93 

95  . . 

90  .. 

40  •  . 

1260 

1260 

1274  .. 

1 289  . . 

1292 

8 

534 

525 

529  . . 

530  .. 

530 

25 

520 

500  . . 

505 

98 

108 

102  .. 

105  . . 

103 

242 

292 

287  .. 

286  . . 

285 

15  .. 

232 

30  i 

300  . . 

303  50 

302 

15  . . 

226  '. . 

305 

ï95  . . 

294 

28  50 

750 

719 

740  .  ? 

738  . . 

749 

15  . . 

450 

431 

449  .. 

450  . . 

449 

15 

438  75 

438  .  • 

4ï5 

15  . . 

4?3  .. 

432  75 

433 

15  . . 

446  . . 

442  50 

412 

15  . . 

223 

1 42 

191  .. 

199 

2  .. 

170  . . 

135  . . 

î  40 

142 

15  . . 

348  . . 

339  . . 

369  . . 

366  50 

367  75 

15  . . 

352  . . 

335  .  . 

373  75 

372  .. 

372 

33  1. 

680  . . 

692  . . 

693  .. 

685  . . 

681 

11  70 

193 
190 

145  . . 
201  . . 

204  . . 

205  .. 

198 

15  . . 

254  . . 

307  . . 

303  .. 

304  •  ■ 

303 

!" 

15  . . 

2 10 

299  . 

291  50 

294  50 

2<)3 

15  . . 

235  . . 

305  . . 

286 

50 

15  . . 

233  . . 

307  . . 

28  i  . . 

285  50 

284 

50 

15  . . 

232  . . 

304  . . 

ZS6  . . 

2fc6  . . 

;"86 

50 

15  . . 

232 

299  . 

281  50 

282 

15  . . 

241 

303  . . 

W  i  . . 

2;6  .. 

286 

15  . . 

.250  . . 

298  . . 

293  25 

292  . . 

293 

15  . . 

2i0 

293  . . 

234  50 

285  . . 

284 

15  . 

243  . . 

29 i  ..' 

285  . . 

285  . . 

285 

50 

16  . 

425  . . 

70  . . 

70  '.  ■ 

69  75 

C9 

15  . . 

284  . . 

269  . . 

289  . . 

288  . . 

288 

9  . . 

242  . . 

290  .  • 

'.'S  ,   .  . 

289  . 

286 

15  . . 

310  .. 

350  .. 

355  .. 

:<5S  50 

356 

15  . . 

302  . . 

345  . . 

35  2  .. 

354  . . 

351 

15  .. 

303  .. 

313  .. 

350  . . 

350  .. 

T49 

20  .. 

425  .. 

410 

440  .. 

434  .. 

436 

20  .. 

370  .. 

350  .. 

369  .  . 

365  .. 

365 

15  .. 

136  .. 

220  .. 

192  .. 

189  .. 

ISS 

37  50 

750  .. 

595  .. 

42:.  .. 

386  .. 

401 

in  .. 

135  .. 

[38  .. 

!33  .. 

131 

50 

100  51 

1130  .. 

1315  . 

1  172  . . 

1450  .. 

1 155 

65  .. 

2260  .. 

2350  .. 

2420  .. 

2385  .. 

2*30 

29  .. 

36  .. 

43  .. 

13 

4  97 

105  .. 

100  .  . 

112  .. 

110 

16  ... 

309  .. 

310  .. 

"321 

319  .. 

321 

37  p  M) 

650  .. 

670  .. 

6a8  .. 

655 

26  75 

626  .. 

765  .. 

738  .. 

710 

Capital  on 
Sosbre  it  titre- 


39.331.145f 
58.174  »b 
266.090  »b 
124500. OOOf 
682000. 00011 
8013094942  li 
90.300» 
85. 657. 500C 
29. 000. OOOf 
41.727.171  a 
438.650*1 
87. 632. OOOf 
255396. 500f 
114423. 500f 
179255. 500f. 
1 .045. 464 it 
571090.500  f. 
489137. 500f. 
646762. 500f. 
39. 950. OOOf. 
172212. 500f. 
i 49737. 500 f. 
19C2242000f. 
651087. 500f. 
395687.; 00 f 
214.000  ali 
25. 000. OOOf. 
136987. 200f. 
69. 333. OOOf. 
.371.915«T 
1346. 282  £T 
45913. 296ÎT 
100675. OOOf. 
174756  0001. 
11'.  586.500f . 
6.060.120  t 
20. 915. OOOf. 
39.061.500f. 
7.996.900  * 
19.763.350  £ 


loakrt 

te 

11  Titres 

Ma. 

200.000 

500 

100.000 

5o< 

200.000 

500 

500.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEUR! 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  [Suite 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  ôr  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  luidt;  50  »  mi 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %    

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  '  —    1890(2*  et  3' émis. V 

—  —    1890  (4«  émis.).. 

—  —    1893  (5e  émis.).. 

—  —    1894  (6*  émis.).. 

—  Consolidé  4  %(lr«et2«sér.) 

—  3  %  or  1891 1' et  2»  ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

— •      3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).'. 
Dette  ottomane  série  B  — 

—  série  C  

—  séste  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  i 
Douanes  Ottomanes  5  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  L  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


htkrSt^ 

Cours  camp,  juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 

Tal. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 

eo 1900 

de  Titre 

nom. 

-1900 

1  imars 

21  mars 

28mars 

mm— 

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

{Suite) 

3  50 

586 

584 

744 

000 

100 

Robinson  Banking  Cy  Ld 

15 

220  . . 

227 

257 

255 

252 

'  i 

120 

000 

500 

Crédit  Foncier  d'Autriche 

255  . . 

289 

50 

218 

221 

160 

800 

Crédit  Foncier  Egyptien.. 

2  50 

98  75 

91 

95 

-  ■ 

•  ■ 

100 

000 

500 

Crédit  Foncier  de  Hongrie 

100  . . 

98 

éo 

100 

100 

100 

95 

000 

Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

4 

93  10 

94  70 

95 

70 

95 

ô  i 

95 

77 

60 

000 

500 

Act. 

Andalous  

25 

384  .  • 

377 

378 

381 

3'i 

275 

385 

500 

Obi. 

—        3  %  1"  série. 

3 

87 

35 

87 

55 

87 

50 

99 
523 

337 
615 

500 

—         —  2e  série.. 
Ch.  Autrich  -Hongr  .. 

3  50 

100  . . 

98 

50 

98 

40 

99 

Act. 

24  90 

21 

25 

05 

24 

85 

24 

8E 1 

654 

578 

Obi. 

anc.  —  3%1"*  à  8' émis. 

22  50 

495  . . 

497 

513 

75 

515 

517 

147 

403 

500 

3 

91 

92 

30 

188 

452 

—    —  10e  émis  

4 

92  . . 

80 

50 

71 

13 

80 

74 

391 

550 

Ovu 

4 

92  40 

80 

50 

73 

20 

7+ 

20 

73 

75 

117 

927 

500 

Obi 

Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

4  . . 

92  75 

78 

10 

74 

40 

74 

40 

73 

ij.j 

732 

lis 

500 

Act. 

Lombards  

4  . . 

101  40 

100 

103 

2u 

102 

y; 

103 

3185158 

500 

Obi 

-       3  %  

101  35 

99 

7 

102 

102 

55 

102 

2^ 

1690.000 

ow 

—         —  série  X  . 

4 

100  75 

99 

101 

50 

101 

5 

101 

0 

409.610 

500 

Act. 

4 

100  80 

99 

40 

101 

50 

101 

00 

101 

. 

94 

319 

Nitrates  Railways  Cj  u 

4 

100  65 

99 

50 

102 

15 

101 

75 

101 

8- 

490.000 

500 

Nord  de  l'Espagne. . . . 

—        3  %  1"  série. 

4 

103  . . 

100 

102 

50 

102 

45 

101 

75 

602007 

560 

Obi. 

4 

104  . . 

102 

103 

102 

75 

102 

61 

226935 

500 

—         —  2'  série. 

4 

101  40 

99 

85 

103 

50 

103 

25 

102 

30 

46 

181 

500 

—         —  3e  série. 

3 

90  . . 

86 

87 

to 

87 

86 

65 

45 

535 

50Q 

—         —   4e  série. 

3  50 

97  . . 

93 

35 

98 

70 

98 

35 

98 

!0 

94.254 

500 

—     '     —   5e  série. 

4 

63  . . 

63 

67 

66 

55 

67 

7; , 

195.992 

ouu 

a 

210.250 

232.066 
93.649 

ouu 

500 

r.niï 
ouu 

3  50 

101  30 

1 02 

75 

102 

65 

—  Asturies  1"  livp. 

—  —      2°  hvp. 

3 

98  . . 

92 

98 

20 

99 

101 

1 

47  . . 

46  60 

49 

9j 

49 

3  T. 

49 

56 

472 

500 

—         —      3e  hvp. 

26  50 

25 

27 

65 

26 

75 

26 

52 

100.000 

DUO 

-j 

22  95 

22  80 

24 

45 

23 

70 

23 

72 

70.000 

500 

Act. 

Portugais  

20 

.419  .. 

420 

474 

452 

462 

318 

750 

500 

Obi. 

Salomque-Constant  . . 

a)  •  ■ 

494  . . 

468 

508 

495 

495 

355 

932 

500 

Act. 

Madrid  à  Saragosse  . . 

25  .. 

510  .. 

510 

513 

516 

516 

T. 

il  124448 

50' 

Obi 

—         3  %  1"  hvp. 

4 

104  .. 

101 

103 

90 

104 

75 

139 

"239 

500 

—          —    2e  hvp. 

20 

415  .. 

400 

458 

50 

450 

458 

67 

723 

500 

—           —    3'  hyp. 

20  .. 

456  .. 

460 

480 

479 

50 

480 

112 

716 

500 

Smyrne-Cassaba  4%  94 

3  50 

100  .. 

98 

100 

99 

98 

85" 

139 

845 

500 

-              4%  95 

3  50 

48.75 

49 

49 

40 

49 

50 

95 
100 

816 
000 

500 
500 

Act. 

Suddel'Esp.3%  D<hyp 

40 

(i-26 

500 

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

325 

Ooo 

I0£ 

Rio-Tinto  Cy  Id  

52 

0i  10 

500 

Act. 

Charb..  Usnr  Sosnow. 

120 

OOO 

51 

Lagunas  Nitrate  Cy  

515  .. 

460 

478 

483 

482 

110 

000 

5t 

Lautaro  Nitrate  Cy  

15  p. 

29  25 

518  .. 

550 

540 

541 

542 

'200 

000 

200 

Tabacs  Ottomans  

670  .. 

725 

0>6 

650 

650 

40 

000 

500 

Tabacs  des  Philippines.. 

11  50 

570  .. 

550 

549 

548 

545 

1100 

000 

500 

Tabacs  du  Portugal  

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi         •  -ance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . 

—  de  la  Guyane  

—  de  La  Martinique. 

—  de  la  Réunion  

—  de  llndo-Chine  

Banriucnpec.de  Valeur*  lnd 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien.  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  —       jouitusnce. . . 

Gaz  (CompaRiii'"  (.entrain). .. . 
Gaz  de  Marseille  inuiutance. 
Dombrowa  fHouilJèrei  diu... 

Car-maux  (Minai  de)  

Laurtuni  (Mini**  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciérie*  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compaunlo  G1"  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyie  et  Bacalnn  

rt-ilih  !■      I.  i/.in-  W<  lit'  r 

Fives-LUIe  

Forges  et  Acier,  de  la  Marine 
Foru  et  Ac  du  Nord  et  il  l'Eut 

Batoaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

©•  Wav.  Pen.  de  Knv  a  vap 

Bénédictine  de  récamp  

Etablissements  Du  val  

Grande  Dlstll.  Cusonler etC* 
Orands  Moulins  de  Corbetl. 
Lits  Militaires  


14  mars 

21  ruai* 

1*8    1 1 1  :  i  !  « 

696  .. 

700  . 

MB  . 

1840  . 

1720  .. 

1702  . 

588  . 

585  . 

5S4  50 

1000  . 

MM  .. 

M 

325 

810  ' 

SÏO 

MO 

53  25 

53  50 

56  .. 

«:<3  . 

632  .. 

C..V)  . 

970  . 

970  . 

220  .  . 

220 

218  .. 

535  .. 

5Ï0  . 

531  .. 

1470  .. 

1 170 

1470 

905  .  . 

. 

1380  .. 

|>0 

1860  . 

599  .. 

MO  . 

599  .  . 

1010  .. 

Iï79  .. 

1 400  . 

1380  . . 

485  .. 

'•15  . . 

432  .. 

4  89  . . 

485  . 

4x7  . . 

826  .  . 

8-24  . 

819  .. 

898  .. 

890  .. 

890  . 

903  . . 

890  . 

892  .. 

144  .. 

1  i.'. 

620  . . 

eoi 

0*10  .  . 

3Mr  . . 

312  . 

310  . 

90  .. 

103  .. 

95  . 

466  .. 

VU  . . 

4*5  .. 

IMO  .. 

IW 

1490  .. 

I62T.  .. 

1.700  .. 

1524  . 

466 

irt.'l  . 

4>9  . 

1168  .. 

1188  . 

1100  . 

725  .. 

7i9  .. 

7.'. 

6850  .. 

1/950  .  . 

7100  .. 

«670  .. 

2690  . 

2580  . 

840  .. 

822  . 

X2»  .. 

2'8  . . 

2MT>  . . 

28M  \ . 

1345  .. 

1345  .. 

1350  . 

VAL.  FRANC.  —  OBlIOATIOKf 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  jObem.  de  1er  50  0 
O*  Gén  Franc,  de  Tram.  50  0 
Crédit  Fono.  Colon.  Old.  120 f 
—  —       Obi.  3501 

Soc.  Fono.Lyonnaise3  0,'0anc. 

Gaz  et  Eaux  i  0/0  

C«  Parisienne  du  Gaz  i  o  o. 

Aciérie»  de  France  

Atol.etChant.de  la  Loire  10  " 
Fives-Lille  0  o  u  


Métaux  C*4rcanç.)Ob.hyp.40  0 
Messageries  Marit.  31/90/0. 
Omnibus  i  0/0  

VoltureH  à  Paris  3  I  '-.>  <i'H 
Ch  Génér.  Transatlunt  3o/n 
Jardin  d'Ac  clunatatlon  :.  0  0 
Société  Gén  de  Laiterie.. o  o 

Lit  m  Militaires  i  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1r.  «Tir  3  (I/O  

—  2*  série  3  0/0  

TONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG 

B  ihia  5  II  0  Ik«m  

r.Hpirtto  Santo  S  0  u  l^'.'i  .... 

Mendoza  c  o  o  ixwt  

VAL.  ETRANG.  MmOM 
C^Belged'f'.!  1  ,  Chnur.fi. Oaz 
8or.lété«l'H<T/><  léo  

Routciienko  (8oé  Uln.el  ladj 

Charhonna'jr  s  de  Hlkovnki 

—  de  Trlfnll  . 

Construr  t   rie  Loi  omotlves 
Thomson-Hoii^l>.n  Méditer 
TélégraplitMi  du  Nord  (('.-  •i',«i 
VALEUR»  NT:  FIGURANT 
PAS  à  la  COTTE  OriTCttXLU 
Cbarbonnagos  du  Tonkla. . . 

Crousot  ( Kririff  du)  

Electricité  Automob  Mors 
Minas  de  la  Loire  


Derniers  Court 


i  i  mari 

21  mais 

28  mare 

210  25 

219  .. 

215  .. 

2!l  .. 

■-•01  .. 

200  50 

497  .. 

408  .. 

490  .. 

310  .. 

310  .. 

310  .. 

200  .. 

203  .. 

259  .. 

436  .. 

',33  .. 

133  .. 

507  .. 

507  . 

507  .. 

.500  .  . 

505  75 

MS  .. 

502  50 

507  .. 

505  .. 

505  .. 

504  . 

508  .. 

470  .. 

472  .. 

172  .. 

497  .. 

::<■:  .. 

491  . . 

489  75 

i8U  .. 

i»0  .  . 

503  50 

Mii  .  . 

502  .. 

4Ï7  . 

425  50 

125  .  . 

:uk 

:r.7  75 

:!',»;  :,n 

300  .. 

410  .. 

4-.'0  .. 

305  .  . 

M  i  75 

30>  .. 

61C>  .. 

615  .  . 

018  . . 

643  .. 

r.15  . . 

640  .. 

475  .. 

471  25 

474  .. 

41»  .. 

'■•>9  . 

40h  50 

455  ■ 

447  .. 

3*1  .. 

383  .  . 

3X0  . . 

looo  . 

imv)  . 

1059  .. 

370  .. 

M  . . 

320  . . 

7:K)  ., 

700  . 

700  . . 

4XH  . 

•50  . 

430  . 

485  .  . 

49.1  . 

195  .. 

710 

710  . . 

710 

Ml 

550  . . 

805  50 

«78  .. 

8X0  . 

655 

«:>o  . . 

6<m 

t  -  /:. 

|X|5  . 

570  . 

570  .. 

570  . 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  nus  VALEURS 


\  1  kiimi: 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")3 1/20/0  97. . 
Mexique     u  0  anc.  IntiT.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichora  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener    «line!  du 
Kertch  (Ulinn  Métal,  el  Min  1 

Moiitcr  at  lni  (Cuh  re)   

Tharsis  

Urikany  (Ch  trbonnaget)  

AL'  COMPTANT 
Tramw.  V  a  11  v  es-Pari  s  ot  oxt 
Arlégc  (SecléM  MétBllurg.  dei 

Hriansk  1 1  liOM  d6  

Connl  mé<  un  Mi  i 
Dniéprovienni'  s 
Doni.'Lz  1  i'.H'KM  el  i 
Haut  Volga  1  Vl>-I 
Uni  i-Bank'.u  . 
John  Coi  IBM  lit 

Toganrog  :  m  Min 

Doiil)owuia  BulU  i 

Bkaterlnovka  Cbwbona.  d') 

Joli, il. 1  ltii-k.t  1  l-.in.n  IIi.ki 
Pontuihaiid 

R  ikinanovkn  Krivoi  Hmi 

silénio  (Zlae  diq  

Vl.-llli.  Moiitiidiu-  1  /.un  , 

Uei  not  l'réron  

Brasser. et  Tuvnrne  Zliuniri 


1  : 


isstc 
>tal  ) 


I  M.  lui 


r.l>'.  kl  roi 
Monaco I 
Omnium 

PlaqiK-H  ! 

Sud  IIiiki 
Sultanali 
T«iv  Pou 
Hôtel  Pni 
Soi'  Imm 


<">  KlninKi'i'K '•) 

pfM 
ro  et  nia  . . 

ittl  Ouliangiil 
Royale  réuu 
onlo-Carlo 
Cum  Vichy 


Derniers  Cours  cotes 
1  i  tuai  - 


70 
x, 
43 
116 

s: 
4:10 

131 
1275 
160 
230 
217 
130 

41 

700 
002 
i:2 
9730 
7u4 
70 
MM 
2 100 

050 
1*75 

970 
W) 

275 

frit) 
IVX5 

1570 
<0n 

HM 
386 
:i7M 

•119 
N|1 
055 
•110 

m 

700 


50 


vT  mais 

rt 

76  fO 

81 

20 

84 

.'0 

43 

75 

43 

l'p'l 

114 

114 

78 

7  4 

430 

430 

133 

50 

134 

l.'os  .0 

1365 

415 

102 

227 

225 

.'!  1 

:.o 

213 

:.u 

130 

128 

60 

47 

50 

750 

«85 

Ont 

012 

'.,11 

uo 

133 

■M 

.'710 

700 

625 

"0 

09 

.1,111 

3130 

20  in 

('•.". 0 

1  ug 

t  155 

900 

'.151 

50 

M. 

47 

271 
1255 

270 
210 

157  II 
W 

.u 

1570 
90 

Uni 

1200 

:wv 

.0 

•186 

fUt 

612 

012 

x;ui 

,m 

000 

650 

010 

600 

119 

700 

700 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


CRÉDIT^  LYONNAIS 

La  coupon  u"  9,  représentant  un  acompte  do 
20  trams  sur  le  dividende  de  l'exercice  11)00, 
sera  pavé,  à  partir  du  25  mars  courant,  comme 
suit  : 

Tour  les  actions  nominatives, . .  Fr.  19  20 
Pour  les  actions  au  porteur  Fr.    18  55 

Impôts  déduits. 

Ce  paiement  aura  lieu  : 
A  l.\ on  au  Siège  social,  Palais   du  Com- 

merce ; 

A  Paris,         au  Crédit  Lyonnais,  10,  boulevard 

des  Italiens; 
En  Franob,     dans  les  Sièges  du  Crédit  Lyon- 
nais; 

A  Genève,  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais; 
A  Bruxelles,  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais; 
A  BaIiV,          à  la  Banque  Commerciale  de  Baie; 

chez  MM.  de  Speyr  et  C'"; 
A  Beu>h,       à  la  Banque  Cantonale  de  Barnc: 

à  la  Banque  Commerciale  de  Berne; 
A  Zurich,       à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 
 .>n 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Capital  social:  15.000.000  ie  francs 
siège  social  :   11,  rue  des  capucines,  i>aris 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Souscription  à  20.000  actions  nouvelles 

Conformément  aux  résolutions  adoptées  dans 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  16  mars 
1901,  une  souscription  à  vingt  initie  actions  nou- 
velles de  la  Compagnie  Algérienne  sera  ouverte  du 
2»  mars  au  5  avril  1901. 

Ces  actions  auront  droit  au  dividende  de  l'exer- 
ciez 19)1. 

Elles  sont  émises  à  005  francs. 

Il  sera  versé  : 
135  fr.  en  souscrivant,  du  20  mars  au  5  avril  1901; 
165  fr.  à  la  répartition,  du  25  avril  au  4  mai  LOI; 
375  fr.  pour  solde,  du  1"  au  16  juillet  1901. 

Les  nouvelles  actions  sont  exclusivement  réser- 
vées aux  actionnaires  actuels  qui  auront  le  droit 
de  souscrire  ferme  deux  actions  nouvelles  pour 
trois  anciennes  et  de  faire  des  souscriptions  éven- 
tuelles. 

Les  actions  anciennes  devront  être  présentées  en 
souscrivant. 

La  souscription  est  ouverte  : 

Aux  sièges  de  La  Compagnie  :  à  Paris, Marseille, 
Alger.  Bône,  Conslantine,  Oran  et  Tunis. 

 jt8 

G0UVERNEmInt7m>ÉRIÂL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  3  0/0  1891-1894 

2'  Emission} 


MM.  E.  Hoskier  et  Cie,  banquiers,  a  Paris, 
:t9,  boulevard  llaussmann,  s">nt  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Rus- 
sie, de  payer  le  coupon  trimestriel  d'intérêts 
échéant  le  i,r  avril  prochain  desdits  emprunts. 

219 


COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  IjE  30  MILLIONS  DE  1R. 

Siège  social  :  J,  rue  Louis- le- Grand,  Paris 


AVIS 

L'assemblée  générale,  dans  sa  séance  du  samedi 
j  ;  :  l'.ml.  i  tiv  a  20  fr.  par  action  le  divi- 
dende de  l'exercice  1900,  sous  déduction  de  l'a- 
compte de  7  fr.  payé  le  15  octobre  1900. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
15  avril  prochaiu,  aux  prix  suivants  nets  d'impôts  : 
litres  nominatifs:  12  fr.  20. 

ipon  n*  34  des  litres  au  porteur:  11  fr.  50. 
A  Paris  :  Au  Crédit  Foncier  de  France; 
Au  i  Irédit  Lyonnais  ; 
A  la  S  ciété  Générale,  56,  rue  de  Pro- 

A  la  Banque  Parisienne. 
Kl  dans  les  succursales  de  ojs  Etablissements  à 
Pans  et  on  province, 

■•?-.>0 


COMPAGNIE  DES 

ENTREPOTS  ET  MAGASINS  GÉNÉRAUX 

DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  30  MILLIONS  DU  VU. 

MM.  las  Actionnaires  do  la  Compagnie  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  ordinaire,  confor- 
mément à  l'article  13  des  statuts,  pour  le  samedi 
{(>  avril  1001 ,  à  :>  heures  de  l'après-midi,  salle  des 
Agriculteurs  de  France,  à  Paris,  8,  rue  d'Athènes. 

L'assemblée  se  compose  de  tous  les  actionnaires, 
propriétaires  de  20  actions  au  moins,  qui  auront 
fait  le  dépôt  de  leurs  titres  dans  la  caisse  de  la 
(  iompagnie, 

Les  dépôts  seront  reçus  jusqu'au  15  avril  1901, 
à  L'Administration  centrale,  rue  Croix-des-I'etits- 
Champs,  11,  où  il  sera  remis  aux  déposants  dos 
cartes  d'admission  nominatives  et  personnelles. 

■■>■■■>  I 

B  A  NQUE  SUISSTetTrA  N  ÇA  I S  E~ 

SOCIÉIÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  10  MILLIONS  DE  l'R. 

Siège  social  :  27,  rue  Laffitte,  à  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende de  l'exercice  1900,  de  7  0/0  l'an,  sera  mis  en 
paiement  au  siège  de  la  Société,  à  partir  du 
1"''  avril  prochain,  sous  déduction  des  impôts  do 
finances  et  contre  remise  du  coupon  n"  7,  à  raison 
de 

32  fr.  20  nets  par  titre  pour  les  actions  au  por- 
teur ; 

33  fr.  60  nets  par  litre  pour  les  actions  nomi- 
natives. 

 -m 

COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE 
ET  A  ALICANTE 

Conformément  à  l'article  85  des  statuts,  le  Con- 
seil d'administration  a  l'honneur  de  convoquer 
MM.  les  Actionnaires  à  l'Assemblée  générale  an- 
nuelle qui  se  réunira  le  dimanche,  26  mai  1901, 
à  onze  heures  du  matin,  au  Siège  social,  à  Ma- 
drid. Calle  dcl  Pacifico,  n°  4 

D'après  les  dispositions  de  l'article  83  des  statuts, 
ladite  Assemblée  se  composera  des  cent  cinquante 
Actionnaires  qui  réuniront  le  plus  grand  nombre 
d'aétions,  sans  que  ce  nombre  puisse  être  inférieur 
à  cinquante  actions  pour  chaque  déposant.  Ceux 
des  Actionnaires  qui,  se  trouvant  dans  ce  cas,  vou- 
dront faire  partie  de  l'Assemblée,  devront  déposer 
leurs  titres  : 

Soit  à  Madrid,  dans  la  Caisse  de  la  Compagnie, 
un  mois  avant  la  réuuion,  c'est-à-dire  le  26  avril 
au  plus  tard; 

Soit  à  Paris,  avant  le  23  avril,  dans  les  Bureaux 
du  Goinité,  rue  Chauchat,  n"  20; 

Soit  à  Barcelone,  dans  les  Caisses  du  Comité  de 
la  Compagnie,  également  avant  le  23  avril. 

Lors  de  la  remise  de  leurs  titres,  MM.  les  Ac- 
tionnaires recevront  un  récépissé  nominatif  indi- 
quant la  date  du  dépôt. 

Dans  le  cas  où  plusieurs  actionnaires  seraient 
porteurs  d'un  même  nombre  d'actions,  on  suivra 
l'ordre  d'inscription  des  dépôts.  223 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger  .  224 


COMPAGNIE  URBAINE  D'ÉCLAIRAGE 
PAR  LE  GAZ  ACÉTYLÈNE 


Les  actionnaires  de  la  Compagnie  urbaine 
d'éclairage  par  le  Gaz  acétylène  doivent  se 
réunir  en  assemblée  générale  le  30  mars.  11  résulte 
du  rapport  des  commissaires  des  comptes  que  les 
résultats  de  l'exercice  l'.iO  )  ont  été  plus  satisfai- 
sants que  ceux  de  l'année  précédente  l,e  compte 
de  protits  et  pertes  s'élève,  en  effet,  à  411.310  francs, 
en  augmentation  sensible  sur  les  bénéfices  de  1X99, 
qui  portaient  sur  une  période  de  dix-neuf  mois; 
ce  compte  se  décompose  comme  suit  : 

Bénéfices  bruts  sur  marchandises   101.212 

Bénélices  bruts  sur  exploitation  brevets 

France  et  étranger   200.000 

Annuités  brevets  austro-hongrois   60.000 

Bénélices  bruts  sur  exploitation  usines...  50.104 


Total   411.316 


La  recette  réalisée  sur  l'annuité  brevets  austro 
hongrois  apparaît  pour  la  première  fois;  elle  est 
la  conséquence  de  la  cession  tle  la  licence  des 
brevets  pris  par  la  Compagnie  urbaine  en  Autri 
che  et  en  Hongrie  ;  cession  qui  a  été  autorisée  par 
l'assemblée  des  actionnaires  du  25  octobre  deruier. 
et  qui  a  été  consentie  moyennant  un  versement 
comptant  de  200.000  francs  et  le  paiement  pendant 
douze  ans  d'une  annuité  fixe  de  00.000  francs  ; 
cette  première  annuité  a  été  versée,  c'est  elle  qui 
ligure  au  crédit  du  compte  ci-dessus. 

Les  bénéfices  sur  marcha  dises  sont  en  progres- 
sion de  45.650  francs  sur  ceux  de  l'année  précé- 
dente, tout  en  tenant  compte  de  la  durée  de  cet 
exercice. 

En  déduisant  les  frais  généraux  et  faisant  état 
d'un  prélèvement  de  22.618  francs  pour  divers 
amortissements,  le  bénéfice  net  ressort  à  283.729 

francs. 

Après  attribution  à  la  réserve  légale  de  5  0/0  de 
ladite  somme  de  283.729  fraacs,  soit  de  14.180 
francs,  il  reste  disponible  uno  somme  de  269.543 
francs,  qui  doit,  conformément  à  l'article  50  deî 
statuts,  recevoir  l'emploi  suivant: 

Il  y  a  lieu  d'abord  de  prélever  une  somme  né- 
cessaire tour  servir  10  0/0  aux  actionnaires  sur 
le  montant  du  capital  libéré. 

Le  surplus  doit  être  distribué,  savoir  : 

33  0/0  aux  parts  de  fondateurs  ; 

33  0/0  au  Conseil  d'administration  ; 

34  0/0  aux  actionnaires. 

En  prenant  pour  base  le  quantum  établi  par  les 
statuts,  la  répartition  devrait  être  faite  de  la  façon 

suivante  : 

10  0/0  aux  actionnaires   95.000 

as  0,  0  au  Conseil   56.100 

33  0  0  aux  parts  de  fondateurs. .    56. 100 

34  0/0  aux  actions   57.800 

Report  à  nouveau   4.543 

Total  égal   209.543 

Mais  le  Conseil,  mû  par  un  sentiment  de  désin- 
téressement auquel  on  ne  peut  que  rendre  hom- 
mage et  constatant  que  l'éclairage  par  le  gaz 
acétylène  était  maintenant  entré  dans  la  période 
normale  et  progressive,  il  n'y  a  plus  à  faire  état 
des  préventions  injustifiées  qui  ont  accueilli  cette 
industrie  à  son  origine,  pour  réserver  à  ses  promo- 
teurs une  rémunération  excessive,  se  propose 
d'abandonner  définitivement  une  part'e  des  33  0/0 
auxquels  il  a  droit  et  de  réduire  dorénavant  sa 
part  à  15  0/0,  de  sorte  que  le  projet  de  repartition, 
qui  doit  être  soumis  aux  actionnaires,  s'établirait 
ainsi  qu'il  suit  : 

10  0/0  aux  actionnaires   95.000 

15  0/0  au  Conseil   25.  WO 

:-3  0/0  aux  parts  de  fondateurs. .  56.1'K) 

52  il  0  aux  actionnaires   88.400 

Report  à  nouveau   4  543 

Total   200.543 

Le  ilividende  total  de  l'exercice  serait  ainsi  de 
14  fr.  42  par  action  entièrement  libérée,  et  de 
6  fr.  '.ri  par  action  libérée  du  quart  ;  l'acompte  sur 
le  divider.de  déjà  distribué  ayant  été  de  5  francs, 
le  solde  serait  de  9  fr.  42  par  titre,  en  échange  du 
coupon  n°  4  à  détacher  en  avril  prochain. 


IMPRIMERIE  OE  L*  PRESSE 
(•    rm*  du  Croissant.   P*ri*.   —  Mimai* 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  482.  -  19«  voiume.  (U)      BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGM,  PARIS  (2e  ARR') 


Vendredi  5  avril  1901 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

SCt  des  Grands  Express  B3u.ror>éen.a 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

Du  1»  janv.  au  10  mars.  .Fr.  1.973.717  2.213.701 
Du  11  au  20  mars   404.854  415.789 


2.378.571  2.629.490 
Différence  en  faveur  de  1900  . .  ~~  250.919 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

T'OCR  FAVORISER  LE  DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  anonyme.  —  Capital:  160  millions  de  fr. 


MM.  les  Actionnaires  sont  prévenus  qu'en  vertu 
de  la  décision  de  l'assemblée  générale  du  28  mars 
1901,  le  complément  du  dividende  de  l'exercice  1900, 
fixé  à  8  fr.  35  par  action,  soit,  après  déduction  de 
l'impôt  sur  le  revenu,  7  fr.  775  nets,  sera  payé,  à 
partir  du  1"  avril,  de  10  heures  à  3  heures  : 

A  Paris,  au  siège  de  la  Société,  rue  de  Provence, 
54,  et  dans  ses  bureaux  de  quartier  ; 

Dans  les  départements  et  à  Londres,  aux  agences 
de  la  Société  ; 

En  Algérie  et  en  Tunisie,  aux  caisses  de  la  Com- 
pagnie Algérienne; 

A  Bruxelles  et  à  Anvers,  aux  succursales  de  la 
Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts  ; 

En  Alsace-Lorraine,  à  Lausanne  et  à  Francfort- 
sur-Mcin,  dans  les  agences  de  la  Société  Générale 
Alsacienne  de  Banque. 

A  l'étranger,  le  paiement  se  fera  au  change  du 


jour. 
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Le  Directeur  :  Louis  Dorizon. 


COMPAGNIE 

GÉNÉRALE  PARISIENNE  DE  TRAMWAYS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  30.000.COO  de  francs 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  tenue 
à  Paris  le  6  mars  1901,  a  fixé  ainsi  qu'il  suit 
le  dividende  de  l'exercice  11)1)0  : 

12  "jO  pour  les  actions  île  capital  ; 
i  .50  pour  les  actions  de  jouissance. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement,  impôts 
déduits,  à  raison  de  net  : 

12  fr.  pour  les  actions  de  capital  nomina- 
tives ; 

11  pour  les  actions  fie  capital  au  porteur 
en  échange  du  coupon  n°  2  ; 

2  40  pour  Icb  actions  de  jouissance  nomi- 
natives; 

2  35  pour  les  actions  de  jouissance  au  por- 
teur en  échange  du  coupon  n"  1. 

Ces  coupons  seront  pavables  ;'i  partir  du 
45  avril  1001  aux  caisses  du  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  do  Paris,  14,  rue  Bergère,  do 
sa  succursale,  2,  place  de  l'Opéra  et  dans  ses 
bureaux  de  quartier  et  agences  de  province. 

L'aseemblee  générale  a  décidé  en  outre 
d  amortir  W>  actions  qui  seront  tirées  au  sort 
le  jeudi  4  avril  prochain  ù2  heures  de  l'après- 
midi  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris. 

Le  remboursement  des  actions  sorties  k  ce 
tirage  sera  effectué  aux  mémos  endroits  à 
partir  du  lô  avril  prochain  et  a  raison  de  'i'jO 
f  rancs,  plus  une  action  de  jouissance. 

I,e  Goniëll  d'Adininlstfallon, 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE   ET   DE   CHAUFFAGE   PAR   LE  GAZ 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  le  divi- 
dende de  l'exercice  1900  ayant  été  fixé  à  61  fr. 
par  action  de  capital,  il  sera  payé  48  50  par 
action  de  capital  ou  de  jouissance  à  dater  du 
G  avril  prochain  au  siège  de  la  Compagnie, 
0,  rue  Gondorcet,  tous  les  jours  non  fériés,  de 
10  heures  à  3  heures. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finances,  est 
fixée  ainsi  qu'il  suit  : 

1°  Actions  nominatives  de  capital 
ou  de  jouissance   46  56 

'2°  Actions  de  capital  au  porteur.,    iô  403 

3°  Actions  de  jouissance  au  por- 
teur (numérotées  de  1  à  230679  .. ....    ii  835 

4°  Actions  de  jouissance  au  por- 
teur fà  partir  du  n«  230680)   45  560 

Les  porteurs  de  plus  de  vingt  actions  pour- 
ront déposer  leurs  tilrcs  ou-  leurs  coupons, 
dès  le  29  du  courant,  en  échange  d'un  mandat 
de  paiement  à  l'échéance  du  H  avril  prochain. 

C^^EriWfjWALE  des  WAGONS-LITS 

ET  DES 

GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  con- 
voquer MM.  les  Actionnaires  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  le  mardi  16  avril,  à  2  heures 
de  relevée,  à  I  hôtel  Britannique,  place  du  Tronc, 
à  Bruxelles. 

ORDRE  DU  JOUR 

1°  Bapport  du  Conseil  d'administration  et  du 
Conseil  de  surveillance; 

2"  Examen  et.  le  cas  échéant,  approbation  du 
bilan  arrêté  au  31  décembre  10Û0; 

3"  Nomination  d'administrateurs  et  d'un  commis- 
saire. 

Pourassister  à  l'assemblée,  MM.  les  Actionnaires 
propriétaires  de  titres  au  porteur  devront  se  con- 
former à  l'article  36  ancien  40)  des  statuts,  im- 
primé au  verso  des  titres. 

Le  dépôt  des  actions  devra  se  faire  : 

A  Bruxelles,  au  siège  social,  2»,  rue  Ducale",  à 
la  Société  Générale  pour  favoriser  l'Industrie  natio- 
nale, 3,  Monlagne-du-l'arc,  et  É  la  Caisse  Générale 
de  Heports  et  de  Dépôts,  12,  Marché-aii-Bois  ; 

A  Liège,  chez  MM.  Nagelmackcrs  et  lils  et  chez 
MM.  Meulluls  Neel  et  Cic,  banquiers; 

A  Londres,  chez  MM.  Williams  Deacon  et  Man- 
chette* et  Salford  Bank,  Limited,  Chariii"  Cross 

brandi,  Cockspnr  Street: 

A  Cologne,  chez  MM.  Sa!.  Oppenheim  Junior  et 

*  Se.  banquier!  ; 

A  Fans,  au  bureau  de  la  Direction  générale,  ,,;[_ 
boulevard  Maussuiann,  et  a  la  Société  Générale 
pour  favoriser  le  développement  du  Commerce  el 
de  l'Industrie  en  l'Vnnrn.  54.  nie  de  Provemv.  2to 

BANQUE  IMP.  ROY.  PRIVILÉGIÉE 
DES  PAYS  AUTRICHIENS 

En  vertu  de  la  décision  prise  par  la  vingtième 
;i-gernlilée  générale  ordinaire  du  8  avril  11)01,  le 
dividende  afférent  n  l'exercice  1900  a  été  Bxé  à  : 

24  couronnes  par  action. 

Le  paiement  de  c^  dividende  ott  effectué  à  par- 
tir du  3  avril  1001.  contre  retrait  du  coupon 
n-  1«  : 

A  Vienne,  aux  guichets  de  la  b\niipio  I.  II.  I'.  des 
Pays  Autrichien*,  en  couronne*, 

A  Parit,  aux  guichets  do  la  succursale  la 
Banque  I  It.  P.  des  Pnys  Autrichiens,  12.  rue  du 
<^ualr<:-S«pteinhie  ; 

A  Lyon,  aux  guichet*  de  lu  Société  Lyonnaise 
dn  Dépote,  de  Compte*  courant»  Il  île  Crédit  in- 
dustriel, un  francN  au  couru  du  jour  Inscrit  a  lu 
Pour ho  de  Vienne  ; 

En  mark*,  A  Borlin,  Frattcforl  Ur-M«  D  ol 
Stuttgnrd. 

Vienne,  le  8  avril  P'OI.  >'•<! 


ÉTATS-UNIS  DU  MEXIQUE 

Emprunt  amortissable  intérieur  5  0  0 

Liste  des  titres  des  P°,  2°,  S"  et  i"  séries,  sortis 
au  tirage  du  4  mars  1901,  remboursables  à  partir 
du  1"  avril  1901. 


11 

3908 
7086 
10965 
13919 

20223 
23284 
26874 
29868 

30982 
34833 
36213 
40331 
'■4206 
41)913 

50103 
54017 


55484 
58885 
61052 
66212 
70860 
74318 

76486 
7'.  »876 
82316 
89209 
94548 

96051 
96964 


739 
4173 
7252 
11317 
14422 
21403 
25204 
27204 


PREMIERE 

Titres  de  100 

1081  2044 

4770  5087 

8366  8790 

11432  13234 

15680  17293 

22222  22231 

25297  25537 

27205  272U8 


SERIE 

dollars. 
2996 
5145 

8984 
13547 
19569 
22434 
26548 
27568 


Titres  de  500  dollars. 
31693  32897  33235  33520 
34861  35025  35097  35104 
•37980  38792  38876  39469 
40873  41012  41476  41597 
44717   45642   46092  4722.". 


3015 
5152 
9096 
13709 
19750 
22474 
26730 
27689 


34230 
35556 
40220 
43973 
48281 


Titres  de  1.000  dollars. 
5-5098  53212   5888?    5349!)  53C66 


56084 
5025!» 
61966 
66220 
7 1452 
74355 

77821 
80520 
83141 
90767 
94620 

97180 
98778 


DEUXIEME  SERIE 

Titres  de  100  dollars. 
57150  47601  58070 
59088 
62009 
67659 
72053 
74831 

Titres  de  500  dollars. 
77512   77670  78093 
80898 
8487!) 
01513 
95320 


50773 
62457 
67422 
71540 
74641 


60016 
68072 
67811 
72078 
75310 


53502 
60271 
65003 
70315 
73408 


8001!) 
85587 
91737 


78558 
81766 
86453 
02285 


10355!! 
107712 

ussia 

121592 
124168 
12708!  i 
131&80 

134184 

188072 


108798 
108019 

114803 
122118 
124801 
127  430 
181819 

184840 
180749 


80609 
88040 
90812 
04804 

Titres  de  1.000  dollars. 
97235   07434    98872  08528 
10J200  1111323  102242  10:1003 

TROISIÈME  SÉRIE 

Titres  de  lui)  dollars. 
104301  104035  105005  Io5(i05 
108136  108505  1H7"<  ;  112551 
Titres  do  500  dollars. 
1I51O0  11545v!  120*1"/  120951 
122280  122046  12:1084  128508 
124908  125812  125831  126108 
128070  12878!)  120403  130Ô78 
132279  182492  188281 

Titres  de  |  .0(10  dollars. 

184867  1&5692  1.1767  1  1:17  780 
141009  141695 


3016 
5176 
0660 
13898 
19382 
22617 
26809 
28806 


34467 
35717 
40245 
44067 
48576 


«62 


58784 
60951 
65550 
70398 
73535 


7!  165", 
82091 
88100 
94514 


08850 


I0'/Oj 


1211/0 
123918 
120441 
181100 


i:;«01 


olMUIÈMi:  M'.IUIC 

Titres  do  1<><)  dollars. 
14207",  143042  1 44102  1445H4  14..',64    140280  1463118 
14701",  147026  147044  147071  147486 

Titres  de  50  I  dollar*. 
152406  152*28  158088  158401  I.Vioh;,  15416*1  154641 
1547  41  IfjOlOO  \:*\YX,  157217  I5/M13  157385  I5KIO0 
158303  I5H'»05  b'0100  15! «4,  160013   101852  102230 

Titres  de  l.ooo  dollars. 
17*752  1Î333B  17:1105  I74O0I  I742.V.I  l",454l  174912 
I 175544  175(133  176:1*0  170118  17(1500  176527 

Os  titre*,  ainsi  ipie  les  coupons  à  l'échéance  du 
I-  avril  llOl,  seront  payable*  *u\  caisse»  du 
Crédit  Lyonnais,  a  l'an*]  •  I •  ■  I"  su  15  avril  190|, 
nu  change  iictuellein  Mil  llxé  iï  2  fr.  54  le  dollar 

moilceJn< 

•M 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

>o  i  té  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  G  millions. 

PARIS  :  Ruo  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

A  vue   2  0,  0 

A  7  jours  do  proavis   2  1/2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  a  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts,  au  delà  do  2  ans,  il  est  délivré 
des  lions  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  do  coupons. 
—  Encaissement  d  effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger!.  •>->'.i 

t  SOMPA(  i  NI  E  RUSSE-FR  A  NCA 1  SE 

DE  CHEMINS  DE  FER  ET  DE  TRAMWAYS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

\.ixe;nhli:c  (jrm'rale  ordinaire  dit  27  mars  1001 
Rapport  du  Conseil  d'administration 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  le  rap- 
port sur  les  opérations  de  notre  Compagnie  pen- 
dant l'exercice  social  clos  le  31  décembre  1901  et 
de  soumettre  à  votre  approbation  le  bilan  cl  le 
c<nnple  de  profits  et  pertes  : 

BILAN 

ACTIF 

Portefeuille  Fr.    15.548.835  96 

dont  '■,788.953  IV.  valeurs  non  Co- 
tées 1)  ; 

et  10.759.882  fr.  96  valeurs  cotées  (3). 

Comme  les  année  précédentes,  pour 
l'évaluation  du  portefeuille,  nous 
n'avons  pas  tenu  compte  des  plus- 
values  accus  'es  par  le  cours  de  la 
Bourse 

Premier  établissement   341.889  83 

Comprend  les  frais  de  constitu- 
tion do  la  Société,  les  frais  d'impres- 
sion et  de  timbrage  des  actions  et 
obligations,  la  différence  entre  le 
pair  et  le  pris  d'émission  de  celles-ci. 

Ce  compte  s'amortit  normalement 
chaque  année. 

Mobilier  el  outillage   1  » 

Suivant  l'usage  des  années  précé- 
dentes, nous  amortissons  le  mobilier 
et  l'outillage  au  fur  et  à  mesure  de 
leur  acquisition. 

Disponibilités,  banquiers,  caisses, 
itébiteurs  divers   • .    5 .  !  « .  723  1 4 

Sous  cette  rubrique  sont  mention- 
nés les  comptes  constituant  nos  dis- 
ponibilités et  les  comptes  de  nos  So- 
ciétés liliales. 

Travaux  en  cours  et  approvi- 
sionnements  B12.U59  49 

Nos  entreprises  et  les  matériaux 
approvisionnés. 

PASSIF 

Capital  : 
ss.82*  actions  privi- 

iées   Fr.   8.882.400  ■ 

1 .17o  actions  amor- 
ties   în.tiou  « 

  fff,  ,  9.UJO.0OO  » 

3ô.u0n  actions  ordi-\ 

 pour  mémoire 

1.17*3  aet.  de  joins-»  • 

Obligations  :            ■  •  - 
7.A00  obligations  de 
500  francs..?          Fr.   3.500.000  »  

l  ketion  les  chemins  de  fer  de  la  banlieue  de 
Re-m-  et  des  chemins  de  fer  du  Cavaldos  u  DM)- 

i   Au  cours  de  la  Uour-e  de  ce  jour  cette  partie 

de  notre  portefeuille  vaut  environ  19.00i.mNi  .le 


194  obligations  amor- 
ties  

Fr.- 


9/.C03 


3.  '.03.000 
2.120.905 
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Fonds  de  réserve   Fr. 

Cotte  minime  étant  supérieure  à 
relie  qui  est  prévue  par  l'article  45 
des  statuts,  nous  n'avons  pas  cru  de- 
voir taire  de  nouveaux  prélèvements 
sur  les  bénéfices  del'exercice  courant. 

Font/s  d'amortissement  des  ac- 
tions privilégiées.  —  Solde  reporté 
de  l'exercice  1899   58  17 

Le  montant  de  l'amortissement  à 
prélever  sur  les  béuélices  de  l'exer- 
oica  roiuant  pour  l'amortissement 
des  actions  privilégiées  est  de  101.394 
francs  53.  A  cette  somme  s'ajoutent 
4.701  fr.,  premier  dividende  des  L.17B 
actions  privilégiées  amorties,  et  58 
francs  17,  solde  do  l'exercice  1X99, 
soit  un  total  de  106.156  fr.  fc9,  per- 
mettant l'amortissement  de  £.081  ac- 
tions privilégiées. 

Créditeurs  diyeis ,   4.731.448  19 

Ce  poste  comprend  les  comptes 
courants  de  nos  filiales,  nos  divers 
créditeurs  et  les  sommes  a  payer 
pour  libération  d'actions. 

Participu'inns  et  trarau.r  en 
cours   698.222  79 

Nou«  pï&QonS  sous  cette  rubrique 
les  versements  à  effectuer  sur  nos 
participations  dont  la  contre-partie 
se  trouve  à  l'actif  au  compte  porte- 
feuille ;  des  soldes  réservés  et  avan- 
ces sur  travaux  en  cours. 

Ld» autres  postes  du  bilan  s'expli- 
quent par  leur  libellé. 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 
CRÉDIT 

Le  bénéfice  se  compose  des  reve- 
nus du  portefeuille,  des  bénéfices 
sur  nos  entreprises,  participations 
et  réalisations. 

Auquel  il  faut  ajouter  le  solde 
reporté  de  l'exercice  précédent, 
soil   Fr.  700  18 

Total          Fr.     1.696.728  (il 

DÉBIT 

Déduction  faite  des  frais  généraux, 
des  amortissements  ordinaires  et 
du  service  des  obligations,  le  solde 
net  s'élève  à   Fr.     1.513.945  29 

A  répartir  conformément  à  l'ar- 
ticle 45  d es  statuts. 

Répartition  du  bénéfice  net  de.     1.013.913  29 

Dividende  de  4  fr. 
à  88.824  actions  pri- 
vilégiées  Fr.        355.286  » 

à  1 . 176  actions  pri- 
vilégiées amorties  à 
verser  au  fonds  d'a- 
mortissement) .  Fr.  4.7oi  » 

Fr.   360.000  » 

à  35.000  actions  ordinaires         Fr.        140. 000  » 

Excédent  :  1,013.949  fr.  29. 

10  p.  c.  au  fonds  d'amortissement 
des  actions  privilégiées   Fr.        101. -M  52 

46  p.  c.  an  Conseil  d'administra- 
tion, au  Collègedescommissaires  Fr.        101.394  52 

Surplus  :  811.156  fr.  25. 

50  0  0  ii  line  de  second  dividende, 
soit  4  fr.  50  par  titre,  à  88.824  ac- 
tions privilégiées. ...  Fr.    399.708  » 
à  1.176  actions  de  jouis- 
sance  5.292  » 

Fr.   405.000  » 

50  0/0  aux  85.000  actions  ordinai- 
res à  litre  de  second  dividende,  soit 
11  fr.  57  par  action  Fr. 

Solde  à  reporter  

Fr." 

Nous  donnons  ci-après  quelques  renseignements 
concernant  les  affaires  dans  lesquelles  notre  Com- 
pagnie possède  d'importants  intérêts  : 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 
réseau  concéd»1  en  vertu  de  la  loi  du  30  mars  189M 
comporte  64  kil.  >W.  Depuis  lors,  la  ville  de  Paris, 
par  diverses  délibérations  successives,  a  décrété 
s  lit  la  concession,  soit  l'élude  et  la  mise  aux  en- 
quête* de  plusieurs  autres  lignes. 

La  longueur  actuellement  exploitée  est  d'environ 


404.950 
1.206 


1.513.945  2.} 


13  kilomètres.  Les  recettes  quotkli cames  sont  en 
progression  constante:  elles  atteignent  en  ce  mo- 
ment 21000  fr. 

La  redevance  de  la  Ville  de  Paris  s'établit  à  prè- 
de  33  p.  c.  de  la  recelte  brûle;  quant  à  la  dépen.-n 
d'exploitation,  elle  n'élèverait  A  44  p.  c,  d'après 
les  déclarations  du  directeur  de  la  Compagnie  à 
l'assemblée  générale  de  janvier  dernier.  Ce  coeffi- 
cient, d'après  lui,  doit  décroitre  au  fur  et  à  mesure 
de  l'organisation  des  services. 

Quoi  qu'il  on  soit,  m  nous  ajoutons  à  la  rede- 
vance rie  33  p.  c.  à  payer  à  la  Ville  ce  coelïicienl 
d'exploitation  (qui  nous  parait  élevé)  de  44  p.  c,  il 
reste  23  0/0  du  montant  des  recettes  brutes  comme 
bénéfice  net  pour  la  Compagnie.  A  cette  somme  il 
faudra  ajouter  le  revenu  de  la  publicité  des  gares,, 
etc. 

En  appliquant  ce  coefficient  de  23  p.  c.  de  béné- 
fice net  pour  la  Compagnie  à  la  recette  de  83.000 
francs  par  jour,  sans  tenir  compte  des  progressions 
de  recettes,  nous  trouvons  que  le  bénéfice  pour  la 
partie  de  13  kilomètres  actuellement  en  exploitation 
dépassera  2  millions  de  francs  pour  l'exercice  en 
cours. 

Nous  en  rapportant  aux  rapports  du  Conseil 
d'administration  aux  assemblées  des  30  juin  et  10 
janvier  1901,  nous  trouvons  qu*  le  prorata  du  ca- 
pital investi  pour  cette  ligne  est  d'onviton  15.000.000 
de  francs.  Est-il  nécessaire  de  faire  des  calculs  de 
probabilités  sur  les  progressions  de  recettes  et  sur 
les  bénéfices  de  celte  superbe  entreprise  '.'  Los  ré- 
sultats acquis  justifient  toutes  les  espérance». 

La  circulaire  Nord  Est  e*t  on  construction  et 
pourra  être  livrée  à  l'exploitation  en  1!H)2. 

Quant  à  la  circulaire  Sud  et  à  la  transversale 
passant  par  la  place  de  l'Opéra,  le*  plans,  devis  et 
méfié  sont  terminés  et  la  Ville  de  Paris  pourra 
mettre  prochainement  les  travaux  de  ces  lignes 
en  adjudication,  ainsi  qu  elle  en  a  exprimé  la  vo- 
lonté . 

Chemins  de  fer  de  la  banlieue  de  Reims.  —  Les 
lignes  de  Reims  à  Dormans,  d'Epernay  à  Monl- 
mirail  et  de  Verzy  à  Amhonnav  sout  on  construc- 
tion . 

Pour  les  autres  lignes  l'instruction  administra- 
tive suit  son  cours. 

Nous  vous  avons  indiqué  dans  un  précédent 
rapport  que  le  département  de  la  Marne  accordait 
pour  ces  lignes  une  subvention  en  espèces  équi- 
valente aux  trois  quarts  du  capital  de  construc- 
tion et  que  le  quatrième  quart,  fourni  par  la 
Compagnie,  jouissait  d'une  garantie  de  4  fr.  30 

P-  c-  '  ,  , 

Le  îéieau  complet  comprendra  426  kilomètres. 
Les  résultats  de  l'exploitation  des  lignes  cons- 
truites 55  kilomètres!  continuent  â  nous  donner 
satisfaction.  La  recette  a  atteint  315.240  fr.  45 
en  1900,  contre  312.768  francs  en  1899.  La  Com- 
pagnie a  distribué,  l'an  dernier,  un  dividende  de 
6  p.  c.  ;  malgré  la  hausse  des  charbons,  le  divi- 
dende de  l'exercice  1900  sera  sensiblement  le 
môme. 

Chemins  de  fer  du  Calvados.  —  \a  construc- 
tion de  la  ligne  de  Saint-LaurentrTrévières  est 
presque  terminée  ot  l'on  travaille  à  la  ligne  Caen- 

Falaise. 

L'exécution  des  lignes  du  Calvados  est  réglé  par 
les  conventions  suivantes  : 

Le  département  construit  à  ses  frais  l'infrastruc- 
ture des  lignes,  la  Compagnie  fait  la  superstruc- 
ture et  fournit  le  matériel  roulant.  Le  département 
paie  une  subvention  en  espèces  équivalant  aux 
deux  tiers  du  capital  nécessaire  pour  la  supers- 
tructure et  le  matériel  roulant;  le  troisième  tiers 
du  capital  est  fourni  parla  Compagnie  ;  il  jouit 
d'une  garantie  d'intérêt  de  l'Etal  et  du  départe- 
ment de  41/2  0/0. 

La  longueur  du  réseau  concédé  actuellement  est 
de  220  kilomètres,  sur  lesquels  106  sont  en 
exploitation. 

Le  réseau  en  exploitation  s'est  augmenté  le 
1"  septembre  dernier  de  la  ligne  de  Grandcamp  à 
Saint  Laurent  (12  k.  500  ,  en  prolongement  fit  Ë 
ligne  d  Isigny  à  Grandcamp.  La  recette  du  réseau 
exploité  a  atteint  381.59:1  fr.  95  en  1900.  contre 
360.799  fr.  42  en  1899. 

Les  actions  de  cette  Compagnie  ont  rapporté 
6  0  0  l'an  dernier.  -  1 

Nous  n'avons  pas  réalisé  la  participation  que 
ie> us  possédions  dans  la  Compagnie  française  des 
tramways  électriques  et  omnibus  de  Bordeaux. 
La  transformation  électrique  ne  pent  avoir  qu'une 
heureuse  influence  sur  la  valeur  de  ces  litres. 

Les  travaux  do  transformation  sont  déjà  très 
avancés. 
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Tramways  d'Astrakhan.  —  Le  roseau  concède 
comporte  18  1  2  kilomètres  environ,  dont  il  kilo- 
mètres ont  été  livrés  à  l'exploitation  le  11/24  juin 
lernier.  Les  recettes  d'exploitation  sont  bonnes  et 
dépassent  nos  prévisions. 

La  eonstruchon  de  tout  le  réseau  est  terminée. 
Nous  avons  lieu  d'espérer  que  les  dernières  lignes 
seront  mises  en  exploitation  à  l'époque  fixée  par 
le  contrat,  dès  que  le  matériel  roulant  nécessaire 
irrivera  à  Astrakhan. 

Tramways  de  Taschkent.  —  Toutes  les  cons- 
tructions sont  presque  terminées  et  le  matériel  rou- 
lant est  livré.  La  mise  en  exploitation  commencera 
incessamment. 

Le  réseau  comporte  7  1/4  kilomètres. 

Dans  le  courant  de  Tannée  dernière,  notre  Com- 
pagnie a  pris  une  part  dans  la  constitution  de  la 
Société  de  chemins  de  fer  et  de  tramways  en 
Chine.  Par  suite  des  événements  politiques  de  ce 
pays,  son  action  est  momentanément  arrêtée. 

Nous  avons  conservé  des  intérêts  importants 
dans  la  Société  parisienne  pour  l'industrie  des 
chemins  de  f«r  et  des  tramways  électriques. 

Nous  avons  cédé  à  cette  Compagnie  nos  intérêts 
dans  la  Société  des  tramways  électriques  de  la 
place  de  la  Trinité  à  Eughiei. 

Nous  avons  signé  un  cartel  de  trois  ans  avec  la 
Compagnie  Paris  enne  par  lequel  nous  nous  som- 
mes engagés  à  offrir  à  celle  Compagnie  une  parti- 
cipation de  moitié  dans  toutes  nos  affaires,  avec 
réciprocité  de  la  part  de  la  Compagnie  Parisienne. 
Ensuite  de  ce  cartel,  nous  négocions  en  comnun 
plusieurs  affaires  importantes  dont  nous  espérons 
la  réalisation  dans  le  cours  de  cet  exercice. 

Les  participations  nouvelles  prises  par  notre 
Compagnie  dans  diverses  affaires  ont  nécessité 
l'augmentation  de  nos  disponibilités.  C'est  pour- 
quoi, depuis  la  fin  de  l'exercice,  votre  Conseil 
d'administration,  usant  de  la  faculté  que  vous  lui 
avez  donnée  à  l'assembl  'c  générale  du22juin  1899. 
a  augmenté  d'un  million  le  capital  social,  qui  se 
trouve  actuellement  ]>orté  à  10  millions  de  francs. 
Cette  augmentation  s'est  faite  à  fr.  191-50,  ex-cou- 
pon de:  l'exercice  19*) J,  c'est-à-dire  au  cour-  de  la 
Bourse  du  jour  où.  cette  augmentation  a  été  sous- 
crite. 

Après  avoir  entendu  le  rapport  de  MM.  les  Com- 
missaires, vous  aurez  à  statuer  sur  le  bilan  et  le 
«omple  de  profits  et  pertes  et  à  procéder  au  tirage 
au  sort  de  54  obligations  et  de  1.061  actions  privi- 
légiées à  amortir.  Ces  dernières  sont  remplacées  par 
des  actions  de  jouissance,  conformément  à  l'article 
45  des  statuts. 

M.  Maese.  empêché  par  ses  nombreuses  occupa- 
tions de  suivre  aussi  assidûment  qu'il  l'aurait 
voulu  les  réunions  du  Conseil  .1  administration, 
nous  a  prié  d'accepter  sa  démission  d'administra- 
teur. Nous  prions  l'assemblée  de  joindre  ses  re- 
grets à  ceux  que  le  Conseil  lui  a  exprimés  en  son 
nom . 

Vous  aurez  à  ratifier  la  nomination,  comme  ad- 
ministrateur, de  M.  Amédée  Bégault,  nomination 
faite  par  le  Conseil  général  conformément  aux 
pouvoirs  qui  lui  sont  conférés  par  l'article  17  des 
statuts. 

Rapport  du  Collège  des  Commissaires 
Messieurs 

Conformément  à  l'arli'  N  2  '  <l  a.iiuU.  mou- 
avons  l'honneur  do  vous  rendre  compte  de  l'exécu- 
tion 'le  notre  mandat  pendant  !•■  'le-iner  exercise 
social. 

Nous  avons  dressé  l'inventaire  du  portefeuille 
delà  Compagnie  et  nous  avons  compté  les  valeurs 
qui  le  composaient  litre  par  titre.  Nous  avons 
Constaté  que  le  nombre  relevé  correspondait  aux 
Chiffres  portés  dans  les  écritures  et  que  la  valeur 
attribuée  répondait  aux  conditions  exigées  par  les 
statuts* 

Les  prescriptions  statutaires  ont  toujours  été 
rigoureusement  observées  pour  l'entrée  et  la  sortie 
des  titre  i. 

Le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  portes  ont  été 
vérifiés;  les  divers  postes  y  mentionnés  ont  été 
pointes  et  trouvés  en  concordance  avec  les  écri- 
tures sociales.  Nou»  vous  proposons,  en  consé- 
quence, leur  adoption. 

Les  installations  des  coffres  renfermant  les  titre* 
«lu  trésor  social  présentent  toutes  les  garanties  do 
sécurité  désirables. 

La  répartition  des  bénéfice*  proposée  par  votre 
Conseil  d'administration  e»l  conforme  aux  statuts; 
nous  nous  rallions  donc  aux  propositions  qui  vous 
,sont  faites.  *w 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0IYIS0N-H0UST0N 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  40  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 
Suite  et  Fin  (*) 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  compte  du 
mandat  que  vous  avez  bien  voulu  nous  confier 
dans  votre  Assemblée  générale  du  1!'  mai  1900. 

Les  écritures  et  les  comptes  ont  été  mis  à  notre 
disposition  dans  le  délai  prévu  par  la  loi  et  nous 
avons  constaté,  comme  les  années  précédentes,  la 
parfaite  régularité  des  écritures. 

Sur  les  bénéfices  résultant  des  opérations  de 
l'exercice,  déduction  faite  des  frais  généraux,  de 
l'intérêt  et  de  l'amortissement  des  obligations, 
votre  Conseil  d'administration  a  prélevé  une  somme 
de  201.014  fr.  48  c.  pour  les  amortissements  sui- 
vants : 

Fr.   40.000     «  pour  réduction  de  la  valeur  d'in- 
ventaire de  l'immeuble  de  la 
rue  de  Londres  : 
»    161.014   48  pour  l'amortissement  total  des 
chapitres:  Frais  de  constitu- 
tion,  Mobilier,  Installations, 
Dessins  ,    Modèles  ,   Brevets  , 
Etudes,  etc. 
L'actif  social,  déduction  faite  des 
éléments   ainsi   amortis ,  s'élève 

à   Fr.    Ti5.352.3:îi»  76 

Le  passif  s'élève  la  somme  de  . .    119.960.606  34 
11  comprend  les  réserves  suivantes  : 
Réserve  statut.  Fr.      658 . 793  38 
Fonds  de  prévo- 
yance  1.500.000  » 

Réserve  constituée 
par  vos  résolutions 
antérieures   25.000.^00  » 

Soit,  en  total.  Fr.  27.158.793:38 

L'excédent    de   l'actif    sur  le 

passif   Fr.       5.391.7:30  42 

représente  le  solde  du  compte  de 
profits  et  pertes,  qui  comprend  : 

Le  bénéfice  net  do  l'exercice 
190<)   Fr.    5.247.(509  94 

Le  report  de  l'exer- 
cice précédent   14i<030  48 

Total  éoal.  .  FrT  5.3*1 .7:10  'ri 

dont  vou,s  aurez  à  déterminer  l'emploi  sur  la 
proposition  de  votre  Conseil  d'administration. 

Nous  avons  passé  en  revue  les  divers  comptes 
du  bilan  et  vérifié  leur  exactitude. 

Après  avoir  examiné  l'ensemble  de  la  situation 
sociale,  le-,  résultats  des  opérations  engagées  et 
nous  être  assurés  que  l'évaluation  du  portefeuille 
a  été  faite  avec  la  plus  g.iande  prudence,  nous 
avons  l'honneur  de  vous  proposer  d'approuver  le 
bilan  et  le  compte  de  prolits  et  pertes  tels  qu'ils 
vous  sont  présentés. 

Paris,  le  2X  février  1901. 

A.  Bf0L«r, 

D.  Monniuk. 


RÉSOLUTIONS 

A  la  suite  de  la  lecture  des  Rapporta  qui  précè- 
dent, et  après  délibération, 

L'Assemblée  générale  des  actionnaires  adopte 
les  résolutions  suivantes  : 

Premièro  Résolution 

L'Assemblée  générale  approuve,  dans  toutes 
lettre  parties,  le  rapport  du  Conseil  d  ndminml ra 
tion  et  celui  des  commissaire*,  ainsi  que  les  .-(impie» 
de  l'exercice  19)0,  tels  qu'ils  viennent  d'être  pré- 
sentés et  détaillas,  et  arrête,  en  conséquence,  la 
■ .Mhin  dr  r>.:t*. »1  .730  fr.  M  le  solde  créditeur  du 
compte  de  profils  ut  perles. 

Deuxième  Résolution 

L'Assemblée  fixe  le  dividende  do  l'exorcice  1900 
â  KO  francs  par  action,  en  sus  des  intérêt*  A  B  0/0 
sut  le  capital  nominal  de  chaque  action.  IOit(  SD 
semble,  ou  francs. 

(*)  Voir  L'Economiste  Eure/n'en  n-  \*\. 


Un  acompte  de  25  francs  ayant  été  distribué  le 
15  janvier  dernier  le  solde,  30  francs,  sera  payé  fi 
partir  du  15  juillet  prochain,  sous  déduction  des 
impots  établis  par  la  loi. 

L'Assemblée  décide  que  le  solde  du  compte  de 
profits  et  pertes,  montant  à  180.813  fr.  93  sera  re- 
porté à  nouveau  à  l'exercice  1901. 

Troisième  Résolution 

L'Assemblée  générale  réélit  comme  administra- 
teurs : 

MM.  P.  du  Buit, 
E.  Mercet, 

C.  Coffin, 
A.  Foiret, 

administrateurs  sortants,  et  donne  quitus  à  M. 
Bruno  Abdank-Abakanowicz,  décédé,  de  son  man- 
dat administrateur. 

Quatrième  Résolution 
L'Assemblée  générale  décide  qu'il  y  aura  deux 
Commissaires  pouvant  agir  ensemble  ou  séparé- 
ment pour  le  Rapport  à  faire  à  l'Assemblée  géné- 
rale, sur  les  comptes  de  l'exercice  1901  ;  elle 
nomme,  pour  remplir  ces  fonctions  pendant  le 
même  exercice  : 

MM.  A.  Béglet, 

D.  Mon  nier. 

avec  faculté  pour  chacun  des  deux  Commissaires 
d'accomplir  seul  le  man  iat  ci-dessus,  en  cas  d'em- 
pêchement de  son  collègue  pour  une  cause  quel- 
conque. 

Elle  fixe  à  1.000  francs  la  rémunération  de 
chacun  d'eux. 

Cinquième  Résolution 

L'Assemblée  générale  donne,  en  tant  que  de 
besoin,  et  conformément  aux  termes  de  l'article  40 
de  la  loi  du  24  juillet  1867,  à  ceux  des  administra- 
teurs qui  font  partie  de  différentes  Sociétés  ou 
Maisons  ayantdes  rapports  d'affaires  avec  la  Com- 
pagnie Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés 
Thoinson-IIouston,  l'autorisation  de  conclure  des 
affaires  avec  ladite  Compagnie. 
  -234 


La  Compagnie  des  Wagons-Lits  a  inauguré,  le 
1"  avril,  un  service  de  wagon-restaurant  de  Paris 
à  Calais  : 

Départ  de  Paris  Gare  du  Nord)  :  11  h.  50  du 
matin  ; 

Arrivée  à  Calais  (Gare  maritime)  :  3  h.  39  du 
soir.  233 


Une.  bonne  nouvelle  pour  les  touristes  qui  pro- 
jettent de  se  rendre  à  Rome  pour  les  fêtes  do  la 


Semaine  sainte. 

Le  train  de  luxe  Rome-ExprcFg  est  mis  on  mar- 
che trois  fois  par  semaine. 

Départs  de  Paris  et  de  Rome  les  luivlis,  mer- 
credis et  rendrt'di*.  236 


CRÉDIT  LYONNAIS 

société  anonyme,  capital  :  DEUX  chnt 
OZNQUANTI  millions 


Bilan  au  28  fétfter  I0OI 
Actif 

ItspAcos  en  caisse  et  .lans  les  banques.  1.17.  Ji.'.MO  2a 

l'orlefeuille   834.89B.845  44 

Reports     Ufl  ,37i).;io:t  00 

Comptes  courants   378.4db. 046  H 

Avances  sur  garanties   147.788.219  «0 

Actions,  lions,  Obligations,  Kent»s   7. M*  y -y,  U 

Immeubles   .10  000.000  » 

Compiles  d'oHre  et  MiTurs   7.390 . ^<V',  0:i 


Fr.  1.7 lu. Mr.  d77  to 

Passif 

Dépôts  et  Bons  A  vue   51t.71o7.983  M 

Comptes  courants   'Ms  Oit.  136  N 

Acceptation»   l'-'O . :i I» . 375  31 

Bons  &  ^oheanne   !>H .  7!* . Hr, |  37 

Comptes  d  or.lr»  et  .livers   MLitJO.  .81  34 

iéssifsi  rtitorins   ioo.ooo.ooo  ■ 

Capllal   KM). UQQ.  000  . 

Kr.  t.710.bA.ÛT  40 

Certifie  conforme  lut  écriture* 


l.e  Président,  «lu  Conseil  il'ailmlnlllratioo, 
Henri  flKHMAlN. 

I.e  I)ireolenr  trônerai, 
A.  MA/KHAT. 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 

OU 

•  SITUATIONS 

1895 

1896 

1897 

1898 

1899 

31 

Janv. 

Fév. 

11 

Fév. 

21 

Fév. 

28 

Féi  ■ 

7 

Mars 

13 

Mars 

21 

Mars 

28 
Mars 

4 

Avril 

CÉRÉALES  (Paris) 
PB IX 

Farine  fleur  de  Pari»  ..  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 
(Corbeil)   — 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

91  90. 
211  13 
29  93 
19  14 
10  89 
15  66 

26  38 

28  45 

29  08 
19  38 
11  61 
15  04 

33  32 

35  93 

36  57 
25  37 

15  84 

16  73 

33  78 
37  30 
37  94 
25  80 
16  68 
19  55 

27  62 

28  88 

29  54 
20  02 
13  93 
17  06 

23  7.'. 

27  37 

28  » 
18  87 
15  12 
17  87 

24  50 

27  37 

28  » 
19  12 
15  » 
18  12 

26  » 

27  37 

28  » 
19  87 
15  ■• 
18  12 

25  62 

27  87 

28  50 
19  81 
15  12 
18  12 

24  87 

27  S7 

28  50 
19  62 
li  75 
17  87 

24  12 

27  87 

28  50 
18  87 
14  62 
17  87 

23  62 

27  31 

28  » 
18  62 
14  31 
11  81 

91  HT 

27  31 

28  » 
18  62 
14  31 
18  12 

Z.)  .H 

21  31 
28  » 
18  62 
14  50 
18  31 

23  15 
21  31 
28 

18  81 
11  81 
18  50 

BESTIAUX  (à  La  Villette; 

PRIX 

1  63 

2  n 

2  09 

1  ou 

1  52 
1  99 
1  89 

4   1  '. 

1  10 

1  46 
1  96 
1  79 
1  24 

1  39 
1  89 
1  82 
1  9i 

1  43 

1  93 
1  88 
1  51 

i  20 
1  85 
1  62 
1  30 

1  20 
1  90 
1  83 
1  34 

1  15 
1  90 
1  76 
1  35 

1  20 

1  95 
1  75 
1  40 

1  16 
1  92 
1  78 

1  35 

1  20 
1  85 
1  75 
1  44 

1  19 
1  85 
1  15 

1  18 

1  19 

1  13 

1  0£ 

1  22 
1  85 
1  15 

1  0- 

1  24 

1  81 
1  15 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

PRIX 

—    raffiné  1"  qualité  — 
—     lin   — 

28  61 

99  52 
31  15 
24  25 
52  29 
49  25 
52  93 

30  14 
100  88 
30  82 
25  37 
55  35 
46  68 
46  79 

27  29 
96  69 
38  11 

28  37 
57  43 
37  93 
44  72 

31  17 

103  92 
44  80 
31  06 
53  75 
40  83 
48  97 

31  86 
105  10 

il  74 

32  37 
51  32 
51  31 
59  26 

27  56 
102  50 
30  » 
23  » 
61  » 
56  50 
64  » 

27  81 
102  50 
31  » 
23  » 
60  50 
53  » 
63  » 

27  69 
102  50 
30  50 
23  » 
63  » 
54  » 
63  » 

21  69 
102  50 
30  25 
23  » 
60  » 
53  » 
63  » 

27  69 
102  50 
29  25 
23  » 

62  » 
50  25 

63  » 

27  43 
102  50 

28  50 
23  » 

62  » 
5D  » 

63  » 

21  62 
102  » 
28  75 
23  50 
65  » 
54  » 
63  n 

21  50 
102  » 
28  » 
24  . 
Ii6  50 
54  25 
62  » 

21  43 
102  » 
21  50 
24  ■ 

6^  30 
62  » 

21  81 
102  » 
2i  75 
24  • 

li.'i  .'.!) 

60  » 
62  'il) 

VINS  (Paris) 

PRIX 

Vins  de  soutir.  (fût  et  oct.  comp.) 
Bordeaux  ord.  — 
Màcon  ordin.             —  . 

121  25 

»  » 

140  » 

»  » 
»  » 

137  75 

»  » 
»  » 

132  » 
»  » 
»  » 

132  08 
»  » 
»  » 

95  » 
135  » 
140  » 

95  . 
135  » 

140  ». 

95  » 
135  » 
110  » 

95 

135  » 
140  » 

93  » 
135  » 
140  » 

95  » 
135  » 
14C  » 

95  • 
135  » 
140  » 

95  » 
135  » 
140  » 

95  • 

135  » 
140  » 

95  • 
135  » 
140  n 

DlVLno  (i-e  navre; 

PRIX 

46  35 
115  50 
92  37 

51  98 
123  » 
73  37 

48  59 
113  25 
55  87 

41  14 

^23  50 
37  12 

44  56 
35  54 

61  » 
115  » 

31  .» 

61  50 
117  » 

37  50 

60  37 
117  50 

38  » 

59  87 
117  » 

39  23 

60  25 
116  >» 

10  50 

117 

40  25 

56  25 
117  > 

38  » 

54  12 
120  30 
38  25 

52  15 
123  • 
38  15 

54  12 
126  • 
38  50 

MÉTAUX  (Paris) 

FRIX 

fuii'ra     (')   il!    In     tiL-ii  .1    i     1  OO  If  î  l 
\>Ul>rc                 1  *e  UMll].).  IKJ'J  Ail. 

Fer  (Marchand)              100  kil. 

Acier  (Rails)   — 

Tout  venant  :20  à  25%  sur  bateau. 

113  » 
174  62 
365  63 
14  25 
16  » 

126  25 
165  62 
374  80 
14  75 
16  » 

128  » 
168  25 
437  30 

15  50 

16  37 

139  87 
202  » 
510  94 
16  50 

n  12 

193  64 
330  90 
»  » 
22  68 
21  83 

186  50 
326  » 
146  » 
19  25 
19  » 

186  » 
318  » 
442  » 
19  » 
19  » 

186  50 
322  50 
440  » 

19  .. 

19  .. 

186  50 
323  » 
432  » 
19  » 
19  . 

186  50 
320  50 
432  » 
19  ■ 
19  » 

186  » 
320  » 
421  » 
19  ■ 
19  » 

183  75 

ol4  ■ 

4)1  » 
18  • 
18  75 

3U  15 
i98  »> 

18  50 

19  » 

184  » 
304  » 

MJO  » 

18  50 

19  . 

184  > 

305  50 
338  » 
18  » 
18  50 

10  25 

10  50 

10  69 

12  62 

L6  23 

24  » 

23  » 

23  » 

23  » 

23  » 

23  » 

23  » 

23  » 

21  » 

21  • 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 
'<  A /n  T*orr»ôhiol 

101  89 
107  28 
3671 
868 
812 
804 
1804 
1475 
3249 

102  04 

103  34 
106  61 
3692 
679 
776 
851 
1945 
1751 
3234 

102  81 
106  06 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 

102  12 

103  67 
3848 

665 
1112 
1056 
2300 
1789 
3615 

102  25 
102  95 
3820 
669  » 
1109 
1058 
2309 
1791 
3646 

102  32 

103  » 
3>20 

660 
1101 
lOol 
2340 
1819 
3005 

102  30 
102  87 
3810 
665 
1110 
1075 
2332 
1810 
3710 

102  35 
102  80 
3800 
664 
1088 
1017 
23(0 
1737 
3705 

102  27 

lOi  40 

101  37 

102  55 
3820 

660  50 
1012 
1018 
2221 
1155 
3610 

101  32 

102  65 
3180 

665 
1039 
1012 
2118 
1130 
3683 

101  47 

102  77 
3180 

662 
1045 
1019 
2215 
1155 
3700 

3  1/2  0/0  1891  

105  65 

102  74 

102  90 

102  90 
3805 
662 
1068 
1073 
2ÏM 
1766 
3680 

Banq.djParisetPavs-Bas..  — 
-       P.-L.-M   — 

3597 
660 
777 
813 
1805 
1563 
3347 

4.070 
728 
945 
1.053 
2.135 
1.890 
3.621 

380!) 
664 
1080 
1075 
2258 
1780 
3695 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  fr. 
3.527 
2.018 
1.244 

544 

312 

547 

202 

Million 
defr. 
3.607 
1.978 
1.244 

693 

364 

S66 

237 

Million 
de  fr. 
3.687 
1.963 
1222 

730 

358 

492 

221 

Million 
defr. 
3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 

MilliOD 
defr 
3.820 
1.866 
1.196 

828 

411 

477 

207 

Million 
defr. 
1.446 
2. 354 
1.095 
1  (118 

493 

446 

197 

Million 
de  fr. 
4.280 
2.380 
1098 

744 

501 

4  US 

165 

Million 
de  fr. 
4.222 
2.383 
1.093 

682 

491 

438 

172 

Million 
defr. 
4.119 
2.387 
1097 

642 

488 

467 

145 

Million 
defr. 
4.333 
2.382 
1.094 

815 

487 

458 

133 

Million 
defr. 
4.226 
2.378 
1.094 
593 
496 
457 
53 

Million 
defr. 
4.198 

2  375 

Million 
de  fr. 

4.157 

Million 
defr. 
4.110 
23/8 
1  09  J 

Million 
defr. 
4.244 

-  3N6 
1.093 

557 
500 

54 

2.378 
1.096 
529 
463 
421 
91 

1.094 
565 
484 
413 

89 

Comptes  courants  particuliers.. 

610 
480 
495 
100 

E.TOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Eicompte  à  la  Banquede  France. . 

—  —  d'Angleterre 
!—             —  d'Allemagne 

—  —  d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —    d'Italie  .... 

—  —    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses 

% 

2.20 
2  n 

3. 15 
4.30 

2.60 
2.50 
5  » 
5  » 
3. 26 

% 

2  » 

2. 48 
3.63 
4-09 
2.83 
3.02 

5  • 

6  05 
3. 94 

% 

a  » 

2.78 
3. 84 

4  » 
3  » 
3. 14 

5  » 
5  87 
3.83 

% 

2. 20 
3.26 
4.28 

4  16 
3.04 
2.75 

5  » 
5.27 
4. 31 

% 

3.03 
3.75 
5. 04 
5  01 
3  92 
3.58 
5  ■ 

% 

3  • 
5  » 

4  50 

4  > 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  50 

5  » 
4  50 

4  » 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  • 

4  50 

5  » 

4  50 
3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  fO 

% 

3  » 

4  • 

5  » 

4  50 
3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  50 

4  » 
3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  50 

4  > 
3  50 
3  50 

5  » 
5  50 
1  50 

% 

3  » 

4  » 
4  50 

4  » 

3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  • 

4  • 
4  50 

4  » 

3  E0 

3  50 

5  • 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  50 

4  » 

3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  • 

4  • 

i  ■ 

3  50. 
,  ■ 

BANQUES  EUROPEENNES  D  ÊSISSIu' 

SITUATION  AU  31  DÉCKMBRB 

Circulation  fiduciaire  totale  

Rapp"i'!  Je  fi.r  ;ï  la  circulation  % 

Million 
de  fr. 

15.896 
7.611 
2. 633 
47.K 

Million 
defr. 

14.585 
7.95., 
2.578 
51.5 

Million 
de  fr. 

15.254 
8.746 
2.516 
57.3 

Million 
defr. 

14.975 
8-160 
2  636 
54.4 

Million 
defr. 

14. 992 
7  850 
2.585 
52.3 

Million 
defr. 

15  381 
8.461 
2  676 
54.9 

Million 
defr. 

15.268 
8.178 
2  690 

55. 5 

Million 
de  fr. 

15.118 
8.6(10 
2. 69» 
56.8 

Million 
defr. 

14. 965 
8.559 
2. 708 
57.2 

Million 
defr. 

14. 930 
8. 639 
2- 114 
57.7 

Million 
defr. 

14. 828 
8.503 
2. 118 

; 

Million 
defr. 
14.711 

8.625 
2  724 
.'i8.6 

Million 
defr. 
14.654 

8.63»; 

2.113 
'8  9 

Million 
defr. 

1  i  I..  .5 
8(57 
2. 121 
59.1' 

defr. 

BOURSE    OE  PARI§ 


Z     H  g 

S  o  ■=  £ 

z  "°  fc 
2      Ê  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 

000 

25 

3.375 

000 

25 

8.750 

000 

25 

lO. /DU 

l  M  II 

25 

2.250 

000 

25 

14.000 

000 

25 

5.000 

0  r 

25 

25  000 

000 

25 

6.250 

000 

25 

300 

000 

25 

18.750 

000 

25 

12.500 

000 

25 

275 

000 

25 

7.500 

000 

25 

400 

000 

25 

68.750 

000 

125 

27.500 

000 

25 

125.000 

000 

125 

3.125 

000 

25 

400 

000 

25 

2.000 

000 

25 

4.000 

000 

25 

10.625 

000 

25 

100 

000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  5e». 

Champ  d'Or  

Durban Roodepoort  Deep. 
The  East  Rind  proprietarj  lion 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  fart,  dou'. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22.50 

16 

19 

1  o  o=i 

iy .  *o 

39 

31 . 50 

oO 

OO .  DU 

35 

100 

101 

86 

»0  -  o\J 

96 . 50 

yo 

237.50 

189  50 

172 

1' '  '  'il 

Fvo - uU 

lyu.ou 

10/. 

îy-i 

330 

540 

482 

526 

525 

5*5 

47 

50.50 

44 

50.25 

iS.n0 

51 

145 

167.50 

140 

165 

164.50 

167.50 

68.50 

66.75 

54.50 

61.75 

64  50 

65.75 

170 

64 

51 

47.50 

46.50 

, -j.ro 

69 

71 

62 

68 

68.50 

69.51' 

80 

50 

59 

62 

62 

62 

120 

80 

83 

82 

82.50 

81 

93 

113.50 

95.25 

108.50 

108 

111 

175 

102 

95 

111 

108 

108 

865 

1018 

948 

1037 

1023 

1014 

125 

217 

205.50 

236 

235.50 

239. 10 

53.75 

25 

23 

29 

29 

28.25 

(aie)  340 

158 

145 

159 

157.50 

160.50 

48.50 

33.50 

41 

43.50 

43.50 

1% 

213 

184 

210.50 

210 

21i 

262 

295 

272 

290 

294 

298 

75 

23 

17 

20 

21 

32 

85 

25 

19 

20 

20.75 

21 

77.50 

55 

40 

42 

40 

i2 

Z 

Z 
O 


3  a=  :• 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


S?» 

(S  3 

z  i 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 

500 

75 

65 

68 

70 

69 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

670 

716.50 

767.50 

786 

795 

40.000.000 

195 

Huanchaca  (Argent) . . . 

133 

-159 

149 

147 

1,1 

•20.000.  OOOdr 

100  dr 

Laurium  grec  (plomb eUrg.) 

103 

86.50 

87.25 

88.50 

83 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 
11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


07, 


25 


Bechuanaland  Eiploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (i  barlered) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfïelds  Cousolilad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Estai* 
Oceana  Company. . . . 
Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

34 

24.50 

34 

33.75 

31 

125 

83.25 

80 

85.50 

84 

S6.75 

34 

31 

34 

33 

32  50 

91 .26 

16 

15 

13.50 

13.50 

13.50 

112.50 

193.50 

176 

194 

193 

197.50 

125 

30 

32 

30 

107.50 

50 

46 

54 

f  5 

5» 

25 

22.75 

16 

20 

22 

24 

60 

46.75 

46.  „. 
8o 

49.50 

48.75 

16.25 

•70 

81 

81 

65.25 

87.50 

90 

BOURSE    I>E  LOXDRE§ 


H 

M 


x  - 
<  s 

■J  E 


NOMS 

a 

CLOTURE 

o 

O 

O 

SEMESTRIELLE 

DES 

CO 

£■»  <p 

"~30~" 

31 

COMPAGNIES 

Juin 

Dec. 

:    i  ■ 

1900 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Distriel  du  Wilwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 

l  360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.02.', 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.861 
50.000 
100.000 
523.89: 
231  250 
325  000 
351.  2f 
470.000 
550.000 
400.00* 
711 .500 
V.M  oo: 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200  000 
450  000 
450.  000 
300.  (XXI 
165.000 
448.98', 

Î.5O0  006 
270.  000 

1.750. 000 
000.000 
425.000 
100.000 
700.000 
540.000 
250  0OT 
400  000 
400  <**) 

80.000 
198.77! 
352.08: 
860.000 

95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levais. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Cru-sus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

Trench  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New;  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (WitwaUriraod) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagto  Bloclc  B  

Lutpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Maiieval  Nlgel  

May  » Consolidated  f Rtw 

Modderfontoln  

Id.  Extension. 
Moyer  and  Charllon... 
Nlgel  

Nlgol  Doop   

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princes*  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Rouinson  

Roblnson  (Deep)  

Rose  Deep  

Sallsbury  (New)  

Simmer  and  Jaok  

Troasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemuiar  

Watt  Rand  Mines.... 
Witwatornrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcoster  


120 


80 


80 


KKl 
40 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 

m 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

4  3/4 

8  5/8 
6  3/4 
Cl/1 

5  1/8 

4  1/2 
2  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
I 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  9/10 

10  1/2 

3  1/2 

5 1/« 

3  7/16 
I  3/i 

5  3/8 
4 

I  1/2 
40  1/8 

3  1/4 

1  5/8 
8  3/4 

4  7/8 
U  1/4 

2  1/2 

6  7/16 

5  1/16 

3  1/2 

3  1/4 
8  5/8 

11  3/4 
1 

2  9/16 

4  3/4 

2  1/4 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/J6 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 

5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 

7  1/8 
19  3/4 

6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/16 

9  1/4 
9/16 

2  7/8 

I  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  l/l 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/16 

5  5/ 16 

2  3/8 

3  1/4 
13/16 

1  3/8 

I  13/16 

3/H 
3  7/8 

9  5/8 

2  7/8 
5 

3  1/16 
I  1/2 

4  3/8 

3  3/4 

1  1/4 
38  3/8 

2  7/8 
I  1/8 
8  3/8 

4  1/18 
8  3/8 

1  3/8 
5  19/M 

4  3/8 

3  1/4 

2  3/4 

7  1/2 
11 

3/4 
2  1/8 


6  7/8 
2  5/8 

1  11/16 
i  1/2 
15/16 

1  1/4 
5/8 

5  11/16 

2  3/4 
3/4 

12 

14  3/4 

4  1/2 

5  3/4 

3  5/8 

7  5/8 
20  a/ 4 

6  1/8 
2 

2  1/2 
C  5/8 

10  1/4 
9/16 
2  3/4 
I  7/8 
■I  1/4 

8  3/8 
6  3/4 
6 

5  3/8 

4  7/8 

1  18/18 

5  ll/lr, 

2  5/8  ' 

8  1/8 
i 

1  9/16 
i  l/lfi 
3/8 

4  5/16 

11  1/4 

:i  3/h 

5  3/8 

:i  8/18 

l  91 U 

5  i/h 

4  8/18 

1  1/9 

il  1/18 

3  i/i 

1  1/2 

9  3/K 

4  5/  U 
9  1/8 

2  3/4 

«  :./:« 
i/; 

3  5/8 
2  13/ V 

h  :i  m 

u  in 

13/18 
9  3/8 

4  1/9 
9  5/8 


6  7/8 

2  11/16 
1  11/16 

4  1/2 
3/4 
1  1/8 
5/8 
5  7'8 
2  3/4 
3/4 

12 

14  3/4 

4  5/8 

5  3/1 

3  11/16 

7  9/16 
20  3/4 

8  1  4 

1  7/8 

2  9/16 

6  1/2 

10  1/8 
9/16 
2  7/8 

1  15/16 
4  1/4 
8  3/K 
6  1,2 
0 

B  1/9 

4  A/8 

1  3/i 
5  11/18 

2  3/4 

3  5/16 
15/16 

1  1/2 

2  1/10 
3/8 

4  8/16 

11  B/1C 

8  3/8 
B  1/9 

3  l/H 

I  9/16 

5  1/8 

4  3  H 

I  1/8 

40  11/18 

:i  1/8 

I  9/16 

9  1/2 

4  ï/9 
H  7/  • 

9  3/4 

r,  i/i 

5  3/K 

3  1/7 

1  7/H 
8  3/K 

II  8/3 

13/18 

2  3/H 

4  9/ 18 
8  |/V 


6  7/x 
2  1/2 
1  5/8 

4  7/16 
3/4 

1  1/8 
5/8 

5  3  4  1 

2  11/16 
11/16 

12 
14  1/2 

4  1/2 

5  5/8 

3  11/16 

7  5/8 
il  1/4 

6  1/4 

l  15/16 

2  9/ if.; 

6  1/2 
10  1/8 
9/16 
2  3/4 
1  7/8 
4  3/16 

8  1/2 
6  1/2 

0  1/4 
r,  3/ « 

i  11/16 

1  3/  i  | 

H/16 

2  S/4 

3  1/8 
15/16 

I  7/10 
1  l/K 

3/8 

4  5/18 
u  :i/k 

3  1/4 

5  I/.' 

3  l/M 
I  1/2 

6 

4  8/161 
l  :t/8 

4'  1/8 J 

3  3/16 
1  7/1* 
'i  1/2 

4  7/ld, 
9 

9  3/4 

6  5/16 

5  1/4 
3  l/< 

9  13/16 

8  3/H 


Êll 
frl  fà 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMF.STRIELLK 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


COMP;  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1 . 102 

400 
4.375 

325 
'.000, 
1.250. 

575 

200. 

400. 

375, 

070 
1.267 

100. 

225. 

751 

300 

604. 

930. 

197. 


1.250 
2.68i 

500, 
250 

1.000 
200 

3.000 
250 

:*x> 
460 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G») 
Charterland  Goldflelds. . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

Id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  &c 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated.. . . 
Rhodesla  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfïelds  

Transvaal  Consolldt. . . . 
Id.        Gold  Fields. 

Id.  Gold  MiningEstat 
Willoughby's  Consol. . .  . 
Zambesia  Éxploring  — 


3  5/8 

3  1/8 

3  15/16 

3  13/16 

3  13/16 

2  3/16 

2 

2  3/16 

2  1/8 

2  3/16 

1  3/8 

1  1/lf 

3  5/10 

1  5/16 

1  1/4 

1  5/16 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

11/16 

5/8 

h/16 

5/8 

5/8 

7  13/16 

7  1/4 

7  11/16 

7  il/ ie 

7  11/16 

24/0 

24/6 

24/9 

24/9 

21/9 

107 

109 

108 

108 

108 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/4 

I  !/'■ 

1  1/4 

2  5/16 

2  5/ le 

2  1/9 

2  7/16 

2  7/10 

6  3/4 

4  3/4 

4  5/16 

4  3/16 

4  3/8 
1  7/8 

2  7/16 

1  7/8 

1  18/16 

1  7/8 

2  1/16 

5  1/2 
2  5/8 

1  15/16 

5  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

9  3/16 

6 

6  3/8 

6 

1  3/4 

1  13/16 

1  3/4 

1  3/4 

3  3/16 

2  li/U 

3  3/8 

3  9/16 

3  '.1/16 
1  3/4 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/4 

1  3/1 

2  3/16 

1  15/18 

2  3/16 

2  3/16 

2  1/9 

1  1/2 

1  5/8 

1  9/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  5/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (Newl. . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv 

Id.  Watcrwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
NowAfrican  Company  . 

Robinnon  Bank  

S.  Afrlcan  Gold  Trust . . 

Tali  Concession.  

Transvaal  Coal  Trust.. 


'  ! 

1  1/2 

1  1/4 

2  1/4 

1  3/16 

1  1  , 

2  t/H 
1   1  , 

I  16/16 

-.'  i  8 

l 

1  l/K 

1  1/8 

i  i  a 

1   1  . 

1  1/16 

1  1/4 

l  l  i 

ii.i 

H  1 

Il  3/i 

9  1/2 

Il  1/1 

11  1/-.' 

2  3/16 

2  7/8 

2  3/4 

3  9/16 

3  3/8 

3  5/8 

3  5/8 

6  13/16 

7  3/16 
1 

6  7/8 

7  5/1» 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

i  i  L6 

1  15/ 16 

1  13/16 

1  1  16 

2 

9 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175 

000 

1 

Groat  Bouldor  Prop 

31/9 

25/6 

il 

88/0 

■.'3/0 

140 

000 

1 

II. nui. m  .  Hrownhlll  .... 

8  7/16 

i  :i  m 

.  .i  . 

4 

850 

000 

1 

Lake  Vlnw  Consols  

l.'l  31/16 

K  3/  . 

7  15/16 

K  1/2 

K  3/4 

NO 

1 

Lond  4c  W   Au«l  Expl 

1  :.;!»'. 
4  15/16 

i  :i/k 

1  l/K 

1  l/H 

1  l/H 

000 

o<x) 

1 

Mount  Morgan   

i  16/16 

•  i  i  |6 

4  3/4 

i  11/16 

ZI  X) 

000 

I 

West  Aunlr  OoMIlolds 

9  3/8 

i  18/16 

1  9/10 

i  II  H 

1  11/16 

91 

(HXI 

1 

Brllliant  Uluck  

7/16 

3/H 

3/8 

3/H 

3/8 

960 

(KM. 

8/(1 

Brnkou  Hlll  Proprlot  

48/0 

W/0 

47/0 

i7/0 

41/0 

112 

(KXl 

1 

Houlli  Kulgurll  

r,  t/t 

3  l/K 

2  l/K 

•1  1/4 

8JJ 

000 

1 

9  7/8 

Il  l/H 

g 

K  l/H 

8 

MINES  DE  DIAMANT 


9  I 


1 

Consolldt  Bullfonteln  . 

30/0 

30/0 

80/0 

De  Bonr's  Consolidated. 

28  3/1 

98  15/lf 

•m  :i  k. 

Id.   5%  Debsnlure  

107 

107 

loi 

7  18/11 

H  1  '4 

16  1/9 

11  1/2 

30/0 
31  7/lf 
107 
H  I  S 
1/2 


3  1/6 
107 

H  1/8 
11 


G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    DE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ttnui 

nemiiui 


lllliani 

15-212 

383" 

6790 

•5839 


238 


DESIGNATION  dus  VA1.KUUS 


■>  Titres 

E .  350 
891.600 

39.883 
109.700 


■M. 481 
27  i  029 
1088030 
» 

454.710 
235.471 
583.560 
» 

444.731 

» 

685. 49S 
280.411 

D 

135.075 


833.151 

500 

1509150 

50C 

B8.642 

500 

1771)1-29 

500 

984. 71-, 

500 

969.871 

400 

491  010 

500 

496.879 

500 

499.81-2 

50( 

160.000 

50C 

224.948 

20C 

148.910 

200 

117317-2 

1000 

182.82-2 

500 

118. '206 

lut 

5-2.038 

475 

M. 

■M 

500 

500 
500 


18-2.500 
125.000 
40.000 
30.000 
SOO.OOO 
60.000 
341.000 
120. 00( 
60.000 
400.000 
30.000 
100.000 
320.000 
400.000 
80.000 
40.000 
63.333 
30.000 
40.000 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme. 


ioo< 

500 
500 
50C 
50( 
50C 
50C 
50C 
Ô0C 
r.of 

50» 
500 

r.0( 
101 
501 
50C 
500 
500 
500 


3  %  

3  %  Amortissable 

8  M  %l894(anc.  4  X) 


Compt. 
Tenue. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


IMMlf.TS 

Cwl  romp.  inillrl 

ÎÏ55"" 

1900 

3.. 

100  85 

100  10 

3  . 

100  80 

99  60 

3  50 

102  25 

102  30 

Tunis  3  %  29  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  % 

(S»v    Ki  iiuce   Ternie. 

Madagascar  -2  U  car.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  i  %   

1869  3  %  

1811  3  %  -.  

—  quarts  

1875  1  %  ...»  

1876  4  %   

1892  3  %  %  

—  quarts  

1894-96  -2  </,  %  

—  quarts  

1898  -2  %  

—  quarts  

1899  -2  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 

Foncières  1883  3  %   

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

1892  3  %  lib. 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  1881 
Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B. Franc.  del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OUI     AU  COMPTANT) 

Art.  Bône-Guelma  

Obi.         -  3 

KoL  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouge: 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         -  3  %  

Act.  Est  

—  —   de  jouis*  

Ob».    —    52-54-56  5  %  


—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3  % 


15 

2  50 
2  50 
17  5i 


20  . 
12 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  • 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

a  50 

12 


8  7! 


151  01 
55 
12  50 
36 
'27  50 
15 
25 
12  50 
26  01 
50 


13  51 

4 
35 
17  5( 
16  50 


19  lu 


30 
15 
•20 
13 
15 
15 
M 
15 
35  50 
13  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
« 
15 


493  . 

84  . 

83  . 

460  . 


547  . 
422  . 
410  . 


547  .  . 

547  .. 

386  .. 

393 

434  '.. 


479  .. 


i975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


740 
448 
700 


138 
720 
447 
1012 


461 
462 


Cours  de  clôture 
Il  mari  SSmars  1  avril 


480  .. 

80  50 
80  .. 
463  .. 


511 
419 

406 


539 
538 

353 

354 
406 
377 

iii 


4000 
1122 

434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


445 
446 


101  37 

101  35 

100  55 
10'2  55 

102  55 


495  . 
84  . 
499  ! 


555  -25 
435 
411 
107 
571 
569 
370 

98  50 
367  50 
100 
422  50 
106  50 
395  50 

98  75 
404 


477 

504 

500 

451 

477 

101  50 

469 

471  50 

473 

513  50 
47  50 
47  50 

558  50 

448  2: 

123  50 

143  2 


3820  . 
1078  . 

435  . 

700  . 

578  . 

660  50 
610 


1072  . 

72  . 

334  . 

619  . 

87  . 

317  . 

532  . 

320  . 

45 

8 10  . 


763  .. 
150  50 
670  50 
4 19 
450 
443 
748  .. 
450 
1057 
525 
66*  50 
463 
459  .. 
420 
460 
464  .. 


lOi  32 

101  K 

luO  5U 
10'2  65 

102  70 


49G  . 

81  . 
495  ! 


551 
435 
410 
106  75 
572 
570 
370 
99 
367 
100 

417  .. 
106  25 
395  .. 
98  .. 
403  .. 


101  47 

101  30j 

99  701 

102  W 
102  70 


496 

84 
85 
499 


478  .. 

503  50 

498  50 

450  .. 

47  4 

401  50 

460  .. 

465  .. 

473  50 

512 
47  25 
47  7 

558  . 

444  . 

122  . 

141  . 


3780  . 
1012  . . 

430  .. 

700  .. 

677  .. 

665  .. 
610  .. 


1039 

7-2  50 
327 
61 8 

87 
373 
550 
322 

48 
8S5 


702 

151  50 

071 

Ml  50 

449  50 

446 

742 

450 
1043 

5«2t 

669 

463 

458 

419  50 

459 
•  166 


555 

411  5( 
106 

573  75 
574 
37Î 
U)0 
367 
98 
4-22  50 
107 
393  25 

405 


479  .. 
508  50! 
500 
1 19 
474 
400 
467  50 
471 
475 
M3 

48 

47  50 
560 
447 
121  75 
143  -25 


3780 
1079 
427 
6'.)6 
578 
510 
602 
610 


1015 

72 
325 
620 

86  50 
393 
536  .. 
310  .. 

45  . 
835  . 


-,1-15 
450 
677 


1 1 1 

747 
452 
1050 
522 
670 
462  50 
C$8  25 
418 
458 
465  .. 


Somt>rQ 
i»  Titre» 


800.000 
211 .006 

73.025 
1430-267 
331. 196 
I5i.l'2l 

46.113 
221.912 
4850631 

81.6-26 
171. -26-2 
-237.487 
2565210 
531.164 
507.434 
3014 704 
130.317 

91.149 
142.602 

)00.301 

99.699 

1391771 
1170700 
1493954 
259.911 
263.045 
3325407 
1132841 
211.912 

33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
100.000 


75.2% 
60.000 
73.842 
10.000 

105.32! 

220.679 
80.000 

120  000 
14.720 
19.280 

100.000 

100.000 
6-2.060 
50.000 

120.000 
58.265 

•200.000 
70.500 
60.000 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600. 000 
510.000 
212.703 
100.000 
39.600 
| 

70.121 
80.000 
61.000 
60.000 


500 
501 

500 

501 

500 

500 

500 

50C 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

50 

500 

500 

500 

500 

500 
500 
500 
son 
50O 
500 
50o 
oOO 
600 
500 

500 
500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 
» 

900 
501 
50< 

toc 

250 
900 
500 
250 
901 
10( 
10( 
25' 
500 
250 

100 

50C 
50C 

500 
400 
M  H' 
» 

500 
101 

.VH 

SOI 
50( 
30C 


CapiUI 
leabt  ie  Titr» 


522668.360  t 
190767.0001 
521306.2000 
5. 2".*. 600  t 

is.:i8".'.ooo  t 

99.110(1 
7M.109.500f 
100.000it 
105000. OOOf 
154070. OOOf 

i:W'-2,.<««"ii 
734839.5001 
671830.4001 
1.171.500» 
1.000. 600  •» 


>KSI(iNATION  nus  valeur 


\rt. 

Obi 


Lyon. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act, 
Obi 


Act 
Obi 
Act 


Midi . 


3  %  1855   

'■>%  

3  %  fusion  anc.  . . 
Boarbonnaii  3  %  ■ 

Dauphiné  3  %  .... 

Genève  57  3  %..  . 
Méditent.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Virt.-Kmm.  62  3  % 
2  %  %  


-  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  K  %.]. avr.etoct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-■       3  %  

—  3  %  1884  

—  2H  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

- 

Réunion  (Ch.  de  fer  el 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1'  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 

c„  qi.  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris 

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  ... 

Aguilas  (Compagnie  d\  

Electro-Métallurgie  

Malfidano  (Mines  dej  

  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.  (C'«  f»« 
Métaux  tC"  française  des]... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C"  du)  en  lia. 

_  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         paru  de  fond 
Dynamite  i  Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %(ch .  fi  xeisiM 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  1  %or  (ch.  fixe2f. 50 

BrésU  4  X  %  1888  

—     4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  Daira-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  I  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

_    5  %  1890  


M  M!M' 

Coun  romp.  juillet 

Coins  do  i  lùtore 

IS99 

1  JijO 

21  mars 

2Kmars 

i  avril 

58 

1870 

1815  .. 

1755 

1730 

1755  .. 

1^ 

466 

7S 

406 

465  .. 

50 

12S8 

1287 

1281  . 

15 

466 

455  .. 

462  25 

461 

50 

461  .. 

15 

te  >. 

.59  50 

460  50 

15 

459 

458 

458  .. 

1 5 

459 

458 

si 

458  . 

4  K 

1  •>  • 

461 

459 

459  . 

15 

462 

446 

467 

465 

50 

464  25 

15 

464 

462 

463  50 

12  50 

1i  1 

402  .. 

418 

418 

419  . 

50  . . 

1380 

1325  .. 

1302 

1297 

1305  . 

15 

465 

449  . . 

461 

459 

15  !" 

463 

446  .. 

460 

464 

462  .. 

74 

2160 

2400  .. 

2227 

21  > 

2215  .. 

15  . . 

414 

464  -. 

465 

50 

465 

101  50 

lu    .  . 

473 

450  .. 

469 

469 

469  50 

12  50 

422 

406  .. 

422 

422 

15  . . 

465 

Î5 

166 

75 

463 

58  50 

1770 

1740  .. 

1713 

lO'.ir, 

17  20 

43  50 

1270 

12ï2  .. 

1210 

1215 

1220  .. 

15  .. 

468 

451  .. 

103 

461 

25 

462  50 

15  .. 

464 

446  .. 

468 

467 

50 

465  50 

12  50 

420 

400  .  . 

421 

421 

420  . 

lu   .  ■ 

459 

458 

25 

458  75 

38  50 

1150 

1080  '.. 

10M0 

1070 

1067  .. 

*  c 

10    .  ■ 

466 

451  .. 

462 

4M 

461  .. 

15  . . 

463 

447  .. 

467 

466 

465  .. 

12  50 

421 

4-20 

419  .. 

£>)  . . 

654 

620  .. 

648 

610 

641  .. 

lu    .  . 

446 

430  .. 

448 

415 

50 

445  .. 

I  e 

455 

454 

75 

452  .. 

12  . . 

340 

325  .. 

290 

288 

280  .. 

15  . . 

438 

422  .. 

441 

lio 

440  75 

438 

50!» 

512 

548  . . 

20  . . 

435 

410  .. 

402 

400 

.. 

405  .. 

28  50 

610 

630  .. 

625 

624  .. 

74  . . 

•2130 

2030  .. 

2001 

1995 

1992  .. 

649 

Cj  M   .  . 

oy  . . 

1130 

1140  .. 

1000 

991 

992  .. 

46  50 

825 

805  . . 

670 

675 

674 

16  .. 

: 

330  .. 

2S1 

293 

295  .  '. 

22  50 

- 

510  . . 

515 

520  .. 

65  .. 

1756 

2000  .. 

1145 

1190 

1169  .. 

40  .. 

1216 

1350  .. 

OI9 

690 

645  .. 

70 

/  * 

74  .. 

310 

305 

317  .. 

871 

396  .. 

S!    ■  • 

550 

561 

660  .. 

10  .. 

313 

312 

319  .. 

5  . . 

609 

425  .  . 

216 

22$ 

230  .. 

15  .. 

270 

235  .. 

112 

109 

114  . 

5  . . 

108 

97  .. 

297 

31* 

303  .  . 

478 

475 

465  . . 

50  . . 

1170  .. 

695 

120 

670  .. 

37  50 

1045 

870  .. 

135 

430 

toi  .. 

5  50 

109 

95  . . 

93 

95 

90  . . 

22  5i 

528 

480  . . 

468 

4O0    .  . 

25  .. 

550 

780  .  • 

807 

178 

nu  • . 

12  50 

12 

101 

86  . . 

88 

87 

7» 

88 

lié  48 

- 

3542  . . 

MO 

3685 

3700 

51  53 

1360 

lO  10  •  • 

1440 

1450 

1459  . . 

21  50 

515 

L  OA 
'*oO    .  . 

440 

435 

430  .. 

162 

102  ro 

32  03 

563 

610  . . 

55  . 

1137 

1115 

1153  . . 

60  .. 

1160 

1165 

1157  .. 

16  50 

315 

331 

337 

310  . . 

108 

101  50 

:û 

50 

f« 

70 

91  .. 

5  73 

502 

510  .. 

102 

97  25 

101 

50 

101 

90 

102  25 

4  50 

66 

68  .. 

71 

71 

75 

7»  90 

04 

67  .. 

1,7  60 

68 

38 

69  10 

435 

399  .. 

359 

359 

50 

360  .. 

101 

50 

100  .. 

'01 

75 

101 

101  85 

88 

78  .. 

M 

79 

7k 

.  81  -. 

92 

50 

84  60 

89  75 

90 

103 

75 

102  . . 

106 

loi 

106  '.  . 

106 

75 

104  .. 

!  << 

108 

2f 

108  15 

3  50 

102 

•2'. 

100  30 

:  . 

05 

103 

90 

104  25 

4  .. 

59 

70 

7?  30 

73 

50 

73 

73  77 

0  ■• 

336  .. 

318 

320 

317  .. 

5  .. 

240 

282  .. 

264 

264  .. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  en 
afere  i>  litr*» 


.331.145f. 
58.  174  o» 

266.090  à 
4500. OOOf 

aooo.oooti. 

ISOMMS  li 
90.300  •!> 
.651.500f 
.000. OOOf 
.721. 1*1  c 

438.650  o» 
.632. OOOf. 
5396. 500f. 
4423. 500f. 
9255. 500f. 

045.464  «b 
1090. 500f. 
9131.500f. 
6162. 500f. 

950. OOOf. 
3212.500f. 
9737. 500f. 
02242000*. 
.1087. 500f. 
6687. fOOf 

214.000  a» 

000. OOOf. 
16981. 200f . 
i.333. OOOf. 
371. 915  tT 
346.282  «T 
913.296ÎT 


060.120  t 
). 915. OOOf. 
)  061.500f. 
.996.900  ï 
>. 763. 350  i 


«aare 

Tal. 

•  Titre» 

nom 

0.000 

500 

500 

10.000 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEUR! 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  'i  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  i  %  1887  

—  2  %  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  etaHej  su  «  m; 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         i  'A  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«  et  3«  émis.) 

—  —  1890  (4e  émis.)... 

—  —  1893(5' émis.)... 

—  —  1894(6*  émis.)... 

—  Consolidé  4  %(l'«et2«sér.) 

—  3%or  1891  l«  et  2«ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  C  

—  séue  D  

Consolidation  Ottom.  1  % 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


mails 

••1900 

Cours  forop.  juillet 

Cours  de  clôture 

!  Sombre 
de  Titre 

Tal. 

1899 

1900 

21  mars 

28  mars 

4  avril 

0001. 

3  50 

584 

744.000 

100 

15  .. 

220  >■ 

227 

255 

252 

257  .. 

120.000 

500 

255  . . 

229 

218 

221 

221  . . 

160.000 

500 

2  50 

98  15 

100.000 

500 

4  . . 

100  . . 

98 

E0 

100 

100 

100  30 

95.000 

» 

4  . . 

93  10 

94  70 

95 

51 

95 

71 

96  22 

60.000 

500 

25  . . 

384  . . 

377 

381 

3«1 

383  . . 

275.385 

500 

81 

55 

81 

50 

87  50 

99.331 

500 

3  50 

100  •  • 

98 

40 

99 

99  10 

523.615 

500 

1  . . 

24  90 

21 

24 

85 

24 

85 

25  12 

654.518 

500 

22  50 

495  . . 

491 

515 

517 

511  . . 

141.403 

500 

92 

30 

93  . . 

188.452 

500 

4  . . 

92  . . 

80 

50 

13 

80 

74 

15  . . 

391.556 

500 

4  -  - 

92  40 

80 

50 

74 

M 

73 

75 

75  20 

111.921 

500 

4  . . 

92  15 

78 

10 

14 

40 

13 

oO 

74  51 

132.118 

500 

4  . . 

101  40 

100 

102 

95 

103 

103  . . 

3185158 

500 

4  . . 

101  35 

99 

7< 

102 

55 

102 

25 

102  30 

690.000 

500 

4  . . 

100  15 

99 

101 

5' 

101 

9  1 

101  70 

409.610 

500 

4  . . 

100  80 

99 

4i 

101 

00 

101 

35 

101  6b 

94.319 

10£ 

4  . . 

100  65 

99 

50 

101 

15 

101 

85 

103  .. 

490.000 

500 

4  . . 

103  •  ■ 

100 

102 

45 

101 

75 

102  50 

602007 

500 

4  . . 

104  . . 

102 

102 

15 

102 

6g 

103  15 

226935 

500 

4  . . 

101  40 

99 

85 

103 

25 

102 

30 

102  60 

46.181 

500 

3  . . 

90  . . 

86 

87 

86 

65 

86  50 

45.535 

500 

3  50 

91  . . 

93 

35 

98 

33 

98 

10 

98  ■ . 

94.254 

500 

4  . . 

oo  .  . 

63 

66 

55 

61 

75 

68  05 

195.992 

500 

3  • . 

210.250 

5ij0 

3  50 

ioi  30 

iÔ2 

75 

102 

65 

1 

232.066 

500 

3  .. 

98  .. 

92 

99 

101 

100  50 

93.649 

500 

1  .. 

47  .. 

46 

•V 

49 

35 

49 

49  05 

56.472 

500 

1  .. 

26  50 

25 

55 

26 

75 

26 

72 

100.000 

500 

1  .. 

OO  Q", 
Mo 

22 

80 

23 

70 

23 

72 

23  l»i 

70.000 

500 

20  .. 

419  . . 

420 

452 

462 

466  • . 

318.150 

500 

20  . . 

494  . . 

468 

495 

495 

495  . . 

355 . 932 

500 

25  . . 

510  . . 

510 

516 

516 

15 

516  . . 

1124448 

500 

4  . . 

104  .. 

101 

103 

90 

104 

15 

139.239 

.  500 

20  . . 

415  . . 

400 

450 

458 

458  . . 

67.723 

50)  l 

20  .. 

456  .. 

460 

419 

50 

480 

482  .. 

112.716 

500 

3  50 

100  .. 

98 

99 

98 

B6 

139.845 

50'  > 

3  50 

48  75 

49 

49 

40 

49 

50 

95.816 
100.000 

40.026 
325  000 

52.000 
120.000 

500 
500 
500 
10£ 
500 
51 

24  C. 

515  .. 

460 

483 

482 

110.000 

5£ 

15  p. 

518  .. 

550 

541 

542 

546  E0 

200.000 

200 

29  25 

610  .. 

125 

650 

650 

651  .. 

40.000 

500 

11  50 

570  .. 

550 

548 

545 

543  .. 

100.000 

500 

DESIGNATION  des  VALEURS 

URiuta 

en  1900 

Ctiurs  cofflp.  juiltet 

Cou 

■s  de  clôture 

1899 

1900 

21  mars 

28mars 

4  avril 

VALEURS  ETRANGERES 

(Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 

5  . . 

99  .. 

93  .. 

90 

87  .. 

Crédit  Foncier  d' Autriche 

40  -. 

1260  .. 

1260  .. 

1 289 

1292  .. 

1299  .. 

Crédit  Foncier  Egyptien. . 

8  . . 

534  . . 

525  . . 

530 

530  . 

528  .. 

Crédit  Foncier  de  Hongrie 

25  .. 

520  . 

415  .. 

505  .. 

Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

98 

•108 

105 

103 

101 

Act.  Andalous  

242 

292 

286 

285 

287 

Obi.       —        3  %  1"  série. 

15  .. 

232  .. 

304  .. 

303  50 

302  .. 

304  .. 

—         —          —  2'  série.. 

■  15  .. 

226  .. 

305  .. 

294  .. 

£94  50 

Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. . . 

28  50 

150  .. 

738  ! . 

149  . . 

747  . . 

Obi.  anc.   —   3%  lr«  à8«emis. 

15  .  . 

«0  .. 

431  .. 

450  . . 

449  .. 

446  .. 

15  .. 

438  . . 

4i5  .. 

435  .. 

—           —    —  10e  émis  

15  .. 

432  15 

433  . 

431  50 

15  .. 

442  50 

4,2  .. 

440  50 

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

15  .. 

223 

14  2  V. 

19t.. 

199  .. 

198  .. 

Act.  Lombards  

2  .. 

110  .. 

135  .. 

142  .. 

142  . 

Obi.         —       3  %  

15  .. 

348  .. 

339  -. 

366  50 

361  75 

309  50 

—          —         —   série  X  . 

15  .. 

352  .. 

335  .. 

312  .. 

372  .. 

375  .. 

Act.  Méridionaux  

33  1. 

680 

692 

695  . . 

69 1 

691 

—  Nitrates  Railways  Cj  ld 

11  10 

193 

—    i.  '  ui  u  ci  o  ai  Cispaguo  ■  .  •  . 

190  .. 

201  .. 

ïOo   .  . 

198  . . 

201  .. 

Obi.         —        3  %  1" série. 

15  .. 

254  .. 

301  .. 

304  . . 

303  50 

305  .. 

—   '       —         —  2*  série. 

15  .. 

240  .. 

299  . 

294  50 

293  .. 

293  50 

—         —         —  3e  série. 

15  . . 

235  .. 

305  .. 

286  50 

292  .. 

—          —         —   4e  série. 

15  .. 

233  .. 

301  .  . 

285  50 

284  50 

289  .. 

—          —         —   51  série. 

15  .. 

232  .. 

304  .. 

286  . . 

286  50 

990  .. 

15"  .. 

232  . . 

299  .. 

282  .. 

283  50 

15  .. 

241  .. 

303  .. 

2S6  . . 

286  .. 

238  .. 

—          —     Asturies  1"  hvp. 

15  .. 

250  .. 

298  .. 

291  .. 

293  .. 

293  25 

—           —         —      2e  hvp. 

15  .. 

240  .. 

293  .. 

285  .. 

284  .. 

287  .. 

—           —         —      3«  hyp. 

15  . 

243  .. 

294  .. 

285  .. 

285  50 

286  .. 

16  .. 

455  . . 

425  .. 

75  .. 

10  .. 

09  75 

'69 

Obi.  Salomque-Constant. . . 

15  .. 

284  .. 

269  .. 

288  .. 

288  .. 

288 

Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 

9  .. 

242  .. 

290  .. 

289  . 

2S5  .. 

288  .. 

Obi.         —         3  %  1"  hvp. 

15  .. 

310  .. 

350  .. 

*58  50 

356  .. 

358  .. 

—          —           —    2«  hvp. 

15  .. 

302  .. 

3  45  .. 

351  .. 

351  .. 

352  .. 

—          —          —    3'  hyp. 

15  .. 

303  .  . 

313  .. 

350  .. 

349  .. 

349  .. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

20  .. 

425  .. 

410 

434  .. 

436  .. 

440  .. 

-                -                4%  95 

20  .. 

310  .. 

350  .. 

365  .. 

365  .. 

367 

—  Suddel'Esp.3%  lr-hyp 

15  .. 

136  .. 

220  .. 

189  .. 

188  .. 

Act.  Wagons-Lits  

37  50 

150  . . 

595  .. 

386  .. 

401  .. 

432  .  . 

Cnmp.  Madrilène  du  Gaz. 

144  .. 

135  .. 

!33  .. 

131  50 

132  .. 

100  51 

1130  .  . 

1315  .. 

1450  .. 

1455  .. 

1438  .. 

Act.  Charb..  Usin'  Sosnow. 

65  .. 

2-260  .. 

2350  .. 

2385  .. 

2430  .. 

2425  .. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

29  .. 

36  .. 

43  .. 

43  .. 

45  .. 

Lautaro  Nitrate  Cy  

4  97 

105  .. 

100  .  . 

112  .. 

110  .. 

111  .. 

16  .. 

309  .. 

310  .. 

319  .. 

321  .. 

321  .. 

Tabacs  des  Philippines.  .. 

37  pcO 

050  .. 

670  .. 

6o8  .. 

655  .. 

675  .. 

Tabacs  du  Portugal  

26  75 

626  .. 

765  .. 

7  40  .. 

740  .. 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÉSIONATION 


VALEUhS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. . . 

—  de  la  Réunion  

—  de  I  Indo-Chine  

B  ■  1 1  '  1 1  a  '  -  "f".-<  'I'  V.ilcuri  nul 
Banque  Butane  et  Française 

Crédit  Algérien  

Bous-Comptoir  des  Entrepr 

Oaz  et  Eaux  

Oaz  de  Bordeaux  

V—  — •  Jouissance. . . 
Oaz  (Compagnie  Centrale).... 
Oaz  de  Marseille  ioutmtanre. 
Dombrowa  /Houillère*  de/.  . 

Cnrmaux  (Mine*  de)  

Laurlum  (Mine*  dei  


fi  irn 


irs  et  Chant,  de  la  Loire 
agnie  O1*  de  Conatruct 
etChnnt.  do  la  Gironde 

Il  Bacalan  

Lazare  Wulllor 

-Lille  

>s  et  Aclér  de  la  Marine 
BtAo.duNordnt  d  l'Est 


.  A  vap 

mp. ... 


Etablissements  Du  va)  

ut  iiido  Dlstll  CutenleretC 
Grands  Moulins  do  Corbotl. 
Lits  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


t  mars 

?w  mais 

4  av  il 

100  . 

699  .. 

«93  .. 

1120  .. 

1702  .. 

1720  . 

585  . 

584  50 

580  . 

1000  .. 

1000  . 

325  .. 

325  .. 

810 

«io  .. 

éio  . 

53  50 

56  .. 

M  50 

632  . 

6.30  .. 

«10  .. 

910  . 

910  .. 

220  . 

218  .. 

225  .. 

530  . 

m  .. 

534  .. 

1470  . 

1470 

117.)  .  . 

«05  . . 

«05  .. 

905  .. 

1340  .. 

1340  . 

1.300  .. 

500  .. 

MO  . . 

599  . 

1000  .. 

090  .. 

980  .. 

1400  .. 

\:,-"t  . 

Hit,  . 

415  .. 

432  .. 

4»  .. 

m  . 

4R7  .. 

510  . . 

824  . 

810  .. 

819  .. 

two  . . 

SVO  . 

809  .. 

890  . 

892  .. 

907  .. 

145  .. 

141  .. 

soi 

600  . . 

«00  .. 

312  . 

310  .. 

310  .. 

109  .. 

05  .. 

Si  .. 

4M  . . 

Vtt  .. 

485  . 

ItflO  .. 

1490  .. 

1499  .. 

1500  .. 

1524 

1550  . 

403  .. 

i?u  . 

410  , 

1189  .. 

1150  .. 

118)  . 

740  .. 

1*4  .. 

745  . 

0950  . . 

7100  .. 

7100  .. 

2690  . . 

■M  .  • 

2580  .. 

822  .. 

M2Ï  .. 

815  .. 

285  .. 

280  ., 

f40  . . 

1350  . 

1400  . 

DÉSIGNATION  dus  VALEURS 

Dernier 
21  main 

3  Cours  c 
2.S  mars 

Qtéj  au 
1  avril 

VAL.  FRANC.  —  ouligatioss 

219  .. 

215  .. 

210  .. 

Santa-Fé  (Chem.  de  fer;  5  0,0 

20i  .. 

200  50 

2i8  .. 

O  Gén.Franç.  de  Tram.  5o  0 

498  .. 

•  496  .. 

500  .. 

Crédit  Fonc.  Colon. Obi.  420 f. 

310  .. 

310  .. 

313  .. 

—             —      Obi.  350  f. 

203  .. 

259  .. 

258  .. 

Soc.  Fonc. Lyonnaise30/0auc. 

433  .. 

433  . . 

435  .. 

501  . 

501  .. 

495  .. 

G*  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

505  15 

505  . 

503  50 

Aciéries  de  France  

507  .. 

505  . . 

504  . . 

A  tel. et  Chant,  de  la  Loire  4  0,0 

504  . 

508  .. 

508  50 

Flves-Llllo  d  0  0  

472  .. 

172  .. 

412  .. 

Métaux'C"l''riiiiv  l')l).hvp.  4  0  n 

492  .. 

l'.'l  .  . 

492  50 

Mcss.-t(|>:i-u:s  M  ir  it    ;  1   .'  <>  'i 

489  .. 

489  .  . 

490  . . 

Omnibus  4  0.  0  

5<I4  .. 

502  .. 

501  .. 

Voitures  a  Paris  3  1/9  0/0  •  • 

425  50 

125  . 

415  .. 

C"  Génér.  Transall.-int.  80/0 

341  75 

:.;>:  :,o 

339  .. 

Jardin  d'Acclimatation  5  o/n 

410  . . 

420  .. 

10  .. 

SoclétéGén.dcLaltciic5n  0. 

301  75 

30'a  .. 

.100  .  . 

Lits  Militaires  i  0  0  

«15  .  . 

018  .. 

615  . 

645  .. 

010  .. 

0W  .. 

471  ■ 

474  .. 

411  50 

—  2«  série  3  0/0  

V49  . 

40*  50 

468  .. 

FONDS  D'ÉTAT  ETRANG. 

Bnhia  5  0/0  IKXX  

415  . 

441  .. 

4  48  .. 

Esplrilo  Sanlo  5  u  n  18M  

3K3  . . 

:wo  .. 

3h1  60 

Mendozn     '),  »  Ikmx  

VAL.  ÉTRANG.       ai  mm 

C'*  Belge  d'F.<  1.,  Clinuf  p.  Gaz 

I0A0  . 

10MI  .  . 

lor.î  5o 

320  .  . 

320  .  . 

320  . 

Routchenko  («oc.MirV  nl'lnd.) 

700 

700  . 

100  . . 

Charbonnage  s  do  Rlkovski. 

450  . 

430  . 

402  . 

—           de  Trlfnll  

m 

VA 

M  .. 

Conatruct  de  Locomot.tvna 

110  .. 

110  . 

110  . 

Thomson-Houston  Médltsr. 

MO 

r>wi  . 

5 

Télégraphes  du  Nord  «'.  lies) 

818  .. 

H8fl  . 

882  . 

VALEURS  NE  FIGURANT 

PAS  a  la  COTE  orriCIELLF. 

Charbonnages  du  Tonkiu 

860  . 

«HO  .  . 

va  .  . 

1  Ih;:. 

iHir.  . 

ihoo  . 

Electricité  Aulomoh.  Mors 

MO  . . 

570 

274 

216  .. 

273  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  ors  VAI.EUHS 

Dernier 
21  mai^ 

s  Cours  c 

28  mars 

..tes  au 

A  TKUMK 

Brésil  5  0/0    

76  80 

77  35 

Hongrois  (lnti'i  ")3  1  /2 0,  0  91. . 

ki  90 

M  -.'O 

Mexique  5  0  0  anc.  i  Intel  .) 

43  75 

13  05 

,.:  :o 

114  .. 

114  .. 

II,  5i 

78  .. 

74  .. 

430  .. 

130  .. 

133  50 

134  .. 

Harpener   Mine*  de   

1298  50 

1305  .  . 

Kcrtch  (UstlMI  Matai. Cl  Min.i 

445  .. 

402  .. 

221  .. 

225  .. 

21  4  50 

9U  66 

130  .. 

128  .. 

AU  COMPTANT 

Tram  w .  Van  vcs-P.irls  ol  ex  l 

50  .. 

47  50 

Ariégo  (Société  UélAliUrg.  de) 

150  .. 

685  .. 

Brt.'iiisk  (l'sini's  de 

602  .. 

012  50 

Const.mécan.  Ml  i  ih-  !M  <  'f 

4i0  .. 

135  .. 

Dnléprovlonne  s"<  i •  '•  Mi  tal 

3796  .. 

2110  .. 

Douutz  (Forges  et  VcWrl*») 

100  .. 

6».  .  . 

Haut  Volga  iAi.  li'  i    de  I  wei 

10  .. 

00  .. 

Huta-Bankowa  

3490  . . 

8460 

John  Cookorlll 

2040  .. 

2005  .. 

Tftgaorog  Soc.  Min.  el  Métal 

«r.o  .. 

050  .. 

1  i'IU  .  . 

1 155  . . 

Ekatorlnovku  ('.liailninn.  d'i. 

900  . . 

951  .. 

Joltala  Hlfka  i  Kl  ivm  Itogi.  . 

50  50 

47  50 

Pontglliaud  

271  25 

210  . . 

llukiii.iiiovk.i  Kilvol  Hog 

•'lu  . 

1221  50 

1 

iv.»o 

Hi'i'iiot  rriirni  

1670 

l.-.în  . 

• 

Brasser  et  T  iverim  Zlinmer 

W  50 

1»  . . 

1166  ,. 

lï(K) 

:W2  50 

M  . 

Mou  e  o  <  5  h  le  de<  t  Ir.illgei  •  .n 

37.ni 

3725  .. 

61 1 

012  .. 

Plauuos  Lumière  ut  Fils. ... 

830  .  . 

798  .. 

sud  itue  (Soudr  

600 

050  .. 

su  li  iii.it  s  du  HautOuhiinguI 

CIO 

OOC... 

Tav  Pouasol  et  Royale  réiin 

i  n  50 

119  .. 

HOtol  Paris  A  Monte-Carlo 

-,IKI 

700  .. 

Hnt  ImmoHI.et  Coin.  Vi<  hy 

II 


s 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


DÉPARTEMENT  DE  LA  SEINE 
LOTISSEMENT  DES  TERRAINS  DE  MAZAS 

Aailj"  s'  1  ench.Ch.  dcsNot.de  Paris,  le88avri]  1901, 
0  Tmn  i IMO '  »los  NouvelleSl  ' av  Daumesnil. 
J  I  LnnAlnOs  362"80,808"96,268"85.M.ôp.l6O» 
2001  2241  lo  m.  R'ad.  M,"  Dolorme,  r.  Aùpor,  11. 
cl  Mahot  de  la  Quèrantonnais,  l'i,  r.  dos  Pyra- 
mides, dép.  de  l'ench.   ~jîH 


VïLLE  DE  PARIS 
Aadj's'  1  snob.  Ch.  des  Not  de  Paris,  lo28avri]  L901, 
0  TrDDAIMO  ruoPELOUZE.7' <loi  n'S&duplan^ 
L  I  LnnAMNo  s""  '  l|-  M.àp.325.fr.le  mètre 
H'f  1<>  lots  >i"  l",h/n  j>hi>i.  Suri'.  îv'Am2X  M.  à  p.  275' 
le  m.  S  ud.  aux  not.  :  M"  Dolorme,  r.  Auber,  11, 
et  Mahot  de  la  Gluèrantonnais,  14,  r.  des  Pyra- 
mides, dép.  de  l'ench.   2M9 


i/"iMn\o  à  adj'  Élude  M'  I  Delapalme,  not., 
Al.l  lU.ltf*.  r.Villorsexel,  17  Avril  L901,  3  h. 
5  act.  La  France,  lu  act.  L'Urbaine  et  la  Seine. 
30  act.  de  1  000  Fr.  Le  Monde.  100  act.  de  500  IV. 
Le  Monde,  80  actions  Le  Secours. 


BANQUE  COMMERCIALE 
ET  INDUSTRIELLE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  5  MILLIONS  DE  FR 

entièrement  versés 
Siège  social  :  8,  rue  Auber,  à  Paris 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  Commer 
ciale  et  Industrielle  SOnl  convoqués  en  assem- 
bler t/rn  '-ralt'  iirdiiiairc,  conformément  aux  disjpo 
sitions  de  l'article  40  des  statuts,  pour  le  jeudi  25 
avril  1901,  à  trois  heures  et  demie  do-  relevée,  au 
siège  soc' al,  8,  rue  Auber,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'administration 
et  des  commissaires; 

Approbation  des  comptes  et  fixation  du  dividende 
de  l'exercice  1900; 

Nomination  d'administrateurs: 

Nomination  de  commissaires. 

Nota.  —  Pour  assister  à  cette  assemblée,  il  faut 
être  propriétaire  de  quinze  actions  au  moins,  dé- 
posées dans  les  caisses  de  la  Banque  Commerciale 
et  Industrielle,  dans  les  cinq  jours  de  la  présente 
insertion,  jours  fériés  non  compris,  soit  au  plus 
tard  le  6  avril  1901. 

211 


COMPAGNIE  DKS  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DE_LA_F_RANCE 

L'assemblée  générale  annuelle  îles  actionnaires 
est  convoquée  pour  le  mardi  30  avril  1901,  à 
4  heures  de  l'après-midi,  au  siège  social  de  la  Com- 
pagnie, rue  de  la  Chaussée-d  Antin,  n"  66,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR 

1"  Rapport  du  Conse  il  d'administration; 

2   Rapport  d>'s  commissaires  des  comptes  ; 

8°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1900  et 
fixation  du  dividende  de  cet  exercice; 

4°  Nomination  d'administrateur; 

fr  Nomination  des  commissaires. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réunion 
MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  10  actions  au 
moins  devront  avoir  d 'posé  leurs  titres,  au  plus 
tard  le  14  avril  1901   article  40  des  statuts  : 

A  Paris  •  au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66, 
rue  de  la  Victoire  ;  à  la  Société  Marseillaise,  'i.  rue 
Auber  ;  au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Bergère  ; 

A  Marseille  :  à  la  Société  Marseillaise,  63,  rue 

Paradis. 


RENTE  FONCIERE 

actionnaires  de  la  Rente  Foncière  sont  con 
s  en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le 
redi  24  avril,  à  S  h.  1,  2  de  l'après-midi,  au 
l-H6tel,  à  Paris. 

litres  peuvent  être  déposés  soit  au  siège  sr 
:oil  au  Crédit  Foncier  de  France  ou  dans  un 
'«ornent  financier  connu,  au  plus  tard  le 
il   243 


lanustnit  ut  L«  rntsst 
««.   r».   rfo  CroiMtnt,   Paria.  — 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DE  LA  FRANCE 

Le  coupon  ir  27  des  obligations  s^ra  mis  en 
paiement  à  partit*  du  15  avril  1901,  à  raison  de: 
Titres  nu  porteur,  0  fr.  76  (impôts  déduits)  ; 
Titres  nominatifs,  7  fr.  20  [impôts  déduits); 
Au  Crédit   Industriel  et  Commercial,  63,  rue  de 
la  Victoire,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber,  à  Paris, 
et  63,  rue  Paradis,  à  Marseille; 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence,  à 
Paris  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Ber- 
gère, à  Paris  : 

Au  Crédit  Foncier  cl  Agricole  d'Algérie.  4,  rue 
de  Mogador,  à  Paris, 

\insi  qu'aux  agences  ou  succursales  de  ces  Eta- 
blissements. 244 


COMPAGNIE  RUSSE-FRANÇAISE  DE 

CHEMINS  DE  FER  ET  DE  TRAMWAYS 


SOf.IKTK  ANONYME 


L'assemblée  générale  ordinaire  du  27  mars 
a  fixé  le  dividende  de  l'action  privilégiée  pour 
l'exercice  1900  à  8  fr.  .~>0,  contre  remise  des 
coupons  n0*  7  et  H. 

Le  paiement  s'effectuera  à  partir  du  1"'  avril 
190  ]  : 

A  Bruxelles,  chez  M.  E.  L.  J.  Empain,  ban- 
quier ; 

A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 
A  Paris,  à  7  fr.  77,  déduction  faite  des  im- 
pôts : 

À  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
Scribe. 

N.  B.  —  MM.  les  Actionnaires  sont  priés 
de  présenter  les  titres  en  même  temps  que  les 
coupons  alin  que  la  mention  :  «  Capital  porté 
à  10  millioas  »,  puisse  être  portée  sur  les  ac 
tions.  2ib 


COMPAGNIE  DES  AGENTS  DE  CHANGE 
DE  PARIS 
Chambre  syndicale  :  rue  Ménars,  G 

ANNUAIRE  1901 

des  Valeurs  admises  à  la  Cote  officielle 
de  la  Bourse  de  Paris 

La  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  de 
Paris  vient  de  mettre  en  vente  son  Annuaire  pour 
1901  des  valeurs  admises  à  la  Cote  ollicielle. 

Ce  volume  relié,  de  2.400  pages,  contient  les  ren 
geignements  les  pins  complets  sur  chaque  valeur, 
d'après  les  documents  officiels,  tels  que; 

Dates  des  lois  autorisant  les  emprunts-,  condi- 
tions et  montant  des  emprunts;  —  Dates  des  lois 
de  concessions  et  indication  des  réseaux  des  che- 
mins de  fer;  —  Carte  du  réseau  des  principales 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  1er  :  —  Dates 
de  la  constitution  des  Sociétés  et  de  leurs  modé- 
rations, objet,  durée,  siège  social  ; —  Nombre  des 
titres  en  circulation  (actions  et  obligations  ;  — 
Dates  des  tirages  et  des  remboursements;  —  Lieux 
et  dates  du  paiement  des  coupons  ;  —  Description 
littérale  des  titres  ;  —  Noms  des  administrateurs 
et  des  Commissaires;  —  Montant  des  répartitions 
par  exercice  social  depuis  la  fondation  ;  —  Cours 
moyens  par  année,  etc 

Cet  ouvrage,  dont  l'utilité  s'est  affirmée  par  le 
succès  des  dix-sept  éditions  précédentes  (1880-19f|i). 
est  indispensable  à  tous  ceux  qui  s'occupent  de 
valeurs  mobilières  à  un  titre  quelconque,  soit  comme 
intermédiaires,  soit  pour  leur  propre  compte. 

Toute  personne  qui  désirerait  se  procurer  un  ou 
plusieurs  exemplaires  de  l'ouvrage  est  priée  d'en 
adresser  le  montant,  en  un  mandat-poste  ou  Un 
Chèque,  à  la  Cbambre  syndicale,  rue  Ménars,  6. 
i  Paris  à  la  Chambre  syndi- 
cale, rue  Ménars,  6)  

Départements  

Etranger   15 

■:i6 


Pmx: 


12  fr.(  . 

14  >)  franco. 

A 


COMPAGNIE  GENKP.ALE  FRANÇAIS!-; 

DE  TRAMWAYS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  32  millions  de  francs 

Sièf/e  social  à  Paris  : 
60,  rue  la  Chauseée-d'Anlin,  60 


Avis  aux  actionnaires 

Assemblées  f/ritSrtilrs  nriiiii'iirc  ci  p.i  traonlinaire 
da  mercredi  17  avril  1901 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
mercredi  1"/  avril  190|,  à  trois  heures  de  relevé 
i  l'hôtel  des  Ingénieurs  civils  do  Frànce,  10,  rue 
Blanche,  à  Paris  : 

1"  En  assemblée  générale  ordinaire  annuelle,  à 
l'effet  de  : 

Entendre  les  rapports  du  Conseil  d'administra- 
tion et  des  commissaires  sur  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1000,  les  approuver,  s'il  y  a  lieu  ; 

Procéder  à  la  réélection  d'un  des  membres  du 
Conseil  d'administration,  conformément  à  l'article 
17  îles  statuts  ; 

Et  nommer  deux  commissaires  des  comptes  pour 
l'exercice  1001  ; 

2"  En  assemblée  générale  extraordinaire,  à  Follet 
de  : 

Modifier  diflérents  articles  des  statuts,  notam- 
ment l'article  17,  relatif  à  la  composition  des  mem- 
bres du  Conseil  d'administration,  et  les  articles  '20 

et  27  ; 

Procéder  à  l'élection  de  ejuatre  nouveaux  adu 

nistrateu  rs. 

Tout  porteur  de  dix  actions  a  le  droit  d'assister 
à  ces  assemblées  ou  de  s'y  faire  représ-ntei  par  un 
actionnaire  ayant  déjà  droit  de  vote,  en  déposant 
ses  titres  jusqu'au  mardi  9  avril  inelusivemeni 
dans  l'un  des  établissements  suivants  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développement 
du  commerce  et  de  l'industrie  en  France,  54,  rue 
de  Provence  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 66,  rue  de  la  Victoire, 
par  l'entremise  desquels  il  sera  délivré  des  cartes 
d'admission  et  des  pouvoirs. 

Il  est  rappelé,  qu'aux  termes  de  l'article  33  des 
statuts,  MM.  les  Actionnaires  posséelunt  un  nom- 
bre d'actions  inférieur  à  dix  peuvent  se  réunir 
pour  former  ce  nombre  et  se  faire  représenter  par 
l'un  d'eux. 

29  mars  1901. 

Le  Conseil  d'administration. 
N.  B.  —  En  raison  du  nombre  d'actions  dont  le 
dépôt  est  nécesaire  pour  la  validité  de  l'assemblée 
générale  extraordinaire,  MM.  les  Actionnaires 
sont  instamment  pr  és  de  vouloir  bien  effectuer  le 
dépôt  des  titres  dont  ils  sont  porteur*  tt  d'user  du 
droit  de  réunion  prévu  à  l'article  33  des  statuts. 


LE  NICKEL 


SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  10  MILLIONS  DE  FR 

Siège  social:  13,  rue  LnfayHle,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Le  Nickel 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  orelinaire.  à 
Paris,  le  lundi  iî  avril  1901,  à  quatre  heures 
précises  de  l'après-midi,  dans  l'hôtel  de  la  Société 
des  Gens  de  Lettres,  10,  cité  Rougemont  (près  la 
cité  Bergère  . 

ORDRE  DO  JOUR  : 

Approbation  des  comptes  et  du  bilan  arrêtés  li 
30  juin  1900; 

Fixation  du  dividende; 

Nomination  d'administrateurs; 

Nomination  des  commissaires. 

Nota.  —  Conformément  aux  statuts  : 

1°  Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives  re 
cevront  à  domicile  une  carte  personnelle  d'admis 
sion  ; 

2°  Les  détenteurs  d'au  moins  dix  actions  au  por 
leur,  pour  obtenir  une  carte  personnelle  d'admis- 
sion, devront  déposer  leurs  titres  au  siège  socU  ' 
quinze  jours  au  moins  avant  l'assemblée,  c'est-à- 
dire  au  plus  tard  le  7  avril  1901; 

3*  Les  pouvoirs  ne  peuvent  être  confies  qu'à  un 
mandataire  membre  de  l'assemblée  et  doivent  être 
déposés  tro'.s  jours  avant  l'assemblée. 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 

Dr.NORWANDIE. 

ï4< 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


No.483  -  19»  volume.  (15)      BUREAUX  :  il,  RUE  MOXSICNY,  PARIS  (2eARR[) 


Vendredi  12  avril  1901. 


•COUP.  FRANÇAISE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  LA 

PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes,  pendant  le  mois  de  février  1901,  du 
Réseau  exploité  parla  Compagnie  (1.311  kil.)  : 
892.906  fr.  (ou  $  m/n  413.000) 

Contre  :  888.882  fr.  (ou  $  m/n  406.439) 
en  janvier  19O0. 
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CIE  GENLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Recettes  du  10  au  31  mars  1901. .  Fr.     240.087  65 


Recettes  du  1"  janv.  au  31  mars  1901 

inclus  Fr.  1.515.095  75 

Recettes  du  1"  janv.  au  31  mars  1900 

inclus   1.362.731  10 


Différence  en  faveur  de  1901  Fr.     152.364  65 
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CHEMINS  DE  FER  DU  HAUT-VOLGA 

La  Direction  de  la  Société  de  Matériel  de 
chemins  de  fer  du  Haut- Volga  : 

Conformément  au  paragraphe  54  de3  sta- 
tuts, a  l'honneur  de  prier  MM.  les  Actionnai- 
res de  vouloir  bien  assister  à  l'assemblée 
extraordinaire  qui  aura  lieu  le  23  avril/6  mai 
1901,  à  deux  heures,  au  siège  de  la  Société, 
Potchtaintskaia,  10,  pour  remplir  les  vacan- 
ces des  directeurs  et  candidats  qui  se  sont 
produites  par  suit«  du  décès  de  M.  Durieux 
et  de  la  démission  de  plusieurs  membres  de 
la  Direction  et  éventuellement  pour  nommer 
au  besoin,  à  la  suite  du  changement  dans  la 
Direction,  un  autre  directeur-gérant  et  pour 
fixer  ses  pouvoirs. 

Les  actions  devront  être  déposées  avant  le 
8/21  avril  au  siège  de  la  Société,  10,  Potch- 
tamtskaia,  à  Saint-Pétersbourg,  ou  à  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à  Paris,  ou  à 
la  Caisse  Commerciale  de  Bruxelles,  à 
Bruxelles. 

Saint-Pétersbourg,  22  mars/4  avril  1901. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  VOITURES 

A  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  29.456.000  FR. 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

société  anonyme  fond'e  en  1880 
Capital  :  :i0  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


MM.  les  Actiounaires  sont  convoqués  pour  le 
lundi  29  avril  1901,  à  3  heures  Je  relevée,  salle 
de  la  Société  des  Agriculteurs  de  France,  à  Paris 
rue  d'Athènes,  8. 

Premièrement.  —  En  assemblée  générale  ordi 
naire,  conformément  aux  articles  20  et  24  des  sta 
tuts,  pour  délibérer  : 

1°  Sur  les  questions  ordinairement  soumises 
aux  assemblées  annuelles  ; 

2"  Sur  une  proposition  d'aliénation  de  divers 
immeubles. 

Deuxièmement.  —  Et,  à  la  suite  de  l'assemblée 
générale  ordinaire,  en  assemblée  générale  extra- 
ordinaire, pour  délibérer  : 

1"  Sur  la  réduction  du  capital  social  et  sur  les 
modifications  que  cette  réduction  entraînera  dans 
les  articles  correspondants  des  statuts  ; 

2°  Sur  les  modifications  à  apporter  aux  articles 
17,  22,  24  et  27  des  statuts,  en  vue  de  faciliter  la 
cession  éventuelle  d'immeubles  sociaux  et  de  ma 
tériel  d'exploitation. 

Ont  le  droit  d'assister  à  ces  réunions  les  action 
n aires  porteurs  d'au  moins  20  actions  de  capital 
ou  de  jouissance.  Les  actionnaires  porteurs  d'un 
tipmbre  d'actions  inférieur  à  20  pourront  se  réunir 
pour  former  ce  chiffre  et  se  faire  représenter  par 
l'un  d'eux,  désigné  avant  le  24  avril  1901. 

Pour  assister  à  ces  assemblées,  les  actionnaires 
devront  déposer  au  siège  social,  1,  place  du  Théâ- 
tre-Français, du  15  au  24  avril  inclus,  leurs  titres 
ou  les  récépissés  de  ces  titres,  s'ils  sont  en  dépôt 
dans  les  caisses  de  banques  ou  d'établissements  de 
crédit. 

Tous  les  pouvoirs  ou  procurations,  sans  exeep 
tion,  doivent  être  déposés  avant  le  24  avril  1901. 
(Article  19  des  statuts.) 

Ces  assemblées  ordinaire  et  extraordinaire  ayant 
des  résolutions  importantes  à  prendre,  MM.  les 
Actionnaires  sont  instamment  priés  de  déposer 
leurs  titres,  capital  et  jouissance,  ou  certificat  d< 
dépôt,  avant  le  24  avril.  Au  cas  ou  il  ne  leur  serait 
pas  possible  d'y  assister  personnellement,  ils  sont 
également  priés  d'envoyer  leurs  pouvoirs  dans  les 
mêmes  délais,  c'est-à-dire  avant  le  2'i  avril,  en  fai- 
sant précéder  leur  signature  des  mots  :  «  Bon  pour 
pouvoir.  » 

Il  sera  payé  un  jeton  de  présence  à  tout  action- 
naire ayant  signé  la  feuille  à  l'entrée  ou  envoyé 
son  pouvoir. 
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SOCIÉTÉ 

MÉTALLURGIQUE  DE  L'OURAL-VOLGA 

BOCBCft  a  non  v  mic  ai;  capital  de  25  millions  DU  kb. 
Sii'f/e  .social  :  80,  rue  Taitbout 


COMPTES  DR  CHEQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  «  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
eompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  252 

COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

lOCIÊTfc  ANONYME  Ai;  CAPITAL  l>K  6  MILUOMS  IiK  KR. 


Le  mercredi  17  avril,  &  'l  h.  1/2,  il  sera  procédé, 
sn  séance  pu i>l i<| au  siège  socinl,  18,  boulevard 
les  Capucines,  à  Paris,  au  tirage  de  2  000  obli- 
gations. 253 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoques  en  assem- 
blée générale  pour  le  9  mai  190t.  à  \  heures  de 
relevée,  rue  d'Athènes,  n"  8,  hôtel  (le  Lu  Société  des 
Agriculteurs  de  France, 

BDU  nu  joi  n 

Pouvoirs  a  donner  au  Conseil  d'administration 
en  vue  du  concordat  ii  présenter  aux  créanciers. 

I.  assemblée  générale  se  compose  :le  lous  les  ac- 
tionnaire* propriétaires  de  20  actions  au  moins. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  moindre  d  ac- 
tions peuvent  ne  réunir  pour  former  lu  nombre 
nécessaire  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Tout  actionnaire  membre  <Ih  l'assembler  a  le 
droit  de  mu  faire  représenter  par  un  mandataire, 
également  membre  de  l'assemblée. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'assemblée  gêné 
rnlc.  les  actionnaires  devront  avoir  déposé  leurs 
lilres  au  plus  tard  le  22  avril  1ÎI01  : 

A  Paris,  à  lu  liauqiie  International"  ilo  l'un  i, 
rue  Haint-<  ieorges,  'i  et  5; 

A  Saint  Pétersboiirg,  aux  caisses  de  la  Panquc 
d'iwomple  de  Saint  Pélershourg,  de  In  Banque 
Internationale  de  Commerce  do  Suinl-Péiershourg, 
où  les  cartes  d'admission  pourront  être  retirées. 

l  it  CoXHKII.  Ii  AI'UIMI  UUTION. 

vr.5 


BANQUE  TRANSATLANTIQUE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  Trans- 
atlantique a  l'honneur  d  informer  MM.  les  Action- 
naires qu'ils  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire,  conformément  aux  dispositions  de  l'ar- 
ticle 26  des  statuts,  pour  le  samedi  11  mai  1901, 
a  3  heures,  au  siège  social,  6,  rue  Auber,  à  Paris, 
al  effet  de  statuer  sur  les  comptes  de  l'exercice 
1900  et  de  fixer  le  dividende  à  distribuer. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  porteurs  de  25  actions  au  moins. 
^  Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés  le 
o  mai  au  plus  tard,  au  siège  social,  où  les  cartes 
d  admission  peuvent  être  retirées. 

Sont  reçus  comme  dépôt  les  récépissés  délivrés 
par  les  établissements  de  crédit  et  leurs  agences. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assem- 
blée, pour  l'exercice  1900,  une  répartition  de  12  fr.  50 
par  action  sur  250  fr.  versés. 
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COMPAGNIE  INDUSTRIELLE 

DES 

PROCÉDÉS   RAOUL  PICTET 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  l.&'jO.OOO  FRANCS 


Par  décision  prise  à  l'assemblée  générale  des 
actiounaires  du  28  mars  derni-r,  le  paiement  du 
solde  du  dividende  pour  l'exercice  1900  aura  lieu  à 
partir  du  15  juillet  prochain. 

Le  solde  net  à  toucher,  déduction  faite  de  l'im- 
pôt, soit:  pour  les  titres  au  porteur,  4  fr.  53,  et, 
pour  les  titres  nominatifs,  \  fr.  80,  sera  payable  à 
partir  du  15  juillet  chez  MM.  Offroy,  Guiard  et 
Cie,  banquiers,  00,  rue  du  Faubourg-Poissonnière, 
à  Paris,  pour  les  actions  au  porteur,  et  au  siège 
de  la  Compagnie  pour  les  actions  nominatives 
coupon  nJ  8 

En  vei  lu  d'une  décision  du  Conseil  d'adminis- 
tration, et  conformément  aux  dispositions  des  ar- 
ticles 43  des  statuts  et  31  de  la  loi  du  2'i  juillet  1867, 
MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  on  assem- 
blée générale  extraordinaire  pour  le  samedi  27 
avril  1901.  à  3  heures,  au  siège  de  la  Compagnie, 
10,  de  (irammont,  a  l'effet  de  délibérer  sur: 
rue  on  des  statuts  ; 
Autorisation  à  donner  au  Conseil  d'administra- 
tion pour  l'achat  des  actions  de  la  Compagnie 
dans  des  circonstance*  à  déterminer. 

Les  actionnaires  propriétaires  de  10  actions  en 
moins  qui  désirent  faire  partie  de  cette  assemblée 
doivent  déposer  leurs  litres,  au  moins  cinq  jours 
a  l'avance,  dans  la  caisse  de  la  Compagnie,  rue  do 
(irammont,  lli,  do  10  heures  du  malin  à  midi,  ot 
de  2  à  \  heures.  Il  leur  sera  délivré  un  certificat 
qui  leur  servira  de  carte  d'outrée. 

Nota.  —  Tous  les  actionnaires  qui  auront  pris 
part  à  code  assemblée  recevront,  après  la  délibé- 
ration, un  jeton  de  un  franc  par  action  présente 

m  représentée. 


lo.MPACNIE  1)1!  CIIKMIN  DE  FER  OTTOMAN 

JONCTION 
SALONIQUE-CONSTANTINOPLE 


Les  porteurs  d'obligations  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  ottoman    Jonction  Salomqiie-Con- 

Muni inoplel  sont    ri I  ' ■>  que  le  coupon   n'  Pi,  4 

I  échéance  du  15  nvril  P.Kll,  sera  payé  . 

I"  A  Paris,  aux  cuisse»  de  lu  Manque  Impériale 
Ottomuu  ei  do  la  Butane  de  Pans  ol  des  Pays- 

P.iis,  n  raison  de  7  fr.  2<i  impôt  déduit', 

'!  A  Constnntlaopio,  et  daim  le*  villes  do  I  Km- 
iile  Ottoman  où  il  existe  ilen  HUCCUruale*  do  la 
liinque  impériale  Ottomane,  à  raison  de  .'CI  pias 

tri 's  ; 

;i  Mans  le»  autres  villes  énuinoré<««  nui-  le  titre, 
à  raison  de     fr  50  calculés  un  rouis  du  change  ù 

un  sur  Paris. 

tr>l 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPAGNIE  BELGE 

DES  CHEMINS  DE  FER  RÉUNIS 

SOGI&Tft  ANONYMK 


Rapports  présentes  à  l'Assemblée  générale 
ordinaire  des  actionnaires,  le  l'G  )nars  1901 

Rapport  du  Conseil  d'administration 


Messieurs, 

Nous  avons  l'honnsur  de  vous  présenter  notre 
rapport  sur  les  opérations  de  ta  Compagnie  pendant 
notre  neuvième  exercice,  social  et  île  soumettre  à 
votre  >approbfttion  lo  bilan  et  le  compte  de  profits 
el  pertes  arrêtés  au  15  janvier  li>01. 

BILAN 
ACTIF 

Obligations   Fr,     1  .585.000  » 

Représentent  le  montant  dos  obligations  série  A 
restant  à  la  souche  au  15  janvier. 

Portefeuille   Fr.    17.038.438  57 

Dans  une  annexe;  du  rapport  nous  donnons  la 
nomenclature  des  titres  composant  notre  porte- 
feuille. Nous  avons  maintenu  à  leur  prix  de  retient 
les  valeurs  non  cotées,  qui  figurent  pour  une 
somme  de  0.2u2.079  fr.  96. 

Les  titres  cotés  interviennent  pour  le  surp'us 
dans  l'évaluation  totale  du  .portefeuille,  soit  donc 
pour  une  somme  de  11.430.:158  fr.  (il.  Au  cours  de 
fa  Bourse  du  15  janvier  dernier,  leur  valeur  cotée 
est  supérieure  à  19.000.0J0  de  francs. 

Premier  établissement   Fr.        505.708  38 

Ainsi  que  nstis  l'avons  indiqué  dans  nos  précé- 
dents rapports,  nous  portons  à  ce  compte  la  diffé- 
rence entre  le  pair  et  le  prix  d'émission  de  nos 
obligations,  les  frais  d'impression  des  titres,  les 
droits  de  timbre,  etc. 

I  n  amortissement  normal  est  effectué  chaque 
année. 

Disponibilités  :  banquiers  et  dé- 
biteurs divers   Fr.     5.823.796  74 

Cette  rubrique  comprend  les  divers  comptes 
constituant  nos  disponibilités.  Les  comptes  cou- 
rants de  nos  Sociétés  filiales  figurent  à  l'actif  sous 
cette  rubrique  et  au  passif  au  compte  créditeurs 
divers. 

PASSIF 

Notre  capital  est  représenté  par  : 
27  717  actions  de  priorité  en  circu- 
lai ion  pour   Fr.    0.929. 250  . 

283  actions  de  priorité  amorties.       70.750  » 
239  actions  de  jouissance. 
G. 600  aciions  de  dividende  sans  désignation  de 
valeur. 

Fonds  de  réserve  statutaire. .  Fr.    2.879.058  u8 

Fonds  de  prévision   150.941  93 

•  '.es  fonds  de  réserve  et  de  prévision  formant 
ensemble  8.030.000  francs  (soit  pius  de  40  0/0  du 
capital  ,  nous  estimons  qu'il  n'y  a  pas  lieu  de  les 
augmenter  par  des  prélèvements  nouveaux  sur  les 
bénéfices  distribuâmes. 

Créditeurs  divers   Fr.   3.032.563  07 

Css  divers  comptes  comprennent 
notamment  des  versements  dus  sur 
actions,  nos  comptes  avec  nos  Sociétés 
filiales  dont  nous  faisons  le  service 
financier,  ainsi  que  la  prévision  pour 
impositions  fiscales. 

Les  aulres  postes,  s  expliquant  par 
leurs  libellés,  ne  demandent  pas  d  ex- 
plications. 

COMPTE  DE  PROFITS  ET 
PERTES 

l.>  crédit  ie  ce  compte  comprend  : 

1°  Le  report  de  l'exercice  précé- 
dent   Fr.  760  20 

2*  Les  revenus  de  notre  portefeuille, 
les  bénéfices  sur  nos  réalisations, 
nos  participations  et  intérêts   1.471 .270  14 

Fr.   L  .472.080  7u 


u  iébit  figurent 


tior 
•>t  1 


impôts,  alloca- 
en's  ordinaires 
digations,  pour 

 f  r. 


129  '.'17  37 


.  Boit  fr.    1.012.113  33 

ie  le  bénéfice  net  à  répartir  conformé- 


'arliclr  i£\  do  nos  statuts. 


Dans  le  cours  de  cel  exercice,  nous  avons  pris 
une  participation  dans  la  Société  Parisienne  pour 
l'industrie  des  chemins  de  fer  et  des  tramways 

électriques. 

Nous  nous  sommes  également  intéressés  dans  la 
Compagnie  du  Chemin  Métropolitain  de  I'aris  par 
l'achat  d'un  certain  nombre  d'actions.  Au  mois  de 
février  dernier,  nous  avons  doublé  le  nombre  do 
tilrcs  que  nous  possédions  dans  cette  importante 
et  intéressante  entreprise  en  souscrivant  a  l'aug- 
mentation «lu  capital.  Ainsi  que  vous  le  savez,  celle 
souscription  avait  été  réservée  aux  porteurs  des 
actions  anciennes  au  prix  de  355  francs  par  titre. 

La  Société  générale  de  Tramways  électriques  en 
Espagne  a  porté  son  capital  de  10  à  2)  millions 
par  la  création  de  100.000  actions  nouvelles  don- 
nant droit  à  une  action  de  dividende  par  litre 
souscrit.  Notre  Compagnie  a  participé  à  celte  aug- 
mentation de  capital. 

Nous  avons  conservé  les  mêmes  intérêts  que  l'an 
dernier  dans  la  Fédération  française  et  belge  de 
tramways. 

Les  rapports  que  ces  Sociétés  vont  publier  vous 
donneront  des  renseignements  satisfaisants  sur 
leur  situation  respective. 

Nous  avons  vendu  à  la  Société  Parisienne  pour 
l'industrie  des  chemins  de  fer  et  des  tramways 
élecl  riqnes  un  certain  nombre  d'actions  de  la  Société 
des  Chemins  de  fer  de  la  Banlieue  da  Reims  ai 
de  la  Société  des  Chemins  de  fer  vicinaux  français. 
Ces  deux  affaires  continuent  à  nous  donner  toute 
satisfaction.  Elles  ont  payé  0  0/0  et  8  0/0  l'exercice 
dernier. 

Le  rapport  publié  par  la  Compagnie  Busse 
Française  de  chemins  de  fer  et  de  tramways  vous 
a  mis  au  courant  de  la  bonne  situation  île  cette 
Compagnie. 

Nous  avons  en  outre  participé  à  la  constitution 
fle  la  Compagnie  générale  de  chemins  de  fer  et  de 
tramways  en  Chine;  cetleSociété  poursuit  notam- 
ment la  réalisation  d'une  concession  importante  de 
chemin  de  fer  s'ombranc!>anl  sur  la  ligne  de  Pékin 
à  llankow. 

Oans  le  cours  du  dernier  exercice,  M.  Edmond 
Terlinden,  un  des  fondateurs  de  notre  Compagnie, 
qui  remplissait  les  fonctions  de  commissaire  de- 
puis sa  fondation,  est  décédé. 

Vous  vous  associerez,  nous  n'en  doutons  pas,  à 
nos  vifs  regrets. 

REPARTITION  DES  BENEFICES 

Conformément  à  l'article  43  des  statuts,  nous 
vous  proposons  de  répartir  le  bénéfice  net  de 
fr.  1.042.113  33  de  la  manière  suivante  : 

X.  —  15  francs  à  titre  de  premier 
dividende  aux  28.000  actions  de 
priorité   Fr.      420.000  » 

Ji.  —  10  p.  c.  de  l'excédent  au 
fonds  d  amortissement  d'actions  de 
priorité  au  taux  de  500  francs  l'une.        62.211  33 

G.  —  25  p.  c.  à  titre  de  deuxième 
dividende  aux  actions  de  priorité  et. 
de  jouissance   153.758  » 

j)_  —  5  p.  c.  au  Conseil  d'adminis- 
tration et  au  Collège  des  commis- 
saires   31 . 105  60 

E.  —  0»0  p.  c.  aux  actions  de  divi- 
dende ••       372.000  » 

laissant  un  solde  à  reporter  à  nou- 
veau de   g  038  8j 

Fr.    1.042  113  33 

(Le  paiement  des  dividendes  proposés  aurait  lieu 
à  partir  du  1"  avril,  contre  remise  des  coupons 
n°'  17  et  18  pour  les  actions  de  priorité,  n"  3  poul- 
ies actions  de  jouissance  et  n°  9  pour  les  actions 
de  dividende.) 

Apres  le  prélèvement  pour  l'amortissement  des 
actions  sorties  au  tirage  de  1900,  le  fonds  d'amor- 
tissement se  soldait  par   Fr.        324  35 

Durant  l'exercice  écoulé  il  s'est  accru 
pour  intérêts  et  dividendes  prescrits 
art.  4'i  des  statuts)  de   9  « 

L"  prélèvement  de  l'exercice  en  cours 

étant  de   62.211  33 

et  la  somme  représentant  lo  premier 
dividende  revenant  aux    283  actions 

amorties  antérieurement  de   1.24.>  ■ 

le  fonds  d'amortissement  s'élève  à.  Fr.    66.789  08 
permettant  d'amortir  à  500  francs  133 
actions  de  priorité. 

Après  que  vous  aurez  entendu  la  lecture  du  rap- 
port du  Collège  de  Messieurs  les  Commissaires- 


Censeurs,  vous  voudrez,  Messieurs,  statuer  sur  le 
bilan  et  le  compte  de  prolits  et  pertes  qui  vous 

sont  présentes. 
Vous  aurez  ensuite  : 

1'  A  procéder  à  des  nominations  statutaires  ; 

2°  Au  tirage  au  sort  : 

a)  de  133  actions  de  priorité  remboursables  à 
partir  du  1"  juin  1900,  par  500  francs; 

l>)  de  210  obligations  8-60  p.  c.  de  500  francs 
chacune,  série  A.  remboursables  au  pair  à  dater 
du  1"  juin  ; 

c)  de  265  obligations  3-60  p.  c.  de  125  francs 
chacune,  série  B,  remboursables  au  pair  a  dater 
1"  juin. 

Rapport  du  Collège  des  commissaires 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  compte  de 
l'exécution  de  notre  mandat  peudant  Je  dernier 
exercice  social. 

Nous  avons  dressé  l'inventaire  du  portefeuille 
de  la  Compagnie  et  avons  compté  les  valeurs  qui 
le  composaient  titre  par  titre.  Nous  avons  constaté 
que  le  nombre  relevé  correspondait  aux  chiffres 
portés  dans  les  écritures  et  que  la  valeur  attribuée 
répondait  aux  conditions  exigées  par  les  statuts. 

Les  prescriptions  statutaires  ont  toujours  été  ri- 
goureusement observées  pour  l'entrée  et  la  sortie 
des  litres  des  coffres. 

Le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  perles  ont  été 
vérifiés;  les  divers  postes  y  mentionnés  ont  été 
pointés  et  trouvés  en  concordance  avec  les  écritures 
sociales.  Nous  vous  proposons  en  conséquence  leur 
adoption. 

Nous  avons  constat  '-  que  les  installations  pour 
la  garde  des  valeurs  du  trésor  social  présentent 
tomes  les  garanties  de  sécurit:  désirables. 

La  répartition  des  bénéfices  proposée  par  votre 
Conseil  d'administration  est  conforme  aux  statuts; 
nous  nous  rallions  donc,  aux  propositions  qui  vous 
sont  faites.  259 


Le  Crédit  agricole.  La  Banque'  centrale  Le 
Rôle  du  Crédit   Foncier,    par   Louis  Dop, 
ancien  élève  diplômé  de.  l'Ecole  des  Sciences 
politiques,  docteur  en  droit,  avec  une  préface  de 
Daniel  Zolla,  professeur  à  l'Ecole  Nationale 
d'agriculture  deGrignonet  à  l'Ecoledes  Sciences 
politiques  —  1901,  V.  Giard  et  E.  Brière,  édi- 
teurs, Paris.  —  1  vol.  in-18,  prix  :  3fr.  50. 
Au  moment  où  l'on  discute  au  Parlement  et  dans 
la  presse  les  moyens  de  remédier  à  la  crise 
intense  dont  souffre  l'agriculluie  par  des  procédés 
divers  dont  l'opinion  publique  est  actuellement 
saisie  :  Création  de  bons  d'importation,  primes  à 
la  production,  dégrèvement,  extension  des  organes 
de  crédit,  etc.,  ce  livre  vient  à  son  heure.  Chaque 
page  en  est  un  argument  à  l'appui  de  celle  théorie 
que  le  crédit  actuel  de  la  principale  industrie  de 
notre  pays  n'a  pas  tout  le  développement  qu'il 
devrait  avoir.  11  analyse  de  façon  originale  et  toute 
nouvelle  les  diverses  lois  qui  ont  mstilué  chez 
nous  les  organismes  du  Crédit  agricole  et  en  dé- 
montre l'insuffisance  et  l'imperfection. 

Les  divers  aspects  juridiques,  économiques, 
financiers  et  sociaux  du  problème  y  sont  discutés 
avec  des  arguments  nouveaux  qui  constituent  un 
progrès  notable  pour  l'étude  scientifique  et  ration- 
nelle de  cette  question. 

L'auteur  s'attache,  en  particulier,  à  montrer 
l'impérieuse  nécessité  où  se  trouvent  les  organis- 
mes existants  à  se  fédérer,  à  se  centraliser,  pour 
trouver  dans  l'unité  d'action  et  df  direction  l'effica- 
cité qui  leur  fait  actuellement  défaut. 

Il  étudie  de  façon  spéciale,  la  Banque  centrale 
de  Crédit  agricole  en  Allemagne  et  démontre  de 
façon  saisissante  et  par  des  slntisliques  officielles, 
l'essor  merveilleux  et  les  bienfaits  admirables  qui 
ont  suivi  la  création  dans  ce  pays  d'un  organe 
central. 

Avec  beaucoup  de  talent  et  une  éloquence 
persuasive,  ce  livre  laisse  le  lecteur  convaincu  de 
l'utilité  et  de  la  nécessité  de  la  cr;ation  en  France 
d'un  organisme  central  analogue  à  celui  de  l'Alle- 
magne. Il  recherche  une  solution  pratique  au 
problème,  et  croit  la  trouver  en  donnant  au  Crédit 
Foncier  la  mission  de  se  transformer  en  Banque 
centrale  de  Crédit  agricole.  Les  voies  et  moyens 
financiers,  propres  à  permettre  à  cet  établissement 
de  remplir  son  nouveau  rôle  y  sont  discutés  avec 
originalité  et  compétence.  L'auteur  en  un  mot, 
essaie  de  résoudre  un  problème  déjà  ancien  et  de 
trouver  une  solution  originale  et  pratique  au  pro- 
blème de  demain.  '-Î60 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  28  février  1901 


Actif 


Espaces  eu  caisse  et  à  la  Banque  de 
France  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid. 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  provenant 
des  Bons  à  lots  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  •  

Semestre*  d'annuités  échus  .'. 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st>): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hdtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  


Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meublts  du  siège  social  

Reserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

fies  obligations  en  cir- 
culation  £.207. 832. 300  » 

Des  obligat*  retirées 

de  la  circulation   167.789.900  a 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".  •  m 
Prime  a  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 


4 

034.170  85 

239 

709.993  25 

18 

116.186  39 

18 

889.536  65 

6 

741.277  84 

86 

868.165  85 

1.885 

652  297  01 

1.419 

054.029  18 

59 

6£-i  .Oit  _l 

34 

951.820  23 

143 

217.332  64 

125 

788.365  06 

29 

670.320  43 

12 

933.709  25 

413.953  92 

22 

769.160  36 

23. 

320.654  15 

702.441  65 

4.10t. 

461.828  92 

170.500.000  » 
19.660.368  05 


65. «7.999  35 
76.841.965  80 


4.388.707  » 
133.574  86 


959.829  02 
1.608.528  93 


5.762.660  85 
6.268.744  44 
63.226.152  88 
38  945.8*8  05 
4.401.702  24 

80.641.003  75 
130  267.522  29 


1 .900  508.019  86 


475.000.080  14 


1.557.086.200 
132  958.200 


Des  obligat*  retirées 
de  la  circulation . 

A  dMvJra  : 
Versements  à  rece- 
voir dos  obligatai- 
res  78.412  005  » 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  113  300.950  71 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligation»  a  rembourser  et  intérêt* 

échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçue  par  antici* 

pation  

Divera   

Intérêts  dus,  mais  non  éebua  

Profits  et  pertes  : 
BéwOce»  de  l'exercice  1900. . .    .  ... . 

f  répartition  de  15  fr.  par  action. .. . 

Exercice  1901  


Total. 


1.4-18  131.444  29 


M.OM.fil  18 

t5.18i.:î*VJ  r>3 

6.176.679  49 
87  «41.093  13 
39.930.189  94 

8.631.450  «4 
6.115.000  » 
8.006.063  60 

4.101.401.828  92 


Csrliiié  eonlorme  ans  ésritares: 

L*  gouverneur , 

..il  II  MOKKL. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versé» 


Situation  au  28  février  1901 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   i5. 731. 049  64 

Portefeuille  u  Effets  de  commerce  »   350.713.622  50 

Reports   54.526.233  42 

Banques  des  Colonies  françaises   7,  137.296  07 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  34.015.962  81 

Comptes  courants  débiteurs   49.873.317  79 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  21.582  388  41 

Agences  hors  d'Europe   24.171.530  51 

Avances  garanties   78.377  428  70 

Participations  financières   10.123.033  83 

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe.  1C. 208. 307  60 

Débiteurs  par  Acceptations   65 . 893 . 468  53 

Crédits  par  Acceptations  garantis   34.443.921  21 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   15.442.777  78 

Immeubles   8.860.251  50 

Acompte  «  Exercice  1900  »   3.594.045  » 

Versements  non  appelés,  déduction  faite 

des  libérations  anticipées   3.636.125  » 

Fr.  818.320.763~30 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves  '.   16 . 048 . 373  75 

Comptesdechèquesetconipt. d'Escompte..  302.911.486  52 

Comptes  courants  créditeurs   119.126.154  87 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   76.284.287  07 

Coupons  et  Dividendes  à  payer   8.189.098  37 

Banques  des  Colonies  françaises   1.4C0.253  22 

Effets  remis  à  l'Encaissement   22.763.432  56 

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe   8.293.957  61 

Acceptations  pour  compte  de  tiers   97.259.138  29 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   11  702.228  59 

Immeuble  «Annuités  à  régler  »   4.342.352  45 

Fr.  818.320.763  30 


CERTIFIE  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
262  DENORMANDIE. 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


Hilan  au  28  février  1901 


ACTIF 

Caisse  Fr.  259.878  77 

Portefeuille  : 

Effets....  Fr.     G.  140.250    «i  „  7M  Iin 

Valeurs                 628.611  60  |  6-'°»-80I  60 

Immeubles   314.087  3'» 

Accrédités   82.703.224  58 

Associations  ouvrières   595.235  72 

Hillets  non  renouvelés   21.452.5lX)  » 

f'.ré'lit  Foncier  : 

Compte  capital   3.750.000  » 

Compte  courant   22.071  40 

Débiteurs  divers   I.491.ÎI0S  ■> 

Frais  généraux   7G.7'i8  25 

Frais  judiciaires   I0.2'i8  81 

Crédits  : 

Kealisés          Fr.    Hl.I14.50O  )  ....  „ 

A  réaliser               558. 007. 500  j  "-•"M-'*»»  » 

7t.  828.718.164  08 


i  •  \  ■  -  ii- 

Capitai  soc  ial  Fr.  ô.tHlO.OOO  .» 

Réserve  Htaliitairo   4.840.000  • 

Billet!  : 

I  les  accrédités  Fr.   Kil.G25  .600  ) 

Des  associations                   '  84. 183.1,00  • 

ODTiiérw   067. 900  j 

Crédit  Foncier  : 

Compte  liillet»  échus   18.1)34  .'KM)  .. 

Compte  intérêts  a  valoir   100.000  » 

Réglemente  litigieux   081.476  79 

Créditeurs  «livers   3.I76  .'CK»  12 

Profits  et  pertes   860.068  16 

Crédite  en  cours   119.189.000  » 

•#3                                  Fr.  990.718.984  08 


SOCIETE  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERÇA 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  28  février  1901 
Actif 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   303.55'i.t06  13) 

Effets  à  l'encaissement     29  437.932  31  j 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  

Intérêts  sur  actions  (coupon  au  1"  oc- 
tobre 1900.).  


70.328.506  82 

332.992.033  44 

13.789.823  08 
2.025.509  39 
53.238.734  16 
110.342.3iJ  28 

2.397.767  50 
55.430.604  73 
5.062.120  67 

Ii2.49t.067  44 
80.000.000  » 

2.000.000  a 


Passif 

Capital  

Réserve  statutaire  

Réserve  spéciale  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  de  baaque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice  

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) : 

Exercice  1900  

Exercice  1901  


870.09S  512  85 

160.000.000  • 
12.750.229  49 
6.000.000  » 
247.8(6.755  82 
116.840.000  » 
64.729.013  47 

355.351.407  35 
185.373  25 
43.006  85 


5.037.545  50 
844.521  19 


370.098.512  85 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   18.778.000  • 

Agences  de  province   31.281 .23')  64 

Total   50.059.230  64 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

264  Le  Directeur  :  LOUIS  DORIZON. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Bilan  au  30  novembre  1900 
Actif 

Versements  non  appelés                       Fr.  18. 000. 000  • 

Rentes,  Komis  il 'Etat,  Obligations  et  Valeurs 

diverse»   3.299.363  00 

Participation!)  financières   70.000  » 

Caisse  (Paris  et  succursales)   25.119.611  04 

Portefouille  (Paris  et  succursales)   25.640.37  4  93 

Avances  sur  nantissements   12.958.618  48 

Succursales  et  agences   62.043  897  31 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  4.918  162  05 

Irais  généraux  (Paris  ut  succursales)   539.443  82 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   Î5V980  89 

Mobilier»   200. H35  58 

Immeubles   912.435  50 


Fr.  154.295.753  20 


Passif 

Capital  nucial   Fr. 

Fond»  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fond»  do  H.icoiir»  

Fonds  de  réservu  supplémentaire  

Rosurve    pour    iiiilnlliitinn   du  nmivellos 

egeaeee   

Amortissement  dus  (mis  l'instnllntion  at 
de  fabrication  du  billots  nu  porteur  

Amortis*. 'iiiuitt  .lu  m.ilnlior  

Réserve  immobilière  

Billots  nu  poitewee  circulation  

Complus  d*  dépôt»  

Depuis  eu  Complu*  courant*  dut  (joinur 
n.'iuciils  coloniaux  

Kffut»  A  pnyur  

■aootueelse  ut  «Koaoeo/...  

Cormapondaiil»  divur»  (Pana  «I  Itioour».).. 

Intérêt*  al  coniml*«ioii*  du  ■nmnilri  

l'ividniide»  a  pnysr  

Profils  «l  Porto» 

Nul.U  du  2»  «euinslr»  IHU9  

—    du  l  1900  


21.000.000 

• 

595.000 

* 

722.087 

43 

120.000 

s 

..Six)  000 

s 

100.000 

551  0H0 

89 

200. H35 

58 

600.000 

s 

27.709.971 

SB 

15.540  728 

tt 

Il .520. osa 

315. 809 

« 

53.  il  18.681 

M 

Il  III  04t 

60 

906.001 

II 

1  300 

Si) 

WI5I 

t» 

•16H  041 

12 

Kr.  ir.i .*•»». 7»3  90 


4. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BERLIN 


VAI.FUKS 


Fonds  d'État 

Consol.  Prnaa.  8  0/0  

Rnss*  Oriant  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  

Hongioia  

Turc  IV  

Italien  4  %  

Chemina  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Qothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg    

Banques 

Crédit   

Disconto  

Dsrmstadt-Rrnk  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Mark  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —   Londres.  — 

—  —    Vienne  — 

—  Pétersbourg  3  mois. 
HonbU»  comptant  


t'.ra.i  i  - 

i  Lmar 

90m  bj 

27mar 

San  il 

lOavr. 

gfl  .10 

88  20 

87  90 

88  10 

88  30 

88  30 

96  » 

96  10 

96  10 

96  10 

96  25 

96  20 

72  7.r> 

72  30 

72  50 

72  40 

72  50 

72  75 

99  40 

99  ",0 

98  90 

9K  50 

99  » 

99  10 

23  70 

23  95 

23  75 

23  65 

23  60 

23  65 

PC  » 

96  10 

95  80 

95  80 

95  75 

96  10 

144  70 

147  » 

1 17  20 

148  60 

!48  90 

150  50 

24  50 

25  20 

24  40 

25  20 

25  20 

25  10 

167  90 

168  90 

104  70 

165  20 

165  » 

165  80 

HS  50 

n  » 

117  » 

1 1  6  50 

116  6'' 

1 19  25 

74  50 

»  * 

74  » 

72  50 

73  75 

73  90 

215  20 

220  90 

220  70 

226  » 

227  60 

222  20 

184  10 

185  90 

186  70 

188  40 

185  40 

185  20 

134  20 

134  30 

135  75 

136  50 

135  25 

134  25 

157  70 

152  10 

153  a 

150  50 

152  eo 

153  » 

150  90 

151  20 

151  50 

148  30 

149  25 

148  30 

128  » 

128  » 

126  35 

126  10 

129  » 

128  50 

81  15 

81  10 

81  05 

81  05 

81  05 

81  10 

20  44 

20  44 

20  42 

20  41 

20  40 

20  11 

85  10 

84  40 

84  90 

84  90 

85  » 

84  95 

213  35 

213  30 

213  25 

213  20 

213  30 

813  40 

216  15 

216  15 

216  10 

216  05 

210  » 

216  Or, 

POUR8E    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 

Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Runes  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  M  

—  111  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Qrec  Monopole  

ItalieD  4  0/0  

Russe  3  1/2  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Sues  

Lombards  

Banque  OUumaue  

Rio-Tinto  

Brighlon  A  

North  Brit  

Argent  en  barres. ...   

Change  sur  l'aria  

Escompte  de  la  Banque 
Esconipte  hors  banque 


6 m; ir  " 

L4màr 

.'Oinai' 

27mar 

3  avril 

lOavr. 

97  'j5 

96 

55 

95 

93 

95 

50 

95 

95  75 

63  37 

03 

37 

63 

63 

5(1 

63 

6Î 

63  62 

67  50 

06 

75 

67 

» 

67 

75 

66 

25 

07  25 

95  50 

95 

25 

95 

• 

95 

50 

97 

25 

97  25 

99  » 

99 

TO 

98 

50 

;» 

75 

97 

7> 

97  50 

48  75 

49 

25 

48 

50 

48 

48 

8j 

48  25 

27  12 

27 

37 

26 

62 

20 

50 

26 

50 

26  50 

23  7» 

2i 

23 

12 

23 

12 

23 

VI 

23  25 

106  25 

106 

75 

106 

a 

IC6 

25 

106 

12 

iv)6  50 

43  50 

43 

42 

50 

43 

» 

43 

75 

43  50 

94  87 

94 

75 

94 

62 

94 

75 

94 

87 

95  50 

94  511 

94 

50 

91 

50 

94 

50 

94 

50 

94  50 

25  12 

25 

25 

25 

» 

24 

75 

24 

56 

25  25 

72  50 

71 

87 

72 

50 

72 

37 

71 

6i 

71  75 

99  25 

99 

25 

99 

50 

98 

75 

98 

75 

98  75 

101  » 

131 

» 

101 

102 

101 

» 

101  » 

5  50 

5 

5 

50 

5 

50 

50 

5  50 

145  50 

145 

50 

145 

50 

145 

50 

145 

50 

145  50 

5  50 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

5  50 

11  87 

12 

n 

11 

75 

11 

75 

11 

11  7> 

61  » 

59 

75 

57 

7b 

b8 

56  62 

58  25 

138  » 

130  50 

131 

75 

136  50 

136  50 

U5  75 

83  » 

81 

» 

81 

81 

50 

to 

» 

80  > 

28  19 

28  18 

28 

06 

27 

50 

26  93 

27  19 

25  37 

25 

40 

25 

37 

25  38 

25  37 

95  37 

4  » 

4 

a 

4 

a 

4 

4 

a 

4  » 

3  62 

50 

3 

62 

3 

81 

3  62 

3  62 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 

—  —  Papier... 
Hongrie  Kente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Huachtherader-B  

Lemberg-Ciornowiti  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  

Slaaishabu  

Loninards  

Change  aur  Londrea  

—  Paria  

Napoleona  d  or  


(mars 

i  itnar 

20niar 

27mar 

3  avril 

lOavr. 

118  25 

118  40 

117  80 

117  85 

117  80 

117  95 

98  60 

98  50 

98  > 

98  » 

ib  15 

98  15 

98  7j 

98  55 

98  15 

98  20 

98  35 

98  40 

118  10 

118  40 

117  80 

117  70 

117  50 

117  75 

93  65 

93  35 

92  90 

92  80 

93  15 

93  10 

1144  • 

1142  > 

1142  • 

1161  » 

1152  » 

1152  » 

549  a 

8,120  » 

54'.'  » 

0-'5u  » 

551  » 
0215  » 

547  » 
6230  » 

547  » 
6*C0  » 

483  » 

I88  » 

478  a 

- 

48  i  n 

497  » 

1,7  7  >, 

os  . 

687  • 

695  » 

696  » 

704  » 

101  n 

105  » 

102  • 

103  > 

105  n 

104  » 

2i(>  35 

21m  il. 

210  3'J 

210  30 

210  20 

240  30 

■ni,  30 

95  31 

95  K 

95  45 

95  4  i 

95  4i 

19  08 

19  08 

19  OS 

19  11 

16  u9 

19  00 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

belle  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Ajnerlia.abie  4  O/O  

Change  aur  Londres  3  mois 

—      aur  Paris  8  jours. . 
Barcelone 
Oelte  Intérieure  i  O/O  

—  Extérieure  4  O/O  

OtugatioD»  ri yp.  Cuba  6  0/O 

—                 5  0/O 
A^baage  aur  Pana  .   


6mars 

1  iuiar 

.2omar 

27mar 

3  avril 

lOavr. 

72  15 

V2  lu 

7  2  60 

72  15 

71  85 

71  85 

79  n 

79  • 

79  25 

79  25 

78  85 

78  80 

8o  90 

80  8J 

81  10 

81  30 

81  50 

60  75 

34  05 

33  05 

33  85 

34  08 

3.  U0 

34  23 

35  47 

3.  *7 

34  57 

35  50 

35  a 

36  12 

72  38 

72  88 

72  62 

72  55 

71  97 

72  ta 

a 

a  l 

a 

n 

a 

s  s  ,;5 

86  » 

s6  65 

85  50 

85  60 

71  15 

7i  7:. 

78  10 

;i  ss 

71  40 

35  > 

3,  00 

35  60 

35  .-U 

36  40 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLE8  A  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     ï  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Rrux.-Lille-Calsis 

—       Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Chsnge  sur  Amsterdam  .... 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  aur  Psrig  

Anvers 
Chsnge  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


6m.irs 

20ri»<ir 

mar 

3  avri  1 

1  aTl  " 

95  80 

95  95 

96  > 

96  » 

96  10 

96  15 

«5  50 

85  n 

«5  30 

85  » 

85  25 

84  10 

3260  .i 

3100  » 

3347  a 

3350  a 

3349  > 

«335  . 

567  50 

577  50 

575  » 

555  • 

565  s 

561  o 

7375  • 

7200  . 

8487  * 

8292  a 

8487  a 

8300  n 

72  » 

71  75 

71  75 

72  25 

71  19 

71  fiO 

67  95 

67  95 

86  80 

b7  50 

fi6  « 

67  75 

208  72 

208  35 

807  95 

208  20 

Ï0S  29 

208  20 

123  92 

183  30 

183  42 

183  42 

123  37 

193  35 

85  29 

«5  83 

85  an 

85  22 

25  20 

85  21 

100  07 

100  08 

100  10 

100  12 

100  15 

100  14 

100  10 

100  12 

100  13 

100  10 

100  17 

100  18 

123  3i 

123  95 

183  35 

123  47 

123  40 

183  30 

85  22 

85  81 

85  21 

85  23 

85  21 

85  22 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  ROME  ET  DE  GÈNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

i3h.  de  fer  Méditerranée  act. 
—       Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.  . 
Comp.  Nav.  à  vap.  F.  H.  .. 
Bons  Méridionaux  6  0/0.... 

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  aur  Londres  

—  sur  Berlin  

Oônes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


Smart 

i  irnar 

20mar 

27m  ar 

3avril 

10a  vr. 

100  77 

100  9J 

100  80 

100  82 

100  95 

101  25 

532  » 

r3)  » 

532  a 

532  n 

523  a 

531  50 

722  » 

723  . 

72*  a 

722  > 

716  a 

719  » 

864  n 

8î6  » 

866  a 

845  ») 

841  . 

848  > 

476  • 

S79  a 

4S0  n 

494  a 

482  » 

482  50 

439  • 

441  n 

410  n 

435  » 

435  » 

437  » 

530  n 

.'.30  t 

530  • 

530  a 

530  . 

530  » 

1094  n 

1092  o 

1091  i 

1100  ■ 

1099  • 

1100  • 

105  37 

105  40 

105  50 

105  50 

105  35 

105  42 

26  54 

26  f>9 

28  56 

14  56 

80  51 

i.8  53 

129  75 

129  90 

130  » 

130  02 

129  85 

129  90 

100  77 

(00  90 

100  80 

100  85 

10O  92 

101  25 

721  50 

123  » 

722  » 

721  >, 

716  50 

718  • 

105  36 

105  43 

105  48 

105  51 

105  35 

105  1  1 

129  75 

129  85 

130  05 

130  05 

129  85 

129  95 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  SAINT-PÉTERSBDURQ 


VALEUR» 

Russe  4  %  91  (Papier)  .' 

Banque  de  Commerce  exté. 

—  d'Esc,  de  St-Pélersb.. 

—  Intern.  de  St-Pétors. . 
Russe  4  <4  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


6mars 

1 4mar 

20m  ar 

27inar 

3  avril 

10a  vr. 

96  25 

9o  07 

90 

12 

96  12 

98  12 

96  12 

265  « 

275  » 

28  i 

28)  » 

270  a 

2->l  . 

412  - 

43i  - 

470 

462  » 

445  a 

430  » 

307  » 

307  » 

318 

n 

317  n 

310  • 

30S  » 

152  ■ 

151  » 

151 

152  m 

152  • 

152  > 

37  35 

37  30 

37 

30 

37  27 

37  3) 

37  30 

93  80 

93  8) 

93 

70 

93  65 

93  70 

94  60 

45  i-5 

15  85 

45 

sa 

45  85 

45  85 

45  87 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALSURS 

Qeueve  avec  lots  3  %.. 

—  1890  3  %... 
Fédéral  1889  3  £  %  . . . 

—  Ch.  db  fer  3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


6mars 

limar 

2Jmar 

27  mar 

3  avril 

lOavr. 

101  50 

101  25 

I  l  50 

101  50 

98  33 

100  ■ 

96  » 

95  » 

98  50 

99  » 

98  50 

98  50 

102  50 

102  50 

102  25 

102  50 

102  > 

n 

96  25 

98  75 

98  25 

98  a 

100  . 

101  » 

95  8J 

95  80 

95  40 

95  75 

95  50 

100  18 

100  14 

.00  16 

100  17 

1C0  23 

100  24 

25  21 

25  24 

25  fi 

25  23 

25  23 

25  23 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CON8TANTINOPLE  (Galats, 


'iUUBI 


Pièce  

Ottoman  4  0/0  4«  groupe... 

Chemins  Uttomaus  

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     aur  Londres  3  moia. 


6mars 

1  iuiar 

2jmar 

27m  ai 

3avril 

lOavr. 

87  50 

87  30 

87  28 

87  28 

8;  28 

87  27 

25  18 

25  31 

26  18 

25  19 

25  iy 

25  95 

112  25 

115  S 

112  87 

113  » 

112  62 

117  50 

22  82 

il  81 

22  SJ 

89  85 

î!2  85 

22  88 

)1U  15 

110  17, 

110  12 

110  07 

110  07 

109  37 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacilic  

Central  New-Jersey.. 

Milwaukee  

Ené  

Illinois  Central  

Lake  Shore  

Louibville  et  Nasville. 

New-York  Central  

Northern  l'acide  préf 

Reading  

Union  Pr.cidc  , 

WabachSl-Louisprëf. , 

Calumet  et  Heula  

Change  sur  Londrea.. 

—  Paris  

CSSIe  Iriitlm  tir  latirei  

Cuivre  

Argent  


114 

57 
90 
155 
152 
28 
131 

H 

04 
144 
87 
32 
92 
31 
850 
..81 
>.\* 
1.88 
17 
•  1 


1  ■  n  ml  - 

SOmars 

2  Jmars 

3  avril 

10  vit. 

lit 

114  >/, 

11. 

H3  % 

ii3  54 

58 

59 

61 

11 

ta  % 

64  K 

90 

93  y. 

93 

h 

93 

94  % 

155 

153 

153 

r* 

156 

156 

U«  54 

151  % 

149 

y* 

155  % 

155  Vt 

88  !.. 

3  2  Vi 

36 

% 

38  yt 

38  % 

Us 

136 

!30 

9i 

1.1 

142  \ 

n 

n 

05 

99  % 

00 

10  i 

io"  \ 

141 

145  % 

146 

» 

i»«  X 

95  % 

151  S 

88 

89 

91 

5. 

96  \ 

3  2  54 

32  % 

35 

À 

36  \ 

35  *4 

92  % 

01  % 

93 

91 

\ 

93  % 

33  g 

35  y, 

41 

% 

39  h 

39  % 

850 

853 

848 

818 

827 

4.84  >. 

L84  54 

4.84 

\ 

1.84  % 

4.84  % 

à.l»  % 

5. 18  % 

5.18 

5a 

5.18  y. 

5.18  % 

4.88 

4.88  % 

4.88 

S 

4-88  34 

4.88  % 

17 

17 

n 

17 

17 

cl  54 

61  % 

60 

59  %. 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


3.750 
3.375 
8.750 
8.750 
2.250 
4.000 
5.000 
S. 000 
6.250 
300 
8.750 
2.500 
275 
7.500 
400 
£.750 
!7.500 
6 , 000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
1(0. 625 
100 


000 
000 

ooo 

000 
000 
000 
000 
000 

ooo 
ooo 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
OOO 
000 
000 
000 
000 
.000 
000 


Buffelsdoom  Estate  5ew. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Detp. 
The  East  R>od  proprietarilioa 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. . 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New). . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep. . . . 
Langlaagte  Estâtes  . 
May  Consolitated  . . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

^obinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ict.  ooc 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22.50 

i  A 
1D 

19  ,v5 

an 

20.50 

39 

ol  .DU 

36.50 

35 

35.25 

100 

101 

oo 

96.50 

9S 

98 

237.50 

189  50 

172 

190,50 

A  O/. 

1»4 

199.50 

330 

540 

482 

525 

5*5 

547  1 

47 

50.50 

4  i 

48.50 

51 

52. 75' 

145 

167.50 

140 

164! 50 

167.50 

171.50 

68.50 

66.75 

54.50 

64  50 

65.75 

66.50 

170 

64 

51 

46.50 

12.50 

44  | 

69 

71 

62 

68.50 

69. 5< 

69.75 

80 

50 

59 

62 

62 

62 

120 

80 

83 

82.50 

81 

81 

93 

113.50 

95.25 

108 

111 

113 

175 

102 

95 

108 

108 

108  50 

865 

1018 

948 

1023 

10H 

1068 

125 

217 

205.50 

235.50 

239.50 

216 

53.75 

25 

23 

29 

28.25 

26.50 

(iaej340 

158 

145 

157.50 

160.50 

162 

48.50 

33.50 

43  50 

43.50 

42 

196 

213 

184 

210 

51  i 

2(9 

262 

295 

272 

294 

298 

30  i 

75 

23 

17 

21 

22 

22 

85 

25 

19 

20.75 

21 

1. 1 

77.50 

40 

40 

sa 

41.50 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15  000.000 
98.750.000 
40  000.000 
20.000  OOOdr 


500 
125 
125 
100  dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . 
Huanchaca  (Argent) . 
Laurium  grec  (plomb elvg.) 


75 

65 

70 

69 

68 

670 

716.50 

786 

795 

801 

133 

159 

147 

141 

139 

103 

86.50 

88.50 

83 

81.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  EiploratioD. . 

-2.50 

i 

34 

24.50 

31 

34 

87.500.000 

2g 

Brit.Sth.  Afric.  (CtorteniJ) . 

125 

83.25 

80 

84 

S6. 75 

88.25 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

33 

32  50 

32.50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  lislfllerie 

91 .25 

16 

15 

13.50 

13.50 

13.50 

18.125.000 

Goldfields  Coosolitad.  ordinal"-* 

112.50 

193.50 

176 

193 

197.50 

202 

7.500.000 

■25 

Henderson  Transv.  Eslalt 

125 

32 

30 

30 

37.500.000 

107.50 

50 

46 

55 

» 

56 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de). . . 

25 

22.75 

16 

22 

1 

24.25 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

60 

46.75 

49.50 

48  75 

47 

50.000.000 

■25 

Randfontein  Estâtes . . . 

16.25 

79.25 

70 

79 

83 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

87 . 50 

93.75 

BOURSE    l>i:  LONDRES 


H 


1  t 
li  - 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrici  do  Wilwalererand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.0-25 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300. 000 
150.000 
160  000 
500.(KX) 
600.000 
125.000 
111.861 

50.000 
100.000 

231  250 

BS  ooo 

351.209 
470.000 
650. 000 
400. 000 
711.500 
250.005 
588.750 
919.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448. 9X9 
.500.000 
270.000 
.750.000 
900.000 
425. 000 
100.000 
.700.000 
540  000 
250  000 
400  000 
400.000 

80.000 
196. 77f 
352.  oh: 
860.000 

95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn..  

Consolidt  Deep  Levais . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira   

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Qoch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Gtnsberg  (New;  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (Wllwateririn*j 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlet  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Ma  rie  val  Nlgel  

May'sConsolldated  iHtw 

Moddarfonteln  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton. . . . 

Iflgel  

Nlgel  Oei>|i  

Nourse  Doep  

Prlmrose  (New)  

Princes»  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New)  

Roblnson  

Roblnson  (Deep)  

Rose  Deep   

Sallsbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

W  animer  

Wèst  Rand  Mlnos  

Wltwatersrand  Deep... 

Wolhutor  

Worcoster  


30 


10 


.0 

80 

v 

60 

ll.O 


60 
50 
I* 

I0<l 

Ml 

KK 

H 

70 
80 
. 

-.<. 

I 

loo 
40 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
lô  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

8  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

2 

4  3/4 
8  5/8 
8  3/4 

6  1/1 

6  1/8 

4  1/2 
2  11/16 

5  5/8 

I  7/8 

3  1/4 
1 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  9/16 
10  1/2 

3  1/8 

5  1/1 
3  7/16 
1  3/i 
5  3/8 
4 

1  1/9 
40  1/8 

3  1/4 

1  5/8 

8  3/1 

4  7/8 

9  1/4 
9  1/2 

t,  7/ in 

5  1/16 
3  1/2 

3  1/4 
H  5/8 

II  3/i 
1 

2  0/16 

4  3/4 

3  1/4 


6  1/4 

2  3/8 
1.9/16 

3  7/8 
9/16 

1 

5/8 

5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 

7  1/8 
19  3/4 

6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/10 

9  1/4 
9/16 

2  7/8 

1  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  1/1 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
3  1/16 

5  5/ 16 

2  3/8 

3  1/4 
13/16 
I  3/8 

I  13/16 
3/8 

3  7/8 

9  5/H 

a  7/8 
ii  i/io 

1  1/2 

4  3/8 

3  3/4 
1  1/4 

38  3/8 
8  7/8 

1  1/8 
8  3/8 

4  1/16 

8  3/8 

2  3/8 
5  13/16 

4  3/H 

3  1/4 

2  3/4 
1  1/2 

11 

3/4 

3  1/8 
4 

9  1/4 


6  7/8 
2  11/16 

6  7/8 

7  1/8 

2  1/2 

2  5/8 

1  11/16 

1  5/8 

1  11/16 

4  1/2 

3/4 

4  7/16 

4  7/16 

3/4  1 

1  1/8 

1  1  - 

1  1/8 

5/8 

5/8 

5/8  | 

5  7'8 

5  3/4 

5  13/16 

2  3/4 

2  11/16 

2  13/16 

11/16 

11/16 

12 

12 

12 

14  3/4 

!  i  1  2 

15 

4  5/8 

3  11,16 

5  5/8 

J  11/16 
7  9/16 

3  11/16 

7  13/16 

20  3/  4 

21  1/4 

21  1/1 

6  1,4 

6  1/4 

1  7/8 

1  15/16 

2  1, 16  | 

2  9/16 

2  9/K. 

2  1/2 

6  1/2 

6  3/4  1 

10  1/8 

10  1/8 

1»  3/H 

9/16 

9/16 

9/16 

2  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

1  15/16 

1  7/8 

1  15/10 

4  1/4 

4  3/16 

4  1/4 

8  3/8 

8  1/2 

8  1/2 

6  1,2 

6  1/2 

6  1/2 

6 

6  1/4 

6  l/i 

5  1/2 

8/8 

5  9/16 

4  à/8 

i  11/10 

4  3/  4  I 

1  3/1 

1  3/4 

13/1 

5  11/16 

5  11/16 

5  7/8 
2  3/4 

2  3/4 

'  1 

3  5/ 16 

3  l/H 

3  3/16 

1  ,  !•, 

15/16 

15/16  1 

1    1  | 

1  7/16 

1  1/2 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/8 

3/8 
i  5/ifl 

h 

3/8 

i  5/16 

4  1/1 

Il  5/16 

Il  3/H 

Il  15/16 

3  3/9 

3  il. 

3  5/16 

5  1/2 

1/2 

3  1/8 

I  i  - 

.1  :./it) 

i  g  g 

1  1/2 

1  9/16 

5  1/8 

5 

5  l/H  1 

4  3:io 

1  1  10 

i  3/16 

1  3/M 

1  S/8 

1  3/8  | 

10  11/16 

4'  l/H 

12  l/H  , 

3  l/H 

a  B/io 

3  1/4 

1  9/16 

1  7  10 

11/3 

9  1/2 

9  1/9 

9  11/16 

4  1/2 

i  19 

8  7/8 

9 

9  3/16 

2  3/i 

3  l/l 

8  3/4 

6  1/', 

6  5/19 

6  J/K 

5  3/8 

f,  1/4 

5  3/8 

3  1/3 

3  1/2 

t  7/8 

3  13/16 

2  13/ If, 

8  3/M 

8  3/M 

H  11/ If' 

11  3/8 

Il  1/2 

Il  1/2 

13/16 

13/16 

13/16 

2  3/H 

2  5/16 

4  9/16 

4  7/16 

9  1/2 

9  1/9 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

o 
o 

SEMESTRIELLE 

00  on 

30 

31 

Juin 

Déc. 

C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

£ 
1 

Anglo-French.  Expl  

3  5/8 

3  1/8 

3  13/16 

3  13/16 

3  13/10 

102  500 

1 

Barnato  Consolidated.. . 

2  3/16 

2 

2  1/8 

2  3/16 

2  3/16 

400. 000 

1 

Bechuanaland  

1  3/8 

1  1/16 

3  5/16 

i  1/4 

1  5/16 

1  l/i 

375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  G») 

3  3/8 

3  3/8 

5/8 

3  3/8 

3  1/2 

325.000 

1 

Charterland  Goldfields.. 

11/16 

5/8 
7  1/4 
21/6 

5/8 

5/8 

000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

7  13/16 

21/0 

7  U/IH 

21/-9 

7  11/10 

7  7/8 

250.000 

1 

Ici.   6%  Préférence.. 

21/9 

25/0 

575.000 

100 

Id.    B  ^%Debentures. 

107 

109 

I0X 

103 

108 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/16 

1  1/8 

i  |/4 

1  1/1- 

.  1  1/4 

400.000 

1 

Mashoualand  Agency. .. 

2  5/16 

2  5/16 

2  7/ 16 

2  7/16 

2  7/16 

375.05s 

1 

Matabele  Gold  Reefs  4e  c. 

6  3/4 

4  3/4 

1  3/J6 

•  3,  S 

4  1/4 

670 . 000 

1 

Mozambique  C»  

2  7/16 

1  '  8 

1  7/8 

1  7,8 

1  7/8 

•.'07  5(  fi 

I 

Oceana  Consolidated.. . . 

2  1/16 

1  15/16 

2  l/i 

2  3/16 

2  3/16 

100  000 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/2 

5  5/8 

0  3/8 

6 

r.  i  io 

1  3/4 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

2  5/8 

1  3,4 

1  3/4 

1  3/4 

751 .077 

1 

Transvaal  Consolidt.... 

3  3/16 

g  n/ie 

3  9/16 

3  9/16 
1  3/i 

3  11/16 

l  3/4 

300.000 

1 

Id.       Gold  Fields.. 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/i 

601.225 

1 

Id.  GoldMiningEstal 

2  3/16 

1  15/10 
1  5/8 

2  3/16 

2  1  2 

2  3/16 

930.000 

1 

Willoughby's  Consol.  . . . 

1  1/2 

1  1/8 

1  7/16 

1  7/16 

197 . 436 

1 

Zambesia  Éxploring  . . . 

1  5/8 

1  1/4 

i  i  ; 

1  1/4 

1  l/i 

COMPAGNIES  DIVERSES 


I  .250 

2.682 
500 
250 

1 .000 
200 

3.000 
250 
500 
150 


Exploration  C'  (New)  . . 
Jolianneslig.  Cons.  Inv 

Id.  Waterwks. 

Id.        Tramways  . 
National  Bank  S  A  H 
NewAfrlcan  Company  . 

RobinHon  Bank  

3  Ali  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


1  • 

1  1/2 

1  .1/16 

i  i 

1  15/16 
1 

2  1/8 

1  i  - 

1  1/8 

1    1  H 

1  1/4 

1  1/16 

i  i  ; 

1  l/i 

Il  3/i 
3/i 

9  1/2 

Il  1/9 

11  1,2 

2  3/16 

2  3/4 

.'  3  i 

3  9/  16 

3  3/8 

3  5/K 

3  3/8 

6  18/10 

7  3/16 

7  6/10 

7  7/10 

i  l/i 

1 

1   1  10 

t  1/16 

i  18  19 

1  13/16 

9 

175  000 

i 

Oreat  Douldor  Prop  

31/9 

25/6 

4 

•2../0 

1 10  (100 

l 

Hannan'H  Brownhlll  .. 

8  7/16 

4  3/H 

3  7/8 

250.000 

i 

Lake  Vlow  Courtois  

13  31/1(1 

8  3/i 

H  1/2 

H    ,/  . 

-  ;  i 

280.063 

1 

Lond.  6c  W  AuhI  Expl. 

1  5/16 

1  3/H 

1  l/K 

1  l/H 

1  3/16 

000.000 

i 

Mount  Morgan 

i  19/10 

i  15/16 

18/4 

•  11/16 

>  3/4 

200.000 

i 

WcstAiiHtr  OoMIteMs 

2  3/8 

1  13/11. 

1  l.i  10 

1  11/16 

i  i  :  |0 

91  000 

i 

Brllllaut  Bioi-k 

7/16 

3/8 

3/8 

3/8 

3/8 

960.000 

8/0 
1 

Brnknn  KHI  Pl*0 priât 

i\o 

r.  i/i 

49/0 

17/0 

2  I/H 

il  0 

112.000 

Smith  K.ii<|iirll   

3  1/8 

9  1/4 

990  ooo 

1 

9  7/8 

Il  l/H 

8  7/H 

8 

MINES  DE  DIAMANT 


I  IConsoll. 
De  Beer 
100  I   Id  B 
10  |iji  i(|ual 

J.N 


ow  Jagorsfonloln 


In. 

30/0 

30  0 

30,  ii 

)o,o 

30/0 

led. 

8C  3/i 

99  K.  Lfl 

31  7/16 

J  l/H 

31  7/H 

107 

107 

107 

IÔ7 

107 

7  3/i 

7  15/16 

8  1  H 

•  l/l 

10  1/4 

16  1/3 

17  1/2 

16  3/ï 

G 


L'KGONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ    OFFICIEZ-,    IDE  F^JRIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


c 

onn  de 

clôture 

88mai  ■ 

'■  avril 

lOi 

32 

101 

47 

101  ;' 

loi 

25 

101 

30 

i 

100 

50 

09 

70 

îo-,; 

65 

102 

77 

102 

102 

70 

102 

70 

4% 

496 

494 

8i 

84 

8  i 

85 

88  . 

,'.<:. 

■99 

4 'J5  . 

551 

555 

435 

410 

411 

50 

419  50, 

100 

75 

106 

105 

512 

573 

75 

570 

574 

571   .  1 

370 

378 

; 

99 

5o 

100 

98  7ô 

367 

367 

i 

100 

98 

417 

422 

50 

424  75 

106 

25 

107 

107  50 

3'.'."> 

393 

25 

'.'S 

40;; 

405 

405  .. 

478 

479 

■  • 

476  50 

50'i 

50 

508 

50 

498 

50 

500 

450 

4  49 

■  i9  ; 

17  i 

474 

4o  1 

50 

400 

466 

467 

50 

:>V. 

471 

470  ..1 

17 

50 

475 

472  50 

512 

513 

511  .. 

47 

25 

4S 

48  .. 

11 

75 

47 

50 

47  75 

5ï  S 

560 

559  .. 

i  \  • 

447 

Ï46  75 

1 22 

121 

75 

122  . 

141 

143 

25 

144  .. 

3780 

3780 

3790  .. 

1072 

1079 

1075  . . 

430 

427 

.40  ■• 

700 

696 

577 

578 

580  .  • 

510 

c  IA 
■  >1U 

>i<jj 

662 

610 

610 

610  .  • 

795  • . 

1039 

1045 

L048  . 

72 

50 

72 

/  O  . . 

327 

325 

o»D    .  . 

618 

620 

615 

87 

86  50 

85 

78 

393 

536 

536 

ses 

316 

323 

18 

45 

815 

835 

:  ■  S 

765 

■51 

50 

•50 

,  10  85 

r> 

677 

50 

448 

449 

50 

148 

446 

i  i  i 

,.. 

748 

747 

■  :u 

452 

450  .. 

|043 

1050 

1052  . . 

!  : 

522 

669 

670 

463 

462 

50 

458 

458  25 

419 

50 

418 

459 

458 

466 

465 

Sombre 

lll. 

de  Titres 

du  m 


501 

.M  i  008 

500 



4430267 

500 

:  

154.121 

500 

16.1  13 

500 

821.912 

500 

4856631 

500 

84.626 

500 

171.268 

500 

500 

50(i 

53 1 . 164 

-l(  (i  | 

507.434 

:>ni, 

3014704 

50 

136.317 

500 

91.149 

500 

142.602 

500 

500.301 

500 

99 . 699 

3391771 

1170700 

501 

1493954 

500 

259.911 

500 

263.045 

500 

3325467 

:  

1132841 

500 

211.912 

:>oo 

33.257 

600 

183.195 

500 

149.224 

500 

49.409 

MU 

243.128 

500 

100.000 

250 

75.296 

500 

60.000 

500 

73.842 

40.000 

500 

105.321 

J 

220.679 

» 

80.000 

120  000 

500 

14.720 

50C 

19.280 

■ 

100.000 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

50.000 

500 

120.000 

58.265 

500 

200.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

25i 

14.000 

500 

18.880 

250 

31.120 

125.000 

100 

50.000 

:  

40.000 

500 

600.000 

50 

510.000 

400 

212.703 

500 

100.000 

39.600 

500 

s 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

Mu 

60.000 

(jtilil 

ou 

'  i.tjr.  tome,  juillet 

Cours  de  clôture 

et  1900 

1899 

1900 

JMuurs 

Tavrïï 

1 1  a  vi 

58 

1870  .. 

1815  . . 

1730  . . 

1755  . . 

1760  I 

15  .. 

466  .. 

465  .. 

462  [ 

1287  .. 

1281  . . 

1267  i| 

15  . . 

455  .. 

461  5(. 

461  . . 

461  1 

15  . 

459  50 

460  5C 

461 

15  .. 

458  . 

458  . . 

456 

458  25 

458  . . 

458 

15  .. 

459  . . 

459  i| 

15  .. 

462  .. 

446  .. 

165  M 

464  25 

458 

15  .. 

162  . 

463  50 

453  | 

12  50 

421  •  ■ 

402  . . 

418  . . 

419  . . 

119 

50  .. 

1380  . . 

13ï5  . . 

1297  . 

1305  .. 

1305 

15  .. 

449  .. 

459  .. 

458  .. 

4M) 

15  . 

446  .. 

464  75 

462  .. 

167  ! 

74 

2160  .. 

2100  .. 

2178  .. 

2215  . . 

2220 

15  ,. 

474  .. 

464  .. 

465  . . 

464  50 

465 

15 

473  .. 

450  .. 

469  .. 

469  50 

462 

12  50 

406  .. 

422  .. 

414 

15  . 

466  75 

463 

158 

58  50 

1770  .. 

1740  .. 

1695  .. 

1720 

1680 

43  50 

1270  .. 

12;2  .. 

1215  .. 

1220  .. 

1177 

15  .. 

468  .. 

451  .. 

461  25 

462  50 

162 

15  .. 

464  .. 

446  .. 

467  50 

465  50 

461  J 

12  50 

420  .. 

400  . . 

421  . . 

420  . 

414  1 

15  .. 

458  25 

458  75 

458  1 

38  50 

M50  '.' 

1080 

1070  .. 

1067  .. 

1045  1 

15 

466  .. 

451  .. 

461  . . 

460  1 

15  . . 

463  .. 

447  .. 

466  .. 

465  ■ . 

459 

12  50 

420  .. 

419  . . 

413  i 

25  .. 

654  .. 

620  .. 

640  .. 

641  . . 

640 

15  .. 

446  .. 

430  .. 

445  £0 

445  . . 

446 

15 

454  75 

452  .. 

454  1 

12 

340  .. 

325  .. 

288  .. 

280  .. 

255  1 

15 

438  .. 

422  .. 

440  .. 

410  75 

438  1 

438  .. 

512  .. 

548  .. 

591  ] 

20  . . 

435  .. 

410  .. 

405  .. 

401  J 

28  50 

610  .. 

630  .. 

621  .  . 

624  J 

74  . . 

2130  .. 

2030  .. 

1992  . . 

2000  J 

32  50 

649  .. 

686  .. 

63.S  1 

59  . . 

1130  . . 

1 140  . . 

992  .. 

935  J 

46  50 

825  .. 

805  .. 

674  .. 

645  J 

16  . . 

325  .. 

330  .. 

293  . . 

295  . . 

295  , 

22  50 

585  .. 

510  .. 

515  .. 

520  .. 

516  . 

65 

1756  .. 

2000  .. 

H90  .. 

1169  . . 

1160  . 

40  . . 

1215  .. 

1350  .. 

690  . . 

645  . . 

638  . 

72  . . 

74  . . 

72  . 

305  .. 

317  . . 

322  . 

371  .. 

396  .  - 

380  . 

30 

561  . . 

660  . . 

627  . 

312  .. 

319  .. 

316  J 

5  . . 

609  .. 

425  .. 

226  .. 

230  .. 

240  J 

15 

270  .. 

235  .. 

109  .. 

111  . 

111  A 

5  . . 

108  .. 

97  .. 

18  .. 

318  .  ■ 

303  . . 

300  .] 

475  .. 

465  .. 

470  .1 

50  .. 

1335  . 

1170  .. 

7  20  .. 

670  .. 

660  .1 

37  50 

1045  . . 

870  . . 

430  •  ■ 

394  .. 

390  .1 

5  50 

109 

95 

95 

96  . . 

95  .1 

22  5C 

528  . . 

480  .. 

468  .  - 

466'.. 

25  . . 

550  .. 

780  .. 

778  .. 

768  .. 

12  .. 

107  .. 

86  .. 

87  75 

88  .. 

87  . 

1 16  4S 

3585  .. 

3542  .. 

3685  .. 

3700  .. 

1 

51  53 

1360  .. 

1375  .. 

1450  .. 

1459  .. 

1 151  rJ 

21  50 

515  .. 

430  .. 

435  .. 

430  .. 

430  . 

•  n 

162  .. 

168  50 

3-'  03 

... 

565  .. 

610  .. 

015  . 

55 

1145  .. 

1153  .. 

1119  . 

60 

1165  .. 

1157  .. 

<  c  rn 

1 0  DU 

315  .. 

315  .. 

337  .. 

34u  .. 

2  75 

108  .. 

101  50 

06  70 

97  .. 

97 

5  75 

502  .. 

510  .. 

4  .. 

102  .. 

97  25 

101  00 

102  25 

4  50 

66  .. 

68  .. 

71  75 

78  90 

71  3 

*  . . 

64  .. 

67  .. 

66  35 

09  10 

i  s  a 

135  .. 

399  .. 

359  50 

360  .. 

369  J 

* 

101  50 

100  .. 

101  95 

101  85 

108  . 

88  .. 

78  .. 

79  75 

61  .. 

82  . 

3  .. 

92  50 

84  50 

90  .. 

90  51 

*  .  . 

103  75 

102  .. 

106  . . 

106 

105  7] 

4 

106  75 

104  .. 

108  20 

103  70 

108  si 

3  50 

102  20 

100  90 

103  90 

104  85 

îoi  ai 

4  .. 

59  70 

72  30 

73  27 

73  77 

72  &q 

6 

284  .. 

336  .. 

320  .. 

317  .. 

315  J 

5  .. 

240  . 

264  .. 

264  .. 

uriTU 

nommai 


llllltM 

15212 

3837 

6790 
"25839 


■III 

456 

115 

238 

TS5i 


leoilire 
de  T lires 


390.356 
891.600 


39.883 
109.700 


451.481 

974  029 
1088030 
» 

454.710 
235.471 
583.560 
>» 

44..731 
» 

685. 19S 
280. 111 
155.675 


833. 151 
1509450 
8.18.642 
1779129 
984.741 
969.871 
491  010 
496.879 
499.812 
160.000 
224.918 
148.940 
1173172 
182  822 
118  206 
52.038 


182.500 
125  000 
40.000 
30.000 
200.000 
60.000 
311.000 
120.000 
60.000 
400. 000 
30.000 
li  0.000 
320.000 
400.000 
80.000 
40.000 
63.333 
30.000 
40  uoO 


Til. 


500 
500 


500 
50t 
500 
500 
500 
40C 
500 
500 
500 
50C 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


I00( 

500 
50C 
50C 
50C 
500 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
50C 
10C 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  ims  VALEURS 


RENTES 


8 


3  %  Amortissable 

3  H  %  1894  (anc.  4  X) 


FRANÇAISES 

j  Terme. 

 1  Compt. 

Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


Tunis  3  %  29  (gar.  France)  Cpt 
Anna it!  et  Tonkin  2  \  % 

(Bar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  l«'r.  Cpt 
indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  '/,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  libérée?  

—  quarts   . 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
1681 

Immeubles  de  France .... 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

{actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Franç.del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 

Art  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  litres  bleus 

—  —      3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

act  Est-Algérien  

Obi.  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

OM.   —  52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  -  :iX  nouv  

—  -  S  X  %  

—  —    Ardi-nues  3  %  

—  Or.-Ceint.  de  Paris  3  % 


URIUn  tour»  i •  juillet 

en  1900 


3  . 

3  . 

3  50 


2  50 
2  50 
17  5l 


20  . 
12 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

•i  50 
12 


151  04 

55  ■ . 
12  50 
36  . 
27  50 
15 
25 

12  50 
26  04 
50 

15 

13  51 

35 
17  50 
16  50 


19  10 


30 
15 
80 
15 
15 
15 
30 
15 

15  50 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
15 


1899 


100  85 
100  80 

102  25 


493 


84 
83 
460 


547 
422 
410 

547 
547 
386 

393 

434 


179 


3975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


138 
720 
447 
1012 


461 
462 


1900 


480  .. 


80 

463 


511 
419 
406 

539 
538 
353 

354 

406 

377 

iii 


4000 
1122 

434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 
720 
432 
1095 


445 
446 


1onbre  de  Titre/ 


522668.360  i 
190767.0001. 

■21306. 200fl. 

5.298.600  t 

8.3S9.000  t 
59. 110  et 

8.IO9.5O0f. 

700.000  «1 
105000. OOOf. 
154070. OOOf. 
1 399299000 f. 
734839. 500 f. 

i71830.400f. 

1. 171. 500  •> 

1.080. 600* 


DESIGNATION  uns  VALEUR: 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Midi  . 


3  %  1855   

5  %  

3  %  fusion  anc.  . 
Bourbonnala  3  % 
Dauphiné  3  %  . . . 
Genève  57  :t  %.. 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Vict.-Emm.  02  3  % 

2  V,  %  


Act. 

Obi.     —     3  % 

—  —     3  %  nouv 

Act.  Nord  

Obi.    —    3  %  

—  —     3  %  nouv 

—  —    2  V,  %,j.avr.et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  % 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.       -     3  %  

—  —      3  %  1884  

-      2  Yt  %  1895.. 

—  Grand  Central  3  %  1895 
Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv.. 

-  .2  %  %  

Act.  Ouest- Algérien. 
Obi.  —  3 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act  Sud  de  la  France  — 
Obi.  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G'1  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes. . . 
Omnibus  de  Paris  

—  —         jouiss . . . 

Omnium  Lyonnais  

soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris.'  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de;  

  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  (C1*  f"] 
Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C"  du)  en  lia. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—  parts  de  fond. 
Dynamite  'Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des, 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre23/^  %(ch.  nxetJiM; 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f .  50) 

BLésV»r.::::::::: 

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %) . 

—  (Uni6ée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  S  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  S  %  1890  


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  on 
■  brp  de  lilrr: 


.331.145C. 
58.174  •» 

266.090  ta 
4500. OOOf 
•2000.  OOOfl. 

13091942  U 
90.300 «b 

.657.&00f. 

.000. OOOf. 

.121. ni  £ 

438.650  •)> 
.632. OOOf. 
5396. 5O0f. 
4423. 500f. 
9255. 500f. 
.045.464  •» 
1090.500  f. 
9131. 5O0f. 
6162. 500f. 

950. OOOf. 
2212. 500f. 
9731. 500f. 
0224200ûf. 
1087. 500f. 
5687. EOOf. 

211.000  «b 
.000. OOOf. 
6987. 200 f. 

333. OOOf. 
371. 915 1T 
346.282  £T 
.013.2964T 
10675.  OOOf. 
14756  OOOf . 
i'586.500f . 
.060.120  £ 
. 915. OOOf . 
.061.500f. 
.996.900  i 
.763.350  i 


•abre 

M, 

■  Titre* 

Ma, 

(0.000 

500 

500 

500 

jO.OOO 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (luidej  5  0/«  1817 
Norvège  3  %  1888  

—       3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889.......  

—  —  1890  (2«  et  3*  émis.) 

—  —    1890  (4«  émis.)  

—  —  1893  (5«  émis.). . . . 

—  —    1894  (6»  émis.)  

—  Consolidé  4  %(l"et2«sér.) 

—  3%orl891  l<el2<ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  . . . . 

—  série  C  . . . . 

—  sème  D  

Consolidation  Ottom.  .  % 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  i  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  byp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


INTERETS 
en  1900 


3  50 
15 

à  50 
4 
4 
25 
3 

3  50 
i 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 

4 

3 

3 

3 

1 

1 

1 
•.'0 
20 
25 


5(i 


2D 

20 
3  50 
3  50 


24  c. 

29  25 
11  50 


Cour;  comp.  juillet 
'7899^^1900" 


220  .. 

255  .. 

98  75 
100 

93  10 
384  . 


100 

24  90 
495 


92 
92  40 
92  75 
101  40 
101  35 
100  7 
100  80 

100  65 

103  . 

104  . 

101  40 
90 
97 
63 


101  30 
98  .. 

47  .. 
26  50 
22  95 

419  .. 
494  .. 
510  .. 
104  .. 
415  .. 
456  .. 
100  -. 

48  75 


515  . 

518  . 

670  .. 

570  .. 


227 
229 


98  £0 
94  70 
371 


2i 
497 


80  50 
80  50 
18  10 

100  .. 
99  7i 
99  .. 
99  40 
99  50 

100 

102 
99  85 
86  .. 
93  35 
63  15 


92 
46  60 
25  55 
22  80 

420 

468 

510 

101 

400 

460 
98 
49 


460  .. 

550  .. 

125  .. 

550  .. 


Cours  de  clôture 
28mars,4  avril  1  lavril 


584 
252 
221 


100 

95  71 
3«1 

81  50 

99 

24  85 
517 

92  30 

14  . . 

13  15 

13  60 
103 
102  25 
101  9u 
101  35 
101  85 

101  75 

102  60 
102  30 

86  65 
98  10 
61  15 


102  65 

101  .. 
49  .. 
26  72 
23  72 

462  .. 

495  .. 

516  15 

104  15 

458 

480 
98  85 
49  50 


482 
542 
650 
545 


251 
221 


100  30 
96  22 

383 
87  50 
99  10 
25  12 

511 
93 
15 
15  20 
74  50 

103 

102  30 

101  10 

101  60 
103 

102  50 

103  15 
102  60 

86  50 
98  .. 
68  05 


102  90 

100  50 
49  05 
26  87 
23  90 

466 

495 

516 

458 


480  .. 
546  50 
651  .. 
543  .. 


258 
223 


100  50 
96  05 

389  . 
88  40 
99  1/ 
25  05 

506  25 

15  60 
76  G:. 
75  20 

102  9; 

102  40 

101  70 

101  6. 

102  .. 
102  95 

101  70 

102  25 
86  .. 
90  95 
70  .. 


101  50 

101  50 

49  4t 
26  95 
23  80 

46$  . . 
491  . . 
520  .. 
103  75 
45S  .. 
482  .. 
101  55 

50  60 


483  V 
548  50 
651  .. 
5i6  .. 


Nombre 
de  Titre 


744.000 
120.000 
160.000 
100.000 

95.000 

60.000 
275.385 

99.337 

>23.615 
654.578 
147.403 
188.452 
Î391.556 
117.927 
732.118 
;3185158 
1690.000 
409.610 
I  94.319 
'■90.000 

C02007 
I  226935 

46.181 

45.535 

94.251 
195.992 
210.250 
232.066 

93.649 

56.472 
100.000 

70.000 
318.750 
355.932 
112'.  448 
139.239 

67.723 
112.716 
139.845 

95.816 
100.000 

40.026 
325  000 

52.000 
120.000 
il  10.000 
200.000 

40.000 
IlOO.OOO 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Obi. 


Act 
Obi 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

(Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d' Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 
Act.  Andalous  

—  3  %  1"  série. 

—  —  2e  série.. 
Ch.  Autrich  -Hongr. . . 
anc.   —   3  %  l"  à  8'  émis. 

—     —  9e  émis  

—  —     —  10e  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  Ld 
Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  1" série. 

—  —  2*  série. 

—  —  3e  série. 

—  —   4e  série. 

—  —   5'  série. 

—  Pampelune  

—  Barcelone  

—  Asturies  t"  hyp. 

-  S'  hyp. 

—  3*  hyp. 


Obi. 


Orientaux 

Act. 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Portugais  

Saloruque-Constant. . 
Madrid  à  Saragosse . 

—  3  %  K-hyp. 

—  —    2"  hyp. 

—  —    3«  hvp. 
Smyrne-Cassaba  ;«.■„  94 

-  4%  95 

Suddel'Esp.3%  lr-hyp 

Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  IA  

Act.  Charb..  Usin«  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Act. 


iRTlans 

ta  1900 


5  .. 

40  -. 
8  .. 
25  .. 


15  .. 

15  .. 

28  50 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

2  .. 

15  .. 

15  .. 

33  1. 

11  70 

15  . . 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  . . 

15  .. 

15  . 

16  .. 


15  .. 
9  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
20  .. 
20  .. 

15  .. 
37  50 

100  51 

65  .. 

4  97 

16  .. 

37  p  50 
26  75 


Cours  comp.  juillet 
T899^M900~~ 


99 
1260 
534 
520 

98 
242 
232 
226 
750 
450 


223 
170 
348 
352 
680 
193 
190 
254 
240 
235 
233 
232 
232 
241 
250 
240 
243 
455 
75 
284 
242 
310 
302 
303 
425 
370 
136 
750 
14  i 
1130 
2260 
29 
105 
309 
650 
626 


93 
1260 
525 
475 
108 
292 
304 
305 
719 
431 


142 
135 
339 
335 
692 
145 
201 
307 
299 
305 
307 
304 
299 
303 
298 
293 
294 
425 
70 
269 
290 
350 
345 
313 
410 
350 
220 
595 
135 
1315 
2350 
36 
100 
310 
670 
765 


Cours  de  clôture 
28mars  4  avril  Uivril 


1292  . . 

530  . 

505  .. 

103  .. 

285  .. 

302  .. 

294  .. 

749  .. 

449  .. 

4:i5  .. 

433  . 

442  .. 

199  .. 

142  .. 

367  75 

372  .. 

691  .. 


198 

303  50 
293  .. 
286  50 
284  50 
286  50 
282  .. 
286  .. 
293  .. 

284  .. 

285  50 


69  .. 

285  .. 

286  . . 
356  .. 
351  .. 
349  .. 
436  .. 
365  .. 
188  . 
401  .  . 
131  5u 

i  ir.;>  . . 
2430  .. 
43  .. 

110  .. 

321  .. 

655  .. 

740  .. 


1299 
528 


101 

287 
304 
294  50 
147  . 
446  . 
435  . 
411  50 
440  50 
198 
142 
369  50 
375 
69  4 


201  .. 
305  .. 
293  50 

292  .. 

289  .. 

290  .. 
283  50 
288  .. 

293  25 
881  .. 
286  .. 


288 
288 
358 
352 
349 
440 
367 

432 
132 
1  138 
2425 
45 
111 
321 
675 
740 


87 
13(i8 
529 


101  .. 

28  2  .. 
304  75 
2)5  .. 
153  .. 
448  50 
437  .. 
434  75 
442  50 
198 
1.3 
371 
301  50 
082  . 


196 
iOO 
28/  50 
290  50 
2S8  5 
«90  . 
234  . 
288  . 
281  . 
2r>0  . 
280  . 


;87  50 
283  . 
:^58  .. 
351 
352 
4L- 5 
365 
185 
12J 

126 
I4v> 
2 120 


323 

6*D 

7.10 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


iÉSIGNATION  i.ks  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
ACTION» 

Midi  jouissance  

Word  —   

Duest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  spéc.  de  Valeurs  ind 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

3az  et  Eaux  

3az  de^Bordeaux  

Mmm  —  jouissance. . . 
3az  (Compagnie  Centrale).... 
3az  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa   Houillères  de). . . 

Zarrnaux  (Mme»  de)  

Laurium  (Mines  de; 

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

ateliers  et  Chant  de  la  l  ou  e 
Compagnie  G1*  de  Conatruct 
a  tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Oyîe  et  Bacalan  

Etablis»1*  Lazare  Welller 

Flves-LIlle  

EÔr0M  et  Aclér.  de  la  Marine 
i*ora  et  A<;  du  Nord  et  d.  l'Est 

lâtèaux  Parisiens  

3hargeur«  Réunis  

9*  Hav.  Pan.  de  Nav.  â  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Du  val  

ïraade  Diatll.CusenieretC1* 
grands  Moulins  de  Uorbell. 
Lits  Militaires   


699 
1702 

584  50 
1000 

325 

àiô 

56 

630 

970 

218 

531 
1470 

905 
1340 

590 

090 
1380 

432 

4*1 

Ml  9 

890 

145 
600 
310 
05 

MB 
1400 
1524 

429 
I1M) 

7»4 
7100 
2580 

m 
t:c>o 


693  .. 

1720  . 

580  . 
1000  . 

325 

810  . 
V.>  50 

610  .  . 

970  .  . 

225  .  . 

534  .  . 
147.)  .. 

905  .. 
1300  .. 

500  .. 

980  .. 
1415  . 

44*  .. 

MO  .. 

810  .. 

809  .. 

907  .. 

m  .. 
«oo  .. 

310  .. 
01  .. 
465  . 

1409  .. 

1550  . 
470 

ur> . 

745  . 

7100  .. 

2580  .. 

815  .. 

W0  .. 

1400  . . 


694 
1750 

545 
1000 

325 

«45 
62 

609 

970 
223 
530 
1 470 
905 

vm 

59Ï 
988 
1423 
440 
520 
815 
910 
020 
145 
600 
310 
100 
46'» 
1505 
1550 
445 
110-, 
7r,o 
7090 
2580 
815 
«Ki 

non 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  ohuoation 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer  5  0  0 
C"  Gén.  Franç.  deTram.  5no 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  i20f 
—  —  Ohl.3r.0f 

Soc .  Fonc .  Ly  onna  1  se  3  0/  0  a  n  c . 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C*  Parisienne  du  Gaz  4  0/0 

Aciéries  de  France  

Atel.etChant.de  la  Loire  10/0 

Flves-Lllle  6  0/0  

Métaux(C  *Kraiiv.)01i. hyp.  4  0/0 
Messageries  Marll.  3  [(  2  O/o 

Omnibus  1  0/0  

Voitures  à  Paris  3  12  0/0 
O  Génér.  Transat  lant.  3  o/o 
Jardin  d'Acclimatation  .'.  o/o 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  o  u. 

Lits  Militaires  i  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  «•  série  30/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANO. 

Babla  5  0/0  |H88  

Esplrtto  Santo    o  o  |mt,  .  . 

Mendoza  6  0/0  Ihmk  

VAL.  ÉTRANO.  ACIIONI 
C'Bolgcd'Ei  l  ,  Chauf.p. Oat 


RoutchenJ 

Charli'nin 


Mi 


Il  I 


<M  s 


Construi  t  do  Locomotives 
Thomson-Houiiton  m    '  '  1 
Télégraphes  du  Nord  (I  !  -  des) 
VALEURS  NE  FIOURANT 
PAS  à  ta  COTE  OFFICIELLE 
Charbonnages  du  Tuiikln 

Creusot  (Korue*  dm  

Électricité  Automnh  Mors 
Mines  de  la  Loire  


215 

200 

496 

310 

3&0 

433 

507 

505 

505 

508 

172 

491 

489 

502 

485 

346  : 

420 

:m 

618 
640 
17  4 
46n  : 

447 
380 


1059 
320 
700 
YM) 
495 
710 
550 
KHO 


Mu 
1815 
570 
275 


210 
2:8 
500 
313 
258 
435 
495 
503  50 
504 
508  50 
472  .. 
492  50 
490  .  . 
501  .. 
415  .. 
339  .. 
iiO  . . 
300  .. 
615  .  . 

c,i:i 

471  50 

46H  .. 


4  48 

381  5o 


lo:,7  50 

3/0 
7f!0 
402 
495 
710 
5:c 
hh; 


705 

IKOO 
570 
273 


2C6 
216 
408 
310  50 
262  .. 
435  .. 
•108  . 
503  25 
507  .  . 
T.06  . 
474  .. 
493  .  . 
189  .  . 
503  . . 
lis 

335  . . 
422  .. 
:ioo  . . 

615  .  . 
14.10 
47  4  25 
467  75 

455  . 

378  . . 


uni 

320 
700 

405 
710 
535 
i*75 


HO  . 
1802  . 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  nus  VALEURS 


\  n: ii mu 

Brésil  5  0/0  

Honurois  (  In  le  i»)3 1/30/0  97. . 
Mexique  .">  0  0  anc.  huer.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Coppcr  

Harpener  (Mine*  dei  

Kertch  (Usinei  Métal,  el  Min.) 

Monteratini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Chiirhounagcs)  

AU  COMPTANT 

Tr.imw .  Vanves-Parls  et  ext 
Ariége  (Société  Melaljufg-  dej. 

BriaiiHk  (Usinei  de)  

CSonit.nMoaa  mi  11  de  Russie 
Dniéprovlcnne  s...  i.  i.  M.  t. il  . 
Donetz  i  Foras*  cl  Vclérl  ij 
Haut  Voiq.i  i  ilclli  '   de  1  wei 

Huto-B  .nk'iw."   

John  Cockerill 
TaganrogiSoc.  Min  .  t  Métal.) 
Doubovi  ala  Balka  ... 
Ek.itcrlnovk.i  CharbOM.  ■!  i 
Jolt  n..  Hti-k.i  '  Ki  H"i  It.iji. 

Pontglhaud    

Rnkm.iii'ivk.i  KriVO)  RofJ 

Vieille  Mont. mu. •  17  nu  > 

III  iHi.er  e1  T  .  \  e rue  Zlnirnei 


's  Klriiniteri 
prrf 

••<  et  Fils 


Hultiinnl  n  du  Haut  Ouhringnl 
I  , p.  ,.i     .  I  .'I  Uoy  île  i  éiin 
IIAtel  Paris  A  Moiite-C  i rlo 
Soi  Immol  ti  nt.  Com.Vli  liv. 


Derniers  Cours  c.it.'s  nu 


38  tnarj 

4  avril 

77 

35 

79 

80  .. 

84 

20 

84 

20 

81  20 

43 

05 

43 

70 

42  65 

114 

114 

50 

115  .. 

7  4 

74 

74  .  . 

430 

430 

430  .. 

134 

133 

138  .. 

1369 

1372 

1358 

462 

4  43 

418  . 

•2-25 

2.3  50 

226  .. 

213 

50 

209 

212  r* 

128 

199 

50 

130  .. 

47 

50 

44 

>.'i 

38  . 

685 

735 

612 

50 

Ci  ri 

608  U 

435 

140 

4.0  .. 

2710 

2700 

2700  . . 

6*5 

02.5 

625  .. 

60 

58 

57  .. 

3430 

3  4IU 

3430  . 

/(M)5 

a  125 

2130  . 

IM 

850 

650  .. 

l  M 

1448 

1 150  ■ 

".t 

950 

Drt  .. 

47 

M 

48 

ïo 

48  .. 

270 

270 

«70  .. 

uo 

2  0 

10  . 

1221 

..u 

ISM 

1  .'•  (1 

(96 

f,«(l  .  . 

IftTO 

1570 

1570 

•  fi 

08 

07  50 

l'.'OO 

1  /II0 

:im5 

ISS 

50 

:m  M) 

.1725 

3720 

3700  .. 

MfJ 

708 

801 

790 

IkiO 

050 

im 

IX  M) 

im  . 

110 

119 

119  .. 

7i/0 

700 

700  . 

150 

150  .. 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


ki  TUk\C  »  a.lr  Etude  M*  F.  Dm  lpai  mb,  no*., 
/HilMPiWs.  r.Villersexel,  17  Avril  L901,  3  h. 
5  acl.  La  France,  10  art.  L'Urbaine  et  la  Seine, 

:«)  net.  de  1.000  fr.  Le  Monde,  100  act,  de  500  tt. 
Le  Monde,  80  actions  Le  Secours. 

BM 


A  adj 


VILLE  DE  PARIS 
rsr  1  ench.  Ch.  dos  Not.de  Paris,  lo  :M>  avril  1901. 


TCDDAIM  ANGLE,  rue  H  impasse  Beaubourg, 
I  LflnAlll  Surface 269-03.  M.a  prix  400flemèt« 
S'ait  aux  not.:M*'Delorme,  11, rue  Auber.ot  Maliot 
de  la  Quérautoonajs.  14,  rue  des  Pyramides,  dép. 
do  l'eneh.  2i!7 


COMPAGNIE  D'ÉLECTRICITÉ 

THOMSON-HOUSTON  *n.  MÉDITERRANÉE 

SOCIÉTÉ  AN  ON  Y  M  E   ÉTABLIE  A  HIU'XKLI.KS 


MM.  1p8  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  le  samedi  27 
avril  1901,  ;ï  3  heures  de  relevée,  au  siège 
social,  rue  de  la  Croix-de-Fer,  n°  6:2,  à  Bruxel- 
les. 

OROHE  DU  .IOUU 

1"  Rapport  du  Conseil  d'administration  et 
du  collège  des  commissaires  ; 

24  Approbation  du  bilan  et  du  sompte  de 
profits  et  pertes  de  l'exercice  1900;  fixation 
du  dividende  ; 

3°  Ratification  de  la  nomination  d'un  ad- 
ministrateur nommé  provisoirement  par  le 
Conseil  d'administration  et  le  collège  des 
commissaires  en  séance  du  i">  septembre 
1000  ; 

4°  Nomination  d'un  commissaire. 

Pour  être  admis  à  l'assemblée  générale, 
MM.  les  Actionnaires  devront  se  conformer 
aux  stipulations  de  l'art  ici-;  38  des  statuts  de 
la  Société. 

Les  titres  doivent  être  déposés,  au  plus 
tard  le  520  avril,  à  Bruxelles,  à  la  Banque  de 
Bruxelles,  et,  a  Paris,  au  Comptoir  National 
d'Escompte  de.  Paris,  14,  rue  Bergère. 

Pour  pouvoir  assister  à  l'assemblée,  les 
actionnaires  nominatifs  devront  se  munir  de 
la  convocation  qu'ils  recevront  à  cet  effet  par 
lettre  recommandée. 


Le  Conseil  d'administration. 


COMPAGNIE  D'ÉLECTRICITÉ 

THOMSON-HOUSTON <i  i>  MÉDITERRANÉE 

SOCIÉTÉ  ANONYMK   ÉTABLIE  A  HHUXELLES 


Appel  de  125  francs  par  action  nouvelle 
pour  le  15  mai  1901 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  qu'il  a  dé- 
cidé d'appeler  pour  le  l~>  mai  prochain  idate 
qui  coïncidera  avec  celle  de  l'ouverture  du 
paiement  du  dividende  de  l'exercice  1000)  le 
versement  du  2*  quart  sur  le  montant  des 
nouvelles  actions,  soit  125  fr.  par  titre. 

Les  versements  pourront  être  effectués  à 
Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles,  et,  à 
Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  sur  présentation  des  certificats,  qui 
devront  être  revêtus  de  l'estampille  de  paie- 
A  défaut  de  versement  à  l'échéance, 
le*  intérêts  seront  acquis  de  plein  droit  à  la 
<  iompagnie,  à  raison  de  6  t>  o  par  an,  à  comp- 
ter du  jour  de  l'exigibilité,  sans  préjudice 
des  mesures  édictées  par  l'article  VU  dos 
statuts. 

/>  ('.)/(>  •//  i  t'administrai  ion. 


•hmeaie  et  u  russe 


SOCIÉTÉ  ANONYME 

DES  USINES  DELIN 


Rapport  présenté  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration à  l'assemblée  générale  ordinaire  des 
actionnaires  du  25  mars  1901. 

M  essieu  rs, 

En  conformité  de  la  loi  et  de  nos  statuts,  nous 
avons  L'honneur  de  vous  rendre  compte  des  Opéra- 
tions de  noire  Société  pendant  l'exercice  1900  et 
de  soumettre  à  votre  approbation  le  bilan  et  le 
compte  de  prolits  et  perles  arrêtés  au  .'il  décembre 
l'.)00.  Ce  bilan  solde  par  un  bénéfice  de248. 874  fr.92 
qui.  après  affectation  de  49.211  fr.  54  à  des  amor- 
tissements et  de  0.476  fr.  50  à  la  réserve  statutaire, 
permet  de  distribuer  un  dividende  de  9  fr.  50  aux 
actions  privilégiées  et  de  4  fr.  50  aux  actions 
ordinaires. 

Voici  quelques  explications  sur  les  postes  prin 
cipaux  du  bilan  : 

Premier  établissement.  —  Notre  rapport  à 
l'assemblée  générale  de  l'année  dernière  vous  a 
initiés  au  mécanisme  du  compte  de  premier  éta- 
blissement; nous  ne  croyons  pas  devoir  revenir 
sur  les  explications  que  nous  vous  avons  déjà 
données  à  ce  sujet,  si  ce  n'est  pour  vous  signaler 
que  nous  continuerons  à  porter  à  ce  comple  la 
plus  grande  partie  de  nos  amortissements. 

Matériel.  —  Ce  poste  se  trouve  augmenté, 
comparativement  au  poste  correspondant  du  bilan 
de  l'année  dernière,  d'une  somme  de  15.000  francs 
environ,  qui  représente  le  montant  des  frais 
d'achat  de  quelques  machines  dont  nous  avons  fait 
l'acquisition  pour  alléger  certaines  de  nos  ma- 
chines-outils qui  se  sont  trouvées  surchargées  à 
un  moment  donné  ;  une  partie  des  amortissements 
Sera  attribuée  à  ce  compte. 

Obligations  en  portefeuille.  —  Nous  avons 
continué  l'émission  de  nos  obligations  dans  les 
mêmes  conditions  que  précédemment  et  nous 
avons  profilé  de  la  hausse,  pour  réaliser  une  partie 
de  notre  portefeuille. 

Au  point  de  vue  commercial,  nous  pouvons 
constater  à  nouveau  l'extension  constante  de  notre 
clientèle  ;  malgré  l'influence  défavorable  de  la 
température  et  en  dépit  du  ralentissement  général 
des  ordres  qui  s'est  manifesté  dans  l'industrie  du 
cycle  par  suite  de  l'Exposition  de  Paris,  nos 
affaires  ont  continué  à  se  développer. 

Nous  avons  obtenu  pendant  la  saison  d'hiver 
des  ordres  Irès  importants  en  décolletage,  ce  qui 
nous  a  permis  de  maintenir  nos  ateliers  en  pleine 
activiié  pendant  la  mauvais»  saison  ;  nous  conti- 
nuerons à  nous  appliquer  à  ce  genre  de  travaux 
pour  lesquels  nous  avons  acquis  une  véritable 
notoriété. 

La  fabrication  des  jantes,  qui  fait  l'objet  d'une 
division  spéciale  de  nos  usines,  nous  donne  tou- 
jours d'excellents  résultats,  grâce  au  développe- 
ment de  la  consommation  des  jantes  de  voitures 
et  d'automobiles. 

La  branche  automobiles  qui  acquiert  tous  les 
jours  plus  d'importance,  a  été  l'objet  de  tous  nos 
soins  pendant  l'année  qui  vient  de  finir:  nous  avons 
contribué,  pour  notre  part,  à  y  opporter  de  grands 
perfectionnements  ;  aussi  pouvons-nous  constater 
avec  satisfaction  que  nous  occupons  une  des  pre- 
mières places  parmi  les  établissements  les  plus  ré- 
putés au  point  de  vue  de  celte  industrie  spéciale, 

Nous  avons  la  satisfaction  de  vous  annoncer  que 
nous  pouri'ons  présenter  au  public,  dès  le  début  de 
la  saison  1901,  trois  types  de  voiture*  automobiles 
et  un  type  d."  voiture  de  livraison.  Nous  pouvons 
ajouter  "que  la  construction  de  ces  voitures  en  série 
se  poursuit  régulièrement  à  l'heure  actuelle  dans 
nos  usines. 

L'exposition  de  Bruxelles,  qui  fermera  ses  portes 
le  jour  de  notre  assemblée  générale,  vous  l'aura 
prouvé  suffisamment. 

Nous  avons  dès  à  présent  la  certitude  d'augmen- 
ter notablement  notre  chiffre  d'affaires,  tant  dans 
le  pays  qu'à  l'étranger,  pendant  l'exercice  1901. 

Vous  avez.  Messieurs,  à  procéder  au  remplace- 
ment de  M.  K.  Dubreucg,  administrateur,  et  de 
M.  I»e  Cooman,  commissaires  sortant*  et  rééligi- 
bles. 


Rapport  du  Collège  des  Commissaires 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  compte  des 
résultats  de  notre  mission  statutaire  pendant  l'ex- 
ercice 1900. 


Nous  avons  procédé  au  contrôle  des  inventaires 

de  la  même  manière  que  l'année  dernière,  c'est-à- 
dire  en  comparant  au  hasard  les  existences  en  ma 
gasin  avec  les  indications  des  écritures  sociales.  Ce 
contrôle  nous  a  donné  toute  satisfaction. 

Nous  avons  constaté  également  la  parfaite  con 
cordanec  des  soldes  do  la  comptabilité  de  l'exercice 
1940  avec  les  chiffres  portés  au  bilan  et  au  compte 
de  profits  et  pertes  qui  sont  soumis  à  votre  appro- 
bation par  le  Conseil  d'administration. 

En  conséquence,  nous  avons  l'honneur,  Mes- 
sieurs, de  vous  proposer  l'adoption  de  ces  deux  do- 
cuments. 

Bruxelles,  le  14  mars  1901. 


Bilan  au  31  cècembre  19O0 

Actif 


Frais  d'émission  des  obligations  fr. . 

Magasin  

Premier  établissement  fr.  918.000  92 
Amortissement   41.675  82 


Garantie  statutaire. . 
Matériel  et  Mf  bi'ier. 
Amortissement  


.fr.  300.440  63 
...     7.585  72 


Portefeuille  

Caisse  

Cautionnements. 
Effets  à  recevoir . 
Débiteurs  divers , 


52.525 
344.190 


876.394 
57.000 


352.804 
262.500 
1.143 
42.500 
23.313 
198  281 


10 

91 
55 

» 

25 
'i5 


Fr.    2.210.752  85 


Passif 

Capital  fr. 

Obligations  émises  

Réserve  statutaire  anté- 
rieure fr.   20.771  85 

Réserve  statutaire  d  e 
PlOO   9.476  50 


1.250.000 
567.500 


30.248 
57.000 
42.500 
4.537 
4.057 
73.223 
184.686 


Garantie  statutaire  

Cautionnements  

Dividendes  restant  à  payer  

Coupons  d'obligations  restant  à  payer 

Créditeurs  divers  

Balance   

Fr.  2.210.752 

Compte  de  profcts  et  pertes  arrêté 
au  31  décembre  1900 

Amortissements  fr.        49 .211 

Réserve  statutaire   9.47(5 

Balance   IHVOHi; 

Fr 

Bénéfices  de  l'année  fr. 

Fr 


54 

50 
88 


243.374 
243.374 


243  :!74 


SOCIÉTÉ  DE  L'INDUSTRIE  MINIÈRE 

DE  ZYRIANOWSK   ALTAÏ  DU  SUD) 

RUSSIE 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Société  de  l'In- 
dustrie Minière  de  Zyriano\vsk(AltaïduSud)al'hon- 
ncur  d  inviter  MM.  les  Actionnaires  à  l'assemblée 
générale  ordinaire  qui  aura  lieu  le  1/14  mai  1901 
à  2  heures  de  l'après-midi,  dans  le  local  du  siège 
social,  à  Mo*cou,  5  Milioutinsky  Péréoulok. 
Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration; 

2°  Approbation  du  compte  rendu  et  du  bilan  de 
l'exercice  écoulé  (1900); 

3°  Examen  et  approbation  des  devis,  des  dé- 
penses et  du  plan  d'opérations  pour  l'exercice  en 
cours  (1901)  ; 

4°  Nomination  d'un  directeur  et  d'un  randidat 
en  remplacement  des  sortants,  ainsi  que  d  -  trois 
membres  de  la  Commission  de  revision; 

5°  Diverses  autres  questions  sur  les  affaires  cou- 
rantes de  la  Société. 

Conformément  au  paragraphe  57  des  Statuts  de 
la  Société,  pour  avoir  le  droit  d  assister  à  l'Aspem- 
blée  générale  et  d'y  voter,  MM.  les  Actionnaires 
*ont  tenus  de  déposer  entre  les  mains  du  Conseil 
d'administration,  au  plus  tard  le  17/30  avril  1901, 
soit  leurs  actions,  soit  des  récépissés  établissant 
(iue  ces  actions  sont  déposées  ou  laissées  en  gage 
dans  un  des  Etablissements  de  crédit  fonctionnant 
en  Russie  ou  chez  l'Agenc  à  Paris  de  la  Banque 
Rosse  pour  le  commerce  étranger,  7.  rue  du  Hel- 
der.  '^7l 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  484  —  19e  volume.  (16) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

"H!t  des  Grands  Express  BJ\iror>éen.a 

(Société  Anonyme) 

Ktat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

Du  1"  janv.  au  20  mars.  .Fr.  2.378.571  2.629.490 
Du  21  au  31  mars   377.796  433.326 

2.755.367   3  067.810 

Différence  en  faveur  de  1901 . .  311 .449 

 -ni 

CQMP  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

VENTES  du  10«  Exercice 
(1er  Avril  1900  au  31  Mars  1901) 


Ventes  du  10«  exercice  (1"  avril  1903  au  31  mars  1901  ; 


Kilogr. 

Reis 

Ventes  du  mois  de 

mars  1901  (y  compris 

la  recette  provenant 

des  droits  d'im porta- 

5 

206.763 

821 

:  718 

502 

Ventes  des  mois 

antérieurs  

2.104.530 

8.369 

:  778 

075 

Total  des  ventes  au 

31  mars  1901  

2.311.29J 

9.191 

:  496 

577 

Période  corresp.  du 

précédent  exercice  . . 

2.283.324 

9.070 

:  311 

678 

Différ.  eD  faveur  de 

l'exercice  en  cours. . . 

27.969 

121 

:  184 

899 

27:; 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

Al  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
dos  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  274 

BANQUE  HYPOTHÉCAIRE  D'ESPAGNE 

M  M.  les  actionnaires  sont  convoqué-  en  assem- 
blée, générale  ordinaire.  coiifnriii<''iii<  ni  à  I  ;nti<ï.  -m 
des  statuts,  pour  le  25  mai  1001,  a  trois  hoorss 
de  relevée,  an  siège  -ocial,  l'aseo  de  lleroletos, 
ii"  12. 

*)nt  Ii'  droit  d'SH*istor  ou  de  ho  faire  représenter 
a  cette  assemblée,  les  ariionnsircs  propriélai  ri  - 
île  50  aiMioiiH  au  iinum  •  j ■  ■  i  auront  déposé  leurs 
titres  le  SS  avril  nu  plu»  tard. 

A  Madrid,  au  niége  social  ; 

A  Itil.biln,  à  la  Italique  de  liilhao; 

A  Parii  A  I*  Banque  de  Paris  et  dea  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Anlln,  od  les  cartes  d'admission 
scroot  retirées. 

I.a  possession  de  cinquante  actions  donne  droit 
A  une  voix.  Nul  ne  peut  avoir  par  lui-même  ou 
délégaer  plus  de  quinze  voix,  mais  tout  actionnaire 
peut  exercer  le  droit  de  ion  rcux  r|tai  l'auront 
chargé  de  les  représenter,  a  condition  de  ne  pas 
dépasser  quinze  voix  pour  chacun  de  ceux  qu'il 
représente.  -r;:, 


BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2e  ARR') 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


MAISON  &ue  Chauveau-Lagarde,14 

ANGLE  rue  PASQUIER,  Cce  527  m.  92.  Rcv. 

54.587  f.  75.  M.  à  p.  7OD.0O0  t.  A  adj"  sr  1  ench.  Ch. 
Not.  Paris.  14  Mai  1901.  Mc  Mahot  de  la  Quéran- 
tonnais,  not..  14,  rue  des  Pyramides.  276 


1)1  TU  Pté  Camp.  Bd  St-Gloud,  34.  Cce  9.225"' 
tlLLlLi  M.  à  p. 50.000  f.  Adj.  Ch.  not.  Paris, 7  Mai. 
M"  Cottenet,  not.,  25,  bd  Bonne-Nouvelle.  277 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 

D ÉLECTRO-MÉTALLURGIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  15  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  11,  place  de  la  Madeleine,  Paris. 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Française 
d'Eletro-Métallurgie  sont  convoqués,  pour  le  sa- 
medi 11  mai  1901,  en  assemblée  générale  extra- 
ordinaire, qui  se  tiendra  à  l'issue  de  l'assemblée 
ordinaire,  à  la  salle  n°  3  de  la  Société  des  Ingé- 
nieurs civils,  rue  Blanche,  n°  19,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR 

Modification  aux  statuts  ayant  pour  objet  le 
changement  de  la  dénomination  sociale. 

Pour  assister  à  cette  asiembléc,  MM.  les  Action- 
naires devront  déposer  leurs  titres  avant  le  26  cou- 
rant, soit  au  siège  social,  11,  place  de  la  Madeleine, 
soit  à  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  9, 
rue  Boudrcau,  à  Paris,  ou  dans  toute  autre  caisse 
agréée  par  le  Conseil  d'administration. 

Pour  être  constituée  valablement,  cette  assem- 
blée extraordinaire  doit  représenter  la  moitié  des 
actions. 

En  raison  de  l'imporlance  de  la  résolution  sou- 
mise à  cette  assemblée,  MM.  les  Actionnaires  sont 
instamment  priés  de  déposer  leurs  titres  et  d'as- 
sister a  cette  séance,  soit  personnellement,  soit  par 
mandataire.  Des  formules  de  pouvoir  sont  mises  à 
leur  disposition. 

Le  Conseil  d'administration. 
3-Î8  


COMPACNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


MM.  les  Porteurs  d'oblit/ations  V  série  sont 
informés  que  le  paiement  du  coupon  n"  42,  ve- 
nant à  échéance  le  1"  mai  prochain,  aura  lieu 
à  partir  de  cette  date  : 

A  Madrid,  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais; 
A  Barcelone,  a  la  Caisse  du  Credito  Mercanti]  ; 

A  Bilhao,  a  la  caisse  de  la  Banque  de  liilhao; 
A  Mahuja,  à  la  Caisse  centrale  delà  Compa 
gnie, 

A  raison  de  peseta!  7  80,  sous  déduction  des 
impôts  espagnols,  Hoit  peseta!  7  125; 

A  Paris,  a  la  Banque  de  Paris  et  dos  Pays- 
Bas,  8,  rue  d'Antin,  à  raison  de  7  fr  OO,  nous 
Réduction  des  impôts  français  et  espagnols,  soit 
9  fr.  820  par  coupon.  879 


CHEMINS  de  FER  ou  SUD  de  L'AUTRICHE 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.len  p, rieurs  d'obligation 4  4  0/0,  série  SV, 
que  le  paiement  du  semestre  d'Intérêts,  e.  h>  na  le 
I"  mai  1001,  aura  lien  a  purlir  dttdil  jour,  a  rai- 
son di:  10  fr.  par  obligation,  aux  OaisSOS  ci  après 
désignées  : 

A  Paris,  chez  MM.de  Rothschild  frdrcsj 

A  Lyon,  chez  MM  Cambefort,  V.  cl  fi,  Saint» 
Olive,  etdME  MM  Veuve  Morla,  Pons  ol  Cie 

7*0 


Vendredi  19  avril  1901. 


Emprunt  Russe  3  0)0  or 

(1891) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  19  mars/l"  avril  1901  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1901  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat  ; 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  a  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Huskier 
etC:  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C°, 
et  Robert  Warschauer  et  C;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Hope  et  C-  et  à  la  Succursale  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  Londres, 
chez  MM.  C.  I.  Hambro  and  Son;  à  Copenha- 
gue, à  la  Banque  privée  de  Copenhague,  et  à 
New- York,  chez  MM.  Baring  Magounet  C°. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 


8276  à  8300 

9251  à  9275 

9526  à  9550 

21226 

21250 

31876 

31900 

42926 

42950 

68951 

08975 

69301 

69325 

69651 

69675 

100301 

100325 

100476 

100500 

104526 

10'i550 

112526 

112550 

116251 

116275 

121170 

121200 

127976 

1280(  K3 

128751 

128775 

129551 

129575 

1618D1 

101825 

184101 

184125 

190651 

190675 

201626 

201650 

2O5801 

205825 

211101 

211125 

263126 

263150 

315326 

315350 

342076 

342100 

361751 

361775 

391551 

391575 

397951 

397975 

'i05o20 

405050 

420126 

430150 

425851 

425875 

450701 

450725 

469326 

4(59300 

473626 

473650 

479251 

479275 

479826 

479850 

490376 

V.O',0" 

497376 

497400 

501170 

501200 

534001 

534026 

542526 

542550 

544576 

54*600 

55(  1326 

550350 

572626 

572650 

583101 

583125 

5!  (7: 120 

597950 

607051 

607075 

631226 

631250 

651  '1170 

651C00 

659401 

659425 

670336 

670550 

688801 

688825 

693651 

693675 

709551 

709575 

735951 

735975 

787176 

787200 

; 47276 

747300 

759351 

759375 

810:351 

810375 

812326 

812350 

815026 

815060 

855!K>1 

855925 

860501 

800525 

884051 

884075 

902151 

902175 

90i951 

904975 

905951 

:  i05!  175 

A  625  roubles  or 
916251  a  916275 
A  3.125  roubles  or 
9670Û1  à967o25      971851  ,1971875      982526  à  982550 
987151    987165      988251    988275      !  KM  1251  096275 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivont  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1901;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  dos  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Il  sera  délivré  de  nouvelles  feuilles  de  cou- 
pons, tant  pour  les  obligations  sorties  au  pré- 
sent tirage  ijuo  pour  celles  non  encore  dra- 
gées, et  ce  aux  guichets  chargés  du  service 
des  coupons  et  <|es  titre;  tiragés,  Saint-Pô- 
tersbourg.  mars  1901. 


Numéros  des  obligations  <1<j  l'emprunt  russe 
30,0  or  1891.  sorties  aux  linges  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  n  la  date  du 
1!»  mars  1*  a\  ril  1901. 

(A  partir  des  termes  désignés  onlro  pnron- 
thèses  ces  Obligations  no  portent  plus  d  intérêt.) 

A  196  roubles  or 
s 1 2  n  814  h I H   810   H'îH   824  (18  Juin/1"  Juillet 
lOOOlL    7170   7177    71H4  n  7101    ,|!M    7190  il  719» 

Ii946  10947  10949  10930  (20  décembre  i89»/i" 

.1  invior  1900),  laiHj  ||9  juin/ 1"  juillet  IH1I8). 
1251 1  125IH  2<i  décembre  ls!KI/|"  janvier  1900), 
15226  a  152..0  <l!i  décembre  I'.mni/I"  iiinvier 
l!«»l  21422  21423  .19  juin/1-  Juillet  1805),  24001 
84006  24010  24011  24010  24023  à  24025  (20  décom- 
brn  1HHÎI/1"  janvior  IH00).  20.I0J  n  20364  20378 
20374  (19  juin .1" Juillet  I89M).  28820428850  20001 
n  HUB  (90  décembre  IImmi/i-  junvior  1901) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


33750  ('20  décembre  1806/1"  janvier  1897),  387.r)l 
à  38775  (80  décembre  1895/1"  janvier  1890),  39126 
;ï  39150  (19  juin/1"  juillet  1899),  41851  à  41875 
(19  décembre  1900  1"  janvier  1901),  45997  (19 
juin  1  imllet  1898),  61751  à  61775  (19  ,uin/l" 
'luillet  1899  .  67851  à  678"/ 5  (19  décembre  1900/ 1" 
"janvier  1901).  09999  70O0O  "/1355  ",1356  (18  juin/ 
1"  juillet  19oin.  9iiS',:;  (20  décembre  1897/1"  jan- 
\ier  1898).  93401  à  93425  (19  décembre  1900/1" 
janvier  190!  >.  98772  102272  102273  (19  juin/1" 
"juillet  1899),  li  15794  à  105796  (18  juin/ 1"  juillet 
1900),  i 08 101  a  108125  (19  décembre  1900/1»  jan- 
vier 19(11).    11)9(176  à  109700   (19  juin/1"  juillet 

1898)  .  110551  5  110575  (19  juin/1"  juillet  1899), 
115826  a  1158Û0   (20   décembre   1898/1"  janvier 

1899)  ,  121101  ii  121115  19  décembre  1900  1"  jan- 
vier 19,  1),  124484  124495  124498  à  124500  (20  dé- 
cembre 1899  1"  janvier  1900),  124847  à  124850 
(19  juin  1"  iiiillet  1895),  125325  (19  juin/1"  juillet 
1899i,  125832  a  125835  125983  1259:  uni  125992  125994a 
126( (00  (  1 S  j  1 1  i  n  1  "  j  u i  1 1  et  1  ! ii  Kl) ,  1 27 820  1 27834  à  127840 
127849  127850  (  20  décembre  1899/1"  janvier  19001. 
181858  à  131861  131868  à  131874  (19  juin/1" juillet 
1899).  182144  182145  120  décembre  1898/1"  jan- 
vier 1899).  133505  .,  133507  133516  à  133520  133522 
à  133525  (19  juin,  1"  juillet  1899),  133551  (20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1900  ,  134307  à  134325 
;20  décembre  1898, 1"  janvier  1899),  135092  (19 
juin  1"  juillet  1896),  141131  141132  (19  juin/1" 
"juillet  18981.  141351  à  141375  (19  décembre  1900/ 
1"  janvier  1901),  143854  à  143856  143860  à  143863 
143866  à  143809  143871  a  143874  151976  à  151978 
151987  151988  153928  à  153931  153946  (20  décem- 
bre 1899  1"  janvier  1900),  157051  à  157075  (20  dé- 
cembre 1898  1"  janvier  1899),  157826  à  157850 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  158545  (19 
juin/1"  juillet  1897).  159251  à  159275  (19  décem- 
bre 1900/1"  janvier  19ol).  161498  (20  décembre 
1897/1"  janvier  1898),  167951  à  167975  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901),  174843  .19  juin/1" 
juillet  1898),  178437  178439  à  178441  178446  à 
178Î50  18  juin  1"  juillet  1900),  184401  à  184415 
(19  juin/1"  juillet  1899),  187401  à  187425  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901),  189353  à  189355 
189366  189369  (19  juin/1"  juillet  1899),  192246  à 
192248  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  193115 
193125  (18  juin  1"  juillet  1900),  197726  à  197750 
(19  décembre  1980  i" janvier  1901).  201766  201767 
fl8  juin/1"  juillet  1900  .  205851  à  205875  208476  à 
208500  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  219351 
219357   (19  juin,  l"  juillet  1899),    221401  à  221425 

19  décembre  1900  i"  janvier  1901),  221433  221449 
221450  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900  ,  221738 
221750  (19  juin  1"  juillet  18»9),  227801  à  227825 
(19  décembre  1900, 1" janvier  1901  .  229051  229052 
(19  juin/1"  juillet  1898).  230274  230275  (20  dé- 
cembre 1898/1"  janvier  1899),  232035  232039  à 
232049  236071  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900  , 
236477  236478  (19  juin/1"  juillet  1897),  237480 
237481  237483  à  237  486  237490  à  237492  237496  à 
237493  237500  (18  juin/1"  juillet  1900),  23887(1  i 
2388(0  ;19  décembre  1900/1-  janvier  1901),  245754 
245755  245764  245765  245768  (20  décembre  18fr8< 
1"  janvier  1899),  249001  à  249025  256776  à  256800 
26322(1  ;i  263238  .18  juin  1"  juillet  liHiO),  273964 
(19  décembre   1900/ 1"  janvier  1901,  273965 

19  juin/  1"  juillet  1899),  278876  à  278881  (20 
décembre  1898  1"  janvier  1899),  279623  279624 
(19  juin  1"  juillet  1898),  280522  280523  (19  juin/ 
1"  juillet  18971,  281113  (20  décembre  1898/1" 
janvier  1899  .  282901  à  282925  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  284220  20  décembre  1898/ 
1"  janvier  1899),  293680  à  293683  (20  décembre 
1899  1"  janvier  190.O,  294014  à  294023  19  juin/ 
1"  juillet  1898-,  294815  294816  (19  juin  1"  juillet 
1899),  299351  a  299375  (19  décembre  1900/1"  .jan- 
vier 1901;,  301753  à  301755  305778  «4  305781  ^19 
juin  1"  juillet  1899  .  3oil704  306707  30C715  300716 
(18  juin  1"  juillet  1900),  3o8155  à  308159  308161  à 
308166  19  juin  1"  juillet  1899  ,  308401  308403  a 
:i08405  308412  à  308418  18  juin/1"  juillet  190.) , 
322851  à  322865  322868  a  322874  ,19  juin/1"  juillet 
1898),  «24254  à  324258  824275  20  décembre  1899 
mvier  1900),  324782  324783  (  20  décembre 
1805  i"  janvier  1896).  327276  à  327300  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901,,  328028  à  328048 
(20  décembre  1898/1" janvier  1899),  330860  830867 
1880875  (18  juin  1"  juillet  19o0),  335726  335750 
(19  décembre  l'HX)  1"  janvier  1901).  338976  à 
3389p.-,  839000  20  décembre  1899/1" janvier  1900,. 

i">  a  339470    18  juin/1"  juillet 
19.» n.  34062C.  h  340650  342026  à  342050  (19  décem- 

r    1900  1"  janvier  1901),  342426  a  342428  842444 

(19  juin/1"  juillet  1899).  351257    20  décembre 


18: m  1"  janvier  1897),  853999  (20  décembre  1899, 
1"  janvier  1900),  364668  à  364670  (20  décembre 
1898/1"  janvier  1899),  365787  305788  (20  décem- 
bre 1897/1"  janvier  18981,  367057  367059  à  367061 
307066  367067  367070  (18  juin/1"  juillet  1900), 
369066  369067  (20  décembre  1899/1" janvier  1900), 
369506  369507  (20  décembre  1898/1"  janvier  1&Î7S), 
370126  à  370130  370133  à  370135  370142  à  3701 CO 
(20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  370501  i 
370505  37.(518  370521  à  370523  370525  (18  juin/1" 
juillet  1900  ,  375126  à  375150  (19  décembre  1900/ 
1"  janvier  1901),  376186  à  376188  376194  376297  à 
876199  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  381464 
(20  décembre  1898/1"  janvier  1899),  386026  (19 
juin/1"  juillet  1897),  386906  à  386909  (19  juin/ 
1"  juillet  1896),  395126  à  395128  (20  décembre 
1898/1"  janvier  1899i,  398001  à  398025  (18  juin/1" 
juillet  1900),  398691  400881  à  400884  400890  (19 
juin/1"  juillet  1898),  400976  a  401000  407976  i 
408000  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  41099; 
410994  413147  (20  décembre  1899/1" janvier  1900). 
418101  à  418103  418110  à  418125  (18  juin/1"  juillet 
1900),  424989  à  424991  (20  décembre  1897/1"  jan- 
vier 1898),   433304  à  433314  (19  juin/1"  juillet 

1898)  ,   438472  (20  décembre  1898  /  1"  janvier 

1899)  ,  435434  435435  v19  juin/1"  juillet  1897) 
436520  (20  décembre  1898/1"  janvier  1899), 
436748  à  436750  (20  décembre  1899/1"  janvier 
1900,,  440062  à  440064  (20  décembre  1898/1"  jan- 
vier 1899),  441128  441133  à  441137  (19  juin;l" 
juillet  1899),  443226  à  443250  (19  décembre  190(3/ 
1"  janvier  1901),  446949  (19  juin/1"  juillet  1895), 
448678  à  448700    20   décembre  1899/1"  janvier 

1900)  .  449476  449477  449484  449485  449494  à  449496 
(19  juin/1"  juillet  1899i,  453224  20  décembre 
1899/1"  janvier  1900  ,  461770  (19  juin/1"  juillet 
1897),  465390  465391  465394  à  465397  465400  (19 
juin/1"  juillet  1899),  466676  à  466700  (19  décem- 
bre 1900/1"  janvier  1901),  468256  à  468260  468264 
à  468275  (20  décembre  1897/1"  janvier  1898), 
469976  à  470000  (19  décembre  Ifc00/1"  janvier 
1901,  4  71397  (20  décembre  1896/1"  janvier  1897), 
47391)  à  473950  (19  décembre  1900/1"  janvier 
901),26  476405   476407  à  476416  (19  juin/1"  juillet 

1899)  ,  478226  à  478250  (19  décembre  190O/1"  jan- 
vier 1901).  482220  482221  (19  juin/1" juillet  1895* 
485951  485952  488183  à  488187  488192  488197  „ 
488200  20  décembre  1899/1"  janvier  1900  ,  492032 
à  492035  (20  décembre  1896/1"  janvier  1897) 
492778  à  492784  492788  à  492791  492796  (20  décem 
bre  1899/1"  janvier  1900),  494121  (20  décembre 
1897/1"  janvier  1898),  494263  à  494268  (20  décem- 
bre 1899/ i"  janvier  1900  ,  494678  494679  494688  à 
494699  (18  juin/1"  juillet  1900),  496052  (19  juin/ 
1"  juillet  1899),  496502  496503  496512  496513 
496518  496521  à  496523  18  juin/1"  juillet  1900  . 
499651  à  499667  20  décembre  1899/1"  janvier 
19001,  501721  à  501723  (20  décembre  1896/1" 
janvier  1897),  501954  501955  501965  501966  501971 
a  501975  (20  décembre  1898/1"  janvier  1899), 
502589  à  502594  502662  à  502664  (19  juin/1"  juil- 
let 1897),  502976  à  503000  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901),  504076  à  504078  (20  décembre 
1896/1"  janvier  1897),  506476  506477  506483  506484 
506489  à  5O65C0  (18  juin/1"  juillet  1900).  510238 
510245  510247  à  510250  (20  décembre  1898/1"  jan- 
vier 1899),  510505  510.506  510509  510513  510514  18 
juin  1"  juillet  1900i.  513880  à  513886  (20  décem- 
bre 1896  1"  janvier  1897  ,  514151  à  514175  515326 
à  515350  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901). 
525224  (19  juin/1"  juillet  1897  .  525235  à  52523/ 
525249  525250  (20  décembre  1898/1"  janvier  1899), 
528368  20  décembre  1897  1"  janvier  1898),  ;>34126 
à  534150  535951  à  535975  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901).  586377  536378  (20  décembre  1898/ 
1"  îanvier  1899.,  536876  à  536900  (19  décembre 
1900  1"  janvier  1901),  538051  à  5:58054  538058 
588060  à  538067  538069  à  538075  (18  juin  1"  juillet 

1900)  540179  à  540183  540186  £0  décembre  1899/ 
1"  janvier  1900  ,  548059  (19  juin  1"  juillet  1895), 
551447  à  551449  552:368  (20  décembre  1898/1"  jan- 
vier 1899).  554130  à  554141  (19  juin/1"  juillet 
1899),  554901  ô:-4902  554924  554925  iO  décembre 
1899  1"  janvier  1900  ,  557351  à  557375  (19  décem- 
bre 1900  1"  janvier  1901  .  557790  «4  55/ /93  (19 
juin  1"  juillet  1897).  563351  à  563375  563601  a 
'563625  564151  à  564175  19  décembre  1000/1"  jan- 
vier 1901  ,  564593  (19  juin  1"  juillet  1890),  >67/8l 
à  567786  (19  juin,l"  juillet  1898  ,  573098  à  573100 
(18  juin/1  '  juillet  1900),  576481  576482  20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1900),  577526  à  5//.>29 
577545  à  577547  5/7=>50  580998  (18  juin/1"  juillet 
l:tO<i  :»81343  à  581345  20  décembre  1898/1"  jan- 
vier 1899),  582776  à  582783  (19  juin/1"  juillet 
1890),  584!»33  (20  décembre  1898  1"  janvier  1899), 


586619  (19  juin/1"  juillet  1899),  586883  580900 
593226  a  593230  593234  593250  (20  décembre  1899 
1"  janvier  1900),  596476  à  596500  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1001),  603354  603361  603362  (18 
juin/1"  juillet  1900),  6105Q9  610510  (20  décembre 
1890  1"  Janvier  1900),  610651  à  610659  615824 
615825  6253%  à  6^5350  (18  juin/1"  juillet  1900  , 
625876  à  625900  19  décembre  1900/1"  janvier 
1901,,  62.1432  à  6*11434  626439  626447  626448  (18 
juin/1"  juillet  l'.lOO),  631382  à  631396  631398 
631399  (19  juin/1"  juillet  1899).  643076  à  643078 
643080  à  643083  643087  à  643092  643095  643096 
643098  à  643100  (18  juin/1"  juillet  1900).  654028  à 
654050  '19  décembre  1000/1"  janvier  1901),  663951 
663956  à  663965  663967  à  663072  (18  juin/1"  juillet 
1900),  664578  (19  juin/1"  juillet  1897),  667502  à 
667505  (20  décembre  1897/1"  janvier  1808),  669879 
069888  à  669895  669898  669899  20  décembre  1899/ 
1"  janvier  1900/,  670151  à  670175  (19  décembre 
190O/1"  janvier  1901  ,  675475  (19  juin/1"  juillet 
1895),  677346  (19  juin/1"  juillet  1898).  697926  (20 
décembre  1898  /  1"  janvier  1899),  699176  h 
699200  (19  décembre  1900/1-  janvier  1000, 
702270  702271  702273  702274  10  juin/1"  juillet 
1897),  705751  à  705753  705756  705757  305759  705760 
20  décembre  1899/1"  janvier  1900/,  727076  à 
727078  727080  à  727082  727084  727085  727087  727088 


(18  juin/1"  juillet  1900),  727226  à  727231  727240  à 
727249  (20  décembre  1898/1"  janvier  1809),  727961 


cembre  1899/I"janvier  1900),  733907  à  7.33915  (19 
juin/1"  juillet  1895),  735431  (20  décembre  1896/ 
1"  janvier  1807),  738916  â  738919  (18  juin/1"  juil- 
let 1900),  739583  à  739586  (19  iuin/1"  juillet  1894), 
744903  744915  744910  (19  juin/1"  juillet  1806), 
745057  745059  à  745065  745071  à  745074  (19  juin/1" 
juillet  1899;,  746172  à  746175  (20  décembre  1899/ 
1"  janvier  1900),  749001  749002  (10  juin/1"  juillet 
1896),  752710  752713  à  752718  (  20  décembre  1899/ 
1"  janvier  19C0  ,  706126  à  766150  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1%1),  770:344  à  770347  (18  juin/ 
1"  juillet  1900),  773882  773895  à  773000  (19  juin/ 
1"  juillet  1899),  773902  à  773004  775101  775117  à 
775125  19  juin/1"  juillet  1898),  787151  à  787P5 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  787/45  à 
787750  789615  à  78S6I8  797726  797727  797735  à 
797742  797748  à  797750  (18  juin/1"  juillet  1900i, 
805153  805163  805167  à  805169  (20  décembre  1899/ 
1"  janvier  1900),  810935  (20  décembre  1896  1" 
janvier  1897),  819970  819974  819975  (20  décembre 
1898/1"  janvier  1899),  820477  820478  (19  juin/1" 
juillet  1899),  824616  à  824625  (20  décembre  1898/ 
1"  janvier  1899  ,  8272(1  à  827225  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  832226  à  832237  832239  à 
832244  832246  à  832250  '18  juin/1"  juillet  1900), 
833209  833222  à  833225  (20  décembre  1899/1"  jan- 
vier 1900),  842551  à  842575  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901  ,  842827  (20  décembre  1898  1"  jan- 
vier 1899),  843901  à  843925  '19  décembre  1900/1" 
janvier  1901),  844167  à  844171  (19  juin/1"  juillet 
1898),  844905  844906  10.  juin/1"  juillet  1895i. 
846077  846091  846002  846095  à  846099  (20  décem- 
bre 1898/1"  janvier  1890),  846576  à  846600  (19 
décembre  1000/1"  janvier  1901),  847176  847190 
847191  847106  847200  (10  juin/1"  juillet  1890.. 
848351  848370  à  848375  (20  décembre  1894  1"  jan- 
vier 1895),  848406  à  848411  848421  à  818425  (19 
iuin/1"  juillet  1899),  848869  à  848871  (19  juin/1" 
juillet  1898),  850351  à  850354  850362  850360  à 
850373  i20  décembre  18y9/l"  janvier  19C0  ,  850608 
(19  juin/1"  juillet  1899),  857522  857523  (20  dé- 
cembre 1895/1"  janvier  1806),  859051  à  859075 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  866101  à 
H66106  18  juin/1"  juillet  1900),  870981  870982 
870985  ù  870093  870009  871000  (20  décembre  1800/ 
1"  janvier  19o0  .  876111  876112  19  juin/1"  juillet 
1898)  876296  876297  (20  décembre  1897/1"  jan- 
vier 1898  .  879312  (19  juin  1"  juillet  1893).  884978 
à  884982  19  juin/1"  juillet  1897),  900710  à  900713 
900719  à  900721  000724  9C0725  18  juin  1"  juillet 
1900  )  903451  à  903454  903456  903463  003475  «MJ27 
à  905930  905944  (19  juin/1"  juillet  1899).  908/0/ 
(18  juin/1"  juillet  1900),  913081  à  913084  91309/ 
(20  décembre  1899/1"  janvier  1900). 

A  625  roubles  or 


21186  à  021195  (19  juin/1"  juillet  1896),  925466 
25175  (19  juin/1"  juillet  1890).  925341  à  9*5350 
juin/l-  juillet  1000  ,  925801  à  925825  938451  5 


921186 
a|925_ 

>38475  946276Ua' MO'^" 946291  946300  (19  décem- 
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1897),   955656  à  955665   (18  juin/1"  juillet  1900) 
959301  à  950325  (19  décembre  190J/1"  janvier 
1901),  959801  à  959900  (20  décembre  1899/1"  jan- 
vier 1900),  96U026  à  960050  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901). 

A  3.125  roubles  or 

962701  à  962725  (19  juin/1"  juillet  1899),  962751 
à  962775  (20  décembre  1894/1"  janvier  1895), 
962851  à  962875  967476  à  967500  971226  à  971250 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  974001  à 
974025  (18  juin/1"  juillet  1900  ,  975776  à  975800 
982826  à  982850  983676  à  983700  999951  à  993975 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901). 
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Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(Deuxième  émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  19  mars/l"  avril  1901  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  oe  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1901  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat  ; 
à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  G";  à  Paris, 
chez  MM.  E.  Hoskier  et  G»,  Hottinguer  et  G0,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais  et  au  Comptoir  National  d'Escompte  ; 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal 
et  C°:  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le 
Commerce  étranger  et  aux  Succursales  du  Cré- 
dit Lyonnais  et  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris;  à  Copenhague,  à  la  Banque 
Privée  de  Copenhague,  et  à  New-York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  et  G: 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 

7701  à   7725       22801  à  22825  26251  à  26275 

50326    50350      60976    61000  68551  68575 

80301     80325  102676  102700 

108126   108150  119070  119100 

157476   157500  178076  178100 

205376   205400  221901  221925 

237201   237225  237451  237475 


73726 
105351 
123251 
181826 

260720 


73750 
105:575 
123275 
181850 
229500 
2G0750 


A  625  roubles  or 


284801  à  284825  314751  à  314775  327101  à  327125 
Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juilletl901  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  a  rembourser. 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or,  2'  émission  1894,  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
à  la  date  du  19  mars/1"  avril  1901. 
(A  partir  des*  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

1437  1438  (18  juin/1"  juillet  1900),  6251  6274 
0275  '31  décembre  1*97  ,  ;>»;»  -.,  7<u,:;  IWi 
7067  7069  à  7075  (18  juin/1"  juillet  1900),  10094 
(19  Juin/1"  juillet  1897),  21659  à  21602  (19/31  dé- 
cembre 1898),  2l'.'2t;  à  if  195H  l'i  décembre  1900 
1"  janvier  1901),  24731  k  24750  19/31  décembre 
1899),  96851  &  96875  97801  a  97895  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  33851  3=1857  à  33874  (18 
juin/1"  juillet  1900),  84090  a  34100  19  juin/1" 
luillet  1896),  39776  à  89800  (19  décembre  I9O0/ 1- 
janvier  1901),  51652  à  51654  51673  51074  18 
juin/1"  juillet  1900),  54759  a  54769  54764  à  54768 
64773  54774  (19  81  décembre  1899),  60951  à  60975 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  71884  à  7184:; 
/18.7)  iAW,  à  Ï.V.T'A  73931  t<  73937  7:{1)50  lh  |iim, 
I  juillet  1900,.  77801  à  77895  88451  à  83475  (19 
décembre  190o  I -  |anvi«r  1901i,  945ol  94500  n 
94507  (19/81  décembre  1899,,  97604  (19  Juin/1" 
juillet  1898),  118159  113168  113170  à  113174  (19/ 
31  décembre  1899),  114050  (19  juin/1"  luillet 
1899),  114755  117496  117497  (19  juin/1"  juillet 
1898),  119864  119866  119867  (19/81  décembre  1898), 
191855  a  121375  (19/31  décembre  1899),  126962 
198968  (19/31  décembre  1808,,  127890  a  127850 
189599  a  132-534  132580  à  189545  (18  Juin/1"  juil 


let  1900),  135721  à  135723  (19  juin/1"  juillet  1898), 
143493  à  143498  (19,  31  décembre  1898),  158747  à 
158749  (19  juin/1- juillet  1897),  161115  (19/31  dé- 
cembre 1898),  162401  162402  162406  162407  162411 
à  162420  162424  (18  juin/1"  juillet  1900),  162557a 
162561  (19/31  décembre  1897),  162776  à  162800 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  162817  (19/ 
31  décembre  1898,.  166376a  166400  168226  à  168250 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901).  172886  (19/31 
décembre  1898),  173630  à  173650  (19/31  décembre 
1899),  176276  à  176300  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901).  177795  (19/31  décembre  1896),  179376 
à  179378  (19/31  décembre  1898),  184576  à  184580 
184583  à  184585  184596  à  184600  (19/31  décembre 
1899),  189656  (19  juin/1"  juillet  1897),  191601  à 
191625  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  197083 
(19/31  décembre  1898,  197852  197855  197857 
197864  197872  197873  (19/31  décembre  1899), 
198155  198158  à  198160  198162  198169  à  198172  (18 
juin/1"  juillet  1900),  199276  à  199300  201576  à 
201600  19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  206587 
206589  (19/31  décembre  1897),  212913  212919  à 
212924  (19/31  décembre  1899),  218036  à  218040  (19 
juin/1"  juillet  1895,,  220528  220529  220542  à  220544 
(19  juin/1"  juillet  1898),  221601  à  221613  221615 
à  221617  221624  (18  juin/1"  juillet  1900),  221650 
(19/31  décembre  1897),  224801  à  224803  224805 
à  224807  231813  à  231815  (19/31  décembre  1899), 
237726  à  237750  241576  à  241600  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  244128  à  244136  (19/31  dé- 
cembre 1899),  246351  à  246375  247951  à  247975 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  249801  à 
249808  (19/31  décembre  1898),  250601  à  250625 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  254501  à 
254522  (19/31  décembre  1899),  255036  à  255039 
(19/31  décembre  1898;,  256301  à  256325  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901),  264308  (19/31  dé- 
cembre 1897). 

A  625  roubles  or 

267651  à  267655  267671  à  267675  (19/31  décembre 
1899  ,  273191' à  273200  (19  juin/1"  juillet  1898), 
281776  à  281800  (19  décembre  1900/1"  janvier 
1901),  290566  à  290575  (18  juin/1"  juillet  1900), 
291926  à  291940  (19  juin/1"  juillet  1899),  296901  à 
290925  301976  à  302000  303226  à  303250  305776  à 
305800  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  310151 
à  310175  312231  à  312240  (19/31  décembre  1898), 
327171  à  327175  (19  juin/1"  juillet  1898). 
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Emprunt  Russe  3  12  0|0  or 

1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  mars/l"  avril  1901,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables a  partir  du  18  juin/1"  juillet  1901  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft,  chez  MM.  S.  Bleichnuder  et  Men- 
delssohn et  C°;  à  Londres,  chez  MM.  N.M.  Roth- 
schild and  Sons  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Francfort  s-Mein, chez  MM.  M.  A.  von 
Rothschild  u.  Su>hne. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 
11401  à  11495       43826  à  43850       48001  à  49025 
5<>420     5045"  •       62826     62850      68926  03250 
70326     70860       77576     770'»:  i      nih970  10*100 
116726    116750       12o7ol    190725      225426  22545" 

'27'2'i'A'i 


295501  25552." 


272401 


265726  985750 
A  025  roubles  or 

350f>i  '1  h  350525  :$H8851  à  38X875 

394076   8941  m  420001  426095 

475226   475260  477251  477275 

482^01    489595  530551  580575 

567801    567895  5H3276  583!lon 

609701   002725  620H26  690860 

A  8.125  roubles  or 

00H5O1  à  608525  69"  >7ol  ii  0'.m725 

73:1851    73:1875  7472  26  747250 

75M876   769900  773370  7734"o 
773820    773850      799076  799700 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  do  tous  les  coupons  échéant  après  lo 
18  juin/1"  juillet  1901;  dans  lo  eus  contraire, 


343151  4343175 
393926  :t93950 
439726  432750 
478001  478025 
547470  547500 
591:151  591375 


000570  à  06» «oïl 
724001  794625 
747720  747760 


le  montant  des  |coupons  manquants  sera  dé- 
duit du  capital  à  rembourser. 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  19  mars/l"  avril  1901. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

2976  à  3000  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901), 
4029  4031  4032  (20  décembre  1898/1"  janvier 
1899  ,  4551  à  4575  (19  décembre  1900/1"  janvier 
1901).  10376  à  10400  (20  décembre  1898/ 1"  janvier 
1899),  13729  à  13735  13737  à  13743  13749  (20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1900),  22251  à  22275  (19 
décembre  1900/1"  janvier  1901),  25393  à  25395 
(19  juin/1"  juillet  1899),  26451  26452  26455  26458 
26459  (20  décembre  189:1/1"  janvier  1900),  35852 
(20  décembre  1896/1"  janvier  1897),  41952  à 
41955  41968  41970  41974  41975  (19  juin'l"  juillet 
1899),  43626  à  43650  (19  décembre  1900  1"  jan- 
vier 1901),  44782  à  44784  44787  44788  44790  à 
44792  44797  (18  juin/1"  juillet  1900),  48782  48785 
48793  à  48796  (20  décembre  1898  l»  janvier  1899), 
58226  à  58235  58237  à  58239  58244  à  58248  (18 
juia/1"  juillet  1900),  59551  à  59575  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  63826  à  63839  63834  20 
décembre  1899/1-  janvier  1900),  74051  à  74075 
74151  à  74175  77101  77107  77108  77112  /7114  à 
77116  77120  77122  77125  (18  juin/1"  juillet  1900), 
82330  à  82334  82345  (20  décembre  1898/1"  jan- 
vier 1899),  89954   (20  décembre  1896/1"  janvier 

1897)  ,  91680  91631  91699  91700  (19  juin/1"  juillet 
1899),  93780  ù 93789  (20  décembre  1896/1"  janvier 
1897  ,  93801  à  93825  98951  à  98975  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901  ,  106017  à  106020  120935  a 
120945  120947  (20  décembre  1898/1-  janvier 
1899),  121676  à  121680  121685  à  121687  130076  à 
130084  130091  130092  (18  juin/1"  juillet  1900), 
134476  à  134500  (19  décembre  1900/1"  janvier 
1901),  1.35076  (20  décembre  1896/1"  janvier  1897), 
137792  137797  à  137799(  '-0  décembre  1898/1-  jan- 
vier 1899),  141352  à  141354  141366  141368  141369 
(19  juin/1"  juillet  1899),  141526  à  141528  141539 
à  141546  14i550  (19  juin/1"  juillet  1898),  148057 
148058  (20  décembre  1898/1-  janvier  1899), 
152681  152682  156702  156703  156711  156712  (19 
juin/1"  juillet  1898),  163426  à  163450  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901  ,  168354  168355 
20  décembre  1898/1-  janvier  1899).  168802  à 
168806  168824  168825  (20  décembre  1899/1-  jan- 
vier 1900\  169402  a  169405  169425  (19  juin/l« 
juillet  1899),  178573  178574  (20  décembre  1897/ 
1"  janvier  1898),  179802  à  179810  (19  juin/1" 
juillet  1896),  181062  181063  181068  181009  181071 
181072  (19  juin/1"  juillet  1899  ,  182101  à  182125 
t19  décembre  1900/1-  janvior  1901),  182951  à 
182954  !  19  juin/ 1-   juillet   1898;,    187062  187063 

19  juin/1"  juillet  1897),  190426  a  190150  (19  dé- 
cembre 190O/1"  janvier  1901).  194061  à  194063 
194068  à  194075  (19  juin/  1"  juillet  1899).  197327 
à  197330  197889  1973'.0  1117347  20  décembre  1899/ 
1"  janvier  1900  ,  198042  198043  (19  juin  1-  juillet 
1898i,  201156  201158  20  décembre  19O0  1"  jan- 
vier 1899),  203239  2o32'il  à  2<>32i3  (19  juin/1" 
juillet  1897),  208559  (19  juin'l-  juillet  1898), 
206654    a    20665'.)    206662  a  206668  206670  200075 

18  juin'l"  juillet  1900),  212021(19  juin/1"  juillot 

1898)  ,  213176  a  213200  (19  décembre  I9oo/1"  jan- 
vier 1901).  213467  213470  ;20  décembre  1809/1" 
janvier  1900).  213718  -\  213743  il'.i  juin/1"  luillet 
1898),  217120  ;ï  21715't  19  décembre  1898  1-  jan- 
vier 1901  ,  27703  a  217717  217723  à  217725'  20 
décembre  1899'!"  janvier  1900',  219126  à  »l".»450 
227201  à  227225  227  276  ;i  227100  22  )101  l'i  290195 
(19  décembre  I'k,o  1"  lanvier  1901).  234218  a 
234210  935332  235333  235337  2351)38  235343  a  235350 
(18  juin  I  '  juillet  l'.moi.  236477  à  230500  (l'.l  dé- 
cembre 190071"  Janvier  1901).  240488  ;19  juin/ 
I"  luillet  1898),  240901  rt  840996  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  940986  a  940994  240998 
2UOO0  (20  décembre  1899/1-  janvier  lîKXi),  247579 
a  247582  (19  juin/1-  juillet  1H97  .  251427  a  251430 
251488  (90  décembre  1899/1"  janvier  1900  ,  95,3551 

253   19    tli  ei  mbre    IH99  l"     .air  1er    1001)  . 

254331  254336  (  2o  décembre  1899,1-  jnnvior 
1000),  y-V.li.-'l  à  255075  9.' 7726  à  257750  2003VO  à 
M',9340  200342  à  260350  19  décembre  llioo  1-  jnn- 
\icr  1901  ,  2640(13  264604  261613  (19  juin  I"  juil- 
lot IH'f  h,  205319  à  205325  19  juin  1-  juillot  1896), 
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865524   283525  (20  décembre   1897/1"  janvier 

1898)  .  267889  (18  juinM"  juillet  1899),  271505  à 
271508  271510  271612  871510  871515  278188  272184 
272139  18  juin/1"  juillet  11)00  .  273951  à  27:5954 
273962  à  273%8  (19'  juin/1"  juillet  1899),  277026 
ii  277031  (19  juin/1"  juillet  1897),  278126  k  278133 
878185  a  278139  278149  278150(19  décembre  1900 
1"  janvier  1901  \  279887  279892  (19  juin  1"  juil- 
let 1899),  288141  288142  283144  à  283140  (19  juin/ 
1"  juillet  1897). 

A  625  roubles  or 
805216  5  805225  (20  décembre   1889/1"  janvier 
1900).  :;o9c01  à  309025  (19  décembre  1900,1"  jan- 
vier 1901),  312920  à  312983  (19  juin/1"  juillet 

1899)  .  318651  à  318655  (19  juin,  1"  juillet  1898), 
819576  a  819585  319591  à  319595  18  juin/1"  juillet 
1!00).  385526  a  385550  [19  décembre  1900  1"  jan- 
vier 19011,848261    à   313270   (18  juin/1"  juillet 

1900)  .  844626  à  344035(19  juin/1"  juillet  1899), 
848201  a  348225  (20  décembre  1899/1"  janvier 
1900).  354701  à  354725  19  décembre  1900/1"'  jan- 
vier 1901  .  350190  à  356200  20  décembre  1898/1" 
janvier  1899),  370901  à  370915  (20  décembre 
189.)  1"  janvier  19.  KO,  373026  à  .".73050  19  décem- 
bre 1  î X H*  '  1  •  '  janvier  1901,  377331  a  377345  (19 
luin/1"  juillet  1897),  383556  à  383565  (19  juin/ 
1"  juillet  1899),  8-6526  à  386550  (19  décembre 
1900  1"  janvier  1901  .  380556  à  386560  (19  juin/ 
1"  juillet  1896),  388220  à  388230  391751  à  391775 
419076  n  419700  487861  à  437805  (18  juin  1"  juil- 
let 1900  ,  440526  a  440550  442901  à  442925  451776 
à  451800  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901), 
465606   à  465613  (20   décembre  1898/1"  janvier 

1899)  ,  466251  à  406260  (20  décembre  1899/1"  jan- 
vier 1900),  473026  à  473030  (19  juin/1"  juillet 
1898),  477186  à  477195  ,20  décembre  1895/1"  jan- 
vier 1890  ,  487801  à  487825  502801  à  502825  (19 
ftécembre  1900/1"  janvier  1901),  510251  à  510255 
(20  décembre  1899,""  janvier  1900),  513376  à 
Il840(i  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  513821 
à  513825  (20  décembre  1897/1"  janvier  1898), 
520916  à  520925  (19  juin/1"  juillet  1898),  523476 
à  523480  528486  à  523490  (20  décembre  1897/ 
1"  janvier  1898..  526446  à  526450  (20  décembre 
1808  1"  jHnvier  1399),  531291  à  531295  (19  juin/ 
1"  juillet  1899),  534376  à  f  34380  20  décembre 
189.1  1"  |anvier  1900),  545676  à  545695  (20  dé- 
cembre 1M7  1"  janvier  1898).  550711  à  550715 
(19  juin/1"  juillet  1S96),  551571  à  551575  (20  dé- 
cembre 1897/1"  janvier  1898),  554751  à  554765 
(18  juin  1"  juillet  1900).  556291  à  556300  (20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1900),  560861  à  560875 
(18  juin/1"  juillet  1900),  589651  a  589670  (20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1905).  618756  à  618760 
(18  juin  1»  juillet  1900),  622926  à  622950  (19  dé- 
cembre 1900  "  janvier  1901).  625131  à  625150  (20 
décembre  1899/1"  janvier  1900).  633791  à  633795 
(19  juin  1"  juillet  1899),  689376  à  639300  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901  ,  647201  à  647205  (19 
juin  1"  juillet  1899). 

A  3.125  roubles  or 
669576  a  669600   20  décembre  1899/1"  janvier 

1900)  ,  684351  à  684375  (18  juin/1"  juillet  1900). 
706301  à  706325  711101  a  711125  744826  à  744850 
745126  à  745150   776291  à  776225   777551  à  777575 

19  décembre  1900/1"  janvier  1901).  779076  à 
779100  (20  décembre  1898  1"  janvier  1899),  782776 
h  782800  (20  décembre  1899/i"  janvier  1900). 
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Emprunt  Russe  4  0|0  or 

(Sixième  émission  1894) 
La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  19  mars'l"  avril  1901  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1901  : 

En   Russie,    aux   guichets   de    la  Banque 
de  l'Etat:    à  Berlin,  chez   MM.  Mendelssohn 
el   O;  à  Paris,  a  la  Banque   de   Paris  et 
des  Pays-Bas.  au  Comptoir   National  d'Es- 
i  uipti'.'  .m  i  Irédit  Lyonnais,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  ch«'z  MM.  Ilot- 
pnguer  et  C°;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe 
le  Commerce  étranger;  à  Amsterdam, 
citez  M  M.  Lippmann.  Rosenthal  et  C°  ;  à  New- 
York.  •     /  MM.  Baring  Magoun  et  C». 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 
1  r.5275       85401  à  6542.5        72051  à  72075 
"«M.51     90475      102351    102375      110301  110325 
11*61    119975     129801    129825      148201  148225 


176851  176875  201776  2O1800  297701  297725 
802826  302250  310976  311000  364901  364925 
309151    369175     369301    309325      899126  399150 

A  625  roubles  or 
4 1 1776  à  4 1 1800  425226  à  425250  454201  à  454225 
455126  455150  487126  487150  520051  526075 
537851  537875  555926  555950  574070  574100 
614426  614450  645201  645225  673226  073250 
686126  686150  689426  (589450  691076  691700 
723301  72*325  727126  727150  727526  727550 
757470  757500  767501  767525  797601  797625 
Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  cjupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1901  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  sixième  émission  1894,  sorties  aux  tira- 
ges antérieurs  et  non  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  19  mars/1"  avril  1901. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, cesobligations  no  portent  plus  d'intérêt.; 
A  125  roubles  or 

2739  (20  décembre  1896/1"  janvier  1897),  11901 
à  11925  (18  juin/1"  juillet  1900),  17665  17666  (20 
décembre  1899/1"  janvier  i960),  24301  à  24304 
24307  24309  24310  24312  à  24317  (18  juin/1"  juillet 

1900  ,  30001  à  30003  (20  décembre  1898/1"  jan- 
vier 1899),  35065  35066  (19  juin/1"  juillet  1898,, 
40376  à  40381  40392  a  40397  (20  décembre  1899/1" 
janvier  1900),  52476  à 52500  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901).  54100  (20  décembre  1896/1"  jan- 
vier 1897),  58676  à  58700  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901),  74758  74701  (20  décembre  1898/1" 
lanvier  1899).  77452  77457  à  77459  77461  7:467  (18 
juin/1"  juillet  1900),  82279  à  82283  82293  82295 
82296  82298  84284  84286  84296  à  84299  (20  décem- 
bre 1893/1"  janvier  1900),  80014  86017  8-018  86020 
87076  87077  87093  87098  87100  (18  juin/1"  juillet 
1900),  89969  (20  décembre  1897/1"  janvier  1898  , 
90121  (19  juin/1"  juillet  1899),  90880  90881  90883 
(18  juin/1"  juillet  1900),  91228  91244  91240  (20  dé 
cembre  189.1/1"  janvier  1900),  98134  à  98137  (19 
juin/1"  juillet  1897),  99144  à  99146  (19  juin/1" 
juillet  1899),  99876  à  99879  99890  99891  99893  à 
99898  (18  juin/1"  juillet  1900),  110891  à  110900  (20 
décembre  1895/1"  janvier  1896  ,  113794  à  113797 
113799(20  décembre  1898/1"  janvier  1899),  115310 
182257  (20  décembre  1897/1"  janvier  1898),  13614!) 
136150  (  20  décembre  1895/1"  janvier  1896),  137276 
à  137300  (20  décembre  1898/1"  janvier  1899), 
137376  à  137400  (19  décembre  1900/1"  janvier 
1901\  137551  a  137575  (20  décembre  1894/1"  jan- 
vier 1895;,  l4892o  <\  148^50  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901),  157934  157935  159001  159013  159015 
à  159017  (19  juin/1"  juillet  1899),  163501  1635(2 
163514   163515  163518  à  163525  (18  juin/1"  juillet 

1900)  ,  168209  168214  108215  (19  juin/1"  juillet 
1898).  177029  177039  177040  177042  177045  (20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1900),  182076  182077  (19 
juin/1"  juillet  1888),  186777  à  186800  (20  décem- 
bre 1899/1"  janvier  1900),  188502  à  188506  (19 
juin/1"  juillet  1898),  220976  à  221000  (18  juin/1" 
juillet  1900),  222187  222188  222192  222199  19  juin/ 
1"  juillet  1X99),  222586  à  222590  222599  (20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1900),  233351  à  233361 
233363  2.33370  à  233374  (18  juin/1"  juillet  1900), 
236301  à  236325    19  décembre   1900/1"  janvier 

1901)  ,  243130  à  243138  (20  décembre  1898/1»  jan 
vier  1899),  252501  252502  (19  juin/1"  juillet  1897), 
258355  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  258551 
à  258553  258565  258567  258568  (20  décembre  1898  ' 
1"  janvier  1899),  273551  à  273575  279701  à  279725 

19  décembre  1900/1"  janvier  1901  ,  283526  (2o 
décembre  1896/1"  janvier  1897  ,  304225  (20  dé- 
cembre 1895/1"  janvier  1896),  304836  304H.87 
3H48S9  304840  304844  à  304848  118  juin/1"  juillet 
1900),  309997  (2o  décembre  1895/1"  janvier  1896). 
312576  à  312600    19  décembre    1900/1"  janvier 

1901  ,  332401  à  33-410  332415  à  332419  (18  juin/1" 
juillet  1900).  339051  à  839075  (19  décembre  1900/ 
1"  janvier  1901).  34(1937  20  décembre  1895/1" 
janvier  1890.  341751  341752  (20  décembre  1898/ 
1"  janvier  1899),  342126  à  342150  19  décembre 
1900  1"  janvier  1901  .  342432  à  342435  (18  juin 
1"  juillet  1900),  848698  à 348,00  (19  juin/1"  juillet 
1897),  352309  (20  décembre  1893/1"  janvier  1899). 
366026    19  juin  1"  juillet  1899).   394901  à  394925 

19  décembre  1900  1"  janvier  1901  . 

A  625  roubles  or 
405356  à  40.5300  JH  juin  1"  juillet  1900),  425601 
à  4-25625  429301  à  «89826  442901  à  4429*5  454126  à 


454150  460326  a  460350  19  décembre  1900/1"  jan- 
vier 1901  .  462151  à  462155  (20  décembre  1899/1" 
janvier  1900),  464451  à  464475  (19  décembre  1900/ 
1"  janvier  1901),  467201  à  467215  (20  décembre 
1899/1"  janvier  1900/,  467501  à  487505  (20  dé- 
cembre 1895/1"  janvier  1896),  471926  à  471950 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901'.  478481  à 
473500  (20  décembre  1897/1"  janvier  1M)8),  475501 
à  475520  (20  décembre  1894/1"  janvier  1895), 
477446   à   477450   (20  décembre  1899/1"  janvier 

1900)  ,  488396  à  488400  (19  juin/1"  juillet  1898). 
496766  â  496775  500781  à  5007!  0  500796  à  500800 
(18  juin/1"  juillet  1900),  503406  à  503415  505586 
à  505000  508126  à  508130  (20  décembre  1899/1" 
janvier  1900),  516251  a  516275  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901  .  519086  à  .519700  (20  décem- 
bre 189//1"  janvier  18!t8),  536126  à  536130  (18 
juin/1"  juillet  1900),  539241  à  539245  (20  décem- 
bre 1898/1"  janvier  1899),  539951  à  589975  623291 
à  0233)10  r,20170  a  0202ui  030676  à  030700  19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901.  037526:4  637530 
(19  juin/1"  juillet  1899  ,  652851  à  652875  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901,,  653611  à  653615 
(19  juin/1"  juillet  1899),  653756  Ù  653760  (20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1900),  654076  à  654100 
655826  à  655650  656126  à  656150  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  675076  à  675085  (18  juin/ 
1"  juillet  1900),  676451  à  676475  (19  juin/1"  juillet 
1899),  097031  à  697035  (18  juin/1"  juillet  1900), 
726151  à  726175  728776  à  728800  733176  à  733200 
735701  à  735725  19  décembre  1900/1"  janvier 
1901s  746036  à  746040  (19  juin/1"  juillet  1899), 
797501  à  797.505  (19  juin/1"  juillet  1898).  809711  à 
809725 (20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  810076 
à  810080  (19  juin/1"  juillet  1897),  829976  a  830000 
837826  à  837850  19  décembre  1900/1"  janvier 
1901  ,  841591  à  841600  (20  décembre  1897/1"  jan- 
vier 1898),  849131  à  849150  (19  juin/1"  juillet 
1899). 

A  3.125  roubles  or 
871601  à  871625  (19  décembre  1900/1"  janvier 

1901)  ,  883601  à  &S3625  (19  juin/1"  juillet  1897). 
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SOCIETE  DE  : 

CRÉDIT  FONCIER  CE  SANTA-FÉ 

La  réunion  des  actionnaires  résidant  en 
Europe,  convoquée  pour  le  17  avril  1901, 
n'ayant  pu  avoir  lieu  par  suite  de  l'insuffi- 
sance des  titres  déposés,  MM.  lts  Actionnaires 
sont  convoqués  à  nouveau  pour  le  samedi  27 
avril  1901,  à  3  heures,  salle  des  Ingénieurs 
civils,  19,  rue  Blanche,  à  Paris. 

Même  ordre  du  jour  que  celui  qui  devait 
être  soumis  aux  actionnaires  le  17  avril. 

Les  cartes  d'admission  et  les  formules  de 
pouvoir  pour  cette  réunion  sont  obtenues 
contre  la  remise  des  titres  d'actions  ou  de 
certificats  de  dépôt  d'actions  délivrés  par  toute 
banque  ou  établissement  de  crédit  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des*  Pays-Bas. 
3,  rue  d'Antin,  à  Paris,  et  dans  ses  succur- 
sales d'Amsterdam,  Bruxelles  et  Cenève. 

Socu'lc  de  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé. 
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COMPAGNIE  D'ELE<  '.THICITE 

TH0IYIS0N-H0UST0N    <  MÉDITERRANÉE 

SOCIKTK  ANONYME    h  l'ABLIE  A  BRUXELLES 


Pour  être  admis  à  l'assemblée  générale 
du  samedi  27  avril,  MM.  les  Actionnaires 
devront  se  conformer  aux  stipulations  de 
l'articl-î  28  des  statuts  de  la  Société. 

Les  titres  doivent  être  déposés,  au  plus 
tard  le  20  avril,  à  Bruxelle??  à  la  Banque  de 
Bruxelles,  et,  en  France,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Bergère,  et  à 
ses  succursales. 

Pour  pouvoir  assister  à  l'assemblée,  les 
actionnaires  nominatifs  devront  se  munir  d< 
la  convocation  qu'ils  recevront  à  cet  effet  par 
lettre  recommandée. 

Le  Conseil  d'administration* 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


iMkre  it  tilrt- 


9.331. 145f 


500  f 
500 f. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


W. 

tt  Titrai 

■M 

00  000 

600 

FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Sui/r 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %or  1898 gar. 

Hongrie  4  %  or  

ItaUe  5  %  M  fr.  nets)  

Minas  Geraès  'tuide)  s  o/»  M7 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  i  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  1890  (2*  et  3e émis.) 
.  —       —    1890  (4«  émis.».. 

—  —    1893 (5«  émis.).. 

—  —    1894  Î6»  émis.).. 

—  Consolidé  i  %(l"et2esér.) 

—  3  %  or  1891 1' et  2«  ém.  1894 

—  3U  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

!  Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer;.. 

Dette  ottomane  série  B  — 

—  série  C  

—  séne  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  byp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


!\||N  K 

ru  l  wv 

Court  comp.  jotllet 

Cours  de 

clôture 

Nombre 

1899 

1900 

•21  fév. 

38  : 

V 

7  mars 

Je  Titre 

oom. 

3  50 

600 

592 

«  4  Ht  .UUU 

100 

15 

220 

227 

250 

255 

255 

1  OA  AAA 

500 

255 

289  , 

221 

223 

1 CA  AAA 

1 OU . uuu 

501 

2  50 

98  75 

92 

1 Art  AAA 

l ou .uuu 

500 

4 

100 

98  E0 

101 

95 

101 

10 

101 

sa 

95 .000 

93 

io 

94  70 

95 

70 

96 

95 

85 

£tl\  AAA 

OU • uuu 

500 

25 

384 

377 

375 

377 

378 

"2*75 . 385 

500 

3 

85 

50 

88 

25 

99 . 33T 

500 

3  50 

iôo 

98 

98 

98 

■75 

5*23-615 

1 

24  90 

2i 

25 

02 

25 

55 

25 

W 

654 . 518 

500 

22  50 

495 

497 

511 

511 

50 

512 

147. 403 

500 

3 

88 

91 

1 88 . 452 

ni  Hj 

4 

92 

80  50 

75 

50 

74 

50 

74 

391 . 556 

500 

4 

92  40 

80  50 

75 

20 

74 

50 

11".  9"27 

500 

92  75 

78  10 

74 

25 

74 

*/32. 118 

500 

4  . . 

101 

40 

100 

102 

iè 

102 

60 

102 

80 

3185158 

500 

4 

101 

35 

99  7 

101 

9 

102 

10 

102 

70 

i'.QA  AAA 

oyu . uuu 

500 

100  75 

99 

102 

35 

102 

"7,i 

101 

»Ô 

409 .610 

500 

4 

190 

80 

99  40 

102 

102 

10 

101 

40 

94 . 319 

t  M  6 

4 

100  65 

99  50 

103 

103 

60 

103 

50 

'.OA  AAA 

iyu.uuu 

-".fin 

4 

103 

100 

10! 

95 

102 

30 

103 

RAOA/V7 
OU  iUU * 

50u 

4 

104 

102 

101 

90 

102 

lu 

102 

:o 

"2*2693o 

50Ô 

4 

101 

M 

99  85 

102 

95 

102 

75 

103 

4o . loi 

500 

3 

90 

86 

87 

15 

87 

50 

87 

05 

45 . 53d 

500 

3  50 

97 

93  35 

98 

25 

98 

99 

"it  ii  i 

4 

63 

63  75 

67 

67 

66 

50 

1  Qt.  uoo 
îyo . yy^ 

500 

3 

'210.250 
iOl .uoo 

50  0 
500 

3  50 

101 

30 

100 

25 

iôô 

95 

102 

5t 

3 

98 

92  '. . 

97 

97 

50 

99 

93 .649 

500 

1 

47 

46  60 

49 

9:i 

50 

49 

75 

56 . 47*2 

500 

1 

26 

50 

25  55 

■.'7 

W 

27 

75 

27 

i  uu .  uuv  ' 

5(  m 

1 

22 

95 

22  80 

24 

Kl 

24 

67 

24 

50 

/u  -  uuu 

500 

20 

419 

420 

471 

47b 

475 

318  750 

-,  ,, 

20 

494 

468 

490 

501 

504 

Q&K  non 

-,,  | 

25 

510 

510 

515 

515 

513 

i  1  •>  '.    '.  Q 
114  iii 

50' 1 

4 

104 

1 QQ  OQQ 
1  ov  • 

20 

415 

400 

455 

460 

448 

0  1  .  >  -■  ■ 

- 1 1 

20  '  ' 

456 

460  '.. 

478 

478 

476 

112.716 

50 

3  50 

100 

98  .. 

98  65 

98 

75 

98 

70 

1  °.Q  tt  'a*^ 
loV . o  io 

r>(  n  ' 

3  50 

48 

75 

49  .. 

19 

70 

49  35 

49 

<2â 

95.816 

500 

100.000 

500 

40.026 

r.i 

325  000 

10£ 

52.000 

500 

120.000 

5J 

515 

460  .. 

459 

460 

466 

110.000 

5£ 

15  p. 

518 

540 

539 

200.000 

200 

29  2: 

670 

725  .. 

650 

653 

40.000 

500 

11  50 

570 

550  .. 

552 

552 

549 

100.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

{Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1»  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich-Hongr. . . 
Obi.  anc.   —   3  %  {*"  à  8e  émis. 

—  —     —  9*  émis.: . . . 

—  —    —  10'  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —   série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  U 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  l«  série. 

—  —  2*  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —         —  4"  série. 

—  —         —   5»  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturiesl"  hvp. 

—  —         —     2"  hyp. 

—  —         —     3«  hyp . 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  l"hvp. 

—  —  —    2e  hvp. 

—  —  —    3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  91 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hyp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb..  Usin»  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


UTERUS 
en  1900 


15  .. 
15  .. 
28  50 
15  .. 
15  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
2  . 
15  . 
15  .. 
33  1 
Il  70 

iè 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
16 


50 


100  51 
65  .. 


16  . 

37  p  50 
26  75 


G0U9  eomp.  juillet 
1S99  1900 


1260 

534 
520 
98 
242 
232 
226 
750 
450 


223 
170 
348 
352 
680 
193 
190 
254 
240 
235 
233 
232 
232 
241 
250 
240 
243 
455 
75 
284 
242 
310 
302 
303 
425 
370 
136 
750 
144 
1130 
2260 
29 
105 
309 
650 
626 


Cours  de  clôtun 
21  fév.  2S  fév.  7  main 


93 
1260 
525 
475 
108 
292 
304 
305 
719 
431 


142 

135 

339 

335  . 

692 

145  , 

201 

307 

299 

305 

307 

304 

299 

303 

298 

293 

294 

425 
70 

269 

290 

3:0 

315 

313 

410 

350 

220 

595 

135 
1315 
2350 
36 

100 

310 

670 

765 


87  .. 

:>29 


100 

274 
2<'3 

;85 
717 

459  50 

1 4S  . 

4  40  . 

451  50 

2(  7  Cm  i 

140 

367 

373 

677 

160 

188 

299 

280 

280 

280 

283 

275 

278 

287 

878 

m 

69 
288 
272 
350 
343 
312 
420 
364 
190 
391 

137  50 
1512  . 
2300  . 
38  . 

323  '.. 
632  . 
720  . 


97 
1218 

525 

103 
290 

iS7 
720 
458 
447 
139 
451 
201 
110 
3.0 
376 
086 
160 
199 
293 
2S7 
232 
234 
2t5 

278 
288 
280 
280 


50 


ro 


97  . 
1268  . 
528  50 
485  .. 
105  .. 
;87  .. 
305  .. 
295  .. 
728  .. 
449  .. 
437  .. 
432  . 
H7  50 
200 
113 
369  50 
371  50 
685 
150  .. 
200  . 
305  . 
294  . 
287  . 

285  .. 
290  50 
283  .. 

286  .. 
Î99  .. 

287  .. 
287  .. 


Î87  .. 
2.K7  . 
853  f0 
318  .. 
3.7  50 
425  .. 
364  .. 

407  "'" 

•87  50 
1517  .. 
2100  .. 
38  .. 

112  .. 

325  .. 

644  .. 

725  .. 


72  . 

286  . 

-.82  . 

356  50 

351  .. 

350  .. 

421  .. 

S60  .. 

190  .. 

426  . . 

140  .. 
1528  .. 
2426  .. 
38  .. 

110  .. 

322  .. 

737 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


•ÉSIGNATION  ijks  VALEURS 


VALEUR  S  FRANÇAISES 

ACTIONS 

»'tdi  jouissance  •  

Ouest     

Banque  de  la  Guadeloupe  . . 
r  —      Àe  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  dr  i  Indo-Chine  

B  iii'pi'  i  '-    fie  V.iliMirn  ni') 

nuque  Suinse  et  Française 

Crédit  Aluerlen  

Boue-Comptoir  des  Entrepr. 


ii-. . mil- 

L-»  de;.. 


le  FY.ince. 


>nt.  de  la  Loire 
de  Construct 
do  la  Gironde 

W«  .*««..«/«.; 
ire  Welller 


'l<  I  i  M  il  m 
ord  ot  d  l'Eut 


Nav.  A  vnp 
fécamp,  , . 

du  val  

isenleretC 
do  Corboll 


Derniers  Cours  cotés  au 


28  férr 

7  ni; 

700  .. 

690  . 

696 

1865  . 

18  40  .. 

1840 

586  . 

.589  50 

588 

1000  . 

1000  .. 

1000 

1250  . . 

1250  .. 

325  .. 

325  .  . 

m 

135  .. 

22".  .. 

810  . 

-10  . 

K|0 

52  .. 

54  .. 

53 

639  .. 

631  . 

632 

970  .. 

07o  . 

'.170 

222  .. 

220  . 

214 

525  .. 

:.2r.  . 

5.30 

1*50  .. 

1460  . 

I40r. 

901  .. 

965  .  . 

X,0 

1399  .. 

1395  .. 

1376 

S99  .. 

V.I9  . . 

:m 

998  .. 

1010  .. 

10IO 

1420  .. 

1405  . 

p;o 

492  50 

4*7  50 

4*7 

490  .. 

480  . 

190 

83V  .. 

83:.  . . 

824 

900  .. 

890  .. 

890 

908  . . 

0C0  . 

900 

14»  .. 

m  . 

1 45 

015  .. 

00«  . 

000 

V95  .  . 

2*0  . 

302 

112  .. 

115  .. 

115 

408  .. 

46*  . 

M 

1545  . . 

1520  .. 

1  i'JO 

1530  . . 

UM0  .. 

1610 

459 

463  . 

460 

1170  . 

1175  . 

HW 

080  . 

$7B  •• 

(,<, 

«800  . . 

6799  . . 

2.M»  .. 

MM  ■ 

■JTM) 

8*5 

82T. 

H2*,l 

M  50 

990  . . 

290 

1315  .. 

132.*.  . 

DÉSIGNATION  ims  VÀLEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATION 

Ethiopiens  3  0  0  

Santa-Fé  (Cbem.  de  fei  •  .">  0  O 
C"  Gén.  Franç.  deTram.  50  0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  12Uf 
—  Obi. 350  f 
Soc. Fonc. Lyonnaise30  Oan<- 

Gaz  et  Eaux  i  u  u  

C*  Parisienne  du  Gaz  i  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  ot Chant. de I  i  Loire  in  o 

Fives-LUle  6  0  0  

Métaux  C'«Frniir.)<)b.livp.Hi  i) 
|I(HM(I<M  M  u  11  .;  I  1  0/0 

Omnibus  i  0/0  

Voitures  à  PariM  '.  I  2  ou. 
C*  Gêner.  Transatlnnt.  3o/o 

Jardin  d'Accllm  it.itlou  ■  

Société  Gén.  de  Laiterie  60/6. 

Lit»  Militaires  •  o,u  

Suez  5  o  u  ......U . . . 

—  Ir«  Bi-rie  3  0/0  ., 

—  2"  aérn*  3  0/0  

TONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahla  r.  0  o  tvt  

Esplrlto  S  into  r.  o  u  It'.'l  ... 

Mondoza  II  0  0  1888  

VAL.  ÉTRA.NO.  ht  non* 
C'Belqod'E  I  .  Cri  .uf  p  Gaz 

Routchenko  IHoe.  M I il  <  '  llW.I 
Cliarbonnau.  a  de  ftikovskl. 

Cfinstmct.  do  Loromollvos 
Thomson-H'>iiHl'>ii  M.-diii  . 
Téléuraphen  du  Nord!'.  d.--( 
VALEUMS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 
Ch.u  bonn  igcs  du  Toiikln. 
Creunot  [tant*  'lui. 
Elortrirlté  Aiitnmob  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
21  févr.  2H  fév  F!    7  mari 


220 
199 
500 

304  50 
251  50 
438  .. 
505  .  . 
507  . 
500  . 

504  .. 
468  H 
490  .. 
492  M 

505  .  . 
410  ■ 

. 

.15  .. 

305  .. 
611  .. 
635  .. 
190  .  . 
471  75 

44'.'  .. 
300  .  . 


1095 
3V5 
750 
4KM 
4KO 
735 
5  40 
M70 


MO 


220 
19*  50 

(99  75 
305  .. 

355  . . 
435  .. 

506  25 

507  75 
501  .. 
501  75 
168  10 
190  . 
l'JU  . 
Mi5  . 
12.-.  25 

:m  .. 

21H»  .  . 
305  .. 
|',I3  50 
610  .. 
IHH   .  . 

172 

455  .. 
3H0  .. 


lo-r. 

3:io 

7W) 


220  .. 

200  50 

496  .. 

:tlo  . . 

202  50 

429  .. 

r,o:,  . . 

.-.06  75 

505  .. 

503  .. 
172  . 

as  .  ■ 

wo  . . 

504  . . 
129  .. 
960  . . 
300  .. 
305  .. 
613  .. 
615  .. 
170  .. 
165  . 

457  .. 

385  .. 


1045 

:wo 

73» 


K70  50 


0ï,j 
1110 


h,0 


665 

610 

MU 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  DBS  VALEURS 


A  THUMK 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (liiler")3  I  2o  u  \û  . 
Mexique  S  o.o  îinr.  Intér.) 

Chemin»  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpencr   Mines  da  

Kertch  (Us  -  Métal.  >•!  Min.) 

Montccatini  {dii\  re).  

Thursls  

Urikany  (Chai  bonnages)  

AL'  QOMVTAMT 
Tramw.Vnnvos-P.iris  ot  exl . 

Arlôgo  (Société  Métallurg.  de) 

Briansk  i  UtlntH  lit   

Const  mécan  Mi  itienn>*M|e 
Dnléprovlenne  Société  Métal  ' 
Donetz  I l'orge  >  ol  \>  icrleaj 
Haut  Volga  (Ali'llcr*  de  Twer 

Huta-B.ink.i« ..  ...... 

John  Coi  keriU   

Tag.inrog  SOC,  Mio.  et  Métal.) 
Douhowai  i  B  ilU  i  ... 
Ekaterlnovka  «'.luit  l">llll.  d  i. 
Joltaia  Rickn  iKnv.o  ÂOg)i.> 

Poiitglbaiid  

Il  .km  ni'ivka  Krlvoi  Rog 

Vieille  Mont  <«ne  (/  

Brasser,  ot  Taverne  Zlmmar 

EU-  klrr.n  Busnn .......... 

Monaco  Cerr  le  de»  1  lr.no(ri  »  m 

Omnium  Russe  prlv  

l'U<(uua  Luiuiécd  ut  Mil  . . 

Sud  Ilunr...  (Houd«  ..   

Huit  iiiuIh  du  Hiuit  Onliangul 
Tuv  p.niMsel  et  Royale réun 
Ilotel  Paris  à  Monte-C  >rlo 
Hoc.  ImmuMl.et  Com.  Vichy 


Derniers  Cours  cotés  an 
21  réVr'.  ISS  févF   _7  unir 


77  10 

84  20 

42  90 

1 16  25 

98  .. 

4  '0  . 

ma  50 

lv75  .. 

413  .. 

2^2 

23'.»  50 
126 

37  .. 

8n0  . . 

5*0  .. 

tihl  .. 

2'K'.r.  . . 

699  .  . 

64  .. 

3440  . 

2010  .. 

050  . 

1451  .. 

950  . 

53  .. 

300  .  . 

216  .. 

1207  . 

«33  . 

16*1  . 

10.'  60 

I2IO  . 

;f.»o 

369.'. 

619  . 

00/  Ml 

7"i>  .  . 

r.lo 

I  II  50 
700 


82  .. 
44  .. 
115  50 
80  .. 

137  :'o 

12*:.  . 

110  . 

231  .  . 

233  T.0 

125  .. 

10  50 

MU) 

l'.uO 

117 
•2730 

O'.KI 
70 
3170 
1990 

660 
1 17:. 
1015 
53 

300 

230 
130(1 

«16 

1570 
ton 

I  01 

39Ti 
3705 
612 
om 

670 

040 

130 
Ion 


77  60 
s  i  -20 
11  00 
114 

su 
130 
135 

1300 
118 
231 
226 
132 


616 
160 
•2760 
70» 


I  170 
1O0O 


695  .. 
646  .. 
121  .. 
700  .. 


I.'KCONOMISTK  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


:t0,  rae  de  Penthièvre.  ('.oui.  940  m. 
Rev.  hr.  2<>.'.<irt  fr.  M.  à  |>.  300.000  fr. 
A  sdj.  but  l  encji.  ch.  not.  Paris,  12  mars  LQ01< 
S'adr,  à  M'  Kastler,  not.,  110,  l'g  Baint-Honoré, 

10  S 


Avis  aux  Porteurs  des  obligations  4  0/0 
des  Chemins  de  fer  russes  de  la  6"  émission 
do  1880. 

LA  COMMISSION  IMPÉRIALE  D'AMORTISSEMENT 

A  SAIN  T- 1  >  ÈT  E I  !  S  BO  U  R  G 
porto  à  la  connaissance  générale  que  les  fou i  1  les 
de  coupnns  dos  obligations  consolidées  dos  Che- 
min* de  fer  russes  40/0,  i>°  ém.  1880,  prenant  lin 
le  l/l'i  mai  11101,  il  sera  délivré  jusqu'au  1/14  no- 
vembre 1902,  en  échange  dos  talons  t'o*  fouilles  de 
COupons  épuisées  et,  après  cette  date,  sur  présen- 
tation des  obligations  mêmes,  de  nouvelles  feuilles 
pour  quinze  ans.  chacune  avec  un  talon  et  trente 
coupons  aux  termes  du  1  14  novembre  1001  au 
1  limai  1016: 

A  la  Banque  de  l'Etat,  à  Sainl-l'élersbourg  ; 

A  Paris,  an  Comptoir  National  d'Escompte; 

A  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le  Gom- 
merv'C  étranger  : 

A  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesôll- 
schaft,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C°,  Roberl  War- 
schaner  et  G°  et  S.  bleichrœdcr  ; 

A  Hambourg,  chez  MM.  Behrens  und  Sœhnc  ; 

A  Amsterdam,  cl.ej  MM.  Lippmann,  Rosenlhal 
et  G*  : 

A  Francfort-s-Mein,  chez  MM.  M.  A.  von  Roth- 
schild  und  Sœhne  el  Cîebjrndor  Sulzbach. 

En  vue  d'assurer  la  rapidité  du  service  d'échange, 
les  porteurs  sont  instamment  priés  do  bien  vouloir 
déposer  leurs  talons  le  plus  tôt  possible,  à  partir 
du  16  avril  MOI  n.  st.  ,  aux  guichets  des  maisons 
de  banane  susmentionnées. 
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COMPAGNIE  GENERALE  DES 

DE  PARIS 


OMNIBUS 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires, 
prescrite  par  l'article  des  statuts,  aura  lieu  le 
samedi  30  mars  1901.  à  9  heures  de  relevée, 
rue  Cherras,  n°  4,  salle  Gharras. 

MM.  l''s  Actionnaires  porteurs  de  0  actions  au 
moins,  qui  désirent  assister  à  cette  assemblée,  de- 
vront déposer  leurs  titres  ;avec  leurs  procurations' 
s'ils  sont  mandataires  ,  au  plus  tard  le  20  mars,  de 
10  heures  à  4  heures,  au  siège  de  la  Compagnie, 
rue  Saint- Honoré,  155,  où  il  leur  sera  remis  un 
récépissé  et  une  carte  d'admission. 
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SOCIÉTÉ    GÉNÉRALE    ï.    R.    P.  DU 

CRÉDIT  FONCIER  D'AUTRICHE 


ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE 

MM.  les  Actionnaires  sont  prévenus  que  la  :&>• 
assemblée  générale  ordinaire  aura  lieu  à  Vienne, 
dans  les  ^alles  de  l'hôtel  du  Crédit  Foncier  d'Au- 
t'iche.  Teintfallstrasse,  n°  8,  le  mardi  16  avril 
prochain,  à  m  heures  du  matin. 
'  Les  actionnaires  porteurs  do  50  actions  au  moins 
peuvent  seuls,  aux  termes  des  statuts,  l'aire  partie 
de  rassemblée,  et  aucun  actionnaire  ne  peut  réunir 
plus  de  t/ix  voix. 

Pour  y  être  admis,  ils  doivent  déposer  leurs  ti- 
tres  dans  h-s  cui — s  de  la  succursale  du  Crédit 
Foncier  d  Autrich",  place  Vendôme,  n°  16,  avant  le 
1C  mars. 

Les  objets  présentés  aux  délibérations  de  l'as- 
semblée générale  seront  : 

1.  Rapport  du  gouverneur: 

2.  Rapport  de <  censeurs  ; 

il.  Approbation  des  comptes  socianx  et  décision 
sur  l'emploi  a  donner  aux  bénéfices  (art.  59.  00  et 


ît'on  d'admini>lrateurs 
Mion  d'un  censeur. 


C.l 


.■minuit  ut  ta  mtut 

**■   r»«   du   Croissant.    P»rii.  — 


BANQUE  INTERNATIONALE  DE  PARIS 

BQGIÊTS  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  40  MILLIONS  DE  PB., 

Siège  social  :  3  et  5,  rue  Suint  Georges 

MM.  hs  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  ordinaire,  conformé-mont 
aux  dispositions  des  articles  32  et  .'!!•  des  statuts, 
pour  le  mercredi  27  mars  1901,  à  :t  h.  1  /2  de 
relevée,  au  siège  social,  !(  et  5,  rue  Saint-George.». 

Pour  faire  partie  de  cette  assemblée,  les  action- 
naires doivent  être  propriétaires  d'au  moins  20  ac- 
tions et  déposer  leurs  litres  dix  jours  au  moins 
avant  l'assemblée,  cVst-à-uiro  le  17  au  plus  tard  : 

A  Paris,  dans  les  caisses  de  la  Société  ; 

A  Londres,  à  The  London  Joint  Stock  Bank 
Limited,  6,  Lolhbury  ; 

A  Bruxelles,  à  la  succursale  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas; 

A  Genève,  a  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  Y>E  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  anonyme.  —  Capital  :  160  millions. 


Lo  Conseil  d'administration  a  fixé  au  jeudi  28 
mars  l'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires, el  décidé  qu'il  proposerait  d'arrêter  le  solde 
à  répartir,  pour  l'exercice  1900,  à  8  fr.  :15  par  action 
libérée  de  250  fr.,  ce  oui,  avec  la  somme  de  <i  fr.  25 
distribuée  le  lor  octobre  dernier,  porterait  le  divi- 
dende total  de  l'exercice  1900  à  13  fr.  (JO,  dont  il 
faut  déduire  0  fr.  f>8  par  action,  montant  de  l'im- 
pôt de  4  0/0  sur  le  revenu. 

En  conséquence,  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire,  aux  termes  de 
l'article  89  des  statuts,  pour  le  jeudi  28  mars  1001, 
à  4  heures  de  l'après-midi,  au  siège  de  la  Société, 
rue  de  Provence.  ">4.  à  l'effet  : 

1°  D'entendre  la  lecture  du  compte  rendu  dos 
opérations  de  la  Société  pondant  l'exercice  1900,  et 
du  rapport  des  censeurs-commissaires;  d'approu- 
ver, s'il  y  a  lieu,  les  comptes  et  de  fixer  le  chiffre 
du  dividende  ; 

2°  De  procéder  au  renouvellement  partiel  du 
Conseil,  à  l'élection  d'un  censeur  et  à  la  nomina- 
tion de  commissaires. 

Aux  termes  des  articles  40  et  41  des  statuts,  tout 
titulaire  de  40  actions  est  de  droit  membre  do 
l'assemblée  générale,  pourvu  que  ses  titres  aient 
été  transférés  plus  de  quinze  jours  avant  l'époque 
fixée  pour  l'assemblée. 

Les  cartes  d'admission  pourront  être  retirées  de 
10  heures  à  8  heures,  à  partir  du  18  mars,  au  siège 
de  la  Société,  rue  de  Provence,  54. 

Le  Directeur:  Louis  Dorizon. 
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ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

L'assemblée  générale  ordinaire  dos  actionnaires 
ne  pouvant  avo-r  lieu  le  7  mars  1901.  à  cause  de 
l'insuffisance  des  titres  déposés,  est  remise  au  lundi 
2\  mars,  à  2  heures,  salle  de  la  Société  des  Gens  de 
L'ttres.  10,  cité  Rougemont. 

Le?  titres  seront  reçus  à  la  caisse  sociale,  21,  rue 
Saint-Fiacre,  jusqu'au  20  mars  inclus. 
  ni 


SOCIÉTÉ  NOUVELLE  DES 

ÉTABLISSEMENTS   DECAUVILLE  AINÉ 

ANONYME,  AU  CAPITAL  DE  7.O50.00O  FR. 

Siège  social  :  13.  boul.  Afalesherbes,  Paris. 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  lundi 
18  mars  courant,  à  2  h.  1/2  de  l'après-midi, 
en  l'hôtel  de  la  Société  des  Agriculteurs  de 
France,  S,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

ORDRE  DtJ  Jorn 

i"  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  et 
emploi  des  bénéfices  ; 

2°  Réélection  du  Conseil  d'administration 
et  quitus  au  Conseil  sortant  ; 

3"  Nomination  des  Commissaires  pour  le 


prochain  exercice  et  lixation  de  leur  rému- 
nération ; 

4°  Fixation  du  montant  des  jetons  d*  pré- 
sence au  Conseil  d'administration. 

L'assemblée  se  compose  do  tous  les  titu- 
laires porteurs  d'au  moins  20  actions;  les 
titulaires  ou  porteurs  de  moins  de  20  actions 
pourront  toutefois  se  grouper  pour  atteindre 
ce  chiffre  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'euy. 

Nul  ne  pourra  se  faire  représenter  que  par 
un  mandataire  membre  lui-même  de  l'assem- 
blée. 

Le  dépôt  des  actions  pourra  être  effectué 
jusqu'au  11  mars  inclus: 

1°  Au  siège  social,  13,  boulevard  Males- 
herbe*,  à  Paris  ; 

2"  Dans  les  caisses  des  principaux  Etablis» 
sements  linanciers  et  leurs  succursales; 

3°  Dans  les  études  des  notaires. 

Dans  ces  deux  derniers  cas,  la  simple  dé- 
claration de  ces  Etablissements  dépositaires, 
adressée  avant  le  12  mars  courant  au  siège 
social,  vaudra  dépôt  de  titres  en  vue  de  l'as- 
semblée. 

Une  carte  d'admission  sera  délivrée  ù  cha- 
que déposant  ayant  rempli  les  conditions  ci- 
dessus  indiquées. 

Des  formul.es  de  pouvoirs  sont  tenues  au 
siège  social  ù  la  disposition  des  actionnaires 
désirant  se  faire  représenter  à  l'assemblée. 
Le  Président  du  Conseil  d'adminislrulmn, 
L.-W.  Ravenez. 


Bilan  au  31  décembre  1900 

ACTIF 

Immeubles  et  matériel  Fr. 

Frais  de  constitution  de  lu  So- 
ciété   

Valeurs  diverses  

Espèces  en  caisse  

Espèces  chez  les  banquiers.. . . 

Cautionnements  et  avances . . . 

Effets  ù  recevoir  

Comptes  débiteurs  : 

Clients  et  divers.  1.286.405  58 

Versem.  d'avance 
sr  commandes.     430.048  10 


i. 910. 373  44 


49 
205 
64 
163 
188 
232. 


103  » 
272  13 
f,«  :il 
388  05 
097  49 


8")0.3")7  48 


Primes  de  remboursement  sur 
obligations  

Frais  d'omission  des  obligat  . . 

Comptes  d'avances  (impôts  sur 

actions)  

Marchandises  : 

Matières  brutes.  2.08:1.019  87 

Matériel  fabriqué 
ou  en  cours  de 
fabrication        2.134.935  09 

Matériel  en  dépôt     171  .545  0't  I 

Matériel  en  loca- 
tion  li 1.205  56 


170 
100 


520 
100 


IK.085  13 


4.53U.70C 


12..ViK  733  V.» 

PASSIF 

Capital  actions  Fr.  7.050.000  » 

Obligations   2.443. 000  »> 

Caisse  d'économies  d'employés 

et  ouvriers   19.721  601 

Créanciers  divers   1.016.649  04 

Locations  facturées  sur  con- 
trats en  cours   06.475  50 

Bons  au  porteur   420.000  » 

Coupons  à  payer   170. 50H  ."i8 

Amortissement  immeubles  et 

matériel   658.870  55' 

Amortissement  frais  de  consti- 
tution   12.277  ■> 

Réserve  légale   l">4.42i  35 


12.011 


Prolits  et  pertes. 


424  62, 
Hf>8  87  I 


17: 


12.548.  33  49 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2? 

PS  3 

o£ 

U  75 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 
déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

i.OOO 

25 

i.OOO 

25 

1.000 

25 

1.0'  0 

25 

25 

25 

.006 

25 



25 

1.00 

25 

i.ooo 

125 

25 

125 

■  .. 

25 

1.0 

25 

25 

g  o 

25 

-  y, 

25 

0  oo 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Je», 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  D«ep . 
The  East  Rand  proprielarj  lin» 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  ■>  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 
Primrose  (New)  .... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jaek  (ad.  ioaO 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22.50 

16 

20 

20.50 



39 

31.50 

35 

35.25 

1000 

101 

'  86 

98 

98 

237.5 

189  50 

172 

194 

199.50 

330 

540 

482 

5»5 

547 

47 

50.50 

44 

51 

53.75 

145 

167.50 

140 

167.50 

171.50 

68.50 

66.75 

54.50 

65.75 

66.50 

170 

64 

51 

44 

69 

71 

62 

69.51 

69.75 

80 

50 

59 

62 

62 

120 

80 

83 

81 

81 

93 

113.50 

95.25 

111 

(13 

175 

102 

95 

108 

108  50 

865 

1018 

948 

1014 

1068 

125 

217 

205.50 

239.50 

216 

53.75 

25 

23 

2S.2.S 

26.50 

(aac)340 

158 

145 

160.50 

162 

48.50 

33.50 

43.50 

42 

196 

213 

184 

214 

219 

262 

295 

272 

298 

304 

75 

23 

17 

■22 

85 

19 

21 

20 

77.50 

55 

40 

12 

41.50| 

20 

35 .  "75 
98 
196 
548 
50.50 
170.50 
65  75, 
44.50! 
69 
62 
85 
113 

108.50, 
1058 
244.50 
27.50) 
160 
42.50. 
219.50 
295 
22 


Z.     S  2 

<    <=>  5 

L  3z  ? 
5  ~°  -a  £ 

o    *~  a 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 

500 

75 

65 

69 

68 

65 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

670 

716.50 

795 

801 

822.50 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

133 

159 

141 

139 

150.50 

20.000.000dr 

400  dr 

Laurium  grec  (plomb etirg.) 

103 

86.50 

83 

81.25 

82 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 
11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Eiploratioo . . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cnartered) . 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfields  Cousolilad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Estait 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

34 

24.50 

31 

34 

34 

125 

83.25 

80 

86.75 

8S.25 

86 

34 

31 

32  50 

32.50 

32 

9i  .25 

16 

15 

13.50 

13.50 

13.25 

112.50 

193.50 

176 

197.50 

202 

193.50 

125 

30 

30 

30 

107.50 

50 

46 

5i 

56 

55 

25 

22.75 

16 

24 

24.25 

24 

60 

46.75 

i8  7ï 

47 

46.25 

16.25 

79.25 

70 

81 

83 

82 

81 

65.25 

90 

93.75 

90.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


a  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30 
Juin 

1900 


31 
Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districl  du  Wiiwatersrand) 


000 
MO 
450 
.000 
.000 
.250 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.0 
.730 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
vOOO 

oo 
'ooo 

.000 
.861 
.000 
.000 

.89f 
,9M 
000 

,tw 

i.OOO 
1.000 
1.000 
.500 
1.005 
1.750 
».«20 
i.OOO 
I.OOfi 
1.000 

i  m, 

1.000 

i.ooo 
ï.oor 
\.w. 

1.000 
I.00C 
•  000 

i.ooo 

1.000 

f.UW 

1.000 
1.000 

>  ooc 

)  000 
).0O 


9.000 
5.772 


Anoelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels . . 
Chimes  Exploration  .... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.  ■ . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New)  

Jubilee  

Jumpera  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wltwateriraad) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May'*  Consolidated  fliw 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Wlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletrontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deop)  

Rose  Deep   

aaiisbury  (New*  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (NeW)  

Village  Main  Reef  

Wemmtr  

West  R.-md  Mines  

Witwatersrand  Deep  . 

Woihuter  

Worcoster   . 


120 


60 


M 
120 
160 
30 
40 
MO 


!< 

M 
50 
KO 
75 
40 

!<o 

100 
«0 

80 

10 

60 
ICO 

M 

• 

50 

T,0 
100 

11 

V 

m 

M 
:*\ 
N 

100 

■o 


7  1/8 

6  1/4 

6  7/8 

2  7/8 

1  3/4 

2  3/8 

2  1/2 

1  9/16 

1  5/8 

4  1/8 

3  7/8 

4  7/16 

1 

9/16 

3/4 

1  3/8 

1 

1  1/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5  3/4 

5 

5  , 

3  1/16 

2  9/16 

2  11/16 

7/8 

5/8 

11/16 

11  3/4 

10  3/4 

12 

15  1/2 

14  3/4 

14  1/2 

4  7'8 

4  1/4 

5  1/4 

i  i  a 

5  7/8 

4  1/8 

3  3/8 

3  11/16 

7  5/8 

7  1/8 

7  5/8 
21  1/4 

21  1/2 

19  3/4 

6  1/4 

6 

6  i  1 

2  1/16 

1  3/4 

1  15/16 

2  3/16 

2  9/16 

6  7/8 

5  15/16 
9  1/4 

6  1/2 

10 

10  1/8 

5/8 
3  1/8 

9/16 

9/16 

2  7/8 

1  13/16 

4  3/4 

8  5/8 

3  7/8 

4  3(16 

8  3/8 

8  1/2 

0  3/4 

6  1/i 

6  1/1 

5  5/16 

6  1/4 

5  1/8 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/8 

S  11/16 
1  3/i 

2  11/16 

2  1/16 

5  5/8 

5  5/16 

5  11/16 

2  3/i 

2  7/8 

2  3/8 

3  1/4 

3  1/4 

3  1  B 

1 

13/16 

15/16 

1  3/4 

1  3/8 

1  7/l(i 

2  1/4 

1  13/16 

2  l/H 

5/16 

3/8 

4  9/16 

3  7/8 

4  5/ le 

10  1/2 

9  5/8 

Il  3/8 
!  1  , 

3  1/2 

2  7/8 

5  1/1 

r.  l/'2 

3  7/16 

3  1/16 

3  l'H 

1  3/i 

1  12 

1  1/2 

S  3/8 

4  3/8 

4 

3  3/i 

1  1/2 

1  1/4 

.  1  3/8 

40  1/8 

38  3/8 

4'   1  1 

3  1/4 

2  7/8 

3  3/P» 

1  5/8 

1  1/8 

1  7/lfl 

8  3/  1 

8  3/8 

0  l/ï 

4  7/8 
0  1/4 

4  1/10 

4  7/16 

8  3/8 

3  1/2 

3  3/8 

6  7/16 

5  13/16 

6  5/16 

5  1/16 

4  3/8 

3  1/2 
3  1/4 

3  1/4 

1 

2  3/4 

2  13/16 

8  5/8 

7  1/2 

Il  3/4 

11 

ni.' 

1 

3/4 

2  0/16 

2  1/8 

4  3/4 

4 

4  7/16 

9  1/4 

9  t/i 

7  1/8 
2  5/8 

1  11/16 
i  7/16 

3/4 

1  1/8 
5/8 

5  13/16 

2  13/16 
11/16 

12 
15 

4  5/8 

5  5/8 

3  11/16 

7  13/16 
21  1/i 

6  1/4 
2  1/16 

2  1/2 
6  3/i 

1»  3/8 
9/16 
2  3/4 

I  15/16 
•1  1/4 

8  1/2 
6  1/2 
6  1/i 
5  9/16 

4  3/i 

1  3/i 

5  7/8 

2  3/4 

3  3/16 
15/16 

1  1/2 

2  1/8 
3/8 

4  l/l 

II  15/16 

3  5/ 16 

5  3/H 

a  .-./  us 

1  9/16 
5  1/8 

4  3/16 

I  3/8 
lit  i/i 

3  1/i 

1  1/2 
•J  11/16 

4  3/  i 

9  3/14 

2  3/4 
0  .1/8 

5  3/8 

3  S/" 
«  13/16 

8  11/16 

II  1/2 
13/16 
2  7/lfl 

4  5/8 
2  1/3 


2  5/8 
1  3/i 
4  1/2 
13/16 

1  1/8 
0/16 

5  3'4 

2  3/4 
3/4 

12 

14  3/4 

4  5/8 

5  3/1 
3  11/16 
7  11/16 
21  1/2 

6  1  i 
2 

2  1/2 

0  13/16 

10  1/2 
9/16 
2  7/8 

1  15/16 

4  1/i 

8  1/2 
6  5,« 
6  1/1 

5  3/8 
4  A/8 

1  n/ie 

5  13/16 

2  3/4  I 

3  7/16 
15/16 

1  1/2 

2  1/8 
3/8 

4  7 '16 

11  I/-'  I 

3  5/16 

5  1/2 

3  1/4 
1  1/2 

5  1/8 

4  r./UV 
1  3/»  I 

41  3/1 

3  I/» 

i  r./* 

9  3/  »  j 

4  5/8  I 
9  1/8  | 
3  3/i  ] 

6  l/l 

s  aya 

3  I// 
8 

8  »/a 

Il  5/H 


r1  3 
•4 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

£ 
1 

Anglo-French.  Expl  

3  5/8 

3  1/8 

3  13/16 

3  13/16 

3  7/8 

1.1 02. 500 

1 

Barnato  Consolidated... 

2  3/16 

2 

2  3/16 

2  3/16 

2  3/8 

400.000 

1 

Bechuanaland  

1  3/8 

1  1/16 
3  5/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  5/16 
3  7/16 

4.375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  &>) 

3  3/8 

3  3/8 

3  1/2 

325.000 

1 

Charterland  Goldfields.. 

11/16 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

7  13/16 

7  1/4 
24/6 

7  11  /le 

7  7/8 

7  13/16 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 
Id.   5  %%Debentures. 

24/0 

21/9 

25/0 

25/0 

575.000 

100 

107 

109 

108 

108 

108 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/16 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency. . . 

2  5/16 

2  5/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/2 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

6  3/4 

4  3/i 

4  3/8 

4'  1/4 

4  3/8 

670.000 

1 

Mozambique  C°  

2  7/16 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  13/16 

1 .267.507 

1 

Oceana  Consolidated.... 

2  1/16 

1  15/16 

2  3/16 

2  3/16 

2  3/16 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/2 

5  5/8 

6 

6  1  16 

1  3/i 

6 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

2  5/8 

1  3,4 

1  3/4 

1  11/16 

7.M  .077 

1 

Transvaal  Consolidt.... 

3  3/16 

2  11/16 

3  9/16 

3  11/16 

3  5/8 

300.000 

1 

Id.       Gold  Fields. 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/i 

1  3/1 

13/4 

601.225 

1 

Id.  GoldMiningEstat 

50 

2  3/16 

1  15/16 
1  5/8 

2  1  .' 

2  3/16 

2  3/16 

930.000 

1 

Willoughby'8  Consol. . . . 

1  1/2 

1  Vit 

1  7/16 

1  7/16 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring  — 

1  5/8 

1  1/4 

11/1 

1  1/i 

l  ::;i6 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 
2.682. 
500 
250 
1.000 
200 

3.000 

250 
MU) 
450 


175. 
140. 
350. 
280 
1 .000 
200 
91 
960. 
112. 
320 


Exploration  C°  (New)  . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
NewAfrlcan  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


1  3/i 

2  1/8 
1  1/i 

1  1/4 
Il  3/4 

2  3/4 

3  9/16 
6  13/16 

I  I  i 
1  15/16 


1  1/2 
1  15/16 
1 

1  1/16 

y  1/2 

2  3/16 

3  3/8 
7  3/16 
1 

1  13/16 


1  I  i 

2  1/8 
I  1  s 

1  l/l 
Il  1/9 

2  3  i 

3  3/H 
7  7/ li' 
I  l/H 
2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulilor  Prop  

Hannan's  Browuhlll  . 
La  ko  View  Consols  .... 

i ......  i  te  W.  Au«t  Expl 

Mount  Moru  iii 

West  Auritr.  Goldfloldn 

Brllllanl  Block  

Broken  HIM  Proprlet. 

South  Kalgurll   

Walhl  


31/9 

8  7/10 
13  31/16 

1  5/16 
I  15/16 

9  3/8 
7/16 
48/0 
|  1/i 
9  7/8 


25/6 
1  3  h 
H  3/i 
I  3/8 
i  15/16 

I  13/16 
3/8 

49/0 
3  l/H 

II  1/8 


93/8 
4 

8  3/i 

1  1/H 

•  11/16 
I  I  I  II 
3/8 
47/0 

2  1/4 
8 


1  1/i 

2  3/16 
1  l/H 

I  I  | 
Il  1/2 
S  11/16 

3  3/8 
7  5/8 

I  1/16 
I  15/10 


93/'.. 

3  7/8 

H  il  i 

I  3/10 

4  3/4 

I  13  10 

3/8 
47/0 
9  3/H 
8  1/9 


7/1« 
I  '• 
1  s 
1/4 
1/« 

13/ te 

9/lf 
Il/H 

l/U 
15  H 


•:rt/6 
.  I  2 
9  1/4 

1  I  '4 
(  13/11 

t  13/11 
3/8 
iil/'l 

2  5/8 
8  5/H 


MINES  DE  DIAMANT 


i1 


i 


Consolidt.  Bullfnntoln 
Do  Boor's  Consolidated. 
Id.    5%  Debonliiro. . . 

urirjualand  West  

New  Jagersfontetn  >■•< 


30/0 
36  3/4 

30/0 

3ii  <l 

3O/0 

30/6 

38  If./IC 

1  I/* 

31  7/H 

M  9/ If 

107 

107 

107 

107 

107 

7  3/i 

7  15/16 

8  1/8 

H  l'H 

8  1/8 

10  1/4 

10  1/3 

17 

1»  3/4 

1* 

L'KCONOMISTE  EUROPEEN 


IM^T^CPIIÉ    OFFICIEL    IDE  FJ^RIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


unui 

nommai 

■  ■ 

lllllill 

15212 

156 

383"; 

1 1 1 

6790 

'25839 

~809 

... — 
Nombre 

Yil. 

de  Titre» 

nom 

po.asè 

■535 

891 .600 

500 

39.883 

500 

109.700 

500 

451 .481 

S»  '< 

274  029 

400 

1088030 

iiH 

» 

|  t  M  ■ 

454 .710 

B35.  i"  1 

.  ■»  M  1 

583 . 560 

'il  H  1 

» 

100 

441.731 

,1  II  1 

» 

100 

685 . 498 

500 

» 

ItH  1 

280.41 1 

500 

» 

ISS 

135.675 

É< M  ' 

833.151 

500 

1509450 

i\ 

838.642 

500 

1779129 

500 

984 . 744 

',i  n  1 

969 . 87 1 

400 

491  010 

500 

496.879 

500 

499.812 

500 

160.000 

500 

221.948 

•Jl  H  1 

148.940 

■Jl  H  ' 

1173172 

p..»  il 

182.822 

r.i  m  1 

118. 206 

*O0 

52.038 

475 

182.500 

1600 

125.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

OQQ  00C 

500 

60.  

.".1  II  I 

341.000 

500 

120.000 

500 

60.000 

500 

400.000 

500 

30.000 

680 

100.000 

50U 

320.000 

500 

400.000 

100 

80.000 

500 

40.000 

500 

63.333 

500 

30.00' 

500 

40.000 

500 

58.53Î 

600 

378.77C 

500 

6O.0OC 

500 

50C 

DÉSIGNATION  ues  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %  

3  %  Amortissable 

3  %  %  1894  (anc.  4  %) 


Ternie. 
Compt. 
Terme. 

Compt. 

Tenue. 
Compt. 


Hriun 

en  1901 


Tunis  3  %  29  (mur.  France)  Cnt 
Annam  et  Tonkin  2  ^  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  y,  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %  ...»  

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-9è  2  54  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

—        188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %... 
—  1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1899  3.75  %  .... 

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 

Immeubles  de  France . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.  de  l'Afriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleus 

—  —      3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  — 

Act  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est 


de  jouiss  

Obi.    —   52-54  56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv.  .   

—  -   9  X  %  

—  —   Ardennes  3  %  

—  Or.-Ceint.  de  Paris  3 


3  50 


15 

2  50 
2  50 
17  5u 


20 
12 
12 

3 

20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


13 
15 
15 
15 
14 

12  .. 
15  . 
14  . 

13  . 
18  7 


151  04 
55  . 
12  50 
36 
27  50 
15 
25 
12  50 
26  0 
50  . 


15 
13 

35 

17  50 
16  50 


19  10 


30  . 
15  . 

20  • 
15  . 
15  . 
15  . 

30  . 
15  . 

.  r.i 

15  50 
25 
15 
15  . 
12  50 
15 
15 


ours  rorop.  juillet 
1899~^T9Ô0~ 


100  85 
100  80 


102  25 


493 

84 
83 
460 


547  . 

422  . 

410  . 

547  '. 

547  . 

386  . 

393  '. 

434  '. 


479 


3975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 

500 


740 
448 
700 


■  38 
720 
447 
1012 


461 
462 


mu  10 

99  60 

102  30 


480 

80  50 
80 
463 


Cours  île  clôture 


511  .. 

419  .. 

406  .. 

539 

538  .. 

353  .. 

354 

406 

377  '.  . 

4U  !! 


4000 
1122 
434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


609 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


445 
4 16 


1  jivril 

1  lavril 

3a  vril 

101 47 

101  35 

101  Z 

101  30 

101  25 

101  30 

99  MO 

99  70 

99  97 

99  95 

102  77 

102  65 

102  70 

102  50 

102  70 

496  .. 

494  . . 

494  . . 

84  . . 

84  ■  - 

8t 

85  . . 

86  . . 

85 

499  . . 

495  .. 

5(10  .. 

555  .. 

555  50 

554  se 

434  .. 

424  . . 

411  50 

409  Ô0 

40S 

106 

105 

[05  50 

573  75 

572  50 

565  . . 

571  . . 

564  . . 

372 

372  75 

374  .. 

100 

98  75 

98  5o 

367 

367  75 

370  . 

98 

97  50 

422  50 

424  75 

423 

107 

107  50 

108  . . 

393  25 

393  . . 

392  50 

97  50 

405 

405  . . 

102  r.u 

479  .. 

476  50 

476  50 

508  50 

507  .. 

508  .. 

500  . . 

497  .. 

497  50 

4 19  . . 

449  75 

453 

474  . . 

463  50 

467  75 

400  . . 

39  i  . . 

397  . . 

467  50 

406  50 

467  .  • 

47 1 

470  . . 

470  . . 

475  .  . 

472  50 

474  50 

."1 1  : 

511  . . 

513 

48  . . 

HO    .  . 

48  . . 

47  50 

47  75 

47  75 

560  . . 

559  . . 

558  75 

447 

446  75 

450 

121  75 

122  . . 

121  75 

1  43  25 

144  . . 

143  50 

3780  .. 

3790  .. 

3790  . 

1079  .. 

1075  .. 

1075  .. 

427  .. 

440  .. 

442  .. 

578  .. 

580 

578  .  • 

510  .. 

510  .. 

510  .. 

662  .. 

661  .. 

655  .. 

610  .. 

610  .. 

610 

795  .. 

1048  .. 

1048  .. 

72  .. 

70  .. 

70  .. 

3*6  .. 

327  .. 

6  20  .. 

615  .. 

615  .. 

86  50 

85  .. 

85  .. 

390  .. 

403  .. 

536  .. 

538  .. 

538  .. 

323  .. 

340  .. 

(5  .  . 

46  75 

46  50 

835  .. 

890  .. 

900  .. 

749  50 

719  .. 

.19  2.' 

676  50 

664  'j 

148  .  - 

438  .. 

lit  50 

439  75 

439  75 

444  ■  • 

445  .. 

749  50 

713  .. 

452  .. 

450  .. 

419  50 

10:.u  . 

1052  .. 

1048  .J 

522  .. 

521  50 

520  .. 

670  .. 

672  25 

672  50 

462  5C 

463  .. 

462  .. 

i:<-  2'. 

458  5C 

457  .. 

418  . 

418  51 

418  .. 

458  . 

45*  75 

461  .  1 

Nombre 
de  Titres 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


800.000 
211.006 

73.025 
4430267 
334 . 496 
154.121 

46.113 
221.912 
4856631 

84.626 
171.262 
237.487 
2565210 
531.164 
)07.434 
iO 14704 
136.317 

91.149 
142.602 
500.301 

99.699 
3391771 
1170700 
1493954 
259.911 
263.045 
3325467 
1132841 
211.912 

33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
100.000 


75.296 
60.000 
73. 
10.000 

105.321 

220.679 
80.000 

120  000 
14.720 
19.280 

100.000 

100.000 
62.060 
50.000 

120.000 
58.265 

200.000 
70.500 
60.000 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
212.703 
100.000 
39.600 
n 

"0.121 
80.000 
04.000 
60.000 


500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

50 

5(1(1 

500 

500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
ttOO 
600 
500 

500 
500 
500 

2! 


500 
500 
500 
500 
250 
» 
50(  ' 
500 
50C 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 

ÎOO 

2! 

5O0 
25( 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
» 

500 

i» 

500 
50< 
50( 
:;ih 


ClpiUI  01 
tnt't  l>  Titrt 


522668.360  t 
190767.0001 
■24306.20011. 

:..2<.'8.60o  t 

18.389.000  t 
59.1 10 
109. 500C. 
700.000»» 
105000. OOOf 
154070. OOOf. 
1 399299000 f 
734839. 500C 
671830. 400f 
1.171. 500 »S 
1.080.600»» 


UTf.llf.tS 
•a  1900 


Art 

Obi 


Lyon. 


3  %  1855 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act 


Act. 
Obi 


Art. 

Obi 


Act 
Obi 
Act 


Midi. 


3  %  fusion  anc.  . 
Bouillonnais  3  % 

Daupbiné  3  % . . . 
Genève  57  3  %■■ 
Médtterr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Vict.-Kmm.  62  3  % 
2  %  %  


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oc! 
Nord-Est  franc.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  , 

—  3  %  

—  3  %  1884  i 

—  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  a  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3%.... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Coinp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
C"  G1'  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  . 

Aguilas  (Compagnie  d';  

Electro-Métallurgie  

Malfldano  (Mines  de;  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  et  d'expl.  (C"  f" 
Métaux  (C'"  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interôc.  (C1'  du)  en  liq 
_  Dons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 
Raff.  et  Sucrerie  Say 
Téléphones  (Soc  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2'^  %'cli.  fixeisn» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4%  or  (ch.  fixe2f.50) 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 

PAR  LE  GAZ 


'apport  présenté  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration à  l'assemblée  générale  annuelle  du 
28  mars  1901. 


Messieurs, 

Nous  venons,  on  conformité  de  l'article  22  des 
tatuts,  vous  rendre  compte  des  résultats  de  notre 
ïploitation  pendant  l'année  1900,  soumettre  à  votre 
pprobation  les  comptes  de  l'exercice  écoulé  et  vous 
roposer  de  fixer  le  chiffre  du  dividende. 

Pour  vous  permettre  de  comparer  ces  résultats 
ceux  des  exercices  précédents,  nous  adopterons, 
ans  l'exposé  qui  va  suivre,  le  même  ordre  que 
ar  le  passé. 

Nous  commencerons  par  vous  donner  quelques 
înseignemenls  généraux  sur  l'état  de  notre  entre- 
rise. 

Nous  examinerons  ensuit»1  les  comptes  de  pre- 
îier  établissement  et  d'entretien. 

CHAPITRE  I" 

lonsidérations  générales  sur  l'état  de  notre 
industrie 

Consommation  db  Gaz.  —  Les  Expositions  uni- 
erselles  à  Paris  ont  toujours  donné  lieu  à  une 
ugmenlation  importante  de  la  consommation  du 
az. 

En  1867,  cette  augmentation  avait  été   Mètr.  cubes 


e    14.235.157 

En  Ï878,  elle  a  atteint   20.752. 289 

En  1889,  elle  n'était  plus  que  de. . . .  14.560.250 

En  1900,  elle  s'est  élevée  â   24.039.617 


{(passant  ainsi  l'augmentation  constatée  en  1878, 
c  plus  de  3.200.000  mètres  cubes,  malgré  la  con- 
îrnnce  faite  au  gaz  depuis  cette  époque  par  les 
^tres  modes  d'éclairage. 

;  C'est  qae  le  gaz,  en  dehors  des  progrès  réalisés 
ans  ses  applications  à  l'éclairage,  et  vous  avez  pu 
•s  constater  l'année  dernière  au  Champ-de-Mars 
t  au  Trocadéro,  offre  de  précieuses  ressources  par 
on  emploi  au  chauflago  et  a  la  force  motrice. 
Nous  nous  sommes  attachés  depuis  longtemps  à 
lire  apprécier  par  nos  abonnés  les  services  qu'à 
|  double  point  de  vue  le  gaz  peut  leur  rendre  sous 
58  formes  les  plus  diverses  et  nos  efforts,  à  cet 


gard,  n'ont  pas  été  sans  résultats. 

L'augmentation  de  la  consommation  de  jour  en 
Durait  la  preuve. 

En  effet,  tandis  que  la  consomma-  Mètr.  cubes 

pn  Maie,  qui  était  en  1899  de   325. 874. (Mil 

tteignait      1900    349.913.618 

'Misant  ainsi  l'augmentation  de   24.039.017 

ui  vient  d'être  signalée-,  la  consom- 
mation de  iours'est  accrue.en  190o,de  14.381.601 

Elle  atteignait   109.8a5.48M 

ii  1899,   représentant  83.55  O  0  de  la 
lonsomiualion  totale. 

pEUa  s'est  élevé*'  à   1 23 . 7 1 7 . 084 


u  1900,  Soit  85.85.0/0  de  la  consommation  totale. 
|Ce  progrès  important  est  dû  au  développement 
mine  chez  nos  abonnés  ;ï  I  •  ■  m f>I < > i  >l.  -  appareils 
e  cuisine' de  tout'-»  dimensions  cl  a  celui  des  ma- 
niocs et  des  [autres  appareils  dans  lesquels  l'in- 
ustrie  fait  emploi  du  gaz. 

i  Recettes  de  Gaz.  —  Les  recettes  de  gaz  se  son  I 

levées  en  1900 à   Fr.   89.242. 4'i7  38 

ujk 'rieures  de   6.611.711  18 

[celles  de  1899, qui  avaient  été  de  Pr.  82.630.736  15 
j  Elles  se  répartissent  ainsi  qu'il  suit  entre  les 
jeux  grandes  divisions  du  noir**  périmètre  : 

!  Paris  proprement  dit  Fr.    81.107.720  96 

.  Banlieue,  hors  les  fortifications.     8.184.720  37 

Total...  Fr.    89.242.447  33 
'  Aboskkh.  —  Le  nombre  des  abonné*,  nu  81  dé- 

imbro  1900,  étuit  do   164.685 

scédnnt  de   29.309 

•lui  des  abonnés  au  31  décembre  do  l'un* 

ée  précédente,  qui  s'élevait  à   42). 276 

!  L  augmentation  du  nombre  de  nos  abonnés  avait 

Lé  déjà  en  1899  de  .   27.01» 

LjOle  progression  plus  considérable  de.  1.078 
Abonnés  en  1900  montre  la  continuation  des  proé 
Irév  obtenus,  grâce  au  système  des  abonnement* 
A  ilomirite,  inaugure  il  y  a  deux  ans  et  dont  vous 


avez  pu  constater  déjà  les  heureux  résultats  l'an- 
née dernière. 

Ces  abonnements,  vous  vous  le  rappelez,  sont 
recueillis  sur  place,  par  nos  agents,  auprès  des 
consommateurs  qui  changent  de  domicile  et  trou- 
vent difficilement  le  temps  de  se  rendre  dans  nos 
sections  pour  renouveler  leurs  abonnements. 

Les  abonnés  sans  frais,  qui  disposent  encore  de 
moins  de  loisirs  que  les  abonnés  ordinaires,  profi- 
tent plus  largement  de  cette  mesure  ;  elle  favorise 
ainsi  particulièrement  notre  clientèle  la  moins  for- 
tunée . 

Des  chiffres  qui  précèdent  il  ressort  que  l'in- 
tluence  de  l'Exposition  Universelle  n'est  pas  la 
seule  cause  de  l'amélioration  signalée.  Ce  progrés 
résulte  également,  pour  une  bonne  partie,  d'un 
accroissement  régulier  de  la  consommation  dû  à 
l'augmentation  continue  du  nombre  de  nos  abon- 
nés, quelle  que  soit  l'importance  de  leur  dépense 
de  gaz. 

En  effet,  si  nous  considérons  d'abord  ceux  qui 
consomment  le  moins,  c'est-à-dire  les  abonnés  sans 


frais,  nous  en  comptions,  en  1899   140.776 

Ils  sont,  en  1900,  au  nombre  de   160.089 

Cette  augmentation  de   19.313 

abonnés  dépasse  de  1.829  celle  que  nous  vous  avons 
signalée  l'année  dernière. 

Pendant  ce  temps,  le  nombre  de  nos  abonnés 

ordinaires,  qui  était,  en  1899,  de   284.500 

s'est  élevé,  en  1900,  à   294.496 

soit  une  augmentation  de   9.996 


abonnés,  presque  égale  à  celle  constatée  en  1899, 
qui  était  de  10.152  abonnés. 

Chaque  catégorie  de  notre  clientèle  contribue 
donc  simultanément  au  progrés  que  nous  vous  si- 
gnalons. 

Toutefois,  l'augmentation  plus  considérable  du 
nombre  de  nos  abonnés  sans  fiais  témoigne  do  la 
i'avenr  que  le  gaz  rencontre  de  plus  en  plus  chez 
ces  consommateurs. 

Eclairage  pihlic.  —  Le  nombre  des  becs  de 
l'éclairage  public,  en  service  au  31  décembre  1900, 


était  : 

Dans  Paris,  de   50.750 

Hors  Paris,  de   12.284 


Total   63.040 

en  augmentation,  dans  Paris,  de   240 

hors  Paris  de   391 

Total   63Î 


La  transformation  des  becs  ordinaires  de  140  li- 
tres et  des  appareils  à  récupération  en  becs  Auer, 
Denayrouze,  Saint-Paul,  etc.,  s'est  continuée  en 
1900,  comme  en  1899. 

La  situation  actuelle  est  la  suivante  : 

1899      1900   Augm.  l)im. 


Becs  ordinaires   38.599  81.008  »  7.591 

Becs  Auer   8.735  15.518  6.763  » 

Becs  Denayrouze. . .  1.877  2.984  1.107  » 

Becs  Saint-Paul. .. .  1.164  1.109  »  68 

Foyers  à  récupérât.  141  137  »  4 


50.516  50.756   7.890  7.850 

Cette  modification  des  appareils  municipaux,  qui 
a  sensiblement  amélioré,  sans  frais  supplémen- 
taires [iour  lu  Ville  de  Paris,  l'éclairage  des  voies 
publiques,  se  poursuit  activement.  I, expirât  on 
des  brevets  Auer  en  France  a  fait  diminuer  le  prix 
des  manchons  et  a  réduit  la  dépense  de  transfor- 
mation ''t  d'entretien  des  appareils  de  l'éclairage, 
public. 

Nous  restons  chargés,  comme  les  années  précé- 
dentes, du  service  de  ces  appareils  spéciaux  moyen- 
nant des  indemnités  réglées,  de  manière  à  nous 
rembourser  d«  a  dépenses  que  leur  entretien  nous 
impose. 

Comm  îtes  montantkh.  —  Nous  continuons  à 
établir  des  conduites  moiiluulcs,  eu  exécution  de 
la  convention  piisuée  avec  la  Ville  do  Paris  le  81 

juillet        daoalee  maisona  contenant  des  appar* 

Muante  d'Un  loyer  inférieur  à  500  francs,  quand 
nous  y  trouvons  un  nombre  suffisant  «le  locataires 
disposés  i  faire  usage  du  gac< 

Nous  en  posons  également  dans  les  maisons 
dont  les  locataires,  payant  des  loyers  ftflpéVioari  à 
TiOO  francs,  nous  assurent,  par  leur  consommation, 
un  produit  rémunérateur. 

Il  a  été  installé,  eu  l'.iOti.  I.lik)  conduites  mou 

tantes  :  ee  qui  porta  a  49.800  leur  nombre  total  au 
31  décembre  1900. 

Lo  nombre  des  abonnéH  bramle  s  sur  ces  «on- 


duites  était,  à  la  môme  date,  de   315.698 

Il  avait  été,  au  31  décembre  1899,  de...  288.441 

Augmentation   27.257 

Somparé  au  nombre  total  de  nos  abonnés,  qui 
était,  lo  31  décembre  1900,  de  454.585,  lo  nombre 
des  abonnés  sur  conduites  montantes  représente 
09.45  0/0  de  la  totalité  de  notre  clientèle.  Cette 
proportion  n'était  que  de  67  82.0/0  le  31  décembre 
1899. 

Comme  nous  vous  l'avions  signalé  l'année  der- 
nière, le  nombre  de  nos  abonnés  ordinaires  sur 
conduites  montantes  augmente  tous  les  ans  davan- 
tage et  leur  consommation"  s'accroît  plus  rapide- 


ment encore. 

Nous  en  comptons  en  1900    138.946 

Il  y  en  avait  en  1899   131 .393 

Soit  une  augmentation  de   7.553 

légèrement  supérieure  à  celle  de  1899, 

qui  avait  été  de   7.296 

Leur   consommation   a   atteint  en 

1900  me  65.477.837 


Elle  était  en  1899  de  '   57.384.286 

L'augmentation  de                     me  8.113.551 

dépasse  de  beaucoup  celle  de  1899,  qui 

n'ava  t  été  que  de                         me  1.874.748 


Il  faut  attribuer  une  partie  de  cet  accroissement 
considérable  au  séjour  plus  prolongé  l'ait  à  Paris, 
cette  année,  par  les  abonnés  que  l'Exposition  y  a 
retenus. 

Néanmoins,  l'augmentation  du  nombre  des 
abonnés  ordinaires  prouve  que  les  progrès  déjà 
réalisés  se  continuent  sans  interruption. 

Principaux  résultats  de  l'exploitation.  —  Le 
tableau  ci-après  donne  le  relevé  des  quantités  de 
gaz  livrées  annuellement  à  la  consommation  du 
l,r  janvier  1856  au  31  décembre  1900. 

Le  même  tableau  fait  également  connaître  les 
variations  de  consommation  constatées  chaque 
années,  ainsi  que  les  dividendes  distribués. 
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40.774.400 

» 

1856 

47.335.475 

6.561.075 

40 

I) 

1857 

56.042.640 

8.767.165 

45 

1858 

62.159.300 

0. 

1 16.660 

50 

1859 

07.628.  lUi 

5 

Ï68.816 

60 

1860 

75.518.922 

7 

890.8C6 

70 

18111 

84. 2:  {0.076 

8 

711.75'. 

70 

1862 

93. 076. 220 

8 

845.544 

85 

181 13 

100,833.258 

7 

757.088 

95 

1864 

109.610.003 

8 

776.7  45 

105 

181  ig 

116. 171.727 

6 

501.724 

105 

1866 

122.384.605 

li 

162.878 

110 

1687 

186.569.762 

Kv|iositiou  14 

285.157 

115 

H 

1668 

138.797.811 

2 

228.049 

120 

1868 

145.199.424 

6 

401. 618 

102 

"  (!) 

1870 

114. 476. '.101 

—  30 

722.520 

40 

50  2) 

18)1 

87.486.846 

—  26 

il!  15. 558 

82 

50 

1872 

147.668.381 
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186. '.185 

51 

1873 

154.897.118 
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728.787 

52 

50 

18}', 

160.652.202 

6 

255.064 

55 

1875 

175>988.244 

15 

286.642 

60 

1876 

189.209.789 

18 

271.545 

62 

1877 

191 . IH7.228 

1 

987  .  489 

62 

1878 

211.949.517 

Bipesttien  20 

762.289 

66 

187'.» 

218.818.875 

6 

864.858 

65 

50 

1880 

244.845.324 

25 

581.449 

74 

18K| 

260.928.769 

16 

581.445 

78 

50 

1882 

275.808.705 

14 

141.980 

82 

50 

18XM 

288.864.400 

8 

495.695 

7  s 

INH4 

287.44:;  562 

3 

579. 102 

76 

50 

IKK, 

386.403.999 

979.503 

75 

I8HIJ 

280  85 1 .860 

-+- 

887.86) 

76 

1XM7 

290.774.540 

8 

92M.  181) 

,6 

1888 

297.687.820 
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928.280 

77 

1889 

812.258.070 

Kvpcivliiili  1  'l 

560.250 

78 

18!  10 

807.861.880 

—  4 

m:h;.  rno 

75 

I8'.ll 

811.920  550 

+  * 

007.070 

H 

DO 

1892 

:s08.;>0O.'.i:io 

—  M 

028.620 

%  *> 

ls'.ia 

808.496.850 

(04.080 

84 

1894 

M00.8-.i-!.  7 10 

—  2 

078.140 

62 

50 

1895 

811.028.400 

t-  lô 

1911  090 

64 

50 

18:  m, 

818.020.000 

-f-  0 

990.000 

05 

1897 

815  808.270 

__  •> 

711.790 

02 

|8'.IS 

820.081.250 

4 

722.880 

49 

«  (ii) 

1899 

825.874  mil 

-+-  5 

K42.75I 

59 

1900 

8V.MUM.0IH 

1  V|l",lllllll  'ii 

088.617 

(il 

il  C'est  en  Ihoo  que  lu  Compagnie  a  connu  ScS 
à  inverti  la  Ville  une  redevance  sur  les  bénéfices 
de  l'Exposition, 
'2)  Los  actions  ont  été  dédoublées  on  W70, 
3  l',i  si  ;i  partir  de  JS'.IH  que  les  héuéllros  oui 
/■lé  diminué,  de*  nommes  iiiisoh  n  lu  charge  do* 
Actionnaire*,  depuis  IHH5,  pur  l'arrêt  du  Conseil 

d'Etat  du  1 .'  mai  1900. 


I/KCONOMI8TK  KUROPÉEN 


Pcissw.a;  i>k  fabrication.  —  Pendant  l'année 
1900,  la  puissance  de  fabrication  de  nos  usines  n'a 
reçu  aucune  extension.  Notre  matériel  reste  sulli- 
saiit  pour  le  service  de  l'hiver  prochain. 

Canalisation.  —  An  cours  do  la  même  année, 
notre   réseau    de   conduites  s'est 

accru  de   87;  131  m.  95  c. 

ainsi  réparti  : 

Ville  de  Paris....  28.215 m. 10c. 

Ilanlieuc  hors  des 

fortifications   îs  .  «>i>6  85 

Total  égal   37.121  m.  05  c. 

Ce  chillïc  déjiasse  de   14.595  m.  Kô  c. 

celui  du  réseau  des  canalisations  posées  en  1899. 

Cette  augmentation  tient  à  l'établissement  de 
conduites  nouvelles  dans  Paris,  nécessité  par  les 
travaux  des  Chemins  de  fer  d'Orléans  et  de  l'Ouest 
et  par  ceux  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  et  des 
Tramways  de  pénétration. 

La  Longueur  de  ces  conduites  atteint  15.966  m. 
56  c;  la  dépense  que  leur  pose  a  occasionnée  nous 
est  entièrement  remboursée  par  les  Sociétés  inté- 
ressées. La  Ville  de  Paris  conteste  seule  nos  droits 
à  ce  remboursement  en  ce  qui  concerne  les  tra- 
vaux du  Chemin  de  fer  Métropolitain. 

En  dehors  de  ces  conduites,  l'Exposition  uni- 
verselle nous  a  demandé  rétablissement  d'un  ré- 
seau provisoire,  dont  la  longueur  a  atteint: 

A  Paris   m.  c.       10.774  12 

et  à  l'Annexe  de  Vincennes...  m.  c.        2.829  » 
Total   10.603  15 

Les  quatre  cinquièmes,  à  peu  près,  de  ces  cana- 
lisations seront  enlevés  en  donnant  lieu  au  paiement 
d'une  location  réglée  par  la  convention  passée  avec 
le  Commissariat  général  de  manière  à  ne  nous 
occasionner  aucune  perte.  Aussi  leur  longueur  ne 
figure  t-elle  pas  dans  celle  des  conduites  posées 
cette  année. 

Les  autres  conduites  sont  établies  en  exécution 
de  nos  traités  o  i  quand  leur  produit  promet  d'être 
suffisamment  r  'numérateur. 

Par  suiie,  la  longueur  totale  du  r'seau  au  31  dé- 
cembrel900s'esttrouvéeportéeàm.  c.  2.502.085  08 
se  décomposant  comme  suit  : 

Ville  de  Paris,  m.  c.  1.648.980  82 

Banlieue    hors  des 
Fortifications   853.704  26 

Total  égal..'.   m.  c. 


{A  suivre) 


2.502.G35  08 
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CAISSE  COMMERCIALE  DE  BRUXELLES 


Le  portefeuille  obligations  au  31  décembre  avait 
une  valeur  de  3.942  225  francs  ;  en  ce  qui  concerne 

elui   des    actions,   il   valait   à   la  même  date 

3  299.082  fr.  30. 

L'institution  créée  à  Anvers  en  1898  sous  le 
nom  de  Crédit  Anversois,  avec  la  collaboration  du 

Crédit  Général  Liégeois  et  d'importants  élablisse- 
ments  étrangers,  répond  entièrement  aux  prévi- 
sions de  la  Caisse  Commerciale  de  Bruxelles.  Le 
chiffre  des  affaires  augmente  chaque  année  et 
montre  la  situation  importante  que  cet  établisse- 
ment a  prise  sur  la  place  d'Anvers.  L'exercice 
clôturé  le  30  juin  1900  a  permis  la  distribution 
d'un  dividende  de  5  p.  c.  après  l'attribution  de 
sommes  importantes  aux  réserves  et  aux  amortis- 
sements. 

Les  participations  financières  de  la  Caisse  Com- 
merciale de  Ilruxelles  se  montent  à  1.762.685  fr.  31. 
Quant  aux  entreprises  diverses  dans  lesquelles  elle 
s'est  intéressée,  elles  sont  fort  nombreuses;  nous 
citons  ci-après  les  principales  :  Crédit  italien, 
Jrédil  bclgo-roumain,  l'nion  financière  belge, 
Société  impériale  et  royale  privilégiée  autrichienne 
de-  crédit  pour  entreprises  de  chemins  de  fer  et 
travaux  publics,  Compagnie  générale  française  de 
tramways,  Compagnie  belge  de  transports  mari- 
times, Americmi  China  dévelopment  company, 
Marconi  international  Marine  communication, 
Soei  :té  minière  et  chimique  Alagir,  Elba,  Société 
métallurgique  de  Taganrog.  Soeiété  anonyme  des 
hauts  fourneaux,  mines  et  usines  d'Audun-le- 
ttchc,  Usines  et  aciéries  Léonard-Giot.  L'sinos  et 
aciéries  de  .leumont,  Société  anonyme  des  tôleries 
de  Constantinowka,  Société  anonyme  agricole  du 
Mayumbé,  Société  anonyme  de  produits  chimiques 
et  électro-chimiques,  Compagnie  internationale 
des  borax,  Société  anonyme  des  habitations  à  bon 
marché. 
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L'assemblée  générale  de  la  Caisse  Commerciale 
de  Bruxelles  a  eu  lieu  le  27  mars  dernier.  Du  rap- 
port présenté  par  le  Conseil  d'administration  il 
résulte  que  pendant  l'année  B'OO  le  chiffre  d'af- 
faires s'est  élevé  à  115.535.545  fr.  03  et  le  bénéfice 
à  5.779.469  fr.  14,  dont  voici  la  répartition  : 

Subvention  à  la  caisse  de  retraite  des  employés 
8.687  francs,  contributions  à  l'Etat,  à  la  province  et 
à  la  ville  de  Bruxelles  79  319  fr.  19,  amortissement 
200.000  francs,  réserve  statutaire  100.000  francs, 
coupon  d'intérêt  de  9  francs  au  4.513  actions  nou 
velles  libérées  anticipât ivement  40.017  francs,  1e 
dividende  de  5  p.  c.  aux  actions  l.lOO.ouO  francs, 
tantièmes  statuaires  0i.4'iS  fr.  16,  2e  dividende  de 
2  p.  c.  aux  actions  440.000  francs,  versement  à  la 
réserve  extraordinaire  100.000  francs,  versement  à 
la  réserve  statutaire  2.000.000  de  francs,  solde  à 
nouveau  0.344  fr.  12. 

On  sait  que  c'est  au  cours  de  l'exercice  10m.  qui 
est  le  dixième  depuis  la  création  de  la  <  laisse  I  om- 
merciale,  que  le  capital  a  été  porté  de  20  à  90 
millions  de  francs,  par  la  souscription  de  20.000 
actions  nouvelles  de  500  francs.  Cette  opération 
s'est  effectuée  avec  un  plein  succès,  les  20.000 
actions  en  question  ayant  été  sousciites  intégrale 
ment  au  prix  de  080  francs. 

Il  résulte  du  rapport  présenté  aux  actionnaires 
nue  l'agence  que  la  Caisse  Commerciale  a  créée  à 
<  lharleroi  donne  des  résultats  très  satisfaisants 
Les  valeurs  remises  à  l'escompte  et  à  l'encaisse 
ment  en  1000  atteignent,  malgré  la  crise  de  l'indus- 
trie verrière,  73  !HI2.36I  fr.  50:  le  mouvement  de 
caisse  à  rentrée  a  été  de  75.370.658  fr.  64  et  celui 
des  comptes-courants  de  115.667.820  fr.  04. 

Nous  voj  >ns  également  dans  le  rapport  que  les 
,.  Mires  -'élevaient  au  31  décembre  1900  à  4 
millions  de  francs,  dont  2.<'.i0.000  francs  à  la 
i  -  rv    -latutaire  et  l.:i6o.000  francs  à  la  réserve 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

PRODUITS  DU  MAYUMBÉ 


Le  rapport  du  premier  exercice  de  celte  Société 
est  un  simple  exposé  de  la  situation  active  et 
passive,  c'est-à-dire  un  bilan  de  première  instal- 
lation, non  accompagné  d'un  compte  de  pertes  et 
profits. 

La  Société,  de  même  que  toutes  les  entre 
prises,   a  eu  à  vaincre  des  difficultés  considé- 
rables avant  d'entrer  dans  la  phase  de  produc- 
tion. 

Les  deux  prenrors  directeurs  ont  dû  rentrer 
en  Europe  pour  motif  de  santé,  aujourd'hui  on 
espère  des  résultats  satisfaisants  pour  l'année  pro- 
chaine. 

Voici  le  triple  but  de  la  Société: 

1«  Mise  en  valeur  de  5.000  hectares  dans  le 
Mayumbé,  par  des  cultures  de  rapport,  telles  que 
le  caoutchouc,  le  cacao,  etc.  : 

2*  Création  d'une  ferme  modèle,  situ'e  à  proxi 
mité  de  Borna  et  destinée  à  ravitailler  cette  ville 

3°  Création  d'une  factorerie  à  Borna,  servant 
à  la  fois  de  maison  de  vente  pour  les  produits 
de  la  ferme,  de  magasin  réceptionnaire  pour  les 
marchandises  venant  d'Europe,  et  le  magasin 
principal  pour  les  factoreries  établies  le  long  de  la 
ligne  en  construction  du  chemin  de  fer  du  Mayumbé, 
à  cette  factorerie  sera  annexé  un  hôtel,  pourvu 
d'installations  appropriées  pour  le  séjour  des  voya- 
geurs venant  d'Europe  ou  s'y  rendant. 

Des  la  constitution  de  la  Société,  le  Conseil 
d'administration  a  cru  devoir  examiner  dans 
quelle  mesure  des  industries  pourraient  être 
créées  dans  1  •  Bas  Congo.  Le  Mayumbé  étant  un 
pays  producteur  de  canne  à  sucre,  et  des  distil- 
leries existant  en  grand  nombre  dans  le  Congo 
Portugais,  il  lui  parut  opportun  d'étudier  la  possi- 
bilité d'installer  une  distillerie  sur  des  terrains  de 
la  propriété  de  la  Société.  Mais  le  Gouvernement 
de  l'Etat  Indépendant  a  fait  savoir  qu'il  lui  était 
impossible  de  satisfaire. à  ce  moment, a  la  demande 
de  la  Société  en  vue  de  l'établissement  d'une  dis 
tillerie. 

Le  Conseil  étudie  divers  projets  industr  els 
se  rapportant  notamment  au  traitement  sur  place 
de  caoutchouc  renfermant  des  impuretés. 

Au  sujet  du  recrutement  de  la  main-d'œuvre 
indigène  nécessaire  aux  grandes  culturc3,  elle 
s'effectue  aisément  et  à  un  taux  de  salaire  avan 
taoeux. 


Bilan  du  31  octobre  19O0 

ACTIF 

Actionnaires   Fr. 

Premier  établissement  

Terrains  en  Afrique'.  

]  inineubles  

Débiteurs  en  compte  (banquiers  et 

divers)  

Caisses  

Mobilier  on  Afrique  et  en  Europe  . . 

Matériel  en  Afrique  

Basse-cour  et  troupeau  

Marchandises  et  produits  

Déposants  titres  'pour  mémoire)  ... 

Fr.~~ 

PASSIF 

Capital  :  10.000  actions  de  capital  ; 
10.000  actions  de  dividende  . .  Fr. 

Créditeurs  en  compte  

Titres  déposés  pour  mémoire)  
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07  .350 
:I3I  .395 
303. 400 

30.215 

190.781 
5.850 
2.227 
13.575 
9.339 
05.919 


H 
Q 

|: 

«51 

Oy 


1  .010.084  0m 


000.000 
10.084 


5 
II 


IV, 


I .010.084 


0ï< 

T-  I 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblay  et  Bèranger; 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  FH> 

Siège  social  :  rue  du  Louvre,  6,  à  Paris  ^ 


Obligations  4  0/0  avec  alfectation  hypothécaire 
sur  les  immeubles  de  la  Société. 

2*  TIRAGE  DE  201  OBLIGATIONS 
du  1"  avril  1901 

26  00  18!»  673  736  818  85!»  9 
1059  1570  1615  1623  17:10  1809  1942 
1973  2227  2237  2384  2348  2443  2651 
2919  :i320  3495  3506  3510  .  3644  3777 
4012  4044  4082  4317  4463  4538  4652 
4722  4933  4966  4977  5127  5147  5486 
5484  5488  5504  5619  5049  5687  5709 
5936  O087  O097  6<>01  0002  7011  7186 
7798  7807  8031  8163  8416  8518  8539 
8878   8892   9072   9327   9537    9597  9684 

10214  10200  10409  10413  10597  106:35  10071 

11090  IlOîHi  11112  11128  11442  11480  11480 

115H3  11630  11822  11851  11976  11980  12067 

12143  12160  12200  12-519  12785  12875  13107 

13244  13290  13400  13478  1:;'.90  1:J530  13700 

13996  14002  14101  14250  14290  14846  14785 

15096  15098  15397  15510  15510  15686  15877 

16322  16408  16582  167»)  10988  17010  17050 

17070  17265  17313  17453  17492  17562  17995 

18159  18247  1824!»  18415  18446  18522  18582 

18825  1!»010  19157  1910)  19317  19346  lt334 

19977  1!>990  20003  20012  20039  20102  20201 

20.". 7  4  20081  20728  20733  20790  207!W  21463 

21774  21805  21921  21957  22306  22561 

2279!)  2:S0.>6  23100  23<j07  23678  23831 


195 

37<j 
3834 
46 


74* 
87'fl 
100:»1 
1104< 
1151,; 
1208; 
l:;|s- 
1 

1505 
1018 
1706 
1810 
1801 
197' 
2f/,k 
2l0'J; 
'2258i 
*!86Î 


2107» 

22604 
23919 

Remboursables  à  500  fr.  sous  déduction  de  l'ims 
pôt  sur  la  prime  de  remboursement,  soit  net  i 
498  fr.  90. 

Ce  remboursement  aura  lieu,  à  partir  du  1"  ma 
1901,  dans  les  caisses  des  Etablissements  ci-de; 
sous  : 

Banque  Internationale  de  Paris  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  ; 

Société  de  Crédit  Mobilier; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com 
mercial  ; 

MM.  Périer,  Mercet  et  Cie, 

A  Paris,  dans  leurs  succursales  et  leurs  agence 
de  province. 

MM.  les  Porteurs  d'obligations  4  0/0,  avec  aile 
tatiou  hypothécaire  sur  les  immeubles  de  la  S 
ci.èté,  sont  informés  que  le  coupon  n»  4  desdite 
obligations  leur  sera  payé,  à  partir  du  1"  mai  pre 
chain,  à  Paris,  aux  caisses  des  Etablissements  cil 
dessus,  sous  déduction  des  impôts  établis  par  la 
lois  de  finances,  soit  à  raison  de  9  fr.  60  pour  le 
obligations  nominatives  sur  présentation  du  certi] 
ficat  et  de  9  fr.  13  pour  celles  au  porteur,  contr 
remise  du  coupon  n»  4. 

21'0 


laPRUERIE  0E  u  mssc 
M,  m  da  Croiuaat,    Pin  — 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  485.  -  19»  volume.  (17)      BOREAUX  :  il,  RLE  MOSSIGNY,  PARIS  (2e  ARR4) 


Vendredi  26  avril  1901 . 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Grands   Express  Buropéena 

(Société  Anonyme) 

Etat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

>u  1"  janv.  au  31  mars. .  Fr.  2.756.367  3  067. 816 
>u  1"  au  10  avril   397.674  448.953 


>ifférence  en  faveur  de  1901 


3.154.041  3.516.769 

•201 


IE  GENLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

tecettes  du  1"  au  15  avril  1901. .  Fr.     330. 33G  95 


tecettes  du  1"  janv.  au  15  avril  1901 

inclus  Fr.  1.845.432  70 

tecettes  du  1"  janv.  au  15  avril  1900 

inclus   1.640.344  65 


>ifférence  en  faveur  de  1901  Fr.     205.088  05 
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COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

OCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  5  MILLIONS  DE  FR 


Numéros  dos 
lu  17  avril  et 
•oulevard  des  ( 
nai  1901  : 

801  à  900 


2.605  obligations  sorties  au  tirag( 
remboursables  au  siège  social,  18 
Capucines,  à  Paris,  à  partir  du  1er 


5201 
7201 
0501 
2001 
9901 
2601 
0401 
4501 


5800 
7300 
10600 
12100 
20000 
22700 
:«VJ0 
84000 


901 
5701 
8201 
10801 
12701 
21501 
25701 
32601 

35001 


1000 
5800 
8300 
10900 
12800 
21600 
25705 
32700 
35100 


1401 
6501 
9101 
11301 
19501 
22501 
27701 
33301 
35401 


1500 
6600 
9200 
11400 
19600 
22600 
27800 
33400 
:15500 
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SOCIETE  DE 

MATÉRIEL  DE  CHEMINS  DE  FER 

DU  HAUT-VOLGA 


La  quantité  d'actions  déposées  en  vue  do 
assemblée  extraordinaire  convoquée  pour  le 
J  avril/*)  mai  étant  insuffisante  pour  en  as- 
urer  la  validité,  MM.  les  Actionnaires  sont 
onvoqués  à  nouveau  pour  le  VI  20  mai,  â 
eux  heures,  au  siège  de  la  Société,  l'otch- 
imskaia,  10. 

Même  ordre  du  jour  que  celui  qui  devait 
tre  gourais  à  l'assemblée  convoquée  pour  le 
3  avril/6  mai. 

Les  actions  devront  être  déposées  avant  le 
7  avril  10  mai  : 

A  Saint-Pétersbourg  :  Au  siègo  de  la  So- 
iété  ; 

A  Paris  :  A  la  Itanque  de  Paris  et  des  Pays- 
las,  3,  rue  d'Antin  ; 

A  Bruxelles  :  A  la  Caisse  Commerciale  de 
ruxclles. 

  211', 


COMPACNIE  DES  CHEMINS  DK  FEM 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration,  en  exécution 
e  l'article  26  des  statuts  de  la  Compagnie,  a 
honneur  de  convoquer  MM.  les  Actionnaires 
h  assemblée  générale  ordinaire,  qui  se  tien- 


dra à  Madrid,  le  25  mai  prochain,  à  3  heures 
de  l'après-midi,  17,  Paseo  de  Recoletos. 

L'assemblée  aura  pour  objet  l'examen  des 
comptes  de  l'exercice  1900,  leur  approbation 
s'il  y  a  lieu,  et  le  remplacement  des  adminis 
trateurs  dont  les  fonctions  sont  expirées. 

Ont  le  droit  d'assister  à  cette  assemblée 
les  actionnaires  qui  possèdent  50  actions  au 
moins. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  faire 
partie  de  l'assemblée,  devront  déposer  leurs 
tiires  quinze  jours  avant  l'époque  fixée  pour 
sa  réunion. 

Ces  dépôts  pourront  être  faits  : 

A  Madrid  :  A  la  Société  Générale  de  Crédit 
Mobilier  Espagnol,  17,  Paseo  de  Recoletos; 

A  Barcelone  :  Au  Crédit  Mercantile  ; 

A  Paris  :  A  la  Société  Générale  de  Crédit 
Mobilier  Espagnol,  69,  rue  de  la  Victoire,  ou 
au  Crédit  Lyonnais  et  dans  ses  succursales 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER   LE   DÉVELOPPEMENT   DU  COMMERCE 
ET    DE   L'INDUSTRIE    EN  FRANCE 


Rapport  du  Conseil  d'administration  à  l'as 
semblée  générale  des  actionnaires  du  28 
mars  1901. 

Messieurs, 

Nous  venons,  conformément  aux  prescriptions 
de  nos  statuts,  vous  présenter  les  comptes  de 
L'exercice  1900  et  les  soumettre  à  votre  approbation. 

COMPTES  GÉNÉRAUX 

CAISSE 

Mouvement  général  de  la  caisse  en  1900: 
Administration  centrale,  bureaux  de  quartier  et 

agences  de  province  Fr.  34.047.607.989  43 

Mouvement  moyen  par  jour  (1)      113.492.026  63 

POHTEFEU1I.LE 

Nombre  Sommes 
d'effets  — 
Mouvement  général  :     —  Fr. 
Administration  cen- 
trale ,   bureaux  de 
quartier  et  agences 

en  province   88.418.680    14. 180. 140.861  97 

Mouvement  moyen 
par  jour   111.878         47.300.469  53 

La  moyenne  des  effets  ressort  à  430  fr. 

EFFETS  l'KMi    A  L'ENi:  WSSKMKNT  PAB  LES  CLIENTS 

Nombre  Sommes 
d'effets  — 
Total  des  remises  :       —  Fr, 
Administration  cen- 
trale .    bureaux  de 
quartier  et  agences 

de  province   8.281.536     [.085.270,871  81 

Moyenne  des  remi- 
ses par  jour   (0.771  3.450.930  90 

SOLDE  D0  POBTSFEU1LLB  AU  31  DK<  EYIIIIIK  I900 

Effets  sur  Paris  l'r.       81.788.347  08 

—  la  province   191.781.884  14 

—  l'étranger   17.575.910  57 


805.140.141  79 

ENC  (ISSSMLVr  DE  COUPONS 

Moulant  dos  coupons  encaissés  : 
Administration  centrale,  bureaux  de  quartier  el 

îgence*  île  province  Fr.     iflB.971.18S  49 

Mouvement  moyen  par  trimes- 

o   I07.49B.788  87 

oltDItKS  DE  liol'IIHK 

Ordres  BoiiuBM 
Ordres  de  I tourne  —  py( 

au  comptant,  exém 
Um  en  1!NK>  : 
Administration  cen- 


trale .  bureaux  de 
quartier  et  agences 

de  province"  

Mouvement  moyen 
par  jour  


459.421     1.708.574.504  31. 
1.531  5.695.248  34 


Jl  Ia*  mouvements  moveii" 
300  jours  non  Triés. 


mt  calculé*  «tir 


COMPTES    DE  CHEQUES 

ET  COMPTES  A  DISPONIBILITÉ 

Comptes  Sommes 
Solde  de  ces  comp-  —  Fr. 

tes  au  31  décembre 
1*00: 

A  d  ministration  cen- 
trale .  bureaux  de 
quartier  et  agences 

de  province   93.322       232.647.265  78 

Le  solde  des  comptes  de  chè- 
ques au  28  février  1901  est,  tant 
à  Paris  que  dans  les  agences,  de      347.816.755  82 

Le  nombre  des  comptes  de  chèques  s'est  aug- 
menté, en  1900,  de  6.299  comptes. 

Mouvement  général  des  comptes  de  chèques  en 
1900: 

Administration  centrale,  bureaux  de  quartier  et 

agences  de  province  Fr.    4,819.486.141  42 

Mouvement  moyen  par  jour.. .        16.064.953  80 
Li  solde  moyen  des  titulaires  de  comptes  est  do 
2.500  fr. 

DÉPÔTS   A   ÉCHÉANCE  FIXE 

Dépôts  en  cours  au  31  décembre 

1900                                 Fr.  114.983.00)  . 

Dépots  en  cours  au  31  déccmbie 

1899   119.029.100  - 


4.046.100 


Diminution  en  1900,  de  

Le  solde  du  compte,  au  28  février 
11.01,  est  de   116.840.60D  » 

Comme  vous  pouvez  le  constater,  tous  nos 
comptes  sont  en  augmenlation  dans  des  proportions 
importantes,  à  l'exception  des  dépôts  à  échéance 
fixe,  dont  le  solde  est  légèrement  inférieur  à  celui 
de  l'annéo  dernière. 

Cette  exception  tient  uniquement  aux  taux  d'in- 
térêt réduit  que  nous  avons  cru  devoir  attribuer, 
pendant  toute  l'année,  à  cette  catégorie  de  dépôts, 
alors  que  l'intérêt  moyen  de  l'argent  avait  une 
tendance  à  s'élever.  Mais  c'est  là  une  diminution 
qui  n'a  aucune  signilication  par  rapport  à  l'accrois- 
sement général  de  nos  opérations  courantes. 

Notre  mouvement  généial  de  caisse,  qui  carac- 
térise l'importance  de  ces  opération*,  s'élève  à 
81  milliards,  en  augmentation  de  8  milliards  et  demi 
sur  l'année  précédente. 

NotTO  portefeuille  commercial  a  eu  un  mouve- 
ment général  déplus  do  14  milliards,  représentant 
un  mouvement  moyen  de  47  millions  par  jour  :  il 
est  en  progrès  do  1.858  millions,  sur  le  dernier 
exercice. 

Le  développement  de  nos  affaires  de  banque  et 
d'escompte  nous  donne  une  grande  satisfai  t  ion, 
mais,  an  môme  temps,  il  appelle  notre  plus  sé- 
rialise BO'licitudo.  Ces  affaires  exigent,  en  effet, 
une  attention  ot  une  mrveillanco  constantes  el 
minutieuses,  et  nous  étudions,  au   ce  moment,  les 

mesurée  propres  à  fortifier  le  personnel  supérieur 

qui  contrôle  et  dirige  cet  un  portant  service. 

Il  est  bien  évident,  d'ailleurs,  qu'une  Société  no 
peut  obtenir  un  développement  d'affaires  aussi 
'onsidi  rable   que  celui   que  nous  avons  réalise 

lepnis  un   tain  nombre  d'ar  neos.  -ans  qu'il  en 

rémillo  pour  elle  la  nécessité  d'augmenter  le 
nombre  de  «es  agents  ot  dinerolt re  ses  irais 
d'exploitation.  Ces  derniers  croissent,  en  elTol, 
d'année  en  année,  m  us  nous  avons  la  satisfaction 
de  pouvoir  vous  déclarer  que  met  recolles  aug- 
mentent daim  nue  proportion  notablement  plus 
forto,  do  sorte  que  |e  résultat  nel  accuse  une  aug- 
mentation dos  bénellee.M 

l.e  nombre  île  nos  m  t  onnaires  dopasse  aujour- 
d'hui       ni  •  ta  movenno  des  action*  possédées  par 
i  liaqun  titulaire  ost  de  n 
Nous  avons  celle  année  : 

ouvert    :i  agence»  :  a   Avullou,  Monlbéliant  et. 

Fonrmiea  . 

Erigé  an  agence*  le*  bureaux  d'Argentan,  Aulun, 
I»  aune,  l'é/enus  ; 
Crée,  dniiM  lu  banlieue,  un  bureau  à  la  Pleine* 

Saint  Dania, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Et  en  province  IX  bureaux  :  Agile,  Albert,  Di- 

goin.  [ssoudun,  Ligny-en-Barrois,  l'arthenay, 
Romans.  Sonlis,  Thouars,  Tonnerre,  Tôul,  Tour- 
coing, Villeurbanne. 

Noliv  réseau  s'est  donc  encore  accru,  niais  natu- 
rellement dans  une  proportion  moindre  que  les 
années  précédentes  ;  nous  avons  aujourd'hui  des 
Biège8  dans  presque  toutes  les  localités  importantes 
de  France  et,  désormais,  nous  n'aurons  plus 
<|u'cxcrplionnc>lleinent  l'occasion  d'installer  do 
nouveaux  guichets. 

Gfl  réseau  important,  dont  toutes  l'es  dépenses 
d 'établissement  sont  amorties,  constilue  pour 
notre  Société  une  grande  puissance  financière  et 
lui  assure  des  éléments  d  affaires  qui  ne  pourront 
aller  qu'en  croissant. 

Nous  possédons  aujourd'hui  845  sièges  dont  : 

19  à  Paris  ; 

15  clans  la  banlieue  ; 

250  dans  les  départements: 

plus  37  bureaux  fonctionnant  une  ou  deux  fois 
par  semaine  dans  diverses  localités  ; 

et  1  agence  à  Londres. 

Notre  service  de  coll'res-forts  est  ou  progrès 
notable.  Nous  amortissons,  dans  un  délai  relati- 
vement très  court,  toutes  les  dépenses  occasionnées 
par  ces  installations  et  nous  consacrons,  naturelle- 
ment, à  cet  amortissement  les  premières  receltes 
obtenues  par  les  locations. 

Comme  lous  les  ans,  nous  avons  participé  à 
presque  toutes  les  all'aires  un  peu  importantes 
susceptibles  d'intéresser  le  commerce  et  l'industrie. 
Dans  le  cours  de  l'exercice-,  il  n'y  a  pas  eu  do 
grandes  émissions  comportant  le  concours  de  tous 
les  Etablissements  financiers  de  Paris,  mais  il  y  a 
eu  des  affaires  nombreuses,  dans  lesquelles  la 
Société  Générale  a  pu  apporte!'  un  concours  des 
plus  utiles  çt  trouver  la  rémunération  des  services 
qu'elle  a  rendus. 

Nous  avons  pris  part  a  l'augmcnt  itiori  décapitai 
de  la  Société  Générale  do  Hauts-Fourneaux,  Forges 
et.  Aciéries  en  Russie,  fondée  il  y  a  trois  ans.  L'in- 
dustrie métallurgique  en  Russie  subit,  en  ce 
moment,  une  crise  due  à  l'accroissement  trop 
rapide  de  la  production.  Cette  situation  a  déjà 
provoqué  des  mesures  dont  l'industrie  attend 
d'heureux  effets  et  nous  ne  douions  pas  que  la 
Société  des  Forges  Russes,  fondée  dans  des  condi- 
tions satisfaisantes  de  prix  de  revient,  ne  soil  en 
mesure  de  profiter  de  la  reprise  des  affaires 
aussitôt  que  la  situation  se  sera  complètement 
améliorée. 

Nous  avons  participé  au  placemant  des  obliga- 
tions émises  par  les  Compagnies  qui  abordent 
habituellement  l'épargne  par  l'entremise  de  nos 
guichets,  notamment  les  Compagnies  de  chemins 
de  fer. 

Nous  étudions,  avec  la  Banque  de  l'Indo-Chine 
et  les  autres  Etablissements  de  crédit,  une  combi- 
naison qui  permettrait,  avec  la  garantie  de  l'Etat, 
la  construction  et  l'exploitation  de  chemins  de  fer 
de  pénétration  au  Yunnam. 

Nous  avons  pu  réaliser  l'acquisition  d'un 
immeuble,  cité  d'Antin,  D»  5,  par  conséquent  à 
proximité  de  notre  siège  social.  Cette  maison  nous 
est  très  utile  pour  l'installation  des  Sociétés  filiales 
qui  occupent,  rue  de  Provence,  une  partie  de  nos 
locaux  rendus  insuffisants  par  l'extension  de  nos 
services.  Ces  Sociétés  nous  payent,  d'ailleurs, .un 
loyer  permettant  de  compenser  les  intérêts  du 
capital  employé  à  la  nouvelle  acquisition. 

D'autre  part,  nous  croyons  qu'il  est  de  l'intérêt 
de  la  Société  Générale  d'avoir,  à  proximité  de  la 
Bourse,  un  Bureau  de  quartier  plus  considérable 
que  ceux  que  nous  possédons  déjà  sur  différents 
points  de  la  capitale. 

Nous  avons  pu  conclure  un  bail,  avec  promesse 
de  Tente,  qui  nous  assure  la  location  d'abord  et 
lacquisUiou  plus  tard,  si  noua  le?  jugeons  à  propos, 
d'un  immeuble  bien  construit  et  de  belle  appa- 
rence, situé  derrière  la  Bourse,  au  coin  de  la  rue 
Réaumur.  Nous  avons  la  conliance  que  l'installa- 
li  >b,  que  nous  sommes  en  train  d'organiser  dans 
<  »t  immeuble,  sera  très  appréciée  de  nos  clients  et 
nous  attirera  de  nouvelles  affaires. 

Nous  vous  signalions,  l'année  dernière,  la 
création  d'un  bureau  dans  l'enceinte  de  l'Expo- 
sition, à  cote  d'un  des  piliers  de  la  tour  Eiffel.  Il 
nous  a  paru  qu'il  était  intéressant,  pour  la  Société 
Générale,  de  prendre  une  part  active  à  l'Exposi- 
tion, en  offrant  son  concours  aux  exposants  et  aux 

Déjà,  la  Société  Générale  avait  largement  con- 
tribué aux  résultats  de  la  combinaison  financière 


qui  avait  permis  d'assurer  le  budget  .de  l'Expo- 
sition. 

Notre  clientèle  avait,  en  effet,  participé,  dans 
une  proportion  de  21)  0/0,  soit  pour  9:i3  parts,  â  la 
constitution  du  Syndicat  qui  avait  garanti  le  pla- 
cement des  Bons  à  lots  avec  tickefs. 

Après  avoir  assuré  la  souscription  de  280.000 
bons,  soit  du  sixième  du  total  souscrit,  la  Société 
Générale  a  concouru  à  la  réalisation  du  solde  des 
bons  nôSi  placé»  à  l'émission,  pour  182.000  bons 
sur  550.000  bons  groupés  dans  le  Consortium  des 
porteurs  do  parts. 

Notre  bureau  de  l'Exposition  est  venu,  de  son 
coté,  apportas  une  aide  précieuse  à  un  très  grand 
nombre  d'exposants  dont  il  assurait  le  service  de 
trésorerie'. 

Ce  bureau  a  vu  passer  50  millions  de  recettes 
diverses.  Il  a  recueilli  plus  de  8  millions  d'or;  il  a 
occupé  jusqu'à  400  agents  par  jour,  et  nous  a 
laissé  finalement  un  résultat  bénéficiaire,  tout  en 
nous  attachant  des  clients  nouveaux  cl  en  faisant 
ressortir  le  mérite  de  notre  organisation. 

Lo  Gouvernement  a  bien  voulu  reconnaître  la 
valeur  des  service-;  rendus  dans  ce  domaine  par  la 
Société  Générale,  en  conférant  à  M.  Kolb,  notre 
distingué  secrétaire  général,  la  croix  de  chevalier 
de  la  Légion  d'Honneur. 

La  Caisse  de  Prévoyance  des  employés  de  la 
Société  Générale  continue  à  fonctionner  à  notre 
entière  satisfaction  ;  nous  avons,  cette  année, 
ajouté  à  nos  frais  généraux,  uns  allocation  calculée 
dans  les  mêmes  proportions  que  précédemment. 

La  portée  sociale  de  cette  Caisse  a  été  hautement 
appréciée  au  dehors.  La  Société  d'Encouragement 
au  bien,  dans  son  Assemblée  générale  du  17  juin 
1000,  a  décerné  à  notre  œuvre  une  grande  mé- 
daille d'or.  Une  récompense  semblable  lui  a  élé 
attribuée  par  le  .Jury  de  l'Exposition  universelle, 
où  la  Caisse  avait  exposé  dans  la  classe  109. 

Les  résultats  obtenus  par  notre  tiliale,  la  Société 
Française-  de  Banque  et  de  Dépôts,  que  nous 
avons  créée  en  1808  et  qui  possède  îles  succursales 
à  Bruxelles  et  à  Anvers,  se  sont  affirmés  au  point 
de  rendre  nécessaire  le  doublement  du  capital. 
Cette  opération  a  eu  un  succès  complet  auprès  des 
actionnaires  de  la  Société  Française  qui,  pour  la 
plupart,  sont  également  les  nôtres. 

Nous  nous  félicitons  des  progrès  de  cette  filiale 
qui  contribue  à  étendre  l'influence  de  la  Société 
Générale  et  à  augmenter  indirectement  ses 
affaires. 

La  Société  Générale  Alsacienne  de  Banque  est 
aussi  dans  une  très  bonne  situation.  La  crise 
qu'elle  a  subie,  il  y  a  trois  ans,  est  aujourd'hui 
complètement  efïaeéeetscs  all'aires  sont  redevenues 
prospères. 

Notre  Portefeuille  de  titres  est  évalué,  comme 
d'usage,  en  ce  qui  concerne  la  première  partie,  aux 
cours  du  81  décembre  1900. 

Qttant  à  la  deuxième  partie,  l'estimation  qui 
peut  en  être  faite  conporte  une  insuffisance  cou- 
verte, vous  le  savez,  par  la  réserve  spéciale  de  8 
millions  qui  figure  à  votre  Bilan. 

Vous  penserez  avec  nous  que  cette  division  du 
Portefeuille  de  titres,  décidée  par  l'Assemblée  géné- 
rale du  20  mars  1887,  pourrait  disparaître  aujour- 
d'hui saDS  inconvénients. 

Nous  nous  réservons  de  vous  proposer,  dans 
noire  prochain  rapport,  l'affectation  de  cette 
réserve,  à  duc  concurrence,  aux  dépréciations  de  la 
deuxième  partie  du.Portcfeuille  ;  celui-ci  se  trou- 
vera ainsi  unifié,  et  nous  comptons  qu'il  pourra 
en  outre,  être  allégé  par  de  nouvelles  réalisations 
au  cours  de  l'exercice  actuel. 

Quant  aux  anciennes  affaires  de  la  Société  Géné- 
rale dont,  chaque  année,  nous  vous  faisons  con 
naitre  la  situation,  nous  pouvons  vous  dire  que  la 
liquidation  de  la  participation  (luano  a  fait,  pen- 
dant te  dernier  exercice,  un  grand  pas  eu  avant, 
par  suite  de  trois  sentences  rendues  par  le  Tri- 
bunal arbitral  de  Lausanne.  Ces  sentences  rejet- 
tent, successivement,  toules  les  conclusions  d'in 
compétence  ou  de  fin  de  non-recevoir,  qui  avaient 
élé  formulées  par  nos  adversaires  contre  la  maison 
Dn  yfus  et  son  maintien  dans  le  procès,  comme 
prétendant  à  un  droit  sur  les  fonds  déposés  à  la 
Banque  d'Angleterre. 

La  première  sentence  à  attendre  maintenant,  s'il 
doit  en  être  encore  rendu  plusieurs,  interviendra 
donc  sur  le  fond  mènic  des  questions  soumises  au 
Tribunal.  Celui-ci  voudra  probablement  statuer, 
en  une  fois,  sur  l'ensemble  des  questions  de  fond 
dont  la  solution  lui  est  déférée,  et  nous  croyons 
être  en  droit  d'espérer  cette  solution  définitive  pour 


l'année  1901.  Mais  le  Tribunal  ne  cesse  d'être 
éprouvé  :  un  do  ses  membres  est  encore  décédé  au 
mois  de  décembre  dernier,  et  il  faut  naturellement, 
au  successeur,  le  temps  matériel  nécessaire  pour 
se  mettre  au  courant  des  questions  aTant  qu  une 
sentence  nouvelle  puisse  être  rendue. 

En  ce  qui  concerne  le  Port  du  Callao,  la  marche 
progressive  des  recettes  3'est  continuée  pendant 
l'exercice  1900,  en  sorte  que,  comme  l'année  der- 
nière, nous  avons  pu,  après  avoir  satisfait  à  l'an- 
nuité nécessaire  pour  1  amortissement  de  l'entre- 
prive  pendant  la  durée  de  sa  concession,  porter  un 
excédent  au  compte  de  Profits  et  Pertes. 

Notre  gérant,  M.  Jean  Fosse,  se  trouvant  fatigué 
par  son  long  séjour  au  Callao,  nous  lui  avon* 
donné  un  second  dans  la  personne  de  M.  de  Saint- 
Seine,  ancien  inspecteur  de  la  Société  Générale, 
nommé'  sous-gérant.  Ce  dernier  est,  aujourd'hui, 
parfaitement  au  courant  du  fonctionnement  do 
l'entreprise  et  en  état  d'en  assurer  la  marche.  Noua 
avons  pu,  par  suite,  accorder  à  M.  Fosse,  comme 
il  le  demandait,  un  congé  de  six  mois  bien  mérité 
par  les  services  qu'il  a  rendus  non  seulement  à 
l'entreprise  du  Callao,  mais  au  commerce  en  géné- 
ral et  à  nos  nationaux,  et  que  le  Gouvernement 
Français  a  reconnus  en  le  nommant,  au  mois  de 
juillet  dernier,  chevalier  de  la  Légion  d'Honneur. 

Nous  sommes  heureux  de  rendre  hommage  au 
Gouvernement  Péruvien  qui  a  continué  à  montrer 
un  grand  intérêt  pour  l'œuvre  que  nos  prédéces 
seurs  ont  entreprise  au  Pérou. 


COMPTE  DE  PROFITS  FT  I'KIilES  ET 
RÉPARTITION  DES  BÉNÉFICES 

Les  produits  nets  do  l'Exercice  1900 

sont  de  >.   Fr.   5.037.545  50 

Conformément  à  l'article  56  des  sta- 
tuts, le  Conseil  vous  propose  de 
répartir  cette  somme  comme  suit  : 

1°  5  0/0  à  la  réserve  Fr.      251.877  28 

2"  5  0/0  d'intérêt  aux 
actions  sur  le  mon- 
tant versé,  soit  12  f.  50 
par  titre ,  ou  sur 
82.000  actions......    4.000.000  » 

sur  lesquels  un  acompte 

de  6  fr.  25  a  été  payé 

le  1er  octobre  dernier. 
Ensemble  à  déduire   4.251.877  28 

Reste  disponible   785.008  22 

A  déduire:  10  o/O  pour  les  adminis- 
trateurs et  censeurs   78.566  82 

Reste  à  répartir  

A  cette  somme,  il  convient  d'ajouter 
le  solde  reporté  de  l'Exercice  pré- 
cédent  

Nous  vous  proposons  do  prélever  sur 
ce  montant  la  somme  nécessaire 
pour  porter  la  répartition  à  14  f.  60/9 
qui,  sous  retenue  de  l'impôt  de 
4  h  0(0  fr.58/4par  titre  ,  donnerait 
14  fr.  02/5  nets  par  action  

Ce  prélèvement  laisserait  une  dispo- 
nibilité de   75.106  35 

que  nous  vous  demandons  de  reporter  à  1  Exercice 

nouveau. 

Vous  avez  reçu,  au  mois  d'octobre  dernier,  un 
acompte  de  25  fr.  par  aclion,  représentant  l'in- 
térêt pour  six  mois  du  capital  verse. 

Si  vous  adopte/  notre  proposition,  vous  aurez  à 
recevoir,  à  partir  du  1"  avril,  un  solde  de  8.fr.  3811 
par  action,  moins  l'impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu 
de  lT>cercice  0  fr.  58-4  par  action  ,  soit  un  mon-* 
tant  net  de  /  fr.  775. 

Vous  observerez  que  si  notre  capital  a  été  aug- 
menté, et  si  nous  avons  à  répa. tir  les  produit; 
entre  un  plus  grand  nombre  d'actions,  nos  béne 
lices  ont  également  progressé  et  rendent  possibb 
une  distribution  supérieure  à  celle  de  l'aimés  der- 
nière. 

Nous  faisons  tous  nos  efforts  pour  que  c<jttc 
amélioration  se  soutienne. 

Sans  doute,  nous  subissons  encore  la  charge  dec 
anciennes  affaires  de  la  Société  Générale,  qui  cons- 
tituent pour  elle  des  immobilisations  djnat  quelques 
unes  sont  improductives,  mais  nous  poursuivons 
toujours  leur  amélioration  et  leur  liquidation. 

Fn  même  temps,  le  développement  constant  dt 
nos  affaires,  la  régularité  avec  laquelle  nous  amor 
tissons  immédiatement  nos  dépenses    d  installa 


707.101  40 


43. OU»  85 


675.000 
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C  mémo  lorsque  celleb-ci  réservent  presque 
ement  de  nouvelles  recettes  à  l'avenir,  nous 
nagent  un  accroissement  nouveau  de  bénéfices. 
Tous  devons  ces  résultats  et  nous  sommes  heu- 
x  de  le  proclamer  devant  vous,  au  mérite,  au 
rail  opiniâtre  et  au  dévouement  de?  notre  reniar- 
îble  directeur,  M.  Dorizon,  au  zèle  de  nos  sous- 
ecteurs,  chîfs  de  service,  directeurs  d'agence  et 
nos  collaborateurs  de  tous  degrés, 
'ous  vous  associerez,  Messieurs,  aux  remercie- 
nts  que  nous  leur  adressons  au  nom  de  la 
;iété  Générale. 

1.  Edward  Blount  et  M.  le  baron  de  Lassus- 
nt-Geniès,  administrateurs,  sont  arrivés  au 
me  de  leur  mandat;  nous  vous  proposons  leur 
lection. 

Cous  vous  proposons  la  nomination,  comme 
mbre  de  votre  Conseil  en  remplacement  de 
Gaillard  deWitt,  décédé,  dontle  poste  était  resté 
ant,  de  M.  Joseph  de  Sessevalle,  •  donfc  le  nom 
particulièrement  considéré  dans  le  monde  des 
iire8,à  raison  des  services  rendus  par  son  père. 
e3t  lui-même  déjà  administrateur  de  la  Société 
ançaise  de  Banque  et  de  Dépôts,  et  nous  a 
iné  des  marques  de  son  expérience  et  de  sa 
inaissance  des  affaires  ;  sa  collaboration  nous 
a  très  précieuse. 

A.  Thirria,  censeur,  est  arrivé  au  terme  de  son 
ndat,  le  Comité  de  censure  vous  demandera  sa 
lection. 

\7ous  vous  rappelons,  comme  l'année  dernière, 
e  vous  avez  à  décider  si  vous  voulez  continuer 
confier  à  Messieurs  les  Censeurs,  qui  suivent 
•sonnellcment  nos  opérations,  la  mission  de 
nplir  les  fonctions  de  commissaires,  prévues  par 
rticle  33  des  statuts. 


ipport  des  Censeurs-Commissaires,  présenté 
par  M.  le  baron  Chaudruc  de  Crazannes, 
un  d'eux. 

Messieurs, 

Pour  se  conformer  à  la  loi  du  24  juillet  1867  et 
x  statuts  de  la  Société  Générale,  les  Censeurs- 
•mmissaires  viennent  vous  soumettre  leur  rap- 
rt  sur  la  situation  de  la  Société  Générale,  son 
an  et  les  comptes  présentés  par  les  Adminis- 
tteurs. 

Cette  mission  leur  est  d'autant  plus  facile  qu'en 
îr  double  qualité  de  Censeur  et  de  Commissaire, 
ont  pu  suivre  attentivement,  pendant  l'exercice 
30,  toutes  les  opérations  qui  ont  été  effectuées. 
Par  leur  présence  aux  séances  du  Consul  d'Ad- 
mislration  et  des  divers  Comités,  par  leurs  vari- 
ations fréquentes  des  caisses  et  des  écritures,  ils 
uvent  vous  présenter  un  rapport  fidèle  de  la 
nation  et  des  comptes. 

Situation  de  la  Société 
La  situation  de  la  Société  est  bonne. 
Sous  nue  impulsion  à  la  fois  éclairée  et  prudente, 
puyée  sur  la  confia nco  de  ses 22.000  actionnaires, 
issani  avec  le  concours  de  ses  345  agences  ou 
ireau.x,  la  Société  a  vu,  pendant  l'année  dernière, 
I  opérations  grandir  en  importance  et  en  béné- 
es. 

Sien  que  l'année  1900  n'ait  pas  été  favorable  aux 
msactions  financières,  le-  affaires  de-  la  Société 
t  néanmoins  prospéré,  comme  vous  le  prouvera 
bilan  que  nous  allons  vous  soumettre. 
Cette  situation  est  duo  en  partie  à  l'augmenta- 
>n,  en  189!/,  du  capital  de  la  Société,  augmenta- 
nt qui  a  mis  à  sa  disposition  de  nouveaux  capi- 
ux  qu'elle  a  sa  utilement  employer. 
En  même  temps,  ses  réserves  ont  été  notable 
ent  augmentées  et  son  crédit  s'en  est  accru. 
Mais  cest  surtout  a  la  confiance  que  la  Société 
spire  aussi  bien  en  France  qu'à  l  Etranger,  A  sa 
fauté  bien  connue  en  affaires, que  la  Société  doit 
.  solide  situation. 

L'avenir  semble  donc  pouvoir  être  envisagé  avec 
nflance  et  promettre  A  la  Société  une  existence 
i  plus  en  plus  prospère. 

BILAN 

ai;  31  i.k<kmihik  1900 

ACTIF  : 

lisse  et  Banque   Fr.     71 .801  09H  07 

ortefeuille.  Fr.   20U.248.176  28  , 
(Têts  à  l'encais-  f   305.146.141  7» 

sèment   33.807.065  51  ) 


Rentes  et  Actions,  Bons  et  Obliga- 
tions  52.217.628  11 

Avances  sur  Garanties   110.956.969  64 

Participations  Industrielles  et  Com- 
merciales  *   2 . 397 . 767  50 

Participations  Financières   55.556.298  » 

Immeubles   5.062.120  67 

Comptes  de  Banque  à  l'Etranger 

et  Comptes  courants  divers   141.674.745  76 

Appels  différés  sur  actions   80.000.000  •> 

Total...    Fr.    848.885.103  93 

PASSIF  : 

Capital   Fr. 

Réserve  

Réserve  spéciale  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  dë  banque  à  l'Etranger  et 

Comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  à  payer  aux 

Actionnaires  

Profits  et  Pertes  (Frais  généraux 

déduits  Fr.    5.037.545  50 

Coupdn  de  6  fr.  25  c. 

pavé  en  octobre 

1900    2.000.000  » 

Fr.    3.037.545  50 
Solde  de  l'Exercice 
1899   Fr.        43.006  85 


160.000 

000 

12.750 

229 

49 

6.000 

000 

» 

232.647 

265 

73 

114.983 

000 

69.839 

742 

16 

249.315 

710 

20 

268 

604 

.552  35 


Total   Fr.    848.885.103  93 

L'excédent  du  bilan  au  31  décembre  1900,  sur 
celui  du  31  décembre  1899,  est  de  22,667,498  francs, 
et  cet  accroissement  se  répartit  sur  les  postes  les 
plus  importants,  tant  à  l'actif  qu'au  passif. 

Nous  attirerons  principalement  votre  attention 
sur  l'augmentation  du  portefeuille  et  sur  celle  des 
comptes  de  chèques,  s'élevant  : 

Pour  le  portefeuille  à   Fr.  20.805.OO0 

Et  pour  les  comptes  de  chèques  à. .  23. 410.080 
ce  qui  prouve  :  d'une  part,  l'importance  croissante 
des  opérations  de  banque  et,  de.  l'autre,  la  con- 
fiance de  la  clientèle. 

Cette  confiance  est  justifiée;  d'ailleurs  nous 
avons  pu  constater  fréquemment,  par  nos  vérifica- 
tions, que  le  Conseil  d'Administration  tenait  la 
main  à  ce  que  les  disponibilités  fussent  toujours 
largement  supérieures  aux  exigibilités. 


eports , 
jupons  ù  encaisser. 


12.40H.2IH  90 
12.103.514  89 


Comptes  divers  et  répartition  des  bénéfices 

Nous  ne  reviendrons  pas,  Messieurs,  si  ce  n'est 
pour  en  certifier  l'exactiimle,  sur  l'exposé  dos 
comptes  divers  qui  vous  a  été  fait  dans  le  rapport 
du  Conseil  d'Administration. 

Cet  exposé  prouve,  delà  façon  la  plus  éloquente, 
le  développement  constant  des  affaires  de  la  So- 
ciété. 

Nous  retiendrons  seu'ement  les  chiffres  les  plus 
concluants  : 

Mouvement    grnépal    de  la 
Caisse  en  1000  Fr.   34,047.607.089  tà 

Mouvement  moyen  parjourl'r.        113.492.026  68 
dépassant  le  Mouvement  géné- 
ral de  L809,  de  Fr.     8.500.713.683  51 

el  le  mouvement  moyen  par  jour, 

eu  1809,  de   |.  r.  28.505. 70H 

Portefeuille  : 

Mouvement  général  en  1900, 
do  l'i .    14.190.140.861  9', 

Mouvement  par  jour  en  1900, 

de  Fr.        17. 800. 469  53 

présentant  une  augmentation  : 

sur  le  Mouvement  général  do 

1899, de  Fr.     1,806.219.124  61 

el  -nr  1"  Mouve  ni  journalier 

de  1899,  de  Kr.  1.910.780  41 

L:  dévouement  du  porsonrud  de  la  Société,  à  tous 
leH  degrés  de  la  hiérarchie,  a  grandement  contri- 
bué à  iv  résultai  et  nom  somme*  heureux  de  join- 
dre nos  éloge*  ;i  ceux  que  lui  adresse  lu  Conseil 
d' Administration. 

Non*  armons  maintenant  ù  In  proposi'ion  faits 
par  le    Conseil  d'Administration 
jiour  la  répartit  ion  des  héiiélires 
s'élevsnt  à  Fr .     h. m). "fi  'X> 

I  en  jr  comprenant  le  noldo  reporté 
du  dernier  exercice. 

1    Vous  remarquerez,  MenKieurs, que 


le  chiffre  ci-dessus  représente  les 
bénéfices  nets,  car  les  produits 
bruts  de  l'exercice  1800  se  sont  éle- 
vés à  Fr.    10.445.567  79 

et  avec  le  solde  créditeur  du  dernier 

exercice  Fr.         43.006  85 

à  Fr.  10.488.574  64 

D'où  il  a  fallu  déduire: 

Pour  impôts  Fr.  1.481.736  67 

Pour  frais  généraux  divers.. Fr.  3.976.285  02 

5.408.022  29 

Beste  net   5.080.552  .35 

Le  Conseil  vous  propose  de  répartir  cette  somma 
ainsi  qu'il  suit  : 

A  la  réserve,  5  0/0  des  bénéfices 
nets  Fr.        251.877  28 

Aux  actionnaires,  5  0/0  du  capital 
versé   4.0O0.000  » 

Prélèvement  statutaire  pour  les 
Administrateurs  et  les  Censeurs...         78.566  82 

Répartition  aux  Actionnaires   675.000  » 

Report  à  l'exercice  nouveau   75. 108  25 

5.080.552  45 

Nous  nous  associons  à  ces  propositions  qui  por- 
teront à  14  fr.  60  c.  bruts  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1900,  y  compris  les  6  fr.  25  c.  distribués, 
comme  acompte,  le  1er  octobre  c'ernier. 

M.  Thirria,  l'un  des  censeurs,  étant  arrivé  au 
terme  de  son  mandat,  le  Comité  de  Censure  prie 
l'Assemblée  de  vouloir  bien  le  lui  renouveler  pour 
trois  années. 

Signé  :  Ch.  Welciie,  H. 
Thirria,  baron  Chai'dri.o 
de  Crazannes. 


Résolutions  de  l'Assemblée  générale 

Conformément  à  la  proposition  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  aux  conclusions  du  rapport  des 
Censeurs-Commissaires,  l'Assemblée  générale  ap- 
prouve les  comptes  de  l'exercice  1900  et  fixe  le 
dividende  à  14  fr.  60/0  par  action,  moins  l'impôt 
de  '1  0/0  sur  le  revenu  (0  fr.  58/4  par  action). 

En  conséquence,  ;i  partir  du  l"  avril  1001,  il 
sera  distribué  aux  actionnaires  8  fr.  35/0  par  ac- 
tion soit,  après  déduction  de  l'impôt  sur  le1  revenu, 
7  fr.  S7/5  nets)  qui,  joiats  à  la  distribution  do 
6  fr.  25  c.  faite  le  1er  octobre  1900,  complètent  la 
somme  de  14  fr.  60/9  par  action. 

Il 

Conformément  aux  articles  18,  19,  21,  81  des 
statuts,  et  à  la  délibération  de  l'Assemblée  géné- 
rais du  2  août  1804,  l'Assemblée  a  pris  les  résolu- 
tions suivantes  : 

Elle  a  rééju  : 

Administrateurs  pour  cinq  ans: 
MM.  Hi.oi  vr: 

me  Lassi,s-Saint-< Ihniks  ; 
El  Censeur  pour  trois  ans: 

M.  Thirria  ; 
Elle  a   nommé  Administrateur   pour  un  an,  eu 
remplacement  de  M.  Gaillard  de  w  Ht  ,  décédé  : 
M.  J,  btf  Scssbh  AI.I.E. 

III 

Conformément  à  l'article  33  dos  statuts,  l'Assem- 
blée nomme  Commissaires  pour  l'oxerc'co  l'.HIl  : 
MM.  le  baron  Chaudruc  de  Crazannes,  l'hima  ofj 

Welrhe. 


Les   feuilles  signées   au  comme  ment    du  la 

séance  constatent  que  147  actionnai!-,  représentant 
—  pur  OUX-inèines  ou  comme  londes  de  pouvoirs 
de  1.119  actionnaires  -  97.308  liions  donnant 
droit  à  2.384  voix,  onl  pus  pari  à  l'Assamblée 
générale.  296 


Chemin  't  for  d  oréan*.  —  'Places  du  luxe).  — 
Compartiments- coiicholIcH.  —  I  aCoiupn^'iiie  d'Or- 
léans  net  a  l:i  disposition  des  voyageurs,  |;l 
ligne  de  Paru  a  llordeaux,  dans  les  express  25  et 
:I3  parlant  de  Paris,  ainsi  que  dans  les  express  20 
et  21  parlant  do  Cordeaux,  des  places  de  c.oinpar- 
line  ni-  couchettes  dont  lo  prix  e-t  1res  sensible- 
ment  inférieur  à  celui  d'1*  places  ù  lits  toilette. 

I  .e  prix  d'une  place  de  coiupai  line  ni  -  couchette* 
est  égal  au  prix  d'un  billet  de  première  olMIf,  aug- 
menté d'un  supplément  de  |u  Iran. 's,  quel  que  soit 

le  parcours  à  effectuer. 

Le  nombre  d«  ce*  places  élant  limité,  il  ne  pourra 
etrtt  -alisfait  aux  demande*  qui-  dans  la  mesure 
des  dl*|  bihtés.  21(7 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des    principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


CEREALES  (Parla) 

PH1X 

Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

—  (Corbeil)   — 

Blé   100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

VIANDE  (à  La  Villette; 

PRIX 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc  

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

PBIX 

Sucre  blanc  n°  3   100  kil. 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule   100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

PRIX 

Vinsdcsoutir.)  La  piècede2251it. 
Bordeaux  oid.|     fui  el  droits 
Màcon  oïdin..)  de  régie  compris. 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Coton   50  kil. 

Laine  1U0  kil. 

Café   50  kil. 

MÉTAUX  (Paris) 

PRIX 

Cuivre  (Chili  1«  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout  venant  sur  bateau  llomicj. 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/2  0/0  1894  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.djPaiisetPays-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers. 
Compte  courant  du  Trésor  


EfCOKPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 
taux  % 
Escompte  à  la  Banquede  France. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  dAllemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —     de  Belgique 

—  —     de  Hollande 

—  —    d  Italie  

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses 

B1NDUES  EUROPEENNES  0  ÉSISSIu'i 

SITUATION  AU  31  DECEMBRE 


fiduciaire  totale. 


MOYENNES  ANNUELLES 


rpent  

I  W  *  la  circulation  % 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


21 

28 

1 

13 

21 

28 

4 

11 

18 

25 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

Fév 

Fév. 

Mai* 

Mars 

Mars 

Mars 

Avril 

Vvi'il 

Avril 

Avril 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Franos 

r  rancs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

26  38 

33  32 

35  18 

21  62 

26  lo 

25  62 

24  81 

24  12 

23  62 

23  81 

23  31 

23  75 

23  62 

23  12 

23  75 

28  45 

35 

37  30 

28  98 

28  15 

27  81 

27  81 

zl  81 

27  31 

21  31 

21  31» 

27  37 

21  37 

27  31 

27  34 

29  08 

36  51 

31  94 

29  63 

29  45 

28  50 

28  50 

31  5U 

28  » 

-28  » 

28  » 

28 

28  » 

28  • 

28  » 

19  38 

25  31 

25  80 

20  02 

19  99 

19  81 

19  02 

18  81 

18  62 

18  62 

18  62 

18  81 

18  87 

18  37 

18  81 

11  61 

15  84 

16  68 

13  93 

14  58 

15  1* 

14  15 

1 4  02 

14  31 

14  31 

14  50 

14  81 

14  73 

15  » 

15  12 

15  04 

16  13 

19  00 

n  n 

n  44 

18  12 

17  81 

11  hl 

17  81 

18  12 

18  31 

18  50 

18  87 

18  81 

19  U 

1  50 

1  41 

1  39 

1  43 

1  41 

1  38 

1  40 

1  40 

1  40 

1  42 

1  40 

1  44 

1  40 

1  44 

l  44 

1  m 

1  92 

1  81 

1  93 

1  81 

2  05 

2  10 

2  08 

1  90 

1  9() 

1  90 

1  80 

1  85 

1  80 

1  8j 

1  93 

1  82 

1  82 

1  88 

1  93 

1  93 

1  95 

1  93 

1  95 

2  " 

2  > 

2  » 

2  » 

2  » 

ï  10 

1  in 

1  20 

1  40 

1  51 

1  41 

1  40 

1  45 

1  39 

1  40 

1  35 

1  42 

1  33 

1  36 

1  32 

1  46 

30  ï-> 

21  29 

31  n 

31  86 

30  91 

21  69 

21  69 

21  43 

27  62 

21  50 

21  43 

27  31 

27  68 

27  68 

28  » 

loo  69 

96  69 

103  19 

105  lu 

lo>  44 

102  50 

102  50 

102  50 

102  » 

1112  » 

102  n 

102  • 

102  » 

loi  » 

loi  » 

30  82 

38  11 

45  95 

41  14 

35  r3 

30  25 

29  25 

28  50 

28  15 

28  ■ 

21  50 

28  ;5 

28  - 

27  75 

29  » 

25  n 

21  45 

3i  :« 

32  31 

•2i;  o;; 

23  » 

23  » 

23  » 

23  50 

24  » 

24  • 

2i  - 

24  » 

24  » 

24  » 

59  35 

51  44 

53  40 

51  32 

(il  26 

60  » 

62  » 

62  » 

65  » 

m  50 

65  15 

65  50 

68  50 

69  » 

70  .'0 

'L  IV 

3S  42 

Ail  <V> 

4"  si; 

"î  i  *46 

53  » 

50  25 

50  » 

04  » 

il 

J*  £3 

60  3l) 

OU  ■ 

60  75 

66  n 

on  .  ju 

46  79 

44  12 

49  66 

59  18 

i  \  81 

63  » 

63  '» 

63  » 

63  » 

62  » 

62  » 

62  50 

63  » 

64  ■> 

64  > 

133  » 

132  » 

132  » 

132  08 

131  17 

95  > 

95  » 

95  • 

95  » 

95  » 

95  » 

95  > 

95  » 

95  « 

95  » 

110  .50 

169  50 

169  50 

169  58 

169  27 

1 35  » 

135  » 

135  w 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  n 

135  > 

135  » 

180  50 

179  50 

1 19  50 

119  63 

119  42 

140  » 

140  » 

14C  » 

140  » 

140  > 

140  » 

140  » 

140  » 

140  n 

140  n 

51  98 

48  59 

41  14 

44  56 

65  61 

59  81 

60  25 

51  62 

56  25 

54  12 

52  15 

54  12 

53  12 

53  50 

53  75 

123  » 

M';   '-,r  i 

4£)o  en 
léïô  OU 

188  » 

•1  '.(.    ■>  1 

Ml  » 
11  /  * 

110  » 

i  n  „ 
1 1 1  " 

11  /  » 

1911 

KO  « 

12o  » 

Kl) 

73  » 

4"  50 

31  15 

35  71 

M  20 

39  25 

40  50 

4U  25 

38  » 

38  25 

38  15 

38  50 

38  » 

16  50 

36  50 

124  06 

12"  n 

135  42 

193  64 

189  63 

186  50 

186  50 

186  > 

185  15 

183  25 

184  » 

181  « 

182  » 

184  » 

184  75 

165  «2 

m  73 

193  83 

330  90 

356  98 

323  » 

320  50 

320  » 

314  * 

311  15 

304  » 

305  5D 

303  50 

303  50 

(09  .. 

44  53 

4(i  80 

55  10 

6.)  22 

50  29 

52  » 

52  • 

52  » 

))  » 

50- 50 

50.  E0 

52  » 

»  » 

49  • 

48  » 

14  75 

10  96 

16  25 

22  68 

27  48 

19  » 

19  » 

19  » 

18  • 

18  50 

18  50 

18  » 

18  • 

19  • 

19  .. 

16  » 

16  51 

15  92 

21  31 

2  4  01 

1.9  » 

19  » 

19  • 

18  15 

19  » 

19  . 

18  50 

18  50 

19  15 

18  75 

10  50 

10  69 

12  62 

16  23 

23  30 

23  » 
— • 

23  » 

23 

23  » 

23  » 

21  » 

21  » 

2)  » 

20  > 

19  » 

102  04 

1UO  O-* 

102  81 

101  21 

100  12 

102  30 

102  35 

102  21 

10^  40 

101  37 

101  32 

101  47 

101  35 

101  27 

101  55 

105  65 

1ht  il 

1UO  Ol 

ÎOU  uo 

102  74 

102  50 

102  87 

102  80 

102  90 

102  90 

102  55 

102  65 

102  77 

102  65 

102  82 

lo2  Bu 

OOÎ7  1 

•IfUi-) 

van 

OOO  1 

4  010 

4161 

38iU 

381 0 

3800 

38"5 

382' l 

3180 

3780 

3  9j 

379o" 

3  00 

660 

fîTQ 

680 

128 

644 

665 

664 

M>  4 

662 

660  50 

665 

602 

6'1 

655  ■ 

655 

lit 

I  IO 

RA7 

945 

1086 

1110 

1088 

1080 

10Ô8 

1012 

1033 

1045 

104S 

1048 

1048 

Hit 

001 

QOK 
JOO 

1  053 

11  11 

1015 

ion 

1015 

1013 

1018 

1012 

1019 

1015 

lo75 

10  3 

1805 

1945 

2119 

2.135 

2317 

2332 

23(0 

2258 

2:50 

2221 

2118 

2îl5 

Ml 

2185 

21 9  J 

1565 

1151 

1915 

1.890 

1830 

1  loi 

1180 

1166 

1  JOO 

1130 

1155 

1"60 

1750 

1 102 

3341 

3234 

3583 

3.621 

3508 

3110 

3705 

3695 

3680 

3610 

3655 

3110 

3105 

3745 

3762 

Mil  lion 

l*i  1 1 1 1 U  U 

\  f  1 1 1 1  An 

1*1 1 1 1 1 KJ 1 1 

MilliOD 

Vf  j  1 1  ion 

Mi  11  ion 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Mi  1 1  ion 

Million 

Million 

de  f  r 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

O  .OU  I 

3.820 

4(34 

4.119 

4.333 

4 . 226 

4-198 

4.157 

4.110 

4-244 

4-222 

4  •  236 

4  '79 

1.918 

1.963 

1815 

L866 

2. 103 

2^381 

2.382 

2'.378 

2  375 

2^318 

2  3  ï8 

2  "tsi; 

2  4IÎ 

2.4.8 

2.437 

1244 

1.222 

1-225 

1.196 

1  134 

1091 

1.094 

1.084 

1.094 

1.098 

1093 

1.09J 

1.095 

1J198 

1.099 

693 

130 

198 

828 

815 

642 

815 

595 

565 

529 

610 

544 

570 

554 

364 

358 

391 

444 

492 

488 

481 

49(. 

484 

483 

480 

500 

4S0 

481 

478 

566 

492 

491 

471 

48> 

4b7 

458 

457 

413 

421 

495 

445 

423 

471 

416 

231 

221 

252 

201 

256 

145 

133 

53 

89 

91 

100 

54 

55 

36 

131 

% 

% 

X 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 
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2  » 

2.20 

3.06 

3.'/:: 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  • 

3  » 

3  • 

3  » 

3  • 

2.48 

2.18 

3.26 

3.15 
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4  • 

4  n 

4  * 

4  » 

4  • 

4  » 

4  • 

4  » 

4  • 

4  > 

3.65 
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4.28 

4. 98 

5.33 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  .'40 

4  50 

4  50 

4  60 

4  ■ 

4. 09 

4  » 

4.16 

5- 04 

4.51 

4  50 

4  » 

4  • 

4  » 

4  » 

4  » 

4  • 

4  • 

4  » 

4  • 

2.85 

3  » 

3.04 

3  91 

■  .118 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  £0 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3.02 

3. 14 

2. 15 

3.83 

3.60 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

5  • 

5  n 
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5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5  » 

5  a 

5  ■ 

5  » 

5  » 

6  05 

5  81 

5.21 

5.59 

6.01 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

3.94 

3.83 

4-34 

4- 93 

4.88 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  S0 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

14  585 

15.254 

14.915 

14. 992 

n 

14  955 

14  950 

14. 828 

14.111 

14.654 

14.665 

15.16.1 

15  «32 

14  914 

14  839 

1.95.» 

8.146 

8-160 

1  850 

8. 639 

8.503 

8.625 

8.030 

8.657 

8. 512 

8.53i 

8.5*6 

8.551 

2.518 

2.546 

2.636 

2.585 

» 

2. 108 

2. 114 

2.118 

2. 124 

2.113 

2  .  "27 

2. 683 

2  Ol  S 

2  104 

2  ^05 

54.5 

51.3 

54.4 

52.3 

n 

"2 

51  1 

-1  0 

58  9 

59 .11 

1 

U\  ' 

51.  4 

57  6 
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COMPAGNIES 


«S 
PC  s 
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CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


i Q  «ça  AAA 

25 

0 .0  iD.UW 

25 

fi  A/VA 

25 

1  fi  iiyl  AAA 
lo. /DU . UUU 

25 

2 . 250 . 000 

25 

u'oooiooo 

25 

5.000.000 

25 

25  000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

27.500.000 

25 

25. 000. 000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100  000 

25 

Buffelsdoorn  E3tate  Je*, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep . 
The  East  tUod  proprietirj  lion 

Ferreira  

French  Rand   

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep.  . 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 
Primrose  (New)  .... 

Rand  Mines  

Hobinson  Gold  

Sheba  Gold  


Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


Z  i 

<  _  '■ 

o  i 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


143.75 

22.50 

16 

20.50 

20 

21 

85 

39 

31.50 

35.25 

35.75 

35 

50 

1000 

101 

86 

98 

199.50 

98 
196 

98 
195 

15.000.000 

500 

75 

65 
716. 5u 

68 
SOI 

65 
822.50 

66 

857.50 

237.5 

189  50 

172 

50 

98.750.000 

12?. 

De  Beers  (Diamants) . . . 

670 

330 

540 

482 

547 

548 

5  il 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

133 

159 

139 

150.50 

146 

47 

50.50 

44 

52.75 

50.50 

51 

50 

20.000. 000dr 

100  rir 

Laurium  grec  plomb  et  >rg.) 

103 

86.50 

SI. 25 

82 

82 

145 

167.50 

140 

171.50 

170.50 

171 

50 

68.50 

66.75 

54.50 

66.50 

65  75 

68 

170 

64 

51 

44 

44.50 

44 

50 

69 
80 

71 

50 

62 

59 

69.75 
62 

69 
62 

70 
62 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS, 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

120 

80 

83 

81 

85 

86 

93 

113.50 

95.25 

113 

113 

114 

175 

102 

95 

108  50 

108.50 

108 

50 

10.000.000 

25 

Bechuanaland  Eiploration . . 

2.50 

34 

21.50 

34 

34 

33.50 

865 

1018 

948 

1068 

1058 

io;o 

87.500.000 

25 

Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) . 

125 

83.25 

80 

88.25 

S6 

87  50 

125 

217 

205.50 

216 

244.50 

240 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

32.50 

3! 

31.50 

53.75 

25 

23 

20.50 

27.50 

26 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  Dislillerie 

91 .25 

16 

15 

13.50 

13.25 

15.75 

(ioe)340 

145 

162 

160 

160 

50 

18.125.000 

25 

Goldfields  Cousolilad.  ordinaire 

112.50 

193.50 

176 

202 

193.50 

200 

48.50 

33.50 

42 

42.50 

41 

75 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

30 

30 

30 

196 

262 

■213 

295 

184 

272 

2i9 
30  i 

219  50 
295 

220 

295 

37.500.000 
13.750.000 

25 

Oceana  Company  

107.50 

50 

46 
16 

50 

21.25 

55 
24 

55.50 
25 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

22.75 

75 

23 

17 

22 

22 

24 

" .  i 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

60 

46.75 

47 

46  25 

'.7.50 

85 

25 

19 

20 

2Î 

22 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

79.25 

70 

83 

82 

83.15 

77.50 

55 

40 

41.50 

43 

43 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

93.75 

90.25 

92 

BOURSE   DE  LONDRES 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300  0-2.' 
848. 73< 
90. 000 
900.000 
560. 000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160  000 
500.000 
600  000 
125  000 
111.861 
50.000 
100. 000 
523. 8K 
231  250 
325  000 
351  M 
470.000 
550. 000 
400. 000 
111.500 
250.00 
288.750 
•49.620 
325.  (XX 
100. 000 
200.000 
450  000 
450  000 
300  000 
166.000 
448.98' 
.500.000 
2T0. 000 
.150  MO 
900  000 
|  425.000 
100  000 
7<>T)  Ofrfi 
540.000 
■M  m*. 
400  000 
400  000 
80.000 
196.77: 

352  <>H  I 

860.  (XX) 
1-5.712 


Angelo   

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Chlmes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drleionteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Ginsberg  (New)  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpera  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  fWltwaUrir*n«) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . . . 

Lulpaard  Vlei  (New).  

Main  Reef  Consolidated 

Marloval  Nlgel  

May 's  Consolidated  (Hiw 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nlgel  

Nlgel  Deep  , 

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  iNew)  

Roblnson  

Roblnson  (Deep)  

Rose  Deep  

Ballsbury  (New)  

Slmmcr  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  . . . 
Wltwatersrand  Dnep 

Wolhuter  

Wort.oKtsr  
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1  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
1/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  T8 

5  1/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

4  3/4 

8  5/8 
6  3/4 
6  1/1 

5  1/8 

4  1/2 
S  11/16 

5  5/8 

2  1/8 

3  1/4 
1 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  9/ 10 

10  1/2 

3  1/2 

5  l/l 
3  7/16 
1  3/1 

5  3/8 
4 

1  1/2 
40  1/8 

3  1/4 

1  5/8 

8  3/1 

4  7/8 

9  1/4 

2  1/2 

6  1/16 

5  1/16 

3  1/2 

3  1/4 

8  5/8 

11  3/4 
1 

2  9/16 

4  3/4 

9  1/4 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 

5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 
1  1/8 

19  3/4 
6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/16 

9  1/4 
9/16 

2  1/8 

1  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  1/1 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  t/H 

5  5/lt 

2  3/8 

3  1/4 
13/16 
I  3/8 

I  13/lt 
3/8 
3  1/8 

9  5/8 
9  1/8 

3  1  /tC 
I  1/2 
I  3/8 

3  3/  i 

1  l/i 
38  3/8 

2  7/8 

1  1/8 
8  3/8 

4  1/16 

8  3/8 

2  3/8 
5  13/16 

4  3/8 

3  1/4 
2  3/4 

7  1/2 
II 

3/* 
2  1/8 
4 

9  1/4 


7  1/8 

7  1/8 

2  5/8 

2  5  '8 

2  3/4 

1  1 1/16 

1  3/4 

1    O/  1 

t  H/16 

4  7/16 
3'4 

4  1/2 

4  1 /2 

13/16 

13/16 

1  1/3 

1  1/8 

5/8 

9/16 

5  13/16 

5  3/4 

2  13/16 

2  3/4 

2  3/4 

11/ltt 

3/4 

11/16 

12 

12 

12 

15 

14  3/4 

15 

4  5/8 

5  5/H 

5  5/8 

3  11/16 

3  11/16 

3  11/16, 

7  13/16 

7  11/16 

7  13/16 

21  l/i 

21  1/2 

21  1/2  1 

6  l/i 

6  1  '4 

6  1/4 

2  1/10 

2 

2  1/16 

6  3/4 

2  1/2 

2  1/2 

0  13  16 

6  11/16 

1»  3/8 

10  1/2 

10  1/2 

9/16 

9/16 

7/16 

i 

1  15/16 

2  7/8 

2  3/4 

i  i:.  ie 

1  7/8 

1  1/4 

4  1/4 

4  1/2 

8  1/2 

8  1/2 

8  5/8 

6  1/2 

6  5,8 

6  1/9 

6  l/i 

6  l/l 

6  l/i 

5  9/16 

4  3/4 

1  3/i 

5  8/8 

5  3/H 

4  a/8 

4  7/8 

1  13/16 

1  8/4 

5  7/8 

5  13/16 

9  13/10 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/1 

3  3/16 

3  7/16 

a  7/n 

i:>/io 

15/16 

15/16 

I  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

3/8 

3/8 

3/8 

4  1/1 

i  :  10 

4  7/16 

Il  15/16 
3  5/ Ifl 

Il  1/2 

Il  1/8 

3  5/16 

3  3/H 
5  5/ H 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/16 

3  l/l 

3  8/10 

1  0/16 

1  1/2 

1  9/16 

|  1/8 

8  l/H 

:.  i/s 

i  .!  h, 

4  3/10 

1  l/i 

i  :i  h 

i  3/8 

1  3/H 

42  1/8 

.   1  1 

12  t-  16 

3  l/i 

S  i/i 

.1  '/i 

1  1/2 

i  5/1 

1  9/16 

y  11/10 

'.i  3/1 

8/4 

4  3/  '. 

4  r./x 

1  T/8 

9  1/16 

8  i  g 

0  :i  t 

2  3/4 

■ 

1  13  10 

6  .t/H 

<;  i/i 

6  3/8 

5  3/8 

r,  8/8 

5  1/2 

3  3/H 

3  1/2 

3  l/l 

2  13/16 

3 

: 

H  11/16 

8  8/8 

i 

Il  1/2 

III  i 

1  :  10 

13/16 

2  7/16 
4  5/8 

2  3/8 

• 

■ 

2  1/9 

8  1/2 

9  12 

Oh  sa 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

S  EMESTRIELLE 


30 
Juin 

1900 


31 

Déc 
I90U 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


t 

350.300 

1 

1.102. 500 

1 

400.000 

1 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575. 000 

1 00 

200.000 

1 

400 . 000 

1 

375. 05H 

I 

670.000 

1 

1 .267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

.  197.436 

1 

Anglo-Frencb.  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G«) 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.    6%  Préférence.. 

Id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C*..'  

Oceana  Consolidated  — 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.       Gold  Fields. . 

Id.  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. 


3  5/8 

3  1/8 

3  13/16 

;:  r  s 

3  13/16 
2  l/i 

2  3/16 

2 

2  3/16 

2  3/8 

1  3/8 

1  1/16 

1  1.  , 

1  5/16 

1  1/4 

3  3/8 

'  3  5/ 16 

3  1/2 

3  7/lb 

5/8 

3  7/16 

11/16 

5/8 

5/8 

5/8 

7  13/16 

7  l/i 

7  7/8 

7  13  16 

7  15/16 

24/0 

24/6 

2>/0 

25,0 

25/3 

107 

109 

108 

108 

I0S 

1  3/16 

1  1/8 

I  1/4 

1  8/10 

1  3/16 

2  5/16 

2  5/16 
4  3/4 

2  7/16 

2  1/2 

9  7/16 

fi  3/4 

4  1/4 

4  3/ S 

4  1/2 

2  7/16 

1  7/8 

1  7/8 

1  13/16 

1  7/8 

2  1/16 

1  15/16 

2  3/1- 

S  3/16 

9  1/8 

5  1/2 

5  5/8 

6  1/16 

6 

6 

2  5/8 

1  3,4 

1  3/4 

1  11/16 

1  11/16 

3  3/16 

2  11  11 

3  11/16 

3  5/8 

3  9/16 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

2  1/4 

2  3/16 

1  13/10 
1  5/8 

2  3/16 

9  3/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  5/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 
2.682 

500. 

250 
1.000. 

200 

3.000 

250 
MM) 
450 


Exploration  C  (New)  . . 
Johanne9bg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  Afrlcan  Company  . 

Roblnson  Bank  

S.  Afrlcan  Gold  Trust. . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


I  3/4 
9  1/8 
1  l/i 
I  1/4 

Il  3/4 
9  3/4 
8  9/16 

6  13/16 
I  1/4 

1  15/16 


1  1/2 

I  15/16 
I 

t  1/16 
9  1/2 

2  3/16 

3  3/H 
7  3/16 
1 

t  13/ H 


1  1/4 

2  3/16 
1  l/H 

1  1/4 
Il  1/2 
2  ll/lfl 

3  3/8 
7  5/H 

t  t/16 
I  15/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
I  40  (MN) 
2M) .  (XX) 
284)  6i 
I .  (XX)  (XX) 
200  (XX 
VI  (XX) 
960.  (XX) 
112. (XX) 
320.000 


Great  Bouldor  Prop. . .  . 
il. mu. m  .  Brnwnhlll 
Lake  Vlow  Consols  .... 
Lond  &  W  Aiint  Expl 

Mount  Morgan  

WohI  Aunlr.  GoltHlolds 
Urllllant  Block 
Brokon  Hlll  Pruprlot  .. 

South  Kalgurll  

Wulhl  


.H  ■:> 

8  7/16 

(8  :ti/ic, 
l  3/10 
4  15/10 

9  3/8 
7/16 
48/0 
I  1/4 
0  7/8 


25/6 
4  3/8 

H  .1  . 

I  3/H 
I  13  II 

I  I  I  l< 
3/8 

10/0 
3  l/H 

II  I  « 


93/y 

3  7/8 
8  3/4 

I  3/10 

4  3/4 
II/ Kl 
.1  H 

47/0 
V  3/  H 
H  I  .' 


I  7/16 
9  1/4 
I  I  8 

1  1/4 
Il  1/  I 

2  11/16 
3  9/16 

7  11/16 
I  1/16 

I  15  16 


26/6 
i  1/2 
'.i  I  i 

1  I  . 

i  H/10 
I  1.1/10 
3/1 
ii./  t 

2  5  H 
H  5/H 


l  3/8 

il  IIS 
l  I/8 
l  l/i 

Il  l/i 

2  7  /8 
3  I/O 

7  5/8 
1  l/IC 
i  15  16 


90/0 

•  m 

0  lit 

1  l/i 

4  7/H 
I  3/4 

3/8 
46/6 
9  7/16 

5  I  7 


MINES  DE  DIAMANT 


i  .ooo. (xxi 


Consollilt.  BiiltfonlAlii  . 
Uo  Boor'n  Cmmolldated. 
Id     0%  Debnnturo... 

«nqiialand  West  

1«w  Jagomfontotn  .... 


30/0 
26  3/4 

30/0 

30/0 

:io/6 

3(1/9 

IX  |fi  1" 

31  7/8 

89  y/ 16 

83  3/4 

107 

107 

107 

107 

I0H 

7  3/4 

7  15/16 

H  |  'H 

0  1/0 

8  1/8 

16  1/4 

10  1/9 

16  3/4 

|H 

IH  .1  A 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


r  '. 

nominal 

lllllaos 

un. 

,-■< 

3837 

11! 

6790 

■-'38 

'25839 

_  __ 

NO" 

it: 

t>  îllre- 

nom 

— 

500 

891 .600 

500 

39 . 883 

500 

500 

|61.  .M 

500 

400 

1088030 

M 

» 

LOI 

m  >< 

50 

583.560 

400 

» 

100 

400 

» 

100 

0s:..  198 

5(K' 

'.  s 

II 

880.411 

Mil 

1  2i 

401' 

833.151 

501 

! 

501 

5w 

500 

969.871 

400 

5in 

500 

500 

160.000 

500 

200 

i 

1000 

500 

400 

i7I 

10(K 

125.000 

500 

40.000 

i 

500 

i 

! 1  1 

60.000 

: 

400.000 

■ôi 

32  

400.000 

101 

80.000 

500 

40.000 

! 

63.333 

500 

30.000 

i 

40.000 

! 

68 .509 

600 

X 8.770 

'  i 

Hombre 

Mi, 

4e  Titres 

nom 

800.000 

500 

211  .006 

500 

73.025 

500 

i 130267 

500 

33 i . 496 

500 

154.121 

500 

46.113 

500 

221.912 

500 

4850031 

Mil 

8  i , 626 

500 

171 .208 

500 

237 . 487 

500 

2505210 

5(Hi 

531.164 

500 

507 . 434 

500 

3014704 

5Û( 

136.317 

500 

91.149 

500 

142.002 

500 

500.301 

500 

99.699 

3391771 

500 

1170700 

500 

1 493954 

500 

259.911 

500 

263.045 

500 

3325467 

500 

1 132841 

500 

211.912 

:;oo 

33 . 257 

60(i 

183.195 

:.(><• 

149.224 

500 

49 . 409 

501 

243 . 1 28 

500 

100.000 

250 

75.296 

500 

60 . 000 

50 

73 . 842 

Mn 

10.000 

500 

105.321 

251 

220 . 679 

80.000 

500 

120  000 

500 

1 4 . 720 

501 

19.280 

I 00. 000 

100 

100.000 

25( 

62 . 060 

500 

^0  OllO 

500 

loti  on  a 

250 

58-265 

50(( 

•xtn  ooo 

;  | 

70.500 

|,,l 

60.000 

25i 

14.000 

500 

18.880 

251 

31.120 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

212.703 

5(i 

100.000 

» 

39.600 

500 

> 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

(>',.  00(i 

50O 

60.000 

30c 

Capital 

00 

1enbre  de 

ri  ira 

522668.360  i 

190767.0001. 

934306.3000. 

r.  398.600  £ 

l»  389.000  £ 

59.110  •* 

7-V  1 119.. 5001* . 

700.000  •» 

105000.0001. 

154070. OoOf. 

13992990001. 

734839.5001. 

671830. 400f. 

1.171. 500  •>> 

1.080. 600 

MKHKI> 

Cours  eoni.  juillet 

Cours  de  clôture 

en  1900 

—r— — -, 

2>»avnl 

1 899 

lyoo 

1  1  ch  V  J'  1 1 

1 8aVI'l  1 

58 

1870  .. 

1815  .. 

1760  .. 

1750  .. 

1752  .. 

15 

462  50 

460  .. 

460  .. 

50 

1267  .. 

1280  .. 

1270  .. 

15 

466  .. 

455  .. 

461  .. 

461  ,. 

460  50 

15 

461  . . 

460  25 

460  25 

15 

456  75 

458  .. 

456  50 

15  . . 

459  .. 

458  .. 

458  35 

458  .. 

15 

463  .. 

446  .. 

457  .. 

455  .. 

15 

453  50 

453  50 

455  .. 

12  5< 

431  .. 

402  .. 

119  . 

418  . 

419  .. 

50  . 

1380  . ■ 

1325  . . 

1305 

l 'il  lU 

1315 

15  .. 

449  .. 

459  .. 

456  .. 

15  . 

446  .. 

457  50 

457  .. 

453  .. 

74 

2160  .. 

2100  .. 

2220  .. 

2185  .. 

2190  .. 

15 

474  .. 

464  .. 

465  .. 

464  50 

465  .. 

15 

473  .. 

450  .. 

462  50 

461  .. 

461  .. 

12  50 

422  .. 

406  .. 

414  50 

412  50 

416  .. 

15  .. 

458  . 

4  5.. 

45  i 

58  50 

1770  .. 

1740 

I6«0  .. 

1664  .. 

1665  .. 

43  50 

1270  .. 

1222  .. 

1177  .. 

1165  .. 

1175  .. 

15  .. 

468  .. 

451  .. 

163  . 

461  50 

459  50 

15  .. 

464  .. 

446  .. 

LOI 

458  .. 

455  . 

12  50 

420  .. 

400  .. 

114  , 

414  .  . 

412  50 

15 

457  35 

457  .. 

38  50 

1150  .. 

1080  . . 

104b  .. 

1046  .. 

1048  .. 

15 

466  .. 

451  .. 

m  7:. 

460  .. 

458  .. 

15 

463  .. 

447  . 

459  .. 

457  50 

414  50 

12  50 

25 

413  .. 

413  50 

413  .. 

654  .. 

630  .. 

640  .. 

635  .. 

642  .. 

15 

446  .. 

430  .. 

446  75 

447  .. 

15 

453  .. 



12 

340 

325  . . 

255  .. 

370  .. 

265  .. 

15 

438  .. 

422  .. 

438  50 

431  .. 

430  75 

438  .. 

645  .. 

656  .. 

20  . . 

435  .. 

410  .. 

401  .. 

407  .. 

405  .. 

28  50 

610  .. 

630  .. 

624  .. 

620  .. 

620  .. 

74 

2130  .. 

2030  .. 

2000  . . 

2O0j  . . 

MM  .. 

32  50 

636  .. 

635  .. 

59 

1130  .. 

1 1 40 

q  in 

925 

46  50 

825  .. 

805  .. 

600  .. 

612 

16  .. 

325  . . 

330  . . 

295  .. 

29  )  . . 

293  .. 

fi  OU 

585  .. 

510  .. 

516  .. 

519  .. 

65  . . 

1756  .. 

2000  .. 

1160  .. 

1145  .. 

1163  '.  . 

Art 

1215  .. 

1350  .. 

638  .. 

635  .. 

685  .. 

72  .. 

71  .. 

70  50 

333  .. 

333  . . 

338  .. 

380  .. 

355  . . 

355  .. 

30  . . 

627  .. 

683  .. 

695  .. 

318  .. 

305  . . 

310  .. 

5  . . 

609  .. 

425  .. 

249  .. 

335  .. 

232  .. 

13    .  . 

270  .. 

335  .. 

111  .. 

100  .. 

102  . 

5  . . 

108  .. 

97  . 

55  . . 

.55  .. 

300  . 

305  . . 

305  . . 

170  .. 

450  .. 

452  ..' 

50  .. 

1335  . 

1170  . . 

660  .. 

635  .. 

630  .. 

37  50 

1045  .. 

870  . . 

tQrt 

360  . . 

5  50 

109  . . 

95  . . 

95  . . 

95  .  ■ 

22  5( 

528  . . 

480  .  ■ 

470  . . 

474 

25  .. 

550  . . 

780  . . 

J75  . . 

766  . . 

IftA 

13  . . 

12  25 

A  •)  ••' 

107  . . 

86  . . 

o  /    .  . 

85  35 

rSD  . . 

16  48 

3585  . . 

3542  . . 

3705  . . 

.1"  15 

O/O*   . . 

51  53 

1360  . . 

1375  . . 

1 454  50 

1475  . . 

4  4  m*» 

21  50 

515 

430  . . 

430  . . 

435  . . 

10  . 

1  OU  .  • 

32  03 

615  . . 

■  •  •  1 
614 

600  .  . 

55  . 

1 1 49 

1 1 45 

1105  . . 

60  . 

1150  . . 

1154  • . 

16  50 

315  .. 

315  .. 

340  .. 

336  .. 

338  .. 

2  75 

108  .. 

101  50 

97  . 

95  50 

5  75 

498  75 

50i  50 

501  .. 

4  .. 

102 

97  25 

99  80 

99  7Q 

100  40 

4  50 

66  .. 

68  .. 

71  35 

73  50 

74  *0 

4  .. 

64  .. 

67  .. 

<8  30 

69  40 

09  60 

5  .. 

135  .. 

399  .. 

369  .. 

369  .. 

370  .. 

■  , 

101  50 

100  .. 

102  .. 

103  45 

12  80 

88  .. 

78  .. 

82  .. 

79  50 

79  50 

3  .' 

92  50 

84  60 

90  50 

91  .. 

91  50 

4  .. 

103  75 

102  .. 

105  75 

104  .. 

104  3f> 

4  .. 

106  75 

108  85 

108  95 

109  10 

3  50 

103  20 

100  30 

104  35 

102  90 

10  2  2T> 

4  .. 

59  70 

72  30 

72  60 

73  30 

73  25 

6  .. 

384  .. 

336  .. 

315  .. 

317  .. 

314 

5  .. 

340  . 

DÉSIGNATION  uks  VÀLfiURi 


RENTES  FRANÇAISES 

t  Tenue 


8  96  

3  %  Amortissable 

3  %  %  1894  (anc.  4X) 


Compt. 
Ternie. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


Tunis  3  %  29  ((jar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  \%  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  kj  car.  Fr.  Cpt 

«  <Z  &  


Indo-Chine  3  %  %. 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 


1865 
1869 
1871 


3  %  

3  96  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  S  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  96  

Communales  1891  3  %.... 

1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  IOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tebmb) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Franç.dePAfriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleu» 

—  —      3  %  lilr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi.         -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.   —   52-51-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

  _    Araeiines  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3  % 


mn:i  i  , 
en  1901 
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10 
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12  50 
36  .. 
27  50 

25  .. 
12  5(1 

26  01 
50  . 


15  . 
13  51 

4  . . 
35  .. 
17  50 

16  50 


19"  Il 


30  .. 
15  .. 
20  V 
15  .. 
15  .. 
15  . 
30  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
13  50 
15 
15 


Cours  romn.  |uillet 
1899  1900 


100  85 
100  80 

102  25 


493  .. 

84  .. 
83  .. 
460  .. 


547 
422 
410 


547 
547 
386 

393 


434 


479 


3975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


740 
448 
700 


138 
720 
447 
1012 


461 
462 


100  10 
99  60 
102  30 


480 

80  50 
80 
403 


511 
419 
406 


539 

538 
353 

354 


4M 
377 
411 


4000 
1122 

434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


445 
4.6 


Cours  de  clôture 

îïavrïl  îSavïTI  25avril 


101  35 

101  25 
99  80 

99  9' 

102  65 
102  50 


491 


86  . 
495  . 


555  50 
434 
409  50 
105 
572  50 
571  . 
372  11 

98  7: 
367  7r 

97  50 
424  7f 
107  50 
393  . . 

97  51 
405  .. 


476  50 
507  .. 
497  .. 
449  75 
403  50 
39  i 
466  iO 
470 
472  50 
511  . 

48  . 

47  î 
559  . 
446  1 
122  . 
144  . 


3790  . 
1075  . 
440  . 


580  . 

510  . 

661  . 

610  . 

795  . 

I0VS  . 

70  . 

3*6  . 

615  . 

85  . 

390  . 

538  . 

383  . 

46  75 

890  .. 


7 19  5(i 
1 19  85 
67',  50 

438  .. 

439  75 
441  ■  • 
719  lu 
450  .. 

1052  .. 
521  50 
672  25 
463  .. 
458  50 
418  50 
15^  7 
456  50 


lOi  27 
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99  95 

102  82 
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81  . 

85  . 
500  . 
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424  . 
409  . 
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565  . 
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370  . 

99  . 
483  . 
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392  50 

97  75 
■02  50 
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197  50 
453 
467  75 
397 
467 
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47  i  50 
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48 

47 
558  75 
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121 
143  50 


Î790 
1075 
112 


578 
510 
655 
610 


1018  .. 

70  .. 

327  .. 

615  .. 

85  .. 

403  .. 

508  . . 

340  .. 

46  50 

900  .. 


719 

664 
111 
439 
..: 

7.3 
119 
1048 
520 
672 
462 
457 
418 
461 
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101  55 

101  00 
100  05 
100  10 

102  80 
102  T.". 


491  25 

84  65 
85 

500 


551  .. 
425  .. 
409  .. 
105  . 
565  50 
569  .. 
372  .. 

98  25 
370  50 

98  .. 
423  .. 
107  35] 
392  75 

97  75: 
405  .. 


477 
507 
499 
451 
469 
396 
466 
468 
474 
511 
47 
47 
560 
448 
122 
142 


75 


3800 
10«3 


579 
510 
655 
613 
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71 
325 
614 

66 
402 
534 
330 

10  5o 
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418 
663 
■43 
137 
116 
748 
419 
100O 

676 
461 
455 
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DESIGNATION  dus  VALEUR: 


Act.  Lyon. 
Obi.  - 


3  %  1855   

5*  

3  %  fusion  anc. 
Boorbonnafg  3  % . 
Dauphiné  3  %  . 
Genève  57  3  %. 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
VicV-Emm.  62  3  % 

2  %  %   ' 


Act.  Midi 
Obi.    —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    —    3  %  

—  —    3  %  nouv  

—  —    2  !4  %,j.avr.ct  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %  . 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.       -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  >/,  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -  28   

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  el 

Port  de  la),  

Act.  Sud  de  la  France  — 
Obi.  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
<>•  G1"  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes. . . 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . . 

Omnium  Lyonnais  

soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Etahl.  Decauville  aîné  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malâdano  (Mines  de,  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  et  d'expl.  (C1"  f" 
Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  iC"  dui  en  liq 
—  lions  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 
Dynamite   Soc  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

An  gleterr  e  3  *A  %  (c  h .  fi  xe«i  » 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4%or  (ch.  fixe2f.50> 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  1  Daira-Sanieh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


L'ÉCONOMISTE   EU  ROPÉ  EN 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 

PAR  LE  GAZ 


Rapport  présenté  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration à  rassemblée  générale  annuelle  du 
28  mars  1901. 

(suite  (*) 

CHAPITRE  II 
Comptes  de  Premier  Établissement 

Les  dépenses  de  Premier  Etablissement  effectuées 

en  1900  s'élèvent  à  Fr.  5.595.300  77 

légèrement  inférieures  de   2.794.45 

à  colles  constatées  en  1899,  qui  attei- 
gnaient  Fr.  5.598. 101. 22 

Si  l'on  retranche  la  somme  de          5.595.306  77 

le  produit  en  1900,  de  la  vente  de 
terrains  acquis  postérieurement  à 
1856,  date  de  la  création  de  la  Com- 
pagnie, soit.. .   148.507  28 

le  solde  atteint  un  total  de   5.446.799  49 

D'autre  part  la  vente  d'un  terrain 
provenant  d'une  des  usines,  anté- 
rieures à  la  création  de  la  Compagnie 
et  désaffectées,  ayant  donné  un  pro- 
duit de   177.662  08 

l'augmentaiion  dé  l'actif  de  Premier 

tablissement  n'est  que  de   Fr.  5.269.137  41 

Conformément  à  la  résolution  que  vous  avez 
prise  l'année  dernière,  ces  dépenses  ont  été 
imputées  : 

1°  Sur  les  ressources  provenant  des  emprunts  et 
de  la  vente  des  terrains,  jusqu'à  concurrence  de 
3.200.000  francs; 

2»  Pour  le  sur]. lus,  soit  2.246.799  fr.  49',  sur  les 
produits  de  l'Exploitation. 

Ce  prélèvement  est  inférieur  à  celui  de  2*100.000 
francs  qui  avait  été  prévu. 

Le  Bilan  qui  vous  a  été  remis  donne  la  répar- 
tition sommaire,  par  articles,  de  toutes  les  dépenses 
de  Premier  Etablissement. 

Travaux  dans  les  Usines.  Ateliers  et  Bureaux 
annexes  de  la  Compagnie 

l'sine  de  la  Villette.  —  Voies  ferrées  et  passe- 
relle pour  le  déchargement  des  charbons,  canalisa- 
tions d'eau,  travaux  divers  ;          62.240  77 

Usine  de  Passy.  —  Installation  de  jeux  d'orgues 
en  remplacement  de  condenseurs  horizontaux: 
extension  des  hangars  d'épuration   35.871  .'57 

L'aine  de  Vaugirard.  —  Bâtiment  et  appareils 
pour  l  emploi  du  b.-nzol   23.873  87 

Usine  d'Ivry.  —  Achèvement  des  appareils  de 
chargement  et  de  reprise  «lu  coke  au  las.  Travaux 
divers   18.401  35 

U $ine  de  Saint- Mandé.  —  Installation  d'un  nou- 
veau forage  à  grand'-  profonde*  dans  le  puits 
B*  2;  armatures  des  cuves  de  gasv.nètres  n"  7  et 
n°  8;  travaux  divers   45.785  :fâ 

L'sine  de  Çlichy.  —  Achèvement  des  appa- 
reils pour  lu  manutention  du  coke  ;  travaux  di- 
vers  ;   21.901  18 

Usine  du  Lan>ly.  —  Installation  de  vues  fer- 
rées. Installation  d'un  deuxième  réservoir  à  gou- 
dron. Travaux  divers  (déduction  faite  d'uni- somme 
de  40. 1)00  franc-,  pour  cession,  a  la  i  Inmpai/nic  du 
Nord,  d'ouvrages  et  de  voies  de  raccordement  avec 
la  gare  de  la  Plaine)   7.190  11 

AteUert  de  Produits  chimiques.  —  Augmen- 
tation du  la  vahur  'lu  l'outillage;  travaux  di 
vers   18.060  25 

Construction»  dans  les  autres  Usines  et  Aie 
tiers   39.627  47 

Total   272. '.m  64 

Le  montant  de  ces  dépenses  est  inférieur  de 
■  188.93?  fr.  01  a  relui  des  dépenses  de  l'année  der- 
nière, qui  s'élevait  à  4II.h'.i7  fr.  <G. 

Canalisation.  —  ha  longueur  «les  conduites  nou- 
'  velles  posées  en  1900  a  été  d«-  :r7. 121  mût.  95.  On  a 
du,  en  outre,  augmenter  le  diamètre  des  conduite» 
'anciennes  sur  une  longueur  de  1.545  met.  '15. 

L'ensemble  de  ces  travaux,  y  compris  les  cana- 
lisations posées  il  l'intérieur  de  l'Exposition,  a 
^çpJUé   897.899  !<r> 

(")  Voir  L'Economiste  Eurepden  h*  484. 


dépassant  de  189*752  fr.  68  le  montant  des  dé- 
penses en  1899,  qui  étaient  de  707.647  fr.  27. 

Cette  somme  de  897.399  fr.  95  tient  compte  à  la 
fois  des  sommes  remboursées  et  de  celles  restant 
à  rembourser  par  la  Ville  de  Paris  et  par  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer  et  de  tramways. 

Conduites  montantes.  —  Les  travaux  d'instal- 
lation de  ces  conduites  ont  donné  lieu  à  une  dé- 
pense de   1.558.240  72 

inférieure  de  288.405  fr.  36  à  celle  de  1899,  qui 
avait  été  de  1.846.646  fr.  08. 

11  n'a  été  établi  que  1.100  conduites  en  1900  au 
lieu  de  1.500  en  1899. 

Branchements  et  Compteurs.  —  Les  dépenses 
de  premier  établissement  portées  au  compte  Bran- 
chements et  Compteurs  comprennent  : 

1°  La  valeur  des  branchements,  robinets  et  comp- 
teurs établis  et  mis  en  place  dans  l'année; 
•  2°  La  valeur  des  fourneaux  de  cuisine  prêtés 
gratuitement  à  tous  les  abonnés  qui  en  font  la  de- 
mande. 

Ces  fourneaux,  qui  restent  notre  propriété  et 
continuent  à  faire  partie  de  notre  actif  mobilier, 
étaient  au  nombre  de   343.561 

Il  en  existait   315.936 

le  31  décembre  1899. 

Augmentation   27.625 

Les  dépenses  de  premier  établissement  portées 

à  ce  compte  se  sont  élevées  à   2.674.203  54 

supérieures  de  105.580  fr.  74  à  celles  de  l'année 
dernière,  qui  avaient  atteint  2.568.622  fr.  80. 

Cette  augmentation  est  la  conséquence  de  l'ac- 
croissement du  nombre  de  nos  abonnés  et  de  l'ha- 
bitude qu'ils  prennent  de  plus  en  plus  de  faire 
usage  du  gaz  pour  la  cuisine,  dans  les  grands 
comme  dans  les  petits  appartements. 

Matériel  et  Outillage.  —  Augmentation  du 
matériel  et  de  l'outillage  du  Service  des  Travaux 
et  de  l'Exploitation   166.892  05 

Matériel  affecté  aux  charrois.  —  Augmenta- 
tion du  nombre  des  chevaux  et  des  voitures  em- 
ployés au  transport  du  coke,  des  charbons,  des 
goudrons  et  des  eaux  ammoniacales  . . .    25.609  87 

Total  :  5.595.306  fr.  77. 

A  retrancher  : 

Le  produit  des  ventes  do  terrains  provenant  d'u- 
sines devenues  inutiles  au  Service  de  l'Exploita- 
tion, déduction  faite  des  frais  d'appropriation,  de 
viabilité,  etc.,   326.169  36 

L'augmentation  du  compte  de  premier  établisse- 
ment n'est  ainsi  que  de   5.269.137  41 

Vîntes  dk  Terrains  et  d'Immeubles.  —  La 
vente  des  terrains  à  Paris  a  subi,  en  général,  un 
arrêt  très  inarqué  pendant  la  durée  de  l'Exposition 
Universelle. 

En  ce  qui  nous  concerne,  nous  n'avons  effectué 
à  l'usine  dos  Ternes  qu'une  seule  vente,  dont  le 
produit,  déduction  faite  des  frais  de  viabililé,  de 
surveillance,  etc..  a  laissé  un  solde  de   177  .662  08 

D'autre  part,  nous  avons  réalisé  : 

1°  A  Clichy,  l'opération  de  vente  et  d'échange  de 
terrains  que  vous  avez  approuvée  l'année  dernière 

et  qui  a  produit  un  solde  de   116.917  89 

déduction  faite  du  montant  de  notre  participation 
dans  les  frais  de  viabilité  des  rues  bordant  ces  ter- 
rains : 

2#  La  vente,  à  Clichy  également,  d'une  parcelle 
provenant  du  lotissement  de  ces  mêmes  ter- 
rai lia   10.008  » 

3°  La  vente,  à  Saint-Denis,  de  divers  lots  situés 
au  Cornillon,  pour  une  somme  de   21.805  24 

Total  :  148.731  fr.  13. 

Déduction  faite  des  frais  de  viabilité  et  an- 
tres  W  85 

le  solde  de  Ces  opérations  est  de   148.507  2K 

Total  :  881.160  fr.  .'Mi. 

Il  nous  reste  à  vendre  sur  I  emplacement  de  l'an- 
cienne usine  des  Ternes  une  surfa«:e  de  Hi.631"'42l 

Nous  avons  déjà  vendu   27.10'i",H5't 

pour  une  somme  de   9v 860. 906  70 

\a-  prix  movcii  du  mètre  carré  vendu  ressort 
ainsi  a  '   «" 

Situation  des   dépensée   et   des  ressourcos 
de  promior  établissement 

Le  montant  àeê  dépenses  du  premier  établisse 
ment,  an  31  décembre  1809. était  de 3i'i.7i.'I.M)!ifr.8'< 

On  vient  de  voir  «pie,  pendant  l'exercice  l'.HH),  il 
n'est  augmenté  de   B.Ï09. 187  fr  41 

Par  mute,  le  total  au  31  décembre  l'.M»  s  est 
trouvé  porté  a    330. 013.037  fr.  2H 


En  regard  do  ces  dépenses,  le  capital  est  repré- 
senté : 

En  actions,  par   84.000.000  fr.  -» 

En  obligations,  par   254.004.189  15 

Il  faut  y  ajouter 

une  somme  de   2.216.799  49  (1) 

prélevée  sur  les  produits  de  l'exploitation  en  1900 
pour  solder  les  dépenses  de  premier  établissement 
excédant  3.200.000  francs. 

Soit,  en  tout   340 . 250 . 988  f r.  64 

Le  montant  des  ressources  excède  donc  celui  des 
dépenses  de   10.237.951  fr.  33 

Sur  cette  somme,  il  reste  à  verser  69.050  francs 
pour  obligations  non  encore  libérées. 

Amortissement.  —  Le  capital  est  représenté  par 
336.000  actions 
et  553.332  obligations. 

Jusqu'à  ce  jour,  il  a  été  remboursé: 
246.163  actions 
et  304.012  obligations, 
de  sorte  qu'il  reste  à  rembourser  d'ici  à  la  fin  de 
la  concession  : 

89.837  actions 
et  189.320  obligations. 

CHAPITRE  III 
Comptes  d'exploitation 

Le  détail  donné  ci-après  des  dépenses  et  des  re- 
cettes de  l'exploitation  est  la  reproduction  textuelle 
de  celui  qui  se  trouve  au  verso  du  bilan. 

Nous  nous  bornerons  à  vous  en  indiquer  les  ré- 
sultats principaux. 

DÉPENSES 
1°  Fabrication.  —  Matières 
Matièrespremièresdcdistillation.Fr.  24.268.922  57 
Chauffage  au  coke,  au  goudron,  etc.     5.199.361  60 
Gaz  en  magasin  au  l-r  janvier  1900.         33 . 129  » 

29.496.413  17 

2°  Service  des  usines 

Personnel  et  main-d'u'uvre  Fr.     5.399.4(52  30 

Entretien  :  usines,  fours  et  cornues, 
matériel  et  outillage,  remplace- 
ment de  générateurs,  etc.,  etc..     2.018.075  39 

Frais  accessoires  de  distillation   1.455.991  02 

Matières  d'épuration  et  main-d'œu- 
vre  . .   379.096  09 

0.252.624  71 

3"  SERVICE  DE  L'ÉCLAIRAGE  ET  DE  IiA  CANALISATION 

Personnel  :    ingénieurs,  agents  à 

traitement  lixe  Fr.  2.880.196  18 

Entretien  des  conduites   1.218.672  55 

Entretien  des  conduites  montantes.  427.178  10 

Frais  divers,  amendes,  timbres,  im- 
pressions, etc   592.763  31 

Travaux  divers  et  installations  gra- 
tuites chez  les  abonnés   2.316.231  96 

7. 441.04'»  09 
4°  Administration  centrale 

Conseil  d'administration  et  Comité 

d'exécution  Fr.  800.000  ■ 

Personnel   1.884.484  97 

Frais  divers,  frais  de  bureaux,  de 

chauffage,  etc   678.947  77 

Servitudes,  accidents,  secours,  etc..  299.568  72 

Contentieux,  frais  judiciaires   54.913  60 

Débiteurs  de  gaz  insolvables   14.374  2-r> 

Loyers,  assurances  et  entretien  des 

bâtiments   276.518  14 

l'Huiles  et  expériences   385.880  oB 

3.339.620  11 

5'  ClIAIlUHS  DK  CAPITAL 

Emprunts  : 

Amortissement   1  < .  lO.I.OiHi  \ 

Annuités  di;  fonds  d'amortissement 
des  actions,   987.457  il 

Prélévmiiunl  de  premier  établisse- 
ment  2.2W .700  49 

2i.79i.38fj  '.") 

6*  ClTAHUKH  MIMcU'ALES 

Hedovunce  de  0  fr.  oi  c.  par  métro  v 

(1)  Cette  somme  représenta  le»  dépenses  réelle- 

mclll   fuites;  elle  est  inférieure        colle  iUns  le 

en   d  on   emprunt,  aurait  «  kIiI né  humilité  de 

renibourBement,  o'eet-ù-diro  le  montant  de  ces 
mêmes  dépense*,  augmenté  don  intérêts  du  capital 

emprunt*! 


s 


[/ECONOMISTE  EUROPÉEN 


cube  do  gaz  fr.  5.921.'»33 

Locaiion  du  sou-  sol  des  rues   200.000 

Allumage,  extinction  et  entretien 
don  appareils  d'éclairage  publ'c, 
déduction  faite  de  la  rémunération 
que  paye  lu  Ville  de  Paris  par 
appareil  et  j  ar  jour   1 .  'i.Vi . 32! I 


7.570.763 

7"  CllAIIOES   HNVHUS  I.'KtAT 

Impositions  Fr.        901 .0:10 


Subvention  

Abonnement  pour  Timbre  do  titres. 


6.000 
110. «70 


1:107.918 


8"  CAISSES  ]>i:s  RETRAITES  ET  DE  PRÉVOYANCE 

Service  des  pensions  et  prélève- 
ments pour  leur  liquidation  à  la 
fin  de  la  concession  Fr.  1.594.968 

Subvention  complémentaire   à  la 

Caisse  de  Prévoyance   838.475 


1.928.444 

Total  des  dépenses  de  L'Exploita- 
tion Fr.  8'i.937.157 

PKODUITS 

Produit  de  la  vente  du  gaz  Fr.  89.242. '147  33 

Gaz  restant  en  magasin  au  31  dé-, 

cembro  19  Jo   40.109  » 

Coke  de  cornues   18.489.370  28 

Goudrons   1.678.8«1  28 

Kaux  ammoniacales   3.614.876  09 

Location  de  compteurs  et  de  bran- 
chements, entretien  îles  robinets.  2.148.942  81 

Intérêts  de  fonds  et  escomptes   1.323.091  09 


TotU  des  produits  de  l'Explotdion  115.437.817  83 

En  retranchant  de  ces  produits  le  total  des  dé- 
penses indiquées  plus  haut,  la  différence  représente 
les  bénéfices  de  l'exercice  lVfOO,  qui  sont  ainsi 
de   Fr.    30.500.61.9  90 

A  ajouter  le  solde  de  la  liquida- 
tion de  1899,  ci   97.570  07 


Total                Fr.  80.598.229  97 

Si  l'on  réserve,  pour  liquider  les 
dépenses  qui  n'ont  pas  été  soldées 

au  31  décembre  1903                  Fr.  298.529  97 


il  reste  à  répartir   30.300.000 

Prélèvement  de  la  Compagnie, 
conformément  au  traité  du  7  février 
[870   11.200.000 


La  différence  est  de   Fr.  19.100.000 

dont  la  moitié,  soit 9.660.000  francs,  doit  être  versée 
à  titre  de  redevance  ù  la  ville  de  Paris. 

En  conséquence,  la  somme  revenant  aux  action 
naires  se  c  imposera  : 

1»  Du  prélèvement  ci  destos.  Fr.  Il.200.0o0 

2°  De  la  moitié  des  bénéfices  par- 
tagés  9.551.O00 

»•  Du  la  somme  de   50.000 

portée  au  crédit  des  actionnaires  en 
conformité  du  vote  de  l'Assemblée 
générab  du  23  mars  1875. 

4*  Du  so'de  des  bénéfices  di  1899 
non  distribués  au  mois  d'avril  1'.  00, 
reporté  au  crédit  des  actionnaires. .        210.839  G2 
Total   Kr. "21. 010. 839 

A  déduire  : 

1"  La  somme  à  vers-  r  à  la  réserve 
spéciale,  à  raison  de  1  franc  par  ac- 
tion, conformément  au  vote  pré- 
cité  Fr.  336.003 

2°  Le  complément  d'amortisse- 
ment des  actijns,  misé  la  charge 
exclu-ive  des  actionnaires,  par  l'ar- 
rêt du  Conseil  d'Etat  du  12  mai  1900     2.883.5V2  59 
Total   Fr.  »8.ai«.542 

Reste  à  répartir   Fr.    17.791 .297  oii 

Sur  cette  somme,  il  a  élé  payé  un 
premier  dividende  de  12  fr.  50  par 
d-<  capital,  ^n  octobre  1  *  M  M  t, 
M,i    1. 310. 512  50 


KeMr   Fr.    16.  î/4.7£4  53 

On  peut  donc  distribuer  à  toutes 
es  action»  de  capital  ou  de  jouis- 
aiire  un  dividende  de  48  fr.  50,  avec 

m  reste  de   Fr.        178.784  S 

lui  sera  porté  au  crédit  des  action- 
mires. 


En  ajoutant  à  ce  dividende  de...  48  5o 

celui  de   12  50 

>aye  aux  actions  non  amortit*  en 
octobre  dernier,  le  dividende  total 

ifiërent  à  l'exercice  19ou  .-era,  pour 

les  actions  de  capital,  de   Fr.  61  » 

Celle  augmentation  résulte,  d'uni'  part,  du  mou- 
vement exceptionnel  ajouté  par  l'Exposition  uni- 
verselle au  courant  habituel  des  affaires,  au  déve- 
loppement de  l'industrie  et  du  commerce  à  Paiis 
et.  d'autre  part,  des  progrés  et  des  économies  que 
l'exploitation  continue  à  réaliser. 

Justification  de  la  liquidation  de  1899 

La  somme  réservée  pour  la  liquidation  de  1899, 
a\anl  tout  partage  avec  la  Ville,  pour  la  liquidation 
des  dépenses  qui  n'avaient  pu  être  soldées  au  31  dé- 
cembre de  la  même  année  était  de.  Fr.    262.358  21 

La  liquidation  au  31  décembre  1900 
les  comptes  arriérés  doit  èire  établie 
comme  suit  : 

Dépenses.  —  Pertes  sur  fournitures 
de  gaz  ;  règlement  de  primes  et  de 
comptes  arriérés  avec  plusieurs  Com- 
munes; charges  diverses..    197.323  86 

Recettes.  —  Dividendes 
prescrits  et  divers   32.535  72 

Excédent  de  dépenses. . .   104.788  14 


La  différence,  soit   97.570  07 

doit  être  ajoutée  aux  bénéfices  de  1900. 
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COMPAGNIE 

DU  CHEMIN  DE  FER  MÉTROPOLITAIN 

DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DK  25  MILLIONS  DE  FR. 

porté  à  50  millions  de  francs 
31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de 
rappeler  à  MM.  les  Actionnaires  qu'ils  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire et  ordinaire  pour  le  samedi  11  mai,  en 
la  salle  des  Ingénieurs  civils,  rue  Blanche, 
n°  19. 

L'assemblée  extraordinaire,  fixée  à  2  h.  1/2, 
a  pour  objet  de  vérifier  la  déclaration  de 
souscription  et  de  versement  relative  à  l'aug- 
mentation du  capital,  reçue  par  Me  Levoi- 
gnat,  notaire  à  Paris,  le  U)  avril  1901,  et  de 
modifier  l'article  7  des  statuts. 

Tous  les  actionnaires  ont  le  droit  d'assister 
à  cette  assemblée. 

L'assemblée  ordinaire,  fixée  à  3  h.  1/2,  a 
pour  objet  l'examen  des  comptes,  la  fixation 
du  dividende  et  la  nomination  d'administra 
teurs  et  des  commissaires. 

Les  sou-cripteurs  d'actions  nouvelles  seront 
admis  sur  présentation  du  reçu  de  leur  verse 
ment  de  souscription. 

Le  dépôt  des  actions  anciennes  au  porteur 
doit  être  effectué,  pour  l'assemblée  ordinaire, 
quinze  jours  avant  la  réunion,  et,  pour  l'as 
semblée  extraordinaire,  ce  dépôt  sera  accepté 
jusqu'au  B  mai  inclus  : 

A  Paris  :  A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  et  dans  toutes  ses  succursales; 

A  la  Banque  Internationale  de  Paris  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
Scribe  ; 

A  Bruxelles  :  A  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ; 
Chez  M.  E.-L.-J.  Empain  ; 
A  Anvers  :  A  la  Banque  d'Anvers. 

(99 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

MAISON  Rue  Chauveau-Lagarde,14 

ANGLE  rue  PASQUIER,  Cce  527  m.  92.  Etov. 
54.157  f.  75.  M.  a  p.  70  mjOO  f.  A  adj"  sr  1  ench'.  Ch. 
Nol.  Paris.  14  Mai  1901.  M'  Mahot  do  la  Quéran- 

tonnais,  nol.,  M,  rue  des  Pyramide».  300 


TERRAIN  Rue  Umm£S:SgJS!. 

M.  à  p.  fl.SOO  f.  le  mètre.  A  adj"  s'  1  ench.  Ch. 
des  Not.  Paris,  le  7  Mai  1901.  S  ad  aux  not.  :  M" 
Delapalme  et  Mahot  de  la  Quérantonnais,  14, 
rue  des  Pyramides,  dép.  de  l'enchère.  30l 


TU  à  adj'  Étude  M*  F.  Delai-alme,  not., 
k>  8,  r.  Villersexel,  3  Mai  1901,  3  h. 
10  act.  L'Urbaine  et  la  Seine,  8  act.  L'Urbaine, 
BO  act.  Le  Secours,  15  act.  de  1.000  fr.  Le  Monde, 
20  act.  de  500  fr.  Le  Monde,  l  act.  St-Gobain. 
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Agence  i"  "  Office  Central  de  l'Industrie  " 
5,  r.  Coq-Héron.  M.  à  prix  5.0X)  fr.  Adj.  27  avr. 
étude  de  M*  Blanciiet,  not.  S'y  adr.  et  M*  Leviei.x, 
administrateur.  303 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  -43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
piyable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

30* 


BIBLIOGRAPHIE 


Vient  de  paraître  l'édition  d*  1901  de  l'Annuaire 
Général  des  Sociétés  françaises  par  actions 
(cotées  ou  non  cotées)  et  des  principales  Socié- 
tés étrangères.  Renseignements  sur 9.000  Sociétés. 
2.000  bilans. 

Cet  ouvrage  de  1.750  pages  in-i°  relié  contient  les 
notices  et  renseignements  complets  sur  9.000  So- 
ciétés anonymes  ou  Sociétés  en  commandite  par 
actions  ;  il  donne  les  deux  derniers  bilans  de  2.000 
Société». 

Il  donne  la  liste  de  tous  les  banquiers  et  agents 
de  change  de  France  et  de  l'étranger;  la  nomen- 
clature officiflle  des  valeurs  étrangères  abonnées 
au  timbre  :  des  valeurs  émises  et  introduites  en 
Bourse  en  l'.MO  ;  des  Sociétés  mises  en  liquidation 
ou  en  faillite  pendant  les  cinq  dernières  années.  Il 
contient  enfin  les  lois  française,  anglaise  et  belge 
sur  les  Sociétés. 

L'Annuaire  des  Sociï'és  françaises  par  actions 
est  indispensable  aux  banquiers,  industriels,  no- 
taires, commerçants,  comniibsionnaires,  rentiers, 
officiers  ministériels,  etc.,  etc. 

En  vente  aux  bureaux  de  l'administration  de 
Y  Annuaire,  38.  rue  de  la  Chaussée-d'Anlin,  à  Paris. 

Prix  net  :  Paris,  25  fr.  Province,  26  fr.  Etran- 
ger. 27  fr..  contre  mandat  ou  bon  de  poste. 
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tantiiEiiit  ut  u  rnust 

M.  fm*  da  Ooiiunt,   Pini   —  llaut 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  486  -  19"  volume.  (18;    |  BOREAUX  :  11,  RLE  MUXSIG.W,  PARIS  (2 


e  ARRt 


Vendredi  3  mai  1901, 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

'ÉCLAIRAGE  II  CHAUFFAGE  T/  GAZ 


MOIS 


RECETTES  DE  GAZ 


1901 


fr.  c. 
7.69-;. -"Oi  57 
rfmifn,  moi»;25  302.130  49| 


1900 


fr.  c. 

-i.7i3.8r2  f:i 
25.3f6.2G3  71 


DIFFERE.N'CE 


en  1901 


Ir.  e. 

0.60 


fr.  c. 

—  '.8.668  06 

—  54.137  22  0.21 
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Soit 
0/0 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Ct  dea  Grands  Sxpress  Suropéens 

(Société  Anonyme) 

6tat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

>u  1"  janv.  au  10  avril..  Fr.  3.154.041  3  516.769 
>u  11  au  20  avril   429.115  444.261 


)ifférence  en  faveur  de  1901 


3.583.156  3.961.080 
"377^874 
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OUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Lettres  de  Gage  3  12  0  0 
de  la  Banque  Foncière  de  ta  Noblesse 

\/i  Crédit  Lyonnais  et  MM.  E.  Hoskier  et  C*, 
ianquiers  à  Paris,  39,  boulevard  Haussmann,  sont 
hargés  par  S.  Exc.  M.  le  Ministre  des  Finances 
e  Russie  '-'effectuer  le  paiement  du  coupon  des 
yîttres  de  Gage  3  1/2  0, 0  de  ladite  Banque,  échéant 
3  1/13  mai  prochain.  308 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  EAUX 

0':li.TÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  40  MILLIONS  DE  FR 

52,  rue  d'Anjou,  Paris 


AVIS    AUX  ACTIONNAIRES 

I  e  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
aer  MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  <<éné- 
alo  des  Eaux  qu'ils  sont  convoqués  en  assemblée 
Jbérale  ordinaire  pour  entendre  le  rapport  an- 
•  !<•  I .  approuver  les  comptes  et  fixer  le  dividende 
c  l'exercice  1900  (articles  39,  40  et  46  des  statuts). 

f/assemblée  aura  lieu  le  lun'li  .?  juin  1901,  à 

heures,  à  la  salle  des  Agriculteurs  do  France. 
,  rue  d'Athènes. 

MM.  les  Actionnaires  propriétaires  do  20  actions 
ii  moins,  nominatives  ou  au  porteur,  de  capital 
ii  de  jouissance,  peuvent  seuls  faire  partie  de  l'as- 
embléc  (article  38  des  statuts  . 

MM.  I«  s  Actionnaires  un  porteur  devront,  pour 
tre  admis  a  cette  assemblée,  déposer  leurs  litres 
n  siège  social,  5*2,  rue  d'Anjou,  ou  à  Lyon,  chez 
IM.  Csmbefort  F.  et  C.  Saint-Olive,  banquiers 

[liinze  jours  ;m  moins  avant  l'assembli 

l'no  carte  nominative  et  personnelle  leur  sera 
■forée. 

Nota.  —  Le  (ionseil  d'administration  a  décidé 
ju'il  proposerait  à  rassemblée  générale  de  fixer  à 
6  fr.  ..O  par  action  !«•  dividende  de  l'exercice  HWJO. 
Paris,  le  26  avril  1901 

l.o  Dirertrur  :  Talamdikh. 

■MB   


SOCIETE  GENERALE 
DM 

CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 

Les  porteurs  d'obligations  sont  prévenus  qae  le 
Dupon  n"  32  sent  mis  en  paiement  a  partir  du 
'  mai  1001,  à  raison  do: 
0  fr.  774  pour  les  titres  au  porteur,  et 
7      20  pour  les  titres  nominatifs. 
Ce  coupon  sera  pnyable  nu  siège  de  la  Société  <  t 


aux  guichets  des  établissements  de  crédit  ci-après  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Crédit  Lyonnais,  et  ses  agences  dans  les  dépar- 
tements ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  do  l'Industrie  en  France,  et 
ses  agences  dans  les  départements  ; 

Société  bordelaise  de  Crédit  Indus'riel  et  Com- 
mercial, à  Bordeaux, 

Ainsi  que  dans  les  gares  de  la  Société  où  les  obli- 
gations ont  été  achetées. 

Les  porteurs  d'obligations  sont  également  pré- 
venus que  le  16e  tirage  de  ces  obligations  aura  lieu 
le  1"  mai,  au  siège  social,  4,  cité  de  Londres  13, 
rue  de  Londres  ,  à  Paris,  à  3  heures  de  relevée. 

A  ce  tirage,  il  sera  amorti  582  obligations  qui 
seront  remboursées,  à  partir  du  1"  juillet  prochain, 
à  raison  de  494  fr.  85,  impôts  déduits. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 


MM.  les  Actionnaires  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  sont  convoqués  à 
Paris,  salle  de  la  Société  des  Agriculteurs  de 
France,  rue  d'Athènes,  n»  8,  en  assemblées 
générales  ordinaire  et  exlra-ordinaire  pour  le 
vendredi  31  mai  1901,  à  3  h.  1  2. 

Ordre  du  jour 
de  l'assemblée  générale  ordiuiiré 

1°  Rapport  du'  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  du  commissaire  aux  comptes; 

3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1900  et  répartition  des  bénéfices  ; 

4°  Nomination  d'administrateurs,  censeur 
et  commissaire  aux  comptes.  . 
Ordre  du  jour 
de  l'assemblée  générale  extraordinaire 

1°  Augmentation  du  capital  social  ; 

2"  Comme  conséquence  de  l'augmentation 
ci-dessus,  modification  aux  articles  Cet  8  des 
statuts. 

GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblay  et  Béranger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  Fit. 

Siège  social  :  rue  du  Louvre,  6,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  venaredi  24  mai 
1901,  à  10  h.  1/4  précises  du  malin,  :i  Paris,  salle 

des  Ingénieurs  civi  s,  rue  Blanche,  n*  10, 

A  l'ellet  dVnlendre  la  lecture  du  rappoit  du  Oui 
seil  d'administration  et  de  n-lui  des  emmis-aires 
sur  les  opérations  'Je  la  Société  pendant  l'exercice 
|!KK);  délibérer  sur  les  comptes  de  cet  exercice  et 
sur  le  chiffre  du  dividende  a  distribuer;  modifier 
la  décision  de  l'assemblée  générale  du  4  juin  1898 
en  ce  qui  concerne  l'ordre,  d'émission  des  obliga- 
tion*; élire  définitivement  deux  administrateurs 
nommés  par  le  Conseil  d'administration  conformé- 
ment à  l'article  18  dflt  statuts  '.  nommer  In  com- 
missaires annuels. 

Pat  décision  <lu  Conseil,  délibérant  aux  termes 
de  l'article  24  des  statuts  et  de  l'article  4  de  Is  loi 
du  2  août  |Hîi:|,  tout  actionnaire,  propriétaiie  ou 
porteur  de  K  actions  au  moins,  sera  uilinis  à  nette 
assemblée.  |  .pin  vu  qu'il  ait  déposé  ses  titres  .ni 
plus  tard  le  xiimrdi  tH  mai.  Huit  au  siège  noclal, 
i,  ruo  du  Louvre.  ;i  Paris,  Huit  dans  (en  hiire,iii\ 
des  usines  à  Corbell  et  au  Havre,  suit  dans  1rs 
caisses  des  Ktabh-sements  ei-dessous; 

Manque,  Internationale  do  Paris  ; 

«'...m pl.. n-  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  ; 

Crédit  Lyonnais . 

Société  de  Crédit  Mobilier; 

Sociélé  Générale  pour  favoriser   le  dévelnpp. 
ment,  du  Commerce  cl  de  i  Industrie  en  franc/ 


Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial ; 

MM.  Périer,  Mercet  et  oie, 

A  Paris,  dans  leurs  succursales  et  leurs  agences 
de  province. 

Seront  également  reçus  comme  dépots  les  récé- 
pissés do  dépôt  d'actions  délivrés  par  tous  les 
Etablissements  de  crédit  ou  maisons  de  banque 
agréés  parle  Conseil  d'administration,  et  par  tous 
les  officiers  ministériels. 

Tout  actionnaire  peut  se  faire  représenter  par  un 
autre  actionnaire,  membre  lui-même  de  l'assem- 
blée. 

Le  Conseil  d'administration. 

m 


RUSSIE 


Obligations  3  O/O 
DU  CHEMIN  DE  FER  TRANSCAUCASIEN 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  au  terme  du  3/16  avril  1901  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  3/16  juin  1901  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
à  la  Banque  de  Prêt  et  d'Escompte;  a  Paris,  au 
Comptoir  National  d'Escompte  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  C;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  frères 
et  C°  (Limited)  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°  et  Robert  Warschauer  et  C";  à  Amsterdam, 
Chez  MM.  Hope  et  C°. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  métalliques 


3101 

à  3120 

7981 

à  8000 

17581 

à  17600 

18281 

18300 

20461 

20480 

23561 

23580 

26181 

26200 

28701 

28720 

31141 

31160 

35461 

35480 

38861 

;W880 

58041 

58660 

78841 

78860 

81921 

81940 

82341 

82360 

83181 

83200 

84541 

8  45»  il) 

86641 

86660 

88681 

88700 

89781 

89800 

110501 

110510 

A  625  roubles  métalliques 

123201 

i  123250 

124801  à  124850 

131401  à  131450 

139951 

140000 

153701 

153750 

157951 

158000 

166901 

150950 

194251 

194300 

210151 

210200 

241301 

241350 

268451 

263500 

282301 

282460 

288161 

29320(1 

302451 

30251  io 

316601 

816650 

834851 

325000 

337501 

337550 

311151 

841200 

858501 

353550 

î-'58201 

358250 

394651 

394700 

401851 

401400 

481051 

131100 

4421151 

448008 

445001 

145035 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  do  tous  les  coupons  éohéant  après  lo 
3/16  juin  1901  ;  duns  lo  cas  contraire,  le  mon- 
lant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  a  rembourser. 


Numéros  des  obligations 9  0/0  «lu  Chemin  do 
fer  Transcaticasien,  mu-Iich  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  a 
la  duto  du  3  lu  avril  1901. 

A  part  il' des  tenues  désignés  entre  parenthèses", 
ces  obligations  no  porlenl  plus  d'intérêt 
A  125  roubles  métalliques 
199.".    (3  15  décembre  IWXI),    2516  à  2518  2670 
3/15  juin  1898),  .1352  3357  (3,15  décembro  1K90», 
3493  (3/15  décembro  I895i.  554n  (3/15  juin  1897), 
5686    à    5001    ,:i  15  décom!>ro    1807),    ;.',8:i  ",799 
(8/15  juin  1898),  6012  (8/15  décembro  1895),  6185 
6181   0193  Iil9'.l  6200  i3  15  dé. •riul.ro    |8«.IM),  (',901 
6903  6f0ô  6807  à  6914  1918  à  6180  (2  16  |uin  1900)! 
8.'.,4  H275  (3  15  |iim  |8'.I8|.    H7I1  H7I4  (3  15  juin 

1887),  8*80  b998  9981  B686  8888  WU0  (9/15  juin 
I900)i  8801   B  15  joln  1887),  8877  0718  à  0718 
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(3  15  juin  1890),  9732  (3/ 15  juin  1898).  9861  i  9865 

9874  8839  387$)  9880  Ci/15  décembre  1895).  10906 
(3/15  juin  1898).    11338  (8/15  juin  1890).  11701 
11712  11715  11716  11719  (8/15  décembre  1899), 
12303  12305  12311  (3/15  juin  1«9B).    13094  18695 
..:  15   décembre  1893).    14041  6   14045  14047  a 
14000  H.701  a  Ki78()  17101  à  17180  (2/15  décembre 
1900  .  17221    17223    17224  17237(3  15  juin  1899). 
18021  ù  18027  18031  à  18633(3,15  décembre  1897), 
187)2  IS7V.  18746  à  18700   (2,  15  juin  1900).  18702 
18771  (3/15  juin   1897),   19483  à  19486  (3/15  dé- 
cembre 1899  .  19647  19(548  (3/15  décembre  1897). 
•'0595  (;l  15  juin  1890).  21428  21429  ,3/15 décembre 
1890)    -.'2301  à  22320  (2/15  décembre  1900),  28464 
(3/15' décembre  1896),  23981  à  24000   2  15  dé- 
cembre 1900),   24120  (3/15  juin   1898  .  26977  à 
26980  (8  15  décembre  1898).  28061  à  28070  (3/15 
juin  18-/9).   28419   (3/15  décembre  1897),  29161 
29102  29104  19166  à  29178  29180  (2/15  décembre 
1900)  30171  :'.0179  (3/15  décembre  1899,31204 
31205  (3/15  décembre  1898).  31754  à  31758  (  3  15 
décembre  1889),  82102  a  «2104  32119  321*0  (2/18 
juin  1900)    82708   (3/15  décembre  1895),  34344 
à  34347   (3/15   décembre  1898),   35201  à  35203 
35205  à  35209  35212  35213    2,  15  juin  1900-,  35021 
à  35623  35031  35030  85687  (3/15  juin  1897  ,  35696 
35697  (8  15  décembre  1*96/,   35911  à  35915  (3/15 
décembre  1898),  36806  à  30809  36812  à  36820  (3/15 
juin  1893),  37462  37463  37466  37473  à  37476  37478 
37479  (3,15  juin    1899),  37701   à  3/709  37717  à 
37718  (3/15  décembre  1899).   39583  39588  39591 
39593  (8/15  juin  1897),  40:334  (3/15  juin  1891), 
40521  à  40540  (2/15  décembre  1900),  40607  40008 
■;0618  (3/15  juin   1*99),   41532   (3/15  juin  1884), 
42001  42010  (2/15  juin  1910),  43001  à  43020  ($ylf 
décembre   1899),   43021  à  43025  43028  43030  à 
43032  (3/15  juin  1899).  43810  (3/15  décembre 
1893),  440*9  44035  (S/lS  décembre  189/,,  40038 
(3  15  décembre   1896),    40702  46703  46707  46711 
46713  à  46721  4672  1  4OT86  46)S8  à  4674.0  ,8/15  dé- 
cembre  1899),  47001   à  47020  (2/15  décembre 
1900)  47053  47054  (3/15  juin  1896  ,  47581  à  47600 
2/15   décembre    19G0,    47601   à   47614  47016 
(3  15  décembre  1898),   47721  à  47730   (3/15  dé- 
cembre 1896),  48261   48205  48272  48273  48276  à 
48280  (2/15  juin   1900),   48380   (3/15  décembre 
1892».   48511  (3/15  juin  1899),  49224    49226  49239 
49210    (2/15   juin    1900),   49401    à  49420  ^2/15 
décembre  1900  ,  49541  à  495c0  49557  49560  (  3. 15 
décembre  1898),  50181  10083  à  50085   50095  à 
50098  (2/15  juin  1900),  £0460  (3/15  juin  1897;, 
51490  à  51492   (3/15   décembre   1891),   .>1946  a 
51948  51951  51954  à  51956  (3/15  décembre  1899  , 
52584    52.Xi  52593  Ci  15  juin  1897),  529(57  à  529,1 
,3  15  décembre  1890),    5 1545   53547  53548 
53560  (3/15  juin  1899),  54990  à  54992  54996  (3/15 
juin   1896),   55171   55178   ,3  15  décembre  1898;, 
85461  à  55480  2/15  décembre  1900  ,  56641  à  56640. 
56648  (2/15  juin  1900  .   57925   (  3/15  juin  1897), 
58283  58908  (8  15  juin  1895),    58366   58369  58371 
58376  30878  58380   (8  15  juin  1893),   58542  58545 
58540  ;  85  0  58552  58554  58550    5855?    (2  15  juin 
1900),  59283  (3/15  décembre  1888).  59301  à  59380 
2/10  décembre  1900),  59407   (8/15  juin  1894), 
59438  (3. 15  juin  1896).  60269(3  15  juin  1895).  6IO0O 
61051   61C57   (3/15  décembre   1899).   61436  (8/15 
décembre  1897),  61641  à  OI60O    2  15  décembre 
1A)<     61723  61724  01728  61731    61734   61739  61740 
(3  15  juin  1899),   61787   v3/15  juin  1895  .  63013 
(3  15  loin  181®,  68881  à  63283  63286  (3/li>  dé- 
cembre 189.4),  63421    63422   63485   63427  à  63429 
1435  à  63438  (8/15  décembre  1898),  64103  64104 
64107  à  oi',09  64112  (8/13  décembre  1899),  65396 
.;  15  décembre  1891  .  65644  65640   05648  à  65653 
15  décembre  1S0D,,  66H»1  06102  06117  66119 
66254   66255  66259  (3/15  juin  1899),   66684  66665 
C6700  ,:t  15  décembre  1898).   06701   66703  66711 
ir,  ,.  ,,1,    r,072U  (3  15  décembre  1897).  66746 
06551  66754   *  .55    2  15  juin  I9u(  .   68388  E8388 
-    s  68400   3/15  iuin  1898),   68090   68691  («694 
15  décembre  1896),  09261  69268  69274  (3  15  dé- 
cembre I8Û81.  69681    à  69760    2/15  décembre 
1800),  7U397  à  70400   (3  16  décembre  1896).  7<  621 


,2  15  juin  1900),  71201  à  71211  71213  i.  71220  71621 

à  71130  71633  à  71040  .2/15  décembre  1900  , 
7Ï818  71820  (3  15  décembre  1897),  74937  74938 
-,494(1  (8  15  juin  1897),  75401  75402  75 U)5  75406 
75414  75415  (2/15  juin  1900),  75581  75581  75585 
75593  à  75596  (8/15  décembre  1898),  75615  75616 
(8  15  juin  1895),  75886  75839  ;3/ir,  juin  1899), 
76441  (8/15  juin  1888).  76761  à  76770  76772 à 76780 
(2/15  décembre  190  ■),  76862  76863  76874  76876 
76878  2/15  |uin  1900  ,  77481  à  77495  77499  77500 
2/15   décembre   1900),   77536  (8/15  décembre 

1896)  .  77801  fi  77816  77819  77820  2/15  décembre 
1900  78246  78247  78250  78251  78254  (3/15  décem- 
bre 1899,  78485(3/15  décembre  1893).  79608(3/15 
juin  1895),  80741  a  80780  (8/16  décembre  1900), 
80855  à  80857  (8/15  décembre  1895),  80941  à  80946 
,2/15  décembre  190W,  82668  (3/15  juin  1890), 
84281  à  84287  84298  à  84300  (3/15  juin  1898),  85241 
85212  85246  à  85248  8Î958  85254  2/15  juin  1900  , 
80188  80190  Ci  15  juin  1897),  86403  86404  86408 
86410  80417  (3/15  juin  1890),  86690  86694  80696 
3 '15  juin  1899),  86921  86937  (3/15  décembre 
1899/  87511  à  87513  87520  88161  88169  à  88170 
::  15  juin  1899,.  88189  (3  15  juin  1898),  88401 
88407  (3,15  juin  1897),  88541  88542  88545  8-5Ô1  à 
88554  88556  à  885(0  2/15  juin  1900;.  88893  (8/15 
décembre   1893),   89708  89770   (3/15  décembre 

1897)  ,    9(010   90016    90017  90019  90020  (3/15  juin 

1899)  '  90104  90105  90113  (3/15  juin  1898),  91149 
(315  décembre  1892).  94088  (3/15  juin  1896), 
94804  94809  (3/15  juin  1895),  94823  94824  94823 
91829  94839  91840  (3/15  décembre  1899),  95069 
95076  (8  15  décembre  1895),  96611  96612(3/15  dé 
cembre  1890),  96685  à  96687  96694  96697  96698 
(3/15  décembre  1898),  97164  97170  97179(3/15  dé- 
cembre 1899),  98321  à  98123  98325  983*9  98335 
(2/15  juin  1900),   98945  à  98950   (3/15  décembre 

1895)  ,  100781  à  10O78M  100785  lOOSOO  (3/15  décem- 
bre 1899     102523    102534  102535  (8  15  décembre 

1898)  102843  à  102845  102847  à  102852  (3, 15  juin 
1898)'  102872  102873  102876  à  102878  102880  (3/15 
décembre  1896),  103702  103706  à  103708  (3/15  dé 
cembre  1899  ,  105014  105015  (3/15  juin  1896), 
105221  à  105229  106131  (3  15  juin  1898),  106691 
100692  106697  (  i  15  juin  1896),  108428  (3/15  juin 
1894)  108822  (3/15  décembre  1897),  100,488  109483 
109491  (3, 15  juin  1898),  110t37  (2/15  juin  1900), 
110803  (3/15  juin  1899). 

A  625  roubles  métalliques 
112871  à  112875  112881  à  112885  112891  à  112895 

2  15  juin  1900  .  115301  à  115350  [2/15  décembre 

1900)  P1081  ù  121085  .  3/15  décembre  1899, 
1-J3806  à  123810  123836  à  123840  (3/15  juin  1898), 
124070  à  124080  124096  à  124100  (3/15  décembre 
1899  126736  à  126745  181868  à  181570  131591  a 
181600  3  15  juin  1899),  132151  à  132175  132181  a 
132185  132190  à  132200  (2, 15  décembre  1900/, 
135401  à  135465  (3/16  décembre  1897;.  135801  à 
133803  135846  5  135850  2/15  juin  1900),  140966 
à  140970  (3  15  décembre  1897,,  141401  à  141405 
(8/15  juin  1899),  149846  à  149850  150411  à  150415 
(3  15  juin  1897),  151521  à  151525  (3  15  juin  1899), 
152201  à  188860  8/16  décembre  1900,  152426  à 
152430  (3  15  décembre  1895).  158251  à  158275 
158281  à  158300  (2  15  décembre  1900),  171511  à 
171535(3/15  juin  1898).  171581  à  171585  (3/15  juin 

1896)  1724  >1  à  172490  2  15  décembre  1800), 
175471  -,  175475  1*5481  à  175485  (8/15  juin  1893  . 
178016  à  178620  178611  à  178050  (2/15  juin  1900). 
181751  a  181800  2/15  décembre  1900),  184601  à 
181625  (3/15  décembre  1899).   181920  à  184930 

3/15  décembre  1892.  190901  à  190920  3/15 
décembre  1898  .  19*881  à  192883  Cl  15  juin  1893,, 
1940U0  à  191010  (3  15  décembre  1896).  19902»  à 
199030  199046  à  199050  (8/15  juin  1897),  900901  a 
•W5h  2  15  décembre  1900  .  202751  à  202, ...j 
(3  15  juin  1896'.   804786  à  «04735   205461  à  2054-io 

•>  15  juin  1900),  208101  à  208165  (3  15  juin  1898). 
*n0G0i  à  V'9080  *i>9i,80  à  209690  (2/15  juin  1900  . 
217001  à  217005  (3  15  décembre  1898 ,  220451 
i  22-500  2/15  décembre  1900  .  220831   à  220835 

3  15  juin  1892,.  222391  à  222400  (3  15  juin  1893). 


22*801  a  222850  i2/15  décembre  1900),  225746  a- 
225750  (8/15  juin  1896),  229251  à  229255  229271  à 
229275  3/15  décembre  1898  ,  23*080  a  23*090 
232090  à  232100  (8/15  juin  1899),  232301  à  2323101 
232316  à  233350  (2/15  décembre  1900),  232731  à 
232735  (3/15  décembre  1898),  233*71  à  238275 
(8/15  décembre  1899).  235181  à  235185  (3/15  juin 

1899)  2:15326  à  235830(  2/15  juin  19C0  ,  236701  à, 
236705  236726  à  236740  (3/15  juin  1897),  210001  à| 
'240010  240031  à  240050  240201  à  240250  (2/15  dé- 
cembre 1900),  241786  à  241740  (8/15  juin  1899),! 
242561  à  242565  (3/15  juin  1893),  243196  à  2432001 
(3/18  juin  1895),  244171  à  244180  (3/15  décembre! 
1893)  246551  à  240555  246591  à  246595  (3/15  juin 
1898)  247626  a  217630  248151  à  248155  218181  â 
248200  (8/15  juin  1899),  2490U6  à  249010  219021  a 
219030  219041  à,  249045  (3/15  décembre  1899), 
249511  à  249515  (3/15  juin  1897),  249726  à  2497:50 
258648  à  258650  (h/15  juin  1899),  254101  à  254109 

3/15  décembre  18i>7/,  259546  à  259650  (3/15  juin. 
1898),  262271  à  262275  (3/ 15  juin  1896),  283371  à, 
283375  (3/15  décembre  1895),  285186  à  285140 
285146  5  285150  285311  à  285315  288101  à  288105 
288421  à.  288410  288751  à  288760  888986  à  288770 
288786  à  288795  (2/15  juin  19(0).  296031  à  296033 
(8/15  décembre  1899  ,  298166  à  298170  (3,15  juin 
1890)  29825)  à  298300  (2/15  décembre  1900/, 
300141  à  300450  302201  à  802*05  (8/15  juin  1898), 
803751  à  303760  (3/15  décembre  18%),  305251  à 
305300  2/15  décembre  1900  .  305801  à  305805 
305816  à  805850  (3/15  juin  1897),  307751  à  307800 
2/15  décembre  1900),  311476  à  311480  (3/15  juin  , 
1889)  313221  à  313225  (3/15  juin  1895),  317926  à 
817930  3  22431  à  322485  (3/15.  décembre  1838). 
324901  à  324910  824916  à  324920  (8/15  décem-  I 
bre  1897  )  327526  à  327530  (3/15  juin  1898),  329751 
à  329755  '329781  à  329.85  329796  a  329800  (8/ld 
décembre  1897),  330101  à  330150  2/15  décembre 

1900)  330481  à  330485  (3/15  juin  1896),   8315ol  $ 
331595   r*  15  décembre  1900),  332956   à  33297C 
«32976  à  332990   (3/15  décembre  1899  ,   3331i>6  a 
333160  (3/15  juin  1895),  334926  à  334935  (2/15jum 
190C)  335801  à  È358i5  335831  à  335850   (2,lo  dé- 
cembre  190O  ,.    836301  à  336310   336331  à  33633$ 
2/15   juin   1900),   337316  à  337320  (3/15  juin; 
1897  )    340011   à  340015   (3/15  juin  1895),  344006 
à   344010  (3/15  juin   1899),    344151   à  344153 
o*Ai7i  à  344175   (3/15  décembre  1898),   3480*6  il 
348035  (2/15  juin  1900  .  3.0396  à  350400  .3/15  dé-; 
cembre  1899  ,   3.53206  à  353210  (3/15  décembre. 
1896),  868576  à  353580  (3/ 15  décembre  1893).  3o610e 
à  356115  (3/15  décembre  1896).   3o7/41  à  35/76C 
2/15  juin !'l900,    363501   à  368505   868586  à, 
363510  S63546   à  363550  (3/15  décembre  1899). 
365051    à   365055     365061   à  865005    365071  a 
365075  365081  à  865095  2/15  juin  1900)    865561 à 
365600  (2,15   décembre  1900) ,.871866  à  3/136. 
(3/15  décembre  1898),  879121  a  3/9425  379431  J 
379.40   379501  à  379510   379536  *JMW0  «8646  £ 
379550  (2/15  juin  1900  .  380616  a  380020  (8/16juirf 
Ï897     390856  à  390860  (3/15  juin  1899).  39*016  a 
398026    3nT  décembre    1899  ,  398401  à  3984508 
^décembre  1900).  407016  *  407005(8/  5jug 
1898),    409051  a  409070    ViOOHl  a  4  )>,00  ~  odé^ 
cembre   1900  .   413201  à  41326.)   413271  a  4132/. 
3  15  juin  1898,,  414601  à  414605  (3/15  décembre, 
18  8    421951  à  422000  (2/15  décembre  MM)!.. 
424401  à  434430  2/15  juin  1900),    432801  à  482844, 
434551  -.  434590   4)4596  à  431t00  (8/I0  décembre) 
S     138511  à  43*515  (3/15  juin  1894)   441151  *j 
441105  2  15  décembre  1900).  (e 


Gh.-min  de  fer  d'Orléans.  -  Fêtes  de  JeaniK 

d  Arc  à  Orléans,  7-8  mai  1901. 

Tf occasion  des  fêtes  0,  J.-aune  d  \rc  qu,  auron 
lieu  h  Orléans  1<>  mardi  .  et  mercredi  8  111a).  , 
Compagnie  d  Orléans  rendra  eiçepUonuclle.ne^ 
valables  jusquau  jeudi  9  mai  inclus  les  coupon.  , 
retour  des  billets  aller  et  retour  proviis  par  soif 
tfrif  spécial  G.  V.  n*  2.  qui  auront  été  délivré  pouJ 
o    ans  :   partir  du  lundi  6  du  même  moi,  eL 
dont  la  durée  normale  expirera  avact  ladite  datT 
du  9  mai. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 

PAR  LE  GAZ 


Rapport  présenté  par  le  Conseil  d'adminis 
tration  à  l'assemblée  générale  annuelle  du 
28  mars  1901 . 

(suite  (*) 


Charbons,  sous-produits  et  travaux 
mécaniques 
Chabboms.  —  La  hausse  qui  s'est  produite  sui' 
les  prix  des  charbons  depuis  la  lin  de  l'année  1809 
s'est  fait  sentir  pendant  tout  le  cours  de  l'année 
dernière. 

Elle  s'est  particulièrement  accentuée  dés  le  début 
et  au  milieu  de  l'année  1900  ;  elle  parait  tendre  à 
décroître  depuis  le  commencement  de  1901. 

Grâce  aux  marchés  à  long  terme  passés  depuis 
plusieurs  années,  uous  avons  pu  traverser  cette 
crise  en  ne  subissant  sur  le  montant  de  nos  dé- 
penses d'acquisition  des  charbons  qu'une  augmen 
:ation  très  peu  considérable. 

Nous  sommes  heureux  de  vous  signaler  un  pa 
reil  résultat,  dont  l'importance  ne  saurait  vous 
échapper. 

Cokk.  —  Le  produit  retiré  du  coke  en  1900  a  été 

Je-  Fr.    18.489. 870  28 

mpémur  de   8.531.709  47 


4.193.267  37 
704.544  19 


*  celui  de  1899,  qui  avait  été  de.. . .  14. 957. 660  81 
■t  cependant  dans  l'intérêt  de  la  population  de 
Paris  et  de  la  Banlieue,  nous  avions  tenu  à  main- 
tenir le  prix  de  notre  coke  à  un  Uux  légèrement 
inférieur  à  celui  des  sortes  de  charbons  qui  peu- 
vent lui  être  comparés. 

Malgré  la  douceur  de  la  température  de  l'hiver 
lernicr,  l'-s  <yiantités  vendues  ont  atteint  un  chiure 
supérieur  à  c-slui  de  l'année  1899. 

Nos  stocks  en  magasin  ont  permis  d;  satisfaire 
à  toutes  les  demandes  qui  nous  ont  été  adressées 
par  notre  clientèle  habituelle. 

<>ot:drons  et  l'itoburrs  chimiques.  —  Les  résul- 
tats de  la  vente  dss  goudrons  et  des  produits  chi- 
miques ont  atteint  : 

Pour  les  goudrons   1.678.381  28 

Pour  les  produits  chimiques,  eaux 
ammoniacales,  vieilles  matières. 
Blc  :     2.515.870  09 

Total.... 

en  augmentation  de  

sur  les  résultats  obtenus  en  1899, 

qui  s  étaient  élevé  à   3.488.712  88 

Celte  augmentation  de   704.544  49 

a  pour  principale  cause  les  prix  plus  élevés  obtenu-t 
clans  la  vente  des  produits  ammoniacaux.  Les' 
cours  dessoudions  et  de  leurs  dérivés  sont  restés 

Li  bonne  qualité  de  nos  produits  continue  à  être 
appréciée  favorablement  :  elle  nous  assure  la  pré- 
férence, et  souvent  à  des  prix  plus  élevés  que  ceux 
lemaridér  pu-  nos  conçu  rr--nis.  -luiis  le-,  marches 
rju<-  nous  avons  à  conclure  ave  nos  anciens  et  nos 
nouveaux  cli  mts. 

Are  un. il  hB  i.iui  i  t  un.  ai  ..\/.  —  Nous  con- 
tinuons à»  reçu  voir  dans  nos  Magasins  d'exposition 
un  grand  nombre  de  visiteurs,  ur  nombre  a  été 
le  40.505  en  l'.flUj  et  ils  ont  -■  nmnuri  •  o  '-',/  appa- 
reils, sur  lesquels  1.931  établis  dans  nos  atelier* 
ut  1.700  fournis  par  les  coiisIriiCrurs  -irau/ers 
lotit  les  produits  sont  exposés  dan-  nos  Magasins. 

Le  nombre  dus  appirci  s  de  chaulfage  el  un  cui- 
sine compris  dans  ces  0.037  appareils  vendus  en 
19 JO  a  Doublement  augmenté.  Do  2.715  en  IMK  il 
mt  passé  à  4. 73tt  l'année  dernière. 

Il  en  est  de  même  des  appareils  do  toute  nature 
sinplov's  par  lia-lu-ti et  ou  l'usage  du  ga/  esl 
fléau  remplacer  celui  des  combustibles  solides 

Il  existe  ;i  Paris  et  sur  le  territoire  des  coiu- 


pwMw»  —       •  —  ■  -, —     —   —  ■  -   —  ••— 

[aux.  le  «  baulfuge  des  appareils  de  distillation,  le 
léobage  dos  étoiles,  olc. 

-  Le  total  do  te  ir  consommation  pondant  l'année 
lernière  n'a  pas  été  de  inoins  de  •»  H4  '.ti42  métros 
pbes.  Certains  d'entre  eux  ont  employé  plus  du  I 
BkOHO  mètres  cubes 

l/Nons  encourageons  ce*  divers  emplois  du  gaz  I 
par  l'allocation  <lo  primes  ayant  pour  but  de  dimi-  . 
mier  las  dépensas  do  pscmiero  installation  de  no*  I 
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abonnés,  à  la  condition  qu'une  durée  suffisante  d 
la  consommation  vienne  uous  rémunérer  du  sacri- 
fice consenti. 

Nous  espérons  augmenter  ainsi  le  nombre  en 
core  trop   restreint  dos  industriels  qui  peuvent 
tirer   un  parti  avantageux  du  combustible  que 
nous  mettons  à  leur  disposition. 

La  fixité  du  prix  du  gaz  doit  être  pour  eux  un 
motif  sérieux  de  préférence,  au  moment  précisé 
ment  où  les  variations  de  cours  des  autres  com- 
bustibles leur  ont  fait  subir  des  augmentations  de 
dépenses  plus  ou  inoins  importantes. 

Machines  a  gaz.  —  L'emploi  de 5  machines  à 
gaz  fait  tous  les  ans  de  nouveaux  progrès. 

On  en  compte,  au  31  décembre  1900,  3.184,  d'une 
force  de  13.316  chevaux,  à  Paris  et  dans  les  com- 
munes que  nous  éclairons. 

C'est  une  augmentation  de  195  mach'nes  et  de 
726  chevaux  sur  la  situation  constatée  le  31  dé 
cembre  1899. 

Leur  consommation  a  atteint  10.844.000  me,  en 
augmentation  de  741.000  inc.  sur  la  consommation 
de  18J9,  qui  avait  été  de  10.103.000  inc. 

Des  moteurs  à  gaz  d'une  puissance  supérieure 
aux  machines  construites  jusqu'à  présent  ont 
figuré  à  l'Exposition  Universelle.  Deux  moteurs, 
l'un  de  500  et  l'autre  de  1  000  chevaux,  ont  été  par- 
ticulièrement remarqués.  La  construction  de  ces 
machines,  basée  sur  les  mêmes  p- incipes  que  celle 
des  moteurs  que  nous  connaissons,  ne  paraît  pas 
avoir  réalisé  de  progrès  sensibles  ou  point  de  vue 
de'  l'économie  de  consommation,  condition  essen- 
tielle à  remplir  pour  que  leur  emploi  se  généralise 
plus  rapidement. 

Néanmoins,  les  résultats  obtenus  l'année  der- 
nière montrent  qu'a  Paris,  l'industrie  apprécie  de 
plus  en  plus  les  avantages  incontestables  que  lui 
présentent  ces  machines  simples,  faciles  à  con- 
duire, qui  ne  produisent  ni  bruit,  ni  fumée,  ni 
cendres,  ni  mâchefer,  el  dont,  par  dessus  (oui,  le 
combustible  ne  subit  pas  les  variations  de  cours 
des  autres  combustibles. 

Exposition  Universellle  de  1900 

,\in«i  que  nous  vous  l'annoncions  l'année  der- 
nière, la  Compagnie  a  installé  l'éclairage  des  parcs 
lu  Champ-de-Mars  et  du  Trocadéro,  conformé' 
ment  au  programme  arrêté  d'accord  avec  le  Com- 
missariat général  de  l'Exposition  et  approuvé  le 
33  septembre  1898,  par  M.  le  Ministre  du  com- 
merce, de  l'industrie,  des  postes  et  des  télégra- 
phes. 

Les  appareils  employés  ont  été  muttis  de  man- 
chons Aucr  adaptés  a  des  brûleurs  Bandsept  on 
Denayrouze.  Ils  étaient  alimentés  par  le  ga/  a  une 
pression  égale  OU  supérieure  à  la  pression  habi- 
tuelle de  nos  conduites  de  ville. 

1:076  candélabres,  portant  1.618  lanternes,  dans 
lesquelles  biûl  tient  4.649  appareils,  fournissaient 
une  intensité  totale  de  91  .000  carccls. 

Les  surfaces  éclairées  étaient  de  100.000  mè  t.  car. 
au  Champ  de-Mars  et  de  96.000  mét.  car.  au  Tro- 
cadéro. 

Vous  avez  pu  constater  l'ell'et  produit  parce  bril- 
lant éclairage. 

Les  ingénieurs  étrangers,  réunis  à  Paris  à  l'oc- 
casion du  Congrès  international  de  l'industrie  du 
gaz.  (Mt  été  unanimes  à  prorlamerlu  sucres  obtenu, 
n  comparant  aux  divers  systèmes  employés  à 
l'éclairage  dos  autres  parties  de  l'Exposition  celui 
mie  nous  avions  été  admis  à  faire  figurer  à  litre 
d'exposition  particulière. 

A  leur  avis,  la  Compagnie  a  l'ail  la  dennnstra- 
tiou  victorieuse  des  progrès  réalise  depuis  IMitl 
par  l'application  de  l'incandescence  aux  appareils  à 
guz  et  n  rendu  ainsi  un  service  mc-ioteslable  aux 
intérêts  do  votre  industrie. 

C'est  à  ce  but  que  tendaient  nos  efforts;  a  Cet 
gard,  nous  avons  obtenu  pleine  satisfaction. 

N'ius  avons  profilé  de  l'occasion  que  nous  -iffrail 
l'Exposition  pour  encourager  d  une  manière  spé 
iule  l'extension  île  remploi  du  gaz  a  lu  cuisine  el 
m  chaulfage  des  rcktauriuita   et   des  cafés  qui  y 
tnirut  ins'allés. 

I>'S  consommations  de  certains  d'entre  eux  mil 
(•té  sonsidérablos,  atteignant  près  de  I.'iO.ikki  mé- 
trés cubes;  elloi  ont  été  supérieures  partout  a 
211.(100  métros  cubes 

Un  résultai  plu-*  iiilérosxaul  encore  n  été  de  faire 
cou  si  iter  a  nouveau  lu  facilité'  d'emploi  du  g&x,  \A 
diversité  de  sl's  applications,  l'économie  qull  Ôro 
curn  quand  il  c*l  utilisa  dans  des  appareils  bien 
■  on  iiruils,  les  conditions  hygiéniques  qu  il  ii-surc 
au  personnel  chargé  da  «>n  swrtf. 


L^s  demandes  qui  nous  sont  adressées  en  ce  mo- 
ment nous  l'ont  espérer  qu'à  ce  point  de  vue  la 
Compagnie  retirera  de  cette  expérience,  faite  sur 
une  grande  échelle,  les  avantages  que  nous  en  at- 
tendions, non  seulement  pour  elle,  mais  aussi  poul- 
ies constructeurs  d'appareils  de  cuisine  et  de  chauf- 
fage au  gaz,  qui  lui  apportent,  en  toutes  circons- 
tances, le  plus  utile  concours. 

En  outre,  par  ses  expositions  dans  plusieurs 
classes,  comme  par  la  subvention  qu'elle  a  donnée 
à  la  Société  technique  de  l'Industrie  du  gaz,  la 
Compagnie  a  tenu  à  montrer  qu'elle  s'intéressait  à 
toutes  les  branches  de  son  industrie  el  qu'elle  se 
tenait  à  la  hauteur  de  tms  les  progrès  accomplis. 

Les  communications  fai'es  par  ses  Ingénieurs  au 
Congrès  dont  nous  avons  parlé  plus  haut,  ont  été 
particulièrement  appréciées  et  plusieurs  récom- 
penses sont  venues  affirmer  le  succès  de  ses  efforts. 

Vous  vous  rappelez,  Messieurs;  que  vous  aviez 
attribué  l'année  dernière  au  personnel  de  la  Com- 
pagnie une  somme  de  400.000  francs  destinée  à 
indemniser  les  agents  dont  le  traitement  était  égal 
ou  inférieur  à  2.000  francs,  et  tous  les  ouvriers  sans 
exception. 

Ces  indemnités,  distribuées  pendant  la  durée  de 
l'Exposition,  ont  permis  à  chacun  de  traverser 
plus  facilement  cette  période  onéreuse.  Nous  avons 
tout  lieu  de  croire  que  le  personnel  a  été  satisfait 
de  la  mesure  que  vous  avez  prise  à  son  égard. 

Réserve  Spéciale 

Cette  réserve,  instituée  par  décision  de  l'Assem- 
blée générale  des  Actionnaires  du2î  mars  1875,  est 
formée  au  moyen  d'un  prélèvement  annuel  de  1 
franc  par  action.  On  y  a  ajouté  le  montant  des 
sommes  versées  en  1888*  el  en  18î-9  par  la  Ville  de 
Paris  pour  se  libérer  du  prêt  que  nous  lui  avions 
fait  en  1872. 

Au  31  décembre  1900,  la  situation  de  la  Réserve 
spéciale  était  la  suivante: 

Prélèvements  annuels  et  montant  des  sommes 
vers  ;es  par  la  Ville  de  Paris...  Fr.  16.654.94?  32 

Intérêts  cumulés   10.702.li40  26 

Total   Fr.  27. 417.587  58 

Cette  somme  était  représentée,  au  31  décembre 
191X1,  par  21.423  obligation?  de  la  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaa,  28.448  obligations  3  0/0  des  Che- 
mins de  1er  de  l'Est,  du  Midi,  de  la  Orande- 
Ceinture,  de  l'Ouest,  du  Nord,  d'Orléans  et  de 
Paris- Lyon-Méditerranée. 

le  tout  ayant  coûté   Er.  24.544.843  17 

avec  un  reste  disponible  de   2.872.7*0.11 

provenant  d'obligations  sorties  aux  derniers  tirages 
et  dont  il  a  été  fait,  depuis  le  31  décembre  1900, 
impjkli  en  valeurs  de  même  nature. 

Comme  vous  le  savez,  cette  Réserve  appartient 
exclusivement  aux  Actionnaires. 

Institutions  de  prévoyance 

Les  institutions  de   Prévoyance  fondées  parla 
Compagnie  dans  l 'intérêt  du  personnel  sont: 
La  Caisse  du  Prévoyance; 
Les  i  /.lisses  des  ItClrailt-s  ; 
La  I laisse  d'Economie. 

Caisse  dis  euiovov aNi;e.  —  Colle  Caisse  a  pour 
but  d'assurer  les  soins  médicaux  el  pharmaceuti- 
ques aux  Employés  cl  Ouvriers  malades  et  bles- 
ses, de  leur  allouer  pendant  leur  maladie  une  in- 
leinnité  égale  à  la  moitié  de  leur  traitement  ou  de 
leur  salaire,  de  pourvoir  gratuitement  a  leurs  fu- 
nérailles et  de  venir  en  aide  au\  \euves  el  aux 
entants  mineurs  des  Employés  et  Ouvriers  dé- 
cèdes. 

Elle  est  alimentée  par  une  retenue  de  1  0/0  sur 
les  jetons  de  présence  des  Adinini-lraleurs,  sur  les 
ippoinlciiients  ul   les  salaires  el  par  une  subven 
lion  égale  de  la  Compagnie. 

Les  dépens"*  ont  ait-  int,  p-u  tant  1  l  '-  1900,  le 

chiffre  de   fr.   5H0.  178  ;'i 

L«<s  recel  les  -ni  produit  seulement..    138.71kl  8d 
Suivant  le  détail  ri  après  : 
Keloiiuu  -I-'  I  <)  il  ^iir  les 
jetons  Je  présence,  les  ap- 
pointements  et  les  salai 
rus   fr.    2 12. 0112  30 

Subvention  -  gale    de  la 

iompngnie    212.092  :I0 

It  tt-s  di verses   14.810  70 

Tolal  égal   VIS.;»."» 

Les  déi.eii  i-    oui  don-"  excédé  |cn 

•ecotlo*  de   121  :;ki  :ix 

pu  oui  été  mis  a  la  charge  ,|.<  IKuploitulion, 

I>  ailleurs,  outre  le*  ne -ours  dislnb  o  s  sur  les 
fonds  «I-  la  i  lisse  de  Prévoyance,  lu  Compagnie 
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-..  eorde  une  allocation  égale  au   compléinoiil  de 

leur  traitom  ml  ou  de.  leur  flaire  aux  Employés  et 
aux  Ouvriers  malades,  quand  ils  su  recommandent 
par  leur  i>on  travail,  l 'ancienneté  do  leurs  services, 
leurs  charges  de  famille,  etc. 

Caissks  pis  iiktimitks.  —  Il  existe  deux  Caisses 
d  retraités:  l'une  pour  les  Ouvriers,  l'autre  pour 
les  Employés. 

La  première  a  ni*  fondée  en  exécution  de  la  dé- 
libération <|ue  vous  ave/  prise  le  '2'.*  mars  1893. 

La  seconde  a  été  créée  en  vertu  d'une  résolution 
de  r.\sseml>lèe  générale  du  'il»  mars  18.">'.t,  modifiée 
par  .viles  des  21  mars  18")  et  2!»  mars  1894. 

Elles  ont  pour  but,  l'une  et  l'autre,  de  cré  t, 
d'ici  au  :!1  décembre  1905,  un  capital  suffisant,  pour 
continuer  La  paiement  des  pensions  de  retraite  ac- 
cordées dans  cet  intervalle,  le  surplus  devant  être 
employé  comme  le  prévoient  les  Règlements  de  ces 
Caisses  des  Retraites. 

Jusqu'au  31  décembre  11)05,  les  pensions  attri- 
buées en  exécution  de  ces  Règlements  sont  impu- 
tées sur  les  produits  de  l'Exploitation^  sans  aucune 
retenue  sur  les  salaires  et  sur  les  traitements. 

Caisses  des  Retraites  des  Ouvriers .  —  Cstte 
Caisse  a  donné  lieu,  pendant  l'année  dernière,  aux 

opérations  suivantes  : 

Il  a  été  payé  sur  le?  produits  de  l'Exploitation  : 
1»  Pour  les  pensions  do  retrai  e  accordées  depuis 
le  l"  janvier  l«93,  point  de  départ  du  fonctionne 
ment  de  La  Caisse  des  Retraites. .  .Fr.   129.777  98 

8"  Pour  les  secours  annuels  renou- 
velables accordés  avant  Le  1er  jan- 
vier 18!I3   27.757  21 


Total   157.535  19 

11  a  été  prélevé  également  sur  les  produits  de 
l'Exploitation  pour  la  constitution  du  capital  des- 
tiné'an  p-iiement  des  pensions  après  le  31  décem- 
bre 1905:  ' 
1"  En  vertu  de  la  délibération  du 

2'.i  mars  1893  Fr.     80 . 000  » 

2"  En  \ertu  de  la  délibération  du 
27  mars  1807,  qui  a  fixé  la  répartition 
do  la  somme  de  600.000  francs  affectée 
à  l'amélioration  de  la  situation  du  per- 
sonnel à  partir  du  1"  janvier  1897   14.8IH1  18 

Total   94.800  18 

Ee  montant  du  capital  ainsi  constitué  par  ces 
prélèvements  et  par  les  intérêts  accumulés  atlei 
gnait,  le  31  décembre  1900  :  1.034.631  fr.  49  C. 
Il  est  représenté'  par  : 

14-4  obligations  4  0/0  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz; 

077  obligations  :>  0/0  des  Chemins  de  fer  du  Nord 
de  l'Est,  du  Mi  li  et  de  Paris-Lyon-Méditerranëe, 

Et  18.121  francs  d  ,  rentes  3  0  "  et  3  1  2  0/0, 

Le  tout  ayant  coûte  976.972  fr.  87  c,  avec  un 
solde  en  caisse  de  107.65ifr.  02  c,  dont  il  a  été 
fait  emploi,  depuis  le  31  décembre  1900,  en  valeurs 
de  même  nature. 

Cuisse  des  Retraites  des  Employés.  —  Cette 
Caisse  a  donné  lieu,  pendant  l'année  dernière,  aux 
opérations  suivantes  : 

Il  a  été  payé  sur  les  produits  de  l'Exploitation  : 

1"  Pour  les  pensions  de  retraite  accordées  depui 
le  1"  janvier  1881,  point  do  départ  du  fonctionne 
ment  de  cette  Caisse  dos  Piotrailes.  Fr.   463.897  89 

2"  Pour  les  secours  annuels  renou- 
velables accordés  avant  Le  1"  jan- 
vier 1831   n.GOti  02 

Total   483.503  91 

Il  a  été  prélevé  également   sur  les  produits  de 
l'Exploitation,  pour  la  constitution  du  capital  des 
tiné  au  paiement  des  pensions  après  le  31  décem 
bre  1905  : 

I  En  vertu  de  la  délibération  du 

39  mars  1301  Fr.  858.3D0 

2'  En  vertu  de  la  délibération  du 
27  mars  1807,  qui  a  fixé  la  répartition 
do  la  somme  de  lïm.mo  francs  affectée 
à  l'amélioration  de  la  situation  du  per- 
sonnel à  partir  du  1"  janvier  18.17   48.  PO  72 

Total   906. 49J  72 

Le  monta  il  du  capital  ainsi  constitué  par  ce: 
prélèvements  et  par  les  intérêts  accumulés  altei 
gnait,  1*31  décembre  190i>,  10.880.39J  fr.  85  c. 

II  e*t  représenté-  par  : 

21  actions  et  3. H\i  obligations  4  0/<»  de  la  Com- 
pagnie Parisienne  du  Gaz  : 

•i  Obligations  3  0/0  des  Chemins  de  for  du 
Nord,  de  l'Est,  du  Midi  et  de  Paris-Lyou-Méditer- 
r.inée  ; 


173.187  francs  (E  rente  3  0/0  et  de  8  1/2  0/0. 
El  1.189.527  fr.  80  d'argent  en  caisse,  dont  il  a  été 
fait  emploi,  depuis  le  :il  décembre  19J0,  en  valeurs 
"  i  même  nature. . 

Caisse  d'ùcohomie.  —  La  Caisse  d'économie, 
dont  la  créai  ion  remonte  au  1"  juillet  1870,  a  pour 
objet  de  facilitera  nos  employés  et  à  nos  ouvriers, 
sans  frais  ni  perte  de  I  mips,  Le  placement  des  éco- 
nomies qu'ils  peuvent  faire  chaque  mois  sur  leurs 
traitements  ou  leurs  salaires. 

Depuis  que  cette  Caisse  a  commencé  à  fonction- 
ner, elle  a  ouvert  <;.'i71   compte*  et  a  reçu  en 

dépôt  Fr.    3.584.823  32 

Sur  celle  .somme,  il  a  été  rem- 
boursé en  argent  à  5,447  dépo- 
sants  2.279.812  23 

et  en  titres,  à  980  em- 
ployés et  ouvriers  dont 
les  versemehts  dépas- 

salent  500  francs          1.011.951  90 

Total    3.291.765  18 

De  sorte  qu'il  restait  en  caisse  au  

31  décembre  1900   293.06S  19 

Ce  dernier  chilfre  est  supérieur  de  2.571  fr.  98,  ù 
celui  de  l'année  1893  à  pareille  date. 

Bourses  d'études.  —  La  Compagnie  accorde  des 
bourses  aux  Ecoles  d'arts  et  métiers,  aux  Ecoles 
des  ha  des  éludes  commerciales,  dans  les  lycées 
de  l'Ivat  et  dans  les  Ecoles  supérieures  munici- 
piles.  aux  enfants  de  quelques  agents  dont  elle 
encourage  les  aptitudes  et  le  bon  travail,  eu  allé- 
geant les  charges  de  leurs  parents. 

Un  certain  nombre  de  bourses  sont  allouées 
aussi  sur  dos  fonds  spéciaux  provenant  de  legsdus 
à  la  générosité  de  divers  Administrateurs  et  Action- 
naires ou  de  dons  faits  en  leur  mémoire.  • 

Contestation  avec  la  Ville  de  Paris  au  sujet 
de  l'amortissement  des  actions  d3  la  Com- 
pagnie. 

Vous  vous  rappelez,  Messieurs,  quel  était  l'objet 
du  litige  soulevé  par  La  Ville  de  Paris  à  propos  du 
mode  de  partage  des  bénéfices,  adopté  dès  l'origine 
et  d'accord  avec  elle. 

La  Ville  de  Paris  prétendaitjque,  sur  les  sommes 
fixées  par  le  paragraphe  3  de  l'article  6  du  Traité 
du  7  février  18  d  à  12.40O.i;O0  fr.  jusqu'en  1887  in- 
clusivement et  à  11.200.000  fr.  jiisquà  la  fin  de  la 
concession,  la  Compagnie  devait  prendre  à  la 
charge  exclusive  des  Actionnaires  la  totalité  tic 
l'amo  tissement  des  actions,  déduction  faite  d'une 
somme  fixe  de  987.457  fr.  41,  qui  représente  la 
somme  consacrée  au  remboursement  des  actions 
sorties  au  tirage  de  là  première  année. 

Suivant  elle,  celle  somme,  augmentée  des  inté- 
rêts capitalisés  pendant  34   ans,  durée  de  l'amor- 
tissement prévu,  fournissait  à  elle  seule  la  part  de 
moitié  qui  lui  incombait  dans  cette  charge  com 
rauue  aux  deux  parties  contractantes. 

De  notre  coté,   nous  soutenions  qu'un  pareil 
mode  de  procéder  était  contraire  à  la  commune  in 
tention  des  parties,  basée  sur  L  t-:xte  du  Trait  jet 
affirmée  par  une  exécu  ion  ininterrompue,  con 
frôlée  cl  constamment  acceptée  par  la  Ville  d 
Paris;  qu'il  aurait  pour  résultat  de  n'imposer  a 
cette  dernière  qu'une  part  inférieure  à  la  moitié 
des  dépenses  relatives  à  L'amortissement  complet 
des  actions,   qu'il    lui  fallait    cependant  payer, 
comme  elle  paie  la  moitié  de  toutes  les  charges  de 
l'exploitation,  pour  avo'r  droit,  en  fin  de  conces- 
sion, à  la  moitié  du  produit  de  l'actif  mobilier  et 
immobilier. 

Nous  ajoutions  que  la  question  avait  déjà  été  exa- 
minée d'une  manière  spéciale  et  tranchée  ea faveur 
de  noire  iuterpivlation  par  le  décret  du  1G  mai  1877. 
Ce  décret  a,  en  effet  approuvé  la  mod  ficalion  de 
vos  statuts  et  les  a  mis  d'accord  avec  le  trxt-j  du 
7  février  1870.  sur  avis  conformes  du  Préfet  d  <  la 
Seine  et  du  Ministr- do  l'Agriculture  et  du  Com 
merce,  le  Conseil  d'Etat  entendu. 

Malgré  la  valeur  des  motifs  que  nom  venons  de 
vous  rappeler,  malgré  l'énergie  et  le  talent  dé- 
ployés par  les  avocats  éminenis  chirgéi  de  la  dé- 
fins-!  de  vos  intérêts,  le  Conseil  d'E  at,  statuant  au 
Contentieux,  a  décidé  que  l'interprétation  donnée 
par  la  Ville  de  Paris  devait  être  admise  parce 
qu'elle  était  conforme  au  lexle  des  Statuts  du  12 
mars  1870.  qu'il  estimait  taire  partie  iulégrauto  du 
traité  du  7  février  ls,n. 

Nous  ne  relaterons  pas.  Messiojrs,  tous  les  con 
sidérants  do  cet  arrêt.  Nous  vous  signalerons  seu 
lement  celui  par  lequel  le  Conseil  d'Etat  n'a  pas 
cru  devoir  tenir  compte  de  la  modification  des  Sla- 
tata  en  1*77.  faute  de  l'approbation  qui  n'en  avait 


pas  été  demandée  au  Conseil  Municipal  par  les 
Pouvoirs  publics. 

En  résumé,  le  Conseil  a  condamné  la  Compagnie 
à  imputer  sur  votre  prélèvement  annuel  de 
1 1.201  (.(NX)  francs  le  complément  des  charges  d'amor- 
tissement di  s  actions  au  delà  de  la  somme  de 
987.457  fr.  41,  dont  la  Ville  de  Paris  continue  à 
payer  la  moitié. 

Toutefois,  roconn  tissant  que,  contrairement  à  la 
thèse  de  la  Ville  de  Paris  il  n'y  avait  pas  lieu  à 
revision  pour  erreurs  matérielles  des  comptes  ar- 
rêtés de  1873  à  1894,  mais  qu'il  y  avait  eu  inter- 
prétation inexacte  des  clause  s' adoptées,  le  Con- 
seil d'Elat  a  décidé  que  les  sommes  à  remettre  â 
la  Ville  ne  courraient  que  du  jour  où  celle-ci  avait 
t'ai!  la  demande  de  revision  des  comptes  contestés 
par  elle.  314 
(A  suivre). 


BANQUE  INTERNATIONALE 
DE  BRUXELLES 

L'assemblée  des  actionnaires  s'est  réunie  le  20 
avril. 

Le  solde  créditeur  du  compte  profils  et  pertes, 
en  tenant  compte  do  la  somme  de  (54.942  fr.  80  qui, 
au  bilan  de  18'.I9,  avait  été  reporté-i  à  nouveau,  s'é- 
lève à  8:6.223  fr.  96,  sur  lesquels  il  y  a  lieu  de 
prélever  pour  La  réserve  légale  5  0/0,  40.811  fr.  20, 
laissant  dispouibles  775.412  fr.  76. 

Après  la  distribution  d'un  dividende  de  4  0/0 
sur  le  capital  versé,  750.000  fr  ,  il  reste  un  solde 
de  25.412  fr.  70  reporté  à  nouveau. 

Le  dividende  de  l'exercice  est  payable  par  20  fr. 
sur  les  actions  de  la  série  A,  et  par  25  fr.  pour  les 
actions  série  B,  à  partir  du  3  mai  prochain. 

Le  rapport  contient  des  renseignements  intéres- 
sants sur  les  différentes  participations  prises  par 
la  Banque  Internationale: 

Société  générale  de  sucreries  et  raffineries  en 
Roumanie.  —  Cette  S  >ciété  a  publié  le  bilan  de  son 
premier  exercice  (1899-1900  II  se  solde  par  un 
bénéfice  dj  720.321  fr.  14.  La  Société  a  aclievé 
l'importante  usine  de  Roman.  Cette  usine  a  tra- 
vaillé dans  la  dernière  campagne  qui  vient  de  finir 
(1900-1901),  concurremment  avec  l'ancienne  usine 
de  Sascut.  qui  seule  avait  été  en  activité  pendant 
la  première  campagne  (1»99-1900/. 

D'après  les  renseignements  fournis  par  le  Con- 
seil d'administration,  le  résultat  du  deuxième  exer- 
cice promet  d'être  favorable. 

Soci  ;té  générale  belge-égyptienne;  Compagnie 
commerciale  italo-belge  ;  Ulacjs  du  Midi  de  la 
Russie.  —  Ces  trois  Sociétés  poursuivent  leur 
développement  régulier. 

Comptoir  colonial  français.  —  Celle  Société,  qui 
exploite,  en  dehors  de  ses  comptoirs  en  Afrique, 
des  plantations  de  caoutchouc  au  Brésil,  a  à  lutter 
contre  des  difficultés  de  diverses  natures.  Les 
divers  groupes  intéressés  s'occupent  d'y  porter 
remède. 

Participations  diverses.  —  Plusieurs  syndicats, 
dans  lesquels  la  Ban  jue  avait  participé  en  1899, 
ont  été  dissous  au  cours  du  dernier  exercice.  Ils  se 
sont  réglés  soit  parmi  bénéfice,  soit  par  la  livraison 
d'une  partie  des  tilres  qui  sont  entrés  dans  notre 
portefeuille.  Nous  citons  notamment: 

Banque  d'Outre-Mer.  Charbonnage  Centrum, 
Tramways  unis  de  Buchares  ,  Compagnie  anver- 
soise  d'entrepris  \s  coloniales  et  industrielles,  So- 
ciété néerlando américaine  de  navigation  à  vapeur, 
Emprunt  de  Hambourg. 

La  Banque  a.  d'autre  part,  pris  un  intérêt,  au 
cours  de  l'.HJO.  dans  de  nouvelles  affaires,  parmi 
lesquelles  les  plus  importantes  sont  :  Syndicat 
Rheinischc  Stahhverke  Aciéries  du  Rhin  ,  Syndi- 
cat Madrid- A rganda  et  extensions,  Syndicat  actions 
nouvelles  P.anca  Commerciale  Italiana,  Rimamu- 
rany  Salgo  Tarjaner  Eisenvverke  (Hongrie),  Wiener 
Werkdirsanleike,  Syndicat  obligations  Aumetz- 
la  Paix,  aoeiotà  Italiana  Ernesto  Breda  per  Co- 
struzioni  meccaniche,  Compagnie  Internationale 
d'Orient  ;  Syndicat  actions  nouvelles  Briansk. 

Syndical  obligations  5  O/O  de  la  Société  anonyme 
de-  Hauts-Fourneaux,  Forge»  et  Charbonnages 
Dill'erdange-Dannenbaum. 

Charbonnage  Kaiser  Friedrich. 

Compagnie  di  s  Tramways  mécaniques  des  envi- 
rons de  Paris  nord-ouest  parisien). 

En  somme,  la  situation  se  présente  comm)  pros- 
père et  de  nature  à  inspirer  une  confiance  absolue 
aux  intéressés. 
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200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
400.000 
523.89: 
231  250 
325  000 
351.269 
470.000 
550. 000 
400.000 
111.500 

250.005 

288.750 
949.620 
325.000 
100. 000 
200. 00f 
450.000 
450  000 
300  000 


500. 000 
270. 000 
750  000 
900  000 
425. 000 
100. 000 
700.000 
540.000 
250  000 
400  000 
400.000 

80.000 
199.775 
35-2.08:1 
860.00(1 

¥5.777 


Angelo  

Angeto  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  : . 

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (Newj  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kl'  -infonteln  (New)  

Knlght'n  (Witwaterirand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marleval  Nigel  

May's Consolidated  New 

Modderfontelfl  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonleln  (New)  

Roblnion  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Sallsbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treaaury  

United  Mn  Rf  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Weinmef  m  ■ 

West  Rand  Mines  

Wlt watorsrand  Deep. . 

Wnlhuter  

Worcostor  


80 


60 

190 
160 
30 

m 

I  10 


M 

85 
50 


■ 

M 

V 


■ 

50 
120 

100 

.'■o 

100 

il 
N 

Kl 

V' 
rio 
80 

100 
M 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

Il  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

2 

4  3/4 

8  5/8 
6  3/4 
6  1/4 

5  1/8 

4  1/2 
2  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
1 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  9/16 

10  1/2 

3  1/2 

5  t/l 
3  7/16 
1  3/1 

5  3/8 
4 

I  1/2 
40  1/8 

3  1/4 

1  S/8 

8  8/4 

4  7/8 

9  1/4 

2  1/2 

6  7/16 

5  1/16 

3  1/2 

3  1/4 
8  5/8 

11  3/4 
1 

2  9/16 

4  3/4 
2  1/4 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 

5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 
■  4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 

7  1/8 
19  3/4 

6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/16 

9  1/4 
8/16 
2  7/8 
1  13/16 
3*7/8 

8  3/8 

6  1/1 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/16 

5  5/10 

2  3/8 

3  1/4 
13/16 

1  3/8 

1  1.1/16 
3/8 
3  7/8 

9  5/8 

2  7/8 
5 

3  1/16 
1  1/2 

4  3/8 

3  3/i 

1  1/4 
38  3/8 

2  7/8 
1  1/8 
8  3/8 

4  1/10 

1  3/8 

2  3/8 
5  13/16 

4  3/8 

3  1/4 
2  3/4 

1  tu 
n 

3/4 

2  1/8 
4 

2  1/4 


2  5/8 
1  3/4 
4  1/2 
13/16 

1  1/8 
9/16 

5  3'4 

2  3/4 
3/4 

12 

14  3/4 

4  5/8 

5  3/1 
3  11/16 
7  11/16 
21  1/2 

6  1  '4 
2 

5  1/2 

6  13/16 

10  1/2 
9/16 
2  7/8 

1  15/10 

4  1/4 

8  1/2 

6  5,8 
b  1/1 

5  3/8 
4  .1/8 

I  13/16 
5  13/16 

2  3/4 

3  7/16 
15/16 

1  1/2 

2  1/8 
3/8 

4  7M0 

11  1/2 

3  5/1'; 

0  1/2 

3  1/4 

1  1/2 

5  1/8 

4  5/10 
I  3/8 

41  3/i 

3  1/1 

1  5/8 

9  :i/i 

4  5/8 
9  1  H 

2  :i/  i 
0  l/l 

5  3/H 

3  li-l 
3 

8  5/M 

II  !i/H 
13/14 
2  3/H 

4  5/8 

5  1/2 


7  1/8 
2  3/4 

1  11/1(. 

4  1/2 
13/16 

1  1/8 
5/8 

5  3/4 

2  3/4 
11/16 

12 
15 

4  5/8 

5  5/8 
3  11/16 
7  13/16 
21  1/2 

6  1/4 
2  1/16 
2  1/2 

6  11/16 

10  1/2 
7/10 
2  3/4 
l  7/8 

4  1/2 

8  b/8 
6  1/2 
6  l/'i 

5  3/8 
4  7  /h 

1  3/4 
5  13/10 

2  3/4 

3  7/lf 
15/16 

1  1/2 

2  1/8 
3/8 

4  7/lb 

11  7/H 

3  3/H 

5  5/ H 

3  8/14 

I  9/ H 
i  1/8 

4  1/4 
I  3/8 

42  9;  14 

3  1/4 

I  9/1». 

0  3/4 

1  7  M 

9  3  H 

2  13/14 

6  3/H 

5  l/t 

3  1/2 

8  8/4 

Il  3/i 
3/4 

2  3/8 

4  5/8 

9  1/2 


7  1/8 
2  3/4 

1  11/16 
4  1/2 
13/16 

1  1/3 
5/8 

5  13/16 

2  3/4 
11/10 

Il  3/i 
14  3/4 

4  5/8 

5  5/8 

3  3/  i 

7  7/8 
21  1/18 

6  1/2 

2  1/10 
2  1/2 
6  3/4 

18  3/8 

7/16 
2  13/16 

I  7,8 

4  1/4 

8  5/8 

0  5/8 
6  1/8 

5  3/8 

4  5/8 

1  3/i 
5  15/ 161 

2  3/4  I 

3  7/16 
15/16  ! 

1  1/2  | 

2  1/8 
3/8 

4  7/16 
12 

3  3/8 

5  1/2 

3  l/l 

1  9/ 16 

5  1/4 

4  5/16 
I  3  h 

i  2  3/ 1  | 

3  5/10 

9  11/16 

4  7/H 

9  3/H 
|  15/1», 

0  5;  16 

1  9/|t)| 
a  5/8  ( 

I  Ift/lt 

8  :i  • 

II  3/i 

3/i 

2  7/16 
4  9/10 

9  1/9 


eu  « 
< 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

S  EMF.STRIliLLK 


30 

Juin 
1900 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
1.1.02. 

400. 
4 . 375 . 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

375. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751, 

300 

601. 

930. 

197. 


1.250  000 

2.882.39»; 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
•.'Mi  000 
510.000 
450  000 


175.000 
140.000 
250.000 
280  063 
1.000.000 
200 .  0OO 
91  000 
960. 000 
I I 2.000 
320.000 


791. 5Ô0 
.918.95?) 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G») 
Charterland  Goldfields.. 
Cous.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

Id.  6  |4%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  âcc. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  — 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

rransvaal  Consolidt.... 
Id.       Gold  Fields.. 

Id.  GoldMinlngEstat 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. 


3  5/8 

3  1/8 

3  7/8 

3  13/16 

3  13/16 
2  5/16 

2  3/16 

2 

2  3/8 

2  1/4 

1  3/8 

1  L/16 

3  57l6 

1  5/16 

1  1/4 

1  5/16 

3  3/8 

3  7/16 

3  7/16 

3  7/16 

11/16 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

7  13/16 

7  1/4 

7  13/16 

7  15/lt 

7  15/16 

24/0 

24/6 

25/0 

25/3 

25/3 

107 

109 

108 

108 

108 

1  3/16 

1  1/8 

1  3/.1A 

1  3/16 

1  3/16 

2  5/16 

2  5/16 
4  3/4 

2  1/2 

2  7/16 

4  iïa 

2  1/2 

6  3/4 

4  3/8 

4  3/8 

2  7/16 

1  7/8 

1  13/16 

1  7/8 

1  7/8 

2  1/16 

1  15/16 

2  3/16 

S  1/8 

2  3/16 

5  1/2 

5  5/8 

6 

6 

6  1/8 

2  5/8 

1  3,4 

1  11/16 

1  11/16 

1  11/16 

3  3/16 

2  11/16 

3  5/8 

3  9/16 

1  3/i 

2  1/4 

3  9/16 
1  3/i 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/4 

2  3/16 

1  1./16 

a  3/16 

1  7/16 

2  1/4 

1  1/2 

1  5/8 

1  7/16 

I  1/2 

1  5/8 

1  1/4 

1  :t/16 

1  3/10 

1  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New)  . . 
Johaunesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.       Tramways . 
National  Bank  S.  A.  n 
New  Afrlcan  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  Afrlcan  Gold  Trust. . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


1  3/4 

2  1/8 
1  1/4 
I  1/4 

Il  3/4 
9  3/4 

3  9/16 
6  13/16 

1  1/4 
I  15/10 


I  1/2 
1  15/16 
1 

1  1/16 
9  1/2 

2  3/16 

3  3/H 
7  3/16 
1 

I  13/16 


1  7/16 

2  1/4 
1  1/8 
1  1/4 

11  l/l 
2  M/ 16 

3  9/16 
7  ll/lt> 

I  1/16 

i  ir.  n; 


1  3/8 

2  1/8 

1  1/8 
1  I/» 

Il  1/4 
2  7  /H 

3  1/2 
7  5/8 

1  1/16 
I  15  I, 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop. .  . 
Hannan's  Brownlilll  ... 

Lako  Vlow  Consola  

Lond  le  W  Aust  Expl 

Mount  Morgan  

WoHt  AuhU  Ooldllolds 

Brllllunt  Ulock  

Broken  Itlll  Proprlot  .  . 

Hrnitli  Kalgurll  

WjiIiI  


31/9 

8  7/16 
13  31/16 

I  5/10 
4  15/16 
■2  :i/h 
7/16 
4H/0 

r.  l/l 

9  7/8 


25/6 

26/6 
1  1/2 

96  | 

4  3/H 

H  M  , 

9  l/i 

9  1/2 

1  S/0 
i  18/14 

1  1/4 

1  1/4 

i  13/10 

i  18/16 

1  19/10 

3/H 

3/8 

49/0 

10/0 

46/6 

1  lit 

.'  r./H 

•  || 

Il  l/H 

H  5/H 

s  i  ; 

1  3/8 

2  l/i 
I  1/8 
I  1/4 

Il  1/4 
9  7/8 

3  1/2 
7  5/8 

I  1/16 

g  1/16 


27/0 

.  r,  s 

lu  I  , 

I  1/4 
4  13/16 
I  3/4 
3/H 

45/6 


MINES  DE  DIAMANT 


Oonsolldt.  Bultfontoln 
De  Beer'a  GonaolldaUd. 
Id.   B  %  Debenlure. . . 


30/0 
76  b/  i 
107 

7  3/4 
16  1/4 


30/0 

30/0 

30/9 

3<I/V 

98  15/16 

32  9/16 

33  3/4 

14  M/16 

107 

107 

ION 

107 

7  15/10 

8  l/H 

H  l/H 

8 

16  1/2 

IH 

1H  |  1 

|H  1/4 

t 


l/Ki'.ONOMISTK  KUROPfiHN 


IM^IFLCIKÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


armi.  s 

mmtui 


lllllt» 

uni 

15212 

456 

3837 

11? 

6790 

238 

"25839 

BOB 

iil 

U  Tilr» 

n«n 

180.356 

"TÔT 

891.(500 

500 

39.883 

500 

109.700 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


451.181 

500 

214  029 

401 

1088030 

400 

i'  * 

10( 

454.  "HO 

500 

235.471 

500 

583. 560 

400 

» 

100 

444.731 

400 

» 

100 

685.498 

500 

10( 

380.411 

500 

» 

135 

155.075 

40X 

RENTES 


FRANÇAISES 

1  Tenue 


:■'<• 

500 

500 

:.'  i 

500 

400 

491  010 

500 

500 

! 

501 

I 

.>,  i 

117 

1  (M  H 

i'X 

475 

1001 

5(X 

40.000 

30.000 

soi  ■ 

60.000 

500 

341 .000 

50(i 

5» 

30.000 
100.000 

500 

500 

UN 

5. (M 

40.000 

50(' 

63.333 

500 

30.000 

50C 

40.000 

500 

3  %  

S  %  Amortissable  \ 

8%%  1894  (anc.  4  % 


Compt. 
Terme. 
\  Compt. 
Terme. 
Compt. 


IMKKÊTS 

m  ISOQ 


Tunis  3  %  29  (par.  France)  Col 
Annam  et  Tonkin  3  k  % 

(par.  Fiance)   Terme. 

Madagascar  2  !4  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

4  %  


1875 
1876 
1892 


SX  %  

—  quarts    

1894-96  S  %  %  

—  quarts  

1898  3  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  libérées.... 

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  -2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

—        1885  3.80  %  

Communales  1891  3  %.... 
-  1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2  60  %.. 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

Immeubles  de  France  . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B. Franc,  de  l'Afriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  ... 
Banque  de  l'Algérie  

CH  DE  FER  FRANÇAIS 

IACT.   ET  OUL.  AU  COMPTANT) 


Art. 

Obi 
Act 
Obi 


Obi 


Bône-Guelma  

-  3%.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleu 

—  3  %  titr.  rouge 
Économiques  3  \. 
Est-Algérien....!.. 

3  %.. 

Est  


—  de  jouis»  

-  5254-56  5  %.... 

-  3  %  

—  S  %  nouv  

-  2  %  %  

—  Ardennes  3 
Gr. -Ceint,  de  Paris  3  % 


3  . 
3  . 
3  50 


2  50 
2  50 
17  5u 


50 


50 


50 


10 

2 
10 

•i  50 
12  . 


13 
15 
15 
15 

1  i 

12 
15 
14 
13 

18  T: 


51  04 
55 
12  50 
36 
27  50 
15  • 

25  . 

12  5(1 

26  0 
50  - 

15  . 

13  5 

K 

17  50 

16  50 

19  10 


30 
15 
20 
15 
15 
15 

M 

15 

15  50 

25 
15 
15 

19  50| 

15 
15 


ours  rump .  juillrt 
1899  1900 


100  85 

100  80 
102  25 


493  . 


84 
83 
460 


547 
22 
410 


547 
547 


479  . 


1975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


740 
448 
700 


438 
720 
447 
1012 


461 
402 


100  10 

99  60 


480  . 

80  50 
80  . 
463  . 


511 
419 
406 


539 
538 
353 

354 

406 


377 
411 


4000 

1188 

434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 
720 
433 
1095 


445 
446 


Cour 

i  de  clô 

urc 

I8avril9 

>av  n  i 

2  mai 

lOi  27 

101  55 

101  551 

101  30 

101  60 

101  40 

100  05 

loo  301 

99  95 

1  uO  10 

100  ','0 

102  f-2 

102  80 

102  02 

108  70 

102  75 

101  77 

494  .. 

491  25 

494 

84  .. 

84  65 

85 

83  . . 

85  .. 

85  75 

500  .. 

500  .. 

503  .. 

554  50 

55  4  .  . 

550,  . . 

i-ïi 

125  .  . 

427  . 

40'.)  . 

409  .. 

408  .. 

105  50 

105  . 

10-i  50 

565 

565  5 

5(75  50 

564  .  . 

569  .. 

570  .. 

371  . . 

372  .  . 

375  . 

98  5o 

98  25 

99  25 

370  . 

370  50 

387 

99  .  . 

98  .. 

95  75 

'ri  t  .  . 

123  .. 

424  .. 

108 

107  25 

108  50 

392  50 

392  75 

393  75 

97  75 

97  75 

98  .. 

402  50 

405  .. 

403  50 

476  50 

477  .. 

477  50 

508  .. 

507  .. 

508  75 

497  50 

499  75 

500  f. 

453  .. 

450  25 

467  75 

469  75 

470  .. 

397 

396  25 

397  .. 

467 

466  75 

466  £0 

470  .. 

468  25 

472  .. 

474  50 

47  i  75 

47  4  7t 

513  .. 

511 

513  .. 

48  . . 

47  50 

47  50 

47  75 

47  75 

47  75 

558  75 

f>60 

559  75 

443  50 

451  .. 

121  75 

1*2 

123  .. 

143  50 

1  W  2b 

142  75 

3790  . 

3800 

3805  .. 

1075  .. 

1083 

1092  .. 

442  .. 

578  . . 

579  . . 

579  . . 

510  .. 

^  i  ci 

655 

RV^ 
DOD    .  . 

'  ^_  '  •  • 
6/0 

610  •  • 

A  l '-i 

610  . . 

1048  . . 

lOlS    .  . 

1052  . 

70  . 

il 

70  . 

337 

3"25  . . 

3't'i  . 

615 

614 

615  . 

WA 
00  . 

85  . 

403  . . 

a  no 

403  . 

5o8 

t)<.M     .  . 

532  . 

340 

o«JU   .  . 

330  . 

46  5u 

51  . 

900 

880  . 

750  .  . 

73  4  . 

ii-  . 

149  . 

'.    664  V. 

663  . . 

664  . 

lit  .v 

4  42  50 

442  . 

.    439  rs 

437  50 

438  . 

.     445  .. 

4  46  .. 

440  51 

.    743  .. 

718  .. 

714  . 

4M  51 

449  .. 

418  . 

.  1048  .. 

1060  . 

1042  . 

.    520  .. 

.509  . 

.    672  £( 

673  51 

671 

.    462  .. 

461  .. 

462  . 

.     457  . 

455  25 

456 

.    418  . 

418  . 

419  . 

.    461  . 

457  . 

457  5 

.    456  . 

4M  . 

451  . 

Kumbre 

lr  Titrei 


800.000 
211 .006 
73.625 
430267 
34.496 
54.121 
46.113 
!2i.912 
4856631 
84.626 
171.202 
237.487 
2565210 
i31.164 
507.434 
3014704 
36.317 
91.149 
42.602 
500.301 
99.699 
3391771 
170700 
493954 
159.911 
263.045 
3325467 
132841 
211.912 
33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
100.000 


75.296 

500 

60.000 

500 

73.842 

500 

10.000 

500 

105.321 

250 

220.679 

» 

80.000 

500 

120  000 

500 

14.720 

50t 

19.280 

1 00. 000 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

50.000 

500 

120.000 

250 

58.265 

500 

200.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

14.000 

500 

18.880 

250 

31.120 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

40( 

212.703 

500 

100.000 

39.600 

500 

D 

1O0 

70  121 

50» 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

|  30t 

500 

500 

500 

500 

fiOi 

500 

50! 

500 

500 

500 

500 

500 

501 

500 

500 

50 

500 

500 

500 

500 

508 

500 
500 
500 
500 
500 
500 

:;oo 

600 
500 

500 
500 
500 
350 


CapiUI  ou 
Huh't  if  Titr» 


522668.300  « 
190767.0001 
52  4306.200(1 

5. 298. 600 
IX. 389. 000 

110» 
7X.I09.500f 
700.000»» 
1 05000. OOOf 
154070. OOOf 
13992990001 
734839. 500f 
671830. 400f 

1.171. 500 

I  180  ••• 


)liSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon.. 
Obi. 


Act 
Obi, 
—       —     3  <S 


Art. 
Obi 


Act. 
Obi 


Art. 
OU 


Act. 
Obi 


Act 
Act 


Midi 

3 
3 

Nord. . 

—  3 

—  3 

—  2 


3  %  1855   

■>%  

3  %  fusion  anc. 
Bourbonnais  3  ' 
Dauphiné  3  %. 
Genève  57  3  %. 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv 
Vict.-Knnil.  62  3  % 
2  X  %  


%  nouv. 


%  

%  nouv  

%  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franc.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  y,  %  1895... 
Grand  Central  3  %  189 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  SX- 
Réunion  (Ch.  de  fer  el 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(ACTIONS) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Coinp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  jouiss 
C  '  Gk  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 
Voitures  à  Paris 

C  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné 
Aguilas  (Compagnie  à')..,  ■ 

Electro-Métallurgie  

Malfidano  (Mines'de;  

  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.  (C"  f" 
Métaux  (C1'  française  des  .. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.(C"  du)  en  lia. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—         paru  de  fond. 
Dynamite  fSoc  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 
Raff.  et  Sucrerie  Say. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2 %%(ch  fixeMit» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %or  (ch.  fixe2f. 50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  18%  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  Daira-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

-  5  %  1890  


KHtt' 

1901 


58  .. 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  5( 
50  .. 
15  .. 
15  . 
74  .. 
15  . 
15  .. 

12  50 
15 
58  5( 
43  50 
15 
15 

13  50 
15 
38  50 
15 
15 
12 
25 
15 


20 
28  50 
74 
32  50 
59 
46  50 
16 
22  50 
65 
40 


30 
10 

5 
15 

5 
18 
40 
50 

37  50 
5  50 
22  5i 

25  . 


116  48 
51 

31  51 
10 

32  03 
55 
60 
10  5" 


2  75| 
5  7! 


oor.  romp.  juillet 
1K99  1900 


870 


466 


462 


431 
1380 
465 
463 
2160 
474 
473 
432 

1770 
1270 
468 
464 
420 

I  150 

466 
463 


654 
446 


340 
438 


435 
610 

2130 


1130 

825 
325 
585 
1756 
I2i  5 


609 
270 
108 


1335 
1045 
109 
538 

550 


107 

3585 
1360 
515 


315 


108 


1815 

455 


446 


402 
1325 
449 
446 
2100 
464 
450 
406 

1740 
12:2 
451 

446 
400 

1080 
451 
447 


102  . 
66  . 
64  . 
135  . 
101  50 
88  .. 
92  50 
103 
106 

3  50|  102  20 
59  70 
284  . 
340  . 


620 
430 


1750 
460 
280 
461 
460 
458 

iV.t 

458 
407 
452 
418 
308 
45» 
457 
2185 
464 
461 
412 
i  5 
16*4 
1165 
461 
458 
414 
457 
1046 
460 
457 
413 
6  15 
446 


325 
422 
438 


410 

630 
2030 


1H0 

805 
330 
510 
2000 
1350 


425 
235 
97 


170 
870 
95 
480 

780 


3542 
1375 
430 


315 


101  50 


97  T.. 

68  . 

67 
399 
100 

78 

84  60 
103 
104 
100  30 

72  30 
336 
988 


Cours  de  clôture 
((avril  2.javril  2  mai 


50 


50 


50 


25 


1752 
460 

1270 
460 
460 
496 
458 
458 
455 
455 
419 

1315 
456 
453 

2190 
465 
461 
416 
454 

1665 

1175 
459 
455 
il  2 
457 

1048 
458 
4"-4 

ua 

642 
417 


153 
270 
431 
645 


407 

620 

616 
910 
600 
29) 
519 
145 
635 

71 
333 
355 
683 
305 
235 
100 

55 
305 
450 
o;;5 
360 

95 
474 

766 
12  25 
85  25 
3745 
1475 
435 


614  . 

1145  . 

1150  . 

336  . 


501  50 
99  70 

72  50 
69 

369 
102  45 

79  50 

91 
104 
108  95 
102  90 

73  30 
317  .. 


1725  . 
402  . 


265  . 
430  71 
656  . 


461 

460 
457 


456 

456 

418 
1305 

4  H  25 

453  50 
■2172 

460  50 

460  2 

415  75 

453 
1662  50 
1165 

162 

456 

412 

458 
1045 

459 

455  50 

413 

630 

446 

440 
262 
430  50 
661 


405  .. 
620  .. 
2030  .. 
636  .. 
925  .. 
612  .. 
293  . . 

1163  .  ' 
685  .. 
70  50 
328 
855 
c<:> 
310 
232 

102 

55 
305 
453 
|M 
889 

97 


7*0 

12  25 
85  .. 
3762  .. 
1 4-0  .. 

484  . 

160  . 

600  . 
1165  . 
1154  . 

338  . 


95  50 

501 

100  40 
74  80 
69  61 

370 

j      .  , 

79  50 
91  50 
104  35 
109  10 
102  2: 
73  25 
314 


m 

627 

2051  .. 

625  .. 

935  .. 

622  .. 

295  . 

514  .. 
1159  .. 

660  .. 
75  .. 

339  .. 

3oO  .. 

734... 

311  .. 

250  .. 

101  .. 

302 
485  .. 
640  .. 

361  .. 
100  .. 
466  .. 


780 
13 

85  50 
3760 
1480 

478 


bOO 
1173 
1155 

347 


95  00 

ioo 

75  30; 

70  6j 
370  .. 
102  40 

80  .. 

91  75 

102  50 
109  70 

103  50 
73  25 

313  .. 
283  .. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite/ 


Capital  oa 
■ire  it  titre: 


331. 1*5 f 
58.114 ob 
266.090  »b 
4500. OOOf 
2000.00011 
> 13091942  li 
90.300«!> 
.657.5001" 
.OOO.OOOf 
•32T.ni  i 
438.650 it 
.632.000f. 
.5396. 500f. 
4423. 500f. 
0255.5001*. 
045.464  »k 

fioeo.: 

!9137.500f. 
,6762. 500f. 

950.000f. 
Î2212.500f. 
»9737.500f. 
)02242000f. 
il  087. 500  f . 
)5687.f  00 f 

214.000 «b 
'.OOO.OOOf. 
36687. 200f. 
>. 333. OOOf. 
.371. 915  £T 
1346.282  £T 
5913. 296  £T 
00675. OOOf . 
74756  OOOf . 
li 586.5001. 
5.060.120  * 
0.915. OOOf. 
9.061.500f. 
7,996.900  i 
9.763.350  î 


liabre 

fil. 

U  titre» 

Ma. 

00.000 

500 

00.000 

500 

00.000 

500 

00.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  i  %  1887  

—  2J4  %orl898gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (iiaHe)  so/i  4897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

'  —         4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2*  et  3«  émis.) 

—  —  1890  (4*  émis.)... 

—  —  1893  (5«  émis.)... 

—  —  1894  (6«  émis.).. 

—  Consolidé  4%(ir«et2'sér 

—  3%or  1891  l«et2«ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  

r-  série  C  

—  série  D   

Consolidation  Ottom.  4  %. 

Priorités  Ottomanes  4  %.. 

Douanes  Ottomanes  5  %.. 

Ottoman  4  %  1891.   

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr, 
Banque  hyp.  d'Espagne. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


MHÈTS 
en  1900 

lonr* 

eoap.  juillet 

Cours  de  clôture 

i  lombre 

Tal. 

1899 

1900 

18avi-il 

25aviU,  2 mai 

de  Titre 

Dont. 

3  50 

572 

59  * 

744.000 

100 

15  .. 

220 

227  .. 

•260 

256 

259 

120.000 

500 

2  50 

255 

75 

289  .. 

225  50 

206 

232 

50 

160.000 

500 

98 

100.000 

500 

4  .. 

100 

98  E0 

101 

101 

80 

101 

9ï 

95.000 

» 

4  .. 

93 

10 

94  70 

96 

40 

96 

E0 

96 

M) 

60.000 

500 

25  .. 

384 

377  .. 

397 

399 

•  ■ 

404 

275.385 

500 

3  . 

89 

92 

92 

50 

99.337 

500 

3  50 

100 

, . .  . . 

100 

•  • 

99 

55 

533.615 

500 

1  .. 

24  90 

2i  . 

25 

40 

25 

5o 

55 

65 

'654.578 

500 

22  50 

495 

497  .. 

505 

505 

Or 
60 

507 

50 

147.403 

500 

3 

92 

91 

91 

188.452 

500 

4  .. 

92 

80  50 

80 

80 

65 

82 

50 

391.556 

500 

4  .. 

92  40 

80  50 

78 

50 

81 

90 

82 

« 

1117.927 

500 

4  .. 

92  75 

78  10 

78 

30 

81 

732.118 

500 

4  .. 

101 

40 

100  .. 

103 

103 

iô 

103 

5  c 

3185158 

500 

4  .. 

101 

3f> 

99  71 

102 

50 

102 

70 

102 

u< 

090.000 

500 

4  .. 

100 

75 

99  .. 

101 

7U 

101 

75 

102 

20 

409.610 

500 

4  . , 

100  80 

99  40 

loi 

50 

101 

85 

101 

; 

94.319 

10£ 

4  .. 

100  65 

99  50 

102 

75 

102 

75 

103 

60 

490.000 

501 

4  .. 

103 

100  .. 

103 

40 

102 

75 

103 

602007 

500 

4  .. 

104 

102  .. 

101 

60 

101 

95 

102 

226935 

500 

4  .. 

101 

40 

99  85 

102 

30 

102 

40 

102 

-• 

46.181 

501 

3  .. 

90 

86  .. 

86 

40 

86 

50 

86 

45.535 

500 

3  50 

97 

93  35 

97 

97 

40 

97 

20 

94.254 

500 

4  .. 

63 

63  75 

70 

71 

30 

72 

1 5 

195.992 

500 

210.250 

500 

3  50 

101 

30 

101 

Bb 

101 

6'' 

■ 

232.066 

500 

3  . 

98 

92 

101 

75 

101 

40 

101 

ru 

93.649 

500 

1  .. 

47 

46  60 

49  60 

49  7  i 

10 

45 

56.472 

500 

1  .. 

26 

50 

25  55 

27 

15 

27 

45 

28 

1  5 

100.000 

500 

1  .. 

22 

95 

22  80 

24 

30 

24 

55 

25 

3" 

|  70.000 

500 

20  .. 

419 

420  .. 

469 

470 

471 

318.750 

500 

20  .. 

494 

468  .. 

490 

497 

499 

355.932 

500 

25  .. 

510 

510  .. 

518 

516 

1124448 

50' 

4  .. 

104 

101 

101 

5,, 

139.239 

500 

20  .. 

415 

400  . 

469  50 

461 

460 

67.723 

50<l 

20  .. 

456 

460  .. 

482  50 

492 

50 

490 

112.716 

500 

3  50 

100 

98  .. 

100 

98 

5i 

139.845 

500 

3  50 

48 

75 

49  .. 

55  75 

50  85 

E6 

5i, 

95.816 

500 

100.000 

500 

40.026 

500 

325  000 

10£ 

52.000 

500 

120.000 

51 

24  c. 

515 

460  .. 

451 

450 

445 

110.000 

5£ 

15  p. 

518 

550  .. 

552 

560 

562 

200.000 

201 

29  25 

670 

725  .. 

657 

660 

65« 

40.000 

50( 

11  50 

570 

550  .. 

550 

552 

157 

100.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

(Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  l'«  série. 

—  —  —  2«  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
Obi.  anc.   —  3%  1"  à  8°  émis. 

—  —    —  9e  émis  

—  —    —  10e  émis  

—  nouv.  —  série  A  


Obi. 
Act. 
Obi. 


Act. 


Obi. 


Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 
Lombards  

3  %  

—  —  série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  u 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1"  série. 

—  —  2e  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —         —  4e  série. 

—  —         —  5'  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hvp. 

—  —        —     2»  hyp. 

—  —        —     3«  hyp. 

Orientaux    

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  I"  hvp. 

—  —  —    2-  hyp. 

—  —  —    3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  P'byp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin*  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


UTtRÈTS 


f.oore  ronp.  juillet 


Cours  de  clôture 


ea  lï'iju 

1899 

1900 

isàvrû 

25  avril 

2  mai 

O    .  . 

99  . . 

93  . . 

90 

87 

87 

40  • . 

1260  . 

1260  . . 

1305 

1290 

8  . . 

534  ■ 

525  . . 

530 

530 

527 

25   .  . 

520  . 

475  . . 

470 

98  . . 

.108  . . 

io2 

ioo 

100 

242  . . 

292  .  . 

285 

275 

279 

15 

232  . . 

304  . . 

302 

300 

303 

50 

15  . . 

226  . . 

305  .. 

295 

«90 

•ïii 

28  50 

750  . . 

719  .. 

753 

747 

749 

50 

15  . . 

450  . . 

431  . . 

451 

450 

452 

50 

15  . . 

4  ^7 

439 

85 

437 

50 

15  . . 

4W 

436 

25 

15 

•  ■ 

414 

25 

446 

444 

75 

15  . . 

223  . . 

142  . . 

199 

204 

201 

2  . . 

170  . . 

135  . . 

143 

140 

137 

15  . . 

348  . . 

339  . . 

369  75 

370 

370 

15  . . 

352  . . 

335  .  . 

365  5 

366 

25 

367 

50 

33  1. 

680  .. 

692  .. 

692 

685 

687 

11  70 

193  . . 

190  . . 

201 

200 

199 

199 

15 

254  . . 

307  . . 

299 

50 

ou  s 

299 

15  . . 

240  . . 

299  . 

2S5 

286 

288 

15  . . 

235  . . 

305  . . 

291 

«90 

25 

290 

15  . . 

233  . . 

307  . . 

289 

25 

288 

289 

15  .  . 

232  . . 

30  4 

290 

«90 

•25 

288 

50 

15  . . 

232  . . 

299  . . 

284 

283 

284 

15  . . 

241 

303  . . 

287 

288 

•25 

287 

50 

15  . . 

250  . . 

298  . . 

28$ 

237 

25 

287 

75 

15  . . 

240 

293  . . 

281 

880 

280 

15  . 

243  . . 

294 

279 

35 

278 

50 

279 

16  . . 

455  . . 

425  . . 

75  . . 

70  .. 
269  . . 

67 
280 

25 

69 
285 

15  . . 

284  . . 

282 

75 

9  . . 

242  . . 

290  . . 

286 

280 

284 

15  .. 

310  .. 

350  .. 

358 

359 

159 

75 

15 

302 

345 

354 

50 

351 

352 

15  .'. 

303  Y. 

313  '.  . 

351 

349 

350 

20  .. 

425  .. 

410 

439 

436 

440 

20  .. 

370  .. 

350  .. 

365 

369 

378 

15  .. 

136  .. 

220  -. 

M 

1>7 

187 

37  50 

750  .. 

595  .. 

400 

380 

380 

144  .. 

135  . 

126 

!27 

100  5i 

1130  .. 

1315  . 

1520 

1501 

1505 

65  .. 

2260  .. 

2350  .. 

2*25 

2519 

2580 

29  .. 

36  .. 

, 

50 

46 

4  97 

105  .. 

100  .  . 

112 

16  .. 

309  .. 

310  .. 

324 

325 

327 

37  p  50 

650  .. 

670  .. 

-30 

718 

26  75 

626  .. 

765  . . 

737 

742 

747 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


)ÉSlGN.VTION  i.ks  VALEURS 

Derniers  Cours  cotés  au 

18  avril 

25  avril 

2  mai  1 

VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

693 

705  .. 

Nord  —   

1730  . 

1740  .. 

Ouest  —   

540  . 

549  . 

Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

1000  .. 

1000  . 

—      de  la  Guyane  

—      do  la  Martinique . . . 

3-25  . 

320  !  '. 

—      de  la  Réunion  

—      de  l'Indo-Chloe 

860  .. 

tOO  . 

Banque spéc.  de  Valeurs  Ind. 

62  .. 

60  .. 

Banque  Suisse  et  Française 

61-2  .  . 

970  .. 

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

229  .. 

SX  . 

Gaz  et  Baux  

tau  .. 

530  .  . 

Gaz  de  Bordeaux  

1470  .  . 

—        —  Jouissance... 

W5  .. 

us  . 

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

tais 

1325  ,. 

Gaz  tlf'  M-irseille  iollitMtsnre. 

509  . 

599  . 

S 

993  .. 

i ,  0 

1400  . 

Laurium  fMinro  de)  

423  .. 

480  . 

Le  Nickel   

510  .. 

525  .. 

Aciéries  de  France  

810  . . 

80»  .. 

950  . 

950  .. 

Ateliers  et  Clinnt.  do  la  Loire 

989  .. 

920  . 

Compagnie  G1'  de  Construct 

i  IB 

146  .. 

Atel.  et  Chant,  delà  Gironde 

614  . 

eu.  .. 

Dyle  et  B-icalan  

312  .. 

Etablies"  Lazare  Wolller  .. 

10V  . . 

100  .. 

4<M  . . 

405  . . 

Forées  et  Aclér.  de  la  Marine 

1535  .. 

1515  .. 

Fora.ctAo.dii Nordetd  l'Est 

15A1  . 

1570 

4>0  .  . 

400 

IlSi  .. 

1175  .  . 

C7*Hav.  Pen  do  Nav.  a  vap. 

170  .. 

765  . 

Bénédictine  de  récamp  

;  ion 

7100  .. 

Etablissements  Du  val  

S  ,i 

2450  .. 

Ofandt)  Dlatll.  Cusenleret  C* 

H12  .. 

800  . . 

Grands  Moulins  de  Corboll. 

!W2  .. 

Ml  . . 

Lits  Militaires  

1350  .. 

DÉSIGNATION  Mis  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obmoation 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Cnem.  de  1er  5  0  0 
C"  Gén.  Franç.  deTrajn.  50  0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  Wof 
—  —      Obi.. (5ii  r 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  M/Oniir 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  i  u  n 

Aciéries  de  France  

Atel.etChant.de  la  Loire  io  o 

Fivee-LiUe  6  0/0  

Métaux'OFruiiç.jOb.hyp  io  o 
Messageries  Marit.  31/3  0/0. 

Omnibus  1  0,0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0 
C'  Génér.  Transatlant.  3  0  u 
Jardin  d'Acclimatation  '•  U  0 
Société Gén.  do  Laitorio  5  u  n. 

Lits  Militaires  4  0,0  

Suez  5  0/0  

—  1"  Rcrb-  3  0/0  

—  2»  série  .'1 0/0  

TONDS  D'ETAT  ÉTRANG 

Bahln  5  0/0  IM  

Espirito  Santo  5  o  n  l*>i  . 
Mendoza  6  u/O  IHMM  

VAL.  ÉTRANG.  •CTIOJM 
C'Bolund'Ei.l  ,  Chauf.p  Oaz 

Société  ri'IIor. idée  

Routchrnko  (8oC.MiO.ei  Ind.) 
Charbonnauia  de  Rlkovskl. 
—  do  Trltell  


VALEURS  NE 
PAS  k  la  COTU 


TIOUnANT 
OFFICIEL!.! 
lu  Tonkln 

du)  

omob  Morx 


Derniers  Cours  colés  au 
\x  avril  25  avril    2  n 


200  .  . 

219  .. 

500  .. 

314  50 

264  .. 

415  .. 

498  .. 

501}  .  . 

soi  50 

513  . 

170  .. 

49.  .. 

iSO  .  . 

5UI  .. 

4l9  50 

338  .  . 

395  . . 

:ioo  .. 

618  . . 
1129 

474  .  i 

407  75 

45»  50 

3M-2  .  . 


Il  If, 7  50 

>20  .  . 
700 

Mb  ■  ■ 

i'H 

710  . 


IKKI 


200  .. 
227  .. 
502  .  . 
310  .  . 
260  .. 
435  . . 

500  .. 
505  50 

501  50 
507  .. 
475  . 
493  .. 
487  .  . 
505  .. 
419  50 
136  75 
395  .. 
300  .. 
618  .  . 

nt'j  . 

171  75 
467  50 

440 

3HJ  .. 


1057  50 
320  . 
70O 
3-,5 
505  . 
710  .. 
MO 

910 


im,n 


201  .. 

•236  .. 

499  .. 

315  .. 

■260  .. 

435  .. 
500 

501  50 

501  .. 

510  . 

498  .'. 
1«H  50 
506  .. 
420  .. 

380  .50 

395  .. 

300  .  . 

806  . . 

620  . 

MÛ  . . 
470  .. 

450  ro 

381  .  . 


1050 
:|s 
7  un 
31"  I 
472 
710 
560 
OUI 


XVI 
IHOO 

218 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  i.ks  VALEURS 


A  TKKMK 

Brésil  5  O'O  

Hongrois  iintcr")3  1  20/0  97.. 
Mexique  5  0  o  bjhc,  [ntér.) 

Chemine  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener   Mines  <l  -  

Kertch  (Uaiaei  Métal,  el  Mio,j 

Montecatiui  (Cuh  ce)   

Tharsis  

Urtkany  (Chel  bonnaftt)  

É\t)  COMPTANT 

Tramw.  Viuivcs-Paris  ol  ext 

Ariege  (Spohaîii  Métallurg.  'b'1 

Briansk  1 1  '  miic-.  de  

Const  méran  Ml  .  1  di-  Km  -  l, 
Dnléprovlimno       létd  Métal  I 
Donctz  (Kor^'1'  H  ^l'u'i  i'"»i 
Haut  Volaa  [Atellern  de  i  wei 

Hllta-B  illkow  i  

John  C'ickOl  lll   

Taganroo  (800.  Mm.  et  Mvlnl. 

Doubowal  i  BsUm   

Ekatorlnovku  Cnnrbonn.  d") 
Joli. ila  Rluka  (KrlVol  Kog). 

pMiitilllminl  

H.ikmannvka  Krlvni  Hnu 

Vlr-lllc  MonllKlIK-  '/  

Hi   i   •  '   r.ivn  ni'  Zljlllllni 

Elecklron  Russe  .   

Mollit  o  l'.i'ii  leilrx  l'.ti »!■((■■■  a  11  < 
Oui  ni  <i  m  Riikso  prlv  .  . 
Pl.i,|iinp<  I.uinlrrc  ot  l  it» 


,0 


KM 


Derniers  Cours  ootés  an 


18  avril 

25  avril 

SI  10 

SI  6) 

Ni  20 

84  20 

M  10 

44  05 

114  75 

115  .. 

67  .. 

70  .. 

130  .. 

430  .. 

1  11  50 

1  10  50 

136H  .. 

1377 

448  . 

4"id  50 

2.1  .. 

194  .  . 

12*  . 

130  . . 

59  60 

sot  . 

oi3  !.! 

121  50 

loin 

27  40  .. 

si  • 

6S0  . . 

01  .. 

06  . . 

IIM) 

3530  . 

«175  .. 

sso 

(150  . 

1 ,  .. 

151  u  .  . 

912  . 

\:  :ji 

45  .. 

Ml 

270  . 

HO 

mil  .. 

win 

1:112  50 

PWO  . 

. . 

t 

I5-0  . 

101 

107  . 

t  /on 

■ 

:i*o  .. 

3H75  . 

Kll  .. 

■  KHI  .. 

1*10  , 

119  .. 

100  .. 

iso . . 

150  . 

s 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

ài'THsW  ■'  iu'ir  Ktude <!<•  M*  F.  Dei.apàLMB,  not., 
I  8,  r.  Villcrsexel,   8  Mai  1901,  9  h 

10  act.  L'Urbaine  et  la  Seine,  H  art.  L'Urbaine, 
80  aet.  Le  Secours,  15  net.  (Je  L.OOOfr,  Le  Monde, 
30  act,  de  500  Er.  Le  Monde,  1  act.  St-Gobain. 

aie 


Paris,  14,  r.  d.  Jeûneurs,  li.  1).  1 6.250 f. 
M.  à  p.  2vK).000  f.  Adj.  s.  1  encb.,  20  niai; 
à  •'!  h.,  «'Inde  M*  Dumas,  not.,  Jouy-en-.Iosas.  S'y 
ad,  el  a  M'  Grignon,  not.  Paris,  -m,  bd  Si- Michel. 


l/iry-Chàtillon,  près  Juvisy  S-Ô),   Belle  Pro- 

Ipriètè  :  av.  parc.  Cco  5  h.  42  a.    M.  à  p. 

100.000  f.  A.  adj,  ch.  not.  Paris,  21  mai.  M»  Cotte- 
net,  not..  26,  l"l  Bonne-Nouvelle. 

3is 


A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété  de  Campagne 

à  VKLIZY  (Seine-et-Oise) 

Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  188  piètres  d'attitude,  dominant 
les  vallées  de  la  Mièvre  et  de  C.haville.  Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 


La  contenance  de  la  propriété  est  dVnviron 
196.000  mètres  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs,  grilles  tt  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  mai:  on  de  maître  avec 
cave  en  sous-sol  ;  grand  salon,  grande  salle 
à  man»er,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée;  cinq  chaml>res  de  maîtres  au  pre- 
mier t'tapo  :  une  chambre  de  maître,  un  grand 
Btelier-salle  'le  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automob  le  et 
quatre  chambres  de  domestiques. 

Le  tout  à  l'état  de  neuf. 

La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  1 '2.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  aibres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie 
de  10.000  mètres  et  un  grand  potager- 
fruitier  avec  seire,  châssis  et  manège  à 
eau  pour  l'arrosage,  font  suite  au  parc. 

La  propiiété  :  e  trouve  à  1.500  mètres  envi- 
ron de  la  u-are  'le  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Virollay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée;  elle  est  à  2  kit.  500  mètres  des  gaies 
.le  Chaville  et  Virollay  (rive  gauche)  et  à 
\  kilomètres  de  Versadles.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Virollay. 
Té'éphone  et  télégraphe  à  Virollay.  Le  télé- 
phone va  .'tre  installé  à  Vélizy  même. 

Prix  :  75.000  Francs 


Jouissance  immédiate 


Cette  propriété  est  susceptible  de  prendre  une 
Bande  valeur  à  cause  de  ses  25.000  mètres  de 
t  n  et  de  Fa  situation  en  bordure  de  la  foret  de 
Meil  Ion.  >l  i  (Vu-don  de  Virollay  et  de  la  route  de 

Vélizy  h  Chaville. 

Tour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
^f^  a\ix  bureaux  de  L économiste  Eu- 

pûpéën, 

il.  rue  Monsiçiny,  PARIS  319 


SOCIETE  DES  USINES  DE  BRIANSK 

SoeiKTl'-:  ANONYME  RUSSE 

Capital  :  8.087.500  roubles 

Siège  social  à  Saint-Pétersbourg 


AUGMENTATION  .lu  CAPITAL  par  l'KMISSION 

40.000  actions  nouvelles  de  100  roubles 

nominal) 

suivant  décision  de  l'assemblée  générale  et  auto- 
risation par  ukase  de  S.  M.  l'Empereur  de  Russie 
en  date  du  9/23  mars  J90I. 

PRIX  D'EMISSK  >N  :  540  FR. 

(  En  souscrivant  Fr.  340 

payable  \  A  la  répart.,  du  15  au 20  mai  1901 .  ÎOO 
(  Du  -20  au  80  juin  1001   ÎOO 


540 


On  souscrit  les  6  et  7  mai  190  1 

et  dès  aujourd'hui,  par  correspondance,  à  la 
Société  Générale,  dans  ses  agences,  bureaux 
de  quartier  et  chez  ses  correspondants  :  Paris,  dé- 
partements et  étranger  ; 

Banque  Russe  pour  le  Commerce  étranger. 
7,  rue  du  Belder.  Paris. 


Les  actionnaires  ont  un  droit  d'irréductibilité 
dans  la  proportion  de  2  actions  nouvelles  jour 
5  actions  anciennes,  'toutes  les  autres  souscrip- 
tions sont  sujettes  à  réduction. 

3.'Q 

COMPAGNIE  DES 

ÉTABLISSEMENTS  LAZARE  WEILLER 


Avis  aux  Actionnaires 

Les  porteurs  d'actions  anciennes  ont  un 
droit  de  préférence  à  la  souscription  des 
2.~>.000  actions  nouvelles  de  100  fr.  émises  à 
102  fr.,  conformément  aux  résolutions  de 
l'assemblée  générale  du  "20  avril  1901,  et  paya- 
bles 52  fr.  en  souscrivant  et  le  complément 
du  20  au  30  juin  1901. 

Il  est  rappelé  que  le  délai  réservé  aux  ac- 
tionnaires pour  l'exercice  de  ce  droil  de  pré- 
férence s'étend  du  f.*r  au  b">  mai. 

Les  souscriptions  et  dépôts  d'actions  an- 
ciennes pour  l'estampillage  seront  reçus  jus- 
qu'à cette  date  à  la  Banque  Internationale  de 
Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte,  à 
la  Société  Générale,  aux  succursales  et  agen- 
ces de  ces  rétablissements,  et  à  Genève  chez 
MM.  Ilentsch  et  Cie,  Lenoir  Poulin  et  Cie, 
Ernest  Pictet  et  Cie,  où  les  souscripteurs 
trouveront  tous  renseignements. 

381 


BANQUE  AUXILIAIRE  DE  LA  BOURSE 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cet 
établissement  financier  a  eu  lieu,  le  16  avril  der- 
nier, s. .us  la  présidence  de  M.  de  Grello-Rogier. 

Le  rapport  et  b  lan,  présentés  pour  l'exercice 
ayant  pr  s  lin  le  :tl  décembre  dernier,  ont  été  ap- 
prouvés à  l'unanimité. 

Le  bénéfice  s'est  élevé  à  791.952  fr.  28,  provenant 
à  concurrence  de  592.851  fr.  57  d'intérêts  sur  re- 
port, sur  avances,  sur  nantissements,  sur  comptes 
courants  et  isompte,  et  [24.004  fr.  23  de  bénéfice 
sur  change, surcoupons, courtages  et  commissions, 
le  surplus,  suit  75.096  fr.  48,  représente  le  bénéfice 
réalise  sur  opérations  diverses,  location  de  colïïes- 
forts,  etc. 

Déduction  faite  de  59. 178  fr.  9(>,  qui  constituent 
les  inté'èts  sur  comptes  de  dépots,  il  est  resté 
comme  bénéfice  réel  782.772  fr.  32. 

Los  frais  généraux  ont  comporté  une  somme  de 
210  775  fr.  68,  de  sorte  que  le  bénéfice  net  s'est 
élevé  à  52L997  fr.  64, 

Cette  somme,  conformément  aux  propositions  du 
Conseil  d'administration,  est  répartie  comme  sait  : 

Amortissement  sur  'c  mobilier..  Fr.      3.795  56 

Amortissement  extraordinaire  sur 


portefeuille-titres   49!). 281  21 

Reste  un  reliquat  do   18.917  87 

appliqué  au  compte  do  prévision,  qui  se  trouve 
porté  de  la  sorte  à  300.000  francs. 

11  résulte  de  cette  répartition  qu'il  n'est  ;,as  dis- 
tribué de  dividende  pour  l'exercice  1900. 

La  décision  de  no  distribuer  aucun  dividende 
pour  I'.hh)  a  été  prise  par  le  Conseil  en  raison  de 
la  situation  précaire  du  marché  tinaneior  au  cours 
du  dornicr  exercice.  Cette  situation  n'ayant  guère 
varié  beaucoup  depuis  le  début  de  1901,  il  était 
prudent  de  songer  à  renforcer  avant  tout  la  situa- 
tion financière  sociale.  Ce  renforcement  n'est  é\i- 
dom ment  pas  de  première  nécessité,  vu  l'importance 
des  réserves  dont  dispose  la  Société,  mais  il  s'in- 
diquait c  pendant  comme  mesure  de  sagesse,  no 
lùt-ce  qu'en  prévision  d'une  aggravation  possible 
de  la  crise  industrielle  el  financière  que  nous  tra- 
versons. 

("est  ce  que  les  actionnai  es  soucieux  de  'a pros- 
périté de  la  Banque,  présents  à  l'assemblée  du 
10  avril,  ont  parfaitement  compris  en  votant  à 
l'unanimité  la  répartition  proposée  par  le  Conseil 
d'administration.  Cette  répartit-on  porte  l'ensemble 
des  réserves  de  la  Manque  à  1 .300.000  francs  et  ré- 
duit de  prés  de  24  0/2  l'cstimntion  du  compte 
«  Porte  feuille-Titres  qui  se  solde  par  8.708.796 
francs  43. 

En  approuvant  l'amortissement  extraordinaire  de 
50i i.oi M)  francs,  chiffre  rond,  sur  ce  poste,  les  ac- 
tionnaires n'auront  d'ailleurs  pas  perdu  de  vue  que 
cette  somme  pourra  être  récupérée  ullérieurcmeul 
en  cas  de  reprise  des  cours  et  venir  augmenter 
d'autant  les  bénéfices  directs  des  exercices  sui- 
vants. 

En  tous  cas,  ls  ont  fait  acte  de  sagesse,  car  ils 
se  mettent,  de  fait,  pour  l'avenir,  à  l'abri  de  toute 
déception:  dos  cou- s  plus  dépréciés  que  ceux  de 
nos  jours  n'étai  t,  semble- t-i1,  pas  à  craindre. 

Durant  l'exercice  1900,  le  Conseil  d'administra- 
tion a  jugé  utile,  en  considération  de  la  crise  qui 
sévissait  sur  les  marchés,  de  limiter  autant  que 
possible  les  engagements  de  la  Banque  et  s'est  at- 
taché surtout  à  développer  les  services  les  plus 
importants  de  l'établissement. 

Le  Co.iseil  n'a  pas  eu  à  rcgietter  ces  décisions. 
La  première  a  naturellement  amené  un  ralentbse- 
ment  du  mouvement  des  affaires,  mais  sans  qu'on 
puisse  dire  s'il  en  est  résulté  une  diminution  don 
bénéfices  en  raison  de  l'aléa  que  présentait  toute 
participation  nouvelle  a  une  époque  aussi  troublée, 
au  point  de  vue  financier,  que  1900. 

La  seconde  a  donné  les  résultats  attendus,  puis- 
que c'est  des  services  réguliers  de  la  Binque  que 
proviennent  presque  intégralement,  ainsi  qu'on  a 
pu  l'apprécier,  les  bénéfices  importants  réalisés 
durant  l'exercice  dernier. 

Comme  les  résultais  de  1900  auront  servi  exclu- 
sivement à  asseoir  l'organisme  sur  des  bases  pins 
solides,  on  peut  prétendre  que  la  Banque  Auxi- 
liaire, en  cas  de  reprise  des  affaires,  sera  en  état 
d'en  profiter  sérieusement.  L'exercice  1900  ne  inar- 
quera probablement  dans  la  carrière  de  cette  So- 
ciété qu'un  temps  d'arrêt,  à  partir  auquel  on 
relèvera  une  série  de  résultats  brillants,  l'année  en 
cours  ne  devant  pas  se  terminer,  senible-t-il,  sans 
que  notre  marché  ne  reprenne  son  allure  animée 
"t  ferme  d'autrefois.  322 


Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Bdlcts  d'aller  et 
retour.  —  La  Compagnie  do  l'Ouest  délivre  toute 
l'année,  de  toute  gare  ou  halte  à  toute  gaie  ou 
halte  de  son  réseau,  des  billets  d'aller  et  retour 
comportant  une  réduction  de  25  0/0  en  1'*  classe 
et-de  20  O/0  en  2*  et  3«  classe,  sur  les  prix  doublés 
des  billets  simples  à  place  entière. 

La  durée  de  validité  des  billets  est  li:é;  ainsi 
qu'il  suit  : 

2  jours  pour  les  parcours  jusqu'à  125  Iti'. 

3  —  —  de  126  à  V50  — 

4  —  —  do  251'à  40)  -- 

5  —  —  do  401  à  500  — 

6  —  —  de  501  à  600  — 

7  —  . —      au-dessus  de  100  — 
non  compris  les  dimanches  et  fêtes. 

C  tte  durée  peut  être  à  deux  reprises  prolongée 
de  moitié,  moyennant  le  paiement  pour  chaque 
prolongation  d'un  supplément  égal  à  10  0/0  du 
prix  initial  du  billet.  -  •J23 
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COMP.  FRANÇAISE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  LA 

PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes,  pendant  le  mois  de  mars  1901 ,  du 
Réseau  exploité  parla  Compagnie  (1.311  kil.)  : 
980.616  fr.  (ou  $  m/n  449.000) 

•Contre  :  1.088.7c5  fr.  (ou  $  m/n  497.389) 
en  mars  1900. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  anonyme.  —  Capital:  15 millions  de  francs 
Paris,  11,  rue  des  Capucines 


4.LGEK,  BIZERTE,  BLLDA.H,  BÔNE,  BOUGIE,  CONSTAN- 
TINK,  MARSEILLE.  MOSTAGANEM,  ORA.N,  SÉTIF,  SFAX, 
8IDI  BEL-ABBÉS,  SOUKAHRAS,  TUNIS. 


COMPTES  DE  DÉPÔT8 

Intérêts  bonifiés  aux  déposants 

A  vue.  .  .  10/0 

A  sept  jours  de  préavis  2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans  3  1/2  0/0. 

A  4  et  5  ans   4  0/0 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 

PAR  LE  GAZ 


Rapport  présenté  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration à  l'assemblée  générale  annuelle  du 
28  mars  1901. 

Suite  et  Fin  (') 


Nous  devons  nous  incliner,  Messieurs,  devant 
un  arrêt  sans  appel. 

Vous  avez  eu  la  sagesse  do  réserver  chaque  an- 
née Us  somme*  qui  ne  pouvaient  vous  être  distri- 
buées La n i.  (iue  le  litige  était  pendant,  de  sorte  que 
durant  len  Jeux  année»  ou  cette  retenue  a  été  faite, 
en  189!)  et  en  191)0,  vous  n'avez  reçu  effectivement 
que  des  dividendes  de  49  francs  et  de  59  francs.  Le 
dividende  qui  vous  sera  distribué  cette  année,  si 
vous  l'approuvez,  atteindra  61  francs. 

L'ellet  sur  vos  bénéfices  de  l'arrêt  du  Conseil 
d'Etat  se  trouvera  ainsi  atténmé  par  les  résultats 
satisfaisants  de  l'exercice  1900. 

Négociations  avec  la  Ville  de  Paris 

Depuis  votre  dernière  réunion,  et  comme  nous 
vous  le  faisions  pressentir  alore,  le<  négociations 
avec  la  Ville  (le  l'aris  (;ii  '.m!  de  réaliser  l'abai»  ,.- 
ment  immédiat  (lu  prix  du  gaz  livré  a  la  consom- 
mation des  particulière  se  sont  engagées  à  nouveau 
et  ont  été  activement  poursuivies. 

Cet  abaissement  de  prix  était  soumis  a  deux 
conditions  principales. 

En  rc  '(ni  concerne  la  propriété  de  l'actif  ni  le 
partage  oc  son  produit  en  lin  do  concession,  l'ac- 
cord a  intervenir  ne  devait  porter  atteinte  m  a  vos 
droits  ni  a  ceux  de  la  Ville  de  Paria,  tels  qu'ils 

(")  Voir  V Economiste  Kur»/icen  n»  486, 
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sont  établis  par  le  Traité  du  7  février  1870,  qui, 
dans  la  pensée  de  l'Administration  préfectorale 
comme  dans  la  nôtre,  constitue  notre  loi  commune. 

En  second  lieu,  les  sacrifices  qu'imposerait  aux 
deux  parties  contractantes  la  diminution  de  recettes 
résultant  de  la  mesure  projetée  devaient  trouver 
leur  compensation  dans  une  combinaison  finan- 
cière qui,  en  donnant  à  la  population  parisienne 
complète  satisfaction,  laisserait  intacts  les  res- 
sources budgétaires  de  la  Ville  et  les  produits 
légitimes  de  votre  entreprise. 

La  première  condition  soulevait  une  question 
fort  délicate. 

Vous  vous  souvenez,  en  effet,  qu'à  la  suite  des 
négociations  engagées  en  1892,  avec  la  Ville  de 
Paris,  eu  vue  d'un  accord  sur  l'abaissement  du 
prix  du  gaz,  le  Conseil  municipal  fut  appelé  à  dis- 
cuter un  projet  de  traité  accepté  par  l'Administra- 
tion préfectorale  et  par  la  Commission  municipale 
chargée  de  son  étude. 

Mais  au  cours  de  la  discussion  et  sur  la  demande 
faite  à  la  séance  du  23  novembre  1892,  par  un 
conseiller  municipal,  le  Préfet  de  la  Seine  mit 
pour  condition  préalable  à  cet  accord  la  reconnais- 
sance par  la  Compagnie  du  droit  de  propriété  sans 
indemnité  de  la  Ville  sur  la  canalisation  et  celui 
de  prise  de  possession  des  usines  par  la  Ville  le 
1"  janvier  1906,  sauf  règlement  ultérieur,  par  ex- 
pertise ou  autrement,  de  la  valeur  de  la  moitié  du 
produit  de  l'actif,  mentionné  à  l'article  6  du  Traité 
du  7  février  1870. 

Après  avoir  consulté  nos  conseils,  nous  avons 
dû  déclarer,  par  une  lettre  en  date  du  ô  décembre 
1892,  que,  tout  en  étant  disposés  à  continuer  les 
négociations  au  sujet  de  l'abaissement  du  prix  du 
gaz.  nous  ne  pouvions,  à  leur  avis,  abandonner 
gratuitement  la  canali-ation,  qui  fait  partie  de 
l'actif  à  partager,  et  que,  d'autre  part,  les  usines, 
comme  le  reste  de  l'actif,  à  défaut  d'un  accord 
amiable,  sont  et  restent  votre  propriété,  sauf  par- 
tage avec  la  Ville  de  la  moitié  de  la  valeur  de  cet 
actif. 

Cette  réponse  mit  fin  aux  négociations. 

La  solution  des  questions  qui  venaient  d'être 
soulevées  sembla  alors,  dans  l'opinion  de  tous, 
devoir  précéder  toute  reprise  de  pourparlers  entre 
la  Ville  de  Paris  et  la  Compagnie;  nous  avons 
pensé  qu'il  fallait  la  déférer  aux  tribunaux  compé- 
tents et.  d'un  commun  accord,  le  Conseil  do  Pré- 
fecture fut  saisi,  le  95  juillet  1895,  par  la  Ville  de 
Paris,  de  l'examen  des  deux  questions  qui  nous 
divisaient. 

Notre  mémoire  en  défense  fut  déposé  le  'i  sep- 
tembre suivant.  Mais  la  Ville  le  laissa  sans  réponse 
pendant  prés  de  cinq  ans,  jusqu'au  28  mai  1900. 
Le  Conseil  de  Préfecture  nous  a  demandé  récem- 
ment de  produire  notre  réplique;  elle  a  été  déposée 
le  27  février  dernier  et  la  décision  du  Conseil  doit 
intervenir  incessamment. 

Malgré  l'importance  qu'il  pouvait  y  avoir,  au 
point  de  vue  de  l'accord  à  intervenir,  à  faire  cesser 
tout  dissentiment  sur  ces  deux  questions,  l'intérêt 
de  la  population  parisienne  nous  détermina,  en 
1898.  à  reprendre  avec  la  Ville  de  Paris  l'étude 
d'une  nouvelle  combinaison,  .pu  devait  aboutir,  par 
transaction,  à  la  solution  amiable  des  points  liti- 
gieux, eu  même  temps  qu'a  l'abaissement,  si  vive- 
ment réclamé,  du  prix  du  gaz. 

Nous  ne  vous  parlerons  pas  des  efforts  tentés  à 
cotte  époque  pour  arriver  à  la  solution  (le  ci!  diffi- 
cile problème.  Plusieurs  projets  furent  étudiés. 

Dans  aa  séance  du  20  juin  1899,  le  Conseil  mu- 
nicipal décida  de  ne  pas  y  donner  suite.  Il  invita 
le  Préfet  a  se  borner  à  régler  avec  la  Compagnie 
les  conditions  de  la  transmission  à  la  Ville  do  son 
actif  au  31  décembre  1905,  en  réclamant  lu  cession 
gratuite  de  la  canalisation. 

Lu  Conseil  municipal  paraissait  donc  abandonner 
toute  intention  d'arriver  a  une  entente  avec  la  Com- 
pagnie aur  la  question  do  l'abaissement  du  prix  du 
gaz. 

Maie  l'opinion  publique  réclamait  de  plus  en 
plus  éiiergiquenitint  ono  solution  à  bref  délai  et 
l'année  dernière,  à  In  suite  du  renouvellement  du 
Conaeil  Municioal,  un  grand  nombre  do  proposi- 
tions furent  présentées. 

Dans  ces  circonstances,  noua  crûmes  devoir  dé- 
poser le  27  juin  dernier  entre  les  munis  d  j  Préfet 
de  la  Seine  une  nouvelle  propoaition. 


Vendredi  10  mai  1901. 

 a 

Des  négociations  furent  poursuivies  pendant  tout 
l'été  dernier  avec  l'Administration  préfectorale. 

A  la  suite  de  nombreuses  concessions  de  notre 
part,  un  Projet  de  Traité  fut  établi,  aux  termes 
duquel  le  prix  du  gaz  devait  être  abaissé  à  0  fr.  20, 
dès  le  1"  janvier  1901;  la  Ville  devait  prendre 
possession  à  la  même  date  de  notre  actif  ;  le  règle- 
ment du  paiement  do  cet  actif  se  faisait  par  amor- 
tissement des  deux  premiers  cinquièmes  à  la  charge 
de  voire  Société  transformée  en  Compagnie  fer- 
mière pour  une  durée  de  vingt-cinq  ans,  à  partir 
du  1"  janvier  1901  et  le  surplus  de  cette  actif,  soit 
bs  trois  cinquièmes,  devait  être  payé  par  la  Ville 
le  31  décembre  1925. 

C'est  dans  ces  conditions  que  le  projet  fut  étudié 
par  la  première  Commission  du  Conseil  Municipal 
dès  le  mois  d'octobre  dernier. 

Mais  le  Préfet  de  la  Seine,  par  un  mémoire 
introduit  ultérieurement,  le  3  décembre  1900,  se  dé- 
clara contraire  au  projet  remis  à  la  première  Com- 
mission. Celle  ci  n'en  continua  pas  moins  l'étude 
du  projet  et  nous  demanda  la  suppression  de 
plusieurs  clauses  essentielles,  notamment  l'abandon 
au  profit  de  la  Ville  des  trois  cinquièmes  de  l'actif, 
qui  devait  vous  être  payés  par  elle  le  31  dé- 
cembre l'.)25. 

La  défense  de  vos  drci's  no  nous  permettait  pas 
de  consentir  à  un  pareil  abandon. 

C'est  alors  que  plusieurs  Conseillers  municipaux, 
désireux  de  voir  aboutir  une  réforme  si  intéres- 
sante pour  la  population  parisienne,  prirent  l'ini- 
tiative d'une  nouvelle  proposition. 

Dans  le  même  esprit  qui  nous  a  toujours  animés, 
nous  nous  sommes  prêtés  à  cette  tentative  avec  le 
plus  vif  désir  de  la  faire  réussir. 

Au  cours  des  négociations  antérieures,  nous 
avions  été  amenés  à  examiner  de  près  les  condi- 
tions mises  par  vos  Statuts  à  la  transformation  de 
votre  Société. 

Ces  changements  pourraient  soulever  des  objec- 
tions de  diverse  nature. 

Pour  éviter  toute  difficulté,  nous  avons  cru  devoir 
admettre  la  création  d'une  Soi  iéte  nouvelle. 

Cette  Société  essentiellement  fermière  devait 
s'engager  à  rembourser  toutes  Its  actions  non 
encore  amorties  ;  elle  prenait  à  bail  de  la  Ville  la 
nouvelle  exploitation  sur  des  ba-.es  à  débattre  avec 
ceile-ci  ;  elle  vous  garantissait  la  faculté  de  devenir 
ses  Actionnaires,  sur  votre  demande,  dans  des 
conditions  qui  nous  semblaient  vous  étro  avanta- 
geuses. 

D'autre  part,  vous  étiez  désintéressés  directe- 
ment parla  Ville  do  Paris  du  montant  total  do  la 
somme  que  nous  avions  pu  obtenir  d'elle,  par  tran- 
saction, comme  représentation  de  la  valtur  de  votre 
actif  et  de  l'abandon  de  vos  bénéfices  de  1!)01  à 
11)06  et  vous  receviez  votre  part  du  montant  de  la 
Réserve  statutaire.  La  Réserve  spéciale  \ous  était 
distribuée  intégralement. 

La  Ville  se  chargea.t  en  outre  du  service  des 
obligations  actuelles,  qui  devaient  être  remplacées 
par  de  nouvelles  obligations, dont  la  durée  d'amor- 
tissement devait  être  augmentée. 

Les  pourparlers  furonl.  activement  poursuivis. 
Deux  projets  do  traité  parallèles,  entre  la  Villa  de 
Paris  et  la  Compagnie  d'une  part  et  entre  la  Ville 
de  Paris  et  la  Société  fermière  di  l'autre,  furent 
soumis  a  la  prcmiéio  Commission  qui,  à  égalité  de 
voix  dans  le*  deux  sens,  accepta  do  les  présenter 
au  Conseil  Municipal. 

Vous  savez,  Messieurs,  quel  a  été  lo  sort  do  cotte 
combinaison. 

Par  86  voix  contre  88  voix,  lo  Conseil  Municipal 
a  décidé  de  ne  pas  passer  à  la  discussion  des  ar- 
ticles de  n  s  de  i\  projets  et  ils  ont  été  renvoyés  à 
la  premièie  Commission  avec  toutes  les  proposi- 
tions déposées,  avant  et  durant  le  cours  do  la  dis- 
cussion . 

La  Commission  procède,  en  ce  moment,  ù  l'axa» 

inen  do  ces  propositions 
Do  sou  coté,  M.  i<.  Préfet  do  lu  Seine  nous  a 

demande,  ;i  la  date  du  14  février  dernier,  si  nous 
étions  disposes  a  étudier  avec  lui  une  nouvelle 
Combinaison  avant  pour  but  d  .ibumaor.  à  partir  du 
1-  jauvior  1808,  lo  prix  du  ga/  à  0  fr.  20  c.  lo  mètre 

cube. 

Pane  CelU  combinai  son,  la  Ville  de  Paris  devrait 
nous  rembourser  diroclomeiit  0  fr.  10  par  mètre 
cul»'  vendu  et  prendrait  n  au  charge  exclusive, 
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suivant  dca  conditions  à  déterminer,  le  montant 
(li  dépenses  de  premier?  tablisscment  excédant 
celles  qui  sont  nécessitées  par  le  développement 
normal  de  la  consommation. 

Dans  sa  lettre,  M.  le  Préfet  a  déclaré,  d'ailleurs, 
que  les  droits  et  les  intérêts  de  la  Compagnie  tels 
qu'ils  résultent  du  Traité  do  1870,  seraient  respectés, 
co  traité  restant,  à  ses  yeux,  la  loi  des  parties. 

Nous  lui  avons  répondu  le  6  mars  courant  que, 
de  même  que  le  27  juin  dernier,  nous  avions  pris 
l'initiative  des  études  a  faire  pour  réaliser  le  vœu 
émis  depuis  longtemps  par  la  population  pari- 
sienne, de  même,  aujourd'hui,  nous  étions  prêts  à 
étudier  toute  combinaison  qui  donnerait  satisfac- 
tion aux  consommateurs  sans  compromettre  les 
droits  de  la  Ville  et  ceux  de  la  Compagnie. 

Nous  avons  naturellement  ajouté  que  la  c-éalion 
d'un  nouvel  actif  appartenant  exclusivement  à  la 
Ville  et  différent,  par  suite,  do  l'actif  actuel 
soumis  à  partage  en  fin  de  concession,  rendait 
nécessaire  un  accord  préalable  : 

1°  Quant  aux  conditions  de  la  transmission  par 
la  Compagnie  à  la  Ville  de  son  droit  de  propriété 
sur  l'actif  actuel  ; 

2°  Quant  à  la  somme  à  payer  par  la  Ville  avant 
qu'elle  entrât  en  possession  de  l'actif  de  la 
Compagnie. 

Par  un  mémoire  en  date  du  18  mars  courant, 
M.  le  Préfet  a  saisi  le  Conseil  Municipal  de  ce 
nouveau  projet,  en  faisant  remarquer  que  la 
solution  des  questions  soulevées  par  les  réserves 
de  la  Compagnie,  réserves  qu'il  était  disposé, 
d'ailleurs,  à  admettre,  dépendait  en  grande  partie 
de  la  décision  que  le  Conseil  de  Préfecture  devait 
prendre  au  sujet  de  l'instance  actuellement  pen- 
dante devant  lui  et  que  nous  vous  avons  expliquée 
précédemment. 

L°s  plaidoiries  ont  été  prononcées  et  les  conclu- 
sions du  Commissaire  du  Gouvernement  données 
dans  les  audiences  des  2ô  et  20  courant. 

Nous  ne  connaîtrons  que  daos  quelques  jours 
l'arrêt-'»  du  Conseil  do  Préfecture.  Vous  compren- 
drez, Messieurs,  que  cette  situation  nous  impose  la 
plus  absolue  réserve. 

Le3  négociations  avec  la  Ville  de  Paris  pourront 
être  reprises  aussitôt  que  nous  y  serons  conviés 
par  elle. 

Vous  voyez,  Messieurs,  que  nous  avons  fait  tous 
nos  efforts' depuis  le  27  juin  dernier  pour  amener 
un  accord  entre  la  Ville  et  nous  et  pour  r'soudre 
la  question  de  l'abaissement  du  prix  du  gaz. 

Soutenus  par  l'approbation  nue  vous  nous  avez 
toujours  donnée,  aidés  par  la  bonne  volonté  dont 
témoignent  l'Administ-ation  préfectorale  et  le 
Conseil  Municipal,  nous  poursuivrons  cette  tâche 
avec  la  même  persévérance  et  le  même  souci  de  la 
défense  de  vos  droits  que  par  le  passé. 

CHAPITRE  IV 

Renouvellement  partiel  du  Conseil 
d'Administrati  on 

D'après  les  Statuts,  le  Conseil  d'administration 
se  renouvelle  chaque  année  par  cinquième,  suivant 
l'ordre  d'ancienneté. 

Les  Administrateurs  sortants  sont  : 

MM.  de  Raynal,  Heine,  Joly  de  Bammeville, 
Pcrnolet. 

Ils  sont  rééligibles. 

Vous  aurez,  Messieurs,  à  pourvoir  à  leur  réélec- 
tion ou  à  leur  remplacement. 

Dans  le  courant  de  l'année  dernière,  nous  avons 
eu  la  douleur  de  perdre  un  de  nos  excellents  collè- 
gues, M.  Henri  Baron,  Directeur  honoraire  au 
Ministère  des  Postas  et  Télégraphes. 

Il  faisait  partie  du  Conseil  de])  lis  l'année  1893. 
Ses  connaissances  spéciales,  son  jugement  droit  et 
sûr,  l'aménité  de  son  caractère,  lui  assuraient  dans 
nos  délibérations  une  sympathique  autorité. 

Sa  perte  a  été  vivement  ressentie  par  tous  ceux 
qui  ont  été  à  même  d'apprécier  ses  sérieuses  qua- 
lités et  vous  vous  associerez  certainement,  Mes- 
Éitmra,  aux  très  vifs  regrets  qu'elle  nous  a  fait 
éprouver. 

Nous  ne  vous  proposerons  pas  de  remplacer,  en 
ce  moment,  M.  Baron. 

Nous  estimons  que,  dans  les  circonstances 
actuelles,  vous  avez  intérêt  à  réserver,  quant  h 

préi'.Dt.  votre  choix. 

nomination  de  la  Commission  de  vérification 
des  comptes 

La  Commission  que  vous  avez  chargée  de 
Térifier  les  comptes  de  1900  se  compose  de: 


MM.  de  Cathcu,  Croizette-Dcsnoyors,  A.  Luuyt, 
le  baron  Michel  de  Trétaigne  et  Widmer. 

M.  A.  Luuyt  empêché  par  «a  santé  de  prendre 
part  aux  opérations  de  la  Commission,  a  donné  sa 
démission  et  ne  se  représente  pas. 

Vous  avez  donc,  à  chosir  un  Commissaire  pour 
le  remplacer. 

Lo  Conseil  vous  propose,  d'accord  avec  la  Com- 
mission, de  réélire  MM.  de  Catheu,  Croizette- 
Desnoyers,  lo  baron  Michel  de  Trétaigne  et 
Widmer,  et  de  nommer,  en  remplacement  de  M.  A. 
Luuyt,  M.  Edgar  Bonnet,  inspecteur  des  finances, 
en  disponibilité. 

Enfin,  nous  sournetlons  à  votre  approbation  les 
résolutions  suivantes  : 

Première  résolution 

Les  comptes  et  inventaires  de  l'exercice  1900, 
tels  qu'ils  viennent  d'être  exposés  et  résumés,  sont 
approuvés. 

Deuxième  résolution 

Le  dividende  de  l'année  1900  est  fixé  à  01  francs 

f (ourles  actions  de  capital.  Un  acompte  de  12  fr.  50 
eur  a  été  payé  en  octobre  dernier.  En  consé- 
quence, il  sera  payé  48  fr.  50  par  action  de  capital 
ou  de  jouissance,  mous  déduction  de  l'impôt,  à  dater 
du  6  avril  prochain,  au  siège  de  la  Compagnie, 
G,  rue  Condorcet. 

Renouvellement  partiel  du  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Renouvellement  de  la  Commission  de  vérification 
des  comptes. 

Les  résolutions  qui  précèdent  ont  été  approuvées 
par  l'assemblée. 

MM.  de  Raynal,  Heine,  Joly  de  Bammeville  et 
Pernolct,  administrateurs  sortants,  ont  été  réélus 
à  l'unanimité,  membres  du  Conseil  d'adminis- 
tration. 

A  l'unanimité,  MM.  de  Catheu,  Croizette- 
Desnoyers,  le  baron  Michel  de  Trétaigne  et  Widmer 
ont,  été  réélus  membres  de  la  Commission  de 
vérification  des  comptes  ;  M.  Edgar  Bonnet  a  été 
nommé  membre  de  cette  Commission,  en  remplace- 
ment de  M.  A.  Luuyt,  démissionnaire. 


Rapport  de  la  Commission  de  vérification 
des  comptes 

composée  de  : 
MM.  de  Catheu, 

Croizettc-Desnoyers, 
A.  Luuyt, 

le  baron  Michel  de  Trétaigne, 
et  Widmer,  rapporteur. 
Messieurs, 

La  Commission  chargée  par  l'Assemblée  géné- 
rale de  l'an  dernier  de  vérifier  les  comptes  de  l'Exer- 
cice 1900  vient  vous  exposer  le  résultat  de  sa  mis- 
sion . 

Pour  remplir  notre  tâche,  nous  avons  cru  devoir 
suivre  l'ordre  et  la  méthode  du  précédent  Rapport, 
remarquable  par  sa  clarté.  La  comparaison  entre 
les  deux  Exercices  en  sera  ainsi  facilitée. 

Nos  investigations  ont  dont  porté  successive- 
ment sur  : 

Le  Bilan  ; 

La  Caisse  Centrale  ; 
La  C.iisse  des  Titres; 
Le  Portefeuille. 

Nous  avons  terminé  parla  visite  d'une  des  usines 
de  la  Compagnie. 

BILAN 

Le  Bilan  se  compose  des  Comptes  d'Etablisse- 
ment et  des  Comptes  d'Exploitation. 

Tous  les  articles,  à  l'Actif  et  au  Passif,  nous  ont 
été  expliqués  et  justifiés  par  M.  le  Directeur,  en 
regard  de  ceux  de  l'Exercice  1899.  Dans  l'inspec- 
tion que  nous  avons  faite  au  bureau  de  la  Comp- 
tabilité, nous  avoDS  vérifié  sur  les  livres  la  sincé- 
rité des  cïi i tires  qui  figurent  au  Bilan,  en  nous 
faisant  représenter  un  certain  nombre  de  factures 
et  de  mémoires  de  fournisseurs,  pris  au  hasard 
parmi  les  pièces  justificatives. 

Une  entière  exactitude  et  un  ordre  absolu  dis- 
tinguent ce  grand  service  de  la  Comptabilité  gé- 
nérale. 

1°  Comptes  de  Premier  Etablissement 

A  l'/clif,  ce-  Compte  comprend, 
outre  les  apports  sociaux  en  1855, 
les  dépenses  de  1856  à  1899  et  les 
dépenses  en  1900,  ensemble. . .  Fr.   330.013.037  28 

Au  Passif,  le  Capital-Actions  et 
Obligations,  plus  un  prélèvement 


de  2.240.799  fr.  49  c.  sur  l'Exploi- 
tation, conformément  à  la  résolu- 
tion votée  l'année  dernière  par 
l'Assemblée,  ensembh   340.191.038  04 

Il  on  résulte  un  solde  de   10.108.901  30 

supérieur  de   6.708.002  08 

au  solde  correspondant  do  1899, 

qui  était  de   3.460.239  28 

Ce  crédit  de  10.108.901  fr.  36  c.  constitue  les 
ressources  qui  restent  disponibles  sur  les  fonds 
provenant  des  emprunta  aujourd'hui  réalisés  et 
destinés  à  faire  face  aux  dépenses  de  Premier 
Etablissement. 

2°  Comptes  d'Exploitation 
Ce  compte  qui  comprend  les  approvisionne- 
ments généraux  do  toute  nature,  les  valeurs  en 
portefeuille,  créances,  etc.,  d'une  part,  et,  d'autre 
part,  les  actions  et  obligations  à  rembourser,  les 
intérêts,  créances  diverses,  caisses  de  retraites, etc., 
s'établit,  au  Bilan,  comme  il  suit: 

Actif   Fr.    93.703.127  77 

Passif   55.130.051  53 

Il  on  résulte  un  solde  de   88.567.076  24 

supérieur  de  la  somme  do   7.996.818  25 

à  celui  de  1899  qui  était  de   =10.571.759  99 

Enfin,  si  au   solde    du  compte 

d'Etablissement   10.108. !K)1  36 

on  ajoute  le  montant  du  fonds  de 

réserve   2.000.000  .» 

on  obtient  un  crédit  de  4    12.108.901  36 

Si.  par  contre,  au  solde  du  compte  d'Exploita- 
tion qui  présente  un  débit  de  88.557.076  fr.  24. 

On  ajoute  : 

1°  La  répartition  en  oloc.brc  1.316.512  fr.  50: 

2°  L>  complément  d'amortissement  des  actions 
prescrit  par  l'arrêt  du  Conseil  d'Etat  du  12  mai 
19)0  2.883.542  fr.  59. 

On  obtient  un  débit  de  42.707.131  fr.  33  supé 
rieur  au  crédit  de  la  somme  de  30.598.223  fr.  97. 
qui  représente  le  bénéfice  de  l'exercice  1900,  aug- 
menté du  solde  de  la  liquidation  de  189!). 

Totaux  égaux  42.767.181  fr.  33 

CAISSE  CENTRALE 

On  trouve,  au  bilan,  à  l'article  Caisse  de  l'actif 
du  Compte  d'exploitation,  qu'il  existait,  au  31  dé- 
cembre 1900,  une  encaisse  de  2.525.298  fr.  22,  cette 
stuiiine  comprenant  les  fonds  à  la  Caisse  Ontrale 
et  ceux  existant  dans  les  Caisses  particulières  des 
différentes  usines. 

Au  moment  de  sa  visite,  lo  5  mars  dernier,  à  la 
Caisse  Centrale,  la  Commicsion  a  constaté  un  solde 
de  2.082.439  fr.  94  en  biKels  de  banque  et  en  espè- 
ces. Cette  somme  était  bien  conformeà  celle  accusée 
par  les  livres  de  la  Compagnie. 

PORTEFEUILLE 

Cet  article  figure  au  Bilan  pour  la  somme  consi- 
dérable de  44.521.037  fr.  11,  supérieure  de  7  millions 
environ  à  celle  de  l  an  dernier.  L'examen  de  cet 
important  service  nous  a  mis  à  même  de  remar- 
quer qu'il  est  tenu,  comme  celui  des  Titres,  de  la 
façon  la  plus  satisfaisante. 

Les  valeurs  de  Portefeuille  sont  des  valeurs  de 
premier  ordre,  choisies  avec  compétence,  et  dont  le 
recouvrement  estassuré  aux  époques  des  échéances. 

CAISSE  DES  TITRES 

Les  titres  d'actions  et  d'ebligations  de  toute 
sorte,  appartenant  aux  actionnaires,  et  laissés  par 
eux  en  dépôt  dans  les  coffres-forts  de  la  Compa- 
gnie sont  classés  dans  un  ordre  parfait. 

Un  certain  nombre  de  dossiers  ont  fait  l'objet  de 
notre  examen  et  nous  avons  trouvé  une  entière 
concordance  entre  les  indications  placées  sur  ces 
dossiers  et  sur  les  fiches  avec  les  registres  matri- 
cules. 

VISITE  D'USINE 

L'usine  visitée  cette  année  a  été  celle  de  Saint- 
Mandé.  C'est  une  des  anciennes  usines  de  la  Com- 
pagnie, mais  qui  est  pourvue  de  toutes  les  amélio- 
rations réalisées  dans  ces  dernières  années.  Elle 
renferme  six  vastes  gazomètres  et  sa  puissance  de 
production  est  de  175.000  mètres  cubes  par  jour, 
soit  environ  le  dixième  de  la  production  de  toutes 
les  usines  réunies.  . 

Votre  Commission  a  vérifié,  dans  cet  établis- 
sement, la  comptabilité  espèces  et  la  comptabilité 
matières. 

Nous  avons  constaté,  dans  la  Caisse  particulière! 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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ine  somme  de  1.705  fr.  45,  en  exacte  concordance 
vec  les  écritures. 

Au  magasin  des  matières,  tous  les  articles  d  un 
—usage  plus  ou  moins  journalier  sont  classés  et  éti- 
metés  de  façon  à  permettre  un  contrôle  perma- 
ient.  Plusieurs  vérifications  et  épreuves  opérées 
.ous  nos  yeux,  nous  ont  pleinement  édifiés  sur  le 
yoa  fonctionnement  de  cette  comptabilité  qui,  pour 
'année  écoulée,  s'est  établie  comme  suit,  dans  le 
magasin  de  Saint-Mandé  : 

L'inventaire  des  matières  en  magasin  au  31  dé- 
cembre 1899 se  montait  à  Ja  somme  de     48.252  91 
Les  entrées,  au  cours  de  1900,  se  sont 

élevées  à  la  somme  de   420.913  10 

Soit,  pour  l'année  entière,  un  total  de    469.1(56  01 
Les  sorties,  en  1900,  ont  été  d'une 
valeur  de   379.843  35 

Il  restait  donc,  au  31  décembre  der- 
nier, des  marchandises  pour  la  somme 

de.!   89.322  66 

Ce  chiffre  représente  la  part  de  l'usine  que  nous 
visitions  dans  le  total  des  approvisionnements 
généraux  qui  est  porté  au  bilan,  à  l'actif  du  compte 
d'exploitation,  pour6.806.143  fr.  £2. 

Messieurs,  dans  l'accomplissement  de  sa  tâche, 
votre  Commission  a  trouvé  le  concours  1*  plus 
empresse  auprès  de  M.  le  Président  du  Conseil 
d'administration,  de  M.  l'Administrateur  délégué, 
de  M.  le  Directeur  de  la  Compagnie,  de  M.  le 
Sous-Directeur,  du  Directeur  de  la  Comptabilité 
générale  et  des  Ingénieurs  et  Agents  préposés  à 
tous  les  services. 
Nous  tenons  à  les  en  remercier  devant  vous. 

CONCLUSIONS 
En  terminant  ce  rapport,  nous  vous  proposons, 
Messieurs,  d'approuver  les    comptes   tels  qu'ils 
vous  ont  été  présentés,  et  estimons  comme  légiti- 
mement acquis  le  bénéfice  de  l'exercice  1900. 
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Roses,  par  M.  Ch.  Guignet.  Roulers,  par  M.  L. 
Strauss.  Roumanie,  par  M.  P.  Gréciano. 
Royaume-Uni,  par  M.  J.  Mac  Kilop.  Rubans, 
par  M.  J.  Pey.  Rubis,  par  M.  G.-R.  Sandoz. 
Russie,  par  M.  P.  Apostol.  Sables,  par  M.  P. 
Barré.  Saccharimétrie,  par  M.  E.  Cronier.  Sacs, 
par  M.  G.  Welter.  Saint-Brieuc,  par  M.  Ch. 
Baratoux.  Saint-Domingue,  Saint-Etienne,  par 
M.  A.  Ravier.  Saint-Gall,  par  M.  Wild.  Saint- 
Louis  (Sénégal,  Missouri),  Saint-Nazaire,  par 
M.  A.  Ravier.  Saint-Nicolas  (Belgique),  par  M. 
Strauss.  Saint  Pétersbourg,  par  M.  Apostol. 
Saint-Pierre  et  Miquelon,  Saint-Pierre  Marti- 
nique i,  Saint  Quentin,  par  M.  A.  Ravier.  Sainte- 
Croix  de  Tenériffe,  par  M.  A.  Barthe.  Saisie,  par 
M.  V.  Saverot.  Salaires,  par  M.  Yves  Guyot. 
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Vient  de  paraître,  chez  Guillaumin  et  Oie,  rue 
Richelieu,  14,  Paris,  la  16*  livraison  du  Diction- 
naire du  Commerce,  de  l'Industrie  et  de  la 
Banque,  publié  sous  la  direction  de  MM.  Yves 
Guyot  et  Arthur  Raffalovich. 

L'ouvrage  formera  deux  foris  volumes  gr.  in-8. 
Prix  :  50  fr. 

Le  l*r  volume  est  en  vente.  Prix  :  broché,  25  fr.; 
relié,  29  fr;  —  Prix  de  la  livraison  ;  3  fr. 

Cette  livraison  contient,  entre  autres  articles, 
les  mots  : 

Potasse  (Sels  de),  par  M.  A.  Couturier.  Pote- 
ries, Perceîaine,  par  M.  A.  Braull.  Poudre, 
par  M.  Léon  Thomas.  Pressa  'Journaux)  ; 
Presses,  pïr  M.  A.  Rubin.  Presses  à  imprimer, 
par  M.  L  Hôpital.  Presses  (photographie  ,  par 
M.  Fleury-Hermagis.  Preston.  par  M.  Fréd.  L 
Dawson.  Prêts,  par  M.  V.  Saverot.  Prêts  au 
Commerce  et  à  1  Industrie,  par  M.  Yves  Guyot. 
Preuves  et  Présomptions,  par  M.  V.  Saverot. 
Prime,  Marché  à  prime,  par  Emin.  Vidal. 
Primes,  par  M.  Yves  Guyot.  Primeurs,  par  M.  le 
D'  J.  LaumoniT.  Prince-_.douard  (lie  du),  par 
M.  A.  Ravier.  Prix,  par  M.  Yves  Guyot.  Prix  de 
revient,  par  M  E.  Léautoy.  Produits  chi 
miques  Gros;  ut  Produits  chimiques  dérivés 
du  goudron  de  houille,  par  M.  A.  Hébert.  Prohi- 
bition, par  M.  Yves  Guyot.  Propriété  indus- 
trielle et  Propriété  littéraire  ot  artistique,  par 
M.  M  ESdfA.  Vidal-Naquet.  Prospectus  finan 
cier.  par  M.  A.  Raffalovich.  Protectionnisme 
par  VI.  Yves  Guyot.  Prud'hommes  Conseils  de), 
par  M.  M.  Diifourmantulle.  Prusse,  par  M.  A. 
Rall'alovich.  Publicité,  Pyrotechnie,  par  M.  Ed. 
Baulv.  Queonsland.  par  M.  A.  Ravier.  Quin- 
caillerie, par  M.  Ed.  Bauty.  Quinine  et  Quin- 
quinas, par  M.  le  D'  J.  Lauinoiuur.  Quittance, 
par  M.  Léon  Sulofranque.  Ramle,  par  M.  le  II' 
./.  Laumoiui  r  Reggio  Italie^,  par  M  H.  Blanc 
Règlement  d'avaries,  par  M.  L.  Pouzès.  Reims 
par  M.  A.  Ravier.  Renseignements  commor 
ciaux,  par  M.  A.  RuITalovich.  Renseignements 
commerciaux  Agences  de),  par  M.  Edm.  Vidal- 
Naquet.  Report,  par  M.  Emin.  Vidal.  Résines 
par  M.  G.  Dumont.  Réunion  |Ui,  pu  M.  A 
Ravier.  Reuter  (Agence),  Rhin  à  l'Elbe  iCans 
du)  par  M.  J.  Fleury.  Rbodosia,  par  M.  A  lu 
vier.  Riga,  par  M.  P.  Apostol.  Rio- do  Janeiro 
par  M.  A.  Ravier.  Ris,  par  .M.  le  D'  J.  Laumo 
nier.  Rochdale.  par  M.  Fred.-L.  Dawson.  Ro- 
chelle  Lai.  par  M.  A.  .1  Rosario,  Rotterdam 
Roubaix,  Rouen,  par  M.  A.  ltavier.  Rouget  et 


LA  GRANDE  ENCYCLOPÉDIE 

Inventaire  raisonné  des  sciences,  des  lettres  et 
des  arts  à  la  fin  du  XIX*  siècle,  par  une 
société  de  savants  et  de  gens  de  lettres. 


SOMMAIRE  DE  TOME  XXIX 
Lo  XXIX°  volume  de  la  Grande  Encyclopédie 
vient  de  paraître.  Il  contient  une  grande  partie  de 
la  lettre  S,  la  dernière  grosse  lettre  de  l'alphabet. 
Cette  œuvre  colossale  touche  donc  à  sa  fin  ;  son 
excellente  documentation  et  l'originalité  de  ses 
articles  n'ont  du  reste  jamais  fléchi.  Gomme  ses 
devanciers,  le  XXIX0  volume  est  particulièrement 
attachant  par  l'importance  des  sujets  traités  et  la 
valeur  de  la  collaboration  :  des  spécialistes  émi- 
nents,  hommes  do  lettres,  érudits,  continuent  de 
signer  toutes  les  études  et  toutes,  les  monographies 
présentant  un  intérêt  particulier,  en  sorte  que  la 
qualité  de  la  Grande  Encyclopédie  reste  d'un 
bout  à  l'autre  de  premier  ordre. 

Nous  devons  nous  borner  à  citer,  dans  Chaque 
ordre  de  matières,  quelques-uns  des  innombrables 
articles  qui  entrent  dans  la  composition  du  XXIX* 
volume  : 

MATHEMATIQUES.  —  Sens  Laisant.  docteur 
ès  sciences,  examinateur  à  l'Ecole  Saint-Cyr;; 
Série  (Laurent,  docteur  ès  sciences,  examinateur 
â  L'Ecole  Polytechnique). 

HORTICULTURE  et  SYLVICULTURE.  - 
Semis  G.  Boyer,  professeur  à  l'Ecole  d'agri 
culture  de  Montpellier). 

ALCHIMIE.  —  Sept  M.  Berthelot,  membre  de 
l'Institut,  professeur  au  Collège  de  France  . 

CHIMIE  et  CHIMIE  INDUSTRIELLE.  — 
Savon,  Sélénium  Matignon,  m:itre  de  conférences 
à  la  Sorbonne,. 

ZOOLOGIE.  —  Serpent  ,Dr  Ilahn,  bibliothé 
caire  do  la  Faculté  de  médecine  du  Paris  . 

ICHTYOLOGIE  et  PÊCHE.  —  Saumon  de 
Rochcbrune,  assistant  au  Muséum  d'histoire  nalu- 
telle,  et  Sauvage,  directeur  de  la  station  aquicolc 
do  Boulogne-sur-Mcn. 

ANTHROPOLOGIE.  —  Scythes  Deniker, 
docteur  ès  sciences  naturelles,  bibliothécaire  du 
Muséum ,. 

MEDECINE.  —  Saog,    Sexe  (D*  J.-P.  Lut- 
glois  ;    Scarlatine,    Sciatique .  Septicémie 
Sérum,  Sérothérapie    II'  rotëi)'  Scorbut  I) 
Fournier). 

PHILOSOPHIE  et  SOCIOLOGIE.  —  Saint 
Simon.  Saint  Simonisme  H.  Bourgin.  Sgrégi 
des  lettres  ;  Scepticisme,  Scolastiquo  fPica'vot 
docteur  eu  lettres,  i/ialtre  de  conférences  a  l'Ecole 
des  hautes  étude**;  Schelling  (RuYtMQ,  proîes 
sour  agrégé  de   philosophie  ;  Salaire,  Salariat 

Simiaud,  agrégé  do  philosophie  ;  Science  (Parodi 
professeur  agrégé  de  philosophie);  Sens,  Sonsa 
tlon,  Sensibilité,  Sentiment    E  Boiras,  recteur 
do  l'Académie  de  Gronob'e  ;  Sensualisme  IJouit- 
lavon,  agfégé  de  philosophie  . 

RELIGION  ot  MYTHOLOGIE.  —  Sacordoce 
Sacrement.    Culte    des    Saints,  Séminaire 

II.  Vollet,  docteur  en  droit;;  Silène  J.  Toutaio, 
maître   do    conférences   a    l'Ecole    des  hautes 

INDUSTRIE  et   TSCHNOLOOIE.  Bols, 

Scierie,  Serrure  (E.  I-aye,  ingéne  tu  des  arts  Si 

manufactures). 

DROIT.  —  Saisie  (Claasoii.  doy-u  do  la  l'Vulié 
do  droit  du  Paris.,  Séparation  do  biens  ot  do 
corps  iChauipeaux,  docteur  en  droit,  avocat  a  la 
Cour  du  Paris  ;  Strauss,  avocat  a  la  COUf  du  Paris; 
Lesuuur,  docteur  en  droit,  juge  d'instruction  a 


Chàlots);  Servitude,  (May,  professeur  à  la 
Faculté  de  droit  de  Nancy);  Champeaux,  Nachbaur, 
Lehr). 

GEOGRAPHIE.  —  Sahara,  Sénégal  (O. 
Reclus);  Scandinavie  (Vélain,  professeur  de 
géographie  physique  à  la  Sorbonne  ;  Ph.  Ber- 
thelot, homme  "de  lettres;  Ch.-V.  Langlois,  pro- 
fesseur odjoint  à  la  Sorbonne  ;  Deniker,  biblio- 
thécaire du  Muséum  ;  U"ittard,  critique  musical): 
Serbie  (Gawilovitch,  directeur  des  archives  de 
l'Etat  serbe,  à  Belgrade,);  départements  de  Saône- 
et-Loire,  la  Sarthe,  la  Savoie,  la  Haute- 
Savoie,  Seine,  Seine-et-Marne,  Seine-et- 
Oise, Seine-Inférieure, Deux-Sèvres  O.  Reclus; 
D.  Grand,  archiviste  paléographe,  et  Glangeaud, 
agrégé  de  l'Université,  docteur  ès  sciences);  enfin 
toutes  les  localités  portant  des  noms  de  Saints. 

HISTOIRE,  —  Saint  Barthélémy,  Savoie 
(Hauser,  docteur  es  lettres,  professeur  à  la  Faculté 
des  lettres  do  Clermont);  Saint-Empire  romain, 
Guerre  de  Sept  ans  D.  Grand,  aichiviste 
paléographe);  Samory  (O.  Reclus);  Sénat  romain 
Toutain,  maître  de  conférences  à  l'Ecole  des 
hautes  études  ;  Scipion  (A.  Berlhelot,  agrégé 
d'histoire  et  de  géographie,  maître  de  conférences 
à  l'Ecole  des  hautes  études);  Journées  de  Sep- 
tembre H.  Monin,  professeur  d'histoire  à  l'Hôtel 
de  Ville  de  Paris). 

LITTERATURE.  —  Satire.  Scève  (F.  Brune- 
tiére,  membre  de  l'Académie  française  ;  Schiller 
(Liehtenberger,  professeur  à  la  Faculté  des  lettres 
de  Nancy  :  Shakespeare,  Shelley  Pu  Samuel, 
bibliothécaire  du  Sénat  i;  Sénèque  ;Picavet, 
docteur  ès  lettres,  maître  de  conférences  à  l'Ecole 
des  hautes  études). 

BIOGRAPHIES.  —  Marquis  de  Sade  (Ph. 
Berthelot,  homme  de  lettres);  Sainte-Beuve  (G. 
Lanson,  maitre  de  conférences  à  la  Sorbonne), 
Bernardin  de  Saint-Pierre.  Scarron,  Mlle  de 
Scudéry,  Mme  de  Sèvigné  [Eag.  Asse,  de  la 
Bibliothèque  nationale;;  George  Sand,  Walter 
Scott  (K.  Samuel,  bibiothécaiio  du  Sénat);  les 
Sforza  (Weil,  docteur  ès  lettres,  professeur  d'his- 
toire au  lycée  C.arnot). 

BEAUX-ARTS.  —  Schaffner  (Muntz,  membre 
de  l'Institut,  conservateur  do  l'Ecole  nationale  des 
boaux-arts);  Sculpture  E.  Rrtaux,  agrégé  des 
lettres,  uucien  membre  de  l'Ecole  française  de 
Rome  ;  Segantini  L.  Bénédile,  conservateur  du 
musée  du  Luxembourg):  Saint-Saens  J.  Tiersot, 
sous-bibliolliécairu  au  Conservatoire  national  de 
musique;. 

ARCHEOLOGIE.  —  Musée  de  Saint-Germain 

Salomon  Beinach,  membre  de  l'Institut,  conser-  , 
valeur  adjoint  du  Muséo  do  Saint-Germain); 
Abbaye  de  Saint-Germain-des-Prés  .M.  Prou, 
professeur  à  l'Ecole  des  chartes/,  Selle,  Salade, 
[M.  Maiudron,  critique  d'art,  lauréat  de  l'Académie 
française;  Schliemann  Babelon,  membre  de 
l  lnsiitut,  conservateur  a  la  Bibliothèque  nationale); 
Scribe  1J.  Grand,  archiviste  paléographe); 
Sennachèrib,  Sèmiramis  (J.  Opperl,  membre 
de  l'Institut,  professeur  au  Collège  do  France); 
Simarre  Enlarl,  sous-bibliothécairo  do  l'Ecolo 
des  beaux-arts'. 

VARIETES.  —  Sauco,  Savetier  (M.  Chariot, 
lauréat  du  l'Académie  française). 

L'illustration  aussi  variée  qu'abondante  éclaire 
heureusement  lu  texte.  Toutes  les  gravures  sont 
bie  i  choisies  :  reproductions  do  îiiuiiumcuts, 
d'GBUVrcs  d'art,  animaux,  plantes,  monnaies,  mé» 
dfttlles,  reproduetions  du  machines,  d'appareils,, 
olc 

Po  r  la  cartographie,  en  outre  de.-,  plans  des 
principales  villes  de  Kraueo  ot  de  l'étranger, 
chaque  pays,  chaque  dépaitcment  français  tout, 
l'objet  d  une  carte  hors  texte,  tonnai  double,  gruvéo 
ot  tirée  on  six  .  oui.  ors.  L'uxéuutiou  eu  est  hors  de 
pair  ut  leur  Lisibilité  est  parfaite. 


Chemin  de  for  d'Orléans.  —  FOto  de  (  Ascen- 
sion [U  mai  IW)1).  —  ExIcumoii  du  la  durée  de; 
validité  des  billets  d  aller  et  retour. 

A  l'orcaMon  des  ré  tes  île  l'Ascension,  lus  billots, 
ulVr  et  retour,  a  prix  réduits,  qui  auront  été  délM 
vrés  aux  conditions  du  tarif  spécial  G.  V.  u*  2,  du 
mardi  Ut  mai  ne  lus  au  lundi  <0  mai  inclus,  seront* 
valables  pour  lo  retour  jusqu'au  derniers  trains  du 
mardi  21  mai. 

Iau  billets  de  même  nature  conserveront  lu  du- 
réo  du  validité  déliirmineu  par  ledit  tarif  lorsqu'elles 
expirera  après  lu  i\  unu 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises   et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 

ou 

SITUATIONS 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

7 

Mars 

13 

Mars 

21 

Mars 

28 
Mars 

A 

Avril 

11 

Avril 

18 

Avril 

25 

Avril 

2 

Mai 

9 

Mai 

CÉRÉALES  (Paris) 

PRIX 

Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

—  (Corbeil)   — 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Franos 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

26  38 

28  45 

29  08 
19  38 
11  61 
15  04 

33  32 

35  93 

36  57 
25  37 

15  84 

16  73 

33  78 
37  30 
37  94 
25  80 
16  68 
19  60 

27  62 

28  98 

29  63 
20  02 
13  93 
17  17 

26  16 

28 

29  45 
19  99 
14  58 
17  44 

24  12 

27  87 

28  50 
18  87 
14  62 
17  87 

23  62 
27  37 
2N  « 
IH  62 
14  37 
11  87 

23  N7 

27  37 

28  n 
IN  62 
1 1  37 
IN  12 

23  37 

27  37 

28  » 
IN  62 
14  50 
18  37 

23  75 
27  37 
28 

18  87 
14  87 

18  50 

23  62 

27  37 

28  » 
18  87 
14  75 
18  87 

23  12 

27  37 

28  » 
18  37 
15  » 
18  87 

23  75 

27  37 

28  » 

18  87 
15  12 

19  12 

23  87 

27  37 

28  » 
19  11 
15  » 
19  37 

23  87 

27  37 

28  ' 
19  62 
15  37 
19  12 

VIANDE  (à  La  Villette; 

PRIX 

1  50 
1  91 
1  93 
1  10 

i  47 

1  92 
1  82 
1  20 

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

1  43 

1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 

■1  9:î 
1  41 

1  40 

2  08 
1  93 
1  39 

1  40 
1  90 
1  95 
1  40 

1  42 

1  91 

2  » 
1  35 

1  40 

1  90 

2  » 
1  42 

1  44 

1  80 

2  » 
1  33 

1  40 

1  85 

2  » 
1  36 

1  44 

1  80 

2  » 
1  32 

1  44 

1  80 

2  10 
1  46 

1  40 

2  » 

2  » 
1  50 

1  42 

2  10 
2  » 
1  50 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

PRIX 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

—     lin   — 

Soif   — 

30  45 
100  89 
30  82 
25  n 
59  35 
46  66 
46  79 

27  29 
%  69 
38  11 
27  45 
57  44 

OO  i- 

44  72 

31  17 

103  79 
43  95 
31  78 
53  4d 
40  92 
49  63 

31  86 
105  10 

41  71 

32  37 
51  32 

59  18 

30  !)1 
104  44 

35  bll 
26  95 
67  26 

64  87 

27  43 
102  50 

28  50 
23  » 

62  » 
50  n 

63  » 

27  62 

102  » 

28  75 
23  50 
65  ■ 
54  " 
63  » 

27  50 
102  » 

28  » 
2»  i 

66  50 
54  25 
62  » 

27  43 

102  n 
27  50 
24  • 

63  75 

fil  Xii 

OU  ;nJ 

62  > 

27  31 
102  » 

28  75 
2»  » 
65  30 
60  » 
62  50 

27  68 
102  » 

28  » 
24  » 
68  50 
ou  io 
63  » 

27  68 
101  » 
27  75 
24  » 

69  » 

OO  » 

64  » 

28  » 
101  » 

29  » 
24  » 
70  50 

Ou  .MJ 
64  o 

28  56 
101  » 
28  75 

'J.  i  H 

69  » 
o5  za 
63  • 

29  » 
101  50 
29  » 

î£4  n 

67  » 

i  i  •») 

62  53 

VINS  (Paris) 

PRIX 

Vins  de  sou  tir.  )  Lu  pii-cci  le  lit. 
Bordeaux ord.5     fui  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris. 

133  » 

170  50 
180  50 

132  » 
169  50 
179  50 

132  » 

169  50 
179  50 

132  08 

169  58 
179  63 

131  77 

169  27 
179  42 

95  • 

135  » 
14C  » 

95  » 
135  » 
140  » 

95  » 
135  » 
140  » 

95  » 
135  • 
140  » 

95  » 
135  » 
140  » 

93  » 
135  » 
140  » 

95  ■> 
135  » 
lin  » 

95  « 
135  » 
140  » 

95  » 
135  » 
140  » 

9Ï  » 
135  . 
140  • 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

51  98 
123  » 

73  » 

48  59 
113  25 

47  50 

41  14 

123  50 
37  75 

44  56 

188  » 
35  71 

65  67 
146  2) 
43  2 

57  62 
117  » 

40  2  5 

56  25 
117  • 

38  » 

54  12 
120  30 

38  25 

52  75 
123  • 

38  75 

54  12 
126  • 

38  50 

53  12 
126  » 
38  » 

53  50 
124  50 

36  50 

53  75 
125  .. 
36  50 

52  50 
125  50 

38  25 

49  50 
126  » 

37  75 

MÉTAUX  (Paris) 

FRIX 

Cuivre  (Chili  1"  maïq.).  100  kil. 

Zinc  — 
Fer  (Marchand)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Toul  venant  sur  bateau  (lonni'i. 

124  06 
165  42 
44  58 
14  75 
16  » 

127  77 
167  73 
46  80 
16  96 
16  54 

135  42 

193  83 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 

330  90 
6)  22 
22  68 
21  37 

189  63 
356  98 
56  29 
27  48 
24  01 

186  > 
320  » 
52  • 
19  » 
{9  » 

185  75 
314  » 

18  » 
18  75 

183  23 
311  75 
50  50 

18  50 

19  n 

184  » 
304  » 
50  50 

18  50 

19  » 

184  > 

305  5ll 
52  » 
18  » 
18  50 

182  » 
303  50 
»  » 
18  - 
18  50 

184  » 
303  50 
49  » 
19  » 
19  73 

184  75 
309  » 
48  n 
19  » 
18  75 

183  25 
314  50 
48  » 
19  » 
1.9  25 

184  50 
317  50 
46  50 
19  ■ 
19  » 

10  50 

10  69 

12  62 

16  23 

23  30 

23  » 

23  » 

23  » 

21  » 

21  • 

2J  • 

20  > 

19  » 

19  » 

19  s 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

102  04 
105  65 
3597 
660 
777 
813 
1805 
1565 
3347 

103  34 
106  61 
3692 
679 
776 
851 
1945 
1757 
3231 

102  81 
106  06 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 

102  74 
4-070 

728 
945 
1 .053 
2.135 
1.890 
3.621 

100  72 
102  50 
4067 
634 
1086 
llli 
2317 
1836 
3508 

102  £7 
102  90 
380'J 
661 
1080 
1075 
2258 
1780 
3695 

ÎOJ  40 
102  90 

3805 
662 
10o8 
1073 
2*50 
1766 
3680 

101  37 

102  55 
3820 

660  50 
1072 
1078 
2227 
1755 
3670 

101  32 

102  65 
3780 

665 
1039 
107"J 
2178 
1730 
36S5 

101  47 

102  77 
3780 

662 
10 15 
1079 
2il3 
1755 
3710 

101  35 

102  65 
3790 

661 
1048 
1073 
2217 
1760 
3705 

101  27 

102  82 
3790 

655 
1048 
1075 
2185 
1750 
3745 

101  55 

102  80 
3:00 

655 
1048 
1083 
2190 
1752 
3762 

101  55 

102  02 
3805 

670 
1052 
1092 
2172 
1725 
3760 

101  72 

102  07 
3800 

70 1 
1060 
1116 
2160 
1672 
3770 

3  1/2  0/0  1801  

Banq.djPariselPavs-Bas..  — 
—       P.-L.-M   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  fr. 
3.607 
1.978 
1.244 

693 

364 

566 

237 

Million 
defr. 
3.687 
1.963 
1222 

730 

358 

492 

221 

Million 
defr. 
3-094 
1.875 
1.223 

79S 

391 

491 

252 

MilliOD 
de  fr 
3.82) 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 

Million 
de  fr. 
4.(34 
2.103 
1134 
8"îi> 
492 
4S2 
256 

Million 
de  fr. 
4.226 
2.378 
1.094 
595 
496 
451 
53 

Million 
de  fr. 
4. 198 
2.3J5 
1.094 
365 
(81 
413 
89 

Million 
defr. 
4.157 
2-378 
1.098 
529 
463 
427 
91 

Million 
de  fr. 
4.170 
2.3(8 
1.093 

610 

480 

495 

100 

Million 
defr. 
4. 244 
2-386 
1.09J 
557 
EO0 
445 
54 

Million 
defr. 
4-222 
2.411 
1.093 
544 
436 
429 
55 

Million 
de  fr. 
4.236 
2.4i8 
1.098 
570 
487 
471 
36 

Million 
defr. 
4179 

Million 
de  fr. 
4. 223 
2411 
1099 
673 
482 
489 
75 

Million 
defr. 
4- 139 
2.4)0 
1.105 
511 
481 
465 
74 

Encaisse-or  

2.437 
1.099 
554 
478 
446 
131 

Comptes  courants  particuliers.. 

EfCOMPTE  OFFICIEL  EN  EOROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banquede  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —    d  Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —    d  Italie 

—  —     de  Russie... 

—  aux  Banques  Suisses. 

% 

2  » 

2.48 
3.65 
4. 09 
2.85 
3.02 

5  > 

6  05 

>    n  ni 
o  •  */  « 

N 

2  » 

2.78 
3. 84 

4  » 

3  » 
3.14 

5  » 

5  87 
3.83 

2.20 
3.26 
4. 28 
4.16 
3-04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.31 

% 

3.06 
3.75 
4.98 
5- OS 
3  91 
3.63 
5  » 
8.59 
4. 95 

% 

3.23 
3.98 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  » 

4  > 

4  50 

4  • 

3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  50 

4  » 
3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  • 

4  > 
4  50 

4  » 

3  50 

3  50 

5  • 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  50 

4  » 
3  50 

3  59 

5  ■ 
5  50 

4  50 

% 

3  • 

4  • 

4  50 

4  > 

3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  50 

4  • 

3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  30 

% 

3  « 

4  > 
4  50 

4  » 
3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  > 

4  B 

4  • 

3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  ■ 

4  • 
4  » 

4  * 
3  50 

3  50 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

4  » 
4  • 

4  » 

3  50 

3  50 
'5  » 

5  50 

4  • 

BANQUES  EUROPEENNES  BtMMhiH 
tnuATioa  au  3i  i  .     v  i •  t  k 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaiss  e-aréënL  !..!  

R»Pi>orlde  1  or  a  la  circulation  % 

Million 
defr. 

14.585 
7.95o 
2.578 
54.5 

Million 
defr. 

15  254 
8.746 

2. 546 
57.3 

Million 
defr. 

14. 975 
N.lt-I 
2- 636 
54.4 

Million 
defr. 

14.992 
7.850 
2  :.v, 
52.3 

Million 
defr. 

15  9">6 
8.211 
2  607 

h. e 

Million 
defr. 

14. 828 
8.503 
2  7 lis 
57.6 

Million 
defr. 
14. 711 

8.625 
2.721 
58.6 

Million 
de  fr. 

14.654 
8.636 
2.713 
58.9 

Million 
de  fr. 

14.655 
8.657 
2.727 
59.0 

Million 
defr. 

15.163 
s  312 

56.1 

Million 
defr. 
15. 032 

h.r.-fj 

2. 678 
56.7 

Million 
defr. 

14.974 
8-  596 
2.704 
57.4 

Million 
de-fr. 

1 1 .  S38 

8.557 
2  705 
57.6 

Million 
defr. 

14.874 
8.568 
2.738 
57.6 

Million 
defr. 

14.946 
8.584 
2.761 
57.4 

marché  nvrmsriiEiR 


BOURSE  DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.000 

25 

.000 

25 

i.OOO 

25 

l.(  

25 

1.000 

25 

1.000 

25 

1.000 

25 

1.000 

25 

1.009 

25 

).000 

25 

j.O  il 

25 

>.ooo 

25 

-,  000 

25 

j .  ooq 

25 

).000 

25 

).000 

125 

).000 

25 

J.000 

125 

5.000 

25 

0.0<  .0 

25 

0.000 

25 

0  ooo 

25 

5.000 

25 

0  000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Sew 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Raod  prtprieUr;  Unes 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  lirt  (art.  dod>.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22 

50 

16 

21 

85 

21 

50 

21 

— 

39 

31. 

50 

35 

50 

35 

75 

36 

1000 

101 

86 

98 

98 

101 

237.5 

189 

50 

172 

195 

50 

19s 

198 

330 

540 

482 

5.4 

54} 

551 

47 

50 

50 

44 

51 

50 

50 

25 

51 

145 

167 

50 

140 

171 

50 

171 

50 

175 

68.50 

66 

75 

54. 

50 

68 

68 

75 

70 

170 

6i 

51 

44 

50 

44 

:,o 

45. 

69 

71 

62 

70 

70 

71 

80 

50 

59 

62 

62 

62 

120 

80 

83 

86 

87 

89 

93 

113 

50 

95 

25 

114 

m 

114 

175 

102 

95 

108 

51/ 

108 

50 

103 

865 

101 S 

948 

107Ù 

1077 

1084 

125 

217 

205 

50 

246 

244 

50 

249 

53.75 

25 

23 

26 

27 

50 

28 

ne)  340 

158 

145 

160 

50 

teo 

50 

161 

48 

50 

33 

50 

41 

75 

42 

45 

196 

213 

184 

220 

222 

226 

262 

295 

272 

295 

298 

?08 

75 

23 

17 

21 

75 

24 

24 

85 

25 

19 

22 

22 

20 

77.50 

55 

40 

43 

43 

45 

00 


as  = 

<    o  5 

H"  t 

z  ' 

O     ES  a 

S    =-  - 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  2 
o— . 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000. OOOdr 


500 
125 
125 
100  dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb ttirg. 


75 

65 

66 

70 

66 

670 

716.50 

857.50 

879 

854 

133 

159 

146 

140 

1  il 

103 

86.50 

82 

80 

78.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 
11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Eiploralion. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Dbtillerie 
Goldfields  Consolitad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Estait 
Oceana  Company. . . . 
Mossamédès  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

91 .25 
112.50 
125 
107.50 

25 

16.25 


31 
83.25 
3  k 
16 
193.50 

50 
22.75 
60 

79. 2r 
81 


24.50 
80 
31 
15 
176 

46 
16 

46.75 
70 

65.25 


33.50 
87.50 
31.50 
15.75 
20'J 
30 

55.50 
25 

47.50 
82.75 
92 


33 
87.75 
35 
16.50 
201 
30 
56 
24.25 
47 
83 
92.75 


33 
S6.50 
30.75 
17 
201.50 
30 
56 
22.75 
44 
83 
93 


BOURSE   DE  LONDRES 


x  - 
<  s 

S  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wiiwalersrandj 


.000 
000 
.480 
000 

MO 
£50 
000 

MO 
MO 
MO 
MO 
MO 
MO 

000 
02! 
730 
MO 
MO 
000 
000 
000 

000 

000 

MO 

000 
000 

000 
Hf.i 
000 
000 

Ml 

250 

<*>(> 
m> 

000 
MO 
MO 

500 

oor, 

TJi 

MO 

MO 
MO 
000 
MO 
MO 

000 

MO 

m 

MO 
MO 
000 

000 

000 
000 
000 
000 
OM 
000 

occ 

OM 
*îS 
083 
000 
772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais. 
Cblmes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. . . 
Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  . .  i  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heiiot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (WitwalarsraaOj 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New). . .., 
Main  Reef  Consolidated 

Mario  val  Nlgel  

May 's  Consolidated  'H«w 

Modderfon  tel  n  

Id.  Extensioo. 

Meyer  and  Charlton  

»»«el  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlnccss  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontoln  (New)  

Rohlnaon  

Roblnson  (Deep)  

Rose  Deep  

Sallshury  (New)  

Slmmor  and  Jack  

Treasury  

Jnlted  Mn  Rf.  P.oodept 

Van  Ryn  iNowi   

Village  Main  Reef. .... 

Wemmer  

West  Rand  Mlnee... 
Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

w 


60 


!  M 


80 


M 
I/O 

I  • 

M 

100 
18 
10 
H0 
10 


M 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

0  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

! 

4  3/4 

8  5/8 

6  3/4 
6  1/1 

5  1/8 

4  1/2 

9  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
1 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  0/10 

10  1/2 

3  1/2 

5  1/1 
3  7/18 
1  3/t 
5  3/8 
4 

1  1/2 
40  1/8 

3  1/4 

1  6/8 

8  3/4 

4  7/8 
0  1/4 

9  1/5 
0  7/16 
8  1/18 
8  1/2 

a  i/4 

8  8/8 

11  1/4 
1 

2  0/16 
4  3/4 

3  1/4 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 
5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 

7  1/8 
1»  3/4 

6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/16 

9  1/4 
9/16 

2  7/8 

1  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  1/1 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/16 

5  5/16 

2  3/8 

3  1/4 
13/16 

1  3/8 

1  13/16 

3/8 
3  7/8 
«  5/8 

2  7/8 
5 

3  1/16 
1  1/2 

4  3/8 

3  8/4 
1  1/4 

38  3/8 

9  7/8 
1  1/8 
h  ri, h 

4  1/16 

8  3/8 
ï  3/8 

8  13/16 
4  3/8 
3  1/4 

9  3/4 
1  1/9 

11 

3/4 
9  1/8 
4 

3  1/4 


7  1/8 
2  3/4 

I  li/K 

4  1/2 
13/16 

1  1/8 
5/8 

5  3/4 

2  3/4 
11/16 

12 
15 

4  5/8 

5  5/8 
3  11/16 

7  13/16 
21  1/2 

6  1/4 
2  1/1* 
2  1/2 

6  11/16 

10  1/2 
7/16 
2  3/4 
1  7/8 

4  1/2 

8  5/8 
6  1/2 
6  1/1 

5  3/K 
4  7/8 

1  3/4 
5  13/16 

2  3/4 

3  7/lfi 
15/16 

1  1/8 

2  1/8 
3/8 

4  7/ Id 

II  7/n 

3  3/K 

B  W8 

3  9  fit 
1  0/10 

5  1/1 

4  1/1 
1  3/8 

42  9/16 

3  1/4 

1  0/16 
0  8/4 

4  7/8 
0  3* 

2  13/10 

6  3/8 

5  l/f 

3  1/2 
3 

8  3/4 

11  3/4 
3/4 

2  3/8 

4  8/8 
2  I  V 


7  1/8 
2  3/4 

1  11/16 
4  1/2 
13/16 

1  1/8 
5/8 

5  13/16 

2  3/4 
11/16 

il  3/4 
14  3/4 

4  5/8 

5  5/8 

3  3/1 

7  7/8 
21  1/2 

6  1/2 

2  1/16 
2  1/2 
6  3/4 

18  3/8 

7/16 
2  13/16 

1  7/8 

4  1/4 

8  5/8 
6  5/8 
6  1/8 

5  3/8 
4  8/8 

1  3/4 
5  15/16 

2  3/4 

3  7  II 
15/16 

1  1/9 

2  1/8 
3/8 

4  7/16 
12 

3  3/8 
B  1/4 

9  1/4 

1  0/10 
B  1/4 

4  |/1fl 
1  3/8 

42  3/  1 

3  1/10 
9  II  10 
9  11/16 

4  7/8 
9  3/8 

9  16/10 
0  5/16 

5  9/16 

3  8/8 
2  15/16 

8  3/4 
Il  3/t 

3/t 

9  7/16 

4  9/16 
9  I  11 


2  11/16 

1  11/16 

4  9/16 
13/16 

1  3/8 
5/8 

6 

2  11/16 
3/4 

12 

15  1/2 

4  5/8 

5  5/8 

3  7/8 
7  13/16 
21  3 '4 

6  1/2 
2 

2  9/16 
6  7/8 

10  5/8 
1/2 
2  7/8 
1  15  16 

4  5/16 
8  5,8 
6  3/4 
B  5/8 


1 


5/8 
7/8 

8  1/10 

2  13/1* 

3  1/2 
15/16 

1  0/16 

2  1/8 
3/8 

4  «,'16 
13  1/8 

3  1/2 
B  7/8 

3  6/16 
I  1/2 

5  7/16 

4  3/M 
1  3/8 

,2  13/10 
B  1/4 
1  !*/!•» 

9  7/H 
•■l/i 


6  3/8 

3  3/1 
»  15  V 
.  8  3/  « 
19 

3/4 


£ 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

4.375. 000 

1 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

200.000 

1 

400.000 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

1 

100. 000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300. 000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

107. 430 

1 

II 

< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEM  ESTRIELLK 

31 

Juin 

Déc. 

l'.'IM 

1900 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G») 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

Id.  5  V»%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency..-. 
Matabele  Gold  Reefs  6c  c. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated.. . . 
Riiodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt. . . . 
Id.       Gold  Fields. . 

Id.  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol. . . . 
Zambesia  Ezploring. . . . 


3  5/8 

3  1/8 

3  13/16 

3  13/16 

3  13/10 

2  3/16 

2 

2  1/4 

2  5/16 

2  5/16 

1  3/8 

1  1/16 

1  1/4 

1  5/16 

1  1/1 

3  3/8 

3  5/16 

3  7/16 

3  7/10 

3  7/16 

11/16 

5/8 
7  1/4 

5/8 

5/8 

5/8 

7  13/16 

7  15/16 

7  15/16 

7  15/16 

24/0 

24/6 

25/3 

25/3 

25/3 

107  . 

109 

108 

108 

103 

1  3/16 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/10 

2  1/9 

1  1/1 

2  5/16 

2  5/16 

2  7/16 

2  1/2 

6  3/4 

4  3/4 

4  1/2 

1  3  s 

4  5/8 

2  7/16 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  13/16 

2  1/16 

1  15/16 

2  1/8 

2  ;i/16 

9  3/ 10 

5  1/2 

5  5/8 

6 

6  1/8 

0  i  B 

2  5/8 

1  3,4 

1  11/16 

1  11/10 

l  :./8 

3  3/16 

2  11/16 

3  9/16 

3  9/10 

9  11/16 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/8 

I  8/4 

1  3/1 

2  3/16 

1  15/16 

2  1/4 

2  1/4 

9  l/t 

1  1/2 

1  5/8 

1  7/ 10 

1  1/2 

1  1/2 

1  5/8 

1  1/4 

1  3/10 

1  3/16 

1  3/10 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 

000 

2.682.390 

500.000 

250 

1.000 

,, ... 

200 

IK,: 

1.000 

000 

250 

500 

450 



Exploration  C*  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
NewAfrlcan  Company  . 

Roblnson  Bank  ,  .. 

S.  Afrlcan  Oold  Trust  . . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


1  1 

1  1/2 

1  3/8 

I 

i  5  16 

9  1/8 

1  15/16 

9  1/8 

2  l/t 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

i  i  • 

1  1/16 
9  [79 

1  l/l 

1   1  . 

Il  3/4 

Il  i  . 

Il  l/i 

il  i  i 

S  3/  4 

2  3/10 

2  7  /8 

2  7/8 

9  0  10 

3  3/8 

3  1/2 

3  1/2 

6  13/10 

7  3/16 

7  5/8 

7  5/8 

I  1/4 

1 

I  1/16 

1  1/10 

1   1  10 

1  13/16 

1   !..  L. 

2  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.0* 
250 . 000 
280 . 66: 
I .000.00* 
200. 000 
91  000 
960.00*) 
112.000 
320  000 


721  100 
.Oél.BM 


Oroat  Boulder  Prop  .  . 
Hannan's  Brownhlll 

Lake  View  Consola  

Lond.  fc  W  Aiint  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Ooldflnlds 

Brllllant  Block  

Brokeu  Hlll  Proprlnl  

South  Kalgurll  

Walhl  


25/6 

27/0 
i  5/8 

H  7/16 

4  3  M 

i  i/9 

13  31/16 

H  3/  . 

B  171 

10  1  i 

1  5/10 

1  3/8 

1  l/l 

1  1/4 

1    !  . 

4  10/10 

4  15/ 16 

4  7/K 

1  13/16 

9  3/8 

i  13/10 

1  |  . 

1   :  . 

S/8 

s/è 

3/8 

48/0 

•*.</»» 

40  f» 

45/6 

5  1/1 

S  1/8 

1  7/10 

!  3  1 

9  7/8 

Il  l/H 

8  1/2 

H  3  M 

MINES  DE  DIAMANT 


Conaolldt.  Bultfontelii 

30/0 
70  3  i 

30/0 

30/9 

3*)/U 

30/6 

De  Beer'a  Consolidated 

VM  15  10 

l  1  .1,  i 

34  13/16 

33  1/'.' 

Id.  B  %  Debenlure . . . . 

107 

107 

108 

107 

107 

oriqualand  Weat  

7  3/4 

7  15/16 
«A  (  'o 

8  1/8 

8 

M  1/8 

No  «a*    I  winr«fonl#ln 

•s  1  It 

IV     1  » 

la  *  o 
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MARCHE    OFFICIEL    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


i  mm 
noroinil 


Itllligi 

15212 

3887 

6790 
96839 


Nul 

456 


23* 

800 


j  iâktt 
o>  Titr» 

J90.  35l 
891.G00 

39  883 
109.700 


451.  '.81 

274  029 
1088030 
n 

454.710 
235.471 
583.560 
» 

444.731 
» 

685.  V. 

280.411 

» 

155.675 


833.151 
1509450 
835.642 
1779129 
984.744 
969.871 
491  010 
496.879 
499.812 
160.000 
i.948 
148.940 
1173172 
182.822 
118.206 
52.038 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
60.000 
341.000 
120.000 
60.000 
400.000 
30.000 
100.000 
320.000 
400.000 
80.000 
40.000 
63.333 
30.000 
40.000 


t.l 

500 

500 
500 


600 
501 
50c 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 

200; 

200 
1000 
500 
400 


I0IX 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50i 
500 
500 
100 
500 
500 
500 
500 
500 


539 


DÉSIGNATION  uns  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


IMMIKTS 
(n  1901 


S  %. 


3  %  Amortissable 

3%%  1894  (anc.  4  X) 


Terme 
Compt 
Tenue 
Compt 
Terme 
Compt 


Tunis  3  %  29  (gar.  France)  Cpt 
Annan  i  et  Tonkin  2  },  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  EU.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  i  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts.  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

—         1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 

Foncières  189  9  3.75  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.  de  l'Afriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleu» 

—  —      3  %  tilr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Art.  Est- Algérien.. ..   

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.   —   52  54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  !)4  %  

—  —   Antennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


3  50 


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
19 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


151  04 

55 
12  50 
36 
27  50 
15 
25 
12  50 
26  04 
50 


15 
13  54 

35 

17  50 
16  50 


19  10 


30  . 
15  . 
20 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 

r  : 
25 
15 
15 

15 
15 


Cours  reiufi.  juillet 
'  1899  1900 


100  85 
100  80 
102  25 


493 

84 
83 
460 


547 
422 
410 


547 
547 
386 

393 

434 


479 


3975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


740 
448 
700 


438 
720 
447 
1012 


461 

462 


100  10 
99  60 
102  30 


480  . 

80  50 
80  .. 

463  .. 


511 
419 

406 


539 
538 
353 

354 

406 

377 

4Ïi 


4000 
1122 
434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 
720 
432 
1095 


445 
446 


Cours  de  clôture 


96avrii 

2  mai 

0  mai 

101 

55 

101 

55 

10i 

72 

101 

60 

101 

40 

101 

47 

100 

OS 

100 

30 

100 

25 

100 

10 

100 

20 

100  25 

102 

80 

102 

02 

102 

07 

102 

75 

101 

77 

101 

85 

491 

25 

494 

492 

84 

65 

85 

85 

85 

85 

75 

500 

503 

192 

25 

t}*>  i 

550 

557 

'4- J 

427 

427 

409 

408 

409 

50 

lOO 

105 

50 

1C6 

50 

565 

;  : 

5C5 

50 

510 

569 

570 

569 

372 

375 

371 

98 

9<\ 
«u 

25 

98 

75 

370 

50 

367 

363 

98 

95 

75 

96 

423 

424 

423 

107 

25 

108 

50 

107 

392 

75 

393 

75 

393 

75 

97 

75 

98 

97 

75 

405 

403 

50 

404 

477 

477 

50 

479 

507 

508 

75 

500 

499 

75 

500 

500 

451 

4ou 

2e 

451 

469 

75 

470 

467 

50 

396 

25 

397 

398 

466 

75 

466 

£0 

467 

50 

468 

25 

472 

472 

474 

75 

4  1  i 

Jv 

472 

511 

513 

51» 

47 

50 

A7 
fâ» 

47 

5o 

47 

75 

47 

75 

47 

75 

560 

559 

560 

448 

50 

451 

449 

123 

1  .0 

120 

50 

142 

25 

10 

141 

3S0O 

3805 

3800 

1083 

1092 

1116 

690 

579 

579 

591 

510 

655 

670 

701 

613 

616 

608 

1048 

1052 

1060 

71 

70 

72 

325 

324 

M2 

614 

615 

618 

86 

85 

82 

402 

403 

386 

534 

532 

552 

330 

330 

46  50 

51 

52 

880 

878 

750 

734 

736 

448 

449 

663 

664 

664 

442 

50 

442 

443 

437 

50 

438 

440 

446 

440 

;,<> 

748 

744 

742 

449 

448 

448 

1060 

1042 

1020 

509 

490 

676 

50 

671 

672 

25 

461 

462 

463 

455 

25 

456 

456 

50 

418 

419 

417 

50 

457 

457 

M 

456 

450 

451 

454  75 

Ifumbre 
de  Titres 


son  ooo 
211.000 

73.025 
4430267 
334 . 496 
154.121 

46.113 
221.912 
4856631 

84.626 
171.262 
237.487 
2565210 
531.164 
507.434 
3014704 
136.317 

91.149 
142.602 
500.301 

99.099 
3391771 
1170700 
1493954 
259.911 
263.045 
3325407 
1132841 
211.912 

33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
100.000 


75.296 
60.000 
73.842 
10.000 

105.321 

220.679 
80.000 

120  000 
14.720 
19.280 

100.000 

100.000 
62.000 
50.000 

120.000 
58.265 

200.000 
70.500 
60.000 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
212.703 
100.000 
39.600 
» 

70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50! 
500 
500 
500 
J500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

Stifl 
600 
500 

500 
500 

500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 
» 
500 
500 
50t 

100 

250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
25i  i 
500 
250 

ioo 

500 
500 

500 
4M 
500 
» 

500 
100 
500 
500 
500 

300 


Utltil  oo 
leaore  U  Titra? 


522608.360  £ 
190767. OOOf. 

2  4306.20011. 

j. 298. 600  £ 
18.389.000  £ 
59.110»» 
Î8.109.500f 
700.000  •» 
105000. OOOf. 
154070. OOOf. 
1399299000f. 
734839. 500f. 
671  KO. 400f. 

1.171. 500  ri 

1.080.600.1 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Act 
Obi 


Lyon 


Act. 
obl 


Act. 
Obl 


Act 
Obl 


Act. 
Obl 


Act. 
Obl 


Act. 
Obl 
Act. 


Midi 


3  %  1855   

5  %  

3  %  fusion  anc.  . . 
Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  . . . 
Genève  57  3  %. . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv 
Vict.-Emm.  62  3  % 
2  %  %  


3  %  

3  %  nouv. 


Nord. 

-  3  %  

—  3  %  nouv 

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  8  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3%. 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz. . 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss. 
C«  G1'  Transatlantique — 
Messageries  maritimes. . 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  — 

AguUas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de/  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  et  d'expl.  (C'1 
Métaux  tC'»  française  de»)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.iC"  du)  en  lia. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond 
Dynamite  'Soc  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%%(ch.6xet5iM 

Argentine  0  %  1891  

Autriche 4%  or  (ch.  fixe2f.50) 
Brésil  4  X  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  iêii  

Egypte  Dalra-Sanieh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


ISTKHÉT* 

ea  1900 


58 
15 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
50 
15 
15 
74 
15 
15 

12  50 
15 
58  50 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12 
25 
15 

15 
12 
15 


20 
28  50 
74 
32  50 
59  .. 
46  50 
16 
22  50 
65  .. 
40  . 


116  48 
51  53 
21  5i 
10 
32  03 
55 
60 
10  50 


2 
5 
4 

4  50 
4 
5 
4 


Couru  coup,  juillet 
1899  1900 


1870  .. 


466 


462 


421 
1380 
465 
463 
2160 
474 
473 
422 


1770 
1270 
468 
464 
420 


1150 
466 
463 


654 
446 


340 
438 


435 
610 

2130 


1130 
825 
325 
585 
1756 
1215 


30  .. 

10  .. 

5  .. 

609  .. 

425  .. 

15  .. 

270  .. 

235  .. 

5  . . 

108  .. 

97  .. 

40  .. 

50  .. 

1335 

1170  '.. 

37  50 

1045  .. 

870  .. 

5  50 

109  .. 

95  .. 

22  50 

528  .- 

480  .. 

25  .. 

550  .. 

780  .. 

107 
3585 
1360 
515 


315 


108 


I 


102  .. 
66  .. 
64  .. 

435  .. 

101  50 

88 

92  50 

103  75 
106  75 
1Ù2  20 

59  70 
284 
240 


1815 

455 


446 


402 
1325 
449 
446 
2400 
464 
450 
406 


1740 
1222 
451 
446 
400 


1080 
451 
447 


620 
430 


325 
422 
438 


410 
630 

2030 


1140 
805 
330 
540 
2000 
1350 


86 

3542 
1375 
430 


315 


101  50 


97  25 

68 

67 
399 
100 

78 

84  60 
102 
104 
100  30 

72  30 
336 
2BS 


Cours  de  clotui 
25av ni  2 ma 


1752 
460 

1270 
460 
460 
456 
458 
458 
455 
455 
419 

1315 
456 
453 

2190 
465 
461 
416 
454 

1065 

1175 
459 
455 
412 
457 

1048 
458 
4*i 
413 
642 
447 


50 


265  . 
430  75 
656 


405 
620 

2030  .. 
636 
925 
612  .. 
293 


1163  .. 
685 

70  50 

328  . 

355  . 

695  . 

310  .. 

232  .. 

102  . . 

55  .. 

305  .. 

452  .. 

630  .. 

362  .. 

97  .. 


780 
12  25 
85  .. 
3762  .. 
1480  .. 

484  .. 

160  .. 

600  .. 
1165  .. 

154  .. 

338  .. 


95  50 
501  . 
100  40 
74  80 
09  60 
370  .. 
102  80 
79  50 
91  50 
104  25 
109  10 
102  ?• 
73  25 
314 


1725 
462 


461 

ieo  25 
457 

457 

456  7! 

456  . 

418  . 
1305  . 

4t8  2 

453  50 
2172 

465  50 

460  25 

415  75 

453 
1662 
1165 

462 

456  5C 

412 

458 
1045 

459 

455  50 
412  . 
630  . 
446  . 

449  . 
262  . 
430  50 
661 


405  . 

627  5 
2051  . 

625  . 

935  . 

62  2  . 

295  . 

5M  . 
1159  . 

660  . 
75  . 

339  . 

3t0  . 

734  . 

311  . 

250  . 

101  . 

302  '. 
485  .. 
640  .. 
361  .. 
100  .. 
466  .. 

780  .. 
12  .. 
85  50 
3760  .. 
1480  .. 
478  .. 

b00  V. 

1172  .. 

1155  .. 

347  .. 


95  6 j 

100  45 

75  30 

70  60 
370  .. 
102  40 

80  .. 

91  75 
102  50 
109  70 
102  50 

73  a 
310  . 
263  . 


21 

4i 
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COMPAGNIE  NATIONALE  FINANCIÈRE 

.apport  du  Conseil  d'administration  à  ras- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires 
du  18  avril  1901. 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  notre 
pport  sur  les  opérations  de  notre  Société  pendant 
n  deuxième  exercice,  et  de  soumettre  à  votre 
>probation  le  bilan  et  le  compte  de  profits  et 
irtes  clôturés  au  31  décembre  1900. 
Ainsi  que  nous  vous  en  exprimions  l'espoir  lors 
notre  première  assemblée  générale  ordinaire,  les 
sultats  de  l'année  qui  vient  de  finir  ont  été  plus 
uctueax  encore  que  ceux  de  notre  premier  exer- 
ce social  :  en  effet,  le  bilan  dont  nous  vous  pro- 
>sons  l'adoption  accuse ,  après  déduction  des 
onortissements  et  des  frais  généraux,  un  bénéfice 
5t  de  2.506.507  fr.  14,  qui  permet  d'attribuer  un 
videndo  total  de  16  0/0,  soit  16  fr.  aux  actions  de 
pital,  et  un  dividende  de  36  fr.  66  aux  actions  de 
ividende,  tout  en  créant  une  réserve  extraordi- 
aire  de  800.000  fr. 

Voici  quelques  éclaircissements  relatifs  aux  dif- 
rents  postes  de  ce  bilan  : 


Immeubles   Fr. 

De  même  que  l'année  dernière,  la 
aleur  de  nos  immeubles  est  portée 
bilan,  pour  mémoire,  à  1  fr. 
fou»  avons  amorti  complètement 
ne  somme  de  6.029  fr.  39,  repré- 
entant  les  frais  d'entretien  et  d'ap- 
iropriation  afférents  à  ce  poste  pour 
exercice  1900. 

Mobilier  

De  même  que  l'année  dernière,  la 
râleur  de  notre  mobilier  est  portée 
lu  bilan,  pour  mémoire,  a  1  fr. 
'îous  avons  amorti  complètement 
me  somme  de  5.864  fr.  17,  repré- 
lentant  les  dépenses  afférentes  à  ce 
K»ste  pour  l'exercice  J900. 

Caisses  

Ce  poste  comprend  les  espèces  en 
laisse  et  à  la  Banque  Nationale  au 
fl  décembre  1900. 

Coupons  

Ce  poste  comprend  les  coupons 
ion  encaissés  au  31  décembre  1900. 

Effets  à  recevoir  

Ce  poste  représente  le  montant  des 
îffet-  on  portefeuille  au  31  décembre 
1900,  soit  93.580  fr.  85,  dont  nous 
avons  déduit  le  réescompte,  soit 
368  fr.  60. 

Débiteurs  en  compte  

Ce  poste  représente  l'ensemble  des 

'Ides  débiteurs  immédiatementexi- 

bles,  le*  divers  comptes  courants 

:s  particuliers,  des  Sociétés  filiales 
ou  patronnées.  Il  est  largement  ga- 
ranti par  des  dépôts  de  litres. 

Reports  •  

Ce  poite  représente  le  montant  des 
reports  sur  titres  consentis  à  divers, 


1  y 


1  » 


et  avec  des  garanties  qui  nous  rue' • 

ni  à  l'abri  de  tout  aléa. 

Portefeuille  

L'évaluation  de  notre  portefeuille 
au  chiffre  ci-contre  est  inférieure,  et 
de  beaucoup,  a  celle  qui  correspond 
aux  cours  ne  la  Bourse,  au  31  dé- 
cembre 1900.  Dans  ce  poste  aont  com- 
pris 1.818.000  fr.  de  Dette  belge  8  % 
des  trois  séries. 

Participations  financière$  

Ce  chiffre  représente  le  montant 
libéré  (1*)  %)  de  notre  participation 
dans  une  entreprise  patronnée  par 
notre  Compagnie. 

Dépôts  (titra)  

Ce  poste  comprend  les  titres  dépo- 
sés dans  nos  caisses  par  des  parti- 
culiers, les  Sociétés  filiales  ou  pa- 
tronnée», ci  évalué-  aux  cours  de  la 
Bourse  de  Bruxelles  du  31  décembre 

l'JfXl 

PASSIF 

Capital  

O  poste  représente  fiO  iiOO  actions 
de  capital  de  100  fr.  chacune  qui, 


975.219  41 

68.065  38 
92.912  25 

4.7*3.181  07 

3.160.000  » 
6.671.882  50 


512.. V»  » 


10.836.724  90 


6.000.000  » 


42.109  32 


2.986  28 


30.250  16 


96.581  10 


11.816  16 


6.123  38 


toutes,  ont  été  complètement  libérées 
pendant  l'exercice  écoulé,  et  12,000 
actions  de  dividende  sans  désigna- 
tion de  valeur  ;ces  dernières  citées 
pour  mémoire). 

Réserve  légale  

Ce  poste  représente  le  montant  de 
a  réserve  légale  de  l'exercice  précé- 
dent. 

Dividendes  non  réclamés  

Nous  avons  inscrit  sous  ce  libellé 
le  montant  des  coupons  d'actions  de 
capital  et  de  dividende  de  notre  So- 
ciété qui  n'avaient  pas  été  présentés 
à  la  date  de  la  clôture  du  bilan. 

Effets  à  décompter  

Ce  poste  comprend  des  effets  à  di- 
verses échéances  en  portefeuille  au 
31  déc.  1900  et  dont  le  décompte  ne 
sera  donné  qu'après  encaissement. 

Coupons  à  décompter  

Ce  poste  comprend  les  coupons 
échus  et  à  échoir  et  dont  le  dé- 
compte n'avai*  pas  été  donné  au  31 
décembre  1900. 

Créditeurs  en  compte   7.467.449  07 

Le  montant  des  soldes  créditeurs 
de  nos  comptes  courants  s'élevait  à 
la  somme  ci-contre  au  31  décembre 
1900. 

Prévisions  

Nous  avons  compris  dans  ce  poste 
tous  les  reliquats  de  compte  des  four- 
nisseurs et  autres  qui  n'avaient  pas 
été  liquidés  au  31  décembre  1900. 

Effets  à  payer  '.  

Le  montant  des  effets  à  payer  avi- 
sés à  la  date  du  31  décembre  1900 
s'élève  à  la  somme  ci-contre. 

Déposants  (titres)   19.830.724  90 

Ce  poste  forme  la  contre-partie  du 
poste  identique  porté  à  l'actif. 

Profits  et  pertes   2.556.507  14 

Ce  poste  représente  le  solde  disponible  du  compte 
de  profits  et  pertes. 

Les  explications  suivantes  vous  permettront 
d'apprécier  les  postes  principaux  du  compte  de 
profits  et  pertes. 

Le  montant  des  bénéfices  bruts  réalisés  pendant 
l'exercice  clôturé  au  31  décembre  1900,  ajouté  au 
solde  de  l'exercice  précèdent,  forme  un  total  de 
2.707.128  fr.  19. 

Nous  vous  proposons  de  prélever,  sur  ce  béné 
fice,  une  somme  de  150.621  fr.  05,  qui  sera  affectée 
aux  amortissement'!  des  frais  d'immeubles  et  de 
mobilier,  des  frais  divers,  des  frais  de  réescompte 
et  des  frais  généraux  ;  le  solde,  soit  2.556.507  fr.  14, 
sera  réparti  de  la  manière  suivante  : 
5  0/0  a  la  réserve  légale  ; 

Un  premier  dividende  de  5  0/0  aux  actions  de 
capital  ; 

5  0/0  'au  lieu  de  15  0/0  prévus  par  les  statuts) 
au  Conseil  d'administration  et  au  Collège  des  com- 
missaires. 

Sur  le  surplus,  nous  vous  proposons  de  prélever 
800.000  fr.  oui  constitueront  la  première  dotation 
d'un  fonds  de  sésorve  extraordinaire  ;  le  solde  ser- 
vira, a  raison  de  660.000  fr.,  à  former  le  second 
dividende  des  actions  de  capital  isoit  11  0/0);  à 
raison  de  440.0(X)  fr.,  à  constituer  le  dividende  des 
actions  de  dividende  (ce  nui  représentera  86  fr.  0€ 
pour  ces  dernières)  ;  à  doter  le  fonds  de  nrévi 
sions  pour  impositions  fiscales  de  88.906  fr.  2; 
et  le  reliquat,  soit  11.950  fr.  21,  sera  reporté  à  nou 
veau. 

Vous  aurez,  Messieurs,  à  vous  prononcer  sur 
celte  proposition  de  répartition  des  bénéfices. 

Nous  avons  à  vous  exposer  maintenant,  dans  ses 
grandes  lignes,  la  marche  des  affaires  de  notre  So- 
ciété pendant  l'exercice  écoulé. 

Nos  opérations  de  banquo  proprement  dites 
n'appellent  aucune  mention  particulière  ;  elles 
s'expliquent  suffisamment  par  les  renseignements 
qui  précèdent. 

C'est  surtout  dss  Sociétés  qui  ont  été  créées  sous 
le  patronage  de  notre  Compagnie  quo  nous  croyons 
devoir  vous  entretenir,  en  commençant  par  celles 
qui  fonctionnaient  déjà  au  début  do  l'année  VM 

La  Société  nnonyme  dos  Aciéries  d'Anvers,  la 
plus  ancienne  do  nos  filiales,  a  clôturé  son  premier 
exercice  au  30  juin  1900;  le  rapport  du  Consol' 
d'administration  de  cette  Société,  h  l'assemblée  gé 
nérale  ordinaire  des  actionnaires  du  10  octoBro 
1900,  relate  les  principales  circonstances  du  pre 
mier  exercice  social,  consscré  presque  exclusive 


ment  aux  travaux  d'installation.  Nous  pouvons 
ajouter  que,  depuis  cette  date,  la  fonderie  de  fonte 
et  un  four  Martin-Siemens  ont  été  mis  en  activité, 
et  que  cette  Société  est  entrée,  aujourd'hui,  dans 
la  période  de  production  ;  nous  croyons  devoir 
vous  signaler  également  que  la  marche  de  ces  deux 
divisions,  au  point  de  vue  commercial,  nous  donne 
pleine  satisfaction  jusqu'à  présent,  malgré  la  crise 
intense  que  subit  l'industrie  métallurgique  en  ce 
moment. 

La  Société  anonyme  des  Clouteries  du  Globe  a 
présenté  son  premier  bilan,  clôturé  au  30  juin  1900, 
à  ses  actionnaires,  à  l'assemblée  générale  du  3  oc- 
tobre 1900.  Ce  bilan,  qui  ne  constitue,  à  propre- 
ment parler,  qu'un  compte  de  première  installation, 
accuse  cependant  un  bénéfice  net  de  10.905  fr.  41, 
résultant  d'une  fabrication  incomplète  inaugurée  à 
la  fin  de  l'exercice  seulement.  Ce  bénéfice  a  été  af- 
fecté à  des  amortissements. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  de  cette 
Société  déclare  que  le  carnet  de  commandes  est 
régulièrement  pourvu  d'ordres  et  que  la  vente  des 
pioduits  des  usines,  qui  compiennent,  outre  les 
nombreuses  variétés  de  pointes  de  Paris,  diverses 
spécialités,  permet  de  fonder  les  meilleures  espé- 
rances sur  les  résultats  de  l'exercice  en  cours,  qui 
sera,  en  réalité,  la  première  année  de  production. 

C'est  au  30  juin  également  qu'a  été  clôturé  le 
premier  bilan  de  la  Société  anonyme  des  Tôlertes 
d'Anvers.  Le  rapport  du  Conseil  d'administration 
de  cette  Société,  à  l'assemblée  générale  ordinaire 
des  actionnaires  du  17  octobre  1900,  est  un  exposé 
très  complet  du  programme  dont  les  dirigeants  de 
cette  entreprise  poursuivent  la  réalisation.  Ce  docu- 
ment met  en  lumière  les  avantages  importants 
dont  la  Société  est  appelée  à  bénéficier  par  suite 
du  voisinage  des  aciéries  d'Anvers,  Société  sœur, 
et  signale  la  bonne  marche  des  travaux  d'installa- 
tion de  ces  établissements,  dont  la  mise  en  activité 
est  prochaine. 

La  Société  anonyme  des  Produits  du  Mayumbe, 
qui  est  également  une  filiale  de  notre  Compagnie, 
vient  à  peine  d'entrer  dans  la  phase  d'exploitation 
proprement  dite  :  son  bilan,  arrêté  au  31  décembre 
1900,  est  un  simple  exposé  de  sa  situation  active 
et  passive.  Le  rapport  de  son  Conseil  d'adminis- 
tration, dont  nous  avons  nu  connaissance  quelques 
jours  avant  l'assemblée  générale  dos  actionnaires 
du  20  mars  1901,  donne  des  renseignements  précis 
sur  le  but  que  poursuit  la  Société  en  Afrique.  Tout 
porte  à  croire  que  le  second  exercice  de  cette  So- 
ciété donnera  des  résultats  bénéficiaires  très  satis- 
faisants. 

Nous  vous  avons  entretenus,  lois  de  notre  as- 
semblée générale  de  l'année  dernière,  do  la  part  que 
nous  avons  prise  à  la  constitution  de  la  Société 
anonyme  les  Pétroles  de  Prahova  (Roumanie). 
Nous  nous  permettons,  en  ce  qui  concerne  cette 
entreprise,  de  vous  prier  do  vous  reporter  au  rap- 
port de  son  Conseil  d'administration  à  l'assemblée 
générale  ordinaire  de  ses  actionnaires  du  14  no- 
vembre PKX);  ce,  rapport  donne  la  description  des 
travaux  île  fonçage  oxécutés  depuis  la  fondation 
de  la  Société  et  de  l'état  d'avancement  dos  eonstrue- 
tions  destinées  à  la  distillerie  et  à  la  raffinerie;  il 
conclut  à  l'obtention  prochaine  d'une  production 
régulière  dont  le  débouché  semble  être  largement 
assuré.  Il  résulte  de  nos  investigations  personnelles 
quo  l'avenir  de  cette  Société  se  présente  soub 
d'excellents  auspices. 

Comme  vous  le  voyez,  Messieurs,  celles  do  nos 
Sociétés  filiales  qui  fonctionnaient  déjà  au  commen- 
cement do  l'exercice  1900  n'ont  pas  encore  donné 
la  mesure  de  leur  activité;  nous  avons  cependant 
la  satisfaction  do  vous  déclarer  que  leur  organisa- 
tion ne  laisse  rien  à  désirer  et  que  les  premiers 
résultats  de  doux  d'entre  elles,  les  Aciéries  d'An- 
vers et  les  Clouteries  du  Clobe,  témoignent  do  leur 
vitalité. 

Au  cours  do  l'exercice  qui  vient  de  ftnlr,  notro 
Compagnies  fondé  les  entreprises  uuvantus: 

Les  l'sines  do  .lolatmuya  Itiis-ic-,  pour  lu  fabri- 
cation des  tuyaux  en  grés,  dont  Isa  u-mos,  com- 
plètement terminées  à  l'heure  actuelle,  soronl  inau- 
gurées à  bref  délai  ; 

l.a  Compagnie  industrielle  d'électricité  d'Anvers, 
qui  ho  propose  d'installer  à  Ilobokon  une  vasln 
•tatlon  centrale  di  stinée  à  roumir  I  énergie  élec- 
trique aux  Sociétés  ho  u m.  les  Aciéries  et  les  Tôle- 
rie» d'Anvers,  et  dont  les  travaux  do  construction 
sont  poussés  avec  la  plus  grande  rapidité; 

Lof  Tramways  de  Valliiclolid  l. ICspagno),  dont  le 
réseau  est  on  voie  d'achèvement  et  dont  l'exploita- 
tion, à  traction  animale,  fonctionnera  d'une  mu- 


s 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


nions  complète  dai\s  In  coinuuniement  d«  1  été 

prochain  ; 

Knlin,  la  Compagnie  internationale  de  Tram 
ways.  créée  spécialement  pour  la  mise  en  valeur 
d'entreprises  de  transports  el  dont  les  uromiéres 
initiatives  ont  été,  selon   nous,  particulièrement 

heureuses. 

En  résume,  votre  Conseil  d'adininistration  croit 
avoir  continué,  ]iendant  celte  seconde  période  do 
I  existence  de  notre  Société,  à  réaliser  le  vœu  de. 
fondateurs  de  la  Compagnie  Nationale  Financière, 
qui  comportait,  comme  vous  le  savez,  la  formation 
d'entreprises  industrielles  do  toute  nature;  la  pros 

péri  té  de  notre  établissement  et  le  concours  bien 
veillant  du  public  pour  la  création  de  nos  filiales 
nous  autorisent  à  espérer  que  nos  ofïorls  inces 
sauts  dans  la  voie  qui  nous  a  été  tracée  au  début 
nous  conduiront  dans  la  suite  à  des  résultats  ineil 
leurs  encore  que  ceux  dont  nous  venons  d'avoii 
l'honneur  do  vous  rendre  compte. 
Bruxelles,  le.  13  mars  1901. 

Le  Conseil  d'administration 


Rapport  du  Collège  des  commissaires 

Messieurs, 

En  conformité  des  proscriptions  de  la  loi  et  des 
statuts,  nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  compte 
de  l'exécution  de  notre  mandat  pendant  l'année 
sociale  écoulée. 

Nous  avons  reçu  en  temps  opportun  l'état  résu 
niant  la  situation  active  et  passive  de  la  Société 
arrêtée  au  80  juin  100' »  ;  nous  l'avons  trouvé  con 
{forme  aux  écritures. 

Vers  la  lin  du  mois  de  décembre,  nous  avons 
consacré  plusieurs  séances  à  la  vérification  détaillée 
du  portefeuille  et  des  titres  en  dépôt.  Les  états  de 
comptabilité  qui  nous  ont  été  remis  à  cet  effet  ont 
été  reconnus  exacts. 

Le  :>1  décembre,  nous  avons  vérifié  les  espèces 
en  caisse,  les  coupons,  les  effets  à  recevoir. 

Après  pointages  de  la  comptabilité,  nous  décla- 
rons que  'es  écritures  sont  régulièrement  tenues. 

Nous  tenons  à  féliciter  le  Conseil  d'administra 
tion  des  résultats  obtenus  et  nous  vous  proposons 
d'adopter  le  bilan  et  le  compte  de  profils  et  pertes 
tels  qu'ils  vous  sont  présentés. 
Uni  relies,  le  20  mars  1901. 

Ph.  Scuuurbibrs, 
881  A.  Bodinar. 


MINES  DE  MALFIDANO 

SQCtÉTjg  ANONYME.  —  CAPITAL  SOCLVL  :  13.500.000  FR 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  mercredi  29  mai 
courant,  à  3  heures  de  l'après-midi,  à  l'hôtel  Con- 
tinental  [entrée  rue  Rouget-de-risle),  à  Paris. 

Cette  assemblée  délibérera  sur  les  objets  portés 
à  l'ordre  du  jour  et  notamment  sur  l'approbation 
des  comptes  de  l'exercice  1901-1901. 

Les  porteurs  de  40  actions  et  au-dessus  doivent, 
pour  assister  à  l'assemblée  générale,  déposer  leurs 
litres  au  siège  social,  13,  boulevard  Haussmann, 
cinq  jours  au  moins  ivant  l'époque  fixée  pour  la 
réunion. 

Les  récépissés  des  Banques  et  autres  Etablisse- 
ments financiers  agréés  par  le  Conseil  seront  ad- 
mis comme  dépôt.  332 


COMPAGNIE  D'ÉLECTRICITÉ 

TH0IYIS0N-H0UST0N  ^  MÉDITERRANÉE 

SOCIÉTÉ  ANONYME   ÉTABLIE  A  BRUXELLES 


Avis  aux  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que 
l'assemblée  générale  du  21  avril  dernier  a 
fixé  comme  suit  le  dividende  de  l'exercice 
1900  : 

25  fr.  par  action  pour  les  nus  1  à  20000, 
contre  remise  du  coupon  nu  3; 

1  fr.  25  aux  actions  nouvelles  libérées  de 
35  0  0,  sur  présentation  des  certificats  nomi- 
natifs. 

Le  tout  payable,  sans  impôts,  à  partir  du 
15  mai  courant  : 

1  A  1  ruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

2  En  France,  au  Comptoir  National  d'Es- 
•  mipte  du  Paris,  i'i,  rue  Bergère,  à  Paris,  et 
»  ses  agences. 
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COMPAGNIE  DE6  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DE  LA  FRANCE 

06,  rue  de  la  Chaussée-d'Aniin,  Paris. 

C.U'ITAC  :  25  MILLIONS  DE  FRANCS 


L'assemblée  générale  ordinaire  convoquée  pour 
le  30  avril  l'.iOO,  n'ayant  pu  se  réunir  par  suite  do 
l'insuffisance  du  nombre  d  s  titres  déposés,  une 
nouvelle  assemblée  ordinaire  est  convoquée  pour 
le  samedi  1"  juin  1901,  à  4  heures  de  l'aprés 
midi,  au  siège  social  de  la  Compagnie. 

Conformément  a  l'article  35  des  statuts,  cette  as- 
semblée délibérera  valablement,  quel  que  soit  le 
nombre  des  actions  représentées,  sur  les  questions 
mises  a  l'ordre  du  jour  de  la  première  convoca 
tion. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réunion, 
MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  10  actions  au 
moins  devront  avoir  déposé  leurs  titres,  au  plus 
tard  le  15  mai  l'JOl  : 

A  Paris  :  au  Crédit  industriel  et  Commercial,  66, 
rue  de  la  Victoire  ;  à  la  Société  Marseillaise.  4,  rue 
Auber  :  au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Bergère  ; 

A  Marseille:  à  la  Société  Marseillaise,  63,  rue 
Paradis. 

  :m 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  EAUX 

POUR  L'ÉTRANGER 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  40  MILLIONS  DE  FR 

52,  rue  d'Anjou,  Paris  8°  arr.) 


AVIS    AUX  ACTIONNAIRES 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  qu'ils  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire  pour  entendre  le 
rapport  annuel,  approuver  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1900  et  fixer  le  dividende  (articles  39,  40  et  46 
des  statuts;. 

L'assemblée  générale  aura  lieu  le  samedi  8  juin 
1901,  à  3  heures,  à  la  salle  des  Agriculteurs  de 
France,  8,  rue  d'Athènes,  a  Paris. 

MM.  les  Actionnaires  propriétaires  de  20  actions 
au  moins,  nominatives  ou  au  porteur,  peuvent 
seuls  faire  partie  de  l'assemblée  (article  38  des 
statuts  . 

MM.  les  Actionnaires  propriétaires  de  titres  au 
porteur  devront,  pour  y  être  admis,  déposer  leurs 
titres  au  siège  social,  52,  rue  d'Anjou,  ou  à  Lyon, 
chez  MM.  Cambefort.  F.  et  C.  Saint-Olive,  ban- 
quiers, avant  le  24  niai,  c'est-à-dire  quinze  jours 
m  moins  avant  l'assemblée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur  sera 
délivrée. 

Paris,  le  6  mai  1901. 

Le  Directeur  :  Talaxdiek. 

Nota.  —  Le  Conseil  d'administration  a  décidé 
qu'il  proposerait  à  l'assemblée  générale  de  fixer  à 
16  fr.  par  action  le  dividende  de  l'exercice  1900. 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2 

A  7  jours  de  préavis   2 

A  1  an   3 

A  Si  ans   3 

A  4  ans   4 


O/Û 

1/2  O/O 
O/O 

12  O/O 

O/O 


Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d  effets  et  factures.  —  Es- 
compte d  effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger  . 
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OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


U  a  adjug'  Etude  de  M"  F.  Delapalm 
_  Jllkj  not.,8,  r.  de  Villorsexel,  le22mai  190 
3  h.  100  act.  de  500  f.  "Le  Monde"  Vie.  4  actioi 
"  La  Nationale  "  Incendie,  3! 


A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété  de  Campagn 

à  YKLIXY  (Seine-et-Olse) 

Celle  propriété  est  située  sur  un  superb 
plateau  de  182  mètres  «l'altitude,  dorninar 
les  vallées  de  laBièvre  et  de  Chaville.  EU 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudoi 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mt 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  .' 
propriété  ;  deux  entrées  particulières  cIol 
nent  accès  dans  la  forêt,  admirablemerj 
boisée  ù  cet  endroit. 


La  contenance  de  la  propriété  est  d'enviro 
25.000  mètres  d'un  seul  tenant.  Eutièremer 
close  par  des  murs,  grilles  et  haie  vive,  el\ 
comprend  une  jolie  mai- on  de  maître  ave 
cave  en  sous-sol;  grand  salon,  grande  sali 
à  manger,  anlichambre  et  cuisine  au  rez-de) 
chaussée  ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre 
mier  étage;  une  chambre  de  maître,  un  gran 
atelier-salle  de  billard  et  deux  chambres 
domestiques  au  deuxième.  Communs  coa 
prenant  logement  du  jardinier,  basse-cou 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  cht 
vaux,  remises  pour  voitures  et  automob  le 
juatre  chambres  de  domestiques. 
Le  tout  à  l'état  de  neuf. 


La  maison  de  maître  est  entourée  d'u; 
parc  d'environ  12.000  mètres,  planté  d 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toute 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairi 
de  10.000  mètres  et  un  grand  potager 
fruitier  avec  serre,  châssis  et  manège 
eau  pour  l'arrosage,  font  suite  au  parc. 

La  propriété  *e  trouve  à  1.500  mètres  oavi 
ron  de  la  carc  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In! 
valides  à  Viroflay,  par  Meudon,  actuellemen] 
achevée;  elle  est  à  2  kil.  500  mètres  des  ganj 
le  Chaville  et  Viroflay  (rive  gauche)  et  1 
4  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservi^ 
leux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Viroflay 
Téléphone  et  télégraphe  à  Viroflay.  Le  télé! 
phone  va  être  installé  à  Vélizy  même. 

Prix  :  75.000  Francs 


Jouissance  immédiate 


Cette  propriété  est  susceptible  do  prendre  uu  f 
randc  valeur  à  cause  de  ses  25.006  métrés  d  \ 
terrain  et  de  pa  situation  en  bordure  de  la  forêt  d  ■ 
Meudon,  du  Cordon  de  Viroflay  et  de  la  route  d  ) 

Vélizy  à  Chaville. 

 i 

Pour  tous  les  renseignements,  s'adres 
ser  aux  bureaux  de  L'Economiste  Eu,  * 

ropéen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  16,  17,  18  et  19  ma 
1901.  Excursion  de  quatre  jours,  de  Paris  an  Tou 
raine,  par  trains  rapides  et  à  prix  réduits. 
Visite  des  châteaux  des  bords  de  la  Loirs  :  Blois,  '< 
hambord.  Amboise,  Tours,  Loches,  Chenouceauxl 
Valençay. 

Départ  de  Paris  quai  d'Oraayi,  le  jeudi  matiJI 

16  mai. 

Retour  à  Paris,  le  19  mai  au  soir.  38 


«PRistHiE  ut  Lâ  mesM 

**-   tum   dn   Croiuiit,    Pana.  — 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  488   —  19e  volume.  C30; 


BUREAUX  :  11,  RDE  MOHY,  PARIS  (2e  ARR1) 


Samedi  18  mai  1901  : 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Kxpreaa  ïïuropéena 

i  i/icd-ooujn"!  -■  ^Société  Aaoiiym>'i 


ifitat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

ffîithsttut*  '.os  ab.Jrtto.i  >  k.  '■  ui:  1900  •  1901 


[nu  1»  janv.au  20  avril..  Fr.  3.083.150  3-961.033] 
l6u  âl  au  30  avril   «1.860  440.852! 


il.  sL  dftfl  eol  .Jiî-é}Or5-.010-  4.401:832 
)  différence  en  faveur  de  1901 . .  386. $cj j> 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

EMPRUNT  eh  RENTE  CONSOLIDÉE  4 0 

affranchie  a  tout  jamais  de  tout  impot  russe 
de  424  Millions  de  Francs  Capital  Nominal 

inconvertible  pendant  ffl'iX XEi  an* 

'  Cet  emprunt  est  imis  en  vertu  (Hun  Oukase  de  S.  M.  l'Empereur 
fde  Russie  en  exécution  d'un  conlraf  intervenu  entre  S.  E.  Monsieur 
,:e  Ministre  des  Finances  do  Runsie  ti  un  .m,/,,'."//  <  >r,<i 
MM.  de  Rothschild  liercs,  MM.  Hottùiguer  et  C">,  lu  Banque 
4e  Paris  et  des  Pays-Bât,  f.  Crédit  Lyonnais,  U  Comptoir 
National  d'Escompte,  la  Société  Générale,'  te  Crédit  Iiïdus- 
iriel  et  Commercial  et  diterttt  Uwiques  de  $aml-Pitersbourg. 

La  Souscription  sera  ouverte  à  Paris 
die?  MM.  de  ROTHSCHILD  Frères,  n.r.Msite 

Lé  Mercredi  28  Alal  1901 
a  98  '/«  •/«  soll  Fr.  492  EO  par  obliealion  de  503  Frincs. 
|Bsi  10      •Atn>"i'f!i.,  iv.l  j.r(il<lîa-  Jefr.500tip»'ocio'lrr.  50 

K§  ?  )  20     •/„  à  la^rewrrtf tiorl1.  '  100 

-  i  \  40     »/„  an  2  sepienrhre  (901    200 

28  Vi  •/•  ao  2  Décembre  1*M  142,50 


(Coupon  de  Fr.  5  au  i«  Kjptcmbre  aUaelié,. 
Faculté  de  libérer  par  anticipation  i  2  ■/<•  ce  qui  réduit  à 
|©8  %,  soit  Fr.  a»o  ;  -    <iii  litinnoi  à  la  répartition. 

ins  le  CM  où  les  demsn'lm  dépasse  raie  ni  le  montant  de 
prunl  il  sera  fait  une  réduction  proportionnelle.  Tonte 
,  les  SHHivrripliuHM  sur . lesquelles  il  sera  fait 
:n  MonscrivaDl  un  irr«eiuent  île,  4:i:.\T* 
[fit  V\(  *t  par  utilisation  mec  <-i>.-:i  ;<nn  nt  de 
'liherer  iotéginleiriin*  a  la  répartition  pour 
Iront  flrc  InniriMc»,  »an<i  quo  les  attributions 
uompiémontnii'iH  leur   8'r.iieat   ainsi  faites 

Jpuissent  absorber  plu»  de  la  moitié  de  1  Emprunt 
Les  HOiisrriptio.-is  inférieures  a  .'■<)  Ol»f  îglkJHHlS 
lac  seront  nilunti  s  pour  «le-.  Titres  enlie- 

■remeut  libérés  a  la  répartition  <-t  devront  être 
lareonipamiers  d'un  vt  r.srmcnt  «le  ÏOO  frunc.4 
|(»ar  OI)Ii.;:>Iioii. 

Déclaration  faite  aa  TirnJjre  le  0  mai  1301. 
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|:rédit  foncier  et  agricole 

D'ALGÉRIE 

'S&ttité  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  0  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMI'TKS  !)!■:  r:iii'Qi;i-.H 


A  vue.  

A  7  jours  do  préavi 

A  1  an  

fAM  ans  

A  4  ans  


2  O/O 

2  1/2  O/O 

3  O/O 

3  1/2  O/O 

4  0/0 


Pour  les  dépôts  au  dolâ  de  2  ans,  il  est  délivra 
Il  bons  ilceîn.  i:  munis  de  coupons  d'intérêt 
1/ aille  tous  les  trimestres. 

|)rdrcs  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
lEnoalsnomint  d'effets  et  facturait.  —  Es* 
|npte  d'effets.  —  Avnnces  sur  titras.  —  En- 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 


COMPAGNIE  DE» 

chemins  de  fer  andalous 


La  Compagnie  dos  Chemins  de  fer  Andalous  a 
l'honneur  d'informer  les  porteurs  de  réc6pisséa 
provisoires  (n"*  1  à  7500'  d'actions  nouvelles  pro- 
venant rie  l'échange  dé  «  Valos  >>  conformément  au 
niodus  vivendi  approuvé  par  l'assemblée  généralq 
du  30  juin  1900,  api  peuvent  se  faire  remettre  à) 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  3.  rno 
d'Antin.  à  Paris,  leurs  titres  définitifs,  contre  re- 
mise desdits  récépissés.  '  - 

' 


CANAL  DE  SUEZ 

MM.  les  Actionnai!  es  sont  convoqués  en  assem- 
blées générales  ordinaire  et  extraordinaire  pour  le( 
mardi  4  juin  prochain,  à  2  h.  1/2  précises,  8,  rue 
d'Athènes  •'      •    '  j 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'assern'-; 
blée,  les  actionnaires  propriétaires  d'au  moins  25. 
actions  de  capital  ou  cte  jouissance  doivent,  an  plus: 
tard  cinq  jours  avant  la  réunion,  justifier,  rue^ 
Çn'àrras,  9;  à 'Parts*,' du  dépôt  de  leurs  titres,  soit  à 
l'a  ri  -  dans  la  caiss-i  centrale,  soit  au  Caire  dans 
çèjle  de  l'Agence  'supérieure  ;  en  province  ou  à  l'é- 
tranger, dans  les  Etablissements  et  Maisons  de! 
ïjanqaie  ci-après  désignés  :  'Crédit  Lyonnais,  C6mp-i 
ptoir  National  d'Escompte,'  Sdciôté  (jcnérale/Crê-; 
dit  Industriel  et  Comrtiërcial,  Société  Marseillaise 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial  :  MM.  Adam  tft 
Cie,  à  Boulogne-snr-Mer;  (îanibefort  et  Saint-Olive, 
à  Lyon;  Castclnau  et  Cie.'îi  Montp»lliei-:  Duvette,: 
à  Amiens  ;  Durandeau  et  Cie,  à  Anuonlême  :'  Roth  ' 
scTiild'ana  Sons','  a  Londres;  J.  Diodali  et  Cie,  à 
Genève 

Les  Actionnaires  peuvent  également  déposer,1 
comme  donnant  droit  d'admission  à  l'assemblée, 
des  récépissés  constatant  un  dépôt  d'actions  de: 
capital  ou  de  jouissance  dans  les  Etablissements: 
ci-après  :  T'anque  de  France,  Syndicat  des  agents' 
de  change  d<-  Paris,  Crédit  Lyonnais,  Comptoir 
N'ational  d'Escompte  ,  Société  Générale  .  Oivdili 
Foncier  de  Fiance,  Crédit  Industriel  et  Oonimcr-j 
cial,  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  etj 
Commercial. 

Chaque  actionnaire  présent  à  l'ouverture  de  lu 
séance  recevra  une  médaille  en  argent  qui  pourra' 
être  ''changée  contre  sa  valoir. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST  ALGÉRIEN 


L'assemblée  générale  annuelle  dos  actionnaires 
s'est  réunie  le  8  avril  l'.lOl,  sous  la  présidence  île 
M.  Ai  Dehaynin,  président  du  Çwaeoil  d'udinuiis- 
tration. 

,  J^ijs  résolutions  présentées  parle  Cuiim-iI  d'adoii- 
nistratiou  ont  été  votr'iri  A  l'unauimiti'-. 

1  L'assemblée  a  approuvé  les  comptes  d«  l'année 
11X10  et  lixé  i  3ii  fr.  par  mitinn  le  revenu  dos  titivs, 
sur  lesipiels  un  ÈàBSBpte  de  iô  fr.  il  i-le  pa>e  Je  lô 

L'avMomblée  u  i'-K'ilnnient  approuvi-  lit  eonveniion 
passée  avec  le  déparleuuuil  «!•-  I  rf>nntarilim<,  |njur 
rexriloitalitiii  ilo  la  liune  il'Ain-Hoidji  à  Khi-nchela 

NIM.  A.  Dehaynin  si  A,  Watfll  llehaynlil  ont  f:té 
réélu k  ndininislruti-ur». 

MM.  BroepM  ol  Lafiturie  onL  olé  nomni'  »  com- 
missaires 'les  comptes. 

MM.  le*  Aciinuiiaires  sont  préveuin  qn'tTB  vertu 
do  la  décision  de  rassemblée  (çérii'Tale.  lu  Compté- 
ment  de  revenu  di  s  actions,  lixé  A  !•"»  fr.  (soit  no 
minalives  14  fr  M),  au  porteur  13  (r.  08,  irn|Vitx 
<l<)duitsi,  sviu  payé  le  19  mai  prochain,  coutrn  ru 
misn  du  coupon  n  •  ôO,  ti  l'arls,  nu  Crédit  Indu» 
Iriel,  et  chez,  les  correspondant*  hahitin  ls  du  la 
Coiiiriawiiln  <m  Algérie. 

MM.,  tes  Porteurs  il  uclions  sont  invités  ù  les 
déposer  au  Criidlt  Industriel  et  Coiiimercial,  *'••,  rue 
i\n  la  Victoire,  ft  Paris,  tt  partir  du  l.>  mai  prochain, 
datu  dn  l'ochésiiioe  du  dernier  coupon  adhérent  4 
ces  sciions,  pour  y  foire  rat  Un-  lier  do  nouvelles 
fouilles  de  roulions. 
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Avis  à  MM.  les  Actionnaires 

Compagnie  Généruie  Transatlantique 

MM:  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  convoqués  en  assemblée  gé- 
nérale ordinaire  aux  termes  des  articles  contenus 
dans  les  Titres  IV  et  VI  des  statuts,  pour  le  jeudi 
■3U  mm  -coùirmif,  à  3  benve<  de  l'après-midi,  au 
siège  social,  rue  Auber,  0,  à  Paris,  à  l'effet  : 

1°  De  délibérer  sur  les  comptes  de  l'exercice 
1900  qui  leur  seront  soumis  et  de  lixer  le  dividende 
à  répartjr; 

2"  De  procéder  à  la  réélection  des  administra- 
teurs sortants  ou  à  leur  remplacement,  et  de  nom- 
mer le*  commissaires  des  comptes  pour  l'exercice 
1901. 

Peuvent  faire  partie  de  l'assemblée  générale  les 
actionnaires  porteurs  de  20  actions  au  moins  et 
ceux  qui  se  trouvent  dans  les  conditions  de  la  loi 
du  1"  août  1893  ^art.  4). 

Les  dépots  sont  reçus  : 

A  la  Compagnie  Générale  Transatlantique;  il  la 
Banque  Transatlantique,  G,  rue  Aube.r;  au.  Crédit 
Lyonnais  ;  à  la  Société  Générale  ;  au  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  ;  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, èt  dans  toutes  les  agences  et  succursales 
de  ces  Sociétés. 

l'our  être  valable,  le  dépôt  des  actions  devra 
être  etreetué.  au  plus  tard,  huit  jours  avant  la  réu- 
nion, soit  jusqu'au  21  mai  inclusivement. 

Il  sera  remis  a  chaque  actionnaire,  contre  le  dé- 
pôt de  ses  actions,  une  carte  nominative  et  per- 
sonnelle indiquant,  le  nombre  d'actions  qu'il  pos- 
sède et  le  nombre  do  voix  auxquelles  il  a  droit, 
sans  qu'il  puisse  disposer  de  plus  de  vingt  voix, 
tant  en  son  nom  personnel  que  comme  manda- 
taire. 

Paris,  le  9  mai  1001. 

Le  Pr<;>tuf(?nl  de  lu  Compagnie  Générale 
Transatlantique, 
34ti. ,  Eugène  PBnWUtwJ 


CIE  FRANÇAISE  des  MINES  DU  LAURIUM 

SOCIÉTÉ  AJJONVMR  AU  CAPITAL  DK  16.300.IHJ0  Fil. 

.S'iér7<-  social  :  27,  rue  Laffitte,  à  Paris 


Avis  aux  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  samedi  8  juin,  h 
3  h.,  a  la  salle  de  la  Société  des  Gewi  de  Lettres, 
10,  cité  Hougemont,  à  Par-tà,  à  lleflol  d'entendre  les 
rapports  du  Conseil  d'administration  et  des  com- 
missaires sur  les  comptas  de  Lfowr4tBB  1966  ;  les 
approuver,  s'il  y  a  lieu,  lixer  le  dividende  à  distri- 
buer et  procéder  à  ht  réélection  ou  à  la  uoinimition 
do  deux  administrateurs  sortants  et  ,4  cello  du  ou 
des  eonimissaires  chargés  dn  vérilier  les  comptes 
de  l'exercice  160] 

Pour  assister  ou  ho  faire  représenter  a  rassem- 
blée, les  aclionnaircn  poopriélaires  de  20  actions 
au  moins  devront  avoir  justilié.  quin/.e  jour»  avaid 
la  réunion,  du  dépôt  de  leurs  titres  dans  l'un  des 
établissements  suivants  : 

A  IVaris  :  Compagnie  Française  des  Mines  du 
Laurium,  27,  rue  Lalbtle  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Parts; 

i  '.rédit  Lyonnais  ; 

Crédit  [nduslrtel  et  Commercial  ; 

Société  Générale  ; 

A  Lyon:  Société  Lyonnaise: 

A  Marseille  :  Société  Marseillaise  ; 

A  Athènes:  Chez  M.  F.  -1  H.  ^erpleri, 
ou  duos  I  une  îles  agences  des  eiablissemuuts  indi- 
qués ci-dessus. 

i\.-H  —  Les  propriétaires  d'un  nombre  inférieur 
à  20.  pour  être  admis  à  Isesomblée.  pourront  sn 
r.  un  i  pourfsriner  le  nombre  nécessaire  cl  *n  f:ùro 
représenter  par  l'un  d'eux, 

Les  certilh'als  dn  dépôt  d'iicfions  émunaut  des 

Sociélos  de  crédit,  mu   banque  ni  oOlcinrs 

niinmlrrirds  seront  ussinnléH  uiu  litres  déposés  eo 
vue  de  l'assemblée  et  en  lieiidronl  lieu. 

Un  jeton  do  10  fr.  sera  reunw  u  chaque  uction- 
naire  présent. 

Paris,  la  11  mai  l'.Kil.  317 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

HAUTS  FOURNEAUX  D'ANVERS 

Constitucc  }>nr  acte  passé  par-devant  Ai"  Félix- 
Maximilicn  KCTOliS,  notaire  à  Bruxelles,  le 
S9  mars  1901,  et  publié  aux  annexes  du 
Moniteur  ueluk  des  f5,  lf>,  n,  18  avril  1901, 
sous  les  numéros  1857-1858. 

CAPITAL  SOCIAL:  ÎO. 000.000  DE  FRANCS 

Représenté  /  ar  SU. 000  aotio>is  de  capital  de 
500  francs  chacune  et  iO.000  actions  ordinaires 
sans  désignation  de  valeur. 

SIÈGE  SOCIAL  :   HOBOKEN  LEZ-ANVERS 

Conseil  d  Administration  : 

MM. 

Armand  Lepère-Neelemans,  président  du  Conseil 
d'administration  de  la  Société  anonyme  des 
Aciéries  d'Anvers,  à  Bruxelles  ; 

Louis  Van  den  Brocck,  membre  de  la  Chambre 
des  Représentants,  à  Anvers; 

Alexandre  Vandevclde,  ailininistraleui  délégué  de 
la  Société  anonyme  des  Tôleries  d'Anvers,  a 
lîoboken  lez-Anvers; 

Paul  Simon,  industriel, à  Pérawelz; 

Aimé  Hutt,  administrateur  délégué  de  la  Compa- 
gnie Nationale  Finaasière  (Société  anonyme),  à 
Bruxelles; 

César  Denis,  agent  de  change,  à  Bruxelles  ; 
Arthur  Pétillon,  major  d'artilliric  en  retraite,  à 

Bruxelles  . 

Collège  des  Commissaires  : 
Armand  del  Fosse  et  d'Espierres,  propriétaire,  à 

Tourna:  ; 

Victor  Wanderpepen,  industriel,  à  Mons  ; 
(Cyrille  Yandewallc.  propriétaire,  à  Iseghein  ; 
Edmond  De  Becker,  propriétaire,  à  Etlcrbeek  ;■ 
Léon  Lepère,  propriétaire,  à  Ter  m  onde. 

Vente  par  émission  publique 

DE 

12.000  ACTIONS  DK  CAPITAL  DE  500  FRANCS 
Prix  d'émission  :  625  francs 

...Fr.  22  5 
  400 


ParahlAs  •  A  la  souscription. 


ET  DE    5.000   OBLIGATIONS   4  1/2   P.  C. 
Jouissance  mars- septembre,  coupon 
1"  septembre  1001  attaché. 

Prix  d  émission  :  480  francs  nets 

PatolMbr  •  A  la  souscription   80 

rajauies  .  A  la  rt;])artilion   400 

Ces  obligations,  a'une  valeur  nominale  de  503 
francs,  rapportent  22  fr.  50  d'intérêt  annuel  paya- 
bles le  Tr  mars  et  le  Tr  septembre  de  chacpie  année, 
par  coupon  de  11  fr.  23  et  la  première  fois  le  1" 
septembre  1901.  Elles  seront  remboursables  au 
pair  en  vingt-cinq  années  à  partir  de  1905,  pat- 
voie  de  tirages  au  sort:  elles  pourront  aussi  être 
remboursées  anticipativement. 

La  souscription  sera  ouverte  les  mardi  21  et 
mercredi  22  mai  prochains 

A  Bruxelles  :  à  la  Compagnie  Nationale  Finan- 
cière (Société anonyme),  rue  Boyale,  150,  ainsi  que 
chez  tous  les  banquiers  et  agents  de  chaage  du 

pays.   

On  souscrit  dès  à  présent  par  correspondance 
L'admission  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de 
Bruxelles  sera  demandée. 

Si  le  nombre  des  titres  souscrits 
dcjiasse  celui  des  titres  mis  en  émission,  il  y  aura 
lieu  à  répartition. 

NOTICE 

But  de  la  Société.  —  La  Société  anonyme  défi 
Hauts  Fourneaux  d'Anvers  a  été  constituée  à 
Bruxelles  par  acte  passé  par-devant  M*  Ectors, 
notaire,  le  20  mars  1901,  et  publié  aux  annexes 
du  Moniteur  lielge  les  15,  10,  17,  18  avril  19ul. 
sous  les  n"  1857-1858. 

Elle  a  principalement  pour  objet  la  construction, 
l'installation  cl  l'exploitation  de  hauts  fourneaux, 
charbonnages,  mines,  minières,  lavoirs  à  charbons, 
fours  à  enke.  fabrique  d'agglomérés  de  honille, 
ainsi  que  la  production  et  le  commerce  de  la  foute, 
du  charbon,  des  minerais,  d'-  coke  et  des  agglo- 


mérés de  houille.  Ses  statuts  lui  permettent  égale- 
ment d'entreprendre  toutes  autres  affaires  simi- 
laires, connexes  ou  accessoires  se  rattachant  direc- 
tement ou  indirectement  au  développement  de 
l'industrie  métallurgique. 

Capital.  —  Le  capital  social  a  été  fixé  à  10.000.000 
de  francs,  représenté  par  20.000  actions  de  capital 
de  500  francs  chacune  ;  il  a  été  créé,  en  outre, 
20.000  actions  ordinaires  sans  désignation  de 
valeur. 

Le  Conseil  d'administration,  usant  de  la  faculté 
qui  Lui  a  été  réservée  par  l'article  12  des  statuts, 
a  décidé  la  création  de  10.000  obligations  de  5<)0 
francs,  valeur  nominale,  productives  d'un  intérêt 
de  4  1/2  0/0,  payable  par  moitié  le  1"  mars  et  le 
1"  septembre  de  chaque  année  cl  remboursables 
au  pair  eu  25  ans  à  partir  de  1905. 

Programme.  —  La  Société  anonyme  des  Hauts 
Fourneaux  d' Anvers  sepropose  d'ériger  à  lîoboken, 
près  d'Anvers,  sur  des  terrains  contigus  à  ceux 
clas  Sociétés  anonymes  des  Aciéries  et  des  Tôleries 
d'Anvers,  par  groupe  de  deux,  six  hauts  fourneaux 
pouvant  produire  chacun  environ  trois  cents 
tonnas  de  fonte  par  jour.  Deux  de  ces  hauts 
fourneaux  seront  installés  dès  le  début;  les  autres 
s'érigeront  successivement  dans  l'avenir  au  fur  et 
à  mesure  du  développement. 

Ces  hauts  fourneaux  seront  alimentés  de  com- 
bustibles par  un  charbonnage  dont  la  concession, 
d'une  durée  de  65  années  et  d'une  étendue  de 
400  hectares  environ,  situé  dans  le  pays  de  Galles 
(Angleterre),  à  proximité  d'un  quai  d'embarque- 
ment, renferme,  d'après  le  rapport  de  la  Commis- 
sion de  géologues  et  d'ingénieurs  des  mines  de 
Belgique  qui  L'ont  expertise,  toutes  l?s  catégories 
de  charbons  nécessaires  aux  usages  de  la  So- 
ciété anonyme  des  Hauts  Fourneaux  d'Anvers  et 
de  ses  Sociétés  sœurs,  et  notamment  un  combustible 
propie  à  la  fabrication  du  coke,  indispensable  à  la 
production  de  la  foute. 

La  transformation  du  charbon  eu  coke  s'effec- 
tuera à  l'aide  d'une  batterie  de  fours,  dont  les 
sous-proJuits  fourniront  une  source  de  bénéfices 
accessoires;  en  outre,  une  grande  parties  des  dif 
fôrentes  qualités  de  charbons  à  provenir  des  mines 
précitées  seront  traitées  dans  une  usine  à  bri 
quet tes,  pourvue  d'installations  de  triage  et  de  la- 
vage; cette  dernière  division  est  appelée  à  donner 
de  très  bons  résultats,  l'écoulement  de  ces  produits 
étant  assuré  par  la  consommation  des  steamers 
fréquentant  le  port  d'Anvers  et  par  le  commerce 
important  de  combustibles  industriels  et  dômes 
tiques  qui  sd  pratique  dans  cette  ville,  distante  de 
100  kilomètres  de  tout  charbonnage. 

La  Société  des  Hauts  Fourneaux  d'Anvers  s'ap- 
provisionnera directement  de  minerai  de  fer  dans 
les  minières  dont  elle  se  propose  de  faire  l'acqui- 
sition. Diverses  options  relatives  à  des  concessions 
d'une  grande  richesse  lui  ont  été  réservées  dans  ce 
but. 

Enfin,  il  entre  dans  le  programme  des  promo- 
teurs de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux  d'Anvers, 
de  créer,  dans  l'avenir,  un  chantier  naval  et  un  ser- 
vice de  navigation  destiné  à  assurer  le  transport 
des  matières  provenant  aes  mines  à  pied  d'oeuvre, 
aux  abords  d.2  l'Escaut. 

Avantages  du  programme  de  la  Société  ano- 
nyme des  Hauts- Fourneaux  d'Anvers.  —  1°  Au 
point  de  vue  de  la  situation.  —  Les  promoteurs 
de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux  d'Anvers,  en 
assurant  à  celle-ci  un  grand  développement  de 
quais  à  l'Escaut,  ont  obéi  à  cette  tendance  qui  se 
généralise  tt  qui  consiste  à  établir  des  industries 
métallurgiques  à  proximité  des  ports  de  mer. 
L'Angleterre,  qui  a  observé  ce  principe  depuis 
longtemps,  lui  doit  en  grande  partie  sa  prospérité 
industrielle;  la  France  et  l'Allemagne  sont  entrées 
aujourd'hui  dans  La  même  voie. 

En  Belgique,  où  la  grande  métallurgie  trans- 
forme surtout  dos  matières  premières  venant  de 
l'étranger  en  produits,'d 'exportation,  les[avantagcsde 
ce  système;  sautent  aux  yeux,  surtout  pour  des 
hauts  fournaux,  eu  égard  à  l'importance  de  leur 
consommation  quotidienne. 

Une  simple  comparaison  entre  les  hauts  four- 
neaux itablis  à  Anvers  et  d'autres  situés  à  1  inté- 
rieur du  pays  mettra  mieux  ces  avantages  en 
lumière. 

Supposons  une  batterie  de  quatre  hauts  four- 
neaux produisant  chacun  300  tonnes  par  jour  et 
dont  la  production  totale  sera  donc  de  1.200  tonnes 
quotidiennement.  Cette  production  exige  IVmploi 
journalier  de  2.500  tonnes  environ  de  minerai  de 
fer  titrant  50  O/o,  et  d'environ  1.S00  tonnes  de  coke, 
nécessitant  1 .500  tonnes  de  charbon. 


Une  installation  établie  dans  l'intérieur  du  paya 
devant  s'approvisionner  de  minerai  à  l'étrangii- 
C3lui-ci  lui  arrivant  presque  exclusivement  p£ 
Anvers  et  Terncuzen,  devra  supporter  pour  la  ly 
ceplion,  le  courtage,  la  mise  en  wagon  et  le  tranl 
port  à  l'uaine,  des  frais  qui  s'élèvent  à  envi  ri 
3  fr.  50  par  tonne  de  minerai  employé  et  par  col 
séquent  à  environ  7  francs  par  tonne  de  fonte  pr 
duite.  En  ce  qui  concerne  le  charbon,  il  faut  notjj 
que  les  charbons  à  coke  pris  en  Belgique  a  la  mil 
coûtent  toujours  plus  cher  que  les  mêmes  cha 
bons  venant  de  l'étranger  rendus  franco-bord] 
Anvers,  et  que  les  usines  de  l'intérieur  du  pal 
doivent  supporter  les  frais  de  transpor' 
charbon  de  la  mine  au  point  de  coc 
soit  environ  2  francs  par  tonne.  Or,  u  »u,  i 
kilogrammes  de  charbon  pour  produire  1.000  kilfl 
grammes  de  coke  cl,  d'un  autre  côté,  une  tonne 
coke  est  nécessaire  pour  produire  une  tonne 
fonte;  par  conséquent,  les  frais  de  transport 
2  francs  par  tonne  de  charbon  représentent  2fr.  ! 
!soit  25  0/0  en  plus)  par  tonne  de  fonle  produite. 

Il  est  donc  de  toute  évidence  qu'une  installât» 
de  hauts  fourneaux  établie  à  Anvers  doit,  au  poi 
de  vue  dis  matières  premières,  réaliser,  compar 
li veinent  aux  établissements  similaires  de  l  iât 
rieur  du  pays,  les  économies  approximatives  su 
vantes  : 

Sur  le  minerai...   fr.   7  00 

Sur  le  combustible   2  50 


leur  du  pal 

iporl  de  loi 
msommatiol 
.  il  faut  1  2jfl 


: 


Ensemble   fr.    9  50 

par  tonne  de  fonte  produite. 

2"  Au  point  de  vue  de  l'approvisionnement  t 
combustible  et  des  minerais.  —  Un  second  ava 
tage,  qu'il  est  difficile  de  chiffrer,  mais  qui  au 
grande  importance,  résidera,  pour  la  Société  d 
Hauts  Fourneaux  d'Anvers,  dans  le  fait  que 
minerai  et  le  combustible  qu'elle  emploiera  pr 
viendront  ds  mines  qui  lui  appartiendront,  doi 
elle  sera  elle-même  l'exploitant,  et  dont  les  béa 
fices  d'exploitation  lui  seront  acquis.  Il  est  certai 
que,  dans  ces  conditions,  elle  sera  complèteme: 
indépendante  du  marché  et,  par  conséquent 
l'abri  des  caprices  des  syndicats  qui  ont  si  fortemei 
compromis,  dans  ces  derniers  temps,  la  situatio 
des  industries  métallurgiques. 

3°  Au  point  de  vue  de  l'importance  de  la  pr 
duciion.  —  Le  troisième  avantage,  et  ce  u'est  pi 
le  moindre,  est  celui  de  la  grande  production  ;  non 
avons  dit  plus  haut  que  chacun  des  hauts  fou 
neaux  d'Anvers  pourra  produire  environ  300  tonn« 
de  fonte  par  jour,  alors  que  les  meilleurs  hau 
fourneaux  du  pays  arrivent  difficilement  à  en  prd 
duirc  150.  De  là,  également,  une  réduction  notab. 
dans  le  chiffre  des  dépenses  relatives  à  la  mai 
d'oeuvre,  par  tonne  de  fonte  produite. 

4°  Au  point  de  vue  de  l'utilisation  des  sou 
produits.  —  Un  quatrième  avantage,  d'une  valet 
capitale,  résultera,  pour  les  Hauts  Fourneaux  d'Ad 
vers,  de  la  facilite  et  des  conditions  d'écouL  nier 
sur  place  des  sous-produits  de  leur  fabrication. 

Eu  effet,  les  gaz  pauvres  se  dégageant  des  haut 
fourneaux  serviront  à  alimenter  des  machine 
souillantes,  à  la  production,  par  des  moteurs  sp( 
ciaux,  de  la  force  destinée  à  actionner  les  généra 
trices  de  courant  électrique  de  la  Compagni 
industrielle  d'Electricité  d  Anvers,  et  enfin  a  1  ali 
mentation  des  fours  des  Aciéries  d'Anvers.  Quan, 
au  goudron,  à  l'ammoniaque  et  au  benzol  provej 
liant  de  la  fabrication  du  coke,  leur  vente  rcprtP 
sente  une  source  de  profils  dont  bien  peu  d'inslal 
lations  de  l'espèce  peuvent  bénéficier  d'une  faço 
aussi  directe. 

Avenir  de  la  Société.  —  Pour  apprécier  1  ave 
nir  réservé  à  la  Société  anonyme  des  Hauts  Foui 
neaux  d'Anvers,  il  est  nécessaire  de  remonter  dan 
le  passé  et  de  rappeler  succinctement  les  phase 
successives  de  l'installation  des  entreprises  qu'ell 
est  destinée  à  compléter  pour  réaliser  le  vast 
centre  métallurgique  que  l'on  désigne  aujourd'hu 
sous  le  nom  de  «  Groupe  industriel  d'Anvers  ».  I 
La  constitution  de  la  Société  anonyme  des  Acié 
ries  d'Anvers  date  du  mois  d«  décembre  1898 
celle  de  la  Société  anonyme  des  Tôleries  d'Anver) 
date  du  mois  d'avril  ltf»'.':  celle  de  la  Compagni 
industrielle  d'Electricité  d'Anvers  date  du  mois  d' 
février  1900.  J 
Le  but  principal  des  deux  premières  de  ces  So 
ciétés  comprend  notamment  la  fabrication  et  l'ex 
portation  des  produits  en  fer  et  en  acier,  tels  qu« 
rails,  poutrelles,  profilés,  tôles  fortes  et  fines,  large, 
plats,  ainsi  que  des  produits  dérivés,  tels  qut 
ponts,  charpentes,  chaudières,  réservoirs,  etc.,  d< 
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:mc  que  les  pièces  mouvanUs  en  fonte  et  en  acier, 
objet  social  do  la  Compagnie  industrielle  d'Elec- 
|cité  d'Anvers  comporte  toutes  les  applications 

I l'électricité  à  la  métallurgie  de  la  fonte,  du  fer, 
l'acier,  la  fourniture  d'énergie  électrique,  no- 
nmentaux  établissement  industriels  delà  région 
îoboken,  et  enfin  la  fabrication  des  appareils  et 
ichines  électriques  de  toute  nature. 
le  premier  noyau  d'établissements  métallurgi- 
les  et.  électriques  est  en  voie  d'achèvement,  fonc- 
tnne  même  en  partie  aujourd'hui,  et  les  premiers 
sultats  de  son  exploitation  donnent  satisfaction. 
Il  va  sans  dire  que  la  prospérité  de  la  Société 
onyme  des  Hauts  Fourneaux  d'Anvers  et  intime- 
ent  liée  au  développement  des  Sociétés  soeurs  éta- 
les à  Hoboken  :  en  effet,  une  aciérie  à  forte  pro- 
motion et  puissamment  outillée,  et  ce  sera  le  cas 
s  Aciéries  d'Anvers,  consomme  d'énomies  quan- 
é  de  fonte;  par  conséquent,  l'alimentation  d'un 
ablisseinent  si  important,  à  des  conditions  écono- 
iques,  exige  la  proximité  de  hauts  fourneux, 
ipablcs  de  pourvoir  aux  besoins  de  cette  grande 
nsommation  ;  enfin,  s'il  est  vrai  quo  les  Aciéries 
Anvers  jouissent,  de  pnr  Uur  situation,  du  privi- 
|e  de  pouvoir  s'approvisionner  de  matières  pré- 
fères a  des  prix  extrêmement  réduits,  et  dans  tous 
s  as  inférieurs  tt  de  bi  aucoupà  ceux  de  la  con- 
rrence,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  la  pro- 
iction  sur  place  des  gran  fes  quantités  rie  fonte 
li  lui  sont  nécessaires  est  de  nature  à  diminuer 
rore  ses  prix  de  revient  déjà  si  avantageux. 
Par  conséquent,  la  Société  anonyme  des  Acié- 
ïs  d'Anvers  et  ses  voisines,  de  même  que  les 
dustries  similaires  Je  la  région,  sont  destinées 
devenir  des  clients  de  la  Société  des  Hauts 
jumeaux  d'Anvers,  ce  qui  assurera  à  celle-ci  un 
bouché  très  important  pour  ses  produits. 
Il  va  sans  dire  que,  eu  égard  à  la  modicité  de 
s  prix  de  revient  qui  ressort  des  considérations 
écédentes,  la  Société  anonyme  des  Hauts  Four- 
aux  d'Anvers  se  trouvera  placée  dans  des  condi- 
>ns  extrêmement  favorables  pour  l'exportation 
ses  produbs. 

Les  bénéfices  que  l'on  peut  espérer  retirer  d'une 
ssi  vaste  installation  apparaissent  comme  de- 
nt être  considérables  et  de  nature  à  assurer  une 
rgc  rémunération  aux  capitaux  engagés  dans 
tte  grande  entreprise. 

Lorsque  le  Groupe  Industriel  d'Anvers  sera 
mplètement  installé,  il  constituera  un  des.cen- 
38  métallurgiques  les  pli  s  importants  du  conti- 
mt,  pouvant  rivaliser  avec  les  institutions  simi- 
in-.->  les  plus  puissantes  et  dont  la  supériorité 
iflirmcra  comme  le  résultat  nécessaire  (les  longs 
patients  travaux  qu'aura  exigés  sa  création. 

Pour  le  Conseil  d'administration  : 
L'administrateur  délégué, 
«8  Alex.  Vaxdkvelde. 
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jmpte  rendu  présenté  au  nom  du  Conseil 
d'administration  par  M.  de  Monplanot.  pré- 
sident. 

Messieurs, 

L'année  1!**).  dont  les  compte»  sont  soumis  à 
tre  approbation,  ressemble,  par  la  marche  ré/u- 
ire  et  progressive  de  nos  affaires,  à  celles  qui  l'ont 
Vanc  ;e.  I.IIi;  a  été  marqué*-,  touN-lon,  par  un  Nul 
iportant,  qui  rend  particulièrement  i:ili'-ri.-.-i.->ants 
l  résultats  obtenus. 

En  mai  dernier,  notre  capital  social  a  été  porté 
00  ù  80  millions.  Quelque  justifiée  que  fût  cette 
gmenlation,  rioiil  ■,-,u,  aviez:  admis  la  raison 
il re  et  les  avantages,  I  opération  n'en  comportai! 
s  moins  lire-  pari  ri  inconnu  On  pouvait  se 
miurior  si  elle  ne  constituait  pas.  pour  l'éta- 
issement.  une  charge  mal  pr  oportionnét;  ù  la 
rce  actuelle  do  production.  A  n.-ti--  question, 
I  comptes  qui  vous  sont  présentés  donnent  une 
ponse  favorable.  Maigre  I  abaissement  du  loyer 
l'argent,  malgré  ralanguisscmcni  du  marché 
lancier  et  le  ralentissement  des  transactions  dont 
souffert  le  second  ssmestre,  avoc  H  millions  nou- 


veaux entrés  seulement  en  cours  d'exercice  et  inté- 
gralement portés  au  capital  et  aux  réserves,  lo 
solde  créditeur  des  profits  et  pertes  permet  aujour- 
d'hui, sans  toucher  au  report  antérieur  et  sans 

qu'il  y  ait  eu,  au  moment  de  la  souscription,  ni 
versement  spécial,  ni  prélèvement  pour  la  fraction 
courue  du  coupon,  de  distribuer  à  vos  160.000  ac- 
tions le  même  dividende  qu'aux  120.000  titres  du 
passé. 

Les  bénéfices  de  19C0  proviennent,  du  reste,  plus 
encore  que  précédemment,  des  opérations  courantes. 
La  situation  s'est  en  effet  mal  prêtée,  celte  année, 
aux  participations  financières  et  nous  nous  sommes 
à  peu  près  bornés,  sur  ce  point,  à  étudier,  conjoin- 
tement avec  d'autres  établissements ,  plusieurs 
questions  dont  décidera  l'avenir. 

Le  bilan  de  lin  d'exercice  s'élève  à 241.463  422  fr  83. 
C'est  29  253.:  55  fr.  02  13,79  0/0)  de  plus  qu'au  31 
décembre  1899.  Si  l'on  défalque,  des  deux  côlés,  le 
montant  du  capital  et  des  réserves,  pour  n'envi- 
sager que  les  comptes  dont  le  mouvement  suit  les 
fluctuations  de  l'activité  sociale,  l'accroissement  des 
soldes  est  encore  de  4,34  0/0. 

La  plus-value  est  de  1:3,57  0/0  aux  Effets  à  rece- 
voir, France  et  Etranger;  de  15,87  0/0  aux  Avan- 
ces ;  de  15,75  aux  comptes  de  Dépôts. 

Les  Accop'ations  à  payer,  14.043.320  fr.  à  Paris 
et  4.304.975  fr.  05  à  Londres,  ont,  au  contraire,  flé- 
chi de  13  67  0/0.  Moins  fructueuses,  elles  étaient 
moins  désirables.  Elles  ont  comme  contre-partie, 
les  unes  des  provisions  en  numéraire,  les  autres, 
à  un  chapitre  spécial  de  l'actif,  des  crédits  d'ac- 
ceptation garantis  par  des  nantissements  réguliers 
de  titres  à  notre  convenance  et  à  marché  facile. 

En  ce  qui  concerne  les  dépôts,  nous  nous  sommes 
attachés  à  résoudre  le  difficile  problème  do  main- 
tenir constamment  les  disponibilités  en  rapport 
avec  les  exigibilités  sans  tarir  la  source  des  profits, 
plaçant  en  face  des  dépôts  à  vue,  à  préavis  ou  à 
échéance  fixe,  comptes  de  chèques  et  comptes  cou- 
rants créditeurs,  des  ressources  réalisables  dans 
de9  conditions  analogues  d'époque  et  d'importance  : 
espèces  en  caisse  au  siège  et  à  la  Banque  de 
France;  fonds  disponibles  chez  les  correspondants  ; 
coupons  à  encaisser;  effets  à  recevoir;  reports; 
rentes  et  obligations  bancables  ;  avances  à  court 
terme,  et,  comme  disponibilités  de  second  rang, 
avances  à  échéances  échelonnées  ne  dépassant  pas 
trois  mois. 

Notre  maison  demeure  ainsi  la  banque  de  dé- 
pôts, telle  que  la  concevaient  ceux  qui  l'ont  fondée, 
il  y  a  plus  de  quarante  ans,  pour  recueillir,  écri- 
vaient-ils alors,  et  rémunérer  «  l'épargne  inactive 
et  stérile,  la  tenir  fidèlement  à  la  disposition  du 
déposant  et  la  rendre  sans  rotaid,  contre  des  enga- 
gements à  court  terme,  aux  emplois  productifs  du 
commerce  et  de  l'industrie  ». 

La  formule  do  1859  reste  encore  vraie  :  vraie 
pour  vous,  Messieurs,  dont  elle  sauvegarde  l'intérêt 
particulier  par  la  prudence  même  qu'exige  son 
application  ;  vraie  dans  l'intérêt  général.  Le  n'est 
donc  pas  s'attarder  que  de  lui  rester  fidèle  et  de 
lui  garder  large  place  dans  l'organisatii  n  du  crédit. 
Grâce  à  son  action  féconde,  grâce  aux  dépôts 
qu'elle  provoque  sous  des  formes  riiveises  et  aux 
opérations  qui  en  découlent,  paiements  par  chè- 
ques, virements,  compensations,  la  France  n'en  est 
plus  a  thésauriser  pour  assurer  sa  circulation 
monétaire.  Klle  a,  du  même  coup,  l'escompte  à  bon 
marché  »  t  des  disponibilités  hors  pair. 

Comme  les  années  antérieures,  nous  n'avons  eu 
qu'à  nous  louer  des  relations  entretenues  avec  nos 
correspondants,  dont  beaucoup  sont,  de  vieille 
date,  ries  amis  de  la  maison. 

Nous  avons  aussi  la  satisfaction  de  pouvoir 
rendre,  dans  l'ensemble,  bon  témoignage  rie  notre 
personnel  rie  tous  grades,  grands  et  petits.  Mais, 
parmi  les  collaborations  qui  nous  sont  précieuses, 
il  nous  est  particulièrement  agréable  rie  recon- 
nailre,  une  fois  de  plus,  la  compétence  et  I  infati- 
gable dévouement  avecs  lesquels  le  Directeur, 
M.  Djsvaux,  remplit,  depuis  bientôt  sept  ans,  su 
lourde  tâche. 

Sous  son  impulsion  et  avec  le  contrôle  de  l'Ins- 
pection, le»  chefs  des  différentes,  branches  de  ser- 
vice ont  su  mener  à  bonne  lin  leurs  travaux  res- 
pectif». 

I/m  résultats  de  l'Agence  de  Londres  ont  été 
satisfaisants.  Pendant  la  période  qui  nous  occupe, 
l'argent  a  pu  se  montrer  plus  oxigeant  chez,  nos 
voisins  que  chez:  nous. 

A  Pans,  notre  servie»  des  coupons  a  été  ren- 
forcé avec  un  travail  accru  de  4.V2  •>  »>. 

Malgré  les  circonstances  défavorables,  les  ordres 


de  Bourse  ont  quelque  peu  progressé,  sinon  en 
nombre,  du  moins  en  importance. 

L'activité  est  restée  giande  au  bureau  des  titres 
qui,  tant  pour  achats  que  pour  ventes  et  opéra- 
tions diverses,  a  ouvert  166.376  dossiers. 

Des  perfectionnements  ont  été  apportés  à  l'amé- 
nagement do  la  conservation  des  titres  et  les 
droits  de  garde  sont  en  avance  de  3,67  0/0. 

Les  installations  de  coffres-forts,  rue  de  la 
Victoire  et  rue  du  Bac,  sont  de  plus  en  plus 
suivies. 

Rien  n'a,  d'ailleurs,  été  négligé  pour  améliorer 
et  développer  notre  outillage  administratif,  de  ma- 
nière à  répondre  aussi  parfaitement  que  possible 
aux  besoins,  aux  convenances  de  la  clientèle,  et 
même  à  les  prévoir  pour  être  prêts  en  temps 
voulu. 

C'est  ainsi  que,  poursuivant  notre  programme 
d'extension  dans  Paris  etsfs  environs,  nous  avons 
créé  deux  succursales  nouvelles  :  24»  boulevard 
des  Batignolles  et,  à  Versailles,  rue  Hoche,  n'  15. 
Dans  quelques  semaines  nous  inaugurerons,  rue 
Meissonier,  n°  6,  un  guichet  de  plus.  Nous  aurons 
alors  23  bureaux  de  quartier. 

En  regard  des  créations  et  des  extensions  réa- 
lisées, il  était  impossible  de  no  pas  avoir  à  enre- 
gistrer des  augmentations  d'impôts,  de  frais  de 
personnel  et  de  loyer,  de  fournitures  de  bureau, 
d'éclairage  et  de  "chauffage.  Nos  écritures  com- 
prennent donc  47.332  fr.  45  de  plus  qu'en  1899  à 
l'article  des  Frais  généraux,  et  13.714  fr.  24  à  l'ar- 
ticle dis  Impôts. 

Le  compte  de  profits  et  pertes  présente  de  la 
sortounsoldedisponiblcde  2  millions  134.524 fr. 38, 
que  nous  vous  proposons  do  répartir  dans  les 
conditions  suivantes  : 

Solde  disponible   Fr.    2.134.531  3$ 

A  prélever: 

1°  4  0/0  d'intérêt  sur  20  millions 
ve:sés(5  francs  par  action  payés  en 

novembre  dernier   Fr.       800.000  » 

Ktste   Fr.    1.334.524  38 

2°  10  0/0  aux  Âdministratears  et 
Censeurs   Fr.      133.452  43 

Reste   Fr.    1.201.071  95 

A  ajouter  le  report  de  1899. .    Fr.      301.163  03 

Total   Fr.    1.502.234  98 

Complément  de  dividende,  a  raison 
de  7  fr.  50  par  action,  soit  7  francs 
nets,  restant  à  toucher   Fr.    1.200.000  » 

Solde  à  reporter  à  l'excicice  1901.  302.234  98 
La  Caisse  de  prévoyance  des  employés  a  payé, 
en  1900,  38.382  fr.  00  a  l'occasion  de  4"  décès  et  do 
6  retraites,  fou  actif,  qui  était,  au  31  décembre 
le-97,  de  545.693  fr.  ÏQ  répartis  sur  £59  tètes,  est 
descendu  à  525.204  fr.  29  avec  99  participants  do 
plus.  Elle  vit  d'une  allocation  dont  vous  ratifiez, 
chaque  année,  le  montant.  La  quotité  fixée  à 
l'origine  a* déjà  été  reconnue  insuffisante.  Depuis 
1890,  l'allocation  est  do  25.000  francs.  Nous  vous 
prions  île  faire  mieux  encore  et  de  la  porter  à 
30.000  francs,  lin  présence  de  l'augmentation  con- 
tinue des  parties  prenantes,  ce  chiffre  est  indis- 
pensable, non  point  pour  accroitiv,  niais  pour  no 
pas  laisser  amoindrir  les  avantages  que  vous  avez 
entendu  concéder  à  l'institution, 

Les  Administrateurs  dont  les  pouvoirs  expirent 
sont  MM.  L.  Passy  et  A.  Crozes.  Nous  avons 
l'honneur  de  vous  propOBer  leur  réélection  pour 
six  ans. 

Lo  Comité  de  Censure  vous  propose  également 
de  roi.ouveltr  Je  mandat  ds  lit.  Amédée  l.elï-vro- 
Pontalis,  censeur. 

Enfin,  Me.vsieuis,  nous  vous  rappelons  que  vous 
devez  désigner   les   Commissaires  uni    auront  à 

examiner,  conformément  aux  Ibis  des  21  juillet 
1.S67  et  l"  août  18V8,  les  comptes  do  1001.  ''-os 
fonctions  peuvent  èin-  confites  a  vos  Censeurs, 


Rapport  dos  coiiNOurs.  commissaircn 
des  comptes 
Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  nos 
observations  et  notre  tapport,  en  notre  doubla 
qualité  du  membres  du  Comité  ri  i  Censure  ut  do 
Commissaires  des  comptes 

L'augmentation  du  capital  social,  oui  est  le  fait 
saillant  de  votre  histoire  pendant  humée  l!NM, 
n'aura   pu  exercer  son  action    ulilo  .ur  l'impei 
lance  de  vos  affaires  que  pendant  sept  moi,,  et. 
néanmoins,  les  béfiéÛOOl  acquis  permettront  du 


^ECONOMISTE  EUROPEEN 


(Ihli-iljunr  ;'i  toutes  les  actions  un  dividende  $gal 

à  celui  des  années  ann'iricùreti.  i  ,  ,   n  ttb  .ndcrio 

Sinus  illout  i  \ .iinim  i ■>  otro  bilan,  qt,  en  unis ;»nt 
les  «rtirlos,  nous  trouvi'nms  un  uadru  commodn. 
pour  nos  observations,:  ,ui  j  .  mou  ,8saiaviDBao 

ACTIF 

Les   eeèlôcoâ   en    Caisse  filaient 
do   Fr.  8.1S7.0.V) 

Votre  Gbnffte'tle  (  Vnsuiva  procédé, 
•  par  l'un  cl'  ses  îm  mbri  s,  :i  l'examen 
do  1Ymu\ussv  à  Paris  cl  en  a  constaté 
la  Cf'nfnrmit  '  aver  les  écritures. 

EÔ  Compte   à   la    Banque  do 
Franco  élail  de.   Fr.    I  .W-TO  49 

Les  Fonds  disponiblos  dans  les 

Banques  s  élevaienl  à   Kr.    2.45'2.Go7  0!) 

on  France  et  à   Fr.    2.8851^1)0  :îl 

à  l'étranger. 

Les  Coupons  à   oucaisser  qui, 
eux  au.-^si,  sont,    sous  une,  .forihe  k0,m|' 
spéciale,    des     l'omis  disponibles, 
présentaient  un  sol.lede   Fr.    %  'jS!  ..4/6  'M 

Le  ccunpto  Agents  de  change  se 
trouvait  débiteur  à  Londres  de.    Fr.        11.(53:5  00 

Les  nrOïk's  du  lulan  que  nons 
venons  de  mentionner  représentent 
de  l'argent  en  caisse  ou  des  disponi- 
bilités analogues  pour  une  somme  do 
17.68^.:!J5  fr.  96,. 

Les  articles  suivants  se  réitèrent 
plus  spécialement  aux  fonds  em- 
ployés, o'esl-à-uiie  à  la  cause  prin- 
cipale de  vos  bénéfices. 

Effetsàrecevoir:enFranco.Fr.    49.077.31'.)  21 
—  .  à  l'étranger.    13.841  .HG7  X 5 

Reports   l'r.    25, 488.0'. S  35 

Avances  sur  titres   Fy,    Sl.C'Jti.OlO  TA 

—      sur  garanties. .     Fr.     1.421/i:'l  11 

Mous  ne  pouvons  que  reproduire 
ici  l'observation  qui  figure  déjà  à 
nos  rapports  antérieurs;  nous  re- 
marquons, d'une  part,  la  disponi- 
bilité immedialeou  très  rapprochée  ' 
desellets  à  recevoir  et  des  reports  et 
la  disponibilité  prochaine  des  tonds 
avancés,  qui  est  obtenue  facilement, 
grâce  à  ta  multiplicité  des  opéra- 
tions, la  fréquence  des  échéances  et 
la  proximité  îles  termes. 

Rentes,    Actions    et  Obliga- 
tions  Fr.     G. 730.205  4!» 

l'armi  ces  valeurs,  les  unes  sont 
cottes  et  ont  été  portées,  au  prix  de 
la  dote  au  31  décembre.  Les  autres, 
dont  le  marché  est  généralement . . 
plus  étroit,  oui  été  estimées  aveo 
prudence  ot  modération. 
Comptes  courants  : 

Ils  compromi.  nt  des  opérations 
diverses,  dont  les  opérations  s'élè- 
vent, à  l'actif,  à   Fr.    19.517.829  49 

Il  n'y  a  pn*  là  à  re  jouter  de  dé-     •  • 
boires,  les  risques"  se  trouvant  lar- 
gement approvisionnés. 

Crédits  d'acceptation  garantis.    17.915.884  68 

Nous  en  trouverons  nu  passif  la 
contre-partie. 

l'n  article  spécial  du  Bilan  men- 
tionné les  paiements  faits  sur  les 
Intérêts  et  Dividende  de  l  Eicer 
cice  1900  pour  B  .  .  .  .    Fr.        758.40")  » 

Cette  somme,  supérieure  à  celle 
qui  se  trouv  aux  Bilans  antérieurs, 
s'explique  par  l'augmentation  de  ca- 
pital et  purcouséquent  par  l'acompte 
do  novembre  payé  a  uu  plus  grand 
nombre  daclions. 

L'Immeuble  social    est  porté 

cette  année. pour-   4.4GQ.IQJ  » 

au  lieu  de  :i\M:!..Vi3  fr.  SB  l'aimée 
dernière.  Le  Conseil  d'administra- 
tion a  jujié  convenable  d'acquérir1 
doux  maisons  voisines  de  votre 
sio(rt  central.  Il  y  a  l&une.faeibbi 
d'innée  a  l'uccr  iissemrtnt  fiossible 
de  vos  services,  en  même  temps 
qu'un  placement  dont  les  revenus 
figurent  déjà  dans  les  coniptss  de  ' 
l'exercice.  Dèa  celtoannée,  un. léger 
amortissent  nt  a  été  opéré  sur 
cette  acquLsitio&s  eups*  tMfijdtd  al  .«nicuini;'. 


Le  versement  non  appelé  est 

fle,  ....   .00,000,000  » 

l/en.somble  dn  bilan  dorme  uu  ■■>'' 

.iblAfcle  ....'i."..;,..J.  tÊM.tKMN&iSi 

piVs'eutatU  yiw.lo  bilan  précédmil  un  excédent  de. 

:f.i.253.70.»  fr.  ,02  qui  n'est  du  que  pour  partie  à 
l'augmentation,  du  capilal  social. 


80.000.000  » 

■C/'iiq  <1|[p  siotn 

10.000.000  ». 

44.880.423  78 
31.838.005  49 

40. 890.. 'il 7  G4 
5. G 19. 813  00 


•     u  t  no"  i    i  PASSIF 
LCj    capital    est    actuellement  , 

ot  les  réserves  :  sta- 
tutaire  K.00O.O00' 

oxtraordinatre  ,   2.000.000» 

Comptos  de  dépôts  à  vue. . . . 
—  à  préavis.. 

Comptes  courants  créditeurs  : 

France  

Etranger  

L'ensemble  des  comoles  de  dé- 
pots et  des  comptesconVautsioriue 
un  total  de  \-^:.;,y;.0'i-l  fi.  :!.'>  con- 
tre 120. 71i'i.07(V'rr'."38 Vajj. ' d^njéH  '-'" 

Les  Agents  de   changé  sont 

créditeurs  de   :      1:169.37:1  75 

Acceptations  à  payer  : 

sur  garanties     17.915.881  65 

sur  provisions   432.410  40 

Réescompte  du  portefeuille.         228.091  70 

Intérêts  et  dividendes  anté- 
rieurs restant  à  payer   ,.  22.485  » 

Quant  aux  .intérêts  et  divi- 
dende do  l'exercice  1900,  endis- 
tribuanl  une  somme  de  2.O0.1.U00 
de.  francs,  soit  avec  le  tantième  des 

Administrateurs   2.133.452  4SI 

vous  pourrez    reporter  à  nou- 
veau un  solde  bénéficiaire  de   302.234  98 

Total  égal  à  celui  de  l'actif. .  ~ 

Vos  bénéfices  se  sont  élevés,  tous 
frais  et  amortissements  déduits,  à 

Le  report  de  l'exercice  précédent 
était  de  :. 

Ensemble  

Il  vous  est  proposé  lu  distribu- 
tion d'un  dividende  de  12  fr.  50  qui 
absorbera  avec  les  tantièmes  du 
Conseil  

11  restera  donc...   302.234  98 

à  reporter  à  10, )1. 

C»  report  csl  légèrement  supérieur  à  celui  de 
l'exercice  dernier. 

Il  vous  a  été  distribué  comme  acompte  en  no- 
vembre, 800.000  francs;  il  vous  restera  à  recevoir 
l. 200.000  fr.,  soit  7  fr.  50,  ramenés  par  l'impôt  à 
7  francs  nels  par  action. 

L?  mandat  de  M.  Léfêvro-Ponlalis  expire  cette 
année.  Le  Comit'''  de  Censure  a  l'honneur  de  vous 
proposer  sa  réélection. 

Paris,  le  1"  mars  1001 

Matiiieu-Bouet,    Am.  Le- 

FÈVKE-PoNTAI.IS,  A.  Au- 
11RV. 


211.403.122  83 

2.134.521  38 

301.163  03 
2.135.687  41 


2.133,452  43 


Résolutions  soumises  à  l'Assemblée  générale 
des  actionnaires  de  la  Société  Générale  de 
Grédit  Industriel  et  Commercial  du  19  mars 
1901. 

Première  résolution 

L'Assemblée  générale  approuve  le  rapport,  le 
bilan  et  les  comptes  qui  lui  sont  présentés  pur  le 
Conseil  d administration  pour  l'exercice  1000. 

Elle  lixe  à  12  fr.  50  le  dividende  attribué  à  cha- 
que action  pour  ledit  exercice,  soit  12  francs  nets 
d'impôt.  Un  acompte  do  5  francs  ayant  été;  mis  en 
paiement  en  novembre  dernier,  le  solde,  soit 
7  francs,  sera  payable  à  partir  du  1er  mai  pro- 
chain. 

Deiucièrne  résolution 
L'Assemblée  générale,  en  exécution  de  l'article 
23  des  Statuts,   réélit  Administrateurs  pour  six 
ans:  MM.  L.  Passy,  A.  Crozes. 

Troisième  résolution 
L'Assemblée   générale,  en  vertu  de  l'article  24 
des  Statuts,  réélit  M.  Am.  Lefèvre-Pontalis  Cen- 
seur pour  trois  années. 

Quatrième  résolution 
L' Assemblée  générale    nomme    MM.  Mathieu- 
Bodet,  Am.  Lefèvre-Pontalis  et  A.  Aubry,  Com- 
missaires pour  1  année  10<>1,  conformément  à  l'ar- 
ticle 25  des  Statuts,  an 


SOCIETE  PARISIENNE 

-    'Sl'e  ?di'»nj>iiilmi  -pou* '.•'»•'/  r..  lt>  i»iv.'/|-  -X 

L'INDUSTRIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

j  -on  .'•<>!■;  if.-'  ■  ot?i-yf'l£gg(ijiaiftt)V.|j|  .jjfiu  ; 

TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

SOCIÉTÉ  .VNoNVMK  AU  CAPITAL  HE  25  MILLIONS  lu:  H: 

-31,  apèni+e  de  tfOpëra,  à  Paris. 


MM.  les  Actionnaires  sont  priés  d'assister: 
à  l'assemblée  générale  ordinaire  qui  se  ttcmj 
dru  le  jeudi  30  mai  1901,  à  »  li.  de  l'aprèafl 

mid>,  en  la  salle  des  Ingénieurs  civils,  rtidj 
Blanche,  19,  à  Paris. 

Ordre  du  jour"  ' 

1°  ltapport  du  Conseil  d'administration 
des  commissaires  sur  l'exercice  l'.HM); 

2°  Bilan  et  compte  de  profits  et  pertes  ai 
31  décembre  l'JOO  ; 

S6  Nomination  d'administrateurs  ; 

\°  Nomination  des  commissaires  ; 

0°  Divers. 

Aux  termes  de  l'article  30  des  statuts,  cette] 
assemblée  se  compose  de  tous  les  actionnaires 
propriétaires  de  20  actions  au  moins  ;  ceux} 
propriétaires  de  moins  de  20  actions  pourront 
se  réunir  pour  former  ce  nombre  et  se  faire! 
représenter  par  l'un  d'eux. 
Les  dépôts  d'actions  seront  reçus  : 
A  Paris  :  A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays4 
Bas  ; 

1  Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 

Scribe. 

A  Bruxelles  :  A  la  Banque  de  l'aris  et  des 

Pays-Bas  ; 

Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier,  10>, 
rue  de  l'Enseignement. 

!!50 


BANQUE   DE  L'ALGERIE 


Bilan  au  80  avril  1901 


Naméraire  en  oais3e   40.880.34.')  8 

Rentes  sur  l'Etat   18. 411.393  31 

Portefeuille...........   66. 113.090  44 

Avances  sur  titres   306.245  3 

Correspondants  d'Algérie    4.502.158  4(1 

Hotels  de  la  Banque..............::  _  3.6)5.286  4< 

Créances  en  souffrance  ......  ...  v.T  '  8 

Acquéreurs  d'immeubles  (solde  des  prii. 

de  vente)   2  435.499  US 

Dépensés  d  "administra  tiônû. . .  ..'J  •««"•çfiQ  J    "  <  1  "  î 

Charges  extraordinaires  .".   1        i  r  i 

Succursales  (leurs  comptes  an  siège  social)  21.998.774  01 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  do  coinmerce).  1.390.-".  -'  K 

Bureaux  auxiliaires  M£}-g<»£x-9f  •»£*••  1.273.290  11 

Correspondants  de  France.^..   104  Kti  74 

Société  domaniale  algérienne   2.465.125 

Avances  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1000).. .  3. 000. 000 

Divers   5.089. 467 


112.226.408  5S 


Capital  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Bordereaux  à  paver  

Comptes  courants  sur  place  .'. 

Trésoriers-pay"  (leurs  comptes  courant)-). 

Trésor  public  

Dividendes  à  payer  

Agios  et  commissions  

Protlts  et  pertes.  

Réescompte   


Ré 

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.) 
Divers  


80.000.000 
84.756.U60 
15.789  Bl 
6.316.066  8S 
2.837.500 
20.138.721  nt 
21.045  9C 
»  l 
630  530  8" 
245.310  04 
1.258.803  6C 
2î  59 i. 460 
i. 8 10. 210  50 


I12.226-M« 51 

Cerliùù  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie 
'  Marc  La.io>. 

-    :  ,9»r«f  :i  351 


BOURSE  DE  PARIS 


Z  S  " 

■<  5 

2  "o  _j  ta 

O  g  c 


NOMS 

DES— >  -j-  . 

COMPAGNIES 


2  o 
o? 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


t:  - 

-  ■& 


5  1 1 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 

000 

35- 

3.375 

800 

■25 

8.750 

ÛOO 

25 

18.750 

ono 

25 

2.250 

000 

Sfi 

14.000 

000 

25 

5.000 

000 

25 

25  000 

000 

'25. 

6.250 

000 

25 

300 

000 

26 

18.750 

000 

25 

12.500 

000 

28 

275 

poo 

25 

7.500 

ûoo 

25 

400 

000 

25 

68.750 

000 

125 

27.500 

000 

25 

125.000 

000 

(25 

3.125 

Q(K> 

25 

400 

000 

25 

2.000 

ÛOO 

25 

4.000 

000 

25 

10.625 

000 

25 

100 

ÛOO 

25 

Buffelsdoorn  Estate  B«, 

Champ'  d'Or..  

Durban  Roodepoort  Deep. 
The  East  itiml  proprietarjlioes 

Ferreira  J. . 

French  Rand  .".-..J. . 

Geldenhuis  Estate.... 

A.  Goerz  et  G»  i.. 

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 
May  Consolitated  . .  j  . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Hobinson  Gold  «.J.. 

Sheba'Gold  %>J.. 

Simmer  and  Jack  (ici.  non'. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer   

Western  Kleinfontein 

West  RanJ.  

Windéor  


143.75 

22 

50 

16 

21.50 

21 .75 

21 .25 

39 

31 

50 

35.75 

30.25 

36.25 

1000 

.101 

86 

as 

101 

■  101- - 

237.5 

189 

50 

172 

198 

198.50 

2)1 

330 

540 

48-2 

545 

551 

5»9 

47 

•  50 

50 

44 

50-25 

5K50 

51  75 

145 

167 

50 

140 

ni.  50 

175! 

173  | 

68.50 

66 

75 

5i 

50 

68.75 

70'  50 

H •'.  2 1 

170 

64 

51 

44.50 

451.50 

42.75 

69 

71 

62 

70 

7li 

71 .50 

80 

50 

59 

62 

62 

61  1 

1-20 

80 

83 

87 

89 

88.50 

93 

113 

50 

95 

25 

1H 

114.50 

US  5o 

175 

102 

95 

108  50 

-101,50 

112 

865 

ion 

94} 

1077 

tOSi 

10» 

125 

217 

205 

50 

244.50 

219. 

àso 

•  i 

>3.75 

25 

23 

27.50 

28  75 

2' 

sa 

1)340 

158 

145 

1Ê0.5Û 

161 

102 

48 

50 

33 

50 

42 

45: 

4  i 

196 

213 

18» 

222 

2261  50 

5/7  ■ 

262 

295 

272 

298 

?0S 

30.) 

75 

23 

17 

24 

21 

34 

85 

25 

19 

22 

20 

20  50 

17.50 

55 

.40 

43 

45 

40 

NOMS 

O  SKO 

COMPAGNIES 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


154)00.000 
;93.750.000 
'.40  000.000 
VO.OOO.OOOJr 


500 
12; 
12: 
(1)0  dr 


Uruguay  

De  Beers  (Dianiînts) , . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  ug.) 


— w  

65 

70  1 

-66- 

670 

716.50 

879  . 

;85i 

133 

159 

liO 

141 

103 

86.50 

80 

78.' 

5 

-  65  

.851 
139\50 
78.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10  000.000 

i87.500.000 
11.250.000 

■  10.0  i0. 000 
18.125.000 

'  7.500.000 
37.500.000 
13. 750.001' 
12.500.00o 
50.000.000 
12. 500. 000 


Bechuansland  Siploratioî . 
Brit.  Sth.  Afric.  (  lurlerrt) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabriekeh  Oi-lilU'rie 
Goldfields  10nsol1l.nl.  onliini'e 
rlenderson  Traiisv.  Malt 

Dceina  Company  

Mossamédès  (Cie  de). 
Mozambique  (C'.e  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
1-25 


91. 
1 12 
125 
107 


50 


5U 


16  25 


34 

21.50 

31 

33 

33-  ' 

83.25 

80 

87.75 

Sb. 

so 

87  50 

35 

31 

35 

'30. 

75 

31 

16 

16.50 

17 

17 

193.50 

176 

2  il 

•20J . 

50 

;K>3.50 

30 

30 

30'. 

50 

46 

50 

56 

55  50 

22.75 

24.25 

S . 

54  -1j 

60 

46. 75 

47  ' 

41 

1 1 

79.25 

70 

83 

6.'  75 

81 

65.25 

92.75 

18 

'.12. 5. 

BOURSE   DE  LONDRES 


<: 

H  2 
*~<  s 

u 


x  ~ 
<  s 


NOMS 

.  \\-  DES 
COMPAGNIES 


CLOTURE 

— 

SEMESTRIELLE 

"_30~'' 

31 

= 

Juin 

Déc. 

1900 

1900 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  ^B&ffici  du  Whwaiersrand, 


275.000 
435.000 
435.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.861 

50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325  000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 

1' 15. 000 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


400  (KX. 

4.00.  OCX] 
M. 000 
196.' 


Angelo  

Angelo  Deep  

BtflHJM.L  •      •  •  ■ ,  . 

Bonanzal  !.. 

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira!  :  .). . 

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  : . . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  J.  . 

Glen  Deep  J.. 

Henry  Nourse  

Herlot  (New)  J. . 

Jubilee.  ;  

Jumpers  

Jumpera,  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  ( Witwatersrand;  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nlgol  

May's Consolidated  (New 

Modderfonteln  

Id.  [  Extension 
Meyer  and  Charlton  — 

irnjBi.i  

Nigel  Deep  L. 

Hourso  Deep  ,.. 

Primrose  (New)  J,., 

Prince»*  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New) ....... 

Roblnsoo  

Roblnsoo  iDeep)  

Rose  Doep   


M 


[New). . . 
d  Jack 


iry. 


Mn    Rf  Roodopt 
Van  Ryn  (New). . . . 
Vlllago  Main  Reef. 

Wemmer  

West  Rand  Mines 


80 


60 
65 
50 
100 

95 
M 
90 
200 
7 
401 
fO 

100 

eo 

KO 
30 

60 
100 
*° 

60 
60 

100 
50 
IfXi 

1 

7 

80 
, 

50 
" 

I  ''M  . 

40 


7  1/8 
2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 
3-1/16 

7/8 
lt  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 
6  7/8 

10 
5/8 

3  1/8 

4  3/4 

8  5/8 
8  3/4 
6  1/1 
6  1/8 

4  1/2 
2  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 

1  3/4 

2  1/4 
5/18 

4  9/ 10 

10  1/2 

3  1/2 

5  1/1 
3  7/16 
1  3/4 

5  3/8 
4 

1  1/2 
40  1/8 

3  1/4 
1  5/8 

8  3/4 

4  7/8 
0  1/4 

9  1/3 

6  7/lfl 

5  1/16 
3  1/3 

3  1/4 
8  5/8 

11  3/4 

?  9m 

4  3/4 
3 1/4 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  7/8 
9/16 
1 

5/8 

5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 
T  1/8 
19  3/4 

6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/16 

9  1/4 
9/16 

2  7/8 
1  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  1/4 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/18 

5  5/16 

2  3/8 

3  1/4 
13/1» 

1  3/8 
t  13/18 

3/8 
3  7/8 

9  5/8 

2  7/8 
5 

3  1/IC 
1  1/2 

4  3/8 

3  3/4 

1  1/4 
38  3/8 

2  7/8 
1  1/8 
8  3/8 

4  1/16 
H  3/8 

3  3/8 
5  13/16 

4  3/8 
3  1/4 
3  3/4 

7  1/3 
11 

4 

3  1/4 


7  1/8 

2  3/4 

1  11/16 
4  1/2 
13/16 

1  1/8 
5/8 

5  13/16 
-2-3/4' 
11/16 
11  3/i 
14  3/i 

4  5/8 

5  5/8 

3  3/4 

7  1/8 
il  i/Z 

6  1/2 

2  1/I6 
t  1/2 
6  3/4 

18  3/8 
7/16 

2  13/16 
f'  7/8 

4  1/4 

8  5/8 

0  5/8 
6  1/8 

5  3/S 

4  5/8 
t  3/4 

0  15/16 

2  3/4 

3  7/10 
15/16 

1  l/i 

2  1/8 
3/8 

4  7/10 
1t 

3  3/8 

5  1/2 

M'î 
f  0/16 

5  1/4 

4  5/IC 
1  3/8 

42  3/i 

3  5/16 
'J  11/10 
9  11/16 

4  7/8 

9  3/8 

3  15/10 

0  5/16 

5  9/16 

3  W8 
3  15/16 

8  3/4 
Il  3/4 

1  7/1C 

4  9/16 

2  1/3 


2- 11/116 
ï  11/16 
4  9,'lG 
13/16 

1  3/8 
•  5/8 

6 

2-11/16 

3/4 
12 

15  1/2 

4  5/8 

5  5/8 

3  7/8 
7  13/16 
21  3'4 

6  1?2 
2 

2  0/16 
6  7/8 

10  5/8 
1/2 

2  7/8 

1  15/16 

4  5/16 

8  5,8 
6  8/4 

5  5/8 
5  5,8 

4  5/8 
1  7/8 

0  1/16 

2  13/16 

3  1/2 
15/16 

1  9/16 
1  2  1/8 
3/8 

4  9/ H 
12  1/8 

3  l/« 

5  7/5 

3  5/10 

1  1/î 

5  7/  6 

4  3/8 
■  I  0/8 
42  13/IC 

3  m 

1  9/ld 

9  1/8 

r-  i/i 

9  5/8 

il  3/f 

'  5  7/8 
3  8/1 
t  15,  10 

8  5/1 
M 

3/  1 

9\f1 


7/8 


7  1/8 
2  5,8 

1  11/16 
4  1/2 
13/16 

1  1/4 
5/8 

6  1/8 

2  3/4 
11/16 

12 
15  1  2 
4  3/4 
&  1/2 

3  7,8 
S 

22 
G 
2 

2  9/18 
6  15/16! 
10  3/4 
1/2 

2  3/4  | 
1  15/1(1 

4  5/16' 

8  5/8  I 

0  5/8 

a  i/i 

5  5/8 
4  3/ 1  I 

1  13/l« 
d  3/8  I 

2  3/i  I 

3  7/10 
15/10  | 

1  9/W 

2  1/8  | 
3/8 

4  5/8 
18  5/8 

3  9/IC 
0 

3  3'8 
1  U/1C 

5  1/2  j 

4  7/16 
1  3/8  I 

43  1/8  | 
3  5/ "0 
1  9/161 
0 

5  7/I61 

9  3/4  I 
3  l/IG 

6  l/i 
5  3/i 
3  1 

9 

12  l/i 
13/  H 


- 1 

J  I 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 

Dec 
1900 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
■  400 
4.375 

325 
2.000 


.250 
575 
200 
400 

670 
.267 
100 
225 
751 
300 
605 
930 
197 


300 
.500 
000 
000 
000 
.000 
000 
000 
.000 
.  000 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
.  430 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G») 
Charterland  Goldûelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

Id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  6c  c. 

Mozambique  O  

Oceana  Consolidated.. , . 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.       Gold  Fields. . 

Id.  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol .... 
Zambesia  Exploring. . . . 


'  3  5/8 

2  3/16 
1  3/8 

3  3/8 
11/16 

7  13/16 
24/0 
107 

1  3/16 

2  5/16 
6  3/4  . 
2  7/10 
2  1/16 
5  1/2 

2  5/8 

3  3/16 

1  7/8 

2  3/16 
1  1/2 

1  5/8 


3  1/8 

2  . 

1  1/JC 

3  5/16 
5/8 

7  1/4 
25/6 
109 

1  1/8 

2  5/16 

4  3/i 
i  7/8 

1  15/16 

5  5/8 
1  3,4 

2  11/16 
1  3/8 

I  15/16 
1  5/8 
I  1/4 


3  H/16 

2  5/16 
.  1  5/16 

3  7/16 
5/8 

7  15/16 
25/3 
108 

1  3/16 

2  1/2 

4  3/'. S 

4  n/8 

2  3/16 

0  1/3 

1  11/10 

3  9/10 

1  3/4 

2  1/4 
1  1/2 

1  3/16 


3  13/10 

2  5/16 
J  l/i 

3  7/16 
5/8 

7  15/16 
■  25/3 
108 

Â  1/1 
2  1/2 

1  5/8 

1  13; 16 

2  3/10 

0  1  8 

1  5/8 
3  11/16 

I  7/8 

3  l/i 
1  t/S 

l  :t/i6 


3  15/ie 

2  1/2 
1  5/K 

3  7/16 
5/8 

8  1/16 
25/6 
108 

1  3/16 

2  7/16 

4  5/16 
1  3/4 
-M/4. 
6  1/8 

I  5/8 
3  11/16 

1  3/4 

2  1/4 
I  1/2 

I  3/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250  000 

1 

Exploration  C*  (New)  . 

1  a/4 

1  1/2 

1  a/s 

2  14 

1 

5/16 
5,  10 

■2.682.390 

1 

Johanneshg.  Cous.  Inv 

2  1/8 

'  1  1/4 

1  15/16 

2 

500.000 

1 

Id.  Waterwks 

'  1  f (A. 

1  1/8 

1 

1  -1 

250.000 

1 

Id.  Tramways 

1  1/4 

1  1/16 

1  t/i 

1 

l/i 

l. 000. 000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. 

11  3/4 

9  3/4 

<J  1/2 

11  l/i 

II 

1  1 

200.000 

1 

New  African  Company 

2  3/16 

2  7/8 

9 

7/8 

wa 

3  000.000 

1 

Robinson  Bank  

3  Bj  16 

3  3/8 

3  1/2 

3 

250  000 

1 

S.  African  Gold  Trust. 

6  13/16 

7  3/16 

7  5/8 

7 

5/8 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1  1/4 

1 

1  1/16 

1 

lyio 

450  000 

1 

Transvaal  Coal  Trust. 

1  15/16 

1  13/ m 

■2  1/16 

0 

1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
.  140.001 
250. 0W 
280.60: 
J.OOO.OtX 
200. 00* 
91  0XX 
960.000 
112.000 
,  320.000 


721  .BM 
0:. 


Groat  Bouldor  Prop  

Hannau's  Brownhlll 
Lalco  View  Consols 
Lond.  8c  W  Aust  Expl 

Mouitl  Morgan  

Wust  AuNlr.  Goldllalda 

Brllliaiil  Block  , . 

Brokon  Hlll  Proprlel. . . . 

South  Kâlgurll  

Wathl  


31/9 

8  7/16 
B  .11/10 

1  5/10 
4  15/16 

2  3/8 
7/16 
48/0 
5  l/i 

9  7/8 


25/6 
4  3/8 
8  3/i 
I  3/8 
i  15/16 

I  13/10 
3/8 

19/0 

3  1/8 

II  1/8 

V 


27/0 
4  5/8 



I  1/4 

1  13/46 

I  3/4 
3/8 
45/6 

2  3  i 

H  il  H 


35/9 
i  1/2 
B  11/16 
I  1/4 
4  3/4 

1  (1/4 
3/16 

45/6 

2  1/8 
8  1/8 


1  3/H 

2  3/8 
1  1/8 

1  1/4 
Il  1/4 
3  13/16 

3  1/3 
7  U/I*J 
t  1/16 

2  l/i 


24/0 
1  1/2 
\i  5/8 

1  1/4 
13/U 
ll/IC 
3/10 

45/0 

2  1/2 
5  3/4 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontoln.. 
OeUcer  s  CuusuUdalod. 
Id.   B%  Dobonliiro 

uriuualand  Weat   

New  Jagornfontoln  .... 


30/0 
26  Ji  , 

107 
7  3/4 
16  1/4 


30/0 
28  15,  lt,  i  ■  I 11. 

107 

7  15/16 
16  1/3 


.'m 
iJ 

107 
8 

18  1/2 


30 
M 
107 

8  I  /H 
18  1/2 


30,0 

10, 

8  I 

11  3  4 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


nVI^_T^CPïÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CtPITIL 
Dominif 

S  « 

■Uni 

Uni 

15*12 

,  6 

3837 

115 

6790 

2.ts 

25839 

Noml<rr 

M. 

■>  Titras 

Rom 

IM .  3S6 
891 .600 

™53o 

500 

39  m 
109  700 

500 
500 

DESIGNATION  i>es  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


f5i.48l 

0-29 
1088030 


500 
400 

toc 

100 

454.710  500 
235.471 
583.560 


441.731 
n 

685. 49> 


■280.411 


55  675 


833. 151 
1 50945i  I 
8.ÎS.0i-2 
191-29 
984.741 
969.871 
491  010 
496.879 
499  812 
160.000 
324. 94$ 
118. 940 
11731 
182.822 
118  206 
52.038 


1182.500 
195.000 

40.000 

30.000 
200.000 

60.000 
341.000 
120.000 
j  60.000 
|400. 000 

30.000 

ro.ooo 

320.000 
400  000 
80.000 
40.000 
6-1  333 
30  000 
4,1  i.Hin 


.5jy 

.770 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50 
500 
500 
100 
500 
500 
500 
500 
500 


S  %  

3  %  Amortissable 

S  %  %  1894  (anc.  4  X) 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


Tunis  3  %  29  (nar.  France)  Cpt 
Ami. un  et  Tonkin  2  yt  % 

(par.  France)   Terme. 

Madagascar  -2  %  car.  Kr.  Cpt 
Indo-Chine  3  K  %  


1871 

1875 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %  

1869  3  %  

3  %  

quarts  

4  %  •••>  

4  %  

2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  '/,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  S  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  — 
—  1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 

Immeubles  de  France  . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrédFonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France 
Banque  de  l'Algérie... 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bone-Guelma  


Act 
Obi 
Act 
Obi 


Départementaux. . . 

—       3  %  titres  bleus 

—  —      3  %  tilr.  rouges 

—  Économiques  S  %.. 
Art  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 
u  t  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi     —    52-54  56  5 

—  -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  2  %  

—  —    Antennes  3  %  

—  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


3  50 


2  50 
2  50 
17  5c 


20 
12 
12 
3 
20 
20 
10 

2 

10 

2  DÛ 

10 

2  50 
10 

2  50 
12 


50 


13  . 

15  . 

15  . 

15  . 

11  . 

12  . 
15  . 
1  .  . 

13  . 
18  75 


151  0 
55  . 
12  50 
36 
27  50 
15 

12  50 
26  0 
50  . 

15  . 

13  5 
4  • 

35  . 
17  50 

16  50 


19  1 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
HO 
15 

15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


iiirc  romp.  juillet 
1899  1900 


100  85 
100  80 
102  25 


493  .. 


83  .. 
460  .  . 


547 
422 
410 


547 
547 
386 

393 


434 


479 


600 
90 
625 
500 


438 
7-20 
447 
1012 


461 
462 


100  10 
99  60 
102  30 


480  .. 

80  50 
80  . 
463  . 


Cours  de  clôture 


511 
419 

4')6 


539 
538 
353 

354 


406 
377 
4li 


1975  .. 

4000  . 

1080  .. 

1122  . 

430  .. 

780  .. 

760  . 

615  .. 

605  . 

495  .. 

715  .. 

680  . 

632  .. 

610  . 

946  .. 

1050  . 

740 
448  .. 
700 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


445 
416 


a  __j — 

~*  iii  m — 

5  mai 

101  55 

10i  72 

loi  (5 

101  40 

101  47 

101  10 

100  30 

100  25 

100  20 

100  25 

100  15 

102  02 

102  07 

101  75' 

101  77 

101  85 

toi  50! 

491  . . 

492  . 

85  .. 

85  75 

503  .. 

492  25 

193  .  . 

427  .. 

427  .. 

430  . . 

408  .. 

409  50 

410  ..] 

10j>  50 

106  50 

106  75 

505  50 

570  •  . 

567  . 

570  . . 

569  .. 

560  ..1 

375  .. 

371  .. 

361  .  . 

99  25 

98  75 

99  . . 

367 

363  . 

3">9  50! 

95  75 

96  .. 

Ï24  .  . 

42)  .. 

12  1  . 

108  50 

107  .. 

108  .. 

393  75 

393  75 

392  .. 

98  .. 

97  75 

98  .. 

403  50 

404  .. 

477  50 

479  . 

479  .. 

503  75 

500  .. 

199  . 

500  .. 

500  . 

197  . 

450  25 

451  .. 

451  .. 

470  .. 

467  50 

166  .. 

397 

3'.)$ 

398 

466  50 

467  50 

465 

472  . 

472  .. 

467  .  . 

471  75 

472  .. 

474  .. 

513  .. 

51o  .. 

47  50 

47  50 

47  50 

47  75 

47  75 

i  7  51  i 

559  75 

560 

553  .. 

451  .. 

44'J  - 

446  .  . 

123  .. 

120  50 

118  50 

142  75 

141  .. 

140  .. 

3805  .. 

3800  . 

3825  .. 

1092  .. 

ma  .. 

1108  .. 

690  .. 

579  . . 

591  . . 

589  . .  ' 

510  ..] 

670  .. 

701 

710  .. 

filfi 

608  • . 

fiOQ 

1UO*    .  - 

*  ■  ■ 
1G6U  . . 

1  f\~.*i 
lUJo   .  . 

70 

1  &  •  ■ 

no 

■).  !    .  . 

3  . '2  . . 

o-  -  .  . 

fil  *\ 

618 

616 

F5D  .  ■ 

Cl 

oc 

BU  . 

/.ni 

386  .  • 

383 

5o?  . . 

532  .  1 

330 

298 

51 

49 

880 

899 

731  .. 

736  .. 

735  .. 

418  . 

661  . 

664  Y. 

666  .. 

142 

143  .. 

440  .. 

438  . 

410  .. 

430  .. 

440  51 



411  .. 

744  .. 

712  .. 

715  .. 

4 18 

417  .. 

1020  . 

1014  . 

509  .. 

490  .. 

190  .. 

671  .. 

672  2 

672  .. 

462  . 

463  .. 

4U  .il 

456  . 

456  5C 

453  25 

4t9  . 

417  5C 

414  50 

456  . 

455  t i 

471  . 

451  75 

472  50 

Nombre 
il  Titrai 


•400.  01  Kl 
!11 .006 
73.025 
1430267 
334.496 
154.121 
46.113 
12  i. 912 
4856631 
84.626 
171 .262 
237.487 
1565210 
531.164 
507.434 
1014704 
136.317 
91.149 
142.602 
">00.301 
99.699 
1391771 
I 170700 
1493951 
259.911 
263.045 
1325467 
1132841 
211.912 
33.257 
183.195 

(49.224 
49.409 
243.128 
100.000 


75.296 
60.000 
73.812 
10.000 

105.321 

220.679 
80  000 

120  000 
14.720 
19.280 

1 00. 000 

100.000 
62.060 
50.0O0 

120.000 
58-265 

200.000 
70.500 
60.000 
14  000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
212.703 
100.000 
39.600 
» 

70  121 

80.000 
64.00J 
60.000 


500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

50 

500 

500 

:  

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 

500 
500 
500 
'250 


500 

500 
500 
500 
250 
n 

500 
500 
50C 

100 

250 
500 
500 
350 
500 
100 

100 

250 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
» 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


CttiUI  oo 
icmb'f  dr  Titre- 


522668. 360  i 
190767.0001. 
524306. 2000 
5.298.600  t 
18.3S9.000  £ 
59. 110  «t 
78. 109.5001 

700.000  »b 
105000. OOOf 
154070.0001 
13992990001" 
734839.5001". 
671830.4001. 
1.171 .500 
1.080. 600 


)ESIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon.. 


Art, 
Obi 


Art. 

Obi 


Act, 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 

Obi 

Act 


Midi 


3  %  1855   

5  %  

3  %  fusion  anc.  . 
Hourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  ... 
Genève  57  3  %. . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv 
Vict.-Emm.  62  3  % 
2  %  %  


-  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  g  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %■  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch..  de  fer  et 

Port  de  là).  

Sud  de  la  France  — 

  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
C"  Gu  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

Cu  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  . . 

Aguilas  (Compagnie  d'j  

Electro-Métallurgie  

Malfldano  (Mines  de;  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  et  d'expl.  (C"  (••) 
Métaux  (C1'  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc:  (O-  du)  en  lia. 

—         Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 
—         parts  de  fond 
Dynamite  fSoc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2%  %(ch.  fixetMi» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4%  or  (ch.  fixe 2 f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  




ITÉRAS 

Cour»  romp.  iulllel 

Cours  de  clôt 

1 1900 

1899 

1900 

2  mai 

9  mai 

5*  . 

1870 

1815 

I7i5 

1672 

462 

457  50 

1275  .  .' 

15  . . 

466 

455 

461 

400  • . 

1C0  25 

461  50 

457 

45.S  50 

459  75 

15  . . 

457 

458  . . 

15  .. 

462 

446  . . 

450  75 

/  ce 

430    .  . 

456  . 

12  50 

421 

402 

418 

412 

50  .. 

1380 

1325 

1305  . . 

1305  . 

15  .. 

465 

4 19 

4  8  2  » 

15  . 

463 

446 

453  50 

455  50 

7  4  .  . 

2160 

2100 

2172  .. 

2160  .. 

15  . 

474 

464  .. 

465  50 

468  .. 

15 

473 

450  . . 

460  25 

/Al  "J^. 

12  50 

422 

406 

415  75 

413  .. 

453 

i&3  . . 

58  50 

1770 

1740  .. 

1662  50 

IV  i  l   . . 

1270 

1222  .. 

1165  .. 

1160  .. 

15  .. 

468 

451  .. 

462  . 

462  7i 

15  .. 

464 

446  .. 

456  50 

456  75 

12  50 

420 

400  .. 

412  .. 

413  .. 

458  .. 

458  .. 

38  50 

(150 

i  non 

IUOO  . ■ 

1045 

1010  . . 

15  .. 

466 

451 

459  . . 

459  50 

15  .. 

463 

Vi  1 

455  50 

455  25 

12  50 

412 

411 

25  .. 

654 

620 

630  .  • 

630  5' 

15  .. 

446 

430 

446 

443  . . 

15  .. 

449  . . 

447  .. 

12  .. 

340 

325 

262 

260  . . 

15  .. 

438 

430  50 

431  7j 

438  . . 

661  . . 

671 

20  .. 

435 

410 

405  . . 

394  .. 

28  50 

610 

Ain 

627  50 

6  28  . . 

74  .. 

2130 

2030  . . 

2051  . . 

ZI . i   . . 

32  50 

0-0  •  . 

59  .. 

1130 

1  1  iO 

910  . . 

46  50 

825 

805 

62  2  '. . 

£0i  .. 

16  .. 

325 

330 

295  . . 

2l5  . . 

22  50 

585 

510 

511  .. 

518  .. 

65  .. 

1756 

2000  .. 

1159  .. 

116J  .. 

40 

1215 

1350 

660  . . 

660  . . 

vu  .  . 

i  C    .  . 

339 

341  . . 

3>û 

350  . . 

30  .  . 

734  . . 

744  . . 

10  .. 

311  . . 

322  .. 

5  .. 

609 

125  .. 

250  . . 

240  . . 

15  .. 

270 

235  .. 

101  . . 

5  . . 

108 

97  .. 

18  .. 

302  . . 

306  . . 

40  .. 

485  .'. 

481  .. 

50  .. 

1335 

1170  .. 

640  .. 

615  •  ■ 

37  50 

1045 

870  .. 

361  .. 

375  .. 

5  50 

109 

95... 

105  .. 

22  50 

528 

480  .. 

466  .. 

467  .. 

25  .. 

550 

780  .. 

780  .. 

770  .. 

12  . 

12  .. 

107 

86  .. 

85  50 

86  .. 

1 16  4Ë 

.1585 

3542  .. 

3760  .. 

377 )  .. 

51  52 

!>;,, 

1375  .. 

1480  .. 

1485  .. 

21  5( 

515 

430  .. 

478  .. 

470  .. 

10 

32  02 

«>00  .. 

015  .. 

55 

1172  .. 

1174  .. 

60 

1155  .. 

1154  .. 

16  5( 

315 

315  '.. 

317  .. 

332  .. 

2  75 

108 

101  50 

95  60 

95  40 

5  75 

504  .. 

4  .. 

102 

97  25 

100  45 

100  6  2- 

4  5C 

66 

68  .. 

76  50 

4  .. 

64 

67  .. 

70  61 

70  8i 

5  . 

135 

399  .. 

370  .. 

377  . 

4  .. 

101 

5C 

100  .. 

102  40 

1  )1  90 

88 

78  .. 

80  .. 

7J  50 

3  .. 

92  5C 

84  60 

91  75 

93  25 

4  . 

103 

102  .. 

102  50 

104  .. 

4  . 

106 

75 

104  .. 

109  70 

107  70 

3  5C 

102  20 

100  30 

102  50 

103  .. 

4  . 

59 

•M 

72  30 

73  85 

73  15 

6  .. 

284 

336  .. 

3ir.  .. 

313  50 

5  .. 

'210 

282  .. 

203  .. 

262  .. 

456  50 
1277 
457 

456  75 
455  .. 

457  50 
457  50 
452 
452 
410  50 
300 
457 
453 
!140 
463  50 
460  50 
415  .. 

451  .. 
1638  .. 
1152  .. 

459  75 

452  .. 
412  .. 
457  75 

1046 
457 

4M  50 
410 
631 

412  50 
447 

263  50 
425 
656 


400 
625 
2085 

910 
600 

295 
625 
1150 
665 
71 
335 
310 
745 
325 
224 
78 
55 
300 


645 
379 
1)5 
466 

760 
12  75 
87 
3760 
1472 
480 


601 
1170 
1152 

373  .. 


95  20 
504 
100  25 

75  95 

70  75 
371 
1*  80 

82  .. 

V2  50 
104 
107  10 
102  50 

71  57 
314 
259 
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7 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


LVIÉRÉTS 
ta  1900 

Cours 

comp.  jniUtt 

Cours  de  clôture 

Nombre 

al. 

1899 

1900 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

■de  Titre 

nom. 

3  50 

594 

602 

6(  0 

- t l  n aa 
.  uuu 

l£U . UUU 

100 

15  . . 

280 

• 

227  .. 

259 

260 

262 

50 

50(i 

255 

289  .. 

232 

50 

230 

227 

l OU . UUU 

50u 

2  50 

98  75 

'  * 

■ 

i  f\f\  r\f\f\ 
1 UU - UUU 

500 

4  . . 

100 

98  EO 

101  95 

1U1 

25 

100 

yo . UUU 

4  . . 

93 

io 

94  70 

96  40 

96 

rju 

96 

70 

DU • UUU 

500 

25  . . 

384 

377  .. 

404 

417 

415 

2'75 . 385 

500 

3 

92  50 

■  ' 

*  ' 

89 

OO,  QQT 

yy . oo  1 

500 

3  50 

100 

99 

;."> 

99 

98 

-:' 

523 . 6 1 d 

500 

1 

24 

90 

■ïi  '. 

25  65 

25 

50 

25 

3'J 

■654 .5*78 

500 

22  50 

495 

497  .. 

507 

50 

506 

ï  0 

505 

14T.403 

500 

3 

91 

91 

188. 452 

500 

4 

92 

80  50 

82  50 

83 

50 

82 

391 .556 

500 

4 

92  40 

80  50 

82 

81 

1 17 . 92T 

500 

4 

92 

75 

78  10 

81 

81 

25 

78 

"732 .118 

500 

4  . . 

101 

40 

100  .. 

103  50 

101 

99 

yu 

3185158 

500 

4 

101 

35 

99  7i 

102  60 

102 

30 

101 

AûA  A A A 

oyu . uuu 

50( 

100 

75 

99  .. 

102  20 

102 

45 

100 

409 .610 

500 

4 

100  80 

99  4( 

101 

75 

loi 

65 

100 

'j 

94 .319 

lOî 

4 

100  65 

99  5( 

103  60 

101 

102 

'.Qft  liflfl 

ivV .uuu 

50( 

4 

103 

100  .. 

103 

101 

•  ■ 

99 

5l 

fîA0AA7 
OU-êUU/ 

50l 

4 

lOi 

102  .. 

102 

101 

100 

50 

iZKJOOO 

50( 

101 

40 

99  8; 

102 

25 

102 

100 

11 

L(\  1  ftl 
<*0  .loi 

50( 

3 

90 

86  .. 

(■6 

86 

41 

85 

7( 

45  535 

50' 

3  50 

97 

93  3î 

97  20 

97 

15 

94 

!.: 

94  ^54 

50( 

4 

63 

63  7; 

72 

15 

72 

20 

71 

5f 

195  9n:) 

50*' 

5U0 

3  50 

101 

98 

30 

101 

50 

101 

■232.066 
93.649 

50( 

3  .. 

92  .. 

101 

50 

98 

90 

98  40 

50( 

1  .. 

47 

46  60 

LO 

45 

50 

10 

50  90 

56.412 

50( 

1  .. 

26 

50 

25  55 

28 

05 

27 

75 

28 

100.000 

50t 

1  .. 

22 

95 

22  80 

25 

37 

25 

10 

25  30 

70.000 

50( 

20 

419 

420  .. 

471 

469 

468 

■1  èOU 

f>0( 

20 

494 

468  .. 

499 

497 

497  75 

.).<•)  .  9oÀ 

50( 

25 

510 

510  .. 

523 

523 

520 

l  1  -L  i  l  i  o 

=ifi( 

A 

104 

101  .. 

10  S 

50 

ion  ion 

i  jy .  z  jy 

o\j\ 

20 

415 

400  . 

!<>> 

470 

465 

61.723 

50* 

20  .. 

456 

460  .. 

î'.lj 

490 

112.116 

501 

3  50 

100 

98  .. 

98 

50 

99 

80 

98 

75 

500 

3  50 

48 

75 

49  .. 

16 

50 

49 

75 

i9 

90 

95.816 
100.000 

40.026 
325  000 

52.000 
120.000 

50(' 
50(i 
50C 
I0ï 
500 
5£ 

515 

460  .. 

115 

448 

447 

110.000 

bi 

15  p. 

29  2E 

518 

550  .. 

51 

561 

200.000 

20( 

670 

725  .. 

656 

659 

6;8 

40.000 

50( 

11  50 

570 

550  .. 

t57 

553 

555 

100.000 

50( 

Capital  oo 
losbrt  4e  litres 


9.33I.145C 
58.174  «b 
266.090 ob 
24500. OOOf. 
,82000.  OOOfl 
1013094942  li 
90.300 tb 
I5.657.500f 
«.000. OOOf 
1.727.171  * 
438. 650 #k 

H.  632. OOOf. 
S5396.500f. 
11423. 500f. 
79255. 500f. 

I.  045.464 «b 
.71090.500  f. 
i89137.500f. 
.46762. 500f. 
19. 950. OOOf . 
72212. 500f. 
i49737.500f. 
902242000 f. 
151087. 500f. 
195687.  EOOf. 

214.000 ib 
•5.000.  OOOf. 
;36987.200f. 
19. 333. OOOf. 
1.371.91511 
11346.282  £T 
i5913.296£l 
.00675. OOOf. 
174756. OOOf . 
li 580.5001. 
6.060.120  t 
90.915. OOOf 
t9.061.500f 
7. 996.900  t 

763.350  t 


liabr» 

Til. 

U  lilrw 

MB. 

!00.000 

500 

00.000 

500 

JOO.OOO 

500 

iOO.OOO 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  yt  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  i  %  1887  

—  2  J4%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  fluide)  jo/»  «97 
Norvège  3  %  1888  

—       3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—        4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«et3« émis.) 

—  —    1890  (4»  émis.).... 

—  —    1893  (5*  émis.)  

—  —    1894  (6*  émis.)  

—  Consolidé  4  %(l"et2esér.) 

—  3%or  1891  I«et2eém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  >/,  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). . 
Dette  ottomane  série  B  

—  série  C  . . . . 

—  série  D . . . . 
Consolidation  Ottom.  i  % 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  «4  %  1894  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne. 
Banque  nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

(Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8»  émis. 

—  —    —  9e  émjs  

—  —    —  10*  émis  

—  nouv.  —   série  A  


Obi 
Act 
Obi 


Act. 


Obi. 


Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 
Lombards  

3%  

—  —   série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  u 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1"  série. 

—  —  2«  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —         —   4'  série. 

—  —         —  5«  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hvp. 

—  —         —     2'  hvp. 

—  —        —     3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . 

—  3  %  1"  hvp. 

—  —    2*  hyp. 

—  —    3«  hyp. 
Smyrne-Cassaba  i%  94 

4%  95 

Suddel'Esp.3%  D'byp 

Wagons-lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  IA  

Act.  Charb..  Usin'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Obi. 


Act. 


info  Ah 

Cours  comp.  juillet 

Cours  de  clôture 

■  n  tOAA 
CD 1VUU 

1899 

2  mai 

9  mai 

17  mai 

e 

99  . . 

93  . . 

87  . . 

83  .. 

i 

'.A 

*u  - . 

1260  . . 

1260  • . 

1290  .. 

1398  . . 

1290  ..j 

534  . . 

525  . . 

527  .. 

529  . 

530  .. 

Zo  •  . 

520  .  . 

175  . 

170  . . 

.  '. 

98  .. 

108  . . 

100  . . 

96  " . 

242 

292  . . 

279  .. 

276  . . 

272 

15 

232  '. 

303  50 

294  . 

-.".'  i  . . 

1 5 

226  .. 

305  .. 

295  .. 

294  . . 

292  . . 

28  50 

750  . . 

719  . . 

749  50 

748  . . 

716  . . 

15 

430  .. 

431  .. 

458  50 

453  50 

451  . . 

15 

437  50 

4j9  . . 

43"  ..j 

15 

436  S5 

436 

4)5  .. 

15 

444  75 

416 

15 

223  .  . 

1 42  . . 

201  .. 

8j2  .. 

198  .. 

o 

170  .. 

135  .  . 

137  . . 

135  .. 

134  . 

15 

348  .. 

339  . . 

370  .. 

371  . 

367  . 

15 

352 

335 

367  50 

ouo  .  . 

365 

33  1 

680  . . 

692  . . 

687  .  ■ 

697  51 

688  .. 

11  10 

193  . . 

1 15 

155  . . 

190  . . 

201  . . 

199  .. 

198  . 

195  .  . 

15 

254  .. 

307  . . 

299  . . 

295  . . 

lo    .  . 

240  .. 

299  . 

288  . . 

288  .. 

237  .  ! 

15 

235  . . 

305  . 

290  . . 

289  50 

28S  ... 

15 

233  .. 

307  . 

289  . 

288  Ï.0 

287  .. 

15 

232  . . 

304  . . 

288  10 

290  . . 

289  . 

15 

232  .. 

299  . . 

28  i  .. 

281  .. 

282  .. 

15 

241  .. 

303  .. 

287  50 

286  . 

286  75 

15 

250  .. 

298  .. 

2«7  75 

886  50 

286  .. 

15 

240  .. 

293  .. 

280  .. 

279  . 

879  .. 

15 

243  .. 

29i  .. 

279  .. 

279  . . 

Z78  ..[ 

16 

455  . . 

1 

75  . . 

70  .. 

69  .. 

70  . 

70  J 

15 

284  .. 

269  . 

Ï85  .. 

?8i  50 

282  25 

9 

242  .. 

590  .. 

284  . 

282  .. 

2  6  .. 

15 

310  .. 

350  .. 

59  75 

360  . . 

358  .. 

15 

302  .. 

315  .. 

Soi  .. 

35»  50 

353  .. 

15 

303  .. 

3*3  .. 

35U  .. 

319  50 

350  75 

20 

425  .. 

410 

440  .. 

441  .. 

113  50 

20  .. 

370  .. 

350  .. 

378  . 

373  .. 

376  .. 

15  .. 

136  .. 

220  .. 

187  .  . 

201  .. 

21*  .. 

37  50 

750  .. 

595  .. 

3S5  .. 

380  .. 

144  .. 

135  . 

!  87 

126  .. 

123  50 

100  51 

1130  .. 

1315  . 

1505  .. 

H25  .. 

1.27  .. 

65  .. 

2260  .. 

2350  . 

2E65  .. 

2540  .. 

29  .. 

36  . 

52  .. 

60  .. 

4  97 

105  .. 

100  . 

123  .. 

ItO  .. 

16  .. 

309  .. 

310  . 

325  .. 

326  .. 

650  .. 

670  . 

.  23  .. 

712  .. 

765  . 

7  17  .. 

750  .. 

745  .. 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

*CTIOSS 


■  un  '• 

M.. 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion...... 

—  de  l'Indo-Chlne  

Banque spéc.  de  Valeurs  Ind 
Banque  Suisse  et  Française 
Crédit  Algérien.. 
Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  _  Jouittanci.-. 

Gaz  (<b.  •  Centrale). . 

Gaz  de  Marseille  Jou 
Dombrowa  flouilfi'n 
Carmaux  (Minet  de). 
Lauriom  (Ml des  de).. 

Le  Nickel  

Aciéries  de  France. . 
Aciéries  de  Long wy 
Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'*  do  Construct 
A  toi  otChnnt.  de  (a  Gironde 

Dyle  et  Baoalan  

Etablis*"  Lazare  Welller  . 

Fives-LIUo  

Forges  et  Acier,  de  la  Marine 
Forg.etAc.  du  Nordetd  l'Est 

'Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

'.  II  iv.  Pen.  de  lf  av.  à  vap 
Bénédii.tliK;  (lu  !'<;(  amp 

Etablissements  Du  val  

Grande  Dlstll.  CusenloretC' 
Grands  Moulins  de  Corboll 
Lits  Militaires  


1(a 
1735 

t,:m 

1000 
320 

S60 
02  50 

602 

970 

m  50 

530 
1470 

V25 
1325 

599 
1000 

iaes 

430 
525 
Hv.0 
VM 

t>:i5 
145 
f/M» 
3uH 
10-*. 
Vil 
1540  .. 

ir.70  . 

4ÏH  . 
MftO 

763  . 
7000 
i\U) 

805  . 

2HO  . 


70)  .. 
1715  . 

550  .. 

1000  .. 

320 
890  .. 

eo  .. 

605  .. 

97i)  . 

229  .. 

526  .. 

1470  . . 

925  .. 

1322  .. 

509  .. 

Uft  .. 

1435  .. 

416  .. 

525  .. 

809  .. 

990  .. 

947  50 

tir,  .. 

«18  .. 

308  .. 

100  . . 

463  .. 
1060  .. 
1599  . 

430  .. 
1180  . 

T75  .. 
7080  .. 
2i00  . . 

800  .. 


705 
1669 

548 
1000 

320 

*95 

nos 

970 
229 
526 
1475 

925 

1300 

599 
V9K 
1400 
418 
530 
805 
980 
945 
145 

«tr. 

306 
106 
466 
1550 
15*5 
416 
1185 
770 
6818 
9350 
790 

m 

1365 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  ouugation> 

Ethioplens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chcrn.  de  fer  r.  n  o 
C  «  Gén.  Franç.  deTram.  50  u 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  120  f. 

—  —      Obi.  350 '. 

Soc.  Fonc. Lyonnaise30/0anc. 

Gaz  et  Eaux  i  o,  0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  l  u  n. 

Aciéries  do  France  

Atel.ctChant.de  la  Loire  kO  0 

Flves-Lille  6  0/0  

Métaux  C'»Krauç  )Ob.livp.  lo  o 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0 

Omnibus  t  0/0  

Voitures  à  Paris     1/9  0/0 
C«  Génér.  Transatlant.  3u  B 
Jardin  d'Acclimatation  50  0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0  0. 

Lits  Militaires  i  0/0  

Suez  5  0/0  

-  I»  Ncrle  3  0/0  

—  U«»érle3  0/0  

FONDS  DÉTAT  ÉTP.ANO. 

Bahia  5  0/0  1888  

Esplrito  B  into  '.  u,  0  ItWi 

Mendoza    0/0  Ihmh  

VAL.  ÉTRANO.  \<  rioss 
CBolged'E'  I  ,  Chauf  p.  Gaz 
Société  d  Hé rn.  lén 

Routchenko  (Soi  M  I  Ind.) 

Charbonnagi  •  û»  Mikovskl 

—  do  Tr  lf.HI. 

Construct.  do  Loi  oinotlvns 
Thomson-Houston  Méditer 
Télégraphes  du  NordM.  -<|.  - 
VALEURS  NE  TIOURANT 
PAS  a  la  COTE  OFFICIELLI 
Charbonnages  du  Tonkln 

Creusot  (KorKe»  'lu)  

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  d«  la  Loire  


Dgrnleri  Cours  cutés  au 
2  mai     '.>  mai  |  17  mai 


201  .. 

236  .. 

499  .. 
315  .. 
200  .. 
435  .. 

500  . 

son  50 

501  .. 
.MO  . 
477  . 

496  .. 
188  50 

506  .. 

420  . 

339  50 

395  .  . 

30U  .. 

605  .  . 

020  .. 

4H0  .  . 

470  .. 

450  50 
381  .  . 


lu:/) 
III 

700 
300 

472 

710 
MO 


M  . 
1100  . 


205  .. 
24  i  .. 
500  .. 
312  .. 
261  .. 
434  .. 

500  .. 
505  50 

501  .. 

502  . 
470  .. 
190  .. 
190  .  . 
Ml  75 
119  50 
347  .. 
400  . 

m 

608  . . 
029  .. 

171 

ni  75 

155  . 
108  . . 


KC'O  . 

:ti> 

700  . 

440 

."Il 

710  . 

V»  . 

K75  . 


H0O 
1802 


220  .. 
240  .  . 
5(6  .. 
318  .. 
260  .. 
427  .. 
498  .. 
507  .. 
501  75 
500  .. 
474  .. 
495  . . 
489  50 
506  50 
416  . 
3.5  .. 
395  .. 
89u  . 
615  .. 
618  . 
179  50 
473  .. 

460  .  . 


I025 

MU 

640 
397  50 
47I 
7I0 

Ma 


h:,:, 
1803 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  uns  VALEURS 


a  roua 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intél »)3\  20  097.. 
Mexique  5  0/0  anc.  [ntér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Capu  Coppor  

Harpcncr   M  m  de  i  

Kertch  (Usines  Métal,  el  Mtn. 

Monte,  atlni  (CuiTN)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AL'  COMPTANT 
Trnmw .  Van  ves-Pa  ris  ot  ext 
Ariégc  (SOOlélé  UéUllurg.  de/ 

Brlansk  1 1  klnci  df  

C'/ir  t  iikv  .m  Mi  i  d.?  Itn  ■  li 
Dnléprovienn.'  s...  lété Métal 
Donetz  (KorK'1»  <"l  Arirrlcul  . 
Haut  Volga  i  M.dli'i  '  de  I  wn 

Hut  i-Uankow.i  

John  Cockerlll   

Taganrog  [80C,  Mm.  81  MéUI 

Doubowala  Balka  

Lkatcrlnovku  r.li.u  l.onB.  'I  | 
Jolt.ilo  ni^k  i  '  Ki  i v..i  Um|<). 

Ponlglbaiid  

nakmanovka  Krlvoi  Hog 

sii,      tzino  m)  

Vieille  Mont.igm.'  1/  

Soi  mit  FrérM  

Brassor.i 
cuir  't  .n 

El.-,  ktroi 

M  < 

Omnium 
Pla.iues 


I  Taverne  Zlmmnr 

klron  Hiisso  

laco  Ci<rrli<  «les  Ktt  niiX''r«  d  i 
îlum  riunsn  prlv 
Mies  Lumière  ot  Tlls 

anats  du  Haut  Oubsiigin 

C'iin»!'!  >'l  ll'iv.ili  |  i  iiii 
ni  Paris  A  Montr-f.  irlo 

.  InunoMl.  et  Corn,  vichy 


Derniers  Coin  s  coté*  au 


2  mai 

6  mai 

17  mai 

83  65 

84  50 

84  65 

M  20 

S',  .'(1 

84  20 

41  .. 

i  l  05 

43  30 

117  71 

1 10  25 

116  .. 

70  .. 

70  .. 

95  .. 

525  .. 

MB  .. 

477  .. 

142  .. 

111  50 

t  il  M 

1377 

137S  .. 

1360  .. 

4'.3  50 

i»7  .. 

:>i0  .. 

207  . 

915  . 

210  .. 

199  M 

IH7  50 

ISS  50 

149  M 

129  !" 

129  tOl 

.0  . 

M 

48  .. 

598 

77'i  !! 

•  Vf.  .  . 

115  >'. 

190  . 

2731  .. 

282S  .. 

:io.'0  .. 

f.MO 

6H0  .. 

<.,2  50 

66  M 

71  .. 

100  .. 

MOO  ■  ■ 

:u'.5  .. 

:isoo  . . 

IMS  .. 

noo  .. 

22TK)  . . 

050  . . 

6.5  .. 

750  . . 

1615  .  . 

1610  ,, 

1050  .. 

915  .. 

910  .. 

g.to  . . 

4J  .. 

43  .. 

13  50 

270  .. 

270  . . 

270  . 

no  .. 

19  •  . 

173  15 

IMO 

120..  . 

1209  ,. 

«VIO  . . 

f.il  . 

119  . 

1570  . 

1570  .. 

IM0  .. 

105  .. 

105  .. 

loi  ro 

1900  . 

925  .. 

975  .. 

:w  i 

3*1) 

.tso  .. 

339.'.  .. 

...1,0 

L'280  . . 

8»5 

M9 

S'il  .! 

ilOO 

600  .. 

597  M 

117  . 

118  M< 

1  IS  50 

100  . 

7>  0  . . 

L'KCONOMISTL  Kt.'ROpfe 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


.1  U,  109  act.  de  500  t.  Le  Monde 
'  La  Nationalo  "  Iiwcuîtr. 


.  I  >r]apaline. 
Vîîîiiuti'IOnt, 

Vie,  'j  actions 
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l'aria,  p.  Bara 
5.  Kcv.  7.586  f. 
IS.-et-O.).  M  bis.jr.  Grétrv.  C'|  :!78  ;  7jll7».M'.ffTl 
R0.OU0fr.;  10.000  ff.  ADJ  s.  I  .mu- h.  dh  not.  pavis 
.'1  mai.  M-  Olaokibii,  net.,  27,  bd  dds  Italiens. 


I  NUI  Montmorency 

7tit7».*t;.«îii 


A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété  de  Campagne 

à  YÛL.1ZY  (Seiiif-o(-«is(>) 

I  lettja  propriété  est  située  sur  un  supej\b$ 


les  val li 


Ûe 


plateau  de  I8-Vinètrt\s  d'altitude,  dominant 
'lées  .le  lia  Mièvre  et  de  Chaville.  E" 
en  burdur-:  île 
Jont.elie  n'est  séparée  due  par  un  m.ui 


est  en  bordure  île  la  fdrèt  du  ftfeutton, 


av.  r  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété;  dèujx  entrées '  particulières  don- 
nent accès  dans  la  faim,  admirablement 
boisée  à  cet  eddroit. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DU  PORTUGAL 

Ventes  du  11»  exercice  (1'-'  avril  1901  au  31  mars  1002) 

Situation  au  30  avril  1901 


erres 
'exercice 


Vontea  ilavril  mol. 
Période 

DiU'ércnce  : 

En  taxeuC 
En  laveur 


pondante 
antérieur 


I901-lf0?.i 
IO01M90U 


CoNTIN  KNT 


Jvilo"r. 


\Hl.HH7, 


76.90 


Rcis 


31  :/i87.150 


Colon iks 


Kilogr. 


Jl'l 

h 

21. 

(09 

8. 

l!tO 

Reis 


1  )IU>J  i  S  l/lMPORTATION 


12.-8Î  1.850 
28:048.580 


10:070.740 


i  ibiil'res  prov 

soircs) 

Kilogr.  tï. 

Reis 

3.702. 

:  002.575 

h 

 i 

222  ■ 

i 

:  ooi.o*  r> 

N'iii  \.  —  Pour  permettre  do  suivra  exactement  les  variations  qui  se  produisent  dans  les  diverses 
sortes  de  rccdttos,  la  Compagnie  a  cru  utile  de  modifier  comme  ci-dessus  les  publications  mensuelles. 


FRANCE-ALBUM 

RMVUB  MENSUELLE 

Illustration  do  la  France  par  Arrondissements 


Médaille  de  bronze  à  l'Exposition  Universelle 
Paiis  1900 


Direction  :  ôl.  Cite  des  Fleurs.  Parti  A  17/" 


îTj.a  contonancb  de  la  propriété  q  t  d'envi  n>n 
ro.OttO  ni' lies  «l'un  seul  tenant.  Iiiwi>i'eiufti.1 
close  par  des  inurs,  grilles  et  haie  vive,  t  lie 
comprend  une  jolie  mauon  d*.  maître  avec 
cave  en  sous-sol;  grand  salon,  grande  salle 
à  manger,  antichambre  et  cuisine  au  re/.-de- 
êl^aussée;  cinjq  chambres  de  maîtres  au  pro- 
raier  étage;  une  chambre  do  maitre.un  grand 
Sltelie  -salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes  ;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, rtm'ses  pour  voilures!  et  antomob  le  et 
quatre  chambres  de  daroBitiques. 

Le  tout  à  l'élat  de  neuf. 
LU Q    A  8  ri  3  2  fi U3JAY  eshSHORAm  I 

La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  12.008  mètres,  planté  de 
_magn  iliijues— ai  bre.s  séeulai  ras.  de  1quUï3 
essences  et  d'arbustes  variés,  lue  prairie 
de  10.000  mètres  et  un  grand  pula^er- 
fruitier  avec  serïe,  châssis  et  manège  à 
eau  pour  l'arrosage,  font  suite  au  pare. 

La  propriété  e  trouve  à  1.500  mètres  envi- 
ion  de  la  garo  de  Véli/.v,  sur  la  Ujine  des  In- 
valides à  Virotlav,  par  Meudorr,  actucllemeiit 
achevée;  elle  esi*à  2  ki'.  Û0'»  mètres  des  gaie* 
de  Chaville  »t  Virollav  dive  fauche)  et  a 
\  kilomètres  de  Vcrïa  lies.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  \  irnlbv. 
Té  éphone  et  télégraphe  a  Virotlav.  Le  télé- 
phone va  ètie  installé  à  Yélizy  même. 


Prix  :  75.000  Francs 


Jouissance  immédiate 


iC.e'.te  propriété  est  susceptible  de  prendre  une 
pan  de  valeur  à  cause  ce  ses  25.008  mètres  de 
Ferrai»  et  de  ta  situation  en  bordure  de  la  foret  do 
Mi  ui,n.  d  i  Cordon  de  Virotlay  et  de  la  route  do 

yé.izv  a  Chaville.  v     L  ,-  ,V« ~.%a  '1 


»our  tous  les  renseignements,  s'adres-ï 
aux  bureaux  de  L  Economiste  Eu^ 

11,  rue  Monsigny,  PARIS 


N"  70.  —  Arrond.  de  Maur'ac  (Cantal) 

L'album  701  qui  vient  de  paraître,  contient  en 
superbes  photogravures  7ti  vues  dos  curiosités  de 
'l'arrondissement  de  Mauriac,  aussi  intéressant  que 
celui  d'Aurilîac,  récemment  publie1  par  France- 
Album  ii"  60).  Les  curieuses  villes  de  Salers  et 
de  Saiiit-Martin-Valmeroux,  rjui  ont  conservé  leur 
aspoa  moyeu  âge,  dont  l'architecture  se  retrouve 
encore  dans  de  nombreuses  maisons  de  Mauriac  ; 
les  ruines  d'Apchon,  de  Mireinont,  les  nombreux 
cliàlesKtx  dont  est  pat  semée  la  campagne,  les  sites 
merveilleux  jte  Salins.  FônÉa  ges,  du  Puy-Mary, 
les  Ctoi%es  dp  l'Aiize,  etc.,  etc.,  y  sont  fidèlement 
reproduits.  Uno  notioo  dnc  à  la  plu;vç.  do  M.-Chr 
Beeker  et  une  carte  complètent  ce  numerot 

Publié  sous  les  auspices  du  Syndicat  d'Initiative 
du  Cantal,  ce  numéro  Complétera)  avec_  le  n*  69 
(arrondissement  d'Aurilîac-  déjà  jrnrn,  et ler-rrVJfl 
i3riondissenierit.de  Murat-St-Flour)  qui  va  paraître 
procu^mèmenT;  l'illiisti-atiou  du  département  du 

-owai.  I"  ;         -,v-a"t  -j^i. 

Les  3  fascicules  dp  Caùtal  réunis  en  un  joli 
volume  élégamment  relié  plus  de  206  vue3  et 
:l  cartes)  sont  vendus  i  fr  :  par  poste  2  fr.  W, 

Chaque  fascicele  broché  50  c,  relié  1  fr.  — 
Par  poste  60  c.  et  l  fr  16; 

Les  70  n"  parus  de  la  collection  France-Album 
sont  vendus  o.xceptiotiivll.  ment  30  fr.  à  toute 
personne  «abonnant  pour  un  an.-soit  12  numéros. 
France  6  fr.  —  Union' postale  8  fr. 

Adresser  les  demandes  <i  la  Direction  France- 
Album.  51,  cité  des  Fleurs,  l'aris  [XVII'},  chez 
tous  tes  Libraires  et  au  Bureau  du. Journal. 

3f>s 


Nous  remarquons  diftis  les 781'  et  732*  livraisons 
de  la  Grande  Encyclopédie,  parues  cette  semaine, 
un.' série  d'articles  du  plus  vif  intérêt.  Nom  signa- 
lons parmi  pus  ceux  qui  pourront  sembler  le  UUS 
curieux  à  nos  Lecteurs  :  Somaliland,  par  M.  Ch. 
Delavaud  ;  Somme  dep.  de  !a  .  par  MM.  O.  Re- 
clus, André  Berthelot  et  Daniel  Grand  ;  Soirmeil, 
par  MM.  Paul  LànglOis  et  E.  Trouessart  ;  Som- 
nambulisme, par  M.  le  D'  Potcl  ;  Sonnet  par 
M.  Jacques  Lihillonne  ;  Sophisme,  par  M.  E. 
6  i  ràc;  Sophiste,  par  M.  F.  Picavot  :  Sophocle. 
iar  M.  Victor  (ilachant:  Souabe  et  Soudan,  par 
M.  André  Berthelot:  Soufre  '.minéralogie',  par 
Mi  L.  de  Launav:  chimie  par  M.  C.  Matignon; 
Soult,  par  M.  IL  Mruin.  etc.,  etc. 

Prix  de  la  livraison  :  1  fr. 

Demander  à  la  Direction,  61,  rue  de  Rennes,  un 
spécimen  de  l'ouvrage  eoyoyé  Iranco. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


eOUR  FAVORISER  LE   DEVELOPPEMENT  DU 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  30  avril  1901 


Actii 


Caisse  et  banque  

Portefeuille   430.Til.5U7  05»  . 

Effets  i  l'encaissement     ï9  5&j.0"3 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties    

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales * ,.  i 

Participations  financières  

Immeubles  c~i'.7,^2. 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers.  

Appels  différés  sur  actions  


57).33l. 865  21 

4«0.ai9.f,8l  1« 

1-.12.VU5  fit 
."..■i-Z8.'.>58  02 
51.930.228  07 

y 24  98 

16A'<1  52 
.5.062.120  67 

UiisTO"  SIS  SI 
80.000.000  s 


Capital  

Réserva  Bla  tu  taire  L  ....... . . . ..... 

Réserve  spéciale. .......... .......  .  ...^.^.^ 

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à.  échéance-lixe  

Effets  à  paTer  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice. .. ,  

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) :  


8&l-.0l'.t  2*9  12 

îeo.ooo.ooo  » 

t3.00K.lifj  '.7 
6.000.000  a 

i£G.30'.>  100  17 
116. 3(0. 300  • 

sa.ma.7M  sa 

■}73. ;>:;.-,:,<;  02 
'"iia  wi  50 

'  75.1(8  25 


1.701. 634  85 


8il.919.229  1* 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société^],  — 

Administration  centrale   15.807.000  • 

Agences  de  province   30.071.15430 

Total  


.878.151  30 


Certifié  conforme  aux  écritures 
357  Le  Directeur 


LOUIS  DORIZON. 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Les  employés  et 
employées  des  maisons  de  Paris,  dont  la  cote  per-; 
sonnellc  mobilière  'part  de  l'Etat)  n'excède  pas 
10  fr.,  bénéficiaient  jusqu'ici,  sur  les  ligues  d<9 
banlieue  du  léseau  d'Orléans,  de  cartes  d  abonne- 
ment hebdomadaire,  à  prix  très  réduit,  sous  ré- 
serve que  leur  rémunération  totale  annuelle  est 
au  plus  de  2.010  fr. 

Par  suite  d'une  disposition  récemment  prise  par 
la  Compagnie  d'Orléans,  le  bénéfice  do  cette  me- 
sure vient  d'être  étendu,  sous  la  même  réserve,  à 
tous  les  employés  et  employées  dont  la  cote  per- 
sonnelle mobilière  part  de  l'Etat  n'excède  pas 
20  fr.  3ô« 


limiERIE  DE  II  PRESSE 
M.  r»»  du  Croissant,    Paris.  —  Msaait 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N«  489  -  19«  volume.  (21)    ||   BIBElQ  :  11,  RIE  M0.\SIG.\Y,  P \KFS  (2e  AKK1)    ||       Vendredi  24  niai  1001. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ETJt  des  0-ra.ziciB  Expreaa  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  19  A 

)u  1»  janv.  au  30  avril. .  Fr.  4.015.016  4.401.8*» 
)u  1"  au  10  mai  :   387.789  379.728 


Différence  en  faveur  de  1901 


4.4<>2  805  4.781.610 
1^805* 

360 


GOUVERNEMENT  IMI'KKIAI.  DE  RUSSIE 

ïMPRDNT  en  RENIE  CONSOLIDÉE  4  °/« 

AFFRANCHIE  k  TOUT  JAMAIS  DE  TOUT  IMPOT  RUSSE 

DE  424  Millions  de  Francs  Capital  Nominal 

inconvertible  penHttnl  QMJiXZE  an* 

Cet  emprunt  est  'mit  en  vertu  d'un  Oukase  de  S.  K.  l'Empereur 
le  Russie  en  extrution  d'an  contrat  intcrcena  entre  8.  E.  Monsieur 
e  Ministre  de»  Fi.iances  de  Russie  et  un  Syndical  composé  de  : 
4M.  de  Rothschild  li  ères,  MM.  Hottinguer  et  O,  la  Banque 
le  Paris  et  des  Pays-Bas,  te  Crédit  Lyonnais,  le  Comptoir 
iational  d'Escompte,  la  8ocl_te  Générale,  le  Crédit  Ir.dus- 
riel  et  Commet  cial  et  diverses  Banques  de  Saint- Petersimurg. 

La  Souscription  sera  ouverte  à  Paris 
kz  MM.  de  ROTHSCHILD  Frères,  it.r.uœue 

LeMrrcrodl  vï«ï  Mal  lOOl 
a  98  '/•  */.  toit  Fr.  492.50  par  obligation  de  603  Francs. 
.-(10     •/•"MKrn->u«rrukl*-l<'r-^e***lMa','r'  50 

3:120      •/•  a  la  répartition  100 

-  S  }  40      •/•  au  t  Septembre  (901  200 

■  S  (  28  V,  •/•  au  î  Décembre  190»  142,50 

(Coupon  de  Fr.  6  au  i"  septembre  attaché). 
Faculté  de  libérai  par  anticipation  à  2  •/•  ce  qui  réduit  à 
38  */•,  Mit  Fr.  4M,  net,  **<  em  mj  liMrtntt  t  la  répartition. 

Dans  le  cas  où  les  demande*  dépasseraient  le  montant  d» 
•Emprunt  il  sera  fait  une  réduction  proportionnelle.  Tome 
rois  les  »ou»rpi|iiions  sur  lesquelles  il  sera  fait 
tm  son-cri»  oui  un  n'r»fnirul  de  IIKI  I  >  MT< 
KHJltll  par  fibllaaiion  aiee  envasement  de 
ibérer  inirurul'ni-  ni  •  la  répartition  ponr 
•ont  être  fmorisces,  sans  que  les  attributioos 
somplémeutairee  qui  leur  seraient  ainsi  faites 
puissent  absorber  plus  de  la  rr-oitl*  de  l'Emprunt 

Les  soaseriplions  inférieure*  n  *n  obligation» 
te  seront  admises  que  pnnr  de»  Titres  entiè- 
rement libéré*  A  la  répartition  rt  devront  étr« 
tecontpatcnérs  d'un  vcnteaseat  de  S  Os»  francs 
>ar  Oblication. 

Doclaralum  fais*  mm  Timbré  lé  t  mai  1901. 

361 


SOCIÉTÉ  DE  CRÉDIT  MOBILIER 

NONYME,    AU  CAPITAL  Dit  8)   MILLIONS  DE  FRANCS 

Sf.ijp.  tocial:  41.  rue  Coumartm.  Pari* 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
'  juin  1901  : 

Kn  assemblée  g'-néralc  ordinaire  annucllo  à 
0  heures  du  o.aliu  et  en  a-s-  mblée  génèral-i  oxtra- 
Vdinairc  â  II  heures  <.n  m  itin,  à  I  llôlel  Conti- 
entai   entrée  •>,  ru>-  Rouget-di-l'Is|o  . 

Pour  faire  parte  de  eus  assemblées.  MM.  les 
etionnairrx  propr  claires  d  h u  moins  20  actions 
evronl  déposer  lotir-  titre*,  au  plu*  tard  le  sa- 
tedi  25  mai,  aux  caisses  du  Crédit  Mobilier,  'il, 
ic  Caumartin.  aux  agence*  du  Comptoir  National 

Escompte  do  Pari*,  h  relies  du  Ocd.it  Lyonnais 
u  ii  celles  <!•  la  Société  (iénérslc  pour  favoriser  le 
évi'loppement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  eu 

iront  considérés  comme  dépôts  faits  en  vue  de 
assemblées  les  oerlifieals  délivrés  par  les  So- 
éb'-s  rie  crédit  it  les  officiers  iiiiiimI'Tic-Is. 
Un  jeton  de  présence  (],■  (»  d  /'.,  par  aclion  sera 
»yé  aux  actionnai  ie*  présents  ou  représonlés  si 
«semblée  générale  extraordinaire  ch|  ou  nombre 
inr  délibérer. 

Ordre  du  jour 
de  l'a**e*vhrt6e  générale  ordinaire 
Rapports   du  Conseil   d'administration   il  do* 


commissaires;  approbation  des  comptes  de  l'exer- 
cice c.os  le  3i  dJcetnbre  1900;  nomination  des 
commissaires  aux  comptes. 

Ordre  du  jour 
de  l'assemblée  générale  ex  raordinaire 

Proposition  de  dissolution  anticipée  de  la  So- 
ciété sous  condition  suspensive  et  en  vue  d'une 
reconstitution. 

Pouvoirs  à  donner  au  C  >nseil  d'administration 
en  vertu  de  Partie ie  3^  d  -s  sta  uts  pour  l'appji  t  de 
tout  ou  partie  de  l'actif  social. 
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SOCIETE  PARISIENNE 

POUR 

L'INDUSTRIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

ET  DES 

TRAMWAYS  ELECTRIQUES 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  25  MILLIONS  DE  FR. 

31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris. 


MM.  les  Actionnaires  sont  priés  d'assister 
à  l'assemblée  générale  ordinaire  qui  se  tien- 
dra le  jeudi  30  mai  1901,  à  8  h.  de  l'après- 
midi,  en  la  salle  des  Ingénieurs  civils,  rue 
Blanche,  19,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR 

1«  Rapport  du  Conseil  d'administration  et 
des  commissaires  sur  l'exercice  1900; 

2°  Bilan  et  compte  de  profits  et  pertes  au 
3!  décembre  190l>  ; 

3°  Nomination  d'admin'stratours  ; 

1«  Nomination  des  commissaires  ; 

5°  Divers. 

Aux  termes  de  l'article  40  des  statuts,  cette 
as-emoléesecomp  >se  de  tous  les  actionnaire* 
propriétaires  de  20  actions  au  moins  ;  ceux 
propriétaires  de  moins  de  20  actions  pourront 
se  réunir  pour  former  ce  nombre  et  se  faire 
repré- enter  par  l'un  d'eux. 
Les  dépôts  «'actions  seront  reçus: 
A  Paris:  A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  10,  rue 
Scribe. 

A  Bruxelles  :  A  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ; 

Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier,  105, 
rue  de  l'Enseignement. 

•  .To3 


SO(  :  I  ET  K  PARISIENNE 


L'INDUSTRIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

ET  DES 

TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

80<:IÉTR  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  25  MILLIONS  DE  KM. 

Siège  à  Parti,  avenue  de  l'O  itéra,  31 

Le  i  :  .u  ..  il  d'administration,  usant  de  l'autorisa- 
tion qui  lui  a  été  'ion née  p  u  l'article  5 des  statuts 
a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Actionna  res  et 
Porteurs  de  parts  hénéflr  aires  que  le  capit  I  e-t 
porté  d  i  25  à  50  millions  do  francs  par  la  ccéalio  i 
de  lu.tuOO  actions  nouvelles  de  '250  fr.,  émises  au 
pair,  jouissance  du  1"  Janvier  1901.  ('.en  action 
devront  être  lib'récs  du  quart,  soit  62  fr.  MJ.  ù  U 
souscription,  plus  uno  somma  do  4  tr.  par  litre 
p  -u  r  tenir  rotupl  i  du  proratt  d'intérêt  depuis  le 
i"  janvier  sur  le  premier  quart  et  pour  payer  les 
frais  d'augmentation  du  capital,  le  solde  éventuel 
devar.t  être  porté  à  une  réserve. 

Les  appels  de  fonds  seront  faits  conformément 
U  l'article  6  des  M  a  lui  s. 

Ii  sousrripiion  des  100.010  actions  nouvelles  est 
entièrement  réservée  (art.  5  des  statuts)  aux  por- 
teurs d'actions  anciennes  cl  de  parts  bénéficiaires: 


deux  actions  donnent  droit  de  souscrire  une  action 
nouv  lie;  une  part  bénéficiaire  donne  droit  de  sous- 
crire deux  actions  no  ivellea. 

Los  act.ous  pour  lesquelles  le  droit  de  pr'-iérence 
n'a. ira  pas  é.é  e.sercé  sero  .t  réparties  entre  les 
actionnaires  et  les  porteurs  de  parts  qui  les  récla- 
meront par  une  souscript.on  spéciale.  La  réparti? 
rioii  se  fera  dans  la  proportion  du  nombre  de  titres 
déjà  possédés  conformément  aux  droits  de  préfé- 
rence réservés  par  l'.iiticle"  ô  à  chaque  catégorie 
d'ayants-droits,  sar^s  attribution  de  fractions. 

Les  souscriptions  sero  .t  reçues  du  20  mai  au 
8  juin  1901,  moyennant  In  versement  de  66  fr.  50 
par  action,  à  Paris  :  â  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  et  chez  MM.  bén  rd  et  Jarislowsky,  rue 
Scribe,  n"  19;  à  Bruxelles:  à  la  Bauqu.-  de  "Paris 
et  des  Pays  Bas  et  chez  M.  E.-L.  J.  Empain,  rue 
du  Congrès,  n°  It3. 
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BANQUE  INTERNATIONALE  DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  40.000.000  DE  FRANCS 

Siège  social  :  3  et  5,  rue  Saint-Georges,  Paris 


MM.  les  Actionnai  s  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  extraordinaire,  conformément  aux 
dispositions  de  l'article  40  des  statuts,  pour  le 
lundi  17  juin  1901,  à  4  heur  s  1/2,  au  siège  so- 
cial, 3  et  5,  rue  Saint-G  orges,  à  l'effet  de  : 

Statuer  sur  une  proposition  tendant  à  la  parti- 
cipation de  la  Banque  Intern  itionxle  de  Paris 
dans  la  constitution  d'un  i.outcl  établissement  d 
crédit  ; 

Conférer  au  Conseil,  en  tant  que  d;  besoin,  tous 
pouvoiis  à  cet  effet. 

Statuer  sur  la  dissolution  anticipée  et  la  mise  en 
liquidation  conditionnelle  de  la  Société. 

Régler  la  mode  de  liquidatioa.  nommer  les  liqui- 
dateurs et  déterminer  leurs  pouvoirs. 

Pour  faire  partie  de  celle  assemblée,  les  action- 
naires doivent  être  propriétaires  d'au  moins  20 
(vin^t)  actions,  C,  co  forménient  à  une  délibéra- 
tion du  Conseil  d'administration  qui,  usant  de  la 
faculté  prévue  à  l'article  H4  d -h  Statuts,  a  réduit  le 
délai  de  dépôt,  déposer  leurs  titres,  le  15  juin  pro- 
chain au  plus  tard  : 

A  Paris,  dans  les  cii  ses  de  la  Société. 

S  ront  reçus  comme  dépôts  les  récépissés  de  dt'« 
pot  délivrés  par  les  établissements  de  crédit  «isj 
après  ou  par  leurs  agences  et  succursales  : 

Banque  de  France  ; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Crédit  Lyonnais; 

Société  (iénérule  pour  favoriser  le  développé* 
ment,  »tc  : 

Société  Générale  de  Crédit  Iudustri  1  et  Com- 
mercial et  ds  dépôts. 

Seront  également  considérées  coirn  e  valable- 
ment déposées  les  actions  pour  Lesquelles  les, 
établissements  ci-dessous  ou  leurs  agences  auront 
attesté  par  lettre  le  d»pôt  dans  LeUiS  maisons  en 
vue  de  ladite  assemblée. 

I  n  jeton  de  pié.cnce  de  0  fr.  2Ô  par  titre  --era 
atlribué  aux  actionnaire*  présents  ou  repré-enlés 
à  l'assemblée  générale,  si  celle  assemblée  es)  en 
nombro  pour  délibérer.  :KI5 


COMPAGNIE  Gle  DES 

de  PAR  S 


OMNIBUS 


Allêmblée  Qi'nérale  du  .10  Mart  19  )1 


Extrait  du  rappoit  du  Conseil  d'admi- 
tration 

Mk>BiEi;ns, 

Nous  venons  de  vous  rendre  compte  des  résul- 
tais do  l'exercice  l'.KK). 

l>?*  recolles  brûles  du  trafic  accusont,  comparu 
llvemtnt  à  l'oxercico  précédent,  une  augmoulalinn 
d  i  7.52H  251  fr.  69. 

Parallèlement  a  celle  ■affllMt ilion  do  recette* 
brûle*,  nous  ronst  lions,  dans  iioh  dé[>entcs  une 
augmentation  considérable. 

Parmi   le*  causes  d 'aggravation  des  dépense». 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


nous-  cileeons;  Installation  et  lu  mite  «<n  marche 
de  la  traotion  m <  >■  :t n i»i m ■  sur  lis  lignes  de  tram- 
ways énumorées  plus  loin  cl  certaines  dépensés 
iiT;isioiim''i's,  pendant  quelque  temps,  pur  In  fonc- 
tionnement simultané  de  deux  modes  do  traction; 
les  services  spéciaux  tic  l'Exposition;  l'auginenta- 
tion  dos  services  sur  un  grand  nombre  de  nus 
lignés  ;  Lee  travaux  de  voie  et  do  voirie  nécessités 
par  l'Kxpositi  n  ol  pur  la  construclion  du  Métro- 
politain dont  nous  réclamons,  d'ailleurs,  lo  rem- 
Dournémenta  l'Etat  et  à  la  Ville);  lès  suppléments 
de  solde  payés  aux  employés  pour  la  période  de 
l'Exposition;  l'augmentation  du  prix  do  la  nourri- 
ture di  s  chevaux,  du  combustible  et  des  matières 
premières  :  les  irais  élevés  de  renouvellement  de 
la  cavalerie,  et.  enlln,  ies  charge^  des  nouvelles 
obligations  d'émissions. 

En  conformité  di  s  explications  cpio  nous  vous 
as  nu-  fournie*  l'année  dernière,  nous  avons  fait 
supporter  à  l'exercice  l'.XlO  la  pari  proportionnelle 
incombant  aux  12.000  obligations,  :!  1/2  0/0  ven- 
dues, dans  l'amortissement  de  la  série  de  20.000 
titres  île  ce  type. 

Finalement,  nous  vous  proposons  la  distribution 
d'un  dividonte  de  30  francs. 

En  regard  de  ce  chiffre,  nous  croyons  devoir 
placer  li  s  charges  qui  nous  sont  imposées  par  l'Etat 
et  la  Ville  de  Pcris.  L'ensemble  do  ces  charges 
s'est  élevé,  pour  l^OO.  à  la  somme  de  5.869.344  fr.  17 
représentant  172  fr.  Ï8  par  action,  dont  'iô  fr.  ri'i 
pour  l'Etat  et  120  fr.  02  pour  la  Ville. 

Fendant  le  dernier  exercice,  nous  avons  installé 
la  traction  mécanique  sur  les  ligues  ci-après: 

1"  Traction   à  air   comprimé  :  .Vuleuil  Made- 

leine  ;  La  Muette-rue  Taiibout;  l'assy-lloiol-do- 
Villo  ;  Montrouge  gare  de  l'Est. 

2  Traction  par  accumulateurs  électriques  : 
Louvre- Viucennos  ;  cours  de  Vineennos-Louvro. 

:!•  Traction  à  vapeur,  système  Purrey  :  Bas 
tille-  Porie-Wapp. 

Sur  la  ligue  »  (tare  de  Lyon  Place  de  l'Aima  », 
la  transformat  ion  est  retardée  par  les  difficultés  de 
l'établissement  du  terminus  à  la  gare  île  Lyon. 

Sur  la  ligne  «  Louvre- Vincennos  »,  le  système  c'e 
traction  par  accumulateurs  électriques  n'a  pas, 
jusqu'ici,  donné  satisfaction.  Apres  un  fonctionne- 
ment de  près  d'une  année,  M.  le  Préfet  de  Police 
nous  a  demandé,  comme  condition  de  la  continua- 
tion do  ce  service,  uno  modification  importante  du 
matériel.  Toutefois,  nous  espérons  pouvoir  rétablir 
la  I raction  électrique  sur  cotto  ligne,  en  apportant 
à  nos  voitures  certains  changements  qui  seraient 
moins  onéreux  que  ceux  demandés  par  l'adminis- 
tration. En  attendant,  nous  avons  mis  sur  la  ligne 
«  Louvre-Vincennes  »  les  automotrices  à  vapeur, 
du  système  Purroy,  encore  disponibles  par  suite 
dji  retard  apporté  ù  la  transformation  de  la  li^ne 
«-Gare  de  Lyon-Place  de  l'Aima  »,  à  laquelle  elles 
sont  destinées. 

Au  cours  de  1  exercice,  nous  avons  établi  la  ligne 
de  tramways  »  (iare  du  Trocadéro- Place  Saint - 
Michel  », 

Nous  avons  également  créé  la  ligne  d  omnibus 
■•.Montmurtro-Porle-Rapp  »  et  nous  avons  dédoublé 
la  ligne  Montmartre-Place  Saint-lacquos  »  en 
deux  lignes  «  Montmartre-Place  Saint-Michel  •>  et 
«  Hue  de  la  Tonib -Issoiro-Square  Monlbolon  » 
ainsi  que  la  ligne  i  Boulevard  Montparnasse-!  iare 
du  Nord  »,  que  remplacent  actuellement  les  deux 
lignes  »  (iare  du  Nord-ltue  de  Sèvres»  et  <■  Vaugi- 
rard-Bourse  ».  Cas  lignes  sont  desswies  par  dos 
voitures  à  30  places,  à  l'exception  de  la  ligne  •  Gare 
du  Ni  rd-Kuel  .Sèvres  ».  sur  laquelle  circule.ntdes 
voilures  à  'i0  places. 

Pendant  l'Exposition  nous  avions  établi  les  s< 
\ices  spéciaux  suivants  : 

1  Tramways  à  tractioa  animale:  «iare  de 
l'Est-Plâce  de  i;,  Concorde  :  Place  de  la  République' 
Place  de  la  Concorda.  \ 

V  Tramways  à  traction  mécanique  :  l'jint 
du-.Iour-Louvre. 

:;  Omnibus  :  Porte-Saint-Martin-Place  de  la 
Concordé:  Palais- Uoyal-Ecole-Militaire. 

Depuis  la  clôture  >le  l'Exposition,  nos  recolles 
•  ■il  ~uhi  une  sériouse  diminution,  causée  principa- 
lement par  la  concurrence  du  chemin  do  fer  Métro- 
politain et  lies  tramways  de  pénétration.  Ton-  io>s 
efforts  tendent  à  réaliser  les  économies  compati- 
bles avec  un  bon  service. 

Elu  raison  de  l'influence  du  Met  r"polilaiu  sur 
rotre  exploitation,  nous  avons  propose  à  l'Admi- 
nistration un  remaniement  de  certaines  lignes,  que 
nous  considérons  comme  avantageux  autant  pour 
le  p'i)hl}ç  que  pour  la  Compagnie.  Nous  espérons 
qu  uno  entente  pourra  B'étabUl  à  ce  sujet. 


Noiis  usons  entai|)é  des  négociations  avec  la  ville 

pour  substituer  à  la  redevance  fixe  par  voiture- 
tramway  un  mode  do  taxation  basée  sur  la  recelte 
brute  du  trafic.  Ces  négociation»  n'ont  pas  encore 
abouti. 

Depuis  notre  dernière  réunion,  de  nouvelles 
lignes  de  tramway  do  pénétration  ont  été  concè- 
de s  par  l'Etat.  Nous  vous  avons  fait  part  que  nous 
avions  engagé  contre  la  ville  de  Pans  une  action 
en  dommages-intérêts  p  »ùf  les  lignes  antérieures 
aux  concessions  de  iNOlj.  Nous  pensons  que  ce 
procès  pourra  être  plaidé  prochainement.  D'autres 
instances  vont  être  engagées,  on  ce  qui  concerne 
les  concessions  non  comprises  dans  notre  première 
demande  el  le  chemin  de  fer  Métropolitain. 

Dans  l'affaire  du  partage  des  bénéfices  entre 
noire  Compagnie  ét  la  ville  de  Paris,  un  arrètdela 
Cour  d'Appel,  concernant  les  exercices  1878  à  188Ô 
inclusivement,  est  intervenu  à  la  date  du  2  août 
11)00.  Celte  décision  nous  donne  gain  de  cause  sur 
certains  points;  sur  certains  autres,  nous  avons 
formé  un  pourvoi  on  cassation. 

Nous  vousavons  exposé,  dans  nos  doux  dernières 
réunions,  la  situation  de  la  concession  Loubalqui, 
d'après  une  décision  iniuisiénelle,  prendrait  lin  en 
1905  el  doul  nous  avons  demandé  la  prolongation 
jusqu'à  1010,  ferme  de  notre  Société  et  de  l'amor- 
tissement de  nos  capitaux.  M.  le  Ministre  des  Tra- 
vaux publics  avait  saisi  Le  Conseil  d'Etal  du  projet 
de  décret  nous  accordant  la  prolongation  et  de- 
mandé au  Conseil  Municipal  de  délibérer  à  ce 
sujet.  L'Administration  fui  invitée  par  lo  Conseil 
Municipal  à  ouvrir  une  enquête,  mais  M.  le  Minis- 
tre îépondil  qu'une  enquête  n'était  pas  nécessaire. 
Le  Conseil  d'Etal  ayant  émis  un  avis  favorable 
sous  certaines  conditions,  M.  le  Ministre  nous  de- 
manda l'adhésion  de  notre  Compagnie,  qui  lui  a 
élé  donnée  pnr  lellre  du  !J  février  1900. 

Nous  avions  donc  lieu  de  penser  que  le  Couvcr- 
neinenl  nousaccordorait  la  prolongation.  Mais  M.  le 
Ministre  des  Travaux  publics  renvoya  la  question 
au  Conseil  Municipal  qui,  le  12  avril  1900,  prenait 
une  délibération  par  laquelle  il  invitait  l'Adminis- 
tration  à  revendiquer  pour  la  ville  de  Paris,  à. 
partir  dn  7  août  1905,  la  concession  des  lignes  de 
tramways  formant  actuellement  la  concession 
Loubat  et  à  préparer  deux  études  parallèles,  l'une 
pour  l'exploitation  directe  en  service  municipal, 
et  l'autre  pour  la  location  do  ces  lignes  à  une  So- 
ciété fermière.  Sur  une  nouvelle  demande  do  M.  le 
Ministre,  le  nouveau  Conseil  Municipal  maintenait, 
le  29  octobre  1900,  la  délibération  antérieurement 
prise. 

La  ville  de  Paris  qui  nous  avait  intenté  un  pro- 
cès au  sujet  do  l'établissement  des  eomptos  de  la 
concession  Loubat,  vient  do  se  désister. 

Nous  vous  avons  fait  connaître  qu'à  la  suite  des 
arrêts  de  la  Cour  de  Paris,  un  accord  est  intervenu 
entre  notre  Société  et  les  deux  entreprises  faisant 
le  service  d'omnibus  île  la  gare  Saint-Lazare.  L'une 
de  ces  entreprises  a  assigné  notre  Compagnie  de- 
vant le  Tribunal  de  Commerce  en  nullité  de  cet 
accord,  en  remboursement  des  sommes  par  elle 
payées  à  titre  d  indemnité  et  en  dommages-intérêts 
pour  prétendu*  concurrence.  Elle  vient  d'être  dé- 
boutée de  sa  demande 

Nous  n'avons  qu'à  nous  louer  du  zèle  apporté 
dans  l'accomplissement  de  leurs  fonctions  par  nos 
agents  de  Ions  ordres.  Nos  institutions  de  pré- 
voyaoee  continuent  à  se  développer. 

Après  la  lecture  des  rapports.  l'Assemblée  adop- 
tant les  résolutions  qui  lui  ont  été  proposées,  a 
approuvé  les  comptes  présentés,  nonnné  dos  mem- 
bres du  Conseil  d'Administration,  conféré  à  M. 
Eugène  Pércire  le  titre  d'administrateur  honoraire, 
a  raison  de  sa  qualité  de  fondateur  de-  la  Compa- 
gnie, et  de  sa  longue  collaboration,  el  nommé  les 
membres  de  la  commission  de  surveillance. 
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BANQUE  INTERNATIONALE  DE  PARIS 


SOCIETE  ANoSVMK 


I  .it,,t<'l  :  40.000.000  '/'•  francs 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 


Mbssikii-.s. 

I.'e\ercice  190O,  dont  nous  avons  à  vous  îvndn 
empto.  non-  a  été  défavorable. 


Il  .-  annonçait  cependant  dans  du  bonnes  condi- 
tions el,  lors  de  notre  dernière  réunion,  le  17  mai 
1900,  nous  pouvions,  en  raison  des  bénéfices  déjà 
acquis  à  ce  moment,  prévoir  uu  résultat  satisfai- 
sant. MaiH  nos  espérances  à  cet  égard  ont  été  dé- 
çues, et  nous  avons  le  regret  de  vous  présenter 
aujourd'hui  les  comptes  d'un  exercice  qui  se  soldi 
en  perte. 

Dans  ces  circonstances,  désireux  de  vous  donner 
le  plus  rapidement  possible  des  explications  coin-l 
plètes  sur  notre  situation  et  de  vous  permettre1 
ainsi  de  l'apprécier  par  vous-mêmes,  nous  avons 
cru  devoir  devancer  de  près  do  deux  mois  l'époque 
babiluellc  de  notre  Assemblée  générale. 

Si  les  marchés  financiers  se  sont  ressentis  des! 
causes  d'ordre  général,  telles  que  la  prolongation 
delà  guerre  au  Transvaal  et  les  événements  qui  se 
sont  produits  en  Extrême-Orient,  et  si,  par  suite, 
ces  causes  ont,  dans  un*  large  mesure,  affecté  une! 
partie  do  notre  portefeuille  de  litres,  il  est  certain  | 
que  la  situation  jusqu'ici  si  prospère  de  notre 
Banque  a  été  plus  particulièrement  influencée  par 
l'intérêt  très  considérable  que  uous  avons  été 
amenés  à  prendre  dans  les  affaires  de  la  Société 
Métallurgique  de  l'Oural- Volgu,  à  la  fondation  de 
laquelle  .nous  avions  pris  part. 

il  nous  parait,  un  conséquence,  indispensable  de 
commencer  co  rapport  eu  vous  exposant,  en  pre- 
mier lion,  a  quelles  raisbns  matérielles  et  morales 
est  due  l'importance  de  nos  engagements  dans  ces 
affaires  ;  en  second  lieu,  quelles  sont  les  différentes 
formes  de  ces  engagements  et,  par  suite,  les  diffé- 
rents degrés  d'aléas  qu'ils  comportent.  —  L'en- 
semble de 'ces  engagements,  y  compris  ceux  qui 
sé  rapportent  à  la  Société  des  Mines  de  fer  de 
Komarowo.el  des  usines  métallurgiques  de  l'Ouriil 
Méridional  dont  nous  vous  entretiendrons  plus 
loin,  figure,  au  bilan  qui  vous  est  soumis,  pour 
U. 089.486  fr.  90  ci 

Société  Métallurgique    de  1  Oural-Volga.  — 

Cette  Société  a  élé  créée,  on  1896,  de  concert  avec 
deux  des  principales  banques  de  Russie  :  la 
Banque  Internationale-  de  Commerce  de  Saint-Pé- 
tersbourg, et  la  Banque  d'Escompte  de  Saint-Pé- 
tersbourg, et  avec  le  concours  de  la  Compagnie 
des  Forges  de  ChàtiHon-Commoiilry  et  Neuves- 
Maisons,  conseil  technique  de  la  Société-. 

Cette  entreprise  avait  pour  but  la  fabrication  de 
la  fonte  au  bois  dans  ses  domaines  do  l'Oural  et 
la  transformation  de  celte  fonle  dans  des  aciéries, 
à  Tsurilsyne,  sur  lu  Volga.  Ce»  usines  ont  été 
construites  en  vue  d'une  production  immédiate  de 
60.000  tonnes  de  produits  finis,  pouvant  être  portée 
à  120.0  0  tonnes. 

Ce  programme  avait  été  jugé  très  judicieux, 
puisqu'on  1897,  une  affairo  absolument  similaire 
était  créée  dans  les  mêmes  régions  par  les  plus 
importants  établissements  financiers  ot  industriel* 
de  notre  pays. 

La  Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga  a  eu 
à  subir  les  vicissitudes  que  presque  toutes  les 
affaires  industrielles  rencontrent  après  leur  créa- 
tion :  augmentation  du  coût  de  premier  établisse- 
ment par  le  dépassement  des  prévisions,  et  retard 
dans  la  mise  en  marche.  L^s  dépenses  supplémen- 
taires qui  en  ont  été  la  oonsequence  n'auraient 
exercé  qu'une  influence  relative  sur  les  résultats 
attendus  —  les  bénéfices  espérés  au  moment  de  la 
création  de  l'affaire  devant  être  suffisants  pour  ré- 
munérer le  capital  même  augmenté  —  si  la  crise 
économique,  surgissant  on  Russie  avec  l'intensité 
que  vous  savez,  n'était  venue  changer  profondé- 
ment les  Conditions  d'existence  de  cotto  Société, 
alors  surtout  qu'elle  avait  à  la  subir  dès  le  début 
do  son  exploilation. 

En  effet,  l'abaissement  d  s  prix  de  vente  de.- 
objels  fabriqués,  la  hausse  du  combustible,  venait 
non  seulement  modifier  les  prévisions  de  bénéfices, 
mais  créer  encore  une  insuffisance  de  fonds  de 
roulement . 

Les  difficutés  de  trésororie  qui  en  sont  résultées 
pour  la  Société  l'ont  amené  à  nous  demander  notre 
concours,  Nous  avons  alors  jugé  nécessaire  de 
faire  examiner  à  nouveau  sur  place  la  situation  de 
l'entreprise,  el  deux  missions  furent,  à  notre  de 
mande,  envoyées  en  Hussie  au  cours  de  l'automne 
1K99  et  on  février  1900.  Rassurés  par  les  rapports 
de  ces  missions,  et  sur  l'utile  emploi  de9  sommes 
dépensées,  et  sur  la  vitalité  de  la  Société,  con- 
vaincus que  nous  étions  en  présence  que  de  mé- 
comptes passagers  dus  à  des  circonslances  extrin- 
sèques et  générales,  nous  avons*  de  concert  avec 
d'autres  maisons,  ouvert  à  la  Société  Métallurgique 
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le  l'Oural- Volga  les  crédits  qu'elle  jugeait  tout  à 
ait  suffisants  pour  compléter  son  fonds  de  roule- 
nent  et  traverser  la  crise.  Notre  intervention  s'ex- 
pliquait d'autant  mieux  que  nous  étions  les  ban- 
luiers  de  la  Société  et  que  ses  obligations  ayant 
'té  énrses  à  nos  guichets,  notre  clientèle  se  trou- 
;ait,  comme  nous-mêmes,  largement  intéressée  à 
ette  all'nire. 

Ces  crédits,  dans  lesquels  votre  Conseil  d'admi- 
aistration  a  participé  personnellement  pour  un 
shiffre  importanl,  ne  noua  inspiraient  au  surplus  à 
;ette  époque  auc  'lie  préoccupation;  en  effet,  nous 
:royions  que  la  crise  en  Russie  ne  serait  que  pas- 
sagère et  que  ces  crédits  seraient  consolidés  soit 
nar  une  augmentation  du  capital  actions,  soit  par 
me  création  d'obligations;  mais  une  nouvelle  et 
■onsiderable  chute  des  prix  de  vente  et  différents 
ncidents  de  force  majeure  que  la  Société  a  eu  à 
;ubir,  au  cours  de  l'été  dernier,  sont  venus  non 
eulement  rendre  cette  consolidation  impossible, 
nais  encore  modifier  les  prévisions  qui  avaient 
ervi  de  base  à  ces  opérations  de  créait  et  créer 
i  la  Société  de  nouveaux  besoins  que  nous  n'avons 
>as  cru  pouvor  satisfaire.  Nous  avons  estimé,  en 
ffet,  qu'en  intervenant  comme  nous  l'avions  fait 
irécédemmcnt.  nous  avions  suffisamment  tenu 
ompte  de  ce  que  réclamait  l'intérêt  bien  entendu 
le  notre  Banque. 

La  Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga  pou- 
ait,  au  surplus,  légitimement  espérer  trouver  en 
lussic  d'autres  concours  lui  donnant  le  temps 
léceasaire  pour  procéder  à  une  réorganisation  finan- 
ière  qui  lui  aurait  permis  de  traverser  ces  temps 
ifficiles;  elle  a  fait,  avec  notre  appui,  appel  à  ces 
oncours,  mais  ses  espérances  ont  été  déçues. 

A  la  fin  de  l'exercice  1900,  la  baisse  continue 
es  prix  de  vente  des  produits  fabriqués  ainsi  que 
augmentation  des  dépenses  résultant  du  prix  du 
ombustible,  étaient  arrivés  à  constituer  pour  la 
lociété  un  écart  de  recettes  d'environ  5  millions  et 
emi  de  francs  sur  les  prévisions  d'origine  ;  elle 
ie  pouvait  donc  plus  exploiter  dans  des  conditions 
ai  permettant  de  faire  face  à  ses  charges.  En  pré- 
ence  d'une  situation  de  trésorerie  devenue  de  plus 
n  plus  difficile,  la  Société  a  diï  se  .résoudre,  le 
8  décembre  dernier,  à  arrêter  ses  paiements  et  â 
hercher  une  entente  avec  ses  créanciers,  en  récla- 
mant, en  France,  le  bénéfice  de  la  loi  sur  la  Iiqui- 
atiori   judiciaire  et,   en  Russie,   la  mise  sous 

Administration  ». 

Actuellement  la  Société  prépare  les  bases  d'un 
on^ordat  qui  sera  soumis  incessamment  aux  inté- 
essés.  En  attendant,  l'Administration  de  l'Oural- 
rolga  continue  à  faire  fonctionner  les  usines  de 
'saritsyne  avec  une  exploitation  réduite  ;  son  but 
oit  être  de  trouver  des  conditions  d'existence  telles 
B?elle  puisse  traverser  cette  période  de  crise  et 
tteindre  des  jours  meilleurs. 

Société  de*  Mines  de  fer  de  Komarowo  et 
.es  Usines  Métallurgiques  de  l'Oural  Méri- 
lional.  —  Au  cours  de  l'année  dernière,  la  Société 
létallnrgique  de  l'Oural-Volga  a  séparé  en  deux 
on  exploitation,  en  apportant  ses  domaines  dans 
Oural  à  une  Société  russe,  constituée  à  cet  effet, 
ous  le  nom  de  Société  des  Mines  de  fer  de  Koma- 
owo  et  des  Usines  Métallurgiques  de  l'Oural 
leridional. 

Nous  avons  cru  devoir  faciliter  cette  opération, 
ui  était  jugée  nécessaire  dans  l'intérêt  des  deux 
flaires, en  souscrivant  un  certain  nombre  d'actions 

la  constitution  de  la  nouvelle  Société  ci  cri  fai- 
ani  avec. '  Il''  une  opération  de  crédit. 

I,  Actif  de  la  Société  des  Mines  «le  fer  de  Kouia- 
OWO  se  co'ii|>ose  :  de  trois  liants  fourneau \ .  dVn- 
iron  110.000  hectares  de  forêts  et  de  gisements 
dniers  en  -toute  propriété,  et  d'un  domaine  plus 
tendu  encore  de  terrains  amodiés  soit  à  la  Coit- 
onne,  soit  a.  des  communes.  11  existe,  sur  les  do- 
mines, appartenant  en  propre  à  la  Société,  des 
isemenls  rie  minerai  de  fer  d'une  qualité  exceplion- 
elle  et  d'une  importance,  considérable. 

L'affaire  de.  Komarowo  souffr*  actuellement  de 
■as  prix  de  la  foute,  en  même  temps  que  d'une 
nsuflisance  do  fonds  de  roulement,  et  j)  faut  égalc- 
nent  attendre  pour  elle,  comme  pour  toutes  les 
nd'i.-.lii'  du  même  genre  en  liu^sio,  de-  condi 
ions  normale*  pour  pouvoir  apprécier  exactement* 
a  valeur.  Noua  devons,  toutefois,  ajouter  que  la 
(instruction  d'un  chemin  de  f.  r.  dont  le  Gouverne- 

lent  russe  ,i  fait  la  re  I  élude  sur  place,  l'été  der 
1er,  par  ses  ingénieurs,  viendrait  améliorer  coi  »»- 
Bâblement  l'avenir  do  la  Société  des  mines  de  fer 
e  Komarowo.  Non*  savons  que  la  situation  en 
tussic.  et  notamment  |eu  événement*  «pu  se  iont 


produits  sur  la  frontière  chinoise,  ont  fait  reléguer 
au  second  plan  toutes  les  questions  de  chemins  de 
fer.  Mais,  comme  il  s'agit  là  de  contrées  où  d'im- 
portantes industries  sont  intéressées,  il  est  permis 
de  présumer  que,  dans  un  temps  trop  é'oigné,  ces 
projets  seront  réalisés  et  que  l'affaire  de  .Komarowo 
obtiendra  les  résultats  qu'elle  est  en  droit  d'espérer. 

Voici  maintenant  la  décomposition  du  chiffre  de 
11.089.486  fr.  90,  total  de  nos  engagements  dans  ce 
groupe  d'affaires.  Nous  avons  tenu  à  donner  cette 
décomposition  dans  notre  bilan;  elle  comprend  : 

1°  2.902  actions  et  1.234  obligations  de  la  Société 
Métallurgique  de  l'Oural- Volga,  qui  ont  été  évaluées 
aux  cours  du  31  décembre,  inférieurs  â  ceux  cotés 
actuellement  et  ne  représentant  plus  dans  notre 
actif  qu'une  somme  de  201.103  fr.;  la  moins-value 
en  résultant  a  été  passée  au  compte  de  profits  et 
pertes  de  l'exercice  1900; 

2°  Des  crédits  ouverts  à  la  Société  Métallurgique 
de  l'Oural- Volga  s'élevant  à  la  somme  de 6  millions 
873.700  fr.  50  c; 

3"  2.050  actions  de  la  Société  des  Mines  de  1er  de 
fer  de  Komarowo,  souscrites  par  nous  à  250  Rbs., 
et  qui  figurent  à  notre  bilan  pour  leur  valeur  au 
pair,  soit  1.382.202  fr.  25  c. 

4°  Une  créance  de  2.632.481  fr.  15  c.  représente 
par  des  billets  à  ordre  de  la  Société  des  Mines  de 
fer  de  Komarowo,  qui  s'est  engagée  à  garantir  cette 
créance  par  une  hypothèque. 

Tels  sont,  Messieurs,  les  engagements  que  nous 
avons  dans  ces  deux  affaires,  mais  il  y  a  lieu  de 
faire  une  ventilation  de  ces  risques  :  sur  le  total  de 
11.089.486  fr.  90  c.  il  faut  mettre  à  part  200.000 fr. 
environ  pour  les  titres  négociables  dont  la  valeur 
actuelle  est  supérieure  à  notre  estimation,  et  envi- 
ron 800.000  francs  de  créances  sur  la  Société  Mé- 
tallurgique de  l'Oural-Volga  qui  doivent  êtreclas- 
séas  parmi  les  créances  privilégiées.  Sur  les  10  mil- 
lions de  francs  restants,  il  y  a  lieu  d'établir  une 
différence  entre  la  créance  de  2.632.481  fr.  15  c.  sur 
la  Société  des  Mines  de  fer  de  Komarowo  et  les 
autres  engagements;  en  effet,  le  passif  de  cette 
Société  est  actuellement,  en  dehors  de  cette  créance, 
peu  important  et,  s'il  devait  s'augmenter,  ce  ne 
serait  que  pour  un  complément  de  fonds  de  roule- 
ment. Nous  sommes  donc  en  droit  de  penser  que, 
eu  égard  à  la  valeur  des  domaine,s  possédés  par 
cette  Société,  notre  créance  ne  doit  pas  nous  faire 
courir  d'autre  risque  que  celui  d'une  longue  immo- 
bilisation. Les  engagements  susceptibles  d'aléas  que 
nous  ne  pouvons  aujourd'hui  évaluer  se  réduiraient 
donc  à  6  millions  de  francs  environ  d'avances  à 
l'Oural- Volga,  à  la  presque  totalité  desquelles  des 
gages  ont  été  affectes  et  à  environ  1. 300.000  francs 
d'actions  de  la  Société  des  Mines  de  fer  de  Koma- 
rowo, soit  nn  total  de  7.3O0.O00  francs  environ. 

Nous  avons  estimé  que,  en  raison  de  l'incertitude 
qui  pèse  sur  ces  deux  derniers  engagements,  il  y 
avait  lieu  do  les  maintenir  provisoirement  au  bilan, 
comme  les  deux  autres  créances,  pour  les  chiffres 
que  nous  venons  do  vous  indiquer;  car  si,  d'autre 
part,  nous  additionnons  notre  fonds  de  prévoyance 
elle  report  à  nouveau,  sans  tenir  compte  de  la  ré- 
serve légale  et  du  fonds  constitué  en  faveur  du 
personnel,  nous  trouvons  un  total  de  4.988. 823fr.  18, 
qui  nous  parait  suffisant  pour  couvrir  les  risques 
(jue  peuvent  comporter  ces  engagements. 

Qu6ls  que  soient  les  graves  mécomptes  que  nous 
éprouvons  aujourd'hui,  nous  persistons  a  penser 
que  les  conditions  des  marchés  financiers  et  in- 
dustriels eu  lîussie  doivent  s'améliorer  et  que, 
dans  une  situation  normale,  ces  affaires  pourront 
être  à  même  de  rémunérer  les  capitaux  qui  y  mit 

été  engagés. 

Kn  dehors  do  eeS  deux  affaires  spéciales,  la  dé- 
préciation qui  a  atteint,  depuis  l'automne  dernier, 
les  valeurs  industrielles  eu  général  et  celles  d'ap- 
plications électriques  et  de  transports  en  purlicu- 
lie-,  devait  forcement  se  faire  sentir  sur  notre 
portefeuille  fit  nos  participations. 

Nous  avons  le  vil  désir  de  vous  donner  tous  les 
renseignements  nécessaires  pour  que  vous  puissiez 
vous-mêmes  estimer  la  mesure  dans  laquelle  cette 
dépréciation  a  atteint  notre  Actif  et  juger,  par 
conséquent,  de  l'exagération  avec  laquelle  elle 
s'est  Induite  sur  le  cours  de  nos  litres.  Aussi, 
quoiqu'il  soil  rarement  conforme  r  ['intérêt  social 
d'indiquer  le  détail  des  engagement*  d'un  Etabli* 
sèment  Comme  le  notre,  nous  croyons  aujourd'hui 
dnvoir  faire  exception  à  celle  règle  eu  vous  don- 
nant la  décomposition,  par  groupe  de  valeurs,  de 
notre  Portefeuille  de  titra  ai  de  Bol  participations 
et,  en  mémo  temps,  des  renseignement  .  sur  les 
principales  affaires  où  nous  avons  conservé  un  in- 
térêt de  quelque  importance'. 


Nos  engagements  : 

en  fonds  publics,  actions  et  obliga- 
tions s'élèvent,  à                   Fr.  13.992.377  30 

en  participations  à   6.460.950  65 

Ensemble   Fr.    20.453.327  95 

Pour  l'établissement  de  ces  deux  chapitres  de 
noire  bilan,  nous  avons  évalué  les  valeurs 
cotées  au  cours  du  31  décembre,  quand  il  se  trou- 
vait plus  bas  que  le  cours  moyen  du  mois  de  dé- 
cembre et,  daus  le  cas  contraire,  à  ce  dernier 
cours. 

Pour  Jes  valeurs  non  cotées,  les  participations 
financières  et  quelques  avances  dont  les  nantisse- 
ments, atteints  par  la  dépréciation  générale,  sont 
devenus  —  momentanément" nous  l'espérons  —  in- 
suffisants, nous  avons  fait,  avant  l'établissement 
des  chiffres  ci-dessus,  des  prévisions  dont  l'en- 
semble s'élève  à  2. 750.000  francs,  et  qui  paraissent 
devoir  nous  garantir  de  mécomptes  ultérieurs. 

Ces  engagements,  d'ensemble  20.453.327  fr.  î»5c, 
se  divisent  comme  suit  : 

Affaires  de  Traction  et  Tramways 
en  France   3.06*9.371  10 

Affaires  de  Tractions  et  Tramways 
à  l'Etranger   2. 237 . 32 i  20 

Métallurgie  et  construction  en 
France  et  à  l'Etranger.  ■   1.702.618  55 

Mines  et  Compagnies  minières. . .     4.005.399  90 

Cables  et  télégraphes   1.471.043  » 

Fonds  d'Eta  ts   2 . 665 . 447  95 

Sociétés  diverses  :  Banques,  Che- 
mins de  fer  et  industries  diverses 
en  France  et  à  l'Etranger   5.302.123  25 

"  20.453.327  95 

Affaires  de  traction  et  de  tramways  en 
France.  —  Noire  intérêt  de  3.009.871  fr.  10  c. 
dans  ce  groupe  se  répartit  sur  10  affaires  et  com- 
prend les  actions  de  différentes  Compagnies  de 
traction,  de  tramways  et  de  transports  électriques 
de  toute  nature,  dont  nous  vous  avons  entretenus 
dans  nos  précédents  rapports. 

Kn  premier  lieu  nous  devons  vous  signaler  nos 
participations  aux  affaires  de  tramways  de  péné- 
tration dans  Paris.  Ces  tramways  n'ont  pas  en- 
core atteint  leur  état  d'exploitation  complot  ;  mais, 
au  cours  de  l'exercice,  en  raison  de  la  baisse  géné- 
rale survenue  sur  le  marché,  les  actions  de  ces 
Sociétés  qui  avaient  fait  l'objet  d'une  certaine  spé- 
culition.  ont  été  considérablement  dépréciées. 
Comme  nous  avons  conservé  la  majeure  partie  de 
nos  titres,  en  raison  de  l'opinion  que  nous  avons 
de  l'avenir  de  ces  affaires,  los  bénéfices  que  nous 
espérions  réaliser  dans  ces  opérations  se  sont 
changés,  à  la  lin  de  l'exercice,  en  une  moins-value 
importante  qu'il  nous  a  fallu  enregistrer  à  notre 
compte  de  Profits  et  Pertes.  Les  lignes  do  péné- 
tration auxquelles  nous  restons  intéressés  sont  :  la 
Compagnie  des  Tramways  de  l'Est  Parisien,  la 
Compagnie  des  Tramways  de  l'Ouest  Parisien,  la 
Compagnie  de  Tramways  de  la  rive  gauche  do 
Paris  et  la  Compagnie  des  Tramways  Mécaniques 
des  environs  de  Paris  (Nord-Oue  t  Parisien).  Elles 
doivent  être,  au  cours  de  l'année  courante,  mises 
en  exploitation  complète  et  les  personnes  compé- 
tentes qui  ont  été  chargées  de  suivre  ces  entre- 
prises persistant  à  avoir  confiance  dans  le  rende- 
ment de  ces  lignes. 

La  Compagnie  Générale d»  Traction  a  eu  à  subir 
le  contre-coup  de  la  baisse  qui  s'est  produite  sur 
les  litres  des  Sociétés  ou 'elle  a  créées  et  qu'elle 
délient  en  portefeuille.  Nous  avons  ou,  de  ce  chef 

également,  une  moias-valae  ■:<  enreg  strar  à  notre 

bilan. 

Nous  avions  compté'  sur  le  succès  d'une  affaire 
qui,  au  point  de  vue  Insdustriel,  a  pleinement 
réussi,  tuais  qui  a  donné  lieu  à  de  vives  déceptions 
au  point  de  vue  commercial  :  nous  \  o  lions  parlor 
de  la  Compagnie  des  Transports  BlMtTiqnef  de 
l'Exposition.  CétU  Société,  qui  a  résolu  un  pro- 
blème .les  plus  intéressants,  et  qui  a  été  un  grand 
SUOCèS  technique,  n'en  a  pas  moins  pu  le  sort 
malheureux  de  toutes  les  affaires  qui  se  Sont 
constituée»  en  vue  de  I  Kxposition  Universelle, 

D'autre  pift,  iioii^  n'avons  qu'à  nous  féclUléf  de 
lu  part  Importante  que  nous  m  ions  prise  a  lu 
fondation  de  In  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Mé- 
tropolitain de  Pans.  Celle  entreprise,  vous  le 
savez,  a  été  mise  en  exploitation,  au  mois  ils  juil- 
let dernier,  avec  un  plein  lUCeèf, 

(A  suivre). 
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L'ECONOMISTE  EUKOl'FKN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparé*   des    principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCT,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
oo 

SITUATIONS 


CEREALES  (Paris) 
mu 

Karine  finir  de  Paris  ..  100  Ml. 

—  (toute!  marque»)  — 

—  (Corbeill   — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

VIANDE  (à  La  VilletteJ 

l'HIX 

Koeuf   le  kil. 

v^au   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris] 
rmx 

Sucre  blanc  n*  3   100  kil. 

—    raffiné  l"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Kéeule   100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—     lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 
raix 

Vins  de  sou  tir.  La  piére  de  •.>•-'.")  I  il. 
Bordeaux  ord.  |    lût  et  dr.ils 
Maçon  ordiii..  de  régie  compris. 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Coton   50  kil. 

Laine  100  kil. 

Café   50  kil, 

MÉTAUX  (Paris) 

I  H1X 

Cuivre  (Chili  I"  marq.).  100  kil. 

Main  Banka   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  iKailsi   — 

CHARBON  DU  NO^tD 

Tuiil'Ven<iiii  sur  linteau  (lonnej 

MARCHÉ  FINANCIER  (Parisi 

COU  Kg 

3  o/0  Perpétuel  

3  1/2  n/o  18» i  

Banque  de  France  actions 

Cfént  foncier   — 

Crédit  l iVonnaii   — 

Bauq.d  :  Pari»  et  Pays-Bas. .  — 

Compagnie  du  S«fJ   — 

—  P.-L.-M   — 

suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Porleleuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courante  particuliers. 
Compte  courant  du  't  résor  


MOYENNES  ANNUELLES 


tf COMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

tawx  % 

Eicompteà  la  banquede  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —    d  Allemagne 

—  — d'Antr-Hongrlé 

—  —     de  Belgique 

—  —     àf  Hollande 


—  —     de  Hnssie. . 

—  aux  Banques  Suisses 

BaNOUES  EUROPEENNES  OESISSiiT 

«ITl  ATUi>    Al'  ..I  BÉOWSM 

Circulation  fiduciaire  totale  

Kncalaae  i»r  

hiirai»*-ai  genl  

B)4kfffw.«  •  •p  "..r  •'.  I»      >f  iii.!i..n  V 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


onn 

1899 

21 

2S 

4 

11 

18 

25 

2 

9 

n  ; 

23 

1896 

1 887 

1898 

1900 

Mars 

Mars 

Avril 

Avril 

Avril 

Avril 

Mai 

Mai 

Mai 

Mai 

francs 

Franc» 

Francs 

Francs 

Franc* 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

26  38 

33  32 

35  78 

21  62 

26  16 

23  87 

23  37 

23  75 

23  62 

23  12 

23  75 

v3  87 

21  62 

25  » 

2")  37 

28  >5 

35  93 

37  30 

28  98 

28  45 

27  3i 

2Î  37 

27  ol 

27  37 

27  31 

27  31 

21  31 

2fi  31 

ïl  37 

21  37 

29  08 

36  57 

37  91 

29  63 

29  43 

zH  » 

28  •• 

28 

28 

28  • 

28  » 

28  - 

2<  - 

28  « 

2"  » 

19  38 

•>K  'il 

Zo  6  i 

lo  ou 

20  02 

19  99 

18  62 

18  112 

18  81 

lo  ol 

18  37 

lo  ni 

1  il  4-4 

19  62 

19  87 

2)  12 
1  •  Dt 

Mil 
11  Ol 

lu  no 

1*1  U't 

i  ■  1^.2 

1  \  37 

1  *  oU 

1  •  6  i 

A  »  1  - 
1  »  li 

1 1:  „ 
ID  » 

iK  40 

ln  • 

15  3Î 

15  25 

15  04 

16  73 

19  60 

11  17 

17  44 

18  12 

18  61 

18  50 

18  87 

18  87 

19  12 

19  37 

19  12 

19  37 

19  1.2 

1  ou 

4  Al 

i  jy 

4  41 
1  *o 

4  k\ 

1  il 

1  42 

1  *0 

1  44 

4  it\ 

1  41 

4    t.  H 

4  AU 

4  \Ci 

4   f  A 

1  47 

î  y» 

1  **i 

4  w'i 
1   O  i 

4  »)  i 

1  9j 

1  9u 

1  80 

1  Ou 

4   k  l 
1  OU 

4  Wu 
1  ol) 

-1  lit 

1  tt1' 

1  Si 

1  93 

1  82 

1  h'2 

1  88 

2  •> 

v2  - 

2  ■> 

2  « 

2  » 

2  10 

2  • 

2  » 

1  6 1 

1  71 

1  10 

1  ïO 

i  40 

i  51 

1  41 

1  35 

1  42 

1  33 

1  36 

1  32 

1  46 

1  50 

1  iU 

1  40 

JU  -4-> 

-  f  £u 

Jl  1  i 

0 1  ou 

OU  M 

21  50 

•ÏT  L  'X 

on  Q  i 
-  1  ol 

_  i 

£  i  DO 

n 

io  " 

io  OO 

■  1  1  1  L 

2  '  93 

loo  by 

96  69 

Âit'i  TtÀ 

lu  .  lu 

1UO  1U 

\\3k    *  4 

lui  » 

102  » 

102  » 

lu2  w 

lui  >* 
lui  » 

1 1 1 1  » 
1UI  » 

1 1 1 1  .< 
1UI  »l 

4 1 . 1  ii 

lui  oU 

lin 
11  O*' 

101  i(i 

■Il  W-J 

OU  oZ 

OO   1  1 

i,i  .) 

41  74 

t\  *i 
J.>  •  O 

28  » 

i  i  ,>u 

25  iO 

•JH  » 
en  " 

Ci  io 

V  '  1  .1 

•>ti 

■  8  » 

•25  n 

27  45 

31  78 

32  31 

26  95 

24  » 

2»  • 

21  » 

24  » 

24  » 

21  » 

24  » 

•i\  » 

21  » 

21  - 

59  35 

57  4» 

53  40 

51  32 

67  .6 

66  50 

65  75 

65  50 

68  50 

69  » 

70  10 

69  n 

07  n 

b4  » 

6<  75 

46  6b 

38  42 

in  9i 

47  B6 

7.t  4h 

5»  25 

6  ■  3j 

6u  • 

M)  75 

66  » 

66  50 

63  25 

77  Rn 

r,  25 

73  ■ 

46  "39 

44  72 

49  6i 

59  la 

1,1  Sî 

b2  » 

62  » 

62  50 

63  » 

64  " 

64  a 

63  > 

62  53 

62  n 

6i  £0 

i33  » 

132  » 

132  » 

1-2  08 

131  11 

95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

95  • 

93  * 

95  » 

93  - 

93  • 

no  50 

iuy  50 

169  50 

H9  8 

169  21 

135  » 

135  » 

135  » 

133  » 

135  » 

i:<5  » 

135  » 

131  a 

133  » 

135.  ■ 

lfc.0  LU 

17»  50 

1 .9  oO 

179  US 

179  kt 

140  » 

140  » 

140  •> 

140  » 

140  » 

1.0  » 

140  « 

140  > 

140  » 

51  98 

48  59 

41  14 

44  56 

6^  «7 

H  12 

T2  75 

,4  12 

53  12 

53  50 

53  75 

52  50 

49  50 

49  75 

47  fO 

123  a 

113  25 

'23  50 

188  • 

146  .'i 

l2o  50 

121  • 

(26  > 

12o  » 

124  5o 

125  • . 

125  .0 

126  » 

124  • 

l<â  - 

73  » 

47  50 

37  75 

35  71 

15  2! 

3s  25 

38  75 

33  50 

33  » 

36  50 

36  5u 

i8  2.4 

37  75 

37  50 

33  » 

12»  06 

12i .  1 1 

135  42 

loo  O* 

ICQ  t;\ 

1^3  25 

13  V  » 

182  >■ 

1  fi  n 

181  IO 

lo.>  Jl 

18  i  .10 

1  fi*  ro 

182  » 

165  «2 

167  73 

193  83 

•ï.lli  90 

3f6  9s 

3ll  iS 

304  n 

305  5 1 

3>>3  50 

^oj  «>o 

30  f  » 

.il  1  .lj 

3l  1  n0 

3  ^6  50 

33/  » 

44  53 

46  8u 

55  10 

b .  ci 

c  .XI 

oo  2y 

fto  bU 

•>u  10 

Ô2  » 

»  n 

4  >  » 

48  n 

45  i> 

46  50 

46  ■ 

•  -- 

Il  IO 

14  15 

16  96 

16  25 

22  t»8 

27  4 S 

18  50 

18  50 

18  •> 

13  _  • 

i9  » 

19  w 

iy  » 

19  • 

1  if  • 

19  ■ 

lb  » 

16  51 

15  92 

o  i  *i  / 

1  i  Ol 

19  n 

19  » 

1  h!  KO 

18  OU 

18  50 

19  75 

18  I J 

1  j  2.0 

19  n 

20  » 

10  50 

10  69 

12  62 

16  23 

23  30 

23  " 

2 1  » 

21  » 

2j  ■ 

20 

19  » 

U  » 

19  a 

19  - 

19  » 

102  01 

103  31 

102  81 

loi  21 

100  12 

101  37 

101  '2 

101  47 

101  31 

101  27 

101  55. 

101  55 

101  72 

101  65 

lui  ■>.- 

105  65 

106  61 

106  U6 

102  7* 

102  50 

In2  55 

10.'  65 

R2  7". 

102  65 

102  82 

1»2  80 

102  (2 

lui  07 

lot  V, 

101  35 

3597 

3692 

3567 

4  070 

4i  67 

362 1 

3'80 

3180 

3.90 

3i«0 

3  00 

38.5 

3*0 

3825 

35  iu 

6<;o 

679 

680 

728 

6>4 

6bi'  50 

661 

6u2 

6  1 

653 

655 

6;u 

7  1 

7  0 

722 

777 

776 

847 

945 

lo»6 

10.2 

103) 

10 15 

1(141 

1018 

1048 

105! 

I1161 

1.5» 

10.5 

813 

851 

935 

1.053 

Mil 

10  .A 

1012 

1019 

1075 

lu75 

10  3 

H  .9  i 

11  6 

I  IIS 

1100 

1805 

1945 

2119 

2. 13S 

*3'7 

2J21 

21  is 

2.15 

tAI 

2185 

2190 

21 .2 

2163 

2141 

2  1:»:, 

1565 

1757 

1915 

1890 

lo36 

1  Joô 

1730 

l?5i 

160 

17511 

1752 

1Î25 

16  2 

II.. 2 

16»  • 

3347 

3234 

3583 

3.6-zl 

35bd 

36  io 

36^5 

3"n0 

3705 

37 15 

3762 

3Î  jO 

3770 

376 1 

3725 

Million 

Million 

Million 

.Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

defr. 

defr. 

de  tr 

Hplr. 

defr. 

d.-'r 

defr. 

detr. 

defr. 

de  fr. 

.1.-  fr. 

defr. 

•leir. 

•f-  fr. 

3.607 

3. 681 

3.091 

3.8»l 

i  :: 

4.151 

4.170 

4-241 

4. 222 

4.236 

4  !79 

».8a3 

1. 139 

4.115 

4. 024 

1.978 

1.963 

1815 

loi* 

i.  IU3 

2  37s 

2.3  8 

23o6 

24n 

2.4  8 

2. 437 

2. 411 

2.410 

2  4.*. 

2  448 

1.244 

1.222 

1.225 

Lit» 

1.134 

I.HW 

1.09J 

1.09J 

1.095 

1.098 

1.093 

I.I-99 

l.lUJ 

1 .  luô 

LUI 

693 

73o 

198 

828 

875 

52U 

610 

551 

544 

57|t 

5-ii 

615 

511 

49; 

6  1 

364 

358 

391 

411 

492 

4&3 

iXO 

(00 

i  >' . 

4SI 

478 

482 

4SI 

45 

6:4 

566 

492 

491 

s: 

4:1 

495 

445 

\!:> 

471 

446 

489 

»65 

ÎHJ 

931 

237 

221 

252 

207 

256 

91 

loo 

14 

55 

36 

131 

75 

7  4 

71 

61 

% 

% 

% 

96 

% 

% 

°/o 

% 

% 

% 

% 

% 

96 

% 

94 

2  • 

2  » 

2.20 

3.1.6 

3.V3 

3  » 

3  » 

3  • 

3  • 

3  » 

3  ■ 

3  » 

3  » 

3  » 

3  ■ 

2.48 

2.78 

3.26 

3.1S 

3.9o 

4  • 

4  » 

4  • 

',  " 

4  • 

4  > 

4  • 

4  » 

4  a 

4  > 

3.65 

3.84 

4. 28 

4-9S 

5.33 

4  59 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  » 

4  » 

4  • 

i  • 

4  > 

4.H9 

4  » 

4  16 

5-ui 

4  51 

i 

4  • 

4  ■ 

4  • 

4  • 

4  > 

4  • 

4  a 

2.85 

3  » 

3.04 

3  91 

4.06 

3  :o 

3  90 

3 

3  50 

3  5(1 

3  5  ) 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3.  tri 

3. 14 

2.15 

3. 83 

3. 6u 

3  M 

3  5> 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  ou 

3  50 

5  • 

5  » 

5  » 

5  • 

5  » 

5  • 

5  - 

5  » 

5  • 

5  • 

5  » 

5  » 

5  a 

5  * 

5  • 

6  05 

5  87 

5  21 

5.. '.9 

6.07 

3  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  5') 

5  50 

5  50 

5  50 

3.91 

3.83 

4.31 

4.95 

4  88 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  5o 

4  M 

4  50 

4  • 

4  > 

4  a 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

delr. 

defr. 

delr. 

defr. 

de  II 

.le  ir. 

|  d^'r. 

dnfr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

de  tr. 

de  fr. 

de  rr. 

•Wr 

ïi  585 

15  25» 

14.975 

1  i.y.ri 

15  '.'■(. 

li  654 

14.655 

15.16.1 

15  32 

14  971 

14  83 J 

11  871 

14  945 

14*2) 

II. 713 

7. 95.1 

8.116 

8- 100 

7  Sou 

8.211 

8.636 

,  8  -  57 

8-51  i 

1  8  53  ' 

85  6 

8.541 

8.5  8 

8.. .84 

8.5-al 

8. 617 

2.578 

2.516 

2.636 

2.585 

2  ■.  7 

2.1t.! 

2.  z7 

1  2.6V» 

|  2.673 

2  704 

2  7ifi 

2  7MJ 

2.761 

2.  -»rj 

27  0 

"l.R 

*.»  » 

11  K 

s  n 

SB 

Mi  1 

SK.' 

5\  4 

57  6 

F»  j  .*» 

57  4 

iS  , 

BOURSE   DE  PARS 


NOMS 

DES 

COMPAGNE  S 


tf  a 

S  "S 
O  S 
US 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

fiée. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


a .  750  -  00*  > 

O    O^C  AAA 

J.o^o.0^M, 

3S 

5. 750. 00*1 

O.  /OU-  UU* 1 

25 

2. 250. 000 

25 

4.000.000 

25 

5.000.000 

a 

5  OOii.OOd 

•2b 

6.250.000 

S 

300.000 

25 

8.750.000 

25 

2.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

8.750.000 

i  .<:. 

7.500.00» 

25 

5.000.00" 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

0.625.000 

25 

100  000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Je*, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  &eep. 
The  East  H«nd  proprietar;  linn 

Ferreira  

French  Rand   

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfonteln  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

lobinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (>et.  oon'.l 
Transvaal  Gold  Fields . 

Village  Main  Reef  

Wemmer   

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22 

50 

16 

21 

7.i 

21 

25 

2  ' . 

39 

31 

50 

'■•6 

25 

36 

25 

37. 

1000 

101 

86 

101 

101 

loi 

237.5 

189 

50 

172 

193 

50 

211 

197 

330 

540 

482 

551 

5i9 

552 

47 

50 

50 

44 

5 1 

50 

51 

75 

50. 

145 

16' 

50 

140 

175 

173 

173! 

68.50 

66 

78 

54 

50 

•7" 

50 

71 

2  ' 

70 

170 

64 

51 

45 

DU 

42 

75 

43 

69 

71 

62 

71 

71 

50 

70. 

80 

50 

59 

6/ 

62 

62 

120 

80 

83 

89 

88 

50 

91 

93 

113 

50 

95 

25 

114 

"0 

1 18 

50 

115. 

175 

102 

95 

101 

50 

113 

112 

865 

1011 

94S 

i»8i 

10*9 

074 

125 

217 

205 

50 

249 

2  0 

216 

53. 7f. 

25 

23 

28 

75 

27 

27. 

aie)  340 

158 

145 

161 

162 

162 

48 

50 

33 

50 

45 

44 

42 

196 

213 

184 

226 

51 

2?7 

224. 

262 

295 

272 

303 

306 

312 

75 

23 

17 

24 

24 

24 

85 

25 

19 

20 

20 

50 

20 

77.50 

55 

40 

45 

40 

43 

Z  m  S 
O     f-  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CS  a 

O  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15  000.000 
98.750.000 
40  000.000 
20.000.000ilr 


50(1 
125 
125 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Hu*nchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  »l i rg . » 


75 

65 

66 

65 

62 

670 

716.50 

85  4 

854 

S35.50 

133 

159 

141 

139.5' 

136.50 

103 

86.50 

78.75 

78.50 

76.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87. 500.00(1 
11.250.00' 
10.0  K). 00> 
18. 125.001 
7.500.00" 
37.500.000 
13.750.00i 
12.500.001 
50.000.00< 
12. 500.00' 


Beohuanaland  Exploration. . 
3rit.  Sth.  Afric.  (  bartered). 
Dynamite  du  Transvaal 
Serste  Fabrieken  IMilltrie 
Goldhelds  •  oosolilail.  ordinale 
Henderson  Transv.  btair 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

91 .25 
112.50 
125 
107.50 

25 

16.25 


34 
83.25 
34 
16 
193.50 

50 
22.75 
60 
79.25 
81 


24.50 
80 
31 
15 
176 

46 
16 

46.75 
70 

65. 2f 


33 

86.51 
30.7 
17 
201.50 
30 
56 

22.75 
44 
83 
93 


33 
87  5 
31 
17 
;03.50 
30 

55.5' 

24 

44 

82.75 
92.5 


34.50 
85 
31 
15 
199 
39 
54.50 
21.75 
43  50 
82.50 
91.25 


BOURSE  DE  LONDRES 


<  r„ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Disirici  du  ttïiwaicrsrand) 


275.00" 
435.00t< 
434. 45<* 
200  OOi  > 
550  (X»> 
187.250 
82.000 
360.000 
225.00» 
500.»»! 

pas  .onu 

190.000 
275.00"/ 
125.00"! 
3O0.0-2T 
848.73» 

90  0O" 
900.00" 
5-W.00» 
300  00" 
200.01X1 
300.0il« 
150.  00» 
IriO  Oo» 
500. 0<X) 
600  OOi 
125  00" 
111.86* 

50  00" 
100. 0O0 
1523.89; 

IMS  ooo 


711  .5«X> 
250  ix): 

288 . 750 


80  01» 

M94  7i: 


Angelo  

•Vngelo  Deep  

Bantjes  

donanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Jhimes  Exploration  

Gtty  and  Suburban  

Jomet  (New)  

Orœaue  (New)  

Jrown  Deep  

Jrown  Reef  

Drtelontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

ferreira  Deep  

french  Raad  

Goch  iNewi  

Geldenhuis  

Geldenliuis  Deep  

L>eldeubuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  iNew,  

Glencalrn  

Glen  Deep  

tfenry  Nourse  

Ueiiot  iNewj  

Jubilee  

lumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfonteln  iNewl  

Knight  (WitwiUririsd; 

Lança  «ter  

Langlaagte  , 

Langlaagte  Block  B. . . . 
Lulpaard  Vlel  (New). . . . . 
Main  Reef  Consolidated 

Marie  val  Nigel  , 

31  «y's  Consolida  ted  1  Me  w 

Modderfonteln  

Id.  Exteoslon 

Mnyer  and  Charlton  

Nlflel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  iNowi  

Prlucess  Estate  

Haiid  Mines  

Randfontein  

Hielfonteln  .*«'••  wj  

Kotilnaoo  

rtobln»on  iDeepi  

Hose  Deep  

lalisburjr  (New)  

lluinier  and  JacK.  . . . 

lYeasury  

J  n  lied  Mn   Rf  Roodepl 

/  •h  Ryn  iNew»  

Village  Main  Reaf  

-V  '■  i ,  I  1 1  •  f  .  ,  t  

West  Hand  Mines... 
vVitwaiersraiid  Deep 

W  Ih'itor  

Worcoster  


60 


I* 


10" 
0 

1' 

I" 

Mi 


> 

101 

Il 

V 

I* 
V 
M 
J0 

I0u 
•o 


7  1/8 

6  1/4 

7  1/8 

7  1/8 

2  7/8 

2  3  8 

2  11/16 

2  5  8 

2  5/8 

t  3/4 

1  9/1. 

1  11/16 
4  g  |(j 

1  11/16 

1  1 1  /  h 

4  1/8 

3  7,  8 

4  1/2 

i  1/2 

1 

9/>6 

13/ 16 

13/16 

13/16 

1  3'8 

1 

1  3/8 

1  l/i 

1  1/4 

7/8 

5/8 

5,8 

5/8 

5/8 

5  3/4 

5 

6 

6  1/8 

5  7/8 

3  1/16 

2  9/ lt. 

2  11/16 

■2  :',  i 

2  11/16 

7/8 

5/8 

3,4 

11/16 

11/16 

Il  3/i 

10  .1/4 

12 

12 

12 

15  1/2 

Il  3/  '. 

15  1/2 

15  lit 

4  7/8 

4  1/4 

4  5/8 

4  3,4 

4  5/8 

5  7/8 

5  l/i 

5  5,K 

5  l/U 

5  1/4 

4  1/8 

3  3/8 

3  7,8 

3  7,8 

3  3/4 

7  5/8 

1  1/3 

7  11/16 

3 

7  13/16 

21  1/2 

19  3/i 

21  3  i 

ï? 

22 

6  1/4 

6 

6  1/2 

ti  7/8 

6  3/4 

2  1/16 

1  3/i 

2 

2 

2 

2  .1/16 

2  l/i 

2  9/16 

2  9/16 

2  9/16 

6  7/8 

5  15/1'. 
9  l/i 

6  7/8 

6  15/19 

6  7,8 

10 

10  5/8 

10  .1/4 

19  3/4 

5/8 

»/|8 

l/i 

1/2 

2  3/4 

1/2 

3  1/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  3/1 

2 

1  13/  K 

l  15/1» 

1  15/16 

1  15,16 

4  3/i 

3  . /« 

4  5,  16 

4  5.  16 

1  3/8 

8  5/8 

8  3/8 

8  5,8 

8  5/8 

8  1/2 

4  3/4 

6  l/i 

6  3/  i 

6  5/8 

6  5/8 
6  l/i 

6  l/l 

5  5/  h. 

5  5/8 

6  1,4 

5  1/8 

4  1/2 

5  5,8 

5  5/8 

5  1,2 

4  1/2 

4  1/8 

4  5,8 

1  3/1 

4  3/  i 

2  11/16 

2  l/l» 

1  7  8 

1  11/10 

1  3/i 

5  5/8 

5  5,  |i. 

B  i/l' 

6  3/' 

6  1,  1 

2  7/8 

2  3/8 

3  1/1 

2  13/16 

2  .</! 

2  7  3 

3  1/4 

3  1/2 

3  7/10 

3  7,  6 

1 

13  1 

15, 16 

15/1-, 

15/16 

1  3/4 

1  3/8 

1  9/14 

1  9/  io 

1  W'6 

2  1/4 

1  CI  II 

t  1/8 

2  1/8 

3  l/l» 

5/16 

3,8 

3/8 

3/8 

3/8 

4  W/Ul 

3  1/8 

«  5/8 

4  9/1 

4  5,  m 

4  5/8 

10  1/2 

12  1/8 

it  5/8 

12  3,8 

3  1/2 

2  './S 

3  1/2 

3  9/lt 

3  1/2 

5  1/1 

5 

5  7,8 

6 

5  </8 

3  7/16 

3  l/l<. 

3  il  16 

3  3/8 

3  3/  0 

1  3/1 

1  1/2 

1  1,2 

1  tf/16 

1  W,  1» 

5  3/8 

4  3/8 

S  7,  16 

5  1/2 

5  3,8 

4 

3  Al 

4  1/8 

4  7/16 

4  3  8 

1  1/2 

1  l/i 

1  3/8 

i  ;i/s 

1  3/8 

40  1/8 

38  :</s 

it  13/10 

43  'l/i 

M  9/16 

3  1/4 

2  7/« 

3  l/i 

3  5/  C 

3  l/i 

1  5/8 

1  1/8 

1  0/  o 

1  U/l" 

1  '.i  1» 

8  3/ 1 
4  7/8 

8  3/s 

9  ./H 

10 

9  3,  t 

4  l/U 

r.  l/i 

:.  ./i.: 

5  3/s 

9  1/4 

8  3/8 

tf  5/8 

V  3/  i 

9  5/8 

2  1/2 

2  a/8 

3 

3  1,16 

3 

6  7/14 

5  13/ H 

6  3/8 

A  1/2 

6  7/16 

5  1/16 

4  a/s 

U  7,8 

5  3  i 

5  ',8 

»  1/2 

3  m 

l  1/  t 

3  9i  i 

.')  3/  i 

3  1/4 

•i  3/  i 

*  i  Ht 

3 

2  I5/IO 

8  5/8 

7  1/2 

H  3,  • 

V 

8  7s 

Il  3/4 
1 

II 

12 

12  l/i 

12  l/i 

3/4 

3/4 
2  1/2 

13  1  • 

13/10 

9  9/16 

9  1/8 

2  7/ 16 

2  .!/•< 

4  3/4 

4 

. 

4  A/t 

4  5/8 

»  1/4 

t  1/4 

«  1/2 

t  5/8 

9  5/8 

350.300 

Anglo-French  Expl  

3  5/8 

3  1/8 

3  13/16, 

3  15/ 1- 

3  13/16 

1.102  500 

Barnato  Consolidated... 

2  3/16 

2 

si  5/lo 

2  1/2 

2  3/8 

400  000 

Becuuanaland  

1  3/8 

1  1/16 
3  5/ 16 

1  l/l 

1  5/ H 

1  1/4 

4.375.000 

Ciiartered  iBritish  S.  A.  G») 

3  3/8 

3  7/16 

3  7,  H 

3  3/8 

325.00" 

Charterlaud  Goldlields.. 

11/16 

5/8 
7  1/4 

5/8 

5/8 

5/8 

2.000.000 

Cous.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

7  13/16 

7  1  ./II. 

8  l/l. 

7  1/16 

1.250.000 

Id.   6%  Préférence.. 

24/0 

24/6 

•25,3 

•25/6 

25/u 

5"5.00<> 

100 

Id.   5  %%Debentures. 

107 

109 

108 

108 

107  1/2 

200.0'Xi 

lohannesburg  Estâtes.. 

1  3/16 

1  1/8 

1  l/l 

1  3/l> 

1  3/16 

4' XL  000 

Mashonaland  Agency. .. 

2  5/16 
6  3/4 

2  5/16 
4  3/4 

2  1,2 

2  7/ M 

2  7/16 

375.05» 

Matabele  Gold  Réels  &c. 

4  5/ S 

4  5/16 

4  3/16 

670.000 

Mozambique  C°  

2  7/16 

1  7/8 

1  13  |l 

l  3/4 

1  11/16 

1 .267.50-, 

Jceana  Consolidated  — 

2  1/16 

1  15/16 

2  .1/16 

2  1/4 

8  3/16 

100  00" 

Khodeala  Exploration  . . 

5  1/2 

5  5,8 

6  /S 

6  1/8 

6 

225.01X1 

Khodesia  Goldlields  

2  5/8 

1  3,4 

1  5 ,  8 

1  5,8 

1  5 '8 

751 .07", 

Transvaal  Cousolidt. . . . 

3  3/16 

2  11/16 

3  ll/l- 
1  7/8 

3  ll/H 

3  5/8 

300.000 

Id.        Gold  Fields.. 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/i 

1  5/i 

604.225 

Id.     Gold  MiningEatat 

5li 

2  3/16 

1  1/16 

2  1/. 

t  |/4 

2  l/l 

930.00" 

VVilloiighby's  Cousol. . . . 

1  1/2 

1  5/8 

1  l/ï 

1  1/2 

1  1/2 

197.430 

Zauibesia  Exploring  

1  5/8 

1  1/4 

1  3/16 

1  3,  10 

1  3/10 

—  -a 
< 


NOMS 

DES 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

o 
oa 

OS  *" 

17 

i  1901 

o 
o 

n  r* 

J  1 

COMPAGNIES 

milire 

30 

Juin 

31 
Déc 

«3 

Mai 

1900 

1900 

C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 

2.682 
500, 
250. 

1.000 
•200 

3.000 
250 
500 
450 


Exploration  C  (New)  . . 
Johauncsbg.  Cous.  Inv. 

Id.  Walerwks. 

1U.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  Afrlcan  Company  . 

iloblnsou  Bank  

■i.  Afrlcan  Gold  Trust. . 

Tali  Concussion  

rrauitvaal  Coal  Trust.. 


1  1/2 

1  5/16 

2  5/ 10 

1  3/16 

1 

2  1/8 
1  1  ■ 

1  15/16 

■2  3/8 

1 

1  1/8 

1  1/8 

1   1  - 

1  1  | 

1  1/16 

1  l/i 

1  l/l 

113/4 

9  1/2 

Il  1/  1 

Il  l/i 

11  l/k 

2  3,  lo 

2  7/x 

.'  |8  ". 

3  9/16 

3  3/8 

3  1 ,  8 

3  1,2 

8  13  h. 

7  3/16 

7  5/8 

7  '.'/  h, 

,  o  16 

1  1/4 

1 

1  1/6 

1  1/16 

i  i  i» 

1  15, 10 

1  13/10 

2  1  s 

t  l/i 

1  i  . 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
liO.000 
150.000 
2>0.6l, 
I  .IXXI.IXX» 
XOD.OtX 
lil  IXX 
960. IXX 
1 1  1.000 
320.000 


721 
3.  20.  21 
I  .  »x  i .  ' »  A) 


Qreat  Boulclor  Prop  

•luuiiiin's  Browiililll  .... 

Latio  View  C  uisuls  

Loud.  It  W  AiiH  Expl 
Moklill  Morgan   

■V.    i  A  i  i/  Golilllnlds. 

•rlllUUll  Block  

Jrokuu  KHI  Proprlnt  . .  . 
4oulh  Kalgurll  

tVullil  


31/9 

8  7/16 

3  31/16 

1  5/16 

4  15/16 

2  3/8 
7/16 
48/0 
5  1/1 

9  7/8 


25/6 
i  3/8 
8  .1,  . 
I  3,8 
1  15/ Il 

I  Ll/H 
3/8 

i'.'/H 

:i  1/8 

II  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


3onsollrtt.  Bultfontaln  . 
Je  Maer's  Consolidated. 
Ut.    H  %  Deljoniure  . . . 

>i n(iij| jihI  We-t  

New  Jagersfoiiitin  .... 


30/0 
94  3/4 
107 

?  S/4 
16  1/4 


30/0 
28  15/16 
107 

7  15/16 
16  1/2 


25/9 
4  1/2 
9  1 1,  16 
I  I  f  i 
i  .1,  i 

1  3,1 
3/10 

l"»/0 

2  1/2 
8  1/8 


3"/ 6 
31  1/2 
107 

it  1/8 
18  1/8 


•I/O 

i  11? 
y  r,  8 
i  i  • 
'.  13/1- 

1  ii/ii 

3, 16 
»5/'l 

2  I  2 
5  3  , 


30/6 
3.1  7/8 

io7 

S  1/8 


21/6 
i  7/16 
W  7/8 
I  3/8 
i  7/8 
I  5/8 
3  16 
ii/6 
'.'  Il/Il 
6  II. 


30/6 
13  6/H 
in,  l 


< 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


fclMTU 
■drainil 

il 

r 

llllkti 

mu 

15212 

VU 

3837 

115 

6790 

25839 

lembre 

Til 

le  IttlM 

MB. 

390.356 

"5ÔÔ 

391.600 

500 

39  883 

500 

109.700 

500 

DESIGNATION  des  VALEURS 


451.481 

274  089. 
1088030 
» 

454.710 
835.471 
583.560 
» 

Mi. 731 

» 

685.498 

280.411 
■ 

155.075 


833.151 
1509450 
838.642 
1779129 
984.744 
969.871 
491  010 
496.879 
499.812 
160.000 
224.948 
148.940 
11731 
182.822 
118.206 
52.038 


182.500 

125.000 
40.000 
30.000 

200.000 
60.00( 

341.  m 

120.  m 

60.000 
400.000 

30.000 
100.000 

320.  000 

400.00' 
80.00» 
40.001 
63.333 
30.00O 
40.000 


58.539 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
5<X 
500 
200 
200| 
1000 
500 
400 


I00( 

501 

50( 

5<K 

50( 

500 

501 

5<X 

50( 

500 

50 

500 

50C 

KX 


ta 


8  %  

S  %  Amortissable 

3  H  %  1894  («ne.  4)<) 


Compt, 
Ternie. 
Compt, 
Terme, 
Compt 


imuius 
■11  1000 


Tunis  3  %  29  (gar.  France)  Cot 
Annam  et  Tonkln  2  %  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2     gar.  Fr.  Cpl 

I  V.  &  


Indo-Chine  3  %  %. 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  .  . .»  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %,  lion  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  ., 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne. 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d' Alger. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         -  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleu> 

—  —      3  %  Ulr-  rouges 

—  Économiques  3  %.. 

Act  Est- Algérien  

Obi.  -  3%... 
Act.  Est  

—  —   de  jouiss  

OU    -   53-54-86  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  S  %  %...(.  I 

—  —    Ardonnes  3  %.... 

—  Or  -Ceint,  de  Pari»  3  % 


3 
3 
3  50 


2  50 
2  50 
17  5 


5(i 


13 
15 

ir, 
15 
14 
13 
15 

r. 
13 

18  7: 


151  04 

55 
12  50 
36 
27  50 
15 
25 
12  50 
26  0 
50  • 


15 
13  54 

4 

35 

17  50 
16  50 


19  10 


30 
18 
80 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
•25 
15 
15 
12  50 
15 
16 


iurs  roinp.  juillet 
1899  1900 


100  85 

100  80 
102  25 


493 


84 

83 
460 


547 
422 
410 


547 
547 
386 

393 


434 


479 


i975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


740  . 
448  ■ 
700  . 


438  .. 
720 
447 
1012 


461 
462 


100  10 


99  60 
102  30 


Cours  «le  c  161  urc 
Imâl   17  nia  1  23  nu  i 


101  72 

101  47 
100  25 

100  25 

102  07 

101  85 


480  .. 

80  50 
80  .. 
463  .. 


511 
419 
406 


539 
538 
353 

354 


406 
377 
411 


4000 
1 1 22 
434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


445 
4 .6 


492  . 

85  .. 


192  25 


557 
427 
409  50 
106  50 
570 
560 
371 

98  75 
363 

96 
423 
107 
393  75 

97  75 
404 


479 
500 
500 
451 
467 
398 
467 
472 
472 
510 
47 
47 
560 
449 
120 
1  '.  1 


50 


3800 
1116 


690 
591 


701 
608 


1060 
72 
372 
618 
82 
386 
532 


52 
*78 


101  65 
101  40 

100  15 

101  75 
101  50 


492 


403 


556 
430 

m 

1(10 
567 
560 
:;tii 

99 
359  50 

96  75 
423 
108 
392 

98 


479 
499 
497 
451 
466 
398 
465 
467 
474 
509 
47 
47 
553 
446 
118 
140 


50 


3825 
1108 


589 
510 
710 
609 


1058 
77 
322 
616 
60 
383 
532 
298 
49 
899 


736  .. 

733  . . 

;  1  "> 

448  .. 

438  .. 

664 

066  .. 

665  . 

443  .. 

440  .. 

440  .. 

410  .. 

130  .. 

43»  .-. 

431  .. 

430  .. 

742  !  ! 

715  .. 

708  . 

418  .. 

447  .. 

445  .. 

1030  .. 

1014  . 

1005  .. 

490  .. 

490  .. 

483  .. 

672  39 

672  .. 

673  .. 

463  .. 

461  .. 

4=8  .. 

456  50 

453  SS 

454  50 

417  50 

414  50 

417  .. 

456  . 

455  25 

453  50 

454  75 

452  50 

101  27 
101  .. 
99  75 
90  701 
101  35 
101  2o 


481 


485 


555 
425  50 
409 
106 

563 
:  SS 
362 

355 

94 
420 
108  50 
393  .. 

97  50 
402  50 


*77 
£02 
500 
446 
463 
396 
463 
470 
470 
508 

48 

447 
118 
142 


ro 


50 


3810 
1100 
435 


590 
508 
722 
607 


1045 

76 
3ï2 
617 

84 
3y0 
535 
290 

51 
885 


Nombre 
4e  Titres 


800.000 
211.000 
73.025 
1430267 
134 . 496 
54.121 
46.113 
221.912 
4856631 
84.626 
171.262 
237.487 
2565210 
531.164 
507.434 
3014704 
136.317 
91.149 
142.602 
500.301 
99.699 
3391771 
1170700 
1493954 
259.911 
263.045 
3325467 
1132841 
211.912 
33.257 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
100.000 


75.296 
60.000 
73.842 
40.000 

105.321 

220.679 
80.000 

120  000 
14.720 
19.280 

100.000 

100.000 
62.060 
50.000 

120.000 
58.265 

200.000 
70.500 
60.000 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
212.703 
100.000 
39.600 
o 

70  121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 

500 
500 

500 
500 
500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

50 

500 

500 

500 

500 

500 
500 
560 
500 
500 
500 
500 
500 
000 
500 

500 
500 
500 
250 


500 
500 

50t 
50C 
250 

500 
500 
50t 

lût 

21 

500 

r,oo 
859 

500 
100 
100 
25( 
500 
850 

100 

500 
500 

500 

.100 

500 

» 
500 
100 
500 
5o0 
500 

300 


CltlUI  M 
leat'e  4e  Tilrv 


538668.360  t 
190767. OOOf. 
534306.3000 
5.298.600  * 
18.389.000  « 
59.110»» 
78. 160. 500 f 
700.000»»' 
106000. OOOf 
154070. OOOf 
1399299000f 
734839.500f. 
671830. 400f 
1.171. 50*1  tS 
l.Onu  GOO  »► 


DÉSIGNATION  Dus  VALEUR; 


MMlTS 

ea  1900 


Act. 
Obi 


Lyon.. 


Act, 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 
Obi 


Act 
obi 
Act 


Midi 


3  %  1855   

5  %  

3  %  fusion  anc.  . . 
Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %■■-. 
Oeneve  57  3  %..  . 
MérJUerr,  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Vict.-Emm.  62  3  % 
8  %  %  


3  %■ 


3  %  nouv  

Nord  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.etoct- 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  3  %  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %:.  

Ouest- Algérien  

  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  . 

—  3 
Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
Cie  G'«  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes. . . 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aîné  — 

Aguilas  (Compagnie  d°)  

Electro-Métallurgie  

Malfldano  (Mines  de;  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  et  d'expl.  (C*  f") 
Métaux  (C"  française  des}... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C1'  du)  en  lia 
—         Bons  ii  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  'Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre3%%(ch.fixettl!i 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4% or  (ch.  fixe 2 f. 50) 
Brésil  4  54  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  Daïra-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


58  .. 
15  .. 


15 
15 
15 
12  50 
50 
15 
15 
74 
15 
15 
12  50 
15 
58  50 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


03 


5o 


5o 


50 


(oun  eoap.  iuill»! 
189!M  ~"Ï900 


1870 


466 


462 


481 
1380 
465 
463 
2160 
474 
473 
438 


1770 
1270 
468 
464 
420 

1150 
466 
463 


654 
446 


340 
438 


435 
610 
2130 


1130 
835 
335 
585 
1756 
1315 


609 
270 
108 


1335 
1045 
109 

528 

550 


107 

3585 
1360 
515 


315 


2  75  108  . 
5  75 


109 

66 

N 
435 

101  50 
88  .. 
93  50 

103 
106  75 

102  30 
59  70 

284 
240 


1815 


455 


446 


402 
1325 
449 
446 
2400 
464 
450 
406 


1740 
12ï2 
451 
446 
400 

1080 
451 
447 


620 
430 


325 
433 
438 


410 

630 
2030 


1140 
805 

330 
540 
2000 
1350 


425 
235 
97 


1170 
870 
95 
480 

780 


86 

3542 
1375 
430 


315 


101  50 


97  25 

68 

67 
399 
100 

78 

84  60) 
102 
104 
100  30 

72  30 
336 
282 


Cours  de  clôture 
il  mai    17  infii  23  mai 


1672  .. 

457  50 
1275  .. 

460  .. 

461  50 

458  50 
459 
468 
455 


412  . 
1305  . 
459  25 

455  50 
2160 

468 

461  75 
413 
453 

1647 
1160 

462  75 

456  75 
413 
458 

1046 
459  50 
455  25 
411 
630  Si 
443 

447 
360 
431  75 
671 


1642 
456 

1377 
457 
466 
465 
457 
457 
452 
463 
410 

1300 
457 
453 

2140 
468 
460 
415 
451 

1638 

1152 
459 
452 
418 
■  57 
046 
457 
4M 
110 
611 
443 


394 
628 
il20 
625 
910 
608 
3*5 
518 
H61 
660 

72 
341 
350 
744 
323 
240 

91 

306 
484 
645 
375 
105 
467 

770 
13 
86 
377  J 
1485 
470 

615 
1174 
1154 

353 


95  40 
504 

100  60 
76  50 
70  85 

3T7 

101  90 
79  50 
93  85 

104 
107  70 
103 
73  15 
313  50 
262  . 


50 


75 


50 


50 


263  50 
425 

656 


1005 

451  50 
1271 

457 
452 
453 

455  50 
452 
452 

1270 

456 

45V 
2095 

465  50 

460 

416 

452 
1590 
1125 

457 

452  50 

454  25 
1025 

456  75 
452 
408  50 
630 
435 

445 

260  50 

424 

660 


400  .. 
625  .. 
2085  .. 


910 
600 
295 
625 
1150 
665 

71 
335 
310 
745 
325 
824 

78 

56 
300 

645 
379 
105 
466 

760 
12  75 
87  . 

3760  . 

1472  . 


601 
1170 
1158 

373 


95  20 
504 
100  25 

75  95 

70  75 
377 
100  80 

82 

î*  30 
104 
107  10 
102  r.o 

71  57 
314  7! 
859  . 


635 
2080 


905  .. 
600  .. 
295  .. 
530  .. 
1130  .. 
635  .. 

70  .. 
315  .. 
302  .. 
745 
328 
220  .. 

69  50 

3oi 

480  .. 

630  .. 

360  .. 

108  .. 

468  .. 

740  .. 
14  50 
87  .. 
3725  .; 
1453  .. 

518  .. 

161  50 

604  .. 
1177  .. 
1153  .. 

365  .. 


95  30 
503 

99  25 

74 

70  30 
379 

100  50 
83  75 

103  25 
106  30 

101  60 
70  35| 

315 
260  75j 


r.  ÉCONOMISTE  EUROPÉEN* 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Tonds  d'État 

Coneol.  Pru«g.  S  0/0  

Rasse  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Tare  IV  

Italien  4  %  

Chemin»  de  fer 

A 
Le 

•  ethard  

Nerd-Kat  Suisse  

Marieahoiirg  

Banques 

Crédit  

Discento  

Dsrmstadt-Bank  

Berl-Handela  

Dreade-Bank  

Natioaal-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —   Londres  —    . . 

—  —   Vienne  — 

—  Pétersbourg  3  mois. 
Keubles  comptant  


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  8/4  0/0 

Rupee  3  1/8  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain.  0  0/0  

Turc  ÎI  

—  in.....  

—  IV  

Bgvpte  Unifiée  

8rec  Monopole  

Italien  I  o/b  

Russe  3  1/8  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  Q/0  

Hongrois  

Erançais  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Sues  

Lombards  

Banque  OUomane..  

Rie-l'into  

Brigbtoa  A  

Nerth  Brit  

Argent  en  barrea  

Change  sur  Péris  

escompte  de  la  Banque. .  . 
Escompte  hors  banque 


17avr. 

24avr. 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

88 

■0 

88 

10 

88 

10 

88  25 

87  75 

88  » 

a 

» 

» 

>> 

90  20 

96 

90 

" 

73 

79 

75 

12 

90 

12  50 

11 

75 

71  » 

99 

98  90 

99 

n 

99  » 

88  90 

98  80 

23  70 

24 

40 

24 

10 

24  60 

24 

0". 

24  85 

96  20 

96 

» 

96 

10 

9'j  10 

96 

96  20 

149 

148  40 

148  20 

147  50 

147 

5H 

145  10 

25 

» 

21 

80 

24 

24 

23  90 

23 

51) 

23  10 

164  40 

162  70 

» 

163  20 

162 

70 

162  50 

116  50 

115  30 

11  i 

50 

116  50 

112 

50 

113  10 

72  70 

72  80 

73 

20 

72  50 

72  20 

71  60 

219  90 

218  50 

215  20 

217  10 

218  90 

216  90 

184  20 

189 

191 

20 

191  40 

188  90 

181  90 

133  20 

134 

20 

134 

40 

134  50 

132 

20 

131  20 

15? 

» 

154  30 

154 

n 

154  50 

152 

;o 

151  90 

UT 

10 

149 

149 

10 

149  70 

148 

10 

148  » 

127  60 

127 

40 

126 

80 

127  50 

126  90 

186  75 

81 

10 

81 

10 

81 

15 

81  20 

81 

35 

81  20 

20  40 

20  41 

20  41 

20  42 

2o 

15 

20  41 

81 

vu 

84 

y.> 

«4  95 

85  n 

84 

95 

n 

213 

35 

213 

45 

213 

50 

213  50 

213  50 

213  65 

216  05 

216  05 

216 

10 

216  15 

216 

40 

216  I5 

ANCIÈRE  1 

>E 

LONDRES 

Havr. 

2tuvi . 

30ayr. 

8  mai 

10  mai 

22  mai 

95 

43 

94 

12 

94 

43 

94  32 

•4 

25 

94  06 

63 

50 

63 

62 

63 

62 

63  37 

63 

3? 

63  25 

67 

75 

68 

62 

69 

75 

70  50 

70 

25 

69  50 

97 

96 

75 

96 

75 

97  50 

87 

25 

98  n 

98 

» 

98 

50 

98 

50 

98  50 

98 

50 

98  50 

48 

75 

49 

25 

49 

49  5o 

49 

00 

49  15 

26 

50 

27 

12 

27 

12 

27  50 

27 

50 

27  50 

23 

31 

23 

93 

24 

12 

24  50 

24 

50 

24  58 

106 

75 

107 

107 

25 

105  87 

105 

75 

105  12 

44 

44 

50 

44 

50 

43  50 

43 

50 

43  50 

95 

75 

95 

02 

95 

15 

95  62 

95 

02 

95  15 

94 

50 

94 

5u 

9i 

50 

94  50 

94 

50 

94  50 

25 

25 

37 

25 

37 

25  50 

25 

ï5 

25  45 

72 

19 

12 

72 

12 

71  87 

71 

es 

10  25 

98 

75 

98 

75 

98 

75 

9t  75 

98 

15 

98  15 

100 

» 

100 

n 

100 

100  50 

100 

50 

101  » 

5 

50 

5 

:,o 

5 

50 

5  50 

50 

5  50 

14'. 

5') 

150 

s 

150 

n 

150  » 

150 

149  » 

al 

50 

50 

5 

50 

5  50 

5 

06 

a  50 

11 

75 

12 

12 

12 

12 

12  12 

12  25 

ia  .'5 

60  50 

60 

25 

00 

12 

57  25 

56 

62 

56  31 

136 

75 

137 

139 

M 

138  » 

138 

50 

131  15 

79 

50 

79 

80 

50 

79  50 

79 

50 

19  50 

21 

19 

27 

37 

r. 

19 

tO  i  ; 

21 

37 

21  58 

25  37 

25  37 

25 

35 

25  36 

25 

31 

95  36 

4 

» 

i 

s 

i 

a 

1  • 

4 

» 

4  .  » 

•  3 

50 

50 

3 

■7 

3  56 

3 

81 

315 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Val.BUSS 

Havr. 

24avr. 

1  niai 

«  niai 

15  mai 

2V  mai 

Eands  d'État 

Autriche  Rente  Or  

117 

80 

117  80 

117 

00 

117 

90 

118 

111 

85 

—  —  Argent  

—  —  Papier  

98 

N 

98  10 

98 

98 

10 

V8 

15 

98 

10 

98 

i  i 

98  45 

98 

50 

98 

55 

98 

00 

98 

.55 

Hongrie  Rente  Or  

111 

70 

111  50 

117 

60 

111 

50 

117 

55 

117 

45 

—      Rente  Ceuroane. . . 

92 

80 

92  90 

92 

95 

93 

10 

93 

05 

«2 

90 

Chemins  de  fer 

Haeehlaerader-B  

1 142  s 

1137  • 

f  134 

i  » 

113 

1132  a 

1120  » 

l-eaiaerg-Ciernowita  

547 

543  » 

547 

m 

540 

542 

510 

Perd. -Nord  

;o  . 

H220  ■ 

«810  a 

02  |i 

1  a 

(1180  ■ 

ooc5  o 

l'oi 

a 

49.1  a 

192 

fi 

488 

488 

a 

<i85 

Slaatabaha   .... 

097 

691  ■ 

092 

091 

a 

088 

a 

617 

a 

Leaiserda  

103 

» 

101  a 

91 

90 

91 

» 

91 

240 

30 

440  22 

210 

SA 

210 

35 

240 

M 

210 

—  Paris  

95 

50 

95  il 

95 

15 

9i 

55 

95 

07 

95 

°0 

Napeléeaa  d'er  

19 

08 

19  09 

19 

01 

19 

M 

(9 

II 

19 

«9 

BOURSES  FINANCIERES 

DE  MADRID 

A 

EAROELONK 

If  adrld 

17a 

rr. 

jfivi . 

1   m. n 

*  Bai 

15  mai 

22  mal 

Dette  latérieure  4  0/0  

71 

90 

)l  MO 

72 

m 

79 

99 

72 

10 

72 

70 

—    Baterieuro  4  0/0  

7» 

HO 

1*  95 

11 

15 

79 

79 

69 

19 

M 

Aatertieeahle  4  9/0  

Ht) 

•M 

80  &u 

80 

80 

81 

81 

« 

SI 

Chaage  sar  Leadrea  3  asois 

«4 

II 

34  98 

SI 

20 

34 

17 

3  4 

•  4 

34 

18 

—     sar  Paris  S  jours. . 

35 

77 

3a  50 

M 

15 

n 

M 

3* 

91 

37 

07 

Barcelone 

bette  Jeter. aire  4  O/O  

11 

92 

71  97 

78 

1  .' 

79 

II 

la 

H.' 

78 

-0 

-a.  "■"rr-r- 1  "/" 

«bUgalieas  Hj y.  1  ..as  6 0/0 

• 

»« 

15 

7»  9* 
M  • 

a 

M6 

I 

* 

a 

U't 

• 

M 

tf  'i 

•  10/0 

11 

... 

71  75 

11 

i 

72 

1 

Ta 

16 

».••  ear  i""   

V. 

86  19 

80 

m 

17 

17 

la 

SI 

30 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BTUXÊLLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—       Congo  (p.  d.  f.).. . 

Extérieure  4  0,  0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Chaage  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


1 7avr. 

2iavr. 

1  mai 

96  'jî 

96  25 

96  30 

96  40 

96  40 



96  40 

85  35 

85  25 

85  25 

86  n 

85  25 

85  75 

3320  » 

3321  a 

3525  n 

3325  » 

3355  » 

3360  » 

565  » 

565  a 

572  50 

56)  • 

56  »  50 

562  50 

8175  - 

1837  » 

7937  n 

8075  » 

7727  » 

0525  n 

11  62 

72  . 

71  75 

72  » 

71  » 

70  75 

67  12 

68  75 

69  25 

70  62 

70  » 

70  50 

208  n 

202  35 

218  60 

208  80 

Ï08  90 

201  90 

123  40 

123  37 

183  30 

123  25 

123  12 

123  20 

>5  20 

25  «1 

25  19 

85  20 

25  19 

25  20 

(90  10 

100  15 

100  08 

100  14 

100  16 

100  15 

100  15 

100  18 

100  11 

100  20 

too  si 

100  18 

123  40 

123  30 

123  15 

123  15 

183  07 

123  10 

25  21 

25  22 

95  19 

25  21 

«5  20 

35  21 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  ROME  ET  DE  OINES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

ûh.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.  . 
Comp.  Nav.  i  vap.  F.  R.  .. 

Bons  Méridionaux  à  0/0  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


17avr. 

2  la  vr. 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

101  35 

101  82 

101  51 

101  50 

101  50 

101 

532  » 

:32  n 

535  50 

534  » 

534  » 

515  » 

718  » 

720  » 

727  » 

726  . 

123  » 

7-25  n 

850  » 

848  » 

849  » 

857  » 

«57  . 

850  >. 

482  • 

181  » 

480  » 

195  o 

482  50 

495  » 

432  » 

433  » 

433  » 

444  n 

144  50 

413  » 

530  » 

539  r 

530  . 

530  » 

530  » 

530  » 

1100  » 

1098  >■ 

1060  -> 

1020  » 

1025  » 

1025 

105  35 

105  35 

105  40 

105  10 

105  52 

105  F2 

26  53 

26  52 

28  52 

25  53 

28  53 

^8  54 

123  85 

129  85 

12î>  80 

129  78 

129  62 

129  80 

101  35 

101  25 

101  48 

101  50 

101  55 

101  82 

719  » 

720  » 

727  » 

126  s 

125  » 

725  50 

105  37 

105  38 

105  35 

105  41 

105  55 

105  53 

129  85 

129  98 

120  75 

129  75 

129  70 

129  82 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBDUROi 


Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté. 

—  d'Esc,  de  St-Pélersb.. 

—  Intern.  de  St-I'éters. . 
Russe  *  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Havr. 

21avr. 

1  mai 

.8  mai 

16  mai 

22  mai 

96  12 

96  12 

96 

12 

96 

12 

98  12 

96  12 

272  50 

277  » 

273 

286 

287  a 

289 

432  » 

140  » 

no 

431 

a 

460  • 

450  » 

369  » 

301  » 

200 

a 

215 

H 

300  - 

319  » 

152  » 

152  » 

158 

158 

158  - 

152  - 

37  30 

37  30 

37 

32 

37 

3> 

37  37 

37  35 

93  70 

93  75 

93 

15 

93 

so 

93  75 

93  80 

45  87 

15  90 

15 

92 

45 

92 

15  87 

15  81 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  %. . 

—  1890  3  %.... 
Fédéral  1889  3  '.,%.. . 

—  Ch.  dt.  far  3  % 
Italiea  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


Havr. 

24avr. 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

100  • 

100  • 

too 

100  • 

99  75 

99  75 

99  » 

99  » 

9'J 

98  n 

98  50 

99  n 

10-2 

108  37 

102 

50 

102  50 

102  50 

102  » 

100' 50 

98 

90 

•98  60 

97  75 

9i  30 

96  37 

96  25 

96 

20 

96*  35 

96  50 

100  23 

100  25 

100 

23 

100  23 

100  28 

100  ta 

25  23 

25  23 

25 

25  28 

85  22 

85  23 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Oalata) 


Pièce   

Ottoman  4  0/0  !•  groupe... 

Chemins  Uttomaus   ... 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


I7avr. 

2ia\  r. 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

92  mal 

87  24 

87  90 

87  22 

87  21 

8)  35 

87  21 

20  53 

ï«  10 

Vli  21 

M  86 

ï7  03 

21  a 

113  25 

114  25 

115  a 

114  12 

114  89 

113  76 

22  92 

il  18 

22  91 

82  90 

«8  81 

22  96 

109  30 

109  32 

109  25 

109  32 

109  3: 

110  • 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


Ktets-Unie  4  0/0  

Atcbison  

Canada  l'aciflc  

Central  New-^eraejr .. , 

Milwaakiie  

Erié  

Illinois  Central  

Lake  Bhore  

Leuiavtlle  et  Nasville. . 

New- York  Central  

Northern  l'adlrio  préf. 

lteailrag  

Union  Proltfo  ......... 

Wabaeh*t-l.oiiiapréf. . 

Calumet  al  Uéols  

Change  sur  lAja.Jrea.. 

—  l'ans  

Ut  •  UlsiUfi  »r  Ultra  

Cuivia  

*'*•»»  


Havnl 

94  avril 

1  mai 

H  mai 

10  mal 

22  ma 

113 

113 

113 

• 

113 

1 

113 

ll:i 

67 

67 

16 

17 

10 

78 

I 

M 

90 

y* 

V  ' 

100 

101 

103 

153 

/« 

181 

188 

158 

180 

188 

15 1 

107 

s 

172 

1  - 

184 

% 

151 

161 

sU 

7w 

3'.' 

37 

49 

'. 

36 

: 

33 

il 

>» 

13.1 

H 

140 

M 

■ 

1  .  , 
a 

138 

y* 

1.13 

188 

\ 

10  • 

Mil 

K 

lit 

y* 

103 

9'J 

K 

107 

\ 

151 

% 

lit 

s 

168 

186 

■» 

116 

151 

\ 

91 

s 

»« 

. 

ISI 

KM 

97 

91 

% 

3« 

s 

37 

41 

41 

'4 

3  7 

49 

94 

> 

137 

17» 

113 

•« 

loi 

S 

102 

38 

'  l 

.IV 

'. 

li 

•• 

.M 

i 

1.1 

1 

• 

il 

% 

*u 

880 

630 

895 

871 

610 

Lit 

% 

1.85 

4. Ht 

H 

1  Ht 

% 

1.84 

M 

4.81 

...la 

'. 

5.1* 

5. 18 

518 

5. 18 

• 

5. IX 

4.68 

'. 

t.8> 

4.66 

. 

4. KM 

•;: 

1.88 

1.84 

17 

n 

n 

11 

17 

17 

59 

li 

,1 

'  « 

59 

59 

'« 

59 

• 

00 

L'ECONOMISTE  EUHOPEKN 


A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

A  YÉLIZY  (Selne-et-Otae) 


Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  «le  182  mètres  d'altitude, dominant 
les  vallées  de  laBièvre  et  de  Chaville.  Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avecprille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 

La  contenance  de  la  propriété  est  d'environ 
25.000  mettes  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  dos  murs,  grilles  et  haie  vive,  ello 
comprend  une  jolie  inai-on  de  maître  avec 
cave  en  suis-sol;  gr<nd  salon,  grande  sa  le 
à  manyer  andchambre  et  cuisini  au  rez-de- 
chaus»ée ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étape  ;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelio  -s*Ue  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, ivm  ses  pour  voitures  et  automob.le  et 
quatre  cha  libres  de  domestiques. 

Le  tout  à  l  éiat  d-i  neuf. 

La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  1 '2.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  aibres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie 
de  10.000  mètres  et  un  grand  potager- 
fruitier  avec  se-re,  châssis  et  manège  à 
eau  pour  l'arrosage,  font  suite  au  parc. 

La  prop'icté  e  trou-e  à  1.500  mètres  envi- 
ron d«  la  jare  'le  Véliz'y,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  V'iollay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée;  elle  est  à  2  kit.  50  »  mètres  des  ga-es 
de  Chaville  et  Viroflay  (rive  gauche)  et  à 
'i  ki'ouiétres  de  Versa  lies.  Elle  est  desservi*, 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Viroflay. 
Té  éphonc  et  télégraphe  à  Virotlay.  Le  télé- 
phone va  ètie  installé  à  Vélizy  même. 


Prix  :  75.000  Francs 


Jouissance  immédiate 


Cette  propriété  est  susceptible  de  prendre  une 
grande  valeur  à  cause  de  ses  25. 000  mèires  de 
terrain  et  de  Fa  situation  en  bordure  de  la  forêt  de 
Meudon.  d  ■  Cordon  de  Viroflay  et  de  la  roule  de 
vélizy  à  Chaville. 

Pour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureaux  de  L'Economiste  Eu- 
ropéen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS  ^ 


Nous  avons  à  signaler  dans  les  livraisons  de  la 
Graade  Encyclopédie,  parues  culte  semaine  1788* 
•  t  781*1,  plusieurs  articles  présentant  un  grand 
intérêt  Ce  sont  :  un  beau  travail  de  M.  Daniel 
Grand  sur  la  Souscription  au  point  de  vue  paléo- 
graphique, une  excollenle  mon  graphie  historique 
et  géographique  de  M.  Touttùn  sur  Sparte;  les 
eoriettsi  biographies  d  Herbert  Spencer,  pnr 
B  né  Bertnrlot;  d*  Spinoza,  par  M.  Léon 
Brnnschwicg  :  de  Madame  de  Staeî.  par  M.  Eu- 
gène Asse,  eic,  ite. 

Prix  de  la  livraison  :  1  fr. 

Dema/id.-r  a  la  Direction,  61,  rue  de  Rennes,  un 
spécimen  le     iiivi.i^'  envoyé  franeo. 

MB 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 

SOCIÉTÉ  ANON  YME  AU  CAPITAL  I>K  30  MILLIONS  DE  KR. 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d  infor- 
mer MM.  les  Ariionnnires  qu'ils  «ont  convoqués 
eu  ass'-inbTe  g'nériile  annuelle  ordinaire  pour  le 
samedi  15  juin  19U1,  a  3  heures,  au  siège  so- 
cial. 7,  rue  u'Astorg,  à  Paris. 

Aux  termes  de  I  article  !11  des  statuts,  l'assem- 
blée générale  se  coin |  ose  de  tous  les  actionnaires 
possédant  au  moins  5  actions. 

I,es  titres  doivent  ètie  déposés,  au  plus  tard, 
trtis  j  iit'-s  avant  la  date  fixée  pour  lu  réunion,  et 
il  sera  rems  aux  déposants  des  cartes  d  admis- 
sion à  l'assemblée. 

Seront  reçus  comme  donnant  aussi  droit  à  la 
carie  d'H'imission  à  l'assemblée  générale  les  récé- 
pissé constatant  le*,  dépôts  d'actions  de  la  Com- 
pagnie faits,  à  quelque  titre  que  ce  so:t,  à  la  Banque 
de  r'rance  ou  autres  E'ablissements  acceptés  par  le 
Conseil  d'administration. 

Il  sera  délivré  des  formu'es  de  pouvoirs  aux 
actionnaires  qui  eu  feront  la  demande. 

Nul  ne  peut  se  faire  représenter  que  par  un  man- 
dataire membre  <!*  ''assemblée.  M7u 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANON'YMK.  —  CAPITAL  :  15  MILLIONS  DE  FR. 

entièrement  versés 

Convocation  des  actionnaires 
en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  jeudi  30  mai  à  3  h.  1/2 

Les  ac  ionnaires  de  la  Compagnie  Algé 
rienne  sont  convoques  en  assemblée  gêné  aie 
extraordinaire  pour  le  jeudi  30  mai  a  :j  h.  1/2, 
au  siA,se  social,  11.  rue  des  Capucines,  à  l'ef- 
fet (le  rec  nnaitre  la  sincérité  de  déclara'ion 
de  souscription  de-.  20.000  actions  nouvelle* 
et  du  versement  du  quart  sur  chacune  d'elles, 
faite  par  acte  devant  M"  Dufour,  notaire  à 
Paris,  le  18  mai  1901,  portant  le  capital  à 
25  millions  de  francs. 

Tous  le-  actionnaire-,  quel  que  soit  leur 
nombie  d'aedons,  ont  droit  d'assister  à  cette 
«sserhbUe. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  doi- 
vent, âè*  à  présent,  déposer  leurs  titres  au 
-;i  'ye  so  iil,  11,  rue  des  Capucines,  et  dans 
les  succursales  et  comptoirs  de  la  Compacmi  • 
s  Alger,  Bone,  Constantine,  Oran,  'lunis  et 
Marseille. 

Le  Conseil  d'administration  rappelle  à  MM. 
les  Actionnaires  que,  pour  la  valuli  é  de  l'as- 
semb  é-,  il  est  nécessaire  de  réunir  au  moins 
la  moitié  du  cupita'  -oeial.   371 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  15  MILLIONS  DE  KR. 

entièrement  versés 

Le  complément  du  dividende  de  l'exercice 
1000  sera  i  ayab'e  à  partir  du  l"r  juin  1901,  à 
raison  de  :  Zi  fr.  56  (impôts  déduits)  aux  ac 
tions  nominatives,  sur  présentation  des  litres; 
21  fr.  53  (impôts  déduits)  aux  actions  au  por- 
teur, co  ter  mis-;  du  coupon  n"  46. 

Ce  dividen  le  est  payable  aux  caisses  d-»  la 
CoinpaL'ni«  à  Pans,  Alger,  Bizerte,  B  idah, 
Bon**,  B  »ugi-,  Constantine,  Marseil  e,  Mosta- 
wanem,  Uran,  Sétif,  Sfax,  Sidi- bel-Abbés  et 
Tunis.   372 


ELECTIONS 

L'Argus  'le  ta  Prisse,  14,  rue  Drouot,  Paris 
le  plut  Mncien  office  de  coupures  de  journaux)  se 
livre  dès  mu  ntenant  à  un  travail  de  statistique 
spéciale  eu  vue  des  élections  législatives  pro- 
chaines. 

L'Artjv*  de  la  Presse  se  tient  à  la  disposition 
des  hommes  politiques  pour  les  recherches  qui 
pourraient  le*  intéress-r.  —  Envoi  de  tarifs  et 
explicaiions  sur  demande.  373 


UNION  DES  CAPITALISTES 

«  Lettre  d'un  Capitaliste  » 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  2  MILLIONS  DK  Kl! 

Paris,  Bruxelles,  Lyon,  Lille 


Dans  l'assemblée  générale  tenue  le  4  mai  I90l! 
MM.  les  Actionnaires  de  celte  Société  ont  décidé 
que,  sur  les  bénélicus  nets  de  lVxerrio»  1900,  res- 
sortant à  Lli>4.933  fr.  75,  il  t-erait  prélevé,  en  ou- 
l>e  d'une  somme  de  139.478  fr.  appliquée  a  divers 
ainortis-ements  : 

1°  50.000  fr  pour  être  portés  à  la  ré-erve  légale; 

2°  500.0Û  l  fr.  pour  porier  A  un  million  le  compte 
Fonds  do  prévisions  (réserve  extraordinaire); 

3*  :17".000  fr.  pour  être  distribués  aux  actions  et 
paris  à  raison  de  : 

Actions  de  200  fr.:  52  fr.  50  brut  ;  49  fr.  60  nets 
d'impôts  ; 

Parts  :  40  fr.  brut  :  37  fr.  «0  net  d'impôts, 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement,  à  partir  du 
31  mai,  aux  caisses  de  l'Union  des  Capitalistes. 

J-ous  déduction  des  imp'its  : 

A  Paris,  60,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin  ; 

A  Lyon,  26,  rue  de  la  République  ; 

A  L  Ile,  chez  s"8  corivspondau  s,  M  VI.  Bernard. 
Rion  ici  et  Cie,  60,  boulevard  de  la  Liberté. 

Sans  retenu*  d'impôts  : 

A  Bruxelles,  6.  rue  du  Gouvernement-Provisoire. 

Les  titres  devront  être  présentés  en  même  temps 
que  les  coupons,  pour  être  revelus  d'une  estampille 
constatant  1  augmentation  du  capital  social. 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  i880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Chemin  de  f-r  d'Orléans.  —  25-27  mai  1901.  — 
Excursion  de  Paris  aux  Châteaux  d«  la  Lo're. 
par  trains  express  et  à  prix  réduits.  Visite  de  Ulois, 
Auihoise,  1  henonceaux,  Chambord  et  Orléans. 

Départ  de  Paris  quai  d'Orsav).  le  saun-di  soir 
2  >  mai  ;  retour  à  fans,  le  lundi  soir  27  mai. 

D'accord  avec  l'Agence  des  Voyages  Duchemin, 
la  Compagnie  feri  émet  re,  jusquau2i  niai  inclus, 
d  s  billets  d'excursion  comprenant: 

1°  Le  transport  en  ckemin  de  fer  ; 

2*  Les  repas  v  n  compris); 

3»  Li  transport  en  omntbns  et  en  voitures  ; 

4°  Les  entrées  dans  les  monuments  ; 

5°  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'excur- 
sion, 

Par  les  soins  et  sous  la  rcsi)on<abilité  de  l'Agence 
des*'oyages  Duchemin. 

Prix  de  l'excursion  complète  ;  1"  cl.,  65  fr.; 
2*  cl.,  58  fr. 

Le  nombre  des  places  e*t  limité. 

Les  billets  sont  délivrés  dans  les  bureaux  de 
l'Agence  des  Voyages  Duchem.n,  20,  rue  de  Gram- 
iii- .ut .  à  Paris.  376 


lanuntmt  K  u  mm. 

M,  m  4a  CiwiMaat,  Paris.  — 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  490  -  19"  volume.  (22)      BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2e  ARR1) 


Vendredi  :ïl  mai  1901. 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

ÉCLAIRAGE  II  CHAUFFAGE  T/  GAZ 


MOIS 


ril  

entiers  mois 


RECETTES  DE  GAZ 

DIFFÉRENCE 

1901 

1900 

en  1901 

Soit 
0/0 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c. 

tr.  e. 

6. 6'.";. 930  ta 

o.55i.:;>  65 

+  '.16.557  78 

1.47 

3I.950.0O-2  9-2 

31. 90". 64-2  30 

+  42.420  56 

0.13 
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BANQUE  FRANÇAISE 
DE   L'AFRIQUE   DU  SUD 

9,  rue  Boudreau 
Capital  :  Quarante  millions 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  Fran 
lise  de  VAfi  ique  du  Sud  sont  convoqués  en 
ssemhlées  générales  ordinaire  et  extraordi- 
aire  pour  le  lundi  17  juin  1901,  en  l'hôtel 
e  la  Société  des  Agriculteurs  de  France,  8, 
je  d'Athènes,  à  Paris. 

L'assemblée  générale  ordinaire  est  convo- 
uée  pour  2  h.  1  2  de  l'après-midi',  à,  l'effet 
e  : 

1»  Examiner  et  approuver  les  comptes  de 
exercice  1900  ; 

2"  Nommer  un  administrateur  ; 

'■>"  Nommer  des  commissaires. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  se 
tendra  à  l'issue  de  l'assemblée  ordinaire,  à 
effet  de  : 

1°  Statuer  sur  une  proposition  tendant  à 
i  participation  de  la  Banque  Française  de 
Afrique  du  Sud  dans  la  constitution  d'un 
.ouvel  Etablissement  de  crédit  ; 

2°  Statuer  sur  une  proposition  tendant  à  la 
•articipation  do  la  Banque  Française  de  l'A- 
rique  du  Sud  dans  l'augmentation  éventuelle 
lu  capital  de  la  Compagnie  Française  de  Mi- 
tes d'or  et  d'Exploration; 
j  3"  Conférer  an  Conseil  d'administration,  en 
ant  que  de  besoin,  tous  pouvoirs  aux  effets 
li-dessus  ; 

'i "  Statuer  sur  la  dissolution  anticipée  et  la 
uise  en  liquidation  conditionnelles  de  la  So- 
iété,  régler  le  modo  de  liquidation,  nommer 
es  liquidateurs  et  déterminer  leurs  pouvoirs. 

L  assemblée  générale  se  compose  de  tous 
es  titulaires  ou  porteurs  de  'il)  actions  au 
iioins.  Toutefois,  les  porteurs  d'un  nombre 
nlérieur  peuvent  se  grouper  pour  atteindre 
e  chiffra  et  se  faire  représenter  par  un  man- 
lataire. 

Nul  ne  peut  se  faire  représenter  autrement 
nu  par  un  mandataire  membre  lui-môme  de 
assemblée. 

Conformément  à  l'article  '■>'■>  des  '-Lituts,  le 
Conseil  d  administration  a  décidé  que  le  dépôt 
les  actions  pourra  être  effectué  jusqu'au  I"» 
uin  inclus  : 

1°  A  il  siège  social,  '.),  rue  Boudreau  ; 

."■  Dans  les  caisses  des  principaux  Etablis- 
'  ment  s  de  crédit. 

Le  simple  récépissé  de  cos  dépôts  d'actions, 
dressé  jusqu  au  10  juin  prochain  au  siège 
ocial,  tiendra  lieu  de  dépôt  de  titres  nn  vue 
(e  l'assemblée. 

Une  carte  d  admission  sera  délivrée  a  cha- 
îne déposant  d'au  moins  40  notions. 

Nota.  —  Une  allocation  doO  fr.  10  par  ac- 
lon  sera  attribuée  aux  actionnaires  présents 
m  représentés  &  l'assemblée  extraordinaire, 
i  cotte  assemblée  est  en  nombre  pour  déli- 
vrer. :J/H 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  3  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes.  —  Emission  1881. 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  rue  du  Heldcr,  7,  à  Paris,  est 
chargée  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des 
Finances  do  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces 
obligations  £  0.6  et  £  1.10),  échéant  le  1/14  juin 
au  cours  du  jour  et  sans  frais. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  LUXEMBOURGEOISE 


CHEMINS  DE  FER  ET  MINIÈRES  PRINCE-HENRI 


SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

K 

6000  Obligations  3  0/0  de  500  f r.  nominal 

faisant  partie  des  10.000  obligations  créées  confor- 
mément aux  décisions  des  assemblées  générales 
des  actionnaires  des  27- octobre  W00  et  9  mars  1901, 
approuvées  par  les  arrêtés  grand-ducaux  des  16  et 
27  mars  1901,  et  émises  par  décision  du  Conseil 
d'administration  en  vertu  des  pouvoirs  qui  lui  ont 
été  donnés  par  l'assemblée  générale.  Les  4.000 
obligations  restantes  sont  conservées  parla  Société 
et  pourront  être  émises  en  cas  de  besoin,  en  vertu 
d'une  décision  à  prendre  par  l'assemblée  générale. 

Ces  obligations  sont  en  tout  semblables  à  celles 
actuellement  en  circulation  ;  elles  rapportent  15  fr. 
d'intérêt  annuel,  moins  l'impôt  grand-ducal  sur  le 
revenu,  soit  net  14  fr.  55.  payables  par  moitié 
les  1"  mars  et  1er  septembre  de  chaque  année. 

Elles  sont  remboursables  au  pair  en  Soixante- 
seize  ans,  par  tirages  au  sort  annuels,  à  partir  du 
1"  mars  1901.   

Lts  coupons  et  obligations  remboursables  sont 
payables  â  Luxembourg,  à  Berlin  et  à  Franc- 
fort s /M;  ce  paiement  s'effectue,  à  Bruxelles,  à 
la  Banque  de  Bruxelles. 


PRIX   I  r.    420  » 

plus  les  intérêts  courus  depuis  le  îtr  mars 
1901,  date  de  la  jouissance  des  titres,  jus- 
qu'au 12  juin,  date  de  La  répartition.. . .        4  25 

424  25 

PAYABLES  : 

50    »  francs  à  la  souscription  ; 
374  25  à  la  répartition,  le  12  juin  1901,  contre 
remise  du  titre  définitif,  coupon  au  lor 
septembre  attaché. 


424  25 


LA  SOUSCRIPTION  SERA  OUVERTE 

le  Mercredi  5  Juin  1901 

m:  1"  a  4  iiei'hkh 

\  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles,  rue 

Royale,  02  ; 

A  Luxembourg,  à  la  Binque  Internationale 
t  chez.  MM.  Worling  Lambert  et  Cie. 

Pour  le  cas  où  les  demande-!  dépasseraient  le 
nombre  des  obligations  offertes  en  souscription, 
il  y  aura  lieu  à  répartition  sans  délivrance  de 
fractions. 

•  défaut  de  paiement,  les  souscripteurs  sont 
passibles  d'un  intérêt  de  5  0  O  l'an  sur  l>-s  \erse- 

ments  en  souffrance  et  leurs  titres  pourront  (ire 

vendus  un  mois  après  la  répartition,  sans  misi-  en 

le  meure,  pour  le  compte  et  aux  risques  oi  pénis 
lei  retardataires 

L'admission  à  la  rôle  officielle  de  la  Itourse  de 
Itruxellt;-,  sera  demandé*;. 

NOTICE 

Le  produit  de  ce*  0  0' rf)  obligation*  fln/0  de  ..no  fi 
esl  destiné  à  consolider  les  dë|>euses  nécessitée* 
iar  la  construction  .le  In  liane  de  Luxembourg  li 
'étan^n  et  celles  relaiiwis  a  d'autres  t-. a  vaux  im- 
portants de  premier  établissent!  m. 
La  lifni  de  Luxembourg  ;i  Pétatge  •  été  inau- 


gurée le  8  septembre  1900  pour  le  service  des  voya- 
geurs et  sera  livrée  prochainement  au  service  des 
marchandises:  elle  constitue  le  plus  court  chemin 
entre  le  grand-duché  do  Luxembourg,  les  Ardennes 
françaises  et  Paris  ;  c'est  aussi  une  ligne  de  transit 
entre  le  réseau  de  i'Alsaee-Lorraine  et  celui  de 
l'Est-Français. 

Les  bénéfices  obtenus  par  la  Société  anonyme 
Luxembourgeoise  des  Chemins  de  fer  et  Minières 
Prince-Henri  depuis  les  derniers  dix  ans  sont  les 

SUlVeUïtS  "  * 

1891,  i.452.977  fr.  28  ;  189-2,  1.783.091  fr.  02  : 
1893,  1.839.007  fr,  37  ;  1894,  -2.:i7:5.0-29  fr.  73;  1895. 
2.026.291  fr.  83;  1890,  1.938.934  fr.  19:  1897, 
2.399.173  fr.  94:  1898,2.395.585  fr.  15:  1899, 
3.155.798  fr.  83:'  l'XK),  2.881,247  fr.  49. 

Le  service  d'intérêt  et  d'amortissement  des  24.820 
obligations  anciennes  et  des  0.000  obligations  nou- 
velles faisant  l'objet  de  la  présente  souscription 
n'exige  qu'une  annuité  de  503.850  fr. 
Luxembourg,  le  25  mai  1901. 

Pour  le  Conseil  d'administration  de  la 
Société  anonyme  Lnxembourgeoi.se  des 
Chemins  de  fer  et  Minières  Prince-Henri, 
Le  Président  :  A.  Dubois. 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0  0 

DES 

Chemins  de  fer  Russes  de  Ia6"  émission 

(1880) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1"/14  mai  1901  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  a  ce  tirage  sont  rein- 
oursables  à  partir  du  1er/ 14  novembre  1901  : 
A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  : 
à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le  Com- 
merce étranger:  à  Berlin,  ù  la  Direction 
de  la  Disconto-Gesellschaft,  chez  MM.  Men- 
delssohn  et  C°,  Robert  Warschauer  et  c»  et 
S.  Bleichrœder;  a  Hambourg,  chez  MM.  Beh- 
rens  u.  Sœhne  :  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lipp- 
mann,  Rosentlial  et  C°;  à  Francfort-sur-Mein, 
chez  MM.  M.  A.  von  Rothschild  u.  Sœhne  et 
Gebnider  Sulzbach. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  métalliques 

68701  à  08750  69561  a  09600  102101  à  10215(1 

123801    123850  124661  124700  149851  149900 

155401    155450  177101  177150  185351  185400 

193901    193950  194751  194800  190901  190950 

221051    22170U  227301  22735(1  228101  228150 

231051   231100  236051  2:10100  214951  245000 

200901    200950  208451  20K50U  2->930l  209850 

27KMH    271050  299051  299100  301751  :!O1800 

303351   ««400  312851  312900  826201  826250 

329251    329:100  351301  351350  358101  3581150 

388701    :t88750  892H51  392900  449001  149050 

403801    403850  407451  407500  409201  469250 

482501  482.550  491801  491850  492701  492750 
499351  499«58 

A  625  roubles  méta'liqucs 

519:101  à  519950  642401  a  512450  558801  a  558850 

554751  551800  567951  56HO0O  582651  582700 

591701  591/50  013701  618750  843051  648100 

«50451  0150500  090SO1  0'.H)s:.n  729851  729900 

740201  74025n  750351  750400  H00701  800750 

w  h  5551  Kooi'iiH»  8:to:io|  KiiiKtvi  8i4701  854750 

Hl  52901  H52950  905001  11051550  911451  '.illfiOO 

1M600I  980950  1144501  944550  '.  h  58751  90M800 

982801  982850  992801  992860  995651  99570O 

(004951  1005410)  1007161  1007200  1007851  1007400 

1007.501  1007550  1013401  101345(1  1020601  I02O550 

102.TmI  lOtfKHK)  10243.".!  1024400  (027151  IO2V200 

(088251  10:W30o  io4)i:iol  104(5350  lo.V,:to|  IO55350 

10811151  (083200  1099801  1099050  limid  l|«)200 

II1C70I  1116750  1182451  1182600  l|:.iwo|  II30H60 

11.50701  1150750  11.50951  11..70O0  1159701  1159750 

ll(i4'.K)|  (164960  1171401  1171450  1173551  Il7:i00o 

1181051  1I8I10O  IIH5HOI  1180610 


L'KCONOMISTE  EUKOPKKN 


Les  obligations  sorties  au  tirago  doivent  être 
munies  de  tOUS  les  coupons  .-chéant  après  le 
l,r/14  novembre  1901  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser.  , 

Il  sera  délivre  île  nouvelles  feuilles  de  cou- 
pons, tant  pour  les  obligations  sorties  au  pré 
sent  tirage  que  pour  celles  non  encore  lira 
fiées,  et  ce  aux  guichets  chargés  du  service 
des  coupons  et  des  titres  tiragés.  Saint-Pé 
tersbourg,  mai  1901. 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0 
des  Chemins  de  fer  Russes  de  la  8»  émission 
(émission  1880),  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  4  la  date 
du  1"  14  mai  1901. 

(A  partir  du  1«/18  novembre  des  années  dé- 
signées entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérât.  En  1900,  le  terme  ou  les 
coupons  ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le 
1/13,  mais  le  1/14  novembre.) 

A  125  roubles  métalliques 

1951  1956  1957  19(50  1976  1978  1982  1991  1995 
1998  (189,.),  3308  (mi),  3406  3428  3436  3442  3443 
344}  (1897t.  7490  (189'.».  8813  8S16  8830  8842  à  8844 
(18931.  8851  4  8854  8856  8857  ?839  8860  8866 
8872  4  8877  8880  8882  8886  a  88S0  8»94  8897 
à  8899  1900',  9051  à  9o52  9055  9100  (1897i,  11701 
11704  11707  11708  11710  11711  11713  11715  11721 
11744  11745  11747  1899  .  12351  12377  12382  (1893), 
15503  1550.1  15510  15526  15530  15531  15535  15541 
15542  155»  à  15540  15549  \1898  ,  15852  à  15835 
15805  15875  15870  (1895),  16325  a  16328  16340 
à  16842  16346  (18931.16716  16740  (1892i,  18057  18658 
18602  1867o  18078  18086  1809:!  18690  à  18698(1897). 
35606  85607  3501»  35633  35643  8E.645  35648  35050 
(1890i  87516  (1884i.  38210  38212  38217  38219  38229 
38230  38234  33238  à  38241  1898,,  38407  (18921.  39151 
39100  39179  39186  39189  39197  1899),  39355  39362 
39363  39365  à  89367  39309  39371  39384  à  39388  39392 
(1898  41204  a  41206  41216  41219  41225  41231  41237 
41243  41250  (18971.  41553  41503  41504  41585  41591 
(1895i,  43401  à  43423  43420  à  43428  43431  4343:!  à 
43437  4344U  43 143  à  4  :440  19O0  ,  43746  (1889).  44201 
à  44°06  44215  44216  44222  à  44224  44229  à  44233 
44236  à  44238  44243  à  44249  1899),  47156  (  1891),  49033 
49043  49044  (1893i.  5O.30O  50810  50818  4  50821  50836 
50844  a  50846  53754  53757  53701  53766  53707  {1898;, 
55733  55748  (1895),  58928  58929  (1892),  60474  60477 
à  60479  00491  00493  60498  (1894),  63504  63513  63537 
63588  (1891).  60167  60184  60191  66192  (1895),  66253 
66255  4  66259  60271  à  66273  66280  66287  66288 
1897  .  06921  (1892),  71552  à  71550  71559  à  71562 
71564  à  71506  71508  à  71573  7 1575  71577  à  71582  7158) 
71589  71592  71593  (1900  .  70410  (1889i.  76717  76719 
76728  à  70730  70740  76743  76744  1 1890t.  78451  78471 
78473  78470  à  78478  78481  7848  '  78498  (1897).  79816 
79818  79824(18921.  79856  79863  79867  79870  79872 
79878  79880  79881  79891  79894  1897  .  8u001  80019 
80036  80047  (1895).  M 205  à  81209  81211  81212  81214 
81231  81238  81240  81242  1898).  83055  83073  (1895), 
83601  83002  83- ,04  à  K30O6  83611  83013  83026  83631 
83635  83639  83643  83650  (1899»,  84238  (1887),  85*53 
85355  85356  85365  85377  85378  85384  85335  85:i87 
85395  8540)  .1890..  85V/,  85505  (  1890i.  802ol  à 8621 1 
86213  80215  85218  a  86225  86227  a  86232  80239  86241 
S6244  80240  86248 à  S «50  1900  86552  (1887  k  89551 
89752  89556  89757  89550  a  89570  89572  a  89590  89592 
89593  89597  (1900),  90651  90352  90667  90378  à  98682 
90685  99086  90691  à  î'0394  9i  1.196  '  oos  1899  ,  9"71o 
l(o7->o  '.Mil*!  9o734  1897  .  91901  à  01903  91907  à  91909 
91911  à  91917  91923  91926  a  919-28  91931  91934 
91937  4  91939  91941  91944  491949  1900  .  05305  95314 
95317  05319  95320  95325  95326  95328  a  95330  1899). 
98357  9s:358  98312  9s:;x3  98  400  .1891».  101557  101558 
(1892i.  101601  101628  101044  .1891..  104801  à  104804 
lo4HOO  lo'.soT  104811  1O4810  104823  104844  (1899 
107307  (1892i.  108874  108877  108378  108894  108895 
(1889»  112802  112304  112806  112812  à  112315  112817 
1I-M18  11-Kil  112343  112815  1899  .  117475  117486;'. 
117190  117V2  117493  117197  18:».,,.  1212m»  1.21212 
121218  121220  12123.1  121248  121249  12295:!  122958 
loo' itis  ■:,  \->><l\  122974  122988  1897  .  12;"!084 
;■<"'  -  1805,  l-'43oo  l-2Vm  à  124311  124320  124*37 
,  fs  .  »->,;U3  120120  120127  120130  à  120132  126135 
.,  \->.;\  -  l'ili3  120150  1897  .  127005  127006  127047 
(1893)  127942  (1891..  129108  4  129410  12942-2  129128 
■  ;  ;         133802  133804  133807  133809  à 

i  Ô3l  •  133817  133819  l?3927  133830  1:338:34  à  138838 
i,  s',,  .  s 45  à  CLS47  i:"38  49  133850  19i»0  .  135057 
1   "•,1  135070  135085,1897.138814  138849  (1894). 


139352  139373  139374  139370  139382  139:184  139385 
139387  139388  189892  &  189394  139397  à  139400  139951 
à  139959  139945  à  139983  180986  139991  139992 
139994  4  13990  139999  1 40000  (1900),  141109  141110 
141126  141127  141131  141137  141149  (1895),  142501 
a 142504  142507  142509  142510  142516  142518  142519 
142522  14  2526  .4  142528  1425:10  à  142535  142537 
1 42539  i.  142541  142543  142545  a  142550  (1901)  ,  142818 
142837  142838(1893).  143152  143158a  143161  143104  à 
143171  143173  143175  à  143177  143181  143182  143184 
a  143186  143189  à  143199  1900),  143902  143908  143941 
143943  143947  (1891).  146085  1 1897 j,  146551  à  1401.54 
14(4581  h  140583  146589  140591  141-598140600  (1896). 
147801  147804  147807  147814  147817  à  147822  147821 
à  140329  147831  à  147833  147886  117838  14783!) 
147841  1900),  148008  148012  148034  (1894),  148:108 
148321  148322(1891).  149008  5  149011  1490134  149DK 
149017  149021  1400-23  149026  149029  149087  149039 
149040  149045  149050  (1896).  149112  149126  149127 
149131  149134  149135  149145  149146  149148  (1897), 
149821  149827  a  149830  149838  (1895),  150008  à  150010 
(1892),  152306  152:307  152:311  à  152310  152320  152321 
U896),  152352  152356  152362  152366  152367  152369 
152374  152335  152390  152399  152400  (1899),  152078 
152686  (1893),  154044  (1888),  156883  150884  156893  a 
156895  (1396).  157301  à  157306  157308  157310  157322 
157331  à  157334  157*36  157338  157339  157341  157342 
157908  157918  à  157921  1579315157937  15794  M  899) 
158801  (185)8),  159673  1551681  155X480  à  155)088  155)690 
159(497  (1890),  160698  (1895),  161607  1(41620  à  161623 
161636  161018  1893,  1(42260  162262  (18951,  162506 
162507  162511  à  162518  1625214162523  162525a  162*10 
162549  162550  1899),  164977  1(44992  164993,  164998 
(1891),  106313  166318  16(4319  166322  (18957  165W83 
169884  165)889  (1891).  171851  171865  171898),  171870 
171871  171877  171882  à  171884  171890  1898),  172290 
172291  (1886).  177251  à  177259  177262  177263  177265  à 
177269  177271  à  177278  177280  177284  177286  177293 
4  177296  177300  177351  177353  177354  177358 
177363  177366  à  177376  177391  à  177393  177396 1 1900  , 
178903  178913  178915  178940  178948  (1895),  181302 
181307àl81310  181312àl81317  181320a  181329  181331 
4181336  1813404181313  1813464181348  181350(1900), 
182503  (1893).  183224  184992  184993  (1892).  187872 
187874  à  187877  187881  à  187887  18/893  187897à  187899 
'1899,,  188784  (1891).  189823  189827  189844  à  189840 
(185)5»,  189851  189853  18985  4  185)856  189860  189861 
1898(47  189869a  189871  189877  189878  189881  189883à 
189891  189896  1895)00  (  1900':.  192051  192052  192069  a 
1920T9  192084  192090  à  192090  185)9),  193290  1891), 
194710  194712  194713  194720  1947:35  194749  (1893), 
197091  19705)6  à  197098  (1889).  198922  198923  (18861. 
201403  201405  201406  201415  201438  (1892).  202001 
202006  202O0;  202013  202020  à  202023  202030  202031 
202034  202038  a  202041  202043  202046  1899  .  204158  a 
204160  (1889),  207410  ^07412  207416  207426  207435 
207438  (1898),  208252  208276  (1895),  210003  210007  a 
210009  210043  à  210045  210048  210050(1899  ,  21O065 
210066  210088  210080  210099  (1897).  211537  211543 
211544  (1894),  212910  |1888),213955  à 213957  213962 à 
2135)64  213971  213972  213997  4  213999  1899),  215404 à 
215410  2151124215414  215417à  215425  215430  à215433 
2154.35  215437  215440  215441  215443  215444  (19U0). 
217474 à  217476  (1880).  218219  218229  4  218230*182334 
218237  218244  à  218247  218249  218250  (1900  ,  218712 
220280  220290  à 220296  (1894).  223109  5  223111  223121 
(1892».  224752  à 224757  1898  ,  228901  à 228905  228907 
228909  228912  a  228916  228919  2.8021  228922  228925 
228926  228928  228930  228932  a  2285)37  228940  à 
228942  223945  298949  228950  (1900).  229121  229122 
229128  (185*3).  229752  229706  225)767  229771  229781  à 
229783  225)785  229786  229788  5  2-29791  229796  229800 
(18  »7  ,  225)953  22953)43  2-29965  229976  2295J81  2-29991  à 
229993  I1896|.  231303  231347  1890),  236338  236339 
236:341  230346  230:350  (1893).  238101  238102  238108 
2:38109  238112  238113  238117  à  2:38127  238130  233145  à 
238149  239202  235)207  2392(»9  239210  239217  239228 
289231  à 230233  239241  23)244  ,,1899».  245874  245878 
245896  à  2  4  55MH»  245957  245968  247627  247(438  (185)6), 
251108  251109  251121  251122  251127  à25)l!4  1898), 
252371  252373  252384  à  252386  (1894).  254674  254684 
254685  Il890i.  255072  (1896  ,  257977(1886».  260701  à 
260703  260711  2ôt»72o  260742  18!»7  .  201452  4  261457 
2614614261471  261474  261476  261477  261480  261482:. 
261485  201489  201491  201496  261497  261500  1900  , 
202702  262703  202710  202716  202720  (1895),  264429 
(1890).  265408  265441  265447  H 85)4),  266521  à  26*4521 
(1887).  267*30  (1880i,  267804  267811  267837  267847 
272009  à  272013  (1895),  276:03  à  27(4515  276522  276544 
27..S45  27655»)  185)7  .  277454  5  277457  2774(40  5  27  7462 
277473.4277475  2774795 277482  27745M)  277492 à 27745)4 
277496  277499  277500  (15)00).  278251  |1896),  279964 
(18X8).  280117  230446  (1895).  2310O6  à  281014  281027 
281030  281038  281039  281042  2S1014  18931,  5î816i>l 


281604  4281607  281609  281610  2816134281017  28165 
281020  28l029a281005  2810425281040  281648a  281 0: 
(1900),  282701  282706  232714  282716  282717  28271 
282720  282726  282727  282729  282134  282738  2827' 
282745  282747  (1890),  283453  283455  283457  283400 
28:3402  2834 70à  283473  283475  à  288478  283480428O4> 
283485  u  2834511  283495  283400  (19-40),  286251  2862i 
286270  286293  (1894),  288623  (1888),  25)0402  20041 
25)047:;  290470  1897  ,  292127  25)2128  292131  2921. 
25)2137  5  25)2140  292145  a  292148  (  189(4).  25)2451  a  2924.' 
292461  292462  2512465  292472  à  292474  292476  2924' 
292474)  292481  292483  292487  (185)9).  293201  à  2932<1 
25)3220  293243  (1893),  295353  à  2:t5358  295358  29531 
295:161  295303  295308  295370  25)5373  295376  2953* 
295385  295:38)4  295389  25)5390  25)5395  25)5396  (1895) 
298556  298575  298580  298589  298591  298592  298;. 
2518597  (1894),  295)557  299558  299564  à  20J567  (185)6 
301152  301160  301184  301185  (185)5),  8051f2  805lr 
805156  305161  305164  305165  305177  305181  à  305U 
305189  305197  à  305199  (1898),  306081  à  306088  3060Î 
(185)5),  307952  (1894).  308017  808034  (1889),  3o93( 
309309  309314*  309316  8008204  309322  :(o!»325  3093-. 
309333  309:444  185)9),  810620  310680  (1894),  3126' 

(1892)  ,  313339  313345  (  1888),  317705  817742(1889 
319001  à  315)012  319015  4319020  3190824819034  (1895 
320352  320381  320:188  320:391  320.  98  (1890),  320454 
320400  320404  320405  '18)9  .  324408  324410  324421 
324423  324430  324449  (1894),    827261  327263  82727 
327282  ('1893),   327308  327313  327:327  327332  32731 
327335  327:350  (1896),   329562  329563  S29568  32957 
325)57  i  329576  329581  329585  325)1.80  329593  32959 
325)597  329600  330168  830169  380176  à  380178  330» 
(1898),  330922  330923  330930  3305)37  4  330939  1 1899 
3322(0   332202  3  ,2260  .'.32275  : 132238  3)3(402  :W'fc( 
333012  3  33014  333(415  :  S 13021  333620  3  38633  3:3:1)436 
333638  3.33641  {18971,   835657  33565)3  ,'135698  33565 
(18533),  3313559  3305(40  330567  à  336570  3:36573  3365 
336580  à  330591  33059:!  339102  335)17!)  339182  38918 
339189  339197  (1898),    341761  341770  341795  1893 
343151  à  343153  343156  343159  343160  313162  343161 
343173  343174  343182  343184  343188  343190  3431' 
343197  (1899),   343661  343662  343679  343697  34412] 

(1893)  ,  345251  315252  345.664345271  845288  434525) 
345294  1900 \  345619  345650  (1892),  317956  (1890^ 
348059  348072  34«03l  348085  à  348687  185)8  .  34P35i 
349359  345*363  345)371  345)394  349396  (1895),  34954 
349548  (1892),  349625  349627  à  345)629  349640  18536)1 
352351  352353  35  2355  à  352:359  352:363  352366  35236'; 
352377  352384  352386  352387  3523513  352395  à  852898 
352400  1900,.  352853  352855  352862  352865  3528)48:1 
352870  :352876  à  35  2878  352885  3  «8!»  352896  352898 
(1897  ,  3537524  353754  353757  353760  4  353763  353765 
353770  353772  à  353781  353785  à  3537«7  353793 
à  353796  353799  353800(1900  .  4153802  358803  3538of{ 
343814  353X17  353*31  353840  353845    1897 1,  35586" 

(1894)  .  356458  .356488  (1895).  357176  (1890),  358084 
358085  (1892),  339441  359442  359444  359445  a591i7 
359448  (1897),  364613  366323  4  366:328  (1888).  368473 
368476  368482  368183  36845)0  à  3085O0  1896  .  3-/9  ,59 
369374  369375  (1892).  30!)5ol  3O!).j08  309509  369511 
309513  Ht 451516  309517  305)525  0651530  369533  :it4953i 
305)539  3095'.  4  al  09546  305)548  369805  365)80!);.  30981:1 
309818  369819  369823  à  369826  369828  à  3698:341 
:.05  8Î0  365)837  3..5.840  309x41  3051850  189.8  ,  371851 
371871  371872  371877  4  371881  871887  371888  3718!)2j 
4  371894  371900(1895)).  379155(1893).  380791  4  38075» 
(1882).  380953  (1899),  381895  381896  (1891).  382201 
382202  382204  à  382200  382208  S82212  a  3822141 
382217  382221  332223  882225  332227  382829  à  382236 
3X2238  à  382245  382248  à  382250  1900  .  388097  1885  . 
388(41 1  388615  338629  388631  388640  388649  38X650 
(1896  ,  ,  390251  390253  35)0254  390259  à  390262  39026* 
à  390268  390276  à  39-1280  300283  à  320290  S90296  à 
390:300  (1900),  390824  (1882).  391704  391705  391707 
35U720  391749  (1894).  391851  391860  891861  391868 
3918654  801870  391872  4  391878  391880  391881  391884 
à  391897  391899  391900  303665  4  339670  803672  4 
393687  39368!!  3513691  393696  3!!3ti99  393700  1!*K)  . 
393719  (1890),  398152  396168  396171  396174  396175 
396184  390187  396191  396196  396200  397767  397769 
3517774  397779  397783  à  397785  307791  397797  35)7799 
3978O0  399651  399657  4  399(459  399662  4  309666  399880 
35)5X484  399695  (1898  .  404422  404430  404435  404450 
(18512).  405552  405553  405562  405565  405570  405577 
405579  405.585  405591  1896  .  4055101  a  4055)03  4055*0-; 
',05007  41  >59l o  ,o59ll  lo5'.H3  '.0.5919  405925  4  405928 
1055)32  4  405935(1898).  407:308  407348(1887;,  408451 
408457  408460  408461  40846-4  408465  4o8467  40x41  là 
408482  408499  (1898t.  408754  408786  408792  4  408795 
,1894),  409357  40J359  4  409361  409366  409371  409379 
409:388  409389  409:395  409397  409398  (1899),  409783 
409785  409794  (1889).  411718  411723  (1890),  4123«40 
41  "oO-'a  412372  412370  412:378  4  412:381  412:383  412385 
185)8).   415610  415614  415622  415623  415626  415627 
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Y.]).    418816  il 9320  419321  419841  419343  (1897). 

5à422518  1891),  124001  424003*424005  424009 
Î4011  424014  124015  424017  424016  424021  424024 
027  424028  424030  à  424043  424050  (1900),  424055 
95|,  427455  427458  427460  427473  (1896),  428009 
012  428014  à  428019  428028  428033  428039  .1898), 
260  129268*  429272  (1897).  430725  (1892),  430903 
1908  430911  à  430914  430917  430920  430921  430923 
30928  4:30930  430933  4-30934  430936  430937  430941 

'943  430947  à  430949  |1!       .  432002  432003  432044 

88).    432152  432155  432156  432166  432171  432175 
H82  432189  432190    1898),    432200  432277  432282 
1132  (18911.  436309  436312  436313  43633  4  436338à 
841   1898),  436859(1891),  437918  (1889),  440128 
)143  440601  'i  10638  (1894),  441151  à 441158  441 161  à 
1166  44U68.V441173  441178  441183  441 186 a  44 1200 
00  .  441458*441184  441490  441491  1897),  442551a 
2553  442560 à  442567  442573  442581  à  442583  442586 
42600  1900  .  414724*444729  444736à  444738(1885), 
7339  447340  (1888).  448084  (1889),  448302  à  448304 
448314  448316  448320.,  448323  448325a 448328 
3-331  à  448333  4483:16  448338  448340  a  448345   1900  . 
9516  (1894).  449896  a  449898  449900  (1896),  450954 
0966  450967  450969  a  450971  450978  à  450980  450994 
0997  450999    18)7).    453014  458017  453018  453022 
3023  453025  453  126  453036  453034  à  453038  453042 
3044 à  453048  (1899),  451713  *  454717  454733  454737 
4746  (18951.   454854  454857  454864  454867  454868 
4870  à  454873  454886  454887  454889  454890  454896 
899),  4551:3  à  455155  455174  455175  455183  (1896). 
7603  457604  457608  457611  à45T6l5  457617  457619 
7021  457625  457627  457634  457635  457639  457645  à 
.7640  ,1898  ,  465051  à  465055  485063  465064  (1889). 
75101  à  465103   465106   465107   465109   465114  à 
75128  465130  465131  465134  a  465139  465141  465143 
Î5144    1900  .  467558  à  4675*50  467565  467571  467579 
467581    467583   467600   (1895),    468170  (1891), 
F1201  471205  471208  à  471211  471215  471216  471225 
71226   471237   471238   471246    (1898),   472760  à 
72765   472770   472772   à   472774    (1897).  474503 
;  i.yi  4  474512  474520  474536   1896  .  475956  475959 
75960  475965  475966  475968  à  475970  475976  475978 
75030  475983  475989  475993  475997    476'  MU  189.3, 
77552  477561  477562  47756*7  477567  (1895),  477751 
77758  a  477760  477773  478558  478559  478597  (1894), 
78976  478979  478981  478987  (1895),  479256  479261 
479269  479271  479285  (1894),  480651  480652  480656 
80659   480668   à   480570   480672    480673  480677 
80682  480684  480686  480687  480692   480694  480695 
80697  48C698  '1893  .  480702  480704  480705  480711 
30714  480715  480719  480722  480735  480746  480748 
80749  (1897),    481759   à   481761   481767  à  481771 
81773  481774  481778  481781  481782  481784  4  481786 
81789  à  '.81792   481794    481795   481798  à  4818C0 
1900  .    488166  483173  483182  483197  (1894),  483397 
MO),  485708  485745  485746  485750  (1897),  487901 
87905    48791)0    487908    *    487912    487914  487915 
87920   à    487923   487934  a  487936    1900  .  488218 
1893).    488702  488729  488780  (  1X90..    490442  (1889,. 
92273  (1884),  495901  495008  495011  495020  à  495022 
95034  495938  495041    495048  495045  (1898  .  496455 
96456  493460  496467  496468   496477  490478   1897  . 
9X161    498170  498192  (1892),  500915  500921  500922 
00927  500928  (1891  1.  501254   501287    .7)1299  ,l898i. 
16601  509607  602625  502630  502650  (1894),  503479 
1884).   508908  503983  508934  508987   503941    1896  . 
04660  504061  504078  504680  5946  »8    504695  5O4097 
04699   1898  .  505087  505090  ,1890,.    505371  il  H93i. 
07784  507795  507797  (1890),    510109  510110  £10119 
10120  510128  51013C  510133  51 01 «5 à  510138  510142 
510144   1898  .  5 10*82 (1899).  512616(1896), 
14852  5148H4  (1898). 

A  025  roubles  métalliques 

515076  à.  515680  (1889),  517161  à  517105  (1896), 
20101  ii  5201 10  520146  *  520150  (1897),  520291 
520295  (1894 1.  526301  a  520205  52  .211  à  520815 
1897),  527981  à  527985  527996  a  52HO00  1900  . 
80306  i'i  530810  1898  .  583006  à  KMOIO  538031  4 
38025  wiPW'ifi  :<  WtlM  H99  .  535201  a  585205 
85211  4  0853. '5  .7!. .381   .  1900  .   586161  à 

30170  586181    à  586185   (1895).   537031  à  587035 
40901  à  540905  542091  à  542995  (1898),   513951  a 
489.  0   543981  a  543985  6439%  à  544000  (1897) 
15671  à  540075  (1894),   545086   *   545600  (1898i, 
46876  à  5468HO    (189  , 1.    549591      .   5496  o  (|<KMl) 
51181    U    551185     189.',  .  75: 16 "6   !,    5.580.80  (1898,. 
54081       554o:f)    5.54040  .1  7540.7,    f|8X9,,  5,4946 
55497»   (1898),  566186  à  550190  561586 
561590    (I8'.r»i.    .7KWÎX;  a  66390O    1  189",,,  50 33.71 
560270   .586276  à  506280  066286  à  .7i»''100  1900  , 
689.71  a  .588960  068971  11  068975  568981  à  0680851 
68991    à    50*995    MWC,,.    HUtM  a  .VKI995    1  IH92. 
71106  à  071110  071126  h  071135  (1899),   678216  .'1 1 


578230  (1900  .  579581  à  579590  (1890),  580071  à 
580075  (1892),  587906  à  587910  587921  à  587925 
587936  a  587940  (1899),  594086  à  594090  (1900), 
600181  *  600185  (1897),  605811  à  605820  613411  à 
613415    613441  à  613445  (1898),    618226   à  618230 

(1899)  ,   618326  à  618:330  (1897),   620871  à  620875 

(1896)  ,  621321  à  621330  (1894),  621651  à  621655 
621661  à  621675  621681  *  621690  (1900),  622366  à 
622370   (1896),   622501  à  622510  622530   à  622540 

(1897)  .  622896  à  622900  623951  à  623965  623981  à 
623985  (1898),  624296  à  624300  (1891),  625616  * 
625620  (1894),  630151  à  630155  630161  à  630170 
630186  *  630190  (1897),  634301  à  634350  1900  , 
635011  à  635015  635026  à  635030  (1894).  687751  à 
637780  (1900),  641891  à  641895  (1898),  644C06  à 
644615  644621  à  644625  1900  ,  644856  à  644860 
(1890),  646411  à  646415  (1895),  C54701  à  754705 
654711  à  654715  654725  à  654730  1900  ,  658741  * 
658745  (1888),  662771  à  662775  (1894),  666476  à 
666485  (1896),  672081  à  672090  (1899),  675236  à 
675240  1900).  677956  à  677900  677966  à  677975 
677981  à  677985  677996  à  678900  (1899,,  679106 
à  679110  (1897),   687811  à  687820   687841  à  687850 

(1898)  ,    690056  à  690060   (1897),   690176  à  690180 

(1893)  ,  691926  à  6919:30  (1896),  692305  à  692310 
69231C  *  692325  692346  à  692350  (190))),  694851  à 
694855  694866  à  694870  697201  à  697205  697216  à 
697220  697226  à  697235  697241  à  697245  699921  à 
699925  (1899),  700701  à  700710  700710  à  700750 
710196  à  710200  (1893),  711931  à  711985  (1896), 
714806  à  714810  (1900  .  715703  *  715710  715721  à 
715725  (1898i,  719751  à  719755  719786  à  719790 
728931  à  723935  728940  à  728950  (1896),  736561  à 
736565  (1892),  740056  à  740060  740066  à  740070 
750816  a  750830  751141  à  751145  (1899),  753611  à 
753615   (1895),   759971  à  759975   759986  à  759990 

(1894)  ,  760741  à  760745  (1893),  761701  à  761705 
761726  à  7617&5  761741  à  761745  (1899),  775101  à 
775105  775121  à  775130  (1898),  785601  à  785005 
U890),  791056  à  791060  791066  à  791070  (1898), 
791276  à  791280  (1895),  791971  à  791975  791990  à 
792000  (1898),  792826  à  792830  792840  à  792350 
(1896),  796061  *  796065  796081  à  796090  796096 
à  796100  (1897),  796951  à  796955  (1898),  798476  à 
798480  (1895),  798681  à  798690  (1896),  800496  à 
800500  (1895),  800981  à  800985  (1896),  802971  à 
802975  (1893),  805216  à  805225  805806  à  805810 
807951  à  807960  807966  à  807970  (1899),  809981  à 
809985  (1900),  816076  à  816080  (1897),  817901  à 
817905  817911  à  817915  (1899),  818946  *  813950 
(1894),  836721  à  836725  18  u  ,  830-06  à  836870 
836876  à  836880  (1M8),  854851  à  854855  (1899), 
856171  à  856180  856196  à  &562O0  (1897),  857721  à 
857725(1899).  859376  à  859880  (1898).  865206 à 865280 
(1899,,  870251  à  870255  (1889),  871801  à  871805  1897). 
872.331  à  8723:35(1896|,  879291  à  879295  (1893),  882401 
à  882405  1896.,  882856  a  882880  (1893),  890401  à  890410 
830421  à  890425   890431  à  890435   890441  à  8904  45 

1899)  ,  897406  à  897410  897441  *  8974 45  i  1897  , 897966* 
897970(1896  ,  898421à898425  898446  à 898450  (1899  . 
912096  *  912100(1898),  918076 ;i918090  918096  à918l00 

18991,  920856:1 920:365  920386  à 920390  920890*920400 
9229564922960  9: 2976 à  922980  9259564935960  1900), 
926341  à 926:350  1896  ,  932816  a  932820  932811  a 932845 

(1900)  ,  933421 Ù933430  933441  à933445  941126*94 1 130 
1897  ,  942246  â  942250  946706  à  946715  946736*940745 

053206*958210  958226  à  958230  1898),  964996  ;'i  90.7100 
(1889  ,  970531  à 970535  (1892),  9720O6,* 972010  972021a 
972035  97*041  à  972050  974901  à974905  974920  à  974930 

1900)  .  978951  à 978960  978981 4978985  (1899  ,  985881  à 
985885  98937 1  à  989375  (1897  .  99027  '.  à  99f «f !0  1 895  , 
994051  à 994000  994066  a  994070  994091  n.994095  1898 ), 

100180841001310  10O1321. à  1001325  (1899).  1003)30  a 
1003:340(1895).  1005186  a  1005190  1005198  à  1005200 
I0O7101  ;',  S005305  (1896,,  1009.37;  :.  100936.5  (1897), 
1011106,4  lOi  1110  1011i:»5  à  1011140  (1899).  1013061 
:i  10)36  0  101369]  à  1013695  1898.  101650181016505 
1016521  4  1016525  (1899).  1017031  à  1017085  (1897), 
1019101a  1019110  1019126*1019130  1019146;.  10191.7) 
1020151  à  1020170  10201X6  à  1020200  1020810:.  102033,1 
1020330  *  1020340  (1900),  1021361  4  1021865  (1892), 
\<r£1HH\  à  Ur28H80  (1890).  1026151  a  1026460  1020496 
41098500  1899,  1027696:i  1027700  (1898),  1080861  à 
1080875  (1900),  I031300;i  1031370(189.5),  1081906  4 
1031910  1899,  1032011  à  1032020  1082026  4  1082030 
1032036  a  1082050  1900.  1032451  à  1082455  1032461 
4  1032405  1032476  a  10:  K2 180  1032491  4  1082498(1899), 
1082906*  1032910  '1X90),  1088961*  1083900  1038901 
*  1083970  1075 '06:,  1035210  1085220*  1036V30  1036201 
4  1086210  1030210*  10.10220  1036226:.  lulO.'tO  1016280 
41086945(1900).  Io401x0à  1040190  (IX'.iXj,  1042036  4 
1042090  (1X98),  1042811  a  1042315  (189.7,  In42<i50  a 
1049660  (1890),  1018091  à  1043095  1  ix'.r  ,,  1043748  ù 
1048700  (1897  ,  1043796  U  104:1800  (1X98  .  1049126  A 


1049130  (1898),  1051481  à  1051485  (1891),  1057961  à 
1057965  1057996  à  1078000  (1896),  1058316  *  1058325 
1058331  à  1058340  1058346  à  1058350  (1899  .  1060251 
à  1060255  1060281  à  1000285  1060291  à  1060295  (1896), 
1060906  à  1060910  1060916  *  1060920  (1897),  1060951 
ù  1060960  1061171  à  1061175  (1886),  1061656  à 
1061660  (1891),  1068401  à  1068405  1068411  à  1068415* 
1068421  *  1063425  1068401;'.  1068450  1900  ,  1068456* 
à  1068465  1068471  à  1068475  1068486  à  1068490  (1899). 
1070481  à  1070485  (  1894) ,  1070606  à  1070620  1 070636  à 
1070650(1899,  1074606  à  1074615  1074626*  1074630 
1074641  *1074650(1900,  1075556*  1075565  1075586* 
1075590  1399),  1077326*1077330  (1893),  1077886  à 
1077895  (1897),  1080321  à  1080325  1900  .  1081611  à 
1081615  (1895),  1033131  à  1033135  (1898),  1084331  à 
1084335  1034841  *  1084345  1084376*  1084380  1084396 

*  1084400  (  1900),  1084676  à  1-84680  (1893;.  1085941  à 
1085945  (1892,,  1037251  à  1087255  1087271  à  1087275 
1087291  à  1087295  1900  .  1090251  à  1090275  1090261* 
1090265  1090271  à  1090275  (1892),  1091066  à  103-1070 
1091070*1091030  1091080*1091090  1092071*1092080 
1092091  *  1092100  (1899  .  1092951  a  1092955  1092966 

*  1092970  (1898),  1093801  *1093305  1093816*1093825 
19)0  ,  1095361*1095370  (1893),  1096206  à  1096215 
1096231*1096235  (1900  .  1097260  à  1097270  1097276 
à  1097290  ;  1899  ,  1099901  *1099905  1099911  *  1099920 
1099946  *  1099950  ,1900).  1104116  à  1104120  (1897), 
1105751  à  1105755  (1892),  1109006  à  1109010  1109021 
à  1109025  1109046*1109050  (1898),  1120536*  1120540 
(1899).  1122931  *  1122935  1125251*  1125205  1125271 
à  1125275  1125286*  1125309  1127376  à  11*7385  (1900), 
1132951*  1132955  (1894),  1134551  *  1134555  1134596 
à  1134600  (1897),   1135056*  1135065(1900),  1136216 

*  1136220  1136231  *1136235(1898),  1138691  *  1138695 
(1899),  1144096*  1144100  (1897),  1151901  *  1151905 
1151916*  1151930  1151936  *  1151940i  i960,,  1152601* 
1152650  (1899),  1153171  *  1153180  (1896),  1154451  * 
1154460  1154481  à  1154490  (19Û0),  1157326  *  1157330 

1896  ,  1157421  *  1157425  (1895),  1157651  à  1157660 
1157676  *  1157680  1157686  à  1157690  1160551  à 
1160555  1160581  à  1160585  (1900).  1161726  à  1161730 
(1897),  1162176  *  1162180  (1892),  1163756  4  11613760 
1163781  *1163785  (1899),  1171266*  1171270  (1894), 
1173956  à  1173900  1173991  à  1173995  (1898).  1174150 

*  1174160(1890),  1179551  à  1179555  1179506  :'i  1179570 
1179590  à  1179600  (1898;.  1180356*  1180900  11809C6 
à  1180975  1180996*1181000  1182501  *  11827)5  1903), 
1184131  à  1184135  (1895),  1185196*  1185200  (1897). 
1187806  *  1187810  1898). 
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Affaires  de  traction  et  de  tramways  à 
l'étranger  —  I )ans  ce  chapitre,  dont  1  importance 
csi  «le  2.237.321  fr.  20  c,  notre  engagement  prin- 
cipal consiste  pour  environ  t .800.000  lianes  en 
obligations'  hypothécaires  de  la  Compagnie  de 
Tramways  de  La  Havane,  qui  a  pour  cinquante- 
huit  ans  le  monopole  de  l'exploitation  du  réseau 
des  tram  ways  do  celle  ville.  La  transformation  4 
l'électricité  do  ce  reseau  est  actuellement  presque  lor- 
ininée  et  l'ouvcrluro  officielle  d'une  pu-lie  .le  l'ex- 
ploitation par  lu  nouveau  mode  de  traction  vient 
d'avoir  lieu.  Si  les  dépenses  d'installation  ont  un 
peu  dépassé  les  prévisions.  Ions  les  rapports  qui 
nous  vieonent  de  La  Havane  nous  font  entrevoir 
ipie  cette  nllaire  pistil),  ru  noire  Confiance, 

l.o  surplus  de  nos  engagements  dans  ce  groupe 
d'à  flaire*  se  compose  d  actions  de  la  Compagnie, 
de  tramways  d.  Moscou  ei  d'actions  de  la  Compa- 
gnie de  Traction  Ot  d'Kleclricile.  Société  IicIk^  mil 
poss.  de  plusieurs  réseaux  de  train  w  a\ s  en  liussie. 

Métallurgie  ut  constructions  on  France  ot  à 
l'étranger.  —  Nos  cn^a^em.'nts  d'eiiRoinlile  I  mil- 
lion 7o2  018  fr.  55  c.  dans  coh  allaires  comprennent 
nos  luteréls  dans  les  Sociétés  suivantes  : 

l'.n  Franco  :  dans  lu  Société  des  Aciéries,  Hauts 

Fourneaux  si  Forgea  de  Trignao(  la  Société  in- 

dustrielle  d  Kncruie  électrique,  lu  Compagnie  de* 

EÎUbliaaoments  Lasnrs  Wsillor,  la  Compagnie  In- 
dustrielle dT.loi  l riril  1  lj.ro.  '''d.'S  West inulioime)  : 
Kn  Allemaun*  :  dans  la   Société  d'Instillations 


(*)  Voir  L' Econnmittr  liurn/ii  fn  «•  1*9 


I 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


électriques,  do  forco  ot  de  lumière,  la  Société 
d'Electricité  Ilélios,  etc.  : 

El  Russie  :  dans  la  Société  dos  Laminoirs  de 
i  aivrc  et  cartoucherie  de  Toula,  la  Société  des 
Chantiers,  ateliers  ot  fonderies  do  Nicolaîof,  etr. 

•Pour  la  Société  dos  Aciéries,  Hauts  Fourneaux 
ni  Forges  de  Trignac,  dans  laquelle  nous  restons 
intéressés  au  31  décembre  pour  545.000  francs  en- 
viron, les  résultats  de  l'exercice,  d'après  les  ren- 
seignements qui  nous  ont  été  fournis,  ont  été 
défavorablement  influencés  par  l'inexécution  do 
contrats  do  charbons  que  celte  Société  s'était  as- 
surés; il  en  est  résulté  sur  ces  litres  une  dépré- 
ciation que,  eu  égard  à  la  situation  dts  l'entreprise, 
nous  avons  tout  lieu  do  croire  temporaire. 

Ku  ce  qui  concerne  la  Compagnie  des  Etablisse- 
ments Lu/are  Wciller,  à  laquelle  nous  nous  étions 
associés  à  la  suite  d'autres  établissements  de 
crédit  de  la  place,  notre  intérêt  comme  action- 
naires dans  cette  affaire  no  représente  plus  à  notre 
Bilan  quo  200. 000  francs  environ.  Los  résultats  de 
colle  entreprise  n'ont  pas  répondu  à  l'attente  de 
ses  administrateurs,  pour  des  raisons  d'ordre 
technique  portant  sur  mu'  exploitation  nouvelle  à 
laquelle  la  Société  va  sans  doute  renoncer.  Réor- 
ganisée et  ramenée  à  son  programme  d'origine, 
elle  devrait  retrouver  les  résultats  satisfaisants 
qu'elle  obtenait  autrefois. 

La  Société  Industrielle  d'Klectricilé  {procédés 
Weslinghouse  a  eu,  comme  beaucoup  d'autres  en- 
treprises, à  lutter  avec  les  difficultés  du  début; 
nous  avons  fait  pour  notre  intérêt  dans  cotte  at- 
tire une  évaluation  basse  et.  à  la  suite  de  l'amor- 
tissement dont  nous  l'avons  frappée,  elle  ne  figure 
plus  à  notre  bilan  que  pour  250.000  francs  envi- 
ron. 

Nous  avone  participé  en  1893.  de  concert  avec 
d'autres  établissements  russes  et  français,  à  la 
réorganisation  de  la  Société  des  Laminoirs  de  cui- 
vre d  cartoucheries  de  'Toula.  —  Les  débuts  de 
cette  affaire,  influencés  par  la  crise  en  Russie, 
n'ont  pas  été  heureux;  mais  elle  paraît  actuelle- 
ment en  voie  d'amélioration  et  a  reçu  notamment 
une  commande  importante  de  la  part  du  Gouver- 
nement russe. 

Par  suite  de  très  larges  prévisions  qui  nous 
avons  faites  pour  cette  alïairc.  notre  intérêt  s'y 
trouve  ramené  à  240.000  francs. 

Quant  aux  autres  affaires  au  nombre  de  huit,  el 
ou  nos  intérêts  sont  peu  importants,  elles  ne  mé- 
ritent pas  de  commentaires  spéciaux. 

Mines  et  Compagnies  minières.  —  Dans  ce 
chapitre,  qui  se  monte  à  4.005.899  fr.  90  et  qui  re- 
présente notre  intérêt  dans  vingt  et  une  Sociétés, 
sont  comprises  notamment  pour  1.200.000  francs 
environ,  des  actions  de  la  Compagnie  Française 
de  Mines  d'or  et  d'Exploration  et  de  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud,  Sociétés  qui  vous 
sont  suffisamment  connues  pour  que  nous  n'ayons 
pas  besoin  de  nous  étendre  à  leur  sujet. 

Parmi  les  autres,  nous  vous  citerons  les  sui- 
vantes : 

La  Société  des  mines  d'argent  de  Ouintera  (Mexi- 
que dans  laquelle  nous  possédons  23.812  actions 
de  1  t.  sur  53.000  actions  dont  se  compose  le  capi- 
tal et  qui  est  entrée,  depuis  quelques  années,  dans 
une  période  d'exploitation  très  satisfaisante.  Après 
avoir  pu,  avec  ses  produits,  compléter  son  outil- 
lage ot  éteindre  sa  dette  llottante,  qui  avait  dé- 
passé un  moment  3')  0/0  de  son  capital,  elle  a  fait 
des  bénéfices  nets  qui  lui  ont  permis  de  distribuer 
10  0/0  de  dividende  pour  l'exercice  1H98.  25  0/0 
pour  l'exercice  18 19;  le  dividende  de  l'exercice 
1900  s'élèvera  vraisemblablement  à  30  0/0. 

D'après  les  derniers  renseignements  qui  nous 
sont  parvenus,  il  y  aurait  déjà  on  vue  du  minorai 
en  quantité  suffisante  pour  alimenter  les  usines 
pendant  une  période  d'au  moins  quatre  années, 
sur  le  jiied  d'un  rendement  égal  à  celui  de  l'exer- 
cice de  1900. 

I.e>  travaux  d'approfondissement  continuent,  in- 
diquant que  la  couche  minéralisée  augmente  en 
profondeur. 

Nous  n'en  avons  pas  moins  continué  à  porter 
ces  actions  à  notre  bilan  pour  leur  valeur  nomi- 
nale de  25  fr.  l'une. 

I  Soc  été  draCtarbonnages.de  Nikitowka  (bas- 
sin .m  \)  inel/  ,  dont  nous  vous  annoncions  la  fon- 
Jation  dans  notre  dernier  rapport,  sera,  à  la  fin  de 
l'annêi  .  en  exploitation.  Cette  afTaire,  qui  ligure  à 
noire  bilan  pour  7'i">  mj  francs,  se  présente  dans 

\*>  solde  d  -  ce  chapitre  se  compose,  notamment 
jKuir  5O0.ik.iu  francs  environ.  d<>  la  part  que  nous 


avons  dans  une  avance,  avec  option  sur  des  ac- 
tions, faite  à  une  des  bonnes  Compagnies  minières 
du  Transvaal,  et.  pour  le  surplus,  d'intérêts  que 
nous  avons  dans  quinze  Sociétés  différentes. 

Affaires  de  Câblas  et  de  Télégraphes.  —  Ce 
chapitre  d'une  importance  de  1.471.04s  francs  se 
compose  de  nos  actions  de  la  Compagnie  Française 
des  Câbles  Télégraphiques  et  de  la  Société  Géné- 
rale Française  de  Télégraphes  auxquelles  nous 
sommes  intéressés  avec  tons  les  grands  établisse- 
ments de  crédit  de  la  place.  Cette  entreprise  n'a 
pas  encore  répondu  aux  espérances  que  l'on  fon- 
dait sur  elle  lorsque,  en  vue  d'un  intérêt  général 
de  premier  ordre,  a  été  créé  et  développé  le  pre- 
mier grand  réseau  de  câbles  télégraphiques  sous- 
marins  français.  Nous  devons  toutefois  vous  dire 
quo  la  situation  s'améliore  et  que  la  progression 
dos  recettes  est  constante. 

Ce  genre  d'entreprise  no  peut  évidemment  at- 
teindre rapidement  son  but  qu'avec  le  concours  de 
l'Etat,  dont  elle  est,  en  cll'et,  l'auxiliaire  indispen- 
sable. Nous  croyons savoirque  les  pouvoirs  publies 
ne  se  désintéressent  pas  de  cette  question  ot  que 
des  combinaisons  importantes,  destinées  à  assurer 
et  développer  l'avenir  de  cette  affaire,  sont  sur  le 
point  d'aboutir.  Toutefois,  nous  avons  fait  pour 
ce  chapitre  une  prévision  que  nous  estimons  suffi- 
lantc. 

Fonds  d'Etats.  —  Le  principal  article  de  ce 
chapitre  est  l'intérèl  que  nous  avons  dans  les  af- 
faires Bulgares.  La  situation  des  marchés  finan- 
ciers et  diverses  considérations  d'ordre  politique 
n'ont  pas  permis  aux  Banques  intéressées  de  pro- 
céder, en  [900,  à  la  réalisation  dos  titres  de  l'em- 
prunt 0  0/0  18S12  et  des  bons  du  Trésor  Bulgare 
b  0/0  garantis  par  la  redevance  des  Tabacs,  qui 
ont  fait  l'objet  des  opérations  dont  nous  vous  avons 
entretenus  dans  nos  précédents  rapports. 

Les  ministères  qui  se  sont  succédés  dans  ces 
derniers  temps  on  Bulgarie  ont  tous  manifesté  le 
désir  do  régulariser  la  situation  des  finances  de 
co  pays  ;  les  mesures  qui  sont  à  l'étude  à  cet  effet 
auront  pour  résultat  de  faciliter  la  mobilisation  de 
ces  affaires. 

Sociétés  diverses.  —  Dans  ce  chapitre,  qui  re- 
présente poUr  5.302. 128  fr.  25c.  notre  intérêt  dans 
53  Sociétés  diverses,  nous  avons  à  vous  signaler  un 
poste  important,  c'est  celui  des  Chemins  de  fer  du 
Sud  de  l'Espagne,  dans  lesquels  notre  intérêt  s'é- 
lève à  2 .600. 000  francs  environ,  représentés,  pour 
la  plus  grande  partie,  par  des  obligations. 

La  ligne  est  maintenant  complètement  ouverte  à 
l'exploitation  et  les  recettes  ont  justifié  toutes  les 
prévisions.  Des  difficultés  judiciaires  ont  empêché 
jusqu'ici  la  réalisation  du  convenio  qui  aval  été 
proposé  aux  créanciers.  —  Pour  régler  définitive 
ment  les  questions  pendantes  entre  les  différents 
intérêts  engagés  dans  cette  entreprise,  un  nouveau 
projet  de  convenio  doit  être  prése.ité  très  prochai- 
nement, qui  parait  devoir  concilier  tous  ces  inté- 
rêts et  mettre  fin  à  tous  les  litiges.  —  Nous  pen- 
sons que,  ceci  fait,  les  obligataires  recevront  le 
prix  de  leur  patience. 

Parmi  nos  aulr^s  engagements  de  quelque  im- 
portance, figurent  dos  actions  de  la  Banque  de 
['Indo-Chine,  delà  Banque  Commerciale  Italienne, 
du  Bankverein  do  Vienne,  do  la  Banque  des  Che- 
mins de  fer  Orientaux  à  Zurich,  des  obligations  de 
la  Société  des  Moulins  de  Corbeil,  et  enfin  des 
obligations  do  l'ancienne  Compagnie  de  Panama 
clj  des  actions  de  la  nouvelle  Société  de  Pa- 
nama. 

Le  reste  se  compose  d'affaires  très  diverses,  et 
où  nos  participations  sont  minimes. 

Avances  sur  garanties.  —  Les  avances  sur 
garanties  s  élèvent  àt>. 935. 448  fr.  82  c. 

Vous  comprendrez,  Messieurs,  que  pour  ce  cha- 
pitre, qui  coDccrno  des  tiers,  nous  ne  puissions  en- 
trer dans  les  mêmes  détails  que  ceux  que  nous 
avons  donnés  pour  nos  propres  engagements;  nous 
pensons  qu'il  vous  suffira  de  savoir  que  la  solva- 
bilité de  nos  débiteurs  (gouvernements,  Sociétés  ou 
particuliers  .  ainsi  que  los  gages  .affectés  à  nos 
créances  et  un-)  prévision  de  802.000  francs  envi- 
ron quo  nous  avons  cru  devoir  faire  pour  quelques 
crédits  dont  les  gages  ont  été  affectés  par  les  cir- 
constances, doivent  nous  mettre  à  l'abri  d'aléas 
pour  l'avenir. 

Affaires  immobilières  —  Nous  vous  avons 
entretenus  de  l'opération  que  nous  avions  faite  sur 
lus  terrains  dc<  rues  Laflitte,  Lafayetle  et  Tait- 
bout,  el  qui  devait  avoir  comme  une  do  ses  consé- 
quences l'installation  de  notre  banque  dans  des  lo- 
caux mieux  appropriée  à  son  développement.  Les 


circonstances  nous  ont  fait  penser  qu'il  était  pré- 
férable, au  moins  quant  à  présent,  d'ajourner 
l'exécution  de  cette  partie  de  notre  programme; 
mais  nous  nous  sommes  occupés  de  la  revente  des 
lorrains  qui  ne  devaient  point  avoir  d'affectation  à 
nos  besoins.  Malheureusement,  les  opérations  im- 
mobilières subis-enl  un  temps  d'arrêt,  aussi  bien 
à  la  suite  de  constructions  importantes  faites  à 
Paris  dans  ces  dernières  années,  qu'en  raison  des 
mesures  fiscales  qui  ont  été  votées  ou  qui  sont  à 
l'élude.  Nous  avons,  néanmoins,  vendu  une  partie 
do  ces  terrains  à  la  Compagnie  d'assurances  La. 
Nationale,  et  nous  procédons  à  l'ouverture  d'uni- 
rue  entre  la  rue  Lafayetle  ot  la  rue  Laflitte.  Nous 
donnons  nas  meilleurs  soins  à  cette  affaire,  dont 
la  réalisation  ne  nous  paraît  pas  devoir  présenter 
de  risques,  mais  qui  sera  évidemment  plus  longue 
que  nous  l'avions  pensé. 
Notre  bilan  se  résume  comme  suit  : 

ACTIF 
Nos  disponibilités  : 

Les  espèces  en  caisse 
pour   Fr.  1.622.029  5X 

Les  fonds  disponibles 
lans  les  Banques  pour.  1.362.650  MO 

Le  portefeuille  d'ef- 
fets sur  la  France  et 
l'étranger  pour   5.466.324  10 

Les  reports  en  France 
et  à  l'étranger  pour...  5.861.731  40 

Les  avances  à  court 
terme  pour   633.325  » 

Ainsi  que  les  sommes 
à  recevoir  en  liquida- 
tion de  fin  décembre, 
pour.   874.345  lô 

formant  un  total  de.  .77777777!    Fr.  15.820.411  59 
Les  comptes   courants  débiteurs 

s'élèvent  à   Fr.    3.557.043  36 

Les  fonds  publics,  actions  et  obli- 
gations à   Fr.  13.092.377  30 

Les  participations  financières  à.  Fr.   6.460.950  65 
Nous  venons  de  vous  donner  des  détails  sur  ces 
deux  derniers  chapitres. 
Enfin,  les  avances  sur  garanties 


s'élèvent  à   Fr.    6. 085. 443  82 

Le    Compte    Immeubles  figure 
pour   Fr.    4.842.709  27 

Engagements  Oural- Volga  et  Komarowo  ; 

Avances  à  la  Société 
Métallurgique  de  l'Ou- 
ral Volga   Fr.  6.873.700  50 

Avances  à  la  Société 
des  Mines   de   fer  de 


Komarowo  ot  des  usines 
Métallurgiques  de  l'Ou- 
ral méridional   2.632.481  15 

2.050  actions  Société 
des  Mines  de  fer  de 

Komarowo  et  des  usines 
Métallurgiques  de  l'Ou- 
ral méridional ,  au 
pair   Fr.  1.382.202  2:. 

2.902  actions  et  1.284 
obligations  Société  Mé- 
tallurgique de  l'Oural- 
Volga,  au  cours  du 
31  décembre  1900.    Fr.     201. 103 

  11.089.4*6  9U 

Les  comptes  d'ordre  s'élèvent  à  202.071  77 
ayant  leur  contre-partie  au  passif. 

Et  les  comptesdivers  se  montent  â.      292.592  62 
PASSIF 

Capital  ...    Fr.  40.000.000  » 

Réserve  légale   1.717.022  24 

Fonds  do  prévenance   3.296.904  29 

dont  259.000  fr.  pour  le  personnel  et  166.964  fr.  29 
appartenant  aux  Administrateurs. 

Les  effets  à  payer   Fr.    4.569.245  32 

Les  dividendes  restant  à  payer  sur 
nos  actions   22.818  57 

Les  comptes  courants  créditeurs  se 

montant  à  ,   6.250.356  52 

auxquels  viennent  s'ajouter  les  comptes  courante 
spéciaux  à  échéance  fixe  pour.    Fr.    4.061.573  2."> 

Les  comptes  d'ordre   202.071  77 

somme  égale  au  chiffre  figurant  sous  la  mèm< 
rubrique  à  l'actif. 

Les    comptes    divers    s'éleva  nt 

à   Fr.      630.181  48 

sont  des  écritures  transitoires  qui  trouvent  leur 
application  dans  l'exercice  en  cours.  382 

(A  suivre). 


MAEGHE  MIIfcTIEIR 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIE  S 


co-3 
PS  a 

o£ 


CLOTURE 

o 

SEMESTRIELLE 

t-  ^ 

'  30 

juin 

déc. 

1900 

1900 

3.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

86 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

27.500.000 

25 

25.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoom  Estate  le», 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep. 
The  East  Rand  pruprietar;  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  lui  (ad.  doq<.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22 

50 

16 

21 

25 

21 

25 

20 

50 

— 

39 

31 

50 

36 

25 

37 

75 

36 

1000 

101 

86 

101 

101 

101 

237.5 

189 

50 

172 

201 

197 

196 

330 

540 

482 

5  «9 

552 

536 

47 

50 

50 

44 

51 

75 

50 

75 

49 

75 

145 

167 

50 

140 

173 

173 

50 

171 

68.50 

66 

75 

54 

50 

71 

25 

70 

25 

68 

75 

170 

64 

51 

42 

75 

43 

42 

50 

69 

71 

62 

71 

50 

70 

25 

63 

50 

80 

50 

59 

62 

62 

62 

120 

80 

83 

88 

50 

91 

87 

93 

113 

50 

95 

25 

118 

50 

115 

50 

116 

50 

175 

102 

95 

112 

112 

113 

865 

1018 

948 

1089 

1074 

1078 

1-25 

217 

205 

56 

250 

216 

2.4 

50 

53.75 

25 

23 

27 

27 

75 

27 

(aie)  340 

158 

145 

16-2 

162 

162 

50 

48 

50 

33 

50 

44 

42 

42 

196 

213 

184 

227 

224 

50 

vm 

262 

295 

272 

306 

312 

312 

75 

23 

17 

24 

24 

22 

85 

25 

19 

20 

50 

20 

19 

77.50 

55 

40 

40 

43 

43 

Z  ! 

<  „  : 

z  w  : 

o  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


PS  a 

§1 
CI- 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
[25 
100  dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  i  plomb  elarej. 


75 

65 

65 

62 

65 

670 

716.50 

854 

835 

50 

831.50 

133 

159 

139.50 

136 

50 

135.50 

103 

86.50 

78.50 

76 

25 

'5.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Eiploralioo . . 

2.50 

34 

24.50 

33 

34.50 

31.50 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Charlered). 

125 

83.25 

80 

87.50 

85 

81.25 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

31 

31 

30.50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  Distillerie 

91.25 

16 

15 

17 

15 

15 

18.125.000 

25 

Goldfields  Consolilad.  ordinaire 

112.50 

193.50 

176 

203.50 

199 

199 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Eslale 

125 

30 

30 

30 

37.500.000 

25 

107.50 

50 

46 

55.50 

54.50 

54.25 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Cie  de)... 

25 

22.75 

16 

2i 

23.75 

22.75 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . .  . 

60 

46.75 

i  i 

43.50 

41.50 

50.000.000 

•25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

79.25 

70 

82.75 

82.50 

81.25 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

92. 50 

91.25 

90 

BOURSE   DE  LONDRES 


CLOTURE 

a. 

SEMESTRIELLE 

31 

1 

Juin 

Déc. 

1000 

1900 

H  2 
*-<  s 

a 


<  a 
£  * 
a.  - 

<  s 

a  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  du  Viiwalersnad) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.02: 
848.7:» 

90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
180  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

M  000 
100.000 
523.89r 
231  250 
325  000 
351 .269 
470.000 
550. 000 
400.000 
711 .500 
250. 005 
288. 750 
049.620 
325.000 
100. 000 
200.000 
450.000 
450.  000 
300.  (XX) 
105  00- 1 
44H.989 
.500.000 
270. 00f 
.750.  (XX 
900. 000 
425.00* 
100.  (XX 
.700.000 
540.000 
250  0O0 
400  OOO 
400  000 

80.000 
198.775 
352  0H 
860.000 

95.77V 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffeladoorn.  

Consolldt  Deep  Levela. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Qoch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Ueriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwateriraof  j 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marleval  Nlgel  

May 's  Consolidated  (Hew 

Modderfonteln  

Id  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nlgel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Hand  Mines   

Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Sallsbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treaeury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines .... 
Wltwat.ersrand  Deop 

Wolhutor  

W  .r  i  enter  


60 


120 


••• 
lu 


50 


100 

10 
1S 
70 

M 

10 

100 
M 


7  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 
2 

4  3/4 

8  5/8 
«  3/4 
6  1/1 

5  1/8 

4  1/2 
2  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
1 

1  3/4 

2  1/4 
5/16 

4  9/16 
10  1/2 

3  |/9 

5  1/1 
3  7/16 
1  3/4 
S  3/8 
4 

1  1/2 

10  |/M 

3  1/4 

1  5/8 
8  3/4 

4  7/8 
0  1/4 

2  1/9 

e  7/16 

5  1/10 

3  1/2 

3  1/4 

8  5/8 

11  3/4 
1 

9  9/(6 

4  3/4 
9  1/4 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  7/8 
9/16 

1 

5/8 

5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 

7  1/8 
19  3/4 

6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/16 

9  1/4 
9/16 

2  7/8 
1  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  1/1 
5  5/16 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/16 

5  5/16 

2  3/8 

3  1/4 
13/16 

1  3/8 
1  13/16 

3/8 
3  7/8 

9  5/8 

2  7/8 
5 

3  l/H 
1  1/2 

4  3/8 

3  3/4 
i  1/4 

38  3/8 
9  7/8 

1  1/8 
8  3/8 

4  1/16 

8  3/8 

9  3/8 
5  13/16 

4  3/8 
3  1/4 
9  3/4 

7  1/2 
11 

S/4 

2  1/8 
4 

9  1/4 


7  1/8 
2  5/8 

1  11/16 
4  1/2 
13/16 

1  1/4 
5/8 

6  1/8 

2  3/4 
11/16 

12 
15  1/2 

4  3/4 

5  1/2 

3  7/8 
S 

22 

6  7/8 
2 

2  9/16 
6  15/16 
10  3/4 
1/2 

2  3/4 
1  15/10 

4  5/16 

8  5/8 
6  5/8 
6  1/4 

5  5/8 
4  3/1 

1  13/16 
à  3/8 

2  S/4 

3  7/16 
15/16 

1  9/16 

2  1/8 
3/8 

4  5/H 
lï  5/8 

3  9/lC 
6 

3  3/H 
1  9/H 

5  1/2 

4  5/10 
I  3/H 

43  1/8 
3  »/U 

1  9/16 
10 

5  7/16 

9  3/  i 
3  1/16 

6  1/2 
5  3/4 

3  3/4  . 
I 

9 

l?  1/4 
13/16 

2  7/16 

4  3/4 
9  5/8 


7  1/8 

2  5/8 

1  11/16 

4  1/2 
13/16 

1  1/4 
5/8 

5  7/8 

2  11/16 
11/ 16 

12 
15 

4  5/8 

5  1/2 

3  3/4 
7  13/16 
22 

6  3/4 

2 

2  9/16 
6  7/8 

10  3/4 
1/2 
2  3/1 

1  15/16 

4  3/8 

8  1/2 
6  5/8 
6  1/4 

5  1/2 
4  3/4 

1  8/4 

6  1/4 

2  7/8 

3  7/ 18 
15/16 

1  9/16 

2  1/16 
3/8 

4  5/8 
12  3/8 

3  1/2 

5  7/K 

3  3/11 
I  9/1(1 
5  8/1 

4  3/H 
I  3/8 

42  9/10 
3  1/4 
I  9/lt 

9  3/4 

5  3/H 
9  1/1 
3 

8  7/16 

5  i/i 

3  3/1 

2  15/16 

8  7/8 
19  1/4 

13/10 

9  3/H 

4  5/s 
9  5/8 


7 

2  9/16 

1  11/16 
4  1/2 
13/16 

1  1/4 
5/8 

6 

2  11/16 
11/16 

12 

15  1/4 

4  5/8 

5  1/2 

3  3/4 

7  3/4 
21  3'4 

6  5/8 
2 

2  9/16 
6  13/16 
10  3/4 

1/2 
2  3/4 
1  15/16 

4  l/'« 

8  1,2 
6  5/8 

0  1/4 

5  3/8 
4  3''a 

1  3/» 

6  7/16 

2  3/4 

3  1/2 
15/16 

1  9/16 

2  1/16 
3/8 

4  5/8 
12  1/4 

3  7/l>l 

:,  7/b 

3  1/4 
1  1/2 

5  3/H 

4  3/8 
i  3/8 

42  5/8 
3  1/4 

1  7/8 

9  3/4 

5  3/8 
9  5/ H 

8  l/lft 

6  7/ il 
5  1/2 

3  3/1 

8 

8  9/1 
Il  1/ 
13/10 

2  .3/8 

4  5/H 
I  5/8 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc 
1900 


g  Xi 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 

400 
4.375 

325 
2.000 
1.250 

575 

200 

400 
375 
670 
1.267 
100 
225 
751 

300 
o,o  i 
930 
197 


.300 
500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
.  430 


Anglo-French  Expl. . 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  iBritish  S.  A.  G<>) 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.   6%  Préférence. 

Id.  5  %%Debentures 
Johannesburg  Estâtes. 
Mashonaland  Agency.. 
Matabele  Gold  Reefs  &c 

Mozambique  O  

Oceana  Consolidated. . . . 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt. . . . 
Id.       Gold  Fields.. 

Id.  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol. 
Zambe8ia  Explorlng. 


50 


3  5/8 

2  3/16 
1  3/8 

3  3/8 
11/16 

7  13/16 
24/0 
107 

1  3/16 

2  5/16 
6  3/4 
2  7/16 
2  1/16 
5  1/2 

2  5/8 

3  3/16 

1  7/8 

2  3/16 
1  1/2 

1  5/8 


3  1/8 
2 

1  1/16 

3  5/16 
5/8 

7  1/4 
24/6 
109 

1  1/8 

2  5/16 

4  3/4 
1  7/8 

1  15/16 

5  5/8 
1  3,4 

2  11/16 
1  3/8 

1  15/16 
1  5/8 
1  1/4 


3  15/16 

2  1/-, 

1  5/16 

3  7/16 
5/8 

8  1/16 
25/6 
108 

1  3/16 

2  7/10 

4  5/16 

1  3/4 

2  1/4 
6  1/8 
1  5/8 

3  11/16 

1  3/4 

2  1/4 
1  1/2 

1  3/16 


3  13/16 

2  3/8 
1  1/1 

3  3/8 
5/8 

7  15/16 

25/9 
107  1/2 

1  3/16 

2  7/16 

4  3/16 
I  U/IH 

2  3/16 

6 

1  5/8 

3  5/8 

1  3/1 

2  1/1 
1  1/2 

1  3/10 


3  3/4 

2  7/16 
1  1/1 

3  3/8 
5/8 

7  7/8 
25/9 
107  1/2 

1  3/16 

2  5/16 

4  1/16 
1  11/16 

2  3/16 
(i 

1  1/2 

3  5/8 

1  3/4 

2  3/18 
1  7/16 
1  3/10 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250  000 

1 

i. 682. 396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250  000 

1 

500.000 

1 

450  000 

1 

Exploration  C*  (New)  . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
NewAfrican  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  Arrlcan  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


1  1/2 

1  3/16 

i 

1 

2  1/8 

1  15/10 

2  3/8 

2  5/16 

1  1  . 

1 

1  1/8 

1  l/H 

i  i  a 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/4 

1  5/16 

11  3/4 

9  1/9 

il  1/4 

Il  l/l 

h  i/i 

2  3/16 

a  ia  io 

2  874 

3  9/16 

3  3/H 

3  1/9 

3  1/2 

6  13/10 
1  1/4 

7  3/16 

7  9/16 

7  9/16 

1 

1  1/16 

1  1/16 

1    1  lo 

1  15/16 

1  13/16 

a  i/k 

2  1/4 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Oreat  Bouldor  Prop  

31/0 

25/6 

.'.  o 

24/0 

25/0 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhlll  .... 

8  7/16 

4  3/H 

1  1/2 

1  7/ lit 

1 

Lake  V  Consols  

13  31/16 
1  5/16 
4  15/16 

8  3/1 

;i  5,  H 

9  7/8 

280.663 

1 

Lond.  8c  W.  Aust.  Expl. 

1  3/H 

1  1/1 

1  3/H 

l  ■ 

1 

Muunt  Morgan  

i  15;  II, 

1  13/1., 

4  7/H 

200 . 000 

1 

West  Auntr.  Goldfields 

2  .1/8 

1  13/18 

l  11/16 

1  5/8 

i 

91 .000 

1 

Brllliaiil  Block  

7/16 

3/H 

8/ 16 

o 

3,16 

960.000 

H/0 

Broken  KHI  Proprlot.  . . . 

48/0 

i'.i  II 

44/6 

43/0 

112.000 

1 

South  Kalgurll  

5  1/1 

3  l/H 

2  1/2 
-,   '  . 

(  Il  18 

320.000 

1 

9  7/8 

Il  l/H 

Il  1  lo 

MINES  DE  DIAMANT 


721  .'m 

1.948. 9f>: 
1.2*1.021 

io:..2'f 

I  .OOO.iMi 


Consolldt.  Bultfontelii  . 
De  Beer's  Consolidated. 

Id.   B  %  Debenture. . . 
.  .i  iiju.il.ni'l  Wo»l 
New  Jagorsfonletn  .... 


30/0 
94  3/4 

30/0 

:  o  o 

28  15/16 

3.1  7,8 

81  b/l6l 

107 

107 

107 

II).  1  ' 

7  3/4 

7  15/16 

H  1/8 

H   l/H  1 

16  1/4 

16  1/2 

17  3/4 

11  8/4 

30/6 
33  l/l 
|I07 
8  l/H 
17  1/2 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CINTU 
nomin.il 


llltitu 

mu 

Bpn 

456 

3837 

115 

6790 

■m 

258:  i' 1 

,soy 

Sonore 
4e  Tilre> 

\ii 

■•m 

390.350 
891 .000 

500 

39  883 
109.700 

500 
50» 

DESIGNATION  mis  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


«RI. 4SI 

500 

374  029 

400 

1088030 

400 

» 

100 

451.710 

500 

235.471 

50U 

583.560 

400 

» 

loi 

441.731 

400 

» 

100 

685. 498 

500 

100 

280.111 

50C 

» 

i2f 

155.07b 

400 

833.151 

500 

1509150 

500 

838.642 

500 

1779129 

500 

9- 1.7! , 

500 

969.871 

400 

491  010 

500 

500 

^ 

500 

200 

200 

I0(K 

500 

118.206 

100 

52.038 

475 

182.500 
1 125.  OCX 
40.000 
30.001 
200.000 
J  60.000 
,341.001 


8  %  

3  %  Amortissable 

3  %  %  1894  (anc.  4)4) 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


mtatn 

rn  1900 


Ctlll  roiu|i.  luillrl 

i^9T^~tôo(r 


Tunis  :î  %  -29  (car.  France)  Cpi 
Annam  et  Tonkin  2  %  % 

l^ar.  France)   Ternie. 

Madagascar  2  c'»'  l'1'-  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  '.  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts..  

1875  4  %  ...»  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  S  %,  non  libérées  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■■ 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %■■■ 
1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  18  9  9  2  60  %.. 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

Immeubles  de  France  . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  termb) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér, 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.  de  l'Afriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France. 
Banque  de  l'Algérie  . . 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL-  AU  COMPTANT) 

Art.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  litres  bleu 

—  —      3  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %. 
Act  Est- Algérien  

Obi.  3  %.. 


Est 


Ou 


de  jouiss. . 

52-54  «  5 

3  %  

3  %  nouv. 


—   Ardennes  3  %... 
Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


3  .. 
3  . 
3  50 


15 

2  50 
2  50 
17  5( 


20 
12 
12 

3 

20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

11  . 

12  . 
15  . 

14  . 

13  . 
18  7 


151 
55 
12 
36 
2' 
15 
25 
12  50 
26  0 
50 


50 


i: 

13  5 
4 
35 
17  50 
16  50 


19  1 


30 
15 
M 

15 
15 
15 
30 
15 
r.'i 

15  50 
25 
15 
15 
19  50 
15 
15 


100  85 
100  80 
102  25 


493  .. 


100  10 

99  60 
102  30 


480  . . 

80  50 
80  .. 

463  .. 


Ciiurs  de  clôture 

17  mai  '21!  mai  30 mai 


101  6 

101  40 

100  if 

101  7; 

101  50 


547 
422 
10 


547 
547 
386 

393 


434 


479 


3975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
6-25 
500 


740 

448 
700 


438 
7-20 
,,- 
1012 


461 
462 


511 
419 
406 


539 
538 
353 

354 


406 

377 

iii 


1000 
1122 

434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 
720 
432 
1095 


445 
416 


403 


556 
430 
410 
106 
567 
560 
361 

99 
359  50 

96  75 
123  . 
108  . 
392  . 

98  .. 


479  . 

493  .. 

497 

451 

466 

398 

465 

467 

474 

509  50 
47  50 
47  50 

553 

416 

118  50 

140 


3825 
1108 


589  . 
510  . 
710  . 
609  . 


1058 
77 
322 
016 
80 
383 
532 
298 
.49 
899 


735 
..- 
666 
440 
430 
431 
715 
417 
101 1 
190 
672  . 

4M 
453 
114  50 
155  2 


101  27 

101 
19  75 
t'.i  70 

101  35 

101  '20 


481 


.85 


555 

425  50 

409  . 

106  . 

503  . 

565  . 

362  . 

355 

94  75 
420 
108  50 
393 

97  50 
402  50 


477 
502 
500 
446 
463  50 
396  50 
463 
470 
470  50 
508 


447 
118  50 
142  .. 


3810 
1100 

435 


590  . 

508  . 

7-22  . 

607  . 


1045 

76 
3ï2 
617 

81 
390 
535 
•290 

51 
885 


715 
138 
665 
440 
439 
430 
708 
445 
1005 
483 
673 
418 
454  50 
417  . 
153  50 


lOi  ts 

101  10 

99  80 
99  80 
101  41 
101  40 


487  . 
81  50 


49  i  .. 


555 
426 
409 
106 
503 
502  50 
302  50 

90 
358 

94  75 
423 
107  75 
390 

97  25 
403 


475 
500 
400 
441 
403 
395 
465 
409 
472 
513 


553 
441 

118  50Î 
140 


95 
1094 
434 


590  . 
506  . 
707  .. 
606  .. 


1044  . 

73  .. 
322  .. 
610 

85  50 
390  . 
53  2  . 
287  .. 

50 


720 
149  50 

665  50 

iii 

426  50 
715 

1013 
480 
672 
460 
454 
417 
455 


Nombre 
le  Titres 


800.000 
Il  .000 
73.025 
130-207 
34 . 496 
54.121 
40.113 
21.912 
850631 
84.026 
171.202 
137.487 
2505210 
531.164 
507.434 
1014704 
.30.317 
91.149 
.42.002 
500.301 
99.099 
3391771 
170700 
4939E 
259.911 
263.045 
3325467 
132841 
■211.912 
33.257 
183.195 

149.22 
49.409 
243.12 
100.000 


75.296 
60.000 
73.842 
10.000 

105.321 

220.679 
80.000 

120  000 
14.720 
19.280 

100.000 

100.000 
62.060 
50.000 

120.000 
58.205 

200.000 
70.500 
60.000 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
212.703 
100.000 
39.600 
» 

70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
Son 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50: 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
500 

:;oo 

800 
500 

500 
r.oo 

500 
250 


500 
50( 
500 
500 
250 
» 

500 
500 
50C 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
101 
1<X 
25C 
500 
250 

» 

100 
500 
500 

500 
400 
500 

n 
500 
100 
50C 
50( 
5tX 
301 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Catilil  oo 
Uml't  4e  Titre» 


52-2668. 360  £ 
190767.0001 
>2 1306. 2O0fl 
5.298.600  £ 
181389.000  £ 
59.110tk 
78.lo9.500f 
700. 000  «b 
105000.0001. 
154070. OOOf 
13992990001" 
734839.5001 
671830. 400f. 
1.171. 500 
1.080.600 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 
Act 


Midi . 


3  %  1855   

5  %  

3  %  fusion  anc.  . 
Bourbonnais  .')  % 
Dauphiné  3  %  . . . 
Genève  57  3  %. . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv 
Vlci.-Etnm,  62  3  % 
3  %  %  


—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3%  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  ocl 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  


—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884.... 

—  2  %  %  1895. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  '/,  %....:..). 
Ouest- Algérien  

3  %• 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 

3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compt*  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
C  G  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction 
Etabl.  Decauville  ainé  . . 
Aguilas  (Compagnie  d').... 

Electro-Métallurgie  

Malûdano  (Mines  de;  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  et  d'expl.  (C1"  f 
Métaux  (C"  française  des  . 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  iC"  du)  en  lia 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fODd. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de' 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  %(ch.  6xe>su» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche4%or  (ch.  fixe2f.50 
Brésil  4  X  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  Daira-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

_      (Privilégiée  3  X  %) 

Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


OUI  h 

Uun  rom| 

.  |uillrt 

Cours  de  clôture 

il90i 

,o  mai 

IH99 

"Ï900 

'  !" '' 

'■'  ' 

58  . . 

1870  . . 

815  . . 

1642  .. 

ioo:>  .. 

6  20  •  ■ 

15  . . 

456  50 

451  50 

1277  50 

1271  .. 

1-28  > 

15  . , 

466  . . 

457  . 

457  .. 

457  50 

456  75 

152  .. 

456  .. 

15  .. 

455  .. 

453  .. 

455;  .. 

1  5 

457  50 

1 5 

457  50 

455  50 

15  .  . 

462  .  . 

446  .. 

452  .. 

452  .. 

15 

452  .. 

452  .. 

12  50 

421  .. 

402  . . 

410  50 

|i  :.  ,  . 

50  . . 

1380  . . 

1325  . . 

1300  .. 

1270  .. 

1313  . 

r,  . . 

465  . . 

449  . . 

457 

456 

456  .. 

1 5  . 

463  . . 

V10  . 

453  .  . 

452 

452  . 

1  !     .  . 

2160  .. 

2100  .. 

2140  .. 

2095  .. 

21 35 

15  . 

474  .. 

464  .. 

468  50 

465  50 

462  50 

15  .  . 

473  .. 

450  .. 

460  50 

460  . 

458  75 

12  50 

422  .. 

406  . . 

415  .. 

416  .. 

415 

451  .. 

452  .. 

152  .. 

58  50 

1770  .. 

1740  .. 

1038  ■ . 

1590  . 

1630  .. 

1270  .. 

1222  .. 

1152  .. 

1125  .. 

1174  .. 

15 

468 

451 

459  75 

157  75 

458  .. 

LS  . 

464  .. 

446  .. 

452  . . 

452  50 

453  .. 

12  50 

420  .. 

400  .. 

412  .. 



406  .. 

457  75 

454  25 

456  75 

38  50 

1150  - . 

1080  . . 

1046  .. 

1025  .. 

1023  .. 

15  . . 

466  . . 

451  .  • 

457  .. 

458  75 

455  50 

15  . . 

463  . . 

447  .  • 

4M  50 

452  .. 

453  . . 

12  50 

410  .. 

408  50 

408  .. 

25  . . 

654  . . 

620  .  • 

031  .. 

630  .. 

631  .. 

15  . . 

446  . . 

430  . . 

44  2  50 

435  .. 

435  S 

447  .. 

445  .. 

442  .. 

12  . . 

340  . . 

325  . . 

•263  50 

260  50 

15  . . 

438  .. 

422  . . 

425  .. 

424  .. 

425  .. 

438  .. 

656  .. 

660  .. 

651  .. 

20  . . 

435  . . 

410  . . 

400  .. 

390 

28  50 

610  .. 

630  . . 

025  .  . 

625  '.. 

74  .. 

2130  .. 

2030  .. 

•2085  .. 

2080  .. 

2075  .. 

32  50 

59  . . 

1130  .. 

1140  .. 

910  .. 

905  .. 

890  .. 

16  50 

825  . . 

805  .. 

000 

600 

574  .. 

16  . . 

325  . . 

330  . . 

295  '.. 

295  .. 

241  . . 

22  50 

585  .. 

510  .. 

625  .. 

520  .. 

505  .. 

65  .. 

1756  .. 

•2000  .. 

1150  .. 

1130  .. 

1 14'J 

40  .. 

1215  .. 

1350  .. 

625  .. 

625  . . 

71  .. 

70  .. 

71  .. 

315  .. 

313  .  • 

302  .. 

301  .. 

30  .. 

745  .. 

720  . . 

10  .. 

32s  .  . 

tilt 

5  .. 

609  '.! 

125 

22.  . 

220  .  . 

215  . . 

15  .. 

270  .. 

235  .. 

78  . 

09  50 

64  .. 

5  . . 

108  .. 

97  . . 

300  .. 

301  .'. 

309  .. 

480  . . 

475  .. 

50  .. 

1335  .. 

1170  .. 

630  .. 

520  .. 

37  50 

1 045 

870 

379  .. 

360  .. 

255  .. 

5  50 

109 

95 

106 

108 

110  .. 

2  2  50 

528  .. 

480  .. 

160  . . 

468  . . 

468  .. 

Zo   .  . 

550 

780 

"60 

740 

733  .. 

12  75 

1  â  t)M 

13  .. 

107  .. 

86  .. 

87 

87  25 

116  48 

3585  . . 

3542  .. 

3760 

3725 

3748  .. 

51  5i 

1360  .. 

1375  .. 

1472 

1145  .. 

21  50 

515  . . 

430  .. 

480 

518 

518  .. 

161  5C 

161  50 

32  03 

601 

bOi 

600  . . 

55  . 

1170 

1177 

1171  •• 

60  . . 

1 1 52 

1153 

1140  .. 

16  50 

315  .. 

315  .. 

365 

360  •  • 

2  75 

108  .. 

101  5( 

95  2C 

95  30 

95  .. 

5  7t 

504  .. 

503  . 

50i  .. 

4  . 

97  2*. 

100  99 

99  25 

100  .. 

4  5( 

66  .. 

68  . 

74  .. 

73  20 

4  . 

64  .. 

67  . 

70  7! 

70  20 

69  70 

5  . 

435  .. 

399  . 

377  .. 

376  .. 

4  . 

101  5C 

100  . 

100  8C 

100  a 

101  . 

88  . 

78  . 

82  . 

83  75 

82  75 

3  '. 

92  M 

84  6( 

92  U 

. . 

92  75 

4  . 

103  7*. 

102  . 

104  .. 

103  25 

103  2-5 

4  . 

106  7Î 

104  .. 

107  K 

106  30 

106  35 

3  5( 

102  H 

100  3( 

102  5C 

101  60 

101  50 

4  . 

59  7( 

72  3C 

71  57 

70  35 

70  2  2 

6  . 

284  .. 

336  . 

314  75 

315  .. 

315  .. 

5  . 

240  . 

282  . 

260  75 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


.1 1  E  II  L  1  B 
!D  1  Ï7UU 

Cours  comp.  juillet 

Cou] 

s  de  clôture 

1899 

1900 

17  mai 

23  mai 

30  mai 

de  Titres 

nom 

3  50 

6C0 

144 . 000 
±£\) .  000 

100 

500 

15 

220  • 

227 

262  50 

260  •  ■ 

260 

255 

289 

227 

224 

226 

lou . uuu 

500 

2  50 

98  "75 

iuu .uuu 

500 

4 

100 

98  tO 

100  10 

100 

100 

61 1 

95 . 000 

4 

93  10 

94  70 

96  70 

97  07 

97 

i<> 

AA  AAA 

DU . uuu 

500 

25 

384 

377 

415 

415  . . 

413 

oie:  ooe 
i  io  .  OOD 

500 

3 

89 

88  . . 

87 

2:, 

ÛQ  QQT 

500 

3  50 
1 

100 

98  25 
25  30 

98  . . 

99 

50 

;>23 .615 

. 0  io 

500 
500 

24  90 

Qi 

25  T>7 

25 

1.". 

22  50 

495  .  • 

497 

505 

507 

507 

1 4*7 . 403 

500 

3 

•  ■  ■  '  ■ 

*  *  •  * 

91 

■  '  '  ' 

91 

ro 

188  -  452 

500 

4 

92  . . 

80  50 

82  '. . 

(8  50 

Ou 1 . OOD 

500 

4 

92  40 

80  50 

*  * 

81 

80 

50 

l  \1 . 927 

500 

4  . . 

92  75 

78  10 

78  60 

77  60 

76 

50 

732.118 

500 

4 

101  40 

100 

99  90 

99  65 

99 

~M 

OloO IOO 

500 

4 

101  35 

99  7( 

101 

99  . . 

99 

15 

fiQfi  AAO. 

oyu • UUU 

500 

4 

100  75 

99 

100 

100  . . 

100 

00 

'.AQ  A  1 A 

tu  y .  d  i  u 

500 

4 

100  80 

99  40 

100  95 

100  . . 

100 

20 

Q./.    "3  1  û 

y* . o i y 

10£ 

100  65 

99  50 

102 

100  . . 

102 

5i. 

'.QA  AAA 

<yu . wuu 

500 

4 

103  .  • 

100 

99  50 

99  90 

99 

01 

fiADAA7 
DU  ZUU ' 

500 

4 

104  • . 

102 

100  50 

100  50 

100 

OOAQ"}^ 

-tjoyoo 

500 

4 

101  40 

99  85 

100. 10 

100 

100 

25 

AA  1  Al 

500 

3 

90 

86 

85  70 

85  70 

85 

11 

45  535 

500 

3  50 

97 

93  35 

9i  15 

94  50 

94 

05 

QA  o^/. 
y* . zo+ 

500 

4 

63 

63  75 

71  55 

70  95 

70 

85 

1 ÛA  QQO 

i  y  o .  y  y  * 

500 

3 

93 

75 

ojq  250 

23^  066 

500 

3  50 

101  30 

101 

100  20 

500 

3  .  • 

98 

92  '. . 

98  40 

99  -2b 

ioo 

25 

93  649 

500 

1  . . 

47  . . 

46  60 

50  90 

10  75 

50 

80 

56  472 

500 

1  . . 

26  50 

25  55 

•28 

27  95 

27 

75 

1 1  ih  mil) 

500 

1  . . 

22  95 

22  80 

25  30 

25  2ii 

25 

02 

70  000 

500 

20  . . 

419 

420 

468 

469  75 

468 

318  750 

500 

20 

494 

468 

497  75 

492 

491 

ooo . yoi 

500 

25 

510  '.. 

510 

520 

518  .. 

522 

l  l  -  i  1  i" 

500 

4  .* 

104 

500 

20  '.. 

415 

400  . 

465  .. 

465  .. 

67.723 

500 

20 

456  .. 

460  .. 

485  .. 

480  50 

1  A  O  T4  A 
11*.  /IO 

500 

3  50 

100  .. 

98  .. 

98  75 

99  50 

139.845 

500 

3  50 

48  75 

49  .. 

«9  90 

49  50 

49  50 

95.816 

500 

100.000 

500 

40.026 

500 

325  000 

10£ 

52.000 

500 

120.000 

5£ 

24  C. 

515  .. 

460  .. 

447  .. 

445 

110.000 

5£ 

15  p. 

518  .. 

550  .. 

500  .. 

562 

200.000 

200 

29  25 

670  .. 

725  .. 

657  .. 

657 

40.000 

500 

11  50 

570  .. 

550  .. 

555  .. 

555  . . 

552 

100.000 

500 

!ii  1 900 

i.ours  comp.  juillet 

Cour 

s  de  clôture 

1899 

1900 

17  mai 

23  mai 

:  i  mai 

e 

0    .  . 

99  . . 

93  . . 

0  /  Ov 

87 

83  . . 

A  A 

1260  . . 

1260  . . 

1  co  U   .  . 



L285  .  . 

Q 

534  . . 

525  . . 

OoU   .  . 

530  . . 

532  . 

£Ô    .  . 

520  .  . 
98  . . 

VÏD 

108  . . 

QA 

VO   >  • 

96 

*  *  •  •  • 

...  . . 

88  . . 

242  . . 

29  2  . . 

27^ 

2/0  . . 

2  >2  . . 

232 

30i  .. 

294 

287  .. 

285 

15 

226  . . 

305  . . 

292 

237  . . 

233  50 

28  50 

750  . . 

719  . . 

746 

730  .  - 

730  .  . 

15 

460  . . 

431  •  - 

451 

449  25 

4  St9  .  ■ 

15 

43r 

432  . . 

fc96  . . 

15 

435 

4o.i  .  . 

430  . . 

15 

*  *  *  * 

. . 

44"' 

410  50 

438  .  . 

15 

223  . . 

1 42 

198 

195  . . 

190  . . 

2 

170  . . 

135  . . 

134 

130  . . 

131  50 

15 

348 

339  .. 

367 

368 

366 

15 

352  .. 

335  .. 

365 

362  .. 

33  1. 

680  . . 

692  . . 

688 

'a'  " 

690  . . 

690  .  • 

11  70 

193  . . 

1  ir>  .  . 

lia  .. 

4  O  A 

190  . . 

201 

195 

195  . . 

187 

15 
15 

254  . . 
240  . . 

288  .  • 

299  . 

287 

277  . . 

15 

235  . . 

305  .  • 

283 

282  . . 

15 

233  . . 

307  . . 

287 

230  . . 

15 

232  . . 

304  ■ . 

28'* 

28  \  50 

OfiO 
<£o£   .  . 

15 

232  . . 

299  . . 

282 

clll  '  ' 

277  50 

15 

241 

303  - . 

286  75 

284  . . 

2*0  "►O 

15 

250  . . 

298  •  ■ 

286 

233  50 

280  . . 

15 

240 

293  . . 

279  ! 

275  . . 

Ci".  K 

15 

243  . . 

29  i 
425  . . 

278 

16 

455  . . 

"  "  *    '  * 

75  . . 

70  - . 

70 

*    *     *  " 

69  . . 

67  . . 

15 

284  . . 

269  . . 

282  25 

«o«    .  . 

■iot   .  . 

Q 

l^l    .  . 

290  .  • 

276 

S  *o  .  . 

oi(\ 

i  i\J   .  . 

15 

310 

350  .. 

358 

:m  .. 

352  .. 

15 

302  . . 

3i5  .  . 

353 

3i6 

15  .1 

303  .. 

313 

350  75 

345 

347  .. 

20 

425  .. 

410 

i  î3  50 

410  .. 

443  50 

20  !! 

370  .. 

350  .. 

376  .. 

376 

376  .. 

15 

136  .. 

220  .. 

2<ô  .. 

206  .. 

212  .. 

37  50 

750  .. 

595  .. 

380  .. 

375  .. 

379  .  . 

144 

135  .. 

1  >3  M 

125 

122  .. 

100  èi 

1130  .. 

1315  .. 

l  Ï27  .. 

1412 

1(23  .. 

65  .. 

2350  .. 

2540  .. 

2510  .. 

2472  .. 

29 

36  .. 

60 

58  .. 

63  .. 

î  9*3 

105  .. 

100  .  . 

180  .. 

135  .. 

137  .. 

16  .. 

309  .. 

310  .. 

326  .. 

323  .. 

322  .. 

37p50 

650  .. 

670  .. 

ru  . 

715 

707  .. 

26  75 

626 

765  .. 

745 

756  .. 

767  .. 

fjpilal  on 
loalire  ■>  lilrr* 


39.331.145f. 
58.174  ob 
266.090  »b 
124500.000f. 
682000. ooon. 
8013091942  li 
90.300 i» 
85.657.500f. 
29.000.000f. 
41.727.171  £ 
438.650  o» 
B7.632.000f. 
255396. 500f. 
1 14423. 500f. 
179255. 500f. 
1.045.464  ob 
571090.500  f. 
489137. 500f. 
646762. 500f. 
39.950.000f. 
172212. 500C 
449737. 500f. 
1902242000f. 
651087. 5O0f. 
395687. EOOf. 

214.000 ob 
25.000.000f. 
136987. 200f. 
69.333.000f. 
7.371. 915  £T 
31346.28211 
45913. 296ÎT 
100675. OOOf. 
174756  OOOf. 
lli'58S.500f . 
6.060.120  t 
20. 915. OOOf. 
39.061.500f. 

7.996.900  £ 
19.763.350  £ 


loabro 

lai. 

4o  Titres 

BOB. 

200.000 

500 

100.000 

500 

200.000 

500 

500.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (i  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lui  de)  i  o/t  48*7 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  Î4  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  i  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890 '2' et 3' émis.) 

—  —  1890  (4e  émis.).. . . 

—  —    1893  (5«  émis.)  

—  —  1894 '6«  émis.).... 

—  Consolidé  i  %(i"et2,sér.) 

—  3%orl891  l«et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  I  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  — 

—  série  C  — 

—  série  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  yt  %  1894  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr, 
Banque  hyp.  d'Espagne. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

{Suite) 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.  . 
Obi.  anc.   —  3%l"à8«emis. 

—  —    —  9e  émjs  

—  —    —  10*  émis. . . . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Act.  Lombards  

Obi.        —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 
Nord  de  l'Espagne. 


Obi. 


3  % 


—  5" 


série, 
série, 
série, 
série, 
série . 


—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  _        -     2»  hyp. 

-  -      3»  hyp. 

OTientaux  

Act.  Portugais  

'  Salonique-Constant. . . 
Madrid  à  Saragosse . 

-  3  %  l-hyp. 

-  —    2e  hyp. 

-  -    3-  hyp. 
Smyrne-Cassaba  4%  94 

-  4%  95 

Suddel'Esp.3%  l"hyp 

Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb..  Usnv  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


Obi 
Act. 
Obi. 


Act. 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNAI  IO\  i,ks  VALEURS! 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  joiiissaace  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l 'Indo-Chine  

Banque spéc.  de  Valeurs  tnd. 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Bous-Comptoir  des  Entre  pi- 
Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  —  jouissance. . . 
Gaz  (Gnnipagnlc  Centrale).... 
Gaz  de  Marseille  l(iai»*nnce. 
Dombrowa  flluuillrres  df?j..< 

Canna ux  (Mines  de)  

Laurlum  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Long wy  

Ateliers  ot  Chant  'le  I  i  I.on  <• 

Compagnie  G'*  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Et.abltss"  Lazare  Welller 

Flves-LIlle  

Forges  et  Aelér.  de  In  Marine 
Forg .  et  Ac.  du  Jf  ord  et  d .  I  "Kst 

Pat  eaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunie  

'O*  Bav.  Fen.  de  Nav.  à  vap 
Bénédictine  de  récamp. . . . 

Etablissements  Du vnl  

Grnnde  Distil.  CusenleretC 
Grande  Moulins.de  Corbell. 
Lits  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
£f  mai 


706 
WA 

548 
1000 

320 

805 

609 
970 
229 
526 

1475 
925 

1300 
599 
99H 

1400 
418 
530 
«05 
980 
9'.:. 
145 
615 
305 

I0B 
405 
15M) 
1595 
k\fi 

\m 

770 
6818 
2TI50 

790 

nr, 


69a 
1671 


1000  . 
320  '. 

m  '. 

54  50 

607 

970 

229 

526 
1475 

921 
1300 

59» 
1000 
1381 

418 

570 

815 

940 

047 

145 

«15 

3o6 

lor. 

'■</> 
1510 

\:m 

400 
loi 

7*> 
fiHOO 

2350 

78;. 

278 
1 .150 


690  50 
1671 

540 
1000 

320 

890 
50 

602 

970 

226 

526 
1475 

926 
1295 

550 

VA 
13*5 

120 

500 

815 

960 

945 

145 

614 

300 

107 

MB 

1532 
1580 

400 
1145 

720 
6770 
235" 

785 

7J« 
1350 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  fChem,  de  fer.  500 
Cic  Gén.  Franç.  deTram.  M  <> 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 
—  —  Obi. 350 f. 
Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/0  a  ut- 
Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0 

Aciéries  de  France  

Atel. et  Chant,  de  la  Loire  10  o 

Flves-LIlle  6  0/0  

Métaux  C''Kranç.)Oli. hyp. i0,0 
Messageries  Marlt.  31/2  0/0 

Omnibus  4  O'O  

Voitures  A  Paris  I  1/2  0/0  . 
O  Génér.  Transatlant.  10/0 
Jardin  d'Acclimatation  '.>  Oi  u 
Société Gén.  do  Laiterie.'. 0  0 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  I«  M^rlf  3  0,0  

—  2»  série  3  0/0  

rONDB  D'ÉTAT  ÉTRANG 

Bahla  5  0/0  Ihns  

Esplrito  Santo  '■>  0/0  IM91  .  . . 

Mendoza  B  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  action-» 
C- Belge d'Ecl  .  Ghauf.p.  Onz 

Société  d'Hérac  léo  

Routchenko  (SOC.Mill. él  Ind.) 
Charbonnage  a  de  Rlkovskl 

do  Trlftoll.  . . 
Construct  dn  Loc  omotives 
Thomson-Hoiiston  Méditer 
Télégraphes  du  Nord  (<:  ■  île. 

VALEURS  NE  FIOURANT 
PAS  A  la  COTE  OFFICIELLE 
Charbonnages  du  Ton k In  . 

Crousot  iKorK»1»  dui  

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  In  Loire  


Derniers  Cours  ootés  au 
17  mai 


220  . 
240  . 

506  . 
3IM  . 
260  . 
427  . 
498  . 

507  . 
504  75 
500 
474 
493 
489  50 
506  50 
416 
3i5 
395 
290 
615 
0t8 
479  50 
473 

400 


1025 
312 
6'iD 
397  50 
471 
710 
MB 
H50 


k,:, 

1803 


23  mai 

30  mai 

205  .. 

205  .. 

220  .  . 

22>  .. 

502  .. 

500  .. 

315  .. 

311  .. 

280  .. 

262  .. 

i25  .. 

423  .. 

490 

490  .. 

503  25 

505  .  . 

501 

504  , . 

470  . 

:,02  . 

478  .. 

473  50 

(96  .. 

493  . . 

486  .. 

487  50 

r.0  4  .. 

r.oi  7:. 

412  . 

414  .  . 

Bit  ,, 

140  .. 

410  .. 

395  . 

«95  .. 

295  .. 

BOB  .  • 

603  .. 

B3S  ■■ 

622  .. 

479  Oo 

473  .. 

',72  . 

470  .. 

457  .. 

456  . 

4n0  . . 

390  .. 

1035  . . 

1030  . 

:io:,  . 

:tor>  . . 

f,4u 

m:.  . . 

395  .. 

400  .. 

470  .  . 

410  .. 

710  .. 

710  . 

515  .. 

525 

H20  .. 

825  .. 

K59  .. 

8SI  .  . 

iho:,  .. 

1  M|  II 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


A  TIÏHMK 

Brésil  ".0  0    

Hongrois  (  lfiti'i  ")3 1/20/0  97. . 
Mexique  r.  0  0  anc.  Inlér.) 

Chen.ins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpcner  Mines  d'"i  

Kertch  (Us  s  Métal.  Bl  Min.) 

Montecatini  (Guivrei  

Tharsis  

Urikuny  (Cbarbo nuages)  

AU  COMPTANT 

Trnmw.  Vanvcs-Parisetcxt 
Ariégc  (Société  Mélallnr^.  de. 

Brlansk  1 1  -lue-  de  

Const  .mécan  Mi  1 1  de  rtiiMsii- 

Dnléproviennc  s  té  Métal  I 

Donata  (Forgei  .-t  telérlei) 
Haut  Vr.iti  i  i  dteliei  -  dé  Twéi 

Hul  a-B  uikowa  

John  Cockorlll   

Taganrog  Sur.  Min.  i  l  M.-i.il. 
Doubowala  Bilka   

Ekaterlnorka  Cbarbonn  •!  I 

Joli. lia  lllek.i  iKi  hmi  H..;-. 

Polltu'l) 'lui  

Il.ikniaiiovka  Krlvoi  Kog 

siiésie  (Zlno  de).  —   . 

Vieille  Montagne  (/un  i.  .  .  . 

Bernot  Frères  

Brnssor.ot  Taverne  /.tmmer 

OUff(Uilnei   — 

Eleckti'xu  Hueea  

M. .lia.  o  '..  ri  l.-.l.-'  I  I  i-.ii 

Olllllillin  HllNxe  pi  lv .    .  . 

Plaques  Lumléro  ot  File 
Hud  Hiisse  i  s  le  

■ultanati  du  Haut  Oubangul 

T. iv   l'oussol  et  lloyale  i  éini 
Motel  l'nrls  i\  Monte-Carlo 
Hoc.  Iininot-ll.el  Coin  Vichy 


Derniers  Cours  c 
17  mai     S.'i  mai 


84 

o:. 

83  18 

83 

84 

20 

NI  S0 

84 

20 

43 

30 

43  70 

43 

,10 

110 

lia  .. 

114 

50 

95 

95  .. 

95 

477 

177  .. 

477 

i  m 

50 

1 14  .. 

143 

5C 

1360 

1340 

1331 

5i0 

508  .. 

503 

210 

204  .. 

204 

5C 

lss 

:>o 

180  .  . 

180 

129 

;  D 

130  50 

129 

Ml 

48 

172 
190 
3090 
752 
lOU 
3800 
2250 
750 

IBM 

9311 
43 
.'7il 

m 

(MB 

iVK 
104 
975 

.ISII 

32HU 


H  4  i 

IMKI 

Ml 
ll'.l  50 
700 
70 


44  50 

725  '.  '. 

480  .. 

2940  .. 

17  i  .. 

92  T.u 

.1'  l  ,u  . 

2215  .. 

HDO  . 

1600  . . 

925  .. 

50  .. 

270  .. 

178  .. 

I  22S  .  . 

630  . . 

ir,7o  . 

103  .. 

97f,  .. 

:<8o  ,. 
:ijoo  .. 

820 

•y»o  .. 
!.tr)  bo 
120  .. 

7lH)  .  . 

70  .. 


42 

742 

485 
2900 

760 
W  50 
3775 
2245 

7u0 
1600 

0i5 
M 

270 

156 
1  Ma 

0.1 1 

ir.70 
loi  .  .1 
vr.ri  .. 

3*J  .. 
1100  .  . 

M(0  ÎS 
590  ., 
:.»7  50 
119  .. 

700  .. 
70  • . 


■i 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

DEPARTEM  EN  l'  DK  LA  SKINK 
LOTISSEMENT  DES  TERRAINS  DE  MAZAS 

A adj'r sr  l  enrh.  Ch. «L-s Noi . de  Paris, le  11  juin  1901, 

-  ■  jl'rv  I  boul.  Diderot,  5'  de  l'ilot  5  Suri. 
.)  LU  I  il  335  m  67.  M.  à  p.  240  f.  Ig  ni.  2°el 
Hues  Parrot  ut  Abel.  2<  et  /'  île  l'Uni  1.  Suri', 
chag.  loi  369  m.  09.  M.  à  p.  chaq.  lot:  160  f.  le 
ni.  S'ad.  aux  not.:  M"  Delorme.  nie  Auber,  II,  *\ 
Mahot  de  ht  Oiiéranlonnais,  Li,  rue  des  Pyramides, 
dép.  de  l'ench.  :1K3 

A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT^ 

Magnifique  Propriété 

à  VKLIZY  (Seine-et-Oise) 

Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  18'2  mètres  d'altitude, dominant 
les  vallées  de  laBièvre  et  de  Chaville.EUe 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété  ;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 

La  contenance  de  la  propriété  est  d'environ 
25.000  mètres  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs,  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  maître  avec 
cave  en  sous-sol  ;  grand  salon,  grande  salle 
à  manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée  ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étage;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier-salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automobile  et 
quatre  chambres  de  domestiques. 

Le  tout  à  l'état  de  neuf. 

La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  P2.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés,  l'ne  prairie 
de  10.000  mètres  et  un  grand  potager- 
fruitier  avec  serre,  châssis  et  manège  à 
eau  pour  l'arrosage,  font  suite  au  parc. 

La  propriété  ^e  trouve  à  1.500  mètres  envi- 
ron «le  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Viroflay,  par  ftfeudoo,  actuellement 
achevée;  elle  est  à  §  kil.  500  mètres  des  gares 
de  Chaville  et  Yirollay  (rive  gauche)  et  à 
'i  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Viroflay. 
Té'éphone  et  télégraphe  à  Viroflay.  Le  télé- 
phone va  être  installé  à  Vélizy  même. 


Prix  :  75.000  Francs 


Jouissance  immédiate 


Cette  propriété  est  susceptible  de  prendre  une 
grande  valeur  à  cause  de  ses  20.000  métrés  de 
terrain  et  de  sa  situation  en  bordure  de  la  forêt  de 
Meudon.  du  Gordon  de  Viroflay  et  de  la  route  de 
Vélizy  à  Chaville. 

Pour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureaux  de  L  Economiste  Eu- 
|  ropéen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS  3s* 

«rni«twi  de  l>  messi 

M.   n*   <tn   Croit»»  ni.    Pan».    —  ■(■•r* 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Ruo  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


MINES  DE  MALFIDANO 

SOCIÉTÉ  ANONYME.    —    CAPITAL  :  12.500.000  FRANCS 


Le  coupon  semestriel  n°  2  deH  obligations  sera 
mis  en  paiement  (impots  déduits)  à  partir  du  V< 
juin  1001.  : 1 11  siège  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  00,  rue  de  la  Victoire,  à 
Paris,  cl  dans  ses  succursales,  à  raison  de  9  fr.  60 
par  titre  nominatif  et  de  9  fr.  11  par  titre  au  por- 
teur. 388 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépiMs  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ROYALE 

DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


Assemblée  générale  des  Obligataires 

L'assemffléc  générale  des  obligataires  ést  con- 
voquée pour  le  f"  juillet  1901,  à  4  heures,  au 
Grand-Hôtel,  boulevard  des  Capucines,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR 

Présentation  du  rapport  du  Comité  de  Paris: 

Nomination  d'administrateurs. 

Pour  assister  à  cette  assemblée,  les  obligataires 
possédant  au  moins  25  obligations  privilégiées 
de  1"  rang  devront  déposer  leurs  titres  à  l'un  des 
Etablissements  suivants  : 

Banque  Internationale  de  Paris,  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  Banque  Parisienne,  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris,  Crédit  Fon- 
cier de.  France,  Crédi'  Industriel  et  Commercial, 
Crédit  Lyonnais,  Société  Générale  pour  favoriser 
iï  développement  du  Commerce  et  de  l  Industrie 
en  France,  et  Soriét>}  Lyonnaise  de  Dépôts,  de 
Comptes  courants  et  de  Crédit  industriel. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DE  MINES  D'OR  ET  D'EXPLORATION 

BOOEÈTB  ANONYME  AU  CAPITAL  I>E  12  MILL.  1/2  DE  PB, 

entièrement  versés 
Siège  social  :  20,  rue  Taitbout,  Paris 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  con- 
voquer MM.  les  Act  onnaires  en  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  le  samedi  15  juin  1901,  à 

3  h.  1/2  de  relevée,  au  siège  social. 

ORDRE  DU  JOUR 

t  Modification  des  articles  2,  8,  0,  21.  22  et  2-'! 
des  statuts  ; 

2.  Autorisation  à  donner  au  Conseil  d'adminis- 
tration d'augmenter  le  capital  social  jusqu'à  con- 
currence de  30  millions  de  francs; 

3  Autorisation  à  donner  au  Conseil  d'adminis- 
tration, conformément  à  l'article  o  des  statuts,  de 
plaC6F  au  mieux  des  intérêts  de  la  Société  un  tiers 
des  actions  nouvelles  qui  seront  créées. 

Les  actionnaires  porteurs  dé  50  actions  1  au 
moins,  qui  désireraient  assister  à  la  réunion  ou 
s'y  faire  représenter,  devront  déposer  leurs  titres 
avant  le  9  juin  1901,  à  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Ras  : 

A  la  Banque  Internationale  de  Paris; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Au  Crédit  Lyonnais  : 

A  la  Société"  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France 

1  Tous  propriétaires  d'un  nombre  moindre  peu- 
vent se  réunir  pour  former  le  nombre  nécessaire 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

JONCTION 
SALONIQUE  -  CONSTANTINOPLE 


Assemblée  générale  ordinaire 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  le  samedi  15  juin  1901, 
à  10  h.  1/2  du  matin,  au  siège  de  la  Compagnie, 
rue  Yanik  Kapou,  u°°  1  et  3  (Galata  ,  Constanti- 
nople. 

ORDRE  DU  JOUR 

Rapport  du  Conseil  d  administration  ; 
Rapport  des  commissaires: 

Approbation  des  comptes  de  l'exercie^  1000  et 
fixation  du  dividende; 
Election  de  trois  administrateurs  ; 
Election  des  commissaires. 

Aux  termes  des  statuts,  tout  actionnaire  qui 
po.-s'.'de,  soit  à  titre  de  propriétaire,  soit  k  titre  de 
mandataire,  50  actions,  est  de  droit  membre  de 

l'assemblée. 

Le  dépôt  des  titres  devra  être  effectué  avant  le 
7  juin  au  plus  tard  à  la  Banque  Impériale  Otto- 
mane, à  Conslantinople,  ou  à  l'agence  de  cotte  So- 
ciété à  Paris,  7,  rue  Meyerbeer. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  délivrera  aux 
actionnaires  des  cartes  d'admission  pour  l'assem- 
blée générale  et  tiendra  des  formules  do  pouvoirs 
à  la  disposition  de  ceux  d'entre  eux  qui  seraient 
empêchés  d'y  assister. 

Le  Conseil  d'administration. 

SOCIÉTÉ  MINIÈRE  DE  ZYRIANOWSÏT 

ALTAÏ  DU  SUD 


L'Administration  de  la  Société  de  l'Industrie 
minière  de  Zyrianowsk  'Allai  du  Sud  a  l'honneur 
d'inviter  MM.  les  Actionnaires  à  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  qui  aura  lieu  le  5/18  juin  1901, 
à  2  h.  de  l'après-midi,  da'-s  le  looal  du  siège  so- 
cial :  Moscou,  ô,  Milutinsky  Péréoulok. 

ORDRE  DU  JOUR 

1"  Rapport  de  l'Administration  ; 

2"  Approbation  du  compte  rendu  et  du  bilan  de 
l'exercice  écoulé  (1900)  ; 

3*  Examen  et  approbation  des  devis  des  dt' penses 
et  du  plan  d'opération  de  l'année  commencée  (1901}; 

4°  Nomination  d'un  nouveau  Conseil  d'adminis- 
tration (se  composant  de  cinq  administrateurs)  en 
remplacement  de  celui  actuel  démissionnaire,  d'un 
candidat  sortant,  ainsi  que  de  trois  membres  de  la 
Commission  de  revision; 

5°  Autorisation  pour  l'Administration  à  solliciter 
au  Cabinet  de  Sa  Majesté  la  remise  à  la  Société 
du  cautionnement  de  100.000  roubles  ; 

6°  Augmentation  des  fonds  de  roulement  de  la 
Société  : 

'<•  Autres  questions  sur  les  affaires  courantes  de 

la  Société. 

Conformément  au  paragraphe  57  des  statuts  de 
la  Société,  pour  obtenir  le  droit  d'assister  à  ladite 
assemblée  générale  et  d'y  voter,  MM.  les  Action- 
naires sont  tenus  de  déposer  entre  les  mains  du 
Conseil  d'administration,  au  plus  tard  quinze  jours 
avant  le  jour  < le  la  susdite  assemblée  générale, 
leurs  actions  ou  les  quittances  élablissant  que  ces 
•actions  sont  déposées  ou  laissées  en  gage  dans  un 
des  Etablissements  de  crédit  de  l'Etat,  ou  dans  un 
Etablissement  confirmé  par  le  Gouvernement.  Ce» 
quittances  doivent  indiquer  les  numéros  des  ac- 
tions. 

Dans  le  cas  où  ladite  assemblée  générale  extra- 
ordinaire ne  répondrait  pas  aux  exigences  du  para- 
graphe 09  des  statuts  de  la  S  n  i  té,  l'assemblée 
générale  suivante  sera  convoquée  pour  le  19  juin- 
2  juillet  1901,  à  2  h.  de  l'après-midi,  dans  le  local 
du  siège  social.  Cette  seconds  assemblée  sera  con- 
sidérée valable  et  6cs  décisions  définitives,  quel 
que  soit  le  nombre  des  actionnaires  assistant  à 
1  l'assemblée.  390 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  49i  -  19»  volume.  (23)      BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGKY,  PARIS  (2e  ARR1) 


Vendredi  7  juin  1901 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

2t  des  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 


Du  1"  janv.  au  lu  mai. 
3u  l"  au  20  mai  


Fr.  4.Î02.805  4.781.610 
....     366.227  352.332 


Différence  en  faveur  de  1901 


4.769.032  5.133.942 
"36X910 
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:OMP.  FRANÇAISE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  LA 

PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes,  pendant  le  mois  d'avril  1901,  du 
Réseau  exploité  parla  Compagnie  (1.311  kil.)  : 
901. 278  fr.  (ou  $  m/n  414.000) 

Contre  :  963.513  fr.  (ou  $  m/n  439.773) 
en  avril  1900. 
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CIE  GÉNIE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Recettes  du  1»  au  15  mai  1901 . .  Fr.     321 .219  05 


Recettes  du  1"  janv.  au  15  niai  1901 

inclus  Fr.  2.476.627  65 

Recettes  du  1"  janv.  au  15  mai  190:) 

inclus   2.234.661  60 


Différence  en  faveur  de  1901  Fr.     241.966  05 


rv.»3 


SOCIÉTÉ  OTTOMANE  DU  CHEMIN  DE  FEF 

DAMAS-HAMAH  ET  PROLONGEMENTS 

CAPITAL  :  QUINZE  MILLIONS  DE  FRANCS 


UMl  oliligalioQs  privilégiées  de  500  fr.  4  0/0 

remboursables  au  pair  en  quatre-vingt-dix  ans 
par  tirages  annuels 

INTÉRÊT  ANNUEL  :  Fr.  20 

l*'  JUIN  ET  1"  DÉCEMBRE 


Le  Gouvernement  Impérial  Ottoman  a  garanti 
pendant  toute  la  durée  de  la  concession,  sur  les 
dimes  dos  pays  travers -h,  une  recette  brute  repré- 
sentant, pour  la  ligne  Rayak-IIamah,  une  somme 
annuelle  de  2.400.000  fr.  assurant,  frais  déduits,  le 
service  des  présentes  obligations.  Ces  obligations 
jouissent,  en  outre,  d'un  droit  de  priorité  sur  les 
revenus  m-ts  de  !a  Société,  lesquels  se  sont  élevés, 
imi  I90O,  pour  le  trafic  de  l'ancien  p  v  au.  à  plus 
I  Un  million  de  francs. 


prix  d'émission  :  360  fr. 

3    En  souscrivant  Fr.    25  , 

\  \  A  la  répartition,  du  15  au  20  juin  ÎOO  '  360 

2  y  Du  25  au  :tl  jml'<t   ÎOO  i  fr. 

t  [  Du  25  au  81  août     135 

ON  SOUSCRIT  le  10  JUIN  1901 

BT  DES  AUJOURD'HUI  PAR  CORRESPONDANCE 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
beer  ; 

Comptoir  National  d  Escompte,  14,  rue  Ber- 
gère ; 

Société  Générale,  54  et  •>*>,  me  de  Provence, 
Et  dans  leurs  agences,  succursales  et  bureaux 
de  quartier,  Paris  et  départements. 


La  cote  officielle  sera  demandée. 
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CANAL  DE  SUEZ 


ASSEMBLEE  DU  4  JUIN  1901 


EXTRAIT 
du  rapport  du  Conseil  d'administration 

Le  rapport  entier  est  envoyé  à  toute  pe.i 
sonne  qui  le  demande  à  la  Compagnie,  rue 
Charras,  9,  à  Paris. 

L'année  1900  maintient,  avec  un  faible 
écart,  les  résultats  obtenus  en  1899,  qui 
marquaient  le  point  culminant  de  la  prospé- 
rité de  laCompagnie.  Ces  résultats  permettent 
tout  en  continuant  d'effectuer  au  profit  du 
fonds  d'amortissement  du  matériel,  du  fonds 
d'assurance  et  d'imprévu  et  de  la  réserve 
statutaire  des  prélèvements  égaux  à  ceux  qui 
ont  été  opérés  en  1899,  de  proposer  la  distri- 
bution du  même  revenu,  soit  de  108  fr.  nets 
pour  chaque  action  de  capital.  En  dotant  avec 
cette  ampleur  les  fonds  spéciaux,  dont  le 
Conseil  n'a  plus  à  justifier  l'utilité,  on  assure 
la  sécurité  de  l'avenir.  Bientôt  peut-être,  si 
les  circonstances  demeurent  aussi  favorables 
qu'elles  l'ont  été  depuis  plusieurs  mois,  il  sera 
permis  d-  proposer  une  nouvelle  augmenta- 
tion de  dividende.  A  quelque  chiffre  qu'il  soit 
porté,  les  actionnaires  n'auront  pas  à  redouter 
un  trop  brusque  recul,  alors  même  que  la 
période  actuelle  de  prospérité  serait  suivie 
d'une  période  moins  heureuse.  Les  mesuresde 
prudence  appliquées  avec  l'assentiment  de 
l'assemblée  fournissent  les  moyens  d'équili- 
brer les  revenus  et  de  parer  à  une  dépression 
momentanée  des  recettes. 

Grâce  aux  travaux  d'amélioration  accom 
plis  à  l'aide  de  l'emprunt  de  100  millions 
autorisé  en  188Ô,  le  caDal  se  trouve  aujour 
d'hui  dans  un  état  beaucoup  plus  satisfaisant 
que  celui  qu'on  avait  en  vue  d'obtenir, 
lorsque  le  programme  de  ces  travaux  a  été 
déterminé,  et  les  résultats  dès  à  présent 
atteints  permettent  d'entrevoir  la  possibilité 
prochaine  de  porter  de  7  m.  80  à  8  mètres  le 
maximum  de  tirant  d'eau  imposé  aux  navires. 

Il  n'en  résulte  pas  cependant  que  le  compte 
des  travaux  d'amélioration  puisse  èlre  clos 
lès  aujourd'hui.  Alors  que  1  industrie  mari- 
time ne  cesse  de  transformer  et  de  perfec- 
tionner son  outillage,  l'immobilisation  du 
canal  dans  sa  situation  actuelle  équivaudrait 
ii  un  recul.  La  proportion  sans  cesse  crois- 
sante des  navires  transiteurs  de  grandes 
dimensions  va  rendre  nécessaire  de  créer  ii 
leur  usage  une  nouvelle  série  de  gares 
élargies.  Il  reste  aussi  à  parfaire  l'approfon- 
dissement du  canal  à  9  m.  50;  enfin  d'autres 
travaux  deviendront  sans  doute  nécessaires 
dans  un  avenir  rapproché.  Il  ne  saurait  être 
question  d  en  arrêter  aujourd'hui  le  pro- 
gramme définitif;  il  suffira  de  mentionner 
ceux  qui  auront  pour  objet  d'effectuer  l'élar- 
gissement du  canal  dans  la  région  des  seuils 
et  ceux  qui  pourront  être  imposés  parle  déve- 
loppement des  opérations  commerciales  dans 
le  port  de  Port-Saïd  II  semblerait  excessif  de 
faire  supporter  en  totalité  par  les  exercices 
prochains  des  dépenses  qui  profileront  à 
avenir  aussi  bien  et  plus  encore  qu'au 
présent.  Le  Conseil  a  pensé  qu'il  était,  au 
contraire,  absolument  juste  do  recourir  a 
l'emprunt  pour  en  assurer  le  paiement,  et  il 
demande  à  l'Assemblée  l'autorisation  de  COB 
tracter  cet  emprunt,  dont  le  montant  sérail 
fixé  a  2f>  raillions,  chiffre  correspondant  au 
Oipltal  dont  la (  '.ompagnie  pont  servir  l  inlér  'l 


et  l'amortissement  avec  la  disponibilité  d'un 
million  environ  que  laisse,  à  partir  de  1902, 
l'expiration  des  Bons  trentenaires.  L'émission 
nouvelle  n'aura  donc  pas  pour  effet  d'aggraver, 
par  rapport  à  la  situation  actuelle,  les  charges 
pesant  sur  l'exploitation. 

Pour  une  période  un  peu  inférieure  à  cinq 
mois,  les  recettes  de  l'exercice  en  cours  ont 
donné  une  plus-value  de  4  millions  et  demi. 
Il  serait  téméraire  de  prévoir  qu'elles  conti- 
nueront à  augmenter  jusqu'à  la  fin  de  l'année. 
Toutefois,  il  est  permis  d'espérer  que  les 
résultats  définitifs  de  l'exercice  marqueront 
un  nouveau  progrès. 

L 'assemblée  a  approuvé,  à  l'unanimité, 
toutes  les  résolutions  présentées  par  le  Conseil 
d'administration,  auquel  elle  a  notamment 
donné  tous  pouvoirs  pour  contracter,  aie  fur 
et  à  mesure  des  besoins,  un  emprunt  de 
vingt-cinq  millions  de  francs. 
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BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

MM.  les  Actionnaires  do  la  Banque  Impériale 
Ottomane  sont  prévenus  aue,  conformément  à  l'ar- 
ticle 29  des  statuts,  la  38°  assemblée  générale  an- 
nuelle aura  lieu  te  mercredi  26  juin,  à  Londres, 
Winchester  House,  Old  Broad  Street,  E.  G.,  à  une 
heure  de  l'après-midi,  pour  recevoir  communication 
du  rapport  du  Comité  sur  les  comptes  de  l'exercice 
clos  le  31  décembre  1900,  fixer  le  dividende  et  rem- 
placer les  membres  sortants  du  Comité. 

Aux  termes  de  l'article  27  des  statuts,  l'assem- 
blée générale  se  compose  dos  actionnaires  possé- 
dant an  moins  30  actions,  lesquelles  devront  être 
déposées,  au  plus  tard,  dix  jours  avant  le  26  juin  : 

A  Paris,  à  l'agence  de  la  Banque,  7,  rue  Meycr- 
beer  ; 

A  Londres,  à  l'agence  de  la  Banque,  2i>,  Trog- 
niortnn  Street,  K.  C; 

A  Constantinople,  au  siège  de  la  Banque,  ou  dans 
les  autres  succursales  de  la  Banque. 

:i96 


SOCIÉTÉ  DU  GAZ  GÉNÉRAL  DE  PARIS 

HUGON  et  Cie 

GAZ  PORTATIF  ET  OAX  COURANT 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  du  Gaz  Gé- 
néral de  Paris  [Quoon  et  Cie)  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire,  au  siège  de  l'Admi- 
nistration, ô,  rue  d'Hautcvillc,  le  17  juin  1901, 
i  deux  heures  do  l'après-midi,  pour  recevoir  les 
:omptes  de  l'exercice  [900  et  délibérer  sur  les  pro- 
position qui  seront  faiies  à  l'assemblée. 

Pour  èlre  admis  à  l'assemblée  générale,  il  faut 
tre  propriétaire  de  dix  actions  au  moins. 
Les  actions  doivent  èlre  déposées,  au  moins  cinq 
/ours  à  l'avance,  au  secrétariat  de  la  Société,  où  il 
sera  donné  récépissé  qui  vaudra  lettre  d'admis- 
sion. 397 


BANQUE  INTERNATIONALE  DE  PARIS 

BOCIÉTâ  A  non  \  \l  K 

Capital  :  40.000.000  de  francs 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Suite  ot  Fin  (') 


Comptes  do  profits  ot  pertes. 

CRÉDIT  : 
L<>h  intérêts,  reports,  commissions, 

luinges  et  div«r.i  ont   produit  Fr.  8.667.996  JK 

Les  fonds  public*  ot  participations  2.011.181  00 

BaMtnble   Pr.    6.29.».  127  17 

ontre  6  494. «M  fr.  ï'i  c.  un  1H99. 


Voir  L'Economiste  Hurê/icrn  »•  JlW. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


:  1.9! II». 8.".»  59 

8.  }■;>().( r o  » 
893.468  r>3 


?.ii:;.).:S2?  83 


5. 239.127  4? 


•>.;i'io.  ,\y.)  lô 


Ce  cliill're  de  bénéfices  réalisés  mérite  de  fixer 
l'atten  ion,  la  plus  grande  partie  ayant  été  encais- 
sée d*B  lu  pic  nier  s.  ni'suv,  c<3  qui  justifiait  les 
espérances  que  nous  pouvions  avoir  au  début  de 
l'année. 

F.u  ajoutant  aux   bénéfices  nels 

réallsAsci   Pf.  5ima«  47 

le»  bénéfices  reportés  de  l'Kxorcice 

précédent  de   Fr.  4.277  .ax  39 

ou  arrive  à  un  total  de  bénéfices  de   9.676.186  Ut> 
DF.BI  r  : 

I  ,i  inoins  value  du  Port  cl'en  il  le  sur 
valeurs  coé' s  s'élève  à   F*-. 

Le  compio  dH  Pré\i.-i  ms  sur  va- 
leurs noie  itées.  partirip  liions,  etc.  à 

I  .o-i  fr.i's  généi  aux  d  loule  liai  ure  à 

Nos  l'r  lis  généraux  ont  dimi- 
nué d'une  année  sur  l'autre,  de 
106.815  f»\  '2  1  C.;  iimis  celle  diminu- 
lion  représente  dis  tanti^men  q  i 
n'ont  pis  iu  à  jouer  au  cours  de 
L'Exercice  WWQ. 

Nous  avons  pris  des  mesures  pour 
réaliser  d'un  ires  réduouuiis  6ur  ce 

okapi  Ire. 

Total  du  débit   Pr. 

si  nous  dé  luisons  de  cite  somme 
les  bénéliees  rend- es  mentiO'in*8  plus 
liant  *u  crédit  du  compte  de  Profils 
et  Perles,  toit  

il  reste   Pr. 

i<e  m  é  .entant  la  perte  .le  l'exercice. 

L  s  moi  os-val  aea  sur  notre  po-tefcuille  de  va- 
leurs c  >t  es  et  les  prévisions  peur  les  autres  eUgV 
ymnents  portés  au  débit  du  compta  de  Profits  et 
Perles  pour  un  t  >tal  de  li./'iti.H'id  fr.  59  c.  lie  re- 
présentent pis  des  p«r*e«  consommées,  mais  des 
dill>iences  de  cours  et  d'évaluations  que  nous  avons 
Uù  t'a  re,  en  Un  d'-xercice,  da-s  des  conditions 
évid  tumeur,  défavorables,  Nous  osp'-rons  bien  j 
jju'uiv»  bonne  partie  de  ces  sommes  passées  en  perte 
pourra  être  recouvré  -. 

Li  s  bénéfices  reporés  des  exe-ç:- 
ces  précè'de'Aïà  s'élèvent  à   Fr. 

Si  m  us  on  déduisons  la  porte  de 
L'exercice  l'JOU   Pr. 

II  reste  disponible  au  crédit  du 
compte  de  Profits  et  Pertes. . .  l''r. 
que  nous  vous  proposons  de  reporter  à  nouveau, 
observation  étant  faite  que,  sur  cette  somme: 

Fr.    1.802.93892   apparti* nuent  aux 
Actionnaires. 

Fr.  133.919  92  appartiennent  aux 
Administra  leurs, 
qui  ont  supporté 
naturellement  leur 
quote-part  propor- 
tionnelle à  la  ré- 
duction des  béné- 
liees reportés. 

Total  ésfal...  Fr.    l.93i..Ki8  84 

Par  suite  de  ce  report  à  nouveau.  1  ensemble  do 
nos  réserves  s'élèvera  à  ti.9.'>tj.845  fr.  37  c.  se  dé- 
composant comme  suil  : 

Réserve  légale   Fr 

Ponds  de  prévovauee  

Fonds  de  prévoyance  pour  le  per 
sonnel  

Bénéfices  reportés   1.9H..858  8 4 

Tota  1  éga  1   F  r .    f  1 .  '.  lôn .  8  ">  37 

Nous  pensons,  Me»si.-iirs,  qne  h  s  oxpicHlions 
qni  précèdent  su'firont  pour  que  vons  puissiez 
vous  rendre  un  compte  exact  de  la  situation  de 
notre  Société;  mais  nous  croyons  devoir,  avant  de 
terminer  ce  rapport,  y  a  o  ter  quelques  considé- 
rations sur  les  causes  générales  qui  oui,  en  dehors 
de  nos  mécomptes  en  R  is>i -,  amené  les  résultats 
défavorabl-s  rie  cet  exercice. 

Nous  avons,  à  différentes  reprises,  dans  nos  rap- 
ports, attiré  votre  attention  sur  les  raisons  qui 
iiousont  fait,  dans  une  certaine  mrs  ire.  renoncera 
l'extension  des  opérations  de  Banque  proprement 
dites  et  de  d^-pots,  uù  nous  nous  heuruons  à  une 
trop  puissante  concurrence,  et,  au  c  nlraire.  con- 
■entrer  no«  efforts  sur  le  terrain  industriel. 

Cette  politique,  que  Veub avei  approuvée,  nous 
i  ;  .me  nix  années  de  prospérité,  au  cours  des- 
quelles nons  îivons  distribu'  des  dividendes  repré- 
sentant en  moyenne  t>  0'  »  environ  d'intérêt  sur  le 
capital  social,  tout  en  d  itaut  nos  dilTé rentes  ré- 
serves  il'une  somme  représentant  2:1  0/0  de  ce  e;> 


'j.  277. 058  59 
2.310.190  75 

i.936.«58  81 


1.717.022  24 
3.0*5.964  20 

250. 00!)  » 


pital.  Nous  croyons  qu'il  n'y  a  aucune  présomption 
A  dire  quo,  pondant  ces  dix  années,  notre  act  rité, 
fructueuse  pour  vous,  n'a  pas  été  non  plus  perdue 
pour  I  ensemble  ou  mouvement  d  affaires  financier 
et  industriel  du  ta>s.  Sans  vouloir  entier  ici  ilans 
une  énuménUdUO  q  li  serait  trop  longue,  qu'il  suf- 
fise de  vous  rappeler  la  part  importante  que  nous 
avons  prise  ù  la  création  ou  à  la  réorganisation  de 
nombreuses  entrepris-  s,  de  Sociétés  de  construc- 
tions métallurgiques  de  toute  nature,  de  Soc 'étés 
ayant  pou  objet  l'application  industrielle  de  1  élec- 
tricité sous  toutes  ses  tonnes  :  téléphonie,  cables, 
traction,  tramways,  voitures,  Métropolitain  de 
Paris,  etc. . .  Notre  Banque  a  ainsi  servi  l'intérêt 
public,  en  mémo  temps  quo  vos  intérêts  parti 
cnli-r». 

Mais,  quelque  soin  qu'on  puisse  apporter  à  l'é- 
tude d'cnirepri-es  doc  genre,  elles  comportent  des 
aléas  inowl  bl  s  :  elles  subissent  le  cnnlre-coup 
d'événements  d'ordre  général,  lois  quo  hausse  du 
combustible,  c!e*  matières  premières,  grèves,  sur- 
prodùclion,  qui,  même  en  dehors  d'erreurs  d'ap- 
préciation toujours  possibles,  dounoul  parfois  lieu 
à  des  méc,om|iles.  Mais  jusqu'  ci.  en  ce  qui  nous 
concerne,  ces  inéconi pies  avaient  été  l'exco^t  on,  et 
la  réussite,  lu  règle.  Si,  pendant  l'exercice  1000.  un 
malheureux  concours  de  circonstances  a  i  U  pour 
effet  de  rendre  les  mécomptes  plus  nombreux,  il 
no  s'ensuit  nullement  qu'il  faille  les  considérer 
Comme  définitifs.  En  effet,  les  uns  résultent  de 
circonstances  d'ordre  gé  •  •  ral  qui,  nous  l'espérons, 
no  laideron  pas  à  disparaître,  et  les  autres  décou- 
lent de  causes  plus  spéciales  auxquelles  n  Ire  ta- 
che sera  de  eh  relier  à  p  rler  remède.  Nous  y  c  m- 
sacorous  tous  nos  ell'ons  et  nous  avons  la  ferme 
confiance,  po  u-  peu  qu-  les  événements  ne  nous 
soient  pas  absolument  contraires,  do  \oir  ces  ef- 
forts couronnés  de  succès 

A  la  fin  de  l'exercice,  M.  Paul  Dansotte,  pour 
des  motifs  do  convenance  personnelle ,  nous  a 
adressé  sa  démission  d  administrateur.  Vous  re- 
gretterez, comme  nous,  celle  déterni  nation. 

Nous  avons  ou  le  chagrin,  au  BWW  d'octobre  der 
nier,  de  perdre  M.  le  c  unie  Salles,  membre  de  no- 
Ire  Comité  de  censure  depuis  la  fondation  de  notre 
Société,  et  qui  remplissait  ses  fonctions  avec  tant 
de  conscience  et  une  si  pa  faite  urbanité. 

Vous  partagerez  certainement  les  vifs  regrets  que 
cette  mort  nous  a  causés.  Notre  Comité  de  cen «are 
devant  se  composer  d'au  moins  deux  membres, 
vous  aurez  à  pourvo  r  au  remplacement  de  M.  le 
comte  Salles. 

Nous  avons  eu  le  regret,  à  la  fin  de  l'année  der- 
nière, de  recevoir  la  d 'mission  de  deux  de  nos  di 
r  cteurs  :  M.  le  baron  (j.  do  Leyssac  et  M.  Th. 
Lonibario.  L'état  île  santé  de  M.  de  Leyssac  l'a 
malheureusement  ob  igé  de  s'éloigner  des  affaires. 
Quant  à  M.  Lomtiard»,  les  séjours  fréquents  et 
prolongés  qu'il  a  du  faire  en  Russie  ne  lui  permet- 
taient plus  du  prendre  une  part  suffisante  à  la  ges- 
tion de  nos  intérêts. 

Le  mandat  de  doux  de  nos  administrateurs  ar- 
rive à  expiration  cette  année  :  celui  de  M.  Dansetlc, 
que  nous  ne  voii  proposons  pas  de  remplacer  au- 
jourd'hui, et  celui  de  M  Morcl-Kahn.  que  nous 
vous  proposons  de  réélire. 

Pu  résumé,  nous  vous  demandons,  Messieurs  : 

1°  D'approuver  les  comptes  de  l'exercice  1000; 

2"  D'approuver  1  ■  report  à  nouveau  du  sold-  cré- 
diteur du  compte  de  profils  et  pertes,  s'élevant  à 
1 :936.8S8  fr.  84  c; 

3"  De  réélire  M.  Morel-Kalin,  administrateur 
sortant  : 

4°  De  nom  mer  un  censeur  en  remplacement  de 
M.  le  comte  Salles,  décédé. 

Enfin,  vous  avez  à  nommer  un  ou  plusieurs 
commissaires,  chargés,  conformément  à  l'article  30 
des  statuts,  de  présenter  à  l'Assemblée  générale 
ordinaire  de  19d2  un  rapport  sur  les  comptes  de 
l'exercice  1001.  Les  commissaires  sortants  sont 
MM.  F.  de  Carrére,  Ch.  Durand  et  <i.  Pfeiller.  qui 
sont  rééligibles. 

Rapport  du  Comité  de  censure 

Messieurs, 

Je  me  présente  seul  devant  vous,  car,  au  mois 
d'octobre  dernier,  j'ai  ou  le  grand  chagrin  de  me 
voin  nlevcr  par  la  trfOrt  M.  le  comtel.  Salles,  mon 
collègue  au  Comité  de  censure.  Tous  ceux  qui 
l'ont  approché  savent  combien  son  commerce  était 
attable  et  sur.  C  était,  de  plus  un  ami  dévoué  aux 
intérêts  de  la  îmvson,  et  les  circonstances  qui  ont 
marqué,  pour  nous,  l'exorcico  rnier,  n'avaient  en 
rien  ébranlé  ses  sentiments.  Vous  vous  associerez, 


Messieurs,  aux  regrets  profonds  que  nous  laisse  à 
tous  cet  .  x-ollont  collègue. 

Les  dépréciai!  -us  su  cessives  survenues  dans  les 
cours  des  tires  d  industrie  méta  Indique  et  do] 
transports,  accueilli-,  au  démit,  par  le  public,  ave- 
ulie urandd  laveur,  ont  changé  les  bénéfice-,  déjà 
réal  s's  en  une  moins--  a  ue  >inpoi  tante.  La  disln  - 
billion  d'un  divid  ude  était  donc  impossible. 

Aux  termes  de  notre  maudit  spécin  ,  chargé  de 
veiller  à  1  observation  statulaire  dans  les  opéra- 
tions de  la  B  loque,  j'en  ai  con-taté  la  régnlarité. 

Le  bilan  et  les  écritures  sont  en  parfaite  concor- 
dance. 

Je  suis  donc  avec,  votre  Conseil  *d  MM.  vos 
Commissaires  pour  vous  engager  à  voler  le*  réso- 
lutions qui  vous  sont  soumises. 

Vous  aurez  à  nommer  un  Censeur  on  remplace- 
ment de  M.  le  coin  e  Salles.  Je  recommande  à  vo- 
ire vole  la  nomination  de  M.  le  marquis  R.  do 
Lauri*.  U  a  l'exuérience  des  affaires  et  est,  depuis 
longtemps,  actionnaire  de  notre  Banque, à  laquelle, 
en  j  lusieu  s  occasions,  il  a  d*jà  pu  rendre  des 
ser.iv.es  qui  le  désignent  à  notre  attention. 

A.  PICARD. 

Rapport  des  Commissaires 
sur  les  comptes  4e  l'exercice  1900 

M  KSSIKIJHS, 

Nous  avons  l'honneur  do  vous  rendre  compte  du 
man  lai  que  vous  aviez  bien  voulu  noua  confier,  à 
nouveau,  lors  de  votic  dornièr  ■  réunion. 

S'il  apparl  ent  à  vos  administra  eurs  de  fournir 
les  ex,uicjtions  le<  plus  complètes  au  sujet  de  la 
dépréciation  survenu  depuis  l'année  dernière  dans 
la  fortune  sociale,  il  esl  du  devoir  de  vos  commis- 
saires d  ;  vo.is  fair  -  eonuaiue  leur  soutiiueiit  sur  le 
Bilan  qui  vous  est  présent-1. 

D  sous  de  suite  quo  l'eximen  approfondi  des 
Comptes  auquel  nous  nous  somme»  livrés-,  ainsi 
que  les  renseignements  détaillés  qu'  nous  ont  été 
tournis  par  le  Conseil  d'adinim-lral  ou,  i  nt  bien 
atténué  l'émotion  que  nous  a-.a-t  fait  ressentir  la 
baisse  considérable  qui  a  frappé' vos  titres. 

Pn  effet,  les  b'néfic-s  reportés  des  exercices  pré- 
cédents ont  p-rmis  de  faire  face  à  des  mécomptes 
survenus  en  19JOou  prévus  pour  les  exercices  sui- 
vants. De  plus  le  solde  bénéficiaire  du  compte  de 
Profils  et  Pertes  et  les  réserves  diverses  que  vous 
possélez  (en  emble  près  de  s  pt  millions»  sont  à 
considérer,  en  présence  du  oh  pitre  spécial  de  1 1  mil- 
lions 8  i.48tj  fr.  90  c,  que  le  Conseil  d'administra- 
tion a  tenu  a  faire  figurer  l'a -tif  afin  de  vous  per- 
mettre de  connaître  la  nature  et  l'importance  des 
divers  engagements  delà  Banque  .dans  les  affaires 
de  l  Oural  Volga  et  de  Komarowo. 

Nous  vous  devions  celle  déclaration  avant  d'a- 
border l'examen  du  B.lan.  Elle  répond,  du  reste, 
aux  témoignages  de  votre  confiance,  sans  cesse  re- 
nouvelés, depuis  l'origine  delà  Société.   

Caisse...    Fr.     1.622.029  5* 

Fonds  disponibles  dans  les  Ban-  _ 
ques  en  Fiance  et  à  l'étrang-r   1  o6'2.058  W> 

Portefeuille  (Effets sur  France  et 
Etranger)  composé  <i'ett"«  t >*  sur  : 
France  pour.  Fr.    2. «97. 101  96 
Londres  pour...    1 .987.21 .  70 
Aulros  place  ....      782.0u6  00 

Reports.    &-86C.W1  M» 

ci  diminution  de  8. 782. 5477  fr.  45  c. 

Ces  reports  sont  faits  à  Paris, 
Londres  et  Bruxelles. 

Avances  à  court  terme   M3..«D 

contre  7. 888. 509  francs  en  189!»:  for- 
mentégalement  unemploi  temporaire 
de  vos  fonds. 

Liquidation  à  Paris   8/4. L-» 

représ»  nledes  soldes  à  recevoir  après 
la  liquidation  de  lin  décembre. 

Compte*  couraots  débiteur»..  .«•*■» 

Il  y  rigurc  pour  2.8U2.GI5  fr.  t»2  c.y 
les  ouvertures  de  crédit  faite»  à  di- 
verses Soci  -lés,  avec  lesque  les  la 
Banque  est  depuis  longtemps  en 
relations. 

Fonds  publics,  actions  et  obli- 
gations..  w.«w-iw»» 

se.  décompose  en  : 

Valeurs  cotée 4. . .  Fr.  9.580.130  €0 
—  noncotées..  4.462  24')  70 
Ce  chapitre  s'élevait  à  &I.754.6H9 
francs  7o  c.  l'année  précédente. 

Pour  les  valeurs  colé  s,  les  cours 
moyens  les  plus  bas  du  mois  de 
décembre  ont  servi  de  bjse;et  pour 
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6.460.950  05 
6.935.443  82 


L842.70!»  27 


non  cotées,  les  évaluations 
is  ont  paru  être  modérées, 
l'articipations  financières  

tre  !l.386.U56  fr.  61. 
vances  sur  garanties  

itre  12.125.2  i2  fr.  24  c. 
Ji  Conseil  a  agi  s  <gemenl  en  ope- 
it  cette  réduct  on.  >ar  ces  opéra- 
ns  constituent  parfois  des  enga- 
[nents  à  long  terme  et,  iluns  l?s 
Iconsiauccs  actuelle-,  il  nous  pa- 
t  dés  m  le  de  donner  le  i>lus  de 
bilité  possible  à  vos  capitaux. 

mmeuble  -.  .   

lire  5.4.92.331  fr.  12  c  représentes 
r  liinmeuble  de  la  rue  Saint- 
orges  et  vos  terrains  rue  La- 
ette  ;  la  différence  provient  de 
lisalions  sur  terrains, 
ngagements  Oural-Volga  et 

marowo   11.089.486  90 

On  a  groupé  sous  cetu  rubrique 
nsemblc  de  vos  intérêts  dans  les 
ux  affaires  russes  de  l'Oural- 
lga  et  de  Komarouo. 
Les  2.902  actions  •  t  les  1 .234  obli- 
tions  de  l'O  iral-Vo'ga,  cotées  au 
urs  du  31  décembre,  n'y  ligurent 
us  que  pour  201.103  frains. 
Le  reste  est  formé  par  2.050  ac- 
jns  des  Mines  c'e  Kornarovvo  au 
tir  et  par  des  crédits  surcesive- 
mt  ouverts,  puis  renouvelés  à  ces 
ux  Sociétés  et  pnur  lesquels  des 
tranties  ont  été  données. 

Comp  es  d'ordre  

ornent  leur  contre-partie  au  Passif. 

Comptes  divers  

sont  des  Comptes  transitoires 
un  exercice  sur  l'autre. 

Le  total  df.  l'Actif  est  ni.  Fr. 


202.071  77 
292.592  C2 


63.193.087  38 


PASSIF 

Capital  Fr.  40.000.000 

Réserve  légale   1.71S.022  2 

Fonds  de  prévoyance  

Os  deux  chapitres  comprennent 
es  prélèvements  que  vous  avez 
rotés  en  1900. 

Effets  à  payer  

Dividendes  arriérés  

Comptes  courants  créditeurs., 
brmés  par  : 

Vos  déposants  en 
franco  pour  ....  Fr.    2.92rt.8:>7  13 

Ceux  de  l'Etranger   1.271.617  17 

Fonds  dus  à  'es 
;orrespondanls  à  l'E- 
rang-sr   1.WJ3.484  40 

Comptes  courants 
les  syndicat»   37 i. 045  01 

Et  divers  comptes 
lour   75.3*2  15 


3.290.964  2J 


4.509.245  32 
22.813  57 
6.250.356  52 


4.061.573  25 

202.071  77 
536.181  48 

1.9  0.R58  84 


Comptes  courants  spéciaux  . . 
Ce  sont  les  fonds  déposés  par  vos 
llonte  avec  des  affectations  spécia- 

C8. 

Comptes  d'ordre  

■  un  ne:  à  1  a  tif. 

Comptes  créditeurs  divers.... 
comptes  transitoires). 

Solde  du  comp  e  do  Profits  et 
*ertes  

Total  rgcl  du  passif. . .  Fr.    b3.  r.W.o87  2-f 
Compte  de  Profit*  et  Pertes 

Le*  bénéfices  repor'é*  déduction  f« i L«  (Je  paris 
«venant  a  des  adiniuistisleurx  déc.'d!s,  liaient 
(e  .  Fr.    4.277.058  59 

Les  bénéfice*  réalisés  propres  a 
'exercice  derate*  ne  sont  élevés  A.. . 

Fr. 

'  Il  y  a  lir-u  d'en  déduire  les  frais, 
es  moi ii -  v-<lu-s  sur  ici  valeur*  ro- 
*e«  et  h-  ■  prévisions  di verses  

Reste. . .  Fr.  l.UjJU.&Vf  84 
pii  forment  le  solde  bénéficiaire  du  co»,  île  l'n.fiN 
•I  Pertes:  le  Conseil  vous  en  proposera  l'applna 

Les  prévisions  ci  dessus  indiquées  ne  décompo- 
cnl  ainsi 


5  2TB.  127  47 


9.57d.im;  ou 


7.0*)  3?7  22 


Sur  valeurs  nan  cotées  ...  Fr.  1 .208.822  40 

Sur  pai  ticipations  financières. ... .  534.007  75 

Sur  avances  sur  garanties   892. V39  75 

Sur  comptes  Courants   54.331  10 

Ensemble. . .  Fr.   2. 750.UOO  » 
Le  total  de»  bénéfices  réservés  ou  reportés  s'é- 
lève, au  31  décembre,  à  6.950.845  fr.  37,  formés 
par  : 

Réserves  et  fouds  de  prévoyance. .  5  0I3.0N6  ?3 
Solde  du  compte  de  profits  et  pertes   1.936.8  8  84 

Total  égal..  Fr.  6.950.845  37 
oe  qui  forme  un  ensemble  de  près  de  7  millions, 
en  regard  des  éventualités  dans  la  îéalisation  de 
l'aetf. 

Nous  avons  pu  constater,  comme  précédemment, 
la  parfaite  régular  té  des  écritures  sociales  et  nous 
vous  proposons.  Messieurs,  d'approuver  les  comp- 
tes qui  vous  sont  soumis. 

Les  Commissaires  :  Ch.  Durand, 
F.  de  Carbèhe,  G.  Pfeiffeb. 
Paris,  le  7  mars  1901. 


Résolutions  de  l'Assemblée 

L'assemblée,  composée  de  130  actionnaires  r,!u- 
ni-sant,  par  eux-mêmes  ou  comme  mandataires, 
;-tl.43>  actions,  après  avoir  entendu  'a  lecture  des 
rapp  rts  du  Conseil  d'à Imiuistr  tion,  du  Comité 
de  Censure  et  des  Commissaires  des  comptes  : 

1"  Approuve  les  comptes  de  l'exercice  190-1; 

2°  Approuve  le  report  à  nouveau  du  solde  crédi- 
teur du  compte  de  F rotits  et  Portes,  s  élevant  à 
1.931). 853  fr.  84  : 

3»  Réélit  M.  Morel-Kahn,  administrateur  sortant: 

4°  Nomme  M.  le  marquis  K.  de  l.auris  membre 
du  Comité  de  Censure,  en  remplacement  de  M.  le 
comte  Salles,  décédé  ; 

5"  Nomme  M.  Ch.  Durand,  F.  de  Carrère  et  G 
PfeifTer  commissaires  chargés  de  faire  un  rappon 
à  l'osscmblée  générale  de  11)02  sur  les  comptes  de 
l'exercice  tnOl.  30 


Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits 

services  d'été 

Depuis  le  3  juin,  un  serv  ce  de  wagons-lits  relie 
Pars  à  Aix-Iss-Bains  a1  Chambéry: 

All-r.  —  Paris  (P.-L.M  ).  9  h  s.  ;  Aix-les  Bains, 
arr.,  6  h  16  m.:  dép.,  6  h.  2/  ;  Cliambéry,  air;. 
6  h.  44. 

FiC'our.  —  Chambéry.  dép.,  9  h.  20  s.,  Aix-les- 
Unins.  an-..  9  h.  37  ;  dép.,  9  h.  52;  Paris,  arr., 
6  h.  57  m. 

Un  sleeping  car  circule,  d  -puis  le  4  juin,  dans  le 
train  express  q'ii  quitte  l'a  is  à  9  h.  35  du  soir 
pour  aniver  â  Genève  à  7  h.  45  du  malin.  Retour: 
départ  de  Genève  à  7  h.  50  du  soir;  arrivée  à  Pa- 
ris k  0  h.  35  du  malin. 

Depuis  le  3  juin,  un  waijon  restaurant  circule 
entre  Paris  et  Dijon  dans  li  train  quittant  Paris 
(gare  P.-L.-M.  à  9  h.  10  du  matin,  direction  de 
Lausanne. 

Un  wagon  lits  fuit,  depuis  le  4  juin,  partie  du 
train  expre-s  quittant  Paris  (P-L.M.j  a  10  h.  4i 
■lu  soir  pour  arriver  à  Vichy  à  0  h.  2  du  mutin. 
Retour:  départ  de  Vichy  a  lu  h.  8  du  soir;  arrivée 
à  Paris  à  5  h.  40  du  malin. 

A  partir  du  8  juin,  la  Compagnie  d'Orléans  re- 
iin  t  en  marche,  comme  chaque  a  niée,  son  grund 
express  de  jour  do  Paris  un  Mont-Dore  quittant 
l'a  is  quai  dOrsav)a8  11.  3<  Ju  matin  ;  un  wagon- 
rtst&Ufsflt  de  la  (fompa^nio  des  Wagons-Lits  est 
attelé  i    e  t  ain,  à  I  aller  et  au  r  ti»nr.  399 


chemin  de  fer  d'Orléans.  —  flores  de  luxe 
Comparlimenli  -  CQWusileM.  —  La  Compagnie 
d'Orléans  met  n  la  disposition  d»»  voyageurs,  sur 
la  ligne  de  Paris  à  Bouleaux,  dans  |ch  express  25 
et  -'SI  parlant  de  Paris,  ainsi  (pie  dans  les  exprem 
20  et  24  pariant  de  Bordeaux,  des  places  'le  rom 
p»rliiuents-i'ouchettes  dnut  le  prix  est  très  sensi- 
blement inférieur  a  celui  de»  places  i'i  Itts-lmlitte. 

\a  prix  d'une  pUc-  de  eosp*nunanl*-«ouchottea 
est  égal  au  prix  d'un  billei  do  première  dusse, 
auginsiile  d  un  nppl  nient  de  il  li.  pour  Ioh  par 
cours  jusqu'à  2->0  ki  o  mires  ut  d.j  10  fr.  pour  les 
paicoiirs   n|-  i  i 

l^e  nombre  de  ces  plies  étant  limité,  il  ne  pourra 
être  satisfait  aux  demandes  que  dun->  lu  mesure 
des  disponibilités.  400 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  30  avril  1901 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  a  la  Banque  de 

France   5. 56-2. 911  30 

Effets  et  valeurs  diverses   20o  9>6  425  83 

Trésor  public   lS.tia.lS->  39 

Avances  sur  dépôts  de  titres   18. 334. 774  11 

Correspondant»   .    I.&tl  119  15 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  27  251.631  10 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   1.890  003  864  11 

—   communaux   1.459. 9.4. 050  77 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  provenant 

des  Bons  à  lots   »          »  » 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   59.214. 110  43 

Semestres  d'annuités  échus   3d. 951. 302  85 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  lai  t.  63  et  87  des  st«): 

Obligations  Foncières   142.iP3i.269  4:! 

Obligations  Communales   125.049. Io0  31 

Immeubles  acquis  par  la  Société1  à  la 

suite  d'expropriations   2!). "63. 018  83 

Hotels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   12.933.709  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   4 '2.810  36 

Divers   22.386.  130  51 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   31.971;  162  84 

Dépenses  d'administration                    .  1.  lui. 8*3  35 

Total   4.090. C>6. 083  95 


Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

ProviHior.  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réservespéciale  proveuant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  san»  affectation  

Provision  pour  faire  l'ace  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptas  courants  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Un  trepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

îles  obligations  en  cir- 
culation  

Des  ohligat*  retirées 

de  la  circulation   167.035.300 

A  déduire  : 
Versements  a  rece- 
voir des  ohligat**.  » 
Prime  a  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1  551.117  900 

Des  obligat'  retirées 
do  la  circulation...  13-2.2l6.0o0 

A  déduire  : 
Versements  a  rece- 
voir dos  obligatai- 
res  

Prime  A  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bous  a  lois  en  circulation 

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  a  payer  

Semestres  d'annuités  revus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

profit»  et  pertes 
Reliquat  de  l'exercice  190%. . 
Kiernce  19ol  

Tetel  


2.208.593.100 


475.04:1.939  *K 


170.500.000  » 
19.66u.368  05 


66  280.956  56 
77.572.417  66 


4.388.707  » 
133.574  86 


950.186  6-2 
1.6-22.957  87 


5.702.660  85 
6  311.660  02 
68  924  0  )0  55 
26  90;. 659  74 
3.861.372  34 

2t .058  332  07 
129  813.766  11 


1 .900.984,460  IS 


1.463. 8*8. 237  19 


(8.086. 785 


11*2  679.777  88 


ÏO.I  .M.  i . Il  I" 

95.160.379  80 

6  :H|.3n7  74 

2s  r.:i.:i67  42 

36.585.709  72 

0.450  24 

i  021.li'2  07 

4.000.650.OS3  05 


Certifie  «outorme  tus  écritures.' 

I  r  poM**rn«tir , 

oi  it  U"in  i. 
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^'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


CÉRÉALES  (Paris) 

l'RIX 

Farine  fleur  de  Paris  .'.  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

—  (Corueil)   — 

Blé   100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

VIANDE  (à  La  ViUette; 

PRIX 

Bœuf   le  kil. 

Vçau   — 

Mouton   — 

Porc. .    — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

PRIX 

Sucre  blanc  n»  3   100  kil. 

—     raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule   100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   - 

VINS  (Paris) 

PRIX 

Vins  desoutir.  l  La  piècede2251it. 
Bordeaux  ord. 5     fût  el  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS  (Le  Havre) 

PRIX 

Coton   50  kil. 

Laine  loO  kil. 

Café   50  kil. 

MÉTAUX  (Paris) 
fbiz 

Cuivre  (Chili  1»  niarq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout  venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

3  1/2  0/0  1894  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  l.vonnais   — 

Banq.dj  Paris  et  Pavs-Bas..  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers  . 
Compte  courant  du  Trésor  

ErcOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banquede  France. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongric 

—  —    de  Belgique 

—  —     de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  0  ÉSISSiu'i 

SITUATION  AU  31  DKCKUBRB 

Circulation  fiduciaiie  totale  

Encaisse-or  

Encaiss  "-argent  

W»r»t"»,|  d»  i  r.r  :i  lit  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi). 


i 

11 

18 

23 

2 

9 

17 

23 

30 

6 

1896 

1897 

1898 

1899 

1900 

A\  i  il 

Avril 

Avril 

Avril 

Mal 

Mai 

Mai 

Mai 

Mai 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

26  38 

33  32 

33  78 

27  62 

26  16 

25  73 

23  62 

23  12 

23  75 

23  87 

24  62 

25  > 

25  37 

25  62 

24  62 

28  45 

35  93 

37  30 

28  98 

28  45 

27  37 

27  37 

27  37 

27  37 

27  37 

27  37 

27  37 

27  37 

27  37 

27  37 

29  08 

36  57 

37  94 

29  63 

29  45 

28 

28  » 

28  » 

28  » 

28  » 

23  » 

28  » 

28  » 

28  » 

28  n 

19  38 

25  37 

25  80 

20  02 

19  99 

18  87 

18  87 

18  37 

18  87 

19  12 

19  62 

19  87 

20  12 

20  37 

21.  12 

11  61 

15  84 

16  68 

13  93 

14  58 

Il  87 

14  75 

15  » 

15  12 

15  • 

15  37 

13  25 

15  50 

15  50 

15  75 

15  04 

16  73 

19  60 

17  17 

17  44 

18  50 

18  87 

18  87 

1!)  12 

19  37 

19  12 

19  37 

19  62 

19  62 

19  87 

1  50 

1  47 

1  39 

1  43 

1  41 

1  44 

1  40 

1  11 

1  14 

1  40 

1  .2 

1  M) 

1  47 

1  1 

1  30 

1  91 

1  62 

1  87 

1  93 

1  81 

1  80 

1  85 

1  80 

i 

2  • 

2  10 

1  80 

1  85 

2  21 

2  10 

1  93 

1  82 

1  82 

1  88 

1  93 

2  » 

2  » 

2  » 

2  10 

2  » 

2  » 

1  67 

1  70 

2  » 

2  > 

1  10 

1  20 

1  40 

1  51 

1  il 

1  38 

1  36 

1  32 

1  '.6 

1  50 

1  50 

1  40 

1  40 

1  ii 

1  38 

30  4.'i 

27  29 

31  17 

31  86 

30  91 

27  31 

27  68 

27  68 

2K  » 

28  56 

29  » 

30  12 

2S  93 

.'!n  (.6 

29  31 

100  89 

96  69 

103  79 

105  10 

toi  il 

102  - 

102  » 

101  >> 

101  » 

101  » 

101  50 

101  50 

101  50 

101  50 

101  50 

30  82 

38  11 

45  95 

41  74 

35  i»3 

28  75 

28  » 

27  75 

29  » 

23  75 

29  » 

28  25 

28  » 

28  > 

27  50 

25  n 

27  45 

31  78 

32  37 

26  95 

21  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

24  » 

21  » 

21  » 

24  » 

24  • 

59  35 

57  44 

53  -il 

51  32 

67  26 

68  50 

69  » 

70  50 

69  » 

67  » 

60  75 

00  75 

6'l  "5 

46  66 

38  42 

40  92 

47  80 

"3  46 

60  » 

60  75 

66  » 

66  50 

68  25 

77  50 

77  25 

73  . 

75  50 

73  » 

46  79 

44  72 

49  66 

59  18 

64  87 

62  50 

63  » 

64  » 

64  » 

63  » 

62  50 

62  » 

61  50 

61  » 

61  > 

133  » 

132  » 

132  » 

132  08 

131  77 

95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

9a  » 

95  * 

95  • 

93  f 

95  • 

no  rjo 

169  50 

169  50 

169  58 

169  27 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

135  » 

180  ï0 

179  50 

179  50 

179  63 

179  4z 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  > 

140  • 

140  » 

01  î)0 

48  59 

M    A  /. 

41  14 

*4  OU 

fi5  fil 

O.l  O  1 

KH  A  9 
o4  12 

KO  A  O 

53  50 

53  75 

52  50 

1.7  au 

49  75 

ïQ  •in 

•1 J  ou 

49  50 

50  37 

123  •• 

113  25 

123  50 

188  » 

146  20 

120  » 

126  » 

124  50 

125  .. 

125  50 

126  » 

124  » 

125  » 

123  . 

124  t 

73  » 

47  50 

37  75 

35  71 

43  t 

38  50 

38  » 

36  50 

36  50 

38  25 

37  7S 

37  50 

38  » 

37  75 

36  50 

124  06 

127  " 

135  42 

193  64 

189  65 

184  » 

182  » 

184  » 

184  75 

183  25 

184  50 

182  50 

182  » 

181  25 

181  75 

165  42 

167  73 

193  83 

330  90 

356  9» 

305  5) 

3u3  50 

303  50 

309  » 

314  50 

317  50 

326  50 

337  » 

337  » 

346  > 

44  58 

40  80 

55  10 

63  22 

56  29 

52  » 

»  » 

49  » 

48  » 

48  » 

40  50 

46  » 

46  75 

46  75 

43  » 

14  75 

16  96 

16  25 

22  68 

27  48 

18  » 

18  • 

19  » 

19  » 

19  » 

19  » 

19  » 

19  » 

19  » 

19  » 

16  » 

16  54 

15  92 

21  37 

24  01 

18  50 

18  50 

19  75 

18  75 

19  25 

19  >. 

20  » 

20  • 

20  » 

20  » 

1U  OU 

10  69 

12  62 

if.  91 
lu  Zo 

oï  in 

LO  OU 

21  » 

20  » 

1Q  n 
i.?  » 

1Q  vi 

I1'  » 

19  » 

1 Q  ii 

1Q  > 

14  M 

102  04 

iU«J  O-t 

109  81 

101  21 

100  72 

101  47 

101  33 

101  27 

10i  55 

101  55 

101  72 

101  65 

101  27 

101  13 

101  20 

105  65 

1UO  Ol 

lin  n£ 

1UU  uo 

102  74 

102  50 

102  77 

102  63 

102  82 

lo2  80 

102  02 

102  07 

101  75 

101  35 

101  40 

loi  52 

3597 

3692 

3567 

4  070 

4067 

3780 

3790 

3790 

3;  00 

38U5~ 

3800 

3825 

3310 

3795 

380J 

660 

679 

oou 

728 

684 

66  i 

661 

655 

655 

670 

7ol 

7t0 

722 

707  ■ 

6  75 

777 

776 

847 

945 

1086 

1045 

1043 

1048 

1048 

1052 

1060 

1053 

1015 

loi  ; 

1036 

813 

851 

935 

1.053 

1111 

1079 

1075 

1075 

1063 

1092 

1116 

1108 

HOC 

1094 

10*5 

1945 

2119 

QQ  1  *7 
£01  / 

'2:17 

2217 

Cil  Q.^ 

21  VU 

Ql  -a 

OJfWI 

ZI  ou 

Ci  l<l 

•)i  Hi'. 

2135 

210-J 

1565 

1757 

1915 

1.890 

i&ÎW 

1755 

1760 

175U 

1752 

1725 

1672 

1642 

1605 

1620 

1620 

3347 

3234 

3583 

3.621 

37t.  0 

3705 

3745 

3702 

3760 

3770 

376J 

3725 

3748 

3757 

Million 

Mi  1  lion 

Million 

MilliOD 

Million 

Million 

Mil  lion 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

defr 

de  f  r. 

de  f  r. 

de  f  r. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

3  607 

O  •  DO  l 

9   fut  ' 

3.820 

4.131 

4.244 

4.236 

4  '79 

4  &3 

4.139 

4.115 

4. 0°4 

4-031 

4- 019 

1^978 

1.963 

1.875 

1.866 

2'i03 

2 '386 

2. 4M 

2' 4. 8 

2.4*37 

2. m 

2.410 

2. 441 

2.448 

2.4*1 

2. 458 

1244 

1.222 

1225 

1.196 

1.134 

1.099 

1.095 

1.098 

1.099 

1.099 

1.1U5 

1.103 

1.111 

1.112 

1H8 

693 

730 

798 

828 

557 

544 

570 

554 

678 

511 

49f 

611 

735 

506 

364 

358 

391 

444 

492 

500 

486 

487 

478 

482 

481 

473 

6i4 

538 

501 

566 

492 

491 

477 

482 

445 

429 

471 

4  Mi 

489 

4ti5 

500 

931 

828 

616 

237 

221 

252 

207 

256 

54 

55 

36 

131 

75 

:. 

71 

61 

134 

97 

% 

96 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

2  • 

2  » 

2.20 

3.06 

3.23 

3  • 

3  . 

3  » 

3  > 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  . 

3  » 

2. 48 

2.78 

3.26 

3.75 

3.90 

4  > 

|  0 

4  • 

4  » 

4  » 

4  » 

4  > 

4  » 

4  > 

3  50 

3.65 

3. 84 

4.28 

4.98 

5.33 

4  50 

4  50 

4  10 

4  » 

4  » 

4  ■ 

4  • 

4  ■ 

4  > 

i  :u 

4.09 

4  » 

4.16 

5- 01 

4.57 

4  • 

4  • 

4  » 

4  • 

4  » 

4  > 

4  » 

4  » 

4  » 

2.85 

3  » 

3.04 

3  91 

4.08 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3. 02 

3  14 

2. 75 

3. 83 

3.60 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  5J 

5  ■ 

5  n 

5  » 

5  • 

5  » 

5  * 

5  * 

5  • 

5  > 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5  > 

6  05 

5  87 

5.27 

5.59 

6  07 

5  50 

5  90 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

3. 94 

3.83 

4.31 

4. 95 

4.88 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  • 

4  > 

4  » 

4  > 

4  50 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  ir. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

li  585 

15.254 

14.975 

14. 992 

15  906 

15.163 

I.'..i32 

1»  97 i 

14.839 

14.874 

14.946 

14920 

14.713 

14.618 

7  '>:.., 

8.746 

8-160 

7.850 

8. 211 

8. 512 

8. 53» 

8.5 .6 

8.557 

8- 5*8 

8.584 

8.590 

Si, 17 

8.682 

S  661 

2.578 

2  546 

2-636 

2.585 

2-ou7 

2. 633 

2  .«78 

2  704 

2."05 

2.738 

2.761 

2. 767 

2.790 

2.801 

5*.5 

57.3 

54.4 

51  fi 

.56  1 

57.  4 

57.fi 

57.6 

5)2 

BOURSE   DE  PARIS 


?a  Lin 


3~ 


NOMS 


COMPAGNE  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


.750.000 

25 

.375.000 

25 

1 . 750 . 000 

25 

i. 750. 000 

25 

!. 250. 000 

25 

t. 000. 000 

25 

>. 000. 000 

25 

>. 000. 000 

25 

5.250.000 

25 

300.000 

25 

(.750.000 

25 

J.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

8.750.000 

125 

7.500.000 

25 

5.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

.0.625.000 

25 

100.000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  fiew 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  R>nd  proprietirj  Iioej 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate.. 

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New). . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . 
May  Consolitated  . . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  J»ck  («t.  ooo'.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22 

50 

16 

21 

•25 

20 

50 

39 

31 

50 

3.' 

7.5 

36 

1000 

101 

86 

101 

101 

237.5 

189 

50 

172 

197 

196 

330 

540 

482 

502 

536 

47 

50 

50 

44 

50 

75 

49 

55 

145 

167 

50 

140 

173 

50 

171 

68.50 

66 

75 

54 

50 

70 

25 

68 

55 

170 

64 

51 

43 

42 

51 

69 

71 

62 

70 

25 

68 

5C 

80 

50 

59 

62 

62 

120 

80 

83 

91 

87 

93 

113 

50 

95 

05 

115 

5ll 

116 

50 

175 

102 

95 

112 

113 

865 

1018 

948 

1074 

1078 

125 

217 

205 

50 

216 

24  i 

5i 

53.75 

25 

23 

27 

15 

27 

(«m;340 

158 

145 

162 

162 

50 

48 

50 

33 

50 

42 

42 

1% 

213 

184 

224 

50 

222 

262 

295 

272 

312 

312 

75 

23 

17 

24 

22 

85 

25 

19 

20 

19 

77.50 

55 

40 

43 

43 

19.50, 
35 

101  | 

194  50 
536  50 
48  I 
168  50 

07.25; 
46.50 
68.25' 
62 

89.50 
115.50 
1.10 
107  • 
243 

2 
162 

42 
223 
312 

22 

18 

39 


75 


Z  i 
o  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  2 
CI- 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
■20.000.000dr 


50i' 
125 
12f 
100  dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)  . 
Huanchaca  (Argent) . 
Laurium  grec  (plomb  et ug.) 


75 

65 

62 

65 

62 

670 

716.50 

835.50 

831.50 

831 

133 

159 

13G.50 

135.50 

115 

103 

86.50 

76.25 

75.50 

76.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Eiploralion. . 

2.50 

34 

24.50 

31.50 

34.50 

32 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Cbarlered). 

125 

83.25 

80 

85 

84.25 

85 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

31 

30.50 

31 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  Distillerie 

91.25 

16 

15 

15 

15 

14 

18.125.000 

25 

Goldfields  Coosolitad.  ordinaire 

112.50 

193.50 

176 

199 

199 

198.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

30 

30 

30 

37.500.000 

25 

107.50 

50 

46 

54.50 

54.25 

53.50 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

22.75 

16 

23.75 

22.75 

22  75 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

60 

46.75 

43.50 

41.50 

1 1 .  7S 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes . . . 

16.25 

79.25 

70 

82.50 

81.25 

81 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

91.25 

90 

88.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


0.  11 

<: 

u 


-  2. 

<  S 

X- 

<  s 

-J  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  du  Witwalersrantl) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550. 000 
187.250 
82.000 

1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300. 02f 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.89 
231.250 
325  000 
351.269 
470. 000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288. 750 
949.620 
325. 000 
100. 000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165  000 
448.98'. 

8.500.000 
870. 000 

«.150. 000 
900. 0O<> 
425.  000 
100.000 
700.000 
MO.  000 
550  (XX) 
400  OOO 
400. 000 
80.000 
109.77: 
352.08: 
860.0OO 
95 


120 


H0 


Angelo   

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Chlmes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlelontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Glnsberg  'New;  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  «New)  

Jubllee  

Jumpers  

Juniper*  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (Witwattnrantl; 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Bloclt  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nlgel  

May's Consolidated  New 

Modderf  on  te  i  n  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nlgel  

Nlgel  Deep  

Ndurse  Deep   60 

Primrose  (New)   160 

Princes»  Estate   40 

Rand  Mines  

Randfontein   60 

Rletfonteln  (New*   50 

Roblnsod   120 

Robinson  tDeop). . . . 

Rote  Deep   ioo 

4allsbury  (New)   50 

■Jlmmer  and  Jack   100 

rroasury   I 

United  Mn.  Rf.  Roodopt  70 

Van  Ryn  (New)   80 

Village  Main  Reef  

Wemmer  ,  J  *nl 

West  Ranrl  Mines   30 

Wltwalersrand  Deep 

Wolhuter   100 

WoroMtor   m> 


60 


B 

90 

50 

MO 

75 
40 

ro 

ioo 
fO 

KM 

30 


7  1/8 

6  1/4 

7  1/8 

7 

2  7/8 

2  3/8 

2  5/8 

2  9/16 

1  3/4 

1  9/16 

1  11/16 

1  11/16 

4  1/8 

3  7/8 

4  1/2 

4  1/2 

1 

9/16 

13/10 

13/16 

1  3/8 

1 

1  1/4 

1  1/4 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5  3/4 

5 

5  7/8 

G 

3  1/16 

2  9/16 

2  11/16 

2  11/16 

7/8 

5/8 

11/16 

11/16 

11  3/4 

10  3/4 

12 

u 

15  1/2 

14  3/4 

15 

15  1/4 

4  7'8 

4  1/4 

4  5/8 

4  5/8 

5  7/8 

5  1/4 

5  1/2 

5  1/2 

4  1/8 

3  3/8 

3  3/4 

3  3/4 

7  5/8 

7  1/8 

7  13/16 

7  3  i 

21  1/2 

19  3/4 

22 

21  3'4 

6  1/4 

6 

6  3/4 

6  5/8 

2  1/16 

1  3/4 

2 

2 

2  3/16 

2  1/4 

2  0  1  ( 

2  9/16 

6  7/8 

5  15/16 

6  13/16 

10 

9  1/4 

10  3/4 

10  3/1 

5/8 

9/16 

1/2 

1/2 

3  1/8 

2  7/8 

2  3/4 

2 

1  13/16 

1  15,1b 

1  15/ lb 

4  3/4 

3  7/8 

4  3/8 

4  1/4 

8  5/8 

8  3/8 

8  1/2 

8  1,2 

6  3/4 

6  1/4 

6  5/8 

6  5/8 

6  1/1 

5  5/16 

0  l  \ 

6  1/4 

5  1/8 

4  1/2 

5  3/8 

4  1/2 

4  1/8 

\ 

4  3/4 

2  11/16 

5  5/8 

2  1/16 
5  5/16 

1  :i/l 
«  7/L 

2  7/8 

2  3/8 

2  3/4° 

3  1/4 

8  1  ■ 

3  7/16 

3  I/2 

1 

13/16 

15/16 

15/16 

1  3/4 

1  9/16 

1  0/16 

2  1/4 

1  13/16 

3  1/16 

2  1/16 

5/16 

3/8 

3/8 

3/8 

4  9/16 

3  7/8 

4  5/8 

10  1/2 

9  5/8 

IZ  3/8 

19  1/4 

3  1/2 

2  7/8 

3  1/2 

3  7/10 

6  l/l 

5 

5  7/8 

5  7/6 

3  7/16 

3  1/16 

3  3/10 

3  1/4 

1  3/4 

1  1/2 

1  0/10 

1  1/2 

5  3/8 

4  3/8 
3  3/4 

5  3/8 

5  3,8 

4 

4  3/ H 

4  3/8 

i  1/8 

1  1/4 

1  3/8 

1  3/8 

40  1  H 

::i  3  ' h 

42  9/10 

4?  5/8 

3  1/4 

3  7/8 

3  1/4 

3  1/4 

1  5/8 

I  I/8 

i  :>;io 

1  7/8 

8  3/4 

8  3/8 

9  3/4 

9  3/4 

4  7/8 

4  1/16 

5  3/8 

5  .1/8 

9  1/4 

8  3/8 

9  5/8 

9  5/ H 

8  1/8 

9  3/8 

3 

:i  i/io 

6  7/16 

6  13/10 

0  7/16 

6  7/10 

5  1/16 

4  3/8 

f.  5/8 

5  1/2 

3  1/2 

3  1/4 

3  3/4 

3  3/1 

3  1/4 

2  3/4. 

2  15/10 

3 

O    C  'O 

7  S/2 

8  1/8 

8  7/8 

M  3/4 

II 

il. 

12  1/4 

1 

»/* 

13/16 

8  9/l« 

9  1/8 

4  3/4 

4 

4  r./H 

4  5/8 

9  1/4 

9  1/4 

2  1/1 

6  7/8 
2  5/8 
1  5/8 

4  oy  16' 
13/10 

1  1/4 
5/8 

5  7/8 

2  11/16 
3/4 

11  3/4 
15  1/4 

4  5/8 

5  1/2 

3  11/16; 

7  3/1  I 
81  l'4 

6  9/16 

1  7/8 

2  9/16 
6  11/16 
10  5/8 

l/'i 
2  3/4 
1  15/10 

4  3/16 

8  1/2 
6  &/8 
6 

5  5/16 

4  5/8  | 

1  Wio 

rj  3/16 

2  3/4  | 

3  1/2 
15/16 

1  1/2  ! 

2  1/10: 
3/8  I 

4  11/16 

12  3/1-'. 

3  3/8  i 

5  15/10 

3  1/4  I 
I  1/2 

5  1/4  I 

4  5/10 
1  5/16 

42  f/16 
3  1/4 

1  7/16 
'.'  5  X 

:>  3/16 

V  3/8 

6  7/10 

5  1/2 

3  tn 

2  '5/16 

I  18/16 

12  1,4 
13/lrt 

2  5/l« 

4  5/8 

9  l/J 


-  = 

<  % 


-  - 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


o  ï; 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

£ 
1 

Anglo-French  Expl  

3  5/8 

3  1/8 

3  13/16 

3  3/i 

3  3/4 

102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

2  3/16 

2 

2  3/8 

2  7/16 

2  13/32 

400.000 

1 

Bechuanaland  

1  3/8 

1  1/16 

1  1/4 

1  1/1 

1  1/4 

375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  &>) 

3  3/8 

3  5/16 

3  3/8 

3  3/8 

5/8 

3  3/8 

325.000 

1 

Charterland  Goldfields. . 

11/16 

5/8 

5/8 

5/8 

000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

7  13/16 

7  1/4 

7  15/16 

7  7/8 

7  7/8 

250.000 

1 

Id.   6  %   Préférence . . 

24/0 

24/6 

25/9 

25/9 
107  1/2 

25/3 

575.000 

100 

Id.    5  <4%Debentures. 

107 

109 

107  1/2 

107  1  1 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes. . 

1  3/16 

1  1/8 

-1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

2  5/16 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency.  ■  ■ 

2  5/16 

2  5/16 

2  7/16 

2  5/16 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

6  3/4 

4  3/4 

4  3/16 

4  1/16 

3  7/8 

670.000 

1 

Mozambique  C»  

2  7/16 

1  7/8 

1  11/16 

1  11/16 

1  11/16 

267.507 

1 

Oceana  Consolidated — 

2  1/16 

1  15/16 

2  3/16 

•2  3/10 

•2  1/8 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/2 

5  5/8 

6 

6 

5  7/8 
1  1/2 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

2  5/8 

1  3,4 

1  5/8 
3  5/8 

1  1/2 

751 .077 

1 

Transvaal  Consolidt  

3  3/16 

2  11/16 

3  5/8 

3  5/8 

300.000 

1 

Id.       Gold  Fields. . 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

604.225 

1 

Id.  GoldMinIngEstat 
Willoughby's  Consol  

2  3/16 

1  15/16 
1  5/8 

2  1/1 

2  3/18 

8  3/10 

930.000 

1 

1  1/2 
1  5/8 

1  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

197.436 

1 

Zambesia  Ezplorlng  — 

1  1/4 

1  3/ 10 

1  3  16 

1  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


250.000 

1 

Exploration  C*  (New): . . . 

1  3/4 

1  1/2 

1 

1 

15/10 

682 

396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

2  1/8 
1  1/4 

1  15/10 

2  r»/ lb 

2  5/16 

2  5/16 

500 

OUI) 

1 

Id.  Waterwks.. 

1 

1  l/s 

1  1/8 

1  1/8 

250 

000 

1 

Id.       Tramways  . . 

1  1/4 

1  1/16 

1  5/16 

1  5/10 

1  5/10 
Il  1/4 

000 

IIIKI 

10 

National  Bank  S.  A.  R.. . 

11  3/4 

9  1/2 

11  l/l 

11  1/1 

2  3/  4 

200 

ooo 

1 

New  Afrlcan  Company  . . 

2  3/4 

2  3/16 

2  3/4 

2  13/10 

000 

000 

1 

Robinson  Bank  

3  9/16 

3  3/8 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

990 

i  

1 

S.  Afrlcan  Gold  Trust .. . 

6  13/10 

7  3/16 
1 

7  9/16 

7  9/18 

7  1/9 

500 

000 

1 

Tatl  Concession  

1  1/4 

1  1/16 

2  1/4 

1  1/16 

t 

450 

000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

1  15/16 

1  13/10 

2  12 

8  7/10 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Oreat  Boulder  Prop  

31/9 

25/6 

25/0 

24/0 
4  7/li 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhlll  ... 

8  "i/16 

4  3/8 

i  7/10 

i  1/2 

250.000 

1 

Lako  View  Consols  

13  31/16 

8  3/  i 

0  7 /S 

9  7/8 

9  5//< 

280.603 

1 

Lond  *  W.  Ausl.  Expl. 

1  5/16 
4  15/16 

1  3/8 

l  :t/M 

i  3/4 

1  3/8 

000.000 

1 

Mount  Morgan  

4  15/10 

4  7/h 

1  './H 

•  15/ U 

1  5/8 

Ï00.000 

1 

Wost  Auntr.  Ooldllolds. 

2  3/8 

1  18/10 

1  6/8 

1  :./s 

91  000 

1 

Brllllant  Blook  

7/16 

3/H 

19/0 

3/16 

r./io 

6/ 16 

960.000 

8/0 

Brokon  Hlll  Proprlet. . . . 

48/0 

41/6 

13/0 
2  0/10 

43/8 

112.000 

1 

South  Kalgurll  

5  1/1 

3  l/X 

2  II  10 

2  1/2 

320.000 

1 

9  7/8 

Il  1/8 

6  1  10 

(1 

6  7/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.: 
t.VOsM 
1.213.1 

105. 

i .099.090 


Consolidt.  Bultfonloln  . 
Du  Benr's  Consolidated. 
Id.   6%  Debenture... 

uric|iialand  West  

New  Jagersfonleln  .... 


30/0 

30/0 

3*1,0 

30/6 

3(1/0 

94  3/4 

88  15/16 

33  5/10 

33  l/f. 

.Tl 

107 

107 

101  1/2 

107 

10, 

7  3/4 

7  15/16 

M  l/H 

8  1  H 

H  1/8,. 

10  1/4 

10  1/9 

n  3/4 

17  1/2 

17  i/1 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


BMTil 

DU1DMIJI 

s  - 

BM» 

Ulll 

15212 

3831 

1 1 

6790 

23> 

2*4639 

80 

i  ■- 

hl 

o  nim 

n*n. 

B80.356 

901 

891 .600 

fiOi 

39  883 

50 

109.700 

5ot 

♦M  .481 

5*" 

27 i  039 

i 

M)8803u 

4  » 

» 

1  « 

|M,710 

5(" 

235.  47 1 



583 .  500 

io< 

.  w 

KM 

444.131 

40< 

u 

101 

685. 49S 

r.oi 

un 

280.  H  1 

r>oi 

B. 

185 

155.075 

4lH 

883.151 

50i 

150915O 

50< 

83S.  642 

5111 

1771)129 

51 M 

•84.144 

5(li 

969.811 

it* 

491  010 

501 

'490.  îO  y 

501 

'499.81 2 

5(h 

'lbO.Ooo 

501 

|224.yj« 

24  h 

118.940 

201 

1  173172 

IIHK 

1H2  829 

5lil 

118  20* 

'('H 

5-2.038 

182.500 

100' 

125  000 

5m 

40.000 

501 

30.000 

51 11 

200.001 

501 

|  60.000 

51 11 

341 .000 

5Mi 

!l20.ooo 

5*1  ■ 

60.000 

50i 

400  .(MM 

5(M 

1  30.000 

50 

1'  0.00( 

500 

320. OU 

5m 

400.001 

loi 

80.001 

5(M 

40.001 

5« 

13  33:-t 

30  W>) 

50i 

40.000 

50i 

[58.539 

i,0> 

1  KS1G N ATION  nus  VALEUR!- 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme 
Conipt 


3  % 


3  %  AmortiSsabie|^;;;;;;;,i;:! 

Terme, 


3  M  %  1894  (anc.  4  X) 


Compt. 


INTÉRÊTS 

ru  mou 

Cnn  ront[i.  julllel 

1809 

iyoo 

3. 

100  85 

100  10 

i  3  ■ 

Khi  Su 

99  60 

3  5( 

102  25 

102  30 

Tunis  3  %  29((jar.  France)  Cpi 
Annam  et  Tonkln  2  5»  % 

iKHc.  France)   Tenue 

Madagascar  2  54  uar.  Hr.  Cpl 
Indo-Chine  3  y,  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  1  %   

1*69  3  %  

1811  3  %   

—  quarts  

187&  4  %   

1816  4  %   

1892  2  54  %  

—  quarts  

1894-96  9  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  libérées.... 

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  1886  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

1892  3  %  lib 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  —  I08I 

Immeubles  de  France  . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  tehmb) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  etdes  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne. 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
C1ed.F0nc.et  Agr  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Maiseillaise  

-'■lit  Lyonnais  

Crédit  MobiUer  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.  del'AIriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France  . 
Banque  de  l'Algérie  — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma.  

obi.  —  3 

u  1.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleu» 

—  —       3  %  lilr.  rouge* 

—  Économiques  3  %.. 
ici  Est-Algérien — .... 
obi.         —  3  %... 

Art.  Est  

—  —  de  joaiM  

Obi.  —  52  54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  s  %  

—  —    Ardennes  3  %  ... 

—  Or.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  51 
2  5i 
17  5 


20  .- 
12  . 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  . 

2  5i 
10  . 

2  51 
10  .. 

2  51 
10  . 

■i  50 
12 


151  0 

55  . 
12  50 
36 
27  50 
15 
25 

12  5( 
26  0 
50  . 

15  . 

13  54 


17  5( 
16  50 


19  10 


50 
13 
«0 
15 
15 
15 
30 
15 
35  5< 
15  M 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
!5 
15 


493  . 

84  . 

83  . 

160  . 


547 
422 
410 

547 
547 
386 

393 

434 


419  .. 

406  .. 

539 

538  .. 

353  .. 

354  " 

406 

371 

411 

419  .. 


1915 
1O8O 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


Cours  de  clôture 
3  mai  .jJOnutl  A  juin 


480  .. 

80  50 

80  .. 
463  .. 


4000 
1122 

434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


601 
87 
505 
515 


140 


100 


438 
720 
447 
1012 


461 

462 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


445 
416 


m  27 

101 

15 

101  20 

101  . 

loi 

10 

101  10 

09  75 

99 

30 

99  •(' 

99 

Ml 

09  80 

101  35 

101 

40 

loi  5-2 

101  20 

101 

.0 

101  30 

481  .. 

487 

489  .. 

81 

50 

82  .. 

02  .. 

;>5  " 

S94 

493  .. 

555  . 

555 

556  '. 

42  »  5i 

426 

426  . . 

409  . . 

409 

408  50 

106 

11,6 

106  15 

1 03  . . 

563 

560  . 

•  65  . . 

562 

50 

561  .  . 

362  . 

3o2 

5. 

364  50 

•  *  •  • 

4i6 

07  . . 

35d 

358 

3  7  . . 

0  4  7.5 

91 

94  50 

420  . . 

42 * 

;  ■ 

122  .  . 

108  50 

107 

<5 

107  5i 

393  . . 

300 

•  ■ 

391  ro 

y  7  5' 

97 

2.) 

91  50 

4u2  50 

4  3 

402  . . 

471  .. 

475 

476  25 

500 

500  50 

01  0 

496 

ôoo  . . 

446  .. 

441 

442  . 

.63  50 

463 

46  i  5 

396  5 

3^5 

3w6  2 

4o3  . . 

465 

4t.6  0 

ï'.O  . . 

469 

" 

463  51 

410  5( 

412 

468  . 

M3 

511  5o 

Ai  . 

48  . . 

4*  .. 

.  .  . . 

553 

553  . . 

441  .  - 

441 

441  . . 

1 18  50 

il* 

50 

121  75 

142  .  . 

140 

142  7. 

3810  .. 

3  95 

(800  .. 

1 1 00 

\Qà  i 

1 1  95 

435  . . 

434 

439  !. 

590 

5»8  .. 

508  . 

5(6 

122  .. 

107 

675  .. 

601  .. 

606 

60*  .. 

1045  .. 

1  44 

1036  . . 

76  .. 

73 

77  .. 

3:2  .. 

3  2 

325  .. 

611  .. 

61  i 

616  . . 

84  .. 

85 

50 

83  .. 

390  .. 

390 

385  .. 

535  .. 

552 

535  .. 

290  .. 

287 

280  .. 

51  .. 

50 

50  .. 

885  .. 

817  .. 

717  .. 

7?0 

7Î7  50 

438  .. 

149  51' 

446  . 

665  .. 

665  50 

665  .. 

440  .. 

439  .. 

457 

438  '.. 

430  .. 

4r6  50 

428  50 

108  . . 

715 

110  .. 

445  ,  . 

.  .1   .  . 

1005  .. 

1013 

lOni  . 

483  .. 

41-0 

.75  .. 

673  .. 

672 

657  75 

4  8.. 

460 

455  .. 

4M  50 

4-54 

75 

454  75 

417  .. 

417 

75 

417  t5 

153  50 

455 

4  6.. 

451 

456  .. 

îorahre 
d«  TilrM 


800.000 

211 .006 
J3.023 
430267 

134 . 49o 
54. 121 
46.113 
2  .912 

i85663l 
84.626 

171 .202 
31 . 481 

2565210 

531  164 
'01 . 434 
1014104 

136.  Ml 

i*l .  1  49 
142.602 
•00.301 
9W.699 
1391771 
I I7070O 
I 493954 
-■59.911 
«3.045 
1325467 
I 132841 
.'11.912 
33.257 
183.195 

•49.224 
49.409 
243. 128 
100.000 


75.296 
60.000 
73.842 
1O.O0O 

105.321 

."20  619 
80  000 

120  000 
14.120 
19.280 

|00  0.KI 

I00.0O0 
62.060 
50.000 

120.000 
58.26 

200.000 
10.500 
60.000 
14  000 
18.880 
31 . 120 

125.000 
50.000 
40.000 

400.000 
M0.000 
•12.103 
100  000 
39.600 

D 

70  121 
80.000 
64.80 
130.000 


5(li 
501 

5m 

501 

50( 

501 

501 

5(H 

501 

5111 

5111 

501 

501 

500 

50i 

50 

500 

500 

500 

500 

50i 
50l 
50< 
5lli 
501 
501 
500 
!>i>0 
601 
50< 

5CM 
50( 
50< 
250 


50u 
501 
50< 
500 
25i 

M 

50( 
50i 
50( 

101 

25f 

SPC 

50 

250 

5111 

l(H 

I1K 

2» 

5<W 

250 

101 

50( 
500 

501 
4(X 
501 1 
» 

50) 
1(K 
5(» 
5(in 
501 


Hpilll  M 

U«kr«  4t  Titre 


52 2668. 360  € 
190767.0001 
524306. 2o0fl 
5.298.600  ! 
18.389.000  ï 
59  I10«l 
78.109.500f 
100. 000  m 
105000.0001 
154070. IHlOf 
1 399299000 f 
734839  50of 
611830. 400f 
1.171. 500  »V 
1.080. 600  •!> 


DESIGNATION  dus  VALEUR.' 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


1855 


Midi  . 


3  % 

5  %  

3  %  foxion  anc.  . . 
Hourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  . . . . 
Genève  51  3  %. .  . 
Medilerr.  52-C5  3  % 
3  %  fuMon  nouv. 
Vict.-Emin.  62  3  % 
2  54 


Act 
Obi 

—  •  —     3  %  nouv. 


-    3  %. 


ACt. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act 


Nord 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  54  %.j.avr  etoct 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  54  %  1895... 
Grand  Central  3  %  189! 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  54  %  

Ouest- Algérien  

-  3%... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France . . 

—  3 
Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  pi  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  desj 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss 
C"  G1'  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

.«•oc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paria,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  ^e  Traction. 
Etar.1.  Decai  v  lie  ainé 

Aguilas  (Compagnie  d")  

Electro-MétaUurgie  

Malndano  (.Mines  de;  

  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.  (C*  f" 
Métaux  iC"  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  merid  

Canal  lnteroc.lO  Oui  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

EU  Orosdi-Back.  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust. des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre <2%  %(ch.  BxetsiM 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %or  (ch.  6xe2f.50 

Brésil  4  54  %  1888  

-     4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  18V5  

Congo  lot*  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  Uaua-Sanieh  4  %).. 

—  (Unitlée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  54  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 
Cuba  6  %  1886  

_    5  %  1880  


M  H:  M  ' 

luur*  romu  iuillcl 

Cours  de  clolure 

a  10  '0 

1 H99 

2.1  in.ii 

10  mai 

0  jiimV 

58  .  • 

1810  .. 

1815  .. 

l*Ww 

1620  . . 

- 

1  "»20  . . 

4  5 1 

454  .  . 

50  . . 

271  . . 

128  > 

1 2*0  . . 

15 

466  .. 

45'  ■ . 

4.1/  OU 

t.*.i  1*. 
ftït  1  />> 

15 

45j  . . 

4>>l  • . 

15  .. 

455  50 

15  .  . 

.....  .M 

4nt   .  . 

H.to    .  . 

lu  .  - 

462 

446  !! 

452  . . 

451  50 

15 

452  . . 

111  1 

452  . . 

450  .  . 

12  5i 

421  .. 

402  . 

4  5  7.i 

407  50 

50  . 

1380  . 

13:5  .. 

12.0  . • 

1313  . 

1310  . . 

15  . . 

465  .. 

449  .. 

4  6.. 

%5Ô  . 

456  .. 

15  . 

463 

446 

452  .. 

khi  . 

453  .. 

14  . . 

2160  .. 

2MJ0  .  . 

2095  . . 

ei3*  . . 

21 15  . . 

15 

414  .. 

464  .. 

465  50 

50 

459  . . 

15 

413  .. 

450  .  . 

460  . 

4^8  7-> 

457  25 

12  50 

422  .. 

406  . 

'Il6  .. 

415 

414 

15  . 

'%  'i 

i'2 

4.9  .. 

58  51 

1170  .. 

1140 

IÎS90  . 

1630  .. 

16  5  .. 

43  50 

' 210  . . 

12  2 

na 

ira  .. 

1149  .. 

15  .. 

468  .. 

451  . 

•51  75 

458  . 

4!6  .. 

15  .. 

464  .. 

446  .. 

'*5£  5  ' 

m  .. 

452  .. 

12  50 

420  .. 

400  .  . 

406 

4  lu 

15  . 

455  ~tlt 

38  50 

1150  .. 

1080  .. 

1  ()£.)     .  . 

i.itii 
\\y£  ï  .  . 

I0*>0  . 

15  . . 

466  .. 

451  . 

•J  )  i  •* 

4!#5  50 

15  . . 

463  .. 

447  .. 

.  • 

45  ( 

4e* 'l  '2') 

12  50 

i(M  50 

40d 

408 

25  . . 

654  Y. 

620  .. 

■MU    .  • 

tt'Jl 

15  . . 

446  .. 

430  . 

4  (j  5 

431  50 

15 

t  4ï)    .  • 

i'i^ 

4  i3  50 

12  . . 

340  .. 

325  .. 

^60  50 

■2-  0  . . 

2o3  5U 

15  . . 

422  .. 

ï  2 1  ■  • 

VX4      .  m 

438  .. 

65  i 

20  . 

435  .. 

410  . 

390 

308  50 

28  5o 

610  .. 

630  . 

0*25  . . 

t>£5  . . 

J4    .  . 

2130  .. 

2030  . 

i  «JU   .  . 

32  5<' 

*  '  * 

"  "  * 

yjc  J  . 

59 

1130  .. 

1 1 1.0 

8  il    .  . 

(6  50 

825  .. 

805  . 

600  .. 

574 .. 

56  5  .. 

16  . 

3*25 

330 

21.. 

291  . 

•22  50 

585  .  . 

510  . 

f<0  >  . . 

Oit  . . 

65  . 

1156  . . 

•2000  . 

i.to  .. 

40 

1216  . . 

1350  . 

6/5 

625  . . 

6*5  . . 

70  . . 

71  . . 

67  .  . 

il  5 

302  . . 

30  i  ■ 

202  . . 

.26  .  . 

690  .. 

10 

3  '8 

337  .  • 

5  . 

609  .. 

425  '. 

.20 

215  . . 

210  .. 

15 

210  .. 

235  . 

o9  50 

64  . . 

|  5  . . 

K'8  . . 

97  . 

18 

301  '.' 

3L9 

311  Y. 

40  .. 

18O  . . 

415  .. 

50  .. 

1335  . 

1110  ■ 

520  .. 

515  .  '. 

31  50 

1045  .. 

810  .. 

360  .. 

2  5.. 

2i5  .. 

5  50 

109  .. 

95  . 

I«8  .. 

110  .. 

106  .. 

22  5i 

528 

480 

468  .. 

♦68  .. 

460  .. 

25  .. 

550 

180 

140  .-. 

733  .. 

735  .. 

14  50 

13  .1 

12  .. 

101 

86 

81  .. 

67  25 

81  50 

116  » 

3585 

3542 

(725  .. 

3748  .. 

3757  .. 

51  53 

1360 

1375 

; .  .:i 

1.45  .. 

14t,5  .. 

21  50 

515 

430  . . 

5<8  .. 

548  .. 

10 

161  50 

161  50 

32  03 

b»4  .. 

60 1  .. 

585 

55  . 

un 

1171  .. 

1175  .. 

60  . 

1140  . 

1120  .. 

16  50 

315  • . 

315  . . 

365  .. 

360  .. 

361  .. 

2  75 

108  .. 

101  50 

05  . 

94  80 

5  75 

^03  . 

50.  .. 

503  .. 

ioà 

91  à. 

V9  25 

100  . . 

100  95 

4  50 

66  .. 

68  .. 

7  <  20 

71  IX) 

64  .. 

67  .. 

10  2.- 

69  70 

e.9  .. 

135  .. 

399  .. 

3  .9  . . 

376  . 

37!  .. 

101  50 

100  . 

00  50 

ml 

101  27 

88  .. 

78  .. 

83  7ô 

82  75 

83  . 

92  50 

84  60 

92  7S 

89  2. 

103  75 

102  . . 

103  25 

103  23 

103  05 

106  15 

104  .. 

106  30 

106  35 

101  90 

3  50 

102  20 

100  30 

101  60 

101  50 

101  90 

4  .. 

59  10 

72  30 

10  35 

70  22 

.1  60 

6  .. 

284  .. 

336  .. 

315  .. 

315  .. 

315  .. 

5  .. 

240  . 

282  .. 

260  75 

260  .. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


V 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


rjpitjl  oo 
iok  4e  Ulnu 


331.145C 
58-  114  •! 
306.091)0', 
500.0001 
OOO.  00011. 

90.300  oi 
651.500f 
OoO.OOOf 

121.  ni  * 

438.650oo 
632.o00f. 
»396.500f . 
1433. 500f. 

045 . 464  oo 
1090  .500  f. 
M31.500f. 

950  OOOf. 
2212.5001 
9737  500f. 
02242000 f. 
1081. 500C. 
5681.  OOf 

211. 000  o» 
.000. OOOf 
0981. 200r. 

333. OOOf. 
371 .915  £1 
346.282  ÎT 
«I3.296£T 
0615. OOOf. 
4156  0001 . 
1586.5001 . 

060.120  £ 

915. OOOf . 

061.500f 
.996.900  £ 
.763.350  £ 


>sbro 

loi 

i  titre» 

•oa 

M). 000 

500 

50< 

501 

10.000 

501 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite 

Finlande  3  V*  %  1889  

Haïti  5  %  1815  

Hellénique  4  %  1881  

—  2  %  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (i  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (tuide)  so/«  mi 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

_         i  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«  et 3e émis.) 

—  —  1890  (4*  émis. i... . 

—  —  1893  (5«  émis.)  

—  —  1894  (6*  émis.).... 

—  Consolidé '•  %(lr,et2csér.) 

—  3%or  1891  l«et2«ém.  1894 

—  3  J4  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suéde  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  série  B  — 

—  série  C  . . . .' 

—  série  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1894  


VALEURS  ETRANGERES 


B.  L  R.  P.  des  Pays-Autr, 
Banque  nyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


iUFRUn 

Conr\  coup,  juillet 

Cours  de  clôtore 

Ni, m!.' 

Val. 

en  1900 

189J 

1900 

23  mai 

30  mai 

G  juin 

,1e  Illrrs 

nom. 
____ 

3 

50 

5S5  . . 

744 
120 

000 

000 

10< 

15 

220 

•  ■ 

227  .. 

260 

260  . . 

500 

255 

289  . 

22  i 

226  . . 

228  .  . 

110 

000 

50' 

2 

50 

98  15 

100 

000 

50' 

4 

100 

98  ÊÔ 

100 

100  60 

101  75 

95 

000 

» 

4 

93 

io 

94  70 

91 

01 

97  40 

97  70 

60 

000 

500 

25 

384 

311  . . 

415 

413  . . 

404  .. 

275 

385 

500 

3 

88 

87  25 

88  . . 

99 

337 

500 

3 

50 

100 

24 

98 

99  50 

•  1 

■23 
654 

615 
578 

5)i 

1 

90 

21  . 

25 

57 

25  45 

26  02 

501 

22 

51 

495 

491  . . 

507 

507  . . 

507  5  1 

147 

4  '3 

50/ 

3 

91  75 

91   .  ! 

188 

452 

5,10 

4 

92 

80  50 

78  50 



7  7  7-"' 

391 

556 

500 

4 

92  40 

80  50 

81 

80  50 

76  55 

m 

927 

500 

4 

92  15 

18  10 

17  rO 

16  50 

'  '   '  i 

732 

118 

5  il 

4 

101 

40 

100  . . 

99 

6 

99  70 

99  9 

.1185158 

500 

4 

101 

35 

99  7 

99 

9J  15 

9D  60 

>90 

ono 

5i  )l 

4 

100  15 

99  . . 

100 

100  90 

99  6l  ! 

.09.610 

51 10 

4 

100 

80 

99  40 

100 

100  20 

94 

319 

104 

4 

100  65 

99  50 

100 

1  2  50 

loi 

.90 

000 

500 

4 

103 

100  . . 

9i  90 

99  90 

1 00  -5 

«02007 

50i 

4 

104 

102  . . 

100  50 

100  . . 

100  7 

226935 

50' 

4 

101 

40 

99  85 

100 

1(  0  25 

100  9  : 

46 

181 

5i  1 

3 

90 

86  . . 

K5 

10 

85  10 

45 

535 

50< 

3 

50 

91 

93  35 

94  50 

91  65 

9  i  50 

94 

254 

5i  Kl 

4 

63 

63  15 

7o  95 

70  85 

7  "2  .  G 

195 

992 

500 

3 

93  75 

-MO 

250 

5n0 

3 

51 

101 

30 

100 

20 

... 

99  r  0 

232. 066 

50i 

3 

98 

92  . . 

09 

100  25 

100  '.5 

93 

649 

50i 

1 

41 

46  60 

'.0 

.5 

50  00 

50  8u 

56 

472 

50i 

1 

26 

50 

25  55 

:7 

95 

27  75 

100.000 

501 

1 

22 

95 

22  80 

25 

2» 

25  02 

2    1 5 

70 

c  00 

50i 

20 

419 

420  . . 

.69 

la 

468  .  • 

466  . . 

.(18  750 

51  H 

20 

494 

468  . . 

492 

491  . . 

4.95  .  • 

(55 

932 

501 

25 

510 

510  . . 

518 

122  . 

525  .  . 

112 

.448 

50i 

4 

104 

101  .. 

105  .. 

1139.239 

501 

20 

415 

400  . 

465 

468  . . 

67 

723 

50' 

20 

456 

460  .. 

485 

480  SI] 

i-'.,  .  . 

112 

716 

50< 

3 

sé 

100 

98  .. 

99 

50 

97  . 

139 

.845 

500 

3 

H 

48 

75 

49  ..' 

49 

50 

49  50 

95.816 
100.000 

50< 
500 

40 

.026 

50o 

325  000 

10ï 

52.000 

500 

120 

.0"'O 

5$ 

24 

c. 

515 

460  .. 

445 

441  .. 

110 

.000 

5i 

15 

P 

518 

550  .. 

560 

562  " 

200.000 

20' 

29 

2i 

610 

125  .. 

657 

657  .. 

647 

50< 

11 

M 

510 

550  .. 

: 

552  .  . 

552  .. 

100.000 

50(. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ETRANGERES 

(S  ai  te  i 

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  d'j  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Honçr.  . . 
Obi.  anc.   —   3%  !»•  à8«  émis. 

—  —     —  9'  éuiis  

—  —     —  10*  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3  % 

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2*  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —         —  4e  série. 

—  —         —  5«  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hvp. 
_  _  _  2"  hvp. 
_  _     .    _     3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

-  -    2«  hyp. 

—  —  —    3'  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  i%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hyp 

Act.  Wagons-Lits  

Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin*  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

T»bacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


1TÊRÈTS 

Cours  camp,  inillel 

Cours  de  clôture 

d  1900 

(900 

23  ru*i 

!  i  mai 

6  juin 

5  .. 

yy  . . 

Vo   .  . 

87  .. 

8S  .. 

86 

40  -  . 

1260  . - 

8  .. 

525  . 

53')  .. 

532  . 

537 

■25 

520 

!  J  '  . 

Qû 

yts  . . 

f  Aii 

88  .. 

89 

"242  . . 

29  2  .  . 

270  .. 

202  .. 

255 

15  .  '. 

232  . . 

30)  . . 

2-17  .. 

2b5  . 

235 

15 

iSO  . . 

305  . . 

2-il  .. 

28 1  5i 

28  50 

150  . . 

119  . . 

730  .. 

730  .. 

7  £3 

-OU    .  . 

4  49  25 

'l'.Ô  .. 

450 

15  .. 

'.32  .. 

426  .. 

1(1  5  l 

15  .. 

430  . 

1  1 

15  .. 

.  !"   *  ' 

i  i  )  50 

438  .. 

444 

15  .. 

iZo  o . 

l-*2 

1*5  .. 

190  .. 

2  .. 

i  i\j  . . 

t  '.r» 
i . ,  ■ 

130  .. 

131  50 

15  .. 

oo»  .  - 

368  .. 

366  .. 

371 

15  .. 

35*2 

335 

362  .. 

33  L 

680 

692 

090  .. 

69'  l  . . 

690  .  » 

U  lu 

193  . . 

1  45  .  . 

iiô  .. 

139  .. 

190 

OQ| 

195  .. 

187 

1  >5 

.5 

307 

2-8  .. 

2yo 

15  .. 

399 

277  .. 

•.'73 

J5  .. 

"235 

305 

282  .. 

28  i 

15  .. 

£oo   .  • 

307 

m  '.. 

260  .. 

28  i 

15  .  . 

*23*2 

304 

28  i  50 

ZS2 

285 

15 

232 

299 

277  .. 

277  50 

ï76  50 

15  .. 

-y  &  i 

30'i 

2S4  .. 

28')  50 

230 

15  .. 

->5Q 

. .  > 

2-3  50 

280  .. 

283 

15  .. 

*2  40 

29'ï 

275  .. 

27i  .. 

15  . 

"243 

294 

274  .. 

274 

16  .. 

455 

425 

io  • . 

69  '.  . 

67 

68 

15 

non 

£ot    •  ■ 

269 

■•82  .. 

282  .. 

275 

9 

£-t£    .  . 

290 

275  . 

270  .. 

263  ] . 

15  .. 

'il  fi 
OlU    .  ■ 

350 

18  . 

352  .. 

355 

15  .. 

302  .. 

3i5 

3  .6  .. 

318  . 

352 

15 

303 

313 

345  .. 

347  .. 

3 19 

20  .. 

425  Y. 

410 

4(0  .. 

4 '.3  5u 

440  .. 

•20  .. 

370  .. 

350  .. 

316  . 

816  .. 

3;2  .. 

15  .. 

136  .. 

2  >0  .. 

206  .  . 

212  . 

2i'8  .. 

37  50 

750  .. 

595  . 

375  .. 

3'9  .. 

374  .. 

144 

135  . 

!25  . 

ln2  .. 

113  . 

tÔÔ  51 

1130  .. 

1315  . 

I»;3  .. 

1  33  .. 

65  .. 

2260  .. 

2350  .. 

2510  .  . 

2172  .. 

25 .5  .. 

29  .. 

36  .. 

;  -  . . 

63  .. 

60  .. 

4  9* 

105  .. 

100  .  . 

13  . 

137  .. 

133  .. 

16  .. 

309  .. 

310  .. 

Î23  . 

322  .. 

Mi  .. 

31 1>.:0 

650  .. 

670  .. 

71. 

707  .. 

660  .. 

•26  *75 

626  .. 

765  .. 

767  .. 

775  .. 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÉSIONÂTION  dfs  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISE3 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion... - 

—  de  l'Indo-Chlne  . . . 
Banque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
Banque  Suisse  et  Française 

Bous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

Km          —  jouissance 
Gaz  (Comparu i<-  Centrale). 
Gaz  de  M-irscillo  | • . i .  i  -    in •<■ 
Domhrowa  I  Houillères  de) 
Carma.ix  (M  ue.  >!<■; 
Laurium  < M uk-m  il<-|  


Aciéries  de  France  

Atelier*  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  O1*  de  Construit 
A',     etChsnt.  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

EtarjllfiH  '  Lazare  Wntller 

Flves-Lllle  

Forges  et  Aciér.  de  ln  Marine 
Fora. et.  A'  du  Nord  et  d.  l'E»» 

Bateaux  Parisions  

Charueurs  Réunis  

O*  Hav.  Pen.  de  Tfav.  à  vap 
Bénédir  Une  Bol  FéOUMp. 

EtablIxsemontsDuval  

Grande  Dlstll. CusonleretC 
Grands  Moullnn  do  Corboil 
Lits  Militaires  


23  mai 

3o  mai 

6  juin  . 

69a  . 

690  50 

690  .. 

1811  .. 

1*71  .. 

1671  .  t 

540  .. 

545  . 

îbùo  '.' 

1000  .. 

1000  .. 

320 

3-io 

32J  '..\ 

895 

890  .. 

890  '.' 

54  50 

50  .. 

45  .. 

fl'>7  .. 

<W2  .. 

6(«2 

»1o  .. 

970  . 

970  ,J 

229  .. 

22-i  .. 

926  .J 

5*6  . 

526  .. 

526  ..' 

1415  . 

1475 

1475  J 

«24  . 

9V6  . 

927  50; 

!3<X)  .. 

12)5 

l/or, 

M>»  . 

r.M)  . 

581  .. 

1000  .. 

Kt  .. 

10<2  .. 

t  tu  . 

1385  .. 

1400  . 

419  .. 

420  .. 

415  ..' 

570  .. 

560  .  . 

550  ..1 

815  .. 

815  .. 

810 

940  .. 

960  .. 

»«9  .. 

1)47  .. 

945  .. 

«40  .  J 

145  .. 

145  .. 

145  .. 

SIS  .. 

6I«  .. 

585  . . 

Si»  . 

300  .. 

890  .. 

106  .. 

un  .. 

107  . 

16.  . 

4*5  .. 

IM0  .. 

15«  .. 

159»)  .. 

1595  .. 

ir>so  . 

1570  .. 

400  .. 

400  .. 

400 

MAI  . 

1145  . 

110.. 

750  .. 

7/0  .. 

721  .. 

6900 

6775 

6715  .. 

2350  .. 

2354)  .. 

2100  .. 

785  .. 

785  .. 

775  .. 

978  .. 

m  .. 

«75  .. 

1350  . 

1350  . 

1351  .. 

DESIGNATION  dks  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligation* 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/O 
C"  Gén.  Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon. Obi. 420 f 
—  —      Obi.  350 1 

Soc.  Fonc.Lyonnaise  30/0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0, 

Aciéries  de  France  

Atel.et  Chant,  de  la  Loire  i  0/0 

Flves-Lllle  6  0/0  

Métaux/C*Kraiiç.)Ob.hyp.i0/o 

Messageries  M  irit.  31/2  0/0. 

Omnibus  t  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C'»  Génér.  Transatlant.  3 (i/o 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/u 
Société  Gén.  deLa(terIe50/0. 

Lits  Militaires  4  O/o  

Suez  5  0/0  

—  iro  térle  3  0/0  

—  2o  »érie  3  0/0  

FONDS  D'ETAT  ETRANO 

Bahla  5  0/0 1888  

Espifito  Satlto  5()f01894  

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANO.  —  actiom* 
C   Beliied  T.'  1  ,  Chriuf  p  O  n 

■•oolétiéd'aéraolée  

loc.  Min.  et  Ind.) 

de  Rlkovskl. 
de  Trifall.  . . 
Construct.  de  Locomotives 
Thomiwn-Houaton  Méditer 
Télégraphes  du  No  ni  "  .■■  «i<-.| 
VALEURS  WE  FIGlTRArTT 
PAS  a  lu  COTE  OFFICIELLE 
Charhonnigos  du  Tonkln  . 

Creusot  (Korue*  dut  

Electricité  Automoh.  Mono 
Mlnos  de  la  Loire  


Routchonko 
CharboiiiiaU' 


Derniers  Cours  cotés  au_ 
23  mai  ,30  mal     6  juin 


2'l5  .. 

205  .. 

201  .. 

2i0  .. 

22>  .. 

217  .. 

5o2  .. 

500  .. 

5'/8  . . 

315  .. 

311  .. 

306  .. 

260  .. 

262  .. 

251  .. 

125  .. 

423  .. 

425  .. 

490 

490  .. 

498 

503  25 

505  .  . 

508  .. 

501  . 

504  . . 

504  .. 

470  . . 

502  .. 

500  .. 

478  . 

473  50 

470  .. 

495  .. 

191  . 

485  .. 

486  .. 

487  50 

485  50 

50i  .. 

501  11 

506  .. 

412  .  . 

4i4  .. 

415  .. 

8 .5  •  ■ 

310  .. 

3<0  . . 

410  .. 

395  .. 

405  .. 

«95  .  . 

MRS  .. 

292  .. 

605  .  . 

6  >3  .. 

620  .  . 

625  .. 

622  .. 

6.U  .. 

47rf  50 

473  .. 

175  .. 

4J2  .. 

'.10  .. 

470  .. 

457  .. 

«56  . 

419  . 

400  .  . 

y.n  .. 

390  . 

I035  .. 

1030  .. 

1025  . 

80. '>  .. 

305  . 

310  . 

640  . 

6*5  .  . 

675 

8W6  .. 

400  . . 

400  . 

410  . 

410  .  . 

407  .. 

710  .  . 

710  .. 

110  . 

Sll 

t.25  .. 

524 

820  .. 

825 

H26  , 

859  .. 

8M  .. 

85«  .. 

1805  .. 

1810  .. 

1805  .. 

550  .. 

272  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


A  TKRMK 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Iiitéi'«)3  1/20/0  91. . 
Mexique  5  o/o  anc.  (Intér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vicnera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  d   

Kertch  (Usines  Mêlai,  et  Min.» 

Montecatlni  (Cuivre)  

Tharsis  

ITrikany  (Charbonnages)  

Al"  COM1TANT 

Tramw .  Vanves-Parls  et  ext 
Ariége  (Société  Metallurg.  de». 

Brlansk  (Usine»»  de)  

Const.mâcan.  Ml  ldeRtinslo 
Dnlôprovlcnne  s...  n  i.  Métal  i 
Donotz  (Forgea  et  Aciérie»)  . 

Haut  Voig.»  (Alellon  de  I«8i 

Huln-B  inkowa  

John  Cockertll   

Tagiuirog  B0C,  Min.  et  Métal.) 

DouIioa  .,  ,  ii.ii  .   

Eknlorlnovka  Charboan.  <l 
JoltHia  Rloka  (Krlvol  Rog), 

Pontglh.iud  

Rakmanovka  Krlvoi  Rog. 

Slléslo  (Sine  'Ici  

Vlolllo  Montagno  (/.un  i  

Bornot  Frères  

Brasnor  ot  Tavorno  Zlmmor 

Elecktrnn  Russe  

Monaco  Cerclr  «le«  BtraO|0Tlkj 
Omnium  Russe  prtv  . .  . 
Pla(|tion  Lumléro  ot  Fils 

•ud  Russo  (Soude)  

Sultanats  du HautOuhanguI 
T'iv.  PoussototRoyalo  réun 
Holol  Paris  A  Monte-C  arlo 
Soc.  Immotll.  et  Corn.  Vichy 


Derniers  Cours  cotés  an 


n  u 

>  >  mai 

0  juin 

83  TS 

83  .. 

82  80 

8.  20 

84  20 

84  90 

43  70 

4  t  60 

116  .. 

114  50 

113  50 

9.  .. 

95  .. 

85  .. 

117  .. 

4.7  .. 

477  .. 

Ul  •■ 

1  13  50 

1)5  50 

13.0 

1331  .. 

1335  .. 

M8  .  . 

503  . . 

.91  .. 

M  .. 

2o4  50 

205  .. 

180  .  . 

13(1  . 

117  .. 

130  50 

129  50 

129  .. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


i  ti  ion  BU  l'ét.  de  M*  Père,  DOt.  à  Paris,  place 
AIM  dea  Petits-Pères, 9,  Le  lundi  10  juin  iwl,  à 

8  h  an  18  lots,  de  7  actions  MINES  DE  SARRE 
et  MOSELLE  117  actions  HOUILLERES  DE 
LA  HAUTE-LOIRE.  2  actions  ASSURANCES 
NATIONALE  INCENDIE.  20  actions  EAUX 
DE  VANNES  e1    1    part  Entreprise  SIDERO 

ciment.  8'art.  ;»  M"  Pore,  notaire.  402 


2ii|||EUBLES  :  1"  r.  de  Villejuif,  I  el  8;  2"  i 
lilll  Pinel,  lu.  et  r.  Gampo-Formio,  9.  Gces 
680  m.  63;  683  m.  M.  a  p.  IOO.QO0  cl  B0.O00.  Adj.  s. 
1  onch.  cii.  ni)l.  Paris.  25  juin.  M"  Grignon,  no- 
taire,  '>•;,  l.ould  St-Mic.hel.  403 


^SON.  10.  flig  Poissonnière.  H.  b.  28.5'.X).  Cce. 
450  m.  M.  à  p.  875.000.  Adj.  s.  1  ench.  Ch.  not. 
Paris,  '2.">  juin.  M'  Grignon,  nol.,20,  bd  St-Michcl. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anomjmc  fondée  en  1880 
Capital  :  !30  millions.  —  Réserve  :  G  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  li  s  Actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
vendredi  28  juin  1901,  à  3  heures  de  l'après- 
midi,  au  siège  social,  à  Madrid,  12,  Paseo  de  Reco- 
letos,  en  assemblée  générale,  à  l'effet  d'entendre  le 
compte  rendu  «le  l'exercice  1000  et  de  procéder  à 
la  nominal  h  m  d'administrateurs. 

Les  actionnaires  porteurs  de  20  actions  au 
moins  qui  désireront"  faire  partie  de  cette  assem- 
blée devront  déposer  leurs  titres  dix  jours  avant 
la  date  lixée  pour  la  réunion,  soit  au  plus  tard  le 
17  juin  inclus  : 

A  Madrid,  à  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne, 
12,  Paseo  de  Recoletos  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Avis  aux  porteurs  d'obligations  3'  hypot. 
des  Asturies,  Galice  et  Léon 

W  Le  coupon  n°  28,  des  obligations  3*  hypo- 
thèque <le>  Asturies,  Galice  et  Léon,  étant  le 
dernier  altactié  à  ces  titres,  une  nouvelle 
feuille  de  coupons  doit  être  jointe  à  ces  obli- 
gations. 

Kn  conséquence,  MM.  les  Obligataires  sont 
invités  à  déposer  leurs  titres,  à  partir  du 

10  juin  : 

•  A  la  S  «riété  Générale  de  Crédit  Mobilier 
Espagnol,  09,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  où 
Çe  fi  ra  l'application  de  la  nouvelle  feuille  «le 

cou  pons. 

va 


A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

à  VÉLIZ\  (Seine-et-Ofae) 

Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  18'2  mètres  d'altitude,  dominant 
les  vallées  de  la  Mièvre  et  de  Chaville.Klle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété  ;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 

La  contenance  de  la  propriété  est  d'environ 
25.000  mètres  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs,  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  maître  avec 
cave  en  sous-sol;  grand  salon,  grande  salle 
à  manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étage;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier-salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automobde  et 
quatre  chambres  de  domestiques. 

Le  tout  à  l'état  de  neuf. 

La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  12.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie 
de  10.000  mètres  et  un  grand  potager- 
fruitier  avec  serre,  châssis  et  manège  à 
eau  pour  l'arrosage,  font  suite  au  parc. 

La  propriété  »-e  trouve  à  1.501)  mètres  envi- 
ron de  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Virollay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée;  elle  est  à  2  lui.  500  mètres  des  gares 
de  Ghaville  et  Viroflay  (rive  gauche)  et  à 
'i  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Viroflay. 
Té  éphone  et  télégraphe  à  Viroflay.  Le  télé- 
phone va  être  installé  à  Vélizy  même. 


Prix  :  75.000  Francs 


Jouissance  immédiate 


Cette  propriété  est  susceptible  de  prendre  une 
grande  valeur  à  cause  de  ses  '25.001)  mèlres  de 
terrain  et  de  fa  situation  en  bordure  de  la  forêt  de 
Meudon,  du  Cordon  de  Viroflay  et  de  la  route  de 
Vélizy  à  Ghaville. 

Pour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureaux  de  L'Economiste  Eu- 
ropéen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS  4Q8 


CHEMINS  DE  FER 

DU  SUJ  DE  L'AUTRICHE 


L'assemblée  générait'  des  actionnaires  a,  dans  sa 
réunion  du  30  mai.  lixé  à  3  fr.  le  chiffre  du  divi- 
dende de  l'année  1000. 

Ce  coupon  est  paye,  depuis  le  1"  juin,  contre  la 
remise  du  coupon  n*  18  : 

A  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères  : 

A  Lyon,  chez  MM.  C  .mbefort,  F.  et  C:  Saint- 
Olive,  et  MM.  Veuve  Morin,  Pons  et  Cie. 
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SOCIETE  PARISIEN  NE 

POUR 

L'INDUSTRIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

ET  DES 

TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  23  MILLIONS  DK  Fit. 

Siège  A  Paris,  avenue  de  l'Opéra,  31 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  rassem- 
blée générale  ordinaire  du  :(0  mai  dernier  a  fixé  le 
montant  du  dividende  de  l'exercice  190  t  à  10  fr.  par 
action  sous  déduction  des  impôts,  c'ost-à-dirc  : 
9  fr.  60  par  action  nominative; 
9  fr.  06  par  action  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  1. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  15  juin 
courant  : 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  dps  Pays-Bas, 
et  chez  MM.  Bénard  et  .Jarislowsky,  10,  rue  Scribe: 

A  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  (succursale),  et  chez  M.  E.-L.-J.  Empaiu,  105, 
rue  de  l'Enseignement  ; 

A  Anvers,  à  la  Banque  d'Anvers. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 

PAR  LE  GAZ 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d  informer  MM.  les  Obligataires  que  les  inté- 
rêts du  premier  semestre  1901,  soit  10  fr.  pat- 
obligation,  seront  payés  à  partir  du  l*'  juillet 
prochain,  tous  les  jours  non  fériés,  de  10  heu- 
res à  3  heures,  au  siège  de  la  Compagnie,  rue 
Condorcet,  6. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finance,  est 
lixée  ainsi  qu'il  suit  : 

Obligations  nominatives          9  fr.  60_ 

Obligations  au  porteur   9  095 

Les  porteurs  de  vingt  obligations  au  moins 
pourront  déposer  leurs  titres  dès  le  ler  juin, 
en  échange  d'un  mandat  à  l'échéance  du  1?' 
juillet  prochain. 

Les  coupons  ci-dessus"  désignés  pourront 
être  payés  à  dater  du  ler  juin  1901,  sous  dé- 
duction de  l'escompte  calculé  au  taux  de  la 
Banque  de  France  (sauf  pour  les  titres  grevés 
d'usufruit  ou  inscrits  aux  noms  d'incapables), 
mais  les  titres  auxquels  appartenaient  les 
coupons  ainsi  escomptés  ne  pourront  plus  être 
présentés  au  transfert  ou  à  la  conversion 
avant  le  l°r  juillet  suivant. 

«H 


CRÉDIT  ALGÉRIEN 

Société  anonyme  au  capital  de 8  millions  de  frai  es 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  jeudi  20  juin,  à 
dix  heures  du  matin,   place  Vendôme,  a'  10.  à 

Paris. 

Ordre  du  jour  : 
Lecture  du  rapport  du  conseil  d'administration 

et  de  celui  du  commissaire; 
Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1900; 
Fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'un  administrateur  et  du  commis- 
saire annuel. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  de  10  actions  au  moins  et  en  avoir 
fait  le  dépôt  le  14  juin  au  plus  tard,  10,  place  Ven- 
dôme. Paris,  ou  6,  rue  Clauzel,  Alger. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  Banque-,  ou 
Sociétés  de  crédit  sont  admis  comme  représentant 
les  titres. 

V-2 


limiBtRIl   01   Là  PRESU 
M.  né  du  Cronnni,   Paria.  —  Maiari 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  492  — 


19»  volume.  (24)    ||   BCREACX  :  il,  RUE  NUNSIGNY,  PARIS  (2eARRl)    ||       Vendredi  14  juin  1901. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

Du  1"  janv.  an  20  mai. . .  Fr.  4.769.032  5.133.942 
Du  21  au  31  mai   404.578  394.351 

5T173.6ÏO  5.528.293 

Différence  en  faveur  de  1901 ..  ~~  354.683 
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C"E  GENLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Recettes  du  16  au  31  mai  1901.. .  Fr.     395.404  » 

Recettes  du  1"  janv.  au  31  mai  1901 

inclus  Fr.  2.872.031  65 

Recettes  du  1"  janv.  au  31  mai  190') 

inclus   2.554.499  80 

Différence  en  faveur  de  1901  Fr.     317.531  85 

  i'.i 

COMPAGNIE  NATIONALE  D'ÉLECTRICITÉ 

(Système  Ferranti 

RECETTES  DE  L'EXPLOITATION 

Mai    1900   Fr.     25.059  50 

_      1901   Fr.     26.127  45 

Augmentation  en  1901...  Fr.      1.067  95 

5  premiers  mois  1900   Fr.    173.534  50 

—        —  1901   Fr.    182.885  85 

Augmentation  en  1901 ...  Fr.      9. -351  35 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  62  1/2  MILLIONS  DE  FR. 

L'assemblée  générale  du  8  mai  dernier  a  fixé  le 
montant  du  dividende  pour  1  exercice  1900  a  55  fr. 
par  action,  sur  lesquels  un  acompte  de  20  fr.  a  été 
payé  le  1"  janvier  dernier,  et  a  décidé  que  le  solde, 
soit  35  fr.,  serait  payé  à  pattir  du  1"  juillet,  sous 
déduction  des  impôts  "établis  par  les  lois  de  finance. 

Kn  conséquence,  la  nomme  de  35  fr. ,  formant  le 
complément  du  dividande,  sera  payée,  à  partir  du 
1"  juillet  1901,  en  : 
33  fr.  60  par  action  nominative  'impôt  sur  le 

revenu  déduit;  ; 
32      40  par  action  au  porteur,  contre  remise 
du  coupon  n"  58  'impôt  sur  le  re- 
venu et  droits  de  transmission  ié* 
duits)  : 

A  l'aris,  an  H><y  social.  :',  rue  d'A  rit  in  : 
Kt  an  change  du  jour  sur  Paris  : 
A  Bruxelles,  Amsterdam  et  Genève,  aux  succur- 
sales do  la  Danone  de  Taris  et  des  l'avs-tias. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 

KiCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  l'K  80  MILLIONS  DE  VU, 


L<>  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  que,  par  suite  de  lin- 
suffisance  du  nombre  des  actions  déposées  pour 
[ÏMMmblée  aéoérale  qui  avait  été  fixée  au  15  juin 
IflOl,  ils  sont  convoqué*  de  nouveau  en  assemblé 


«e n.  raie  ordinaire  pour  le  samedi  29  Juin  1901 

.i  :;  heure*  de  l'apres-mid 
rue  d'Aslorg,  n 


aprés-mldi,  au  siège  social,  à  Paris 
Conformément  à  l'article  \i  des  statut-*,  le4«léli 


bérations  de  cette  assemblée  seront  valables,  quelle 
que  soit  la  portion  de  capital  représentée  par  les 
actionnaires  présents. 

Les  actionnaires  porteurs  d'au  moins  5  actions 
font  seu's  partie  de  l'assemblée  ;  ils  doivent,  pour 
assister  à  l'assemblée  g  morale,  déposer  leurs  titres 
nominatifs  ou  au  porteur,  au  s'ége  social,  au  plus 
tard,  trois  jours  avant  la  réunion. 

Seront  reçus,  comme  donnant  droit  à  la  carte 
d'admission  à  l'assemblée  générale,  les  récépissés 
constatant  les  dépôts  d'actions  de  la  Compagnie 
faits  soit  à  la  Banque  de  France,  soit  à  tout  autre 
Etablissement  accepté  par  le  Conseil  d'administra- 
tion. 

Los  cartes  d'admission  délivrées,  ainsi  que  les 
pouvoirs  donnés  pour  l'assemblée  du  15  juin,  se- 
ront va'abltfs  pour  la  nouvelle  réunion. 
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C,E  FRANÇAISE  des  MINES  DU  LAURIUM 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  16.300.000  FR. 

Siège  social  :  27,  rue  Laffîtte,  à  Paris 


L'assemblée  générale  ayant  fixé  à  25  fr.  par  ac- 
tion le  dividende  de  l'exercice  1900,  le  coupon  n°  47 
sera  payé,  à  partir  du  Tr  juillet  prochain,  pour 
solde  de"  l'exercice  1900,  à  raison  de  10  fr.  brut, 
soit,  net  d'impôts: 

9  fr.  60  par  action  au  nominatif  ; 
9      037  par  action  au  porteur. 
Le  paiement  aura  lieu  : 
A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte; 

au  Crédit  Industriel  et  Commercial  : 
au  Crédit  Lyonnais  ; 
à  la  Société  Générale  ; 
A  Lyon,  à  la  Société  Lyonnaise; 
A  Marseille,  à  la  Société  Marseillaise  : 
ou  dans  l'une  des  agences  des  établissements  indi- 
qués ci-dessus. 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Assemblée  générale  des  actionnaires 
du  22  mai  1901 


Rapport  du  Conseil  d'administration 


Messieurs, 

Nous  vous  réunissons  aujourd'hui  en  Assemblée 
générale  ordinaire,  conformément  aux  prescrip- 
tions des  articles  39  et  40  des  statuts,  pour  vous 
soumettre  les  comptes  de  l'exercice  1!KX>,  et  vous 
prier  de  fixer  le  dividende  â  distribuer. 

Avant  de  vous  entretenir  des  résultats  d"  l'exer- 
cice écoulé,  nous  avons  à  vous  informer  que  la 
souscription  des  24.000  actions  nouvelle*,  qui  a  eu 
lieu  aux  caisses  de  la  Banque,  du  2  au  lii  juillet 
dernier,  suivant  décision  de  l'Assemblée  générale 
extraordinaire  du  5  avril  1900,  ratifiée  par  décret 
du  16  mai  suivant,  a  été  intégralement  couverte 
ainsi  qu'il  résulte  de  la  constatation  qui  a  été  faite 
par  M.  le  Commissaire  du  Gouvernement  auprès 
de  la  Banque  de  '  Indo-Chine  du  versement  effectif 
de  sept  millions  deux  cent  mille  francs,  se  décom- 
posant comme  suit  : 

Fr.  3.000.000  »  représentant  le  paiement  du 
premier  quart  di  125  francs 
appelé  sur  les  24.<*i<>  actions 
nouvelles; 

■        000    »    représentant  la  prime  do  175  fr. 

équivalonle  à  la  quote  part  des 
réserves  et  amortissements 
acquis  aux  actions  anciennes. 

Fr.    7. 300.000  » 


Kn  conséquence,  l'augmentation  du  capital  de  la 
Banque  do  I  I  ndo-Chine,  de  douze  à  vingt-quatre 
millions  de  francs,  est  devenue  effective  a  dater  du 
25  juillet  dernier,  jour  de  la  constatation  du  verse- 
ment. 

La  somme  de  'i  2NI.0O0  francs,  mentionnée  plus 
haut,  ajoutée  a  la  réserve  supplémentaire  de 
6110.000  francs  que  la  Banque  p<>s<e<lail  déjà,  ligure 
désormais  a  un  compte  •  Itéscrve  supplémentaire 


suivant  décisions  dos  Assemblées  générales  des 
11  mai  18S8  et  5  avril  1900  ». 

Les  bénéfices  du  premier  semestre  de  l'exercice 
1900  se  sont  élevés  â  601.111  fr.  92  c. 
Nous  en  avons  déduit  : 

Fr.  100.000  »  qui  ont  été  portés  à 
la  Réserve  immo- 
bilière ; 

100.000  »  dont  nous  avons 
doté  un  compte  «  Ré- 
serve pour  installa- 
tion de  nouvelles 
agences  »; 
18.070  60  représentantl'a- 
mortissement  pen- 
dant le  semestre  des 
frais  de  fabrica- 
tion de  billets  d'une 
piastre,  et  enfin 
15.000  »  part  contributive  do 
la  Banque  à  la  Cais- 
se de  Prévoyance  du 
personnel. 


Soit  en  totalité  Fr.  233. "70  60 


ce  qui  ramenait  le  chiftre  des  bénéfices  nets  du 
semestre  à  363.041  fr.  32  c.  Nous  en  avons  effectué 
la  répartition  comme    suit,   conformément  aux 
prescriptions  des  articles  32  et  33  des  statuts  : 
Fr.    15.000   »    au  Fonds  de  Réserve  statutaire, 
1/2  0/0  du  capital  versé: 
90. 000   ■>    aux  actionnaires,  première  répar- 
tition de  3  0/0  pour  le  semestre. 
26.304  13   au  Fonds  de   Prévoyance  statu- 
taire, 10  0/0  de  l'excédent  ; 
26.304  13   au  Conseil  d'administration,  100/0 

de  l'excédent; 
210.433  06  aux    Actionnaires,    80   0/0  do 
l'excédent. 

Fr.  368.04ni2   Somme  égale. 

Nous  avions  donc  à  vous  distribuer,  Mes- 
sieurs   Fr.    300.433  06 

auxquels  s'ajoutaient   12.152  29 

reliquat  reporté  du  deuxième  semestre 
1899. 


Total., 


Fr.   .'112.585  35 


Le  2  janvier  dernier  nous  vous  avons  effectué  un 
versement  de  12  fr.  50  par  action,  ce  qui,  pour  les 
2L003  actions  formant  précédemm  nt  le  capital 
social,  a  absorbé  300.000  francs,  laissant  ainsi  un 
reliquat  disponible  de  12.585  fr.  35,  reporté  au 
deuxième  semestre  de  l'exercice. 

Les  bénéfices  de  ce  semestre,  auxquels  partici- 
pent pour  la  première  fois  les  48.00'J  actions  cons- 
tituant le  nouveau  capital  do  la  Banque,  se  sont 
élevés  à  974  .250  fr.  32. 

Nous  vous  proposons,  Messimrs,  d'en  déduire 
une  nouvelle  somme  de 

Fr.  100.000  ■  à  porter  à  la  Ré- 
serve Immobilière, 
50.000  »  àajouter  au  compte 
«  Réserve  pour  ins- 
tallation de  nou- 
velles agences  », 
52.680  65  représentant  le 
co  m  p  1  é  m  en  t  des 
frais  de  fabrication 
dos  billets  d'une 
piastre,  et  le  coul 
de  nouveaux  bil- 
lets de5  piastres,  et 
15.000  »  versement! laCuis- 
se  de  Prévoyance 
du  porsounol. 

Soit  au  total.    Fr,    217.680  65 


Nous  vous  devons  quelques  explications,  Mes- 
sieurs, au  sujet  ries  prélèvements  quo  nous  avons 
effectués  sur  les  bénéfices  du  premier  semestre  et 
de  ceux  que  nous  vous  proposons  encore  de  faire 
sur  les  résultats  do  la  soi-onde  partie  de  l'exercice. 

Nous  ne  vous  entretiendrons  pas  des  frais  de  fa- 
brication de  billets.  Vous  nom  approuverez  cer- 
tainement d'amortir  Ces  d  q^nses  comme  nous  l'a- 
vons toujours  pratiqué  au  furet  n  mesure  qu'elles 
se  produisent. 

La  Réserve  Immobilière  qui.  su  31  décembre. 
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1899,  Bgur&it  sur  nos  livres  pour  f.OO. 001 1  fr.,  se 
trouverait,  si  vous  adoploit  uos  propositions,  portée 
:ni  ::l  décembre  1000  à  ",00.000  fr. 

l'iir  contre,  lv  compte  «  Immeubles  »  s'est  élevé 
île  012.435  fr.  50n  1.W7.68;  fr.  il. 

L'augmentation  do  05.251  fr.  01  représente  le 
prix  d'une  maison  dont  nous  avens  fait  Tacquisi- 
t ton  à  Hanoi.  L'importance  croissante  de  nos  opé- 
rations au  Tonkin,  et  le  dépôt  dans  nos  caisses 
des  fonds  du  [Vésor,  nous  ont  engagée  à  profiter 
d'unt  occasion  fav.oalile  qui  s'offrait,  pour  installer 
les  services  do  notre  Agence  d'Hanoï  dans  un  nou- 
veau local  plus  vaste  ei  plus  approprie''  à  nos  be- 
soins. Nous  avons  tout  !iou  de  croire  que  nous 
réaliserons  avantageusement  l'imnieulile  ipie  nous 
occupions  précédemment. 

Otto  nouvelle  installation  à  Hanoï  est  l'un  des 
motifs  pour  lesquels  nous  vous  |  reposons  une 
augmentation  relativement  importante  do  la  Ré- 
serve Immobilière;  mais  nous  soin  mes  encore  in- 
otlés  à  vous  soumettre  cette  mesure,  par  la  pers- 
pective des  acquisitions  qu'entraînera  notre  pro- 
rhaine  installation  à  llankéou  cl  ;ï  Canton,  où  le 
( lou\ 'Tnement  vient  de  nous  demander  d'ouvrir 
des  Agencer  ainsi  qu'il  nous  l'avait  l'ait  pressentir  du 
reste  lors  du  renouvellement  de  notre  privilège. 

C'est  dans  le  même  ordre  d'idées  que  nous  vous 
proposons  de  prélover,  sur  les  bénéfices  du  deuxième 
semestre,  une  soin  me  de  50,000  fr.,  à  ajouter  au 
Compte  «  Provision  pour  installation  do  nouvelles 
Agences  »,  qui  serait  ainsi  porté  à  150.000  fr. 

Knfin,  Messieurs,  nous  n'hésitons  pas  à  vous 
demander  votre  assentiment  à  une  contribution  de 
la  pari  de  la  Banque  à  la  Caisse  de  Prévoyance  du 
personnel.  La  constitution  de  cette  caisse,  quenous 
avons  vue  avec  faveur,  a  été  décidée  par  les  em- 
ployés de  la  Banque  de  l' Indo-Chine,  tant  ceux  du 
Siège  social  que  ceux  ré  idant  dans  les  diverses 
agences,  aussitôt  après  la  promulgation  du  décret 
assurant  à  notre  établissement  une  existence  d'une 
certaine  durée.  Vous  considérerez  comme  nous, 
nous  n'en  doutons  pas,  Messieurs,  qu'un  témoi- 
gnage de  satisfaction  pr ut  être  légitimement  donné 
sous  celte  forme,  à  un  pjrsonnol  dont  nous  nous 
plaisons  à  reconnaître  le  dévouement  cl  les  bons 
services,  et  dont  la  saut''  est  souvent  éprouvée  par 
la  rigueur  des  climats  tropicaux. 

Si  vous  acceptez  les  propositions  que  nous  ve- 
nons d'avoir  l'honneur  de  vous  soumettre,  le  chif- 
fre' dos  bénéfices  nets  du  deuxième  semestre  se 
trouverait  ramené  à  7.>l>.5fi0  fr.  67,  que  les  articles 
32  et  38  des  statuts  prescrivent  de  répartir  comme 
suit  :         .  ■ 

Fr.     30.000    »    au  Fonds  de  Prévoyance  statu- 
taire 1/2  0/0  du  capital  versé. 

—  180.000    »    aux  actionnaires,  1"  répartition 

de  3  0'0  pour  le  semestre. 

—  ûi.056  95    au  fonds  de  prévovauce  statutaire, 

10  0/0  de  l'excédent. 

—  54.650  05    au  Conseil  d'administration,  100/0 

de  l'excédent. 

—  437.255  Î7    aux  actionnaires,  80  0/0  de  l'ex- 

cédent. £  ; 

frr.   756.989  (M  Somme  ('«gale. 

11  vous  revient  donc  encore,  Mes- 

ienra   Fr.  617.2"»  77 

•auxquels  il  faut  ajouter   12.585  35 

leliqnat  reporté  du  premier  semestre. 

..  Fr.  629.841  1% 


Total. 


Nous  vous  proposons  de  fixer  à  12  fr.  50  le  divi- 
dende de  U  deuxième  partie  de  l'exercice,  ce  qui 
fait  600.000  fr.  pour  les  48.000  actions  composant 
le  nouveau  capital.  Le  reliquat  de  20. 8U  fr.  12  se- 
rait reporté  au  premier  semestre  de  1901. 

Le  paiement  de  ce  dividende  aurait  lieu  après 
l'approbation  de  M.  le  Ministre  des  Colonies,  exi- 
gée par  l'article      des  statuts. 

8,.  vous  approuvez  les  comptes  et  les  propositions 
que  nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre,  ledi- 
,  demie  total  de  l'année  looo  sera  de  25  fr.,  comme 
•  lui  des  quatre  ajMëefl  précédentes. 

Vous  constaterez.  Messieurs,  en  parcourant  les 

lt<j  |n  nie  a  SE  rapport,  qu'ils  indiquent  un  total 
d<  réeenses  dépassant  sensiblement  le  montant  du 
.  .  .:  \. «mis  tenir  com|»le  des  frais  d'instal- 
Uiiou.  de  fabrication  de  billot*  au  porteur  et  de 
nu. i,q  ers,  intégralement  amortis. 

v.  ta  slloas  maintenant  MM  en  revne.  ainsi 
nue  nous  avons  août  unie  de  le  faire,  les  opérations 
de  chacune  de  nos  succursales  et  avances. 


Succursale  de  Saïgon.  —  Agence 
de  Pnora  Penh 

L'aeeroisseme  d,  que  nous  vous  signalions  l'an 
dernier,  du  chiffre  d'afïaiies  de  notre  premier  éta- 
blissement d'Indo-Chine,  s'est  encore  accentué. 

Le  total  s'est  élevé  à  197.817.438  fr.  65  C.  11  con- 
stitue sur  l'année  précédante  une  augmentation  de 
34  millions  de  francs,  à  laquelle  ont  concouru  tou- 
tes les  branches  de  nos  opérations.  Los  all'aii  es 
locales  —  escomptes  et  avances  —  y  contribuent 
pour  28  millions  ;  les  affaires  de  change  —  remises 
sur  l'Europe,  la  Chine  et  les  Détroits,  et  tirages 
en  contre-valeur  —  pour  11  millions  environ.  Ces 
Chiffres  témoignent  du  concours  de  plus  en  plus 
important  prêté  au  commerce  indo-chinois  par 
notre  Banque,  dont  la  clientèle  s'accroît  chaque 
jour.  C'est  là  le  véritable  motif  du  développement 
de  nos  opérations,  car  la  récolte  des  riz,  qui  con- 
stitue de  beaucoup  lo  principal  élément  des  trans- 
actions en  Coehinchine,  a  été  inférieure  de  10  0/0 
environ  à  celle  de  l'année  précédente.  Eu  effet, 
l'exportation  de  cette  céréale,  qui  avait  atteint 
678jOO0  tonnes  en  1800,  ne  s'est  élevée  on  1900  qu'à 
i '.oo.oiio  tonnes.  Sur  cotte  quantité,  1 12.000  tonnes 
ont  été  dirigées  vers  la  Franco,  dépassant  ainsi  de 
30.000  tonnes  le  chiffre  de  l'année  précédente.  Ces 
expéditions,  ainsi  que  les  envois  de  poivre,  qui  se 
sont  élevés  à  2.600  tonnes  environ,  représentant 
une  valeur  de  5  millions  de  francs,  ont  constitué 
pour  notre  succursale  un  fructueux  élément  d'af- 
faires. Nos  opérations  avec  les  Indes  Néerlandaises 
et  les  Philippines  ont  également  été  satisfaisantes. 

Pour  faire  face  aux  besoins  du  commerce  occa- 
sionnés par  ces  exportations  importantes,  nous 
avons  eu  à  effectuer  des  envois  considérables  de 
numéraire  à  notre  succursale  de  Saïgon.  qui  cen- 
tralise les  affairas  de  trésorerie  de  l'Indo-Chine. 

Sur  un  total  do  10.8:19.030  piastres  introduites  en 
Coehinchine  en  1000,  nous  avons  expédié  à  notre 
succursale  7.50O.000  piastres  françaises  do  coin 
merce  et  310,000  piastres  mexicaines.  Il  n'a  été  ré- 
expédié que  !'50.000  piastres  à  destination  du  Ton- 
kin, et  828  000  piastres  pour  la  Chine. 

11  est  intéressant,  à  ce  propos,  de  constater  la 
faveur  dont  jouit  en  Indo-Chine  la  piastre  française 
de  commerce.  Au  Tonkin,  notamment,  elle  a  com- 
plètement supplanté  la  piastre  mexicaine.  Depuis 
1885,  date  de  la  création  de  cette  piastre  indo-chi- 
noise, il  a  été  frappé  par  la  Monnaie  de  Paris,  et 
introduit  en  Indo-Chine,  sans  compter  la  monnaie 
divisionnaire,  40  millions  de  piastres  sur  lesquelles 
27  millions  environ  ont  été  expédiées  par  le  Trésor 
et  22  millions  par  notre  Banque. 

La  prospérité  de  notre  colonie  ne  s'est  point  dé- 
mentie au  cours  de  l'année  écoulée.  L'entreprise  de 
dragages  des  canaux  et  arroyos,  qui  se  poursuit 
dans  la  limite  des  crédits  prévus  au  budget,  est  de 
nature  à  la  développer  encore.  En  même  temps 
qu'elle  améliore  les  communications  par  eau  tou- 
jours moins  onéreuses,  elle  permet  l'extension 
continue  de  la  culture  du  riz  qui  a  fait  la  richesse 
de  la  Coehinchine.  Les  travaux  projetas  pour  com- 
pléter l'aménagement  définitif  dn  port  de  Saïgon 
donneront  aussi  au  commerce  de  plus  grandes 
facilités,  en  lui  épargnant  perte  de  temps  et  frais 
inutiles. 

Le  montant  de  nos  opérations  au  Cambodge  est 
resté  sensiblement  le  même  que  celui  de  Tanin' 
précédente  :  8t904'.860  fr.  7i>  c.  en  1000,  contre 
9.591 .649  fr.  05  c.  en  1899.  11  y  a  une  certaine  pro- 
gress'on  dans  les  escomptes.  Par  contre,  il  y  a 
diminution  dans  les  affairas  avec  Saïgon,  qui  re- 
présentent les  sorties  de  riz  du  Cambodge.  Elles 
se  sont  élevées  à  20.0o0  tonnes,  la  récolte  ayant 
été  d'un  tiers  environ  au-dessous  d'une  bonne 
moyenne.  I>a  ligne  du  chemin  do  for  siamois  de 
Kofat  à  Ballambanff.  maintenant  terminée,  a  déjà 
détourné  vers  le  Siam  une  partie  du  trafic  des 
provinces  de  Batlambang  et  d'Angkor  OU  Sien 
îieap,  surtout  en  ce  qui  concerne  les  importations. 
Ce  fait  vient,  une  fois  de  plus,  démontrer  l'urgente 
nécessité  de  doter  l'Indo  Chine  .les  voies  de  com- 
munication indis|  ensables  à  son  développement 
normal.  La  situation  agricole  du  Cambodge,  tou- 
jours un  peu  entravée  par  le  manque  de  main 
d  .ouvre.  PssÉQ  néanmoins  satisfai>ante.  Des  expé- 
ditions de  bois  de  teck,  qui  jusqu'ici  prenaient 
presque  exclusivement  le  chemin  de  Bangkok,  ont 
commencé  à  être  dirigées  sur  Saïgon  par  flottage 
sur  le  Mékong.  Nous  avons  lieu  de  croire  que  ces 
tentatives,  heureuses  jusqu'ici,  no  tarderont  pas  à 
se  transformer  en  un  courant  d'affaires  régulier  et 
important. 


Succursale  d'Haïphong 
Agences  de  Hanoi  et  de  Tourane 

Nos.  trois  Etablissements  du  Tonkin  et  .1.; 
l'Anuam  accusent  une  augmentation  sensible  de 
leurs  chiffres  d'affaires. 

A  Haiphong,  il  s'est  élevé  à  :tO.;tOU.81 1  fr.  80, 
présentant  sur  1890  une  plus-value  d'enfiron 
0  millions. 

A  Hanoi,  il  a  atteint  22.55:1. 162  fr.  .".5,  en  aug- 
mentation de  6  millions  également. 

A  Tourane,  il  est  do  8.774.038  fr.  30,  dépassant 
de  3  millions  le  total  de  l'année  précédente. 

A  Haiphong,  les  opérations  de  .hinge  se  sont 
surtout  développées,  tandis  qu'à  Hanoï  l'augmen- 
tation est  plu. ut  due  aux  affaires  locales.  Ces 
deriueres  sont  restées  stationnai res  à  Tourane  ; 
par  contre,  les  transactions  avec  l'Europe  et  la 
Chine  ont  été  plus  important'  s,  en  raison  d'expé- 
ditions actives  de  soies  pour  Singapour,  de  sucres, 
pour  Hongkong  et  Saigon,  et  de  thés  d'Aiiuatn 
pour  la  France. 

Los  doux  récoltes  de  riz  au  Tonkin  ont  été  satis- 
fai-anles,  surtout  e  lle  dn  cinquième  mois.  Elles 
ont  permis  une  exportation  do  168.000  tonnes  à 
destination  do  la  Chine.  Cette  quantité  bien  que 
constituant  une  amélioration  appréciable  sur  les 
années  précédentes,  est  encore  très  inférieure  au 
chiffre  qui  pourrait  être  atteint,  si  tout"S  les  terres 
propres  à  la  culture  du  r  r.  étaient  mises  en  valeur 
et  rationnellement  aménagées,  dans  l«  haut  Delta 
notamment.  Aussi  n  avons-nous  pas  hésité  à  favo- 
riser la  création  d'une  Société  pour  l'irrigation  des 
rizières  dans  les  trois  provinces  de  Hanoï,  Bac 
Ninh  et  Hungyen,  persuadés  que  les  heureuses 
conséquences  qui  doivent,  selon  nous,  en  résulter, 
constitueront  un  exemple  et  un  enseignement 
utiles. 

Le  commerce  du  Tonkin  s'est  développé  Tannée 

dernière  d'une  façon  tr.'s  satisfaisante.  Les  statis- 
tiques dos  douanes  évaluent  les  importations  à 
63  millions  de  francs  environ  et  les  exportations  à 
30  mdlions.  Parmi  ces  dernières,  figure  pour  la 
première  fois,  en  quantité  digue  de  retenir  l'at- 
tention, le  caoutchouc,  dont  il  a  été  expédié 
oOO.Oo:)  kilogrammes,  alors  que  Tannée  précédente 
les  envois  n'atteignaient  guère  que  50.000  kilo- 
grammes. L'activité  des  colons  s'est  principalement 
portée  ver3  ce  riche  prod  ut  ;  les  exportations  de 
charbon  et  les  ventes  sur  place  provenant  exclusi- 
vement des  mines  de  Hongay,  se  sont  élevées  à 
210.000  tonnes.  Le  thé  de  TAnnam  a  figuré  à  la 
sortie,  pour  188 .000  kilogrammes. 

En  dehors  de  l'approvisionnement  de  numéraire 
qui  s'effectue  par  la  Coehinchine,  il  n'a  été  intro- 
duit au  Tonkin  que  2  millions  de  piastres  fran- 
çaises provenant  de  France,  et  un  demi-million  de 
piastres  mexicaines  venant  de  Hong-Kong. 

Les  grands  travaux  d'utilité  pubi  que,  aménage- 
mont  du  port  d'Haïphong.  chemins  dé  fer  et  ponts, 
se  poursuivent  sans  relâche  ;  la  plupart  des  lignes 
prévues  dans  le  programme  «repose  au  Parlement 
en  1808  ont  été  mises  en  adjudication  ou  se  trouvent 
sur  lo  point  de  l'être.  Il  régne  donc  une  grande 
activité  au  Tonkin  qui,  an  point  de  vue  financier, 
est,  depuis  deux  ans  surtout,  dans  nue  très  bonne 
situation.  Les  budgets  se  soldent  par  de  sérieux 
excédents  et  il  a  été  institué  dans  les  différentes 
parties  de  TIndo  Chine  des  caisses  de  réserves, 
déjà  amplement  pourvues. 

Agence  de  Hong-Kong 

Le  chiffre  d'affaires  de  notre  agence  de  Hong- 
Kong,  qui  a"  atteint  93.2>9.640  fr.  00,  est  en  aug- 
men?ation  de  6.800.000  francs  sur  celui  de.  Tannée 
précédente,  et  cependant  les  événements  de  Qhine 
ont  eu  une  sérieuse  répercussion,  aussi  bien  sur 
le  commerce  de  i '.autoii  que  sur  celui  de  Hong- 
Kong.  L'exportation  des  soies  de  Canton  a  été  très 
réduite:  do  32.427  balles  en  1809  elle  est  tombée  à 
22  627  lialles  en  I0K).  L'introduction  dns  filés  de  co- 
ton, qui  constitue  un  des  éléments  (TaffairesTcs  plus 
importants  de  la  colonie  anglais',  a  également  subi 
une  diminution  importante.  Bombay  n'en  a  expé- 
dié que  50.000  balles  au  lieu  de  240.000  en  18!n.  et 
le  Japon  que  10.000  balles  au  lieu  de  25  000.  Par 
contre,  il  y  a  eu  une  certaine  progression  de  nos 
affaires  avec  Smgapore  et  Am<>y.  A  défaut  de  re- 
mis.is  documeniaires  sur  l'Europe,  en  proportion 
aussi  importantes  que  les  années  précédentes,  nous 
avons  trouvé  a  rapatrier  lo  produit  dos  excluions 
de  riz  de  Coehinchine,  par  des  acliats  sur  place  de 
Bons  du  Trésor  anglais  pour  faire  face  aux  dé- 
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Mises  des  troupes  employées  en  Chine.  Notre 
gence  a  également  pris  une  part  importante  aux 
|h  râlions  nécessitées  par  le  service  de  Trésorerie 
u  corps  expéditionnaire  français.  Nous  avons 
té  heureux  de  pouvoir  mettre  à  la  disposition  du 
iouverncment  un  de  nos  Inspecteurs,  M.  Louis 
luteau,  qui  a  été  adjoint  au  Payeur  général  en 
milité  de  conseiller  financier.  Sa  longue  expé- 
ience  des  affaires  de  l'Extréine-Orient,  des  usages 
t  coutumes  de  la  Chine,  lui  a  permis  de  rendre 
les  services  appréciables,  ainsi  qu'a  bien  voulu  on 
émoigner  M.  1«  général  en  chef  Voyron  auprès  de 
[ni  M.  L.  Huteau  était  accrédité,  ot  à  la  disposi- 
ion  duquel  nous  lui  avions  prescrit  de  se  mettre, 
■fins  réserve. 

Agence  de  Shanghaï 

Nous  avons  lieu  d'être  satisfaits,  dans  les  cir- 
:onstanees  actuelles,  des  opérations  de  l'Agence  de 
shanghaî,  dont  l'installation  définitive  sur  la  con- 
cession française  a  eu  lieu  dès  le  début  de  l'année 
•coulée.  Si  le  chiffre  d'affaires  en  1900,  qui  s'est 
slevé  à  70.186.1U  fr.  60,  n'a  pas  dépassé  celui  de 
lf99,  cela  tient  à  la  perturbation  jetée  dans  les 
tll'aires  par  les  événements  de  Chine.  Les  craintes 
jue  l'on  a  éprouvées,  à  un  moment  donné,  pour 
a  ville  même  de  Shanghaï,  malgré  l'importance  de 
'élément  européen  qui  y  réside,  ont  paralysé  le 
ibmmerce  pendant  plusieurs  semaines.  En  fait,  les 
>anques  chiaoises, auxquelles  les  maisons  de  ban- 
que européennes  consentent  d'ordinaire  Timpor_ 
tantes  avances  au  jour  le  jour,  ont,  dès  le  debu^ 

de  l'insurrection,  arrêté  d'elles-mêmes  leurs  opéra- 
tions et  remboursé  le  montant  des  prêts  en  cours. 
Il  \  ;i  eu  augmentation  sensible  des  avances  sur 
nantissements  —  opiam,  cotonnades  et  soies  filées 
—  que  notre  Agence  a  traitées  pour  un  montant 
sérieux.  De  même  que  l'Agence  de  Hong-Kong, 
notre  siège  de  Shanghai  a  donné  un  concours  em- 
pressé aux  opérations  de  trésorerie  du  corps  ex- 
péditionnaire: elle  a  aussi  fort  habilement  secondé 
les  transactions  de  notre  succursale  de  Saigon, 
dont  elle  a  employé  sur  place  les  disponibilités. 
La  fabrication  de  billets  de  banque  à  laquelle 
nous  procédons  en  ce  moment,  et  dont  la  circula- 
lion  pourra  avoir  lieu  vers  la  fin  de  l'année,  four- 
nira à  notre  Agence,  dont  la  situation  est  mainte- 
nant bien  établie,  un  compté  nent  de  ressources 
appréciable  sur  un  marché  aussi  important  que 
celui  de  Shanghai. 

Agence  de  Bangkok 

Nous  constatons  une  augmentation  très  sérieuse 
dans  le  chilfrc  d'affaires  de  notre  établissement  du 
Siarn.  qui  de  10.42S.0  *)  francs  en  IK'.tO,  s'est  élevé 
l'année  dernière  à  3i  .867.1**3  fr.  5T>;  les  all'aires  lo- 
cales, escomptes  et  avances,  sont  en  progression 
d'environ  ô  millions;  celles  avec  Hong-Kong,  Sin- 
gapore  et  Hombay  de  pareille  somme,  et  les  remi- 
ses sur  l'Europe  d  environ  2  millions. 

La  participation  de  notre  agence  aux  transac- 
tions avec  la  Chine  et  les  Détroits  s'est  notable- 
ment augmentée.  Cela  est  de  bon  augure  pour 
l'avenir  et  nous  pouvons  espérer  pour  l'année 
actuelle  un  courant  d'atlaires  régulier,  car  après 
deux  années  plutôt  médiocres,  on  annonce  une 
récolte  de  riz  supéri-ure  A  la  moyenne,  en  mime 
temps  que  la  forte  crue  'lu  Meinain  n  permis  la 
descente  sur  Bangkok  de  quantités  de  bois  consi- 
dérables. 

Malheureusement  nous  n avons  pas  les  mêmes 
perspectives  en  ce  qui  concerne  le  opérations  avec 
la  France  ou  noa  colonies.  Les  importations  de 
France  sont  ponr  ainsi  dire  nulles  et  les  relations 
entre  le  Siain  et  l'Indo-Chine  restent  insigni- 
fiantes. 

Succursale  do  Pondichéry 
I^es  espérances  que  l'on  avait  conçues  d'une  re 
prise  des  expéditions  d'arachides  se  sont  réalisées, 
et  noire  colonie  rie  l'Inde  qui  avait  traversé  une 
crise  ni  pénible  et  >Ju  sort  de  laquelle  on  commen- 
çait ii  désespérer,  a  vu  renaître  une  act'vité  rie 
bon  augure.  On  esliinc  que  la  récolte  d'arachide 
de  1900  a  atteint  environ  KOo.ooo  balles.  Elle  a 
■  tonné  lieu  a  une  exportation  de  :*08.000  balles 
•d'tnl  la  presque  totalité  a  été  dirigée  sur  Mar- 
seille, et  a  d'importantes  expéditions  d'huiles  et  de 
^tourteaux  a  destination  des  ports  de  l'Inde,  de 
Manille  ot  des  Détroits.  Pour  l'année  actuelle  on 
.compte  sur  une  exportation  de  fido.000  à  600.000 
U-all is.  Notre  succursale  a  largement  bénéficié  de 
feette  heiireuse  reprise.  Son  ebl flire  d'affaires  s'e»t, 
■en  effet,  élevé  h  .TffïH.06.'i  fr.  HT>  c,  en  augmen- 


tation de  16  millions  et  demi  sur  l'année  précé- 
dente. 

Les  expéditions  de  toiles  guinées  qui,  avec  les 
arachides,  constituent  pour  ainsi  dire  le  seul  élé- 
ment du  commerce  de  notre  colonie  et  représentent 
en  tous  cas  son  unique  industrie,  ont  atteint 
environ  8.000  balles  en  y  comprenant  1.000  balles 
tissées  en  France  et  envoyées  à  Pondichéry  pour 
la  teinture.  Madagascar  a  également  reçu  de  l'Inde 
française  800  balles  de  toiles. 

Il  est  question  de  l'abolition  de  l'admission  en 
franchise,  eu  France  et  dans  les  colonies,  des 
guinées  originaires  de  l'Inde  française.  En  fait, 
c'est  le  marché  du  Sénégal  qui  est  surtout  visé  par 
ce  projet.  S'il  venait  à  être  réalisé,  t-l  nous  nous 
refusons  encore  à  le  croire,  ce  serait  un  coup  bien 
funeste  porté  à  notre  colonie  qui  dispose  de  si  peu 
d'éléments  de  nature  à  contribuer  à  sa  prospérité. 
Nous  nous  plaisons  au  contraire  à  espérer  que 
l'annuité  de  250.000  francs,  votée  une  première  fois 
par  le  Parlement  pour  permettre  l'exécution  de 
travaux  indispensables,  sera  maintenue.  Grâce  à 
cette  subvention  temporaire,  lcxécu'ion  cU  la  ligne 
du  chemin  de  fer  tant  désirée  de  Pondichéry  à 
Cuddalorè  serait  enfin  réalisée,  et  par  elle,  assurée 
à  notre  colonie  la  majeure  partie  du  trafic  des 
graines  oléagineuses  de  la  cote  de  Coroinandel. 

Succursale  de  Nouméa 

Nous  constatons  aussi  une  certaine  amélioration 
dans  les  transactions  de  notre  succursale  de 
Nouvelle-Calédonie.  Le  total  de  ses  opérations,  en 
progression  de  2.3)0.000  francs,  s'est  élevé  à 
23.144.411  fr.  06  c.  Il  y  a  eu,  dans  le  courant  du 
premier  semestre,  un  arrêt  momentané  des  all'aires 
occasionné  par  les  mesures  sanitaires  imposées 
par  l'apparition  de  la  peste  bubonique. 

La  pénurie  de  la  main-d'œuvre  a  également 
exercé  une  certaine  influence  sur  le  mouwment 
général  du  commerce.  Cette  question  de  la  main- 
d'œuvre  préoccupe  toujours  vivement  les  esprits, 
dans  no're  colonie  du  Pacifique.  Récemment,  on  a 
tenté  d'y  remédier  par  l'introduction  de  travailleurs 
japonais  et  dalmates,  qui  semble  avoir  donné  de 
bons  lésultats.  Mais  ce  dillicile  problème  n'est 
encore  que  partiellement  résolu,  et  si  l'industrie 
minière  parait  êt-e  assurée  quant  à  présent  d'une 
main-d'œuvre  suffisante,  il  est  loin  d'en  être  de 
même  pour  les  travaux  agricoles,  et  notamment 
pour  la  culture  du  café. 

Les  expéditions  de  nickel,  qui  s'élèvent  à  un  peu 
plus  de  100.000  tonnes,  celles  de  chrome  et  de  co- 
balt, qui  ont  atteint  10.473  tonnes  et  2.4  6  tonnes 
respectivement,  se  sont  maintenues  à  peu  près  au 
même  niveau  qu  •  l'année  précédente.  Elles  n'ont 
pu  se  développer  davanl  ige  poir  les  ra  sons  que 
nous  venons  de  vous  indiquer.  D'après  les  stalis- 
tiqu<*s  des  Douanes,  le  total  des  importations  dans 
la  colonie  représente  une  valeur  de  12.170.000  fr.; 
celui  des  exportations,  de  8.8ÔO.00O  fr.  La  balance 
du  commerce  n'a  donc  pas  été  en  faveur  de  la  co- 
lonie, comme  parle  passé,  du  reste,  contrairement 
à  ce  qui  avait  été  allégué  ;  eut  état  de  choses  justifie 
amplement  la  légère  prime  dont  sont  grevées  aussi 
bien  les  traites  du  Trésor  que  les  tirages  de  la 
Banque. 

Le  total  général  des  opérations  traitées  en  limO 
par  nos  succursales  et  agences  s'est  élevé  au  chillre 
de  58O.0l5«l&2  fr  L'augmentation  sur  l'année  pré- 
cédente, à  laquelle  ont  contribué  tous  nos  établis- 
sements, est  de  S»i  millions. 

En  movvement  générai dts  comptes  courants,  éga- 
lement eu  augmentation  de  3*  millions,  sa  chiffra 
par  149.468.022  fr. 

I/;  montant  des  dépots  a  oscillé  entre  12  et  lf» 
millions  de  francs;  L  minimum  a  été  de  12.fUX.00o 
friucs  au  :j|  juillet,  le  maximum  de  16.846.000  fr. 
au  31  octobre. 

Le  mouvement  général  des  caisses  a  •'•lé-  : 

Pour  léa  entrées  de  numéraire,  de  Wr.  281  606.219  69 

Pour  les  entrées  de  billets,  du   21 1.820. Ojô  tti 

Soit  au  total...  l-'r.  tjji.ôl.i  2/."i  2'.t 

Pour  les  sorties de  numéraire; .  Fr.  919.088.885  28 
Pour  les  sorties  de  billets   [87. 176.264  '-û 

Soit  au  total...  I-'r.  4Ui.2*ï."i.lVi  2" 

Lu  circulation  de  no*  billets  au  porteur  s'aal  éle 
vée,  l'année  dernière,  h  des  chilfres  qui  nu  valent 
pas  été  réaliséH  jusqu'ici.  Au  l'.l  juillet  clin  n  at- 
teint 48.971,000  tr  La  moyenne  i  été  de  86  mil- 
lions 1/2.  bons  lui  derniers  mois  ils  l'année,  la 


circulation  a  sensiblement  diminué  par  suite  de 
l'ouverture  d'un  compte  courant  au  Trésor  en 
Indo-Chine.  Ainsi  qu'il  avait  élé  prévu  par  l'ar- 
ticle 11  du  décret  du  16  mai  1900,  les  sommes  ré- 
parties entre  les  diverses  caisses  publiques  en 
Indo-Chine  ont  été  centralisées  chez  notre  Banque, 
moyennant  certaines  charges  que.  nous  avons  as- 
sumées. Il  nous  a  été  fait,  en  conséquence,  des 
versements  considérables  en  billets,  ce  qui  a  ra- 
mené le  chiffre  de  la  circulation  fiduciaire  à  environ 
2X  millions  de  francs.  Nos  encaisses  se  sont  main- 
tenues à  des  chiffres  très  élevés,  restant  toujours 
ae  beaucoup  au-dessus  de  la  limite  statutaire.  Elles 
ont  égalé  et  même  dépassé',  à  certains  moments,  le 
montant  des  billets  en  circulation. 

Comme  vous  le  constaterez,  Messieurs,  le  dou- 
blement de  notre  capital  a  exercé  une  heureuse 
influence  sur  le  développement  normal'  de  nos 
opérations.  Il  nous  a  permis  de  donner  une  plus 
grande  extension  à  nos  agences  de  Chine,  à  celle 
de  Shanghai  surtout,  où,  tout  porte  à  le  croire,  le 
rétablissement  de  la  paix  inaugurera  une  ère  d'ac- 
tivité féconde.  Les  nouvelles  agences  que  le  Gou- 
vernement vient  do  nous  demander  d'ouvrir  à 
Canton  et  à  Hankéou,  si  elles  nous  exposent  à  des 
sacrifices  momentanés,  nous  permettront,  nous 
l'espérons  du  moins,  do  participer  à  un  mouve- 
ment dont  nous  prévoyons  l'importance.  Nous 
avons  déjà  fait  à  Canton,  dans  d'excellentes  con- 
ditions, l'acquisition  d'un  immeuble  situé  sur  la 
concession  frança  se  de  Shameen,  à  cé>té  du  Con- 
sulat de  France  ;  nous  nous  occupons  en  ce  moment 
même  de  l'aménager  pour  les  services  de  notre 
future  agence.  A  Aankéou,  nous  avons  pu  égale- 
ment nous  assurer  un  vaste  emplacement  sur  la 
concession  française  et  en  bordure  sur  le  Yanglsé, 
avant  que  la  construction  du  chemin  de  fer  de 
Pékin  à  Hankéou  n'ait  l'ait  acquérir  une  considé- 
rable plus-value  aux  terrains  restant  disponibles 
dans  cette  importante  agglomération.  Nous  y  fai- 
sons actuellement  construire  un  immeuble  pour 
l'installation  de  notre  agence  et  le  logement  du 
personnel. 

Ces  deux  nouveaux  établissements  pourront  com- 
mencer leurs  opérations,  dès  que  la  situation  en 
Chine  sera  rede Venue  normale,  bien  que,  au  cours 
des  événements  qui  se  sont  déroulés,  le  calme  n'ait 
jamais  été  troublé  ni  à  Canton  ni  à  Hankéou. 

*** 

Le  sort  design"  celte  a  înée  MM.  Eugène  Couïn 
et  Léon  Masson,  comme  administrateurs  sortants. 

Leur  réélection,  que  nous  vous  proposons  pour 
une  période  de  cinq  années  fait  l'objet  d'une  des 
résolutions  sur  lesquelles  vous  êtes  appelés  à 
délibérer. 


RÉSOLUTIONS 

l*  L'Assemblée  approuve  les  comptes  des  deux 
semestres  de  l'Exercice  l'.MtO,  tel?  qu'ils  sont  pré- 
seniés  par  le  Conseil  d'administration. 

Elle  fixe  à  25  francs  par  action  sur  Lesquels 
12  fr.  50  ont  déjà  élé  payés,  à  titre  d'acompte,  Le  2 
janvier  dernier]  le  chiffre  du  dividende  annuel,  ot 
décide  de  reporter  a  l'exercice  I'.hiI  le  reliquat  dis- 
ponible de  28.841  fr.  12. 

Cette  résolution  est  ailu/iti'c  à  Yunanimité. 

2"  L'A-semblee  renouvelle  pour  une  période  de 

cinq  années  le^  pouvoirs  de  MM.  liouiu  et  Masson, 

administrateurs  sortants. 
Cette  résolution  est  adoptée  à  l'unanimité. 
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La  Grande  Encyclopédie  continue  à  nous  don- 
ner <les  articles  orieina  i\  réiliyés  pur  les  écrivains 
les  plus  distingués.  Dans  les  7UU*  el  737"  livraisons, 
qui  viennent  de  paraître,  nous  citerons  :  Sténo- 
graphie, par  M   <é  do  Villefaigno,  directeur  de  lu 

Revue  internationale  de  Sténographie',  Stock- 
holm, par  M.  Lévy-UUmann  ;  stoïcisme,  pu 
M  M  c  Lyoo  et  F,  Plcavel  ;  Stomatite,  par  M.  le 
D1  Plnel  Maiaonneuvej  Btra«boùrg,  pur  M,  Louis 
WiU  ;  Strntôflio.  par  M.  .  Strychnine,  par 
MM  Idatlgoou  chimie  ot  Paul  Langloiq  toxteo 
toffte  :  Style,  par  M.  l'ordiniuid  lirunclicre,  mem- 
bre de  l'Académie  française  :  Sublima,  par  M.  3. 
Lahtllonne;  Submersion,  par  M.  le  |i  l'otel,  etc. 
Prix  de  11  lll  raison  :  I  fr. 

Deiiini.der  à  lu  I  »il<  clion,  01,  rue  de  [tonnes,  un 
spécimen  du  l'ouvrage  envoyé  franco.  120 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BERLIN 


VAl.Kl'RS 


Fonds  d'État 

CodioI.  Pruss.  3  0/0  

Rnaaa  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Actriehieiis  

Lcrr.barda  

Cothard  

Nord-K«t  Suiaae  

Marienbourg  

Banques 

Crédit   

Diseonto  

Darmstadt-Rank  

Perl-Handela  

Dreede-Rank  

Netional-Kank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londrea  —    . . 

—  —    Vienne   —  .. 

—  Péterabourg  3  mois. 
Rouble*  comptant  


K  mai 

15  m  ni 

22  mai 

29m  ai 

5  juin 

ISjuin 

88  25 

87  75 

88  » 

88  » 

88  10 

88  40 

06  20 

96  2(1 

90  20 

96  » 

78  50 

71  75 

71  » 

69  » 

70  40 

71  10 

9»  » 

98  90 

98  80 

98  60 

99  10 

110  30 

84  60 

24  65 

24  85 

24  75 

94  75 

24  70 

66  10 

96  » 

96  20 

96  "/0 

97  » 

96  90 

147  50 

Îi7  50 

145  10 

1 14  •> 

143  60 

143  70 

23  90 

23  50 

23  M) 

22  ">> 

84  90 

25  10 

163  20 

163  70 

162  50 

157  70 

157  50 

156  50 

116  50 

112  50 

113  70 

107  30 

103  40 

S 

72  50 

72  20 

71  60 

73  20 

75  » 

an  10 

218  90 

216  90 

215  2  -7 

216  » 

212  90 

191  40 

188  90 

187  90 

186  50 

181  30 

18  2  20 

134  50 

132  20 

131  20 

132  .. 

131  60 

» 

154  50 

152  40 

151  90 

151  75 

148  50 

146  12 

1 19  70 

U8  10 

148  » 

•  48  50 

116  50 

113  12 

127  50 

126  90 

126  75 

125  31 

126  » 

M 

81  20 

81  35 

81  20 

81  25 

81  15 

80  05 

20  42 

20  45 

20  41 

20  4'. 

8o  42 

20  42 

85  .i 

8'i  95 

s 

85  15 

85  05 

85  » 

213  50 

213  50 

813  6S 

213  60 

213  60 

213  60 

216  15 

216  40 

216  15 

216  30 

216  20 

216  15 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Rupae  3  1/8  0/0  

Bréail  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  ÎI  

—  III  

—  IV  

ffgypte  Unirlée  

6rec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Ruaae  3  1/8  

Portugaia  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Bsnque  de  Roumsnie  

Sues  

Lombarde  

Banque  OUomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

North  Bril  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Recompte  de  Is  Banque  .  . 
Eacompte  hors  banque 


8  mai 

10  mai 

22  mal 

39ma1 

5  juin 

12juin 

94  32 

94 

25 

0'. 

06 

93 

62 

93 

62 

93 

68 

63  37 

63 

31 

63 

25 

£3 

25 

63 

25 

63 

25 

70  50 

70 

25 

09 

50 

68 

*7 

68 

» 

69 

25 

97  50 

«7 

25 

98 

» 

98 

25 

98 

50 

99 

25 

98  50 

98 

to 

98 

50 

06 

50 

98 

98 

75 

49  5  i 

19 

:0 

4» 

75 

49 

75 

50 

50 

» 

37  50 

27 

10 

27 

0 

27 

62 

27 

50 

•27 

50 

34  50 

24 

51 

24 

58 

24 

i  2 

24 

50 

24 

50 

105  87 

105 

75 

105 

18 

50 

1l6 

165 

75 

43  50 

43 

50 

43 

5i  i 

43 

5o 

44 

» 

43 

50 

95  62 

95 

62 

95 

75 

96 

37 

96 

62 

96 

75 

94  50 

9i 

50 

94 

50 

94 

50 

94 

50 

91 

50 

25  50 

25 

^  5 

25 

45 

25 

44 

25 

62 

15 

62 

71  87 

71 

8a 

70 

25 

68 

87 

70 

75 

71 

• 

98  75 

98 

75 

98 

7a 

9S 

75 

99 

25 

100 

» 

100  50 

KO 

50 

101 

toi 

» 

1  Ji 

» 

101 

» 

5  50 

5  50 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

5 

1Î0  » 

150 

1V9 

» 

14S 

148 

M 

149 

n 

5  50 

5  06 

5  50 

5 

12  12 

12  25 

12 

25 

12 

13 

12 

12 

13 

57  25 

56  62 

56 

37 

56  37 

57 

» 

56 

7î 

138  » 

138  50 

137 

75 

138 

137 

130 

50 

79  50 

79  50 

79 

10 

79  50 

73  50 

77 

» 

27  43 

i7 

37 

27 

58 

27 

50 

27 

43 

*7 

43 

25  36 

25  37 

95  36 

25  36 

25 

36 

25 

37 

4  » 

4 

4 

.  4 

i 

n 

3 

50 

3  56 

3  87 

3  75 

3  62 

3 

12 

■>  s  j 

BOURSE   FINANCIÈRE   DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  heute  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Buacbtherader-B  

Leniberg-Czernowits  

Perd. -Nord  

Autriche  Nord- West  

Stsstsbsho   

Loninards  

CbsDge  sur  Londres  

—  Psns  

Nspoleons  d'or  


8  mai 

15  mai 

22  mai 

29mai 

5  juin 

ISjuin 

117  90 

118  » 

117  85 

117  85 

117  90 

113  10 

V8  10 

18  15 

98  lu 

98  10 

V8  10 

98  25 

98  55 

98  6u 

98  55 

98  5, 

98  50 

98  60 

117  50 

117  55 

117  45 

117  35 

117  95 

H8  10 

93  10 

93  05 

92  90 

92  95 

92  95 

93  o 

1134  » 

1132  » 

1130  >. 

1130  • 

1190  » 

1088  . 

540  » 

542  » 

5iO  » 

:37  n 

5j7  » 

53  i  » 

6210  • 

6180  » 

60C5  » 

60  40  » 

6  35  » 

6010  » 

488  • 

488  » 

•85  u 

188  ■> 

480  » 

180  < 

691  » 

686  » 

677  » 

6"!  t  1) 

069  » 

671  . 

96  » 

94  a 

91  > 

00  s 

105  » 

106  > 

210  35 

210  50 

240  45 

240  50 

240  45 

210  20 

95  55 

95  61 

95  60 

95  52 

90  10 

95  22 

19  0* 

»9  11 

19  09 

19  09 

19  09 

19  09 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 
Datte  Intérieurs  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amorliaaabls  4  0/0  

Change  aur  Londrea  3  moia 

—     aur  Paria  8  jours., 
barcelone 

(jette  Intérieure  4  O/0  

—  Extérieure  4  0/0  

ObUgaiiuus  Hj p.  Cuba  6  0/0 

—                 5  0/0 
•Change  eur  Pe^s  ...   


^  mai 

15  mai 

22  mai 

39ntai 

5  juin 

12juiu 

72  20 

72  70 

72  7o 

73  10 

72  90 

72  15 

79  » 

79  60 

79  70 

80  . 

79  85 

79  » 

81  » 

81  * 

81  • 

82  » 

81  9i 

81  » 

3  4  ,7 

34  44 

34  18 

3  4  59 

34  5b 

31  95 

37  05 

36  97 

37  07 

37  40 

37  75 

38  87 

n  40 

72  82 

72  N0 

73  12 

73  02 

72  15 

s 

• 

s  - 

s 

»  * 

c6  85 

86  85 

86  85 

87  25 

86  75 

72  35 

72  65 

78  65 

72  75 

72  50 

37  » 

37  !5 

37  30 

37  00 

37  9o 

38  75 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


8  mai 

15  m  ni 

22  mai 

29mai 

5  juin 

12juiu 

Rente  belge  3  0/0  

96  10 

96  10 

96  40 

96  '.-5 

96  t\ 

96  35 

—      —     2  1/2  0/0 

86  » 

85  25 

8%  75 

85  20 

85  75 

86  75 

Banque  Nationale  

3325  » 

3355  » 

8300  - 

3365  » 

3365  >i 

3  ^50  » 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calsis 

501  > 

562  50 

562  50 

562  50 

r,0  2  :,d 

562  50 

—       Congo  (p.  d.  f.).. . 

8075  » 

7727  n 

6595  n 

6750  • 

1600  n 

4550  » 

Extérieure  4  0/0  

72  . 

71  a 

70  7  - 

69  50 

70  60 

70  .0 

Brésil  4  0/0  

70  6î 

70  » 

70  50 

69  n 

68  87 

68  50 

Change  aur  Amsterdam  .... 

808  80 

Î08  90 

808  60 

208  55 

208  «7 

2  9  20 

—     sur  Berlin  

183  85 

123  12 

193  20 

123  80 

123  30 

183  50 

—     sur  Londres  

85  20 

25  19 

25  20 

85  28 

85  81 

85  23 

—     sur  Psris  

100  14 

100  16 

100  15 

100  13 

100  12 

100  07 

Anvers 

Chsnge  sur  Paris  

100  20 

100  20 

100  18 

100  17 

100  15 

100  12 

—     sur  Berlin  

123  15 

113  07 

133  10 

123  10 

183  3  2 

123  52 

85  21 

85  20 

85  21 

85  23 

85  22 

25  25 

BOUR8E8  FINANCIÈRES  DE  ROME  ET  DE  GÈNES 


Rome 

8  mai 

15  mai 

2  2  mai 

29>iiai 

5  juin 

ISjUÏQ 

Rente  Italienne  4  0/0  

101 

50 

101 

50 

101 

82 

102  87 

102  72 

102 

35 

Jh.  de  fer  Méditerranée  act. 

534 

a 

534 

a 

515 

139  » 

540  » 

539 

n 

—      Méridionaux  act. 

726 

728 

725 

n 

731  a 

730  • 

727 

n 

Banque  d'Italie  act.  

857 

n 

857 

85) 

856  n 

859  » 

■<53 

Crédit  Foncier  Italien  act.  . 

495 

a 

482 

50 

495 

» 

495  > 

185  » 

195 

50 

Comp.  Nav.  A  vap.  P".  K.  .. 

411 

» 

4  4  4 

50 

4  Cl 

» 

440  • 

152  » 

4-2 

53 

Bons  Méridionaux  6  0/0. . . . 

530 

a 

530 

530 

530  » 

530  • 

590 

1020  - 

102^ 

102: 

IO20  « 

1030 

1038 

105 

.0 

105 

5  2 

105 

F2 

105  37 

105  27 

104 

03 

—     aur  Londrea  

86 

86 

53 

i.6 

54 

26  5» 

26  51 

26 

46 

—     aur  Berlin  

129 

72 

129 

62 

129 

■SU 

129  70 

129  62 

129 

60 

Gênes 
Rente  Italienne  4  0/0  

101 

;,0 

101 

55 

101 

82 

102  60 

102  72 

102 

35 

Chemins  de  fer  Méridionaux 

726 

>i 

72  b 

» 

725 

50 

730  » 

729  n 

727 

50 

105 

41 

105 

55 

105 

5: 

H>5  42 

i05  22 

1114 

00 

12» 

75 

129 

70 

139 

83 

129  65 

129  55 

129 

63 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PET  ES 8 30URd 


VALEUR* 

8  mai 

16  mai 

22  mai 

29mai 

5  juin 

lSjuln 

Russe  4  %  91  (Papier)  

96  12 

96  12 

06 

12 

96  12 

96  12 

96  12 

Banque  de  Commerce  exté. 

286  » 

287  n 

289 

290  * 

293  a 

239  » 

—    d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

434  » 

460  » 

150 

» 

450  • 

153  • 

445  > 

—   Intern.  de  St-Péters. . 

235  » 

300  » 

319 

317  a 

311  » 

305  » 

Russe  1  %  %  val.  de  Cr.  C. 

152  » 

152  • 

152 

152  • 

152  n 

152  • 

37  3- 

37  37 

37 

35 

37  35 

37  30 

37  30 

93  80 

93  75 

93 

60 

94  67 

93  80 

93  89 

45  92 

15  87 

45 

87 

15  90 

15  90 

45  87 

BOUR8E  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3%  

—  1890  3  %  %  

Fédérai  1889  3  /,  %  

—  Ch.  dt.  1er  3  %... 

Itslien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


8  mai 

15  mai 

22  mai 

29  ni  ai 

5  juin 

tSjuin 

100 

99  75 

99  75 

99  50 

99  5j 

«y  75 

93  » 

98  50 

99  » 

99  » 

» 

99  50 

» 

102  50 

102  50 

102  2» 

102  50 

100  62 

98  60 

97  75 

91  30 

98  » 

9»  50 

99  . 

9b  35 

96  50 

97  » 

97  65 

97  10 

100  23 

100  28 

100  29 

100  25 

100  21 

■  00  15 

85  22 

25  22 

25  23 

25  21 

25  21 

25  25 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


Pièce   

Ottoman  4  0/0  4«  groupe... 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


8  mai 

I5mai 

22  mai 

29mai 

5  juin 

lSjuin 

87  22 

8.  35 

87  21 

87  22 

87  21 

«7  21 

26  36 

«7  03 

27  a 

25  36 

26  38 

87  » 

114  12 

114  25 

113  7- 

l>3  25 

112  50 

112  a 

(3  90 

22  87 

22  96 

ï3  86 

ti  90 

22  90 

109  32 

109  3: 

110  » 

1  lo  02 

109  37 

110  07 

BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Alchison  

Canada  Pacidc  

Central  New-Jersey.... 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Lske  Shore  

Louisville  et  Nasville... 

New-York  Central  

Northern  Pacitic  préf. . 

Reading  

Union  Prcitic  

Wabscbât-Louispréf. . . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres... 

—  Paris  

Util  triuliri  nr  Ui4rt>  

Cuivre  

Argent  


8  mai. 

16  mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

12  juin 

113  % 

U3 

113 

113 

% 

113 

\ 

113  yt 

77  S 

70 

y* 

78 

'. 

78 

% 

88 

% 

86  y, 

106 

103 

103 

102 

1U7 

104 

156 

155 

156 

i58 

160 

160 

1«4  % 

154 

161 

7l 

160 

K 

171 

X 

166 

36  * 

33 

41 

-> 

41 

1 

43 

4> 

136  % 

133 

y* 

139 

'* 

140 

111 

% 

143 

n 

» 

» 

103  yk 

99 

« 

102 

\ 

103 

% 

107 

% 

iC9  y. 

155  % 

118 

151 

Sj 

152 

158 

155 

103  S 
41  % 

97 

4)7 

\ 

97 

98 

98  h 

37 

% 

42 

42 

% 

44 

45  \ 

107  % 

113  % 

106 

>, 

102 

103 

111 

% 

36  % 

33 

'« 

41 

\ 

43 

Y* 

44 

t 

43  ^ 

825 

821 

830 

820 

817 

815 

4.84  % 

1.84 

% 

4.84 

% 

4.85 

4.85 

\ 

4.85  44 

5.18  '4 

5. 18 

\ 

5. .8 

3.17 

S 

5.18 

\ 

5.18  5, 

4.88  \ 

1.88 

1.8» 

4.89 

H 

4.88 

"A 

4.89 

11 

17 

17 

i7 

m 

17 

17 

59  \ 

59 

60 

59 

\ 

59 

% 

59  »/4 

BOURSE  DE  PARIS 


Z  ««.il'' 

H  O  ■  s* 
55  "O  _j  h 
O  Se 


NOMS 


COMPAGNE  S 


2« 

CE  9 

o2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25  000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

35 

275.000 

35 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

135 

27.500.000 

25 

125.000.000 

125 

3.125.000 

35 

400.000 

35 

2.000.000 

35 

4.000.000 

35 

10.625.000 

35 

100.000 

35 

Buffelsdoorn  Estate  Jew, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  fteep . 
The  East  Rand  proprietarj  Min» 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ad.  boo'.I 
Transvaal  Gold  Fields . 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22 

50 

16 

20 

50 

19.50 

19 

25 

39 

31 

50 

36 

35 

35 

25 

1000 

101 

86 

101 

101 

101 

237.5 

189 

50 

172 

196 

194  50 

198 

50 

330 

540 

482 

536 

530  50 

550 

47 

50 

50 

44 

49 

75 

48 

48 

50 

145 

167 

50 

140 

171 

168  50 

172 

50 

68.50 

66 

75 

54 

50 

68 

75 

67.25 

63 

170 

64 

51 

42 

■Si 

46.51' 

46 

50 

69 

71 

62 

68 

50 

68.25 

69 

50 

80 

50 

59 

62 

62 

62 

120 

80 

83 

87 

8s».  50 

87 

93 

113 

50 

95 

25 

116 

50 

115.50 

117 

50 

175 

102 

95 

113 

110 

MO 

865 

1018 

948 

1072 

107* 

1085 

125 

217 

205 

50 

244 

50 

243 

246 

53.75 

25 

23 

27 

27  75 

26 

25 

(ne)  340 

158 

145 

162 

50 

162 

163 

48 

50 

33 

50 

42 

42 

40 

196 

213 

184 

222 

2?3 

224 

262 

295 

272 

312 

312 

312 

75 

23 

17 

22 

22 

23 

85 

25 

19 

19 

18 

15 

77.50 

55 

40 

43 

39 

39 

Z  i 
O  i 

■S,  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  £ 


CLOTURE 

o 

SEMESTRIELLE 

o  2 

CO 

ed 

juin 

déc. 

1900 

1900 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40  000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125} 
100  dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  eUrj.) 


75 

65 

65 

62 

62 

67» 

716.50 

831.50 

834 

840 

133 

159 

135  50 

115 

122 

103 

86.50 

75  50 

76.75 

73.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Eiploralion. . 

2.50 

34 

24.50 

34.50 

32 

31.50 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (ihartered) . 

125 

83 

25 

80 

84  25 

85 

84.25 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

34 

31 

30.50 

31 

31 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  Distillerie 

91.25 

16 

15 

15 

14 

20 

18.125.000 

25 

Goldfields  Coiisolitad.  ordinaire 

112.50 

193.50 

176 

199 

198.50 

201  50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Istale 

125 

30 

30 

30 

37.500.000 

25 

107.50 

50 

46 

54.25 

53.50 

54.25 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

22 

75 

16 

22.75 

22  75 

22.25 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

60 

46.75 

41.50 

44.75 

42.75 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes. . . 

16.25 

79 

25 

70 

81.25 

81 

82.75 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

81 

65.25 

90 

88.75 

91 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  . 

H  2 

M  s 

Oh  9 

O 


-  ; 

<  ? 

U  E 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

o 

o 

S 

SEMESTRIELLE 

o  »- 

Ci 

CD  *- 

30 

Juin 

l'.tOO 

31 
Déc. 
1900 

'5 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districl  du  Wilwalcrsrand) 


375.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
I  360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125. 000 
300.025 
848-730 

90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.89:. 
231.250 
325  000 
351 .260 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
388. 750 
949.620 
335.000 
100.000 
300.000 
450. 000 
450.000 
300.000 

165.000 
448.989 
.100  000 
270.000 
,750.  000 
900  000 
425  000 
100.000 
,700.000 
540.000 
350  00' 
400  00» 
400.000 

80.000 
190.775 

353.  on 

KM)  Or» 

95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

CrosBus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drielontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpera  Deep  

Kleinfontein  INew)  

Knlght  s  ( WitwaUrf rand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nlgel  

May's  Consolidated  iM«w 

Modderfonteln  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton. . . . 

nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep;  

Rose  Deep  

Sallsbury  (New)  

fJlmmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodepl 

Van  Ryn  iN«w)  

Village  Main  Reef  

Wemmtr  

Weat  Rand  Mines  

Wltwatersrand  Deep. . . 

Wolbuter  

Worcester  


au 


[90 


KO 


100 
M 

60 

M 

m 
h». 

Ml 

100 
I 

10 

H'. 

kt 
M 
3* 

i 

M 


7  1/8 

6  1/4 

7 

6  7/8 

7  1/8 

2  7/8 

3  3/8 

2  9/16 

2  5,8 
1  5/8 

3  5/8 

1  3/4 

1  9/lb 

1  11/16 

1  5/8 

4  1/8 

3  7/8 

4  1/2 

4  9/16 

4  1/2 

1 

9/16 

13/16 

13/16 

13/16 
1  1/4 

1  3/8 

1 

1  1/4 

1  1/4 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5  3/4 

5 

6  ' 

5  7/8 

5  7/8 

3  1/16 

2  9/16 

3  11/16 

2  U/lb 

2  11/16 
3/4 

7/8 

5/8 

11/10 

3/4 
11  3/i 

11  3/4 

10  3/4 
14  3/4 
4  1/4 

12 

12 

15  1/2 

15  1/4 

15  1/4 

15  1/4 

47'8 

4  5/8 

4  5/8 

4  9/16 

5  7/8 

5  1/4 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/2 

4  1/8 

3  3/8 

3  3/4 
7  3/4 

3  11,16 

3  3/4 

1  5/8 

1  1/8 

1  3/1 

1  13/16 

21  1/2 

19  3/4 

21  3'4 

il  l'4 

21  1/2 

6  1/4 

6 

6  5/8 

6  9/16 

6  3/4 

2  1/16 

1  3/4 

2 

1  7/8 

1  15  16 

2  3/16 

2  1/4 

2  9/16 

2  9/16 

2  ll/lo 

6  7/8 

5  15/10 

6  13/16 

6  11/16 

6  3,4 

10 

»  1/4 

10  3/i 

10  5/8 

10  3/4 

5/8 

9/16 

1/2 

1/2 

1/2 

3  1/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

2 

1  13/16 

1  15/la 

1  15/16 

1  15/16 

4  3/4 

3  7/8 

4  1/4 

4  3/16 

i  1/i 

8  5/8 

8  3/8 

8  1,2 

8  1/2 

8  1/2 

0  3/4 

6  1/i 

6  5/8 

6  5/8 

6  5/8 

6  1/1 

5  5/16 

6  1/4 

0 

6 

5  1/8 

4  1/2 

5  3/8 

5  5/16 

5  3/8 

4  1/2 

4  1/8 

4  3/i 

4  5/8 

4  3/4 

3  11/16 

3  1/16 
5  5/16 

1  »/l 

1  91  ta 

1  7/8 

5  5/8 

6  7/1 

d  3/16 

6  5/16 

3  7/8 

3  3/8 

3  3/4° 

2  3/4 

2  3/4 

3  1/4 

3  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

3  7,  lt> 

1 

13/16 

15/16 
1  9/16 

15/16 

7/8 

1  3/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

3  1/4 

1  13/16 

2  1/16 

3  1/16 

2  1/8 

5/16 

3/8 

3/8 
4  5/3 

3/8 

3/8 

4  0/16 

3  1/8 

4  11/16 

4  11/10 

10  1/3 

9  5/8 

12  1/4 

12  3/H> 

12  9/16 

3  1/3 

3  1/8 

3  1/16 

3  3/8 

3  7/16 

5  1/1 

5 

5  1/8 

5  15/16 

5  15/16 

3  7/16 

3  1/16 

3  1/4 

3  1/4 

3  3/16 

1  3/4 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

1  9/16 

5  3/8 

4  3/8 

5  3,8 

b  1/4 

5  3/8 
4  5/16 

4 

3  3/i 

4  .1/8 

4  5/ 16 

1  1/2 

1  1/4 

1  3/8 

1  5/16 

1  5/16 

40  1/8 

38  3/8 

42  5/8 

42  11/ 16 

43 

3  1/4 

3  1/8 

3  1/4 

3  1/4 

3  1/4 

1  5/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  7/16 

1  l/S 

S  3/4 

8  3/8 

9  5/8 

0  3/4 

4  7/8 

4  1/1» 

.'.  |/| 

5  3/16 

b  3/8 

0  1/4 

8  3/8 

9  3/8 

9  1/9 

2  1/3 

3  3/8 

3  1/16 

3 

3 

6  1/16 

5  13/16 

6  1/16 

6  7/16 

8  lit 

6  1/16 

4  3/8 

5  1/2 

5  1/2 

3  1/2 

3  1/4 

3 

3  9/4 

I  5/8 

3  1/4 

2  3/4 

2  15/16 

> 

H  5/8 

1  1/2 

8  1/8 

8  13/16 

8  1/8 

M  3/4 

tl 

19  1/4 

12  1/4 

12  IJi 

1 

3/4 

2  1/8 

13/10 

13/ M 

13/16 

2  0/16 

9  3/8 

ï  5/16 

9  b/16 

4  3/4 

4 

4  S/8 

4  5/8 

4  3/4 

2  1/4 

9  1/4 

1  5/8 

9  1/2 

9  i/i 

-  s 

<  - 

X- 

<  s 

U  B 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

— 

c 

SEMESTRIELLE 

31 

Juin 

Déc. 

1900 

1900 

C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G°> 
Charter'and  Goldfields. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.   6  %   Préférence . 

Id.  5  '/t  %Debentures 
Johannesburg  Estâtes. 
Mashonaland  Agency. . 
Matabele  Gold  Reefs  &c 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  — 
Rhodesia  Exploration  . 
Rhodesia  Goldfields.  ... 
Transvaal  Consolidt  — 
Id.       Gold  Fields.. 

Id.  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol. . 
Zambesia  Exploring.. 


£ 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

1 00 

200.000 

1 

400.000 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

1.267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

60i. '225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

3  5/8 

3  1/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  13/16 

2  3/16 

2 

2  7/16 

2  13/32 

2  3/8 

1  3/8 

1  1/16 

1  1/i 

1  1/4 

1  1/4 

3  3/8 

3  5/16 

3  3/8 

3  3/8 

3  5/16 

11/16 

5/8 

5,8 

5/8 

5/8 

7  13/16 

7  1/4 

7  7/8 

7  7/8 

8 

24/0 

24/6 

25/9 

25/3 

25/0 

107 

109 

107  1/2 

107  1/2 

108 

1  3/16 

1  1/8 

1  3/16 

2  5/16 

1  3/16 

5  3/16 
2  1/4 

2  5/16 

2  5/16 
4  3/4 

2  5/ 10 

6  3/4 

4  1/16 

Z  7/8 

3  15/16 

2  7/16 

1  7/8 

1  11/10 

1  111 

1  11/16 

2  1/16 

1  15/16 

2  3/ 16 

2  1/8 

2  3/16 

5  1/2 

5  5/8 

6 

5  7/8 

6 

2  5/8 

1  3,4 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

3  3/16 

2  11/16 

3  5/8 

3  5/8 
1  3/i 

3  5/8 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/4 

1  5/8 

2  3/16 

1  15/16 

2  3/16 
1  7/16 

2  3/16 

2  3/16 

1  1/2 

1  5/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  5/8 

1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250  000 
2.682.396 
500.000 
250.000 
1.000.000 
200.000 
000  (»  m 
250  000 
r.oo  r»)0 
450  000 


175.000 
140  i»»> 
250.000 
2M0  0T..; 
I .000  <»»i 
200.000 
91  000 
960.000 
112.000 
320.000 


121  MX 
.1.948.95.* 

3  '«3.021 
lUfi.'/r» 
I  00*1.0.  0 


Exploration  C»  (New); . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
NewAfrican  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  Afrlcan  Gold  Trust. . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


1  .  . 

1  1/2 

1 

15/16 

13  16 

2  1/8 
1  1  1 

1  15/16 

9  5/16 

2  5/10 

3  l  . 

1 

1   1  i 

1  1/8 

1   1  s 

1  l  | 

1  1/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  5  16 

Il  1/9 

Il  3/4 

2  3/4 

9  1/2 

11  l/l 

11  1/i 

2  3/16 

2  3/4 

2  13  16 

S  i  lit 

3  9/16 

3  3/8 

3  1/2 

7  0/16 

1  1/16 

3  1/2 

3  1,2 

6  13/16 
1  1/4 

7  3/16 
1 

7  1/2 
1 

7  9/16 
1 

1  15/16 

1  13/10 

2  1  2 

2  7/16 

2  7/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Greal  Bouldor  Prop  

Hannan'n  Brownhlll  ... 

Lake  View  Consola  

Lond.  ac  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Auatr.  Goldfields 

Brllllant  Block  

Broken  Hlll  Proprlet  — 

South  Kalgurll  

Wathl  


31/9 

8  7/16 
13  31/16 

1  5/16 
4  15/16 
I  3/8 
7/16 
48/0 
5  1/4 

9  7/8 


25/6 
4  3/H 
8  3/4 
1  3/8 
i  15/1(1 

I  13/16 
3/8 

49/0 
3  l/H 

II  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bullforiloln  . 
De  Beer  s  Consolidated, 
id.   B%  Debenlu r»... 

uriqualand  West  

New  Jagersfontein 


-0/0 
|  i  3,  i 
107 
7  3/4 
Il  1/i 


30/0 
38  15/16 
101 

1  15/16 
16  1/9 


25/0 
I  1/2 
W  7/8 

i  3/4 
i  ./* 

1  5/8 
5/16 

(I/O 

2  9/10 
(I 


30/6 
33  1/16 
107 

8  1/8 
tl  1/2 


24/0 

4  7/16 
9  5//6 
I  3/8 

i  15/16 

1  6/8 

5/16 
43/6 

2  1/2 

5  7/8 


30/0 
33 
107 
8  1/8 
17  |/9 


21/0 
i  .1/1 
9 

1  5/16 

5 

1  9/K 
5/16 

43/0 

2  1/2 
5  13. 1C 


30/6 
33  l/U 
107 

M  1/8 
17  1/9 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


^E^rLCPÎÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


(  plMTil 

2  t 

3  x 

■  llltnni 

■  Il  lllllll 

mi 

15212 

156 

3837 

1  II 

6790 

,v> 

~25839 

B   

Val 

4*  Tilre> 

B00.356 

Tôô 

891.600 

500 

39  883 

soi 

109.700 

.,11, 

451.481 

5m1 

074  0*29 

40d 

40(1 

» 

100 

45 'i.TIO 

500 

235  47 1 

501 

tkfl'J  KÀf\ 
OOO  ■  i"Jv 

400 

100 

44  i.  T31 

400 

ion 

m  Aofi 

500 

100 

280 .411 

500 

|-r, 

lui)  .  Vf  »«' 

40(i 

833  151 

500 

1509451» 

500 

838.642 

500 

1779129 

500 

984.744 

500 

969.871 

40d 

491  010 

500 

496  879 

500 

499 .812 

500 

1  UV  •  V  w 

500 

200 

148  **40 

200 

11  "31"'* 

1000 

182  822 

500 

118  206 

400 

52.038 

182.500 

1001 

4C}t\  AAA 

500 

40 .000 

500 

on  fwtn 

50( 

200.000 

500 

60.000 

500 

341.000 

50C 

1-20.000 

500 

00.000 

50( 

400.000 

500 

30.000 

m 

luO.OOO 

500 

320.000 

5(K 

400.000 

MX 

80.000 

5(K 

40.000 

5CK 

63333 

500 

30.00U 

50( 

40.000 

500 

58.539 

60( 

318.770 

50( 

60.000 

50( 

DÉSIGNATION  i>fs  VA1.KUHS 


RENTES 


FRANÇAISES 

Terme 


1M.47 


8  %  

3  %  Amortissable 
3  %  %  1894  (anc.  4  S) 


Compt. 
Terme, 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


IJTÏIIÈTS 

ni  1901 


Tunis  3  %  29  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Ternie. 

Kr.  Cpt 


Madagascar  2  Y,  eai 
Indo-Chine  3  %  %. 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

1875  4  %  ...»  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

-  quarts  

1894-96  S  V%  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  •.'  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 

1892  3  %  lib. 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2  60  %... 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  1881 
Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ, 

(actions  a  tebmb) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrédFonc.et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.  del'Afriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  ... 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      3  %  titres  bleu 

—  —      3  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %  

Act  Est-Algérien 

Obi. 

Act.  Est. 


3  %• 


de  jouiss  

Obi.   —   52-54-56  5  %  

-  -  3  %  

-  —  3  %  nouv  

-  -   2  %  %  

-  —   Ardennes  3  %. ... 

-  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


3  .. 
3  . 
3  50 


2  50 
2  50 
17  5i 


20 
12 
12 

3 

ao 

20 
10 
2  50 
10 


50 


50 


50 


151  04 

55 

12  50 
36 
27  50 
15 
25 
12  50 
26  0- 
50  . 


15 
13  54 

4 

35 
17  50 
16  50 


19  10 


30 
IS 
20 
15 
15 
15 
30 
15 

15  50 
25 
15 
15 

I?:,.' 

15 
15 


ouri  romp.  juillet 
1899  1900 


100  85 
100  80 
102  25 


493 


84 
83 
460 


547  .. 
422  .. 
410  .. 


547  .. 

547  .. 

386  .. 

393  '.  . 

434 


479 


i975 
080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


100  10 

99  60 
102  30 


480  .. 

80  50 
80  .. 

463  .. 


541 
419 
406 


539 

538 
353 

354 

406 

377 

41  i 


4000 
1122 
434 
760 
605 
539 
680 
610 


600 
90 
625 
500 


740 

448 
700 


438 
720 
447 
1012 


461 
462 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


445 
416 


Cours  de  clôture 

Sombre 

Val 

10  mai 

de  Titre* 

uom. 

1  juin 

13  juin 

— 

101  15 

101  20 

101  07 

800 . 000 

500 

101  !d 

101  10 

101  10 

» 1 1 . 006 

Mil) 

99  80 

'  il  il 

99  80 

99  80 

Ï43020T 

r.i  ii  i 

101  40 

101  53 

101 

334 . 496 

50(1 

101  40 

101  30 

101  40 

154.121 

500 

46.113 

!  

■22  \.  912 
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L  ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DE  LA  FRANCE 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 
à  l'Assemblée  générale  du  1  '  juin  1901 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre  le 
compte  rendu  des  opérations  de  la  Compagnie 
pendant  l'année  19n0. 

COMPTES  D'ÉTABLISSEMENT 
A.    —    Réseau    d'intérêt  général 

Les  dépenses  de  premier  établissement  propre- 
ment dites  ont  été  à  peu  près  nulles,  en  1900,  sur 
notre  rés  au  d'intérêt  général.  Les  accroissements 
que  présentent  les  comptes  d'établissement  de  la 
ligne  de  Meyrargu-s  à  Grasse, soit  120.852 fr.  15c, 
et  le  compte  des  dépenses  garanties  supplémen- 
tairement  par  l'article  G  de  la  convention  du 
1"  décembre  1894,  soit  225.005  fr.  51  c,  de  même 
que  les  diuiLuulions  constatées  aux  comptes  des 
ligues  du  réseau  des  Alpes,  soit  550.114  fr.  N6  c.  et 
au  compte  des  tiavaux  militaires,  soit  67 .094  fr.  85  c. 
proviennent  donc,  pour  la  presque  totalité,  des 
reclications  faites  en  conséquence  des  règlements 
définitifs  avec  l'État  des  comptes  d'établissement 
jusqu'à  fin  189i  et  de  la  rentrée  en  approvisionne- 
ment du  matériel  fixe  devenu  disponible  par  suite 
de  l'achèvement  des  travaux  de  transformation  de 
la  voie  à  4  rails  en  voie  à  3  rails. 

Les  modifications,  en  plus  ou  en  moins,  ont  eu 
pour  cause  principale  un  changement  effectué  par 
l'Inspection  des  Finances  dans  le  mode  de  réparti- 
tion des  dépenses  générales  d'établissement  entre 
les  différentes  ligue*.  Les  prélèvements  nécessaires 
ii  1  apurement  des  comptes  ont  été  faits,  lorsqu'il 
y  a  eut  lieu,  sur  1^  solde  disponible  des  comptes  de 
frais  gén  éraux  spécialement  réservé  à  cet  effet. 

Il  a  été  fait,  au  cours  de  l'exercice  1900,  pour 
324.573  fr.  47  c.  de  travaux  complémentaires  qui 
ne  motivent  aucune  explication  spéciale  et  concer- 
nant piu~  particulièrement  l'extension  du  quai 
couvert  de  la  gare  de  Meyrargues  —  îa  transfor- 
mation de  la  halte  de  Tanne ron  en  station  —  le 
règlement  des  dépenses  de  l'atelier  de  rréosotage 
de  Draguignan  —  la  fourniture  de  deux  locomo- 
tives Compound  —  I  achèvement  de  quatre  voitures 
dexcur-ions  et  la  fourniture  en  cours  de  cent  wa- 
gons  à  marchandises. 

Nous  vous  avons  dit  l'année  dernière  que  l'État, 
par  application  de  l'article  5  de  lu  convention  du 
1"  décembre  H94,  avait  fait  usage  du  droit  d'op- 
tion qu  il  s'était  réservé  sar  le  matériel  approvi- 
sionné en  vue  de  l'exécution  do  la  voie  à  quatre 
files  de  rails  entre  Draguignan,  Nice  et  Saint 
Maitin-du-Var,  voie  à  laquelle  la  même  conven- 
tion a  substitué  une  voie  â  trois  files  de  rails 
.Nous  vous  avions  fait  conuaitre  en  mémo  temps 
qu'il  nous  avait  versé  un  acompte  de  2GO  000  francs 
sur  la  valeur  du  matériel  r«pri>  par  lui.  Cette  re- 
prise, contrairement  à  nos  provisions,  n'a  pas  été 
complètement  effectuée  au  cours  de  l'exercice 
écoulé  et  s'achèvera  vraisemblablement  pendant 
l'année  lîAll.  Aux  termes  de  nos  conventions,  il 
sera  déduit,  du  montant  des  émission-  à  autoriser 
par  l'Administration  sapéneure.  une  somme  égale 
au  monta  il  définitif  de  la  valeur  du  matériel  en 
question . 

Les  travaux  de  la  ligne  de  Suint-André  à  Puget- 
Thén  ors,  dont  la  construction  incombe  à  l'Etat,  si 
sont  poursuivi- da h-  la  mesure  ■  -orre-pou'lunt  u 
l'importunée  des  crédits  budgétaires  mis  a  la  dis- 
position du  service  de  construction.    Le  départe- 

WÊÈÊL  de»  Alpes  Ma  rit  mes,  en  vue  d'aider  à  un 
achèvement  plu*  rapide  i|e  lu  ligne  vient,  d'accord 
aveu;  1  Adminwl ration  -n]eie  ne-,  de  voter,  eu  prin 
'  ip".  un  emprunt  de  15  millions  qui  lui  permettra 

U'MMMrt  I  Étal  les  somme*  nécessaire*  pour 
1  utiori  aussi  prompte  que    |">- -ohle    de,  lia 

«Vftux.  Il  est  donc  permis  d'espérer  que  si  aucun 
retard  ne  survient  dans  l 'établissement  et  l'appro- 

roettên  des  projets  d'exécution,  ces  travaux  pour- 
roul  être  achevés  dans  un  délai  de  quatre  h  cinq 

•  années  et  que  lu  lacune  qui  existe  sur  lu  ligne  dr 
Nice  a  Digne  sera  'ainsi  comblée  ai  cours  df 
l'année  l  'o.i. 
[/•s  Iruvuux  de  la  section  de  l*ag*t-Théniers  A 

pMlrevaux  sont  actuellement  mi  cours;  ceux  du 
souterrain  de  In  <  *  >l la  Saint-Michel  se  poursuivant 
normalement.  Le  projet  de  tracé  et  terrassement 


la  section  d'Entrcvaux  à  Annot  est  en  ce  mo- 
ment soumis  à  l'examen  de  l' Administration. 

B.  —  réseau  d'intérêt  local 
I.  —  Lignes  d'Hyères  à  Saint  -  Raphaël 
et  de  Cogoltn  à  Saint-Tropez 

Le  compte  de  premier  établissement  de  la  ligne 
d'Hyères  à  Saint-Raphaël  s>st  accru  de  12.334  fr. 
39  c.  au  cours  de  l'exercice  écoulé. 

Ces  dépenses  concernent  pour  la  plus  grosse 
partie  les  travaux  d'augmentation  de  débouché  du 
pont  de  Cavalaire.  Les  dépensas  pour  travaux 
complémentaires  concernant  la  même  ligne  se  sont 
élevées  à  la  somme  de  269.946  fr.  09  c;  elles  ont 
trait  plus  spécialement  à  l'acquisition  de  30  wagons 
à  marchandises,  de  4  voitures,  de  2  fourgons  et  de 
2  locomotives. 

Les  dépenses  de  premier  établissement  et  de 
travaux  complémentaires  ne  se  sont  élevées  pour 
la  ligne  de  Cogolin  à  Saint-Tropez  qu'à  1.710  fr. 
15  c,  s'appliquant  à  la  construction  d'une  voie  sur 
'e  port  et  à  l'agrandissement  do  la  gare  de  Saint- 
Tropez,  ainsi  qu'à  l'établissement  d'une  communi- 
cation téléphonique  entre  les  gares  de  Cogolin,  la 
Foux  et  Saint-Tropez. 

II. —  Ligne  de  'loulon  à  Hyères 

Nous  vous  disions  l'an  dernier  que  nous  avions 
rempli,  en  ce  qui  concernait  les  études  et  projets 
de  cette  ligne,  tous  les  engagements  pris  par  nous 
dans  la  convention  conclue  en  1898  avec  le  dépar- 
tement du  Var  et  que  nous  n'avions  plus,  pour 
entrer  dans  la  période  active  de  réalisation,  qu'à 
attendre  la  déclaration  d'utilité  publique.  La  Cham- 
bre des  députés  vient,  à  la  fin  de  la  dernière  ses- 
sion, de  voter  le  projet  de  loi  y  relatif.  L'affaire  est 
n  ce  moment  soumise  au  Sénat  et  il  est  vraisem- 
blable que  la  loi  déclarative  d'utilité  publique 
pourra  être  prochainement  promulguée. 

III.  —  Réseau  de  la  Cùte-d'Or 
Les  comptes  d'établissement  du   réseau  de  la 
Côte-d'Or  ne  se  sont  accrus  que  de  : 

2.968  fr.  34  c.  pour  le  premier  ré- 
seau, 

1.369  fr.  27  c.  pour    le  raccorde- 
ment de  Semur, 

soit  au  total:    4.337  fr.  61  c. 


Les  comptes  du  second  réseau  ont  subi  une  ré- 
duction de  15  fr.  22  c,  de  telle  sorte  que  l'augmen- 
tation totale  de  compte  d'établissement  ressort  à 
4.322  fr.  39  c.  pour  l'ensemble  des  lignes  de  la 
Côte- l'Or. 

Ces  diverses  modifications  proviennent  exclusi- 
vement de  l'apurement  de  divers  comptes. 

EXPLOITATION 

A.  —  RÉSEAU- D'INTERET  O0NÉI1AI.    301  KILOM.) 

Les  recettes  do  l'Exercice  19 X)  se  sont  élevées, 
impots  déduits,  au  chiffre  total  de  1.270.32X  fr.  t-8 
y  compris  l'indemnité  spéciale  de  50.000  francs 
prévue  par  l'article  4  de  la  convention  du  l-  dé 
ermbre  1894,  correspondant  à  une  moyenne  kilo 
métrique  annuelle  de  4.223  fr.  11  au  lieu  de 
4.109  fr.  40  en  1899. 

Les  dépenses  ordinaires  d'exploitation  ont,  par 
contre,  atteint  le  ch  ffre  de  1.368.170  fr.  40,  en  aug- 
mentation de  73.202  fr.  62  sur  les  dépensos  d 
l'exercice  précédent.  Il  convient  do  remarq-  er  que 
la  (art  la  plus  considérable  de  cette  augmentation 
a  pour  motifs  los  lois  et  les  arrêtés  récents  tou- 
chant la  réparation  des  conséquences  des  accidents 
du  travail  ainsi  que  la  réglementât  ion  du  travail 
du  personnel  de  conduite  des  lia  n-<  et  du  per- 
sonnel des  gares  d'une  part,  et  duutre  part  la 
crise  houillère;  savoir  :  augmentation  de  la  charge 
d'assurauce  contre  les  accidents,  12. MO  francs  ; 
uugmen  ulioii  numérique  du  personnel,  5.700  francs  ; 
augmentation  de  la  dépense  du  combustible 
80000  francs,  soit  au  total  18.800  francs. 

I,es  dépenses  de  réfections  «straordiuairus 
prévues  pur  l'article  3  de  la  convention  du  I  1  dé- 
cembre |K.»4.  «I  imputab'es,  selon  te  cas,  soit  Hiir 
le' fonds  de  réserve  de  l'exploitation  constitué  av- 
ili participation  de  l'Etat,  soit  sur  le  fonds  d 
réserve  supplémentaire,  rte  sont  élevées,  au  to'al, 
pour  l'oxen-ic»  |W»n.  à  75  £80  fr.  '•'•>  au  lieu  de 
142.H!i7  fr.  05  l'année  précédontn  ;  soit  »  71. «41  fr.  3 1 
au  lieu  do  1:19.322  fr.  >>4  pour  renouvellements  des 
traverses  de  la  voie  :  U  1.37V  fr.  :ix  au  lieu  de 
Mltr.  4G  nu  litre  de4  dépenses  extraordinaires  du 
Service  do  la  Traction,  et  2.241  fr.  H>  au  lieu  do 


2.582  fr.  05  pour  "réfections  extraordinaires  à  la 
suite  d'orages. 

La  liquidation  de  ces  dépenses  sera  faite  lorsque 
l'Administration  aura  statué  sur  nos  demandes 
déjà  présentées  ou  que  nous  allons  lui  adresser  à 
fin  d'autorisation  d'imputation  sur  le  fonds  de 
réserve  spécial  créé  en  vertu  de  l'article  3  de  la 
convention  dn  1er  décembre  1894. 

Les  dépenses  d'exploitation  de  l'Exercice  1900  se 
répartissent  ainsi  qu'il  suit  : 

1°  Frais  généraux  et  services  centraux  (part  pro- 
portionnelle aux  lignes  en  exploita- 
tion;   Fr.     109.473  63 

2°  Frais  de  contrôle  de  l'Etat,  abonne- 
ment au  timbre,  contributions,  etc. 
'part  proportionnelle  aux  lignes  en 

expkitation).   175.216  05 

3°  Exploitation  proprement  dite   312.313  54 

4°  Matériel  et  traction   520. 4M  74 

5°  Voie  et  bâtiments   25i>.742  53 


Ensemble  


Fr.  1.368.170  49 


Chacune  des  divisions  précédentes  se  rapportant 
au  service  d'exploitation  se  subdivise  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Exploitation  proprement  dite. 

Service  local  à  Nice  Fr.       61.289  14 

Service  des  gares   288.337  48 

Service  des  trains   42:086  98 


Total. 


.  Fr.     312.313  54 


Matériel  et  Traction. 

Service  local  à  Draguignan           Fr.  23.702  35 

Frais  de  traction  :  . 

Appointements  du  personnel   139. KGO  57 

Combustibles  des  machines   281.785  62 

Alimentation,    graissage,  éclairage, 

nettoyage  des  machines   25.353  76 

Dépenses  diverses   2.07  4  88 

Entretien  et  réparation  du  matériel..  97.847  56 

Total             Fr.  520.424  74 


Voie  et  bâtiments. 

Service  local  à  Nice   Fr.     32.710  81 

Surveillance  et  entretien  de  la  voie 
et  des  bâtiments  ■   218.031  72 

Total          Fr.   250.742  68 

Le  nombre  dos  kilomètres  parcourus  par  nos 
train»  d'exploitation  en  19l)i>  a  été  de  736.043. 

Les  motifs  que  nous  avons  indiqués  plus  haut 
expliquent  que  la  dépense  du  kilomètre-tram  se 
soit  élovée  de  1  fr.  785  à  I  fr.  N.r>9,  savoir: 
Frais  généraux  et  s  -rvices  centraux.    Fr.    »  btt 
Frais  de  contrôle  de  l'Etat,  abounemeut 

au  timbre,  contributions,  etc   »  388 

Exploitation  proprement  dite   »  424 

Matériel  et  traction   »  707 

Voie  cl  bâtiments   »  841 

Somme  égale   Fr.    1  850 

La  situation  que  nous  vous  signulions  l'an  der- 
nier quant  à  l'insuffisance  de  notre  matériel  rou- 
lant ne  s'est  pas  encore  modifiée.  Nous  niions  ce- 
pendant commencer  A  recevoir  les  100  nouveaux 
wagons  que  nous  avons  été  autorisés  à  comman- 
der: mais  les  6  locomotives  supplémentaires  dont 
la  fourniture  a  été  autorisée  par  l'Administration 
ne  pourront  nous  è're  livrées  avant  la  seconde 
moitié  de  l'année  1902. 

La  progression  du  trafic  a  heureusement  conti- 
nué pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'annéo 
Courante,  malgré-  les  circonstances  économiques  et 
climaté-riques  défavorables  qui  ont  pesé  cel  hiver 
hiir  [e  développement  général  «les  transports. 

y,  _  hP.se.vi-   1,'lNTf-lll  r  i  «  »  A'.  IU  VAK 

/.  -•  "Ligne  tt' H  itères  «  Saint- linpharl 

Qti  mtomitrm)» 

■  Les  recettes,  impôts  déduits,  utl'érentcs  à  cette 
ligne     pour     l'exercice    l'.HK»    se    sont    élevées  à 

4iHi.'i.>l  fr.  59  c.  reprénenlant  une  moyenne  kilnmô- 
trique  annuelle  de  j  M:I6  fr.  Bf>  c.  et  en  augmenta- 
tion d»  :»5.;iHl  fr.  40  c.  sur  les  recettes  du  1  urinée 
précédente. 

La  moyenne  kilométrique  de  l  année  1HBB  était 

de  4.408' fr.  31   c,,  l'uug  nlotiou  est    donc  de 

9,7  "  n  d'une  année  a  l'unlrc. 

(A  iuivre). 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


( IliV  I  II  E  Y  r  et pl  M  VersePuy-  i"(;'i<''ii 
iIMjLi  d'hab.,  gr.  chalet,  écuries,  etc.; 
8.280  m.  M.  à  p.  00.000  fr.  2°  Parc  4.684  m.  M.  à 
p. 15.000  fr.  I"  Maison  liai).  1.560 m.  M.  à  p.  '25.000  fr. 
A  iidj.  s.  1  onch,  oh.  not.  Paris,  2  juillet  1901. 
M*  Cottenet,  not.,  25,  l)d  Bonne-Nouvelle. 

A  VENDRE  IMMEDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

à  VÉLIZY  (Seine-et-Oise) 


Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  182  mètres  d'altitude,  dominant 
les  vallées  de  LaBièvre  et  de  Ghaville.Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété  ;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 


La  contenance  de  la  propriété  est  d'environ 
25.000  mètres  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs,  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  maître  avec 
cave  en  sous-sol  ;  grand  salon,  grande  salle 
à  manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étage;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier-salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automobde  et 
quatre  chambres  de  domestiques. 

Le  tout  à  l'état  de  neuf. 


La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  12.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie 
de  10.000  mètres  et  un  grand  potager- 
fruitier  avec  serre,  châssis  et  manège  à 
eau  pour  l'arrosage,  font  suite  au  parc. 


La  propriété  Fe  trouve  à  1.500  mètres  envi- 
ron île  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Viroflay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée;  elle  est  à  2  kit.  500  mètres  des  gares 
de  Chaville  et  Viroflay  (rive  gauche)  et  à 
i  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Viroflay. 
Téléphone  et  télégraphe  à  Viroflay.  Le  télé- 
phone va  iHre  installé  à  Vélizy  même. 


Prix  :  75.000  Francs 


Jouissance  immédiate 


Cette  propriété  est  susceptible  de  prendre  une 
«rande  valeur  à  cause  de  ses  25.000  mètres  de 
terrain  et  de  sa  situation  en  bordure  de  la  forêt  de 
Meudon.  d'i  Cordon  de  Viroflay  et  de  la  route  de 
Vélizv  à  Chaville. 


Pour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureaux  de  L"  Economiste  Eu- 
ropéen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS  499 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DU  PORTUGAL 


Ventes  du  11e  exercice  (l«r  avril  1901  au  31  mars  1902) 

Situation  au  81  mai  l'JOî 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
«Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Réis 

Kilogr. 

Réis 

Kilogr. 

Réis 

Ventes  de  mai  1001  

Produit  des  mois  antér" 

L83.987 
182.3X5 

72?:  044.945 
716:577.535 

12.201 
13.019 

11 : 438.450 
12:871.850 

8.950 
3.702 

17:775.«'i5 
16:662.575 

Total  au  :(1  mai  1901. 

866.832 

1438:624.480 

25:220 

24:3l0.3n0 

7.602 

84:488.280 

IVriode  fiirresp.  ie  l'tiert.  lllérr 

349.371 

W70:766.8HÔ 

8/. 824 

40:1488.480 

8.309 

87:660.260 

Différence: 
En  faveur  1901-1902.. 
En  faveur  1900-1901.. 

16.951 

» 

67:855.585 

12.604 

15:978.190 

"717 

3:222.040 

498 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

Alan   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

423 


COMP.  DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

DE  LA  BEIRA-ALTA 


MM.  les  Obligataires  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  Portugais  de  la  Beira-Alta  sont  préve- 
nus qu'à  partir  du  80  juin  1901  il  sera  payé,  sur  le 
coupon  n°  21,  1  fr.  50  comme  troisième  acompte. 

Le  paiement  s'effectuera  sur  présentation  dudit 
coupon,  qui  sera  revêtu  de  l'estampille  suivante  : 
Payé.  1  fr.  BO. 

Suivant  décision  de  la  Chambre  syndicale  des 
Agents  de  Change,  à  partir  de  la  même  date,  la 
mention  inscrite  actuellement  sur  la  cote  officielle 
sera  remplacée  par  la  suivante  : 

Ex-coupon  n*  21,  estampillé  de  5  fr.  50. 

L'estampillage  et  le  paiement  se  feront  : 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte,  14. 
rue  Bergère  ; 

A  Lisbonne,  au  siège  de  la  Compagnie.  1,  rua 
Victor  Cordon  ; 

A  Londres,  chez  MM.  Chaplin,  Milne,  Grcnfell 
et  C*  Limited,  Princes  Street,  6,  E.  C. 

Le  Conseil  d'adm:nistra.tion. 

4. M 


IIPftlItRIl    Ot    11  MES» 
**.   *—  Croi»«»nl.    Pan*.    —  BlBtwt 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DE  TRACTION 

Un  comité  de  porteurs  formé  d'urgence  reçoit  les 
adhésions  des  actionnaires  de  cet»e  Compagnie  en 
vue  de  prendre,  dans  le  plus  bref  délai  possible, 
des  dispositions  qui  s'imposent. 

Envoyer  les  adhésions  au  journal  l'Information, 
10,  place  de  la  Bourse. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


Société  Anonyme 
CAPITAL  :  160  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social,  54  et  56,  rue  de  Provence,  à  Paris 
Succursale  A  :  134,  rue  Réaumur  'Place  it  la  Boun»), 
à  Paris 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  3  à  5  ans  :  3 1/2  0/0 
net  d'impôt  et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger).  —  Souscriptions  sans  frais. 
—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obligations  de  Chemins  de  fer,  Obligations 
et  Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et  encaissement 
de  coupons.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances 
sur  titres.  —  Escompte  et  Encaissement  d'Effets 
de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Garantie  contre 
le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de  non- 
vérification  des  tirages.  —  Transports  de  fonds 
(France  et  Etranger).  —  Billets  de  crédit  circu- 
laires. —  Lettres  de  crédit.  —  Renseignements.  — 
Assurances.  —  Services  de  Correspondant,  etc. 
location  de  coffres-forts 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif  dé- 
croissant en  proportion  de  la  durée  et  de  la  dimen- 
sion.) 

59  bureaux  à  Paris  et  dans  la  Banlieue  ;  290 
agences  en  province;  une  agence  à  Londres;  cor- 
respondants sur  toutes  les  places  de  France  et  de 

l'Etranger.  426 

FRANCE-ALBUM 

REVUE  MENSUELLE 

Illustration  Ai  la  France  par  Arrondissements 

Médaille  de  bronze  à  l'Exposition  Universelle 
Paris  1900 

Direction  :  51,  Cité  des  Fleurs,  Paris  [XVII*) 


N°  68.  —  Arr.  des  Sables-d  Olonne  Vendée) 

Avec  le  n*  68,  arrondissement  des  Sables  d'O- 
lonue,  qui  vient  de  paraitre,  France- Album  donne 
en  magnifiques  photogravures  55  vues  de  ce  mer- 
veilleux littoral  de  l'Océan  qui  forme  la  partie  ma- 
ritime du  département  de  la  Vendée.  Les  Sables- 
d'Olonnc,  Saint-Gilles-Croix  de  Vie,  les  î.cs  d'Yeu 
et  de  Noirmouticrs,  Apremont,  Talmo:it  et  de 
nombreuses  autres  curiosités  y  sont  fidèlement 
représentées. 

La  description  de  ces  lieux  enchanteurs  pour  le 
touriste  avide  de  grand  air  et  d'agréables  villégia- 
tures est  écrite  par  M.  Louis,  l'éminent  bibliothé- 
caire de  la  ville  de  la  Roche-sur- Yon. 

Chaque  fascicule  broché  50  c,  relié  1  fr.  — 
Par  poste  60  c.  et  1  fr.  15. 

Les  68  n*1  parus  de  la  collection  France-Album 
sont  vendus  exceptionnellement  29  fr.  à  toute 
personne  s'abonnant  pour  un  an,  soit  12  numéros. 
France  6  fr.  —  Union  postale  8  fr. 

Adresser  les  demmdes  à  la  Direction  de  France- 
Album,  51,  cité  des  Fleurs,  Paris  (XVII),  chez 
tous  les  Libraires  et  au  liureau  du  Journal.  427 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  493  —  19e  volume. 


(25)   ||  BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2e  ARR1)  ||      Vendredi  21  juin  1901. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  OMNIBUS 

DE  PARIS 


A  partir  du  1"  juillet  1901,  il  sera  payé  au  siège 
Je  la  Compagnie,  rue  Saint-Honoré,  155,  de  10  heu- 
res à  3  heures  1/2,  6  fr.  par  action  pour  solde  du 
dividende  de  l'exercice  190  ',  moins  les  impôts,  soit 
net  à  recevoir  : 

2  fr.  98  par  action  au  porteur; 

2  fr.  32  par  action  de  jouissance  au  porteur  ; 

4  fr.  80  par  action  nominative  et  de  jouissance 
nominative. 

L'intérêt  semeslriel  des  obligations,  échéant  le 
1"  juillet  1901,  sera  payé  dans  les  mêmes  bureaux 
à  raison  de  : 

9  fr.  60  par  obligation  4  %  nominative; 

9  fr.  09  par  obligation  4  %  au  porteur; 

8  fr.  40  par  obligation  3  1/2  %  nominative; 

7  fr.  90  par  obligation  3  1/2  %  au  porteur. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


„  1  or3  0/0  1891  et  1894 

Emprunts  j  or  4  0  0  1894,  6»  Emission 

Le  coupon  trimestriel  au  1"  juillet  1901  sera 
payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas.  3,  rue  d'Antin, 
à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même  caisse, 
les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
sées à  raison  de  : 
i  r        500  ) 

2.500  /  net  d'impôts,  suivant  les  coupures. 
12.500 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  25  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social:  10,  rue  Volney,  Paris 


Le  coupon  n"  19  des  obligations  hypothécaires 
4  0/0  sera  payé,  à  partir  du  1"  juillet  liiOl,  à  laison 
de  : 

9  fr.  60  pour  les  titres  nominatifs; 

9  fr.  10  pour  les  titres  au  porteur; 
Aux  caisses  de  la  Société  Générale  do  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial,  60.  rue   de  la  Victoire,  et 
dans  ses  bureaux  de  quartier. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
THOMSON-HOUSTON 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  M.  4<l  MILLIONS  IiE  VU. 

Sièf/e  tocial  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 


MM.  les  Porteurs  d'Obligations  4  0  0  sont 
informés  que  les  intérêts  du  1"  semestre 
soit  10  fr.  par  obligation,  seront  payés  à  par- 
tir du  1"  juillet  prochain,  contre  remise  du 
Bpupon  n°  4,  à  raison  d-j  : 

1°  Obligations  nominati vos,  9  fr.  60,  not 
d'impôts; 

l"  Obligations  au  porteur,  9  fr.  11,  net 
d  impôts, 
-  Aux  caisses  : 

Oc  MM.  l'éiicrct  Oie,  banqnier-t.  ."»!>,  ruo  do 
Provence,  Paris  ; 
•  IJii  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  isei-o'-re  ;  'le  -a  -ueem-  ;,|e(  •»,  |*| de 
Hnbéra,  Paris,  et  dans  ses  bureaux  de  quar- 
tier et  ae.oir-e-  eu  province  ; 

De  MM.  Cambefort,  K.  et  C.  Saint-Olive, 
I    rue  de  la  République,  ù  Lyon. 

131 


COMPAGNIE 

DU  CHEMIN  DE  FER  MÉTROPOLITAIN 

D  E  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FR. 

31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que 
l'assemblée  générale  ordinaire  du  11  mai  der- 
nier a  fixé  le  montant  du  dividende  de  l'exer- 
cice 1900  h  7  fr.  50  par  action,  sous  déduc- 
tion des  impôts,  soit  : 

7  fr.  20  par  action  nominative  ; 

6  fr.  20  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  1. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  1er 
juillet  1901  : 

A  Paris  :  A  la  Banque  de  Paris  et  df  s  Pays- 
Bas  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  et  dans  toutes  ses  succursales  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
Scribe  ; 

A  Bruxelles  :  A  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ; 
Chez  M.  E.-L.-J.  Empain  ; 
A  Anvers  .  A  la  Banque  d'Anvers. 
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SOCIÉTÉ  OTTOMANE 

DU  PORT  DE  SALONIQUE 

Les  porteurs  d'obligations  5  0/0  sont  informés 
que  les  intérêts  de  12  fr.  50  du  1"  semestre  1901, 
soit  11  fr.  53  net  d'impôls  par  obligation,  seront 
payés,  à  partir  du  1er  juillet  prochain,  contre  re- 
mise du  coupon  n*  7,  aux  caisses  de  la  Banque 
Impériale  Ottomane,  à  Paris,  6,  rue  Meyerbeer. 

i  ..-  .  ..  «*3 


CRÉDIT 


FONCIER  ET 

D'ALGÉRIE 


AGRICOLE 


SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  C  PITAL  DE  30  MILLIONS 


MM.  le»  Actionnaires  sont  informés  que  le  com- 
plément du  dividende  de  l'exercice  1900,  soit  7  fr.  iû 
nets  d'impôts  par  action  libérée  de  260  fr. ,  sera 
mis  en  paiement  à  partir  du  I"  juillet  prochain. 

A  Far. s  :  A  la  succursale,  4,  rue  Mogador,  et  à 
l'agence,  :î,  boulevard  Ara  go  : 

Au  Crédit  Foncier  de  Franco,  19,  rue  des  Capu- 
cines ; 

A  Marseille  :  A  la  succmsale,  43,  rue  Grignan. 

En  Algérie  et  Tunisie  :  Aux  sièges  do  la  société 
à  Alger,  Boufarick,  Orléan- ville,  Bbus,  Constan- 
tine,  Balna.  Bougie,  DjidjeUi,  Philippevflle,  bétif, 
Oran,  AinTémoucheut,  Tunis,  Bizerle  et  Sousse. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OTTOMAN 


Emprunt  4  0  0  1894 

L'Intérêt  lemealriel  au  1"  juillet  l'.toi  sera  paye'', 
a  partir  dudlt  jour,  n.  raison  du: 

10  fr.,  contre  remise  «lu  coupon  n"  1">,  aux  cais- 
ses de  la  Banque  de  Paris  cl  îles  Pays- lins,  8,  rue 
d'Antin,  et  <lo  la  Banque  Internat  eu  aie  de  Tans, 
8  et  "»,  nie  Saint-Georges,  à  i'nria. 

A  partir  du  la  mémo  date  et  aux  même-»  r;iis-.<;s, 
les  181  obligal  ons  sortie*  au  tirage  fait  lu  I"  juin 
1901,  et  dont  les  numéros  onl  été  publiés  dans  le 
Jourmtl  (tfftrirl  du  5  juin,  vront  remboursée»  A 
raison  de  000  fr. 
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Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  40.000.000 
DE  FRANCS 


Rapport  du  Conseil  d'admir  istration  à  l'as- 
semblée générale  ordinaire  du  17  juin 
1901. 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  compte  de 
l'exercice  1900. 

Les  circonstances  particulières  dans  lesquelles 
nous  vous  réunissons  aujourd'hui  et  dont  vous 
allez,  à  l'issue  de  cette  Assemblée  ordinaire, 
connaître  le  détail,  nous  dispensent  d'insister  lon- 
guement sur  l'h  storique  de  l'exercice  écoulé.  Il 
nous  suffira  de  marquer  avec  précision  les  deux 
points  capitaux  qui  le  distinguent,  à  savoir  :  la 
stagnation  et  l'incertitude  des  affaires  sud-afri- 
caines et  la  crise  qui,  dans  le  courant  du  second 
semestre,  est  venue  frapper  le  marché  des  valeurs 
industiielles. 

L'un  et  l'autre  de  ces  deux  faits  ont  exercé  sur 
les  résultats  de  l'année  sociale  une  influence  mal- 
heureuse. Tandis  que  le  premier  nous  privait  de 
notre  source  principale  de  profits  et  frappait  de 
stérilité  pceg  de  la  moitié  de  notre  capital  social, 
engagée  dans  les  affaires  minières  et  sud-africaines, 
le  second,  tout  en  nous  gênant  dans  la  réalisation 
des  all'aires  déjà  préparées  et  en  nous  empêchant 
d'en  entreprendre  de  nouvelles,  inlligeait  à  notre 
portefeuille  une  dépréciation  considérable. 

C'est  ii  ces  deux  causes  qu'est  du  le  résultat 
négatif  de  l'exercice  1900.  En  présence  de  cette 
situation,  nous  nous  sommes  efforcés  de  diriger 
notre  activité  vers  les  opérations  d'ordre  plus  spé- 
cialement banquier. 

Ainsi  que  vous  le  verrez  à  la  lecture  du  Bilan, 
le  compte  Actions.  Obligations  et  Fonds  d'Etat 
s'élevait,  au  31  décembre  l'.XJu,  à  un  total 
de   Fr.    14. ",24.511 

Les  participations  financières 
figurent  pour   3.295.654  15 

Les  titres  immobilisés  pour  re- 
présentation dans  les  Compagnies, 
pour   1 .592.876  56 

Soit,  pour  ces  trois  chapitres,  un 
tolal  général  de   Fr.    10. OP.'. Ml  91  i 

Les  articles  composant  ces  trois  comptes  ont  été, 
suivant  notre  pratique  ordinaire,  estimés  au  cours 
du31  décembre  pour  les  valeurs  cotées,  ou  évalués 
au  prix  de  revient,  lorsqu'à  celte  date  n'existait 
pas  de  cotation  régulière;  un  petit  nombre  de  va- 
leurs, présentant  un  caractère  particulièrement 
aléatoire,  onl  été  portées  pour  un  franc. 

1"  Sur  le  total  mliqaé  ci -dessus  de  19. 612.51] 
francs,  les  Valeurs  minières  sont  comprises  pour 
0.2ÔO  0t)0  francs.  Ce  sonl  presque  exclusivement 
«les  titres  de  mines  d'or  Iransvalicnucs,  notamment 
des  Kand  Mines,  Easl  Rand,  lîobinson.  l'orreira 
Deep,  (lien  Deep,  Langlaagle  Deep.  Wilw  y ters- 
rand  Deep. 

2°   L'8  entreprises  de   transport  on  commun 
atteignent  un  tolal  de  8.500.000  francs  environ.  » 
font  : 

Dos  Tramways  do  l'Est  Parisien 

pour   Fr.   1.824  ooo  • 

Compsgnio  générale  de  Traction 

pour   .MX. 000  •» 

Compagnie  générale  des  Omnibus 

pour   49)1.1100  • 

Tramway» du  N'urd  Ouest  Parisien 

pour   324.000  » 

Tramways  de  l'Ouest  Parisien  cl 

de  la  line  gauche  pour   T<  1,000  » 

Tramwaj    de  Paris  cl  du  |tép  i  le- 

meut  de  ht  Seine  pour   II/. 000  .. 

Omnium  Lyonnsls  pour   76.000  • 

Tramway»  de  Mexico  pour   2NU.0QQ  n 

Total   .'l.r>00,fl0Q  •• 

[.es  Vu'OUr»    Indiquée»   ci  d«-S»l|«    Nflllt  suillsutn- 

mont  connue»  de  vous  pour  qu  il  ne  soil  pas  né- 
ce  g  ure  île  les  appn'i  iei  chacune  ou  particulier. 
Non»    pouvons  ajouter,  Cependant, que,  depuis  le 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


■  l.  lnil  .1.'  l'année  courante,  nous  avons  liquidé  cdui- 
plètement  certaines  d'entre  elles. 

8'  Nous  possédons  ponT  1.000:000  do  francs 
environ  de  valOttOT  d'exploration  et  coloniales. 
Dans  cette  réel  ion,  nous  .levons  vous  signaler  les 
Sultanats  du  Haut-»  »ubangu>,  la  Compagnie  du 
Boror,  la  Société  Sucrière  de  l'Afrique  Orientale 
Portugaise  et  quelques  entreprises  ayant  pour 
objet  La  recherche  de  concessions  minières  et  de 
chemins  do  fer  un  Chine,  Nous  sommas  associés 
dans  chacune  de  ces  affaires  à  dos  établissements 
de  crédit  et  à  des  groupes  de  premier  ordre  ; 

V  Les  Banques  et  Fonds  d'Etat  constituent 
un  engagement  peu  important  de  400.000  francs; 

5"  Kulin  le  solde  de  notre  portefeuille  est  repré- 
senté par  les  Valeurs  Industrielles  proprement 
dites  ou  par  des  titres  oui  ne  pourraient  être 
rangés  dans  L'une  des  précédentes  catégories.  Nous 
vous  indiquons  ci-après  les  articles  principaux,  ce 
sont  : 

Des  actions  de  la  Société  Rilz  Uotel  pour  un 
total  de  824. UOo  lianes.  Ces  actions  ont  reçu  un 
dividondo  de  10  0/0  et  nous  espérons  que  le 
marché  qui  doit  prochainement  s'établir  sur  cette 
valeur  nous  permettra  de  les  réaliser  dans  des 
BOOdi lions  satisfaisantes. 

Des  action^  de  la  Société  Française  des  Télé- 
graphes  pour  1.600*000  francs.  Vous  êtes  au  cou- 
rant des  concilions  dans  lesquelles,  de  concert 
avec  les  Etablissements  de  crédit  de  notre  place, 
nous  avons,  il  y  a  trois  ans,  participé  à  la  créa- 
tion de  celte  Soeiélé.  destinée  à  conserver  à  notre 
pays  la  propriété  du  réseau  do  cables  sous-ma- 
rins dont  la  Compagnie  Française  dos  Cables 
ltavait  doté.  L'intérêt  national  do  cette  entreprise 
ne  peut  souffrir  quel  c  périclite  et  vous  n'êtes  pas 
sans  savoir  que  le  Parlement  est  actuellement  saisi 
d'un  projet  de  loi  qui  aurait  pour  effet  d'assurer 
son  avenir  : 

Des  actions  de  la  Société  Industrielle  d'Energie 
Electrique  pour  782.090  francs.  Cette  entreprise 
que  nous  avons  aidé  à  former  a  distribué  l'année 
dernière  un  premier  dividende  de  5  0/0  et  nous 
avons  bonne  opinion  de  la  marche  de  ses  af- 
faires ; 

Des  actions  de  la  Société  Française  d'Eiectro- 
Métallurgio  pour  570.900  francs; 

Des  actions  de  la  Société  Métallurgique  de 
Montbard  pour  850.000  lianes  ; 

Des  actions  privilégiées  Je  l'English  Electre 
Metallurgical  C»  pour  :!15.oo0  francs. 

Le  cours  des  actions  des  deux  prcinièivs  de  ces 
Sociétés  a  souffert  de  la  crise  qui  a  sévi  sur  le 
marché  des  valeurs  industrielles.  Mais  nous  avons 
tout  lieu  d'être  persuadés  que  leur  situation  intrin- 
sèque est  saine  et  leur  administration  nous  ins- 
pire pleine  confiance.  Quant  à  la  troisième,  nous 
sommes  informés  qu'elle  vient  d'achever  l'installa- 
tion de  son  usine  de  Leeds,  el  qu'avant  la  lin  de 
Cannée  courante,  le  marché  des  tubes  de  cuivre  en 
Angleterre  ouvrira  un  large  débouché  à  sa  pro- 
duction. 

Nous  possédons  enfin  ou  nous  possédions  au 
31  décembre  des  intérêts  d'importance  diverse 
dans  l.  s  entreprises  suivantes:  Compagnie  géné- 
rale d'Electricité.  Société  industrielle  il  Electricité, 
Compagnie  générale  d'Electro  -  Chimie,  Hauts 
Fourneaux  de  Malagu,  Société  commerciale  d'Au- 
tomobiles, Raffineries  de  Soufre  réunies,  Société 
d'Applications  industrielles,  Syndical  de  la  Turbine 
Paraons,  Société  des  Forces  hydrauliques  île 
Venise,  etc.. 

Le  surplus  de  nos  engagements  du  même  genre 
••st  représenté  par  quelques  affaires  oii  notre  part 
est  très  mutine  . 

La  dépréciation  globale  du  portefeuille  actions 
et  participations  a  I  té,  pM  comparaison  d'un  exer- 
cice ù  l'autre  et  suc  les  valeurs  cotées,  de 
2. 058. 09!»  fr.  88  e.  Nous  avons  continué,  comme 
nous  l'uvons  .lit  piu-  haut,  à  compter  à  prix  de 
revient  les  valeurs  non  cotées  polir  l'évaluation 
desquelles  des  bases  certaines  nous  font  défaut. 
Toutefois  et  eomuie  conséquence  de  ce  mode  de 
procéder,  nous  considérons  comme  plus  logique 
de  mettre  spécialement  en  face  de  Ces  valeurs,  la 
rébervu  de  deux  millions  de  francs  pour  fluctua- 
tions do  cours  qui  précédemment  se  trouvait  en 
regard  du  portefeuille-litres  tout  entier. 

Apn's  avoir  exposé  ainsi  en  première  ligne  la 
parue  de  nos  comptes  qui  pouvait  appeler  le  plus 
d'éclaii  i  iss.  m.  :d-,  il  nous  reste  à  parcourir  avec 
vous  les  autres  rubriques  du  bilan. 

F  I.  j  Disponibilités  immédiates  compren- 
nent : 


La  Caisse  cl  Les  Manques  pour.Fr.     3.89i;.420  41 

Le  Portefeuille  effets   4.716.603"95 

Les  Reports  pour   0.515.851  :15 

Soit  un  total  général  de  Fr.    15,127.881  71 

contre  13. 182.705  fr.  40  c.  au  31  décembre  de 
l'exercice  précédent. 

Ce  sont  là  des  valeurs  ou  liquides  ou  de  réalisa- 
lion  immédiate,  et  il  n'y  a  pas  lieu  de  s'y  arrêter. 

2°  Les  Avances  sur  Garanties,  représentant 
une  somme  de  10.802.457  fr.  71  c,  se  décompo- 
sent en  : 

Avances  sur  titres  Fr.    1.198. 208  85 

Avances  sur  garanties   5.304.085  15 

Avances  par  acceptation   4.260.103  71 

:'."  Les  Comptes  courants  comprennent  : 

Les  Correspondants,  pour  Fr.    2.457.340  78 

Et  les  Comptes  courants  débiteurs, 

pour   7.220.070  02 

Soit  exactement  au  total.. Fr.    9.087.311;  80 

4"  Vous  retrouverez  le  .  Chapitre  Anciennes 
Affaires  transvaaliennes  aux  environs  du  même 
chiffre'  que  l'année  dernière  :  8.033.825  fr.  10  c. 

Cette  immobilité  ne  s'explique  que  trop  naturel- 
lement par  la  situation  même  de  [  Afrique  du  Sud. 
La  liquidation  de  ces  affaires  commencera  dès  le 
rétablissement  de  la  paix  ;  elle  pourra  dès  lors 
s  effectuer,  nous  l'espérons,  dans  des  conditions 
favorables,  notamment  en  a  qui  concerne  nos  ter- 
rains qui  forment,  comme  vous  le  savez,  le  prin- 
cipal article  de  celte  portion  de  notre  actif.  Il  con- 
vient, dans  tous  les  cas,  de  ne  pas  oublier  qu'une 
réserve  spéciale  do  2. 893. 041  fr.  90  est  constituée 
en  vue  do  ce  règlement. 

5  Les  Comptes  d'Ordre  (225.715  fr.  37  c),  le 
Compte  Immeubles  et  Bfobilier  (740.079  fr. 
07  c.)  n'appellent  aucune  observation. 

Au  PASSIF,  nous  ne  voyons  guère  à  vous  si- 
gnaler, dans  le  chapitre  des  Réserves,  que  l'arti- 
cle concernant  la  Réserve  spéciale  de  2.000.000 
de  francs  qui  avait  reçu  jusqu'au  présent  exercice 
la  dénomination  de  Réserve  pour  fluctuations 
des  cours  du  Portefeuille  Titres.  Mais,  comme 
nous  vous  l'avons  indiqué  plus  haut,  nous  avons 
estimé  que  la  dépréciation  de  notre  portefeuille  de 
valeurs  cotées  doit  légitimement  affecter  L-s  résul- 
tats de  l'exercice  durant  lequel  elle  s'est  produite, 
et,  en  conséquence,  nous  avons  imputé  cetle  moins- 
value  au  Compte  de  Profits  et  Pertes.  La  réserve 
de  2. 000. 000  de  francs  peut  ainsi  être  conservée 
intégralement  pour  parer  aux  portos  éventuelles 
pouvant  résulter  des  divers  postes  de  notre  porte- 
feuille dont  l'estimation  ne  saurait  être  rigoureu- 
sement faite. 

Nous  vous  proposons  donc  de  porter  cette  somme 
de  2  millions  de  francs  au  Passif  de  notre  Bilan, 
avec  la  simple  mention  de  «  Réserve  spéciale  ». 

Nos  Engagements  (Comptes  de  chèques,  Comp- 
tes courants,  Effets  à  l'encaissement,  Acceptations, 
Agents  de  change)  s'élèvent  à  un  total  de  19  mil- 
lions 05.25tjfr.  25c,  en  augmentation  de  4.800.0001'r. 
environ  sur  le  chiffre  correspondant  du  précédent 
exercice.  Cette  augmentation  a  pour  raison  déter- 
minante l'extension  de  nos  allaires  de  ba»que,  et 
elle  trouve  largement  sa  contre  partie,  à  l'Actif, 
dans  l'accroissement  de  nos  disponibilités,  de  nos 
avances  et  de  nos  comptes  courants  débiteurs. 

Les  autres  articles  du  Passif  ne  méritent  aucune 
mention  particulière. 

PROFITS  ET  PERTES 

Le  crédit  de  notre  Compte  de  Prolits  ot  Portes, 
en  y  comprenant  Le  reliquat  de  l'exercice  précé- 
dent, s'est  élevé  à  3.22U175  fr.  39. Par  coutre  le  do- 
bit,  qui  a  eu  à  supporter  la  perte  provenant  de 
1  estimation  des  valeurs  cot,!es,  a  atteint  un  total 
de  8.288.996  fr.  25  c,  laissant  un  solde  créditeur 
de  84.677  fr.  14  c.  que  nous  vous  proposons  de  re- 
porter à  nouveau. 

Ainsi  que  nous  l'avions  fait  prossentir  lors  de 
notre  dernière  Assemblée  générale  annuelle,  nous 
nous  sommes  efforcés  de  réaliser  des  économies 
importantes  dans  nos  frais  généraux.  Sur  chacun 
des  articles  la  diminution  est  >ensible,  et  elle  se 
traduit  par  une  réduction  totale  supérieure  à 
430/980  francs.  Depuis  le  l"  janvier  de  l'année 
courante,  nous  avons  pris  des  mesures  pour  allei 
plus  loin  encore  dans  cette  voie. 

La  somme  de  86.546  fr.  NO  c,  mentionnée  comme 
perle  des  agences,  représente  essentiellement  les 
frai»  afférents  à  la  liquidation  de  l'Agence  de 


Bruxelles  et -coux  de   nuire  Agence  Ide  Londres; 

celle-ci,  simple  organe  de  surveillance,  de  rensei- 
gnements et  de  transmission,  no  pouvait  compen- 
ser Us  dépenses  qu'elle  occasionnait;  nous  l'avoua 
d'ailleurs  transformée  en  en  réduisant  considéra- 
blement les  charges. 

Ouant  à  notre  Succursale  do  Johannesburg,  son 
rôle  s'est  trouvé  forcément  limité,  pendant  l'exer- 
cice 1900,  à  surveiller  ot  à  défendre  nos  intérêts  au 
Transvaal.  Les  doux  directeurs  qui  en  ont  pris 
charge,  M.  Du  val  pendant  la  plus  grande  partie 
de  l'année,  M.  Phalempiu  qui  a  remplacé  M.  Duval 
au  moment  où  celui-ci  est  venu  chercher  en 
Europe  un  repos  bien  mérité,  se  sont  acquittés  do 
leur  tâche  difficile  avci-  un  zèw  et  une  activité  qui 
méritent  tous  nos  éloges. 

Avant  de  terminer  ce  rapport,  nous  avons, 
Messieurs,  à  vous  saisir  de  la  décision  du  Conseil 
qui  a  nommé  Administrateur  de  notre  Banque 
M.  Maurice  Rouvicr.  Nous  n'avons  pas  besoin 
d'insister  sur  le  précieux  concours  que  celte  nomi- 
nation apporte  à  notre  Société  ;  nous  "vous  deman- 
dons, en  la  ratifiant,  de  vous  joindre  à  nous  pour 
offrir  à  notre  nouveau  collègue  nos  sincères  remer- 
ciements. 

M.  Henrotte,  qui  n'avait  accepté  que  provisoi- 
rement la  présidence  du  Conseil  d'administration, 
nous  a  demandé  à  résigner  ces  fondions  et  nous 
les  avons  offertes  à  M.  Rouvicr,  qui  les  a  accep- 
tées. 

Le  Conseil  d'administration  qui  avait  été  nommé 

en  1895  pour  une  période  de  six  années,  voit  ses 
pouvoirs  expirer  au  moins  de  novembre  1901.  Cette 
échéance  tombant  dans  le  courant  de  l'exercice 
actuel,  il  y  a  lieu  de  pourvoir  à  la  réélection  du 
Conseil  pour  une  nouvelle  période  de  six  années, 
sauf  l'effet  des  renouvellements  prévus  à  l'ar- 
ticlé  21  de  nos  Statuts.  Le  Conseil  tout  entier  se 
présente  a  vos  suffrages. 

Vous  avez  enfin,  Messieurs,  à  nommer  des 
Commissaires  des  comptes.  Les  Commissaires  sor 
tants  qui  sont  rééligibles  sont  MM.  P.  Eonnet, 
d'Orgeval,  L.  Delhorbe. 


PROJET  DE  RÉSOLUTIONS 
Première  résolution 
L'Assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le 
rapport  du  Conseil  d'administration  et  celui  dos 
Commissaires  des  Comptes,  approuve  ledit  rapport 
du  Conseil  ainsi  que  le  Bilan  et  les  Comptes  do 
l'Exercice  1900  et  décide  de  reporter  à  nouveau  le 
solde  créditeur  du  Compte  de  Profits  et  Pertes, 
soit  84.677  fr.  14.  Elle  décide  en  outre  de  porter 
à  un  compte  de  «  Réserve  spéciale  ■  la  somme  de 
2  000.000  «le  francs  qui  figurait  sous  la  rubrique 
«  Réserves  pour  fluctuations  des  cours  du  porte- 
feuille-titres ». 

Deuxième  résolution 
L'Assemblée  générale  ratifie  la  nomination  de 
M.  Maurice  Rouvier  en  qualité  d'Administrateur 
faite  par  le  Conseil  à  titre  provisoire. 

Troisième  resolution 
L'Assemblée  générale  réélit  pour  une  nouvelle 
période  de  six  années,  aanf  l'effet  dos  renouvelle- 
ments prévus  a  1  trticle  21  des  Statuts,  MM.  M. 
Rouvier,  H.  Bousquet,  C  Clialupt,  C.  David  de 
Gheest,  S.  Einhorn,  J.  de  Gûnzburg,  le  marquis 
d  liautpoul,  11.  Henrotte,  C.  Horbault,  F.  Rain- 
bcaux. 

Quatrième  résolution 
L'Assemblée  générale  nomme  MM.  Eonnet,  d'Or- 
geval. Delhorl>e,  commissaires  chargés,  conformé- 
ment à  l'article  32  des  Statuts,  de  présenter  un 
rapport  à  la  prochaine  Assemblée  générale  ordi- 
naire sur  les  compte»  do  l'exercice  1901. 


Rapport  des  Commissaires  des  Comptes  sur 
1  Exercice  1900. 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  compte  de 
l'examen  auquel  nous  nous  sommes  livrés  des  chif- 
fres de  l'inventaire,  du  bilan  et  du  compte  Profits, 
et  Pertes  de  l'Exercice  1900. 

Lus  livres  de  la  Comptabilité  ont  été  mis  à  notre 
disposition  dans  les  délais  légaux  ;  pour  tout  ce  qui 
ne  concerne  pas  le  siège  social,  nous  avons  uù, 
comme  précédemment,  avoir  recours  à  l'examen 
des  états  fournis  par  MM.  les  Directeurs  des 
succursales. 
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ACTIF 

L'actif  de  votre  bilan  se  monte  au 

,tal  de   Fr.    65.179.817  72 

Laissant  de  côté  les  divers  paragraphes  qui  n'ont 
•o  ssit'  de  notre  part  qu'une  vérification  inaté- 
elle  sur  la  concordance  des  écritures  et  l'existence 
gnalée  sur  les  éiats  de  la  Banque  dos  titres  ou 
ileurs  à  la  date  du  31  décembre,  nous  voussigna- 
>ns  : 

1    Les  Actions,  Obligations  et  Fonds  d'Etat 

ortés  pour   Fr.    14.724.511  20 

Ce  chap'tre  est  en  augmentation  notable  sur 
lui  de  l'année  dernière,  par  suite  du  transfert 
jui  a  été  fait  an  cours  di  dernier  exercice  d'un 
erlaiu  nombre  de  participation»  financières  deve- 
uues  liquides  et  passées  à  ce  chapitre; 

2°  Les  participations  financiè- 
res figurant  pour   Fr.    3.205.654  15 

Par  contre,  ce  chapitre  s'est  trouvé  diminué  du 
montant  des  participations  précitées. 

Pour  ces  deux  chapitres,  il  y  a  lieu  de  distinguer 
entre  les  valeurs  pour  lesquelles  existait  au  31 
décembre  1900  ou  à  une  date  assez  rapprochée  une 
cotation  régulière  sur  l'un  qnelconque  des  marchés 
où  se  traitent  ces  valeurs  et  celles  pour  lesquelles 
il  n'existait  d'iudication  d'aucune  sorte.  Pour  les 
premières,  nous  avons  constalé  l'exactitude  de  leur 
évaluation  d'après  ces  cotes;  quant  aux  autres, 
elles  figurent  au  bilan  pour  leur  prix  d'achat  ou 
de  revient,  et  les  moyens  d'évaluation  nous  font 
défaut. 

Vous  remarquerez,  par  contre,  qn?  la  réserve 
spéciale  de  2.000.0410  de  francs  que  vous  avez  cons- 
tituée pour  les  fluctuations  des  cours  du  porte- 
feuille titres  est  restée  disponible. 

PASSIF 

Les  réserves  se  trouvent  constituées  comme  suit 
au  31  décembre  1900  : 

Réserve  légale  Fr.      372.980  05 

Réserve  Spéciale   2.000.003  » 

Réserve   pour  amortissement 
des  anciennes  affaires   2.8Q3.641  ->0 

Total  des  réserves  Fr.   5.200.040  05 

La  réserve  pour  amortissement  des  anciennes 
affaires  est  en  diminution  de  27.302  fr.  50  par 
rapport  à  l'année  dernière. 

Compte  de  chèques  et  Comptes  courants, 

ensemble  Fr.   14.826.081  67 

en  augmentation  de  trois  millions  et  demi,  environ, 
«ur  l'exercice  précédent. 

Comptes  d'ordre   Fr.       710.807  65 

diminués  à  l'actif  do   225.715  f.7 

Soit......    Fr.       491.152  88 

Les  comptes  figurant  au  débit  et  au  crédit  suus 
cette  rubrique,  portent  bien,  ainsi  que  nous  l'avons 
constaté,  sur-  un  ensemble  d'écritures  en  suspens 
au  :;i  Décembre  1400,  qui  ont  été  réintégrés  depuis 
dans  leurs  chapitres  respectifs. 

PROFITS  ET  PERTES 

Le  crédit  du  compte  Profits  et 

Perles  se  monte  à   Fr.    3.022.403  14 

auxquels  il  convient  d'ajouter  le  re- 
liquat <te  l'Exercice  1H99,  soit   801.207  25 

Total   Fr._  3.3*3.675  30 

f  Au  passif,  les  frais  généraux  pro- 
prement dit»  n'élèvent  a  Fr.    1.094.851  57 

qui  comprennent  exceptionnellement 
pour  droits  de  transmission  payés 
an  flse  une  somme  de.  71.020  fr.  HO 
laquelle,  en  cas  de  distribution  de  di- 
vidende aurait  été  déduite  du  mon- 
tant des  coupons  à  payer  ' . . 

I/rs  ag-ncerf  se  soldent  par  unis 
perte  de   -   -Vu;  H'i 

La  différence  d'évaluation  du  por- 
tefeuille titres  dont  i.  est  parlé  plus 

haut,  figure  pour   2.058.099  88 

k.  Le  compte  Profita  et  Perles  se  sol- 
derait ainsi  sur  un  report  à  nouveau 
de   84.077  14 

Soit  au  total   Fr. 

somme  égale. 

Kn  résumé,  MeAMieura,  U'.m  avons  constaté  la 
régularité  des  écritures  et  leur  concordance  avec 
les  eh ill'res  portés  au  bilan,  el  noua  somme»  d'avis 
de  tons  proposer  l'approbation  des  comptes  tels 
qu'ils  vous  sont  présenté*  par  votre  conseil  d'ad- 
ministration. 

Paris,  le  25  Mai  1901. 

Le$  Commismirci  dtl  rompic*, 

F.  KOS.NET,  D'OROEVAL,  DKLlIOJ'.Illi. 


Bilan  général  au  31  décembre  1901 

ACTIF 

Caisse  et  Banques.  Fr. 


Portefeuille 


Effets  s' 
la  France 

Effets  sr 
l'étranger 


366.988  45 


Participations  financières.  

Avances  sur  garanties  

Correspondant  et  Comptes  courants 
Titres  immobilisés  pour  représenta- 
tion dans  les  Compagnies  '. 

Anciennes  affaires  \  A  liquider  

transvaaliennes    /  Réorganisées. . . 

Comptes  d'ordre  

Immeubles  

Mobilier  


Capital  Fr. 

(  Légale  ....  372.900  05 
\    Spéciale...  2.000.000  » 

Réserves  /  Pour  araor 


i  ti 


anc  affaires.  2.893.641  90 

Comptes  de  chèques. . .  •  

Comptes  courants  

Effets  à  l'encaissement  

Acceptations  

Agents  de  change  

Comptes  d'ordre  

Dividendes  restant  à  paver  (exercices 

1898  et  1899)  

Profits  et  Perles,  solde  

Fr.  05. 170.817  72 


3.896 

426 

41 

J 

|  4.715 

603 

95 

6.515 

851 

35 

14.724 

511 

20 

8.295 

054 

15 

10.852 

457 

71 

9.6S7 

316 

80 

1.592 

376 

55 

6.689 

724 

6.") 

».  344 

100 

45 

225 

715 

719 

942 

72 

20 

136 

35 

65.179.817 

7-2 

40.000 

000 

» 

1 5.266 

640 

95 

7.118 

322 

57 

7.707 

759 

lu 

349 

046 

» 

3.789 

810 

93 

100 

317 

65 

710 

867 

65 

46 

375 

73 

84 

077 

14 

Profits  et  Pertes  Exercice  1900 

DIÎHIT 

Appointements, gratifications,  indem- 
nités et  frais  de  bureau  Fr.  527.138  75 

Loyer  et  contributions   99.578  33 

Affranchissements ,  dépèches ,  télé- 
phones, publicité,  études,  voyages 
et  missions,  abonnements  de  jour- 
naux, frais  judiciaires,  représenta- 
tion des  actionnaires  français  aux 
assemblées  à  l'étranger,  avis,  in- 
sertions et  rapports   177.358  11 

Frais  d'entretien,   d'installation  et 

dépenses  diverses   76.430  01 

Timbre  sur  nos  actions   30.000  » 

Jetons  de  présence  du  Conseil  d'ad- 
ministration  53.997  » 

Allocation  de  MM.  les  commissaires 

des  comptes   4.500 

Bulletin  hebdomadaire   54.315  95 

Droits  de  transmission  sur  nos  ac- 
tions  71.026  80 

Perte  des  succursales  ef  agences. . .  80.510  80 

Différence  d'évaluation  du  porte- 
feuille titres   2.058.000  88 

Solde  créditeur  •   K4.077  14 

3.323.o;5  39 

crédit 

Intérêts  et  commissions  diverses  Fr.  1.509.009  32 
Bénéfices  sur  réalisation  de  litres  et 

de  participations  financières   1.453.458  82 

Reliquat  de  l'exercice  1899   801.207  25 


Solde  créditeur  à  nouveau.  .Fr. 


I  i 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  Dl' 

NORD  DE  L'ESPAGNE 


Assemhlée  générale  ordinaire  du  2~>  /mu  MOI 


Pfésidênce  'ic  Son  Exceltçnce  M. 

RQDKJOUIZ  San  Pki>i:o 


Fais  n.No- 


Rapport  du  Conaell  d'Adniiniatratlon 

Méaalears, 

Vous  avey  été  convoqués  '  il  Assemblée  générale 
ordinaire,  conformément  aux  dispositions  do  lar 


licle  20  des  statuts  de  la  Compagnie,  pour  délibérer 
sur  les  comptes  de  l'exercice  1900  et  pour  procé- 
der au  remplacement  des  Administrateurs  dont  le 
mandat  est  expiré. 

Nous  commencerons  par  voiis  exposer  les  résul- 
tats de  l'année  dans  la  forme  où  ils  ont  été  présen- 
tés pour  les  exercices  précédents. 

EXPLOITATION 

Les  recettes  obtenues  pendant  l'année  1900,  sur 
l'ensemble  de3  lignes  qui,  actuellement,  forment 
un    réseau    de    3-. 656    kilomètres    (1),   se  sont 

élevées  à   117.088.843  p.  88 

soit,  par  kilomètre,  à  32.026p.  48. 

Les  sommes  versées  par  la 
Compagnie  dans  les  caisses  de 
l'Eta',  à  titre  d'impôts  sur  les 
voyageurs  et  l-.s  marchandises, 
ont  été  de   0.106.217  p.  93 

soit ,     par      kilomètre ,  de 
2.400  p.  76. 

Les  recettes  pour  la  Compa- 
gnie, ont,  par  suite,  été  réduites 

à   107.082.025  p.  95 

soit  à  20.535  p.  72  par  kilomètre. 

L°s  résultats  de  l'exploitation,  eu  1000,  se  résu- 
ment comme  suit  : 

EECETTES  ET  DÉPENSES 

par 
kilomètre 
3.656 

Totales  kilom. 
Piécettes  Piécettes 

Recettes    de  l'exploi- 
tation  107.082.625  95   29.535  73 

Produits  divers   265.790  22         72  60 

Totaux   108.218. ',10  17   20.008  42 

Dépenses  d'exploitation.     40.675.307  98    12.700  79 

PRODUIT  NET...       01. 571.1118  10     10.8'll  03 

Le  Produit  net  avait  été 
cm    1890,    pour  les 

même» Ugaes,  de. ...    62.581 . 110  08   17.117  37 

La  diminution,  en  1900, 

est  donc  de   1. 008.0O184       275  7 i 

et  é(|uivant  à  1,61  0/0. 

Les  recettes  de  l'exploitation 
présentent  en  ÎO.JO,  une  augmen  - 
tation de   3.532.204  p.  14 

par  rapport  à  celles  de  1800, 
soit  de  3,38  0/0,  et  les  dépenses 
d'exploitation  du  îuème  exercice 
une  augmentation  de   4.484.825  p.  53 

qui  équivaut  à  10.63  0/0*  d'où, 
il  résulte,  pour  1900,  une  dimi- 
nution, dans  le  produit  net  de 
L'exploitation,  de   952.621  p,  89 

Les  produits  divers,  en  1000, 

ont  été  inférieurs,  do    55.470  p.  40 

a  ceux  de  l'exercice  1800  et, 
pour  cette  cause,  la  diminution 

totale  s'élèv  i   1.008-091  p.  84 

soit  à  1,61  8/0, 

Comme  on  le  voit  par  les  chiffres  qui  pnVèdcnl, 
l'augmentation  des  récoltes  qui.  en  1900,  a  été  de 
3.582.204  p.  li,  soit  do  3,88  0/0  du  chiffre  obtenu 
en  [898s  a  élé  entièrement  absorbée  par  celle  des 
dépenses. 

L'accroissement  du  trafic  a  obligé'  la  Compagnie 
à  donner  une  grande  impulsion  aux  travaux  com- 
plémentaires sur  les  ligues  •  - ■  i  i-xploiial ion  et  à  re- 
construire, sur  l'embranchement   Solo  de  Ruy  U 

Ciaiio  Sauta  Aua,  la  parle  île  \        détruite  sur  un 

long  parcours  par  la  crue  de  la  rivière  Nillon,  le 
8  avril  1000:  \<s  traci  île  celle  ligne  a  du  èlre  nmdi- 
lié  sur  une  grande  longueur.  D'autre  pari,  l'éléva- 
tion graduelle'  des  prix  de  la  production  agricole, 
et  industrielle,  ciui  a  rendu  plus  onéreuse  [  exploi- 
tation, nous  a  obligé*  a  augmenter  les  i  l'uiloments 
et  les  salaires  du  personnel  e|  à  pnver,  à  des  prix 
très  élevés,  les  charbons  el  |e^  autres  objets  néces- 
saires pour  faire  lace  aux  besoins  df>  l'exploitation 

(1)  La  longueur  du  réseau  a  é|é  | ■■  u  I  e  il,)  .'l.'ifiO 
a  3.050  kilomètres  par  suite  de  l'introduction  dans 
1  exploitation  du  réseau  du  Nord  de  |  Ksnngne,  des 
ligne»  San  -luan  de  h«  AhudcH.m  el  de  Yuleiico  a 
l'iii'l  ;   a  lin  que  la    coiiipariiisnn   soil   exacte,  on 

a  ajoaté  aux  résnltata  publié"  pour  1801)  eaux  qui 

k''  ruppoi  luivnt  a  ces  deux  lignex  penduiil  la  im  iiie 

anaéc, 
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r!  de  l'entretien  dos  lignes  et  au  renouvellement  du 
matériel  d' transport  et  de  traction. 
Là  situation  créée  à  notre  Compagnie  psxlaeup- 

: —  i - ►  i »  du  trait  •  de  commerce  franco-espagnol,  à 

partir  do  la  Un  du  mois  ài  février  1802,  n'a  pas 

changé.  L"s  exportations  des  vins  ordinaires  ont 
continué  à  diminuer  on  1900,  par  rapport  à  l'année 
1801,  comme  l'indique  le  tableau  ci-après  : 

Hectolitres 
de  vins  ordinaires  d'Espagne 
qui  ont  été  exportés 

Années  pour  la  Franco     en  totalité 

1891   9.604.451  li.061.54l 

1893   5.657.871  6.548.899 

1898   9.636.216  5.019.659 

1881   '-2.5ii7.268  8.971.435 

180.*>   8.673.958  5.178.145 

1896   5.252.827  6. 5.7.'.  1  18 

1897...   8.934.186  5.250.058 

isos   4.905.961  6.805.629 

18J9   8.468.419  1.794.081 

1900   2 -TOI.  474  3.818.111 

Moyenne  annuelle.      4.517.883  6.851.667 

Valeur  OtJMIt 
par  hectolitre 
devin  misa  la 
Iront  1ère  fran- 
Valeur  totale   çaise  ou  dans 
en  piécettes     un  port  île  la 
Années        des  vins  exportés  péninsule. 

piécettes  piécettes 

1891                           277.038.01.")  25.  » 

1898                        117.790.178  18,  » 

1893                         75.294.886  15,  » 

1894                          68.548.807  16,  » 

1895   108.468.000  20,  » 

1896   131.182.36  1  20,  » 

181)7   115.501.486  22,  » 

1808   126.112.580  20,  » 

1899   95.881.623  2o, 

1900   76.362.220  20,  » 

Moyenne  annuelle     118. 216.965         20,  » 
On  voit,  par  les  indications  qui  précédent,  que 
les  quantités  de  \ins  exportées  en  1900  présentent, 
par  rapport  à  1891,  une  diminution  de  7.263.430 
hectolitres,  soit  de  65  0/0. 

Par  suite,  nos  transports  de  vins  et  de  futailles 
villes  ont  éprouvé,  en  lfiOo,  une  diminution  dé 
8.512.503  piécettes,  soit  de  26  0/0.  par  rapport  à 
1801. 

L'importation  des  blés  étrangers  en  Espagne  a 
été,  en  1000,  de  2:2.62f>  tonnes,  représentant  une 
valeur  de  51.104.187  piécettes. inférieure  de  34  mil- 
lions 799.953  piécettes  à  l'importation  en  1893,  qui 
avait  porté  sur  150. 87o  tonnes  de  plus. 

L'importation  des  farines  a  été,  en  1900.  de 
6.318  tonnes,  représentant  une  valeur  de  2.085.103 
piécettes.  En  1899  elle  avait  été, de  88.139  tonna, 
d'une  valeur  de  7.805.966  piécettes. 

La  plus  grande  partie  de  ces  blés,  ayant  été  im- 
portée par  mer,  a  donné  lieu  à  peu  de  transports 
sur  les  lignes  des  Compagnies  de  chemins  de  fer. 

Les  transports  de  blés  effectués  en  1900  sont  su- 
périeurs de  86.0VI  tonnes  et  de  2.126.891  piécettes 
aux  résultats  obtenus  en  1890.  La  recette  moyenne 
par  tonne  transportée  présente  une  augmentation 
de  1  p.  47  sur  celle  qui  a  été  obtenue  en  1809. 

Pendant  la  période  de  dix  années,  de  1801  .4  19oo. 
Ie3  produits  obtenus  sur  les  dis'erses  lignes  ont  été 
les  suivants  : 

kil'iindrrs 

autitét 

Lignes  en  10)0     en  1891       en  1895 

Piécettes  Piécette» 

Principale                  009  33.243.253  2-t.251.8o7 

Santander                  130    3.ii04.o79  3.288 

Barcelone                 773  2o.298.:i87  I6.40n.0l6 

Lilbao                         210     6.707. 121  6.877.061 

Td)«dr  l'jarirnrrViu.  2.070  63.912.840  55. 818. 067 

llwiu-Valfyte-Tarrag»ut.  409  12.629.478  10..V.1 .407 

.Uluri^Gilirt-LMi   741  10.068. 1*5  18.877.691 

Avilés    21  143.500  271.803 

.  .  22  >•  189. 684 

la  Tarragone'..  103  1.728.046     1.4%. 701 

i    h     it      v  ■>,■■".  112  ».  » 

Valence  à  Uticl....  88 

Totaux   3. 656  80.382.009  82.145.458 

Bui-scdes  recettes  par  rapport  à  1891  j     8  09  (Û) 


lilonèlrM 


Lignes 
— 

BSVIOltél 

en  1000 

en  1808 

en  1900 

— 

— 

Piécettes 

Piécettes 

Principale  

909 

30.876.751 

85.090.751 

139 

2.  («55. 664 

8. 128.020 

Barcelone  

773 

19.958.747 

81.509.688 

249 

7.714.792 

9.283  822 

Toi 3 il v  île  l'anrifii  rpsoiiu . 

2  070 

61  21. "i  O.S7 

ftû  007  07,; 

Mnaïu-ViluifrYirriftM. 

'  'i93 

13.103.056 

18.980  863 

âtlarias-Galies-léBa  

741 

16.783.029 

18.844.658 

21 

602.244 

656.112 

Ciano  

22 

325.817 

286.021 

Lérida-Tarragone . 

103 

1.698.576 

1.488.238 

Siin  Juan  de  las  AdMMU, . 

1 12 

2.820. 701 

Valence  à  l.'licl.. . . 

88 

M 

1.014.689 

Totaux.. 


8.658 

Aii(|iiicnl.  ili'srcrclles  par  rapport  à  ISOlJ 


)3. 818. 670  107.!«2.62( 
4.436.670  18.600.717 
4,96  0/0     20,81  0/0 

L'augmentation  moyenne  des  recettes  pendant 
les  neuf  dernières  années,  comparativement  aux 
résultats  de  1801,  a  été  de  1.795.481  piécettes.  Eflê 
provient  d'une  augmentation  de  5.850.412  piécettes 
qu'ont  éprouvée  les  transports  en  général  et 
d'une  diminution  de  4.051.928  piécettes  sur  le 
trafic  de3  vins,  des  futailles  vides  et  des  céréales. 
(A  suivvî). 
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COMPAGNIE  ROYALE 

DES 

IHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


Obligations  privilégiées  de  1"  rang  3  0  0 
et  4  0/0 

Le  coupon  du  1er  semestre  1901,  échéant  le  1" 
juillet  prochain,  sera  mis  en  paiement,  à  partir 
dudit  jour,  sous  déduction  des  impots,  à  raison 
de: 

7  fr.  11  par  obligation  privilégiée  de  1"  rang 
8  0/0,  contre  remise  du  coupon  n°  15; 

9  fr  50  par  obligation  privilégiée  de  1"  rang 
4  0/0,  contre  remise  du  coupon  n°  15. 

Obligations  privilégiées  de  2e  rang  3  0/0 
et  4  0/0 

La  répartition  auxdites  obligations  pour  l'année 
1900,  soit  brut  1  fr.  50  pour  les  3  0/0  et  2  fr.  poul- 
ies 4  0/0,  sera  mise  en  paiement  également  à  par- 
tir du  Pr  juilict  prochain,  sous  déduction  des  im- 
pôts, à  raison  de  : 

1  fr.  23  par  obligation  privilégiée  de  2*  rang 

3  0  0,  contre  remise  du  coupon  n«  1  ; 

1  fr.  70  par  obligation  privilégiée  de  2«  rang 

4  0/0,  contre  remise  du  coupon  n°  1. 

Ces  paiements  auront  lieu  aux  guichets  des  Eta- 
blissements de  crédit  habituels. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE  &  A  ALICANTE 


ACTIONS 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont  in- 
formés que  1g  dividende  de  1000,  fixé  à  9  piécettes, 
nettes  de  tout  impôt,  sera  payé  au  change  du  jour, 
à  partir  do  1er  juillet  prochain,  contre  remise  du 
coupon  n°  63  nouveau  type,  ne  portant  pas  de  date. 

MM.  les  Actionnaires  sont,  en  outre,  informés 
qu'ils  peuvent  déposer,  sans  frais,  leurs  actions 
dans  les  caisses  de  la  Compagnie,  à  Paris,  20,  rue 
Chauchal. 

OBLIGATIONS 

MM.  le>  Porteurs  d'obligations  de  la  Compagnie 
sont  informés  que  le  paiement  des  coupons  échéant 
le  1er  juillet  1901  aura  lieu  : 

Pour  les  obligations  Saragotse,  sous  déduction 
de  85  centimes  pour  les  impôts  français  et  de 
35  centimes  pour  les  impôts  espagnols,  soit  a  rai- 
son de  6  fr.  80  nets,  contre  remise  du  coupon 
îr  87; 

Pour  les  obligations  Conloue-Spcille,  sous  de- 
dnclion  de  20  centimes  pour  les  impôts  français  et 
de  ;f>  centimes  pour  les  impôts  espagnols,  soit  à 


raison  do  6  fr.  95  nets,  contre  remise  du  coupon 

n°  86. 

Ces  paiements  seront  effectués  à  partir  dudit 

jour  : 

A  Pans,  chez  MM.  de  Rothschild  frères,  rue  Lal- 
fitte,  n-  23; 

A  Lyon,  chez  MM.  Cambefort,  F.  et  C.  Saint- 
Olive,  et  chez  MM.  V*  Morin-Pons  etCie  ; 
A  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  et  Fils; 
A  Bruxelles,  chez  M.  L.  Lambert; 
A  Genève,  chez  MM.  Bonna  et  Cie. 
■  ■   ;  M» 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblay  et  Béranger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  rue  du  Louvre,  6,  à  Paris 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  So- 
ciété des  Grands  Moulins  de  Corbeil  s'est  tenue  le 
6  juin  1901,  sous  la  présidence  de  M.  Ph.  Mélio- 
don,  président  du  Conseil  d'administration. 

Elle  a  ratifié,  à  l'unanimité,  la  nomination  faite 
à  titre  provisoire  p»r  le  Conseil  de  MM.  A.  Lainey 
et  J.  Vvallut  comme  administrateurs  pour  six  an- 
nées; nommé  MM.  A.  Magnin  et  A.  Léger  com- 
missaires, à  l 'effet  de  présenter  un  rapport  sur  les 
comptes  de  l'exercice  19 jl;  et  approuvé  toutes  les 
propositions  du  Conseil,  notamment  celle  relative 
à  la  répartition  du  solde  du  compte  de  profits  et 
pertes. 

Les  bénéfices,  s'élevant  à  682.167  fr.  91,  seront 
répartis  comme  suit-: 

1°  Réserve  légale  (5  0/0  sur  670.321 
francs  86)  Fr.     33.516  09 

2°  Dividende  anx  24.000  actions  (15 
francs  par  action)   8<iO.G<>0  » 

3»  Remboursement  de  470  obligations 
4  1/2  0/0  sorties  au  tirage  de  1900. . . .  '235.000  » 

4°  Report  à  l'exercice  1901   53.651  82 

Total  égal. . .  Fr.    (582.167  91 

Le  paiement  du  dividende  de  15  fr.  par  action 
sera  effectué,  en  une  seule  fois,  le  1"  juilict  1901. 
sous  déduction  des  impôts  établis  par  les  lois  de 
finance,  à  raison  de  14  fr.  40  nets  pour  les  titres 
nominatifs,  sur  présentation  des  certificats,  et  de 
13  fr.  80  nets  pour  les  titres  au  porteur,  contre 
remise  du  coupon  n°  17. 

Le  dividende  est  payable  à  Paris,  aux  caisses 
des  Etablissements  ci-dessous  : 

Banque  Internationale  de  Paris  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  ; 

Société  de  Crédit  Mobilier  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 
MM.  Périer  ut  »..ie, 

A  Paris,  dans  leurs  succursales  et  leurs  agences 

de  province. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Béranger^ 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  à  Paris,  rue  du  Louvre,  n°  6 

MM.  les  Porteurs  d'obligations  4  1/2  O'O  de  la 
Société  sont  informés  que  le  coupon  n'  25  des  obli- 
gations 4  1/2  0/0  de  ladite  Société  leur  sera  payé,  à 
partir  du  1"  juillet  1901,  sous  déduction  des  impôts 
établis  par  les  lois  de  finances,  soit  à  raison  de 
10  fr.  30  pour  celles  au  porteur,  contre  remise 
du  coupon  n*  25.  et  de  10  fr.  80  pour  les  obliga- 
tions nominatives  sur  présentation  des  certificats. 

Ce  paiement  aura  lieu  dans  les  caisses  des  Eta- 
blissements ci-dessous  : 

Banque  Internationale  de  Paris  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  : 

Société  de  Crédit  Mobilier  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  d:veloppe- 
ment  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France  ; 
MM.  Périer  et  Cie; 

A  Paris,  dans'leurs  succursales  et  leurs  agences 

de  province. 


:m:a.:rc!:eï:e  nvniirsniEiR, 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 


COMPAGNE  S 


2  « 
A  a 

o2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


1.750 
(.375 
.750 
.750 
.250 
.000 
.000 
.000 
.250 
300 
5.750 
.500 
275 
.500 
400 
i.750 
L500 
.000 
.125 
400 
2.000 
1.000 
.625 
100 


.000 
.000 
.000 
.000 
.00i" 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
.000 
.000 


Buffelsdoorn  Estate  5e» 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  R>nd  proprietarjiïnes 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (aet.  dou'.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22.50 

16 

19.50 

19.25 

— 

39 

31.50 

35 

35.25 

1000 

101 

86 

101 

101 

237.5 

189  50 

17-2 

194  50 

19*3.50 

330 

540 

482 

536  50 

550 

47 

50.50 

44 

48 

48.50 

145 

167.50 

140 

168  50 

172.50 

68.50 

66.75 

54.50 

67.25 

68 

170 

64 

51 

46.50 

46.50 

69 

71 

62 

68.25 

.  «9.50 

80 

50 

59 

62 

62 

■  120 

80 

83 

8^.50 

87 

93 

113.50 

95.25 

115.50 

117.50 

175 

102 

95 

110 

110 

865 

1018 

948 

107» 

1085 

125 

217 

205.50 

243 

246  ' 

53.75 

25 

23 

27  75 

26.25 

fane;340 

158 

145 

162 

163 

48.50 

33.50 

42 

40 

196 

213 

184 

223 

224 

262 

295 

272 

312 

312 

75 

23 

17 

22 

23 

85 

25 

19 

18 

15 

77.50 

55 

40 

39 

39 

18.50; 

34.25 

93 
197 
538 

48.75 
168 

66  50 

47 

67.50 

62 

87 
116 
110 
1074 
24  ï 

27 
160 

30 
221 
312 

22 

16 

39 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


K  3 

O  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 

500 

Uruguay  

75 

65 

62 

62 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

670 

716.50 

831 

810 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

133 

159 

115 

122 

20.000. OOOdr 

100  dr 

Laurium  grec  (plomb  et arj.) 

103 

86.50 

76.75 

73.75 

69 
832 
111  50 

69.75 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 
11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


25 


Bechuanaland  Biploralion . 
Brit.  Sth.  Afric.  (i  hartered) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfields  Coosolilad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  fatale 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de) . 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

91 .25 
112.50 
125 
107.50 

25 

16.25 


34 

83.25 

34 

16 

193.50 
50 

22.75 
60 
79.25 
81 


21.50 
80 
31 
15 
176 


16 
46.75 
70 

65.25 


32 
85 
31 
14 

198.50 
30 

53.50 
22  75 
44.75 
81 

88.75 


31.50 

84.25 
31 
20 
2)1  50 
30 
54.25 
22.25 
42.75 
82.75 
91 


31.50 
83 
30.25 
17 
199 
30 
53 
20.95 
42.50 
82 
90.25 


BOURSE   DE  LONDRES 


J  Ê 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.02! 
848.730 

90.000 
900.000 
MO .  000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.89; 
231 .250 
325  000 
351.2»/ 
470.000 
550.000 
400. 000 
111.500 
250.005 
288. 7 Vi 
•49.620 
325 . 000 
100. 000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
105.000 
44-  98 
1.500.000 

1.750.000 
900.000 
425. 000 
100.000 

i. 100. 000 
MO.  000 
250  000 
400  (XX) 
400.  (XX) 
80.000 
195. 77Ï 
352.083 
860  000 
98.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Conaolldt  Deep  Levais . . 
Chimes  Exploration  .... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep. . . 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (Witwatanrand; 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (Rew 

Modderfonteln  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton.... 

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Prince  as  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Sallsbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Troasury  

United  Mn.  Rf.  Roodopt 
Van  Ryn  (New). ...... 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  . . . 
Wll watersrand  Deep 

Woihuter  

Worcestor  


M 


80 

M 
120 

|Ô0 
M 
" 

IT 

10 
80 
40 
:*t 
30 

100, 
40 


1  1/8 

6  1/4 

6  7/8 

7  1/8 

7  1/16 

2  7/8 
1  3/4 

2  3/8 

2  5/8 

2  5/8 

2  5/8 

1  9/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  11/16 

4  1/8 

3  7/8 

4  9/16 

4  1/2 

4  1/2 

1 

9/16 

13/16 

13/16 
1  1/4 

13/16 

1  3/8 

1 

1  1/4 

5/8 

1  1/4 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5  3/4 

5 

5  7/8 

5  7/8 

5  7/8 

3  1/16 

2  9/16 
5/8 

2  11/16 

2  11/16 

3/4 

2  11/16 

7/8 

3/4 
11  3/i 

13/16  1 
12 

11  3/4 

10  3/4 

12 

15  1/2 

14  3/4 

15  1/4 

15  1/4 

15 

4  T8 

4  1/4 

4  5/8 

5  1/2 

4  9/16 

4  5/8 

5  1/8 

5  1/4 

5  1/2 

5  1/2 
3  3/i 

4  1/8 

3  3/8 

3  11/16 

3  3/4 

7  5/8 

1  1/8 

1  3/1 

1  13/16 

7  13/10 
21  t>4 

21  1/2 

19  3/4 

21  l'i 

21  1/2 

6  1/4 

6 

6  9/16 

6  3/4 

6  5/8 

2  1/16 

1  3/4 

1  1/8 

1  15/16 

1  15/16' 

2  3/16 

2  1/4 

2  9/16 

2  III' 

2  5/6 

6  3/4 

6  7/8 

5  15/16 

6  11/16 
10  5/8 

6  3/4 

10 

9  1/4 

10  3/4 

10  5/8 

5/8 

9/18 

1/2 

1/9 

1/2 

3  1/8 

2  1/8 

2  3/4 

2  3/1 

2  7/8 

2 

1  13/16 

1  15/16 

1  15/16 

1  15/16 

4  3/4 

3  7/8 

4  3/16 

4  l/i 

4 

8  5/8 

8  3/8 
6  1/1 
5  5/16 

8  1/2 

8  1/2 

8  7,16 

8  3/4 

6  b/8 

6  5/8 

6  1/2 

6  1/1 

a 

6 

5  7/8 

5  1/8 

4  1/2 

5  5/10 
4  5/8 

5  3/8 

5  1/8 

4  1/2 

4  1/8 

4  3/i 

4  3/i 

2  11/16 

2  1/16 

1  9/16 

1  1/8 

1.11/16 

6  1/8 

5  5/8 

5  5/16 

6  3/16 

6  5/16 

2  1/8 

2  3/8 

2  3/4 

2  3/4 

2  11/16 

3  1/4 

3  1/4 

3  1/2 

3  7  16 

3  7/10 

13/16 

15/16 

7/8 

7/8 

1  3/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

2  1/4 

1  13/16 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/16 

5/16 

3/8 

3/8 

3/8 

3/8 
4  5/8 

4  9/16 

3  1/8 

4  11/16 

4  11/ Ki 

10  1/2 

9  5/8 

18  3/10 

12  9/16 

12  1/4 

3  1/2 

2  1/8 

3  3/8 

3  7/16 

3  7/  16 

5  1/1 

5 

5  15/16 

5  15/16 

5  3/4 

3  7/16 

3  1/16 

3  1/4 

3  3/10 

3  1/8 

1  3/i 

1  1/2 

1  1/2 

1  9/16 

1  1/2 

8  3/8 

4  3/8 

5  l/i 
4  5/16 

5  3/8 
4  5/16 

5  1/t 

3  3/i 

4  l/i 

1  1/2 

1  1/4 

1  5/18 

i  :./!« 

1  5/16 

40  1/8 

38  3/8 

42  9j 10 
3  l/i 

43 

42  5/8 

3  1/4 

8  1/8 

:i  1/4 

3  1/4 

1  5/8 

1  1/8 

1  1/16 

1  12 

1  1/2 

8  3/4 

6  3/8 

9  5/8 

Si  3/4 

9  3/i 

4  7/8 

4  1/10 

5  3/ 16 

5  3/H 

T.  3/  If, 

9  1/4 

h  :i/k 

9  3/8 

9  1/2 

V  3/H 

2  1/2 

2  3/8 

3 

3 

;t 

6  1/16 

5  13/16 

6  7/16 

6  1/2 

6  3/8 

S  1/18 

4  3/8 

6  1/2 

5  1/2 

5  1/2 

8  1/2 

3  1/4 

3  8/4 

3  5/8 

3  1/8 

3  1/4 

3  3/4 

2  15/16 

• 

2  15/ 16 

8  5/8 

1  1/2 

H  13/ 10 

H  7/8 

h  )/4 

Il  3/4 
1 

II 

12  l/i 

12  l/i 

12  l/H 

3/4 

13/16 
2  5/18 
4  5/8 

13/16 
9  6/16 

18/10 

2  9/16 

9  1/8 

2  5/16 

4  3/4 

4 

4  3/4 

4  5/H 

2  1/4 

9  1/4 

9  1/9 

9  l/J 

8  1/2 

Oi- 
<  s 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

c- 

SEMESTRIELLE 

30 

31 

Juin 

Déc 

a? 

1900 

1900 

C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 

400. 
4.375. 

335. 
2.000. 
1.250. 

575, 

200. 

400. 

375. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300, 

604. 

930 

197. 


1.250  000 

2.682.396 
5O0.000 
250.000 

l. 000. 000 
200.000 

3.000.000 

350  ooo 

500.000 
450  000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.66.1 
I .000.000 
200.000 
91  000 
960.  (XX) 
112.000 

320  o<i« i 


721 .50< 
3.948.95.' 
3.2H3.U20 

105.'. 
I  .090.000 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  fi») 
Charterlaud  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

Id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  — 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt. . . . 
Id.        Gold  Fields.. 

Id.     Gold  MiningEstat 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


3  5/8 

3  1/8 

3  3/4 
2  13/32 

3  13/10 

3  13/16 

2  3/16 

2 

2  3/8 

2  5/16 

1  3/8 

1  1/16 

1  1/4 

1  l/i 

1  1/4 

3  3/8 

3  5/16 

3  3/8 

3  5/16 

3  1/4 

11/16 

5/8 
7  1/4 

5/8 

5/8 

9/16 

7  13/16 

7  7/8 

8 

7  13/16 

24/0 

24/6 

25/3 

25/0 

25/0 

107 

109 

107  1/2 

I0S 

108 

1  3/16 

2  5/16 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

2  1/4 

1  3/16 

2  5/16 
4  3/i 

2  5/10 

2  3/16 

6  3/4 

C  7/8 

3  15/16 

3  7/8 

2  7/16 

1  7/8 

1  ll/lo 

1  11/16 

1  11/16 

2  1/16 

1  15/ 16 

2  1/8 

2  3/16 

2  1/16 

5  1/2 

5  5/8 

5  7/8 

0 

5  3/4 

2  5/8 

1  3,4 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

3  3/16 

2  11/16 

3  5/8 
1  3/i 

3  5/8 

3  9/16 

1  7/8 

1  3/8 

1.5/8 

1  5/8 

2  3/16 

1  T./16 

8  3/10 

2  3/16 

2  1/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  7/16 
1  3/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  5/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New)  . . 
Johannosbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  Afrlcan  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  Afrlcan  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


I  3/4 

1  1/2 

15/16 

13  16 

15  16 

2  1/8 

1  15/16 

2  5/16 

2  1/4 

1  1  1 

1  1/8 

1  1/8 

1  1  s 

1  l  ■ 

1  1/16 

1  5/16 

1  5/16 

11  3/4 

9  1/2 

Il  l/i 

Il  1/2 

III.' 

2  3/16 

2  13/ 18 

2  13/ 10 

2  13/16 

3  9/16 

3  3/8 

3  1/2 

3  1/2 

6  13/16 

7  3/16 

7  1/2 

7  9/16 

1  1  1 

1 

1 

1 

1   1  10 

1  15/16 

1  13/16 

2  7/16 

2  7/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Bouldor  Prop  

Hanuan's  Brownlilll 

Lako  Vlow  Consola  

Lond.  6c  W.  Aust  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields 

Brllllant  Block  

Broken  Hlll  Pmprlet  — 

South  Kalgurll  

Walhl  


31/9 

8  7/16 
13  31/16 

1  5/16 
4  15/16 

2  3/8 
7/16 
48/0 
5  l/t 

9  7/8 


25/6 
4  3/8 
H  3/  . 
1  3/H 

;  t:.  io 

I  13/16 
3/8 

49/0 
3  l/H 

II  l/H 


21/0 
i  7/16 
9  5//0 
I  3/H 
i  15/16 

1  5/H 

6/10 

43/6 

2  1/2 

:  h 


2i/0 
i  .1/10 
0 

I  5/16 

1  9/16 
5/16 

43/0 

2  1/2 
5  13, 16 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bullfonteln  . 
De  Beer'a  Oonaolldatod. 
Id.   5%  Debenture. .. 

ifrtqualand  West  

New  Jagorsfontetn  .... 


30/0 

30/0 

30/6 

21  3/4 

28  15/16 

33 

sa  i/io 

107 

101 

107 

107 

7  3/4 

1  15/16 

8  1/8 

8  l/H 

10  1/4 

10  1/2 

11  1/2 

n  i/2 

21/0 
4  1/8 
H  1/8 
1  5/16 
4  7/8 
1  1/8 
5/10 
41/6 
9  7/16 
5  13/16 


8l/< 

32  15/16 
107  I '« 
8  1/8 
17  1/2 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


IMI^FLCIEÏIÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


VIKIlÊh 

Uur»  romp.  juillet 

Cours  de  clô 

ti  re 

— - 

— — 

H  ' 

189V 

1900 

o  juin 

20  JIMIll, 

58 

1870  .. 

1620  .. 

1605  .. 

1594 

454  .. 

450  .. 

451  50 

50 

1280  .. 

I28J  .. 

1280  . . 

ir» 

466  .. 

4T.5  .. 

457  75 

459  75 

458  50 

15 

457  .. 

455  . . 

15 

454  .. 

«53  50 

453  . . 

'  15 

455  50 

452  . 

16 

455  .. 

453  50 

454  50 

16 

462  '.! 

446 

451  .. 

453  .. 

452  50 

15 

12  50 

421  .. 

402  .. 

407  50 

408  .. 

4u7  .• 

50  . . 

1380  .. 

1325  .. 

1310  .. 

1301  .. 

1 300  . . 

15 

465  . . 

449  . . 

456  . . 

455  . . 

455 

15  y 

463  .. 

446  .. 

453  .. 

452  25 

453  50 

74  .. 

2160  .. 

2100  .. 

2135  .. 

2110  .. 

2ÛU8  .. 

ÎO   •  i 

474  .. 

464  .. 

459  .. 

462  50 

46 t 

15  ■ 

473  . . 

450  .. 

457  25 

458  . 

458 

1  &  ou 

422  .. 

406  .. 

414  .. 

412  50 

414 

449  .. 

451  25 

4M  i . 

58  50 

1770  .. 

1740  .. 

16Î5  . . 

1007  .. 

1605  .. 

43  50 

1270  .. 

12.2  .. 

1149  .. 

1130  .. 

1115  50 

15  .. 

468  .. 

451  .. 

456  .. 

158  .. 

457  .. 

15  .. 

464  .. 

446  .. 

■ 

453  .. 

452  .. 

12  50 

420  .. 

400  .. 

.10  . 

410  50 

408  .. 

456  50 

456  25 

454 

.03  Ov 

1 150 

1080  . . 

io:)0  . . 

1025  . . 

1025  . . 

lu  •  • 

466  .. 

451  .. 

455  .. 

455  75 

15  . . 

463  .. 

447  .. 

452  75 

452  50 

10  r.fl 

408  .. 

408  .. 

407  . . 

654  . . 

620  .. 

639  .. 

446 

430 

431  50 

435  50 

440  . . 

15  . . 

443  50 

442  .. 

4  il  50 

i  a 

1*  •  • 

340  .. 

3-25  . . 

263  50 

200  .. 

25S  50 

15  . . 

438  . . 

422  .. 

424  75 

424  75 

438  . . 

656  .. 

646  .. 

6  43 

435 

410 

398  50 

395  .. 

390  .. 

28  50 

610  .. 

630  !. 

625  .. 

635  .. 

74  . . 

2130  .. 

2030  .. 

2025  .. 

2C25  . ■ 

610  . . 

1130  .. 

1140  .. 

851  .. 

859  .. 

809  . . 

46  50 

825  . . 

805  . . 

DOD   .  • 

505 

16  .. 

330  .. 

291  .. 

291  '.. 

292  '.. 

22  50 

585  . . 

510  . . 

511  •■ 

510  .. 

506  .. 

65  .. 

1756  . . 

1120  .. 

114'J 

40  . . 

1215  .. 

1350  .. 

600  .. 

OOU   .  . 

67  .. 

67  .. 

65 

277  .. 

270 

269  .. 

256  .. 

690  .. 

620  .. 

622  .. 

327  .. 

323  . . 

5  . . 

609 

425  . . 

210  .. 

210  .. 

185 

15  . . 

270 

235  .. 

53  .. 

48 

5  . . 

108  .  . 

97  .. 

50  .. 

18  .. 

3ii  .  '. 

315  .. 

3.9 

455  . . 

419  .. 

50  . . 

1335  .. 

1170  .. 

515  .. 

530  .. 

515  .. 

37  50 

1045  .. 

870  .. 

290  .. 

2>1  .. 

5  50 

109  .. 

95  . . 

106  . . 

105 

101  .. 

2  2  50 

528  .. 

480  .. 

460  . . 

450  .. 

440  .. 

25  .. 

550  . . 

780  . . 

739  . . 

715 

715  .. 

12  . . 

12  é  . 

12  .. 

107  .  ■ 

86  . . 

87  50 

85  75 

85  25 

lié  48 

3585  . . 

3542  . . 

3757  . • 

o/i  /  ■ ■ 

3750  .. 

51  53 

1360  . . 

1375  .. 

1 465  . . 

1460  . . 

1455  .. 

21  50 

515  . . 

430  . . 

548  . . 

521  • . 

515  .. 

161  .. 

32  03 

585  . . 

592  .  ■ 

59i  .. 

55  . 

11..-  . . 

1 ÎOO  • . 

1102  .. 

1 120  . • 

M  1  1 1 

1 1  1 U   .  . 

1103  .. 

16  50 

315  . . 

315  . . 

361  .  ■ 

OOJ  .  ■ 

360  .. 

2  75 

108  .. 

101  50 

94  90 

M  M 

95  50 

5  75 

503  .. 

509  ■ 

511  .. 

102  .. 

97  25 

100  95 

100  50 

100  55 

4  50 

66  .. 

68  .. 

7!  60 

73  .. 

74  50 

64  .. 

67  .. 

69  .. 

70  .. 

70  65] 

435  .. 

399  .. 

377  .. 

375  .. 

378  .. 

101  50 

100  .. 

101  27 

101  .. 

101  10 

88  .. 

78  .. 

83  . 

82  75 

80  5ffl 

92  50 

84  60 

89  a 

89  60 

89  50i 

103  75 

102  .. 

103  95 

103  60 

103  05 

106  75 

104  .. 

103  90 

107  .. 

108  .. 

3  50 

102  20 

100  30 

101  90 

101  60 

101  90 

4  .. 

5»  70 

72  30 

71  60 

72  .. 

71  97 

6  .. 

284  .. 

336  .. 

315  .. 

308  .. 

30i  .. 

5  .. 

240  . 

282  .. 

260  .. 

256  .. 

251  .. 

390.356 
891 .600 


CIPITII. 

DOOllDll  - 


Wlllcii 

15212 

3837 

6790 

85839 


■Il 
456 


désignation  dus  valeurs 


lombre 
4e  Titre* 


39  883  500 
109.700  500 


Tal. 
n  «m 

500 


451.481 

271  029 
1088030 
» 

454.710 
235.471 
583.560 
» 

444.731 
» 

685.498 

280.411 
s 

155.675 


833.151 
1509450 
838.642 
1779129 
984.744 
969.871 
491  010 
496.879 
499.812 
160.000 
2-24. 9 48 
148.940 
1173172 
182.822 
118. 206 
52.038 


182.500 

125.000 
40.000 
30.000 

200.000 
60.000 

341.000 

;i-2o.ooo 

60.000 
400.000 
30.000 
100.000 
320.000 
400.000 
80.000 
40.000 
63.333 
30.000 
40.000 


500 
500 
50C 
501 
500 
400 
501 I 
500 
r>o 

501 
2O0 
•200 
100C 
500 
400 


IQDC 

5O0 
500 
500 
50€ 
500 
50C 
500 
500 
500 
50C 
500 
500 

toc 

500 
5CK 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

a  V.  I  Terme 

a  •* j  Compl. 

3  %  Amortissablej 
a«X  1894(anc.4X)j  ggg 


Tunis  3%  39  (gai- .  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Kr.  Cpl 
Indo-Chine  3  y,  %  


INTr'HÊTS 
•Il  Il  loi 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1811  3  %   

—  quarts  

1876  4  %  ...»  

1876  4  %   

1892  2  </,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  -2.80  %  

Communales  1899  2.60 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  _  1881 

Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.Fonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.  de  PAfriq.  du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


Act. 
Obi 
Act 
Obi 


Obi 


Bône-Guelma  

-  3  94  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleu» 

—  3  %  tilr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

3  %  

Est 


de  jouiss  

—  52  54-56  5  %   

—  3  %  

—  3  %  nonv  

  2  v  %  

—  Ardcnnes  3  %■■.. 
Or  -Ceint,  de  Paris  3  % 


3  .. 
3  . 
3  50 


15 

2  50 
2  50 
17.50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

11  . 

12  . 
15  . 

14  . 

13  . 
18  7 


151  04 

55 
12  50 
36 
27  50 
15 

12  50 
26  04 
50 


15 
13  54 

35 

17  50 
16  50 

19  10 


30 
15  .. 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
15 
12  50 
15 
15 


Cuurs  comp.  juillet 
1899  1900 


100  85 
100  80 
102  25 


493  . 

84  . 

83  . 
460  . 


547 
422 
410 


547 
547 
386 


393 


434 


479  . 


i975 
1080 
430 
780 
615 
495 
715 
632 


946 


600 
90 
625 
500 


740 
4  48 
700 


■38 
720 


012 


461 
462 


100  10 

99  60 
102  30 


480  .. 

80  50 
80  .. 
463  .. 


511 
419 

406 


539 

538 
353 

354 


406 
377 
411 


4000 
1122 
434 
760 
605 
539 
680 
610 


1050 


607 
87 
505 
515 


730 
436 
700 


421 

720 
432 
1095 


445 
4  46 


Cuurs  de  clôture 

"ombre 

Val 

•MinTn 

it  Tilre* 

nom 

'(   i i i i 
•'  J1" 

101  20 

101 

H"; 

lu,  r, 

UAA  AAA 

Min 

101  10 

101 

10 

1 1 1 1  21 l 

■211. 006 

Mu  ■ 

73.025 

500 

99  80 

99 

nO 

99  -.'u 

'i  430267 

500 

101  52 

101 

56 

101  4oj 

33  i.  496 

500 

101  30 

101 

10 

101  27 

154,1-21 

,  ,i  ii  i 

46. 1 13 

22 i .912 

Mil! 

'»  H  ~\(\p.  '-tl 

■  '  j>  '\J\.  0 1 

Mm 

84  626 

500 

489  . . 

490 

403  . 

171 .262 

:  

oi 

•2'A1  48T 

.m. 

82  . . 

-  • 

82  20 

25Gî)210 

M  H 

82  . . 

SI 

j5 

82  . . 

f>.il  .164 

Mm 

199  . . 

494 

15 

i'..;',  . . 

.",07  _  434 

500 

''Il  IKJ'l 

M! 

i .  :,]] 

91.1 49 

500 

556  .. 

553 

554  50 

142.602 

MlM 

420  . . 

427 

431  .. 

M  H  i 

408  50 

409 

25 

il-'  .  . 

99.699 

106  75 

106 

50 

107  05 

3391771 

50l 1 

560  .. 

559 

50 

1 170700 

5ÛU 

501  . . 

559 

90 

56  J  50 

i  HitàïïO  * 

500 

364  50 

363 

2.") 

4e>y .  y  1 1 

500 

97  .. 

96 

90  50 

-o  J .  U'iO 

M  ii  i 

357  . . 

358 

362  .  1 

Min 

94  50 

94 

25 

93  25 

1 1  'î'^84 1 

Mil) 

122  . . 

420 

423 

■Mi  9L2 

M  Kl 

107  50 

108 

107  75' 

O.J .  iO  i 

391  50 

390 

391  50: 

183* 195 

500 

97  50 

97 

50 

97  5()| 

M  i'  ■ 

402 

402 

401  50 

t . 1 .  ZI  i 

M  H  ) 

240 • 128 

500 

iuu . uuu 

250 

476  25 

474 

475  . . 

500  50 

50  i 

502  . . 

500  . . 

499 

90 

499  50 

442  . . 

447 

440  50! 

r»uu 

464  5C 

465 

463 

75.296 

396  25 

306 

395  50 

bu . uuu 

ciA/i 

466  ïO 

406 

75 

465  . . 

73 . 842 

M  1M 

r>Uv 

463  50 

465 

401  .. 

•10 . 000 

500 

468  . . 

467 

467  . . 

1 05 . 321 

511  50 

513 

512  50 

221 1 . 679 

48  .. 

47 

25 

47  25 

OU . UUU 

500 

48  .. 

47 

46  . 

I VU  uuu 

500 

553  ■ . 

548 

549  . . 

l 'i .  Vj<  1 

•>UU 

447  . . 

441 

442  50 

19 .280 

* 

121  75 

120 

". 

120  . . 

1 uu . uuu 

100 

142  75 

140 

140  . . 

f  /VA  AAA 

•J*,l  i 

■ 

500 

50-000 

.Ajy) 

i  i.i  i  i  1 1 ,  i 

2-  >0 

58 • 265 

500 

3800  .. 

3760 

3705  . 

Jl  |Q .  0'  H  ' 

100 

1095  .. 

1095 

1094  .. 

70.500 

100 

439  .. 

434 

6O.OQ0 

250 

665 

b58  . . 

1 4  - 000 

ooo 

588  .. 

592 

58'J  . . 

18.880 

250 

•  • 

500  .. 

31.1 90 

„ 

675  .. 

670 

667  .. 

125.000 

100 

603  .. 

6o" 

605  .. 

50.000 

500 

40.000 

500 

1036  .. 

1027 

1C23  .. 

77  .. 

50 

SOO.ÛÛO 

500 

325  .. 

3*3 

312  50 

510.000 

400 

616  .. 

616 

616  . . 

213.703 

500 

83  .. 

82 

50 

77  .. 

100.000 

» 

385  .. 

330 

360  . . 

39.600 

500 

535  .. 

634 

50 

535  .. 

1 

100 

280  .. 

258 

270  . . 

70.121 

500 

50  .. 

50 

50  .. 

80.000 

500 

877  .. 

HÎ0 

«50  .. 

500 

60.000 

300 

ot 

Tilrf 

727  50 

710 

715  .. 

4  46  .. 

4 .0 

50 

149  50 

522668.360  « 

665  . . 

690 

6*8  .. 

190767. 000Ï. 

434 

4  40  . . 

!'  24  m. 20011. 

428  50 

432 

42*  .. 

18.3S9.000  £ 

710  .. 

710 

714  .. 

59. 

llOob 

441  .. 

433  50 

1016  .  . 

1010 

1002  .. 

700. 000  »k 

175  .. 

478 

480  .. 

105000. 000 f. 

657  75 

605 

664  .. 

154070. OOOf. 

455  .. 

454 

451  .. 

454  7r 

455 

453  . 

734839. 500f. 

117  25 

417 

25 

417  50 

671830. 400f. 

«56  .. 

157 

50 

453  -25 

1.171. 500 

456  .. 

454  ..1 

1.080.600  •» 

DKSIGNATION  des  VALKl'U: 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 
Act 


Midi. 


3  %  1855   

>>  %  

3  %  fuginn  anc.  . . 
bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphinc  3  %  .... 
Genève  57  3  %. .  ■ 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Vict.-limm.  62  3  % 
2  Yt  %  


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895..., 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  y,  i,.  

Ouest- Algérien  

-  3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gôn.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

  —  jouiss 

O  Gle  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  <  Générale  de  Traction. 
Etabl.  DecauvlUe  aîné  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malûdano  (Mines  dej  

  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  (C"  f« 
Métaux  (C'*  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C"  du)  en  lia 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez 
—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back.  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des; 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%%(ch.fixet5i» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche4%or  (ch.  fixe2f.50) 

Brésil  4  %  %  1888  

—    4  %  1889  

Bulgarie  5  %  18%  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Eeypte  Daira-Sanieh  4  %) 

—  (Uni6ée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  y,  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure. 
Cuba  6  %  1886  

_    5  %  1890  


L  ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DE  LA  FRANCE 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 
à  l'Assemblée  générale  du  1"  juin  1901 


(suite  (") 


Les  dépenses  d'exploitation  se  sont  élevées  pen- 
dant la  même  année  190)  à  409.528  fr.  27  au  lieu 
de  394.089  fr.  41  c,  soit  4.946  fr.  27  c.  par  kilo- 
mètre, contre  4.759  fr.  84  c.  eu  1890,  en  augmenta- 
tion de  3,9  0/0. 

L'augmentation  des  dépenses  est  due  pour  les 
deux  tiers  environ,  comme  sur  le  réseau  d'intérêt 
général,  aux  conséquences  de  la  loi  sur  les  accidents 
du  travail  et  de  la  crise  houillère,  savoir  :  augmen- 
tation des  charges  d'assurances.  -4.000  francs,  aug- 
mentation de  la  dépense  en  combustibles,  6.000 
francs. 

Les  dépenses  d'exploitation  se  répartissent  ainsi 
qu'il  suit  : 

Frais  générauxelscrvicesccntrauxFr.    27.220  30 
Frais  de  contrôle  de  l'Etat,  abonne- 
ment au  timbre,  contributions,  assu- 
rances, etc  '.   43.484  19 

Gare  et  trains   87.169  05 

Matériel  et  traction   169.337  71 

Voie  et  bâtiments   82.317  02 

Total  Fr.  409.528  27 


Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  par  les 
trains  sur  cette  ligne  en  1900  a  été  de  248.049,  sen- 
siblement égal  à  ce  qu'il  avait  été  l'année  précé- 
dente, et,  malgré  les  causes  d'augmentation  de  dé- 
penses que  nous  venons  de  i  appeler,  le  prix  du 
kilomètre-train  ne  s'est  élevé  que  de  1  fr.  615  à 
1  fr.  050. 

Iï.  —  Ligne  d?  Cogolin  a  Sainl-Tropes 
{9  kil.  260). 

Les  recettes  (impôts  déduits  effectuées  sur  cette 
ligne  pendant  l'année  1000  se  sont  élevées  à 
07.309  fr.  48,  représentant  une  moyenne  kilomé- 
trique annuelle  de  7.275  fr.  48  au  lieu  de  5.591  fr.  75 
en  1809,  soit  une  augmentation  de  30.1  0/0, 

Les  dépenses  de  l'exploitation  qui  étaient  de 
50.321  fr.  50  en.  1893,  se  sont  élevées  en  1900  à 
à  '):;  734  fr.  30,  eh  augmentation  de  13.2  0/0,  se 
décomposant  comme  suit  : 

Frais  généraux  et  services  centraux  Fr.     5.387  85 
Frais  m  contrôle  de  l'Etat,  abonnement 
au  timbre,  contributions,  assurances, 

etc   3.784  85 

Cares  et  trains   18.498  43 

Matériel  et  traction   29.738  02 

Voie  et  bâtiments   8.824  31 


Total. 


Fr.    <>3.7:i4  30 


Les  résultats  généraux  île  l'exploitation  se  ré- 
sument, pour  l'année  1900,  comparée  à  l'année 
précédente,  en  une  augmentation  de  recettes  de 
15. .7)0  fi.  '»K  et  une  augmentation  de  dépense*  de 
7.412  fr.  80. 

Nous  avons  pu,  giâce  à  l'aménagement  des 
horaires,  réduire1,  d'uni-  année  â  l'autre,  le  kilomé- 
trage de»  trains  de  45.57s  a  VJ.hhd  ;  c*-U*  circons- 
lance,  jointe  à  un  tonnage  transporté  prés  de  quatre 
foi»  ëu|*i  iear  au  tonnage  transporté  en  1800  45*800 
tonnée,  contre  12.WIH  tonne*  ,  explique  pourquoi 
le  kilomètre  train  cet  pansé  de  I  fr.  2J0  a  1  fr.  4«*  1  - 

C.  —  HftHBAL'  DE  LA  COTE-D'om    210  Kit..) 

Les  recette»  de  l'exercice  1900,  en  légère  augmen- 
tation de  1.2')  0  sur  relies  de  l'année  18*.)9,  su  sont 
élevées  au  chiffre  total  de  502.985  fr.  11  impôts 
déduits*,  correspondant  à  une  moyenne  kilomé- 
trique annuelle  de  2. .'{95  fr.  I.a  moyenne  mémo 
pour  l'exercice  précédent  était  de  *2.ÎV»7  fr.  93. 

Les  dépenses  d'exploitation  se  sont  élevéea  pen- 
dant l'exerce  e  l'.lOOâ  WÎ8  '".20  fr.  97,  soit  à  8.1H4fr.  57 
par  kilomètre  de  ligne,  dépense  inférieure  de 
10  fr.  BO  par  kilomètre  a  «elle  de  Cfl  résultat 
a  pu  étr»;  obtenu,  malgré  lis  augmentations  de 
déperi'e  rappelée  .  lapr-s  il  ipn  -  m I  ni'l'pen- 
dantps  de  1  exploitation  proprement  dites,  savoir: 
charge  supplémentaire  d'assurances,  ronnéquorico 
d*  la  récent':  loi  sur  les  accidents  du 

travail  Fr.     4.200  - 

augmentation  de  la  dépense  de  combus- 

1*)  Voir  L'Economiste  Européen  n*  492. 


tibles   8.300 

accroissement  de  charges  du  fait  de  la 
constitution,  comme  pour  les  réseaux 
Sud,  d'une  caisse  de  retraites  en  faveur 

du  personnel   5.000 

Total             Fr.  17.500 


Les  dépenses  d'exploitation  faites  en  1900  se 
répartissent  ainsi  qu'il  suit  : 

1"  réseau    2e  réseau 


Fraisgénéraux 
et  services 
centraux  Fr. 

Frais  do  con- 
trôle de  l' Etat. 
imptUs,  assu- 
rances, etc. 

Service  de  l'ex- 
ploitation..  . 

Matériel  et 
traction  

Voie  et  bâti- 
ments  


41.995  57     29.831  90     12.103  07 


68.250  81 
175.264  55 
243.735  14 
139.4.50  90 


Totaux...    008.600  07 


53.961  26 

135.846  01 

173.289  61 

107.666  75 
500.505  53   168.101  44 


14.289  55 
30.418  54 
70.445  £3 
31.784  15 


Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  par  les 
trains,  sur  les  diverses  lignes  du  réseau  de  la  Côte- 
d'Or,  a  été  de  476X166  en  19tX),  ce  qui  correspond  â 
un  prix  de  1  fr. 405  par  kilomètre-train  au  lieu  de 
1  fr.  409  en  1899. 

Les  tableaux  annexés  au  présent  rapport  donnent, 
pour  toutes  les  lignes,  le  détail  des  recettes. 

SIX CATION  FINANCIÈRE 

Pour  la  continuation,  en  1900,  des  travaux  com- 
plémentaires autorisés,  nous  avons  employé  les 
ressources  provenant  de  l'émission  faite  à  la  fin  de 
l'année  1899  :  nous  n'avons  eu  à  émettre,  au  cours 
de  l'année  écoulée,  qi  a  les  40  obligations  qui  res- 
taient à  réaliser  au  31  décembre  1899  sur  les  2.938 
obligations  formant  le  solde  de  l'autorisation  du 
31  août  1895.  Les  capitaux  à  notre dif position  nous 
ont  permis  de  faire  face  à  tous  nos  travaux  sans 
avoir  à  faire  usage,  en  1900,  de  l'autorisation  d'é- 
mission en  date  du  21  octobre  1899. 

Nous  avons  fait  emploi  de  l'annuité  de  35.500 
francs  inscrite  au  bilan  de  1899  pour  l'amortisse- 
ment des  actions.  Nous  avons  pu  ainsi  amortir 
113  actions  par  voie  de  rachat  sur  le  marché,  con- 
formément aux  dispositions  de  l'article  53  de  nos 
statuts.  L'annulation  de  ces  113  titres  porte  à  704 
le  nombre  total  de  nos  actions  amorties  au  31  dé- 
cembre 1900. 

Le  fonds  de  réserve  spécial  d'exploitation  créé, 
pour  le  réseau  d'intérêt  général,  en  exécution  de 
l'article  3  de  la  convention  du  1"  décembre  1894 
présentait  au  31  décembre  1899  un  solde  créditeur 
de  138.070  fr.  02.  Ce  solde  s'est  accru  de  l'annuité 
nfférente  à  l'exercice  1900,  soit  75.200  fr.  94:  mais, 
d'autre  part,  les  imputations  faites  au  cours  de 
l'exercice,  en  vertu  de  décisions  ministérielles,  se 
sont  élevées  à  22.009  fr.  01,  en  sorte  qu'il  reste  au 
31  décembre  1900,  un  solde  créditeur 
de  Fr.    191.867  95 

La  réserve  supplémentaire  n'a  pas 
varié  et  reste  au  chiffre  de   188.799  00 

La  réserve  légale  destinée,  aux  ter- 
mes de  l'article  51  des  statuts,  â  faire 
face  aux  dé)>enscs  imprévues  s'élève,  au 
31  décembre  1980,  à   276.481  «1 


L'ensemble  donne  un  total  de.  .Fr.    007.072  4." 


ijoa  dépenses  imputubles  sur  ces  réserves  et  qui 
figurent  à  des  comptes  d'attente  jusqu'à  ce  qui'  les 
décisions  ministérielles  autorisant  l'imputation 
définitive  nous  aient  été  notifiées,  s'élèvent 
à  Fr.    405.490  52 

Savoir  : 

Solde  des  réfections  uéoessités 
par  les  orages  de  1897    2.241  86 

^•nouvellement  des  traverses 
'1807)   05. 132  74 

Renouvellement  des  traverses 
(1898    tl6.'M9  34 

Honouvollement  des  traverses 
'.1899)   139.322  54 

Itcuouvellcinent  dos  traverses 
(1900)   71.741  71 

Dépcnsca  extraordinaires  de 
Traction  'Remplacement  d'es- 
sieux j   h».  1 19  :tl 

Xmt  Fr.   4< «5.490  52 


L'écart  entre  le  montant  total  de  nos  réserves 
d'exploitation  et  le  chiffre  des  dépenses  déjà  faites, 
pour  lesquelles  l'autorisation  d'imputation  est  at- 
tendue ou  demandée,  n'est  plus  que  de  202.000 
francs  environ.  Il  était  d<  ne  nécessaire  de  renforcer 
nos  réserves,  et  c'est  pour  ce  motif  que  nous  avons 
décidé  de  vous  proposer  d'affecter  sur  les  produits 
de  l'rmnëe  1900,  une  somme  de  40.000  francs  à  la 
réserve  d'exploitation  supplémentaire. 

Quant  à  la  réserve  provenant  du  solde  disponi- 
ble sur  les  comptes  de  frais  généraux,  solde  qui, 
déduction  faite  des  prélèvements  effectués  pour  le 
règlement  définitif,  d'accord  avec  l'Etat,  des  comptes 
d'établissement  du  réseau  général,  figure  au  bilan 
pour  1.565.893  fr.  69,  vous  savez  que  nous  la  con- 
servons pour  parer  aux  redressements  d'écritures 
pouvant  résulter  de  l'arrêré  des  divers  comptes  d'é- 
tablissement. 

Lorsque  tous  ces  comptes  auront  été  vérifiés  et 
apurés,  nous  nous  proposons  d'affecter  le  reliquat 
à  la  constitution  d  une  provision  suffisante  pour  la 
liquidation  des  comptes  de  garantie  non  encore 
définitivement  réglés  et  de  reporter  le  surplus  au 
compte  de  la  réserve  d'exploitation  supplémentaire. 

Nous  devons  avant  de  terminer  vous  faire  con- 
naître les  motifs  qui  nous  ont  mis  dans  l'obligation 
de  vous  proposer  de  réduire  à  9  francs  pour  l'cxer- 
ciee  1900  le  dividende  qui  avait  été  fixé  à  12  francs 
l'année  précédente. 

L'ensemble  des  recettes  de  nos  divers  réseaux 
s'est  accru  d'une  année  à  l'autre  de  93.110  fr.  50; 
mais  en  même  temps  nos  dépenses  d'exploitation, 
en  raison  de  la  crise  houillère  et  des  lois  récentes 
réglementant  le  travail  du  personnel  et  la  répara- 
tion des  accidents  du  travail,  se  sont  accrues,  au 
total,  de  93.759  fr.  02.  somme  sens.blement  égale  à 
l'accroissement  des  recettes.  La  plus-value  des 
recettes  s'est  donc  trouvée  annulée  par  l'augmen- 
tation de»  dépenses. 

Cependant  le  f-olde  créditeur  propre  à  l'exercice 
écoulé,  qui  s'élève  à  513.925  fr.  98,  est  inférieur 
d'environ  07.000  francs  au  solde  de  l'exercice  1899. 
Cette  différence  en  moins  s'explique  ainsi  qu'il 
suit  : 

1°  L'application  de  la  convention  conclue  avec 
l'Etat  le  1"  décembre  ISO'i  laisse  aujourd'hui 
presque  intégralement  à  notre  compte  l'annuité  de 
250  francs  par  kilomètre  à  porter  au  fonds  de 
réserve  spécial  institué  par  l'article  3  de  ladite 
convention;  l'exercice  1900  a  supporté  de  ce  chef 
une  charge  supérieure  de  19.'K)0  francs  à  la  charge 
correspondante  supportée  par  l'exercice  précè- 
dent ; 

2°  Le  service  de  la  nouvelle  émission  d'obliga- 
tions dont  nous  vous  entretenions  l'an  dernier  nous 
a  imposé  cette  année  une  charge  supplémonlairo 
de  44.0DO  francs  en  nombre  rond. 

Le  surplus  do  4.000  francs  résulte  des  soldes  en 
plus  ou  en  moins  des  divers  comptes  de  garantie 
et  d'intérêts. 

Nous  aurions  pu  largement  couvrir  la  cliargo 
supplémentaire  du  service  des  titres  par  l'excédont 
des  recottes  sur  les  dépenses  si  c:dlo-  -ci,  comme 
nous  l'avons  signalé  au  cours  do  ce  rapport,  ne 
s'étaient  trouvées  majorées  d'une  somme  totale  do 
Ou. UOO  francs  en  nombre  rond  pour  des  motifs  qui 
échappent  à  notre  action  personnelle,  tels  que  la 
crise  houillère,  la  réglementation  du  travail,  lu  loi 
sur  les  accidents  du  travail,  otc. 

D'autre  part,  vous  savez  que  pour  distribuer 
12  francs  au  titre  do  l'exercice  1M'.)9,  nous  avions 
dû  prélever  40.000  francs  sur  le  ropi  rt  à  nouveau 
de  l'exercice  précédent.  Cette  somme  ajoutée  à 
l'écart  do  67.0'X)  francs  entre  les  disponibilités 
propres  aux  doux  BECroicei  L899  et  19  0  porte  à 
107.000  francs  soit  plus  de  2  francs  par  action)  ln 
réduction  totale,  d'une  année  à  l'autre,  du  solde  à 
répartir. 

Il  résulte  de  ce  qui  précède  quo  nous  n'aurions 
pu  vous  proposer  de  fixer  à  10  fmni'E  lu  dividende 
de  l'exercice  1900  qu'en  négligeant  do  renforcer  les 
réserves  et  en  affaiblissant  encore  U)  report  n  l'exer- 
cice suivant.  Après  mur  examen,  il  nous  a  paru 
qu'il  surail  fort  imprudent  de  le  faire. 

Nous  ne  devons  pas  perdre  de  vue,  en  effet,  quo 
l«  fonds  de  réserve  prévu  par  la  convention  du 
I"  décembre  IHO'i  «st  insuffisant,  l'expérience  l'a 
démontré,  pour  subvenir  aux  charges  qui  di  ivr>nt 
lui  Incomber,  qu'en  outre,  dés  l'année  en  cours,  la 
charge  intégrale  de  l'annuité  à  porter  à  ce  fonds 
de  réserve  devra  être  prélevée  sur  nos  propri  s  res- 
source* sans  que  l'F.tnl  ait  aucune  avance  à  nous 
faire  de  ce  chef. 


(A  suivre) 
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OFFICIERS  MINISTÉRIELS  

TERRE  DKS'-inilli: 

Parc.  Prairies,  Ferme,  etc.  Contenance  940  hecta- 
res, t '.liasse  cl  pèche  magnif.  A  adjr  s'  1  encli.  le 
89  juin  2  h.,  en  L'étude  Se  M"  Lacaisse,  notaire  à 
Troyee.    M8 

5  UilSONS  contig.  rues  Feutrier,  19,  Muller, 

»)  "1 A 1    .-i     (V.-  i'.so  m  .  :;s.i.  L60  m.  70  Rei  br. 

!>.0(X)  f.  18  :!"<<)  I'.  S  l'iO  f.  Mises  à  prix  1OO.UU0  f.. 
140.000  f.  et  70.000  f.  A  adj's.  1  ench.  ch.  not.  le  2 
juillet  10(11.  S'adresser  .Si*  Huillier,  not.,  88,  bd 
I  laussnuui  ii.  tM 


A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

à  VÉLIZY  <Keine-et-Oi*«') 


Cette  propriété  est  située  sur  au  superbe 
plateau  de  182  mètres d'altitude, dominant 
les  vallées  de  laBièvre  et  de  Chaville.  Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 


La  contenance  de  la  propriété  est  d'environ 
25.000  mètres  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs,  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  niaitre  avec 
cave  en  sous-sol  ;  grand  salon,  grande  salle 
h  manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée  ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étage;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier-salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automob  le  et 
quatre  chambres  de  domestiques. 

Le  tout  à  l'état  de  neuf. 

La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  ri. 000  mètres,  planté  de 
magnifiques  aibres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie 
de  10.000  mètres  et  un  grand  potager- 
fruitier  avec  seire,  châssis  et  manège  à 
eau  pour  l'arrosage,  font  suite  au  parc. 


La  propiiété  e  trouve  à  L50U  mètres  envi- 
ron de  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Yirotlay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée;  elle  est  à  2  Kil.  ÔOO  mètres  des  gaies 
de  Chaville  et  Virotlay  (rive  gauche)  et  à 
'i  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Virollay. 
Té'cphonc  et  télégraphe  à  Virotlay.  Le  télé- 
phone va  être  installé  à  Vélizy  même. 

Prix  :  75.000  Francs 


Jouissance  immédiate 


bette  propriété  est  susceptible  do  prendre  une 
m ide  valeur  à  cause  de  ses  2Ô.0OO  mètres  do 
t'  rraan  et  de  ea  situation  en  bordure  de  la  forêt  de 
Meudon,  du  Cordon  de  Virotlay  et  de  la  route  de 
Vélizv  à  Chaville. 


Pour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureau!  de  L  Economiste  Eu- 
ropéen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS  445 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs 
d'obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir  du 
i,  r  juillet  prochain  : 

i°  Sur  les  obligations  Nord  de  l'Espagne  : 

y«  série.  Le  coupon  n<>  30,  à  raison 
de  pesetas  7.125,  sous  déduction  do 
0.3oô  pour  les  nouveaux  impôts 
espagnols,  soit   pesetas  6.77 

4«  série.  Lo  coupon  n°  32,  à  raison 
de  pesetas  7.125,  tous  déduction  de 
0.355  pour  les  nouveaux  impôts 
espagnols,  soit   pesetas  6.77 

à"  série.  Le  coupon  n°  20,  à  raison 
de  pesetas  7.50,  sous  déduction  de 
0.375  pour  les  nouveaux  impôts 

espagnols,  soit   pesetas  7.125 

2°  Sur  les  Obligations  Priorité-Barcelone  : 

Le  coupon  n°  42,  à  raison  de  pesetas 
7. 12;>,  sous  déduction  de  0.3o5  pour 
les  nouveaux  impôts  espagnols, 
soit   pesetas  6.77 

3»  Sur  les  Obligations  Spéciales- Pampelune: 
Le  coupon  n°  47,  à  raison  de  pesetas 
7.125,  sous  déduction  de  0.355  poul- 
ies nouveaux   impô's  espagnols, 

soit . .    pesetas  6.77 

'i°  Sur  les  Obligations  Ségovie  à  Medina-del- 
Campo: 

Le  coupon  n<>  33,  à  raison  de  pesetas 
7.50,  sous  déduction  de  0.375  poul- 
ies nouveaux  impôts  espagnols, 
soit    pesetas  7.125 

A  Madrid,  à  la  gare  du  Nord  et  à  la  Société 
Générale  de  Crédit  Mobilier  Espagnol,  17, 
Paseo  de  Recoletos. 

Les  porteurs  d'obligations  qui  préféreraient 
présenter  leurs  coupons  à  l'étranger  pourront 
les  toucher  par  l'intermédiaire  des  banquiers 
de  leur  choix. 

Les  porteurs  qui  présenteront  leurs  cou- 
pons en  Espagne  seront  assujettis  au  paie- 
ment des  impôts  fixés  par  les  dispositions 
légales. 

Il  sera  délivré  à  chaque  obligataire  un  bor- 
dereau comp'émentaire  au  moyen  duquel  il 
pourra  toucher  le  complément  du  coupon  en 
francs  sous  déduction  de  l'impôt  espagnol, 
dès  que  le  Couvenio  du  31  mai  1900  aura  été 
approuvé  par  la  majorité  requise  des  obli- 
gataires et  aura  été  rendu  exécutoire  par 
l'autorité  judiciaire. 


Avis  aux  Obligataires 

de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 

du  Xord  de  l'Espagne 
Les  Etablissements  financiers  ci-après  dé- 
signés ont  l'honneur  d'informer  MM.  les  Por- 
teurs d'obligations  que,  pour  leur  faciliter  le 
recouvrement  de  leurs  coupons,  ils  les  rece- 
vront à  leurs  guichets  et  en  escompteront  le 
produit  à  présentation,  sans  aucuns  frais  ni 
charge,  au  cours  moyen  du  change  de  la  veille 
à  Paris. 

Pour  l'échéance  du  1er  juillet,  les  porteur* 
pourront  donc  présenter  leurs  coupons  a  partir 
de  cette  date  : 

A  Paris,  au  Crédit  Mobilier  Espagnol,  69, 
rue  de  la  Victoire,  et  au  Crédit  Lyonnais; 

A  Lyon,  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société 
Lyonnaise  (palais  Saint-Pierre)  ; 

A  Bruxelles,  à  la  succursale  de  la  Banque 
de  Paria  et  les  Pays-Bas. 

La  Société  Générale  de  Crédit  Mobilier 
Espagnol  rappelle  à  MM.  les  Obligataires 


qu'elle  a  fait  auprès  de  la  Compagnie  du  Nord 
de  l'Espagne  toutes  réserves  de  droit  relative- 
ment au  recouvrement  en  pesetas  de  tous  les 
coupons  et  remboursements  d'obligationc. 

MM.  les  Porteurs  d'obligations  peuvent 
donc  être  assurés,  en  présentant  leurs 
coupons  ou  obligations  amorties  aux  gui- 
chets des  Sociétés  ci-dessus  désignées,  que 
leur  perception  en  pesetas  n'implique  aucune 
déchéance  de  leurs  droits  éventuels,  et  qu'ils 
participeront  à  tout  avantage,  compensation 
ou  arrangement  qui  pourraient  être  convenus 
au  bénéfice  des  porteurs  d'obligations  de  la 
Compagnie  du  Nord  de  l'Espagne,  soit  par 
voie  amiable,  soit  autrement. 


Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 

de  l'Est  de  l'Espagne 
MM.  les  Porteurs  d'obligations  de  l'Est  de 
l'Espagne  sont  informes  que.  le  coupon  n°  29 
des  obligations  de  1"  hypothèque  de  l'Est  de 
l'Espagne,  estampillées,  leur  sera  payé  à  rai- 
son de  7  fr.  25,  à  partir  du  l"r  juillet  pro- 
chain : 

A  Paris,  au  Crédit  Mobilier  Espagnol,  69, 
rue  de  la  Victoire  ; 
A  Lyon,  à  la  Société  Lyonnaise. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger 


CO  M  PAG  NIL  IMPÉRIALE 

DES  CHEMINS  DE  FER  ÉTHIOPIENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  18  MILLIONS  DE  FR, 

Siège  social:  80,  rue  Saint-Lazare,  à  Paris 

MM.  les  Ac'.ionr  aires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  le  jeudi  27  juin  1901,  à 
:î  heures,  dans  le  local  de  la  Société  des  Ingénieurs 

civils,  19,  rue  Blanche. 

ORDRE  DU  JOUR 

1"  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2"  Rapport  des  commissaires  sur  les  comptes  et 
bilan  de  l'exercice  HK)0; 

3°  Appmba'ion  des  comptes  de  l'exercice  clos  le 
31  décembre  l'.tJO  : 

4°  Nomination  d'administrateurs  ; 

5*  Nomination  des  commissaires  pour  l'exercice 
1901  et  fixation  de  leur  rémunération. 

L'assemblée  se  compose  de  tous  les  actionnaires 
propriétaires  de  20  actions  au  moins  ;  toutefois, 
tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  inférieur 
à  celui  déterminé  plus  haut  pourront  se  réunir 
pour  former  le  nombre  nécessaire  et  se  foire  repré- 
senter par  l'un  d'eux. 

Le  Conseil  d'administration. 

i  .-   ^ 

i>rRiBt.MiL  ut  t»  ruts» 

U.   rma   <tn   Croitunt,    Ptrit.    —  Haut 


Prix  du  Numéro  :  50  Centimes 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  m  -  19*  volume.  (26)      BUREAUX  :  11,  RCE  MOJSIGXY,  PARIS  (2e  ARR') 


Vendredi  28  juin  1901, 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1900  1901 

Du  1"  janv.  an  mai. ..  Fr.  3.173.610  5.538.293 
Du  1"  au  10  uin  .     363.549  294.235 


5.537.159  5.822.528 
Différence  en  faveur  de  1901 . .  285.369 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  II  CHAUFFAGE  T/  GAZ 


MOIS 


Mai  

»rr»i«r»  util 


RECETTES  DE  GAZ 


1901 


fr.  c. 

6.195.i38  2-2 
18. 1 45.501  li 


1S00 


fr.  c. 

6.443.408  51 
38.351.050  &1 


DIFFERENCE 


en  1901 


fr.  c. 

—  rû.TiO  29 

—  806.50  73 


Soit 
0/0 


lr.  e 

3.85 
0.53 
4'0 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0MS0N-H0UST0N 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  40  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 


Avis  aux  Actionnaires 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que,  confor- 
mément à  la  décision  prise  par  l'assemblée 
générale  du  lii  mars  1901,  le  dividende  de 
l'exercice  11)00  a  été  fixé  à  30  fr.  par  action, 
en  sus  des  intérêts  à  5  0/0  sur  le  capital  no- 
minal, soit  ensemble  55  fr. 

Un  acompte  de  25  fr.  ayant  été  distribué  le 
15  janvier  dernier,  le  solde,  soit  30  fr.,  sera 
payé  à  partir  du  15  juillet  prochain,  contre 
remise  au  coupon  n°  11,  à  raison  de  : 

28  fr.  80  net  d'impôts,  par  action  nomina- 
tive ; 

27  fr.  35  net  d'impôts,  par  action  au  por- 
teur, 
Aux  caisses  : 

|)c  MM.  l'érier  et  Cie,  banquiers,  50,  rue 
de  Provence,  à  Paris  ; 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  IJergère,  à  Paris;  de  sa  succursale, 
2,  place  de  l'Opéra,  à  Paris,  et  dans  ses  bu- 
reaux de  quartier  et  agences  en  province. 
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RUSSIE 


Obligations  4  O/O 
DU  CHEMIN  DE  FER  DVINSK- VITEBSK 

!   La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
procédé  le  1"/14  juin  l&ol  au  tirago  des 

obligations  de  l'emprunt  ci  dessus  nommé, 
^■es  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem 
■tji.ursables  à  partir  du  22  septembre,?)  octobre 

roi  . 

A  Saint-l'étersbourg.  à  la  Manque  de  l'fctal  ; 
à  Londres  et  Paris,  A  la  Manque  Musse  pour  le 
•Commerce  étranger  ,  a  Merlin,  chez  MM.  Men 


delssohn  et  C°  ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lipp 
mann,  Rosenthal  et  C°. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage 

A  20  livres  sterling 

841  à     848          897  à     904  1940  à  1952 

2017      2024        2177      2184  2721  2728 

2985      2992        3329      3336  4377  4384 

7329      7336        7449      7456  7585  7592 

7857      7864        8761      8768  8865  8872 

9161      9168       11881     11888  12577  12584 

15481     15488       16985     16992  24185  24192 

24633     24640       25761     25768  28993  29030 

29057     29064       31513     31520  32089  32096 

32569     32576       32609     32616  32641  32648 

32689     32696       33137     33144  33369  33376 

33905     33912       34265     34272  34673  34680 

34689     34696       34945     34952  35097  35104 

35465     35472       36737     36744  37585  37592 

37737     37744       38313     38320  38497  3850 

39033     39040       39209     39216  39305  39312 

40033     40040       40129     40136  40153  40160 

40665     40672       41641     41648  41649  41656 

41905     41912       41953     41960  41969  41976 

41993     42000       42233     42240  42961  42968 

43625     43632       43841     43848  43993  44000 

44385     44392       44417     44424  44609  44616 

45529     45536       45G89     45696  45737  45744 

45953     45960       46937     46944  50073  50080 

51913    51920      53489    53496  53633  53640 

56945     56932       62777     62784  80345  80352 

80481     80488       80625     80632  80681  80688 

81161     81168       82049     82056  82169  82170 

82265    82272       82369     82376  82561  82508 

82673     82680       84177     84184  86505  86512 

86513     86520       86737     86744  87089  87096 

87377    87384       91561     91568  92857  92864 

93145     93152       94465     94472  94705  94712 

96585    96592     114169   114176  114353  114360 

117473   117480     117985   117992  118865  118872 

119617    119624      128897   128904  128921  128928 

129129    129136      129769    129776  131481  131488 

133489  133496  134673  134680  145593  145600 
150337  150344 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
22  septembre/5  octobre  1901;  dans  le  cas  con- 
traire, le  montant  des  coupons  manquants  sera 
déduit  du  capital  à  rembourser. 


Numéros  des  obligations  à  4  0/0  du  chemin 
de  fer  Dvinsk-Vitebsk,  sorties  aux  tirages  anté 
rieurs  et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  YU(ÏH  juin  1901.  A  partir  du  28  sep- 
tembre/5  octobre  des  années  désignées  entre 
parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt.  (Kn  1900,  le  terme  où  les  coupons  ne 
portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le  28  septom- 
bre/5  octobre,  mais  le  22  septembre/5  octobre  : 

A  20  livres  sterling 
69  ;i  572  1241  i  1284  1900  ,  6789  à  5787  6417  a 
0123  (1896),  8849  à  8856  (I895j.    9844  à  !W4K  9348 
à  9902  (1896),   10609  à  10014  (1885),    18866  A  10871 
1890,  11473  li  11480  11681  à  11688    15709  i  13,7»; 
(lh'.)5  ,  19665  à  19072  '189s  ,    95888  à  26840   [ggg  , 
84808  à  84815  (1897),  86898  a  «oooo  (imH  .  86009  » 
36016  (1900),  88026  à  36032    IWI9  ,   .T.203  :i  30'.'7  ' 
1900  ,  36457  à  86484  1899).   mm  IH97),  141'98  à 
45000    190U  .     47198  a   'i7!96   (1899),    47001  a 
47608  'I9iui.    47828  à  47K28   (1K99|,  J8177  à  48884 
1898),  48488  (1900  ,   4X787   ii   lH73'.t  ÎK74  »  18748 
(1808),   49485  4'.)4Hi    IDUOi,   41003    19708  (1899), 
19/95  49791)  498oO  1900  ,  60008  60008  60007  50008 
1899i,  50105  à  501 1 1   60878  à  MHHO  (1900  .  50878 

1899  ,  74204  a  74200  (IH'.rfi),  74968  à  74980  (1895, 
75899  (1898).  77249  h  77252  (1897,,   80110  à  HOIOO 

1900  ,  80177  à  80181  IK98,,   KOI  17  a  H0121  (1899  . 


80762  à  80768  ;  1898;.  80:85  à  80792  1900  .  80793  à 
80800  1898  .  80801  à  80803  il900\  80337  82113  à 
82117  (1897  .  82166  à  82472  (1893),  82785  à  82791 
a900).  82931  à  82936  (1898).  83073  à  83088  1900. 
83105  à  83112  (1899;,  83113  à  83120   83393  à  83395 

1900).  84497  à  84504  80313  à  86320  1899),  86657  i'i 
86664  1900  ,  86705  à  86712  (18971.  86713  à  86720 
(1893),  86729  à  86736  86777  à  86784  (1898 ),  86857  à 
86864  (1897),  86937  à  86944  (1900).  87033  à  87040 
87476  à  87478  (1899  ,  87496  (18981,  87945  à  87952 
'1897),  87969  à  87976  (1898;,  88545  à  88552  91169 
à  91176  91297  à  91304  ^899),  91313  1900  ,  91554  à 
91556  91560   91652  à  91056    (1899),    97329  à  97336 

1900  ,  97513  à  97520  98121  à  98128  99625  à  99628 
99632  1898),  100019  à  100052  100388  10'»389  1900  , 
100861  à  100963  (1895).  101342  101343  1900).  101501 
à  101504  (1898).  101939  à  101944  1930.102039 
102040  (1895),  102151  102152  1900  ,  102234  à  102240 
(18391,  102305  à  102308  ^1898),  102513  à  102520 
(1899),  102721  à  102728  (1900  .  103152(1895).  106185 
à  106192  (1898;,  106194  à  106200  (1895),  111393  a 
111400  (1898),  111841  à  111818  (1900  , 134016  (1895\ 
134985  à  134992  (1897),  135905'à  135912  (1895),  137953 
à  137960  1896',  140*97  à  140300  140380  à  140384 
(1895). 
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Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  40.000.000  DE  EHANCS 


Rapport  du  Conseil  d'administration  à  l'as- 
semblée générale  extraordinaire  des  action- 
naires du  17  juin  1901. 


Messieurs, 

Dans  votre  Assemblée  générale  ordinaire  dr  ce 
jour,  vous  avez,  par  le  vote  do  la  deuxième  résolu- 
tion, ratifié  la  Domination  de  M.  Rouvier  comme 
Administrateur  de  la  Manque  Française  de  l'Afri- 
que du  Sud.  C'est  l'entrée  de  M.  Rouvier  dans 
notre  Conseil  qui  nous  a  permis  de  donner  un 
corps  et  une  existence  à  un  projet  que  nous  étu- 
dions déjà  depuis  quelque  temps,  mais  que  les  cir- 
constances ne  noua  avaient  pas  permis  de  réaliser 
j  usqu'ici. 

Vous  vous  rappelez  les  conditions  qui  <mt  présidé 
à.  la  création  de  notre  Banque,  Au  moment  même, 
il  y  a  six  ans.  où  notre  marchécommençait  à  s'in- 
téresser aux  mines  d'or  sud  africaines,  et  où  il 
ta  i  t  à  craindre  que  l'absence  de  renseignements 
précis  puisés  aux  sources  mémos  n'exposai  le  pu- 
blic à  des  aventures  dangereuses,  lidée  naquit 
qu'un  grand  établissement  organisé  pour  étudier 
■t  suivre  ces  affaires  pourrait  à  la  l'ois  rendre  ser- 
vice au  marché  français  on  l'éclairant  dans  le  choix 
le  ses  opérations  minières  et  se  créer  à  lui-même 
une  source  de  bénéfices  constants  eu  n'attachant 

aiii-^i  une  clientèle  sp  fciale. 
Co  plan,  dont  personne  ne  contestera  la  justesse, 

il  &  la  réalisation  duquel  les  concours  les  plus 

préc.'e  i\  étaient  \  is  s'otl'nr,  fui  violemment  ,•,,„. 

■arie  par  les  événements.  Au  lendemain  du  jour 

à  la  I'.. impie  Française  dO  l'Afrique  du  Sud  se 
instituait,  les  excès  de  la  spéculation  en  mines 

iiiienaieiit  une  crise  accentuée  t  iv  par  les  in- 

idenls  qil  rqil   l'enl    le  début   du  I  intleO  |890, 

VOUS  connaisse/  les  conséquences  qui  en  résulte- 
•eut  pour  notre  KlahlutHoment. 

Le  mal  nul  pu  être  aisément  réparé  si,  colin  tour- 
mente  passée,  l'industrie  minière  IrunsvaalieMM,  à 
"a  loi  t  nie  de  laquelle  notre  Manque  était  attachée, 
avuit  pu  elle-même  suivre  un  chemin  débarrassé 
I  oIisIiicIom.  Vous  savez,  Messieurs,  qu'il  n'en  a  pas 
lé  Ainsi. 

Von   n'ignore/  pas  non  plus  à  quoi  aboutit  colle 

'il  (  Mïho,  suture  d'incertitudes  énervantes  pour 

6  marche,  et  dont  les  échos  se  répercutaient  4111- 
nos  places,  sou*  la  forme  de  viu  ialions  redoutable  . 

ioor  les  valeurs  da  ml  nos,  Ma  guerre  vint  et  nui. 

teenu  au  désarroi.  Mouvions  nous  ahandouin'i 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


les  iniiios  d'or  et  nous  porter  entièrement  vers 
d'autres  oui  reprises  ?  Convenait  il  au  contraire  de 
conserver  noire  confiance  à  un  genre  de  Valeurs 
don!  on  connaît  la  nicrveilleuso  élasticité,  et  le  fon- 
dement solide? 

Nous  avons  cru  devoir  concilier  les  deux  termes 
Opposés  de  Ce  dilemme  el  nous  nous  sommes 
efloroés,  lout  en  maintenant  nos  intérêts  dan»  les 
ail'aires  de  mines,  de  donner  à  nos  opérations  de 
Banque  le  développement  qu'élira  étaient  susrop- 
lililes  d'atteindre.  Mais,  sur  ce  terrain  encore, 
nous  nous  sommes  heurtés  à  de  nouvelles  difficul- 
tés. Nous  nous  sommes  aperçus  qu'il  était  peut- 
être  téméraire,  de  prétendre  unir  au  genre  d'acti- 
vité d  une  Banque  sans  épilhéte.  les  caractères 
spéciaux  d'un  Etablissement  de  mines  d'or.  Nous 
nous  sommes  convaincus  qu'à  lier  en  un  organisme 
unique  des  éléments  disparates,  on  risquait  d'alTai- 
bri  par  uae  réaction  réciproque  ce  que  chacun 
deu\  contient  d'énergie  propre. 

Il  est  certain  que  si,  depuis  180H,  l'industrie 
Iransvaalienne  avail  pu  suivre  une  marche  nor- 
mal, nous  serions  parvenus  à  atteindre  sans  en- 
combre et  fructueusement  le  but  que  s'étaient  pro- 
posé nos  fondateurs.  Les  événements  en  ont  dis- 
posé autrement;  nous  avons  été  conduits  à  cher- 
cher dans  une  autre  voie  l'emploi  d'une  partie  de 
nos  capitaux,  el  amenés  à  des  opérations  toottf  les- 
quelles notre  étiquette  d'origine  nous  rendait  plus 
difficile  l'exercice  de  notre  activ  ité. 

Nous  avons  voulu.  Messieurs,  tirer  de  cette 
expérience  la  leçon  qu'elle  comporte.  Nous  avons 
pensé,  el  vous  estimerez  avec  nous,  que  nous 
aurions  avantage  à  diviser  en  deux  sections  ce  qui 
est  resté  jusqu'à  présent  réuni,  et  à  disparaître 
pour  revivre  sous  deux  formes  distinctes,  la  forme 
Banque  el  la  forme  Mines. 

Cette  transformation  nous  est  facilitée  aujour- 
d'hui par  les  circonstances. 

Vous  vous  rappelez  qu'à  diverses  reprises  nous 
avions  étudié  certaines  combinaisons  avec  deux 
Etablissements  amis,  la  Compagnie  Française  de 
Mines  d'Or  et  d'Exploration  et  la  Banque  interna- 
tionale de  Paris.  Mais  ces  projets  qui  avaient 
évidemment  pour  but  final  la  fusion  des  Etablis- 
sements intéressés  et  avaient  déjà  provoqué  un 
êchanga  d'Administrateurs,  présentaient  des  diffi- 
cultés d'exécution  que  nous  n'avions  pu  surmonter 
jusqu'à  présent. 

C'est  au  milieu  de  ces  rochercles  que  s'est 
produit,  le  fait  qui  nous  a  permis  de  donner  à  nos 
idées  une  forme  nettement  arrêtée.  Lorsqu'il  y  a 
quelques  mois,  nous  avons  approché  M.  Bouvier 
pour  lui  demander  de  vouloir  bien  faire  partie  de 
notre  Conseil  d'administration  et  d'en  prendre  la 
présidence,  il  nous  déclara  qu'il  s'occupait  déjà  de 
fk création  d'un  nouvel  Ktablissement.  Nousavons 
vu  là  un  moyen  de  résoudre  les  difficultés  que 
nous  vous  indiquions  plus  haut,  et  il  nous  a  paru 
qu'en  faisant  de  notre  Banque  un  des  éléments 
constitutifs  de  cette  nouvelle  in-lilution,  nous 
pouvions  mettre  avantageusement  à  profit  pour 
nos  intérêts  les  projets  de  M.  Bouvier.  Dans  ces 
conditions,  il  n'a  été  ni  long  ni  malaisé  d'arriver 
avec  nos  amis  à  la  détermination  générale  du  plan 
que  nous  avons  l'honneur  de  soumettre  aujour- 
d  h  ni.  en  ce  qui  nous  concerne,  à  votre  approba- 
tion. 

Ce  plan  qui  suppose  la  liquidation  condition- 
nelle de  notre  Société,  comprend  deux  parties  : 

En  premier  lieu,  il  est  créé  une  Banque  nou- 
velle, sous  le  nom  de  Banque  Française  pour  le 
Commerce  etl'Industrie.  au  capital  •  i < ■  •  ">u  millions 
dê  francs,  divisé  en  240.000  actions  de  250  francs. 
Sur  ce  capital,  nous  souscririons  20  millions  de 
francs,  soit  80.000  actions.  La  même  proportion 
serait  souscrite  par  la  Banque  Internationale  de 
Paris,  et  les  20  millions  de  frar.es  restants  ont  été 
réservés  à  di  s  tiers,  parmi  lesquels  figurent  tous 
les  grands  Etablissements  de  Crédit  de  notre 
place. 

Les  statuts  de  la  nouvelle  Banque  seront  con;us 
dans  le  sens  le  plus  large:  ils  ne  comprendront 
la  eréathm  d'aucunes  parts  de  fondateur,  et  les 
Ifè-néfices  nets,  sous  déduction  des  réserves  et  du 
orélèveinent  d'usage  attribué  au  Conseil  d'admi- 
lislration.  reviendront  intégralement  aux  aciion- 
n  ires.  Nous  ne  voyons  guère  à  vous  signaler 
q  une  clause,  aux  lernifs  do  laquelle  il  serait 
stipulé  que  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Su.i.  ainsi  d'ailleurs  une  la  Banque  Internationale 
de  l  .«ris,  aurait  te  délai  suffisant  pour  linéri-r  b-^ 
actions  souscrites  par  '  lie.  au  fur  el  à  imj-.ure  de 
"mont  de  sr.  liquidation. 


D'un  autre  coté,  la  Compagnie  Française  de 
Mines  d'or  et  d'Exploration  s'esl  fait  autoriser  à 
porter  son  capital  de  12. ■ joo  000  francs  à  :So  millions 
de  francs,  par  la  création  do  175.000  actions  nou- 
velles. 

Pans  cetle  augmenlalion  de  capital,  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  assurée  de 
recevoir  KO.000  actions  au  pair  de  100  francs,  au 

moyen  : 

1"  Du  droil  qui  lui  serait  conféré  de  souscrire 
le  tiers  des  actions  nouvelles,  proportion  dont  le 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise de  Min  s  d'or  et  d'Exploration  a  été  autorisé 
à  disposer  par  une  Assemblée  générale    do  ses 

actionnaires  ; 

2°  D 'accOrda  particuliers  intervenus  avec  un 
groupe  d'actionnaires  de  celte  Compagnie. 

En  échange,  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud  céderait  à  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'or  et  d'Exploration  le  bénéfice  de  sa  clientèle  et 
de  ses  relations  minières  et  sud-africaines,  et 
conjointement  avec  le  nouvel  Etablissement, 
garantirait  la  souscription  au  pair  de  la  totalité 
de  l'augmentation  du  capital  de  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'or  et  d'Exploration,  mais 
sans  que,  par  suite  de  conventions  spéciales,  le 
chiffre  total  qui  pourrait  revenir  à  noire  Banque 
dépasse  les  so.ooo  actions  indiquées  précédem- 
ment. 

Le  litre  de  cette  Compagnie  serait  modifié  de 
façon  à  rappeler  l'intervention  de  noire  Banque, 
el  il  deviendrait  désormais:  Compagnie  Fran- 
çaise de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud: 

Ole  plus  son  Conseil  d'administration  accueillerait 
dans  son  sein  plusieurs  de  vos  représentants. 
Enfin,  dans  le  but  d'établir  un  lion  permanent 
enlre  les  deux  Sociétés  dans  lesquelles  nous 
revivrons,  la  Banque  nouvelle  souscrirait  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  d'Explora- 
tion un  chiffré  important  d'actions  au  pair  et 
recevrait  certains  autres  avantages.  Elle  conclurait 
avec  celte  Compagnie  un  cartel  d'affaires  qui  lui 
permettrait  de  s'intéresser  éventuellement  à  toutes 
les  entreprises  d'ordre  minier  que  celle-ci  pourrait 
réaliser. 

Aussitôt  après  la  constitution  du  nouvel  Etablis- 
sement et  la  réalisation  de  l'augmentation  du 
capital  de  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'or 
et  d'Exploration,  la  Banque  Française  de  l'Afrique 
du  Sud  entrerait  on  liquidation,  et  c'est  aux  liqui- 
dateurs que  reviendrait  le  soin  de  vous  répartir  en 
nature  les  8O.000  actitns  de  la  Banque  nouvelle  et 
les  8(u  m  m  actions  de  la  Compagnie  Française  de 
Mines  d'or  et  d'Exploration  que  notre  Banque  au- 
rait souscrites,  indépendamment  desautres  produits 
de  la  liquidation. 

Nous  estimons,  Messieurs,  avoir  complètement 
rempli  de  cette  manière  le  programme  que  nous 
nous  étions  tracé.  La  Banque  Française  de  l'Afri- 
que du  Sud  ne  disparaîtrait  qu'après  avoir  assuré 
sa  survivance  sous  une  forme  rajeunie  et  plus  vi- 
goureuse. Elle  renaîtrai!  comme  institution  de 
mini  s  d'or  dans  une  Société  amie,  dans  le  capital 
agrandi  de  laquelle  vous  posséderiez  une  très  large 
part.  Dans  l'un  et  l'autre  de  ces  Etablissements, 
nous  considérons  que  vos  intérêts  seront  très  heu- 
reusement engagés.  Le  premier,  héritier  des  rela- 
tions et  des  avantages  que  notre  Banque  et  la 
Banque  Internationale  de  Paris  avaient  acquis  au 
prix  d'un  long  travail  pourra,  sous  l'éiniiK-nt  pa- 
tronage di  notre  président  actuel,  prendre  un  rapide 
développement.  Le  secon  i  concentrera  l'ensemble 
du  mouvement  qui  dès  le  rétablissement  delà  paix 
au  Transvaal,  ne  manquera  pas  de  se  produire  en 
France  autour  dos  mines  d'or,  et  le  bénéfice  des 
relations  que  nous  lui  léguons,  augmentera  sen- 
siblement son  infiu'nce.  L'un  et  l'autre,  enfin,  unis 
par  un  lien  solide,  verront  leur  force  encore 
agrandie  par  l'appui  réciproque  qu'ils  pourront 
se  prêter. 

Avint  do  vous  lire  l'énoncé  des  propositions 
(pie  nous  soumettons  à  votre  approbation,  il  nous 
reste  à  vous  entretenir  de  la  mise  pn  liquidation  de 
notre  Banque.  Ainsi  que  nous  l'avons  dit  plus 
haut,  la  liquidation  sera  déclarée  ipso  facto  par 
la  réalisation  de»,  deux  conditions  auxquelles  elle 
•  -t  subordonnée. 

Vous  av  ez,  aux  termes  de  l'artirle  .">1  du  nos  Sta- 
tuts, à  désigner  les  liquidateurs.  Nous  vous  pro- 
posons de  nommé  un  Comité  composé  de  qu*ttrr 
membres  de  vo're  Conseil  d'Administration,  à 
savoir  :  MM.  H.  Bousquet.  C.  Cbalupt,  C.  David 
de  Gheest.  et  H.  Henrolte,  et  de  quatre  personnes 
choisies  en  dehors  du  Conseil,  à  savoir  :  vos  Com- 


missaires des  Comptes,  MM.  Eonnel,  Delhorbe  et 
d'Orgeval,  et  un  de  nos  plus  anciens  Actionnaires. 
M.  J.  Silvain. 

Ce  Comité  commencerait  à  fonctionner,  dès  que 
noire  Conseil  d'Administration  aurait  constaté  par 
une  délibération  formelle  l'accomplissement  régu- 
lier des  conditions  auxquelles  la  mise.cn  liquida- 
tion est  suspendue,  c'est-à-dire  la  constitution  de 
la  Banque  nouvelle  et  la  réalisation  de  l'augmen- 
tation du  capital  de  la  Compagnie  Française  de 
Mines  d'Or  et  d'Exploration. 

Les  pouvoirs  du  Comité  de  liquidation  sont  ex- 
plicitement détaillés  dans  la  formule  de  résolution 
qui  les  concerne  et  dont  il  va  vous  être  donné  cou 
naissance. 

Enfin,  en  ce  qui  regarde  ia  partie  de  l'exercice 
courue  depuis  le  1"  janvier  1901  jusqu'au  moment 
où  la  liquidation  serait  prononcée,  les  comptes  se- 
raient arrêtés  à  celle  dernière  date  ot  feraient 
l'objet  d'un  rapport  de  vos  Commissaires;  ce  rap- 
port serait  soumis  à  la  première  Assemblée  géoé- 
raleque  réunirait  par  la  suite  le  Comité  de  liqui- 
dation. 

Nous  allons  vous  lire  les  projets  de  résolutions 
pour  lesquels  nous  sollicitons  votre  approbation. 


RÉSOLUTIONS 
de  l'Assemblée  générale  extraordinaire 


Première  Résolution 

L'assemblée  générale,"  .statuant  sur  les  conclu- 
sions du  rapport  du  Conseil  d'administration,, 
l'autorise  à  participer  jusqu'à  concurrence  d(.- 
20  millions  de  francs  à  la  constitution  d'un  nouvel 
établissement  de  crédit  qui  serait  créé  au  capital 
de  (>0  millions  de  francs,  par  la  souscription  d'ac- 
tions qui  seront  libérées  d'un  quart  au  moment  de 
la  souscription. 

En  conséquence,  l'assemblée  autorise  en  tant  que 
de  besoin  le  Consul  d'administrMion  à  déléguer  it 
son  Président,  et  a  son  défaut,  à  tel  autre  de  ses- 
membres  tous  pouvoirs  à  l'effet  de,  s'il  y  a  lieu, 
soit  seul,  soit  avec  d'autres,  représenter  la  Société 
à  la  rédaction  des  statuts  de  la  Société  à  former 
et,  par  suite,  à  tous  actes  et  formalités  de  consti- 
tution, signer  tous  bulletins  de  souscription,  pren- 
dre part  aux  assemblées  générales  constitutives, 
y  émettre  tous  votes  et  généralement  faire  le  né- 
cessaire. 

Deuxième  Résolution 

L'assemblée  générale  autorise  en  outre  le  Con- 
seil d'administration  à  participer  jusqu'à  concur- 
rence des  deux  tiers  à  l'augmentation  de  dix-sept 
millions  cinq  cenl  mille  francs  que  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'or  et  d'Exploration  se  pro- 
pose de  faire  à  son  capital  social  et  ce,  par  la 
souscription  éventuelle  au  pair  des  deux  tiers  des 
actions  à  émettre,  lesquelles  seront  libérées  d'un 
quart  au  moment  de  la  souscription. 

En  conséquence,  l'assemblé*  autorise,  en  tant  que 
de  besoin,  le  Conseil  d'administration  à  déléguer  à 
son  Président  et,  à  son  défaut,  à  tel  autre  de  se* 
membres  tous  pouvoirs  à  l'effet  de  signer  tous 
bulletins  de  souscription,  opérer  tous  versements, 
prendre  part  à  l'assemblée  appelée  à  vérifieT  la 
déclaration  de  souscription  et  de  versement  du 
nouveau  capital,  y  émettre  tous  votes  et  générale- 
ment faire  le  nécessaire. 

Troisième  liétolulion 

Comme  conséquence  des  résolutions  qui  pré-" 
cèdent,  l'assemblée  générale  décide  que.  si  la  nou- 
velle Société  est  constituée  dans  les  conditions 
ci-dessus  indiquées  avant  le  :tl  octobre  1001,  et  que 
si.  dans  le  même  délai.  1  augmentation  du  capital 
de  la  Compagn  e  Française  de  Mines  d'Or  et 
d'Exploration  à  M0.000.O0O  (le  francs  est  réalisée,  la 
Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  sera  dis- 
soute par  anticipation  à  compter  du  jour  où  ces 
deux  conditions  seront  remplies,  et  par  le  fait  seul 
de  leur  accomplissement. 

Dans  ce  cas,  le  Conseil  d'administration  de  la 
Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  constatera 
par  une  délibération  l'accomplissement  des  deux 
conditions  dont  il  vient  d'être  parlé,  et  les  pouvoirs 
des  liquidateurs  qui  vont  être  nommés  commence- 
ront aussi!  .;  après  cette  délibération. 

A  cet  effet,  sont  dès  à  présent  nommés  liquida- 
teurs  :  MM.  H.  Bousquet,  C.  Cbalupt,  C.  David J 
de  Gheest.  IL  Henrolte,  L.  Delhorbe,  P.  Eoiiuet, 
d'Orgeval,  J  Silvain. 

Les  liquidateurs  auront  pour  la  liquidation  les 
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pouvoirs  les  plus  étendus  d'après  les  lois  et  usages 
du  commerce.  . 

Ils  auront  notamment  tous  pouvoirs  pour  vendre, 
céder  et  transférer  à  qui  bon  leur  semblera  tout 
ou  partie  de  Tactil'  social  et  ce,  aux  clauses  et 
conditions  qu'ils  aviseront  ;  ils  pourront  vendre, 
soit  à  l'amiable,  soit  aux  encbères,  tous  biens 
meubles  et  Immeubles,  fixer  les  prix  de  vente  et 
le  mode  de  paiement,  prendre  et  donner  à  bail 
tous  immeubles,  réaliser  totalement  ou  partielle- 
ment tous  baux,  1rs  proroger,  les  céder  avec  ou 
sans  cautionnement,  faire  tous  paiements  avec  ou 
sans  subrogation,  emprunter  pour  les  besoins  de 
la  liquidation  avec  ou  sans  garantie  spéciale,  même 
li  vpothécaire. 

11-  autoriseront  toutes  instances  judiciaires,  soit 
en  demandant,  soit  en  défendant:  ils  pourront 
traiter,  transiger,  compromettre,  donner  tout  désis- 
tement et  mainlevée  avec  ou  sans  paiement,  opérer 
tout  retrait,  transfert,  aliénation  de  créances  avec 
ou  sans  garantie  en  général  et  exercer  tons  les  pou- 
voirs que  les  Statuts  donnent  au  Conseil  d'admi- 
nistration et  prendre  toutes  mesures  utiles  et  tous 
engagements  dans  l'intérêt  de  la  liquidation,  sans 
que  les  énonciations  qui  précèdent  aient  un  carac- 
tère limitatif. 

Après  acquittement  du  passif,  ils  répartiront 
entre  les  ac  ionnaires  l'actif  disponible,  et  ils  au- 
ront notamment  le  droit  de  remettre  en  nature  aux 
Actionnaires  les  aîtions  du  nouvel  Etabl  ssement 
Crédit  ainsi  que  les  actions  nouvelles  de  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  d'Explora- 
tion, lorsque  les  actions  de  ces  deux  Sociétés  se- 
ront entièrement  libérées. 

Pour  l'exercico  de  leur  mission,  les  liquidateurs 
se  constitueront  en  Comité.  Toutes  les  décisions, 
pour  être  valables,  devront  être  prises  par  un  tiers 
au  moins  des  liquidateurs  en  exercice. 

Lee  liquidateurs  décideront  du  nombre  de  signa- 
tures, soit  de  liquidateurs,  soit  de  fondés  de  pou- 
voirs, que  devront  porter  les  actes,  les  acquits,  en- 
dossements, les  mandats  sur  la  Banque  de  France 
et  sur  tous  dépositaires  de  fonds,  la  correspon- 
dance et  toutes  autres  pièces. 

Us  pourront  ainsi  donner  soit  à  l'un  ou  plusieurs 
d'entre  eux,  soit  à  des  tiers,  tels  pouvoirs  qu'ils 
jugeront  convenables  pour  des  objets  spéciaux  dé- 
terminés. 

En  cas  de  décès,  démission  et  généralement 
quand,  pour  une  cause  quelconque,  le  nombre  des 
liquidateurs  sera  inférieur  à  huit,  il  pourra  être 
pourvu  aux  vacances  par  les  membres  restants, 
votant  â  la  majorité;  toutefois,  dans  le  cas  où  ce 
nombre  serait  descendu  an-<l "-*u>  de  cinq,  le  Co- 
mité de  liquidation  serait  tenu  de  pourvoir  aux 
remplacements  de  manière  à  ramener  le  nombre 
des  liquidateurs  en  fonctions  à  ciwfau  minimum. 

Les  procès- verbaux  des  délibérations  du  Comité 
de  liquidation  seront  valablement  signés  par  deux 
des  membres  présents  à  la  séance. 

Les  extraits  et  copies  à  fournir  aux  tiers  seront 
valablement  signés  par  le  Président  ou  deux  mem- 
bres du  Comité  ayant  ou  non  assisté  à  la  réunion. 

Quatrième  résolution. 

il  sera  alloue''  an  Comité  de  liquidation,  à  titre 
de  rémunérai  ion  '!<•  ses  peines  et  -oins,  une  somme 
égale  à  0  fr.  50  U  0  du  produit  de  la  liquidation 
après  acquittement  d<  ,  nigagemeiils  envers  les 
tiers  et  des  frais  de  liquidation. 

Pour  le  calcul  de  cette  rémunération  comme  en 
'général  peflir  l'établissement  des  comptes  de  la  li- 
quidation, les  actions  du  nouwl  Etablissement  de 
Crédit,  ainsi  que  les  actions  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise de  Mines  d'or  et  d'Exploration  «fui  seront 
réparties  en  nature,  seront  r  piéis  pour  leur  va- 
leur nominale. 

Les  liquidateurs  régleront  entre  eux.  comme  ils 
le  jugeront  convenable,  la  n'-pariiii  jm  .le  l'  iir  ré- 
munération. 

Cinquième  rixoluliou. 
Une  Assemblée  générale  à  laquelle  MM.  I'.  Eon- 
net,  d'Orgeval  et  L  Delhorbe,  Commissaires,  au- 
ront un  rapport,  sera  convoquée  dans  le  délai 
maximum  d'un  an.  a  dai"i  du  jour  de  la  m i H'  1  n 
liquidation  pour  l'approbation  des  Compte  du 
I"  janvier  1ÎW1  au  jour  de  celte  mise  en  liquida- 
tion. 

I  u  seul  de*  Coinmi-sair.  -,  pourra  opérer  eu  ''as 
d'empêchement' di  s  deux  autre-,. 

Sixième  réitolttllon. 
Pour  les  publications,  tous  pouvoirs  sont  donnés 
E  au  porteur  de  copies  on  d'extraits.  i-V) 
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Assemblée  f/ënérale  e.rtraonHnairt 
dii  17  juin  1901 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Messieurs, 

Depuis  votre  Assemblée  du  27  mars  dernier,  à 
laquelle  nous  avons  exposé  d'une  façon  complète 
la  situation  de  notre  Société,  votre  Conseil  d'ad- 
ministration, tout  en  s'occupant  d'améliorer  la  si- 
tuation d'un  certain  nombre  d'affaires  sur  lesquelles 
nous  avions  éprouvé  des  mécomptes,  s'est  préoc- 
cupé des  mesures  à  prendre  pour  rendre  le  plus 
rapidement  possible  à  votre  Etablissement  tous  ses 
moyens  d'action. 

Dans  cet  ordre  d'idées,  différentes  combinai- 
sons étaient  à  l'étude,  lorsque  nous  avons  été  saisis 
à  nouveau  d'un  projet  dont  il  avait  déjà  été  ques- 
tion en  18!l7  et  qui  tendait  à  grouper  nos  intérêts 
avec  ceux  de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud  et  de  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  d'Exploration. 

L'iiée  qui,  il  y  a  quatre  ans  déjà,  avait  inspiré 
ce  projet,  n'avait  jamais  été  complètement  aban- 
donnée. La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud, 
par  la  nature  de  ses  opérations,  se  trouvait  en 
contact  continuel  avec  nous,  soit  directement  sur  le 
terrain  des  affaires  industrielles,  soit  directement 
sur  le  terrain  des  affaires  minières,  par  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  el  d'Exploration,  que  nous 
avons  fondée  en  1895.  A  différentes  reprises,  des 
projets  d-j  rapprochement  plus  intime  avaient  été 
examinés  de  part  et  d'autre  et,  dès  l'année  1809, 
pour  préparer  une  entente,  l'un  de  nos  Administra- 
teurs et  deux  Administrateurs  de  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  d'Exploration  étaient 
entrés  au  Conseil  de  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud. 

Le  projet  de  création  d'un  nouvel  Etablissement 
de  banque,  à  Paris,  sous  le  patronage  de  M. 
Maurice  Bouvier,  qui  venait  d'accepter  la  Prési- 
dence de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud,  était  de  nature  à  faciliter  une  combinaison. 
En  effet,  ce  nouvel  Etablissement  devant,  dans 
l'esprit  de  son  promoteur,  avoir  une  mission  ana- 
logue à  la  notre  et  la  sphère  d'action  de  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  devant,  par  suite, 
se  trouver  limitée  aux  affaires  minières  et  sud- 
africaines,  la  coexistence  de  quatre  Etablissements 
ayant  des  intérêts  et  des  objets  sociaux  communs 
devenait  inutile,  et  l'on  devait  concevoir  un  pro- 
gramme consistant  à  réunir  entre  les  mains  d'un 
seul  Etablissement  les  affaires  de  banque  et  de 
finances,  à  concentrer  dans  une  autre  Compagnie 
les  opérations  minières  et  sud  africaines,  et  à  for- 
mer de.-,  liens  aussi  étroits  que  possible  entre  les 
deux  Sociétés  ainsi  organisées. 

Aussi,  l'idée  naquit  naturellement  de  réaliser, 
par  la  création  de  la  nouvelle  Banque  projetée  par 
M.  Bouvier,  les  combinaisons  que,  depuis  long- 
temps, on  avait  eues  en  vue.  Les  négociations,  ia- 
pidemeut  menées,  ont  eu  pour  résultat  le  projet 
d'ensemble  que  nous  venons  aujourd'hui  vous  sou 
mettre. 

Le  nouvel  établissement  serait  créé  sous  le  nom 
de:  «  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ».  au  capital  de  liO  millions  de  francs, 
divisé'  en  2-iO.OOO  actions  de  SCO  francs. 

Si  vous  approuvez  les  résolutions  que  nous  vous 
proposons,  la  Banque  Internationale  de  I'aris 
souscrirait,  sur  ce  capital,  20  millions  de  francs, 
soit  KO.iHJO  actions,  qu'elle  libérerait  du  quart, 
conformément  à  la  loi;  la  Banque  Françtise  de 
l'Afrique  du  Sud  souscriraitégalement  W  millions, 
dans  les  mêmes  conditions,  et  les  iid  millions  res- 
tants seraient  souscrit*  par  des  tiers,  parmi  les- 
quels figurent  le.s  grands  établissements  de  crédit 
île  notre  place. 

Les  statuts  de  la  nouvelle  Société  seraient,  dans 
leurs  lignes  générales,  conformes  aux  nôtres. 

La  répartition  dos  bénéfices  s'effectuerait  comme 
suit  : 

Sur  les  bénéfices  nets  annuel*,  il  sera  t  prélevé  : 
l»  ÔO  'O  [»our  cunsl il uer  le  fonds  de  réserve  légal, 
jusqu'à  que  ce  fonds  a  t  atteint  lu  dixième  du 
capital  social,  après  quoi  le  prélevemen1  affecté  à 
sa  formation  cesserait  d'êlre  obligatoire,  sauf  à 
reprendre  son  cours,  s'il  descendait  su-dessous  du 
dixième  dudit  capital; 


2"  La  somme  nécessaire  pour  fournir  aux  ac- 
tions à  titre  de  premier  dividende  et  pour  leur 
tenir  lieu  d'un  intérêt,  4  0/0  des  sommes  dont  elles 
seraient  libérées,  sans  que  l'insuffisan  -e  d'un 
exercice  pût  donner  lieu  à  un  rappel  quelconque 
sur  un  autre  exercice. 

Après  ces  prélèvements,  le  surplus  serait  attri- 
bué ;  10  0/0  au  Conseil  d'administration  et  90  0,0 
à  toutes  les  actions  indistinctement. 

Toutefois,  sur  cfs  90  0  0,  l'assemblée  générale 
ordinaire  pourrait,  sur  la  proposition  du  Conseil 
d'administration,  décider  tous  reports  à  nouveau, 
ainsi  que  le  prélèvement  de  sommes  destinées  à  la 
création  de  fonds  de  réserve  supplémentaire  ou 
fonds  de  prévoyance,  dont  elle  déterminerait  le 
montant  et  dont  l'emploi  et  les  applications  seraient 
fixés  par  le  Conseil  d'administration. 

Le  droit  de  prendre  pan  aux  assemblées  géné- 
rales serait  acquis  aux  propriétaires  de  20  actions, 
comme  le  comportent  nos- statuts. 

Enfin,  en  cas  d'augmentation  du  capital  par 
l'émission  d'actions  payables  en  numéraire,  l'as- 
semblée générale  qui  la  voterait  pourrait,  sur  la 
proposition  du  Conseil  d'administration,  réserver 
un  droit  de  souscription  total  ou  partiel  aux  por- 
teurs des  actions  antérieurement  émises. 

Afin  de  faciliter  à  notre  Banque  et  à  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  la  libération  des 
actioes  souscrites  par  elles,  une  stipulation  statu- 
taire leur  donnerait  un  délai  suffisant  pour  qu'elles 
aient  le  temps  de  procéder  aux  versements,  au  fur 
et  à  mesure,  de  l'avancement  de  leur  liquidation. 

Les  80.000  actions  que  nous  souscririons  ainsi 
seraient  destinées,  après  leur  libération  intégiale, 
à  vous  être  réparties  en  nature,  indépendamment 
des  autres  produits  de  la  liquidation. 

De  son  côté,  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  d'Exploration  porterait  son  capital  de 
12, millions  et  demi  à  30  millions  de  francs:  elle 
réunirait  à  sa  clientèle  celle  que  la  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud  s'était  créée  dans  les 
affaires  minières  et  sud-africaines.  Par  son  capital 
augmenté,  comme  par  la  situation  privilégiée  que 
lui  assurerait  cette  concentration,  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  d'Exploration  ne  man- 
querait pas  de  tirer  de  cette  combinaison  des 
avantages  importants. 

Il  serait  offert  à  la  nouvelle  Banque  de  partici- 
per, concurremment  avec  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud,  à  la  garantie  à  donner  à  l'aug- 
mentation de  capital  de  la  Compagnie  Française 
de  Mines  d'Or  ci  d'Exploration,  et  dans  ce  cas,  un 
chiffre  important  d'actions  nouvelles  au  pair  et  de 
parts  île  fondateur  déjà  existantes  serait  assuré  à 
la  nouvelle  Banque,  en  raison  de  sou  concours;  — 
de  plus,  en  vertu  d'un  accord,  le  nouvel  établisse- 
ment aurait  des  droits  de  participation  importants 
dans  les  affaires  de  la  Compagnie  FrançaLe  de 
Mines  d'Or  et  d'Exploration. 

Ainsi  se  trouverait  accompli  le  programme  que 
nous  vous  indiquions  plus  baul  et  qui  aurait  na- 
turellement pour  conséquence  la  dissolution  anti- 
cipée de  la  l'.anque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
et  do  notre  Société. 

Aussitôt  après  la  réalisation  de  l'augmentation 
de  capital  do  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  d'Fxploration,  la  Banque  Française  de  l'A- 
frique du  Sud  entrerai!  en  liquidation,  après  quoi 
la  liquidation  de  notre  ltanque  s'ouvrirait  également 
et  de  plein  droit. 

Le  nouvel  Établissement  de  crédit  héritera  de 

l'organisation  et  de  la  clientèle  de  banque  de  notre 
Soriélé  et  i|e  lu  Banque  Française  i|h  l'Afrique  du 
Sud  ;  d'antre  part,  il  aura  à  coté  do  lui  une  Com- 
pagnie s'occupant  d'affaires  minières  el  sud  afri- 
caines :  il  en  sera  actionnaire  el  pourra  participer 

Largement  à  ses  opérations. 

Nous  pensons  donc  que  grâce  à  Ces  divers  élé- 
ments, au  crédil  ei  à  l'impulsion  qu  i  lui  donnera 
son  éminenl  fondateur,  la  nouvelle  Banque  pren- 
dra rapidement  place  parmi  les  importantes  insli- 
tulions  de  crédit  de  notre  pays. 

Notre  Société  devant  devenir,  par  la  souscription 
qui  voue  est  proposée,  actionnaire  pour  un  tiers 
<lo  cetie  nouvelle  Banque,  vous  retrouveriez  ainsi 
augmentés,  et  sons  une  forme  nouvelle,  les  avan- 
tages que  nous  axions  acquis  par  de  longues  années 
d'efforts  et  de  travail. 

Vous  penserez,  comme  nous,  que  celle  combi- 
naison esl  favorable  à  vos  intérêts. 

La  constitution  delà  nouvelle!  Banque  et  la  mis* 
on  liquidation  de  la  Banque  Frnucusie  de  l'Afrique 
du  Sud  devant,  comme  nous  venons  de  vous  l'ex- 
li. .s  t,  avoir  pour  conséquence  la  dissolution  antl- 
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ciliée  ilo  noire  Société,  Vous  aurez,  aux  'termes  de 
l'article  4S  < l o ■  -  statuts,  à  déterminer  par  >|ui  s'opé- 
rera, dans  ce  chs1,  ta  liquidation. 
_  Nous  vous  proposons  do  charger  de  la  liquide 
tion  les  membre,  le  votre  Conseil  d'administration 
ei  do  leur  adjoindre  MM.  DU  Durand  01  F,  dh 
D.inRÉRtt,  commissaires  do  voire  Société  depuis  sa 
fondation. 

Les  pouvoirs  des  liquidateurs  commenceraient 
dé  ploin  droit  par  le  fait  de  la  délibération  de  votre 
Conseil  d'administration,  qui  constaterait  L'accom- 
plissement dos  deux  conditions  auxquelles  serait 
subordonnée  la  dissolution  anticipée  de  notre  So- 
ciété. 

Les  liquidateurs  auraient  pour  la  liquidation  les 
pouvoirs  les  plus  étendus  d'après  les  lois  et  usages 
du  commerce  et  dans  les  termes  de  la  deuxième  ré 
Solution  que  mon  allons  vous  soumettre. 

Vous  pouvez  compter.  Messieurs,  que  toute  dili- 
gence sera  faite  pour  activer  la  liquidation  de  vos 
affaires  :  vos  liquidateurs  se  garderont  cependant 
d'y  mettre  trop  de  précipitation,  car  ils  auront  i 
cœur  que  les  résultats  définitifs  vous  donnent  salis 
faction. 

Voici,  Messieurs  les  résolutions  que,  à  la  suil< 
des  explications  qui  précèdent,  nous  venons  sou- 
mettre à  votre  approbation. 

Par  la  dernière  de  ces  résolutions,  nous  vous 
proposons  do  décider  qu'une  Assemblée  général 
sera  convoquée  ultérieurement  pour  l'approbation 
des  comptes  du  l"  janvier  1901  au  jour  de  la  mise 
en  liquidation,  cl  .ne  MM.  les  Commissaires  nom- 
més à  \olre  dernière  réunion  auront  à  faire  un 
rapport  à  cette  Assemblée  générale. 


Résolutions  do  l'assemblée 

L'assemblée  composte  de  1  11  actionnaires,  re- 
présentant, par  eux-mêmes  ou  comme  manda- 
t aires,  19.575  actions  ayant  droit  à  2.105  voix, 
<i  voté  les  résolutions  suivantes: 

l'HKMIKRE  RÉSOLUTION 

L'assemblée  générale  statuant  sur  les  conclu- 
sions du  rapport  du  Conseil  d'administration, 
l'autorise  a  souscrire,  jusqu'à  concurrence  de 
gO  millions  do  francs,  le  capital  d'un  nouvel 
Etablissement  de  crédit,  à  créer  au  capital  de 
60  millions  de  francs,  dont  un  quart  sera  versé 
au  moment  de  la  souscription. 

En  conséquence,  l'assemblée  autorise,  en  tant 
Érùe  de  besoin,  le  Conseil  d'administration  à  délé- 
guer à  son  Président  et,  à  son  défaut» a  tel  autre 
de  ses  membres  tous  pouvoirs  à  l'effet  de,  s'il  y 
lieu,  soit  seul,  soit  avec  d'autres,  représenter  la 
Société  à  la  rédaction  des  statuts  de  la  Société 
former  et,  par  suite,  à  tous  actes  et  formalités  de 
constitution,  signer  tous  bulletins  de  sousc  ription, 
prendre  part  aux  assemblées  générales  constitu- 
tives, y  émettre  tous  votes  et  faire  généralement  le 
nécessaire. 

Cette  résolution  a  été  votée  à  l'unanimité 
moins  ï*  poix. 


DKOXIHMK  RESOLUTION 

Comme  conséquence  Je  la  résolution  qui  pré 
cède,  rassemblée  générale  décide  que,  si  la  nou 
velle  Société  est  constituée,  dans  les  conditions  ci 
dessus  indiquées,  avant  le  lô  novembre  1901  et 
qu  •  si.  dans  le  même  délai,  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  s'est  mise  eu  liquidation,  la 
Banque  Internationale  de  Paris  sera  dissoute,  par 
anticipation,  à  compter  du  jour  où  ces  deux 
conditions  seront  remplies,  et  par  le  fait  seul  de 
leur  accomplissement. 

•  Dans  ce  cas,  le  Conseil  d'administration  de  la 
.Banque  Internationale  de  Paris  constatera,  par 
une  délibération,  l'accomplissement  des  deux 
conditions  dont  il  vient  d'êtrd  parlé,  et  le*  pouvoirs 
des  liquidateurs,  qui  vont  être  nommés,  commen- 
ceront uussilétt  après  cette  délibération. 

A  ce',  effet,  sont,  dès  à  présent,  nommés  liquida- 
teur,, MM.  E.  May.  1!.  d-  Baiior.  (1.  lîeer. 
M.  l'.ixio,  A.  de  Cle  vigné.  S.  Einhorn,  J.  Kulp, 
G.  May,  Morel- Kahn,  F.  de  Cirrére  et  Cti. 
1  > ni  and. 

Les  liquidateurs  auront,  pour  la  liquidation,  les 
pouvoirs  les  plus  étendus,  d'après  les  lois  et 
(usages  du  commerce. 

|  Ils  auront  notamment  tous  pouvoirs  pour 
[vendre,  céder  et  transférer  à  qui  bon  leur  semblera 


tout  ou  partie  de  l'actif  social,  et  ce  aux  clause 
et{conditiona  qu'ils  aviseront  ;  ils  pourront  vendre 
soit  à  l'amiable,   soit  aux   enchères,   tous  biens 
meubles  et  immeubles,  lixer  les  prix  de  vente  et 
mode  de  paiement)  prendre  et  donner  à  bail  tou 
immeubles,  réaliser  totalement  ou  partiellement 
tous  baux  et  toutes  promesses  de  vento  d'immeu 
bits,  les  proroger,  les  céder,  avec  ou  sans  eau 
lionneniont,  faire  tout  paiements  avec  ou  sans 
subrogation,  mettre  en  valeur,  s'il  y  a  lieu,  toutes 
propriétés,  par  construction,  travaux,  acquisition 
do  tous  autres  immeubles  et  droits  immobiliers 
ou  autrement)  emprunter  pour  les  besoins  de  \v 
liquidation,    avec  ou   sans   garanties  spéciales 
même  hypothécaires. 

Ils  autoriseront  toutes  instances  judiciaires,  soit 
en  demandant,  BOil   en  défendant  ;   ils  pourront 
traiter,    transiger,    compromettre,    donner  tous 
désistements  cl  mainlevées,  avec  ou  sans  paiement 
opérer   tous    retraits,    tranferls,    aliénations  do 
créances,  avec    ou  sans  garanties,   en  général 
exercer  tous  les  pouvoirs  que  les  statuts  donnent 
au  Conseil  d'administration,    et  prendre  toute 
mesures  utiles  et  tous  engagement*  dans  l'intérêt 
de  la  liquidation,  sans  que  les  énonciations  qui 
précèdent  aient  un  caractère  limitatif. 

Après  acquittement  du  passif,  ils  répartiront 
entre  les  actionnaires  l'actif  disponible  et  ils  auront 
notamment  le  droit  de  remettre  en  nature,  aux 
actionnaires,  les  actions  du  nouvel  Etablissement 
de  crédit,  lorsque  celles-ci  seront  entièrement 
libérées. 

Pour  l'exercice  de  leur  mission,  les  liquidateur 
se  constitueront  en  Conseil  ;  toutes  les  décisions 
pour  être  valables,  devront  être  prises  par  le  tiers 
au  moins  des  liquidateurs  en  exercice. 

Les  liquidateurs  décideront  du  nombre  de  signa 
turcs,  soit  de  liquidateurs,  soit  de  fondés  do  pou 
voirs,  que  devront  porter  les  actes,  les  acquit 
endossements,  les  mandais  sur  la  Banque  de  France 
el  sur  tous  dépositaires  de  fonds,  la  correspon 
lance  et  toutes  autres  pièces;  ils  pourront  aussi 
donner,  soit  à  l'un  ou  plusieurs  d'entre  eux,  soit  à 
les  tiers,  tels  pouvoirs  qu'ils  jugeront  convenables 
pour  des  objets  spéciaux  déterminas. 

En  cas  <fe  d ''ces,  démission,  et  généralement 
quand,  pour  une  cause  quelconque,  le  nombre  des 
liquidateurs  sera  inférieur  à  onze,  il  pourra  être 
pourvu  aux  vacances  par  les  membres  restants, 
volant  h  la  majorité;  toutefois,  ils  ne,  seront  tenus 
de  pourvoir  au  remplacement  que  dans  le  cas  où 
le  nombre  des  liquidateurs  serait  descendu  au-des- 
sous de  sept. 

Les  procès-verbaux  des  délibération?  du  Conseil 
de  liquidation  seront  valablement  signés  par  deux 
dts  membres  présents  à  la  séance.  Les  extraits  et 
copies  à  fournir  a'ix  tiers  seront  valablement  si 
gués  par  le  Président  ou  deux  membres  du  Con- 
seil de  liquidation  ayant  ou  non  assisté  à  la  réu 
nion. 

Cette  résolution  a  été  volée  à  l'unanimité  moins 
8  voix. 

TROISIÈME  RÉSOLUTION 

11  est  alloué  au  Conseil  de  liquidation,  à  titre  d< 
rémunération  de  ses  peines  et  soins,  une  somme 
do  20.000  francs  par  au. 

Il  lui  est  alloue,  en  outre,  à  titre  de  rémunération 
supplémentaire,  une  somme  égale  à  10  0/0  du  rc 
!iqual,  qui  restera  éventuellement,  après  acquitte- 
ment de  toutes  les  charges  sociales,  et  après  rem- 
boursement aux  actionnaires  des  40  millions  for- 
mant le  capital  social. 

Pour  le  calcul  de  cette  rémunération  supplémen- 
taire, comme,  eu  général,  pour  rétablissement  des 
comptes  de  la  liquidation,  les  actions  du  nouvel 
Etablissement  de  crédit  qui  seront  réparties  en  na- 
ture seront  comptées  poar  leur  valeur  nominale. 

1,03  liquidateurs  régleront  entre  eux,  comme  ils  le 
jugeront  conv  niable,  la  répartition  de  l'allocation 
fixe  et  de  li  rémunération  supplémentaire. 

Le  I!)ns.:il  de  "liquidation  convopiera  MM.  les 
actionnaires  en  Assemblé.'  générale,  une  fois  par  an. 
Cet'.e  résolution  a  été  votée  à  l'unanimité . 

'.''' ATRIÉUE  RÉSOLUTION 

Une  Assemblée  générale,  à  laquelle  MM.  ch. 
Durand.  F.  de  ( Prière  et  G.  Pfeitïer,  commis- 
saires, auront  à  faire  un  rapport,  sera  convoqué.' 
ultérieurement  pour  l'approbation  des  comptes  du 
l"  janvier  I.M31  au  jour  de  la  mise  en  liquidation. 

l'n  s  Mil  i|e  MM  les  commissaires  pourra  opérer 
m  cas  d'empêchement  des  deux  aulics. 

Cette  résolution  a  été  votée  à  l'unamtnfté,  454 
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Suite  et  Fin  (*) 

D'autre  part,  bien  que  la  crise  houillère  tende  à 
diminuer  d'intensité,  elle  n'a  pas  entièrement  dis- 
paru el  les  effets  continueront  a  s'en  faire  sentir 
au  cours  de  la  présente  année. 

Enfin  l'ouverture  à  l'exploitation  de  la  ligne  de 
Saint-André  à  Puget-Théniers  qui  apporteia, 
croyons-nous,  une  amélioration  très  notable  à 
noire  situation  générale  ne  parait  devoir  s'effectuer 
que  dans  un  avenir  encore  assez  éloigné  et  jusque- 
là,  les  charges  réelles  ou  éventuelles  que  nous 
vous  avons  signalées  continueront  a  peser  sur  nos 
résultais  annuels  successifs. 

Nous  avons  tenu,  par  ces  explications,  a  vous 
convaincie  des  motifs  de  nolie  prudence.  Ayant  à 
vous  demander,  crtte  année,  un  sacrifice  néces- 
saire, nous  avons  voulu  avoir,  dans  la  limite  des 
prévisions  possibles,  la  certitude  de  no  pas  être 
obligés  de  vous  en  demander  un  nouveau  l'année 
prochaine. 

Vous  pouvez  être  assurés  d'ailleurs  qué  tous 
nosell'orts  tendront  à  l'amélioration  progressive  de 
notre  situation. 

Le  produit  net  de  l'exercice  ressort, comme  nous 
vous  l'avons  dit,  à  518  925  fr.  08,  déduction  faite 
de  toutes  charges  et  après  prélèvement  : 

1"  De  l'annuité  afférente  à  l'amortissement  des 
actions  ; 

2°  De  la  somme  attribuée  au  fonds  de  réserve 
spécial  d'exploitation  en  exécution  de  la  convention 
du  1"  décembre  1894. 

Le  solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent s'ôlevant  à  Fr.      65.703  19 

en  v  ajoutant  le  produit  net  de  1000 
soit! . .'   •  013.92.~>  OS 


579.629  17 


on  obtient  un  total  disponible  de  Fr. 

que  nous  proposons  de  répartir  de  la 
façon  suivante  : 

B  'serve  légale  (5  0/0  sur  013.025  fr. 
98  c.)  

Dividende  190O.  0  francs  par  action 
sur  49.296  actions  nou  amortie   443.601  » 

A  porter  à  la  réserve  supplémen- 
mentaire  d'exploit ut-on   40.000  » 

A  reporter  à  nouveau   70.2SK  87 

Total  égal . . 


...Fr. 


20.096  30 


579.62!!  17 


Par  suite  du  rouleront  établi  pour  le  renouvel- 
lement du  Conseil  d'administration,  Tes  pouvoirs 
de  M.  Iîené  Baulant  expirent  cette  année. 

Nous  vous  proposons  sa  réélection. 

Enfin,  vous  aurez,  comme  chaque  année,  à  nom- 
mer les  commissaires  chargés,  conformément  à  la 
loi  du  2'i  juillet  18 j!).  de  vérifier  les  comptes  d'' 
l'année  l'.lOl  et  à  lixer  l^urs  émoluments. 


Résolutions  votées  par  l'Assemblée  générale 
des  actionnaires  du  1"  juin  1901 

Première  résolution 
L'Assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le 
rapport  des  Commissaires,  approuve  le  bilan,  les 
comptes  et  le  rapport  qui  lui  sont  présentés  par  le 
Conseil  d'admioistia'ion. 

En  conséquence  elle  fixe  à  0  francs  par  action, 
impôls  non  déduits),  le  dividende  afférent  à  l'cxer- 
ice   1300:    ce  dividende  sera  mis  en  paiement, 
sous  déduction  de*  impots  élab'is  par  le*  lois  de 
finance,  là  lô  juillet  prochain. 

Deuxième  résolution 
L'Assemblée  générale  en  exécution  de-  l'article  42 
es  statuts,  réélit  Administrateur  pour  cinq  ans 
M.  Iteué  Baulant. 

Troisième  résolution 
'Assemblée  générale,  en  conformité  des  arti- 
cles 30  et  32  des  statuts,  nomme  commissaires 
pour  l'exercice  1901,  MM.  Brueyreet  Loub'ry  qui 
acceptent  et  fixe  à  1.500  francs* la  rétribution  al- 
louée à  chacun  d'eux.  Ils  pourront  exercer  leur 
mandat  ensemble  ou  séparément,  chacun  pouvant 
jir  seul  dans  le  cas  où  l'un  d'eux  viendrait  a 
manquer  ou  èlre  empêché.  4"«5 


(•)  Voir  I.  Économiit*  Européen  w  l'.iî  et  493. 
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i°  S  !fi  ri 

-3  ta 


NOMS 


COMPAGNE  S 


2  «5 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


3.750 
3.375 
8.750, 
8.750 
2.250 
.4.000. 
5.000, 
Î5.000, 
6.250, 
300, 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
».750 
27.500 
25.000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


Buffelsdoorn  Estate  le», 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Beep . 
The  East  RanJ  propriftarj Uin» 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate.... 

A.  Goerz  et  C"»  

Kleinfontein  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)   

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (ad.  nou». 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

22.50 

16 

19.25 

18.50 

— 

39 

31.50 

35.25 

34.25 

1000 

101 

86 

101 

9S 

237.5 

189  50 

172 

198.50 

197 

330 

540 

482 

550 

538 

47 

50.50 

44 

48.50 

18.75 

145 

167.50 

140 

172.50 

lb8 

68.50 

66.75 

54.50 

68 

66  50 

170 

64 

51 

46.50 

47 

69 

71 

62 

69.50 

67. 5C 

80 

50 

59 

62 

62 

120 

80 

83 

87 

87 

93 

113.50 

95.25 

117.50 

116 

175 

102 

95 

110 

110 

865 

1018 

948 

1085 

1074 

125 

217 

205.50 

246 

■m 

53.75 

25 

23 

26.25 

27 

(ne)  340 

158 

145 

163 

t60 

48.50 

33.50 

40 

39 

196 

213 

184 

224 

221 

262 

295 

272 

312 

312 

75 

23 

17 

23 

22 

85 

25 

19 

15 

16.25 

77.50 

55 

40 

39 

39 

17 

30.50 
94  | 

190.50 

522 
47 

160  50, 

63. 50| 
45 
6i 
62 

86.50 
113 
110 
10.'.' 
239 

25 
159 

40 
213 
233 

21 

18.50 

39 


Eh  S  » 

Z  ^  ^  ta 

2  e 

2  e_  <o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2« 

K  3 

O  g 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1900 


31 

déc. 
1900 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000  0004i 


500 
125 
125 
100  dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  etug.) 


75 

65 

62 

60 

60 

670  " 

716.50 

840 

832 

820.50 

133 

159 

122 

111  50 

102.50 

103 

86.50 

73.75 

69.75 

07.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

87.500.000 

25 

11.250.000 

25 

10.000.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

2g 

50.000.000 

25 

12.500.000 

25 

Bechuanaland  Eiploralion . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cburtered) 
Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distillerie 
Goldfields  Cousolitail.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 


2.50 

34 

24.50 

31.50 

31.50 

125 

83.25 

80 

84.25 

83 

34 

31 

31 

30.25 

91 .25 

16 

15 

20 

1? 

112.50 

193.50 

176 

2)1  50 

199 

125  ■ 

30 

30 

107.50 

50 

46 

54.25 

53 

25 

22.75 

16 

22.25 

20.25 

60 

46.75 

42.75 

42.50 

16.25 

79.25 

70 

82.75 

82 

81 

65.25 

91 

90.25 

31.50 
77.25 
30 
16 
192 
30 
50 
17.50 
42 
78 
86.50 


BOURSE   DE  LONDRES 


< 
o 


<  3 

■J  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

^30^ 

31 

5 

Juin 

Déc. 

1900 

1900 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wiiwaleraraid) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

32.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560. 000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160  000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.89: 
231.250 
325  000 
351.269 
470. 000 
550. 000 
400.000 
711.500 
250.  OOf. 
288. 750 
949. 620 
325.000 
100. 000 
200  001 


M  .0001 
100  .Oui' 


400  M* 
400  (MX 

80.001 
prt  'i  i 

352.08: 
860.  OOf 

t>5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. 
Chimes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

CrcesuB  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . . . 
Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New;  

Glencalrn  

Glen  Deep  , 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatarsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Bloclc  B. . . . 

Lulpaard  Vlel(New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marleval  Nlgel  

May 's  Consolidated  f  New 

Modderfonteln. . ,  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nlgel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  iNew)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Sallsbury  (New/  

Rlmmer  and  Jack  

mwMory  

|Unlted  Mn   Rf  Roodepl 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines.... 
Wltwatersrand  Deop. 

Wolbuter  

Worcoster  


120 


M 


80 


f,i 

50 
120 

100 

M) 
„ 

1 

10 
M 

I 


M 


1  1/8 

2  7/8 
1  3/4 

4  1/8 
1 

1  3/8 
7/8 

5  3/4 

3  1/16 
7/8 

11  3/4 
15  1/2 

4  7'8 

5  7/8 
4  1/8 

7  5/8 
21  1/2 

6  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

6  7/8 
10 

5/8 

3  1/8 

2 

4  3/4 

8  5/8 
8  3/4 
6  1/1 

5  1/8 

4  1/2 
2  11/16 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/4 
1 

1  3/4 
8  1/4 
5/16 

4  9/16 
10  1/2 

3  1/2 

5  1/1 
3  7/16 
I  3/4 
5  3/8 


1  1/2 
40  1/8 

3  1/4 
1  5/8 

8  3/4 

4  7/8 

9  1/4 

a  1/2 

6  1/16 

5  1/16 
3  1/2 
3  1/4 
8  5/8 

uA  il  |/4 
1 

8  »/lo 
100    4  3/4 
S  1/4 


6  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

3  1/8 
9/16 
1 

5/8 
5 

2  9/16 
5/8 

10  3/4 
14  3/4 

4  1/4 

5  1/4 

3  3/8 
1  1/8 

19  3/4 
6 

1  3/4 

2  1/4 
5  15/16 

9  1/4 
9/16 

2  1/8 

1  13/16 

3  7/8 

8  3/8 

6  1/i 
5  5/11 

4  1/2 

4  1/8 
2  1/16 

5  5/16 

2  3/8 

3  1/4 
13/16 

1  3/8 
1  13/16 

3/8 
3  1/8 

9  5/8 

2  1/8 

■L 

3  1/16 
1  1/2 

4  3/8 

3  3/i 
1  1/4 

38  3/8 

a  7/8 

1  1/8 
8  3/8 

4  1/16 
H  3/8 

2  3/8 
5  13/1» 

4  3/8 

3  1/4 
2  3/4 
1  1/9 

II 

3/4 

a  i/s 

4 

a  1/4 


7  1/8 

2  5/8 
1  5/8 
i  1/2 
13/16 

1  1/4 
5/8 

5  7/8 
2  11/16 

,23/4 
15  1/4 

4  9/16 

5  1/2 

3  3/4 
7  13/16 
21  lit 

6  3/4 

1  15/16 

2  ll/It 
6  3/4 

10  3/4 
1/2 

2  3/1 

I  15/16 

4  1/4 

8  1/2 
6  5/8 
6 

5  3/8 

4  3/4 

1  7/8 

6  5/16 

2  3/4 

3  7;  le 
7/8 

1  1/2 

2  1/8 
3/8 

4  11/16 
12  9/16 

3  7/16 

5  15(16 

3  3/1 

I  9/16 

5  3/8 

4  5/16 
I  5/10 

43 

:»  1/4 
I  1/2 

9  3/4 

5  3/ H 
9  1/2 
3 

«  1/2 

5  1/2 
I  5/8 

H  7/H 

»  1/4 

13/16 

.  a  5/ ii 

4  3/4 
3  l/i 


7  1/16 

2  5/8 

1  11/16 

4  1/2 
13/16 

1  1/4 
5/8 

5  7/8 

2  11/16 
13/16 

12 
15 

4  5/8 

5  1/2 

3  3/4 
7  13/16 
21  1/4 

6  5/8 
1  15/16 

2  5/0 
6  3/4 

10  5/8 
1/2 

2  7/8 

1  15/16 
4 

8  7,16 
6  1/2 
5  7/8 

5  1/8 

4  3/i 

1  11/ 16 

6  1/8 

2  llh, 

3  7/16 
7/8 

1  1/2 

2  1/10 
3/8 

4  5 '3 
12  1/4 

3  7/  US 

5  3/4 

8  1/8 
1  1/2 

5  1/1 

4  1/4 

I  5/16 
42  5/8 
3  1/4 
I  1/2 

9  3/4 

B  t)  M 

9  3/M 

6  .')/« 

5  1/2 
3  5/8 

2  15/16 
8  3/4 

12  1/8 
13.16 

3  5/16 

4  5/S 

5  1/2 


6  7/8 
2  5/8 
1  5/8 

4  3/8 
13/10 

1  1/8 
578 

5  5/8 

2  5/8 
11/16 

11  1/2 
14  3/4 

4  1/2 

5  3/8 

3  5/8 

7  91 10 
21  I 

0  3/8  | 

1  7/16 

2  7/16 

6  7/16 
10  1/2 

lŒ 

2  3/4 
1  15/16 

8  1/4 

6  1/8 
5  7/8 

5  1/8 

4  1/2  I 

1  11/16 

6  1/8  ] 

2  5/8  | 

3  5/16 
7/8  | 

1  7/16 
2 

3/8 

I  1/2  I 
18  !/!'• 

3  3/8  I 

5  l/l 

3  I 
I  7/16 
5  1/8  ] 

4  3/10, 
I  1/4 

41  11/10 
3  l/«  I 
1  5/I0. 

9  1/2 

U  1/4 

2  15/10 

0  5/10 
B  1/4  ! 

3  5/8  I 

2  i:i/i6j 

8  1/2 

II  31  i 

Il/M 

1  1/4 

4  1/4 

2  1/1 


<  s 


2-  - 

<  I 

U  E 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1900 


31 
Déc. 
1900 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 

400 
4.375. 

2.0ÔÔ! 

1.250. 
575, 
200, 
400, 
375, 
670, 

1.267, 
100 
225, 
751, 
300 
604. 
930 
197, 


1 .250  000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250  000 
500.000 
450  000 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G<>) 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

Id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  &  c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  — 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Fields.. 

Id.  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol . 
Zambesia  Exploring. 


50 


3  5/8 

2  3/16 
1  3/8 

3  3/8 
11/16 

7  13/16 
24/0 
107 

1  3/16 

2  5/16 
6  3/4 
2  7/16 
2  1/16 
5  1/2 

2  5/8 

3  3/16 

1  7/8 

2  3/16 
1  1/2 

1  5/8 


3  1/8 
2 

1  1/16 

3  5/16 
5/8 

7  1/4 
24/6 
109 

1  1/8 

2  5/16 

4  3/4 
1  7/8 

1  15/16 

5  5/8 
1  3,4 

2  11/16 
1  3/8 

1  15/16 
1  5/8 
1  1/4 


3  13/10 

2  3/8 
1  1/4 

3  5/10 
5/8 

8 

25/0 
108 

1  3/16 

2  1/4 
3  15/16 
1  11/16 

2  3/16 
6 

1  1/2 

3  5/8 

1  5/8 

2  3/16 
1  7/16 
l  1/8 


3  13/16 

2  5/16 
I  l/i 

3  1/4 
9/16 

7  13/16 
25/0 
108 

1  3/16 

2  3/16 

3  7/8 

1  11/16 

2  i/16 
5  3/4 

1  1/2 

3  9/16 

1  5/8 

2  1/8 
1  3/8 
1  1/8 


3  9/16 

2  1/4 
1  1/8 

3  1/8 

1/2 

7  u/ia 

24/6 
108 

1  3/16 

2  1/10 

3  1/2 

1  11/16 

5  7/8 
1  1/16 
3  7/16 
1  1/2 

2 

1  1/4 
1  1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


175 
140 
250 
280 
1.000 
200 
91 
960 
112 
320 


IMH 

001 

1)00 

60: 

IHIO 
0(X 

000 

.(XM 

,0001 
000 


Exploration  C"  (New)  . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  Afrlcan  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  Afrlcan  Gold  Trust  . . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


1  1/2 

13/16 

15/16 

7/8 

9  1/8 

1  15/16 
1 

2  l/i 

2  3/16 

l  l  I 

1  l/H 

1  1/8 

i  r  i« 

11/4 

I  1/16 

1  5/16 

1  5/10 

Il  3/4 

2  3/4 

9  1/2 

Il  1/2 

Il  1/2 

2  3/16 

2  lS/10 

2  13/16 
3  1/2 

■  n  10 

3  9/16 

3  3/8 

3  1/2 

6  13/10 

7  3/16 
1 

7  9/16 

7  5/!6 

1  1  . 

1*  ■  .  , 

1  1/16 

i 

1  15/16 

1  13/10 

2  7/16 

2  5/8 

Great  Bouldor  Prop  

Hanuan's  Brownhill 

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  AiiNt.  Expl 

Moiint  Morgan  

West  Austr.  Oolduoldn. 

Brlllianl  Block  

Brokcu  Hlll  Proprlol  

South  Kalgurll  

Walhl  


31/9 

8  7/16 
13  31/16 

1  5/16 
4  15/16 

2  3/8 
7/16 
48/0 
5  1/1 

9  7/8 


25/6 
4  3/N 
h  :i;  I 
I  3/8 
i  15/11 

I  13/11 
3/8 
.'.p/o 

3  1/8 

II  1/8 


21/0 
i  .1/10 

y 

I  5/lrt 

1  9/ 10 
5/16 

43/0 

2  1/2 
5  13; 16 


21/0 
4  1/8 
8  7/8 
1  5/ 10 
4  7/8 
I  1/2 
5/16 
43/6 
2  7/10 
5  13/10 


MINES  DE  DIAMANT 


I .000.000 


Consolidt.  Btiltfonteln  . 
De  Beer'a  Connolldatnd. 
Id.   B  %  Dobonture. . . 

uriqualand  Wost  

New  Jagorafontoln  . . . . 


30/0 
21  3/4 

30/0 

n/o 

31 

28  15/16 

3  1  1/10 

32  1 

107 

107 

101 

107 

1  3/4 

1  15/16 

M  1/8 

8 

l 

16  1/4 

10  1/2 

Il  1/2 

17 

20/0 
5  7/8 
8 

I  5/lf 
i  7/H 

1  '.'/!« 
5/11 

44/0 

2  :  16 
5  Il /H 


31/it 
32  1/1 
01 

M  1/8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


nVC^FLCIEïÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


cirim 

nomiuti 

2  *• 

12 

■Mm 

un 

15218 

456 

3837 

115 

6790 

■m 

"35839 

809 

\..m|.rr 

•>  Titres 

Mi 
nom 

891.600 

~5Ô7 

500 

39  883 
109.700 

500 
500 

DÉSIGNATION  i>ks  VALEURS 


3  %. 


500 

,'» 

1088030 

ii« 

» 

100 

Mu 

500 

583.500 

400 

» 

10 

101 

» 

10 

685.498 

f,o. 

■ 

100 

280.411 

500 

» 

129 

155.675 

tôt 

833.151 

500 

500 

838.642 

500 

r.in 

500 

969.871 

400 

500 

500 

499.812 

50( 

160.000 

500 

200 

148  940 

200 

1173172 

iôo< 

501 

118.206 

iO 

52.038 

-iTf' 

182.500 

I00< 

195.000 

50 

40.000 

5(X 

30.000 

: 

60.000 

500 

341.000 

500 

120.000 

500 

60.000 

400  1  

500 

30.000 

:■» 

100.000 

500 

320.000 

500 

400.000 

100 

80.000 

500 

40.000 

500 

63.333 

500 

30.00U 

500 

40.000 

500 

58.539 

600 

378.770 

: 

60.000 

500 

54.257 

500 

{67.843 

500 

161 .645 

500 

49.70 

500 

RENTES  FRANÇAISES 

j  Ternie. 

 (  Qompt. 

3  %  Amortissable! 

3H%  1894(anc.4K)j 


Tunis  3  %  29  Ijax.  France)  Cpt 
Aanam  et  Tonkin  2  ^  % 

(H&r.  France]   Terme. 

Madagascar  2  %  car.  Kr.  Gpt 
Indo-Chine  3  %  %  


intérêts 
n  iooi 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comi-tant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  i  %  ...»  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  '/.  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  S  %,  non  libérées  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %.-■■ 
1892  3  %  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  200  %..- 

Foncières  1899  3.75  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  -  1881 

Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tbrme) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrédFonc.et  Agr.  d'Algér. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Cr«dit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Franç.del'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


CH  DE  FER  FRANÇAIS 

UCT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         —  3  %.... 

Act.  Départementaux.  ... 
Obi.      —      3  %  titres  Meus 

—  —       3  %  tilr.  rouge* 

—  Économiques  3  % 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  3  %. 

Act.  Est 


de  jouiss 
Obi     —    52  54  56  î 

-  -   3  %.  .. 

-  —  3  %  nouv.  .  . 

-  -   2  %  %  

-  —    Ardennes  3  % 

-  Gr  -Ceint,  de  Paris  3  % 


3  .. 
3  . 
3  50 


2  50 
2  50 
17  5o 


30 

ta 

12 

3 
'-'0 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


151  0 

55  . 
12  50 
36 
27  50 
15 
25 
12  50 
26  0 
50  - 


15  . 
13  5 

4  . 
35  . 
17  50 

16  50 


19  10 


30  . 
15  . 
20  ■ 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


COIN  rorop.  juillet 
1899  1900 


100  85 
100  80 
102  25 


493 


84 

83 
460 


547 
422 
410 


547 
547 
386 

393 


434  .. 


479  . 


740 
448 
700 


100  10 

99  60 
102  30 


480  .. 

80  50 
80  .. 
463  .. 


Cours  de  clôture 


511 
419 

406 


539 
538 

353 

354 


406 
377 

«i 


3975  .. 

4000  .. 

1080  .. 

1122  .. 

430  .. 

434  .. 

780  .. 

760  .. 

615  . . 

605  .. 

495  .. 

539  .. 

715  .. 

680  .. 

632  .. 

610  .. 

946  .. 

1050  .. 

600  . 

607  .. 

90  .. 

87  .. 

625  .. 

505  .. 

500  .. 

515  .. 

'•38  .. 

720  .. 

447  . 

1012  . 


461  . 

462  . 


730 
436 

700 


421 

720 
432 
1095 


445 
416 


18  juin 

jU  J 1 1 1  il 

101 

01 

101  17 

101  17 

101 

1" 

101  20 

101  07 

99  35 

99  80 

99 

M) 

09  20 

99  90 

101 

101  40 

101  3."iJ 

101 

10 

101  27 

101  12 

490 

4'. '3  . 

490  . . 

82 

82  20 

81  00 

SI 

75 

82  . . 

81  60 

194 

75 

493  . . 

493  . . 

553 

554  50 

552  50 

427 

431  . . 

431  25 

409 

29 

412  . . 

410  .  .j 

106 

50 

107  25 

108  .  J 

559 

50 

500  . . 

556  r>o 

559 

50 

509  50 

557  50 

363 

25 

300  . . 

96 

90  50 

97  .. 

358 

362  . 

359  . . 

94 

25 

93  25 

420 

£23  . . 

419  .' 

108 

107  75 

106  . 

390 

391  50 

392  . . 

97 

50 

97  50 

97  2a 

402 

401  50 

404  .  - 

474 

475  .. 

474  .. 

501 

502  .. 

500  .. 

499 

50 

499  50 

iOi  .. 

447 

440  50 

443  . . 

465 

463  . . 

461  . . 

396 

395  50 

394  . . 

460 

75 

465  . . 

457  2o 

465 

461  . . 

460  . . 

467 

467  . . 

462  . 

513 

512  50 

512  75 

47 

25 

4"  25 

47  . 

47 

46 

47  50 

548 

549  . . 

545  . . 

441 

442  50 

120 

120  .. 

119  . . 

140 

140  . . 

140  . . 

3760 

3T05  . 

3620  .. 

1095 

1094  . . 

1084  .. 

434 

420  .. 

665 

o58 

592 

589  .. 

585  .. 

500  . 

505  .. 

670 

667  .. 

645  .. 

607 

605  .. 

604  .. 

7  M) 

1027 

1023  .. 

1008  .. 

77 

50 

72  .. 

3ï3 

312  50 

312  .. 

616 

616  .. 

615  .. 

82 

50 

77  .. 

73  . . 

380 

360  .. 

365  .. 

53  4 

50 

535  . . 

534  50 

258 

270  .. 

255  .. 

50 

50  .. 

50  .. 

870 

850  .. 

716 

715  .. 

710  .. 

116 

M 

149  50 

441  .. 

690 

6*8  .. 

690  .. 

434 

440  .. 

437  .. 

4:  .7  .. 

431  .. 

432 

42*  .. 

427  .  . 

710 

714  .. 

710  .. 

438  50 

436  .. 

1010 

1002  .. 

1O0O  . 

480  .. 

475  50 

605 

664  .. 

664  .. 

451  .. 

418  .. 

455 

453  . 

451  .. 

417 

25 

417  50 

457 

50 

453  25 

452 

454  .. 

451  .. 

nombre 

de  Tltrei 


800.000 
211 .006 

73.025 
1430267 
331.496 
154.121 

46.113 
221.912 
4856631 

84.626 
171.202 
237.487 
2505210 
531.164 
507.434 
3014704 
136.317 

91.149 
142.602 
500.301 

99.699 
3391771 
1170700 
1493954 
259.911 
263.045 
3325467 
1132841 
211.912 

33.25 
183.195 

149.224 
49.409 
243.128 
100.000 


75.296 
60.000 
73.842 
■10.000 

105.321 

220  679 
80.000 

120  000 
14.720 
19.280 

100.000 

100.000 
62.060 
50.000 
20.000 
58.265 

200.000 
70.500 
60.000 
14.000 
18.880 
31.120 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
212.703 
100.000 
39.600 

» 

70  121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
5(in 
500 
500 
500 
500 

5111 1 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50' 

:  

;,(i(i 

500 
500 

500 
500 

50(1 
500 
500 
500 
500 

500 
600 
500 

500 
500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 
» 

500 
500 
50C 

100 

250 
500 
500 
250 
50fl 
10C 
100 
250 
504 
250 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
il 

500 

10 
500 
500 
500 
300 


CipiUI  on 
Uub't  it  Titre 


22668.360  1 
190767. OOOf 
524306.2000 

5.298.600  £ 
18.389.000  * 
59. 110 t» 
78.109.500f 

700.000 «k 
105000. OOOf 
154070. OOOf 
1399299000f 
734839. 500f 
671830. 400f. 

1.11 1.500  ri 

I  .  ONU  .  60Û  ot 


DESIGNATION  DBS  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon.. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 


3  %  1855   

5  %  

3  %  fusion  anc.  . . 
Bourbonnais  3  %  ■ 
Daunhiné  3  %  .... 
Genève  57  3  %. .  . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  nouv. 
Vict.-Kmm.  62  3  % 
2  %  %  


Midi. 

-  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franc.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  — 

-        .     3  % 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
  3  ï 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

  —  jouiss 

c,.  qi«  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction 
Etabl.  Decauvllle  aîné  . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfidano  (Mines  de;  

  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  IC"  f 
Métaux  (C"  française  des^. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.(C"  du)  en  liq. 

_  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %(ch.  fi  xeîM  M 

Argentine  6  %  1891  

Autriche4%or  (ch.  ûxc2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  18%  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %) . 

—      (Unifiée  7  %)  

_  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  


IMMII  i- 

Uiir   romp.  juillet 

Coin 

s  de  clôture 

ei  1900 

1K99 

19' H) 

13  juin 

20  juin 

■7-  ' 

58  .. 

1870  .. 

1815  .. 

1605  .. 

1594 

I5n:.  . . 

4'  0 

451  50 

50 

1280 

1275  .. 

466  .. 

Ar.fi 
^.)r>  ta 

458 

50 

455  50 

U5 

457 

455 

452  . 

.f,'j  Rn 

453 

453  .. 

15 

453  50 

454 

r,o 

453  .. 

15 

462  .. 

453 

452  50 

450  .. 

15 

447  .. 

es  50 

421  .. 

402  .. 

408  . . 

4u7 

408  50 

50  . . 

1380  .. 

1 301 

1300 

1300  .. 

15 

465  .. 

449  .. 

45b 

455 

454  .. 

15  '.' 

463 

446  •  ■ 

452  25 

453 

50 

451  . . 

14  .. 

2160  '.. 

2400  .'. 

2110  .. 

2008 

2090  .. 

15  . 

474  .. 

464  .. 

Wj£  "U 

464 

460  75 

15 

473  .. 

450  .. 

130  . 

458 

458  .. 

12  50 

422  .. 

406  .. 

412  5'1 

414 

414  .. 

15 

451  25 

451 

449  .. 

58  50 

1770  .. 

1740  .. 

1607  . 

1605 

1599  .. 

43  50 

1270  . • 

le.*  .. 

1130  .. 

1115 

50 

1115 

15  .. 

468  .. 

451  .. 

158  .. 

457 

454 

15  .. 

464  .. 

446  . . 

453  .. 

452 

452  .. 

12  50 

420  .. 

400  . . 

410  50 

408 

4o7  .. 

'130  ~'> 

454 

453  .. 

1150  .. 

1080  .. 

1 025 

1025 

1022  . 

15  .. 

466  .. 

451  .. 

455 

15 

454  *5 

463  .. 

441  .. 

45*2  75 

452 

50 

•rii  :,o 

12  50 

Wo   ,  ■ 

407 

408  .. 

654  .. 

620  .. 

OoV   .  ■ 

16  . . 

446  .. 

430  .. 

435  50 

440 

439  .. 

15 

LL*> 

441 

50 

440  .. 

12 

340  .. 

325  .. 

>t'i>  1  .  . 

25  > 

50 

255  .. 

15  .  . 

438  .. 

422  .. 

424  75 

42i  75 

420  .. 

438  .. 

646  . . 

643 

592  .. 

20  .. 

435  .. 

410  .. 

395  . . 

390 

382  .. 

28  50 

610  .. 

630  .. 

635  . . 

025 

625  .. 

74 

2130  .. 

2030  .. 

£U«0   .  . 

2025 

2010  .. 

32  50 

610 

'MJO 

59  . . 

1130  .. 

1140  .. 

809 

775  . . 

46  50 

825  .. 

805  .. 

505 

481  . . 

325 

330 

291  .. 

292 

290  .  . 

22  50 

585 

510  .. 

*\l  o 
0 1  o   .  . 

506 

510  . 

05  . . 

1756  .. 

2000  .. 

1120  .. 

1149 

9J5  .. 

(0  . . 

1215  .. 

1350  .. 

a.  i(i 
OUU   .  . 

560 

455  .. 

67 

65 

61  . . 

->?7 

270 

246  . . 

256 

243  .  . 

30 

620  .. 

622 

599  .. 

10 

323 

312  »J 

5  . . 

609 

425  i. 

210 

185 

155  .. 

15  . . 

270  .. 

235  .. 

53  . . 

48 

44  .. 

108  .. 

97  .. 

1  fi 

315  .. 

319 

3U  .. 

455  .. 

419 

50  .. 

1335  . 

1 1 70 

530  .. 

515 

520 

37  50 

1045  .. 

870  .. 

290  .. 

•281 

280 

5  50 

109  .. 

95  .. 

105 

101 

22  50 

528 

480 

450  .. 

4  40 

435  .  . 

25  .. 

550 

780 

110  .. 

715 

117  .. 

18  .. 

12 

107 

86 

85  75 

85 

» 

86»!! 

lié  48 

3585 

3542  . . 

3741  .. 

3750 

3730  .. 

51  53 

1360 

1375 

1460  .. 

1455 

1446  .. 

21  50 

515 

430 

521  .. 

515 

500  .. 

161 

32  03 

592  .. 

59J 

580  .. 

55  . 

1105  .. 

1102 

1031  .. 

1110  .. 

1103 

1078  . . 

16  50 

315 

315 

365  .. 

360 

360  . . 

108  .. 

101  50 

94  80 

95  50 

94  60 

5  75 

509  . 

511 

ô'.O  ... 

102  .. 

97  25 

100  50 

100 

55 

100  7 

66  .. 

68  .. 

13  .. 

74 

50 

TJ  3o 

4  .. 

64  .. 

67  .- 

10  .. 

70  65 

69  50 

5  .. 

399  .. 

375  .. 

378 

378  .. 

4  . . 

101  50 

100  .. 

101  .. 

101 

io 

101  80 

88  .. 

78  .. 

82  75 

80  50 

80  . 

3 

92  50 

84  60 

89  60 

89  50 

4  .. 

102  .. 

103  60 

103  05 

103  75 

. 

106  75 

104  .. 

107  .. 

108 

10'.  40 

3  50 

102  20 

100  30 

101  60 

101 

M 

101  60 

4  .. 

59  70 

72  30 

72 

71 

81 

71  80 

6  .. 

284  .. 

336  .. 

308 

30i 

300  .. 

5  .. 

240  . 

282  .. 

256  .. 

251 

253  .. 

L  ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

NORD  DE  L'ESPAGNE 


Assemblée  gênérnle  ordinaire  du  25  mai  1901 

Présidence  de  Son  Excellence .  M.  Faustiko- 
Rodriguez  San  Pedro 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 

(SUITE  (*) 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition  des  re- 
cettes, des  dépenses  et  du  produit  net  de  l'exploi- 
tation, en  1900.  entre,  les  diverses  lignes  qui  y  sont 
désignées  : 

Longueur       Piécettes  Produits 
Lignes     rvpleité;      de  IVipltiîlaliuii  nets 


Principale. . 
Santander. . 
Barcelone . . 
Eilbao  

Totaux  de 
l'anc.  réseau 
.llmanst-lali-iire- 

Tarra|)(mf  . . . 
MnÏM,  tialire  et 

Léon  

Avilès  

Solo  de  Rey 

à  Ciano. . 
Lérirla  aTarragone 
SaD  Jnaa  de  las 

AliaoVus. . . . 
Vtlenre  »  llifl. . 


Kilom. 

Piécettes 

Piécettes 

900 

85.090.751  32 

20.187.599  74 

139 

3.123.020  04 

1.738.171  28 

773 

21 .509.083  14 

12.942.808  34 

249 

9. 283. 8 21  92 

6.514.302  72 

2.070 

69.007.276  42 

41.382.882  08 

499 

13.920.862  68 

8. 392. 409  47 

741 

18.844.658  45 

8.021.619  92 

21 

656.142  26 

308.160  31 

22 

2X6.021  15 

21.124  17 

103 

1.432.292  82 

528.814  62 

112 

2.820.703  69 

1.631.801  26 

'  88 

1.014.<i68  48 

460.415  64 

3.556 

107.982.625  95 

61. 307.227  97 

COMPARAISON   DES  RECETTES 
DE  L'EXPLOITATION 

DES  DEUX  DERNIÈRES  ANNÉES 

RECETTES 
Totales     par  kilom. 

Piécettes  Piécettes 

Ij(!3  recettes  de  l'exer- 
cice 1900  ont  été  de....    107.982.62")  95   29.535  73 
En  1899,  elles  avaient 

Hé  de  (1)   10i.450.V21  81   28.569  59 

L'augmentation  en  1900 
est  donc  de  et  représente 
8,38  0/0.  


8.589.204  14 


96t  14 


La  plus-value  obtenue  on  1900  dans  les  recettes 
des  voyageurs  est  due  au  transport  des  voyageurs 
de  1"  et  de  2»  classe,  lesquels  ont  donné,  par  rap 
porl  à  1899,   des  augmeûtation3  respectives  d 
519.559  p.  68  et  de  1U.8W)  p.  84.  Les  voyageurs  de 
:!  classe  ont  éprouvé  une  baisse  de  5:58.(564  p.  70 
par  rapport  à  1  année  1809,  pendant  laquelle  le  ra- 
patriement d'une  grande  part  ie  des  militaires  qui 
fermaient  les  armées  des  Antilles  et  des  Philip- 
pines avait  donné  lieu  à  un  mouvement  considéra 
ble  de  voyageurs  d»  la  dernière  classe. 

L'augmentation  de  recettes  qu'indique  la  grande 
vitesse  provient  principalement  des  transports  de 
In  monnaie  et  des  articles  de  mes.-ageric. 

L'augmentation    nblenue  sur  !••  Irai'"1  de*,  inar 
chandises  et  des  bestiaux,  en  lfcO».,'  a   été  de 
:l. 107.310  p.       pai  rapport  aux  r.'-nu 1 1 ;. I .s  de.  IH99, 
solide    4,05  o  0.    malgré  une   baigne   r  J  •  •   pic  i|<; 
•  8  millions  on  1900  sur  les  transports  d'huiles  et  d 
graisses,  de  futailles  vides  et  de  vins,  de  tissus  < 
d'oranges.  Le»  autres Jg/L «p..  ls  qui  ont  donné  un 
excédent  de  recettes  m  rapportent  principalement 
par  ordre  d  importune    aux  charbons,  aux  farines 
aux  matériaux  de  construction,  aux  métaux,  aux 


C  Voir  /,' Kcoitomistn  i:ui  f>i><rn  n-  '•:»:!. 

(1)   100.8f7.446  p.  00  pour  le  réseau  apparie/  oit 
a  la  Compagnie;  ^ 
4. «52. 9/4  p.  91  pour  les  ligues  de  Sun  Juan 
de  las  Abadusas  et  de 
Valence  a  Utiel. 


lUi. 400.4X1  p.  Ml  Total  dos  réc  ites  de  l'exer- 
cice 1899. 


sucres  et  comestibles  et  aux  légumes  secs.  L'aug- 
mentation qu'ont  éprouvée  ces  derniers  transports, 
en  1900,  a  donc  été  de  plus  de  six  millions  de  pié- 
cettes. 

Le  nombre  de  voyageurs  transportés  à  un  kilo- 
mètre a  été,  en  1899,  de  573.526.415  et,  en  1900,  de 
553.327.788. 

Le  tarif  moyen  perçu,  par  voyageur  et  par  kilo- 
mètre, a  été,  eu  189J,  de  0  p. 050  et.  en  1900,  de 
0  p. 053. 

La  répartition  entre  les  trois  classes  de  voya- 
geurs a  été  la  suivante  en  1900  : 

1"  classe   6,16 

2"  classe   14.61 

3"  classe   79,23 

Total   100,00 

Le  nombre  de  tonnes  de  marchandises  transpor- 
tées à  un  -  kilomètre  a  été,  en  1899,  de  832.814.233 
et.  en  1900.  de  919.313  065. 

Le  tarif  moyen  perçu  a  été,  en  1899,  de  0  p.  076 
et,  en  1900.  de  0  p.  072. 

DÉPENSES  D^XPLOITATION 

Totales      Par  kilom. 

Les  dépenses  d'exploi 
tation  pour  l'ensemble 
des  lignes  ont  été.  en 

1900,  de   Piéc.    46.675.397  98    12.766  79 

En  1899,  elles  avaient 
été  de   42.190.572  45    11.540  09 


Augmentation  en  1900.  4,484.825  58  1.226  70 
soit  de  10,62  0/0. 

Les  dépenses  pour  l'ensemble  clos  lignes  se  ré- 
partissent comme  suit  entre  les  dill'érents  services  : 

Désignation  des  services     Dépenses  Dill'érence 


1899  1900 


en  1900 


Millions  de  piéc  Piécettes 

Administration  et  servi- 
ces centraux  de  la  Di- 
rection  1.530     1.595   +  64 

Frais  généraux  et  dépen- 
ses occasionnées  par  le 

Convenio  T  ;   1 .979 

Exploitation   13.168 

Matériel  et  traction   15.167 

Voie  et  travaux   10.344 


2.672 
14.014 
17  524 
10.809 

Totaux   42.190  40.675 


-f-  692 
+  846 
+  2.. 356 
4-  524 
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Différence  en  plus  on  1900. .  

qui  équivaut  a  10,62  0/0. 

La  dillérence  en  plus  dans  les  dépenses  do  l'Ad- 
ministration centrale  est  justifiée  par  les  secours 
qui  ont  du  être  concédés  en  vertu  de  la  loi  -sur  les 
accidents  du  travail,  et  les  indemnités  payées  à  la 
suite  de  divers  accidents  survenus  **ur  le  réseau. 

Les  frais  généraux  ont  aussi  éprouvé  une  aug- 
mentation due  à  l'élévation  des  impôts  sur  les  titres, 
aux  pensions  concédées  en  1900  et  principalement 
aux  frais  d'impression,  de  transport  de  titres  et 
autres  auxquels  a  donné  lien  le  Convenio  avec  les 
obligataires. 

L'augmentation  signalée  dans  les  dépenses  des 
services  de  l'Exploitation  et  du  Matériel  et  Trac- 
lion,  est  duc  principalement  à  l'élévation  du  prix 
des  combustibles  et  à  une  augmentation  de  895.3: 10 
kilomètres  dans  le  parcours  des  trains,  laquelle  est 
équivalente  à  6.21  0/0,  par  >-uile  du  développement 
du  trafic  qui  adonné  une  augmentation  de  recettes 
de  3,38  0/0  par  rapport  ii  1899. 

Ouanla  la  dillérence  en  plus  qu'indiquent  les  dé- 
penses du  service  de  la  Voie,  elle  est  due,  d'une 
part,  à  l'augmentation  qui  a  été  mise  «ur  le  salaire 
du  iH'rsoiificl  des  brigades,  des  gardes- barrières,  el 


I)  Ces  sommes  se  di visent  r.ommo  suit  : 

IW.I9  1900 


Impôt  sur  les  actions 

et  les  obligation".  V: 
Contrôlée!  surveillance 

do  l'Etal  

Assurance  contre  les 

incendies  

Pensions  de  retraite.  . 
Frais  judiciaire*  et  du 

Convenio,  amendes. . 
Service  de  santé  

Tolau»  


088.7B01 

847.110  00 

147.07»  K7 
138,300  41 

151 ,010  K7 
173.  ."W  K2 


I  I-.',  .845  ri 

847.01000 

147.07987 
815.18481 

848  MM  tti 
IKJI  214  94 


1.9,9.477  58    {,072.419  01 


des  ouvriers  auxilaircs;  et,  d'autre  part,  à  l'aug- 
mentation du  prix  des  rails  et  du  matériel  en  géné- 
ral, et  enfin,  aux  travaux  complémentaires  et 
d'amélioration  exécutés  sur  la  voie  et  dans  les  bâ- 
timents des  stations. 

Le  parcours  des  trains  sur  chacune  dos  lignes, 
en  1899  et  en  1900,  est  donné  dans  le  tableau  ci- 
après  : 

PARCOURS  DES  TRM8 


BKSIGNÀTION  hf.S  LltiXES 


en  1899    en  1900 


kilomètres  kilomètres 

Lignes  principales   4.372.602  4.795.438 

—  de  Santander   405.520  411.259 

—  de  Barcelone   2.944.336  3.072.996 

—  Bilbao   866.663  942.794 

Tnlauv  de  l'ancien  ré.seau . . .  8.590.121  9.222.487 
Lignes  d'Alrnansa  à  Va- 
lence et  à  Tarragone .. .  1.668.953  1.666.891 
Lignes  des  Asturies,  Ga- 
lice et  L-on   3.133.187  3.418.448 

Lignes  d'Avilès   104.197  103.929 

—     de  Soto  de  Rev  à 

Ciano  *. ..  42.168  41.780 

Ligne  de  Lé  rida  à  Tar-ra- 

gono   327.750  317.542 

Ligne  de  San  Juan  de  l:.s 

Abadesas   374.155  379.816 

Ligne  de  Valence  à  Utiel.  171.604  155.572 

Totai:  x   14.411.135  15. 30157465 


DESIGNATION"  DES  LIGNES 


DIFFERENCIE 
en 
1900 


kilomètres 

Lignes  principales   +  422.836 

—  de  Santander   +  4.739 

—  do  Barcelone   +128.660 

—  de  Bilbao  _+  76.131 

Totaux  i»e  l'ancien  ri'beau  — 


■  632.308 


Lignes  d'Almansa  à  Valence  et  à  Tar- 

ragone  

Lignes  des  Asturies,  Calice  et  Léon.. . 
Ligne  d'Avilès  

—  de  Soto  de  Rey  à  Ciano  

—  de  Lérida  à  Tarragonc  

—  de  San  Juan  de  las  Abadesas.  .. 

—  de  Valence  a'  l  tiel  


+  280 


—  10 

+  & 

—  16 


.062 
.261 
268 
:W8 
.208 
.061 
.032 


Augmentation  en  1900    +  895 

Soit  de  0,21  0/0. 

Cette  augmentation  dos  parcours  provient  de  la 
nécessité  ou  1  on  s'est  trouvé  placé  en  lOOode  mettre 
en  circulation  un  plus  grand  nombre  do  trains 
qu'en  1899,  sur  la  plupart  des  lignes  qui  figurent 
au  tableau  porté  ci-dessus,  on  particulier  sur  la 
li^nc  principale,  et  sur  les  lignes  de  Barcelone,  de 
Bilbao.  et  des  Asturies.  Calice  et  Léon,  à  cause  du 
développement  du  trafic. 

Le  nombre  moyen  des  voyageurs  transportés, 
par  train  et  par  kilomètre,  a  été,  en  1900,  de  09,21 
et,  par  voiture  attelée  et  par  kilomètre,  de  U.ftfcV* 

Le  rapport  des  places  occupées  aux  placei* 
offertes,  a  été  de  0,25. 

Le  nombre  moyeu  de  tonnes  de  marchandises 
transportées  < l:ms  les  trains  dn  marchandises,  par 
train  et  par  kilomètre,  a  été  de  186,04.  Lo  poids] 
utile  transporté  par  wagon  chargé'  a  été  de  0.51,  et 
par  wagon  attelo,  de  4,80. 


Le  rapport  «lu  parcours  des  w  agons  vides  »  çvU*i.'u 
des  wagons  chargés  el  vides,  a  été'  de  0,20.  1 
Les  dépenses  pur  Kilomètre  exploité  et  par  kilo-  " 

ni  Me 
pies: 


mètre*,  de  train,  en  1899  et  en  190".  sur  I  en 
dr*i  lignes,  sont  indiquées  ùan*.  le  tableau  <-i 


hl.Sh.v  \TIO\ 

mm  m\  i'  eh 


Adminial  i  ai  ion  et  ien  Iom 

centraux  de  la  direction 

(•'rais  géiiérauv  

Kxploitalion  

Matériel  ot  traction  

Vide  el  travaux  


DKP1  S'SfiJ 
ut  Hlsatlri  nple.il/ 

l"5«9  Tobo 


l'irffllf* 

411,01 
M1.44 

l  001.70 


l'u-felle- 

430 

731 


Différent 


Toi  ai  \. . 
•n  1900  


220 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


DÉSIGNATION 

r>ES  BKRVfCN 

DEPENSE 
|iar  kiliunrlrr  de  Ir.iin 

^1899  ^T900 

— 

l'iffflIfS 

PiétdlM 

Administration  cl  services 
centraux  de  la  direction 

Frais  généraux  

Exploitation  

Matériel  el  traction  

Voie  et  travaux  

0,10 

0,1 'i 
0,!ll 
1 ,05 

0,7a 

0,10 

o.r< 

0,02 
1,18 
0,78 

Totaux  .... 

2,92 

3,04 

Différence  en  1903  

Les  recettes  ot  les  dépenses  par  kilomètre  de 

train  ont  été  les  suivantes,  pendant  les  deux  der- 
nières années  : 

Kilomètres  Parcours 

Années                de  voie  exploités  des  trains 


En  1899. 
Kn  looo. 


Années 


Kn  1839. 
En  1800. 


Kilomètres  Kilomètres 
8.666  14.411.158 
3.658  15.806.465 

Résultats  par"  kilomètre  de  train 

Recettes  Produits 
brutes      Dépenses  nets 


piec. 

;.»'. 

7,05 


piec. 

2,92 


piec. 
4,01 


Le  rapport  des  dépenses  aux  recettes  a  été,  en 
189'.),  de  40,39  0/0  et,  en  1900,  de  48,22  0/0. 

Les  conditions  générales  de  l'exploitation  en 
1900.  pour  chacune  des  lignes,  sont  résumées  dans 
le  tableau  suivant  : 

Longueur  Recettes 
exploitée  par  kil. 
en  1900  exploité 


Désignati  n  des  lignes 


Kilom. 

Ligne  principale   S09 

—  de  Santander   189 

—  de  Barcelone   773 

—  de  Biltiao   249 

Total  ot  moyennes  de  l'an- 
cien réseau   2.070 

Lignes  d'Almansa  à  Valence 

et  à  Tar'ragone   499 

—  «les  Astunes ,  Galice 

et  Léon   741 

—  d'Aviles   21 

—  de  Sotodc  R»y  àCiano  22 

—  de  Lérida  à  Tarragone  103 

—  de  San  Juan  de  las 

Abadcsas   112 

—  de  Valence  &  UtieL..   88 

Total  el  moyennes.  3.G5 i 

(A  suivit). 


Piéc. 
38.608  H 
22.487  77 
27.896  23 
37.284  42 


••«.330  84 

27.897  52 

25.431  38 
31.244  86 
13.000  95 
13.905  75 

25.184  85 
11.530  32 


29.035  72 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions.  —  Réserve  :  6  millions. 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

IA  vue   2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  1/2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

^JPour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
^es  '  ons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
pa\.  i  le  tous,  les  trimestres. 

ÎJ-Oi"dres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
-«•"Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
,«Mttip'.--  d  eifets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
)9i  de  fonds  (Province  et  Etranger;. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 

SOCIÉTÉ  A  NON  Y  M  B  AU  CAPITAI.  DR  30  MILLIONS  DF.  Ml. 


Le  coupon  iv  48  des  Obligations  sera  payé,  le 
1"  août  1901,  au  siège  social,  7,  rue  d'Astorg,  à 
Paris,  ou  aux  bureaux  de  'Exploitation  du  Chemin 
de  fer,  à  Bône  : 

Par  obligation  nominative...  7  fr.  20 
Par  obligation  au  porteur  ...  6  fr.  76 
Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  lieu,  an 

Siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1"  juillet  1901. 

sous  une  retenue  de  4  0/0. 

458 


GOUVERNEMENT  ARGENTIN 


Emprunt  5  0  0  1894 

L'intérêt  trimestriel  au  1er  juillet  1901  sera  payé, 
â  Paris,  à  partir  diulit  jour,  à  raison  de  : 

Fr.     6  25  ) 
»    31  25  [  net  d'impôts,  suivant  les  coupures, 
»  156  25  ) 

contre  remise  du  coupon  n°  G!),  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 
tin,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même  caisse, 
les  obligations  sorties  au  tirage  et  dont  la  liste  a 
été  publiée  dans  le  Journal  Officiel  du  8  juin,  se- 
ront remboursées  à  raison  de  : 
Fr.  500  ) 
»  2.500  net  d'impôts,  suivant  les  coupures. 
12.500  ) 
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LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

COMPAGNIE   D'ASSURANCES  RÉUNIES 

(Fondée  en  1864) 
66,  rue  de  la  i'hausséc-d'  Antin.  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  que,  par  décision  de 
l'assemblée  générale  du  20  juin  1901,  le  dividende 
de  l'exercice  1900  a  été  lixé  à  22  fr.  par  action, 
nets  d'impôts,  sur  lesquels  10  fr.  ont  été  payés  le 
Pr  janvier  dernier. 

En  conséquence,  il  sera  payé,  tt  partir  du  1er 
juillet  1901.  12  fr.  par  action,  contre  remise  du 
coupon  n°  43  : 

A  Paris,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Mobilier 
Espagnol,  69,  rue  de  la  Victoire; 

A  Madrid.  1,  calle  de  Olozaga. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 

POUR  L'INDUSTRIE  DE  LA  MAGNÉSITE 

Siège  social  :  Budapest,  place  Elisabeth,  1. 
Bureau  commercial:  Bruxelles,  rue  du  Congrès, 23. 


Capital  social  :  8.000.000  de  couronnes 

di\isé  en  40.000  actions  d«  200  couronnes, 
entièrement  libérées  au  porteur. 

Il  n'a  été  créé  aucune  autre  catégorie  d'actions, 
ni  aucune  part  de  fondateur. 

La  Société  a  été  constituée  suivant  statuts  en 
date  des  12  juillet  1900  et  17  avril  1901,  déposés  et 
enregistrés  au  Tribunal  de  Commerce  de  Budapest. 


CONSEIL  I)  ADMINISTRATION 

M.  Auguste  de  Pulszky.  à  Budapest,  député,  an- 
cien secrétaire  d  Etat,  président  du  Conseil  d'ad- 
ministraiion  de  la  Société  Métallurgique  de  Kalan 
Hongrie  ,  président  ; 

M.  Joseph  Frankl.  consul  de  la  République  Ar- 
gentine, directeur  général  du  Budapester  Bank- 
venin  à  lîudapest.  vice-président; 


M.  Charles  Bettcndorf,  administrateur  îles  liant 

Fourneaux  de  la  Moselle,  h  Bruxelles  ; 
,  M.  A, -M.  Cherbuliez,  à  Genève; 
M.  Auguste  de  Laveleye-Lynon,  à  Bruxelles  ; 
M.  Paul  Galopin,  à  Genève: 
M.  Henri  Colliez,  membre  du  Conseil  de  l'Ecole 
Polytechnique  de  Zurich,  professeur  de  géologie 
la  Faculté  de*  Sciences  de  Lausanne; 
M.  Achille  Gueur,  à  Charleroi  ; 
M.  Gustave  Gutlentag,  à  Budapest; 

IlolViuann-Rettendorf,  A  Esch-sur-Alzette  ; 
Adalbcrt  Kurz,  chef  do  la  maison  Milde  et 
Vienne; 

Paul  Mansfeld,  directeur  général. 


M 
M 

Cie, 
M 


Sur  les  40.000  actions  composant  le  capital 
social,  il  en  est  mis  en 

VENTE  PAR  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

20.000  actions  de  200  couronnes  nominales 

entièrement  libérées  (  jouissance  1"  janvier  1901 
au  prix  de  230  couronnes,  soit  241  fr  50 
au  change  de  105  fr.,  payables: 

A  la  souscription,  le  2,  8  et  4  juillet   41.50 

A  la  répartition,  le  10  juillet   200  » 

Fr.    241  50 

contre  délivrance  du  titre  définitif,  avec  le  coupon 
de  l'exercice  1901  ;n°  2)  et  suivants  attachés. 

Les  souscripteurs  sont  assurés  d'un  dividende 
minimum  de  7  0/0  par  an,  soit  14  couronnes  par 
titre,  pour  chacun  des  trois  exercices  1901,  l'.H)2, 
1903.  Ces  dividendes  sont  garantis  par  un  contrat 
passe  entre  le  Conseil  d'administration  el  le»  an- 
ciens propriétaires  des  usines  réunies. 

Le  prix  de  la  souscription  ressort  à  234  fr.  15, 
valeur  lor  juillet  1901,  si  l'on  tient  compte  du  fait 
que  le  titre  est  émis  jouissance  1"  janvier  1901. 


LA  SOUSCRIPTION  SERA  OUVERTE 

LES 

2,        et  <&  juillet  1901 

A  Bruxelles,  à  la  Banque   Auxiliaire  de  la 
Bourse,  6),  rue  Royale; 
A  Genève,  chez  MM.  Galopin  frères  et  Cie. 

banquiers  ; 

A  Budapest,  au  Budapester  Bankverein,  A.  G. 


On  peut  souscrire  des  à  présent  par  correspon- 
dance et  sans  frais  dans  ces  établissements  et  chez 
les  banquiers  et  agents  de  change  de  Bruxelles  et 
de  la  province.  —  La  cote  officielle  est  accordée  à 
la  Bourse  de  Budapest  et  sera  demandée  aux  Bour  ' 
ses  de  Bruxelles  et  Genève.  —  Si  la  souscription, 
dépasse  le  nombre  do  titres  mis  en  vente,  il  y  aura 
lieu  à  répartition. 
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E.  MA  TEIEU-  PLESSY  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 


MATHIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers. 

*  4 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
ld.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 
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